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CAPITULO 1

INTRODUCCION

Hasta hace pocos afos, era comin el que las compaiiias
mexicanas de seguros expidieran pélizas en moneda extranje-
ra (generalmente délares) pero, a partir del nuevo regla-
mento expedido por 1a Secretaria de lacienda y Crédito
Plblico el 23 de abril de 1983, llamado: "Reglas para Ope-
raciones de Seguro y Reaseguro en Moneda Extranjera Celebra-
das por Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
del Pafs" (1), las pbdlizas en ddblares ya no pueden emi-
tirse.

Como es sabido, existen en México muchas personas que quie-
ren o necesitan pblizas en dbélares; como pueden ser: e-
jecutivos de empresas extranjeras, originarios de otros
palsea que radican en México; diplomdticos; personas
con deudas en délares (hipotecas, tarjetas de crédito,
ete.)) mexicanos que desempefian su trabajo eh el extranje-
ro; asl como otras personas més, que por sus ocupaciones
necesitan de un seguro de vida en dblares, pero que, debi-
do a las nuevas disposiciones, desafortunadamente se ven en
la necesidad de vrecurir a compaiias extranjeras con obje-
to de obtener la proteccidén deseada.

En la actualidad, las compaiilas mexicanas se encuentran
con el problema de que sus clientes tienen necesidad de com-

prar p6lizas de vida en délares y los agentes de seguros

(1) Ver apéndice A,



3
de las compafilas mexicanas no pueden hacer nada para evi-
tar el que sus clientes obtengan dicha proteccidén en el ex-
tranjero, dejando asf necesidades insatisfechas, Esta sgi-
tuacién ha provocade que las personas necesitadas de pé~
lizas de seguro de vida en dolares las adguieran en Norte-
américa y no en ﬁéxico. perjudicando asi, a las compa-
iilas mexicanas de seguros y a la economia mexicana por
la fuga de divisas correspondiente,

Planteado ésto, se ve la necesidad de crear un seguro de vi-
da individual que satisfaga los requerimientos de protec-
cién de las personas que estdn en los casos anteriormen-
te expuestos.

La presente tesis tiene por objeto el presentar un plan de
seguro de vida individual crcciente contratado y pagadero en
moneda nacional, con incrementos diarios de suma asegurada y
primas iguales a las que se tendrian al haber contratado
una pbliza en délares, con lo que se puede satisfacer es—
ta necesidad sin afectar las divisas disponibles del pais.

En el segundo capitulo se habla de la historia de las pari-
dades que ha tenide nuestra moneda con relacién al dbélar
y la situacién que se estima para el futuro segin 1la opi-
niébn de varios autores. En los sigulentes capitulos se
describe el modelo actuarial usado, asi como 1los supuestos
¢con los que se caleuld; en éste se habla de férmulas
que tienen variable el tipo de cambio del peso con respecto
al dbélar en la fecha de emisiébn de 1la pbéliza, asi co-
mo el deslizamiento diario del peso.

En los capitulos posteriores se mencionan algunos ejemplos
de primas netas 1y las reservas para un ejemple dado. En el

peniltimo capitulo se incluyen las Condiclones Generales



y las Condiciones Especiales del plan as{ como su Cardtu-
la, En uno de 1los apéndices, se encuentra la Nota Técni=-
ca del plan,

Este trabajo plantea una necesidad recientemente creada y
presenta alternativas para satlsfacerla.

Este estudio no pretende definir un seguro exacto para una
compaiile determinada, sino que més bien da las pautas a
seguir, correspondiendo a cada aseguradora adoptar los recar=-

gos por gastos atordes a sus politicas particulares.



CAPITULO 11

ASPECTOS MONETARIOS

2,1 ANTECEDENTES.

Quizd resulte diffcil creerlo, pero hube wuna época en
que los norteamericahos preferfan los pesos a los dbéla-~
res,.. y el peso ers la moneda de curso legal en Estados Uni-
dos para el pago de todas las deudas plblicas y privadas.
El peso plate de México era, asimisme, la moneda de la Chi-
na Imperial y de la mayor parte del Lejano Oriente, Durante
mis de tres centurias figurd entre las divisas més res-
petadas del mundo.

El peso de plata mexicano alcanzd fama legendaria, que hi~
20 de &1 1a diviea més confiable y respetada de su tiem-
po en el comercic con el Lejano Oriente y otras regliones del
mundo.

El origen de la fama de la moneda de plata mexicana se ini-
cid con 1la fundacién de la Casa de Moneda de México el
11 de mayo de 1535,

Asf, para finales del siglo XVI, el peso mexicano era ya
el medio de pago mAs aceptado en China. Los ingleses usa-
ron también el peso mexicano para solventar sus gastos en
la India, En rigor, su demanda fué tan grande que, en oca-
siones, llegd a pagarse por e€llos un premic de 301 sobre
su valor intrinsece en plats, y cuando los comerciantes se
encontraban en situaciones dificiles, pagaban un prenmio

hasta del 80%Z, Todavia en 1906, la moneda mexicana tenia
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tanta demanda, que sec pagaban un premio de 402 por ella en mu-
chas ciudades del sur de China,

Los pesos mexicanos alcanzaron su mAximo nivel de populari-
dad & mediados del siglo XIX, y para 1912, la supremacia
del peso mexicano empezd a declinar, siendo retirados de
la circulacién todos los pesos de plata mexicanos en 1926,
poniéndose fan, de esta manera a tres y medio siglos de re-
conocimiente a! peso como la moneda legal casi iadiscutible
en la mayor parte del Lejano Oriente,

Al comenzar el siglo XX, el precio mundial de 1la plata que
habia sido el principal punto de apoyo del peso, sufrid
uyna pronunciada baja, asi como la batanzs de pagos de Mé~
xico.

SimultiAneamente, un nuevo sistema monetario internacional

" ganaba aceptacibén en todo el

apoyado en ¢l "patrén oro
mundo. Las monedas debian ser medidss en términos de 'va-
lor oro”,

El 16 de noviembre de 1904, se fij6 arbitrariamente 1la pa-
ridad a $2.00 pesos para la compra de un ddlar y $1,991 pe-
sos para su venta, ya que el peso habla caldo de 1.01 en
1875 a 2,38 en 1903 y en el mercado libre se llegaba a adqui-
rir hasta en $3,00, por lo que la nueva paridad constituyd
en realidad una revaluacidén y no una devaluacién,

El punto méximo para la wuoneda mexicana se di6é en 1859,
donde se regueria de un délar y ocho centavos para adqui-

rir un peso ( US §$.92).



2.2 Tipos de Cambio,

En las gréficas siguientes se presenta el comportamiento
del peso con respecto al dbdlar desde 1859 hasta 1984 (cua-
dro 1) y las variacicnes que ha hahidé en los tipes de cam-—
bio libre al final de cada semestre de 1976 a 1984 (cuadro
2).

2.3 Elementos para Determinar la Paridad Peso-Délar

El peso mexicano no encaja ficilmente en los moldes conven-
cionales que contribuyen a determinar los tipos de cambio,
Existen determinantes con caracteristicas universales que
pueden aplicarse & México, lo mismo que a otros paises,
Pero la forma en que son influidos, distorsionados y hasta
nulificados en México, por otros factores, difiere de la
que corresponde y acontece en las naciones industrializadas.
Detréds de cualesquier paridad cambiaria, existen muchas de-
terminantes, Sin embargo, cuatro de ellas pueden considerar-
se como los criterios mAs importantes y de mAs comin
uso y aceptacién: La 1inflacién, el sector externo, el me-
dio circulante y las tasas de interés.

Estos suelen ser los indicadores mids cuidadosamente anali-
zados en la bfisqueda de 1la definicibén de las tendencias
monetarias futuras, en especial para los tipos de canmbio
d6lar-yen, délar-marco alemdn, ddélar~franco suizo,
Ciertamente el FMI y el Banco de México los aplican con su
propio grado de intensidad para prever los futurcs movimien-

tos de la tasa de cambio peso-délar.
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CUADRD 1
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En el pasado hubo largos periodos en los que los elementos
que conforman esas cuatro variables, figuraban entre las con-
sideraciones prioritarias para determinar el tipo de cambio
peso-dblar, Pero México no se encuentra ya en una situa-
cibn economica-financiera en la cual esas normas tengan
la misma influencia que antes. Después de afos de elevada
inflacién y wuna cuantiosa deuda externa se ha distorsiona-
do 1a economia a tal punto que ya no es posible efectuar
mediciones de la misma manera.

Sin embargo, cualquier indicador (externo o interﬁo) encon~-
trar8 su expresién dentro de 1la economla mexicana mis-
ma, Esto es, se manifestard en 1la inflacién, el medio
circulante, el sector externo, las tases de interés o fi-
nalmente, en un aumento o disminucidén de las reservas mone-
tarias del Banco de México.

La Tasa de infiacién es simplemente un reflejo de los ele=-
mentos de influencia sobre los precios que comenzb a desa-
rrollarse meses antes, La tasa 1inflacionaria actual es el
Gitimo eslabén de una cadena de elementos de presibn
que se inicié en determinado momento del pasado. Estos ele-
mentos encierran las fuerzas que fijan la magnitud de la in-
flacién y su consiguiente influencia sobre el peso., Tam-
bién estos elementos pueden, bajo ciertas circunstancias,
indicar anticipadamente cudl podria ser el 4rea gene-
ral de expresién final. Por ejemplo, las fluctuaclones del
medio circulante pueden con frecuencia proporcionar indicado-

res de las préximas tendencias de la inflacibn,
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2,4 Inflacién

DEFINICION: Se 1llama "Inflacibén", al fenébmeno econdmi-
co caracterizado por un incremento generalizado y sostenido
en los precios de bienes, servicilos e ideas. El adjetivo “ge-
neralizado" implica que todos leos precies suben, en mayores
o menores proporciones, El calificativo "sostenido" signifi-
ca que aunque existan oscilaciones de precios éstas tien-
den a moverse en niveles de precios superiores, comparadas
con etapas anteriores,

La inflacién se habla considerado como wun fenbmeno tem-
poral y localizada en 4reas geograficas limitadas, Sin
embargo, hoy en dia se reconoce que es un fenbmeno mun-
dial con monifestaciones de mayor o menor intensidad segln
los paises, y que por 1la mayor 1interaccidn del comercio
mundial 1ls inflacién de un pais puede afectar también
a otras naciones,

Una de las principales preocupaciones econdémicas de todos
los paises en la época actual es 1a inflacién, ya que
origina descontento en la poblacién, lo cual mina la capa-

4
cidad de gobernar y“resta poder al Gobierno.

MEDICION: Las variaciones en los niveles de precios se mi-
den por medio de un "Indice de Precios", calculado s partir
de un estudio peribdico de lo que cuesta adquirir wuna '"Ca-
nasta de Bienes" que se elabora tomando en cuenta lo que nor-
malmente consume la poblacién (alimentos, vestuario, a-
rriendos, mobiliario, medicinas, transporte, educacién,

etc.),



|
!
i
i
!

i
I
i

12

Si ¢l indice de precios se nplica a nivel de consumidor fi-~
nal se obtiene el lndice de Precios al Consumidor, llamaido
también Indice del Costo de la Vida. El Banco de Mexico,
S.A., calecula porea nuestro pais un {ndice con base en el
aiio de 1968 abarcando 5,162 articulevs, en siete ciudades
(Civdad de México, Mérida, Morelia, Guadalajara, Monte-
rrey, Mexicali y Ciudad Judrez} y los resultados obtenidos
son publicades mes a mes en sus "Indicadores Econdmi-

cos",

CALIFICATIVOS: Segin la intensidad del aumento en los pre-
cios en un pals, reflejado en el respectivo Indice de Pre~
clos, la inflacién puede ser Moderada, Acelerada, o Galo-
pante. Cuando wun pais sufre un aumento de precios menor al
3% anual ge dice que vive un periodo de estabilidad. Cuan-
do las tasas de aumento van del 3% al 102 anual, sc dice que
el pals vive una situacién de Inflacién Moderada. Cuan-
do el! crecimiento esta entre el 10% y el 30% anual, la in-
flacién toma nombre de Acelerada. Si las tasas de aumento
en el nivel de los precios son superiores a las anteriores
el pals vive una situacién de Inflacidén Galapante.

Existe una férmula para determinar el valor real del peso,
ajustado a la inflacidén, Ese valor es definido por la bre-
cha inflacionaria entre Estados Unidos y México, traducido

en tipos de cambio peso-délar®.

* Para una mayor informacién ver el apéndice B,
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2,5 La Politica Cambiartia d¢ México,

Con ¢l abjeto de determinar el futuro de la moneda, & conti~
auacibén se transcribe la opinién de los autores del In-

forme Warthon a este respecto:

Aunque ciertamente las fluctuaciones errdticas (maxideva-
luaciones) se han evitado, mediante el deslizamiento, y la
parte emigrada del mercado cambiario he retornado en su mayo-
ria al pais, la unificacién no se ha logrado y 1o ope-
racién del mercado dual, con dos tipos de cambio, controla-
do y "libre", ambos controludos, ha mostrado, a partir de fi-
nes de abril de 1984, resultar inadecuada para manejar res-
pectivamente las demanda comercial y especulativa de déla-
res, y particularmente la iltima, Esto ha provecado de nue-
vo la emigracibn a los EE,UU, de la demanda insatisfecha y
la apertura consecuente del diferencial entre el tipo "li-
bre" y el "superlibre" del mercade de Yanquipesos. (El au-
tor sugiere un cambio de terminologia, en vez de controla-
do, libre y superlibre 1los calificativos apropiados debe-~
rian ser, supercontrolado, controlado y libre).

Este propésito de manejar la demanda especulativa fuera
del mercado contreolado, sin embargo, ha estado desde su ini-
cio, en colisién con el objetivo de wunificar eventualmente
los dos tipos existentes, cerrando el diferencial entre los
tipos controlado y el "libre". Esto se demuestra observando
que, de diclembre de 1982 a septicmbre de 1983, el controla-
do avanzd a 13 centavos diarios y el "libre" gse mantuve fi-
jo, iniciéndese asl el proceso gradual de unificacidn;

el inicio del deslizamiento del libre, también a 13 centa-



14
vos diarios, a partir de fines de septiembre de 1983, suspen-
dié dicho proceso. Ls dificultad de unificar se hizo aln
mis patente a partir de abril de 1984, cuando la demapda
no comercial y la especulativa de .dSlares se incremeniaéon
sustancialmente y superaron las dotaciones de dblares "li-
bres" de los bancos y de las casas de cambio nacionales.

En México bajo un sistema de control cambiario, no existe
un mercado realmente libre que deje que las fuerzas de la o-
ferta y la demanda encuentren su expresidn, E1 llamado mer-
cado libre de México, cbmor en todos los paises con con-
trol de cambios, se halla hajo‘e] control mds o menos dis-
creto del Banco de México.

Debe recordarse que la razén original de mantener dos Fi-
pos cambiarios, el controlado y el "libre", fué precisamen~
te satisfacer en el primerc la demanda comercial de déla-
res (de importacién productiva y de pagos de deuda exter-
na) y satisfacer en el segundo la demanda noc comercial (tu=-
rismo, atencién médica, etc,) y la demanda especulativa
(originade en temores de devaluacibébn o simplemente en el
desesc normal en todo periodo inflacionario de protecciédn
patrimonial mediante la posesién de un active 1{quido
que congerve o incremente su valor real).

La intencién de las Autoridades de dejar una “vélvula de
seguridad" con el tipo de cambio libre fué con el fin de
salvaguardar las reservas de divisas, para 1los demandantes
del mercado controlado.

Ante la insuficiencia de oferta, el excedente de demanda no
comercial y especulativa se virtié en el mercado cambiario
externo, El precio del délar consecuentemente se dispard

en dicho mercado, como puede apreciarse en el cuadro siguien~



te, donde se compara el tipo de cambio libre

Tipoa de Cambio [nternos y Externos, 1984

con

(Pesos por Délar al cierre de cada mes)

Promedio entre la compra y la venta

libre.
INTERNO

MES CONTROLADO LIBRE

Enero 147,96 165,38
Febrero 151.73 165.15
Marzo 155.76 173.18
Abril 159,66 177.08
Mayo 163,69 181.11
Mayo 167,59 185,01
Julio 171.62 189.00
Agosto 175,65 193,07
Septiembre 179,55 196,97
Octubre 183,58 201,00
Noviembre 187.48 204,90
Diciembre 192,51 208,93

EXTERNO
SUPERLIBRE

165.50
170,50
174,00
179.00
204,00

201,00

203.00
205,00
207,00
209,00
211.00
220,00

Las Autoridades, por otra parte, preocupadas por

15

el super=-

DIFERENCIAL
(s-1L)

W12
1.35
0,82
1.92
22.89
15,99
14,00
11,93
10,03

8,00

6.10
11,07

la posible

magnitud de la demanda no satisfecha, decidieron no interve-

nir ofreciendo mds dblares

o en el "superlibre"

en

mercado

interno "libre"

externo, donde hubiera sido mis efi-
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caz (dado el tamafio menor del mercado) y mds rapida la
caida del precio, La decisién fue ofrecer dblares en
el controlado, como se ha hecho patente en las ofertas perio-
disticas, publicadas en los diarios mexicanos por los ban-
cos. En esta forma, se contribuye a abatir la inflacién,
al permitirse la importacidén productiva y 1los pagos del
servicio de la deuda con ddlares baratos. No obstante, es-
ta medida no resuelve el problema de las demandas no comer~
cial y especulativa, cuya existencia no puede descuidarse,
si México ha de contar con wuna politica cambiaria realis-
ta.

Esta demanda fuera del mercado controlado (cuyo componente
especulativo es sin duda importante), estimamos que se sos-
tendrd y que probahblemente se acreciente (por las razo-
nes que se indicarédn més adelante), y hard dimposible
el cierre del diferencial entre el doélar "libre" interno,
y el "superlibre" externo. Lo mis probable es que dicho di-
ferencial se abra y se cierre peribédicamente, coincidiendo
las aperturas con noticias de dificultades econbmicas o
proximidad de fechas de anuncios de politica econdmica.
El cierre entre "libre" y "superlibre” no es esperable, mien-
tras el '"libre" interno, se mantenga controlado, y/o mien-
tras no se surta con délares dicho mercado o alternativa-
mente mientras no decidan las Autoridades intervenir en el
mercado de los Yanquipesos,

Como este diferencial ablerto implica una nueva pérdida o
emigracién del mercado cambiario, se estima que habra
una revisibn de la politica cambiaria que probablemente

resultarid en la adopcibén de dos medidas.
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1. Liberacién del precio del dbdlar "libre", de manera
que responda genuinamente a los montos de oferta y deman-

da de délares no comercial y especulativa, como sutede

en el mercado externo. Esto cerraria la brecha entre

el tipo "libre" y el "superlibre". (La opcibn a esta Lli-
beracidén es, desde luego, la aceleracién del desliza-
miento del "libre". Esto, sin embargo, requerirfa un au-

mento de las tasas de interés internas.)

»
.

Aceleracidén modesta del precio del délar controlado,
para evitar gque siga adelgazando el margen de subvalua-
cién que existe, erosionado por una inflacibn nhs
alta que la anticipada. (El establecimiento de una banda
de deslizamiento, digamos de 10 centaves a 20 centavos,
podria ser una opcidn también).

El siguiente cuadro contiene el argumento central del por-
qué se ecsperaba una aceleracién del precio del délar
controlado, La tasas efectiva del deslizamiento (con 13 centa-
vos diarios que existid hasta el 5 de diciembre de 1984)
se 1iba reduciendo con el transcurso del tiempo e iba resul-
tando cada vez mis insuficiente en relacibn a 1la brecha

inflacionaria que se tenia estimada para 1984-85,
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BRECHA INFLACIONARIA VS. DESLIZAMIENTO,

{(Tasas anunles de Diciembre a Diciembre)

Inflacién 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

México 98.9 80.8 52.8 37.1 26,0 24,3 22,7
EEUU. 6.0 4.3 4.1 3.4 5.3 4.5 5.4
Brecha 87.6 73,3 46.8 30.1 19.4 18.9 16.4

Desliz* 267.8 49.2 33.1 24.8 19.9 6.6 14,2

* De 13 centavos diarios de 1984 a 1988,

lLas medidas anteriores eran esperadas a la fecha de la pre-
sentacién del "Informe Warthon" en junio de 1984 en cual~
quier momento, dada especialmente la recurrencia que se empe-
26 a manifestar en esa fecha con la reapertura del diferen-
cial entre el "libre" y el "superlibre" y al reconocimiento
de las Autoridades de que la tass de inflaciébn para ese
aio no cederia al nivel previsto a sy inicio (40%).

El 5 de diciembre de 1984 las Autoridades Financieras infor-
maron que el destizamiento diario del peso frente al db-
lar pasaria de 13 a 17 centavos. El ritmo . davaluatorio i-
nicial habla durade casi 15 meses, pero un entorno econb-
mico desfavorable obligd a hacerlo mis veloz,

El 6 de marzo de 1985 se deslizd 21 centavos diarios el pe-
so. "...con el deslizamiento de 17 centavos diarios en el
tipo de cambio, la tasa anvalizada de deprecincidén era de
34.,1% del pesc frente al délar; ahara, con un deslizamien-
to de 21 centavos, la depreciacién anual, al tiempo de adop-

tarse la medida, es de 37,77 , seglin el propio Banco de
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México", Es decir que sélo hubo tres meses de diferencia
entre un incremento del deslizamiento y otro; la diferencia
en esta ocasién fué que los factores que explicaron la
medida fueron mucho mas complejos, Una vez més, la in-
flacién era la varimble econémica mas rebelde y que ha-
ce mis daio a 1la paridad, Simplemente en enero de 1985
el aumento de precios al consumidor fué de 7.4%, casi el
doble de la inflacibén prevista para todo el afio en Esta-
dos Unidos, el mayor socio comercial del pafs. En febrero
fué imposible sostenerlo en 2,5%, que era de desearse, pa-
ra que la inflacién al término de 85 fuera de 35 o 40%;

la inflacibén en los dos primeros meses fué de 1!,9%.
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CAPITULO III

OBTENCION DE PRIMAS

3.1 Suma Asegurade Anual

Dado que el deslizamiento diario de! peso con respecto al
délar es en la actualidad de 21 centavos, matematicamen-
te ge trata de una progresidén aritmética de la siguiente
forma:

Si el fallecimiento ocurriese en el dia de ls emisidén de
la péliza, el seguro serfa pagado a un "tipo de cambio"
Xo; si este acurriese exactamente un aifio después. se-
ris: (Xo + (.21)(365))., Como cada cuatro afios acurre un
afio bisiesto, &se considerard para efectos del presente,
que el ndmero de dias que tiene un afio es de 365,25

Por lo anterior, el tipo de cambio al aniversario "ji" va a
ser igual a @

Xo + (.21)(365.25)(j-1)

sea: T » (,21)(365.25)
= 76,7025

Como se indicd anteriormente, en la actualidad no es posi-
ble emitir pbdlizas en délares, pero dado que muchos mexi-
canos desean contar con una proteccidén en dicha moneda, se
partird de una suma asegurada en esa divisa pero pagadera

en moneda nacional.
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Ejemplo:

Suma Asegurada Bésica (SA): 100,000 dbélares
Tipo de Cambio en 1o fecha de emisién (Xo): W¥=$240.,00
Proteccidén Inicial (XoSA): 24'000,000.00

Siguiendo el deslizamiento de 21 centaves diarios, el compor-

tamiento de la suma asegurada ser fa el siguiente:

Ao DIA SUMA ASEGURADA ALCANZADA
1 1 24,000,000
1 2 24,021,000
1 3 24,042,000
2 1 31,670,250
3 1 39,340,500

Por lo anterior, la suma asegurada al final del afo "n" va
a ser igual a:
{ ((Xo)x(SA))+(n-1)x(T)x(SA) ]

SA(Xo'+ (n-1)T)

3.2 Definicién de Términos

A continuacién se definer los términos mas usuales y que
serdn incluidos en la Cardtula y Condiciones de la Pb-
lizas
Suma Asegurada Bédsica:

Esta ez la cantidad de dinero que el asegurado contrata-

ria en caso de existir pélizas en délares,
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d ci
Esto se refiere al tipo de cambio existente g la fecha de
la emisién de la Péliza.
Proteccidn Inicial:
Es el resultado de multiplicar 1la "Suma Asegurada BéAsi-

ca"

por la "Unidad 1nicial®, también es el equivalente
de los dbélares contratedos valuados en moneda nacional
en la fecha de emisién de la pbdliza,

Incremento Diario Sobre Upidad Inicial:

Es la cantided de centaves en que se ird dincrementando
diariamente 1la "Unidad Inicial™, es decir, el deslizamien-

to diario de la moneda.
3.3 Célculo de la Prima Unica

En vista de que deslizamiento diario de 1la woneda no seré
por tiempo indefinido, en este caso se tratard de un segu-
ro temporal creciente en donde 1la reclamacién de la suma
asegurada seréd presentada a la compaiila aseguradora in-
mediatamente después del siniestro, como ocurre en la
préctica.

Dado que el deslizamiento actual de 21 centavos puede modifi-
carse en cualquier momento, en adelante se hablard de un
desliz diario de "k" centavos. Por lo tanto, el incremento a-

nual estard determinado por:

T = k {(365.25)

(m)

L
Sea (I A)x:T, un seguro temporal que otorgue "k" centavos

diasrios adicionales a la "Unidad 1Inicial" Xo, y el pago
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del siniestro se efectuard en moneda nacional al "tipo de
cambio" existente o la fecha del siniestro; y el incremento
diario de "k" centaves se mantendrd constante durante la
vigencia de la pbliza,

Suponiendo que en promedio las reclamaciones se van a pagar
a mitad del afio, se tiene que el tipo de cambio promedio en-

tre el aflo j y j+l seré:

b (%o + T4 )+ ( Xo + T(3+1) ) )
=} (2%0+ 2Tj +T)
= Yo + Ti + | T

por lo tanto:

-1 .
aMpkm= (s o+ 1+ 1T) V'L dxeg]
j=0 =

ix
n-1 o
. =[x (o T+ im) VY1 axef)
j=0 v Ix
5 ¢ IT) Cxed ]
=11z Xo + Tj + iT) Cx+
Dx j=0
n-1 n-1
=10z (Xo+ T)Cx+j + £ Tj Cx+j ]
DX j=<0 j=0
n-1 n-1
21 [T (Xo+ IT)Cx+j + L (Tj + T - T)Cx+j]
bx j=0 j=0

n-
[jz (Xo - IT)Cx+j + T z (j+1) Cx+j )
j=
=1 f (Xo -§T)(Mx - Mx+n) + T (Rx - Rxen - nMx+n) ]
x

= (o - IT) AR+ T(IA)X:M
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Otra forma de determinar la prima dnica anterior es bojo
el siguiente criterio:

Como el deslizamiento diario y el tipo de cambio a la fecha
de emision de la pdliza son independientes, es posible
dividir la anuvalidad en dos: una constante, multiplicada por
el tipo de combio original y una creciente en "k" centavos
diarios,

El deslizamiento "T" al final del primer afic pdliza va a
ser igual a k(365.25). Debido a que ¢l deslizamiento es dia-~
rio, se «trata de un seguro creciente en "k" unidades cada

365.25-ave, Por lo tanto el crecimiento serd:

k= T/ 365,25

donde la serie de crecimiento serd de la forma:

T ' 2T ' 3T b eese oy 365,257
365.25 365.25 365,25 365.25

que equivale a:

T ( 1/365,25 , 2/365.25 , 3/365.25 , .4. , 365.25/365.25 )

Sea m = 365,25
Pora el cAlculo de la prima se supondrd que todas las re-
clamaciones del siniestro entre el aflo x y x4+l serdn a
mitad del afio:

1/2 ( T/m + Tw/m ) = T (m+l) / 2m

por lo que para el afio x+j y x+j+1 serd igual a:

T (J+ (mel)/(2m) )

la Prima Unica serd de la forma:



®) gy : ol
AR = XoAx:W + T R (j*EL*,.D Cx+t

Px  j=0 n

< XoAxiTl 4 T [ Rx+l - Rxen+l - mMxen- (ed)(Mx - Mxon)
X m

] 1 Tt
= XoAx:m] + T [(JA)x:7] - (m-1yAx:T
t ) L) Tl )

= Ax:El (%o - @nT) T (1A X7
mn

que es muy similar a lo obtenide anteriormente,
Si suponemos qu la reclamacidén del pago se hace en el mo-

mento de la muerte, la Primu Neta Unica a edad x, ([(m).()xlzﬁ']
serd igual a:
ot _ - S - _ -
(™ixA = 1 [Xo(fx - fxen) ¢ T(Rx-fxen - nfxen - (m=1) (fix - §xen)))
ox n

a

= YoAx:Al ¢ T[ (IMxM - (n-1)Ax:A ]
am

El término (m-1) / 2m = 364 / 730 = ,498630! es muy si-

milar a 1/2, por lo tanto:
(m)- 1] . -1 . - t -1
(1Y ™Al = XoAwT + T (JAYx:ml - T Ax:nl

= (%o - 4T ) Axml + T (IMx:A

* La aproximacibén por integral estd en el apdndice C,
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3.4 Anualidad Temporal
En vista de que el cliente pagard durante "n" ados una
prima anticipada (donde "n" es el plazo del seguro) y sobre
la suma asegurada alcanzada al aniversario de 1la pbliza,
la anualidad al j-ésimo aniversario (donde j¢ n) serd la
correspondiente al deslizamiento obtenido a la fecha: "Incre-
mento Diario Sobre Unidad Inicial” multiplicado por el nk-
mero de anos transcurridos desde 1la emisidn. (suponiendo
que el afio es igual a 365.25 dias) multiplicada por 1la

"Suma Asegurada Bdsica"™ Por ejemplo:

(SA) x (Xo + T(j-1)) ¥Vi=1l..0n

La anualidad se puede dividir en dos: una constante para 1la
suma asegurada original, anticipada pagadera durante n
afios, y una creciente vencida y pagadera por n~l1 afos, B8e-~

gln se indica en las siguientes lineas del tiempe:

v 4 4
Constante $-- }--F
ax:nl o ves -l n
¥ +
Creciente 4——--——c—mcmmcmman e 1+
(la)x:n-] o ves D=2 n-1n

Sea {(I'a)x:ml 1la anualidad busceda acorde a las caracte-

risticas descritas anteriormente®,



n-1 R n-1 .
(rra)x:m o= g Xe v jpx o+ roTi vljpx
j=0 j=1
n-1 .
« Xosx:wl + T ¢ 3V oipx
j=1
n-1 .
= Xoux:ml + T ¢ JV) o imx
j=0

= Xo dx:ml + T(la)x:n-l)

= Xo [Nx -Nx+n] + T [Sx+1 - Sx+n ~ (n-1)Nx+n]
Dx Dx

# El desglose de esta férmula se puede ver en el apéndi-

ce D.
3.5 Prima Neta Anual

En la préctica es muy comin comprar un seguro (temporal)
con una serie de pagos periddicos en lugar de una prima
Gnica. FEstos pagos periddicos forman 1la anualidad anti-
cipada pagaders a la compaiia de seguros por el asegura-
do.

El monto de las primas requeridas para cualquier compaiiia
de seguros es determinado bajo el principio del valor presen-
te de la serie de primas,

Sea Px%ﬁ] ia prima neta anual creciente bajo las condiciones

anteriores.
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CPxeR (A xe = (0 MAyeeT

P s gx("‘)f\);(:ﬂ
(17d)xs

3.6 Férmula para Calcular el Pago al Momente del Falleci~-

miento

En la seccidén 3.3 se obtuvo wuna fOrmula que presenta pa-
ra su cdlculo cierto grado de dificultad, por lo que a con-
tinuacidén se buscard una solucidén alternativa,

Se sabe que:

t
Ax:h = SW tpx px+t dt
0

Dado que se ha estado asumiendo una distribucidén wuniforme
de muertes, existe una relacién entre el seguro pagadero
en el momento de la muerte y el seguro pagadero al final del
afo de la pédliza.

Esto se podré apreciar fAcilmente en el caso del seguro
temporal a un afo.

RxiTl = s} voepx uxst dt

Dado que:
u X+t = dx [/ lxst
s dx 1x / 1x lx+t
= qx / tpx

Se obtiene que: qx = tpx px+t



Por lo tanto
-t
Ax:T] = favth dt

= axfivt au )

La favtdt se conoce como una anualidad continua, Dado que la

expresién diferencial Vt dt es el valor presente de un pa-

go hecho en el momento exacto t, es decir:
all = aavt

= vt

a

dt

= (V=-1)/ {0 V)

= (1 -V)/ (lnV)

= (1 = V) / 1n(l+8)

= (1 -V) /g

= (1 - 1/1+1) / ¢

= (1 +d - 1)/ (1+1) &

= i/ ({1+1)8)

= v/ ¢
substituyendo en (1):

ot
Ax:ﬂ =3V qx
§

1
dado que Ax:l}= ¥V qx
se concluye que:

] = 4 Ad:D
[

F
fop

Esta aproximacién no es exclusiva para el temporal

afio:

Dado que:

a un



n-1 -

L L
AX:7) = T Vt tpx AX+t:l
t=0

Y, Aetls 1 Aot
[
Entonces:
P n-1 -
Axiis i ¢ V' otpx AT
§ t=0

Por lo tanto:
AR 5 1 A
§
En la préctica Cx es definida como:

Cx = 1 Cx

&

Substituyendo en la férmula de la seccién 3:

™Rk 5 (o -ITAGR + T (IA)x:M

n-1 n-1 .
=1 [(Xo - 4T) T Cx+j + T 5 (j+1) Cx+j )
Dx j=0 j=0
n-1 n-1
%1 ffXo - IT) ¢ Cx+j + T p (j+1) Cx+j ] i
bx j=0 j=0 §

5 i{(Xo - 1T) A: + T (IA)x:Al ]
s

% 1 [(1(Ma)x:w)

L
s
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CAPITULO IV
ALGUNUS EJEMPLOS

4,1 Ejemplos

a) Sea una persona de edad 31 que desea un temporal a 5 a-
fos, cuando el tipo de cambio al dia de la emisién
es de $220 por ddlar y el deslizamiento diario es de 17
centavos., Suponiendo unha tasa de interés del 4,5%.
ne?5
Xo = 220
k = ,17
X = 31
i = 4.5

En el Apéndice F se pueden encontrar los valores de:
M(31), M(36), R(31), R(36), N(31), N(36), S(32), S(36),
D(31).

Por lo que se obtienen los resultados siguientes:

(1™ ayxim = 4.3845

(1™ )xem - 4.4824
(I'x:T = 1544.7787
Pk = 2,901652 al millar
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b} Sea una persona de edad 30 que desea un temporal a 5 a-

c

~

fios, cuando el tipo de cambio al dia de la emisién
es de $250 por délar y el deslizamiento diario es de 17

centavos. Suponiendo una tasa de interés del 4,.5%.

ns=3

Xo = 250
k = ,17
X =30
i= 4,52

En el Apéndice F se pueden encontrar los valores de
M(30), M(35), R(30), R(35), N(30), N(35), S(31), S(35),

D(30), Para obtener los resultados siguientes:

(™ 00 = 4.55100
a™ 2y - 4.65274
(I'&)x:nl = 1682,082
PX:Wl = 2.766062 al millar

Sea una persona de edad 50 que desea un temporal a 3 a-
dos, cuando el tipo de cambio al dia de la emisibn
es de $240 por dblar y el deslizamiento diaric es de 17

centavos, Suponiendo una tasa de interés del 4,5%,

ne3

Xo = 240
k= .17
X = 50

i = 4,52
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En el Apéndice F se pueden encontrar los valores de
M(50), M(53), R(50), R{53), N(50), N(53), S(51), S(53),
D(50). Para obtener los resultados siguientes:

™ ayk:q = 7.7158

™ 4yx:d - 7.8882
(I'd)yx:n] = B54.9298

Pi:m} = 9.226686 al millar

Continuando con el ejemplo anterior, variando el desliz
diario a 21 centavos, se tiene:

™ a)kim - 8.22843

(I(m] A)k:nl = B.41221

(I'a)x:n] = 895.1263

Px:i = 9,397793 el millar

por lo que se corcluye que la variacién es min;ma

(1.85%) en primas de primer aio; sin embargo, a la prime-

ra renovacién los tipos de cambio alcanzados serén:

Para ejemplo:

c 240 + (.17x365.25) = 302,0925

D 240 + (.21x365.25) = 316.7025

Por lo que la prima de dicha renovacién por cada 1,000

dblares originales sera:

Para ejemplo:
c 9.2267 x 302.0925 = 2787,31
D 9.3565 x 316.7025 ~ 2976.30

con una diferencia de un 6.82



e) Continuando con el ejemplo C, si el desliz diario es cue-
ro, el seguro 8e convierte automdticamente en une no
creciente, con los siguientes valores:

n '
(1( )A)x:'ﬁl = 5,537310
.

™ f)x:7 = 5.660086
w

(I'8)x:M = 684,0945

1
Px:nl = 8.275152 ul millar,

£

~

Sea una persons de edad 40 que desea un temporal a 7 a-
fios, cuando el tipo de cambio al dia de la emisién
es de $225 por dblar y el deslizamiento diario es de 17

centavos, Suponiendo una tasa de interés del 4,5%,

n=7

Xo = 225
k = ,17
X = 40

i = 4,52

En el Apéndice F se pueden encontrar los valores de
M(40), M(47), R(40), R(4T), N(40}, N(47), S(41), S(47),

D(40). Pare obtener los resultados siguicntes:

(0™ p)x:A = 12.003621
alm §yx:m - 122710721
(I'a)x:ml = 2429,3362

Px:Fl = 5.051471 al millar,

-

g) Sea une persona de edad 31 que desea un temporal a 10

afies, cuando el tipo de cambio al dia de la emision
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es de $200 par délar y el deslizamiento diario e¢s de 13

centavos. Suponiendo una tass de interés del &4,5%,

n =10
Xo = 200
k =.13
X =31
ie 4,52

En el Apéndice F se pueden encontrar los valores de
M(31), M(41), R(31}, R(41), N(31), N(41), S(32), S(41),

D(31). Para obtener los resultados siguientes:

(™ kA = 10,266200
(1(m A)x i@ = 10.493451
(I'a)x:m] = 3231,8013

Pk:f) = 3.2469357 al millar.

Sea una persona de edad 45 que desea un temporal a 5 a-
fios, cuvando el tipo de cambio al dla de la emisibn
es de $200 por dblar y el deslizamiento diario es de 13

centavos. Suponiendo una tasa de interés del 4,51,

Xo = 200
k = .13
X = 45
i = 4.5%



En el Apéndice F se pueden encontrar los valores de
M(43), M(50), R(45), R(50), N(43)}, N(50), §(46), S(50),

D(45). Para obtener los resultados siguientes:

(I(m)A)x':'ﬁl - 8,567288
(1% 3)x:A = 8.758638
(I'a)x:W = 1316.964
Pxifl = 6.650626 al millar.

4,2 Comparaciébn de Reaultados
A continuacién se comparan las primas del seguro creciente

con las de un seguro o c¢reciente, para los ejemplos vistos

anteriormente,

Segure Seguro
Ejemplo Creciente Normal 4
A 2,50 2.56 13,34
B 2,77 2,46 12,60
C 92.23 8,09 14,09
D 9.40 8.09 16,19
F 5.05 4,41 14,51
G 3.25 2,86 13,63
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CAPITULO V
RESERVAS
5,1 Férmulas Generales

5.1.1 Reserva Terminal
Las reservas terminales para cada afo (t) se determinaron

de acuerdo con las fbrmulas siguientes:
—_— L 1
tvisi = (IO AYF 7= - Pxif (I '6)FEAo

5.1.2 Reserva Media
Las reservas medias para cada aio t se obtuvieron de acuer-

do con las siguientes férmulas:
1
tVixiAla 1 (E-1VieT) 4+ PxoTl o+ tVxsR)

Donde la Prima Neta (PX:W) es la definida en 1la seccién

3.5,

5.1.3 Valores Garantizados
De conformidad con la Ley Sobre el Contrato de Seguro, a con-
tinuacién se indican las férmulas que deberin usarse

en caso de que ¢l plazo del seguro sea mayor a 10 afos.
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a) Préstamo:

tUx:m = t¥x:hl = ( 1/ I'ax:n )
dounde tUx > ,75tVx

b) Seguro Saldado:
tWxei = ( tUxi® ) / ( ARFER=1] )
c) Seguro Prorrogado:
sl tUx:fle ¥ ATFT:n=g
entonces:
¥ AT B ¢ eUxiT) < ¥ ARFE:BYI/12

Donde :
B es el periodo de prérroga en afios y
meses.
Y es el recargo por el aumento en la
mortalidad
La suma asegurada serd la alcanzada al dia en que se so-
licite el camblo a este seguro, y desde ese momento se man-

tendrd constante.



5.2 Ejemplo,

Considerar el ejemplo A del Capitulo 4, cuyos datos son:
na=3

Xo = 220

k = J17

x = 31

i = 4.5%

P31:5] = 0.00290165

5.2.1 Reservas Terminales:
De la seccién 5.1.1 tenemes que:

veem = (I HFFaTh - PraR (18T

1v31:5) = (1(Ma)32:3 - p31:3 (I'a)32:7)
1™ 2)32:9l = 3.437088
(I'a )32:4 = 1155,9405
1v31:5) = .082950

2v31:5] = (1(M71)33:3 - Pa1:5) (1'a)33:7
(1?®) 3)33:7 - 2.453016
(I'a ) 33:3 = 802.67732
2v31:sl = .123925

w31:3 = (1™ 5)34:2 - P31:3) (1'a)34:7]
(1™ Ry36:3 = 1,56133
(1'4)34:2 = 489.1890
3V31:5| = .12188056

39
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4v31:3 = (1 (Miyas. N - par:3] (1'a)35:]]
(1 ™3)35.0 = 0.717125
(1'8)35:1 = 220

4V31:51 = 0787614

5V31:9 = 0

5.2,2 Reservas Medias
De la seccidén 5.1.2 tenemos que:

tV'kifl = 3 (e=1Vksil + Px:ml + tVi:®)

W3] = 1 (.00290165 + ,082950252 )
= .042925953

2v'3l:5l= 1o tv3l:S o+ P31:E o+ 2v31:9)
=} (.0829502 + .00290165 +.1239251 )
= 1048885

'35k 4 ¢ 2v30:5) + P3LH o+ 3V3L:E)
= 1 ( .1239251 + .00290165 +,1218806 )
a (124354

4v'31:3 = 1 3v31:3) + P31:3] + 4v31:9)
= ] ( .1218806 + ,00290156 +,0787614 )
- .1017718



5V'31:5 =} ( 4V31:9 + P31:3 + 5V31:)
=} ( .0787614 + .00290156 )
= ,040832

5,3 Resuymen de Reservas

RESERVA RESERVA
afio TERMINAL MEDIA
1 .082950 .0462926
2 123925 .104888
3 .121880 ,124354
4 .078761 .101772
5 0 .040832
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CAPITULO VI

CONDICIONES DE LA POLIZA

6.1 Condiciones Generales.

CONTRATO

Esta pbliza, la solicitud y sus clausulas adicionales o
endosos que se le agreguen, constituyen el testimonio del
contrato entre la Compaiia y el Asegurado.

"Si el contenido de la pbliza o sus modificaciones no con-
cordaren con la oferta, el Asegurado podré pedir la recti-
ficacién correspondiente dentro de 1los treinta dias que
sigan al dia en que reclba la pbdliza. Trnnscurrid& este
plazo,se considerardn aceptadas las estipulaciones de la
pbéliza o de sus modificaciones," (Art, 25 de la Ley sobre

el Contrato de Seguro).

DISPUTABILIDAD
El contrato de seguro dentro de los dos primeros aflos de su
vigencia, siempre serd disputable por omisibén o inexacta

declaracién del asegurado,

SuUICIDIO

En caso de suicidio del asegurado dentro de los dos primeros
afos de la vigencia de este contrato, la Compaiifia sola-
mente reembolsard el importe de la reserva matemética,

En casoc de rehabilitacién, el periodo de dos ajios a que



43
se refiere el pérrafo anterior, correrd a partir de la

fecha en que se rehabilite la péliza,

CARENGIA DE RESTRICCIONES
La presente pbliza no estardé sujeta a restriccitn al-

guna, en cuanto a residencia, ocupacién y viajes.

PAGO DE PRIMAS

De acuerdo con los datos estipulados en la cardtula de la
pbliza, el Asegurado o el contratante, se obliga a pagar
anticipadamente, las primas de cada cobertura, desde 1la fe-
cha de emisién y durante los ados de pago de primas esta-—
blecidas, salvo que el fallecimiento ocurra dentrc del pe-
riode de pago de primas, en cuyo caso sbélo pagarh has-
ts la anualidad en que fallezca.

Los pagos de las primas se efectuardn en las oficinas de
la Compaiifa y ésta expedird el correspondiente recibo
debidamente autorizado,

El Asegurado dispone de un periodo de cspera de treinta
dias para el pago de cada prima o froccién de ella, con-
tados a partir del dia del vencimiento, Durante este pla-
zo, el contrato de seguro continuar& en pleno vigor y si
dentro de &1 ocurre la muerte del Asegurado, la Compa-
iila pagard la suma asegurada, descontande el total o
fraccién de la prima vencida y no pagada.

La falta de pago de una prima implicard que los efectos de
este contrato de seguro cesen automiticamente al vencer el
periodo de espera, sin necesidad de decleracién especial

ni judicisl.
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El pago de la prima es anual, el Asegurado o el contratante,
tiene derecho dentro de los treinta dias siguientes de ca-
da aniversario de la pdliza a cambiar la forma de pago a
semestral, trimestral, o mensual, siendo el recargo para es-
tos pagos fraccionados el autorizado por la i, Comisién Na-
cional Bancaria y de Seguros, mismo que la compafila le ha

dado a conocer al asegurado,

REHABILITACION
Esta pdliza puede ser rehabilitada en cualquier época a
solicitud del Asegurado, previa la presentacibén a su costa
de nuevas pruebas de asepurabilidad satisfactorias a juicie
de la Compaiia,
La pbliza se considerard rehabilitada cuande 1la Compa-

filn dé a conocer al Asegurado su aceptacidn,

CAMBIO DE PLAN

El Asegurado en cualquier momento tendrd derecho a conver-
tir la presente pbdliza a otro plan de seguro, de acuerdo
con las siguientes condiciones,

La conversién podrd hacerse independientemente del esta-
do de salud y de 1la ocupaci6n del Asegurado, siempre que
la solicitud correspondiente, firmada por &1, sea rvecibida
por la Compaiia durante 1la vigencia de la presente pdli=~
za y antes de que el Asegurado haya alcanzado la edad de 65
afios,

El nuevo plan de seguro podrd ser cualquiera de los que e-
mita la Compafila en la fecha de conversibén, pero sin in-
cluir la clalisula adicional de incapacidad total y perma-

nente, siempre que la edad alcanzada por el Asegurado csté
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dentro de los limites de admisidén del nuevo plan y la su-
ma asegurada no exceda a la de la presente pdliza,

La nueva prima se calculard de acuerdo con la edad alcanzo-
da por el Asegurado en la fecha de conversidn, Si la pri-
ma de la presente pbébliza comprendiera alguna extraprima
per motivo de salud u ocupacidén, se agregard a la prima
del nuevo plan la extraprima que segfin las tablas autoriza-
das de la Compaiia corresponda al nuevo plan y edad,

Lo conversién se hard constar en una nueva pdliza expe-
dida en el plan solicitade, pero el periodo de dos afios a
que se refieren las clatsulas DISPUTABILIDAD y SUICIDIO,
se computaridn a partir de la fecha de emisidén de la pre-
gente pdliza.

En el momento de la conversidén, el Asegurado deberd en-

tregar a la Compania 1la presente pbliza para su cancela-

No se concederd 1la conversién si el Asegurado estuviese
gozando de los beneficios de la cladsula de incapacidad to-

tal y permanente, en caso de haoberse contratado.

CAMBIO DE BENEFICIARIO

El Asegurado, podrd en cualquier tiempo hacer nueva desig-
nacién de beneficiarie, simpre que esta pbliza esté en
vigor, no haya sido cedida y no exista restriccién 1legal
en contrario, Para este efecto, hard una notificacién
escrita g la Compainia, expresando con claridad el nombre
del nuevo beneficiario para su anotacién en el contrato.
En caso de que la notificacién ne sea recibids oportunamen-

te, la Compafila pagard el importe del seguro al Glti-
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mo beneficiario de que haya tenido conocimiento, sin respan-
sabilidad alguna para ella.

El Asegufado puede renunciar al derecho que tiene de cambiar
al beneficiario de la presente pSliza. Para que produzeca
sus efectos esta renuncia, deberd bhacerse constar en la
péliza ¥ ademds, deberd el Asegurado comunicarla por
egerito al beneficiario y a la Compainfa, enviando a és-
ta la pbliza para su anotacibn,

Cuando no haya beneficiario designado, el importe del seguroc
forma parte del haber hereditario del Asegurado y, por lo
tanto, se pagard a su sucesibén, La misma regla se obser-
vard, salvo estipulacién en contrario, en caso de que el
beneficiario y Asegurado mueran simultineamente o bien
cuando el primero muera antes que el segundo y no existieren
designados beneficiarios sustitutos o no se hubiere hecho
nueva designacién,

Cuando haya varios beneficiarios, la parte del que muera an-
tes que el Asegurado se distribuird por partes iguales en-
tre los supervivientes siempre que no se haya estipulade o-

tra cosa.

EDAD

La edad del Asegurado se deberd comprobar legalmente cuan-
do asi{ lo juzgue necesario la Compaiifa, antes o des-
pués del fallecimiento del Asegurado.

Una vez que dicha comprobacién haya sido efectuada, la Com-
paiiia hard la anotacién correspondiente en la presen-
te pbliza y no tendrd derecho alguno para exigir nuevas

pruebas sobre la edad del Asegurado,
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Cuando en vida del Asegurado, de ess comprobacién resul-
te:
a8) Que la edad verdadera del Asegurado, al expedirse esta
pbéliza, era mayor que la declarada, pero dentro de
los limites de admisién outorizados por la Compa-
ila, el importe del seguro y de cualquier beneficio
adiclonal, se reducird en lao proporcién que exista
entre la prima pagada y la que, conforme a la tarifa,
corresponda a la edad real, en la fecha de la celebra-
ctén del contrato.

b

-~

Que la edad verdadera del Ascgurado al expedirse esta
pbliza, sea mener que la declarada, la suma asegura-
da y cualquier beneficio adicional no se modificarén
y la  Compaiia tendrid 1la obligacién de reembol-
sar la diferencia que hkaya entre la reserva existente
y 1la que habria sido necesaria para la edad real del
Asegurado, en el momento de ceclebrarse el contrato.
Las primas ulterlores, deberan reducirse de atuerdo
con la edad real.

Si con posterioridad a la muerte del Asegurado resulta in-
corrects la edad manifestada en la selicitud, pero la e~
dad real se encuentra dentro de los limites autorizados
ta Compaiia pagard la numa asegurada y cualquier be-
neficio adiciona) que las primos cubiertas hubieran podi-
do comprar de acuerdo con la eded verdadera y con las ta-
rifas en vigor en ¢l momento de la celebracibn del con-
trato.

Si la edad verdadera del Asegurado al expedirse esta pb-
liza se encuentra fuera de los limites de admisidn au-

torizados a la Compainia, el contrato quedard rescin-
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dido autométicamente y la obligacibn de la Compa-
ifa se reducird a pagar el importe de la reserva ma-
temdtica, si la hubiere, que corresponda a la presente

pbliza en la fecha de su rescisidn,

LIQUIDACTON DE CREDITO Y DEUDAS

Al efectuvarse la liquidacién de esta pdlizs se deduci-
rd el dimporte de las primas y de los préstamos ndeudados
por el Asegurado,

En caso de que la pbliza venza por muerte del propio Asegu-
rado, la Compania deducird igualmente la parte de la
prima del afio en curso que hubiere en descubierto, hasta cu-
brir wuna anualidad completa, o la prima anual si la muerte
ocurriera dentro de los treinta dias de espera y dicha pri-

ma no hubiere sido pagada.

COMUNICACIONES

Las comunicaciones que el Asegurado deba hacer a 1la Compa-
fifa ge dirigiran directomente a las oficinas de esta
Compafila, en la ciudad de México, D.F.,, que aparecen en

la carAtula de la pdliza,

MONEDA

Se conviene quc todos los pagos que el Asegurado deba hacer
a la Compafifa, o a los que tenga que hacer por cualquier
concepto, con motivo de este contrato, se deberdn efectuar
en 1la Ciudad de México, D,F,, y en Moneda Nacional, confor-
me a la Ley Monetaria vigente en la fecha en que se haga el

pago.
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COMPETENCIA

En caso de controversia, el quejoso deberd ocurrir a la Co-
misién Nacional Bancaria y de Seguros, en sus oficinas cen-
trales o en las de sus delegaciones en los términos del ar-
ticulo 135 de 1a Ley General de Instituciones de Seguros y
si dicho organismo no es designado arbitro, podrd ocu-~
rrir a los tribunales competentes del domicilio de la Compa-

iila, en la Ciudad de México, D.F.

MODIFICACIONES

Las estipulaciones consignadas en esta phliza sbélo se
pueden modificar previo acuerdo entre la Compaiila y el A~
segurado, que se hard constar en una Clailisula Adicional

a eata propia pdliza.

CESION

Esta pbliza es nominativa y sus derechos sdlo podrén
ger cedidos mediante una declaracidén suscrita por las par-
tes y notificain a la Compaiia.

Si el Asegurado, renunciare al derecho de revocar la designa-
ciébn de beneficiario, la pbliza serd intransmisible, a
menos de que se haga constar ante la Compaiiia , el consen-

timiento del beneficiario con la cesibn.

PRESCRIPCION

Todas las acciones que se deriven de este contrato de seguro
prescribirdn en dos afios, contados -en los términos del
articulo 8] de la Ley sobre el Contrato de Seguro, desde

la fecha del acontecimiento que les didé origen, salvo los
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los casos de excepcidn consignados en el articulo 82 de
la misma Ley,

La prescripciébn se interrumpiréd no sdélo por las causas
ordinarias, sino también por el nombramiento de perito o
por la iniciacibébn del procedimiento seilalado por el ar-

ticulo 135 de la Ley General de Instituciones de Seguros,

INTERES MORATORIO

En caso de que la aseguradora, no obstante haber recibido
los documentos e informacibdn que le permita conocer el fun-
damento de la reclamacidn que le haya sido presentada, no
cumpla con la obligacién de pagar la indemnizacién, capi-
tal o renta en los términos del articulo 7] de la Ley so-
bre el Contrato de Seguro, en vez del interés legal, queda-
rhd convencionalmente obligada a pagar al asegurado, benefi-
ciario o tercero daitado un interés moratorio anval equiva-
lente a la media aritmética de las tasas de rendimiento
brutas correspondientes a las series de Certificados de la
Tesoreria de 1la Federaciébn (CETES) emitidas durante el
lapso de mora,

En defecto de los CETES se aplicard la tasa de rendimiento
de los depbsitos bancarios de dinero a plazo de noventa
dlas para el cAlcule del interés moratorio convencio-
nal.

Lo dispuesto en la presente clabsula no es aplicable en
los casos a que se refiere el articulo 135 de la Ley Gene-

ral de Instituciones de Seguros.
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6.2 CONDICIONES PARA POLIZAS CON PLAZC MAYOR DE 10 AROS.

PRESTAMO AUTOMATICO

Después de cubiertas las primas de tres afios completos,
el Asegurado tendréd derecho al beneficio de Préstamo Au~-
tomAtico para primas no cubiertas dentro del perfodo de
trgincu dias de su vencimiento, cuando el Valor del Prés-
tamo de la P6liza 1o permita, sujetindose en este caso,
al pago de intereses respectivos segln ls tasa que esta-
blezca anualmente la Compaiifa, de acuerdo a 1las autoriza~
ciones que fije la Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros
al respecto.

Para conceder este préstamo automatice se tendré en
cuenta el monto del préstamo de la pb6liza, que aparece
en la tabla de Vglores Garantizados correspondiente al nfi-
mero de primas anuales pagadas, inclusive de la prima venci-
de que va s ser objeto del préstamo automitico, Pars po-
der prestar una prima completa, el monto del préstamo debe-
ré4 ser mayor de la suma de las deudas que graven la pdli-
za, mAs la prima vencida, més los intereses de tna y o-
tras hasta el fin del periodo que cubra dicha prima.

Cuando el citado valor de préstamo sea menor que el total
de las deudas, primas e intereses, esta pdliza sblo con-
tinuard en vigor por tantos dfas como resulten de multi-
plicar los dias del periodo que cubre la prima por la di-
ferencla entre el valor del préstamo correspomdiente a las
primas realmente pagadas, menos los adeudos que graven la
pbliza, dividiendo el producto entre 1la prima correspon-
diente, En el momento en que las deudas de la pdliza

mds los intereses sean iguales al valor del préstamo, ce-
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sarén automAticamente los efectos de este contrato, sin
que se requiera que la Compai{a haga declaracibn espe-
cial ni notificacién alguna,

Las deudas contraidas por Préstame Automitico de Pri-
mas podrdn ser pagadas en cualquier tiempo, en una sola ex~
hibicién o en pagos parciales, previo acuerdo con la Compa-
fila, siempre que 1la pbliza esté en vigor, Todas las
deudas contraidas en virtud de esta claisula o de 1la
clalisula de Préstamo en Efectivo, serhn deducidas por
la Compaiifa en el momento de la liquidacién final de es-

ta pbliza,

PRESTAMO EN EFECTIVO

Después de pagadas las primas de tres afos completos y
siempre que no exista restriccibdn legal en contra, la Com~
paiia prestard al Asegurade cualquier cantidad que no
exceda del préstamo a que tenpa derecho de acuerdo con la
Tabla de Valores Garantizados, a la tasa de interés que es-
tablezca anualmente la Compsiia, de acuerdo a las autori-
zaciones que fije la Comisién Nacional Bancaria y de Segu-
ros,

Al hacerse el préstamo, sobre la base de anualidades com-
pletas y totalmente devengadas en tiempe, la Compaiifia de-
ducird de su importe cualquier adeudo anterior y cuslquier
prima por el afio de seguro en curso, pendienﬁes de pago en
la fecha del préstamo y derivados de esta pbéliza, En 1lo
sucesivo, el asegurado se compromete a efectuar el pago en
los términos del contrato de préstamo respectivo y en ca-
so de no efectuarse el pago a su vencimiento, 1la Compa-

#iia, si fuera posible, prestard al Asegurado, 1la canti
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dad suficiente para cubrirlo y este préstamo adicional es-
tard sujeto a las mismas condiciones del préstamo princi-

pal.

VALOR DE RESCATE

Después de pagadns las primas de tres afios completos ¥y
previa devoluciébn de esta pbdliza para su cancelacién,
el Asegurado, podrd obtener como valor de rescate de este
contrato el 95% del "Préstamo en Efectivo" que aparece en
la Tabla de Valores Garantizades y en 1la linea correspon-
diente al nlmero de primas anuales pagadas y totalmente de-
vengadas en tiempo, ELl seguro terminard en el momento en
que la compaiiia reciba la solicitud de rescate,

El valor de rescate que corresponde a esta pbliza, una vez
convertida en Seguro Seldado o en Seguro Prorrogado serd i-
gual al B80% de la Reserva Terminal correspondiente, calcula-
da de acuerdo con 1los principlos y métodos aprobados por

la Comisibn Nacional Bancaria y de Seguros.

SEGURO PRORROGADO

Después de cubiertas las primas de tres afios completos ¥y
antes de que termine el periodo de espera de treinta
dias para el pago de la nueva prima, el Asegurado, previo
el pago de toda deuda contraida en virtud de esta pdli-
za, podrd convertir el preseante contrato, &i 1lo solicita
por escrito a la Compaiia, en wuno de Seguro Prorrogado
por la suma asegurada alcanzada hasta el dia de su solicitud
y por el plazo que se indica en la Tmbla de Valores Garanti-

zades que forma parte de la péliza.
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El Seguro Prorrogado no requiere pago de primas futuras y su
duracién serd por el tiempo establecido en la misma Ta-
bla, en la linea correspondiente al nlmero de primas a-
nuales pagadas, en la inteligencia de que dicho periodo de
tiempo empezard a contarse 8 partir del vencimiento de la
prima no pagada,

La suma asegurada se pagard sbélo si el fallecimiento del
Asegurado ocurre antes de la terminacién del periodo que
cubre el Seguro Prorrogado. Este Seguro excluye el derecho
de usar cualquiera otro de los beneficios otorgados en esta
pbllzn; excepto el rescate que corresponda al propio Segu-
ro Prorrogado.

La conversién a que se refiere esta cladsula deberd ha-
cerse constar en la pbéliza por medio de una anotacién au-

torizada por la Compaiiia.



6.3 CONDICIONES ESPECIALES

CRECIMIENTO

La suma asegurada bajo la presente pdliza tendrd un In-
cremento [Diario automdtico de centavos a la Unidad Inicial
contratada segln se indica en la carétula de la pdli-

Za.

SUMA ASEGURADA

La suma asegurada pagadera al fallecimiento del asegurado,
serd el .resultado de:

1) Multiplicar el nfmero de dias transcurridos desde la
fecha de emisién de 1la pbliza, hasta la fecha del sinies-
tro, por ¢! "Incremento Dimrio Sobre Unidad Inicial"” por la
"Suma Asegurada Bhsica" contratada.

2) Mis la "Proteccidn Inicial",

PRIMAS

Las primas serédn pagados conforme a la nueva suma asegura-
da alcanzada. En todos los casos se considerard como suma
asegurada alcanzada la que se tenga en la fecha de aniversa-
rio de la pbliza. El importe de la prima se incrementard

anualmente en la misma proporcidn que la suma asegurada.

ACTUALIZACION DEL SEGURO

Si en un momento dado, el deslizamiento diario del peso sec
viera modificado con respecto al "Incremento Diario Sobre U-
nidad Inicial” especificade en la carbtula, el asegurado
podrd solicitar por escritoc a la compaiila aseguradora y

dentro de los 30 dias siguientes s la ocurrencia de dicha
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modificacién y sin la necesidad de presentacién de nue-
vos requisitos de aceptacibén, un seguro temporal hasta por
el plazo restante al contratado originalmente, con 1la prima
calculada a edad de entrada y mediante el pago de la diferen-
cia en reservas que se hubiese tenido de haberse contratadeo
1la pdliza inicial con 1las condiciones de la nueva pbdli-

za,

CONDICIONES

a) Los incrementos de suma asegurada serdn diarios y 1la
Compainfa renuncia al derecho de pedir pruebas de asegu~
rabilidad para otorgar estos incrementos automhtices,
descritos por esta Péliza.

b

~—

En cualquier aniversario de la pdliza, podrd ser can-
celado por el Asegurado el incremento automitice de pro-
teccién, notificdndolo & la  Compaiifs por escrito
con 30 dias de anticipacién, En este caso, ¢l seguro
se cambiard a uno sin incrementos automAtices, en el
misme plan y plazo originalmente contratados, y por la

Gltima suma asegurada en vigor; respetando la fecha de

vencimiento originalmente pactada,

c) La cancelacién por parte del asegurado, de uno de los
incrementos, anula el derecho de los incrementos posterioc-
res, efectudndose el cambio de plan como se describe en
el inciso anterior,

d) La sums asegurada papadera a la fecha de fallecimiento se-
rd la acumulada hasta esa fecha,

e) Si el asegurado opta por la canversién o Seguro Saldado

o Seguro Prorrogado {cuando se tenga derecho), se suspen-
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derdn los incrementos automdticos posteriores de suma
asegurada,

£) Los incrementos en la prima serdn en las fechas de ani-
versario de la pbliza.

f) La prima por millar de los aumentos automiticos de suma

~

asegurada serd la que corresponda a la edad que tenia
el Asegurado en la fecha de emisién de la pbliza.

Son aplicables en lo conducente a las obligaciones y dere-

—

chos de esta cobertura adicionnl todas y cada una de las

estipulaciones de la péliza, de la cual forma parte.

6.4 CARATULA DE LA POLIZA

En vista de que este seguro tiene términos especiales, a
continuacibn se muestra la cardtula de 1s péliza,

Los términos tales como: Suma Asegurads Bhsica, Unidad
Inicial, Incremente Diario Sobre Unidad Inicial, Protec-
cién Inicial y Cobertura Bisica (temporal) se encuentran

definidos en la seccién 3,2



POLIZA DE SEGURO DE VIDA INDIVIDUAL

CRECIENTE DESLIZABLE

DATOS DEL ASEGURADO

NUMERO DE POLIZA{ FEQIA DEE [MISION

FLULA DE VENCIMIENTO FEQHA DE NACIMIENTO

nia | ss [ Ao ol bs [ A% [ oia] s | AR
SUNA_ASEGURADA BASICA UNIDAL_INICIAL INGUIENTO DINUO SOBE

UNIDAD INTCIAL

PROTECCION _INICIAL

M. H.

TEMPORAL A

COBERTURA BASICA PERIOBICIDAD DE _PAGO }

AfiOS.

PRIMA INICIAL

IMRUESTO

LRIMA TOTAL PERECHO DE_POLIZA ]

ENDOSOS CONTENIDOS EN LA POLIZA

BENEFICIARIOS®

LA COMPANIA PAGARA LA SUMA ASEGURADA CONTRATADA PARA CADA COBERTURA, DE ACUERDO
CON LO QUE SE ESTIPULA EN LOS ANEX0S, ENDO50S, CONDICIONES GENERALES Y ESPECIA-
LES DE ESTE CONTRATO DE SEGURO, SIEMPRE OUE EL MI1SMO SE ENCUENTRE ER VIGOR.

HEX1CO, D, F., A___DE DE

FIRFA AUTORIZADA.
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CAPITULO VII

CONCLUSION

Con el presente trabajo queda plantcado un modelo de seguro
que cubre una necesidad del mercado ya que ofrece un progra-
ma de proteccidn similar al de las pblizas en déblares
sin necesidad de recurrir al extranjero,

Es una respuesta o la necesidad de resolver la situacidn
financiera motivada por el coenstante desequilibrio econdmi-
co con la consecuente pérdida del poder adquisitivo de

nuestra moneda,

Con esto se demuestra que:

1, No es necesario tener inversiones en dbélares gque afec-
ten 1las divisas del pais, como sucede con los seguros
contratados en esa moneda,

2. Cubre una necesidad clara que tienen todas aquellas per-
sonas que quieren o necesitan Pdlizas en dbélares, co-
mo pueden ser: Ejecutivos de empresas extranjeras que ra-
dican en México originarios de otros paises, Personas
con deudas en délares <(hipotecas, préstamos industria-
les, tarjetas de crédito), embajadores, mexicanos que
trabajan para compafifas extranjeras, etc,

3, Presenta a las compailas aseguradoras la posibilidad

de ofrecer proteccién a las familias y empresas intere-

sadas en dejar un seguro como legado en moneda fuerte, co-
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mo lo pueden ser las cuentas en délares que mucha gente

tiene en el extranjero.

Esta presentacién es, principalmente un intento de 1llenar
una necesidad, sin que se pueda considerar como un modelo pa-
ra trabajar este tipo de planes, Serh criterio de cada una
de las compaiilas de seguros el adaptar las sugerencias
que aqui se presentan a los criterios y politicas reales
de su emprcsa, como son los gastos de administracibn, ad-

quisicibn, etc.
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APENDICE A

LEGISLACION REFERENTE A LA VENTA DE POLIZAS DE
SEGUROS DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA,

Reglas para operaciones de seguro y reaseguro e¢n moneda ex-
tranjera celebradss por instituciones y sociedades mutuvalis-
tas de seguros del pais (Publicado en el Diario Oficial de
la Federacidn el dia 12 de mayo de 1983)

Antecedentes: .

La Ley General de Instituciones de Seguros dispone, de acuer-
do a las reformas contenidas en el decreto del Congreso de
la Unién del 30 de diciembre de 1980, publicado en el Dia-
tio Oficial de la Federacién el dfa 7 de enero de 1981,
entre otras medidas, que los riesgos en monedn extranjera
que pueda asumir una institucidén o sociedad mutualista de
seguros en la contratacidn de seguros, no excederin del
porcentaje de sus reservas técnicas que, mediante reglas
de carhcter general determine la Secretarfa de Hacienda
y Crédito Pdblico, para cada tipo de seguro, asi como
que J}a propia Secretaria podréd autorizar que las inver-
siones relacionadas con operaciones en moneda extranjera, se
constituyan en esta clase de mopeda,

El Decreto de Control de Cambios publicado en el Diario Ofi-
cial de 1la Federacién el 13 de diciembre de 1982, vigente
a partir del dfa 20 del mismo mes y afio, en sus articu-
los 20, a B8o0. regula el mercado controlado de divisas, sin

incluir las operaciones de seguro y reaseguro, por lo que
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en términos del artfculo 9o. del propio Decreto quedan
comprendidas en el mercado libre,

El 20 dec enero del presente afioc se publicé en el Disrio
Oficial de la Federacién el ascuerdo que establece los gas-
tos asociados a la 1importacién y exportacién de mercan-
cias para los efectos del Decreto de Control de Cambios,
de la Secretari{a de Comercio y Fomento Industrial, aclara-
do por publicacién que aparecid en el Diario Oficial de
la Federacidén del 1l de marzo de este afio, en el cual se
consideran gastos directos asociasdos a la importacibén o ex-
portacibn, segin corresponda, los pagos que Se efecti-
en en el extranjero por primas de seguros, cuando el contra-
to se haya celebrado de conformidad ¢con 1la Ley General de
Instituciones de Seguros.

Las actuales condiciones econbmicas hacen indispensable
que la actividad aseguradors responda a las necesidades prio-
ritarias de los distintos sectores del pals, pars lo cual
conviene dotar a las empresas de seguros de instrumentos que
les permiten 1la captacidén de primas y pago de siniestros
en coberturas en moneda extranjers, asl come de un adecua-
do régimen de inversiébn de sus reservas técnicas y de-
mAs pasivos de operacibén correlativos,

Atento a lo anterior y con fundamento en 1lo dispuesto por
los articulos 2o0,, 35, fracciones VII y XVII, 36, 56, 57,
76, 82, fracciones IV y XIV, B5 y 92 de la Ley General de
Instituciones de Seguros, y tomando en cuenta lo establecido
en los articulos 9o0. y 11 del Decreto de Control de Cam-
bios, publicado en el Diario Oficial de la Federacibdn el
13 de diciembre de 1982, esta Secretaria expide las si-

guientes:
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REGLAS PARA OPERACIONES DE SEGURO Y REASEGURO EN MONEDA EX-
TRANJERA CELEBRADAS POR INSTITUCTONES Y SOCIEDADES MUTUALIS-
TAS DE SEGUROS DEL PAIS,

PRIMERA.- Las instituciones y sociedades mutualistas de se-
guros s6lo podrdn expedir pbdlizas o contratos en mone-
da extranjers en los casos siguientes:
1. De seguros de operaciones de dafios:

a) De incendio y coberturas adicionales para efectos de
fabricacién extranjera que no pueden ser adquiridos
en el pais.

b) De transporte de bienes que se importen o exporten,

c) De cascos de aeronaves e intereses conexos, asi como
responsabilidades cuando 1las aeronaves vuelen al ex-
tranjero,

d) De cascos de naves e intereses conexos, asl como res-
ponsabilidades del naviero en viajes o rutas de altu-
ra.

e) De carros de ferrocarril, as! como responsabilidades
cuando los carros salgan al extranjero,

f) De turistas extranjeros en México, asi como 1las
responsabilidades correspondientes, en el concepto de
que si 1a obligacién de pago debe cumplirse en el pa-
{s, ser4d en moneda nacional, aln cuando 1la prima
sea pagada en divisas, siempre que el titular del dere-~
cho derivado de esta cobertura esté domiciliado en 1la

Repliblica.
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De montaje y rotura de maquinaria, de fabricacidn ex-~

8
tranjera y coberturas adicionales,

h) De calderas de faobricacidn extranjera,

i) De equipo de contratistas y electrédnico de fabrica-

cién extranjera.

h]

De responsabilidad civil y riesgus profesionales de

productos de exportactén.

2. De crédito para la exportacibn.

3, De reaseguro cedido o aceptado de riesgos en moneda ex-
tranjera, o en moneda nacienal, siempre que en este 41~
time caso, la prima de reaseguro deba conforme a los usos
internacinales, cubrirse en moneda extranjera,

4, Los demds que por analogla con los ramos y aperacio-
nes onterlores determine esta Secretaria, oyendo la opi-

nibn de la Comisibén Nacional Bancaria y de Seguros.

SEGUNDA.,- Las instituciones y sociedades mutuslistas de se-
guros no podran expedir pbélizas de seguro en moncda ex=
tranjera, o aceptar las primeras reasepuro tomado del extran-
jero, cuando las reservas técnicas de dichas operaciones,
expresadas en moneda nacional, rebasen, el porcentaje que pa-
ra cada tipo de cobertura autorice para cada empresa asegura-
dora la Comisibn Naciona! Bancaria y de Seguros, atendien-
do a las caracteristicas de la institueibn o sociedad mu-
tualista de seguros en cuanto a mercados, estructura de car-
tera, solvencia y liquidez en general, sin que en ningtn
caso pueda exceder del 30% de sus reservas técnicas tota-
les el volumen de operaciones en moneda extranjera,

La Secretaria de Wacienda y Crédite Piblico, oyendo la

opinién de 1la Comisién Nacional Bancaria y de Seguro, po-
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drd sutorizar en casos individuasles el aumento de dicho
porcentaje, cuando a su juicio, la operacidn de que se tra-
te resulte.convenientu al desarrello de las * hases estraté-
gicas de la economia nacional 1y se ajuste a la técnica y

normas del seguro.

TERCERA,- Las pdlizas de seguro que las empresas asegura-
doras expidan con motivo de las operaciones a que se refiere
la repla anterior, osf como los correspondientes contra-
tos de reasepguro cedido y/o retrocedldo, tanto u ilnstitucio~
nes concesionadas como n reaseguradoras extranjeras, se deno-
minardn en alguna de las monedas extranjeras convertibles

y transferibles que determine el Banco de México,

CUARTA .- En 1las pblizas de sgepuro deberéd estipularse
que el pago de las primas, indemnizaciones en caso de sinies~
tro, comisiones, excepto las que perciban los agentes de se-‘
guros autorizados para actuar en el pals, y demds ele~
mentos relacionados con lo anterior, se haran en el extran-
jero invariablemente en moneda extranjera, por conducto de
las institucliones de crédito mexicana cuando la empresa
de seguros no cuente con Dficigas en el exterior, en el con-
cepto de que cuando el evento daiioso ocurrs en el pals y
se encuentre cubierto con responsabilidad civil, la indemni-
20cién se deberd cubrir en moneda nacional, aun cuando
la prima sea pagada en divisss, siempre que el tltular del
derecho derivado de la cobertura de la péliza esté domici-
liado en la Repiblica,

Asini smo, en las propias pbdlizas deberd establecerse

que en los casos de indemizaciones por siniestros, las insti-



£e

tuciones y sociedades mnutunlistas de seguros exigiran al
asegurado o benceficiario o tercero, conjuntamente con la in-
formacidn que con base en el articulo 69 de la Ley sobre
Contrate de Seguru se solicite sobre los hechos relacionados
con el siniestro, una munifestacidn por escrito de que se
abstendrd de solicitar y disponer de divisas del mercado
controlado en caso de que sca su  decisidn reponer o repa-
rar los bhienes danados.

lgunlmente deberd convenirse yue para conecer y resolver
de controversias derivadas de los seguros a que se refieren
las presentes reglas, seran competentes los autoridades me-
xicanas en les términos del articulo 135 de la Ley Gene-
ral de Instituciones de Seguros, sin perjuicio de que en las
coberturas en que conforme a los usos Internacionales se a-
costumbre establecerio asl, se sefiale 1la posibilidad de

competencia concurrente,

QUINTA.- Bl uso, medificacién o variaciép de 1la documen-
tacidén que se utilice en virtud de las pdlizas y contra-
tos a que se refiere la Regla Primera, as!{ como su clausu-
lado correspondiente, tarifas, endosos y demis elementos,
deberan contar con la previa aprobacién de la Comisién

Nacional Bancaria y de Seguros.

SEXTA.~ Las reservas técnicas y demds pasives que les
sean propios o las operaciones a que se refiere la regla pri-~
mera, deberdn invertirse en las instituciones de crédi-
to, en los instrumentos pagaderos en el extranjero y con el
rendimiento que sefale el Banco de México, los cuales se-

rdn computables dentro de los limites mAximos  previs-
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tos en las fracciones I y 171 del articule 87 de la Ley Ge-
neral de lastituciones de Sepuros, anterior al decreto de re-
formas al citado ordenamiento legal, publicado en el Diario
Oficial del 7 de enero de 1981, en relacion con el arti-

culo octavo transitorio del propio decreto.

SEPTIMA.- FEn la fecha de pagu de tas indemnizaciones por si-
niestro, las empresas asepuradoras deberdn dar aviso por
escrito a la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial,
acompaiianda copia de pbliza, del finiquite con el asegura-
de o beneficiario o tercero y de la manifestacibén a que se

refiere la regla cuarta.

OCTAVA.- Las instituciones y sociedades mutualistas de segu-
ros llevarén registros contaubles separados para las opera-
ciones a que se vrefieren lus presentes reglas, conforme a
las indicaciones que para tal efecto emita la Comisidn Na-
cionsl Bancaria y de Seguros, quien a su vez estoblecerd
los registros y controles gue considere pertinentes para la

estrecha vigilancia de las mismas.

TRANSITORIAS.

PRIMERA.~ Las presentes reglas entrardn en vigor a partir
del dia siguiente al! de su publicacidén en el Diario Ofi-

cial de la Federacién,

SEGUNDA.- Las instituciones y sociedades mutualistas de se-~

guros, en un plazo mixime de 60 dias contado a partir de
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la fecha de entrada en vigor de las presentes reglas, debe-
ran solicitar a la Comisién Nacional Bancaria y de Segu-
ros, autorizacién del 1limite maximo a que se refiere
la regla segunda, acompanando los estudios y argumentos que
se estimen pertinentes. Hasta en tanto dicho organismo no
resuelva en forma particular cada una de las solicitudes,
las instituciones y sociedades mutualistas de seguros con ex-
cepclén de Ascguradora Mexicana, S.A. y Compaiifa Mexica-
nn de Seguros de Crédito, S.A., no podrdn exceder del
25% de sus reservas técnicas totales el volumen de opera-

ciones en moneda extranjera.

TERCERA.- Dentro de un plazo que no excederd de veinte
dias hAbiles siguientes a 1la entrada en vigor de las pre-
sentes reglas, las instituciones y socledades mutuvalistas de
seguros deberdn solicitar a la Comisién Nacional Banca-
ria y de Seguros les apruebe la documentacién, cldusu-
las, endosos, tarifas y demis elementos que deban ser in-
corporados a las pbélizas de seguro y contratos de reasegu-

ro motivoe de estas reglas.

Para sy publicacién y observancia, se expiden las presen-
tes reglas en México, Distrite Federal, a los veintiséis
dias del mes de abril de mil novecientos ochenta y tres.-
El Secretario de Hacienda y Crédito Piblico, Jesis Silva- -

Herzog F.- Ribrica,
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A continuacidn se exponen las causas, efectos y posibles
soluciones de 1la Inflacibén, segln la opinién de Gonza-

lo Rivero y Martha Willianms:

Entre las principales causas de Ils inflacién se sechalan

las siguientes:

l. Aumento del Circulante (dinero en efectivo, depbsitos
bancaries, crédito) en cantidades substancialmente supe-

riores a la tasa de crecimiento del Producto Interno Bru-

to.

2, Escasez que puede deberse bisicamente a una de las si-
guientes situaciones:

a) Incremento en la Demanda en tasas superiores al creci-
miento de la Oferta, situacidn originada principal-
mente por aumentos poblacionales o incrementos de in~
greso de los habitantes del pals.

b) Decrecimiento de la Oferta frente a wuna demanda esta-
ble o creciente.

3, Encarecimiento del costo de los insumos de produccién,

los que pueden ser de dos tipos:

a) Insumes de origen nacional, como son los sueldos, sala-
rios, materia prima, transporte interno, etc,

b) Insumos de origen extranjero que son la causa de lo
que se conoce como "Inflacién Importada™, como es el
encarecimiento de maquinarias, energéticos, tecnolo-
gla, materia prima de importacién, etc.

4, Causas sicolbgicas o expectativas por parte de los sec-

tores consumidores (sean éstos finales, intermediarios
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o industriales) de que se cspera una escascz o un  encare-
cimiento de los bicnes que les es preciso adquirir en un
futuro inmediato, Estas presiones origlnan un sumento en
la velocidad de circulacién del dinero al tender la po-
blacibn a gastar sus {ingresos tan pronto los reciben
con la esperanza de ndquirir bienes a precios inferiores,.

5, Las llamadas "presiones inflacionarias" que se caracteri-
zan pot ser al mismo tiempo causas y efectos de los aumen-
tos en precios. Dentro de esa categoria destaca espe-
cialmente la llamada “"Espiral Precios-Salarioes”, Otra cau-
sa de este mismo tipo es la tentativa empresarial de en-
sanchar los mirgenes de beneficio buscando mantener in-
tacto su capital o incrementarlo, originando la "Espiral
Precios-Costos de Reposicibn",

6., Aumento en los niveles de gastos del Gobierno, no finan-
ciados con los ingresos corrientes del presupuesto fis-
cal.

7. Desequilibrio del presupuesto fiscal, sea del sector Go-

bierno o de las empresas gubernamentales, que se financia
recurriendo a la emisién de circulante (ver punto 1), a
empréstitos  externos o al endeudamiento plblice in-
terno.

8, Déficit de la Balanza Comercinl,

Entre los efectos se seiialan:

1. Deprecia el valor de la moneda y eleva el costo de 1lap vi-
da.

2. Afecta mis fuertemente a instituclones o personas gque
tienen ingresos fijos y a loas estratos de menores recur-

s0s de la poblncién, provocando pugnas entre los secto-
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res de la economia y una disparidad en los niveles de
precios sectoriales, como resultado de estas presiones.
Destruye el valor de los ahorros y desalienta ahorros fu-
turos.

Es un aliciente para aumentar las compras a crédito,
provocando un endeudamiento de la poblacién.

Fomenta y recompensa la especulacidn, favoreciendo a
quienes pueden prever las diferencias mis remunerativas
en costos-precios o a quiencs disponen del capital necesa-
rio para efectuar estas operaciones.

Redistribuye la riqueza inequitativamente, acentvando el
distanciamiento entre ricos y pobres,

Deforma los valores de los Estados Contables y produce u-
na distorgién en el céhdmputo de las wutilidades, por~
que los impuestos y los costos de reposicidn se calcu-
lan sobre valores nominales en vez de reales.

Provoca un relajamiento en la disciplina industrial (baja
de productividad, ausentismo, negligencia, etc,) alteran-
do los programas de produccién., Ello es debido a que
los salarics recuperan su valor adquisitive tardiamente
en relacibén a los aumentos de¢ precios originando movi-
mientos obreros con una fuerte dosis de sentimientos de
frustracién e injusticia.

Estimula 1w importacién y desalients la exportacién,
ocasionando un déficit en la Balanza Comercial y un de-
terioramiento en la Balanza de Pagos, Provoca también
una pérdida de confianza que a su vez origina una dismi-

nucidn de la inversidn extranjera,

Por otra parte, la inflacién produce otros efectos que, a

su vez, afectan la conducta de las personas y de las institu-
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ciones, provocando reacciones como lus que s¢ ecaumeran a con-
tinuacibn:

{) Socava la confianza en ¢l sistema econdmico imperante.

2) Debilita la confianza en las autoridades y se afecra 1la

credibilidad de las mismas.

3) Provoca unr ambiente propicio para la corrupcién de la
moral tanto plblica como privada.
4) Da margen o comunicaciones y noticias inquietantes, alen-

tando y fomentando rumores alarmantes,

5) Provoca un distanciamiento entre el Sector Gobierno y los
sectores restantes, debido a la tendencia de estos Glti-
mos por responsabilizar al Cobierno de la situacidn pre-
valeciente, sin tomar en cuenta su propla actuacién,

6) Produce {rustracidn y desaliento en los sectores menos
pudientes de 1la poblacibn, 1o que a su vez origina pre-
siones de grupo, tensibdn, munifestaciones, declaracio-
nes, etc,

7) La situscién de tensién psicolbgica que origina,
lleva a que las manifestaciones de grupos organizados
(estudiantes, obreros, minorias y conglomerados agremia-
dos), terminen en provocaciones a las autoridades o en
desmanes que deben ser treprimidos por las fuerzas del Go-
bierno, aumentando el deterioro de la relacibén entre
ambas fuerzas.

8) Hace que sumente la tasa de delincuencia. Se registra un
marcado aumento de asalteos, robos, saqueos, atentados,
etc,

9) Induce la formacién de los 1llamados "Gobiernos Fuer-

-

tes".
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Posibles Soluciones:

Una parte importante de las medidas correctivas pera termi-

nar con una situacién inl(lacionsria deben ser tomadas por

iniciativa del Gobierne, principalmente mediante la formula-

cidon de sus politicas monetarias y fiscales, tomando en

consideracidén en cada caso las causas que originaron esta

situacién,

La Politica Monetaria del Gobierno, que produce mayor im-

pacto en la comunidad por sus efectos inmediatos, puede ex-

presarse en las siguientes medidas:

1. Reduccidn o congelacién en lsa emisién de circulan-
te,

2, Aumento del encaje legal,

3, Incremento en las tasas de intecés,

Mediante la manipulacidén de las dos {Oltimas variables se

puede lograr una reduccidn selectiva de la demanda, un cam-

bio de gastos superfluos a gastos productivos y en general

se caracterizan por una mayor flexibilidad de aplicacidn,

La Politica Fiscal del Coblerno tiene efectos diferidos,

pero se reconoce que su efectividad es mayor en compara-~

ciébn @ la politica monetaria., Se acepta también  que

puede contribuir positivamente a lograr una redistribucidn

de la renta y la riqueza y g controlar las actividades de

los sectores que son considerados como fuentes de infla-

cibn, La politica fiscal se instrumenta mediante las s5i-

guientes acciones:

1, Aumento de los impuestos directeos e indirectos.

2, Equilibrio del presupuesto fiscal o idealmente lograr que
éste sea superavitario.

3. Reduccidn del monto de! gasto piblico.
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Para cumplir con lo estipulado en los dos {Gltimos puntos,
el Gobierno puede recurrir a las siguientes acciones:
1, Ademds de aumentar los impuestos, aumentar los derechos

(tasas por servicioes),

o

Aumentar sus jngresos por productos (ventas de las empre-

sas estatales),

w

Incrementar sus 1ingreses por aprovechamientos (multas,

sanciones),

4, Raclonalizar el gasto pdblico, buscande una redue-
cién,
S, Jerarquizar 1la inversidén plblica, tendiendo a dismi-

nuirla.

o

Reducir la deuda piblica interna y los empréstitos ob-
tenidos del exterior,

Cuando la inflacién se prolonga y tiende a hacerse créni-
ca o cuando aumenta a tasas muy altas, el Gobierno puede tam-
bién recurrir a la regulacién de precies y/o salarios,
politica que puede llegar a la congelacién de los mis-
mos, Esta regulacién puede ser de tipo general (abarcando
a todos los sectores) o selectiva (afectando sbélo a cier-
tos sectores, 1o cual puede ser efectivo en el corto plazo
pero provocard mayores problemas en un plazo mas largo por
influir negativamente en las utilidades de los sectores afec-
tados)., También se puede aplicar una politica diferencia-
da mediante porcentajes mas altos en algunos secteres y mas
bajos en atros,

Cuando se quiere controlar el 4impacto inflacionario prove-
niente de 1las relaciones entre dos palses, el Cobierno pue-

de adoptar las siguientes medidas:



77

1. Modificacidén de las politicas de comercio exterior

(varisciones en las reservas de divisas, en los estimu~

los de inversidn extranjera, modificaciones en los aran-

celes, cuotas, subvenciones y estimulos aplicables al
comercio exterior).

2, Aplicacibn de politicas tendientes a 1la restriccidn

de las importaciones yfo a la substitucidén de las mis-

mas mediante produccibdn nacional.,

(%]

Modificaciones en la paridad cambiaria, sea mediante un
tipo de cambio Unico o mediante el establecimiento de
tipos de cambio diferenciados, buscando gravar mhs a
ciertos productos y menoS a otros,

Ademés de las acciones del Gobierno, se pueden identificar

otras medidas que deben ser tomadas por los sectores produc—

tivos y consumidores, como las que sc meacionan a continuae-
cibn:

1. Aumentar la produccién, buscande wune reduccibén de cos-
tos wunitarivs para poder ofrecer menores precios de venta
a los consumidores,

2, Sacrificios temporales de los sectores asalariados, para
evitar que aumentos desproporcionados en sus ingresos cau-
sen una espiral "Precios~-Salarios",

3. Sacrificios temperales de los sectores productivos, para
evitar que repercutan en grado exagerado sus aumentos de
costos en sus preclos de venta y utilidades.

4, Concientizacién y racionalizaciébn de la conducta de

gastos de la poblacidn para evitar las adquisiciones de

panico y una desproporcién entre la demanda y la ofer-

ta.

J
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5, Bvitar un crecimiento desmesurado de 1a  poblacidn, ton-
to total como en concentraciones urbanas en determinados
polos de atraccidn,

6. Incremento en las tasas de productividad de la meno de o=

bra y de los bienes de capital,
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APENDICE ¢

CONTINUIDAD

Como los incrementos de suma asegurada son diarios, se puede
decir que realmente son continuos, por lo que se puede - -

emplear una integral para l1a definicién de la (fK)i:F]:

(YK);:E]= fRevt  ppx px+t  dt

=1 f;‘tnxn x4t dt
Dx

Esta férmula puede ser oproximada buscando el 1limite -~

cuando "m" tiende & infinito en la férmula:

Hm (IMTx:R] s Mn ( (I - (m 1)Ax.m)

m - o m 9 @

Donde (I{M3)¢:@ indica 1la prima Gnica de un segurc cre
ciente cada m-ésimo de afio y el pago al momento del fallg
cimienta.

Dividiendo entre "m" el quebrade de la aproximacibn anterior:

tn (IMH GRS e (IOW- (1;%)X§:a

m- ® - o

=0

como lim
m -0

g =

BRSSO B
Sl bE 14 Biclisvtes



tn (1R 5R s, A0k -

1
ne e 2

R)'(:'ﬁ]

Por lo tanto:
(TR T s, (MKW ~ LAX:T)
2
Que se pucde calcular con valores anuales en forma aproxi

mada, La formula anterior cs equivalente a la obtenida en

la Seccidn 3.3 (pag. 25 ), cuande Xo=0 y T=1.



APENDICE D
DESGLOSE DE ANUALIDAD TEMPORAL

1 n-1

n-1 .
(I')yx:n = Xo (1 + 1 Vijpxy + T T jviipx
j=1 j=1
n-1 j
I JVvjpx =
j=1
= viipx + Vizpx + V33px + oo+ VW lnazpx + VP hn-1px
v22px + V33px + ...+ VP %ne2px ¢ VP ln-1px
vispx + ...+ VP 2ne2px ¢ VP lnepx
e oo+ VP niape + VP nlpx
Vn-zn-pr + V"-ln-lpx
Vn.ln-lpx

= 1Ex + 2Bx + 3Ex + ..., + n-2Bx + n-1Ex
2Ex + JEx + ... ¢ n-2Ex + n-1Ex
3Ex + .00+ n-2Ex + n-1Ex

+ ...+ n-2Ex + n-1Bx

n-2Ex + n-1Ex

n-1Ex



= ax:A-1] + 1fn-2ax + 2In-3ax + ... + n-3[2ax + n-21lax
= -1%§ f Nx+1 - Nx#n + Nx+2 - Nx+n 4 Nx+3 - Nx+n + ... + Nx#n-2 - Ne+n + Nxin-1 - Nin ]

1
= “Bx [ Nx+1 + Nx+2 + Nx+3 + ... + Nx+n-2 + Nx+n-1 - (n-1)Nx+n 1

LM . .
=k |5 M- (DR ]
= ~%§ [ Sx+1 - Sx+n - (n-1)Nx+n ]

Por lo tanto:
n-1 . 1
(I'#W)x:ml = Xo [ 1 + '21 vlipx 1+ -5 [ sx+1 - Sx+n - (n-1)Nxen ]
j=
= Xolx:H + T(Ia)x:m-1)

Que es 1o obtenido en la Seccibn 3.4, pag. 27

(I')x:m = Xe#lx:ml + T(la)x:m-1)



APENDICE E
NOTA TECNICA

A continuacién se presenta la Nota Téenica del plan tal
v como lo requiere la Comisibén Nucional Buncaria y de Segu-

ros, en su Circular No, S-450, del 18 de febrero de 1985,

1. Selicitud de autorizacidn,
Serd la compaiia solicitante la que la elabore tal vy

como lo acostumbre hacer,

2. Caracteristicas Generales del Plan y su comercializa~
cidn.
2.1 Caracteristicas Generales,

a) Nombre del Plan: Temporal Creciente Deslizable

b) Descripcidén del Plun: Es un temporal que crece
una cantidad constante diariamente, con una pri-
ma creciente en la misma proporcién que la su-
ma asegurada alcanzada a cada aniversario de la
pbliza,

¢) Objeto de la cobertura: Proporcionar al asegura-
do uns proteccién no decreciente y en ocasio-
nes hasta creciente de acuerdo a sus necesidades
de seguro, equivalente a la que se obtendria
al contratar una pbliza en dblares o a las

necesidades especificas de cada cliente,



2,2 Qbjetivos:

8y

Llegar al mercado de todas anuellas personas que

estaban acostumbradas a comprar pblizas de segu-

ro de vida individual en dbélares. asi

mismo,

poder otorgar a los Agentes de Seguros de la fron-

tera norte herramientas para competir con
lizas de Lstados Unidos.

2.3 Mercado:
El mercado es aquel que se apega a las
risticas del inciso anterior.

2.4 Canales de Distribucion:
Se dara capacitacién a los apentes para

ofrezcan en la forma tradicional,

3, Bases Técnicas,

3,1 Prima
el = (1™Exq
1Y) x:T

donde:

las pé-

caracte-

aMa%ms (Xo - IMA:R « TUIR)X:M

(I'd)x:f) = Xo [Nx-Nx+n] + T [Sx#l - Sx+n - (n-1)Nx+n]
Dx Dx

t = deslizamiento al €£inal del afo péliza, es

igual al resultado de multiplicar 365.25 por el

factor de deslizamiento diario "k",
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Xo = Unidad Inicial; es equivalente al tipo de cam-
bio del peso con respecto al délar en la fecha
de emisibn de la pédliza.

Bases Demograficas y Financieras:

La tabla de mortalidad usada es la Experiencia Me-
xicana al 4.5%

Reservas Técnicas:

3.3.1 Reserva Terminal

Las rescrvas terminales para cada aiho (r) se de-
terminaron de acuerdo con las férmulas siguien-

tess
vkl = (10wt AT - PAeW (1) TEAsT

3.,3.2 Reservas Medias
Las reservas medias pars cada afio t se obtuvieron

de acuerdo con las siguientes férmulas:
1 ] ? 1
tV'x:mh = § (t~LlVx:T) + Px:W + tVx:m)

Donde la Prima Neta (P;:E) es la definida en 1la
seccibén de primas,

Valores Garantizados

De conformidad con la Ley Sobre el Contrato de Se-
guro, a continuacidén se indican las férmulas

que deberdn usarse en caso de que el plazo del

- seguro sea mayor a 10 afios.
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a) Préstamo:

tUx:i = tVetf - (1 / I'ax:m)
donde tUx » .75tVx

b) Segurc Saldado:
]
tWx:fll = ( tUx:T) ) / ( AX¥EL:0-T) )

c) Seguro Prorrogado:
si tUx:m < Y ATFt:i=0)
entonces:
Y ATFE:H] € tUxem ¢ Y ARFE:Be1/19)

Donde :

B-es el periodo de prérroga en afios y meses.

Y-es el recargo por el aumento en la mortalidad.

La suma asegurada serhd la alcanzada al dia en
que se solicite el cambio a este seguro, y desde
ese momento se mantendrd constante.

Gastos de Administracidn:

Los parfmetros para cste tipo de gastos varia-
rdn con cada compaiia; se propone sean mayo-
res a los de otros planes similares, ya que las
gastos administrativos deberdn ser mayores a los
de otros planes tradicionales.

Gastos de adquisicién:

En vista de que se trata de un plan temporal y en

la wmayorfa de los casos no serd para plazos ma-



yores de 5 afios, se sugieren las comisiones globa-

les siguientes:

Primer afios 30%

Renovacién: 10% durante todo el plazo de seguro,
3.7 Dividendos;

Se tratard de un plan sin participacién,

4, Reaseguro.
Para este plan serd necesario el hablar con la reasegu-
radora para la elaboracidn de un coptrato especial en
el que se fijen reglas diferentes a los contratos auto-
mhticos, ya que se deberAn contemplar aspectos tales

ctomo retenciones y requisitos de aceptacidn,
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7

VALORES CONMUTADOS

414642.860
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134859.202

128415.576
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727.507
70%.623
688,105
63447
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617,739
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600,686
592,423
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580.553
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Tek.068
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0.03049
0,03359
0.03702
0.04081
0.04500

Q.04%62
0.08472
0.0803%
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0.07338

0,08089
0.089t6
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0,10822
0.11915
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0.14420
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0.19098

0.20935
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0,38342
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0.51867
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1273.111
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945,705
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103.065
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42142990
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886,354
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6.984
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1.189
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13792.034
10355.373
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1078.531
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384,916
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113440
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26,222
11,168
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1.189
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APENDICE G

NOTAS IMPORTANTES

Cuando se ided 1la presente tesis, existia en México un
patrédn de deslizamiente diario del peso con respecto al
délar, cosa que se habia modificado al finalizarla, Debi-
do a que sigue existiendo un deslizamiento diario del peso,
considero que el tema sigue siendo aplicable y cualquier per-
sona que se Iinterese por un seguro de este tipo podrd ha-
cer uha estimacion de las futuras modificaciones de la mo-
neda y solicitar un seguro de acuerdo a sus necesidades. El
deslizamiento promedio del dbélar controlado & partir de Ju-
lio de 1985 fue de la siguiente manera:

Deslizamiento

Mes Diario Promedio
Julio W21

Agosto .40
Septiembre .53
Octubre .70

Mientras tanto, el comportamiento del délar libre durante
agosto tuvo una recuperacidn de 345 a 330 pesos; en sep-
tiembre se incrementd el deslizamiento promedio a 1.4 pe-
gos diarios, hasta llegar & 368 pesos a la compra en las ca-
sas de cambio., Los futuros del pesos para el resto de 1985
indican un deslizamiento promedio diaric de un peso y de 1.5

para el primer trimestre de 1986,
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Cada asegurado, siguiendeo los deslizamientos histéricos vy
los futures, podrd solicitar a la compainfa aseguradora
el incremento diario en proteccibn que desed.

Como la tesis proveé un seguro cuyo cambio diario puede
ser cualquiera, lo importante serd guiar al prospecto para
que escoja un deslizamiento que se apegue a la realidad. Sin
embargo, ya que una vez escogido el deslizamiento no se po-
dr4 cambiar, en caso de wuna modificacidn brusca de és-
te, serd necesario tomar un seguro complementario que suma-

do al original, produzca el deslizamiento requerido,
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