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INTRODUCCION

Los \Unicos estados financieros que han sido considerados
como principales por los empresarios, inversionistas, acreedores,
etc.,, han sido el balance general y el estado de resultados. Sin
embargo, el desarrollo de los negocios modernos ha hecho indispen-
gable cada dia, ‘el obtener mayor informacidn financiera para la
toma de decisiones y el anflisis del desarrollo de las empresas, y
acorde con esta inquietud, se ha observado que dichos eatados por
8l so0los, no son suficientes para los fines deseados sino que se
requiere de informacién adicional que es necesaria para responder
a preguntas sumamente interesantes comos

¢Bn qué invierte la compafifa sus utilidades?
¢Qué porcentajes de utilidades distribuye?

¢Cull es la principal fuente de aumento a su capacidad de
pago a corto plazo?

2Cu8l ha sido la trayectoria de su aumento al capital de
trabajo?

Estas preguntas, y muchas otras, que son de sumo interés a
las personas interesadas en los estados financieros, son respondi-
das satisfactoriamente por el estado financiero cominmente denomi-
nado "Estado de cambio de situacién financiera", en base a flujo
de efectivo.

En el presente trabajo que someto a consideracién del H.
Jurado, se refiere al estado financiero antes mencionado abarcando
los siguientes aspectos:



¢Qué es el estado de cambio de situacién financiera?

¢Como se prepara?, y

¢Cémo se interpreta dicho estado financiero?

La intencién ha sido resaltar las ventajas que el estado de

cambio de situacién financiera presenta, a fin de que sea conside-
rado como un estado bésico o principal.



CAPITULC.I

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
EN BASE A CAPITAL DE TRABAJO

1.1 Antecedentes

1,2 cConcepto

1.3 oObjetivos

1.4 FElementos



1.1, Antecedentes

) Los estados financieros bisicos se preparan por la necesidad
de dar a conocer informacién resumida y general a la gerencia y a
los interesados en su desarrollo, por lo tanto la razén de ser de
los estados financieros surge de la necesidad de informacidn, que
los interesados en la empresa empezaron a requerir, siendo 1los
primeros interesados la gerencia de la empresa, y posteriormente
los terceros externos: por lo tanto los estados financieros han
evolucionado con el entorno econdémico y las caracteristicas de las
entidades emisoras.

La informacién financiera y las técnicas contables han evo-
lucionado notablemente en los filtimos afios, de lo que solfa con-
sistir de acuerdo con nuestra Ley General de Sociedades
Mercantiles, en un balance gque arrojaba utilidades se ha converti-
do en un conjunto integrado (e estados financieros y notas, para
expresar cudl es la situacidén financiera, resultados de operacidn
y cambios en la situacién financiera de una empresa.

La informacidn financiera es una herramienta administrativa
por la yue los estados financieros b4sicos son esenciales para la
informacién financiera y muy importantes para la gerencia.

Tradicionalmente y a través del tiempo, los (nicos estados
financieros que han sido considerados como principales por los
empresarios, inversionistas y acreedores han sido el balance gene-
ral y el estado de resultados.

8in embargo el desarrollo de los negocios modernos ha hecho indis-
pensable cada dia, el obtener mayor informacién financiera para la



toma de decisiones y el andlisis del desarrollo de las empresas, y
acorde con esta inguietud, se ha hecho palpable la necesidad de
informaciédn adicional que refleja directamente las fuentes y ori-
genes de los recursos, esta necesidad ha hecho que surja un nuevo
estado financiero con el nombre de estado de cambios en la situa-
cibén financiera.




1.2 Concepto.

Son diversos nombres que se le han asignado al estado; tales
nombres son los siguientes:

a) Estado de origen y aplicacién de recursos.
b) Estado y origen en la aplicacidén de fondos.
c) Estado de cambios en la posicidn financiera.
d) Estado de cambios en la situacién financiera.
@) Estado de fondos.

Aun cuando los nombres han sido distintos y los autores han
utilizado éatos en forma diversa, el Eatado en sl pretende dar la
misma informacidn como quiera que se le llame.

Se conasidera gque el nombre mis adecuado que puede utilizarse
para identificar el Estado, es:

- Estado de cambios en la situacibén financiera.

La palabra fondos, seglin la Real Academia Espafiola significa
caudales, dinero, papel moneda, pertenecientes al tesorero piblico
o al haber de un negociante, mientras que recursos tiene como sig=
nificado: Bienea, medios de subsistuncia. Considerando los ante-
riores significados, podemos obsurvar que el término fondos, se
refiere con mids exactitud a dinuro en efectivo, mientras que re-
cursos nos da idea de una mayor extensidn que el efectivo, es de-
cir, también se refiere al ejuivalente del mismo, ya que los bie-
nes de subsistencia dentro de una empresa estin representados por
las cifras que integran los activos circulantes, fijos y diferi-
dos, {(obtenidos del capital propio y ajeno) dentro de los cualea
se incluyen efectivos y su equivalente.



A continuacidén se mencionan algunas consideraciones de va-
rios autores que indican y dan a conocer el contenido e informa~
cién que proporciona el estado en cuestidn:

H. A. FINEY: Este autor considera que este estado financie-
ro, se prepara con el objeto de reunir y clasificar los aumentos y
disminuciones que con base en la comparacién de dos balances se
obtengan, de tal forma que é&stos presenten los cambios habidos en
la situacidn financiera de la empresa en un perfodo determinado.

W. A. PATON: Este autor considera al estado como el que
pretende reunir los cambios habidos en los fondos de la empresa,
informando en esta forma los cambios financiervs obtenidos a tra-
vés del ejercicio,

HARRY SLTSCHULER C.P.: Para este autor el estado en cues-
tién es el que nos nuestra la aplicacién de los fondos obtenidos.

ROY B, KESTER: El estado de origen y disposicién de fondos
es la fuente de informacién para conocer los cambios de los mismos
durante el ejercicio y que se obtienen de la columna de aumentos y
disminuciones que se muestra en el balance comparativo de situa-
cidn, .

KOHLER: El estado es un informe que sumariza el movimiento
de los fondos de una organizacién durante un determinado perfodo
de tiempo a fin de informar sobre bases actuales de las condicio-
nes que pudiesen influir en los eventos subsecuentes de la empre-
sa.



KARRENBROCK AND SIMONS: El estado es un informe especial
suplementario del balance y del estado de pérdidas y ganancias que
sumariza el flujo del capital de trabajo en el negocio durante el
ejercicio social.

ROBERTO MACIAS PINEDA, C.P,: Eatado de cambios en la situa-
cibén financiera. "El contenido del Estado de cambios en la situa-
cidn financiera tiene que ver con los cambios que hubo, tanto en
los recursos ajenos como en los recursos propios, y con los refle-
jos que dichos cambios tuvieron en el activo; as{ mismo, debe mos-
trar los cambios que hubo en el activo y sus reflejos en los re-
cursos ajenos y en logs recursos propios. No sblo los movimientos
de fondos modifican la situacibén financiera de una empresa, sino
en general todo el costo recurrido y toda mutacién de los elemen-
tos patrimoniales de una empresa traen consigo la modificacién de
la situacidn.”

Desde lueyo, todos consideran gue el estado en cuestién nos
muestra las variaciones habidas en los fondos o recursos de la em=
presa durante un ejercicio y que se obtienen de la comparacién de
los balances inicial y final del perfodo.

Considerando lo anterior, se concluye gque el concepto mis
adecuado es el siguiente:s

El Estado de cambiocs en la situacién financiera, es el que
nos muestra las fluctuaciones sufridas en un perfiodo de tiempo, en
los diferentes renglones de la empresa (activo, pasivo o capital
contable) resultantes de los bienes o medios de subsistencia obte-
nidos en el ejercicio y los aplicados en el mismo.
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1.3 Objetivos e Importancia.

Los estados financieros se formulan con el objeto de sumi-
nistrar a los interesados en un negocio, informacidn acerca de la
situacidn y desarrollo financiero a que ha llegado el mismo, como

consecuencia de las operaciones realizadas.

De lo anterior, se desprende que los estados financieros se
preparan con los siguientes propdsitos:

a) Reportar los cambios en la situacién financiera los cua=-
les no son fécilmente vistos en el balance y estado de

resultados.

b) Ayudar a tomar decisiones de cardcter financiero a los
administradores y dirigentes de la empresa.

Explicar el uso de la utilidad a los accionistas.

-]
d) Para mostrar la solidez y la fragilidad de la compafifa.

Ademis de los fines internos a los cuales sirve el estado,
éste tiene también fines externocs sumamente importantes, como:

a) Informacidén a futuros inversionistas.
b) Informacién a acreedores.
c) Permite fundamentar mejor las solicitudes de crédito.

Importancia.-

Actualmente, son muchos los hombres de negocios que opinhan
que sblo es factible obtener un buen rendimiento, a través de



administrar eficientemente sus empresas, sin embargo, una de las
principales herramientas con las gue el hombre de negocios cuenta
para una administracién eficiente, son los estados financieros.

51 quisieramos otorgar un valor mediante el cual midiéramos
la importancia que tiene cada uno de los diferentes estados finan-
cieros, el resultado serfa que todos tendrfan un valor importante,
solo existirfa la posibilidad de -asignarles valores diferentes
desde el punto de vista subjetivo.

Las principales razones por las cuales se debe formular el
eatado mencionado, son las siguientes:

~

Dar a conocer el origen de los recursos.
b) Dar a conocer la aplicacién de los recursos obtenidos.

c) Dar a conocer los resultados de la politica seguida en el
origen y en la aplicacidn de los recursos.

d) Determinar las deficiencias en el origen y en la aplica-
cidén de los recursos.

—

e) Determinar si las polfiticas aplicadas han sido convenien=-

tes y estdn de acuerdo con lo previamente planeado.

£} Dar a conocer el porqué no se tiene el suficiente efecti-
vo aunque las utilidades hayan sido satisfactorias.

g) Obtener con base en el estado, los cambios que a juicio
del analista se consideren sujetos a examenh para en su
caso determinar las deficiencias resultantes de dichos

cambios con la aplicacién de otros métodos de andlisis.

Se considera que los puntos enunciados anteriormente marcan
en una forma definitiva la importancia que tiene el formular dicho



estado, y la informacién que después de interpretada puede propor-
cionar, pues no basta con la presentacién del misme, sino que debe
de ir acompafiado de un informe de las aclaraciones y explicaciones
necesarias para hacerlo realmente (til.

1.4 Fuentes

Los aumentos y disminuciones que se reflejan al comparar los
balances inicial y final, son el resultado de la politica aplicada
por los administradores de la empresa, y dichos cambios pueden re-
presentar situaciones que reflejen en la misma un beneficio finane
ciero o una deficiencia. Por eso es tan indispensable que dichos
cambios se analicen, y se determine la proyeccién que los mismos
estdn originando en la compafifa.

1, AUMENTO DE PASIVO CIRCULANTE, que se puede reflejar en
loa siguientes cambios:

a) Aumento del activo circulante

Los aumentos del pasivo circulante que se reflejan en el ac-
tivo circulante, se pueden considerar como una operacidén normal de
la empresa, puesto que constantemente se estd practicando por la
adquisicién de materias primas con crédito a cuentas por pagar.
Esta operacibén aun cuando disminuye el cociente de la solvencia,
da a los proveedores una seguridad de su cumplimiento.

Normalmente se considera que la relacién entre un aumento en
el pasivo circulante y en un aumento en el activo circulante sea
de 2 a 1, pues esto refleja una buena posici6n financiera en la
enmpresat La relacién anterior significa que estdn predominando
los valores circulantes de la compafila sobre las deudas de este
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tipo, de tal forma que si en determinado momento se tuviese que
pagar el pasivo a corto plazo, se dispondrian de $2.00 de activo
por cada $1.00 de pasivo., Por contra si la posicién del pasivo
circulante fuera superior a la del activo circulante seguramente
no se dispondri{a de lo suficiente para hacer frente a las necesi-
dades que representan las deudas de este tipo, teniendo que echar
mano de pasivos fijos, con la relativa carga de intereses corres-
pondientes.

b) Aumento del activo fiijo

Un aumento del activo fijo, financiado a base de pasivo cir-
culante, refleja definitivamente una mala administracién, ya que
una operacidén de este tipo debilitar& fundamentalmente la posicién
financiera de la empresa, en virtud de que la compafifa seguramente
no podr4d hacer frente a sus obligaciones de pasivo a corto plazo,
dado gue lo mis seguro es que no cuente con el suficiente efectivo
cuando lleqguen los vencimientos para liquidarlos, debido a gque los
recursos que se han adquirido con pasivo a corto plazo en lugar de
relejarse en el activo circulante, han pasado a ser fijos, y éstos
no forman parte del ciclo econbmico, dando por resultado una dis-
minucidén desproporcionada en los elementos circulantes que utiliza
la empresa en su curso normal de operaciones; en relacidén al pasi-
vo a corto plazo que aumentd y cuyo incremento se reflejé en los
activos fijos de la empresa.

c) Disminucidn del pasivo fijo

Aunque esta situacién refleja un traspaso de pasivo, y no
representa un origen de recursos, sf muestra a los recursos
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adquiridos en un principio como pasivo fijo en una posicién dife-
rente. Diferencia que puede producir un debilitamiento financicro
8i no estd debidamente previsto dicho cambio, ya que el pago de
dichos recursos se reduce a un afio. Estos casos se presentan
cuando la gerencia, o bien la asamblea de accionistas considere
que se estdn pagando demasiados intereses en los préstamos a largo
plazo y decidan pagarlos anticipadamente, con el fin de reducir el
renglén de gastos financieros. Ante esta situacién es necesario
cbservar si el {ndice de solvencia no sufrird gran alteracibn,
porque se estén restando medios para hacer frente a las obligacio-
nes a corto plazo.

d) Disminucién del capital social

La disminucidén del capital social que se origina por el
acuerdo de la asamblea de accionistas de reducirlo, porque consi-
dere gue hay un exceso en el mismo, o bien, porque uno de los so-
cios haya decidido retirarse y la asamblea de accionistas haya da-
do su cohsentimiento.

e) Disminucidn del superdvit

Un aumento de pasivo circulante con una disminucidn del su-
perdvit representa el decreto de dividendos que deberdn liquidarse
en un plazo menor de un afio, lo cual modifica la relacidn de acti-
vo circulante a pasivo a corto plazo, o sea que el capital de tra-
bajo disminuird por este cambio.
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11.- DISMINUCION DEL PASIVO CIRCULANTE, que representan una
situacién financiera favorable y estas disminuciocnes pueden estar
reflejadas en los siguientes cambios:

a) Diesminucidn del activo circulante

Be refieren al pago de las deudas a corto plazo, esta situa-
cidén, se presenta favoreciendo la solvencia de la empresa, Yya
que, al disminuir el activo circulante, el cociente que arroja la
razén de solvencia, serd mayor, por ejemplo:

Si el activo circulante tiene un saldo de §2,000,000 y el
pasivo circulante de $1,000,000 la capacidad de pago es de dos a
uno, es decir, que por cada peso de pasivo a corto plazo, se po-
seen dos de activo; para completar el ejemplo, vamos a suponer gue
se liquidan compromisos a corto plazo por $500,000 disminuyendo
por lo tanto el activo circulante en la misma cantidad, ante la
mencionada operacidn los saldos quedarian en la siguiente forma:
activo circulante §1,500,000 y pasivo circulante $500,000 como
puede observarse en el ejemplo, la capacidad de pago se modificd a
un tres por uno, es decir, que ahora se poseen tres pesos de acti-
vo circulante, para hacer frente a cada peso de pasivo a corto
plazo.

b) Disminucidn del activo fijo

Las disminuciones del pasivo circulante que se reflejan en
disminuciones del activo £ijo, pueden presentarse por dos situa-
ciones:



1)

2

c)
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Que se tenga parte de este tipo de activo, sin justificar
su inversidén y que se tome la decisién de venderlo, con
el fin de hacer frente a los compromisos que estin por
vencer.

Que se tenga que recurrir a la venta de parte de este ac-
tivo, para poder hacer frente a los compromisos que estin
por vencer,

Esta situacidn tiene repercusién favorable en la solven-
cia de la empresa, porque mientras el pasivo circulante
permanece sin alteracién tiene como consecuencia aumento
en la capacidad de pago.

Aumento del pasivo fijo

aumento de pasivo fijo con una disminucibén de pasivo cir-
representa normalmente para la empresa un traspaso en la
financiera de estas deudas, dando por resultado que el

capital de trabajo de la empresa aumente, situacién que coloca a
la compafifa en una mejor posicién financiera. As{ mismo, la si-
tuacidn de los recursos ajencs adquiridos han cambiado de posicién
dando a la empresa un mayor margen de tiempo para liquidarlos.

d)

Aumento_del capital social

Las disminuciones de pasivo, que se reflejan en aumentos en

el capital, pueden presentarse por dos motivos:
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1) Que exista en el pasivo la partida de dividendos decreta-
dos y que en lugar de su pago en efectivo, por convenir
asf{ a los intereses de la empresa, se decida a absorber-
los mediante una emisién de acciones.

2) Esta situaciédn, es semejante a lo anterior, con la dife-
rencia de que la obligacidén que se tenga para con algin
acreedor, sea tan importante que resulte de mayor benefi-
cio para la empresa convertirlo en socio, cubriendo el
pasivo mencionado con una emisidén de acciones. Es indu-
dable, que aun cuando esta operacién no reditde fondos a
la empresa como fuente de recursos que es, si favorecera
la capacidad de pago, porque no se tendrd que recurrir a
los bienes de la misma, para hacer frente a dicha obliga-
cidn,

e) Aumento del superdvit

Este aumento acompafiado de una disminucidn en el pasivo cir-
culante representa un beneficio financiero, determinando un aumen=-
to en el capital de trabajo. Lo anterior se presentaria cuando no
se hubiesen liquidado pasivos por alguna circunstancia especial.

ITI.- AUMENTO DEL ACTIVO CIRCULANTE, que representa un au-
mento en los medios que la empresa emplea para su operacidén nor-

mal, situacién que se traduce en un aumento de capital de trabajo.

Dicho aumento puede estar representado por les siguientes
cambios:
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a) Disminucidn del activo fijo

Cuando se trata de una disminucidén del activo fijo, que se
refleje en un aumento del activo circulante, la situacidén de 1la
solvencia serd favorable. Este caso se presenta cuando la empresa
posee algunos equipos, terrenos, edificios, etc., que no estén
utilizando o que su propiedad no sea de tal manera indispensable
para el desarrollo de la misma. Esta decisién, la podri tomar la
gerencia o bien la asamblea de accionistas con el fin de aumentar
su capital de trabajo, para dar mayor circulacién a sus propieda-
des, al conesiderar que existe un exceso de inversidn en el activo
fijo.

b} Aumento del pasivo fijo

Un aumento de pasivo fijo reflejado con un aumento de activo
ecirculante es el resultado de la obtencién de recursos pagaderos a
largo plazo, lo anterior representa un aumento en el capital de
trabajo de la empresa, aumento que produce un beneficio en la po-
sicién financiera, permitiendo a la compafifa el liquidar sus adeu-
dos representados por el pasivo circulante con mayor facilidad.

c) Aumento del capital social

Este origen de recursos esti representado por la emisién de
acciones cuya exhibicidbn se ha hecho con efectivo o mercancias,
teniendo por consecuencia un aumento en el capital de trabajo, si-

tuacibén que aumenta la solvencia de la empresa.
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d) Aumento del superlvit

En el superdvit estln representadas las utilidades obtenidas
en el ejercicio, y que normalmente se reflejan en un aumento en el
activo circulante.

También puede darse el caso de aumento del superévit del ac~
tivo circulante o activo fijo, por donaciones recibidas de socios
o de terceros. El primer caso representa el curso normal de cual-
quier compafifa que est4 logrando sus objetivos; el segundo caso es
anormal pero desde luego en las dos situaciones se trata de un be-
neficio financiero.

IV.=- DISMINUCIONES DEL ACTIVO CIRCULANTE, que representan
una disminucién en el capital de trabajo de la empresa y estos mo-

vimientos pueden estar reflejados por los siguientes cambios:

a) Aumento del activo fijo

Un aumento del activo fijo, con una disminucién en el activo
circulante, representa un traspaso de los recursos de la empresa.
Traspaso que debe estar debidamente planeado, pues esta variacién
le resta medios al capital de trabajo, y sdlo cuando se cuenta con
efectivo suficiente se debe proceder a hacer una inversidén de ac-
tivo fijo en esta forma. Normalmente estas inversiones deben rea-
lizarse a través de pasivos fijos.

b) Disminucibén del pasivo fijo

Una disminucién de pasivo fijo con una disminucién en el
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activo circulante, representa una aplicacidn de los recursos clr-
culantes de la compafifa en el pago de pasivos concertados a largo
plazo, Lo anterior serfa justificable sblo en el caso de que la
compafi{a cuente con el suficiente efectivo para cubrir sus deudas
circulantes, y ademds los pasivos a largo plazo.

De otra manera, si el cambio no se hiciera sobre esas bases
significarfa una disminucidén en el capital de trabajo, trayendo
como consecuencia una disminucién en la solvencia de la empresa y
una mala politica financiera.

c¢) Disminucidn del capital social

Una disminucién de activo circulante que esté reflejada en
una disminucién de capital social, representa el retiro de parte
del capital que se liquida con parte del activo circulante. Desde
luego éste representa una disminucién del capital de trabajo que
puede representar o no una falla financiera.

V.~ AUMENTO DEL PASIVO F1JO, representa el financiamiento
que la empresa necesita para su operacién normal o para hacer una
ampliacién de su planta, es decir, el cambio de maguinaria, equi=-

pos y readaptacién de edificios yue proporcionen un mayor rendi-~
miento al que se tiene. Sin embargo, existen otros cambios en
esta 4rea que son anormales y gue no van de acuerdo con la politi-
ca que debe aplicarse, Un aumento del pasivo fijo puede reflejar-
8se ent



- 17 -

a) Aumento del activo fidjo

Cuando se produce un aumento de pasivo fijo reflejado en una
aplicacién de estos recursos en el activo fijo se estd siguiendo
una politica financiera adecuada, siempre y cuando dichas inver-
siones fijas hayan sido planeadas de acuaerdo con.las necesidades
de la empresa, pues las mismas deben tender a una mejorfa en los
aspectos de almacenamiento, produccidn y distribuciédn de los bie-
nes de consumo, pengsando desde luego en funcién de las ventas pro-
yectadas.

b) Disminucidn del capital social

Un aumento de pasivo fijo combinado con una disminucién en
el capital, puede originar que la posicibén financiera de la empre-
sa se torne inestable, ya que ese cambio representa la obligacidn
del pago del pasivo acompafiado de los intereses correspondientes,
mientras que cuando el capital no disminuye la inversién se consi=-
dera permanente en la empresa y los dividendos que se tengan gue
pagar serdn optativos de acuerdo con la asamblea de accionistas en
la que se determine si hay o no reparto de uﬁilidades y qué por-
centaje, dependiendo esto légicamente de la situacién de la compa=-
fifa,

c) Disminucidn del superdvit

Cuando se presenta un aumento de pasivo fijo con una dismi-
nucién de superdvit, se ha originado un traspaso que indica que
los dividendos decretados se liquidardn a un plazo mayor de un
affo. Esta posicién en determinado momento puede ser conveniente y



- 18 -

esto dependerd fundamentalmente de la situacidn financiera.

VI.~ DISMINUCION DEL PASIVO FIJO

a) Disminucidn del activo f£ido

Esta situacién no se presenta normalmente, sin embargo, pue=
de darse el caso de que se entregue parte de la maquinaria que se
encuentra fuera de uso pasa liquidar pasivos fijos, esto puede
considerarae como un buen cambio financiero para la Compafifa.

b) Aumento del capital

Un eanbio que origine una disminucién de pasivo con aumento
de capital, representa una mejoria en la posicidén financiera ya
gue ésta se ha tornado mis estable al producirse la capitalizacién
de los pasivos, pues estos G(Gltimos no tendrdn que liguidarse en
una fecha determinada.

VII.- AUMENTO DEL ACTIVC FIJO

a) Aumento de capital

Cuando se presenta un aumento de capital seguido de un au-
mento de activo fijo, la posicibébn financiera de la empresa se
vuelve mis estable, esta situacidn se presenta cuando la Compafifa
necesita una ampliacién en su planta y no cuenta con los suficien-
tes efectivos para llevarla a cabo, dando por resultado gue aumen-
te su capital para suplir la deficiencia mencionada, significando

lo anterior un aumento en los recursos propios.
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deficiencia mencionada, significando lo anterior un aumento en los
recursos propios.

b) Aumento del superdvit

Significa que la empresa ha obtenido recurgos por la dona-
cién de activos fijos, entre otros casos de superdvit, o por la
revaluacién de los mismos.

VIII.- DISMINUCION DEL ACTIVQ FIJO

a) Disminucién del capital

Cuando esta situacién se presenta, es el resultado de un re-
tiro de parte del capital con activo fijo, aunque no es un tipo de
operacién corriente, de cualquier manera produce un origen de re-
cursos.

IX.- AUMENTO DEL CAPITAL

a) Disminucién del superdvit

Esto se presenta cuando en una Compafifa se efectiia una capi-
talizacién de utilidades pagdndolas con nuevas acciones.
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2.1, Entorno Econémico

Es evidente que la situacién econdmica no sdlo del pais sino
a nivel mundial, ha sufrido un deterioro, en algunos casos gradual
y en otros, llegando incluso a sufrir los efectos de una inflacién
galopante, como s&lo se habfa visto en la Alemania después de la
guerra; que ha impactado tremendamente en las condiciones genera-
les de vida, en el poder adquisitivo de la moneda y en toda una
gama de situaciones y factores que van desde la sobrepoblacién
hasta el efecto de los movimientos de las tasas de interés de los
principales bancos norteamericanos.

Obviamente, las empresas y por lo tanto sus necesidades de
informacibdn, también han sido afectadas. Se han realizado diver-
sos intentos por normar criterios de orden general con objeto de
uniformizar, regular y actualizar la informacidn de tipo contable
requerida por las empresas. En Mayo de 1977 se efectud en
Vancouver, Canada la XII Conferencia Interamericana de
Contabilidad. Dentro de dicha conferencia se recordd gue la ante-
rior (1974), resolvid respecto a la necesidad de que los problemas
derivados de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda,
deben reflejarse adecuadamente en la informacidn contable; que ya
algunos paises han incorporado a sus ordenamientos, disposiciones
tendientes a reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda, mediante el ajuste integral o parcial de la informacidn
contable; que es objetivo fundamental de la contabilidad propor-
cionar informacidn que permita la mds correcta valuacién del pa-
trimonio; que dentro de los nuevos criteros de valuacién se ha
propuesto la aplicacidén de valores corrientes, en sus diferentes
modalidades; valores de realizacidn, valores de reposicidn, ete.,
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que los efectos de la inflacidn se hacen sentir en distinta medi-
da en los diversos paises, lo que dificulta la creacidén de un mé-
todo que cuente con la aprobacidn universal.

Esta XII Conferencia incluye dentro de sus recomendaciones
los siguientes aspectos: la reafirmacién de la resolucién de 1la
conferencia anterior, relativa a la necesidad de que la informa-
cién contable se reexprese a la luz de la metodologia aprobada en
la IX de estas Conferencias por medio del método de ajuste inte-
gral, es decir el costo histbérico corregido; que se facilite 1la
aplicacién de dicha metodologia mediante el uso de técnicas sim=
plificadas, en tanto se logra una reexpresidn que no se aparte
aignificativamente de la que surgirfa de emplear el ajuste inte-
gral en toda su extensibn; reconocer la existencia de huevos enfo-
ques doctrinarios que pueden enmarcarse dentro del concepto gene-
ral de valores corrientes; se reconocid que las variaciones en los
pracios espec{ficos de los recursos y obligaciones, deben tener
efecto en la medicidn del patrimonio y de los resultados de la
empresa; se reconocidé que es posible la conciliaciédn de las dos
corrientes tendientes a reexpresar los estades financieros y gque
éstas no son mutuamente excluyentes, sino complementarias;
asimismo se recomendd presentar los estados contables con la meto=-
doloyfa propia del sistema seleccionado, para reemplazar los esta-
dos contables a base de costos histdricos.

"Es esta misma reunién se formuld una encuesta con los par-
ticipantes, con objeto de conocer las diversas situaciones impe-
rantes respecto a la actualizacidén de la informacidn contable a
saber”. (1).

(1) XI Convencibén Nacional de Contadores Piblicos. Mesa redonda
No. 9 trabajo presentado por el C.P. y L.A.E. Oscar Chivez F.
México 1977. p.p. 2 a 8.
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ARGENTINA,=-

A partir de septiembre de 1978 el ajuste integral de los es-
tados financieros es obligatorio: la tendencia es que los estados
ajustados se presenten como estados (inicos, es decir, gue se eli=
minen las cifras histbricas; se acepta el revalGo de activos fijos
para efectos fiscales y no se cobra ningin impuesto sobre las re-
valuaciones; la indexacidn de los créditos estd generalizada, es
decir, que los créditos que se otorgan se reembolsan por parte del
deudor aplicdndole al capital el indice de inflacidn.

BRASIL.~

Se indexan igualmente todos los contratos de crédito; se re-
quiere revaluacidn anual de los activos fijos sin pagos de inpues-
tos: las revaluacicnes se hacen con las tasas que proporciona el
gobierno, basadas en los indices de precios; se permite una reser=
va para cubrir la pérdida del poder adquisitivo del capital de
trabajo y desde 1974 es deducible sin estar sujeta a limites (an-
teriormente se permitia la deduccidn de esta partida con un limite
hasta del 20% del ingreso gravable); los coeficientes para este
cdlculo también estin apoyados en indices de precios y los propor-
ciona el gobierno mensualmente.

BOLIVIA,-
La técnica de ajuste por indices se utiliza para proporcio-~

nar informacién complementaria en los estados financieros y es re=
conocida para efectos fiscales.
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CANADA, -

Debido a las bajas tasas de inflacidn de eate Pais, no se
raeconocen los efectos de ésta en los estados financieros,

COLOMBIA. -

Se estd proporcionando informacifén complementaria con base
en indices o valores actuales,

COSTA RICA.~

Permanece el uso de costos histdricos.

CHILE,=-

Es el pafs mds adelantado en materia de reexpresidn, debido
a la aceptacidn para efectos fiscales del ajuste por medio de {n~
dices, con todos sus efectos. De los mids importantes, por lo poco
usual, son la deduccidn del importe del ajuate del capital conta~
ble, que asc hace con base en el incremento de los fndices de pre~
cios; y la deduccidn o acumulacidn también con efectos fiscales,
de la utilidad o pérdida en pdsicibn monetaria. Es obligatorio
por ley el ajuste de estados financieros asi que todas las empre-
sas lo hacen.

No se paga actualmente impuesto alguno sobre revaluacibn;
éste se pagd por Onica vez en la revaluacién de junio de 1975, de
las cuales las tasas fueron del 5% para la revaluacidn de inmue-
bles; el 10% para crédito mercantil, patentes y marcas; el 15%
para cargas diferidos y el 35% para activos circulantes fisicos,
moneda extranjera y oro. Los inventarios se actualizan utilizande
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costos de reposicidn; la contracuenta de los ajustes al activo,
al pasivo y al capital, es una cuenta que le llaman "Correccidn
monetaria", que tiene efectos fiscales, acepténdose como deducible
cuando su saldo es deudor, o considerindola acumulable cuando es

acreedor. Los organismos profesionales exigen el ajuste desde el
affo de 1975,

ECUADOR. -

Se siguen utilizando costos histbricos; las autoridades
aceptan el revalfio de los activos fijos con efectos fiscales y no
se paga impuesto sobre el superdvit por revaluacién.

EL SALVADOR.=

Presentan sus cstados financieros a costos histéricos y las
autoridades aceptan la revaluacidn de los activos con efectos fis=—
cales.

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA.-

Hubo un proyecto para hacer el ajuste por medio de {ndices y
se retird por la critica del SEC (Security Exchange Commission}.
Actualmente la SEC estd pidiendo que se informe en notas a los
estados financieros los efectos que tendrfa la utilizacién de va=-
lores de reposicidn.

HONDURAS . =
Se siguen utilizando costos histdéricos y se acostunbran,

contablemente, las revaluaciones desde hace muchos afios, pero no
son reconocidas desde el punto de vista fiscal.
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NICARAGUA. ~

Se utilizan costos histbricos sin ninguna modificacién.

PANAMA , =

Igualmente se siguen utilipando costos histbricos y las re-
valuacjones no tienen efectos fiscales.

PERU, -

Existe una tendencia hacia el ajuste integral y las revalua-
ciones son cobligatorias desde 1976 calculdndose con base en tasas
que fija el Gobierno. Se aceptan para efectos fiscales pagando un
impuesto sobre la revaluacidén del 4%. Este impuesto es un gasto
deducible para efectos de impuestos. El valor resultante del ava-
lué se toma como costo cuando se vende el bien.

URUGUAY .~

Bredomina la presentacién de los estados financieros con ba-
se en costos histdricos; se aceptan las revaluaciones para efectos
fiscales en base a indices fijados por el Gobierno y el superévit
por revaluacién no estd gravado.

VENEZUELA. -

Los estados financieros no son ajustados y las revaluaciones
no tienen efectos fiscales, tampoco las acepta su Comisidn
Nacional de Valores. lLos organismos profesionales no estn exi-
giendo la reexpresidén de los estados financieros, ni estdn agre-
gando nada al regpecto en las notas ni en el dictamen.
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Como se puede apreciar a través de esta breve descripcién de
la situaciédn de los diferentes paimes en los que el efecto de la
inflacién ha tenido repercusiones importantes en el modo de pre-
sentar la informacibn financiera y de otros en los cuales no ha
aido necesario implantar modificaciones a la misma, el entorno
econdmico es determinante en las formas, necesidades y desarrollo
de la informacibén financiera.

A continuacibn se presenta una descripcidn breve de la si-
tuacidn ccondmica de México, su deterioro, situacién actual y ten-
dencias!

Particularidades del Entorno Econdmico en México.-

Durante los afios 50 y 60, las principales fuentes de finan-
ciamiento para el desarrollo fueron las exportaciones agropecua-
rias y el turismo, mientras que en los affos 70 las constituyeron
de manera principal la deuda externa y, al terminar la década la
exportacién de hidrocarburos.

YAl intentar una estrategia de desarrollo menos dependiente
del sector primario, durante las dos {iltimas décadas se ha buscado
un mayor desarrollo industrial basado en un esquema de sustitucién
de importaciones ayudado por incentivos, subsidios fiscales y pro-
teccionismos que, a la larga, no fueron del todo eficientes". (1l).

A pesar de esto, se lograron sentar las bases de una indua-
tria diversificada, aunque en algunos aspectos sigue siendo insu-
ficiente desde un punto de vista tecnoldgico y de integracién.

{1) Comentarics sobre la situacidén econémica de México.
Ejecutivos de Finanzas, Nov. 1984, ARfo XIII, Nim. 11 P,30
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Por ejemplo, el promedio anual de la industria en este pe-
riodo fue del 8%, mientras que la economia crecid Gnicamente 68%,
lo que condujo a que la actividad industrial duplicari su partici«
pacibén en el producto interno bruto durante los Gltimos 20 afos.

Al tener un esquema de desarrollo basado en un proceso de
industrializacién tendiente a la sustitucidn de importaciones,
pero con gran dependencia de insumos, bienes y tecnologfas prove-
nientes del exterior, la gran necesidad de importar bienes de ca-
pital y materias primas se increment$ aceleradamente, lo cual pro-
vocd que durante la (ltima década hubiera serios problemas en la
balanza de pagos y estrangulamientos en el sector externo.

Ademds, el problema del sector externo se incrementd por el
continuo desequilibrio en las finanzas pifiblicas, al querer soste=-
ner una politica de crecimiento acelerado sin manifestarse en in-
crementos en el régimen impositivo y en el precio de los servicios
plblicos, trayendo como consecuencia un déficit presupuestal que
se tratd de resolver mediante el endeudamiento externo y una mayor
emisidn de circulante. Easta estrategia nos condujdé a la situacién
que se presentd a finales de 1976, misma que es factible caracte-
rizar por los datos siguientes:

Un crecimiento real de la economia del 4.2%; sin embargo, en
la actividad industrial pricticamente no hubo crecimiento; una in-
flacidn del 27% comparada con inflaciones histbricas de un solo
digito; una cuenta corriente en la balanza de pagos, deficitaria
de 3,700 millones de dblares, correspondiendo 19,600 al sector pli~
blico, tras una devaluacién de la moneda del 598 en septiembre de
este aflo.
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Ante eata situacidn, se decidid, a partir de 1977, implantar
un programa de recuperacién en tres etapas: recuperacidén de la
crisis, consolidacién de la economia y crecimiento acelerado.
Durante la implantacidén de estos programas, se materializd el po-
tencial de los campos petroleros mexicanos, y que colocd a México
como una potencia petrolera en 1978. Esta situacidn se vio favo-
recida por las caracteristicas del mercado internacional de hidro-
carburos, donde los precios de estos productos presentaban una ime-
portante tendencia a la alza. El pafs asf, entrd en la etapa del
crecimiento acelerado, el cual generd un desequilibrio mayfisculo
entre el crecimiento de la demanda interna, 10%, promedio entre
1977-1981, debido al fuerte crecimiento del gasto piblico y priva-
do en contraste con la oferta, que crecid sdlo 8%, ocasionando re-
querimientos crecientes de insumos importados y aceleramientos del
proceso inflacionario que se tenfa.

Ademis de toda esta situacidn, a partir de 1980 se inicié
un proceso generalizado de recesibébn en la economfa mundial, mismo
que provocd la contracciédn del comercio internacional, el alza de
las tasas de interés y la cafda de los precios y la demanda del
petrfleo. La falta de divisas generadas por la exportacién de
hidrocarburos, se pretendié compensar con un mayor endeudamiento
externo, sin embargo, en 1982 se tornd insostenible esta situa-~
cién.

La reticencia de los bancos del extranjero a seguir apoyando
el gistema de desarrollo del pais, derivd en la suspensién del
flujo de fondos hacia México. Esto fortalecié la aparisidn del
fantasma de una nueva devaluacidn del peso; acelerd la fuga de ca-
pitales e incrementdé las actividades especulativas. Para finan-
ciar el gasto piiblico, se recurrid entonces al remedioc que mayor
inflacidén provoca, la emisibébn de circulante. La base monetaria se
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incrementd y el supuesto remedio surtid, sobre todo, sus efectos
negativos.

Todos estos factores influyeron y concurrieron para profun-
dizar el desequilibrio con el exterior y se tuvieron renovadas fu-
gas de capitales, por lo que se requirieron dos nuevas devaluacio-
nes; una de 69% en febrero de 1982 y otra del orden de 113%; ade-
més, y por si fuera poco, se implanté el control de cambios {aun
en contra de la opinién del entonces directos del Banco de Héxico)
Yy se nacionalizd la banca mediante un decreto y un "llorado" dis-
curso.

El paquete econbmico recibido por la administracibn
19682-1988, era por demis desalentador, a saber:

a) Bconomfa altamente vulnerable a las fluctuaciones del
precio del petrdleo.

b

-

Vulnerable, asimismo, a las tasas de interés.

~—

c) Tasa de inflacidn cercana al 1008%.
d) Nulo crecimiento econdmico.

e) Deuda externa de 80 mil millones de dSlares.

£

~—

Principal vencimiento de dicha deuda, a corto plazo.

g) 59 mil millones de esa deuda, correspondfan al sector
plblico.
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Ante esta situacién, la presente administracidén planted una
nueva estrategia econdémica y social basada en dos lineas de ac-
cibn:

a) A corto plazo; tendiente a crear las condiciones minimas

necesarias para el funcionamiento normal de la economia,

N cuya materializacidn se da a través del Plan Inmediato de
Reordenacién Econdmica (PIRE).

b} A mediano y largo plazo; esta segunda linea se refiere al
ecambio estructural que requiere un proceso mis prolongado
para materializarse; el objetivo es reorientar y reorde-
nar para establecer los equilibrios fundamentales que han
sido afectados por el rdpido proceso de industrializacién
e iniciar una transformacién de fondo en los aparatos
productivo y distributivo.

La primera opcidn (Plan Inmediato de Reordenacidn Econbémica-
i PIRE), tiene como objetivos centrales abatir la inflacidn y la
! inestabilidad cambiaria, proteger la planta productiva, el empleo,

i
i el consumo, y recuperar la capacidad de crecimiento sobre bases
| diferentes. Estas bases son:

Lo a) Reduccidn del déficit del sector piblico de 18% en 1982 a

9% en 1983 y a 5.5% en 1984, con relacidn al producto in-
terno bruto.

i b) Revisién de las tasacs de interés internas para fomentar
Z el ahorro privado.
|

¢) Nantenimiento de un tipo de cambio dual y realista para

evitar la escasez de divisas y proteger la planta produc-
tiva.




d)

~—

£

~—

En
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Reorientar el gasto pOblico hacia el wercado nacional y
dar prioridad en el presupuesto piblico de inversiones a
los sectores que permiten una mayor generacién de empleo.

Nantener el crecimiento de los precios de los productos
bdsicos por debajo de la inflacidn a través de subsidios.

Acortar el periodo de contraccidédn y promover una recupe~
racién sostenida de la actividad econémica, reorientando
la demanda, apoyando la oferta y ajustando los precios
relativos de los factores de produccién,

cuanto a la segunda opcién, estd planeada con base en 6

prbpositos centrales, a saber:

a)

b)

e)

a)

Dar prioridad a los aspectos sociales y redistributivos
del crecimiento mediante una mayor gyeneracién de empleos
y la promocidén de una mejor distribucién del ingreso.

Reorientar y modernizar los aparatos productivo y distri-
butivo a través de un sector industrial orientado al in=-
terior y competitivo hacia el exterior, un sector agrope-
cuario que mejore los niveles de vida y participacidén en
el medio rural y que asegure los alimentos bdsicos de las
necesidades nacionales.

Descentralizar en el territorio las actividades producti-
vas, modificando la inercia del crecimiento de la Ciudad
de México y promoviendo la plena incorporacién de las re-
giones al desarrollo nacional,

Adecuar las modalidades del financiamiento a las priori-
dades del desarrollo aumentando el ahorro interno,
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racionalizando la asignacién del ahorroc y reorientando

las relaciones financieras con el exterior.

e) Preservar, movilizar y acrecentar el potencial de desa-
rrollo nacional mediante la integracién de la ciencia y
la tecnologfa al proceso nacional de desarrollo, por me-
dio de la capacitacién del recurso humano y del fortale-
cimiento de la cultura nacional.

£

——

Fortalecer la rectoria del Estado, impulsar al sector so=~
cial y estimular al sector privado, objetivos que implie
can el fortalecimiento de la plaYeacién democritica, 1la
descentralizacidén del aparato burocrdtico institucional,
as{ como mantener un sistema abierto y accesible de in-
formacidn.

Después de dos aflos de gobierno de la presente administra-
cidn, la tendencia de recuperacidén ha sido asombrosa, llegando in-
cluso a revertir alqunas cifras y factores negativos en positivos.
€s también evidente, sin embargo, que la economia del Pais es al-
tamente dependiente tanto de las tasas de interés como de los pre-
cios del petrbleo en el mercado internacional. A la fecha
{noviembre 1984), los precios en el mercado internacional de hi=
drocarburos tienden a la baja, no obstante, se espera que a través
de las estrategias (ltimamente adoptadas por los paises de la OPEP
(Organicacidén de Paises Exportadores de PetrSleo), y de una espe-
rada recuperacién de la economfa mundial, los precios reales del
crudo permanezcan en el nivel actual durante los préximos afios.

Por otra parte, la deuda externa de México es cercana a los
96 mil millones de délares y con un pérfil de amortizacidén origi=
nal muy comprometedor; con respecto al producto internc bruto,
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dicha deuda externa representa el 568 en 1984, por 1o que gran
parte de los recursos generados tengan que emplearse en el pago de
los intereses y las amortizaciones. El1 gobierno estd tramitando
una segunda reastructuracién de la deuda, de 69 mil millones de
dblares a pagar a corto plazo, con la cual cambiard a sdlo 16 mil
millones de la misma moneda. "La nueva reestructuracién establece
a partir de 1990 pagos mayores a 6 mil millones de délares, canti--
dad que debe ser susceptible de pagarse sin mayor dificultad.
Asimismno, hay que considerar yue el crecimiento esperado de la
deuda, cerca de 20 mil millones de dblares hasta 1990, va a ser,
en términos reales, menor al crecimiento de la economia, represen-
tando la deuda total en 1990 tnicamente el 38% del Producto
Interno Bruto, comparado con el 56% anteriormente mencionado."

{1).

Como hemos podido apreciar a través del desarrollo de "El
entorno econdmico", la situacibén internacional y nacional en lo
referente a economia, ha sufrido un deterioro en algunos casos
gradual y en otros demasiado brusco pero afectando de una u otra
forma la calidad de vida, el poder adquisitivo de la roneda, etc.,
por lo que el hombre de negocios, las cmpresas, requieren forzosa-
mente de informacién, mis que nunca adecuada y oportuna.

El Instituto MHexicano de Contadores Pliblicos preocupado por
la necesidad de informacién antes mencionada, emitidé el Boletin
B8-11, El planteamiento bdsico del boletfn es que, si bien en una
situacién econdmica normal un estado que muestre el origen y apli-
cacién del capital de trabajo es satisfactorio para los usuarios,
no lo es en las circunstancias de nuestro entorno econdmico ac-
tual. En las circunstancias actuales, seglin el Boletfn, los

(1) Comentario sobre la situacidén econdmica de México. Ob. cit.
p.36
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usuarios de los estados financieros demandan informacién mis am-
plia sobre la generacidn y aplicacldén de recursos, para poder eva-
luar con mayor objetividad la liquidez o solvencia de las entida-
des, demanda que el Boletin estima que serd cubierta elaborando el
Eatado de Cambios sobre la base de efectivo en lugar de hacerlo
gobre la base de capital de trabajo.

El Boletin considera este estado como una subespecie del es-
tado de cambios anterior, por lo que se entiende que cumple ade-
cuadamente con los principios de contabilidad, especificamente con
los requisitos establecidos en los Boletines A-1 "Esquema de la
Teorfa Bdsica de la Contabilidad Financiera”, y el B-1 "Objetivos
de los Estados Financiercs".

2.2, Origen y necesidades

El Boletin B-1 "Objetivos de los Estados Financieros" de la
Comisidén de Principios de Contabilidad del Instituo Mexicano de
Contadores Piblicos, A. C., seflala que los estados financieros bhd-
sicos deben cumplir con el objetivo de informar sobre la situacidn
financiera en cierta fecha y los resultados de sus operaciones y
los cambjos en su situacidn financiera por el periodo contable
terminado en dicha fecha". (1).

Es decir, que los estados financieros bdsicos comprenden el
Balance General, el Estado de Resultados, el Estado de Variaciones
en el Capital Contable y el Estado de Cambios en la Situacién
Pinanciera y las notas que son parte integrante de los mismos. La
informacién del estado de cambios en la situacidén financiera debe
servir al usuario en general para:

(1) Boletin B-1 Objetivo de los Estados Financieros, IMCC,
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"Aquilatar la solvencia y liquidez de la empresa, asi como
su capacidad para generar recursos....".(2}

Evaluar el origen y las caracteristicas de los recursos fi-
nancieros del negocio, asi{ como el rendimiento de los mismos., En
esta drea cl interés es general, pues todos estdn interesados en
conocer de qué recursos financieros dispone la empresa para llevar
a cabo sus fines, cémo los obtuvo, cdmo los aplichd, y finalmente
qué redimiento ha tenido y puede esperar de ellos.

Los estados financieros deben reunir ciertas caracteristicas
tales como: Utilidad, Confiabilidad y Provisionalidad. "Con objeto
de que los Estados financieros bidsicos tengan estas caracteristi-
cas, se preparan de acuerdo con principios de contabilidad gene-
ralmente aceptados. Consecuentemente las transacciones y eventos
econdmicos efectuados por la empresa, son cuantificadas y revela-
das de acuerdo con los principios de contabilidad y reglas parti-
culares que se han establecido al respecto". (1l).

La propia Comisibn de Principios de Contabilidad sefiala que
los estados financieros bisicos, y por ende el estado de cambios
en la situacién financiera, son histéricos; por lo que el usuario
debe de considerarlos como parte del marco de referencia para
efectuar una evaluacibn razonable.

"Los estados financieros proporcionan informacién expresada
en moneda, de las transacciones efectuadas por la empresa y de su
situacidén financiera resultante de esas transacciones. Sin embar-
go, la roneda es Gnicamente un instrumento de medicién de la con~
tabilidad, y deberd considerarse que tiene un valor que cambia, en
mayor o en menor grado en funcidn de los cventos econdmicos." (2).

(2) B~1 Objetivos de los Estados Financieros IMCC. p.3.
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Debido al entorno econdmico prevaleciente en determinado mo~-
mento en nuestro pais, el estado financiero que nos ocupa era ela-
borado en base al capital de trabajo. Como se indicd en el inciso
2.1 "Entorno Econbémico", las condiciones imperantes en el ambiente
econémico de México, han propiciado la evidente pérdida del poder

adquisitivo de la moneda por lo que las bases sobre las cuales
descansaba la elaboracién del estado de cambios en la situacién
financiera deben ser modificadas.

Tomando en consideracién la situacidn econdémica actual, las
necesidades de informacién que ésta ha generado, la Comisidédn de
Principios de Contabilidad decidid sustituir el actual estado de
cambios en la situacidn financiera, elaborado conforme a los 1li-
neamientos del Boletin B-4, por el estado de cambios en la situa-
cién financiera en base a Flujo de Efectivo.

La inflacibén y la pérdida del poder adquisitivo de la moneda
han motivado la generacidén de nuevas necesidades de informacién,
por lo que los estados financieros bdsicos han sufrido diversas
modificaciones para poder cumplir con los requisitos de dichas ne~
cesidades; es as{ como la implantacién y uso del Boletin B-10 y
del Boletin B-1l (objeto de este trabajo), han vendio a satisface:
dichas necesidades.,

Obviamente, los estados financieros, bisicos aun con dichas
modificaciones no pretenden ser exactos; debido a que sc refieren
a negocios en marcha, estdn basados en estimaciones y juicios he-
chos para efectuar los cortes contables o periodos, y precisamente
porque se preparan en base a reglas particulares de valuacibén y
presentacibn. :

El estado de cambios en la situacién financiera en base a
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efectivo o estado de flujo de efectivo (como le llamaremos de
ahora en adelante), ademds de informar respecto al flujo de efec-.
.tivo general por la operacidén, proporciona la informacidén relativa
a los cambios en la situacién financiera, por lo que satisface los
requerimientos que en cuestibén de cambios en la situacién finan-
ciera establece el Boletin B-1 “Objetivos de los estados financie-
ros".

2.3. Objetivos.

£l Estado de Cambics en la situacidn financiera en base a
flujo de efectivo se formula con el objeto de dar a conocer a los
interesados en un negocio, informacibén acerca de la situacibn fi-
nanciera a la que ha llegado, y de sus operaciones.

Por lo anterior, se deduce que el estado de flujo de efecti-
vo se prepara con el propbsito de reportar los cambios gque no se
pueden ver fAcilmente en el balance y estado de resultados.

Proporciona informacidn Gtil y confiable:

a) Examinar la capacidad de la entidad para generar flujos
de efectivo a travée de sus operaciones, as{ como de la
administracién de sus recursos y obligacicnes a corto

plazo.

b

~

Estimar la solvencia y la liquidez de la entidad por me-
dio de informacién proporcionada por el estado de situa-
cién financiera y el estado de resultados,

c) Evaluar los cambios de la obtencién y aplicacién de efec-
tivo.
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d) Administrar y responder a sus compromisos financieros.
e) Responder a sus necesidades y oportunidades de inversibn.

£) Analizar los cambios en la situacidn financiera de la en-
tidad derivado de sus operaciones.

2.4, Diferencia con el estado de cambios en base a capital de
trabajo.=-

El Estado de Cambios en base a capital de trabajo tiene 1la
finalidad de presentar, en forma condensada y comprensible; infor-
macién sobre el manejo de recursos financieros (o sea sobre su ob-
tencidn y aplicacidn) por parte de la entidad durante un perfodo
doterminado. La acepcién que se le da en este estado al concepto
de recursos es sindnimo de capital de trabajo, o sea diferencia
entre el activo circulante menos pasivo circulante, en el cual se
presenta un desglose que contenga las variaciones de las cuentas
con objeto de identificar la composicién de la cifra que como (ni-
ca partida se presenta en el estado, también se puede presentar
por las diferentes variaciones en las cuentas que forman el capi-
tal de trabajo y esta es necesaria cuando las &reas del capital de
trabajo presentan deficiencias que es conveniente hacer notar, ya
que los movimientos de recursos han originado deficiencias finan-
cieras que reflejan una mala politica en los renglones respecti-
vos.

Esta presentacién también es conveniente adaptarla cuando la
informacién requerida estd enfocada primordialmente a los renglo-

nes relativos al capital de trabajo.

Se considera que en épocas de estabilidad econémica este
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estado satisface adecuadamente las necesidades de los usuarios de
la informacién siendo principalmente los usuarios externos, dado
que el capital de trabajo se mantiene relativamente estable dentro
de la estructura financiera de las entidades, por lo que le es su-
ficiente con el resumen de transacciones durante el perfodo que
hayan producido incrementos o disminuciones en el capital de tra-
bajo y no es necesario tener informacién sobre el manejo de las
inveraiones y financiamientos a corto plazo.

Por lo tanto en épocas de estabilidad econdmica la informa-
cién que presenta el estado de cambios en la situacién financiera
en base a capital de trabajo no induce a conclusiones muy diferen-
tes de como seria en base a flujo de efectivo; sin embargo en épo-
cas de falta de liquidez no es aai.

La finalidad del Estado de cambios en la situaciédn financie-~
ra en base a efectivo, es presentar en forma condensada y compren-
sible, informacién sobre el manejo de efectivo (o sea sobre su ob-
tencidn y aplicacidn), por parte de la entidad durante un perfodo
determinado y como consecuencia mostrar una sintesis de los cam-
bios ocurridos en la situacién financiera (o sea en sus inversio-
nes y financiamientos), para que los usuarios de los estados fi-
nancieros puedan conocer y evaluar, en forma conjunta con los
otros estados basicos, la liquidez o solvencia de la entidad a
través de los siguientes aspectos bdsicos:

a) Capacidad para genera efectivo a través de sus operacio-
nes normales.

b) Manejo de las inversiones y financiamientos a corto y
largo plazo durante el perido.
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c) Explicacién de los cambios en la gituacibdn financiera re-
flejados en ¢l estado de situacidén financiera comparati~
vo.



CAPITULO III

ESTADO DE CAMBIOS EN BASE A FLUJO DE EFECTIVO

3.1 Bases de elaboracién

3.2 Variaciones reales y virtuales

3.3 Principales rubros que sufren cambjos
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3.1 Bases de elaboracién.

Dado que para la elaboracién del estado de flujo de efectivo
es necesario incluir no sdlo el efectivo sino también las inver-

siones en valores negociables o inversiones temporales, .a conti-
nuacién se describen estos dos elementos.

a)

b)

Efectivo,

El efectivo en caja y bancos, es el total de moneda de
curso legal o sus equivalentes como billetes, moneda
acufiada, giros bancarios, giros telegré&ficos, giros pos-
tales, oro, moneda extranjera y depbsitos bancarios tanto
en cuenta de cheques como de inmediata realizacidén que
scan propiedad de la entidad.

Valores de inmediata realizacidn.

Los valores de inmediata realizacidn, son aquellos bienes
que han sido adquiridos con el fin de que produzcan algién
rendimiento, estos valores también se llaman inversiones
a la vista.

Los valores de inmediata realizacidn generalmente son los
siguientes: cédulas hipotecarias, bonos financieros,
cbligaciones, certificadogs de la tesoreria, acciones de
fdcil realizacién etc.

be acuerdo con el HBoletin B-1ll, que trata del estado finan-

ciero que nos ocupa, el punto de partida para la elaboracidn del

egtado de'flujo de efectivo-es un andlisis del estado de resulta-

dos de la entidad, asf{ como de las variaciones totales, separando
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las variaciones reales y virtuales, en su situacibén financiera co-
rrespondicente al periodo para el que se informa.

Es evidente, por lo tanto, el uso de estado de situacién fi-
nanciera comparativos a las fechas que comprende el estado de flu-
jo de efectivo.

Como se describe en la seccidn de "Reglas de presentacibn",
en el caso de que sea el primer ejercicio en que se presenta el
estado de flujo de efectivo dentro del paquete de estados finan-
cieros basicos (por efectos del inicio de la obligatoriedad del
mismo), es necesario preparar el estado de cambios en la situacidn
financiera en base a capital de trabajo, en base a efectivo, con
efecto de que dichos estados sean comparables cumpliento asi como
uno de los requisitos de los mismos.

3.2, Variaciones reales y virtuales.

Tal y como se describe en el multicitado Boletin B-1l1 de la
Comisién de Principios de Contabilidad, en su pArrafo 19, "un cam-
bio virtual en la situacidén financiera se define como cualquier
variacién en las partidas del Balance General que no tiene un im-~
pacto directo e inmediato sobre la posicibn de efectivo o inver=
siones temporales de la entidad". ’

Por el contrario, las variaciones reales son aquéllas que si
afectan directa e inmediatamente sobre la posicidén de efectivo e
inversiones temporales.

Dentro de las variaciones consideradas como virtuales, se
encuentras las siguientes:
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a) Fluctuaciones cambiarias.- Son consideradas como un cam-
bio virtual en tanto no exista un pago o cobro del pasivao
o el activo respectiveo.

b) El incremento en el valor de los activos y su contrapar-
tida en el capital contable.

c) Depreciaciones.

d} Amortizaciones.

—~—

e} Aplicacidn a resultados de cargos o créditos diferidos.

£

-~

Provisiones por prima de antigliedad, pensiones y jubila-
ciones.

g) Resultado por posicidn monetaria, ete,

Uno de los elementos que integran el estado de flujo de
efectivo {dichos elementos se encuentran descritos en otra seccidn
de este mismo trabajo) se encuentra el flujo de efectivo de opera-
cibn, el cual a su ver estd compuesto, entre otras partidas, de la
inversidn o financiamiento neto de operacién.

El Boletin B-1l destaca que es necesario en el caso de la
partida antes wmencionada, analizar cada una de las variaciones o
cambios que hayan tenido lugar en las partidas gue integran los
recurgos de operacidn, excepto el efectivo, las inversiones tempo-
rales y los préstamos a corto plazoi ya gue dependiendo de la na-
turaleza de estas partidas y de la administracibén de gue fueron
objeto, se podrd identificar si el flujo de recursos de operacidn
sdlo incrementd las cuentas por cobrar y sus equivalentes o, en
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caso contrario, si requirié de financiamiento a través de cuentas
por pagar; es decir, si una operacidén determinada requirid o gene-
rd efectivo.

Asf mismo, se seflala yue es necesario eliminar de la varia-
cién en cada una de las partidas que componen los recursos de ope-
racién el incremento o disminucidn generado por eventos o transac-
ciones ajenos a la operacidén y administracién del efectivo del ne=-
gocio.

Tanto las partidas virtuales como las compensaciones son su-
jetas de eliminacidn (dentro de las primeras, sdélo sus variacio-
nes) antes de la elaboracién del flujo de efectivo, con el objeto
de logar la completa identificacidn de la inversién y el financia-
miento del efectivo.

3.3 Principales rubros que sufren cambios.

Las partidas presentadas en el estado deberdn respaldarse
con los anexos analiticos necesarios que den la informacién sufi-
ciente para respaldar los comentarios.

El analista deberi considerar los siguientes aspectos para
efectos de informacién del estado de cambios:

a) ¢El movimiento de los recursos acusa acumulacién excesiva
en efectivo?

La distribucién del efectivo debe ser analizada debida-
metite con objeto de ohtener mayores beneficios posibles
de este aspecto, ya gue en caso de existir acumulacidn

excesiva en efectivo, deben tomarse medidas para invertir
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el mismo, dejando el efectivo necesario para la operacién
normal.

¢Los recursos se han canalizado de tal forma que exista
una sobreinversién de cuentas por cobrar.

Este aspecto es de suma importancia pues una sobreinver=-
8ién en las cuentas por cobrar, da por resultado que los
pasivos contraldos con anterioridad se tengan que liqui-
dar con nuevos pasivos con la respectiva carga de inte-
reses.

Una sobreinversibén en clientes obliga a pagar los gastos
normales con nuevos pasivos gque incluyen también sus re-
lativos intereses, disminuyendo por consecuencia las uti=-
lidades,

Cuando la rotacidén de las cuentas por cobrar en funcién
de las ventas realizadas no es muy adecuada y no estdn de
acuerdo con las politicas de cobro establecidas se produ=~
ce la acumulacidn de dichas cuentas, esta deficiencia
puede deberse a causas tales como:

1) Halas politicas de investigacién que no permitieron
descubrir a clientes insolventes.

2

Politicas inadecuadas de cobranza.

3) Ineptitud del personal del departamento de crédito y
cobranzas.

4) Por mala situacidn econdmica del lugar en general.
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c) ¢Los movimientos de recursos han originado un exceso en
inventarios?

Los recursos representados por los inventarios deben te-
ner su movimiento pensando en las necesidades de produc-
cidn y venta que deben fijarse previamente.

Es necesario considerar la rotacidén de la produccidn para
tenerla debidamente provista de los materiales necesarios
para la elaboracidén de los articulos que cubran las nece-
sidades de las ventas proyectadas.

Cuando no se encuentran debidamente coordinados los fac-
tores antes anotades, es muy posible caer en un exceso de
inventarios que acarree insuficiencias que pueden ser de
insolvencia y de inestabilidad.

Unos inventarios elevados obligan a la adquisicién de pa-
sivos para liquidar las mercancias adquiridas, pues la
rotacién del ciclo econdémico no proporciona el suficiente
efectivo para hacer frente a los gastos y necesidades
presentados.

Desde luego es necesario considerar que una sobreinver-
sién de inventarios en ciertas ocasiones es conveniente
pues hay momentos en que los directivos se ven precisados
a comprar para evitar el quedarse posteriormente sin las
existencias necesarias para su operacidén normal. Lo an=
terior es debido a situaciones especiales del mercado que
en un futuro pudiesen existir. Sin embargo, existen otras
razones que determinan sobreinversién en inventarios, és-
tas pueden ser ineptitud, dolo o mala fe de la persona
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O personas que tienen a su cargo este aspecto.

¢El movimiento de los recursos acusa sobreinversidn en
los activos fijos de la compafiia?

La politica para invertir en activos fijos debe estar de~
bidamente planeada, haciendo dicha inversién en funcién
de los diferentes factores relativos a la compafiia, prin-
cipalmente cuando hay necesidad de ampliar sus activeos
fijos para producir mds, para reducir costos de fabrica-
cidén con la adquisicidén de maquinaria nueva o con la rea-
daptacidn de la ya existente.

La sobreinversién de activo fijo se manifieata cuando la
cifra que represcnta el mismo no est4 en proporcidén con
los otros elementos que forman parte de la negociacién.

Las inversiones de activo fijo deben realizarse conside-
rdndolas en funcién de la calidad y volumen de las ventas

que se piensen realizar segiin las tendencias del mercado.

Es conveniente mencionar gue una sobreinversidén en acti~
vos fijos puede causar deficiencias que determinen falta
de liquidez y capacidad de pago. Estas deficiencias pue=~
den producirse por mala administracién o mala fe. Esto
Giltimo cuando la persona encargada de las compras sdlo
considera su interés personal.

¢Los recursos gencrados por las utilidades son insufi-
clentes?

Lo anterior se debe a las sigulentes razones, principal-
mente:
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a) Insuficiencia en ventas,
b) Excesivo costo de ventas.

c) Excesivos gastos de administracidén, venta y distribu=~
cibn.

d) Inadecuada distribucién de utilidades.

Las utilidades de la empresa pueden o no ser satisfactorias
generando &stas recursos apropiados o no, esto Gltimo depende de
una serie de factores diversos que deben estudiarse.

Los nuevos recursos generados por las utilidades de la em-
presa pueden ser inadecuados, si la compafifia que se analiza adole-
ce de insuficiencia en ventas de un excesivo costo de ventas, o de
excesivos yastos de administracidén, venta y distribucién, factores
que determinan esta situacidén. Para el estudio de los mismos es
necesario obtener las tendencias acusadas en cada uno de estos
factores con objeto de llegar a determinar cudl de éstos es el que
nos arroja resultados negativos.

As{ mismo, una inadecuada distribucibén de utilidades origina
deficiencias que no permiten un desarrollo eficaz, por lo que para
realizar una distribucidén de éstas, es conveniente estudiar la po-
sicién de la compafifa y los resultados que se originardn con esa
distribucién,

Es necesario hacer notar gque los movimientos de recursos
efectuados en el ejercicio y que se presentan en el Estado de
Cambios se refieren inicamente a los de una etapa de la empresa,
es decir, normalmente a los de un afio. Sin embargo, el efecto
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producido por el movimiento de esos recursos determinan que las
deficiencias en la situacién de la empresa que se venian arras-
trando se hagan nds crbnicas, o éstas tiendan a normalizarse, o
bien que dentro del ejercicio que abarque el estado presentado,
las deficiencias se hayan producido por ineptitud administrativa u
otros factores externos. De ahi la conveniencia e importancia que
tiene el estudio del pasado, presente y futuro de la empresa exa-
minada para poder informar a la direccién del resultado que produ-
jeron las politicas seguidas en el manejo de sus recursos.

Por lo tanto para efectos de la interpretacidn de las cifras
presentadas en el Estado de Cambios deben considerarse los si-
guientes aspectos:

a) El pasado
Situacidén de la empresa en cuanto a:
1) Solvencia
2) Egtabilidad
3) Productividad
b) El Presente
Efectos de movimiento de los recursos en el ejercicio interpre-

tando y explicando las modificaciones correspondientes a los
aspectos mencionados en el apartado a).
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c) El Futuro

De acuerdo con los resultados acusados tomar las medidas ne-
cesarias para conducir a la empresa a un mejor objetivo.

Algunas entidades consideran como partidas que no implicaron
movimiento de efectivo, ademis de las mencionadas, las variaciones
en las inversiones y financiamientos relacionados estrechamente
con la operacién, como es el caso de las cuentas por cobrar a
clientes, inventarios y proveedores. Su propdsito es determinar
sstrictamente el resultado neto de las entidades determinando so-
bre la base de efectivo. Por contra, otro criterio al respecto es
el de considerar que las variaciones en dichos rubros (cuentas por
cobrar, inventarios y proveedores) se derivan de decimiones finan-
cieraa y constituyen por consiguilente flujos de efectivo atribui-
bles a inversiones, desinversiones o financiamientos. Esta
Comisidén considera que los dos criterios mencionados tienen vali-
dez y por consiguiente la presentacién de las partidas citadas en
cualquiera de las dos modalidades mencionadas, es aceptable.

Con el fin de producir un estado mis compacto, se pueden
agrupar partidas similares en un solo renglén, sobre todo cuando
no sean cifras especialmente importantes como por ejemplo:

a) Las estimaciones para cuentas incobrables, inventarios
obsoletos, pensiones y primas de antigliedad (nétese que
las pensiones y primas de antigliedad pagadas en el ejer-~
cicio no deben presentarse como aplicaciones de efectivo,

sino compensarse dentro del aumento o disminucibn}.

b

—

Las distintas clases de cuentas por cobrar (nétese, sin
embargo, gque en algunus casos los movimientos en las
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cuentas por cobrar a compafifas afiliadas, accionistas u
otras partes relacionadas no representan el resultade de
las operaciones normales, sino préstamos o financiamien-
toa, o la recuperacién de éstos, por lo que deben presen-
tarse en las secciones correspondientes a financiamientos
otorgados o recibidoes).

c) Las distintas clases de cuentas por pagar {(ver comentario
en bj.

d) Las distintas clases de pasivos acumulados {incluyendo
ISR y PTU por pagar).

e) Todos aguellos renglones que sean por montos poco impor-
tantes (aungue no sean por conceptos similares, pueden
compensarse y mostrarse dentro de un rengldn de "otros'
como fuente o aplicacibn de efectivo, segin sea el caso).

A veces un concepto determinado aparece en ambos lados del
balance general, como activo y pasivo en el mismo afllo, o como ac-
tivo en un afio y pasivo en el otro, como por ejemplo, las cuentas
con compafifas afiliadas, el ISR o 1VA por pagar o por recuperar (o
pagado en exceso}.

Si el movimiento de estas partidas se va a presentar por se-
parado, se debe mostrar un sclc movimiento neto y no los cambios
en el activo y en el pasivo por separado.

Las sugerencias no quieren decir que todas las partidas si-
milaree deban necesariamente agruparse en todos los casos.



CAPITULO IV

ELEMENTOS, PRESENTACION E IMPORTANCIA

4.1 Elementos
4.2 Reglas de presentacidn

4.3 Importancia del estado de flujo de efectivo
en la informacidén financiera
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4,1 Elementos,

Como se ha podido apreciar en el desarrollo del capitulo an-
terior, al analizar las bases de elaboracién, los tipos de varia-
ciones y los distintos rubros que sufren camblos, el "estado de
inversiones y su financiamiento" o "estado de origen y aplicacidn
de fondos" (como también se le conoce al estado de flujo de efec-
tivo), estd integradc por varios elementes o secciones, las cuales
se describen dentro de este inciso.

a) Flujo de efectivo generado o destinado a la operacidn.

De acuerdo con el Boletin B-1l, en esta seccidn debe in-
cluirse precisamente el flujo de efectivo generado como conse-
cuencia de la operacidn normal o propia de la entidad o el flu-
jo de efectivo destinade a la misma, segin sea la situacidn

particular de dicha entidad y su operacidn.

El importe de este concepto se determina considerando como
punto inicial el resultado neto del ejercicio (obviamente in-
cluido en el estado de resultados). A este monto se adicionan
o deducen las partidas virtuales incluidas en dicho resultado
{ver Capitulo III),.

b

Financiamiento y otras fuentes de efectivo.

En esta seccibédn se incluyen todas las partidas o conceptos
que produjeron flujo de efective y que no estin considerados

como integrantes del flujo de operacibn.

"Dentro de los conceptos que comiinmente constituyen fuentes
de financiamiento pueden mencionarse las siguientes:
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- Créditos de proveedores de bienes y servicios

- Créditos bancarios

- Préstamos de accionistas y/o empresas afiliadas

- Aportaciones de capital

- Desinversiones (ventas de activo f£ijo, reducciones de inven-
tarios, etc,)" (1)

c) Inversiones y otras aplicaciones de efectivo.

Las partidas que generaron desembolso de efectivo y que no
estin incluidas dentro del flujo de operacibn. Entre los ren-
glones en gue cominmente se localizan las aplicaciones de
efectivo, pueden mencionarse los siguientes:

- Inversiones circulantes (en inventarios, en cuentas por co~
brar y en pagos anticipados, gque no se coneideren como parte
del flujo de operacién)

- Inversiones en inmuebles, planta y equipo

- Otras inversiones permanentes

~ Pagos de pasivo a corto plazo (sin incluir el de proveedores
ei se agrupa dentro del flujo de operacidn)

- Pago de dividendos

- Reembolso por reducciones de capital

Incremento neto en el efectivo:

Esta cifra serid la resultante de la suma algebraica de las
tres secciones anteriores, El concepto de efectivo como ya
quedé mencionado, incluye el efectivo en caja y bancos.

(1) Boleti{n B-11 Estado de Flujo de efectivo, INcc, p,7 y 8.
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4.2 Reglas de Presentacidn.

Bl Eatado de Cambios en base a flujo de efectivo debe pre-
sentar en forma expresa y separada todos los aspectos de fi-
nanciamiento y de inversidn de las operaciones y transacciones
que afectan a una entidad econémica durante un perfodo deter-
minado.

Antes de empezar con el Estado de Cambios se hace una nga
de Trabajo Previa al Andlisis que contenga las columnas nece-
sarias para este fin y como a continuacién se indica:

a) Nombre de las cuentas
b) Balance inicial o final

1) Una columna para el debe
2) Una columna para el haber

~—

c) Cierre de cantidades a miles de pesos
1) Una columna para el debe

2) Una columna para el haber

d) Reclaaificaciones
1) Una columna para el debe
2)'Una columna para el haber

@) Balance previo al anélisis
1) Una columna para el debe

2) Una columna para el haber

£

~—

Clasificacién de balance
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Con objeto de dar mayor claridad a los conceptos antes fmen-

clonados, se da a continuacidén una breve explicacién de cada
uno.

a) Nombre de las cuentas:

b

c

4

—

~—

Las columnas de nombre de las cuentas deben contener los ru-
bros obtenidos en el balance.

Balance inicial o final:

En estas columnas deberdn anotarse las cantidades correspon-
dientes al Balance gque se va a preparar para la comparacién,

Cierre de cantidades a miles de pesost:

Las columnas de cierre de cantidades a miles se deben utili=-
zar para incluir los importes anotados en las columnas de
Balance al ...., cerradas a miles de pesos, con objeto de no
manejar cifras completas que lleven a la omisidn de errores y a
la pérdida de tiempo, asi mismo, para dar mayor facilidad al
analista al manejar las comparaciones que se efectlen.

Reclasificaciones:
Las columnas de reclasificaciones permiten al analista hacer
los cambios necesarios para efectos de la presentacidn final

del balance previo al anilisis.

Dicha presentacién en la hoja de trabajo puede ser la siguien=
tes
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1. Activo disponibie

2. Inventarios

3. Cuentas por cobrar

4. Compafiias filiales

5. Inversiones en valores
6. Activos fijos

7. Cargos diferidos

8. Cuentas por pagar

9. Provisiones de pasivo
10. Pasivo consolidado

11, Superédvit
12. Reservas complementarias de activo
13. Resultado del ejercicio

En algunas empresas, los balances se acostumbran prelent;r
conteniendo las cifras de activo fijo o cargos diferidos por los
importes netos. En estos cagos se hace necesario aumentar a di-
chos valores, el importe correspondiente de las reservas o amorti-
gaciones acumuladas. Para tal efecto podrén utilizarse las colum-
nas de reclasificacidn.

Los asientos relativos deberdn incluirse aumentando el valor
de los activos o cargos diferidos, para dejlar las cifras origina-
les de inversibn, abriénduse por separado al final de la hoja de
las reservas complementarias correspondientes.

En algunos casos los rubros presentados en el balance pueden
haber cawmbiado de un aflo a otro, de tal forma que es hecesario
uniformar la nomenclatura. Por lo tanto, es necesario cancelar
los rubros correspondientes haciéndose los traspasos a aquellos
rubros definitivos que se desean emplear. Las columnas menciona=-
das de reclasificacién podrAn utilizarse para ello. Esto ﬁlt{mo



-~ 60 -

tiene la ventaja de que en eata forma estaremos en posicién de po-
der aclarar la procedencia de las cifras y rubros definitivos que
se considerar&n para la comparacién de los balances.

En algunos casos, deberd incluirse en la clasificacidén an-
teriormente mencionada, un rubro que incluya los activos cuyos
efectos financieros no sean de consideracidén y no sea hecesario
presentarlos desglosados., Dicho rubro podrd denominarse otros ac-
tivos,

Asimismo, pueden presentarse cifras dentro del pasivo circu~
lante o fijo, que por sus importes pueden quedar incluidas en un
rubro que las agrupe cuyo nombre puede ser otros pasivos,

Las columnas de reclasificacién nos servirn para traspasar
a los conceptos antes mencionados los importes respectivos cance-
lando los rubros originales.

e) Balance previo al andlisis:

En el balance previo al andlisis deberin considerarse los
importes finales que se sometardn a la comparacién definitiva, pa-
ra obtener los netos que deberdn analizarse para efectos del
Eatado de Cambios.

£) Clasificacién del balance:

Los importes incluidos en las columnas de balance previo, se
ir&n clasificando de acuerdo con los rubros respectivos, en fun-
cibén de su posicidén respecto al balance. Para tal efecto, deberd
utilizarse la columna de clasificacién incluyéndose en la misma el
grupo a que pertenece cada partida.
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HOJA DE TRABAJO PARA EFECTOS DE 1A FORMULACION DEL ESTADO DE
CAMBIOS:

La formulacién del Estado de Cambios, requiere que previa-
mente las cifras de los balances, dependiendo del grado de andli-
sis que sea requerido, sean analizadas con objeto de efectuar las
reclasificaciones necesarias para eliminar aquellos movimientos
que no tlenen significado de recursos y clasificar en rubros espe-
ciales aquellos conceptos de origen o de aplicacién que por su im-
portancia asf lo requieran.

Dicha hoja deberd formar parte fundamentalmente de los pape-
les de trabajo que tendrdn que hacerse para elaborar el estado en
estudio.

A continuacidn se incluyen las columnas que deberf contener
1a hoja de trabajo que estamos tratando:

~

a) Rubros o nombres de las cuentas

b} Balance inicial
1) Columna para el debe

2) Columna para el haber

c

—

Balance final
1) Una columna para el debe
2) Una columna para el haber

d) Diferencias
1) Una columna para el debe
2) Una columna para el haber
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@) Asientos de reclasificacién
1) Una columna para el debe
2) Una columna para el haber

£f) Saldos reclasificados:
1) Una columna para el dcbe
2) Una columna para el haber

a) Rubros o nombre de las cuentas:

En las columnae destinadas al efecto, deberén incluirse los
rubros yue se encuentran indicados en las hojas de trabajo previas
al anflisis, de acuerdo con el orden que se haya determinado.

b y c) Balances inicial y final:

Las cuatro columnas que se destina para balances inicial y
final, deberdn contener las cifras cerradas a miles de pesos pre-
paradas para hacer las comparaciones que arrojarén las diferencias
netas. Estas partidas deber&n obtenerse de las hojas previas al
andlisis que deben formularse con anticipacidn.

d) Difecrencias:

En las columnas de diferencias, se irdn clasificando las que
se obtengan de las comparaciones que cada concepto arroje. Estas
diferencias pueden ser deudoras o acreedoras seglin corresponda.
De tal forma que las diferencias de aumento en los activos se cla-
sificardn en la columna del haber.

-~



-~ 63 ~

Las diferencias originadas por aumentos en el pasivo, se
clasificardn en la columna del haber y las cifras de disminucidn
en la columna del debe.

Por lo que respecta a los aumentos en las reservas comple-
mentarias de activo, se clasificarén en la columna del haber y las
disminuciones de estos renglones en la columna del debe.

En cuanto al capital social y al super&vit, los aumentos que
surjan deberdn clasificarse en la columna del haber y las disminu-
ciones en la colomna del debe.

e) Asientos de reclasificacibn:

Se puede considerar gue estas doa columnas son las més im-
portantea ue debe contener la hoja de trabajo para efectos de
formulacién del Estado de Cambios. En estas columuas deberan
asentarse los importes por reclasificaciones que afectardn las di-
ferentes cuentas de los balances comparados.

Es conveniente comentar gue de ninguna manera estas reclasi=-
ficaciones corresponden a partidas que se asentarfn en libros,
tinicamente se hacen extralibros para efectos del estado en cues-
tidn.

Las reclasificaciones que deberdn incluirse en la hoja de
trabajo corresponden a las partidas que se cancelarfn por tratarse
de movimientos que no significan recursos y ademés para efectos
de clasificacién a conceptos especiales mis comprensibles con ob~-
jeto de dar una presentacién mds adecuada al estado.
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Los asientos de reclasificacidn se desprenderén de la elabo-
racidén hecha por el analista en las cuentas gue crea conveniente
corresponden estas a las inastrucciones recibidas para el trabajo
necesario que contengan los anidlisis del caso.

La clasificacidén de dichos papeles es la siguiente:

a) Cédulas que modifiquen por separadoc las partidas que de~

b

3

b

}

~—

-~

ban cancelarse,

cédulas que codifiquen por conceptos generales el origen
y aplicacién de recursos.

tas cédulas que contengan los datos relativos a las par-

tidas que se van a cancelar pueden tener estos conceptos:

1) Nombre o nimero de la cuenta que se analiza.

2) Fecha, ndmero de pdliza, volante, etc.

3) Nimero de la contracuenta a la que ae traspasa el
asiento de reclasificacidn.

4) Breve resumen de las cifras reclasificadas.

Las cédulas de andlisis por movimientos de recursos puede
contenar:

1) Fecha de operacidn.

2) Referencia {nbmero de pdliza, volants),

3) Descripcidn de la operacidn.

4) Columnas en las que se incluirdn los importes de la
aplicacién de recursos.
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Los papeles de trabajo antes descritos, permitirdn hacer las
concentraciones por concepto de origen o aplicacidén de recursos en
cada cuenta que se desee analizar, de tal forma gue los importes
netos iniciales obtenidos de 1a comparacién entre los dos balan-
ces, se aumentan o disminuyan, reclasificando a rubros o conceptos
mé&s clarcos para llegar a las cifras finalee que deberén presentar-
sa en el estado en cuestidn.

£} Saldos reclasificadosi

Después de haber incorporado los asientos de reclasificacién
en la hoja de trabajo, deberidn sumarse o restarse a las diferen-
cias netas resultantes de la comparacién de los dos balances, para
obtener en esa forma las cifras finales reclasificadams, cuyas su-
mas verticales deberdn ser iguales. Estas partidas son las que
deberidn clasificarse como origen o aplicacién de recursos.

FORMA DE PRESENTACION Y CONTENIDO DEIL FESTADO:
CONTENIDO:

La presentacién en cuanto al contenido tiene sus variantes y
ésto principalmente esti en funcién de las necesidades de anilisis
que necesite la persona que solicitd la informacidén al analista.

a) Claridad.-

El contenido del estado es conveniente decirlo debe ser clae

ro y accesible porque muchas veces las personas que los examinan
no saben de contabilidad.
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Es por ello que en la hoja de trabajo se formuld por la ne-
cenidad de llevar a renglones o rubros especiales que expliquen
con mayor claridad los diversos rubros que por su importancia ame-
ritan ser presentados en forma sobresaliente en el estado por sus
caracteristicas.

Lo importante es que al presentarse cl estado contenga la
guriciente informacidén aclaratoria adicional adjunta que permita a
la persona que examina el informe, tomar las decisiones necesarias
para poder corregir eficientemente los aspectos deficientes de 1la
compafiia.

FORMA:

A continuacién se incluyen algunos ejemplos sobre la forma
en que el Estado de Cambios puede presentarse, fundamentalmente
esta presentacidén puede hacerse en forma de reporte o en forma de

cuenta.

Véase anexos I, II y III.
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CIA "x", 8. A. DE C.V.

BALANCE GENERAL

Miles de Pesos

Activo

Circulanter
Efectivo

Inversionea en valores negociables

Documentos y cuentas por cobrar at
Clientes, menos estimacidn para
cuentas de cobro dudoso por $3,058

en 1985 y $1,970 en 1984

Documentos por cobrar en moneda
nacional a Compafifa "¥Y", B. A.

de C. V compafifa afiliada

Impuesto sobre la renta por recuperar
Compafifas afiliadas

Otros

Inventarios:
Mercanclas para reventa
Materiales de envase

Pagos anticipados

Suma ol activo circulante
Inmuebles, maquinaria y equipo

Pamivo e invernién de los accionistas

31 de diciembre de

Pasivo a corto plazo:

Documentos y cuentas por pagar a
provecdores

Otras cuentas por pagar y gastos
acumulados

Compafifas afiliadas

Impuesto sobre la renta por pagar
Participacién de los empleados en la
utilidad por pagar

Suma el pasivo a corto plazo
Acumulacién para primas de antigiledad

Inversidn de los accionistas
Capital social

Utilidades acumuladas:
Aplicadas a la reserva legal
8in aplicar

19%4 19x3
$ 84,600 $ 79,404
296,360 267,348
518,773 313,515
100,138
24,430
2,453
29,821 13,205
675,615 326,720
498, 597 221,937
38,138 11,495
536,735 233,432
561 465
1,593,871 907,369
96,083 49,107
$1,679,954  $956,476
§ 204,693  § 69,2568
49,563 27,467
10,229
a,212
58,468 49,760
312,724 164,926
7,312 5,881
73,700 73,700
1,006 1,006
1,285,212 710,963
1,359,918 785,669
$1,679,954  $956,476
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CIA "X", 8, A. DE C. V.

ESTADO DE RESULTADOS

Miles de Pesos

Ventas netas de productos quimicos
Madiaciones ganadas

Costos y gastos:

Costo de ventas

Gastos de venta

Gastos de administracién

Productos financieros - Neto
Utiltidad en cambios - Neto

Ingresos por arrendamiento de bodegas
y otros gastos y productos

Utilidad antes de las siguientes
provislones

Provisiones para:

Impuesto sobre la renta
Participacién de los empleados en
la utilidad

Utilidad neta del afio

Afio que terminé el
31 de diciembre de

19%4 19%3
$3,330,262  $2,109,737
59,444 86,316
3,389,706 2,196,053
2,456,100 1,485,758
183,005 114,778
138,429 70,645
(54,979) (85,434)
(184,666) (18,975)
(21,869) (15,977)
2,516,020 1,550,795
873,686 645,258
240,846 250,988
58,591 49,626
299,437 300,614
§ 574,249 § 344,644




CIA "X", 8. A, PEC., V.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Miles de Pesos

Saldos al 1° de enero de 19X3
Capitalizacién de utilidades acumuladas
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 19X3
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 19X4

Utilidad
acumulada
Capital Reserva 8sin
social legal aplicar Total
$ 3,700 $1,006 $ 436,319 § 441,025
70,000 {70,000)
344,644 344,644
73,700 1,006 710,963 785,669
574,249 574,249
$73,700 $1,006 $1,285,212 $1,359,918
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CIA "X", S, A. DE C. V.

-ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

SOBRE LA BASE DE EFECTIVO

Miles de Pesos

Afio que termind el
31 de diciembre de

19X4 19%3

Fuentes de efectivo

Efectivo generado por las operaciones:

Utilidad neta $574,249 $344,644
Cargos a resultados que no afectaron

afectivo en el ejercicio:

Depreciacién 15,306 6,555

Provisibén para primas de antigliedad 2,250 2,687

variacidn en inventarios, cuentas por

cobrar y por pagar y pasivo acumulado (405,177) {52,715)

Efectivo generado por las operaciones 186,628 301,171

Financiamiento y otras fuentes de

efectivo:

Venta de equipo - Neto 1,018 1,092
187,646 302,263

Aplicaciones de efectivo
Préstano a Compaififa "Y", S, A. de

C. V., compafila afiliada 100,138
Adgquisicidén de inmuebles, magquinaria

y equipo 53,300 12,203
Aumento en efectivo e inversiones

temporales 34,208 290,060
Efectivo e inversiones temporales al

" principio del afio 346,752 56,692

Efectivo e inversiones temporales al
fin del afio $380,960 $346,752




- 71 -~

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN -
BASE A EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERNINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 19X4 Y 19X3

FUENTES DE EFECTIVO 19x4 19%3

Flujo de efectivo generado por la

operacién:

Utilidad neta

tiAs (menos) cargos (créditos) a re-

pultados gque no reqguirieron de la

utiligacidn de efectivo:

+ Depreciacidn y amortizacién del aflo

+ Incremento en las eatimaciones para
cuentas de dudosa recuperacidn e
inventarios obsoletos

+ Incremento en la reserva para pen=
giones y primas de antiguedad

+ Incremento de pasivos acumulados por
gastos devengados no pagados

- Efecto monetario acreditado al cosato
integral de financiamiento '

Efectivo generado por la operacidn (a)
Financiamiento y otras fuentes de
efectivor

Incremento en cuentas poy pagar
Aumento de capital social
Reduccién de inventarios
Coastos de activoe fijos vendidos

(b)

Suman las fuentes de efective (a+b) {c)

APLICACIONES DE EFECTIVO
Inversionesat
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19x4

En inmuebles, maquinaria y equipo sin
incluir § pcr actualizacidn-del afio

En activo intangible
En cuentas por cobrar a clientes

19%3

Suman las inversiones (d)

Amortizacién de financiamientos y
otros: :
Préatamos bancarios

Créditos de proveedores

Pago de dividendos

Suman las amortlzaciones y otras

aplicacionea (e)
Suman las aplicaciones de efectivo
(d+e) (£)

Incremento neto de efectivo y
equivalentes (e+f) (g)
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN
BASE A PLUJO DE EFECTIVO '

POR LOS ANOS TERMINADOS

EL DE DE 19 Y 19
PLUJO DE OPERACION 198 198
Utilidad de operacién § $

Depreciacién y amortizaciocnes
Provisién por prima de antigliedad,
pensiones y jubilaciones

Costo de venta de activo fijo

Racursos de operacibn $ $

Cuentas por cobrar
Inventarios
Proveedores

Plujo de operacién antes de
financiamiento e 1.,8.R. y R, U.T, $ 8

Interéses y pérdidas cambiarias
Interéses acumulados por pagar

Plujo de operacién antes de I.8.R.
y R.U.T. $ $

Impuesto sobre la renta y reparto
de utilidades a los trabajadores
Impueatos diferidos

I,8,R, y R.U.T. por pagar

Flujo de efectivo de cperacién $ $
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OTRAS FUENTES DE EFECTIVO

Créditos bancarios $

Aportacidén de accionistas
Otros

APLICACIONES DE EFECTIVO

Pago de pasivo $

Pago de dividendos
Inversién en planta y equipo
Otros

Aumento en efectivo e inversiones
temporales $
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4.3 Importancia del Eatado de Cambios en la Informacidén
Financiera

El propdsito u objetivo de la contabilidad financiera es el
de logar un £in informativo, miasmo que se deriva de la naturaleza
y relacién en la contabilidad con el medio econbémico que ia rodea.

De acuerdo con el Boletfn de "Revelacidn Suficiente" de la
Comigidén de Principios de Contabilidad, "La informacidn cuantita-
tiva que la contabilidad produce, es resguerida por los participan-
tes de la actividad econémica para:

a) Ohservar y evaluar el comportamiento de las entidades.

b) Comparar sus resultados con otros perfodos y otras enti-
dadea.

¢) Evaluar sus resultados a la luz de los objetivos estable-
cidos.

d) Planear sua operaciones.

—

e) Estimar su futuro dentro del marco socio-econémico que

laa rodea".

Es por tanto evidente, que la informacidn contable es la ba-
se para la toma de decisiones tanto de los involucrados directa-
mente con la entidad como del lector en. general. Como se ha esta-
blecido ya en capftulo anteriores de este trabajo, dicha informa-
cidn contable es expresada por medio de los estados financieros,
".,.. que a través de representaciones alfanimericas clasifican y
describen mediante titulos, rubros, conjuntos, descripciones,



- 76 -

cantidades y notas explicativas, las declaraciones que los admi-
ristradores de la entidad hacen sobre su situacidn financiera y el
reosultado de sus operacicnes de acuerdo a principios de contabi-
lidaa". (1).

Dentro del Boletin "Esquema de la Teoria Bdsica de la conta-
kilidad Financiera", se indica que una representacién adecuada de
vna entidad determinada se inteqra por estados financieros bisi-
¢os., En el RBoletin objetivos de los estados financieros, se sefla-
lan como cstados finaucieros bdsicos, el balance general, el esta-
do de resultados, el cstado de variaciones en el capital contable
y el estado de cambios en la situacidn financiera.

El FEstado de Cambios es por tanto, un elemento indispensable
dentro de los medios de expresidn de la informacidn financiera, de
ahi su importancia por medio de cste cstado financiero, se puede
evaluar:

a) El origen y las caracter{sticas de los recursos asi como
su aplicacién.

b) La solvencia y liquidez de la empresa.

c¢) Su capacidad para generar dichos recursos.

Asimismo, conocer y evaluar la capacidad para generar efec-
tivo a través de sus operaciones normales y el manejo de las in=
versiones y financiamientos a corte y a large plazo durante el

periodo.

Este estado financiero es también necesario para cumplir con
uno de los requisitos del concepto de "realizacién dentro de la
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informacién contable, es decir, "La contabilidad cuantifica en
té&rminos monetarios las operaciones que realira una entidad con
otros participantes en la actividad econdémica y ciertos eventos
econdmicos que la afectan. Las operaciones y eventos econdmicos
que la contabilidad cuantifica, se consideran por ella realiza-
doat

Cuando han tenido lugar transformaciones internas que modi-
fican la estructura de recurscs o de sus fuentes"., (1).

Esto implica que deben cuantificarse las transacciones in-
ternas que tienen efectos econdmicos para la entidad, esto es, las
que modifican la mituacién financiera y el resultado de cperacién.
Por lo tanto, las transacciones virtuales no son representadas
dentro de este estado de cambios en la situacibén financiera en
base a flujo de efectivo.

Sin embargo, en las circunstancias de nuestro entorno econé-
mico actual, debido a la inestabilidad econdémica la agilizacidn
del fénomeno inflacionario y la ligquidez que es el problema funda-
mental que afecta a la generalidad de las entidades, los usuarios
de los estados financieros, requieren de una informacién més am-
plia sobre la generacién y aplicaciédn de recursos: para poder eva=-
luar con mayor objetividad la liquidez de las entidadeas, por lo
cual se considera necesario renplazar el Estado de Cambios en la
gituacidn Financiera por el Estado de Cambios en base a flujo de
efectivo para proporcionar una mayor informacidén a los usuarios.

(1) Boletin Relevacidn Suficiente.
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CONCLUSIONES

A fin de proporcionar informacién mas completa para una co-
rrecta evaluacidén del resultado y desarrollo de las empresas,
el estado de cambio de situacién financiera debe ser incluido
invariablemente dentro de los estados financiercs que se pre-
senten a los administradores, inversioniatas, acreedores, o
al pfiblico en general.

De acuerdo con la importancia que tiene el estado y tomando
en consideracién las miltiples intepretaciones y deducciones
que de su andlisis se derivan y que pueden influir en la toma
de deciciones respecto a inversiones, otorgamiento de présta-
mos declaraciones de dividendos, etc., el sstado de cambio de
situacidén financiera debe formar parte del "Informe corto"
del Contador Plblico y en consecuencia quedar cubierto en la
opinién.

Al emitir el Contador Piiblico su opinidn profesional respecto
del estado de cambio de situacidén financiera, deber4 tener en
mente la reasponsabilidad que asume e insistir en que &ste sea
preparado en forma sencilla, precisa, y veraz de manera tal
que la informacién del estado obtenida sea (til a la adminis-
tracién del negocio y plblico en general.

Se considera conveniente el difundir las ventajas que el em~
tado de cambio de situacibén financiera proporciona a fin de
que por su importancia sea considerado como principal.
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