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INTRODUCCION

Considerando que la situacién de los estados
financieros en periodos de inflacidn, constituye uno de
Tos principales problemas adn sin solucion definitiva, -
a los que se ha enfrentade la profesidn contable y demis
prbfesionistas interesados en la jnformacidn financiera
durante las {l1timas décadas y estimando que la solucidn
propuesta por nuestro prestigiado Instituto Mexicano de
Contadores Piblicos, resulta de innegable utilidad pero
que deja abierto el camino para la jnvestigacidon, refle-
xifn y discusidn a nivel técnico de algunas situaciones
problemas y conceptos; sin pretender dar una solucidn al
mismo, pero intentando profundizar en &1, con el objeto
de concluir mis estudios de Ticenciatura inicié la inves
tigacién del referido tema, el cual una vez terminado sg »

meto a consideracidon de este H Jurado.

Este trabajo estd estructurado de la siguien

te forma:

En el primer capitulo se analizan algunos as
pectos conceptuales del tratamiento de la inflacibn, pro
venientes de diferentes paises, con el proplsito de ofre

cer una sintesis de las prdcticas observadas en eltoes.



E1 segundo capitulo trata de presentar un --
marco de referencia tedrico de los conceptos generales -
relacionados con el tema en cuestidn, asi como analijzar
la actitud que se ha tomado ante los aspectos distorsio~
nantes que la inflacidn ha ocasionado.sobre la informa--

¢idn financiera a nivel nacional.

En el tercer capitulo se analiza, el conteni
do del Boletin B-10 "Reconocimiento de los efectos de la
inflacidn en la informacidn financiera", publicado por -
el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, que es el
que contiene las normas generales y los lineamientos par
ticulares relativos a la informacidon financiera produci-
da, en el entorno inflacionario de casi tres digitos =«

que nuestro pafs ha alcanzado en los {ltimos afos,

E1 cuarto capftulo se refiere al aspectp fis
cal relacionado con el reconocimiento de los efectos de
la inflacidn en la informacidén financiera a la luz de --

nuestra actual legislacidn tributaria,

Par G1timo se presenta el desarrollo de un -
caso prictico estructurado en forma modular, pira trans-
formar la informacién financiera histdrica en una infor-
macidn actualizada de acuerdo con los lineamientos del -
citado Boletfn B-10. ‘
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CAPITULO 1

ANTECEDENTES.

Es evidente que uno de los problemas que més
importantes efectos ha producido sobre la economfa mun--
dial, lo constituye el fendmeno inflacionario, es por --
ello que en los Gtlimos afos mucho se ha hablado respec-
to al tema. Si consideramos que la inflacidon trae consi
go la pérdida del poder adquisitivo de 12 moneda y que =«
tos estados financieres se expresan en unidades moneta--
rias resulta obvio decir que &stos se ven gravemente --

afectados.

E1 presente capitulo tiene como propdsito ha
cer una breve sintesis acerca de los diversos puntos de
vista y soluciones adeptadas por diferentes pafses duran

“te los iltimos aios.

Durante el perfodo gque va de finales de la -
década de los afios veinte, hastaz finales de los afios cua
renta, en varios pafses europeos se emitieron normas --
para regular la informacién financiera de las empresas =
relativas a revaluaciones de activos fijos, las cuales «
de una u otra manera implicaban el concepto de costos de

reposicién a valores actuales,



En el aﬁo de 1936 Henry W. Sweeney publicd -
un libro con el nombre de "Contabilidad estabilizada", --
que durante muchos afios sirvié de referencia y modelo de
lo que deberia ser la informaci6n financiera en una épo-
ca inflacionaria. En 1966 se editd nuevamente, conside-
rdndose un 1ibro cldsico de la literatura contable. En
el se proponen los dos métodos de ajuste mds comocidos,
el de ajuste de valores histdricos por cambios en el ni-
vel general de precios y el de costos de reposicibn o va

lores actuales,

En algunos pafises de América del Sur, la res
valuacibén de activos fijos por parte de las empresas ha
sido una prdctica comin desde la década de los afos cin=

cuenta,

Durante los {i1timos veinte afios, la inflacibn
se dejo sentir con mayor rigor en todo el mundo, por lo
cual muchos pafses iniciaron estudios encaminados a pre~
sentar cifras en los estados financieros mis acordes con
la realidad. Dichos trabajos de investigacibn fueron ==
presentados en un sinfimero de conferencias y seminarios,

adquiriendo cada vez mayor nimero de-seguidores.



De una u otra forma, todas las pricticas o -
pronunciamientos que se proponfan perseguian fines comu-
nes, sin embargo las profesiones contables de cada pafis
iban estructurando sus propios métodos y formulando sus
propjas normas, algunas de las cuales analizaremos a con

tinuacién.

ARGENTINA,

Desde 1979 es obliigatorio para todas las em-
presas de Buenos Aires y ia provincia de Mendoza (que es
donde tienen su domicilio legal la mayoria de empresas -
importantes) a excepcidn de bancos y compafiias de sequ--
ros, presentar informacifn financiera corregida por in--
flacidn, Se utiliza generalmente un método integral de
cambios en el nivel general de precios, excepto en algu-
nos casos como inventarios y costo de ventas que se usa -
el de costos de reposicidn. La informacifn corregida de
be exponerse en los estados financieros conjuntamente -
con las cifras histdéricas, presentando en una primera co
Tumna las cifras ajustadas y en una segunda columna, la

informacidn sobre bases histdricas como complementaria.

En las demds jurisdicciones rige desde 1976
la resolucidén técnica niimero 2 de la Federacibn Argenti-

na de Consejos Profesionales de (iencias Econ6micas que



establece para empresas con un importe superior a un --
cierto monto, la obligatoriedad de incluir como informa
cién complementaria {en nota, anexc o segunda columna),

los resultados financieros ajustados por inflacidn.

BRASIL.

Este pais es en el que se produjeron los --
primeros procedimientos de ajuste por inflacidn con vi-
gencia prdctica, ya que la legislacidn en el afio de 1964
1n§rodujo un mecanismo denominado "Correccidn Monetaria®
Partiendo de &ste instrumento legal, surgieron una serie

de modificaciones hasta 1legar en 1978 al régimen actual,

E1 método utilizado es el de cambios en el
nivel general de precios, pero una versidn simplificada,
ya que la correccién monetaria comprende dnicamente el
activo permanente (activo fijo, inversiones y activo =--
diferido) y el patrimonio neto. Las cifras reexpresadas
se presentan en los estados financiercs y la informacién

detallada de como se obtuvo, en las notas relativas.

CHILE.

Tiene establecido con fines impositivos un

régimen }lamado "Indexacifn", que surge a partir de --



1974. Denomina éste mecanismo como "Correccidn Moneta-
ria", y en é1 se actualizan todas las partidas no mone-
tarias y. el resultado derivado de la posicidn neta mong
taria. No se exige la correccién de las partidas del -
estado de resultados, por 1o cual se considera que se =

trata de un método simplificado.

Los estados financieros se presentan con ci
fras reexpresadas y en las nctas se explican los efec--

tos de los ajustes por inflacidn,

ESTADOS UNIDOS,

En 1963, el Instituto Americano de Contado-
res PGblicos di6 a conocer el resultado de la investiga
cién "Accounting research study No, 6", en la que re-
comienda la aplicacifn de! modelo de ajuste de los valp
res histéricos por cambios en el nivel general de pre--
cios. En 1969 el mismo Instituto emiti§ el "Accounting
Principles Board Statement 3" (ABP-3), en el que se re-
comienda la presentacifn de estados financieros comple-
mentarios ajustados por los cambios en el nivel general
de precios, sin embargo en la prdctica pocas compafifas

siguieron esta recomendacidn,



En agosto de 1975, la "Security and Exchange
‘Commission" public6 una propuesta para que las empresas
que cotizaran en bolsa revelaran en una nota, los valo-
res de reemplazo de ciertos renglones de los estados fi
nancieros. En marzo de 1976 este organismo emitid for-
malmente reglas para la préctica de su propuesta, hacién
dola obligatoria a partir de 1976, para las mil empre--

sas mas grandes.

Finalmente en septiembre de 1979 el "Fiman-
cial Accounting Standardas Board" (FASB) emiti6 su nor-
ma nidmero 33 titulada "Financial Reporting and Changing
Prices", con 1a cual se pronunciaba como obligatoria la
reexpresidn contable, para todas las empresas que coti-
zan en bolsa con inventarios o activos fijos superiores
a U.,S. 125 Millones o activos totales mayores a U.S5. --

.1 Bil16n,

En sintesis, ésta norma requiere informacifn
complemeﬁtaria preparada utilizando el método de costos
especificos y el de cambios en el nivel general de pre-

clos simult&neamente, Unicamente se ajustan:

- Activos fijos y su depreciacibn,
- Inventarios y costo de ventas,

- Utilidad del afio, en 1o relativo al costo
de ventas y depreciacifn del ejercicio.



E1 resultado derivado de la posici6n neta mo
netaria dnicamente se determina con fines informativos,

sin aplicarse ni a resultados ni a capital.

GRAN BRETARA.

Después de una serie de estudios y publica--
ciones provisionales, en marzo de 1980 el Instituto de -
Contadores Piblicos de Inglaterra y Gales aprueba la nor
ma nimero 16, bajo el tftule "Current Cost Accounting" -
con la cual establece como obligatoria para todas las em
presas que cotizan sus acciones y otras sociedades impor
tantes 1a presentacidn en los estados contables de infor
maci6n basada en costos actuales, en adicifn a la in--
formacién histérica. En general todos Yos activos a lar
g0 plazo e inventarios se expresan a costo de reposicidn,
el r-esto de los activos circulantes y todos los pasivos =
se presentan a sus valores histéricos. En el estado de
resultados se incluye el resultado de la posicifn neta -

monetaria.

Cuando una cierta proporcibn de los activos
netos operativos esta financiada por capital ajeno se -
requiere un ajuste adicional, denominado "gearing", que
se cdlcula como una proporcién de los restantes ajustes

a resultados y generalmente es un crédito,



Para la presentacifn de las cifras reexpre-
sadas se acepta que se presente la informaci6n histéri-
ca comg principal y 1a complementaria con base en cos=-
tos actuales, o presentar como b&sica la informacidn
derivada de costos actuales y opcional informacién -~

hist6rica como complementaria.

HOLANDA.

En este pafs existe una laraa experiencia -
relativa a la contahilidad con base en valores actuales,
Los holandeses desarrollaron en la década de 1920, una
corriente conocida como "Teorfa del Valor de Reposicidén,
en la que conclufan que los costos deberfan calcularse
de acuerdo con el valor de reposicién de los medios -
de producc16n‘ut1112ados y que la gaﬁancia neta deberfa

expresarse en términos de valores actuales.

Varias firmas holandeses han usado contabi-
lidad a base de valores actuales, voluntariamente desde

aquella época,

En diciembre de 1976, un grupo Tripartita -
formado por representantes de etipresas de sindicatos y
de contadores piblicos, emitid un boletfn, donde se re-

" comienda que el estado de resultados se formule con ba«



"se en valores de reemplazo y que en notas se presenten

los costos histéricos como punto de referencia,

Con base en una estadfstica elaborada hace
ocho aflos, se determind que una de cada seis empresas -
aplicaban el método de valores actuales de una u otra

forma.

MEXICO.

Antes de la aparicibn de un cuerpo responsa
ble de la emisibn de normas contables, se desarrolld en
México Ta préctica de revaluar activos fijos. La Comi-
sidn de Principios de Contabilidad fue establecida en -
1967. En octubre de 1969, emitié con cardcter provisig

nal sus dos primeros boletines normativos:

-Boletfn 1, "Esquema de la teorfa bfsica de
la contabilidad". Dentro del principio valor histdrico
original se proveia la aplicacidén en forma integral del
método de ajuste de los valores histéricos por cambios
en el nivel general de precios, cuando el entorno infla

ctonario 1o justificara.

-Boletfn 2, "Revaluaciones de activos fijos®

Este Boletfn describfa-las normas relativas a que los -



activos fijos se expresaran a valores actuales, sin em=~

bargo, nunca fue aprobado.

En 1973, apareci6é con carfcter definitivo el
botetfn A-1, "Esquemas de la teorfa bdsica de la contabi!
lidad financiera" en el que se ratifica 16 establecido -
en el boletfn 1, en relacifn a que en una &poca inflacig
naria se debe aplicar el método de ajustes a Tos valores

histbricos por cambios en el nivel general de precios,

Durante el pericdo de 1975 a 1983, el Instj-
tuto Mexicano de Contadores PGblicos, a través de la Co-
mision de Principios de Contabilidad emiti8 una serie de
recomendaciones, circulares, boletines y proyectos de bo
letines encaminados a que Yos estados financieros refle-
jaran los efectos de la inflacidn, para devolverle a es-

tos el significado que estaban perdiendo.

En 1983 surge el Boletfn B-10 "Reconocimien-
to de los efectos de 1a inflacién en la informacidn fi--
nanciera",que contiene las normas que permiten dar una -
mayor claridad y realismo a la informacién ffnanéiera --
producida en un entorno inflacionanio de casi tres dfgi
tos, Lo mis significativo de este boletin es el hecho dg

que es obligatorio para tedas las empresas presentar la



informacidn financiera reexpresada con base en cualquie
ra de los dos métodos (el de ajustes en el nivel general
de precios y el de costos especfficos} y gue debe incor

porarse a los estados financieros bdsicos.

E1 boletfn B-10 se encuentra, en un proceso
de difusibn, no sélo en México, sino también en otros -
pafses ibercamericanos, 1o que ha originado una fecunda

gama de polémicas, cuestionamientos y controversias.

En todo el desarrrollio mencionado el Insti-
tuto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, y la Comi--
si18n Nacional de Valores han desempefiado un papel acti-

vo de suma importancia.

" Para complementar el recorrido por las préc
ticas observadas en diferentes pafses relativas a la «-
problemftica de la informacién financiera en un entorno
de inflaci6n, es importante comentar la postura de la -

.Comisidn de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC)

respecto al mencionado tema.

Este organismo emiti§ una norma titulada =--
“Tratamiento contabie de los cambios de precios", en la
cual se conceptualizan los aspectos relevantes de l1os -

dos métodos de actualizacibn m&s conocidos: Ajustes de



valores hist6ricos por cambios en el nivel general de --
precios y el de Costos de reposicifn o valores actuales.
En octubre de 1983 se establecié un subcomité para estu
diar el problema de la Contabilidad en economfas de al
ta inflacidn, el cual estd formado por cuatro pafses, -

Argentina, Estados Unidos, Israel y México.

Como puede observarse, existen un gran ni
mero de alternativas en materia de ajuste a los estados
financieros derivados de la inflacién. Las medidas adop
tadés por cada pafs varfan en funcién de su propio en--
torno econfmico, ya que si bien es cierto que durante -
las Gltimas décadas la inflacion se dejbd sentir en casi
todos los pafses del mundo, la duracidn e intensidad de

Ta misma ha varfado de un pafs a otro.

Las personas interesadas en la informacidn
financiera, principalmente la profesidn contable, ha ==
respondido al reto surgido en el momento en que la in--
flaciGn empezd a crecer desenfrenadamente, sin que los
estados financieros sufrieran modificacifn atguna. Debi
do a la protiferacibn de enfoqugs y procedimientos, las
vinvestigaciones deben continuar hafta lograr mecanismos
que satisfagan en la mejor forma posible las necesidades

de los usuarios de la informacidén financiera.



CAPITULO II
CONSIDERACIONES GENERALES

a) Significado de Inflaci6n y Devaluacidn.

"La inflacifn consiste en un aumento despro-
porcionado de circulante en relacidn con el aumento de ==
bienes producidos. E1 aumento de circulante puede ser --
por medio del papel moneda, créditos o de bonos o valores

‘del Estado." (1)

La inflacifn se manifiesta por un alza gene-
ral de precios. Al decir alza general de precios, nos -
referimos a que productos y servicios tales como habijta--
cidn, comi&a, vestido, transporte y demds servicios y bie
nes suben de precio, originando la pérdida, baja 0 dete--

rioro del poder adquisitivo del dinero.

Surge ademds una marcada diferencia entre la
oferta y la demanda de los productos y servicios, ya que
por un lado tenemos un constante crecimiento de los deman

dantes y por lo tanto, de su capacidad de demanda y por -

(1} LULS PAZOS. "Actividad y Ciencia Econbmica", México,
1977,



otro lado, la capacidad instalada para fabricar satisfac-

tores no crece al mismo ritmo.

Existen un sin ndmero de definiciones de in-
flacidén, la mayorfa de las cuales se refieren a ella como
el incremento continuo y generalizado de los precios en -
una economfa. Sin embargo en esta definicidn general, se
encuentra escondida una variable bdsica del fenGmeno in--
flacionario que normalmente no se indica: el aumento cons
tantemente diferente de los precios de los productos, es
decir de los precios de algunos productos y servicios, --

con respecto a los de otros.

Si este fendmeno no se diera.\probablemente
a nadie le importarfa la inflacibn, pues si los sueldos,
utilidades y todos los precios de bienes y servicios se -
aumentaran en las mismas proporciones, quiz& sentirfamos
ligeras preocupaciones, pero seguramente nadie saldria --

perjudicado.

Esta variacibn en los precios es la que hace
critico el fendmeno inflacionario, la que genera desequi-
librio en toda la economia y afecta de maneré distinta a

todos los factores de un pafs.



Como ya se menciond, 'a inflacidn trae consi
go graves consecuencias en todos los sectores de un pafs,
constituyendo hoy en dfa unos de los principales prbb]e--
mas econdmicos, sociales y polfticos a los que se enfren-
tan casi todos los pafses del mundo. Como ejemplo de es=

tas consecuencias podemos citar:

- Baja del producto interno bruto, debido a
que no existe adecuada produccibn y a la disminucibn de -

las exportaciones,

7 - Disminucibn del ahorro, debido a que é,na-
die le interesa ahorrar, ya que llega el momento que el -
Tndite anual o mensual de inflacién es mayor gque Ta tasa

de interés,

- Mayor concentracifn de la riqueza y por lo

tanto una peor distribucidn del ingreso.
- Presencia de la carrera salarios-precios.

- Problemas de la balanza comercial y en la

de servicios,

-~ P&rdida de competividad internacional, ésta
se debe a que 10s productos nacionales no estan a nivel
competitivo en cuanto a la calidad y precio en relacién

a los artfculos de otros pafses.



- Establecimiento de precios tope en ciertos
productos, Yos cuales por ser incosteables 1legardn a de

jar de existir,

Otro de ltos efectos importantes que ocasiona
la inflacién se produce cuando el alza interna de los --
precios es mayor que en los pafses con quienes se efec--
tGa gran parte del comercio, ya que los productos dejan
de ser competitivos en el mercado internacional y con el
objeto de abaratarlos se tiene que devaluar la moneda --
frente a las extraﬁjeras. Esto podemos ejemplificarlo si
analizamos las diferencias entre ltos porcentajes de los
aumentos de precios en E,U,A, y Mé&xico durante los afios
de 1973 a 1984, que ocasionaron las serie de devaluacio

nes del peso frente al délar a partir de 1976,

Afio México E,U.A.
— R S B
1973 21.4 9.8
1974 20.6 12.1
1975 11.3 7.3
1976 27.2 4.3
1977 20.7 6.5
1978 16.2 7.8
1979 20,0 11.3
1980 29.8 13.5
1981 28.7 10.3
1982 98.8 6.2
1983 80.8 3.2
1984 59.2 2.9



Resu]ia evidente que las devaluaciones del

" peso mexicano eran necesarias y que e! proceso infla--

“¢cidén - devaluacidn ha venido a complicar seriamente no

s6lo 1a economfa mexicana, sino la de la mayorfa de los
pafses. La solucidn para acabar con ella, una vez que

se ha dqsencadenado no existe, por lo cual la iinica al-
ternativa que nos gueda es aprender a vivir con infla-

ctdn.



b) La pérdida del Poder Adquisitivo de 1a Moneda y sus -
efectos en la Informacidn Financiera.

Uno de los objetivos de 1a contabilidad fi--
nanciera, es sin duda producir informacidén que sirva de «
base para tomar decisiones a l1os usuarios de la misma. Los
estados financieros son 1os que proporcionan esa informa-
cibn y para ello emplean como unidad de medida, el dinerq
Si consideramos que 1a inflacién se manifiesta como una -
.disminucibén en el poder adquisitivo del dinero, este con-
secuentemente afecta en forma directa a la contabilidad,
ya que su instrumento de medicidn (el dinero) es inesta--
ble y por 1o tanto, en la informacidén que genera, se ve =

modificado fuertemente el significado de su contenido.

Tradicionalmente la contabilidid. se ha fune- _
dado en el principio del valor histbrico, ¥ se venfa desa
-rrollando como un registro cotidiano de operaciones mer--
cantiles, sin considerar los efectos que la situacién --
econdmica tiene sobre ella, los cuales también deben cuan

tificarse y mostrarse en los estados financieros.

A principios de la.década de 1os afios seten-
ta, cuando la inflacidn se dejd sentir con mayor rigor -
en todo el mundo, quedd demostrado que la informacibn tra

-dicional, presentaba serias deficiencias, ya que las ci--



‘fras perdfan su significado y al sumar o restar cantida--
des heterogéneas dentro de los estados financieros, se --
produce informacidn que puede conducir a decisiones desfa

varables y peligrosas.

La falta de validez de la informacidn tradi-
cional repercute directamente en la administracion de las

empresas, ya que éstas:

- Se descapitalizan al pagarse dividendos e -

impuestos sobre utilidades fnexistentes,

- Dado a que las empresas se descapitalizan,
recurren en exceso al financiamiento externo para conser-

var su capacidad operativa.

« Se realizan anilisis y se 1Tega a conclu=--
siones basadas en cifras computadas sobre bases histéri--
cas las cuales no reflejan la realidad, ocasionando que -

se tomen decisiones inapropiadas,

- Se propicia la ineficiencia ya gue se tiene
una informacibn errénea sobre la verdadera productividad,

etc,

Por lo anterior, es fundamental reconocer el

hecho de que en &pocas inflacionarias, la informacibn fi-



nanciera tradicional ha dejado de ser relevante y por lo
tanto deben modificarse los conceptos y técnicas para --
que dicha informacién siga cumpliendo sus finalidades bd
sicas, para determinar los verdaderos resultados operati
vos, apoyar la toma de decisiones adecuadas y conocer la

productividad real de las empresas.

Para que la informacidn financiera, cumpla
adecuadamente con los fines, para los cuales se creb, ~-
debe incorporar en su contenido datos que 1lenen las ne-
cesfdades de los usuaries y para ello se debe poner aten

cidn en que reuna las siguientes caracteristicas:

- Los estados financieros deben reproducir
y describir la realidad, esto es que su informacifn ten-

ga significado.

- Que la informacibn contenida en los esta-
dos financieros sea relevante para el uso gue se e gyie
re dar, Esto implica conocer las necesidades de los ‘==
usuarios en 1o gque respecta a informacin, para que esta

satisfaga dichas necesidades.

- Para que el usuario conffe en la informa-
cidn debe ser objetiva y verificabM™., El que 1a informa
cidn sea objetiva implica que el proceso de cuantifica-«

cidn que la generd, se basa en reglas que no han sido de-



liberadamente distorsionadas y que la informacidn repre-
senta la realidad de acuerdo con dichas reglas. La verifi
cabilidad implica que se puedan aplicar pruebas para com-

probarla,.

- Para poder evaluar el grado de progreso de
ciertas situaciones especfficas de la empresa, la informa
cién debe facilitar las comparaciones, tanto con otros peg

rfodos como con otras empresas.

Como conclusidn podemos decir que en la ac--
tualidad 12 informaci6n financiera tradicional (sobre bése
de costos hist8ricos) Gnicamente satisface el requisito -
de ser objetiva y verificable; pero su contenido ademds -
de ser irrelevante y dfficil de comparar no es totalmente

interpretable.

E1 problema es mundial y como se ha visto en
el capftulo I, en los dltimos afios la mayoria de pafses -
ha respondido a todas las interrogantes sobre la insufi--
ciencia de informacidn que proporciona Ta contabilidad --
tradicional en épocas de inflacidon. La respuesta ha sido
el desarrollo de nuevas técnfcas‘que permitan restituir a

la informacidn financiera su credibilidad,



c) La Empresa Mexicana ante la Reexpresién de la Informa-
cién Financiera.

En éste inciso trataremos la situacidn actual
a la que se enfrentan los empresarios mexicanos ante la -
necesidad de obtener informacidn financiera en base a ci-

fras actyalizadas,

Como se ha dicho con anterioridad, la necesi
dad de actualizar la informacidn financiera es producida
por las diferencias que existen entre los registros de --
las operaciones al costo, bajo el principio de contabili-
dad de "valor histdérico original" y los valores actuales
Ggue son mayores debido principalmente a la pérdida del po
der adquisitivo de la moneda y a Yas modificaciones, casi
siempre por incremento en los costos especfficos de los -

bienes y servicios utilizados por la empresa.

E1 primer obstdculo a vencer serd el de con-
vencer a un gran ndmerc de empresarios mexicanos que toda
via no estdn concientes de la gran importancia que tiene
la reexpresifn de la informacibn financiera, asi como tam

poco de los beneficios que obtendrdn.

La informacifn actualizada y relevante que- -

requiere la direccidn de una empresa para valorar el dee=



sempefio pasado y las perspectivas futuras, consiste en el
conocimiento del costo actual, de tal manera que el pre--
cio de venta pueda cubrir el costo de reposiciéh de 105 =
articulos vendidos a los nuevos niveles de precios, mis -
un mirgen de utilidad que permita absorber los gastos y -
deje un remanente que compense al accionista su inversifn
y riesgo. Es decir que los estados financieros que no =~
presentan cifras actualizadas, no podrdn servir de base -

\
para la toma de desiciones.

En México, el boletin que actualmente norma -
la reexpresidn de los estados financieros es el - =«
B-10 recientemente publicado por el Instituto Mexicaneo de
Contadores Piblicos "Reconocimiento de los Efectos de la
Inflacidon en la Informaci6n Financiera", el cual represen
ta un verdadero esfuerzo de 1a profesién contable para --
restituirie a la informaci6n financiera el significado --
que "ha perdido a causa de 1a inflacidn. Sin embargo este
boletfn se ha encontrado con algunos problemas criticos. =

para su implementacidn.

Se considera que el principal problema en la
implementacién del citado boletin es la falfa de conocie-=
miento que existe en nuestro pafs, sobre todo en la peque

fla y mediana empresa acerca de los métodos de la contaﬁi-



lidad de inflacidn. Este desconocimiento se presenta tan
to entre el personal due estard encargado de aplicar Tlos

procedimientos de actualizacidon de la informacifn finan---
ciera, como entre los directores y socios o accionistas -
que utilizardn esta informacidn para evaluar la situacidn

financiera y los resultados de operacién de sus empresas.

La magnitud de las empresas, en cuanto a la -
capacidad de sus profesionistas constituye un instrumento
vélido para determinar la forma en que el empresario mexi
cano reaccionard ante la reexpresidn de la informacion fi

nanciera:

Las empresas grandes, generalmente se encuen-
tran administradas por gerentes especializados en las di-
ferentes dreas y por lo tanto estdn concientes de la nece

cidad de reexpresar la informaci6n financiera,

Las empresas pequefas normalmente tienen el -
cardcter de negocio individual, en donde 1a informacidn -
que produce su contabilidad estd dirigida a cubrir requi-

sitos fiscales y no hacerla instrumento de administracion,

Dentro de las empresas medianas se encuentran,
desde pequefias empresas para las que la informacidn finan
ciera empieza a ser un instrumento de administracidn, has-

ta aquellas de mayor .tamafio que aln no cuentan -



con administradores profesionales, E1 empresario mediano
deber§ reexpresar su informacidn ya sea porque requiere -
de un dictamen o bien porque esta convencido que le serd
de gran utilidad para la conduccifn de los negocios de su

empresa.

Resulta importante destacar que afin cuando el
proceso de la reexpresidn de la informacidn financiera es
muy positivo en las circunstancias actuales, dicha reex--
presién da lugar a una serie de nuevos conceptos tales ==
como el resultado por posici6n monetaria, la actualizacidn
del capital contable, el superdvit o déficit por retenciin
de activos no monetarios, la paridad técnica o de equili-
brio etc., cuya naturaleza, integracién y manejo adecuado

pueden estar sujetos a cambios importantes.

La verdad es que estamos aprendiendo a vivir
con el B-10 y que giran en el ambiente una serie de dudas
en cuanto a la aplicacién de algunos conceptos, Todo es-
to ocurre en las empresas mds importantes del pafs y en-~
tre las personas interesadas en el problema ¢(Puede espe--
rarse que la mayorfa.de las empresas medianas y pequefas
acepten las disposiciones del Boletfn o que aln aceptdndo

las, tengan los recursos para aplicarlas?



Los resultados durante este primer afo de --
aplicacidn del Boletfn B-10 "Reconocimiento de los efec--
tos de la inflacién en la informacidn financiera" han de-
mostrado que la complejidad de su objetivo y los cambios
de criterios que exige han sido diffciles de entender y -
aplicar, encontrdndose no sélo resistencia, sino también

inobservancia.

En vista.de 1o expuesto, 1legamos a la con--
clusidn de que es necesario por un lado, difundir en toda
la comunidad de negocios la necesidad de efectuar este «-
cambio tan trascendental en la contabilidad y por otro --
continuar con el proceso evolutivo de las reglas que nor-
man la formulacidn de la informacién financiera actualiza

da.

E1 empresario mexicano dard Ta solucifn al -
problema de la reexpresidn de acuerdo con el grado de im-
portancia que e de al mismo y el deseo de crecimiento y
beneficio que quiera para su empresa. La mejor manera de
mejorar el B~10 es la de que todos hagamos un esfuerzo y
estemos de acuerdo o no, lo apliquemes, para en forma or-
denada inetercambiar opiniones, que®nos 1leven a encontrar

1a solucidn mds adecuada.



CAPITULD III
ANALISIS DEL BOLETIN 8-10, "RECONOCIMIENTO DE LOS

EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIE
RA™, DEL INSTITUTO MEXICANG DE CONTADORES PUBLICOS,

a) Proceso evolutivo.

Como se ha comentado anteriormente la necesi
dad de reconocer los efectos de la inflacién en los esta-
dos financieros ha constituido uno de los problemas mds -
importantes a los que se ha tenido que enfrentar la profe
sidn contable. Consciente de ello, el Instituto Mexicano
dé Contadores Plblices, a través de la Comisi6n de Princi
pios de Contabilidad ha desarrollado durante los Gltimos
afos una serie de estudios encaminades a proporcionar las
posibles soluciones de correccidn de la informacifn finan
ciera, para que esta pueda cumplir con su funcibn bésica
de infarmar de modo claro y suficiente a los usuarios, =--
Hasta ahora el resultado de estas investigaciones, han -~
quedado resumidas en el Botetin B-10, "Reconocimiento de -

1a inflacién en los estados financieros".

Con objeto de comentar el proceso evolutivo
del reconocimiento de ta inflacidn en la informacitn fi--
nanciera, a continuaci8n hacemos una breve sintesis de -
la serie de pronunciamientos que la Comisibén de Princi--

pios de Contabilidad ha publicado durante 1los O1timos



guince afos:

- 1968 -~

Boletfn 2 de 1a "Serie Azul". "Revaluaciones
de Activa Fijo“. Este boletfn no 1legl a tener caricter -
de disposicidn normativa obligatoria, sin embargo la pro-
fesiGn contable en general se apegd a los Jineamientos --
del boletfn para determinar, reflejar y revelar en los e§
tados financieros, las actualizaciones de dichos activos.
Para sy registro contable surgif un nuevo conceptd 1lama-
do "Superdvit por revaluacidn de activos fijos" el cual -

se presentaba formando parte del capital contable,

~ 1979 -

Boletin B-5, "Registro de Tramnsacciones en -
Moneda Extranjera®. Con la puolicacifn de este boletin -
se establecieron con carfcter obligatorio para las empre-
sas comerciales e industriales, las reglas particulares -
relativas al registro de transacciones en moneda.extranjg
ra. E1 boletin establecfa que: "Al adquirir obligaciones
en monedas extranjeras, la transaccifn debfa registrar
se al tipo de cambio oficial en ese momento. Al cierre
del perfodo contable o cuando ta abligacién. o el deree-
cha son liquidados, 1la transaccidn debe contabilizar-
se al tipo de cambio oficifal vigente a la fecha de cierre

o de la liquidacidn de Ja misma, segiin el caso, La diferen
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cia que exista con el registro inicial, se aplicard di-
rectamente a resultados. Sin embargo, en el caso espe-
cffico de devaluacibn, e) boletfn B-5 presentaba las si
guientes alternativas, con el propdésito de capitalizar

como activo las pérdidas por devaluacidn y ne afectar -

los resultados de operacifn:

a) Tratindose de pasivos que puedan identi-
ficarse plenamente (fisica o documentalmente) con acti-
vos no monetarios adquiridos recientemente {(hasta un --
afio}, el ajuste del pasivo podrd modificar el costo ori
ginalmente asignado a esos activos, siempre y cuando en
el caso de inventarios, el nuevo costo no sea superior

al valor de mercado.

b) En todos los demds casos el ajuste podrd
diferirse en cuanto a sy aplicacién a resultados.,....
siempre y cuando el costo total no resulte en una tasa
de interés superior a la normal en el mercado mexicano
para ese tipo de pasivos. E] plazo para el diferimien-
to de dicho ajuste serd el mismo en el que se apliquen

los intereses relativos,

En resumen, las pérdidas resultantes de la

devaluacién debfan tratarse como gasto o como active, -
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dependiendo de cada caso especffico. Cualquier modifica
cibn posterior al cambio del peso mexicano derivada de

su flotacibln se trataba como partida de resultados, co-
rrespondiente al periodo en que se conocfa. Con este bo
letfn se daba respuesta al! tratamiento de las partidas

derivadas de transacciones en moneda extranjera, de una
manera acorde con las circunstancias que prevalecfan en

la época de su promulgacifn.

- 1979 -

Boletfn B-7, "Revelacibn de los Efectos de
la Inflacifn en la Informacibn Financiera". En 1975, el
Instituto Mexicano de Contadores PGblicos, emiti§ un ~-
proyecto de boletin para reexpresar los estados finane-
cieros con base en fndices generales de precios, sin em
bargo como resultado de diversas opiniones existentes,-
se decidié profundizar mds en el estudfo de este proble
ma, antes de insistir en la aplicacifn del proyecto. An
te la urgente necesidad de solucionar los problemas oca
sionados por la deformacién de la informacibn financiera
tradicional, se siguieron desarrollando diversos estyu==
dios, publicdndose en diciembre de 1979, el Boletfn B-7
de principios de contabilidad titudado "Revelacidn de -
los efectos de la inflacidn en 1a informacién financie-

ra", el cual estableci8 con carécter obligatorio para -



todas las empresas (excepto jnstituciones de crédito, de
seguros y fianzas y no Tucrativas) el presentar como in~
formacion complementaria a través de una nota a los es~
tados financieros; cifras actualizadas €n los rubros en
que Tos efectos de la inflacidn fueran mds significati--

vos,

La correccién se practicarfa en los.siguien~
tes rubros:
- Inventarios y costo de Ventas.
- Activo Fijo y sus depreciaciones.
- Capital Contable, determinando:
- Raserva para mantenimiento de capital
- ResuTtado acumulade por posicidn monetaria

~ Superdvit por retencidn de activos no mg
netarios.

Podrfa elegirse, seglin el que mejor se adap-
tara a las circunstancias, entre dos métodos para el ajus
te:

a)- Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de -
Precios, Este método consiste en reconocer los cam--
bios en el nivel general de precios, en base al Indi-
ce Nacional de Precios al Consumidor publicado por el

Banco de México.
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b)- Método de Actualizacidn por Costos Especificos. Este
segundo método sostiene que la correccidn del costo
histérico debe hacerse sustituyendo el costo original
de cada partida por el costo actual de la misma. Ca-
be aclarar que en esté .método el capital contable se
reexpresa en unidades de poder adquisitivo general -
a2l cierre del ejercicio en base al Indice Nacional -

de Precios al Consumidor,

Ambos métodos coinciden en que las deforma-
ciones escenciales de 1os costos histdricos se encuen-=
tran en los conceptos monetarios del balance general (ba-
sicamente inventarios, activos fijos y capital contable)
y los del estado de pérdidas y ganancias que les son re=

lativos (costo de ventas y su depreciacibn).

Podemos decir que con la aprobacién del Bole
tfn B-7, cuIminﬁ'un prolongade proceso de estudic por --
parte de la Comisifn de Principios de Contabilidad del -
Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, el cual incly
y& el andlisis de las experiencias de otros pafses, la
difusidn y discusif6n de las diversas alternativas de so+
lucidn y la auscultacidn formaf de todos 10§ miembros ==

del Instifuto, asT como de otros grupos representativos

de los emisores y usuarios de la informacién financier;.



El producto obtenido finalmente, de ninguna
manera constituyd la solucibn definitiva de la problemi-
tica, y el mismo boletfn 1o reconoce en sus pdrrafos 13
y 14, los cuales a continuaci8n transcribo: "Existen ade
mds problemas conceptuales y técnicos cuya resolucibn --

- s6To podr& lograrse a través de mayor an&lisis, difusién
“y experimentacidén"., "Consecuentemente debe adoptarse un
proceso evolutivo y experimental que en forma ordenada -
y sistemftica pruebe la validez y utilidad de aquellos
métodos de ajuste que cuentan con mayor respaldo técnico
y-menor dificultad de aplicacién y que preserven la im--

parcialidad y objetividad de 1a informacién contable",

- 1980 -

Circular 12 - "Gufa para la.Aplicacidn de -
las Deprecfaciongs del Boletfn B-7". E1 propbsite de -
esta circular fue el de responder a la serie de dudas --
que surgieron al implementarse las disposiciones de) Bo-
letfn B-7 "Revelacifn de los efectos de Ja inflacién en

la informacién financiera,

- 1981 -

Circular 14 - “"Tratamiento Contable de las
Fluctuaciones Cambiarias”. Esta circular fue emitida -
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con el prop6sito de aclarar las disposiciones contenidas
en' el Boletfn B-5 "Registro de Transacciones en Moneda -
Extranjera" en lo que se refiere al tratamiento contable
_de }as fluctuaciones cambiarias. Para emitir esta Circy
lar se considerS entre otros casos que el referido Bole-
tin B-5, establecfa que las fluctuaciones cambiarias se

incluyeran en 10$'estados financieros b8sicos, mientras

que los efectos de la inflacidn, entre ellos el resulta-
do por posicién monetaria, se reconocerfa como informa--
cién adicional fuera de 165 mencionados estados bisicos,
de acuerdo con lo establecido por é1 Boletin B-7, lo cual
originaba una falta de congruencia, En virtud de elio. -

se recomendaba:

a) Que las fluctuaciones cambiarias afecta=-
ran Tos resultados del ejercicio, sin embargo las fluce-
tuaciones derivadas de) monto de los pasives destinados
al fihanciamiento de activos no monetarios, podrfan con-
siderarse como un ajuste al costo original de tales acti
vos ﬁasta por &1 valor neto actualizado de los mismos._;
determinado conforme al Boletfn B-7 "Revelacidn de ios -

efectos de 1a inflacifn en 1a informacién financiera”.

b) Para efectos de la identificacibn de)l des
tino de los pasivos, esta se hacfa conforme a2 la estruc-

tura financiera de la empresa al momento de registrar di



chas fluctuaciones, considerando que los activos no mo-
netarios son financiados primeramente por el capital --
contable, en segundo lugar por l1o0s pasivos en moneda ex
tranjera y finalmente por pasivos en moneda nacional, -
La aplicacién de las fluctuaciones a los distintos acti-
vos no monetarios debfa hacerse en proporcifn al valor

actualizado de los mismos,

c) Evitﬁr la préctica de diferir y amortizar
las fluctuaciones cambiarias como un gasto de finmancia-
miento tal y como lo recomendaba el Boletfn B-5 "Regis-

tro de Transacciones en Moneda Extranjera".

- 1982 -

Circular 18 - "Para Uniformar la Revelacifén
de los Efectos de la Inflacibn en la Informacidn Finan-
ciera”. El1 objetivo de esta circular fue el de infor--
mar la revelacifn de los efectos derivados de la reex--
presifn de estados financieros de acuerdo con los Tinea
mientos del Bolettn B-7 "Revelacifn de los efectos de
1a inflacidn en los estados financieros", Para ello se
listapa en 1a circular una serie de requisitos de la in
formacidn para que esta cumpliera con el principio de -
revelacidn suficiente. Asimismo se proponfa un nuevo mo

delo de nota en la cual se proporcionaba 1a informacidn



adicional prevista por el boletfn. Esta nueva nota in-
clufa ademds una conexidn entre el superdvit por reva--
luacifn (en los casos en que se incorporaban las actua-
lizaciones de activos fijos a los estados financieros)
presentado en el balance general, con ¢l superdvit por
retenciﬁn de activos no monetarios y el resultado mone-

tario acumulado.

- 1983 -

Circular 19 - "Tratamiento Contable de las
Transacciones en Moneda Extranjera en las Circunstancias
Prevalecientes durante 1982", Como se recordara, el --
afio de 1982, se caracterizb por la crisis econbmica més
importante que durante las Ultimas décadas ha sufrido -
nuestro pafs, a rafz de 1a cual el entorno econdmi
co mexicano se ha complicado, la inflacidn se ha agudi-
zado en forma importante, las tasas de interés se hanele
" vado desmesuradamente, surgid él regimen de contrdl de -
cambios, el proceso de deslizamiento del peso se acele-
r6, etc. Ante estas situaciones 1la Comisién de Princi
pios de Contabilidad, decidi8 revisar las disposiciones
emitidas retacionadas con el tratamiento contable de --
las transacciones en moneda extranjera y de los eventos
relacionados con los mismos, para lo cual emitid su Cir

cular nimero 19, en la que se comentaba como aspectos -
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sobresalientes Tos siguientes:

- Tipo de cambio aplicable para cuantificar
en moneda nacional las transaccfones y --
eventos,

- Tratamiento contable de las fluctuaciones
cambiarias,

- Aspectos relacionados que deben revelarse
en los estados financieros.

Con respecto al tipo de cambio aplicable, -
esta circular establécié que cada transaccifn o concep-
to sujeto a cuantificacién deberfa analizarse a la luz
de las disposiciones del régimen de control de cambios,
a fin de definir el tipo de cambio aplicable para su -~

cuantificacién en moneda nacional.

En relacién al tratamiento contable de las
fluctuaciones cambiarias comentaba las siguientes alter

nativas:

1) Aplicacibn total a los resultados del ejercicio. Esta
alternativa ya se contemplaba en el Boletfn B«5 "Re-
gistro de Transaccfores en Moneda Extranjera", sin -

embargo esta circular no la recomendaba,

2) Considerar las fluctuaciones cambiarias como parte -

del costo integral de financiamiento, en el cual se
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involucran simulténeamente los intereses y el resulta
do por posicidén monetaria. La adopcibn de este con--
cepto tampoco era recomendada por la Comisidn, ya que
entonces se encontraba en ﬁroceso de estudio el con--
cepto de costo integral dé financiamiento que inclui-
rfa ya el Boletfn B-10 {entonces en procesc de auscul

tacién).

Esta alternativa era a criterio de la Comisién la mds
ayecuada segin las circunstancias que prevalecfan en

esa &poca, y consistfa en considerar que las fluctua-
ciones cambiarias constituyen una alteracién del cos-
to de los activos monetarios en 1a medida en que ta--
les activos eran identificables con los pasivos en mo
neda extranjera y hasta el limite del valor neto ac--
tualizado de los actiVOS monetarios. Consideraba asi-
mismo que la identificacibén de los pasives podfa ha--
cerse en forma especffica tal y como lo establecfa el
Boletfn B-5 "Registro de Transacciones en Moneda Ex--
tranjera" o bien mediante una identificaci6n global -
que estaba basada en la posicibn financiera de la en-
tidad al cierre del ejercicio, analizada con el obje-
to de determinar su posicién ?ambiaria. E1 1fmite de
aplicacidén de las fluctuaciones ;ambiarias capitaliza

bles a los activos no monetarios estaba representado-



par el valor neto actualizado de las mismas en los termi
nos del Boletfn B-7 "Revelacidn de los efectos de la in-

flacifn en la informacibn financiera".

Los aspectos relacionados que deberfan reve
'larse en el cuerpo de los estados financieros o bien en
sus notas eran tanto las caracterfsticas generales del -
régimen de control de cambios existente en nuestro pafs,
como las polfticas contables aplicadas para el registro
de transacciones en moneda extranjera y eventos relacio-

nados con las mismas,

- 1983 -

8oletfn B-10 "Reconocimiento de los Efectos
de Ta Inflacifn en la Informacién Financiera".

Con base en los resultados obtenidos de 1a
aplicacifn del Boletfn B-7 "Revelaci6n de los efectos -
de la inflacifn en la informacibn financiera", se conclu
y6 que alin cuando dicho ordenamiento habfa representado
un avance en la problemitica ocasionada por la inflacién
era necesaric reglamentar la incorporacifn a los estados
financieros bdsicos de aquellos efectos que habfan demos
trado validez té&cnica. Por lo anterior la Comisidn de ~
Principios de Contabilidad, que habfa continuado con sus

estudios sobre este tema, publicé en junio de 1983 para



.entrar en vigor con cardcter opcional a partir de 1983 y
obligatoriamente a partir de diciembre de 1984, el Bole-
tfn B-10 de principios de contabilidad titulade "Recono-
cimiento de los efectos de la inflacifn en 1a informacibn
financiera"”; en el cual se incluyen adicionalmente a los
que ya contempla el Boletfn B-7, algunos otros conceptos,
a los cuales nos referimos ampliamente en el desarrollo
del presente capftulo, Con la publicacién de este bole-
tin se matertalizb la intencibn de proponer una solucibn
integral a los problemas que la informacién financiera
ha tenido que afrontar por el entorno econfmico de nues-

tro pafs.

- 1983 -

Circular 23 "Tratamiento Contable de las -=-
Fluctuaciones Cambiarias (aplicada a las entidades que -

alin no han adoptado los lineamientos del Boletfn B-10)."

E1 Boletfn B-10 incluye un nuevo concepto -
11amado "Costo Integral de Financiamiento" a través del
cual se establece el tratamiento contable de los intere-
ses sobre préstamos y de las fluctuaciones cambiarias, -
sin embargo un buen nimero de emprésas decidieron dife--
rir 1a aplicaci6n del boletfn hasta 1984, por lo cual 14
Comisi6n de Principios de Contabilidad se vi6 en la nece

sidad de emitir un criterioc que regulara el tratamiento



contable de las fluctuaciones cambiarias para aquellas -
empresas que no -habfan adoptado el Boletfn B-10 durante

1983, definiendo especf{ficamente los siguientes>puntos:

- Tratamiento contable de las f1uctu$c1ones
cambiarias. '

- Cuantificacién de la porcidn del costo fi

zgg;izng?gr::?ORCA, asimilable a fluctua

- Aspectos relacionades que deben revelarse

en los estados financieros,

En cuanto al tratamiento contable de las =--
fluctuaciones cambiarias y a 1os aspectos de revelacién
esta circular incltufa los mismos 1{neamientos estableci-
dos por la Circular nimerc 19, pub!icada por 1a misma Co
mistén de Principios de Contabilidad Y que ya se ha co--
mentado en pirrafos anteriores, excepto porque aclara que
debe sefialarse en las notas a los estados f{nancieros 1a
metodologfa de tdentificacidn seguida para determinar la
- porcidn del costo de FICORCA(Z) considerada como fluctua

ci8én cambiaria.

E1 aspecto nuevo que introduce esta circu=~-
lar, es la cuantificacidn de la ﬁbrci6n del costo finan-
ciero del FICORCA asimilada a la fluctuacidn cambiaria,
e) cual se referfa a que aguellas entidades que se hubie

ran incorporado al programa de FICORCA para protegerse -

{2) FICORCA. Fideicomiso de Cobertura de Riesgos Cambia-
rios creado el 11 de marzo de 1983.



de los riesgos cambiarios inherentes a sus adeudos en mg
nedas extranjeras, podian considerar como fluctuacién --
cambiaria la porcidon del costo del FICORCA correspondien
te al efecto equivalente al deslizamiento del peso mexi-
cano ocurrido desde 1a fecha en que los pasivos en mone-
das extranjeras fueron cubiertos por este programa, has-
ta la fecha de los estados financieros. Una vez determi
nada la fluctuacidn cambiaria se procederia a darle el -
tratamiento de la alternativa nimero 3 recomendéda por -
la Circular 19, teniendo como 1imite de aplicacidn el va
lor neto actualizado de los activos no monetarios deter-

minados conforme a lo establecido por el Boletin B-10.

- 1984 -

Circular 25 "Criterios Oficiales Relativos
a la Aplicacidn de los Conceptos Contenidos en el Bole--

tin B-10",

Esta circular fue aprobada en mayo de 1984 -
y en ella se exponen cinco criterios oficiales de la Co-
misién de Principios de Contabilidad con el objeto de es
clarecer dudas y dar respuesta a situaciones no previs=--
tas que faciliten 1la aplicacidn del Boletin B-10 "Reco-
nocimiento de los efectos de la inflacidn en la informa-

cion financiera",
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Los criterios mencionados son los siguien--

tes:

1.~ Aplicacibn de las normas del 8cletfn B-10 en la for

mulacidn de estados financieros consolidados.

2.- Cuantificacifn del efecto por posicibn monetaria y
del déficit por temencta de actives no monetarios, a
pesos promedio del perfodo, a fin de determinar las
cifras que puedan expresarse en el estado de pérdi-

das y ganancias.

3.~ Resultado por tenencia de activos no monetarios sus

ceptible a atribuirse a activos no maonetarios no ag !

tualizados. _ |

4.- Naturaleza monetaria de los renglones integrantes -

de los estados financieros.

5.~ Naturaleza capitalizada de las partidas integrantes

del capital contable como consecuencia de su actuali

zacifin,

- 1984 -

Circular 26 “Preguntas y Respuestas Relacio~
nadas con el Botletfn B-10",
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A finales de 1984, concretamente en el mes
de diciembre, la Comisién considerd conveniente publicar
una serie de preguntas y respuestas que durante 1984 y a
rafz de 1a aplicacifn ya m8s generalizada del Boletin --
B-10 "Reconocimientoe de los efectos de la inflacidn en -
la informacién financiera®, le habfan venido haciendo en
forma repetitiva, a fin de contribuir a la unificacifn -
de criterios relactonados con la aplicacién del propio -
boletfn. Las preguntas estan clasificadas por temas y -

se listan a continuacidn:

- Aspectos generales.

- Inventarios y costo de ventas,
- Active fijo y su depreciacidn,
- Paridad téenica.

- Capital contable.

- Efecto monetario.

- Resultado por tenencia de activos no mong
tarios,

- Costo integral de financiamiento.
- Estado de resultados.

- Consolidacién de estados financieros.

‘ - 1985 ~

Circular 28 "Bases para uniformar los came-

bios producidos en los estados financieros por la adop--



¢idon del boletfn B-10",

E1 propbsito de esta circular es lograr uni
formidad en la comparacién de 1a informacién financiera
preparada conforme al Boletfn B-10 "Reconocimiento de los
efectos de 1a inflacidn en la informacibn financiera", -

con Ta que se hubiese obtenido sin aplicar dicho boletfn.

Para ello se considera que el efecto del cambio en la ~=

aplicacidn consistente de los principios de contabilidad
por la adopcién del Boletfn B-10, debe ser cuantificado
mediante la comparacién de las cifras resultantes de la

aplicacién del B-~10 :contra las que se hubieran obtenido

de haberse observado los mismos lineamientos del ejerci-

cio precedente,

Como puede observarse al comentar y seguir
paso a paso el proceso evelutivo de) Boletfn B-10 "Reco-
nocimiento de los efectos de la inflacidén en la informa-
cion financiera" el esfuerzo hecho por la profesidn con-
table de nuestro pafs por dar una solucidn a los proble-
mas que el entorno econfémico actual ha tenido sobre la
informacidn financiera, es inegable, Sin embargo también
es cierto que débido ala conple;idad del problema, el -
Boletfn B~10 no 10 resuelve en sﬁ tgta]idad,'pero s1 cons
tituye un gran avance en la satisfaéciﬁn de las necesida
des actuales de los wusuarios de la informacidn financié

ra de las empresas.



b) Vigencia y Normas que Abroga.

Después de prolongados estudios por parte -
de 1a Comisién de Principios de Contabilidad, el 10 de
junio de 1983 se did a conocer el Boletin B-10 de Princi
pios de Contabilidad titulado "Reconocimiento de los efec
tos de Ta inflacidn en la informacidn financiera" esta--
bleciendo que entraria en vigor con caricter obligaterio
a partir de los ejercicios soc1a1es‘que concluyeran el -
31 de diciembre de 1984, Sin embargo exhortaba a todas -
las empresas a que observaran sus normas con‘anteriori--
dad a Ta fecha 5eﬁa1ada para su observancia obligatoria.
También se sefialaba que las normas ahf contenidas serfan
aplicables a todas las entidades que preparan los esta--
dos financieros bidsicos definidos en el Boletfn B-1 "Ob-

jetivos de los estados financieros",

Con Ta promulgacidn de este nuevo pronuncia-
miento se reemplazaron en forma definitiva todas las dis
posiciones anteriores que 1a misma Comisidn de Principios
de Contabilidad habfa publicado en relacidn al fenémeno
de la inflacion y al tratamiento de las fluctuaciones --
cambiarias., E1 propio boletin en su parrafo 170 1o deja
bien claro al afirmar Yo siguiente: "Las reglas agui con

tenidas sustituyen y en consecuencia dejan sin efecto al



~ 47 -

Boletin B-7, asf como las disposiciones relacionadas --
con las fluctuaciones cambiarias contenidas en el Bole-

tin B8-5, Circular 14 y Circular 19",

c¢) Normas Generales.

El boletin establece que Unicamente deberén
actualizarse los siguientes rubros, en virtud de que se
considera que el impacto inflacionario en ellos es alta

mente significativo:

- Inventarios y costo de ventas.

- Inmuebles, maquinaria y equipo, su depre-
ciacién acumulada y la deprecfacibn del -
perfodo.

- Capital contable.

Ademds deberdn determinarse 105 siguientes
conceptos adicionales, los cuales serdn objeto de andli

sis en los incises "g" y "h" de este capftulo:

- Resultado por tenencia de activos no mong
tarios.

- Costo integral de financiamiento como con
cepto de resultados.

Para la actualizacidn de dichas partidas se



aceptan los dos métodos ya propuestos por el Boletfn --
B-7 "Revelacidn de los efectos de la inflacién en la in
formacién financiera"o sea el método de "Ajustes por --
cambios en el nivel general de precios" y el de "Actua-

lizacibn por costos especfficos o valores de reposicibn®,

Estos dos procedimientos son diferentes en
su'esencia pues mientras que uno trata de corregir la --
distorsidn que sufre la unidad de medfda. el otro pre--
tende corregir la unidad de medida en sf. Por ello, el
hecho de haberse permitido en el boletfn que se utili--
cen los dos métodos de ajuste, ha sido uno de los pun=--

tos que mds pol&mica han levantado.

Desde hace muchos afios se ha debatido a ni-
vel mundial, cual de los dos métodos de 2juste, el del
nivel general de precios 0 el de costos especfficos, --
responde mejor no s61o0 al efecto del proceso inflaciona
rio, sino también a 1os objetivos mismos de la contabi-
lidad, encontrindole a cada uno de ellos cualidades y -
Vimitaciones. E1 boletfn B-10 "Reconocimiento de los -
efectos de 1a inflacibn en la informacidn financiera" -
acepta la existencia j razonabiliddd de ambos métodos,
por 1o que aln sacrificando el grado de comparabilidad

de la informacifn entre empresas, establece que estas -



podrd&n elegir de entre los dos métodos aquel que de --
acuerdo a sus circunstancias les permita presentar una in--
formacidon m&s apegada a la realidad. Sin embargo reco--
mienda también que debe evitarse el mezclar ambos méto-
dos al actualizar activos de la misma naturaleza o de -
un mismo rubro. Unicamente por razones prdcticas pueden
combinarse y siempre y cuando se trate de rubrosdiferen

tes dentro del balance.

d) Actualizacidn de Inventarios y Costo de Ventas.

Ain cuando el impacto de l1a inflacidn en --
estos rubros no es tan intenso como en otras partidasne
monetartas el boletfn establece como norma general que

- deben actualizarse, incorporando dicha actualizacién en
los estados financieros. Para su actualizacién puede -

optarse por utilizar los siguientes mé&todos:

a) M&todo de ajuste por cambios en el nivel general de
precios. Con este método se pretende expresar los va
lores histbricos a pesos de poder adquisitivo de cie
rre de ejercicio en el caso de inventarios y @ pe-
sos promedio del ejercicio’para,el costo4de'ventas.
Esta reexpresifn se hace con base en el Indice Nacio
nal de Precios al Consumidor que publica el Banco de

México.
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b} Método de actualizacidn de costos especfficos. Median
te este procedimiento se determinan los valores de re

posicidn para cada rubro.

En el caso del inventario el valor de reposi
cién serd aquél en el que incurrirfa Ta empresa a la fecha
del balance para poder adquirir o producir un artfculo -
igual al que integra su inventario, siempre y cuando nﬁ
exceda el valor de reposici6n. Para determinarlo se pro-
ponen los siguientes métodos: sisteﬁa PEPS (primeras en-
tradas, primeras salidas); precio de la dltima compra --
efectuada en el ejercicio; costo estdndar cuando este -~

“sea representativo de) costo vigente al momento de la --
venta; findices especfficositécnicamente determinados y -

costos de reposicién en el momento de su venta,

Para el costo de ventas los valores de repo-
sicifn se podrédn determinar a través de: aplicacifn de -
fndices especfficos; aplicacidn de! método VEPS {(d1timas
entradas, primeras salidas); costos estdndar y determina
cién especiffica del valor de reposici6n al momento de la
venta. E1 método que se utilice para actvalizar el costo,
debe seguirse para los inventarios, salvo en el caso de

UEPS - PEPS en que estos se usan simultdneamente.
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e) Actualizacidon de Activos Fijos y su Depreciacidn.

Es sabido que el active fijo y el correspon-
diente cargo a los costos y gastos por concepto de su de
preciacidn son algunos de los conceptos que se distorsio
nan en forma mis severa a causa de la inflacifn, ocasio=
.nando que las cifras hist6ricas pierdan su relevancia o
significacidn. Consciente de ello 1a Comisidn de Princi-
pios de Contabilidad decidio reglamentar en forma defini
tiva el tratamiento que debfa darse a estas actualizacio
nes, estableciendo en su Bolet{n B-10 "Reconccimiento de
los efectos de la inflacidn en la informacidn financiera
la norma general de que todas las empreéas deben actuali
zar sus activos fijos, incorporando los resultados de 1la
actualizacidn en el cuerpo de los estados financieros bj

sticos, de acuerdo con los siguientes lineamientos:

Con base en un criterio imparcial y objetivo
las empresas deberdn determin;r si utilizan el método de
ajustes por cambio en el nivel general de precios o el -

de actualizacibn de costos especificos,

E1 método de ajustes por cambios en el nivel
general de precios, pretende expresar el costo histdrico
de Tos activos fijos a pesos constantes de poder adquisi

tivo al cierre del ejercicio, mediante la aplicacidn del
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Inﬁice Nacional de Precio al Consumidor. La depreciacidn
acumulada debe calcularse aplicando al costo actualizado
Ta proporcifn de vida dtil consumida, segin una estima-

cidn realista.

Actualizacidn a costos especfficos. Este mé
todo comprende la actualizacidn de los activos fijos al
cierre del ejercicio, a fin de presentarlas al importe -
que se necesitarfa para reponerlos en su estado actual, -
mediante la obtencidn de avaliios de peritos independien=
tes o aplicando fndices especfficos a los bienes de que

se trate.

Para la depreciacidn del ejercicio se seffala
que esta debe basarse en va[ores actualizados al prome-=
dio del afio y en la vida probable determinada mediante -
estimaciones técnicas, cuidando que la depreciacidn del
afio y su'complemento por actualizacién concluyan el mismo

afio,

f) Actualizacién del Capital Contable.

E? boTetfn establece camo norma, que se de~-
ben actualizar todos los componentes del capital conta--

ble, determinando fa cantidad necesaria para mantener la.



inversibn de 10s accionistas en términos del poder adqui-
sitivo de la moneda equivalente al de las fecha en que -
se hicieron las aportaciones o se generaron las utilida-
"des retenidas. Las utilidades que se reportan como divi
dendos se siguen actualizando por los afios que permane-=-
cieron en la empresa., Se 1ndica también que las pérdi--

das deben ser actualizadas.

Esta actualizacién implica expresar en tér-
minos de poder adquisitive actual los renglones del capi
tal contable mediante la aplicacifn del Indice Naciomal
de Precios al Consumidor. Por razones prdcticas se su=-

giere no ir més alld de 1954.

Este nuevo concepto debe presentarse en el
balance general, dentro del capital contable, bajo el --

nombre de actualizacidn del capital.

E1 hecho de que ain en el método de costos
especfficos 1a actualizacifn del capital se determine --
con base en el poder de compra de los accionistas ha sido
analizado desde diversos puntos de vista, !legando a la -
conclusibn que la reserva para mantenimiento de capital de
be estimarse con base en el Indice General de Precios al

Consumidor, ya que es el m&s representativo para los ac-
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cionistas quienes finalmente deciden entre invertir o -

consumir.

Es cierto también que el adoptar la teorfa
de valores actuales conducirfa 1dgicamente a un crite--
rio de mantenimiento del capital en relacidn con la es-
tructura de la empresa y no con el poder de compra de -
los accionistas, Sin embargo, considerando las circuns
tancias actuates y por razones de orden prdctico consi-
deramos que es preferible el criterio del poder de com-
pra de JTos accionistas, tanto mids cuanto que la determi
nacidn dé] resultado por tenencia de activos no moneta-
rios permite al lector hacer los andlisis necesarios --
que lo conduzcan a conclusiones respecto al mantenimien
to del capital en funcién de la estructura financiera =

de la empresa.

g) Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios.

Este resultado representa el cambio en‘e1 va
lor de los activos no monetarios por causas distintas de
Ta inflacifn por 1o cual Gnicamente puede determinarse -
cuando se utiliza el método de costos especfficos. Para
determinarlo se compara el incremento real del valor de

reposicidn de los activos que se actualizan con el que -



se hubiera logrado de haber aplicado los factores deriva

dds del Indice Nacional de Precios al Conrsumidor.

Respecto a su presentacibn en los estados -
financieros, existen diferentes puntos de vista. El1 bele
tfn sefiala que por gl momento debe presentarse dentro --
del capita) contable en virtud de que la actualizacibn -
de los activos no monetarios no es total y consecuente--
mente el monto de! "Resultado por tenencia de activos no
monetarios" es parcial, lo cual podrfa ocasionar un efec
to distorsionante sobre las utilidades, si este se consi
derara un elemento de los resultados del perfodo. Sin em
bargo seifala como excepcifn a esta norma gque si el resul
tado es un déficit y existe a su vez un resultado moneta
rio positivo, aquella parte del déficit que corresponda
a los activos no monetarios actualizados, se aplicari --
fntegramente contra dicho resultado monetario dentro de!l

estado de resultados.

Las objeciones en cuanto al tratamiento con
table del! resultado por tenencia de activos no monetarios
han sido muchas, alguhas de los propios miem@ros integran
tes de la Comisi6n de Principios de~Contabjlidad, como -

la opinién de la seflorita Marfa [stela Imamura Agushi, -
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quien considera que el déficit por tenencia de activos
no monetarios y el resultado por posicidn monetaria -«
son conceptos diferentes, por 1o cual su compensacifn
no se justifica y requiere cuantificarse e informarse

por separado.

h) Costo integral de financiamiento.

Nuestro entorno econ6mfco actual presenta
adicionalmente dos fenbmenos muy fmportantes: elevacibn
de tasas de interds y deslizamiento acelerado del peso
frente al dflar. Estas circunstancias han impactado en
forma muy importante a la generalidad de las empresas
mexicanas precisadas a financiarse con créditos en mo-
nedas extranjeras. Como consecuencia de este, se ha in-
crementado considerablemente la carga financiera de 1a
mayorfa de las empresas a]fanzando en algunos casos ni
veles muy altos que han deteriorado sensiblemente su -
liquidez. Estos dos fenémenos constituyen una deriva-
cibn del proceso inflacionario, por consiguiente el =~
tratamiento contable de los conceptos por intereses y
fluctuaciones cambiarias, debfan reglamentarse en for-
ma definitiva. Para e11® el Boletfn B-10 "Reconocimien

to de les efectos de la inflacién en la informacibn -
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financiera" sefiala como norma general, lo siguiente: "Se
debe reconocer en los estados financieros el costo inte-
gral de financiamiento que incluye ademds de los intere-
ses, el efecto por posicidén monetaria, las diferencias -
cambiarias y cuando proceda, la provisién derivada de la
paridad técnica o de equi!ibrio".-La combinacidn de estos
factores se sustenta en el hecho de que todos estan rela
.cionados con el proceso inflaciﬁn-devaluacidn. Para acla
rar esto, a continuacibn nos referimos mds ampliamente
a2 los nuevos conceptos integrantes del "costo integral =

de financiamiento":

a) Paridad técnica o de equilibrio,
E1 boletfn sefiala que el uso del tipo de cambio de =~
mercado para valuar operaciones y saldos de moneda ex
tranjera, ha provocado una estimacibn inadecuada de -
las contingencias derivadas de los riesgos cambiarios
traduciéﬁdose en un mal enfrentamiento de gastos con-
tra ingresos. Para subsanar este problema se propone
la-utilizaciln de un tipo de cambio diferente al de =
mercado el cual denomina "paridad técnica o de equili
brio", esta paridad Gnicamente debe utilizarse cuando
al calcularse resulte ser méyor a la de mercado y la
empresa tenga una posicidn pasiVa en moneda extranje-
ra, registrando el efecto neto como una reserva pard

contingencias.
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j
La paridad técnica o de equilibrio tal y co

mo la define el beoletfn,es l1a estimacidn de la capacidad
adquisitiva de la moneda nacional respecto de la que po-
see en su pafs de origen una divisa extranjera, en una =
fecha determinada. Para determinar esta paridad se debe
relacionar el Indice Nacional de Precios al Consumidor -
que publica el Banco de México con el Indice de Precios

del United States Departmgnt of Commerce, tomando como --
afio base {o de equilibrio) 1977. En el caso de divisas

diferentes al d6lar, se tomard como punto de partida la

paridad de estas ante el dblar, para después aplicar la

paridad técnica.

A fin de ejemplificar lo seflalado en los pd
rrafos anteriores, a continuacifn se incliuye el resulta-
do del cOmputo de l1a paridad técnica o de equilibrio al
31 de diciembre de 1984:

Datos:

= Afio base 1977

= Tipo de cambio al cierre del afio base 22.58 pesos pof dé-

lar americano
- Indice nacional de precios al consumi-
dor acumuliado en México del 1° de ene-

ro de 1978 al 31 de diciembre de 1984 13.395502

- Indice nacional de precios al consumi~

dor acumulado en los E,E.V.U. del 1° -
de enero de 1984 al 31 de diciembre de
1984 1.7042315



Computo de la paridad técnica al 31 de diciembre de 1984:

13.395502 X 22,58 = 177.48
1.7042315% 0

Tipo de cambio libre al 31 de diciembre de 1984: 210,72

De acuerdo a este cdmputo, no serfa necesa-
rio ajustar los estados financieros al 31 de diciembre -
de 1984 para incluir en ellos una provisidn por diferen-

cia entre Ta par{dad técpica y la de mercado.

La tendencia de establecer uyna "paridad téc
nica" y de usarla como elemento de valuacién para la in-
formacifn financiera, surgid al plantearse la posibili--
dad de que la paridad oficialmente reconocida, podrfa di
ferir en un momento dado de una paridad que serfa "la «-
qde deberfa existir" tomando en consideracifn las condi-
ciones generales de la economfa y el mercado de cambios,.
Esta tendencia se vid reforzada por las experiencias que
hemos tenido durante los @1timos afos, cuando a partir -
de 1976, el peso empez§ a sufrir devaluaciones bruscas e
impertantes frente a las dem&s monedas extranjeras; fluc
tuaciones cuya brusquedad e importancia han sido atribui
das en gran parte al hecho de no haber reconocido en la
paridad real sostenida por las autoridades monetarias, «~

ciertos hechos que venfan sucediendo en el entorno eco--



némico.

De estas consideraciones se puede concluir
que si las empresas hubieran reconocido esos fendmenos
@ medida de que se iban sucediendo, no se hubieran vis
to forzados a sufrir en forma tan intempestiva las de-

valuaciones con todos sus efectos desfavorables,

Reconozcamos pues, la validez del aspecto
técnico de este concepto, sin embargo cabe preguntarse
¢{Se puede en la prictica, llegar a "calcular" una pari
dad tedrica, que permita tener un margen razonable de
seguridad de tal manera que pueda utilizarse eﬁ la in-

formacibn financiera?

La respuesta no es ficil, pues por una par
te se ha dicho que debe usarse una paridad te8rica y -
por la otra que debemos de reconocer que esta tiene a]
gunas limitantes. La verdad es que el uso de la "pari
dad técnica o de equilibrio" come la 1lama el Boletin
B-10 constituye todavfa una de las cuestiones fundamen
tales a las que la Comisidn de Principios de Contabili
dad del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, asf
como los demfs estudiosos de la materia, han dado aten

cifn prioritaria y hahrdn de resolver a corto plazo.
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b) Resultado por posicién monetaria.

E1 resultado por posici6n monetaria se ori-
gina, al existir activos y pasivos monetarios que duran
te una'época inflacionaria, van perdiendo poder adquisji

tive y manteniendo su valor nominal.

De esta definicibn se deriva que para poder
cuantificar este resultado, es necesario tener bien cig
ro que conceptos son los que pueden considerarse moneta
rios y cuales como no monetarios dentro de los estados
financieros. Para ello a continuacién definimos cada -

uno de ellos:

- Conceptos Monetarios. Son aquellos que -~
representan unidades que se convertiran en moneda, por
1o cual originan un aumento o disminuci6én en el poder -
adquisitivo de sus tenedores, es decir, al retenerlos -
originan una utflidad o uni:pérdida. Los ejemplos mis -
representativos de estos conceptos son: efectivo e in--
versiones a plazo, cuentas por cobrar, y cuentas por ==

pagar.

- Conceptos no Monetarios. Son aquellos con «
" los cuales sus tenedores no ganan ni pierden poder ad-z

quisitive en &pocas de inflacién o deflaci6n, ya que --



conservan su valor intrinseco, aunque este se exprese =
en mayor ¢ menor nimero de unidades monetarias equiva--«
lentes., Ejemplos de estos conceptos son: inventarios,

activo fijo, pagos anticipados, capital contable, etc.

Para el c&lculo de resultado por posicidn -
monetaria pueden utilizarse varios procedimientos, el -
boletfn B-10 "Reconocimiento de los efectos de 1a infla
cidn en la informacidn financiera” menciona dos caminos
diferentes recomendando el uso de uno de ellos el cual
consiste en aplicar la siguiente férmula:
Pos{cidn monetaria neta al infciar el ejercicio,
reexpresada a unidades monetarias del cierre --
del ejercicio.

Mas:

“‘.Aumentos o disminuciones en partidas monetarias,

actualizadas con el factor promedio del aflo a -
fin de reexpresarlas al cierre del ejercicio,

= Posici8n monetarfa neta ajustada.
Menos:

Pos;cién monetaria actual (al clerre del ejerci
cio).,

= Resultado por Posicidn Monetaria.

La circular 25, de Ta Comisién de Principios

de Contabilidad, emitida posterformente a 1z publicacidn



de)l Boletin, recomienda otro procedimiento, que consiste
~en aplicar a l1a posicidn monetaria neta al principio de

cada mes, la tasa de inflacidn registrada en cada uno dé
los meses correspondientes., La suma de los efectos men--
suales representa el monto susceptible de incorporarse a

1os resultados del aio.

Este 41timo procedimiento cuantifica el efeg
to por posicidn monetaria a pesos promedio del perfodo -
con 1o cual se logra una enfrentacidn homogénea entre --
los conceptos del estado de resultados, cosa que no suce
de con el primer procedimiento que para poder lograr un
adecuado enfrentamiento con los dem&s conceptos del esta
do de resultados debe "deflactarse" dividiéndolo entre -

un fndice promedio referido al inicio del affo.

En cuanto a su presentacidn, el boletfn sefia
1a que el resultado por posicifn monetaria deberd incluir
se en el estado de resultados, especfficamente dentro --
del concepto de costo integral de financiamiento excepto
cuando exista utilidad por posicidn monetaria y esta ex-
ceda al total de intereses, pérdidas cambiarias, y en su
caso déficit por tenencia de activos no monetarios. Cuag
do esto suceda, el excedente deberj presentarse en el ba

lance general dentro del capital contable,
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La procedencia de incorporar dentro del esta
do de resultados y mds especfficamente dentro del costo
integral de financiamiento, las ganancias o pérdidas re-
sultantes de la posicibn monetaria de la empresa, tal -
como 1o plantea el Bolet¥n es sin duda el aspecto mis --
controvertido del mismo, Se han externado criticas en
. el sentido de que la ganancia monetaria representa una -
"utilidad de papel" y se ha sugerido desde su reclasifi-
cacibn hasta su eliminacifn. A este respecto cabe citar
al Lic. Gabriel Mancera Aguayo qufen en su artfculo "El
futuro de la informactén financfera actualizada” recien-
temente publicado en 1a rev{;ta de Contadurfa Piblica --
nos dice: "Estas crfticas obedecen al temer que produce
todo 1o desconocido. Aln los que podemos estar convenci-
dos del concepto, sentimos ciertos escalofrf{os cuando ve
mos la discrepancia entre las cifras tradicionales y las

ajustadas segiin el boletfn B-10".

Para sustentar su afirmacion analiza unejem

plo muy simple, el cual a continuacifn transcribo:

"Supongamos que en el México de hoy una perd
sona recibe por herencia un patrimonio de un mill6n de -
pesos el 1° de enero de 1984. 5i esta cifra la invierte

a valores de renta fija, tendri al término del afio un -



rendimiento por intereses de un 50% aproximadamente {(me-
dio millén de pesos), cantidad que haciendo caso omiso -
del boletin B-10 registrarfamos como una utilidad, pero
aplicando las disposiciones del citado boletin esos ren-
dimientos se verian compensados por una pérdida, practi-
camente por el mismo 1mp6rte. por retencidn de valores -

monetarios".

iCual es la realidad?, {Se ha ganado medio mi
116n de pesos o, en el mejor de los casos, se obtuvo un

rendimiento del 3% o 4% sobre el capital?.

Resulta evidente que el segqundo pensamiento «
es el correcto, que existe una relacidn estrecha entre -
las tasas de interés y tasas de inflacifn, y que la in--
formacidn financiera debe reflejar costos reales de fi--

nancifamiento,



CAPITULO TV

EFECTOS FISCALES DE LA INFLACION.

~ El1 objetivo del presente capftulo es. expo-
ner y comentar algunas de Iés medidas mis relevantes que
las autoridades gubernamentales han implantado en nues--
tra actuyal Yegislacibn tributaria, para reconocer el --
efecto que produce el fenSmeno inflacionario en el pago

de los impuestos.

En nuestro pafs, el esfuerzo ge difusibn de
algunos organismos, realizado conjuntamente con ei esfuer
zo0 del gobierno hi permitido el que en nuestra legisla--
cién tributaria se hayan contemplado algunas soluciones
que presentan respuestas parciales, a los problemas que

plantea la inflacién.

A continuacifin se presentan algunas de las
medidas md&s importantes que las autoridades han tomado -
para contrarestar el problema de ta inflacién en el pago
del impuesto sobre la renta, tanto para personas ffsicas

como morales.



a).- Reconocimientes Fiscales de 1a Inflacin para las -
Sociedades Mercantiles.

Deduccién adicional.

Articulo 51 - Deduccidén adicional por revaluacién o in
flacidn.
"Los contribuyentes podrdn deducir de la --
utilidad fiscal, o en su caso, incrementar la pérdida --
fiscal correspondfente a ejercicios fiscales, la canti--

dad que resulte conforme al siguiente procedimiento:

- Bienes adquiridos hasta 1972,

I. La deduccién en el ejercicio correspon--
diente a inversiones en bienes adquiridos hasta el 31 de
diciembre de 1972 deber§ multiplicarse por el factor que
resulte conforme al tercer pdrrafo de esta fraccibn, la
deduccifn en el ejercicio correspondiente a inversiones
en bienes adquiridos en los afos subsfguientes se multi-
plicard por el factor que corresponda de acuerdo con el
Ultimo pdrrafo de esta fraccién; para los efectos de esta
fraccién no se considerarfn las deducciones que corres--
pondan a la aplicacidn de porcientos superiores a los au
torizados por los articulos 43 y 45 de esta Ley, en la -
parte que exceda a los porcientos fijados por los mismos;

en estos casos el incremento en la deduccidn por inver--



sidn se calculard sobre los porcientos maximos que esta--
blecen los citados preceptos, siempre que el bien de que

se trate continde dentro del activo fijo de la socieda& y
siga utilizdndose para el propésito para el cual se adqui

Py

rid.

En los casos a que se refiere el Gltimo pirra
fo del artfculo 41 de esta Ley, no se considerar§ como de
ducecidn en el ejercicio correspondienfe e inversiones en
bienes, la gque exceda como consecuencia de haber ocurrido

alguno de los supuestos a que se refiere dicho precepto.

E1 factor correspondiente a inversiones en --
bienes adquiridos hasta el 31 de diciembre de 1982, se --
calculard restando a la unidad el producto que resulte de
multiplicar entre si los factores que determine anualmen-
te el Congreso de la Unibn, correspondientes a los afios -
de calendario transcurridos desde 1972, adicionando cada

factor con la unidad.

- Bienes adquiridos a partir de 1973.

Si el bien se adquiri después de 1972, sélo
se considerardn los factores correspondientes a los afios
de calendario transcurridos a partir del ailo de adquisi--

cion y el 31 de diciembre del afio anterior a aquél en que se



.presente ta declaracidén, Los factores que correspondan --
conforme a lo dispuesto por este parrafo y el que antecede
se publicarin por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pi--

blico.

- Promedio de activos financieros.

II. E1 promedio de los activos financieros en
moneda nacional correspondiente a los doce meses anterio--
res al dfa en que haya cerrado su ejercicio, se muTtiplica
ré por el factor que sefiale anualmente el Congreso de la -
Unibn, Para los efectos de este promedio se considerardn
los existentes al dfa #1timo de cada mes, con la excepcidn
de Vos depdésitos bancarios en los que se considerard el --

promedio del mes.

Dentro de los activos financieros Gnicamente

se incluirdn los que a continuacibn se mencionan:
- Partidas que integran el Activo Financiero,

a) Las inversiones en tftulos de crédito, dis
tintos de las acciones, de los certificados de participa--
cién no amortizables, de los certificados de depésito de -
bienes, de los certificados de aportacidn patrimonial de
las sociedades nacionales de crédito, y en general de titu

los que impliquen la enajenacion de bienes.



b) Las cuentas y documentos por cebrar, excep
to Yos provenientes de socios y accionistas, de funciona-
rios y empleados, de anticipos a proveedores, ast como de

pagos provisionales de impuestos.
c) Los depb8sitos en instituciones de crédito.

Las partes socfales no se incluirdn dentro de

los activos financieros.
- Pasivo promedio total,

II11. E1 pasivo promedio de los doce meses an-
teriores al dfa gue haya cerrado su ejercicio se multipii
carf por el factor que sefiale anualmente el Congreso de -
la Unibn. Este promedio se determinar§ tomando en cuenta

el pasivo al dfa dl1timo de cada mes.
- Partidas que no se consideran pasive,

Los contribuyentes excluirfn del pasivo, los
orfginados por partidas no deducibles en los términos de
las fracciones f. 1ll, IX y X del artfculo 25 de esta -~
Ley, asy como el pasivo por impuestos retenipos. No se -

considerardn como pasivos los créditos diferidos.



- Partidas que deben considerarse como pasivo.
\

Los contribuyentes incluirdn como pasivo los
anticipos de clientes y el derivado de contratos de arren
damiento financiero sin incluir los intereses no devenga

dos.

También deberdn considerar como pasivo el im
porte de su capital social que no esté representado por
acciones nominativas propiedad 'de personas fisicas, por
la Federacidn, Estados, Municipios, Organismos descen--
tralizados y de acciones de emisiones que la Secretarfa
ge Hacienda y Crédito Piblico considere que son de las -
que se colocan entre el gran piblico inversionista, asi
como de las instituciones de crédito, las sociedades de

inversién y las casas de bolsa.

- Monto de la deduccidn adicional,

IV. La deduccibn que se tendrd derecho a rea
lizar, serd el producto obtenido conforme a la fraccidn
I de este articulo, disminuido por la cantidad en que el
producto de la fraccidn I[Il sea superior al de la frac--

cién II.

Cuando se este en el supuesto de la fraccidn



V, se le pondra adicionar la cantidad que resulte confor-
me a la fraccidn VI, siempre que la suma de los productos
de las fracciones I y Il de este articulo sea superior a

Ta fraccidon III del mismo.

- Cuentas por cobrar a consumidores finales.

V. El1 promedio de las cuentas y documentos --
por cobrar en moneda nacional a clientes que sean publico
en general que correspondan a los doce meses anteriores -
al dfa en que haya cerrado su ejerciciq, se multiplicard
por el factor que sefiale anualmente el Congreso de la --
Unidn, siempre que en la documentacidn comprobatoria de -
la operacién de que se trate, no se haya efectuado la se-
paracibn expresa entre el valor de la contraprestacidn --
pactada y el monto del impuesto al valor agregado que se

tenga que pagar con motivo de la operacidn,

No se considerard inclufdos en lo dispuesto -
en esta fraccidn, la enajenacidn de bienes, la prestacibn
de servicios o el otorgamiento del uso o goce temporal de
bienes, por los que no se pague el impuesto al valor agre
gado, estén sujetos a la tasa de 0%, o correspondan a con
tribuyentes de los comprendidos en ! supuesto a que se -
refiere el artfculo 35 de la Ley del Impuesto al Valor ==

Agregado. No quedan incluidas en la Timitacidn a que se refiere es



te parrafc, a la enajenacidn del suelo y de las construcciones

adheridas al mismo, destinadas a casa habitacidn.

- Determinacion de la|deduccidn adicjonal por cuentas por
cobrar al piblico en general.

VI EV p oduéto obtenido conforme a la frac--
cién anterior se multilplicard por el factor que resulte de
dividir la diferencia pntre el resultado de la fraccibn III
v la suma de Yos resultados de las fracciones 1 y ILI de
este artfculo, entre el mismo resuitado de las citadas frac

ciones I y II,

La deduccipn efectuada conforme a este articy

10 no afecta los valore

por_redimir»de las inversiones. =
Para determinar la dedutcién a que se refiere este artfcu-
1o no se considerardn lds actives y pasivos correspondiens
tes a establecimientos ubicados en el extranjero.

- Deduccibn adicional para controladoras y controladas.

Las sociedades mercantiles que sean propieta-
rias directa o indirectanente de mds del 507 de las acclo-
nes con derecho a voto de| otras sociedades, as? como éstas
sociedades, s6lo podrdn efectuar esta deduccidn cuando la
sociedad controladora obtenga la autorizacidn de consoli--
dar a que se refiere la frtaccidn IV del articulo 57-B de -

esta Ley.



- No tienen derecho a deduccibn adicional.

"Las instituciones de crédito, de seguros y ==
las organizaciones auxiliares de crédito no podrdn efec--
tuar esta deduccibn. Los contribuyentes que no cierren =
su ejercicio al 31 de diciembre, acompafardn a su declara
cibn anua1.>aviso con les datos necesarios para hacer la

deduccidn a que se refiere este articulo".

Con objeto de aclarar el concepto de "deduc--
cidn adicional", que establece el artfculo 51 de la Ley -
del Impuesto sobre lTa Renta transcrito en los parr;fos an,
teriores a continuacién se comenta 1a evolucidn que ha su
frido este concepto desde que aparecid por primera vez en
la Ley de 1979, como producto de las reformas fiscales de

ese afo.

E1 1° de énero de 1979, se incorpord a la Ley
del Impuesto sobre la Renta un mecanismo tendiente a fecg
nocer, que en economfas inflacionarias, al gravarse utili
dades provenientes de ventas a pesos actuales &e 1os que
se deduce una depreciacidn sobre las bases de 1oS pesos =
invertidos al momento -en qué se adquirieron dichos acti--
vos, existe una descapitalizacién de las empresas, ya que
se estd gravando utilidades ficticias, por no reconocerse

la depreciacidn de Jos activos a valores correlativos a los



precios de venta.

Este mecanismo ha sufrido algunas modifibacig
nes desde su aparicidn, ya que en un principie, su aplica
cifn era sumamente restringida en virtud de los conceptos
que se ytilizaban para su cdlculo. En el afic de 1581. se
introdujeron nyevas disposiciones que, en conjuncifn con
los nuevos factores establecidos para ese afio, abrieron -
1a oportunidad para gue un nimero de empresas importantes
obtuviese el beneficio: sin embargo, las autoridades fis-
cales observaron que 1a disminucién en el pago de los im-
puestos por la utilizacién de la deduccién adictonal re--
presentd muchos miliones de pesos, lo que, en adicién a -
otros factores motivd el que nuevamente la deduccidn fue-

se restringida.

Las reformas que hubo para 1980 en las dispo-
siciones relativas a esta "deducci8n adicional por infla-
cién" fueron la aclaracidn y ajuste inicamente y hasta --
1981, el beneficio consistid en gque todas las empresas pu
dieron deducir la diferencia positiva que resultara de su
mar - 1) ta "depreciacidn fiscal" ajustada por un factor -
de inflacidn, més 2) los "activos financieros" multipli-
cados por un factor, y de restar 3) los "pasivos" multi-

plicados por un factor.



Asi1 pues, hasta 1981 la deduccidn adicional
se calculaba tanto sobre Ja depreciacidn fiscal como so
bre ciertos “actives financieros", especYficamente defi

nidos.

A partir de 1982, esta deduccifn adicional
por inflacién se restringib importantemente y Unicamen-
te se calculd sobre la depreciacién fiscal, pero no so-
bre los "actives finmancieros" netos, ain cuando &stos -
se tomaban en consideracifn pero s6lo para determinar -
si una empresa tenfa derecho o no a ta deduccibn adicio

nal.

Las radicales modificaciones que en 1982 --
existieron en esta deduccidn, obedecieron a que la Se--
cretarfa de Hacienda estimé que de continuvar con la for
muta que estuve en vigor hasta 1981, las deducciones --
adictonales crecerfan tan aceleradamente que pondrfan en
peligro su permanencia en ta ley, particularmente por--
que la formula legal permitfa la deduccidn en algunos -
casos devoperaciongs de financiamiento entre empresas -
pertenecientes al mismo grupo de interds econfmico y de
empresas piramidadas, habiendo oto;gado ventajas fisca-

Yes que no estaban intencionadas para esas empresas.



La ley reformada en dicho afio, pretendid otor
gar la deduccibn adicional por inflaci6n solo sobre la de
preciacidn de activos fijos financiados con capita) pro--
pio de la empresa, conforme a una férmula que determinaba
1a deduccibn mediante 1a multiplicacidn de la depreciacidn

fiscal ajustada por 1a relacidn que existfa entre:

1) La diferencia positiva que resultase de la
depreciacifn ajustada m3s los activos financieros ajusta-

dos, deducidos de los pasivos ajustados,

2) ta suma de la deprecijacidn y los activoes =

financieros ajustados.

Para 1983, esta deduccifn se reformd en favor
de las empresas, ya que §e aumentaron los factores aplica
bles al monto de la depreciacidn del ejercicio, y se am~-
plid el nimero de afos en que los bienes fueron adquiri--

dos cuya depreciacidn puede ajustarse.

En los afios anteriores, el beneficio que se -
otorgaba al ajustar la depreciacifn del afo se limitaba a
considerar los bienes adquiridos por una empresa hasta el
31 de diqiembre de 1978, ampliando§e para 1983 el té&rmino
hasta 1972, permitiendo de esta manera una actualizacién
de la depreciacibn a aquellas empresas que tuviesen act}-

vos adquiridos en dichos aflos.



Asimismo, se permitid incrementar el monto de
esta deduccidn, con el promedio de cuentas y documentos -
por pagar, cuando se presentaban casos especificos que -«

cubrian una serie de requisitos.

Con las reformas de 1984, se modificéd favora-
blemente el pfocedfmiento para calcularla, pudiendo obte-
nerse un beneficio interesante cuando hay fuertes inver--
siones en activos fijos y el pasivo de la empresa es Yimi

tado. Para el aiio de 1985, no hubo cambios.

En términos generales, podemos decir que la -
deduccibn por inflacidn es el monto de la depreciacibn --
del ejercicio, ajustada con una serie de factdres. dismi=
nuida en su caso por ta diferencia que resulta entre los
pasivos ajustados y los activos financieros ajustados. A
continuacidén presentamos un ejemplo el cual incluye tres

diferentes casos:



Determinacidon de la deduccidon adicional a que se refiere
el articulo 51 de la Ley del 1.S.R.

—
—

I,

v,

-

. Depreciacidn adicional deri

vada de inversiones en bie-

nes adquiridos:

Hasta 1872 $ 8

en 1973 66
" 1974 !
" 1975 230
. 1976 272

- 1977 356
" 1978 426
" 1979 205
“ 1980 156
" 1981 263
" 1982 230
" 1983 500
" 1984 1,000

$73,873

Promedio de acti

vos financieros 10,000
Suma de I + [I

Pasivo promedio

Caso A 5,000
Caso B 15,000
Caso C 65,000
Primera parte de -

la deduccion a --
realizar [-(II-I1I)*

Cuentas por cobrar
a clientes conside
rados comp plblico
en general 5,000

CASO
"A" IlBII "C"

27.9593 § 783

26,5803 1,754

23.6252 3,331

18.8591 4,338

16.2687 4,425

13.8868 4,944

10.5402 4,490

8.7798 1,800

7.2800 1,13 -

5.5778 1,467

4.1389 952

2.2320 1,116

0.6000 600
ST T[T By

0.60 6,000 6,000 6,000
37,137 37,137 31,137

0.60 {3,000)

0.60 {9,000)

0.60 (39,000)
$31,137 $28,137 $_ -

0.50 3,000 3,000 3,000




CASQ

HAII ngn nge

VI, Cd&lculo para determi-
nar la segunda parte
de la deduccidn:

Férmula Vx(’?fdlﬁ

caso “A"  3000(3337y ago0  0.9192 2757

37137
e 28137
Caso "8 SOOD(W) 3pac 0.7576 A274
Caso "C" No se tiene
derecho por
ser IIl ma-
yor que I+4]1
Total de deducciln a reali-
zar (1V+¥1) $33,894 $30,411 §

* S50 hay disminucidn total o parcial de I, cuando IlI es superior a

I,

%



Ajustes al cesto en la enajenacidn de ciertos biencs.

Artfculo 18 - Enajenaci6n de inmuebles, acciones o partes
Sociales, .

"Para determinar 1a ganancia por enajenacién -
de terrencs, construcciones, partes sociales, certificados
de aportacidn patrimonial emitidos por sociedades naciona-
les de crédito, entre el gran piblico inversionista confor
me a las reglas generales que al efecto expida la S.H, y ==
C.P. los contribuyentes podrin ajustar el monto original -

de 1a inversién, conforme a las siguientes reglas:

I. Al monto original de la inversidn en terre
nos, acciones, partes sociales o certificados de aportacidn
patrimonial de las sociedades nacionales de crédito, se --
aplicar§ el factor correspondiente, conforme al nimero de
afos transcurridos entre su adquisicidn y su enajenacién,
de acuerdo con la tabla de ajuste que al efecto establezca

anuatmente el Congreso de la Unidn,
Il. Traténdose de construcciones, a la canti-
dad pendiente de deducir se aplicarf el factor correspon==-

diente, conforme a la fraccibn que antecede.

Las acciones nominativas a que se refiere este



articulo, son aquellas que hayan tenido esta caracterfsti-
ca por lo menos durante un afio anterior a la fecha de su -
enajenacidn, o desde Ya fecha de adquisici6én si entre ésta

y la de enajenacidn no ha transcurrido el plazo sedafiado.”

Artfculo 19 - Ajuste adicional en la enajenacif6n de accio-
nes o partes sociales,

"Para determinar la ganancia por enajenacién -
de acciones, partes sociates o certificados de apoftacidn
patrimonial) emitidas por tas sociedades nacionales de cré-
dito, 105 contribuyentes ajustardn el monto original de la

inversibn conforme a! siguiente procedimiento:

I. Se lte sumard las utilidades o se restardn
las pérdidas por accidn, de cada uno de los ejercicios ==
trinscufridos entre la fecha de adquisicidn y la de enaje-
nacibn, ajustando las utilidades o las pérdidas de cada --
ejercicio en los términos del Art, 18, considerando los --
afios transcurridos entre el ejercicio de que se trate y. la
fecha de enajenacidn. Para la aplicacidn de esta fraccidn
inicamente se considerard ta utilidad o pérdida de ejerci-

cios terminados.

II. Al resultado obtenido conforme a la frac-

cin anterior se le restardn las utilidades por accién dis



tribuidas, ajustadas en los términos del Art. 18, corres-
JPOndientes a los afios transcurridos entre la fecha en que
fueron cobrados y la fecha de enajenacifn de la accidn; -
cuando estas utilidades excedan allresultado obtenido con
forme a la fraccifn anterior el excedente formar§ parte -

de la ganancia.

Para los efectos de este artfculo cuando la -
édquisicion de las acciones o partes sociales haya sido -
anterior al 1° de enero de 1975, (nicamente se considera-
r&n las utilidades o l;s pérdidas que correspondan al pe-

rfodo transcurrido entre esa fecha y'\a de la enajenacién.

En el caso a que se refiere la fraccidn I de
este artfculo se considerar§ 1a utilidad f%scal disminuf-
da con la deduccifn adicional del artfculo 51 de esta ley,
con el importe del impuesto sobre la renta que correspon-
da a la sociedad en el ejercicio de que Se trate y con la
participacifn en . las utilidades de los trabajadores en el
mismo ejefcicio. Por 10 que se refiere a 1a pérdida se -
considerar la diferencia que resulte de disminuir de la
totalidad de los ingresos acumulables obtenidos en el ejer
cicio, las deducciones autorizadas.por esta ley, incluyen

do 1a deduccién adicional del artfculo 51 de la misma,



Tratdndose de acciones emitidas por socfeda--
des controladoras que 6ptarun por el régimen de resultado
fiscal consolidado, la ganancia del capital se determina-
ré ;onforme a lo dispuesto por el articulo 57 K fraccibn

IT de esta Ley.

En €1 caso de contribuyentes que hayan optado
por determinar sy impuesto sobre 12 renta conforme a ba--
ses especiales de tributacidn, considerarin como utilidad
fiscal del ejercicio de que se trate 1a misma base que .-
sirve para determinar la participacién de utilidades a -~

los trabajadores.

Las sociesdades mercantiles deberdn proporcio-
nar a los socios'que se¢ lo soliciten, constancias con la

informacidn necesaria para determinar el ajuste a que se

refiere este artfculo,

Traténdose de acciones inscritas en el Regis-
tro Nacional de Valores e Intermediarios, 12 sociedad emi
sora de las acciones, independientemente de la obligacifn

de dar constancias a Yos accionistas, deberf proporcionar

"la informacidén a la Comisidn Nacional de Valores en la -«

forma y términos qeu sefalen las autoridades fiscales,



Para los efectos de la fraccidn II de este --
articulo se entenderd por utilidades distribuidas por ac-
¢ién, parte social o certificado de aportacibn patrimonial,
los que obtenga el socio o accionista, ya sea en efectivo,
en acciones o en cualquier otro bien, inclusive los que =~
se derivan de superdvit por revaluacidn de activos o por

cualquier otra causa.

En el ca;o_de utilidades distribuidas en ac--
ciones provenientes de capitalizacidn, que sean de los que
se colocan entre el gran piblico inversionista y se coti-
cen en bolsa de valores, se considerard como va]br antes
de los ajustes a que se refiere este artfculo y &1 ante--
rior, el de mercado considerando el primer hecho en bolsa
al dfa que se opera l1a accidn excupdn; este mismo valor -
se considerar§ como utilidad distribuida para los efectos

de la‘fracéidn 11 de este artfculo.

Para los efectos de este tftulo en el caso de
acciones emitidas por capitalizacién el monto original de
la inversifn, antes de los ajustes establecidos por este
artfculo y el anterior, ser§ igual al valor nominal de -~

las acciones,

Los ajustes a que se refiere este artfculo se



efectuardn sin perjuicio de los ajustes que en su caso'--
procedan conforme al art. 18 de esta ley."

En los pdrrafos anteriores hemos transcrito -
el procedimiente que la Ley del Impuesto sobre la‘Renta.
propone para ajustar el costo de terrenos, construcciones,
partes sociales y acciones, cuando sean enajenados por so
ciedades mercantiles. Este procedimiento se incluyd en -
la ley, a partir de 1981 permitiendo a las empresas, dis-
minuir la base para el cdlculo de ISR y PTU a través de -
Ta utilizacidn de factores que anualmente son estableci--

dos por el Congreso de la Unidn,

Por medio de estos factores, se trata de reco
nocer la inflacidn que afecta las utilidades derivadas de
la enajenacidn de estos activos. El ajuste, permite dis-
minuir el impacto de la inflacidn en el impuesto sobre Ta
renta, aunque si bien es cierto que los bienes inmuebles
no tienen la misma inflacidn o mis bien, se ven afectados
en forma diferente por la misma que los bienes muebles u
otros artfculos, si es importante reconocer que las auto-
ridades fiscales han dado un paso importante al no estar
gravando utiiidades por inflacién que como se menciond an

teriormente no pueden ser consideradas como reales.



En el caso de acciones, se haya o no ejerci
do la opcjdn de aplicar los factores de ajuste o de in--
flaci6n, se deberd efectuar el segundo ajuste correspon=-
diente a las utilidades o pérdidas generadas por la com-
~pafifa emisora que deberfn ajustarse igualmente conforme
a los ejercicios transcurridos entre la fecha de adquisji
cién y enajenacidn de las acciones, pero cuando la adqui
sicién de &stas haya sido anterior al 1° de enero de 1975,
solo se considerardn las utilidades o.pérdidas de esa fe
cha hasta la enajenacién. Las utilidades o pérdidas de--
terminadas para estos efectos, también deber&n ajustarse
aplicando los factores que sefiala anualmente el Congreso
de la Unifn, considerando )os afios transcurridos entre -
el ejercicio de que se tréte y la fecha de enajenacibn,
debiendo restarse las utilidades por accibn distribuidas
y ajustadas con los factores correspondientes calculados
por los afias transcurridos entre la fecha de cobro de -

las utilidades y de 1a enajenacifn de las acciones.

Es evidente que 1a aplicacién del procedi--
miento de ajuste puede en cada caso particular presentar
una serie de alternativas, procedimientos, etc., sin em-
bargo, lo importante es sefialar que existe este procedi-
miento que abate aunque sea parcialmente el efecto infla
cionqrio, en el pago del impuesto al enajenar inmuebles,

i

acciones o partes sociales,



Metodos de vailuacifn de imventarios.

Artfculo 58 - Obligaciones diversas.

"Los contribuyentes tendr&n las siguientes -~
obligaciones:
I11. Valuar sus inventarios por cualquiera =

de 1os siguientes métodos:

a, Costot identificados.

b. Costos promedios.

c. Primeras entradas-Primeras salidas (PEPS)
d. Ultimas entradas-Primeras salidas (UEPS)
e. Detallistas.

Artfculo 60 =~ c:mbio de método de valuacibn de inventa~--
rios.

"E1 método de valuacién de inventarios adop-
tado por el contribuyente conforme a la fraccién 111 del
artfculo 58 de esta ley, sblo podri variarse cumpliendo
con las disposiéiones que a) efecto sefiale su reglamento,
Cuando el contribuyente haya adoptado el método de cos-~
tos promedios o el de primeras entradas primgrls salidas
y desee cambiar por e} de 1timas entradas primeras sali
das, podr§ efectuar el cambio de valuacibn, previo avisg

a2 las autoridades fiscales, y siempre y cuando se cumplan



Tos siguientes requisitos:

I, Solo se podrd efectuar el cambio de método
de valuacidn, cuando los inventarios de los d1timos tres -
ejercicios mantengan-el mismo factor de rotacibn o cuando

la variacién no exceda el 25% de dicho factor.

I1. Del valor que resulte del inventario fi--
nal del ejercicioen que se haga el cambio con el método de
valuacidn anterior, se disminuird el valor que se obtenga
‘con el nuevo método; con la diferencia se creard una cuen-

ta de activo compensable para efectos fiscales,

I11. La cuenta de activo compensable para =«
efectos fiscales podrd deducirse en los ejercicios siguien
tes posteriores a aquel en que se efectub el cambio, en la
proporcifn en que el inventario final de este ejercicio re
sulte inferior al inventario final del ejercicio en que se
efectud e) cambio; el saldo pendiente se deducirf, cuando
el contribuyente varie nuevamente el método de valuacibn -

o en el ejercicio de Viquidacidén de la sociedad.

IV. E1 contribuyente deberd conservar la docu
mentacibn relativa a 108 inventarios a que se refiere l1a -

fraccidn 11 de este artfculo, valuados bajo los dos métodos



durante los cinco ejercicios siguientes a aquél en gque ter
min6 de deducir Ja cuenta de activo compensable para efec-

tos fiscales."

Como puede observarse la ley del Impuesto so-
bre 1a Renta establece que las sociedades mercantiles po--
drin elegir entre cinco diferentes métodos en la valuacidn
de sus inventarios. Segin el m&todo utilizado, la valuya--
cifn del inventario y consecuentemente el costo de ventas
varfa, por lo cual es necesario analizar cada caso para --

determinar cual ofrece mayores ventajas.

De acuerdo con el método UEPS (G1timas entra-
das primeras satidas), los costos mis recientes incurridos
en la adquisicién o produccibn de inventarios deben cargar
se al costo de ventas, de wanera que los costos actuales -
se relacionan en forma razonable, con los precios actuales
Vde venta. Por otra parte, bajo el método UEPS se reflejan
en e)l balance general 1os primeros costos incurridos en in
ventarios, por 10 que los propios inventarios, el activo -
total y el capital social de 1a compafifa se mostrardn en -
menor cantidad ya que, por lo general, los resultados de -
operacifn bajo UEPS varfan de manera importante de los que
se obtendrfan si se hubiera empleado PEPS (primeras

entradas primeras salidas) o costos promedioé.



Los inventarios bajo PEPS son presentados en
el balance general a los costos mis recfentes de adquisi
¢ién o produccién y Tos costos m&s antiguos son 1levados
al estado de resultados al venderse las mercancfas, Como
consecuencia, bajo el método PEPS los inventarios refle-
Jan los costos m&s recientes y en épocas en que 1os pre-
cios aumentan, se incluye en el estado de resultados una
"utilidad en inventarios" sobre el cual se anticipa el -

pago del impuesto sobre la renta.

Bajo el método de Costos Promedios, se obtig
nen resultados que, por lo general son similares a aque-

1los obtenidos bajo PEPS,

E1 UEPS no elimina por completo los efectos =
de la inflacidn en el c6mputo de la uti{lidad gravable como
se podrfa hacer si se utilizaran en la determinacibn de -
dicha utilidad fndices para ajustar los efectos de la in-
flacidn, Sin embargo tal vez pasen algunos aflos mis, an--
tes de que el gobierno autorice que las compafifas utili--
cen datos de esta naturaleza para determinar su utilidad
gravable. Mientras tanto, el UEPS es e! mejor método que
existe para evitar que se paguen impuestos sobre Ta utilj

dad generada como resultado de la inflacidn,



La utilidad de reducir o diferir el impuesto
sobre 1a renta y la participacifn de utilidades a los --
trabajadores es un motivo importante para que las compa-
fifas que tengan inversiones significativas en inventarios
piensen én.la posibilidad de adoptar el uso del UEPS (para
efectos fiscales por lo menos). Dado el continuo aumen=
to tanto en los precios como en las tasas de interés, el
UEPS puede permitirle a muchas compafifas mejorar su flu-

jo de caja.

b),~ Reconocimientos fiscales de 1a inflacibn para las -
personas ffsicas.

Deduccidn adicional.

Cuando las personas ffsicas desarrollen acti
vidades empresariales, es decir comerciales, industria--
les, agrfcolas, ganaderas, de pesca, silvfcolas, al igual
que en el caso de las sociedades mercantiles tendrdn de-
recho a efectuar el cdlculo ¥ a'tomar. en su caso, el --

beneficio de 'a deduccifn adicional.

Esta deduccidn se calculari de igual manera
que en el caso de las sociedades mercantiles, por lo cual

no es necesario volver a analizar este procedimiento.



Ajustes al costo en la enajenacidn de ciertos bienes.

Al igua) que tas sociedades mercantiles, las
personas ffsicas cuando perciban ingresos por la enajena
cibn de terrenos, construcciones, partes sociales y accio
nes, podrén ajustar el costo de estos bienes conforme a
los factores que anuaimente se establecen por el Congre-

so de la Unidn.

Sin embargo, en el caso de enajenactdn de ;-
‘btenes por personas ffsicas, a diferencil de} régimen de
las sociedades aerciptiles. se permite ajustar el costo
de los bienes como por ejemplo maquinartfa, disminy--
yendo dicho costo a razén del 10% anual o dd 20% en equi
.po de transporte, entre la fecha de |dquislc16h y ha dé
enajenacidn. A este costo se aplicarf el factor corres-

.pondiente determinado por el Congreso de la Unidn.

Deduccidn del salario mTnimo,

Las personas ffsicas causantes del impuesto
sobre 1a renta, cuando calculen su impuesto anual, ade--
mis de efectuar las deducciones que autoriza la propia -
Ley, podrén efectuar la deduccién de un salario mfnimo -

elevado al afo. Este salario mfnimo, es actualizado afio



con afio, e inclusive, en virtud de los factores de infla
cibn existentes durante los dGltimos afies, se ha venido -

modificando dos veces por afo.

Supuestamente esta actualizacidn se realiza
para recuperar el poder adquisitivo que sufre la moneda
por el efecto inflacionario afio con afio, aunque este --
ajuste no corresponde al fadice de inflacién tal como se

muestra a continuacidn:

Salario % incremento Factor

Afo minimo afio _anterior inflacidn
1980 $163.00 - 29.8
1981 210.00 29% 28.7
1982 (1) 294.00 0% 98.8
1983 (1) 492.45 68% . 80.8
1984 (1) 762.84 55% 59.2

(1) Para efectos de 1a determinacién del salario mfnimo,
se consider§ el promedio de los que estuvieron vigen
tes durante cada uno de los afios.

" Como puede observarse el reconocimiento de
esta deduccidn. corrige parcialmente el efecto de 12 in-
flacibn ya que el incremento en los salarios mfnimos no
guarda proporciln directa con el insremento en la infla+

i

cién afio con aho.



Tarifas de Impuesto.

Conjuntamente con el ajuste al salario mini-
mo, en 1a Ley del Impuesto sobre la Renta, afico con afio -
se modifican entre otros, Tas tarifas anuales estableci-
éas para el c8lculo del impuesto, como reconocimiento de
gue las personas incrementan sus ingresos monetarios pero

no su capacidad contributiva.

Para ejemplificar 1o mencionado en el pirrafo

anterior, a continuacién se incluye un cuadro comparati-

" vo del impuesto anual de personas fi{sicas y porcentaje -
de variaci6én, considerando un incremento de ingresos de

un afio a otro, de un 45%,

1984
- -Ingresa - Salario  Ingreso % de
Caso acumulable minimo gravable . Impuesto ISR
A $ 851,948 $276,624 § 575,324 ¢ 63,709 7.48
B 1,376,948 276,624 1,100,324 180,332 13,10
C 2,426,948 276,624 2,150,324 502,099 20.69
1] 3,826,948 276,624 3,550,324 1,039,941 27.17
E 6,276,948 276,624 6,000,324 2,147,955 34,22
1985
Ingreso Salario Ingreso % de

caso  acumlable minimo  gravable Impuesto ISR

$1,236,926 $387,192 ¢ 849,734 § 95,326 7.71
1,998,176 387,192 1,610,984 265,595 13.29
3,520,676 387,192 3,133,434 733,322 20,83
5,550,676 387,192 5,163,484 1,514,432 27.28
9,103,176 .387.192 8,715,984 3,121,983 34.30

Mmoo o>



Comparacidn entre 1985 y 1984

s de ISR
Caso 1985 3 Variacién
A 7,71 7,48 0.23
8 13,29 13,10 0.19
C 20.83 20.69 0.14
D 27,28 27.17 0.11
£ 34,30 34,22 0.08 ?

En conclusibn podemos decir que las reglas del Im
puesto sobre la Renta, establecen en términos generales,
un sistema de costos histdricos para determinar la utilj
dad gravable, sin embargo durante los Gltimos afios se han
implementado algunas medidas que aunque sea en forma par=-
cial reconocen el efecto distorsionante que produce la in

flacién en los resultados de una empresa.



CAPITULO V
CASO PRACTICO

Este ejemplo se ha dividido como sigue:

Informacién general y datos bisicos.

M&todo de ajuste por cambios en el nivel
general de precios {Modula 1 al 7)

Método de actualizacibn por costos especfficos
{Modulo 8 a)
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A. [INFORMACION GENERAL Y DATOS BASICOS.

1. Balance general histérico.

ACTIVO 1983 1984
Circulante:
Efectivo $ 736 354 § 513 101
Cuentas por cobrar 3 397 331 2 483 364
Inventarios 3 902 372 2 329 941
Total de activo circulante B 036 057 T 376 406

Inmuebles, maquinaria y equipo:

Inversidn original 1 434 693 1 086 606
Depreciacidn acumulada ( 840 269) {265 3042
Otros activos 3 584 758 2 062 982
TOTAL DE ACTIVO $ 12 715 249 $.8 210 390
PASIVO, CAPITAL Y RESULTADOS
Pasivo:
Pasivo circulante $ 9581 549 § 8 697 242
Impuesto sobre la utilidad ( 113 556) = 274 547
diferido
Otros pasivos no circulantes 4 037 632 77 532
Tota! de pasivo 13 505 625 9 049 321
Capital Social ' 600 000 600 000
Pérdidas acumuladas (1390 376) (1 438 931)

Tota) de capital y vesultados (790 376) ( 838 931)
TOTAL DE PASIVO, CAPITAL ¥

RESULTADOS $ 12 715 249 $ 8 210 390

|
|
i
i
|
i
!
l
i
!
|
|




2. Estado de resultados historico del 1° de enero al 31

de diciembre de 1983.

Ventas $ 16 063 324
Costo de ventas (- 9 974 666)
Utilidad bruta 6 088 658

Gastos de venta, administra

cién y generales ( 2 479 520)
Intereses {3680 792}
Pérdida en cambios ( 521 812}
Otros resultades - netd 469 088

" Pérdida antes de impuesto y

partida extraordinaria ( 124 378)
Partida extraordinaria 172 933
Impuesto sobre la utilidad - -

Utilidad neta $ 48 555
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3. Andlisis e integracidn de inmuebles maquinaria y --

equipo.
Afio de Inversian Nepreciacidn
Inversion Nriginal Acumulada
1964 $ 79 810 { 52 £11)
1965 3 579 { 3 579)
1966 8 469 { 3 673)
1967 6 159 { 6 159)
1968 8 140 { 7 504)
1969 2 597 ( 2 516)
1970 3 945 { 3 891)
1971 9 114 { 7 470)
1972 17 843 { 6 406)
1973 8 248 { 4 278)
1974 3 502 { 3 040)
1975 8 791 ( 7 345)
1976 11 219 ( 8 645)
1977 19 302 ( 11 BR5)
1678 20 104 ( 9 848)
1979 162 499 { 39 013)
1980 76 989 (38 323)
1981 219 558 { 43 357)
1982 416 738 { 6 091)

$ 1 086 606 $ { 265 604)

lnversidn neta al 31-%XII-82 § 821 002 -

- La inversidon en activos fijos durante el afic de 1983
fue de S 348 087

- ta depreciacidon del aho ascendid a § 74 655 {costo -
§73 162, y gastos § 1 493) y se conoce su distriby
cidon por ailo de origen,
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4. Andlisis e integracién de las cuentas de capital con

table.

Afio de Qrigen Capital Social Pérdidas Acumuladas
1954 $ 1 000 $ ( 112)
1955 { 475)
1956 9 000 3 662
1957 5 000 { 3 611)
1953 483
1959 657
1960 ~ 10 000 1 451
1961 1 624
1962 16 750 { 16 875)
1963 o 1 886
1964 5 922
1965 5 914
1966 ' ( 45
1967 ' 10 055
1968 12 250 4 327
1969 4 626
1970 10 000 2 957)
1971 46 000 ( 1914)
1972 5 980
1973 13 528
1974 65 000 1 794
1975 : ' {7 116)
1976 . { 45 146)
1877 425 000 ( 18 353)
1978 ' 35 709
1979 1 221
1980 112 187
1981 78 239
1982 1 631 592

§ 800000 $

Nota: Las pérdidas acumuladas incluyen, el importe de 1a
reserva legal y se muestran netas de los dividendos
pagados
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5. Informacién adicional.

a} Para efectos del caso prdctico, se ha sy
puesto que la Compafifa “X", S.A., va a reexpresa% sus -
estados financieros de 1983 por el m&todo de costos es-
pecfficos, considerando tambifn que la actualizacidn en
el afio de 1982 se hizo sigufendo 10s lineamientos del -
antiguo Bﬁletfn 5-7. "Revelacidn de los efectos de la -

inflacifn en los estados financieros®.

b) E1 costo de produccidn y venta al 31 de
diciembre de 1983 es el siguiente:

Inventario inicial $ 2 329 941
Compras y otros conceptos '
del casto. 11 473 935
Depreciacibn cargada al costo 73 162
Inventario final { 3902 372)
Costo de ventas $ 9 974 666

t) Se considera que la rotacibn del inventa
rio al 31 de diciembre de 1982 y al 31 de diciembre de

1983 es de 3 y 2 meses respectivamente.

d) La compaiifa utiliza.fndices especificos

para calcular sus valores actualizados.
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TABLA I.

Tabla de factores para ajustar los Estados Financieros por medio de fndice ge :
neral de precios al Consumidor. i

1954 = 100
Factor de muttiplicar por saldos ante-

Indice de precios al riores para actualizarlos al 31 de di-

31 de diciembre de ciembre de 1982

cada_afio Promedio a1 31 de diciembre Promedio
Ao de 1982 del afio
1982 2,602.6 1,955.86 100.0 133.1
1981 1,309.1 1,163.18 198.8 223.7
1980 1,017,2 900,44 255,9 289.0
1979 783.7 718,37 332.1 362.3
1978 653.1 607.54 398.5 428.4
1977 562.0 513,82 463.1 506.5
1876 465.6 415,84 558.9 625.9
1975 366.1 347.48 711.0 749.0
1974 328.9 300.81 791.3 865.2
1973 272.7 248,68 954.,3 1,046.6
1972 224.6 218.59 1,159.3 1,190.6
1971 212.5 207.56 1,224.6 . 1,253.9
1970 202.6 198.28 1,284.6 1,312.6
1969 194.0 190.26 1,341.8 1,367.9
1968 186.6 184,39 1,395.0 1,411.5 i
1967 182.2 179.63 1,428.3 1,448.8 ‘
1966 177.1 173,71 1,468.9 1,498.3
1965 170.4 168.45 1,527.7 1,545.0 |
1964 166.5 162.05 1,562.8 1,606.0 !
1963 157.6 155,19 1,651.8 1,677.0 |
1962 152.8 150,60 1,703.0 1,728.2 !
1961 148.4 145,94 1,754.2 1,783.3 g
1960 143,5 140.57 1,813.4 1,851,5 |
1958 137.6 134,92 1,891.2 1,928.9 |
1958 132.2 129,81 1,968.2 2,005.0 :
1957 127.4 122.88 2,043.1 2,118,0
1956 118.4 114.73 2,198.5 2,268.5
1955 111.1 105.54 3,343.0 2,466,0
1954 100.0 - 3,602.6 -

FUENTE: Producto Nacional Bruto de 1954 a 1970 e Indice Nacig
nal de Precios al Consumidor, de 1970 a 1982, publica
dos por el Banco de México, S.A.
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TABLA ITI,

Tabla de factores para ajustar los Estados Financieros por medio
de factores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumi-

dor. Factor a multiplicar -

por saldos anteriores -
para actulizarlos al --
31 de diciembre de 1983

1950 = 100

Indice de precios

Indice de inflaci6n AT fin “AT 31 de
“Rcumulado de cada Diciembre Promedio

Mensual en el afio "mes Promedio  de 1983 del _mes
1982 % %
Enero 5.0 5.0 1,892.52 1,847.46 342.31 350.66
Febrero 3.9 9.1 1,966,42 1,929.47 329,45 335,76
Marzo 3.7 13.1 2,038.52 2,002.47 317.80 323.52
Abril 5.4 19,2 2,148,47 2,093.49  301.54 309.45
Mayo 5.6 25.9 2.269,23 2,208.85 285.49 293.29
dunio 4.8 32.0 2,379.17  2,324.20 272,30 278,74
Julio 5.2 38.8 2,501.74 2,440.46 258,96 265.46
Agosto 11.2 54.4 2,782.91 2,642.33 232.79 245,18
Septiembre 5.3 62,6 2,930,71 2,856.81 221,05 226,77
Qctubre 5.2 71.0 3,082,11 3,006.41 210.19 215.49
Noviembre 5.0 79.6 3,237.12 3,159.62 200.13 205.04
Diciembre 10.7 98.8 3,583,18 3,410.15 180.80 189.97
1983
Enero 10.9 10.9 3,973.75 3,778.46 163,03 171.46
Febrero 5.4 16.9 4,188.74 4,081,24 154,66 158.74
Marzo 4.8 22.5 4,389.40 4,289,07 147.59 151.04
Abril 6.3 30.2 4,665.30 4,527.35 138,86 143,08
Mayo 4.3 35.8 4,865.96 4,765,63 133,14 135,94
Junio 3.8 41.0 5,052.28 4,959,12 128.23 130.64
Jdulio 4,9 47.9 5,299.52 5,175.90 122,24 125,16
Agosto 3.9 53.7 5,507.35 5,403.44 117,63 119.89
Septiembre 3.1 58,4 5,675.76 5,591.55 114.14 115.86
Octubre 3.3 63.6 5,862,08 5,768.92 110.51 112.30
Noviembre 5.9 73.3 6,209.65 6,035.87 104,33 107.33
Diciembre 4.3 80.8 6,478.39 6,344,02 100,00 102.12

FUENTE: Indice Kacional de Precios al Consumidor, publicados
por el Banco de México.
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MET0ODO DE CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

MODULO 1

Actualizacidn de tos saldos iniciales.

1. Actualizacién de inventarios al 31 de diciembre de 1982

Rotacifn: 3 meses
Factor de
ajuste sobre
indice de
Mes: cierre
Dic/82 1,8080
Nov/82 2,0013
Oct/82 ' ' 2,1019
: 5,9112 ¢ 3 = 1,9708
Fagtor g? ajuste: . ’
romedio 9704
Fact. Dic/82 - : 1.0898
Inventario
Hist8rico Factor de Inventario
31-X11=-82 Ajuste reexpresado Diferencia.
$ 2,329,941 1.0898 $ 2,539,170 § 209,229
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2. Actualizacidn de actives fijos al 31 de diciembre de 1982.

Valores Hist6ricos Valores reexpresados
Factor
Ao de Depreciacidn de . Depreciacién
- Inversifn Inversién acumulada ajuste Inversibn acumulada

1964 $ 79,810 § (52,611) 16.060 $1,281,749 § (844.933;

1965 3,579 3,579) 15,450 55,296 (55,296
1966 8,469 3,673) 14,983 126,891 255.033)
1967 6,159 6,159) 14.488 89,232 - 89,232)
1968 8,140 (7,504) 14.115 114,896 {105,919)
1969 2,597 ?2.5]6) 13.679 35,524 34,416
1970 3,945 3,891) 13.126 51,782 51,073
1971 9,114 (7,470) 12.539 114,280 (93,666
1972 17,843 (6,406) 11.906 212,439 (76,220
1973 8,248 (4,278) 10.466 86,324 44,774
1974 3,502 §3.040) 8.652 30,299 26,302
1975 8,791 7,345) 7,490 65,845 56,014
1976 11,219 (8,645} 6.259 70,220 54,109
1977 19,302 (11,855) 5.065 . 97,765 60,046
1978 20,104 (9,848) 4.284 86,126 (42,189
1979 162,499 39,013) 3.623 588,74 {141,344)
1980 76,989 38,323 2,890 222,498 (110,753
1981 219,558 43,357 2.237 491,151 (96,990
1982 416,738 (6,091} 1.331 554,678 (8,107}
$.1,086,606 ${265,604) $4,375,729 §_{(2,045,466)
Valor neto 821,002 $_2,330,263

Incremento en Inversidn original $ 3,289,123
. Depreciacifn acumuiada (1,779,862}

Incremento neto $ 1,509,261
3. Actualizacibn del capital soc{al.

Aiio de Factor de Cifras
- aportacifn Importe ajuste reexpresadas
1954 $ 1,000 36.020 $ 36,020
1956 9,000 22,685 204,165
1957 5,000 21.180 105,900
1960 10,000 18,5156 185,150
1962 16,750 17,282 289,474
1968 12,250 14,115 172,909
1970 10,000 13.126 131,260
1971 46,000 12,539 576,794
1974 65,000 - 8.652 562,380
1977 425,000 5,065 2,152,625

§ 600,000 $ L0667

Diferencia § 3,816,677
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4. Actualizacidn de pérdidas acumuladas.

Ao de Cifras Cifras
origen Histbricas Factor reexpresadas
1954 $ (112) 36.026 ¢ {4,035)
1955 (475} 24.660 (11,713)
1956 3,662 22.685 83,072
1957 (3,611) 21.180 (76.,481)
1958 483 20.050 9,684
1959 657 19.289 12,673
1960 1,451 18.515 26,865
1961 1,624 17.833 28,961
1962 (16,875) 17.282 (291,634)
1963 1,886 16.770 31,628
1964 5,922 16.060 95,107
1965 5,914 15.450 91,371
1966 (45) 14.983 (674)
1967 10,055 14,488 145,677
1968 4,327 14,115 61,076
1969 4,626 13.679 63,279
1970 §2.957 13.126 (38,814)
1971 1,914 12.539 (23,999)
1972 5,980 11.906 71,197
1973 13,528 10. 466 141,584
1974 1,794 8.652 15,522
1975 {7,116} 7.490 {53,299)
1976 45,146) 6.259 (282,569}
1977 18,353) 5.065 (92,958)
1978 35,709 4,284 152,927
1979 1,221 3.623 4,424
1980 112,187 2.890 324,220
1981 78,239 2.237 175,021
1982 - {1,631,592) 1.331 {2,171,649)

$ (1,438,931) $_(1,513,487)
-Actualizacibn $ ( _74,556)

5, Determinacibn del importe correspondiente a 1a actualizae
cion del capital contable.

Actualizacibn del Capital Social’ $ 3,816,677

Actualizacién de las pérdidas --

acumuladas 74,556

Actualizacién del Capital Contab]e 3,742,121
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‘6. Revelacién de los efectos de la inflacién en la informacién
“financiera al 31 de diciembre 1982

Cifras segin

estados Cifras ac

Activo: financieros tualizadas
Inventarios ' $ 2,329,941 $ 2,539,170
Inmuebles, maquinaria y equipo-neto 821,002 2,330,263

$ 3,150,943 $ 4,869,433
Incremento $ 1,718,490

Capital Contable:

Capital social . $ 600,000 § 600,000
pé&rdidas acumuladas (1,438,931) (1,438,931)
Actualizaci6n del capital contable - 3,742,121
Resultado acumulado por posicién

monetaria - (2,023,631)

$ (838,931) $__ 879,559

Incremento $ 1,718,490 ;

Las cifras anteriores se registran con el ajuste 1,

La actualizacidn del inventarie se transfiere al costo de ventas -

con el ajuste 2.
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MODULO 2

Actualizacidn de activos fijos, depreciacién acumulada y depreciacidn del --
ejercicio. .

1. Actualizacibn de la inversién en activos fijos al 31-X11-83,

‘Valor de la inversidn a pesos con poder

adquisitivo al 31-XII1-82 $ 4,375,729
Factor de cierre’ 1.808
Valor de la inversifn reexpresada con pesos de

poder adquisitivo al 31-XII-83. 7,911,318
Adiciones del ejercicio:

$ 348,087 x 11,2505 435,248
Inversifn reexpresada al 31-XII1-83 8,346,566
valor histérico al 31-XII-83 ($1,086,606 + $348,087) 1,434,693

Diferencia I 6:911:873

La diferencia se integra:
Actualizacifn de la inversifin reexpresada al
principio -del afio para presentaria a pesos con
poder adquisitivo al 31-X11-83 ($7,911,318 -

$ 4,375,729) -~ 4 3,535,589
Regxpresién)de las adiciones del afio ($ 435,248 - 8
348,087 7,161 .
Actuali;acién del afio 3,622,/50 - Ajuste 3 -

ActualizaciSn de 1a inversidn al 31 de diciembre

de 1982 (ver médulo 1) _ , 3:289:123 - Ajuste 1 -

2. Actualizacifn de la depreciacidn acumulada

- Depreciacién acumulada al 31-XI1I-82, reexpresada a
pesos de esa fecha $ 2,045,466
Factor de cierre 1.808

Depreciaci6n acumulada al 31-X11-82, reexpresada a
pesos de poder adquisitivo al 31-XII-83 3,698,203

Depreciacidn del ejercicio actualizada, seqin cél-

culos que se muestran en el punto 3 de este mbdulo 363,741
Depreciacifn acumulada al 31-XI1-83 reexpresada a

pesos con poder adquisitivo a esa fecha 4,061,944
Depreciacifn histdrica acumulada al 31-X11-83 340,259
Diferencia que se analiza a continuacidn: $ 3,721,685

Actualizacifn de la depreciacifn acumulada, regxpre

sada al 31-X11-82 para presentaria a pesos con po-

der adquisitivo al 31-X11-83 ($ 2,045,466 x 0.808) $ 1,652,737
Reexpresifn de la depreciacidn del ejercicio

($ 363,741 - § 74,655) 289,086 '

' TTIL81,823 - Ajuste 4 -
Actualizacién al :(JI-XITIrBBZIde ;a depreciacin acumu - ﬁ.«:] ‘ )
lada.-a esa fecha (ver méduio 1 1,779,862 - Ajuste 1 -

) 3 %721.6@



3. Actualizacidn de la depreciacifn del ejercicio para el balan-

ce y para el estado de resultados.

Depreciacidn Factor Deprectacion

histdrica de ajuste del afo
1964 $ 1,004 29.0372 $ 29,1583
1965
1966 187 27.0884 5,066
1967
1968
1969 81 24,7316 2,003
1970 50 23,7312 1,187
1971 151 22.6699 3,423
1972 114 21.5269 2,454
1973 368 18.9218 6,963
1974 345 15.6429 5,397
1975 772 13.5418 10,455
1976 995 11.3154 11,259
1977 1,654 9.1578 15,147
1978 - - 2,234 : 7.7451 17,303
1979 13,348 6.5502 87,432
1980 8,150 5.2257 42,589
1981 ) 19,768 4.0454 79,969
-1982 10,504 2.4058 25,271
1983 ] 14,930 1.2505 18,670

$ 74,655 i 363|741

Depreciacidn del ejercicio de 1983 -
actualizacidn para fines del balance
general . $ 363,741

Factor promedio + 1.2505
Depreciacidén del ejercicio de 1983

actualizada a cifras promedio para
reflejarse en el estado de resulta

dos $ 290,876

La depreciacifn se distribuye como sique:

Cifras Cifras
% histéricas reexpresadas

Diferencia

Costo de ventas 98 $ 73,162 § 285,058
Gastos de venta
1,483 5,818

Y administracidn
$ 74,655 $ 290,876

2
10

——e

§ 211,896

4,325
$ 216,221 -Ajuste
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~ MODULO 3

Actba]izaciﬁn de inventarios y costo de ventas

1.  Actualizacifn del inventario al 31-X11-83

Rotacidén : 2 meses
Mes: . Factor de ajuste
Dic/83 1.0000
Nov/83 i . 1.0433 o
2.0833 + 2 = 1,02165
Irventario
histdrico Factor de Inventario .
al 31-XI11-83 djuste reexpresado - Diferencia

$ 3,902,372 1,02165 $ 3,986,858 $ 88,886 -Ajuste 5-
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2. Actualizacién del costo de ventas por el ejercicio termipa-

do el 31-X11-83

Inventario inicial:

“Histérico
Reexpresado a pesos con poder
adquisitivo al 31 de diciembre
de 1982
$ 2,539,170 x 1.4458 (fac-
tor determinado en el pun-
to 3 de este mfdulo)
Compras y otros gastos
Depreciacién histSrica cargada
al costo ($ 74,655 x 98%)
Depreciaci®n reepresada
Inventario final:
Histérico
Reexpresado (deflactado a me-
diados del ejercicio, en fun
cifn de factor de ajuste de-
terminado en el punto 3 de -
este m6dulo)
$ 3,986,858 ¢ 11,2505

Costo de ventas

Diferencia

Andlisis de esta diferencia;

Actualizacién de 1os inven-
tarios iniciales (ver médu
1o 1, ajuste 2)

Complemento de la deprecia-

cion ($ 285,058 - § 73,162}
registrada con el ajuste 4

Diferencia antes presentada

Complemento de actualizacibn
del costo de ventas

Histdrico Reexpresado

$§ 2,329,941

$ 3671132
11,473,935 11,473,935
73,162 '
285,058
(3,902,372)
(3,188,211)

$ 9,974,666 $ 12,241,914

§_2,267,248

$ 209,229

211,896
421,125

2,267,248

$ 1,846,123 -Ajuste 6-
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3. Determinacidn de factores:

Enero '83
Febrero
Marzo
Abril

Mayo

Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Promedio
Factor dic/82

Factor dic/83
Promedio

3973.75
4188.74
4389.40
4665,30
4865.96
5052.28
5299,52
5507, 38
5675.76
5862.08
6209.65
6478, 39
62168.18

5180.68
3583.18

6478.39
5180.68

$

12 = 5180.68

1.4458 Factor de
ajuste pro
medio- refe
rido a la
apertura

1.2505 Factor de -
ajuste pro
medio refe
rido al --
cierre
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MODULO 5

1. Determinacidn del resultado por posicidén monetaria

Posicidn Posicidn Cambio
inicial final neto
Activos monetarfos $ 4,922,065 $ 7,480,535 $ 2,558,470
Pasivos monetarios (8,971,789) (13,619,181) (4,647,392)
Posicifn monetaria (4,049,724) $ (6.138,646) (2,088,922)
Factor de cierre 1.8080 1.2505
(1) Posicidn monetaria ini-
cial ajustada al final
del perfodo $ (7,321,901)
{2) Incremento neto ajustado
al nivel general de pre-
cios al final del perfodo $(2,612,197)
(1) '+ {(2) = $ (9,934,098)
Posicién monetaria al fi-
nal del perfodo (6,138,646)
Resultado por pesicién mone
taria $_(3,795,452)

2, Conceptos monetarios considerados para el c&lculo:

Saldos al 31-XI1[-82 Saldos al 31-X1I-83

Activos Pasivos Activos Pasivos
monetarios mopetarios monetarios monetarios
Efectivo $ 513,101 § 736,354
Cuentas y documentos por
cobrar 2,483,364 3,397,331

Otros activos 1,925,600 3,346,850

Total pasivos neto de S
impuesto diferido $ 8,971,789 : $13,619,181

Sumas $ 4,922,065 $ 8,971,789 $ 7,480,535 $13,619,181




MODULOD 6
Actualizacidn de Capital Contable,
1. Actualizaci8n del capital social al 31-XII-83

Saldo al 31-XII-82 ya reexpresado {ver M6dulo 1) § 4,416,677

Factor de ajuste por 1983 1.80
li ’ [}

Capital social al 31-XI1-83 600,000
Actualizaci6n del capital social al

31-X11-83 7,385,352
Actualizacibn ya reconocida por reexpre

sidn de saldos inicfiales (3,816,677)
Incremento del ejercicio ! 3,568,675 ~Ajuste 7-

2. Actualizacibn de las p&rdidas acumuladas.
Pérdidas retenidas de ejercfcios anteriores

reexpresadas a) 31-X11-82 $ (1,513,487)
Factor de ajuste 1.8080
Pérdidas acumuladas reexpresadas al 31-XII-B83 $ (2,736,385)

Pérdidas acumuladas histdricas de ejercicios -

anteriores $ (1,438,931)
Pérdidas acumuladas reexpresidas de ejercicios

anteriores $ (2,736,385)
Diferencia ' $ 1,297,454
La diferencia se integra:
Actualizacifn del saldo infcia) {Ajuste 1) $. 74,556
Actualizaciln del ejercicio {Ajuste 8) _ $ 1,222,898 -Ajuste 8-

$ 1,297,454



3. Actualizacidén del resultado acumulado por posicidén monetaria

Resultado acumulado al 31-XI1I-82 $ (2,023,631)
Incremento del afio 0. 808
Actualizacibn del afe . {1,635,094)~ Ajuste 9 -

4. Actualizacién de la pérdida del aio

Utilidad neta histbérica $ 48,555
" Incremento en los inventarios iniciales (209,229) (ver ajuste 2)
Incremento en la depreciacién:
Costo de ventas (211,896} (ver ajuste 4)
Gastos de venta y administracidn (4,325) (ver ajuste 4)
Incremento en el costo de ventas-comple
mento {1,846,123) (ver ajuste 6)
Pérdida neta actualizada exclyyendo
resuitado por posicién monetaria (2,223,018)

Actualizacién de 1a pérdida neta a di-
ciembre de 1983 ($2,223,018 x 1,2505) (2,779,884)

Diferencia $ {556,866) - Ajuste 10 -

Lo anterior se comprueba como sigue:

Utilidad neta histérica $ 48,555
Mis:
Costo de ventas hist6rico, excluyendo

depreciacidn cargada al costo

($9,974,666 - 73,162) 9,901,504
Depreciacién histérica 74,655

Utilidad neta histérica, excluyendo
costo de ventas y depreciacién his

téricos _$ 10,024,714
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Valores
promadios
al aio de Actualizados
1983 al 31-XI11-83 Diferencia

Utilidad neta histérica excly

yendo costo de ventas y depre
ctacién histdricos,

$10,024,714 § 12,535,905 § 2,511,191

Costo de ventas actualizado -
excluyendo depreciacidn
($12,241,914 - $285,058) (11,956,856)  (14,952,048) (2,995,192)

Depreciacifén cargada al costo :
de ventas (285,058) {356,466) (71,408)

Depreciacidn cargada a gastos
de venta y administracibn {5,818) (7,275) {1.457)

Pérdida neta actualizada, ex
cluyendo @] resultado por po

sicién monetaria, T $(2,223,018) $ _(2,779,884) $__ (556,866)

MODULO 7

Integracién al cierre del ejercicio.

I.

Determinacién del saldo de la cuenta Correccién por reex

presién, representativa del resultado por posicidn moneta
ria ajustado.

Médulo

2

[= TN - T =) B = O~ 2

Ajuste

niimero Concepto Importe
3 Activo fijo-inversién $ (3,622,750)
4 Depreciacibn del ejercicio y depre-

ctacibn acumulada ($1,941,823 - $216,221) 1,725,602

5 Inventarios (84,486)
6 Costo de ventas . (1,846,123)
7 Capital Social : 3,568,675
8 Pérdidas acumuladas (1,222,898)
] Resultado acumulado por posicion monetaria (1,635.094)

10 Pérdida del ejercicio (556,866)
. P
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METODO DE COSTOS ESPECIFICOS.
MOoDULD 8

Actualizacidn de los saldos iniciales.

1. Revelacidn de los efectos de ta inflacidon er la informa
ci6n financiera al 31-XII-82, de acuerdo con las dispo-

siciones, del Boletfin B-7.

Cifras segin
estados

financieros

histéricos

Cifras
aoctualizadas

Activo:
Inventarios $ 2,329,941 $ 2,510,802
Activo fijo 821,002 3,655,677
$ 3,150,943 $_ 6,166,479
Incremento neto . $_ 3,015,536
Capital contable:
Capital social $ 600,000 g 600,000
pérdidas acumuladas (1,438,931} (1,438,931)
Actualizaci6n del capital contable 3,742,121
Resultado acumulado por posicidn
monetaria (2,023,631)
Resultado por tenencia de activos
no monetarios:
Inventarios (28,368)
Activos fijos 1,325,414
$ (838,931) $ 2,176,605
Incremento neto $ 3!015,536

- Estas cifras se registran con el ajuste 1.

- La actualizacidn del inventario se transfiere al costo

de ventas con el ajuste 2.
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MODULD §°

)

Actualizacibn de activos fijos, depreciacifn acumulada y de-
preciacidn del ejercicio,

1. Actualizacién de la inversifn al 31-XII-83,

Valor de 1a inversifn seglin fTndices especifi-

cos de la compaiifa $ 9,169,365
Saldo segin cifras hist8ricas al 31-XII-83 (1,434,693)
Ajuste para actualizar la inversibn al

31-X1I1-82 (4,786,277)
Actualizacidn del ejercicio $ 2,948,395-Ajuste 3-

2. Actualizacibn de la depreciacidn acumulada.

Depreciacifn acumulada actualizada con Tndi-

ces espectfficos al 31-X11-82 $ 2,217,206
Depreciacibn acumulada actualizada con fndi-

ces especfficos al 31-XII-83 3,810,182
Incremento total 1,592,976
Incremento del ejercicio correspondiente

a la depreciacidn del afio (465,316)
Diferencia . $ 1,127,660-Ajuste 4-

» La depreciacidn del ado se distribuye como sigue:

. Cifras Cifras re-
hist6ricas expresadas % _ Complemento

Costc de ventas $ 73,162 $& 455,977 98 § 382,815
: 3

Gastos 1,49 © 9,339 2 7,846
$ 74,655 $ 465,316 100 $ 390,661

Incremento

a 1a uepre

ciacibn. =~

$ 1,127 660acumuﬂada
$ 1,518,321 -Ajuste &-
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HODULO 10

Actualizacin de inventarios y costo de ventas
'l. Actualizacién de inventarios al 31-XII-83

Inventarios al 31-XI[-83, valuades a

costo de reposicidén $ 4,017,144
Inventario hist8rico a?! 31-XII-83 3,902,372
Diferencia : $ 114,772 -Ajuste 5-

e ——_ 3

2. Actualizacion de) costo de ventas por el ejercicio termi
nado al 31-XII-83

Costo ventas a costos reposicidn $12,249,138

Depreciacifn del ejercicio (455,977)

Costo veqtas reexpresado, neto -

de Ta depreciacién 11,793,161

Costo ventas histérico neto de la

depreciacifn 9,901,504 (1)
~Ajuste al costo de ventas 1,891,657
Menos: '

E1 incremente reconocido por la -
actuatizacidn de inventarios {ajuste 2} __ (180,861)

7, Complemento a registrar $ 1‘7101796 ~Ajuste 6=
Costo de ventas histérico ) 9.974}556
Depreciacibn del afio cargada al
costo : 73,162

Costo de ventas histdrico neto de .
la depreciacién $ 9,901,504 (1)



MOBULO 11

Actualizacidn del capital contable

1. Actualizacitn del capital social y pérd}das acumuladas
E1 cdlculo y ajustes respectivos, son los mismos que se in
dican en el Mddulo 6.

2. Actualizacidn de la pérdida del ejercicio

Utilidad neta histdrica, excluyendo costo

de ventas y depreciacién histdricos $ 10,024,714 (1)
Costo de ventas actualizado excluyendo de

preciacidn (11.793.161;
Depreciacidn cargada al costo (M6dulo 9) {455,977

Depreciacibn cargada a gastos (MSdulo 9) (9,339)

Pérdida neta actualizada excluyendo re-

sultados por posicidn monetaria, $ 52!233.7632

3.’D$:erminac16n del ajuste por l1a actualizacidn de ta pér-
a:

Utilidad neta histérica $ 48,555
Incremento en los inventarios -ajuste 2 (180,861)
Incremento en el costo de ventas-ajuste 6 {1.710,796}

Incremento en la depreciacifn -ajuste 4: .
Costo de ventas . (382,815
Gastos de venta y administracibn 7,846

Pérdida neta histérica excluyendo resul-

tado por posiciln monetaria {2,233,763)
Actualizacibn de la pérdida neta al --

31-x11-83 {Factor 1.2505) 2,793,321
Diferencia $ (559,558} -Ajuste 10-
Utilidad neta histdrica del ejercicio 48,555
Depreciacifn histdrica 74,655

Costo de ventas histérico excluyendo de

preciacidn del ejercicio 3,901,504

Utilidad neta histérica $ 10,024,714 (1)
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peterminacidn del resultado por tenencia de activos no monetarios.

Inventarios
Activo fijo

Ajuste a los re
sultados del -=
ejercicio por
las actualiza--
ciones efectua-
das, excluyendo
resultado por -
posicidn moneta
ria

Resultado Resulta-~
por tenencia
MEtodo de activos do por tenencia de
del nivel M&todo no monetarios actives no monetarios
geaeral de costos  acunulado al al al
de precios espec{ficos 31-X11-83 31-X11-82 31-x11-83
$ Ba,a86 $ 118,772 § 30,286 § (28,368) § 58,654
3,190,188 4,264,749 1,074,561 1,325,414 (250,853)
2,828,439 2,841,876 13,437 - 13,437 f

$6,103,113

$ 7,221,397 $ 1.118.284 !ll297|046 8‘178.762){
~Ajuste 1l-
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Integracifn al} cierre del ejercicio

1.

2y~

Determinacibn del saldo de la cuenta correccifn por reexpre--
sidn, representativa del resultado por paosicién monetaria,

Imparte
$(2,948,395)

1,127,660
(114,772)
(1,710,796)
3,568,675
(1,222,898)

{1,635,094)
(559 ,558)

(178,262)

$.3,673,900

Ajuste
Médulo  Niamero Concepto
9 3 Activo fijo-inversibn
9 4 Depreciacidn del ejer~
cicio y depreciacibn -
acumulada
10 5 Inventarios
10 6 Costo de ventas
6 7 Capital social
6 8 pérdidas acumuladas
6 9 Resultado acumulado
por posicidn moneta-
ria
11 10 Pérdida del ejercicio
12 11 Déficit por. tenencia
de activos no moneta~
rios
Saldo
Aplicacién del resultado por posicién monetaria a los resul-

tados del ejercicio y al capital contable,

2.1 -Determinacidn de los componentes deudores del costo in-

fntereses
P&rdida en cambios 521,812

tegral de financiamiento:

$ 3,680,792

$ 4,202,604
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Determinaifilp mde 12 parte del resultado favorable por posi
cibn mondil),sH, apli cable a Tos resultados del ejercicio y
al capital:olhhlnwnta ble,

Resul tadommjemta vio Favorable,
tomado del jplalla de cuenta co-

rreccién pir fipyreexe pres 1 8n $ 3,673,940
Factor pridi ottio ’ 1.2505

Resultadamjssnctan vio Favorable
(expresadipg 1S os promedio -
del ejerclily og s usceptibl e de
1levarse i Hjstia do de resulta

dos $ 2,937,977

“Si comparii}i) s ik e imborte contra e] total de los componén
‘Isb #1 costo integral de financiamiento (84.202.60'4){

tes deudom ||
podemos cutljjuluir que TVa totalidad del resultado monetario
favorablelygra sado a pesos promedio del ejercicio) debe
alojarse ane*m estido de resultados.

Determinadlyjh 1 de 12 parte del déficit por tenencia de acti
vos no momiiginrlo s, ap Vicable a los resultados del perfodo,

En virtuddyupqe exis te un resultado por posicidn moneta--
ria posithjjyyyde que el resultado por tenencia de activos
no monetariyyr .1t s ults des Favorable, debe alojarse Este en
el estadofinyeres waltados, Para lograr un adecuado enfrenta
miento de lyyus1rs oS contra gastos es necesario que ambos se
expresen #yljjimida des del mismo poder adquisitive o sea va-

- lores pronifijy o0 de= 1 ejercicio. E1 déficit por tenencia de

activos nenfjfsmit mrios incluye una combinacibn de partidas
expresadasijpjpugios de cierre del ejercicio y a valores pro
medio, porijyys a1 debe deflactarse Gnicamente el grupo de
activos noyy|jemit @ rios valuades a pesos de cierre del perfo
do, esto esl:l'nhactlvos fijos e inventarios.

DE&ficit potyjprencry cia de activos no monetarios:

Inventily (o $ 58,654
Act i vailljy w0t (250,853)
Resultiijjjph deW ejercicio 13,437

HI78,762)

Valores Deflsictice os:

Inventily 08 $58,554 ¢+ 1.2505 = $ 46,904
Activo!ﬂ!} pliles $250,853 + 1.2505 = (200,602)
Resultiy |'(9b ¥ ejercicio 13,437
: $(140,261}
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COMPARIA "X", S.A. DE C.V,

METODO DE COSTOS ESPECIFICOS
AJUSTES

D H
Inventarios 180,861
Activo fijo 4,786,277

Resultado por tenencia de ac-
tivos no monetarios-inventarios 28,368

Resultado acumulado por posicifn
monetaria 2,023,631

Resultado por tenencia de acti-
vos no monetarios--activo fijo . 1,325,414
Depreciacifén acumulada de acti-
vo fijo 1,951,602
Actualizacibn del capital conta
ble 3,742,121

Para incorporar en los 1ibros el resultado de la actuali
. zacidn inicial at 31-X11-82.

-2 -

Costo de ventas 180,861
Inventarios 180,861

Para reconocer en el costo de ventas el incremento en el
camplemento al valoer de los inventarios iniciales,
-3 -

Activo fijo 2,948,395
Correccifn por reexpresién 2,948,395

Para registrar la actualizacién del active fijo por el -
ejercicio.



-4 -
. D H
Correccifn por reexpresidn 1,127,660
Costo de ventas 382,815
Gastos de venta y administracidn 7,846
Depreciacifn acumulada de activo
fijo 1,518,321

Para registrar la actualizacién de la depreciacifn acumula
da y la depreciacibn del ejercicio.
-5 -
Inventarios 114,772
Correccibn por reexpresiﬁn 114,772

Para registrar la actualizacion de los inventarios al 31 -
de diciembre de 1983,

-6 =
Costo de ventas 1,710,796 )
Correccidn por reexpresién 1,710,796

Para registrar el complemento al costo de ventas del ejer-
cicio.

A

-7 - |
Correcciln por reexpresibn 3,568,675 f
Actualizacibn del capital . ﬁ
contable , 3,568,675 |

Actualizacidn en el ejercicio del capital social.

-8 -

_ Actualizacifn del capital ’ !
contable 1,222,898

Correccifn por reexpresifn _ 1,222,898 :

Actualizacidn en el ejercicio, de las pérdidas acumuladas.
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-9 .
D H

Actualizacifn del capital

contable ) 1,635,094

Correccifn por reexpresidn 1,635,094

Actualizacifn en el ejercicio del resultado acumulado por -
posicidn monetaria.

- 10 -
Actualizacifn del capital con-
table 559,558
Correccibn por reexpresidn 559,558

Reconocimiento que tiene la pérdida del ejercicio en la ac-
tualizacidn del capital contable.

- 11 =
Resultado por tenencia de acti-
vos no monetarios - activo fijo 250,853

Resultado por tenencia de acti-
vos no monetarios - inventarios 58,654

Resultado por tenencia de acti-
vos no monetarios - pé&rdida del
ejercicio 13,437

Correccibn por reexpresibn : 178,762
Para registrar el resultado por tenencia de activos no mone-

tarios en el ejercicio en los diferentes conceptos actualiza
dos.

- 12 -

‘Correccidn por reexpresidn 3,673,940

Resultado monetario del ejer-
cicio : 3,673,940

Para registrar el resultado favorable por posicién monetaria
obtenido en el ejercicio,
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- 13 -
. . v} H

Resultado monetario del ejer-~

cicto 3,673,940

Resultado monetario aperacio~

nal 2,937,977

Actualizactén del capital con .

table 735,963

Aplicacidén del! resuyltado monetario favorable del ejercicio
al resultado monetario operacional y & ¥a actualizacidn --
del capital contable.

- 14 ~
Resultado monetario operacio-
nal 140,261
Resultado por tenencia de ac-
tivos no monetarios~inventarios 46,904

Resultado por tenencia de ac-
tivos no monetarios-resultado
del ejercicio 13,437

Resultado por tenencia de ac-
tivos no monetarios-activo f§
Jo. 200,602

Aplicacidn del dEficit por tenencia de activos no moneta-
rios contra el resultado monetario operacional,



- 129 -

COMPARNIA "X", S.A,

Hoja de trabajo al 31-XII1-83
Saldos Ajustes - Saldos

histricos por actualizacién  actualizados
al 31-X1I-83 D H al 31=X1I-83
BALANCE GENERAL
ACTIVO
Efectivo y cuentas por
cobrar $ 4,133,685 $ 4,133,685
Inventarios 3,902,372 $ 114,772 4,017,144
Activo fijo 1,094,434 4,264,749 5,359,183
Acciones compafifas re-
lacionadas : 237,908 237,908
Otros actfvos 3,346,850 : 3,346,850
Total Activo $ 12,715,249 $4,379,521 <= $17,094,770
PASIVO . '
Pasivo Circulante $ 9,581,549 $ 9,581,549

Pasive no circulante

excluyendo el impues

to sobre la utflidad .

diferido © 4,037,632 4,037 ,632
Impuesto sobre la uti-

lidad diferido {113,556) (113,556
' 13,505,62 - - 2505,

CAPITAL CONTABLE

Capital social $ 600,000 $ 600,000
Pérdidas acumuladas (1;390,376) $ 515,398 (874,978)
Resultado acumulado por .

posici6n monetaria - $2,023,631 (2,023,631)
Actuatizacién del capi- :

tal contable - 4,629,209 4,629,209

Resultado por tenencia
de actives no moneta--
rios;:
- Inventarios : 16,618 - (16,618}

- Activo fijo 1,275,163 1 275 163
' T IROTESEOI0N AT Y5816
TOTAL PASIVO Y CAPI~

) )
TAL $ 12,715,249 321040,249 46,819,770 $17,094,770
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COMPARIA "X", S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y PERDIDAS ACUMULADAS AL 31-XII-83

Saldos Ajustes Saldos
histéricos por actualizacién actualizados
al 31-XI11-83 1] H al 31-X11-83

Ventas $16,063,324 $16,063,324
Costo de ventas {9,974,666) $2,274,472 " (12,248,138)
Utilidad bruta 6,088,658 ‘ 3,814,186
Gastos de venta, ‘
asministracién y

generales (2,479,520) 7,846 {2,487,366)
Intereses . (3,680,792) (3,680,792)
Pérdida en cambios (521,812) (521,812)
Resultado monetario :

operacional - $2,797,716 2,797,716
Otros resultados

neto 642,021 ) 642,021
Utilidad o (pérdida) '
antes de impuesto 48,555 2,282,318 2,797,716 563,953
Impuesto sobre la

renta . - -
Utilidad o (pérdida)
" neta del ejercicio 48,555 2,282,318 2,797,716 563,953

Pérdidas acumuladas
al inicio del afo . {1,438,931) - - (1,438,931)

Pérdidas acumuladas

al final det afio . ${1,390,376) $2,282,318 $2,797,716 $ __(874,978)




COMCLUSIONES

1.- La inflacidn es sin duda uno de Jos pro
blemas econdémicos mds relevantes a los que se enfrentan
casi todos los paises del mundo, constituyéndose cada -
dfa mis como un reto para todos los profesionistas que
de una G otra manera intervienen en la actividad econé-
mica de un pais. Es por ello que el Contador Pablico -
se ha dedicado en los (1timos afios a estudfar éste fend
meno y tratar, no de resolverlo, pero si de adaﬁtarse

a él,

2.- Considero que para que la informacidn -
financiera sea confiable y {itil tanto para los empresa-
rios como para terceros interesados en ella, 1a profe--
sidn contable estd obligada a incorporar a dicha infor
maéién los efectos de la inflaciGn, ya que de no hacer-
To ésta se distorsiona y no pfesenta datos acordes con

1a realidad.

3.- En mi opinidn el esfuerzo hecho por la
profesién contable de ﬁuestro pais a través de los orga
nismos que la regulan, para dar una solucibn a los pro-
blemas qué el entorno acondmico actual ha tenido scbre
la informacidn financiera al formular el Boletin B-10

"Reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la in
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formacién financiera" aln cuando no resuelve en forma de
finitiva el problema, si constituye un gran avance en la
satisfaccion de tas necesidades actuales de -10s usuarios
de la informacidn contable.

4,- Seguramente que e} citado Boletfn B-10, -
‘conttnuard evolucionando y que surgirdn algunas modifica-
ciones, ya que en mi opinidn su aspecto conceptual no ha
sido facil de entender, 1o cual ha originado no solo re--

sistencia, sino tambien inobservancia,

5.- Dado que el problema principal 1o consti-

tuye 1a complejidad del boletin, considero que el uso ex-

"clusivo del Método de Cambios en el Nivel General de Pre-
ciso, aunado a la simplificacidn de algunos conceptos ta=

les como el resultado de posicion monetaria, nos acerca--

ria al lbgro de su sencillez.

6.- Las reglas del Impuesto sobre la Renta es
tablecen en términos generales un sistema de costos histd
ricos para determinar la utilidad gravable sin embargo -
durante los Gltimos afos de inflacidon ha alcanzado nive-
les tan altos que las autoridades fiscales se han visto
precisadas a reconocer parcialmente algunos de los pro--
blemas que plantea el fendmeno inflacionarioc en el pago -

de los impuestos. A fin de aprovechar todas las ven--
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tajas de la reexpresidn y de lograr una mayor aceptacitdn

considero que una vez resueltos los problemas citados en

los puntos anteriores debe hacerse un esfuerzo para que
Ay

nuestras. autoridades fiscales reconozcan sus efectos en

forma integral.
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