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INTRODUCCION 

Este escrito es un análisis preliminar sobre In Nacionali·1.ació11 de la Banca y el Control 

de Camhio?i, enfocado específicamente hada l'I pago de la dcutln externa prinula en 

México. Está fundamentado en invcsligncioncs básicamente hihliográficas; así como en 

cntrcvi~liL~ con funcionario.'" de las Dcpcmlcncia.~ del Gohkrno y cinprt·~s pri\'ad11s 1li· 

recta o i111lircctanwnlc relacionados con el tema. 

No tiC prctcnclc, nprol1ar o no, el control dl' camliio!'l, lamporo e~ propósito prt'Fol·ntnr a 

los parlicipantcs de un l.'.ldo u otro como trai1lort·l" u p:1triota~, (Hlt'S una tlcci~ión tan 

importante, trascc11dcnt1tl, sin prr1·cdcntcs y por ende complicada t•omu el rontrol de 

camhim, no purdc tonrnrsc como una simple coru¡rnradón t•ntre lo 11oditi\'o y lo m•gati· 

\'O, 

Las causas y con ... 1:cucncias de la nacionalización y d control tic cumhios, en Crila i1wcs­

tigación van rná.-; allá 11cl razonamit•nto de culpn o juBtificacióu. 

l.a decisión ~e tomó a la fecha, 1•11 esta t•poca es unn rnalidnd y BC<111 cuales fueren las 

irregularidades legalt~!:I alrihuídas al Dc1·rcto l'rcsitlrncial y la~ clu1lns o comentarios en 

cunnto a su constitudona1idad, pasan a !'CJ.,'lH11lo término: ya c¡ut• si bien la iniciativo di' 

llcforma Constitucional 1•m·iatla por el Primer Mand11t11rio 11 la Cit111ara tl1~ Diputados, 

fue prc~cntatla despul•H de los llt'chos, sir\'iú para ar.lnrnr lo~ a~pcr.tos lcgalci; dutlows 

de la naciona1i1.aciún, scgt'rn autoritladt•s r11 In mnkria. 

Es difícil ser imparcial ante la Nacionalizadón de la Bancil y el (:ontrol de Cnmhios, no 

pensar en prejuicios pcrso1mlcs, Eim¡iatías, a11tipatías o inclinaciont·~ políticas y 1~.scrihir 

un estudio t¡Ul' intenta anali1.ar su Hil!l1ificmlo para cm¡m~sarios e ill\'1~rsio11islas y ser oh­

jetl\'U frente a un tema 1¡1w ha su5CÍtado tantas contro\·cn~ias. 

Por una parte, está el dc8co de comentar en forma l1rc\·c y clara, la~ circunstancias que 

orillaron al Gobierno del anterior sexenio a lomar la deci~ión de ~aciorrnlizar la nanea 

e implantar el control gc1wrali1.ado de camhios sin prctcmlcr justificarlo. 



Apoyar al Presidente actual en moml'nto~ efe grn\·t• crisis financiera para la Nación y de 

hacer todo lo posihk para sacar a la economía nacional tic la pt~or dt~ las :;ltuarinnc5 a 

las que ~e haya tenido que enfrentar en má~ ilr ntt'dio siglo y analizar d cnfm¡uc de\ 

llaneo ele ~1(oxico, como rcpn·.sent:mtc del Gobierno Federal para ;11lccuar la rt~ordenn· 

ción 1lc1 control camhinriu a tra,·és de los difon•nk:; programa ... cstahlccidos 1lura11tc el 

periodo dr 1902 a 1985. 

Por otra parte, las implicaciones dt• l:1 naciunali·iaciún y el control ll1• camhio.s pura los 

cmprc:o:ario!' son tan profunda~, <Jlll' éstos 110 pucdcn aceptarlas cil'gnmcntc sin cuestio· 

namicnto y análisis para la planca.ción estratégica en un mu•vo amlJirntc financiero h,1s· 

ta ahora dcsronuciilo en ~1é:'.\ ico. 

F.n tal \'irtud, prctrnllt• :>r.r ústc un drn·umcnto ¡mictico que rt:t'uma por pro~ramas las 

disposiciones oficiah•s cmiti1];c1 por la A1lministración l>\1\Jlica pnrn el pago de la dcu1la 

externa contraída por et 81'clor Prh«Hlo. 



CAPITULO 1 

EL PROCESO LJE REORl>ENACION llEI. CONTROL CAMlllAlllO. 

1.1 Antecedentes. 

Hccortlemos la \'Ísprra th•l infomH~ prl•sitlcncial del lo. 1k st•pticmhrt· de 

l 982, en la que d golticrno :'C hallaba al horiJr tic la insoln>:ncia temporal y In suspcn-

5ión de pagos. 

La rcscn·a de tlólaH·s disponihlcs hahía di:'minui1Jo alarntantt•mcttk. La:> 

res.erva:i monl'taria._.;; primaria:;, ::e encnntrnhan do~ :-1·marnt"' antl'!:i 1ld infnrml' pn•:;itl1·n· 

cial, sohw los 200 millonc:" dr dól.:nei", !'it•1ulu qui• hacía mt·no ... de un ai\n las mi:-nu1s 

rc!'crvas r.ran 1fc más de S mi1 miUonrs de dólare~. 

Los inft.•rt•:;i·s dt• la dct1tla t•xtcma 1lrl .!'t'dor píihlicu no prnlínn pagarse. Por 

~u partt·, la fuga th• eapitalci< había prádic;mwnte acah;ulo l'on la t1·sor1•ría ofidal, 11or 

lo que el gobierno narional :;e cneontraha anh• l.1 uq.~rntc ncct•si1lad 1fo confra1~r m1t:\'a."i 

deudas en l'I cxfrrior. con l'l uhjcto tic continuar cm1 d apa.rato ProtJurth·o, por mon· 

to~ sin prccrdcntt·s. con alta~ lasa:0 tlt~ inkrl'.s y con una rr:-t·n·.i rn d61nrt.'s prácticamcn· 

te nula. 

Un empréstito importantt· tld FMJ :oc \'iú fn1~tr:11lo 1lrhi1lo a una Ji:0pula rn· 

hrc Jos términos y condiciones fijailo:i. por dicha in~titul'i611. ,.\un cua1ulo 1•11 c!'c mo· 

mento no s1• logrb na1la tlefiniti\'t>, E.L1. ·\. facilitó un paq11d1· fi11;111d1•ro tlr 1~mrrgc11eia 

por casi tres mil millont·~ tl1• dólar1~¡.: (mil millont•:t tic dólart'!' como p:ign atll'lantado pnr 

entregas de pctrólro; mil millonc~ tic dólarc~ a cuenta 1lr l·ntn·~ai; ilJ?rÍcoln~ y ca:0i mil 

millones mái; provcnicnlrs 1lc un cré1lito tl1• la (t·M>rt'rfo norl1•anwrkana). 

'licntras tanfo rn ,\lt'.•xico continualm la fuga de t'.1pitnlc_... lh~ tuda!' lm1 \'t~rsin· 

ncs que f'c haran dado rcspr.ctu a la ~uma tntal, J.1 proporciomula por d Pn·~itll'nh• rn 

~u último informe anual fue la nH\..; dramática, al tlf"cir .. t•n lo-"' últimos dos o tres ailo!-, 

han salido ya por Jo menos 22 mil millones de dc'Jlarr . ., y l'C' ha ge1wrado una tlcuda pri· 

vada no registrada para paJ!ar hipoteca." por utrns 20 mil millones de diilares más, '1uc 

se ;ulicionan a la dcUtla cxh•rn;¡ del país. E~to'.l~ cantitl:.ulrs, su mafias a lo:ói 1:? mil millo-



ncs de mcxdólarcs, es decir 5-l mil millones de tli>larcs, cc¡uirnlen a la milad de los pasi· 

\'OS totales con que cuenta en t~st1~ momento d sistema bancario nwxirano en :m con· 

junto, y al rededor de dos lerdos de la deuda pública y pri\'ada docunwntada del pní<. 1 

Si consideramos que el monto totul de ingrc.rns del país por concepto de ex­

portación de hidrocarburos 1lurantc los tíltimos cuatro años no lli•ga a los 50 mil millo· 

ncs de dólares, podremos apreciar nu~jor la nrnµ:nitml dr tal canli1lad de dinrro. 

Eslos fur.ron sólo algunos de los elcmcnlo:;; dt' juicio y a:;pcctos :mhrc:mlicn· 

ll's de la !'iluaci{m que rodeaba al gobierno cita1lo que t'~slt• decidiera efectuar la cxpro· 

piación de la Uancn Privada y cstahlcecr el control generalizado de camhios. 

Mientras tanto, la noticia recorría el mundo, provocando diversos conu.~ntn· 

rios y cspcclativas, de las cuales por con~idcrnrla una cl1~ las rmís rcalistns; a continua­

ci6n lranscrilJO las prc•gunlas formuladas al mundo por el principal diario de asuntos 

económicos tic Alemania Occidental, el ºllandclshatl,, de "Ilu:;l'\e11dorf1
\ <¡uc dice: 

¿Con\'irtiú el Prt!sidcnlc de México a la Lanca pri\'ada al dl•crl'lar su nacionn· 

liznciún en el umhral que dcs\'iara la att•nción pi1hlica de otros prohlenrns no menos 

apremiantes?; ;,fue inju~lo culpar a los bancos por hacer lo 11uc el goliicrno mismo les 
tenía autorizado hacer? y agrega, 11los principales hancos pri\·mlos rncxicnnos siempre 

hnn sido l'ontrolmlo~ por d gobierno. Los funcionarios guhrrnamcnlalt•s 1ld gobit•ruo 

mexicano hnn con\'l'rtido a BAi'iCO~IEll, BANAMEX y SEltFli'i cu los chi"º' expia· 

torios tic su t•xlrarnµ:anlt• tlcspilform, mismo que ha IH'cho dt• Mt'~xico t•I país m1ís en· 

dcuclado del krcn mumlo", 

La naciorrnlizaciém no fue considerada como un hecho nislado, estuvo cslric· 

tnnw11l1• -.·i11cul:11h1 a In crisis crc¡ufa por la fuga mash·a de capitah~s y el desplome clcl pe· 

:;o, El Presidente acl11ró cslo en formu inequívoca, rclucionanclo ami.as acciones al 

anunciar conju11lamc11ll' la N11cionalizaciún de la Banca y el Control Gcncralizailo de 

Cambios. 

Para mostrar cómo la crisi!' (JrO\'ocada por la fup;a de capitales creció hnsla 

1 EXCELSIOA, Al\o LXV, Tomo V, Focha 2 deseptlembre de 1982 nUmeto 23854,páglna 1B·A 



\'ol\'cr~c ca~i irrcfn·ní1Ulc y condujo a la nacionaliiaciérn y d control ~cncralizmlo tic 

Cambios, 

conlínuaciim prc.senlu una cronologfa de lo.s acnnkcimit•nlos más ~ol.trc!'a· 

lkntci; de C8c año. 

1i1lc febrero de 19!12: prim1•ra d1·1·aluación 1lcl prn1. 

F.l entonce¡.¡ Secretario tic llacicnlla, Lic. Ila\·itl lharra ~lui\oz, anunció el fl'· 

tiro del Banco de 'léxico del mncado de cambios, ~cñalau<lo call'góricanwnlc el fin 1le 

la ºílotariún del peso tm los último~ cinco años.,, 

De $26.91 t•I 17 de folm~ro el pt•so ... e ck~plomú en unos cuantos 11ías a 

$47.00 por 1lólar (42.i por ciento de pérdida camhiaria). Durante la mayor parlt• de 

marzo, el peso :ic recuperó un poco pero el 25 dl'l rnismo mes comcm.ú a 1lcclinar::c ele 

nuevo hasta que d !! de abril inició :-u _.1lt•sli1.amit•nto controlado., dr .o.i ch', por cad11 

día dP operación, ¡rnrtirnilo ele S..\.5.65 por dólar, ch•¡¡liziuulosc ele esta manera hasta 

principios de ago~to. 

19 de marlo ele l 9íl!?: Ajuste cl1! Salarios. 

El Secretario d1•l Trahaju anunció su rccnmenclación ar.crea tll'I aju:o.tc tic .sala. 

ríos para la fuerza lahoral 1lr la nación, con aumr.ntoi; cid 10, :.?O y :rn por ciento, n~lro· 

activo• ul IR ilc fchrcro. 

Se sustih1y1~ al Sc1~rct:1rio de llacicml.'t, J.ic. l>a\'id lh11m1 ~1., por el Sccrt'l:ariu, 

Lic. Jesús Sih·u llcrlog, )' ul llircctor tic! llaneo ilc México, Gu,tavo lloml'ro Kollwck 

por 1•1 hastu ahora Director Gerwral, Lic. 'li¡~ucl ~lancera Aguayo. 

20 de abril 1le 1982: 1\11.i•\ 'ligue! ~lancera se opon" al Control d1• Caml1i11<. 

El llaneo tic México publica un folli~to firmado por r.l liccnciu1lo ~1anccru, en 

el cual cxpre:oa que un mccanüm10 tic cambios dual aumentaría la dolnrización, infla. 

ción, fuga de capitales, 1lcclinación 1ld pc~o en el rncrca1lo libre, y entre otros a!'pcctos 

advursos, agrcaga: ºsólo fomentaría la rormpciém )'el tnifico d1~ clh·is<1:-". 



21 de abril de 1982: Plan de Recuperación Económica de 17 puntos para 1982. 

El Lic. j~(is Sil\'a llcnog anuncia un plan de aui;ll'ridad cconbmica dc~glo:m· 

do en 17 puntos, 'l"c incluyen h:ísicamcnlc: 

l. Garantía sobre Ja libre con.-crtibilidad d"I peso. 

2. Proposiciones para reducir el ga~to púh1ico en un 8 por ciento. 

3. llcducl'i6n 1lcl déficit en t.·ucnta t'orricntc durante l IJB:!, en más de 3 mil 

millonea de dólares; y 

4. Supresi6n de la liquidez. bancaria cxcctlrnll' y la promesa de ºencargarse 

de que el total del circulante se incrcmrntc en la misma proporción que las 

rcscrrns internacionales netas del llaneo 1lc ~léxico''. 

Por otra parle y a trnés de diferentes medios de difusión, el gobierno insiste 

en c¡uc seguir comprando dólares .. empobrecerá al país y lo dc:;capitalizará". 

Junio de 1982: El llaneo de ~léxico regresa oficialmente al mercado 1le cambios. 

El Secretario de llacientla declara que: "el retorno al mercado de cambio rlc 

dh·isas extranjeras será imludahlcmentc un paso tlcfinili\10 para fomentar la confi.mza y 

scguritlnd". 1\l mismo tiempo se dió a conocer una noticia alentadora para t•l país, las 

reservas primarias de divisas extranjeras alcanzaban el nh·el de 3,920 millones tic dóla· 

res, representando el nivel más alto registrado en ese ai\o en casi sólo seis meses, se es· 

taha logrando regresar al nh·rl que se tm·icra en el mes d1! diciembre de 1901, mlltmo 

que :;umaha 5,030 millones de dólares. Sin embargo, en la práctica camhiaria el peso 

continuaba perdiendo .o.i ch·. diarios frente al dólar, lo cual significó una pérclidn cam· 

biaria del 45 por ciento en 11n período del 17 de febrero al 30 de julio del mismo a11o. 

El pc.;o para esta última fecha se cotizaba en S·IR.93 por 1111 dólar. 

2 de agosto de 1 '!B2: Alza 1lc Precios. 

Se ~11tori1.a el al1.a de precios de pr0tluctos energéticos, suministro de energía 

eléctrica y productos básicos de consumo popular; todos ellos factores altamente infla· 

cionarios. En con:"ccucncia se incrementa nuc\'atncnlc la fuga de capitales mexicanos al 

extranjero. 

5 de ugosto 1lc 11)112: Control de Cambios llual. 

10 



1-:1 Secretario tic Hacienda anunció t•I nuevo reliro ,1r1 Banro de ~lí•xic-o lid 

mercado de cambio~ intcrnacionale:', siendo é.stc t•.l sl'gun<lo del afio, en un plazo no 

mayor a s<'is mt'~C!'J, lt-.rtrnlnwnlc informó el C8tabkcimicnto ele un sish'ma dual de eon· 

troJ lle caml1io:;: 

· El tipo 1le eamhiu prcfcm1eial. 

Para opnadont'I" romcrriah.'s y finm1l'irras. tales t•omo: impnrt;:teiorw . .;, pago 

de priudpal dL' la lleuda Extrrnn Púhlic1t, pago tic ittkrc~es tlt• la Deuda Externa 

Pública y Pri\'aiJa y ilcmás conct•plo)'I \·italr~ de J¡t economía. 

· El tipo <le eamliio lilm·. 

P:1ra tod:1s aipwlJas tr•mstcciom•:; no couwrcialt•s o finanricras. 

6 de :igosto 1fo 1902: El pc~o ioc desplunrn 40 por cknto. 

El tipo prcfrrcncial st• fija en S·l9.13 con un tlcslizamknlo tlc .O·I clv. por ca· 

da día ile acth·idatJr:;, confinumulo asi tlurante lo~ cuatro meses sit-1uir.ntcs. 

El mi<mo día l'I tipo ele cambio lihrc cae hasta una colizacibn de $79.00 por 

tlblar a Ju comprn y $112.00 por <lii1'1T" la \'cntu. 

7 de agosto de l 9B!!: El Pn·~ídcntt· ti<~ 'lhdco rxptic11 la:i nizo111.•s 1!c la mrdid;1 

El poder cjccuth·o afirmú l¡uc la com·N~ión masiva ele pt'.!1-os a dúlatt•s hizo 

ncccsario5 los controles, JIU<!!' clt' lo contrario i'C correría d IH'li}!ro ele una :-u!lpcn~iérn «J,~ 

pagos por parte del Guhicrno Fed1•ral. 

12 de ago;to clt• 1982: .-\parl'ccn lus )lcxilúlan» 

El Secretario de Hacienda anunció Ja "congclaciún" de tas cuentas en dúlitrc?1 

en los h:mro.i mcxlcanos r cJ cierre temporal di'! mercado de cambios. Las cut•nlas y 
1lepósitfü t'U tiólares o rncxdól3rc,.; rct¡uirieron que (lrntándo:1e ele irm~rsiones), los inh~· 
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reses sólo fueran pagados en mcxdólnrcs, susccplihlrs de srr rcirwcrtidos rn cuenta:; <le 

mcxdólarcs o canjeados por 1x.•sos, al tipo <le camLio de S69.50 por dólar, sujeto a nto· 

dificación. r.on esto aparece un trrcrr tipo de camhio, t•stablcdéndosc los siguientes: 

Prcfcrcnrial, Libre y Mcxtlólarcs. 

~licntras t•l mercado <le cambios permaneció ccrrailo en ~léxico, 1lel 13 al 18 

de av,osto, en el :\c:-rupucrto Internacional de la Ciutlatl ele ~léxico funcionó un merca· 

1lo ºlihrc" inclc11cndic11le, en tlondc .-;e \'t•ntlían hasta en $130.00 por dólar a los \iaic· 

ros que salían del país. Por tanto, lcios tlr cuntrol:trH' la fuga 1le capitales hacia Estados 

Unidos, aumentó dratnáticamcntc. 

Del 19 al 31 de agosto de 1982: ?iue•·c días de inccrtidumhre 

llcapcrtura del mercado tic cambios, dcsput~s de oscilar a la ah.a y a la hajn se 

asentó en $120.00 por dólar, en los tlías !"iguicntcs o5ciló HUC\'amcntc, notándose inclu· 

sh·c una recuperación a $97.00 por d6lar 1 pero dcdin6 nuc,·amr.ntt• hasta llcl!nr a 

$100.00 por dólar durante los último; lrcs <lías del llll'>. 

1 o, <le scpliemlire d" 1902: Decreto que cstrlilccc la Nacionalización de la llanca, mis· 

moque a la letra dice: 

ºPor cau~as de utilidatl pública se expropian a fa\·or de la :\'ación las instala· 

dones, edificio:;, mohiliario, equipo, al'li\'o:i, cajas, bóvedas, sucursulcs, agencias, ofici­

nas, i11\'crsiones, acciortcs o participacionrs t1uc tienen en otras en1¡1n~sas, valores de su 

propiedad, derechos y todos los 1lt•más muchlcs e in111ud1les, en cuanto sean necesario 

a juicio de la S.11.C.P., propiedad de las instituciones de crédito ¡irh·adas, a las que se 

les haya otorgado t•oncc8i6n para la prestación tlcl servicio púhHco dt~ Banca y Crédi· 

to." 

lo. d1~ ~cpticmlirc tic l 9B2: Decreto que cslahlccc d Control Gcnnali1.allo de Cambios. 

La \Cilla de tlirisas al tipo de cambio preferencial, especial u ortlinario, que 

fije el Banco de México tiC destinara conforme a las reglas generales t¡uc emita dicha Ins­

titución a lo!\ pagos al exterior en orden prioritario. 
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l·I de ,;eptiembrr de 1982: :-e publican las "reglas generales para el control de cam· 

bio;"'2 

Se fijan dos tipfü de cambio aplirahl~s en la Hepúhlica ~lrxicana 1 \' son: 

a) El tipo de cambio ordinario fijado en $70.00 por tlólar, y 

b) El tipo de cambio ¡m:frrendal fijado en S50.00 por 1lólar. 

Con po:;teriorid;uf al l·l de st•ptil'mhrc. d Banco dt• \1i-xko puhlicó 11in•rH1~ 

télex·drrularc¡¡ t1iritddo:- a las in$liluciunes dt~ crt'.·1lito, TCL.'lilarnlo ahrun.'ls op~rarirnu·s 

comerciales r financirrns. ~in t·mhargo, éstas no turicmn gran aceptadún entre las cm· 

prc.535 deudoras dcliido há:.:kamcnte a la falta de cl.1riilad en la emisión d,• dirho:o. romu. 

nicados y rn con~t·ctwncia, t•xislia 1ie~conocimicnto opt·rafo·o por parte dL• la~ in:ilil11-

cioncs de l'rédito. 

1 o. de didemhrc tle l 9111: Camhio de Poderes. 

Termina d sexenio del Lic. losé Lópcz Porlillo, r iniria en el po1lcr el Lic. 

~lib~ICI de la ~la<lri1l llurtado. 

---------------------------------------------------
2 Diario Oficial de la Federacibn del 14 Qe tt:et!tmbr9 de 1982, hoja3, Aegfu Genera!n para el control de cambios 

CtPfluta 1, O•vu.111 11, 
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1.2. DECRETO DE CONTROL DE CAMUJOS. 

Se publica en el lliario O!ieial de la Fcdcrarión el din 13 de diciembre de 1982, por el 

Presidentt• de la República Mexicana, Lic. ~ligud de la ~tadrid Hurtado; en el mismo se 

mencionan con.sidnacione~ y di:;.posiciont>~ prcliminarc:< al c:-tahlcr.imicnto de dos nuc­

\'Os tipos de cambio que funcionan t•n forma ~imultám·a en la Hepúhlica Mexicana, y 

son: 

1.2.1. Mercado Controlado: 

Se t•stablccc el tipo ele cambio controlado para la.~ operaciones conwrcialcs 

y financiera!', t¡ue tienen rt•pcrcusión directa en el desarrollo de la acth·idad 

económica nacional y en consecuencia t•n la balanza de pagos del país. 

Los conceptos que quedan comprendidos dt•ntro del mercado controlado son 

los siguiente.;: 

a) La exportación de mercancías, que l'fcctuc cualquier persona física o mo­

ral. 

b) Los pagos que efectúen las empre>a' maquilmlora,, por concepto de sucl· 

dos, salarios, arrendamientos, así como adt¡ui:-ición cfo hicncs y contrata· 

ción de scn•icios de origen nacional, exceptuando acti\'os fijo.:1: 

e) El principal e intereses. así como accesorios que determine el Banco de 

Ml·xico, corrc::pondicntcs u financiamientos de di\'isas a cargo del Gohicr· 

no Federal, rntidades de '" admini<traciim púhlica írderal y de las empre· 

sas establecidas en el país, y .1 fa\'or de entidadt':ii financieras del exterior y 

de instituciones de crédito mexicanas, pagadrros fuera del país, que se 

contraten o de los cuales se cli:iponga a partir 41e la en tralla en vigor del de· 

crcto de referencia. 

d) La importadón de mercancías y los gastos cornprohahll·s asociados a éstas, 

pagaderos en el rxtraujcro, que determine la Sl'crcturía de Comercio, así 

como los créditos qut•, en su ca~o otorguen los pro\'ccdorcs de dicha.o; mcr· 

cancías. 

e) Los gastos corrcspondirntes al scn·icio exterior mexicano y las cuotas y 

aportaciones por la participaci6n de ~1éxico en Organi.;;mos lntcrnaciona· 

cionalcs; y 
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f) Los que mediante n•glas dt~ carácter general y ukndicntlo a HJ imporfanl'ia 

para la economia nacional, o íl !"U analogía o conexión con lo!O antcriore~. 

determine la S.11.C.l'. a propursta •Id Banro de ~léxico. 

f:I tipo de cambio aplicable a la.-. opcradonc~ antes llll'ncionada:o :-'crá propordonaJo en 

forma diaria por el llaneo <le ~lí'.Xico y publicado en d lliario Oficial de la l'c<lcración. 

1.2.2. ~lrrcado Libre 

Dentro del mercailo libre ele cambios quedan t~omprencfida." todas la5 lransa.rciom·s con 

divisas no ~ujetas al mrrcatlo controlado. 

Las comprav,·nt~ de dhisa:; t¡ut.• correspondan a csft• nlt'rcmfo H' realizar.in a los tipos 

de cambio que con\'engan )as partes contratante....;, 

El decreto de referencia entra en vigor a partir del día 20 de diciembre de l 9B2. 

Con Ja implanladón del IJccrcto de Control e.le Cambios, ~t~ abrogan d decreto qut' 

establece el "Control Generalizado de Camliio'"· puhlicmlo eu d lli:lriu Olicfal de lo 

Federación el lo. <le ~cpticmhre dr. l 9B2.¡ a..1;.i como loda:i fa~ rcgla:i ~· circ:ulan•s t!Xpcdi· 

das con baioc en dicho decrl'to, d1:roga1ulo IU!i dcmáf' di~posicioncs po~ihlc..._ que se 

opongan u c.·ontradigan el "Dccrc~to de Control de Camhio.".i ... 

Sin embargo, la:S pcr!'ona.." física1' o morales que huhic~·n realizado opt·ral'iones de la." 

r('guladas por d ¡mh~rior dt·crcro dd lo de :.:eplicmbrc, a~í como a la.~ 1lt·mús disposicio­

nes expedida~ con ha:w rn dicho dencto. cunscrrnn la ohligadún de• cumplir con dí· 

chas di:1posicionc¡.; hall.fa :<u H~ncimif~nlu. 

Para Jos fines que pretendo <'on llJ elaboración del presente trahajo tic investigación, es 

de vital imporlancia conocer el tcxlo del Artículo Cuarto Transitorio del Dr~rrdo de 

Control de Cambios, en lal virtud a continmidón me permito tran!'criliir el mismo. 

"CUAllTO .. F.I llaneo de ~li-xico, en la medida •¡uc lo permitan ms dhponiliilidudc• de 

divisa.-.. \'endr.rá a1 Gobierno Federal, a las cnlicfadt·s ele la administración púhlíca fo1.Jc. 

ral y a las cmprc~:i.s c~tablccidas en el paí~ que tenga adeudos en moneda extranjera pa· 

gadt•ros fuera de la HepúLlica. contraídos con anterioriclatl al :.W de dil'iemhrt! d.- l 9B2¡ 

a Ítl\'or de cmtidoulc~ financfrras del exterior, institucimw.s ifo c.·rédito del país, provee· 

dores del extranjero y de los acrt'edorcs de los rn~tlitos a cpw se refiere d lilHrno párrn· 
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fo del artículo anterior, las divisas requeridas para liquidar lalt's adeudos al tipo de 

camhío controlado \'Ígt~ntc a 1a fecha en que se cíectí1cn tales \'Cnla~; 5icmprc y cumulo 

tratándose de crédito.s a favor de entidades financieras dd exterior, los mismo:; se en­

cuentren registrados o se regi;trcn en la Secretaría de llaci<•nda y Crédito Público)', en 

el caso de créditos a favor de proveedores extranjeros, los mÍ$mos se encuentren regis­

trados o ~l' registren en la Secretaría de Comercio. El Uanco de ~1éxico al l'Íectuar las 

referidas ventas de dh·i~as durá prioridad a las pt!rsonas que vayan a utilizarlas para cu­

brir intereses r accesorios correspondientes a financiamientos, así como a ndcudos a 

favor de prn\'ccdorcs derivados de la importación de aqucUas nwrcancías <¡uc lil Sccre· 

tarla de Comercio determine de conformidad con Jo previsto en el inciso d) del nrlÍCu· 

lo 2o. 

El llaneo de México, establecerá un sistema de Cobertura de Ril!l'gOS Cnmhiarios, en fa. 

vor de personas que tengan a su cargo los adeudos de que trata el párrafo inmediato an· 

lcrior, en el entendido de "que sólo podrán accptar~c en el sistema, cré1litos cuyo ven· 

cimiento sea a largo plazo o que se reestructuren para que vel\7.an a dicho plazo. El 

Banco de México cargará por el otorgamiento de la cobertura referida, premios que 

tiendan a evitar que las respectivas ventas de moneda c<tranjera impliquen un ""hsidio 

a íavor de los interesados. Se exccphta de lo dispuesto en este párrafo las operaciones 

que gocen del tratamiento a que se refiere el tercer párrafo del artículo tercero transi· 

torio. 

La mencionada coh<!rlUra, tratándose de instituciones de crédito y arrendadoras finan· 

cicras, se dará a partir de un tipo de cambio de $50.00 por dólar de los E.U.A., por la 

parle de los pasivos pagaderos en el extranjero a cargo de e•tas empresas que hayan es. 

lado correspondidos por activos denominados en moneda extranjera pagaderos en la 

Rcp1'tl1lica Mexicana; que ya les hayan liquidado Slts deudores a este tipo de cambio. 

Como se puede obEervar el decreto <lcl 13 de diciembre de 1982, abre paso a una nueva 

etapa dentro de la reglamentación del mercado controlado de divi>a•, dándoh! a difc. 
rcncia del "Uccreto que <'Stablecc el control generalizado de cambios" un enfoque fi. 

nancicro, procurando a través de diversas di~posicioncs, cubrir los dh·crsos conceptos 

por los cual•,. las emprCEas establecidas en México adquirieron, o adquieren créditos de. 

nominados en Moneda Extranjera." 
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l'or otra parte y ,¡ bien hemos de analizar el trabajo r<•ali7.ado por el Gobierno Federal, 

es menester considerar la reacción del sector cndrudado, y de los mismos acrt.·edorcs de 

los adeudos ante las nue\'a5- leyes gubernamentales de carácter monetario. 
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CAPITULO 11 

INTERVENCION DE LA INICIATIVA PRIVADA. 

Resulta difícil pensar en la importancia de la Nacionalización de la Bancu y la implanta· 

ción del Control de Cambios para quienquiera que administre una empresa en México y 

el resto del mundo ya que esa medida n•pcrcutc rn ca!ii todos los llÍ\'t•lcs y aspectos de 

la plancación1 fundamentalmente en la Financiero-cmpn•sarial. 

2.1. Económica. 

Una de las consccm~ncias lógicas y prácticamente inmediatas de las mctliclas tomadas, es 

la reducción y ha.<ta desaparición del trato preferencial que los hancos otorgaban a las 

empresas del grupo al cual pertenecían. De esta forma un banco podr:í prestar scnricius 

a una paracstatal aunque ésta pierda dinero en forma crónica y negarlo rn cambio a una 

cmprc¡¡a prh·a<la aunque ésta muc~tre una eficiencia casi crl\'idiablc. El favoritiHno para 

la paracstatal podrá obedecer a instrucciones de un secretario de estado o simplemente 

al deseo de hacer mérito' político<. 

La posibilidad d" que Fr concedan créditos a pararstatales poco o nada rentables con 

menoscabo de las cmr1rcF..1t1 que aún le restan ni sector privado, puede truducirsc en una 

pérdida de producti\'idad y t~n un freno al crecimiento económico general del país. 

Si la banca se con\'icrtc en instrunl<'nlo de financiamiento para empresas sin utilidades 

e incluso con números rojos, la rentahilidad de la banca misma declinará pro\·ocando su 

propia dcscapitaliiación o cuando menos una reducción de ~u crccimic~nto. Lo que es 

pt~or, si la banca no puede crecer con rt~cursos propios, entonces nu dueño -en t•stc ca· 

so- El Gobierno se \'erá obligado a rcaliiar aumentos de capital con cargo ni erario pú· 

blico. 

Hecordcmos que la actividad principal de un banco es hacer utilidades, capitaliiar éstas, 

aumentar su capacitlad crediticia; si en cambio las disminuye, su acti\·idad principal se 

vcr:í frcmula y ocurrirá lo contrario: numos crl~dito y menos rccunms para la economía 

de un país con csca~t·z Nónica de capital. 
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Sabernos perfcctamc11tc t¡uc lo de~conocido sil'lllJlrc causa temor y tlmlas, y In cxpc· 

rienda mexicana con la lmnca nacional tiene dos extremos, por ejemplo: Por un lado el 

llA:"llUHAL (Banca ole gobierno) o¡uc se ha distinguido por su ineficieucia, escándalos 

y problemas, y por otro lado instituciones como BA1\COMEH, BA11A~IEX n SEHFl:-0, 

que han mostrado un clc\'ado gra1lo de profesionalismo y qm• se han ganado la confi:m· 

za y rcspclo de nacionales y extranjeros. 

Por tanto queda la inH•rtitlumLrc de si hicn Ja hanca se sujeta a un motldo t(~cnico-ad· 

ministrath·o de la calidad y proíesiona1ismo de las institucionc:; privadas tutks senala· 

das, entonces los temores no tendrán razón alguna. Pero si se da ril•ntla sud ta ni pupu· 

lismo y se sigue el camino de BANHUllAL, entonces los tcmort·s sí serán funclaclos y 

habrá que \'CT el camino que sigue In economía nacional con sus no menos r..s¡u~radas 

m anifestacioncs sociales. 

2.2. Social 

El Gobierno es ahora el único dueño de las que fueran 53 institucionrs bancarias priva· 

das cou sucursales en todas las ciudades de la llcpí1blica. 

Estos bancos contnhau cuu 35-17 oficinas, de las cuales 726 se hallaban en el IJ.F. y 

2021 en el interior ole In ltepí1blica. Pruporcionabau trabajo a 122,956 personas, de és· 

tas 50,i40 laboraban en el Distrito Federal\' 7::?,200 en la provincia. 

Los bancos ex·pri\'ados mantenían y opcrah:m más de 28 millones clt~ cuentas para cm· 

presas, amas de ca.._~ 1 campesinos, ganadero;, imlustrialcs, comcrciunlcs y millones de 

cuenlahahicntcs que im·crtían 1?11 ºsu haneo" los ahorros 1le todn una \'iila de trnhajo. 

Por otra parle, no 1lcbc pasarse por alto el que los bancos contahan con un nluncro has· 

tan te grande y tli5pcrso de accionistas. Las acciones de los grandes ha neos se cncontra· 

han inscritas en la bolsa y miles de irwcrsionistas las adquirieron a través del mercado 

de \'alares. Para muchos pcquc11os ahorradores, su ill\'crsión estaba depositada precisa· 

mente en acciones Lanrarias. 

Con la nacionalización y luego las reformas y adiciones a la Constitución, se ha creado 
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un monopolio estatal más. Una libertad más se ha perdido y ésta puede a su VC'l signi· 

ficar la perdida implícita para todos los ciudadanos de otras libertades adicionales. 

En principio la libertad de inren;ióu se ha perdido y por el rnonll'nto el Estado tiene 

en su poder las accione~ que miles de pcr~orrns físicas habían comprado y ahora, ndc· 

más de haher perdido la liquidez de !'!1J invt~rsión, ignoran aún cómo y cuándo ser•Íll de· 

hidamentc indt•mniz;ulas. 

Resulta difícil prccioar la ruta que ocguirá la nacionalización y la medida de control de 

cambios, hasta conocer con mayor exactitud la organización y orientación que se da· 

rá a la banca durante el sexenio de 1902 · 1908. 

Sin embargo. el camino elegido es cuestión ,fe tiempo. Una cosa si es obvia: el control 

gubernamental solm! la \·icla de todos 10:1. hnhitantcs de este país st~ ha incrementado 

enormemente y el poder del Estado para imponer su voluntad se ha intensificado y l'I 

proceso democrático se ha reducido en forma consiiJeralilc. 

Así, por ejemplo, anlcs de la nacionalización,~¡ los bancos prh·adns imponían su volt111· 

tad de mnrwra arbitraria, lo~ clicnlc:' o ciudadanos podían r1~currir a.I gobierno para po­

ner remedio a una siluaciún y/o para corregirla. Ahora, si la banca nacioualiznda arllrn 

de manera arbitraria ¿rn dómll' o con quién se podrá buscar remedio si los Lancos so11 

parle del guLicmo mismo·~, pues es hicn sabido que en México cuando alguna empresa 

o bien ahora los bancos pasan a ser propiedad del gobierno, se convierte en instrumcn· 

to de mcl11s guhcrnamcntalc ... y ohjcth·os politir.os que muchas \'eccs no cumplt~n con 

los propósitos sociulcs Ín\·oca1lo!' e ignoran los perjuicios c•conóruicos rcsultanlcs. 

Si hien todo lo anterior tiene su parlt> ele ventad, 110 so11 sino juicios, comentarios y dt~­

c.laracioncs en torno a.I cambio en el régimen político, económico y social de México¡ 

en cambio a la fecha de c.lahoración dd presente escrito, cuento ya con los elementos 

que nos pcrmita11 co11occr el ca111inn scbruido por el Gohicrno Federal dc11tro del pro· 

ceso de reordenación del control camhiario. 
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2.3. Política 

F.n una u otra forma. f•I administrador cmpre . .;arial pudría lt'rwr la impresión dt• trabajar 

para el golii1•rno, que r5tá hajo ~u.s 11ictado~ din•cto~ o qm• se l'llCUt·ntra suj('to a lo:; .. ca­

prichos" de una amplia y conocida Lurucracia, o Licn tener la H'n.5aci6n tic hahrr prrdi· 

do una o \'aria.s lilu•rtade~ fumlamt•ntalcs, mismas •¡m· hacían de ~t,~xko una nariún en 

la que se premiaba la crt•ath·idad, la irnpro\'isadóu producth·a y rl trahajo ar1lun y di· 
ciente. 

Podrá pemarsc t¡tu• l'I futuro de una cmprl'sa está rn peligro o qui• d gnliicrno, l'on ojos 

fulguranll's. estará \·i:.,rilandu a las empresa!! y a rns accionistas a tra\'t~s de operaciones 

bancaria.. .. y d1· la infurrnariún qut' St' l'Slar;i obli~a1lo a proporcionar a la hanca naciona­

lizada, cuando se r1·1¡uirra efrduar práclicamcnh' cualquiera o¡wracit'in finandt•ra. 

Las anteriores rn11 el reflejo d1~ l,1 i-t'n:;ación tlr dcLililamit·nto tic l;1 sq,'liritlad 1l1·hido al 

repentino cambio de una forma Je \'i1la tanto l'ontcrcial como financiera arrptada du· 

rantc más de medio siµfo. 

Aunque la política ~e •liec qm· es para lo.:0 políticos, hajo las actualrs circunstancia~, 

ningírn empresario dchc pa.;;ar por alto el impacto de los a~pcctos prccisamcntr políti· 

cos de la nacionalización, del control de camLios y th~ prcscnlr.s o futura~ tfüpmicimu.•:i 

aplicaLlt•s al mismo sohn· la plarwal'ión c~tratéµ:ica dr su 1·mprt·:-a. 

Sin duda alguna hoy como nunca anll'li, la plam•ación financiera t•mprrsarial 1lq1c111lt· 
de la gubernamental y >obre totlo tlr la plancación y paula, del llaneo C1•nlral y tic In; 

bancos hoy nacionaliiado~. 

En el período de 1983-1988, 1•l control 1lc t'amhios está demostrando ~·r un pa.;;o µ:igan· 

te hacia una mayor c~tatizatión de la t•conomía, la política y la ~ocirdad en :,!L'lll'ral. 

Sus implicarionr::. 5011 mud10 má~ profunda.~ que la.;; rrlativa=- a la nadonalizaeiún ill'I 
pctr6leo. los fcrrocarril1·~ o la indu.5lria eléctrica. 

Si este e.stali!'nto es !'ll~ccptihlr clt~ condut.'ir al rnciali~mo, al capil>tfümu ele c~laclo o a 

una llUC\J furtn>t tlt• economía mÍ'.\.(¡1, e~ ~ccundarin. Lo importante ahorn r:> la posidim 

de poder adicional que =-e confieu• al aparla1lo e~tatal, no 5Ólo romo redor tic la ccono· 

mía, sino como régimen potencialmente autón¡uicu. ( 1) 

111 R~men sln freno que se permitt, entre otras cow, dKre1a1 actcx "ANTICONSTITUCIONALES'' v e•pot.1· 

facto procede a modifieecionn 1 la Constiludón para l1:9&liur sus medldi!I 1rbitrarlu_ 
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CAPITULO 111 

INTEl\\'ENCION GUBEl\NAMENTAL A Tl\A n:s UEL BANCO DE MEXICO UEN· 

Tl\O DEL MAllCO DE LA ECONOMIA MIXTA UESAl\l!OLLAUA EN NUESTl\O 

PAIS. 

3.1 Adeudos a fa\'Or de Entidades Financiora.• del Exterior e Instituciones Nacionales 

de Crédito. 

A partir .Je la publicación .Jrl IJ<'crcto de Control 1k Cambios en rl lliario Ofil'ial de la 

Federación el día 1:~ de diciembre ilc 1982. El trrrnino dt• Mercado Controlatlo, st• t'm· 

pie1.a n escuchar con más frecuencia, pues como se comentó en el primer capílulo1 t~ 

Cll esta publicación l'll donde se cslaLlecf~ d término. r Sl~ t•:oprrifican los concrptos por 

los cuaJc:; se prnlr:í participar dentro del nwrcado controlado dt~ clh·isas, sin rmLargo no 

es .sino hasta 1·1 20 dr dickmbrc del mismo ailo, cuando la Sccrdaría de llacicnda y 

Crédito Público, comunica a lrol\'és del Diario Oficial las reglas complrmcntarias de con· 

trol de cambios aplicahl1~ a la r.xportación. 

Por otro lado el Banco dt~ ~léxico, con ft·cha 19 de diciemhrr dt• 1902, t'l1\'Ía a las insli· 

luciones de crédilo drl país, el télcx-circular l2l/U2, t•n el se da a conocer el procedi· 

micnlo mediante rl cual, rl Danro ile México veodnía dólart•s dl' lo~ E.U.A. para el pa· 

go efe intereses a favor de cnticladc::: financieras del cxl1·rior. 

Por lo nutc.s l'XpUt!.<1lo1 e.sil' programa constituye rl punto de partida para, en addan· 

te definir en forma bren-, clara y \'craz, todos y cada uno de los programas relativos al 

pago de la deuda e• terna. 

3.1.I. Programa para la •·enla de dólaros de loo E.U.A. para pagos de interese• a 

fnor de entidades financieras del extranjero. 

(télex-circtdar 121/82 del 19 de diciembre de 1982) 

Este proi,rranrn comprende intcrc:"cs conlratado~ con ankriorillad al 20 tic 

dicirmbre de 190:!, rt·gistrmlos o 1¡uc se n·gi~lrcn en la Sccrl!farfa 1lc lla· 

cienda y Cn'dilo l'í1hlico. 
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El Banco de ~1éxico dl•signó a 7 bancos nacionale:; para 1¡ue por :m cuenta y orden, 

abrieran cuentas en tlólarcs de los E.U.A. a las tmtid:ules financieras d1•l cxkrior c¡ue 

se cncontraccn registrados t~n la S.11.C.P. tic t'ortformidad con la tahla i'iigtlicntc: 

No. m: llEGISTltO EN LA S.11.C.I'. DE INSTITUCION IJE CllEIJITO EN 

LA ENTllJAD FINANCIEltA DEL EX· DONDE ABltlllAN SUS CUENTAS 

TF.lllOH 

Del 1 al 100 y del 601 al 750 "xccpto 95 BAl\COMElt 

Del 101 al !!00 y del 751al900, "xe.,pto 166 BANCO NACIONAL DE MEXICO 

Del 201 al 300 y del 901 al 1000, l'Xc.,pto 

257 y 9N BANCA SEltFIN 

Del 301al400 y del 1001 al 1100 BANCO MEXICANO SOMEX 

Del 401 al 500 y 1lcl 1101al1!!00 MULTlllANCO CO~IEl\,\IEX 

Del 501al600 y del 1201al1300 BANCO IN'n:JtNACIONAL 

95, 166, 257, 97-l. CITIUANK, N.A, MEXICO 

Para el lo~ro de lo antrríor las cnticla<lt•s financi1'.ra~ tll'l 1•xtra11jeru proporcionaron al 

hanco rcspccth·o lo siguicnk: 

a) Nitmero de registro ante la S.11,C.I'. 

b) Número de cuenta del banco del cxtranj.,ro en la ciudad d" N.Y. en dmul" la in,titu· 

ción mexicana dclH~rá situar los for11lns corrcspondir~nk:'. 

e) La opción seleccionada de entre las tres existcntt•s f¡tic se mcnciornm a continuacilln 

para el pago tic los inkrrscs tle\'cngatlos de los saldos de fos cuentas: 

Opción 1.- Tasa anual lihor a un mes para depósito:; intcrhanrarios 114~ 1111 111illi111 

de dólares, más un punto porcentual redondeado al 1/16 superior, d" 

lo cotización ofrecida a las 11:00 di'! primer día háhil de rada mes, 
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por Citibank, First Nat. Bank of Chicago, Lloyds llank Ltd., y So· 

cicle Gcneralc. 

Opción 2.· Prime Hale promedio del primer día de cada mes, redondeada al 1/16 

más cercano superior y a ésta aíladirán i/8 de punto porcentual de la 

cotización ofrecida por f.itibank, Cha>e ~lanhallan llank, Bank of 

Ameriea y ~lorgan Gnarnnly Tmst Co. 

Opción 3.- Prime ralc flotante fil' los hancos aludidos en la opcilin inmediata illl· 

tcrior, para tales cft•cloB el Banco dr México calculará el promedio 

diario de rsta tasa para el mes en que FC cau:-t•n, y: 

<l) El domicilio donde deberá cn\'iarsc el estado de cuenta rucmual de la referida cuenta 

en dblnrcs. 

CAltACTEltlSTlf.AS GENEltAU:s DEL PHOGllAMA 

Sólo se podrán pagar median le abonos a las cuentas en dólares abiertas n las entidades 

financieras del exterior, intereses ordinarios y moralorius, vencidos entre el Jo. de agos· 

to de 1902 y el 31 de enero de 1903; deri1·ados de financiamientos contraídos con an· 

terioridad al 20 de diciembre de 1902. 

Lu venia de dólares de los E.U.A. se hará aplicando el tipo de camhio controlado de 

venta, \'igcntc d día dt! la concertación de la opcraci6n, alion:mdo la cm•nta dos días 

después. 

En caso d" adeudos en moneda di,tinta al dólar E. U.A. la rcspcctira ci1ui1·alcncia a este 

í11limo se hará al lipo de cambio c¡uc dclcrminc el Banco dt~ México. 

HEQUISlTOS QU~: El. IJEUUOll IJEBE cuunrn 

a) Solicitud para participar en el programa, indica111lo los datos de "' adeudo al cual ha· 

brá de deslinarsc el abono rrlativo. 
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h) Copia en su poder tic 111 constancia de imcripción rn d registro 1fo créililos exlrrnos 

de cmprt•.sas prirmlas y ::ocialcs de la Secrl'faría de Hacienda y Cré11ito PúLÚco. 

Por otra parle la institución de crédito opt•radorn dd1cr•Í recibir directamente dt~ la en­

tidad financiera del exterior: 

e) Carta con firmas autorizadas o h~lcx conlr~cñadu en lo:!! cuak~ en forma clara se 

dclcrrninc: }.. El monto de los intereses ordinarios y moratorio~, 2.- Fechas y 

períodos 1¡uc compre111lt•11 1 3.- Saltlo insoluto 1ld principal, •t- Tipo dt• tasa de 

interés ha~e, sohrctasa or1linaria y en su caso niuraturia y 5.· La fecha de pago 

oribrinal ilc cud;111110 de los adeudos \'1~11ci1los. 

Corno complemento al programa ele referencia, prcscnlo a continuación dos cuadros si· 

nópticos en Jos lJUC se representa: 

CUADl!O l.· a) Las fechas de corle para la determinación de salclos rn eue111á. 

b) Fechas <'n las 11ue se liquidaron en for111a parcial los saldos de las 

cuentas ahit~rtas en Ííl\'or de los ucrectlon:s del extranjero. 

e) Los porcentajes del saldo pagado cu esas fechas. 

a) FECHA DE COHTE h) FECllA DE PAGO e) POl!CENTAJE 

l',\G,\IJO 

1983 1903 % 

31 Enero 10 Febrero 10 

30 Marzo 11 Abril 5 

31 Mayo 6 Junio 5 

31 Agosto 8 Sc¡itic111brc JO 

30 Septiembre 7 Octubre 50 

14 llicicmbrc 15 Diciembre 20 

TOTAL 100 
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CUADRO 2 .. Tasas de interés aplicadas sobre los saldos en cuenta, por opción: 

MES OPCION J) OPCION 2) OPCION 3) 

Enero JO 3/J6 J2 3/B J2 J/J6 

Febrero JO 3/J6 JI 7/8 JI 7/8 

Marzo 9 J5/J6 11 3/8 11 7/8 

Abril JO 9/J6 11 3/8 JI 3/8 

Mayo JO % 11 3/8 11 3/8 

Junio JO 3/J6 11 3/8 11 3/8 

Julio JO IJ/J6 J l 3/8 JI 3/8 

Agosto JO 3/J6 11 3/B 11 13/J6 

Septiembre 11 % 11 7/8 11 7/8 

Octubre JO 9/16 11 7/8 JI 7/8 

Noviembre 10 9/16 11 7/8 JI 7/8 

Diciembre JO 7/8 11 7/8 11 7/8 

3, 1.2. Programa para el pago de intere'"'s a favor de bancos m«icanos y entidades fi. 

nancieru del exterior. 

(télex·circular 18/83 del 3 de febrero de 1983) 

Este programa difiere del anterior ya <¡uc en éste no es necesario que lu entidad 

financiera del exterior abra una cuenta en dólares de los E.U.A. con la institución de 

crédito asignada. 

En este programa, el deudor puede acudir a la institucibn de crédito mexicana 

que más le abrradc, siempre y cuando las características de su adeudo correspondan n las 

comprendidas dentro del presente programa. 

CAllACTEHISTICAS GEi'<EllALES 

Las 1·entas de dólares que se realicen al amparo del presente programa s61o po· 

!Irán utilizarse para liquidar intereses ordinarios y accesorios de adeudos contraídos 

con anterioridad al 20 de diciembre de 1982, a favor de cnlidudcs financieras del extc. 
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rior e instituciones de crédito mexicanas, siempre que el pngo respectivo \'enza con pos· 

terioridad al 31 de enero de 1983 y los mismos ya se hayan devengado. 

Estas venias se harán al tipo de cambio controlado \0 igenle el segundo día hábil 

anterior a la fecha de entrega de las divisas. 

En caso de que el pago deba efectuarse en una divisa diferente al dólar de los 

E.U.A., las instituciones de crédito informarán el conlra\'alor en dólares ni llaneo de 

México, a más tardar dos dios hábiles antes de la fceha ""pago. 

RF.QUJSITOS PARA EL DEUDOR 

Los re<1uisitos que el deudor debe cubrir para participar dentro de este programa, 

son los mirimos c¡uc los requeridos para el progrnma anterior. 

PllOCEIJJMmNTO Ol'l'llATIVO BANCARIO 

t;n adición a los mencionados en los puntos a) y b) del programa anterior, las íns· 

titucioncs de crédito presentaron un comunicado ante el Banco Central, infor1míndolc 

con cinco <lías hábiles de antelación a la fecha de operación el importe total dc las opc· 

raciones a realizar. ~:n caso de que la solicitud fuera aprobada por llonco de México, el 

banco cohrabo el equivalente de los dólares de los E.U.A. en moneda nacional, dos días 

hábiles anteriores a la fecha de pago y situaba a su vcz dichas divi.as en el extranjero, 

con fecha valor dos días después. 

Por su parte, el Banco de México entregaba las divi'as precisamente cinco día• 

hábiles posteriores a la presentación de la solicitud, mediante abono en la cuenta en dó­

lares de los E. U.A. pagaderos en el exterior, que le sigue a cada una <le las i1U1t itucioncs 

de crédito mexicanas y cargaba la cuenta en moneda rmcionnl que igualmente le sigue 

a cada institución de crédito, al lipu de cambio mcncionndo. 

l'OLITICAS GENERALES 

Se cstahlecc el funcionamiento 1lcl presente programa de conformidutl con lo 

previsto en el primr.r párrafo del Articulo r.uarto transitorio del Decreto de Control de 
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Cambios puhlicatlo en el "Diario Oficial" tic la Fctleración, d día 13 d" diciernhrc d., 

1982. 

3.1.3 Programa para la cobertura de Riesgos Cambiariot derivado• de endcudamiontos 

externo• (Circular 1897/83 del 25 de abril de 1983). 

Con la creación de este programa 5-e logra llcrar a la acción lo estahlccitlo en d 

<cgundo y lt•rcer párrafo, drl Articulo Cuarto transitorio del llrcreto tfr Control de 

Cambios. 

El Fideicomiso para la Cobertura tic Riesgos Carnhiarios (FICOllCA), fut• cons­

tituido por instrucciones del C. Presidente de la Hq1úhliea según acuerdo de la Secrc· 

taria 1Je Programación y Presupuesto, publicado en el Diario Oficial de la Federación <'I 

11 Je marLo de 1983, tt'nicndo como finalidad efectuar opcraciorws que lihcn·n tlcl 

Hicsgo Cambiarlo a las tlcpc111lcncias y t•ntidades de In Administrución Pública Fctlcral 

y a las cmpr<':<as estahlecidas en el país, respecto de adeudos en moneda extranjera a su 

cargo, a tra\·és de programas que c\Ílan el otorgamiento tic ~bsi11ios. 

Posteriormente d 29 1lc mano ele 198:~. rl Comité Técnico del FICOltCA, apruc· 

ha las caractnísticas fundamcntak,i;. de los Jos primeros programas de cobertura tJUC 

serían administrados por el llaneo de .\léxico, realizando t'·~tc sus operaciones a tra\'é-S 

de las lnslitucionl's Nacionales de Crédito del pai>. 

l..os dos prugrama!I a que se hact• rcfereucia !<un: 

l. Programa para la Cobertura <lP Hit•sgo~ Camhiarios clcrh·ados de Endeudamientos 

E:<h'rnos. 

!!. Programa para t•l pa~o de adeudo!! \'Cncidos a favor de Pro\·cedorc~ del Extran· 

jrro. 

Para los finr5 que persigue d prcsrnlt' punto. 1ínicarncntc me ahoc3ré al dctaUc 

del primero de lo~ programas ant1•s ser1alados (el H'b'llndu ele ellos ll'mlré oportunidad 

de comentarlo en el punto 3.2. lf11t' pu·cr•dt!). 
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Las opcraciom•s del ºPrograma para la Colwrtura de lliC'::go~ f.amliiario:; dcrhra· 

dos de Endeudamientos 1-:xtcrnos'\ se regulan por dos 1lucumcnlus cxpe1lillo~ por el 

Banco de ~léxico. 

El primero: Es el aviso al público, del 6 de abril de 1983, publicado en los diarios 

de mayor circulación en 'léxko y; 

El l'Cgundo: Es la circular núm. 1897/83 del 25 tic abril de 1903. 

Las cmprcEas y organismos que participan en c:;tc probrrama conocen con antiri· 

pación el costo en moneda nacional de·sus adeudos¡ de esta manera se proporciona se· 

guridad económica a la!' cmprc&'.ls participantes, C'liminando a la vez la incr.rtid11mbrc 

con respecto al ric~go cambiario. 

Con el fin de evitar confusiones en la interpretación ele los lt;rminos 11ue aquí 

aparecen y con el propósito de familiarizarse de numera más sc.~nrilla con los mismos, 

se incluye un Glosario que define en forma precisa el significa1lo de los mismos. 

GLOSARIO DE TEIOllNOS 

Para fines de bre\·cdad, en la descripción de las caractcrísticus principJlcs de este 

programa se entenderá por: 

Dólares 

Banco (s) 

A la moneda de curm legal de los E.U.A. 

A las instituciones de crédito del país uctuando por cuenta y orden 

del llaneo de México como Fiduciario del Ficorca. 

Comprador (es) A las empresas establecidas en d país, IJUC adquieran "dólares" tic 

los 11 Bancos11
• 

Adeudo (s) A los financiamientos denominados en muuctla extranjera, pagadc· 

ros Cuera de la ltcpública Mexicana, a cargo ele los "compra1lon·s.'' 
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Acreedor (e;) 

Crédito (s) 

Préstamo (s) 

Tasa Promedio 

de Interés 

Fecha \'alor 

Tasa Trimestral 

de Jnh•rr!'t:s 1 

A las entidades financieras del cxtranjr.ro, iHStifucioncs de crl~dilo 

mexicanas o pro\·ccdorcs extranjeros, 11acrccdores" de los ºadeu· 

dos." 

A los que otorguen los "Bancos" a los 11compradores" en moneda 

nacional para pagar el precio de la venia de 11dólarc:;" y 1 en su caso, 

parle de los intereses del propio "crédito." 

A los que otorb'lJCn los ºcompradores" al ''Banco" en "dólares." 

Al promedio aritmético de las la~s máximas de intcré$ que las iw;. 

titucioncs de cri•ilito del pais estén aulorizadas a pagar por tfcpósi· 

los en moneda nacional a tres y seis meses a favor de personas mo· 

ralcs, que se contraten l'I primer día h;ihil hanrario del mes f~n que 

se causen los interese!! del "crédilo." 

Al d ia 5 de calendario del mes inmediato siguiente a la fecha de ftr. 

ma de los contratos rcspccth·os. 

A In la~ de inlt~rés <1ue resulte del cálculo trimestral a interés com· 

puesto mensual del promedio aritmético de las tasas máximas de in· 

terés que las instituciones de crédito del país estén autorizadas a pa· 

gar por tlcpót:itos en moneda nacional a tres y seis meses a favor de 

personas murales, que se contraten el primrr día hábil bancario de 

cada uno de los lrc!'! últimos meses calendario que formen parir. del 

trimestre en el que !'e causen los intereses del ºcrédito." 

C,\ltACTEHISTIC,\S GE\'l·:ltALES flEL l'HOGIL\~I,\ 

Sólo podrcin participar t~n c~lc programa la:i: empresas cstahlccidas en el país que 

tengan adeiulos en moneda extranjera pagaderos fuera de la ltcpúhlica ~fcxicaua, dis· 

puestos con anlcrioridad al 20 de diciembre de 1982, a fornr de Entidades Financie· 

cionc1 al "Préstamo" seme1trales. 
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ras del Exterior, Instituciones de Crédito Mexicanas o Prm·ecdorcs Extranjeros, cuyos 

.. ·cncimicntos son a largo plazo o bicu se rce.stn1cturen para que \'cnzan a dicho pla1.o. 

O bien, la..' empresas con las curactcrí.sticas antes mencionadas que tengan adeu­

dos contraídos con posterioridad al 20 de diciembre de 1982, hasta por el importe de 

esto~ adeudos que se haya destinado prc\'ia autori1.ación del Banco de ~1é'.\ico, a pagar 

el principaJ e intereses .. ·rncido:; corrcspondicnlt..":! a adewlos en moneda extranjera 

pagadt>ros fuera de la llt>púLlica ~lcxicana. contra idos con anterioridad a c<a fecha. 

Este prohrrama cubre d principal, principal e intereses a tasa libor, o bien prin· 

cipal e intereses a tasa tibor más hasta 2 puntos porc~ntuaJcs, según el tipo de conlralo 

que se elija de entre los 6 existentes. 

COMPllA \'ENTA DE DOLARES 

t:sta oc realizará al tipo de cambio controlado <le •·cnta \igentc en la "fecha va­

lor" de la operación, hasta por la cantidad nccc<aria para Pªb'"r el principal y/o intere­

ses del adeudo a cargo del "Comprador". Con los "dólares" así adquiridos, el "Compra· 

dorº deberá otorgar al FICOHC.A un "prCstamo" en .. dólares" pagatlero en el cxtraujc· 

ro hasta por el importe igual al de la moneda extranjera adquirida del FICOHCA. 

PllESTAMO EN "IJOLAIU:S" 

~;¡ préstamo en "dólares" que el "comprador" huLrá de conceder al FICORCA, 

tendrá el mismo programa 1lc amortización que el ºadeudo" y tlcnmgará intereses n 

cargo dd FJCOllCA, pagaderos en el extranjero por períodos vencidos, calculados en 

hase a las tasas para depósitos rn curmlólarc.s cotizados por bancos J idercs. 

Aquellos .. compradorcsH que tlc:iccn redbjr por los ''préstamosH, ta...~ de interés 

supcriorci; a las que se determinen conforme a lo indicado en el párrafo anterior, debe· 

rÍln cubrir al FlCOHCA un precio superior por los "dólares" que ad<¡uieran en los tér· 

rninos indicados en el párrafo de Comprannta de dólares anterior. Este precio Sl~ caJcu· 
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lará aplicando al tipo de cambio controlado <le \'Cilla ,;gente en la "fecha \'alor" de la 

operación, lo; porcentajes que el FICOllCA dé a conocer a lo; "llancas." (\·cr Cuadro 

3). 

CUADRO 3.· Porcentajes aplicable; para calcnlar el precio de lo; dólm,,;. 

~l,.\HGE'.\ 
1 

SOBllE l'OllCEi'iTAJES PO!l ,\PLICAll 

LlllOll AL TIPO DE CA~llllO COi'iTllOLADO 

1/8 100.6 

1/-1 101.2 

3/B 101.8 

1/2 102.4 

5/8 103.0 

3/4 103.6 

7/8 104.2 

1 10.\.8 

1 1/8 105.4 

l 1/4 106.0 

1 3/8 106.6 

1 l/2 107.2 

1 5/8 107.8 

l 3/4 100.4 

l 7/R 109.0 

2 109.6 

Crédito en .\1011c1la Nacional 2 

El "comprador" recibirá del FICORCA un "crétlito" en moneda nacional para li· 

<¡uitlar el importe tic los ••dólarc5 .. que adf¡uicra rn los términos intlicatlos con antcrio· 

ridad. 

2 Exclusivamente en lot contnlOS Tipo 2, 5 Y 6. 
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CANCELACIONES 

En estos conlratos se prc\'crá que si se deja de cuhrir el crédito en moneda nacio­

nal a cargo del "compmlor" se extinguirán las obligaciones del FICOllCA de cnlrcgar 

los "dólares" respectivos; así como las del "comprador" frente al FICORCA derivadas 

de) crédito, conF-Crvnndo éste último exclusivamente In obligación de entregar, en su ca· 

so, el \'alor de rc8catc de la operación. 

COMISIONES 

Los "compradores" habrán tic cubrir al FICOHCA una comisión sobre el precio 

en moneda nacional de los ºdólares" adquiridos y sobre d importe de los pagos por 

principal e interc•cs de los "créditos" que reciban del propio "FICOHCA." 

ADEUDOS I;N MONEDAS IJISTINTAS AL DOLAR 

Tratándose de 11adctulos" denominados l'll otras monedas, (os interesados podrán 

obtener la cobcrh1ra respectiva en udólan~" o bien, previa autorización del FICORCA, 

en la moneda en que esté denominado el "adeudo." 

REQUISITOS l'AHA l'AllTICIPAll EN f;L f'ROGilAMA 

J.. Presentar solicitud ante la institución de crédito en la que vayan a realizarse 

los trámitt•s rclath·us a la aplicación tfc las <lhisas, ohjclo del uadcudo" que se pretenda 

cubrir dd riesgo cambiarlo. 

2,. Copia de la constancia de inHeripción del "adeudo" en el l!egistro de Créditos 

en Divisas a cargo de fanpresas Privatlas Es1ahlccidas en el País y a favor de Enlitladcs 

Financieras del Exterior, expedida por la S.11.C.1'. o bien original de la constancia tic 

inscripción en el Hcgi~tro de Adeudos a favor de Provccdort!S Extranjeros, expedido 

por Ja Secretaría de Comercio y Fomento Industria). 
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Cabe aclarar que tratándo;c de adeudos a fa,·or de ln;tiluciones de Crt'dito Me· 

xicanas, no es necc~río rccihir constancia alguna. 

3,. Carla ccrlificatla o télcx contraseñado cxpcditlo por el .. acreedor'' con una ante­

lación no mayor de 30 días hábiles bancarios, en donde especifique, en forma clara: 

a) rl principal insoluto del "adt'uclo .. ;b) en su caso, los intl'rrses vcocido.s y no pagarlos: 

e} en su caso, la parte de lo:5 inlcrest·s por n•ncer, cuyo importe \'aya a <¡ued<1r compn.·n· 

dido en el principal dd '1íldcudo" reestructurado y d) la conformi<lad del uat·rcedor 11 

en recibir el pago del principal y, en su caso, inlt•rcsc:; tkl ••adt~utlo" en lo~ lt~rmino~ 1h~ 

algún O algunos de los contratos 1';pccífic05 (anexo Ca la circular J 097/8~). 

Al mismo tiempo las instituciones de cn~dífo tldK·n rccahar de la Secretaría tic 

lfacienda y Crédito Púhlico o bien (le la Secretaría <le Comercio, torb'ÍIU corresponda, un 

tanto de las corutanrias rcspecti\'as. a efecto de verificar que los datos contrnido.s en la 

constancia que i::r. reciba del ucompra<lorn sean idénlico:t- a IO:i de la constancia que ohra· 

rá en poder de las mismas. 

4.• Copia del poder notarial que acrcilitc a la persona que represente al "compra· 

ilor." 

vim:NCJA DEL l'llOGltAMA 

Los compradores con las característica.~ antes sc11ala<las, pueden documentar .i;us 

operaciones en los contratos rcspcctiros a partir del 25 de abril haEta el 25 1le octubre 

de 1983. 

Cabe aclarar, que aun cuando rl plazo p:ua contratar en este prob'fama se cncucn· 

Ira vencido, a consideración del FICO!lCA aún es posilolc participar en el mismo. 

PLAZOS 

Dentro de este programa es posible contratar a ¡ilazos que van de scÍl! a ocho 
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años, con tres o cuatro años de gracia para el pago de capital, seb'Ílll el tipo de contrato 

que se elija de entre los sib'llientcs: 

/ 

{ 
/ 

Seis o siete anos Sistema 1 Contrato 

incluyendo tres Sistema 2 Contrato 2 

de.gracia 

PLAZO { Contrato 3 
Ocho ai\us incluyendo Sistema 3 Contrato ·l 

cuatro de gracia 

{ Contrato 5 

Sistema ·l Contrato 6 

' MONTOS 

No se requiere de un monto mínimo o máximo, ya que cual11uicr monto es SUS· 

ceplible de cobertura. 

CAllACHlllSTICAS GENEl\ALES DE LOS CONTllATOS DE COBEllTUllA 

Sistema 1 Contrato 1 

Cubre el principal del "adeudo" mediante el pago al contado de la cobertura. 

CAllACTEIUSTICAS: 

l. Los compradores podrán adquirir del FICOllCA n un precio precstabfocido me. 

diantc el pago al contado, dólares hasta la eautidad necesaria para pagar el ¡irin­

cipal del adeudo a su cargo. 

2. l.os precios de c~las operaciones se fijarán mensualmente en función del plazo 

parad pago del adeudo. (rnr Cuadro No. 4). 
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CUAllltO 4 

PRECIOS APLICABLES A LAS OPERACIONES QUE SE CELEllllEN DENTRO DE LOS SISTEMAS 1 Y 2 EN LOS m;. 
SES QUE SE SEÑALAN EN 1983. 

PLAZO l'EltIOllO ~IA YO JUNIO JULIO AGOSTO Sf:I'. OCTUUIU: 

TOTAL llEGllAClA 

BAi'iOS ·IMWS 75.00 79:00 112.00 05.00 119.00 93.00 

7 ,\tiiOS 3 Ai'iOS 111.00 117.00 91.00 95.00 99.00 103.00 

6Ai'i0S 3 Ai'iOS Q.1.00 90.00 94.00 911.00 102.00 106.00 

... .. 



El comprador ddirrá dcctuar el pago rn monrda nacional a su cargo a 1nás lar· 

Jar el día hábil inmediato ankrior a la fecha ''a)nr de la opt•radún. 

i. Por su parte FICOHCr\ 5l' oLliga a rntrcgar en d rxtranjcru los '',tlúlarl'5"a par· 

lir de la frcha 1•n 1¡ue concluya el pl'ríodo de gracia para el pago dl'I principal 11d 
11adeutlo'', mc1liantc L'l\frrgas triml'~trall's ,·cncida..;, iµualei! ~· suce!Oi\'as. 

5. No qurtlará cubierto en rstc ~isft•ma e) pago 1le inlrrcsc~, 1os cuaks serán liquitl:t· 

tlos al tipo de cambio controlado dd tifa cu tpw el compratlor t'Ícctíw dichas li­

quidaciones, utili1.anclo d mccani!'mo PXi:;tenfL• ha..;la la frcha, parn t•:rns propú~i· 

tos. 

Sislcma 2 Contrato 2 

Al igual que d Contrato 1 cubre ímicamcntc rl principal del adeudo, prro la cmn· 

pra de los dólarel! se cfcctl1a mclliantc un "cri~dito" en moneda nacional que utor~u d 

uBnnco" al "Comprador." 

C,\llACTlmlSTICAS: 

l. En la fcchn valor, el comprador podrá cjrrct"r una ennlitlatl igual al imporlc del 

precio de I<» "dólares" que adquiera del FICORCA. 

2. La lasa de intl•rt'·s tp1c :;e aplicará al :;altlo insoluto drl hcrt:llilo"' .!lcrÍl igual al pro· 

mctlio aritmético de las tasas máximas autorizadas para la contratación de dcpó· 

sitos bancarios en monrtla nacional por personas moral<.':-; a 3 y 6 ntc~rs corres· 

110ntlicnlcs al primer Jía háLil hancario dd mr:1 en lJUc ~e t•nuscn los intt•rrscs. 

3. Este "cré4fito'' ~wrá ¡iag•11h~m nu~mualnwntc por c1mct·11to lit~ principal 1~ inll'rc· 

~es tlcnlro ele un pla1.o igu"I al conlrntado para t·I pa~o 1Jd "atlc111lo", iniciando 

los pagos rl nws inmediato si~uit•nlc al de la ••fecha \'alor" del contrato. 

·L El régliucn 1lc paµo prrmitirá al comprador cjc•rccr ca11tidatl1·s adicionah•s para 

pagar partr 1le los intcrt•:0t·s 1¡uc deba pngar al FICOUCA, oea:m.ionamlo un flujo 
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a.sccmlcntc a su cargo. pero disminuyendo su carga cid R'nicio tkl crí•dito en las 

primcra.:t ~tapas de ru ,·igcncia. 

5. Por su parte d .. banco" ~e obliga a pagar en r1 extranjero los º'dúlan•s'' ohjl'to dr 

cobc.~rlura a partir de la frdrn en que M.' inicfo el pt•tíotln 1le ~racia p.ira d p~tgo 

del "principal" (lel ''adeudo" nwdiantc entre¡:;~ trlnw~trnlt·~ i~'lrnlt•:0 y HJct·:-iv;is. 

6. Al igual que en el Si.~tl'nrn l, Contrato l, los prreios ~e fijarán nwnsualmcnlt• en 

funci611 <!t-1 plazo para el pago del adrudo (wr Cuadro ·I, h·36). 

Sistema 3 Contrato 3 

Cubrr el principal e intcrc~rs por vcnr.l't de lo!' "adeudos" a tasa Hhor median· 

te pago al conta1lo de la coL1•rtura. 

CA HACTEll ISTICAS: 

l. El compra1lor po1lrá adi¡uirir mc1liaute el pago al contmlo y :tl tipo 1lc cam ltio 

controlado, dólares del FICOllC,\, hasta por la cantid:ul ncrc.arin para rl pago 

dt~ su Hadcudo." 

2. El ucomprndor" hahrá lit• cfcl'luar d pa~u t~ll mom·da nac-ional a "u cargo a rná:' 

tardar el día hábil inmrdiato anterior a la ''fecha n1lor11 tlt• la npt•rarión. 

Con los "dól:ard· ._,¡ adi¡uiridos, d "comprador·· 1khcrá otor~ar al FICOltC,.\ 

un "pré:damo" por d mismo impurk. 

3. Este préstamo dc,·cngará inlcrr~cs a rargo clcl FICOHC:\ pal!acl1~ros en c•I cxtran· 

jera por trimestres rnncidos a la lasa lihor, l'.sla última i;c 1lctcrminará con hMc 

l~n l'I promedio aritmético, wdundcado al 1/16 superior de las cutizariorws ofre­

cidas el primer día háhil 1lc catla trimestre, por 6 hancu~ lidcrl'S rn el mrrcado d1• 

curotlúlarrs y srrá proporcionada por el Banco de ~lt'.·'.\ico. 
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Sistema 3 Contrato 4 

Cubre el principal e inkrciirs por \'CtlC{'f de los uadt•tulos" a tasa libor más hasta 

dos puntos porcrntuaks mediante d pago al contado de la cobertura. 

CARACTI::ltJSTICAS. 

l. El comprador !lllllrá ad'luirir.los dólares mediante el pago al conta1lo y al tipo de 

caml1io controlado \igt~nlc en la fecha \'alar, más el porcentaje a aplicar según Ja 

sobrctasa negociada, d" acuerdo a la tabla dr porcrntajrs autorizada por FICOU. 

CA, hasta por lu cantidad ncCL'saria para el pago 1h·I principal de ~u a1lcudo. 

!?, ~:I •lcompra1lor" hahrtl de efectuar el pago en moneda nacional a su cargo n más 

tardar d día hábil inmediato anterior a Ja '"fecha \'alor" de la operación. 

3. Con los "dólares" adquiridos, el comprador deberá otorgar al FICOUCA un 

"préstamo" por el mismo importe en dólar••• adquiridos del FJCORCA. 

Esk "préstamo" dc\'cngani intereses a cargo de FICORCA pagaderos en el ex· 

trnnjcro por trinu•strc8 \'cncidos a la tasa liLor más hasta dos puntos porccntun­

lcs. 

Siskma.i Contrato 5 

Cubre el principal e intereses por "cnccr de los "adeudos" hasta la lasa lihor pro. 

porciom11uln "Jos hl~ompratlorcs" cré<lito en moneda nacional. 

CAltACTEltlSTIC,\S: 

l. 1::1 comprador podrá adquirir mediante un crédito en moneda nacional y al tipo 

dr cambio controlado, tlól.urs del FICOltCA, ha.<ta por la cantidad necesaria pa· 

ra el pago drl principal tic !'ll .. adeudo.,. 
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2. 

El "comprador" habrá de efectuar el pago en moneda nacional a su cargo a más 

tardar el día lo. calendario del mes inmediato siguiente al mes en que se cauSl'll 

los intcrc~cs rr.spectivos. 

Con los "dólares" nsí adquiridos, el comprador deberá otorgar al FICOl!C..\ un 

préstamo por el mis1110 i111porte en 1lólarcs adquiridos del FICOHCA. 

3. En la fecha \'alor, el co111prador podrá ejercer una cantidad igual al i111porte del 

precio de los dólares que adquiera del FICOllCA. 

4. La tasa de interés que se aplicará al saldo insoluto de estos créditos será igual al 

promedio aritmético de las ta.-;as máximas autorizadas para la co11tratació11 de de· 

pósitos bancarios en moneda nacional por personas morales a 3 y 6 meses corres· 

pon dientes al priml'r día luíhil del mes en que se causen los intereses. 

5. Estos créditos serán pagaderos mensualmente por concepto 1lc principal e intcrc· 

ses dentro de un plazo ib~•al al contratado para el pago del adeudo, iniciando los 

pagos el mes in111cdiato sibo1icnte al de la fecha 1•alor del contrato. 

6. El régi111cn de pago permitirá al co111prador ejercer cantidades adicionalc.s para 

pag-Jr parte de los intereses que dcha pagar al FICOHCA, ocasionando un flujo 

asccndt•ntc a su cargo, pero disrni1111ye11cfo su carga 1ld scnicio del crédito en las 

primeras etapas de su vigencia. 

Sistema 4 Contrato 6 

Cubre el principal e intereses por \'Cnccr de los "adeudos" u truia lihor nui.i¡ hasta 

dos puntos porcentuales proporcionando a los "compradores" crédito en monc1la na· 

cional. 

CARACTEillSTICAS: 

l. El "comprador11 podrá adquirir dólares mediante un "crédito" en moneda nacio· 
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nal al tipo de cambio conlrolatlo ,;gente en la ícrha ralor, más el porcl'fllajt' a 

aplicar SCb'lÍll la sohrctrum negociada de acucrclo a la taLla tic porcentajes autori· 

zada por FJCOHC:\, ha<la por la cantidad necesaria para t'f pago riel principal de 

su a1lcudo. 

El •·comprador•· hahrá de efrctuar el pago en moneda 1rneional a ~u cargo a rrní~ 

(;miar el día Jo. calrnilario del mes imrlt'diato siguiente al mt•s en que se ca11St·11 

lm i11tcrr~cs rc~pecli\'OS. 

2. Con los "ilúlarr~" adl¡uiricluii, d cornpnidor dclwrá otorµar al l·'JCqBC:\ 1111 

'"préshuuu•· por el 111i:;mo importe en dúlarcs adquiridos de FICOHCA. 

J·:.stc prc'~stamo dcn·ngar;Í inft•rc.st•s a cargo del FICOHC:\ pagaderos en el C.'\:lran· 

jcro por trimcslrcs rc11cido~ ;1 la tasil lihor má:> hasta dos puntos porcentuales. 

3. En la fech11 \·alor, d t'ornprador podrá ejercer una t~anfolad i),rtlal al importe del 

precio de los díilare, yuc ad1111iera rld FICOHC:\. 

4. La tasa de intné~ 1¡uc ~e aplicará al ~alflo in!'oluto de r.stos créditos será igual 

al promedio aritmt'.•tico 1l1! Ja:, tasas máxi111a5 a11tori1.adas para la co11trafación tic 

depósito!'! lrnnl'ario.- 1•11 moneda nacional por ¡u·rsumis moralt~s a 3 y 6 meses cu· 

rrcsponclicnk~ al primer dfo h;ihil 1kl mes en c¡ut•. se 1:auscn los inh'rrscs. 

5. Estos crúdilus Ecrán pagaderos mc11sualmcntr por co11ceptu dt~ principal e inkrc· 

:o;cs 1l1~r1tro 1lc un pla1.o igual al contratado para el pago del a1ku1lo, inicianclo lo:; 

pagos ¡tJ rrws i111ncdi:1to sit:.'llienlr al de l•t fecha rnlur dl'I contrato. 

6. El régimen de pago permitirá al comprador ejercer c.intidudcl'! atlicionalcs para 

pagar parle de los intere,es !JUr deba pagar al FJCOJIC:\, oe11.,íonanrlo 1111 íluju 

ascendente a su cargo, rwro diw1inuyr11clo su rarga cid snvicio del crédito en la . .; 

prirnr.rm; etapas de su \'igrncia. 
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3.1.4. Programa para la sustih1ción de créditos a farnr de la banca nocionaliuda mixta, 

denominodos en moneda extranjera y pagaderos en la República por creditos en 

moneda nacional. 

(télex·circular 77/83 del 22 de julio de 1983). 

m objeto tJcl programa es liberar a loíi .. tlcudon·~·· ilc ric:;~ns c:unbiarim; y fucili· 

lar el pago th! los finnnciamfonto~ a su cargo, n1rtlianfr la .m!<litudón de los 

hadcudo.;" a su cargo, por crédito-' en moneda nacional pa~aih·ros a un plazo dr. 

en trc 6 y B años. 

CAl\ACTElllSTICAS lmL Clll'1)11'0 EN MONEIJA NACIONAL 

Las cnractc>rísticas principales <le estos crétlito!' son: 

a) En la fecha de firma del contrato, el "dt•ut.lor" podrá cjt·rccr una cantidod 

igual al importe del principal, y cn su caso, intereses ordinarios y moratorios dt•· 

\'cngado.s y no paga1lo:; dd "adeudo" ohligámlo~t! a tle!'itinar ele irunctliuto tal 

cantidad a pagar prcci5amt•nlc el propio 11adcudo" a su cargo. 

L) La tasa hase dc inkrés t¡uc RC aplicará ul saldo insoluto de estos créditos, será 

ib'llal al prontt~tlio aritmético de las líL"as máximas autori1.adns pura la contrntu· 

ción con personas moralc8 de dt•púsilos hancarion en moneda nacional u 3 )' 6 

meses, corrcspomlicntcsal primer día háhil tlcl mt•s en que~ causen los inkrescs. 

Atliciunalmcntc, la ÍIL.,titnci(m acrct~dora potlrá carg•1r un margen financiero acor· 

de con laR características gcncrale::; de la operación. 

e) Estos créditos dchcrán lit¡uidnrsc mc11ia11tc pugos mcrnmalcs por concepto de 

intereses y, en su caso, de principul en un plazo que no será inferior a 6 ni supe· 

rior a 11 aílos contados a partir de la fecha de firma 1lcl contrato ri•spcctivo. 

d) El "<lcudur" podrá ejercer cantidades adicio11alcs 1lc crédito para liquidar par· 
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le lle los intereses que delia pagt1r a la ºinsfilucióu .. con lo cual si hic11 t•I ílujo dt• 

cfcctÍ\'O a su cargo será crccit~nte, si~ alig•~rará la carga 1J1•I :>t~n·icio 1ld ai~tliln en 

la primera ctnpa de su \'Ígc~nda. 

e) f:¿:tas opt•raciones se realizarán al tipo de camliio "mcxdillar" t¡t1c rija en d 

mercado. 

NEGOCIACIONES Y GAHANTIAS 

Los 11 dcudorc.~s" inkrcsado.s en participar en este Programa. dchcr{m 1w:.;uci11r con la 
11instiluciú11 acreedora" del "uileudo 11

1 confornw a la.s prár.tieas li;111cHrins Ul"Uah·1'1, la 

concesión de Jos créditos en morwda nacional antes descrito:;, tlenlro de un pl;1zo que \'en· 

ccrá el próximo 31 tic diciembre tic 19113. 

Para efectos de tlocurncnfar las opcraciorn•s curn~po111fo~nlrs 1foh1! tomunw como lm~w 

el Contrato 2, del Sislcnrn 21 dd Prognuna para Ja cohcrlurn de rit·~gos c;nnhiurios clcri· 

vados 111! c111lcmla111i1~111os rxlcrnus. 
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3.1.5. Programa para Cobertura de Ri .. gos Cambiarlos correspondientes a nuevos en· 

deudamientos externos. (circular 1908/S.I del lo, de febrero de l9S.I). 

Corno rcsullado 1lc la gran acrptación que tomó el primer programa de cohcrtu· 

ra de rit·!<gos cambiarios, rl Comité técnico del FICOHCA, cclt•hró una reunión d 

día ao de agosto ilc 1903, en la cual :w aprobaron las características fundamenta· 

les del programa para la Cobertura dt• Hirsgos Cambiarios corn~spondicnks a 

Nuevos Endcudarnit.•nto!" Externos, t•stc prograrna al ib'llal qur 1•1 primero, se re· 

b'llla por dos documentos expedidos por el llaneo de México. 

~;1 Primero: 

Es el a1iso al público del 17 de""'"º de 19&1, publieodo en los diarios de mayor 

circulación en México y; 

El Scb'UIUlo: 

Es lo circulor núm. 1908/S.I del lo. de febrero de 198·1. 

Las cmprcz;as y organismos que participan en t~stc programa conocen con nntici· 

pación el cquh·;tlcnte en motu::ila nacional d1• sus ºadcudo!I" dt~ t~sta manera St! 

proporr.ionn ~cb'uriclatl económica a las cmprc.~as participantes. evitando In inccr· 

tidumhre con respecto al riesgo cambiario. 

Para fines de brc\'cdad y con el propósito de evitar confusiones t•n la interpreta· 

ciún 1lc los términos que aquí aparecen, nuevamente haremos uso dd Glosario 

de Término!<, a <JUC hice rcÍt'rcncia en el primer progrnma de colwrtura ele rie~go 

camhiario, por lo tanto entenderemos por "dólart•s", "banco (s)'\ "comprador 

(es)", u•ulctulo (s)", "acreedor (es)''. "cri!tlitu (s)", .. préstamo (:s)'\ "tasa promc· 

dio de intere!s", .. fecha \'alor" y "tasa trimc:;trnl de intercses1
' 1 los términos que 

ahí se dcfi11c11. 
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CARACTEIUSTICAS GENERALES DEL l'l\OGIL\MA. 

Sólo podrán participar en este programa. Las l'mprcEas cstahlt~cidas; en l'I país que 

contraigan o hayan contraído a partir del !?O dt~ dicicmhr<' de l9B!?, adeudos dcnomi· 

nados en moneda extranjera pagaderos fuera tic la llc¡1úh1ica Mexicana, a favor de 

institucionr~'i de cn'~dito rncxica11as1 entidades financieras 1lel exterior n prm·L•ctlon•s 

extranjeros; y 

La.~ cmpre:'as rslahlecidas. en el país que tengan a su cargo ad1·udos con las l'arnderisli· 

ca.s anks mencionadas, conlraln4los con antrriuridad al 20 de dirir.mhrc de 1982, hasta 

por el importe dt! las dispmiciunt•s dt~ estos adi~udos c¡tH! ~e t•fcctl1cn o se hayan t•foctua· 

do con pmlt'rioridad a t•sa frrha. 

Este programa cuhrc d principal de los ºatlcudos" e intereses por \'Cnccr íl tmm lihor 

más hasta 2 1nmto~ porcentualt•s, según el lipo de contrato que se elija tic rntrc los 2 

cxislt!llh~~, y 1pw más adcl:mte :.e 1lcfirll'n. 

Compra· Venta ele HlJólurc¡;," 

Se llc\'ará a caltu al tipo de camhio controlado 1fo \'rula \'igcnlc t'n la ufccha \'alor" tic 

In operación, hasta por la cantidad necesaria para p11gar el principal y/o iulcrcscs del 

adeudo a cargo 1lcl '"comprmlor." 

Con los "dólaw:i" así mh¡uirido:;, rl 11cu111praclor'' dchcrá oturgílr al FICOHCA un i.préti· 

tamo" en "dólares" pagatlcro 1•11 el extranjero hasta por el irnpork ibrt.Hll ni di: la 1110111·· 

1la extranjera adquirida del FICORCA. 

Préstamo en ''Dólares.'' 

El prt~slamo en ''dólares" 1¡m· el ºcomprudor 11 habrá de concl'tlcr al FICOllC:\, lc111lrá 

el mismo probrrarna de amortización tpw el uatlcudo" y dc\'engará inkrcscs a cargo dd 

FJCOllCA, pagaderos en d extranjero por períodos vmcidos, calculado< en hase a las 

ta.8as para depósitos en curodólarcs cotizado~ por cinro hancos líderes. 

Aquello!\ .. compradores•• que deseen recibir por los "préstamo~"; ta::as 1h~ int•~rt~s i;upr· 
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riorcs a la~ que se dclcrmim~ confornw a lo imlicado en el párrafo antt>rior¡ dclM.'rim cu· 

brir a) FICOHCA un precio :;uperior por los udólarc:<" <{lle adquieran en los términos 

indicados en cJ párrafo de compra·\o·cnta de dólares anterior. Eeh' precio EC calculará 

aplicando al tipo tlt• camhio controlado dt• vcnta \'Ígt>nlc 1•11 Ja "frcha Yalor" de la opt•· 

ración, los porcentajes que el FICOl!C,\ de a conocer a los "Bancos." (\'cr Cuadro 5) 

Crédito en monrcla nacional. 

El ºcomprador" recibirá del FICOHCA un "crétlito" en moneda nacional para liquitlnr 

el importe de los "dólares" objeto de su "adeudo." 

Cancclacionl'S. 

En estos contratos se preverá que i;i se deja tic cubrir el crédito t•n moneda nacional a 

cargo del "compra1lor" se extinguirán las obligacionr• del FICORCA de entregar los 

udólafl'S11 rcspccth·os¡ así como las del "comprador" frcnl<' al FICOHCA dcri\'ada:; del 

crédito, conser\'amlo éste último exclusi\'amcntc la obligación de ('lllrcg.u, en su cmm, 

el ..alar de rescate de la operoción. 

Comisiones. 

Los "compradores" habrán de cubrir al FICOltCA una comisión sobre el precio en 

monetla nacional de los "dólares'' adquirhlos y 1mhrc t•I importe de lo:; pagos por prin· 

cipal e intereses tic Jos .. crédito:;" que reciban dd propio Hf[COHCA." 

Adeudos 1•n monedas distintas al Uólar. 

Tratámlo:;e Je "a<lrudos" denominados en otras monedas, lm interesados podrán ohtc· 

ncr la cobertura rct0pectiva en .. dólares" o hicn, previa autorización tld FICOHCA, en 

la rnonctla en que esté dt•nominaclo cJ "'.1drutlo. 0 

Hcquisitos para participar en el programa. 

So1icitud ante la instituciún <le crédito en la que \'ayan a realizarse Jos trámih•s rl'lati\'os 
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a la aplicación 1tc las divisas objeto del ºadeudo,, que se prckmla cuhrir tld ric.¡¡go e.un· 

hiario. 

Que a partir de la urccha \'alor", el 11adcudo" tenga un pla1.o de pago tic cuando nu·nos 

B af\os, con un plazo mínimo Je gracia para el pago del principal dt~ .\. ai\os y 1¡uc !<Ca 

pagadero mediante amortizaciones iguale!! y sucesivas. 

Previa autorización c1cl FICOllCA, podrá utorgursc colH'rturn rt·~¡wcto de adeudos con 

plmrns mcnorc~ ;t B ai\os, siempre y cuando la vida promedio dr talt•:o 11adcudo.-i' 1 no ~1\1 

inferior a 2 año:< 6 meses, co11~illerantlu su la~a de interés, rl proyecto l]lH~ :;e prclc~nd;¡ 

financiar y su impacto en la hala111.a tic pa~us del país. 

Que el monto del "adeudo" >ca de por lo menos 100,000.00 dúlart'S o"' c11uivakntc 

en otras monedas. 

El comprador clchcrá vender al 11,\:"'CO lll~ MEXICO, a tr;11·1':s ele la in>tituciéin de eré· 

dilo clt•l país que reciba la solkitud, lns <li\·isas ohjcto clcl '1atlct1tlo" al tipo d1• cambio 

vigente en la fecha ele clichn \'cnta, i;al\'o en los casos de uaclrudos." 

a) Contraí1los para liquidar importaciom·s tic mcrcanrías comprP1Htidas L'll d llH'r· 

cado controlado. 

b) Cuyos recursos :11• hayan aplicado a pagar otros fi1rnnci11111ic11to . .; tamhién contra· 

tado.s o tlispuc . .;to::. con posterioridad al 20 tic cticit•mlirr 1le 1 'JH2, dchitlnmentc 

rcgistratlos t~n la S.11.C:.P., pres1~11la111lo al efecto d comprohante dr que \'t•ndió 

n alguna in:i.tiluciún 1le cn':1lito tlcl país, al ti pu ele cambio controla1lo las dhiMs 

corrcspun1licnlt'1' al fina11ciami1~11to mcnci,111adu; o 

e) Contraído, entre el 20 de clidc111hre ele 1982, y el 15 ele febrero ele 198·1, rcspcc· 

to de los cuales se tlcrnucstrc fchacientenwntc~ que las clí\'isas corn·~pondicntc!' 

fueron vendidas a alguna institución tle crédito tlel ¡míl', ul tipo de camhio con· 

trnlado, o que fut•ron aplicada~ ni pago de los conceptos c¡ue ¡¡1~ 11u~ncion;111 1•11 los 

incisos a) y/o h), anlt'riorc:o. 

La solicitud deberá ir acoinpai1ada tlt~ una carta o télcx contrast·ñatlu, expc<liclo por d 

uacrccdor", con una antelación 110 mayor :1 30 di as h{1hilc~ hnncarios, rn 1londt~ ~ espc· 

cifiquc en forma clara, las características principales tlcl ''adcwlo." 
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Esta comunicación deberá prcsrntarse dt•. acm•rtfo al mmlrlo establecido. 

Vigencia del Programa: 

Los compralforcto con las carartcri:i;ticas anh's señaladas, pucdL'fl dorumcntar tius. opt•ra# 

ciones en lo:i contrato:i rc.spcctiros a partir 1td 15 de fchn·ro de 198-\, hasta llUC\'íl dii;­

posición del llA:'\CO IH: ~1EXICO. 

l'la1.0s. 

Es requisito que el 1ufoudo a: cargo del ••comprador" sea rc1'Strudur;11lo a plazo de íl 

ailos, incluyendo un plazo de gracia para el pago del principal de ·I año;. 

En caso de <¡uc se requiera un pla:.w de cobertura menor al eslip11l11do, H~tú m.•cesario re· 

cabar la autorización del F!CORCA, no pu1Ucndo ser 1licho plazo menor a 2 años y me. 

dio. 

Montos. 

El "adeudo" objeto de cobertura debe ser de por lo 111c11os 100,000.00 dólares o su 

equivalente en otras monedas extranjeras. 



CUADllO 5 

l'ORCf:NTAJES APLICABLES SOllltl; EL TIPO 01' CA~llllO CONTllOLADO l'AllA 

CALCULAll EL PRECIO OE LOS "OOLAllES" 

POllCENTAJ~;s PORCENTAJF.S l'AllA EL l'OllCENTAJES PAHA El. 

SOUllE l.IIIOH CALCULO Ol·:L l'llECIO CALCULO DEL l'llECIO 

IJI> LOS IJOLAHES 1 llf; LOS DOLARES 2 

l/!I 100.625 100.65 

1/4 101.250 101.30 

3/8 101.875 101.95 

1/2 102.500 102.60 

5/8 103.125 103.25 

3/4 lO:i.750 103.90 

7/11 !04.375 !04.55 

1.0 105.000 105.20 

1 1/8 105.625 105.fl5 

11/4 106.250 106.50 

1 3/8 106.875 107.15 

1 1/2 !07.500 107.80 

1 5/fl I08.125 108.45 

1 3/4 1011.750 109.10 

17/8 !09.357 IO<J.75 

2.0 110.000 110.40 
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1 Aplicables s.61o cu11ndo el prhtamo comprenda un plazo de 8 ano1 con 4 de gracia y sea llquldable median1e amor· 
tluclonet trlmettra1es 1Qua111, vencidat y iuceilvas. 

2 Aplicables 1610 cuando el prktwno comprende un piara de 8 anos c.on 4 de gracia y 101 liquidable medlame amortiza· 

clonet semettrales louales, vencidas v wcesh1a1. 



CA!lACTEIUSTICAS GENERALES DE LOS CONTRA TOS DE COBE!l TU!lA. 

Sistema Unico Contrato 1 

Cubre el principal e intereses por vencer de los "adeudos" a tJIBll libor hasta más dos 

puntos porcentuales, proporcionando a los ucomprudorcs" crédito en moneda nacional. 

CARACTEHISTICAS: 

l. El "comprador" podrá a<l11uirir dúlarcs mediante un "crédito" en M.N. al tipo de 

eaml1io controlado, vigente en la fecha valor, más el porcentaje aplicable, scb>Ún 

la sobrctasa negociada, de acuerdo a la tabla de porcentajes autorizada por el 

FICO!lCA, hasta por la cantidad necesnria para el pago del principal del adeudo. 

El ºcomprador" habrá de efectuar el pago en moneda nacional a su cargo a más 

tardar el día hábil inmediato anterior a la "fecha valor" de la operación. 

2. Con los dólares adquiridos, el comprador de1*rá otorgar al FICORCA un "prés· 

tamo" por el mismo importe en dólares. 

Este "préstamo" devengará intereses a cargo del FICOllCA pagadero en el ex­

tranjero por TIU~U;STRES venci1los a tlBll Jibor más hasta dos puntos 110rcen· 

tuales. 

3. En la "fecha valor" el "comprador" podrá ejercer una cantidad igual al importe 

del precio de los "dólares" que adquiera del FICORCA. 

4. Ln tasa aplicable al saldo imoluto del "credito" será igual al promedio nritmético 

de las truias máximrui autorizadas para la conlratnci6n de depósitos bancarios en 

moneda nacionnl por pcrsonns morales a 3 y 6 meses correspondientes al primer 

<lía hábil del mes en que se causen los intereses. 

5. Estos "créditos" serán pagaderos MENSUAi.MENTE por concepto de principal 

e intereses dentro de un plazo igual al contratado para el pago del "adeudo", ini· 
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ciando los pagos el mes inmediato siguiente al de la fcchn valor del contrato. 

6. El régimen de pago permitirá al comprador ejercer canticladt•s adicionalc:i. para 

pagar parte de los intereses q11c dcha pagnr el FlCOllCA, ocasionando 1111 ílnjo 

ascendente a su cargo, pero disminuyendo la carga dr.I !Oen·icio del crédito en las 

primeras etapas dt• su \·igencia. 

Sistema Unico Contrato 2 

Cubre el "principal" e inll'rt'sc~ por \'t~nr.er de los 11 n1k11dui;" a ta.o;a lihur más hruta dos 

puntos porcentuales. proporcionando a los "compradores" crPclito en moneda nacional. 

CAllACTERISTICAS: 

l. El "comprador" podrá adlJuirir 1lúlarcs mcdinnlt• u11 ''crt'·dito" en M.N. aJ tipo de 

cambio controlado, \igcnlc~ 1•11 la ''fecha \'alnr" más el porcentaje aplicahlr, s1•gún 

la sobrcta.i;a negociada 1lc arucnlo a la tahla de porccntajcM autorizada por el 

FICOllCA hasta por la cantidad necesaria para el pago del principal del udc11do. 

El ''comprador" hal.Jrá de cfrctuar el pago t'rt mom•da nacional a su cargo a más 

tardar el día háhil inmediato anlt•rior a la .. focha \'alor" de la operación. 

2. Con los "dólares" adr¡uirido> el comprador dclll'rá otorgar al FICOllCA 1111 

ºpréstamo" por el mismo impork ('11 dólan·s. 

Este "préstamo" dc\·cngará inh'rescs a cargo tlcl FICOltCA pagaderos en el ex· 

tranjero por SF.~IESTllES 1·cncidos a lasa lihor hasta más dos puntos porccntna· 

les. 

3. En la ºfecha \'alor" el "comprador" podrá ejercer una cantidad ib'lrnl al importe 

del precio de los "dólares" que adquiera del FICOllCA. 

4. La tasa aplicahlc al saldo inrnluto del "crédito" será ib~•al al promedio aritmé· 
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tico de las la~as máxima:; uutoriz.:ulas para la contratación de depósitos hanca· 

rios en monctin nacional pur personas morales a 3 y 6 mcs1~s corrcsporulfontcs 

al primer día háhil del mcR en qur. i;c causen los iu11~rcscs. 

5 . ~:stos "créilitos"•crón pagaderos "TRIMESTl\,\LMENTE" por concepto tic prin· 

cipal e intl'rcscsdi•ntro dt• un plazo igua) a) contratado parad pago del •ladcudoH 

iniciando los pagos el mes inmccliato siguícnle al 1lc la .. fecha Yalor" del contrato. 

6 , El régimen cle pago pcrrnilirá al comprador <'jcrcer canlit.latlcs adicionales parn 

pagar parle 1fo los intereses qnc dcha pagar al FICOllCA, ocasionando 1111 flujo 

asccudrnlc a su cargo, pero dísminuycrtdo la cargn del scn·icio del cré1Jiln en las 

prinwra8 etapas de su vigencia. 
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3.1.6. Programas para la cobertura de rie~os ca.mbiari~ corre-1pondirntrt1 a adrudos a 

ínor del EXIMBA~K. 

(télex.circular 4i/8-I del 13 de abril de 1984). 

El gobierno mexicano y lo~ pai~·s inkgrantr:. drl llamado Cluh tlt• Parí~. han esla· 

do cckLrantlo ne~uciaciont's para facilitar la rrcstn1cturaciún )' pa~o th· cn~tlitos 

en monl'da rxtranjera, pagad.t•ros funa dr la Ht""píibJica ~1exicana, 1li~purstt.1~ ron 

antr.rioritlad al ::?O dt· tlicit·mhrr de 198:.! .. a C<U)!U de t•mpre~a=- t•stahlccidib t'll t•I 

paÍ.5, utorgatlos, garantizatlfü o a._;;eptrado.~ por or~ani:omos ofici<tks lit• los paí~t'5 

mendonadm. 

De conformitlatl con las urgodaciones citada~, los gobirmos de ~léxico y 1lc los 

Estaclo:o t:nhlfü de ..\ml·rica, han cd1·Lrado los acm•rdos para poner rn u¡lt'raciún 

dos pro~T31U3S para (3 fl'C'~lnJCtUraciÓn )' pago lfl' nétfilo~ l'Ol1 Jas C3rí1\'lCrii"lkas 

ante~ mt·ndunada.~. otorgatlns, ~aranti1.ado~ o a~·gurndos, por d Banco de Ex· 

portacionc• ,. lmportaciom» (EXDIBA:'\K) o por la A•ociación As1•guradora 1fr 

Crédito Externo (FCL\) de h» Estados l'nitlo; dt• América. 

Antes dt• tlt•lallar los programa$. dr rl"frrcnria. calx- arlarar tplt' l'OITt'!"porult• a 

EXJ~IBA:"il\ por cuenta propia o de la FCIA, decidir a tm·és dr cuál"" los 110; 

programas se rt·cstructurará y paJ:ará catla unu de lo:" crl~1litos otorgailo::, J!aranti· 

zadfü u 3:5-t.'gurado~ por dirhos organi!imu~. para lo cual ri•prt·:ocnlanlt's tlel propio 

EXl~lll,\~I\ ~r cumunirarán tlirntanwnh· con la ... t'lllJHe:-a~ deudora:-. 

l'lll~IEll l'llOGllA~I,\ IJE COllEltTUllA. 

Sólo podrán participar t'n esh• programa lo~ atlcuilos t'n monrda extranjera pa~a· 

tlcros fuera de la ilcpí1blica ~lcxicana, cfüput·stos anlt•:- tld :!O tic tlicit"mbrc dt~ 

190:!, a cargo de cmpwsa.'" rslahlcl'ida:o. rn d paii~•, olorga1fo:,, J:•U"antizados o a .. ,.. •. 

b'llratlos por d EXDlllANK o por la FCL\. En adición a las caractcristicas há•i· 

ca.s antt•:0 citadas. haLrán de obS<-·n·ar~e lo'.! ~iguienlt'6 porl'rntajc~ 1lc partiripa· 

ciún: 
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a) El 90 % ele los \'encimicntos por principal e intereses ocurridos a más tnrtlar 1•1 30 

de junio ile 1983, derivados de créditos a plazo original de un año o más: 

b) El 100 % de los \'cncimicntos por principal e intcn·~ct1, ocurritlos a más lardar el 

30 <le junio <le 1983, derivados de créditos a plazo original menor de un año; y 

e) El 90 X ele los vencimientos por principal ocurridos del 1 o. de julio al 31 de di· 

ciembrc de 1983, derivados de créditos a plazo original dt~ un año o más. 

VE:'\TA IJE DOLAltES 

Las empresas po<lrán,a<l1¡uirir <lblarcs <le los E.U.A. en In institución con la l(UC se rea· 

!ice la operación al tipo ele cambio cnntrolaclo vigente en la fecha en 1¡ue se efectúe la 

operación, hasta por el monto nrccsario para pagar los ºadeudos a su cargo". 

Las empresa; deudoras también podrán acl1¡uirir <lólnres de los E.U.A. por canticlacles 

correspondientes a 11 intcrcscs adicionales" de los adeudos respectivos por el l>eríoilo 

comprendido tic la frcha de nncimicnto de los mhm10s 1 a la fecha en qtw se participe 

en el progrumu. 

PltESTAMO EN DOLARES 

Con los dólares adquiridos la empresa deudora rlehcrá conceder un préstamo u 111 insti· 

lución ele crédito <(UC celebró el contrato de cobertura, bajo las siguientes caractcrí•· 

ticas. 

INTEltESES 

El pf(!stamo en tlólarcs dc\'cng.uá intcrcsrs sohrc saldos insolutos a la lasa Lle intereses 

'luc P•b~"' el f:XIMUANK por nnerns préstamos a mediano plazo, más 1/2 ele punto 

porcentual, rc\'isahlc por pcrímlos scmcstrnlc!'. 
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!'LAZO l'AUA El. PAGO. 

Para los adeudos con las características mcnciutrndas en los incl-ms .i) y e), el pago ~cr;i 

mediante 6 'cnwslralitladcs iguales )' succsi\'a>, dd 31 rl1• dicit>mhrc de 1906 al :10 de 

junio de 1909. 

Para Jos aclmulos comprcmfülos '~n el im·l:::o li), se pagad mediante ahouos parciales de 

la siguiente manera: 

10 % el 31 tic <licicmhrc tic 19!1·1. 

30 % el 30 1le junio de 19!15. 

60 ~ d 30 1lc junio ele l 9!16. 

CREDITO EN MONEDA NACIONAL. 

Las empresas deudoras podrán pagar el precio de Jos dólares con r1:cursos propios o con 

crédito en moneda 1rncional que reciban de )as instilucin11cs de crétlilo con lit (s) <{UI' 

cclchrcn la operación, en cuyo cn!iO el crédito en moneda nal'ionaJ lendrá la.<1 sih'tli<•nles 

caractcrbticas: 

Monto.· Podr.í ser hasta por t·l 90 % del importe en mocwda nacional tic la opcradón1 

pudiendo clcnirsc tlicho porccntajl" hasta el 100 %, cuando así Jo requiera la !!JU· 

prr.¡;.a. En el primer caso, Ja can tillad rcstank no ruhierta por el crédito, halmí tic 

ser pagacla por la cmpre:;a deudorn, con n·curHJS propios.. 

Interese&· Devengarán intereses Bohrc snJdo insoluto!O pagaderos mcnwalnt('lllc, a la ta· 

sa cquivaJentc al promc<lio arílmClico ele las tasas máximas de interc."tt:tt t¡uc las 

instituciones de crCdito del país estén autorizmlas ;i flilgar por dcpúsitos tm mo· 

ncda nacional a tres y seis nwses a favur de personas moralt!o. 

Plazos.· El monto del principal de los créditos se pagará mc1fia11te men ... ualídailt•s vr.n· 

cidas en un plazo 'fUC vencerá el :m de junio de 1989, para operncionc8 relativas 

a adeudos de los señalados en a) y e);)' el :10 d" junio ele 1906, paro los a1l.,uclos 

ser1alados en h). 
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SOLICITUDES PAltA PAltTICIPAlt EN EL PHOGHAMA. 

Las solicitudc..'i para participar deberán presentarse en las oficinas de las instituciones si· 

guicntcs: 

BANCO NACIONAi, DE cmrnnc10 EXTEll!Olt, S.A. 

Dirección de Crédito 

\'enustiano Carranza No. 32, lcr. piso. 

México, D.F. 

NACIONAL FINANCIEltA, S.A. 

Gerencia de Operaciones Sector Pril'ado 

Isabel la Católica No. 51, 4o. piso. 

México, ll. F. 

Dichas solicitudes deberán ir acompailadas de la siguiente documentación: 

1) Certificado de adeudo expedido por el ~:Xl~llJAN K en el <Jlle de manera clara se 

confirmen los datos de los adeudos a su ravor. 

2) Ejemplar de la constancia de inscripción del adeudo rcspcctil'O en el registro de 

la Secretaría de lladenda )'Crédito Púhlico o en el de la Secretarla <le Comercio 

y Fomento Industrial. 

COMl~IONES. 

Para las opcracio11cs que sean liquidadas con recursos propios dt~ la empresa; 

·15,000.00 M.N., míis el 5 al diez millar del cquiralcntc en moneda nacional. 

Para las opcrcracioncs a las cuales les sea proporcionado crédito en moneda nacional: 

20,000.00 M.N. iniciales, más el 3 por ciento de cada pago mensual en moneda nacio· 

nal. 
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SEGUNDO PllOGHAMA. 

Este programa está ailministra<lo por d FICORCA a través tic todas las in,titucioncs tic 

crédito del país. Comprcntlc todos los ,·cncimicntos de cn'.~tlilus rn monrlla extranjera 

pagaderos fncra de la República ~lcxicana, dispul'stos ante> 1"'1 20 de diciembre de 

l982, a cargo de cmprcs<L" establecidas en el país, otorgatlos, garanli1.ados o a:R'b'llra1lm; 

por el EXIMIJA:\K o por la FCIA. 

Este probrrama incluye intereses dr.l propio crédito indepcndienh'mcnh' tic qut~ los res· 

pcctivos \'tmcimicntos ya hayan ocurrido o estén por ocurrir. 

llEESTltUCTUHACION DE LOS ADEUDOS. 

Es requisito indispcnsaf1le que los adeudos se reestructuren para que venzan a largo pla· 

zo, es decir, que a partir dt• la fecha \'alor 1Jc Ja opcraci{m para participar en el progrn· 

ma, el adeudo ddHI liquidoirsc cuando menos en a ai\os con un periodo de grada de 

cuando menos 4 años, mr.diantc scmcstralidadcs \'t•ncidas iguales y sw:csh.-a:1. 

VENTA DE DOLAllES. 

La empresa tlcudorn pOlirá adquirir dólares al tipo de cambio controlado de vcntn ,.¡. 
gente en la .. fecha valor" de la upcruciún; con los dólares llsÍ 011li1uiri1los tlebcrá otorgar 

un préstamo al FICOllCA pagatlcro en el extranjero, 

PllEST,\~10 EN DOLAltES. 

Tendrá el mismo probrrama de amorti7.acibn que rl adt•udo rl'spccti\'u y 1Jeyr11gará inlt•· 

reses sobre saldos insoluto<, a la tasa Je interés que Pªb"'" el l'XIMllANK por nne\'os 

préstamos a mediano pllll.o, más 1/2 de punto porcentual rc\·isahle trimcstrnlmt~ntc 1 los 

mismos serán pagaderos en lo¡.¡ mc:1cs tic junio y tlicicmJ1rc tic cada ai\o. 
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CltEDITO EN MONEDA NACIONAL. 

Las empresas deudoras podrán pagar el precio de los dólares con recursos propios o 

con un crédito en moneda nacional que reciban de las instituciones de crédito con las 

que celebren cada operación, en cuyo caso tendrá las características siguientes: 

Montos.· El monto del crédito será suficiente para cubrir el importe total en moneda 

nacional de la operación. 

Intereses .. Estos créditos dc\·cngarán intereses sohrc saldos insolutos pagaderos por tri. 

mestralidadcs \·cncidas, a la lasa que resulte del cálculo a interés compuesto men­

sual, del promcllio aritmético de lns tasas máximas de interés que las institucio­

nes de crédito estén autorizadas a pagar, por th~pósitos en moneda nacional a 3 y 

6 meses a favor de personas morales. 

Plazos .. f:Stos créditos se lic¡uiclarán mediante trirncstrnlidadcs \'C1tcidas 1 en un plazo 

igual al pactado para el pago del "adeudo." 

SOLICITUDES PARA PARTICIPAR •:N EL PROGRAMA. 

Las solicitudes para participar en este programa 1lchcrán presentarse en las oficinas de 

las intitucioncs de crédito del país, acompañadas con la siguiente documentación: 

I) Certificado de adeudo expedido por el EXIMBANK en el que ele manera clara 

confirme los datos de los adeudos a su ÍD\'or. 

2) Ejemplar en poder ele la empresa deudora de la con•tancia 1lc inscripción del eré· 

dilo rcspccli\'o, en la Secretaría de llacicnda y Crédito Pí1l1lico o en la Secretaría 

de Comercio y Fomento Industrial. 

COMISIONES. 

Las empresas deudoras participantes en este programa pagarán a la institución de crédi­

to con la c¡uc se cclchrc la operación respectiva, una comisi6n de 5 al dic1. millar sobre 

el precio de los dólarc;, y en su caso, sobre el importe de los pagos por principal e inte­

reses de los créditos qnc reciban dl'I FICOHCA. 
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3.1. 7. Créditos Otorgados, Garantil.ados o Asegurados por Organismos Oficiales drl Ex. 

terior. (télex-circular 50/84 del B de mayo de 1984), 

PllOGHAMA o~; COHEltTUHA TllAi'iSITOHIA. 

El gobierno mexicano y los gohicrnus de algunos países inlcgru11tc.s tld llamado Club dt~ 

París, han estado ccldmuulo negociaciones para convenir principios ~c1wralrs para faci· 

litar la recstrucluracilm y pago tlt• los créditos en moneda extranjera pagaderos ÍU<'rl:I d~ 

la llcpúhlica ~1cxicana, dispuc._..:.tos ante:; del !?O ,Je dil'it~mlm..' tic 1982 a cargo de empre· 

sas cstahlccida.s en d JHIÍ!!, olorgatlo~, gnranlizmfos. o asrg:tmu.los, por los organi!<nws 

oficittlcs de Jos paí~·i:; mcucionaiJos, para lo cual se emite t~.!ltc programa <JUC será admi· 

nistrado por d l'ICOHCA. 

Comprende los adeudos, cuy11s características y \'t-ncímicntos por principal e intcreiie~ 

hay un ocurrido a má>< lardar el 31 de diciembre de 1983, de créditos en moneda cxtrnn· 

jera. pagaderos furrn tic la llcptíh1ica ~lcxicana, <lisplU'slus antes del 20 de dídcmlirc dr. 

] 982, a cargo 1lc cmprl'Sll~ (•stahl1•cidas en d pa(s, y a Í•n:or de pruvcctlott•s 11t•I extran· 

j1!ro u t•nti<llld(!S finaucil'rns <lel exterior, otorgados, garnnti1.alios u a::t·gura1Jo.s pnr al· 

guno 1fo los organismos oficiaks <(IJe a continuación se ediala: 

Austria: 

llélgíca: 

Canadá: 

Dioamarca: 

España: 

Üf'.<trrrcichischc Konlrollhank A.G. (0.K.11.) 

L'Officc i'iatiunal Dn lJucroirc (O.i'i.lJ.) 

~:xpurt lJcvclupmcnl Corpurntion (E.D.C.) 

Sociclt' pour L 'Ex¡m,.ion des Exportalions (5.E.E.) 

Exporl Crcdit Council (E.K.11.) 

Corn¡iailfo Española <le S•·b~"º' de Créditos a la Exportación, S.,\. 

(CESCE) 
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Francia: 

Gran Bretaña: 

Italia: 

Japón: 

Noruega: 

Países Bajos: 

Compagnic Fraru;aisr. U'A=-~~urancc Pour Le Commcrcc F.xtcricur 

(COFACE) 

llanquc Fran~aisc llu Conuncrcc Extcrieur (BFCE) 

Export Crcdits Guaranlcc llcparlmcnl (ECGIJ) 

Srzionc Spccialc Pcr L 'As~icurazionc dd Crédito All'Exportazionc 

(SACE) 

Ministry oí lntm1ational Tradc and lndustry (MITI) 

Exporl lmport llank oí Japan (JAPAN EXIM) 

Guarantcc lnstitutc For Export Crcdits (GIEK) 

Exportinans. 

Ncderlausche Crcdictvcrwkering ~taatschappij NV (NCM) 

República Federal 

de Alemania: 

Suecia: 

Suiza: 

llerrncs Krcditvmiehcrungs A.G. (llElt~lES) 

Exportkrcdithamndcn (EKN) 

Gcschaítsstcllc Fnr F.xportrisikogarantie Officc íor Export Rirk 

Guarantecs (EltG) 

CONSTITUCION DE IJEPOSITOS 

A partir del 14 de mayo 5e podrán constituir clepósitos en udólarcs" documrntados en 

constancias 1le depósito a tra\'és de la!< instituciones de crédilo, cuyos derechos no po· 

drán ser lransmilidos a fa\'or de terceros. 

F.slos. dúlares ~e po<lr{ut adc¡uirir al lipo de cambio controlado de \'cnta vigente el din 

de la operación, hasta por un importe igual al tic los \'cncimicntos rc.spccli\los. 
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Jlcspcclo de adeudos denominados en olrns moncd;1s, ~e hará Ja t•om·cn;ión a dúlarcs, al 

tipo de cambio que proporcione el Danco de México. 

JrnNDl~llf.NTO DE LOS DEl'OSITOS. 

Devengarán intereses sobre el importe 1k• Jas constn11cias misnrns a la ta::.a LIUOH, para 

opcradone!' a tres mt·R~5, cotizada pnr bancos 1lc primer ord1~n d lcr. día h1íhil ele ma· 

yo, agosto )' 110\it•mbrc tic l 91J.1 y frhtcro de 1985, el cual será prnpordonadn por el 

Danco tic México. 

1':l principal e inlcrt·~t·s 1lc )ns tlepó~itos 10crán paga1lcro:; en ~léxico, el último tlía háhil 

del rnci; de abril de 1985, ralcu)amlo la rcspccti\'<I c11uivalcncia r,n moneda nacional al 

tipo de cambio controlado tic \lenta ,·igcnk en Ja fecha <le pago. 

En caso d1~ t¡uc así lo solicite d cliente, pmlr:\ haber devoJuciones anticipadas o cunceln· 

ciones tic Jos dcpó!Oitos. 

SOLICITVDf:s l'Alt,\ J>,\JtTICll'All EN l·:I. PllOGltAMA. 

Estas solicitu1lcs deLcnin prl'stmtarH· en la instituci6n tle crédito lflW \'ayn a constiluir 

el depósito, indicando: 

a) fecha de tli•posición drl crédito)' saltlo in•oluto tic Mt". 

b) Nombre y domicilio del acreedor tlcl extranjero. 

e) ~:n su caso, tnsa dt! interés, pruccdimicnlo para el cálculo, as( como los intercst•s 

\'cncidos y no pagados. 

d) Ui;ginwn de amortización y fechas de vencimiento dd t•rédito. 

e) Nomhrc lle alguno tic lo~ orgilnisrnos oficiales qur hayan otorgado, garanli1.adu o 

ascgtmulu el crl·dito y en su caso: importe asegurado o ~arantizatlo. 
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A la anterior solicitud haltrá de acompañar~: 

Escrito df~ al¡.nmo ele los Organismos Oficiales, t¡uc confirme los dalos sci\alndos en la 

solicitud, y 

Constancia de im~cripción del adeudo cu f'I rebristro d<~ la Sccrctaríu tl1~ Hacienda y Cré· 

dilo PtiLlico o en la St~c>rctaria de Comrrl'io y Fomento Jrulul'trial. 

COMISIONES. 

Los deudores deberán cubrir una comisión de S35,000.00 más el 1 111 diez millnr sobre 

el c<¡uin1lcnlc en nioncda 11ario1H1l 1lc los llólan·s, sin que dicha cantidad pueda exceder 

de $!!00,000.00 I""º' ~l.N. 

\'F.i'iTA IJE Dl\'IS1\S PAll,\ EL PAGO m: \'~:NCl.\llf;NTOS A PAltTIJl IJEL Jo. DE 

ENEHO m: 1984. 

Las t~mprcsas tlcudora.s podrHn adquirir 1lh;sa.'> aJ lipo de camhio controlado, para pagar 

los vencimientos por prinr.ipal e inll'rcsr.s que tengan lugar a partir ,feJ 1 o. de enero 1lc 

1904, )' !(lle "'cncurntren debidamente rcgistrndos en In Srcretaria de llacit'nda y Cré· 

dilo Público o rn la St•crclaría tic Comcrrio. 

Los interesados dd1crá11 presentar su solicitud prrcisanwnle en la inslilución de crédi· 

to que tenga en su poder la constancia de inscripcibn efe) crédito rt'SJH~cth·o en rl regis­

tro de In S.11.C.P. o hicn "''el registro de la SECOFI. 

Jr1rnriah11•111cnle deOcrán acompa11ar a la wlicilud: 

11) Escrito de alguno de los Organismos Oficialc:;1 roníir111a111lo los datos seilalados 

en la solicilud. 

b) Ejemplar en poder <fri deudor de la constancia de inscripción del n1leudo en la 

S.11.C.P. o <'n In SECOFI. 
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3.1.8. Créditos Asegurados por la Compañía Española de Seguros de Crédito de Expor. 

taeión, S.A. (télex.circular 113/8·1 del 13 de no1iembre de 198-1.) 

El Gobit•mo ~1cxicano y los gobiernos de países inlcgrantrl'I del llamado Club de París, 

celchraron ucgociacionc!' para con\'cnir principios gcncralci; para facilitar la rrcslmctu­

ración y pago de t~rt~<litos en murwda extranjera, pagadero:' fuera tic la llcpúhlica Mexi. 

cana. 11ispue~tos anh's tlcl 20 de tlidcmhrc 1lc 1902, a cargo ele empre.sus estahlcddas 1m 

el país, otorg.1do~, garanti7.ados o a:.egurados por organi~mos oficiales de los paísP.s 

mcnciona1los. 

El Gohicno tle ,\U•xku y la Cumpai\ía Española tic Sc~guros de Crétlito a 1:1 l~xportaciún, 

S.A. (CESC~:) han cclrhrado los acuerdos para poner en operación 110.!I programas para 

la rccstmcluración y pago de créditos con las características antes reícriila~. 

l'HIMEH l'llOGIL\~IA. 

Acleu<los comprcnditlos en este programa. 

Créditos dipucstos antes del !?O de diricmLrc de 1982, a cargo de r.mprcsas establcritlas 

en el país 1 asegunulos por la CESCE, los cuales quedarán cubiertos sólo por los ~i¡.,ruicn. 

tes poreenlajl's: 

a) El 90% de los vencimientos por principal e intereses ocurritlos a más tardar el 30 

de junio de 1983 1lerirn.dos tic créditos a plazo original mayor de un alio. 

b) El 90% de los \'C1tcimicntu~ por principal e i11ter1.•1w.s ocurridos a más (;miar d ao 
tic junio de 1903 dcri\'ados de cré1litos a pla7.o original 1)1: un alio o mrnos, y 

e) El 90% de los vencimientos por principal ocurritlus del 1 o. de julio al 31 de 1Ji. 

cicmhrc de 1903 dt!rh·ados de créditos a plazo origiual de un alio o más. 
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llEESTllUCTURACJON DE LOS ADEUDOS. 

Es rcquhdto indispcnsahle que los créditos asegurados a su cargo se reestructuren para 

que se Pªb'""" de la manera siguiente: 

Por lo <¡uc se refiere a los adeudos señalados en a) y e), el 10 % drl importe total del 

crédito original a nuís tardar en la .. fecha \'alor" 1lc la operación, el 90% restante me· 

diantc 6 pagos scm1'5trab iguales y succsi\'OS drl 31 de diciembre <le 1906 al 30 de ju· 

nio de 1989. 

En el caso de adeudos de los señalados en L), el 10% del importe total del crédito origi· 

nal a más tardar en la "fecha valor" de la operación, d 30% el 30 de junio de 1985 y d 

60% restante el 30 de junio de 1906. 

VENTA DE DIVISAS. 

Las empresas podriin ad11uirir en el Banco Nacional de Comercio Exterior, dólares, pe· 

setas y marcos alemanes al tipo de cambio controlado de venia vigente en In frcha en 

<¡ue se efectúe la operación. 

Con la moneda extranjera así adquirida, la empresa deudora dchcrá conceder 1111 présta· 

mu al Banco Nacional de Comercio Exterior, pagadero cu el extranjero. 

PRF.STAMO EN IJl\'ISAS. 

Dcvcngar.i intereses sohrc saldos insolutos pagaderos semestralmente a la tasa anual fija 

d": 

16.00% parn préstamos m1 pesetas 

12.00% para préstamos en déJl11r"s de los E.U.A. y 

B.:!5% para préstamos en 111nrcos alemanes. 

PLAZO PAHA EL PAGO. 

En el cuso 111~ los préstamos comprc1111idos en el inciso a) y e), el pago se hará de la si· 
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gttientc manera: 

!0% en la fecha valor de la opcraciún. 

90% mediante 6 >emcstralidadcs iguales)' succsirns, del 31 de dicicmhrn de 1906 

al 30 de junio tic 1909. 

llcspeclo al inciso h: 

!0% en la fecha ralur de la operación. 

30% el 30 de junio de t 985. 

60% el 30 de junio de l 989. 

CllEDl'fO EN MONEDA NACIONAL. 

Lll8 empresas participautcc; podrán pagar el precio en moneda nacional que reciban del 

DANCO~U:XT, rlc conformidad con las características principales siguientes: 

MONTO. 

l'odrá ser ha.<la del '10% o bien clm•arsc hasta d 100% del importe en nrcmeda nacimlill 

de la opcracibu cuando así lo n~quicra la cmprct1a. 

INTEllESES. 

Devengarán intereses sobre saldos insolutos pagaderos nrndiantc mcnsualidiule.s vcnci· 

das, a la tasa cquh•alentc ni promedio aritmético de la..!\ tasas máxinw.s lle inhlrf.s tprn l;L'i 

instituciones de crédito del pa.is, estén autorizadas a pagar por 1lcpósHos en mo11c1fo na· 

cional a tres y seis meses a fa,ror de personas mur11lt's. 

PLAZOS. 

El principal de los créditos se pagará mcnsualnwntc t•n un plazo <ttW \'cnrcrá d 30 de 
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junio dt• 1989. trat.indo~· dl• opt•raciones rdati\'ai> a "adrudo5" dt• lo~ ~d\alatlos t•n a) y 

e) y el 30 de junio dr 1986 tratándo>e de opcracionrs 1le los señalados en L). 

SOLICITUDES l'AllA PAHTICll'All E:\ EL PHOGHA~IA. 

Deberán prrscntar;t· a partir del Jo. de no\'iemhre de 198~ y a má.• tardar rl 30 de abril 

<le 1985, acompai1atlo:; de la documenladón :oigui1•ntr: 

!) Crrtifieado de adeudo expedido por la CESO:, tlondt• acrptc las rstipulacioues 

'lue haga a su fa\·or la empresa tlcudora; así como en r11¡uc :-e irnHt¡m· el princi· 

pal e intrrrses a en favur. 

2) El ejemplar en poder de la empresa deudora de la cofüllancia dr inscripciún tld 

crédito respecti\'o en el registro de In S.11.C.P. o en d de la Secretaría de Ca· 

rncrcio y Fomento Industrial. 

COMISIONES. 

Pagarán a BANCO~IEXT srgún eorrcspouda: 

-15,000 pesos, más el cinco al <lii!"l millar cid importe en moneda nacional dr la 

o¡>t'raciún, tratándose 1lr operaciones con rcrur:ms propios 1lc la t•mpresa y de 

20,000 pt•sos iniciales, más d 3 por ciento de l~atla pago rn mo11t•tla nacional, 

cuando la operación l'C realice con crédito en moneda nacional dd Banco Nacio­

nal de Comercio Extrrior. 

SEGUl\llO PllOGIL\~I,\. 

Para fines de hrc,·edad y con el propósito <le no •rr rcpctitirn en la clahoracilm del prr.· 

scnlc, es con\'t•nirnlc aclarar 11ue el pro~rama dr. rrfrn•nria l'S similar al anterior dd 6 

de abril d" 11)03, a1lmi11istrado por el propio FICOllCA, eou la úuiea \'ariantc de t¡uc 
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en éste, todo$ los comunicados 'lllc crwie el acreedor del adeudo, dcbL~rán presentar la 

conformidad de la CF.SCE. 

CARACTEIUSTICAS: 

Este programa >crá administrado por F!CORCA a través tic la.< institucionc• tic crédito 

del país. 

Comprcntlc ludo:; lo:-! \'cncimicntos de créditos en monctln extranjera ¡mga1lero~ fuera 

de In llcpública ~texicana, di~plll~slos antes del 20 dt~ 1licicmhre lle l CJB2, a cílrgo de 

empresas cstahlccidas en el pní,, ª"'b~irados por la Cl,SC:E. 

Es requisito indi:o¡u·ns.altlt~ 1¡uc los adeudos ..-:t~ rrestn1c1t1rcn para 1¡ue \'rnzan a largo p\.1. 

1.0, es decir. t¡uc a partir tlt~ la ufccha \'alor" 1le la operación, el 1.ulcu<lo :<e pague cumulo 

menos a Baños con un pla1.o 1le gracia 1lc 4. 

La empresa dcu1lorn podrá ad1¡uirir 1lólarcs al tipo de camliio contrulailo de \'t•nla ,.¡. 
gente en la _.fecha valor'' de la operación; con los dólítrcs a.o;i ;ulcp1iricl11s otor~ará un 

préstamo a l'ICOllCA. 

El préstamo a FICOllCA rn lllilan·s, .será pagadero l!n el 1~~trnnjero, h'1Hlr1Í el mismo 

programa 1lc nmorti1.aciún que el atleuilo y dcnmgará intcresrs a car~o del l.'lCOHCA, 

a la tasa para tlcpúsitm t'll l'I mercado intcrhancario 1lc Euro1l6larC's 1•11 Londn·¡;; 

(LIUO!l), coti7.mla por banl'o; lí<l.,ws. 

Las cmprrsns deudoras pudn\11 pagar d prrcio de los dólar<'~ con recurso!li propio11 o con 

un cré<lito en moneda nacional que rccilian clcl FICORCA. 

El monto tlcl crédito, podrá PCT hasta rl total 'lut' se rc1l'licrn para rubrir rl importe t!c 

los dl>larcs. 

Estos cré1litos de\'Cngarán intereses sobre saldos in!-1-olutos paga1leros por trillu!slralitla­

clcs vencidas, a la tasa 1¡uc resulte del cálculo trimestral, a interés compuesto mcnsuul, 
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del promedio aritmético de las tasas máximas de interés 1¡uc las instituciones de crédi­

to estén autori1.aclas a pagar, por depósitos en moneda nal'ional a 3 y fi meses a fa\'or 

de pl'oonas morales. 

Estos créditos se líc¡ui1hmín por trimcstralídades nncid11s, rn un plazo igual al pactado 

para el pago del aikudo. 

Todas la$ instituciones <le crédito <Id paú; upcrará11 r..stc prot,rramíl. 

Las solicitudes para participar"' deberán presentar del lo. de nuvicmhre dt• 19!1·1 al 30 

de abril de 1985 acomprulad11s de: 

Un e1:rtiíicado de adeudo cxpcdi<lu por t•l acreedor, con la conformidad dr la 

CESO:. 
Constancia ele inscripción drl adeudo en S.ll.C.P. o en SECOFI. 

La empresa deberá cubrir una comisión del 5 al 1licz millar sobrl' <l precio de los dóla· 

res que adquieran. 
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3.1.9. Programa> para la Cobertura de Rittgos Cambiario.; correspondientes a adeud0< 

garantizados por la COFACE. (lt'lex-circular) 

Continuamlo con )a:' nq.!odacione-:o que han rl'lebrado t•l Gohit·rno 1lt• \!l>.\ico y 

los goLirmo:ó= de paÍ!-<'!' intc¡!!ranles 1il'l l1.:u11ado Club dr Parí..-, para conrcnir principio..,. 

~rnnale!- para facilitar la rcr~lruclur;1dé111 y pago d1· rri'dito:' f'll mora•da cxtranj1.•ra, pa· 

gadero~ furra dt> la HepiJhlicd \1nicana, cfüpu1~~tfü anfl's drl :!O dr 1lidt•mhrr dr 198:!. 

a cargo d1~ t•rnpre.:oa~ e~lahlcrida~ 1•n rl paÍ:', otorgados, ~arantizJdo:" o asegurados por 

OJl?ani~hlO:' ofirialr:o. de los paí..-cs rrH'm:iunado:-, 

Lo$ gobierno,!: de ~ti·:\iro y la Hrptihlica de Franda, han t!:\pre~~ulo ~u roníurmi· 

dad para poner rn oprración 110~ programa.:-; para Ja tt't':'lmrtur:1cilm y pago de créditos 

con las carackri~ticas a11ks mencionada~, g.nantizados por Ja Compagnit• Fr'1Il\'3iM! 

D'A~urauc~ pour le Comnwrt·r F:xlrriur (COFACE). 

r1m1rn l'!IOGH.UI,\. 

Adeudos comprendido~ rn t·~tr programa. 

Unicamr.ntc incluye crétliros en moneda cx.tranjrra pa~a1leros fuera de la ltrpú­

hlica Mexicana, dispur:::to .... antrs 11l'l 20 1lr diri1~mlirc 1lc J 9B:?, a rargo dt• t•ntprt>.!<a..; esta· 

blccidas en d pai~, l!arantizailo~ por Ja COFACE y t'.\:rlusi\·amrntt• por loll porcentajrs 

siguiente!!: 

a) El 90% de" lo:oi \'cncimirntos por principal«' interr11Ps ocurrido~ a más tardar rl :JO 

de junio de 1983, de.rh·ados de cri·ilito.s a plazo original mayor de un aiio. 

11) El 60% dt~ los \'enrimieutu~ por prindpal e intrre~t·s ocurridos a más tardar rl 30 

de junio de 1983. 1Jnirado~ de créditos a plazo original <l1· un afio o mt•no:<, y 

e) El 90% de los \'c11cimicntos por principal orurridos del 1 u. 1lr julio al 31 de 1li­

cirmLre de• 1983, derirnJos de crédilos a plalo origina) de un ar1o o rnás. 
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ItEESTll UCTUHACION DE LOS AIJEUIJOS. 

l~s re11uisito indispcru:ahlc 1¡uc los créditos asegurados a cargo de las empresas 

deudoras se rc1~stmctun•n para 'luc se paguen de la manera siguiente: 

Por lo IJUe se refiere a Jos adeudos S<•ñolados en los incisos a) y e), el 10% 1lcl ini. 

porte total del crédito orib~nal a más lardar en la ft•cho valor de 111 opcracillll, y el 90% 

n~slnntc mccliautc (j pagos !)CIJlcstrnlt~s, igunlt•s y succ8h'os, cid 31de1licicmhrc ele 1906 

al 30 de junio de 1909, y tratándose de adeudos de los scilalados en el inciso h), el 40~ 

del importe total del crédito original a mús lanlar en la fecha valor de la opcracií111, y el 

60% restan le el 30 de junio de 1906. 

VENTA IJE IJIVISAS IJENTHO nn PllOGltAMA. 

Las crnprrtm8 deudoras podrán aih¡uirir en el Ililnco Nacional tic Comercio Exte· 

rior, S.N.C. (BANCO~H'XT) di>larcs de los Estados Unidos, marcos alcrnancs o francos 

franc1·st~s, hasta por el importe necesario para pagar los adeudos 11 su caq~o. 

Venta de dólares d" los E.U.A.: l'.sta se hará al tipo de comhio controlado de 

e1¡uilihrio, publicmlo en d Diario Ofir.ial 1lc lo Fcdcrocilm el día hábil inmediato anle· 

rior a la fecho valor de la operación. 

Vent11 de marcos alcmanl'S o francos franceses: ~:slit" se efectuarán al tipo de 

cumhio controlado dt~ cquilihrio1 srgírn la cutizaciím c¡uc dus días háhilf!S bancarios an· 

tcriorcs a dicha fecha valor haya regido en los mercados internacionalt'.8 para estas divi­

sas r.n rclaciím con d dólar 1le los E. U.A. 

E11k11dié11ilo!<ic pur frr.ha \'alur d día 5 cafonclario inuwdialo siguiente 11 la fecha 

de firma de los contratos de cohcrlurn rt•spcctivos. 

Con la rnonccla cxtranjt~ra así arfr1uirida, la empresa deudora deLcrá conceder 1111 

préstamo ul Banco Nacional de Comercio Exterior, pagadero en el extranjero, en los si· 

guicntcs tfrmiJ1os: 
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PRESTA~IO EN DIVISAS. 

Dcnngará intcrc5e:; sobre saldos insolutos pagatlcro.s periódicamente en el ex· 

tranjero 1 a la ta.si que :;e indica a continuación, scgt'm la diYi~a en que se documente el 

préstamo )' In cantidad <¡ue la empresa deudora pague con ret1mos propios en la fecha 

en que participe en este programa. 

PHESTA~IOS E:"\ Fl\A:-iCOS FHANCESES. 

Cuando la empresa deudora pague el !00% del adeudo original se aplicará la tasa 

que resulte de sumar 0.3 <le punto porcentual al promedio ele las tasas de interés paga· 

das en los créditos garantizados por el Gobierno Francés "taus du marche obligatnirc" 

(TMO) rc•isable trimestralmente. 

Cuaudo la empresa deudora pague el 19% o más del n1lcudo original 1wro menos 

del 100%, se aplicará la ta.<a que resulte <le sumar 0.6 de punto porcentual a la referida 

TMO re•isable trimestralmente. 

Cuando la empresa pague <'I 10% o más del adeudo original pero meuos del 19%, 

le será aplicahle la lasa que resulte de sumar 0.8 de puuto porcentual a la '"'~alada TMO 

revisable trimcstrahncntc. 

l'l\ESTA~IOS F.:"\ DOl.AllES DE LOS E.U.A.\' ~IAl\COS ALDIA:'\ES. 

En caso de <¡ue la empresa deudora Pªb~•e rl 100% del a1lcudn original, •e nplil'a· 

rá la tasa que resulte de sumar un punto porcentual al promedio de las tasas anuales 

ofrecidas por banco8 lle primer orden en el mercado intcrLancario de curo<lólares en 

Londres (LIBOH), re•·isablc 'emrstralmente. 

Cuando la empresa deudora pague el 19% o más <lel adeudo original pero menos 

del 100% a la tasa que resulte de sumar 13 puntos porcentuales a LIBO!\, rc•isahle se­

mestralmente. 
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Para el ca.;o de que la empresa pague el 10% o más del adeudo original pero me­

nos del 19%, le será aplicable la ta..<a que resulte de sumar 15 puntos porcentuales a Ll­

BOR, re\isablc semestralmente. 

PLAZO PARA EL PAGO. 

E5tos préstamos se pagarán en los mismos plazos a los cuales se hace referencia 

en la reestructuración de los adeudos. 

CREDlTO E:'i MONEDA NACIONAL. 

Las empresa.; participantes en este prob•rama podrán pagar el precio en moneda 

nacional de las di\·isas que adquieran con recursos propios o con el importe de un eré· 

dito en moneda nacional que reciban drl BAi'>COMEXT, mismo que tendrá las caracte· 

risticas sib'llientcs: 

MO:'iTO. 

Será hasta del 90% o bien elcrarse hasta el 100% del importe en moneda nacional 

de la operación, cuando así lo requiera la empresa. 

1 :'iTEltES~:S. 

Devengarán intere;cs sohre saldo;¡ insoluto;¡ pagaderos mediante mensualidades 

\'Cncit.la~, a la tasa cqui\'alcntc al promedio aritmético tic las tasas máximas de interés 

que ltl!l instituciones de crédito del país estén autori1.aclas a pagar por depósitos en mo· 

ncda nacional, a tres y seis meses a fnor tic personas mora1cs. 

El principal de los créditos se pagará mcn.sualmcntc en un plu.o que \'Cnccrá el 

30 de junio de 1989, tratándo;r de oper•cione; rclatiras a adeudos de los seílalados en 
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los incisos a) )'e) )'el 30 de junio de 19B6 tralárulo;c de opcracioru·< 1lc la< m1al,ulas 

en el inciso h). 

nocmlENTACION. 

Estos créililus qucdar{m documentados en pa~aré:" t¡uc HJi;criha la rmpl'll~sa deu­

dora a fa\'or d<· B·\NCOMEXT y en contrato.s 1¡1u~ l'dchrn con édt". 

En caso de qlll~ no :'C n-.1lic1• el pago de la primera numsualidad tlcl cr~ditu en 

monc1la nacional pnr principal t' i11tcre:o;1•s1 se tlará por trrmirnula y qurdará Fin cfrcto 

alguno toda la operación. Si .ii1• dt•j;i dt~ cubrir las mc11:malitla1lt•s suhst•cur.nlc•s, BANCO. 

MF.XT dcnuuuluní ju1lici.1lmcnh• el pago corrr.sponclicnlc. 

SOLICITlJDES l'AllA PARTICIPAR E:'\ EL l'llOGllA~IA. 

Podrán presentarse a partir del 23 de· :;Ppticmhn· dr l 9D5, )' a miís tnrclar d 28 ele 

febrero de 19B6, en la llirccciím de Crédito de BANCOMEXT, uhicada 1•11 Gan1" 15, 

3cr piw, en ~lí~xiru, íl.F., acumpnñiulai; de la 1locunwnta1·iún ~i~UÍf'Ult•: 

l. Certificado de adeutlo ex¡w1lido por la COF,\CE, 1londe acl'pk las c>tipulario­

ncs 1p1c hace a su Íll\'or la 1•mpn•¡;.3 deudora, así como t'll d 1¡u1~ ~ ir1tliqt1f' el 

principal e intcn•sc•s a pag11rl'C. 

2. El ejemplar en poder de la cmpn·sa tlcmlora de lit constarn•ia 1lt• inscripcil111 dt•I 

crfdito rr~S(lcclivo l'll d registro de la S1·rrdarí:i ,lt• llaci1•111la y Crc"dilo Pllhlit·o 

o en el dr la S1•crctaría de Comercio y Fo111c11lo l111lu:otrial. 

3. Comprobante 1lt•I pago del rc~pcctivo 10% o 40% 1111cul1icrtos1lcntro tlc 1·slf• pro· 

grama, o hicn ad1¡uirir <'11 B:\i\CO~tEXT las ilh·i!la~ para hacn didw pago. 
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CO~USlONES. 

Pagarán a BANCO~lEXT según corresponda: 

45,000 pesos, 111ás el cinco al diez 111illar del iinporte en 111oneda nacional de la 

operación, tratándose de operaciones con recursos propios de la empre...~, o bien, 

20,000 pesos iniciales, más el 3 por ciento de cada pago en moneda nacional, 

cuando la opcraciún se realice con crédito l'll moneda nacional otorgado por el llaneo 

Nacional 1lc Comercio Exterior. 

SEGUNDO PllOGllAMA. 

F...stc programo será admitústrado por el llaneo de México, en su carácter de fidu· 

ciario en el Fideico111iso para In Cobertura de Riesgos Ca111hinrios (FICOllCA), a tra\'és 

de las instituciones de crédito del país. Este progra111a es similar al Progrn111a para la Co· 

hertura de Riesgos Ca111hiarios derimdos de Endemlamientos Extemos del 6 de abril de 

1983, ad111inistrado por el propio FlCORCA, con pcqueílas diferencias que se scr1alan a 

continuación. 

ADWDOS COMPllENDlllOS. 

Todos los vencimientos ele créditos en moneda extranjera pagaderos fuera de la 

Repí1hliea Mexicana, dispuestos antes del 20 de dicie111bre de 1982, a cargo de empre· 

sas establecidas en el país, garantizados por la COFA CE. 

Consccuente111cute con este progra111a se puede participar hasta por el importe 

total del saldo insoluto del cré1lito, intereses ordinarios, independientemente de que los 

\'encimit!ntos ya hayan ocurrido o estén por ocurrir, así como el importe de los interc· 

ses mora torios no pagados del propio crédito. 

llEESTltUCTUllACION llE LOS ADEUDOS. 

Es requisito indispl!nsahlc que los adeudos se reestructuren para que venzan a lar· 
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go pla1.0, rs decir, que a partir 1!c la fecha ra!or de la operación el adeudo se Pªb~•c en 

8 años con un plazo de gracia de 4. 

VF:NTA DE DOLAllES. 

Se rcafü.ará al tipo de cumbia controlado (le et¡uilihrio puhlic:uJo en el Diario 

Oficial d1• la F1•dl'racílm, el día hábil inmediato anterior a la fecha \'alor de la opcraci6n. 

Con los dólares así adquiridos la empresa dclicrá otorgar u11 préstamo a FICOllCA. 

PllESTA~IO A FICOllCA F:N llOLA!lES. 

Será pagadero en el extranjero, tendrá el mismo programa de amorlizaciún que el 

adeudo y devengará interc:oes a cargo de FICOllCA, n la tasa para depósitos en d mcr· 

cado intcrbancariu de curodólarcs en Lo11drcs (LIBO!l). 

CJIF:OITOS ~;:"> \lONf:llA NACIONAL. 

Las empresas deudoras pagarán el precio en moneda nacional de los dblnrcs 1lc 

los E.U.A., t¡ue adc¡uforan con el importe de un crédito t•n moneda nacional 1p1c rcci· 

bUll del propio FICOllCA. 

MONTO. 

El monto del crédito Ecrá hasta por la cantidad .suficiente para cubrir i•I importe 

total e11 moneda nacional "" la operación. 

INTEJU:SES. 

Estos créditos dc\·cnganin intcres1~.s sohrr saldos inso)ulos pagadrros por lrimcs-
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lralidadcs \'encidas, a la lasa que resulte tlcl cálculo trimestral, a interés compursto 

mcn:mal dd promedio arilmético de las tasa...; máximas de interrs que la8 institucionc5 

de crédito estén autorizadas a pagar por depósitos en moneda nacional a 3 y 6 meses a 

fa\'or de ¡wrsonas morales. 

PLAZOS. 

Estos créditos se liquidarán por trimcstralidades n•ncidas, en un plazo ~11rnl al 

pactado para el pago del adeudo. 

SOLICITUDES PARA PAl\TICll'Alt EN EL Pl\OGltA~IA. 

A partir del 23 de septiembre 1lc 1985 y a más tardar el 28 de fchrc>ro de 1986, 

podrán prcf.<'nlarsc las soliciludcs en las oficinas <le las instituciones nacionales de cré­

dito, al'ompaíladas de la documentación sibrtJicnle: 

1) Carta certificada o télrx contrascílado expedido por la COFACE, donde acepte 

las cstipulacionrs que haga a su favor la cmprf'sa deudora, así corno en el que se 

indique el principal e intereses a pagarse. 

2) Ejemplar en poder de la empresa deudora de la constancia de inscripción del eré· 

dilo rc5pcctirn en d registro de la Srerctaríu di: llacicnda y Crédito l'tiblico o en 

el de la Secretaría de Comercio y Fomento Industrial. 

CO)llSIONES. 

LllS empresas deudoras parlicipanlc~ en csle programa pagarán una comisión del 

5 al 1 O millar Hibrc el precio de los dúlare• de los Estados Unido• l(LIC adl(uicran, y so· 

hre el importe de los pagos por principal e intereses de los créditos l(llC reciban del pro· 

pio FICOltCA. 
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3.2 ADEUDOS A FAVOR DE PROVEEDORES DEL EXTRANJERO 

3.2.1. Uso)' transferencia de dhisas generadas por la exportación de mercancías 

(Télex-circular 33/83 del 7 de abril de 1983). 

I..is pcr~ona.s físicas o moralf's 1¡tw rfrctt'1en cxportaciunc~, dd1crím facturar las 

rl'spccti\·as operaciones en al~·trna monNla lrall!!ferihlc y con\'crtihlc 1pw llch'rminc d 

llaneo de ~léxico (\'cr Diario Oficial, 20 de diciPmhrc 191!2, p. 7), ohli~ándo>c a \"rndcr 

a las instituciones de crédito del país, al tipo d1~ cambio contrulado, h1s 11i\·isas corrl's· 

pondicnlcs, dcdudendo tic t'.·stas los gastos asociados cornprohaLlr.s. 

El inh'rcsado podrá disponer. para el pago a prO\'l't•tlorcs extrnnjrros, hasta el 

50% de las divba~ generadas por !'Us cxporlacio11cs, sicmprt! y cuando las aplique dr in· 

mediato, por conducto tlr. la instit11ciún ilc crédito qur le compre las di\'isas, al pago de 

adeudo~ rc:,ristrndos a má..; tardar el ~H de enero de l CJB3 y conlraítlus antes del 20 1k 

diciembre de l 9!12. !'ara tal propúsito deberá entregar a la institución la respectiva 

constancia de in:-:cripción en el rrgistro tfo adrudos a fa\'or de provrcclorcs extranjc· 

ros. 

En caso de 'lllc la constancia conknga anotaciones en el scntitlo de hahl•rsc rcali· 

zado pagos al cxkrior, sé.lo podrá atl1¡uirir un importe ib'lial al saldo pendiente de CU· 

hrir. No St! \'l'llderá '~n ningún cn~o di\'isas para cfrctuar pa~ns anticipa•los. 

Las instituciones de crl·11ilo anotarán en d reverso 1lc c:ula constancia de in!-icrip· 

ción del adeudo; a!IÍ como en los comprohantcs de \'cntas de di\'isas, rl nombre dt~ la 

divisa y el monto de la venta, el concepto y el lipo de camhio utilizatlo¡ así como d se· 

llo y las firmas autorizadas por la instilución. De,·oh·rr:ín al exportador los comprolian· 

tes que tengan saldos pendientes tic cjr.rcrr. 

Otras 1lisposicionc:; rclatirns a este programa .wn: 

- lJiario Oficial, 20 de diciembre de 1982, p. 5. 

- Diario Oficial, .¡ de marw de 1983, pp. 7 a 9. 

- Télc•·Circular •15/83 dr llaneo de ~tí:xiru. 

- Diario Oficial, 31 1lc agosto de 1983, p. 29. 
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3.2.2. Programa para el pago de adeud"" a farnr de pronedores del extranjero 

a lra»és de con,·enios de pagos y créditoe recíprocos. (Télex·Circular 

9/83 del 19 de enero de 1983). 

Los adeudos contraíclo~ en moneda extranjera a cargo de importadores mcxicn· 

nos y a fa,·or de pro\"ccdon':! rmlicado:o. en países latinoamericano:;:, con }os r¡m· Banco 

de ~léxico manlit>nc cmwcnio de pagos y créditos recíprocos con sus respectivos ban· 

cos ccntralrs. serán pagados mediante ese mi:imo mcranismo. 

l.os pagos se efcctuilfán a tra,·és tlc la institución de crédito <¡ue elija el deudor. 

A ésta dchcrá prc~ntar el original Je la constancia dl' inscripci6n en t•I registro tic adcu. 

dos a Ía\·or de pro\'ecdorcs extranjeros, en donde se hará la anotación corrr.spondicntc 

de Ja \'cnla de dh·isas. La institución rc\'isará la documentación qur justifique la \'cnta 

y expedirá el instrumento dr pago, ~¡ a.5Í lo considera correcto haciéndose ésta respon· 

sable del pago que deelúe. 

Si la corn;tancia de ÍllEcripción muestra anotaciones l'll el .sentido de haber~ efcc. 

tuado con anterioridad otros pagos al Pxterior, sólo se \·cndr.rá un imrorlc tic dhisas 

igual al saldo insoluto t¡ue se encuentre vencido. Por ningún motivo s1~ aceptarán pa· 

gas anticipados. 

El tipo de caml1io t}Ul' regirá para estas operaciones f.Cr.Í el controlado de \'cnta 

,·igcnle r.I día de concertar.-.c la operación. 

La.si instituciones de crédito procederán de inmediato a pagar los adeudos \'Cll· 

cidn5 que H' encuentren pcndicntt•s de liquidar y que hayan sido pactados originalmen· 

te, antes drl 20 Je tlicicmbrc de 19821 nwdiantc Jos conHnios de pagos y crl·ditos. 

Las operaciones efectuadas a partir del día 20 1lc diciemhrc de .1982 deberán re· 

j!irsc por las tlispos:icionrs para el mercado libre de divi¡;;as o para el cuntroh1<lo1 ECb'Ún 

se cstahlczca en la con::otancia correspondiente. 
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3.2.3. Programa para el pago de adeudos \'Cllcidos a farnr de Prm·eedores Exlran­

jeros (Télex-Circular 24/83 del 25 de febrero de 1983). 

En csle programa el deudor adquiría dilisas al lipo <le rambio conlrolado de 

\'enta \igenlc el clía Je la operación, constituyt~ndo con clla.s un depósito denominado 

en dólares de E.U.A., tales d<'pósit05 scriin el instrumento de pago. 

La adquisición dr di\'i>a; se Ucró a cabo del 3 de marw al 151lejulio de 1983, 

siempre y cuando los adcudlli cumplieran con los siguientes requisitos: 

- Conlraídos anks del 20 de 1licicmbrc de 1982. 

- La adquisición de di\'Lsas esllwicra referida a pagos \·cncido~. 

- Los rencimicnlos no fueran posteriores al 30 de junio de 1983. 

- Los pagos deban efectuarse en rl extranjrro. 

Los deudores pudieron constiluir depósitos hasla por un importe ib'llal al espcci· 

ficado en la constancia 1le inscripción en el regislro de adeudos a favor de pro\'cedores 

extranjeros, menos la canlidatl que en rn ca.so ya se hubiere fü¡uidado al prm·ccdor. Pa· 

ra aquellos adeudos que dc\·cngan intercsrli se pudo constituir, aclícionalrncnte, un irn· 

porte igual al capilal mulliplicado por la ta>a del 6% anual, por el númrro de días desde 

el trigésimo inmedialo siguienle a la fecha en que tal adeudo dchió pagarse hasta la fe­

cha de constitución del dcpó<ito. 

Los depósitos así constituidos de\'cngan intereses sohrc saldos insolutos a la tasa 

equivalente LIBO!l (LONDON INTERBANK OFFEltED lL\TE) para operaciones a 

seis mcst~, y la cuaJ dar.i a conocer cada semestre Banco de ~léxico. 

El pago a los pro\'ecdorcs se hará mediante la transmisión de los derecho; del dc­

póRito del deudor. al pro\'í~cdor correspondiente, siempre y cuando cumpla con todos 

y cada uno de los requisitos siguienlcs: 

- Confirmar el monto del adeudo a su faror; 

- Los intereses, si hubiera, y la forma de calcularlos; 
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- Su conformidad de recibir el depósito y sus intereses en pago del adeudo, d" 

acuerdo con el presente probrrarna; 

- Fecha de contratación del adeudo; 

- Información dd seguro, si huhicrc 1 del adeudo, 

- La cucnla bancaria en el exterior en donde se deberán situar los fondos. 

- Que el benclidario de la transmisión sea pn•cisamcntc el prO\·ccdor extranjero 

acreedor del 1lepfüitantc. 

- Que el deudor autcntifi1111e la firma del prOl'eedor en dicho escrito. 

- Que la institución de crédito dcposilaria haga constar la rnlidcz de diclia lrans· 

misión. 

El mismo tratamiento se hará para las tra11Smisio11cs futuras. 

Para aquellos dcpósilo!1 cuyos derechos hayan sido transmitidos a más tardar el 

15 de agosto de 1 !JB3, el quinto día hábil dt! septiembre de 1983 se pagará el 50% res· 

tan te de tal depósito, más los intt·rcscs rcspt~clh·os. 

Los depósitos cuyos derechos sean transmitidos a más tardar el 15 de febrero de 

1984, siempre )' cuando cumplan con todos los requisitos, el quinto día hábil de marzo 

de 198·1 oe pagará el principal del depósito y los intereses. 

En cuanto n los depósitos que 110 cumplan cou la información solicitat.la 1 y sus 

derechos se transmitan al proreedor a más tardar el 15 de febrero de 1904, serán paga· 

dos en su totalidad el quinto día háliil del mes de marzo de 1985. 

Aquellos Jcpósitos cuyos derechos no sean transmitidos al proveedor extranjero 

a 111ás tardar el 15 de febrero de 1984, el quinto día hábil del 111ea de marzo de 191J.l se 

pagará, en moneda 11.icional, el principal y los intereses correspondientes, calculando la 

equivalencia al tipo de cambio controlado \igcntc en la fecha en qur. se haga el pago. 

~lirntras lit cort~lancia de depósito esté en poder tlcl deudor o de su acreedor ori· 

ginal, el deudor podrá pagar dicho adeudo mediante la aplicación de hasta el 50% de las 

dh·isas <¡uc gcrlt'rcn sus exportaciones, operaciones de permuta o ln1cc¡uc autorizadas, 

el ejercicio de fina11cinmic11to a largo plazo, o cuafl¡uicr otro procedimiento previsto pa· 

ra tal cfrcto. 
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Para con::tituir los dcpúsito~ fur nccrsariu prt~Ecntar, a1lcmás 1h~ la conilancia ori­

ginal del registro tlcl a1lcUtlo, 1~11 clon1lc se hizo la anotación respecli\'a de la \'en tu de di­

,;sas, una carta solicitml en dondt• ~ dcdarab.1, bajo prolc:-;ta de 1l1·1·ir wnl.ul, que 

los adeudos a pagar cumph·n con lfü requisito~ del pruµ:rama, que no se han cfechuulo 

pagos l\Ut' no den lu~ar a HI anotación en la co05tancia fl'~pcctiva y (¡u1• rl miHnu adru. 

110 no está rcgi,:;tra1lu t•n la Srcrdaría tic llnd1•111la y Crt~dito Púhlieo. 

Los dcudorc:o ron pro\'t•t·don•s a 11uienes ~e h·s pueda pagar \'Ía con\·1~nio de pagos 

no podrán participar en e,:;k programa. 

Este programa H' dil> a conoct•r al públko en gerwral a tra,·i·s de los A,;sos al l't'1. 

blico emitidos por Banco de México el 2ll 1le fdircrn y JO tic julio de 1903, en la l'rcn· 

sa Nacional. 
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3.2.4. Programa para el pago de •·encunienlos corrientes de adeudos a corto pla· 

zo a farnr de Pro•·eedores del Extranjero, (Télex.Circular 75/03 del 18 de 

julio de 1903). 

Podrán participar aquellas pcrrnnas cuyos adeudos tengan las caracler(stica11 si· 

guicntes: 

- Contraídos antes del 20 de diciembre de 1902. 

- Pacla1los a un plazo oribrinal de un aiio o menos. 

- Su liltimo rcncirnienlo esté co111prc111lido entre d lo. de julio y el 19 de di· 

cir.mhrc 1lc 1983. 

La a1lquisición de 1lólarcs de E.U.A. (ordcu de pago) ·se hará al tipo de carnhio 

controlado de n·nla rigcutc el día en 1¡11c se efectúe la operación. Sólo pmlrá hacrrse 

hasta por el importe nccct'ario para pag:tr los \'cncimir.ntos que, de acuerdo a la con~· 

tancia emitida por la SECOFl 1 estén comprendidos entre las frclrns indicadas en el nu­

meral anterior, hajo el rntcndMo de que no podrán hacerse en ningún caso pagos anti· 

cipados. La frrha límite para lal ad1111isieión ,..,rá el día 19 de diciembre 1lc 1903. 

La \'Cilla de dhisas se hará únicamente en dólares de E.U.A., por lo que cualquier 

otra moneda di!!tinla deberá calcular su t•quirnlcncia con éste. El Banco de Méxiro esta· 

blcccrá 1°1 tipo de cambio cnlr<' arnbas. 

F.I adquiricnh! dchcrá presentar a la institució11 IJUl' indique su constandil tk irll•· 

cripci6n en el rrgistro de adeudos a favor de pro\'ccdorcs extranjeros y1 con anticipa· 

ciém de cuatro días háhilc~ 11 la fecha de la compra\'enta de di\'isas, la sib111icntc docu­

rnenlaciim: 

- Solicilud escrita ele \'Ciila dt• di\'Ísa.s. 

- Constancia dt• in>cripción del adeudo en el rrgislro de la SJ·:COFJ. 

- Confirmación tlcl ailcudo, por el pron~cdor. 

El pago en m<111e1la nacional dchcrá cfccluarsc en la misma fecha de la adquisi-
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ción, en tanto <pie la imtitución entregará las dhism; d :;rg1111tlo día hábil ¡¡,j~'l1knlr. 

Las diril'a:> ~· entregarán en t'I extranjero mrdianlr abono en la cm•nl.1 hanraria 

que el prorccdor haya indicado rn su carla confirnrnción drl adeudo. 

Los pagos a pron.•e1lores latinoamericanos SI~ rfecluarán llH"mlianlc los re:-;p<'cli· 

\'OS conreniu~ de pagos, según rl procedimiento dc~rrito t'll el Programa 3.2.2. flc e~k 

documento. 

Sin perjuirio de la anterior, los deudores podrán clc•gir participar en d Programa 

para la Cobertura de f!bgo' CamliiariCJ> (FJCOHCA), 111irn10 que hrmos detallado 1•11 

el punto 3.J.3. anterior. 
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3.2.5. Programa para el pago de adeudos a mediano y largo plazo a ínor de Pro-

1·eedores del Extranjero (Télex-Circular 81/83 del 2 de agosto de 1983). 

Comprende aquellos adeudos en moneda extranjera pagaderos fuera del país 

contraídos antes del 20 de diciembre de 1982 )' que estén debidamente registrados en 

la SECOFI. 

Los \'encirnicntos de rstos adeudos pueden ocurrir: 

- Dc.pués del 30 de junio y hasta el 31 de dicicm~re, si se trata de compromisos 

a mediano y largo plazo. 

- A más tardar el 30 de junio de 1983, y que no participaron en el programa re· 

ícrido en el punto 3.2.3. de este escrito. 

Las características tic este programa son básicamente iguales a las del programa 

del 28 de febrero (1·cr punto 3.2.3.), por lo que rnlamcntc mencionaremos sus principa· 

les diferencias. 

Los dcudore; podrán adquirir dólares de E.U.A., para incrementar el monto de 

los dt•pósitos, por la cantidad c¡ue resulte de aplicar la tasa del 9% anual al importe a pa· 

gar por principal drl 1cncimicnto que se trate, tic la fecha de dicho \'Cncimiento a la fe. 

cha de constitucióu del depósito. 

Las instituciones que por cuenta y orden del llaneo de México realizarán tales 

depósitos son: 

- BANC<nlEll. 

- IJANCA SERFl;>ó. 

- BAi'iCO INTEIINACIONAI .. 

- BANCO MEXICANO 50.\IEX. 

- IJANCO i'iACIONAL DE ~IEXICO. 

- MULTlllANCO cmtF.RMEX. 
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Las a1lt¡uisiciones podrán efectuarse del 3 de agosto de 1983 al 13 tic enero de 

1984, sicm(lrc <¡uc estén referidas a \'CncimÍl!nlol'i cfecti\'amcnlc ocurritlos, no procc· 

dicmlo cfcctl1ar pa~o~ anticipados. 

En caso de que la trammisiún de los derechos dcri\·ndo.1' del tlcpfo;ilo se llt•\'c a 

caho a partir dd 1 u. de rncro del próximo ai\o, :;crá nccc~ario que la confirmacilm l'~· 

crila del pro\'l'cilor se pn~scnlc antes lid 29 de dicil'tnhrc dr l 9D:i. 

La fecha límite para concl'rtar lo; dcpúsitos es rl 13 tic enero tic l 9U4. El cnlrn· 

dario de pagos se daní a conocer a má¡,¡ tardar rl 15 dt~ folircro dt! 1984. 

Los inlt•rc=-1~5 serán p<1~•1tlos por scmcslralitlad1·s \'e11cicl11i; el últimn día háhil ele 

los meses de junio y diciembre ilc cml.1. año, salvo el primer pago t¡m· srr1í c1 ltltimo tifa 

hábil de enero de 19U·I. 

A pcticic'Jn del i11tcrcsa1lo 1 podrá transf1~rirsc la constanria du i11;11cripción en el re· 

gislro de tuleu1lo:i. n·spcctiva, d1~ la institución tle crédito 1lcsignada por la SF.COFI a la 

instituci6n qtw éste dija. 

Tratándolic ilu ;ulewlos inferiores a mil dólares. 1lr E.U.A. ~e pruc1·clení i1 cf1•chrnr 

d pago de inmediato en la frcha de su vencimiento. 

Pul11ica1lo por Banco de Mbdtu t•I a 1IP ag:o:-;lo 1lt~ 11JBJ •~n 1hiso al Pliblico t~n 

la Pre mm Nacional. 
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3.2.6. Programa para el pago de adeudot a farnr de proveedon,., 

EMPHESAS PAHTICll'Ai\TES 

Todas aquellas empresas cslahlecülas t'll :-itb;:ico que lr.ngan a m cargo a dcudoi' 

con prm·ectlorcs cxlranjcro!'! dt•bidamcntc rt•quisitado:0 en l:i S.ccrl'laría de Comercio y 

Fomrnlo lndu:otrial y dt• lo:; cuales ocurran o hayan ocurrido nncimit•ntos t•xclu::h·a· 

mente por principal a partir drl lo. 11<• enero tic 1984. 

HEQUISITOS PAl\A EL DEUDOI\ 

Deberán prr.!'<'nlar solicitud prcci!lamcntc a la institución clt~ crédito que tenga en 

su poder la con:;laneia de imo1cripción del adeudo corrc¡;,pomlicnte en la SECOFI, por lo 

menos 4 1lías hál1ilc.;; anll's 1le la fecha valor dr la operación. En dicha sulicihul hahrán 

de cxprc~r~ lo!-i datos dd adeudo rcgpecth·u y los vencimientos a pagar, además 1lchc· 

rá ir acompañada de la documentación l'Íb'\.licntc: 

a) El ejemplar dt• la con,tancia de inSt·ripción tld n1lcudo en la SECOFI, t¡uc >•en· 

cuentra en podt•r del dcUtlor, )' 

b) E._,.crito del proveedor dd extranjero, en d i¡uc claramente illlliípw: frcha de con· 

trataciún; monto insoluto 1ld adeudo a ~11 fann; rí·gitnf'll de pago y (echas 1lc los 

nncimicntos rcspcclivos; :ii el a1l1.,•u1lo r:-0lá o no garantizado por alguna e11tida1l 

aseguradora o garanlP, en ca."o po..;iti\'o, nombre y 1lnmicilio de 1lil'lrn in!lititución, 

importe garantizado y el nombre dd banco y nlmwro de la cuenta L'll tlutulc de· 

ban situars1• 1o.s fomlos rrspccti\'os. Est1· í'l'C'rito dcbt·rá expc11irse dentro de los 

15 días inmc11iato~ antcrion·s í1 la frcha ele opcrariún r ta~ firmas del pro\·t•rtlor 

dclK·rán s1·r aut1•11ti1.mlas por el 1lcudor. 

Asimismo. rn la solicitucl citada rl 1lt·udor deberá dt•darar hajo prolrsta 1l1~ 1lccir 

\'crclad, que d adeudo no se cncurntrn rcgistrnclo en la Secretaría 1le Hacienda y 

Crédito P1'1h1ico y 1¡ue no ha si<lo pagatlu por medios 1¡uc no clcm lugar a las ano· 

tacioncs en la re:.pecth·a constancia. 
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VE1iTA DE Dl\'ISAS 

Las \'Cntas de que Sf' trata se harán en dólares canadiense .. ;;;, dólares di• los Estados 

Unidos, francos .suizos, libras esterlinas, marcos alemanes y euale~(1uicra otra moneda 

de inmediata y total con\'ertiliilidad. 

El deudor dcht·rá entregar a la instiluciún vcndctlora t•I precio en mont•tfo nacio· 

nal de la compra-renta al tipo (lt· cambio controlado, contra d dólar prcrisamt•nh' 1•11 la 

fecha que i·sta se llcrc a rabo. Pur su parte, la institución t•ntrcgará las tliri~as ohjetn dt• 

Ja operación el ~gumlo día háhil siguiente, cnlt!ntliéndosc por t·~to, aqut'I en t¡uc pur· 

dan rcalizarH' opcracionl'~" hancarias tanto en la Ciudad dt• ~1éxko como en el lugar 111• 

pago, En forma $imultánca a la opcradón, la institución anotará rn la con!!ltancia tic 

inscripción del adeudo, la fecha y el monto de la opl'raciún en monl'díl cxtra11jt•r;11 t•I ti· 

pode Cilmhio aplicado y t!I precio de la venta rn moneda nacional. 
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3.2. i, Programa para el pago de adeudos a farnr de Prm·e<>dores del Extranjoro 

(télex.circul1r 26/84 del 6 de mano de 1984) 

EMPHESAS PAHTICIPA:'\TES 

Las cmprc.s.1.s establecidas en el país que tengan adeudos a su cargo y a fa\·or de 

pro\'ecdorcs del extranjero, contraídos con antcrioritlad al 20 de dicicmlirc de 1982, 

que se encuentren dcbidamr.ntc registrados en la Secretaría de Comercio y Fomento 

Industrial, cuyo 1·encimieuto haya ocurrido a má< tardar rl 31 de didernbre de 1983 y 

que por cualquier rnotil'o no se haya participado en cualesquiera otro de los prob'l"a· 

mas anteriores y tampoco se haya pagado por medios que no drn lugar a las anotacio· 

ncs respcetfr.., en la constancia de registro de la SECOFI. 

VENTA IJE DIVISAS 

Para fines de brc\·cdad, la \'Cnta de di\·isas se rcali1.nrá cxactamenlc de la misma 

manera y una \'CZ que el deudor haya cubierto los requisitos que se mencionan en el 

programa 3.2.6 inmediato anterior, 

Con este prograrna el llaneo de ~léxico facilita en un 100% <"l trárnitc para el pa· 

go de todos ac¡uellos adeudos contraídos con anterioridad al 20 de diciembre de J•J82 

a fal'or de pro1·ccdores del extranjero y a cargo de empr<'3s establecidas en el país, que. 

dando l'igcnte al igual que el anterior programa mcncionaclo en 3.2.6, hasta que todos 

los adeudos con las características señaladas sean pagados en su totalidad. 
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4. SOFISTICACION DEL CONTROL CAMUIAIUO, 

4.1. Nue•·as dispoeicione• aplicables a la delerminación de tipos de cambio. (Dia· 

río Oficial del 31 de julio de 1985). 

Considerando 'luc: 

a) La presente administración licnc rl propósito de seh111ir una política cambiaria 

congruente con el objcth'u de procurar nhdcs adccuaito!l de rc!ien·as internado· 

nalcs y una sana po:;icióu 1lc halanzn de pagoa; 

b) Persisten comJidotH'.S, tanto in temas como en el <!Xlranjrro, que rc1luccn la ccrti· 

dumbrc acerca del comportamiento dcJ 8Cctorcxtcmo de nuestra economía¡ 

e) El Ejccutil'o Federal adopló t!i•·ersas medid.18 de l'olitica de comercio exterior y 

de finanzas plihlieas. cuya puesta en práctiríl hace necesario estaMcccr un i;íslc­

ma nuis ficxiblü para determinar d tipo dl· camhio controlado, permitiendo que 

al paso del tiempo dicho tipo de cambio conli11(Jc ajust.ándosc oportuna y ordc· 

11ad11mcnte a los ni\'l'·les rc<¡ucridos para prornon·r las exporlacione-ti 110 pctroll~· 

ra.~ y otorgar una protecciún adt•cuada a la industria nacional. 

El Banco de México re;ohiú expedir las siguiente.; disposiciom,; aplicables a la 

determinación de tipos de t•ambio. misnMs que se encuentran \'Ígcntcs a partir del dín 5 

de agosto de 1985. 

Para Jos fine.s que pretendo en Ja clahoraciún del pr<·scntc l'.ecrito, únicamente 

mencionaré lo rclath·o a lrui venias <¡tie las intitucimws nacionales de crt~dito están fo. 

cuitadas a hacer a las personas <1uc así lo requieran para d pago de atleudos en el ex­

tranjero, no obstante que estas nuc,·as di!posicioncs 8011 apJicahlcs a todas las dermis 

operaciones cornprcu<lidas dentro dd mercado controlailo de dh'ísas. 

El aspecto medular de estas nuc\'as di posiciones hace referencia u Ju existencia de 

dos nuevos tipos tic cambio dentro del propio mercado controlado de divisas, a los <fUC 

se les ha denominado: 
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a) Tipo de cambio controlado ele equilibrio; mismo que se dhidc en: 

l. firme 

2. condicionado 

b) Tipo ele cambio controlado de ventanilla. A continuación detallo las caractcrís· 

tices y condiciones bajo las cunlcs se deberán realizar operaciones cambiarlas 

dentro de este nuc\·o esquema. 
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·l. l. l. Tipo de cambio controlado de equilibrio. 

El tipo de cambio de C<Jnilibrio se determina bajo el esquema de Oíerta y De· 

manda en el mercado controlatlo, y siguiendo el procedimiento que detallo en seguida: 

SESIONES 

Todos los días hábiles bancarios, a la.< 12:00 hrs., se celebran sesiones para deter­

minar el tipo de cambio controlado de equilibrio, en In oficina matriz del llaneo de Mé· 

xico, a las cuales asisten dos funcionaria:; de dicho llaneo, uno de los cuales las preside, 

así como de institucioru>i de crédito del país. 

CONTENIDO DE LAS SESIONES 

A la apertura de cada sesión el íuncionario del Banco de México 1¡11e la preside, 

scñaJa tcnlati\'mncntc un tipo tic cambio de la monecla nacional con respecto al dólar 

de los Estados Unidos. 

Acto seguido, los rcprcscnlantcs de las instituciones de crédito comunican las 

cantidades en dólares tic 10!-' E.U.A. pagaderos sobre el exterior, que estén dispuestos a 

comprar o a \'Cndcr al tipo de cambio señalado por el representante del llaneo de Méxi· 

co. 

Si la oferta y demanda no 8C t·nct1entran en equilibrio, el íuncionario dd Bnnco 

de México informará el importe de la oferta o de la dernanda no atendida, con ohjcto 

de que los participantes presenten nuevas posturas. Dr. no alcanzar.se el cquilihrio, el 
presidente de la sesión modificará el tipo de cambio scílalado a la aperturu, ni alza o a 

la baja, cuantas veces sea necesario, con objeto tic que surjan ntU!\'US posturas y se al­

cance el equilibrio entre la oferta y la dcmarula, determinando finalmente el tipo de 

cambio de la sesión correspondiente. El llaneo de México publicará dicho tipo de cam· 

bio en el Diario Oficial de la Federación, el día hábil bancario inmediato siguiente ni de 

la sc.sión a que corresponda. 
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CONTHATACION DE LAS OPERACIONES 

Las personas con derecho a comprar dh·isas dentro del mercado controlado po· 

drán contratar las operaciones, toda vez que hayan cumplido con las dispo•iciones apli· 

cables al control de cambios. 

Para tal efecto, deberán pre.sentar solicitml a la institución de crédito de su prcfc. 

rcncia, indicarulo la opción clrgida de entre opcraci(m en firme o condicionada, 

Ol'EllAClONES EN Fllt~IE 

Se entiende por operaciones en firme m1ucllas en las que el interesado esté de 

acuerdo en llevarlas a cabo al tipo de cambio controlado de equilibrio que resulte en 

una fecha en particular. 

Estas operaciones deben contratarse cuando menos dos días hábiles bancarios an· 

les de la fecha de la se>ión de la cual el interr.sado desee se aplique a su operación el ti· 

po de cambio controlado de equilibrio ahí determinado. 

Ol'EllAClONES CONDICIONADAS 

Se entiende por operaciones condicionadas aquellas en las que el intcrcsaJo 1mjc· 

le su realización a la condición de que sólo se celebren si el tipo de cambio controlado 

de c1p1ilibrio llega a ser igual el indicado por el propio interesado o má.s favorable para 

éste, para tal efecto el interesado debe indicar en su solicitud: 

a) Monto de la operación en dólares de los E.U.A., mismo que en ningim caso po· 

drá ser menor de cincuenta mil, 

h) Tipo de cambio máximo o míuimu, al cual se pretenda llc\'ar a cabo la operación. 

Este tipo debe corrcspondl'r a múltiplo; de .10 ccnlarns moneda nacional; y 
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e) El día en que inicia la ,;geucia de su solicitud)' el día en que ésta habrá de termi­

nar, en cru:o de no poder realizarse la operación en ra7.Ón de no haberse akanza. 

do el tipo de cambio 1bcado. 

Las operaciones que se realicen al tipo de cambio de equilibrio, bien sean en fir· 

me o condicionadas, 1lcbcrán liquitlarsc de contado a más tardar 1•1 segundo dia hábil 

bancario inmediato siguiente a la fecha de la sesión en que se haya fijado el tipo de 

equilibrio aplicable a la misma. 

COMISIOliES 

Además de pagar a la institución de crédito \'cndcdora el cquiralcntc en moneda 

nacional de los dólares objeto de la operación, el interesado de11crá pagar el rquimlcnlc 

al 1/2 (medio) al millar cuando se trate de pago de crétlitos a favor de entidades finan­

cieras, y 1 (uno) al millar cuando se trate de operaciones para el pago de adeudos a fa. 

vor de proveedores del extranjero. 

FECHA \'Al.Oll 

Todas las operaciones que se celebren al tipo de cambio de equilibrio tendrán la 

fecha valor que corresponda dos días hábiles bancarios posteriores a la fecha de la se· 

sión respectiva. 
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4.1,2. Tipa de cambio controlado de •·entanilla. 

Cuando los intcn•sados libremente oplcn por éste, podrán llc•·arsc a cabo las 

opcracionrs de \'cnla para el pago <le adeudos a favor de cnlitladcs financieras o pro· 

veedores cxtranjrros al tipo tic cambio que los propios interesados con\'cngan con las 

instituciones de crfatito, mismo c¡uc se denomina tipo rlc ramhio de \'cnlanilln, sin que 

esto constituya \'iolación al~rtma a las disposiciones 11t~ control dl" camhios. En estns 

operaciones las divi~as ohjclo ele la operación y ... u contrarnlor1 1lchcrán t;nlrcgarsc a 

más lardar el segundo día hábil bancario inmediato sii.,1uicntt• al de su contratación. 

DOCUMENTACION DE LAS OPERACIONES. 

Se documentarán en un comprobante de \'en ta de dh·isa.s que suscriban tanto la 

institución como d interesado, )' en el cual éste último declare estor dt~ acuerdo en ce­

lebrar la operación a un tipo de cambio dislinlo al tipo de cambio de c1¡uilibrio. Cou· 

servando la inslilución el original de dichos comprobanlcs a disposición del llaneo de 

México y entregando copia de los mismos a los intcrr.sados. 

COMISIONES 

En el caso de operaciones al lipo de cambio de ventanilla, el interesado no debe· 

rá pagar comisibn alguna, sako los co~tos naturales de una situacibn de fondos interna· 

cional. 

INFOltMACION AL PUBLICO DE TIPOS DE CAMUIO 

Las instituciones nacionales de crédito ddHm tener, en todas las oficinas donde 

realizan operaciones de compra·\'cnta ele divisas del mncado controlatlo, tableros o pi· 

znrroncs a la \'isla clcl público, en loi; cuales imtic¡ucn en forma clara: 

a) El tipo de camhio controlado tic cquilihrio del día anlcrior, y 

h) El tipo de cambio de "cntanilla de compra y de "cnla, al cual estén dispucslas a 

operar. 
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CAPITULO V 

CASO PRACTICO 

Como se ha ohscl\·ado 1•n el capítnlo 111 anlcrior, duranlc el período de 1903 a 

1905, el Gohicrno Federal a lravés del llaneo de México ha instrumentado diversos y 

muy \'ariadns programas para el pago de la 1lcwla externa privada de mtt•stro p:1ís; ~in 

emlrnrgo, de entre todos ellos se ha lomadQ af ºPrograma para la cobertura tic ric~gos 

camLiariu.s dcri\'ados t.lc endeudamientos externos .. (n•r inciso 3.1.3.) para el dc::arro· 

llo de cslt• Capítulo. 

Lo anterior obedece a qm• si obscn·amos la sit11aci611 económica por la t¡uc aira· 

vicsa nuestro pai!'I, encontraremos que c:;tc programa n·vistc una gran importancia, ya 

que contiene en sí, factores furulamcntalcs para el sa1wamicnto de nuestra rconomía, 

como con: tiempo, crédito y tasas 1lc intt•rés prcfcn•ncialcs, entre otros. 

En adici6111 c:<lc programa, previamente tlcr-crito en el inciso 3. I .3. finca las ha· 

ses para t¡uc con poskrioridad al mismo, se tlt~ímrrollcn programas de pago, con carac· 

teríslicos propias. pero muy l'imilart~s al primero. 

Con el propósito de facilitar la comprensión de este capítulo, y entrando ya en 

materia, recordemos ht;; altcrnatirns 1¡uc tcníu una determinada 1~mprcsa para íinanciar 

sus operaciones, hasta antes de diciembre del año 1fo 1902. 

EJEMPLO. 

La Empresa "Estrategia, S.A. de C.\'." constituida y establecida en la ciudad de 

México, D.F. r.I día 13 de abril de 1970; ticrn• como actividad principal la fabricaciim 

de partes automotrices, para consumo del mercado interno. 

Por las caruckrísticas de las materias primas t¡uc RC utilizan en el giro de la cm· 

pn~sa, y considerando que no todas esta;; matcri11s sr.. producen en la industria nacional, 
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desde el arranque de acti\·idadc:;, en l 9i0, existía la nrccsidad de acmlir al mercado in· 

lcrnacional para la obtcnciím de las materias primas no existentes en México. 

Conscientes de esta situación, se claLoró un análisis financiero de la empresa del 

cual se obtuYo, que la mejor opción para financiar los costos de pnulucción era utilizar 

el crédito bancario, pensando en t¡uc log mismos serían lit¡uidados una Ycz terminada 

cierta producción. Por otro lado los recursos propios dt• la empresa se utili1.ab:m para 

soh·cntar gastos diHrrns no relacionados con la producción, de esta mam!ra In empresa 

se desarrolló {lurantc los años siguientes con buenos resultados. 

Sin cmhargo, con la llegada del año de 1982, y como $C ohscn·ó en el contenido 

del capítulo 1 de este documento, f1wron sucediéndose acontrcimicntos sin prccl•Licn· 

tes en nuestro país; la obtención de recursos financieros a tra\·és de la Banca se dificulta· 

ha enormemente por la r.sca..;éz de éstos, o bil•n obtenerlos resultaba incoskahlc por 

las altas tasas de interés que se cobraban por los mi~mos, en cunsccucncia los programas 

de financiamiento tradicionales empezaron a declinar. 

Ante este fcnúmcno debía surgir una reacción, las condiciones financieras del 

país, exigían buscar nuev.is fuentes de financiamiento con li1s cuales se lograra conli· 

nuar con los planes de trahajo, y no Ct~rrar las plantas producti\'as. 

En esta húsq1H'da se cncontr6 lo c¡uc ya con anterioridad existía, más no con tan· 

to auge como en estos momentos: ºEl Financiamiento Externo" rl cual era ofrecido 

primordialmt•nle por bancos de lo!i Estados Uni,los de Norteamérica. 

La falta de recursos en ~léxico, y la facilidad con que se otorgaban los préstamos 

en el f!Xlranjt•ro, constitu)'C uno más de entre los mó\·ilcs c¡uc generaron el cmlcuclu· 

micnlu 1~xlcrno, que, .si bien se documentaba 1•11 dúlarc51 las tasas de intcr(~fl que los 

hancos extranjeros coLrahan por los mismos, resultaban mucho más atractiva.'! que las 

oírccídas en ~lhdco, o por lo menos ('SO f~s lo visto; :ii a esto se agrega que la cotilación 

prso/dúlar 1111 rcprc~cutaba npurcnlemt•ntc mayor nlcnción en esos mumc11tos1 la alter· 

nath·a parecía fa\·oraLlc1 y así se tomó. 

Si hicn es cierto que para mucho1< el financiamiento externo resultó atractivo, 
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nunca se pensó que al disponer del mismo en gran n1lumen dentro de todos los secto­

res de la economía nacional, la descapitalización del país era inminrntP, y rnccdió In 

que tal \·rz nadie 1lcscaha pero que lanlo5 prm·ucaron. 

Para cntonc('S la Estrategia, S.A. de C.\'., se cncontraha anll' un i;.i:;tema d<' con· 

trol cambiarlo, 1!11 rl 11uc nunca había estado, ante una paridad peso/dólar inimagirrnhlt• 

y sohn· todo con una liquide-¿ monetaria insuficiente para afrontar el pago dr. la dct1tla 

externa adquirida durante lo~ a11os antcrion·s, 'llW ya para principio:- del ai\o de 19B3, 

sumaba los 6'500,000.00 d61arcs de los Estados Unidos de América. 

Por su parte el Gobierno Federal a tra\é.s de di\'crsos organiiomu:S disc11aLa prugra· 

mas de pago para end1:udamic~ntos externos, afrmlicndo a In disponiliilida1I de divi~as 

con que se contaba en rl momento, sin embargo el esfuerzo del gobierno 110 era suÍI· 

ciente, pues como se pudo oh~er\'ar en el Capítulo 111, las facilid<ulcs y \'enlajas (¡uc di· 

chos programas ofrecían, no satisfacían las nccesidatlcs de empresas como La Estrakgia, 

S.A. ele C. V. con falta de li11uiúcz. 

Fue hasta el día 6 de abril 1ld mismo afio, cuando el ílanco de México publicara 

en los diarios de mayor circulación en el país, el .. Prohrrama para la cobcrturn de riesgos 

camhinrios derhado5 de endeudamientos externos", mismo ttUc además de contcrwr en 

sí, condicione:; fa\'urablcs para la industria y el país, como las mencionadas en el st•gun· 

do párrafo de este capítulo, proporcionaba por primera ocasión 6 allcrnati\'as para el 

pago ele principal, principal e interr~ws, e inkrci-es con una soLrr t;is;i máxima de 2 pun­

tos porccntuall's sobre LlllOH, dentro (le un solo programa. 

Ante la oportunidad de este nuevo programa, la Estrategia, S.A. ch~ C. V., analizó 

con todn cautrla las seis altcrnatirns o 11conlrntos" (Hr inci:;o 3. l.3.) c¡uc ofrrcía PI 

llaneo de México como fiduciario dd Fideicomiso para la eohcrtura ,¡,~ ric~gos cambia· 

rios (FICORCA). 

Dci!pués de realizar el anáJisis rcfrrido, se encontró (¡u1~ de cnlrn los 6 contratos 

comprcndiúos en los 4 sistemas 1111c ofrecía el FICOHCA, el siskma No. 4 contrato 

tipo 6, era el más adecuado a las necesidades propias. 

Lo anterior se dclerminó después de C\'aluar la situación cl1~ la empresa con y sin 
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contrato de cobertura, de lo i¡uc se concluyó que: 

· llasta antes de la nueva altcrnali\'a 1 13 empresa tenía un adeudo a su cargo de 

ll.S. d!E. 6'500,000.00, mismos i¡ue además de no contar con liquidez, por 

otras limitantc del propio sistema rrgulado no podía pagar. 

·Con la firma del contrato de cobertura, si bien adquiría un nuc\'O endeudamien· 

lo por $973'830,000.0U M.N. éste sería t·n la moneda ele curso l<•gal en el tcrri· 

torio nacional, y además la liberahn del adeudo que mantenía en dólares. 

·Con el crédito obtenido en pesos también se eliminaba l'I ril'sgo cnmbiariu peso/ 

dólar, indcpcndicnfrmcnlc ele futuras devaluaciones. 

· El adeudo que mantenía en déilarcs hasta entonces, había sitio contratado a cor· 

to plazo, en cambio, el nuc\'O crédito en pesos se contrutaría a largo pln1.0 1 

arnortizahlc en 8 años mediante pagos mcnsuale!', 

Ante el rc.<ultado obtenido ele la c\'aluación, la íli\'isión de Finanzas procedió n 

realizar un ejercicio con las fórmulllS rclati\'as al contrato de cobertura, dividiendo para 

tal cfocto dicho ejercicio en dos fases, a la:; que denominó: 

FAS~; l. 

A~IOllTIZACION DEL CllElllTO EN .\10NEDA NACIONAL 

a) Definición de CllEDITO •cgím circular 1897/83 del Banco de M/,xico 

b) Definición de simbología 

e) Fórmulas 

d) Ejercicio con valores numéricos (3 mensualidades) 

e) Tabla de amortización del crédito. 

!'ASE 11. 

AMOllTIZACION DEL PHESTAMO EN DOLAl\ES 

a) Definición de PltESTAMO, según circular IB97/B3 del Banco de México 

b) Definición de simbología 

e) Fimnula 

ti) ~:jcrcicio con \·alares numéricos (\cr. trimestre) 

e) Tabla,¡., amortización dd préstamo. 
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FASI' 1 

AMORTIZACION DEL CRF.DITO EN ~IONEDA NACIONAL 

a) Definición de "Crédito", seb'Ím circular 1897/83 del llaneo de México: a los que 

otorguen los "Bancos,, a los "Compradorns•• en moneda nacional para pagar el 

precio de la vcnta de 11Dólarcs'' y, en su c~o, parle ele los intereses del propio 

"Crédito.º 

b) Definición de simbología. 

p 
l 

"º \' t 
n 

r¡ 

tJ 

ulmporlc de Hcfcrcncia" a pagar en el mes l. 

Primera lli~posiciém del "Crédito." 

Saldo im:oluto del 11Crédito" en el mes t. 
Número de mcrnmalidadcs. 

uTasa Promedio de Interés" aplicable en el ntr.s t, según i'C define en 

los contra los rcspccti\·os. 

Intereses solJCc saldos insolutos del crédilo, dc\·cngados t•n el mes t. 

Cuando d "Importe de Hcfcrcncia 11 es menor a los "Intereses", A1 
es la cantidad adicional del crédito ejercida en el mes t. En caso con· 

trario, A1 es la amortiz:1ción clcl principal del 11Cré11ito1
' efectuada 

en el mes t. 
Símbolo para representar el producto acumulado. 

Mes para el cual re hacen los cálculos rcsprcti\'os; t :.: l, j = 1 en el 
mes en el cual se haced primer dcscmholso por concepto del ucré· 
dilo", y así sucesivamente. 

e) Fórmulas 

( \'º) 
P1 = \-n-

\' t 

)'t - 1, 

V1.1 - A1 
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d) Ejercicio con Yalorc., numéricos (3 mensualidndcs) 

Dntos gcncrnlcs del contrato de cohcrturn de la Empresa La Estrategia, S.A. de C. V. 

Sistema número 

Contrato tipo 

Fecha \'nlor 

Monto rn tibiares 

Tipo de camhio 

~:1¡11ivalcnte en M.N. 

Periodo de contratación 

4 

6 
05 de 11ovie111hrc de 1983. 

6'500,000.00 

149.112 

973'830,000.00 

B anos 

En adición o los símbolos mcncionntlos en el inciso h) anlt'rior y 111'111 cuando en 

los contratos del FlCOllCA, no se define, también se utili1.n en las fórmulas 

el slmholo rt 1¡uc es ih~rnl ni: 

Promedio aritmético de las tasas máximas de inh~rés lflW lu." instituciones cfo eré· 

dilo dd pnÍt~ estén autorizadas a pagar por depósitos en mom•1l.i nacionut a tres 

y seis mc11es a fa\'or de personas moraks, que se contraten el prinu~r d{n hñhil han· 

cario del mes en 11ue se cauF.Cn los inlcn'.i;cs dd "Cr~dito.'' 

Por lo tanto, !IU8tituycndo los símholos obtenemos que: 

s:~.31 + 56.65 

rt 2 (26) = 3.970777 

360 

sustituym11lo: 

"1 = 973'1130,000.00 (l.03970777) 

96 

lt 't v, = 

10'546,860.60 
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sustituyendo: 

lt = .0397077í {973'830,000.00) = 38'668,617.66 

A¡ = Pt - 11 = 

;ustituycndo: 

A¡ = 10'546,860.60 - 30'668,617.66 28'121, 757.06 

\'t = \'1.1 ·At 

Suslih1ycmlo: 

Vt 973'830,000.00-(28'121,757.06)= 1'001' 951, 757.06 

SEGUNDA ~1ENSUALllJAD 

54.iO + 54.70 

r1 2 (31 )= 4.710277 
360 

NOTA: Para determinar el l't o Importe de rcícrcnda a partir de la '"h~uula mcn· 
sualidad y hasta la última, la fórmula respectiva se sustiturc por la si· 

guicnh,; 

l't = P1.1 (1 + rj)= 

sustituyendo: 

P¡ = 10'516,860.60 {l.0·1710277) = 11'0.13,646.95 
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sustituycrnlo: 

lt = .ü-1710277 (1'001'951,757.06) = 47'194,703.16 

A1 = 1'1 - lt = 

sustituyendo: 

A1 = ll,043,646.95 - ·i7'19·1,703.16 = - 36'151,056.21 

sustituyendo: 

\'1 = 1'001:951,757.06 -(36'151,056.21)= 1'030'102,813.27 

TEllCEllA MENSUALIDAD 

52.50 + 1».00 

rl = 2 (31)= 4.585416 
360 

1'1 = P1.1 (1 + rt) = 

r, = 1·030·102,013.27 (J.0458&116) = 11·550,1»-1.10 

11 = rl V1 = 

sustiluycudo 

lt = .0.1585-116 (1'038'102,BJ3.27) = 47'601,332.50 

A1 = P1 - lt = 

102 



103 

sustituyendo: 

Il '550,o.l-l.IO - 47'601,332.50 - 36'051.208.39 

Yt = \'t.J - At = 

sustituyendo: 

\' t = 1'038'102,813.27 -(36'051,288.39)= 1 '074'15-1.101.66 

e) TaLla de amortización del crédito (•·cr Cuadro 5 en página siguiente) 



TASA DE TASA DE IMPORTE DE IUTERESES FINANCIAMIENTO SALDO 

ItlTERES MES INTERES REFERENCIA DEL ADICIONAL O DEL 
FECHA ANUAL N' MENSUAL(rt) A PAGAR(Pt) CREDITO (It) AMORTIZACION (Atl CREDITO (Vtl 

NOV 83 54. 98 1 3. 970777 10' 546,860.60 38,668,617.66 28 1 121,757.06 i•oo1 1 9s1,1s1.o& 
DIC 83 54. 70 2 4.710277 ll'043,G46.95 47 1 194,703.16 36 1 151,056.21 1 1 038 1 102' 813. 27 
EllE 84 43. 25 1 3 4. 58S416 11'550,044,10 47 1 601, 332. so 36 1 051, 208. 39 1 1 074 1 154,101.66 
FEB 84 50. 43 4 3. 922333 12 1 003,075.29 42'131,900,80 30 1 128,825.51 1 1 104 1 202,911.11 
MZO 84 47.10 5 4. OSS833 12' 489' 899. 98 44'787,871.37 32 1 297,971.39 l '136' SB0,898,56 
ABR 84 46. 3S r, 3. 8625 12'972,322.37 43'900,437.21 30'928,114.84 l '167'509,013.40 
HAY 84 46. 3S 7 3.99125 13'490,080.19 46'598,203.50 33' 108, 123. 31 1 1 200'617,136.71 
JUN 84 47. 20 8 3.933333 14'020,689.97 47 1 224,270.04 33'203,580.0B 1'233'820, 716. 79 
JUL 84 47. 20 9 4. 064444 14 1 590,553.06 50'147,9S2.09 35 1 557,399.03 l' 269 1 378,11 s .82 
AGO 84 47 .20 10 4.064444 15 1 183,577.92 51 1 593,162.67 36'409,594.75 1'305' 787, 700. 57 
SEP 84 46.48 11 3.873333 15 1 771,688.45 50 1 577,505.92 34'805,017.46 l '340' 593' 518 .03 
OCT 84 45. 43 12 3. 9L?027 16 1 388,681.16 S2'444,380.39 36 1 055,699.23 1 1 376 1 649,217.25 
NOV 84 44. 75 13 3.729166 16 1 399,842.28 S1'337,534,5S 34'337,692.26 1'410' 986, 909. 51 
OIC 84 44.6S 14 3. 844861 17'653,462.59 54'250,485,40 36'S97.022.81 1 1 447 1 583,932.32 
ENE 8S 44 .65 lS 3 .844861 18 1 332,213,69 55'657,590.06 37'325,376.37 l 1 4R4'909,30B.69 
FEB 85 44.6S 16 3.472777 18'968,850.59 51'567,588.94 32'598,739.35 1'517'500,047.04 
MZO 8S 44.65 17 3. 844861 19'698,176.53 58 1 346,075.07 38 1 647,898.54 1 1 556 1 155,945.SR 
A8R 85 49. 23 18 4.1025 20' 506,294.22 63 1 841,297.67 43' 335,003.45 l '599'490,949.02 
HAY 85 49. 23 19 4. 23925 21'375,607.30 67'806,420.06 46'430,012. 76 1'645'92l,761.7R 
JUll 8S Sl. 40 20 4. 283333 22' 291,195. 74 70 1 500,309.98 48'209,114.23 1'694'130,íl76.0l 
JUL 8S 54.40 21 4 .684444 23' 335,414,32 

1 

79 1 360,612.10 56'025,197.85 1' 7 50 1 156, 07 3. Bfi 
AGO 85 60.10 22 5.175277 24 1 543,086.65 90' 57S' 424. 76 66'032,338.11 1 '816 1 188,411.97 
SEP 85 61. 53 23 S.127499 25' 801, 533.17 93' 125,042.67 67'323,509.49 1'883'511,921.46 
OCT 85 68.15 24 S.868472 27'315,688,92 110 1 533,369. 73 83'217,680.01 1'966 1 729,602.'21 
rmv as 70.90 25 S.908333 28 1 929' 590. 78 116' 200,934.12 87 1 271,343. 33 2' 054 1 000. 945. 60 
DIC 8S 74.60 26 6.423888 30 1 787 / 995, 29 131 1 946,720.27 101'158,724.9R 2'155'159,670.SB 
ENE 86 73. 70 

' 
27 6. 346388 32' 741, 920. 93 136 1 774,794.72 104 1 032,873.79 2'259'192,544.37 

FEB 86 72. 00 28 5.6 34 1 575,468.50 126 1 514,782.49 91 1 939,313.98 2'351'131,058.35 
MZO 86 69. so 29 5.984722 36 1 644,714.17 140' 708, 705.58 104 1 063,991.41 2' 455' 195 ,849. 76 
ABR 86 66.80 30 s. 566666 38 1 684,603.01 136'672,552,61 97'987,9•19.59 2'553'183,799.35 
HAY 86 64.90 31 5. 588611 40 1 046, 534. 99 142 1 697,510.6G 101'840,975.67 2. (155' 0:'4 '775. 02 
JUtl 86 63. 30 ! 32 5. 274999 43'001,189.30 140'052,530.34 97 1 051, 341. 03 2'752 1 076,116.05 
JUL 86 61,90 33 5. 330277 45 1 293,271.80 146'693,280.24 101'400,009.43 2 1 953'476,124.40 
AGO 86 60.30 34 

1 

S.1925 47'645,124.94 148'166,747.77 100'521,6~2.03 2'953'997,747.31 
SEP 86 59.00 ! 35 4. 916666 49'987,676.60 145' 238,202. 79 95' 250, 526. 29 3'049'240,~73.fiO 

OCT 86 S7 ,60 36 4.96 52'467,065.36 151 1 242,714.37 98'775,h4'l.01 3'14íl'023,922.f,l 
llOV 86 56.60 37 4. 716666 54 '941, 761. 59 140 1 481,774,03 93'540,012.4) ] 1 241 1 %1,935.04 

-
DIC 86 s"7 :16 38 4.973777 S7'674,442.29 161' 228,161,4S io3•ssJ,119,1s 3'345'117,654.19 
ENE 87 S7 .13 39 4. 9195:?7 5r'l'511,75?..nt; 11í4 1 5FiJ,Ql;f;,1R l04•ni;?:,.:>14.13 3' 449' 1fi9 ,86R. 32 
FEB 87 S6.46 40 4.391333 63 1 169,024.59 151'464,534.65 8R'295,510.07 3'537 1 465,370.39 
MZO 87 55.87 41 4.811027 66' 208,103.42 170 1 188,414.47 103'980,311.05 3 1 64) '445,(i09.44 

ABR 87 SS.33 42 4.610833 69 1 260,048. 50 167'900,979.53 98'640,131.02 3' 740' DAS, 020. 46 
HAY 87 S4. 74 43 4. 713722 72'525,612.35 176'297,248.14 103'771,635.78 3'843'057,456.2·1 
JUU 87 54.10 44 4. 508333 75'795,308.46 173'293,094,18 97'498,585. 71 3'941'356,051,95 

JUL 87 53. SS 4S 4.61125 79 1 290,419.62 181'745,780.49 102'455,3G0.06 4'043'011,402.Bl 
AGO 87 S2.81 46 4. 547S27 82'096,172.06 183 1 893,415,38 100 1 997,242.52 4'144'A00,645.3J 
SEP 87 S2.05 47 4. 337499 86 1 491,793.53 179'701 ,033.55 93'299,240.02 4'~38 1 097,805.35 

OCT 87 Sl .29 48 4.416638 90 1 311,822.95 187 1 181,441.69 96'íl(i9,618. 74 4 1 314 1 CJ(i 7, 504. 09 

NOV 87 so. S6 49 4.213333 94 1 116,960. 79 102'646,616.39 BB'529,f155.60 4'423'497,15'),(19 
OIC 87 48.64 so 4 .188444 90'058,996.99 185' 275, 701. 38 87'216,704.39 4 1 51 O' 71 3, Of.4. Oíl 
ENE 88 48.12 51 4.143666 102 1 122,234,31 186 1 908,916.75 04' 766. &82. 44 4'59S'!)00,546.~>] 

FEB 88 47 .S8 52 3. 700666 105'901,437.11 170 1 064,126.26 64'162,689.14 4 • í1S9' 6ü3, 235. 6íi 
MZO 88 47 .10 53 4.05S833 110 1 196,622.54 168' 988, 159. 20 78 '791, 536. (,5 4'730'454,772.31 
ABR 88 46.65 S4 3.887499 114 1 480,515.14 184'207,301.89 69'726,866. 75 •1' 800 1 101 ,639. Ofi 
HAY 88 46.16 55 3. 974888 119'030,987.40 191 '119,834.99 72 1 088,847.59 4' BAO' 270, 486. GS 
JUN 88 45.67 56 3,80S833 123'561,108.00 105' 734,944.67 62'173,036.67 4'942 1 444,323.32 
JUL 88 45 .26 57 3.897388 128' 376, 763.80 192'626,231.97 64'249,460.17 5 1 onG1 G93, 791. 49 

AGO 88 44 ,67 58 3. 846583 133 1 314,882.57 192'586,632.25 59'271,749.67 5'065'965,541.16 
SEP 88 44. 20 59 3.683333 139'225,313.63 186'596,380.55 48'371,066.91 5'114'336,608.07 
OCT 88 43. 72 60 3. 764777 143'429,18R.45 192 1 543,698.33 49 1 114,179.AB 5'1G3'450,7B7.95 
NOV 88 43. 33 Gl 3.610833 148'608,176.92 186 1 443,584.99 37'835,408.07 5'201'286,196.02 
DIC 88 43.00 62 3. 702777 154'110,806.32 192' 592, 028. 97 38'481,222.65 5' 239' 767, 410. 67 
ENE 89 4:?. 95 63 3.698472 159' 010, 551. 34 193'791,330.85 33 1 980, 779.51 5 1 273'740,190.lR 
FEB 89 43.00 64 3. 344444 165'155,325.74 176'377,555.19 11'222,229.45 5' 284 1 970,427.<iJ 
MZO íl'J 43,00 (,':) 3.70?Tl7 l 171 '270,(,~'J.1(, ]95'(,90,669.46 ~4'420,010.30 5' 309 1 390,437.93 
l\OH 09 43.00 66 3, 583333 177'407,857.21 )90'253,139.67 12'845,202.46 5'322'235,720.39 
HAY 89 42.00 67 3. 616666 \ 183'824,106.87 192'407,489.74 o' 663, 382. 87 5' 330' 099, 103. 26 
JUN 89 41. 73 68 3. 477499 190 1 216,588.35 105' 301, 9ú2. 75 - 4'034,&25.úO 5'326'064,477.66 
JUL 89 41.00 69 3. 530555 196' 932, 289. 62 188'039,635.46 - 0'892,654.16 5'317'171,023.50 
AGO 89 41.00 70 3. 530555 203 1 885,092.42 187'725,675.44 - 16 1 159,416.90 5'301'012,406.52 
SEP 89 40.00 71 3.)33333 210'681,261.49 176'700,395.64 - 33'980,865.85 5'2&7 1 031,540,67 
OCT 89 40,00 72 3. 444444 217'930,059.56 101 '419,951.66 - 36'518,107.90 5' 230'513,432. 77 

NOV 69 40.00 73 3.33)333 225'202,660.82 174'350,430.11 - 50'852,230. 71 5' 179'661,202.06 
ore 09 40.00 74 3. 444444 232'959,640.36 178 1 410,529.28 - 54'549,111.00 s•1:g•112,090.9o 

ENE 90 40.00 7S 3.444444 240 1 983,804. 72 176'53],615.72 - 64'452,189.00 5' 060 1 659, 901. 90 
FEB 90 35.00 76 2. 722222 247 1 543,910.07 137 1 762,397.00 - 109'701,521.87 4'950 1 878,380.ll 

MZO 90 35.00 77 3.013888 255 1 004,615.34 149'213,929.20 - 105 1 790,60G.14 4'845'087,693.97 

ABR 90 35.00 78 2. 916666 262 1 442, 248. 26 141' 315,025.25 - 121 '127,223.01 4'723'960,470.96 

HAY 90 35.00 79 3,013888 270' 351, 963 .69 142'374,877.59 - 17.7'977,086.10 4'595'983,384.86 

JUN 90 35.00 80 2.916666 270' 237. 227. 50 134 1 049,484.59 - 144'107,742.91 4'451'795,641.95 

JUL 90 35.00 81 3.013888 286' 622, 985. 92 !34'172,134.48 - 152'450,851.44 4 1 299' 344 '790. 51 
AGO 90 35. 00 82 3. 013880 295' 261, 401. 70 129'577,436.50 - 165'684,045.12 4 1 133 1 660,745.39 

SEP 90 35.00 83 2. 916666 303'873,272.95 120 1 565,077.30 - 183'308,195.57 3 1 950 1 352,549.82 
OCT 90 35.00 84 3.013008 313 1 031,673.06 119'059,201.59 - 193 1 972,471.47 2 1 756 1 380,070. 35 
NOV 90 35.00 05 2. 916666 322'161,761.44 109'561,060.44 - 212 1 600, 701.00 3 1 543 1 779,377.35 
DIC 90 35.00 1!6 3. 013088 331 1 871,356.11 106 1 U05, 541. 27 - 225 1 065,014.04 3'310'713,562.51 
ENE 91 35.00-- a2 ~..Jl 

onnn ' 1 ·-- --- ""' 1 nn.l n">') -.nn rr.. - >""° ,271L4¡¡__ 3 •. 076_~JJG2 t ;ws ._11 
FEB 91 30.00 88 2. 333333 349'8S0,636.32 71' 793' 442. 91 - 278'0S7,193.41 2 1 798 1 805. 091. 70 
MZO 91 30.00 89 2. S83333 3S8'888,443.26 72'302,45,,42 - ?A6'5AS,907.04 2•1j12•219,1rn.~6 

ABR 91 30.00 qo 2. 499999 367'860,650.76 62'805,452,35 - 305'055,198.41 2'207'163,905.45 

HAY 91 30.00 91 2.S83333 377'363,716.35 57'018,393,43 - 320' 345, 322.92 1 '086'0lf,l,582.53 

JUll 91 30.00 92 2. 499999 386' 797' 805. 49 47'170,445.59 - 339'627,359.90 1 1 547 1 191,222.63 

JUL 91 30.00 01 2.583333 396'790,080.85 3')'969,101.29 - 356'920,97fJ.S6 l '190' 370, 243 .07 

AGO 91 30.00 94 2.58J333 407 1 040. 489. 95 30' 751. 221.12 - 376'289,2í12,83 814'080,980.24 

SEP 91 30.00 95 2. 499999 417' 216,498.13 20'352,016.18 - 396 1 864,401.95 417 1 216,498.29 

OCT 91 30.00 ')(, 2.583333 427'994,589.61 10'778,091.32 - 417 1 216,498.29 o.oo 



FASE 11. 

A~IORTIZACJON DEL PHF.STA~IO EN DOl.AllES 

a) Definición de PHESTA,\10, según circular 1987/83 del Banco de México: A Jos 

que otorguen los .. compradores'' al ··naneo" en "Dblarcs." 

Como se apuntó en el inciso 3.1.3., en el párrafo 8Uhtituladu PLAZOS, cuando una cm· 

prc5.a conlraln un sistema .i, contrato tipo 6, llc\'a implícito un periodo 1lc gracia de 4 

a11os para <JUe el FJCORCA liquide en el extranjero, el pri'.Stamo 1•n dólares <JUC 1·1 

ucompradur .. le concediera con la firma del contrato. 

Lo anterior quiere decir, que el FJCOllCA pagará durante Jos primeros 4 anos de 

vigencia del contrato, intcrci;.cs sobre el monto original del contrato en dólares 

(6'500,000.00) y, a partir del primer trimestre del 5o ailo iniciará el pago de principal 

mediante 16 amortizaciones iguales y succsh·as, más los intcrcsl'B causados durante el 

trimestre sobre ~aldos insolutos, como se purde ohscn·ar r.n el inciso e) de t>sla FASE. 

b) Definición dr simbología. • 

S¡ Saldo imoluto del préstamo en el me; n. 

Li = Ta.a de interés LIBOll aplicable en el mes n. 

11 Número de días transcurridos en el trimestre x. 

lt Intereses pagados en el trimestre x. 

e) Fórmula.•• 

S¡ Li 
----(N) 

360 

• Le tlmbo1ogfa utill.tade n Improvisada, YI que en el contrato de ooberturt no te utlllra 1\mbologf1 alguna. 
**La IOrmul1 utillnda H ilJUalmente lmprovllad1, por la ml1m1 ru:6n, 
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d) Ejercicio con valores numéricos (ler. trimestre). 

Datos generales del contrato de cobertura de la Estrategia, S.A. de C. V. 

Monto en dólares 

Período de co11lralación 

Periodo de b"acia 

Período de amortización 

Información adicional: 

6 '500,000.00 

8 ao1os 

4 al1os 

Trimestral. 

Número de días transcurridos del 5/Nm'./03 al 5/l'cl>./84. 

Tasa de interés LlUOll vigente para el primer trimestre 

Si l.i 

lt =---(n) 

360 

sustituyendo: 

6'500,000.00 (1l.75) 

-------(92) = 195,180,56 

360 

92 

11.75 % 

e) Tabla de amortizacion del pri,,tamo, (l'er Cuadro 6 en la página siguiente) 
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FECHA VALOR TASA DE N' 
DEL PAGO 
DO M.'1 AA JNT000< nno 

05 02 84 11. 75 92 
05 05 84 11.8125 92 
05 08 84 13.125 92 
05 11 84 13. 8125 92 
05 02 85 12.0625 92 
05 05 85 11.0625 92 
05 08 85 JO. 75 92 
05 11 85 10. 25 92 
05 02 86 10.0625 92 
05 05 86 10. 25 92 
05 08 86 10. 25 92 
05 11 86 10. 3125 92 
05 02 87 10. 3125 92 
05 05 87 10.3125 92 
05 08 87 10.1875 92 
05 11 87 10.1875 92 
05 02 88 10.0625 92 
05 05 88 10.0625 92 
05 08 88 9.875 92 
05 11 88 9.875 92 
05 02 89 9. 25 92 
05 05 89 9.?.5 9" 
05 08 89 9.0625 92 
05 11 89 8. 9375 92 
05 02 90 8.875 92 
05 05 90 8. 75 92 
05 08 90 8.5 92 
os 11 90 8.25 92 
os 02 91 7. 7S 92 
05 os 91 7. 7S 92 
os 08 91 7 .s 92 
os 11 91 7.0 92 

SALDO DEL IMPORTE DE 

nooo~•~ CAPITAL 

6' 500,000.00 
6' soo,000.00 
6' soo,000.00 
6°500,000.00 
6' 500,000.00 
6° 500,000.00 
6'500,000.00 
6° 500,000.00 
6' 500,000.00 
6° 500,000.00 
6°500,000.00 
6' 500,000.00 
6' 500,000.00 
6° 500,000.00 
6' 500,000.00 
6' 500' 000. 00 
6°500,000.00 406,250.00 
6'093, 750.00 406,250.00 
5°687,500.00 406,250.00 
5°281,250.00 406,250.00 
4'875,000.00 406,250.00 
4°468, 750.00 406,250.00 
4°062,500.00 406,250.00 
3'656,250.00 406, 250.00 
3' 250,000.00 406, 250.00 
2'843, 750.00 406,250.00 
2°437,500.00 406,250.00 
2°031,250.00 406,250.00 
1'62S,OOO.OO 406, 250.00 
1' 218, 7SO.OO 406,2SO.OO 

812,000.00 406,250.00 
406,2SO.OO 406,2SO.OO 

LAS OBLIGACIONES 

INTERESES 

195,180. 56 
196, 218. 75 
218,020.83 
229, 440. 97 
200, 371. 53 
183, 760.42 
178,569.44 
170,263.89 
167,149.31 
170, 263.89 
170,263.89 
171, 302.08 
171,302. 08 
171, 302. 08 
169,225.69 
169, 225.69 
167,149.31 
156,702.47 
143,530.38 
133' 278. 21 
115,239.58 
105,636.28 

94,086. 37 
83, 509. 76 
73, 711.81 
63, 509.41 
52,947.92 
42' 825. 52 
32,184.03 
21,138.02 
15,572.92 
7' 267. 36 

1\ PAGAR POR• 

'1YVT'U 

195,180.56 
196,218. 75 
218,020.83 
229 ,440.97 
200,371.53 
183,760.42 
178,569.44 
170,263.89 
167 ,149.31 
170,263.89 
170,263.89 
171,302.08 
171,302.08 
171,302.08 
169,225.69 
169,225.69 
573,399.31 
562,952.47 
549,780.38 
539' 528. 21 
521,489.58 
511,806.28 
500,336.37 
489, 759. 76 
479 ,961.81 
469,039,41 
459,197.92 

·449,01s.s2 
438,434.03 
430, 388 .02 
421,822.92 
413,Sl7.36 
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VALOR DE RF.SCATI:: E;\ ~101\EDA i'\ACIOi'\AL. 

En la> FASES 1 y 11 antoriorc> >e ha oh;<:r\'arlo In forma de determinar los mon· 

to.s y los períodos de amortización del crédito en moneda nacional, así como del pu~~­

tamo en dólares UScy., ~ajo la modalidad rlc un contrato tipo 6, del sistema ·l. En am· 

bos casos se supu~o una situariún de amorti1.ación normal dt•ntro de 111 ,·igt~ttcia dd con· 

trato, sin cmhar~o en lo~ ¡;;jstenrn..- en lo5 qut• ec contrmpla rl otorµamit·nto 1h• un crt~di· 

to al "comprador". por parte del FICOllCA (si•tcma 2 y .i¡ se prcvc1• la posihilid:ul dr 

realizar pagos anticipado~ rclaciunado::i con rl crédito en mon1:da nacional, o bien t•n 

cualquin momento canrclar anticipadamente el contrato de coh1•rtum por cualquin ra· 

zón, en cuyo Cil>O la cláumla llECIMO TEHCEl\A del contrato dict• que: 

Automáticarncnlr t{Uedan extintas las ohli~acionrs dd FICOHC:\ 1lt• cntrq~ar lo~ ''tlú­

larcs" respectivos; así como las de) "comprador" frente al FICOHC:\ drrh·ailas del 

.. crédito•\ Y agrega: el FICOHCA con;i.•n·a t>xc1usirnmcntc la obligación de t•ntrcgar, 

en su caso, rl yaJor de rrsr.atc de Ja operación. 

Con~idl'rando que el término: V nlor de llc.5catc, no se incluye en el Glosario dt• 

Términos del inciso 3.1.3. del Capítulo lll, y siendo 1le "ital importancia conocer >11 si~­

nificado y la forma de obtenerlo en un momento ilatlo, a continuadón se tlcfine como 

lo entiende l'l F!COllCA, y postcriurnu·ute se 1beribc la fórmula para obtenerlo. 

V,\1.011 DE llESCATE: 

F.s el resultado Je n·3tar al Yalor capitaH1.ado a inkr{~s compuesto mensual ele Jo~ 

pagos efectuados por roncl·pto tlc principal f' intere~·~ th .. •J ''crl•dito"; el valor capilalit.a· 

do a interés compuesto nwnsual dt! las canlitlades en monctla nadonal para ;uh¡uirir los 

''dólares" ya pagados al "comprador'• por principaJ e intcrc~s del "pn'.stamu." 

Para demostrar prácticamente el resultado del conct~pto tcúrico, se desarrolla en 

seguida un caso práctico, bajo el siguiente or<len: 

a) llefiniciún de simbologia 

b) Fórmulas 

e) Caso práctico con \'afores tomados de las FASl·:S 1 y 11 anteriores 

d) Tabla <le elementos para la obtención del FACrüll DE CAPITALIZACIOi'\ 

(Cuadro!). 
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·. 

e) Estados del crédito y prMamo para la obtención del\' ALOR DE RESCATE 

(Cuad:o ll). 

a) Definición de si111bología. 

b) 

e) 

l¡ 

A¡ 

D¡ 

B¡ 

Ei 

Jntcrcses dc\'cngatlos r pagados en el mes i. 

Pago por concepto de principal en el mes i. 

Disp05ición adicional del "Crédito" en el m~ i. 

Entrega de dólarc• al "Acreedor" en el mes i. 

Tipo de cambio controlado vigente en las fechas de entrega de los 

dólares al uAcrcrdor", l·orrcspondicntc al mes i. 

C¡ = , 1¡ + A¡ - O¡ - I~ E¡ : Ai O¡ = O 

R¡ : Tasa de capitali1.ación aplicable en el mrs i, sch.\111 se define en los 

VRPt 

VRDt 

2: 

i,j,l 

Fórmulas 

Vfll't 

VH01 

contratos rcspccti\·os. 

H\'afor de Rescate" en pesos en el mes l. 

u\'aJor de llescalc" en dólares en e) mes l. 

Símbolo para reprc.<entar la sumatoria. 

Símholo para representar el producto acu111ulado. 

Mes para el cual se hacen los cálculos rcspectirns. 

t·l t 
2: C¡ • (l+rj) J + et 

i = 1 J =i+I 

Vlll't / E1 

Caso práctico con valores lomados de las FASES l. y 11 anteriores. 
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Uno de Jos, principaJc~ objetivo~ de t'-6la inYe.:.tigadón e. .. el pr~cntar rn forma 

practica )' clara. lo; procedimiento; o formuli;mo; que el flCORCA ha estahll'· 

cido <n rl programa drl 6 de abril dl' 1983, bajo c;ta finalidad a l'ontinuarión '" 

define la forma para obtener el Y alor 1lc Re,cate en pc;o;: 

En el Cuadro J, continuo. se l'l\C'Uentra la tahla a la cual ~e le ha denominado, 

.. Tabla de dcmcntos para la obtención del factor de capitalización''. mi:oma qut· 

~ utiliza tanto patJ el .. crédito·• en monrtia nal'ional, como parad ··pré.5tamo '', 

en dólari•.5. 

Del lado i2quierdo dt., dicho cuadro ~ l'llCUt'lllran 5 columna. .. rcfrrrntr.s al .. E$· 

lado dd crédito'', con lfü ~iguirnlr.:t encabt•zado:!: 

Fecha: Se rcfirre a la frcha valor del pago; indrpemlicntrment<' de que rl pago 

real de alguna dr las men.:;ualidadei; ~e hubiere efectuado en fecha ante­

rior o posterior a la rifada ft.rha \'.1.lor. 

Tasa de intl-ré~: Se rcficrr a la ta:.a de interfa promedio anual utifü.ada en el nu~ 

que !-e indica. 

Tomada de la L\Sf: I, columna "Ta>a de [nkrt'; anual." 

t\úmrro d(' días: ~t'1mcro de días naturales tran~urridos <'ll rl mes. 

Tu.a de intcrt~ mcnsuaJ: ~~ tlcfinc por ::i misma. 

Tomada Úl' la columna rt de la FASE I, 'W''llªndo a<""· 

ta la unidad. Ejemplo: 

f~c I, nm·, 83 dice: 3.9i07i7 

Fa..<c lll, lo. dic. 83 debe decir: J.O:l970777 

Factor tic capitaüzacilm: St~ determina en forma rrgrc...;;i\•a¡ es decir que la t'iltim;:1 

tasa de interés utilizada durante la •igencia del contrato, es igual al 

último factor de capitalización; el penúltimo factor de capitaliza. 

ción; es el resultado de multiplicar el último factor de capilali7.ación 

por la penúltima ta..;:a de interé.!' memual. lle e~ta manera ~r. repite 
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la operación hasta detenninar el l'alor <le capitalización del primer 

mes. 

Del lado derecho del Cuadro 1 referl'ntc al "Estado del pré.st:uno'\ solo .se ohscn·an tres 

columnas bajo el mismo encabezado que d "Estado del crédito" 5Ín embargo corno se 

puede ob;ernr el Factor de Capitalización del "Estado dd crédito", y dd "E>tado 1lrl 

préstamo''. no es igual por las siguiente:- razoru·r;: 

Número de días: Recordemos que en forma trimestral~ rt~alizan pagos rn el t·xlranjrro 

por concepto del "préstamo'\ originarulo que cada tres nwscs, el 

número de día~ transcurrido1' Yarít·, en relación con el "Estado del 

crédito''. como resultado de restar el númrro de días naturales del 

mes, la fecha l'alor del pago en el extranjw>. 

Tasa de interés mcn ... l\Ual: E~ it:,'llal a la determinada en d ··r.~tado tld crédito 1
\ con rx· 

cepción de los mese..;; en que M: ,.e afectado el número de días lrans­

curridus, por la razón dr5-crita en rl punto anterior. 

Factor de Capitalización: Se dl'tem1ina de la mi>ma rnanrra que en el "Estado <le crédi· 

to." 
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TABLA DE ELEMENTOS PARA LA OBTENCION DEL FACTOR DE CAPIT•\LIZACION EN EL: 

ESTADO D E L C R E D I TO E S T A D O DE L p RESTAMO 

l'ECllA TASA DE Hº DE TASA DE !'ACTOR DE . DE TASA DE FACTOR DE 
DO MM AA INTERES DIAS INTERES MENSUAi. CAPITALIZACION DIAS INTERES MENSUAL Ct\PITALIZACION 

01 12 83 54. 975 26 J. 03970417 3 .35432646 26 1. 03970417 3 .14666660 
01 01 84 54. 70 31 1.04710277 3. 22623162 31 J. 04710277 3. 02650185 
01 02 84 53. 25 31 J.04585416 3. 08110312 31 1. 045854lli 2 .89035799 
01 03 84 50.425 29 l. 04062013 2. 94601603 24 l. 03361666 2. 76363388 
01 04 84 47 .10 31 1.04055833 2. 83101965 31 J. 04055833 2.67375129 
01 os 84 46.35 30 1.018625 2. 72067367 30 1. 038625 2. 56953523 
01 06 84 46. 35 31 1.0399125 2.61949565 26 l .033475 2.47397784 
01 07 84 47.20 30 1. 039333333 2. 51895775 30 l .03933333 2. 39384391 
01 08 84 47 .20 31 l. 04064444 2.42362837 31 1. 04064444 2. 30324944 
01 09 84 47. 20 31 1.04064444 2. 32896874 26 l. 03408888 2. 21329145 
01 10 84 46. 475 30 1.03872916 2. 23800623 30 1.03872916 2 .140330 
01 11 84 45. 425 31 1. 03911597 2.15456186 31 1.03911597 2 .06052750 
01 12 84 44. 75 30 1.03729166 2.07345659 25 1.03207639 l. 98296202 
01 01 85 44 .65 31 1. 03844861 1.99891378 31 1. 03844861 1.92319603 
01 02 85 44.65 31 l. 03844861 1. 92490390 31 l. 03844861 l .85198960 
01 03 85 44.65 28 1. 03472777 l. 85363424 23 J.02852639 1. 78341960 
01 04 85 44.65 31 l. 03844861 l. 79142215 31 1.03844861 l. 73395609 
01 os 85 49. 225 30 1.04102083 l, 72509465 30 J.04102083 l. 66975628 
01 06 85 49.225 31 J. 04238819 1.65711829 26 J. 03555139 l. 60396049 
01 07 85 51.40 30 l. 04 283333 l. 58973241 30 1. 04283333 l. 54889512 
01 08 85 54.40 31 l. 04684444 l. 52443575 31 l. 04684444 1.48527581 
01 09 85 60.10 31 l. 05175278 l. 45621994 26 1.04340555 l. 41881234 
01 10 85 61.525 30 1.05127083 l. 38456486 30 l. 05127083 l. 35978991 
01 11 85 61. 525 31 l. 05297986 l. 31703917 31 1.05297986 1.2934725 
01 12 85 64. 525 30 1.05377083 1.25077337 25 l. 04480903 l. 22839244 
01 01 86 69.00 31 J. 05941666 1.18695008 31 1.05941666 l .17571002 
01 02 86 70.80 31 1.06096666 l .12038079 31 l .06096666 1.10977113 
01 03 86 72.00 28 1.056 1.056 23 1.046 1.046 
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Una \'CZ ohteniclos los factores de capitalización, tanto para el "Estado dd crétli· 

to"1 como para el "Estado del préstamo", pa:mmo.s al Cuadro 11 en donde se presenta rl 

procedimiento para obtenrr el rnlor capitalizado de los t~:;tados del crédito y préstamo 

rcspecti\'amcntc. 

Importe capitalizado drl "Estado del crédito." 

Es el resultado de multiplicar el importe total pagado por Ja empresa "compra· 
dor" en el mes n (FASE 1), por el factor de capitalización, drtrrminado en el Cuadro 
11, para el mes respectivo. 

Después de determinar el importe capitalizado de todos Jos rnt•ses durante Jos 
cuales la empresa realizó pago!3, se procede a efectuar In suma total de los mismos; ob· 
teniendo el total del "Importe capitalizado del Estado tlel crédito." 

Importe Capitalizado del "Estado del préstamo." 

Es el re>11Jtado de multiplicar Jos importe$ pagados por el FICOllCA en dólares 

USA, (FASF. ll). por el tipo de cambio controlado que corresponda a la fecha de 

pago •, el equivalente en moneda nacional resultante de la operación anterior, se 

multiplica por el factor de capitali1.ación que corresponda al mes en el cual se hayo 

pagado y •·encido el trimestre. 

llna vez determinado el importe capitalizado de lodos los trimestres durante los 

cuales el FICOHCA realizó pagos en el extranjero, se procede a efectuar la suma total 

de los ml<mos; obteniendo como rcrultado el "Importe capitalizado del Estado del 

préslamo." 

La siguiente operación y última para conocer el 11 \'alor de rescate en pesos", se 

resume a restar al "Importe capitalizado del Estado del crédito" d "Importe capitalfaa. 

do dl'I Estado del préstamo." 

Para <lch!rminar el \'alor de rescate en dólares, basta ·multiplicar el \'alar de resca· 

te en pesos, por el tipo de cambio controlado rigente en la fecha de pago. 

En caso de que el \'alar de rescate resulte positivo, se cnlicndc 1pw será a fa,•or de 

la empresa, en ca.•o contrario será a su cargo y a favor del FICOHCA. 

• Publlc«to en ti Diario Oficial de la Fedenc16n, en forma diaria. 
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ESTADO DEL CREDITO 114 

P"''"nS DE LA EMPRESA CAPITA!.I"'~TON • !.A """'" • 
FECHA IMPORTE DE FACTOR DE IMPORTE 

DO MM AA REFERENCIA CAPITALIZACION CAPITAL! ZADO 
01 12 83 10' 546,860.60 3.3S432646 35 1 377,613.58 
01 01 84 11'043,646.95 3. 22623162 35' 629, 362.99 
01 02 84 11' SS0,044.10 3.08110312 3S' S86' 876. 91 
01 03 84 12'003,07S.29 2. 94601603 35'361,252.21 
01 04 84 12'489,899.98 2.83101965 35'359,1S2.27 
01 05 84 12'972,322.37 2. 72067367 3S' 293,455.91 
01 06 84 13'490,080.19 2 .61949S6S 3S'337,206.37 
01 07 84 14'020,689.97 2. 5189577S 3S' 317' S25.66 
01 08 84 14'S90,SS3.06 2. 42362837 35'362,078.33 
01 09 84 15'183,577.92 2.32896874 3S' 269' 885. 69 
01 10 84 15'771,688.45 2. 23800623 3S'297,137.0l 
01 11 84 16' 388' 681.16 2 .1S456186 3S'310,427.36 
01 12 84 16' 999' 842. 28 2.0734S659 35' 248' 435. 00 
01 01 8S 17,653,462.S9 l. 99891378 35' 287 '749 .63 
01 02 85 18'332,213.69 1. 92490390 3S' 287' 749.63 
01 03 8S 18'968,850.59 1.85363424 35'161,310.9S 
01 04 85 19'698,176.53 l. 79142215 35' 287' 749. 75 
01 os 85 20'506,294.22 l. 72SD9465 3S'375,298.45 
01 06 85 21'37S,607. 30 1.65711829 3S'42l,909.82 
01 07 85 22'291,195.74 l. 58973241 3S'437,036.33 
01 08 85 23'335,414.32 l. 52443575 35' 573, 339.83 
01 09 8S 24'543,086.65 l .4S621994 35'740,132.17 
01 10 8S 25'801,533.17 l. 384S6486 3S'723,896.16 
01 11 85 27'315,688.92 1. 31703917 3S'975,832.26 
01 12 85 28'929,590. 78 l.2S077337 36' 184' 361. 75 
01 01 86 30'787,995.29 1.18695008 36'543,813.47 
01 02 86 32'741,920.93 1.12038079 36'683,419.24 
01 03 86 34'S7S,468.50 1.056 36' 511,694. 7S 

SUMA= a = 995'94S,703.48 

ESTADO DEL PRESTAMO 

PAGOS DEL FICORCA AL EXTERIOR CAPT'T>1\J, T'l'll.CTON A J.J\ r:"f:' .... llJI. 

FECHA MONTO EN TIPO DE EQUIVALENTE EN FACTOR DE IMPORTE 
DO MM M DOLARES CAMBIO MONEDA NACIONAL CAPITALIZACION CAPITA!,!7.AOO 

05 02 84 195,180.56 148. 27 28'939,421.63 2. 76363388 79'977,966.0B 
05 os 84 196,218. 75 160.23 31'440,130.31 2.47397784 77'782,185.67 
05 os 84 218,020.83 171. 93 37' 484' 321. 30 2. 2132914S 82'963,727.84 
05 11 84 229,440.97 183. 63 42'132,24S.32 1. 98296202 83'546,642.29 
os 02 8S 200,371.53 198.10 39'693,600.09 1. 78341960 70'790,344.40 
05 05 85 183, 760.42 21S.93 39'679,387.49 l .60396049 63'644,169.00 
05 08 85 178,569.44 281. 30 50'231,583.47 1.41881234 71' 269,190.48 
05 11 85 170, 263.89 322. 20 54'859,025.36 1. 22839244 37'388,412.02 
05 02 86 167 ,149. 31 405. 20 67' 728,900.41 I .n46 70'A44,429.83 

SUMA= b=668'207,068.41 

e =VALOR DE RESCATE a - b = 327'738,635.07 



CONCLUSIONES DEL CASO PRACTICO 

En conclusión se purdc obtener 1¡ue la empresa La Estrategia, S.A. de C.\'. al participar 

en el Programa para la Cobertura úc llic•gos Cambiarios obtuvo grandes beneficios, 

como por ejemplo: 

· Sustitución de financiamiento a corto plat.o en tlólan•s E.U.A. por financiamicn· 

to a largo plazo en moneda nacional. 

· Eliminación de inst•rtitlumhrc en relación de la paridad camhinria. 

· Apalancarniento financiero. 

·Capacidad de nuevos endeudamientos en t•l exterior. 

· Liquidez para programas de producción. 

·Tas~ tic interés preferencial, sin recurrir al subsidio. 

· Amortizaciones periódicas accesibles. 

· Hcsp.1ldo internacional a través del llaneo de México. 

· Pago directo de las instituciones nar.ionaks de crédito al extranjero. 

· lnccntirns fiscales. 

· Tiempo para rcordcnaci6n adminit;trativa, <le acuerdo con el actual sistema tno· 

netario. 
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CONCLUSIONES 

A partir del lo. de septiembre de 1982, ~léxico ,;ve en un nuevo sistema de re· 
gulaciUn monetaria drnuminado: Control d1~ Cambim. 

!? El Control de Cambios 8C implantó con rl propósito dr rt.'t-.'lilar la salida tic dhisas 
del país, controlar las operaciones comerciales y financieras y aumrntar la rr~1·r· 
\"3 nacional de di\'isas. 

3 Los programas emitidos por d Gohit•rno Federal a través del Banco ele ~léxico 
durank el prríoclo ele 1982-1905, pura el pago ele Ja cleuda extrrna privada son: 
Programa para la venta de dólares de los E.l1.A. para pagos dt· inkrcscs a íavor 
de cntidadrs financieras del extranjero (télcx-circular 121 /82). 
Programa para 1·1 pago de intcrcs('~ a fa,·or de hanros mexicanos y entidades fi. 
nancicras clrl exterior (télcx-cireular Jíl/83). 
Programa para la Cobertura de Hi1~~go~ Camhiarios dl'rivados cl1• Endeudamientos 
Externos (circular I09i/O:l) 
Programa para la sustitución de créditos a ÍB\'or de la banca nacionalizada y mix· 
ta, denominados en moneda rxtrnnjcra y pagaderos en la Hcp\1blica, por crédito:; 
en moneda nacional (télcx-circular i7/03). 
Programa para la CoLcrtura <le Hicsgos Cambiarios correspondientes a nuc\·os en· 
dcudamicnlos externos (circular 1900184). 
Programa parn la Colwrtura ele Hic~os Camhiarios corrcspondicntrs a adeudos a 
farnr del EXl~IBAliK (ti'lcx-circular -1 i/04). 
Créditos otorgados, garantizados u ast~urados por oq~anismus oficiales del cxtc· 
rior (télcx-circular 50/04). 
Programa para la Cobertura de Hic~gos Camhiarios corrc.spondientes a adeudos 
asegurados por Ja CESCF. (télcx-circular 113/84). 
Programa parad pago de ad1·udos a fa\'or tlt• 11ro\'t~cdon•s del Extranjrro, a tra .. ·és 
de convenio de pagos y créditos recíprocos (télrx-circular 9/83). 
Programa para el pago de ac..lcudos \'cncidos a fa\'or de Pro\•ccdores del Extranjc· 
ro (télcx-cireular 24/83). 
Programa para el pago de nncimicntos corricntrs de adc11tlos a corto plazo a ra. 
vor de Proveedorrs del Extranjero (télcx-circular 75/83). 
Programa para el pago de atlcudos a fa\'or 1le Prov1!t•dorl's del Extrnnjt'ro (t1~l<'X· 
circular 81/03). 
Programa para el pago de adeudos a fa\'or de Pro\'l't'dorcs d1•I Extranjero (télex­
circular 5/04) 
Programa para el pago de adeudos a fa\'or de Prmwdun•s del Extranjero (télex­
circular 26/84). 

4 De los programas anteriores, los más com·cnirntrs, tanto para la Inclustriíi como 
para el Gobierno Federal, son los prowamas en los cuales se otorga crédito en 
moneda nacional a largo plazo. 

5 Con el paso del tiempo las medidas de control camhiario se han iclu .sintetizando 
y ílexibilizando en favor de Ja industria. 

6 El Gobierno Federal continúa a la fecha 1lisciiando tantos programas corno sean 
necesarios, para cubrir todos los requerimientos del ecctor imlu:i:trial. 
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7 Es indispensable que los industriales se mantengan al día en materia de Control 
Cambiario, a través del Iliario Oficial de la Federación. 

8 Urge conscicntizar en todos los 5cclorcs y nh·clcs de la economía nacional, la re­
pcrcución que licnc el hecho de extraer capitalc8 del territorio nacional. 

9 Es prioritario nh·clar la balanza comercial a través del Control de Cambios. 

10 A nh·cl adminislrati\.'O t•s imprcscir11lihlc W\'Ísar, mmlificar y actualizar los pro­
yectos fimmcit•ros y producth·os, adecuándolos a la situación económica actual 
del paf•. 

11 Todos los industriales 1lchen lograr por medio del Control de Cambios mayor 
compcti\'idad de las mcrrandas mexicanas en el exterior. 

12 Con la elaboración de esta im·t•stigaciún, no es posible unific:ir un criterio en re· 
l11ción a la corl\'crticncia del sistema dt~ control camhiario¡ pero lo que sí es claro, 
es la necesidad inmediata de crear prob'rarnas admiuistrath·os, no tradicionalistas, 
sino por el contrario deben ser: acth·os, versátiles, flexibles y honestos. 

13 Se debe analizar la posibilidad de diversificar el comercio exterior, en base a 
productos manufacturados para modificar el esquema exportador básicamente 
petrolero. 

14 La economía nacional no podrá soportar nue\'OS dcsc<¡uilihrios, por lo que es ne· 
ccsario planear y dirigir con \;si6n a futuro. 

15 Sólo el trabajo honesto y la adecuada administración del Gobierno Federal y de 
la Industria, lograrán en forma bilateral mejorar la situación financiera actual del 
país. 
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