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INTRODUCCION

Este escrito es un andlisis preliminar sobre la Nacionalizacion de la Banca y el Control
de Cambios, enfocado especificamente hacia ¢l pago de la deuda externa privada en
México, Estd fundamentado en investigaciones bisicamente bibliograficus; asi como en
entrevistas con funcionarios de las Dependencias del Gobierno y empresas privadas di-

recta o indirectamente relacionados con ¢f tema,

No se pretende, aprobar o no, el control de cambios, lampoco es propdsite presentar a
los participantes de un ado u otro como traidores o patriotas, pues una decision tan
importante, trascendental, sin precedentes y por ende ecomplicada como el control de
cambios, no puede tomarse como una simple comparacion entre lo positivo y lo negati-

Vo,

Las causas y consueucncias de la nacionalizacion y ¢l control de cambios, en esta inves-

tigacion van mas alla del razonamiento de culpa o justificacion.
(=)

La decision se tomé a la fecha, en esta época es una realidad y sean cuales fuesen lus
irregularidades legales atribuidas al Decreto Presidencial y lae dudas o comentarios en
cuanto a su constitucionalidad, pasan a segundo términos ya que si bien la iniciativa de
Reforma Constitucional enviadu por ¢l Primer Mandatario u la Camara de Diputadas,
fue presentada después de los hechos, sievid para aelarar los aspectos legades dudosos

de 1a nacionalizacion, segin autoridades en la materia,

Es dificil ser imparcial ante la Nacionalizacion de la Banca y ef Control de Cambios, no
pensar en prejuicios personales, simpatins, antipatias o inclinaciones politicas y eseribi
un estudio que intenta analizar su sigificado para empresarios e inversionislas y ser ob-

jetive frente a un tema gue ha suseitado tantas controversias,

Por una parte, esti el deseo de comentar en forma breve y clara, las eircunstancias que
arillaron al Gobicrno del anterior sexenio a tomar la deeision de Nacionalizar la Banca

¢ implantar el control generalizado de cambiog sin pretender justificarlo.



Apoyur al Presidente actual en momentos de grave erisis financicra para la Nacion y de
hacer todo lo posible para sacar a la economia nacional de la peor de las situaciones a
las que se haya tenido que enfrentar en més de medio siglo y analizar ¢l enfoque del
Baneo de México, como sepresentante del Gobierno Federal para adecuar a reordena-
cidn del control cambinrio a través de los diferentes programas establecidos durante el
periodo de 19822 1985,

Por otra parte, las implicaciones de la nacionalizacion y ¢l control de cambios para los
empresarios son tan profundas, que éstos no pueden aceplarlas ciegamente sin cuestio-
namiento y andlisis para la plancacion estratégica en un nuevo ambiente financiero has-

ta ahora desconocido en México.

En tal virtud, pretende ser éste un dorumento prictico que resuma por programas las
disposiciones oficiales emitidas por la Administracion Piblica para el pago de la denda

externa contraida por ¢l Scctor Privado,



CAPITULO 1
EL PROCESO DE REORDENACION DEL CONTROL CAMBIARIOQ,

1.1 Antecedentes.

Recordemos la vispera del informe presidencial del lo. de septiembre de
1982, en la que el gohierno se hallaba al borde de la insolvencia temporal y la suspen-

sion de pagos,

La reserva de dolares disponibles habia disminuido alarmantemente. Las
reservas monctarias primarias, se encontrahan dog semanas antes del informe presiden-
cial, sobre los 200 millones de dalares, siendo que haeia menos de un afo fas mismas

reservas eran de mads de 5 mil mitfones de dolares,

Los intereses de la deuda externa del seetor pablico no podian pagarse. Por
su parte, la fuga de capitales habia pricticamente acabado con la tesoreria oficial, por
to que ¢l gabierno nacional se encontraba ante fa urgente neeesidad de contraer nuevas
deuduas en ¢l exterior, con el objeto de continuar con el aparato Productivo, por mon-
tos sin preecdentes, con altas tasas de interés y con una reserva en dotares prieticamen-

te mula,

Un empréstito importante del FMY se vio fnisteado debide a una disputa so-
hre los términos y condiciones fijados por dicha institacion. Aun cuando en ese mo-
mento no se logrd nada definitivo, E.U AL facilitd un paguete financiero de emergencia
por casi tres mif millones de dolares (mil mitlones de dolares como pago adetantado por
entregas de petroleo; mil millones de dolares a cuenta de entregas agricolas y casi mit

mitlones mds provenientes de un crédito de fa tesorer{a norteamericana),

Mienteas tanto en México continuaba la fuga de capitales. De Lodas las versio-
nes que se hayan dado respecto a fa suma total, la proparcionada por et Presidente en
su (ltimo informe anual fue la mas dramatica, al decir “en los iiltimos dos o tres afos,
han salide ya por lo menos 22 mil millones de dolares y se ha generado una deuda pri-
vada no registrada para pagar hipu!ccas por unos 20 mil millones de dolares mis, que

se mlicionan a la deuda externa del pafs. Estas cantidades, sumadas a tos 12 mil millo-



nes de mexdolares, es decir 34 mil millones de délares, equivaten a la mitad de los pasi-
vos lotales con que cuenta en este momento el sistema baneario mexicano en su con-

junto, y al rededor de dos tereios de la deuda piitblica y privada docwmentada del pais,’
’ ; Yi ¥

Si consideramos que ¢l monto total de ingresos del pais por concepto de ex-
portacion de hidrocarburos durante los iltimos cuatro aflos no llegs a los 50 mil mitlo-

nes de dolares, podremos apreciar mejor la magnitud de tal cantidad de dinero,

Eslos fueron sble algunos de los elementos de juicio y aspectos sobresalien-
tes de la situacion que rodeaba al gobierno citado que éste decidiera efectuar la expro-

piacién de Ja Banca Privada y establecer el control generalizado de cambios.

Mientras tanto, Ja noticia recorria el mundo, provecando diversos comenta-
rios y especlativas, de las cuales por considerarla una de las mas realistas; a continua-
citm transcribo las preguntas formuladas ab mundo por el principal diario de asuntos

econdmicos de Alemania Occeidental, el “Handelshatt™ de **Dussendorf™, que dice:

;Convirtio ¢l Presidente de México a la banca privada al decrelar su naciona-

lizacion en el umbral que desviara la atencion pablica de otros problemas no menos

apremiantes?; ; fue injusto culpar a los hancos por hacer lo que cf gobierno mismo les
tenia sutorizado hacer? y agrega, “los principales hancos privadas mexicanos siempre

han sido controlados por ol gobicrno. Los funcionarios gubernamentales del gobierno
mexicano han convertido a BANCOMER, BANAMEX y SERFIN en los chivos expia-
torios de su extravagante despilfarro, mismo que ha hecho de México ¢l pais més en.

deudado del tereer mundo™,

La nacionalizacion no fuc considerada como un hecho aislado, estuvo estric-

tamente vinculada a la eeisis creada por la fuga masiva de capitales y el desplome del pe.

so. El Presidente aclard esto en forma inequivoca, relacionando ambas aceiones al
anunciar conjuntamente la Nucionalizacion de la Banea y ¢l Control Generalizado de

Cambios.

Para mostrar ¢dmo la crisis provocada por la fuga de capitales crecié hasta

! EXCELSIOA, Afo LXV, Tome V, Facha 2 de septiembre de 1982 numero 23854, pdgina 18-A



volverse casi irrefrenable y condujo a la nacionalizacion y el control generalizado de
Cambios, a
conlinuacion presente una  cronologia de los  aconlecimienios mds sobresa-

lientes de ese afto,
17 de febrero de 1982: primera devaluacion del peso.

FI entonees Secretario de Hacienda, Lie, David Ibarra Muioz, anuncié el re-
tiro del Banco de México del mercado de cambios, seialando eategoricamente el fin de

la *flotacion del peso en los Gltimos einco afios,”

De 82691 el 17 de febrero ¢ peso s desplomd en wios cunntos dias a
$47.00 por dolar (42.7 por ciento de pérdida cambiaria). Dugante la mayor parte de
marzo, el peso se recuperd un poco pera ef 25 del mismo mes comenzo a declinarse de
nuevo hasta que el 2 de abeil injcid su *deslizamiento controlado™ de .04 ctv, por cady
dia de operacion, partiendo de $45.65 por dolar, deslizindose de esta manera hasla

principios de agosto,
19 de marzo de 1982: Ajuste de Salarios.

E} Seeretario del Trabajo anuncio su recomenducion acerca del ajuste de sala.
rios para la fuerza lahoral de 1a nacidn, con aumentos del 10, 20 y 30 por ciento, retro-

aclivos al 18 de febirero,

Se sustituye al Sceretario de Hacienda, Lic, David tharea M., por el Sceretario,
Lic. Jesis Silva Herzog, y al Director del Banco de México, Gustave Romero Kolbeck

por e hasta ahora Director General, Lic. Miguel Mancera Aguaya.
20 de abril de 1982: ¥l Lie, Miguel Mancera se opone al Control de Camlijus,

£l Banco de México publica un folleto firmado por el licenciado Manecra, en
¢l cual expresa que un mecanismo de camhbios dual aumentaria la dolarizacion, infla.
cion, fuga de capitales, declinacion del peso en el mercado libwe, y entre otros aspeetos

adversos, agreaga: “'sdlo fomentaria la corrupeion y el trifico de divisas™.



21 de abril de 1982: Plan de Recuperacion Econdmica de 17 puntos para 1982,

El Lic. Jeshs Silva Herzog anuncia un plan de austeridad econbmica desglosa-
do en 17 puntos, que incluyen bisicamente:

1. Garantia sobre la libre convertibilidad del peso.

2, Proposiciones para reducir el gasto piblico en un 8 por ciento.

3. Reduceion del déficit en cuenta corriente durante 1982, en més de 3 mil
millones de dolares; y

4. Supresion de la liquidez bancaria excedente y la promesa de *“encargarse
de que el total del circulante se ineremente en la misma proporcion que las

reservas internacionales netas dek Banco de México™

Por otra parte y a través de diferentes medios de difusion, el gobicro insiste

en que seguir comprando délares “empobrecera al pafs y 1o descapitalizard™,
Junio de 1982: El Banco de México regresa oficialmente al mercado de eambios.

El Seeretario de Hacienda declara que: “el retorno al mercado de cambio de
divisas extranjeras serd indudablemente un paso definitivo para fomentar la confianza y
seguridad™. Al mismo tiempo se dio a conocer una noticia alentadora para ¢l pais, las
reservas primarias de divisas extranjeras alcanzaban el nivel de 3,920 millones de déla.
res, representando o} nivel mds alto registrado en ese afio cn casi sole seis meses, se ¢s-
taba logrundo regresar al nivel que se tuviera en el mes de diciembre de 1981, mismo
que sumaba 5,030 witlones de dolares. Sin embargo, en la prictica cambiaria ¢l peso
continuaba perdiendo .04 ctv. diarios frente al délar, lo cual significod una pérdidn cam.
biaria del 45 por ciento en un periodo del 17 de febrero al 30 de julio del mismo aita.

Fl peso para esta tiltima fecha se cotizaba en $48.93 por un délar,

2 de agosto de 1982: Alza de Precios.

Se autoriza ol alza de precios de productos energélicos, suministro de energia
eléctrica y productos bisicos de consumo popular; todos ellos factores altamente infla-
cionarios, En consccuencia se inerementa nuevamente la fuga de capitales mexicanos al

extranjero,

5 de agosto de 1982: Control de Cambios Dual,



Ef Seerctaria de Hacienda anuncid ol nuevo retiro del Banco de México del
mercado de cambios internacionales, siendo éste of segundo del afio, en wu plazo no
mavor & seis meses, lgualmente informa el establecimiento de wa sistema dual de eon-
trof de cambios:

- El tipo de cambio preferencial,

Para operaciones comereiales v financieras, tales como: importaciones, pago
de principal de a Deuda Externa Piblica, pago de futercses de fa Deuda Externa
Pablica y Privada y demds coneeplos vitales de la ceonomia,

- Ed tipo de cambio libre.

Para todus aguellas transeeciones no comereiales o financicras,

6 de agosto de 1982: E peso se despluma 40 por ciento.

El tipo preferecial se fija en $19.13 con un destizamiento de 04 ctv. por ca-

da dia de actividades, continuando asi durante los cuatro mieses sigirientes,

Et mismo dia o tipo de cambio libre cac hasta una cotizacidn de $79.00 por

dolar a fa compra y $82.00 pur ddlar a Ja venta,
7 de agoslo de 1982: El Presidente de México explica las razones de la medida

El poder ejecutive afirmd que la conversion masiva de pesos a dolares hizo
necesarios los controles, pues de 1o contrario se correria of peligro de una suspension de
pagos por parte del Gobierno Federal,
12 de agosto de 1982: Aparecen los Mexddlares

Ef Sccretario de Haciendu anuncio la “congelacion™ de fas enentas en dolares

en los hancos mexicanos y el cierre tempoeal del mercado de cambios, Lus cuenlas y

depdsitos e dolares o mexdolares requiriecon que (iratindose de inversiones), los inte-



reses solo fueran pagados en mexdolares, susceplibles de ser reinvertidos en cuentas de
mexdolares o canjeados por pesos, al tipo de cambio de $69.50 por ddlar, sujeto a mo-
dificacion. Con csto aparece un tercer tipo de cambio, estableciéndose los siguientes:

Preferencial, Libre y Mexdolares.

Mientras el mercado de cambios permanecio cerrado en México, del 13 al 18
e agosto, en el Acropuerto Internacional de la Ciudad de México funciond un merca-
do “libre* independiente, en donde se vendian hasta en $§130.00 por dolar a los viaie.
ros que salfan del pafs. Por tanto, leios de controlarse la fuga de capitales hacia Estados

Unidos, aumentd dramdticamente,
Del 19 al 31 de agosto de 1982: Nueve dias de incertidumbre

Reapertura del mercado de cambios, despuds de oscilar als alza y ala baja se
asentd en $120.00 por délar, en los dias siguientes oscild nuevamente, notandose inclu-
sive una recuperacion a $97.00 por ddlar, pero decling nuevamente hasta lewar a

$108.00 por dolar durante los ultimos tres dfas del mes.

Lo. de septiembre de 1982: Decreto gue esteblece la Nacionalizacion de la Banea, mis-

mo que a la letea dice:

“Por causas de utilidad pablica se expropian a favor de la Nacion las instala-
ciones, edificios, mohiliario, equipo, activos, cajas, bovedas, sucursales, agencias, ofici-
nas, inversiones, acciones o participaciones que tienen en otras empresas, valores de su
propicdu(l, derechos v todos los demids muchles ¢ inmuebles, en cuanto scan necesario
a juicio de la SILC.P., propiedad de lus instituciones de crédito privadas, a las quese
les hava otorgado concesion para la prestacion del servicio pallico de Banca y Crédi-

.

to.
Lo, de septiesbre de 1982: Decreto que establece el Control Generalizado de Cambios,
La venta de divisas al tipo de cambio preferencial, especial u ordinario, que

fije el Banco de México se destinard conforme a las reglas generales que emita dicha ns-

litucidn a los pagos al exterior en orden prioritario,



14 de septiembre de 1982: Se publican las “reglas generaies para cl control de eam-

bios"?

Se fijan dos tipos de cambio aplicables en Ta Repiblica Mexicana, v son:
a) El tipo de cambio ordinario fijado en $70.00 por dolar, v
by El tipo de cambio preferencial fijado en §50.00 por ddlar.

Con posterioridad al 14 de septiembre, ¢f Banco de México publicd diversos
t&lex-circulares dirigidos a las instituciones de erédito, regulando alamas operaciones
comerciales v financieras. Sin embarga, €31as no tuvieron gran aceplacion entre las em.
presas deadoras debido bagicamente a fa falta de elaridad ea la emision de dichos coma.
nicados y en consecuencia, existia desconocimiento aperativo por pacte de las institu-

cignes de erédito,

10, de diciembre de 1981: Cambio de Poderes,

Termina ¢l sexenio del Lic. José Lopez Portillo, e inicia en el poder el Lic.

; Miguel de la Madrid Hurtado,

2 Diario Oficial de s Federacién el 14 de seatiembre de 1982, hoja 3, Regias Genarales para et controt de esmbiot
Capitutai, Cltusuls 12,




1.2, DECRETO DE CONTROL DE CAMBIOS.

Se publica en el Diario Oficial de la Federacion el dia 13 de diciembre de 1982, por ¢l
Presidente de la Repiblica Mexicana, Lic. Miguel de la Madrid Hurtado; en cl mismo se
mencionan consideraciones y disposiciones preliminares al establecimiento de dos nue-
vos tipos de cambio que funcionan en forma simultinca en la Repaiblica Mexicana, ¥

son:

1.2.1. Mercado Controlado:
Se establece el tipo de cambio controlado para las operaciones comerciales
P p
y financieras, que tienen repercusion directa en el desarrollo de la actividad

ccondmica nacional y ¢n consecuencia en la balanza de pagos del pais.

Los conceptos que quedan comprendidos dentro del mereado controlado son

los siguientes:

a) La exportacion de mercancias, que efectue cualquier persona fisica o mo-
ral,

b) Los pagos que efectiten las empresas maquiladoras, por concepto de suel-
dos, salarios, arrendamicntos, asf como adquisicion de bienes y contrata.
cion de servicios de origen nacional, exceptuando activos fijos:

c) El principal e intereses, asi como accesorios que determine el Banco de
México, correspondientes u financiamientos de divisas a cargo del Gobier-

no Federal, entidades de la adiinistracion pablica federal y de las

1pre.
sas establecidas en el pais, y a favor de entidades financieras del exterior y
de instituciones de ecrédito mexicanas, pagaderos fuera del pais, que se
contraten o de los cuales se disponga a partir de la entrada cen vigor del de-
creto de referencia. .

d) La importacién de mereancias y los gastos comprobables asociados a éstas,
pagaderos en el extranjero, que determine la Sceretaria de Comercio, asi
conte los eréditos que, en su caso otorguen los proveedores de dichas mer-
cancias.

¢} Los gastos correspondientes al servicio exterior mexicano y las cuotas y
aporiaciones por la participacion de México en Organismos Internaciona-

cionales; y



f) Los que mediante reglas de cardcter general y atendicndo a su importancia
para la economis nacional, o & su analogia o conexion con los anteriores,
determine la S.1LCE. @ propuesta del Banco de Mixico.

El tipo de cambio aplicable a las operaciones antes mencionadas serd praporeionado en

forma diaria por el Baneo de México y publicado en e Diario Oficial de ls Federacion,
1,22, Mereado Libre

Dentro del mercado libre de cambios quedan comprendidas todas Ias transacciones con
divisas no xzujelas al mercado controlado,

Las compraventas de divisas gue correspondan a cste mereado se reatizardn a os tipos
de esmbio que convengan las partes contratanles,

El decreto de referencia entra en vigor a partir det dia 20 de diciembre de 1982,

Con la implantacidn del Decseto de Control de Cambios, se abrogan el decreto que
establece of *Controf Generalizado de Cambios™, publicado ¢n ol Diario Oficial de la
Federacion el Lo, de septivmbre de 1982; asi como todas lus reglas ¥ cieculares expedi-
das con base en dicho decreto, derogando lus demis disposiciones posibles que se

opongan o contradigan el “'Decreto de Control de Cambios.™

Sin embargo, las personas fisicas o morales que bubicsen realizado operaciones de lax
)

reguladas por el anterior deereto del fo de sepliembee, a:{ como 3 fas demds disposicio-

nes expedidas con base en dicho  deereto, conservan 1o obligaeion de cumplir con di-

chasg dispesiciones hasta su vencimiento,

Para los fines que pretendo con la elaboracidn del presente trabajo de investigacion, es
de vital importancia cenocer el texto del Articulo Cuarto Transitorio del Deereto de

Control de Cambios, cn tal vivtud a continuscion me permito transcribir el mismao.

“CUARTO.- El Baneo de Méxivo, en la medida que lo permitag sus disponibitidudes de
divisas, venderd al Gobierno Federal, a las entidades de la administracion pidlica fede-
ral y a las empresas establecidas en el pais que tenga adeudos en moneda extranjera pa-
Yy
aderos fucra de la Repiiblica, contraidos con anterioridad al 20 de diciembre de 1982;
f
a favor de entidades financieras del exterior, instituciones de crédito del pafs, provee.

deres del extranjero y de los acreedores de los erdditos a que se sefiere el Oltimo parea-



fo del articulo anterior, las divisas requeridas para liquidar tales adeudos al tipo de
cambio controlado vigente a la fecha en que se efectiien tales ventas; siempre y cuando
tratdndose de créditos a favor de entidades financieras del exterior, los mismos se en-
cuentren registrados o se registren en la Sceretaria de Hacienda y Crédito Pablico y, en
el caso de créditos a favor de proveedores extranjeros, los mismos s¢ encuentren regis-
trados o sc registren en la Secretaria de Comercio. Ef Banco de México al efectuar las
referidas ventas de divisas durd prioridad a las personas que vayan a utilizarlas para cu-
brir intereses y aceesorios correspondientes a financiamientos, ast como a adeudos a
favor de proveedores derivados de la importacion de ayuellas mercaneias que la Secre-
taria de Comercio determine de conformidad con lo previsto en el inciso d} del articu-

{o 2o.

E} Banco de México, establecerd un sistema de Cobertura de Riesgos Cambiarios, en fa-
vor de personas que tengan a su cargo los adeudos de que trata el parrafo inmediato an-
terior, en ¢l entendido de’que solo podrén aceptarse en el sistema, créditos cuyo ven-
cimiento sea a largo plazo o que se recstructuren para que venzan a dicho plazo, El
Banco de México cargard por cl otorgamiento de la cobertura referida, premios que
tiendan a evitar que las respectivas ventas de moneda extranjera impliquen un subsidio
u favor de los intercsudos. Se exeeptua de Jo dispuesto en este parrafo Jus operaciones
que gocen del tratamiento a que se refiere ¢l tercer parrafo del articulo tercero transi-

torio,

La mencionada eobertura, tratindose de instituciones de crédito y arrendadoras finan-
cicras, se dard a partic de un tipo de cambio de $50.00 por dblar delos E.ULA,, por la
parte de los pasivos pagaderos en ¢l extranjero a cargo de cstas cmpresas que hayan es-
tado correspondidos por activos denominados en moneda extranjera pagaderos en la

Repiblica Mexicana; que ya les hayan Jiquidado sus deudores a este tipo de cambio,

Como sc pucde observar ef decreto del 13 de dicicinbre de 1982, abre paso a una nueva

ctapa dentro de la reglamentacion del mercado controtado de divisas, dindole a dife-
rencia del “Decreto que establece ¢f coutrol generalizado de cambios™ un enfoque fi.

nanciero, procurando a través de diverszs disposiciones, cubrir los diversos conceptos
por los cuales Jas empresas establecidas en México adquirieron, o adquieren créditos de-

nominados cn Moneda Extranjera,”



Por otra parte y si bien hemos de analizar el trabajo realizado por el Gobierno Federal,
3 menester considerar la reaccion del sector endeudado, y de los mismos acreedores de

los adeudos ante las nuevas leyes gubernamentales de cardcter monetario.



CAPITULO 11
INTERVENCION DE LA INICIATIVA PRIVADA.

Resulta dificil pensar en la importancia de la Nacionalizacion de la Banca y la implanta-
cidn del Control de Cambios para quicnquiera que administre una empresa en México y
el resto del mundo ya que esa medida repercute en casi todos los niveles y aspectos de

Ia planeacion, fundamentalmente en 2 Financiero-empresarial.
2.1. Econdmica.

Una de las conseeuencias logicas y pricticamente inmediatas de las medidas tomadas, es
la reduccion y hasta desaparicion del trato preferencial que los baticos olorgaban a las
empresas del grupo al cual pertenceian. De esta forma un banco podra prestar servicios
a una paracstatal aunque ésta pierda dincro en forma cronica y negarlo cn cambio a una
empresa privada aunque ésta muestre una eficiencia casi envidiable, El favoritismo para
la paraestatal podra obedecer a instrucciones de un secretario de estado o simplemente

al deseo de hacer mérilos politicos,

La posibilidad de que se concedan créditos a paraestatales poco o nada rentables con
menoscaho de las empresas que aun le restan al sector privado, puede traducirse en una

pérdida de productividad y en un freno al erecimiento econdmico general del pais,

Si la banca se convierte en instrumento de financiamiento para empresas sin utilidades
¢ incluso con nameros rojos, la rentabilidad de la banea misma declinard provocando su
propia descapitalizacion o cuando menos una reduccion de su crecimiento. Lo que es
peor, si la banca no puede crecer con recursos propios, entonees su dueflo —en este ca-
so— El Gohierno se verd obligada a realizar aumentos de capital con cargo al erario pi-

blico.

Recordemos que la actividad principal de un banco es hacer utilidades, capitalizar éstas,
aumentar su capacidad crediticia; si en cambio las disminuye, su actividad principal se
verd frenada y ocurrird lo contrario: menos erédito y menos recursos para la economia

de un pais con escasez cronica de capital.



Sabemos perfectamente que lo desconocido siempre causa temor y dudas, y la expe-
riencia mexicana con ta banca nacional tiene dos extremos, por ejemplo: Por un lado ¢l
BANRURAL (Banca de gobierno) que sc ha distinguido por su ineficiencia, escandalos
y problemas, ¥ por otro lado instituciones como BANCOMER, BANAMEX o SERFIN,
que han mostrado un elevado grado de profesionalismo y que se han ganado la confian.

za y respeto de nacionales y extranjeros.

Por tanto queda la insertidumbre de si bien la banea se sujeta a un modelo téenieo-ad-
ministrativo de la calidad v profesionalismo de las instituciones privadas antes scala-
das, entonces los temores no tendrdn razén alguna, Pero si se da rienda suclta al popu-
lismo y se sigue el camino de BANRURAL, entonces los temores si serdn fundados y
habrd que ver ¢l camino que sipue la economia nacional con sus no menos esperadas

manifestaciones sociales.

2.2, Social

El Gobierno cs ahaora el finico duefio de las que fucran 53 instituciones banearias priva-

das con sucursales en todas las ciudades de la Repiiblica.

Estos bancos contaban con 3547 oficinas, de las cuales 726 se hallaban en el DF. y
2821 en el interior de la Repablica, Proporcionaban trabajo a 122,956 personas, de és-

tas 50,748 laboraban en ¢l Distrito Federal v 72,208 cn la provincia.

Los bancos ex-privados mantenian y operaban mis de 28 millunes de cuentas para em.
presas, amas de casa, camipesinos, ganaderos, industriales, comerciantes y millones de

cuentahabientes que invertian en “su banco™ los ahorros de toda una vida de trubajo,

Por otra parte, no debe pasarse por alto el que los bancos contaban con un niinero bas.
tante grande y disperso de accionistas. Las acciones de los grandes bancos se encontra-
ban inseritas en la bolsa y miles de inversionistas las adquiricron a través del mercado
de valores, Para muchos pequedios ahorradores, su inversion estaba depositada precisa-

mente cn acciones bancarias,

Con la nacionalizacion y luego las reformas y adiciones a 1a Constitucion, se ha creado



un monopolio estatal mis, Una libertad mis se ha perdido y ésta puede a su vez signi-

ficar la pérdida implicita para todos los ciudadanos de otras libertades adicionales,

En principio la libertad de inversion se ha perdido y por el momento ¢l Estado tiene
en su poder las acciones que miles de personas fisicas habian comprado y ahora, ade.
mis de haber perdido lu liquidez de su inversion, ignoran ain cdmo y cudndo serin de-

bidamente indemnizadas,

Resulta dificil precisar la ruta que seguird la nacionalizacion y la medida de control de
cambios, hasta conocer con mayor exactitud la organizacion y orientucion que se da-

rd a la banca durante el sexenio de 1982 - 1988,

Sin embargo, ¢l camino elegido es cuestion de tiempo. Una cosa st es obvia: el control
gubernamental sobre lu vida de todos los habitantes de cste pais se ha incrementado
enormemente y ¢l poder del Estado para imponer su voluntad se ha intensificado y el

proceso democritico se ha reducido en forma considerable.

Asi, por ejemplo, antes de Ja nacionalizacion, si los bancos privados imponian su volun-
tad de manera arbitraria, los clientes o ciudadanos podian recurrir al gobierno para po-
ner remedio a una situacion ylo para corregirla, Ahora, si la banea nacionalizada actiia
de manera arbitraria ;en donde o con quién se podri buscar remedio si los bancos son
parte del gobierno mismo?, pues es bien sabido que en México cuando alguna empresa
o bien ahora los bancos pasan a ser propiedad del gobierno, se convierte en instrumen-
to de metas gubernamentales y objetivos politicos que muchas veces no cumplen con

los propésitos sociules invocados e ignoran los perjuicios econdmicos resubtantes.

Si bien todo lo anterior tiene su parte de verdad, no son sino juicios, comentarios y de-
claraciones en torne al cambio en el régimen politice, vcondmico y social de México;
en cambio a fa fecha de claboracion del presente escrito, cuento ya con los elementos
que nos permitan conocer el camino seguido por el Gobierno Federal dentro det pro.

ceso de reordenacion del control cambiario.
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2.3, Polrtica

En una u otra forma, el administrador empresarial podria tener ls impresion de trabajar
para ¢l gobicrno, que estd bajo sus dictados directos o que se encuentra sujeto a los “ca-
prichos" de una amplia ¥ conocida burocracia, o bien tener la sensacion de haber perndi-
do una o varias libertades fundamentales, mismas que hacfan de México una nacion en
la que se premiaba la ereatividad, la improvisacion productiva y el trabajo arduo y efi-
ciente.

Podri pensarse que ¢l futuro de una empresa estd en peligro o que el gobicmo, con ojos

fulgurantes, estard vigilando a las empresas y a sus accionistas a través de operaciones

hancarias y de la informacion que se estari obligado a proporcionar a la banca naciona-

lizada, cuando se requiera efectuar pricticamente cualquicra operacion financiera.

Las anteriores son el reflejo de la sensacion de debititamiento de la seguridad debido al
repentine cambio de una forma de vida tanto comercial como financiera aceptada du-
rante méds de medio siglo.

Aungue la politica e dice que es para los politicos, bajo las actuales circunstancias,
ningiin empresario debe pasar por alto el impacto de los aspectos precisamente politi-
cos de la nacionalizacion, de} control de cambios ¥ de presentes o futuras disposiciones
aplicables al mismo sobre la planeacion estratégica de su empresa.

Sin duda alguna hoy como nunca antes, la plancacion financiera empresarial depende
de la gubernamental v
bancos hoy nacionalizados,

obre todo de la planeacion y pautas del Banco Central y de los

En el periodo de 1983-1988, el control de cambios estd demostrando ser un paso gigan.
te hacia una mayor estatizacion de la economia, la politica y la sociedad en general,
Sus implicaciones son mucho mas profundas que las relativas a la nacionalizacion del
petréleo, los ferrocarriles o la industria cléctrica,

Si este estatismo es susceptible de conducir al socialismo, a) capitalismo de estado o a
una nueva forma de economia mixta, es secundarin, Lo importante ahora es 1a posicion
de poder adicional que se confiere al apartado estatal, no sdlo como rector de la econo-
mia, sino como régimen potencialmente autorquico. m

{1) Répgimen 1in freno Que e permite, entre otras coias, decretar actos "ANTICONSTITUCIONALES™ ¥ expost.

facto procede 3 modificaciones a 1a Constitucidn para legatizac sus medidas arbitrarias.
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CAPITULO 111

INTERYENCION GUBERNAMENTAL A TRAVES DEL BANCO DE MEXICO DEN-
TRO DEL MARCO DE LA ECONOMIA MIXTA DESARROLLADA EN NUESTRO
PAIS,

3.1 Adeudos a favor de Entidades Financieras del Exterior e Instituciones Nacionales

de Crédito.

A partir de [a publicacion del Decreto de Controb de Cambios en ¢l Diario Oficial de la
Federacian ¢l dia 13 de diciembre de 1982, Fl término de Mercado Controlado, se em-
pieza a escuchar con mas frecuencia, pues como se comentd en el primer capitulo, es
en esta publicacion en donde se establece ¢l término, y se cspecifican los conceptos por
los cuales se podri participar dentro del mercado controlado de divisas, sin embargo no
es sino hasta ¢l 20 de diciembre del mismo afo, cuando la Sceretaria de llacienda y
Crédito Publico, comunica a través del Diario Oficial las reglas complementarias de con-
trol de cambios aplicable a Ia exportacion.

Por otro lado ¢l Banco de México, con fecha 19 de diciembre de 1982, envia 2 las insti-
tuciones de crédito del pais, el télex-circular 121/82, en ol se da a conoeer ¢l procedi-
miento mediante el cual, el Banco de México venderia dolares de los E.U.A. para el pa-

go de intereses a favor de entidades financieras del exteror.

Por 1o antes expuesto, este programa constituye el punto de partida para, en adelan-
te definir en forma breve, clara v veraz, todos y cada uno de fos programas relativos al
pago de la deuda externa,

3.1.1, Programa para la venta de dolares de los E,U.A. para pagos de intereses a
favor de entidades financieras del extranjero,
(télex-circular 121/82 del 19 de diciembre de 1982)

Este programa comprende intereses contratados con anterioridad al 20 de
diciembre de 1982, registrados o que se registren en la Secretarfa de Ha-

cienda y Crédito Pablico,
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EL Banco de México designd a 7 bancos nacionales para que por su cuenta y orden,

abrieran cuentas en délares de los E.U.A. a las entidades financieras del exterior que

s¢ encontracen registrados en la $.1LC.P. de canformidad con la tabla siguiente:
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No. DE REGISTRO EN LA S.1L.C.I. DE
LA ENTIDAD FINANCIERA DEL EX-
TERIOR

INSTITUCION DE CREDITO EN
DONDE ABRIRAN SUS CUENTAS

Del 1 a1 100 v def 601 al 750 exeeplo 95
Del 101 al 200 ¥ del 751 al 900, exceplo 166

Del 201 al 300 y del 901 al 1000, excepte
257y 974

Del 301 al 400 y del 1001 al 1100
Del 401 al 500 y del 1101 al 1200
Del 501 al 600y del 1201 al 1300

95, 166, 257, 974

BANCOMER

BANCO NACIONAL DE MEXICO

BANCA SERFIN

BANCO MEXICANO SOMEX

MULTIBANCO COMERMEX

BANCO INTERNACIONAL

CITIBANK, N.A, MEXICO

Para el logro de lo anterior lus entidades financieras del extranjero proporcionaron al

hanco respectivo lo signiente:
a) Nimero de registro ante la S.ALC.P

b) Nimero de cucnta del banco del extranjero en la ciudad de N.Y, en donde la institu-

cion mexicana deberd situar los fondos correspondientes,

¢) La opcion scleccionada de entre las tres existentes que se mencionan a continuacion

ara el pago de los intereses devengados de Sos saldos de las cuentas:
p pag

Opeion 1.

Tasa anual libor a un mes para depésitos interbancarios de un millon

de dodlares, mis un punto porcentual redondeado al 1/16 superior, de

la cotizacion ofrecida a lus 11:00 del primer dia hibil de cada mes,



por Citibank, First Nat. Bank of Chicago, Lloyds Bank Ltd., y So-

ciete Generile,

Opeidn 2.- Prime Rate promedio del primer dfa de cada mes, redondeada al 1/16
mds cercano superior y a ésta anadirdn 7/8 de punto porcentual de la
cotizacion ofrecida por Citibank, Chase Manhattan Bank, Bank of

America y Morgan Guaranty Trust Co.

Opcion 3.- Prime rate flotante de los bancos aludidos en la opeion inmediata an-
terior, para tales cfectos el Banco de México caleulard ¢l promedio

diario de esta tasa para el mes en que se causen, y:
d) El domicitio donde deberi enviarse el estado de cuenta mensuat de la referida cuenta

en dolares,

CARACTERISTICAS GENERALES DEL PROGRAMA

Solo sc podrin pagar mediante abonos a las cuentas en délares abiertas a las entidades
financicras del exterior, intereses ordinarios y moratorivs, vencidos entre ¢l o, de agos-
to de 1982 y el 31 de encro de 1983; derivados de financiamientos contrafdos con an-

terioridad al 20 de diciemibre de 1982,

Lu venta de dolares de los E.U.A, se hard aplicando el tipo de cambio controlado de
venta, vigente ¢l dia de la concertacion de la operacion, abonando la cuenta dos dfas
despuds.

En easo de adeudos en moneda distinta al dolar E.U.A, la respectiva equivalencia a este
{iltimo se hard al tipo de cambio que determine el Banco de México.

REQUISITOS QUF. L DEUDOR DEBE CUBRIR

a) Solicitud para participar en ¢l programa, indicando los datos de su adeudo al cual ha-

bra de destinarse ¢l abono relativo,
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b) Copia en su poder de la constancia de inscripeion en el registro de eréditos externos

de empresas privadas y sociales de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Por otra parte [a institueidn de erédito operadora deberd recibir directamente de la en-

tidad financiera del exterior:

¢) Carta con firmas autorizadas o télex contraschado en los cuales en forma clara se
determine: 1.- El monto de los intereses ordinarios y moratorios, 2.- Fechas y
petiodos que comprenden, 3. Saldo insoluto del prineipal, 4.- Tipo de tasa de
interés hase, sobretasa ordinaria y en su caso moratoria y 5.- La fecha de pago

original de cada uno de los adeudos vencidos.

Como complemento al programa de referencia, presento u continuacion dos cuadros si-

nopticos en los que se representa:

CUADRO 1. u) Las fechas de corte para la determinacion de saldos en cuenta,
b) Fechas en las que se liquidaron en forma parcial los saldos de las
cuentas abiertas en favor de los acreedores del extranjero.

c) Los poreentajes del saldo pagado en esas fechas.

"a) FECHA DE CORTE b) FECHA DE PAGO ¢) PORCENTAJE
PAGADO

1983 1983 4

31 Encro 10 Febrero 10

30 Marzo 1 Abril 5

31 Mayo 6 Junio 5

31 Agosto 8 Septicmbre 10

30 Septiembre 7 Octubre 50

14 Diciembre 15 Diciembre 20

TOTAL 100




CUADRO 2. Tasas de interés aplicadus sobre los saldos en cuents, por opeidn:
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MES OPCION 1) OPCION 2) OPCION 3)
Enero 10 3/16 12 3/8 12 116
Febrero 10 3/16 11 7/8 11 7/8
Marzo 9 15/16 11 3/8 11 78
Abril 10 9/16 11 3/8 11 38
Mayo 10 x 11 3/8 1n 8
Junio 10 3/16 11 3/8 1t 38
Julio 10 11/16 11 3/8 11 3/8
Agosto 10 3/16 11 3/8 11 13/16
Septiembre 11 2 . 11 7/8 11 7/8
Octubre 10 9/16 11 7/8 1 78
Noviembre 10 9/i6 11 7/8 11 7/8
Diciembre 10 /8 11 7/8 11 8

3.1.2. Programa para el pago de intereses a favor de bancos mexicanos y entidades fi.
nancieras del exterior,
(telex-circular 18/83 dei 3 de febrera de 1983)

Este programa difiere del anterior ya que en déste no es necesario que la entidad
financiera del exterior abra una cuenta en délares de tos E.U.A. con la institucion de
crédito asignada.

En este programa, ¢l deudor puede acudir a la institucion de crédito mexicana
que mis le agrade, siempre y cuando las caracteristicas de su adeudo correspondan a lag

comprendidas dentro del presente programa,
CARACTERISTICAS GENERALES
Las ventas de dolares que se realicen al amparo del presente programa sblo po-

drin utilizarse para liquidar intereses ordinarios y aceesorios de adeudos contraidos
con anterioridad al 20 de diciembre de 1982, a favor de entidades financiceras del exte



tior e instiluciones de crédito mexicanas, siemipre que el pago respectivo venza con pos-

terioridad al 31 de encro de 1983 y los mismos ya se hayan devengado.

Estas ventas se harin al tipo de cambio controlado vigente el segundo dia habil

anterior a la fecha de entrega de las divisas,

En caso de que el pago deba efectuarse en una divisa diferente al dolar de los
E.U.A,, las instituciones de crédito informardn el contravalor en délares al Banco de

México, 4 mas tardur dos dias habiles antes de ln fecha de pago.
REQUISITOS PARA EL DEUDOR

Los requisitos que el deudor debe cubrir para participar dentro de este programa,

son Jos mismos que los requeridos para el programa anterior,
PROCEDIMIENTO OPERATIVO BANCARIO

En adicion a los mencionados en los puntos a) y b) del programa anterior, fas ins-
tituciones de crédito presentaron un comunicado ante el Banco Central, informindole
con cinco dias hibiles de antelacion a la fecha de operacion el importe total de las ope-
raciones a realizar. En caso de que la solicitud fucra aprobada por Banco de Méxicu, cl
banco cobraba ¢l equivalente de los ddlares de los E.U.A. en moneda naciona!, dos dias
haibiles anteriotes a la fecha de pago y situaba a su vez dichas divisas en el extranjero,

con fecha valor dos dias despuds,

Por su parte, cl Banco de México entregaba las divisas precisamente cinco dius
hdbiles posteriorus a la presentacion de la solicitud, mediante abono en la cuenta en do-
lares de los E.U.A. pagaderos en el exterior, que le sigue a cada una de las instituciones
de crédito mexicanas y cargaba la cuenta en moneda nacional que igualmente le sigue

a cada institucion de crédito, al tipo de cambio mencionado,
POLITICAS GENERALES

Se establece el funcionamicnto del presente programa de conformidad con lo

previsto en ¢l primer parrafo del Articulo Cuarto transitorio del Deereto de Control de
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Cambios publicado en el *Diario Oficial” de la Federacion, el dia 13 de diciembre de
1982,

3.1.3 Programa para la cobertura de Riesgos Cambiarios derivados de endeudamientos
extemos (Circular 1897/83 del 25 de abril de 1983).

Con la creacidn de este programa se logra evar a la accion lo establecido en el
segundo y tercer pirrafos del Articulo Cuarto transitorio del Decreto de Control de

Cambios,

El Fideicomiso para la Cobertura de Riesgos Cambiarios (FICORCA), fue cons-
tituido por instrucciones del C. Presidente de la Replblica segiin acuerdo de la Scere-
tarfa de Programacion y Presupuesto, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el
11 de marzo de 1983, teniendo como finalidad efectuar oeraciones que liberen del
Riesgo Cambiario a las dependencias y entidades de la Administracion Pablica Federal
¥y a las empresas establecidas en el pais, respecto de adeudos en moneda extranjera a su

cargo, a través de programas quc evitan el otorgamicnto de subsidios.

Posteriormente el 29 de marzo de 1983, el Comité Técnice del FICORCA, aprue-
ba las caracteristicas fundamentales de los dos primeros programas de cobertura que
serian administrados por ¢| Banco de México, realizando éste sus operaciones a través

de las Instituciones Nacionales de Crédito del pais.
L.os dos programas a que se hace referencia son:

1. Programa para la Cobertura de Riesgos Cambiarios derivados de Endeudamicntos

Externos.

2. Programa para ¢l pago de adeudos vencidos a favor de Proveedores del Extran-

jero.

P'ara los fines que persigue ¢l presente punto, dnicamente me abocaré al detalle
del primero de los programas antes senalados (el segundo de ellos tendré oportunidad

de comentarlo en el punto 3.2, que preceda).
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Las operaciones del “Programa para la Cobertura de Riesgos Cambiarios deriva-
o

dos de Endeudamientos Externos”, se regulan por dos documentos expedidos por el

Banco de México.

El primero: Es el aviso al pitblico, del 6 de abril de 1983, publicado en los diarios
de mayor circulacion en México v;
El segundo: Esla circular ndm. 1897/83 del 25 de abril de 1983.

l.as empresas y organismos que participan en este programa conoeen con antici-

pacion el costo en moneda nacional desus adendos; de esta mancra se proporciona se-

uridad ccondmica a las empresas participantes, eliminando a la vez la incertidumbre
g I I ! '

con respeeto al riesgo cambiario,

Con el fin de evitar confusiones en la interpretacién de los términos que aqui
aparecen y con el proposite de familiarizarse de menera mis sencitla con los mismos,
se ineluye un Glosario que define en forma precisa el significalo de los mismos,

GLOSARIO DE TERMINOS

Para fines de brevedad, en la descripeion de las caracteristicas principales de este

programa s¢ enlendera por;

Délares A la moneda de curso legal de los EU.A.
Banco (s) A las instituciones de crédito del pais actuando por cuenta y orden

det Banco de México como Fiduciario del Ficorea,

Comprador (es) A las empresas establecidas en el pais, que adquicran “dolares” de

los “Bancos™,

Adeudo (s) A los financiamientos denominados en moneda extranjera, pagade-

ros fuera de la Repiblica Mexicana, a cargo de log “compradores.”
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Acreedor (e3)

Crédito (s)

Préstamo (s)

Tasa Promedio

de Interés

Fecha Valor

Tasa Trimestral

de Intereses !

A las entidades financierus del extranjero, instituciones de crédito
mexicanas o proveedores extranjeros, “acreedores’ de los “adeu.

dos,”

A los que otorguen los “Bances™ a los “compradores™ en moneda
nacional para pagar el precio de la venta de “doélares™ y, en su caso,

parte de los intereses del propio “crédito.”
A los que otorguen los “compradores” al *Banco” en *“dolares.”

Al promedio aritmético de las tasas maximas de interés que las ins-
lituctones de crédito del pais estén autorizadus a pagar por depdsi-
tos en moneda nacional a Lres y scis meses a favor de personas mo-
ralcs, que se contraten ef primer dia hibil bancario del mes en que
se causen los intereses del “erédito.”

Aldia 5 de calendario del mes inmediato siguiente a lz fecha de fir-

ma de los contratos respectivos.

A la taga de interés que resulte del edleulo trimestral a interés com-
puesto mensual del promedio aritmético de las tasas mdximas de in.
terés que las instituciones de crédito del pais estén autorizadas a pa-
gar por depésitos en moneda nacional a tres y seis meses a favor de
personas morales, que se contraten el primer dia hibil bancario de
cuda uno de los tres altimos meses calendario que formen parte del

trimestre en ¢l que se causen los intereses del “erédito.”

CARACTERISTICAS GENERALES DEL PROGRAMA

Sole podran participar en este programa las empresas establecidas en el pais que

tengan adeudos en moneda extranjera pagaderos fuera de la Repiablica Mexicana, dis-

puestos con anterioridad al 20 de diciembre de 1982, a favor de Entidades Financie-

1 Esie término dnicamente se encontrard en los contraios con amortizaciones al “Crédito’* trimestrales y amortizs-

clones al “Préstamo” semestrales.
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ras del Exterior, Instituciones de Crédito Mexicanas o Provecdores Extranjeros, cuyos

vencimientos son a largo plazo o bien se reestructuren para que venzan a dicho plazo,

O hicn, las empresas con las caracteristivas antes mencionadas que fengan aden-
dos contrafifos con posterioridad al 20 de diciembre de 1982, hasta por el importc de
estos adeudos que sc haya destinado previa autorizacion del Banco de México, a pagar
el principal e intereses vencidos correspondientes a adeudos en moneda extranjera

pagaderos fuera de la Repiblica Mexicana, contraidos con anterioridad a exa fecha.

Este programa cubre ol principal, prncipal ¢ intereses a tasa tibor, o bien prin-
cipal ¢ intereses a tasa hor més hasta 2 puntos porcentuales, segin el tipo de contrato

que se elija de entre los 6 existentes.

COMPRAVENTA DE DOLARES

Fsta sc realizard al tipa de cambio controlado de venta vigente en la “fecha va-
lor™ de la operacion, hasta por la cantidad necesaria para pagar ef principal yfo intere.
ses del adendo a cargo del *Comprador”, Con los “dblares™ asi adquiridos, el “Compra-
dor" deberd otorgay al FICORCA un “'préstamo” en “délares” pagadero en el extranje:

ro hasta por el importe ignal al de la moneda extranjera adquirida del FICORCA.

PRESTAMO EN “DOLARES"

El préstamo en “dolares™ que el “comprador™ habra de conceder al FICORCA,
tendrd el mismo programa de amortizacion que el “adendo™ y devengard intereses a
cargo del FICORCA, pagaderas en ef extranjero por periodos vencidos, caleulados en

base a lus tasas para depdsitos en eurodolares cotizados por bancos lideres,

Aquellos “eompradures™ que deseen reeibie por los **préstamios”, tasas de interés
superiores a fas que se determinen confortne a lo indicado en ¢f parrafo anterior, debe.
rin cubrir al FICORCA un precio superior por los “délares’ quu adquieran en los tér.

minos indicados en el parrafo de Compraventa de délases anterior, Fste precio se caleu-
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lar aplicando al tipo de cambio controlado de venta vigente en Ja *“fecha valor™ de la
operacion, los porcentajes que el FICORCA dé a conocer alos “Baneos.™ (ver Cuadro

3),

CUADRO 3.- Porcentajes aplicables para caleular el precio de los dolares,
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MARGEN ‘
SOBRE ‘ PORCENTAJES POR APLICAR
LIBOR AL TIPO DE CAMBIO CONTROLADO
1/8 100.6
/4 101.2
3/8 101.8
1/2 §02.4
5/8 103.0
34 103.6
78 104.2
1 104.8
118 105.4
11/4 106.0
13/8 106.6
11/2 107.2
15/8 107.8
13/4 108.4
178 10940
2 109.6

Crédito en Moneda Nacional 2

El “comprador™ recibird del FICORCA un “‘crédito™ en moneda nacional para li-
quidar cl importe de los **dolares™ que adquiera en los términos indicados con anterio-

ridad.

2 Exclusivaments en los contratos Tipo 2,5 6.




CANCELACIONES

En cstos contratos se preverd que i se deja de cubrir el erédito en moneda nacio-
nal a cargo del “‘comprador” se extinguirdn las obligaciones del F{CORCA de entregar
los “dolares™ respectivos;: asi como las del “comprador” frente al FICORCA derivadas
del crédito, conservando ¢éste illimo excusivamente {a obligacién de entregar, en su ca-

so, ¢l valor de rescate de la aperacion,

COMISIONES

Los “compradores™ habran de cubrir al FICORCA una comision sobre ¢l precio
en moneda nacional de los “délares” adquiridos y sobre o] importe de los pagos por

principal ¢ intereses de {os “créditos” que reciban del propio “FICORCA.™

ADEUDOS EN MONEPAS DISTINTAS AL DOLAR

Tratindose de *adeudos’™ denominados en otras monedas, fog interesados podrin
obtener la cobertura respectiva en “délares™ o bien, previa autorizacion del FICORCA,

en la moneda en que csté denominado el “adeudo.”

REQUISITOS PARA PARTICIPAR EN EL PROGRAMA

L. Presentar solicitud ante la institucion de erédito en la que vayan a realizarse
los trdmiles relativos a la aplicacion de las divisas, objeto del “adeudo” que se pretenda
|

cubrir dul riesgo cambiario.

2. Copia de la constancia de inscripeion del *adeudo™ en ol Registro de Créditos
cn Divisas a cargo de Eanpresas Privadas Establecidos en el Pais y a favor de Entidades
Financieras del Exterior, expedida por fa S,H.C.P. o hien original de la constancia de
inscripcion en el Registro de Adeudos a favor de Proveedores Extranjeros, expedido

por la Seeretariz de Comercio y Fomento Industrial,
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Cabe aclarar que tratindose de adeudos a faver de Instituciones de Crédito Me-

xicanas, no es necesario recibir constancia alguna,

3.- Carta certificada o télex contraseiiado expedido por el “acreedor™ con una ante-
lacion no mayor de 30 dias habiles hancarios, en donde especifigue, en forma clara:
a) el prineipal insoluto del “adendo™: b) en su caso, tos intereses vencidos y no pagados:
¢) en su caso, la parte de Jos infereses por vencer, cuyo importe vaya a yuedar compren-
dide en el principal del “adeudo™ recstructurado y d) la conformidad del “acreedor™
en recibic of pago del principal y, en su caso, intereses del “adeudo™ en los términos de

alghn o algunos de los contratos espeeificos (anexo C a ta circular 1897/83),

Al mismo tiempo las instituciones de erédito deben recabar de la Seeretaria de
Haciends y Crédito Piblico o bien de la Secretariz de Comercio, segiin corsesponda, un
tanto de las constancias respectivas, a vfecto de verificar que los datos contenidos enla
constancia que st reeiba del “comprador” sean idénlicos a tos de ta constaneia que obra-

ré en poder de las mismas,

4. Copia del poder notarial que acredite a o persona que represente al “comprs.

dor.”

VIGENCIA DEL PROGRAMA

Los compradores con lus earacteristicas antes seflaladas, pueden documentar sus
operaciones en los contratos respectivos a partir del 25 de abril hasta of 25 de actubre
de 1983.

Cabe gelarar, que aun cuando el plazo para contratas en este programa se encuess
tra vencido, a consideracion del FICORCA atin es posible participar en el mismo,

PLAZOS

Dentro de este pragrama es posible contratar a plazes que vsn de seis a ocho
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aflos, con tres o cuatro afios de gracia para el pago de capital, segin ¢l tipo de contrato
que se elija de entre los siguientes:

/ 2
Seis o siclc afos Sistema 1 Contrato 1
incluyendo tres Sistema 2 Contrato 2
de gracia

PLAZO < < Contrato 3
Ocho aitos incluyendo Sistema 3 Contrato 4
cuatro de gracia
Contrato 5
N Sistema 4 Coutrato 6
AN

MONTOS

No se requicre de un monto minimo o méximo, ya que cuakquier monto es sus-
ceplible de cobertura,

CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS CONTRATOS DE COBERTURA
Sistema 1 Contrato 1

Cubre ¢f principal del “adeudo™ mediante el pago al contado de la cobertura,

CARACTERISTICAS:

1. Los compradores podran adquirir del FICORCA a un precio preestablecido me.
diante el pago al contadv, dolares hasta la cantidad necesaria para pagar el prin-

cipal del adeudo a su cargo.

2. lLos precios de estas operaciones se fijarin mensualmente en funcion del plazo

pasa el pago del adeudo. (ver Cuadro No. 4},
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CUADRO 4

PRECIOS APLICABLES A LAS OPERACIONES QUE SE CELEBREN DENTRO DE LOS SISTEMAS 1 Y 2 EN LOS ME-

SES QUE SK SESALAN EN 1983,

PLAZO

PERIODO MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEP. OCTUBRE
TOTAL | DEGRACIA
8 AROS 4 AROS 75.00 79:00 §2.00 85.00 89.00 93.00
7 AROS 3 AROS 81.00 87,00 91.00 95.00 99.00 103.00
6 AROS 3 AROS 84.00 90.00 94.00 98,00 102,00 106.00
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El comprador deberd efectuar el pago en moneda nacional a su cargo a mis tar-

dar el dia habil inmediato anterior a ta fecha valor de fa operacion.

Por su parte FICORCA se obiliga a entregar on of extranjero los *,dotares™a par-
tir de la fecha en que concluya el perfodo de gracia para el pago del principal del

“adeudo®, mediante entregas trimestrales vencidas, iguales v sucesivas,

No quedard eabierto en este sistema e} pago de intereses, Jos cuales serdn liquida-
dos al tipo de eambio controladu del dia en que el comprador efectiie dichas 1i-
quidaciones, utilizando ¢} mecanismo existente hasta la fecha, para esos proposi-
tos.

Sistema 2 Contrato 2

Aligual que ¢l Contrato | cubre anicamente el prineipal det adeudo, pero fa com-

pra de fos dolares se efectia mediante un “erédito™ en moneda nacional que otorga ol

“Banco™ al *Comprador.”

CARACTERISTICAS:

2

En la fecha valor, of comprador podri ejercer una cantidad jgual af importe del

precio de los “*délares™ que adquicra del FICORCA,

La fasa de interés que se aplicard al saldo insoluto del *crédito™ serd igual af pro-
wmedio aritmético de Jas tasas maximas autorizadas para la contratacion de depo-
sitos hancarios en moneda naciona) por personas morales a 3 y 6 meses corres-

pondientes al primer dia hikil bancario del mes en que se causen los intereses.

Este “crédito™ sera pagadere mensualmente por concepto de principal ¢ intere-
ses dentro de un plazo igual al contratado para el pago del “*adeudo™, iniciando

lus pagos e} mes inmediato siguiente al de la “fecha valor™ del contrato.

El régimen de pago permitird af comprador ejercer cantidudes adicionales para

pagar parte de los intereses que deba pagar al FICORCA, ocasionamdo un flujo
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ascendente a su cargo, pero disminuyendo su carga del servicio del eridito en las

primeras etapas de su vigencia.

Por su parte el “banco™ se obliga a pagar en el extranjero los *ddlares™ objeto de
cobertura a partir de la fecha en que se inicie ¢l perfodo de gracia para o} pago
del “principal” del “adeudo™ mediante entregas trimestrales iguales v sucesivas.
Al igual que en el Sistema 1, Contrato 1, Yos precios s¢ fijarin mensualmente en
funcitn del plazo para ¢l pago del adeado (ver Cuadro 4, h-36).

Sistema 3 Contrato 3

Cubre ¢l principal ¢ intereses por veneer de los “adeudos™ a tasa libor median-

te pago al contado de Ja cobertura,

CARACTERISTICAS:

El comprador poded adquiric mediante el pago al contado y al tipo de eambio
controlado, dolares del FICORCA, hasta por la canlidad necesaria para el pago

de su “adeudo.”

El “comprador™ habra de efectuar el pago en moneda nacional a su cargo a mis

tardar el dfa hdbil inmediato anterior a la “fecha valor™ de la operacion.

Con los “dolares™ asi adquiridos, ¢} “comprador” deberd otorgar al FICORCA

un “préstamo’ por el mismo importe.

Este préstamo devengard intereses a eargo del FICORCA pagaderos en o extran-
jero por trimestres vencidos a la tasa libor, ésta Gltima se determinard con base
en ¢l promedio aritmético, redondeado al 1716 superior de las cotizaciones ofre-
cidas el primer dia hibil de cada trimestre, por 6 bancos lideres en el mercado de

curodolares y serd proporcionada por el Banco de México,
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Sistema 3 Contrato 4

Cubre ¢l principal e intereses por vencer de fos *adeudos™ a tasa libor mis hasta

dus puntos porcentuales mediante el pago al contado de la cobertura.

CARACTERISTICAS,

El comprador podrd adquirir.los dolares mediante e pago al contado y al tipo de
cambio controlado vigente en la fecha valor, mis el porcentaje a aplicar segin la
sobretasa negociada, de acuerdo a la tabla de porcentajes autorizada por FICOR-

CA, hasta por la cantidad necesaria para el pago del principal de su adendo.

El “comprador™ habrii de efectuar el pago en moneda nacionat a su cargo 1 mais

tardar e} dia hibil inmediato anterior a Ja **fecha valor™ de la operacion,

Con los “dolares™ adquiridos, ¢l comprador deheri otorgar al FICORCA un

“préstamo" por el mismo importe en dolares adquiridos det FICORCA.

Este *préstamo” devengara inteteses a cargo de FICORCA paguderos en ef ex-
tranjero por Lrimestres vencidos a Ja tasa fibor mds hasta dos puntos porcentua-
les.

Sistema 4 Contrate 5

Cubre ef principal ¢ intereses por vencer de los **adeudos' hasta la tasa libor pro-

porcionando a los “compradores” erédito en moneda nacional.

CARACTERISTICAS:

1.

Et comprador podrd adquirit mediante un erédito en moneda nacional y al tipo
de cambio controlado, ddlares del FICORCA, husta por Ja cantidad necesaria pa-

ra cf pago el principal de su “adeudo.”
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El “comprador™ habri de efectuar ¢l page en moneda nacional a su cargo a més
tardar ¢l dia lo. calendario del mes inmediato siguiente al mes en que se causen

los intereses respectivos.

Con los *“dolares” asi adquiridos, el comprador deberd otorgar al FICORCA un

préstamo por ¢l mismo importe en dolares adquiridos del FICORCA.

En la fecha valor, ¢l comprador podra ejercer una cantidad igual al importe del
precio de los délares que adquiera del FICORCA.

la tasa de interés que se aplicard al saldo insoluto de estos créditos serd igual al
promedio aritmético de las tasas maximas autorizadas para la contratacién de de-
positos bancarios en moneda nacional por personas morales a 3 y 6 meses corres-

pondientes at primer dia hibil del mesen que se causen los intereses.

Estos créditos serdn pagaderos mensualmente por conceplo de principal ¢ intere-
ses dentro de un plazo igual al contratado para el pago del adeudo, iniciando los

pagos ¢l mes inmediato siguiente al de la fecha valor del contrato.

Ll régimen de pago permitira 2l comprador jercer cantidades adicionales para
pogar parte de los intereses que deba pagar al FICORCA, ocasionando un flujo
ascendente a su cargo, pero disminuyendo su carga del servicio del crédito enlas
primeras etapas de su vigencia,

Sistema 4 Contrato 6

Cubre ¢ principal ¢ intereses por vencer de los “adeudos™ 4 tasa libor mis hasta

dos puntos porcentuales proporcionando a los “compradores’ crédito en moneda na-

cional.

CARACTERISTICAS:

1.

El “comprador™ podra adquirir délares mediante un “crédito™ en moneda nacio-
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nal al tipo de eambio controlado vigente en la fecha valor, mis ¢l porcentaje a
aplicar segun la sobretasa negociada de acuerdo a la tabla de poreentajes autori-
zada por FICORCA, hasta por la cantidad necesaria para el pago del principal de

su adeudo.

El “comprador’ habrd de efeetuar ¢ pago en moneda navional a su cargo a mis
| & 6
tasdar ¢l dia lo. calendario del mes inmediato siguiente al mes en que se cansen

los intereses respectivos.

Con los “délares™ adquiridus, ¢l comprador deherd otorgar al FICORCA an

“préstamo™ por el mismo importe en dolares adquiridos de FICORCA.

Este préstamo devenyard intereses a cargo del FICORCA pagaderos en el extran-

jero por trimestres vencidos a La tasa libor mas hasta dos puntos porcentuales.

En la fecha valor, ol comprador podri ejercer una cantidad igual al importe del

precio de los dolares que adyuicra del FICORCA,

La tasa de inlterés que se aplicard al sallo insoluto de estos eréditos serd igual
al promedio aritmcético dde las tasas méximas autorizadas para la contratacion de
depositos bancarios en moneda nacional por personas morales a 3 y 6 meses co-

rrespondientes al primer dia hibil del mes en que se causen los intereses.

Estos créditos serin pagederos mensualmente por concepto de principal ¢ intere-
ses dentro de un plazo igual al contratado para el pago del adeudo, iniciando los

pagos al mes inmediato siguiente al de La fecha valor del contrato,

El régimen de page permitird al comprador ejercer cantidades adicionales para
pagar parte de los intereses que deba pagar al FICORCA, ocastonando un flujo
ascendente a su cargo, pero disminuyendo su earga ded servicio del erédito en las

primeras etapas de su vigencia,
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3.1.4. Programa para la sustitucion de créditos a favor de la banca nacionalizada mixta,
denominados en moneda extranjera y pagaderos en la Repiblica por créditos en
moneda nacional,

(télex-circular 77/83 del 22 de julio de 1983),

El objeto del programa es liberar a los “deudores’™ de riesgos cambiarios y facili-
tar ¢l pago de los financiamientos a su cargo, mediante la sustitucion de los
“adeudos™ a su cargo, por créditos en moneda nacional pagaderos a un plazo de

entre 6 y B aos.

CARACTERISTICAS DEL CREDITO EN MONEDA NACIONAL
Las caracterfsticas principales de estos créditos son:

a) En la fecha de firma del contrato, el “deudor” podri ejercer una cantidad
igual al importe del principal, y en su caso, intereses ordinarios y moratorios de-
vengados y no pagados del “adeudo™ obligindose a destinar de inmediato tal

cantidad a pagar precisamente el propio “adeudo™ a su cargo,

b) La tasa base de interés que se aplicard al saldo insoluto de estos eréditos, sera
igual al promedio antmético de las tasas miximas autorizadas para la contrata-
cion con personas morales de depOsitos banearios en moneda nacional a 3 y 6

meses, correspondicntes al primer dia hibil del mes en que se causen los intereses.

Adicionalmente, la instituejon acreedora podea eargar un margen financicro acor-

de con las caracteristicas gencrales de la operacion,
¢} Estos eréditos deberan liquidarse mediante pagos mensuales por coneepto de
inlereses ¥y, en su caso, de principal en un plazo que no serd inferior a 6 ni supe-

rior a 8 aidos contados a partir de la fecha de firma del contrato respectivo,

d) El “deudor” podrd ejercer cantidades adicionales de erédito para liquidar par-



te de los intereses que deba pagar a la “institucion con lo cual si bien ol Mujo de
efectivo a su cargo serd creciente, se aligerard la carga del servicio del erédito en

ta primera etapa de su vigencia.

¢) Fstas operaciones se realizardn al tipo de cambio “mexdolar” que rija en ¢l

mercado.

NEGOCIACIONES Y GARANTIAS

Los “deudores”™ interesados en participar en cste Programa, deberin negociar con la
“institueion acreedora” del “‘adeudo”, conforme a las pricticas bancarias usuales, la
coneesion de Jos eréditos en monedi nacional antes deseritos, dentro de un pluzo que ven-

ceri ol proximo 31 de diciembre de 1983,

Para efectos de documentar las operaciones correspondientes debe tomarse como base

el Contrato 2, del Sistema 2, del Programa para ln cobertury de riesgos cambiarios deri-

vados de endendamientos externos,
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3.1.5. Programa para Cobertura de Riesgos Cambiarios correspondientes a nuevos en-

deudamientos externos. (circular 1908/84 del lo, de febrero de 1984).

Como resultado de la gran aceptacion que tomé el pritner programa de cobertu-
ra de riesgos cambiarios, ¢l Comité técnico del FICORCA, celebro una reunion el
dfa 30 de agosto de 1983, en la cual se aprobaron las caracterdsticas fundamenta.
les del programa para la Cobertura de Riesgos Cambiarios correspondientes a
Nuevos Endeudamientos Externos, este programa al igual que el primero, se re-

gula por dos documentos expedidos por el Banco de México.

El Primero:

Es ¢l aviso al pablico del 17 de encro de 1984, publicado en los diarios de mayor

circulacién en México y;

El Segundo:
Es la circular niim. 1908/8:4 del lo. de febrero de 1984

Las cmpresas y organismos que participan en cste programa conocen con antici-
pacion ¢l cquivalente en moneda nacional de sus “adeudos” de esta manera se
proporciona seguridad econémica a las empresas participantes, evitando la incer-

tidumbre con respecto al resgo cambiario.

Para fines de brevedad y con el proposito de evitar confusiones en la interpreta.
cidn de los términos que agui aparccen, nuevamente haremos uso det Glosario
de Términos, a que hice referencia en el prinier programa de cobertura de riesgo
cambiario, por lo tanto entenderemos por *dolares™, “banco ()", “‘comprador
(es)”, *adeudo (2)", “acreedor (e5)", “erédito (s)", “préstamo (s)", “tasa prome-

dio de interés”, “fecha valoe” y “tasa trimestral de intereses”, los términes que

ahi s definen.
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CARACTERISTICAS GENERALES DEL PROGRAMA.

Solo podran participar ¢n este programa, Las empresas establecidas en el pais que
contraigan o hayan coutraido a partir del 20 de diciembre de 1982, adeudos denomi-
nados en moneda extranjera pagaderos fuera de la Repablica Mexicana, a favor de
instituciones de crédito mexicanas, entidades financieras del exterior o proveedores

extranjeros; v

Las empresas establecidas en el pais que tengan a su cargo adeudos con las caracteristi-
cas antes mencionadas, contratados con anterioridad al 20 de diciembre de 1982, hasta
por ¢l importe de las disposiciones de estos adeudos que se efectiten o se hayan efectua.

do con posterioridad i esa fecha,

Este programa cubre el principal de los “‘adeudos” e intereses por vencer a tasa libor
més hasta 2 puntos porcentuales, semin el tipo de contrato que se dlija de entre los 2

existentes, y que mis adelante se definen,
Compra-Venta de “Dolares.”

Se llevara a cabo al tipo de cambio controlado de venta vigente en la **fecha valor™ de
la operacion, hasta por la cantidad neeesaria para pagar el principal y/o intereses del

adeudo a cargo del “comprador.”

Con los *dolares* asi adquiridos, el “comprador™ deberd otorgar al FICORCA un “prés-
tamo’* en “'délares™ pagadero ea el extranjero hasta por el importe igual al de Ta mone-

da extranjera adquirida del FICORCA.

Préstamo en “Dolares.”

El peestamo en “délares” que el “comprador’ habra de conceder al FICORGA, tendra
I

¢l mismo programa de amortizacion que el “adeudo™ y devengard intereses a cargo del

FICORCA, pagaderos en ¢l extranjero por periodos vencidos, caleulados en base a las

tasas para depdsitos en curodélares cotizados por cineo bancos lideres,

Aquellos “compradores” que deseen recibir por los “préstamos™; tases de interés supe
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riores a las que se determine conforme a lo indicado en el pirrafo anterior; deberdn cu
brir al FICORCA un precio superior por los “dolares™ que adquieran en {os términos
indicados en ¢l picrafo de compraventa de dolates anteriot. Este precio se caleulara
aplicando al tipo de cambio controlado de venta vigente en la “fecha valor” de la ope-

racion, los porcentajes que ol FICORCA de a conocer a fos “Bancos." (¥ er Cuadro 5)
Crédito en moneda nacional.

E} “comprador™ recibird del FICORCA un “crédito ™ en moneda nacional para Hyuidar

el importe de los “dolares™ objeto de su “adeudo.”
Cancelaciones.

En estos contratos se preverd que i se deja de cubrir el erédito en moneda nacional a
cargo dei “comprador” se extinguirdn las obligaciones del FICORCA de entregar los
“dolares” respectivos; asi como las de) “comprador” frente al FICORCA derivadas del
crédito, conservando éste Gltimo exclusivamente la obligacion de entregar, en su caso,

el valor de rescate de la operacion.

Comisiones.

Los “compradores™ habran de cubrir al FICORCA una comision sobre ¢l precio en
moneda nacional de fos “'délares™ adquiridos y sobre ol imparte de Jos pagos por prin-
cipal ¢ intereses de Yos “eréditos’ que reciban del propio “FICORCA.™

Adeudos en monedas distintas al Dolar.

Tratindose de “adendos” denominados cn otras monedas, los interesados podrin obte-
ner la cobertura respectiva en “délares” o bien, previa autorizacion del FICORCA, en
la moneda en que esté denominado ¢l **adeudo.”

Requisitos para participar en ¢l programa,

Solicitud ante fa institucion de erédito en la que vayan a realizarse Yos tramites relativos
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a la aplicacion de las divisas objeto del “adeudo™ que se pretenda cubrit del riesgo cam-

biario.

Que a partir de la “fecha valor™, ¢l “adeudo™ tenga un plazo de pago de cuando menos
8 afios, con un plaze minimo de gracia para el pago del principal de 4 afios y que sea

pagadero niediante amortizaciones jguales y sueesivas,

Previa autorizacion del FICORCA, podri otorgarse cobertura respecto de adendos con
plazos menores a 8 aitos, siempre y cuando la vida promedio de tales “adeudos™ no sea
inferior 4 2 aflos 6 meses, considerando su tasa de interés, el proyeeto que se pretenda

financiar y su impacto en la balanza de pagos del pafs.,

Que el monto del *adeudo™ sea de por lo menos 100,000.00 ddlares o su equivalente

en atras monedas.

's de fa institucion de ere-

El comprador deberd vender al BANCO DE MEXICO, u tra
dito del pars que reciba la solicitud, las divisas objeto del “adeudo™ al tipo de cambio
vigente en la fecha de dicha venta, salvo en los casos de “adeudos.”

a)  Contraidos para liquidar importaciones de mereuncias comprendidas en et mer-
cado controlado,

b}  Cuyos recursos se hayan aplicado a pagar olros financiamicnlos también contra-
tados o dispuestas con posterioridad al 20 de diciembre de 1982, debidamente
registrados en la SILC.P, presentando al efecto ol comprobante de que vendid
a alguna institucion de erédito del pafs, al tipo de emnbio controlaio las divisas
correspondientes al finunciamiento mencionado; o

¢)  Contraidos entre el 20 de diciembre de 1982, y ¢l 15 de febrero de 1984, respee-
to de los cuales se demuestre fehacientemente que las divisas correspondientes
fucron vendidas a alguna institucion de erédito del pais, o) tipo de cambio con-
trolado, o que fucron aplicadas al pago de los coneeplos que se mencionan en los

incisos a) y/o b), anteriores.

La solicitud deberd ir acompaiiada de una carta o télex contraseitado, expedido por ¢l
*acreedor”’, con una antelacion no mayor a 30 dias hibiles bancarios, en donde se espe-

cifique en forma elara, las caraeteristicas principales del “adeudo,”
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48
Esta comunicacién deberd presentarse de acuerdo al modelo establecido.
Vigencia del Programa:

Los compradores con las cpracleristicas antes sciialadas, pueden documentar sus opera-
ciones en Jos contratos respectivos a partic del 15 de febrero de 1984, hasta nueva dis.

posician del BANCO DE MEXICO,
Pazos.

Es requisita que ef adeudo a cargo del “comprador™ sea reestructurado a plazo de §

afos, incluyendo un plazo de gracia para of pago del principal de 4 aitos.

En caso de que se requiera un plazo de cobertitra menor ol estipulado, serd necesatio re-
cabar la autorizacion dek FICORCA, no pudiendo ser dicho plazo menor a 2 sitos y me-

dio.
Montos,

El “adeudo™ objeta de cabertura debe ser de por o tmenos 100,000.00 dalares o su

equivalenie en otras monedas extranjeras,



GUADRO 5

4p

PORCENTA)JES APLICABLES SOBRE EL TiPG DE CAMBIO CONTROLADO PARA
CALCULAR EL PRECIO DE L.OS “DOLARES™

PORCENTAJES
SOBRE LIBOK

PORCENTAJES PARA EL
CALCULO DEL PRECIO
DE LOS DOLARES?

PORCENTAJES PARA KL
CALCULO DEL PRECIO
DE LOS DOLARES 2

/8
/4
38
/2
5/8
34
78
1.0
s
114
13/8
112
15/8
i3/
17/8
2.0

100.625
101,250
101.875
102,500
103,125
103.750
104.375
105.000
105.625
106.250
106.875
107.5G0
108.125
108.750
109.357
116.000

100.65
101.30
101.95
102.60
104.25
103.90
104.55
105,20
105,85
106.50
167.15
167.80
108.45
109,10
109.75
110.40

1 Aplicables solo cuando ¢l préstamo comprenda un plazo de 8 afias con 4 da gracia v sea liquidable mediants amor-
tizaciones trimestrales lguales, vencidas v sucesivas.

2 Aplicables s8'o cusndo el préstamo comprends un plaza da 8 afios con 4 de gracia y wa liquidable mediane amoriize-
clones semestrales igusles, vencidas y wucesivas.



CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS CONTRATOS DE COBERTURA.

Sistema Unico Contrato 1

Cubre el principal e intereses por vencer de fos “adeudos™ a taga libor hasta mds dos

puntos porcentuales, proporcionando alos *'compradores™ crédito en moneda nacional.

CARACTERISTICAS:

El “comprador” podré adquirir délares mediante un “crédito™ en M.N. ai tipo de
cambio controlado, vigente en la fecha valor, mis el porcentaje aplicable, seglin
la sobretasa negociada, de acuerdo a la tabla de porcentajes autorizada por ¢l

FICORCA, hasta por la cantidad necesaria para ef pago del principal del adeudo.

El “comprador™ habri de efectuar el pago en moneda nacional a su eargo a mds

tardar el dia halil inmediato anterior afa “*fecha valor™ de la operacion,

Con los délarcs adquiridos, el comprador deberd otorgar al FICORCA un “prés-.

tamo™ por el mismo {mporte en dolares,

Este “'préstamo®’ devengar intercacs a cargo del FICORCA pagadero en cl ex-
tranjero por TRIMESTRES vencidos a tasa libor mds hasta des puntos porcen-

tuales.

En I “fecha valor™ el “comprador’ podra ejercer una cantidad igual al importe
del precio de los “dolares™ que adquicra del FICORCA.

La tasa aplicable al saldo insoluto def “credito™ serd ignal al promedio aritimético
de las lasas maximas autorizadas para la contratacién de depositos bancarios en
moneda nacional por personas morales a 3 y 6 meses correspondientes al primer

dia hibil ded mes en que s causen los intereses.

Estos “créditos™ serdn pagaderos MENSUALMENTE por conceplo de principal

¢ intereses dentro de un plazo igual at contratado para el pago del “*adeudo, ini-
pag )



ciando los pagos el mes inmediato siguiente al de 1a fecha valor del conteato.

6.  El régimen de pago permitird al comprador ejercer cantidades adicionales para
pagar parte de los intereses que deba pagar el FICORCA, ocasionando un flujo
ascendente a wu cargo, pero disminuyendo la carga del servicio del crédito en las
primeras etapas de su vigencia,

Sistema Unico Countrato 2

Cubre ¢l “principal” ¢ intereses por vencer de los “adendos® a tasa libor mis hasta dos

puntos poreentuales, proporcionando a fos “compradores” erédito en moneda nacional.

CARACTERISTICAS:

L

El “comprador™ podri adquirir dolares mediante un “erédito™ en M.N. al tipo de
cambio controlado, vigente en la “fecha valor™ més el porcentaje aplicable, segin
la sobretasa negociada de acucrdo u la tabla de porcentajes autorizada por el
FICORCA hasta por la cantidad necesaria para el pago del principal del adeudo,
El “comprador” habri de cfectuar ¢l pago en moneda nacional a su cargo a mds
tardar el dia habil inmediato anterior a la “fecha valor™ de la operacion.

N

Con los “dolares™ adquiridos ¢! comprador deberd olorgar al FICORCA un

“préstamo™ por el mismo importe en dolares,
Este *“‘préstamo™ devengard intereses a cargo del FICORCA pagaderos en el ex-
tranjero por SEMESTRES vencidos a tasa libor hasta mis dos puntos poreentua-

les,

En la “fecha valor™ ¢l “comprador™ podri cjercer una cantidad jgual al importe

del precio de los “délares” que adquicra del FICORCA.

La tasa aplicable al saldo insoluto del “erédito™ sera jgual al promedio aritmé-



tico de las lasas maximas sutorizadas para la conteatacion de depésitos banea-
tios en moneda nacional por personas morales @ 3 y 6 meses correspondientes

al primer dia hibil del mes en que s causen los interescs,

Estos *‘créditos"serin pagaderos *TRIMESTR ALMENTE" por coneepto de prin-
cipal ¢ intereses dentro de un plazo igual 2) contratado paca el pago del “adeuda™

iniciando los pagoes el mes inmediato signiente al de la “fecha valor” del contrato.

El régimen de pago permitira al comprador cjercer camtidades adicionales para
pagar parte de los intereses que deba pugar sl FICORCA, ocasionando un flujo
ascendente a su cargo, pero disminuyendo la carga del servicio del crédito en las

primeras ctapas de su vigencia,
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3.1.6. Programias para la cobertura de riesgos cambiarios carrespondientes a adendos a

favor del EXIMBANK.
{télex-circular 47/84 del 13 de abril de 1984).

El gobierno mexicano y los paises integrantes del Hamado Club de Paris, han esta-
do celebrande negociaciones para facilitar la reestructuracion y pago de eréditos
en moneda extranjera, pagaderos fuera de la Repitblica Mexicana, dispuestos eon
anteriofidad al 20 de diciembre de 1982, a carpo de empresas establecidas en el
pais, utorgados, garantizados o ascpurados por organismos oficiales de los paises

mencionados,

De conformidad con las uegociaciones citadas, los gobiemos de México y de los
Estados Unidos de América, han celebrado los acuerdos para poner en operacion
dos programas para la reestructuracion y pago de eréditos con las caracteristivas
antes mencionadas, otorgados, garantizados o asegurados, por ¢l Banco de Ex.
portaciones ¢ Importaciones (EXIMBANK) o por la Asociacion Aseguradora de

Crédito Externo (FCIA) de los Estados Unidos de América.

Antes de detallar los programas de referencia, cabe aclarar que corresponde a
EXIMBANK por cuenta propia o de la FCIA, decidir a traves de cuil de los dos
programas se reestructurard ¥ pagard cada uno de los eréditos otorgados, garantic
zados o asegurados por dichos organismos, para lo cual representantes del propio

EXIMBANK se comunicarin dircetamente con las empresas deudoras,

PRIMER PROGRAMA DE COBERTURA.

Sélo podrin participar en este programa los adeudos en moneda extranjera paga-
deros fuera de la Repiblica Mexicana, dispuestos antes del 20 de diciembre de
1982, a cargo de empresas establecidas en el pais, otorgados, garantizados o ase-
gurados por ¢l EXIMBANK o por la FCIA. En adicion a las caracteristicas basi-
cas antes citadas, habrin de observarse los siguientes porcentajes de participa-

ciom:
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a)  E1 90 % delos vencimientos por principal e intereses ocurridos a mis tardar el 30

de junio de 1983, derivados de créditos a plazo original de un afo o mis:

b)  El 100 % de los vencimientos por principal ¢ intereses, ocurridos a mis tardar el

30 de junio de 1983, derivados de créditos a plazo original menor de un aflo; y

¢)  EL 90 % de los vencimientos por principal oeurridos del lo. de julio al 31 de di-

ciembre de 1983, derivados de créditos a plazo original de un aito o més,

VENTA DE DOLARES

Las empresas podrin, adquirir délares de los E.U.A, en la institueion con la que se rea-
lice la operacion al tipo de cambio controlado vigente en la fecha en que se efectie la

operacion, hasta por el monto necesario para pagar los “adeudos a su cargo™,

Las cmpresas deudoras también podrin adquirir dolares de los E.U.A. por cantidades
correspondientes a “intereses adicionales™ de los adeudos respectivos por el perfodo
comprendido de la fecha de vencimiento de los mismos, a la fecha en que se participe

cen el programa,

PRESTAMO EN DOLARES

Con los dalares adquiridos la cmpresa deudora deberd conceder un préstamo a lu insti-
tuciéon de crédito que celebré o contrato de cobertura, hajo las siguientes caracteris-
ticas.

INTERESES

El préstamo en délares devengard intereses sobre saldos insolutos a la tasa de intereses

que pague el EXIMBANK por nuevos préstamos a mediano plazo, méds 1/2 de punto

poreentual, revisable por perfodos semestrales,

64



FLAZO PARA EL PAGO,

Para los adeudos eon lus caracteristicas mencionadas en los incisos a) y ¢}, el pago serd

mediante & semestralidades iguales y sueesivas, del 31 de diciembre de 1986 af 30 de
junio de 1989,

Para los adewdos comprendidos en ef inciso b), se pagard mediante abonas parciates de

1a siguiente manern

10 % i 31 de diciembre de 1984,
30 % ¢1 30 de junio de 1985,
60 2 ¢l 30 de junio de 1986,

CREDITO EN MONEDA NACIONAL.

Las empresas deudoras podrin pagar of precio de los dolares con recursos propios a con
crédito en moneda nacional que reciban de las instituciones de erédito con lu (s) que
celebren fu operacion, cn cuyo caso ol erédito en moneda nacional tendrd tas sipuicntes

caracterfativas:

Monto.- Podrit ser hasta por el 90 % del importe en moneda nacional de ta aperacion,
pudiendu elevarse dicho porcentaje hasta el 160 %, cuando asf o regitiera Ja em-
presa. En el primer easo, la cantidad sestaute no eubierta por ef erédito, habri de

ser pagada por Ja empresa deadora, con recursos propios,

Intereses.. Devengarin intereses sobre suldo insolutos pagaderos mensuslmente, a fa ta-
sa cquivalente al promedio aritimético de las tasas miximas de intereses que las
instituciones de crédito del pals estén autorizadas # pagar por depdsitos en mo-

neda nacional a tres y svig muses a favor de personas morales,

Mazos.- E) monto det principal de los créditos se pagard mediante mensualidades ven-
cidas en un plazo que vencerd cl 30 de junio de 1989, para operaciones relativas
a adendos de fos seilalados ena) y c)s y el 30 de junio de 1986, para los adeudos

seilalados en b),

§8



SOLICITUDES PARA PARTICIPAR EN EL PROGRAMA.

Las solicitudes para participar deberin presentarse en las oficinas de las instituciones si-

guicntes:

" BANCO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.
Direceién de Crédito
Venustizno Carranza No. 32, ler, piso.

México, D.F.

NACIONAL FINANCIERA, S.A.
Gerencia de Operaciones Sector Privado
Isabel la Catélica No. 51, 4o. piso.
México, D.F,

Dichas solicitudes deberdn ir acompanadas de la siguiente documentacion:

1) Certificado de adeudo expedido por el EXIMBANK en ¢l que de mancra clara se
confirmen los datos de los adeudos a su favor.

2)  Ejemplar de la constancia de inseripeion del adeudo respectivo en el registro de
la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico o en el de lu Secretaria de Comercio

y Fomento Industrial,

COMISIONES.

Para las operaciones que sean liquidadas con recursos propios de la empresas

45,000.00 M.N., més el 5 al dicz millar del equivalente en moneda nacional.

P'ara las opereraciones a las cuales [es sea proporcionado crédito en moneda nacional:
20,000.00 M.N, iniciales, més ¢l 3 por ciento de eada poago mensual en moneda nacio-

nal.
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SEGUNDO PROGRAMA.

Este programa esta administrado por el FICORCA a través de todas las instituciones de
crédito del pafs. Comprende todos los vencimientos de créditos en moneda extranjera
pegaderos fuera de la Repiblica Mexicana, dispuestos antes del 20 de diciembre de
1982, a cargo de empresas establecidas en el pals, otorgados, garantizados o asegurados
por e} EXIMBANK o por la FCIA,

Este programa ineluye intereses del propio crédito independientemente de gue los res-

pectivos vencimientos ya hayan ocurrido o estén por ocurrir.

REESTRUCTURACION DY, LOS ADEUDOS.

Es requisito indispensable que los adeudos se reestructuren para que venzan a largo pla-
20, es decir, que a partir de fa fecha valor de Ja operacion para participar en ¢ progra-
ma, ¢l adeudo deba liquidarse cuando menos en 8 aflos con un periodoe de grocia de

cuando menos 4 aitos, mediante semestralidades veneidas iguales y sucesivas,

VENTA DE DOLARES,

La empresa deudora podrd adquiric délares al tipo de cambio controfade de venta vi-
gente en la **fecha valor™ de la operacion; con los dohares asi adquiridos deberd otorgar

un préstamo al FICORCA pagadero en el extranjero,

PRESTAMO EN DOLARES.

Tendrd el mismo programa de amortizacion que el adeudo respectivo y devengard inte-
reses sobre saldos insolutos, a la tasa de interés que pague el EXIMBANK por nuevos
préstamos a mediane plazo, mas 1/2 de punto porcentual revisable trimestralmente, los

mismos serin pagaderos en los meses de junio y diciembre de cada o,
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CREDITO EN MONEDA NACIONAL.

Las empresas deudoras podran pagar el precio de los dolares con recursos propios o
con un crédito en moneda nacional que reciban de las instituciones de erédito con las

que celebren cada operacion, en cuyo caso tendra las caracter{sticas siguicntes;

Montos.- El monto del crédito serd suficiente para cubrir el importe total en moneda
nacional de la operacion.

Intereses. Estos créditos devengaran intereses sobre saldos insolutos pagaderos por tri.
mestralidades vencidas, a la lasa que resulte del caleulo ainterés compuesto men-
sunl, del promedio aritmético de las tasus maximas de interés que las institucio-
nes de crédito estén autorizadas a pagar, por depositos en moneda nacional a 3 y
6 meses a favor de personas morales,

Plazos.- Fstos créditos se liquidarin mediante trimestralidades vencidas, en un plazo

igual al pactado para el pago del “adeudo.”

SOLICITUDES PARA PARTICIPAR EN EL PROGRAMA.

Las solicitudes para participar en este programa deberdn presentarse en las oficinus de

las intituciones de crédito del pais, acompafiadas con la siguicnte documentacion:

1) Certificado de adeudo expedido por el EXIMBANK en el que de manera clara
confirme los datos de los adeudos a su favor.

2)  Ejemplar en poder de la empresa deudora de la constancia de inseripeidn del eré-
dito respectivo, cn la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico o en la Secrctaria

de Comercio y Fomento Industrial,
COMISIONES.

Las empresas deudoras participantes en este programa pagaran a la institucion de crédi-
to con la que se celebre la operacion respectiva, una comision de 5 al diez millar sobre
¢l precio de los dolares, y en su caso, sebre el importe de los pagos por prineipal ¢ inte-
reses de los créditos que reciban del FICORCA.
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3.1.7. Créditos Otorgados, Garantizados o Asegurados por Organismos Oficiales del Ex.
terior, (télex-circular 50/84 del 8 de mayo de 1984), -

PROGRAMA DE COBERTURA TRANSITORIA.

El gobierno mexicano y los gobieenos de alpunos paizes integrantes def llamado Club de

Paris, han estado celebrando negociaciones para conveuir prineipios generales para faci-

litar la reestructuracitn y pago de los eréditos en moneda extranjera pagaderos fucra de

la Repiblica Mexicana, dispucstos antes del 20 de diciembre de 1982 cargo de empre-
3

sas establecidas en el pais, otosgados, garantizados, o asegurados, por los organismos

aficiales de fos pafses mencionados, para lo cual se emite este programa que seed admi-
nistrado por ef FICORCA,

Comprende los adeudos, euyas caracterfsticas y vencimientos por principal ¢ intereses

hayan ocurride a mis tardar el 31 de diciembre de 1983, de eréditos en moneda extran:

jera, pugaderos fuera de la Repiibliea Mexicana, dispuestos antes del 20 de diciembee de

1982, a cargo de empresas establecidas en el pals, y a favor de provecdores del extran-

jero o entidades financicras del exterior, otorgadas, garantizados o asegurados par al-

guno de los organismos oficiales que a continuacion sc sehala:

Austria:

Bélgica:

Canada:

Dinamarca:

Espaita:

Oesterreichische Kontrolibank A.G, (0.K.1%.)
1'Office National Du Ducroire (O.N.D.)

Export Development Corporation (E.D.C.)

Societé pour L'Expansion des Exportations (3.1, E.)
Export Credit Council (E.K.R.)

Compaitis Espaitola de Seguros de Créditos a la Exportacion, S.A.
(CESCE)




Francia: Compagnic Frangaise D’Assurance Pour Le Commerce Exterieur
(COFACE)

Banque Frangaise Du Commerce Exterieur (BFCE)

Gran Bretafia:  Export Credits Guarantee Department (ECGD)

italia: Sezione Speciale Per L'Assicurazione del Crédito All'Exportazione
(SACE)
Japén: Ministry of laternational Trade and Industry (MIT1)

Export Import Bank of Japan (JAPAN EXIM)

Noruega: Guarantee Institute For Export Credits (GIEK)

Exportinans,
Pafscs Bajos: Nederlansche Credictverzekering Maatschappij NV (NCM)

Repiblica Federal
de Alemania: Hermes Kreditversicherungs AJG. (HERMES)

Suecia: Exportkredithamnden (EKN)

Suiza: Geschaftsstelle Fur Exportrisikogarantie Office for Export Rick
Guarantees (ERG)

CONSTITUCION DE DEPOSITOS

A partir del 14 de mayo s¢ podrin constituir depésitos en “dolares” documentados cn

constancias de depdsito a través de Jas instituciones de crédito, cuyos derechos no po-

drin ser transmilidos a favor de terceros.

Fstos dolares se podrin adquirir al tipo de cambio controludo de venta vigente el dia

de la operacion, hasta por un importe igual al de los vencimientos respeetivos,
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Hespeeto de adeudos denominados en otras monedas, se hard la conversion a dolares, af
tipo de cambio que proporcione el Banco de México.

RENDIMIENTO DE LOS DEPOSITOS,

Devengarin intereses sobre el importe de las constancias mismas a fa tasa LIBOR, para
operacioncs a tres meses, cotizada por bancos de primer orden ¢l ler. dia hibil de ma-
yo, agoste y noviembre de 1984 y febrero de 1985, el cual serd proporcionado por ef
Banco de México.

El principal ¢ intereses de los depositos serdn pagaderos en México, el altimo dia hibil
del mes de abril de 1985, caleulando Ja respectiva equivalencia en moneda nacionaf ol

tipo de cambio controfado de venta vigente en la fecha de pago.

En caso de que asi 1o solicite ¢l cliente, podrd haber devoluciones anticipadas o cancela.

ciones de os depositos.
SOLICITUDES PARA PARTICIPAR EN EL PROGRAMA,

Estas solicitudes deberdn presentarse en la institucion de erédito que vaya a constituir

el deposito, indicando:
) Fecha de disposicion del erédito y saldo insolute de éste,
b)  Nombre y domicilio del acreedor del extranjero,

¢)  En su caso, tasa du interés, procedimicnto para el cdlenlo, asf como los intereses

veneidos y no pagados,
d)y  Régimen de amortizacion y fechas de vencimiento del erédito,

¢}  Nombre dealguno de fos organismos oficiales que hayan otorgado, garantizado o

asegurade el erédito y en su caso: importe asegurado o garantizado.



A la anterior solicitud habrd de acompaiiarse:

Escrito de alguno de los Organismos Oficiales, que confirme los datos sefalados en la

solicitud, y

Constancia de tnscripeion del adeudo en el registro de la Sceretaria de Hacienda y Cré-

dito Pablico o en la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial.
COMISIONES.

Los deudores deberdn cubrir una comisién de $35,000.00 mis ol 1 al diez millar sohre
¢l equivalente en moneda nacional de los dolares, sin que dicha cantidad pueda exceder
de $200,000.00 pesos M.N.

VENTA DE DIVISAS PARA EL PAGO DF, VENCIMIENTOS A PARTIR DEL Yo, DE
ENERO DE 1984,

Las empresas deudoras podedn adquirir divisas al tipo de cambio controlado, para pagar
los vencimientus por principal e intereses que tengan lugar a partir del 1o, de enero de
1984, y que s encuentren debidamente registrados en la Secretaria de Hacienda y Cré-

dito Pablico o en la Secretaria de Comercio.

Los interesados deberan presentar su solicitud precisamente en la institueion de crédi-
to que tenga en su poder la constancia de inseripeivn del crédito respectivo en el regis-
tre de la S.HL.C.P. o bicn cn el registro de la SECOFI,

Iuvarizghlemente deberin acompaiiar a la solicitud:

a}  Escrito de alguno de los Organismos Oficiales, confirmando los datos seiialados

en la solicitued.

b)  Ejemplar en poder del deudor de la constancia de inscripeion del adendo en la
S.H.C.P. o enla SECOFL
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3.1.8. Créditos Asegurados por la Compaiia Espafiola de Seguros de Crédito de Expor.
tacion, S, A, (télex-circular 113/84 del 13 de noviembre de 1984.)

El Gobierno Mexicano y los gobiernos de paises integrantes det Hamado Club de Paris,
celehraron negociaciones para convenir prineipios generales para facilitar la reestructu.
racion y pago de eréditos en moneda extranjera, pagaderos fuera de la Reptiblica Mexi-
cana, dispucstos antes del 20 de diciembre de 1982, a cargo de empresas establecidas en
cl pafs, otorgados, garantizados o asegurados por organisinos oficiales de los paises

mencionados.
El Gobicno de México y la Compaiia Espaiola de Seguros de Crédito a la Fxportacion,

S.A. (CESCE) han celebrado los acuerdos para poner en operacién dos programas para

la reestructuracion y pago de eréditos con las caracteristicas antes referidas,

PRIMER PROGRAMA.

Adeudos comprendidos en este programa,
Créditos dipuestos anles del 20 de diciembre de 1982, a cargo de empresas estaliecidas
cn ¢l pais, asegurudos por la CESCE, los cuales quedarin cubierlos solo por los siguien.

tes porcentajes:

a)  El 90% de los vencimicntos por principal e intereses ocurridos a mds tardar ] 30

de junio de 1983 derivados de eréditos a plazo origina) mayor de un ano.

s ocurridos a mds tardar el 30

b)  El 90% de los vencimientos por prineipal ¢ interes

de junio de 1983 derivados de créditos a plazo original de un aio 0 menos, v

¢)  El 90% de los vencimientos por principal ocurridos del To. de julio al 31 de di-

cicmbre de 1983 derivados de créditos a plazo original de un aio o mis.
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REESTRUCTURACION DE LOS ADEUDOS.

Es requisito indispensable que los créditos asegurados a su cargo se reestructuren para
que se paguen de la manera siguiente:

Por lo que se refiere a los adeudos scitalados en a) y c), el 10 % del importe total del
crédito original a més tardar en la “fecha valor” de la operacion, el 407 restante me-
diante 6 pagos semestrales fguales y sucesivos del 31 de diciembre de 1986 al 30 de ju-
nio de 1989.

En el easo de adeudos de los seitalados cn b), el 10% del importe total del erédito origi-
nal @ mis tardar en la *fecha valor” de la operacién, ¢l 302 el 30 de junjo de 1985 y el
60% restante el 30 de junio de 1986. '

VENTA DE DIVISAS.
Las empresas podrin adquirir en el Banco Nacional de Comercio Exterior, délares, pe-
setas y marcos alemanes al tipo de cambio controlado de venta vigente en la fecha en
que sc efectie la operacion.
Con la moneda extranjera asf adquirida, la empresa deudora deberd conceder un présta-
mo al Banco Nacional de Comercio Fxterior, pagadero en el extranjero.
PRESTAMO EN DIVISAS,
Devengara intereses sobre saldos insolutos pagaderos semestralmiente a la tasa anual fija
de:

16.00% para préstamos en pesetas

12.00% para préstamos en dolares de los E.UA, y

8.25% para préstamos en marcos alemanes,

PLAZO PARA EL PAGO.

En el caso de los préstamos comprendidos en el inciso a) y ¢), el pago se hard de la si-
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geiente manera:
102 en la fecha valor de la aperacion.
902 mediante 6 semestralidades iguales y sucesivas, del 31 de diciembre de 1986
41 30 de junio de 1989,

Respecto al ineiso bs

107 ¢n la fecha valor de la operacion,

30z cl 30 de junio de 1985.

607 el 30 de junio de 1989,
CREDITO EN MONEDA NACIONAL,
Las empresas participantes podrin pagar el precio en moneda nacional que reciban del
BANCOMEXT, de conformidad con fas caracter{stieas principales siguientes:
MONTO.
Padri ser hasta del 90% o bien clevarse husta el 100% del importe en moeneda nacional
de lu operacion cuando ssf o requiera la empresa,
INTERESES,
Devengarén intereses sobre saldos insolutos pagaderos mediante mensualidades venei-
das, a la tasa equivalente al promedio aritmético de las tasas miximas de intorés que las
instituciones de crédito del pais, estén antorizadas a pagar por depdsitos en moneda na-
cional a tres y scis meses a favor de personas morales.
PLAZOS.

£l principal de los créditos se pagari mensualmente en un plazo que vencerd ¢l 30 de
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junio de 1989, tratindose de operaciones relativas a “‘adeudos™ de los sefialados en a) y

c) ¥ ¢l 30 de junio de 1986 tratindose de operaciones de lus sefalados ea b).

SOLICITUDES PARA PARTICIPAR EN EL PROGRAMA.

Deberdn presentarse a partir del Lo, de noviembre de 1984 y a mds tardar el 30 de abril

de 1985, acompaiados de la documentacién siguicnte:

1} Certificado de adeudo expedido por la CESCE, donde acepte las estipulaciones
que haga a su favor la empresa deudora; asi como en e} que se indiq\w el princi.

pal ¢ intereses a su favor,

2)  El ejemplar en poder de la empresa deudora de la constancia de inscripeion del
crédito respectivo en el registro de In S.1.C.P. o en ¢l de la Sceretaria de Co-

mercio y Fomento Industrial.

COMISIONES,
Pagarin a BANCOMEXT scgiin corresponda:

45,000 pesos, mis el cinco al dicz millar del importe en moneda nacional de la
operacion, tratandose de operaciones con recursos propios de la empresa y de
20,000 pesos iniciales, mis ¢l 3 por ciento de cada page en moneda nacional,
cuando la operacién se realice con crédito en moneda nacional del Banco Nacio-

nal de Comercio Exterior,

SEGUNDO PROGRAMA.

Para fines de brevedad y con el propasito de no ser repetitivo en la elaboracion del pre-
senle, es conveniente aelarar que ¢l programa de referencia es similar al anterior def 6

de abril de 1983, administrado por ¢l propio FICORCA, con la Gnica variante de que
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en éste, todos los comunicados que envie el acrecdor del adeudo, deberdn presentar la

conformidad de la CESCE,

CARACTERISTICAS:

Este prograa serd administrado por FICORCA a través de las instituciones de erédito

del pafs.

Comprende todos los vencimientos de créditos en moneda extranjera pagaderos fuera
de fa Repiblica Mexicana, dispuestos antes del 20 de diciembre de 1982, a cargo de

empresas establecidas en ¢l pafs, asegurados por la CESCE,

Es requisito indispensalie que fos adeudos se reestruciuren para que venzan a lacgo pla-
20, cs deeir, que a partir de 1a **fecha valor” de la operacion, el adeudo e pague cuando

menos a § afos con un plazo de graeia de 4,

La empresa deudora podrd adquirir délares al tipo de cambio controlado de venta vi-
gente en la “fecha valor™ de la operacions con los délares asi adquiridos otorgard un
préstamo a FICORCA.

Bl préstamo a FICORCA en dolares, serd pagadero en el extranjero, tendrd el mismo
B JUro,

programa de amortizacion que el adendo y devengard intereses a cargo ded FICORCA,

a la tasa para depositos en ol mercado interbaneario de Furoddlares en Londres

{LIBOR), cotizada por bancos l{deres,

Las empresas deudoras podrin pugar el precie de los dolares con recursos propios o con

un crédito en moneda nacional que reciban del FICORCA.

El monto dul erédito, podsa ser hasta el total que se requicra para cubris ol importe de

los dolares,

Estos créditos devengardn interescs sobre ssldos insolutos pagaderos por trimestralida.

des vencidas, a la tusa que resulte del cdleulo trimestral, a interés compuesto mensual,
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del promedio aritmético de las tasas miximas de inferés que las instituciones de crédi-
to estén autorizadas a pagar, por depositos en moneda nacional a 3 y 6 meses a favor

tle personas morales.

Estos créditos se liquidarin por trimestralidades vencidas, en un plazo igual al pactado
para el pago del adeudo.

Todas las instituciones de erédito del pais operarin este programa,

Las solicitudes para participar se deberdn presentar del o, de noviembre de 1984 al 30
de abril de 1985 acompadtadus de:
Un cetificado de adeudo expedido por el acreedor, con la conformidad de la
CESCE. '

Constancia de inseripeion del adeudo en S.1LC.P. o en SECOFL,

La ompresa deberi cubrir una comision del 3 al dicz millar sobre ¢l precio de los déla.

res que adquieran,
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3.1.9. Programas para 1a Cobertura de Riesgos Cambiarios correspendientes a adeudos
garantizados por la COFACE. (télex-circular)

Continuando con las negociaciones que han celebrado el Gobierno de México y
los gobiernos de paises integrantes del Nlamado Cliby de Paris, para convenir principios
generales para facilitar la reestructuracion v pago de créditos en moneda extranjera, pa-
gaderos fucra de la Repiblica Mexicana, dispuestos antes det 20 de diciembre de 1982,
a cargo de empresas establecidas en o} pais, otorgados, garantizados o asegurados por

organismos oficiales de fos paises mencivnados,

Los gobiernos de México y Ja Repiblica de Francia, han expresado su conformi-
dad para poner en operacion dos programas para la reestructuracion y pago de créditos
con las caracteristicas zntes mencionadas, garantizados por la Compagnic Frangaise

D*Assurance pour le Commerce Exteriur (COFACE).
PRIMER PROGRAMA.
Adeudos comprendidos en este programa.

Unicamente incluye créditos en moneda extranjera pagaderos fuera de la Repi-
blica Mexicana, dispucstos antes del 20 de diciembre de 1982, a cargo de empresas esta-
blecidas en el pals, garantizados por la COFACE y exclusivamente por los porcentajes

siguientes:

a}  E! 90% de los vencimientos por principal e intereses ocurridos a més tardar ¢l 30

de junio de 1983, derivados de créditos a plazo original mayor de un aio.

by  E} 602 de los vencimientos por principal ¢ intereses ocurridos a mas tardar o} 30

de junio de 1983, derivados de créditos a plazo original de un afo 0 menos, y

¢)  El190% de los vencimientos por principal ocurridos det Lo, de julio al 31 de di-

ciembre de 1983, derivados de eréditos a plazo original de un ato o més.

69



REESTRUCTURACION DE LGS ADEUDOS,

Fis requisita indispensable que los criditos esegurados a cargo de las empresas

deudoras se reestructuren para que se paguen de la manera siguiente:

Por lo que se refiere a los adeudos seialados en los incisos a) y ¢), el 10 del im-
porte total del crédito original a més tardar en la fecha valor de la operacion, y ¢l 902
restante mediante 6 pagos scmestrales, ipuales y sucesivos, del 31 de diciembre de 1986
al 30 de junio de 1989, y tratindose de adeudos de los seilulados en el inciso b), el 40%
del importe total del crédito original a mis tardar en la fecha valor de la operacion, y el
60% restante ¢ 30 de junio de 1986, '

VENTA DE DIVISAS DENTRO DEL PROGRAMA.

Las empresas deudoras podrin adyuirir en el Banco Nacional de Comercio Exte-
rior, S,N.C. (BANCOMEXT) dolares de los Estados Unidos, marcos alemanes o francos

franceses, hasta por ¢l importe necesario para pagar los adeudos a su eargo.

Vents de dolares de los E.UA: Esta se hard al tipo de cambio controlado de
equilibrio, publicado en ¢l Diario Oficial de In Federacion el dia habil inmediato ante-

tior a {a fecha valor de la operacion,

Venta de marcos alemanes o francos franceses: Estas se efectuardn al tipo de
cambio controludo de equilibrio, segiin la cutizacion que dos dias hibiles buncarios an-
teriores a dicha fecha valor haya regido en los mercados internacionales para estas divi-

sas en relacion con el délar de los F.UA.

Entendiéndose por fecha valor el dia § ealendario inmediato siguiente a la fecha

de firma de los contratos de coberturs respectivos,

Con la moneda extranjera asf adquirida, la cmpresa deudora deberd conceder un
préstamo al Banco Nacional de Comercio Exterior, pagadero en ol extranjero, en los si-

puientes términos:
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PRESTAMO EN DIVISAS,

Devengard intereses sobre saldos insolutos pagaderos periddicamente en el ex-
tranjero, a la tasa que s¢ indica a continuacion, segin la divisa en que se documente el
préstamo y Ia eantidad que la empresa deudora pague con recursos propios en la fecha

en que participe ¢ este programa.

PRESTAMOS EN FRANCOS FRANCESES.

Cuando la empresa deudora pague el 1007 del adeudo original s aplicard la tasa
que resulte de sumar 0.3 de punto porcentual al promedio de las tasas de interés paga-

das en los créditos garantizados por ¢l Gobicrno Francés “taus du marche obligataire"
(TMO) revisable trimestralmente.

Cuando la cmpresa deudora pague el 19% 0 mas ded adendo original pero menos
del 100%, se aplicard la tasa que resulte de sumar 0.6 de punto porcentual a la referida

TMO revisable trimestralmente.

Cuando §a empresa pague ¢l 10% o mas del adeudo original pero menos del 197,
le serd aplicable 1a tasa que resulte de sumar 0.8 de punto porcentual a la sedalada TMO

revisable trimestralmente.

PRESTAMOS EN DOLARES DE LOS E.U.A. Y MARCOS ALEMANES.

En caso de que la empresa deudora pague el 100% del adeudo original, se aplica.
rd la tasa que resulte de sumar un punto porcentual al promedio de las tasas anuales
ofrecidas por bancos de primer orden en el mercado interbancario de euroddlares en

Londres (LIBOR), revisable semestralmente.

Cuando la empresa deudora pague ¢l 193 o mis del adeudo original pero menos
del 1007 a la tasa que resulte de sumar 13 puntos porcentuales a LIBOR, revisable se-

mestralmente,
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Para el caso de que la empresa pague el 10% o mis del adeudo original pero me-
nos del 192, le serd aplicable la tasa que resulte de sumar 15 puntos porcentuales a Li-

BOR, revisable semestralmente.

PLAZO PARA EL PAGO.

Estos préstamos se pagarén cn los mismos plazos a los cuales se hace referencia

. en la reestructuracion de los adeudos.

CREDITO EN MONEDA NACIONAL.

Las empresas participanics en estc programa podrin pagar el precio en moneda
nacional de las divisas que adquieran con recursos propios o con el importe de un cré-
dito en moneda nacional que reciban del BANCOMEXT, mismo que tendra las caracte-

risticas siguientes:
MONTO.

Sera hasta del 902 o bien glevarse hasta ¢l 100 del importe en moneda nacional

de la operacion, cuando asf lo requicra la empresa.
INTERESES.

Devengardn intereses sobre saldos insolutos pagaderos mediante mensualidades
vencidas, a la tasa equivalente al promedio aritmético de las tasas maximas de interés

que las instituciones de crédito del pais estén autorizadas a pagar por depésitos en mo-

neda nacional, a tres y seis meses a favor de personas morales.
PLAZOS,

El principal de los créditos se pagard mensualmente en un plazo que vencerd el

30 de junio dc 1989, tratindose de operaciones relativas a adeudos de los sehalados en
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los incisos a) y ¢} y ¢l 30 de junio de 1986 tratdndose de operaciones de las sefaladas

en el inciso b).

DOCUMENTACION.

Estos créditos quedarin documentados en pagarés que suscriba la empresa deu-

dora 4 favor de BANCOMENT y en coniratos que celebre con éste,

INCUMPLIMIENTO.

En vaso de que no se realice el pago de la primera mensualidad del erédito en
moneda nacional por principal ¢ iutereses, se dard por terminada y quedari sin efecto
alguno toda la opuracion, Sise deja de eubrir las mensualidades subsecuentes, BANCO-

MEXT demandard judicialmente el pago correspondiente.

SOLICITUDES PARA PARTICIPAR EN EL PROGRAMA.

Podrin presentarse a partit ded 23 de septiembre de 1985, y o mis tardar ¢l 28 de
febrero de 1986, en fa Direceion de Crédito de BANCOMENXT, ubieada en Gante 15,

3er pizo, en Méxieo, D.F., seompaiadas de la dvcumentacion siguiente:

1. Certificado de adeudo expedido por la COFACE, donde scepte fas estipulacio-
nes que hace a su favor la empresa dendora, asf como en ¢l que se indigue ¢l

principal e intereses a pagarse.

2 El ejemplar en poder de la empresa deudora de Ia constancia de inseripeion del
crédito respectivo en el registro de la Seeretaria de Hacienda y Crédito Piblico

o en el de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial,

3. Comprobante del pago del respeetive 102 0 40% no cubiertos dentro de este pro-

grama, o bien adquirir en BANCOMENXT las divisas para hacer dicho pago.

73



74
COMISIONES,

Pagaran a BANCOMEXT segiin corresponda:

45,000 pesos, mas el cinco al dicz millar del importe en moneda nacional de la
operacidn, tratandose de operaciones con recursos propios de la empresa, o bien,

20,000 pesos iniciales, mds ¢l 3 por ciento de cada pago en moneda nacional,
cuando la operacion se realice con crédito en moneda nacional otorgado por el Banco

Nacional de Comercio Exterior.

SEGUNDO PROGRAMA.

Este programa serd administrado por ¢l Banco de México, en su caracter de fidu-
ciario en el Fidcicomiso para [a Cobertura de Ricsgos Cambiarios (FICORCA), a través
de las instituciones de crédito del pais. Este programa cs similar a} Programa para la Co-
bertura de Riesgos Cambiarios derivados de Endeudamientos Externos del 6 de abril de
1983, administrado por et propio FICORCA, con pequenas diferencins que se sefialan a

continuacion,
ADEUDOS COMPRENDIDOS.

Todos los vencimientos de créditos en moneda extranjera pagaderos fuera dela
Repiblica Mexicana, dispuestos antes del 20 de diciembre de 1982, a cargo de empre-
sas cstablecidas en ¢l pais, garantizados por la COFACE,

Consceuentemente con este programa se puede participar hasta por el importe
total del saldo insoluto del erédito, intereses ordinarios, independientemente de que los

vencimientos ya hayan ocurrido o estén por ocurrir, asf como ¢l importe de los intere-

ses moratorios no pagados del propio crédito.

REESTRUCTURACION DE LOS ADEUDOS,

Es requisito indispensable que los adeados se reestructuren para que venzan a lar.




go plazo, es devir, que a partir de la fecha valor de fa operacién el adeudo se pague en
8 aftos con un plaze de gracia de 4.
VENTA DE DOLARES.

Se realizard al tipo de combio controlado de equilibrio publicado en ¢l Diario
Oficial de la Federacidn, e} dia hibil inmediate anterior a la fecha valer de la operacidn,
Con los délarcs asi adquiridos fa empresa deberd otorgar un préstamo a FICORCA.
PRESTAMO A FICORCA FEN DOLARES,

Sera pagadero en el extranjero, tendri el mismo programa de amortizacion que ¢l
udendo y devengard intereses a cargo de FICORCA, o la tasa para depbsitos en ol mer-
cado interbancario de euroddlares en Londres (LIBOR),

CREDITOS EN MONEDA NACIONAL.

Las empresas dendoras pagarin el precio en moneda nacional de los ddlares de
tos E.U.A,, que adquicran con el importe de un crédito en moneda nacional que reci-
ban del propio FICORCA.

MONTO,

El monto del erédito serd hasta por la cantidad suficiente para cubrir of importe
total en moneda nacional de la operacion.
INTERESES,

Estos eréditos devengards intereses sobre saldos insolutos pagaderos por trimes-
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tralidades vencidas, a la tasa que resulte del cileulo trimestral, a interés compuesto
mensual del promedio aritmético de las tasas maximas de interés que las instituciones
de crédito estén autorizadas a pagar por depositos en moneda nacional a 3 y 6 meses a

favor de personas maorales.

PLAZOS.

Estos créditos sc liquidarin por trimestralidades vencidas, en un plazo igual al

pactado para cl pago del adeudo.

SOLICITUDES PARA PARTICIPAR EN EL PROGRAMA.

A partir del 23 de septiembre de 1985 y a mds tardar ¢l 28 de febrero de 1986,
podrin presentarse las solicitudes en las oficinas de las instituciones nacionales de cré-

dito, acompaiiadas de la documentacion siguiente:

1) Carta certificada o télex contrasedado expedido por la COFACE, donde acepte
las estipulaciones que haga a su favor la empresa deudora, asé como en el que se

indique el principal ¢ intereses a pagarse.

2)  Ejemplar en poder de [a empresa deudora de la constancia de inscripeion del eré.
dito respectivo en elregistro de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico o en

el de la Sceretaria de Comercio y Fomento Industrial,

COMISIONES,

Las empresas deudoras participantes en este programa pagardn una comision del
5 al 10 millar sobre el precio de los dolares de los Estados Unidos que adquieran, y so-
bre ¢l importe de los pagos por principal e intereses de los créditos que reciban del pro-

pio FICORCA,
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3.2 ADEUDOS A FAYOR DE PROVEEDORES DEL EXTRANJERO

3.2.1. Uso y transferencia de divisas generadas por la exportacion de mercancias

(Télex-circular 33/83 del 7 de abril de 1983).

Las personas fisicas o morales que efectiien exportaciones, deberdn facturar las
respectivas operaciones en alguna moneda transferible y convertible que determine el
Banco de México (ver Diario Oficial, 20 de diciembre 1982, p. 7), obligindose a vender
a las instituciones de crédito del pais, al tipo de cambio controlado, las divises corres.

pondienles, deduciendo de éstas bos gastos asociados comprobables.

El interesado podri tlispmlcr. pary el pago a proveedores extranjeros, hasta el

exporlaciones, siemipre y cuando las aplique de in-

50% de las divisus generadas por st
mediato, por conducto de la institucion de erédito que le compre: las divisas, al pago de
adeudos registrados a mis tardar el 31 de enero de 1983 y contraidos antes del 20 de
diciembre de 1982, Para tal proposito deberd entregar a la institucion la respectiva
constancia de inscripeion en el registro de adeudos a favor de proveedores extranje-

ros.

En caso de que la constancia contenga anotaciones en el sentido de haberse reali-
zado pagos al exterior, sblo poded adquirir un importe jgual al saldo pendiente de cu-

brir. No s¢ venderd en ningdn caso divisas para efectuar pagos anticipados,

Las instituciones de crédito anotarin en el reverso de cada constancia de inscrip-
cion del adeudos asi como en los comprobantes de ventas de divisas, el nombre de la
divisa y el monto de la venta, el concepto y el tipo de cambio utilizado; asf como ef se-
llo y las firmas autorizadas por Lt instilucion, Devolverdn al exportador los compreban-

tes que tengan saldos pendientes de ejercer,
Otras disposiciones relativas a este programa son:

— Diarie Oficial, 20 de diciembre de 1982, p, 5.
~ Diario Oficial, 4 de marzo de 1983, pp. Ta 9.
— Télex-Circular 45/83 de Banco de México.

— Diario Oficial, 31 de agosto de 1983, p, 29,
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3.2.2. Programa para el pago de adendos a favor de proveedores del extranjero
a través de convenios de pagos y créditos reciprocos. (Télex-Circular
9/83 del 19 de enero de 1983).

Loz adeudos contraidos en moneda extranjera a cargo de importadores mexica
nos y a faver de proveedores radicados en paises latinoamericanos, con los que Baneo
de México mantienc conveniv de pagos y créditos reciprocos con sus respectivos ban-

cos centrales, serin pagados mediante ese mismo mecanismo.

Los pagos se efcetuarin a través de la institucion de erédito que clija et dendor.
A ésta deberd presentar el original de la constancia de inscripeion en ¢l registro de adew-
dos a favor de proveedores extranjeros, en donde se hard la anotacion correspondiente
de la venta de divisas, La institucion revisara Ja documentacién que justifique fa venta
y expedird cl instrumento de pago, i asi lo considera correcto haciéndose ésta respon.

sable del pago que efectise.

Si la constancia de inscripeion muestra anotaciones en ¢} sentido de haberse cfec.
tuado con anterioridad otros pagos al exterior, sblo sc venderd un importe de divisas
igual al saldo insoluto que se encuentre vencido. Por ninglin motivo se aceptardn pa.

gos anticipados.

El tipo de cambio que regird para estas operaciones serd ¢l controlado de venta

vigente et dia de concertarse fa operacién.

Las instituciones de erédito procederdn de inmediato a pagar los adeudos ven-
cidos que se encucntren peadientes de fiquidar y que hayan sido pactados originalmen-

te, antes del 20 de diciembre de 1982, mediante Jos convenios de pagos y eréditos,

Las operaciones efectuadas a partir de} dia 20 de diciembre de 1982 deberdn re.
girse por las disposiciones para el mercado libre de divizas o para el controlado, segiin

se establezea en la constancia correspondiente.
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3,2.3, Programa para el pago de adeudos vencidos a favor de Proveedores Extran-
jeros (Télex-Circular 24/83 del 25 de febrero de 1983).

En este programa el deudor adquiria divisas al tipo de cambio controlado de
venta vigente ¢l dia de la operacion, constituyendo con ellas un depésito denominado

en dolares de E.U.A., tales depositos serin el instrumento de pago.

La adquisicion de divisas se Hevd a cabo del 3 de marzo al 15 de julio de 1983,

siempre y cuando los adeudos cumplieran con los siguivntes requisitos:

— Contraidos antes del 20 de diciembre de 1982,
— La adquisicion de divisas estuviera referida a pagos vencidos.
— Los vencimientos no fucran posteriores al 30 de junio de 1983.

— Los pagos deban efcctuarse en el extranjero.
)

Los dendores pudicron constituir depositos hasta por un importe igual al especi-
ficado en la constancia de inscripeion en et registro de adeudos a favor de proveedores
extranjeros, menos la eantidad que en su caso ya sc hubiese tiquidade al proveeder, Pa-
ra aquellos adeudos que devengan intereses se pudo constituir, adicionzimente, un im-
porte igual al capital multiplicade por la tasa del 6 anual, por el nimero de dias desde
el trigésimo imnediato siguiente a la fecha en que tal adeudo debid pagarse hasta la fe-
cha de constitucion del deposito.

Los depositos asi constituidos devengan intereses sobre saldos insolutos a la tasa
equivalente LIBOR (LONDON INTERBANK OFFERED RATE) para operaciones a

seis meses, ¥ la cual dard a conocer cada semestre Banco de Mésico,

El pago a los provecdores se hard mediante la transmision de los derechos del de-
posito del deudor, al proveedor correspondiente, siempre ¥ cuando cumpla con todos

y cada uno de los requisitos siguicnles:

— Confirmar el monto del adeudo a su favor;

— Los intereses, si hubiera, y la forma de calcularlos;
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~ Su conformidad de recibir el depésito y sus intereses en pago del adeudo, de
acuerdo con ¢l presente programa;

— Fecha de contratacion del adeudo;

~ Informacion del seguro, si hubicre, del adeudo,

— La cuenta bancaria en ¢l exterior en donde se deberdn situar los fondos.

— Que ¢l beneficiario de la transmision sea precisamente ¢l proveedor extranjero
acreedor del depositante.

~ Que ¢l deudor auteatifique la firma del proveedor en dicho eserito.

— Que Ia institucion de crédito depusitaria haga constar la validez de dielia trans-
migion,

El mismo tratamiento se hard para las transmisiones futuras,

Para aquellos depbsitos cuyos derechos hayan sido transmitidos a mas tardar el
15 de agosto de 1983, el quinto dia hibil de septiembre de 1983 se pagara ¢l 507 res-

tante de tal depésito, mas los intereses respectivos.

Los depdsitos cuyos derechos scan transmitidos a més tardar ¢l 15 de febrero de
1984, siempre y cuando cumplan con todos los requisitos, el quinto dia hibil de marzo
de 1984 se pagard el principal del deposito y los intereses.

En cuanto a los depésitos que no cumplan con la informacién solicitada, y sus
derechos se transmitan al proveedor a mis tardar el 15 de febrero de 1984, scrin paga-
dos en su totalidad el quinto dia habit del mes de marzo de 1985.

Aquellos depisitos euyos derechos no sean transmitidos al proveeder extranjero
a mds tardar el 13 de febrero de 1984, el quinto dia hibil del mes de marzo de 1984 se
pagard, en moneda nacional, el principal y los intercses correspondientes, calculando la

equivalencia al tipo de cambio controlado vigente en la fecha en que se haga el pago.

Mientras la constancia de depdsito esté en poder del deudor o de su acreedor ori-
ginal, el deudor podrd pagar dicho adeudo mediante la aplicacion de hasta ¢l 50% de lus
divisas que generen sus exportaciones, operaciones de permuta o trueque autorizadas,
¢l ejercicio de financiamiento a largo plazo, o cualquicr otro procedimiento previsto pa-

ra tal efecto,
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Para constituir los depositos fue necesario presentar, ademds de la constancia on-
ginal del registro del adeudo, en donde s¢ hizo la anotacion respectiva de la venta de di-
visas, una carta solicitud cn donde se declaraba, bajo protesta de decir verdad, que
los adeudos a pagar cumplen con los requisitos del programa, que no sc han efectuado
pagos que no den lugar a su anotacion en la constancia respeetiva y que el mismo adeu.

do no estd registrado en fa Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

Los deudores con provecdores a quienes se les pueda pagar via convenio de pagos

no podrdn participar en este programa.

Este programa e dih a conocer al piblico en general a través de los Avisos al -
blico emitidos por Banco de México el 28 de febrero ¥ 18 de julio de 1983, en la Pren-
sa Nacional,
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3.2.4. Programa para el pago de vencimientos corrientes de adeudos a corto pla-
zo a favor de Proveedores del Extranjero. (Télex-Circular 75/83 del 18 de
julio de 1983).

Podrin participar aquellas personas cuyos adendos tengan las caracterfsticas si-

guientes:

— Contraidos antes del 20 de diciembre de 1982,
~ Pactados a un plazo original de un aito o menos,
- Su Gltimo vencimiento esté comprendido entre el lo. de julio y el 19 de di.

ciembre de 1983,

La adquisicion de dolares de E.U.A. (orden de pago) - se hard al tipe de cambio
controlado de venta vigente el dia en que se efectiie la operacion, $6lo podri hacerse
hasta por el importe necesario para pagar los vencimientos que, de acuerdo a la cons.
tancia emitida por la SECOFI, estén comprendidos entre las fechas indieadas en el nu-
meral anteriar, bajo ¢l entendido de que no podran hacerse en ningiin caso pagos anti-

cipadus, La fecha timite para tal adquisicitn serd ol dia 19 de diciembre de 1983,

La venta de divisas se hard unicamente en délares de E.U.A,, por lo que cualquier
otra moneda distinta debera caleular su equivalencia con éste. El Banco de México esta-

blecera el tipo de cambio entre ambas,

Fl adquiriente deberd presentar a la institucion que indique su constancin de ins.
cripcion en el registro de adeudos a favor de proveedores extranjeros y, con anticipa-
citn de cuatro dias hébiles a la fecha de la compraventa de divisas, la siguiente docu.

mentacion:
~ Solicitud escrita de venta de divisas.
— Constancia de inseripeion del adeudo en el registro de 1a SECOFI.

- Confirmacion del adeudo, por ¢l proveedar,

El pago en moneda nacional deberd efectuarse en la misma fecha de la adquisi-
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cion, en tanio que la institucion entregard las divisas el segundo dia habil siguiente.

Las divisas s entregardn en el extranjero mediante abono en la cuenta bancaria

que el proveedor haya indicado en su carta confirmacion del adeudo,

Los pagos a proveedores latinoamericanos s efectuarin mendiante los respectic
vos convenios de pagos, segiin el procedimiento deserito en el Programa 3.2.2, de este

documento.

Sin perjuicio de la anterior, los deudores podran elegir participar en el Programia
para la Cobertura de Riesgos Cambiarios (FICORCA), mismo que hemos detatlado en
el punte 3.1.3. anterior,
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3.2.5. Programa para el pago de adeudos a mediano y largo plazo a favor de Pro-
veedores del Extranjero (Télex-Circular 81/83 de! 2 de agosto de 1983).

Comprende aquellos adcudos en moncda extranjera pagaderos fucra del pais
contraidos antes del 20 de diciembre de 1982 y que estén debidamente registrados en
la SECOFI.

Los vencimientos de estos adeudos pueden ocurrir:

— Después del 30 de junio y hasta el 31 de diciembre, si se trata de compromisos
a mediano y largo plazo.
— A mas tardar el 30 de junio de 1983, y que no participaron en el programa re-

ferido en ¢k punto 3.2.3. de cste escrito.

Las caracteristicas de este programa son bisicamente iguales a las del programa
del 28 de febrero (ver punto 3.2.3.), por lo que solamente mencionarenios sus principa-

les diferencias,

Los deudores podran adquirir dolares de E,U.A., para incrementar el monto de
los depasitos, por la cantidad que resulte de aplicar la tasa del 9% anual al importe a pa-
gar por principal del vencimiento que se trate, de la fecha de dicho vencimiento a la fe-

cha de constitucion del deposito,

Las instituciones que por cuenta y orden del Banco de México realizarin tales

depbsitos son:

— BANCOMER.

— BANCA SERFIN,

— BANCO INTERNACIONAL.

— BANCO MENICANO SOMEX,

~ BANCO NACIONAL DE MEXICO.
— MULTIBANCO COMERMEX,
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Las adquisiciones podrin efectuarse del 3 de agosto de 1983 al 13 de enero de
1984, siempre que cstén referidas a vencimientos efectivamente ocurridos, no proce-

diendo efectuar pagos anticipados,

En caso de que la transmision de los derechos derivados del depbsito se Heve a
cabo a partir del Vo, de encro del proxinto aflo, serd necesario que la confirmacion es-

crita del proveedor se presente untes del 29 de diciembre de 1983,

La fecha Wmite para concertar los depositos es of 13 de encro de 1984, El ealen.

dario de pagos se dard a conocer a mis tardar ef 15 de febrero de 1984,

Los intereses seriin pagados por semestralidades vencidas el tlitimo dfa habil de
los meses de junio y diciembre de cada afo, salvo ol primer pago que serit o} dltimo dfa
hébil de enero de 1984,

A peticion del interesado, podra transfericse 1o constancia de inseripein en el re-
nada por la SECOF! ala

gistro de adeudos respeetiva, de la institucion de crédito des

institucion que éste elija.

Tratindose de adendos inferiores a mil délares de E.UA. se procederd a efectuar

el pago de inmediato en la fecha de su vencimiento,

Publicado por Baneo de México e § de agosto de 1983 en Aviso al Piblico en

la Prensa Nacional,
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3.2.6. Programa para el pago de adeudos a favor de proveedores,

EMPRESAS PARTICIPANTES

Todas aquellas empresas establecidas en México que lengan a su cargo a deudos

con proveedores extranjeros debidamente requisitados en ta Secretaria de Comercio y

Fomento Industrial y de los cuales ocurran o hayan ocurrido vencimientos exclusiva-

mentce por principal a partir def Lo, de enero de 1984,

REQUISITOS PARA EL DEUDOR

Deberdn presentar solicitud precisamente ala institucion de erédito que tenga en

su poder la constancia de inseripeion del adeudo eorrespondiente en la SECOFI, por lo

menos 4 dias hibiles antes de la fecha valor de la operacion, En dieha sulicitud babran

de expresarse los datos del adeudo respeetivo y los vencimientos a pagar, ademds debe-

ré ir acompaiada de la documentacion siguiente:

a)

b}

El cjemplar de la constancia de inseripeion del adeudo en la SECOF], que se en-
cuentra en poder del deudor, y

Escrito del proveedor del extranjero, en of que claramente indique: fecha de con-
tratacion; monto insoluto del adeudo a su favor; régimen de pago y fechas de los
vencimicntos respectivos; si el adewlo e31d o no garantizado por alguna entidad
aseguradora o garante, en caso positivo, nombre y domicilio de dicha institucion,
importe garantizado y el nombre del banco y ndmero de la cuenta en donde de-
ban situarse los fondos respectivos, Fste eserito deberd expedirse dentro de los
15 dias inmediatos anleriores a Ia fecha de operacion y las firmas del proveedor

deberdn ser autentizadas por el deador.

Asimismo, en la solicitud citada el deudor deberi deelurar bajo protesta de decir
verdad, que ¢l adeudo no se encuentra registrado en la Secretaria de Hacienda y
Crédito Miblico v que no ha sido pagade por medios que no den lugar a las ano-

taciones en la respectiva constancia,



VENTA DE DIVISAS

Las ventas de que se trata se haran en délares canadienses, dolares de los Estados
Unidos, francos suizos, libras esterlinas, marcos alemanes y cualesquicra otra moneda

de inmediata y total convertibilidad.

El deudor deberd entregar a la institucion vendedora el precio en moneda nacio-
nal de 1a compra-venta al tipo de cambio controlado, contra el dolar precisamente eu la
fecha que ésta se lleve a cabo, Por su parte, la institucion entregard las divisas objeto de
la operacitn ¢l segundo dia habil siguiente, entendiéndose por esto, aquel en que pue-
dan realizarse operaciones bancarias tanto en la Ciudad de México como en ef lugar de
pago. En forma simultinea a la operacion, la institucion anotard en [a constaneia de
inseripeion del adeudo, la fecha y el monto de la operacién en moneda extranjera, ¢l ti-

po de cambio aplicado y ¢l precio de la venta en moneda nacional,
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3.2.7. Programa para el pago de adeudos a favor de Proveedores del Extranjero
(télex.circular 26/84 del 6 de marzo de 1984)

EMPRESAS PARTICIPANTES

Las empresas establecidas en el pais que tengan adeudos a su cargo y a favor de
proveedores del extranjero, contraidos con anterioridad al 20 de diciembre de 1982,
que se eacuentren debidamente registrados en la Secretaria de Comercio y Fomento
Industrial, cuyo vencimiento haya ocurrido a mas tardar el 31 de diciembre de 1983 y
que por cualquicr motivo no se haya participado en cualesquicra otro de los progra.
mas ankeriores y tampoco se haya pagado por medios que no den lugar a Jas anotacio.

nes respectivas en la constancia de registro de la SECOFL

VENTA DE DIVISAS

Para fines de brevedad, la venta de divisas se realizara exactamente de la misma
manera y una vez que el deudor haya cubicrto Jos requisitos que se mencionan en el

programa 3.2.6 inmediato antcrior,

Con este programa el Banco de México facilita en un 100% el tramite para ¢l pa.
go de todos aquellos adeudos contraidos con anterioridad al 20 de diciembre de 1982
a favor de proveedores del extranjero y a cargo de empresas establecidas en ¢l pais, que-
dando vigente al igual que cl anterior programa mencionado en 3.2.6, hasta que todos

los adeudos con las caracteristicas sefialadas sean pagados en su totalidad.



4, SOFISTICACION DEL CONTROL CAMBIARIQ,

4.1, Nuevas disposiciones aplicables a la determinacion de tipos de cambio. (Dia-
rio Oficial del 31 de jutio de 1985).

Consideranda que:

a)  La presente administracion tiene el proposito de seguir una politica cambiaria
congrueate con cl objetivo de procurar niveles adeeuados de reservas internacio-
nales y nna sana posicion de halanza de pagos:

b)  Persisten condiciones, tanto intemas como en el extranjero, que reducen Ja certi-
dumbre acerca del comportamiento del sector externe de mucstra economin;

¢)  EI Ejecutiva Federal adopto diversag medidas de politica de comercio exterior y
de finanzas piblicas, cuya pucsta en prictica hace necesario establecer un siste-
ma mis {lexible para determinar of tipo de cambio controfado, permitiendo que
al paso def tiempo dicho tipo de cambio continiie ajusténdose vportuna y orde-
nadamente a los niveles requeridos para promover las exportaciones no petroles

raz y otorgar una proteccion adecuada a fa industria nacional.

Xl Banco de México resolvit expedir las signientes disposiciones aplicables a la
determinacion de tipos de cambio, mismas que se encuentran vigentes a partir del dia 5

de agosto de §985,

Para Jos fines que pretendo en Ia elaboracion del presente vserita, Gnicamente
mencionaré lo relativo a las ventas que las intituciones nacionales de crédito estan fa-
cultadas a hacer a las personas que asi lo requieran para ¢l pago de adeudos en of ex.
tranjero, no ohstante que estas nuevas disposicioncs son aplicables a todas las demis
aperaciones comprendidas dentra del mereado controlado de divisas.

E} aspecto medular de estas nuevas diposiciones hace referencia a n existencia de
dos nucvos tipos de cambio dentra del propio mercado controlado de divisas, a Jos que

se les ha denominado:
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a)

b)

Tipo de cambio contralado de equilibrio; misme que se divide en:
1. firme

2, condicionado

Tipo de cambio controtade de ventanilla, A continuacion detallo las caracteris-
ticas y condiciones bajo las cuales se deberdn realizar operaciones cambiarias
dentro de este nuevo esquema,
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4.1.1. Tipo de cambio controlado de equilibrio,

El tipo de cambio de equilibrio se determina bajo el esquema de Oferta y De-

manda en ¢l mercado controlado, y siguiendo ¢l procedimiento que detallo en scguida:
SESIONES

Todos los dias hibiles bancarios, a las 12:00 hrs., se celebran scsiones para deter-
minar ¢l tipo de cambio controlado de equilibrio, en la oficina matriz del Banco de Mé-
xico, a las cuales asisten dos funcionarios de dicho Banco, uno de los cuales las preside,

asi como de instituciones de erédito del pais.

CONTENIDO DE LAS SESIONES

A la apertura de cada sesion ¢l funcionario del Banco de México que la preside,
sefala tentativamente un tipo de cambio de la moneda nacional con respecto al dolar
de los Estados Unidos.

Acto seguido, los representantes de las instituciones de crédito comunican las
cantidades en dolares de los E.UA, pagaderos sobre el exterior, que estén dispuestos a
comprar 0 a vender al tipo de cambio seiialado por el representante del Banco de Méxi.

co.

Si la oferta y demanda no se encuentran en equilibrio, ¢l funcionario del Banco
de México informard el importe de la oferta o de la demanda no atendida, con objeto
de que los participantes presenten nuevas posturas. De no alcanzarse el equilibrio, el
presidente de la scsion maodificard ¢l tipo de cambio seAalado o la apertura, al alza o 2
la baja, cuantas veces sea necesario, con objeto de que surjan nuevas posturas y se al-
cance cl cquilibro entre la oferta y la demanda, determinando finalmente el tipo de
cambio de la sesion correspondiente, El Banco de México publicara dicho tipo de cam-
bio en ¢l Diario Oficial de la Federacién, el dia hibil bancario inmediato siguicate al de

la sesion a que corresponda.
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CONTRATACION DE LAS OPERACIONES

Las personas con derecho a comprar divisas deatro del mercado controlado po-
drfin contratar las operaciones, toda vez que hayan cumplido con las disposiciones apli-

cables al control de cambios,

Para tal efecto, deberin presentar solicitud a la institucion de crédito de su prefe.

rencia, indicando la opeidn elegida de entre operacion en fieme o condicionada,

OPERACIONES EN FIRME

Se enticnde por operaciones en firme aquellas en las que ol interesado esté de
acuerdo en levarlas a cabo al tipo de cambio controlado de cquilibrio que resulte en

una fecha cn particular.

Estas operaciones deben contratarse cuando menos dos dias hibiles bancarios an-
tes de la fecha de la sesion de la cual ol interesado desce se aplique a su operacion el ti-

po de cambio controlado de equilibrio ahi determinado.

OPERACIONES CONDICIONADAS

Se entiende por operaciones condicionadas aquellus en las que ¢l interesado suje.
te su realizacion a la condicion de que 56lo se celebren si el tipo de cambio eontrolado
de equilibrio Hega a ser igual el indicado por el propio interesado o mis favorable para

éste, para tal cfecto el interesado debe indicar en su solicitud:

0) . Monto de la operacion en délares de lus E.U.A., mismo que en ningin caso po-

drd ser menor de cincuenta mil,

b)  Tipo de cambio miximo o minimo, al cual s pretenda llevar a eabo la operacion,

Este tipo debe corresponder a maltiplos de .10 centavos moneda nacional; y

92



€)  El dfaen queinicia la vigencia de su solicitud y el dia en que ésta habed de termi.
nar, en caso de no poder realizarse la aperacion en razén de no haberse alcanza-

do el tipo de cambio deseado.

Las operaciones que se realicen al tipe de cambio de equilibriv, bien sean en fir-
me o condicionadas, deberdn liquidarse de contado a mis tardar ef segundo dia habil
buncario inmediato siguiente a la fecha de la sesion en que se haya fijado el tipo de

equilibrio aplicable a la misma.

COMISIONES

Ademis de pagar a la institucion de erédito vendedora el equivalente en moneda
nacional de los délares objcto de la operacion, el interesado deberd pagar el equivalente
al 1/2 (medio) al millar cuando se trate de pago de créditos a favor de entidades finan-
cieras, y 1 (uno) al millar euando sc trate de operaciones para el pago de adeudos a fa.

vor de proveedores del extranjero,
FECHA VALOR
Todas las operaciones que se celebren al tipo de cambio de equilibrio tendrdn la

fecha valor que corresponda dos dias habiles bancarios posteriores a la fecha de la se.

sion respectiva.
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4.1,2. Tipo de cambio controlado de ventanilla,

Cuando los interesados libremente opten por éste, podrin llevarse a cabo las
operaciones de venta para el pago de adendos a favor de entidades financierss o pro-
veedores extranjrros al tipo de cambio que los propios intercsados convengan con las
instituciones de cerédite, mismo que se denomina tipo de cambio de ventanilla, sin que
csto constituya violacion alguna a las disposiciones de control de cambios. En estas
operaciones las divisas objeto de la operacion y su contravalor, deberdn gntregarse a

mis tardar el segundo dia hibil bancario inmediato siguiente al de su contratacion,

DOCUMENTACION DE LAS OPERACIONES,

Se documentarin en un comprobante de venta de divisas que suseriban tauto ln
institucion como el interesada, y en el cual éste Gltimo declare estar de acnerdo en ce-
lebrar la operacion a un tipo de cambio distinto al tipo de cambio de equilibrio, Con-
servando [a institucion el original de dichos comprobantes a disposicion del Banco de

México y entregando copia de los mismos a los interesados,
COMISIONES

En el caso de operaciones al tipo de cambio de ventanilla, el interesado no debe-
ri pagar comision alguna, salvo los costos naturales de una situacion de fondos interna-

cional,
INFORMACION AL PUBLICO DE TIPOS DE CAMBIO

Las instituciones nacionales de erédito deben tener, en todas las oficinas donde
realizan operaciones de compra-venta de divisas del mereado controlado, tableros o pi-

zarrones a la vista del piblico, en los cuales indiguen en forma clara:

a)  Eltipo de cambio controlado de cquilibrio det dfa anterior, y
b)  El tipo de cambio de ventanilla de compra y de venta, al cual estén dispuestas a

operar,
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CAPITULO ¥V

CASO PRACTICO

Como se ha observado en el capitulo [T anterior, durunte ¢l periodo de 1983 a

1985, ¢l Gobierno Federal a través del Banco de México ha instrumentado dive

muy variados programas para el pago de la deuda externa privada de nuestra pafs; sin
embargo, de entre todos ellos se ha tomado_al “Programa para la cobertura de viesgos
cambiarios derivados de endendamicntos externos™ (ver inciso 3.1.3.) para el desarro-

llo de este Capitulo.

Lo anterior obedece a que si observamos la sitwacion econdmica por la que atra-
viesa nuestro pais, encontraremos que este programa revisle una gran importancia, ya
que contience en si, factores fundamentales para el sancamiento de nuestra economia,

como con: tiempo, erédito y tasas de interés preferenciales, entre olros,

En adicién, este programa, previamente descrito en el inciso 3.1.3. finca las ba-
ses para (que con postecioridad al mismo, s¢ desarrollen programas de pago, con carac.

teristicas propias, pero muy similares al primero,

Can el proposito de facilitar la comprension de este capftulo, y entrando yaen
materia, recordemos las alternativas que tenia una determinada empresa para linanciar

sus operaciones, hasta antes de diciembre def afio de 1982,

EJEMPLO,

La Faupresa “Estrategia, S.A. de CV." constituida y cstablecida en la ciudad de
México, D.F. ol dia 13 de abril de 1970; tiene como actividad principal la fabricacion

de partes automotrices, para consumo del mercado interno.

Por las caracteristicas de las materias primas que se utilizan en el giro de la em.

prese, y considerando que no todas estas materias se producen en ba industria nacional,




desde el arranque de actividades, en 1970, existia la necesidad de acudir al mereado in-

ternacional para la obtencion de las waterias primas no existentes en México.

Conscientes de esta situacion, se elabord un andlisis financiero de la cmpresa del
cual se obtuvo, que la mejor opeion para financiar los costos de produccion era utilizar
el erédito bancario, pensando en que los mismos serian liquidados una vez terminada
cierta produccion. Por otro lado los recursos propios de la empresa se utilizaban para
solventar gastos diversos no relacionados con la produceidn, de esta manera la empresa

se desarrollo durante los aios siguientes con buenos resultados,

Sin embargo, con la llegada del afo de 1982, y como se observéd en el contenido
del capitulo I de este documiento, fucron sucediéndose acontecimientos sin preceden-
les en nucstro pafs;Ja obtencidn de recursos financieros a través de 1a Banca se dificulta-
ba cnormemente por la escaséz de éstos, o bien obtenerlos resultaba incosteable por
las altas tasas de interés que se cobraban por los mismos, en consecuencia los programas

de financiamiento tradicionales empezaron a declinar.

Ante este fendmeno debia surgit una reaccion, las condiciones financieras del
pafs, exigfan buscar nuevas fuentes de financiamiento con las cuales se lograra contis

nuar con los planes de trabajo, y no cerrar las plantas productivas.

En csta biisqueda se encontrd lo que ya con anterioridad existia, mds no con tan-
to auge como cn estos momentos: “El Financiamienlo Externo™ ¢l cual cra ofrecido

primordialmente por bancos de los Estados Unidos de Norteamérica.

La falta de recursos en México, y la facilidad con que se otorgaban los préstamos
en ¢l cxtranjero, constituye uno inds de entre los moviles que generaron el endeuda-
micnto externo, que, si bien sc documentaba en dolares, las tasas de interés que los
haneos extranjeros cobruaban por los mismos, resultaban mucho més atractivas que las
ofrecidas en México, o porlo menos ezo es lo visto; #i a esto sc agrega que la cotizacion
pesof/dolar no representaba aparentemente mayor alencion en esos momentos, la alter-

nativa parecfa favorable, y asi se tomo.

Si bien es cierto que para muchos el financiamicuto externo resulté atractivo,



nunca s¢ pensd que al disponer del mismo en gran volumen dentro de todos los secto-
res de la economfa nacional, la descapitalizacion del pafs era inminente, y sucedio lo

que tal vez nadie deseaba pero que tantos provocaron.

Para entonces la Fstrategia, S.A. de C.V., se encontraba ante un sistema de con-
trol cambiario, en ¢l que nunca habia estado, ante una paridad peso/dolar inimaginable
y sobire todo con una tiquidez monetaria insuficiente para afrontar el pago de la deuda
externa adquirida durante los aftos anteriores, que y& para principios del aio de 1983,

sumaba los 6°500,000.00 dalares de los Estados Unidos de Amériea.

Por su parte ¢l Gobierno Federal a trasés de diversos organismus disedaba progra-

mas de pago para endeudamientos externos, atendiendo a la disponibilidad de divis
con que se contaba en el momento, sin embargo el esfuerzo del gobierno no era sufi-
ciente, pues como se pudo observar en el Capitulo I, las facilidades y ventajas que di-
chos programas ofrecian, no satisfaciun las necesidades de empresas como La Estrategia,
S.A. de C.V. con falta de liquidez,

Fue hasta el dia 6 de abril del mismo afio, cuando el Baneo de México publicara
¢n los diarios de mayor circulacibn en el pais, el *Programa para la cobertura de riesgos
cambiarios derivados de endeudamientos cxternos™, mismo que ademds de contener en
51, condiciones favorables para la industria y el pais, como las mencionadas en el segun.

do pirrafo de este capitulo, proporcionaba por primera ocasion 6 alternativas para el

pago de principal, principal e intereses, ¢ intereses con una sobre tasa maxima de 2 pun-

tos porcentuales sobre LIBOR, dentro de un solo programa,

Ante la oportunidad de este nueve programa, la Estrategia, S.A, de C.V., analizd
con toda cautela las seis alternativas o “contratos™ (ver inciso 3.1.3.) que ofrecia el
Baneo de México como fiduciario del Fideicomiso para In cobertura de riesgos cambia-
rios (FICORCA).

Después de realizar el andlisis referido, se encontrd que de entre los 6 contratos
comprendidos en los 4 sistemas que ofrecfa el FICORCA, ¢l sistema No. 4 contrato

tipo 6, era el mas adecuado a las necesidades propias,

Lo anterior se determind después de evaluar la situacion de la empresa con y sin

97



contrato de coberturs, de lo que se concluyd que:

- Hasta antes de la nueva alternativa, la empresa tenfa un adendo a su cargo de
U.S, dls. 6'500,000.00, mismos que ademds de no contar con liquidez, por
otras limitante del propio sistema regulado no padia pagar.

- Con la firma del contrato de cobertura, si bien adquirfa un nuevo endeudamien-
to por $973'830,000.00 M. N, éste serfa en fa moneda de curso legal en el terri-
torio nacional, y ademas la liberaba del adeudo que mantenia en dolares.

- Con ¢l erédito obtenido en pesos también sc eliminaba ¢l riesgo cambiario pesof
délar, independientemente de futuras devaluaciones. )

- Eladeudo que mantenia en délares hasta entonces, habia sido contratado a cor-
to plazo, en cambia, el nuevo crédito en pesos se contrataria a largo plazo,

amortizable en 8 afios mediante pagos mensuales,

Ante el resultado obtenido de la evaluacién, Ya Division de Finanzas procedi6 a
realizar un ejercicio con las férmaulas relativas al contrato de cobertura, dividiendo para

tal efecto dicho ejercicio en dos fases, a las que denomind:

FASE L

AMORTIZACION DEL CREDITO EN MONEDA NACIONAL
a} Definicion de CREDITO segin circular 1897/83 del Banco de México
b) Definicion de simbologia
¢) Formulas
d) Ejereicio con valures numéricos (3 mensualidades)
¢€) Tabla de amortizacion del erédito.

FASE 11,

AMORTIZACION DEL PRESTAMO EN DOLARES
a) Definicion de PRESTAMO, segin circular 1897/83 del Banco de México
b) Definicion de simbologia

¢) Formula

d) Ejercicio con valores numéricos (1cr. trimestre)

¢) Tabla de amortizacion del préstamo,
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FASE 1

AMORTIZACION DEL CREDITO EN MONEDA NACIONAL

a)

b)

c)

Definicion de “Crédito™, segin cireular 1897/83 del Banco de México: a los que
otorguen los “Bancos™ a los “Compradores™ en moneda nacional para pagar el
precio de la venta de “Dolares™ y, en su caso, parte de los intereses del propio
*Crédito."”

Definicion de simbologia,

Py “Importe de Referencia™ a pagar en el mes L,

Vo Primera disposicion de! “*Crédito.”

Ve o Saldo insoluto del “Crédito™ en el mes t.

n : Nimero de mensualidades,

oot “Tusa Promedio de Interés” aplicable en el mes t, segiin se define en
los contralos respectivos.

1 : Intercses sobre saldos insolutos del erédito, devengados en el mes t,

Ay Cuando ¢l “lmporte de Referencia™ es menor a los “Intereses”, Ay

es la cantidad adicionat del erédito cjercida en el mes t. En easo con-
trario, Ay es la amortizacion det principat del “Crédito™ efectuada
enel mest,

n : Simbole para representar el producto acumulado.

tj ¢ Mes para el cual se hacen los edleulos respectivos; t = 1,j= lenel
mes en el cual se hace el primer desembolso por concepto del **Cré-
dite™, y asi sucesivamente,

Farmulas
) .
Pp=\n n (l+rj)
i=1
L= n ¥y
Ap= P -

-
[l
-~
o
—
1
23
-~
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d)

Ejercicio con valores numéricos (3 mensualidades)

Datos generales del contrato de cobertura de la Empresa La Estrategia, S.AL de GV,

Sistema niimero ;4

Coutrato tipo i 6

Fecha Valor : 05 de noviembre de 1983,
Monto en délares : 6°500,000.00

Tipo de cambio : 149.82
Equivalente en M.N, : 973'830,000.00

Periodo de contratacién : Bafos

En adicion a Jos simbolos mencionados en ¢l inciso by anterior y adn cuando en
tos contratos del FICORCA, no se define, también se utifiza en las formulas

¢l stmbolo ry que es igual al:

Promedio aritmético de las tasas maximas de interés que las instituciones de cré-
dito del pais estén autorizadas a pagar por depdsitos en moneda nacional a tres
y seis meses a favor de personus morales, que se contraten el primer dfa hihil han-

cario de) mes en gue se causen los intereses ded “Crédito.”
HPor lo tanto, sustituyendo los stinbolos obtenemos que:
53,31 + 56.65

= 2 (26} = 3.970777
360

t
'll = (—VE-) b4 (] + I‘j) =
i ]

sustiluyendo:

Py = 973'630,000.00 {1.03970777) = 10'546,860.60
96

=g V=
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sustituyendo:

Ig = 03970777 (973'830,000.00) = 38'%668.617.66

Ay= Py = 1y =

sustituyendo:

Ay = 10'536,860.60 — 30°668617.66 = — 28'121,757.06
Vi= Vip-Ag =

Sustituyendo:
Vy = 973'&30.000.00-<2ﬂ‘121,?57.06)= 1'001" 951, 757.06

SEGUNDA MENSUALIDAD
3470+ 5470

K = ER {(31)= 470277
360

NOTA: Para determinar el Py o hnporte de referencia a partir de la segunda men-
sualidad y hasta la Gltima, la formula respeetiva se sustituye por la si-
guiente:

p1 = P (l + rj):

sustituyendo:

Py = 10°546,960,60 (1.04710277) =  11'043,646,95

I = [ \'t =
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sustituyendo:

Iy = 04710277 (1°001'951,757.06) = 47'194,703.16

"\l = I’(— Il =

sustituyendo:

Ag = 11,043,646.95 ~ 47'194,703.16 = - 36'151,056.2
Vt = Vt.] - l\l =
sustituyendo:

Vy = 1°001:951,757.06 -<36‘151.056.2l)= 1'038'102,813.27

TERCERA MENSUALIDAD

52,50 t+ 54.00
I = 2 (31)= 4.585416
360
Pp= Py (1 + wt) =
Py = 11038°102,813.27 (1.04585816) = 11'550,044.10
hh=n V=

sustituyendo

Iy = 04585416 (1'038'102,813.27) = 47°601,332.50



sustituyendo:
Ap = 11'550,044,10 — 4760133250 = - 36'051.288,39
Vi= Vg — Ay =
sustituyendo:

)

V= 1'038'102,813.27 -<36'051.288.3‘)>= 1'074'154.101.66

Tabla de amortizacion del crédito (ver Cuadro 5 en pagina siguiente)
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TABLA DE AMORTIZACION DEL CREDITO

TASA DE TASA DE IMPORTE DE INTERESES FINANCIAMIENTO SaLoo
INTERES JMES | INTERES REFERENCTA DEL ADICIONAL O DEL
CREDITO (It) AMORTIZACION(At)| CREDITO (VE)

1] 3.970777 70'546,660.60 | 38,668,617.66 |  28'121,757.06 | 1'001'951,757.06
2 | 4.m0277 11'043,646.95 47'194,703.16 36'151,056.21 | 11038'102,813.27
3| 4.585416 11'550,044.10 47'601,332.50 36'051,288.39 | 11074°154,101.66
41 3.922333 121003,075.29 42'131,900,80 30'128,825,51 | 1'104'282,917.17
5| 4.055833 12'489,899.98 | 44'787,871,37 321297,971.39 | 1'136'580,898,56
6| 3.8625 121972,322.37 43'900,437.21 301928,114.84 | 1167'509,013.40
7| 3.99125 13'490,080.19 | 46'598,203.50 33'108,123,31 | 1'200'617,136.71
47.20 | 8 | 3.9333133 141020,689.97 471224,270,04 33+203,560,08 | 1'233'820,716.79
47.20 | 9| 4.064444 14°590,553.06 50'147,952.09 35'557,399,03 | 1'269!378,115,82
47.20 | 10 | 4.064444 15'183,577.92 51'591,162,67 36'409,584.75 | 11305'787,700.57
46.48 | 11 | 3.873333 | 15'771,688.45 50'577,505.92 34805,817.46 | 1'340°593,518.03
45.43 |12 | 3.912027 16°388,681.16 52'444,380.39 361055,699.23 | 11376649,217.25
44,75 |13 | 3.720166 | 16'399,842.28 51'337,534.55 341337,692.26 | 1'410'986,909.51
44.65 |14 | 3.844861 17'653,462.59 54'250,485.40 36'597.022.81 | 114477583,032.32
44.65 {15 | 3.844861 18°332,213,69 55'657,590.06 37+325,376.37 | 1'484'909,308.69
44.65 |16 | 3.472777 18'968,850,59 51'567,588.94 32'598,738,35 | 1'517'508,047.04
44,65 |17 | 3.884861 19'698,176.53 58'146,075.07 38'647,898,54 | 1'5567155,945.58
49,23 |18 | 4.1025 20'506,294.22 63'841,207.67 431335,003.45 [ 1'599'490,949.02
49.23 |19 | 4.23925 21'375,607.30 67'806,420.06 46'430,812.76 | 1'645'921,761.78
51.40 | 20 | 4.283333 22'291,195.74 70'500,309.98 48'209,114.23 | 1'694'130,876.01
54,40 |21 | 4.684444 23'335,414.32 79'360,612.18 56'025,197.85 | 1°750'156,073.86
60.10 | 22 | 5.175277 24'543,086.65 90'575,424.76 66'032,338.11 | 1'816'188,411,97
61.53 {23 | 5.127499 251801,533.17 93'125,042.67 67'323,509,49 | 1'883'511,921.46
68.15 | 24 | 5.868472 27'315,688,92 | 110'533,369.73 83'217,680.81 | 1'966'729,602.27
70.90 | 25 | 5.908333 28'929,590.78 | 116'200,934.12 87'271,341.33 | 2'054'000,945.60
74.60 | 26 | 6.423888 30'787,995.29 | 131'946,720.27 101'158,724.98 | 2'155'159,670.58
73.70 {27 | 6.346388 32°741,920.93 | 136'774,794.72 1041032,873,79 | 2'259'192,544.37
72,00 |28 | 5.6 34'575,468.50 | 126'514,782.49 911939,313,98 | 2'351'131,858.35
69,50 | 29 | s.984722 36'644,714.17 | 140'708,705,58 1041063,991.41 2'455'195,849.76
66.80 | 30 | 5,566666 38'684,603.01 | 136'672,552.61 971987,949,59 { 2°5514183,799,35
©4.90 ¢ 31 | 5.588611 40'846,534,.99 | 142'687,510.66 101°840,975.67 | 2'655'024,775.02
63.30 | 32 | 5.274999 43'001,189.30 | 140'052,530.34 971051,341.03 { 21752'076,116.05
61.90 | 33 | 5.330277 45'293,271,80 | 146'693,280.24 101'400,008,43 | 2'853'476,124.40
60,30 i} 34 { 5.1925 47'645,124,94 | 148'166,747.77 100521,622.83 | 2'953'997,747.31
59,00 | 35 || 4.916666 49'987,676.60 | 145'238,202.79 951250,526.29 | 3'049'248,273.60
57.60 36 4.96 52'467,065.36 1511242,714.,37 98'775,649.01 | 3'140'023,922.61
|.s6.60 |37 | 4.me066 54'941,761.59 | 148'481,774.03 931540,012,43 | 1°2417563,935.04
"57.76 |38 | 4.973777 57'674,442.29 | 161'228,161.45 103'553,719,15 | 3'345'117,654,19
57.13 {39 | 4.919527 50'511,752,05 | 164'5A3,0984,1R 1041052,214,13 | 3'449'169,866.32
56.46 |40 | 4.391333 631169,024,59 51'464,534.65 881295,510.07 | 3'5371465,378.39
55.87 |41 | 4.811027 66'208,103.42 | 170'188,414,47 1031980,311.05 | 3'64)'445,689.44
55,33 {42 [ 4.610833 69'260,848.50 | 167°900,979,53 981640,131,02 | 37401 0B5,820.46
54.74 |43 | 4.713722 72'525,612.35 | 176'297,248.14 103'771,635.78 | 3'843'857,456.24
54,10 |44 | 4.508333 75'795,308.46 | 173'293,894.18 971498,585.71 |3'941°356,051.95
53,55 |45 | 4.61125 79'290,419.62 | 181'745,780.49 1027455,360.86 {4°043'811,402.81
52.81 |46 | 4.547527 82'896,172.06 | 183'893,415,38 1001997,242.52 | 4'144'A08,645,33
52.05 |47 | 4.337499 86'491,793.53 | 179'781,033.55 931289,240,02 | 4'236'097,885,35
51.29 |48 | 4.416638 90'311,822,95 | 187'181,441.69 |  96'869,618.74 |4'314'967,504.09
50.56 |49 | 4.213333 94'116,960.79 | 182'646,616,39 887529,655.60 | 4'423'497,159,69
48.64 |50 | 4.188444 981058,996.99 | 185'275,701,18 871216,704.39 |4'510'713,864,08
48.12 {51 | 4.143666 |102'122,234.31 | 186'908,916.75 841766,682.44 |4'595'500,546,52
47.58 |52 | 3.700666 | 105'901,437.11 | 170'064,126.26 64'162,689.14 |4°6591663,235.66
47,10 [53 | 4.055833 [110'196,622.54 | 168'988,159,20 781791,536.65 |4'738'454,772.31
46.65 |54 | 3.887499 |114'480,515.14 | 184'207,381,89 691726,866,75 |4'808*181,639.06
46.16 |55 | 3.974888  |119'030,987.40 | 191'119,834.99 72'088,847.59 |4'8RA0’ 270,486.65
45.67 |56 | 3.805833 |123'561,108.00 | 185'734,944.67 621173,836.67 [4'9421444,323.32
45.26 |57 | 3.897388 |128'376,763.80 | 192°'626,231.97 64:249,468.17 |5'006'693,791.49
44,67 |58 |3.84656) |133'314,882.57 | 192'586,632,25 591271,749.67 |5'065'965,541.16
44.20 |59 §3.683333 |138¢225,313.63 | 186°'596,380.55 489371,066.91 |5'114'336,608.07
43.72 |60 | 3.764777 |143'429,188.45 | 192'543,698.33 49'114,179.88 |5'163'450,787.95
43.33 |61 | 3,610833 |148'608,176.92 | 186'443,584.99 37'835,408.07 |5'201'286,196.02
43,00 |62 |3.702777 |154'110,806.32 | 192'592,028.97 38'481,222.65 |5'239°767,418.67
42.95 |63 | 3.698472 |159810,551.34 | 193'791,330.85 33'980,779.51 |5'273'748,190,18
43.00 |64 |3.344444 [165'155,325.74 | 176°377,555.19 111222,220.45 [5'2R4970,427.61
43.00 |65 | 3.702777  11711270,659.16 | 195'690,669.46 24'420,010.30 |5'309'390,437.93
43,00 f66 [3.583333 |177'407,857.21 | 190'253,139.67 12'845,282.46 |5'3221235,720.39
42.00 {67 |3.616666 |183'824,106.87 | 102'487,489.74 8'663,382.87 [5'330'099,103.26
41.73 68 3.477499 190'216,588.35 185'381,962.75 - '834,625. 5'326'064,477.66
41.00 (69 {3.530555 [196'932,289.62 | 186'039,635.46 |- B'892,654.16 |5'317'171,823.50
41,00 |70 |3.530555 |203'885,092.42 | 187'725,675.44 [- 16'159,416.98 |5'301'012,406.52
40.00 71 3.333333 210'681,261.49 176'700,395.64 - 33'980,865.85 |5'267'031,540.67
40.00 |72 |3.4a4444 [217'938,050.56 | 181'419,951.66 '518,107.90 {5'230'513,432.77
40.00 {73 |3.333333  |2259202,660.82 | 174'350,430.11 |- 50'852,230.71 [5179'661,202.06
40.00 |74 |3.444444 [232'959,640.36 | 178'410,529.28 |- 54'549,111.08 [5125'112,090.98
40.00 |75 |3.444448 |[240'983,804.72 | 176°531,615.72 [~ 64'452,189.00 [5'060'659,901.98
35.00 |76 |2.722222 |247'543,918.87 | 137'762,397.00 |- 109'781,521.87 |4°950'878,380.11
35.00 {77 |3.013888 [255'004,615.34 | 149°213,929.20 |- 105'790,686.14 [4'845'087,693.97
35.00 |78 |2.916666 |262'442,248.26 | 141'315,025.25 (- 121'127,223.01 |4'723'960,470.96
35.00 |79 |3.013888 |270'351,963.69 | 142'174,877,59 |- 127'977,086.10 {4'595'983,384.86
35.00 (80 |[2.916666 (278'237,227.50 | 134°049,484,59 |- 144'187,742.91 |4'451'795,641.95
35.00 |81 |23.013888 |286'622,985.92 | 134'172,134.48 |- 152'450,851.44 |4'299°344,790.51
35,00 |82 |3.013888 |295'261,481.70 | 129'577,436.58 |- 165'684,045.12 |4'133'660,745.39
35.00 {83 |2.916666 |303'873,272.95 | 120'565,077.38 |- 183'308,195.57 {3'950'352,549,82
35.00 |84 |3.013888 313'031,673.06 | 119'059,201.50 |- 193'972,471,47 |2'756'380,078.35
35.00 {85 | 2.916666 |322'161,761.44 | 109'561,060.44 |- 212'600,701.00 |3'543'779,377.35
35.00 |86 |3.013888 |331'871,356.11 | 106'805,541.27 |- 225'065,814.84 |3'318'713,562.51
| 35,00 {87 |3.003888 341173 se2 09 | 100023300 60 |- 2431851,277.40.|3°076'962,285 31
30.00 |88 [2.333333  |349'850,636.32 71'793,442.91 |- 278'057,193.41 |2'798'805,091.70
30,00 (89 |2.583333 |358'888,443.26 721302,455.42 |- 286'585,907.04 |2'512'219,103.%6
30,00 [90 |2.499999 | 367'860,650.76 €2'805,452,35 |- 305'G55,198.41 [2'207'163,905.45
30.00 |91 [2.583333 {377'363,716.35 57'018,393,43 |- 320'345,322,92 |1'B86'81R,582.53
30,00 [92 |2.499999  |386'797,805.49 47'170,445.59 |- 339'627,359.90 |1'547'191,222.63
30.00 |93 ]2,583333  |396'790,080.85 39'969,101.29 |- 356'820,979.56 {1'190'370,243.07
30.00 {94 |2.583333  |407'040,489.95 30'751,227.12 |- 376'289,262.83 | B14'080,980.24
30.00 |95 {2.499999  |417'216,498.13 20'352,016.18 |- 396'864,481.95 | 417'216,498.29
30.00 (96 |2,583333 427'994,589.61 10'778,091.32 |- 417'216,498.29 0.00




FASE 1L
AMORTIZACION DEL PRESTAMO EN DOLARES

a) Definicidn de PRESTAMO, segin circular 1987/83 del Banco de México: A fos

que otorguen los “compradores™ al “Banco™ en “Délares.”

Como sc apuntd en el inciso 3.1.3., en el parrafo subtitulado PLAZOS, cuando una em-
presa contrala un sistema 4, contrato lipo 6, lleva implicito un perfodo de gracia de
aitos para que ¢l FICORCA liquide en el extranjero, el préstamo en dolares que el

*Comprador™ le concediera con la firma del contrato.

Lo anterior quiere deeir, gue el FICORCA pagard durante los primeros 4 afios de
vigencia del contrato, intereses sobre el monto original del contrate en dblares
(6'500,000.00) y, & partir del primer trimestre del So aito iniciara el pago de principal
mediante 16 amortizaciones iguales y sicesivas, més los intereses causados durante el

trimestre sobre saldos insolutos, como se puede observar en el inciso ¢) de esta FASE,

by Definicion de simhologia. *

wn
1]

Saldo insoluto del préstamo cn el mes n,
L; = Tasa deinlerés LIBOR aplicable en el mesn.
n = Namero de dias transcurridos en el trimestre x.

Iy = Intereses pagados en el trimestre x.

¢)  Formula. **

Iy =—————(X)

* Lasi log il e impH da, y# que en el contrato de cabertura no se utlliza simbologie alguna.
L2 formula ytillzads es | ! issda, por ls misma razdn,
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d)

<)

106
Ejercicio con valores numéricus (ler. trimestre),

Datos gencrales del contrato de cobertura de la Estrategia, S.A. de C.V.

Monto en dolares + 6'500,000.00
Perfodo de contratacion :+ 8 afos
Periodo de gracia + 4 aitos
Perfodo de amortizacion ¢ Trimestral,

Informacion adicienal:

Namero de dias transcurridos del 5/Nov./83 al 5/Feb./84, = 92

Tasa de interés LIBOR vigente para el primer trimestre . = 1L75 %

i

Iy =———(n) =

360
sustituyendo:
6'500,000.00 (11.75)
I = ————————(92) = 195,180.56

360

Tabla de amortizacion del préstamo, {ver Cuadro 6 en la pagina siguiente)



FifEApX22°“ TASA DE N°® SALDO DEL IMPORTE DE LAS OBLIGACIONES A PAGAR POR;
DD MM AR INTERES DIAS PRESTAMO CAPITAL INTERESES TOTAL
05 02 84 11.75 92 6'500,000,00 195,180.56 195,180.56
05 05 84 11,8125 92 6°'500,000,00 196,218.75 196,218,75
05 08 84 13.125 92 6'500,000.00 218,020.83 218,020.83
05 11 B4 13.8125 92 6'500,000.00 229,440.97 229,440.97
05 02 85 12.0625 92 6'500,000.00 200,371.53 200,371.53
05 05 85 11.0625 92 6'500,000.00 183, 760,42 183,760.42
05 08 85 10.75 92 6'500,000.00 178,569.44 178,569. 44
05 11 8BS 10.25 92 6'500,000.00 170,263.89 170,263,89
05 02 86 10,0625 92 6'500, 000,00 167,149,31 167,149.31
05 05 86 10.25 92 6500, 000.00 170,263.89 170,263,89
05 08 86 10.25 92 6'500,000.00 170, 263.89 170,263.89
05 11 BG 10.3125 92 6'500,000.00 171,302.08 171,302.08
05 02 87 10,3125 92 6500, 000.00 171,302.08 171,302.08
05 05 87 10.3125 92 6'500,000.00 171,302.08 171,302.08
05 08 87 10.1875 92 6'500,000.00 169,225.69 169,225.69
05 11 87 10.1875 92 6'500,000.00 169,225.69 169,225.69
05 02 88 10.0625 92 §'500,000.00 406,250.00 167,149,31 573,399.31
05 05 88 10,0625 92 6'093,750.00 406,250, 00 156,702.47 562,952.47
05 08 88 9,875 92 51687, 500,00 406,250.00 143,530.38 549,780.38
05 11 88 9.875 92 51281,250.00 406,250,00 133,278.21 539,528.21
05 02 89 9.25 92 4'875,000.00 406,250, 00 115,239.58 521,489.58
05 05 89 9.25 2 4'468,750,00 406,250.00 105,636.28 511,806,28
05 08 89 9,0625 92 4'062,500,00 406,250, 00 94,086,37 500,336.37
05 11 89 8.9375 92 3'656,250.00 406,250.00 83,509.76 489,759.76
05 02 90 8.875 92 3'250,000.00 406,250, 00 73,711.81 479,961,81
05 05 90 8.75 92 2'843,750.,00 406,250, 00 63,589.41 469,839,41
05 08 90 8.5 92 2'437,500.00 406,250. 00 52,947.92 459,197.92
05 11 90 8.25 92 2'031,250.00 406,250, 00 42,825.52 '449,075.52
05 02 91 7.75 92 1'625,000.00 406,250.00 32,184.03 438,434.03
05 05 91 7.75 92 1'218,750.00 406,250. 00 21,138.02 430,388.02
05 08 91 7.5 92 812,000.00 406,250. 00 15,572.92 421,822.92
05 11 91 7.0 92 406, 250.00 406,250, 00 7,267.36 413,517.36

Lot



YALOR NE RESCATE EN MONEDA NACIONAL.

En las FASES | y I} anteriores se ha observado Ja forma de determinar los mon-
tos y los perfodos de amortizacién del crédito en moneda nacional, asf como del pres-
tamo en délares UScy., bajo la modalidad de un contrato tipo 6, del sistcma 4. En am-
bos casos s supuso una situacion de amortizacion normal dentro de L vigeneia del con-
trato, sin embargo en los sistemas en los que se contempla el otorgamiento de un crédi-
to al “comprador™, por parte del FICORCA (sistema 2 y 4) se prevee la posibilidad de
realizar pagos anticipados relacionados con el crédito en moneda nacional, o hien en
cualguicr momento cancelar anticipadamente el contrato de cobertura por cualguicr ra-
zon, en cuyo caso la clivsula DECIMO TERCERA del countrato dice que:
Autométicamente quedan extintas las obligaciones del FICORCA de entregar los *dé-
lares™ respectivos; asi como las del “comprador™ frente at FICORCA derivadas del
“erédite™. Y agregas el FICORCA conserva exclusivamente fa obligacién de entregar,

cn su caso, el valor de rescate de Ja operacion.

Considerando que el término: Valor de Rescate, no se incluye en el Glosario de
Términos def inciso 3.1.3, del Capitulo I11, y siendo de vital importancia conocer su sig-
nificado y la forma de obtenerlo en un momento dado, a continuacion se define como

lo entiende el FICORCA, y posteriormente se deseribe Ja formula para obtenerlo.

VALOR DE RESCATE:

Fs ¢l resultado de restar al valor capitalizado a interés compuesto mensual de Jos
pagos efectuados por concepto de principal e intereses dul “erédito”; el valor capitaliza-
do a interés compuesto mensual de las cantidades en moneda nacional para adyuirir fos

*dolares” ya pagados al *comprador™ por principal e interescs def “préstamo.™

Para demostrar pricticamente el resultado del conceplo tedrico, se desarrolla en

seguida un caso practico, bajo el siguiente orden:

a) Definicion de simbologia

b} Formulas

¢) Caso praclico con valores tomados de las FASES I y I anteriores

d) Tabla de elementos para fa obtencion del FACTOR DE CAPITALIZACION
(Cuadro 1),
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a)

b)

c)

e) Estados del crédito y préstamo para la obtencién del VALOR DE RESCATE '

{Cuadro 11),

Definicion de simbologia.

N : Intereses devengados y pagados en el mes i,

A : Pago por concepto de principal en ¢l mesi.

b; : Disposicion adicional del “Crédito™ en el mesi.

B; : Entrega de dolares al *Acreedor™ en el mesi.

E; : Tipo de cambio controlado vigente en las fechas de entrega de los

dolares al “*Acreedor, correspondiente al mes i,

Ci= [ + Ap - Dp - B Ej « Ay Dj= 0

Ry : Tasa de capitalizacion aplicable en ol mes i, segin se define en log
contratos respectivos.

VRP;. : “Valor de Rescate™ en pesos enel mes t,

VRDy : “Valor de Rescate™ en dofares en ¢l mes t,

z : Simbolo para representar la sumatoria.

n : Simholo para representar ¢l producto acumulado,

ijt : Mes para ¢l cual sc hacen los cdleulos respectivos,

Formulas

1
VRP = [E G or o (%) )+ Gy
i=1 J=itl

VRD, = VRP, / E,

Caso practico con valores tomados de las FASES 1. y 1] anteriores.
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Uno de los principales objetivos de esta investigacion es el presentar en {orma
practica y clara, los procedimientos o formulizmos que ol FICORCA ha estable-
cido en el programa del 6 de abril de 1983, bajo csta finalidad a continuacion s¢

define la forma para obtener ¢ Valor de Rescate en pesos:

En et Cuadro 1, continno, s encuentra a tabla a la cual se le ha denominado,
“Tabla de elementos para la obtencion del factor de capitalizacion™, misma que
s¢ utiliza tanto para e} “crédito’ en moneda nacional, como para el “préstamo™,

en délares.

Det fado izquierdo de dicho cuadro ze encuentran 5 columnas referentes al “Es-

tado de} crédito”, con los siguientes encabezados:

Fecha: Se refiere a fa fecha valor del pago: independientemente de que el pago
real de alguna de las mensualidades se hubiere efectuado en fecha ante-

rior o posterior a la citada fecha valor,

Tasa de interés: Se refiere a la tasa de interés promedio anual utilizada en el mes
i
que se indica,

Tomada de la FASE [, columna “Tasa de Interés anual.”
Nimero de dias: Ntimero de dias naturales transcurridos en ¢l mes,

Tasz de interés mensual: Se define por si misma.
Tomada de fa columna ry dela FASE [, agregando a es-
ta {a unidad. Ejemplo:
Fase 1, nov, 83 dice; 3.970777
Fase 11, lo. dic. 83 debe decie: 1.03970777

Factor de capitalizacion: Se determina en forma regresivag es decir que la dltima
tasa de interés utilizada durante la vigencia del contrato, es igual al
Gltimo factor de capitalizacion: ¢l pemiltimo factor de capitaliza.
cién; es el resultado de multiplicar ¢ @ltimo factor de capitalizacién

por la peniiltima tasa de interés mensual, Be esta manera se repite
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la operacion hasta determinar el valor de capitalizacion del primer

ines.

Del lado derecho del Cuadro 1 referente al “Estado del préstamo, solo se observan Lres

columnas bajo el mismo encabezado que cf *Estado del crédito™ sin embargo como se
puede observar ¢l Faclor de Capitalizacion del “Estado del erédito™, y del “Estado del

préstamo™, no es igual por las siguicntes razones:

Namero de dias: Recordemos que en forma trimestral se realizan pagos en el extranjero
por concepto del “‘préstamo”, originando que cada tres meses, el
namero de dias transcurridos varie, en relacidn con el “Estado del
crédito”, como resultado de restar el namero de dias naturales del

mes, la fecha valor del pago en el extranjero.

Tasa de interés mensual: Es igual a la deferminada en ¢l “Estado del erédito”, con ex-
cepeion de los meses en que se ve afectado el nimero de dias trans-

curridos, por la razdn descrita en el punto anterior,

Factor de Capitalizacion: Se determina de la misma manera que en ¢l “Estado de erédi.

"

to.
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TABLA DE ELEMENTOS PARA LA OBTENCION DEL FACTOR DE CAPITALIZACION EN EL:

ESTADO DEL CREDITO

ESTADO DEL PRESTAMO

FECHA | TASA DEJH‘ DEI TASA DE 1 FACTOR DE  [N® DE TASA DE FACTOR DE
DD MM AR | INTERES | DIAS |INTERES MENSUAL | CAPITALIZACION | DIAS | INTERES MENSUAL|CAPITALIZACION
01 12 83 | 54.975 26 1.03970417 3.35432646 26 1.03970417 3.14666660
o1 o1 84 | s4.70 3 1.04710277 3.22623162 31 1.04710277 3.02650185
01 02 84 | 53,25 31 1.04585416 3.08110312 3 1.04585416 2.89035799
01 03 84 | 50.425 29 1.04062013 2.94601603 24 1.03361666 2.76363388
01 04 84 | 47.10 31 1.04055833 2.83101965 31 1.04055833 2.67375129
01 05 84 | 46.35 30 1.038625 2.72067367 30 1.038625 2.56953523
01 06 84 | 46.35 n 1.0399125 2.61949565 26 1.033475 2.47397784
01 07 84 | 47.20 30 1.039333333 2.51B95775 30 1.03933333 2.39384391
01 08 84 | 47.20 31 1.04064444 2.42362837 31 1.04064444 2.30324944
01 09 84 | 47.20 3N 1.04064444 2.32896874 26 1.03408888 2.21329145
01 10 84 | 46.475 30 1.03872916 2.23800623 30 1.03872916 2.140330
01 11 84 | 45.425 31 1.03911597 2.15456186 n 1.03911597 2.06052750
01 12 B4 | 44.75 30 1.03729166 2.07345659 25 1.03207639 1.98296202
01 01 B5 | 44.65 31 1.03844861 1.99891378 31 1.03844861 1.92319603
01 02 85 | 44.65 31 1.03844861 1.92490390 1 1.03844861 1.85198960
01 03 B5 | 44.65 28 1.03472777 1.85363424 23 1.02852639 1.78341960
Ol 04 85 | 44.65 31 1.03844861 1.79142215 n 1.03844861 1.73395609
01 05 BS | 49.225 30 1.04102083 1,72509465 30 1.04102083 1.66975628
01 06 85 | 49.225 31 1.04238819 1.65711829 26 1.03555139 1.60396049
01 07 85 | 51,40 30 1.04283333 1.58973241 30 1.04283333 1.54889512
01 08 85 | 54.40 31 1.04684444 1.52443575 31 1.04684444 1.48527581
01 09 85 | 60,10 1 1.05175278 1.45621994 26 1.04340555 1.41881234
0l 10 85 | 61.525 30 1.05127083 1.38456486 30 1.05127083 1.35978991
01 11 85 | 61.525 i 1.05297986 1.31703917 31 1.05297986 1.2934725
o1 12 85 | 64.525 30 1.05377083 1.25077337 25 1.04480903 1.22839244
01 01 86 | 69.00 31 1.05941666 1.18695008 1 1.05941666 1.17571002
01 02 86 | 70.80 31 1.06096666 1.12038079 3 1.06096666 1.10977113
01 03 86 | 72.00 28 1.056 1.056 23 1.046 . 1.046




Una vez obtenidos los factores de capitalizacion, fanto para ¢l **Estado del crédi.
to”, como para el “Estado del préstamo™, pasamos al Cuadro 1 en donde se presenta el
procedimiento para obtener el valor eapitalizado de los estados del erédito y préstamo
respectivamente,

Importe eapitalizado del “Estado del erédito.”

Es ¢l resultado de multiplicar el importe total pagado por la empresa “*compra.
dor" en el mes n (FASE I, por el factor de capitalizacion, determinado en el Cuadro
11, para el mes respectivo.

Después de determinar ¢l importe capitalizado de todos los meses durante los
cuales la empresa realizd pagos, se procede a efectuar la suma total de los mismos; ob-
teniendo el total del “Iinporte capitalizado del Estado del crédito,”

Importe Capitalizado del “Estado del préstamo.”

Es ¢l resultado de multiplicar los importes pagados por ¢l FICORCA en délares
USA, (FASE II), por cl tipe de cambio controlado que corresponda a la fecha de
pago *, el cquivalentc cn moneda nacional resultante de la operacién anterior, se
multiplica por ¢l factor de capitalizacién que corresponda al mes en el cual sc haya
pagado y vencido ¢l trimestre.

Una vez determinado cl importe capitalizado de todos los trimestres durante los
cuales ¢} FICORCA realizd pagos en ¢l extranjero, se procede a efectuar la suma total
de los mismos; obteniendo como resultado el “Importe capitalizado del Estado del
préstamo.”

La siguiente operacion y tiltima para conocer el “Valor de rescate en pesos™, se
resume a restar al “‘Importe capitalizado del Estado del erédito™ el “Importe capitaliza-

do del Estado del préstamo.”

Para determinar el valor de rescate en dolares, basta multiplicar el Valor de resca.

te en pesos, por el tipo de cambio controlado vigente en la fecha de pago.

En caso de que el valor de reseale resulte positivo, se entiende que serd a faver de

la empresa, en caso contrario serd a su cargo y a favor del FICORCA.

*® Publicado en ¢l Diario Oficlsl ds Ia Federaclén, en forma dlerla,
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ESTADO DEL CREDITO 114
LpaGos DE LA EMPRESA CAPITALIZACION A LA FECHA:
FECHA IMPORTE DE FACTOR DE IMPORTE
DD MM AA | REFERENCIA CAPITALIZACION | CAPITALIZADO
01 12 B3 | 10'546,860.60 3.35432646 35'377,613.58
01 01 84 | 11'043,646.95 3.22623162 35'629,1362,99
01 02 84 | 11'550,044.10 3.08110312 35'586,876.91
01 03 84 | 12'003,075.29 2.94601603 35'361,252.21
01 04 84 | 12'489,899,98 2.83101965 35'359,152.27
01 05 84 | 12'972,322.37 2.72067367 35'293,455.91
01 06 B4 | 13'490,080.19 2.61949565 359337,206.37
01 07 84 | 14'020,689.97 2.51895775 35'317,525.66
01 08 84 | 14'590,553.06 2.42362837 35'362,078.33
01 09 84 | 15'183,577.92 2.32896874 35'269,885.69
01 10 84 | 15'771,688,45 2.23800623 35'297,137.01
01 11 84 | 16'388,681,16 2.15456186 35'310,427.36
01 12 B4 | 16'999,842.28 2.07345659 35'248,435.00
01 01 85 | 17,653,462.59 1.99891378 35'287,749.63
01 02 85 | 18'332,213.69 1.92490390 35'287,749.63
01 03 85 | 1B'968,850.59 1.85363424 35'161,310.95
01 04 85 | 19'698,176.53 1.79142215 35'287,749.75
01 05 85 | 20°'506,294.22 1,72509465 35'375,298.45
01 06 85 | 21'375,607.30 1.65711829 35'421,909.82
01 07 85 | 22'291,195.74 1.58973241 35'437,036.33
01 08 85 [ 23'335,414.32 1.52443575 35'573,339.83
01 09 85 | 24'543,086.65 1.45621994 351740,132.17
01 10 85 [ 25'801,533.17 1.38456486 351723,896.16
01 11 85 | 27'315,688.92 1.31703917 35'975,832.26
01 12 85 | 28'929,590.78 1.25077337 36'184,361.75
01 01 86 | 30'787,995.29 1.18695008 36'543,813.47
01 02 86 | 32'741,920.93 1.12038079 36'683,419.24
01 03 86 | 34'575,468.50 1.056 36'511,694.75
SUMA=a= 995'945,703.48
ESTADO DEL PRESTAMO
PAGOS DEL FICORCA AL EXTERIOR CAPITALIZACION A LA FECUA:
FECHA MONTO EN TIPO DE|EQUIVALENTE EN | FACTOR DE IMPORTE
DD MM AA | DOLARES CAMBIO |MONEDA MACIONAL|CAPITALIZACION]| CAPITALIZADO
05 02 84 | 195,180.56 | 148.27 | 28'939,421.63 | 2.76363388 |79'977,966.08
05 05 84 | 196,218,75 | 160,23 | 31'440,130.31 | 2.47397784 |77'782,185.67
05 08 84 | 218,020.83 | 171.93 | 37'484,321.30 | 2.21329145 |82'963,727.84
05 11 84 | 229,440.97 | 183.63 | 42'132,245.32 | 1.98296202 |83'546,642.29
05 02 85 | 200,371.53 | 198.10 | 39'693,600.09 | 1.78341960 {70'790,344.40
05 05 85 | 183,760.42 | 215.93 | 39'679,387.49 | 1.60396049 |63'644,169.80
05 08 85 | 178,569.44 | 281.30 | 50'231,583.47 | 1.41881234 [71'269,190.48
05 11 85 | 170,263.89 | 322.20 | 54'859,025.36 | 1.22839244 |37'388,412.02
05 02 86 | 167,149.31 | 405.20 | 67'728,900.41 | 1.046 70'R44,429.683
S UM A = b=668'207,068.41
© = VALOR DE RESCATE = a - b = 327'738,635.07



CONCLUSIONES DEL CASO PRACTICO

En conclusién se puede obtener que la empresa La Estrategia, 8.A. de C.V. al participar
en el Programa para la Cobertura de Riesgos Cambiarios obtuvo grandes beneficios,
como por ejemplo:

- Sustitucion de financiamiento a corto plazo en délares F.U.A. por financiamicn-

to a largo plazo en moneda nacional.

- Eliminacion de insertidumbre en relacion de la paridad cambiaria,

- Apalancamicento financiero,

- Capacidad de nuevos endeudamicntos en el exterior.

- Liguidez para programas de produccion,

- Tasas de interés preferencial, sin recurrir al subsidio.

- Amortizaciones periddicas accesibles.

- Respaldo internacional a través del Banco de México.

- Pago dirceto de las instituciones nacionales de crédito al extranjero.

- Incentivos fiscales,

« Tiempo para reordenacion administrativa, de acuerdo con el actual sisterna mo-

netario.
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1Heé

CONCLUSIONES

1 A partir del lo. de septiembre de 1982, México vive en un nuevo sistema de re.
N . - ¥ .
gulacién monetaria denominado: Control de Cambios.

12

El Control de Cambios se implantd con el propésito de regular la salida de divisas
del pais, controlar las operaciones comerciales y financicras y aumentar Ia reser-
va nacional de divisas.

3 Los programas emitidos por el Gobierno Federal a través del Banco de México
durante el periodo de 1982-1985, para el pago de la deuda externa privada son:
Programa para la venta de délares de los E.U.A. para pagos de intereses a favor
de entidades financicras del extranjero (télex-circular 121/82),

Programa para ¢l pago de intereses a favor de bancos mexicanos y entidades fi-
nancieras del exterior (télex-circular 18/83).

Programa para la Cobertura de Riesgos Cambiarios derivados de Endeudamientos
Externos (eircular 1897/83)

Programa para la sustitucion de créditos a favor de la banca nacionalizada y mix.
ta, denominados en moneda extranjera y pagaderos en la Repablica, por eréditos
en moneda nacional (télex-circular 77/83).

Programa para la Cobertura de Riesgos Cambiarios correspondientes a nuevos en-
deudamientos externos (circular 1908/84).

Programa para la Cobertura de Riegros Cambiarios correspondientes a adeudos a
favor del EXIMBANK (télex-circular 37/84).

Créditos otorgados, garantizados o asegurades por organismos oficiales del exte.
tior (télex-circular 50/84).

Programa para la Cobertura de Ricsgos Cambiarios correspondientes a adeudos
ascgurados por la CESCF, (télex-circular 113/84),

Programa para el pago de adeudos a favor de Proveedores del Extranjero, a través
de convenio de pagos y créditos reciprocos (télex-circular 9/83).

Programa para el pago de adeudos vencidos a favor de Proveedores del Extranje-
ro {télex-circular 24/83).

Programa para ¢l pago de vencimientos corrienles de adeudos a corto plazo a fa.
vor de Proveedores del Extranjero (télex-circular 75/83).

Programa para el pago de adeudos a favor de Provecdores del Extranjere (télex-
circular 81/83).

Programa para el pago de adeudos a favor de Proveedores del Extranjero (1élex.
circular 5/84)

Programa para ¢l pago de adeudos a favor de Proveedures de) Extranjero (télex-
circular 26/84).

4 De los programas anteriores, los mids convenientes, lanlo para la Industria como
para ¢l Gabierno Federal, son los programas en los cuales s¢ otorga crédito en
moneda nacional a largo plazo.

5 Con el paso del tiempo las medidas de control cambiario se han ido sintetizando
y flexibilizando en favor de la industria,

6 Fl Gobierno Federal continda a la fecha diseitando tantes programas como scan i
necesarios, para cubrir todos los requerimientos del sector industrial,
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Es indispensable que los industriales se mantengan al dia en materia de Control
Cambiario, a través del Diario Oficial de la Federacion,

Urge conseientizar en todos los sectores y niveles de la cconomfa nacional, la ve.
ge €O : ¥4 conomia i
percucian que ticne el hecho de extraer capitales del territorio nacional.

Es prioritario nivelar la balanza comercial a través del Control de Cambios.

A nivel administrativo es imprescindible revisar, modificar y actualizar los pro-
yeetos financicros y produetivos, adecudndolos a la situacion economica actual
del pafs.

Todos los industriales deben lograr por medio del Control de Cambios mayor
competividad de las mercancfas mexicanas en el exterior,

Con la elaboracion de esta investigacion, no es posible unificar un criterio en re-
lacidn a la conveniencia del sistema de control cambiario; pero lo que si ¢s claro,
es la necesidad inmediata de erear programas administrativos, no tradicionalistas,
sino por el contrario deben ser: activos, versitiles, flexibles y honestos.

Se debe analizar la posibilidad de diversificar ¢l comercio exterior, en hase a
productos manufacturados para modificar el esquema exportador bisicamente
petrolero,

La economia nacional no podri soportar nuevos desequilibrios, por lo que es ne-
cesario plancar y dirigir con vision a futuro,

Sélo el trabajo honesto y la adecuada administracion del Gobierno Federal y de
ta Industria, lograrin en forma bilateral mejorar la situacién financiera actual del
pais.

17
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