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INTRODUCCION

Antes de adentrarme al trabajo dec Seminario de Inves
tigacién he creido pertinente hacer una referencia del modo y

de la forma:ien que sc encuentra estructurado.

El presente trabajo consta de cuatro capitulos.

El primer capitulo trata de lo que cs en si la Liqui
dez tratando su concepto y objetivos mencionando asi también-
las Razones Financicras Basicas como las medidas de la Liqui-
dez total de la Empresa. Tratando asi en un sentido amplio lo
que cs la Liquidez ya que ésta es el centro de este trabajo y

de este punto sc desprende el desarrollo del mismo.

E1 scgundo capftulo trata lo que es la Inflacién, -
concepto, tipos y principales causas y medidas como posible -

solucién para ésta. Estc capitulo fue incorporado al presente



trabajo por considerar que su inclusién traeria como resultado

una mejor comprensién del tema principal de este trabajo.

El tercer capitulo trata ya directamente del Impacto-
de la Inflacién y la Distorsibn que ésta forma en la Informa-
cién Financiera, mencionando la Informacién y los Estados Fi -
nancieros bésicos as{ como tambien los principios contables -

afectados por la Inflacién.

El ﬁltimo capitulo trata sobre como mejorar la Liqui-
dez en un entorno econémico inflécionario. Para esto se inclu-
ye el estudio del Boletfin B-10 que emite la Comisibén de Princi
pios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores PGb
licos, sobre la revelacién de los efectos de la Inflacién en -
la Informaci@n Financiera. También se encuentra en este trabajo
a manera de comparacién un Estado Financiero con cifras reex -
presadas y con cifras hist§ricas analizando asi su impacto. -
Ademis se habla del uso dempreSUpuestbs‘dp efectivo y un peque

flo caso préctico.

Por-ﬁltimomalvdédicafse*cqﬁ%igspatﬁi.gste trqba5o;’a1
H. Jurado Examinador deséo expresar el hecho de que esta obra
no constituye de un estudio exhaustivo, ni mucho menos preten-

de ser perfecpé,'~
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ASPECTOS GENERALES

El anflisis de Estados Financieros normalmente sc¢ re--
fiere al célculo de razones para evaluar el funcionamiento pasa-
do presente y proyectado de la empresa, y poder responder a pre-
guntas muy especificas tales como, debemos arrendar o comprar --
la nueva maquinaria se debe ampliar la capacidad de la planta de
bemos aumentar el capital este afio mediante deuda a largo o a --
corto plazo, o vendiendo acciones debemos ponernos de acuerdo --
con el departamento de mercadotécnia y aumentar los inventarios,

o con el departamento de produccibén que desea reducirlos.

Para responder a estas interrogantes, el Analista Fi--
nanciero contard con los principales instrumentos usados en el -
Andlisis Financiero, como la construccién y el uso de las razo--

nes bAsicas del Analista Financiero.

El anflisis de razones es la forma mids usual de anéli-
sis financiero, ofrece las medidas relativas al funcionamiento -

de la empresa.

Se utiliza un buen nfmero de técnicas diferentes para-
juzgar determinados aspectos del funcionamiento corporativo, pe-

ro las razones financieras son las que se citan mds a menudo.



Los insumos principales para el anflisis financiero --

El estado de resultados y el Balance General del perip

do o periodos que sec consideren.

El balance general que nos muestra los actives, obliga
ciones y patrimonio de la empresa ( Se muestra en un periodo -

particular de tiempo).

El estado de resultados,_qﬁé hﬁé$§f5'ioS‘ingresos por-
ventas y varios costos, incluyendq:géstdsfdé intereses e impues
tos pero ademas de estos existeﬁ 6f%6§;dd§;informes financieros
utilizados frecuentemente, unn dﬁéffréta las utilidades reteni-
das y otros que trata sobre lastQEntes y usos de-los fondos de

la compafia.

El estado de utilidades retenidas, indica la magnitud-
y causa de cambios en las utilidades retenidas de la empresa de
bido a las actividades del afio ( Las utilidades retenidas son -
las ganancias acumuladas dec la empresa que la compafiia ha soste
nido por afios, ¢s decir, las utilidades no pagadas en dividen--
dos, no utilizadas para volver a comprar acciones de la empresa

cte,)

i1 estado de origen y aplicacidn de recursos muestra -
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donde obtuve Fondos la compainfa durante el afo y como los uti--

lizaron.

Utilizando iosrdatos qﬁe SC encucntran en cstos cstu--
dos, pueden calcularse diferentes razones, quc permiten la cva-
luacidn de detcrminﬁdos aspectos del funcionamiento de la empre
sa. Asi, cl andlisis a base de razones también puede utilizarsc
para determinar probabilidades y tenencias, sciialara los puntos
débiles en el negocio y sus principales fallas, siempre que se -
tenga cuidado de escoger relaciones proporcionales adeccuadas --
con las cifras de mayor significacidn, esto es, que sus clemen-
tos integrantes tengan entre si relaciones especificas, rcla--

ciones estrechas de dependencia.

Estas. relaciones-deben guardar ciertos: limites que sec-
expresan numéricamente a efecto de medir la Solvenciu, Liquidez

Estabilidad y Productividad de 1a empresa.

Por'dfraJparte trataremos el concepto Utilizacidn de -
razones financierés, ya que el analisis de razones{b~loé esto--
dos finnncie:bérde una empresa es de interés para-un%hgon nume
ro de personas; especialmente actuales accionistas }'prob?hles-

accionistas,acrcedores y la propia administracidn de la.cmpresa.

E1 actual o probable accionista se interesa primordial
mente por el nivel de utilidades actuales y futuras de la cmpre

sa, y aunque la preocupacidn principal del accionista con la .--



rentabilidad, presta especial atencién a los {ndices de liqui--
dez y apalancamiento para determinar la probabilidad de que con
tinfic existiendo la cmpresa, y evaluar la probabilidad de parti

cipar en la distribucién de utilidades.

Los acreedores de la empresa se interesan principalmen
te en la liquidez a corto plazo de la empresa y en su capacidad
para atender las deudas a largo plazo; esto es, que estan inte-
resados principalmente en la e¢jecucibn de la empresa a corto --
plazo y sus posesiones de activos liquidos, que puedan propor--
cionar una fuente de caja para cumplir con los requerimientos -
de caja a corto nlazo de la empresa, siendo que ademas de caja-
tales activos incluyen, valores negociables, cuentas por cobrar
¢ inventarios, (TODOS) los cuales se pueden vender por efectivo
o pueden convertirsc en caja, a través del curso normal del ne-
gocio, cuando se pagan las cucntas por cobrar por parte de los-

clientes, o se venden los inventarios.

Los acrcedores a largo plazo y los accionistas por - -
otra parte, cstan intcresados en el largo plazo, asi como en la
perspectiva de corto plazo, la administracién también utiliza -

razones para medir su propia ejecucién,

L.os posibles acrccdores se interesan en determinar, si
la empresa puecde responder por las deudas adicionales, que re--

sultarfan de extenderle un acredito. Un interés secundario del acree--



dor es la rentabilidad de la empresa, para asegurarse si esta
es saludable y segura siendo préspera. También mencionarcmos-
que con objetivo colateral de la administracién de la empresa
es la utilizacién de razones para regular su funcionamiento -
de perjodo a perfodo, y con esto cualquier cambio inesperado-

se examina para descubrir los problemas en gestién.

El andlisis financiero pone a disposicién, los instru
mentos necesarios para verificar continuamente el pulso de la
empresa, y poder asi implementar programas o correctivos tan -

pronto como se presenten sintomas de problemas futuros.



t.- CONCEPTO Y OBJETIVOS DE LIQUIDEZ

Un aspecto de grun importancia en cuanto al estudio de
la situacidén financiera sc refiere, es la determinacidn de.la ca
pacidad dc pago de la cmpresa, es decir, la posibilidad de cum-
plir con los compromisos contrafdos a corto plazo adecuada y- -

oportunamente.

El cumplimiéntO'adécuadd*&goportuno de lés obligacio--
nes a corto plazo, debende de qﬁé se disponga;de’aCtivos circu-
lantes en cantidad suficiente para cubrir”e1 iﬁporte de tales -
obligaciones. Por tanto la relacibn entre activos circulantes y
pasivos a corto plazo, es basica para evaluar la capacidad de -

pago de esta manera podemos hahlar la que es la liquidez.

Liquidez: Es la capacidad de la empresa, para extin- -
guir sus deudas a corto plazo en un momento determ1nado, basada
en la disponibilidad de efcctivo y otros blcnes de raplda con--

vertibilidad de efectivo,

El indice dec liquidez se calcula medlantexla relac1on,

entre la suma del efectivo y el 1mporte del nas1vo a corto pla-
z0; aunque un anilisis completo de 11qu1dez,,;equ1erevdel uso -
. . ) , P
de presupucstos de efectivo (-mismo que se vera en capitulo pos
L . .
terior). El analisis de las razones al relacionar la cantidad -

de efectivo y otros activos corrientes con las obligaciones co-



rrientes proporciona ciertas medidas de liquidez ficiles de - -
usar. A continuacién se presentan dos razones de liquidez de -
uso comdn, estas razones interezan a los acrecdores de corto --
plazo de la compaiifa como se sefialard posteriormente. Conside-
rando activos liquidos, cuentas por cobrar y otras deudas paga-
deras a la empresa que generan caja, cuando aquellas deudas se-
cobren en un futuro inmediato. También estén inclufdas caja y-
otros activos, tales como valores negociables e inventarios, --
cualquiera de ellos se puedec vender para generar fondos, para -

cumplir obligaciones que vencen a corto plazo.

La razén corriente y la razbén de liquidez o prueba 4ci
da, son las dos medidas de liquidez que comunmente se utilizan,
mismas que se mencionard en pdrrafos posteriores con mayor de--

talle.



2.- RAZONES FINANCIERAS BASICAS

RAZONES DE LIQUIDEZ
RAZONES DE APALANCAMIENTO
RAZONES DE ACTIVIDAD
RAZONES DE RENTABILIDAD

Los primeros dos grupos de indices, dependen en muy al
to grado de los datos que se toman del balance general, en tan-
to los otros dos grupos dependen en gran parte de los datos que

aparccen en el estado de resultados.

" Como regla general los insumos necesarios para un buen
anflisis financiero incluyen por lo menos, el estado de resul-

tados y el balance general,

A continuacién sc presentan dos razones de liquidez de

uso comun,.
RAZON CORRIENTE

La medida mas simple de 1a capacidad de la empresa, pa
ra reunir fondos para cumplir obligaciones a corto plazo, es -
la razodn corriente, la razén dc activos corrientes a pasivos a-
corto plazo. El activo corriente normalmente se compone de - -

cfectivo, valores negociables, cuentas por cobrar, e inventarios.
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l.os activos corrientes sc consideran como relativamente liqui-
dos, lo cual significa que pucden generar caja en un periodo -

de tiempo relativamente corto.

El pasivo a corto plazo consta de cuentas por pagar,-
documentos por pagar a_bottb plaio, vencimientos corrientes de
deuda a largo plazo; impuestos sobre la renta acumulados y - -
otros gastos acumulédos..} (principalmente salarios)., Los pa-
sivos corrientes son deudas que venceran dentro de un aio. La
razén corriente es la medida generalmente aceptada de SOlVen~;
cia a corto plazo, porque indica la extensibén con que los dere
chos de los acreedores a corto plazo, estan cubiertos por acti
vos que se espera puedan convertirse en efectivo en:un péribdéf

correspondiente aproximadamente al vencimiento de los dereChos}'

Sila razﬁn corrlente es muy baJa, la empresa puede -

tener dificultad en cumpllr 105 compromlsos de corto plazo

cuando estos se venzan.

Si la-razbn es muyvalta;,la«empresa.puedehtener,una.in,
versibn excesiva en act1vos corr1entes, 0 estar subutlllzando -

el crédito a corto plazo.

Una pobre razbn corriente, podria implicar que sola--
mente uno o mis de los activos corrientes especificos estén en

un nivel indeseable, asi una baja razbn corriente podria signi
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ficar que la caja valores ncgociables, las cuentas por cobrar
o los inventarios sc¢ debicran aumentar, igualmente una razén -
corricnte baja, podria significar que una o mis de las deudas-
cuentas por pagar o pagarés por pagar o acumulaciones o provi-

siones para impuestos se debieran reducir,

Esta razbn es la mas antigua y se exigia una relacibn
minima de 2 a 1. Actualmente en vista del uso del crédito co-
mo auxiliar econbmico de las grandes empresas, su relacibn pue
de y debe ser menor de acuerdo con el giro de 1la empresa, para

que tenga una solvencia circulante buena.

También ‘es-importante sefialar que la acentabilidad de
un indice dérsolvencia, dependec en grado sumo de la forma en -
que se puedan predecir los flujos de efectivo. (Se veTad en ca

pituloe posterior).
El chlculo de la razbn corriente es el siguiente:

Razbn corriente = Activo corriente
Pasivo a corto plazo

RAZON DE LIQUIDEZ O RAZON DE PRUEBA ACIDA

La razén de liquidez o prucba Acida, mide la. capaci--
dad de la empresa para cumplir con las obligaciones de corto -

plazo a partir de sus activos més 1iquidos. En este caso el -
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inventario no se incluye con otros actives corrientes, pérque-
generalmente es menos liquido que estos, y son los actives en-
los que pueden producirse pérdidas con mayor facilidad cn caso
de liquidacibn. La razbn de liquidez es igual a los activos -
corrientes, excluye el inventario y dividido por 1os pasivos co

rrientes,

Algunas veces la prueba del &cido o razbn liquida se-
define como caja, valores negociables cuentas por cobrar/pasivo
a corto plazo, si una empresa muestra renglones diferentes a -
caja valores negociables, cuentas por cobrar e inventarios co-
mo activo circulante, su razén de prueba del fcido pucde variar

dependiendo del método de chlculo que utilice.
Esto es:

. Razén de liquidez

o * activo corriente - inventario

Prueba del cido pasivo a corto plazo

Es una prueba muy rigorista, por considerar.laAliqui-
déz de la empresa mediante la utilizacibn de los valores facil
mente reélizables, comd es el efectivo en caja y bancos, y en-
algunos casos las inversiones enacciones, bonos y valores. - -
Al igual que en la razbn anterior se ex1g1a ‘una proporc16n de-

1 a 1, pero el tener efectivo ocioso es tan perjud1c1al como -
el tener una relacién inferior.a. 0,40.
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RAZONES DE APALANCAMIENTO.

Las razones de apalancamiento miden 1a deuda total de
la cmpresa, esto quicre decir que miden las contribuciones de-
los propietarios comparadas con la financiacién proporcionada-
por los acreedores de la empresa. De esto se desprende, DPri-
mero que los acreedores examinan el capital contable o los fon
dos aportados por los propietarios, para buscar un margén de -
seguridad. 8i los propietarios han aportado sblo una pequefia-
proporcidn de la financiacién total, los riesgos de la empresa

son asumidos principalmente por los acreedores.

Segundo, Que reunicndo fondos vor medioc de la ‘deuda-
los propietarios obtiencen los beneficios de mantener el con- -
trol de la empresa con una inversidén limitada. Y tercero si la
empresa gana mas con fondos tomados a prestamo que lo que paga
de intereses por ellos, la utilidad de los propietarios es ma-

yoT.

Normalmente el analista financiero se ocupa principal
mente por las deudas a largo plazo de la empresa, ya que estas
deudas compromcten a la empresa en el transcurso del tiempo, a
pagar intereses y finalmente a devolver la suma prestada. Co-
mo las reclamaciones de los acrecdores de la empresa, deben --
ser satisfechas con prioridad a la distribucidn de las utilida

des, a los accionistas actuales y en perspectiva prestan estre
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cha atencidén al grado de endeudamiento en que incurra la cmpre
sa, ya que mientras mayor sea el endeudamiento, mayor_sbra la-
probabilidad de que la empresa no este en condiciones dc'pugar
a sus acreedores,

Las empresas con razonés de apalancamiento bajas, tie
nen menor riesgo de perder cuando la economia se encuentra cn-
recesidn, pero también son menores las utilidades esperadas --
cuando la economia esta en auge. En otras palabras, las emnre
sas con altas razones de apalancamiento corren el riesgo de --
grandes perdidas, pero tienen también oportunidad de obtencr -

altas utilidades.

El apﬁlancamiento se alcanza de dos modos. Un enfo--
que consiste, en examinar las razones del balance general, y -
determinar el grado con que los fondos pedidos a prestamo han
sido usados para financiar 1a empresa. El otro enfoque mide -
los riesgos de la deuda por las razones del estado de perdidas
v eanancias que determinan el nfimero de veces que los cdrgos -
fijos estdn cubiertos por las utilidades en operacién. En - -
otras palabras las razones se calculan, ya sea comparando los -
cargos fijos y las utilidades del éstado de pérdidas y ganan- -
cias, o relacionando la deuda y el patrimonio (la inversién de-

los accionistas) del balanée'general.
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- RAZON DE DEUDA A ACTIVOS TOTALES

Esta razén mide la proporcibn del total de activos - -
aportados por los acreedores de la cmpresa. Mientras mayor --
sea este indice, mayor seri la cantidad de dinero de otras per-
sonas que se esté utilizando en generar utilidades para los pro
pietarios. La deuda comprende el pasivo a corto plazo y todas -
las obligaciones, la razbn de deuda a total de activos también-
se 1lama razbébn de endeudamiento. Generalmente, los acreedores-
prefieren una baja razbén de endeudamiento, ya que esto implica-
una mayor proteccidn de sus posiciones. Porque cuanto menor --
sea la razdn, mayor es la proteccibén contra perdidas de los -~ -

acreedores, en el caso de liquidacibn.

En contraste con la nreferencia que tienen los acree-
dores, por una razbén baja de deuda los propietarios pueden bus
car apalancamiento alto: 1) para aumentar las utilidades 6, 2)
Porque reunir nuevas aportaciones significa perder cierto gra-
do de control. Una razén de endeudamiento alta significa gene
ralmente, que la empresé debe pagar una tasa de interés mis-al
ta en sus prestamos, mis alla de cierto punto la empresa no es

tara cn capacidad de tomar prestado mis.

La razbdn se calcula como sigue:

. . . Pasivo total
razon-de endeudamiento = Activo total
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- RAZON PASIVO - CAPITAL O RAZON DE DEUDA A PATRIMONIO

Esta razdn indica la relacién entre los fondos a lar-
go plazo que suministran los acreedores, y los que aportan los-
dueiios de la empresa. Esta razbn es igual, a la deuda de la em
presa dividido por su patrimonio, en donde la deuda se puede de
finir como deuda total, deuda a largo plazo, u obligaciones co-
rrientes. Se utilizara la deuda a largo plazo ya que es la que
se emplea més frecuentemente y, porque proporciona informacidn-

adicional no suministrada por la razén de endeudamiento.

Una razdn alta de deuda-patrimonio (que utiliza deuda
a largo plazo en el numerador), implica que una proporcibn al- .
ta de funcionamiento de largo plazo, proviene de fuentes dc --
deuda, esto es, la empresa esti utilizando mucho apalancamien-
to financiero. Los acreedores de largo plazo generalmente, --
prefieren ver una modesta razbn de deuda - patrimonio, ya que-
esto significa una mayor proteccibén (un colchén de seguridad, -
patrimonio m@s grande) y un mayor desafio en el futuro para --
los poseedores. del patrimonio de 1la oompaﬁia, (1o que implica
una motivacitn mﬁs grande de los accionistas para ver la pfos-

peridad de la compafiia).

Las cifras que se obtengan de la razén depdaqutrimo-
nio, solo seran significativas a la luz-del tipbfaé négdcios -

en que este la Empresa. Las Empresas cdn”gran7éanfidadfdé acs
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tives fijos y flujos de caja estables, normalmente tienen razo-
nes altas de pasivos-capital, en tanto que otras con menos con-
centracibn de capital, usualmente tienen razones pasivo-capital

4 >
mas bhajos.

El promedio industrial es un valor conveniente para --

comparar una razbn pasivo-capital.

La raz6n deuda-patrimonio es igual a:

" _ deuda a largo plazo
~Patrimonio '

razbn de dcuda~patr}mdnio
RAZON DEL NUMERO DE VECES QUE SE GANA EL INTERES.

La razén del nfimero de veces que se gana el interfs, -
es igual a las utilidades antes défintereses_é impuestds,fdivi—

dido por el intéfés. L T

Se puede calcular‘simpiemente; al agregar;el_ggsto”de -

interés al ingreso antes de impuestos, todo dividido por el gas

to de interes,

El n{imero de veces del interés ganado, refleja la capé
cidad de 1a empresa deo pagar el interés anual sobre su deuda, a

partir de sus utilidades.
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Dicho de otra manera, la razén de veces que se ha gana
do el interés mide el grado con quec pueden disminuir las utili-
dades, sin producir dificultades financieras para la empresa, -

por incapacidad para pagar los costos anuales del interés.

Una razén del nlmero de veces del interés ganmado co- -

rriente, que exceda ampliamente la unidad, es deseable porque -

significa que el interés sobre deuda corriente en circulacién,

muy probablemente, serd pagado en afios venideros, esto se hace
notar por las fluctuaciones que hay afio con afio., La falta de -
cumplimiento de esta obligacién, puede suscitar la accién legal
por parte de los acreedores, posiblemente dando como resultado-
la quicbra. La cifra de utilidad antes de impuestos figura en-
el numerador. Puesto que los impuestos sobre la renta se calcu
lan después de deducir el gasto por interés, la capacidad para-
pagar el interés corriente no es afectada por los impuestos so-

bre la renta.

La razbdn veces de intereses ganados se calcula.

Utilidad ‘antes de ‘impucstos + intecreses
Cargos por intereses

Veces de Interés ganado =



19
RAZON DE COBERTURA DE CARGOS FIJOS

La razdn de cobertura de cargos fijos, es igual al in-
greso disponible para cumplir‘ios cargos fijos, dividido por --

los cargos fijos.

Los cargos fijos incluyen todos los desembolsos en pe--
sos de intereses sobre deuda, contribuciones a fondos de amorti
zacibn y pagos de arrendamientos, un cargo fijo es una salida--
de efectivo que la empresa no puede evitar, sin violar sus con-
tratos contractuales. La empresa periodicamente deposita dine-
ro en un fondo de amortizacibn, que es finalmente utilizado pa-
ra pagar el principal de la deuda a largo plazo, para lo cual -

se creo el fondo.

La razbn de cobertura por tanto es igual a:

Cobertura de cargos fijos,
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Cargos fijos

Ingresos de OPN + Pagos de arrendamiento + otros in

gresos.

Intcres + pagos de arrcendamiento + contribucionan--

tes dc impto. al fondo de amortizacibm.

Los pagos a fondo de amortizacidn, no son deducibles-



de impuestos y por lo tanto sc deben hacer del ingreso de la -
empresa despucs de impuestos. Notese que la razbn de cobertu-
ra de los cargos fijos, es el nflimero de pesos disponibles de -
las operaciones corrientes para pagar cargos fijos, dividido -
por la cantidad que se debe ganar antes de impucstos, para asc
gurar el pago de los cargos fijos y pagar también los impues--

tos de la empresa.

Los cargos fijos diferentes a los pagos de los fondos
de amortizacibn son deducibles de impuesto, y por consiguiente
para cubrirlos, ld empresa necesita solamente ganar cantidades

antes de impuestos iguales a esos cargos fijos.

Pesos necesarios antes
de Impuesto para cubrir X (1.0 - Tasa de Impuesto) =

¢l Fondo de Amortizacibn

= ‘Pago al fondo de amortizacibn

- Esta raz@n es similar a la de veces que se han gana
do los intereses, con la excepci@n de que considera, no sola--
mente la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciomes-
por intercses, sino también su capacidad para reeembolsar el -
principal de los préstamos o abonos a fondos de amortizacidn.-
Es importante seilalar que debe tenerse en cuenta, al ocuparse-
de pagos del pasivo principal es que, estos se hacen épnnbaéef

en resultados, después de impuestos y deben ajustgrse‘a cifras
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antes de impuestos para poder calcular el fondo de reservas,
MEDIDAS DE LIQUIDEZ O ACTIVIDAD,

Se utiliza un buen nlimero de razones para juzgar la 1i
quidez del inventario, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y-
rotacibn del activo total. Las razones de actividad, muestran-
la efectividad con la cual la empresa utiliza sus activos para-
generar ventas, Estas razoncs indican, si las inversiones de -
la empresa en activos de largoy corto plazo son muy pequefiias o -
muy altas. Si la inversibn en un activo es muy grande, podria-
ser que los fondos ligados a ese activo se debifran utilizar pa
ra propositos inmcdiatos mads productivos. Por ejemplo, la em--
presa podria tener la capacidad de planta no utilizada que po--
dria vender, y luego utilizar el producto de la venta en alguna

forma rentable.

Si las inversiones son muy pequefias, la empresa po- -
dria suministrar un pobre servicio a los clientes o producir -
ineficientemente su producto. Por c¢cjemplo, la empresa podria-
beneficiarse de un aumento en los inventarios, porque los ac--
tuales son inadecuados para servir eficientemente a los clien-
tes. Existen dos enfoques basicos para cl chlculo de las razo

nes de actividad.

a) Utilizacibn de los niveles promedio de los activos
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para el aio. (Con cl proposito de evaluar el desarrollo prome-

dio sobre el afio)
b) Utilizacidn de los niveles de fin de periodo de los
activos (esto es examinar si los niveles corrientes de los acti

vos estan en niveles convenientes) Ejemplo 31 diciembre 1984,

Una suposicibn bisica que se utiliza para simplificar

muchos de los célculos, >§ que el afio tiene 360 dias y que los-

meses son de 30 dias, . -

Como ya se habia indicado con anterioridad, el termino
actividad, se utiliza a menudo para referirse a la liquidez de-
cuentas especificas, o a la rapidez con que estas cuentas puc--
den convertirse en efectivo, los términos liquidez y actividad-
se utilizan alternativamente vara referirse a la velocidad de -

rotacibn de cuentas especificas.
-ROTACION DEL INVENTARIO

La rotacién de inventarios, es igual al costo de los-
bienes vendidos y dividido por el inventario promedio (de arti-
culos terminados en una industria o bien entre el promedio de-

inventarios de mercancias si se trata de una empresa comercial.)

Por consiguiente se deben utilizar, tanto los datos .



del balance general como del estade de perdidas y ganancias. -
Dado que el inventario podria haber cambiado significativamen-
te durante un afio dado, y es particularmente importante aqui, -
utilizar un promedio anual antes que la cantidad de inventa- -

rio de fin de afio._

Se aconseja que la manera mis correcta de calcular el
inventario promedio, es utilizando cifras mensuales en lugar -

de cifras de fin de afio,

También se seiala por ejemplo, que con datos trimes--
trales disponibles. El promedio se podria calcular tomando --
los inventarios al comienzo del aio, mis cada balance de inven
tario trimestral y dividiendo el total por 5. un promedio ain -
mhs preciso seria el balance de inventario al comienzo del afio
mas el balance de inventario de cada mes todo dividido por tre

ce.,

Pucsto que los inventarios son valuados a su costo, -
se utiliza ¢l costo de bienes vendidos, no las ventas, al cal-
cular la rotacibn de inventarios. Aunque las ventas es una ci
fra menos precisa que el costo de bienes vendides. Para calcu
lar esta razbn se utilizan las cifras de ventas a menudo en la
prictica, ademfs si el inventario fluctua estacionalmente, por
cjemplo, es alto a mitad del afio pero bajo al comienzo y al fi

nal del aio, cntonces, e¢s de alguna forma més complicado calcu
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lar cl promedio que -se deba utilizar,

Una baja rofacién de inventarios, implica una gran in
versidn en inventarios relativo a la cantidad necesaria para -
servir ventas, el exceso de inventarios detiene los recursos -
improductivamente, por otra parte, si la rotacibn de inventa--
rios es muy alta, los inventarios son muy pequecios y podria --
ser que la empresa Sc esie quedando continuamente sin inventa-
rios (o sea inventarios agotados) y por consiguiente perdiecra-

clientes.

El objetivo-es mantener un nivel de inventario relatj
vo a las ventas, que no sea excesivo, pero al mismo tiempo sea

suficiente para cumplir las necesidades de los clientes,

La rotaciéﬁ resultante 5610 es significativa, cuando-
se compara con otras empresas del mismo campo 1ndustrlal o-a-

la rotac1on del 1nventar1o anterlor de la Empresa. f

El céicul@lée?efectga‘dékla maneré‘éiguieﬁte.

Rotacibn de inventario.=.' Costo 'de ‘bienes vendidos
L : ~Inventario;promedio

- PLAZO PROMEDIO DEL INVENTARIO o

E1 plazo promedio delfinveﬁtario representa el prome-

N
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dio de dias que un articulo permancce en el inventarioc de la -

empresa. Se cilcula .como.sigue.

360

Plazo promedio del Inventario
© 777 "Rotacién del inventario

El‘resultado.dué,atipja;ndéfindica los dias promedio-

que un articulo permanece en el inventario de la empresa.

Mientras mAs corto sea el plazo promedio del inventa--
rio de la Empresa, se considera que &ste es mis liquido o activa.
El plazo promedio del inventario puede considerarse como el - -
tiempo que transcurre entre la compra de una materia prima y la
venta final del producto terminado. Desde este punto de vista-
es (itil para evaluar las funciones de compra produccibn y con--

trol de inventario de la empresa.
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR O PERIODO MEDIO DE COBRO.

El periodo promedioc de cobro es una medida de cuanto-
tiempo toma desde el momento en que se efectfia la venta, hasta
cl momento en que se cobra el efectivo de los clientes, Para-
calcular esta cifra se determina, primero las ventas a crédito
del afio por 360, y segundo que las ventas a crédito por dia di
vidan a las cuentas por cobrar de fin de afio o a el promedio -

de cuentas por cobrar del afio. Esto considerando que el nivel
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de cuentas por cobrar no ha variado significativamente durante
el aio, y que las cuentas por cobrar de fin de afio y promedio-
son por consiguiente casi las mismas. Pero, si las ventas son
estables durante el afio, pero las cuentas por cobrar fluctuan-
durante el afio, seria preferible un promedio antes que un esti

mado de las cuentas por cobrar de fin de afio.

- Ventas a crédito promedio por dia =

Ventas a crédito promedio por dia = Ventas anuales a crédito
! PO Er0 PIOmeclo, . 360 01s.

Perfodo pronedio de cobro = Gientas por’ cobrar
: Ventas a crédito por dia

El periodo promedio de cobro, indica la eficiencia de la
Empresa para cobrar sus ventas y también refleja la politica de-
crédito de la empresa. ~Si a los clientes se les esth dando ms-
tiempo para pagar, entonces el periodo de cobro seri generalmen-

te mayor.

Una rigurosa polfitica de crédito que exigiera a los --
clientes pagar mis répidamente, podria llevar a una re‘ducci{m de
ventas. Por otro lado el tiempo largo a cobrar ’ventas de una po
litica de cr{adito floja es un costo para la empresa, y sblo se -

podria justificar si se producen ventas mayores.
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ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR

Es semcjante a la rotacibn de cuentas por cobrar, y --
sirve para calcular el nimero de veces que las cuentas por pa--
gar se convierten en efectivo en el curso de afio, y se define -

como sigue:
Rotacidn de cuentas por pagar

Rotac16r1 de cucntas por pagar = Compras anuales a crédito
Promedio de cuentas por pagar

Como las compras ‘anuales a crédito normalmente no apa
recen en ¢l balance general o en el estado de resultados. De
ben estimarse determinando el porcentaje del costo de los arti
culos vendidos, que correspondan a las compras a crédito.' In-
dicandonos el resultado el niimero de veces anuales que la eﬁr~
presa rota sus cuentas por pagar., No siendo tan significativo
este resultado como el plazo promedio de cuentas por pagar, --

mismo que se calcula como siguc.

Plazo promedio de cuentas por pagar= '360
" Rotacifn: de cuentas por pagar

El resultado quc arro;o, solo es 51gn1f1cat1vo segun-

las cond1c1ones usuales de crédlto que 5e le concedan ‘a la em-

presa. Esto. es por c;emplo.:581 en’ termlnos generales 105 pro
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vecdores concedieran a la empresa un plazo de 30 dias, un ana-
lista le asignaria una clasificacién crediticia baja, sin em--
bargo si la empresa se le concede generalmente un plazo de 60-

dias su crédito indudablemente ser& aceptablec.

También es importante sefialar, que los prestamistas -
en perspectiva y los proveedores se interesan principalmente -
en el plazo medio de cuentas por.pagar ya, que ésto les permi-

te vislumbrar las normas de pago de 1la empresa.

Sustituyendo la f6rmula de rotacidn de cuentas.por pa
gar, por el denominador de la anterior ecuacibn obtenémés’una-
fébrmula de un‘s@lb paso, para détetminar;éifp1326 pfbmedio de-

cuentas por pagar. .

Plazbﬁﬁ;bmédio de ¢uéntés porrp#gar.='

= 360:‘éu?ﬁtéé‘promedio por pagar
compras anuales a credito

Debe mencionarse un instrumento financiero que no utji
liza razones para el anflisis de las cuentas por cobrar y de -

las cuentas por pagar. Esto se refiere a el anflisis de anti-

guedad,

Suministra al analista la informacibn referente a la-

proporcibn de cada tipo de cuenta que haya estado pendiente du
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rante un periodo de tiempo, al poner de relieve las irregulari
dades 1c permite precisar la causa de los problemas en cobros-
o cn pagos. El anllisis dec antiguedad, requicre que las cuen--
tas por cobrar o pagar de la empresa se descompongan en grupos,
basados en su punto de origen. Normalmente ésta descomposi --
cibn se hace por mensualidades corriendola tres o cuatro meses

atrds.

Ejemplo: suponer que la Empresa concede plazo de 30 -
dias a sus‘clientes y el 31 de diciembre encuentre en:libros - -
$200,006.0Q de cuentas ﬁor cobrar. La cvaluacibn de cuentas -
por cobrar de $200,000.00 resulta en la siguiente descomposi--

cibdn por grupos;

dias de atraso s de
No. de dias Al corriente 0 -30 31 - 60 61 - 90 Total
Mes  Diclembre = Nov. .  Octi  Sept. Agto. Total

Ctas. Por Cob. 134,000 . 16,000 - 44,000 4,000 2,000 20,000
Porcentaje-té S e ’ ,
tal, C67% 8% 22 2% 1% 100%

La‘ﬁnica irreguléri&ad de éstos datos es el alto por
centaje de cuentas por cobrar del mes de‘octubre esto pudiera
indicar que algun problemd Se present6 en este mes. Una inves
tigacidbn puede revelar que el problema sea atribuible al nom--
bramicnto de un nuevo gerente de crédito o a la aceptacibn de-

un cliente que hizo una gran compra a crédito y que auln perma-
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nece sin cobrar,
El mismo sistemaias aplicable a cucntas ‘por pagar.

- ROTACION DEL ACTIVO TOTAL

La?;bthCi@n de activos totales, refleja que fambién -
los activoé’dé‘ia compaii ia se estdn utilizan@o’péra generar Veg
tas, la cifra que nos arroje ésta raz@n-nOS‘indicaré si la com
paiiia esta produciendo el v61umen Sﬁficiehte5qe~negocio, para-
la cuantia de 1a inversién en activos. Dependiendo de esto, -
se deben aumentar las ventas o liq@}dar algunos de sus activos
fijos tales como la planta y equipd'y.aSi algunos de los fon--
dos generados, podrian utilizarse para aumentar los activos ‘co
rrientes (tales como inventarios) o para disminuir pasives co-
rrientes (como pagar pagares) para evaluar la razbn corriente-
a un nivel aceptable, o en su caso se deben adoptar ambas medi

das.

Rotacibn del activo total = . Ventas

ACtivo total

Mientras mis alta sea la razén la rotacidbn del activo,

mis eficientemente se €sta utilizando &sta.
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- RAZONES DE RENTABILIDAD
Las razbnes examinadas hasta ahora,. revelan aspectos -

interesantes acerca de la forma con que coopera la empresa, pe-

ro las razones de rentabllldad proporc1onan las respuestas fina

les en cuanto a la e£1c1enc1a<con;que esta:S1endo,adm1n1strada-

la empresa.

Hay un buen nﬁmero de medldas defrentabllldad y cada -

ventas, los activos o el capital,

Como grupo estas medidas permiten evaluar las ganan- -
cias de la cmpresa con respecto a un nivel dado de ventas, de -
activos o 1la inversibén de los duefios. Se presta atencibn a la-
rentabilidad de la empresa, ya que para sobrevivir es necesa---
rio producir utilidades, ya que sin utilidades la empresa no po
drh atraer capitales externos; y ademas los acreedores y duefios
existentes se preocuparxan por el futuro de la Empresa y trata-
rian de recuperar 'sus fondos. Los acreedores duefios y princi-
palmente e1 Adm1n1strador financiero, concentran su atencibn -
en fomentar las utilidades de la empresa, y ya que si la utili
dad es el Ob]ethO final de 1la Empresa, una "pobre. eJecuc16n --

aqui 1nd1ca una falla b&51ca que si no S corr1ge, probablemen

te resulte en que 1n Empresa salga del negoc1o. '
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- MARGEN BRUTO

El margen bruto de utilidad es la utilidad bruta (ven

tas menos costos de bienes vendidos) dividido por ventas.

Margen bruto de utilidad = Ventas - Costos de bienes vendidos
Ventas

El margen bruto refleja la qfectividadfde la politica-
de precios y dé eficiencia de producciéh{ ‘EstdieSBQﬁg'témbién-
se controlalié compra de bienes o costo de prodﬁéci6n.' Enfon-~
ces, si el margen brufo se aumenta al elevar el precio del'pro-
ducto de la empresa, el producto podria cqnvertifse en no compe
titivo y produciria una caida de ventas. Por consiguiente, pa-
ra una compaftia seria ventajoso bajar el precio y por lo tanto,
bajar el margen bruto de utilidad, si esto aumenta ventas tanto

como para aumentar las utilidades totales,

En otras palabras el margen bruto de utilidad indica-
el procentaje que queda sobre las ventas después de que la em-
presa ha pagado sus existencias, y €éste es mejor mientras m&s-
altas sean las utilidades brutas y més bajo el costo relativo-

de las mercancias vendidas.
“NARGEN NETO DE OPERACION

El margen'neto de'qperhci@n,‘es igual a las ventas ne
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tas menos la suma del costo de bicnes vendidos y los gastos de

operaci6n, todo dividido por las ventas.

Ingreso de Operacién

Margen neto de Operacién =
Ventas

= Ventas - Costos de bienes vendidos - Gastos totales de Operacién
e VENTAS

El margen neto de operacién, indica la rentabilidad -
de ventas. antes de gastos de impuestos e intereses. Los ingre
sos varios como por eJemplo, intereses en valores negociables-
y regalias no ostén incluidos en los retornos, y los gastos di
versos (tal éomo intereses no se deduce). El1 ingreso ajeno a -
la operacién y las partidas dc gastos son aquellos, que no -
est4n asociados directamente con la produccién o venta del pro
ducto de la empresa, sc huce notar también que el gasto de in-
terés es un costo financiero y no un costo de produccién. Esta
razén mide la efectividad de produccién y ventas del producto-
de la compafifa, al gencrar ingreso antes de impuestos para la-
empresa, Esto es, que nos determina el porcentaje que queda en
cada venta después de deducir todos los gastos incluyendo im -
pucstos, y ¢l fndice serd mejor mientras mis alto sea el margen

de utilidades netas.
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- RETORNO EN ACTIVOS. TOTALES

Esta razbn es igual al ingreso ncto mis interese sobre

deuda dividido por los activos totales.

Retorno en activos totales = Ingreso neto + gastos intereses
Lo ' ACtlwos totales

El“retqrno en activos totales, es el retorno total des
pués de impuestos de la empresa para los accionistas y presta--
mistas sobre41ainversién total que ellos tienen en la empresa -
Es la tasa de retorno ganada por la empresa como un todo para -

todos sus ihversionistas,*incluyendp prestamistas.
- RENDIMIENTO DEL CAPITAL COMUN

Esta raz@n, indica el rendimiento que se obtiene sobre
el valor en libros del capital contable. Los dueiiés se intere-
san mucho en esta razén,‘ya que indica la capacidad de la Compa

fiia para generar ganancias a su favor.

RENDIMIENTO DEL CAPITAL COMUN =

='g£§:ﬁéﬁéézde$puéé de impuestos'J dividéndoé‘ﬁféféféﬁfeél‘
Capital contable - capital preferente.

El valor resultante puede considerarse como producto o
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rendimiento sobre ¢l valor comercial actual de la empresa. --
Micntras mis alto sea el indice mayor seri el rendimiento a --

los duefios.
- UTILIDADES POR ACCION

Lasvutiliaéqggﬂpor accidn, representan el total que "
sc obtiene péré cédé écci6n ordinaria vigente. El plblico in-
versioniétaﬁlas estudia cuidadosamente y se considera que son-
un indicador importante del éxito de la corporacién. Se hace-
notar, que las utilidades altas por accibén tienen preferencia-
y que esta cifra representé el monto total de utilidades gana-
das por cada accibn vigente, pero no representa el monto de --
las ganancias que sc¢ distribuyen realmente entre los accionis-

tas. Las utilidades por accibn calculan como sigue:

Utilidades por accibn =

= Utilidades disponibles para acciones ordinarias

Ndmero de acciones ordinarias en circulacibn.
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3 .- MEDIDAS DE LIQUIDEZ TOTAL DE LA EMPRESA

- CAPITAL DE TRABAJO
- INDICE DE SOLVENCIA
- RAZON DE LIQUIDEZ O PRUEBA -ACIDA,

- CAPITAL DE TRABAJO

Bl cap1ta1 de trabaJo representa la porcibn de los ac
tivos corrlentes f1nanc1ada con deuda a largo plazo y patrimo-
nio. El canltal de trabago se calcula deduciendo su pasivo --

circulante de su-activo circulante,

la cifra que arroja no'es muy (itil en la comparacibn-
del funcionamiento de firmas diferentes, pero es Util para un-

buen control interno.

Cuando se incurre en un contrato de deuda a largo pla
z0, se establece especificamente;'que la Empresa debe mantener
un nivel minimo de capital de trabajo. Este requerimiento tie
ne por objeto forzar a la Empresa a mantencr liquidez de opera
cion suficiente y contribuye a proteger los préstamos de los -
acreedores. Es conveniente mencionar que cualquicr empresa --
con una raz@n corriente (de solvencia) mayor que 1.0, tendri -
capital de trabajo positivo. Esto es, que con un indice de sol

vencia de 1.0 el capital de trabajo sera igual a 0.0, si una Em
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presa ticne indice de solvencia menor que uno, su capital de -
trabajo serf negativo. El .capital de trabajo es utll para com
parar la liquidez de la miSmajcmpresa en el_transcurSo del - -

tiempo.

- VENTAJAS QUE REPORTA EL DISPONER DE CAPITAL DE TRABAJO

- Permltc pagar oportunamente las ob11gac1ones a cor-
to plazo y aprovechar 1os descuentos ‘por efectuar compras al -

contado y pqr_prpnto-pagO'de compras a crédito.

- Agiliza las operaciones, ya que aunque se tuvieran-
que liquidar la totalidad de pasivo a corto plazo se tendrian-

activos circulantes para continuar operando,

- Permite disponer de los. inventarios en niveles apro
piados para atender oportuna y adecuadamente las demandas de -

los c11entes

- Prop1c1a la elaborac1on de pIanes de otorgamlento -
de crédito-a c11entes con 1mportes y plazos atractlvos que in--
o 4

crementan cl volﬁmcn de ventas.

- Fomenta la confianza de otras entidades con la em--
presa y previenc contra circunstancias adversas tales como: si

nicstros, huegas, disminucibn del valor de los acrivos circu--
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lantes, ctc.

El capital de trabajo se calcula como sigue:

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CIRCULANTE - PASIVO CIRCULANTE

- INDICE DE SOLVENCIA

"~ Come ya se tratd en parrafos anteriores, el indice de

solv0ncia'o‘raz6n corriente, aqui ‘s0lo mencionaremos que el -- . .

o 1nd1ce de solvenc1a es uno de los indices financieros que se -
‘ c1tan con mayor frecuenc1a,,y que es mucho mis Gtil en compara,
c1ones de 11qu1dez de flrmas diferentes que el capital de tra-

bBJQ'—

Por ejemplo, suponer que hay dos empresas ‘Ay Bcon -

los 51gu1entes balances simplificados.

EMPRESA = "A"

ACTIVO CIRCULANTE.  § 800.00-  PASIVO CIRCULANTE  $600.00

ACTIVOS FIJOS = ' 1200.00 DEUDA A LARGO PZ0. 600,00

L . ~ CAPITAL CONTABLE 800.00

TOTAL 2000:00.. TOTAL 2000.00
'EMPRESA  “B"

ACTIVO CIRCULANTE  § 3000.00 ~ PASIVO CIRCULANTE $z4oo 00
ACTIVOS FLJOS 2000.00 . DEUDA A LARGO PZ0.  1200.00
" CAPITAL CONTABLE . 1400.00

TOTAL 5000.00 TOTAL 5000.00
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El calculo del capital de trabajo e indice de solven-

cia en ambas- firmas producen los siguientes resultados.

RESULTADO EMPRESA "A" EMPRESA "B"
Capital de Trabajo §200 600
Indice de Solvencia 1.33 1.25
Chlculos:

Capital de trabajo = activo circulante - -pasivo circulante

C.T. = $800 - 600 = § 200 C.T. = $3000 - 2400 = $600

Activo circulante
Pasiw circulante

Indice de Solvencia =

"A” "B'l
1.s.= 800 - 1.33 1.8, = 3000 . 4 25
OBSERVACIONES:

Si se toma como base ¢l capital de trabajo parece que |
la empresd "B tiene mAs liquidez que la empresa "A', en tanto
que con base en el indice de solvencia la empresa "A" tiene --

mis liquidez que la empresa "B',

El indicc de solvencia es el verdadero indicador de -
la 1iquide 7 ya que considera 1a magnitud total de cada empre-

s5Qa.
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Como ya se mencionf, sicempre que el indice de solven-
cia de una empresa sea de 1.0 su capital de trabajo es igual a
o. si una empresa tiene un indice de solvencia menor a 1.0 ten
dri capital de trabajo negativo, El capital dec trabajo serd -
Gtil, solo para comparar la liquidez de la empresa en el trans

curso del tiempo.
- RAZON DE LIQUIDEZ O PRUEBA DE ACIDO

El 4indice de 1a prueba de fcido es similar al 1nd¥ce-
de solvencia, excépto por el hecho de no incluir el inventario
en el activo circulante. La.suposicibn bésica del indice de -
la prueba de acido, es que usualmente el inventario es el acti
vo circulante con menor liquidez y en consecuencia no debe to-

marse en cuenta.

Se recomienda un ind1ce de la prueba‘de‘5c1do mayor -

que 1.0, la razbn o indice de la prueba de éC1do ofrece una me

jor estimacibn de la 11qu1dez total, solamcnte cuando el 1nven

tario de la empresa no pueda convert1rse fac11mente ‘en efectl-

vo.

Si el inventario es de fécil venta, el indide de sol-

vencia es la medida preferida de la 1iquidez total.



El indice de la prueba de dcido se calcula como sigue:

RAZON DE LIQUIDEZ O ACTIVO CIRCULANTE - INVENTARIC
PASIVO A CORTO PLAZO

PRUEBA DEI. ACIDO
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I. CONCEPTO DE INFLACION

En ecste trabajo se tratara de explicar el problema de-
la inflacién en nuestro pais, asi como la combinacién de estan-

camiento con inflacién que se ha dado en llamar estanflacién.

Se analizara la inflacibn considerando varias de sus -
definiciones, asi como el desempleo ya que son los fenbmenos -

mas importantes de la estanflacidn,

DaddZqu;en México junto con los paises de América La-
tina se eﬁcueﬁﬁraﬁben la cafcgoria de atrazados y dependientes,
(considerénddtafrazados#;‘depcndientes a los paises subdesarro-
llados por ser una caracteristica mas precisa) analizaremos va-

rios de sus aspectos como la inflacién y el desempleo,

Para eésto scfialaremos algunas de sus caracteristicas,-

como lo que se sefiala a continuacién,

En el sistema capitalista no existe planificacién eco-
némica, ya que cada capitalista decide que, como y cuanto produ
cir, esta anarquia de ia produccibn ocasiona que el sistema fun
cione en forma ciclica donde se presentan varias fases, tales -
como el auge, cl estancamiento, la crisis, la recesién, la de--

presién, y la recuperacién,
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Al mismo tiempo que se van desarroilando las fases del
ciclo, se van presentardo fendémenos ccondmicos que agravan la -
situacién o ayuda a salir de ella, los fendmenos que estan muy-
ligados al ciclo y que debemos resaltar son la inflacién y el -

desempleo.

En primera parte se van a definir algunos términos que
nos van a auxiliar en el anflisis de estos fendmenos. Infla- -
cién, desempleo, ciclo, crisis, recesién, depresién, recupera--

cién, auge, estancamiento y estamflacibn.

Estas notas fueron tomadas de el capitulo X del libro-
Morley y Mendez., Inflacién y Desempleo Ed. Interamericana Méxi

co 1982 (2a Edic).

La inflacién es un fenbmeno estructural del capitalis-
mo, es decir, depende del funcionamiento del sistema capitalis-

ta, algunas definiciones de inflacién son:

Emili Farre - Escofet. sefiala, Que la inflacién es --
una manifestacién externa de un tipo de tensiones que se produ-
cen en cierta economia, en particﬁlar capitalistas y que dan lu
gar no tanto a una subida general &e precios como a un continua
do y autopropulsado crecimiento dekﬁrecios: es decir, la pérdi—

da del valor adquisitivo de la moneda (1)



Otras definiciones que hacen cnfasis en el incremento

de precios son:

La inflacién es un proceso que consiste en el aumento-
del nivel general de precios. Conviene aclarar sin embargo, --
que la palabra inflaci6én no se aplica exclusivamente a los movi

mientos de precios,

También puede hablarse por ejemplo, de inflacibn del -
crédito, de 1nf1ac16n del gasto, de 1nflac16n de las ut111dades-
de inflacién de los salar1os,,de 1nf1ac16n de la moneda. etc. -

(2)

La 1nf1ac16n es un aumento sostenldo y general:zado --

en el nivel de prec1os

se con51dera que eXISte un proceso in--
flaciorario cuando los prec1os aumentan a una tasa anual que so

brepasa el 3% 0 4% (3)

La mayor parte de definiciones del térmlno 1nf1ac16n,
s¢ refieren fundamentalmente al incremento, sostenldo y gener311
zado de precios sin explicarnos sus causas, lo cualeno nos per

mite una anfilisis del fendmeno.

Sirkin afirma,con el término inflacién queremos refe--
rirnos a un estado de exceso de demanda global, en el que puede

ser libre o reprimida el alza de precios-sin que haya exceso de
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la demanda.

(1) FARRE Escofet Emili. LJ Inflac16n de la Fase actual del --

Capxtalzsmo.‘f'

(2) BANCOMER - Panorama Econdmlcontol XXIII Nﬁm.‘v yr8-
Julio - Oct. 1973 ' e

Contadurta Pﬁb11ca ESCA 1PN
cnica No. 20 P 2

(3) Divisi6n de Investigacién

Inflacibn Defini;ién y sus.c

En la definicién anterlo ‘anter1or una: causa 1mportan-
te de la inflacifn, es el exceso de la demanda que conduce al -
incremento de precios, o bien puede haber aumento de prec1os --

sin exceso de demanda.
Una definicién:mérxistd~dé“iﬁfldciﬁh,ési

Inflaciéﬁ:!pfééencia eﬁ lbércanales circulaforios de -~
una masa de papel moneda sobrante, énfrglaéiﬁn‘cdn las necesida
des de la circulaci6n de mercancias;‘-su inflﬁjo’sdbre toda la-
economfa del pais es desfavorable, ﬁuésfla‘inflécién da origen-
a un crecimiento rdpido, incesante y sumamente desigual de los-

nrecios de las mercancias,

En este caso el exceso. de dinero hace que se incremen-

te la demanda global de la economia,'io que ocasiona el incre- -
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mento de precios.

Cuando el incremento de precios se da como un proceso-

sostenido y generalizado entonces hablamos de inflacién.

A -PRECIO A
A DINERO Z S DEMANDA'—"V A P'RECIO B

"; ,  PRECIO X

Entre otros conceptos de inflacién tenemos:

Desequ111br1o econémico caracterlzado,por una subida -

seneral de los 1os y provo ado po v ,'excesiva em1515n de-

billetes de banco Un5def1c1t;presupuestar10 o una falta de --

adecuaclﬁn entremla‘oferta‘y-la demanda.’_‘

Presenc1a en los canales c1rculatorlos de una masa de-

papel moneda sobrante .en: relac16n con las necesidades de la cir

culacién de lavlh”“ et

La 1nf1aC16n hace que el papel moneda se desvalor1ce -

en comparaC1on con el materxal ‘monetario (oro), en 1a med1da en
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que la circulacidn del primero rebasa la cantidad de dincro. -

Oro necesario para la circulacidn de mercancia. .

La inflacidén da origen a un incremento rapido, incesan

te y sumamente desigual de los precios de las mercancias.

Por otra parte, podemos pensar que la inflaci6n puede-
ser entendida como un desequilibrio que se puede analizar desde
‘el punto de vista de la producci6n y de la circulacidn moneta--

ria,
Desde el punto de vista de la produccidn.

DeSde‘el puﬁto de vista de la produccién,,l;.inflncién
se presenta como un proceso en el que existe desequilibrio en--
tre la oferta global y la demanda global. Eﬁte'desequilibrio -
se puede debér 0 a la insuficiencia de la oferta en relacién --

con la demanda, o a exceso de demanda en relacibn con la oferta.

OFERTA ' DEMANDA: AUMENTO
GLOBAL GLOBAL .| DE PRECIOS
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Desde el punto de vista de la circulacidn monetaria,

Desde el punto de vista de la circulacibébn monetaria, -
la inflacidn se presenta como un desequilibrio entre la produc-
cion de bienes y servicios y el dinero circulante. day mas di-
nero del que se requiere para intercambiar los bienes y servi--
cios producidos: socialmente hay mayor poder adquisitivo que se
traduce en mayor demanda, si no hay respuesta en la oferta de -
la produccién el resultado es un incremento sostenido y genera-

lizado de precios.

PRODUCCION DINERO —— INCREMENTO
CIRCULANTE DE PRECIOS

La inflaciSn se mide a través del Indice de precios.

Aunque en cada pals exlsten diferentes 1nd1ces. Algu- .

nos de los 1nd1ces que se maneJan en Méx1co son:

Indice‘Nacionalidé‘Pfecios al Consumidor
Indice Nacidhal de Precios al Mayoreo
Indice del Costo de la Vida

Indice de Precios al Consumidor en la Cd. de Méxicqetc.
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De ésto es pertinente aclarar que indice se utiliza,

cuando se dan cifras sobre inflacién.

De acuerdo al porcentaje de inflacifn que se expresa -

en el indice de precios,. se puede hablar de inflacién lenta o
moderna. Cuando los precios no rebazan el 30% en un afio y la -
hiperinflacién o inflacién acelerada es cuando los precios re--
basan el 30% en un afio y que pueden llegar a niveles impredeci-

bles.

Cuando los precios rebazan el 4% en un afio se habla de
un proceso de estabilizacién. Cuando llega haber disminuciones
de precios como proceso sostenido y generalizado, entonces el -

fendmeno se llama deflacién.

DISMINUCION ESTABILIDAD INCREMENTO
DEFLACION<— DE 4 DE B DE — INFLACION
PRECIOS PRECIOS PRECIOS

Debido a que la inflacién es un problema de desequiii-
brio, entre la oferta y la demanda global es de bienes y servi-
cios, entre el circulante monetario y la produccifn, se presen-
ta (la inflacién), en cualquier fase del ciclo econdmico capi-1

talista, tanto en ‘los periodos de auge, como en la depresién.

En el ciclo econdmico-es un conjunto de fenémenos eco-
némicos. que se presentan en un periodo de tiempo determinado,-

y que se repiten cdﬁﬁéigfﬁa'reghlafidadg"Estos fenénenos econd
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Micos estdn ligados con el proceso de produccibén y reproduccién

capitalista.
Las [ases del ciclo econdmico son:

La crisis, la depresidn, la recuperacibn, o reanima- -

cién y el auge.

Entre el auge y la crisis'hay un periodo de estabilizg
cién de los fenbmenos econdmicos; lo mismo entre la criSiS y la
depresién hay un perfodo de recesién donde disminuye la activi-
dad eccondmica.

La crisis es la fase que determlna donde termina un --

cilo y donde empieza otro, ya que ‘en este perlodo, se manifies-

tan todas las contrad1cc1ones dcl 515tcma capltallsta que ha --
ido acumulando a lo largo del c1c10 y la base de la reproduc --

cién capitalista. (esto es por el periodo de estabilizacibn).

En la crisis hay sobreproduccién de ciertas mercancias
en relacidén con la demanda, o bien subconsumo de ciertas mercan
¢Tas en rclacidn con la demanda, o bien subconsumo de ciertas -

nercancias en relacién con la oferta.

Hay problemas para vender muchas mercancias, se retrae

la inversién, muchas cmpresas (sobre todo pequefias y medianas)-
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quicbran con lo que se incrementa el desempleo y subempleo.

Durante la crisis se puede presentar la inflacién para
tratar de incrementar la demanda y son congecuentemente el con-
sumo. Aunque se incremente la cantidad de dinero.en circula---
cién no se resuelve el problema de la crisis, porque aumenta la
demanda global pero no en medida necesaria para realizar todas-
las mercancias, ademids de que no se redistribuye el ingreso en-

forma equitativa entre todos los miembros de la sociedad.

También el proceso inflacionario, puede ocasionar que -
haya mayor empleo y en consecuencia menor desempleo, pero no en
la cantidad necesaria para eliminar estos problemas que se si--

guen presentando durante el tiempo que dure la crisis,

Antes de presentarse la deﬁresién que es la siguiente-
fase del ciclo econdmico se desarrolla la recesibn que presenta
un retroceso relativo de la actividad econémica del pais. Dis-
minuye la produccifn, decaen las inversiones, las actividades -
bancarias, comerciales etc., En este momento el estado puede --
incrementar -1a inversidn &nyectandole nuevos recursos al siste-
ma, con lo que se aumenta la inflacidn que genera mayor demanda
y empleo, pero que no es suficiente para sacar al sistema de la
recesi6bn en que se haya metidn, ni siquiera se resuelve el pro-
blema del empleo y la demanda que se trataba de corregir llegan

do ahora a tener inflacién mds recesién,
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Ahora trataremos un término denominado estanflacidn, -
que es una combinacidon dc estancamicnto con inflacién; es decir
se presenta una combinacién de estancamiento en la produccién,-
el comercio, la inversidén y el empleo con la existencia de un -
exceso de papel moneda circulante, lo que permite un incremento
relativo de demanda. Es un incremento relativo de demanda glo-
bal, porque no aumenta el volumen de los productos demandados -
sino el volumen monetario de la demanda, lo que no ayuda a re--

solver el problema de rcalizacién (ventas), de las mercancias.

Una economia que padezca los efectos de una etapa de -
estanflacifn, incrementa sus disparidades soéiales: produccién-
cxcesiva de productos suntuarios y falta de produccién de ar- -
ticulos de consumo bédsico, lo que incrementa el consumo suntua-
rio y disminuye el consumo bdsico, altos niveles de desempleo y
subempleo y mucho dinero en circulacién, falta de inversiones -
en actividades productivas y exceso de inversiones especulati--
vas, incremento de exportacibnes sin haber satisfecho las nece-
sidades del mercado interno, salarios altisimos y salarios muy-
bajos, que no alcanzan para satisfacer laS'necésidades minimas-
de la familia, altas utilidades de algunas eﬁpresas y quiebra -

de muchas pequeiias y medianas empresas,

Siguiendo con nuestro ciclo econémico, ahora menciona-
remos la depresi6n donde la actividad econfmica se estanca; o -

bien hay un undimiento general de la cconomia, en el que la in-
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versidn la produccién, el comercio, la banca, practicamente se-
encuentran parados por lo que, cualquier impulso a la economia-
por pequefio que sea, permite la recuperacifén de todas las acti

vidades econbmicas.

Durante la fase depresiva el desempleo se presenta co-
mo problema grave, por lo que el estado se ve én la necesidad -
de inyectar recursos a el sistema, tratando de solucionarlo; --
mas sin embargo, se crea mds inflacidn debido a los Tecursos --
adicionales que no se cerresponden con un incremento relativo -

de la produccién.:

La recuperacién es la fase siguieﬁte del ciclo donde -
hay una rean1mac16n de todas las act1V1dades econ6m1cas. Crece

el empleo, la 1nvers16n, la producc16n, las Ventas, el consumo.

Esta- faseupermlte un mOV1m1ento ascendente de ‘todas -
las variables macroeconomlcas, lo- que permite una tendencia al-
pleno empleo y al uso mds completo de la capacidad instalada, -
En la fase de recuperaciﬁn puede seguirsé presentando la infla-
cifn que se refleja en un movimiento al alza de los preéios, --
solo que ahora el desempleo y el subempleo han' disminuido y se-

tiene el pleno empleo de recursos humanos y materiales.

El auge es la fase del C1c10 econ6m1co que 31gue a 1a-

recuperacién; en e11a exlste un gran crec1m1ento de la economia
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que se presenta como prosperidad y desarrollo, hay optimismo -
respecto a la evolucién de la actividad cconémica y la.produc--
cidon, el empleo, la inversibn, las ventas siguen creciéndo a --

ritmos satisfactorios.

Durante el auge se puede seguir presentando la.infla--
cidn, sobre todo si el crecimiento del citculhﬁtejes'superior -

al crecimiento de la produccién.

Despues del auge hay un periodo de estabilizacién don-
de, las variables econfmicas casi no sufren alteraciones casi -
no hay aumentos ni disminuciones en la produccién, el empleo, -

las inversiones etc.

El auge y la estabiiizécién pueden durar mucho o poco,
dependiendo del compor;émientb;deﬁﬁodos‘165 factores econdmi- -

COs.

ESQUEMATIZACION DEL CICLO CAPITALISTA
T T T
B ESTAVILIZACION
C CRISIS
D RECESION
E DEPRESION
~ F RECUPERACION




de 1982

FUENTE:
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INbICE,DE INFLACION EN MEXICO
1971-1982
- (1978=100 )

ARO S INFLACION: %
1971 - — 6.2
1972 . e s

1973 - L 15.73: 
1974  - - » 21.87
1975 - L ' ©10.52
076 ooeza2r
1977 ,’ o ‘20;7‘
1978 . is.z

1979 . y N ~20.00
1980 ' |  29.80
1981 ’ : : 28,9
1982 , .Jsé.o;

Primer Semestre de 1982~1;¢gabé a 54.3% hasta agosto--

Informes anuales e indicadorés econdmicos del Banco --
de México. ' w LS _ S
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2. TIPOS DE INFLACION

INFLACION IMPORTADA.

Esta sc da, cuando las causas son ajenas al sistema mo
netario nacional, consiste en importar dinero del exterior y no

mercancias caras.
INFLACION REPRIMIDA,

En este tipo de inflacién se trata'dE'cdntrolarla regy
lando los precios, esto es querer solucxonar e1 problema por ~-

las consecuencias y no por. las causas.
Los efectos del control de precios son 1Qs siguientes.

A) Disminuye el interés en producir los productos controlados
B) Provbca laescacéz del producto que esta siendo controlado

' C) Descapltallza a los sectores que producen o comerc1al1zan -~

con los productos controlados
D) Se llcga‘al racionamicnto y a_las colas para obtener dichos-

productos.
INFLACION LATENTE,

Sc da cuando el aumento del circulante todavia no se -
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traduce en un incremento general de precios, esto es, que se --
encuentra disimulada y an  no se ha puesto cn evidencia,
INFLACION REPTANTE. -

Es aquel;a7que §s tolerable y que todavia no es perci-

bida por la p@bl@é&dﬁ,fﬁ
INFLACION ABiE#TA{‘ 

Se da cuando ydiésféalégﬁiglpdr!?a'éobléciﬁn.
HIPERINFLACION 0O INFLA??@NECRLG?Agfﬁ{ti;?

Esto es cuando se pierde el‘célcﬁio econbmico, los pre
cios suben dia a dia como es el casb de lo qde ocurre en la - -

actualidad, volviéndose esta situacién diffcil porque no se sa-

be lo que va a ocurrir de un dia a otro,
INFLACION ADMINISTRADA.

Sucede cuando el gobierno pretende mantener la infla--
cién en limites minimos, a través de 1la manipulaci6én de los in-

dices que miden el crecimiento de los precios.



INFLACION ANTICIPADA.

Es aquella en que las perspectivas de inflacién o in--
flacidn esperada, influyen en los intereses y en los contratos-
a largo plazo, por lo que pueden tomarse las providencias nece-

sarias,
INFLACION AUTOGENERADA

Es la que proviene del incremento de la velocidad del-
dinero; esto es que la gente compra mas bienes que en periodos-

normales,
INFLACION PURA

Sucede cuando los precios varian en proporcién y de ma
nera simulténea; por lo que no es probabie en lé,pfé;tica (solo’
es tefrico). | : L

INFLACION IMPURA

Es aquella que sucede, cuando los incrementos de los --
precios no son simultidneos ni proporcionales, (ésta si se da en

la priictica),

Ahora es conveniente precisar cuales son. las causas --
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concretas de la inflacién y el desempleo en nuestro pais, por -
que ya sabemos que finalmente, dichos problemas se derivan del-

propio funcionamiento de nuestro sistema capitalista.



61

3 PRINCIPALES CAUSAS DE INFLACION EN NUESTRO PAIS

Las principales causas de la inflaci6n las dividiremos
en: causas internas de inflacién en México y causas externas de

inflacion.

CAUSAS INTERNAS DE INFLACION EN MEXICO

1) Produccién agropecuaria insuficiente u oferta insu-

ficiente de productos agropecuarios en relacidn con la demanda.

2} Excesiva emisién de circulante monetario. (frente a-
la produccién ) o emisifn excesiva de papel mpﬁeda en relacién-
con las necesidades de la circulaci6n de mercancias y servi---

cios,

3) Desmedido afan de lucro de prddh¢ciﬁn y comercian--

tes.,
4)‘Uﬁ pfoéésb cspir31 de pfecids{y'salarios.
5) Especniaéiﬁn y acapqramiento §§ afti¢u1o$ bésitos.
6)- Altas tasas de interes y deficieﬁté canali?a;ién --

del crecimiento bancario. E1 cual se debe invertir-en activida

des productivas y no especulativas.
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7) Las devaluaciones (cuando las causas sec convierten-

en consecuencias y viceversa)

8) La inflaci6n misma (una persona prefiere gastar mis

dinero en lugar de ahorrar).

CAUSAS EXTERNAS DE INFLACION EN MEXICO

9) Excesivo:-incremento de precios de las importaciones

1Va de capitales externos sea en for

ma de créd1tos o de 1nver51ones. R

11) In;remeﬁtbldééméﬁiHOfde'exportaCidnes.

12) Especulacidn y acaparamiento a nivel mundial.

13) ExportaC1on exce51va de c1ertos productos que incre
mentan la entrada de d1v1sas al pais, y por lo mismo aumenta la

cantidad de dinero en c1rcu1acién
+12) Especulaci6n y ataﬁaramiento a nivel mundial de -
mercancifas basicas, sobre todo productos alimenticios y petro--

leo.

Estas son algunas de las causas externas que nos afec- .
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tan en forma extraordinaria, debido al alto grado de dependen -

cia de nuestro pafs con el extranjero,
También se hace pertinente mencionar lo siguiente,

Que hay qué»tener<presente, que la inflacifn existird -
siempre que exista una economia monetaria donde circule dinero,

es decir, la inflacifn es un problema estructural.
1) PRODUCCION AGROPECUARIA

Hasta fines de la década de los sesentas, el sector --
agropecuario cumplia satisfactoriamente sus funciones entre las

que destacan:

Contribusién de alimentos y materias primas baratas, -
para la satisfaccidn del mercado interno, aportacidén de fuerza-
de trabajo barata para la industria, entrada de divisas por la-

exportacidn de productos agropecuarios? etc,

La modernizacién del sector agropecuario, permitid ---
que desde la segunda guerra mundial hasta fines de la década de
los sesentas, el sector pudiera satisfacer no solo las necesida
des del mercado interno, sino incluso producir excedentes para-

exportacidn,
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Esta modernizaci6n trajo como consecuencia, el fortale
cimiento de los distritos de riego que se orientaron a la pro-
duccién de cultivos comerciales de exportacidn, al mismo tiempo
descuidaban la agricultura de temporal que era la que estaba --

orientada a la satisfaccifn de las necesidades internas.

Todo este proceso, obligé a nuestro pais a importar --
alimentos, fenémenos que no se ha detenido desde 1972, lo cual-
muestra claramente que la produccibn agropecuaria no produce lo
necesario para satisfacer las necesidades del mercado interno,-

lo cual provoca la inflaci6n,
Z) EXCESIVA EMISION DE CIRCULANTE MONETARIO

La excesiva emisibn de dinero (que es funcién monopdli
ca del estado), se vuelve ‘inflacionaria precisamente pdique - -
excede las necesidades deliéphrato'productivo.

Esto es que los billetes que exceden, no tienen respal
do en la producéiénfporllo que se convierten en dinero inflacio
nario, dinero qué ha péfdido‘su-poder adquisitivo y que provoca
incremento de precios. - '

3) DESMEDIDO AFAN DE LUCRO_DB PRODUCTORES Y COMERCIANTES.

Los empresarios mexicanos se han dedicado a la produc-
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cidn de bienes suntuarios, cuyos margenes de utilidad son mds -
altos que la produccién de bienes bfisicos., 5i a ello agregamos
la estructura monopolistica de la industria, que le permite fi-

jar precios, el resultado es un excesivo incremento de precios.

Por el lado de los comerciantes, se observa que el sis
tema comercial de nuestro pais, es uno de los mas irracionales-
del mundo, entre el productor y el consumidor final existen una
serie de eslabones que encarecen, notoria y artificialmente los
precios de los productos. Este fen6meno nos hace llegar a la_-
conclusi®n de que en gran parte, la inflacién obedece a razo- -
nes de especulacitn éomercial y no a las directamente ligadas -

con la produccidn.“:
4) ESPIRAL,PRECIOS SALARIOS.

Una vez desencadenada la inflacidn, aparece el proceso
conocido como espiral de preéios salarios., Alinque ya se hé se-
fialade que los salarios por si mismos no tienen porque causar -
inflacifn, a menos que secan exXcesivos y rebasen el propio Titmo

de crecimiento de los precios.,

Comparcnée los incrementos salariales, con los precios
para observar como los salarios siempre van rezagados en rela--
cién con los precios. En 1977 el incremento salarial promedio-
fue de 10% y'de los precios fue de 20.7%, en 1978 los salarios-

subicron 12% y los precios 16.2%, en 1979 los salarios se incre
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mentaron en 13.5% y los precios en 20%, en 1980 los salarios se

elevaron 20% y los precios en 28.7%
5) ESPECULACION Y ACAPARAMIENTO

El sisteTa econdmico mexicano se ha caracterizado de -
1972 a la fecha, por impulsar actividades especulativas en lu--
gar de las propiamente productivas. De esta forma, las inver--
siones se han orientado a actividades rentables que generalmen-
te han sido las especulativas, descuiddndose la produccién pro-
piamente dicha, lo que genera inflacifn ya que el circulante no

ayuda a las necesidades del aparato productivo.

6) ALTAS TASAS DE INTERES Y DEFICIENTE CANALIZACION DEL CREDI-
TO BANCARIO. S el S "

Las tasés definterés'es una de_las variables econémi--
cas mas diffciles de cohfr§iar, ya que si son muy altas desa- -
lientan 1la inversiéh“productiva, porque la gente prefiere tener
su dinero en el banco en lugar de arriesgarlo en una empresa o-
proyecto. Sin son muy bajas desalientan el ahorro y no hay re-

cursos para prestarlos a los inversionistas.
7) LAS DEVALUACIONES Y LA INFLACION MISMA,

En principio una devaluaci6n no tiene porque influir -
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en la inflacién interna, porque significa la pérdida del valor-
de una moneda cn rclacidén con otras extranjeras, sin embargo la
gente siente el temor de que va a pasar con la moneda y la reac
cién se descncadena de tal suerte que la moneda se desvaloriza-
internamente y hay un automdtico incremento de precios, se de--
sencadena la especulacidn y el acaparamiento, se piden incremen

tos salariales y la inflacidn se desborda,.

Por otra parte las causas externas de la inflacibn nos
afectan en forma directa, porque somos un pals capitalista, de-
pendiente y atrazado, ligado al pais economicamente mas podero-

so de la tierra.
9) EXCESIVO INCREMENTO DE PRECIOS DE LAS IMPORTACIONES.

Las importaciones provocan:inflaci6n, cuando los pre-e
cios de los productos Jmportados son mayores que los prec1os --
internos. A este fendmeno se . le llama importacién de 1a infla-
cion. '

10) AFLUENCIA GXCESIVA DE CAPITALES EXTERNOS.

La 1nf1uenC1a de cap1ta1es externos provoca inflacidn-

cuando son exces1vo yjno se’ cana11zan a la 1nver516n producti-

va, ya que gencranvmayor deseqU111brio entre el circulante mong

tario y 1la produccxon.
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En nuestro pais la entrada de capitales ha sido masiva,
por concepto de inversiones extranjeras directas, empréstitos -

extranjeros y exportacidén creciente de petroleo.
11) INCREMENTO DESMEDIDO DE EXPORTACIONES.

El incrgmentd'exccsivo;d ;exportaciones provoca infla-

cién de dos formas:

Permite la entrada excesiva de divisas que muchas ve--

ces no se aplican a actividades productivas.

Por otro lado, si el aparato productivo nacional se- --
orienta a 1a satisfaccifn de las necesidades externas se déscui
da el mercado interno y surge la inflacién por falta de prodpc-

cidn en relacidn con 1a demanda.
12) ESPECULACION Y ACAPARAMIENTO A NIVEL MUNDIAL.

La esﬁeculacién y el acaparamiento a nivel mundial, --
provecan inflacifn porque permiten el control de la produccién-
de los costos y por tanto de los preciqs de muchos de los pro--
ductos e incluso la tecnologia y bienes de capital que nos ven-
den en formallimitada, y a precios que no se corresponden con -

los costos ya que estos son muy inferiores a aquellos.



4) ALGUNAS MEDIDAS ESPECIFICAS QUE SE PUEDEN TOMAR PARA SOLU- -
CIONAR EL DESEMPLEO Y LA INFLACION.

1. Incrementar el proceso de formacidn de capital que
permita un adecuado crecimiento de la produccif6n y sobre todo -
del empleo. Impulsar a las empresas que jncrementan el empleo,

y la produccidn a través de excenciones y estimulos fiscales.

2, Creacidn de polos de desarrollo en 4reas margina--
das, donde se impulse la produccidén con técnicas que utilicen -
mano de obras en forma intensiva, lo que permite mejorar la dis

tribucibén del ingreso en forma personal y regional,

3. Impulsar los sectores productivos del pais, es de-
cir, el agropecuario y el industrial ya que se apoyaria la pro-
duccién y la creacidén de empleos. Actualmente el sector servi-

cio (que es necesario pero no productivo)

4., El estado debe seguir una politica salarial que --
fije los salarios, cue permitan satisfacer las necesidades min;
mas de una familia en forma adecuada y que estos salarios real-
mente scan pagados a los trabajadores. De ésta manera se mejo-
ra la distribucién de ingreso y se fortalece el mercado inter--

no.

5. Se deben controlar los precios de todos los articu:
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los, para que los incrementos se adecuen a los aumentos de los-
costos o sea establecer una adecuada relaci6n entre costos y --

precios.

6. Establecimiento de precios finicos, para los mismos

productores y vigencia estricta para que se cumplan.

7. Losnsélafios tambien Se deben controlar, tomando -
como base de su incremento la mayor productividad de la‘maho de
obra y el auménto en el costo de la vida, 1o que significa, que
un determinado porcentaje de aumento en los salarios. esta basa-
do en el incremento de la‘productividad o bien en la elevacién-

del costo de 1la vida,

8. Los problemas de desempleo y la inflacifn provie--
nen fundamentalmente de la forma de operar del aparato producti
vo por lo que es necesario estimular la produccién en todas las
formas posibles. Sobre todo es necesario.impulsar la produc- -
cion de bienes bdsicos, ya que en nuestro pais se ha desarrolla

do mas la producci6n de bienes suntuarios.

9. La reducciéh o elinminaci6n de la intermediacién --
comercial es decir, volver mas eficiente el sistema comercial -
del pais, de tal manera que el consumidor final no tenga que pa
gar un valor adicional del cual se apropian los intermediarios-

sin agregar el valor del producto, canalizando a las personas -
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que trabajan como intermediarios a el sector agropecuario o in-

dustrial.

10. - Politicas fiscales, crediticias y monetarias se -
pueden aplicar en apoyo al aparato productivo, algunas de estas

politicas pueden ser:

Tasas de interés preferenciales, reduccién de impﬁes--
tos, adecuacién del encaje legal a las necesidades productivas,
altas tasas de interés a actividades especulativas, cbntrol to-
tal de cambios impuestos altos a actividades que no‘générén:prg

duccidn ni empleo etc.

J. Silvestre Mendéz M, en su libro Fundamentos de Eco-

nomia menciona:

Te6ricamente para que no exista inflacién se debe dar-
un cquilibrio entre la cantidad de dinero en circulacién y las-
necesidades,de_lalgéfgulnciﬁn,de mercancias, o bien equilibrio-

entre oferta y demanda de mercancias y servicios.

Existe quilibrio general, cuando el circulante es - -

igual a la produccidn.

También_ha7'¢qui1ibrip genéral, cuando 15 oferta es --

igual a la demanda.
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El equilibrio general seflala J. Silvestre Méndez M.,
es una situacién ideal que solo se da en teorfa, ya que en la -
realidad existe una gran cantidad de fendmenos que influyen pa-
ra que la actividad econémica funcione en forma desequilibrada-

Yy con muchos contrastes.

Para que no existan desequilibrios econdmicos y por --
tanto‘desapareciera la inflaci6n, seria necesario pléﬁificar la
economia de la sociedad, de tal manera que, tanto las variables
monetarias como las de la produccibén esten controladas y regula
das por un 6rgano central de planificacidn, de acuerdo a las ne

cesidades de la sociedad.

Como ya se habia sefialado con anterioridad, en 1la eco-
nomfa capitalista no existe planificaci6n porque cada capitalis
ta decide que, cuanto, y como producir por lo_queﬁlé inflacién-
es un fenfmeno inherente al sistema capitaliéfa; )

De esto seﬁala que, mlentras haya capltallsmo habra --

1n£1ac10n y lo dnico que se puede hacer con la inflacién "atc--

nuarla, controlarla. regularla, pero no desaparecerla. ‘

J. Silvestre Méndez M.';i‘ S
FUNDAMENTOS - DE ECONOMIA P P 224
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1. INFORMACION FINANCIERA BASICA

Las transacciones que realiza una cntidad cconémica y
ciertos eventos econfmicos identificables y cuantificables que-
afectan, formarin la informacibn financiera bisica, misma que -

seri medida, registrada, clasificada, analizada, sumarizada y -

que finalmente reportada como informacién financiera formara -
parte y dependiendo de la informacidn en los renglones de los -

diferentes estados financieros como sigue:

a) Informacibn relativa a un punto en el tiempo de
los recursos y obligaciones financieras de la entidad . 1a cual-
es presentada en un documento denominado Balance General o Esta

do de Posicibn Financiera.

b) - Informac1on relatlva al resultado de sus operacio
nes en un periodo dado, la cual es presentada en un documcnto -

comunmente denom1nado'estado de resultados.

c) Informac16n de los camblos en los recursos finan-
cieros de la ent1d“d y sus fuentes, que revele las actividades-

de flnanclamlentos e‘xnversxén la cual es presentada en un docu

mento comunmente denomlnado estado de cambios en la situacién -

financiera.
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CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA CONTABLE

La definicién de Contabilidad como técnica utilizada-
para producir informacibn cuantitativa que sirve de base para -
tomar decisioncs econdmicas a los usuarios de la misma implica-
que la informacibn y el proceso de cuantificacibn deben cumplir
con una serie de requisitos para que satisfaga adecuadamente --

las necesidades que mantienen vigente su utilidad.

Las caracteristicas fundamentales que debe tener la -
informacibn contable son utilidad y confiabilidad. Ademés la. -
informacibn contable tiene impuesta por su funcibn en la toma -

de decisiones la caracteristica de la provisionalidad. '

LA UTILIDAD

La utilidad . como caracteristica de 1la informaci&n con
table es la cualidadrde_adecuaréé al propbsito del usuario. Es
tos propbsitos son diferentes en detalle para cada usuario pero
todos tienen la comunidad de interés econbmico en la entidad --

econdmica.

Entre estos interesados se encuentran la administra--
cibn inversionista, accionista, trabajadores, proveedores, - -
acrecdores, autoridades gubernamentales, etc., dada la imposibi

1idad de conocer al usuario cspecifico y sus necesidades parti
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culares se presenta informacidn gencral por medio de los Esta--
dos Financieros: cl Balance General, es Estado de Resultados y-

el Estado de cambios en la posicién financiera.

LA UTILIDAD DE LA INFORMACION ESTA EN FUNCION DE SU CONTENIDO Y
DE SU OPORTUNIDAD ' '

CONTENIDO INFORMATIVO

El contenido informativo esté basado én: la signifi--
cacibn de la informacibn, es decir, en su capacidad de represen
tar simbb]licamente con palabras y cantidades la entidad y su --
evolucién su estado en diferentes puntos en el tiempo y los re-
sultados de su operacién; la relevancia de la informacidn que -
es la cualidad de seleccionar los elementos de la misma que me-
jor permitan al usuario captar el mensaje y operar sobre ella -
para lograr sus fines particulares; la veracidad, cualidad es--
cencial, pues sin ella se desvirtua la representacibn contable-
de la entidad que abarca la inclusién de ecventos realmente suce
didos y de su correcta medicibn de acuerdo con las reglas acer-
tadas como validez por el sistema; y por filtimo, la comparabili
dad, es decir, 1a cualidad de 1a informacién de ser validamente
comparable en los diferentes puntos de tiempo para una entidad-
y de ser validamente comparables dos o mas entidades entre si, -

permitiendo juzgar la evolucibn de las entidades econbmicas.
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LA OPORTUNIDAD

La oportunidad de la informacién contables es el as--
pecto esencial de que llegue a manos del usuario cuando este --
pucda usarla para tomar sus decisiones a tiempo o lograr sus fi
nes aun cuando las cuantificaciones obtenidas tengan que hacer-
se cortando convencionalmente la vida de la entidad y se presen-
ten cifras estimadas de eventos cuyos efectos todavia no sc¢ co-

nocen totalmente.

LA CONFIABILIDAD

La conf1ab111dad es la caracterist1ca de la informa--
cibn contable: por 1a que el usuario la acepta y utiliza para to

mar decisiones baséndose en ella.

Esta no es una cua11dad 1nherente a 1a 1nforma016n, -

es adjudicada por e1 usuario: y refleJa 1a relac16n entre el y -

la informacibn.

Este crédito que el usuario de a 1a in£Orﬁ56i§h esth-
fundamentado en que el proceso de cuantificaciSn thtébié'o sea
1a operacidédn del sistema, es estable, objetiva y verlficable es
tas tres caracteristicas abarcan la captacibn de datos su mane-
jo (clasificacibn, reclasificacién y célculo), y la presenta- -

cidén de 1a informacién cn los Estados Financieros (forma, clasi
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ficacidn y designacibn de los conceptes que los integran).

La estabilidad del sistema indica que su dperacién no
cambia en el tiempo y que la informacién que produce ha sido ob
tenida aplicando las mismas reglas para la captacibn de los da-
tos su cuantificacibn y su presentacibn. Sin embargo la necesi
dad de estabilidad en el sistema no debe ser un freno, a la evo
lucidn y perfeccionamiento de la informacibn contable. Cual- -
quier cambio que se haga y que sea de efectos importantes debe-

ser dado a conocer para evitar errores a 1los usuarios de la in-

formacibn.

La Objetividad. El proceso de cuantificacién conta--
ble implica que las reglas‘del:sistema no han sido deliberada--
mente distorsionadas y queila informacibn representa la reali--

dad de acuerdo con dichas reglas.

El sistema de operar objetiva e imparcialmente y al -
satisfacerse 1a caracteristica de veracidad de la informacién -
obtiene la equidad de esta de tal manera que‘no se afecten los-

intereses de los usuarios de la informacibn.

La verificabilidad de toda la operacidn del sistema -
permite que pucda ser duplicado y que se puedan aplicar prucbas
para comprobar la informacién producida ya que son explicitas -

sus reglas de operacibn: captacién selectiva de datos; transfor
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macibn arrcglos y combinacibén de los datos; y clasificacibn y -

presentacibn de la informacibn.
LA PROVISIONALIDAD

lLa provisionalidad de la informacibn contable signifi
ca que no representa hechos totalmente acabados ni terminados. -
La neccsidad de tomar decisiones obliga a hacer cortes en la vi
da de la empresa para presentar los resultades de operacibén y -
la situacibn financiera y sus cambios incluyendo eventos cuyos-

efectos no terminan a la fecha de los estados financieros.

Esta caracteristica mas que una cualidad deseable, es

una limitacién a la precisibén de la informacién.

Las caracteristicas de la informacibn contable son an
tecedentes de la teoria de la contabilidad financiera, BEstas -
caracteristicas las produce el proceso de cuantificacibn, cuya-
operacidn especifica es lo que queda establecido en 1a teoria -
misma. La teoria abarca, por tanto, desde la informacibn hasta
los datos, pasando por ¢l proceso de transformacibn que estos -
sufren para convertirse en aquella, la entrada de datos al sis-
tema deberd estar disedada en funcibn de los fines informativos
dcl mismo, lo que implica que solo una parte de la realidad es-
de interés como objecto de estudio y se retiene para su manejo y

presentacibn como informacibn.
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2. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD AFECTADOS POR LA INFLACION

Antes de mencionar los principios de contabilidad - -
afectados por la inflacibén se tratarin los conceptos que compo-
nen la estructura bisica dc la contabilidad. Partiendo de es--
tos podemos decir que para confiar en la informacidén que se - -
mucstre en los Estados Financicros se requiere haber observado-
ciertas guias de accibén en el registro de las operaciones que -
practique una empresa de no hacerlo asi la empresa no podria --
presentar como razonablemente correcta la informacibn que mues-
tran dichos estados. Algunos de estos lineamientos son de tal-
importancia que las autoridades fiscales recquiceren que los cau-
santes los observen y que en caso de modificarlos sc les de avi

so al respecto.

Las guias de accidbn a que se hace referencia sc deno-
minan como ya sc¢ habia indicado en parrafo anterior "Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados' los que pueden intcrpre
tarse como conceptos bisicos que cstablecen la delimitacibn e -
identificacién del ente cconbmico, las bascs de cuantificacibn-
de las operaciones y la presentacién de la informacidén financic

ra por mecdio de los Estados Financieros.

Para cstar en condiciones de analizar e interpretar -
apropiadamente los Estados Financieros dec una empresa, es nece-

sario que estos estados estén preparados de acucrdo con los -'-
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principios citados, ya que ademis hayan sido aplicados sobre ba
scs consistentes, no sblo durante el periodo al cual se refie--
ren sino también en relacibdbn al ejercicio anterior. Ya que la-
falta de informacién en la aplicacibén de los principios de con-
tabilidad modificaria los resultados y dificultaria o grandemen

te su comparacibdn entre varios ejercicios.

Por principios contables no deben entenderse los ele-
mentos de la teneduria de libros que de la contabilidad sino de
las tcorias fundamentales aplicables a la presentacibn correcta
del Balance General de Estado de posicibn financiera y del esta
do de resultados, para quc reflcjen razonablemente la situacibn
financiera de una cmpresa y los resultados de sus operaciones -

en un periodo determinado.

PRINCIPIOS

Asi, entonces los conceptos que forman la estructura-
basica de la teoria contable son los siguientes, mismos que se-

ordenan de acuerdo a su jerarquia y que son:

Principios
Reglas particulares y
Criterio prudencial de aplicacibn de las reglas parti

culares
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PRINCIPIOS

Los principios de contabilidad son conceptos bisicos-
que establecen la delimitacibn e identificacibn del entc cconbd-
mico, las bases de cuantificacibdn de las operaciones y la pre--
sentacidén de la informacidn financicra cuantitativa por medio -

de los Estados Financieros.

Los principios de contabilidad que identifican y deli
mitan al ente econbmico y a sus aspectos financieros, son: la -

entidad, la realizacibn y el periodo contable.

Los principios contables que establecen la base para-
cuantificar las operaciones del entc cconbmico y su presenta- -
cidn son: el valor histdrico original, el negocio en marcha, y-

la dualidad econbmica.

El principio que se reficre a la informacidn es el --

de: revelacibn suficiente.

REGLAS PARTICULARES

Son la especificacibn individual y concreta de los --
conceptos que integran los estados financicros sc dividen en: -
Reglas de valuacidn y reglas de presentacibédn, Las primeras se-

refieren a 1la aplicacibn de los princinios y a Ia cuantifica- -
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cidon de los conceptos especificos de los Estados Financieros.

l.as scgundas sc reficren al modo particular de in- -

cluir adecuadamente cada concepto.en 165'Estadds Fihancieros.
CRITERIO PRUDENCIAL DE APLICACION:DE LAS REGLAS PARTICULARES

La mediciéﬂyquuéntificacibn'contable no obedece a un
modelo rigido, sino'qué fequiéfe de la utilizacibn de un crite-
rio general para elcgir cntrcraiternativas que se presentan co-
mo equivalentes tomando en consideracibn los elementos de jui--
cio disponibles. Este criterio se aplica al nivel de las re- -

glas particulares.
PRINCIPIOS

Se sciialaran mencionando en estos los mis importan- -

tes.
ENTIDAD

La personalidad de un negocio es independiente de la-
de sus accionistas o propietarios y en sus Estados Financieros-
solo deben intercluirse los bicnes valores, derechos y obliga--
ciones de este entc ccondmico independientamente. Laentidad puede-

ser una persona fisica una persona moral o una combinacibén de -



virias de ellas.
REALIZACION

Las operaciones y cventos;econﬁmicos que la contabili

dad cuantifica se consideran por ‘ella realizados:

- Cuando ha. efectuado transacciones con otros cntes -

econdmicos.

- Cuando: han tenido lugar transformaciones intcrnas -

que modifican la estructura de recursos o de sus erntes.”

- Cuando han ocurrido eventos econémicos externos a -
la entidad o derivados de las operaciones de ésta y cuyo cfecto --

puede cuantificarse razonablemente en términos monctarios.

PERIODO CONTABLE

Las operaciones y eventos asi como sus efectos deriva-
dos, susceptibles de ser cuantificados sc identifican con el --
periodo en que ocurren; por tanto cualquier informacidn conta--

ble debe indicar claramente el periodo a que se refierc.

VALOR HISTORICO ORIGINAL

Las transacciones y eventos cconbmicos que la contabi
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lidad cuantifica sc registren segln las cantidades de cfectivo-
que sc afecten o su equivalente o la estimacibn razonable que -
de ellos se haga al momento en que sc¢ consideren rcalizados con

tablemente.
NEGOCIO EN MARCHA

La entidad se presume en cxistencia permanente, salvo

especificacidn en contrario.
DUALIDAD ECONOMICA

Esta. dualidad se constituye de:
1.- ‘Los rccursos dec los que dispone la entidad para-
la realizacibn de sus fines y

2.- "Las [ucntes de dichos recursos
REVELACION SUFICIENTE

La informacibn contable presentada en los.estados fi-
nancieros debe contener en forma clara y comprensible todes lo -
necesario para juzgar los resultados de operacibn y la situa- -

cibn financiera de la entidad,
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IMPORTANCIA RELATIVA

La informacibn que aparece en los Estados Financieros
debe mostrar les aspectos importantes de la entidad suscepti- -

bles de ser cuantificados en términos monetarios.

CONSISTENCIA

Los usos de la informacibn contable requieren que se-
signa procedimientos de cuantificacidn que permanezcan en el --

tiempo.

El Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A.C. --
establece en su boletin del esquema de la Teoria basica de la -
Contabilidad Financiera la siguiente divisibn en cuanto a prin-

cipios de contabilidad.

A) Ente econfmico y Entidad
Aspectos Financieros _ Realizacibn

Periodo contable

B) Cuantificacibn de bpera- Valor Histbrico origi
ciones y su prescentacifn nal
Neaocio en marcha

Dualidad [conbmica
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€) Informacidn Revelacion suficiente
D) Requisitos Gene-- Consistencia
rales del Sistema Importancia Relativa

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD AFECTADOS POR LA INFLACION

La informacidn financiera contable se ha fundado tra-
dicionalmente en el principio de '"valor histérico original". -
Este principio sc basa en que las cifras de los Estados Finan--
cicros se expresan en términos de unidades monetarias y que ---
cuando esta unidad o medida a valor es constante la informacién
relativa de un bien queda razonublemcnte medida por '"las cuali-
dades de efectivo que se afronten o su equivalente o la estima-
cién razonable que dc ello sc haga al momento cn que se conside

ren realizados contablemente.

Dichas cifras pierden su significado en époéas de - -
fluctuaciones de los precios. Cuando esto sucede 1las unidades-
monctarias de distintas époéas nominalmente iguales no son real
mente (homogéneas) por lo que, al acumularlas o aplicarlas con-
basc nominal se suman y restan cantidades (heterogéneas) dando-

agregados y residuos cuya significacibn es cquivoca.

Ocasionando por otra parte los problemas ocasionados-

por deformacidén de la informacidn financiera tradicional basada
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en ¢l valor histbrico y por la falta de comparabilidad produci-
da por las desviaciones al esquema utilizado sin guias de ac- -

cidn concretas.
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3. ESTADOS FINANCIEROS BASICOS

El boletin "Esquema de la teoria bhsica de la contabi
lidad Financiera' sefiala que: una presentacidn razonablemente -
adecuada dc la entidad sc compone del Balance General, Estado -
de Resultados y el Estado de Cambios en la situacibn Financie--
ra: Estos Estados Financieros deben revelar aspectos generales
sobre el desempeiio de la entidad econémica especificamente lo -
que se refiere a su estructura financiera, cambios en la misma,
liquidez, capacidad de pago, productividad y rentabilidad, por-
lo tanto, la estructura o forma de presentacibn de los estados-
financieros deberid facilitar al usuario la determinacibn de los

aspectos anteriores enunciados.

La informaciSn financiera que genera una empresa es -
muy amplia y extensa pues una gran parte de ella esth disefiada-
como herramienta -administrativa. Sin embargo no toda la infor-
macibébn financiera que se genera dentro de la empresa es de uti-
lidad para el usuario gencral de los Estados Financieros, quien
cn términos generales requiere (nicamente la informacibn de los
estados fihéhcieros bisicos. Los estados financieros bisicos -

serin 1la parte esencial de la Informacidn Financiera, la cual -
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ademis de ser, de primera necesidad para la gerencia se presen-
ta al usuario por la misma, para que este nueda desprender sus-
conclusiones sobre como esta cumpliendo la empresa con sus obje

tivos financieros,

Los estados financieros bisicos deben cumplir con el-
objetivo de informar sobre la situacidén financiera de la empre-
sa en cierta fecha y los resultados de sus operaciones y los --
cambios en su situacibn financiera por el periodo contable ter-
minado en dicha fecha de aquel se desprende que los Estados Fi-
nancieros b@sicos comprenden; el Balance General, los Estades -
de Resultados, de variaciones en el capital contable y de cam--
bios en la situacién financiera y‘las notas que son parte inte-

grante de los mismos.,

Los Estados Financiero 1son un medlo_de comun1car in-

formac1on y mo son un. f1n, ya'que o\pers1guen e1 tratar de ‘con
vencer al lector de un- c1erto punto de V1sta o de 1a valldez de

una posicibn.

Dado quec son un medio de transm1t1r 1nformac16n ¥y que

los requerimientos de 1nformac16n pueden ser muy dlferentes se-

ghn las personas que tengan 1nteres en,una'empresa. Ciertas --

personas tienen facultad y es para obtener la informac1on que -

les interesa y en la forma en que les es convenlente tal como -

la administracibn el fisco y c1ertos acreedores y se desconoce-
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quien es el resto de las personas con .intereses en la empresa.

Los Estados Financicros deben ser capaces de transmi-
tir informaci6n que satisfaga al usuario general en la empresa-
y son diversos los usuarios generales de la informacidn ya que-
estos comprenden tanto a los accionistas como a empleados acree
dores y diversos sectores del Gobierno, ctc., que no tienen ac-
ceso a la administracibn por lo que la inforhacién de los Esta-

dos Financieros basicos debe servirles para:

- Tomar decisiones de inversibn y de crédito,

- Aduilatar la solvencia y liquidez de la empresa, -

asi como su capacidad para generar recursos.

- Evaluar el origen y las caracteristicas de los re-
cursos financieros del negocio asi como el rendimiento de los -

mismos.

- Finalmente formarse un juicio de como se a maneja-
do ¢l negocio y . evaluar lh;géﬁtién_de la administracibn a tra--
vés de una cfdiuaéiénrg;bbqifde la forma en que esta manera la-
rcntabilidaa;;sbiﬁénéia'y.caﬁéCidad de crecimiento de 1a empre -

5.

Se entiende. que sc satisface al usuario general de --
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la informacid6n si los Estados Financieros son suficientes para-
que una persona con adecuados conocimientos técnicos pueda for-

marse un juicio entre otros sobre:

- El nivel de Rentabilidad,

- La Posici6n Financiera que incluye su solvencia y-
liquidez

-~ LaCapacidad Financiera de'Cre;imiento.,

- El1 Flujo de Fondos

Por medio de esta 1nformac1on y de otros elementos de

juicio que sean necesarios el. usuarlo general pod a evaluar el-

futuro de la empresa y tomar dec151oneskde caracter econémlco -

sobre la misma.

Las caracter15t1cas de los Estados F1nanc1eros deben-

ser las que corres ond. 11nformac10n contable tal como se-
indica en el. boletin A I esqucma de la teorla bésica de la con-

tabilidad y que son.r Q -

1) Utilidad 5u conten1do 1nformat1vo debe ser sig-
nificativo, relevante, veraz y comparable y debcn ademas ser --

oportunos.

2) Confiabilidad. Deben éer estables,(consistontesL

objetivos y verificables.
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3) Provisionalidad. Contienen estimaciones para de-
terminar la informacidn, que corresponde a cada periodo conta--

ble.

Con objeto de que los Estados Financieros bésicos ten
gan estas caracteristicas, se preparan de acuerdo con princi- -

pios de contabilidad generalmente aceptados.

En base a estos Principios de Contabilidadicéneralmeg

te Aceptados los Estados Financieros basicos son:

- El Balance General o Estado de Posicién Financie--
ra, que muestra los activos y pasiﬁos y capital contable o in--

versibn de las accionistas a una fecha determinada,

- Estados de Resultados. Que muestra los ingresos, -
costos y gastos y la utilidad o pérdida resultante en el peric-

do,

- Estado de cambios en la situacibn financiera. Que
indica como se modificaron los recursos y obligaciones de la em

presa en el periodo.

Estado de variaciones en el capital contable. Que

mucstra 1os cambios en la inversibn de los propietarios durant:s

el periodo.



94

LIMITACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los Estados Financieros no son exactos, ni las cifras
que se muestran son definitivas, esto sucede asi porque las ope
raciones se registran bajo juicios personales y principiosde --
contabilidad que permiten optar por diferentes alternativas pa-
ra el tratamiento y cuantificacién de las operaciones, las cua-
les se cuantifican en moneda que por otra parte no conserva Su-
poder de compra y al paso del tiempo puede perder su significa-
do en las transacciones de caricter permanente, y en economias-
con una actividad inflacionaria importante las operaciones pier

den su significado a muy corto plazo.
- ESTADO DE POSICION FINANCIERA (BALANCE CENERAL)

Como ya se habia menc1onado en pérrafos anterlores --
el estado de pos1c1on financiera. muestra los actlvos y pasivos-

y capital contable a una fecha determ1nada.

El actlvo esta ordenado de abajo a arriba peor liqui--

dez decrec1ente. es dec1r;‘los &CthOS 51tuados en la parte su-

perior de la columna- erén’convertldos en efectivo mas pronto -

que los 51tuados en la parte 1nfer10r de la columna o el grupo-

que encabeza e1 act1vu efectlvo, valores negociables, cuentas -

por cobrar e 1nventarlos, que se espera sean convertidos en - -

efectivo antes de un aﬁo se defmen como activos corrientes,
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Los activos quc aparccen cn la parte inferior del es-
tado planta y equipo no sc espera convertirlos en efectivo an--
tes de un afio; ya que su finalidad no es venderlos sine usar- -

los, a estos se les define como activos fijos.

Por otra parte el lado derecho del estado de posicibn
financiera est4 dispuesto similarmente. AQuéiléé;cohcgptos que
figuran en la parte superior de la columna dgfééhosﬁVencen de -
ben ser pagados relativamente pronto, los situaﬁbs mas abajo en
la columna vencen en un futuro mas distante, los pasivos co- -
rrientes deben ser pagados antes de un aio: como la empresa nun
ca tiene que liquidar a los accionistas comunes, las acciones -
comunes y las utilidades retenidas representan el capifal per--

manente.

Las caracteristicas que debern reunir los conceptos-

que integran sus diversos capitulos son:

ActiVb"dé5Trébdjdf(IhV@fs1onQ§foféq1éntés)'

Agruparé conceptos de cuentas que representan recur--
sos o disponibilidades sin 1imitacién}é1guna o bien aquellos --
que coadyuven de una forma directa a lograr el fin propio de la

empresa.
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OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

Comprende activos que afin teniendo la caracteristica-
de circulantes no intervengan en forma directa para que la em--

presa logre sus objetivos. ejemplo:

1) Préstamos a funcionarios y empleados.
y Cet

2) Deudores diversos .

'3) Saldos.a cargo de clientes o documentos por co- -
brar provenientes de operaciones ajenas al giro propio de la em

presa.

4) Depbdsitos de garantia

5) O inversiones a corto plazo ajenas a la actividad
propia de la empresa con o sin fin espcculativo (en caso finan-

ciero pueden integrarse al activo de trabajo).
MOBILIARIO PLANTA Y EQUIPO

Su principal caracteristica es que se trata de inver-
siones en bienes no destinados a la venta y cuya permanencia en
la empresa es a largo plazo ya que ﬁervirﬁn para que esta tenga

capacidad de comercializar, fabricar o prestar algln servicio,.
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GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

La adopcidn que se haga de esta denominacifn en subs-
titucién de la de cargos diferidos permitifé,al lector tener --

una idea mas clara que lo que este grupo consigne,

Su integracidbn se forma con activos que no intervie--

nen en forma directa para lograr el objetive propio de la empre

sa:
- Gastos anticipados
- Pagos anticipados
Pasivo y Cépi;al (Pasivo e inversibn de los accionis-
tas)
Los pasivos a largo plazo principalmente se componen-
de: ‘ '

- Acrcedor Hipotecario-

- Documentos por pagar
PRODUCTOS COBRADOS POR ANTICIPADO'

La denomindd{én;édui utilizada substituye. a la de --

créditos diferidos y mostrard cuentas: que tengan tal caracteris
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tica como ejemplo son los intereses cobrados por adelantado.
CAPITAL Y RESULTADOS OBTENIDOS

Representaré la inversi6n del dueiio o accionista de -
una empresa asi mismo deber@ mostrar losfreSultadbs habidos en-

el ejercicio y en ejercicios anteriores.
- ESTADO DE RESULTADOS

MUestrailos'ingresos costos y gastos yAlﬁ'utilidad o-

pérdida resultante en 6l periodo.

Las curacteristicas que integran los conceptos de di-

cho estado son: -
VENTAS TOTALES .

Esta'§é¢éi§nimostraré'ﬁnicamente 1as-ventés 1ogradas-
en el desarrollo de la actividad propia de la empresa, de tal -
suerte que no se incluirén ventas por otros conceptos. En caso
de existir, ser@n llevadas al capitulo de otro ingresos y gas--

tos.

BEs necesario que las ventas de presenten totales a --

fin de indicar las devoluciones y rebajas habidas, Siendo csto
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undato interesante para el lector ya que al conocer su volumen-
podrd cvaluar entre otros la actuacidon decl departamento de ven-

tas, control de calidad, embarques, reparto, etc.

COSTO DE LO VENDIDO

Es éircdsto ae 155 mercancias o productos vendidos y-
facturados durante e1 periodo o ejercicio al cual corresponden—
las ventas hechas Su determ1naC16n requiere el empleo de la -
formula del costo de lo vendido por lo que es recomendable que -
se elaboreipqr ‘scparado un estado que muestre su desarrollo y -

mostrar en-el de resultados de operacidbn solo el total del cos-

to.
- GASTOS:DE VENTA, DE ADMINISTRACION Y FINANCIEROS -

Los gastos que efectfia una empfesaytienéﬁ dos orige--
nes bisicamente los que permiten darle capacidad dg:gervicio --
operacibn y venta, que son los gastos de venta Yy losAque le son
ocasionados para dirigirla y admiristrarla que son:los gastos -

de administracién.

Gastos fuera de csas act1v1dades se. llegan a causar -

por la nccesidad que tenga la empresa de créd1tos o f1nanc1a- -

miento, erogaciones que reciben e1 nombre de gastos f1nanc1e-

ros.
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Los conceptos de egresos indicados al operar deducti-
vamente de las ventas netas permiten obtener lavutilidad:dé ope
raciébn. Determinada ésta es necesario apﬁentarle a-los ingre--
sos habidos de operaciones ajenas a la empres;‘(otios ingre- -
sos) y disminuirle los egresos motivados fambién por operacio--
nes ajenas (otros gastos) el resultado que asi se obtendrd seri
la utilidad o pérdida neta. En caso de utilidad es conveniente

sefialar que es antes de impuestos.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

Indica como se modificaron.los recursos y obligacio--

nes de la empresa en el periodo.

Su formulaci@n permite junto con los otros estados --

financieros principales obtener:

1. Un informe financiero
a) De todas-las-actividades de la empresa desde su funda- -
cibn. (ei Estado de situacion Financiera)
b) Del Qitimo ejercicio (es estado de cambios en la situa--

cibn financiera)

2) Un informe de las operaciones _ o
a) Del @ltimo ejercicio (el Estado de Rdsultédos;defOpera--

cibn).
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No sblo los movimientos de efectivo modifican la si--
tuacién financicra de una empresa, sino que también existen par
tidas distintas al numerario que intervienen en dicha modifica-
cion, una compra a crédito, la materia prima que se entrega pa-
ra la produccibn, la deprcciacidm, 1a amortizacibn, la capitali
zacibn de pasivo, la consolidacidén de pasivo circulante, el sim
ple transcurso del tiempo hace que el pasivo a,laréoiplazo se -

vaya transformando en pasivo a corto plazo.

Todos los ejemplos anterlores son casos en que la si-
tuacibn financiera de una cmpresa se mod1f1ca 51n que haya en--

tradas ni salidas de efectivo.

' Este estado mostrari las partidas entre dos fechas --
que sufrieron alguna modificacibn considerando para tal efecto,
cuales representan para la empresa un origen de recursos y la -
aplicacibn que se hizo de ellos. La base para su formulacibn -
es el cstado de situacibén financiera, elaborado en forma compa-

rativa, documento que permite se determinen los cambios habidos

tanto en aumentos como en disminuciones. -

Por otra partg:¢nfei,bb1etiﬁ B-11 estado de cambios en
la situacidén financiera ée'recoﬁoce expreéamente que dicho esta
do no pucde reemplazar al estado de posicién financiera ni al -
estado de resultados sino que mas bien su finalidad es 1a,de --

proporcionar informacidén (sobre el movimiento de recursos 'y por
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consiguiente los cambios en la posicibn financiera) que estos -
dos iltimos no proporcionan o solo proporcionan en forma indi--

recta.

Este estado tiene la funcién de presentar, en forma -
condensada y comprensible, informaci@n sobre el manejo de recur
sos financieros o sea sobre su obtencibn y aplicacibn por parte

de la entidad durante un periodo determinado.

Los objetivos del estado de cambios en la situacién

financiera son:

a) Resumir las actividades de una entidad econbmica-
en cuanto a financiamiento e inversién mostrando la generacibn-

de recursos provenientes de las operaciones del periodo.

b) Propd?giﬁﬁa ! ,Pﬁ 'ompleta sobre los cam--

bios en 1la situaciéh ~eifp¢f§9do.

-importancia. ‘elfﬁéfédd:de cambios-

Pof!éon51dqtar di

on51derado como uno de

in

en la 51tuac16n>f

los Estados F1nanc1eros b651co y se,hara menc16n a 1o que sefia-

la el boletin B 11 de acuerdo con pr1nc1plos de contab111dad

generalmente aceptados.
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ESTADO DE CAMBIQS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO.
BOLETIN B - 11

El propdsito dc este boletin es normar la obligatorie
dad de la presentacibn del estado de cambios en la situacién --
financiera en base a cfectivo como estado financiero b@sico, en
subsfitucién del estado de cambios en la situacibdn financiera, -
asl como establecer las reglas de presentacibén de los elementos
integrantes del estado de cambios en la situacibn financiera en
base a efective, a efecto de lograr uniformidad en este aspec--

to.

La finalidad del estado de cambios en la situacibn fi
nanciera en base a efecti%o, es presentar en forma condensada y
comprensible, informacidon sobre el manejo de efectivo (o sea so
bre su obtencibn y aplicacibn) por parte de la entidad durante-
un periodo determinado y como consecuencia, mostrar una sinte--
sis de los cambios ocurridos.en la situacibn financiera (o sea-
en sus inversiones y financiamientos), para que los usuarios de
los estados financieros puedan conocer y evaluar, en forma con-
junta con los otros estados bdsicos, la liquidez o solvencia de
la cntidad a través de los siguientes aspectos bfisicos:
- Cnphﬁidad para géﬁerafvefectivb a través de sus --

operaciones normales.
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- Manejo de las inversiones y financiamientos a cor-

to y largo plazo durante el.periodo.

- Como consecuencia de los dos aspectos anteriores, -
tener una explicacibn de los cambios en la situacibn financiera

reflejados en el estado de situacidn financiéra comparativo.

La comisidn de principios de contabilidad considera -
que de acuerdo a principios de contabilidad generalmente acepta
dos el estado de flujo defectivo constituye un estado financie-
ro bisico que debe ser presentado en lugar del estado de cam- -
bios en la situacibn financiera, al que se rcfiere el boletin -

B-4 de esta comisibn.

Para efectos de la preparaci@n y presentacibén de este
estado, el concepto de efectivo abarca las existencias de efec-
tivo en caja y bancos, asi como en inversiones transitorias - -
(en fondos y/o en valoies) que se Utilizan normalmente para in-

vertir temporalmente los exedentes de efectivo.

La base para preparacidn del estado de élujo de efec-
tivo la constituyen los dos balances generales (o sea un Balan-
ce comparativo) referidos al inicio y al fin del periodo al que
corresponde el estado de flujo de efectivo, asi como un estado-

de resultados correspondiente al mismo periodo.
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El proceso de preparacidn que prosigue, consiste fun-
damentalmente en analizar las variaciones resultantes del balan
ce comparativo a cfecto de identificar los origenes (referidos-
bisicamente a financiamientos, aumentos de capital y/o de inver
siones) y las aplicaciones (relativas principalmente a inversio
nes, pagos de deudas, dividendos y reduccibn de capital) culmi-

nando con el. incremento o decremento neto de efectivo,

Para este anilisis es importante la identificacibn --
del flujo de efectivo generado por (o destinado a) la operacibn,
que consiste esencialmente en traducir el resultado ﬁetq refle-
jado por el estado de resultados a flujo de efectivo,_mediénte-
la segregacibn de partidas incluidas en dicho reﬁultédo qﬁe no-
implicaron recepcién o désemboiso de efectivo, o |

Finalmente aquecllos movimientos contables que solo re
presentan traspasos y no impliquen movimientos de fondos, debe-

rén ser compensados para efectos de la preparacibn de este esta

do.

Ejemplos de estos Movimientos Contables que no repre--
sentan flujos de cfectivo, los constituyen 1la capitalizacién de
utilidades y el traspaso de pasivo a largo plazo a pasivo circu

lante.

Las secciones fundamentales que intégran el estado de
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flujo de efectivo son las siguientes:

- Flujo de efectivo generado por (o dés;inado a) la-
operacibn t

- Financiamientos y otras fuentes de efectivo

- lnversiones y otras aplicaciones de'éféctivo.

- Incremento o decremento neto en efectivo.
FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACION

En esta seccidn debe presentarse el flujo de efectivo
generado por (o destinado a) la operacibn normai o propia de 1a
entidad. El monto de este concepto se défermina tbmando como -
punto de partida el resultado neto delrejefcicio (que figura en
el estado de resultados) al que se le adicionan o se le deducen
las partidas incluidas en dicho resultado que no implicaron una
recepcién o un desembolso de efectivo., A estas partidas se les
denomina usualmente partidas virtuales. Entre las partidas vir
tuales que se presentan con mas frecuencia, pueden mencionarse-

las siguientes:

- Depreciacibn y amortizacibn

- Estimacibn de cuentas de¢ dudosa recuperacibn’

- Estimacién de inventarios obsoletos de lento movi-
miento v

- Reserva para pensiones y primas de antigiiedad
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- Gastos pendicntes de pago al cierre del ejercicto-
(intereses, sucldos y salarios, rentas y servicios pfblicos, --
impuestos, pensiones y primas de antigliedad, etc.) reflejados -

usualmente en el balance, en el rubro de pasivo acumuladb.

- Fluctuaciones cambiarias cargadas a resultados cu-

yos pasivos estén pendientes de pago.

Algunas entldades con51deran como partzdas que no im-
plican mov1m1entos de efectlvo ademas" de las mencionadas, las-
variaciones en las inversiones y f1nanc1am1entos relac1onados -
estrechamente con la operacién, como es el caso'de‘las cuentas-

'“Su prop651to

por cobrar a clientes, inventarios y proveedores'
‘es determ1nar estrictamente el resultado neto de la entldad de-
terminado sobre la base de efectlvo.‘ Por contra, otro cr1terno
al respecto es el de cons1derar que las varxaclones de dichos -
rubros (cuentas por cobrar, 1nventarlos y proveedores) se deri-
van de decisiones f1nanc1eras y constituyen por consiguiente --
flujos de cfectivo atribuibles a inversiones, desinversiones o-
financjamientos. Esta comisibn considera que los dos criterios
mencionados tienen validez y por consigﬁiente la presentacién -
de las partidas citadas en cualquiera de las dos modalidades --

mencionadas, ¢s aceptable.



108

FINANCTAMIENTOS Y OTRAS FUENTES DE EFECTIVO

En esta seccidn deberan flgurar todos los conceptos --
(distintos de los lntegrantes del flu;o de 0perac16n) que produ
jeron un flujo de efectivo, Dentro de los conceptos que comun-
mente constituyen fuentes de flnanc1am1ento ‘pueden mencionarse-

los siguientes:

- Créditos de Proveedoresvde Bieﬁes‘y Servicios

- Créditos Bancarios - |

- Prestamos de Accionistas y/o Empresas Afiliadas

- Desinversiones (ventas de activos fijos, reduccio-

nes de inventarios, etc.)

INVERSIONES Y OTRAS APLICACIONES DE EFFCTIVO

secc1on deberan figurar aquellos concep

tos (Dlstlntos al’ fluJo de'operac1on) que hayan ocasionado un--

desembolso de~efect1v ,f Entre los renglones en que comunmente-
se localizan las aplicaciones de cfectivo. Pucden mencionarse-

las siguientes:

- “Inversiones circulantes (cn inventarios, ecn cuentas
por cobrar y-en pagos anticipados, sicmpre que no se consideren

como parte del flujo de operacibn).
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- Inversiones en inmuebles, planta y’equipo.

- Otras inversiones permanentes.

- Pagos de pasivos a corto y a largo plazo (sin in- -
cluir el de proveedores si se agrupa dentro del flujo de opera-

cién.)

- Pago de dividendos

- Reémbolso-por reductiohes'de capital,-
INCREMENTO (O DECREMENTO) NETQ EN EL;EFéCTIVO*T

Esta cifra serd la resultante de la'suma'algebréica de
las tres secciones anteriores, El concepto de efectivo, como -
ya quedo mencionado, incluye el efectivo en caja y bancos asfi -

como las inversiones transitorias de los excedentes de efectivo,

Para efectos de la presentacidn de este éstado, el tér
mino efectivo abarca. las existencias de efectivo en caja y ban
cos asfi cbmo’enfinvérsiones temporalesréue se ﬁtiliian normal--
mente para .invertir, en forma transitoria, los excedentes por -
cfectivo. Ellestado de flujo de efectivo debe mostrar en forma
apropiada los conceptos que motivaron origenes y aplicaciones -
de efectivo durante el ejercicio, agrupados en tres secciones -

bisicas, que son:

A) Flujo de efectivo generado por (o destinado a) la -

operacidn,
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B) Financiamientos y otras fuentes de efectivo.

C) Inversiones y otras aplicaciones de efectivo.

Los origenes y aplicaciones de efectivo que provocan -
transacciones o eventos extraordinarios deben presentarse por -

separado destacando su caricter extfaordinario (no recurrente).

Las céracteristicas y circunétancias especificas de ca
da entidad pueden justificar un agrupamiento de los origenes y-
aplicaciones de efectivo. Diferente>a1 contemplado en este bho-
letin, sin embargo, en todo caso sera necesario que figuren to-
dos los principales conceptos de origen y aplicaci6n de efecti-
vo y que las cifras provengan, con las conciliaciones proceden-
tes en su caso, del balance general comparativo y del estado de

resultados que le son relativos.

El estado de cambios en la situacifn financiera en ba-
se a efectivo debe culminar con el incremento (o decremento) ne
to en el efectivo. Esta cifra debe ser la resultante de la su-
ma algebrdica de los importes correspondientes a los origenes y

aplicaciones del ejercicio que figuran en el propio estado.

Las variaciones correspondientes a fluctuaciones cam--
biarias derivadas de la conversién a moneda nacional de activos
y pasivos en moneda extranjera, no constituyen inversiones ni -
financiamientos, por consiguiente, no deben mostrarse como ta--

les en el cuerpo del propio estado.
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'Sin embargo es conveniente hacer referencia a las mis-
mas, denfro délafcxto de descripcidn del rubro de inversidn o -
Einanciamfenféirelativo a efecto de poder conciliar las cifras-
del cstado-de fiujo de efectivo con sus correlativas en los es-

tados financieros.

‘LaS-vériaciones correspondientes, la actualizacidbn de-
activosiy del capital contable en el Estado de Situacidn Finan-
ciera pdr efectos de la inflacién, no constituyen inversiones -
ni financiamientos (o sea origenes y aplicaciones de efectivo).
Por consiguiente no deben de figurar como tales en el Estado de
flujo de efectivo. En todo caso, conviene revelarlas en una --
forma similar a la de las fluctuaciones' cambiarias a que se ha

ce alusidn en pérrafo procedente, en benef1c1o de poder identi-

ficar las cifras de este estado con las del estado de situacidn

f1nanc1era correspondlente

La obllgatorledad de las d15p051c1ones normatlvas con-

tcnidas cn este bolet1n es a partlr de los eJerc1cxos soc1ales-

que term1nen el 31 de d1c1embre de 1983
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4) LA INFORMACION FINANCIERA ANTE LA INFLACION
Con el objeto de poder dar un mejor enfoque del efecto

de la inflacibn en la contabilidad financiera se scfiala:

La informacidn contable financiera se ha fundado tradi
cionalmente en él'principio de "valor Hist6érico Original". ' Es-
te principio se basa en que las cifras de los Estados Financie-
TOS se expresénfen términos de unidades monetarias y que cuando
esta unidad o medida de valor es constante, la importancia rela
tiva de un bien queda‘razonablemente medida por "Las cantidades
de efectivo que se afecten o su equivalente o la estimacidn ra-
zonable que de ellos se haga al momento en que se¢ considercn --

recalizados contablemente.

Dicﬁas*cifras pierden su significado en @pocas de fluc
tuaciones inféhSégyo'frecuentes de los precios. Cuando esto su
cede, las unidadeé monetarias de distintas épocas - nominalmen-
te iguales - no son realmente homogéneas por lo que, al acumu--
larlas o aplicarlas con base nominal, se suman y restan cantida
des heterogéneas, dando agregados y resultados cuya significa--

s ?
€10n es equivoca.

' . s 3 . s . .
Esta deficiencia de la informacidn pucde conducir por-
ello, a decisiones desfavorables y peliprosas para las ecmpresas

y para la economfa nacional, tales como la descapitulizaci6n de
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[
Ias propias empresas por ¢l gravamen o reparto de utilidades --

ficticias.

Esto es dicha descapitalizaéién ocasionada por las al-
tas utilidades (inflacionarias) al pagar mis impuestos y repar-
tir dividendos sobre utilidades que realmente no se han genera-

do.

A pesar de sus deficiencias es inegable que el esquema
contable.;radicional ha sido~dtil y confiable para la utilidad-
de negodiqs por un largo periodo. El1 grueso de la actividad eco
némica eéta representado por transacciones que realizan las em-v
presas., - El registro de estas transacciones, utilizando a la mo
neda como denominador comlin, constituye la ocupacidn fundamen--
tal de la contabilidad y le permite preservar las caracterfsti-
cas de objetividad y verificabilidad que la informacién finan--
ciera necesariamente debe satisfacer. Consecuentemente, no de-
be abandonarse el costo histérico, sino complementarse, desta--
cando los efectos de las fluctuaciones intensas o frecuentes --

que dicha informacifn oculta,

Ldsvpréblgmas oéagibnqdos por la deformacién de la in-
formacién finénciéra ffadiciona1’basadn en el valor histdrico y
por la faltabdé-comparabilidad producida por las desviaciones -
al esquemarptiliiado sin guias de accién concretas, han sido --

preocupacidén sohresaliente de la profesibn contable. Conciente



114

de estos problemas y de la necesidad de resolverlos la Comisibn
de Principios dé Contabilidad del Instituto Mexicano de Contado
res Plblicos ha desarrollado diversos estudioé-sbﬁre las posi--
bles soluciones y divulgaciones 155 alternativas de correccidn-

de la informacién financiera.

Desde otro punto de vista podemos sefialar el impacto -
de 1a inflacibn en la informacién financiera como a continua- -

cibn se sefiala:

La inflacidn tiene dos efectos financieros principa- -

les. Reducerelkvélpridel,dinero y aumenta su riesgo.

RIESGO DE INFLACION =

La inflacidn es una fuente significativh»dé riesgo pa-
ra los individuos y los negocios, Para los indiﬁiduos, la in--
flaci6n aumenta la incertidumbre en cuanto se'réfiere al,.ingrg
so y gastos de mantenimiento; para las empresas aumenta‘la in--
sertidumbre en cuanto a precios de productos y costos de produc
cién. La gente suele creer que la inflacibn no golpea muchos -
los negocios, porque se piensa que los precios aumentan conjun-
tamente con los costos. Sin emhargo, la experiencia ha mostra-
do que generalmente este no es el caso. A menudo los consumido
res reaccionan contra la inflacibn, cambiando sus habitos de --

compra, que resultan cn camhios en la denanda de diferentes big
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nes de consumo. Tampoco todos los costos de produccidn cambian
identificamente con la inflacidn. Los incrementos en costos di
fieren entre industrias. Dentro de cualouier industria dada --
los precios pagados por mano de obra, materia prima, planta y -
equipo y financiamiento podrfian no cambiar proporcionalmente, -
por ejemplo, los salarios cubiertos por un contrato sindical po
drfan aumentar en una tasa mucho menor que los precios de mate
riales derivados del petroleo necesarios para la produccibn, -
La clara imagen que emerge es que las tasas inciertas de infla-
cién aumentan los riesgos para individuos y empresas. - Bsto so-
lamente es una justificacion adecuada para los esfherzbs del --

Gobierno para detener la inflacibn.
IMPACTO DE LA INFLACION EN EL VALOR DéLJbINERO.
El impacto bdsico de inflacién es franco:

Una:cantidad dada de dinero compra menos en el futuro-
que 1o que ;ohpfé.hoy. Esto significa, por ejemplo, que la gen
te da;KViVe de un ihgrcso fijo de $ 5000 por mes le serd imposi
ble mantenér’éu patron de vida como en tiempos pasados. Su in-
greso de dinéro permanece lo mismo pero ellos son hﬁs pobres --
cuando las cantidades de bienes y servicios que pueden comprar»
con su ingreso mensual de § 5000 declinan. Si los precios es--

tan aumentando a una tasa del 10% anual, entonces los ingresos-

de las personas deben también aumentar al menos el 10% anual pa
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ra permanecer invariables. Una légica similar se aplica a in--
versiones. 8i la tasa de inflacitn es de 0% anual y la tasa -
de retorno en la inversidn es de 6% asnual, usted esta ganando -
en realidad, un 4% negativo por afio sobre la inversifn, en tér-
minos de su capacidad para comprar bienes y servicios. Para ga
nar partiendo de la inversidn, usted debe ganar mis, dué el 10%

por afio de tasa de inflacidn.

Los individuos y los negocios han cstado haciendo va--
rias cosas para protegerse contra la inflacidn., Los empleados-
demandan aumentos de pago en el costo de la vida., Los sindica-
tos buscan contratos con empleados que proporcionen escalas con
tra la inflacidn. Estas cscalas aumentan los salarios automati
camente si aumenta el indice de precios al consumidor o alguna-
otra medida de inflacidn, Por ejemplo, un contrato podria pro-
porcionar que un aumento del 10% cn el fndice de precios al con
sumidor resultaria en un 10% de aumento en salarios. El nfmero
de trabajadores cubiertos por contratos con escalas de costo --
de vida aumento a una tasa sin preccdentes durante los afios se-

tenta.

Las empresas comerciales son reacias a entrar cn con--
tratos de precio fijo y dec largo plazo para oflreccr hicnes y «-
servicios. En su lugar, incluirén alguna provisién para aumen-
tar precios en el futuro dependiendo del grado de inflacién, -

En igual forma, los arrcndamientos a largo plazo para propiedad
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raiz comercial incluyen escalas de varias clases de tal forma-
que los pagos de arrendamiento aumentaran con la inflacién. --
Las instituciones financieras estan mis y mis reacias a hacer-
préstamos de largo plazo a tasas de intereses fijas. Los gran-
des Bancos Comerciales hacen ahora prestamos de largo plazo a -
clientes, los cuales tienen tasas de interes que cambian perid-
dicamente para reflejar las tasas de interes corriente en la =-
economia ya que las tasas de interes varian con la éasa de in--
flacidon, tales convenids de prestamos ayudan a proteger los ban
cos. También se estan volviendo comunes las hipoteca§'sobre vi
vienda con tasas”de interes vaiable. Las tasas deﬁinteres S0--
bre estas hipotecas mo son fijas pero si'vafian'délééﬁerdo con-

el nivel corriente de las tasas de interes.
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5) INFORMACION DISTORCIONADA MOR LA INFLACION

Lbs Estados Financieros eren transmitir informacién -
que satisfaga al usuario general de las empresas. En estas con
diciones la informacitn emanada de los Estados Financieros ser-
vir al usuario para diversas finalidades, sobre todo para tomar
decisiones en cuanto a ingresos respecto a créditos para aquila
tar la solvencia, liquidez y capacidad de generar recursos para
la empresa asf como evaluar el origen, caracteristicas, rendi~-
miento y aplicacidn de los recursos financieros y evaluar la --

gestidn de la Administracibh;'

Por 1o taﬁtb,papa que la informacidn contenida en los-
Estados FinancierosgsafiSféga‘y sea de utilidad para el usuario
general, debe aceptarfa y creer en ella de lofcontrarioino le -

sera Gtil,

La infofmacién que se presenta en el estado de pbsi- -
cidn financiera se Ve distorcionada fundamentalmente en las in-
versiones répresentadas por bienes aue fueron régistrados a su-
costo de aplicacidn y cuyo precio ha variado con el transcurso-
del tiempo gencralmente los inventarios muestran diferencias de
felativa importancia debido a la rotacidn que tiene ya que su -
valuacidn se encuentra més o menos actualizada. Las inversio--
nes de caracter permanente, como terrenos, edificios, maquinu--

ria y equipo en general, cuyo precio de adquisicién hu auedado-
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estatico en el ticmpo, generalmente demuestran diferencias im--

portantes en relacidn a su valor actual.

Por otra ﬁarte, el capital de las empresas pierden su-
poder de compra con el transcurso del - t1empo debldo a la perdi-

da paulatlna del poder adqu151t1vo de 1a moneda..-

Désde el punto de~vista dé:,ié informacién de los re--
sul tados de operacioneé en las émpresés, tenemos deficiencias -
originadas primordialmente por la falta de actualizacitn del va
lor de los inventarios y de lavintervencién de una depreciacibn
real. Todo esto da or@gen a una incertidumbre para la toma de-
decisiones por que sc carece de informacibn actualizada, y si -
no se tiene una politica de separar de las utilidades, como mi-
nimo una cantidad quec sumada al capital de como resultado un --
poder de compra por lo menos igual al dellejercicio anterior, -
la consecuencia sera la descapitalizaciﬁn*dg;la‘empresa y, en- -

¢l transcurso de tiempo la desapariciﬁh"dé la misma.

Los problemas ocasionados pérzlé aeformacién‘dé la in-
formacidén financiera tradicional, (baSé&a éﬁ el valor histdri--
co) y por falta de comparabilidad producida por las desviacio--
nes al esquema utilizado sin guias de accidn concretas, Ilan si
do preocupacidn sohresaliente de la profesidn contable en los -

(il timos afios.
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El Instituto Mexicano de Contadores PGiblicos ha desa--
rrollado diversos estudios sobre las posibles soluciones y di--
vulgando las alternativas de correccitn de la informaci6n finan
ciera que parecen tener un mayor respaldo técnico y ser suscep-
tibles de aceptacidn con la finalidad de evitar que los usua- -
rios de la informacidn contable Financiera sean inducidos a - -

error,

Existen varios métodos propuestos que tienen fuertes y
solidas razones a su favor y que probablemente sean aplicahles-
satisfactoriamente a diferentes:-empresas y ‘en diversas circuns-

tancias.

Los metodos a emplear para correglr o complementar la-

informacidn flnanC1era%contab1e, en’ un contexto de precios cam-

biantes debe reunlr‘ por: 1o menos, 1los siguientes requ1s1tos.

A)j‘Cubiir”égpetfqéﬂSQBstanciales, es decir;iéquelios-

en los que tiénéfiﬁﬂﬁgt hpgftéqgg‘la,f;ug;uacién?dé,precios.

B) Ser congruente.‘o sea corresponder a un conJunto -

de crlterlos y politlcas debldamente armonlzadas entre si.

C) Ser adoptados en forma integral, 1o que equivale--
a considerar todos sus efectos tanto favorables como desfavora-
bles sin realizar una descriminacion selectiva que provoque fal

ta de equidad,
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El anilisis de los métodos disponibles indica que son-
dos los que cuentan con un considerable apoyo teérico yhhah si-
do desarrollados y exberimentados con mayor profundidad e inten

sidad.

A) El aJuste por camb1os en el,nlvel general de pre--

C1os."

B) El de ActualxzaC16n de costos

Ambos métodos c01nc1den en que las deformac10nes esen-
ciales de los costos h15t5r1cos se loca11zan en los rubros mone
tarios del estado de posicidn financiera (bAsicamente, 1nventa-
rios, actlvos f;Jos y patr1monlo) ywulos del Estado de Resulta--

dos que le son relativos (costo de ventas y depreciaci6n).

"En tanto que el primero con51dera que la: deformaC16n -

del costo h15t6r1co se corr:ge‘"onvzrtlendo los costos extresa-

dos en un1dades monetarlas de poder adqu151t1vo general actual,

el segundo sostzen 0 reCC16n debe efectuarse substi-

tuyendo el costblbr;g1na1faé 'ada partlda por el costo actual -

de la misma.

Cada empresa‘podraﬂpreservando la 1mparc1al1dad y obje
tividad de la 1nformac16n e1eg1r entre dos métodos, aquel gue

se adapte meJor a sus C1rcunstanC1as.
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Para tal efecto el Boletin B-10 reconocimiento de los-
efectos de la inflacibn en la informacién financiera hace men -
cién al respecto y menciona que para actualizar la informacién-
financiera histérica con los efectos de la inflacién, se deben-

reexpresar cuando menos los siguientes conceptos:

- Inventarios y costos de ventas

- Terrenos, ed1f1c1os, maqu1nar1a y equlpo, su depre -

C1ac16n acumulada y 1a deprec1ac16n del periodo,

Y seAdqbétéidépefﬁiﬂa}iy'

-'El resultado por tenenc;a de actzvos no monctarios -
{cambio en el: valor de los actlvos no monetar1os por causas dis

tintas a la 1nf1ac16n)

-VEI costo integral de financiamicnto (que incluye los

intereses, eiﬂfesultadO'por'posicién monetaria y las fluctuacio

nes cambiarias).

La réexpresi@n_déila informacién y la determinacién -
del resultado por teneﬂ;ié de activos no monetarios y el costo-
integral de financiamiento debe incorporarse a los estados‘fi -
nancieros b4sicos, y para que el usuario tcnga una informaci6n-

significativa, se deben revelar todos aquecllos datos pertincn -
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tes, como el método utilizado, los criterios de cuantificaciodn,

referencias comparativas con los datos histdricos, etc.
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1.- APLICACION DEL BOLETIN B - 10

" El sistema que se utiliza en México para cuantificar -
la situacidn financiera y los resultados de las operaciones de-
las empresas se realiza a través de un procedimiento de actuli-
zacidn dual, en el que se puede seleccionar uno u otro método -
de valuaci6n en particular para cada grupo de conceptos no mone
tarios lo cual permite obtener una informacién mds realista co-

mo se explica mas adelante.

El Instltuto Mex1cano de Contadores P@blicos, A.C. ha-

emxtldo. a través de su Comisién de Principios de Contabilidad,

el Boletin Bl} 10 teconoczmlento de los efectos de la 1nflac16n
en la 1n£ormac16n financiera. Este boletin se traduce en una -
serie de normas generales y en unos lineamientos partlculares -
para su, apllcac1on que habrdn de dar mayor claridad y realismo-
ala 1nformacién financiera que las entidades presenten en un -

entorno iniécidnario.‘
METODOS -+~~~

Cada empresa podra eleg1r el método que, de acuerdo --

con las c1rcunstanC1as, perm1ta presentar una’ nformacxén mis -

apegada a ‘1a realidad.

Estos métodos son: "conﬁébilidadxcon‘baSe en el nivel-
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general de precios o contabilidad de valores actuales, y pue -
den aplicarse a conceptos especfficos, mds para que la informa
cién tenga significado, debe procurarse que no se mezclen los-
dos métodos en la actualizacién de los inventarios y de los ac
tivos fijos. De ser necesraio, por razones de carfcter précti-
co, utilizar uno y otro: la mezcla solo podrd efectuarse entre
activos de naturaleza diferente y no dentro de un mismo rubro-

de activos.

-Se ha adoptado un enfoque parcial simplificado, feex-
presando los conceptos de los Estados Financieros en los: cuales
en la mayor: parte de los casos, las cifras histéricas estén -

dlstorc1onadas en forma importante.
NORMAS GENERALES -

Para”actualizar la informacibn financiera histérica -

con los efectoy de la 1n£1ac16n, se deben reexpresar cuando me

nos los 51gu1entes conceptos.

Inventarios'y costos de ventas,

Terrenos, ed1f1c1os maqu1nar1a y equ1po, su depre-

c1ac16n acum lada;"la deprec:aC16n del periodo,

Capital;Coﬁtébﬁé,

Y }sefdeberékdétgrminai:
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- El1 resultado por tenencia de activos no monetarios -
(cambio en el valor de los activos no monetarlos por causas dis

tintas a la 1nflac1on)

- El’ costo 1ntegra1'de flnanC1am1ento (que incluye los
intereses, e1 resultado por p051c16n monetarla y ‘las fluctua- -

ciones camblarlas)

La reexpresién de la informacibén y la determinacién -
del resultado por tenencia de activos no monetarios y el costo-
integral de financiamiento debe incorporarse a los estados fi-- .
nancieros bésicos, y para que el usuario tenga una informacibn-
significativa, se deben revelar todos aquellos datos pertinen--
tes, como el método utilizado, los criterios de'cuantificacién,

referencias comparativas con los datos histéricos, etc,

LINEAMIENTOS PARTICULARES PARA LA APLICACION DE LAS NORMAS GE-
NERALES.

A continuacién se presentan los lineamientos particula
res para la ap11c3c16n de las normas generales de cada concepto

‘en partlcular"
INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

La norma general es actuallzar el valor del 1nventar10

y el costo de ventas 1ncorporando su efecto a los Estados Finan
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cieros bidsicos.
INVENTARIOS.

El monto de la actualizacidén serd la diferencia entre-
el costo histbrico o el valor actualizado anteriormente y el va

lor actualizado a la fecha,

De acuerdo con ‘las necesidades especificas de cada em-

presé ‘se- podré escoger cualqu1era de los siguientes métodos:

' A) Método de ajuste por cambios en el nivel general -

de prec1os o contabilidad del nivel de prec1os.

Por este método las leras del costo h1st6r1co se ac---

"~‘tua112an a pesos de poder adqulsltlvo a la“fecha del balanco, -

nd1ce NaC1ona1 de --

Precios al Consumidor que pub11;aael;Ba”c9 dq;Mex;qo.;

B) Método de actuallzaczén de costos especif1cos o --

contabllldad de valores actuales.,‘;l

En este método se emplea el szstema dc costo de reposi
cidn que se deflne c0mo e1 costo en quc 'se 1ncur11r1a al com---
prar o produc1r un articulo 1gua1 al del 1nv0ntar10, pudléndose

determlnar su valor. por cualesqulera de los siguicntes medios:
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- Aplicando al inventario el método de valoracién de -

primeras entradas - primeras salidas {(PEPS)

- Valuando el inventario al precio de la Gltima compra,

si €sta es representativa del mercado.

- Valuando ‘el inventario a costo estandar, si éste es

representativo del mercado.

- Ablicadoial costo histérico un factor derivado de -
un indice de prec1os especiflcos, emitido por una institucién -
reconocida 3 b1en desarrollado por la propia empresa y basado-

en estudlos técn1cos.,?

- Utilizando ‘costos de reposicién, cuando estos son -

sustancialmenté-distintos alfpreciO‘de‘la Gltima compra.

Como regla genéral;fgl;Valorvjéekpresado del inventa--

rio no deberd exceder a su valor neto de realizacién:
COSTO DE VENTAS

"El objetivo‘dekla actualizacién del costo de ventas es
rclac1onar el precxo de venta con el costo que hub1ese corres--‘
pondido en la. fecha de la venta, y los proced1m1entos que deben

aplicarse son"“
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A) " Métodos de ajustes por cambios en el nivel general
de precios o contabilidad del nivel de precios.
¥

'
T

El costo histérico del costo de ventas se feetp;csa en
pesos de poder adquisitivo promedio del ejercicio, mediinte el-
uso de un factor derivado del fndice nacional de precios al con

sumidor.

Para su c8lculo se puede ajustar el costo de ventas --
mensualmente o, mediante la aplicaci6én de los factores corres--
pondientes a los inventarios iniciales y finales decl perfodo, -
asf como a las compras, para obtener los precios promedios ac--
tualizados del periodo, aplicando la formula -de inventario ini-
cial, mas compras menos inventario final, igual al costo de ven

tas reexpresado.

B) Método de actualizacidn de costos especificos (va-

lores de reposicidn) o contabilidad de valores actuales.

El valor de reposicién se podrd detcrminar de las si-

guientes maneras:

- Reexpresando el costo de ventas histérico a través-

de la aplicdcién?dé,ﬁn‘ihdicé;ésﬁecifico..

- Aplicando el costo de-ventas histdrico, si este con
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siste en el método de valoracidn de inventarios de Gltimas en--

tradas primeras salidas (UEPS).

- S8i durante ¢l afio se consumieron inventarios (ca- -
pas) de afios anteriores, se debe corregir la valoracién con los

ajustes correspondientes.

- Valuando el’ costo de ventas a costo estandar ‘cuan-

cuando se- use "PEPS" para el prlmero y "UEPS" para el segundo.

Al valuar los 1nventar10 ba;o el metodo PEPS, el in--

ventario queda actual1zado, pero no:asi~e1 costo de ventas y, -

a la inversa si se emplea ] método UEPS, el costo de’ ventas --

quedard actualxzndo perokno;asi el 1nventar1o. El concepto que

no haya quedado actua11zado, debera actuallzarse por cualqu1era

de los proced1mlentos‘seﬁa1ados anter1ormente. YQ:,‘

En los Estados F1nanc1eros bésicos se: deberé revelar -

el costo h15t6r1co del 1nventar1o Yy del costo de ventas, asi co
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mo cl método y procedimiento scguide para la actualizacién.

la contrapartida por la actualizacidn serd una cuenta -
transitoria del capita1 contab1e,~1a que habrid de quedar salda-

da al fin del periodo, como se explicard mas adelante.

Terrenos, edificios maquinaria y equipo; su deprecia--

cidn acumulada y la depreciaci6n del periodo.

~La norma general indica que deben actualizarse los ac-
tivos fijos:tangigles, incorporando su efecto a los estados fi
nancieros bédsicos.

De acuerdo con las necesidades especificas de cada em-
presa y preservando la imparcialidad y objetividad de la infor-

macidn financiera, podri elegirse entré‘Ips;Siguientes_métodos:

a) Método de aJuste por. camblos:en el n1ve1 general -

!

de precios o contabilidad del n1ve1 de precios..;ﬁ

Por 'ese medio las c1fras del costo h1st6r1co se actua-
lizan apesos e poder vigente al CLerre dcl CJerL1C10 mediante
el uso de un factor derivado del indlcc nac1ona1 de precios al-

consumidor que publica el Banco de México.

La actualizacibén se debe hacer tanto cn la inversidn’-
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como en la depreciacidn acumulada.

b) M&Etodo de actualizacidén de costos especificos o --

contabilidad de valores actuales.

En este método sc utiliza el sistema de costo de repo-
sicibn que se define como la cantidad de dinero necesaria para-
adquirir un activo semejante en su estado actual, que permita -
a la empresa conservar y mantener su capacidad operativa. EI1 -
estado actual del bien incluye el valor de adquisicién, mis los
costos necesarios para ponerlo en servicio, menos el demérito -

sufrido a la fecha de la actualizacién,
La actualiiacién.puede llevarse al cabo mediante:

1.- EIl avaldo de un perito independiente de competen-

cia acreditada medianteiun estudio técnico.

écnico debera contenere, por lo menos, los
siguientes requisitos:
- El valor de reposicién nuevo, considerando los cos-
tos incidentalds.pura'ponerlo en servicio en terminos que permi
L .

tan mantenera‘una capacidad operativa equivalente.

- El'vélor neto de reposicidn, que representa la dife
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rencia entre el valor de reposicifn, menos el demérito provoca-
do principalmente por.el_uso:d¢1 bien y'la‘ObsolescenCih;

- La‘vida-ﬁtil'remahenté;
- E1 valor de desecho.

Deben tratarse en forma congruente todos los bienes de
la misma clase y caracterfsticas, asigndndose valores espgcifi~
cos a los bienes individuales o asignindoles valores globales -

a grupos de bienes homogéneos.

2.- La aplicacibn de un £ndice,especifico'qué haya --
emitido el Banco de México u otré'Institucién-de reconocidd.- -

prestigio.

Cuando se haya préctiquo'hn:avalﬁo por perito indépeg_
diente podrén actualizarse ios:ejérciéios siguientes utilizando
indices especificos, que pUedeﬁ'ser proporcionados por 1os'ﬁis-
mos valuadores. Excepcionalmente podrd usarse el ihdidé;hézié-

‘ R
nal de precios al consumidor, cuando los bienes 'de que;se:tfate
tengan un comporfaﬁiento semejante a ese fndice, yatqﬁealdlque-
se persigueiénffqaq]Caso es que las cifras de los;esfdd§s4§inag

cieros se mantengan lo mds cercanas posibles a la realidad..

Cuando_éstés'cifraS'se aparten de los:valoresldel mer.-

cado, debe préctidarSe,un nuevo avaldo.
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En casos excepcionales las empresas podrin valuar por-
si mismas sus activos fijos, siempre y cuando cuenten con ele--
mentos objetivos y verificables para hacerlo, lo que implica --
personal especializado; pero en general se recomienda que se --
auxilien de valuadores independientes, ya sea para que directa-
mente practiquen el avallo o para revisar y dictaminar las esti

maciones realizadas por la propia empresa.

Para capitalizar el superdvit por "revaluacibn'" de ac-
tivos fijos;;este debe estar basado en avaluos independientes,-
de conforﬁidad}ton lo que establece la ley general ‘de socieda--

des mercantiles.

La’determinacién del monto de la actualizacifn se hace
con base en la comparacién del costo neto en libros (costo me--
nos depreciacifn acumulada) y su valor actualizado neto al cie-
rre del ejercicio. Cuando se hayan efectuado actualizaciones -
con anterioridad, se toma coho base el valor neto actualizado -
al principio del afio, en vez d¢1,C°§t° histérico neto en 1li- --

bros.

El sistema de depreciacidn para los valores actualiza-
dos debe ser congruente con el sistema aplicado a los costos --
hist6ricos utilizdndose idénticas tasas, procedimientos y vida-
probables, para que las depreciaciones (costo y coﬁplemento por

actualizacién) concluyan el mismo afio.
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Una de las deficiencias que tiene el método de ajuste-
por cambios €n el nivel general de precios es la de que, al - -
aplicar el factor de correcci6n al costo original y a la-depre--
ciacién acumulada, no se corrige la inversidn neta, por lo que-
debe aplicarse el factor unicamente al costo original y se debe
ajustar la depreciacién por la vida Gtil consumida para obtener

en esta forma el costo y la depreciacidn acumulada actualizados.

La depreciacidn del ejercicio debe basarse cn el valor
actualizado y en su vida futura probable. Los ajustes por co--
rreccifn de vida probable no deberdn afectar las utilidades de-
ejercicios anteriores, sino que deben aplicarse en forma conjun
ta con el monto de la reexpresi6én a una cuenta transitoria del-
capital contable, la que quedard saldada al fin del periodo, co

mo se explicara mas adelante.
Los estados financieros deben recvelar, por lo menos:

- El método de.actualizacién.
- El cost6 Qrigiﬁa1 y su depreciacién acumulada.
- El método de depreciacién utilizado.

- La diferencia del gasto por decpreciacidn entre el -
costo histérico original y sobre la basc de¢ valores actualiza--

dos.,
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- En caso de existir activos no actualizados, se debg

rd revelar su monto y las causas para no hacerlo.

- 8i se cambia la estimacidn de la vida probada de los
bienes sujetos a depreciacidn, se debera informar acerca del --

cambio y de su efecto en la informacidn financiera.

CAPITAL CONTABLE

La norma general es la de actualizar el valor del capi

tal contable incorporando su efecto en los estados financieros.

La actualizacién deberd ser la cantidad.necesaria para
mantener la inversién de los acc1on15tas y las ut111dades rete-
nidas en térm1nos del poder adqu151t1vo de la moneda (manteni--
miento del capital f1nanc1ero,:qpe_gséyg_tes1s adoptada por la-

comisién de principios de con;abilidéd);*

Para esto debe tomarsé"éh%tﬁénfé la estructura o capas
del capital a partir de las fechhs”en qué hicieron los accionis
tas sus aportaciones, las utilidades retenidas, la utilidad del
ejercicio, el superdvit donado y cualesquiera otras partidas --
que integran el capital contable, para reconstruir su valor en-
términos del poder adquisitivo actual, Para esto deberfn apli-
carse los factores derivados del Indice Nacional de Precios al-

Consumidor.
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La diferencia entre el valor hist6rico y ¢l actualiza-
do se dendmina actualizacidn del capital y forma parte del capi.

tal contable.

En la actualizacidén no debe incluirse el superdvit por
revaluacidn que de acuerdo con procedimientos anteriores se hu-
biere capitalizado, pbr,estaf automiticamente incluido en la --
actualizacién del cépital contable, efectuada en los términos -

descritos.,

La actualizacidén del capital contable debe cargarse a
una cuenta transitoria del capital contable 1la que, como se ha-
dicho, deberd quedar automfiticamente saldada al fin del periodae,

como se explicarid mis adelante.

En los Estados Financieros se deberd revelar el proce-
dimiento seguido para la actualizacidn, y proporcionar una bre-

ve explicacibn, objetiva y clara, respecto de su naturaleza.
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

La norma general es determinar el resultado por tenen-
cia de Activos no Monetéridé;‘inéorporando su cfecto en los Esta
dos Financieros bésicos éﬁéndo se han valuado los activos bajo-
el Método de costos eSpécffiéos o Contabilidad de valores actux

les.,
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£1 resultado por tcnecia de activos no monetarios re-
presenta en estricta tcoria, la diferencia del valor de reposi
cién con respecto al resultante de la inflacién. Si el valor -
es superior al que sc obtiene al aplicar el Indice Nacional de
Precios al Consumidor, sc habrd obtenido un superdvit; si es -

inferior se tendr4 un déficit.

El resultado se deberé determinar mediante una cuenta
transitoria del capital contable, que deberi quedar saldada al

fin del afio,

CUENTA TRANSITORIA

La cuedtavtransitoria estard integrada por el resulta

do de léﬂactualizaciéh de:

= Los inventarios y el costo de ventas

- Los terrenos, edificios, maquinaria y equipd,}con -
sistente en su valor neto - inversién 6figinél menos
depreciacién acumulada (excepto terreno);yﬁdépreciq
cién del perfodo » : .v o

~ La cuantificapién del resultaddfpdr°pbsici§ﬁ mone -
taria,

- E1 Capital Contable

El saldo de la cuenta transitoria debe representar el

resultado por tenencia de activos no monetarios y deber§ presen
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tarse como un rubro del Capital Contable,

Como puede‘obserQﬁrse, por tratarse de una actualiza--
cidn parcial se debe cdantificar por exclusifn o diferencia, ya
que el saldo estard incluyendo el monto de la reexpresién co --
rrespondiente a la indexacidn que no se efectud de otros concep
tos de activos no monetatios (gastos de organizacién, inversio-
nes permanentes en valores, patentes, etc.) que no fueron con-
siderados en la actualizacién. De cualquier manera, es requisi
to indispensable determinar la parte de este resultado corres--
pondiente a cada rubro actualizado y 1la que pudiera correspon--

der a dos conceptos no monetarios-no.actualizados.

Cuando el resultado de laféctualizacién de los activos
no monetarios represente ‘un déficii;y él resultado del ejerci--
cio contenga un resultado positi&d-pbr posicién monetaria, debe
rd aplicarse y transferirse a resultados el déficit hasta el 11
mite de la posicibn monetaria (cero). No hay que perder de vis
ta que el resultado monetario se encuentra reflejadc en activos
no monetarios que, precisamente por causa de ese déficit, no --
han visto incrementado su valor en proporcidén con la inflacién-
del periodo. : o '~f: b .

De ser superi@f:éigdéfiditﬁai'resultado monetario posi
tivo, el ex;e@énte s¢1ép1i£afﬁ:él patrimonio, reduciéndose el -

capital contable.
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Se debera revelar a través de una nota en los Estados-
Financieros Bidsicos e1 procedlmlento seguido para la determlna-
cién de este rubro, asi como una expllcacién respecto de su- na-

turaleza.

Resultado pcr p051c16n monetarla (pérd1da 0. ut111dad -

por exp051c16n)

La determ1nac16n de la pérdlda o ut111dad por posic16n

monetaria se puede obtener medlante el slgu1ente procedxmlento.

El mas senc1110 y aceptado en nuestro med1o es el de -
aplicar el promedio mensual de las posic1ones monetarias netas-
al factor de inflacibn derivado del fndice nacional deaprecios-

al consumidor del fin del perfodo,

Otro procedim1ento que se consxdera mﬁs completo que -

el anterior consiste en el 31gu1ente c&lculo"

a) Se determlna la’ p051c16n monet r1 eta 1n1c1al --
del perfodo y, se le. apllca ei factor de aJuste derlvado del ‘fn-

dice general de ‘precios al consumzdor al f;n el périodo.'i

b) Se determ1nan todos 1os aummntosey'dlsminuc1ones -
en las partidas monetarias y se aJustan al nivel general de pre

cios al final del perfodo.
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c) A la suma de a) y b) se le resta la posicidén mone-
taria neta al final del periodo lo que da como resultado la po-
sicib6n monetaria, que serd muy semejante al cdlculo del prome--

dio mensual de posiciones monetarias descrito antes.

El resultado por posicifn monetaria representa la pér-
dida del pdder;édquisitivo del dinero sobre aquellas partidas -
monetariaSgQueiia empresa conserva durante el periodo de cuanti

ficacidn de que se trate.

Se_considéra que la moneda extranjera, al convertirse-
a su equivélenté en moneda nacional, esta sujeta a la pérdida -
del podef adquisitivo de la moncda en épocasrde inflacién y, --
por lo tanto, debe considerarse en la cuantificaci6n del resul-
tado por posiciﬁn monetaria.

Para calcular el resultado por pbsicién rnonetaria de- -
ben clasificarse las partidas del balance gencral de conformi--
dad con lo que sefiala el Instituto. Mexicano de Contadores PGbli
cos, A.C. como conceptos monetarios y no monetarios en el apén-
dice III del bdletinjBﬂ- 10, reconocimiento de los efectos de -

la inflaci6n en'la informacién financicra, como sigue:



Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales:
Depositos a plazo
Cetes
Inversién en obligaciones:
Renta fija
Renta variable (petrobonos)
Inversidn en acciones
Cucntas por cobrar:
Moneda nacional
Moneda extranjera
Estimacion por Ctas incobrables
Inventarios
Pagos anticipados
Depositos a plazo
Inversiones en acciones a largo plazo
Cuentas con compafiias asociadas y
subsidiarias:
Saldo deudor
Saldo acrecedor
Inmuebles planta. y equipo
Depreciacién acumulada
Anticipos a proveedores:
Precio garantizado
Precio no garantizado
Impuestos diferidos:
Saldo deudor
Saldo acreedor
Activos intangibles
Cuentas por pagar:
Moneda Nacional
Moneda extranjera
Anticipos de clientes:
Precio garantizado
Precio no garantizado-

Obligaciones por servicios de garantia

Interes minoritario
Pasivos a largo plazo, pagaderos en
efectivo .

Obligaciones por pagar

MONETARIOS

e see >

et atal
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NO MONETARIOS

5 B¢ ¢ 3¢

et a ke
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En el cdlculo de la paridad técnica o de equilibrio,-
que se tratara mds adelante, se reconoce el efecto inflaciona--

rio de la moneda ecxtranjera dentro del pais de origen.

El coeficiente de la inflacidn registrada en el pais -
de origen y el de la producida en México son el elemento princi

pal que motiva el cambio de paridad,

El resultado por posicién monetaria se determinara y -
se regristrara al final del periodo, y su monto deberd corres--
ponder al saldo de la cuenta transitoria del capital contable -
a que se ha heého referencia. Su resultado forma parte del cos

to integral de financiamiento,
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

La ndrma general es reconocer un costo integral de fi-
nanciamiento en los estados financieros b&sicos que incluye los
intereses, el reéultado por posicidén monetario y las fluctuacio
nes cambiafids; que incluye un novedoso concepto de paridad téc

nica o de equilibrio.

Se han incorporado varios conceptos en el costo inte--
gral de financiamiento porque todos ellos repercuten directamen
te sobre el monto que se ha de pagar por el uso de la deuda, en

situaciones monetarias cortas, aunque obviamente podrian exis--
: : i

——
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tir un resultado integral de financiamiento de naturaleza acree
dora en posiciones monetarias largas (activos monetarios mayo--

res que pasivos monetarios).

Los altos intereses en los pasivos en moneda nacional-
estan incluyendo, en parte, la pérdida del poder adquisitivo --

del dinero.

El costo de las-deddaéfeh‘ oneda extranJera esta forma

do por los 1ntereses, las fluctuacxones"camblarias y la dzsmxnu

cién en el poder adquis1t1vo de la moneda debiendose ap11car4-

a resultados con base en 1o devengado.

Cuando el resultado por posicibn monetariavseh‘pQ5iti-
vo y represente wmautilidad después de deducir los intéréées, -
las fluactuaciones cambiarias y, eventualmente, el déflcit por-

retenci6n de activos no monetarios, se llevaran al‘patrimonlo

incrementando el capital contable, tomando en cuenta que su mon
to se encuentra reflejado en activos no monetarios que aun no -
han participado en los resultados a través: del c1c10 normal de-
las operaciones. Unicamente : se ptoduce un superav:tco;un défi
cit por tenencia de actives no mongtarios,cuandO'se éplica el -

método de costos especificos.

En el caso de que se capitalicen en los activos fijos-

los costos financieros, .por tratarSe de una fgserpreqperacional,
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estos deberdn incluir los mismos conceptos que coriforman el cos

to integral de financiamiento.

Los intereses no se trataran, por ser un concepto cong
cido, debiendose registrar en resultados con base en lo devenga

do.

El resultado por posici6n monetaria fue tratado en pa-

rrafos anteriores.

Las‘fiﬁgtuagiones cambiarias incluyen la utilidad o --
pérdida en cambios,concepto general conocido que deberi regis--
trarse con baéé;en lo realizado, utilizando el mercanismo basa-
do en el concepto de la paridad técnica o de equilibrio, en los

terminos y con las modalidades que se explicaran a continuacién.

PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO -

Tradlcxonalmente, en la valuac16n de 1os conceptos re-

presentados en moneéda extranjera la se ha hecho al -

valor del mercado, o sea, al t1po de otizacidnfa 1a fecha del-
balance: sin embargo, h1stor1camente se ha comprobado que en --
varias ocasiones la parldad,de mercado refleja un prec;o inade-
cuado de la divisa y por lo tanfo la empresa, al aceptaf esta -
valuacibn y al tener una posicibén corta en moneda extranjera se

esta provocando una contingencia derivada de los riesgos cambia
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rios, lo que se traduce flnalmente en ui mal: enfrentamlento de-

»y;en los‘resultados per16d1cos eng

los gastos con los 1ngresos,?

;deval_ac 6 .gradual que ocurre-

la no inclusién del costo de;
en la moneda nac1ona1 respecto a las d1v1sas extran;eras, aun-~

que no se reconozca oflcialmente.

Para reconocer y registrar el riesgo camblarlo deberén
hacerse estimaciones periodicas en términos més real1stas,,de -
manera que cuando llegue a devaluarse la moneda, esta no produz

ca un quebranto financiero en la empresa.

En términos generales, el concepto de paridad técnica-
o de equilibrio puede definirse como la estimacidén de la capici
dad adquisitiva de la moneda del pafs con relacion al pdder ad-

quisitivo de una moneda extranjera en una fecha determinada.

Se ha observado que en periodos prolongados la rela- -
cién entre los tipos'de,cambio y los niveles de precios llegan-
a colnc1d1r. Esto ha sucedldo en México, segln estudios realiza

dos por el centro' e estud1os econ6micos del sector privado, --

A.C., en ngg?y“aimeq;ados de 1977, épocas en que a rafz de la-
devaluaciénfdé;,pégplméxicano, seguida de un periodo'bfeve de -
flotacidn naturallas paridades, tanto técnica:como la de Mercado,
se cruzan enfun'pﬁﬁiorde equilibrio, no sucedio loimismo'des- -
pués de lasrdéfdlﬁééidnes ocurridas a lollargb'de'1982; m&s afin,

el peso mexicano ha quedado considerablemente subvaluado en el-
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llamado mercado libre.

Para lbgtér-un'enfrentamiento de los ingresos y- gastos
del perfodo, se deber& reconocer la diferencia entre la” parldad
técnica o de- equ111br10 con la paridad. cambiaria del mercado, -

cuando esta es mis baja. Por razones pnudenc1ales, 5610 se --
aplica esta regla si la empresa tiene unajpps;c;6n~pgs;va‘neta~

en moneda extranjera.

Se deberdn éjustéfhi§$_fésuitadb$ del ejercicio y la -
provisi6n debe considerarseiéomo contingente; de esta manera, -
las empresas que se endéudeﬂ.éﬁimOneda extranjera, sistemdfica-
mente deben hacer provisiones por su posicifn financiera corta-
por la diferencia entre la paridad cambiaria del mercado y la -

paridad téonica o de equilibrio.

El Instituto Mexicaﬂb'de*Contadores Publicos, &.C. re-
comienda que para, e1 célculo de esta paridad en México se tome-
1977 como afio base, por haber 51do esta la Gltima vez en que se

cruzaron las paridades;acomO—yarse ha seﬁalado.

Para calcular la paridad técnica o de equzlibrlo debe-

rd aplxcarse la siguiente formula:
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Indice de precios en México
a partir del aiio base Tipo de cambio oficial o de
mercado en el afio base,

Indice de precios de Estados
Unidos a partir del afio base

Para efectuar el célculo de la provisidn técnica o-
de equilibrio d:rivada de una posicién monetaria corta, se -

observardn las siguientes reglas:

- Unicamente se calculard cuando la paridad técnica

o de equilibrio sea mayor a la paridad de mercado.

- La estimacién debe establecerse por el 1mporte Te
sultante de la d1ferenC1a de parldades por la. p051c16n mone-

taria neta.

Los resultados del perfodo solo afectardn por los
incrementos o reducc;ones de 1a pos1C16n monetaria neta hasta

el limite en que éste sea cero.

- Los aumentos o reduccioncs transitorias del afio -
no deben computarse. Si se restablecen en los dos primeros -
meses del afio siguiente, no deben tcmarse en cuenta como va-

riaciones del aiio por considerarse transitorias,

- Las operaciones en moneda cxtranjera que se hayan
cfectuado durante el afio o perfodo se computnrén para fines-
de la determinacién de resultados a la paridad de mercado -

que esté vigente en el momento de efectuarse la transaccibn.
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- Para el computo de la paridad de equilibrio de divi
sas diferentes al dolar norteamericano, se utilizara como punto
de partida la paridad oficial que tengan en relacidén con el d6-

lar americano.

En resumen, el costo integral de financiamiento se pre
sentara en los resultados de la entidad después de la utilidad-

de operacidén de la siguiente forma:

Costo integral de financiamiento:.-
Intereses § XXX
Fluctuaciones cambiarias:

Utilidad o pérdida en
cambios $ XXX

Provisién para paridad ’
técnica XXX XXX

Resultado por posicién
monetaria ‘ ‘ CXXX (1

Total del costQ'integrhl.de _
financiamiento SR § Xxx

1) Cuando el resultado por posicidn monetaria es posi
tivo y el total del costo integral de financiamiento represente
una utilidad, deber& transferirse al capital contable una can--
tidad que de como resultado que el costo integral de financia--
miento sca cero. Esto, como se ha dicho, se debe a que el re--
sultado monetario positivo se encuentra reflejado en activos no

monetario, que no han participado afin en el ciclo normal dc las
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operaciones.

Es’ ev1dente que no represente una soluc16n def1n1t1va-
de este problema la 1ncorpora516n directa en el capltal conta--

ble del:

‘a) Resultado por tenenC1 de actlvos no monetarios en-
la generalxdad de 1os casos (salvo en el de su coexlstenc1a ¢on

un resultado monetarlo favorable que ya se explico) y
b) Eventual exceso del propzo resultado monatario po-
sitivo sobre la suma algebra1ca de naturaleza deudora, de los -

los otros. costos de financ1am1ento.f

VIGENCIA Y NORMAS QUE SE ABROGAN i’

La aplxcac16‘ derestas normas es obllgatoria a partir~

de los- e;erc1c1os,soc1ales que concluyan e1 31 de d1c1embre de-
1984 sin- embargo la comlslén de princ1p1os de contabxlidad ge-
neralmente aceptados exhorta a todas las empresas a que obser--
ven las normas de este boletin don anuer1or1dad a la fecha seﬁa

LA

lada.

Las reglas contenxdas en el boletin B ->10 sustztuyen-

y en consecuencia de;an sin efecto a el boletin B” [ ; asi como

las disposicibnes relacionadas con las fluctuac1ones cambiarias
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contenidas en el boletin B - 5. Las circulares 14 y 19 quedan-

sin efecto.



153

2. MEDIDAS DE LIQUIDEZ CON INFORMACION FINANCIERA RREXPRESADA.

En esta parte del canitulo se haré 1a ap11cac16n de --
las diferentes razones f1nanc1eras con 1nformac16n £1nanC1era -

reexpresada,
- Razones de Liquidez.
Razén Coirienté

" Activo Corriente

R.C. =

. Pasivo Corriente
Valores Hiétdricos ‘ . wVélﬁfes Reexpresados
19x5 »
R.C. = 11,500 =}i,51 . ' R c u\—LiLigg_ = 1.78
7,600 : P 7,600,

En esta comparac16n ex1ste'una71' a dlferencia de --

.27 como resultado de la reexpre516n mostréndonos un Indlce ma-

yor y en consecuenc1a mﬁs favorable.

Razdhvdétliquidez,

R.L.
: Pasivo Corriente



Valores Histéricos Valores Reexpresados

19X5

11,500 - 8000

R.L. =

= .46 R.L. = 13,500 - 10,000

7,600 7,600

154

= .46

Este tipo de razbn es mis estricta, ya qUe,partg“de -

sus activos mds liquidos, estos es que no incluye‘losfihvénta-

rios. En este caso no existe diferencia ya que para e1 célculo

de las razones las cifras son iguales en su resultado pero no

asi en su contenido debido a que en valores h15t6r1cos tenemos

8,000 y en valores reexpresados 10, 000 en: 1nventarlos respect1

vamente.

- Razén de Endeudamiento

Pasivo Total

R.E. =
_ Activo Total
Valores Histéridos_;,bTV ' Valores Reexpresados
19X5 : .
R.E. = 12600 . g9 - - g, w 13,198 . 5

25,200,'j‘ ; . ' .g:  k 37i55o ’t';rf'
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vo de la reexpresién nuestra razdn es mids baja-, y en consecuen

cia implica mayor proteccidn a las posiciones de los acreedores.

- Razdn Deuda - Patrimonio

R.D.P ="Degdg‘a degdﬂPiazo

el Patrimonio
valores Histdriqosgx\’" B "Vaioreskﬂéexpresados
R.D.P. =.M—. = .62 . - T R.D.P, = ~-5000 = 62

8000 R : 8000
Esta razén nos indica que del total de fondos a largo-
plazo de la empresa comprenden 31 62% del patrimonio. En este-

caso no existe diferencia,

- Veces de Interés Ganado.

V.1.G légWUtilidéd Antes de Impuestos + Intcreses
R Cargos por Intercscs

Valores>Hi§ﬁ6ricbs Valores ReeXpresados
_6,500 + 3,200 _ . V.I.q. - 5:347 + 3,200
3,200 3,200

= 2.67

V.I.G, =
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Este resultado nos arroja la razdn del nlmero de veces
de interés ganado, csto significa que las utilidades de la em--
presa, disponibles para pagar intcrds es de 3 y 2.67 respectiva
mente que se¢ debe pagar a la difercencia entre cifras histéricas

y recxpresadas existe una diferencia de .36.

- Medidas de Liquidez o Actividad -

Rotacién[&efInvenfari05 {1‘c°5tq de Bienes Vendidos

Inventario Promedio

Valores Histéricos =~ Valores-Réexpresados
19x5- ‘
—_— 8,450 8,450 _ 4 5,
5,600 + 8,000 6,800
2 '
9450 9,450 . 4 5

R.I. =

S,6005¥¥10,000~a='7,§00

- Plazo Promedio de15inventario

Rotacin del Inventaric

P.PI. =



157

Valores Histéricos Valores leexpresados
p.p.1. = 380 _ = 290 p.p.L, = —00 = 297
1.24 1.21

En esta razdn tenemos una diferencia de 3 con respecto
a las cifras reexpresadas. Pero lo que llama mids la atencidn,-
cs que también nos muestra que los inventarios son altamente es
tacionales y que en consecuencia, se tiene una alta inversidn -
inmovil en inventarios, siendo este un punto impdrtante para --
evaluar las funciones de compra, produccién y'control del inven

tario en una forma mis adecuada.

- Periodo lMedio de Cobro

“Ventas Anuales a Crédito
360 Dias

Ventas a Crédito Promedio por Dia =

" Cuentas por Cohrar
Ventas a Crédito por Dia,

Perfodo Promé@ip de Cobro =

Valores Histéricos = : Valores Reexpresados
Valores en Libros ! Valores Peexpresadoes

Ventas a Crédito Promedio por din

25,000 _
360 360
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- Perfodo Promedio de Cohro
Pericdo Promedio de Cobro =

Cuentas por Cobrar  _ o . _Cuentas por Cobrar
69.4 . ' 694

- Rotacidn derCUentasTpor Pagar

ORI . Compras Anuales a Crédito
ROT. de Cuentas por Pagar = —proediG de Cucntas por Pagar

Este resultado nos indicari el nlmero de veces que la-
cripresa rota sus cuentas por pagar, resultado que no es signifi

cativo como plazo promed1o de cuentas por pagar.

- Plazo Promedio de Cuentas por lagar.

360 . Cuentas Pronmedio por Pagar
Compras Anuales a Crédito

Nos indicard el plazo promedio de pago, dependiendo de

las condiciones usuales de crédito de la empresa.

- Rotaci6n de Activo Total

Ventas
Activo Total

P.A.T. =
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Valores Histéricos' Valores Reexpresados
R.A.T. = 25,000 _ L99 P.A.T. = 25,000 .66

25,000 37,550

Estd razén nos muestra la cficiencia con que se esta -
utilizando elrac;iVO‘pafa generar ventas, Entre mis alta sea -
esta razbn ésrmés éficiente, esta razdn nos muestra tanto en va
lores histéricos como en valores reexpresados, una razén que --
nos pudiera indicar una inversidn excesiva en activos fijos en-
tre los datos histBricos y los reexpresados existe una diferen-

cia de .33 por valores reexpresados,

- Razones de Rentabilidad.

s ‘ ’? v o - o . .
Margen Bruto de Utilidad = .eq;as Costo de Bienes Vendidos
T Ventas

Valores Histéricos e Valores Reexpresados

25,000 = 8,450  _
25,000

M.B.U. . 66

25,000 - 9450
25,000

= .62

M.B.U. =

El margen bruto nos indicard que “tumbién sec controla-
la compra de bienes o costo de produccibén. En csta comparacitn

de la razbn histérica, y la reexpresada cxistc una difcrencia -
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- A -'
de .04 por motivo de la recexpresidn arrojandonos un resultado-

mis real.

- Margen Necto de Operacidn.

Ventas - Costo de Ventas - fastos Totales de Operacidn

H.N.O, =
VENTAS
Valores Histéricos
M.N.O. = 25,000 - 8,450 - 5,050 _ 11,500 _ ,,
' 25,000 25,000
Valores Reexpresados
M.N.O, = 25,000 - 9,450 - 5,625 _ _ 9,925 _ 4,

25,000 25,000

Esta razén nos indicard la rentabilidad de ventas an--
tes de gastos, impuestos e intereses. FEn compnaracidn de los va
lores histéricos contra los reales, encontramos una diferencia-

de .06 motivo de la recxpresidn,

- Retorno con Activo Totales

Ingreso Neto + Castos Intereses

R.A.T. =
Activos Totales
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Valores Hist6ricos.

. 6,500 + 3,200 _ 9,700
25,200 25,200

R.A.T.

Valores Reexpresados

RLALT. = 52347 + 3,200 _ 8,547 _ ,,

37,550 37,550

El retorno en activos totales es el resultado tofal --
después de impuestos de la empresa para los accionistas y pres-
tamistas, sobre la inversidn total quc ellos tiencn cn la empre
sa, en csta comparacién de valores histéricos contra renles te-
nemos una diferencia de .16 y un resultado mis real para los --
usuarios de .22.

- Medidas de LiQuidéz total de la Empresa.

- Capital de”Trabajo,
C.T. = ActiVo<Circulante;-‘Pasivo Circulante,

Valores His;ﬁriCOS'  ‘ Valores Reexpresados

C.T. = 11,500-7,600 = 3,900 C.T. = 13,500-7,600 = 5,900
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En la comparacidn de valores histdricos a valores rcex
presados, tenemos una diferencia de 2000 consccuencia de la - -

reexpresidn y como consccuencia tin capital de trabajo mayor.

- Indice de Solvencia,

1.5, = ~Activo Circulante
Pasivo Circulante

Valores Histéricos Valores Reexpresados
1.5, = 112300 _ 4 5 : 1.g. = 13,500 4 43

7,600 _ R 7,600

En esta comparacidn de Valofes hist6ricos contra valo-
res recxpresados, muestra una iigera diferencia de .27 que en -
comparaci6n con el resultado de 1.51 de cifras histéricas con--
tra 1,78 de cifras reéxpresadas, nos es mis favorable, yva que -
es un fndice mayor y en consecuencia cubre mejor nuestros pasi-

vos. Ademds de ser éste un dato mds rcal para el usuario,
- Razén de Liquidez o Prucba de Acido.

11,500 -°8,000 . ¢ R.L. = 13,500-10,000 _ ,,

R.L. 2 :
7,600 7,600
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Este tipo de razdn es mis estricta ya que narte de - -
sus activos mds lfquidos, esto es, que no se consideran los in-
ventarios. En este caso no existe diferencia en las razones --
tanto hist6ricas como reexpresadas dado que las cifras para su-
cilculo son iguules en su resultado pero no asi cn su contenido.
Ya que tenemos de datos histdricos 8,000 en inventarios-y 10,000

en cifras reexpresadas.



ARO 19X4
LIBROS

$ 2000

600

5 600

8§ 200

15 500

( 1 550)

13 950

2 300
(500)

1 800

$ 23 950
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COMPARIA " X " S.A.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA

ACTIVO LIBROS CONVERTIDOS

VALORES
ARO 19X%5

ACTIVO CIRCULANTE:

MONETARIO: ,
MONEDA NACIONAL $ 2 500 $ 2 500
MONEDA EXTRANJERA 1 000 1000
NO MONETARIOS: o
INVENTARIOS 8 000 10 000
11500 0 13500 . - |
ACTIVO NO CIRCULANTE:
NO MONETARIO: |
PLANTA Y EQUIPO 15 500 27 000
DEPRECIACION (3100) (4 250)"
12400 " 22 750
GASTOS DE ORGANIZACION 2 300 2 300
AMDRTIZACION -~ (1100~ (1.100)
Coe 13001300
$ 25 200 37 550




$ 5 350
3 000

8 350

5 000

5 000

8 000
2 600

10 600

PASIVO

PASTVO CIRCULANIE
MONETARIO:

- MONEDA NACIONAL

- MONEDA EXTRANJERA

PASIVO A LARGO PLAZO:
MONETARIO
- MONEDA NACIONAL

RESERVA DE PARIDAD
TECNICA

" CAPITAL

CAPITAL SOCIAL
UTILIDADES RETENIDAS
UTILIDAD DEL ARO
ACTUALIZACION DEL CAPITAL
RESULTADO POR TENENCIA DE
ACTIVOS NO MONETARIOS

$ 5 100 $ 5100
2500 2500
7600 7600
- 5000 5000

< 598

5 000 5 598
8000 8000

1 400" 1 400
3 200 2047

‘47240

- 8 665

12 600 24 352

$ 25 200 $ 37 550
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COMPARIA " X " S.A.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS DEL ..... AL ..... 19 ...
ARO 19X%4 . LIBROS CONVERTIDOS
L.IBROS VALORES
ARO 19X5
$ 20 000 VENTAS $ 25 000 $ 25 000
COSTO:
6 000 COSTO DE VENTAS 8 450 9 450
1 550 DEPRECIACION 1 550 2125
7 550 10 000 11 575
12 450 UTILIDAD BRUTA 15 500 13 425
2 850 GASTOS . 3 500 3 500
9 600 UTILIDAD DE OPERACION 11 500 9 925
_ COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO: '
3 000 INTERESES 3 200 3 200
- RESULTADO POR POSICION MONETARIA - (1 020)
1 300 (UTILIDAD) PERDIDA EN CAMBIOS 1 800 1800
- PERDIDA TECNICA - 598
4 300 5 000 4 578

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTOS
SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DE
© 10S TRABAJADORES EN LAS UTILIDA-
530  DES 6 500 5347

IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES ;
2 700 EN LAS UTILIDADLS 3 300 3 300

2 600 3200 2047
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MAS:
UTILIDADES ACUMULADAS AL
PRINCIPIO DEL ANO $ 2600
2 600 5 800
MENOS: » . .
. DIVIDENDOS PAGADOS ~~ § 1200
$ 2600 . UTILIDATES RETENIAS AL § 4 600

ERNZTTTEN FIN DEL Am ‘ . 5 ggug.==



168

3. USO DE PRESUPUEST0S DE EFECTIVO

3.1 GENERALIDADES

3.2 ELABORACION

3.3 VENTAJAS Y DESVENTAJAS
3.4 USO

3.1 GENERALIDADES

Antes de mencionar lo que*es'en'sIIel’pféshpuesto de -
cfectivo es necesario senalar, que es un presupuesto, sus obJe-

tivos, caracter{stlcas R per1od1c1dad

Para-e$ﬁ6f 2. laﬁplaneac16n fi-

nanC1era como ‘a2 un. proced1m1ent ara dec1d1r que acc1ones se -

deben reallzar en lo futuro para lograr los obJetlvos trazados-

en tres fases.

Planear 10 que se quiere hacer, 11evar a cabo lo pla—-

neado y verlflcar la eficiencia de .como. se: hlzo._

La planeacién financiera a través de_Uh‘presupuestc da

r4 a la empresa una coordinacién general-de funcionamiento.

Siendo una de las funciones prinéipales de la gerencia,
la correcta planeacién de las actividades del negocio, desde -~
luego que mucho del aspecto positivo de la planeacién estd en -
relacién directa con los dos objetivos bdsicos del administra--
dor financiecro: objetivo rentabilidad y objetivo liquidez de --
las cmpresas, ya que para poder alcanzar cstos dos objetivos --
bfsicos serfa nccesario no sélo pensar en las ventas, costos y-

gastos inmediatos, sino que también habrd que tomar cn conside-
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racién aquellas ventas, gastos, y costos que sec realizard en --

el futuro.

PLANEACION

Para planear lo que se quiere hacer se tiene que deter
minar los objetivos y los cursos de accidn que han de tomarse,-
selecionando y evaluando cual seri la mejor opcibn para el lo--
gro de los objetives que nos hemos propuesto, bajo que politi--
cas de empresas, con que procedimientos y bajo que programas. -
De esta manera la planeacién es la primera etapa del sistema --
prosupuestario en la que se deben analizar los factores que in-
fluyen 'en el futuro de la empresa, como por ejemplo: lo relacio
nado con los broductos personal, estructura financiera, condi--
ciones de ia planta y equipo, etc. Considerando el entorno eco
némico y financiero en que vive la empresa, el mercado en que -
se desenvuelve la situacién econbmica, sindical impositiva, --
etc, ¥y finalizandocoﬁ la preparacibn e implantacibn de un plan-
que determine claramente los objetivos que deben alcanzarse y -
bajo que politicas o>reg1as definidas para cada caso en particu
lar, para lo que es muy conveniente se establezca un programa -
con procedimientos'detallados en el que se seilale la secuencia-

de accidn para lograr tales objetivos.

ORGANIZACION, BJECUCION Y DIRECCION

Para llevar a cabo lo planeado se requiere organiza- -
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cién, ejecucibn y direccién. La organizacién es un requisito -
indispensable en el proceso presupucstario que conceptualmente-
indentifica y lista las actividades que se requieren para lo- -
grar los objetivos de lu empresa, agrupandolas en razdn de uni-
dades, de direccidn y control para desarrollar la cooperacién -

efectiva y eficiente de todo los grupos que integran la empresa.

Existiendo una buena organizacidn, se requiere la eje-
cucidn por parte de los miembros del grupo para"qheflle&en sus-
tareas con entusiasmo. La ejecucién incluyekunarbueni politica
de personal, reclutamiento, seleccién, adiestraﬁiento, promo- -
cién planes de beneficios, retiros e incentivos, asi como las -
facilidades con que contara cada cual para el desempefio de sus-
funciones, como equipo, instalaciones adecuadas etc, todo esto-
es de suma importancia ya,quq,el elemento humano es el que va -

a hacer funcionar el presupuesto y la empresa.

Alrhablarwde}éjeéucién se requiere necesariamente "di-

reccibn" que es 1a 5n- encargada de guiar a las personas pa

ra alcanzar por medio ‘de su actividad los objetivos que se han-

propucsto.
CONTROL

Para verificar la eficiencia de como se hizo se requie

re, el "control" de las actividades para saber si se estan rea-
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lizando las acciones (cuando, donde y como) de acuerdo con los-
planes. Para ejercer un buen control se requierc evaluar los -
resultados comprdndolos con patrones o modelos establecidos pre
viamente, de manera que se tome decisiones correctivas cuando -
surja cualquier variacién o discrepancia con el fin de minimi--
zar hasta donde sea posible, las desviaciones entre lo que se -

intenta obtener y lo que se esta obteniendo.

Las cinco funciones, planeacién, organizaicén, ejecu--
cién, d1recc16n y control estan 1nterre1ac1onadas. La ejecu- -

cién de una funC16n no cesaktotalmente antes de que se inicie -

ecuenc1a;debe adaptarse al objetivo especffi-

la 51gu1ente.' 

co o proyecto'e

SISTEMA PRESUPUESTARIO. -

El sxstema presupuestar1o es la herramienta mis 1mpor-

tante con que cuenta la adm1n1strac16n moderna para reallzar --

sus ObJetIVOS.

Las técnicas financieras de planeacién que se usan en -

los negocios son:de ategorias. que son: .
- Presupuesta

- PfégﬁpueSfb d nver51ones permanentes.

- Presupuesto f1nanc1ero,,'
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PRESUPUESTO DE OPERACION

El presupuesto de operacibn es el que con mis frecuen-
cia utilizan las empresas y debe ser preparado preferentemente-
tomando como base la estructura de la organizacidn y asignando-
a los gerentes o directores responsabilidad de lograr los obje-
tivos determinados_de esta forma, en una organizacidn funcio--
nal, una persona serd la responsable de las ventas, otra de la-
produccibn, otra mds de las compras, etc. esto es, asignando a
primer nivel autoridad necesaria y responsabilidad. Es muy de-
seable que tanto' 1a responsabilidad como la autoridad se esta--
blezcan a segdndos o terceros niveles con el fin de manejar pe-
quefios centroé de utilidad para que sea controlada y medida la -
actuaci6n gerencial a niveles que representan partes significa-

tivas de la empresa.

Hay que emplear el ;riterio profesionai,,pﬁra?determi-
nar en cada empresa en particular hasta que ni&él,éé:feépohsabi
lidad debe controlarse y medirse a través:deﬁiq!téthiéa}dérpla-
neacién financigra. ' R ‘

PRESUPUESTO DE -INVERSIONES PERMANENTES

Este presupuesto también llamado de capital esta rela-
cionado con la adquisicién y reposicién de activos fijos., Se -

prepara por scparado del presupuesto de operacibn, generalmente
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bajo un comité de inversiones de capital, distinto al comité -
de presupuestos. Cada proyecto de inversién deberi tener la --
justificacion que lo apoye, y para proyectos mayores su rendi--
miento sobre la inversidn tiene que ser analizado y medido con-
métodos apropiados con bastante frecuencia los proyectos se --
clasifican basdndose en el propésito de la inversién, como por-
ejemplo; para ahmento de capacidad, para mejorar la eficiencia-
de operacifin, para mejorar la seguridad de operacién, para la -

fabricacién de un producto etc,
PRESUPUESTO FINANCIERO

El presupueéto financiero esta relacionado con'la es-- -
tructura financiera de la empresa, comg las necesidades de capi-
tal de trabajo, los origenes y aplicaciones de los recursos o -
fondos incluyendo el presupuesto de caja, que en este casoes el
que va a ocupar nuestra atencidn. Mencionando también por - -
otro lade la composicidn del capital social y utilidades reteni
' das en el que se debe estudiar la rentabilidad del mismo. El -
presupuesto de inversionés permanentes (activos fijos) en reali
dad es una parte del presupuesto financiero pero dada la impor-
tancia que generalmente tiene en las empresas es segregado de -

€ste,

La planeacibn financiera se usa mis frecuentemente pa-

ra planear a corto plazo. Sin embargo las empresas emplean es-
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ta técnica cada vez mds para planear a largo plazo.

La planeacibn a corto plazo cubre un perfodo de-doce -
meses por lo general, fraccionado por meses con el .fin de ir --
comparando mensualmente la situaci6n financiera y resultados --

obtenidos seglin lo presupuestado.

Cabe hacer notar que cada empresa tiene‘sus propias -
peculiaridades y éara que un sistema de control.prgéuﬁhestél --
funcione es necesario estudiarlo en forma particular para que -
responda eficientemente a las necesidades y caractéfisticas de-

cada empresa.

Las cifras presupuestadas deben representar metas razo
nablemente obtenibles: ni tan altas que no puedan ser alcanza-
das a pesar del esfuerzo y por ello produzcan frustracibn, ni -

tan bajas que propicien complacencias e ineficiencias.

En la comparacion de los resultados reales contra las-
cifras presupuestadas debe prestarse atencidén a las excepciones

significativas que sirven para tomar decisiones importantes.

La funcién presupuestal auxilia a la funcifn de 1linea-
que es la que toma las decisiones y realiza los planes. -Todo-
presupuesto requiere aprobaciones parciales y’una{gpjgbraciﬁn -

final que debe ser comunicada a todos los cgntfoéfdé'éutoridad-
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y responsabilidad de la empresa.

"Asi-pues,;eﬁmresumen podemos decir, un presupuesto en-
su forma completa es‘un plan de operaciones, integrado y coordi
nado, que comprende todas las fases de las actividades del nego
cio y que en resumen muestra los resultados financieros de lle-
var a cabo dicho plan. Comprende como ya dijimos la distribu--
cién, produccibén, adquisicién y finanzas. Abarca un periodo fu
turo, digamos de un mes, un trimestre, un semestre amis, y es -
‘un intento formal de sacar mayor provecho a los hombfgs}'mater-

riales y facilidades con que se cuente.

‘'El presupuesto es una herramienta o medio Gtil’para --
planear etapas de operaciones del negocio, porque pefmite la -
evaluacién de los diferentes cursos de accibn que'po&ffén-ser -
posibles y finalmente la cristalizacién de des1c1ones en un - -
plan completo.‘ ‘8i un conjunto de planes no. produce los resulta
dos deseados, 10s presupuestos 1n1cia1es darﬁn a conocer este -
hecho cuando todavia hay txempo de que la gerenc1a adopte Y si-
ga otros., El presupuesto sxrve tambzén para. medir la e3ecuc16n
y ef1C1enc1a después de haber sido aprobado por la gerenC1a, la
aceptaci6bn de un- presupuesto s1gn1f1ca un compromiso-a cump11ra
Los resultndos reales se comparan con el presupuesto para deter
minar la proporc16n de las d1ferenc1as entre la ef1c1enc1a antl'

cipada y la que efectlvamonte se tiene,
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PREPARACION DE LOS PRESUPUESTOS

En la preparacifn de 1os presupuestos todas las funcip
nes de la compaififa deben ser analiticamente investigadas, por --
ejemplo,. el plan del departamento de produccién debe estar per
fectamente ligado con los planes. de la divisién de ventas, Es
to. querrd decir que.deberin hacé}se presupuestos individuales
de cada departamento pero podrin y deberdn estar perfectamente-

coordinados con los presupuestos de los demis departamentos.

Regularmente la persona que se encarga de vigilar que-
los presupuestos individuales se hagan en forma correcta'y‘én -
forma coordinada con los demis departamentos serf el contralor,-
pero en empresas de mayor magnitud se acostumbra formar como ya
lo habiamos mencionado un comité de presupuestos, quien dec1d1-
ré la manera de como deber&n hacerse los presupuestos,',rlas fa
ses finales aiipresupuesto general de las operaciones de la com
pafiia. ' £ .

v . . ,

Entonces ya quedamos que e1 presupuesto general de ‘las
operaciones de una compafifa se compone de varlos presupuestos,
los que deberin estar perfectamante ligados y coord1nados entre

si,

Desde luego, como todos sabemos el pr1mer presupuesto-

que se tendri que hacer seréd el presupuesto de ventas, ya que -
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muchos otros de los conceptos de las operaciones de la empresa-
cstan muy ligados con el fdrea de ventas. En el cuadro siguien-
te se trata de mostrar las relaciones entre todos los presupues

tos o subpresupuestos que habrd que elaborar:



PRESUPUESTO
DE VENTAS A
LARGO PLAZO

PRESUPUESTO
DE
CAPITAL

PRESUPUESTO
DE VENTAS
|
. * ¥
PRESUPUESTO PRESUPUESTO DE PRESUPUESTO
DB GASTOS DE VENTA DR GASTOS
PRODUCCION ' DE ADMINISTRACION
L
| ¥
PRESUPUESTO DE PRESUPUESTO DR PRESUPUESTO DE
MATERIA PRIMA MANO DE OBRA GASTOS
DIRECTA DIRECTA INDIRECTOS

FLUJO DE EFECTIVO
PRESUPUESTADQ

:

ESTADOS FINANCIEROS
PRESUPUESTADOS

8L1
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Como se puede observar en la grdfica anterior, los pre
supuestos financieros. afectarin a muchos individuos quienes tie
nen diversos intereses por lo.que serd necesario establecer - -
ciertas medidas. Para que todas estas funciones esten correcta
mente coordinadﬁs entre si, es muy comlin que el contralor de --
una compafifia actue como el coordinador de todos los presupues--
tos, o bien, en mds grandes compafiias puede suceder que se for-
me como ya se indicé un comité presupuestal quién serd el que -
se encargue de juntar en forma coordinada los diferentes presu
puestos que se han elaborado en cada 4irea de la negociacién. Ya
sea el contralor del comité presupuestal que tendri que llevar-
a cabo las siguientes tareas:

1) Recomendar como deben ser hechos los presupuestos

2) Sugerir cambios en los procesos de los presupuestos

3} Requerir que los presupuestos sean entregados en una fecha -
determinada de tal manera que estos se puedan ensamblar en ~
el presupuesto general de las operaciones de la empresa.

4) Ayudar a interpretar:  correctamente el control presupuestai.
5) Decidir cuando deberin hacerse correcioneswa—los ptesuppes--
tos. - o e |
6) Elaborar rebortes‘seﬁalando lasvdomﬁaraéiﬁnéﬁlqht?é.léyfeal-

y lo presupuestado.

7) Interpretar: las variaciones de los presupuestos, seﬂalando -
las pr1nC1pa1es dlferenc1as y suglrlendo camb1os o -.mejoras-

que habra que hacer.
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3.2 ELABORACION DEL PRESUPUESTO DE EFECTIVO

El presupuesto de cfectivo es una herramienta del admi
nistrador financiero para predecir los flujos de entrada y sali
da de efectivo durante cierto perfodp de tiempo tratando de --
coordinarlos para que la empresa cuente con los rechrsos_econGF

micos necesarios para el momento en que los necesite.

Para su determinaci6n es necesario primero sefialar el=
periodo de tiempo que deberd cubrir, que bien puede ser anual,-
semestral, trimestral, o periodos mis cortos como ya lo hgb£a~-
mos mencionado antetiormente, dependiendo de la informacién re-
querida por el administrador para vigilar las fluctuaciones por-
el perfodo comprendiao y hacer los ajustes necesarios de acuer-
do con los cambios imprevistos durante el curso de las operacio
nes y esfar en posibilidad de mantener a la empresa en perfecto

estado de liquidez,

_ ~ Para poder estimar el monto de las entradad es indis--
pensable c0mo ya habiamos dicho conocer el presupuesto de ven--
tas.y de otros 1ngresos y entradas que pueda tener ya que son =
los 1nsumos fundamentales de cualquier presupuesto de efectivo.
ﬁN&fmalhéhﬁé,‘este presupuesto lo suministra el departaméhtb de-

comercializaci6n al administrador financiero.

" Antes de continuar es conveniente hacer una aclaracién
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en torno a lo que es: ingreso, entrada, egreso y salida en vir-

tud de ser muy comfin escuchar expresiones tales como:

INGRESO:

ENTRADA:

EGRESO:

- el mes pasado obtuve un ingreso de § 100,000.00,
- ayer tuve una entrada de § 25,000.00,
- ultimamente he tenido muchos egreses,

a cuanto ascienden tus salidas diarias 7?7

Como respuesta a lo anter1or se seﬁala 1o0. slgulente.

Es el éfecto de una operac16n, cuando ésta or1g1na un-

aumento de capltal EJempiob'una venta a crédito de -

mercancias,

W

Es el efecto de una operac16n, cuando ésta orlglna so-

lo un: aumento.de efectlvo.,EJempl ~El empleado sefior-
"z efectua un pago a. cuenta del préstaﬁo que se le -
concedib. 7' ‘  _‘ : ‘
En esta operaC16n s1empre exlstlr /un;cargb‘a alguna -

cuenta que controle el efect1vo, esto es, a una cuenta

de balance. ‘ [T
Es el efecto de una operacién, cuando”éSta:@iigina una

disminucién de capital. Ejemplo: 1la aplidaﬁiéﬁ,éprres-

pondiente por depreciacién.
En estas operaciones siempre existird un cargo'a una -

cuenta de resultados deudora, esto es a una cuenta de-
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reSUItados.

SALIDA: Es el efecto de una operacién, cuando esta, origina sé-
lo una dismihucién de efectivo. Ejemp1§: e1'pago de un
proveedor, '

En estas operaciones siempre existird un abqno a algu-
na cuenta que controle efective, esto és,*a unaVCQenta

dé balance.

Existen operaciones como las anteriores, en donde solo
se presenta. ingreso o bien entrada, egreso o édlida. ‘Pero es -
factible también la realizacién de transaccioﬁes en las cuales-
se puede apreciar la combinacién de estos cdn¢éptos,-como pudie-
ra ser: ' | o
INGRESO CON ENTRADA: como pudiera ser una venta'de mercahcias,-
pero de contado. Es de ingreso, porque la venta 1mp11ca un abo-
no a una cuecnta de ingreso y esto a su vez repercute en un au--
mento de capital. Tamblén es entrada porque el efectlvo dispo-
nible aumenta.

EGRESO CON SALIDA: Esta combinacifn se puede ejemplificar con -
una operacién comolo es el pago de sueldos. Es egreso porqué im
plica un cargo a una cuenta de egresos y esto a su vez, repercu
te en una disminucién de capital. También es salida en virtud -

de disminuir el efectivo disponible.

Sefialado lo anter1or y quedando de una forma més clara

sc puede sefialar -que con base en ese presupuesto el adm1n1stra-
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dor financiero calcula los flujos de caja mensuales que vayan -
a resultar de entradas por ventas proyectadas y por las eroga -
ciones relacionadas a produccién o inventarios. As{ mismo detef
mina el monto del financiamiento, si es necesario, que se re -
quiera para sostener el nivel del pronéstico de produccién y -

ventas y si este puede obtenerse.

También podemos sefialar que para este tipo de estima -
cibn podemos hacer la siguiente divisién.
1.- Estimaci@n de entradas de efectivo

2.- Bstimacién de salidas de efectivo.

ESTIMACION DE ENTRADAS DE EFECTIVO

Normalmente se considera que la totalidad de las entra
das van a provenir unicamente de las ventas de la compafifa, sin
embargo, esto hay que analizar cuidadosamente ya que habré que-
tomar en cuenta la politica que sigué la empresa para llevar a-
cabo las ventas, es decir, que porcentaje de las ventas totales
son ventas a crédito. Tendremos'que ver cual es la politica de
la compaﬁia por lo que se refiere a ios plazos que otorga para-
el cobro‘de esas cuentas por cobrar, estableciendo una provisién
para pos;bles cuentas malas, descuentos por pronto pago, bonifi-

caciones, devoluciones, etc.

Con todos estos elementos ya se puede hacer la;estima-
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cién de las entradas reales en cada mes que se deriven unicamen

te de las ventas que realizari la cmpresa,

Sin embargo, habri en algunasrocaéiohes ofras fuentes-
de entradas pafa las empresas que también habrd que tomar en -
cuenta para elaborar correctamente los presupuestos. Por ejemplo
puede haber dividendos que la empresa va a obtener como conse -
cuencias de sus inversiones en bonos y valores, en cobro de ren
tas que le corresponda a la empresa como consecuencia de haber-
rentado parte de sus propiedades. Puede obtener ingresos igual-

mente como consecuencia de 1a enajenacién de parte de sus inver

siones en bonos y valores o inclusive de parte de sus activos

fijos. Puede obtener ingresos igualmente como resultado de al

gln aumento acordado a su capital social o la obtencibn de al

gn financiamiento.

Invariablemente todas las entradas de efectivo, cual

quiera que sea el origen de las mismas, deben estar incluidas

en esta estimacifn de entradas de efectivo.

ESTIMACION DE LAS SALIDAS DE EFECTIVO

Los diversos presupuestos o estimaciones que hemos he-
cho de 105'gasfos indirectos de fabricacién, de las compras, de
la mano de obra directa, de los gastos de venta, de los gastos-

de administracién, etc. Nos servirdn como primer paso para la -
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eclaboracién de 1la estimacién de salidas., Sin embargo habrd que
tomar en cuenta otros conceptos que también originan salidas de
efectivo y que no necesariamente deben ser considerados como --
gastos, tales como posibles pagos por compra de activos fijos,-
pago de dividendos, pagos de deudas contraidas, etc. .Todos --

los conceptos que puedan acarrear una salidd de efectivoudebe--

ran:ser correctamente presupuestados.

Serd 18gico suponer que estos..dos p u tb&;jlbéfde

entradas y los de salidas de efectivo ééfpgndrﬁ ue sacar en -’
forma independiente y logicamente Baséﬂbﬁ;éﬁ;tdﬂésA1¢§?pfésupue§
tos de ingreso y de egresos que‘serénrdifefeﬁies a las estima--
ciones contables, ya que como hemos dichd en ocasiones serd di-
ferente la fecha en que se considere el gastd erogado desde el-
punto de vista contable y la fecha en que realmente se haya erg

gado ese gasto que es cuando en realidad se hizo la erogacién -

del dinero.

Estas dos estimaciones, las de entradas y salidas de -
dinero se juntaran en una sola estimacidn que serﬁ propiamente-
el piesupuesto de efectivo, de tal manera que en cualquier épo-
ca del afio podemos anticipar con cuanto dinero cuenta la socie-

dad para poder llevar a cabo todas sus operaciones.

Al igual que en el caso de las materias primas en que-

se fija un inventario minimo final deseado, en el caso del flu-
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jo de efectivo presupuestado se acostumbra simpre fijar un sal-
do minimo en caja y bancos al final de cada per§0d0 en qué_se -
descomponga el presupuesto. Este saldo deberd ser fijado de. --
acuerdo con las politicas de la empresa y de acuerdovsobreffpdo

con sus necesidades de efectivo.

La forma como deberid hacerse ese flujo’de'éfectivo se-

rd conteniéndo los siguientes renglones b&sicos.’

SALDO INICIAL

ENTRADAS DE EFECTIVO §
(Estableciendo todos los
renglones que los compo-
nen en forma analftica)

TOTAL DE DISPONIBILIDADES $

SALIDAS DE EFECTIVO

(Estableciendo en forma
analitica todos los ren
glones que los componen) §

SALDO FINAL DE CAJA Y BANCOS
SALDO FINAL DESEADO

VARIACION .

"FINANCIAMIENTO"

Importe de los prestamos
pago de los prestamos
Intereses ‘

EFECTO TOTAL DEL FINANCIAMIENTO  ‘*
SALDO FINAL ‘ '
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El presupuesto de ventas puede basarse en un andlisis-

de datos de pronbSsticos externos o internos.

Un pronGstico externo sc basa en la relacién que pueda
observarse entre las ventas de la empresa y determinados indica
dores econdmicos tales como el producto nacional bruto y el in-
greso privado disponible. Normalmente mediante estos indicado-
res la empresa puéde estimar su nivel futuro de ventas. Esto -
quiere decir que como las ventas de la empresa cstan a menudo -
intimamente relacionadas con algfin aspecto de actividad econ6mi
ca, el prondstico de la actividad econémica debe dar una idea -

acerca de las ventas futuras de la empresa.

Los pron6sticos de generacién interna se basan en una-
estructuracién de los pronésticos de ventas por medio dellos ca
nales de distribucidn de la empresa, normalmente se solicita a-
los vendedores de campo que preparen un cstimado del niimero de-

unidades de cada tipo de producto que esperen vender el afio §i-

guiente,

Generalmente las empresas utilizan datos tanto exter--

nos como internos para preparar su prondstice’ de ventas final.:

Es necesario mencionar que cuando se haga. el uso del -
presupuesto de ventas para la determinacibn de ‘los ingresos, es

tos a su vez se deben dividir en ventas de contado y ventas a -
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crédito tomando en cuenta las politicas que a este respecto se
encuenten establecidas en la empresa y un examen de las cuentas
por cobrar y documentos por cobrar, a fin de determinar las fe-
chas probables de su rccuperaci6én y poder determinar el efecti-
vo con que contard la empresa cn la formulacién de este presu--
puesto deben incluirse unicamente los ingiesos.previsibles como
resul tado de las operaciones propias y norﬁaics de la empresa -

eliminando otros ingresos probables u ocasionales,

Las entradas de efectivo incluyen la totalidad de los-
renglones de los cuales resultan entradas de efectivo en un mes

cualquiera.

Los componentes mis usuales. de entradas de efectivo -~
.son: ventas al contado, cobranza de ventas a crédlto y.otras -

entradas de efect1vo.

Para determ1nar las'partldas de egresos que deberi sol

ventar la empresa es necesarlo ener com base los presupuestos

de mater1ales, mano ‘de obr  ”gastos 1nd1rectos, de distribucién

etc. debiendo hacerAunﬁ clasiflcaC16n detallada de los gastos -
totales a n1ve1 departnmental y conocer el grado de exigibili--
dad de cada uno y en que momento. Otro elemento es la programa
¢ién de compras para conocer las féchaS:de pago a proveedores -

de acuerdo con las condiciones pactadas.
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As{ entonces los desembolsos de efectivo comprenden -
todas las erogaciones de efectivo en los periodos que se abar -

can. Los desembolsos mis comunes son:

Compras en efectivo

Pago de cuentas por pagar

Pago de dividendos

Arrendamiento

Sueldos y Salarios

Pagos de Impuestos

ﬁompras de Activos Fijos

Intereses sobre el pasivo

Pago de préstamos y abonos a fondos de amortizacién

Readquisiciones o retiros de acciones,

ﬁna vez conocida en forma estimada los ingresos y egre
sos probables clasificados por conceptos, el importe de ellos y
la fecha en que se van a presentar, se formula el presupuesto -
de efectivo para coordinar los ingresos con los egresos en la -
empresa y saber én que momento pudiera haber faltante excedente
de fondos, y planqdr'las operaciones que se llevardn a cabo pa-
ra resolverlas.\ﬁéi mediante el presupuesto se pueden preveer -
las fechas en'léSfdue serd necesario recurrir al financiamiento
externo y que tiempo seré utilizado, tratar de dejarioien las ~
mejores condiciones para la empresa Yy no retrasar asirlas opera
ciones que traeria como consecuencia una disminuéiénf@hnlns_uti

lidades.



190

3.3  VENTAJAS Y DESVENTAJAS

VENTAJAS

La elaboracién de presupuestos en una cmpresa es de suma im-
portancia y puede considerarse .como uno de los factores esen
ciales en su direccién, ya que a través de ellos se fijan -
los objetivos y el resultado que deben mostrar las operacio-

nes que han sido presupuestadas.

El presupuesto es un valioso elemento para la pro -
yeccién futura de las operaciones dé una émpresa para su co-
ordinacién y control, ya que induce a los dirigentes de las-
empresas a“déf7éten¢i6n no solo a problemas de resolucién in
mediata sino también a aquellos que se estima se puedan pre-
sentar én:ei»futuro y poderlos atacar antes de quevsu;edan,-

para que 1a marcha de la empresa no se vea afectada.-
El establecer presupuestos ‘en una empresa requiere:

a) Que la organ1zac16n de la empresa sea adecuada y defina -

la responsab;lldad para cada una de las funciones, estab-

1ec1endo canales de comun1cac16n entre ellas, lo que faci
lita 1la 1nformaC16n y: promueve la eficiencia y coordina -

cién de las operac1ones.
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c)

d)

e)

las s1gu1entes' j ‘
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Obliga a los ejecutivos en la etapa de plancacién a llevar
a cabo un estudio eficaz de sus mercados, productos y ser-
vicios, as{ como de las condiciones economicas, de la em -
presa para la determinacién de sus politicas bésicas antes

de decidir en cuanto a la accidn.

Ayuda a la adm1n15trac16n para estudiar y planear el uso -
mas adecuado de sus elementos y predeterm1nat en que época
y extens16n seria necesarlo recurrxr al f1nanc1am1ento ex
terno. v ’ '

De tal manera que pefmite‘estudiar oportunamenté‘las,mejo-

res condiciones para la empresa. '

Regula los gaStos de cada operacién de'acuerdb édhLlos 14-
mites establecidos evitando asi el desperdicié;;siendo un
medio eficaz de control ya que eliminaﬁ la‘incgrtidumbre -
del monfd de los gastoé dado que indiéa la}va:iéciéﬂ entre

los resultados reales obtenides y lorpresupuesfédo.

Hacen que la adminlstrac16n demande datos contables reales

oportunos Yy adecuados.‘
En forma mas general podemos menc1onar entre otras -

Bn base al- pre Apuesto de efectlvo se puede procurar

el cumpllmiento oportunoAde las ob11gac1ones regulnres, por -
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concepto de pagos de sueldos y salarios, y otros servicios, -

asi como dividendos por pagar, etc.

- También se puede pretender e¢l establecimiento de las
provisiones necesarias para el cumplimiento de obligaciones -

derivadas del logro de otros presupuestos,

- estimar los gastos que puedan preeverse como resulta

do del cumplimiento de otros presupuestos,
- ahorros por pagos anticipados,

- mejor manejo del efectivo, manteniendo saldos a nive

les adecuados,

- dec1sxones sobre 1nver516n en activos de operac16n.-
El capital 1nvert1do en operaclones de producc16n y ventas, -
generalmente permite mayor‘utllidad, por lo que se debe redu-

cir el monto de efectivo y aumentar activos fijos,

- el pron65t1co del efectivo por meses, semanas y dias

permiten determxnar el saldo disponible para: 1nver51ones a -

corto plazo, .

. reéliihéiéh,tgprdihéda de cobros y pagos.

En cthchéﬁEié;'Ios presupuestos pueden proporcionar
valiosas or1entac1ones a los ejecutivos de alto nivel y al per

sonal adm1n1strat1vo medlo. Presupuestos bien formulados y -
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efectivamente llevados a la préctica hacen que los subordina -
dos adquieran conciencia del hecho de que la alta gerencia tie
ne una alta comprensién realista de la fndole de operaciones -

en el negocio de la.empresa. .

- Las operaciones comerciales en el ambiente econémico-

actual son compleJas y se hayan sometldas a grandes presiones-

competitivas. En tal amblente se producen muchas clases de cam
bios. La tasa de crec1m1§nto de la economfa en su conjunto -
fluctua, y estas flucfﬁaéiohes afectan a diferentes indGstrias
en distintas formas. Asi'si una empresa planea para el futuro,
el presupuesto y el cdntfol pueden proporcionar a la gerencia-

una mejor base para comprender las operaciones de la empresa.

DESVENTAJAS

Entre las desventajas podemos mencionar lo siguiente:

Los presupuestos impuestos en forma arbitraria pueden
representar objetivos imposibles en un extremo o normas dema -

siado vagas en otro.

- 8i las normas son tan altas que carecen de realismo,-

surgiréin frustraciones y resentimientos.

.~ 8i las normas son 1ndeb1damente vagas, los costos ca-

recerin de control y sufrirén las ut111dades.
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- E1 presupuesto se prepara haciendo estimaciones de las
operaciones que se realizardn en un perfodo futuro y estas no -
pueden ser calculadas con precisiéh‘matémética. Sino que se ela
bora de acuerdo con el criterio ¢ infeligencia utilizada de los

ejecutivos que intervienen en su determinacién.

- Son basados en estudios de experiencias pasadas tratan

do de predécif:pn:plan que -sea de utilidad para la empresa.

3.4 USO
Respecto de su uso podemos decir lo siguiente:

El uso de presﬁpuestos va coﬁ'el fin de establecer en-
una empresa pronésticos y metas econfmicas y financieras por al
canzar, tomando en cueﬁta los medios que se tienen y los que se
requieren para lograrlas. Dando a la empresa una coordinacién -
general de funcionamiento a través de 1a planeacién financiera-

por medio del uso de un presupuesto.

As§ entonces el sistema presupuestario es la herramien
ta mas importante con que cuenta laiadminiétrACién para reali -
zar sus objetivos.

Prxnc1pa1es técnlcas financ:eras de planeac16n que se

usan en los negoc1os son de tres txpos, llamadas.



195

a) Presupuesto de operacién
b) Presupuesto de inversiones permanentes

c) Presupuesto financiero.

Presupuesto de operacién. BEl presupuesto de operacién
es el que con mis frecuencia utilizan las empresas y debe ser-
preparado, preferentemente, tomando como base la estructura de
la organizacién y asignando a los gerentes o directores la res
ponsibilidad de lograr los objetivos determinados. De esta for
Mma, en una organizacién funciohal,,una persona seré la respon-
sable de la ventas, otra de la produccién, otra mds de las com
pras, etc., esto es, asignando a primer nivel autoridad necesa
ria y responsabilidad. Es muy deseable que tanto la responsabi
lidad como la autoridad se establezcan a segundos o terceros -
niveles con el fin de manejar pequefios centros de utilidad pa-
ra que sea ‘controlada y medida 1la actuacién gerencial a nive -

les que representan partes significativas de la empresa.

Hay que emplear el criterio profesional para determi-
nar en cada empresa en particular hasta qué nivel de responsa-
bilidad debé_cbﬂtrolarse y medirse a través de la técnica de -

planeacién-financiera, ‘
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PRESUPUESTO DE INVERSIONES PERMANENTES

El presupuesto de inversiones pcrmanentes, también 1la
mado de capital, estd relacionado con la adquisicién y reposi -
cién de activos fijos. Se prepara por separado del presupuesto-
de operacibén, generalmente bajo un comité de inversiones de ca-
pital distinto al comité de presupuestos. Cada proyecto de in -
versién deberd tener la justificacién que lo apoye, y para pro-
yectos mayores su rendimiento sobre la inversién tiene que ser-

analizado y medido con métodos apropiados.

Con bastante frecuencia, los proyectos se clasifican -
baséndose en el propfsito de la inversibn, como por ejemplo: pa
ra aumento de capacidad, para mejorar la eficiencia de operacién
para mejorar la seguridad de operacién, para la fabricacién de-
un nuevo producto, etc, Cada dia, un mayor nﬁmero de empresas -
estin trabajando con este presupuesto para ejercer un mayor.con

trol y vigilancia sobre las inversiones de capital.

PRESUPUESTO FINANCIERO -

~Ei'pfeéupueéto financiero esté relacionado con 1la es - .
tructura financiera de la empresa, como las necesidades de capi
tal de trabajo, los ofigenes y aplicaciones de recursos o fon -
dos, incluyendo el presupuesto de caja, la composicién del éapi
tal social y utilidades retenidas en el que se debe estudiar la

rentabilidad del mismo. El presupuesto de inversiones permanen-
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tes (activo fijo) en realidad es una parte del presupuesto fi-
nanciero, pero dada la importancia que generalmente tiene en -

las empresas es segregado de éste,

Como se ha indicado en pérrafos anteriores, la planea
ci6n a largo plazo es cada vez mds usada en las empresas y cu-
bre genmeralmente pefiodos de cinco afios y en algunos casos -
hasta diez aﬁos o méé} Este presupuesto no es preparado con myu
cho detalle .como se prepara un presupuesto anual. Frecuentemen
te se elabora sin la intervencién o participacién de personal-
de niveles ihferiores, ya que su propfsito es mostrar a la di-
reccién general los planes que guiarén a la empresa y como con
secuencia, las necesidades de expansién, nuevos productos de -

inversién, de capital, etc.

.En esta planeaéién es conveniente determinar a qué re
sultados se llegarga con los productos existentes, de manera -
que se conozcan'los ;equerimientos de nuevos productos par lo-
grar las politicas determinadas. La planeacibn a largo plazo -
sirve de guia para la planeacién a corto plazo.

' .

Para lo antes mencionado hay que tener en cuenta, que
cada empresa tiene susrpropias peculiaridades, y para que un -
sistema de control presupuestal funcione es necesario estudiar
lo en forma particular para que responda eficientemente a las

necesidades y caracteristicas,
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4. CASO PRACTICO

COMPARIA SAAVEDRA S.A.
PRESUPUESTO DE "EFECTIVO

La Compafila Saavedra, esta preparando un presupuesto -

de efectivo para octubre, noviembre y diciembre.

Las ventas de agosto y septiembre fueron de $ 100,000-
y § 200,000 respectivamente. Se prondsticaron ventas de - - --
$ 400,000 § 300,000 y § 200,000 para octubre, noviembre y di- -
ciembre respectivamente., Histéricamente el 20% de las ventas -
de la empresa se han hecho de contado, el 50% ha generado cuen-
tas por cobrar que se cobran despues de 30 dias y el restante -
30% ha generado cuentas por cobrar que se cobran despues de dos
meses. La estimacién de cuentas incobrables ha sido insignifi-
cante. En diciembre la empresa va ha recibir un dividendo de -

§ 30,000, provenientes de acciones en una subsidiaria.

Por otra parte la compafiia ha elaborado la preparac16n
de un programa de desembolsos de efectivo durante los meses de-

octubre, nov1embre y dlciembre como sigue:

Las compras de la empresa representan el 70% de sus --
ventas: el 10% de esta suma se paga de contado, el 70% se paga-
4l mes siguiente de la compra y el 20% restante se paga dos me-

ses despues del mes de compra.



En el mes de octubre se pagarin dividendos por - - -

$ 20,000 mensualmente se paga arrendamiento de §$ 5,000.00.

Los sueldos y salarios de la empresa se calcularédn -
agregando 10 % de sus ventas mensuales a la cifra de costo fi

jo, $ 8,000.00.

En diciemb:e_deben pagarse impuestos por § 25,000.00
una méquina nueva se‘ya a comprar y pagar en el mes de noviem

bre con un costo de § 130,000.00.

Un pago de 1ntereses de 4 10,000, 00 vence en diciem-
bre tamblén vence en d1c1embre un ahono de $ 20, 000 00 a‘un -

fondo de amortlzac16n. o

El saldo final en caJa de 1a compaﬁia a f1nes de sep

tiembre era de $ 50,000 00 y se desea mantener un saldo min1-
mo en caja de: $ 25 000 00 para que 1a compania pueda mantener
el saldo f1nal en caJa requer1do de $ 25,000.00, se necesita-
rd obtener prestado § 76,000.00 en noviembre y $ 41,000.00 en
diciembre. Las cifras de financiamiento en el presupuesto de-
efectivo se refieren a cuanto es necesario deber al final del
mes, ¥ no incluyen los préstamos adicionales requeridos duran

te el mes.



COMPANIA SAAVEDRA S.A.
PERIODO OCTUBRE A DICIEMBRE
PRESUPUESTO DE EFECTIVO
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(EN MILES) o
AGD.  SEPT. ~ OCT. . NOV.  DIC.
VENTAS PRONOSTICADAS 100 2000 400" 300 200
VENTAS AL CONTARO  (.20) 20 4 80 60 40
COBRANZA: R
CON UN MES DE ATRASO (.50) 50 100 200 - 150
QON DOS MESES DE ATRASO  (.30) L L0160 0120
OTRAS ENTRADAS DE EFECTIVO 30
TOTAL DE ENTRADAS DE EFECTIVO 20 340
COMPRAS (.70 VENTAS) 70 1407 280 140
COPRAS AL CONTADO (.10) 7w s a o ou
PAGOS , LT T
CON UN MES DE ATRASO (.70) 49 98 19 147
CON DOS MESES DE ATRASO  (.20) 14 28 56
PAGO DE DIVIDENDOS 20 :
ARRENDAMIENTO 5 5 5
SUELDOS Y SALARIOS 48 38 28
PAGO DE IMPUESTOS . 25
COMPRA DE ACTIVOS FIJOS 130 -
PAGO DE INTERESES . 10
PAGOS A FONDOS DE AMORTIZACION 20
MENOS TOTAL DE DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 213418 . 305
FLUJO NETO DE EFECTIVO . ) @8 3
AGREGAR: SALDO INICIAL EN' CAJA 50 47 (51)
SALDO FINAL EN CAJA a7 (16)
AGREGAR FINANCIAMIENTO 2000760 41
47 25

SALDO FINAL EN CAJA CON FINANCIAMIENTO
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La compafifa puede esperar un exceso de § 22,000 .
($ 47,000 - § 25,000) en Octubre, un déficit de § 76'ooo'en
Noviembre - y un déficit de $ 41 000 D1c1embre. Cada una de
estas cifras se basa en el saldo minlmo de efect1vo o: caJa-

de § 25,000 que se desea mantener.



COMPANIA SAAVEDRA S.A.
PRESUPUESTO DE EFECTIVO

(EN MILES)

TOTAL DE ENTRADAS DE EFECTIVO

MENOS:

TOTAL DE DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

FLUJO NETO DE EFECTIVO
AGREGAR: SALDO INICIAL EN CAJA

SALDO FINAL EN CAJA

AGREGAR FINANCIAMIENTO

SALDO FINAL EN CAJA CON FINANCIAMIENTO

202

NOV. ' DIC.

$ 210

$320  § 340

418" 305

.(.,3),} :
50

O

47

47

G s
16 oA
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CAPITULO V
CONCLUSIONES

En este trabajo de seminario de investigacién conta- -
ble, ‘en su primer.capitulo se hace menci6n, al andlisis de -
estados financieros pbr-medio de’'la aplicacién de diferentes --
razones financieras, as{ también se hace mencidn a los estados-
financieros b&sicos necesarios para este anilisis, ya que utili
zando los datos que se encuentran en estos estados, pueden cal-
cularse diferentes razones que permiten la evaluaciin de deter-
minados aspectos del funcionamiento de la empresa, sefialando --
principalmente el aspecto de la liquides, que es el punto impor
tante de este trabajo, asf como las medidas totales de liquidez
y los diferentes interesados en .la perspectiva a largo y corto-

plazo principalmente,

En el segundo capitulo, se tratﬁ el tema de la infla--
ciﬁn tratando de explicar el fenﬁmeno dg la inflacién en nues--
tro pais, haciendo ﬁenéiﬁn a los diferehtes conceptos y carac--
teristicas de la inflacifn; asi como también se hace mencién al
.concepto estanflacifn y desempleo. Se menciona en este éapitu-
lo tambign tanto las causas que la originan, como también_sus -

posibles soluciones.

En nuestro tercer capitulo se hace mencién-a la infor-
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macidn financiera bidsica, principios contables afectados por la
inflacidén, asi como a los estados financieros bdsicos, mencio--
nando entre estos estados el estado de cambios en la situa-: -
cién financiera, en base a efectivo que como seifiala el Boletin-
B - 11 es normar la obligatoriedad de la presentacién de este -
estado, como estado financiero bisico. Tambien por otra parte-
se seflala el impacto de la inflacibn en la informacidn financie

ra y la informacién financiera distorcionada por la inflacibn.

En nuestro Gltimo capitulo se sefialan las medidas para
mejorar la liquidez en un entorno econémico inflacionario, Se-
fialando por una parte la aplicaci6n del Boletin B - 10, reexbrg
si6n de estados financieros, ademis de sefialar las medidas.de -
liquidez con informacidn financiera reexpresada, en este punto-
se aplican las medidas de liquidez tanto a cifras hist6ricas, -
como a cifras reexpresadas y se analiza su diferenc131 como:re-
sultado de la aplicacifn de estas medidas de liquidez‘en:C1fras
reexpresadas. Por Gltimo se trata sobre el uso del‘preébpuesto
de efectivo; va que este permite que la empresa_prograﬁé sus ne
cesidades de efectivo a corto plazo y asi poder plénear sobre -
déficits o excedentes de efectivo, sefialando ademis las venta--
jas y desventajas de este. Seflalando que el presupuesto de --
efectivo ofrece. al administrador financiero una visién clara - -
tanto de entrada de efectivo como de salidas de efectivo previs
tas en un period6 determinado, siendo ademas este tipo de infor

maci6én un instrumento financiero de mucha ayuda para la planea-
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cisn y an@lisis financiero,
Como consecuentié]aflo.seﬁalado,anteriormente concluyo:

Que al'encéhtrbrnos en,ﬁna economia con una actividad-
inflacionaria importante, las-operacioneé'pierden su significa-
do a muy corto plazo. Y el contar con una informacién financie
ra adecuada, actualizada y oportuna serd de gran ayuda a el ana
lista financiero, ya que este y de la aplicacidn de los diferen
tes indicesrde liquidez, y apoyado en un presupuesto de efecti-
vo, se lograrin salvar de una mejor férma los problemas infla--
cionarios y ademéds mantenef en niveles mas favorables la liqui-

dez en las empresas, - Tenlendo de esta manera un mejor control-

y una mayor opt1m1zac16n de los renglones de los diferentes es-

tados f1nanc1eros.-57~’?*"

De esta-manera entonces, se confirma nuestra hipftesis.
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