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INTRODUCCION =

Las péginas que aqui se ofrecen, lasconsidera su au-
tor como el primer intento de ordenar un cfimulo de ideas sobre
crisis y teorfa de las crisis en una época en que ésta se ha en-

quistado, perpetuindose por mis de una década.

Comencé la investigacién en el Centro de Estudios  Bé-
sicos en Teoria Social en 1984. Después de una revisibn (considg
TO que representativa) de cierta literatura, me'enCOntfé'cdn‘que
el largo "boom" de la segunda postguerra no 5610 conge16 el c1c10_ -”'
econbmico, sino que también acalléd el debate t36r1C0 sobre 1as _'
contradicciones del 51stema capitalista. La euforla neoc1551ca Y
neokeynesiana relegd la importancia del concepto "Cr1515" en el
anilisis econfmico. Naturalmente, fuera de estos paradigmas hubo
notables excepciones: sin ser escuchado, Josef Steindl pronosticé
la crisis que seguiria 51 auge econbmico de los afios cincuenta y

sesenta en su libro Maturity and stagnation in american capitalism,

Del mismo modo, P. Mattick advirtif el fin de la era keynesiana y

la crisis del Estado interventor en su Marx y Keynes (1969). Simon

Kuznets continué la tradicién de la teorfa de los ciclos (Kondra-
tieff, Juglar y Kitchin) al analizar la dinfimica del crecimiento

econbmico.

La orientacifn te6r1ca predomlnante en esos afios con51-g
deraba que el "Estado keyne51ano" tenia ]a capac1dad de "exorc1-'
zar" las fases criticas del c1c10 del capltallsmo maduro. Todo'” B

ello en virtud de sus func1ones antlcicllcaa y regulatorlas.i,'m"



Reproducc16n y CTlSlS ‘son 1as'dos constantes de la hlStOTla del

capitalismo:entre 1950 y 1974 75 el cap1ta115mo ha pasado de la v
reproduccibén ampllada a la crisis de estanflac16n. Paralelamente
se ha &erificado también la crisis fiscal del Estadb, i.e., hemos
pasado de la regulacibn de la crisis a la crisis déla regulacibn.
En el p}esentc trabajo, la barte tebrica (Eapitulol) analiza el
debate de principios de siglo sobre el derrumbe y la reproduccidn
del sistema capitalista. Ahi se critica la tesis de la visién "neo

armonicista" (Tugan-Baranovsky, Hilferding,Bauer; Bernstein) segﬁn

la cual, econbmicamente, el capitalismo puede autoperpetuarse a

través de las leyes de la acumulaciﬁn. Este enfoque objetivista ob
viaba la cuestién de la conduccién politica de la economfa median-
te la gestibn del Estado. Hay aqui una cierta coincidencia entre

esta corriente marxista y el neomonetarismo contemporéneo.

Enseguida se analizan las contradicciones del enfoque
"derrumbista'. En este capftulo, nuestro planteamiento consiste
en que globalmente ninguna de estas dos teorias da cuenta de la
dinémica real del capitalismo, aunque cada una de ellaé, por se
parado, arroja luz sobre el carf}cter . de algunos problemas de este
sistema econbmicoila posibilidad histérica del capitalismo en el
caso del '"neoarmonicismo" y sus contradicciones histbéricas en el

caso de la teoria del derrumbe.

La segunda parte es un estudio de la dinimica h15t6-

rica del capitalismo y sus crisis desde 1950 hasta 1986. Se ana-
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lizaﬁ' las causas dcl prolongado "boom" y 105 factores que con-:”

dujeron a 1la estanflac16n de los sotcntq, 105 mecanlsmo 'de reorrf

denacién del capitalismo en las décadas posterzores a 1]fGran De

presién, entre los que destacan la reestructurac16n 'Hregulac16n

de los sistemas monetario, f1nanc1ero y comerc1a .de la economia-
mundo bajo la centralidad del délar"las pﬁlitlcas coﬁtracicll--
cas del Estado capitalista y la crlsls de su esplral compensato-
ria; la desacelerac16n de la.product1v1dad.del_trabajo y el as-:
censo de la lucha de clases que écdmpaﬁ@ al auge; la crigis mo

netaria de 1971-1973 y la crisis del petrbéleo de 1973,

L)

La hipbtesis central del segundo capftulo puede plan-
tearse asi: si bien el "bgom" tuvo como premisa fundamental 1la
crisis del movimiento obrero y la disposicibn de un mercado de
trabajo abundante, que explica los bajos niveles salariales de
esos afios, en el otro extremo, i.e., en la crisis de estanfla-
cibn, ¢l descmpleo alcanzé sus niveles més bajos y los salarios
reales 1os niveles mis altos desde 1929, Por esta razén, a par-
tir de 1974-75 1la recesién econémica fue utilizada por el capi-
tal para redisciplinar a la fuerza de trabajo, segin los desig-

nios de la acumulacién. En consecuencia, a posteriori el desem-

pleo se elevé a proporciones similares a lasde la Gran Depresién
y los salarios cayeron,compensando asi la tendencia decreciente

de la tasa de ganancia. El procesc material de la crisis deving,
pragmiticamente, parte de una estrategia de reordenacién hegemb-

nica capitalista.

Finalmente, en el capitulo III afirmamos que el auge

de postguerra no sélo reactivé el papel de 1la clase obrera. Tam



v
bién prop1c16 cl protagonlsmo econ6m1co y politlco del 1lamado

Tercer Mundo,'cuyo ;en;p" fublca'en 1 prlmera mltad del decc

nio pasado. Ellédmeﬂto d -cap1ta115ta en esta

época y en la década actual 'ayor competenc1a

por la hegemonia,y un relaJamlento Y obsolescenc1a osten51b1es

de los mecaniSmbs}deLfégﬁiaCiéh;f Las tendenC1as hacla el des-
equilibrio se reafirman con el correr de los afios, vy los inten
tos de solucién no hacen sino redimensionar los déficits. En
respuesta a estos problemas, la economfa capitalista mundial
entra en los afios ochenta en un proceso de reestructuraciﬁn b4
reordenamiento. Una vez mis sc¢ aplican polfticas recesivas vy
deflacionistas, pero ahora en una perspectiva de redisciplinar
tanto a la clase obrera como a las economias que se han torna-
do mis competitivas vis a vis la economfa norteamericana. Se
trata de un proceso de reordenamiento de la economia-mundo coh.
vistas a la recomposicién de la hegemonia norteamericana. Sil‘
ve de hilo conductor ~hipbtesis general si se quieréf;de'tqdo
el trabajo la idea de que, a la postre, las criéis‘etonSmicas
recientes han terminado por socavarJlosfcimieﬁtﬁs de 1la hegemg

nia de los Estados Unidos.



CAPITULO I- LA TEORTA DE LA RIPRODUCCION ILIMITADA DEL CAPTTALISMO
‘Y LA TEORIA DEL DERRUMBE

"Ta idea del eterno retorno es mistericsa
y con ella Nietzsche dej6 perplejos a los
- demds fildsofos: tPensar que alouna vez
haya de repetirse todo tal caw lo hemos
vivido ya y que incluso esa repeticidn ha
.ya de repetirse hasta el infinito! c(u&
quiere decir este mito demencial?"

Milan Xundera
1a inscportable levedad del ser.

Introduccibn.-

1os precblemas analizados en la teorfa marxista de la reproduc-
cifn y circulacién del capital social global, expuesta en la tercera seccidn
del libro IT de El Capital, fueron objeto de una animada polénica al inte-

rior del marxismo a fines del siglo pasado y primera mitad del presente.

Manentos histéricos de referencia sefieros de esta controversia
son: la réplica del marxismo "legal" ruso a los nartdniki =-en la que des-
tacan los argumentos de Tugan-Baranovsky- en la década de 1890 y, en Furo-
pa Occidental, el Bernstein-Debatte (189%9), el litigio entre, por un lado,

el revisionismo "austromarxista" de Bauer, Hilferding et alius y, por otro,
el ala izquierda de la socialdemocracia alemana con Rosa Luxemburg a la ca-
beza.

Amque la discusifn general tenfa camo premisa fundamental un
anflisis abstracto (los esquemas de reproducciSn de Marx), pronto se vincu-
16 a cuestiones asociadas con el destino del capitalismo y, ergo, la posibi
lidad real del socializmo: equilibrio o derﬁmbe, eran las coordenadas cla-
ves del debate. Cano telbn de fondo de la confrontacifn aparece la interro
gante de si, dadas las leyes del prc;ceso aclu:mlativo y de reproduccién, el

capitalismo tiene la capacidad econfmica de generar un autodesarrollo ad in-



finitum, sin cqntradicciones_, o si, por el contrario, esas mismas leyeé deter
minan, de forma irmanente y "necesaria®, una tendencia "l8gica”, ineluctable,
hacia el colapso - de la produccifn capitalista, Un dencminador camfin de es
ta polémica lo constituye el llamado “problema de la realizacién de la plusva
1fa" que, entre los autores rusos de la €poca, se discutfa camo la “teorfa de
los mercados". En cambio, el tema del descenso de la cuota de ganancia (g'),
mis relevante para la, teorfa marxista de las crisis, no mereci6 atencifn sis-
temStica (con la notable excepcifn de H, Grossmann’), la fuente genuina de
'las discrepancias tefricas del debate estriba en las diversas y matizadas in-
terpretaciones de una "herramienta analitica" de Marx: -los esquemas de la re-

produccién. Pero the aqui el punctun saltans de la discusién global! Tanto

los "necarmonicistas" camo los "dermumbistas" incurrieron en el mismo error

metodolégico: no distinguieron entre definicifn tefrica de la realidad y la

realidad féctica?'—/ . De anf la metaffsica de los primeros y el mecanicisio de
los sequndos,

Asl, en el transcurso de la controversia se confiquran dos lfneas
de reflexifn fundamentales en torno a la cuestién de la acumulacifn, la repro
duccidn y el derrumbe capitalistas. Una postulaba la capacidad ilimitada de
acumulacidn y desarrollo del capitaligmo, sobre la base de la separacifn arrbi
traria (e identificacifn acrftica) de produccifn y consumo, negando la pef?:e_g_
tiva de un colapso del sistema capitalista por razones estrictamente econdmi-
cas. Ia otra versién, enfatizaba la imposibilidad . de realizacifn en general
~ de las mercancfas y en particular, de la plusvalfa (P) en una econaunfa capita
lista "pura", "cerrada", infiriendo de ello las crisis (por suk-consumo), e
inclusola impsibilidad "real" del capitalizmo y la "necesidad" histfrica del
socialisno. En rigor, la "solucitn" teﬁric;a de Marx a tales problemas se ins

cribe en un punto intermedio de las antfpodas de este dehate,



k|

Camo ya sefialara Rosa Iuxemburg, la contv;oversia lsobre la natura-

leza y destino del capitalismo tiene una larga historia en la econamia poli-
tica-:-i-/ . En efecto, la cuesticn del an8lisis del "futuro caplitalisno" 5 ase-
meja a un immenso palimpsesto en el que se reescriben, tozuda y repetidamen-
te, las antiguas discusiones desde nuevas perspectivas; es un "etermo retor-

no" de concepteos, teorfas y "soluciones®,

Asf, entre Say-Ricardo y Tugan-Baranovsky-Bauer, por un lado, v
entre Sismondi-Malthus y Inxemburg-Stexnberg. por otro, se describe un cons

tante vaivén tefrico.

En este primer capftulo, pretendemos dar cuenta de las dos ver-
tientes clésicas del debate, analizando para ello, en la primera parte, los
argqumentos de Tugan-Baranovsky y, en la segunda, la obra de Rosa Luxemburg,
quienes, pensamos, representan a este respecto los mamentos tefricos culmi-
nantes de las dos posiciones del debate en cuestifn, A lo largo de estas
dos primeras partes, intentaremos confrontar los argumentos de estos autores

con el planteamiento de Marx.

Nuestra hipStesis general en el anflisis apunta que, siende glo-
balmente equivocadas las interpretaciones (y,sobre todo, las conclusiones ex
traidas a partir de ellas) que de los esquemas hicieran estos autores, en
canbio revelan el valor heuristico de la teorfa presupuesta en ellos, a par
tir de lo cual Tugan y Luxemburg, pese a los errores l&gicos evidentes, con-
sigquieron formular correctamente algunos problemas de la dinfmica del capita -

ligo c©amo el crecimiento y el desarrollo,
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En la conclusién. de esté primer ensayo se ponderan los aportes de
este debate al an;‘ilisj.s marxista, tanto camo sus ervores y consecuencias ted
ricas en relacién a laslprenisas metodolfgicas y los objetivos fundamentales
de los esquanas marxistas de la reproducci®n., Asi, en concordancia con -
Grossmann y Rosdolsky, se discute la relacién entre lo 1&gico y lo histérico

en los esquanas de reproduccifn,

La interpretacifin "necarmonicista; Equilibrio ad infinitum

Delimitemos el aspecto especifico de la polé&mica: tanto para Tu-
gan-Baranovsky y otros autores que niegan la existencia del problema de la
realizacifin de plusvalia en el capitalismo, como para Rosa Luxamburg que lo
afimma, el esquamna de reproduccién simple no presenta esta dificultadé/ ., Por
tanto, podemos plantear la cuestifn del modo mis abstracto para efectos pura
mente analfticos, Tamemos las ecuaciones de Bujarin:i/

B4

o

~

T.]C M+ ey v Are T ALY

. e |t Va2 + 2 + B2¢ +A2V
Be,
El problema y la solucién de la reproduccién simple estfn dados -

por los valores representados en los recuadros. Esto significa que la "difi-
cultad" de realizacifin se reduce a las partidas de valor en que se desglosan
P1 ( = A4C + B4V ) Y ?2. (=/3;_C +51V) , las cuales representan la posibi
lidad objetiva, material de reproduccifn ampliada., El problema de la realiza
cifén de la plusvalfa destinada a la acmmléciﬁn se encuentra, pues, en:

1 S + AV

T Bae + L2V



Dado que A1 ¥ B2V por'su forma natural (medios de
produccibn y medios de consumo respectivamente) podrfan acurularse direc-
tamente, circulando al ihterior de su propio sector, entonces la relacién

de intercambio en la reproduccifin en escala ampliada se circunscribe, ce~

teris paribus, a 34V y B2¢ , dando por supuesto, naturalmente, el
intercambio de reproduccifn simple €4 = (V.\ + %4) . Ahora bien, pa-
ra Tugan-Baranovsky el problema de la realizacifn de plusvalia no existe,
puesto que considera que la plusvalfa se puede capitalizar siempre median
te la modificacifn de la distribucién del producto social, teniendo camo
premisa de esta modificaci6n la acumulacibn de capital. Mgs ain, Tugan
lleg6 a la conclusifn de que la (nica via de capitalizacifn consistfa en
la distribucibn equilibrada con vistas a la reproduccin ampliada, De es
te modo podrian eludirse situaciones de discentinuidad, desproporcionali-
dad y crisisg/ .

los esquemas construidos por este autor incorporan la acumula-
cibn lde capital a una tasa constante -16,6% para todos los sectores. En
ellos muestra cfmo, pese al descenso absoluto del consumo social y al r&-

pido incremento de la produccifn social, no aparece un producto excedente

invendible. Ello se debe -segln 81— a que "la ampliacién de la produc-

cibn social se produce al mismo ritmo que. el descenso del consumo social;
la oferta y la demanda de los productos permanecen, no cbstante, en per-
fecto equilibrio"?-{ Por ello, si bien en su modelo de reproduccifn am=
pliada la acumilacién tiene como premisa una reduccifn del consamo, la

conistante disninuciér de 8ste se campagina con una "constante expansién

de la produccitn social" que, paraddjicamente, no obstruye en lo mis mini,

mo el proceso de valorizacifn del capital: “,..la ampliaciSn de la produc

cibn, es decir, el conzumo prodiciivo de los medics de produccibn, ocupa

"

el lugar del conmmo human Tugan-Baranovsky llama a esto la "ley

- R ———



econfmica basaxda en la esencia mismadel modo econfmico capitalista",
Por ello es ¢que, para nuestro autor, no se puede hablar en el capitalis-
mo de una contradiccifn entre produccién y consumo, ya que su naturaleza

es la produccitbn por la producciSin misma, la valorizacifn del capital,

que en su opini6n "no necesita Gel consumo" puesto que el mercado de la

produccifn es la produccién misma,

A Tugan-Baranovsky . le . asiste la razén caundo afirma que en
la sociedad capitalista el consumo no es la finalidad de la produccidn,
Sin embargo, de ahi no se colige ~-como &l lo hace- que el consumo sea
innecesario para la valorizacién del capital y, menos ain, que entre am
bas esferas macroeconfmicas no exista ningfin vinculo, 8Su tesis central
a este respecto puede leerse en el siguiente paso: "De la camparacidn
entre la reproduccidn simple del capital social y su reproducciSn amplia
da puede extraerse la importantisima conclusifn de que, en la economfa
capitalista, la demanda de mercancfas es independiente, en cierto senti-
do, del volumen total del consumo social: el volumen total del consumo
social puede descender y al mismo tiempo crecer la demanda social total
de mercancfas ... la acumlacién social 1lleva a una restriccifn de la
demanda social de medios de consunc y al misme tiempo a un incremento de
la demanda social total de mercancias, nd/

Esto ocurre porgue en su teorfa el vacio dejado por los me-
diosl de consumo es colmado por el incremento m&s que proporcional de los
:medios de producci6n, Para €l los esquemas "prueban” el "principio de
que la producciSn capitalista se crea un merc.ado para s misna, Con sb-
1o ser posible la ampliacién de la producciSn social, si las fuerzas pro
ductivas son suficientes para ello, entonces la distribucién proporcio-

nal de la produccifn social también debe experimentar la demanda una am-



pliaci6én correspordiente", ya que en este 'caso toda nueva mercancia produ
cida es una capacidad de compra adicional proporcicnal de otras mercancias,

i.e., toda nueva oferta es una nueva detanda—l—q/

. Es evidente que con este
argunento, Tugan-Baranovsky ha retrocedido hasta la 1lamada "ley de say"

no obstante que en los propics esquemas de Marx se da yal una virtual supe-
racifn de la "dicotamfa cldsica" practicada por Mill- Say- Ricardol—y . Es-
te es también el pasaje que con mayor elocuencia revela el vicio de la in-
terpret:aciéﬁ que &l hizo de la teorfa de Marx: en realidad los esquemas no
"prueban" nada, sélo ilustran, como ya corrigiera Lenin. Lo demds es feti-

chismo aritmético de Tugan.

De esta manera, Tugan Baranovsky formula una teorfa en la que

la economia capitalista deviene un mecanismo existente para si; un sis
tama en el que la produccitn de medios de produccién se convierte en el
eje' central de la acumulacidn,y el consumo productivo se hipertrofia hasta
tornar al consumo "improductivo" en un "mero factor del proceso de la re-
produccién y de la circulacién del capital”. En este "carrusel" -camo di-
rfa R. Iuxemburg- descrito en los esquemas de Tugan la demanda de los
.productos excedentes de un afio se origina en la producci&n ampliada del
siguiente, i.e., el mercado de la plusvalfa lo constituye la acumulacién
de capital. ! Esta es la finalidad a la que sirve la reproduccién amplia-
dal Pues en sus esquemas el consumo de los capitalistas y la produccién
de estos medios de consuno se reducen pari passu con la acumlacién.
Por lo que, pensada hasta el final esta tesis, los capitalistas morirfan
de inanici6n y el "derrumbe" sobrevendrfa por razones de extincién de la
clase propietaria del capital. Naturalmente, este es s6lo un corolario

que nuestro autor no menciona, pero que esti implicito en su metaffsica.



En el "carrusel" de la ammenia de nuestro autor, la produc-
clén de medios de ?roduccién se presenta canc una csfera aut&rc:'luica en
relacién al consumo y a la produccifn de medios de consumo. Una versitn
mis completa de esta febril reproducciﬁn', la suministra Tugan-Baranovsky

en su cbra Crisis industriales periédicas:

":Pero no dar8 lugar este reamplazo relativo de consumo huma-
no por consumo productivo de medios de produccidn a la creacibn de un pro
" ducto excedente para el cual no hay lugar en el mercado? Por supuesto
que no ... Incluso si tedos los trabajadores menos uno fueran reemplazados
por miquinas, ese Gnico trabajador podria mantener en funcionamiento la co
losal miquina y producir con su ayuda nuevas maduinas y nuevos medios de
consumo para la clase capitalista. Ia clase trabajadora desaparecerd. Pe
ro de ninguna manera eso Impedird la realizacifn de los productos de la in
dustria capitalista. los capitalistas tendré&n a su disposicidn una gran
masa de medios de consumo, mientyas el producto social total de un afio se-
ra absorbido en el afio siguiente por la produccién y por el consumo capita
listas ... si en su ansiedad por acumilar, los capitalistas quieren res-
tringir su propio consumo, no hay nada que pueda impedirlo, En este caso,
la produccién de medios de consumo para los capitalistas serd restringido
de modo que una porcifn aln mayor del producto social consista en medios
de produccifn para una posterior expansifn de la produccién ... y asf ad
infinitum” hasta que se agoten los recursos productives. 12/

Estamos ante una ammonfa absoluta y una vigencia perenne de la
"ley de Say". Ia eternizacifn del capitalismo en Tugan-Baranovsky es otxo
tipo de nihilisme "socialista", contrario al de los populistas rusos que
preconizaban la imposibilidad del capitalismo, pues en su teorfa el 1fmite
absoluto, histfrico del capitalismo es inalcanzable ya que el limite de la
produccifn es la acumulacin misnal-?i/ . Por 10 menos no se puede hablar de
lfmites econfmicos. El mismo desechd "decidida y totalmente™ la teorfa
del derrumbe, y profetiz8 que "la teoria econémica politica correcta sblo

puede predecir una ccosa (aunque con total certeza): que el capitalism no



se derrumbard, en todo caso, por faita de mercados.”lﬂ/.

En nuestro autor sflo cabe wa posibilidad del derrum
be: &tico, por razones morales, dadc que hay una contradiccién
entre la "norma &tica funadamental" (el hombre comc finalidad)
y el principio econémico fundamental dei'capitalismq {(produc~-

¢cibén para la produccién).

Dado gue Tugan anula el viInculo objetivo entre pro-
duccifn y consumo, entre el sector productor de medios de pro-
duccibén y el sector productor de medios de consumo, su teorfa
no admite una contradiccifn entre ambos, sino gque, a lo sumo,
acepta como inica teoria correcta la gue postula la crisis por
desproporcionalidad. Y ni siquiera se trata de la despropor-
clonalidad deducida del intercambio entre los dos sectores,
ya gque 81 ha destroncado la unidad de la produccifn social to-
tal, i,e., 1la unidad de la produccibn de medios de consumo y
la produccién de medios de produccidn, Puesto gque &1 s6lo man
tiene la conexién en el mercado entre las ramas de la economfa
agrupadas en el sector que produce medios de produccifn, se
tratarfa en todo caso de una desproporcicnalidad entre la ofer
ta del sector I y la acumulacifin respectiva, entre la magnitud

de la oferta de medios de produccifn ad valorem e in natura y

las dimensiones especificas de la reproduccifn ampliada efecti
va de ese sector. Por tanto, de las fracciones de la plusvalifa
destinadas a la produccién, e ¥ Av , en Tugan-Baranovsky

ha desaperecido misteriosamente Av ; si Adam Smith (y con &1 toda la eco
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‘ nomia ppliticalplasica);omiéia ¢l'cépital constante al conside
rar la reprAducéibn déi caﬁital social, Tugan.se salta olimpi-
camente el capiﬁal variéble; entre otras razones porgque para
€l, desde el punta de vista de la valorizacifn del capital, no
hay diferencia entre el capital constante y el capital varia-
bleli{ Lo curioso y "paradbjico%, es que aun pueda hablar de
"proporcionalidad"”, ya que al anular BV de la ecuacidn de
intercambio en la reproduccifn ampliada, ¢cBmo puede haber
equilibrio? Llama también la atencifn el que, dada esta cir-
cunstahcia, Tugan-Baranovsky se haya adherido a un "derrumbe"
ético, "kantiano" y no a un derrumbe econfmico del capitalis-
mo, independientemente de que en su errfnea teorfa es la anar-

quia y la falta de planificacifn la gue conduce a las crisis

por desproporcionalidad.

En el modelo de Tugan, el equilibrio capitalista es-~

ta en funcifén de la proporcionalidad guardada por la tasa de

inversifn del capital colocado en las diversas ramas de la eco
nomla., Si esto se consigue, al incremento de la oferta corres
ponderd un incremento proporcional de la demanda efectiva y,
entonces, la produccifn aumentard sin desviaciones de la oferta
respecto de la demanda (sobreproduécién) ni viceversa (subcon-
sumo), i.e., sin gque aparezcan perturbaciones en las condicio-
nes de equilibrio de la reproduccién. En verdad, esta inter-
pretacifn est3 m8s prdxima a la llamada "tasa garantizada de
crecimiento" de Harrod-Domar gue al espiritu de los esquemas

de reproduccibn de Marxlﬁ{

ld,,MLm“
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En efecto. Para Marx no existe emplricamente una pro

borcionalidad entre las ramas de la produccibn. Esta proporcio
nalidad se efectiia sélo‘como'tendencia, como movimiento ideal,
promedio, a través de continuas violaciones del equilibrio, me-

diante "compensaciones" a posteriori ‘de los desequilibrios. Y

esto es asf, porgue en la economia capitalista de mercado, el
volumen de la demanda -variable independiente fundamental, como
lo demuestra R. Luxemburg- no se puede conocer sino ex post, ¥y
el egquilibrio y la "proporcicnalidad" de Tugan-Baranovsky exi-

gen (lo imposible} conocerla ex ante.

Por lo demis, resulta interesante gue este marxista
"legal" ruso intentara aproximar a la realidad concreta la teo-
ria abstracta de la reproduccoén de Marx. Sin embargo, en su
intento introdujo algunas variables -que Marx habfa dejado de
lado en sus esquemas por razones de método- de manera contradic
toria, pues, al hacerlo, olvid6 sus correlatos inevitables,

Por ejemplo:

1» Tugan-Baranovsky "obliga" a los capitalistas a ca-
pitalizar el 50% de su ‘''ganancia", pero al mismo tiempo, inex-
plicablemente, mantiene igual la composicidn orgdnica del capi-
tal y la tasa de plusvalia.

27 Incorpora el progresc té&cnico en sus esquemas, y
no medifica ni la tasa de acumulacidn ni la cuota de explota-
cibn de la fuerza de trabajo. )

3= Intreduce, arbitrariamente, la movilidad de capil-
tal (de pluscapital en rigor) del Sector I al Sector II para no
perder el "equilibrio" y la "proporcionalidad en la reproduc-
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¢ibn ampliada, pero no basa su anéilisis en precios de produc-
cidn y suprime la necesarta conexifn a través del mercado en-
tre las ramas de ambos sectores, al autonomizar la produccibn
del consumo. '

45 El motor de la acumulacifn en su teorfa es la
competencia intercapitalista, mientras que en Marx estd claro
que, si bien la competencia en cuanto “ley exterior" se impo-
ne a los capitalistas como ley objetiva que les induce a acu-
mular, ella no es sino la expresifn de una ley mas fundamen-
tal que determina el impulso del progreso técnico y, por tan-
to, el incremento constante de la productividad: la ley del
valor, En este tenor, para marx es la relacifn @pital-traba-
' jo asalariado la que induce al capital a. transformar su compo
sicifn orgdnica y su base técnica, a modificar las condicio-
nes de la reproduccifin en blisqueda de la plusvalia extraordi-

naria, verdadero primus motor del desarrollo capitalistall/.

+

* 81 bien la i@terpretacidn de Tugan-Baranovsky, que
le lleva a una lectura "necarmonicista" de los esquemas de
Marx, no esti exenta de contradicciones y errores lfgicos,
ello no socava la bondad heuristica de la teorfa marxista de
la reproduccifn, Pese a todo, el mé&rito de Tugan-Baranovsky
consistls en utilizar este instrumento analitico abstracto pa
ra demostrar la posibilidad de realizacifn de la plusvalla en

el capitalismo "puro".

Por lo demis, es sabido gue la tqoria de Tugan in-
fluyd determinantementé en los bolcheviques como en el ala re
visijonista de la socialdemocracia alemana, As!, Lenin y Buja
rin formularon una interpretacibtn de la reproduccifn y las

crisis en la que la "proporcionalidad" es el factor clave, y
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el consumo es reducido a una 'elemento constitutivo".de la mis

ma, aungue ellos restituyen la unidad contradictoria de produc
cibén y consumo a través_del mercado. La adopcidn critica ae
la teoria de Tugan-Baranovsky de la realizacibn y las crisis
por Lenin y Bujarin, se explica porque suministraba una impor-
fante arma tedrica contra los populistas que sostenian la im-

posibilidad del capitalismo en Rusia,

Para Lenin y Bujarin la contradiccifin entre produc~
cibn vy consumo es una contradiccibn reél del capitalismo, que
se expfesa en lo siguiente: el incrementoc de € es mayor que
el incremenﬁo de V; el incrementc de la composiciédn orgdnica
del capital (c/v} es mayor que el incremento de V y, finalmen
te, el incremento del producto es mayor gque el incremento del
consumo salarial, Pero esta contradiccifin no se anula ni si-
quiera en condiciones de equilibrio y proporcionalidad., Por
otra parte, Hilferding, Bauer y el viejo Kautsky, entre otros,
desarrollaron la veta "necarmonicista" de Tugan-Baranovsky pa
. ra fundamentar su horizonte reformistalﬁ/. Finalmente, aun=-
gque en Bauer se registra una abjlgarrada evolucibn de opinio=-
nes, lo cierto es que en el debate de principios deé siglo, la
norma fue la monocausalidad de los postulados, sobre lo cual
ya Bujarin llam6 la atencifn, En Tugan-Baranovsky la unilate
ralidad en el hecho de que &1 analiza los viInculos entre las
ramas productivas s8lo al interior del Sector I, Olvida las
proporciones entre la produccién de medios de produccién y la
de medios de consumo. MA&s afin, soslaya las proporciones pro-

ductivas entre C2 ¥y V2 en el seno del Sector II, De haber te-
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nido en cuenta todo esto, habria visto que un cambio en la de
manda de medios de consumo gene}é élteraciones, por un lado,
en la proporcionalidad entre las ramas individuales de la pro
duccifn de medios de consumo y, por otro, como corolario de
los nexos entre los sectores Iy II, surgirfan cambiocs en la

proporcionalidad entre las ramas del Sector I,
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Da la "imposibilidad"” de realizar la plusvalia del capitalismo

“M1i mundo se derrumba, mi mundo -
est& reconstruyéndose (.,.) el de
rrumbe no lo lamento, estaba en -
tren de derrumbarse, pero lo que
lamento es la reconstruccién'.

Franz Kafka
Cartas a Milena
Si hemeos visto que el error de Tugan-Baranovsky con-~

siste en que rompe la unidad entre produccién y consumo, infi-
riendo de ello la posibilidad de un desarrollo abscluto del ca
pitalismo segln que se guarde cierta proporcionalidad entre el
producto social y la acumulacibn, en R, Luxemburg el error con
siste no en que resuelva la plusvalla en acumulacifn, sino en
que postula la imposibilidad de la plusvalfa en el contexto de
una economia capitalista "pura" sin mercado exterior no capita
lista. Como hemos de ver, este enunciado es sinbénimo de la

"imposibilidad" de existencia per se del capitalismo,

La tesié central de R. Luxemburg afirma que en una
sociedad capitalista "pura®, "cerrada", compuesta exclusivamen
te de obreros asalariados y capitalistas la acumulacifn y, por
tanto, la reproduccibn ampliada resulta imposible a causa de
la imposibilidad de realizar la plusvalia, La autora identifi
ca el problema de la acumulacién con la cuestifin de a quién
vender la plusvalfa, por donde llega una teorfa de las crisis
por subconsumo, Si recordamos aqui las ecuaciones de Bujarin,
para R, Luxemburg la dificultad se centra tambi&n en la parti-

da de valor a acumular, i.e,, BP, qﬁe desglosamos en Bc Y Bv,
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El problemé consis£§ no én-lé!déﬁtida&*de dinerd para adquirix
esta parte del producto’sddiaif;éiﬁﬁweﬁ la demanda efectiva
adicional correspondiente, ﬁiajé;édmentacién de nuestra autora
puede resumirse asi; en la reprédﬁcci&n simple no existe nin-
gln problema para realizar la plusvalia, puesto que ésta es
consumida integramente por los capitalistas, i.e.,o&ﬁ:i: no
existe la fracciénd8P. El problema aparece cuando los capita-
listas pasan a acumular una parte de la plusvalia. 8i se con-
sidera la reproduccidn ab ovo, el problema puede resolverse
con una contracedén’:. del consumo en favor de la acumulacibn,
para lo cual basta con gque estén dadas las premisas materiales
de la acumulacifn, por cuanto que el sﬁpuesto,general de la re
produccidn ampliada es I(C + V + P) >(c.1 + Cz)y 11 {CHWHP)P I (VH AP} +
IT(V +c(P}), La ampliacifn de la produccifn incorpora capital
constante y variable adicionales, Pero dadeo que la reproduc-
clbn ampliada ab initio es una ficcibn tebrica de Marx, es
necesario considerarla m&s bien como un proceso continuo, en
cuyo caso es necesario disponer previamente de un mercado cre-
ciente para ampliar la escala productiva (les incentivos de la
inversifn en la terminologia de J, Robinson), Ahora bien, en
el marco de la estructura social capitalista no es posible ha-
llar esta demanda efectiva adicional:; la produccién creciente
no puede ser adquirida por los capitalistas, ya que un supues-
to de la acumulacifn es el descenso de su consumo; los trabaja
dores asalariados tampoco, puesto que se supone que la fuerza
de trabajo se paga por su valor; las Jterceras personas" de la
sociedad burguesa tampoco pueden adguirir dicha produccibn, to

da vez que sus rentas son formas de ingreso derivadas de los
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salarios o-de la plusvalia, En la fillpica contra Bauer£2{ R,
Luxemburg demostrd cdmo el.crecimiento demogréfico natural
tampoco puede constituir ese mercado adicional, Ergo, en un
sistema capitalista "puro" la plusvalfa no se puede realizar,
y la Gnica "solucibn” a la dindmica del capitalismo estriba en
la histbrica relacibn del modo de produccifn capitalista con
las esferas no capitalistas del munde, i,e,, én una de las
funciones que en su conceéciﬁn R, Luxemburg asigna a la dialéc
tica del imperialismo en cuanto solucifn de la acumulacisn de
capitalgg{

Segfin R, Luxemburg, los esguemas de Marx no dan res-
puesta satisfactoria al problema de la realizacifn, En ellos
-afirma- se plantea una autoreproduccién ampliada sin limite
{(que:' no corresponde con la historia del capital), basta con
gque se incrementen simultdnea y proporcionalmente Cl, Vl, C2 Yy

Vz, Yy que laemumulaciéﬁ en II se efectlle en funcifn de las ne-~

cesidades de acumulacitn de I; ATI(C +V + P) = f(&vli 21/ -

Por ello es conveniente pasar a un anflisis mis rea-
lista de la acumulacidn y desechar la hipbStesis de un capita-
lismo "puro" y cerrado como el que presupone la teorfa de Marx
en la seccibn III del segundo libro de El Capital, la cual es3
tarfa en contradiccifn con el andlisis marxista del proceso
global de la produccifn capitalista (libro III de El Capital).
A tal efecto, R, Luxemburg procede a una revisifn criftica de

las soluciones de Marx,

La "primera solucifn de Marx" consiste en la existen
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‘cia de medios de.produccién-y medios de consumo adicionales,

a lo que la aufdfé oﬁjeﬁé!éﬁé'esto es condicifn necesariﬁ, pe-
ro no suficieﬁte: ".;; para“;he la prgduccién se amplie, es ne
cesaria otra condicifbn: que se amplfe la demanda con capaci-
dad de pago de mercancias".zg/ Ahora bien, -Zcull es el ori-~
gen de la demanda efectiva adiéional para la ampliacifn brogrg
siva de la produccibn? Esta es la interrogante que nuestra au
tora antepone a cada solucién brindada por Marx, quien se plan
tea m&s bien el problema de la procedencia del dinero gue rea-
lizaﬂP, la plusvalfa que se acumula. ILos "intentos de solu-

cibn de la dificultad por Marx" son glosadas por R, Luxemburg

asy:

1.- BAlternancia de las funciones de acumulacién vy
atesoramiento. Esta solucifn es v&lida s6lo para la acumula-
c16n in statu nascendi, para el trfnsito de la reproduccibn

simple a la reproduccitn ampliada. Pero en todo caso es un ra
zonamiento circular que no hace sino trasladar el problema de
los capitales que atesoran a los gque acumulan: ¢de d6nde proc-
cede el dinero que sirve de base a la acumulacifn de &stos?

2.~ El producto de valor de la rama productora de
oro adquiereﬂp. Pero en este caso, se producir& una hipertro
fia de la produccién aurffera., Ademi&s, el problema no es de
"fuentes de dinero®, sino de demanda efectiva adiciconal. Por
ello R. Luxemburg busca el origen de esa demanda econfmica de
la plusvalia al margen de la fuente de dinero. 23/

3.- Aumentando la velocidad de circulacién de dine-
ro se puede realizar el plusproducto. Pero esta opcifn -chje-
ta R. Luxemburg- ya est& considerada como supuesto en la masa
de dinero circulante. Adem3s no implica necesariamente una de
manda adicional.



4,- Economizacifn de la masa de dinero circulante,
mediante la compensacién de pagos o por la transformacién de
dinero atescorado en circulante., Sin embargo, esta "scluci&n®
pertenece a la circulaci®n simple de mercancias, en cuyo con-
texto el problema de realizar la plusvalfa no existe,

En resumen, R. Luxemburg considera que en los esque
mas de Marx no hay una solucifin real al problema agqul plantea
do. Y una raz6n importante -entre otras- es que Marx exalta-
ba la repcsicion del capital constante como el problema clave
de la reproduccibn del capital social, siendo en realidad -Pa
ra Rosa~- el de la realizacién de ﬁP el gque debfa interesar.
Sea de .ello lo que fuere, lo clerto es gque, segfin nuestra au-~
tora, el esquema marxista de la acumulacién no responde al
problema de "para quién se reallza propiamente la reproduc-

cién.ampliada"gi(

La "soluciSn" de Rosa a todo el problema, la sumi-
nistra el capftulo XXVI de su obra. Ei objeto "puro" plantea
un problema insoluble en el contexto capitalista, a saber: 1la
realizacién de la plusvalia, Segln ella el esquema marxista
de reprodccifn ampliada no puede explicar el proceso hist8ri=-
code acumulacién de capital, La fuente de error son los su-
puestos'teﬁricos que Marx establece por cuanto que, segfin
ella ,‘?P, destinada a la acumulacifn, necesariamente se rea-
liza fuera del modo de produccifn capitalista {aungue otro
tanto puede ocurrir con otras partes del valor de la produc-
cibn social, i.e., C + V + otP)., Por tanto, el intercambio

con formas no capitalistas de produccifén aparece como la con-
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ditio sine gqua non de la elasticidad de acumulacibn, tanto en

lo que respecta a la realizacibn de la produccién (fase M'-Df
del ciclo}) cuanto en lo que hace a la_adquisiciﬁq de las con-
diciones matariales y subjetivas del proceso de trabajo capi-
talista (fase D-M(ﬁ). En consecuencia, R. LuxXemburg constru-
ye una teoria dellimperialismo y del comercio exterior ad hoc
a esta "solucién"gé( Sin embargo, aungque su argumento se do-
cumenta hist6ricamente muy bien, no estf exento de contradic-

ciones y saltos l8gicos:

l1.- En su affin por mostrar gue el "derrumbe" del
capitalismo es una necesidad l6gica, que la acumulacibn capi-
talista no puede autoperpetuarse -comoc pretendia Tugan-Bara-
novsky~, R, Luxemburg construye un mocdelo alternativo al de
Marx que "rectifica® las "absurdas" hipbtesis de &ste. 1Inclu
ye el proceso técnico y considera gque la composicifn orgdnica
Y la cuota de plusvalfa se modifican con la productividad del
trabajo. Con ello, afirma que el incremento del consumo "im-
productivo (de obreros y capitalistas) es inferior al que
muestran los esguemas de Marxt de los cuales no obstante man-
tiene la hipbtesis de que no hay transferencia de plusvalia
entre los sectores de la producciéngﬁ/debido a las @ificulta-
des técnicas (diferencias entre el valor de uso, la forma ma-
terial de la plusvallfa de ambos sectores y el del capital em-
pleado en ellos) tipicas del proceso de trabajo. De aqui re-
sultan dos casos diferentes en los que el modelo estd sobrede
terminado:

a) La oferta de medios de consumo supera a la demanda:

IT(C+V+P)2> EI (V +eLP) + II (V +-cpE|. La
"soluci6n" consiste en la exportacibn de P, a 4reas no
capitalistas, lo cual abre paso a la acumulacién en am
bos sectores,

20
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b} La oferta de medios de produccibn supera a la demanda:

tc+v+pr)> [1(c+ B p) + 11(C +AP)] . 1la
"soluclbn" es idéntica al caso anterior’: exportacién

de P1 a zonas no capitalistas para permitir la acumu-
27/

lacibn en los dos sectores=—

El modelo de Rosa es un modelo de contradicciones.
En primer lugar, yaque sequerfa dotar de "realismo" a los mode-
los de Marx al introducir el progreso t&cnico, ¢por qué& la Lu-
xemburg no consider$ que las tasas de acumulacifén de capital
tambi&n se modifican? De esta manera P, ¥ P,y podrfan ser
reabsorbidas interhamente, lo cual es consistente con su hipé
tesis de incremento en la composicifn orgénica y en la tasa
de plusvalfa aunque, inexplicablemente, no toma en cuenta el
descenso de la tasa de ganancia que de ello resultarfa, segfin
el andlisis de Marx. J. Robinson aduce que "si se permitiera
a los capitalistas del Sector II prestar parte de sus ahorros
a los del Sector I para que los invirtieran en su capital, la
crisis dejarfa de serinevﬂmb1ég§/. Esta céndida "solucibn"
basada en el dogma de Tugan-Baranovsky y Otto Bauer de la
transferencia de plusvalfa, s6lo nos llevaria de Herodes a Pi
latos. En segundo término, la "solucifn" por el mercado exte
rior tiene el mismo caricter circular: la exportacifin implica
importacifn, en cuyc caso sigue en pie el problema de reali-
zar P1 Y P2, s6lo que ahora bajo una masa de valores de uso
diferenciados. Ya Lenin demostr6 que la distincifn entre mer
cado interno y mercado externo no tiene "fundamento tebrico",

/

es un error légicogg. A menos gque Rosa est& pensando en ex-
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portadores gue no importan. Pero entonces estamos ante la
funcidn de atesoramiento gue antes ella rechaz8 en Marx por

su’ circularidad.

YR Lﬁ "solucién" de la Luxemburg supone el recur-
s0 de "terceras personas" para realizar la plusvalfa, Pero,
si se observa bien, en su an#lisis las "terceras personas”
(esferas no capitalistas) realizan la plusvalfa s8lc en la me
dida en que dejan de ser tales, en la medida en que "la lucha
contra la economia natural" (Cap. XV1I) y "contra la economia

.Cmmmsina" (Cap., XIX) les confiere un papel activo en el siste
ma capitalista, merced a "la introduccifn de econcmia de mer-
cancfas" (Cap. XVIII), Por tanto, la premisa de la "soluciémt
gonsiste, en que la nocién de "terceras personas® se esfume,
con lo que se evidencia la carencia de l&gica al distinguir
entre el mercado intefno y mercado exXterior, ¥ si a la luz de
esto se repite la hipbtesis de la imposibilidad de realizar la
plusvalfa en el capitalismo "puro", entonces, de facto, lo que
ge afirma es la imposibilidad del capitalismo. Y en ese caso
es una incongruencia l6gica hablar de "derrumbe", Pero si se
toma al pie de la letra la hipbtesis de Luxemburg, el "derrum
be" sobrevendrfa sb6lo después de la extincifn de las “terceras
personas” a causa de la expansibn capitalista, lo que signifi
ca -como lo sefial§ Bujarin- posponer indefinidamente la catis
trofe, el impasse, con un argumento mecanicistazg( Por lo de
m&s, el propio Bujarin Jdemostrb que en la teoria de la reali-
zacifn de Rosa L. estd implfcita una triple confusifn: confun
derealizacidén con acumulacibn de capital; identifica acumula-

cifn de capital con acumulacifn de capital dinero y, pese a



la perorﬁta (infundada})- que lanza.contra Marx, pésa por alto
"la diferencia especifica entre el capital individual,_?el ca-
pital ‘general. . y el capital socialii/: el capital indivi-
dual no puede ser el comprador de su propia plusvalia, pero,
Zel capital social por qué& no? Y si esto ocurre no hay por

qué inferir un equilibrio general'Tugan-aaranovskiandﬂ pues

la ruptura del equilibrio es lo esencial en el capitalismo.

3.- Finalmente -en concordancia con nuestra hipbte
sis de que en R. Luxemburg el aparente problema de la realiza
cibén de la plusvalfa se asocia, entre otras cosas, al hecho
de que en su modelo no concibe los cambios reales es la tasa
de acumulacibn del capital-, consider3amos justa la critica de
Sweezy que afirma que el an8ligis de la reproduccién ampliada
de Rosa "conserva implicitamente los supuestos de la reproduc
cibn simple" al mantener f£ijo el monto del capital variable y,
por ende, el consumo de los obreros, al igual gue en la repro
duccifn simple negando, a priori, gque en la acumulacibn los
trabajadores puedan realizar la fraccibn ﬁv de la plusvaliag-?-{

Aquil la premisa del an8lisis de la reproduccién ampliada es

su negacibn l6gica.

Como colofén cabe afladir que, pese a los errores 16
gicos de R. Luxemburg, la fortaleza de su teorfa estriba en
haber suministrado un anflisis hist8rico del capitalismo con
base en la teorfa marxista de la reproducciéngaf en aras de

aportar una base materialista al socialismo de principios de



sfg]ol Ademis, su crftica a Marx ~-acertada, pensamos- que "co-
loca la produccién de oro .., en el Sector I de'la produccidn
social" siendo que "como dinero el oro no es metal, sino en-

rcarnaciﬁn del trabajo abstracto social, y come tal, ni es me-
dio de produccibn ni es medioc de consumo" no ha sido adecuada

mente comprendida en el debate que aqui se aludegi{

Comentario final

En gracia a la brevedad, nos limitaremos a una sola
cuestifbn: el valor cientifico y heuristico de la teorla de la
reproduccifn de Marx. Esta tiene como premisa el mismo sta-
tus abstracto de la teorla del valor trabajo, y, en ese tenor,
pie;de todo significado si se la separa del resto de El Capi-
tal, particularmente del andlisis del proceso global de la
produccidn capitalista: por ello no se la puede interpretar
ni como una teorfa de la "proporcionalidad” (Tugan-Baranovs-
ky) ni como una construccidn tebrica “insuficiente‘2§{ gue no
da cuenta de la realidad histfrica del capitalismo social (Ro
Ba Luxemburg). El valor cientifico de la teorfa de la répro-
duccifn del capital social_de Marx se revela en su propic co-
metido tebrico: representar la reproduccisn social capitalis-
ta en el flujo de sus contradicciones, explicitando simulta-
neamente la forma histdrica, la posibilidad de desarrollo y

las tendencias del organismo social capitalista:

"La interrogante que se nos plantea directamente es:

4
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iCEmo se repone segfin su valor y seglin su forma natural, recu
rriendo al producto anual, el capital consumido en la produc-
cidn y cémé se entrelaza el movimiento de esta reposicibn con
el consumo que del plusvalor efectGan los capitalistas.y del

salario los obreros?"38/

No se trata, pues, ni de eternizacifn evolucionista
ni de imposibilidad o "derrumbe" mecdnico del capitalismo, si
no de su historicidad. Pero si las premisas metodolbgicas de
los e;quemas detefminan su carfcter abstracto, analftico -co-
mo bien demostr® Rosdolsky- ello no implica que no se les pue
da utilizar para el andlisis concreto como piensa Mandelél/.
Esto convertirfa la teorfa de la reproduccifn de Marx en un

mero cdnon tebrico escol@stico, Equivéldria a aniquilar el

valor heuristico de los esquemas,

De lo que se trata es de comprender la metodologia
de los esguemas en el proceso de aproximacifdn analfitica hacia
la realidad capitalista: "El es'quema de reproduccién es el re
sultado de este procedimiénto de abstraccién"gE{ La incom-
prensifn de este hecho fundamental, llev6 a los marxistas de
principios de siglo a la incompreﬁsiﬁn del esquema de repro-
duccién simple, de su significado real , Lo prueba el hecho
de que el debate se concentrd en el esquema de reproduccisn
ampliada so pretexto de que en aquel todo "funciona perfecta-

mente": "M8s bien, Marx queria demostrar precisamente lo con-

trario, También en el esquema de reproduccifin simple las cri



sis son inevitables"33/

En el afdn de encontrar un fundamento tebrico al
proyecto politico de ia révolucidn, el marxiémo de princi-
pios del siglo XX qued6 preso de una concepcifn ingenieristi-
ca de la economia y de las leyes de reprcduccifn y crisis de
la economfa capitalista, En rigor, el capitalismo ni se re--
produce automiticamente (saltando graciosa y olimpicamente
por encima de sus contradicciones), ni tiende mecdnicamente
hacia el derrumbe, como sostenfan los armonicistas y los ca-

tastrofistas respectivamente,

La dind@mica hist8rica del capitalismo posterior al
crac de 1929 y a la Segunda Guerra Mundial, demuestra lo impro
cedente de las concepciones "ingenieristicas" comentadas en
esté capitulo. En las siguientes pdginas analizaremos la di
nimica de cambio estructural desde el boom de la segunda pcs-

~guerra hasta la década actual,
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NOTAS DEL CAPITULO I

. GROSSMANN, Henryks; La ley aeneral de la acumulacion y el derrumbe
del capitalismo: Siglo XXI, México 1979,

NAPOLEONI, C.; E1 futuro del Capitalismo: Sigle XXI; México 1978,
p. 43; ROSDOLSKY, R., Renasis y estructura de El

Cagita]"de:ﬁarx,av; Siglo XXI, Mexico 1978, pp.
: -95 y 9h2-54, .

LUXEMBURG, R.; La acumulacién de capital, Arijalbo, México 1967,
Za. parte, p. 127,

En los esquemas de Tugan Baranovsky aungue no se explica cémo, hay
un trénsito suave de la reproduccibn en escala simple a la repro-
duccidn en escala ampliada, i.e., no sélo se explica el vinculo
entre ambos procesos, sino aue se presupone cue la hipotética re-
produccién simple discurre sin contradicciones, Cfr. Estudios so-
bre la Teoria e Historia de las Crisis Comerciales en Inalaterra,
citado en adelante como "Estudies...”, Cap. 1, publicado en COLLE-
TTI, L.: "E] marxismo v el 'derrumbe’ del capitalismo", Siglo XXI,
M&xico 1978, p. 265, jambién LUXEMBURG, R., Qp. Cit., pp. 109;
118-120; 226, Mds adelante hemos de volver sobre el tema de la
reproduccidn simple para discutir como ni Tugan-Baranovsky ni R.
Luxemburg comprendievon Ta compleja importancia que Marx asiand

a este modelo, Para R, Luxemburg se trata de una "ficcién" tedrica,

Donde "c" es capital constante {Sector ! productor de medios de
produccidn y Sector 11 productor de medios de consumo), "V" es
el capital variable, "o&" es la fraccién de 1a plusvalfa (P)
destinada al consumo improductive (se desglosa en o&, ¥

para ambos sectores}), "A" es 1a fraccién de 1a p]ulva]fa que
se acumula, se desglosa en: ' i

= fraccién que se acumula en forma de "C" adicional y
Bv= fraccién que se acumula en forma de "V" adicional.

Cfr. LUXEMBURR, R. y BUJARIN, N.: El1 imperialismo y 12 acumulacifn
de capital, Sialo XXI, PyP No. 51, México 1980, p. 104, Es perti-
nente aclarar que, como oportunamente apunt6 Rosdolsky, de estas
ecuaciones Bujarin dedujo las siquientes ecuzciones falsas:

Cp = Vy +&k; y Bvy =Bc, . Cfr. ROSDOLSKY, R., Op. Cit.,p. 495.

$in embargo, ni P. Sweezy ni Rosdolsky tienem razdn cuando acusan
a2 Bujarin de no haber considerado aue el consumo capitalista
(ef, yel, ) se amplfa con la acumulacién.
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Al constituir sus esquemas, Tugan-Baranovsky declara aue 1a (inica
diferencia entre el 1° 2°con respecto al primer ciclo, “consiste
en una diferente distribucién de la produccién social. En el es-
quema nim. 1 la distribucidn de 1a produccidon social era tal “que
el capital no crecia y el plusproducto pasaba total v absolutamen
te al consumo personal de los capitalistas. En el esaquema nim. 2,
la acumulacidn de capital resulta un reauisito de la propia dis-
tribucion social de la produccion". Op. Cit., p. 267, A diferen-
cia de Marx, Tugan-Baranovsky, divide la produccidn social en
tres sectores: El Sector [ produce medios de produccidn, el Sec-
tor 11 produce medios de consumo salarial y el Sector III produ-
ce medios de consumo para Jos capitalistas. Es notable que en su
interpretacidn keynesiana de los esauemas de Marx, M, Kalecki
plagié esta idea a Tugan-Baranovsky,Pero sin hacer mencidn de ello.
Cfr, Las ecuaciones marxistas de la reproduccign, Rev. Investiga-
cidn Econdmica, nim, 16€, Fac, de Economia, UNAM, México oct-dic,
de 1983, p. 71, passim.

Tuaan-Baranovsky, M., ‘Fundamentos Tedricos del Marxismo;Cap.,
IX. en Colletti, L. op. cit. p. 255 {citado en adelante como
"Fundamentos,.."),

)

Ibid.
Tugan-Baranovsky,.- M. Estudios...,p. 269-70,
Ibid.

Say, J.B., Traité d'Economie Politique, Parfs 1803, "En realidad

no compramos articulos de consumo con dinero, es decir, con la
moneda corriente con aue los pagamos. Antes hemos tenido que
comprar ese dinero, mediante 1a venta de nuestro producto",
J.B. Say, Letters to Malthus, Londres 1821, Una idea similar se
encuentra en Tugan-Baranovsky: "..,. en tanto el dinero sélo desem
pefia un papel de intermediario en el intercambio, se compran pro-
ductos con productos. De esta hipdtesis partiremos en el andlisis
que sique” EsuErayaBo mie) op, cit., p. 262. Cfr. también Ricardo
David: “...No hay volumen alquno de capital aue no oueda ser em-
pleado en un pais, porque la demanda s6lo esta limitada por la
produccidn". Y mis adelante: "Las producciones son comnradas siem
pre por producciones o por servicios; el dinero sélo es el medio

a traves del cual se efectia el cambio". Works and correspondence,
Voi. I, pp. 290-92, Idem. en J.S. Mill, Principios de Economia Po-
1ft1ca. F.C.E., Mexico Por 1o demés T B. sentfa una nrofunda sim
patia por la “"Ley de Say": "... cons1dero aue Ta médula de esta '
teorfa, su idea principalsla de que en una d1str1buc10n proporcig
nal de la produccidn social, la oferta de mercancfas debe coincidir
con21a demanda no solo es correcta, sino indiscutible", op. cit.,
p. 271
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Cit. por Bujarin, N., op. c1t.. p 154 55

"La tendencia’ hac1a una’ exten51on 10 ‘mis. grande pos1b1e de 1a:"
produccidn es un rasgo caracteristico del modo de’ produccidn.

capitalista. El-1{mite~absoluto. para la.ampliacidn’delaipro - .

duccidn 1o -constituyen:las fuerzas. product1vas delas:; cua1es

dispone la sociedad; el’capital. as?1ra siempre-a ‘alcanzar’ .
esos limites". Pero. es indtil::“e capital Jamas‘ uede’ 1]egar;'
a ellos”, Tugan_Baranovsky. M., Estud1os. S

"En mi op1n10n en la creacion? P
renta-no hay diferencia-algunaientre:ilaifu
mana y los medios de trabajo: 1nan1mados~;-
recho para calificar de capitalivariabl
como a la fuerza de trabajo’ humana,
plusproducto” Estudios. .., p: 263
duda, Tugan-Baranovsky es: tr1butar1o d
del capital, SRR

; la maqu1na -
‘que’ ambqs producen el
Lsuhrayado mio) i Sin -
la;teoria: r1qard1ana,

Tugan-Baranovsky iguala la tasa de'atdmﬁlaéioh'dé'un afio 2 -
1a tasa de valorizacidn del capital del afio- anter1or. S1 for
malizamos su argumento se presenta. as1.AKt-APe 1 '3 pero co-

- mo hemos visto que para €1 acumulacidn es sindnimo de AC, er

17"

18.-

'ﬂTf BKe =4Ck.. A :PPe-y ; donde "K" es la suma de C+V; “t" es

periodo o afio determinado y “A ¢hes la tasa de acumulacidn
en un periodo determinado. - :

Cfr. Marx, K., E1 Capital, T.1. vol, IL, cap, XV y XXIIl. -
Asombra el hecho de que casi todos los marxistas que partici
paron en este debate aluden tan-sélo-a la ley de la competen
cia como determinante de-la: acumulacion, elvidando a este -
respecto la relacion. cap1ta1 trabaJo asalariado. Cfr., Luxem .
burgo, R., op. C1t..'BUJar1n Nisope- cit 'y Tugan Baranovs=-

ky, M., op. cit., pp.:265=66 e

nomicos (1893 1899). vol, 3,_

Mexico .1974; Bujarin, N., op. = -
cit., p. 168; Hi1ferd1ng“ “El " Capita) F1nanciero. La Haba-
na, Cuba 1971' Bauer, Otto., La Acumulacion del capital, 1912

1913, en Collett1, Lyiiopaicit, pp. 339-64. Mientras en Hil-
ferding el "cartel general" const1tuye el Deus ex machina con -
tra el "derrumbe" cap1ta115ta, ‘en Bauer el crecimiento demo--
grifico juega ese pape] ‘ : . _

Cfr., Lenin, Vf”i;.[ééc 2!
pp. 212, 233, 249, Siglo:
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Cfr. Luxemburg, R, La AcUmulacién*de1 capita1 0 en qué han -
convertido los epigonos. Ja teoria de Marx: una anticritica .,
op. cit. {apéndice), pp. 367-454, -

"E1 imperialismo es tanto un método histdrico para prolohgar-
la existencia de] capital como un medio seguro para poner ob-
jetivamente un término a su existencia", LuxXemburg, Rosa, -

op. cit. p. 346.

Luxemburg, R., op. cit., p. 91. De ah{f que ella argumente -
que en los esquemas de Marx la acumulacidn en el Sector Il no
tiene regla y se verifica "a saltos". :

Ibid, p. 94

"La cuestion de la fuente de dinero para la acumulacion es un
planteamiento estéril del praoblema" . Luxemburg, R. Op. cit.’
p. 113, "No hay que preguntar ide ddinde viene el dinero ne-
cesario para realizar la plusvalia?, sino i¢ddnde estan los -~
consumidores para la plusvalia?"; 'p. 116

Luxemburg, R., op. cit., bp. 251
Cfr. Luxemburg, R., op. cit., caps. XVII a XIX y XXX a XXXII

Este supuesto es demasiado fuerte para el gusto de Joan Rebin-
son y C. Napoleoni por irreal y absurdo. Cfr.. El futuro del
capitalismo, p. 297 y p. 45 respectivamente. '

Luxemburg, R., op. cit., pp. 269-270

Napoleoni, C., op. cit., p. 297. R. Luxemburg se cerrd el pa
so0 a una solucion por medio de la variacion en la tasa de acu-
mulacion con la siguiente tesis: “E1 consumo de 10s obreros -
es, an el régimen capitalista, una consecuencia de 1a acumula--
¢idn, nunca su medio ni su fin", R, Luxemburg, op. cit., p. 255.
Siendo esto cierto, no impide que la clase trabajadora, al au-
mentar el empleo, realice una parte de pP, y ﬁPz. equivalentes

a BVI y,BVz. Por otra parte, como bien acotara®J. Robinson, -
R. Luxemburg incorpora el progreso técnico peroc olvida conside
rar "el incentivo a.la inversidn interna al sistema" que éste "
representa, op. ¢it., p.-301. Aunque no debe pasar desaper- .
cibido aqui que J: Robinsan concibe el progreso técnico a la -

Kalecki y el aumento del:salario real a ?a keynes. R



29.- Lenin, V.I. op. cit., ‘p. 234 y-241. " Ademis; la “solucién'.con . -
base en el -comercio exterior, para que. sea tal, ha de contrave
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nir la ley del valor, pues exige un desequilibrio comercial -
(exportacion > importacidn);:de lo-contrario, el ‘equilibrio-co-
mercial no hace sino trasladar-la dificultad de:los:valores de
uso exportados a los valores de uso importados. "... el pro-- -

'blema del mercado exterior no tiene absolutamente nada que ver

con el problema de la realizacidn...” p. 93 - (subrayado de Lg
nin). Si no hay "demanda de Vas mercancias exportadas", tampo
co puede haberla de las "importadas”. Sweezy, P, Teoria del
Desarrollo Capitalista, F.C.E. México, 1974,

Es saludable recordar aqui el siguiénte paso de Lenin: "Por -
supuesto, ni se me ccurre negar que existen muchas condicio-~
nes histdricas y prdcticas (incluso sin hablar de.-las condi--
ciones inmanentes. del capitalismo) que conducen:y conducirdn
mds rdpidamente al hundimiento del capitalismo, gque a la --~=

transformacidon del capitalismo-actual . en un capitalismo ideal,

Pero sobre el problema meramente tedrico 'de una.sociedad ca- = °

pitalista ideal' mantengo mi opinidon: no exite ninglin funda-~ . .
mento tedrico para negar la.posibilidad de la reproduccidn - = =
ampliada en un tal tipo de sociedad"., Op. cit., p:. 237 -Cfr., =
también Colletti, L., _QOp. cit., p. 366 . IR S NI PE P

Bujarin, N. 0p. cil.. pp. 141-145

Sweezy, P., Op. cit., pp. 226-227. Aunque Sweezy no 1o men-
ciona, otro tanto hay que decir en cuanto a la relacidn entre
1a acumulacion, el consumo capitalista y la fraccidn BC de la
plusvalia.

No obstante, abrigamos serias dudas acerca del juicio de E. -
Mandel que pontifica a la obra de la Luxemburg como "teoria -
marxista del crecimiento capitalista. Cfr. presentacidn a
"Introduccidn a 1a Economia Politica", de R. Luxemburg, Si--
glo XXI, P. y P. nim. 35 México, 1972.

Luxemburg, R., Op. cit., - p. 68, En efecto, sobre el particu-.
lar Bujarin se limita ‘a:escamotear cualquier respuesta con una’

elipsis que le permite.-eludir el problema de 1a rama productoﬁ_ é}[;
ra de dinero, Bugjarin traslada el asunto a la esfera de la - . =

circulacidn: 1a premisa de:R. Luxemburg no serfa vdlida "por--..

que el movimiento del.dinerc es diferente del movimiento de la .. .-
mercancia, la demanda social:de:dinero es de una clase diferen. '

te que la demanda'de.cualquier:mercancia, y porque en el pro- .

ceso del cambio material''el:dinero juega un rol enteramente - .
especifico... la demanda-de:dinero es de otro't1poﬂi}op.:c1t;, o
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CAPITULO II: LA REGULACION DEL CAPITALISMO DE POSTGUERRA:
' DEL AUGE A LA ESTANFLACION,

1a primera ley a la que obedece todo ser es
la de conservarse, es la de vivir., iUstedes
sienbran cicuta y pretenden ver madurar las
espigas!

Nicolds Maguiavelo

La declinacion repentina de 13 onda larga de auge
sostenido del periodo 1945-1967 hunde sus raices profindas tan-
to en 1o0s mecanismos econdmicos del capitalismo monopolista co+
mo en el ambito de las relaciones sociales que, en torno a esa
etapa de crecimiento, se fue constituyendo en el curso de las

Ultimas décadas.

La crisis actual, como la del '29, constituye el in-
dicador de desajustes estructurales mayldsculos de larga data
que determinan cambios importantes, E) periodo de transicidn
iniciado a mediados de la década de los 70, la estanflacion
del pasadc decenio, as{ como los desdrdenes monetarios jnterna-
cionales y las tendencias proteccionistas, no son simples pro-
blemas aislados pertenecientes a un mero impasse "dificil" de
la economia mundial. Estos problemas son en realidad la mani-
festacidn de contradicciones que se insertan en el large camino
histdrico de sucesivas transformaciones de la economia y de la
sociedad capitalistas.' EL crac de 1929 apagd la Gltima 1lama

del laisse-~faire y la segunda guerra mundial sentd las bases

polfticas de una nueva economia mundial, la del capitalismo re-

gulado, abriendo paso a un orden econdmico cuya articulacidn se
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de71950.y 1960, Los pri-

despliega con amplitud-en-las

meros signos de ‘descompos

| _ ! lrdésbrden econémico y
los cambiogrrébéﬁﬁiﬁb "fﬁé:éﬁfbolitica'de algunos de
los principales paisesicapitalistas, muestran el cardcter no ac

cidental ni tdyuntﬁfélige aicrisis por la que atraviesa el mup

do capitalista. 'Eﬁ_bbfféf1§_QQéJja situacion actual puede ser
entendida en sus dﬁménﬁioneélhistﬁricas reales reflexionando so
bre las contradicciones ﬁde fueron desarrolldndose en el curso
de todo el periodo posterior a la segunda guerra mundial., Este
es el cometido del presente capitulo y el periodo 1950-1973 su

escenario historico.

1. Causas estructurales y factores detonantes.

Un cuarto de siglo de "bgoom" casi sin interrupciones
en todos los principales paises industrializados, constituyﬁ un
acontecimiento sin parangén en la historia del capitalismo.

Tan podgrosas fueron las fuerzas subyacentes a este desarrollo
que los ciclos so6lo pudieron relajar sin debilitar de manera

consistente su marcha.

La rapidez con la cual fue modiffcéndose el rostro
del capitalismo contribuy§ a ocultar una serie de problemas que,
sin embargo, iban acumulandose lentamente, Los afos 50 y 60
fueron los afios de importantes innovaciones tecnolégicas, de la

introduccidn de nuevos productos,. de la expansién de las empre-
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sas transnacionales, de 1la explosion de Tas clases med1as, de
la escolar1zac1on masiva, de la crec1ente urban1zac1un de gran-
des sectores de poblaciédn, de Ia mu1t1p11cac1on de Ias activida
des de servicio, de los consumos de masa y de la difusion de

los metodos ford1stas de trabaJo.

No obstante las oscilacfdhéSICic1icas, el capitalis-
mo vivid dos décadas de “expectativas" promisorias y de expan-
sidn continua. La constante expansidn de las fronteras de las
necesidades y de las posibilidades favorecia la difusion de un
clima celebrativo que tendia a borrar la conciencia de los 1imi
tes estructurales que, soterradamente iban poniéndose con fuer-

‘za creciente.

Las modalidades de 1a concurrencia oligopolista favp
récieron formas de gigantismo industrial cada vez mas complejas
desde el punto de vista de su administracion racional. En el
esfuerzo por tarantizarse yampliarse ciertas dreas de mercado, las
grandes concentraciones industriales promovieraon poIiticas de
inversidn cada vez mas ambiciosas, sin preocuparse en exceso
por los limites a la expansién de l1a demanda. Lanzadas a la
conquista del futuro, Ias‘grandeS'empresas dejaron de preocupar
se; como en épocas anteriores, por los indicadores de producti-
vidad que, sobre todo desde mediados de los 60, mostraban ten-
dencias menos dinamicas como resultado de grandes excesos de
capacidad productiva no utilizadas. E1 creciente control de

parte de las empresas o]igopo]istés sobre los precios, o sea el

desarrollo del caracter "administrado" de los mismos, asi como



36

la inflacién que, ain contenida, fue constante en todos los a-
fios 50 y 60, hicieron qu.eIJdetérioro de los indicadores de
productividad no se mostrara directamente en el terreno: de las

ganancias.

Puesta la mirada eﬁ la expansidn constante de los co
mercios internacioné]es y cubiertas las espaldas por la demanda
directa o indirectamente proveniente de los gastos pubiicos,
las grandes empresas -impulsadas por una concurrencia oligopo-
lista que se iba agudizando con el paso de 1os afios- invirtie-
ron mas de lo que hubiera aconsejado 1a dindmica real de los
mercados compradores. De esta forma empezaron a mostrarse las
seiias de'deterioro de la estructura financiera de las emprésas,
mientras cada vez mds la estabilidad en el presente resultd de-
pender del éxito de proyectos de expansic'?n que abarcaban expec-

tativas mas lejanas y circunstancias econdmicas mas aleatorias.

Al mismo tiempo que las empresas mayores, ubicadas
en las zonas estratégicas de los aparatos productives naciona-
les, seguian el camino que las conducirfa hacia una sobreacumu-
lacion muy grave, los cambios econdmicos y sociales del capita-
1ismo de l1a post-guerra conducian a la expansidn constante de
un drea econdmica o del todo improductiva o escasamente produc-

tiva.

La lenta y segura marcha ascendente de los precios_'
en los afios 50 y, sobre todo en los 60, oculté una situacidn
que con el tiempo debfa agravarse: la contradiccidén entre, por

un lado, el sector “productivo"Atrabajandq'con;niﬁé1§s dé,prp~C

s
b
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duct1v1dad menos orientadoi"hacia el crec1m1ento ¥, por el otro,

la restricc1on progresivaldeI_drea soc1a1 y econdmica dedicada a

la producc1on de bienes y rvic1os objeto de compra y venta.

La expansion de’ Tos “servicios" y sobre todo del Estado de Bie-
nestar y su 1og1stica, fueron estrechando la base a partir de la
cual era posible act1var con mis fuerza las economias. AV11 don
de los "servicios" no_representaban exclusivamente una mera re-
‘distribucidn de riqueza producida en otros sectores, registraban
tasas de productividad norma1menfe inferiores a las de las acti-
vidades manufactureras. En la distribuciﬁn nacional de los re-
cursos, el drea menos productiva o imﬁroductiva iba ensanchéndo-
se progresivamente en relacién con el area mas broductiva: los &
fectos estructurales de debilitamiento de las capacidades din§m1
cas del conjunto empezaban a hacerse acumulativos y su exbresiﬁn
plena se conver;fa én una cuestién de tiempo. Mientras estos pro
cesos seguian marchando con fuerza, sobre todo en el curso de
los afies 60, si por un lado las crecientes presiones obreras y
populares permitfan la expanstﬁn continua de la demanda, por el
otro lade inducfan una presion creciente sobre 1a estructura de

" los costos salariales de las empresas y contribuian a favorecer
una expansion de actividades thlicas que restaban recursos a
los sectores de punta de las economias. Es en estos afios cuando
se realizan grandes incrementos en los salarios reales, avances
que modifican -en algunos casos de manera muy considerable- la
distribucién del ingreso a favor de amplios sectores de trabaja-

dores,
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Cuanto mis va reduciéﬁdose el drea de desempleo en la
casi totalidad de los péfses capitalistas, tanto mis fuertes se
hacen las presiones obreras, no sdlo en referencia a los sala-
rios sino también en referencia a las condiciones de. trabajo en
\ia fdbrica, a 1a salubridad, etc. El estallido de grandes lu-
chas obreras a fines de los 60, sobre todo en Europa, debia ser
el mejor indicador de las nuevas relaciones de fuerza que la re-
duccion del desempleo y el fortalecimiento de la actividad sindi

cal habian contribuido a que se produjese.

Si a 1o anterior se afaden los déficits presupuesta-
les de los gobiernos (alimentados, en gran parte, por Ta necesi-
daq de mantener uh desarrollo cuyas fuerzas espohténeas se iban
debilitando) y la creciente capacidad de parte de las grandes em
presas para mantener altos los precios aQn en sitﬁaciones de de-
manda baja y/o de mejora de los costes, se tendrd un cuadro sufi
cientemente realista del tipo de razones que fueron debilitando,
desde su jnfgrior. el "boom" sostenido de la segunda post-gue-

rra.

"En sfstesis: el crecimiento econﬁmico de los 50 y
Tos 60 deriv§ en una situaciﬁn caracterizada por excesos de ca-
pacidad productiva cada vez mﬁs amplios ¥ permanentés; por cre-
cientes déficits ﬁﬁblicos financiados con e! aumento de la ofer-
ta monetaria, por el debilitamiento de los indicadores de produc
tividad y por la creciente capacidad de. Tas grandes empresas =-po

Iittca de precios oligopdlica mediante~- de mantener los niveles

—_

de sus ganancias independientemente del ciclo. En una situas



39

cidn como esta;.cargcéeffzada-por él debi]itamientb progresivo
- de las capacidades de expansién espontdnea de la economia, el

gran golpe de la cuadruincaciﬁn del precio del petrﬁleo develd
la “debilidad estructural" de las_ecénomfa§ capitalistas indus-
trialjzadas., La crisis energética encontr§ el terreno prepa-
rado para que sus efectos fueran potenciados exponencialmente

por las contradicciones pre-existentes. La causa "externma" pu-
do .operar gracias a causas internas que se hahian venido acumu-

lando silenciosamente.

Mantener el crecimiento sostenido de las economias
industrializadas a lo largo de la segunda post-guerra, signifi-
cd la creacidn de condiciones "artificiales" de desarrollo que
por un largo perTodﬁ resolvieron los problemas del equilibrio
dé corto plazo, con el costo, sin embargo, de hacer progresiva-
mente mas desequilibrado y vulnerable el sistema econémico en

su conjunto,

La expanéién continua del gasto piblico permitido a
las economias moverse a2 niveles mds o menos cercanos al pleno
empleo, pero esta misma demanda creﬁ una situacion (una adic-
ciﬁn) cada vez mis acentuada déldependencia de los sectores pri
vados frente a la misma., Para evitar bajas excesivamente brus-
‘cas de la actividad econdmica, la actividad piblica tuvo que
permitir la consolidacion de secuelas econgmicas caracterizadas
por elevados grados de ineficiencia. Para evitar problemas seg
toriales demasiado agudos, paralganantizan ciertps“niueles_de

empleo y de paz social el capifal, como sistema, tuvo que acep
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tar el desarrollo en su seno de un cohjunto_de'factorés de rigi

dez que a l1a postre debian debilitar sus capacidades dinamicas,

su flexibilidad y capacidad de reaccidn y adaptacidn a circuns- .

tancias cambiantes.

2. La onda larga que congeld el ciclo,

Desde fines Qe 1a segunda guerra mundial se combina-
ron miltiples circunstancias econémicas, politicas y sociales
.que permitieron a las economias de los paises capitaiistas cen-
trales lanzarse a un proceso de crecimiento de intensidad y
continuidad no registrados en ninguna etapa anterior. Por cer-
ca de un cuarto de siglo todas las economias avanzadas (y sobre
todo las de Europa continental y Japdn) registraron ritmos de
crecimiento de las inversiones, de la demanda nacional y de 1la
produccidn que nunca an;es se habian logrado con tanta requlari
dad. Entre 1948 y 1974 la produccidn industrial aumentd 7 ve-
ces en la Reptiblica Federal Alemana, & veces en Japdn, 5 en Ita
Tia, 4 en Francia y 2 en los Estados Unidos. Entre las raZOnés
que motivaron este periodo de extraordinario desarrollo pueden
citarse: las necesidades de la reconstruccidn post-bélica que
dieron un gran impulso a las actividades productivas; la co-
rriente sostenida de adelantos tecno1§gicos de gran envergadura
tanto en Tos productos como en los procesos productives; el cli
ma de confianza para el desarrollo del comercio internacional
propiciado por la segura hegemoniarnorteamericana en el mundo
capitalista y el desarrollo de politicas econdmicas anti-cicli-

cas de gestidn de la demanda por parte de las autoridades guber
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namentales,

Para ordenar la reflexion sobre estos factores, pue
den considerarse los siguientes grupos de elementos: a) recons
truccion, expansion de la demanda privada y adelantos tecnolé-
gicos; b) reestructuracion del sistema monetario internacional
y expansidn del comercio mundial; ¢} "keynesianismo militar" y
reafirmacion de la hegemonia norteamericana y d) regulacidn es
tatal de la economia y administracidn de politicas anti-cic]i-

€as.

a) Recongtrucciéngy expansion de la demanda privada

En la inmediata post-gquerra las tareas de reconstruc
cidn (sobre todo en Europa y Japdn) constituyeron un empuje de
. gran 1mportanci& para el desarrollo de las actividades indus-»"

triales. Estas tareas de combinan oportunamente con la volun-
tad para poner nuevamente de pie las estructuras productivas in
dustriales, en gran parte afectadas por la guerra y por la nece
sidad de encauzar hacia la produccidn civil una industria que
'por muchos afios habia trabajado en buena medida en fﬁncién de
las necesidades bélicas (la reproduccidn y expansiﬁn militariza
da del capitalismo sefialada por Rosa Luxemburg)}. FEmpezaba ade-
mis a plantearse con fuerza la necesidad de renovar el capital
fijo envejecido, cuya sustitucion habia sido trabada, antes,
,bor el proteccionismo y el estancamiento general de los afios
previos a la guerra y, después, por la guerra misma que habia

interrumpido todo flujo de comercio intermacional,
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En todos los pafses que participaron en la segunda
guerra mundial, existfa ademds el problema de que el consumo
privado habfa sido postergado durante el conflicto y que aho
ra volvia a presionar a las economfas, eﬁpresando grandes ne
cesidades sociales. Por esta raz6n, una vez conclufdo el pe-
rfodo de reconstruccidn (entre fines de los‘aﬁos 40 y comien
zos de los 50), la expansifn de la demanda privada empez8 a
jugar un importante papel como ‘estimulo para las actividades

productivas.

Al comienzo se trataba sobre todo de una demanda
de bienes tradicionales, pero a medida que el proceso de de-
gsarrollo se fortaleci®, la gran expansién del consumo de ma-
sa (scbre todo los bienes durables, de renovacién perfodica
como cvarros, equipos domésticos, televisores, etc.) se cons-
tituy6 en un elemento determinante para el sostenimiento del
proceso de desarrollo. El "boom" encontr8 ademf&s un estimuld
de primer orden en la aceleracifn generalizada del proceso .
de urbanizacifn social, en el despliegue de los m&todos for-
distas de produccién y la dilatacifn progresiva del sistema
de welfare, con todos los cambios que ello implicS tanto en
referencia a la estructura del consumo cuanto en relacién a
la composicién social de la produccién. Las nuevas modalida-
des de vida social urbana, nuevas necesidades y nuevas for-
mas de consumo activaron un conjunto de procesos socio-econd
micos, por los cuales cada unidad nueva de demanda para bie-
nes de consumo (sobre todo los bienes de consumo durables)

producfa un crecimiento adn mayor en la demanda y produccién
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de bienes de capital constante cada vez mas avanzados -desde
el puntc de vista tecnolégico: durante este per;odo, la acu--
mulacién del capital engendra una espiral de consumo;el con-
suﬁo engendra una mayor acumulacién y @staredimensiona la acu
mulacién. Por ello, el "boom" de la éegunda posguerra hizo

renacer en la teorfa social (particularmente en la teorfa e-

confmica) el mito del "carrusel" de Tugan-~-Baranovsky.

. La segunda post~guerra es también el escenario his
térico de una nueva revolucidn industrial que traerfa la e-

nergfa atémica, la electrdnica, los transistores y la automa
tizacidn. Los afios 50 y 60 fueron afios de intenso desarrollo
de las tecnologfas modernas basadas sobre maquinarias y pro-
cesos semiatémicos y automdticos. Tecnologfas ~-en las cuales
los Estados Unidos llevaban una ventaja de una dé&cada respec
to a los dem&s pafses industrializados- que a la postre lle-
varfan al "control numérico" (con la posibilidad -gracias a

la electrénica- de cambiar secuencias preordenadas de opera-

ciones en las miquinas operadoras), a los robots y al llama-

do complejo microelectrénico,

Cada unidad nueva de demanda de bienes de consumo
estimulaba inversiones de "apoyo", de infraestructura del ca
pital. Con mds generacién de empleo. e ingresos. Nuevos em-
pleos, nueva demanda, mayor diferenciacién de la oferta, nue
vas tecnologfas y nuevos productds, md&s inversiones, m4s em-
pleo: la economfa capitalista parecia haber entrado en un cir

culo virtuoso de acumulacién con espirales cada vez mds am~’
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plias.

Una de las condiciones esenciales de la onda larga
expansiva de este periado, fue la existencia de tasas de de-
sempleo muy elevadas en todos los pafses capitalistas, lo v
que permitié mantener los salarios y-ias reivindicaciones o-
breras en l{mites compatibles con fuertes procesos de acumu-
laci6n, El bajo nivel de productividad inicial no trab6 el
proceso de acumulaciﬁn, pudiéndose contar con bajos salarios
por un lado y demanda creciente por el otro, El crecimiento
de la demanda estaba asegurado en parte por el crecimiento
del empleo nacional, en parte por el fuerte estimulo de las
.ayudas norteamericanas al comercio internacional y a la re-
construccién europea (sin considerar el nuevo clima de con-
fianza en los negocios internacionales, creado por el acuer-

do realizado en Bretton Woods ‘entre las mayores potencias),

y en parte por los gastos piblicos crecientes (Welfare State)
La querra frfia se convirtié en un factor gque vino a ayudar.
al mercado del trabajo en "su tarea" de controlar los sala-
rios y las actitudes polfticas de la clase obrera, creando
un clima de tensifn internacional que fortaleci6 en el plano
nacional a las clases dominantes de todos los pafses capita-
listas, favoreciendo asf la afirmacién de hegemonfas que con
tuvieron el potencial polftico vy sindical del movimiento o-
brero. Expansién (militarizada'y ?iscal) del capitalismo y

contencién del comunismo eran factores de una misma ecuacifin.
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b}~ Restructuracisn del sistema monetarioc interna-

cional v expansién del comercio mundial,

‘Adem&s de los factores "internos" referidos gue
explican algunas de las principales razones del perifiodo de
expansidn entre 1950 y 1973, es necesario recordar los acuer
dos que permitieron liberalizar el comercio internacicnal y
eliminar la complicada red de acuerdos comerciales bilatera-
les y de barreras aduanales que habfan surgido en gran nfime-
ro, sobre todo en los ahos 30, Con los acuerdos de Bretton
Woods se inaugurS un Sistema Monetariorznternacional,fuﬁdado
en la centralidad del d6lar como moneda de facturacidn para
los comercios internacionales y como principal reserva mone-
taria de los bancos centrales. Se fij6 entonces el precio
del oro en 35 dﬁlares la onza, pudiendo los bancos centrales
pedir en todo momento a la Reserva Federal norteamericana la
conversidn de sus d6lares en oro a ese precio. Asf, se con-
vertfa al d6lar en un medio internacional de pagos "tan bue-
no como el oro". Para garantizar que la paridad oro-ddlar
se mantuviera como centro de un sistema internacional de cam
bios fijos entre las monedas, adicionalmente se establecie~
ron normas para las autoridades monetarias de los paises sus
criptores del Acuerdo; normas que imponfan a cada pais la
prescripcién de intervenir en el mercado de divisas para man
tener la estabilidad del tipo de cambio de su propia moneda
frente al dblar. Con la constitucifn del Fondo Monetario In

ternacional (FMI) se daba concrecidn institucional al nuevo

45
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sistema monectario ihternacional, cfeando.uﬁadrgano de vigi-:
- lancia supranacionalfcuyartafea'éfa facilitér el sistema de
pagos entre pafses y vigilar gue las polfticas nacionales es
tuvieran de acuerdo con la expansidn mundial del comercio y
con la posicién hegemfnica del délar en el sistema monetario

internacional.

En los afios inmediatamente posteriores a la con-
clusién del conflicto mundial, los Estados Unidos realizaron
con el Plan Marshall (1947-1951) una transferencia de 16 mil
millones de d&lares -equivalentes a 60 mil millones de d&la-
res de 1987- hacia las economfas europeas empenadas en las
tareas de la reconstruccidn y de reconversién hacia produc-
clones civiles de los aparatos productivos nacionales. El
Plan Marshall no sflo promovit6 la demanda europea de exporta
ciones norteamericanas, sino gque tambié&n fue un hdbil instru
mento polftico para eliminar los grilletes proteccionistas
que limitaban la evolucién del comercio internacicnal en los
mercados de Europa. Entre 1950 y 1975, Estados Unidos promo
vid el "free trade" (libre cambio) porque tenfa claras venta
jas comparativas y disponia de una plé&tora de capitales en
busca de mercados. En la acutalidad, por el contrario, como
veremos mi&s adelante, el "free trade" es mera oratoria repu~-
blicana, pues la pérdida de competitividad y el cardcter de-
ficitario de su economia no sonéiguen disimular conveniente-

mente el proteccionismo norteamericano detrds del eufemismo
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"fair trade" ‘(comercio justo).

Con los acuerdos de Bretton Woods, la fundacién
del Fondo Monetario Internacional, €l Plan Marshallly el sur
gimiento de nuevas organizaciones de cooperacifn econémica
internacional entre los principales pefises capitalistas,.se
creaban las bases para la hegemon;a norteaméricana en la eco
nomfa mundial. Como resultado de la solidez de esta hegemo-
nfa, se creb6 un clima de seguridad y confianza en la estabi-
lidad del comercio multilateral y de las finanzas internacio-
nales que llevd progresivamente a la eliminacidn de barreras
comerciales, aranceles, restricciones cuantitativas, etc, y
estimuld la formacidén de una red cada vez més tupida de co-
mercios internacionales. Las exportaciones aumentaron a rit
mos sin precedentes en la historia del capitalismo. Entre
1913 y 1950 el c¢recimiento promedio anual de las exportacio-
'nes de Francia fue de 1%; entre 1950 y 1960 fue de 7% y de
11% entre 1960 y 1973. En los mismos perfiodos se registra-
ron los siguientes datos: en la Repfiblica Federal Alemana:
-2.5, 16 y 9%, en los Estados Unidos: 2, 5 y 7% (ritmos que,
aunque sostenidos, son notablemente inferiores a los realiza
dos por las otras principales economias europeas y por Japbn),
AfGn considerando periodos anteriores a 1913, no es posible
encontrar fases tan largas que sean comparables con el "boom"
de la post-guerra desde el punto de vista del ritmo de creci

2/

miento de las exportaciones=’, En los principales paises ca
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pitalistas el crecimiento de las exportacicnes fue persisten

temente superior al ritmo con que se iba desarrollando la

produccién nacional e internacional bruta.

Desde fines de la guerra los Estados Unidos, gra
cias a su papel central en la red de intercambios internacio
nales y al hecho de ser el pafs cuya moneda funcionaba como
moneda internacional de reserva, pudieron soportar el défi-
cit de su balanza de pagos sin tener que promover ajustes de
flacionistas -como habrifa tenido que ocurrir en el esquema

capitalista mundial de pre-guerra y anterior a Bretton Woods-

gue habrfan interrumpido el ritmo sostenide del comercio in-
ternécional. Este déficit persistente en la balanza de pa-
gos de los Estados Unidos, fue el resultado de la combina-
cibn entre un considerable superavit en la balanza comercial
(hasta comienzos de los 70} y los pasivos generados por las
salidas de capital destinadas a financiar las actividades de
las empresas multinacionales en el mundo entero y por los
gastos militares que supone la funci§n de hegemonfa y guar-

di&n del capitalismo mundial.

La gran liquidez norteamericana financié el comer
cio internacional, proporcionando un estfmulo al crecimiento
del intercambio entre los principales paises y promoviendo a
8f, independientemente de las intenciones, una distribuciﬁn
mds equilibrada de la ligquidez mundial entre las mayores po-

tencias capitalistas del orbe. Controlando la moneda gue
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funcionaba como base de las reservas monctarias internaciona
"tes, los Estados Unidos pudieron soportar un déficit perma=:
nente en su balanza de pagos sin verse obligados.a promover
una polftica deflacionista para reequilibrar sus cuentas con
el extranjero. Sin embargo, el mismo déficit gue por muchos
afios funcion6 como instrumento para proporcionar liquidez al
comercio mundial, fue convirtiéndose afo tras afic en un fac-
tor de desestabilizacién de la economfa capitalista mundial
(aunqué esto resulta evidente en la década actual, no lo era
entonces). Por un lado, y gracias al régimen de cambios fi-
jos, introdujo fuertes tensiones inflacionistas en todos los
pafses industrializados (en el sistema de paridades fijas,
loe bancos centrales debfan absorber lcs db6lares ofrecidos
en el mercado de divisas y agregarlos a sus reservas para
mantener el tipo de cambio de la moneda nacional frente al
délar); y por otro, debilit§ progresivamente la posicifn del
délar, cuya estabilidad requirié crecientes operaciones de
salvataje por parte de las autoridades monetarias de los o-

tros pafses capitalistas.

En el marco de los factores internacionales gue
favorecieron el desarrollo aceleradc de post-guerra, hay un
fenﬁmeno clave: el hecho que en todoc este perfodo los pre-
cios de las materias primas, y sobre tocdo del petrfleo, se
mantuvieron muy bajos. Debe esto su explicacién en gfan par

te al papel de los monopsonios durante esta etapa, i.e. al
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control directo ejercido por las multinacionales sobre los
recursos naturales de muchos pafses subdesarréllados,.y en
parte es consecuencia de ciertos desarrollos tecnolégicos
que permitieron contener la deﬁahda internacional de muchos
productes b&sicos. El perfcdo de precios bajos para las ma-
terias primas que acompandé al "hoom" se acab8 a partir de :
1972-73, y sobre todo desde fines de 1973 cuando el precio
del petrdleo crudo se multiplicé por cuatro a consecuencia
de la guerra del Yom Kippur entrerIsrael y Egipto. Sin em-
bargo, este repunte duré muy poco, en promedio hasta 1977 pa

ra las materias primas no petroleras.

c) "Keynesianismo militar" v hegemonfa norteame-

ricana.

Los gastos militares en los Estados Unidos han e-
jercido un papel decisivo en el mantenimiento de la economia
a niveles cercanos al pleno empleo, En los veinte afios pos-
teriores a 1953 los gastos militares han representado en pro
medio 10% del Producto Nacional Bruto. Cerca del 20% de la
produccifn de algunos sectores estratégicos para la econom;a
como los productos metdlicos, la maquinaria no el&ctrica, los
equipos de transporte y los intrumentos de precisifn, era ab
sorbida "normalmente" para usos militares. En 1973 cerca
del 30% del presupuesto del gobiernn federal se destind a fi

nes militares y en 1970 cerca del 16% del total de la fuerza



de trabajo estaba empleada en actividades direéta o_ihdiréc§
tamente dependientes de la "defensa". Eh 1974,‘eﬁ,plena_c:£
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sis, este porcentaje permanecfa en_un_lZ%.- _

En Alemania, por otra parte, entre 1970 y 1973,
los gastos militares representaron cerca del 8% de los gas-
tos de la Administracién PGblica; y en Inglaterra aproximada
mente 12% entre 1970 y 1974.11 Refiriéndose a la economfa
norteamericana y a propésito de la reduccién del ritmo de
las inversiones privadas en los afigs 60, H, Magdoff habla de
los gastos militares como de una fuerza revitalizadora de la
economfa y subraya justamente el papel anti-cfclico de estos
gastos que, proporcionaﬁdo una demanda constante a algunos
sectores centrales de la ecanomia, funcionaron como "paracho

ques" en los puntes bajos del ciclo.él

A mediados de la d&cada de los 60, la guerra de
.Vietnam jugé un rol decisivo en el sostenimiento, a través
de los gastos militares, de la actividad de la economia nor-
teamericana e, indirectamente, de los principales paises ca-
pitalistas del mundo. lLa "ggscalation" que sell6 un decidido
paso adelante en el compromiso militar norteamericano en
Vietnam, fue financiada en la (nica forma en que es posible
financiar una guerra no popular, o sea aumentando la base mo
netaria, la que alcanzé niveles muy altos en 1967 y 1968.
Como era inevitable, el gran crecimiento de la oferta de di-

nero mientras la economifa se movia a niveles cercanos al ple
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. no empled, no hizo mas gque dar un fuerte estimulo al préceéo
inflacionario que corria paralelo al "boom"., La inflacién
fue el sustituto de los impuestos de guerra que, dada la na«
turaleza de una guerra que habfia desatado una gran oposicidn
en el pais, la sociedad norteamericana no estaba dispuesta a

pagar.

Los aumentos de la oferta monetaria, el crecimien-
to del déficit fiscal y el aumento de la demanda de produc-
tos militares, permitieron prolengar atn mis el periodo de
expansidn, pero al costo de fortalecer en una medida sin pre
cedentes las preexistentes tensiones inflacionistas: entre
1960 y 1967 los precios al consumo aumentaron en los Estados
Unidos cerca de un 13% y entre 1968 y 1975 el aumento fue de
44%. FEl resultado de este "keynesianismo militar fue: la
crisis del Estado fiscal";un mayor déficit de la balanza de
pagos norteamericana y la consigquiente transmisifén a escala
mundial de la inflacifn originada en los EE. UU. Ya a media
dos de los aifios 50, reflexionando sobre la importancia de
los gastos militares en el mantenimiento de la eccnomfa en
condiciones de casi plenc empleo, W. Fellner se preguntaba
8i "estamos viviendo un perfodo de prosperidad genuina, cu-
yos frutos debemos en parte sacrificar en interé&s de la segu
ridad nacional; o en cambio estamos viviendo un pericdo de
estancamiento, que simplemente estf8 cubierto por la tensidn

internacional y por los consiguientes gastos militares y las
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ayudas al extranjero"ﬁf En consecuencia,'si bien el "keyne-
sianismo militar" contribuy6 a reafirmar la hegemonfa nortea
mericana en el sistema capitAIista mundial, también senté
las premisas de la estanflacién de la segunda mitad del dece
nio de los setenta., El papel de hegemonfa parece implicar
‘un costo: fuertes tendencias hacia la inestabilidad econSmi-

ca.

’ d) Regulacién estatal de la economfa y polfticas

anti-cfclicas.

Para tener una medida aproximada del peso econSmi-
co del Estado, considérese gue los gastos totales de los go-
biernos de los principales pa;ses capitalistas han llegado a
representar, en la primera mitad de los anos 70, entre 40 y
45% del PNB., La cuota de la demanda total representada por

~el Estado manifiesta una tendencia constante al aumento; es-
to significa que la actividad del "Leviatan" de post-guerra
es siempre mﬁs esencial para garantizar que la economia se
mueva a niveles cercanos a sus capacidades potenciales. En
la mayorfa de los paises con una estructura industrial consp
lidada, entre un cuarto y un quinto del PNB depende de las

1/

compras corrientes de bienes y servicios del Estado.-—-

A lo largo del perfodo 1950-1975, la "logfstica"
regulatoria del Estado se enriquecié con nuevos instrumentos

de manejo y control de la economia. Ademis de las polfticas
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monetarias y fiscales -gue sin embarge han venido asumiendo
caracteres siemére mids acentuados de instrumentos:dercontrol
del ciclo, o sea de reguladores de la actividad econfmica de
corto plazo- han venido apareciendo nuevas férmulas de inter
vencibn, como por ejemplo: polfticas de ingresos {(Inglaterra}
controles administrativos de precios f salarios (Francia, EE
UU.), fortalecimiento del sector de las empresas pfblicas (I
talia, Francia, Alemania}, creacidén de agencias gubernamenta
les de variada naturaleza, con objetivos tales como: favore-
cer reestructuraciones en la industria privada destinadas a
aumentar el grado de concentracién industrial y la producti-
vidad (Inglaterra, Japdn, Francia); proporcionar créditps a
tasas de interés reducidas a sectores de importancia particﬁ
lar (Italia); estimular la reubicacién de las actividades
productivas en el territorio nacional (Francia, Italia); pla
nes econfmicos nacicnales (Holanda, Francia). Este conjunto
de instrumentos (y otros m&s) usados en distintos per;odos Y
en distinta intensidad por varios paises, ha tenido los si-
guientes objetivos principales: mantener ciertos niveles de
demanda interna; contener la inflacién {(a fin de garantizar
perspectivas estables -las expectativas keynesianas- para
los inversionistas, para no activar el deterioro de la compe
titividad de los productos nacionales en los mercados extran
jeros) y garantizar un grado crecierte de eficiencia y'prc—

ductividad para la economfia en su conjunto .(condicién nece-
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saria para financiar gastos econfmicamente no produétivos pe
ro socialmente necesarios, coﬁo subsidios al desempleo, etc.
y para evitar que las empresas nacicnales quedaran rezagadas
en la competencia internacional). Eséos objetivos han reque
rido unas veces polfiticas expansionistas y otras veces res-
trictivas. 5in embargo, estas Gltimas han sido circunscri-
tas y limitadas en el tiempo (y, sobre todo, en la intensi-
dad). En cambio las polfticas de expansién han representado
una especie de inspiracién constante del periodo, favorecien
do aumentos tanto de la productividad como de la capacidad
productiva, sobre todo en algunos sectores centrales como la
produccidén automovilistica, los bienes de consumo durables,

la siderfirgica, la éuimica de base, etc.

El resultado principal de la actividad regulatoria
de la economfa, ha sido impedir que las fuerzas "esponténeas"
del mercado actuaran segfin movimientos cfclicos de gran in-
tensidad., Se impidi6 al ciclo actuwar "libremente", lo que a
caso habria permitido crear las necesarias condiciones de
rentabilidad, pero el costo de la formacibn periddica de
grandes masas de desempleados y de la destruccién cfclica de
los capitales de las empresas menos eficientes.. Se crearon
asf{, y se fortalecieron afio tras afio, condiciones de desarro
llo que mantenfan al capitalismo en constante expansifn, fue
ra de los cauces "normales" de creacién y destruccifn de ri-

queza, de marxiana y schumpeteriana memoria. De tal manera,
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el ciclo econémico como instrUﬁénto‘“fisiﬁlégico" de regene-
Faci&n din&mica del sistema ecﬁﬁﬁmico,vié progresivamente 1i
mitada su accibn, dejando su lugar a an "ciclo polfitico",
producto de 1a actividad "autoconciente" del Estado en el gé
fuerzo por mantener la éctividad econfmica dentro de los li-
mites puestos por un miximo de inflacifn gobernable (lfmite
superior) y por un insuficiente uso de los "factores de la
produccién", i.e. capital y trabajo (lfimite inferior). Razo
nes de rentabilidad del capital y razones de estabilidad so-
cial y polftica determinaron las circunstancias en las que
el binomio Bstado-capital debian impedir (no siempre en una
dialéctica idflica) que el ciclo hiciera su trabajo, con sus
inevitables secuelas de quiebras y desemplec masivos. Por o
tro lado, el creciente pesc econémico de los Estados garanti
zaba que la voluntad polftica se tradujera en una direccidn
efectiva de la economfa. Cuando se piensa que en la economia
norteamericana una tercera parte de la fuerza de trabajo
debe su emplec (directa o indirectamente) a los gastos del
Estado, y cuando se recuerda el peso decisivo de las empre-
sas piblicas en algunas de las principales economias euro-
peas, es fdcil imaginar la intensidad del "control politico"

8/

ejercido sobre la economfa por parte de los gobiernos.—

Las polfticas anti-ciclicas tendientes a reducir
el costo del capital, favoreciendo por esta via ritmos cre-
cientes de acumulacién, asf como las polfticas de sostenimien

to del empleo y ensanchamiento del empleo pfiblico relativa-
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. mente independiente de los aconﬁecimiéntoé cIclicﬁs, contri=
buyeron a introducir factores de rigidez en el funcionamien-
to de conjunto de las estructuras econémicas de los principa
les paises capitalistas. Rigideces de distinta naturéleza
que se manifestarin plenamente a partir de 1974. La expan-
s8i6n de la demanda, inversiones y empleo pdblicos fueron po-
derosos activadores de la expansién en los afios 50 Yy 60, pe=
ro no hicieron mds que encubrir y amortigquar las contradic-
ciones y debilidades que segufan operando en la base del sis
tema productive y que, desde mediados de los 70, emergerian
con toda su fuerza bajo la modalidad de "una nueva crisis ge
neral" (Giovanni Arrighi) al sincronizarse la fase recesiva

del ciclo de casi todas las economfas capitalistas.

Bresionados por las necesidades de mantener esta-
ble el ritmo de crecimiento de la demanda y por razones de
estabilidad socio-politica, los gobiernos interfirieron la
"normalidad"del ciclo. De este modo no hiciercn mas que acu
mular desequilibrios y distorsiones que, a la postre, no po-
dfan mis qgue provocar una crisis "regeneradora" de gran in-
tensidad y duracién. En un cuadro de desarrollo casi cons-
tante, y considerando que a partir de mediados de los ahos
60 el mercado de trabajo empieza a convertirse en "mercado
del vendedor" (dominado por la oferta debido a los bajos ni-
veles de desemplec)en muchos de los principales paiseé capi-

talistas, la inflacién empezb a adquirir carlcter estructu-
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ral., Lo cual no es difIciL,dé'éxglicér si,ladeﬁés, se-consi
dera gue en los aiios 50'9”66j§éfécéntﬁap proéesos de concen-
tracién que llevan al forﬁalecimiento‘de empresas con grados
crecientes de control de sus mefcados de venta. En 1968, en
los Estados Unidds, el 0.04 de las empresas manufactureras
representaban el 43% del capital de todas las empresas manu-~
factureras y se apropiaban del 49% de las ganancias, mien-
tras el otro 99.6 de las empresas representaban el 57% del
capital total y s6lo se apropiaban del 51% de las ganancias

9/

totales.=" Los cambios estructurales que llevaron a fortale
cer progresivamente las grandes concentraciones industriales,
no hicieron mis que alimentar la capacidad de control de los
mercados por parte de estas empresas, O sea su capacidad de
fijar precios de manera relativamente independiente frente a
las variaciones de la demanda.

Aunque las clases dirigentes de los principales
pafses industrializados miraran con alguna preocupacién el
problema de la inflacifén desde los primeros afios de la déca-
da de 1960, y no obstante a fines de la década anterior ya
empezara a manifestarse una relativa independencia de la in-
flacién respecto al nivel de la demanda (lo que indicaba la
presencia de un fuerte elemento estructural), los problemas
sin embargo no fueron enfrentados con la necesaria severidad
hasta fines de los afios sesenta, .ya gue la inflacifn era en
apariencia un estimulo para las invérsiones privadas por su

incidencia positiva en las expectativas de ganancias futuras.



Aquel "soplo refrescante" que habia estimulado la actividad
econSmica en los aiflos 50 y hasta mediados de los 60, se con-
virtié a partir de este momento en un obstdculo que introdu=
jo fuertes elementos de inseguridad en las perspectivas de

las principales economfas.

3. Quiebras y desempleo : el capitalismo no tie-

ne otros remedios.

Como hemos visto, el prolongado auge econfmico de
la segunda postguerra signific6é al mismo tiempo la expansién
de los mecanismos de regulacidén del Estado capitalista. Es-
ta afirmacién significa que durante el boom, el funcionamien
to "normal® del capitalismo dependié crecientemente de un
conjunto de factores metaeconﬁmicos. Gastos pGblicos, polf-
ticas de pleno empleo, exoneraciones fiscales, subsidios a
la inversi6n, etc. insertaban "linfa" vital en estructuras e
conbmicas cuyos mecaqismos normales de funcicnamiento no ha-
br;an podido garantizar el desarrollo equilibfado (el "equi-
librio general"de Le6n Walras) de los complejos econémicos
gociales y té&cnicos siempre mis integrados de las modernas
sociedades capitalistas industrializadas, La empresa priva-
da; lanzada en el esfuerzo siempre mis complicado de recupe-
rar con ganancia inversiones fijas de dimensiones gigantes-
cas, se encontrd funcicnando como motor principal de socieda
des con necesidades tan complejas y diferenciadas gque las-

"leyes" propias de la empresa privada no podfan satisfacer:
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el capital se volvié "adicto" -al gasto fiscal y a lalregula—-
ci6n. Cuando el cémulo de desequilibriés'y contradicciones
se hizo tan grande y complejo que ya no'eré'posible salir de
€l mediante polfticas anti-cfclicas intervinieron entonces
dos circunstancias que funcionaron como detonadores: la sin-
cronizacién de los ciclos econfmicos en todos los pafses in-
dustriales-en 1972-73, lo que dié cardcter mundial a la cri-
siﬁ econémica, y la multiplicacién del precio del petrSleo.
Dos circunstancias gue funcionaron s6lo como detonadores -y
no como causa- de la nueva ¢prisis general capitalista. Y con

el egtallido se interrumpié de un s6lo golpe la onda larga

de desarrollo cuya duracién habia sido de un cuarto de siglo,

De esa época data el fortalecimiento de la idea
de que las politicas de administracifén de la demanda, y to-
dos los demds instrumentos de raiz keynesiana, garantizan u-
na mayor estabilidad del sistema econSmico en el corto plazo
pero no hacen més que diferir en el .tiempo el surgimiento de
la crisis que permanece como (nico remedio eféctivo para la
solucién de las contradicciones econbmicas y sociales acumu-
ladas en cada etapa de auge del desarrollo capitalista., Las
polfiticas keynesianas han funcionado como soluciones tempora
les creando sin embargo problemas mucho mds serios a las eco
pomfas capitalistas. La crisis econfmica que se pretendfa ¢
xXorcizada, se manifiesta nuevamente con una viclencia que ya

no se crefia posible. Con esta situacifén vuelve a tomar fuer
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za de ideas de que en realidad el (nico remedio del capita-:.
_lismo sigue siendo la crisis (quiebras, bloguec de las inver
siones y desempleo), de tal suerte que, si el largo auge de
1945-1967 en opinién de varios economistas parecia confirmar
las tesis de Tugdn-Baranovsky, la crisis de esﬁanflacién de
los setentas rehabilité las ideas derrumbistas de R. Luxem=-

burg.

La naturaleza competitiva del sistema capitalista,
aunque se trate de una competencia oligopolistica, favorece
una acumulacién de capital gue -no obstante la gran expan-
8i6n de las Gltimas dos décadas en los gastos pdblicos y en
la rica variedad de consumos innecesarios estimulados por u-
na oferta que impone e inventa necesidades- tiende a sobrepa
sar a la demanda, o sea méé alld de la posibilidad de "re-
construir" todo el capital anticipadoc con una tasa de ganan-
cia media. Las grandes empresas deben invertir md&s y mis pa
ra adquirir nuevos equipos, para construir unidades producti
vas méas grandes.(que permitan recuperar los mayores costos
con niveles mis altos de praductividad y mayores vol(menes
de ventas), para financiar la investigacifn de nuevos produc
tos y nuevos procesos productives, para financiar gastos fi-
jos siempre mis amplios, desde_admiﬁistraciones cada wez mis
complejas hasta la publicidad. El ensanchamiento constante
de las bases productivas es la condicifn para asegurarse el

mantenimiento e incremento de aguellos niveles de productivi
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dad que constituyen la defensa mds importante en la competen
cia oligopolista tanto nacional como internacionali Con la
super-acumulacién, las grandes empresas se ven cbligadas a
pensar mids en la productividad que en la produccién y en las
ventas, suponiendo que estas Gltimas aumentardn como conses=
cuencia del aumento de la primera. Este es el necesario

wishful thinking de las grandes empresas. Pero, como este

- razonamiento es hecho por el conjunto de las grandes empre-
sas, el resultado es una tendencia general a acupular en una
cantidad superior respecto a la expansifn y dimensién de los
mercados, o0 sea en una cantidad superjor respecte a la posi-
bilidad real de obtener una ganancia suficiente para finan-
clar proyectos de expansibn siempre mas necesarios y siempre
mis dif;cilesz necesarios como forma de defensa frente a la
competencia y diffciles porque su realizaciﬁn implica un cre
cimiento constante del mercado que, sin embargo, es trabado
parcialmente por las necesidades generales de equilibrio que
impiden al Estado expandir demasiado su demanda, y a la eco-

nomfa en general acercarse demasiado al pleno empleo.

En la bGsqueda de mayores ganancias para poder £i
nanciar procesos que permitan aumentar productividad y efi-:.
ciencia respecto a los competidores més préximos (tanto na-
cionales como internaciodnales), las grandes empresas ggggg a
cumular ﬁ&s de lo que realmente resulta consistente con las

tendencias de largo plazo del consumo, y deben hacerlo pafa
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‘anticipar los fgturos éuﬁentos de la demanda y, sobre todo,
para mantener a la zaga a los competidores, La investigacién
y el desarrollo tecnolégicos aparecen agqui como una estrate-
gia microeconfmica del tipo "barreras a la entrada" de los
mercadﬁs. Por muchos afios el exceso de capital estuvo escon
dido por las polfticas de expansién promovidas por los go-.
biernos, perc cuando estas politicas empezaron a debilitarse
(por los problemas creades en la estabilidad presupuestaria,
por el fortalecimiento de las tendencias inflacionistas y
por la necesidad de evitar el excesivo fortalecimiento de la
capacidad contractual de la clase cobrera}, entonces los pro-
blemas propios de una situacifn en que los aparatos producti
vos se habian expandido en exceso se manifestaron con toda
su fuerza, blogqueando en pocos meses una expansién de mds de

dos décadas.

He aqui una de las principales paradojas del capi
talismo: la bisqueda de una mayor eficiencia de parte de ca-
da empresa lleva a un miximo de eficiencia productiva indivi
dual al que corresponde un mi&ximo de ineficiencia econfmica
del aparato productivo social. Existen demasiados capitales
respecto a la posibilidad de usarlos en condiciones econfmi-

camente rentables para los capitalistas. La crisis se encar

ga de reducir el nfimerc y el volumen de los capitales presen
tes, condenando a la quiebra a las empresas menos eficientes

e imponiendo la eliminacifén de los equipos menos productivos
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a las otras. Para el exceso de capitales, ‘la crisis es una
regeneracién econbmica, con la cual se condena ; muer£e'a
las células enfermas del organismo productivo y de la cual
el mismo organismo sale a la postre fortalecido. La crisis

es un "darwinismo" econfmico social.

Por otro lado, el mantenimiento por mucho tiempo
de condiciones de pleno empleo, estimula las reivindicacio-
nes de los trabajadores, presionando hacia arriba los sala-

rios y, coeteris paribus, hacia abajo el ritmo de desarro-

1llo de la productividad del trabajo. Las fuerzas inflacio-
nistas gue ya operan espontineamente en la base de un siste-
ma econémicq oligopolista, se fortalecen con la tendencia de
las grandes empresas a recuperar las pérdidas asociadas con
uﬁ exceso de capacidad productiva con aumentos de precios.
Como consecuencia de ello las exportaciones se hacen menos
competitivas en los mercados internacionales, y el aumento :
de los precios internos tiende a favorecer las importaciones,
Por distintas vias, si el pleno empleo dura mucho, las ganan
cias estdn condenadas inevitablemente a reducirse. La gober
nabilidad de la clase obrera y demds clases subalternas se
hace mds facil -tanto en la f4brica como en la sociedad- en
presencia de ciertos volGmenes de desempleo. El plenc impo-
ne al capital no s6lo un problema de altos salarios sino tam

bién un problema de control y de diéciplina.laboral de la

clase obrera. S8lc con la crisis se producen en el mercado



de trabajo las condiciones necesarias para el reétableciﬁieg
to'del control del capital sobre el trabajo, tanto désde el
punto de vista de la disciplina laboral como de los salarios:
"Expropiando de sus trabajos millones de individuos, y amena,
zando el empleo de otrﬁs millones,.las recesiones reducen .
las reivindicaciones de los trabajadores y ponen fin al au~
mento de los costos del trabajo; reconstruyen los mirgenes

de ganancia y estabilizan los precios...las recesiones son i
nevitables... porque ejecutan una funcién esencial para la
cual no existe un sustituto“lg/

La crisis interrumpe procesos en gue tanto los
excesivos ritmos de acumulacién como el crecimiento de la
fuerza contractual de los trabajadores van minande la renta-
bilidad de los capitales individuales y el control efectivo,
bajo hegemonia burguesa, del sistema social en su conjunto.
Con la quiebra de muchas unidades productivas y el estrecha-
miento de las actividades econfmicas de las demds, con el
despido de muchos trabajadores gue van a aliméntar aguel in-
sustituible instrumento disciplinador que es el desempleo,
el capital, como sistema, pone las condiciones para su repro

duccifn como conjunto econfmicamente eficiente y socialmente

estable.

No obstante los economistas Keynesianos hayan ali
mentado por cuatro décadas la ilusif€n acerca de la posibili-

dad de manejar las economfas industrializadas a niveles esta
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bles de pleno empleo, la realidad del capitalismo monopolis
ta se ha encargado de mostrar desde mediados de los 70, la

insustituibilidad de las crisis como instrumento de equili-

brio. Malthus, en las primeras décadas del siglec pasado,
sostenfa que hambre y desempleo son los grandes mecanismos
naturales capaces de dar equilibrio (adem&s de los gastos
destinados a fines improductivos) a la produccién capit&lis-
ta. Es evidente que a este respecto el capitalismo no ha he

cho ningln avance.

4. La lenta maduracién de la crisis.

Aungue la causa inmediata de la crisis de 1974-75
-el aumento en el precio mundial del petr@leo- contribuya a
dar una apariencia accidental a la misma crisis, este ha si-
do el resultado, lentamente madurado, de los mecanismos y de
las caracteristicas principales subyacentes a la onda larga
del desarrollo de post-guerra. El desarrollo que habfa empe
zado a comienzos de los afios 50 con ritmos acélerados, per-
di§ progresivamente sus aspectos mis sobresalientes de dina-
mismo, sobre todo en el curso de la segunda parte de los a-
fios 60, haciendo necesaric de esta manera que los gobiernos
asumieran funciones y tareas destinadas a proporcionar sopor

tes a un sistema econfmicc que mostraba signos de crisis.

Que el chdque petroléro.‘ue s6lo un factor cir-

cunstancial gue agudizé ~sin ser el elemento causal- la cri--
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sis de 1974-75, fue reconocido hasta por los sectores gober-
nantes, 'AsI, Giscard d'Estaing, a la razén presidente de’

Francia, declard al semanario norteamericano Business Week:

"Yo pienso que la economfa mundial ha sido afectada profunda
ménte por los desérdenes financieros y monetarios de los a-
fios 60, antes gue aumentara el precio del petrfleo. Vivimos
vé;wuna época de inflacién y permitimos niveles exageradamen-
te elevados de desarrollo, un desarrolle que fue inflacionis
ta en todos lados: en Japén, Europa Qccidental y Francia.ll/
En una 1fnea de pensamiento sustancialmente parecida se si-
tuaba a mediados de 1975 quién poco después serfa el primer
ministro del gobierno japonés, Fukuda: "En los afios recien-
tes, la expansit6n de largo plazo japonesa se ha estrellado
contra una serie de barreras al desarrollo: desde las protes
tas ecolfgicas hasta las reivindicaciones sindicales por ma-
yores cuotas del ingreso nacional... la sacudida proveniente
del petr6leo ha sido solamente el catalizador que sirvié pa-

12/ pn

ra poner en evidencia conjuntamente estos problemas".
los responsables polfticos de las mayores potencias capita-
listas es muy clara la conciencia de que el petrSleo no fue
sino el elemento activador de procesos criticos muche mis

profundos.

Si tomamos el conjunto de los pafses industriali-
zados, las tendencias hacia la crisis del decenio pasado re-

.gistran rasgos comunes, cuya accifn fue debilitando progresi
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vamente la solidez de las economfas capitalistas avanzadas,
Consideramos estos factores de la crisis después del siguien

te andlisis del choque petrolero de 1973,

a) Lla crisis petrolera internacional de 1973.

El petrfleo es la materia prima mds importante
del comercioc internacional de este perfodo. Su sorpreéivo
aumento de precio a fines de 1973 tuve un efecto de "shock"-
negativo' para las economfas industrializadas del mundo capi-
talista. El choque, no:podfa:venir.de.un.producto con 4B .pa
pei-estratégico mids critico, siendo el petrSleo un insumo in
dustrial bésico y un bien de consumo de amplia difusiﬁn. La
cuadruplicacién del precio de los hidrocarburos no s6lamente
indujo un inesperado aumento en los costos de todos los pro-
cesos productivos, sino que provoc§ una extraordinaria trans
ferencia de capital de los apises industrializados hacia los
pa;ses productores de petréleo. Esto a su vez, estimu1§ las
presiones recesivas en los pa;ses capitalistas desarrollados
importadores netos de carburantes e incubf6 secuelas especula

tivas entre los exportadores de este producto estratégico,

En pfimer:término, la gran liquidez que se trans-
ferfa del &rea industrializada hacia los miembros de la OPEP,
constitufa una parte importante de la rigqueza que alimentaba
el comercio internc e internaciénal-entre los pafses indus-

trializados. Apropidndose de esta liquidez, los pafses de
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la OfEP s6lo pddian convertirla parcialmente en demanda in-:
dustrial en los mercados mundiales debido a la debilidad de
sus estructuras productivas y a la naturaleza social de sus
regfmenes polfticos. El resultado neto fue una baja radical
en la demanda internacional de bienes industriales, con un
poderoso afecto deflacionista sobre las economias industria-
lizadas. En segundo lugar, y como consecuencia de lo ante-
rior, los pafses de la OPEP, que vieron aumentar tan sGbita-
mente sus reservas de divisas mestraron una gran propensién
a invertir la mayor parte de esta liquidez en tftulos de mer
cado monetario de corto plazo exentos de riesgos. De esta
manera se fortalecieron los flujos especulativos internacio-
nales y las fuerzas desestabilizadoras sobre el tipo de cam-
bio de algunas divisas cruciales en el comercio internacio- .
nal. Como resultado disminuyé la demanda internacional de
bienes y se gener6 mis especulacifn y presiones crecientes

sobre un sistema monetario internacional ya débil,

si bien se manifesté de manera aparentemente acci
dental (como una de las consecuencias de la guerra entre Is-
rael y Egipto), el aumento en el precio de petréleo venia.
desde comienzos de la década, cuando Libia supo impcner au-
mentos de precio a algunas pequefias companias extranjeras a
las cuales habia otorgado concesiones. Pero el momento cru-

cial vino con la gquerra de Yom Kippur que indujo a los pafses

drabes a presionar a los .Estados Unidos con reducciones de .
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la produccitn de crude y embargo. Los aumentos de precios
que se impusieron después iel crudo liviano procedenﬁe de
Arabia pasé de cerca de 8 d6lares por barril en octubre de
1973 a mis de 11 dSlares en Enero de 1974), fueron compen-
sados por las grandes compahfas petroleras concesionafias

" mediante el traslado del aumento de las royalties hacia

el precio del producto refinado, asf como a través de un
incremento del precio en una proporcién adn mayor. En mo-
mentos en que la gran mayorfa de las empresas del mundo re-
éistraban bajas mis o menos sensibles en las ganancias, las

grandes compafifas petroleras registraban ganancias extraordi

narias.

Entre 1972 y 1974 los pagos mundiales por importa-
ciones de crudo pasarcn de 15 mil a 100 mil millones de A&~
" lares. Por primera vez un cartel de paises productores de
materias primas, la OPEP, encontraba la forma de bloguear e
invertir {aunque fuera tempéralmente) la tendencia de los
precios internacionales, cuya "norma" habfa sido el creci-
miento relativo del precio de los bienes manufacturados pro-
venientes de los paises industriales y la baja de los precios
de los productos bdsicos provenientes del mundo subdesarro-

1lado.

Aprovechando la pérdida de fuerza internacional
del imperialismo norteamericano y el peso creciente de las

potencias europeas y de Jap6n, los productores de petréleo,
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insertédndose en el espacio polftico abierto por-la conflictug'
lidad entre los principales polos del capitalismo mundial, in
‘tentaron modificar las tendencias del intercambio comercial.
Sin embargo su iniciativa, lejos de debilitar a los Estados
Unidosg, fortaleciendo a los mayores competidores de este pais
tuvo el efecto "perverso" de fortalecer la posicién interna-
cional del "T$o Sam" en relacién a los pafses europeos y a Ja
pén, para los cuales la "crisis energética" tuvo efectos de-
sastrosos considerando su mayor dependencia energética. Para
reducir las importacicnes de crudo y los grandes d&ficits en
la balanza de pagos, estos paises limitaron bruscamente sus

ritmos de desarrollo.

Desde el punto de vista de la estructura producti-~
va de los paises industrializados, el aumento del precio del
crudo estimuld la inflacién, incidiendo particularmente sobre
los sectores mis dependientes del usc del petrfleo (siderur-~
gia, plésticos, vidrio, materiales de construccibn, etc.). En
el caso de la siderurgia, del aluminic y materiales de cons-
truccibn, el aumento de los costos contribuy6 a agravar situa
siones ya crfiticas debido a la gran cantidad de capitales in-
vertidos en relacifn con situaciones generales de pérdida de
dinamismo de la demanda interna para bienes de consumo dura-
bles. Ademds de estos sectores, el mds afectado fue el auto-
movilistico, en parte por el aumento de los costos y en una

medida alin mayer por la drdstica cafda de la demanda, lo que



2

contribuy6 decisivamente al fortalecimiento de las. fuerzas de-
presivas generales, considerando el papel estratégico de este

sector en casi todas las principales economfas capitalistas.

En sintesis, el aumento repentino del precio del
crudo introdujo un elemento ulterior de rigidez en las eccno-
mfas industrializadas, ya acicateadas por el debilitamiento
de la productividad, por los aumentos del costo del trabajo
por unidad de producto y por una inflacién que afectaba las
expectativas. Se habia producido unracontecimiento que pro-
porcionaba a los gobiernos de los mayores pafses capitalistas
la justificacifn necesaria para imponer un vuelco radical en
la polftica econémica hacia una lfnea de congelamiento del de
sarrollo, capaz de poner orden en los principales desequili-
brios de las economfas avanzadas. Con la recesifn, los secto
res dirigentes pretendfan conseguir dos resultadosg: contener
la demanda nacional de energia para mejorar las cuentas exter
nas reduciendo los déficits comerciales, y crear las condicio
nes para el desarrollo de nuevas iniciativas politicas capa-
ces de poner un frenc a la tendencia al fortalecimiento econd
mico y politico de la clase obrera, Apoydndose en los proble
mas creados por los nuevos precios del crude, los sectores do
minantes de las mayores economias capitalistas encontraron la
“gausa de fuerza mayor" que justificaba como "problema nacio-
nal" el viraje hacia politicas éntikeynesianas de contencién

de la demanda privada. Estaba dada una de las claves para la
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contraofensiva del capital monopdlicb contra la clase obrera
Y, en otro nivel, contra paises subdesarrollados gue poseian
alguna capacidad competitiva. Este fendmeno se agudiza en

los afios ochenta, como veremos,

b) Sobreacumulacibn y productividad.

Durante la década de los afnos cincuenta la acumula
cibn de capital registr6§ ritmos de crecimiento sostenido iné-
ditos. Tomando en conjunto a Estados Unidos, Francia, Alema-
nia Occidental, Inglaterra e Italia las inversiones fijas bru
tas representaban en promedio 17% del PNB en 1950, el 20% en
1960 y 22% en 1970. En Japbn, caso extraordinaric de acumula
¢idén acelerada, en 1960 las inversiones fijas brutas constitu

yeron 24% del BNB, llegando a 35% en 1970.13/

51 se piensa que en todo el periodo en cuestién se
registraron altas tasas de crecimiento del PNB, se tendr& una
idea de la fuerza de empuje ejercida por las inversjiones en :
todas las principales economfas capitalistas del mundo., En
comparacién con Europa y Jap6n, en Estados Unidos la cuota de
inversién como porcentaje del PNB no se caracterizé por una
decidida tendencia ascendente. Lo cual se debe prohablemente -
al hecho que, mientras Europa y Jap6n llegaron a las innova-
ciones tecnol&gicas de los sistemas automiticos, semiautom&ti‘
cos, etc. y a la gran expansifn de produccifn y consumo de ma

sas en los afios 50 y 60. Estados Unidos llevaba en este cami
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no un adelanto de una década. De manera que, tanto desde el

punto de vista tecnolégico como de la estructura de la produc
cibn so¢ial, Estados Unidos habia alcanzado un grado de madu-
rez relativa que no hacia necesario un proceso de acumulacién,
El siguiente cuadro ilustra el dinamismo de la acumulacién ca

pitalista durante la década de los afios 60.

Tasas medias anuales de crecimiento del producto interno bru-

to (PIB) y de las inversicnes fijas brutas (IFB).(1960-1970).

EE,UU, Alemania Occ. Japén Francia Inglaterra Italia
PIB 3.9 4.8 10.8 5.8 2,9 5.6
IFB 4.3 5.7 15.1 8.2 5.1 5.7

Fuente: Elaboraciones sobre datos de Eurostat, op, cit. 1976.

En las principales economias capitalistas, con la
excepcidén de Estados Unidos e Italia, en el curso de los aiios
60 se ha manifestado un ritmo de crecimiento de las inversio-
nes fijas sensiblemente superior al ritmo con que se desarro-
llaba el Producto Interno Bruto. Si se consideran los perio-
dos de 1958-63 y 1964-69, se nota ademds (otra vez con las ex
cepcione; de Italia y Estados Unidos) que la cuota de la For-

macién Bruta del Capital Fijo como porcentaje del PNB crece

gsensiblemente entre el primero y el segundo periocdo.



~ Cuotas de la formacibn bruta del capital fijo como % del PNB

Francia Alemania Occ. Jap6n EE.UU., Inglaterra Italia

1958-63 19.1 24.3 30.0 16.7 15.8 21,7
1964-69 25.1 25.6 35.2 16.7 18.4 19.7

Fuente: Datos OCDE presentados por M.Salvati, 1II sistema eco=-

némico italiano: analisi di una crisi, Bologna 1975,

De aquf se infiere que los bienes capitales repre-
sentaron una cuota creciente de la demanda total. De esta ma
nera el mantenimiento de condiciones de egquilibrio para el de
sarrollo iba reguiriendo 1la preservaciﬁn de altos niveles de
- productividad y de rentabilidad del capital, para poder seguir
alimentando el alto flujo de inversiones necesario para el e-
quilibrio de la demanda interna. Sin embargo, el proceso de
acumulacién se iba realizande con modalidades que daban fuer-
'za creciente a contradicclones y desequilibrios que, finalmen
te, secarian las mismas fuentes del desarrollo acelerado. En
términos generales y en referencia al conjunto de los princi-
pales paises industrializados, pueden considerarse algunas
tendencias "de mixima". En el curso de los afios 60, el avan-
ce de los fndices de prodgctividad global se hace cada vez : .
m&s lento. En las rafces de este fenSmeno encontramos el au-~
mento constante del coeficiente de capital (o sea, la cantidad
de capital por trabajador empleado), y el deteriore en la pro

ductividad del capital (o sea, la relacidn entre capital em-
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pleado y produccién total)., El debilitamiento de las fuerzas
dindmicas del capital, que a partir de un cierto momento ha .
venido apareciendo en todas las principales economias capita-
tistas, tiene mﬁ;tiples razones, entre las cuales pueden con-
aiderarse: el aéercamiento de las tecnologfas disponibles a
niveles de madurez a partir de los cuales, sin innovaciones
radicales, las mejoras de productividad se hacen menos impor-
taqtes: los limites puestos por los trabajadores al aumento
de la productividad del trabaijo; el crecimiento del peso so-
cial de actividades que absorben prevalentemente recursos sin
ﬁrocesarlos a su vez para producir otros y los limites al au-
mento de las economfas de escala después que se han alcanzado
ciertas dimensiones ya muy grandes en correspondencia a las
cuales empiezan a generarse altos costos fijos y de adminis-

tracién y ciertas formas de ineficiencia.

En Francia, entre 1957 y 1973, el ritmo anual de
crecimiento de la productividad del trabajo en las empresas
" no agrfcolas ha sido relativamente constante, Simult&neamen-
te el capital fijo ha registrado ritmos crecientes afno trés
aﬁ&, mientras ‘la productividad del:capital mostraba tasas muy
débiles, Como consecuencia, si bien lentamente, la producti-
vidad total ha ido debilit&ndose progresivamente.lﬁ/ En la
Repblica Federal Alemana se produjo desde 1960 un primer au-
mento en la relacién capital-trabajo y posteriormente un nue-

vo aumento desde 1970, probablemente como respuesta de las em

' to
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" rpresas al aumento del costo del trabajo en los Gltimos afios
de la década de los 60, 5i a esto se ahade-el carfcter esta-
cionarioc de la demanda, que empieza a tirar con menos fuerza
respecto a los aflos anteriores, y la debilidad que empieza a
caracterizar a las ganancias, se entienden las razones por
las que a partir de 1970 en Alemania Occidental las nuevas in
versiones se orientan siempre m&s a racionalizar los procesos
productivos, reduciendo los costos (y sobre todo el costo del
trabajo), que a aumentar la capacidad productiva.gﬁ/ Respon-
diendc a una situacifén en que la dotacién de capital ha creci
do en exceso respecto a la evolucién de la demanda, el capita
lismo alemin reacciona desde comienzos de los 70 con procesos
de racionalizacién industrial que comprimen afin m&s la expan-
8i6n de la demanda reduciendo la cantidad de trabajb asalaria
do empleada en la produccifn. La baja en el ritmo de creci-
miento de la demanda es la circunstancia que revela, de impro
viso, la ineficiencia de grandes movilizaciones de capital,

que sblo pueden reabsorberse con grandes y crecientes voldme-

nes de ventas,

En Holanda, entre 1960 y 1973 la relacién capital-
trabajo en los nuevos equipos industriales pasf de 20 mil a
més de 40 mil coronas (a precios de 1963). En el mismo perio
do, la cuota del reemplazo de'equipos en la inversién bruta
pass del 21.5 al 50%, f la edad'promedio de los equipos mis

antiguos todavia en actividad se redujo de 45 afios en 1959 a -
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18 afios en 1973.18/ :

. Aqui las tgndencias hacia una sobre-acumulacidn
fueron el resultado de-los eéfuerzos por mantener ciertos ni-
veles de productividad esenciales, para la competitividad in-
terna e internacional. Favoreciendo tiempos cada vez mds cor
tos ae reemplazo para los equipos productivos, la ac@muladiﬁn
garantizaba éiertos ritmos de crecimiento de la productividad,
imponiendo sin embargo cargas financieras cada véz mgs pesa-
das que presionaban hacia abajo las utilidades, lo gque se ma-
nifest8 plenamente apenas la demanda dejdé de tirar segfin los
ritmos necesarios. Cuanto m&s fuerte es la carrera hacia ma-
yores niveles de productividad, m&s corto serd el plazo den-.
tro del cual el uso de un eguipo se considera econémicamente
productivo. Pero una renovacifn a ritmos aceleradosede los &
quipos implica en primer lugar un fuerte aumento de fé carga
financiera sobre las empresas y requiere, en segundo lugar,
gue la demanda se expanda a ritmos constantes (f hasta cre-
cientes) para gque sea posibie recuperar, con el uso mds inten

givo de los equipos, lo gque se pierde con su mis r&pido reem-

plazo.

En Estados Unidos a partir de mediados de los anos
60 las inversiones marcharon paralelamente con el deterioro
de los indicadores de productividad y rentabilidad del capi-
tal: "...la inflacidn reciente refleja inversiones excesiva-

mente altas justo en aquellas industrias (carros, aviones, pe
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‘tro~quimica, materias plésticas, fibras sintéticas, electrénj
ca, aeropuertos, etc.) que en el mismo periodo habiIan madura-
do en el sentido de alcanzar una capacidad productiva adecua-

da o en exceso".lzl

La existencia de exceso de capacidad pro
ductiva (el "exceso" se extiende, naturalmente, no en absolu~
to sino en relacibdn a la cantidad de capitai cuyo uso pleno

har;a posible la realizacién de una tasa de ganancia "adecua-
da") gue se manifiesta con fuerza a partir de mediados de los
afnos 60, es confirmada por la reduccién regular del porcenta-
je de capacidad productiva utilizada desde 1968. Simulténea-
mente, la cuota de ganancia sobre el ingreso nacional muestra
. una tendencia acentuada a 1la reduccign desde 1965, tendencia

que la Nueva Politica Fconémica (NEP) de Nixon, entre 1971 y

.1974, apenas podr& congelar en su intento por revertirla.

Por otro lado, si se divide el desarrocllo reciente
de la industria italiana en tres per;odos, de 1958 a 1964, de
1964 a 1371 y de 1971 a 1975, se observa que en cada uno de e
llos la tasa media anual de crecimiento de la productividad
fue inferior a la tasa media registrada en el periodo ante--
rior. Sin embargo la relacifn entre inversiones y valor agre
gado industrial aumenté entre el segqundo y el tercer perfodo,
asf como aumentd también la propensién media a convertir en °

. . 18
inversiones las gananc1as.——/

Esa aparente paradoja del caso
italiano es en gran parte el producto de las inversiones pfl-

blicas y del créditc especial a las empresas privadas propor-
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cionado por organismos financieros oficiales y semi-oficiales,

las tendencias a la scobreacumulacién de los afios
60 debfan seguir con mds fuerza en el decenio de los anos 70.
"Los aﬁos 1970~73 se han caracterizado por un fuerte creci-
miento y una aceleracifn de la inflacifn... ese contexto a la
vez artificial y euférico hé conducido-pracﬁicamente a todas
las empresas a endeudarse, sin reflexionar seriamente sobre
los riesgos de largo plazo que de esta manera iban asumien-

13/ Este comentario referido a Francia vale en realidad

do",
para el conjunto de las principales potencias capitalistas.

Sin embargo es necesario notar que la sobreacumulacién de los
afios 60 hasta 1973, no puede considerarse simplemente comeo el

producto de una falta de "reflexib6n" de parte de las empresas

sino también, y sobre todo, de las necesidades gbjetivag de

“anticipar los aumentos futuros de la demanda en mercados domi

nados por formas oligopolistas de concurrencia.

En sintesis, en el curso de los afios 60 y en los
primeros de la dé€cada siquiente, se registran-en todos los
principales paises capitalistas importantes signos que indican
una tendencia a la reduccién de los fndices de productividad.
No obstante las inversiones (alimentadas por los gastos pfi-
blicos crecientes y por la inflacibn) siguen creciendoc con
ritmos acelerados. De esta manera se fueron preparando y con
solidando las condiciones para la crisis que, con el detona-

dor del precio del petrbleo; estallaria a mediados de los a-
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fios 70. o - _ :
Dejando.de lado los gastos de energfia y materiaric
prima, si al Producto ' Interno ﬁruto de un.pafs le deducimos
la cantidad de caﬁital que se ha gastado en el curso del ano
para producir aquellos productos, Yy si restamos también las
retribuciones percibidas por el conjunto de los trabajadores
tendremos un indicador aproximado de algo que los economistas
cldsicos habrian llamado “producto neto", o excedente. Si di
vidimos este (ltimo valor entre el mismo PIB, tendremos un va
lor que expresaria capacidad del PIB para generar nueva rique

za, algo que podriamos llamar indicador de rentahilidad nacie

" nal bruta, o sea:

r= ['P - {K+L )] /P

r: indicador de rentabilidad nacional bruta

donde:

P: Producto Interno Bruto (a precios de mercado)
K: Consumo de capital fijo

1L: Retribuciones del trabajo

En el cuadro siguiente aparece el valor de r para las princi-

pales economias capitalistas. Los PIB se miden en las respec

- tivas monedas nacionales y a precios corrientes. Los valores

calculados de r son los siguientes:
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. Rentabilidad nacional Bruta

1960 1965 1970 ©. 1973

Estados Unidos 30,2 . 31,8 ¥‘-a_26;3g___<_-27,5;_5'
Alemania Occ. 44.3 _ 39,ﬁf¢3ﬁ;;537.;f15J;,g§4.3
Francia 45.3 | 42;li ;f.£i4d;§i ;;:;f59.0'
Inglaterra : 32,2 '31;7T“{:,;tii:iL;l {jfié;B
Italia 49.5  45.2. . 43.0 38,2
Jap6én 48.5 42.8 42,9 38.1

Fuente: Elaborado con datos de Eurostat, op. cit,, 197s6.

Aungue estos datos tienen un significade limitado
porgque no se consideran los gastos en materia prima, energia
y otros, indican sin embargo una tendencia generalizada a la
baja de la rentabilidad de capital desde comienzos de los afos
60, Los dates no indican que parte de esta tendencia a la baija

de lo que hemos llamadeo indicador de rentabilidad nacional bru-

ta es imputable a la pérdida progresiva de dinamismo en la
productividad industrial y que parte a los cambios en la compo
sicibn sectorial del producto social que favorece a los secto-
res {como servicios y AdministraciGn Publica) cuya relacién va
.lor afiadido/Producto es inferior respecto a la relacién media
del sector industrial. Sin embargo, un estudio reciente per-
mite observar una caida progresiva de la tasa de rendimiento
en el sector manufacturero (medida como relacién entre
beneficios de empresa y stock de capital). Esta

cafda ha tenido generalmente, en’los principales pafses capi-
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talistas, dos puntos de arranque. El primero entre 1955 y
1960 y el segundo entre 1968 y 1970 (1966 para Estados Unidos)
La tasa de rendimiento bruto manufacturero pasa, por ej., en
Alemania del 24% en 1955 al 17% en 1967, y después de un pe-
Queﬁo aumento en 1968-69 se afirma nuevamente la tendencia a
la reduccién, para llegar a un 12% en 1975.° En Japbn la ten-
dencia a la reducci6n de la tasa de rendimiento bruto empieza
a afirmarse desde 1961 y se vuelve a profundizar desde 1968,

pasando del 32% en este (Gltimoc afio al 18% en 1975.22/

En términos gencrales, el progresivo debilitamien-
to del indicador de rentabilidad nacional bruta es el resﬁltg
do de las dos circunstancias.anteriormente citadas: debilita-
miento en los progresos de la productividad y rentabilidad
industriales y crecimienio del "peso especifico" de sectores
que (aln siendo esenciales para el funcionamiento socio-té&cni
cojy polftico de las sociedades capitalistas industrializa-

das) son menos productivos.

Pese a la cafda progresiva de los Indicés de renta
bilidad, las inversiones siguieron aumentandc su peso en el
PNB de los principales pafses capitalistas. Este dinamismo
tuvo un soporte decisivo en la ca;da progresiva de los costos
de capital, cafda favorecida generalmente por las polfiticas
fiscales y por varias formas de subsidio a las inversiones. I
gualando a 100 el costo real del capital de 1963 (medido como
relaci6n entre el precio de la formacién bruta de capital fi-

jo de las empresas y el precio del valor anadido), en las em-
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présas francesas no financiéras Yy no agricolas, este costo se
habfia reducido a 91 en 1973.31/, mientras que en Italia e In-
glaterra igualando a 100 el costo del capital de 1964 (medido
esta vez como relacifn entre el precio de los bienes de inver
sién y el precio del producto), se habia reducido en 1972 res

22/ Notemos también que la reduccidn

péctivamente a 80 y 55.
en el costo del capital did un estfmulo no despreciable a la
mayor introduccién de inversiones con coeficientes de capital

crecientes.

Como resultado de la inflaci&n, del apoyo ptblico
a las inversiones, de la reduccién del costo del capital, de
una concurrencia oligopolista que imponfa a las empresas anti
cipar la demanda futura con inversiones excesivas respecto a
la demanda presente, las inversiones se mantuvieron en gehér:
ral a niveles elevados no obstante la reduccién progresiva de
las ganancias., Cuando en 1974-75 la demanda interna e inter-
nacional bajé sfibitamente, el exceso de capacidad sé mostx6
plena y explicitamente, adquiriendo especial gravedad sobre
todo en el sector siderdrgico, en la quimica primaria y en el

sector textil de todos los principales pafses capitalistas.

En la Comunidad EconSmica Europea, para mantener
los precios de los productos siderdrgicos tuvo que activarse
en 1978 un plan siderfirgico anti-crisis que, imponiendo res-
tricciones a los principales préductores de acero sobre sus

producciones nacionales, permitid evitar la cafda de los pre-



cios de los productos del sector,

¢) Mercado de trabajo v lucha de clases.

En todos los pafses capitalistas avanzados, las -
‘dos décadas que siguen a 1950 representan un perfodo de rela+
tivo pleno empleo. La ﬁnica.excepcién importante es Italia,
donde aunque se 4i6 una tendehcia a la reduccitn de la tasa
de.desempleo, ésta permaneci6 en niveles relativamente eleva-
dos respecto a los demés pafses, debido a razones estructura-
1és ligadas al mayor peso relativo de la agricultura y activi

dades tradicionales en rdpida transformacién.

Tan fuerte fue la demanda de trabajo en los afos
de post-guerra que en algunos paises el "d&ficit de mano de o
bra" fue cubierto con la "importacifn de trabajadores" del ex
terior. En Francia, por ej.,'en 1976 habfa poco menos de dos
millones de trabajadores extranjeros; entre 1962 y 1968 el -
crecimiento de la poblacibén activa fue cubierto con trabajado
res extranjeros por mis del 30%; en este mismo perfodo cerca
del 50% de los puestos de trabajo no calificados fﬁe cubierto

23/

con fuerza de trabajo inmigrante.=' En Alemania Occidental
el ndmero de trabajadores extranjeros habfa llegado en 1973 a
dos millones y medio y a fines de 1976 quedaban todavia dos

millones.gﬁ/

En los principales pafses capitalistas desde 1950

hasta 1973 las tasas de desempleo muestran una tendencia con-
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sistente hacia la baja, al margen de fluctuaciones ciqlibas

importantes.

Tasa de desemplec en tres periodos.

1950-56 1957-64_____ 1965-70 .

Estados Unidos 3.9 5.6 _ 4,0
Alemania Occ. 8.1 1.8 11,
Inglaterra 2.5 (a) 2.3 (b)° .

Ttalia 9.1 4.4 3.5

Fuentes: A, Maddison, op. cit.'; OCDE,. Royaume-Uni, Pafis,

- marzo 1978; Grouch-Pizzorno, Conflitti in Europa,

Milano 1977. (a): media 1950-60; (b} : media 1963-
73.

Es evidente la tendencia generalizada al debili
miento de la magnitud relativa del desempleo, Esto signif
" una pérdida de fuerza en el principal instrumento econémic

que permite asegurar un adecuado control sobre la dinimica

ta-
icd
o

sa

larial y la "disciplina" obrera, Serd s6lo a partir de co- .

mienzos de los afios 70 cuando, tanto en los Estados Unidos
mo en las principales economias eurcpeas, se ird formando
vamente una importante tasa de desempleo. Los resultados

términos del costo del trabajo fueron bastante evidentes,

El costo del trabajo por unidad de producto en
lia muestra una tendencia clara al aumento en el curso de

.afios 60; el costo de la hora de trabajo asalariado aumenta

co
nue

en

ita
los

en



Francia en todos los aﬁos 50, mostrando una aceleracién en la
década siquiente; en Jap6n y Alemania los costos unitarios de
la mano de obra muestran significativos crecimientos a partir
de fines de los afios 60, tendencia que s6lo serd interrumpida
en 1974-75 con la recesién. En Alemania en especial, si se
consideran los tres perfodos: 1951-57, 1958-65 y 1966-74, en
cada uno de ellos el costo salarial de la hora de trabajo se
acrecent§ a un ritmo promedio creciente respecto al perfodo

anterior, respectivamente: 8.1, 9.4 y 10.5.32/

Entre los Estados Unidos y los demfs pafses indus-
triales hubo diferencias significativas con respecto al "ci-
clo del desempleo” y a la dindmica de los salarios. En Esta=-
dos Unidos desde 1962-1963 la tasa de desempleo se redujo re-
gularmente hasta llegar a un minimo en 1968~1969, minimo en
correspondencia del cual se di6, en 1963, un miximo en el rit
mo de crecimiento de los salarics. A partir de alli se reconsg
tituye con rapidez el ejército de reserva de trabajo con una
inversién clara de la tendencia anterior. Correspondientemen-
te, en la industria manufacturera, entre 1968 y 1970, los sala
rios reales tuvieron una inflexién en su nivel absoluto.gﬁ/
En 1972-73 la tasa de desccupadeos tuvo otra baja temporal que

debfa dejar lugar-al fuerte aumento del desemplec a partir de

1974.

En las principales econonfas europeas y en Japén

el mayor dinamismo salarial se ubica entre 1969 y 1972, perfo

87
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do en que se intensifican las luchas obferas en la mayor par
te de los paises, llegando a niveles de agudeza'y difusién

no habjituales desde hacfa muchos afios., En Inglaterra en 1965-
70 las jornadas de huelga alcanzaron en promedio 8.8. millo-
nes de jornadas de trabajo, mientras en todo el périodo 1955-
68 la media habfa sido de 3.6 millones; s6lo en 1970 se "per
dieron" en huelgas poco menos de 12 millones de jornadas de
trabajogzl. En Italia los trabajadores participantes en huel
gas habfan sumado en promedioc 2.5 millones entre 1950 y 1968,
pero alcanzaron 7.5 millones -s6lo en 1969, nivel nunca al-
canzado anteriormentes. entre 1950 y 1968 las horas de traba-
jo perdidas en conflictos laborales habi&n: promediado 66 mi
llones, llegando a 303 millones en 1969, otro nivel nunca al
canzado anteriormente, En la Rep@blica Federal Alemana en
1971 se perdieron en huelgas poco menos de 4.5 millones de
jornadas de trabajo, frente a un midximo-anterior a 2.4 millo
nes de jornadas perdidas en 1957, Ademds en 1970-71 partici-
paron en huelgas una media de 360 mil trabajadores contra

una media de 110 mil entre 15950 y 196922/.

Entre fines de los 60 y comienzos de los 70, las
principales economias europeas asistieron a una sorpresiva
oleada de agitaciones sociales y huelgas obreras de gran in-
tesidad que;, en gran medida, se desarrollaban fuera de los
instrumentos sindicales y canales de representacidn politica.:
tradicionales. Vuelven a aparecer formas casi olvidadas de

lucha obrera: huelgas a "gato salvaje", sabotaje, reduccidn
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vqlunﬁaria de los ritmos-de trabajo, interrupciones repenti-
nas-} coordinadas de secciones de una misma f&brica con el

objeto de producir el mdximo dafio a la produccién con la me-
nor pérdida de salario para los trabajadores. Esta imponente
reanudacibn de iniciativa obrera, surgen (o resurgen) estruc-
turas de organizacién de base de las luchas, desde los "comi-

tés de empresa” en Italia hasta los Shop stewards en Inglate-

rra.

¢C6mo explicar la coincidencia cronolégica de las
luchas ohreras en varios paises? la respuesta a esta pregunta
requiere el desarrollo de algunas consideraciones acerca de :
los aifios anteriores. En la primera dé&cada deudesarnollo ace-
lerado en lcs afios 50, las economias europeas aprovecharon
las condiciones favorables de sus respectivos mercados de tra
héjo, el fuerte control socio-polftico sobre los trabajadores
y la disponibilidad de grandes reservas de conocimientos tec-
noldgicos que permitieron significativos avances de la produc
tividad. El conjunto de &stas circunstancias permitié la rea-
lizacién de grandes progresos inclusp en el terreno del co-
mercioc internacional. Sin embargo en la primera mitad de los
afios 60, al acercarse las econcmias europeas a estructuras in
dustriales consolidadas y modernas, fueron debilitfindose algu
nos de los factores que habfan promovido el desarrollo hasta
entonces. Comienza a manifestarse una menor capacidad de con-
trol sobre el trabajo por parte de los sectores empresariales,
como reflejo tanto del menor peso social del desempleo cuanto

de una recuperacién de fuerza politica por parte de los traba
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jadores, una vez concluido el perfodo de la querra fria a ni

wvel internacional.

Conclufda la primera fase de arranque empiezan a
manifestarse algunos cuellos de botella para un desarrollo
pbsterior, que van desde el surgimiento de importantes cuotas
de capacidad productiva no utilizada hasta los aumentos sala~
riales, que en muchos casos registran una din&mica superior
a la de la productividad. Adem&s, en la primera mitad de los
anos 60 se produce un crecimiento raquitico de la economia
norteamericana, simultdneamente con el bajo nivel de los pre-
cios de este pais, constituye un fenémeno adverso para las
economias europeas ya fuertemente dependientes de sus exporta
ciones. El resultado es la difusifn de dificultades en las ba
lanzas de pagos en los principales pafses europeos. En sinte-
sis: a comienzos de los:afios 60 se manifiesta una serie de
factores que presionan negativamente tanto la productividad
del capital y del trabajo come las tasas de ganancias, ademis
de que generan conflictos en las balanzas de pagos en las prin
cipales economfas europeas.. Frente al conjunto de estos facto
res, entre 1963 y 1967 las clases dominantes de.las principa=~
les potencias reaccionan, en primer lugar, con politicas res~
trictivas destinadas a limitar los vfnculos de las balanzas
de pagos y a empujar hacia una mayor racionalizacién social de
la produccifn (por medio de la eliminacifbni. de las empresas me
nos éficientes y del aumento del grado de concentracién de las

otras) y, en segundo lugar, on la acentuacidn, a nivel de la
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produccidn direc£a, de los pstmos de trabaﬁo, de reajustes en
los tiempos, etc. Simult&neamente se activaron polfticas de
control de los salarios (Francia en 1964), polfticas de in-
gresos (Inglaterra en 1966), "accibn concordada" con los sin-
dicatos para la autolimitacién de las reivindicaciones de los
trabajadores (Alemania en 1966).32/ En los tres o cuatro anos
anteriores a 1968-69, las condicicnes de vida y de trabajo de
la ¢lase obrera registran un significativo empeoramiento en
la maycria de los pafses europeos. Se iba acumulando asi un
potencial de reivindicaciones y tensiones congeladas que es-
tallarfa finalmente en el ocaso de la década. El caso italia-

no es ilustrative de algunas tendencias generales a nivel euro

peo.

En 1963-64 con ocasifén de la renovacidn del contra-
to para los metalmecdnicos {el sector mds combativo y‘numeroso
de la clase obrera italiana), se registraron las huelgas mis
amplias e intensas desde fines de la guerra: con ellas la
clase obrera manifestaba una clara veluntad de mejorar su ni-
vel de vida y de superar el clima de opresifn y represibn an-
ti-sindical que, por mds de una década, habia caracterizado .
la vida interna de las principales fibricas del pafs. A par-
tir de 1964 se inaugurd una politica fuertemente recesiva cu-
yos objetivos evidentes eran, en primer lugar, doblegar la
nueva capacidad de accidn sindicél y de presifn politica de -
la clase obrera y, en segundo lugar, mejorar la posicibn de

la balanza de pagos. La iniciatiwva capitalista tuve un é&xito



casi pleno entre 1965 y 1969: la ‘ciota de los salarios vis 4
vis el ingreso nacional dej6 de-crecer, la productividad del

trabajo que habfa alcanzado un minimo en 1964, creci a rit-

" mos muy sostenidos ( alrededor de 8% anualYentre 1965 y 1968,

* ¥y las ganancias unitarias (o sea, ganancias brutas por unidad
de preducto) mostraron claras sefias de recuperacién desde

196539/,

A partir de mediados de los anos 60, los anhos que
siéuieron fueron de bajo crecimiento para los salarios nomina
les, de congelacién de la iniciativa sindical y de crecimien«
to de la presifn patronal en las fdbricas para incrementar la
productividad del trabajo en todos los principales paises ca-
pitalistas de europa y todo esto mientras, a partir de 1965,
como .consecuencia de la "escalation" norteamericana en Viet-
nam y de los gastos pGblicos de la "great society" de Lyndon
Johnson, se fortalecia paulatinamente una inflacién de gran
envergadura primero en leos EE,UU. y despufs en las demis eco-
-nomias industrializadas. En estas condiciones se hacifa inevi-
.table la recuperacidn de la iniciativa obrera para responder
a la creciente presién patronal en las f&bricas, a la conten-
cidn de los salarios y al aumento generalizado de los precios.
Y esta recuperacifn fue finalmente anunciada por las luchas

del proletariadc de Paris a mediados de 1968.

En todos los principales paises europeos 1969 y 70
fueron los afios de las huelgas obreras m4s relevantes desde

fines de la guerra. Pero esta vez junto con la clase obrera

92 .
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€ntraron en la lucha por mejores retribuciones, mejor asisten-
cia sanitaria, mejor educacidn, etc., amplios sectores de

“white collars" y de pequefia "burguesfa" dependiente, con ei

apoyo ademis de las luchas estudiantiles que habfan empezado
a difundirse desde mediados de 1967. En Italia la cucta de los
ingresos del trabajo en el total del ingreso nacional aument§

de 56 a 63% en 1972,

En Estados Unidos los mismos procesos sec habian
manifestado con alguna antelacién, desarrollindose después sin
los rasgos de gran radicalismo que se manifestaron en Europa.
Frente a los considerables aumentos salariales de 1968, el
gobierno norteamericano promovié en 1969 una polftica de rece-
8i6n gque, no obstante el aumento del desempleo no pudo contro-
lar la dindmica salarial en la medida que se consideraba nece-
saria. Aprovechando' 1a ola de dificultades de la bhalanza comer
cial, Nixon introdujo en 1971 una nueva:r polftica econSmica
que permitié realizar un control mis severo de salarios y un
control mucho menos severo sobre los precios, una polftica cu-
yo resultado conjunto fue la progresiva recuperacidn de las ga

nancias entre 1971 y 1973,

En las seis principales potencias industriales del
mundo capitalista, el perfodo 1960-1973 es de constante creci-
mientc de la cuota de los salarios en relgcién al Producto In-
terno Bruto, con una transitoria interrupcién en Buropa en la
segunda mitad de los afios 60 y en EE.UU, en los afos de la

Nep nixonianall/.
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La cuota de los salarios en el total dél Producto
Interno Bruto muestra una dinfmica distinta en Estados Unides
en comparacifn con el conjunto de las mayores economigs euro-
peas. En Europa y Japdn la cuota reduce notablemente su creci
miento (y hasta se reduce en absoluto en Jap6n e Inglaterra)
entre 1964 y 1969, para mostrar una acentuada tendencia al
aumento a partir de este dltimo ano. En Estados Unidos, la
cucta empezd:.a: aumentar desde 1965 y siguié haciéndolo hasta
1970 cuando, a diferencia de los pafses europeos y Jap6n, se
estancl mostrando inclusive reducciones absclutas. No es di-
ffcil relacionar el aumento de la cuota en Europa a partir de
1969 con el surgimiento de luchas obreras que se desarrolls
en dos filtimos anos de la década pasada, y la baja de la mis
ma cuota en Estados Unidos desde 1970 con la recesifn de
aquel afio y la posterior polftica de control de precios y sa-
larios inaugurada por Nixon en 1971, polftica que tuvo plenc

éxito en lo que se refiere al control de los salarios.

Es importante sefialar que en los momentos de rece-
sién entre 1960-1970-72, la cuota muestra una gran sensibili-
dad respecto al citlo: cada recesi6n produce su cafda. Sin
. embargo, en 1974-75, no obstante la gravedad de la crisis la
ggggg'no se redujo en ninguno de estos pafses. Naturalmente
esto se debe en gran parte al hecho de que el Producto Interno
de los distintos pafses analizados se ha reducido. Pero, afin
asi, el "mantenimiento de la cuota" representa un hecho nueve
que muestra la fuerza adquirida por amplios sectores de traba

jadores en la defensa de sus salarios.
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Quiz&s sea &sta una de las razones importantes por

las que afin después de 8 anos del punto bajo de la crisis, és-
ta no se habfa superado plenamente manteniéndose el semi-estan
camiento de las inversiones fijas y una tendencia al aumento
de la masa de desempleados. Pese a su gravedad, la crisis no
habfa realizado afin a plenitud su tarea de "disciplinadora"

del trabajo asalariado.

El anélisis de lo anterior impone el estudio de los
nuevos caracteres de la "fragmentacitn” de los mercados de tra
bajo de las economfas de industrializacioén consolidada. Se pre
sentan en este sentido procesos de acentuada polarizacién: por
un lado los trabajadores hombres pertenecientes a las categox
rias centrales de edad (entre los 25 y 55.afios), generalmente
trgbajadores especializados y empleados en empresas de dimen-
siones medianas y grandes; y por otro lado los jb6venes, las
mujeres, los inmigrados gque trabajan sobre todo en el sector
de servicios, en empleos nc estables, con salarios més bajos y
en los Que no se requiere o s6lo se requiere escasa calificas.
cifn., Recesiones y crisis golpean sobre todo este mercado se-

cundario, sin que los niveles salariales y el empleo del sec-

tor "fuerte" sea afectado tan duramente,

"Cuando las restricciones de la demanda empiezan,
afectan sobre todo a los trabajadores del mercade secundario,
cuyas porciones son menos sélidas; no afectan significativa-
mente el comportamiento salarial de los trabajadores del'nt-

¢cleo duro' gque mantienen sus capacidades de negociacibn, Las
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politicas restrictivas blandas tendrdn asi escasos efectos
sobre el aumento de los costos salariales. S6lamente con
fuertes restricciones se podrdn obtener efectos sighificati-

vos sobre los salarios"izf

. Esta opinién de la Comisi&n de

la CEE expresa una conciencia muy difundida entre los capi-
talistas acerca de la necesidad de una linea dura tanto en

la f4brica como en la polftica econfmica a nivel nacional, pa-
ra poder reconducir la dindmica de los salarios en los limi-

tes compatibles con las necesidades de la acumulacifn capita

. lista,
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d) -Contradicciones del Estado [nterventor: crisis fiscal .

e inflacién.

| Si tomamos los 19 principales paises capitalistas avan-
zados del mundo, entre 1960 y 1976, Ja cuota media del consumo
puibiico como porcentaje del Producto Nacional Bruto pasa del 13
al 17 por cientoéi/. Como resultado de un conjunto de elementos
propios de las modalidades del desarrollo capitalista en las 0l-
timas tres décadas, los gobiernos han manifestado 1la tendencia
a aumentar sus gastos con mayor rapidez respecto al aumento de
sus ingresos. Aunque esta tendencia haya mostrade en los dltimos
rdiez 0 quince afios sefias de profundizacién en algunoé de los
principales pafses capitalistas, parece dudoso considerarla co-
mo una de las causas directas de l1a interrupcidn de la onda lar-
ga del desarrollo de post-guerra. Sin embargo,los déficit cre-
cientes y sus formas de financiamiento introdujeron a partir de
los afios 60 importantes elementos de inestabjlidad en las prin-
cipales economias industrializadas, creando condiciones de “ne;
calentamiento" que fortalecieron las tendencias cri;icas ya ope

rantes en 1a base de los sistemas econdmicos.

En Japén, el presupuesto general de la administracidn
central registrd desde 1962 hasta mediados de los 70 déficit
crecientes como cuotas del PNBEﬁI. En los Estados Unidos duran-
te los quince afos anteriores a 1974, en solo cuatro de ellos
no se registraron déficit en el presupuesto federal. Ademis,
a4 partir de comienzos de Tos afios 70 se manifiesta una tenden-

cta (aungue no totalmente regular) al aumento de Jos déficit
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federales ;2/ En Ita]ia e] endeudam1ento neto de la Administra-
cidn Pub]tca registra un crecimiento s1gn1f1cat1vo a partir de
1965 y un nuevo 1mpulso desde 1970 hasta 1973, cuando el endeu-~
damiento pasa de 1 300 mi]]ones a 6, 400 millones de liras, 10
cual es el resultado en pr1mera instancia de la fuerte expansion

de las transferencias corrientes que se duplican entre 1969 y
1973 38/,

Cdnsiderando a los principales pafises capitalistas, las
necesidades de financiamientodel sector piblico (Administraciones
central y regionales, seguridad social y empresas pfblicas) han
registrado un aumento constante entre los periodos de 1960-69,

1970-73, y ain mgs'en 1974-75,

Medias anuales de las necesidades de financiamjentg del sector pi-
tomo cuota del PNB/PIB nominal.

1960-69 1970-73 1974-75
Estados Unidos 2.1 3.0 4.6
Japon 5.5. - 8.3 11.6
Alemania Occ. 1.4 2.5 4.3
Inglaterra 3.0 3.2 9.6

Fuente: OCDE, Perspectives Econoﬁiques. 22 Dic. 1977, p. 47,

Antes de ver cémo los déficit en aumento han sido fi-.fﬂfff

nanciados en pr0purc1on creciente con el aumento de la base‘"‘ e

taria, hagamos referencia a algunas de las razones principales”

de Ta creciente 1nestab11idad financ1era de ltas cuentas pub11cas.-
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La tarea principé].deI?Estado en Ias economias industria

lizadas es apoyar el proceso de acumu]ac1on, asegurando simulta-
neamente cond1c1ones generales en que Tos intereses de las princi

pales clases sociales no entren en conflictos que puedan trabar

el proceso de acumulac10n.y cuestionar los fundamentos socio-poll-

ticos del régimen capitalista. Pero el apoyo a la acumulacidn sig

nifica sobre todo apoyo a los sectores is dinamicos y poderosos
de 1la economia, 0 sea los sectores caracterizados por la presen-
cia*en ellos de grandes empresas., Es a partir de ésta ﬁ1tima cir
cunstancia que surge un problema fundamental, ya que las formas
de desarrollo de estos sectores estimulan el fortalecimiento de
fenémenos tales como el desempleo tecnolfgico, 1a subutilizaciﬁn
estructural de la capacidad prbductiva instalada, el control de
los precios, etc., fenémenos que, de una u otra manera, plantean
“graves problemas al desarrollo equilibrado {tanto econémico cComo
social) de los regimenes capitalistas. Para garantizar la eétabi
1idad social y el equilibric econdmico, el Estado debe aumentar
sus gastos, fortaleciendo generalmente el poderio de los secto-
res monopolistas y agudizando de esta manera las contradicciones
asociadas con las modalidades de desarrollo de las grandes con-
centraciones industriales. Dicho de otra manera: para promover
un determinado ritmo de desarrolio econdémico, el Estado debe apo
yar el crecimiento de las grandes concentraciones industriales,
con lo cual consigue simultaneamente ampliar el érea de accidn y
Ta caja de resonancia de los problemas de desempleo tecnoldgico,

de inutilizacidn de capacidad productiva, etc.

En las dos décadas anteriores a la crisis, la producti
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vidad tend1o a crecer mas rap1damente que Ia producc1on en 1as

grandes empresas. 51 2 esto se asocia e] hecho defque en. estas?‘&*“;

cia al estancamiento en la demanda de trabajo por parte de 105'5".

sectores dominados por las grandes empresas. Un ejemplo bastan; __'
te ilustrativo es el de Inglaterra: entre 1965 y 1975 la produc
tividad aumentd en ese pais a un ritmo anual relativamenﬁe alto

en el sector industrial (4%), con lo cual parecia que Inglate-

rra podria entrar en una fase de desarrollo siguiendo el cami-

no ya ;razado antes por Alemania, Italia y Francia; sin embargo
M.l 1a produccién industrial creciﬁ menos de la mitad que Ta
broductividad, con el resultado de que mds de Ja mitéd de los
bénef16108 provenientes de la mayor productividad se tradujeron .
ya no en una mayor producciﬁn de bienes, sino en la bcuﬁaciﬁn

de menos personas y por un nﬁmero inferior déthor;s“.'Comﬁ.refi-
riéndose a una desgrécia se ha dicho jUStamgntér."InQIaterra'hﬁ_f
sido golpeada por el progreso técnicd, en-jugar de sacar béneflv'

cios de él"gzl

. LComo acostumbrarse si frente a estas tenden-
cias, en los afios anteriores al ﬁomienzo de Ta crisis, 1os go-
biernos han desarrollado politicas de aumento del gasto piblico
en apoyo del empleo y han aumentadoe constantemente el nimero qe
trabajadores con ingresos dependientes, directa o indirectamente,

de los gastos corrientes de. la administracidon piblica?.

Fue sobre todo en los afies 60 cuando la iniciativa

del Estado vino a evitar grandes tensiones en el mercado de tra



bajo. especiaimente con. el mayor empleo en la ‘Administracion Pd

blica: .Esto fue P051b1e con un costo crec1ente por parte de] Es -
tado, costo cuyo financiamiento 1mp11co la aceptac1on de un confl T_

junto de tensiones que 1r1an trabando ]entamente el ya reducndo.  "

ritmo de crecimiento: generat, hasta llegar a la crisis en 1974,
Refiriéndose al gasto plblico destinado al spstén del empleo,
decifa el economista italianmo A. Graziani: "...la crisis actual
de 1a economia ‘italiana es consecuencia del hecho que esta
(...) esponja del desempleo (...) en lugar de resolver el pro-
blema ha envuelto al pais en una espiral de contradicciones

crecientes"ig/.

Como fendmeno comln a todas las principales economfas

~ capitalistas , la ocupacidn no industrial y no agricola ha mos

‘trado un dinamisme muy superior a la ocupacion industrial en

el periodo 1960-1974. En este peiodo la primera aumentd respeg
to a 1a segunda 34% en Inglaterra, 19% en Francia, 15% en los

Estados Unidos, 14% en. Alemania y 10% en Ita11a39/

Entre 1950 y 1969, los trabajadores estatales (gobier
no federal y gohierno locales) de los Estados Unidos, pasaron

de 4.2 a 9.7 millones de personas— 40/

. En 1971, en el conjunto
de los seis pafses que integraban la CEE el empleo en la Ad-
ministracién Piblica representaba en promedio 12% del empleo
total, 1legando a poco menos de 9 millones de trabajadoresil/.
E1 excedente de poblacidn creado por un tipo de desarrollo in
capaz de aumentar la demanda de trabajo en Ia misma proporcidn
que el ritmo de acumulacidn, impuso al Estado no sdlo una mayor

absorcidn directa de trabajadores, sino que -ademds hizo-mecesa



rio eT constante desarro1lo:de9programashsoc1a1es. de a51sten

cia. etc.

Otra razén fundamental para el crecimiento de los gas.
tos del Estado vino del esfuerzo por faC111tar la acumulac16n
en el sector monopo]1sta prlvado. Los gob1ernos fueron asumiep
do cada vez mas un conjunto de-costOS'que, de otra manera, re-
cayendo sobre el mismo sector moﬁopofisfa, habrfan reducido
sus capacidades generales de acumulacidn: desde los 1nst1tutos
de investigacion cieﬁtifica y'técniéé financiados con fondos
piblicos hasta los programas de reca11f1cacion profes1ona1 de

los trabaaadores. desde las 1nfraestructuras de transporte

hasta las redes de cbmunicaciones‘*"' 3pa15 como los Estados

Unidos donde los niveles de congestionud jas grandes areas

urbanas han 1legado a I1mites criticos.dlos gastos gubernamen-

ta]es en carreteras representaban a. finés de 105\'70 cerca del
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20% del total de los gastos no m111tares,:con lo cua1 se pro-'?f\'“

porcionaba un poderosc estimulo al crecim1ento ulterih

”de la:.-.:-.“*\

demanda de transporte privado. Paralelamente se mu]tip]icaban ;t]-

los gastos para los estacionamientos, para el control del traan ’

sito, el alumbrado, etc. en un pafs con noventa mj11ones.de
automdviles en circulacion y doﬁde la produccidn de nuevos ca-
rros tiene una tasa superior a la de) crecimiento demogrifico.
De hecho, el uso de vehiculos para el transporte privado fue

subsidiado por el Estado, lo cual garantiz§ una demanda soste-

nida hacia las grandes empresas productoras.

En algunos paises europeos los gastos del Estado estu

vieron influenciados fuertemente por su presencia en act1V1da-

.oon
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des productivas que requieren grandes inversiones de capital y
que tienen un papel esenc1a] en el conjunto de la producc1on
nacional, Operando en estos sectores, el Estado se fue recar-
gando de costos que de otra manera habrian incidido en gran me-
dida sobre el s1stema de 1as grandes empresas; congelando los
precios de Tos productqsidgalas_empresas piblicas, el Estado

transfirié recursos_haci§7e1 capital privado en la forma de ba-

jos costos para algunos de sus insumos importantes. En 1977 los

gastos del Estado francés sGlo en 1a S.N.C.F.{ferrocarriles),
representaban mias del 50% de.todo el déficit del presupuesto pd

blico de aquel ano—ml. En 51ntes1s, existe una tendencia al au-

mento de los gastos de produccidn que las grandes empresas * 1.

"transfieren" al Estado: investigacidn cientifica, educacidn

técnica de los trabajadores, producciones es;ratégitas como si- -

derurgia, quimica de base, etc.

Ademds de lo anterior, el Estado suavizd los efectos de
las recesiones sobre las empresas que por una u otra razdén juga
ban algin importante papel econdmico, social o tecnoldgico, fa-
voreciendo asi el ensanchamiento de un grupo de empresas "garan
tizadas" cuya ineficiencia resultd disfrazada por los pedidos'

estatales o por subsidios de varios tipos, con el resultado de

aumentar las rigideces de la estructurd productiva social y 1a‘;

necesidad de mas y mas sub51dios. La “economia subs1d1ada“; con'

todas sus 1neficiencia"y destrucciones de riqueza, fue en 105
afios '60sy 51gue siendo
nes economzcas y socia]es

ritmo constante de desa ‘ara 1as grandes empresas.'

produtto necesario de contrad1CC1o-3‘ffL;;»

mponen el manten1miento de un-]*'
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Hasta aqu1 hemos v1sto como el crec1miento de los gas-

" tos publicos estuvo 1nt1mamente ligado a 1as caracter1st1cas

del. desarrol]o de 1as grandes empresas pr1vadas y a los proble-

mas soc1a1es generados por este desarrol]o Pero. si los gastos

del ‘Estado han func1onado SOmo soporte externo de 1a econom1a L

de los monopolios, por otra parte, sobre todo desde comienzos
de los 70, la misma expansion del sector ptblico 1legd a con-.
vertirse en una traba cada vez mds importante para el desarro-
110 del sector privado, En primer lugar, cuotas crecientes del
.crédito interno se destinaron a financiar las actividades pi-
blicas, dejando cuotas decrecientes del mismo para el financia
miento de las actividades productivas privadas. En Italia, 1as
necesidades de financiamiento del sector p§b11co que represen-
taban 5.6% del PIB en 1970, en 1976 representaban 10,5%. En es
té ﬁltimo afio més del 40% del crédito total‘af1uy§ al sector
piblico, dejando menos del 60% para el financiamiento de las
actividades del "resto" de la econom1a /.'En segundo lugar,
1a baja productividad en'la produccion de bieneS'y serV1c105'
por parte del Estado implicd que su 1ntervencion en Ia produc-
cion impusiera el desplazamiento de una gran cantidad de recur
sos del drea privada al area piblica. De’ esta mangra 1os consy
midores vieron limitadas sus capacidadéside'ébmora'haéia el
sector privado y 1os productores privados vieron 11m1tado el
volumen de la demanda que, de otra forma. se d1rlg1rfa hac1a

a4/

ellos—', En tercer lugar, el f1nanc1amiento de Ios gastos pu{

blicos crecientes -cons1derando los 11m1tes que pone una recau';

dacién fiscal que no quiera tener efectos reces1vos;gn,1a_defj
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manda de b1enes de cap1ta1 o en 1a demanda de consumo-\est1mu1o

el recurso s1empre mas consistente hac1a la creacion de moneda.

con efectos obvios sobre los procesoslknfTac1onarios* n er _
trar en detalles. 11m1temono§ asobservarialgunos datos?reiat1- o
vos al crecimiento de Tafmasa monetariaien; o ﬁos:1hmediata-l 
mente anteriores a 1974 Aos anteriores a la cri fﬁ

sis, el crecimiento de” oferta: mohetaria en 105 pr1ncipales -

paTses capitalistas reg1str5fr1tmos SUperiores al crecimiento

del PIB a precios corrlentes._V'”

Tasa media anual de crecimiento del PIB {a) y de 1a base moneta-
ria ' :

(1970-1973),
' EE.UU. dapdn Alemania Inglaterra
PIB 8.6% 16.8% 11.3% 11,7%
M(b) 9.9 20.8 11.6 19,7

Fuentes: Calculos hechos sobre datos de Eurostat, op.cit,, 1976
y OCDE, Perspectives Economiques, Paris, Diciembre 1977 (a): A
precios corrientes, (bj: Cfr, Apéndice técnico en Perspectives,

p. 153. Para los EE.UU, y Japdn M=M2 (billetes en circulacion
entre el piblico + depdsitos af a la vista + depdsitos a término) ;
para Inglaterra M=M3 €b111etes en manos del piblico + todos los
depbsitos privados y piblicos); para Alemania M=M3+Mp + depdsitos
de ahorros corrientes,

.

Notemos la escasa diferencia entre el aumento de la
oferta monetaria y el crecimiento del PIB a precios corrientes
en Alemania, lo que contribuye a explicar en alguna medida la in-
f1aéi§n relativamente baja que este pais tuvo en los afios inmedia
tamente posteriorés a 1974-75, Notemos también que si es cierto

que el aumento de oferta de moneda es un poderoso activador de.
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'procesos 1nf1ac1onar1os' como obsesivamente han repetldo Milton

Friedman y sus segu1dores{ltamb1en es C1erto que fueron Tos pro-

 . cesos 1nflac1onar1os subyacentes ‘a los- mecantsmos fundamenta]es

' del desarrollo del capita1ismo monopolista los que, para evitar
el bloqueo del desarrollo, 1mpusieron aumentos continuos en la
oferta de moneda. En Italia la base monetaria pasd de 500 mil mj
1lones de liras en 1966 a 12,000 millones en 1976. Pero, lo mas
importante, para tener una medida del empujon inflacionario pro-
ducido por el gasto piblico, es que mientras en 1966 cerca del
26% de las necesidades financieras del sector qulico eran cu-
biertas con la creaciﬁn de base monetaria, en 1976 este porcen-

taje 11egd a mas del 80% iﬁ[.

Frente a la agudizacién de los déficits de los gobier
nos. en los aiios posteriores al punto bajo de la crisis en 1974-
75, voceros gubernamentales, asociaciones empresariales, econo-
mistas ortedoxos, funcionarios de bancos centrales, etc., han
insistido enfaticamente sobre los "gastos excesivos" y sobre los
"excesivos déficits" presupuestales del Estado, poniendo a la
luz 1a ineficiencia del Estade en el uso de los recursos econdmi
cos y 1a necesidad de un manejo mds selectivo y severo del gasto
piblico. Lanzados en una polémica contra el Estado, que para mu-
chos es el responsable principal de las dificultades econdmicas
de estos afios -sobre todo por su pelitica social que se conside-
ra generalmente demasiado "1iberal"-, algunos se han referido a
un supuesto riesgo de incentivacion ;ocial del parasitismo que

1levaria a una especie de "garantismo" capaz de socavar los prin
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cipids'fundamentales‘de'funcionamjento de]lcapita1ism¢. En arﬁaﬂ
ques 1iricos recurrentes se ha 1legado a imaginar una especie de
"feudalismo capitﬁ]ista". Mds adelante considerafémos a1gunas de
las expresiones mds interesantes de estos puntos de vista, tratan-
‘do de enterder las razones de la oleada neo~liberal que ha toma-

do fuerza én el curso de los dltimos afios.

Concluyamos recordando que si bien la expansion de los
gastos gubernamentales constituyd sobre todo en los afios 60 un
estimulo poderoso al desarrql]@. estos mismos gastos empezaron
a ejercer efectos negativos yé que'induciah: i)una reduccién de
la demanda pafa los prodqﬁyds déj_sector privade, considerando
los altes costos de a]guno§ déé[dﬁ'Sefvicioswproponcionados por
el Estado; ii)una reduéc16ﬁ déﬂi$;¢udté del crédito hacia el
sector privado, debido.arlé granfabﬁbfcién dei mismo operada
por e! sector piblico; 1i1)uﬁ financiamiento de los déficits
presupuestales por medio de la inflacidon, lo que ha deteriorado
p;ogresivamente el cuadro dé las perspectivas de rendimientos
para el uso del capital, limitando fuertemente las inversiones
¥, sobre todo, aquellas inversiones destinadas al aumento de la

capacidad productiva y del empleo.

e) ampiiaciln de las actividades menes productivas,

Nos encontramos aqui con otra circunstancia en refe-
rencia a la cual seria diffcil evaluar con algin rigor su papel
en el proceso de "causacion directa" de la crisis. Sin embargo,

parece legitimo suponer que los cambios ocurridos -sobre todo

L   1'0_7_ .

CTE SR
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en los d1timos veinte aﬂos-'en 1a;:ﬂmructura sector1a1 de 1a pro-

. duccidn de los paises cap1tal1stas;han p¥oduc1do,’a partir de un
cierto punto, efectos negat1vos en 105 procesos de acumulacidn

de las grandes economias industria11zadas.'

E1 sector industria] es e1 sector gufa que produce 1la
mayor parte de la plusvalfa social y cuyo dinamismo estimula 1a
produccidon de excedente en otros sectores. Sin embargo, ademis
de la industria (y de las actividades primarias) hay actividades
que son indispensables desde un punto de vista técnico para ga-
rantizar el funcibnamiento del! mismo secter industrial y la va-
1or12ac1§n del capital, como los transportes, las comunicacio-
nes, la inves@jgacién cien@ffica.‘gastos de ﬁarkefing, publici-
dad y otros sectores que representan usos no directamente pro-

ductivos de los recurso§ iﬁl.

La tesis a la cual se quiere aportar aquf algﬁn apoyo
es que en las modernas economias capita]is;a;, la p1usv31fa
que‘alimenﬁa la acumu]aciﬁn,y que a'su vez es alimentada por
. ésta; se destina en cuotas crecientes hacia usos impuestos por
necesidades de estabilidad social Cpor~ejemplo.gastos guberna-

mentales, de "welfare", méSSnmedia; po]icta; etc.) y necesida-

des generadas por'Tos caracieres‘probios de 1a competencia oli-
gopolistica ( por ejemplo publicidad, gastos de representaciégn,
~etc.). Aunque casi todas estas actividades puedan desarrollar
(y desarro11en1 un papel como estimulantes de 13 ecnnomfa en
la produccién de pilusvalia, se trata sin embargo de actividades

que no contribuyen directamente”al aumento de las capacidades

técnicas para producirla y se lihitan a absorber parte de ella,



109

independientemente de1'efettp{d§ é§ﬁiﬁﬁ1dfm&s o menos indirecto
que esta absorcidn puéda'ejerber7éh”1os-cit]os productivos si-
gujentes. EI crec1m1ento de 1as neces1dades de varios tipos qUe
se desarrollan "externamente“ respecto al aparato tecnico pro-.
ductivo significa que cuotas crecientes del producto social no‘
pueden funcionar como inputs de procesos destinados a la produc
cion de nueva p1usvalfa. ya que deben transferirse hacia usos |

no directamente preductivos, o improductives.

En las mayores economias capita]istas, en el curso de
los afios '60 se han registrado 1mportantes cambios en el peso
relativo de los distintos sectores productivos, E1 sector indus
~trial ha ido perdiendo peso progresivamente gn're]ac16n a los
"servicios" y ai sector piblico, 10 que ha ﬁroducido un estrecha
miento progresivo del §rea econdmica generadora de plusvalfia.

: Coﬁsideremos algunos datos que muestran el fuerte aumento del pe
so relativo del conjunto de las actividades no directamente liga
das o del todo indep%ndientes respecto a la producciﬁn de exce-:

dente.

Entre 1960 y 1&20 en el conjunto de los nuevos pafses
que entonces integraban la Comunidad Ecoanica Europea, el em-
pleo en las actividades manufactureras creciﬁ s§1o en 1,885,000
puestos de trabajo. En el mismo perfodo el empleo en los servi-
cios (excluyendo los transbortes) y actiﬁidades del gobierno,
creciﬁ en 6,330,000 EZ/; En los: Estados Unidos entre 1966 y 1974
el empleo industrial geﬁero 1 673 000 puestos de trabajo,_mien-
tras que las activida&éé de serv1c1o y gobierno crearon 11,885,000

empleos nuevos——/. La cuota delwempleo.en el -sector terciario
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respecto a la poblacién civil ocupada total muestra una fuerte
tendencia al aumento en la década anterior a la crisis de 1974-

-75.

Cuota del empleo en el sector terciario respecto a 1a pobla-

cidn_ocupada total.

. 1964 1973
Estados Unidos 60.2 (a) 64.9 (b)
Alemania Occ, - 39.3 44.2
Inglaterra 49.2 54.5
Francia 41.5 47.7
Italia ) 1.8 38.6

Fuente: Para los EE.UU., OCDE, Quarterly supplement of Labour force
statistic, Mayo 1977; para los otros paises, OECD, Labour force
‘statistics, ~1964-75, 1977, {a): 1966: (b): 1974,

Aunque ei aumento del empleo en el sector terciario
con relaciﬁn al empleo total forme parte de una tendencia de lar
.go plazo en los paises capitalistas, el avance de esta tendenc{a
se fortalecid notablemente sobre todo en la dltima década ante-
rior al comienzo de la crisis. En las principales economias eu-
ropeas se registrd desde comienzos de los afos '60 un semi-estan
camiento del empleo en la industria, mientras aumentaba con rit-
mos sostenidos el empieo en los servicios y en la Administracion
Pﬁb]ica 43/ entre 1960 y 1976, en el conjunto de los 19 paises
industrializados del mundo capitalista, frente al estancamiento
de 1a cuota representada por la industria en el PNB, los servi-

_cios pasaron del 47 al 52% §Ql_

En e1 curso de los afios '60 se asitid a un proéeso
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;Inos, e1 casi estancamiento del em-
pleo 1ndustria] estuvo asoc1ado con importantes mejoras por el
lado de la product1V1dad Sin embargo. cuando la curva de la
product1vidad empezq a'hacerse mgs plana y tanto la demanda co-
me la producciﬁn empezaron a debili;arse respecto a los ritmos
del pasado, se puso entoncés_en evidencia que la eXpansiﬁn de
las actividades no indUStriaIES'hahia restringido la capacidad
. general de producci@n de p]usva?fq; Tmboniendo grandes cargas

sobre las actividades manufactureras.

Cuanto mayor es el nimero de hombres que trabajan
fuera de las actividades manufactureras, tante mayor sera la
parte de Ta produccién industrial destinada al consumo de aque
110s que o no contribuyen o contribuyen sdlo 1ndirecﬁamente a
su produccidon. Si bien la mayor cantidad de bienes absorbidos
por funcionarios piblicos, empleados bancarios, profesores, ten-
deros, profesionales, curas, etc. garantiza la pujanza de la de-
manda interna, también impone una carga creciente vis & vis la
distribucion sectorial de los recursos. Empleo e inversiones no
industriales han reducido asf, relativamente, los recursos dispg
nibles para la fnddstria, imponiendo ademas 1imites para el mejo

‘ramiento de 10S-nivéié§'de salario real de los trabajadores in-
dustriales y cfeéndqidna tension permanente en las balanzas co-

merciales debfdb:a']é“mpyor cuota de “"consumo importado” en el

111



atribuye el nucieo central dellos problemas de IngTaterra al
 exces1vo crec1mie“J _.“ _1vobde1 conjunto de actividades no
‘ destinadas ala produccidn de bienes o servicios para el mer
cado. Estab]ec1endo la d1ferenc1a entre "producc16n comer-
cial" y “produccidh no comercia]", 1as autores 1legan a-al-
gunas conclusiones significativas: "... en 1961 el monto de
compras de produccién comercial por parte de aquellos que no
lg producian directamente era fgual al 4i.5% {(impuestos inclui
-dos). En 1974 el monto absorbido por aquellos que no poducian
output comercial ha crecido al 60.5% de tal manera que ha que
dado 19% menos para aquellos que realmente generan el conjunto de
la produccidn comercial de 1a economfa (...). Si los trabajadores
| sindicalizados alcanzan anmptener el nivel de vida adquirido...
el gobierno podrd obtener mayor produﬁcidn.comercia1 solo presio
nando sobre la inversién (privada) o sobre la balanza de pagos,
ya que no qued& otra vfa para obtenerlia. En Gran Bretana el
crecimiento de la relacidn entre gasto no comercial ¥y producciéh
comercial ha prqducido todos estos efectos jdntos: inflacién sa-
larjal explosiva, reduccidndéla inversidén en el sector comerciaT 
y deterioro de la balanza de pagdsél( Aﬁnque el cuadro general ;
es correcto, conviene aclarar que entre 1963 y 1970, el resulta- -
do de la "inflacidn salarial explosiva” ha sido garantizar que;
los salarios reales se mantuvieran prdcticamente constantes. qu}i

terformente, entre 1970 y 1974 los salaricgy sueldos registrakoh --~
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una progresidn anua] media de 5010 1. 3%52/ MUtétiélmdténdis,'

el cuadro propuesto-arriba para 1n91aterra puede-aplicarée a la
mayoria de las economfias industrializadas en lo que se reffere
al peso creciente de 1as‘actividades‘preva1entemente consumido-
ras (is que generadoras) de plusvalia y a los problemas que es-
te crecimiento impone al funcionamiento "normal" de las econo-
mias,

Si bien es cierto que una parte creciente de la pro-
duccidn total se dedica a servicios sociales {pensiones, salud,
instruccidn) que han mejorado el nivel de vida de los sectores
populares en las economias industrializadas, también es cierto
gque una parte muy grande de la produccidon total es dedicada a
usos improductivos {o escasamente productivos) que surgen de ra-
zones ligadas a las formas de la competencia oligopolista, a ra-
zones de estabilidad ;ocial ¥, en general, de control de estruc-
turas que desde un punto de vista técnico, social, politico y
econdmico son siempre mds integradas e interdependientes, 1o
cual multiplica los riesgos de generalizacion al sistema en su
conjunto de tendencias, movimientos o fuerzas potencialmente dis
gregadoras que surjan en alguna articulacidn de la estructura

socio-productiva global.

En sintesis, la expansidn registrada.en las Ultimas
dos décadas en las actividades de servicio y del Estado inter-
ventor capitalista, se explica por razones sociales, politicas

y técnicas que han asumido un gran nivel de autonomfa respecto

a las leyes econdmicas que también han estimulado algin grado
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de expansidon del sector terciafio. Lo cual es otra forma de decir
que la sbciedad que se ha ido construyendo alrededor de las nece-
sidades del capital monopolista, tiende a expresar necesidades
siempre mas dificiles de satisfacer medignte el funcionamiento
espontdneo de los mecanismos econémitas. He aqui' el desarrollo de
una doble con;radiccién. En primer lugar, mientras el volumen de
recursos empleados por las actividades directamente productivas
comienza a contraerse relativamente sobre todo en 105 afios '60,

a partir de mediados de esa década el nivel de productividad de
esas mismas actividades empezd a mostraf un progresivo debilqita-
miento: no sdlo afluyeron menos cépita1es y menos trabajadores
.(en relacidn con los empleados en el resto de la economfa) sino,
ademds, capitales y trabajadores con grados de productividad de-
clinantes. En segundo lugar, si bien es cierto que se produjo
(sobre todo en el curso de los 60) demasiade capital respecto

a las posibilidades de recuperar su valor con una tasa media de
ganancia, también es cierto que se produjo poco respecto a las
necesidades sociales y politicas creadas por el mismo desarrollo
y que imponian el desplazamiento de cuotas crecientes de plusva-
1fa hacia actividades indirectamente productivas o, sencillamen-
te, no productivas. Exceso de capital y excaséz de capital: a es
te tiho de contradiccidén paraddjica condujeron treinta aﬁds de

desarrollo acelerado del capitalismo monopolista.

f) Crisis monetaria internacional.

Durante todos los afios 50 y 60 el sistema monetario
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internacional sé'ha‘taracfé‘fi“d“ ﬁof*ﬁhmbios fijos entre las prin

cipales monedas del mundo cap}tansta. Estando basado el sistema

de los pagos 1nternac1ona1es ;obre una 'sola moneda (e} do]ar), la

estabilidad de 105 camb1os no fue sino el reflejo financiero de Ta
hegemonia ejercida en el comercio mundial por los Estados Unidos.
Sin embargo, en el curso de los afios 60 la hegemonia norteamerica-
na se fue debilitando progresivamente como consecuencia del desa-
rrollo de otras poteﬁcias capitalistas competidoras con mayor dina
mismo’ y creciente independencia. De economia basada en una sola mo
neda, la economia mundial se convirtid progresivamente en economia
basada sobre multiples moneda: ddlar, marco, yen, franco suizo, Me
taforicamente se ha comparado el sistema monetario internacional
vigente hasta comienzos de los 70 con el sistema tolemaico: el do-
lar al centro del universo econdmico. "Al centro del 'sistema so-
Tar! internacional brillaba el ddlar, a su alrededor orbitaban las
varias monédas nacionales. Sus relaciones reciprocas eran fijas y

definidas en funcion de 1a relacién con el sol americano: las tran

sacciones internacionales eran 1levadas casi exclusivamente en do- .

lares. Esto funciond hasta cuando el sol fue el cuerpc mids grande
y notable del sistema, pero a partir del momento en que las econo
mfas de europa occidental (y sabre todo 1a economia alemana) y Ja

pon empezaron a crecer mds ripidamente que el cuerpo central, las

leyes de Ta gravedad empezaron a imponerse. E1 marco aleman y el '

yen se hicieron mids fuertes y empezaron a desafiar la hegemonia

del délar, y para fines de los 60 el sistema mostraba c]araﬂenfe

nﬂ/

la necesidad de trabajo y reparacidn . E1 progresivo debilita-

miento del délar respecto a las otras monedas fuertes estimuld cg

A ke B A

kb L,
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rr1entes especd]at1vas sobre 105 tipos de camb1o, que h1c1er0n ca

da vez mas 1nseguros 105 rend1m1entos de las operaciones comercia
les internaciona]es 1mpon1endo as1 una traba cada vez mas podero-

‘ sa al desarrollo del comerc1o 1nternaciona1

El mecan1smo 1nf0rma1 en que se basaba e1 sistema mone-

tario creado en Bretton Noods era la presencia de un déficit per-

sistente en la balanza-de p;gps de los Estados Unidos; por mis de
dos décadas este déficitfse"éncargé de proporcionar la liquidéz
internacional necesafiarpararfinanciar el desarrollo acelerado del
periodo. En el curso de 165 aﬁos 50 y 60, el déficit de la balan-
za de pagos norteamericéna estuvo asociada sobre todo a dos rubros:
los gastos militares propios de la funcidn imperial de los Estados
Unidos y el financiamiento de 1a expansidn internacional de las
grandes empresas norteamerjcanas. Para los Estados Unidos el défi-
cit tiscal representaba una amenaza mds alld de ciertos niveles,

ya que en el caso de que los tenedores internacionales de dolares
decidieran pedir 1a conversion de sus ddélares en oro, el gobierno
de los Estados Unidos habria tenido que acceder proporcionando oro
a razdn de 35 délares la onza. De esta manera lTos EE.UU. se conviy
tieron en el banco de Gltima instgncia'para el capitalismo mundial.

Sin embargo esta pOSiCién privilegiada involucra riesgo. Los pro-

blemas creados por una oleada de conversiones puede evaluarse con-

siderando que, por eJemplo, en 1365 los activos de corto p]azo y

obligaciones del gob:erno de los Estados Unidos poseidos por extrani i

Jeros sumaban 32 5 mil mxllones de dolares. m1entras 1a5 reservas'~"“

54/

en oro apenas alcanazaban 13 8 mil m1110nes 20 sea Ia soT1dez )
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de la posicidn del dq1af depend%a del consenso de sus principa-
les "spcios" émmrtia]es defséguir-reéibiendo d§1ares en sus ré-
servas considerdndolos “tan buenos como el oro” (i.e. una situa
cién similar a 1a que hoy registra el capitalismo norteamerica-

no).

Por otro lado, la restriccion que el sistema de Bre-

tton Woods imponia a los gobiernos de mantener 1a estabilidad

cambiaria de sus propias monedas nacionales frente al délar, o -
bligaba a los gobiernos de las principales economfas capitalis
tas a comprar mds y mas ddlares para mantener la estabilidad °
del tipo de cambio con 1a moneda norteamericana. Estas inter-
venciones en el mercade de las divisas produjeron en las prin-
cipales economias capitalistas un aflujo de ddlares en sus re-
servas que superaba perijodicamente, en el curso de los afios 60,
las necesidades de reserva de los bancos centrales, E1 exceso
de délares devalud progresivamente a ésta divisa frente a las
otras monedas "duras" y, para agravar las cosas, en la mitad

de los afios 60 la inflacidn en los EE.UU. aumentd sensib1emen£e.
de tal manera gue los ddlares en propiedad de extranjeros se de
valuaron ulteriormente -alimentando asi corrientes especulati-
vas que debian alcanzar una gran fuerza como factores de deses-
tabilizacidon del comercio y del equilibrio valutario internacio
nal, En 1966 P. M. Sweezy habia sefialado que "el déficit de 1la

balanza de pagos norteamericana es una poderosa bomba de tiempo

colocada en la sala de mdquinas financiera del sistema éapitalig

ta mundial"2d/,
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La "bomba" tgndrfa un. primer estallide en 1971 cuando,

suspendiendo la convertiﬁiiidad'¢éi‘d61ar en oro, los EE.UU;'dig

ron el primer go1pekcohtra-el sistema monetario de Bretton'WOods;:

el segundo estallido vino en 1973, cuando las paridades fijas
-“que habiaﬁ caracterizado al sistema monetario 1nternéciona1 por
mis de dos décadas, con un breve intervalo en 1971- fueron suspen
didas definitivamente, entrando asi la economia mundial en un ré-
gimen de cambios flotantes -10 que daria una fuerte.ﬁontribuciﬁn
a la inflacidn internacional y al ¢lima de inseguridad en el co-
mercio entre las principales potencias econdmicas del mundo. De
esta manera se iniciaba el desmoronamiento del sistema monetario

de Bféfton Noods. cerrando un periodo de desarrollo acelerado ¥

abriendo otro con perspectivas fluctuantes, cfclicas e inciertas,
Con l1a crisis del sistema monetario mundial se expresaba el dete-
rioro de 1a hegemonia norteamericana en la economfa mundial. Asi-
mismo, los fracasos que, desde 1973 hasta hoy, han caracterizado
los intentos de sustituir al viejo sistema monetario internacio-
nal por otro con la misma solidez y organicidad,con la expresidn
tanto de 1a imposibilidad de una hegemonfa alternativa encabezada
por Alemania y Japdn,como de las dificultades de encontrar un mo-

dus vivendi aceptable para el conjunto de los tres polos capita3

listas. La historia capitalista de los 80 documenta esta afirma-

cion.

Mientras iba en aumento-el peso relative en los comer-

cios mundiales de paises como Alemania, Japdn, Francia y otros;

el poderfo financiero norteamericano perdfa fuerza, y Bretton .

Woods se convertia cada vez mas en un lecho de Procusto para el
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desarrollo del‘capit&]ismb d ésca1ﬁ-mundial'

Consideremos algu-

nos de los elementos que 1nd1can Ta perd1da relativa de fuerza

econdmica de los EE UU A part1r de los anos 60, 10s Estados U-

nidos no han hecho sino perder terreno respecto a sus dos prin-

cipales competidores en 1o que se

refiere a las cuotas respec- -

tivas de exportaciones mundiales. Considérese el cuadro siguien

te, donde se iquala a 100 e! conjunto de las exportaciones de

los 7 mayores paises industriales, calculadas en ddlares corrien

tes de EE.UU,:

* Cuotas relativas de las exportaciones de los 7 mayores paises

industrialjzados

1955 1960 1965 1970 1973 1977
Estados Unidos 35.6 32,7 29.4  26.3 24.4 22,6
Canads 10.9 9.3 9.1  10.2 9.0 8.1
Japén 4.6 6.4 9.0  11.8 12,7 15,3
Francia 11.3 109 109 11.0 12.6 12,2
Alemania Occ. 14.0 18.1 19.1 10.8 23.1  22.2
Italia 4,2 5.8 1.7 8.0 7.6 8.5
Inglaterra ' 19.4 16.8 14.8 11.8 10.5 11.0
| $ 3.725 63.036 93,552 164.203 291.963 530,756
100 100 100 100 100 100

Fuente: IMF, International Financia1 Statistics, célculps sobre varios nlimeros.

En 1955 las exportaciones norteamericanas representaban

cerca del doble de las exportaciones conjuntas de 1a Repiblica Fe-

ral Alemana y Japén; en 1973 las ﬁxpdftéCioﬁes alem&nas i]égaban'f'
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précticamente al mismo nivel de las norteamericanas, mientras las
exportaciones de Japdn repreggntaban algo mds de la mitad de la

de los Estados Unidos, después de haber representado poco mas de]
10% en 1955, Lo anterior no podia dejar de reflejarse en las mag-
nitudes relativas de las rese}vas monetarias de las mayores poteﬁ
cias industriales. Si igualamos a 100 las sumas de las reservas
monetarias de los EE.UU., Alemania Occ. y JapdA- (evaluadas en de-
rechos especiales de giro}, puede considerarse la evolucidn de las
cuotas relativas controladas por cada uno de estos tres paises co-

mo se indica a continuacidn:

1960 1965 1970 1973
Estados Unidos 68.3 6l.7 44.0 24.0
Alemania Occ. 24.8 29.7 41,3 55.5
Japdn 6.9 8.6 14.7 20.5

Fuente: Cilculos sobre datos International Financial Statistics, Mayo 1978,

Pero los problemas de los Estados Unidos, en el periodo
inmediatamente anterior a la crisis, no se limitaban al sector ex-
terno; en su propia casa la economia norteamericana debia hacer
frente al fortalecimiento de la concurrencia guropea y japonesa.
Mientras en los aifios 50 y 60 aumentaron notablemente las inversio-
nes directas de los £stados Unidos en Europa, a partir de los 60
Ta tendencia parecid revertirse: la devaluacidn del délar frente
a las monedas europeas "duras" hizo mas favorable la compra de fa-

bricas y otros activos en los Esfados Unidos por parte del capifa]_

europeo y japonés, y en el mismo sentido operaba la escasa dinimi-
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ca sa]ar1al en este pa1s re]ativamente”a 105 pa1ses de’ Europa y

mientras en 196__para comprar unydolar se neces1taban 4 marcos-o
361 yenes y en: 1974 eran suficientes 2 5 marcos 0 282 yenes, re-
sulta evidente la fuerza que empujo a 1os capitalistas europeos

y Japoneses a aumentar su presencia como productores en los mer-

cados He Estados Unidos.

Para hacer mas competitivas sus mercancias en el ex
terior, el gobferno norteamericano tuvo que devaluar el ddlar en
distintas ocasiones, Mientras las exportaciones norteamericanas
crecieron a un ritmo medio anual de 5% entre 1960 y 1971, en los
afios 1972 y 1973 (cuando mds grave fue la caida del ddlar frente
a las otras monedas "duras"), las exportaciones totales de los
Estados Unidos aumentaron respectivamente 10 y 23”56/. Pero si
la devaluacidn del ddlar estimuld las eXportaciones norteamerica
nas, también favorecid la penetracidn europea y japonesa en el
mismo mercado norteamericano: productos sideridrgicos, automovi-
Tes, relojes digitales, televisores de colores, estos y otros
articulos en una proporcidon creciente empezaron a ser'producidos

en los Estados Unidos por empresas extranjeras,

Otra importante manifestacidn de la pérdida de cen-
tralidad de los Estados Unidos en 1a economia mundial estuvo
asociada con los acontecimientos relativos al mercado del euro-

dolar que, en los afios anteriores al comienzo de la crisis, pu-
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sieron‘bajo Tuz clara las debiiidédés de la posipién internacional
del délar, Pero, antes de considerar cdémo el mercado del euroddliar
contribuyp a desestébi]izér el sistema monetario internacional,
consideremos los elementos principales que definen 1a naturaleza
de este mercado. Lo que se conoce como mercado del eurodélar es un
mercado bancdrio internacional que recibe fondos y proporciona
préstamos en monedas fuera de los ﬁafses de emision de las mismas.
A fines de 1958 las divisas de lés principales economias capitalis
tas se' hicieron convertibles para los no residentes, lo cual per-l
mitid a los bancos comprar y vender en cualquier pais ddlares y
otras divisas. Aunque el d6lar fuera la divisa mas comerciada en
este mercado, en é1 entraban también muchas otras, y las plazas del
mercado se encontraban ademds de en Europa (Londres.y Frankfurt son
son 1os centros principales), en Panami, Beirut, Bahamas, etc. Ha-
ciendo referencia a las plazas mds importantes y a la divisa mas
comprada y vendida en este mercado, se le conoce como mercado del
euroddlar, con 1o cual resulta ser un euroddlar también iun franco
sufzo negociado por un banco japonés en Beirut! Los participantes
en ese mercado son bancos comerciales, autoridades monetarias,
grandes sociedades multinacionales, bancos centrales y organismos
internacionales. E1 mercado pr0porciona a estos sujetos econdmicos
los distintos tipos de divisas que pueden requerirse bara cubrir
Tos déficits de las cuentas externas de un pais o para financiar
las actividades internacionales de las grandes empresas multinacig
nales, E1 mercado tiene dos caracteristicas principales: en primer
lugar, es un mercado "mayorista”, o sea un mercado en que s6lo se

realizan operaciones que involucran grandes valores unitarios {no
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menos de un milldn de do]ares), y en segundo 1ugar es un mercado
prevalentemente 1nterbancar1o, o sea un mercado en qUe cerca de
tres cuartas partes de las operac1ones 1as const1tuyen préstamos
de un banco hacia otro banco. Los-fpnecups" que se manejan en el
mercado del eurodglar son las taéas delinterés que se reguieren

en los préstamos de corto plazo otorgados por los bancos que ac-

tidan en el mismo,

Por la expansidn del déficit de 1a batanza de pagos

de los Estados Unidos, fue formandose asi un doble mercado de ca

pitales: uno nacional y otro internacional -el mercado del euro-
délar, La constitucidon de este doble mercado se convirtid pronto
en un factor de interferencia con las politicas monetarias de los
demds pafses, ya que 1a tasa del euroddlar se convirtid rdpidamen
te en 12 tasa rectora del mercado de dinero., Un banco central ya
no podria fijar una tasa de interés superior a la del euroddlar
s$in que la demanda de crédito fluya preferentemente hacia el mer-
cado del eurodélar, y tampoco podria sostener una tasa de interés
inferior a 12 del euroddlar sin que se produzca una salida de los

capitales nacionales hacia ese mercado externo.

A comienzo de los afios 60 existian dos mercados prin-
cipales de dolares: New York y Londres, pero a favor de Londres
estaba el hecho de que los bancos ingleses no tenian restricciones
legales a las tasas de interés ni requisitos de reserva legal. A
partir de 1966 los bancos norteamericanos empezaron a abrir sucur-
sales para operar en el mercado del euroddlar y escapar a Ia§ res-

tricciones que las autoridades menetarias de Tos Estados Unidos
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habian.impuesio. Como resﬁ]tado &e’1a acciﬁh de los bancos nortea-
mericanos eb Europa, 1as'tasas‘pe1-eUroﬁ61ar aumgntaron; hﬁbo un
gran flujo de délares hacia ese mercado, flujo ﬁrocedente sobre
todo de fuentes privadas que cambiaban moneda nacional por dglares
en los bancos europeos para después tréhsferir 10§ ddlares al mer-
cado del euroddlar. Los bancos centrales europeos tuvieron gue es-
tablecer controles para evitar la sangria de sus délares; Alemania
Occidental sin embargo no quiso poner ningin tipo de control. Cuan
do a partir de fines de los afios 60 los bancos norteamericanos re-
dujerdn su actividad en el mercado del euroddlar, contando por
aquel entonces con suficiente Tiquidez, las tasas del euroddlar em
pezaron a caer siguiendo ademas la cafda de la tasa de interés en
los Estados Unidos. Gran parte deflos ddlares que habian abandonado
los mercados nacionales regresaban ahora hacia el Gnico pais que
no habia puesto controles de cambjo: Alemania Occidental. Las re-
servas en divisas de este pais aumentaron cerca de cincd veces en
tre 1966 y 1971; el ingreso de ddolares fue tan grande que para
evitar una inflacidn incontrolable, el gobierno alemin tuvo que re

valuar el marco en mayo de 1971,

En este mismo afio, los Estados Unidos registraban por
primera vez en ochenta afios un dé&ficit en su balanza comercial.
Reaccionando al gran aumento del déficit en la balanza de pagos y
a las presiones de los poseedores extranjeros de ddlares sabre
las reservas norteamericanas de oro, y comg medida de defensa de
la competencia extranjera en su mercado nacional, se declard la

no convertibilidad del'd61ar en oro y se puso en vigencia un re- -

cargo del 10% sobre las importaciones. Ademds se;anun;i& la pki-
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mbra-deva]uaciénfde1 dﬁ]af La suspens1on de 1a convart1b111dad

sancionaba e} fin de1 51stema de Bretton woods, 51stema que habia

constituido el mecan1smo:fjnanc1ero grac1as al cual. se habia he-
cho posible la 1nsta1ac1on de bases m111tares norteamericanas en
todo el mundo, la d1fus1on de empresas norteamer1canas en las es
tructuras productivas de todos los paises industrializados y el

. financiamiento de guerras "locales" desde Korea hasta Vietnam.

Entre 1950 y 1969 el crecimiento medic anual de las
reservas mundiales habia sido del 2.5%, pero entre 1969 y 1971
el crecimiento promedio anual fue de 30%. Este impresionante au-
mento se debia en parte al aumento del déficit de la balanza de
pagos norteamericana, que iba inflando la cuota de|d61ares en las
reservas de los bancos centrales extranjeros, y en parte a la des
confianza creciente sobre la solidez del! ddlar, 1o que 1levaba
a los tenedores extranjeros de esta divisa a convertirla en otras
monedas, obiigando asi a los bancos centrales a comprar un volumen
creciente de ddlares a las paridades establecidas. Las divisas que
en 1969 constituian poco mds del 40% de las reservas internaciona-
les, en 1971 habfan 1legado a poco menos del 60%. Frente a los ries
gos representados por el excesivo aumento de délares en las reser-
vas de los bancos centrales extranjeros, los Estados Unidos resol-
vieron finalmente renunciar a la centralidad que los acuerdos de

Bretton Woeods habian conferido al dd6lar como base de un sistema

de cambios fijos. Se acababa asi el periodo de 1a hegemonia incon
trastada de los Estados Unidos y empezaba un periodo de redefini-
cion de las relaciones de fuerza entre las principales potencias

econdmicas capitalistas, un periocdo de reajuste en los papeles y



126

en las reglas del juego a nivel internaéionaiél[;JCoﬁ'1§ Fea]iheg
cién de }ag monedas establecidas conljﬁsiacuérdos;déj Smithsonian
Institute, se ponfa término a la flotacidon de Tos tipos‘dé cam-
bie que siguid atl anunéio de la no convertibilidad. Sjn embargo,

" en febrero de 1973, ante un nuevo empeoramientb en la balanza co-
mercial norteamericana, el gobierno de Estados Unidos determiné
_una nueva devaluacién del dolar. Frente a esta iniciativa que ten-
dia a dar nuevo vigor a las exportaciones norteamericanas, la Co-
munidad Econdomica Europea introdujo en marzo la flotacidon conjun-
ta de sus monedas respecto al d6lar. Nacia asj el nuevo sistema
.de cambios flotantes que, siendo el producto necesario de la ines
tabilidad de 1as finanzas internacionales y de los distintos nive
les de inflacién entre las mayores potencias, contribuifia a for-
talecer tanto la inseguridad del comercio mundial como la infla-
cfon internacional, Sin convertibilidad del ddlar y en presencia
de cambios flotantes, el comercio mundial se contrajo: los recur
sos }fquidos se desplazaron con mds fmpetu desde la praduccidn
hacia 1la especulac56n. donde era posible realizar grandes ganan-
cias en el corto plazo {(y hasta en pocas horas} en virtud de los
tipos de cambio flotantes y de las diversidades nacionales entre

tasas de interés.

Como consecuencia del debilitamiento del délar se es
timuld el crecimiento de la demanda de divisas "duras", lo que
hizo reaparecer el déficit en la balanza de pagos norteamericana
y di6 un gran empuje al boom en la combra de materias primas que
se registraria en 1972-73, 1o que contribuyd significativamente

al aumento en el precio de éstas. Ademds, es necesario recordar
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la gqntribdtién due:a 1p§fprpdeso$_inflaCioharios mundiales dié
el incremento del crédito disponible a través ded mercado de
eurodivisas, que pasé de 44 mil millones de ddlares en 1969 a

132 mil millones en 197338/

A partir de 1373 se abre un nuevo periodo de insegu-
ridad en el comercio internacional, 10 que debia producir, ain
"antes del aumento del precio del petrdleo, importantes efectos ne
gativos en el ritmo de expansidn del éomercio mundial. Como indij-
caba el entonces presidente del Fondo Monetario Internacional, pa
ra ilustrar la incertidumbre: "... el marco aleman se revalud ca-
si 30% frente al dolardel 14 de febrero a julio de 19f3. luego se
deprecid 22% en enero de 1974, Cinco meses desbués. en mayo de
1974, el marco se habia elevado en 20% hasta un nuevo midximo para
luego descender en diciembre. Desde entonces se ha elevado nueva-
mente cerca de 10%. puede argumentarse que estas fluctuaciones
mostraron una tendencia declinante, De todas maneras fueron gran-
des y se agregaron a los riesgos de hacer negocios, no sdio entre
los paises en cuestién sino entre todos los paises cuyas monedas
estdn 1igadas al ddlar o al marco o incluso a aguellas monedas
que tratan de seguir un curso intermedio entre ambos“ég/. Ademas
de la inseguridad derivada de las fluctuaciones en los tipos de
cambio, hay que considerar que estas fluctuaciones deben haber
hecho aumentar los margenes de ganancia:requeridos para-cubrir
los riesgos de fluctuaciones no previstas. La agudizacion de la
inflacion se did de manera desigual entre los distintos paises,
con el resultado inevitable de que se produjeron nuevas tensiones

sobre los tipos de cambio y nuevos elementos de incertidumbre y
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confusion en el comercio internacional.

Hay otra razén para considerar los cambios flotantes
como activadores de inflaciﬁn en el periodo inmediatameﬁte ante-
rior a la crisis: hasta cuando predominaron cambios fijos, la in-
flacion en un pais hacia menos competitiﬁas sus exportaciones y
estimulaba al pafs en cuestidn a promover politicas de contrac-

- ¢ién de la demanda interna y de racionalizacifn de su aparato
productivo; pero con t..1'p'us de cambids flexibles, si el aumento de
los precios es acompafiado por una devaluacidn no se modifica la
competitividad de las exportaciones. Confrontando a Italia, Ale-
mania Federal, Bélgica y Holanda se descubre que 1a primera tuvo
entre 1970 y 1976 el aumento mids alto en el costo del trabajo
por unidad de producto (‘consic‘ierando ese costo en monedés nacio-
nales de los paises referidos); sin embargo Italia se convirtid
en el pais con el menor aumento en ese costo si se realizan los
célculos en liras italianas; la devaluaciﬁn de Ta lira frente a
las monedas de los otros pafses reprodujo las condiciones inicia
les, manteniendo 1a competitividad externa de los productos ita-
‘Iianos. Pero ese resultado positivo se pudb realizar aceptando
un efecto negativo de gran peso: el aumento de la inflacidn en
el pa{sgg/. Las devaluaciones se convirtieron asi en el princi-
pal instrumento para la defensa de la competitividad, estimulan-
do asi en cada pafs la inflaciodn, aumentando la concurrencia en
el mercado mundial y creando, en genergl, un clima de incertidum

bre.

En momentos en que el capitalismo internacional era
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cruzado por el conjunto de desequilibrias estrﬁbturales internos
e internacionales ya analizados, hizo su aparicion la alteracidn
cfclica a escala mundial y 1a'cuadruplicéc16n del precio del pe-
trdleo. Problemas estructurales y contradicciones coyunturales se
“juntaron para producir la recésion mas grave desde el crac de
1929. Una recesidn con la que se abria un capftulo nuevo en la
.historia del capitalisme y que resucitd el antiguo debate sobre

el derrumbe del capitalismo.
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NOTAS DEL CAPITULO II

Razones sustancialmente parecidas son las que The Econo- *
mist considera para explicar el "long boom" de post-gue-.
rra, Hacia fines de 1974, la revista cita algunas otras
circunstancias de relieve, como la disponibilidad de ma-
terias primas y energfa baratas y el constante aumento
en la oferta monetaria procedente del déficit de la ba-
lanza de pagos norteamericana. Dic. 28, 1974,

A, Maddison, Crecimiento econémico de occidente,México
1966, para el perfodo 1913-1950; para el perfodo 1950
(60)-73, cdlculos sobre datos del Statistical Office
of the European Communities (Eurostat), National Acco-.
unts, 1960-75, 1976.

URPE, Radical perspectives on the econcomic crisis of
monopoly capitalism, New York 1975, p. 18.

C4lculos sobre datos Eurostat, National Account (1974-
1975). 1975,

H. Magdoff, Prohlemag del capitalismo norteamericano,
en Sweezy, Magdoff, Dindmica del capitalismpo norteame-
ricano, México 1972, En anos mis recientes otro econo-
mista norteamericano sostenfa: "... el sistema milita-
rista no s6lo mantiene a raya a los rivales extranje-
ros y obstaculiza el desarrcllo de la revolucién mun-
dial... sino gue también ayuda a evitar el estancamien
to econfmico interno",.J. O'Connor, Estado y Capitalis
mo en la sociedad norteamericana, Buenos Aires 1974,
p. 208,

American Economic Review, Mayo 1954, citado en P, Sylos
Labini, Oligopolio e progresso técnico, Torino 1%67,
p. 257.

OCDE, {Etudes Economigues), France, Dic..1977,.pp.- 65-6. .

Adem&s el proceso de concentracifn bancaria, que se dié
en esta segunda post-guerra, favoreci6 las posibilida-~
des de los Bancos Centrales, y de los gobiernos detrés
de ellos, de influenciar la econcmia, dando nueva fuerza a las ma-
niohras de polftica monetaria como fijacifn de encajes legales, te-
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nencia obligatoria de valores pthlicos, redescuentos, etc.

Cf. R. Edwards, The:impact od industrial concentration
on the eccnomics crisis, en URPE, cit, p. 42. Refirién-
dose a datos 1969 resulta que las primeras empresas de
los EE.UU.,.que representaban el 14% de las ventas to-
tales, se apropiaban del 24% del total de las ganancias,
y las primeras 100, representande el 41% de las ventas,
se apropiaban del 58% de las ganancias totales. Cfr.
Business Concentration in the American Economy, en Ed-
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El mismo Fonde Monetario Internacional, organismo tra-
dicionalmente dominado por los Estados Unidos, no po-
dfa no tomar ncta de la nueva situacién. Uno de los fun
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cial del organismo: "El mundo ha pasado de un régimen
de actividades internacionales relativamente controla-
das, al de las transacciones internacionales comparati-
vamente libres... Los anos 1960 y los primeros 70s se
pueden pues considerar... como periodos de transicién
del sistema econdmico internacional dominade por los
Estados Unidos y rfgidamente controlado,a un sistema mds
libre en que la influencia de los Estados Unidos es ya
menos dominante"”, en E...Sakakibara,. El. mercado de euro-
divisas en perspectivas, en Finanzas y Desarrollo, Sep.
3, 1975, p. 13.

Datos del Banco de Reglamentos Internacionales, presen-
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duccidn en espafnol en Investigacién Econbmica, n. 136,
Méxjco 1975, p. 752.

Cf, Ministero dell'Industria, Relazione sullo stato
dell'industria italiana, Roma, Nov, 1977, p. 52 donde
se lee "... la competitividad internacional de la in-
dustria italiana se ha mantenido en los afies 70s, pe-
ro al precio de una pérdida del valor externa de la
lira cercano al 40%".
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CAPITULO III: ALGUNOS PROBLEMAS ACTUALES DEL CAPITALISMO.

.La estanflacién que comenz6 en la primera mitad de los
' setentas se.prolongarfé hasta f%nes de ese decenio, y tras un
leve repunte en 1980, se agudizd con la recesidn nortéamericg
na de 1981-1982 y con 1a crisis financiera de los pafses dey

dores del Tercer Mundo a partir de 1982,

La acelerada recuperaci6n de la economia norteamerica-
na desde principios de 1983, basada centralmente en la reva-
luacidn creciente del détar frente a las divisas "duras" de
Europa y el yen japon€s {la tlamada “nueva diplomacia del dé-
lar") abrid paso a un marcado incremento de la demanda de im-
. portaciones, con 1o que 1a reanimacifn econdmica de Estados
Unidos ejercid el denominado "efecto locomotor" sobré el res
to de las principales economfas capitalistas contribuyendo,
de este modo, a un crecimiento sostenido del PNB y las ex-
portaciones de Japén, Alemania Federal y algunos de los"Nue-
vos Pafses Industrializados", principalmente los del sureste
asidtico y Brasil. Si bien el relanzamiento econdmico referi
do durante 1983 -1987 ha permitido en Tos ochenta la reacti-
vacidn econdmica del capitalismo central, los desequilibrios
y los conflictos econdmices y polftices registrados en
1a década pasada se han'redimens{gnado al punto de cuestio-

nar la hegemonfa estadounidense,

En el presente capftulo,se analizan estos fendmenos
y algunas de las tendencias fundamentales de ia reordenacidn

" del capitalismo contempordneo,
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Tendencias recientes del capitalismo ' .

Uno de los aspectos mds evidentes del sistema  econdmico inter-
nacional es, desde hace algunos afios, la anarquia. O, dicho de otra forma,
el progresivo desmantelamiento de la capacidad de relativa regulacifn que du-
rante cuatro décadas, desde la immediata segqunda post-guerra, se instrumenté
por medio de dos circunstancias bisicas, la hegemonfa financiera y camercial
de los Estados Unidos y la aceptacidn de normas camnes (en el &mbito del -~
GATT) capaces de regular las relaciones camerciales a escala mundial. Mien-
tras los Estados Unidos funcionaron coamo banco de filtima instancia al inte-
rior de un sistema de cambios monetarios fijos y mientras el GRIT fijaba nor-
mas de camercio internacional mis o menos aceptadas en las précticas de las
relaciones canerciales internacionales, la econanfa-fundo podfa concebirse co
mo un &bito de conflictos no antagdnicos regulado por nomas de camportamien
to en gran parte comnes a sus principales agentes pfiblicos y privados. Este
sistema regulado camienza a cuartearse en varios puntos vitales desde la déca
da dé los 70, y su desarticulacifn se acelera en la década actual. Fl primer
factor de descamposicién proviene de la declaracién de no convertibilidad del
dblar en la segunda mitad de 1971 y del posterior y definitivo abandono de
las tasas de cambio fijo entre las principales divisas de la econamia mundial.
Fl segundo "golpe" procede en forma menos traumitica (pero igualmente efecti-
va) a partir de fines de la migma d&cada, con el progregivo alejamiento de
las pricticas -multilaterales- del camercio mundial respecto a las normas
establecidas a nivel del GATT. Aunhgue no haya un rechazo explicito a la nor-
matividad requladora del camercio mundial, hay un progresivo aflojamiento de

facto del respeto a la migma.

De este modo, las relaciones econfmicas capitalistas internacio-

nales tienden a desarrollarse -en forma explicita a partir de los ahos 80- en-



138

tre un difundido espfritu de nec-mercantilismo nacicnal y crecientes desequi-
librios internacionales para los cuales no existen medidas correctivas acep-
tadas en forma glcbal. Nos referimos: aquf fundamentalmente a tres desequili
brios: 1) la pemmanencia de elevados déficit comerciales en Estados Unidos
simulténeamente con superivit en paises camo Japdn o Alemania Federal; 2) las
stbitas y profundas oscilacicnes en los precios ﬁtmacionales de las mate-
rias primas; 3)1a permanencia de una deuda de parte de los palses capitalistas
subdesarrollados que introduce un factor de inestabilidad de las finanzas in-
temacicnales. Ninguno de estos factores de desequilibrio parece superable
por el funcionamiento de mecanismos automdticos aceptados técitamente a esca-
la mundial. El capitalismo mundial ha entrado en una etapa cada vez menos re

qulada por las normas establecidas en la sequnda post-guarra;*./

51 esta situacién configura de por sf un problema de orden globai,
hay en ella un aspecto especifico que sobresale por su gravedad: las relacio-
nes entre el Primero y el Tercer Mundo. En los anos de awge de las relacio-
nes camerciales "reguladas", el mundo subdesarrollado nunca fue integrado de
manera sistan&.i:ica a un proyectc global de desarrollo internacional. En el
mavento que la escasa "regulacifn® del pasado reciente deja el lugar a las es
trictas relaciones de fuerza del presente, los palses menos industrializados
se ven anpujados a participar en un juego internacicnal en el cual tienen es-
casas, Si no es que nulas, posibilidades de obtener algln beneficio, Ias nue
vas condiciones en que se desenvuelve la econamifa-mmdo, implican la profundi
zacibn de estructuras tradicionalemente desiguales, Reflejando una situacién
parcialmente superada, Edelman Sperc define el problema en estos t&minos:“En
Occidente existe un sistema relativamente desarrollado de control, integrado
por organizaciones internacicnales, redes de privilegio, procesos de negocia-

cifn, acuerdos normativos y reglas del juego. Aunque el poder est& distribui
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do en forma desiqual en Occidente, todos los miembros tienen acceso a un
sietema de direccibfn que es tanto fomal camo informal. BEn contraste, en
las relaciones Norte-Sur, no existé un sistema desa;rollado con lifare acce
so para todos. El Sur ha sido regularmente excluido de los procesos forma
les e informales del sistama de regulaci6n (de la econamfa mundial) w2/, Es |

esta situacifn ya tradicionalemente desfavorable la que se deteriora aun

mis entre finales de los 70's y canienzos de los 80's,

la econamfa mundial es cbjeto en estos afios de un amplio proce
5o de reestructuracién y reordenamiento., ¢Qudles son sus causas? ¢Hacia
donde apunta este proceso? Para intentar dar una respuesta a estas pregun
tas es necesario hacer referencia a algunos fenfmenos trascendentales que

ocurren en las econanfas industrializadas a mediade de los ailos '70.

Ia crisis econfmica en la cual entran entran las principales
econamias capitalistas en aquellos afios, aunque tuviera en la cuadruplica-
ci6n del precio del petrfleo su mecanismo disparador, nace de circunstan-
cias estructurales y raices mds profundas. Ia situacién de pleno empleo
que caracteriza a estas econanias en los afios 60 €5 un factor de presidn
social que tiende a deteriorar los indicadores de rentabilidad del capital.
Esta creciente presifn social produce no solamente una sensible modifica-
cifn en las estructuras de distribucién &el ingresogf sino que ademis im-
pone restricciones a la autonamfa decisional de las clases dirigentes tan-
to a nivel social caw a nivel de empresa. El debillitamiento de los rendi
mientos del capital (que data, en general, desde fines de los afios 60) se
dA simultdneamente con la madurez del proceso tecnolfgico en aquellos sec-
tores (autawotriz, siderurgia, textil, etc,) sobre cuyo dinamismo pasado
se habfa construido gran parte del boum econfmico de la segunda post-gue-

rra. Frente a esta situacifn de creciente rigidez de los aparatos produc-
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tivos, la crisis, que estalla con toda su fuerza en 1974-75, no es sino el
instrumento de un profundo proceso de redrdenamiento‘ econfmico. Un reorde
namiento que se articula en dos vertientes. Pn primer lugar, la dréstica
contraccién del ritmo de crecimiento de la actividad econ&nica‘—‘-': con la
cual se intenta pohe_:r bajo control a las crecientes presicnes inflaciona-
rias mientras el stbito aumento del desampleo se convierte en condicifn pa
ra reducir las presiones negativas sobre los niveles de rendimiento del ca
‘pitalg’-( La segunda vertiente, se activa con-la nueva cleada.de innova=." -
cibn tectiolbgica, que restituye a las empresas capacidad de control scbre
los costos unitarios del trabajo y les otorga una renovada capacidad de
control scbre la fuerza de trabajo (sobre todo los nficlecs duros), gracias
a la posibilidad de prescindir ée los servicios de algunos niicleos de traba
jadores especializados con un elevado grado de capacidad de negociacifn
sindical. Desemplec e innovacifn tecnolégica son desde la segunda mitad
de los afios 70, las puntas de lanza de un profundo proceso de reordenamien
to socio-econfmico dirigido a asegurar una mayor capacidad de control sohre
los cawponentes sociales de los procesos productivos. Se trata de una con

traofensiva del capital que redefine su relacifin con el trabajo asalariado.

A este primer movimiento sucede otro, igualmente profundo, que
trasciende las fronteras naciocnales y afecta directamente al conjunto del
capitalismo nundial. Este segundo "movimiento" ya no tiene el objeto de
"redisciplinar® al trabajo organizado en los palses avanzados, sino el de
mantener un esquema de divisi®n internacional del trabajo y la estructura
de poder mundial que corresponde. Se trata de "redisciplinar" el mercade
rmundial. Mientras el primer proceso de "recordenamiento' se articula des-
de mediados de los setenta, el sequndo camienza a articularse hacia fines

de la misma década y se despliega con mis &nfasis en los ochenta (por ejem
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plo, la Ronda Montevideo del GATT).

El nuevo antagonista para los grandes intereses internaciona-
les consolidados en la post-guerra (empresas transnacionales, bancos camer
ciales y gobiernos de los pafses avanzados) es ahora el conjunto de los pat
Sas subdesarrollados, la periferia del mundo capitalista. Es de ahi que
viene una nueva amenaza que regquiere una respuesta consistente para @a
mantener el esguema consolidado de organizacién de la economfa internacio-~
nal. Si los trabajadores organizados fueron (y siguen siendo potencialmen
te} una amenaza “"intema" para las empresas en el Primer Mundo, la perife-
ria capitalista se constituye a partir de los afios 70 en una amenaza “ex-

terna". Se encuentra aqui implicado un problema de hegemonia capitalista,

El peligro de un trastocamiento profundo en las estructuras de
la econamia mundial es percibido por parte de los paises avanzados en dos
nive;es. En primer Jugar, los precios crecientes de las mterias primas
procedentes de la periferia que, en 197374 y en 1979-80, registran impor-
tantes avances. En seguﬁdo lugar, el creciente dinamismo econémico de al-
gunos paises subdesarrollados que camienzan a tocar a las puertas de los
"centros" con una nueva capacidad exportadora que afecta significativamen-
te varios rubros de la produccifn manufacturera de estos palses. Son es-
tos dos hechos nuevos los que, en el curso de los afos 70, se convierten

en procesos desequilibradores del statu quo de la econcmfa mundial.

En 1o que respecta a las materias primas (el petrfleo en pri-
mer lugar), la "reaccién®” de los paises desarrcllados asume una amplia mal
tiplicidad de aspectos: desde el ingreso al mercado petrolero de nuevos
productores extra-OPEP (M&xico, los productores del Mar del tlorte), que
contribuyen al aumento de la oferta mundial de energfa presionando a la ba

ja los precios, hasta la implementacifn de amplios programas de ahorro
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enerﬁético 3 desde el uso mas eficiente de las materias primas has-
ta la difusion de sucedéneos artificiales; desée la contencidon de -
. Tos ‘ritmos de crecimiento de 1a actividad econdmica mundial {con la
consiguiente reduccidn de las necesidédes de imbortacién) hasta la
accion dirigida explicitamente al debilitamiento de las organizacio
nes internacionales de productorés de artienlos primarios 57, Obvia
mente, s6lo en parte 1a profundidad y extensién de estas "respuestas"
pueden ser imputadas a un diseiio explicito de debilitamiento de la -
fuerza relativa de la periferia por parte de Tos "centros" de la eco’
nomia mundial. Gran parte de la reaccidn proviene de los automatis-
mos reactivos de estructuras de mercado que operan en el ambito de -

una racionalidad de auto-conservacidn y autodefensa.

Mdas alld de las virtudes dudosas del "automatismo del -
mercado”, lo que resulta absolutamente claro es el éxito obtenido en
este primer "frente" de parte de los paises industrializados. En -
términos reales, los precios medios de los productos basicos en 1986
han caido (después de un progresivo deslizamiento comenzado desde fi
nes de 1980) a su nivel mis bajo desde la segunda guerra mundial, -
mientras las presiones en sentido negativo siguen operando. S610 en
lo que se refiere al petrdleo, es oportuno sefialar que los ingresos
reales {en délares de 1382) por exportacidén de crudo de parte de los
paises miembros de la OPEP pasaron de alrededor de 280 mil millones-

de ddlares en 1980 a cerca de 100 mil millones en 1986,

El otro gran problema que exige una accidn "ordenadora"
por parte de los paises industrializados es el creciente poderio in-
dustrial de parte de algunos paises en desarrollo. Aqui también se -

da en el cursc de los afos 70 una ruptura de la "normalidad". ¢&En -
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qué consistia esta "normalidad"? En el progresivo ensanchamiento -
de la brecha entre mundo desarrollado y mundo subdesarrollado, Es-
ta situacidn se refleja adn entre 1965 y 1970 en lo que se refiere
a las tasas medias anuales de crecimiento de las exportaciones. En
este periodo los paises desarrollados ven crecer sus exportaciones
totales a una tasa media de 11.6% frente a una tasa de 8,7% para el

conjunto de los paises de la periferia.

En 1a primera mitad de 1a década pasada, el cuadro se
modifica radicalmente: mientras los primeros paises pasan a una ta-
sa media anual de crecimiento de las exportaciones de 22.1%, los se

. gundos registran tasas medias de 36% —14

Aungue una parte muy considerable de esta ﬁ]tima cifra
estd compuesta por los movimientos positivoes en los precios de las
materias primas exportadas por los paises subdesarrollados, también -
es cierto que estas economias (y sobre todo algunas de ellas, en el
sudeste asidtico y en América Latina) entran en el curso de los afios
70 a una fase de creciente agresividad en el terreno de ciertos pro-
ductos manufacturados de amplia demanda internacional. Las exporta-
ciones manufactureras procedentes de estos paises crecen en volumen
a una tasa media de 13.8% anual entre 1973 y 1980. 8/ En los afios
que van desde 1965 hasta 1980, el porcentaje representado por pro--
ductos manufactureros en las exportaciones de los paises subdesa--
rrollados (no miembros de 1a OPEP) casi se duplica para alcanzar en
1980 el 42.4%del valor total de sus exportaciones. La penetracidn
de estas exportaciones es especialmente significativa en ciertos -

productos tales como textiles, ropa de vestir, zapatos, productos -
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de piel, apafatos de radio y televisidn. Sin embargo.a partir de
algin mdmento‘en la dégada de los 70, el perfil tecnolégico de -
las exportaciones de varios paises de industrializacidn reciente
se¢ eleva en forma sensible-con exportaciones de miquinas - herramien

tas, automdviies, videograbadoras y otros productos electronicos.>’

A inicios de la presente d&cada, mds del 50% de las -
exportaciones manufactureras procedentes del IIl mundo procedian -
de Corea del Sur, Hong Kong, Taiwdn y Singapur. Entre 1973 y 1980
el producto bruto del secPor de bienes de capital crece en Hong -~
Kong a una tasa media anual de 25.6% 10/ La produccidn de maquinas-
herramienta en Taiwdn crece entre 1969 y 1980 en 8.5 veces en tér-
hinos reales, mientras, en el mismo periodo, las exportaciones de
mdquinas-heramienta se multiplica en 32 veces 1/ el caso de -
Corea del Sur, durante los afios 70 Ta economfa registré tasas me--
dias anuales de crecimiento de la produccion manufacturera de alre
dedor de 14%, mientras l1a industria de la maquinaria y equipo cre-
cfa 2.5 veces mds r§pidamente. favorecida por la existencia de al-
tos niveles de protecciﬁn arancelaria hacia el sector de bienes de

capital 13/.

Algo similar, aunque con un menor grado de acentuacidn
en el perfil tecnoldgico, se da en los mismos afics en América Lati-
na, '
Para entender la "gr&ved@d" de estos procesbs de e]evg
cidn de la capacidad exportadora de manufacturas y progresiva ele
vacion del contenido tecnoldgico para los. paises avanzados que han

ejercido tradicionalmente el dominio en estas areas, es oportuno hg.
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cer referencia al cambio en l1a estructura de las importaciones esta
dunidenses procedentes desde los pafses subdesarrollados. Considé-

rese el siguiente cuadro:

Composicidn de Tas importaciones de EU provenientes de los pafses -

subdesarrollados (%)

Productos tradicionales Productos no tradicionales
1 IT III IV Total (A) i I III Total (B) A+B
1969-70 34.5 24.3 5.4 9.7 173.9 | 12.7 9.5 3.9 25.1 | 100

Donde: Productos Tradicionales: I: alimentos, bebidas y tabaco; 1II:
textiles, ropa de vestir y zapatos; I[II: productos de madera, cerd
mica y joyerxa, IV: metales no ferrosos,

. Productos no tradicionales: I: industrias de proceso:
pape] 1mprenta, quum1ca, plasticos, etc,, II: industrias de 1nge-
nier1a. maquinaria, equipo de transporte, productos eléctricos, ins-
trumentos, aparatos de radio y te]ev1s1on. etc., IIl: siderurgia y
mineraies no metdlicos,

Fuente: WILLIAM C. CLINE: Exports of Manufactures from developin
countries (Performance and prospects for market access), lhe
Brookings Institution, Washington, D.C. 1984, p. 19.

A 1o largo de los afios 70, las importaciones estaduni-
denses de productos manufacturados no tradicionales se eleva en for-
ma sensible pasando de 26.1 a 4LG%ljel total de las importaciones -
procedentes de los paises en via de desarrollo. Se observa un consi
derable salto hacia adelante en las importaciones de productos que -

engloban niveles relativamente altos de contenido tecnolﬁéico (bienes
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de capita) y ciertos bienes de consumo durarero)

Estos elementos reflejan claramente l1a naturaleza de
los cambios que venian ocurriendo en Tas relacidnes comerciales en
tre Primero y Tercer Mmds durante 10s afios 70. E) dinamismo expor
tador de varios pafses de la periferia comenzaba a representar una
amenaza seria no s6lo hacia ciertos sectores industriales de tipo
tradicional en los paises desarrollados, sino que indicaba una pe-

netracion significativa en dreas tecnoldgicamente sensibles.

De aquf a la conclusidn el pasc es corto: si el ple-
no empleo en los afios 60 en los paises industrializados constituia
una seria amenaza hacia los rendimientos del capital presionando -
al aumento del costo del trabajo por unidad de producto, el dina--
mismb manufacturero de varios paises de industrializacidn reciente
se convirtid en los afios 70 en una amenaza de nuevo tipo por el la
do de la reduccion de mercados tradicionalmente controlados por ~
las empresas de los paises industrializados. Frente al primer peli
gro la reaccidon fue contraccidn econdmica e impulso a 1a innovacidn
tecngldgica. Frente al segundo (creciente podenfo manufacturero de
parte de varios paises en desarrollo y aumento de precios en Tas ma
terias primas) la reaccién también tuvo dos vertientes basicas., La
“sibita contraccion de la economia mundial y la inauguracidén de una

consistente carriénte proteccionista.

EL comercio mundial, que habfa crecido a una tasa me-

.idia anual de 7.4% entre 1968 y 1979, se desacelerd entre 1980 y 1965
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y basé a una tasa media de 2.3%, incluyendo un afo de crécimiento -
negativo en 1982, Comienza asi, con los anos 80, un profundo y com
plejo proceso de reordenamiento de la economia internacional, un -
procesc que, en 1o que se refiere a los paises periféricos, implica
una reafirmacion del orden y la estructura del poder mundial tradi-
cionales. Los componentes esenciales de este proceso interactﬁan
reciprocamente con el fin (explicito o "automitico“) de reducir el
dinamismo econdmico y la presencia internacional de estos paises.-
E1 debilitamiento del comercio mundial, la multiplicaciﬁn de barre
ras no arancelarias y las rigideces de Tos bancos internacionales

y organizaciones financieras multinacionales en el tratamiento de-
los problemas de la deuda externa del II! Mundo, confluyen hacia -
un solo objetivo: redisciplinar 1a economia mundial en favor de --
los grandes bloques de intereses establecidos. Cuando menos en leo
que se refiere a Tos primeros siete afios de 1a presente década, -
gran parte de este intento de reordenamiento resulté exitoso. Los
precios internacionales de las materias primas entran en un largo
ciclo de dgpresiﬁn, la deuda externa y la carga financiera que im-
plica, obligan a muchos paises del IIl Mundo a aplicar politicas -
fuertemente recesivas y el escasoc dinamismo del mercado mundial im
pone una sensible baja en el ritmo de sus exportaciones manufactu-

-reras.

Desde 1975 a la fecha, se invierten los términos de la
relacion entre Primero y Tercer Mundo. En los cinco ahos entre -
1976 y 1980, el PNB del conjunto de los paises industrializados crg
€id a um ritmo anual de 3.2% mieﬁtras los paises en via de desa--

rrollo crecieron al 5.5% anual. En lo's seis afios sigujentes (198l-
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1986). los primeros pasan a una tasa media de 2.5 y los segundos a
1.9% lé/. E1 proceso de "normalizaéién" avanza, evidéntemente, --
con éxito, aunqgue las nuevas condiciones del comercio y finanzas -
internacionales, afectan de manera diferente al conjunto de los --
paises en desarrollo. Los exportadores de petrd]eo son ciertamen-
te los mis afectados; mientras los paises con un mayor componente

manufacturero en sus exportaciones registran un debilitamiento me-
nos traumético de sus economias. Sin embargo 1os efectos genera-
les parecen ampliamente congruentes con la necesidad de mantener -
el esquema consolidado de 1la divisién internacional del trabajo; -
para aquellos pafses que ain no han traspasado el umbral de una -
presencia internacional significativa en la produccién manufacture
ra, se retrasa esta perspectiva a consecuencia de la atonfa del -
mercado mundial y de las politicas de corte recesivo a los cuales

se ven obligados; los paises que ya traspasaron el umbral se ven -
forzados a detener su impulso inicial y a revisar a la baja sus -
proyectos de crecimiento. La disciplina contraccionista de los a-
flos 70 en las principales economfas industrializadas se liga con -
un intento mundial de reestablecer la “"disciplina" mundial en las

relaciones Norte-Sur en los afios 80. Y, otra vez, la receta depre

siva sigue siendo componente "estratégico-automatico" esencial,

Sin embargo, hasta aqui hemos razonado en el supuesto
de una unidad interna al mundo capitalista desarrollado. Y eviden

temente es este un supuesto insostenible., En efecto, uno de los -

aspectos mas relevantes de la dinimica de 1a economia mundial es -
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justamente el conflicto de "baaa 1nten51dad" gntre sus principales
actores: Estados Unidos, Japdn.y la Comunidad Economica Europea.

Sin pretender considerar aqui la extensa multiplicidad de dmbitos-
y caracteristicas de este conflic;o. vale 1a pena sin embargo 1la
mar la atencidn sobre una de éus vertientes principales: el inten-
to norteamericano de reafirmar aquella capacidad hegeménica que -
desempefnd en la economia mundial en las décadas de los 50 y los 60.
Ese intento se hace mas explicito -y sobre todo contradictorio- con
1a administracidn republicana desde comienzos de los afos 80. La

pérdida progresiva de gravitacidén internacional de la economfa es~
tadunidense es una constante desde los primeros afios posteriores a

12 terminacién de la segunda guerra mundial,

En el deterioro de la posicion hegeménica estaduniden
se hay dos puntos de inflex1on a partir de los cuales ese deterio-
ro se detiene o nmodifica sus formas: 1974-75 y 1980. La crisis -
econdmica que golpea al conjunto de los pafises capitalistas avanza
dos a mediados de los 70, afecta de manera distinta a sus distintos
componentes nacionales. Gracias a su menor dependencia del sumi -
nistro externo de energia , los Estados Unidos no necesitan, a con-
secuencia del chogue petrolero, contraer su economia en una medida
tan aguda como tuvieron que hacer sus principales competidores en -
Europa y Japdn. Por otro lade gran parte de los petrodd]ares gene-
rados en la segunda mitad de los 70 son reciclados en la plaza fi--
nanciera mds poderosa del mundo, o sea los propios Estados Unidos,
otorgando a este pais otra ventaja relativadesde el punto de vista del

financiamiento de su desarrollo ¥ desde el pinbde vista del menor peso
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relativo del cuello de botella asociado con las cuentas internas.

E1 segundo punto de inflexidn ocurre a mediados de -
1980, cuando se interrumpe el largo proceso (que venia desde 1968)
de deValuacién del ddlar frente a las monedas de sus principales
competidores {yen y marco a]emin) y comieﬁza un cicle de revalua-
c¢ién que durard hasta mediados de 1985, La revaluacidn del dé--
lar estd asociada principalmente con la inaugufacién de una poli-
tica'monetaria acentuadamente restrictiva que produce una brusca
elevacidn de la tasa de interés, convirtiendo a los mercados fi--
nancieros norteamericanos en los mercados més rentabies del mundo,
Esta politica norteamericana obliga a sus competidores a elevar -
sus propias tasas de 1nter§s para evitar una excesiva fuga de ca
pitales hacia Estados Unidos. Sin embargo, 1a elevacidn en las -
tasas de interés si por un lado permite detener las presiones exce
sivas en la cuenta corriente de 1a balanzas de pagos, por el otro
opera como factor depresivo , por medio del sibito encarecimien-
to del crédito con 1o cual las economias competidoras de la estadu
nidense se ven obligadas a aceptar un diferencial de ritmo de desa

rrollo favorable a Estados Unidos.

©

Mientras el primer "punto de inflexidn“‘correspondié a
un proceso en alguna medida espontdneo, el segundo se inserta ex--
plfcitamente en una amplia estrategia de recuperacidn hegemdnica.
La "inflexidn" de 1a cual estamos hablando se manifiesta en forma

suficientemente expiicita en el cuadro siguiente:
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Producto Nacional Bruto {tasas medias anuales)

1961-75 1976-80. 1981~86
Estados Unidos 3.3 3.4 2.4
Japan 7.6 5.0 3.8
C.E.E. 4.0 3.0 1.4

FUENTE: Economic Report of the President, Washington, enero de 1987

Hasta 1975 el diferencial de crecimiento es permanente
mente desfavorable para los Estados Unidos, sin embargo a partir -
de 1976 se vuelve favorable para este pais respecto a la C.E.E, y
se hace menos acentuada la diferencia frente a.la economfa japone-

sa que, sin embargo, mantiene un dinamismo macroeconomico superior.

E1 proceso de recomposicion de la hegemonia ha tenido -
un elevado precio para Estados Unidos. La revaluacion del dglar en
tre 1981 y principios de 1985, encarecid las exportaciones., Este -
doble efecto es especialmente significativo frente a Japdn y R.F.A.,
que pueden asi beneficiarse en su comercio con Estados Unidos de un
mercado que sigue creciendo y demandando suministros externos con -
mayor fuerza gueen el pasado. E1 efecto es que la balanza de cuen
ta corriente norteamericana entra en una etapa de agudo deterioro -
a partir de 1982, como consecuencia de una balamza comercial cuyos
déficit segufan agravandose desde 1976, de la reduccidn de los in--
gresos remitidos por las multinacionales en el exterior y del estan
camiento en el superavit de la balanza de servicios. De 9.1 miles
de millones de délares de déficit en las cuentas corrientes en 1982,

se pasa a un déficit de 171 miles de millones de ddlares en 1986.
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En 1985 l1a balanza comercial japdnesa registro en el comercio bi-
teral con Estados Unidos un superavit de 49.7 miles de mf!lones -
de ddolares, seguida por los superavitucdrrespondientes de Canada

(22.2), Taiwan (13.1), RFA (12.2) 1Y/

Se acentia la tendencia hacia el recrudecimiento de -
las contradicciones comerciales entre las mayores potencias capi-
talistas, conflictos que surgen de la voluntad estadunidense de -
reducir sus pasivos con el exterior. Sin embargo la posicidn es
tadunidense resulta entrampada en una contradiccidn diffcilmente
resolublte. Por un lado, Tos Estados Unidos necesitan recuperar. el
terreno perdido (o evitar un deterioro ulterior) respecto a sus -
principales competidores y esto significa reactivar una demanda -
interna que tiende a acrecentar las importaciones y los desequili
brios en las cuentas externas. Por el otro, sus principales com-
petidores son presionados para que acelerensus ritmos de creci- -
miento, de tal manera que un porcentaje superior de su produccidn
bruta no traspase sus propias fronteras convirtiéndose en mayores
exportaciones hacia los Estados Unidos. La economia estaduniden-
se necesita fortalecer el diferencial de crecimiento a su favor -
en comparacidn con las otras potencias capitalistas, sin embargo
las necesidades de largo plazo y los requerimientos de corto pla-

Zo han entrado en un conflicto cuya solucidn no se avizora aun,

La clave del problema sigue siendo la misma: la pro-
ductividad., La economia estadunidense podria hacer compatible -
su mayor crecimiento frente a sus competidores con cuentas exter

nas equilibradas, s6lo a condiciﬁn de que el dinamismo de su prg
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ductividad fuera superior al de sus "socios" comerciales. Aqui
es ta el nicieo del problema y es aquf donde las soluciones a fa
vor de los Estados Unidos parecen mds improbables dado el impa-

‘'sse de su p]anté industrial,

Incluso en el periodo 1981-1986, en que la economia
estadunidense registrd cierta tendencia ascendente {excluyendo-
‘]a recesidn de 1982), la productividad en el sector privado cre -
ce a una tasa media anual que se mantiene en menos de la mitad
respecto a la tasa media, ya deprimida en términos internaciona

les, correspondiente al periodo 1948-1973. 15/

En las décadas de los 60 y los 70 la productividad
manufacturera en Estados Unidos crecido al 2.5% en promedio anual,
claramente menor que el 9.3% de Japon o el 5.2% de Alemania Occi
dental,.Si bien es cierto que este diferencial se reduce a partir
del comienzo de los 80 -debido a la politica de castigo salarial
de l1a administracion Reagan-, también es cierto que entre 1985
el ritmo de crecimiento de la productividad manufacturera estady
nidense muestra claras sefias de un nuevo y progresivo debilita--

miento pasando de 6.6% en 1983 a 4.9% en 1984 y a 2.7% en 19851¢/

De 1o anterior podemos concluir: 1) que la recupera--
cion de cierto dinamismo econdmico norteamericano frente a Japén
y a 1a CEE en los aflos 80, ha sido posible a condicién de un -
fuerte deterioro de sus cuentas externas y de una "crisis fiscal”

del Estado sin precedente historico (Estados Unidos es el primer

deudor neto del mundo con una deuda externa de 260 mil millones
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de délares). Lla existenéia de altos nivelés de polarizacidn en-
tre paises deficitarios y pafses sdperavitarios en las principa-
les economias capitalisfas no sdlamente es cjrave de por si, sino -
que lo es_aﬁn mds por la inexistencia de mecanismos internaciona
les que, gracias al consenso 0 a la hegemoniaf puedan hacer posi
ble posiciones externas mds equilibradas. E1 mantenimiento de -
esta situacidn acentla las tensiones comerciales y convierte a «
las po]fticas econdmicas de cada pais en un amhito de conflictos
permanentes que impiden toda forma de concertiacidn , como lo --
muestra el hiato entre el discurso y la pricticé en la esperada

coordinacidon de la polftica.macroeconémica internacional entre -
los pafses que forman el Grupo de los 5 (Es tados Unidos, Japén.

RFA, Francia e Inglaterra).

2) que la recuperaciﬁn'hegemﬁnica de parte de los -
Estados Unidos hasta ahora se ha jugado en el uso de dos instru-
mentos bdsicos: el aprovechamiento de la posicidn central del -
ddlar para imponer politicas restrictivas a los otros pafseq,via
politicas monetarias restrictivas que han elevado considerable--
mente las\tasas de 1nter§s en el mercado estadunidense., E1 otro
instrumento ha sido el recrudecimiento de politicas proteccionis
tas dirigidas en especial contra las exportaciones agricolas eu-
ropeas y las exportaciones de automdviles y productos electrani-
cos japoneses. Sin embargo, estos instrumentos tienen margenes
de accién limitados, mds alla de los cuales pueden activar reac-
ciones contraproducentes. Una recuperacién hegeménica sélida -

requiere de un fuerte impulse a la productividad y en este terre

no Estados Unidos esta a 1a zaga.
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NOTAS DEL CAPITULO I1I

CARLOS OMINAMI, "M3s alld del ajuste: el desafio latinoamericanco",
Economia de América Latina (CIDE-CET) No. 14, Mayo de 1986, p.37

JOAN EDELMAN SPERO, "The politics of International Economic Rela-
tions",; St. Martin Press, Nueva York 1985, pp. 169-170.

Entre 1960 y 1974, 1os ingresos del trabajo dependiente como pro-
porcidn del PIB pasan de 41 a 51% en Japdn, de 42 a 58% en Italia,
de 44 a 52% en Francia, de 47 a 57% en Alemania Occidental, de 58
a 63% en Estados Unidos., A este propdsito: UGO PIPITONE, "Crisis
estancamiento y reestructuracion de 1a economia capitalista", en

Revista Mexicana de Sociologia, No. 4, 1979, p. 1478

Si comparamos las tasas medias anuales de crecimiento del PNB en-
tre el periodo 1960-73 y el perfodo 1979-1980 en Estados Unidos -
se pasa de 4.2 a 2.2%, en Alemania Occidental de 4.7 a 2.2% y en
Japén de 10.7 a 3.7% [.M.F., Annual Report, 1975 y 0ECD, Economic

Outlook No. 39, mayo de 1986,

Para tener una idea de l1a magnitud de los efectos que sobre el em
pleo tienen las politicas centraccionistas, compirese el nimero -
de desempleados en 1973 y 1981, Entre estos afios los desemplea-
dos pasan de 4.3 a 8,0 millones en Estados Unidos, de 0.3 a 1.3 -
mitlones en Alemania Occidental y de' 0.7 a 1.3 millones en JapoOn.
OECD Labour Force Statistics.

A este propdsito, es especialmente interesante el ensayo de PETER
F. DRUCKER, "The Changed World Economy", en Foreign Affairs, vol.
64, No. 4, 1986,

Banco Mundial, Informe Apual _ 1977, p. 118

Banco Mundial, World Deve1opment‘Report, 1986, p. 48

A este propdsito, la "cover story", "The koreans are coming", en
Business Week, diciembre 23, 1985.
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JOHN S. HENLEY / MEE-KAU NYAW, “A reapraisal of the capital -
goods sector in Hong Kong: The case for free trade", en World
Development, voi. 13, No. 6, 1985, p. 740.

ALICE H. AMSDEN, "The division of labour is limited by the ra-
te of growth of the market: The Taiwdn machine tool industry -
in ;?g 1970s", en Cambridge Journal of Economics, No. 9, 1985
pl

KWAN S. KIM, Polftica Industrial Desarrollo en Corea del Sur,
NAFINSA-ONUDI, México 1985, pp. 63-65 y 102-104

Economic Report of the President, Washington, enero de 1987, -
tabla B-108 '

Business America (¥.S. Department of Commerce), marzo 17, 1986
p. 19 ‘ '

Economic Report of the President, cit. p. 45

Business America, cit. p. 19
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