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El problema de 18 Cenda cs un trnA rue cicwprs ha sido
de sctualidad, =e¢ propvonen £ menudo folucioner < Civeres -
{ndole, caperando ser recsuelto cin lecionsir loc intererers
tanto de los deudores nomo d= lor rereeqores, e=n reslidecd
los m%s beneficindoe hen sido los ncreedores,

Desde lp {poca de la indenendencin la Deudn Ryterne he
afectodo de una u otra forma el desarrollo v crreimiento del
nrfe. En lrs dltimee décrdas el endeudmmitnto se he incremen
tndo cndéa vez mds répido, Pumentendo consigo el carvicio de
prgo Ge le miemAa, disminuyendo los ingresos ocue servirian -~
pers mejorar el nival de vids del pueblo mexicano, es esf{ -
cue el pafs se convirtid en un exvortador neto de flujo de
cerpitales; producido en parte por lm denendencis del pair an
te 1o naclones altamente desarrollnsdac,

El prerente trebajo trate sobre 1s Deude Externn en Né-
»ico, =u evolucién, posibles causas crue le originrron, los -
efectos mobre 1m economia del pais, estratepiss de solucidn

y recom=ndaciones cue en un momento dado podrfan alivirr es-
te problema. z o

31./_
{:/"/ /
fﬂ’/ ﬁ;’ b#ﬁ?’?7p’




INTRODUCCION

El endeudrmientd externo es uno de los wnroblemes mfg pra
ves de los vaises en dearrrollo en 1lr nctualidad. En los 0lti
mos decenios este e hr incrementado en forma scelerade, lle-
gendo A niveles nelirsrosos, Acrecentendo 1lr denendencis de -

los prises deudores reevecto ¢ los varises acreedores.

Cadn vez mis estr siturcién se vuelve delicedm e incon -
trolable y en la meyor{r de los foroe Internacionrles, se dig
cute con mayor insistencia sobre los protlemes y soluciones.
gue se pueden ofrecer. El tema de la deuds externd, ha sido
objeto de ntencidn en los Wltimos tiemno, motivrsdo por el mon
to creciente ocue en transcurso de loa Aafllos mfés recientes ha, -
registrado y se le presente como uno de los mfés imnortcntés -
limitentes del crecimiento econdmico del pafis y como uno de —
los elementos de m~yor peso & tener en cuenta en el vroceso -

de le elerboracién de les politice ftanto interior como exteridr.

liéxico,no ha sido ~jeno » este vroblema y actualmente_ee_ 
uno de los pafses mfs endeudedos del mundo, junto con Brasil,
venezuels y Argentina.

Le evolucidn del endeudamiento externo mexicanoe enm@rcﬁdo7_
dentro del contexto de las relmciones internacionales, cdh el
incremento de los préstemos privados se ha traducido en una - o
meyor rigidez y pumento de 1= dependencie de las condiciones'f: 
finoncieras de 1a deuda y wor lo tentoc en una E1evgcién-deliﬁg;il

s0 del ecervicio de 1- wmisma.

El problema de l= deuda mxterna mexicnana no se vuede

enalizar de manera aisleda, sino, gue debe enmnrcsrse en el



fdmbito rFenernl de 1lns relaciones econdmicre intern-cionnles;
puas éste yn no er un oroblem» net-mente fin-nciero, mor lo
rue #e debz trrt-rlo coano un probleme nolitico, y® rue nAfnctn
no solemente el crecimiento y deserro}llo del vais sino aAdemér
1ns relsciones internscionalee de Véxico con los prfmes rcree

dores.

BEs neces=rio enconirer soluciones reales y preferible -
mente en forma globnl, aunoue 1ler situacidn, los problemas =
econémicos y de deude externa entre los orises en desarrollo
son muy diferentes, se deben tuscar meceniemos cue trsten el -
problema cojunt®mente y no ceso por caso, pues de este menerz

lor paiees en des=rrollo se encorntrardn en desventaja para ng
gocliar

El prescnte trabajo anelize la evolucidn de 1ls deudn ex—
terne mexicsna y muestra cbdmo a traves de los afios se hsa incrg.
mentedo en forma c=lermente, representando prre el pefes un ma-
yor servicio de lr deuds disminuyendo rsi su cenrcided de cre
cimiento y desprrollo y convirtiéndolo en uno de los maydfés”z
exportadores de flujo de cepitel, Asimlsmo se ofrecen slgunns
estrategins de solucidén rue serén \tilee en 1A medida en cue:
se tenga 12 voluntad vnoliticr suficiente prrs nonerlaa.enggrég:if
tices. ' ' ' el




CAPITULO I. LA DEUDA PUELICA EXTERNA DE 10S PAISES EN
DESARROLLO

1.- Origen de la Deuda Externa:

El an4lisis de 1lr deuda publica eyterns de los -
paiser en desarrollo, ofrace varindrs formes e implica 1m posi-
bilidad de diversoc enfocues, tento generrles como marticulsres, .

Se puede afirmar cue la deuds pliblice externa de
1os paises en desarrollo, ha nlcenzado niveles pelisroses, és -
el ceso de México, Bresil, Argentine, Venezuela, El monto de 1la
deuda es tal, oOue genera uns pesAds CRr{’h wor servicios en la -
kalenza ae pAagos, 1o cue ha dado lufsr R una creciente wnreocung
cidn nor v=rte de los paises en desarrollo comc de loe nrirer =
desarrollados, dicha preocupfcidén se centre no 86lo en 1n situs
cidén avtual del endeudmrmiento, Sino en sus nerapsectivhrs a corto
y mediano plazo.

En términos generales se puede decir que un pris

se endeuda pnor dos razones:

a) Porque importa uée de lo aue exvorta en periodos sucesivos,
es decir, compra mis de lo que‘vende, lo oue genera la deuda
ilsmede compensatorir, nor 1o crue un pais recurre al crédito.' -
prra finsncizr los déficit de la cuenta corrriente de su ta-

lanza de prgos prra mantener un nivel de ajuste epdecuado,

b) Pnlte de recursos neceserios parn finenciemiento de Prbsfamééffi
de desarrollo; & pesrr de no tener déficit en su balaﬁza‘agf:_;
pepgoe, esto se debe por 1la faltm de recursoe necesArios para
finenciar obras de infraestructura social y econémicg,pgg9%12;>

grar el crecimiento econdmico, &stere obres no podrien ser finen



ciadas con el ahorro interno; este tivo de endeudmamiento sus
le llmmarse no compensatorio.

La deudns compensetoria, como se¢ dijo mnteriormete
se originn por una rigidez o insuficiencis de ingreso= por -
exportaciones con respecto A lr expnsidén de lers imnortacio-
nnes de mnateriss primas necésariaa para mantener una determina
dn tass de crecimiento, la contrntncién de dicha deuda esta-
ligsda a los centros acreedores y suministradores de ese impor

taciones 1la que las hece menos flexibles de contratar. Al con
" trerio de 1a deuds no compensatories gue es mss flexible ya
gue pueds ofrecer diversas alternstivis de contratacién tento
en sus modalidsdes como en la clase de prestAmista(oficiales
o privesdas),sirve tembien pars acelerar el creoimiento econd
mico del pais ¥y no depende directsmente de problemasm de la = )
telanzn de pagos, sino parsa ef«ctusr obrss de infraestructura;

Los paises en desnarrollo a trevés de su historia
han utilizado lea dos modmlidsdes antes descritass unos més -
que otroe y de acuerdo 8 1lrs necesidades imperantes en cada-
pris, esto se debe a que no cuentan con recursos propios sufi
cientes para desarrollar los diferentes proyectom y de esta -

mAnera acelerar el crecimiento econdmico ¥y socirl.Se puede -

deducir que la carga del tipo de deudm compensatoria eas mﬁa-..V; B

severa en cusnto #1l interés y al plazo de smortizacién,
Pers mantener el ritmo de dessrrol}o econémico,-
industrial, social, y cultural los p=ises en desarrollo han
utilizado cads vag mAs en mayor cantidud el crédito externo-
por lo cual en los Ultimos mfios se ha incrementrdo en forme-.
acelerada el endeudrmiento de dichos paises,llevendolos a --
efectusr dolorosos procesos de ajuste como el de devalumeién

recortess en el gasto plblico,reestructuracién fiscal,ect, =



5.
cressndose de eata mnners une mayor dependencia R lax orien-

tnciones econdmic=s imnuegtas por orgrnlismos internn~dionnles
tanto piiblicos como privedos B los pnises deudores y depen-
diendo de los préstsmos vpor otorgir.

Se puede pgreg-:r otra razdn por 1ls cunl ee origina
deuda externa, esta deuds » nfectedo de manera sipnificatiwa
a cadn pafs,pues ests deudn no ha servido p=re solucionar -
problemprs econdémicos y socirles,sino se contretsn pAara mente
ner a un cierto gistems en el poder en momentos de guerra —-

civil y se puede llemor deuda de guerra,
24~ Cnusns del endeudamiento externo:

La deudn extsrna de los paises en desarrolle se ha
venido incrementendo por la necesidad de financiamiento olen
tendas por su crecimiento econdmico.

El crecimiento econdmico exige importantes inversio
nes en obras de infraestructura, las cunles se encuentran 1i
mitadns por ls frlta de recursos necesarios para su ejeduoiﬁn
por 1le baja productividrd ¥y por el poco shorro interno,dicho
crecimiento necesitan de inmensos volumenes de importaciones-
y de la formacién de cepital interno. El endeudamiento exter
no,permite, en un comienzo financier las imoortaciones necega
rias en bienes de cepital y otros insumos, incluyendolo= ce-
nocimientos técnicos necessrios, Como se puede observar el -
gran volumen de importmciones no se puede finsncirr exclusi-
vemente con lof ingresos provenientes de ls exportaciones, -
por la estructures de lp demande de los paices degarréllndog
restricciones cuantitativas en vigor en el comercio interna-

cionel, berrerss eraﬁqglarias y otros facteres tante internos
como e¥xternos,



En lom afior recientes los paises en dessrrollo =e han
vigto en le necesidnd de recurrir el finsnciamiento externo-
no 88lo para cubrir los déficit de cuentr corriente de 1lr —-
balanze de prgoe y Bus déficit del sector oiblice como prive
do, sino también pars prolonper las reformas necesariee oue
podrian incrementar el rhorro interno, disminuyendo de este
manera lp dependencia del ahorro externo.

El ge=to excesivo del sector piblico, ya oue los gobier
nos no tienen restricciones al gasto, y esto me debe a ocue el
gobierno gnsta méds que sus ingresos, Por lo generel existe -
un déficit fiscerl gue finencia el Bnco Centrel; el excedente
de emisién genersa un exceso de oferta sobre la demende de di
nero, el exceso de oferte de dinero se manifiesta en el resto
de los mercedos & través de un excero de demmnde de bienes y
valores., El exceso de demfandmr de biene= corresvonde & un déf;
cit en 1lm cuenta corriente de 1l& balanze de pegos mientrng -
oue el exceso de demanda de valores corresnonde e una salidm
de capiteles del paim, esto se reflejs en un déficit globel-
gque el gobierno sBe ve en la necesjidad de finpsncisr. Cukndo -
es finaneciade por 1s emisidén de dinere por parte del Fenco ;
@entrrl significa perdids de diviess vor le que las autorids
des tienen gue soliciter en el exteriof pRra obtener'loa'rgy
cursos necesarios. ' :

El comportemiento de lso8 empresss del Butndo em otre
crusp del endeundrmiento externo.®l E=tado tiene 1in participg
cibn exclusiva en ciertos sectores estratégicoa de 1a econp-
mia, dichas empresss en muchres ocrsiones trabajen coﬁ déficit
y con frecuencia mparecen sujetss 2l creciente endeudehientO-
externo, estrs empresss less mantiene el E=tAdo por divemsma-

razones (Polf{ticas,Seguridad Nacionsl, Empleo,etc.), Cuando
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estas emprenns ne generan excedente ni trmpoco reciben trang
ferencisas adacumdne del gobierno prre finee de inversién por
lo genersl recurren £l endeudrmiento extorno.

El excesivo gneto del sector privendo, oue viene e
reflejarse en un d&€ficit en la cuentn corriente ys oue el sec
tor privade pretenderé comprar més bienes de los disvonibler
en ?1 mercado, y por lo tento deberf importar esmor bienes ——
sdicionmles, se produce un déficit en 1ls cuenta corriente, y
el mismo se finencie sutométicemente poroue el nrowie sector
privado solicites en el exterior el finsnciemiento necewario-
prra cubrir el excedente de gasto,Precuentemente se endeudsn
con el exterior 1lss entidndes finrncierss pliblices cuyr fun-
cién es fomentrr las inversiones privedes,

Otre causs importante del endeudesmiento externo -
lo constituye 1lmn politica crmbisrim. Si el cembio de tipo me
fije nominslmente y permanece estable y =i eximte inflaciéﬁ
y este ve en aumento, lo que va a ocurrir es gue le&s tesss -
nominales internas merfn sltere convirtiendose en elevsadas ta
sas reales en d8leres, Bn une economies con inflacién, el —=
hecho de que el tipb de crmbio permanezcs estable durante un =
tiempo Pprolongedo, vroduce un incentivo pars el endeudaminhto"
externe ya que la tnsa en ddlares es8 méAs reducide cue 1s tean
interna resl, | '

Otro factor es 1ln luche contrs 1la inflpcién,'pues-"-
los gobiernos sa ven precissdos e recurrir rl endeudamiente
externo pares prolongsr reformas antipopuleres que vpuedan cresr
problemes socinles graves manteniendo los precios de cliertos
productos estables en periodoe prolongades o por medio de sub

~ sidies, ejemple caracteristico as el de transporte, electrici
Ahors bien, un frctor importente se diéd en 1e decg”
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dn pasada cumrndo S~ produjo lom dos Aaumentos del petréleo
en 1973-74 y en 1978-79 lor gobiernos de la OPEP ceontaron -
con grander excedenlss de recursos, dichos recursos fusron -
siturdos en los bencos comercinles del mundo ganarandose de
sata manera una oferta frcil de dinero, por lo curl los pai
mes en desarrollo optaron por recurrir en grrnde=m crntidedes
a los préstAmos externca prra financisr de ests manera las -
politices de desarrollo y crecimiento social y econdmico en
deudandose de maners paligrosa y rlarmante.

El crecimiento de 1s daudes externa ha afsctedo &
los paises en deserrollo & través de ls pesads cargn del ser
vicio de 1l» deuda, En ciertos pafses el servicio de= 1a deuda
es tan grende gue se han visto en 12 necesided da golicitrr
préstemos sdlo pare cimolir con dicho servicio, pardiendose
de esta manere l& razén originsl por la cunl los gobiernes -
utilizaban este instrumento transitorimmente par= nivelsr --
ciertos efectos negativom econémico=,

Ultimamente 1s situncién se ha tornade més dificil
yA gue ek endeudamiento externo sirve como arma cue vm en cop

tra de los interises econdmicos de lem paises en desarrollo,

3.~ La Capacidrd de Endeudamiento:

Un primer pzso es conocer la:etapa de dessrrolle
en que el pafs se encuentra y cuw=les son sus persvectivns de
crecimiento como trmbien 1» posibilided de sumentar sus ingre
sos provenientes del exterior, cue pueden depender mims de iaa i
condiciones de los mercsdos de exporticién cue de la polftics
interna de lo= paises en desarrollo.

La mayorin de las opiniones se centra en cue 1la ~
capacidad de endeudrmismto de un pris no depende ds unes pe-

¢a8 vAriables sino de un conjunto integrado de variables, loe

e



criterio= aue coen mayor frecuencis son utilizmdos se vueden

citnr lom siguientes:

a) Lr tesa de crecimiente del PIB con relecién £l servicio deé
la deude.

b) Ls relecidn existente entre el servicio de 1la deuda sobre
los ingresos por exportrciones,

¢) El crecimiento seculer de 1leB exvortmciones,

4) Ingreso neto de cerpiterl por endeudsmiente externo.

e) Relacién del servicio de la deudn y 2l nivel de reservae-
internacioneles,

f) Relacibén entre imvortrciones y resédrves internacionnles,

g) Relacién de 1la amortizacién de la deudr zobre el ahorro -
interno.

h) Relacidn del srldo de 1s cuenta corriente de 1ls balenze de
pagos sobre loe desembolsos netoe de los pféstnmns externos,

1) Le existencis de importentes recurso= naturrles susceptibles
de ser utilizados freilmente.,

J) Relmoién del servicio de la deuds sobre 1la deudn exierna
total pendiente, |

Los anterjores enuncindo® ®son unos pocos de toda 1r
gamna de indi cadores que pueden enunciarse. Otro= indicrdores
como la tasa de inflecién, 1lm tasms de crecimiento de 1m dfef-
ta monetarin y l= mnosicidn financiera neta del séctor péblico
¥y en su conjunto reflejen la calided de lz administracién fi;:

nanciera,

Uno de los indicrdores que con mayor frecuencis se .
utilizn para determinar le crorcidrd de pegos de 1a deudm oy -
terne es 1r relercién entre el mervicio de 1le miemm y el valer

de 1lrs exvortaciones, habiendose estimedo entre un_lS% a 20%
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el nivel méximo de este coeficiente, clero estr cue el vpof—
cente je tendre que evelunrree de Acuerdo 8 1rfs condiciones -

propvias de cndn paia,

Se debe tener en cuenta un aspecto imnortnnte, -~
algunos paises tienen deudns comercisler y benecrrirs por gran
des cmsntidedes oue no ss amortizen 2ino oue ge reprosremen -
ailo trre aflo. BEsto no representa disminucién de los inaresos
de divisms, pero en époc-s de dificuli=des de belenza de pagos
pucde ser un grave problem? si el pris no esté en condicione=
para obteder nuevos présiamos en corto tiempo,

Otro factor qus nAanalizsn con mayor frecuencia lew
acreedorss es ls estructurz de 12 deuda plblica externa pendi
ente, en cuanto & su volumen y condiciones, vpornrue el nroblemn
de solvenecina no redice en sBu volumen sino Pl hechn de oue uns
gran oerrte tiene oue atenderse & plnzos demwsiodo cortos,por-
le que lr carga anuel tenderd a aumentar més ravidamente ocue
los ingresos en divises extranjerae,

Otro indicador & tener en cuente er el coeficiente
del servicio ds la deudn y lme reservss internacionsler, cue
trate de estAablecer unm comparacién entre 1» cantidad de medios
da pqgo interasrcionsles disponibles ¥y los pagos f renlizar por
concepte de amortizaciones e interésés dela deude externu.
Cumnte nmis reserves tenge un pais en mejores condiciones estl.
rd para coniraer nuevos compromise=z en monedsn expranjera.-El
nivel de 1e8 reservas internacionales de un paie determinm,
en parte, su aptitud para protegefse contra lae fluctuecioneé_
‘de 1e balsnze de prges, ' | | |

En genersl un psis puede endeudrrse heste donde ft.
puede afrontar les recuerimientos de prge de lom préatemes —.'

an el momento de cumplirlos y no al contratar ls deuds DVOXr = o
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eso se Gete efectunr un anilisie cuidadeso de 1les diferenters
vipiables a tener en cuenta, v dec lr potencinlicdacd con cue -~
gventa el pr{y p-rs virontsr los Cifercnles onrelleomrs rue tue
dgen surgir en un momento dndo, vor ejemplo, disminueién de lor
nraductos que exvorta, como tambien efncturr nrovecciocnes de
diches varinblee psra conocer L1-f candicionee (-1 pAls en el

futuro.

Otro nepecto imneortente respecto m» 1A cRpacidad de
endeudaniento y de lr formescidn de capitel ee el andliris, cog
to-beneficio, Los pristamos externos deben tener, menor costo
(neto) y loe boneficics deten ser msyores prra poder cumnlir
con ¢l beneficio de 1lm deuda. Be asi ouve 1s prodvecidn Gebe =
eunentar m's rinidesmente aue el servicioc de 1~ deuda, como ni-
nimo, el crecimiento del ingreco 4 hLe ser iscval a lre erogacio
nes destinedre n amortizer 1lr deuda, Solemente se dere splici-
tér préetamos externos cuando el costo del préstamo el inferior
al aumento en ls produecidn, cue se financier con los recureos
nrovenientes del mismo. Es mor eso gue se debe solicitsr prées-
temos 2olo hegta el punto en el cue el costo (constante o rscen
dente) marginal de los préetamor sdicionsles sea jgusl 21 ren-
dimiento merginal de la nueve inversifn. Bl andlisis costo-beng
ficio del crédito externo es en general més diffecil de 1b cue

parece. La existenci+- de dietorsiones en los precios internos -

hrce 8if{ecil dichos chlculos. Le tasa de rendimiento bﬂsada'eh;-ﬁ

precios de cuenta indica la prodéuctividad de la inversién marzi.
nal y debe comprrorse con el costo de cuenta de capitel prra él_.
pals vrestaterio. o
El capitrl externo es considerrdo como un medio ne~
ri incrementar le tese de ecumulacibén de capitsl v el ritmo def

crecimiento del pafe deudor, se ecnlculs con fracuencia el'costb o
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del capital pimnlemmnte en t€rminos de unr teea de interés o -

e bt it

del interée mis otror crrros por servicior,

Re peeererrio difercncirs los concentos de costo no-

e e i T

minel y coeto nfectivo del crpitnl externos Bl costo efaftivo

‘el capitel externo re nodrir definir como cargos de interis y
gervicio {en divim:e) como nrovorcién del incremento neto en 1la
formacidn del capnitnl, E1l costo nominmrl =e podria definir en -

términos de uns teer de interés o del interés mée otros erreon.

Siempre y cuando el Aaumento de la deude externs sea
mevor Gue el aumento resultante en la formecibn de coanital, de-
rido ® cue una p-riec de recursos finnneieros obtenidos en prés-
trmoe no se inviertc, el costo efectivo cée los préstamos sard
msayor crue el costo nominsl de capital, La 8efinicién dcl costo
efectivo de canit=l sveiere cue & medides cue le provorcién del
capital externo en lu formacidn total de empital aumente, su -

costo efectivo tambiin fe incrementerd,

Por lo genersal, el costo del capital externo es su

tencislmente superior a lo rue sparenté por lo rue el andlisis
costo-beneficio no se hece en forma rdecusda, nuesto aue una -
evaluseidén de los costosebeneficios del finenciemiento extarno
hubiern ofrecido menores nivelas de endeudamiento axterno.

Ahorn bien, 1s m=yoria de los préstamos externos en
el preado y en el presente no fueron utilizedos vora realizar'
proyectos empecificos de desarrollo sino para otras actifidadqﬁf
lo nue =zunenta considerablemente el endeudamiento externo. |

Lo= préstrmos externos deben ser utilizados vor lo

tanto en proyectos axvecificos y pnre fines vroductives one

sean ccmpetitivos tanto nacional como internacionalméntéi rue

sirven pera reducir lz fusrn de canitales,cue incremante el flue

e
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jo Ge divisns hnein el intsrior por medic de muyorsr aynorta-
ciones, cue lor rerultndos ¢» lor rraveector de invercidn sesn
vosisives y ~ue realarnits iﬁnrw"¢ntr 1 Foapareifn &0 eo-diel,
Con le snterior £r mucdr concluir rus los prista-
moe externos no deben ser utilizndeos 1 wvsre de #mcto corrian-
2, "rra fin nei-r el défiecit nitlico, nmnocs poT2 cjecutar
obras de desarrsllo cocicl}, pnra cutrir dfficit ar ompresnre -
prrssstattleoe, ovuesto rue crtre =ctividades deben ser finan -

ciadas con recursos internos nroplos.

4 .- Dzuds PUllica Extornr ¥ 1= Pormecidn de Canital.

El endevdaniento externo de los peises en éesrrro
1lo, okzdece en gran porte % la nscesidad de sumenisr v Acele-
rer el proceso de d:sarrollo vy crecimiento vor lo cusl 1a for-
maeidn de cnvit=l e gido congider~do coMo elemento necesnrio
v cornlementario.

El modelo de politics de sustitueidn de imnortrcio
nece adoptado por los prises en des:rrollo en l=s pneadas décadas
ha contribtuido a canbi-r L- convosicidn de 1-s mismes en el sen"
tido rve ce éeke mentener un nivel de cracimiento de las impdr~
tzeciones ée :materias prim.s, tienes intermsdios v de capitai pﬁ"
rv coctenar 201 lo nenos la déril pasa de crecimiento econémico.';

Se presentaron graves problemss para efectuar di-j;*f
cho proceso, pPoOr un l-do l-¢ ezvortaciones de los ovrirers en de
sarrolio eran inouficientes »n-rn fin=nciar log importaciones --

Ce los bienes ds wroduccidn y de consumo esencizles prra dlkﬂe;flf
sarroilo., Por otre l-do este desejuste s2 »pravé por las fluc-
tuacicaes en 2l mereado internacionsl de los precios de loe pro
ductos t'=icos, como tambien por un proceso de enanudemiento -5

cxterno, cue a finzales de 1la década de log cincuent=s pdruirié

en nuchos paisea cnr:cterfsticas rlsrmanies dahido al pyngerndo N
peso financieroc del servicio de 1= deuda,

e ot ek AT A i
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Otrs csuss imovertinte oue rfectéd 18 rédpidr formecién de crpl
trl fué 1z mgriculturs, riendo ecte el sector mfs imvortents
Ge preduccifn de los psirep en derrrrolle, yr oue de elle re
derive el suetento ée 1 mryvor crniidnd de poblsecidn, con --
frecuencic 1e produceisn spgricele h# #ido incrpez G crecer
gjouiera al ritmo de 1z demendes interne, npudizrndo 1lr cririe
de 1= brlenzr de nagoer, y# sea poer el aumento de ler impnorts
ecicnes o por 1ls dirminucién de loe s+ldor nericelrs exverta-
bles.,

En loe pnises en deserrollo 1s productivideé -
v los ingrecon ecn bejes y este se debe en gren prrte o 1im -
enceper de cepltrl y e lre brjee trear de rut crecimiente,nere
p fu vez estrs son bejse noroue los ingreroe rom reducidony
rcui noc encontrames en el fatrl circulo vicioro del rub-de
errrollo deferite nor 1n literatura del desrrrelle ecendmice,

Otro frctor son 1lme berrernre ihnueetnn por loe
peimen. cererrolledos R lan exvortacionee de preductor manufec
turadee y de materire orimas procedentes de loe perfses en de
grrrolle,

Una de las politicre planterdrs come forme de
solucionar las limitaciones a 1r tormpcidn &c cepitel, hn'éi
do la 1lameda Polfticn de Surtitucién de Importncioneb; EFﬁF'
noliticz se lavantnbr contrr el heche de gque 1la eficienéir vy
sl crecimiento de lm produccidn induetriel ayipen un mererdo
-suficientcmente exteso ¥y rice para nue 9=a poeible combinar— '
16 gren produccidn con lm méxime especirlizecifn y un mercz—
do suficientemente competitivo pera obliper a 1n direcci&n fi
= 108 obrerne conjuntesmente a hacer cusnto ésté de su pnrtef':"
pare me jorar su eficiencir, Por el contrarie, 1as polfiticas

proteccionistrs enceminedss # 1r surtitucién de 1ﬁnoftncioﬂes'
confinan lz industria 8 un mercads demseiamde pecuefie p#ré -
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1a explotrcién de economirs de ercrlr y de 1l mederna tecns

logia y, Al crear wosicienes-ds mercwdo mononalisticoes, de-

bilitsn seriamente 1lsr presioner e incentivor prra un mejora
miente continuoe Re la eTiciencir,

Se hr demostr-de en el tranacursc d2l1 tienvpn =~
que 12 politice de sustitucién des imperteciones lo cue real-
mente tr-jo 2 loe paiser en dessrrello fue una mayor dependen
cizg y un aumento en su deuda exterms, meEs no un crecimiento
pcelersdo esperade y8 cue esta pelitica abendone en verte el
principrl sector de ln econcmia de los psices en desarrolle
oue es el agricola psra impulsar el sector industrisl =in he
ber efectuedo volitices de deserrolle naralelas, en forms in
tegral y con unA dlenificacién adecuada,

Ls comprensién de estes limitsciones y deeven
tajee de la politicmr de sustitucibdn de importrciones come —--
cemino peras el dessrrelle econémice hen incitsde a 1ns tégr&
con™ del desarrollo # resaltar de manerz creciente ls necesi
dnd de planificar el creclmiento industrisl no en los térmif
noe anteriores de auto-suficiencia, 2ino en términoe de inte
gracidn con le industria de los paises deaarralialos, come -
medio de eleéar el nivel tecnoldgice y 1la cemplejidad d; 15
industria en los paf{ses en dessrrelle, ¥y no en los términos
anteriores de planificecién nercionsl, sine en términos ‘de’ pll
nificzcién por zones, como medio ds combinar 1ss ‘ecenoafrs —"

de escalms cen lsa ventajes de 1z especializacién 1nternngigrjfzrl
nal. ) .

i B P s we T

T
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5.— Bl Endeudemiento Externo del Sector Pdblico de lar Pafses

en Desrrrollo,

El meyor norcentesje de endeudrmiento exter
no de los paises en desnrrollo se orimine en el sector pibli
co. Los diferentes problemas cue afronts el sector oiblico -
son en muchos cesos de indnle complejo y cade vez tiende A -
depender del financismiento externo para acometer lms obras
tento de infrerestructurs como socinles,

TLog pobiernos de los nafres en desarrollo
recurren Al finenciemiento externo para ampliar o sostener -
progremas de los sectores socieles o para exvendir o apoyar
1as inversiones de infraeetructura. Las emoresns viblicas -
recurren sl crédito externo pera finenciar buena parte de -
sus inversiones y, en muchos cesos para cubrir sus déficit
corriente,

Exirten muchss razones por lo cusl los pai
ses en desarrollo soliciten el finenciemiento externo y esto
ge puede justificsr de diversas maneres, una de elles es ocue
los pafses en dessrrollo padecen une severs restriccién de =
sus ingresos en divises tento internas como erternss, se pue
de decir tombién eue muchrs de eses demmandas de crédito exter
no no tienen justificecién plens y los gobiernos entonces -
recurren 8 otrae fuentes de finenci-miento.

Varios de los préstemos pere los sectores-—
sociales vienen condicionsados de ncuerdo a criterios oue'infg
resen el pafs acreedor, de esta maners se generrs unA inciden
cie del peis acreedor en 1ls determinscidn de 1la politicn 80
cirl del peis deudor. Por otro lado el monto de avoyo externo

& los programas soclales depende del grado de desarrollo al

Fl
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cnnzpdo por estos prises y de 1la neturslezn del ProgrermP nue
se intenta imnulssar. Un ejemplo crrncteristico, son loa pro
gramag cue se imnulraron & trovés del crédito externo, mare
el control de la natalidad y log de investipAciédn médicm oue
en mucho= chsor, dejmrron desprovistm de atencibén a los vro-
gremas e inveatigacidn extrechamente vinculrdom con la=x ne-
ceeidedes de los paises en desarrello. Indudmrblemente estor
‘programas ge deben efectuar con recursos proﬁios Y no ge oue
de justificer oue se recurrr a8l crédico externo narm poderlo

realizar e impulsar,

A medide ous avenze el proceso de modernirp
cién de slgunos paises en deserrollo tiende s crecer 1As ne-
cesidrdes de infreestructura o almenos & amnlisrse loe reocue
rimientos de sdecuscidn de algunno de ellos,necesitandose por
trl motivo mayores recursos pars ejecutar las obras necegnriss
los prises en desarrollo recurren sl financiamiento externo
ya oue no cuentan con log recursos proplos necesarios,

Buenr prrte del veso de este esfuerzo recae
sobre el mcctor oniblico, Aun cu~ndo las economfas externas &
oue gensra este esfuerzo, beneficia principalmente nl mactor
privado, y en varios peises especislmente a las empresas —-
transnacionmles, Les grandes inversiones pera modernizsar las
naciones son uns necesidad objetiva d4l desarrocllo y el pro-
blemn consizte en gue lp mayoris de estas inversionea'tienaﬁ
que ser emprendiderd totalmente por el Estado y con endeudo--
miento externo,por 1o general curndo se recurre 2l crédito -
externo s8dlo se creon problemas en 1= belanzs comercial’ﬁ de
pRgos © en 1la reconstruccidén de sus reservas internacionnles, -

No es adecumdo apoyarse en el financizmieto

externo pars realizer obres intermedims cuando ya @a cuenta
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con el suficiente grado de dsearrollo industrisl y con um ma
yor marpgen de cAnacidad operativa del aparrto del Estrdo, no
piendo Lo mismo curndo re n=cepita el npnyo financier?‘extez
no en las feses tempranas del dessrrollo, Existen obres de -
infraestructura cue por su tnmafio ¥y comple jidnd, necesiten -
un esfuerzo finrnciero y técnico de trl masnitud cue se dete
rd recurrir Al crédito externo( Oleoductos,Represas, Pucrtos,
etc),parn noderlers ejecutar.

- Es claro cue 2l modelo de sustitucién de Im
porteciones utilizede en 1ss décrdrsn anteriores y ahora el -
modelo de promocifn 4+ exnortsciones presiona mobre el sector
piblico induciendolo constrntemdnte & amolirr sus inversiones
en infrneetructura, de tal forme cue 2l sector bpdblico tenren
cue recurrir con mpybr frecuencin Al endeuvdsmiento externo -
pars poder cumulir con sug oblir~cionew 2carreandole nor tal
motivo una mayor denendencis a las incinurciones hechaa nor-
los acrecdores,

Ls emnreses piblices, continuamente se encugp

tran en déficit, dicho défizit se puede explicer por su ine
ficiencia, su burocratizecidn,sobreempleo producto de la de

mngogle poli{tica y de la corrupcidn. La forma de ovperesr de -

fetns empresas es otre razén de su déficit ye ocue en 18 mpygj"l

ris de 1e8 ocacifnes venden sus bienes y mservicios s niveles

de precios y terifne vor debujo de sus costos, En el cero de

las tarifee de ciertos servicios piblicos sus bajoe niveles

responden & volitices redistributives fevormbles alﬂconéumi

dor o B politicam nue beneficiman ml mector empreénrinl-ppivgxf'

do cumnde =e trata del uso industrial de estos servicioé.Egr'

tes empreses pera cubrir su déficit recurren continuamente -

pl crédito externo, o tembién pers realizar inverciones uue 
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ayuden a exnandir cus actividades.

En lor ltimos error el déficit de cuenta corrien
te de los pnises en desgrrrollo no exportrdorer de petrdlec -
crecidé de 9000 8 11000 milloner de dbéleres entre 1970 v 1972,
a 30000 millones en 1374, # 380270 milloner en 1975 y disminu-
vé en 28000 millones en 1976.

En Américes Latina en los dltimoe diez riios 1r
deuda externn llegd r un monto moroximedo de 400.000 millones
de dbleres, casi la mitad de 1lr deudr externa total de los pei
ses en dessrrollo., En 1970 le deuda externa de los prfees la-
tinormericenos representsba poco menos del 12% de eu producto
interno bruto; nacia fin-les de 1932 equivalia a 303,

Ees imnorisnte Tener en cuenta rue 8 comienzos de
1¢ décmdn del 70, el 80% del finrncismiento externo de Américe
Letine provenia de fuentes miblicrs y cue en el trenscurso del
decenio comienza a predominar les fuentes pro#ndns.

Los dos prises m’s endeudsdos del mundo debfan
en 1984, 1= sumr avroximada de 197 mil millones de d8lPres, =
por ejemplec Chile e Israel, cuyo endeudamiento externo éupera _
el monto de su producto nacional bruto; pera 1 Indie 1e.deudﬁ'--
externr represents el 16.74 de su producto. Asi se puede 054: N
servar diferenciss aprecietles de le deuds en los diféfeﬁtes 'T
vrises) 1h deude creciente prra un nimero grende aarpaisé§ éh;};
desnarrollo, en 1984 se estimnba en wmfs de 600,000 milloneé'ée;-;
d8lrres gor lo oue la situacidén es vor demf= preocupahte'yidefif
gsume gravedad. S

e lm ek A, AT b s d P
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RESNFEN

L= deués mitlier eytnrna &r lor nrirer en dermrrell:
ho =le-nz e L ivclee nelirvness s 0l pren Jo Wwicr, Trooil-
Ar. antinz, Veneruelz, gue er Diciesbre ¢ 1355 Artfen 27700
101,307 3 42,312 y 35,000 4illsnes o 771 pas pesrectivaente
¥ pars diciembra de 1986 rc incramentS en 102,700 millenes
¢flerer nora Bixice, ¢+ 107.000 millenecs 7o fdlnpee peps Pro -
ril, da 572,000 milicnes ¢r ¢flores nera Argertines, ¥, 6= —_—
34,700 prre Vonersuels) sumende un tetAl a dicienbre ce 1985 de
261,612 millones e &élores, vV para dicienbre e 1986, te -
296,400 millenes ée «ilwres: incrementfndese an ur £ %o Ao en

14,788 millenss de¢ €%l-ras, or C(ecir, 5.25 ver ciente. Se ol

L]
L]

apyz rue 21 V1nies oaie rue dieminuvd au deufs evierns fus Ve
nezucln, vLre en une osrie MUy neousfi=. La prescupccién de les
naires er el gren monte que hey cue pagar per gsrvicioe idn 1lr =
deuda; puee estd iwpidiende rue eyxists aherre miblice interns,
vy tue les vréstamee rum centinden efectuande leg paicer y bon-
ges RrCracierss :E oera avertizar les intoerssea y ne pera inver
tirlos en nrocerease vreductives. Ll tatel de 1= éeudsn pera Aﬁé
riecr Lrtine e«min el INTAL e= 6e 363.500 millener da délares

2 dicienbrs de 1986, cifra ver demss escrnénlose,

Un neie e endeudn ver €os razones!

a) Fernue imperta mée de lo. cue experts en per{osos mucesiver,
eg 1~ goud=2 1lem24a comurn=eterina,

b) Por folta d= recurses necegoriaz pars =1 finsmecizmients éa
pregrames de dee~rrello, aeste tipe de endaudomiente suels
1lsm~ras no convensatorio. ‘ _

Los pafuen en éerarrolle han utiliz~6a l-g den med~
lidalidréer descritns enterigrasnte,unos nds aue ntros, pors |

a=ntener el ritas G-~ cracimiento econdaico, industrial, seecisl
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H

y cultural, hen utilie~de euna yap s mayny crntidnd =) C'I"H'l
t= =xbtaran.

Tyiet n inrueerallaes grusas Cal endfgufn-iants -
nyfaprn. e 1sE mcirec em carnpre}le, Dere dengrs 00 ler ede o
ralaysantaos s duaren eitery P-lia de recurans internes nucaeno
rins, 12 toj: nracuctivié=, #1 nees ~herre interns, cnidn ex
las preeins 7o lue satrri-e nriess, 1= fues e o-nit=lacs, 1-
inflrcién, =1 m=sta evenzive el sector miblics, 17 mneliticr
crabisrin, atc.; mor 1s rue loe nofers en foesarrslle hon utili
zoca el enfreudeminnts exfornes nare sninoerar eens foo-jurtee o
en otros c-vng prre evitar hcer refivass cue minen ru neder
nel{ticH.

La sap=cided d@ endendismisnte 7e nnm nafe, nn e
nandae (& un:s pee-s voriables, fine e un canjunie e veris -
tles, =8 1s cpinidn dse 1n nevaris dn lor netudiosan 5e 1o poo-
ne+in, Les criterios rus ezn w~vor frecusncirn san utilirados,
puzden ger: 1= tAasa ¢2 crecimiento Gel PIB con rel-cién ol ear
vieis @2 1+ édeuda; 1~ relscifn enire el serviecio 42 1s deuée
sobre 1pns ingregos nor exnosrtescicnmess infresc nete da C?Ditﬁl".
ner endaudeiente externe, ote.

Sn general un neis oued: andeudsrse hante ﬁanfé ’
ovuerds =2frontsr lo= rerverimientes e negs P2 lee nristrocg er
gl <srente S22 cunplirlre, ¥ na Al contratar la deuder: nevre no--
r= st~ &l nris febe efecturr un aAnflisis d= tofes susg nosibi- 
licadne, Se dabs tenar en cuenta cus histéricamente codn véz‘"
cus un prilc ce end2uiske wéds, waveres oréctamns necasitaba'pﬁf
ra cuamlir, no eol=mente ¢om los wrorravce de teserroalle Siné-l
con el eeorvicin F2 1o Jeudu. '

tins de‘lfs nalitic ¢ 41 endne cnﬂn-fnrﬁa ﬂe:-'
esluci-n=r 1-s 1i1iﬁﬁciones h+ sidy 1= 1le=0g nwliticn Ge_su§ ”?

en 17 netunlirod efue -
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Leta fufl un frecsse nopre loe neices en (Teggrral‘)c' cearredar ne
les une 7=voer danencencin ¥ un 2u-a2nte en su feudan eytornn,

A medifa rue 2VANZE el areceer fa medernjzneife
Co alrmmes oodees oy wortrrclin, cveenton ofe d1-e nrpesidoder
Ce infresctrocutura, Pear 1o renernl estos eefunroer recten on &)
eecter "iklicn, v Aiche sactnr norm efacturr eete v riernisecifn
recurre al endeuvf-rirntc evtrrns, Ell.'ln, cu~née lre ecrpordc-e ay-
tornce cue seneran “Sete esfuerze benefician nrincinelwente o1

gector nrivadc v esneeirlrnente 2 1-8 emnresoe transneginmnler,




CAPITLIO 11X, LA DUUDA EXTERNA DE MEXICO.

1.— Peeicioner sobrs deuds externm!

Derruas de 12 refuniga puerrs mundisl anﬂrvciernﬁ
dos nosicione=s bastrntes Sefinidere con rerpecto = 1 politices
finrneisrs subemoamentel, nor un l--dec, Aruelles rur crnzideren
nue 1la saxistencia de déficit v superévit en ler presunuestor
sen los elementos prrr- el lorrc de leo= Tines nnlitico—econéml
con} nor el otre, muellos rue dere=n unA politica de nresusuag
tos ecullibrader, eviterndo gestos exaperndos des tal meners cue
no «¥ister un sumente peligrese de 1lr deuds pubarn-mentel, por
les rue ven lr dauda comn tlemento nocive psra 1s pelitice ece
ndmice.

Haciendo una sinterir cronolérice 8e las diferen
tes posiciones con rerpectc m ls deuda piblicn, tenemesn:

a, Lz Bozieidn Cliesica: ' .

Loe clfricor fueren representedos por su mé= FTAN
de exvonaente, Adam Smith, aquien tenia una nosicibén dofinide de:
les actividades subernmmentaleg. Decie que las actividedes gu:
bernementeles era un mal necee-rio, ruae 1= desviadi&n_dé TE -
curcse® hracie ¢l pgebierne mnor medio de 1= deuda-rnnitales,'efan
emnleade® ncertrdnrente veor el sector privedo, debiendo ser. -
mrntenidee & loe niveles mis bajes nosibles, aboar nnf'laziimlﬁ .
tecidn de 1 intervencidn del Botedo en materis éconémicé,'rue~3?
el rosrete econdémice marchs vor su propio impulao, ase decif, |
cus existe unm espontrneid«d de los institucienes ecenbmicas,
pers, zémite cue "el use de cspitel wor =1 pobiarnc ne ﬁnn@sé-'

rismente ocnsirna 1 destruceifn éel capital exintente, Esta -

—-—
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Péitud en renlid d no =4lc nfacta & 1r deudn piblica sino a
todn trenafernncis de fonder del nector =mprarnrinl 2l fo -
bisrnk”. (Retchkiman, K.,Bernjemin. 1377)

Ahoere biern, Jan Bantaest Say, ess nuy clare con
respscto » 1~ deuds piblica., Dice nu~ »1 pobiarno nide prests
do nar: pestoen en consun~s =atdrilaes y rus 1a sypansidn de 1
dsud= piblicn no daterminn incrsmentos en 1n circulacidn mona
tarin, pornue nl contraerr dsudas, €l Estada h= tomado dinero
de lo= prestacibnistas. Adem’s tomma la mayer porte de’ laa -
ideasn de Adam Smith, y enté de acuardo en oun las dnicer= acti
vidades preductives son las oue efectimn las emoresa nrivedas,
ner le tanto el Tstade debe limiter sus nctividAdes a atros -
menesteres,

David Ric~rdo, =1 izual cue todos lo= cléesic-
gcos, 5= pronuncinbe en centra de 1a deude piblice, <& decir,
1a gcuda del Entade, Scotenin rue 1o rus el sobiarno wvrestala .
z2e dieminuia del cmpital preductivo de 1= nacidn, vues le pa-
nnancle de un individuo, cirmificarisa la pdrdida de otro, y por
dltimo, =1 el zrstn pitblico es considerado comn indisnensable,
entonces el petado deberfa obtener rocursos nor medio d= sue
inrresgs tributzrios y no onor vréatanos, .

En 1a concepeidn de los cl®sicos referente 2
1= intervenciln del Bstade en los rctividades aconémicas, era
clara, puse afirmaben cue <1 pstado ne dabifa intarvenir en.'—};
esos aBuitos, ocue rusintervencién debia limitarse a otras ame-,
tividrdes, pdr e jemmlo, =Jjercicice de la profesién, =ducecidn
eblimtoria, etc. La financizeidn d21 pstedo =p debe eféntuaf -
nor medis d2 imnusstos y no nor medin de deudas, pues =e cdhq;_
der~ rue 1le freilid-d p~r= cbtonar los nréstamos conlleve a -
grstos innecoarerins, costosos e imitiles. Que el paro de-inte

rases dateraina 1~ necesidad de mayores imvuestos haciesndo mas
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reavogo el aparsic pulrrpun«ntisl y menos [lexible= lorf prasupu{i
tos. L= concencién el’sien no ostl de acusrds con 1~ deuda mh -
bliea, ouas fdicen rue éota v el orestmuesto deseouilibrode pro-
ducenn inflrei’n. Prre o1 swrt'n de -currdo cen 1- dArud~ nrivedn,
pues vuede Gecirss oue datrn gf or nesitive curndo er =certrdn -

mente emols~ia en Retivid-drs nreductives.

b. LA Boricidn Heoclisicn:

La mavoris dr lor rconomiests® neoclésicos estrban
a frvor de prasuvuestos ecuilibredos, mero en contra de deudae:
rrandee, o mb= bien,deudas piblices. Tenemos nor ejemnlc » Huph
Delton, cue esterta de Acuerdo en cue 8i los rastes del Betado -
eren finsncirdes ner prevémenes vodrisn resultar, paro hecerle
nor medic de Geuds imnlicrris el descuide de loe prstos mibli -
cce nor npAarte del psebifrne. Ahore tien, Them~s R. V'rlthur, cuyenr
ideas se apsrinron de lesm de sus contemporénceos ¥ fntectsores,
dice:"Unz gren deudr incrementabs leo produceién v, =1 nromever
les pgastos, removie los productos superfluons del mercede, en -
tal forme cue ei fusra cancelade declineria el consume™(Sales,-
Villegimez, Fanvel. p.4?2). Pero Malthus no asrobs lr existenciz
de grandes deudas cue origingn gravémenes exagerados, Runrue -
era periiderio de.lme d=udss pdblicas, por eso en determinados

casos estuve de acuerde en 1s liruidacidén o en 1- raguceidn. de
1n deuds niiblica,

c. La Posicidén de 1z Nueve Economia:

Este nosicibn estf de =cuerdo con 1s deudn oibliecn, .
por cso se le desigma como nuseva concepcidn, |

La nusve concepcidn e=td on contra de 1lro teoriss
tradicionalistas, no censiders 1lr dewda como eleménto.Perturbﬁe_
dos en 1A ecenomis de un pais, cinn cue 4sta estimula las acti-
vidades econfmicee én general,

Dentro de 2sta concepcldn se- encusntra Xeynes y -
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sue seguideren, Lt eprencin drl peneemiente de Kevnes, ~r rfus
el E~tadc dcbe intervenir divectnmente en las activicrdes ecp
némics== v hace Anfrri= en Jn imoertones 6el empré=tite ruber-
nemental come 1n fuerzn retiva de mAyor pefc, ¥ no s lo* in-
greeo= prepercisnndes nar los impusrtor; Dor trl razdn sefirla
oue el ecuilibris e 1 cconemia onusde srr conrepuidn Dor ata-
je del emmleo plene de lor recurros diromnibler, nor tente, =e
necesita de 1la accidén compensAtoria subsarnamentel,

En #intesis, =e cbservan des vemicicnes cue pre-—
vAalecen aun en lr =ctunlidrd: vorimere cue el gobierno ne dete
participar en activided«r econdémicas, vor lo tante no debe en-
deunderse, y 1lr eepgundr, er oue el pebiernc dsbe particiner en
actividadesr =condmiczr y cue 12 deude ne representsa mAyeres ps
lipgres, puer értn sirve crmo fuerze imnulsora prra deserrrollar

lor diver=e= oroyecter,
2.~ Antecedentes Histéricow:

Uno de lo+ principalers vreblemas per les rue pesa
un pafs pere peder desrrroller su politica ccondmicn, es la’ -
felta de re=curses necer=rics disnsnibles, come mdemés 1- falta
de shorroe interno e inversién nrivrdéa, Esta =itueeién prevale-'
cia ner los afios de 1822, cusnde el gobisrne mexicsne comienza
negacisciones cen Lendres pera obtener un pristame, v de éstr
manere, salir de 1= crigie¢ econdmica, Dichaa neg‘ciacioneé tu-
Yieren recpuseta nositiva des afion desnue=n, |

Por otro lado, el crocimiente de un prie =e obgti L'r
culiza nor la falts de racurmer psra finrncier los imnartrcio-
neeg necesarins pare 1ls preduccifn y 1o inveréién. Bn ﬁuﬂeﬁciﬂ
de Rhorre tante piiblice como privede =mdscurdar para finaﬁdiﬁﬁ:_
la inver=ién nrcional, coms tambien, por falge de‘volﬁmen;éﬂn£  

cedarios de divisne prevenientes por 1l=s exportacioneslsuficieﬁ'-
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tesg, p're pirr laes imperticiones ¥ mentener un ritme de craci
misente, 2l pefs se ve mnbocade al endeudmmiente externe. Jem le-—
girladoree mexicenen, suterizaron €1 25 de junic de 1822 Al pe
bisrne imparial n bhuscar an el exiranjicre ur ordértamo de 2?5 R
30 millones dr pakor con condicionss lo menes eneroses cue fue-
ra norible.(Jan Przrnt. 1873-1846. P.23). Perc ner difersntes
motives, esta préztame ne =e llegd A realizar, Bn 1973 se resz-
lizaren vorian gestiones pors obtener prictamern en al exterier,
Tuviersen des negocirciones parelelr= y Méxice cbtuvé de Londram
dos préstamos, une por vparte de la firmz londinenre PBrlelay, -
Herrine, Richardson »nd Co, y 1lm aira de 1la firma B.A. Geldsch
midt end Ce.

Lr funcifn del endeudrmiante extarne de Mfyice, -
consictid en obtener recurees nueves para hacer frente al pego
del rervicin de la deuda onterier, y prra les pectos militeres,
debide a los diferentes perfedes de crisis y luemo per 1ler cam
priing de vacificacién del pris.

Durente la sdpinistracién de Guadalupe Victerin,
se reconccieren les deudses y prgos contreidee por los mends =
tee. mnteriores. Este acentecimiente, efrecid en el extbanjere
unns buens imngén y confianze pars invertir en al pP{s.

Le recencuists per prrie de Espsfiz, v rue no fruc
tificd, detide a cue el General Guerrsro 1o imoidié, 1llevé al
paf= 2 un aurente de sastos militares inespersdoé, obligando'_
al gobiernc = decrstar préstames ferzeses, per le que el cf!617 fi
" to del prfe llegs a su punte mis kaje, impidiende de ésta mnne o
ra el cumplimiente cen el servicie de la deuda.

El pais necesitaba de recursce frescos, v en el -
afio de 1936 se ve en 1la necesidad dz obtener ctre préstame; -
existiende ¢l preblema que ne se tenin garentiecs, v el'gobiégi
ne opta por ofrecer 100 millenes do ncres de tierra ds Les Im -
tadom de: Nueve Méxice, Senora, Chihuahua, Texas y Californi:.:'
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Bste vpréstame seria demtinrde parm cubrir pages vencides,
Pera el aiio de 1846, el gobierne teni{m varies -
préstamos por vencer, pero ante la imposibilided d=2 p=grrler,
retos tuvieren ocue =ar renevader, En el allo de 1861 12 =aituacién
cconémica del pais es delicada, por le cual, México teme 1o de-
cisiém de suspender les pages de 1la deudn axterna, Para el afie
de 1888, se suscriben nueves préstames cuye valer nscendfa =
10 millones cuinientes mil librrs de eaterlina, Estes préstamem
pe dadicaren 2 re=dimir la deuda fletante, y para invertir en -
pragramas de desarrolle come lo dice Dubldn; inferme cue el Ni
nisterio.de Haciendn presenta a2l congrese d= les Estadesa Unides
KeficAnes sobre el empréstito cemtratmde en Eurepa. "El ajecuti
ve, @ quien preecupa hendamente 1z cuestién finenciera, ha cen-
siderado cue ésta em la epertunidad de realizar alpuns cembina-
cién financiera de crédite, cems el medie m4%s eficéz de obtener
el &xite que Be viene buscende. De ésta menera ne méle pedrin -
csnseguirse redimir nuestra deuda flstante, oue cen les cracides
intereses que vence, ea el punte negre de nuestra situaciéa ha-
cendntaria, sino que se legraria reducir nuestra deuda exteriot
en un 60 per ciente dr =u mente (aprevechamde el dareche rue le
otorge 1la ley 22 de junie de 1885 en el art. 6), v ebtener almin
cavital efective oué destinar e mejeras de utilidad piblicr, rue
coupernrﬁn al desarrollo de la rioueza del pafs",(Jam Bazant, -
1823-1946, P,125-126). & #3ta d=uda se le llama "Deuda conapii-
dada Exterier Nexicana de 1888". o | _
A finales del sigle XIX, 1la deudm piblica aumeit“.
en forma cansiderable. Para 21 a%s de 1890, 1a dauda nacienal ~
total se estimé en $126,951.183, dividida en dsuda interier per
valor ds 874,451,183, y $52.500.000 de deuda exterier. (Temnd-
de Jan Bazant, 1923-1946. p.128),

En el afie de 1904 se hize necessrie la obtenciﬂn.
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de nuevos-crfdites, vn oue en 1905 n= vencia el nlazo pare cu-
brir 1a primsrn obligicién. Se firmé un centrate cen 1a casa .
Spever y Cia,, per vrler de 40 millen=s de d%lares, Diche em -
préstito se danominé deud-~ de 1904 de les Estedos Unides Mexi-
CRNOE,

El pobiarno emite bones el 31 de mmyor de 1910,
por un valor ds 216 milldnes dc peses. Estr eninidn se destina
ba a 1lr renevacién de préstames nor vencer. Diches bpnes tenfan
como fecha de redencién, el afio de 1945, lee cunles se coloca-
ron en diversns cases europens.

El 12 d»~ enero de 1914, Huertns, ese va eblimadoe
A decratsr la suspensién d=2 n-zes de 1z deudas extarna, debids =
la crisis ecendmica ocue vivin en 2se moments el ovnis, motivada
por el alte gaste piblico y 1lns extr-~vrpanciass del misme Huer-
tas. _

Estes hachs motivé 7 ocu= el gebisrne unicoment= -
contarn cen racurses internce, ya2 nus l2 banea internacional nae
guerin tener ningin trate con Méxice. Es neceserioe enfatizsr rue
el gobierns des las Estedes Unides de Norteamirica, ns rscenocid
2l gabierns da2 Huertss, y que los gabisrnes vesteriores t=mnoco
reacensciersn los empréstites suscrites por Huertes, |

Ye en él rfie de 1921, se r=alizen egfuerzes para. _
tratar de censeguir nusvos empréétitos Y reanudsr con &l servi-
cie de la d=uda externa, _

El pais centinfa en crisis e inestebilidad pelfti
ca, per ésta razén tedes los esfusrzes rus se raelizan resultsn. .
estfriles, E1 16 de junie de 1922, sa firma un cenvente &ntre -
M2xice y lcs bances =creedorss, Dara convartir 1la deudn existég'
te de libras esterlines y m-rces =alzm=nes, » délares nmericanhgg 
tambien =e raconoccisn las deudns ferrecarrilaras come lns del -

gebierne, En éicha fechm la deuda ascendim n 31.452.000.000 de
P=2080S.
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A pesr o~ los buanoé prepéniten del gabierns nor
sofir cumnliends, se tiens cus suspendsr uns ver min ) carvi-
el~ de 1» daudn en el nne daz 1924, dabide » Lo rrbelidn de Adrd
£+ 8+ 1o Huert-, En 1o# afine nipuiantes oo contivue. 1vrn caaver
sacian=s ¢ intencionas d« resauaneifn dul sarviein da- 1= daud-,
pero na se 1lsps = ninpin cuaras.

Drrouds Go 30 =nss de muepsnnismer papciales, e -
reanudas el gerviei~ d= 1~ dsudr, 'metiv-gn en partie Doy 1A mAaver
entabilidad nelitice d« Mixicn, v = nartir da 1346 sa afacti=
con teda ountu=2lid~d los p=egas canvanidaes, v =1 nractigis  de
Nefyico cemienza A recupersrgs,

oo

end~ d= los e=iins 40 2 50, =e abhtiene pDOCH =~

En 1a 4
cridite en viesa de lr palities nacicnalistn; a1 astede es fuer
te, vy vlanaza dss3arvellarer industriAalmpente sin dendn ~>ternr. -
Por ssoc h=str el afic de 19%3, La deudn exterisr =s vocr, Daro
partir de 1854 1n deud~ aumenia censiderablemonts, ouaste oue
ge vresentn el ©in de 1o Helitica nacionaliste d» veories sscte-
res socio~econfmices. _

En log aiiea 60 e coaienzr = menciensy, rue 1o den-.
da,es un medie cempleonsntariv vy trensiteric, v se ~duce rue el
pais vive en unr "ETAPA DS D3SARROLLO ESTABILIZADOR".

Ya para 1= déceade d¢ los setenths a los nchentas, -
el increments ds 1 dszud? =0 inmesngs=, Auncue de 1970 =2 1973 1s
deudr se montiane dentroe de mérgenea.rnzonﬂbles, nero = nnrfir’_
de« 1973, cemlenz= » incrament"rFe h~gts llegsr » 1970 = nivelegi
pelisroses, l
En 1982, el nris se ve en 1= naceeidnd Ae tomerldae‘-
cisionmas trangeendenteles, nuas, 2l zervici~ de 17 deuds es ﬁﬂy
grandz; per le tonts tiene fque susvpender los pigos, noro desnuéé?
Ga v-rios acuerdes con 1los ecr2edores, el gebierna coritinda cun

pliands con el servieio de 1ls deuda, h-osta 1l- feache; zuncue 1a

. Ly m me Rahoac amaH d wa KA it e g
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situ=cifin contintd delicsdw,

3.= Oriren da 1a Deudn Externw:

La deuds piblicn externs, ©n nuade decir, rur -

¥+ mp-reciends 1t m-did rue 1o circunst nceirs 1s hen perueride,
‘¥ G scuarda # Ylee difersnte=s ferctares tue interviensn pars cue
ot~ sz forme. Bn o) trouseursa de 1f histeris d2l wnafs, s=a hen
nregs«ntady éiferantas etavnes Tien daefinides v rue e nrmbrsn =
gmtinuacién: L= wrimera comiesnza en el neriodo de 15 indeven-—
dencin, cu~nde se comenzd s dar ner nirte del gobierna los pri-
merss n~so0s para seolicitzr un oréstanc en Londreg, debido A 1=z
crisis nor 1s cue =ztravesahs el pais, Eeir atane, va desde 1024
hactz 1941, cusnde se restehblece definitivamente 1s cepnacidad de
pregoe del peis, y, el servicie de¢ 1= deude: viéndose interrumpide
continuanente en el prsade. En erte pericdn o1l potierne selici-
tn frecucntemente préetemes Al exterioer, ceon el fin de croter re
curses vrra cumplir cen el servicio de 125 deudrs contreides PR
tericrmente; ssimisme vere sufrrgrr les pestcrs milit-ree de loc
diferentes perfodes en cue el peie se vif envuelto en luchre ci
viles; tambien prra lng woeteriercs camp-fi=s de vpeecificreidn, v
durante el periede de Perfirioc Di=»g, pera imnulsar lre obrﬁﬂ qﬁ;'
1a mederniz-cibdn del vrias, Se incluye en éste peffodo, tAmbién
1=g dsudrs cmiratades para indemnizer a lee residenfeé extféhﬂg 
ree cus fe vieron afeétudes 2 conrecuencir delas iuchas.éiﬁif;é;
Durante fsta etspr se vuede decir rue el endeuvdemiento extérnoi}?
ﬁn fue utilizadne en form- racional, es decir, con une formule -
cidén =decu=da ¥y concciente de un= estratesin de desarrelle ouel
le hubierr servide o1 paf{s pore salir de su esntinu=s criEié;'

| Unn serunde etepa, ve desde 1941 » 1950, donde el
fetierne recurrs al endeudsmiento externc en forms limitada'j se
utilize una peliticm de corte racionaliste, En &stn etapn]senﬁig 

ron cambios imoortentes reospecte & 1- deuds exterior del vea{s. .
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Primero hub:a cprecles de 1o deudn ovierisr sntiron, v ode 12 -
deudr Ferrocarprilersien sorunde lursr eviatiero 2rrepsler de
plon e dendar derivedr de exnnrteeisnes netrnlerns v acrarisen,

v, en trrery Gnesr, roo oot oo ey sne 1 cnorient oo

-

éﬂnitmles G:1 extorinr: nrineinel-iants ecn forna ds erfditon fe
npepcins Fabarpnamantalas, incbitveisnes multinseionslaes v bon-
cos camercinales.

En 21 fobiernn del tenernl Avils Oomeche, se surs-
cribtid un convenio en noviembre de 1342, v fue el ds maver alenn
ce, nuests cue le nuse fin A une de los m3’ fgraves nrasblem-e -
los rue se enfrent~ren lec rrbiernes nestrreveolucionsries, ¥ en
les tue en corntinuna ocasicnes, lce gnbierncs se vieren presic-
nedes nor ler beEnruerece acreedores del Cemité Internacionsl ce
Hueva York¥. BEa csnsecuencia se rectoblecid el crédito oNn efrE -
mismefafic, y se¢ utilizf el financismientc pzrs 1= ejecuvcién e
nreyectos ecevecifices Ge deearrells ccondmico v sacirl. Al finel
del gexenio, =e precentd une mituacidn de deseruilibrie, bnuestn
cue la talenza comercisl del neis, se encentrrbs en déficit,

En el perivde vreeidencisl del Licencisado Alemdn,
se precent® un elemente nueve en loe créditos externes, riendo
Este, 1n diversific=cifn Ge lers fuentes crediticirs. D#ndese égf
45 com 1= fundrpcifn del PBance Internccional de ﬁecnnﬂtrucciﬁn v
®omente, ¥, tuve fran imndrtencia, peroue loe nlazne atorgedes
fusren mée zuplios, ¥y ademds, me trate de uns institucidn de 18
cuel Nivic~ es socio. ' '. '

Al fin=l del perfodo ‘presidenciasl del Licenciede
‘Alenfn, el psis ce encontrabs en cohtinue desequilitrie, ve QUe. -
lre tranezccisnes ¢e marcnnciss y servicios cen el exterior eran_.
desventaiesae, Una cruse de 8ste deseruilibrioc fue debide = 1#5
continuas dGevaluaciones cue existieron durante el sexenio,'dnlg

céndose 1a meneda en 12.50 »ssos per délsar, en comneracién cen
los 4.85 nesne por ddlsr rue regia desde el onrimern de cctubre -
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de 1940,

L2 situ-ei’n del vefc en ¢l ripviente rrxenio centi
nud empecrendc; =& wresentstt un ever céefreste (el cemercin oy
terier & tzl pgrade cue se recurri’ HoUng nueve geveluacidn del
44.5 por ciento. En rste verfode 1~ méministroeifn actols en me
noes dr don AGolf~ Plrer Cortines,

Durtnte ceta repunda etrpa, el greltierne mevierne -
acudid en forma reducide 2l endeudamicnte extsrnoe y fete rove-
nfA nrincio=lmente de inctitucicnes cficirler de financiemiento,
Is mever fuente de finsncirFrmiente es el Bsnce Internrcionzl de
Reconstruceisn y Pemente, cue inicie su epctividad ern el nefs en
el afie de 1349,

Cenformeles recusrimientes finencieres de crecimien
te ecenémico de lifxice aunentabms, los recursoes necesAarios pers
financiar la# inversién plblice ceme vrrs hacer frente al déficit
en le halanze d» pages, comienza a craocer de man=re simificati
va del exterior., En el dacenie del cincuents, se obeerve nue 1r
deuda exterior =2e increments come consecuencia de 1o devﬁluacién
y d» los pgrendes anertes 4ol Ponde Meneirrie Intern=ciennl. Bn
el cuadre 1, se muestre le Bvelucién del Fin«nciﬂmienti Oficial
Evtemc para Méxice, decede 1945 r 1970,

Una tercers etapa cemiemza desde log primsres siies
de lee cincusnts hasta 1976, donde el recursoe del endeudemiente
e¥terne comieanzr a crecer en forma ner demet slarmante, nramovi‘
3¢ nor une estreteginr de desarrelle noe inflreionsrie de finrndinf _
el gnete piblice y el Géficit en cuents corriente, A mcdiadéau},.
del decenis d= leor setentas, el nndeudsmiante externc adruiers
tagnr de cremcimientn aceler=de, y ésto ef en 1n,Pdministr§cién 
da) presidente Bcheverria, ternéndese m’s critice al finnlizﬁr' 7

=u nendate. Dicha tazes pumentsron per un grato excerive ﬁel_ﬁga
'bieme' ceme temblien, parA enfrenterse n 1le fugn de cnpita'._\.es
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CUADRO X

FINANCIANIENTO EXTRERNO DE ORDEN OPIQTAL PARA MEXIC0,1245-14070
(Avtrrizeeifn en millones de dflnpas)

ALOS 1 RINP H PID - AID TYIN PIRY TOTAL
1945"'55 ?2.5 140-8 - - - 34-? 247-5
1956 - - - - - 72.¢ 72.8
195? - - 1.3 - 1306 16'0 Soaq
1958 - 45-0 - - - 39.17, 8515
1959 22,5 - - - - 21.2 43,7
1960 - 25.0 0.¢ - - 39.0 64,2
1961 45.0 15.0 -  16.0 - 213.6 99.6
1967 - 160.0 5.0 20,5 20.0 15.4 220,9
1963 - 52-5 0-7 74-9 20.5 31!9 18005
1964 - - g.0 1:,8 2.0 £9,.2 72.0
1965 - 167.0 5.8 59.8 21,5 108,73 362.4
1966 - 13.0 0.3 39.9 3.0 201.06 263,8
1967 - - - 68,5 - 75.2 123.7
196 - 142.5 T.2 52,2 - 63.7 264,.8
1969 - 65.0 - 9643 - 35.0 196.3
1570 - 146.8 1.5 91.0 - 24,8 264,1

Tetal 140.0 978.6 30.1 532.0 20.6 | 851.4 2.,612.7

Puents: R, Green, El Endeudrmiente Piblice Extarnu ée México,
1940-1973, Méxice, El Colegie d¢ Nixiceo, pp.l30=131,
debide a lo devaluacién ae 1976 vy p=ra cumplir cen lee exceﬂivcs-:
crmpreirisve per el servicie de 1ls deudsa, |
Ia administr-cién del nresidante Diaz Orﬁéz,‘eiﬂuiéi-
los liWamientes de sus predeceseres, eebratede en lo ecnnﬁmica; -
Prra losrsr 1l estabilidad, sipuié pelitices antinflnéienrriﬁa y~f.
mantuve &1 tipe de cambis insflterable, Cenfiaba en nue'él ahorfd'éf
la referma fimcal aumentarfs la renta del gebierno, permitiéﬁdéiﬁ',
reducir 1la dspendenciza, que yr se planteabs clarsmente Ge los éﬁg\f
dites del axterior. ' . o B
Durante el periode de 1365 2 1970 se contreteren QfQI
4,253 millenes de déleres de douda pibliga externn, de los cué1¢g'¥
1,496.1 millones, corrssvendis a inctitucienes eficinles de c546£¢f

to, mientras lee 3,026.,9 millones restontes, carresnondin a-1ngt1,;
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tucienes privadns de fin-nci-miente, Sc.nbsﬁrV" rue el finenecisn-
mients nrivede, fue prrcticamente rl Gedle Al del er{rsen miiblice.
En ¢l siguiente cundro 2, =¢ nuede sborrver cleramente 12 deude
plkliea du Fixic., cantretescés cen Institucion.r priv d-r, ner lern
affos d& 1965 = 1970.

CUADRO 2
(auteriiocienes en millones da a4l -res)

Nacio= Oftras ins-
nali- tituciones

Provee  Bancos Benos zacie  financie

Afios dores privades pliblices nerc TASN totrl

1965 51. 8 165.0 27.5 - 1470 258.3
1966 105.8 166.7 45.0 49,5 15.9 333.4
1967 112.8 316.3 85.2 - 40.7 604 .5
1968 159.9 310,0 126.7 - TO4 667.0
1970 69 -7 ?67 .ﬁ - - 16700 504 01
tetel 626,0 1.527.° 331.3 - 462,4 3.036.9

Fuente: R, Green, El Endeudrmi=nte Piblice Externo de= Mixice,
1940-1973. Méxicec, El Celegis de Méxicc, 1975, pv.154.

La estretegin del desurrollc estabilizndes =2 encen
traba yn bestente debilitnda por el afie de 1967, Se sipuierdénm hn
ciende esfuerzos para nmantenerlo, acudiesnde en forma ceAR ver mp
yor al endeudrmiente externo de csricter wnrivade, sujete necema-
riamente a taska-~ de interd=a muy elesvade; pira nue la inversiédn
piblica centinusra funcisnande ceamo un> de los principales montos
ﬁg 1= ec2nomia, el nivel d= precies no nresentd sumantes signifi-
citives, _

La dsuda externa, se visualizé, entences, cemo un =
exnaediente de fZeil =ccean y menas neliprosoe cue un- develuaciéh,'
uns excaniva emisién de minedn nuav-, 1z disminucién Ael geatn od i
blica, 1= rafera= fiscnl, = cunrleuier otrs ~=juste polftice cue ﬁg'
8ificara el ecuilibrio de fuerzas en el pais=, S vuef de mnnifiag
te 1a ensras dsnendencla del Estedo nexicane, raspacta dal finan-.

cizmients externe psra llevar = cabe 1la invarsién miblice,
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Hucin medindo de lon cosentas, 8¢ otrerve ciertr ten

donei: «on respecto A 1l: deudnr externad: DOr un l«do, ésta ge
priy «ni2e, taniendo en cuentn rue 1o cri{ditor nrivréos se ho
cen :.°- imnoftnnter cue lom oficleles; los créditos bincarior

desplezen » los snteriorer crdéditor de rrrécter inctitueion-~l
¥y, €e nortermericaniza, puerto cue los créditos mis oreponce-
rantes se contrrten con los tracos provedosg de los Estndoe -
Unidos prinecip:lmente. ILa exnensidn externs de 15 b-nea wvriva
de norteamericana, obedece & los recuerinientos finoncieros -
de la8 emnreses tranenpcionerles.

En la admninistracidn de Luis Echeverria, se hablz de

unn nueva estrategia econbmica, ya cue 1la snterior habia resul

t2d0 en un desarrollo econdmico dependiente, desecuilitrado y
concentrador del insreso; msi ls nuevn estratesia se denomina
br de desarrollo comnmrtido, ¥y rue uno de sus nrinciprles oun
to8 era 1la reduccidén del endeudamientd publico esterno del

pais,

En ese perfiodo el Becretario de Hacienda Lic. Buro

Margain, advertis cue el endeudsmiento externo llevaria al pals

2 la insolvencis v rl deteriorio de la p==z gocial. Durante los
primeros aflos del sexenio de Zcheverrim, el erscimiento del en

deudamiento externo se msntiene dentro de 1{mites controlables:=.”

pero a partir de 1973 con el Lic Lépez Portillo, éste se incre

menta aceleradamente, como se observa en el cunrdro Né 3. Bn es

te afic las presiones inflacionnriss, tanto intermns como exter

nas, dieron vor resultado, un saldo negativo en la cuents co =

rriente de la bal~nze de p=agos mayor del 54.5£,Ial registrado-"

en 1972; asimismo el aumento de la deudn externs fue de 33.6%, .

inicifdndose asi un aumento en la demanda sin precedeﬁja hacia

los recursos externos vor parte del pafs. E1 d&ficit de 1a-cuén;

B L T



CUADRO 3

DEUDA PUPLICA BXTREAINL DS NEXICO: AUTORIZACIONES,

1370-137¢6
A CS suthrizeeiconer en wiles e € 9lepes
1a7n TE 808
1971 T39.214
197: 966,711
1972 z4ll5,428
1974 3.014.46)
139732 4,011.110
137¢ 5.006,247

Fuerte: EIRP, i/-1l¢ Dabt,..n.ll7.
tu corriente o Qe ledlonos ge prrpes VR OC GesemneliBr un nEoel |
imnzrtents, {(vir cuadre £)}. El creciente frote wmiblico hece -

JUADRO & |
CUINTA CORRITNTE D3 Li PAL-NZ2 D% PLGOS I'EXICANA, 1970-197k

" ARDS Millones de & 1lr-ror
1370 - 1,187.9
197} - - 928.9
1972 - 1.005%47
19?3 bt 1‘ 528.8
1974 = 3,226,0
1375 ' - 45_442‘6
1376 - 3v683.3

Pusrite: Pance ce Mivice, Inﬁicndorcs,ecoﬁggibdg}ﬁwafidg'aﬁog;}ff

cue el rabicrne rrourra, ceéd= vez, ¢n mever contidad Bl endeus
dradcnte extefno, -
En lus gimiientes aice, 1o situacifn inflsciena—

rie verristié, 2ef come le inestabilided cembisrd{s = niyel wmun
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diél. G+ presentd un detilitermiente en ¢l ritme del crecirien-
te de 1lr oreduceisn, metiveds ner 1 dieminueiin de 1e demonédre
jntern= ¥ externa, cen creacer de meterine nrimec v rifider del
wprrrte predvetive, lo curl Drvercei’” war o weyrr irvergecidn, -
Adem s lrs presi-nes rue ejercis 1s neritle cevalunciin del mr
v¢, se menife=tabs en un=a bajs alin mayer Jdel rherre intﬂfno, -
meyer fugr de eonit:len, feolta de inver=ji‘n nor nrrie el rre-
ter nrivade: re hize necre-rina un pAaste meyer dal feoter nﬁbl;
co Tinencisde ner crédites externcs, cue prre 1975 ~leenrzf 1z
cifre de 11.612,9 millones d= d'lerrar, cue renressnté un inera
mentoe del 45.7 per cisnte resnacte 8 1974.

Al fineliz-=r el seavsznin d¢ Echeverris, =e chser-
ve el pran incramente de 1z ceucr edterna del peir, en centra-
neeicifn con l-g declerecisnes cus tente en ls cemmefin ceme &1l
cenienze del cexenic, hecin un aumente centrelsde v dismminucién
Fi sre uosible, dedl endsudnmiente externe del pais,

De acuerdr = 17 rastriceiones nor n-rte del Pen
ds lenetarie Internsciens1l, en 1ls cual Nixice unicemente pedie

utilizrr 3000millen=s de ﬂflﬂres, dursnte les tres sipuisntes
fiem. Despuss de 1376, el pcbiexrnrs ce endeuvdn selemante haste -
diche l{mite iiem: 1978, pere en el aflo de 1980 aumenta un no-
cc mée los crédites selicitadem: nmste em pare hacer frehte )
ﬁuQVﬂﬁ inversiones,

En el gobicrnn de Lédpez Pertille, ce inicie unﬁz
nnevs estrategia econfmice, en 1o cual me establace ln-ﬁaiian-i.
w27 pera la Producciin", #s decir, un acuerde entre el soherne -
v 1ln emnrese privads, pzre Brc-r /) nafe de 1n crisir en nue__|i
fle encentraba, nere come re cbserdd lop resultedes ne fueron_-ﬁ
peaitives, pues en el peréaﬁo de 1976 hests el términae de 18 =
administracién, 1~ deuds externs sae elevé en ferma eecandainaa;1'
Al finelizer el =exenic del presidenﬁ% Luis Eéheverria, &sté al.

r

!
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cernzaba un mente cercrne 2 lon 20,000 millenss d» dolopaw, In
a1 secter privade re entimabs en £.000 2 12,000 millensr, lo
aus pitunbn p 1% deudna eyternm tetrl, rlrededer de 30,000 mille
ne= de 6{1rrer. Al cencluir el :exenic osl precidante Lipez Per
tille, 1= deuds wxeandif antre &0.000 v B5.000 millonas de dAd-—
iprsa, D+ nculd se d-oenrende ene méno de 70,000 millenss de a51n
ree serisn rtribufdoes sl zecter piblice derruer A= la necicna-
lizrecién d~ 1o b-ncr camercierl; diche deudn abserbida tetrlimen
te por el Estade mexicpne. En el cuadro 5, ee obrarva la evelu
ciéen de la d-uda tetnl de méxice, entre diciembre dr 1971 = -
diciembre de 1982,

CULDRO 5

DEUDA SXTRRANA DR MZXIC0, 1971-19&2
(mile~s d» millenar do &flares)

afle  Secter Publice "Seétof Privede #Priv.totel  Total

1971 4,584 2.095 31,5 -6.641
1972 5.064 2.63?2 4.2 7.696
1973 7.071 3.182 31.3 10,253
1974 9,975 4.549 31.3 14,524
1975 14.449 5.645 28,1 20,084
1976  19.690. 6.294 . 24,3 25,894
1977 22.912- 6.426 21.9 29,338
1978 26,264 7.152 - 21.4 . 33,416
1979 29.757 10.500 26,1 40,257
1580 33,813 16,800 33.3 ‘50,713
1981 524961 21,900 29,1 74,861
1982 58.874% 26,000 30.6 84,074

*"En ngaste d» 1982, el smcter piblicnr mbsertid a1 endnudnmienl
to externo d= 1” bgnen nriveda,

Puante: Diexnex/Wharton, Néxice, Ecenemetric Medel, Piladalfis,
eners d« 1984,

-

Bl endsudnruaienta externo, centinis siends el iﬁne

trumente 1% utilizado pora elaber=r lss nprepremes de degsrre- .
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11e del pafe, d2 1o actusl sdainictemeidn. Si ebmspvrmon rus en

1os 4 Afles de Febierna d:1 Lic, Mipusl de 12 Madrid, 17 dauc=
rxterna continds cracisnde en forma salarnante, nuers al pafs -
a1y lre nctunlas M~mentes tisns wno deaudn 4 ~“mreximndomeants -
102 millenes do @ lares, £in contrr con len 7,700 millenes ce
aflaren ruz 8+ oncusntran en nreociecifn don 1a bonee oriveds,
pora un total de wprexim-dements 109,700 illener @~ Adlares,
n® decir, ous en cuatrs ebias, 12 deuda extorne habrd =udentads
ent Aanrsximadamente 26.000 millrnes= de d4l-reg, enuivalents -
un 31 ver cients, colrcande 1 nale ceme =l maver deuder del

—unda. Ver cu=sdroe 6,

CUADRO 6

DEUDA EXTIRNA D% NEXICO, 1373 - 12377
(1iles de millenas de dflarpcs)

—— Y s, .

Afie Sectar Péblico Secter Privnde %Priv,totsl Totrl

1983 T73.468 19.107 20.6 97,575
1984 75.71¢ 1£.500 19.6 24,717
1985 75.307 18,570 19,6 Q8,407
1996 €5, 600 17.100 16.6 102.77°0
1387% 91.570 16. 800 15.5 108,370

+ Deude preyectndn,
Puente: NAFINSA. "Invn-ct~ dz 1-e Vari-ci-nes d=2 1-f PTagee s =
Ingerfs Intern-cism2l en le Doud= Externe da Féxico",

en ¢l eresdo de Velor=g, Vol 45, adr. 28., dulia 15 Qe
19383, ’

Secreteri- da Hecianda v Crécditns Plrlics. 1986+19R7. .

4.~ Concentos e Douds Pdblieca:

Se mresentan zlrfuncs concentes de deuda mitlies,
con los cue diferentes autsres han tretade de d2finir, lo cue
"8a nuede entender nor ella:

"La deuda pliblica es un efcte concrete de crédit&
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plitlice per medic del cusl wn peltierne abtiens recurses nreve-
nienter de les mievbres de unn comunidnd ¢ fa atrae pebiernes
¢ &= entiénrder pitlices ¢ wriveces; ner® reintesrarles er un
plere Ceberrinsee ¥ prpende cierva trree T interd e (Salese -
villaepemer, 1950., ©.16).

"Dauce Phblicr, todn el poeive 4o owr Brisde, -
nravenge ¢ nn Gt 1n cesifn e prféer rdevicitive cen 1 eerfe-
ter de préistame"(Occrio Granracs M, 1961).

"L deuds fincnciera e un potierne hoeir indi-
vidues ¥ ~tres sebiernes, Incurre un peticrnc en fevd& culnde
se enfrenta & neceridr-dee ternerales, per ejernmle cuznde el -~
infFrese pmbernsmanial nc naele cvkrir eus wreniees peetee, ner
energencir ¢ rierras ¢ guents €& orMeilrr: neeersric nener on
nr/etice nrrveetnr Ge cbrre pdblieas 8 1sress alanc® (Dictions-
ry of lioccern Ecenerics) '

"Bl términe deuds pitlica, ueede en 1 literstn
re fiscel, ce refiere + =ruellre opereci-nee finsncierrs el
estede, cue tienen su eriren en €1 2cts pOblicns Ae padir nres--
tadey estc es, unz trengsceiin veoluntarie smirs =1 RBetsdo ccne
prestetrrieo y el ueuarie nrivade del capitel cnamn prestemiste,
For lo tante, ns incluye l=2g deudeseg eriginsdrss nor etra close

‘ae'obligacicnes, oemn per ejemnle, lme deudres criginsdas por
grlrries nd papados (vor el goticrne), nensinnes'ﬂe-retirc, -
contrates de ubrre mitlicss = indemnigzrcicnes Gebidme n dofioe"
(Bneyclop=din of the cciencie)

. La dafinicién dade var Oserie Grenadas, eg la -
riz mAe se - justa & les rerunrimiento de asfinieifn, nuesnte -
cue inecluve todas L-s deuldas &z un Esteds, por $el ﬂ@tivn.sef.

puade dacir rue esc 1= rue Mejor dzfine 1= Ceuda wmiihliea,
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5.= Causis del Nndeud- niantas Brisrno:

) Cour o feneviles:

B srimar luccr, 8¢ fncuentra 1~ arientncifn e
1s prifitics rceonesicr v 1 mEneis do slimanngs fe cus nrincine -
les instrum ntes.

Lo diferentas mnadnles utilizadee, ov-r~ laprar
Bl nrorraso v er-acimiente ¢de 1~ acenonin el nais; fue 17 cpPupe
principsl del enorme cendeudarniente externe. Parn 1o déeada de
los cincuentas, ce utilizé el medelo dr custitucidén de immnergn
ciones recpecto de las exnortseisnes, causdndese 28i un efacte
dealaverable en l= cuents cerriente de 12 halanea ée parFes, Tl
emnlec dGel crfdite evterno, dursnte los aiics de 1la mestpuerra,
tuve uns evelucidn relstivsmente lentr. BEn cete per{cfe el fi-
nrneirniente externns nrovenie g mentelmente OE institucin -
nes, trles come el Bencc Fundirl de Exinmbank ¥ 1 Peondn Manete
ric Internacienel. =1 s2lcée ¢e 1e ceuda al 30 de diciembre ée
1952, ers superier o 200 0illenes de GSlsres, B 1955, 1e
deude plitlice externa =ge elevd m 40D millenes e &4drrec; » =
pertir de cge aiie y heste 1353, el e2lan de 1 Genda mantuno: .,
unk lipera tendencim al rlzs en su t&za de crecimiente,

Cusnde se inicia 1= ‘dfced= de lon sesentes, se

vrecsnta une acelerndé~ evyoveneifn, p-re slesnzer en 1862 un men.

ct

o moraximmde de 1,127 millones de d%leres, y, p-ra 1970 ﬁnfpg_f
ce == de 5,000 millonere de dAl-res, En M&xice dsta eatrﬁtéﬁia 
de decrnrrello se conocfe come "dessrrallo estﬁbiliznéori éu m#:”
ta oprinecipel erz 1s induatrializacifn, B1 enﬂeuﬁﬂmientn'éiﬁef;ﬁ.
no fue utiliz- dr p:r= mAntenser el ritme de crecimiento e'incr£  
mentzr el ahorre internc ¥y msra recelerar el nroces~ de forme -
eibn de cepitel, come también pers montener une velftica ée'ei
tabilizaecidn de precios y estrbilidad eambierin,

L~ :mtilizecién:: principel del financismiento
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extzrno, #e dirigid primera, p r2 cubrir el déficit en cusnt=
cerriente de 1a halenza de prger del vpais, Zome se dide rnte~
riormente, dobidn al moadele de sustitucién ée imnertecienes, v
ceme cgonscecuencis ce efte redels L ditntrbceiener creelon cer
lerrazmente, mientrrs cue lre e¥nertacicnes ¢r-=dicienslesz per-
G{sn din=misme; ner stre l-ds, =e vresentaba une dieminucifn
en entrrér de divisee ner concants de turieme axtranieres, clé-
sico cemp_ensader des 1lr cuenta cerriente; otro facter de arte
éficit, ern 1la creciente sebrevalurcién del pess mexicane.

En sepunde lupsr, se utilizé n-ra cubrir el dé-
ficit del sector ©iblice, debide 2 le escasez de recurses nece
anries ner prrte del pris, pera legrar 2l deearrello de les =
nrapramas 2 re:lizar; pere erte d&ficit, se drbe a 1n falta de
uns nelitica fisesl adecusdr ¥y nece prepretiva rue Arrejen ni-;
veles de recaudacién sumenente bajes y con tasas elevAdsg de -
evssibn 6o imouestos, wor fzlta dr voluntad del rebierns pera
implementar une ruténtice raferme fiscel, cue pfectard realmen
te 1rs estructuras de neber pslitice y esendmico. Per otre le-
de, la mayoria de 1lop emnresas estntzles trabajen cen centinuem
déficit, y =ubsidian perte de sus preductos vendiéndolos en =
muchrs ocrsiones B precies m’s bejes rue suc cestes preducien-
de nérdidas impertantes. Por le tante de esta meonera tantb el
gobierne, los erganismes descentrnlizados y las empresas de pAy:
ticipreién estatal mayeritarim; contribuyeren » 1A ncel?rncién:
tdel precesc e erideud=mients externi de Méyice, mcudiende. cunti
nuemente A créditos extarnes comec ferma sencilla, prra evitﬂr
presienes sacirles y peliticrs ceme tambien, peora reaelver otrea =
problemas financieres, L

Una sepunda ceuse, asn las ralacienes econ‘hi'-w

cas con el sxterier, y el cemportamients ecenémice internacisnal,
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La relrcidn d= Néxicoe cen el ~ryterier hr ride de
danend=ncin, entendiande ceme depandencin unm siturcién cendi-
cienante, =F dreir, 1e nelftics mconémicn mexiesnn ha est-de -
crndicicnnan nor 1l capitaliere intrrn-eisn?ly orirers crmie D
pris colenirl exncrtmder nete ce m-terise primes (rpriculture,
minsria, ete.), Vv #n essunde lur-r desoufs e ap indanendsncia,
integrfndese nl cemercio extrrier, siende dArte cocter el de me
vor impacte pera el deemrrelle ecenémnice del pais, Dueste cue
1z nmayer cantidad de recurses vrovienen de diche sescter. En el
cerpitule cuzrte se hace un anflisis ds ésta danendencin, v céne
Méxicoe ha celrbor=de en el desarrollo del cApitalisme de loe -
prifes é2marrellrdes, wer medic de 1z sunsrexplotacién del tra
bajader y por lu exvertacién de les flujos de enpnital (servi -
cic ds 1n deundn), Cemr Cicen los scenomistas eatructuralistes,
el intercambic entre los pepices del centre y de la periferies em
desigual, es decir, cada vez mas existe un deterioro en les tér
minos €a intercambie. Iios productes imvortades (mmnufacturas)

» nltes precies, mientre~s oue los vreductos expertades (materins
nrimnag) A bajes precies. _

Y 1a teépcera y dltims crusa podris ser el cambie -
en 1la confermacién de 1la dauda externa, con un ceste mayer del
gervicie d=2 12 mismn, '

Anterisrmente se menciend nue el endeudamients éz
terno mexicane cemenzd cen 1lns instituciones oficinles multilg‘"
terales en 1la décrda de los cincuenta. Estas institucienes ersn
el Banco Internzcienel de Reconstruccidén y FPomente (BIRD), el
Bance Intersmericene d2 Des=rrolle(BID), el Ponde Menetario In .
ternncionrl(PHI), y stros. Estas instituciones fusren las fuen
tes de fin=ncizmiento » cue Méxice recurria para leprar recur—
205 y per ende spcelersr el dansrrelle esconémice y veder imvlan

tar el modele d= sustitucién de imperteciones (industriniiza -
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cidn). A 1edidn cue se fue lorrundo una meYor madurez y =esie
bilidad, comenznaron n disminuir los préstanos nor vrrte de -
lee instituciones olici ler, gue pern 1970 teni~n prestrdéo -
aproximadamente 7.0613 millones de ddleres. Se destrca la por
ticivecidbn del RIAD, nue concede =~ Néxico el primer préstemo

en 1949, y para 1970, le tenis prestrdo 979 millones de déls

ret.

Es ag{ oue nor 1l=8 nccesidades de Tinnncismiento -
éxterno vlenteadas por el modelo de sustitucidén de immortacio
nee; NMéxico se wvid en 1lr necesidad d: 5uscar financismiento
en forma creciente en instituciones de carfcter nriv=do, cu-
yrs condiciones vor lo peneral son bastante arnvosas. Por el
vrestigio cue Véxico teni» con el exterior, édstes institucio-
nes le facilitaron cuanto préstemo solicitaba, va nue en 1p
década de los setenta existiz una oferts excesive de capits-—
lee, vor eso en 1l- sctumlidad se habls de 1 corresponsabili-
dad del endeudsmiento externo de los paises en deserrollo v -
de los tencos vriv-~dos,

En endeudamiento externo mexiceno se scelers de.eeﬁ
forma, puesto cue existe un= creciente varticipacién de loe
bancoe privedos en el fin=ncirmiento de la deuda axterna. los
vl-zos de amortizacibén son mis cortos y n mayores tinos de -
interés. Entre 1975 y 1980, l= prrticipsacibn de los tancos -
vrivadog en 1s deuds externa, por ejemplo, p=28é de 65 nor ciég
to a 75 por ciento, ¥y, prra 1982 era de aproximrdamente del —
85 nor ciento. Por lo tanto ¢l costo de 1s deuds externa'aum¢£ fi
té considerablemente, ver curdro No 7; los interesese pfome ;'f'

dio p=saron .de 7.7 mor ciento en 1975 a 1643 por ciento en. -
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CUADRO 7

PAGOS DE INPHRXSES Y DE AMOTTIZACION DEX SERVICIO DE IA

DEUDA EXTMNA DEL $%070R PURLIBO.
(en rnilloru-q de ddlares)

-- —-— et —— o ———

41.08 "IN PERESES AMORTIZACION TOTAL
1970 290.3 565.6 £55,3
1971 306.2 511.1 817.3
1972 321.4 601 .4 22,8
1973 442.1 896.5 1.338.€
1974 T707.1 628,0 1.395.1
1975 1.031.5 855.1 1.F86.6
1376 1,318.7 1.156.2 2.874,2
1977 1.542.3 2¢295.0 1,837,2
1978 2.023.1 4426443 6e2874
1279 2.888.4 4,285,9 TalTdal
1981 5¢476.0 4,806.2 10.282.2
1982 8.400.4 5427044 13.670.8
1983 Te346.2 4,589.9 11.936.1
1986 §.600,0 7.600,0 164200.0

Puente: SHCP y Banco de Mé&xico, varios afios.

* Antes de la reprogramacidn de 1s deuds.

1981, y a2 14,3 por ciento en 1982; cifras del “ID, el sarVicio
de lr deuda prsé de 1.886.6 millones de dflsres en 1975 e -
10.282.2 millones de délares en 1981, y, 13.670.8 milloneq de .
451 .eg en 1982; y prra 1936 el servicio de 1m dcudﬂ fue de --"7'-
16,%00.0 millones de délares,. El p:go de interecses pRTA 198 i
fuia de 8,600 millonees de ddleres y los5 amortizacionee de '--
7.600 millones de dbleres.
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51 erfien ve 1 diude exyterns cenbretrée nap 3 pe
rierne ¢e Mfyice e nredeminomtremente oriv=do, 1- bence ner -
termericrns N rife ciemnre determinsnte » ro Bfyico, siende

-

eebe v incicteer w0 1 tencncencic de Féxice Trevte o3
trdes Unider: puee rorexim: dauente el 75 mer cients 7e 1o ey
nortr ciosnes mexicrnrs, se dirifFen 8l mercica nerterericrone v
el 9 nor ciente de 17 immertacirnes nrovienmm fe Brtacors 'nie
fdos. LP vwrincinsl fucnte <2 inverridn directr nraviene e Zaip
dne Unidne, es rei cne 1r éeuda extern? mexic-=ne adruiribd un

- - R £ - ) "“l . ﬂa ‘ 3 ca
rumbe ne =decunda, puer n-sd de ofieci=l # orivede, crefnéree

neyor Sependencir G2 México con les bances nrivedes.
b) Ceugss Zppecificre:

Eyxirten ruch-s crustc esnacificee (el end-vde-ien-
tc externo, meres entre lne drincin=les se encuentrzn l-g 2i -
paientes:

e Industrielizroidn Acelerada: E1 modele a2 frrmacidn intensi-
vh de ca2nitel v 1p relecifin esrtrechs entre el peohierns y les -
empresng trensnacionales estd brsrde en una induetrializmcidén
rcelerada, ésta jdeolepi= se llrma medelo €= sustitueidn Ffe in .
vortaciones; fue utilizado per Nfxico en forma intensiva prra

e=lir @el subdasrrrnlle. Is consecuencis inmedi=te ~ue se nre-
sentd fue un desajuste en cuents corriente de 1= balunzn de pq_
Fo0S, pues prre Gessrroll-r ésta nelitica se necesitaba grandes
cantidades de productos imvpertedes superando en formn sinnifif'
cetiva A lap expertaciones. Aden’s log vreductes imnnrtadbu. -
erAn de meyer velor oue los nrrductos exnertrdns, ente este 91_
tuncién el gebisrne se ve en le neceeid~d de rocurrir al oré l..
to extarno,

El cambio continue ce 1lr tecnnlapis nrASentg un

m=yor problems debico = oue Néxice debe estar = cada mnmento _.-,f
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efectuanie nmedificr-ciocnes en su nl~nta industriel, ner sjennlo,
pedrin ser lo cue retunlmente se discute s nivel nrcionml, re~
ferente A 1l famosn recenverrién induetrial, cve imnliceriz in
vereisnes cestorne rrp meprte €8] pebisrne, ectn fahife 8 orne o
1r inversidn eEtrAanjers he venideo fisminuyande = troaves de Jor
nfies, v runrue, Se nusds 6ociT cun 18 mayer oarte ¢ e~fte invar
eidn se afactiie con les miermos recursos ¢ léxico norrues lag -
emnrea- s extranieres colecrn accienes en el pafs y de 4£stn for
ma se finsncia, E1l serctor orivade mexicanc ne tiane les recur
ass necrsarioe p-rn realiz-rln, ver tal metive el rFotiernes enn
crécdito externe y nn cen recursers orepier tiene rue afectunr -
esta peliticr,llevende al pafis a un mayver y r#nido endeudsmien

te externc.

« Mrrginncien de 1a Agricultura: La neliticm utilizoeda en 1r
fermacidén ¢« chpital imnlicd cue 1r mayorir ce los recursoes -
disponibles se cannliz=ren 8l secter d¢ la indurtrim, sbsndonnn
de otrez sectores de gran impertancir. I2 agriculturs fue casi_
olvidadéa ner el gabiernc, condensndo de enta manera rl rtraso,
el zistema aprarie y » forans ineficientes ds nreaduceidén,
Aprovechande esta siturcién l-x emnresag trans-
nacion-les =& dirigieren n este sector efectuande impertantes .
inversiones., Y asi ds ecsta manera,el gobisrns cedid al capital
extranjere menepilice imvortantes renglones de énte activiﬂad;”‘
per ejenple, 12 transformacidn dr preiuctosbalimenticioa; Se «
ha llegrdo a la situncién, de ser Méxice un immertante experta
dor de oreductes alimenticis®, a ser un imvortader 8s esosm mig“ 

mas oreductes.

+» Caida Ppusca de los Precies ds lza Mabering Primos: Less pre-
cieo= de les materiss nrimrs sujetor 2 1ln especulscidn del mer=’
crde noe han tenide uns esgtabilid«d admcunéa,

Bl wercads internacienesl se crmracterizs ver unm
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virtusl menepalizecién d= 1n &Qmanda ée materi-s oriras ¥y ds 1=
oferts d= mnterins manufscturadrs., A raiz de les deccubririen -
ten de pétrelee y e lns grandee exvorincienes efecturéns ver
V&xicy, revresenten ingrarces fabuleses, le ~g{ rie ca mastobla-
cen presunuestes @ epreces,en bape s espry dividre ee h-ecen -
plnnes y proframss de desarrelle eptimietas n-ra lagrar un cre
cimients Acelarade ¥V rumentar la gaptreidn ¢s recurses conti -
nues, Pere Gabido 2 1rn ceida bruses d= les vreciocs del patré -
les v de 1lns moteri-s nrimes, en 1982, y centinuAnde en émccen
g0 en les afips sipuienter; les recurses esperados dismuniveren
centinuamente, presentindecse de= pesibilidadss en leos prosre -~
mas ¥ plones ya eleborades: primenrns ara la ¢ée caAncelar esor -
preyectes &+ desrrrolle cen les pesibles consecuencinas prra el
pais (Cenflictos pnlitices, scci~les, atec.), 8 centinusr con el
fesarrello f« ler NHlones,,

Ante éstn situncidn Méxice recurrib al endeudn

miente externe prra centinu:r cen sus progrsmas de desArrells,

para evitar taabifn el d4ficit »n cusnta cerriente por lee gran

des importecienes realizrérs, Ea-2s{ vue en el afie de 1981 el
dfficit en cuenta cerriente fue 62 12.554 nmillones g= ddlares, .
" pues las impertsciones alcanzaren 1= cifra apreximada 23.929.6
de wmillenes de délares, y para fines de 1982, ol dfficit pré

supuestarie superaba el 16 ner cients de PIB, Ia deudz extern=z

se expsndié, enormeuente, Acentuande 1la drpendsncia del pafs =

frante Al exterior.

o« Le Puga de Capitales: Al finslizar el gebierns de Echeverrfq :

y Al cenienze dal gobierne Ge Lépaz Pertille um nresentﬁbn ﬁna

gran crisis en el pafs, Pue asi cue en 1976 efectin une sifni-

ficativa devalumacién del Dese. Per faltr de camnroﬁiso renl de.
impertante cemnonentes dsl secter privade, y cen alismzs del -

gobierno se realizan pgrendss fugas de crnitales. Para ese Pﬁo
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ee caleouls en = 'r ¢ 4,000 willeres de ¢71lorer y,en un corbe
pericds fo tiemne enty~ 1376 v 1371, er ¢ .cir, ern cince 2fcr
1a furz €2 v pitalerr fus ds Anpexism crnoente 27,000 milleones Aw
cAlerre, ¥el enrulneidn dasenfren-dn O rirners an cuente 0o
Sjvicce ertren i v onovhs To 1or fldtee reen T derw ono 1A
tic+s “rl nufe, ra nuefe 1lan-v teolidy "cleptecrreis". Féxiea
reeurre entences Al crfcdite externc mar: rueyizer Joe doFn jur-

tem @21 orde, netived- var 1a fupe Q¢ comitnales,

~Prrcr Divereee: Aeuf =+ grntemvlan les synorirciecnes - cPni
trl ef~rtundns nor concepte &e rer=lize, tronsfrrancis fe tec-
nolerfa, teneficie » 1 £ invereicnes estr-njerrs, Les cectes én
traneferencin de tecnnlopis centernl- sancetes teles erme: po-
For rie’ licencia, desiiie d¢ dinrenierin, ssistencin téenies, ete.

Sepin estvdios fe 1r CEPAL, HR (s=martrads ocve lo=s
beneficios p-padne por inverciones Cfiractar fe lor peires infur
triclizacoe de Américe Letin-, hen sife cince veces waver ryue:

1-s invececiones €2 nusvees inversiones,

r
6.- Contexto Econenice Internc.

A finalen #el s=isle pnsace, Féxico comengé un» -
politice fe industrinlizaciin, inciPndno cen el mejoramiente de -
eu estructure, auwsento de las vias 6e cemunicacién, especinlven
te les ferrncrrriles. Despuds de 1r noetpuerra, Mixice impuls&'f
en forza ouizéd incensciente 1z atrpa de sustituci’n e imnértiﬁ
ciones. T=ta palitice fue mela on todes lor pafres subaesarro-"
11-dos, nuss se crefr cue 6e feta manera saldrian Gel subfern-
rrollo en nue s¢ encentraban 2 un ritme =’s reelerada,

Prrs ¢l femarralloe do ésta nolftica =e recurr?
en frrme creciente al enczudrmients externos, y més min en las
sfior cincuenta, Pers en los sesenta, exictid una inaugtrigli_ﬂ‘fg

zacldn =2in cambios en su estructura. Pers luepgn se obsarvd
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1- nnﬁesidnd iin al~gburr combies &1 1e nal{iics industrizl noro
mnjersr lar niveles d2 competitividnd, ners dagn fue irvnesitle
nor Aalpuneas I'netores rue 1o janasitilit ron. Bn lo= =%ns eaten
£t~ v furamte ol oure metralers, 10 vieider G0 ommrogs srsduno
tive v 21 elay-is cgorTicientr de inmnertrcionere Jieron lueer =
un seelarats ineresmentn €+ Ang joncrtuginmen fde fadn finn an
ang CaCcenic.

Yor atrs nerte, Dera loes mias 7o 17°1 v 1272, -
continué el eleveadn g-ste pubernanantal con #l censisunionte en
daufraiznte extorne, 2 nesar del desnlame - los nregine Gal
nitrcleo A medindos de 19f1, Efto nof mernite coneluir, v cemic
e AL~ w:m anries =materiores, ~ue = (iferencis del erso norasl,
ar dacir, €1 (= enteun-ree n-ra h cer {rente a deecervilitrine
trinsitarios en cuent? ctrrisnte d2 12 tnl-mma de pagns, o na-
r= fin®neci»r nrayzctas de inversifn: los recursse del exterior
no ge deatinaron nere inerenentar 12 c-nacidad nroductive del
n~{s, €ino n ra otros menesterss ne nreductivos

Wéxico s=ntuve vor lo tanto unz indusiris noeco -
cenpetitive en térninos intern~mcimn~les y muy denendiente de -

129 importaciones wueg tienes de c-nitel, Se han aplazedo cambios

inficpenssbler cue en le ~ctuelidrc son necesrrios,

N . Fn 1986, 17 mopnitudé del servicin 8e 18 Geunds P

Yiica hadbi~ elinin-~do Ge heche 1- crpreidnd d= shorre fe)l goCe

tor piblico. El sgervicio d: la {euds revresentaba nproxinnéﬁwe§; 
te el 12,5 pop ciente d2l PIB; 1- recoudeeidn fiscel ne petrqlg(t,

re fue ¢ée -~nroximadsmente 9.5 ver cientey los infresos fisbaiés-
provenientes fel pztrdlec serfen del Srden de 6 o 7 nor ciento’

el FIB, y el #rsto corriente =l 4,0 por cionto. Bf mov rifi-‘{E'
cil rue exista unr reduccidn d=l A4ficit piblice baje eptﬂp -
condicioners con risnecte del nroducte. interno brute. Si teneﬁnF““

en cuentr cue el crecimiente promedio snual de 1ln deuda externs -
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weete 1970, Tue ¢) 10 »1 14 ver cisnte, v v ro 13°07,4c4e en
increnentt »n (Y wer ciente; nientres eae ner cofir d710r fun
insrescta R) pads, 97 ner cicnte eetnla comnpractics 2 oopr
e oeaevieio 60 A devde s s de-fe 2d eopvieis o 1 v pe-
vpecents netuuliments wn 57 nar clente do Leor exnergreirnes, W
n{e @ encuentrs en un- situnciin ne (- napfeneit ereciente -
ce todne lor secteres (2l onie, reetindole cof- e mawer Sopi
£ifn en sus nountes internos,

Be neces-~rie, snte éste crisie recenceer 1= situa

cidn ¢z} vrie, sus ventejes v tarbien sue cerilidercrs, ne

[ )
[N

m

o
o

mc eu ubicacién en el sistemr econdmico internnaciensl, p=ra -
efecturr noliticrg €& dGee=srrnlle ~decustas; dicminuvendr 2 te-
é> coste 1ls denendencia con el exterinr, Yuseande el snrevecha
nmiente r'xiqe ¢e sus recurees £in inererentpr 1s deude externﬁ;

L=se e un~ mayer depencencin,

7.=- Legrlidad de 1m Deuda Externa.

Con 1lp mprobrneidn de la Ley General de Deuda Pibli
ca, que entrd en vigor » prsriir del primero de enero de 1977
el ©stado mexicano crer un mecanismo pera la regulacién, nlanea -
cidén y control de los recursos gxternos aue el vafis nebesitﬁ pg-'
ra su crecimiento y deserrollo., ‘ '

El capitulo primero, oue trate de les disvosiciones.
generales, en su articulo tercero dice:"La Secretarfr de Macien
Ga y Crédito Pdiblico es 1a dependencia encargeda de 1a nniiéa;'
cidn de 1l» ley, como de interpretsr y expedir 195 disnoeicionéé .
para su debido cumplimiento". | o

El articule cu~rto del capitulo segundo, de 1és.fa-: ﬂ
cultades de 1la Secreteris de Hacienda y Crédito Pﬁblicb, en su i
nuneral cwinte trats de contratar y mane jar la deuda pﬁb&ica'_-" 

del gobierno federal con 1los organismos internrcioneles y se re



53.

fiere & noue loe: vecurson obtenidonr fiern dertinndoe & la resli-
zacidn de nroyrctors de inverridén o netividndes vroductivere rue
egtén rcorarn con 1lr polftien de desnrrollo econdmico ¥ Social

y rue genere los recureos puticientes pera el pago del crédito.

En numeral snterior es muy clrro en su intervreteeién, -
puse hrce referencies a ocue 108 recursos o vréstamos del eyte -
rior seen dedicndos Wnica y estrict mente r 1r rerlizacién de
proyectos productivos ¥ cuz #ensre los recursos necesariocs p2
ra el pego de los créditos. Se hn demostrmdo cue 1la mayvoris de
los préstemos no han sido utilizadoe para este fin, rl contre-
rio, se han invertido en coaas improductivse, nor ejemplo, pa—
ra cubrir el déficit del sector piblico, prrr tretar de estebi

lizer 1lm economiz motivrdo por 1s fuga de croiteles, ctc.

El ertfculo noveno del capf{tulo tercero, dice oue el 005—
greso de la Unidn autorizaré los montos del endeudemiento direc
to neto interno y externo necesarios p=sra el finnncismiento -
del gobierno federal y de les entidades del sdctor pliblico fe.
deral incluids en 1ls ley de ingresos y el nresunuesto de efre-
sos de la Federacién, =si como d=1 Departemente del Dimtrito -
Federal. En el cuadro No &, se muestre 1la estructure de 109 in
aresos ¥y egresoé totales del sector niblico federal, ¥ cémo he
jido aumentando el déficit en dirho sector, por lo rue el gobieg
no ha utilizedo parte de los préstamos externos pnra.finénciér-: _
este déficit, lo rue demuestra rue los eréditos no-se‘han ut11i ..
zndo pars finrneirr obrss productives sino prra sostener una 5£ _1

tuacidén burocrética de gobiernc,

En 1la parte introductoria de zsta lay, se refiers » qué'lé
nacidn, "ha aprovechado los recursos disnonibles en los mércaaog
finencieron tanto intermos como externos para 1a realizacidn de

obras productivas de interés nmnciongl y cue geners Bu,propia
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fuente de pvro. ®ete nolfticn hr evitndo immoner carpsg excesi
ves n 1s noblriciédn v hna pido imvortente pAra acrecentar el =cer
vo urocuctivo n-ciontl v 1r brpe ccendmics del erecimiento fu-

turo'

Be cierto oue se hen utilizedo los recursoes dicnoniltler en
lon merendos finrncieros, pero no e han invertico totalmente
en obres productivas., iHdem’s dice cue est- politica h- evitede
poner cerpams excecivrs a 1~ poltl-ciébn, acui surgen interropan-
tea tales como: cuidn entonces estd pasando el excesivo sorvi-
cio de 1= deuds % bor 16pics se desprende rue er 1fr nobl-cidn,
medisnte los impusetes; y con los demfs recursoe rue cuents ls
n~cién como netrdleo,c-fé y meatorins primns en renersl, dis-ai-
nuvendo 1la posibiliaad ce 'm mejnsrzuniento del bienest-r de la

poblacidn,

CUADRO 8

ESTRUCTURA DE LOS INGR3I30S Y EGRISOS DEL SECTOR PURLICO FIDERAL
' ( en millonas de pesos)

A0S INS "{ESOS EGRESOS DERICIT
1973 134.569.1 181, 398.1 46.829,0
1974 189.681.3 251.395.2 61.713.9
1975 250.356. 4 365.772.1 115.415.7
1976 314.623.3 438.509.7 123.88644
1377 438,332.8 583.125.3 144.792.2
1378 5E85.625.4 766.908.4 181.283.0 .-
11979 €06.334.0 1.067.9EL.0 261.647.0°
1989 1.295,353.7 1.679.982.0 384,628,3 .
1381 1.528.316.0 2,340.178.0 811.B26.0
1982 2.811.685.0 4.470.338.0  1.658.653.0 .
1983 50664 .475.C 7.534.372.0  1.889.8G7.0.
1984 sd sd edq
1385 14.683.600.0 18.498.520.0 3,808.900,0
13986 80 Bd &G

PUENTE: SHCP y Benco de MZxico.

ad ;

8in d~tos.
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Dervutle e 1s nostpuerrs snarscen fan necicinners ne -
ien ¢ofirni. ¢ con resmecte ¢ 10 deuds o pelities finsnecirrs -
pubernemental, unne cue concideran los féfiecit v sunerdvit en-

2o elerantos del cecnrrolle, cc fecir, cetdn en faver de 1l-e

.

deuéme, v otrer rue ectfin en contra, ner 1o rue éehe existir -
un presunuesta eruilibraca, w2 rma 1 -5 deudrs asn noclivers oara
la politica econfnmicr,

Les cldéeicas est=btan en eentre s 1- intervencidn del
Estzto en »funtcs ecenfmices, per le tantec, 2l ®steds no fabe -
enteudsrse, Hiem’s el rnrrate ecendmice msrehz wore su oropiec ir
nulsn, es drcir, eriste uns esnontaneided fe los institucicnes
econdrices.

Les neocl’rices <Tirmnban oue dene existir nresunueé-
tos eruilibrades. Tambien como los clfésicos estaban en centra
de leos deudasg, ceasifersbten nue los grstos ded Estnﬁn ﬁeﬁian -
ser Tinencizdes por imouestos ¥y ne nor deudre,

La nueve economin, si ectd de scuarée can las deulasn,
pues costenian rue éstes syudan al desarrclle del nais si'sdn_'
bien invertidee, y 12 vnreduccidn mayer rus les cmntos per.ser-.-
vicie ne representaria ninsin mal prra 1m nacidn sine ?l’cohtrg
nio, ectimuleria 1-5 sctivideéers ecenémicas en general, '_ |
Para 18722, existi{an oroblemas vor falts de | rqcufé'ng — el

neces=riee pera porher desarrell-r su pelitica econdmice; en

-

nlf .
ello, aue Néxicc melicita = variers inctitucionese an Landr e

. o
3= K

préstswes, drnds resulitades pesitives dos nfies despulin, Babas -« -

recurses fuernn utilizsdos pArs =1 pape Gel gervicie ﬂg 12 den
da anterier, y parsa gastos nilitrres debidos n parfades de ori
eis, y para l=s cemnofias d= pacific-cidén ¢el nnfe, '

En el afia de 1936, Méxice necesite de mes recurs=es=

-
L,
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nare coms ne tenin gmurantins,el pati-rne ofrace 100 millanas
ge acres Gm tierrn an difarentes emrtonas; astes recurner fus-
ren utilizodes p-ra cubrir pzger vencicas, Tn el sfe de 1R46
1~ mituseifn #el p {c »n Jifdeil, per Jo rue sclicita 1= reng
vacifn ¢ lor pmras wor Vencer's PErA lﬂif ¢r uneeriben nuevern
préstanes cuye valer rscendir 2 13.500§&ibras de estrrlin-, -
Eete nuavoe erpreéetite cirvidé porn redirir 10 veuis fletante y
prre invertir en prsgrasgns ée ere-rralls,

A finnles éel siple 1lr d2ué2 piblica Avm=nta cen
siéerablenente, nues p~ra 1890 el tetsl se estinn en i

#126.951.183 1illenes ¢~ pesos, tento en deuda interne cone ex
ternz, Para 1904 se firva un ennréistite con 1lr Crsa Speyer ¥
Cin, nor valer «{e 40 nillonee @2 dél-rag. Este préatame ceme -
les rateriores carviri{a n-rs culbritr les sblipgacienes centraf -
cae,

ElL 17 de en=re de 1314, Huertas dacretd 12 sus -
pensién e pagee, esbido a 1lv crisis eceménica per 12 cue atra
vezrbz el pnis, racultade del exrpgeredo gaste del gobierna y
l2s extravagaacies sestenidas per el nisnme Huerioss,

B2 16 de junie <= 1922 se tenim un convenié entre
Féxice y log bences rcrzecdores pera cenvertir la deuda existen
te en délrres, cemc tanbién se recenccisren les deudee farroca
rrilerss y lan& s21 gebiarne.,

Daspuls de treinta ades de suspencienss orreinles
se reanud= el servicio é= 1~ deuda, y =n 1946 se efectua cem
teda vuntualiéné les v:.fes cenvenides y el prestigio de M&xics
cemienza A recuversrse,

En 1~ década 40 a 50, se¢ sbtiene poces uréstaﬂds,
vues 92 plenes un desarrelle industrial 2in deuda extnrné; ﬁe-
re an les afles 60 coalenza 8 mencioenarse sue la dsuda ez un e

dio cewnlsgentario y transitarie, ¥ #n los 70 ceniznz2 = incre



57,

mantarse hmst> 1llepger en 1980 n nivales peligreses, De 1080 -
hast~ 10 feche el pebisarac mexicano certimin =~licitrndés nrie
tamcs 2l exterisr v rennracinnde fu deuda axiorno, 1lepnnﬁ§ A
fener unn de 108 aeuens aAs grondes del munde,

La wanén niblic= eyt -rnn, ora de oris~n oficinl
2n ur cevienzy, nuey Flziece ~cuie A institucicnaen de s=ta fino,
coan 21 FLI, 21 B-ne: Fundinl, etc., nere = medids rue Méyicee
e8 censidarade conc un npais rue ha mnduradas loa instituciohes
afici=la® intsrnacimmales caaienzAn 2 disminair su enave manes-
tarie, nor t=2l rozdén 1- dAeuds externz cemienze o nrivetipgAree:
1og meraecsdoras visnen A ger los bences cemercinles rue vresten
ficiluante, mare p interares altens, acto semlin el mahisrne n-=ra
imnacdir el atrass »l ¢rssrrelle v creciviente dal nofss massate
rue cen reourfes nranias era imnesible plernrzar nercantajes de
dasarrclle elavesis, Bn 1n décnmda de los 70 v B0, s cu-ndo Méxi
¢ce meude can 1”ysr frecuencia a nréstames en institueirnsze nri-
vréas cen nMAayer nercentaje en bancos comercialas do Beatedos Uni
Ccog, ofreaciende A~ ést2 mansara ls aayer vulnerahilidnd con el
nais éel Norte,

Sen tres las caus e ranernlan Aal endeudenisnte
esterno. En mrimer lusar 1= orientacidn dz 1a walfticen ecnnégi a
ca ¥ 1~nejc de nlgun= de sue veriables, sepunde, l=n ralacionss
ecenfuices con el sector extarne ¥ el cowpsrtamiente acendmice -
internacismnal, ¥ por Gltima, =1 cembis en 1o cenfarmecid de 1o
deuds externa, cen un coste muyer €al anrvyicin da 1= mismh, [T
decir, a2l tronsfsrm-rse c¢e ofici=l = nrivaés,

En cvanto » 128 crueas sapacific~e, ca citen 16§ ‘
gisuiantas: R industrializ-cién ceeler~d=, 1e n-rqinaciﬁn ce
la agricultur=s, e~id~ bruscn de los nrecios da 1se -interi=g pfi-
mag, 1le fuga fe canitales, ¥y, prens diverses, doende se incluygif

p £o8 nor licencins, =sietencia téenica ,e=te.
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: Be necoe-ris receneerr eie el prfs se encvoantre o
grisip ¥y rue mu siturci’n er deliends, ourste ene el sepvieio
de 1~ deuéz renresente un fluje &« exnortreid> crmtinus de co-
nitel nenatories Frr- 1376 10 feufn cseendi’ o A0 41 ¢illemee
fe 041 res, ¥y pors 1307 Jetn denir sorf fn 109 93l willenes de

¢A1 ras renpresrenga’c om soryicies fo nproeximadacants L6 41 g

h

llenes {2 ¢AL rary aunrus con 15 recinnte renecrerincifn, Aete

divinuird ure nocoe, et Tluje crntinuce de recurses heodin el nx
terior impite rue &l vo{F =¢ aesarrclle ¥ se imnulsen nrograses
¢« Avufa secicl, sine cus =1l centrerio,cria vez disminvve 1R

ayufa hrein 1o netlreidn mexicana,




CAPITULO III. DEUDA PURLICA BXTEWIA Y RALAZA DR PAGOS,

‘a

b

1,- Clzsificreidn ¢¢ 1+ Demdr Bl liern,

L= Dencr Fdtlic- ¢e rmiede el-sificey deede ¢iforen

tes vuntor €e wvictr, ~ntoe lor rus deriopnmt

A).- D& rmcverdo con ¢1 n-{s Gence reride el sereador: intern-
¥y externo,
- Internsa, cu~ndo el Pcrezdéor ¥ deudor £e ukicen en el mics

mo vafe. ¥ externs, cuando el : crezdor es extronjero.

.= D: zenerde con 1= monedr er cve estd conbratnds, =n vene—

A7 noeionAal v omoneds extrenjers.

Ser? Dzude FOYlic: en moneds ertrrriers, 1 contreidr er
unr Menedés eytre%= & 1r del orie deudor ¥ Deud= Pitlicr en mo-
nede nreionsl 17 contret-én en 1 monede del propio peic.
€)= Dz =cuerdo c2n 1t gser-ntia rue respslds el prro e 1€,ﬂeg

=, &cte puede sor: etpeciel v fensrel. |

For poranti= esmecirl, se¢ entiende conersirmente rue la.
garent{s consiste en inrfresos wrovenientes de determinade imnves
to0, hivotecn ¢e Tienes necion+les, velores mutern-mentales, .ate
nero en todo c¢-=o sellvlrdos detall'dﬁménte.-enpnntin fFen er?i
ze zeudlle Ceudr rue estd resmaldnda nor unt ley, mor 1e cnnfisn
zs pltlice, wor el crédito del Eestrdo 2n el cumnliminnto de. Eus"”

coanromicoz, y, bt cicemente por el re naldo de loe inrre=09 totﬂ'

les del presvouesto. Lrs grrentizs genernles son en le gctunlio;

a= 1=s mn’e comunes,

D).- Por ,1lm forme de =mortizecidn de un enpréstito e clﬂsifi

cn en Deudm Rpembolsnble v deuds no reemuolqable,'
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Devrs Breomlslalle «8 zena2lls eue g2 Jirmd s 1) rndr en
veneimiernte, v 1 o oo ertotleei 2 e 2 serrente S 10—

;_:,.A.{-"-._-}.—r.{v_‘. verr 4 - 1--!-5_‘.- - L S W e, I Tjrnn e e

4

Res- s beLe v 11e, »3 Wed oo nl scrvirirls ¢ cllire 2 poespr un in-

terdfes ¢ tre 1. bDevn Senbhrells ofe pisempe, v 3 V114 eed T

’

Juorocintacrer nunes el eenitel sbtenice v nrfodtee- . e uf-

raze bz le~tls re oL o

Tipor & s vrd 1 & Ve r 2 {ires cﬁrmntﬁr{r

[Wh

tior-s:
n), Pl=ogs o A~crtinnclfn
b). Pochr fe Pryoeow

c¢). Coubinmcién fe capital & interesecs,

=), b meveric £l wlene e mrertizacldn enmt garte nlaze,
~adie wlrze v l=rge NleRzZe, '

St (¢ omine cewde 2 cerbe mlsze e centrafla noperi-cre
wencr 0w plic, £ olore medis 12 centralla mor un nericie nus

reeila snirs unts ¥ cince afios v & larpe nplazée la cintraida par

A7

-

wia periads oaysr de cince #=fice,

Tetn ¢l sificaedién ¢e lrg Ceures ¢ qrie clarts foree oy
bitraris, y# cue une ésufa a certc nvlaze pere Cw earfcter revel |
vinbe puri s rer eensicdereds a lorrs plags, yu ~ua al vencerss B
=1 un2 & bz veecses, o1 merieds real rue durn pl empréctits sea
meyer =1 cus sbaresn lre definjcienen anteriorss DATA las pris--
taasd 3 cartc nl-né. | .

Sv ru%fiande par revelvente, acuellos erioitcr en les cU3 }
1o al contratarse se housris entre deuder y mcreedsr tu: Al ~
1legar ol vencioiente &el wie s ro redecumenteré per wn Dlézb,
imurl, nver o rener b poudl oor el nue fue centratade eriginel

“ente.
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A continureidn on ¢l ensdro No 9, <7 nresenta 1-
evolueidn a« 1n dendsy externn aericans tinto & Ccorto cone ©

largo vlrezo,

CDADIO 9

LEUDY TYXTS3NA PUFRLICS A CORTO ¥ LARGO FPLAZO o 1970 - 1372
( on millones de délares)

ALOS CORTO PLAZO LRG0 PLAZO
menor de 1 allo mayor de 1 afio
197¢C 1.002.° 3,259,2
1971 9%1.4 3.554.,¢
157= TL2.4 ‘ §.322,2
1973 1.338.6 5.,731.2
1974 1,99,2 7.980,7
1975 2.8137.0 11.612.0
1977 2.728.5 . 20,185,1
197€ 1,236.6 25.027.7
1379 1.442.2 284315.0
1380 1.490.8 32.322.0
1381 10.800.0 42.,200,0
1382 8.800.0 £9,9300,0

Puente: SHCP: Instituto Nacional de Est*distica. feoprafia é:"hu
Informética, B

Como se observa en el cuadro enterior, el servidid,
de 1A deuas a corto plazo era en 1970 de 1.002.2 =illones &=

délares, vy en 1981 aumento considerablemente, por lo cue 2l bﬁis-'

se vid en la necesidad ée llemar 2 la moratoris on 1982,

b). Por lz facha de pago: Periddice e indeterminada, -
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¥l page » 1o facha fije pusds referirss al caniti wlon-
sy, @ 323 Latersacer o Tirn o oavboc,

Loe mogre mepdfoqoe o 40 14 e T ey 0 pemd e T 0 e
tersceu & ¢+ mabws cuwnc=otag; ¥ 2e entiond. rraflee rue re 3o
redcarin ®ocrtizdinderc nerifddievente Jursvnte o0 pleze convend
i,

Log pragea de fecha indafinica fiensn 7o Jepere:

1l.= Surrde al poars 8 h oo e &) memarte eve 17 cxipn #]

ncree€er., _

2.~ Par =z2rtess, rur tienen rulicacifn solemente en 1or

Covnse cenmtralc s £ tdtulcs serindes

¢}, A& £u vez lus anertizacienes paridiina: se ruclesifican
Je ompuerie o 1e crmbincei r 0 empitrl ¢ irtereses en indepen~
dientes y cenjuntes,

%1 la farana indeoeneiente los prgoe de copital o intérengs
s¢ hreen Pper seperrndc, 12 v-ri-nte n’'s eemtin e= la de pager pe=
riéddicruente les interesea y &l final del plazs cwmivenids reéli_
zar la maertizacién de cenitel en un scole page, '__

Lz awertizacidn canjunts nusiz sap: Constrnte, ereciente.
¢ dssregiento,

n 1= canetenbe, <L Eatsdr destine une cantidad fija A la

prartizacif Cel copital ¢ Ivtereens: en 1a decracients. 1a aﬂor“'

'}

tizaciin ve fisainuyendc 4e*ids a la nvensr nnrticinaci‘n rue -'_ 
tiensan en 2lla les dintarcess Al ir psFanie narte b=l eo- pital

va o loe intereoes se pogan sobre =21cfor inselutas v 1n aﬁnz
tizacila ie cepital en v~ eentidad fin- Jentrh dc caée'ﬁépg;;'\
conjunts: y psr Wltiwe, 1ln maartizaeifn cr:cien ;, cue np Pﬂﬁé“-
112 cus vo antenbanis perifiic-isnts, e nen eun loB nriqerss
pREos € £fle caiorandsn intar«ees a Tioa voprene 1= nwﬁrtiéqbixn ,£f

gie capitnl wvrctada wvayn crazeiomis,
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%Y. Por las decunintre en oue retA renracentnTo L dauing ti-

tuleds v ne tituls T,

Le titul=r n =-t% crcuwnntsi:s esn $itnl~s =serindes v nor
¢l contrario mo tituls e serd arndlic rue no ecot? reppresentrds
con -1 tioo das Litulos,

La d-udes Litul- ¢ e ol mific- A& ~ewarde o1 fi-n de cols
eapidn - 1a lew de cipsaoaifn,

Peor el tino fis roloc-ecidn: = 1n wer, 1sie 1r ner v cobre
1- Der.

En loe titulos coleexdos Pojo 1~ par, El Bet-do se recons
ge ceudor de un~ sumE sunArior a8 1o reeibhida, en titules e 1=
par el Bet-do roconoce -sudor de unn sums ipnsl a s recibide v
el 1los titules zolze 1 mer del Eoi=dl g2 reconnce deifor de
an- eute infavieor = 17 rogilide,

P2 npouarde = ls ler fe bircul‘cién =2 el-rifiecen ey it -

1los oninativos v <L <ori~dor.

R).- VU2 =cuerds con & &T2eto en 1z zcononde, 14 Douveas PéHijer

pe glesifice ent =zcvive, B-sive v loetre, |
Bs rctivs cuv~ndo orifing wn =ulento directo en 12 produc- -

tividad, n-eiva es zeuflla rae indirsctrrente contribuve sl —
aunento G2 1= produaeidn ¥ nor dltine, la Jaule L-stre es reud
11 cue no congrilnre = 1n oraductivid.d, como vor ejmslo mrud

11s rue se contr=e n»-r-~ solventrr ¢ stog de MIeTTA,

bl

2.~ Anflisis de 1e E-~lanzm de Frpos vpor los afios 1970-1986.¥-“3”“

"la FPel nza de Prpgors se define, normslmente, como
un regfietro aue comorende el rsiento sietemdtico ﬂa-toﬁedflné'ffg
treneraciones econémicas ocurridas en un periodo drdo entre 1n--

dividuos econdmicos del pals (resid ntes) e inﬁividuo= econén!




i,

cor del extorior (no reeiventes )" (0 etre v Leren, lﬁFK,:.Tﬁ).
Unn =nflisdir fa 1 v-Llonws fde one-rae (03 nn{r-' noe
cirbee v centinea v e peinente deffedlt on el mepieT cr el

ST LY

do, 1270=-P€. Bl rensldn en cuent: ceorriente, ol ¢4ficit, re -

usde decirp rue ¢ erri erfnico, mier ep bt maverins de lon nipe

=

Let: fue nerctive nere 21 padct 1oe ivweosrinedoners fmeron mrve-
res oue l=s exnortreionee, ner lo cue e] w=fc tienes rue pocu -~
rrir £l endevd=micnto externc mrre soluci~m-r erte déricit, ne
ro fote esitureidn Tue motiv-cr nor el modelo dr mu~titveidn de
jmvortrciones,pmra ponerlo en nrfcties o neceritd mavor ennti

gnc 0 imrort-eicnes, piro con el tieumpo se crefs nue fetre -

ilsn = Aipminui> cornrok’ndose 1lo contrarioc. A contimineidn se

muestira 1lr relsmcién de cuente corriente.{Ver cusdro 10).

CUADR0 10

CUZNPA CCRRIENTE D2 LA BALANZL DS PAGCS FSXICANA, 1670-1986

Ah0  Lillones de Dls ALO Fillones de Dls
1970 -1.187.2 1973 -£ . 870,5
1971 - 928.9 1980 —T.223,3
1972 -1.005.°7 1981 ~12.554.3
1973 -105?8-?’ 19?? - 4.878.5

1974 ~-2,726.0 1982 +T.418,4

1975 YY) 1384 +4,238,5

1977 -1.036.4 1986 =2:297.3 "

1Q7E —?nﬁg:"-"}

Puente: Indicadores econbuicos del Fanco de México, verios mios,

La diesminueidn del a4ficit de los afios T6 nl 77 -

otedece & unk mejor nwosicidn de 1-f exportacidnes del n=is en:

el mercade externo como 2 un incremento de los vrecios de los - =

S T
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oroductos # imoorter, results«do de 1» develusecién de 197¢, ne-
ro en 1378 comienzn a zlevaree debido * 1ln negesided dn j-ror-
tor inrunor n-re contivey acn el cerecimiento de 1 egconondis,

Bn los afos de 1387 zl 6 re wresents frvorslle detide A un en
enrecimiento de lor nroductos dc imnortreidn, nuesto cue 1w de
valurecidn de 1& monedr en frte verfodo er prande v sl Tinsl e
1982 &1 crakio ers a 3148,30 por déler y en promadio $57.1757

nesos vor déler, en los atior sipuientes vy al final de cndn pe-

riodo el cemtio fue de:

1983 181.35 ©wveso= por 48lsr
198« 209,97 pesos por délar
19€5 447.50 pesos por ddl-r
199¢ 315,00 pesos por dbler

Tomado lo enterior de los Indiczdores Econdmicos
del Eepnco de Néxico.

Luego la devrluscién de 1985 recpecto a 1982, fue
del 516,2 %, Zomo =e puede observar claramente que los'proﬁuc—
top imnortados cuesten misi meufl se presentAa una mejor conpeti:
tividrd de los productos mexicanos en lo= mercados externos,
Otrog fretor del mejorsmiento en cuenta corriente es la mayor
cantidsd de netrdleo wuesta en el exterior, éste vroducto munen

£8 considersvlamente en valor l=s exvorteciones del nafs, pues,

desnués d-1 Gescubrimiento de grandes reservae, mejoré 1la halan =

zh de pagos del n-is, Nientras més se fomentan 1lms exportacic-

nes menor sard el Aéficit a1l financiar, ¥ mayor, 1la entrads de

Y

divieas extran jerns. |
Se procede = continuscién = efectusr un anflisis dél
1~ cuenta corriente 4+ 1~ k-l=-nza de p-gos, comgnzand0 h0r 105; _
insresos. aunrue e2xisten diversos renglones, tres pertid-s Eoli'-‘7
mente (exdortzcién de mercencies, transacciones fronterizes_y o
turismo) representsn un 81.6% en vromedio del ingraco. total, -



Oh.
mientree rue ol recto en 10,45 wi roonroroentado nor nele veopldi-
(ns,

cUsDR0 1)

T0T.:LES DE INGAS3S0 B! CUSHTA CORAITNTE - 1070 - 1077
(millonen de aAdlarer)

Aflos In~reso totul atioe Inrrsgo totsl
1370 3.754 .5 1379 16.763.5
1971 2.522.0 5D 20 ,947,2
197= L2802 1291 N,709,.F
1372 RN 19¢ 27.7
197 Ze 35,5 L1772 nE .56 ,5
1375 Tel24,7 137 17.902,2
127¢ CeZTTNC 1775 '_-‘q ]7‘.5
1377 L1771 1300 23,085,

Pueite: Indicndores Teondnicos Bqneo &= !'é%ico. Vrrios slios,

Lo aumento= conrcidarables de inrresoe en loes =ioe
Qe 1978 hastn 195 ce deben principalmente m exnortaciones (e
petréleo. En 1278 l+s exvortociones da petrélec fubroﬂ e -
1,852 1illones de dbleres, v pirm 1387 de 18.477.2 willenes
1-rem, w1 1999 4z 1£.765.° willones de Gdlares ¥ on Yo%

lom inrrezos disainuveron considerablementa, rues en Arte ~fa™

I

los precips del natréleo descendieron vertiginosemense vor 1z

rue 178 exnortaciones fuaron de 6.307.2 millones de ddl-res com
pars€o con lre eynortrecicnes de 19823 exirstieron. p#rdidﬂq noTS
1986 de sproximsdrmente 10.170.0 millones de ddlsres nor este -

sflo rubtro, elgo reclmente Gesastrozo pere la economis del -

-
[
~1S.

o
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cusLRO 12

PORCENTAJES TOR WXPONTLOION D3 NURCAUSI!NG RSSFIRT AL TRORESC
POLL,  1UTC - 1977

Afoe  Fillonns de Dir b nor | VAMenre Jr Dl s
19710 1.259.6 1.6 1770 C..17.7 22 .n
1371 1.365.6 a7 180 1.1, 66,7
1577 1.666.4 2%, 9 13701 19..1?.ﬁ (2.0
1972 2.071.7 28,3 19°: 21e7%0,7 70 .0
1977 2,052, 21,7 1083 22,312,0 T7.1
1975 3-Our .l LT 1qF£ =4 .196.0 73.5
197¢C 3.605.5 L2 1903 2l. 256,41 Toul
1977 NI NS 577 tens 15.77%.1 EE.7
197* £.003.1 570

e ot

Tuenta: Incicecores Econfmicas Fenco de I'fyico.
% Porcertrjes.celculsdigr mnor el -vior.

Jomo =e dijo ~nteriornenite, &1l avmento en l=p ev—
nort: ciones de mercencine se dele 21 fuerte immecio de 1-8 ex-—
norteciones petrolerns cue tiencen »a desplsear a les de Menes

menulacturadeoe ¥y otrees,

CUSDRO 13
PORCENTAJES DE TRANSACCIONES PROMTERIZ!S USPRITO 1T INGRE so .

- - . - ZETAR,- 1370 - 199

Afios  ¥illones de Dl=  He afios  Fillones de Dle Gy O
1370 1.050.1 2.3 1979 2.919,7 —17.9
1972 I.176.1 3,2 1980 2,772.1 14.0-

1972 1.2317.7 AN} 1921 Z.770.1 15,8 -
1272 1.57642 78,7 1282 1,727,0" 4,57
1972 1.649.8 72,1 1383 1.104.40 - a.py
1375 1.926.7 27.0 1984 1,1329,08 Poe

197¢ 2426645 27.6 1985 1,1£0.6¢ WY

1377 2.075.9 22.6 198¢ 1.191.6° 5.0

197¢ 2.363.7 20.3
Fuente: Indicerdores Zcondmicos Eenco México. Varioe
' cifrae prelimineres,

# “orcentsies ealculsdos vor el putor.

’ “ﬁOS-
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Lz ¢coaue- 71 devernso s perddir oo 77 ce Fnde e
1e cevelusclidn ¢ 1 moneds v por consirFuniente rlamenta de 1=
1"1'},‘,1{! :'._-1 T"-"‘{,'" cAE SO eRY 1‘,51 n:-“or-‘\-c.cinnc.r_- .. '::“I'”lif'.r’
ton o+ conmrsliarsc s ygrenjeros en rones Tror--orizee, oo to oue

1o~ ~uneator Ge vrecics en obtrnr nrdeer ren menpree resnecho £

P irico.

oUSDRO 14
PORCENTAJES D= IMPORTACIONES POR TURISHO RSSPESTO AL INGIRSC
TOT L, 1970 - 134

Ao Killones de Dls  dw Afice Filloner de Dilr %%
1970 r15.5 17,7 17270 1,641, 3 .9,
571 26140 12.0 1980 1.671.2 5.7
a7z 55%.0 13,1 1981 7536 £,7
1272 724.0 13.4 1962 l.205.9 5e?
137¢ £42.0 12,3 18F2 1.624.5 5.5
1375 £n%.1 11,2 198 1.95247 5.2
197C C35.0 10,08 135 1,719.7 5.7
1377 . £66.5 3.4 1996 1.797.1 7.6
197€ 1.121.0. 3.6 -

Pucntet Indicedores Econbmicoe del Banco de Féxico. Verios nfos.'
+ Porcentrjes czleulsdos por el autor.

L2 dieminueidn de vorcentsje en turismo cue comlen
zA en 1377, te debte tembien a los aitos costos debido nl.ihctg}"J
mento de la inflecidn. Loz nrecios &e hotelae, tr?n9nbrte;-ﬁi-inz
vercién, ete, xe nr clevrde en forme mcelerads disminuyenapzde 

extr maners la contided de turisire rue visiten el pefe
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CUXDRO 15
EGRESCS TOTHLES BN CUENTA CORRIENTE FPOR LOS AROS 1970 -119

———

Alios  Nilloners ¢ Dl Arlor ¥illonee ar Dlrf
1270 oLy, PR MAR 91.133.ﬁ

1773 Sl O, 1360 LD oy Fa

137 Herfl5.7 1771 43'1,q.

1972 56.334.64 13f2 20,437.0

1374 10.064.4 1982 P3,576.1

1375 11.57744 19¢4 PCLEGR,S

1970 11, 360.5 1985 20.627.¢

1977 10.773.5 1986 19,.379.3'

1378 14,2460

Fuente: Indicriores Econdmicos Eanco de Kéxico., Vorior nioc
' Qifr+= prelimincree.

De =rorg euars, el renpldn de imvortaciones de mer

cancius tuvo ler siguientzs darticipeseiones:

CUAXDRO 16
POHCERTAJES DE IMFORTACION DE KFIRCANCIAS RESPECTO AL EGRESO
TOTAL 1970-1380

Kiioa Millones G= Dls ‘%4 Aflos Millongq_de Dlm _ %4

1970 2,328, 3 52,4 1979 11.979.7 5647 .
1971 2.255.5 50.6 1980 1£.832,3 58,0

1372 2.762,1 578 1321 23,929,6 52,2
1973 3.892.4 56.1 1382 14.437.0 T0NE
1974 £.148.6 61.1 1983 8.550.0 363
1975 0.633.4 57.9 1984 11.254,3 39 3

197G ﬁ.?QQ,Q - 59,7 1985 13.260.2 55 .

1978 '? 917.5 A

Puznie: Indicatoress Econduivss Bencoe de hurlco. Vﬂrloq qﬁos._a*-’f
+ Porcwntaaos c2leul-~dos vor el sutor, R

T ey
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CUADRO 19

INGHYS03 TOTALRES BN CUHENTA DE CAPITALZS (NETO)
197021356

ATIOE Fillones-de Dle Anoe Millones de Dle -
1370 848.6€ 1973 41.533.3

1371 395,77 Lih0 1l.948.3

1972 LS Tacd, 21.E53. %5

1273 2,051.2 Labe 8.573.9

1874 3.822.5 1983 ~- 1.270.4

1975 5.458.9 1984 38.9

1976 5.,070.0 1985 - 1,276.7

1977 2.276.0 1386 1.010,2

1978 3.254,1

Puente: Indicrdores Econdnicos Banco de Féxico.

® Datos de los tres primeros tirmestres de 1985.

Desde el aiio de 1973 en adelegnte, 1o inverridn pri
vady es restringids enormemente, nor lo cue, ee el pobiernn el

nue debe llever 1la mavor carga fin-~nciera,

3.— Servicios de la Deuda Externa respscto 2 lss Exnortaciones.

| En el conitulo I se comentd oue uno de los indichR-
doree zon mayer frecuencia se utilizer para determinar le cépﬂf.;' 
cidnd ds vpepos de la deuda externa, eg la relacién-eﬁﬁre el 99£ :5
vicio de 1lr misma ¥y el valor de les exportaciones.fesin eqtima:
ciones de 105 e¥pertos econdnicos, se dica e gsta debhe estpr
entre un 15 A 20 5 el nivel mézime de ente coeficiente. En el .
cuadro 17 se observas cue la relseibn eei4 por encimn de los ez |
puegto. anteriormente, indicando el grave uroblpm% e rnﬁrqnén'
ta el servicio de lm deud:z rera& el pafs, en los afioe de 1978,
1979, 1381, 1382 y 198G: futos $indices repfesentsron cifres = -
aterradoras. Es indudable rue estn situweidn nresenteds no nue

de fegulr por mis tiempo, nues, de lo contrario México caer{a
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LUADRC
PORCENTAJE DE INVERSIOMES RISPEITO A LOS EGRES0S TOTATRS
1970-138€
Afos  Millener de DIr P+ &os  Millones Ge Die S+
1{]70 546-1 1?l3 1??3 -.Osdol 1?-?
1371 5712 SIS e o
197 a5, 0 11.? 1971 £.%1, q 20,6
1273 f1n.1 11.7 1a0¢ 7154, 4t L F
1374 1.163.6 11.6 1993 10. 49‘.- 44 .6
138756 L.640,0 R IR LARA 2T A2 AT
127(¢ 7708 17.2 1985 10,5%5,7 RL
1277 2.163,0 13.°7 132¢ £.362,5 Py

Puente: Indicadores econdmicor Banco Féx»ico. Varios efios,

+ Porcentajes caleuladot wvor el nutor,

cusdrO 18

PORCEITAJIE CORRESPONDIENTE A T¢ AN“ACCIOWEJ FRONTERIZAS RESPVC

TO A 1L0OS EBRESQS TOPALES 1970-13886

Afios  Nillones de Dlg %+ Aflos  Millones de Dls A+
1970 §28.2 18.6 1979 2.245.7 10.6
1971 867.9 19.4 1980 3 129.5 9,7.
1972 933.0 17.8 1981 4,504,3 10.6
1973 1,103.7 15.9 198z 1,420.61 6.9
197¢ 1,252.6 12.4 138E3 1.14),7* 2,8
1376 1.846.3 15.4 1565 1.504.4% W
1977 1. 361..0 12.6 - 1366 1.512,2¢ - 2.8
"-J'?‘: 631.L 11.2 ) N

Puente: Indlcaubrﬂs Econdmicos Banco de Méyico, Varmos aﬁos.*f;'xv“
+ Po*centa;as calcul=dos por el sutor '
s preliminares,

* Cifra

Con respecto

-

# la cuente de capitel, la cual se ai -

vide en dos subcusntas: ¢ lrorego nlazo ¥y & corto nlrzo, lﬂﬁic;'

cAntidndrs recibiaas por ingresos en cuenta de capitales tote
‘Lzs netos fueron: '
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en unr Mavor oonendancis, renvegto B =S qapesdores, v el foea

ta ecmdnico, =ocinl v ml{tice savd mnv ermade,

CUADRIOC 20

CORPIISUDE SEUVICICO DT LY DUDA/BYPORT 210M3S!
1373-1986

AT ar Porce o nt-dnr Avizno Forcant=dne
19372 fler 1307 “3,f
1977 19,7 1971 21,0
1277 25,0 1a°° £0,1
197C )‘30: 1'3"?. ;’,"?-h
1277 487 pRe O AR, T

1978 61,1 132= 56,0

1277 725 "_ 1224 87.7

Fuente: EIRD, Bstrddeticor Nrcionrlew o BEriimeciones asl 25014,
* PaVvlier v nriv-de,

fow Bifcctor Je 1e Daude Yrternn erobrz: 1lr Tinlangs ds Proepe,

Logs efwclos A2 1 deuds euxdornn gohre 17 Yolrpre
de wogosg, ea vrimer lurrr, =3 rece Lo tendencin 5l deseruilirrin

externo deriveGo del dsterioro za: 1-e rel-ciones de intercemivio,

nueg 21l intercanbin de wmatarise srim-e v rlimongos, wor orodue
tos naufrcturados 2e denipnusl v 3= manor ?Grﬁicipufiﬁn‘én 1e

s 2 - . - . . R .
gun-i1fidn G2l comzreio mondinl, Heto ix9ldien rvn axicts vm o

tinne G4ficit “o cuenta ccrrientes, como lo Fe-uneirs 1+ sevoria

weuirnieante extarno wEvrn correrir
» & " )
cte defieit, Bn sezundo v~ r, no = cuantes con vn- abderursién
etura gomarci=l = ds esrvicics fue nepmetingg =1 ceeerp -
0‘\'31‘-'" Si'-’.?u"'ciél'l [ 35 .1.? pr?sié!] rle sFOners 901.-1"0 .Lf'
's, lom recursos Ge utilidsdes - 108 noapos Ge in-

o
erazes 7 req2ling, dala 1n verticivacidn erzciente del osnitzl’



extr-niero #n 1r arnodoceide 9=rt 21 qers ao intsrnn, o wirte

e rue 1o pordcidn de reeorvis internseioncles no e cnficien-~
te, et oronctituye un clomanto ' de (emrnfp (o Jivirne e
cencluye en sndewauniento.

Yer otro 1lnds, =1 funcionmmiesrnte 463 sector —f17iag
cur nrecier bemente recurre ¢ Jor ordddics erierrae mare T SV
1l~r v tercin: v rrosren e rocicles, v coctoner Tintnelers=mep
te sur inverriones de inTreestrieturs, ore fastender €] faneie
nrriento v 1e eyn-neidn €a 1 ¢ emoresce mitliene, 7 neye porene~

tiec-r 1nc erfditce cxternos del cector =riveds; 4&ris ofrnee un~

viciden

v

- L]
-

LorrrnGas centnanf ot Zinfneirmicnto extorne v ooxnli

-

cop ol conlintie Svirento 11 &LOCULHIILNTO eYierne (el rector M-

e

eter Irelores comeo ores, urarismon oen Tormo cordi-~
woe 3 oLL diferento groco, en l: opilinze Joo'noron del podc, o omor
consirvicnte, <> crociente endouwamicnte evtoermo. Te continseifn

¢¢ lor coavremisos fin-neieroee 3tzrnos fuve pFeners aste encauvds

miento »lentea rwevrs necceidades de erdieito Al arirrior, inerc

#

mentendo 6@ #7317 onnpnere 1o+ cendromiser fineneieros, ¥y rei evce
civsmente, cre’niose wn~ cevseie de “edrenle vieiose del endeu~

demiento esterno™, Prrocs treficr oo Amvomé Furre ol definir lo

rue- ee v vois evtdessrrolledo: ML Loenotia fvidaccrrell-de e

Al._

presentn con vnf estruetnurae trir ris v dusly v funciaonamiento

se earnedivize vor 1o inestsbilidad ¥ 1 Cerendanéirs, dificil-
mente puede ro-ter "el circulo vieioro de 1 pokrrena",
2 coi crao &l sehrep-enr clertis 1fite el endeuls

miznte eytorzn, ¢ rrer i cfroulo vicicso, nuer neore guarlir

- - » r
con el corvicic =r roourrirzt o oo

mnreres nréctamos, v elFo

aln més Ee¢icauo, ze petd Bumentrndc cmién ver mfe pon Movor -

sndencir econdémicn, »olities, culiurnl
~cisiones € ternqs.

e
L
oo
2t
o

&
[
3
"‘- ':J
14y

y ote, ree- S




7,

1. Ao e cnoemrmjento v ofe invereidn a¥ir-n

e Justir yean anicrmente v el roadne der ~coaveetos v
ernccificor, ine enaler rencey 21 wedepreicnte d0 le halanrs So
nEpg, D0 Coc2r, i oty inverssiones rein ntiljosdre en Drovec-
tos nroductivos, ¥es Ser. meners ouede vep rentedle ol eudspés -
miento ¥ rue Sete s treneilorie v no crdnics romo exiete hovw
pz di=, nmaers ocetr- convirmiendo lre imnarteciones necgeenrisr nors

el deerrolle eaondmico v el erecimiento del neie,




L2

h)}

c)

e)

_f)

I- vcevds o dier re musdée elodrifiesy:

Le ncuerdo nl vafie oanér rieid. o1 feprciar: dinterne v ocsterne
Dr reouerio con 1 moncen e LE rue estd ceontretmdr: Voned:s
nagiensY ¥ meneds extreniers,
De renzréo con ir grrendds rue veosperlds 01 nneg de 12 deyuded
c=vecial y penernl.
Por 1= forn: £¢ smortizrcidn: en recmbclderle » ne reemboler
¥le, L= rezmbolreltle =e divide = 1= ven ent
lrzo 6¢ soorbizrneidn
cone ¢o noro,ve penscorte,’ medimne o lereo ovlazo,

. Toutinrcidn as craitrl ¢ interroae
Por lo: focunentor en rue este representedar titulads ¥y no
Ltituleds .
De mcuerco cen tu efecto on e econonfz: setive, nerive o los

tre.

In tel:=nza de pefor ef 1 instrumento rve firve wora

raristrrr 1lme Srensncclones ceomereirlas en’un verfodo determins

do

entre infivicuwos rreicdenters fc un nris v no reridenter.

A e¢fsctusr wn rnflicir detallado de 1= Dbalenza de

pagos del pefc, se encontréd cue 2xiste un deffeit continuve ¥ erd.
nico en cuente corriente de 12 telanze e peroe 1llependo @ nive
lee denrcirdo sltoe. En 1981, 4

ddimres(Brnce Ga I'fxico). lon rén~ zn cue

me 3
Lre
toe

Fhe e de 12,54¢.2 millones de

1r cuentr corriente ho¥
or=dg se detz = rue el »2ir ermorts més de lo nue immorte, -
continure Cevrlueeionss de 1F monede hrce rue &dstore hroéuc;ﬂéf

cvesten menogs en el exterior, d¢ ecis meners nﬁgae comnetir’ .
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mejor en otros nafsee, nzrn 2eto lleva A un ~umento do 1e in=~
fl~cibn clavendo log nrecios en 21 interior. (Ino ée l-s razo -
nes de este siturcidn, ee dzbe clarermente = las nolitic-e imwor
trdns e impuestas desd: el avterior, motivada nor 1r donenden -

cia econdmice del woie detidn A 12 pgran deuds =xterna,

Como g2 mede obeervsr en log difrrentes curdrns
presentados, Senenoe, cue la mz2yor centidrd &e inpresos percibi
dna dal exterior, r£e debe 2 %res renslonse Nrinecioerlag, rue sond
exnortacidn de mercanci{re, trensacciones f{rontarirss v turismo;
pero en les exportaciones de murcencise la mavor centrcidn se
dake a la exnortreidn de netrdlno, indic~ndo 1la feltr de diver-
siderd en 12 vroduccién v arvportrcién de nroductos. 78 sasi rue
2l pafs denenda deunos vocor productos de axnortscidn y le Ace
rrea graves deservilibrios cu=ndo existe un» ceide hrugm =2l -
nrecio de los miemos como esucedid en 1326; mieag en el a2fio de
1985 ee raecitizron infresoe de exnortociones ds metrdlea nor ve
loz de 13,766.8 millones de dblares, s zn =1 95 nor v=lor de -
5¢397.2 millones de dbélmves (Fanco da MSxico), en un adln =70 g
dajnron de vereibir 3.459,6 millonzs de déleres, rveprasentendo
un 573 nor zi2nto. Los mnbterior denmuestrna 108 afrftos parjudi-

cinlas rua nuede ocurrir en la aconomian dsl wofs,

Los efectos da 17 daudr on 1o talznza ds npreos nua-”
den =2er: on nriwazr lurer el deserullibrio esxtorne darvivado dﬁi -
dateriom e 1rg relaniona2s de intarzeabio, roecurriando Al crﬁd£ ;”‘
to axterno nere nivarlnrlo, toranfdndosa ne{ en un "ecfreulo vicig_t
~a A2l endind=amiento aviterno”, Tn Sommdo luesp,ln nra?iﬁﬁ' ﬁﬂo
snnera los neeps8 d= intirrases, vapalirag r utilidndes; v_ﬂnhe ﬁﬁa_
insuficionein de resepves internrcionales, ~lomentos rue cdnstgﬂ.
tnren nas dewande dn diviens, cuaengando al mndnudnminﬁtn. EG%OqVS

factorss ontra obros, ora2sionan en foras continua y A difaren
cendo 310 Lo nlanza de aamos del wafa,



JAPITULO IV. $3TTPREIAS DY SOLUSION 2WNTS 4 T DRUNA SWITArNA

ﬁn los c¢moitulos nracxizntee, co ~yoain ron diferan-—
trnr gonsrg v napachos nor log cu2 o1 mdaudoei mmso ovthrun er?
cid mealarmdemants en o2l nnfe; ooro hweeierndn nfoeie, on ~ue 1n
prngr arineinecl as 1z dsgandincis da la aconania ann Los nniecs
Azenrrolisdeos) crerndo AL i~7l vna d-nendenciz wlities, cotisd,

sultursl, ~te.

Primero, se (b ar:icunter, raa o2 vtiends nor denan

daneia?, l-s gsiguientss d»finicions:s sel-r-vn dicho cencantal

*Ta danandencis, antindid2 cono nne valeeidn O~ entor
dinncidn entrs naciones formelmnsnts ind-a2ndiontas, oo cnwd <np
co less palasiones de aproduceidn da-leg nrnei-nes =urordinsdrs -
som andificadss 0 ragrasdsas paprn ~zarurer la venprodurcldn n-alis

A ér Yn darandencin®, (Muy Maure Varind, 11727, an. 17-19,)

"La Caznendeacis ne cime situscidn o Ve ocual yn ci:vta

srngs de osfars Lisnen su ecung (10 ¢oadicion-de mner =1 Senarro-

lio ¥ axpensidn d2 obtra szeononis 2 la cusl ia olrs egkd somebi-

dn".{Theotonio Dos 3nntos, 1982. p.205.)

Tn esten definiclones e obuupyA, eue onrarcue crista
- . a ] » . - .
denendencia se necezits w2 =ituecidn de sukordinacidn o condi-

nion~niento de un= scenoitln con rencnscte - okre v ol sometimien

—

Eo crd» vez nayor, ug asi eue ine peafces robdraseralledos o en
nroceso Jde desnrerallo $ienan cus ccononivgs congicionndza nor 01':' '
desarrollo v =xurngidn - wies weononi |, cono 1o dice-clarrmentpd'”

‘eotonio Dos 3antos en ru §- Tinicidn.

Gédmo conrnzd res eituseldn

deciy rue Tue con Lo exn-neiy el waroesndo



og v lre reiuciones oue noptuvizron con los wiises surdess
rroll-éos,. Wete arocesn re its atinnzendo en lo madics onoeue

1os nefses enbldnor rrollndos azxportstrn abericrs orir-re o imder
baka meberiss marv Troturedsa; cdefe o 1o axperbecidn continm
£a ¢rmitrles, nredvaida por oL mvnento de la dauds aylernd £Ua

w a zeonlarprsr el dessrrallo ¢e ios nefres como Inelabterra,

a L

Freneir, Tetrdoe Unides, ola,
Te swynorwraidn dr oreiliclze aor norie fo Lo ?“{995

denendientes =e noas nar medin de 1o wnnarexnist-eidn del fre-

tajo, fede w2 une meneps ecua i0mide L= ccuntleeildn naceespin -

pere 21l desnesue Ge 1- aconcains,

Los nnires desarroll: doe :factizn 1» -~eumulseidn necg
savin pere su descrrollo ~cnlerndo, vor medio del ~wmento Ce 1o

senecidrd nroductive 22l Hrate jo.

My Yaurs Merini (1368) o firme rue: "Lz creocidn ée.
i~ eren industria ~odarnn ¢z habriu viefo fuert:mente ohok=cul}
z2rGA g1 no hubierr nontedo con L i ee damendientes", 8 eei
rue la dependencis, h~ permitido 2l dagorrolla industfirl'de pg
cos prizes ¥ limilnrdo sste mirmo derrrrollo 2n 1n mayoris. Teta
forme desipuzl vermite 12 rscumul-cifn del renilknl, el'dqéﬂrfollo _
scondnico y el mononolin del merando de los nafsee dzsarrollzdos

ani dntrimento z2e 1l-= econamirs en drosrrnllo.
Lee formas m’ec urnrles de dsnendencin han =idos

n) La denendencin comercial-—exnortrdors: ranresenteds mor 1n .;_:'
formn G piensl Ja inbdoveoatio con-veinl, lzo a~{c:ue fh-ﬁesﬁ;k
*rollio zxnortsn Mrtariss nrince » imnortn ﬂﬂtﬁri?S'mﬂnuf’étEﬂ:”
radea, |

t) Lo denendencia Finnacieco-lnduatrinl: renreaentnfie nor ol o

ninio del rran e-nitnl rue vn o pop dinvartida por les trene-



TSk VRIS dlar
SR U Jampaon

nagion~les en amiallos =ectorss donde fon nogegerige n-re 10 -

ex¥nrneidn v cracimiento de los naisas dessrroll-dos, Se tienen

lag meterire nrim~s y los nroductos =rricolne,

¢) Lr denandencirs Tecnoldricis Tstz com«nzd 2 s»r mhe fusrke -
cuando lor ovnises sukdss-rroll-doe comens-ron r ntilizer el
modelo 42 eustitucidn de imnortsciones, v= rue 4stes no cuen
tan con le tecnolosis negee--vim norm Lo nroduceidn de tienes
de crnit=les indisnanszatle nopn 2] dosarrollo, Paro con el
parfaceion~miento r’nido de 1- fecnolopi= h-ce cue 4sta sea
obgoletr ~n un wariodo menor de Hisnvo 2a loa naises 2n degn

rrollo, y tambien =e ha cr=sdo unm decnendencis mavor en curn

to » lrs refaceiones dz los mismos.

e asi como log excedentes vroducidos mor los nrises
en d:ssrrollo =on exnortrdos an centidnades mayores, imnidiendo
381, rue 4stos sirven nors el deserrolleo v cracimientoe dée amos=
vaigses alno ser invirtigos dirschrmente,. Sotos dermastre rie en
tre mayof sen leo denand@necia mcondmice, mavor serd tamhiscn 1R

densandencies en le= decigiones internes,

Kéxico, hn =ido uno de los nafses nue hz colzlorado
=1 gr4n nzdida al erecimiento de los peaficea desarrollndos, des
de la 4nocn coldnirl cundd sxnortaba grandes cantidades de mete
rirs arimes renres:nirdas en nroductos minscros, ¥ con el noste
Tior desorrolle de una industria vinculeda a3l aactor gxgortndor
deatinedn » satisfrear 1-re negasidrdes direetra dr 1~ wynorta-

niédn de los nroductos,

La £altw e reouring n=c2&58rios nne ge obrerva dnead

-]

su indenindancia ~n 1872, h.ce oue HExico racurpa =l wmiecudani=n

to =vtarno.

ST dfficit cantinuo de 1o bolnan da nqeos'tishda a.
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3

gracer nor lo nua se necesita de finenciemiento externo, pata
subele ol d6ficit ewxictents v asrr Cinencizr los ororremnsm de
dessrrollo. Bs 2a{ como ase cas =n el "circulo viciomo d= 1la -
dauda”, ss nodrier dreir nue 12 deuda syferna == »l nsor mal

cus ha y sirmie nzotendn no =dlo » Néxico sino o los nafsas an
dasorrollo, wa:s ianile nae ictos paises nusden seunuler el -
canital necesario vare ofrecer =nlucionsa preralea a los cravyes

nroblzamas aus c=2da dfa se iner-mantan.

ko
4

n ion Mltinos cinco =iigs, Mfxico ha meradn intere-
g4n NOr wn voLor s~aroximedo de 48,000 millonas ds dfl-vem, y
1la deuda 2%xtern” eontinus en suasnto. Toz nrecior de loz nro-
ductos de rxnortecidn han disninuido ¥ an <anacial 1oz del on
trél=so, dnjindoass Aa narcibir divisas imoorientae wor aete ™
tro. 71 nrotrceionismo an awnsnto nor darks ds Log nafena dn-
zarrollerdos imnide raz ae mxnorta on mnvor eantid-d, Tos ~ltos
intacnase nor nartr dy los =ereadarns suannten nfe rfaidomenta

T+ d~ada ~xhapne

-
-
3

¢ Nineritando do aais acnapt nnvnrsa aynorte -
2iones naen andar euanlir gon 1os 9-ros, Tn inTliseidn v 18 fna

vilureidn dsl nngo, eoras i:.certidunbrs nn 2l on{ie,

91 eracimi:nto dal dssz-anlao, los »lbas nr2sior de
los =rtfculos d- orimers nacreided, 1ln falte da invareidn nor

mrta da 12 industris oviv-day Sotos ¥ otros nrohlimas no ne-

08 Lanorkoatar iz A1l nals miaido an o apdtis aeslunda,

‘ o ST T T Liwdteo, ‘Iﬁ“rn "‘."}1__1‘;0}'_’\‘1'1]" «.ntor-"
2rotlemas, o coanaicl Ll 1 Tm Aouda arteyma 2 Twich-a dos en

tifnn o e cemvdae e e Aty T o e
- ~ 1.k N . . - - -

ToeRr 3 N e

e

le= Bl 1o aocey sirmaifies o0 reamdiy 00 1- Seaddat Toe arrumen

Bar A mbLlizn Lot aobnr e Se Yo aengide T oene acbdn -

R ERNAN

e et i areian ek erfape iR bl

wor feba do b i i fa cong Viilarati =3, 1~ inmo-

TRy S PR S
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L] 0
o 1377 -ntrd o wvicar 1o Loy shgewcl da Desda TOTLL

+ .
en, 4ot iadhrananto estihlaoca lew hrses oo 1o nltnefcion ¥
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, -
necesarios nrr= gl cricimisnto del vais, Tsic ex ciorto on 1=
nadidn en rue estos criditos £270 inverkicos an arperomor pro-
ductivos y rue dichos préstrmos £afn comulemantorios, ners 17 -~

r12lid=& es o%rn, “uesto rue £ he donostrado rue hen =ido uti-

|.-l

izados pnra rinzncirr 1n fur~ 89 orvitnles, ol nore d2 intore-

d
zngt ¥y omortizgdeciones d2 1- deuda, entre otros,

5]

Bs lérico ~ue c¢ndz éin 1~ denendencin del anig 2 loe
dagigicones wtirns,eg son mweyores, ¥ 1o atge sreye ~dn siosn llepn
g¢ & comprobrr, es lr nirdida de 1o sokeranis nacional al estar

suj=to el vaic s Lns leyes snxtronjerse,

%1 ¢, Preeidente 2nn eu Gltimo informe dn erobierno, -
sentiembre ds 13986, dijo r2swmecto a la deudns: “Confiemos en 12
Jjustiein da nuestros rraumentos, 1l canacid~d de nvaetros nero-
ci~dores r 1l raspaldn rua sifmifice 1la seriednd v rr=nonsbili-

ha conducido siasmpre 2n 21 euwmnlimisnto d=

L4
M

d1d con mua lidx rico =n
=ug obliraciones” (ndp 32), tantiin dice:"ki mobidrno mcntcndré;
su politicz &2 obtaner vecursos dal extarior, via créditos nue-
vos ¥y concesiones sobre l» d=2ud2 virFente"(nfr.fEY, We immorten-
te anotar cue el gobierno 2 cozta de lo ~ue ga2a saguird n-rmitienu'
do =1 ntuso de los acrsedores al cunnlir con 1lo9s sxisencins .de

Amtos, v 21 renercociar 12 dsuds curndo n2to =an nanecario,.

La onnsicifén, 2=t{ =n contra del u2pgo0 dn 1o davdn como ..
de l=s renamocinciomss sn lrs condicionss actuales; con la dltdi= .
nn renegocifcién, fotn 1r calificd de "tenebfosn", v el’lfdéf -

dal PMT 1a aticuetd como "infansanta",

¥iembrog del PRI, hon dicho, nor ~jemploe Heritcfto'ﬁgiii
moe Soli=, sa2rald “ous =i 1 Brnen Intrrnacional no n-vm--du e :
cesnonsabilidnd a 1la deuda ~vterna, =1 robiervrno ﬂ-xicgno d-b-r‘ g

inclinerse nor une moratorin“(Paridiico Uno ananm. Uno. Junio 10 dn_”
19€6).
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Pidel Velasruez, lider iz 1o GTH afimd: "La aoretoria
2l pemo da 17 dsudn e2xfern- 73 no oS uns cuostidn de convenien
air sino Ge nccecidnd"(periddico Uno mfs Uno, junio 10, 1373).

-

Bote demusconwre rue £3 ) fotisrne Lomnre 10 aeisidn

dz moratoria, todrs lsg fusrsers vivez do 17 Nocidn Le zncyerian,
paro el mobhiarno no hn eatr-do simo-tin nor aste estrategia de
solucidn. 38 nacwsacio cccomoeer rue la denendaneia crugada mor
1a deudn extarni ne 1izv:ds o1 rfs a una aiver aizariAa, ruitﬁg
dole Al mueblo asxicano lo ~u: l2 nertenece, nor lo one no se
puade continuar »si, sino 'anc=r solucicnes ranles al orohblemz.

3.~ Otras 2lternativ-e gera mejornr 2l aroblama da 1e dauda

2xternn nodrizn sare

a) Avuda mara el Des=mrrollo: Se nodria realizar medisnte un nlan
similsr al utilizndo desoues de 13 semunds guarra nundinl, |
cuando los Estsdos Unidos opuso en marcha 1 famoso Plan -
Marshall, n-ra 13 recuneracidn ccondmica v el d:aarrolle de
1las naciones cue 7’'s sufrieron en dicha cusrra, Se canaliza
rian fondos y racursos freccos ranlas hneia los naf{aes en -
desarrollo, se condonnrin la desuda a nnuellos nafses rue no
cuznte con loa recursos necesarios para pas~rla, o2 daecir, a
los naises mfs nobres y con los otros se meioraris el nrdblgi
ma mediante ayudas econdalcra; disminuyande o elimin-ndo =1
proteccionizmo ~ctual de los pnfses dennrrollados, sumentan -
do la comnra d: loa nnfs=a an deencrol lo, mejorando 1las Eelﬁ'fr
cionss de intarcrmlio aue es uno de Llen muintos criticoé'de' 
13 erisis. 3« 1leverd o o enlo nor asdio de_uh rousrdo inter— ..
nncional en oue 1+~ n-cionss ra connronstiernn a resngt?f t2\j.
das lag dicisionesn cue sustenta <ate pompromiso, nuen lﬁg 1§ ‘
Gerrnlaciones 2atre lox nofiten con fusptag v todos se vegfiaﬁ_-:

beneficiados, y '=ai eontritwlelun nl vrecimisnto econdaico.’
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b) Reprtriacidén de Canitales: Unc de los inds graves oroblamngs
del vmaic en 1a dfcada prsada fue ln fuca de capitnles, se
sunone que de 1977 = 1982 e¢o saéaron capitales nor un VvAlor
aproximndo de 22.000 millones de ddlares, v rue el totel del
capital mexicano fuara del nais saciendes & un vAalor anroxi-
mado de 80.000 millones de déleres.
Ante esta situ=cidén el gobierno sz vid en la necesidad de -
incrementar la deuda externa para trst-or d: disminuir los -
orotlemas econdmicos que le acarresrfe Al nafs 12 fuga de -
capitales, Aunnue esto se wroduje por falta de mecsnismo DTE
cisos nare evitsar este hecho. Como 2e purde observer el mon-
to de cavital en =l extrenjero es ce=si escuivalente al total
de la deuda externa piblica. Une forma dm alivisr no solamen
te la crisis actual sino el nroblema de la deudms searia la -
llimadn repstrincidn da ceBpital bajo ciertas circunstanciAas.
Podr{i= ser por medio de uns ley zn 1a rus incluyers macrnis-
mog, como nor ej2mnlo, cnstimo nenal A Aruellos -avasores da
la Macidn, o tambien nor medio ds incentivos nera cue se in-
viertan esos capitales an la industria, asricultura, ete, -
crendose cuentas en ddleres con interesss ndecurdos y Atrec
tivoas, naro oue esatos canitales resresen varo ser utiliza
.dos an cosas productivas ¥ no =2n accionas asnsculativem -
nuas asi dadiari{a ain wfs la aconom{n d«l vafs, |
c) Deeisidn Altarnn: Batn decinidn ouede ser rosonada o con
junta, cue nermita el cracimianto ~condmico del mundo,_oﬁg.
axicta conneracidn mutua entea ina nnciones, nuas los péi .
ses nltamente Sszarrollndos necesitan trmbién para su cre
cimiento de 1la colnborrcién de los pafiteas an desnrrollq'-‘
noraue eaperaAn axnndir sum marendos todavis mda, nor io
cunl deb=n ofrscer unn anertura comercl 'l para los produg;

tos de lon puirmn an dasnrrolla,



RESUMEN

Dentro de 1=z c~ur~s dal endeudani=nto axbterno, se vcon-
gidera cue una de lag af3 influyentes es la danandencis econé—
micn de Néxico con resnscto » otros prises. Desde la énoca de
la indevendsncie y desde la insercién de= Mixico sl Zomercio In
ternacional, dmrdo por 1= exv~ngién del mercndo, debido A la g
volucidén Industrial y nor la necesidad de su desarrollo, 2l -
pafs comanzd 2 dessrroll=ar su aconomia imnulaahde 21 crecimnien
to dr los sectores nrimarios (minarf{a, =griculturs), p=rs cubrir
parte de las necesidadas nrezant-d-e nor 25t~ revolucidn.

Es rsf cue l:s relacion2s nue se fueron dessrrollmndo
entre México y los naises dessrroll-dos, fuaz de una m2yor depen
dencia a medid= oue las economiss »vanzrlan en su crecimiento
vy perfeccionanisnto.

"Lna danendencie 28 uns situscidn en 1la cual uvn cisrto -
grupo de palses tienen su acononia enndicion~de con el dESﬂrro- 
1llo y exnmseidén de otra economfs, #» 1o cual La otra astd someti‘ 
da".{Theotonio Dos Santes, 1982, p.305). :

ILns formas m%s usunles de denendencis son: La EOmercialj'
axportadors, recoressntads nor 1: formn desigu=l de intercembio
comercinl y nor el mononolio de 173 transnncion~less lz Pinen—
ciera=Industrisl, representads nor el dominioc del sran pﬁpit@i:f}f
La Tecnoldgica, renresentndn nor el rinida e»nbic de &stm, f'ﬂbxﬁﬁ

- Lie drude ~2xtern., hr sido unn form~ d- denendencia fiﬁqg;# 
ciera an aunento, nmuen lon ~¥cedentes nroducidos nor el Unis.i_
necesarios porm ou crecimiontd, ron exnort-dos cnde vaz en pa=
yor crntidad o~ra cumnlir con el ftervicio de 1~ deudﬁ.-imnidiegr*
do de eate momars Lo snennul cidn de eonite1 erue nermitir{ﬁ'ééé';f

eny =1 nafs do 10 eedadn vor 1. cue ctuiimenta ptrnviégg; Antyfmh




89,

estr situmeidn Wixico nodri~ ont-r nor: v-grr o no ogor la -
deuds externa,

1l no negor reoresentnris entre otres consacuenciss un
bloguzo comerci=l, enbirpue d= lrz nropiednd2s en el exterior,
obstreuliracidn de 1-s exnorirecionas e imnort-ciones, ~tc. e-
gistiri~ el nafia a2et~ ~presidn nor norts deo los ~crendores 7?7 ,

en época pss~dos h' s=nlido ~vente. Bntre los ~rg;uimentos ubili-

z7dos son: la ilegnrlidad d= les vwrdstrmos, nues no han sido Ruro
]

bedos oportunamente vor al Congraso de 1r Unidnj le inmoralldad, -

pues estd desnojando y llevendo =~ 1n miseria akscluta » fran -
parte ds la noblocidng ¥y nor 2nde 1la nulidnd de asts deud=s,

Sl pagar est# revresentado en dos 2ltern~mtives: una mo
retoria, es decir prorroes nara el nogo de la dsuds con le mosi
bilidad de neagocinrla en mejoras condiciones; vy 1ls otra, las re
negocinciones continurs somatidrs indudablemente s 1lrs condieio
nes de los -crendorasg,

Bxisten nor lo tanto difersntes nosiciones nor narte da

los dirigentes drl oa{s, Bl sobiernn estéd a favor no ablo de 1a

renagocincidn, sino de seguir acudiendo a los créditos extarﬁds}'

los sectores de oposicidn difieren an sus sprecinciones, pues

unos son loe més rndiceles, Aabogan nor la cancelacidn total, es

deqir, no pagar; y otros por una morAtorin nara negociarls en = -

me jores condiciones, y rdemnfs 1lm creacidn de un (lub de DeUdp'?gth-

fes.

Al tomar curlouier decisidn rranuato P 1n deudsa, ea,im?,

nortante analizrr y evelunr todra 108 connacuencins tAnto ovolf- .-

ticng, econdmicrs, socinles, etc. nues lo nue esté en juégo esu"

el futuro de la Necidn.

ey e, e P 1=t o e i . e




CAPITULO V. RECOMENDACIONES ¥ CONCTUSIONES

l.- Recomendaciones:

Teni=ndo en cuecnta los enélisis esfagtundos anterior—
mente respecto a la Dauda Rxt:rna, 1as implicacionas y 1-8 con
secuencias da £sta, como nueden 32r: un continuo sumanto ds 1na
misma, un= mayor depsndencis y por lo tanto pérdida de la Sobe
rania Nacionnl, disminucién z2n 1= toﬁa ds drcieionas intima,
empeoramisanto del bienester socisl de los mexicanos y vor 1lm -
falta ds flexibilidad nor partz da los ~crs2doras, s= racomion
das

a) Continuar con le tosis de 1la corrasponsabilidad ds 1a deuda
a1 lo3 foroes internacionaless, Bn la décnda de los 70 los -
bancos comercizalass comanzaron una "cncaria"® da mercados -
ofraciando grandss ceontidadss d= recursos mongtérios en_for'
nn T4¢il, sin oravaar 1l-g consacuencies del futuro; fue asi
rue el pais nodf~ obtaner los racursos monstarios ous deges
b2 sin ninpgun problama. Ta rispomanbilidad no sflo dabs or-

zarle el pais, esino tambian los screcdores.

by Se debe presioner a los acreedores por medio deunaimratoria:V:
volitica y naezocinda, nerc =} vs{z no debs lanzarse solo por
2gte camino, sino,proponer 1n creacién ds un @lub de D2udo~ S
rag comenzando vor 103 pafsedg nfs endsudados (53“911! “5xico.*"
Vanezusla, Argontina, ete) v n's aspecificamante 1oﬁ_1ﬂtih69f:
anédricanos, puss 93 tisnen oroblsmas conunss v g8a conocqn;'é-f:
sua debilidaden, ®sto darin mavor podar da naqocigcién,;nuag;
to:ous los vAluncnes monstnrio= involucrados son suficicnﬂéslf
pora sllo. Pocr enda or{s se nonbrarfa una comisién gapa'ei' “

2studio v unificacidn de critarios a sapuir.,
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¢)- Rapudiar el servicios de 1a deudz cue 3e ha cancalsdo ¥y re-—

dy-

3

o
-t

n)

hD)

nzgocindo, 1otivrdo por intersses especul-tivos (usuraros)
auperiorszs 2 los histdricos. Fn 1981 los intareses rlcanze
ron rangos entre 14.5 nor cianto y 16.3 nor ciento, incre-
mentdndosa sustancizlments 12 dauda da Loa paisas cn desa-
rrollo. Se rzestructuraria por lo tanto la deuds ~cturl,des

contando los o-gos hachos por intersses dsmasiado altos.

De lo znterior de dasprende la negociacién de interesas jus

toa y adecu~dos, fijando topes para ello,

Timitar el pngo de 1= dauda. %sto puede ser rnsov2cto A un=
proporcién dsl PIB o da 1-s sxportacionas, pra=sionfndose -~
as{ a log vaises desarrollados PATR nue imnortan unAa mayor
cantidad de produstoda .de los nafsss en desarrollo, mejordn

dosa la cuaenta corrient> d~ 1la balanzo d2 peros,

Impadir a como de lurar 1o disainueidn ds los oracios de -

1~s materias primas; ~ctualmente tienen un vrecio muy bhajo.

IHcrementar el comercioc sontra 103 nafass ~n dessrrollo, ADO .
yando dacididamente nauellas acononi~s d2 msanor inaraso v
desarrollo, para ous sucdan lofrar un cracimiasnto =4z répi
do. 7sto s# nusds consacuir mecinnte 1la crencidn de un fon

comin d2 avuda =ntre los minmos,

Bn c¢ns0 dn raprezidn o ds »Aangiones A cual-uier gnia rus -
integrs Al gruno sa novari decididnmante, creséndos: un -

instrunsnto nern eafrant-r satn sitn-cida,

L 3 nerocincionsa sa atscturedn on fornn eslobnl sntra 9creéﬁ
dor:s v dsudorza, Prra lorear ‘vitos los d-udorsas estnr£n 
an peraanentae conunicoaidn v e ~t'ratuaedin ravinion2a cuan- '
do Lo comdioinamey Lo rreataean, '

’ »
Por Mltimo nrononer 1o crsofdn de un nuevo Qrden Teondmico

o e ——
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Internncional, bas2do en la indapendencis v vesneto n 1e Aote-~

ranfe Nscional y 1~ ~utodetaprminncidn de los mu~tlos.

L2 col~torecidn v 1n solid=ridad d: los nuehlosd en-
dsudadoes es sl princinal rlemento n-pr= lorrsr acuerrdes entigioe
torios en 1la negocireidn de 1» douds exbarna, Sin esto ningun
pais endsudado vodri =ncontrar soluciones dafinitivee =1 wnro-

tlema,

Se vrononen A -cnudo une serie de goluciones, vorT -
ejemnlo, =21 del Plen Bakerj 1 Gohierﬁo de ¥Méyirco promnuso une
nueva ventanill: en 21 Pondo Fonstario Intarnfeiosnerl ntra nro-
vaer financismiento de ligerz condicionalid-d a paises rue en-—
franten pegos nor intareses en exceso ds 2 por ciento real.{(Ce,
Pal, Aposto 1983). Avremovic y Massad, ovroponsn un aumento en
1an liruidez de 1lo® nnfses un desarrollo medi-nte nuavss emisio
nes de darechos especisles de giro. (Reviata éa 1~ Genal No 20,
agosto de 1983, pp.l153-167). Tever argumant= zobre 1- brse de
unn evaluacibn, reoneacko A oud es lo ruae constituye nn dfficit
rezonnable en cuenta corriente, deberf{a nonerse -~ disnnsicidn de
los pr{ses ecn montn miximo de financinmiento. 33tR evrluncidn -
seria hacha junto con el Pondo Monetario Internacionel. Los ?fés*“
tamos broneerios en est: nropr=ma tambidln disfrutari-n de gafpﬁé
tizs ofracidaz nor los gobiernos de la OCDE (Revista The:TZcono-
mist, julio 9 de 1983, pn.1l8-20), o '

¥inrun- uin 12 snteriores nronnciciones meds resal-

s R

vaer #1 -“roblama de 1 d2udn, 1o vue renlmente encaderd/uns vren”
longreidn d+ futa, -1 2olienr cunleviern - elles, nor le rue .
aec dabe tomor d~cisiones truscendentrlio v dipap pern mejorir -

21 Yianeatip dal ne{e,




?.~ Conclusiones,

Se dabe reconocer cue Wéyico =g un »~i2 an dasarrollo
v oue la dfcada de los B0 lo ha sumids <n uns de sus peores _
» . x _ I s
crisiz con problemss de toda indole, ~concémico, gocinl, nnli-

tico, cultural, etc.

Le actunl politica del gobisrno raspsacto a2 1o deudn
no ofrece wne solucién satisfactoria 2l nrotlsms, nor el con-
trario, cada vez lo acentia, llsv-ndo =l pafs a unn nnyor depen
dencin de las decisiones extern~s impidiéndose de une u otra

forma 2) desarrollo y crecimicento del mismo,

La cuants corriente 82 la Balsnzn de Preos h~ 2ido
siempre deficitaria y se espera cue para 1987 y 1982,~=ta sen
de 2.9 ¥ 2.7 mil millones de d8lsres ramnactivomente. Aunrue la
balanza comercial sea nositiva, 21 dfficit os renresent do nor
21 p~eo de intereses y amortizacionns rue nl tirmino de la ore
sante administracidén s~rd &s =oproximadrmente 90,371 millones de
délares, casi equivalente al valor total de 1la dsuda extefna'-_;
del pafs, un criterio mAs para demostrar oue la deuda ya esté

totalmente cancelnadn.

Rl goblerno debsrf acudir a nuevos criditos no zélo
p°ra cubrir el déficit d= Cusntn Corrients de 1a Balanza de Pa
ros, sino tAambisn parn cumolir con 2l servicio de la deuda_en-'

los préximos afos, aunentnndo n'a nafin el monto total,

Mixico cuentAa con recuriwma hunines v ﬂ“ﬁsriQ1ps'1m ;‘]1_
portant=2s que lo aitlimn entrs mo de lon majorss del mundo.tﬁg_‘:
ro con lo woliticn econdmicn oune sctunluente se simus, ne --éﬁi.‘f
oerdisndo erandes racuraos oues avuadar{nn w aagap '11 pafa . d- lrl

criais y lo colnearian an sl caalne dal ovgimiento V ﬁnsarrolloa:
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Se sspsrabn cue los descubrimisntos dsl petrdleo efec
tuedos en la dfcade de los 70 mejoraria sustenciAlmante la si-
tuacidén del uvnfs, 7 se vein como 1la prnacea a 1a solucidn d= los

problemas maro lz res-~1lidad de 1l-s cosas muestren lorcontrario.

1ag recomendaciones snuncisdns 8l iniein de =ste cani
tulo, syuderian a mejorar el vroblema de 12 deuda extarna, siem
pre y cuendo 21 gobierno tenga 1~ voluntad suficiente y coneide
re cus 238 mejor luchar nor el biansstrsr de. la Nacldén y no mnor

interessa minoritarios v ext=rnos.

Tms solucionas a los nroblamss dahben sar d= fondo, es
necesario sacrificsr en el nresente, vrra rue las juyentudes deld
pafs en a1l futuro vivan disnaments con raspato = les libarisden,

Yy en mejorss condiciones d- vida,

Ante esto,se d=b2 date2ner 2l cracimiznto de 1= deudn
axtarna cus socAva los interazses da 1a Nacidn v ndomfs sfectuar
refornag econdmicns, nolitices v sociales, necesarins v soremisn

tes; puss 1le8 narspectivns del va{s no son alentadoras.

+
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