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I:NTRODUCCI:OH 

~n··-1a~-Glt~ma d~cada la oconom!n mcxLcana ha atr~ves~d6. por. ~n 

vertigi~oso proceso de crecimiento y crisis caracteriZadq por 

un conjunto de cambios que denotan, por un lado, el ag6tamien~ 

to de las formas que asum~6 ia reproducci6n del cap1tai en el 

~a!s de~de los afios cuarenta de este siglo, y por otro, el a-

vanee de fuer~as econ5micas y soc~ales que perfilan Ja rees--

tructurac15n del oistema para modernizar y 11 rac~onalizar 1' las 

condiciones sociales de la valorizaci6n del capital. 

La .. p~eocupaci6n central que nos 1Lcv5 a seleccionar el presen~ 

te tema de investigación fue la de anaii=ar las causas que es-

tan. en la base de·este proceso y que condiciona su evoiuc~6n. 

Cons~dcramos que los planteamientos que sustentamos en este ~-

'trabajo no son sino tesis generales que nos permiten -delinear-

un-a ~7Óncepción de la realidad mc:(icar.a uctunl para deslindar -

ntiestr~ posic~Sn respecto a otras interpretaciones acerca_ de 

.e~te .fen5meno. Por ello, el trabajo se caracteriza por la 

¡;>·ritud de. ·temas que abarca en· la consideración de 

si6n··'no ~upone el agotamiento de su estudio, sino el intento -

~e abarcar las mbltiplcs determinaciones del fenómeno para el~ 

borar una ~is16n de conjunto ~obre el rnis1no. 

Para realizar el trabajo, nos apoyamos e11 las investigaciones-

realizadas hasta hoy, aún cuando considerarnos que muy pocas de 

ellas enf6can el problema de una manera convincente, por lo 

~u~.nµestr~ pretensi6n es precisar un punto de vista a partir -

de1 pual podamos emprender otras investigaciones. 



~ :, 

-2-

Part~mos. dei convencimiento de que los fcn5rncnos econ6micos ac­

tua.1e·s só1o pueden expJ.icarso a partir del rnovim1.ento do las .-­

cond1ciones de valor~zaci6n del capital qua constituye el eje -

-~eritr~l de t~do el proceso econ6mico-soc1al, y consideramos que 

estas condiciones de valorizaci6n están determinadas por el gr~ 

do ~e desarrollo h1st6rico que ha alcanzado eL sistema capica-­

n csca1a mundi~l y c~pcc~ficamentc en MGxico. 

Nuestra 1nvc~tigac16n se centra en el pcr[odo 1978-1985 porque 

aqu~l ~~6 ~~==~ ~1 i~irto de un nuevo cicio de acun~laci6n que-

desembocaría directar.i.entc en la cri.sis de l.982 y en l<:i decisión 

.de nac~6nalizar la Banca, y concluye en 1985 por ser 6stc el -

.G~t~co afio del que dispusimos informaci6n que, sin e~bargo, nos 

permit~ ~contar ya con ·algunos elcmen~os que orienten nues~ra· ~~-. 

~erpretación acerca dei significado ac la nacionali:ación y ctei 

de reestructuración que acompaña a la crisis actual. 

ülrcdcdor de in idea de que ci desarro1io eco-­

mexicano en estos anos debe conccoirse como el desarro--

de1 capital financiero que se const:Ltuye en el eje de la -

a.~umu1aci6~· y determina ias formas generales de la reprodudci6n 

del capieal social. Conceoimos a:L capital financiero como :La~~· 

·~en~ral~zac~6n del control de decis~ones en la industria y en -

la 'banca en donde la presencia determinante de empres~s monop6-

·· 1~cas cons~tituye nGcleos de atracci6n para los flujos de capi­

tal -en sus distintas formas- que condicionan el movimiento ge­

geral de la e6onomla. Adom&s, :La participaci6n estatal y la pr~ 

sencia de capitales extranjeros monopólicos contribuyen a hacer 

má·s .complejo este escenario en donde el. Estado se ha transform~ 
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do cada vez mSs de representante de la clase capitalist~ en _g~-

neral a representante de su fracción hagemóniCa. 

~u~que .en ia prSctica se presentan concatenados los distinto~ 

momentos de la rcproducci6n del capital 1 separamos el estudio' 

de· la acumulación en su aspecto productivo ("economía real 0 ) y.-

finariciero. ( 1'econoM!~ ficticia''J, como simples momentos -ael -an~ 

lisis de la real~dad concreta a la vez que rio entramos al de~a-

nu~stro objct~vo es abordar el problema desae el punto de vistá 

de la Crítica de la Economín Pclíticn observando estos fenóme--

n·os desde su perspectiva general. 

Las consecuencias o interrelaciones de la nacionalización de la 

banca y la lucha de clases en el país no se nbordan en tér~inos 

explícitos, porque el nivel de anilisis así lo requiere, sin e~ 

bargo, pensarnos que on la realidaa as=os ao~ aspoctos no 

~~ii~~n por separado. Tarnbi~n ~l aspecto juridico de ·1a naciona-

lización bancaria queda excluÍáo ya que desarrollamos esta par~ 

te de la investigaci5n -a trav~s del an5lisis de la estructura -

financiera, considerando especialmente el problema de la desin-

termediación financiera que car~ctcrizó a buena parte de la dé-

c~da pasada. 

Desde principios de los años setenta la repr6dUcción del capi--

tal en M~x~co ernpcz6 a resentir una nueva y acusada interrup--

·c~5n en.sus formas de funcionamiento, que se l1abían consolidado 

durante el período del llamado "modelo de desarrollo estabiliz~ 

dor'', y se manifest5 -entre otras cosas- por la ca!da de las t~ 

~as .de productividad y de ganancia. 
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I.C::.s períodos gubernamental.es de Echcverríu ~· de Lóp.ez Portil.1o 

contemplaron intentos de reestructuración dei capital que se -

.v~eron 1imitados a las posibilidades de expansi6n del 9asto- Pi 

.b1ico porque no instr•.Jmcntaron condícioncs .:idecuadas p·ara la -

valorización del c~pital que hubieran significado la modifica-

ción de las condicionen de producción parn c1evar las tasas ac 

prodtict~vid~d, reforzando asI los m~todos de cxtracci5n de 

Pl.USVc:llÍa .. Por el contrario, la"s políticas aplicadas tendieron 

a fortaiccer al c~pital il trav~s d~l incremento del gasto y --

del endeudamiento pGblico para subsidiar a La inversi6n, perm! 

ti~ndo a los cap~talistas sostener sus n~ve1es de ganancia s~n 

la necesidad da rBestructura: su proc8SO p~oductivo. 

Además, durante el sexenio de Lápez Port1llo, s~ apLa~ó la re-

_e~~ructuraci6n de la econonia gracias al ascenso internaciorial 

de los precios del petr6ieo, coyuntura que p2rmiti6 a M6x~co -

~u ~~corpora~i6n al mercado mund~a1 como país exportador. Esta 

presencia en el ámbito internacional proporcionó al Estado una· 

ampl1a base para incrcr:i.cntar la deuda pública externa que per-. 

mitiora -temporal.mente- afrontar J.a tendencia a J.a baja en la 

rentabiiidad del. capitai, posponiendo La soluci6n radical al -

pro1:>lem11·. 

~on el inicio de J.a caída de los precios del. petr6leo en el. ve 

rano de 198]., el. país enfrenta una creciente dificultad para -

financiar la actividad económica mediante el crédito internac~o 

nal, esa situaci6n 1lev6 a una crisis a la economfa mexicana -

que (entre otras repercusiones) se manifestaría de manera rel~ 

vante en ia nacionalización de la banca en septiembre de 1982. 

La nacionalización de la banca se inserta en un proyec~o de re-
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est~uctur~c~6n que, en un primor momento, pretende dcténcr ia 

fuga de capita1as y la aspaculnci&n. Ya desde fines del scxe-

nio pasado se avanza en un proyecto que busca el sancam1ento ·-

de 1as- f~nanz~s pfiblicas a travªs de la instrumcnta¿iSn do po-

lít-icas mon'~taristas que están insert:?-s en una estrategia qtie-

t~~~de a modernizar y~~~acionalizar 1 ' las condic~oncs de valor~ 

zacibn de1 cap~tai y que se basa an l~ rcfuncionalizac16n de -

la.·g~sti6n de1 Estado q,10 conduce la crinis para desplazar ~ -

l'as 'fracciones cte~ cai:,..i..l~a.~ ~- ..... ..:.;::..:;~.; -..-. .-~~1-r"':..., ó?._")Soletas e im-""." 

pú1sa formas do reproducció~ en el mercado 

te::::acional. 

Este proceso se ha venido a?oyándo c~n ia cannlización de~ ah~ 

rro al financ1nmionto de1 gasto públ~~~. a ln vez que se han 

~mp~l~ado otros circuitos financieros pr~vados, alrededor de 

1os cuale~ s~ han reagrupado los gruFcS financieros exprop1ados, 

d~ las empresas pertenecientes a dich~s. grupos • 

. Para 1ogr~r un primer acerca~icnto a !a explicac~611 da este ~~ 

-~i>_Í:-oceso p1anceaµios las siguier1tcs hi;:5-::es is que nos permitiere;>n 

~rientar la ~nvestigaci6n. 

Ei desarrolLo ecOnómico mexicano ~rescnciÓ, durante la Ú~t~ 

ma ~~6a~a -~1 ~vanee del capital finaneLero que condujo a un ·pe-

ríodo de intenso crec~miento y de pro=~nda crisis. 

2o. La crisis de 1~82 es la cnnif~stacibn del agotamiento del -

anterior forma ·de reproducción del c.3.p.l.tal, que se mantuvo · du-

rance los años setenta mediante el alargamiento artificial de! 

c~c1o .vía e1 incremento deL gasto pGoiico,. por c1lo, lá crisis-

---"------------........... 



-6-

el deterioro de la capacidad de gestión económ~ca del -

La _nacionalizaci6n de la banca es una consccuenci~ de ia m~ 

que h~ Llegado el desar~o1lo dci capit~l financiero-

4o; La s~paracibn de los ciclos del capital-dinero y del c~pi--

· tal pr~ductivo abre la posibilidad para la espcculaci6n. pero -· 

ésta tiene un límite, que consiste en ascgur~r in reproducción 

La nacionalización se presenta como la n~ 

cesidad de frenar la cspecuiación y la saiida da capitaies, que 

memento ponen en juego la ~eproducción acl sistema rnisrno. 

nacionalización de la banca no destruy~ ni debilita a ia 

fracci6n financiera de los cnp~talistas, sino que la fortalece. 

refuerza su capacidad de adecuar al sistema en funciOn -

propias necesidades, aún cuando -individualmente- algu-­

de ellos resulten afectados. 

·La nacionalizaci6n de la banca ser; un.mecanismo que_ s~r~a~ 

._Estado para la reestructuraci6n de la acumulacibn capital~~t~ 

Méxiéo, ya que permite canalizar el crédito a los objativOS­

. :~~-~?~it~rios que se plantea e~ Es~ado, desplazando a Los capit~ 

nenos_ competitivos y apoyando a los capitales exportadores. 

La reestructuración econó~ica representa la rcifuncionaliia­

~~6n d~l Estado, sti adecuac~6n a las cond1ciones actuales de v~ 

lorizaci6n quQ exigen incremen~ar ia 11 rac1onalidad'1 dc1 proceso 

de acumU1ación, desplazando a las fornas obsoletas del capital. 

ao·.-El proceso de rcestructuraci5n econ6mica conduce a desesta­

bilizar y a desmembrar el sistema económico-político que se ha­

bía consoiidado desde ei régimen de Cárdenas. 



-7-

Pa~a desarro1lar nuestro trabajo 1 dividimos ia investigación en 

cuatro capítulos. 

CAPITULO I. CONSIDER~C!ONES TEORICAS E HISTORICAS ACERCA DE LA 

REPROOUCCIOt.l DEL CAPITAL. 

,··~s~e capitulo nos permite abord~r ln formac~6n econ6mic~-socia1 

aex~cana actunl. Para ello utili=araos conc~ptos corno los do con-

c~ntrac16n y centrnli:aci6n del capit~l, ciclo de reproducci6ri, 

desdobl.amicnto de 1.n. gnnc"lncia,. e::.c.: de la ni.~ ...... <- : ........ -• .:..::.; :~·-- ha-

cemo~ uso del concepto de la tendencia d~scendcntc de 1a tasa· -

·de ganancia par~ dar una intcrpretaci6n de la crisis econ5mica-

en las soc~edndcn ~apita1istas, ~s! como tamb~6n del concepto· -

da capital a interéa que explica en qran parte el movimiento dei 

capital en su conjunto. 

Par~ enfocar espoc!~icamcnte e1 fen6mcno del sistema f inancicr~·~ 

.:;'.n.~s i,·as.ari\Os en ei- concepto del capital financiero .y en las. "'.:!?te~ 

lo detc~rnin~n, a fin de encontrar una relaci6n co~c:·~ 

que nos permita indicar de que manera los procesos econ6~-

rea1cn se reflejan en los fenómenos financieros, y hasta -

estos fenórncnos pueden separarnc -mediante l.a cspccU_l.a.;.;.· 

ción- del proceso económico real. 

se hace necesaria una ~&pida refcrcncLa a la ~bica--

·c16ri hist6rica en la que se dcsarro1la este proceso para prec~-

sar la complejidad que ha alcanzado. Para clio es necesario ubi-

car el proceso dentro de la etapa imperialista del capitalismo. 

Etapa en la que surgen nuevas características económicas como ~l 

c~pital financiero y e1 nuevo papel dal Estado -entre otras- Y 
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ia ~b~cacibn de MGxico dentro dc1 actual conte~to ~mper~al~s~a._ 

CAPITULO II. MARCHA GENERAL DE LA ECONOMIA (L978-1981) 

.Para e~plicar los fcnGmenos financiaron consideramos 

b:t.e. un análisis previo del pr0cE1so económico reill que nos porm.f. 

·ta d~tcr~inar ·in magnitud, las carnct~rfsticas determinantes y 

la evolución de la economín ncxicana, considerando que el ~enó­

~~no· fin~~eiArn ~~ t1na Rociedad mercant~l como la capit~lista -.· 

no se puede explicar por ~i min~~, nii.o co~o reflejo del proce­

so económico real al que sirva. En este sentido, el proceso ce~ 

n6rnico· mexicano qua abaren el periodo 1Y78-1991 revela ~~po.rta~ 

tes caracter!sticas que perm~ten explicar la cris~s que se ini-

cia en 1982. 

consideramos necesario hacer un recuento histórico de -

·-·i~ aeu~ulaei6n de cRpital en M¡xico desde 1940 que nos permi~~~-· 

~~rf~1ar la perspectiva hist5rica que ha ~cguido este pr~ceso-·~:·­

Gltimas ~¡cadas, para aclarar el surgimiento de las ten­

•i~ries que se gestaron desde la aleada de los sesenta. 

CAPITULO III. EL CAPITAL FINANCIERO ~N EL DESARROLLO OHL CA?I­

TALISMO EN MEXICO. 

E~ objetivo primordiai de cst~ capítulo, consiste en presentar­

el a1cance de los niveles de conccntrac~6n y centra1izaci6n que 

caracterizan al proceso de crecimiento de los grandes monopolios 

industria1e~ y bancarios y 1a fusi6n o cntrcla~amiento de ambos 

capitales, proceso que se cristaliza en el capita1 financiero -

·y que se convierte en el eje dinamizador y hegemónico de la acu-
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mu1aci6n en M~x1co. 

Cabe aclarar que aunque este proceso se delinea a través de la 

conformacibn de grupos f1nancicron on el pa!s, no se hace ref¿ 

~encia _ex~ltcita a los representantes de esos grupcs porque las 

clasificaciones de ~stos difieren en cuanto a las muc~tras que 

·se· han util~zado, y definir los criterios adecuados para una 

c1asific~ci6n objetiva d0 los ~ctuales grupos ~in~ncieros en M! 

XJ..CO Ot Und illVt::.!3t...ig .. u . .;.l..on 

CAPITULO IV. EL DESARROLLO DEL SISTEMA FINANCIERO Y LA NACIONA­

LiZACION BANCARIA. LAS PERSPECTIVAS. 

En este capítulo retomarnos el proceso ccon6mico en los afios~an-

teriores a 1982, unalizándolo üqur tlcsdc el pun~o de vista de 

~a evolución d~l s~stema financiero que en el período atraviesa 

por trans~orrnaciones importan~cs, como la formnci6n· de un sist~ 

ma do~arizado a partir de 1973 y la transformaci6n de la ~anca 

espe6ializada en banca mfiltip1e en 1977, que son el reflejo en 

este sector econ6mico del avance de los grupos ~inancioros· que-· 

desde tic:po atr5s, venían incidiendo de· una manera dominante -

en el proceso económico de1 país • 

.. Aquí se estudian tar.ibién las graves disto.rfliones que afectaron 

a- la econon!a nexicana en este periodo y que p~odujeron una re­

acción del capital que principalmente se reflejó a partir de --

1~81, con la salida de cnpit~lcs y el incremento de la cspccul~ 

cibn, de ~an~ra que aumentaron las presiones sobre la estabili­

dad financiera y sobre la paridad de la moneda nacional hasta el 

'punto de hacerla insostenib~e, desembocando todo ello en la na-
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Ciona1Lzaci6n b~ncaria. 

F~na~~cntc, tr~tomos de apuntar las C3racterist~cas pr~nc·i~ales 

ha asam~do el proceso da rocstructuraci6n econ6mica a par--· 

Ce 1982, y dGlinenr la estrategia que se ha scgui<lO y que -

.crinbiijn se ha apoyado en La reestructuraci5n del sis~~ma finan~~ 

c~ero cpn la confornaci6n de un siste~a paralelo no ban~~r~~ a~ 

!qdedor -del cual se han reagrupado los banqueros cxprüpiados. 



CAPiTULO I. CONSIDERACIONES TEORICAS E HISTORICAS ACERCA DE LA 

REPRODUCCION DEL CAPITAL . 

. l. l LA REPRODUCCION DEL CAPITAL. 

El' ciapitalismo. cono un proceso social e histórico, sa prese~ta 

como· un rGg~men que se reproduce a travGs de la acumulnc.i6ri ·d~ 

capital, e~ decir de la tr~n~forrnnci6n de la plusval!n, gencr~ 

. . .. - . . . . . ~ .. ~ 
\... ... ·~ ..... .._...... .... '-J.;"' - ----- .. 

El volu~cn de la acu~ulación de capital, el din~~is~o de la 

producción capitalista, depende bá5icarncntc del grado de expl~ 

-~~ci5n del tr~bajo a~nJariado y del nGmcro de t~~bajftdorcs - ~ 

absorbidos por al capitai en al sentido de que a mayor ex~lot~ 

ci6n ~e trabajo asalariado -cxplotnci6n producti~a, creadora 

de· p1u~vnl!a- y· a mayor nfimcro de trabajadores asalnriadcs, 

mayor vol·u:ncn ée acurnulD.ción. Es la prop~a clase obrera la 

-~u~, con su trabajo adicional, con el producto eKcodento que -

cónstanternente le arranca la clase capital~sta, ere~ l~s 

~~ones y l~s mcdLos para dar entrada a nuevo capital~ para·._11~ 

vtir·a cabo l~ acunul~ciSn cap'italistn. El ni1evc capital se 

subdividirá, co~o el anterior, en capita1 constante y capital-

váriablc. 

La acumulación reproduce el régimen capitalista en una·esca1a 

ampliada constituye~do en un polo social, ~ás capitalistas o 

capitalistas más poderosos, y en el otro, n~~ ~brcrO$ nsalari~ 

dos esto es, la acu~ulaci6n conl1eva ai aumento de los asala--

riados. 
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rasultados da la acurnulaci6n dal capital son complamaritados 

el desarrollo del cr6d~to, que aglutina an manos -de unos 

cuant6s cáp~tali~tas el dinero discrn~nado por la socicd~d y se 

conyi~rte en una gran palanca para la centrali:aci6n de los ca­

pitales y así .Permite extender la ccc~la de operaciones del ca­

pitnl. 

A). crecer el. capital tot:.nl 1 ~:::ccc tar.tbi~n. f!'l vcluncr.. de asaluri.!!..· 

el capital v~riable- pero en un~ proporci6n menor 

que cada ve= se necesita de nayor 7olurnen d~ capital em-

en aadics de producci5n -cap~tal constante- ~~rn emplear ··~.-

una ·~~ritidatl adicional de trabajo asalariado -capital varinblo-. 

la'pobl~ción obrera crece Qn términos absolutos~ perc en una rn~ 

que 113 que el capital ·~·~ria.ble de tocos los cap_!-·· 

puede emplear, se p~oducc pues. cna poblnci5n obrera 

.-cjErcito ~ndustr!~! ac ra~~r~a- ~n 

~apital para explotarla. 

con la acumulaci6n capitalista: ''Cuanto mayores son la-

·Sidad de su crecimiento y naVores también. oor tantc la magni-­

... tud absoluta del ~rolctariado y la canacidad produc~iva de z~ 

.t~abaj6 tanto mayor es ol e~~rcito industrial de reserva. 

fuérza do trabajo disponible se desarrolla oor las ~isrnas cau-­

sas de la fuerza exoansiva del capita14 La magnitud relativa 

del ejfircito industrial de rcEerva crece, por c;onsiguiente, a -

medida que crecen las potencias de la riqueza, ycu3~~0 mayor es 

~ste ej&rcito de reserva en proporci6n al ej6rcito obrero en- -

act~vo rn&s se extiende la masa de la superpoblaci6n consolidada, 

cuya_ m~ser~a se halla en raz6n inversa a los tormentos de su 
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trabajo. Y f~nalmcntc, cuanto in&s crecen la miscr~a dentro de 

·la clase obrera ~ el cjGrcito ~ndustrial do reserva, mfiB crece 

también el puupcrismo oficial'' .. !/ 

Nos cnccintramos entonces, ~ntc un proceso hi~~6r~co que diucu-

rrc en medio da contra<liccionen en la ~edida que~ siendo el m2 
v~1 de la producci6n capitalista la obtcnci6n de ganancias 

-y desde un punto do vist~ de conjuncc al incrc~cnto de la masa 

. . . -

..... l-'1:: ..... ..::.\.4~ ~.,i..,_-

vLdad del trabajo y d~sninuir el tio~po de trab~jo quo requiere 

la reproducción de los obreros con lo cual se incrementa el 

tiempo ·ae trabajo excedente, no rctr~bu!do, que el ~rabajador-

asalariado entrega al capitalista. Este proceso se curacteri-

za, por tanto, por que cada vez eleva proporcionalnente ~~sel 

capita1 que debe e~ploarso en maquinaria, ins~alaciones y mnt~ 

~ias primas -medios de producc~6n- qu~ el capi~al que se cmple~ 

eri contratar asalariados, es decir, eleva la composic~6n orgS-

nica del capital . 

. _·_~l incremento· de la composici6n orgSnica de1 cap~tal significa 

que c~da vez es menor _el capitnl vnriablc que produce plusva.lía 

en =elación al capital constante que no la prcduce y sólo repr~ 

duce su valor en las rncrcnncías que resultan del proceso de pr~ 

ducción capitalista. Por lo tanto, existe una tendencia de la 

acumulación capitalista que consiste en que, a medida que se d~ 

sarro11a la producción de capital, ln razón d~ la ganancia obt~ 

nida en relaci6n al capital total invertido es cada vez menor, 

esta es la ley de la tendencia decreciente de la tasa de ganan-
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cia. AGn cuando el volumen de gananc~n puedo ~umcn~ar .. vor 

simp1o hecho do au~ontar la cantidad de trabajo cxp1otado, la 

proporción de ese volu~cn de ganancia respecto al capita1 to­

t~l tiende a bajar~ y la cnida de la tasa da g~nanc~a amorti­

gua el ritmo d~ forrnaci5n de nuovos c~pitalcs. 

Para ol conjunto de los capitales, io decisivo consiste en:qria, 

aumente el volumen d~ gunanciao porque de esta ~ancru podrá -

valorizarse más capit~l pero, si ne llega al punto €n qua la-

invti~si6n de un cap~t~l ~dicional yu ~o incrcccnta al volumen 

de gananci.3, cnto~ces se cst¡ ante una sobrcprcducci5n de ca 

pita1es, ante la existc:-:cia c!e c:;pit.al sobrante, J .. esta situ~ 

ción tiene que rnani~c~t~r~c como ~na =ri~is de sobreproducción 

en la que al lado ée los capitales sobrantes aparece tu~bién 

u~a ~oblaci6n sobra~tc guc no puede ocuparse porque su contr~ 

tación no puede producir ganancia. s~:gc entonces la noc~si-

un proceso violento que restablezca ias con~ic~9ncs de 

Valorización del capita~ y que consiste en la Ccsv~lorización 

de1.·cap~tal en funciones# siguio~do b&sicamcntc dos vras: el 

'desplazamiento o subutilizac~?n de capital en las actividades 

~c~n6micas, porque todo capital que no se valoriza deja de scE 

.los y la depreciación del capital que continúa e~ funciones, 

fenónit:·rto que tarnbié::. trae cor.to consecuencia la ~edistribuc·iÓn 

·ae .les capitales, st: centralizaci6n. Por ello, las crisis son 

e1 mecanismo del nistcrnu capitalist~ para resolver momentánea­

mente las contradicciones existentes, para restablecer al - -

''equilibrio'' roto. 



,. .. , .. 
·,; ~. '•.•.: 

-15-

Desde un punto de vista general, rcnpccto a las crisis;capita-

liotas consideramos que: ''El ve:dadcro limita de la producci6n 

·c.apitalistil es el mismo capit.:il, es el hecho de que, en ella 

son c1 capital y su propiu va1o~i~acién lo que constituye el -

punto de partida y l~ meta, el ~otivo y el fin de 1~ produc~--

ción; el hecho de que aquí la rcFroclucción sólo eG producción 

p~r~ el caoital y no a la irivcrsar los medios de producci6n 

simples ~ed~os pnra a~pliar cadc vez ~~s la estructura del prg 

ceso de vida de la sociudad de les p~·~duct~r~s. 

lon ·1!mites dentro de loe cu~les tiene que moverse la conserv~ 

c~6n y la valorizaci6n del valc~-capital, la cu~l descarisa en 

'"'s.:is de los -

productores, choquen constantccc~~c con los m5todos de produc-

ciSn que el capital se ve obligaeo a Gmplcar para .conseguir 

sus f~nes y que t~endon al aumen~o ilimit~<lo ~e l~ producci6n, 

a 1~·:~roducci6n por la producci5~ misma, a1 de~arrollo incond~ 

:cionn.l de 1-:is f1Jerz~s sociales r>roductlvas del. trabajo .. El m·e-
·---· ·- ... 

di~· empl~ado -<lc~arrollc incond~cion~l ec las fuerzas ~cci~les 

p~oductivas-choca constantc~enta con ol fin perseguido, que es 

un fin iimitado; la valoriz~c~6n del cnpita1 ex~stentc. ?or -

consiquicnta, si ei régimen capitalista de producción constit~ 

ye uri ~eCio hist6rico para dosar~ollar la capacidad productiva 

·material y cre~r ei mercado rnunCial correspondiente, envuelve 

a~ propio tiempo una contradicció~ constante entre esta misión 

históri~a y las cond~cioncs soc~alcs de producci6n propias do 

este réginan". 
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En fin, la ha.se de t.od.:i.:¡ las crisis cnpitalistaz· l:"a.di~a _an la· 

contradicci6n fundamental del sistcina: a medida que se··desa-­

rr9iia la fuerza productiva zocial,por un lado se oociali~a· 

cada· vez c5s al trab~jo, micntran qua, por otro, la 3propia--

ci6n del producto se hace c~dn vez n&s pr~~ada. 

El _comportamiento dc5ccndente de la tasa <la gan~ncia como re-

sult~do del desarrollo c~pitalist~ cnfrcn~d, zi.~ a~bargo. pr2 

_~¿~e~ ~~~ i~ oponen res~ztencia y que pueden fr~~ar esrl 

_c~a durante largos períodos~ el incremento del grad~ de axpl~-

taci6n del trab~jo; la rcdt1cc!6n d~1 sal~r!o por debajo de su 

valo~, el ~baratamicnto del cnpital constanta; l~ supe~pcb!a-

.ción relativa, el co~crcio exterior y ~l ~~Mento del cupital 

en acciones, son lo·s mecanismos .bSsiccs que er:iplell. el. capital 

para frenar la ley de la tendencia descendente de la tasa· de 

.g_an_ancia. 

ca~ita1ismo, como pro~ucci6n ~ercanti1 generaliiad~, parte 

1~ ~xistenci~ ·ac productores independientes que se relaci~ 

.nan :entre sí a trav€s del mercado por medio de la co~pra y 

de ~crcanc!as, en donde el dinero no s6lo se convierte 

al medio de circu1aci6tl de las mercanc!as sino, adem&s, en 

el medio que transforma ul intercambio de producto en dos 

actos independientes entre sí, y separados en el espacio y en 

el tiempo, en medio de estas contrad~ccioncn, la oferta y la 

demanda de mercancía~ pueden ir1dcpcndi2arse una dn ctra haet~ 

llegar al punto en que no se correspondan porque predomine el 

m0tivo de conv~rtir las mercancías en d~nero. Con ésto surge, 

en la circulación de mercancías, la posibilidad de crisis, que 
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aquí adoptará la forma de ~obrcproducción de mercancía~ y ·q~c 

se manifestará como un proce~o periódico a inrn~ncnta al sist~ 

rna cap~talista que tieno por funci6n la de afir~ar la unidad 

entre 1as fases de producci6n y consu~o en la socicd~d burgu~ 

sa. di 

La cricis ~e ~~nii~est~ a travfz del ~arcado aunque sus c~u--

sas debemos buscarl~E en ci proceso do produ~ci5~ c~pitalisca. 

presenta pcr ~ue una ··desequilibr~aa•• ~istribuci5n del ingrc-

so 1imLtc el n~rcndo, sin0 pe~ que una caída brusca en el ni-

vel do la taca de g~nanci~ f~c11~ a la acu~ul~ciC11 de capital, 

·hay. que rccord~r suc es l!t itc~mulaci6~ cln capital la quo de--

tor~ina el monto de valor dos~inado a :ra~sfor~arse en capital 

con'stantc y capital va~ia~ln y con cl:c, ¿otcrmina el volumen 

de demanda en el pcrcado. 

ter~~pa cl~volumcn de darnand~, pero las decisiones respecto 

.de ·ia producci6n y al consu~o son tornadas por miles de capit~ 

listas individualmente, sin pcnnar en la roproducci5n del s~~ 

~tema gen~ral, al crocimionto ·••cqullibr~do'' inplica que la ca-

pacid~d de producci6n y la demanda pueden crecer apropiadameB 

con 1a mis~a tüsa. ~/ 

desequilibrio en esta rclació~ acaba po~ manifestarse des-

pu¡s que una ca!da brusca en la tasa de ganancia da lugar a 

1a cont~acción an la acumulación de ca~it«! que disminuye la 

demanda de mercancías y origina su abarrotamiento. La crisis 

se manifiesta aqur como el mccaniEmo ~egul~dor del cquilib.rio 
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Una condición de acumulaci6n os que el capitalista consiga ve~ 

der sus ~ercancías, que rcnlicc ln plusvn1!a. Podemos consid~ 

rar que todo e1 producto c~pit~linta (social o individual): __ 

:consta de tres partes, capital constante, capitul variable y -

plu~valía: y podctr.os difcrcnciur dos grandes seccic~es de 1a -

-p~oducción capitalista: producción de medios de producció~ - -

(~ector !) y producci6n da medios de subsistencia (sector II). 

·~ partir de esta división, podemos explicarnos la reproduc=ión 

del capit~l; en su escala si~plc: el ca~itnl varinble y la·- -

se realizan por nectio del consumo persona1 da los obreros y e~ 

pitalistas de este sccci6n; el capital variable y la p1usval!a 

en 1a sección I (en forma de ~cdios da producción) se realizan 

~ambi5ndo1o po: medios de subsistencia para obreros 7 capitali~ 

tas ocupados en producir medios de producción; el capital con~ 

tanta en la sección II (en forma de medios de subsistencia) d~ 

be rea1i~arsc cambiándolo por medios de producción para enpl~a~ 

1o de nu~vo en el siguiente proceso; final~ante, el capital 

con~tante en la sccci6n I (en forma da medios de producci6n) 

s• realiza mediante al intercambio 

misma'·secci6n y mediante el empleo 

el siguiente proceso de producción. 

entre capitalistas de l~ 

directo de estos medios en 

Entonces, para que se 11~ 

ve a cabo ln producc~6n simple dal capital, todo lo que se ·ne­

cesita es que el v.alor del capital variable más la olusvalía -

generados en la sección I sea igual al valor del ca~ital cons­

tante de la sección II. 



·,;· 

-19-

La reproducciGn ampliada del capitnl so basa en que el. v~1or 

del ~apita1 varinblc 1n&s plusvalla produc~dos en la socci6n I 

(en forma de medios Uc producción) debe ser m~yor que el valor 

del capital const~nte de la scccL5n II {e~ forna de medios de 

~ubsistcnc~n), por que para ampliar l~ c~cala de prociucci6n -

debe disponerse de un sobr~ntc de medios de proCucc~án, y esto 

re~uiere ~arnbiEn l~ transfor=aci6n en cap~~~l de parta de la 

plusvalía contenida en los modio3 de subsistencin. ~/ 

Aq~í 6bservamos, ccmo se veía dos¿c la ac~~ulaci6~ de capital, 

que el crecimiento de la producci6n capitalista y de su mere~ 

do interior, ce apoya rn5s en lQ cxpansi6n da les ~cd~os de 

producc~6n que en la de nedios do subsisto~cia, que el capital 

conBtnn~c crece con m~s rapidez que el capital v~riablc, sobr~ 

todo -on la sccci6n I de ncdios de producciGn, as~, el creci--

~~ento del mercado interior para el capitalismo es hasta cic~ 

to ptinta, ''independiente•• del crecimiento del cc~sumo personal 

apoyándose más an el consumo productivo, aunque, en Gltirna -~ 

inStnncin, éste se encuentra sie~prc lig~do al consuno perso~ 

pero de cualquier manera! ~ ~cdida que se desarrolla el 

.r6gLmcn capitalista, el consu~o improductivo dcscnpefia un pa-

que ci conGUmo proüuctivo an el mercado. 

Ya cons6lidado al mercado interno y con ello la~ relaciones -

propLa~ente cap1talistas,los procesos de sobreacu~u1aci5n Y -

-.sobreproducci6n empiezan a sor fen6mcnos constantes, que se 

manifiestan cíclicamente en la medida que ln lógica capitali~ 

ta y sus leyes inducen a una baja tcndL!)Cial de la cuota de la 

qnnancia• 
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crisis la nobrcproduCción capitalista se ounifiosta como 

sobreproducci6n de capita~cs y oobrcproduc~i6n de merca·ncías, 

constituyen dos fenómenos del rniswo proceso de ~cu~ulación: 

·por un lado aumentan las dif icultadcs para que ia nueva plusv~ 

creada :pueda incorporarse ul proceso p=oductivo en candi--

~~6~es viables para la 16gica del capital, por otro, el volu--

de mcrc~nct~s producidas se r.anif i~sta como un 

no puede ser absorbido por el mercado que tarn--

bi6n se ve frenado por los obst~cu1os a la acumulaci6n; corno -. 

la···ex~ansi6n do los nercados no puede <losnrro1l~rsc al mismo 

~itmc· que la producci6n, la crisis oc ~acc inevitable, y co~o 

ria puede haber ninguna soluci6n definitiva ~icntras ~o se ox-

el propio sistema capitalist~, esa crinis se hace pe~i~ 

~/ 

desarrollo con~~ante de la productividad significa la baja 

va1or unitario de las mercancías, pero es posible que durnB 

ios prop~c.tarios de ~crca~cías puedan nan~~~ 

en ~iqor los ant~guos valores ·-10 cual les asegura cuanti~ 

9an~ncias extrnordinarias-. En esas condiciones, 1a sobr~ 

la venta inferior, como manlfestacioncs Ce la cri-

corist~tuyen el ~ecan~smo que acarrea la b~ja de precios 

q~~ ~mponcn 1os nue?os· va1ores resultante~ del aumento de la -

productividad. 2/ Además, la cri~is se presenta ta~bién como 

e~ mecanismo que permit~ 1a raestructuraci5n del capital soci~l, 

favoreciendo el desplazamiento de las forrr.as de capitai obso12 

tas. 
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Par~ sup~rar la criz~s, el alca de los nalarios por 

pue~c reactivar el ciclo de ~cumulnci6n a nenas que se acompa­

fie de un alza de la tasn de gananc~as y de una pcrspcctiya de 

e~pansi6n generalizada del m~rcado -sobre todo de los medio5 -

de producci6n-, de otra inanera la acuraulaci6n de carita~ 

rean·.ima. Igua1mente, el au~ento en la~ tasas de gunancia sólo 

superar la crisis si se ~ccnpaña de un aumento en la -

g1obal ••• "Se requiere CONJUNTi'\NEt>iTS unn. fuert.e expan.--

;:'lercc:ido (Ccl poder .:idquisitivo de: los último::; consuf'.l!. 

y un alza sensible de la tasa media de gananCia para 

un nuevo ciclo da cxpansi6n ¿2 la producci6n y ee la 

acumulación de capital. Poro est~ coi~cidenci~ depende de un 

concurso de circunstancias ~uy nuncrosau. De ahí la imposibi-

l.idad de proc'lucir:!.a en la hor..:l ¡¡ por till o cual r.-,edicia gube.rna-

mental {o un acuerdo privado) . 

ble. ~el ciclo". ~/ 

ne uh! el car5ctcr incontrol~-

9n_.ele~ento fundamental para comprender ol comportaQiento del 

el carácter especifico de la crisis e~ ~1-

sistema de crédito, que se const~tuye en una da las palancas 

.ftindarnentalas .de 1a acurnulaci6n y adquiere un movi~icnto pro-­

ll~va a distanciarse rn&s o menos de la acumuladi6n' 

de acuerdo con las condiciones de cada una de las. -

La base de todo e1 sistema de crédito es el crédito comercial, 

porque en la praducci6n mercantil el desdoblamiento de N-D da 

la posibi1idad de que se separen los actos de venta Y 

de la mercancía~ así el propietario de éstn concedo -
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un cr6dito al cornprador, cu~nda se sa1dn la letra o ol pagar& 

librados, el dinero funcion~ cono medio de pago. En J.a pro--· 

.ducc~6n cap~talis~a este c=6dito ~icnc cor=o i·ímite~ el roflu-

jo de-dinero -es eecir, que do:;puGs ó0 cierto lapso se debe·~ 

rculizar el -valor de la morcanc~a- y los !ondon de reserva 

·con que cuenta ol capitalista p~rn hace~ frente n ous 6bliga-

cienes en un monc~to dado. Cunndo se entorpece el refl\1jo o 

se agotan los fondos de reserva, ~zc~sc~ el crSdito, justo en 

los momentos en ~ue se h~ccn cfis necesarios rocursos corno rne-

dios de pago. 

Para comprender la funci6n del o~stcrn~ de ~rEdito en el capi-

talismo necesitaccs abordar e! concepto de capitill u ~n~ar6s 

que lo caractoriz~. 

En el modo capitalista do producci6n, el dinero ~dqulore la 

propiedad de prestarse para producir plusvalor, asta cu~l~dad 

-~e pos~ble capitai lo conv~crto en mercanc!a -una mercnn~ra··-·-

generis- que ~o se compra ni se vende, sino que enajena -

~apacidad de convertirse en capit~l y la realiza en el 

de producción. Como el plusvalor es el resultada de: 

en funcic~QS, el intcré5 que correspondo a aquella 

f~rma del capital no puede ser sino una parte de la gana~cia 

el proceso y entonces, la ganancia debe dividirse 

en ganancia del capital en funciones e interés o ganancia qua 

retribuye a la propiedad del capital. 

Podemos rcprcscnt~rnos csquam&ticamcnte el ciclo dol capital 

a. interés: 



-23-

Capital a intcr~s 

t--D--M--T--P--D' --D' 

t 
Mp 

Ciclo de reproducci6n 

d9nde actúa el cüpitu1 

en fu!"lcioncs 

que a un dobie ~iuJo ce capi~al 

dOble reflujo de ganancia, sin que e~to sig~ifique que el capi-

tal se valo.::-icc dos vcc~s ;:;ir.·:-, que tanto el flujo iniciul del C!!_ 

pital a intercs cc~o el Últino rcfl~jo de l~ g~nnnciu estan fu~ 

ra del ciclo de rap=oducci6n y corresponden a esta formn cspccf 

fica del capital. 

~n la reproducci6n, el capital a intor5s cst& en posib~l~dad de 

se~ararse. del proceso productivo y puede gancrar un procciso de 

cspc~uiaci5n q~c se rige por sus propias leyes. 

A~cmSs, la ganancia del capit~l en funciones y el inter6s q~e 

corresponde ,a la propiedad del cap~tal se presentan como fo~rnas 

antit~~icas que oponen a est¿s dos fo=cas dol ~ap~ta1 porque el. 

incremento de uno de ellos significa la baja del ot~6. Esto es, 

aunq~e· no e~iste la posibilidad de formular una ley para tlcter-

minar el nivel de la tasa de inter6s, se puede establecer· que -

su· l!rnitc m&xirno lo mnrca el ~ivcl de la tasa de gnnQncia, sin 

embargo, como el conjunto del capít~l de pré~tarno de la socíc--

dad acude ül mercado, donde se enfrenta con todos lo~ capitali~ 

'tas en activo que lo demandan, sonun conjunto de factores espe-

cíficoS los que determinan en cada momento la tasa de interés -· 
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v~gonte cn·:e1 ~crca~o que onbiln con lan f~scs del ci~io ccon~ 

-"mico. El bajo nivel de interés coincide can los períodos de -

prosperidad, durante los cuales lon créditos que se conceden -

un~s a- ceros industrinlus y comcrciantcc ~luye sin mayores - ~ 

.obstáculos: rnicntras qu~ el tipo de i~~er6s ~lcanzn zu nivel -

rn&~~~o. durante las crisis, cuando se intcr=urnpc el c~&dito y 

se·- hace nec~sar~c tomar dinero a cualquier costo para enf~en--

tar los ~cquerirninntos de pago. Otro alccento destacado que .-

influencia de1 ~orc~do =undial on donde se fo~~an 

=lujos de capitnl Ce prést~~o que ~usc~n su valoriza--

~endencia h~st6rica de la tasa- de into=6s se ve pr~sionada 

por des factores que la influyo~ dLrect~mento: ·1a 

'toridencia a la baja de la t~sa do gnnuncia y la prcsoncia de 

·c~da va= .c~ccicnt~ de rentistas que se apar~a~ d~i 

productivo, por ello* un ci cur~c =e dcsnrro110· dCl-

cap~talista s~ agudiza el conf1icto por la apropiaci6n._:, 

piusvalía entre las Co~ for~as de capital. Y en este 

p~antca la necesjdad de fusionar su propiedad par~ 

en mejores condiciones las distintas fases d~l ci--

un mecanismo eficaz p~ra impulsar la ccntralizaCión, 

En. la rcproducci6n do capital el sistema de crEdito es un me-

~an~sco para compensar l3s cuotas de gan~ncia porque facilita 

traslaci6n de C3pitalcs de una rnmn a otra. Por otra par-

el crédito disminuye los gastos de circuiación: haciendo -

que desaparezcan gran parte de las transacciones, acelerandó el 
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proceso de reproduc~i6n {adcm~s c1 cr~dlto purmite desdoblar 

con' un t:'la.yor intervalo ~ntrc :J,Í. los <lctos dé compra y ventu 

pr~~ic~ando la cspcculaci6n), 9uztituycndo el dinero oro por 

papel. r.l?nédn. 

cr~dito fac~l~t~ la crc~c~6n ~e sociodadc~ por a~:ioncs -

donde so diztancia c5s iu funci6n del c3pit~l Ce su pto~i~ 

.Prcscind!.andc Cc.l .nis te::;,.._ de .:iccior.cs, el ..::!:'édito -brinda 

da trabaje .. 

rcca co~o la palanc~ princ~pal de ln ~upcrproducci6~ ? del· -

.,exceso do especulaci5n en el com~rcio os, pura y si~~le~c~~c, 

par al procese <le rcproducci6n, que C3 por su prop~a nQtur~l~.· 

u~ proceso el5s~ic~, se vo for:adc aqu! hast~ .e~ ·~sxi~o, y 

va fo:2ado porque una gr~n parte del C~?ital soc~~l es in-

vertiC.o_ !?Or quier.en no con 5US p:::-opietarios, los cu.::.le:G l-0 m~ 

con ~~yo~ da~crnba:aza ~~o lo~ p:o~ieta- ---

No !tace r:i.á.s que destacarse así el hec::ho de: que la v~ 

capital ba~~da en el car&ctcr ancngdnico de la 

rcprcduc:i6n capitaiistu s5lo consiente haRtn cicr~= pun~~- nri 

y efectivo desarrollo, pues en roalidud constituye una 

y un líoitc inmanentes de la producci6n que el sistema 

se encarga de ro~pcr ~onstantcrnontc ... ::::1 crédito 

ac~lera al mismo tiempo las ~~plosiones ·:iolcntas de esta 

contradicción, que son lns crisis, y con ellos los elementos 

para la ¿~sol~ci6n del r69i~cn de pro¿ucci5n Vigc~tG 11 • Q/ 

En este sentido tenúmos que precisar la medid~ en q~e la acu-

mulaci6n de capital de pr6stumo corresponde a la ·acumulaci6n 
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rea1 o acumulaci5n productiv~ y l~ rclzici6n que exiotc ~ri las 

époc~s da crisis entre la escasez <le préstamos y 1a de capital 

productivo. 

En t~rrninos gcnci~los, la tcndcnci~ del cap~tal de pr5sta6o y 

1.o. de capital prod-:.;ctivo .se .:,,ponen a lo largo -d~l ciclo econ . .§. 

mico: en la rccupc=¿ci~~ existe una gran cnnt~dad de dinero .-

que so encuentra. lib:c o se tr~nsi~rn~ en capital de pr5st~co 

dernanda de· C°rédito, en (:Stlls conci.::io:-. ...:s :-2.z t:~sas d·:! interés 

alcanzan su nivel =!ni~c; en la ~odida ~n que ~l cic1o se r~~ 

nima 7 se dir~gc h~=!a el nuge crece l~ dc~nnd~ da cr5ditos 

para unn reproducc!En en mayor esc~la, e~ ~eta !~~a €1 aunen-

:o de cr~dito ~oinc~da con el auncntc ~e cnpit~l productiv~, 

lo tasa de intcr~s ~lcn~=n cn~onc0~ su ni~~l ~edio; con el i~ 

cremento acelerado del c~Sdito se CX?a~c!e al nivel de repro--

y se C.isocian c::::-·e- ~ 

cicntcmentc ia producci6n y la capac~dad de consumo de la ~o-

ciedad, entonce~ eÑpiczan ~ ncr notorios los e~torpecimia~tos 

en oi crédito comercinl en la rnodiCa e~ ~ue crece el volu~en 

de ~ercanc!as cstancndaE en el rrocc~o de rcproducci5n; fina~ 

~ente, cuando este fenó~eno se generalizn por las ranas oas -

importantes, cstall~ la criGin y se vuelve aprcnianto la ~ec~ 

sidad de obtener di~ero para enfrc~tü~ los rc~uerirnientos de 

·pago, entonces, a la par que escasea el cr~dito como rezpues-

ta a las condiciones vig~ntc~, l~ tan~ de intc:és alcanza su 

·nivc:t máxipo. 
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En.la crisis exi~tc sobreabund~zicia de capital real ctt forma 

de medios de produ=c~6n y do raorc~nc!a~ que abarrot~t1 y ago-

b~nn los mercados, en este rno~cnto se derrumba el cr~d~to c2 

no ~onsccuencia de id imposibilidad de re~liz~r las morcan -

·c~as, oe deprecia~ loo títulos y v~lorc~ ~uc ~en i~nzados on 

r.iasa al ncrcacío p~::r:l convcrti?:sc en Cinc-ro, esta deprcciaci6n 

du~Rnte la crisis ~ctGa co~o poderoso medio de cent~~l~=ac~6n 

de los capitales e~ dinero, adcm5s se hacQ impos~ble ci des -

~por esta :edio, ~~ dinero se oncucntrD en manos de partícula-

re5 y so hace ncc*sari.o e1 ilumcnto de circulante es decir~ el 

sistema de cr6di~~ ~o trueca rcpontinanonte en el s~sterna mo-

nctario ~UC! c::igc un mDciio internücion.::.l. de pagos que puede -

ser: divis~s e nc~~lc3 prcc~osos que adenti~ de ~odia de pago 

Euncionan aquí cc:o rcsguarrlo de vale~. 

:1.2 EL CAPITALIS~O EN LA EP0CA ACTUAL. 

La fnsa actual del capitalis~o es la fase imperialista; La 

concentraci6n y 1~ centraliz~c~Sn de capitales que resu1tan -

de la e~curiulación cap.ita1istn han dado origen a inrne;i.so,!=:;. capi-

tales que concen~:~n en pocaz manoo, en unas cuantas empresas, 

enormes volúmenes da ~roducción, surgiendo ~sí los ~onopolios; 

l~ competencia se transforma on monopolio y este proceao con-

1leva un gigantesco proceso de sociülización de la producción, 

mientras la apropiación del producto continúa siendo priv~da. 
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~a· consolidaci6n de los monopolios en o1 siztema capi€a1Lsta 

se efectuó en las últimas d.:;c;;,das del siglo xr:.¡ y utilizó ·1os·· 

mecanismos t!picos de 1a apropiaci5n pr~vada: la ~~ivatizaci6~· 

de 1~o fuentes da ~atcria~ priman, 1~ priv~t~znci5n do la fue~ 

za de tr.:ibujo mcdi.:.ntc ºucuc:::-dos•t co!1 l~s ,1grupn.c.ic.:tnes ·1ab6ra·­

lri privatizaciSn co~o un moc~nismo para contrali~ar a1·c~ 

Ta 9rivatiz~ci6r, de los morcados y el bo~cot. Estas 

de las v!es que pcr~it~oron ~1 c~pital monopolista im~ 

en oi sistc~a econénico. 

El auge. de las cr.;prcnU!i r.loncpol is e.as au::1cntó t:i.mbién las nace-· 

sidades ·de cr~dito p~r~ fin3nci~r les procesos pro-ductivos 

_da. yez. rn~yores, por ello, a~ ccta 6poca los bancos pasaron 

~es~mpefiar un papel decisivo en la actividad ccori6cica a~ p6-­

-ner a disposici6n do las e~prcsas monop6lic~s una gran cant~ -

de capital-dinero disperso por la sociedad. 

h~ .. ligRdb~~strcchftmento la concentraci6n y la 

cap~ta1es, fus~onan~~al cap~tal indu5tr!n1 

Este meca.nis-.; 

bancar~o ·en una nueva forma de capital: el capita1 f~nanc~ero.·· 

la fusi6n del ca~ital bancario y dei cap~tal in~ 

referirnos a sus formas de posesión y no a las 

funciones dol capital en el cicio, que en esta faso se sep~ -. 

rn&s en la medida que' se agudizan las contradic 

·cienes de la acumulación capital~sta, como hemos venido seña­

·lnndo, en esta fase histórica a~quicre unas proporciones in--

mehsas la s6paraci6n entre la propiedad del capital y su apl! 

óaci6n a la producci6n, la scpa~aci6n del capital de pr&stamo 

y del capital productivo. 
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E~ surgimiento del capital financiero aupona un alto irado -

de conocntraci6n y ccntraliz~ci5n del capital y tambiGn un -

a1to grado de das~rrollo del capit~lizco, en este zentido d~ 

cirno~ que no hay cap~tal financiero ~as qttc Poncp6licok es -

decir, producto de la fusi6n de monopolios bancarios y nono-

polio5 induct~inlcs. Co~o scfialn J~rge Castafiada respcct6 -

a1 capital fLnanciero: 1'El ccncor~o 12~~inist~ conLcJ1dr!a en-

tral'iz.ación é.el. c2.pital bancuríc; conC<'.!ntr,'lció:i y ccntréaliz.e. 

c~6n del capital i?1dustr~al; ~usi5n ~e ~mboB que d~ lugar ~i 

capital finan~icro. ?ero ~dccS~ ... el concepto incluye otras 

(determinaci.:>!1.es) ••• 'la unión l'C.!'.son2~l d>Z! !or.>. b.:tncos con lu·s 

más grandes e::ipresas industria.los', l::. cn~GiÓn de val.ores de 

todo tipo, que Lcnin liga diroctamcncc al fcn5~cno de la p~o-

piedad y la gestión del c~pitu.1 y lu en:trccha rel.:ición '4~'. J:·.o~, 

m6nopol~os ccn el Zstado . Las tres d~te~~!nacioncG oon. e~oó~ 

. t? en realidnd, de las detcrminacioncz de primer orden: la 

11 uni6n personal'' acompafin a la fusi6n, y la enorme importan -

ciA ¿e· l.a bolsa de valores e~ consecuencia del doble juego de 

··iusión·• y •separación' ... Mientras que el fenómeno mediante 

el cual los nonopolios del Estado y los privaeos se cntretc -

• jen."forrni\ndo '.ln todo; es un efecto del conjunto de los procc-

sosqt:.e ccnfor:::ar.: el capital financiero ... 11 10/ 

El capital financiero no elimina las fornaG anteriores de ca-

_p·ital: capital industrial, capital cc:":":crc ic-11, etc., si.no que 

cOexiste al lado de éll.as subordinc-Índ.ali'.ls, expresando su domi:, 

nio -sobre la economia como un todo. Es una fracción dc1 capi 

. '~~ .. ~\f:.~~~5:~ 
':::;::;~ ;;',:·~:• 
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tal~ personificado en 1n oligarquía (c~pa de la burgued1a que 

~e convierte en hcgc~6nLca} la que do~~nn el c~njunto de la--

cconor.tía .. Con· elle, al capital fi11~nc~oro aumenta al dominio 

de los rontint~s y de la olignrquí~ financiera y au~cntü tarn-

bi6n la s~p~~aci6n entre al rcntiot~ y todns 1~~ pcroatiac ~ue 

part~cipan en la gcstiSn del capit~l productivo. 

pit~1es ~ue se origina en un enor~c ''cxceGc'' ~e cnp~t~les en 

loz pa!scs rn&s induGtriitlizados y que buscan lncrcm~ntar lao 

ganancí.as de e~c capital craol~dfindolo a los p~!scs mSs atra-

Pero 

además, 12. oxpcrtución <le capi?:...:llos buscn .:.isegu.rnr las fuen -

tes do materias pri~as y los nercados paril l~u e=prQS~s mono-

p6licas, puesto que cada vez son tanbiSn rnayorcD los rcqueri-

-~iencos en ~nsumos y la c~ntid~d de productos ~e esas ompr~ -

sas. La cxportac~5n do capital trae cor1si90 una ~ntensif ica-

c"i6n en l~ lucha por el reparto del rnundo entra las c~p~~sas 

conopolistas, y en la luch~ por las ''zonas de influcncia 11 ·cin-

trc los pa!ncs imperi~listas. !.l_/ 

'La creciente sociulización del trabajo, los crecientes volúrn~ 

nen de producción, las neccsidudcs en aumento de materias pr~ 

?:i.C!.S,. etc., así como la intensificación de la lucha entre !'.10n~ 

polios y entre los capitalintas de distintos países, ~rcs0~tun 

otra nucv~ caractcr!stica del capitnlisrao imperialista y es 

la creciente intcrvcnci6n del Estado ~n la rcproducci611 del 

sistema, el Estado interviene ya no sólo para legitimar l~ s~ 
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ciadad· capital~sta, sino tambi6n p~ra sostener la t~3a_ de· 9~ 

nancia del capital. La participac~5n dir~cta dc1 Estado en 

'las actividades ccon5nicas so cnr~cte=iza por reproducir 

relacione~ noc~alcs ea producci5n c~pitalista en el int~ 

rior de las 11 copresa6 pGblicas''¡ el Estildo organiza a la buE 

gucs!a como clase bajo la d~recci6n de un3 fr~cci6n h~gern~n! 

ca-, la ol~garqti!a ~numc el inter~s general d~ clase en ~u· ººIl 

no pierden su condici6n de c~pit~l ... Por su par~c, ul E$tado 

~oderno no os m5s quo la organizaci6n crc~da por 1~ sociedad 

~urgu~sa Earn dcfendGr la~ condiciones cxtoriorcs generales 

del codo capitalista de producci6~ contra los atentados, tan 

to de los obreron como de loG capi~ulittns ~izl~Cos. El Est~ 

do mo~erno, cualquiera que sea su forna, es una m&quina ese~ 

.c~al~ente capitalista, es el Estado de los c~pital~stas: c1 

ea~it~iista colectivo idc~l. 

vas asuma su propiedad, tanto ~ss se convertirá en capitalis-

ta colectivo real y tanto mayor cantidad de ciudadanos cxplo-

tarl~ 

rios. 

Los obreros siguen siendo obreros asalariados, p~olet~ 

Las relaciones capitalistas, lejos de eliminarse, s~ 

agud~zan. M&s al llegar a la cGspidc, se produce un virajo 

La propiedad del Estado sobre las fuer=az productivas no es -

solución del conflicto (las crisis capitalistas), poro alber-

ga ya en su seno el medio formal, el resorte para llegar a la 

soluci6n''· 
12/ 

31 Estado, puds,na cst& despojada d~ su carfictcr do clase n~ 
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tiene poderes independientes ni por encima de1 s~stcm~, pOr 

ello, ·la participaci6n 11 pGblica 1
' y l~ 1'priv~da'' an 1~ ccono-

mí.a, .n'o Gen sino dos ncc.:ini!;:no~ Ce l-21 acunuli1ción ·de capitnl 

que ~n las condiciones de ~cnopolio se complen~11tan, se dan 

dos elementos cscncial~s ~e la cvoluci6n ~odern~ del e~ 

pital·~smo: 1.:t compcnctr..:ic ió:1 de las grandos unid.:lc.1.Cs cconóml:, 

cas y financieros, pr~vadas ~· pdhlicas y l~ formaci6n de un 

_S.~ .. ~.~.~-~i":1, de un conjunto dota.:=.c de cohei:~.?ncia :..:1t.cricr cu:.tos 

a~c!onistan son los grupos ~innnciaroc y el Eotado ... " 111 

La e~prcsa pGblj.ca incrcPc:1~~ su productividad :10 para o!re-

ccr ~cs~stencia n la concur:cncia, 5i:10 p~r~ bajar los ces--

tos da producci6n de las ccncii~io11a~ yenor~la~ de l~ rcprc 

ducci5n, p~~a cont~ibuir a !~ dcsvalo~~=aci5n del cap~.tal y 

al reforz3miento de la cxplo~~ción o~ CGcala sociül~ En~este 

contex~o, 1a croc~cntc parti=ipacL6n del Sstado en l~ econo-

tir en mejores condicionas en la agudizaci6n de la co~pe~c~-

'cia ::iundial. 

Como ~onsecuencia do estas ~ransfor~aciones en el proceso de 

a6umulac~6n capitalista, so dan tambi6n transforrnac~ones en -

lll··~ de operar de la ley del valor, que se manifiestan·-

exp:esamcntc en una fornaci5~ de loD precios en 14/ 
el ncrcado. -

Hist6r~camentc pueden disti~guirsc tres grandes mecanismos de 

forrnaci5n de los precios: 1.- En una sociedad ~crcnntil. simpl.o 

los precios giran er1 torno al v~lor-trabajo de las ncrc~nc~as, 

2.-En el capital~smo de l~bre concurrencia, el precio se r~gc 

por ~l precio de producci6n (costos de producci5n m~a ganan--
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c.i.a racd~ll), 3.- En el caplt.:Jlismo monopoliir.;;tu s.e ir.,poña·cl 

precio dC rnoriopolio. 

La tranztorm.Q.c.i.ón del c..lpitalisrno de l ib1:e ccncurrenciii ~n -

c~laci6n de cap~talcs c~~~e la~ r~rnus de la eccno~!a y 1 por 

ta.r1to, crigin~ serios obst5ettl~~ p~r~ ~~i - . - -::::.r::::.:..::io!i. ce. un.¡ t_!! 
:..,, 

tantcs ~on: cada va= es ~~yo~ el volulnan de capital qua ro--

quio_ren las nuevas ir:.vcr!-;;ion~s-sobrc todo en .!.::~ !:'".:J.!":1..:;..:; r.ion.c-

po1izadas-, ~unenta el p8r!odo de rotaci5n del c~pit~l: los 

nueves capit~les se anf~entan con ~tlto grado de control tac-

nológico ~uc ejerce~ los ~onopolios. 

~l monbp~lio con un alto gr~do de control del :creado, puo~e 

inf1u~r en la ~ij~c!6~ J~ los proc~o~ de marcndo y_ ut~l~~arios.-

cot:lo un i::i.!.itrunento de: acurnuluciún püra la obte.-ición do la m!!. 

xima gananci~ posible. Ce c~tc modo, l~~ mcjo~~G ~n la pr6du~ 

t~v~dad no se traducen en una rcducc~6n de los precios a~- ~ed~ 

6~r los costos de produc6j.~n, sin~ que se pua¿er1 convertir en 

una elevaci6n de las gananci~s. En relación a los distintos -

grados ·de cornposici6n orqSnica del capital, el prcc·io de rncirio-

polio irnp::..ica un proceso de trn.nsfcrencia perr:it!:i.cntc de Plunv~ 

lí~, de las er.:.presr:!.s con r.cnor grudo hacia las crnpresus rnonop2_ 

!izadas es decir, inplica el c~tablccimicnto d~ una tasa do g~ 

nancia diferencial a favor de los monopolios; ildem5s impl-ica -

tambi5n u~ proceso de rcdintribuci6n del nuevo ~alor cren~o en 

favor ae los capitalistus, "..! sobre todo de los r.icnopolios, y en 
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~~trimento da los trabajadores. 

Sin embargo, las tran~formac~onos a que da lug~r el precio 

encuentran también líraites definidos porque, por 

aparten les precios do mcrc~do da sus valores, -· 

-~la suma de 1os valore3 sigue siendo igun1 a la 

·~~os Y- la .masa de gananc~a de qua se apropiun los conopclioc ~ 

~o puede exceder ~unen la rn~s~ de plusval!a creada por los 

La forcación de lo~ precios da ~o~opclio co~stituyo pues, un 

nuevo mocanis~o de dist:ibuci6n del valor creado y ~o a~~la a 

liando hasta aqu1, s~no que se ccnsticuyc en una nueva -~~rma -

de operar do csns c~tegor1as, no elimina la ley del val:: .que 

i~pone en el proceso mis~o de la conpetencia, en una ~ueva 

surgimiento del Irnperial~smo se rnanif icsta con el su=gimie~ 

de1 sistema cap~talista ~undial en c1 cual los paises ~api-

tal_istas ·avanzados se integ~an con los pa!ses ~tr~sado~ ~ .. trn-

vés de relaciones económicas (como la formación de ~onopolios 

multinacionales, la tras1aci6n do cnpitalos y el co~~rc~o mu~ 

dial_ en general) en el funcionamiento de ln economía mu::dia1, 

en el sentido da que no son rasgos aislados sine que for~anuna 

totalidad en la que domina el aito grado do concentraci5~ Y 

ccnt:alizaci6n alc~n=ado Qcr el capital y que so cx~rcs~ en la 

sobreproducción de capitales, en la sobreproducción de ~€rcan­

cías, y en una creciente dc~nnda de Daterins pri~as. Co~~ re -
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.su1~ado de este proceso se l1an operado cambios trauccndentcs 

en ln d~~is~5ri internacional del trabajo, cuya caracter!~tica 

ganci~l hn sido la espccia·liznci6n de los países av~nz~dos en 

la ·producci6n industrial, ospccialracn=c 011 l~s n5s modernas -

ramas que requiere de la mayor cocposic~6n org5nica _del capi'-

tal, aGn cuando cst~ divisi6n no tianc un car~cter permanente. 

Con· estas caractertsticas, el trabaje soci~i del conjunto de 

soci~l de cada pu.í.a por scpn!."adc so. rail 1...:u1.-.:._.:.:...:..::::: ::- :' .... !"'t'.I?-

del conjunto del t~ubajo ~ocial ~undi~l. Pe c.stZ'.. ha.nora, 

los precio~ de las acrc~nc!as e~ el ~creado nunclial no están-

detcrninado~ únicawent~ por los ccstc~ de producción de 1as -

mismas, sino que las particclar~dndos regionales en gran par~ 

te han desaparecido en el nivel gcnc~ador de los precios raun-

diales y ello, a su ve~, ha influido en la producci6n de mcr~ 

~ancias para ~1 ccrcnd~ rnundia1 en les dis~intos países. 

re.lacioncs capitalistas· p~c::, hn.r-i tru.spast'ldo 1as fronte:-_-__ 

ras nacionales y con ó1lo han agudizado aún más las contradi~ 

ciones en medio de las cuales se desenvuelve el n~stcma, en- -

Cstc sentido ••. 11 Las tarifas (por oje::-.pl.o) .... st: proponen ~º2. 

tener el acceso a los mercados interiorcG de lo~ sectores pr~ 

ductivos mas dinámicos. El proteccionismo se convierte cn'la 

~fgroulac~5n estatal de la polftico ccon6mica de 1os cErtels'' 

..• Las empresas estatales y comunales, loz bancos estatales y 

las empresas mixt~s dosempcfian un rol creciente en el 'siDte­

ma económico gcneral 1 ... lG./ 

Como observarnos, la evoluci6n del sistcmá capitalis.ta mundia.l 

también se rige por la acción de la ley del desarrollo desi--
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gti~l pero, tenemos que insistir~ ne trata de un s~starna· a oa~ 

cala mundial: el i~pcri~licmo cnnprcndc tanto a los países e~_ 

p~tal~stas nSs av~nzndos co~o a las n5s atrasadon, por tant~, 

estos G·ltimos paises tambi6n son imperialistas: en su inte- -

ri~r, el desarrollo de la~ relaciones sociales C3pitü1istus 

se encuentra detcr~inado por las contrad~ccio:1es especificas 

d~ esta ~poca, las dcznand~s de 1~~ d~stintes cl~~cs sociales 

se or.í,gln~r., C.e una o de otra r:1.).~~crn, c:-i l<:-:.:'.; cc:..,C.icionc!i. del 

capitalismo ~onopoliot~ y ya no c~b2 concebir u~~ cvoltici5n .-· 

soc~al mis ''equilibraea'' ni ~cnos ''dependiente'" dentro de los 

m~rgenes capit~listas. De~d~ otro punto de vista, a lo que 

en lo general, se desarrolln en m~dio de las contradicciones 

. propias del i::.peri.alismo en ~ los paises del sistema cap.!_ 

~~lista mundi~l mientras que, en lo particular, so desenvuel­

';vC· ba~jo .Las cond.icionc:J sociales específicd.S ci.t: cu.c.lu. país_._ 

:~·partir del !in de la Segunda Guerra Mundial, el sistema ca-

, pi,~'al.ista internacional vivió unn larga fase de expansión pr~ 

piciada por la. enorme dcstrucci6n de valores que sig1lific6 ·1~ 

guerra y que posibil~t6 la restructuraci6n de las condiciones 

.de valorización del cupital, se basó en una intensa e~plota-­

ci6h de la cl~se obrera, que comport6 una i~portantc alza en­

la tasa de plucval!a -y en la tasa de ganancil1- y que perrniti6 

prolongar la expansi6n del capital con taGas de ganancia clo­

~adas y ~alario real Ja lo~ obrarc5 e~ al=~, e~ decir, con un 

mercado e~ ex~unsi6n. 
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Esta fase de expansión ac caractcri::ó taohién porque e.orno re-

L::)" sultado de las distintaz condiciones bajo las cuales se res--

tructuraba 1a acurnulaci6n de capital en cndn par~, les c~clos 

.eco~6cicos no coincidtan do ra!s a p~í~. For otro lado, lá ~ 

9rincipa1 política anticíclica gencrulizudn fué la Ce cxpan-~ 

·s~Óú y contracción succsivns tlcl crédito, desde luego, bajo 

e~ capitalismo resulta imposiblo iLlp0~ir la ap~rici~~ de la -

1os =ic~os ·econCmi~~~. 
1. 7 i 

~ste proceso de cxpansi6n <lcscmbocS, al fin~li~ar la dGcada -

de les años sesenta, en ur. intcns:) incrcmc1•t.o <ie la cor.lpcsi--

:::=ecie:ites para 

coopcns~rla con un al~a continua en la ta!;~ de plusvalla . 

. rl.der.:~s, los efectos de las políticas anticricis cviC.entc::-.cntc. 

fueron pasajeros -en cuanto n sus objetivos-; cst8s poitticas· 

c~de~ar una aguda inf1ación que se extendía por todo el sist~ 

ma capitalista internacional. 

·?o~e=os representarnos la situac~6n ~~tua1 de todo~ !oc p~[se~ 

capita~istas -en sus aspectos generales- modi~nte el siguicn-

te -c~adro qua nos resume 1as tendencias que hasta aq~í he~o~ 

veniCO desarrollando: 

Las :ontradiccioncs del proceso de acuculaci6n de c~pital 11~ 

van ~ 1a disminuci6n de la tasa de gn:lancia que, a su ve:, 

frer-a ia acumulación y aumenta el desempleo. Por ;;;;. par t. e, 

capitalistas aumentan los precios intentando man~ener la-
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tasa de ganancia en niveles accptabla3 y con ello incrementan 

la inflación . El estado interviene para sostener lo~ nivo--

les de ganancia y paril controlar el dccc~?leo e~ nivelas de -

ganancia y por la intervcnci6n estatal el d~ficit pGb1ic~ se. 

incrcracnt~ y a su ve~ resulta m5s dif !cil encentrar po1!t~ca 

adccuud~ ~~ fu~cion~~icntc del c~pit~~-

La cris~s actual del capitali~no se ~onviertc, ~ucvamcnte, en 

un mcc~nis~o del propio sisto~3 parn dcsv~l~ri=3r a gr~n par-

te del capital en funciones, rara co~:rali:ar ~l capital en ~ 

los grupos monopSlicos rn~s poderosos y en las &reas ~fio ~fun-

c~onalcs'' en las condicionoG actu~lcz, y ¿~i reconstituir las 

cond~cioncs de valori:aci6n <lcl c~pital. 

La crisis actual no es el fin del cup~~~lispo pc~o si conduce 

a _una mayor agudi~aci6n de sus contr~eicci~nc~. Lu rcestruc-

tUr.._·ú::ión -del capital no ~ólc supone c;imbi.os inpnrtantes en la-

economía sino que, adcm5s, trasciende la üstruc~ura social p~ 

ra ajustar las condicionen poltticas, sociales y culturales a 

suz nueva~ nccosidadas, desdo luago, ~stos ca~bios no se.--· 

orientan a satisfacer las aspiracioncz de los trabajadores 

sino las necesidades del capital. El rcsultadc final de este 

proceso. hist6rico lo decidir~ ln lucha de clases. 

1.3 ALGUNOS RASGOS HISTORICC'S DEL CAPI7ALIS'.·10 ~:; l·!EXICO. 

Siguiendo algunos autores, consideru~cs que el surgimiento 

del capitalismo en M6xico ocurre a finos del siglo XIX, es do 
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cir 1 se ar1ota coco punto c:i:ucial p.:i.r.::i este hecho el mv.vi;:\iento 

de Reforma que permite la crcnci6n del nerc~do ~ntcrLor en loo 

t~rm~nos ~e Mar~, es decir coco 'TLa cxp~opia~i~n y ul desahuci~ 

de una parte de la pobiaci6n rural, nci s51o deja a los obreros 

sus MEDIOS DE VIDA Y SUS MA7~R!ALSS DZ 7RAOAJO DISPONIBLES PA-

RA QUE.·EL CA?ITA!. INDUSTRIAL LOS U?ILICE_ ~ino que adern&s crea 

el ~1ERCADO I~TER!iO ... '' exp:cp1~ci6n que ne idcnt~fica con 

al despojo a lae =o~u~ida~cz incigc~u~ y, la comprn y venta de 

los bienes de la ~glcG~a. 

La ·inst.auración .;-:!.el c.J.pit.u.lis:no en :~éxic::i coincide con la con­

so1idación dc'l c.:1pit'1lisno nonopolísta e;, los pa.Ís,Qs rnús indu~ 

triali:ados y no pu<lo ~enos que udquiri~ lao característican -

determin~ntcs da ~sta etap~. El ?orfirinto se car~ctcr!z6 por 

un gran impulso a l~s ramaz ccononicas ~~e requerían de una 

gran concentración de capit~l, t~lcs co~~: ferrocarriles, ole~ 

.~r~c~dad, petr6leo, siderurgia y ba~cn, y fueron estos saetares 

-io~-qu·e--en gran ~arto dcteroinnron la din5mica de ln cconom!a 

mexicana de ese período. Las condiciones en las que se impla~ 

en M¡xico detcr1ninaron, que junto a la pre-­

industria rnoncpóli=a, permanec~cran qctivid~ 

des y sectores cccnómicoz cuya~ for~~n de producción a ~ncorp~ 

raci6n al· mercado na estaban en correspondcnci~ con 1ns neccs~ 

grfln capit.al • 

. La especificidad histórica del surgi~icn~o del capitalis~o en 

M6xico, tambign determin6 que el desarrollo do los distintos -

sectores económicos no se ajustara ~l patrón europeo que pre-­

desarrollo mas 11 arrn6nico'1 de ''equilibrio'' entre las -
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.ra~ils de producci6n, puente que la cx~otcnci~ del cist~m4 ce~ 

nSmico mund~al favorecía una evo1uci6n ''dcscqui1ibrada~1 en 

dond¿ 1a funci6n de algunas do asaz rac~c se cubr!a con la· 

La revoluci6n sSlo rcadccu6 l~c ccnciicione~ par~ la cont~nun-· 

ci~~ del desarrollo capitalis1:n, elinin~ndo por la v{a armada 
·: ., .. \ 

a una fracción de burgucc!~ -1~ ~e=ra~c~icn~~- que frenaba d~ 

cho desarrollo; el movimiento de d~¡-ro~3 y e~c~bi:id~d del 

~a!s se lograrfi realncntc h~s~a fi~c~ de 1~ rl6c~dn de lon - -

veintes, con el principio de la ~~s~i~~cio~dli=ac16n de la vi 

d~ política del pa!s. 

El r~g~rnen cardenista aignif ic6 la nueva co~formaci6n dol E~-

tado Nilcional qae intcgr6 ~ los di7ar~o~ scctorcn y rogiones 

del: pa:í.s en una economía nacional: el :C.$tado se vinculó cstr!! 

chamantc con la economía a trav~s de su creciente participa--

d.i:a en 1a promoción de los int.e.rcsos históricos de la hurgue-

sí.a. Dentro de este contexto, la rcro~na agraria cardenista 

re~rescnt6 un gran impulso a la eliminaci6n de 1os rasg~s ~e 

la· ·estructura prccap~talista del agro heredadas del porf iria~ 

~o, con ello, gran parte de la fuer=a ¿e trabajo rural se li-

~~raba de la anterior sujcci6n ccon6mica parn incorporarse a 

1a producci5n minifundista basada en e! ejido, quedando en 

posibilidad de incorpor~rsc -así fuera tcrn~~ralrnentc- a la 

agricultura capitalista o a la crccic~~e industria cono trab~ 

jadores asalariados, impulsando así el crecimiento del merca-

do interior. Por otro lado, la situac~ón internacional creada 
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por l'it ncgµnda 9uc.rra mundiaJ. triljo apurcjuda un.n enorme dCmllil, 

da ·de m.::itcriaa prirnu.s, .:.t.lir.tontos, e incluso produ.ctos· indu~­

t~~a1es, que no podía ser s~tisfccha porsc~ gran .. p~rtc de l~ -

-. ,indti:stri.u.· en los países m.J~ indust.riali~ado!;· GC · cnco_ntr.:ib.:i Oc.E_ 

pada en la producción p4r~ lu guerra. L~s condiciones aran 

pilr~ la extensi6n de las rcl~cion~s s6~~~-

lil economI~ naxicana. 



CAP.l:TULO I.I. MARCHA GEHERAL DE LA ECOHOMJ:A (1979-1981) 

~ .. l A.NTECEDENTES. J 940-1977 

~.1.l La industriali=aci5n de 19~0 a 2970 

?aral~1a~cntc a 1~ estabilidiid polít~ca y social lograda .a·~ 

~cprcducci6n del capital que dur1n u~ nuovo imFulso al desa-

~r~llo capLtalist~ del p~!~. 

E;n el período de 1940 a 1910 si z.:..cn !"iubo rc.:i.justc::s (crisis), 

~stos nunca puziaron en peligro :cal ~1 proceso de ~~!oriza~ 

ci6n ¿el capit~l social, dichas ~risis -1948, 1954, 1958- sQ 

.. lo conciliaron problemas co~o el de :a paridad cambia=ia: 1a 

·zo.brc."taloraci6~ a~l peso debida al crecimiento in!::l·acionar_iC _ 

~izp necesarias l~~ dcvalu~ci=~cs ~e 1948-y 1954, micnt~as -

que an adelante se impondría una estabLlidad de precios. 

Tambi~n durante el período ~5 de notar que s~ dan cambios en 

el proceso de trabajo en algu.nas ~ndustrias· y por ende en el 

Propio proceso de valori~ación; ~otablc es que para los años 

s~senta. la productivid~d del trabajo os m5s acusada, aumenta 

~o s616 la cuota de 9lusval!a y !~ tas~ de la ganancia, sino· 

:ambi&n crece la composici6n orgS:iica del capital, y por ta~ 

:o la concentra~i6n y centrali~nci6n ~e Sstc. 

":tra -=:aractcr.ística del períc·<lo es lL""'! intcrvc nción del E-zta-

~o en la economía - no privativa de ~5xico - que abs~rbc las 



raci~s c~~rat5g~~as para n~cgur~r la valori=aci611 del C3pit~l 

socia1 a ~mpul·sar la industrializac~6n, dichas ramas ~cr&n -

~bsorbidas pcr el Estndo debido a los grandco volGmencs y --

'largos pcr!caos de rotaciSn del c~pitnl que requiere~ - lo -

que· perni~e contrarrestar l~ bi~ja de ia tasa rlc la gan~ncia-

de esta !orma el Estado ccmo costos ~ociilles loG re-

qucrimic-:1tos 3:el capital y a:..--;:entis subsidltl y trar.sfit:!re plu_~ 

rentaoi.Liaac .. . . . ~ - - . -
í:....i.. i:.sc.a .... •o iq~ • .;..1..._u,¡ ................. ,:;.....lo.-~ .. ~ ~ ..... ;. ....... ...:..:..~ ... ~....: .:;..:::. 

rantizar las co11dicioJ1cs de rcprcducci6:\ del capit~l ~ tra--

~&s de la pol!tic~ ccon6~ic~ que dur~ntc toeo el pcr!otlo es 

favorable al capit~l, as!, ~o observ~ que l~G pol!ticas de -

gaste pG~lico, ~gr!cola, ~ndustri~l y comercial, f~scnl1 rao-

·netarie c~mbiarin y salnrinl, cunplcn con dicho objc~ivo. 

creci~icnto ccon6mico c~n~aguido en M6xico ~ par~ir de --

·_sc~unda guerra mundial , que lo porni~i5 aumentar y divcrsi-

ficar su ~lanta productiva centrnda en el nercado ~~terno, 

a~ ·mismo tiempo dicha·coyuntura proporcion6 las cond~ 

para nodificar·al patr6n de exportaciones dacdo mayor-

a productos manufuctu~ados de ln indu~t~ia ligc-

ra - sin dejar de lado las ~atcrias prinas y alirner:tcs - s~n 

quo medie la ~ompetcncia de las potcnci~s imperialistas que 

además rúquiercn de esos bienes. 

Entre 19~0 y ~cd~ados de loe ~i~~~cnt~ el ~rcciMicn~~- del --

producto interno se mantiene entre un 6 y 7~. Dur.::..ntc este 

periodo ~revalccen una baja compcsici6n do capital y la exi~ 
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ten-ci~ de una abund3ntc fuerza de trabajo a bajos 5altlrios -

- que declinan en un 20'i en términorA rcalr.:.:; -; l\l políticn .. 

~a1aria1 del Estcdo es el pilar o5n i~port~ntc para ~nccnti-

var la rentabilidad y las altas t~sa~ de crccirni~ntc. 

dur~ntc el pc~!odo d~ 1040 a 1~54 el salario 

1~e_al ba5a: primero, porque el valor de los medios <le subsis­

~cncia disminu~e; segundo, por le~ mccuniG~os ~n!lacicnarios 

hac~~ que los salarios no suban en ln ~~sm¡, propor~i6~· -

,~scaao nncia ei ~ov1rn1cnco oo~ero. 

lds pr~ncipales organi:~cic~cs :~~rcra~, t~loo corno 

i·a CTM, CROM, CGT ? SME, pactan con el gobic~nc n industria­

les su partic~paci5n en l~ ''batalla de la producc~6nt• que -­

asegura l:t. $Uh.ordinaciór.. y d.izcipl ir.~ de !.a cl-~!;C obrc::u·', a -

los intereses de1 capittll. 

La·pol!ti·ca del gasto pfiblico se cc~t~5 e~ dos objctiv6s: 

pública feUaral - que tiane 

real· de 220~ de 1940 a 1955 - a la crcaci~n ~ d~ 

la infraestructura [Ísj.c~ (c~~in6G, v!as fErreas, 

obras de riego, etc.),. que s crv ir 5.n de -:'"'~ 

intc_gración del :ncrc<::C.o int.crno, impcl--: 

una agrict1ltura comcrci.al, y on ge~c=~l, proporc~o11a~ 

condiciones ~aterinles para el preces: de acumulaci6n 

segundo lugar, ofrecer bienes y scrviciGs baratos parn ~ri 

crint~va~ la inversi6n privada, se crc~n, c::~~c o~ras, ~ltos 

Hornos -clc .Mé:<ico (1942), Guunos "J Fe.::t.ili=:.,-.:-itc!-;. (19·15), Die­

se·i. !!acional (J.951), Constructoru Nncio~1.::.l de Carros de Fe--
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rrocürril {1952), Cor.1pafi!a Indu!Jtrial de ~1.tcnquiquc (1941) 

P.ábricü de- Papel Tuxtcp.cc (195 .. ~}, .:."\&!.. como unida.de!> productE?_ 

ras de electricidad, hidroca~buro~ y ~su~ ~1ue v~n n subsi--~ 

C.:?.pit.:?.l.J:::./ 

Eri 1241, ::acion~l Financicrn r~organi2a sus nctivid-1des para 

fi11a~ciar el !ortaleciniento de las i~dustr~ns b5aicas, su -

cr6dito se c1e~6 de 20.~ ~illon~~ 1c ~~Bos n 6,321.7 ~illo--

~n ene nis~o a56 el 

Bance de ~Sxico arnpli5 zus funciones ·~ se trans~orc6 de un -

banco central de arnisi6n ~ un centro ~c~tor \1ue ~~nciona la 

política ~~onctaria del p~ia. 

Respecto ~ ln agr~cultura, Ssta oufre Cilmb~os profundos, ro~ 

su1ta~o de la rcfor~a agraria c~rdcnista (~istribuci5!1, cr6-

dito, asesor!n técnica), que en udel~~te se irá haciende s:.2 

lo que permitLrS un crcci~ic~to anual ouperior al --

ln tran~fcrc~ciu cle recursos hncia 

lá icdustria mediante distintos mecanismos! bajos p~ccioz da 

los bienes salario, ~atcrias prima~ b~ratas pilra la indus---

t~~a, expcrtaci6n de productos agr!colas que abastecen de -~ 

~as divisas necesarias para la import~ción de bienes de capl 

ia1, y po: Gltimo, proporciona fucr:a de trabajo que va sic11 

do dospla:ada de la agricultura duran:c todo el período. 

?or c~ro lado, ln industria en cxp~zisiCn que produce princi-

palme~te Fara el mercada interno ~e beneficio por un ~nrcaclo 

~rote:cio~ismo estatal en el que ne d~staca al control sobre 



las importacioncu, que son prohibidas o ta~a<las con alto~ i~ 

puestos si 6stns no son bienes de cap~~nl que promuevan la -

induztrializacióa- a:::;imisz:1o, se i~:-.plc=-ent.. ... 1. und :_Jolíti.c'a fio-

c.:l:l de b.:'.lj·a.,t; :..:.s.::..s impositiv¿:.~, :·uc.s.:...:!io!.-, J c>~U.:""l:;;ior.es tz:ib~ 

ta.iias .. Esta protección ,-l lu indust:ri<-l ::.l?c.::;l '::icnü como r~ 

entre 1940 y !~45 y en la ~iguicGtc ~~ca¿~ :ic 79~, aunque la 

tal aumenta 2.6 vaca~, y l~ indu~t~i~ ~u~~~c¿~ 1-~ veces. 

Los estír1'..1los· .c;:uc recibe 1.:1 it~du-st.ri.·l ":--:'3.cen '.1uc !'".;>:to:::nl! la i,!! 

-qua -hnbía en 1g~Q, actos rccur~o~ ~~~0nt~~ a 85 :~illoncs de 

d61~:::cs en 1955, l& industr~4 capta e~ lU.6~ de ~llos en 

y .sa1ta hasta un 3.:.2~ en 1955. 

Oespu&s .de la dcvaluaci6n de 195~, el procoso da acu~ulaci5n 

a~quiere algunas características ~uc porciurar~n h~s~a princ~ 

pies de los añ~s sotentas: ante to<lo unn política cn¡biaria 

estab1e que ma~tienc unn v~rldad del peso - ~ 12.50 por d6--

lar -, a esto se agrega un nivel de precios sin gra~des fluE 

tuacioncs y un incremento de la productividad quu pe~mitir~ 

la obtcnció~ de las más alta~ tasus do crcci~ic~~o ~e la ce~ 

nomia hasta entonces logradas. 

La reducida tasa de inflaci6n, I~~ncic~c fluctu~~in~a~ cn:ro 

un 3 y 4' anual, esto es posible por el au~entc ~e -~ produ~ 

tividad del trabajo que crece tai1to ~cr un 3urnc~to ~~portan-
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te ftc la invers~6n como por al aprovccharaicnto de la capaci-

dad instaladn en los afios inf l~c~onarios la que a su vez crs 

ce a un ritmo de un S~ 3nunl en la década de ios 5escntas, 

incremento que resulta superior ~l de l~ <l6cada anterior. 

Otro factor que co~~ribuyc a frenar e: n~vol de precios y la 

óstabilidnd cn~~iaria os ol aumcJ~to ~c~urndo del gasto p6bl~ 

ca real que concin~a ccntr5ndosc en l2 i~f r~estructur~ y en 

lA~ ramüs productivas b~~ic2~; C~~t~c~ la rarticipnci6n del 

Estado en lu i~dustrin c~éctri~u : 

gl6n de la infraestructura surgen c~~~c5~~ cono: Abrcpucrtos 

y Serv~cio~ ~~xili~rcs, ~1 Sistcrna ¿e T~~nsporto Colectivo, 

se recstructurnn los sistema~ de transportu ferroviario, y 

eJ1 el comercio, CO:JASUPO absorb& y a~~l.ía las fu~cioncG de -

CEINSi\ .:l../ 

in ~cnoral, el Estado sigue promoviendo un~ política pro~ec-

bi1~d_ad de la invers~6n siendo las gr~ndcs empresa~ las m~s 

benef~ciadas por l~ política cconóm~ca estatnl, qua si bien 

~educe su participación pnra mantcne~ un crecimiento sin in-

f1ación, mantiene los niveles ncCC!".>nrios para asegurar ln r~ 

producción del capitn.l. Para c~stoz. -:iños tenemos que el ga_.::. 

to· ~e invdrsi6n pGbl~ca decrece do 35~ en ~l período 1956 

1960 a 24~ en el quinquenio do 19GS-!970, en contrnste la iE 

vcrsi6n privada crece, u precios con~~~ntcs de 1960, de -

10,176 rnillor.cs de pesos en 1~54 u 32,7l3 rnillcncs en 1970, 

6sto nignifica un crccinicntc anu~l ~e B.7~. 

·La inversión se c~nnliza sobre todo ~ l~s ramas m5s dinámi--

cas como son: la de productos quimiccs, materiales met&1icps, 
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metalurgia, rnaquinnria y equipo de tr~n~porte, equipo clóctr~ 

co y autc~otorus, en general bicncz de capital que ce conjun-

to crocan ~un ritmo superior del 10~ anu~l, cde~Sn de ioo --

~iones de consumo dur~blos (clcc~rcdom5stico~, industr~a aut2 

motri~). En esta~ ramas crece en for~a ncc!cr~da 1~ parti.c~ 

pa~i6n de la invcrfli6n privnda asr co~o l~ invc~siG~ c~trnnj~ 

ra direc~a, ~~e por ejemplo, en 1957 ,1esti~ab~ un 40~ de su -

invars~6n ~l sactor ~ndustrinl y~ ~ar<l 1970 hflbÍ¿1 nu~cnt~do -

al 73.8% =ci tot~l. Sobre ~odo ~ pnrtir ~e los zesent~s la 

inversi6~ extranjera directa anc~cntra a~t[~ulos du invcrsi6n 

en 1os n~ve1cc de rcntabilid~d de lct indu~~=i~ n~cio~al q~c -

respcn6a~ an ese mo~cn~c :: su ncc0sidad de oxp~nsi6n hacia 

nuevas ~:eas gcogrfificas de invcr~i6n: CD :1s! cn~o estados 

Unidos - al tEr~ino del p~r!odo de rcconstrucci6n un ~uropa 

~ap6n 7 la cor1clusi6r1 de la guerra de Corca - canalizar& iE 

M~xico r~forzar~ la nmpliac~6:1 de su producciGt1 ~ara ci ~~ic~ 

do intc~~~ y ~odific~r5 cua1itati~·amcnte sus exportaciones --

convirtiE~dose al mismo tiempo en uno da los principales pai-

-ses i~pcr~adc~cs de capitul. 

Por su parte, el f~nanciamicnto de los alto~ nivclca de ~nve~ 

s~Gn privada es posible, en primer lugar, por el ~utofinanci~ 

~iento de la propia industrin rcs~l.tadn de los altos niveles 

~e gananc~a y de acumulaci611; on segundo, ?C•r el dcs~rrollo y 

rnode~ni~aciGn de l~ intermc<liaci5n fi~nncicra, que os rc5ult~ 

do ta~to ~el a~elcrodo proceso de acu~ul~ci611 de c2pital pomo 

de la es~~bilidad de precios y tipo de c~~bio que posibiiítan 
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~n .. aumcnto sustnncia1 do cupt~ci6n de rocu--~u~ qua se tradu-

cen .en 'mayoros crédito~¡ pür,1 la industria y el comercie, ba!!_ 

ta scfialar que 11 c1 financi~rniento c0ncudid~ por la b~nca 

creci6 de 2.0:4 rnillonc!; c1~ ~042 ~ 1(~. J~~ ~zilloncs 0n 1969; 

t~n s6lo de 1957 a 1966 ... los s~ldos ~e 103 crfditos b~nca-

i~vcrsioncs ~11 ~~~l.orc~ 

Crecido aún .;;o':ln P\r;i.yu~ ._ ... .:.. ... ..:..~: __ - -·~' ··;--; ~;t·~. de 2S9 Fi.illo:r:.cs cic. -

19~9 a 1.1 ~i: :nillones en 1057 y i.11.C 7.:il .~illc~cs ea 19·.S.9; 

de est~ Glti~~ cant~dad, las cci~iones privadns ~lcan=~n =a-
si SO mi: ~il~oncs'' 

una pol!tica fiscal que sigu~ en:~ ~5~1c~ ~u apoyo ~1 c~pi-

t~1 s~n gravar dosmcnurad~n~~tc ~ Gs:c, e~ nccc~ario rccu---

mayor escaia al cndcudam~cntc externo, para 1970 el 

pfibl~co carga con un~ dcudn de ~,202.0 millones de d6 

de productividad e intcnsldnd del trabajo 

p~oducto de 1os nuevos procesos pro~uctivoz en la gran intlu~ 

t~~~ per~itiero11 no s6io c1 aumento ¿e la plusvalía y la g~­

nancia, sino ~ambi5n hicieron posible un crecimiento del sa-

lario. real y por ende, un mc~ar~~ic11~0 del nivel de vida do 

la clase obrera. AGÍ, es notnblc 1.:1 -::e;~;.·><1rac i.f.n de los !!idi 

ces del salario real: tomand~ co~o ~~se el a~o de 1940, este 

indicador se~ala que en 19$9 ol ~al~~~0 rcql h~b(a sufrido -

un detri:::er:to de 25':f;, en tant.o que p:·.-:::á 10GS :::e hal•fu nlcan-

iado un !~dice de 131.5 y par~ 1970 la rc1aci6n 1iab!n au~cn-
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t~do a 177.4, s~n embargo a pe~ar de ootc incremento e~ -el 

sa1ar~o- real, sus beneficios no alcanz~n a todos lo~ trabaj~ 

(del campo y de la ciudad) como tanpoco ~ toda la cla­

se obrera mexicana, esta posiciSn vcntajo~~ ~5lo privilcg~a 

a los obreros de l~s ramas rn~s d~~Sraicils de laa que ya hc~os 

hcchc mención, y a los estratos ~edios de lo pohlación. 

tQ (productoras clc b~encs de pro~ucci6n y de co~Dumo durade­

ro) han croci¿o en b~~e ~ u11 ~uncn~o de ~u co~1vos~ci6n org6-

nica de capitn.l que invlicn. un ;tt.:::icntc en l~ productividad -

d~l trabajo, este proceGo se ve ~compnfindo de l~ ~ntcgraci6n 

monop5licn fusionada con la banca qua le~ pcrntitc mojorur 

sus condicioncc de ccmpatenci~ e~ el Mercado nncionill qua 

emp~eza a estrecharco en rel~ci6n a sus propios rcq\?eri~~cn­

ptir otro lado, encentramos a un~ pcqucfi~ y ¡a~diana in-­

que persiste y crece bQjo el ~mparo y en apo~o de -

los grandes monopolios, asi tcnc~os, ~ucrtcs desigualdades -

inte·rs-ec.to::-i.:il.e:n o intL:"aoectori..:ileG, como tambiOn a nivel r_!! 

:g.iona1, esto ·es, con una clar~ tendencia a la centralizaci5n 

geográfica del capital. 

Est~s caracter!sticao que se prczentan en la industria tarn-­

bién se hacen extensivas hn.ci.u 1-1 agricultura. 1 esto signifi­

c_a que: ºLa concentración de la propicJ.ad en lan actividades 

agrícolas también era irnportancc ...... La t.icrra., la .maquina-­

ria, las construcciones y, en general, la propiedad de los -

~edios dC producción en las actividades ugropecuarias también 



se.encontraban an 1970, altumante cor.ccntr~da~ •.•• En un extr~ 

mo, cenos del 5% de la 5Upcrficic tota1 se repartía entre ci 

soi· de los propLeta=ios; en el otro, cercn del GC\ de la su~-

pcrf~cié correspondía al l.l~ de los pro~ictu~ios. 

'~a supcrf~c~e de labor se distribuía de la siguiente fcrmai 

el 80~. de los prcdic.::; priV<ld0!3 dj.sponi.:i Cel 16~ de lü superf_! 

c~e •.•. la maquinaria ..• , en lac canlc~~s y camionetas, el --

7l.\ Ce las trilla.dnr,,-,r-: ,..... ..... -~::!..: .. :..:. . ...; ........ ;.~0i.riac.:1s, etc. En cam_bio, 

·os~ del 80~ de ~os arado~ de ~~dern ~o encontraban en pred~os 

ejidalcs de 
4 , 

me non de S hect..d!'."üD.!:;" .-1 

Eri os~ao condicionen* h~stn mediados ~e los sesenta, l~ ~gri-

cu1tu:a mantj.enc altos niveles de prociuctividnd (del 6% en --

promeC.io) que le pcr:niten ccguir cu.r:i.pli..cndo con el papel. a~i.,R 

nado desde los cu~renta ~n lu ~cproclucción del sistema, que -

en esencia consiste en t~~ncferir r~cu~~c~ ~ la lnduntr~a;. 

·_Sin a:¡.bar'go, hacia fines de ~~~ G.C.i::LJ.0.;:t es evidente la desea.pi_ 

talizac~6n en 1a agricultura debida a la caída da las precios 

.internacionales de las mutcrias pr.imcts, a la tendencia que fE._ 

·vorecia l~ ~nvorsi6n induntrial y loo bajos precios de los 

·--~~enes salario producidoz en la agricultura a cuentn de los -

pequefios y medianos agricultores, a l~ ccntralizaci6n de los 

.. bienes salario producidoc en la ag=icultur~ a cuent~ de los 

·pequefios y medianos agricultorcc y la central~=aci6n da 1os 

medios de producc~5n que impulsab~n l.a migr~ci6n del c~mpo a 

·1a c~udad; aunado n 6stc, la rclacivancntc poca atcnci6n por 

parte del Est~~o n las actividades agropecuarias y del con---

trol je precios que ejercía sobro estos bienes~ todo ello co~ 
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dujo a la caída de las tanas da crcciciento de la productiv~ 

d~d, que ya par~ 1
' ••• 1969, el vaior agregndo por trabajador. 

en la agricultura era meneo de un tercio del qcc prcvalccr~ 

en la economía en su conjunto, el que a su ve~ era ~61o una -

cuarta parte del que existía en las ac~ivid~des ~incras y pe­

tr6le~as . •. ~1 que mLnaban su ~recimie~to a sSlo l.2~ de 1965 

a 1970, inferior al c=ccirniento de la.pobiación. Era e\~.ide.!!_ 

te q~o la agr~cultura habra agotado sus po5~bilidades da se--

gt.tir contribuyendo al desarrolle i1:clustr~nl, propiciando - -

de esta form.n 14 agudizucié~ de 1~$ =ontr~diccioncs en la -

valorí=~ción <lcl capital, e~ ln ~edid~ que se convierte on un 

elemento i~portnntc, pues su agota~ic~to Fº= una parte, aurnen 

tM.ba .los costos de pr·oducc.ión vía :nate.ri.::ts primas y bienes s~ 

~ar~oo, y por otro, ~e imponibil~t~b~ el f!nanciamicnto via -

de las importacioncz industriales. 

ion .rc~ultados del proceso ~celerado de ~cu~u~~ 

en M¡xico conducen a un alto grado de concentraci6n y. --

centralización - que no difiere en esencia del que se observa 

en loS Países más indu~tr~~lizados - ciel capital en la ~ndUs~ 

la agricultura, los sarvicios y la banca que habla lle-

g~do en ·1a d6c~da de los sesenta a un n~vel tal que hizo pos~ 

blo la· consolidaci6n y fusi6n de las pol!t~cas seguidas por --

empresas, industrias y bancos. Es hast~ fines de la década 

que empiezan a manifestarse las contradicciones d~ este proc~ 

so. J• ••• Estas tendencias, que fuere~ cab=~ndo fuerza paula-

tinamcnte, se ref icren os~ec!ficurnente al encarecimiento de -

los costos de reproducción del capital. Dasde 1969 ese pro-
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ce~o que denominamos ''sobrcacurnulaci6n 1
• se man~fest5 do 

ra reiativamante incontrolable~ 

ºPor i=.r.a parte los salar~os i11dustriales enpe=aro?i .a cr~cer 

a fines de 1a d¡cada a un ritmo aun c~yor •... el clcva~ionto 

de .. los salarios eot~bn cmpuj~dc por la acci6n de otras fuer-

zas• P6r cjcnplo, la demanda de trabajo calificado tandi6 

a rebasar a la oferta en la cedida ~uc ln indu~trializnci6n 

pendían nece~~riamentc de trabaj~ c5s ~pto al sistema de la 

g:::-an industria. 

'~or. o~ra parte la gcn~raci6n de un proceso de reproducci6n -

aopliada durante un largo ciclo sobre la baso de un cnpital 

socia1 fijo relativamente li=itado, c~pez~ il mostrar las ca­

rencias dramSticas (al f~nnl de la dGcada) de1 sistena· de --

dri ti~toria1cn Jo const~ucci6n, de h~erro y acero, etc. En 

algu~~s casos, el precio de 1os inGumos tendió a crecer con 

gran rapidez {es ol caso del ccmcnt.o). En 0tras ramas, en 

ci{~b~c-, las restricciones se ·manifiestan desde 1967, de mane 

ra preponderante sobre 1an d'amán tendencias del ciclo; ~­

la declinación de la rcntabi1idad del capital en la indus-~­

tria corno consecuencia del oran ~uncnto de los uccrvos de cu 

pi.t.al filo. Estos crecieron u unu t~sn prc~cdio anual del 

9.3~ entre 1960 y 1970, tusa superior a 1~ ~nsa de crccimie~ 

tQ Ce!. PIB. La incidencia del. gran aumcnt~ del cap~tal ne~ 

rnula6~ era rn~s decisiva por cuanto coincidi5 con una modera­

da dcsaceleracl6n del ritmo de crec~miento d~ 1a productivi-
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~~ dad del trabajo (del 5.8% anual entre 1962-67 pas6 al 2.2, -

::::"'~' < .. ·.~-; 
"'·"" ·:,.•'.· 

'~~::' 

f:J.f-" ' 
,fs~~.~~~.· ·:~: 

0

anual entre 1968~701 y con el aumento ya rcfer~do de los sa-

larios industria1cs. 

·.:Como· cOnsccuencia de todo J.o anterior dismir.uyé considcrabl.!:,_ 

'~ent~ la t·asa de crec~micnto de la íoroaci6n bruta de cap~--

tal f~jo a part~r de 1968. .De hacho la puerta hacia 1a 

.. sis estaba ab~crta y Ge present6 en 1971 ... 11~/ 

La rnanifestaci6n de las contrndiccioncs dc1 capitalis~ 

rno ~unCial en la tlácada de !os sctentu 

principios de la d6c~dn da los setenta e1 c~pitalismo 

empieza il manifestar una mult~tud de contra-

on hacer acto da presencia: de~dc 

1~ ruptu~a d61 sistema de Bretton Wood~ - que 5ignif~c6 la -

rnonetar~o y financiero mundial, la 

del desempleo- 2.-; hasta 

-·~~t:-a~ P,rime!."as r.i.anift:?stzicioncs sociales como rcspucst~ ~ 1as ,-

.~::·:>~.ísuras q_ua s~fr~a el sistema capitalista; yn entonces se- --

que:· 11 
••• hemos entrddo en una 'onda 1arga• qu~ con~ 

·cér~. un·a e?cp.;:irisión más lentu, más sacudida, entrecorte.da 

·por ·cri~is·· cada vez más graves .... º fil Era evidente que la 

Cstabi1idad dol capitalismo a nivel mundial había -

su fin. 

El auge capitalista después de lu posgucrru se realnciona --

cori el proceso de reoonstrucci6n primero, y despu~s, con la 

llamada tercera revoluci5n tecno!6gica1 que se basa en la i~ 
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,la 6rierg!~ nuclear y 1a auton1at~zaci5n y lu scmiautomdtizn-~~ 

c~Sn en los proceaos do tr~ha~o ~pl~c~dos en gran medid~ ~ ~a 

economía de rearno. Enta bc~an~a del capit~lisno se ·apoya -

en el a1:a constante de ias t~sa~ de gan~ncia ~· plu~val!a, --·: 
~ . 

ademSs de la cxp~nsi611 cxcepcion~l del racrc~do mundial que 

·crea 1as condiciones p~opicins p~ra un~ acurn~l1Dc~6n ~·=alcr~da 

.del capital de i940 a 1968-

.-.mento generalizado de lun ~ucr:as productivao, no ~5lo en i~ 

p~oductividad del trabajo ~ndustri3l y agricoln sino adom&s -

un axorhitantc aumento de 1~ =~pacidad pro<luctiVd inst~l~da 

en t6rrninos físicos - ~ue si~n~~lca un aumento de la ccrapo~i-

ción técnica y orgánica del cupital - üSÍ co~o de u~ aumento 

en ol número de productores asúlarlados. El resulta.Ce· de e~ 

t-e proceso ~uc la'' ..• internacionalizaci6n de la producci6n 

que 1 -Cn e1 r~gi~cn c~pitalis~a, to~6 nccc~arLamontc la- forma 

de ___ urin concantraci6n y de una centralizaci6n internacionales 

de1 cap~ta1 cada vez m5s avanEadas ... " 2 1 

Auriados a esta e~p~n~iOn int~rnacion~l del capital, y corno ns 

c.e.sidad· de al.argar e.l cicl.o industrial, se siguieron o;i casi 

todos los pa!scs avanzados pol!ticas ~ntic!clicas que te11!a~ 

como eje princ~pal la mayor particip~ci6n del Estado e~ la --

economía para reanimar la invorsión, énto significó l~ cxpan-

sión de1 crédito y del circulwntc. Dicha~ ~edi<las ~e toma--

ron a sabiendas de que 11 
••• tc~~~ lci~ t6cnica~ ~nticrisin 

eran y 3iguen siando funda~entalncntc inflacionarias. A pa.E_ 

tir del momento en que la infl3ción se acelera en tod~s los -
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paisos irnperÍaliotan y desemboca en el dorrucbc del s~starna -

monctrir~o internacional, simbolizado por la proc1amaci6n de 

ia· ~nconve:tibil~dad del d5lar respecto ~1 oro, todo~ los go-

biernos i=per~alista~ ce vieron obligados ~ ap1icnr s~ault&~-

nea~entc ~~a pol!tica antinflacionar~~- .. ·· Yl_/ Er> dacir1 

él .capitalismo nundic.11 sn plantea el cucst ionamic:1t:.o de la p~. 

tado de rna~era impernntc casi todos los países incluyendo a -

Durante es~e período de aas de 25 afios, Estado Unidoo - que -

surge cOr.-:.c pr:i~era potcnci~1. rnun(1 ial dcspaés de la Scgund~ Gu.É •; 

rra ~undial -, a pesar de scgu~r ~~:1tcniendo su prim~c!~ eco-

n6mica, e~frent6 la prcsi6n de lO$ países europeos y del Ja--

p6n que en su proceso de roconatrucci6n se vieron favorecidos 

por la pos~bi1idad de utili=ar con mayor rapidez 1ns innova--

·ciones.tec~ológicas en sus procesos de trab~jo, redunCando en. 

a~ment~s: !...=.por.ta.n.tcs de productividad. y en su participación .-

coccrc~o ~ntcrnacional; 6oto signific6 un cambio impcr~ 

en ~u correlación do fuerzac de los distintos países 

··r:-:..5.s avanz~C::os .. A rrincipion de !a d6c~d~ de 1o~ cctcnta, Es 

·~~dos ~nidos redujo scnsiblcmcnto su participaci6n en ias ex-

portaciones de bienes manufacturados a nivel mundial corno re-

st:ltado de ln di~minuci6n relativa en lD productividad de --

··,sus .. trabajadores; así entre 1948 y 1970 11 
••• la participaci6n 

·ee los Es~ados Unidos en la producci6n industrial del. mundo -

capitalis~a dcsccndiG del 54.G~ al 40.Bi. r..u. productividad 

del traba~ador industrial nortcnmcricuno, que en 1960 era la 
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m&~ n1ta c~n respecto a la da 1os trabajadores d~ las otras 

se~s econom!as cnp~tali5tao desarrolladas, c~y6 rclat~vamcn-

te en los dic.::: años siguientes y, en 1970 presc:ntnba el í.nd~ 

ce ~~s ~ajo de ese universo ... en cuanto a~ cone=cio exte---

r~or·: en 1950 Estados UnLdos particip=bn c:n el 26.6~ an la 

ccntajc h~b!n descendido u 20.G~ y en 1975 ~ 19~ .. - En 1971 

Estados Unidos registr6 d6ficit en su bal~~za conorcial. 

En· ese afio el gobierno de Ni::o~ dccrct6 1~ ~ricc~n devn1ua~-

c-~6n del d6lar y dispuso 

taciones 11 .ll:.I 

Así, para lon setenta se agudi~a las sobreproducción de casi 

todos los países capitaiistas ~u~c~t~ndo ~u co~petenci3 q~o 

con~le~a a la sobrcproducci6n mundial y nl aumento del sobre-

p~otcccionismo ccon6mico, da tal manera que para fines de --

1,973 se presenta por primera vez desde la segunda Guerra MU_!! 

su.conjunto. ''En 1974 y 1975, la economía capitalista inteE 

nacional experimentó su prim~ra recésión gencr~lizaCaA .• que 

afeet6 simu1tfineamcntc n todas las grandes potencias irnpcr~~ 

1 i.stas La recesión gencra1iznda de lu postguerra fué ia 

más· ~ra~c prec~samentc porque fue general. La C.esincroniz.a-

ción del. ciclo industrial en el período 19~8-1968 hubíu red~ 

cido la amplitud de las recesiones. Una demanda interna de 

los países afectados por una recesión (por újemplo Entados -

unidos en 1960, Jap6n en 1965 o Alemania. Occidental en 1966-

1967) se compensaba cada voz mfis por su cxpansi6n en 1as ex-



portacionc~ t1~ci~ loa p~iGes que sa l.ibrnban de la 

Esta vez, por el contrario1 la . . .... 
::>!..ncroni~o..c.ion internacional 

de 1os movimientos coyunturales c:i los principales pníscs ~e-

perlalist~s arnpl1ficó el movimiento Ce rctrocczo Ce lu nctiv1 

dad econé"'ica". El 

L~ .~a!da do los prin~ipales indicadores m~croccon6cico~ de --

las· ?:incipaleG potencias dan una idea de la crisis gencrali-

zada do :.974-75. El craci~iento del producto de Estados Uni-

··eos. que e~ 1973 fu~ de 5.5% de$cendi6 a - 1.0~ en 1975; en el 

mic~o lapso ol producto do Alc~ania c~y5 da S.lt a - 3.6~ - -

~rancia Ce 5.8~ a 2.ü~; Itnlia ci~ 5.9~ u 3.7~; Reino Unido 

El rit~o infl~c~o~~-

~ab!u acelerado su marcha a pnrt~r de 1973 1 afio que -

se caracceriz~ por GU nugc especulativo e ~nf1ncionoriu1 con-· 

·.t~náa su asccnoo en !974 a pesar de 1a contracci6n ccon6mica:· 

lry~ ,~ndicc!: ir:fl~c.!..c-r.-:...rlo d~ 1J72 cu .S:.;tad<.>s Unidos son de --

·3.2~; 4.3~ en Alcman~a, 3.4~ en Ital~a, 9% en Reino Unido y 

~·O.a% an Jap6n, se vieron disparados J1acia n~vcleQ de 18.9;; 

13.4%,40.8%, 23.4% y 31.3~ e~ los países respectivos, con ·un 

n~t-a.bie descenso en 1975 en que los pi!Íses inrlustrinlos rasi!!_ 

ticron los mayores indices de desempleo y la declinac~6n en -

,.su· ni'.1el de vida. Por otra parte, la balanza comerc~al dcfi-

c~~~ria en esos paíneG continu6 agudiz5ndose: en 1973 el ce~-

·juntó de na.-::iones industrialcn ..lCur:iulabn un déficit de 9.9 r:i.! 

les óe millones de dólares y al uiio ~iguicntc llegó n 40 .. 3 nJ:_ 

les de millones de dólarc5, es decir, que en un ttño cundrupl~ 

caro~ este déficit. 
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contexto internacional, M~x~co - en la medida que ac~ 

proceso de acurnulac~Sn y modif~c6 su ostructur~· - se 

!ncorpor6 cada vez ~ss a la cconom!~ nundi~l, toda vez_ que a~ 

s9~~i6 ~~a mnyor cantidad de ~~portnci.cnco de bienes de cap~-

'ta-1. necenarios para su proceso de induntriuliznción, n.dem.ús .-

en esta·· r.:?isma wcdid.:J. fué cuobinndo :::uantítiltiva y cunlitativ_!!, 

-mente ~us pr6ductos· de cxportac~6n~ que ahora - fines de los' 

son a<lem§s de loG trnd~cion~lcc, productos ind~s---

. ' - -
:.~.:..._.._, ~;, .. _._ ""M.;..,~_.,._u,. "-V Vh.i:'VL -....~~~~ 

Esta mayor integración de néx.icn a la economía :nundiá.l 

responde a la construcci6n de un poderoso sector rnonop6li.co -

fi·nancicro, industrial :l co::1crci.D.l, que a fines de los sesen-

ta· requiere nmpll.c.r y diversific.:i.r su r.!.nrc.:ido (!:-=terne para c2 

mercancías .. Por otra parte, ente dcsarro11o del e~ 

mexicano hizo pos~ble que rocibicra de manera m&s· -

amplia y dirécta el influjo del ciclo ~undial de la valoriza-

capital. .!.Y 

2.1.3 P.curnulación y crisis en México 1970-1976 

~ .. ya, .se· ha apuntado qua a fines de los sesenta se presentaron -

1~s pri~eros síntomas de lu baja de la rcntabi1idad del capi-

con la consecuente baja de 1a ~nvcroi6n privada qua se -

desacelera a partir de 1968, a causa - entre otros factores 

001 encareciQicnto de la fuerza de tr~bajo en la nedida que 

no corre~pondi5 ya a su productividad. En cutos años l.:i. 

tasa promedio de crecimiento de la pro¿uctividad baj6 a 4-4~ 

a diferencia de 6 .. 3% en promedio alcunzudo entre 1963 y 

y que en la primera mitad de lo~ setenta disminuiría 
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has.t·a .1.6"' anual. 

~~r¿ 'elemento que afect5 ne~~tivarnentc el nivel de ganancia 

en esas condiciones de rcp~oducc~ón del capitnl 1 fué el incr~ 

·~ento de los .. precios de l~s c~tcrias pri~z1~ agrícoliln y de --

ios .bLcna~ ~al~rio que irapac~6 ~cbrc ~cda ~l C~Fit~i i~dus---

tri al .. rlsimis~v, al acclcr~do cr0ci~~cnto de la composicióri 

orgSnic~ dol Cilpital ocurrido a lo l~=go de los ~csenta, di6 

como resultado Ut\. do~Gqu~lib~~o cnt=o l~ ~ulori:<lciCn del ca-

p~tal y 1~ ab~orci6n ~el tr~bajc ~ivc que signific5 un a~~o--

centado dczpl~zamicneo de la ~ucr~a d~ trabajo, dd~=Ss de que 

en e~~ moccnto el ~uccnto de la c:;plotaci6n - por l~ extrae--

Ci.ón de plus~alíu. rclati.v.:i y c;~t.::.:io:::-d.i.nn!'.'i.:1 de les grandes rn.2 

nopoli6s-ya no compans6 el ccnDidcr~blu au~cnt6 del cap~tnl -

constante. 

-.Por--otr~ p~rtc, e~ auocntS de 1~. compooic~6n org5nic~ del ca-

pitai generó un proceso de ccntr~líz~ción y conc~ntración 

del capital que se rnanif~csta en la industria de la sig-:.;ion-

te ~ilncr~: ~n 1970 menos del 1' de los establccimient6s 

industria1es disponía del 67~ de los ~ctivos ~ijos de la in-­

dustria y del 63% dol capit~1 invortido y aportaba el 63% del 

v~lor de la producci6n. En ci otro extrcno, el 92~ de los es­

tablecimientos dispon!a del 5.2~ de los activos fijcti y del 

5.0~ del capital in?crtido y uportab~ el 6% del valer de la -

pro<lucción4 
1~/ 

En la otra cara de la moneda y como ~csultado 11 natural'1 del -

a~eleradc desarrollo del cupi.talisno C!n Mé>:ico - visto el pr~ 
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ce.so desde J..a perspectiva socin.1- encontrarnos quc 1 pa-.ca 1970 

cerca de un 7% de la poblac~Sn ccon6~ica~antc ~ct~va cotaba 

dcsocupildar de aquélla sólo el Slt¡, :>e cmple..:. por wás de nu~ 

ve meses al afio; una gran proporciSn de la PEA est& ocupa~a 

en nct~vidades poco productivas~ ~dcnfi~, carca del ~S~ de ln 

fuorza de trabajo en M6xico cnt5 dtise~plaada. 

En lo que' se refiere~ educa=ia:~, n6lo para mencionar a1gu -

n·o's -datos, en 1970 el 35~ de li:l ¡:·oblaciC.n onyor.tl.c seis años 

carecía de cualquier tipo <le cüuc~ci6n formal y s5lo el 22% 

del total de la población de en~ 0d~d h~b1n concluído lu en-

scfianzn primari~~ Cc:c~ de c=ho =illoncG de personas mayo~es 

de 10 afios no sabían 1oer ni escribir, y ~penan~! ~g\· de la 

población entre los 6 y 14 años asistían ~ la czcucin prima-

ria. 

Respecto a 1~ a1imentaci6n,soq~ridad social y viv~cne~ al p~ 

norama no es nada halagador, del total do la población ccns~ 

da en 1970 que no comía ningún dí~ a la semana alimantos bá-

sicos era: carne 20~; huevos, 22.4%; leche, 37.Gi; pescado, 

67.8%; pan do trigo, 22.6~. Por otro lado, el GB' de las vi-

viandas del país tenían h~sta dos cuartos por h~bitación; e1 

39~ de las viviendan no dicponía de agua potable, y el 59% -· 

no tenía drenaje. Sobre ia segurid~d social sólo clire~on que 

el 24% de la población era dcrcchohabicntc de ~lguna de las -

inst~tucioncc de ceguridad social <lcl Etita<lo. 

E1 cuadro que se presenta ul inicio d~ la décadu de ios se 

senta pone de r.tanificsto laz contradicciones que se gestaron 
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du_r.antc· el l laoado dosur::ollo 11 cstabil i;.;~1Coi411 : 'por un .lado_· 

los efectos ecan6cicon de l~ sobraacumula~i6n que afectan 

sobre to1i0 .11 gra!"l cilpítal (Luj.::. Ce l~ rcnt.n.bil:i.du.C., L~"l.ja. de 

la productiv.i.-:!ad, etc.), ade:.'"'..á!Z C.í! l '1 inest~bili.dnd de ln P.E. 

queña y rncdi~:ia !::-...:.::-:)UC!::Í~ que z:c..n::-e'.~i~~·ió ;:?. bt1::;e de -::::~cerbur 

su m~t6do de explc~nci6n -q~e ~iguc siendo, el aumento de 1a 

··dida que fue crcc~cndo el cj~rcito i~eu~trial clc rccervu¡ 

por ·otro lado, Qs~c acclcrudo ~rccoao de acurnulaci5n ~o~cnt6 

sino ta~biGn ~ume~t6 el gracl~ de cxp:ot~c~6n del p~~letaria­

·do agrícola y cn.t:!pcnínado pcb!..4 ~, e:: .t~1 mcC;.da que se .:igudi~O 

la cr.isis del sacccr, difcrcnci6 a u~ scc~or obrero calif~c~ 

do y 11 ar~stocr~tie~ 11 , c~cntr¿~ que c1 grueso de ln clase su-

frió y.:i pi::?.r.:i. estos afio::;, {finec. Ce les sascnta), un fuerte -

·deter~oro s~lar~al as~ corno en su nivel de v~da, quo afect6 

no s61o al proletariado no calific~do, c~no adcm§o .. am~l~oc 

estratos medi~s de la socic~ad en proccGo de prolctarizac~5n¡ 

todo ello rnotiv5 fuertes tonsiancs sccialcc que J1icieron cr! 

sis f~nalmente en el movim~CJ)to estudiantil popular de l9ES, 

que puso en ~ela ec juicio la lcgiti~ida2 del Estado. 

Esta s~tuaci6~, aunada ~ la tendencia recesivn del ~ap~talL~ 

~o a escala =~ndial, q11c p2r' c~t~~ccs po~c fin al largo pe­

ríodo de expans~Sn de la po~g~crr~, ~lantca cl:jetiv~ccnto la 

n~cesid.:id de :ost~ucturaci6n de! =ap~~3lismo mexic~no, a la 

vez que condiciona la capacidad ~o rcspuast~ de l~z eistic--
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~~s. fracciones dc1 capital y de lds ~ltcrn~tivas dél istado. 

Dos proyectos se plant~u:::-on entonce$ '/ se rn~nife!'.:;;t.'.lron ta.nto 

en las d~Gtintas orga:1~2acionos de l~ bur~ues!~ co~c en 1a~ 

pugnas internnn dc1 Est~do. A~bn~ corrientes =c~rcscntaba11 

-f~nalcante- los interese~ ~~ doa ~raccioncz dis~intas d~l 

:cap~ta1 y a partir de C3t~ difa~cncinc~~n o~~oc~ban do for-

d~~~rrolLar para ~olvcntar 1~ rostructur~~i6~ del uiztema. 

Dci un~ parte, ~iguic~do la tr~dic~$n neoclfis!ca, co ~onsida-

raba urgente l~ r~ctricc~cin <lcl gan~o p~~lic~ p~rJ o~nc~r 

finanzas y lograr un relativo equi!ibr!c, s0fialaban que 

contradicciones principales cr~n la rcccs~Sn i:1dustrial 

y sobre todo la esc~sc: de divis~s, por lo ~~ntc, propcn!iln 

%:-a-orientar el ap.:u:~to indust.?.·ial hacia c.1 r:.u!:c<iC.o r.iundi;.tl P!!_ 

···ra resolver ese doble ~~otlc:~, ~lLo i~piicaba In apc~tura de 

i~s··frontcr~c del pa!s y el abatiniento ~el ?roteccionisrno 

obtener n~vclcs de productiv~dad cornp~tivo~ on ~l mer 

~ado mund~~1, ~stc planteamiento respondía al proyecto del -

gran capi~a1 monop6lico. La· ot:r.a corriente -que r\J:prescnta-

ba principa1mcnte a 1a pequeña y mediana bursuesía-, persi -

·.guió un dob1c objetivo: por una partc 7 pro~~~~ir con la pol! 

de aumentar la participaci5n del Estadc en ln economia, 

con e1 consiguiente auncnto del gasto públic~ p~ra continuar 

con la pol!t~ca de subzidios indiscriminQdc~ 31 capitai, así 

corno darle una respuesta a las tensiones scciulcs para rccu-

perar el consenso perdido. Esta pol!tlc~ glctal de corco po­

pu1ista y de inspirac~6n kcynesiana, nefial~~;5 qua la rcacti-
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Vación cconócica ne logr~ríu ~ parti~ tlü la rccuporaciPn de 

lzi demanda, inducida por el Estado 1 vía g...'.l-nto públ .i.co, fome_!! 

tando de esta n~ncra l~ inversión. 

~o~unturalmcnto ce inpuco c~tn ~!ti~~ con:cpci6n, ~unquQ en 

e1 interio= del aparate cstatnl y a lo l~rgo de todo el ~ex~ 

n~o se. mc~ifcstaro~ lns pugnas ·y los intereses do anbos gru-

pos. De hecho en el proyecto de t~aZ~jo que LEA prc5cnta 3~ 

""":'':?~ ~~ ~ .. , ..,.1"'~ción °n mat~r.ia dto"?- n.o1Í.~i.cu cconÓ;;\iC.:t., fiquran 

Los ojos del ?royccto so:1: a) craci~io~tc ocon6~ico con re-

distribución ~ . vias 4'.'. scgu.!..r fueron: la polí-i::grcso; del 1ns 

tica salarial, ~nte~tos de do~cntrali=aci5n induntriai, ~ten 

ci6n directa y masiva haciu las =o~as dcpriraidaa (CO?LA~IAR, 

.PIDER), ~nyccci6n de mayores recursos huc~a las inst~tuc~o-

cim·iento de las finanzas públicas a t.r.avtls de una ~cforr.:.D... 

fisc~1, del aumento de precios y tari~a5 de b~cncs produci 

·aoo por las c~prcsas del Estado -se a~mantaron los precios 

:de los energéticos, fertilizantes y productoo siderúrgicos-; 

c)reorga~ización Ce las transaccio~es intcrnucionalcs, qua -

·tienen por objeto equilibrar la balan:a ccrncrcinl y elevar y 

divcrsif~car las exportaciones; dJ cc¿crnizaci6n del sector 

agrícola. para ab~ratar la fuerza Ce ~raC~jo 'l lns ~atcrias 

prir..as que se :-inbí,"'l::·. encarecido a ::-.J.~= de lii crisis ¿el sec -

tor;c) r~cion~liz~~i6n del desnrr:ll= ind~stri~l, entendida 

como e1 aumento de !~ competivida~ ~e las nanufacturas mexic~ 
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·nas pare el mercudo c~~erno e ~ntccno. 

Como zc ha mcccionadc1 uno de lo~ rasgos fun~amentnlcs de· e~ 

te ~cr!odo es el rcforzaruic~to del pos~ del Est~cio en la e~~ 

norn!a mediante el aumente de ou g~sto p~blicu 

paci6n -pro~~ci6 que dezdc i972 se rccupD~~ra el crccim~e~to 

d~l PIB, que se clcv6 u 7.3~ ª~' ~Lle ~fi~ 

sin ~mbnrryo ~ part!~ d~ cn~nnccs iniai~ u~ dc~ccn~o que cui-

ID..l.lli.l_ 14í1 . - ·- . . .. -__ ,,_ ___ ···--··-- in ver 

si6n p~blica durnnt~ el pcrio~o c~cce a un ~itm~ del 14.3~ -

anua1-, esto ec, p~sa do 20,713 !~i1.lc~as de ?eoos de 19GO, a 

36,801 rnilloncs¡ en c~~nto a nu diu~:ihuci6n, c~bc destacar 

q~c ~ny un aumento cons~.dc=ablc en l~ invcrzi6n destinada a 

ia- agricultura- que p~o~ de 13-·~~ e~ 1970 ~ 2G.4~ pera L976-

d~cha invcrsi6n se cun~li=G a la axtcnsi6n de tierr~s de cu~ 

tivo, a la organización de los p~oductorc~ ~ a la ~rnplic~i6n 

<:fe i·n irifracstructura., .::i.unn.do ~~. este .J.umento de invor~i~n, 

ia po1ttica agricola incide e~ el cambio de los prccioo de -

garantia como un inst~umcnto de cct!mulo a ln producci6n, el 

cho aumento de precio~ que ~~rsi~tc ~ p~rt~r de i973 en ln -

Práctica volvió más lucrativa la oicr.brn de ulguno~ cultivo5 

:básicos, como es el caso del m~íz, f=ijol, trigo y algunas -

o1onginosas; este hecho incentivó u los agricultores capitn-

i·istas a producir dichoo bienes. S~n ccbnrgo, al finaliz~r -

ol aexonio se encc~tr6 que en l~ agricultur~ se h~bí~ agudi-

·zado la crisis de &rcducci6n y quo l~n cnn~lictc~ sociales y 

polítl.cos se h.:ib! .... profundizadü. 
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'º ,,,. :::'>-· En.~cuanto a la industria, 1 a pro~orc ión do la .in\.•c.r sióñ pÚ-
' { ' -~ . ·-

.. b.lica dLsminuy6 1~gcrarncnto, aunque oantuvo su inport~nc~a 

·6ori un promedio de 35~ aci tot~l¡ el ~actor cSz favorecido 

fue e1. da energía, que ~b~orbi6 el 24' del total. El petr6-

1co y la electricidad continuaron G~cn,!o loo ootorcs princi-

~:T,_·~·· pa1cs de l,:t acur.lul:ición nacional., c~tZ!.5 in·1e:rsione.:;; die.ron -

impulso a iü produccién inGus~riol. Por otro l~do, ei 

ta en la industria pesada, cspccifica~cnte en l~ sidcrur~~a 

donde canaliz6 un 7.5% de zu inv~rsi6n p~r~ l~75, que .siq~i-

fica l~ puo~ta en marcha del pragramil que co~prcndí~ ln ici.-

plecentaci6n de la primera insu del c~~p2cj~ Las Truchn5 L5-

zaro Cárdenas. 

Es de notar que el gasto pGblico en bste pcrioac queda con -

d~cionado e1i ~oc di~eccioncs: por un lado, tandi6 e aumenta~ 

el gasto no product~vo, que le rcstaurabn un m!nimo. d~ loq~~ 

timidad al Estado¡ y por otro, el aumento del gasto con fi -

nes productivos se dirigió a ramas industriales estratégicas 

(e1cctricidad, siderurgia, etc), que se caract~ri~~~ po~ una 

ma·yor densidad de capital y por un más l.argo período de rot~ 

CLón, con el fin de rcspnldnr la rentabilidad del capital a 

traVés dé precios y tarifas subsidiados que incidiaron ee 

una manera m¡z significativa en l~.s ganancias de las grandes 

empresas1 no obstante, a rcsar de las f~cilid::¿cs suc lo 

otorgó el Estado, so pretexto de la p:.-lític.:? ":-i:>pul ict.:t", e.1. 

sector privado se neg6 a invertir funó~Mcntal~c~tc con el fin 

de obtener mayores concesiones. Asi, la invcr6i5n pGblica co~ 
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p~nsó do alguna manera lu trhucl.c; .. "! 11 de invor:;;ioncs de ciertos 

sectores privados, que más que obedecer a una "crisis de coE_ 

~iánza'' pretcnd!a compcns~r ia bilja ~e l~ rcntabil~datl del 

cupit~l pcr la ~!a antas descrita c~ub3idioa, tr~nc!orcnc~~s,' 

.Conc~Sioncs). 

En !Jtlmn, el notable aumento de l,_1 pa.rticip.:ición iEl gasto "pú-

blico en el Pl.B -del 26.1~ ill 37~- critre 1971 y 1976, fue 

··p~oducto del conjunto de factores y~ anotados, que prcsion~~ 

ron ~1 financiü~icnto de la roproducció~ del c~pit~l a través 

dó. los circu~tac pGblico3 cono una ncdida que tand!a ~ redu-

cir los costos de producci5n y rc~t~urar los niveles de ron-

tabi1~dad y 1an posibilidndcs <le realizaci6~ de la s~n~nc~a 

cspec~almcnte p~ra alguna~ de las ran~s din~rnicas de la eco-

nomía. 

repraducc.i.ón del !=::.istcua. capi!:al.ist.a r:icxic.:l.:i.:l ::;obre C::i.t.:l.~_ 

~a~a ~cpandia do su cap~cidad para sostonor el creciente ·g~~ 

to público; sin embargo, el Estado no implementó unn reforma 

fi~cal p:ofunda que le provcycr~ de rcct?r~os, ni tampoco re~ 

1iz6 ·una verdadera racionalizaci6n de las cmprcaas p6blicas, 

que sigu~cron t~ansfiriendo subsidios a l~~ empresas priva.-

das, dado el carácter del "r:iodclo 11 de. desarrollo qt:.11 se ~dop-

t5, por ello el Estado se vi6 oblig~dc n aceptar u~ crcci~n-

te déficit en sus finan~as que se fue agravundo pcligrosame~ 

te (~ste pnsS de 13,200 nilloncs de ~cocs en 1971 ~ 124,000 

oílloncz para 1976). 

Para financiar este déficit el sobicrno federal se vió en 1a 

nccesida~ de absorber cad~ vez :~ayores recursos del sistema 
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banc~rio interno, esencialmente por la vía del encaje·leqal 

obl~ga~brio, de tal D~ncrD que para 1975 absorbe el 41~ del 

financiamiento, micntr~s que al principio del sexenio absor-· 

b!n e1 24% y s5lc ~1 l~~ on 1960. ?oco a ?oco los re~ursos -

monetarios ~ntcrnos DC fueron rcduc~cndo ~ tal grarlo qua - -

'' .•. los pas±voc no monctnr~o~ on ~oneda necional s6lo cro6iq 

ron 9% en 1973 (on 1.972 el crcci~i~~~a ~~e de lC~); en carnb~o,.·· 

los pasivos no nonotario~ ~~ 

~eda extrar1j0=a p~~~ron do 357 ~ see nillonca do d5larcs- un 

~ncromento de 65~- ~ntrc 1972 y 1973. La dolnriznci6n ee l~ 

aconom!~ oa acclL~ab~ an i973: ''~in ambarso, la contracci6n 

del credito interno !\O ~ignif ic5 que el 9rcln Capital en }t5x~. 

co quedara a la dcriv~, puesto qua !an ~~prc$~n nacion~ics -

hab!an tcma~o prc~tado parn 1975 en el mcrca~o internac~onal 

134.6 rnillonec de d6lar~c~ c:iancras que on 1970 esta cifr~ -

;apenas llaq6 ~ _19~~ ni!l~1:es de dSia~cs. Por otr~ l~Uo, las 

filia1es extranjeras cst~blccidas en M6xico hahta:1 can~1iza­

do pór su purte 348.? ~illoncG de dólnrcs en 1975 contra 

41.7 milloncn do dó!nrn~ e~ 1970; l~ restricción del crédito 

en rcaiidad s6lo ostuvo planteada p~ra las pequefias y ~cdia-

nas empresas nacior.~lc$ que uccntuaron asi sus dificultades 

y se· propici5 por otra pa~tc una ¡1celeradc ccntrnli:aci6n 

capital on f~vor do la~ grupos financieros prndomi~~ntcs. 

del 

:u;_¡ 

El eq~ilibrio de la cconcrn!a mcxican~ qucd6 aci ~&s vulnera­

ble y condiciunado a la evoluci5n del sistem2 a c~cnla nun -

di~l, puesto quo tuvo que hacer uso en r~ayor ~cdida de !os -

créditos externos par3 cubrir su d~ficit. As!,ln deuda pGbli 
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·e~ exter11a crec~6 de 4,500 millones de d6lares en 1970 a --

19,600 millones de d6larcs en 1976. El pago de intereses 

deuda pasó de 217 millones de dólares en 1970 a 

dólares en 1976. 

de financiamiento d~ la economía mcxican~ 
- .,' 

i·n-~n~c~si6n cx~ranjora dirocta, que en cil período di 1971 

a .1975_ .. sc ·i=ncramentó en 1,973 millones de dólnrcr.: nlcnnzando 

A. esta situaci6n se vino a agregar el ~uc=tc incremento del 

-do 49,012 ~illones do pesos e11 1970 au~en 

154,800 millones de pesos en 197~- que fue ut~li~n~c 

instrumento rná~ par~ proveer de fondos ul gstado, no -

fue un clemente que contribuy6 al repunta del pr~ 

ceso inf1ncionario sobre todo n partir de 1973 en que se --

Indicativo de este aumento es la evoluci6n· de1 

de precios al consumidor que varía de un promedio de 

la d~cada anterior a un ritmo anual del 15.3' en el -

1970 a 1976. 

de este proceso se ~icieion prcsen~en en 

por una parte, contribuy5 a desacelerar el 

'ritmo de las exportaciones industriales, de habar alcanzadO 

proporci6n dcil 45% respecto al tot~l se dc.rrunl.~ron h~ 

el final del período cuando se encontraba acentuadn la 

sobrevaluación del peso: por otra pa=tc, con ln inflación -

·i~s gananc~as de los empresarios ~e incrcrncntaron artificia~ 
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mento, datos de la Bolsa de Valorez indican que 

~es do' las 50 empresas rn&s gr~ndos crcc~eron de 1972 a 1~73 

án-.un 50~# mi~ntras que las ventas aumc11taron s6lo 24.G'; 

finalmente, loe aumentos salar~alcn concc~idc~ durante el -

sexenio ~ucron contrnrrcstadon por el proceso ~~f1ncionari~ 

dichps ~juntcz s~la~ialc~ obceccicron funda~~entalrnentc a --

una rccuperaci6n de1 salar~o real, sin e~barg~, la politicn 

: :'" ~- :~ :: : .. : = ..!. e:-•. .::..: 

y s~bordinarsc a los rcqucri~icntc~ de l~ ~ent~bilidad capi 

tal~sta, no s6lo provoc5 un cnyor reflujo de la inversL6n 

privnda y la crí.tica feroz d~ los sectores m5s afectados 

-la. pequcfin y mcdinna inductrin- consc-cuentemantc 

fomentó la especulación toda ve= que se ~~currió ~ esta al-

t~rnativa para contrarrestar en algu~a ~edida la ca!da tcn­

dencia1 en los niveles de rentabilid~d. 

L~ ~ol!tica-carnb~arLa que mantuvo la paridad de1 peso a t~ 

da costa- fue un elc~cnto importnnte para agudi~ar el défi-

cit externo, ya .que no permiti6ajustar les diferenciales de 

l~s _precios internos ~externos, de esta ~orma se vieron 

disoinuídos los incentivan pc:i.ra los cJ....::-orta=.orcs a la vez que 

·se subsidiaban las ioportacioncs que no cesaban de aumentar, 

acentuando el saldo deficiturio de la balanza corncrcinl: el 

d~f~cit comercial ~uo para 1970 era de l,~45 r.1illoncs de d~ 

lares ascendió ~ 2,731.G millones do dól~=cs cr. 1075, en 

_ambas corrientes comc~cialcs dcst.:i .. ;a el .::=-ocir.1icnto de los 

'bienes de uso inccrmcdio~ la.;importaci6n ~e 5stos crece a -

una tasa anual de 29.7~ en tanto que las ~xportQcioncs au--
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priVado es notable lu m~yor din~nica del sector público en 

·_Su pnrticipac~6n del coocrcio exterior ce uabas d~rcccioncs.· 

~especto a la balanz~ do pagos, ade~fic del aucorito exorbi--

tan~e de la deuda oxtcrn~ ~ot~l que fue de 25,693.5 miilo--

nos de dól~rc~ par~ 1975 -de l~ ~u~l el ~octc~ rúblico nb--

~ "'• . . ~ . 
~~,v~~-~ ~---~·~~- _;._ ... .:... .. :...:".:~~ •• •• >' 

.t.~--·---

acumu16 .un total de G,293 ~!lloncz de d6larcs- es importan-

te destacar el rengl6n de c=rorcs y crnioLoncs que sogGn al-

gunos autoren en rcprescnt~tivo <lü la fug~ de capitales, es 

notable coco esta partid~ sube s~b~c ~odo en lo~ último~ ~ñas 

~s! tencmo~ que para 1974 sign~~ic~ 559.6 ~illonas do d61a-

res, parn 1975 oc hab!a elevado ~ 851.2 ~illones de d6lares 

~ f~nulmcnte para 1976 alcan=ó lu ci=ra do 2,390.7 millones 

---de dólares. En 1976 al ¿esequ~l~brio de la balanza comer-·-

cia1, ia sobreva1uación del peso, el aumento de 1~ deuda p~ 

bl~ca y de1 dÓfic~t dc1 sector pdblico hundieron a N&xico -

~n la peor crisis liast~ onton~c~ cono;i~~ y condujeron inc-

Vitablemente a la devaluaci6n. Lu crisis fue precipitada 

pbr· el endurccicicnto de las condiciones del cr€dito inter-

naci~nal y la rcccsi6n-interna y externa- de manera que al 

final del período el Estado tuvo que aceptar una brusca re~ 

tricción del gasto, llevando ~ la cconon~a a una profunda -

crisis como con~ecucncia de que, en luga~ de c~ircntar las 

causas da fondo del agota~iento del ~odcl~ a~tcrior, se tr~ 

t6 de extender el ciclo econ6mico rcactivn:1dc la demanda a 

través de la expansión del gasto públicc. 
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dcv41Uaci5n del poso en 1976 Ge present~ entonces com6 -· 

~a1do de esa po1íticu expnnsionistn que llevó n una se--

r~o. de gravas repercucionc~ co~o l~ ~uga do cap~tales y ln 

qUic~ra de ~mprcsas endeudada~ en dólares. 

EVOLUCION Y =o~SECUEMCIAS DEL "BOOM" PETROLERO l978-i962 

~ecesidad. de rccstructuraci6n ~ política de J.L.P. 

econ6mica y finiLtlcicra de 1976 plantc6 ia nocas~-

de un~ reorganización cconówica, que enfrentar~ las ca~ 

del pérnistcntc desequilibrio f innncicro del sector pú-· 

fundamentalmente manifestado en dos ~zpcctoz:_ µ1 par-

te déficit del sector público y ln crcciantc deuda e~ 

Si bien cston fcn6mcnos constituyeron el. r~flcjo- -

política~ ap1icadas para contrarrontar la cnída de -

tas~ de 9anancinJ a tr~vs~ de oubsLJios que reducían ei 

rcproduccLón del capitul, en 1~ burocracia· estatal 

desarrollando un enfrc~tamicnto entre dos sect~rcs 

enfrentar 1a crizi~ desde concepciones distin:~~ 

primer año del régimen da Lópcz Por\illo se cmp~ 

a instrumentar un conjunto de medidas de polític~ ecónó-

que siguiendo 1os 1ineamientos del ~~I -aunque indepcE 

~dicntcmente de la firma de esta cnrta de intenciones, obje-

tivamente ora ncces~rio modificar la polftica ncon6~icn del 

Estado-, provocaron la profundiznción del~ recesión en 

El objetivo era restringir la circul~ci6n monetaria 

y sa~~ar las finanzas del sector público, para ello, se 
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~justara~· los' prec~os y turifas óc los biencn y servic~os -

p~ó~ucidos por las empresas paracstat~lcs~ se apl~carcin --

·nuevos i~pucstos ·y se introdujo un progrn~~ de control nni~ 

r~al y de los proc~o~ de n1gu~os productos b&sicoJ. 

~-1·· Pr_o'".J1·c·cto de rcorg!lniznción cconór.iica <Ji!:'aba nlrcCcdo= de 

el Plan Nac~onal de Desarrollo Induotr~al y. ~l 

Pian Global tlo Desarro1lo q~c ~===ul~~a~ objo~~~c~ contrn--

in.su:noa e:st,rnté9icos prcducíC.c~ ?Or lar> cmprcs.:i.s páruestát!!_ 

~ un nivel in~crior al internnciona1 pnra --

apoyar .ai ¿apital naciona1 on 13 co~pctencia ~ntercop~tali~ 

a l~ industria nacional pa=~ no dasestinular el proc~ 

:eorgariizac~6n, a la ~az ~uc las paracstatales pud~c-
. . . 

·_z·¡;;,. ·1'.lé~~r~.r un· Ahorro cu.e fi.nilr:.ciar" al rncno!> una parto do 

pr~vi~e9i6 a1 ·pr~mcro,quc asegu:aba ~ubsidion y transferen-

capital·, a partir de la coyuntura ccon6rnicn favo~a-

garnntizó un crecimiento acelerado en lo~ ingresos 

por el· ~umcnto de ' los precio5 internacionales 

y la aflu~ncia de cr6ditos intcrcacionalcz. 

del 

La reorganiznci6n ccon6nica im9licaba enfrentar radicalaen-

te lns causas del desajuste ~i~~~cicro y requería la preseE 

ciá de un c~njunto de condi=io~cs ccon6micas y sociales que 

se harí.a..-i necesarias cuando lo.s ~ucvas medidas afectaran a -
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-.~1os d~stlntos grupos ocon6cicoo. J\ pesar de que 

nas do los afios sesenta cotaba p~anceada la ncces~dad. de -

una iastructuruci5n acon5oicil y, por t~nto, ta~~ifin-·astaban 

p~e~cntcs los elementos par~ llevarla ~ cabor la persistcn­

c~a de algunon fcn6ccnos ccon6mico~ -el StJb~i<lio a la acurn~ 

1~6i5n ~~ capit~l y el insuficiente dcnarrollo ctc algunas -

ramas cconóoicas- asi co~o l~ prc~oncia de fr~ccioncs del -

ca~itnl aun ~~r~~ ~~-~Lu~oG soriarncntc su~ interczas con la 

a4opci6n de eGt~s nuevas medidas, ofrecieren un~ gran rcsi~ 

tenci~ a los ca~bios que insistontcncntc recict~~ba el dcsa-

rro~lo del capital financ~cro e~ el pain. 

~ar~- abordar la rcorqanizaci5n ccon6~ica, el Est.::iclC> debía 

intcrvenci6n crl u11a serie de ramas econ6oi-

'cas, como las productoras de bienes znlarias, la del tran~ 

·y cornttnicacioneH y algunas productoras de b±encs dri -

~~'~_ilP"it,ai· pa.ru asegurar lu coordin<:lción en su dezurrollo y 9!! 

rantizar la~ condiciones necesarias p~ra un repunte de 

1a acurnulaciSn de capital, es decir, no ~ólo ze 

tratab~ de intervenir en la~ distintas ramas ccon5rnicas 

para subsidiar el capitul, sino que, en las condlcioncs de 

l~ reorganizaci6n, era inaplazable una intcrvcnci6n m&s se­

le6tiva or~entada a apoyar el desarrollo del capital fin.::in-

ci~~o, desplazando a la~ forman o&s atranadas del capital. 

Como resultado de estas condiciones no cabia ~ino e! enfra~ 

taroiento entre las distintas fracciones del capital que se 

veían á.fectados de distinta manera por el plantcn~iento de 
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1a· . reestructuraci6n. El reflejo do C3ta situaciGn lo- const~ 

~uyeron, dl?ntro del Estado, dos grupoc que se o::-ganizaron a.!.,. 

rededor de dos interpretaciones distint~n de l~ s~tuaci6n:--

.!!!,/ para el dencI:linado grupo ºpopulist.u 11
, se "t.:::ataba <.le que 

ol sector para.estatal so connti ttlycr .. "l en provce~or de insur.tos 

b¡s~e~s subsidiados y en proveedor de dcrn~nda efectiva par~ 

~st~mu1ar el c~clo ~con6mico; por ~u parte, el grupc''cficieE 

~ista~p~etcnd!a aplicar uz1a serie de ~cdid~s ~=rrcc~ivas pa~ 

ra sanear lus rinan~~s púbiicas. Aunque !~~ ~o!ít1c~s pro-

.P.ucstas por- estos grupos se cnfrcnt.tban al::icr::.~:".iC:"l't:e en cua!!. 

to al trntarnicnto de ln ~itunci6n econ6micn, ~1 nL~cl de de-

sarrol_lo del capitalisno mc:-:icano pluntcab:1 u::.:?. sola pcrspcs_ 

ti~a para·:~mbae: el fortalccirnicnto del capit~: f~~anciero -

en 1a economía rncxicanG. Y Gnto no podí~ se= ¿e otra rnano--

:ra 1 _ porque la aplicación de una u otra política estaba cond_!. 

cionada por ln inílucncia objctivn del cupita~ =i~e~cio~o, 

~~~b forna dominariie de la reproducci6n del capital: en -i~s 

hechos, la aplicación de uno u otro conjunto Ce políticas d~ 

pende mSs de las condiciones de la faso del c~c!o y de las -­

nocesidadcs que plantee, que de perspectivas ~~st6ricas di~~ 

rentos .. 

·2 .. 2.3 Contexto internacional 

Si bien dentro del Estado se plantea, por par~a de la tecno-

burocracia como necesidad impostcrgnblo, ln r=~~gn~izaci6n -

econ6mica; en ia pr5ct~ca, 1~ economía mcx~c~~n se encuentra 

ante ·una disyu~tiva ligada al contexto intcr~a:ional del ~er 
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cado do hidrocarburos, y l.a posibilidad de gua Mixic6~exp~2 

te ~ntcnsivamontc sus mantos petroleros y proauctos dor~va~ 

dos. Ya desde el sexenio nntcr~or el Estado habfa nnunci·4-

d~ ~strcpi-tosarnente el descubrini~nto do !o~ m~~tos petra~~ 

sureste del paín, adc~Ss de que parte icpcrtantc de 

~ia i~vcrn~6n estatal se habia canalLz~do a i-a crcaciGn y ~~ 

de la pl~nta petrolera y pctroqu!~ica~ ;.,,sí, es -

que del valor total d~ t~ rrc~ucci6:: ¿e ~~ indus-~ 

tria estatal ~n 1~7~, :::..:..~ .:~ ... --.:.~ ... ut..:.1. pet:.r6lco y petrOquf 

m~c~ signif~caba ya al 49.5% del total. 
l ')/ 

. . 
La:pocib~lidad de q~c M~xico ~e c0nv~r~iwr~ CP cxport.Jdor 

~~t? ·fue promovida por 1os princirnlcs co11suraidorcs del 

·energ¡tico, es decir, por los pn!Gcs ~ss i11dcctrial~:ados, 

~a. que en 1973-74 subieron bru3caccI1ta loe precios cc=o re~ 

... Su·ltado de la llamadn ncrisis de los c~ergét:icon 11 que se ·en 
.~-Ontró incersl! ~n l.:!C .=i.t;ui~n.~t:ti conciicioncs:primero_, dné!a __ 

del conjunto de. 

:au~enta~ 1os precios del crudo; segundo, dicho au~crttc -de~ 

de vista del valor-, fue p~o=ov!do por la dcva-

dólar que además tuvo cfoctos complcmcnt~rios -

los países de la OPEP (aunada a 1.'l rc\.·ulu~"'lción Cel cr.!:!_ 

cuyas ~Kportaciones se cotizaban en dólares: encareció 

sus importaciones provenientes de =urnpa )" 2ap6n y pro~ovi6 

el recic1ajc de los pctrod6larcs ~acin ~~t~~os Unicl0s donde 

ten!a~ un poder adquisitLvo mayor. 

a la evolución de precios entru 10s pa!ses de la 
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·''El crudo 5rnbc ligero (Ras Tnmura) ~ument6 en ~6la--

re~ por bar~i.l de 1.JO a 10.72 durante 1970-1975, 6sto ~s. 

l~ccliC.o on oro,, esa. e la.se da pe--

, _f::r.óí.~o ·::i siquier<l duplicó S'.l p::-cc.io clurtt!'lte el período CO!!, 

siderado .... u 
.:_:; 

Para 1978-19SO, se d~r& otro au~ento --

en e1 precio del petróle~ dc5pu~s 3c una 9ausa de 

~~os, el ¿rabe ligero p~só de 12.7 en 197S a 32.5 -

por bnrril en 1~91, ~~ t~~to qltn <~l c~cJo a~t~do~-

.... ....... ,... "' . -·. ---- .. ~ -'~-~· ... ~~.L.c:tJ:.t:s el. barril. Lon 

f~·ctores q?c intcrvJ.nicron en G3tc nuevo ~urncnto fueron: 

lu guerra del Golf0 Pérsico, 90r otro, ln 

-.~rrupci5n en la escena internacional pctrolcr~ de nuevos -

,pa!ses exportadores co~o Gran Drctafia, Noruega, Egipto, e~ 

Ala~ka y, dc~de 1ucgo, MSxico, que dcDpu6s de l1abcr 

-~~do ~cportador1 se coloca a p=incipios de los ochanta co-

~o el cuarto exportador m5s inportnnte a nivel mundia1. 

-~~~te·- auocnto on los precios del petr6loo es acompa5ado de 

~.-un 1-~g~~o repunte de la cconorn!a mundial desde 1977 -una -

vez superada la crisis Ce 1974-76- ya par~ 1978 las ccono-

fa!as· de los países industriales contin6~n crcc~endo a un -

ccdcrado, del 3.5~ anual y ce logr6 disminuir leve-~ 

la inflación, resultado de la aplicación de programas 

·:antinflaciona.rios 1 sin embargo, este aumento de precios es 

cas-i e2. doble del observ.:ido en la décndn de los scsontu.. 

En Estaeos Cnidos -por el cont~~rio- au~enta lü in!laci6n 

de 6.8 en 1977 a 9.1, e~ 1978. Para algunos analistas e~ 

tos· logros nntinflacionarios se vcr5n entorpecidos, ya que 
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hlgunoz países corno ~lcm,lnia, Sui~Q y Jap6n -que rn~nticnen 

s·ól.idn posición externa, quo quieren preserva:.·- ::..igucn .,Poli 

ticas monctnrins axpnnn~va~. Pa~a esto per!odo e~ ~Otitblc 

c'l aumc~to gcncraliz~do, ~obro todo en entes países, del --

protcccionis~o en ~u lucha por los pcrcado~ y po~ ~cjorar ·-

pctr6lco, slgucn creciendo a un ritnc de 5S a~~ill, aupcrior 

a1 de los paíncz ~~duotriali=~do~; ~in crbnrgo, p~=~ coste-

n~r el c=ecinicnto de cDtaG econom!~s e~ necos~~io un cnor-

me ir1crc=cnt~ de su deuda cxtcrn~, incentivad~ t~~hi~n por 

el cnc~rcc1nientc intcrnac!anal del cr~dito. ~~~~do n es-

to~ fon5ncno~ ~a observa un alto nivel de !nf!aci5~ en es--

tos paiscn, adcmSs, no obstante que aume~tan l~~ pro~ioK d~ 

'.1as rnute:.-in.s pr.irr . .:ic. (potró-lco, .:;lir:-:;~ntos). hn:· t:~ :!ct.c~ioro 

en sus relaciones concrciulas. 

~stas características generales de la cconom!~ nc~dial se -

preservan dur~ntc 1979; aunqu~, cabe dc~tacar ~ue ?ara este 

afio .se auestra9un aumento sin precedentes de les prccio5 

del oro que coti=6 en enero la onza troy 227 ~61a=cs y ~ 

524 d5lares u f~n do afio, ln plata por su pJr~a, 7,1ltiFlic6 

mfi& de cinco veces su 9rccio. Por otro !ado, el ~creado de. 

eurodSlarc~ que l1nb!a mantenido un ~1~~~ ~el ~-:\ e~ 1977 'l -

do 6C!t- en 1978, se rndujo r.ast<"i lO'i• .?il.?. •• "! 1970. :: .1. :-. embargo, 

te norcado en cuanto al flujo bruto dti c~~cud~~~c~.~o, no 

obstante el aumento en lns tasas do intc:~s. .:-~ t: ;: -:. r..1 o u e s - -

tos hechos, el sector e~tcrno de l~ ~a7o~~a ~e l·:s países -

-,;·.· 
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fue afectado durante 1979 por 103 incrementos en el precio 

del pctr6lco que a l~ vez radundnbn en un oupc=5vit de la 

OPEP da 65 ~i1 ~illonca de d61Qrcs en conpnrnci6n de los 7 

mil millones de 1978. 

El µfio de 1930 se dist~nguc por una desacelcraci6n de la -

situacien fra:1cancntc raccoiva y un uunento de clcsc~plco, 

est~mndo en 23 nilloncs <le tr~baji1dorc~. El 2Óf icit en 

cuenta corricn~c en el conju~Lo tlc esto~ ~~!~es ll~Ja a 

55,000 millcnes da d61Brcs. Le aplicaciSn de pol!ticas 

.monetar~as y fi~calca restrictiva~ c~r1dujeron fin~ln~nte a 

un~ ca!d~ ec el rit~o de crecimiento (1.2~ en promedio) da 

la mayoría Ce los puínc~ de lu OCDE. 

-Mlentras tanto, los p~isc~ en dcz~~rollo tuv~eron u~n l_eve 

d~srainuci6ri en su crccimi~nto aunque 6ste sigui6 fluctua~­

dq .a~rededor de 4%; su d5ficit en cuenta corriente aGccn-­

d~6 .a 70~000 ~illones de d6laros, como rcsuit~do del dcbi-

l~tamLento de suo productos de cxportnci6n1 adem's de un -

mayor deterioro de su balnnzn de pagos debido al fuerte a~ 

merito de las tasas de intcrE~ a nivel internacional. En -

cuanto al super5vit en cuenta corr~cntc de los paises pe-­

trol.eros ~ste se cstirn6 entre 110 y 115 nil millones de dª 

larc~. 

A partir de 1981 el c~pital a 11ivcl ~undinl enfrcn~a las -

primeras ~an1festnciones de ln crisis, que ~e manifiestan 
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les del orden del 1.3,, aumento en las t~sa~ do doscrapleo .--

del 7.3~ qua s~gnifica 25 t~illonas tlc pcrGonas desocupadas 

durante ose año.. Lo.a. p.n.Ls:cs ca d.e:sarrollo no petrol.cr~s rs: 
su ritmo de crocimicnta e incru~c11tan sus dc~aquilL~-

bríos e:-; ternos. 

c~6n en el consumo de ~idrocarburos ce los pri~cipalcs pa!-

ses industr~alizados, debido ~ l~ crisis y la ~nLcnsifica-~ 

de encrgGticoD, ccta doble cobertura h~zo que el consumo --

mundial de crudo disminuyera n partir tlo 1902 ~ los ·niveles 

de untes Ce 1~73. 221 

El que }l&xico optara por convertirse e~ p~ís exportador· no-

le perraitir!a realizar su proceso de rc9tructuraci6n, ya --

que. las dos altcrnativan que se pre~·..::"!t.ab..::in prosupcní<:t.n cond!_ 

L3 pr~mera -cxportaci6n pceroiera- exL~~ 

~!a cada vez mayorcz ~nvarsioncs vía g~sto pGblico, para --

consolidar en primera in!;tancin la. plantü pet::-olern y pot:i:.2_ 

lo cual s~lo era posible 11~atl~~nt~ un crcc.icri~a en~· 

.deudamiento. Esos recursos que el país cstuv6 demandando, 

le ,fueron concedidos .sin reserva una vez <¿uc hubo dcrnostra­

.da el gran· potencial de hidrocarburos que poseía y q~e se -

conv~rti6 en su aval incondicional. Sin embargo, al imple-

men_tar esta política goncrul se p.:.-.rl:.Ía del supuozto de que 

~~ cndcudnmicnto fomcnt~rÍ1t no s6lo 1~ CX!Jortnci6n pctrolc-

ra,, sino que Givcrsi f icaría ln plant.:i. productiva para posi-

bil~tar en el futuro ol autofinanciamicnto y u~ crecimiento 

sano de la economía que pormitLcra el pngo de los cr&ditos 
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oeorgados por el CKtcrior. Los resultados a fine~ tlu.19B1 

scrtan total~cntc diferentes: la altcrnativ~ coyuntural por 

el momento se hab!a agotado. 

··La segunda alternativa exigía, a partir de 1977, Ut\ sanca--

'miento financiero del E5tado# ca~bios ~ustnncialcn en la p~ 

1!tica fiscal, rcducci6n y sclecci6n da las tra~sf~rcncias 

al capital, medidas todas ellas dbando1\a<laz en ara~ del 

'!boom petrolero••. 

2.2.4 Petrolizaci6J\ de la Econc~!~ 

A partir de 1978 la cconomín mc~icann vivi6 un proceso. ~e -

11 pctrolizaci6n 11 que de acuerdo con Rivcr~ R!os '' ... se prod~ 

ce cuando el extraordinario au~cnto de 1a renta del suelo, 

.. Pr.op_io Ce la producción petrolera, inunda e infla los c.:!:i.a-:-

les ~e la circulaci6n capital~3=~ en lc5 países exportado--

res. En éstos, de acuerdo con el nivel de dcsar-rollo a.el -

capit.a1ismo y sus determinantes histúricon concrct.os, 121: º...:! 

·-~ructura ~e la prcducci6n y vnlorizaci6n, por su rclativu -

rigidez o insuficiente desarrollo, es incnpuz de n5irnilar 

enteramente ese ~mpacto y tiende a responder mSs bien con -

lentitud· y retraso al aumento fulr.1.inunte da l.:t cupacidi:l¿ a~ 

quisitiva y de la demanda. De alií surgen inton5as precio-

ncs inflacionarias y especulativas, a la ve= que se desboca 

ci flujo de inportncione~ que, ante la gran abund~nci~ ~e -

pctrod6!ares, se amolda ¡Ll incremento de ln dcmn11d~ genera~ 

·ao un c~u<lal <ln compra5 de bic:lcs suntuarirJs e de medios de 

producción". 32_1 
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Como consecuenc~a da esta altcrnat~va coyuntur?l, l~ tlcono­

m!a· rcgistr5 un intonso crecimiento dol PID del 6.4, a1iua1· 

dµrunte el período 1978-1981 (ver cuadro~ ~nexos l y 2), 

_asirniomo la ~nvcrsi6n fija bruta au~cnt6 ~ una ta~a anual· -

de ~6--~~; s~n acbargc, el lento c~cci¡niont~ de la product~-

vidad ·del trabajo soci~l, la incuficicnci~ del trn1lsport~ y 

el e~tr~ngulamicnto ngr!col~ -entro otro~- se co11ntituycro~-

an factores que l~nitaron las posibilid:!dcc natc~i~lcs ¿e -

la va1o~~=aci511 productiva del capit~l. A esto cu debe 

¿gregclr la incnpacid~d tlc lc1 plant~ productiva ~arn abaotc-

ccr de los b~cncs de cap~t~l que rcquorr~1~ las indc~~rie~ -

que resultaban beneficiadas por el f'boon'', r~rn~s ~~i~es o -

complcmcntariao a ln ~i~ma ind~ntria pct~olcrn cono: la pe-

trciquímic~, sidcrGrg~ca, electricidad, ~ctotran~porte, qu!-

-mjca y ~on~trucci5n. 

la -dacig~aldad intersectorial y las diforcncins de product! 

vidad. entre 1as empresas de una ~ism~ rama. Es así cc~o en 

e~t~ per!odo se accler5 la acumulac~6I1 del c~pital y un de-

s~~rollo en mayor escala de sus contri1diccioncs, pues si -­

seguido por la crisis m5s profun<l~ de las Glti~as 

~sta rcnponde tnmbiEn a uno de los pcr!odcs de cSs 

intenso desarrollo en la historia del capitalisno en M¡xico. 

La industria petrolera se convirtió en uno de los soportes 

d~ la ncumulaci6n expcrimcnt~ndo altn~ t~~~n de crocinicnto, 

que ocr~iticron el acelerado crecimiento de una gra~ canti­

~ad clo ramas ligadas con ella, as!, el valrr del producto -

interno bruto de la industria del pctr6leo p~s6 de 18,141.3 
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a"-31,·247.3 ~~~1oncs de paoos de 1970 que ~ndicn un croe~--

mierito de 19.4% de incremente anual; esto se explica. por -

·la ~ran oportunidad qua reprcsent5 el ~urne11t~ de l~~ pre--

cios· en el.. mercado iaternaciQnn.l dúl petróleo, ·en e1 c·ilsO 

del ·c~udo mcx~cano ¡stos pasaron de 12.8 d5ln=cs p~r ba---

~r~~ en pro~e~io c11 1975 a 33.2 d5lcrcs por b~rril e~ e1 ~ 

año de 1981. Ante este comportnmiento de los p~cc!os in--

ternacionali.:!s el Ect;~do mc.:-:icw.n.o aceleró la e:-:plOtación. p~ 

exportaci6n de crudos, <le ;~a11cr~ que esta se' ~ncrc--

de 353~0GO barriles dinrios en 1978 ~ 1,098.0~2 en -

cifras que representaron un incrc~ento del 43.S~ -

La importancia de la industria potro1cra dura~te este pe--

ríodo nos la revela el cuadro 1, en donde se obscr~a ~ue 

totales de Pcmcx se multiplicaron 4.7 yec·es 

1978. a 1981, ~art~cular~onto ~csalta el porcentaje de 

participnci.ón de ].ns ventas externas on el total :!o re--

cursos propios que genera lu paracstutal, que ptisnron Ce -

30.B-.al. 67.2-.. Este aumento cotuvo respaldado por un fue~ 

de las inversiones en la m~srna industria ya 

.que en ese lapno aumentaron en 3.8 veces; una de !~s con--

fr~bucioncs irn~ortantcs al crcc~nicnto ccon6~ico f~e c~na-

-lizar a tr~v&s de los impuestos pagados al Estado, ~ecur-~ 

sos que f~nanciaron el crecimiento del gastQ pGbli=~ que 

~e viere~ ~u!~ip!icadoc por 8.7 veces c~~rc cs~5 ~~~s. 

~6s fuertes increnontos en las~'vantas intern~s y e~~er~as 

de crudo y deriva.dos con::;titu~~cron un.:!. fuente de i!"':;~esos 
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para el sector pGblico cada vez n~~n imp~_rtil:lens. Dichon in_ 

gresos se transf iricron ~ la cco1ic~!a a t:~7Gs del prosu---

puosto público. 

puestos pagados por Pe~ox en el g~~co pGbiic6 ejcrci~o· que 

de la ~~portancia ~uo ~.1cnn~6 en el fi~~nc~nnicnto de la r~ 

Los recursos ad~cion~lco tu·~icro~ v~~ios c~ccto~: por un 1~ 

m!n {para 1960 la industria par~astat~l apcr~5 el ssi do ia 

producci6n indu~trial); por otro, ~icntr~s ~umcntaro~ los -

ing:e~os po: las axpor~~ciones do crudo, !ne dcm5z percep---

c~onas del oector pGblico GC rezagaron not~blc~ente: los --

P.reciop ·ce Jor; ·biDnefi y sorvic.ios producidos por sus orga.--

-~~srnos su!ricroii u1i~ c~~d~ i~portan~c ~uc -n~ p~rte- se e~-

.plic~ porque ln magnitud de los ingresos petroleros perm~--

tie~on posponer decisiones do numcntos da precios y tarifas. 

:Esta situaci6n se tradujo on incrementos en loG subsidios· -

rriaies otorgados a distinto~ saetare~ de la cconomÍil, pnrt! 

cul-il.rt:tcntc o. los g!'.:"J.nde:::: grupos financieros que por el gra­

da de s~_participación en ln uctivid~<l económica y por sun 

~ecursos, estaban en posibilidad de captar el grueso de 

esos subsidios que ne transfirieron a trav~s de: financia-­

m~ento selectivo, los ~onde~ de foncnt~, i11ce11Livo& en la -

compra de bienes de capital, cst!~ulos a la cxportaci6n, 

exenciones fiscales, etc. 
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L~s grandoo obras do cxplornci6n~ cxtracci6n y refit1~ci6ri· -

del p·ctróleo, a:;í cor.io las: .:u:'\p!.itl.::ioncs de l.:i. plu.nt.:l ;;>'etro.,.:_ 
" ., ··::.:: 

qul'.rnica b.:isi.ca, fueron objc~o tlc un~ parte J.nportante del 

gasto públicc y 
; :)~j\ 

;'.·'~/~ .' 
cctireul~ron ~igni~icativarnente la i~vorsi6n 

~r.ivad~, ~uc ~n CGilS condicic~a~ c~cont~~b~ supor~do~ 108 

cb~t&cuios a l~ Villori=aci6n Frodcct~va del cnp~t~l, ~llo 

se dcbi6 a la importante rcct:pcruci6n qua ob~crv6 el niv~t 

de ganancia co~a rcsultodQ de la =~act!~~ci6~ del firiancin-

c~onto pGblico n las condicione~ soc~alc~ de rcp:oducc~Sn -

que se reflejan en: rcducci6~ on el rit=o de l~ ~nflac~6n, 

c~6n, incremento c11 el volu~en de cr6dito~ internos y exto~ 

··nos y la conta~ci5n ~aldri~l que pcr~~ti6 rcotaurar la tesa 

de plusvalía. 

'L~--inversi6n privada rcaccion6 rápida~cntc, l~ producc~6~--~ 

interna y las import~c~onc~ de bia~cc de cap~tal crocran ya 

.ai 20~5~ y 37.5% anu~l, rcspcctivernantc. Par~ el período -

1~78-1981 l~ ~nvcrci6n priv~2~ represent6 el. 56.7' de ln ~~ 

.versión total alcan::ando un rit:no de crecimiento anunl de -

16.5%, 'micn~ras que la invors!6n pGblica crcc!a a un rit~o 

semcjantn (1G.3% anual) roRrcs~ntando al 43.3% de la inver-

sión total. 
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CULi.dro 2 

ESTRUCTURA DE Li\ PORMi\CION 3~\U'rli. DE CjlPITt\I.. FIJO 
( t1illonco de Pooos de 1970 

1978 -·1981 

T.c .. :-! .. A. 

I?.f'í; .. 

'l"CYfl.~ 

738 304 lCO.O 3lS Cói 

16 .. 4 

:·ti~;~:=-: ~,..,"' ..... -r--"'r:::: --,.. ..... ~ ...... -.- ... _,_ ..... _~ 
de Mé::ico, s-.. ?.P .. 

16 .. 3 

l:rv. 
?TI.IV.:\!);\ 

Por otro lado, la formaciGn bruta d~ c~pit~l ~oro porcenta-

je del PIB crece a lo lnrqc~ <le todo ol p~rr~~n, ~~san~o del 

23.1':> al 30.0~ .• 2:=-to ~-cr,rcscnté t.i.:?.:! t.Z.!.S<:. :..;ig:;i::i.c.:~':i\·.;.1 sup~ 

rior a la del período anterior, si toniamos on cuenta la -

parte del capit~l canal~=ada a l~ ndquisici6n de c~pit~l 

mos que esta~ tases reflejan un ~ejoram~cnto sust~nci~l en. 

las posibilidades de valor~zaci5n del capLtal, que se hacen 

efectivas en la cedid~ que se rluplica la pl~nta pr0ductiva 

nacional en un pa=íodo de sólo ~ ~ñas. 

-·s~ desagregamos estos dato5, se obscrv~ que la ~nversi6n an 

const~ucción aunque fue elevada (~1.G~ de incrc~cnto en el 

período), tuvo ur.z:! din5.micn. nene::- a l·:t de r..e.qui:-1~tria y equi, 

po {Sl .. 5%) y n 1~"1. de v.ri,riución ¿e e:-:istcr.c.:.::s {ll3.8'f.), 

sien¿o 6std Glti~n la que prcse~~5 un crcc1~icnto rnuy acole 

radc ~ casi exclusivamente concc:-.::.ra.::'i'J cr. l0s últir:-.0s 2 

afias del período. Esta cnractcr~stic~, ju~to con la que 
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ln din5mic~ de l~ forc~ci6n bruta do c~p~tal fijo -

afios, indican l~ p:oscnci3 de don f~~~s en el -

pe-rt.odo, e~ -donde dur~ntc la pri.=.era (1978-1979)" c1 crnci--· 

miento acelerado se centra en la valori=nci6n productiva 

del· capital; mientras que la segunda, se car3cteriza porque~ 

iacelera, se presenta co& un incrcnento muy fuerte en la va-

ria~ión Ce existencia~ -que indica la prenencia del fcnóme--

no de sobre acumulación d€.>l capital-, y se cricnt.:i crccicnt-c--

mente a la ospeculaci6n, ~sto es, se manifiestan crcciontcs 

dificultades para la continu~~i~:: ~nl ritrto de crocicicnto,-

as! se 1leg6 al 20% de cap~cidad Gcio~a del caJ~ital ~ntra --

19 so ;· 1 ,. s 2. • 
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E1 crecio~anto ccon6mico durilntc eatos nfios, rc~lcja Un da-

sarro1lo muy dcsiguill en 1~ cco~o~!a 1 produc~o do la difere~ 

ciaci5n crcc~e~te entre las dictint~3 fracciones tlcl capita1 

y Ce ias nayorcG prosioncs por oricntur el suctc público al 

fortal~ci~icnto de la~ cond~cio~cn de acu~ulaci6n dci capi -

tal.. financic?:o. Si parti~os de lu~ o~tnd!sticas de! Produc-

to. !nte:::no Bruto c:o:r!lo prin-:=ipn.l indi.cadc!."' del. dcsarrol.1.o c.:i-

vo reforzada por la in~crci5n de la cconom!n ~cxic~nu en el 

sisteraa ~undia1 que Otl ast~ etapa hist5rica supone la rcord~ 

riaci5n de la d~visi6n intc=~acionnl del tr~b~jo, que frecuan 

tcccntc conduce ~ hacer rn5o vc~t~jo~a l~ importaciS~ que l~ 

producci5n ~nterna de ~lgunen ~arc~~cias. 

El crccinicnto durante el período fue el man alto C~ los úl-

t.i..~os l'i años ~ .. comp.:ir'l.blc al Ce l.:t.s fasan r.iás din5~ica~ Ce -_ 

este siglo. Destaca el ace1crado crccim~onto de los sectores 

''-de:· cinc=í~-i (que incluye l~ cxt=.:icción de petróleo), 17.2~; 

transporte, almacenamiento~ co~unicaciones, 13.3'; y conz -

trucci6n, 12.3~, todos elles rcba~~n el promedio dol periódo 

(8 .. 4\) ... ?articula.rmcntc, C!l l.:i :::inerí.:i. es l.:i e:-:trnc-=ión C.e -

petr6leo y gas l~ que llava al sector .:t. e~ta din&nica. }!io~ 

tras q~e, aunque oi sector de ~unuf~cturas ~rcscnta en con-

junto u.n crecimiento ligc!:"¿:.=::.cn~w por dcb.:?jo di..!) P!2 (0.21>) 

en su ~ntarior econtra~oR d1fcrc11ci~s nuy m~rcadas, por ejeE 

plo,· en el sector de produ=tos ~ct5liccs, maquinaria y cqui-

po tuvo un ~racinicnto acu~uladc de 63.3~¡ 
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ni.cae iones de 6·1 .. l '"!.; ca ns t~ucc :Lón 7 el.ce t.r ic .id u.el 54 • ·i~; SU,!!. 

t~ncia qui~icaa, derivndoc de1 pctrSleo y pl~st~coo, 43.1,, 

que estSn por c¡1cirna del pru~cdio (JG.2~); ~io11tr~~ ~uc 

o.tr.os scct:.ores coma e:!. <-l>;rc.2cct1"-l.!:"iú {17 .9t.); uli~cntoc 

(27.6!';.), ~n;-:tilcc c::.7 .. 2"1) I ot:~.::.:~ ::1~tr:u·factur.::z (JG.7~1), es--

de 6llos ¿irectancntc ligados ~l gao~o p~bl~cc donde ~r ubi-

ca 1a gran incluatri~; en cnnbio, los nenes din~~icos son los 

~ectorec tradicionalc~, c~rac~cri:~do5 9or uno DCnar compoo~ 

ci6n org&~ica de ca~i~~l, b~jo~ ~o1Gmene5 do invorsi5n, don-

de ne ub~c~ la pcquefia y ncdinn~ ~Ildustri~ ~en productora~ ~e 

bienes oa:~rios y servicios trdd~=ionalcs qua ~bnrcan el ~a-

yor número de c:nprcs.:i~ clcl p~Ís. (Ver .cu .. 1dro 4) .. 

Por otro lado, al anali=ar el des:i110 <l~ la i11v~rcl5n !ij~ -

por sectores económicos, como ind..:!..c.~dor que refleja las. rar:i:as 

en donde se presentan muyore5 condiciones -o neceoidados- ~~ 

acumulac~6n, se observa quc·pnra 1960 dcst~can: la indust~i·~· 

,de.1 petróleo ( 36. 9'1l del total), li! industria mnnufucturera. -

{24.Gt.) y l<l electricidad con el 18 .. 9't, as decir, entre tren 

rzmas absorben el 80.4~ de la inver~i6n fija en cote afio; ~n ~-: 

cuanto al crecimiento anu3l -que para el pcr!oda de 1975 ~ -

1980 fue de 10.7~- destocan por su din~mic~ la industrie del 

petr5lco en donde la invcrsi6~ ~:~~ crcci6 ~1 22.l~ anual y 

la clectr:..cid2.d nl 17. 2i., y con ·..::--. menor üin.::r.i.i!J:no la i11dus-· 

~ria dc1 :=ansportc y conunic~ci=~es -7.0' anu~l, el comercio 

: :', 
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-'.~'~;l%.8 l.u. .construcc.ión -3 .. 6'i:i y les se:r;ricios financie-ros y 

.bienes ~n~ueble~ -0.9\. 2~1 

·~~~ caractcr!stic~ inpcr t.:in te ce la 

la inversi5n .e~ el producto qce i~dircct~mc~~c r~!lcj~ 

~~crc~cnta ~n la co1npo~ici6n org5:\ic~ del capital y se -

.··P~~stituya a~ ol factor determinante ~ue ~a a aGt~r prcsio-

nando h~ci_it la baj.:i .:tl nivel de l.t, gan<:':r.ci~:i. .. F-'4lra 1. 978 el 

on de 20.1~ y an 1981 llcg~ ~l :4.9t~ 

Cuudro 5 

Corificientc de Invcrsi6~ 

(Millones de pesoG do 197~) 

IBF i?ID 

142 799 711 963 20.l 

l. 71 714 777 163 2 2 .. 1 

197 364 841 8 ~ s 23 .. ~ 

226 _4 2 7 908 765 24.9 

Elaboración propia con datos de Nafinsa, Ln econo~ía 

mexLcana en cifras, 1906. 

Dinamismo de la Inversión 

1981/1978 

-TCMA I. 5. F. (1) 16.4 

-:·TCMA p.:: .B. (2) 8.4 

(l) I (::;) 1.95 

Datos del cuadro anterior .. 
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Est.:i· Últinia rcl.:ición nos señüla que du.1.-ante ei pe_ríodo, 

crecirnicrito del producto se acompañó cusí de1 dobie do1 cr~. 

ciri~ento en la inversi6n bruta fija, ·aste indicador e~ itiri~·­

daccntal p~ra cxpl~carnoG las c~usas de la baj~~e la ta~a ~~ 

gz:.nnnciu, que entre otros f.:tctoreG podría s~r comP~nsada .p~r 

un aumonto en l~ productiv~dad, bnj4 ae los salarioc realcé,~:· 

reducción de los C05ton d~ producción ~n el capital cona~~~­

y una cayor pa=ticipaci6n en el comercio cxtor~or. 

productividnd, co~o ~n fuctor contrarrcstante de .1a--cAf­

dc la t;¡.s~ de t!:'I~ ......... -:__, ... .:... ;..~\::scrnpefló un papel. dctcrmint?!!_ 

en este p~rícdo porque GC incrementó u un rit~o muy por 

deb~jo ul de 1a ~nvcrsiSn de capitai: la productividad total 

durante ol pcríotlo creció .:t un prorn•.;!.dio .:tnunl de 2 .3%, de m~, 

ncra que el ~cclcrado crecimiento del PIB CB.4~ en el pcrio­

se explicn ~a~ por al crecL~ionto del personal ocupado -

que, dur~ntc el pcrfodo se c=euron cuatro ~illones de 

emplees lo que rcprosont6 un incremento anual ·~ri los 

.. empLeos del 5.~i, en tanto la poblaci5n crecía o un rifmo 

.:inua'J. de 2.9'0. (Ver cuadro 6). 

Cuadro 6 

PRODUCTIVIDAD DE LA NANO DE OBRA 

(Tas.:l~ de crecimiento anu.:ll y promedio anual) 

~ños ?IB Pob1.üción Producti.vidad de l.a 
Ocupada mano de obra 

1978 8.2 3.7 4. 4 

9.2 4.9 4.1 

8. 3 6. 3 1.9 

-1981 7. 9 G.6 l. 3 

TC!·:A 8.4 5.9 2.3 

FUentc: Elubornción propia con datos de Nnfinna, ~u economía 

mcxicüna on cifras, 1986. 
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.Eh la product±vidad por persona ocupada y por a~t~v~dad eco-

n5mica se observa Cvcr cuadra 3 anexo) una gran d~fcrencia .-

entre 1os distinton sectorc~: el de mayor p~oductividnd{ele~ 

tricidad) tiene un proacdio en L9Sl 1206,773 paaom .de 1970) 

.c~s~ 14 veces supcr~or al del saeto~ con nienor prcductiv.idad, 

el agropacuario (ce~ 15,475 pc~os por persona). T.:i.:ab-iGn so 

ribserva que· los sectores do Da~·or productivid~d ccple~n rcl~ 

tivamcntc poco personal, mientras qu~ Los qu~ hi~~~~ ~!:~. ~~2 

munáles J~ pc!:son~len. y cc11strucción) ocupan .:-.1 65~ del. pers~ 

En 'ct.:.:into .._, su d:ínfirni.ca, el incrc::icnto dü la produc:eivic!ua -

~tuVo·>un aunlento medio unuül .de 2 .3~ siendo c·1 ncctor de· min~.· 

(8.lt) al mSs diti&mico, m~cntrcs que los zorv~cios fLna~ 

(-3.8'!-), l<> construcción (-O.J.o,J y los <'<":c-~·.i::ios com.!! 

Como· s~·" 

,fia1~ ~1ejandro D~viLQ·: •1 
••• ios ~ncrcmantos de la .productividn_d 

10$ sectores dinárnicos .•. , no repercutioron íntcgr.:i_m.ente 

una reducci5n de lo= ~estos de producci6n. En el cnso de 

l~s b"icna~ de.capital e inaumos intermedios a causa de la d~ 

pe~denci~ e~tarna on este c~mpo. En lo rcfcrc•ntc (-:: l costo -

reprod~cci6n del trabajo, d~bido a que cotos incrementos 

~rodu¿tividad no tocaron de nnnera gcnor~lizada los art·í-

culos que conforman la nor~a de ~onsu~o masivo de los asalil-

En.la gr~fica(Índices do la productividad 1970-1985} se ob--

se.rva que· en e~te per!odo m5s amplio, ~1 crecimiento del po~ 
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sonal ocupado fue dol doble (59.4~) r~spccto al crecimiento 

de ·ia productiv~dad (28.7~) y que, durante la pric~ra etapa 

(1970-1976) la díná::iic.J de c~t:.a!:> d.o!.i va.rinblcs fue muy sern~ 

jantc y es prccisa~cn~c du~ant~ el pcr!odc cle la petroliza-

ci5n cuando se abre !a b~ccl1a antrc crecinic21to aci pcrso--

nal ocupado y al de ln productivid~d; 6~tc ~c~~er:a 11ucstra 

afirrnaci6n do suc ln pctrcl~~~ci6n pcr~itiS posponer las·~-

niciativas de roestructuraci6n. 

GRAFICA Nº l 
PRODUCTIVIDAD DE LA MANO DE OBRA 

==f-190 

180 -1----

160 ..¡.. ___________ _ 

150 

1970·- 1985 

7! 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 

FUENTE:NAFiNSA Economla Mexlccooen.Cifras, MEXICO 1986 P.43 

Como ya hemos sefialado~ u~o de los factores bSsicos para co~ 

tra!"'re:utar la caída de la tasa de ganancia es el nivel de sa-

larios, que se constituye e11 una ~e las vías r?c cxplotaci6n 

del capital que cspecin~~~ntc se ve reforzada en los pcría--
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d6s da rccezi6n econ6mic~. Si obscrvano~ el comyortnmi~rito 

de 1os s~larios en }16xico ¿urance 13s <lo~ Glt~rnas d5cadna, ~ 

_prccinnos una tendencia ~sccndcntc en ol peder ~dqtJicitivq ~ 

·ael salar~o h~stn 1976, que ~ partir do cntonccc ~e cmp~eza 

a contener para ob~crvar u~ dctri~on~o on 01 ~oríodo 19.78 ~-

1981, de aquí que se afirme que: 

cios 7 salarios fueron importa1\tcs pilra a~cgu~ar alteo nive-

les de rcntabilid~d para rccupcrnr ln :cnfi~n~a d~ los caµi-

talistas. En dicl10 cGqcem= se ~nncuvo la pol!ii·ca ~~larial -

contraccionistn ••• cuyo prop6sito cr~ reducir co~cc~ de pro-

dad -7 otro~ elc~~ntos ql1c se cnc~r~b~n) o impul~nr el procc-

so de ncumulaci6n bnja la justific~ntc ~e contu~er la infla-

ción e 
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observa que el indice ra~l de! poder 

.adquisitivo del s.ulnrío rnlui:::i:o urbano pasa de J.00 en !"979 il. · 

94.4 ·en 1.'981 (ve:: cu~c1ro ~ ar.cxo). Sin cr.ibarg-o, el comport..§!. 

~i·onto .de loz. !:>il.l.::;.r.:..os e:; muy C.e:sig.._~~::.. ea .la.u ~ istin~as :a­

mas ~con6m~c~s. y se rcgistr<l Ur!J ;~~=c~dQ Lantlencia il ligar-

lo cada ve~ ~&n con el n~vcl de ?rocluctiv~d~d 1 de esta :1nc-

ra el coril_po:::-i:.u.r:: .. icr~t:.o de J..cs. !J.:.l.:i=-io!:.. ha c.fc.ct..'.1-:!~ Uc:.;igu.z.:~.c.!!. 

te a· lan dictinta~ fraccione~ del c~pLtal, cjc=cicndo u~~ 

n5micas e?~ donde tienen c1ayor peso los sa1arLos dentro ¿e 

las costos de producciGn, cspcc~~l~cntc en l~ pcquafi~ y :e -

d~ana induntria, con todo c~to l~ po1!tica salarinl so ~3 

ca~vcrtido en otro de loo factores que tic~dcn ~ di=crc~=iar 

la pol!t~c~ de las fracciones d~l c3pital. 

De lo oxpucst~ haota ~qu! podemos dcntacnr varios puntos ~ue 

~a_nte, el período 1978-1981: prirr:ero, un fuerte incre::icnto en 

mas~ de asalar~ados, que aument6 en casi cuatro cil1c~es 

_de p_e . .rsonas; n:agundo, un incrcr.:c!'lto de la productiv.ida~, ~ue 

aunqu~ no es cuy alto (2.3%), da un margen para ol aplaza ~-

'miento de l~ r~cstructuración del capital; tercero, un dec=c­

ment·o del. aalario real (-1. 9% anual), que cobra mayo~ c.i.qni­

ficado en lu medida en que lu expcnsión de la cconocía ab:ía 

la -posib~lidad de aumentar lofi salar~os reales: cuarto, el 

.ingreso masivo de divi::;:ns por lu. ví~-i de lus. c:-:port¿i.ciones PE_ 

troleras y del creci1nicnto do la e~ud~ cxtcr11a~ qua perr!~i5 

e1 crecimiento acelerado del gasto pGbJ.ico y de los subs~dio~ 

~ara apoyar 1a acumulaci5n de los sectores m5s din&~icos de la 

economía .. 
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La participaci6n del oc~tor pGbli~~ en la ¿cono~!~ t~bn~ co-

mo objetivo desarrollar lun 5~c~~ que en cadu fauc adquieren 

un car5cter cstrnt~gico para ln ~curnulac~6n da cap~t61, ost~· 

cipac<i.Ón del ~~ctor púl:'.licc en l~ gcr:cr:1c :..én tlel producto i!!.._ 

terno bruto, por ejc~plo, en 1~75 p~rticipaba con el 14.G~ 

del total, en 1981 llng5 ~1 19.G~ y p~ril 1902 eumcnt5 !1~Gta 

el 23 .. 311:. Pe~ el pcGo r~:ativo ~~e ticn~n las disti11tas a~ 

t~v~dadcs econ5micas en 01 PI3 d~l ~cctor pGbl!co, se apr~-

cia 1~ importancia que el Ezt~do !e acign~ a l~~ diversas -

En e1 ~cr!odo que est~dia~os dcst~c~ l~ pnrticipnci~n de~ 

sector: de servicios soci~lcs y comun~lcs, nsi coco el de la 

70% -a_el producto del sccto~ público, y p.nrticul.:!::-r:-;cr:!:.t:! dast.o.·-, 

Cil la- tontlencj.a a diuminuir 1~ participnci6n de los scrvi --

cios :.(que pasnn del 52 .9~ en ).973 u '~7.G'L r..1n 2.981} 'J ol e.re-

cim~ento de la participnci6n a~~ l~ industria petrolera (qua 

pasa 4cl 19.6' en 1978 a 32.0~ cr 
~7/ 

l 'JC 1) • -· 

La d~~5nica del PIE ~el scctcr p5blic1~ se ,!i6 ~cc:npufiada por 

una simila~ en ~l rubro de ~crsoz1~l ccupado: en 
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19-75 absorbía este sector el 14 .O--t. del pt1rsorln.l ocupa.do to­

tal y par.:\ 1982 hnb!.a aacc11dido a 18 .. 5%; en cuanto ~ su di..:! 

tr~buc~61' en las dintintns acti~ida~cz cccn6~ic~s, el pers~ 

.nal· dc1 scc~or p6blico clcstncaba por su purtic~pacLSn en la 

~ridustria petrolera y cl~ctrica co:1 el 100~, en los aervi -

cios cocunale~ con el 46.9%, en los ~crvic~os fin~ncicros -

con el 23.6' y en el transpoxtc y corn~nic~c~onos ccn el 23.3%; 

{v ... ~r cu.:ldro 5 t1ncx:o) ... Si compnr~~os l~ 

participaci6n del ~cctor pGblico en el DCr~or1al ocupado y -

en la qcncraci6n del PID, cb~c:v~ooc una productividild {pe-

dida como producto por pcrnonai ocupnclo} l~gc:amcntc na~or 

on el ~cctor p6blico ~uo c:1 ol rc~~o de la economía, por 

ejemplo, on 1981 c1 sector pGblico partic~pn co¡l el L7.S~ 

d~l p~rsonuL ocupndo y gcncr~ el 19.8~ aci producto, a pesar 

··d~ ios precios y tarifas de los bienes y servicios de l~s eE 

pres~s-p~bl~~as que c~tnban por abajo de ~u ~~lcr r~al con~ 

la· f~nal~dad de subsidiar a otr~ scctorc~ econ6mico~. ~o 

Ob.stante. esta ÚltiL\a car.:ictcrístic:ü, la producción de l.os ~E. 

<ian~snos dfJl sector pÚ!>l.ico logró generar un excedente bruto 

de exprotación que durante ci período gira alrededor del 20t. 

del PIB ~el sector público. 

El gasto p6blico es un buen indicador de la oricntaci6n y e1 

respaldo que el estado le ha venido dando a los diGt~ntos -

secto=~~ de la econo~í~. EJ\ princr 1ug~r, destacamos que 

como por.centuje del PIB, el .g.-:lsto público se ha. incrc::lcntacio 

.notablemente en lo~ Gltirnos ~fios, p~~ando del 39.G~ an 1978 

al 47.0~ e~ 1981. 
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CUADHO 7 

PARTICIPACION DEI. GAnTo PUBLICO Eli EL r~I~ 

1970 1979 19CO 

Púb./P:rn 39.G ~j 1 .. 3 47. o 

Fuente: Elnboraci6n propia con dato~ ton~dós da ~AFINSA~ La·• 

cco:1on1a ~cxican~ en ci~ra~, l98fi. 

to indu~trial y corncrcinl y el de dc\1da pOblica, que junt~s-

rcprc~entan rn5~ del 50~ <lo! ga5to pGblico total1 y quo tia -

nen unn tendencia contrndictc~id: el gn$~O de ~onnn~o so in-

creoenta hasta el 48.B~ en 1980 para descender al 30' al afio 

si.guicnte ,. .. mientra. !:J quo !.a particip;~ción del 5crvici.o de la 

deuda pGbl·ica dism~nuyc hasta el l~' on 1980 r~=a ~~ivc~ n 

~n6rementnr al 20.6' en 1981, continu~ndo osta trayectoria 

hasta alcan:::ar el 50. 511. en 1982 {\-cr cuadro G antJ:<o) .. 

C~mo. una parte del gnsto pGlilico, cabe destacar la importan-

cía de las transíeranci.n.::; y subsidios c-n el prcccso de ncu~ 

1n.cíón de capital on Mé:-:ico durante todo el pcrí.odo do indu._! 

tria1Lzaci5n del país; anta fuente do ingrcsoG gratuitos pa-

~a el cap~tal ha s~do uno da lo~ i~1ccntivos mSs irnportnntcs 

para la inversi6n, adcmSs de un ~ccurso indi~pensable que 

conpens6 en mucl10, la baja prod~~tividad del tr~bajo. 
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Lris trnnsforcncLas han sido un !rene; p~ra la ' 1 x~c~or\a~J.dad'' 

capitalista, que pcrmLti6 9obrcvi~~r dtt=nnto largo tiempo a 

empresas ~ncficicntcs, obsolct~s y de b~j~ re11tab~lidn<l. En 

el porío<lo do estudio rcsalt.:i:1 <los r:1CC<.'!ni~.:r.cc5 b.1G:!.cos: uno, 

vía ga.G.to, que; par.:-1. 1978 :;:eprcse.n.té- el 45. S";. d1;.! l.;:.s tr~11S.f!:., 

rcnci.-1s tota1es y en 1.901 el 51.. .. o-·::.; la. -:>t:r ... ""!. i:o.::-~•~ ir.-1·portar:.-

te de otorgamiento de trilnGfe:ez1c~~s ttn nidc l~ rlc prcci~~ 

y tarifn3, que rcprcuc~taron p~r~ l07: u~ =s.o~ 

Un elemento que neo puede dar un~ ~de~ apro~irnnd~ de i3 on~·· 

nitud de cGtao tr~nsf0rocias, e~ ~~u rclacL6n ccn el gasto' -

pGbi~co, que en 1978 s~gnific6 u~ 20.S~ y en l~Ol el 20.6~; 

tuvo un mayor peso duranta al pc~!oc!o1 ~si, de representa: 

un 8.1~ salt6 a un 13.4~. 

Ct.:ADRO i3 

TRANSFERENCIAS DEL SEC70R PUB~ICO i976-19Bl 

(Milloncn de pesos co~ricntcs y porcentaje~) 

COHCEPTO/!.~O 1978 :979 1980 1981 

PIB (l.i 2 337 39fl 3 e¿, 7 526 4 276 .;90 5 37 .. ~ 33i5 

Gasto P6bl~co (2) •)26 034 l 2 ;.:,.(t 210 1 926 5 71, 2 762 32G 

Transfercncias(3) 189 97 7 ::: ? 3 809 495 09!; 789 8,:7 

(3) 

( 3) 

I 

I 

( 1) 

( 2) 

f3.l ~0.9 11 .. 6 13.4 

20 .. 5 26 .. 4 25 .. 7 20.~ 

Fuente: Elaboración propia con d::.~os tomados du ::.;r-r:,:sA, La. ec2 
nomín mexicana en c.:.::ra::;, 1986; !V In.!:crne -:!e Gobicr_no, 
1986, Anexo Estad1scico~ 
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Si se· _desglosan estas transi'o.i:encias po~ su dc~t..ino 1 las 

rcnglone~ que n5s destacan son: CFE, que roprcsentn el 9• en 

19Blf CONASUPO, 6.81>; Dl\.HRURAL, 5 .. 8% 1 Enscñ~nz.a r.todin. Supe -

r~or Y Superior, 3.B~; y un cspacinl el rubro suc.~g:~pa a 

·o.tr.os bcncficiari.os ~b~orbc c.:.. 21 .. GZ. \·.rc:r c1 .. u1:!::-:::i- 8 unc~c)y 

c1 gasto pGb!lco se o~i~nt5 n ~~~tener un ~lto ~i.t~o de ere-

cim~anto y de gcnarnci~n de ~nplco. El croci~~cnto del gQs-

Captación· de ~ngreso~ .. 

n~straci6n, laz ~~an~farcnclas y lns crognc~o~es pe~ conccp-

to de intereses y amorti~aciCn de l~ Jcud:. pd~!ic~ crccic:on 

notablemantc en t6rm~noz rcalco. 

Como rcsult~do de cstn pol!~ica c~p~11~ioniGta ~· del· ~ctraso 

ai ajuste de los precioG 'i t~ri!u~ y ~ li\ ?ol!~ica fiscal-~ 

adem5.s .de l.:i. ::ac:ilid.:u.1 dt.) co;:tr.:.,;,tnci.ón de crl'id.:.toG extornos·,, 

.-01- défi.clt del sector público 3c inc.::cm~:nté ~ lo lnrgo ·~e). 

particularmente <lurnnte 1981,, de rnaner3 qua ari es~· 

~fio, llc96 ~representar cL i4.7~ del 0IB, est~ $~tunci6n re-

1~ nccc~id~d de sostener el rjt~o de acum\1laci6n roa~ 

teniendo a1tos r1ivalcs do1 ga~to p6blico. (ve~ cuadro 9 arioxb} 

Otro factor que explica el creciente dé~icit Ccl se~tor pú~ 

b1ico os la política de in.gr,-.!':OG que se a2•:>yé en las c:i:por­

tncioncs petroleras, junto con unn baj~ carg,~ !iscal que 

fluctGa entre el 13.2% y ~l 15.8~ durante el ~2rÍodo, Y que 

t~ene una particip~ci6n docrccientc en el fi~.~~ci1~ianto del 

gasto totai: en 1978 contribuye con el 31.~~ ~el SdB~o Y en 

1981 rcpresent& el 24.B~. Su cata~ rcl~tiva e~ el finanGia-
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~icnto dc1 gacto no so debiG n un~ b~ja ~iqnif icatLva da los 

ticn de prec~os y t~rif~c ~e la~ t~cn~c ~- ~crviciu~ tlol scc-

so ostancar.:t ~-;u p..:!rticip.-¡cj_?;n en la~~~ n7r·::-~o~ tot:::lc::; & ~::;t.:?.s 

dos Glti~~s c~~~ctoristicas c!a l~ po:!t~~~ <le !~~~nci~cionto 

culaci5n clc capitol que al s~t~dc ~e v~6 prccic~clo ~ rniLJ1te -

ncr. {vúr gr&::ic..:i 3). 

GRAFICA Nº3 
% SITUACION FINANC!ERA DEL SECTOR PUBLICO 1978- !985 

5D-r- -------------

t -= ..S-- !.TR'D•JTAF!!O' INGRESOS 
45 @< --o TOTALES 

:: ----------------------------
30 

25 
~ 1.TRl!JUTARIO/c,ASTO 

+--------------------------""""-.. ._=--- re-.... ,!_ 

20 
CARGA FISCAL 

lp ...-0-
._.o -

·;¡ : = : 
2~""mº" 

J __ _:t~========~======~:=--= '"'LIOO/e" 

1978 1979 1980 1981 

FUENTE: Elaborado con base o datos dol anexo estadistico dei IV Informe de 
Gobierno 1986 
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Tbdo lo anter~or llev6 ~ la ncccaid~d do que el d6f ic1t do1 

s~ctor pfiblicc za f~nancinr~ con crcciantc~ volG=u:1cs da 

el dSfic~t de l~ b~lan~n óu p~gos. D6ficit qUD ~inancinron 

las ganar.cías. 1.-oalcr; ·:.:r ccp~cul0tiv.:l~ de l.:i.. olic;.:trqU.2..::. b-.:i.nc~ 

dios ~ndiscri~inadon por l~ v!~ de p1·~cio~ y t~rif~n, ~o~ 1~ 

grandcc corpor«cio:lcs ccntrat~ron con el exterior y que fue-

rcn avalados !?Or e! bao~ petrolero; pcr otr~ parto, :oo in -

dustr~alcs prcfirioron ~acar cu~ beneficios del ap~=~~o p~o-

ducti~·o con fi~cs c3pcct1lativoz -cun11do ~e cnpe=G a detectar 

la ?Obrc~cunul~ci6~ 7 la~ oxpcctntiv~s ncg~tiv~o de~ ~creado 

internacional de loG hid~ocarburos-, o bien ac rccur~i5 a la 

carnr>ra en el f.:!::tc!:io1~ de cnplt.:tl fijo.,. que no ft~o ut::..liz:-i.Co 

de inrncd~~~o, pcrc qltC se obtuvo con el ~f5n do rcsg~~re .. r 

el valor, en cspc~a de una ~nminentc dcv~lu~ci6n de !a ~ue 

se tenia la ccrt~duMbrc da que s6lo era cucsti6n de tic~po. 

~simismo en e~té ?er!o<lo ~e cmpic=n a notar -~ partir do 1980-

-un aumento pclig~o~o en al rul1ro de errores y o=~sicnc~ que 

no es mao que un~ de las for~as do detectar ln fuga da c~pi-

tales -en la ncdid~ que en cGtc segundo rn0rna~1to da ccrnicn:o 

uria ~rccient~ ~~rdida de la confi~n~a en el paso-~ csv rcbro 

vuelve 0. tc.nar un s<::ldo ~agzitivo en c1 ;:;!°lo de 1980 c":.Jv.ndo 112 

fueron C3ptados por bnncos cxt~anjeros o so ornplearon en la 
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comp~~ de biencG inmuebles ~ucra del pn!s. 

Otro clcmcrito que ~gudiz6 el rcque~icicnto de div~sos fue la· 

de retener los c~pital.cc en ~l pnis. 

La cnptaci61i ba~c~ria e~ concd~ f~~:tranjcr~ requería una ~ayor 

cobertura en as~ nonada qaa le pcr~iticro cu~pli~ su~ cocpro-

~ccntuada por el i~icio d~ ia ca!d~ ~0 !o~ p~c~icB de~ petr6-

loo. 

Por tod6 lo anterior, so rcquor1~ u:~a <li~?o~ibilidnd d~ divi-

~as, que prcn~o116 ill nul~onto dc~ood~do de l~ deuda c~tcrna. 

Esta endeudamiento ~uc en 1978 fuo <la 33,41G.6 nilloncs ¿o d§ 

larc~, on 1981 hab~~ ~lcan~~¿c un mon~o por 73,:18.S nil!oncs 

de d61nrcs~ es docir auncnt5 en rn53 dc1 doble C!! s6lo cu3tro 

afios; qua al ~ccto~ p~hl.i~o !1aya r\~currido proferentenc~tc- a 

este tipo do f in~ncia~iantc $C denota en la proporciún en que 

participn respecto al total, ést~ se mnnticnc constnntarnente 

por .. cnci~n d~l 70~, en tunt~ que la rclnc~6n de la <l~uan p~-

blica externa como proporci6n del PIE se sitGa durante el p~ 

rÍ.odO Cl1 :22 .. 4'i. como proncdio.. (~ • .:or CU.:\d!."OS 9 y 10). 

En cuanto al c.ndeud~7.licnto interno del Gector público y p::.~iv~ 

do, ~stc ascendi6 de 1,098.8 milo~ de millones de pesos en 

1970 a 2,991.4 miles de nillo~es da posos en 1981~ c11 esta rn~ 

dalidad de endcudn~icnto pn~ticiparon t~nto el ~~ctor n~i7ado 

(con el 42.5~ en promedio du~il11te el 1~criodo) corno el sector 

pGblico que absorbía el 57.5~. Corno proporci6n del ?ID la -
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.deuda interna dc1 sector pfiblico crcci6 del 27.6~ 31 ~0-5%~ 

En- t6rminos gencrnlcs ~o observa una mayor di~firaica en el -· 

e~~cudimiento interno -con el slctcma banc~r~o nncio~al- que 

nn crcc1a al 23.5' anu~l-

Fue en 1981 -cuando el marcado pct~cla=o 5ntcrnncionnl rcvi~ 

tf6 cu tendencia alcista- que ~e acantu5 la ecc~soz de divi·-

sns y· lac prcs~on~s ospcculativaG contra el pcsü, r~=o~ ?Or 

la cual se tuvo que contrat~r un~ rn~yor vroporciS~ de deuda 

- la ~riudn cx~erna del aoctor p~b1ico- a corto pln:o. En los 

pr~meros afios del sexenio d~ t.6p~= ~ortillo so !1~b~~ contrn-

para tornar nuevamente al esquema de corto ~l~zc coincidian-

do con 1os pc~!odcs previo y dura~te ln tlev~lunci5n de 1982. 

Los,.principales prestat~rios del c11deudn2nicnto a cor~o 9lazo 

na~~iera y ~l B~rico de Cr6dito Rural; otro ~ctivo cc~~r~€i 

dor lo fue Pérnex 'que en ci últi~o año (1981) contrató 4,0.00 

m~11oncs _do~·d61ar~s p~ru ~bastecer de i~quidcz al ~6ctor ~fi-

·bl.ico mSs que ~nr~ sntisfaccr sus necesidades ~nternas. Por 

otru· pnrtc ,. los prestatarios C.cl crédito externo fueron pl:'.iE: 

c~palmonte c1 Gob~erno Federal, Pctr?lccs }taxicanos y Comi -

i{5n Fc~~ral de Electricidad, que juntos pnrticipab3n con el 

GO~ de este tipo c'!r: c11dcuclain!.cnto. 

PQr Gltimo, l1abr~ que ~cncionar que en 1900 los co~~romiaos 

·do pag~ de in~crcses de la dcud~ se h~b1an disp~ra¿o debido 

'·•e• 
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~l al:a de los intcrcocs en los principales ccnt~cs fJn~n 

~i~ros; l~ or~cc r~tc que opcr~1ba en l97D en ll.75~ anual zo 

elov6 haata 21.5% en 1980, de t~l medo que du~Jntc el per!o-

29.5~ anual, mientras que el pago da ~ntarcscs lo bnc!~ al 

46. º"'· 

En 1901 se ~dviortc clarancntc ~c0u11d~ f~oc del pcr!cdo~-

on la que- la invcrs~6n ocpcculativa se convierte nn Al ~~o -

de la rapro~ucci6n del cap~~nl y e~t5 condicio~ae~ por ~lgu-

nos :espaldados por el ingrc~o de pctro~51nrc~ ~l pais. 

Todos estos fen5rnenos -dcsdfl nuestro punto <le vist~- cstSn -

indicando un· crccicnto distanci~mionto entro l~s f~rmn~ ~~o-

~en la rcproducci6n qu~ como hc~o~ vist~ cons~stcn bá s icamcE: 

te en que las condiciones sociales de la acurnu1aci6n en ~~~i-

ce.ya no permitan mantener un nivel aceptable de gnnanc~a pa-

ra el capital y d~n origen a un !cn6rnano de sa~reacumulaci5n 

que GÓlo podrá ser resuelto r.i.cdia.nte l.:?. re""structur.:'.ción de -

las condiéicnca de rcproducció~. 

Co~o resultado del intenco procoso de ncu~uli\=~Cn do capital, 

la b~lanza de pagos nos inej.c~ ~\1c dcr~ntc entes afio~ el sal-

inc~ernento de 365% durilntc el pcr!odo, y pnra cubrirlo, el -



saldo c.n l.n. cuenta de cn.?it~l fu.o cre.cit::n!:.ú~:tcntc po~.:..ti-vo 

C?n un inc.re:mcnto dü 572;, en el t'"'1ir:r:1.o pcrír;Jdo. El ~.:;ty(>l:' ere-

la dcud~ en lus fi11an:::. ... 1.s (ver cuadre l'J ..:.1nc:-:o}. I::::: lu. b.'1.liln-

.un ri!:;;¡,o ~~e ..-:;..:; • l u i.!!lüd:: (!.e 1,'"l!J ir:-:port:n.c-icn0::.; .. ? .. '".!::ticul;-:i.rmcn-

ias e~:po~tucioncn glob~lcs c~tuvo bas~do en el aunc~to ¿e -

leo, pueo las cxportacionon pri~~d~~ sflo ce i::~rcrnc:~taron 

d.t:tC.ri.oro Ce 1.a c-::n~pc:titi· .. -i.dad de lQ.C l.i1.:tnu.f.:i.ct~.r.::l.G en los :no=: 

cadas intcrnacionnlcs. 

·F.n el .::ub.:.:-o d~ !..:.;..t: :!_:;.pc..:t.u.cionl)s, i.~UJ.1quü las. del !1-0C"'C.O!:'" pu-

blico y las del sector priva.do se accl~r~n al n~s~o ~~tmo -

(44% anual), dcstac.::i ol hc·cho de que_ en r.<.ontcs ~bsolut=.os 13.s 

importaciones priv~~as ces~ doblan ol monto de lns i:porta 

e iones pÚblicns. (v~r cuudro !l). 

... ·,,;::... 
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accopafiado ~or la agidizaci6n de sus contr~di~ 

de man~ra que ln profunda crLni~ que ·estalla en 1~~2 

la contraparte ¿e aq11el acsarrolio acolcratlc~ 

1as circunstancias que zc inici6 ~Lltc ciclo de acu~ulaci5n, 

pol!~ica ec6~6cica i~plernantad~ por el Est~tlo ~1cxicano no 

un qcrro=•' de cstr~~cgi~, ~ino que ~imp1cm~~nte fue 

_el reflejo de la~ condiciones a t~av~~ <l0 las cua!es ~0 ~u~o 

que of~ocía l~ cconom!~ ~nxica1i~ baje su forma de fu~ 

c~onamiento heredada ~n cicl~s antcr~orcs, ~e ~3n0ra que, des-
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~unto de vi5ta,. la con~oli<laci6n dc1 capital 

cioro, qua 11ab!~ cristali=nd6 en la d~cada do los n6snnta, 

je hagcm6nicc ~e la ~ol!ticn ¿c·l ~~tado 

ducirá la cri~3.in, .:ivun::?.\ndc; er~ u:·1 

ccon6m~~a en el q11c los linca:1ienco~ del E5L~da picrd~n 

~6xico, la estructuro de cl~~c~ ~van=a linci~ una crcc~cnee 

lnriz~ei6n que se ve r~forz~~n ?c~quc la reostructurac~6n ce~ 

~Scica ne ~roy~~~ ~3~bi~n en ln <lifu~i6n de ln crLs~s y en 

unn ~ntcnsa. cc~tralizaci6n del capital. 



I"II. 'EL CAPITAL FINANCIERO EN EL DESARROLLO DEL 

EN HEXICO. 

3.1. El Cápital Financiero. 

Tratar d~ explicar las cond1cioncs de reproducci6n de1. c~p! 

tal en M6xico, inplica abordar el proceso que ha conducido:·ª 

la cOnsolídación del capitnl financiero como forma 

q~c reviste la estructura del capitalismo actual~ 

El capital finYnciero, entendido como la fusión del capital 

bancario y del cap.ital indus~ri al, presupon!! un pra-::csc de 

concentraci6n y centralizaci6n del capital cuyo desarrollo 

r~floja el grndo de monopolizaci5n on la industria y en la_ 

banca, monopclios que deben haber alcanzado un n~vel sup~ 

rior para requerir y propiciar su entralazamianto, dadc .~uc 

entre mayores non las empresas m~s necesitan de la ~ls~~~~ 

tica intCrvención de la banca. Por tanto, al referirnos a1 
·cipncepto mismo, haremos mcnci5n de sus component~s (ban-=a­

iridustria) en el grado de concentración y centralización que 

conl1eva s~ propio desarrollo: conccntraci6n, concepto apl!· 

cado· a aquella acumulaci6n de nuevos medios de producc~6n 

mediante la capitalizaci6n de una parte de la plusval1a y, 

centralización de los capitales, término aplicado a la co~ 

junción bajo formas jurídicas de l~ propiedad de diversos 

capitale,_.2./ 

En esa fusión o entrelazamiento dP capitales oncon~ramos una 

disociación de las funciones que realizan el capital dinero 

y el capital productivo en el ciclo de reproducci5n del ~~- .. 



-113-

p~ital, no así de sus formas de posesión o apropiació~, esto 

significa que pueden conjugarse en una persona, sociedad o 

consorcio ia poscsi6n jurídica tota1 o parcial -mcdi~nte pa~ 

ticipaci6n accionaria- y el control de a~bos ''negocios'' -ba~ 

ca e industria, sin embargo cada cual (capital indust=.riai-:c~ 

p{tal bancar~o) desempefia una funci6n di~tintiva en las esfc 

ras producti~a y de circuaci6n del capital. La fu5i6n o e~ 

trclazaml.ent..o Je ~~~~~nrn~ ya ex~stcntes dan origen 

a uno nuevo, el ca?ital financiero, que no representa otra 

~osa que io ~anifestación d~ la tend~ncia del desarrollo del, 

capitalismo en su fase raonopÓlica. 

En el aceleraco desarrollo del capital financiero ha jug~ 

do un papel prcpondcran~c el Est3do, propiciando una polít~ 

ca cada vez ~áo selcc~iva resguardando los intereses de1 

g~an cap~cal. Otro olc~nto que participa activamente en el 

fortaleci~icnto y consolidaci6n de los grandes grupos .indu~ 

trialos y bancarios, relacionándolos entre s~, ha sido el 

.cr~dito a trav~s de sus diversos mecanismos de funcionamie~ 

to, entre ellos se fomentó Y amplió la operación del mercado 

dri v~lores, en el que se conjugan oferentes y demandantes de 

capital dinero y donde se estrechan las relaciones de pos~ 

sión y control sobre los grupos financieros, a diferencia de 

la dcsv~nculaci6n que s~ponc la operatividad del capital en 

esa Órbita del capital-dinero. 

Es pues, el cbjetivo primordial en este apartado, presentar 

el alcance de lo~ niveles de concentración y centralización 

que caracterizan al proceso de crecimiento de los grandes m~ 
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nopolios industriales y b~ncarios y la fusión o E"ntrelaza._ 

miento de ambos capita1es, proceso que se cristaliza en el 

capital financiero y que se convierte en ol eje din3~L=ador 

y hegem6nico cie la ~curnulaci6n en MGxico. 

Los elementos en el proceso de reproducci6n del capital, por_ 

un lado, el capital industrial, =cprcsentndo ~or los grandes 

cons~rcies que dominan las ramas y actividades ~~s din¡micas 

-~e l; ~ccnom{a y·, en el otro, el capital banc~~io, aglutin~ 

dor ~e los rc=ursos dincrarioz qce dan contin~i~ad al pro=~ 

.si: es i~posible concehir la uxistcnc1a de uno sin el otro. 

Desde el comento que las condiciones de rapro~~=ci6n capit~ 

lista do~inan el panora~a nacional, es posible ~ablar del 

surgimiento delcapieal financiero, toda vez que so c~cuc~ 

Sabe~: la concentración y centralización del ca:-! t.nl. ~.nra_s_~_ 

terísticas ambas del grado de conopoliz~ción en la indu~ 

tia y en la banca: ~n los términos de Lcnin, se habla en e~ 

ta fase de la ''concentraci~n de la producci6n; ~onopolios 

que se derivan de la misma; fusi6n o ensamblad~:a de los ba~ 

cos con la indus'tria: tal es la historia de la aparici6n del 

cap!~al financiero y lo que dicho concepto encierra:' ~/ 

Tratar de situar el surgimiento del capital fina~ciero 6n 

Méxic~, es tarea co~plcja, para ello será ncces~rio rastrear 

el i:;c•/imit:nt.c de las: qrandcs empresas '/ d<_• }or; ;.:.rincipales 

banc~s y la fusi6n o puntos de vinculaci6n 0nt~e ambos, pr~ 

cese ~u~ no sucede ~~manera homogénea ni lin~al, muy por 



-1 15-

e"l contrario~ tampoco as posible scfialar con nitidez-el. d6 

minLo de uno sobre el otro ya que no existe una pr~eminencia 

~bligada, d~ch~ situac~6n so enc~cntra m5s bien en funci5n 

de la corre1ación Ce fuerza~ q~e exista entre ban~n-indc~ 

tria en un momento date~~inado1 en c~dn situaci6n parti~~lar,~ 

.-sin que ésto SC'<:t cn::.:ít..:...::o. 

As!, podemos hac~r rcter~nci~s, siguiendo a diversos au~~ 

res, de! gra¿o de conce~traci5~ y ccntr~li=~ci6n ~el capit~l 

en la i~duotria y e~ la b~nca, ;uc alcanz5 su ~lena madurez 

durante los afios scscnt~ consol~dando la h~gemonfa del =ªP! 

tal financiero rcspoct~ ~ lns ~=~mas do I>roducei6n ~ ci==ul~ 

ci6n en el proceso de a:umulaciSn capic~lista. Ese ~stadio 

de desarrolle, .o:i bien = 1J~ pro=.:=::to de una acelerada di::.á.m!_ 

ca de la acunulaci5n del capital g1obal que le imprimi6 el 

fue posib1n Ccbido ü la capacidad del sistema para canalizar 

mayores recursos en for~a de di~ero hacia la esfera pro=~ct~ 

va mono?Ólica; ya desde los cua~enta y cincuenta la con!.orm.!. 

c~6n monop6lica de los gra~des qrupos de capital nacional se 

encontra~a concentrada en lus :amas ~ss dinámicas da la 

economía~ junto con 1as empresas del capital trasnacional 

-que en la etapa do posguerra ~~scaron acomodo en los paises 

con mayores perspcct~vas de al~as tasas de ganancia- y las 

inversiones directas del Estadc ~n las rama~ estratégicas. 

3.1.1 La con!ormaci6n d~ grupos ~ono¡J51icos. 

El ~rí~en dG los grandes grupo~ bancarios e industriales se 

romont3 quizSs a las postrirner!as del siglo pasado ·y .. princ~ 
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p~os- d~- Gstc; algunos au~oros ilustran respecto al desarr~. 

llo iñcipiente del cnpitalismo ~n el país, que contiene de~ 

de _esa et~pa de conformación una estructura altaocnt~ monop~ 

lizada. 

~obresa_le en los anales <le la ::istori.:-i, fun 

dación en 1890 de la Cerv~cería Cuauhtémoc,~/ ~ue inició con 

~n capi~al de 150,000 pesos y ~uc al paso J~l tiera~o se co~ 

v-ertirí::. en uno de los t':"mporio.:;: industriales ~,:is connotados 

del pa!s, hoy capitaneando al grupo VISA en el que se manci~ 

ne al frente del control abzol~to la f~mili~ G~rza-S~d~: ju~ 

t6 con la industria se creo, ~n el mismo afio, ~l. Banco do 

Nue~o· Le6n, S.A. que estaría e~~r~chamento ligado al gru?o 

industiial. Entre 1934 y 1944 ~~pliaron sus ac~ividades h~ 

cia las ramas de la mct~l~rgia, cartón y vidrio establecie~ 

ventajosas con aLtas cuotas do ganancia quQ posibil~taro~ su 

e~pa~~i6n industrial, asf surgen: Vidriera Mexicana (1934}, 

pgbricas Monterrey, Erapaqucs de Cart6n TitSn, Criscal~ria~S.A. 

y Vidrio Plano (1936), en la ~acada siguiente se fund6 Hoj~ 

iata y ~¡mina (1942), Cristales Mexicanos (1940), Vidriera 

los Reyes (1944) y Fabricaci6n de M5quinan (1943). Asir:iismo 

en la 6rb'ita del capital dinero, y a instancias de las ncc~ 

sidades del capital industrial se creó una serio de institu-

ciones financieras: la Cfa. Gc~~ral de Aceptaciones, S. A. 

·c1936). "!l Banco Industrial dt." :'1ontcrrc~y, s. l\. ( 1040), al 

·aanco de Cr~dito de Monterrey (1959). En afias mSs recientes 

llegaron a cnntrolar otr3s tan:~s instituciones tinanciGras 

que -se fusionaron para formar ~l grupo Scrfin. Otro ejemplo 



-1 l 7'-

prominente entre los establecimientos indu5triules crea-

do~ a .principios de siglo que dieron origen a varios cmpo-

rios industriales, as el constitu!do ~!rededor de ia V~ 

driera de Monterrey ( 1909), que mas tarde en 1937 c.rearía 

su institución fLn.:incicra, la Financicr.:i dc-1 Norte, s. x. 

~ste· ¿01\g"lomerndo cvolucion5 de tal ~ancra que llcg6 a con 

~rolar el 80t da la fabricaci6n de productos de vidrio,. p~ 

s~ci6n ~uc loqr6 con su vinculac~6n al gr~po financiero na& 
,·,·-. 

,. · país., 

Existen antecedentcG de que al concluir el po~=iria~o las 

.forma~ de organizaci6n de lns eopresas se manifestab~ e~·: 

cicnt:.eme:i.te· en la creación de. :::.ocicdadc.s .i.nóniwas, aa.e~:.,.;'.; 

se habían desarrollado ~n forma creciente las insti~uci~ncs 

.de crédito, entre ellils lozJ bancos de QTT'isió:-11 bipotccari=s y 

,.los que se dedica=on un form~ ?articu1ar a financiar a: e~ 

~erci.o, al sector mine.ro, industri.u.l y agrí:ecla. 

En cuan~o al grado de conccntraci6n y centralizac~6n en 1¿1 

itidustria en ~quella 6poca. dste se ref1cja en 1n composL 

ci6n del grupo de las ''170 11 empresas rn~s important~s de 

1910.~/ Este conjunto <le empresas representaban un capital 

global de 1,650 rnillone~ de peso~, la más granda de e1las 

Ferrocarriles Nacionales de MGxico sustentaba un capital de 

460 millones. Por tipo de actividades el capital se concea 

traba en mayor proporción en la infracstructur~ (F0rrocarr.~ 

les 1 Electricidad) que absorb!a 46.9~; la nli:.cr~a 'l 1~ e~ 

tra:ci5n de petróleo conjuntaba al 22.9' del c3p~tal, en la 

activida~ bancaria se reunía el 17~, y en la industria el 

6.6\ del ca~ital ~n su conjunto. 
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La invcrsiGn extranjera ejercía el control sobre 130 c~pr~ 

sas que sustentaban un capita1 de 1,042 mi1loncs de pesos~ 

es decLr, casi l~s don terceras Fartcs del ca?ital global d~ 

_representado por su par~icip~cié~ directa sobre 54 empresas 

C¡_uc en· conju::to significaba el :JT.. del. capital global, e~ 

rrcspondicndo ,..:!l 9'~ {52 erapresilS! al sector privado y i..;~ 

(ca~i--~xclusi~ame~tc F~rrocarril~s Nacionales de M~Kico) al 

Gobí<n:-no 

Las empresas 6~1 s~ctor privado, dcn~ro del scleceo grupo de 

las •! 170" corre.s~~n<líe:":".::n a tlivc:=-.sos sectores y en co:i.ju.!!. 

to significaban un capital de 15~ ~iliones de posos: e t~ 

nía el control. sc~re 19 banco!i (..;4,5 millones de pesos) y la 

pait~c~paci6n en otros 13: una e~~resa ferroviaria que repr~ 

sentabn o1 i·5% del total de la i~~ersi6n privada nocional 

{23 m~lloncs ~e pesos); en la iridustria, se controlaban cu~-

tro empresas importantes y se participaba minoritariamen~e 

e~ o€~as cin·co, entre las primeras figuraban la Cía. rn¿u~ 

tri~l Ja~onera de La Laguna y la Cervecar!a C~auht~moc, y 

entre las segundas, la Cí.a San Rafael Anexas (papel), Man~ 

facturera del Bue:: Tono (cigarros), Cía. Industrial de ;\tli,!:!.' 

co (textil) y Tal:acale.ra Mexican~ (cigarros). En el sect:or 

elGctrico figuraba la amprcsa co~troladn por empresarios m~ 

xicanos, la Cía. Hidrc-Eléctica r;, Irrigadora :;e Chapala 

(11.6 millones ª"" pe~c.s}; c:n el -:-:>mercio, la ~ctividad- se 

c;,onccntraba "'" ¡.,, cL::i. Sxpe:vlPdo~a de Pulqu~' (11.6 millones 

de pesos) que r~;~~~Íil el r.i.onopolic en la venta de este produs 

io; en la mi~cr!a se ccntrolabün dos cmprcsast y s61o una 
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do el1~s ara de mayor importancia, la era. •!etal~rgica de 

.Torrc~n (5 millones de pesos) • 

. Es indudabl~ qua la participación Cel capita~ exeranjero 

cjerc~a un predominio 3bsoluto sobr~ la invcr~i6n 

pri<~ada y d<.:!l --:.;~bic:-:-"Jtj, resultado ¿~ la pcl!ticn. del l.argo 

per!od~ del p~~firiato, ~u~ :;in crn~argo, revirti5 en 

s'idcrablc creci~icnto ccc~5nico y ¿l des~rrollo d2 

ncs con un ~ar&c~or csuncialrne:1t~ =~?italist~. 

Con respecto al sist.-e~a b.:in..::a::-in, <:'.":i. un q~-~\ii =i.úrne:-o de cst:~ 

blccimient6s ta~biGn se contab~ ce~ una 2levada ~artici~~ 

ci6n del capital cxtranje=o, Sstos ~~an =cnsidc~ados ''~st~ 

~lccimicntos bancarios y similaros sin =onc~siSn'', .que ·fu~ 

ron ganando importancia en ol nerca~o crediticio, aGn ~ayor 

a partir de 191 S (en que ::ucron incz-:.uta::.:os lo-s bancos y ~ha:!. 

ta 1921) cuando se convirtieron en una i:mpo-r".:<'lntc fuente- de­

·~inanciarniento, dado que existía gr~n incertidumbre respec~o 

a la emisión de billetes .. En 1923 las insti"t:ucio.nes bancarias 

11 sin canccsi5n'' concantraban m&s del 50~ del total de los 

d~~6s·itos a la vista del sistema bancar~o.~/ 

En 1925 se estableció l~ nueva Ley General de Instituciones 

de Crédito 'l Establecimientos Bancarios que declaraba las 

f~nciones del Banco Unico de E~isi6~, sc~ala~do que los ba~ 

cos comerciales podriaz1 diversificar o ~~di!ic~r ~u espcci~ 

lidad, pero privados ·.iel ·:>:...rncho G"~ •'!r.ti-=ir :.:.11 .. :--:..:-.. s. Estu 

Ley tambi~11 disponí~ el ¡~a~o c~~1ig~1~ d~ 102 itnp~0stos sobre 

~1 predio, por scrvi=ios c~nicip~l~s, so~r~ !~s u~ilidades 

liquLdas anuales 'l del ti~Lre ~obr0 orJcracio~es de pr5stamo, 



todo ello con el fin d~ ~mpliar los ingresos dol EStado. 

Otra disposici5n importante, fue en el s~ntido de 6bllgar a 

·todDS las sucursales de bancos extranjeros y casas ban~~rias· 

a sujetarse a -~s preceptos de esta Ley, con ello se buE_ 

caba confor~ar ~~ nisternü bancar~o con capital privado na~i~~-

nal mayoricari3=entc y, finalmente, se somet!a ~l 11uevo si~ 

Comisi6n tla~io~~l Bancaria, na~idas con las ~ue el Estado 
7/ 

q~odaría cc~c ~2ctor del siste~a b~nc~ric nacional,-

En septiembre ~~ 1925 qued6 constituido el naneo de M~xico, 

con un capi-:al i::.")ci.-11 d.E- 1 1JO millones de posos Oro, rcpr~ 

sentado por ac~ioncs nominativas de 100 pesos c~da una, el 

51 % debería&..:!.::- suscrito y pagado unicamcnte por el Gobierno 

Federal. .. So =.ccl.: :-ó come su función esencial lu de emitir 

billotes _y ~eg~:~r la circul~ci5n monctari~ en el p~í~, ad~ 

más de dirigir los Ordcnaoicntos en materia de cambio~ sobre 

el .exterior y las cnsaa de interis, redescontar documentos 

mercantiles y apoyar las opcracior1esquo requcrfa la Tos_or~ 

rícl'. ESt.a r.H:di~~a daba nl Estado las posibilidades de regUla.r 

y controla~ el sistema bancario y de quo se co11virtiera en 

uno de los prin:ipalcs instrumentos de apoyo dol nuevo pro--

yecto de ca~ita:~sm~ nacional. 

3.2 El Esta~o c~~o pronotor del proccac de concar1traci6n-

L& inversiE~ ex~ranjera directa continu6 con un nuevo impu~ 

so a partir de ~9(0, su comparaci6n respecto al Producto N~ 

cional Brut:=.., e·:-. térmJnos reales, indica que para 1952-----.--

: ·'.-1 
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su relación era de 13.9%, en 1958 aumentó a 23.8~ y en 1969 

se estableció en 24%.~/ E:n tanto, la las IEO res 

pecto a las inversiones del sector p~iv4do evoluci~n5 de .la 

siguiente forma: ~urantc el período de 1940 ~ 1946 las IED 

sign~ficaron un 14.S' de la inv~rsi6n privada, entre 1940 y 

1952 se elev~ron ~ 25~6~, conti11uancio su tendencia ascendente· 

hasta alcanzar un ~&xin10 de 40.7~, ~urancc el peri6do 1953-

1958 y posceriorrn~~te declinar a un 9~ entre 1965-1967. 

El renovado intcr~s dúl capital cxt~~njc:o e~ el p~·is a pa~ 

tir de 1940, se conjug~ a las condicio:.cG i~?crantcs del ca 

pitalismo ~undial y una nueva divisi6n intcr~acianal del tr~ 

bajo propiciada por la coy1~ntura do lo s~gund3 guarra (com6 

se ha mencionado en el cap!tulo anta=ior}, elementos que pe~ 

mitieron sentar las bases del proy~c~o industr~ali:~dor que 

so prolongar§ hasta finales de los ~escn~a, 

j·ug~_ un papo1 de suma ~mportancia. 

La participaci6n del ~stado fue punt~ nodal· en ol proceso de 

centralización y concentración del capit~l {Industrial y Ba~ 

cario)~ Las politicas que se llevaron adelante pronovie~on la. 

formaci6n del capital social representado par la creaci6n de 

la. infraestructura b6sica; su intcrvenci6n directa en &reas 

estratégicas (petróleo, electricidad, zidcrÚ!'.'~ica, transporte, 

etc.) fue vitnl para proveer de insu~os bara~os u la indu~ 

tria privada o en su caso, para coadyuv~r tll ~~ntenimiento 

de bajos r.i~..r•·l(•s d~l valor <la l.J. fuerza di'.~ trabajo Cv!a subs.!_ 

d~os al comercio, politicas salarial~s, ·~te.), medidas que 

aunque fu~ron adoptadas indiscriminadamantc s6lo 1as aprov~ 
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charo-n cabalmente las grandes '2r.iprasils Consida.ra.i~do el mon.. 

t6 de sus recursos, tamafio de planta, activos fijos, ·crGd~ 

t_os, etc. 

Mas aG~ divcrnao pol!t~cas fiscales ?=omovicron de manera d~ 

recta el fOrtalcci::;icnto y consoliC:a::ión de los gr·~n:d:os_ CJ·Í:~ 

pos de capi-tal financiero. Las t~s~5 impo~itiv3S que grav~n 

ál ca~·ital p:apicia:o~ ln ohtcnci6~ ~e utilidades altas y 

una mayor capacioac ac anorro i~ccr~o, io qu~ perm~ció ia 

reinve~si6n y crecimiento de la pla~:a industrial. 

parte, el Entado nnntuvo bajos niveles de ingresos por este 

.:-onccpto, en 1962 '-'!ycnas llegaba a: 9~ del ingreso nacion~~ 

que posteriormente acarra5 un ~bultado d~ficit del gasto P~. 

blico y el crcc~cnta cndouda~ie~to externo. 

Las po1!ticas sobre el comercio exterior, ll&rnense araricei~·~ 

·r~as, s~stcmas de 1~cencias o permisos previos de·irnport¿ci~n:· 

t~n~ién se encamin~ron a proteger e la industria locril, pe~ 

mi·tiGrido de manera selectiva la importaci6ri de insumo~ ·y d~ 

,bienes ~e capital neces~rios para consolidar el apar~to pr~ 

duc.t·ivo1 que aún con tcdos sus dcsc~uilibrios intér e intra 

sectoriales lograba una mayor prcse~:ia en el mercado· n~p~~ 

n~l e .internacional. 

Esta tendencin a beneficiar on ~ayo~ grado al gran capital 

se expresa en for~a nítid~, en l~ creación de leyes como la 

rc!cr~da al Forncn=o Induscrin~ ruc~3s y ~cccnarias (establ~ 

cida en 1955, perfoccionando i~tcn~~s anteriores) que c.n es 

cencia.ecdirige a estimular las in~ersioncs hacia nuevas. meE 

cancías que no era~ producidas en el país o para 
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la. oferta nacional. 

La magn~tud dc1 papel del Estado fue exprese n!tJda~ente por 

Robc~to ·cuajardo SuSrcz, quien fuera p.rcsidente ·de la Coparm~x 

(sind~cato emprcsnriai) el ¿esc~ibir la pol!tica prc~eccionis-

ta de EchcverrEa, el Estado, afLrma~ '' ••• No ha aboli¿o la pr6-

pic~ad privada, no ha cxprop~ado cmpresaz. ?lo ha nacional~zado 

ramas de la economía,., .. En contraste,. puode afir::i.ars-e qud po--

_cos regírn.cna s, como el prese~tc, 

pro~oci6n y del cst!mulo ~ 1~ in~ciativa privada. E~ s6lo tres 

años se han dictado más decr~tos, leyes y di5posicic~es diver-

sas, promotoras del sector ~~presarial, que durant~ ~odo el s~ 

sexenio anterior .•• 11 2./. AÚ.:1 md.s, l u concepción de s-.:..o el Est.2_ 

do sirve a los intereses del gran capital es confirma~o por el 

~epresentante de uno de los grupos financieros nas ;odcrosos,-

Agust!ri Lcgorreta del grupo Sanamex, cuando scfiala: "Entado e 

~niciativ3· privada aomos, e~ ol fondo, una misca ~os~ ••• No-po-

dr~mos nunca divorciar los intereses del Estado y lcE lntero-· 

ses ·del -~uablo. Estarnos irrevocablemente 
. "•/ 

unidos .•• ··-~ , dec1a-

·rac~5n qu~ evidenc!a la estrecha v~nculaci5n do a~b?2 fra~.c~c-

ries de un miomo estado nacio~al • 

. 3.·J La consolidac~6n del capital financiero en M;xic~. 

fen6mono de la co11centrac~6n y centralizaci6~ in~~strial 

encuentra presente y en u~ nlto grado de rnadu~aci5n ya a 

mediados de los sesenta. A ?~rtir d~ esa década ~l :3p~tal fi-

nanciero se desarrolla vertiginosamente, las cond!c~:~es mono-

póllcas imperan en las ramas más dinámicas de la ec=~omía as! 

:orno en el aparato financiero {privado y del Estado). El ere-

.·,>': 
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·ci~i~nto industria1 en esta d6c~da es ~mpulsado por cr~cientes 

flujos de capital del exterior, la ampliaci6n del mercad6 fina~ 

~ier6 internacional permite ia cxpansi6n de 1as ~nversiones di-. 

rectas de~ capital extranjero, así como el otorgamiento :de·. Cré-·: 

ditos baratos. 

·_. ·'-- -· _·. 

Es an ·est.e pcr!odo cuando se desarrolla y con~o.lida e.l. ~_ap.ital 

fina~ciero como tal 1 hegcmori~~ando el proceso de acumu1aci~~ -~~ 

conformados los grandes grupos: Bnncomer, Banan~x, Scrf!n y Ce~ 

mermex; y las instituciones estatclcs: Banco I~tcrnacional-N~--

finsa y Sornex4 La conccntraci6n bancaria se dcsarroll6 bajo un· 

proceso de fu3iona~iento d~ pequefios y m~dia::os ~~neos y su a~ 

·.so~~i6n por los grand~s, ast, de las a4B insti~uc!ones banca--

rias que exist!an en 1950 en lns que 14 de ellas concentraba~-

el __ GO\. de los recursos, para 1960 se habían rcéucido a 244 in~ 

·-tituciones y 7 de ellas ya.concentraban el GO\, tcndcnc{3 guc· 

continu6 y en 1970 se conta~an 240 bancos y s6lo 5 ejercíari el 

control sobre el 60~ de los recursos. 1~/ 

ramas productivas existe un control de los grandeS qru-

:.~os de capital financ~ero sobre la industria l~gera, bienes ds 

consumo ~o duradero, las productoras de insumas indUstriales y 

el sect6r de la construcci6n. El Estado hizo lo suyo en las r~ 

·mas que requer!an grandes inversiones: en la si¿~r6r~ica, pe-~ 

troquímica, sector eléctrico y otras mus. 

Durante esca d&cada es notable el flujo de cap~:al proveniente 

exterior, tanto en forma de invorsi6n dirc=~a como por 1a 

dei endeudamiento externo¡ la deuda pGblic~ externa tuvo· -
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un. crecimiento neto del 53.8%, que denoca ln importancia que 

adquiere el sector bancario externo en 1~ economía nnc~onal 

y contribuye al proceso de intcrnucionaliz~ción del capita1 

en esta etapa, en el que el Estado juega un ?arel importante 

como v!nculo entre la banca locai, la banca externa y los gr~ 

i:"ldu.stri-ül~s. 

Las caractcrís~icas del crecimiento industria1 durante esta -. 

son indicativas de un <l~5arr~iio su~~t~cnte descquil~-~­

p;o~i~i~do por el protoccic~isrno estatal, ~u ~~~~%~ ~-

que ?ara 1965, los datos censales indican que de 136,066 est~ 

~leci~ientos indus~riü1es dedic~dos ~ las actividades extrae-

tivas y da.transfor~ac~6n, 1,117 do ellos (0.82') controlaban 

ci 6~.3~ de la producción bruta de esas rapas. es decir, monos 

del l~ de los establecimientos producía 7e,l41.7 millones de 

·_p~eso_s; este reducido grupo invirti6 63,471.3 millones de pesos 

dci :otal de las ramas mencionadas) y cmplc5 a un ter~ 

~io deL -personal ocupado an cllns. 1~1 

.. EstOs estableciQientos se aglutinaron en 938 empresas que tu-­

~v~e~on una producci5n mayor de 20 millones de pesos en cada -~~­

una de ellas; las primeras 100 emprenas controlaron el 49.·S' -

de la producción de aquellas 938 empresas y el 30.6% de la pr~ 

ducci6n. Cabe agreqar que del total, 1a mayor!a son em~rcsas 

d~ _cap~tal pri~ado nacional (639 que representan el 68%)·, ai -

26~7~ son da participaci6n extranjera (25 empresas) y e1 5.3% 

son de ca?ital est~~al (48 empresas\. Dicha participaci5n cam­

bia =~alitat~varncn~e a ~edida que se reduce el agrupamiento en 

orde~ de importancia: a medida que es mayor la producción au--

menta la participaci6n extranjera y estatal y s~ reduce 1a co-
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rre~pond~cnte al cap~tal privado nacional. 

De acuerdo a las ramas de actividad en que operan los capitales, 

aGn s~endo de diverso origen, se advierte qua de las 938 cm~r~ 

sas que concentraban la producción correspondiente, un cayor 

nú~cro de el1as s~ dedicó a la producción da bienes do consumo 

(35.9%) en donde predominaban las de capi~al privado nacional 

(272 eQp~cs~s), ~iguiendo en ord~n ~e ~m?o:tancia la producci6n 

de bic.ncs--interr.i~dios !:sdsicos {33.2'!!i) scc7..or en el que las em­

presas de or~gcn nacional ejercían su con~rol sobre 169 de 

e1-1as, en tanto que el capital extranjcrc controlabn 130; ~~ ~ 

la rama de bienes intermedios no b&sicos se rcun!a el 18~5% de 

las 938 cmprcs~s consideradas, aquí las ~~?rosas privadas na­

cionales control"ban el 85.1~ (148 c~?rcsas); finnlccnte, en 

laproducci6n de bienes de capital (12.4~ del conjunto), 50 e~ 

·presas eran de origen nacional en tanto 61 pertenecían al ca­

pital extrarijero, la participaci6n de las empresas estatales -

_.A1gunas otras ~onsidcraciones respecto a estas empresas, indi~ 

can que los afios de fundac~6n·de una gran cantidad de_ ~1las se 

-~bicarory ~~tre 1941 y 1960. De las 639 c~pr~sas n~cionales, 

435 ·se fundan en este pcr!odo, y de las estatales 48 se esta­

blecieron en la misma época; además. las =onas en donde se en­

cuentra la mayor proporción da industrias (el 60~ dal conju.nto)_ 

se localizan en ~res entidades: el Oistri~o Federal, el Estado 

de M5xico y Nuevo Lc6n. 

Este proceso de concentració~ y centralización fue iMpulsado -

por una política proteccionistu del Estado, además de las poli 

··ticas ~iscales y de paridad sobrcvalu~da ciel pesa (que hacía 
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rnSs baratos 1os producto~ de importaci6nl1 y por progra~as de 

"fabricaci6n e integraci6n industrial. Entas ventajas fueron a-

provechadas por aquellos grupos económicos cnr~ctcrizados por 

s.u integración con les sizt:ernas financieros (banca-industr.iaL. 

-3.4 Fortaleci~i~nto del capita1 financiero. 

En la dScada de los setenta el crccirnien~o acelerndo de .1os -

grupos fin.ancieroG _es acoopafiado por un aumanto sostenido en 

1m conccntraci6~ global del capital, dc~arrollo e~ el q~e el 

EGtado impulsa a 1as fr~cc~oncs del capital promo~iondo alian-

zas ent:.rc ellos. 

Durante el sexenio de Bchevcrria se diaron los mayores ast!mu~ 

1os para e~ fortaiccimionto de C$tOs grupos, on 1973 se regla-

mentó la formación de las Unidades de Fomento pa~a el Oesarro-

110 Industrial, forma jur!dica de las ' 1 holdings 11 ~sociedades 

tenedoras -de- acciones, on la qQc se estableci6-quo on úsas -so-

~ie~ades sSlo ciudadanos mexicanos podrían ser suscriptoreo de 

accione5. El objetivo fundamental de estas holdings es el man~ 

jo. o control do otras cmprcca~ y la obtcnci5n de fin~nciamien-

ios.para el grupo, de tal manera que en ocasiones con un3. mln~ 

ma··in~ers~6n logran el mayor control de la emisi6n accionaria. 

'< 
Otras nedidas promovidas por c1 Estado para reforzar el desa--

rrol1o de los grupos de capital nacional fueron: ~l cOntrol Y 

reglanentación sobre nuevas inversiones c:-::~ranje:::a~ (1973), que 

oblig5 a estas empresas a presentar sus proyccto3 de expansi6n 

para ser sancionados y autorizados por el gobierno; asimismo -

se emitió la ley que se refiere a la normatización de las tra!!,.s, 
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ferencias por tecnología {1975). Además, fueron aprobádas o­

tras leyes, por ejemplo, la que declaraba de utilidad nacion~i 

el estab1ccim~cnto y arap1Laci6n de empresas; so establecieron 

~st!mu16s, ayudas y facilid3dcs pura propic~ar la ~cscancra1i­

zac~6n y el desarrollo regional; Ge efec~~aron rcducc~ones irn­

Po~itivas importantes como la de ios Certificado~ de Pro~oción 

Fiscal (Ceprofis) que se concedían a f~7or de las empresas y 

se otorgaban de acuerdo a. aontos de inversi6n y en fu~ciSn de 

1a gcnc=ación de empleos. El conjunto de cstí~ulo~ fiscQles -

(Ccdis, Ccprofis, ISR, ate.) representaron entre 1977-1982 el 

0.6% del PIB {140,000 millones de penos), las ramas que más se 

beneficiaron fueron las de transfornaciE~# c. :-:t ra.ct i \"tu:; 

cia1as que absorbieron el 93~ de esos es~í~ulos. 

·atrn caracteristica ~~portante que hay q~e destacar es la ten­

dericia a· d~versificar la estructura 9ro¿uctiv~ de los grupos 

··-.naciona1es, a diferencia do las f~lialcs trasnacionnles y··do 

1.a:s empres.as públicas, ello se traduce e:i una diversificación 

'del riesgo ante los cambios cíclicos de la economía porq~e és­

. tos afectan -de mánera diferente a las distintas ramas p.roduc~i 

vas: ia producción de bienes no durab1cs tiene una reacción ~~ 

nor. en las fases de cr~~is. 2sta estruc~ura les permiti6 expa~ 

diise a 1os grupos nacionales aún er. cta?as críticas, y en ~a­

yoi:- proporción en el at::~;c~. 

Un ejemplo lo constituye el grupo GIS q~c zc cxpandi6 estable­

ciendo nuevas empresas, en cambio grupos como ALFA, VISA f VI­

TRO se expandieron mediante la adquisic~ón de empresas ya~est~ 

blecidas. 
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En la fase de auge que va de 1978 a 1981 sa re~l~zan 32 adqui-

siCi-0ne~ que se explican porque durnnte es~ fase eXisten oxee-

.dent~s l!quidos que buscan cólocacioncs atract~v~s. Entre es--

.~os grup~s. se ob~erva que el volumen. de ventas croce aGn en e-

tapas de :ecesi6n, debido a que su estructura intcr~a es am--

pjiarae.nte di~ersificada y cuentan con cornpafi!as tenadoras.d~ 

-acc~6ries que facilitan su participaci5n en sectores donde se -

aseguren altas tasas de ganancia. L~ crcaci6n de holdings pro-

lifer6 rapida~cnte entre c~tos grupos, en 1979 exis~ian 39 ho~ 

d~ngs entre las 500 ampresaa rn~s Lmporcantcs, y al afio sigu~~~ 

te ya hab!a 90. La croaci6n de hoidings vino a=ompafiada de 1a 

tendtiricia a una oayor vinculaci6n con los sista~as b~ncnrios, 

así los mas i!:"lportante.s grupos indu!;trialcs se !:ar ... ~.·isto :iga-

dos estrccha~ente a los bancos, a 1os que se han mantenido un~ 

~~s desde t~cmpo atr&s, entre estos casos enccntranos: VISA--

__ Scr~!n, ICA-~~lfin~ico, Pc~clc~-crc~i, V!T~0-9~~v~!~, Chihunhua­

gr~po Continental-banco Continental~~/ 

su_vineulaci6n con lon bancos permiti6 ~estos grupos o~tencr 

'·f~h~nciacicntos ~nterno~ y ~xtcrnos en condic~oncs ~~s ndecua-

das a sus necesidades de cr6dito, los bancos locala5 airvicron 

de avales ante el exterior: un caso clásico es el referido al 

grupo ALFA que en 1980 guardaba una relación ce 74~ de pasivos 

de largo P}azo en moneda extranjera, y el grupo VISA que en 

los mismos términos llegaba al 63~. 

El aprovisionamiento de deuda externa fue una ~!a ;ara que mu-

ches grupos financieros aceleraran su proceso dP. centralización, 

ya qua les permiti5 contar con capital -suficiente y barato-

para adquirir o fusionarse con otras empresas ~uc ~uedaron sin 
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ac~eso a cr5ditos. En tanto, los princ~pales accio11istna empr~ 

sariales quedaron en .libertad paril. retirar sus dividendos y ut~" 

!izarlos en 1a especulaci6n cambi~ria, sin que esto sign~fica-

ra paralizar el proceso reproductivo. Entre 1974 y 1979 el pr~ 

cc~o de centralizaci6n di6 como res11ltado la fusi6n de 109 em-

p~esas const~tuidas en 25 grandes grupos que reun~an a 576~un~ 

dades productivas entre subsdiuri~s, consolidadas y afilia -­

das. l.'.!_/ 

Este mismo proceso se oper6 an el fi~bito f~nanciero. El ·siste-

rna. finan~iero estaba constituido por 991 ~ucursalcs en 1960,-. 

q~e operaban 7 ~nstrumcntos de captaci6n: depSsitos -a la vi~ 

ta y a plazos-, cuentas de ahorro, bonos y certificados finan­

cieros* bonos y cedulas hipotecarias, pagar6s, y bonos del ah~ 

rro nacional. Ese año c1 zaldo de la captación bancaria repre-

sent.ó el 16. 5'1. del PIB. 

Para 1975, el capital conjunto de los 26 grupos financieros -~ 

privados existentes sumaba 11,141 millones de posos equivalen-

tes al 90% del capital total de la banca privada, y los cuatro 

bnncos (Bancomer, Bañamcx., Serfín y Cornermex) rounic--

las tres cuartas partes del capital de los 26 grupos; a -

los seis bancos que les scguian en importancia les correspondía 

un .. poco mas del 15' y los 16 mas pcqucfios s6lo contaban con al 

rededor del 10% del capital conjunto. 

En 1982 había 5,278 sucursales, los instrumentos de captación 

so ampliaran, así como los planes de invcrsi5n. Por su parte, 

también el mercado de valores se extendió, y sobre todo sir-­

vió para capt3r mayores recursos para el gobierno a través de 

.. ·.,. 
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colocación de CETES y PETROBONOS. En 1982 los saldo's reva-

lorizados de la captación bancaria alcanzaron el 22.2% del PIB, 

eri tanto los de la captaci6n f~nanc~era r~presentnron ei 25,·. 

Sin- cIDbargo, csn participación ya prcsentubu una disrninuci~ri-~­

con ~e~pecto a las cLfras de 1970, en un 7.2% y 4.4~ rnspect~­

~v .. .:ú:iente.1.?../ 

.· 
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CAPITULO. IV. EL DESARROLLO DEL SISTEHl\ FINANCIERO Y LA HACIQ... 

NALIZACION BAHCARIA, LAS PERSPECTIVAS. 

La .aC.urr.u.lación capitalista. se caracteriza porque su desa~r0116 

i=?ulna el sistema de crédito corao una do ias p~lanc~s fund~ 

~ent~~cs para la concontraci~n y centraliznci6n d~l cap{~~l, 

··que -n1 dcc~r de Marx- permite extender el ciclo ec6n6mico 

'. 
~~sta el punto ·~n que la agud~zac~6n de las contrad~ccion~s 

q~e le caracterizan pone de manif~esto qua eu límite eG 01· 

procozo de reproducci6n que so inte~ru~pe cuando ne 

neralizan las dificultades para la valoriz~ci6n del capit~1 .Y 

para el reflujo del dinero. 

Er desarrollo del sistema financiero actual hace patente la 

creciente necesidad de crédito qua presentan loo grupo~ mon~ 

.p5licos para financiar la anpliaci6n de sus actividades y p~ 

ra ·-darle··- fluidez a las. distinta¡¡ fases del ciclo c·:::~n~n.;cf?.t_ 

el desarrollo de la acumulaci6n cap~talista tam~~~n 

'significa el desarrollo de la función del crédito en ol sict~ 

La con~ol~dac~6n de grupDs financieros q1lo integran el 

·concrol de decis~oncs -sobre 1a base de la fusi6n de la~ fo~ 

mas de propiedad- de las distintas formas del capital, y esp~ 

c!!ic~mcntc del capital productivo y del capital de prdsta~~:~ 

no es sino el reflejo de la crecicnta importancia que para -~a 

re~roducci5n del capital cobra la interrclaci6n de estas fo~ 

-~a~ que asume el capital so~ial. 

La organizaci6n de los sis~a~as fin~~cicros d~ posguerra se 
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apoy6 ~n una reiativa independencia de la banca comercial p~ 

r~ esta~le~er flujos _de cr6dito a la ~ctivida~ econ6mica ·con 

cicr~a independencia de 1as disponibilidades depositad~~ en 

la:ban~a central. Esta caracter!stic~ ~ol ~oderno siate~a 

credit~c~6. iapuls6 fuertemente la expansi5~ ccon6mica que 

_sigui6 ~.la ccrrninaci6n de l~ segu1~da guerra mundial y se 

pro~origó dUrante más de dos décadas; u~i~ismo, ha sido uno de 

los factores qµ~ ha cvit~do unn r0cesi6n abierta en ei ~npit~· 

lismo contompo~&nco ai im~~~i~ 

ducci6n por medio de 1a cgpans~Gn del cr~dito. La contrap~rte 

de· este proc~so ha sido una ~ayor inflaci6n que yn pirn ~os 

afi9s s~tcnta coexiste con el estancamiento econ6mico y ju~tos. 

constituyen un~ de 1as formns ·en que se ~~nifies~an ln~ co~. 

~ridicciones accualos del proceso de reproduc~i6n del capital 

a cScala rnUndi~l-

La cvo1ución de~ sistema financ.icro nexican·o dui::-ant-e. cL' 

periodo 1970-1981. 

Á~1.1 Antecedentes. 

El intenso proceso de industrialización que ha vivído 

desde la dGcada de los afies cuarenta tambi~n se ha vi~t? .i~ 

p~1sado por 1a conformaci5n de un sistema financ~~ro c~ya evi; 

luci6n ha correspond~do -en buena mcd~da- a aquel proceso., y 

que· presenta cambios en su composici6n que puedan explicarse 

-hasta e1 punto en que la lógica de la actividad financiera 

no distorsiona al proceso de acumulaci6n de capital real- en 

ielaci6n con los cambios del mismo proceso de reproduccL6n. 
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S~ b~cn. los ortgenes del actual sistema bancario mcxlcano 

se ~e~ontan hast~ fines del oiglo pasado 1 la fundaci6n dc1 

.Banco ~entral y de la banca de desarrollo del Entado -en· 1ns. 

d~cadas ·ae l~s veinte y treinta de este siglo- vienen a c~n~ 

tituir elementos del nuevo siterna reestructurado que 

de perfilarse con el impulso que sufre lu dc~oninada barica 

Comercial a partir de lo5 cuarcnt~~ 

Desde e_ntonccs y hasta los scsr.:!nta el. sistem.'l fin_a~ciar.o m!Z.__ 

x~c~n9 experimcnt5 una etapa de crec~miento acelura<lo en 1a 

podecos ~bicar dos =ases en cuanto al tipo de instituc1ón 

impulsaba ese dinamis~o. 

primüra fase -qu~ abarcará hasta rn~diados de 

1os ciricuen~a- encontramos que la dinSrn~ca cs~á fuertemente 

s~stcnida ~or la banca de desarrollo cuyo5 activos se incr~ 
l 

mentan .a' una tasa media nnual de 13'!. en el período 1940-.1955 

activos ·del sistema bancario 1legn a represe~ 

tar cerca del 25' del PIB en ese último año. Por otro lado,~/ 

la ~an~lizaciSn del financiamiento tambicn sufre cambios i~ 

1a participaci6n d~l gobierno en el financl~mionto 

total se reduciría del 37.9' a 18• en 1955, tendencia que se 

PFolongaría hasta 1962 cuando baja hasta el 10.s•. Si bien e~ 

t~s.cifras ouestran un relativo debilitamiento del Estado en 

diná~ica económica, se presentan en un contexto en al que 

Estado mantiene su presencia determinante en los sectores 

estrat~gicos y la dinSmic~ da la acurnulaci6n favorece la flui 

dez en los canales financieros a partir de las altas tasas de 

crecimienco y de productividad alcanzadas durante toda la et~ 
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pa. 

Sin embargo1 la tendcnci~ u Cisoin~i= lu participación del E~ 

tado en el total dol financiamiantc se revierto a mediados de 

l~s sesenta y se recupera l1asta al~anzar ~l 24.2~ en 1970. E~ 

te yirajc rc:=lcja cambios en el pr-::iccso de ocuculación que ~~-

notan la necesidad de incrocentar n~cvamentc la participa~~6n 

estatal para sostener el rit~o de c~ecimianto. AdernSs, el nu~ 

vo 9iro en la canali=ación del ~~éc~~o Cawbi€n se da bajo un 

nuevo conteY.~o fínnnciero en el que ~estaca el crcc~ante f~ 

rianciamiento al sector p~blico a tr~v~c de la reserv~ inmrn~ 

vilizada por la banca comercial po~ =onccpto d~ encaje legal. 

Las nuevas c~racter!sticas tlcl sistc~a financiero aexicano 

,plenamente cstablecidan ya en la d~=ada de los scsenta 1 r~ 

(lejaban has~a cicrtolpunto la convergencia de intcrcs~s ea 
tic_.c1 d~sa:rollo de los circuitos !~nancicros a travªs- do l~ 

banca comercial y el financiamianto del gasto pGblico, que s~ 

vería reforzada por la consolidacié~ de grupos financieros 

que c~ndujo a la formaci6n de grand~s flujos crediticios que 

concentraron y centralizaron el capital do préstamo en el 

pa!s condicionando el movimiento global del sistema financi~ 

Estas ~endencias se· reflejan en o1 ~echo de que la banca e~ 

mercial cor1s:ituyc el componcnt2 m~s din5mico del nistema d~ 

rante la segunda fase (el perio~~ d~l 11Jasarro!l~ cstabiliz~ 

do~} que aproximadamente ~barcar!u ~1 periodo 1Y54-1970, cae 

tanda el gru~so del ahorro inte~~o y con operaciones activas 
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C1ara~entc orientadas por el criterio de rcntabiliOad y seg~ 

rid~d en el reembolso. 

Hacia fines de esta fase alcanza su cGspide la participac~6n 

del s~ste~a f inancicro co~o rroporci5n a~ la actividid cconª 

mic~ llegando a rcprasontar ~lredcdor del 50% del PIB el t~ 

tal da activos del siste~d banc~rio en 1970. 

A par~ir de entonces, y corno consecuencia da cambios an 1as 

condiciones econ6rnicas internas e internacionales, que se 

fleja=on e~ el fin del período de estabilidad financiera in· 

ternac~onal, se avan=a en un procaso de dcsintcrmcdiaci6n f~ 

nanciera en el que destaca una caída notable en c1 ritmo da 

crcci~iento de la banca corncrc~a! y un crecimiento acelerado 

de la participnci6n del Banco Central nn el Einanciami·e~to, 

p~r~ enfrcn~nr los de5cquilibrios !inancicrcs c~r3ctcr!o~~c~~--·· 

de esta nueva ctap~. 

4.1.2 El sistema financiero mexicano, 1970-1981. 

En la década de loz 5Ctenta el sistema capitalis~a interna­

ciona1 arriba a una etapa de crisis que modifica las condi­

ciones de estabilidad Cel período anterior~ Esta nueva etapa 

tiene como eje de las tensiones econór.i.icas, la caída en las 

tasas de rentabilidad qua se experimcnt6 en la mayoría de los 

países ~~?ítalist.:is, qu~ tuvo como ::-on!iecucnci.:i 1,:,. pérdida de 

dinacismo en la inversiS~ y la formaci6n de crecientes volGrn~ 

nes de capital dinero que buscab~n nuevas ~creados de coloc~ 

ci6n constituyen<lo fl~jos financieros que se orientaran a su 
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·~nvers~6n an los pa!ses capital~stas de reciente Lndustri~ 

,1iza6~6n. Corno renpuesta a esta situaci6n aurncnt6 la ~a~tic! 

·P~c~6n dc1 Estado en el proceso econ5mico incrementando el 

.9asto pGb1ico y s~ financiamiento infl~cLon~rio; dosdc ci 

pu~~o de vist~ financiero~ todo ello redundaría en socavar· 

las bases de la relativa estabilidad que se había alcanzado 

_en ·1·as .dos· d~ca~as antcr.ioresi produ".:'iéndose entonces cambio!; 

·significativos en el sistema financiero intcrnacionai que se 

, . .'::.d!_!cj_2::-"Jn ,...:: '.!:"". ;-i1J~"'Y:\ n'!""i~ntAr::ión d~ 1os flujoc financie.ros, 

la iransfornaci5n del sistema de parLd3d fija a t~pos de ca~ 

bio flotan~cs, la in~stabilidad de las tasas de intcr~s ~nte~ 

nacionales y la inflaci6n que acornpa~6 a todo 'este proceso e~ 

mo fiel reflejo del exceso de cr~dito que se inyecta a la ac~ 

nomía para atenuar la caida en el proceso da acumulaci5n. 

·Todos estos fenómenos conaucir!an a ln necesidad do reorgani 

-1~ c~t=u~tur~ financiera on o1 interior de cada uno do 

países adecuánUo1;_a ~ la prcsancia hcgcménic~ de los gr~ 

~inancieros que orientan la actividad económica en su 

conjun~o. Uno de los proce~os mSs significativos que crist~ 

iLz6 estas tendcnc~as fu5 la transformaci6n de banca espcci~ 

... l,iZad~ :en banca .múltiple.3./ quo impulsa una mayor articU1·ació.n 

entre ~l ~apital productivo y el capital bancaric,que ~n las 

nuevas condiciones de incstabilidnd financiera permite a 1as 

emp~e~as incorporadas a un grupo, programar en mejores cond~ 

c~ones su oxpansi6n productiva y de mercado y regular la fo~ 

rna, ma~nitud y destino de su expar1si6n financLora. Por este 

·medio, las e~presas mas ''sensiblcs'1 a las oscilaciones dol 
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_cr~dito se enoue~tran en mejores condicionps para ·enfrentar 

l~: ac~ecenta~~. co~pctencia capitalis~a~ Ade~Ss, 

des del fi.nancia.niento en al ciclo ~conómico conducen a ª!!.. 

fróntar: J~ferentcs obsc~culos en el aug~ y en la qc~rcs~6n 

A Partir de 1970 se n.celcr.:i en México el crecimit?nto ~c-i, ga~. 

to y del d~ficit pGbl~cos y conjuntaoente se genera· un aume~ 

·"· to en la participaci6n dol Banco de M~xico en el f~nanc~amiea 

to al· gasto a trav6s dal au~cnto a1 ~ncaje logal y ~a craisi6n 

primaria de moneda. En el período 1970-1982 las tasns medias 

_de crecimiento anual Ccl financiamiento (11.3~) y de la basa 

monetaria ( 10. 8%) fueron superiores a la del l?IB·. (6 .. 1~); eE_ 

tos fenómenos junt:o al crecimiento del défic'it público se .. nt!!._ 

~ron ~as b~~c~ ~a~~ un~ acelernei6n en el r~trno de inflaci6~ 

15\ y en 1il segu~da earte se acerc6 al 30, para final~za~ e~: 

el 100% en 1982. Como resultado, la ~oneda nacional 

su capacidad d~ pa~r6n de proc~os ~· rc~gua~do 

16r. Este fen6mcno ·condujo· a la desinterrnediac.i6n financiera 

y a la dolarización del sistema desde 1973. 

~asaremos a analizar brevemente estos dos ·pro~esos ~orno 

terizacioncs de la evoluci5n financio~a mcxicar~a en los 

ta, en la medida en que la dcscornposici6n de un nistcma "finaa 

ciero se explica por el deterioro de la~ ~unciones de i~ man~ 

da. 

~ : . 
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·Si analizarnos la relación de los panivos del sistema 

centajc dci PIB observarnon que entre 196i~ y 1972 esa_ 

se incrementa hast~ el 53~ y ~ partir de entonces· hasta ·1979 

al 46o1% y hasta el 38.2~ si deducirno3 

externos¡ 1os dcp6sitos ~ pl~=c y loG ~hor~os obsoivan ese 

:mismo comportamiento. 

Cuadro 12 

MGxico~ Pas.ivo5 totales del sistema bancar~o Crn.n·. 

CZlptaciÓ:"~/Pl.B 

1964 1972 1976 19 77 1978 1979 

1 c. Total. S~B 36.6 53.0 48. 7 45.6 46.0 46. 1 
PIB 

2 MOnr-tt-.arios 1, • 9 12 ... 5 12.6 1 1 • 12. 3 12. 5 

PIB 

. 3 Cuasidinero 24.7 40.5 36. 1 3 3. 9 3.3 • '7 J J .•. 6. 

PIS 

Construido a partir de indicadores econ6mico·s del 

3anco de :.té;<ico, ::-i:.:irzo, í930 .. 

La· captación de la banca privada y mixta creció. al 10. 7% 

anual en t&rminos reales en 1971-1978 en comparaci6n ~el 

18. 1% al.canzado en el. lapso 1964-1970. 

El mercado financiero local presenta una ~~ndcncia a la co~ 

tracción desde 1973. México siguió el r:i.is:--;:> co::.portamicnto 

que se dctCcta en los principales p~Íscs =~pitalistas des~ 
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rr~llados: rctracciGn de la invcrsi6n privada con dem~nd~ de 

crédito relativamente menor y colocación de ex.cedente$ P.riV.11-

dos en el mercado financ~ero internacional. Esto se_ ~efi~ 

jó también en un cambia en la participación de los compone~ 

tcs··d~l sisteraa bancar~o nacional. 

Cuadro 13 

Participaci6n porcentual de los componente~ 

del S M M en los activos y pasivos 

Tipo 1970 1975 19 7" 1982 

de banca act. pas. a et .. f)n.5 • a et .. oas. act. OélS. 

a.comercial 57.7 57.S 4G. 9 46.7 40.2 40.0 39.9 41. 2 

B. nacional 27.8 27. 3 29.8 29.3 36. 3 36.2 34.9 34.8 

B.· de México 14.5 14.9 23.3 24.0 23.8 25.2 25.2 24.4 

Fuente: Banco de it6xico. 

Aqu[ ~estaca la disminuci6n de ia participaci5n dd la banca 

· .. 

comercial que entre 1970 y 1977 pierde alrededor de 17 p~ntos 

tanto en 1a captaci6n corno en el financiamiento, que ~on a~ 

sor~idos por la banca de desarrollo y la bancn central. Estas 

tendencias se conjugaron con la disminuci6n relativa del cr! 

dita (que implic6 un aumento en el financiamiento a la inve~ 

sión y el gasto público) y con la r~ducción de su horizon~e 

temporal, como lo denota la gr5fica 4. 

Por su parte, las transformaciones ocurridas en las oparaci~ 

ncs pasivas reflejan las condiciones imperantes en el proceso 

econ5mico (gráfica 5). 
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GRAFICA N<'4 

ESTRUCTURA DE.ACTIVOS DEL SISTEMA MONETARIO MEXICANO {1965-1962.) 
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Aé.ruí. destaca que, desde mediados de los sesenta, exist~ó una 

ten~enc~a· a ·1a· sustituci6n de pa~ivos en favor de 1os t!tu-. 

·1os.'financicrcs que ~ncrcrnentaron su partlcipaci6n en c1 t~_ 

de paiivos del 15.6~ en 1965 a 27.5% an 1970, tendencia 

se~~laba la aparici6n de ten~ioncs en el proceso de ac~ 

Tambi¡n sobrc~alc el hecho cie que las abligacL~--

nes se convierten cr1 el cl~:rcnto ~~s cintl~ico de lo~ p~s~ -

vou,_ pasando ae ~¿.)• acl total an 1~72 a 44% en 1976. Fi--

nalmcnte, se observa que la di~ninuci6n del ahorro interno 

junto con el incremento dol cr~dito ~xterno y la nmpli~ -

la suntituci5n interna da monedas, dcscncadan6 un 

de dolarización crocicntc da los pasivos de las in~ 

<:t.i.tuciones financiaras mexicanas que "'~n 1970 rcprcseritaba .-· 

a1 16.2% del tota1, pasando a 36.8% en 1976 hasta alcanzar 

el 52'> en 1982. 

En sí~tcs.is, el primer síntoma do perturbación ·.fue la ineS';,;_ 

tabilid~d an los circuitoc,provocada por la s~~€ituci6n ~e 

pas.iv~s que, en 1a primera mitad de ia d~cada, na cnfrent6· 

a obstlc~los da la organi:a~i6n del sistema bajo al prin~i-, 

~spacializada. El resultado fue la eva·luci6n -

desproporciona! de las instituciones de crédito ganando te·~,' 

rreno las· fin~ncicras e hipotecarias, a costa de los b~ncti·s 

de depósito y ahorro que presentaron crccicntc5 problemas -

de liquidez. 

Corno consecuencia de estos cambios en el sistema financiero, 

nos encontra~os con la otra gran transformaci5n que caract~ 

rizaría su evoluci6n durante la d6c~da pasada: la formaci6n 
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de la banca múltiple. 

Desde 1970 se reconoce legalmente bajo el concepto de Grupo~ 

Financieros Ir1tegrados la exis:encia de intereses afinas en­

tre illgunas empresas y bancos ::i.exic~nos, !:'lin cr.:b;'l.rgo, es ha~ .. :­

ta 1975 que ne legisla en ~al senti~o- reconociendo co~o ban­

ca m~ltiplc ~queila innci~uci~~ q~c puacle, en una ~is~a so-­

ciedad, ope-rar. r1i .... ,..,,~.::-::.:; 1..;.~LJ..-~;:-.e.ne::-s de captación de rccu·r-­

sos y de concesión de crf~itos, co~ ia que le ez posible 

adaptarse n las cambiantes s~~uaci~nc~ Gel ~er=~do. Por 

otro lado, en cuanto sigr.~:ica un~ ~onsolid~=ió~ d~ activos, 

·este tipo da organ~zaci6n fina~cic=a pcr~iti~!a que los bai 
ces mexicanos se prnsenta:an e~ el ~ercado i~tcrnacional con 

u~ volumen de negocios superic= al Ce un nero banco co~cr--­

cial. 

·si -bien esta nueva organizaci6~ no afect5 signif~cativa~ente 

ia tendencia de dcsintercediación, si aportó resultados qu~ 

concuerdan muy bien con es~a ~ase ~o desarrollo. 

Con el incremento en la escala de ~peraciones de los bancos 

se _logr6 reducir sus costos g!obalcs al ganar mayor partici­

pación en el mercado que redu~jÓ e~ un incrc~Bnto de las ut~ 

lidadcs. La ahsorci6n y q~ieb~a de pcquefios bancos con pro--

blcmas de liquidez const!~uy6 el ~~=nnismo a crav~s del cual 

avanz6 el otro efecto qu~ prc~:ci~ 0~te n~c~~ tipo d~ banca, 

la concentraci6n y ccntra:iz~=i6n ~~ c~~!~a:~:;: d0 1975 a 

19~1 el nGmero de bancos =ome=cia:~z an ~1 !:a!s pas6 de 240 

a 58, de los cualos, los 6 m;;;; -qr~:-.::'ics cont!:"~lab.:in el 75% 



-144-

de los recurnos totales; en 1979 el 95.2~ de 1oz usunrios 

dispon!a del 32.4% de la oferta de cr&ditos, mientras que el 

0.4% tenía acceso al 38.6'!.. 

~or otro lado, la banca ~6ltiplc ~ambi6n presenta una ma~9r 

adecuación a las necesidades de las empresas que conforma~ 

un grupo fi.nancicro .. La ·~-Ü.::.~a de servicios financieros que·- o·-: 

freca a aqu&llas empresas nlcanza un mayor grndo 

dad quu la que •.:.c.dí.:iofrccer la b.:inca especializada, con ello, 

se constituyó en una i:u~u'-...<..:. 

para las distin~us cmprosas de su grupo y en un agente pa~a 

allcgarnc crédito externo con mayor incidencia en los mere~ 

dos intarnacionales 

Como observamos en el capítulo II, en este período la mani_ 

fes tac ión abierta de contra di ce iones de.! régi:ncn de acumul~ 

ci.6n es postergada por una mayor intcrvenci6n del Estado en 

··1a .Qconom!a, pero ante la p~rmano~ci~ d~ los obstScu1os en 

la ~eproducc~6n, aparece bajo 1a forma de deterioro en lai~ 

finanzas púb1icaz, caracteri.zndo por la cx.pl.osi.ón del_ déf,!. 

c~t prcsupuestal y c1 incremento del endeudamiento externo 

que coincidc11 con una inflaci6n creciente y con la desest~~~ 

lidad del sistema financiero. 

H~cia mediados de los setenta se había vuelto evidente· l~ 

agudización de estos rasgos de la econom!a mcxican~ y se 

llag6 a un rSpido agotamiento da la v!a de oxtcnsi5n del e! 

clo mediante el incremento del gasto pGblico, fundamentalme~ 

tü por la disfuncionalidad de la política estatal que enfre~ 

taba los obstáculos del deterioro de la tasa de rentabilidad, 
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l~· re~ucc~6n del cr6dito, la recesi6n internacional y la i~ .. 

fiac~6n. Ante la inminencia de un fuerte ~mpncto rccesivo y 

i~ ~res~ncia_ de un sobrcendeud~cicnto y desgaate de 1os ~ec~. 

niSmon inflacio~arios para cubrir el déficit público, no ta~ 

d6 en C5tal1ar una crisis financiera en 1976 que se caract~ 

·riz6 po~ l~ fuga ~e capitales (oficinl~cnte s~ ca1cul6 e¿ 

.·unti~ 2,600 millones en ese afio) la umena~a de críSÍ$ banc~ 

-i~a y la devaluaci6n del peso. 

La intervenci6n del Banco da M&xico -con una ~1nea de cr&d~ 

to de 12,000 rni1.loncs dólc:ires- y de instituciones financi·2., 

~as internacionales corno el FMI evitüron que la crisis adqu~ 

riera toda su potencialidad, sin embargo, encontramos ya ca 
toncc~,prefigurados lon rasgos de la crisis financiera que 

1982. 

cr!sis económica tiu 197G forzó la aplicación de un p~ogr~ 

de ro ordenación económica que, entre otras ncdida_s_, p·r~. 

tend~a elevar el ahorro del sector pGblico, el ahorro priv~ 

do y la actividad bancaria (el encaje lcgal~O redujo de un 

pr?mcdio de SO~ en 1971-197C a 39.5% en 1977). Estas medidas 

s·ó10 eran parte de un amplio plan de reorganización económ.!_ 

ca que pronto fué relegado como ya hemos visto por la per~ 

Pectiva cconó~ica coyuntural que se obria ante el país en 

la segunda mitad d~ los setonta. 

El crecinicnto ccc~6mico acelerado que cnracteriz6 al perí~ 

do 1978-1981 estuvo det~rminado por la capacida~ de gesti6n 

ccon6mica del Esta~o que se prcsent~ba en cstroL.1a relaci6n 

con el comportami~nto de tu tasa de ganancia, de manera que 

-·---- -------· --------·-- -· - -----
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ia evolución de esa capacid~d de gestión denotaría las f~ 

ses del cic1o de la economía mcx.icnnn ... La.~avolución do1 si.!_ 

tema financiero durante este lapso estaría influida dete~ 

min~ntemente por aquella característica y se encontraría en 

~na situ3ci6n propicia para un desarrollo relutivamcntc ~nd~ 

pend~entc de la carchn do la ''econom!a real• y fucrte~ente 

sesgado de ella. 

·!;·h." i::~i.r::''"'l~~~ .,.,.. n.~t'l evolución W constituye la participación 

·de ·ios componentes del 5iste::H1 en las actividades. finarl-c~ 

ras durante el per(odo~ Aquí destaca ln recupcraci6n de ia 

banca comercial cono consecuenciü de l~ conformación de la 

banca rnGltiple _que sefial~b3mos anteriormente, as! como la 

reestructur~ción de sus activos, en l.os que ganan terreno las 

·:_aisponibilid~des (que pasan éic~l 9.9'<> al 38.5<& del total do 

a~tivos entre 1970 y 1982) como resultado de un fuerte incr~ 

mento -.en 1a. tasa pro:=icdi-:> de encaj ~ 1c9al y do.l incre1Uent:.O~ _de 

_o~e~aóiones especulativas con recursos líquidos¡ mientra~ 

~ue disminuyen las inversiones en v~lorcs-pGblicas, privadas 

-~bancarias- (del 28.7% bajan al 4.2% en el mismo lapso) po~ 

···4ue· 9tras actividades espcculat~vas -como el tr¡fico de div~_ 

·sas- presentan mayor rentabilidad, y también como un mecani~ 

m_ó. de cor.ipensación frente .:il aumento en la tasa de encaje¡ 

por ~u parce, el cr5dito tarnbi6n sufre una disminuci6n y s~ 

bre todo, una reducción de plnzos. En cuanto a sus pasivos, 

resalta la rccupcraci611 de los dep5sitos a plazo y a la vi~ 

ta y la dosaparici6n gradual de t!tulos financieros 

~esultado de la org~nización en banca múltiple. 

corno, 
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Lá banca de desarrollo se h~ caractori~ndo por ser el canal· 

pr~oritar~o de co11trataci6n do deuda externa para el fina~ 

ciamiento de ln acu~ula~i6n. En aste tipo do bancu se di6 ·un 

impulso sign~ficativo a las op~ra~io~ea ~ntcrbancar~as ( del 

14.6' pasan al 26.6~ d0 los activos) p~r~ atender los prohl~ 

m.as de liquide:: de otros ba!"!o::cn, r:.icnt:r.::is que el créd.ito man._ 

~11vo su ~lta particLpaciSn en los activo~, ~11nque ~ostr5 tina 

1igertt. tendencia a l..:1. ba·i-1 (dr~1 ?~.c."-

lapso}. En nu cntruct\1r~ de pas~vo~ ~~significativo iricr~ 

rnento de las obligaciones -qt1c llcgnn ~ representar el 85~ 

de'l ·total en 1979- corno con~ocuencin d~ guc los cr6d~~os q~a 

oto~~5 se canali~aron a proy~ctos de cayor riesgo y ~cnor 

rentabilidad en los que la tasa de bencfi~io fue nula o al 

menos menor qu~ la de la banca comcrc~~l, todo ello represe~ 

tab~ una ·eventual fuga monetaria que tenía que cer compe~s~. 

con nuevos recursos, debido a la ~SCdSc penetraci6n dé es-

baile-a-· en la captación de ilh0t""1:'0 interno .. 

el Banco de M~xico -eje da articulaci5n del 

S.iSte'ma i:inancial:"o moxicano-· fue el cor.-iponentc que registrr.5 

d~na~iorno co11 un incremento de alrededor del 17~ 

promedio anual en sus actividades financi~ras en el pcr1od6 

1970-1982. su dinarniu1no estuvo ~streoha~cnto relacionado con 

el comportamiento de las finanzas públicas, como resultado 

de los requorimic11tos del E5tado para ~ostener el presupue~ 

to pfiblico que crecía rna~ r5p~dc qu~ :o~ ingr~sos. en zus ac 
-,·_ ~·~ 

ti~6s es revelante la mayor canalizaciGn ü0 recursos para fi 

el gasto pGblico, con lo que l~s inversiones en val~ 

Estado pasaron del 48.3~ al 81. 1i de los activos e~ 
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trc 1965 y 1982, a la par que se presentó un fuerte deteri~ 

ro en 1as disponibilidades. En el rcnglOn do pasivos, se pr~ 

tcndi6 financiar ~l gasto con rccur~os lntcr11os no in-flaci~ 

narios incre~ent~ndo la t~sa do encaje legalr con allp, 1os 

dcp6sitos ~ l~ vista y los fondos banc~rios en d21;6sito au 

ment~ron del 22.·l% nl 65.B' de les pasivou entre 1965 y 1982~ 

E1 objetivo de legrar un fj.nanci~Qien:o no inflacicnario no 

se a1can:S pcrquc ~l incremento en el uncajc no ac acoopafi6 

de una disminuci5n proporcional en l~ ofurtn monctnria de la 

banca cbmcrcial y porque 1~ cagnitud del d~ficit presupue~ 

tal fu~ tal q~:c hi~0 ~cccsario :ccurri~ üdicional~entc a 

emisión prim~ria (la noned~ en circulación se incrementa a1 

7.1~ promedio anual en los setenta y tan solo on 1982 se du 

plica) y a la concratación de deuda nxtcrna (que se clova de 

G,000 a 80,000 mi~lones de d6la:en c~~rc 1970 y 1982)~ 

El financiaxniento al Estado sa apuy6 ca~oi~n er: la intrddu~-

ci6n en el mercado de nuevos instrumentos de cnptaci6n (CETES. 

Y PETROBONOS) que ~er~itiero~ que el sistena finan=icro fue­

ra caPaz de aceptar, en condicionea Ce ~lta rcntnbilidad, los 

crecientes niveles de liquidez propiciados durante el ''boom'' 

Como s~ñala Eugenia Correa, la polít~ca financiera ~implemen-

te ~puntaba e~:onces en el ~cntido de ''··- poner a dispcsi-­

ci6n del capital ~~nopolista los nuevos elementos del fondo -

de acurnulaci6n ~encrndo~ cn el pcríc¿= del auge petrolero, a 

trav6s de diversas acciones y medidas, para qu~ 6s.~e y parti­

cularmente el ~a!+:~al financiero, incluso en los marcos de la 

crisis, logre su ~alorizaci5n, resguardando su tasa da gana~ 
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ci.a" • ..!/ Con la inul.tiplicación de los instrumentos de cüpta--

·c~5n se facilit6 -al capital que se Qov!a a1rcdedo~ de ios -, 

__ qrand~s bancos- c1 dc~~rrollo de sus políticas do finn~ci~~-

mie~to, inversi6n y crccini~nto. 

4.2 La nac~onal~zaci6n de ln banca. 

Las ·condiciones estructu~ les en lns que se desenvolvi5 ci ~~ 

ge petrolero propici~ro~ ~~a fuurtc ~ondenci~ haci~ los ?ro=~ 

sos c~pcculativo~ que ce ~~~ificstar. ~~s cla=amcnte durante -

1980. La petroli:aci6~ -tnl como la dcfini~os a11tcrio~ccnte-

~e acompafi5 de un in~r·~ncr~o singin~f~cativo en ln~ tasas ·¿e 

in_flación que ra.pidnr.lcnte consumía al capi t..al dinero y que p.;_o 

vocó una aceleración en la adquis~ci0n de activos cono recu:~ 

so para resguardar el vaior ~/; corno contraparte el incremen-

to en· las reservas de ¡~ ~a:1c~ =~~~~~l ~ consecuencia de 1as -

ventas potrolarns y de l~ contraLaci5n <le cr~ditcs iniernacib~---

n~lcs, sostuvo el podar de cambio del peso, que en las condi--

cienes del auge especulativo, ~e rcflej6 en un incrcmonto de 

1as actividadcn nerca~tiles ·(entre clla5 las importnc~oncs) ,·. 

1a espcculaci6n se conv~rt!a as! 011 un~ vSlvula de escape a 1a 

qu€ racurría el capital pa~a prote9er la riqueza acumulada. 

La extensi6n artificial del ciclo ccon6~ico vta el gns~o p~bl~ 

co habia ligado aGn ~~s c~trcchaDcntc ~l proceso de acumulaci6n 

~en la intcr~cnci~11 del E~tadcl; C!n czte período se accntu6 la -

dependencia del nivol de qanancias del ca~ital respecto a los 

subsidios. Las finftnzas p1hlic~s denotaron crecientes presio--

naE sobre al g~~to, a :fl z:ar qua se estrechaba la capacidad de 
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financianicnto a los sectores pro~uctivos; la incapac~dad del 

Estado para inpt1lsar una reforma ~isc~l que pcrmit~cra finan-­

ciar el d~ficit pGblico con rcc11rsos internos y el hecho de h~ 

bcr mant~nido una pQl!tica cic s~bsid~os al capital, forzaron el 

·cr~cimic~to acelerado del financia~icnto d~ficitario del gas~o 

particularmente agudo en el lapno de 1980 a 1982 on el que el 

d6ficit pas6 de 70 a 170,000 ~illo~~a de pcso9 de 1970. 

Para f~nanciar el d~ficit, ~l Es~ado recurri6 al endeudamientd 

y a la e~isiSn primaria de :ioncda, ~ar~icularmentc fue intensa 

la contratación de deuda exte~na q~c en 1982 llegó n represen­

tar c~rca del 60~ de la deud~ p~blica total: la gran dom~nda de 

d6larcs ~ue se manifcst5 abie~ta~ence ~n 1981, rorzo al gobior~ 

no a con~r~tar crGditos dc~tinadc~ d !iOStoner una ¡)aridad sobr~ 

valuada. Esta proceso se vi6 ~co~?~fi~do de una disminuci6n lm-­

portantc del precio d~l pctr6lcc en los mercados internaciona--

les. 

__ A··pesar de la magnitud dd los rcc~~sos inyectados a la econ66!a·,­

la fuga· especulativa se cxacerb6 :· los línitcs del cndeudamie~­

to externo precipitaron la cri~is de 1982. 

El final del boom petrolero 3ob:c~ino junto con una notable so­

braacurnulación de capital y enmeGio de una severa crisis intc~­

nacional del capital co11 la que al sistema financiero mexicano 

estaba estrechamente vincula~o. 

La· caída en los precios internacionales del pctr6lco jug5 un p~ 

p~1 catalizador b5sico, a p~r~ir de ese momento se aceleraría -

la f~ga je ca?it~lcs (en al !aps~ de 1980 ~ 1982 el rubro de --
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errores y omisiones de la ~alanza de pagos registra uri d~ficit 

de rnas de 20,000 millones de d6l3rcs, a la par que se da un de~ 

censo de cerca de ~,000 m~1lon~s en l~s r~scrvas del Banco de -

M5xico. La suma de es~as ci!ras ~eprQscnt6 el 30~ del conto de 

la deuda externa a=unulada h~~tJ 1932). La fuga de ca~itaLes ~-

fue 1a contraparte do la desintormediaciGn financiara que· se .ro-· 

gistr6 -nuev~mcnte- e11 DSu a~o. 

Par~ enfrentar esto procese y sostener l~ pari<lad <lel Fe~o, al 

Estado cupt6 cr6ditos dol exterior por cerca de 40,000 ~~11ones 

entre principio~ de 1981 y agost~ de 1987., do los que Casconta~, 

do el servicio de la deud~, qued5 un saldo neto de ccrc~ de 

15¡000 ~illoncs qua resultaron insuficientes para cubrir la fuga 

~e capitales que en c~c mis~~ lap3o ~lcanz5 ~1 monto de 17,500 

mill.on-es. '' pesar óc lus i::tcrver.cione!; r.lultir.li.llonaria.s e_n- el 

mercado de cambios, la cot~zación de~ peso se desplomó, al 1~e­

-9ar a !iU límit~ l.:i. c~p.:.=i.G..:::! de -~nñ€'•_Jd-Eltniento del Bance de M;fix!_ 

- co este no tuvo otra opción que r•..1 t.ii·.;;lrs-c del ~crc.:ido c-'l:-:i.hi'a.rio 

el 17 de fcbrnro de 1982, a par~ir de entonces su actit~d se h~­

zo completamente defensivn. La fuga de capitales oonti~~s y se 

aceleró nuevamente en el tc~ccr ~ri~estre. El 5 de agos~~ el -­

Banco de M~xico instaura u~ cercado dual de divisas (cc~~rolado 

y libre) y establece prácticamente un control parcial C~l mere~ 

do de cambios, en lo succ~i~o, el 80' de las divisas ca?tadas -

por ol sector pGblico ~e cenal~:nrían a trav~s del mercado con­

trolado. El 12 de agosto s~ dec~cta l~ inco11vcrtibilidad de los 

mexd5larcs -e~timndos en c3a fecha en unos 12,000 x~illo~cs­

puesto que ni los bancos comerciales ni el cc11tral ten!an cobe~ 

tura para proteger esa cantidaC. 
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L·a crisis do ln <lauda externa .se pr•:.?cipit.n ~l ..i. 1 d~ ::igosto --

cuando ci gob~crno fc<lcral clccrcta ~l cierre del ~arcado ca~-

.biario por cu~tro dias, contrata cr~ditos de omcrgcncia con -

bancos centrales por 1,050 ~illonos de ¿61arcs, obtien~ cr~d~ 

tos po.r otrora l,000 millones para i~por~~c~~S\CS d~ gra~cs y -

rc6i~e ~1 pago a~ticipadc de 1,000 ~illones ~as por cxpo~ta--

ci6n de pcfr61eo, a la v~z que de~an~a 1~ ~uspcnsi.5n d~ pagos 

por 90 ~Íil~ ;>are inici.2 

Estado a decretnr el lo- de ccptic~br~ l~ n~cian~lizac~6n ee 

·1a banc~ J el control intogral de c~~f,ios. 

cioncs específicas da la rcproducci5n del c~~~tal en esos ~o-

mentos. Corno ~efiala Rivera R!os; 11 Sin ~mbnrg0, e1 qrado de ra-

dic~li¿na de les acontccini~ntoD de fine~ de 1902 ern =~~li~~ 

te, la gravedad de la c~isi~ l·, por lo tan&o, d~ l~~ !~c~o~e~ 

que ~nducinn a la espcculaci6n y la fuga de capitales_ Por o-

tra parte, lil vulncrnbilid~~ de la banc~ co~ncid!c con la in-

~inentc banc~rrotn de 1az !inanzus pGblicas, por lo qu~ ia si-

tuaci6n im?ulsaba la antagoni=aci6n de l~s relaciones entro ~l 

E~ta~c y los bancos ••• se a~ist!a u un~ curiosa escena: el Est~ 

;:;is fis(:al en un i!.epredador for..-::uc!o (c!;;r-:t.;ci.::.lr.1~nte ~Jor la :..!:~~ 

te b~nca~~o óc t~pc sicitar al dr S'..I 

En las =~~diciones financiera~ de 1~82, la banca aparee!~ en ~ 
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el primer plana por aos fac~orcs que l~ dc~tacaban~/: 'primero, 

como el sector ~ss b0~cficiado por la espcculaci6n y el m~s e~ 

.pacitado -en el corto plazo- para contrarr~star en su iitter~o·r 

la catda de lü tas~ ~e gan~ncia ~or nu~!o de l~ clcvaci6n da -

las tasas de intcr6s; a la v0= q1Ja s~ dc~ilitaba -~ 1argo Fla-

zc- por los nivnle~ ='~au~icio~ de c~1~tnri~n y por ou incapaci--

dad para nfron~a~ ~u~ pd'iivos ~n d6l~r0s. Segundo, cono 1a --

frncci6n ~1nl cAnitA1 ~u. r~sultaba ~!hora re~s <lisfuncicnal pa-

ra el proceso rGprod~ctivn O!l su conjunt~: ~11 16gica especula-

tiva se incarponía ~ l~s nccc~ida~cs del conjunto de la ccono-

mía a causa de la i~racional -desde el p~~to d~ vista de la re­

producción ·~n. su conJunto- discribución .:::e recurso~ crcditi:=:i.os. 

Con la nacio11~lizaci~n se produjoron altcr;\cioncs entre las 

fracciones da lil burgues[2 y en su rclaci5n con el Estado ~ la 

ros le perrnitir!n regular l~ d~~t~ib~ci6n del crSdito 7 clifere~ 

c~ar sus costos, con lo q~c se inton~~ría cl~rninar las =oncrR--

dicciones entre el financ~amLcnto y lan condiciones de repr~~u~. 

ci6n del siscornnr sir: ~mba~go, ln~ ~is~as caus~~ que llova~~n a 

la nacionalizeci611 inpusieron determinantes a su po~ible evolu--

ci5n: las cmpro~as de los grupos financieros que consti=uyen el 

eje de ¡¿¡, rPproducci·'7·:"1: :o;e~it.!ir!a:; conforr.inndo los polos- c1e at:rac~ 

ci6n y of0rta de ~rG~i~o~ que =nndi,;ionan la cricntnci6n de los 

f.lujos fin.:inci<?ror.; .. Pi:r ello consid..:·ramc::.., •.::ot;:t.> t:cil.:il.:J.. E .. :is.a·:cr-

que: 11 E.! capi.t:~1l fina;.cicro uo sólo no se eli~iin:\ c:on 1-l nacion~ 

lizaci6n dú la ba11ca, 5i110 que ti~:1de a ~~for=arse. Su opcrativi 

dad esca inscrita dire:ta~~ntc ~n el pro~eso de r~producci5n de 
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Capital en su conjunto como elemento insoluble de la f~se mon~ 

p61ica del cap~ta1iErno mexicano.'' 2/ 

A pesar de la na~ionalización, la fracción de lü oLigarquía ~~ 

nanciern exprop~ada conserva su~ intereses directos en los rno-

nopol~os industriales y sigue forQando p~rte de la co~pleja ~~ 

tructura~ del capitalismo fin~nci~ro nacional, sSlo que ~n una 

Estado. 

Por todo lo a11tcrior, la n~c~onali~nci6n de la b~nca se pre---

senta como pa~t~ integrnnt~ del p~ocüso de reorganizoci6n d~l 

capitalism0 mexicano ~ntc la cris~s y cono una ~edidu que co--

yunturalmcnte ten!a cooo objetivo~ ~oncr en ~anos dul Estado 

a1 control de las div~sas y la asignaci6n racional dal cridi.to 

.ante la ern~rgencia do la situaci6n, para restaurar las cond~--

c~ones ir1di~~Gns~blcs pnrn la continuaci6n do la reproducc~5n--

del capital. 

4·.3 6risis y roestr,1cturaci6n econ6mica 1983-1935. 

·considerarnos que las crisis son, en esencia, sólo un momento --

.. m~s· en el ciclo de ncumu1nci5n dél capital, que se presentan~ 

como un ''desorden'' de tipo econ6mico, cecial y pol!tico naces~ 

rio, en el cual el capital hace cuentas consigo nis~o. En ese-

momento aflorar. todas las contradiccioncG propias del sistema, 

se abre adcnis la posibilidad de a~elcrar la contralizaci6n, 

de:·elirninar a los capitalos cxccdcntarios y obsoletos que no -

pueden sobrevivir al proceso de competencia pcroanentc en que 

se mueve la lógica de1 capital; en ese proceso de reajuste, se 
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ponen en juego las alternativa~ de lo~ c~Lpitalcs que lpgran s~ 

lir de la cris~s rn5s favorecido~, alternativas quo no son s6lo 

de car&ct~r econ6~ico sino que involucriln todo un p:oyo~to p~-

l!~~co y social que define las nuevas car~ctor!stic~G en l~s -

que se rnoveri el nuevo cic!o de acurnulnciGn. 

Las condic~oncc cspac!ficas de l~ cricis de 1982 en M5xico, 

pondrSn en la mesa do discu~ioncs ~o ~610 las fornds en que se 

desarro11 ó o..:h .i...to aos ÚJ.t.l.:nas déc3.--

d~s, sino que ade~Sc, saldrS a la lu~ de nucv~ cuenta -s6lo --

que con m~s fuerza- al proyecto de rnodcrnizaciGn de) gran cap~ 

tal monop6lico, que os el rcst1ltado no de una irnpocici6n easde 

fuera, sino sobre todo da l~s ncccs~dadcs y c~igcncias del e~-

pitalismo contompor5neo para enfrentar la agudizaci6n de las -

c~isis, el acortanicnto cic los ciclvs cconOmica~, al protccci~ 

nismo de todos los paízes c~pitalic~u~, SQbr~ to~o los m5s in-

~~strializados, la inestabilidad monetaria y financiera -~rin-

cipa1mcntc- que no son ~as Gno forrnas distintas de ~xpresj5n -

del grado superior de la socialización de l~s fuerzas product~ 

vas y 1as trabas que la opone la apropi~~iGn privada. 

La modernización o rcc!:itructurac.ión dc· l capitalismo que !lú pl~n 

tea desde principios de lon cctent~, co~o rezpucsta a toda la-

s~riri de desajustes que traban a la prcducci6n capitalista, se 

expresan en el plnno te6r1co-idcol6gico como una rlcgaci5n a ]_a 

política econ6mica que se ver\ia ~plicando, os 0ntonca~ cuando-

e~pieza A hacerse evidente que esta alternativa de alargar el 

c!clo por la vía de au~cntar el cr~dito pone en riesgo l~s 

~erspectivas misrn~s del capitalismo_ 
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Se destoca por parto de una cor~icntc de los teóricos burgu~ 

ses, que uno do los alcmantos cscnci~lc8 en 1~ inestabili--­

dnd de la d~cnda de los setenta, sob~c todo a partir de 1974, 

en el papel del Estado que resulta ya dis!uncional en su - -

quehacer en la economía: se oxigc p~r p~rt~ de esta corr~en­

tc -neol~bcral y ~onctarista- l~ pa~~icipaciGn 11 raciona~11 

do1 Estado en la econo~ía, nsí como ~l ''libre'~ juega do fuo~ 

zas econór.ticn.s. 

Bn ese pcri'.uuv 

ma de impulsar, a una ascala nunca conocida, al sistcrn~ ·cap! 

talista cuyos rcs~ltado~ icpl~caron ~nn nayor intcracci6n del 

c~clo de acumulaci6n en:rc los pniscs, una nueva y mis cspe-­

cializada división del tr~bajo, una ~osibilidad más abierta de 

n~velar la tasa de ganancia a nivel ~undi3l 1 en la medida en­

,quc hay fac~lidad relativa de rnovili~aci5n de cnpitalca de -

_una rama ü otra, de un p~Ís a otro, en :in, ~odas las fuer--

~ás desencadenadas desde la posgucrr~, en los setentas irrum~ 

pen estrepitosamente con los resultados ya expuestos~ 

Desde principian de cs~a d&cada, se ~3ce n~ccsario para 1a -

_burguesía monop6lica mundial ln codern~zaci5n del sistcna a­

partir de reconocer e11 pri~cr tSr~ino los ltoitcc del ~larg~ 

m~ento del ciclo acon6~ico por los lineamientos que rnarcaba­

la ·pa1Ítica cconó~ica keyncsiana. Resurgen entonces como im­

perativo~ nuevos in~trun~ntos de pol!tica ccon6mica que sefi~ 

1aban .como puntos neur5.lgi.::o::: p ... "'lra la r•·producción del sist~ 

ma, la "racionalidadº .. la c:lusterid.ad, bajo la óptica de que 
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es posible lograr el equilibrio del sistema dejando uotuar ii­

breracnte u las fuer~ns del norcado, con todas 5US implicnc~o-­

ncs: baja del salario, au~cnto relutivo del desempleo y da iu 

c~plo~aci6n del cap~tal 5obrc el trabajo 3~alariado, raducci6n 

de la participaci6n del Estado en 1~ econo~ra, rcducci5n da la 

emisi6n de circulante, aumento de t~~as de inter6s, l~beraci6n 

de precio,;,, et.e. Cu~n r~vo~~bl~~ y JlCCQsarias resultan para -

a ellos por cierto;::;. países como Inqlaterra y Sstados Unidos,-

que las ha~ aplicndo por una vía ~aD rc~c=ion~ria, o Francia y 

Espafia cuyos gobi0rnos cvidcncia~on (it1dep~ndicnt0rnante de 8U 

discurso) Col car5ct~r ncces.:trio i.~.l.!:'.1. l~ r>~;:-::odt.:':"::i:5n d<::?l sist.ema -

c1 emprender, por la vra <le la rnodcrni=~ci6~ i~duntrial y la -

austeridad en el gasto del estado, la rco~ganizaci6n del cap~~ 

talismo para poder contener las fucrz~s ' 1 i~~crnalc~·· que elloR 

m~smos ha~ desatado. 

En el contexto de la c~ini~ de 1982, M~xico no fue ajeno a es­

tos planteamientos -expuestos desde la década ?asada y causa -

de pugnas a1 interior del ~s.tadu-, los resu1La2o~ de este afio 

·l~g~t~man y d~n consenso ~ la llamada fracci6n ''eficicntista'' 

de la tccnaburocracia y a partir de cnton~cs, sin cortapisas y 

en plena ofensiva, se pnrfilan corno la fue~za he9em6nica dcn-­

tro del aparato del Estado, y al anparo de la d~fensa del cap~ 

tal financiero mcxic~no, presentan los lineamiento~ genera-les 

que se seguir§n en los ilfios r-or venirM 

Con 1as rnedida5 y acuerdos suscritos con el Fondo Monetario -

Internacional, se establecen y delimitan los conpromisos que 

se exigen del país: la adopción de un estri=to programa de sa-
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ncamicnto ccon6m~co que as~gura la capacid~d de pago al capi-~ 

tal internacional, estos acuerdos definen en esencia como pro­

puestas básicas laa Giquientcs: ceducción de circulante y unu 

rnayor disciplina en los ~opes s~lari~lcs ~ar~ frenar la infla-

ci5n; 1iberaci6n general de precio~ y eli~inaci6n de subsidios 

indiscriminados del sector pGblico al capital y al consumo; fi 

jaci6n de un tipo de cambio rcali~t~ que permita la exporta 

ci6n de t~ercanc!as y ne pongQ en p~~ :gro !~ ~csorva de divisas; 

ca~as de incer6~ oancarias que propicien y estimulen el ahorro. 

Todas estas medidas vi~lumbran ln polftic~ ~ seguir y estable-

cen el nuevo proyecto dL~l Estado pti.~a ~"'l.dopt.:?.r l<l~• r.tedid;:is inm~. 

diatas que hagan frente a l~s condicio11cs c~!ticas que vive el 

país, ne haca pGblico en diciembre de 1982 en el docu~cnto que 

cnv~6 Miguel de 1a Madrid al Congreso de la Uni6n y posterior­

mente en e1 Plan ?lacional de Des~rrollo 1983-1988¡sc delinea -

una propuesta de carácter m~s global y ~ás definida. 

El primero de cl1os cobra irnport~ncia porque en él se hace un 

reconocimiento oficin1 del carácter. Ce l~ ~risis económica que 

se vive, y expone a grandes.rasgos lo siguiente: ''MGxico vive 

una crisis de di~enBioncs nin precedentes en las Última~ déca-

da~··. Los diferentes indicadores as! lo ~~ast~~n. 

- La tasa de desempleo se ha duplicado. 

En div~rsos sectores la producci6n se ha detenido; en la a-­

gricultura se aumentaron las importaciones y en la industria 

existe un buen número de empresas que no cuentan con el 
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suficiente capital de trabajo para impo~tar y seguir opera~ 

do. 

La inflación para ese año, caH i es del 100'\; no 11.:irn.a 1a ---·-

atcn~i5n su nivel sino la pel~qrosi<lad que cntrafia el riesgo 

de convertirse en hiperinflnci6n. 

El ingreso _nacional Be hu C•:-intrai<lo y ~1 -!:iist.er..a b.nn.'.:.).rio no 

capta suficiente ahorro de l~s rnc~1cnn0s. 

,, '. . ., '"• ,.~ .... 
---:.>-·-~--

rdci6n en ln historia del pa!s, por segundo afio :onsecutivo 

su raonto es superior al 15~ del inqrcso nacional y s~perior 

a la invcrsi6n pGblica~ 

Los ingresos no petroleros~ tanto ~iscaies co~o de laz ccpr~ 

sas públicas, se han ~c~aguCo. 

La productividad gcnc.rnl de- lu economía ha ido ,:;¡ d-escenso. 

La masa monetaria se ha dupli~~dc cr1 s5lo un afio. 

Se reconoce que 11 .t:sta sitt,.ación Ce la cconomt:a n..icional .:-"o -es =.:: c.:irás. 

ter meramente coyuntural. Su rccurrcncia y cada. vez mayor int:.ens!.;ad co~ -

~irman J~ pcrs1stencia y el onraiza~icnto de diferencia~ en la cs~:~ctu~n 

proauc~ivn económica~ 

camoios bruscos del contexto int~~nacion3l -cuícta de los precios del 

petróleo, "t:enaencia al alza de las tíl.s,as de intt3rés y est:=c·:::lnr:ue;-;".:o del 

financiamiento- fueron elem.-~ntos que precipitaron ln crisi~: sin ¿~bargo, 

su origen y magni~ud obcaeccn tnrrbL~~ a factores internos. ?~r u~ _ado 

son resu.1.tad.o de las cont.ra<liccioues qu(! so h.:..ln gencra(tO o ;:t!n qt:.·::::.-:ido sin 

_SOJ.ución en el proceso ae de:-sart·o.llo y, por otro, se 0.:i:plican por :::: in::l.=_ 

?Uoilidaa de ia politica económica rJ~a reaccionar con opor~~,Lda~. ante el 

ca!':".b10 adverso ••• 
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"La situación actual na <le;:nc>:;tra.!o .la. necc:sid.:id <l..! rc.:t.lizai:; ;;.ljustes impo?:"Ca!!,_ 

tes al aparato productivo y di~"itrinutivo para resolver ..Lo5 cescquilibrios -

.tuncta.4'.cnt;'.lles de- 1neticicr.-.::ia y :.)njtl product.J...vicad, (.·:;·:::'1sc::. crón:!.cu de ct.iv!._ 

.. sns e 1nsuficie:l.ciu d·~.L aho:-:...-o .l.:1-t:erno ...... EJ. f.<rot.e.:ci·::;nismo y la sobrcv~lu~ 

ción casi permanente c:el f?C:Sa :::::: .La Úl ti:nn o..2c.::i.Oa, re¿uJeron la.s FOSibilid~ 

requerido de aiversos y c.re:ci.:::: ¡:c.s suos id:i.os .... L,js c:.c"';:::irtacioncs no pctro.l~ 

"C.roi. y evaluación en .!.05 q¿,;; :.:..es ;J·.::ir <:r<lr.sf·~rcr:.ci.a.;;i ..... 11 

Para concluir su di.:J.gné~tl c.:'I y ¡: ::"~'?Oti~i· e: 1 F .. I .. S .• E. S-E': .7:,•::nt:ica: .... " debe .r~ 

conocerse que i.a rapic~z con q\:::! ::::ctcrior6 .ta s1tu.:lc:i.c:--. eco:':Ó::-iic¿;; on 1'9!12 -

i:u-s t:alt'.Dién producto do incor-.s.i.s~encJ.as (.;:rl las mr:-.dioas ::.dc-p"::.3.dD.S p:J.ra e~ 

trentar la crisis~ 

11Lá situaci.6n es seria ... E~-.t.:.i. .;;.;., c:-. .::z:-c~i':'~n l.=i t:ont:inuicE:.d c:.e:: proceso de d;:_ 

sarro.Llo y se cuestionan las bases misma;:; t.1uu .to h.J.r .. s·..:.st.cn t:~do ... ,. ,,E/ 

A p~rtir do~ diagnóstico ap~.:.nt~C~ y con~ic~rdndo los d~~z ~~~tos del P~RE. 

t:·~~ · -~ue tunctamentalment\.: oo .:.-.-..; ~p.:1::":2.n' e~ l<"'']. 1 in~ar:tl.cntc.s do los acucrc:.os con 

el F.M.1.-, se plantc..:!.n la:J r:-.?.-:".!oas pnr.:i el cort;o [-'.La:::.:>, prc:::i~undo J..ns d!._ 

rect!:'ices bajo las cuales act.ua!·ia el Es.tu.d-:i en el pcr3..cao 1~!83-1985., i::.ste 

reconocimiento de la crisi~, C~sd~ 1a é?ti~~ cfic~~ntista sig~itica una ruE_ 

tura dr5!:>tica con Ja i;olí.t.ica Ct: ln. aGc.:i.d.:i c1n1:crior. 

La- polfti,c.::i cconómicn <.!E! !z:.r·.:;c pla::o, .se 0x-prcsc". en c.-1 P.ia~1 t:nci.onal c!e 

uasarrollo, en el cuai se ;_-;e:-.":: ;:;.; naniíic:~.to el froyei..:-.:.0 d,-~ ::-~org3nir:ac.tón 

visto en su conjunto, despr.:;.::.:ii.¿:1dosc a~ Cste 1o:s r...:ros::-arr.as, rerorm.as con~ 

titucionales y a~cretos de ~~rá=ter complcmentnric para desarrolLar un pr~ 
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yccto modernizador d·:! lü cconomi.~ Ifü.:~.:ic,::,!'la .. 

Esto no ...es más que un.:i. rcspucst:.:i q...i-c for::lula .U.\ gran bur:;ucsí.:i mexicana ª!!.. 

ce la coyunt:ura rnundinl, que LÍ..::nc co¡r.o . .::_.>:p·~ct.:i.tiv.J.s d.c l?xico. el. -hacer· uso 

de nidrocarburos y un apera.to proOuct.ivo -:.ruc at~'1c¡ue r~lati'-"U.:tt.:.?nte inof!_ 

ciente, ta..'r';bién f2S grande y co!':!¡:;..lcJO}. 

En J.a base ce este proyecto su p.l~nt.e<Jr. ::res obJ .. :=t!..VO$ rclacion.:ldos entre 

sí, que confluyen en un punto r:\G.C.u l~r: i a raoderni:.~~1c1ór: y a...inpliación de J.a 

competencia en t.!l n-=rc:ado int:ct:n..:!c!cnul y 1.-:.:: pro:h.:c!.:ori:l~ de r:-:-c::dics de pr~ 

ducción que garantl.cen la proaucción in'::.ern.:i ce ~stos, c:::i. obje~o ·,t•~ a.seg.!!. 

rar la est::ra-cegJ.a que r.roditique: los p3.trc:ws para elevur loz nivel.es ae pr2._ 

auct:ivi.dao que permit:an al paí:o i!1SC!.'"tar.se en mcJor0s co::.dicic:ics en J.a CO!:!, 

~~te~.::=ia in~ernacioni:i.l .. 2,/ 

Los tres oojec.ivos relacionados •.!nt.=-"C sí en .l.:. c!::tratcgiu gcbDr:!arncnttil a 

largo plazo y que se delinean en el P.N.!). son: 

.En ,J?rirr.er lugar, modernizar el .:ip:irato cstat .. -11. y e.Levar la i:-f.:tciencia de su 

intervención econémic~, esto ha signiric~do cncre otras cosüs, ia reorgan!:_ 

zacion ce las emprcsu.s paracst('ltalcs , que conte~pla cu~L!:'O tiz.:.os de mccl_ 

da.s, venta, liquidación, ru.sión y transfG-rcnci.:i; en t:.otal, para fine::; oe---

1~85 se habL:1n reestructurado .. :5r)Ji' p<:t.r:ii::stut:.:i.l'2s, de estas 1ú 1 se hanían -

vendido y d.:: ést:as, en t>O 0 l Cst:.ado tenía. ;-... ürt icipaci,.;ri rr1y.-:·ri t.:nrii'l; 269 f;c 

liquic!aron, 58 so fusionaron y 30 :;e hab!'an cr.1nsfe.!'iao. i~1- rf.•sr.-ccto se t~X 

plicita que el r~stado scguircí en pr.>scsiCn dt.> l::t.S c•rnpre~as cstratégic.:is. 
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En segundo la di!lminución de sulJ=:>idios o mejo!: O.icho .J..a scl_s.,c 

tiv~dad de ellos, en ~poyo a l~s industrias exportadoras, on 

detrimento de los dc~ás scctoros econó~icos. Lü roducción de 

los ·subsidios ha sido ex.:.. tosa:, si !>ú cor:-:.para con 1982 -cuando-" 

estos representan e~ 12\ del ?IB y 1985 en que alcanzan sólo 

e1 4.8%. La rcducci6n fue significativa en los productos.do -

consumo bSsico y rcrercu~i6 en el ~urno~~o de ~us precios, que 

~e elevaron por cnci~a ¿~ la inflaci6n general, por otra par­

~c Conas\1po, ha recor:ado el nGmero de productos b~sicos can~ 

l~=~dos al mercado, discinuycrcn de 33 en 1982 a s610 22 al -

cierre de l9aS~ T~cbi6~ en la gasolina ha ~ido ioportuntc ~l 

alza, co~parandc les ~re=ios it1tcrno~ =on los precios intern~ 

cionales, vc~os ·que al ser reducido el subsidio aqu6llos han 

~umentado de la siguiente rnancra: ganolin~ novn de 46' on 1982. 

a 75~ en 1995, cornbust6l~o en el mismo lnpso ~ument6 de 7~ a 

20% y el gas natural ce :3~ a 7G~: por su parte lo~ fcrtili--

zantes habían increnentaao su pr0~io ~n un ~rorncd!o de ·399~. 

Ssta alza de precios incc~tiv6 el au~er:~o d~ precios general~ 

- zadó. 

-~or Glt~mo, y coco rcsul~ado de las medida~ anteriores -r~~-~ 

~ricción en los· subsidios, venta d~ paracstatales- el Estado 

logr5 reducir el gas:o p~blica, a su vez le pcrrniti6 ~l sane~ 

Qicnto dci sus f~nanzas, a~! tcnemo~ que el d¡ficit ·pGblico r~ 

~rescnt5 en 1982 el 17.1~ rezFecto ~l PIB, y en 1985 fue del 

o!""den d .... ..! 8.4~. 

As! se observa como el Estado l1n sido el impulsor do la cfi-­

cicncia y modernizaci5n, y no se excluye de la 16gica de eli-

n.iaar a sus em;::.res.; ... ~ in.;;;ficientcs y die crc~ar ,.~ impulsar meca-· 
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nismos para e1cv~r la capacidaó de cxportaci6n y compet~tivi- --

dad internacional de lila enprcsao pGbli~as, que s~ ubic~n en· l~~ 

ramas estrat5gicas, en la Médida que est!l~ ti~ncn por caracterí~ 

tica.s -PE:ME:<, CF.E, S !DER.!·:EX, p~síbilid~d~s de competir 

en ese ~crc~do~ El objetivo de ~2duclr los subsidios, ª?arte de 

apoyar el sanc~mic~to tinanciero del E~t~do, e~ pro~over la cf~-

ciencia del capital. 

Dentro del nrovn~~~ ~~ ·--~~~Lni~~c~Bn, otro obj~tivc central es -

-el de lograr una m~yor int~Qraci5n de la ocono~r~ ca~icana a la 

ccono~!a mundial, los ~j~~ que dPf!nc11 14 •:ctratcgia se exponen 

de manera mas articulc:..da e".l el "?rogr.::i0n N;~c.:lon.nl do Fc::;anto In-

dustr~~l y Comercio Ex~crior 196~-1988 1' {Pronaficc). En el eocu-

merito so plante~ que en la actt:al ~dministraci6n la nota es san-

tnr las bases del ''cambio estructural'•, que posibiliccn en la --

década can!:>ol i du r 1 a t. ra:i s fo ron.e i ñn de 1 Ces dr ?:'O l lo i nd_u~ ··-.:~:: 

de la ccanoin!a en su conjun~o s~ trata en esen:ia de r~ 

forzar la competitividad de las ~mpr~sas anto la cc~pct0ncia e~-

tranjara y elevar zu capacidad exportadora, se scílala q~o exis--

ten en M¡xico tras tip~~ <le Bectorcc indt:~tri~lca ·~iab.!.c:; Ce --

''reconvcrsi6n'': los que se caracterizan por ser aod·~rnos, p~odu~ 

tivos y con tecno!og!a avanzada, como so~ la indus~~ia ~u!mi=a,-

.pctroquírnica, cemcntcra y la del vidrie; l.oo sc~to~as na¿urcs o 

tradicionales como la siderurgia, tc~til, auto~artcs, n!ectr5ni-

telecomunicaciones, biotecno!ngI~ y <l0 nu~vos mate~i~les, ad0~5c 

de estos se afiadieron la industria de clec~rodcm~s~icos, fa:~a--

ceGtica, de bienes de capital y nvontu~lnentu la indust:ia de a­

lirncntos.1!/ 
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Paralelamente a cstn solcctividad de ramas ~ndu~~r~alcs se pro-

PC?.nc disminuir ,:!l prot:cccioni!::::o par~ impulsar n las enprcsas, 

cv~tando al ra5xirno lo5 recursos artificalc~ que ~i:1on su capac~ 

dad productiva y por ende su c~~pc~ic~vidad; otro apoyo a 1~ ·--, 

prornoci6n de cxportaci5n os el da ~antcncr su~valu~da la ~ene.da 

nas. 

Por otra parte, bajo el a~paro de ~nn nayor integraci6n de 1a ~·· 

conornta mcxic~na 1 se han incre~un~ado !~s vc~tajas que el pa!s~ 

ofrece a la ~nversi6n e~tranjer~, otorg5ndol~s inccnt~~ou mas 4 

~ractivos para aument~r sa par~ic~p~c~6n en el p3fs; corno son: 

cxonciones fiscales, cr€ditos ?ars cxport~ci6~p 9rcgra~as para 

proveedores de .insumos. I...:!S ln·.~~r.ci::-ncn '..!Xte~~a!J hilil u.· ... ~anzado, -

en ~l terreno de las coinversioncs, la capi~~lizaci6n de ~as~--

inversión, las m~quiladoros. 

Debe destacarse que cutaz ~aq~ilad~rns son ec un 11uevo ti~o y 

.. ~sus cnracicrÍgtic3s propi~s se~nla~ que d~ben ~or ostablccimic~ 

to~ modernos con grandes volGcane~ de capit~l const~n~~, q~e --

tienden a estimular adenS~ el surgimianto de una red ~e s~~si--

~iarias, adem5s, un cuanto a tecnología y o:ganizaci6~, esta~ ~ 

empresas est~n al nivel de suz rna~~icos. Dcs~aca~ dcn~ro ¿q --

ellos, las pl~ntas ~n l~ indus~ri~ ~uton~t~i=, q~c ~0 ~bican-­

en varios puntos de la repGblica, y l~ indus~ria de l~ clactr5-

nica.13../ 

Una do las piedras angulares e~ el proycc~o do modcrn~zaci6n -

es. -in bajn. del sal.,t~ic, real. Est·.~ elemento es fundamental en la 
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rne_dida que tambié:i. ha perr.titido '' las cnprcsas sostcai; 1.3 cr.!:, 

sis en condic~oncs c~s vcntnjonas y h~ sido adomSs un est~mulo 

muy ~rnport~ntc para incentivar l~ invcrsi5n tanto nacional co-

mo extranjera~ da~o que cst~ baj~ l~s pcr~itc abarat~r sus co~. 

tos para enfrentar la compotcncia ~undia!. s5lo para darnos --

una idea pod¿mos observar el cuadro siguiente, donde sefiala -

que en unu r.iuest:·-. .. "l de paí :;es, M0xico presenta la rcducci.ón más 

perd~do el 40% ¿~ cu c~pacidad de co~n~~~. 

C~ADRO 2.; 

D6larcs da ~.U.A. 

'País 1982 19.g..; Vil.ria.e .. Promedio 
~ Anual 

E-. u¡A. --
2 040.D 2 2v3.2 a.o 3.9 

GRAN BRETAflA l 250.7 l lOO.O -12.0 -6.2 

FRANCIA a·1s. 3 793. l -9.0 -4.8 

ALEMANIA FEO .. l 450.l l 306~3 -12.0 -S.! 

COREA 276" 5 JO·~ .. 3 10. l 4.9 

SI!IGAPUR 306.2 3 70::. 1 22.2 10.S 

M::::xrco 327.2 265.0 -19.0 -10.0 

Fuente: Tomado da El ~~rcado do Valore~, 1986. 

E~ta baja Ralarial ha rcprcsQntado tar~i&n ~na carta inportan-

te para la expa~si6n de las rnaquil~~or~~ en al pa!~. 

O~ro elemento del proyecto de re~struc:ur~ci6n de la economía 

~exicana, es la libcraci5n do las irnportacion,~H q1Jn permltan--
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abaratar los con.tos de produccién y te:icr la dizponib~ili·dad.· 

necesaria de ~nsumos par~ Ja producci6n u ~~jores precios, -

tamb~~11 se c~pcra que es~ apertura al comercio internaciona1 

la med~d~ en ~u~ el pai~ pu~d~ concertar 3cuerdos comerc~a--· 

les favorable5, a~1, el c~pi~nl ~o~oF5lico c:~pcrtado~ pl~ntó5 

'a trav&s del Es~~d0, la cntr~da ~2 GATT, ~~ detrimento de las 

Lndustrias poco co~not~tiva~. 

La 1Lberac~6n de l~s ~nportaciones sobre todo ha sido de rnc~ 

canc!~s nccccar~ns ?~r~ Gl proccsu <le produc=i5n, de un tota1 

de 7,252 ?reductos libcrndo!J h~sta 1985, 5,109 aon bicinca in-

tcrmedio.$, 1,734 bienes de c~pit~l 400 de consumo finai. 

_Cabe destacar qu~ c~rn de lo~ objetivos cc~~ralos del proyec­

to de oodcrni:aci6n es la consQcuci6n de cstSne~rcs mas ele--

_vados_ de eficiencia c~pit3l~n~~, como rDq~nri~icnto indLsp~n~­

sub1c pnra el acs~rrollo de las exportaciones industrialcG,­

que a su ve: c~~gc un~ incorporaciSn de tec~ología mSs moder­

na .en el aparato p=oductivo y requiere crcnr una infracstr~c 

türa. de inv~s'tigación cicntí-f.:ica ligada dircctaracntc a~ proc~ 

so productivo, adcrnSs de hacerse necesario aejcrar la capac~ 

taci5n de la fu~rza do trabajo que traiga como resultados --­

una mayor productividad. 

Como apoyo al proyecto global zc disa~6 el Prograna Hacionnl 

de Financiamiento al Dus~rrollo (PRON}~FIDE) qu0 prcnonta en 

líneas generales la ostrntcgia finaniera. sus objetivos b§si­

cos son los Ce fortalcc<"r a.l si!;te;;ia =-::1..:i::::icro para recuperar 

el ahorro y ca~alizar de forma eficient~ al cr¡dito, para r~ 
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c~parar el ahorro y Cilnaliznr de forma eficiente el crGdito-

_pQra asegur~r la reproducc~6n del capital. 

S~n c~bargo, a cs~c proyecto rnodcrnizador se co11trapone una 

serie de dificultade~ y obotSculos q~c le imponen ncr~as ~i~ 

m~taciones. ~ nuestro ~aroc·~r cstaG son tl~ ~oc tipas: 

La primera tiene ~ue vor c~n la incrci~ i~gada por las anta-

rLores forrnao da ~raci~icnto, y on ~lla d~s~~~A~~ l~ h~~~ ·--

productividad soci~l del trabajo, el b~jc nivei del control 

de calidad, el d~bil ~horro interno, el =on~ervadurismo y ti-

midcz de loa indt1a~rialcs rno:~icanos huci~ los riesgos que 

pl~ntaan la~ l1ucvns invcrsLoncs (iru~o del h5b1to de l~ prol2n 

gada protecci6n c~t~~ulJ, ln propcnsi6n a proteger su capital 

sa~&~dolo dol ps!s o adquiriendo ~crcancr~s que permitan ros-

gua=dar su valor# etc_ La s~gunda linita~~c que -dicho sea de 

paz-0- en la mas ric-s9os.;-1, es la ·:-:-:tcnnió:: y profundid..:id da l..a 

crisis, qua se canificsta en las dificul:adcs que ha mostrado 

la oarcha gcner~l de la cconom1~ desde 19S2. 

4.4 La rccstructt:a=i6n acor16nica y el sistema financiero~ 

En la perspectiva de la crisis, las nucvac formas de gcsti&n 

econ6rnica que contribuyan a incrcrncntar !~ productividad del 

tr~bajo y a raacc~dicionnr lon cecanismo~ de financia~icnto-

al capital, constituyen factores clave per~ restaurar las --

condicione~ de va:c~izaci6t1. B~jo el con~~xto de la rcccsi6n 

que se abate ~ob~o Ja economía ~axicana dcsdA 1982, la c~ida 

de la producci6n y ~e los niveles de inversi6n han dctermin~ 

do una fu~rte rr.s~ricción del cr$dito que se amplificó con -
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e~ agotaaiento de la capt~ci6n de cr6dito externo_ T¿do ello·, 

ha contribuido a imp11lsar la rc.cst:ructut:ación de ln.s fuentes 

internas de financiamiento apo1~Sndooc en la divcrsificaci6n -

de los necani~rnos financieras~ 

El Entado ha impulsado l~ rcfuncionalizaci6n del sistorna fi--

nancicro rnexic~no sobre 13 b~sc ~e ~antcnor e! control dP la 

cias en funci5n de las ncc~sidades que plante~ el d~ficit pG­

blico y administrándola con un criterio de rcntnbilid~d~ a -

la par que ha impulsado el desarrollo de un espacio financic­

·ro en el que se han rangrupado i~c antiguos oligarcas finan-­

cierou CX?ropí~Uos. 

En 1a em~r9cncin de la crisis, ~na a~ las primcril5 tiCCioncs 

per~ic~e:a prcccgcr la rcproducci6n del c~pi~al monop6lico 

--a~te e1 agobio que rcprc~cnt6 c1 servicio de zu deuda cxtcr-

na. Para ello, fue creada en 1963 el Fidci.cot•liso de Cobertu­

ra al Riesgo Carnbiario (P!CO~CA~ mediante el cual canalizé un 

extraordinario c~udal de subsidLos a las em~rcuan ~onop6li-­

cas al sustituir sus adeudos c11 moneda cxtr~njcra por su e~~i 

valente en posos al momento de l~ contrataci5n con FICORCA. 

Otra modificaci6n importante al esq\Jcca f~nancicro dclinca~o 

con ln nacionalizaci6n de la banca fu~ la venta de un conjun­

to de institucic~ncs financieras :10 bancari~~, much~s de las 

cuales fo~~taba~ parte de los ba~cos expropiados, que sirvie­

ron de b3se para impulsar un sistema fin~ncicro ~rivado qu~ -

se aglut!~a alrededor de la Bols~ M0xicana de Valoras. 
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Con estos cambian, la estructura financiera nacional ·ha ovo­

luciont.'ldo haci~"'l U:n sis t.er.:a en. c.'!,:,nd~ coc:.:.istcn la bu nea nacio 

n~lizada y lau in~titucioncs fin~ncier~s no bancarias -''ban-

ca par~lcla 11 - ~n el _c¡u~ caja u~o de l~s ~omponcntes tiende a 

En el Smbito c~t~tal l~ banca ~~cion~liz~d~ !1a nv~n2ado en-

su ·ccn~ralizaci5n: d~ G~ banco~ c~mcrciill€5 que axist!an en 

1982 ahor~ son l9, qu~ =o~~lcntan sus activLdadcs con otros 

20 b~:1coB <lo dc~~rroll~ T~~bi¿~ ~e ha rc~tringiclo su activi 

·aad cono banca mGltipl~, con el impulso a 13 11 b~nca p~rale1a 11 

la ban=~ nacionali2ad¿ so h~ ~vocnd~ il la cnpt~ci6n del ~ho­

rro ~nterno, manteniendo S~5 ac~ividadcs de ahorro y dap6s~-

to, f-i::.anciara.s e hipotcc~ria:::;. 

El cr~~~to conC!!dido po= estas instituciones zc ha roar~antado 

dasd~ las activ~dadcs 9roducti~as y ~spQculativn5 11acia el fi­

nancianento al Estado, hsta el punto en que la tafi~ de cncaje­

;i.o·ga1 !.legó a la proporción ni~ prcc~dcnteG dc-1 90'l:.. 

Su penatraci6n en la capt~ci6n se hn visto mer:nad3 por la cai­

da del ahorro interno y por el rc~ago de los inatrurncntos f!­

nancie~os que maneju. 

En el sector financiero p::-ivado se~ ha asistido al dcs.""l.rro.1 !.-:) 

espectacular de instituciones financier~s que ~:ites de la na 

cionalizaci6n fueron poco promovidas. Espcc!ficntnantcr el 

cracirniento vcrtiq~noso de lil 5olsa de Valores le llcv6 a 

p~rticipar -en 1085- e~ c0rca ¿e l~ ~uir1~a !)arte del toc~l 

de cap~aci6n de recursos intarnosM 
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Sin. embargo, la distrihuci.ón de 1.o~ r<?cUr5c'3 c.:iptados. en la -

Bolsa a trav¡s de los diversou inRtrumentos nos orienta res--

pecto a las c~racterísticas del nugc: en 19B5z dc1 total de -

recu:sos 80' corr~!spond~6 a CETES y PBTRODGl~OS que avoy~ron 

el financinmicnto al gasto p~blico, 13~ a nccp~acio~a~ bnn6~-

rias q~e es ~na form~ de cr5dito q1Jc los bancos concedan n. ern 

presas industriales y ~omcrci~las, 1.9~ 0n pe?el co=crcia1 

que rcprcscnt~ el flujo d~ crGdito a corto pln~o qu~ oc ~onc~ 

dentes dinerarios y ~-5' an acciones q~~, e~ este ca~o~ cuv~o-

ron la característica de qcc ne rcprescntabnn nucv~s cmisio--

nes .. 

Por· su p~:tc, e1 crcci~icn~o ~~clcrado <le l~ daud~ ~Gblica i~ 

terna ha constituiéo un 9010 cla a~-ac~i6n p2~a el c~$dito in-

terno y ha contribuido a obstaculizar el finan=iamiQntc a los 

f~nanci3nicnto de las empresa~ rno11op5licas n la ve~ 

quri, copplcrnent&ndosc con les. ~ec3nisnoz de 1~ crisis, h~ pe~ 

mitidt::>. dcspl.a~nr de: las fuentes de fin.:lnciamicnto a los ~.,equ~ 

ños y medianos capitales que n~ están aglutin~dos 0n g=~ros -

financieros. Como sefialan Rasav~ y Morera; ''L~ intermediaciSn 

fina!.cicra ••• tinnc por funci6n la captaci6n ~e rccur~os socia-

l~s en su forma dineraria l. 1a detcrminacL6n uirec~a L: ~n8!r~2 

ta de su dcstLno~ ror consit:uiunt0, cuando di~ha intcrnediaci6n 

piación y uso de la riq11~za social a]ena. 1
• 

1_1/ 



CONCLUSIOHES. 

El comportaQicntc de la ccono~!a ~cl:icnna en el pe~Íodo 1978-

1985 denota el avance del capital f~nancicro con la profundi~ 

:ac~6n de la interrclaci6n entra ol Entado, Ql capital priva­

do ~ac!onal y el cnpital cxcranjcro, en donde contradict~ria­

mente s~ rofuerza aquella intcrrelaciGn y se ag~dizn la necc­

si jad e.e dcfendl!r el csp?..~io nacional para enfront_ar l,iA cornp!:_ 

te~cia int~rn~cio~al. 

- El desa:rollo capitalicta dur~nte al pcrtodo 1978-1981 trajo 

consigo un extraordinario ¿os~rrcllo de las fuerzan producti­

vas: rn~ontras que el pcr!odo 1982-1985, aunque co de estanca-

miento an términos cuantitativos, ne distingue por sustancia-

les cacbius cualitativoE: en l~ crisis se acelera la central~ 

El Est~do en la fase impcria1ista ·dcsempcfia un p~pcl clave en 

la reproducci6n del capital para cont:arrcstar la ca~da de la 

tasa ee ganancia, por eso, la cr~siz que inicia ~n 1982 se e~ 

plica ;or ~l deterioro de in capacidad de gasti6n ocon6~ica -

de 2 En:t.~ao .. 

La nacicnal~zaci6n de la b~nca as consecuencia do la madurez-

a la ~~e ha llegado el dc~arrollo del capital financiero en -

MéJ>:ico. 

- La nac~onalizaci6n golpea a unn parte de la fracci6J1 financi~ 

ra hegeD6nica pero fo~tal~ce a su conju11to, porque rcadccGa -

la cap~cidad del Estado pnra controlilr lo~i circuitos financi~ 

l .: s. 
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- ~a cr~sis es cond~c~da y agudizada por el Estado para d~r~-

g~r sus efectos nobrc las condic~ones de viJa de 1os traba-

jadorcs y pa~~ despla2ar fracciones obsoleta~ del capital. 

En l.:i. crisis, 9l Estado apcy~ gclectivarncntc a los oonopo--

.·~~ 
privilcgia11óo u aqu6llos cru~ cu~nta~ con po~ibilida~·-· 

des ~e competir en el ~e~caC.o intcr~~cional. 

f'*', ... -... ~ -
-~·-· .. --
fornas que adoptnr5 la c~plotaci6n capitol!st~: la~ fr~ccio-

nas· del capital que ~obrovivnn, ~u nuc~a ccmpo~ic~6n social, 

ln refuncion~li~aci6n del E~tado y la ~nscrci6~ ar1 la econo-

.~!a ~ntcrnacion~l. 

~~ rcestructuraci6n ac~ual··s~ of~cce soluciones ai capital,-

que se realicen o no depende ¿o u~ conjunto do condicio--

internas y externasw 

Esta rc~structuracL6n enfrenta cbs~5~ulos que puede1~ limitar 

·s.us·a1cances, conc SOil l~~ form~~ de ~~minn~i6~ pol!tica y -

~1 sobréproteccioni~no internacional. 

El_ denominado ª'adeigazamicnto del Escado 1
• no supone su debL-

litaDicnto sino su participaciGn m5s ~acional. 

- La disrninuci6n de subsidio~ no signi~ica ·~l fin de lu 11ama-

da ''ccono~ía ficcl6n 1
'. Ai1ora s~ tienen salario~ po~ abajo da 

su valor, crGditos 1'aficorcados 1
', subsidins a :~ oxportaci6n 

con un peso s•tbvaliJado ~1u•:? a la ve:: protei::t~ FUrcin ;.:::iente n. -

la planta industrial interna vía el encarecirni~nto de las i~ 

r.01 t:.acio::.es, rr:icn~ras qu._~ transi toria:"entc (1SJ35-J.9S6) sor:- b~ 
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·nef~c~a· a 1os rentist~s increrne?1tan<lo las ~asac de inter~s 

por encima de la tendencia hist5rica, a lü vez que s~ pro-­

mueve e1 3uge especulat~vo de ln ~olsil. 

Ahora se d.a un nuevo irnpuloo a lü .. : rnaquilador.:i.~-; como un el.~ 

manto cas porn auraentar la conpetitivided internacional . 

. El objcti~o de l3 naci~~cli=~ci6n ~e 1~ ban~a n~ fue el de-

'fdcnocratizar el cr6dito 1
' ui~o que el Sstado cstuviur~ en -

~n~jbi1i~~dP~ rla con~rnl~r directArnentP los fluios de cr~d~ 

to. en el c~clo econ6~ico. Ln ba11c~ nac~on~lLzada ha scguiao 

operando con el criterio de rcntabilid~d y se ha especial~­

zado en la captaci5n <l~l ~ho~ro interno para el f~nnnci3 --

mien.to de.l. ga:.;to público,. mic:-:.t?:"as que e 1 sistcm~ .financie-· 

ro ''paral~lo'' tiende a promover el financiamiento a las e~­

prcsos rno~cpGlicau a travec de la bolsa de valoros. 

]~ ~en~~nci~ ~ st1titu~r el ~ndcudamianto cxturno por 

el cambio del fin;:inciamiento \!"Í~ crGditc lll financiuro.iento .-. 

a travén Ce 13 bolsa. 

El descquil~brio financiero se manifi~sta cada ve~ m&s a ~r3 

v6s.dcl iccrerncnto de la inflaci~~-

Ot~ao conclusiones,quo aunque no estSn argt1rncntadas direc~a­

mente en l~ invcstigaci6n, se deducen <le ella, son: 

Existe la tendencia a desligar los nal~rios ,]e los contra~?S 

colcctiv~s de trdbajo para relacionarl0s cada vez mfiy con los 

niveles de ~roductividad. 
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En necc~ario plantc~r lQ ~rítica ~1 E~tad~ ~ob~c l~ bas~ .-

de los hechos objct~vo~ y no Bn r5~~Lnos de qua fue un --­

error tal o cual polftic~. ~a~a l~ clQSC t~ab~jadora s~gue 

v~gcnte ol plnnccacicnco de l~ lu~i~A <le cl~co~ y no el a¿ ~· 

''tornar el Estado desda ~d0n~ro'1 ~fijo ül su9~1Q~to de que can~ 

bie su pol!tica por unil ~~cionnlist~ v !lopular. 

Ta~biGn es n~ccsnr~o darse cucnL~ de que ol Entado sí ha s~. 

do capaz de xc~li=~r un~ evalc~ci6r¡ objctivn de la crisis -

y que, para a~rcciar C$=o Qltioo, r1c=csitan~s disti~guir e~ 

t.rc zu discur~o (quQ í:::-t::Cu•.nt.·.:::~·::·ntr..! .:::e oriQnta con fino::; d~ 

~ag6gicos) y 1~ in~~run~:~~Aci[n de ~u polftic;1. 

de la i::qt1icrda) el Est~~o ~royc· indi~t.i~1t~.1.r.i1..:nt~::. ) ,."\S di-

versas fracciones del cn~itnl o que ''entregue ol pa¡s ~! i~ 

del capital tienden a so~ ¿~cpl~zada~ a la ve~ que la inter­

rclaci6n en los mercados int0rn~cion~le~ objetivamente cond~ 

ce a la de~ensa del C5f·ac~o nac1nnal. 

Finalmcntct y en relac16n ~ nun~tro prop6sito do delinear -

~na conccpci6n de l~ rc~li~aj ~~xica:1a actual, ~eiialamos: 

L~ presencia domi~antc ciül capital ~inanci~ro en la oc0nomia 

~cxicana, la c~ecicnto vi~cu1,?ci6n 60 ~~ta con el ~ovir1iento 

i~:crnacional de mcrcancí.Js y ~~ capit~lcs, 13 ccsti6n <lcl -

Es.~ado i:!l1 1 a econo:ní(.1, c~":c., so: r:. J cr.11:-ntos que f=cñ..:ilan quC" -
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~~xico os un país que vivo l~ fa~c imperialista en el s~nt~ 

do de que, las contradicciones que detcroinan ou e~oluci6n 

. y el nivel de la: luch.::. de clases en el p~ís, están dctcr.?:l . .i-· 

nades. por la~ caractcr!Gticac de esta etapa del desarr~llo 

histórico-social. 

.')'.;:··. 
·'· ;,"/" 
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A N E X O I 

PRODUCTO INTERNO BRUTO 1970-1985 

(A precios corrientes y constantes) 

PRECIOS 
CORRIENTES 

444 271 

490 011 

564 727 

690 891 

899 707 

1 100 050 

1 370 968 

l 849 263 

2 337 398 

3 067 526 

4 276 490 

5 874 386 

9 417 089 

17 141 694 

28 743 889 

45 588 462 

VARI;.:.CION ., 

10.3 

15.2 

22. 3 

30.2 

22.3 

24.6 
3.;. 9 

36.4 

31. 2 

39.4 

37.4 

60.3 

82. o 
67.7 

PRECICS 
DE 1970 

444 271. 

462 304 

5C2 085 

544 3117 

577 568 

609 976 

635 !331 

657 722 

711 983 

777 163 

a.a ass 
908 765 

903 839 

8 5(; l 7 4 

837 647º 

912 334 

o ~ 
'• .. · 

6.1 

s<G 
4.2 

3.4 

8 .. 2 

9.2 

S.3 

7.9 
-0.5 

-5.;:2 

FUENTE: SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES DE MEXICO, S.P.P. 

!j 
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CUADRO 8 

ALGUNOS BENEFICARIOS DE 'l'R.1'.NS"?ERENCir,s 
Y SU PARTICIPACION EN 1981 

(Millones de peso.:: corrientes) 

(ANEXO} 

1978 1.979 19 80 .19 Bl Participación en 
el total de· Tt.:a!:sf-~ 

198.!. . 

600 600 

10 669 15 200 43 328 62 21A 9.0 

7 :28 8 509 .12 005 18 605 2. 7 

11 031 13 763 28 400 46 802 6.8 

2 086 2 830 3 296 8 982 l. 3 

6 156 8 181 9 826 10 393 1.5 

8 788 12 008 14 81.9 18 778 2.7 

t,'NIVERSIDADES 20 490 25 927 33 878 26 116 3.8 

BANRURAL 11 489 16 342 22 431 40 153 5.8 

ORG.ca.t. E 

INDÍJST. 7 871. 11 233 .10 563 B 216 1.2 

Ol'ROS 28 674 62 843 118 620 1.48 453 21.6 

r1'.JEfü'E: EL:!bor;:ici6n propia con datps del ;-,,nc~:o E:::t.:J.dr::;::.i.c:o del D!. 
r:ie. del Gchierno, 1986, p.p. 173-176 



-------------------· --·--------------------------

lf'19'T0"'1• 1'1 ;i.i.,_t .. t l~•• 

P!J; 

lr.:¡rtt•~• 
/ 

'!t.<;~ .. 1,~¡¡. 
"¡',:...,.,,1.a.•i:li..1> ~;;!:. ... 1~~ 

1n-;rc10~;0 . <...J:,tl,) 
T:i::1M.iL-'flU-•, ";'\;;L.11. 

~~~:::.~~l t•(:~:~~t>~:i-/ ;'Z:t 

"t<Sa.:1~ C.,! 
!<~t..:;.r 1•C!.. 

~;J.,.'ll h!'...l~:. .:.~,.~•"."d 

~· J~7.) :·· .,:, .• ,, '; .. , ..... ;..., ,.:·¡.:, 

ll,: 

.,_ ... 

-·~;'.1,1.olº.' ;;·;i;:.:11 '.,)·~;.:.~'º 'J">!.it .• 4~5-

.:• "i'.Ll.t,J:' !>'':U. ~";t. >}·.;;:;;: ,!t::> l"l'.::l~.o:~ 

H::!">.H.J 1 .. 11'~.~~..;: l·-,:~,S.N ,;-•;:,;.;.,t:.n 

t,r.~.·d.; 'L.;, l·)'.! :•¡;,.~.!!.) l'!J~·>, ;~.> b':l:OÓ,~~l· · 
_j'-10':".~.;;:.i :'•:{: .~.1-1 :~''7{;'1,•flJ'J ..t:.'\DIJ.~<:'.O 

44.a: 

:n. ~ 

--;::;:u,~-r:1.,~;•r.f~•~·,,r..,1~1.n. d"'t'-'11 : 'I :n {~~~z.:¡-_:;-;~-:--t:;•:;-~. • 
11~t61 1..• .,.,..-l,.<!:tl!.n ..,r.tre !..,.• l•"dJ:tc••·• 

!/ %¡tC!.'.JJ'G Jl"l•JJO>o»U \C~>H•t.,>l1.V" ':f 

i'l.<Je;.:¡a;.cllotll: <.1.11 ,1..,.·, "'-:__ ,..,., •:<. ! •J-~O:'.!: 
' ·J i r : .,.._. l,. ,. ~ ri ., • 

f.!S.~ ... "!J ~ !>. !l.'1.J'J:::A C!: r;.'.:.:U, ).0'.:>C>-l'.J\l:~ 
t.~l.lco.!'3 •!«: ~l-~ ... a:sJ 

~~~ 
L""t;:-O!J.<.X.1 U-¡:e~ $.l:.t:. 

t•) (l;) {~¡•{(\1-tbt 

994.l 

l ):.?9.0 

1 ~'"·º 
, 2 ·(;~2.6 

8lLO 

l l::!1.3 

1 !lo&l.7 

2 s::!>S 

!El.:. 

1..i 

.! 2~4..5 4 "42.S - t ll1'.l.a 

) 532.o 4 i;:~0.9 <;i2'LlJ 

4 2e'l.2 5 .:?'H.9 - l (le~;: 

5 40S.9 G ?3.\.G 1 523,7 

6 tDS.5 !C 0€.4.4 • l 2"Z~.~ 

1 u.t.e 11 517,<fi 

a 277.! 1l 9~'J,S • 3 '!!J.J 

5 177.l !'; 773.S - l 5.1~,4 

ll 6Sl,l H l((,1 ... J 693.C 

:f.> ~Gl.~ 21 1'.!LIJ: • 4 P'7:1,S 

;¡4 •J.17.1 l2 :.".'J,J ·':" 2ZJ.'.l 

).J í.IU'l,d 41 E.C.l -12 ~H.J 

;3 91?,.t .H i',7,? - .. 87C,S 

/l.l.:i.r--;-.) 
pl~zo 

f..!) 

$1.7 

us.e 
137,0 

Ut..6 

~l.! 

7C~.o 

l S&:'i.a 

~ 1'.U.2 

4 Nl.G 

.e, 2il.J 

4 EBJ.C 

4 !.!)1,0 

(. 5J~.2 

ll ~%.2 

1~ )fi!J.l 

., 1c::.• 

. _: ., ~ . " 

r.t..1;'.j. .'J.J.l;b 
~<Ji H'l•! .. U•{:>) 

l.7 
;:::.'4 

ua.7 
:.'JS.7 

Sl,O 

hl.1 

27~.7 

:tG.J 

:---::iJ.J f!,:J.6 

LJ'i .7 >:09S,7 

- .:.:;').! <t)l,5 

lES.4 2 051.,2 

1 ... ¡~,J J J..!1,5 

t .;:;::ie..2 5 <~3.!J 

Jl:J.o1 s c1.:;;.a 
1 9'.iS.J 2 27G,O 

l -'H.? l =tS4.l 

57,7 .. ~]].J 

!. :.:.J.l 11 s~a.J 

10 :6J.4 ;::. e:.'.l.6 

D.:-ru,;.:-~ 

WJ~ 
:JI! 9:.~':l 

lo;~ :hl 

.u.;;: 
)G,6-

!JS.4 

n.6 
.l:í&,1 

Ul.6 

na.1 
- ~\>,~2 

V.iri..:id& 
r~~dal 
~du 

tt·W.:o nr 

l.71,9 

~l~:J ... 
:n.o 

200.0 

254.7 
1.2;!,J 

JG,9' 

lt5,1 

- :: )1~.1 .. i ca.a.o. 
2Z.5 651,l 

- !27 .U 4.H,l. 

- ee~.1 .;u,!I 
• J i47 ,b 1 150,:J 

- a 31;.:,1 i on.2 
- ~ )~ !..6 - 4 i&tiG.;: • 

- l n::.o ) 100.9 • 

! ~ .. C"1 r-c~:u~ u!!: • .1 :..1;~ ... ;..n1.:-.1~c .. .1. :;:_,. ~ •• ::•L· '-·a cu1.:•.· . .i :.:.- : 1.-: "J·, ''·' ,,;-..,, ,·,, ,J.! • 1: ~t.;l, .:.:... -''r~·· ' .:hii.•·.- .J ... q1.r, 

.. ~· ,~~~~ .. ..:;: ~:-r~ 1 '{ .... ~::.\ "\~~.··.::... :~;... ... ~;'.:{ ~.:~~ • •¡ :......, ·~: ,_:...~, .. ¡• ¡i- •.•.\ ~.:..-:: ,_:: !'r . .J >: •! •i·' ,:;,. ~ iur-~--'-' ,;~, ~ .~_, ~ ~·., h ... • .• . ..: L:t¡ ·bc.1 J,1 •11 h .. ·t"•.'f';­
Cl.a Ul l.i &o.r-1. .úJ.,o...::...: ... .:,.1 ¡ .. ;.:,, '°"'''-.... 1... ("'~· 

P .. 1!:.'L:~w·1::._:;., 1A !~~~,-ri'-" .... )(:c.11i..• t:1 .:;.!:.•:;. :·r::•~. 



NOTAS Y RE?ERENCIAS 

c;:,.PITULO I 

M.o:rx, El c;:ipitnl. 'i'.I: FCE; :-léxico, l973. p. St.6. 

Carlos H~rx, op. cit. T. !!!; ?· 2~15 .. 

Cf. c. !_.!ar:-:. Tcorí~G sobr<.:! la plur.;•~·alí;-.:. .. T-- II":" Ed"'.· Car1:=-a~~: 1:. 

Argentina, 1974. 

de 1;:i. :::ri.sis. 

!..978. ?· 1.2.6-127. 

~/ Cf. v. I. Lenin. El desarrollo del cnpi~al~sno en Rusia.Ed 

Progreso; Xoscfi, 1974. p.p. 37-40. 

~Í Cfr. E~gcls. Del soci~lizrno utópíco al sccialisr,o ci~ntíf1c0 

Cb=as ~scogidas Tono III, p. ~50. 

~andel, E. La crisis 1
' Ed. ~ru. capitulo 24. 

·Mandcl, E. op. cit. p. 2,ll. 

~~rx, C~rlos. El Cap~tni; torao III, paq. 419. 

_'i-.Q/C_aStañeda, Jorge ºLos últimos capitali·s::os .... " Eü era, 

México 1982. p. 60. 

Lcnin. El ImperialLs~o, fase superior del capita~· 

lismo. caps. IV-VI. Ed. Lenguas Extranje~~s. ~oscG, i947 .. 

·1~/Engels E'. ~;.nti-DUhrihg. Ed de Cultura Pe.pul ar, México 1977 .. 

p. 270. 

-i~/Z~nghcr~, Renato: Pr6logo, de La Econo~!3 Mu~dial y el Im-

pcr~nl~srno. ~d. ?as~do y Prcsantc ::o. -~, M~xico 1971 .. p .. S 

.;,::-turo Guillen., Irapu.riu.lis::io .i le:: -:-1cl ~.·¡lor. Ed !iucs 

tro Tie~?O· ~Gxico 1981~ Caps. ¡¡-:•:. 



-185-

~fr. lJicolai Dujarin.'1 La econo~ia 

Ed. Pasado. y Prc~cntc No. 21, 3a. edic~an, M¡x~co, 

pp. 39 y 55. 

Zan9heri, Rcnato~ op~ cit. p. 7 

Cfr. Mandel E. op. cit~ capftalos I y IV. 

Ci\.?.rTu:.o Ir 

~~~~ --~~L~u ~uriz~~ez ''Políti=a econ6rnica y acumulaci6~ 

~apitel -on ~!~xico d~ 1~20 a 1956" en Investigac~5n Econ6mi 

ca No. 153, !·~éxico, 19BO 

C!~~ :os5 Ayala, et al, ''Sl pa?cl del sector pGb1Lco .on la 

dlnSmi~a- de largo plazo del d~sarrollo ccon6mico mcx~cano'',. 

Rev .. ::cono~ía Infcrr.u.1; !lo. 178, Fu.cultad de Economía.,. UUA_M ... 

.M.guila:-, .!':..lonso, ºEl Mil~yg::-o :-:.e.x:icano" p .. 28 

Carlos Tello, ''La pol!t~ca econ~m~ca en M~xi~n, 

.PP· --2 .;-2 5. 

Carlos Tcllo, op. cit. p. 19 

Vola,Joaqurn, ''E~tudio hist5rico sobre las cri~is en Mixi.co# 

19~4-1333'', ütl Rev~ Tcor~a y Política Ha. 11, M&x~co, 19~3·.· 

Tell6, Carlos, ''La pol1tica ccon6mica ••• •1 p. 21 

Mandel, Ernest, 11 El d5lar y la crisis del icporiali~mo 11 ¡ 

E;:l .. ERñ, Serie Popular No. 23, México, 1974, p. 22. 

~ande~, Ernest, '' La cr~sis :~7~-1980 11 , Ed. ERA, Sarie P6.-

;: 1.:, l il r !; o • 7 5 , H é ::-: :. e o , l 9 -: 7 , ? ~ 14 

ci. "':. 15 

~u~ja:10, José lian·.;el, "t-!éxtcc: Esta<Jo y b'1nca privdda". En­

sayos ~el CIDE, H6-xico, 1992, p. 31 



-186-

l~/ Mandcl, Ernost, 11 L~ crisin, 1974-1990 11
1 Ed. ERA, ~eríc 

Popu1ar 75, M5xico, i977, p. 12 

12/ Cfr. H~ctor Mata L. ''La cconom!a mexicana y 1a crisis ~~ 

.ternacionalu, Rev. In\•cntigu.ción Econár:.li.c.:i, Nueva Epo·ca, 

No. 3, Jul~o-scpt.1977, F~cultad de Zconorn!~, UNA!1 • 

. l~/Tcllv, Carlos. op ci~. p. lG-20. 

l~/Cfr. Jorge Castcll y Fcrnandc Tcl1o, ''L~s dosvcnt~rdo de 

un p~oyccto agrario: 1970-1976'', Invest~g~c~6n Econ6rnica, 

~ucva Epoca No. 3, Julio-septiembre, Mfxlco 1977. 

l~/Tello ~ac~as, ··~a politica ccon~nicn ..• ''p. 62. 

12/En una sociedad de cl~ses que aacmas enfrenta un~ dob1c cr~ 

sis, po11tiCü y cconónic~, no era posible g~c el Estado r.a 

presentara como el benefactor de toda~ lus cla~cs -porquO 

adcm5s no lo es-, po: 5cto l~z ~ili~n=~s ~on la clase obre-

r~ organizada resultan m~s verbables qua de hccl10, y en Gl 

1untades, al gran cap~tai puesto que los au~ontos salaria-

1es y las mayores concesiones en mntcrie de seguridad social, 

progra~as de salud públic~ y vivicnd~ popular, además de -

enfrentar el sistema burocrStico que minimiz6 sus resulta~ 

dos, ·afectaron sobre todo a la pequcfia y rnediann industr~~ 

que no podía absorber este tipo do g~stos -descontando el 

hecho de que tampoco tiene la disposici6n para ello. 

1~/ Cfr. Miguel A. Rivern R. 11 Crisis y rcorg~niznci6n dc1 e~ 

pitalismo rnexicano 19G0-1985 11 Ed. ERA, xGxico, 1086, Cap. 

IV, pp. 83-96. 



-187-

Cfr. Orlando Delgado, et .:il., ºL.:! cst1:uctu·::. .. a do la :.indu.E. 

tr~a estatal'' en Invcst~gaci6n Econ6mica, nueva 5poca., 

núm. 176, 1986, p. ·~7. 

Cfr .. Oliva srahi 4-"\.ngclcz c., "El ::-.ercad-o Financiero intc,!:. 

nacional, al petróleo y· .r-:é:-:l.::c", ;:iwco, 1987 .. 

Aleja11dro Valle y Dav~d Col~ana~es, 'ºnscenso y Caída 

los praci~~ del petr6leo 11
, Rev. 5:cch~, Otofio 1986, p .. 39 .. 

La nayoria do los d~to5 de este ~pareado fueron torna~os 

del Banco de M6xico, In~ormc ~nua:, varioc afios. 

Rivera Rios, ~igucl A., 11 Dcvalu¿ci5n y Cris~n'' an Too~ 

ría y Pol!tica 7/8, Ed. Ju~n ~ablss, 1982, ~- G9. 

c·fr .. Miguel A. Rivera, "Crisis::~ rcorg.ani.zación .... 0 p ... 21 

Cfr. :;AFit:sn.''La Econo~!a Mcxican5 en cifras''. M6xico 1984 

p. 80. 

Edicionc~ de cu1tur~ popular. Méx~co 19SG. P. 5~. 

Huerta, G. Arturo 11 Econorn!a mexic;;.;,a, más all,"i del tnila--

~ro'' Ediciones do cultura popular -Iioc-UNAM. M~xico 1986. 

p. 72. 

Cfr. NAFXNSA. ''La ccanom!a mexica~~ en cifras 11 M6xico 

1986,pp. 256 y 259. 

Cfr •. NAFINSA. '1 La econornin rne~ica~a en cifras ··~&xico 

1986, pp 259-261. 



-18€-

.!./-.:cfr. Jorge G. Cast.;iñcda,- "Los últit>t·.::>s cupitalismos. E.t· 

capital financiero: M~xico~7 los nuevoo p~íses industri~ 

liz:ados", Ed. ERA, M6:-;:ico, 1()82, CAP. II.. 

~/iLenin. V.I., ''El irnpcrialin=o, fa~c superior del capitali~ 

~·rno"-, Obras Escogida::; 0n tre!J tonos / Moscú, 1961 .. 

~!Cfr .. Juan Fragoso, et al, ''El poder de l~ gr~n burgues!a''¡. 

E D • de e u 1t 1J ro Popular , M 6.;.:. ~-e o , 1 9 7 9 ~ r ~ , 5 G - 5 7 • 

1982°, E:xcclzior, 4 de cnc!·o de 19f~3, p .. ·4A. 

~I Cfr .. Jos~ Lui5 Ccccila, 11 MGxico ~n la órbitil in?c:?:i.al" 

ED. El Cnballito, México, i970. 

~/Cfr. Iiilda s5nchez Mart!n~z, ''Ln rcvaluci6n y la etapa de 

reconstrucci6n: Loe abst5culos n la consolidoci6n financi~ 

ra'' en Finiln=~s, desarrollo econ6mico y pcnetraci6n cx~ra~ 

jeraº, E<l .. VAP, :-1éxico 1 1985. 

2/ op--cit. p. 63. 

~/Cfr. José Luis Ccccñ~, op .. cit. 

~/Citado por Juan ~l. Fragoso, op. ci-. p. 148. 

i~/ Id~m, p. 213. 

11_/ .Cfi .. Ma. Elena Cordero, et al, ''Cai-tbio:;; recientes en la 

ganizaci6n bancaria y el caso de MSxico'', on la Banca: 

do y presente (Problemas financ~cros mexicanos), Ed. CIDE, 

México, 1985 .. 

1!/ Cfr. S~lvaóor Cordero, ''Con=nntraci6n indu$trial y po~6r 

econ6mico e:: M6xico 1
', Cd. Colegio de M5xico, cuadernos dc1 

LES, No. 18, México, 1977 

-1~/ Cfr. Eduardo Jacobs, ''La evoluci6n reciente de los grupos 

do capital privado nacional'', en Rev. Economía Mexi~ana, 



-.·-; -~··:: ~'.~']}.~'.{:,::.·;~~-. -. :.~~~ -~;,;_,,~-·~t~if-~~;·'.~~~~f 

Ed. CIDE, no.J, México, 1981. 

~.1_i/·, cfr·. Carlos Mo.rora y Jorge 3asilvc, "La ·deuda cxtel:-na 

ap·rc;>piación de la riqueza social- en !-léxico" _en ·Problemas·: 

del Dc.sarrollo, ed. IXE-UN.-1.:-t, no .. 68, MÜxic-o, 198?. 

C~r. Programa Nacional d~ Firian6ianLento al 

Diario. Oficial, 20 de septiembre 1984. 

Cfr. Quijano, Joo~ M. "Mfixico: Estado y Banca Privada", 

Ed. CIOE, México, l<:l81., C;:ip. 4 

, -• , ,' ; ,.e.': ' -• - • -. 1~ , 

Cfr~ Cardare, Ma. Elena y Quijano JosG M. ''La aanca: pasa-

do y prescntc 11
, Ed. CIDE, !-!éxieo, 1935 '· ~ .. 193 y ss. 

1.( _Cor::ca, Eugenia,, "Pol.ít:ica financi1.!ra y c!:'isis'' en Econo-

mia: Teoría y Práctica, No. G, UAM, ~~xico, 1984, p. ªª 
_ _ _i,/ -_C_fr; Rivera R¡os, Miguel A. "Crisi!:i y roorganizcicién 

capital~smo mexicano 1.960-1.985", Ed. ERA, M&xico, 1')86, 

p. 90 y ss. 

Rivera. Ríos; !bid .. pp .. 105-106. 

Cfr .. Basave K. Jorge, ''Capital firiancicro y cxpropiaci~n 

banc~rin an M5xico'', Teoría y Politica No. 9, M6xico, 

1983, p. 119 y ss. 

2/; Basavel Ibid. p. 134 

~/ Ver Miguel de la MadriJ ''Criterios Generales de Pol!tica· 

Eco~6rnica para 1983'', Rcv. Co1nercio Extc~ior, ~Sxico, di-

.-,cic::-lbr~, 1982. 

C!r· Mi~uel Angel Rivera, ''Crisis .•• ", Cap. VI 



-190-

12,/ r.os datos de este '1partado fueron compilados del 

de Valores, var·ios nGmeros, octubre-d~cicnbre de 1996.: 

~!./. Cfr .. Revista u Estudios de:l Centro de :Enformación y Est';l-. 

dios .nacionales" Ed. CIEN, marzo de 1987. 

Cfr. Adolfo Gilly , Pr6lago al 1ibro "El capitalismo 

xican~ ~n los ochenta•• 

Basava K. Jorge y Morcr~ c. C~rlos, 1'El poder 

en .?.évista Brecha No_ 1, otoño-1986, p. 32 .. 



B I B L I O G R A F I A 

.;GUILA, Tonatiuh Marcos., "Posibilidad, :-.e:esidad y realidad de la crisis ca 
pitalista: Reflexiones .:icerca de la 7;~cesidad de conservar el tiexo ecO 
no::'..ía-política en el análisis d~ la cr-isis capitalista", en Rev. EconO 
mía: 'recría y ?ráct:ica, Ed. UA:-t, 1'2. 6, O"toño, México, 1984. -

AGUILAR, Alo::iso H. et a!, ''La nacionali::a.~ión Ce J.u banca. La c!"isis y lós 
n::i!"lopoliosrr, Ed. Nuestro Tiempo, !·l~xico, 1982. 

A~UILAR, Alonso N. et: al, "Ll capital. ex":':-anjero en México" Ed. ~::.!est!"'o - -
T~er.i~o, Méxic~,. 193G • 

. !-~!AG . .\~ .\1~. ·~~ !..: : ... ...:., --~ u.L~ ~ 1 lnrlucié:-:. y salarios en el !""eg.!;::e:-i de L2A~ 1 , 
en Rev. Invest:ig.:ición Económica Nu~·;a Ep;:;.ca, E:d. FE-UNAN, li:t. 3, 'Vol. 
XA'XVI, julio-septienbrc, México, 1St7. 

!ü." .. l\LA E,. José L .. , e't al,, "El papel di.:?l B'2::tor priblico en la diná';';Jica de la!: 
go plazo del <lesclrrollo económico :.:e:·:ica!lo, un enfoque de iaterpreta 
ción y periodización, en Rev. Inves~igación Económica, Ed. ?~-illiA11,, 
!lo .. 178, Vol. XLV, cct".1brc-diciemb1:·e, lJCx=.co, 1986. 

~AEZ, Francisco, 11 La crisis y la polític= econ~mica" en México ani:e la cri­
sis, Tomo I, Ed. Siglo >:XI, México, ::.gas. 

E:UICO DE !-U:XICO, "Inform= Anual". Varios años. 

3.,0.llCO DE HEXICO, "Indicadores Opcr"t:t.mos", serie::: h istór-ic:!::i. 

E~SAVE• _"1'orge, "Capital. .financie::oo y exp'::'C'pit:!ción bancaria en México", Rev. 
" Teoría y Pol!"t:ica, l/o. 9, Año IV, e!"lero-marzo, Jmm Pablos E:dito!", Mé­

>dco, 1983. 

?P..SAVE, Jorge, et al, "La nacionalizacié:: de la banca y l.a situa-:ión polít.,i-­
. ca actual", P.ev. Teoría y Politica, 1:0. 7/8 julio-diciei.1bre, Juan ?a -· 
blos Editor, ~·'.;ó:dco, 1902. 

=ASAVE, Jorge, et al, 11 L3 crisis y el capital financiero en México", Rev. 
Teoría y Políi:ica, Ed. Juan Pablos, ?:o. t;, Año II, abril-jt::iio, Néxi -
co, 1981. 

EARTR.~. Armando, "Seis años de lucha ca.:::?esina", Rev. Inves"'tigación E.ccnómi_ 
ca, Nueva Epoca, Ed. FE-U!IAM, Vol. %%:-:VI, lle. 3, julic-s.,,p"t:iembre, Mé­
xic-:>, 1977. 

:SUJARIU, Nicolai r., ºLa economla mundia: ·1 ..:.:. impcPialisr.o", E::. Siglo 
XXI, ·coleccién Cuadernos Pasado y ?°!'"~$en--=e, IJo. 21, :~0;~ico., 1979 .. 

=~~AL, Sahagún, "L,.:_ inversión o:<.t.ranje!'"Z! en .!.os a1ti!:10S 2.f:·:;.:;: : 970-198411
, 

en ~l capital ·~:-:tPanjero en México~ ;:j. ?;·..lestro Tiempo, México, 1986. 



-192-

CASAR, T. José y Ros Jaima, "Problemas estructurales de la industr-ializa­
ción en México", en Re·.r. Investigación Económica, Ed. n:-UNAM, !lo. -. 
164, Vol. Xf,I!, abril-junio, México, 1983. 

CASTAflED/1, Jorge G., "Los Clltií.ios capitnlis:nos .. El capital. fi:ia:iciero: ~-~éi.!. 
co y J.os nuevos países industrializaCosu., Ed. ERA., Mé:.;ico~ 1962. 

CASTAUEDA, Jorge G., 11 lQué hacer.ios en Centroámeri.ca?, en Rev. ::exos., No. 
94, Afio VIII_, 'lo1. 8, octubre, M~xic::,. 1985. 

C:ECEÑA,. José Luis., ºMéxico en la órbita i::-1.peria.!."., t:d .. E.l Caball.i"t:::., Mé~ 
xico, 1970 .. 

CO?.DE~~;~ ?~m~i;~ Ro~~:1C~o,. _, "~r-cz:~~ iJ, ~~ ~1~;si~: Rr;~"~sión, .e:cte:.~~ Y, .crca~iv! 
--- -··- ,,,_ ........ ..,.-...,.._ ... _, .,_ • • ••••..,_.;.~..L.ba'-"..L."-'¡• .o....~Vl1.ViiL1.Cd., 'liO.t.. hl.tV, .::10. l 10, 

octubre-dici12:n~r-e, Ed. FE-U:'li'\M, :·:~!:-~i-:::::-, j 968. 

CO?..DERA, Ca~pos Rolando y R'..liz Durán CJ.er..e:-;-::e, "Esquema de pe?":iodizació:: 
del desarrollo capitalista e-n México",, notas en Rev. Inves't:i2'aciór.. ·:;co 
nómica, Ed •. FE:-UNAH, !!o. 153, Vol. XX:<I.X, julio-septiembre., ~¿xico,, 
1980. 

CO.:l.DERO, H. Salvador, "ConccntracilJn indus1:rial y poder econor.::.co e:1 Héxi 
co., Ed. Colegio de r·~éxico,, Cuadernos C.el CES., No. 18., México, ¡977. 

CORDERO., Salvador y Santini P...afael, "Los grupos industriales: t::ia nueva or~ 
ganizaci6n económica en :.I;1xico", Ed. Coler;io de México, C:!adernos cel 
CES, !lo. 23, México, 1977. 

CCP!..~IA, Eugenia, "P~lí Lica financiera y crisis. Análisis de las· .co:;d:iC.icnes -
previas a la naciona.lización bancaria"., en Rúv. Economía:· Tecr-!a· y -- ~ 
práctica., Ed. UAH, lle. 6, otoj'jo, Hé>;ico, 199•1. 

DAVILA, Alejandro, "La crin is financiera en Méxicou, Ed. Cult'..:.=-a ?opula~,. 
México, 1986. 

, DE LA MADRID, Hut"tado Miguel, "C.Pi'te~ios genet'ales de la política .z:conómiCa 
para 1983", en Rev. Co!nercio Exteric!"', Ed. Banco Nacional de C-::.mercio 
Exterior., No. 12, Vol .. 32., diciembre, ~·!éxico, 1982. 

EX?ANSiot:·, "Análisis. La E-::oncmía Mexicana"~ Ed. Grupo Expansi=:-.. , ·:a~ics 
años. 

EY..PAUSION, "Las 500 empresa~ más importal"!'tes de México", Ed. G:--U?O Expar:- -
sión., varios años. 

F?.!.GQSO, Juun Hanuc2., et al, "El poder dE l.:i f,I'."Cl:l burguesía", E>:. :!e C::l-:u­
ra Popular, S.A., M~x!co, 1979. 

G.::., Díaz Franciscc, "Algu:;':)s aspectos re.:e·.1antes sobre el w::.::--:o -=~ 
litica fiscal en M~xic~ 11 , en El sis~e~~ eco~5mico rnexica~:, E-:. 
de Jcnas, 2a. -::¿ició:l, :·!éxico, 1933. 

la -~-
La ~;d 



GOHZALEZ, Eduardo, "La polí1:ica económica de LEt\, 1970-1976: rtinerario de 
un proyecto inviable", ¿.n Rev .. Inves'tigación Econ6micu, Uo. 3, Ed. FE­

·u!lAM, Vol. XXXVI, julio-septie::ibr>e, l·!6:dco, 1977. 

GONZALEZ, Eduardo, "Política econó7:icct y acur1ulaci6n d-,:-:1 capi"tal en ~té:.:ic~ 
rcvolucionaric", c.:i Rev. Investigación Eccnóm.ic:1, Ed. FL-U~lAM, !io. - -
153, Vol. XXXIX, julio-sepl:ie7=l!:>re, México, 19;'30·. 

GRIBOMONT, C. Ri~e~ M., ºLa po.!.!l:icu. económica del eohiernc de Luis E:cheve­
rr.ía (1971-1976): Un primer cn~ayv de interpretaciónu., en Rev .. Trimes...;. 
tre. Económico,. Ed. Fondo Ce C:.;.l tura Econér:dca,. Ho. 1 76., Vol. XLIV, 
octubre-dicie:::br·e, México,. 1977 .. 

HEPJ{/l.?!DEZ, P,3.1.:ic:!.o::: L:..i.is, "~-:~x.i(:o: I·a c.:ri..si.:s -::01 n::?ci.c;.nu.l dcs::i.=-r·oll.isr.:o~', 

en Re•J. Teor·Í3. y Políi:ica, E:c!. Juan ?ablcs, H-:>. 5, Afio II, julio-sep 
t.~~íaL.t·t:, ~.~_;;..;.i~v, :¡,-::to i. 

HILFERDING., Rudolf., "El capi~ul financiero", "Sd. El Ca!Jallito, colección: -
Grandes Obras ~·Iarxir;tas~ Uo. 3, !·!;j:-:icc, 1973 .. 

HUER·rA, Gonzálcz A!"turo, "Econor.1.ía n:e:-dca.!13. r::ás alld Gel milagro11
., Edicio -

nes de Cultura ?cpular, MG:-.ico, 1986. 

HUER'l"A, Roge1io, 0:"1..ug~ y dcclinución del inte:"'vencionismo y belanzu de pa 
gos de Mé:o-:ico (1970-1976)", En Rev. Inve::;tigaciói1 Económi--=:u,. Ed. FE- -
UNAM, Uo. 3,. Vol. XXXVI .. julio-septiembre., Mé!~ico, 1977. 

INFORME DE GOBIER!IO 1982, En Rev. Ccmcrcio E;.o:crio:-, Ed. Bancomex1:, S.A., -
Vol.. 32, núm. 9, septiembre, N¿:<ico,. 1982. 

JACOBS, Eduardo, "La evol.ución r-1ci<.:m:e de los grupos del. capi1:al privado 
nacional."., en Rcv. E'conomía Mexicana, Ed. CIDE, Uo. 3, Méxiéo,· 1981 .. 

JACOBS, Eduardo yPeres Wilson, "Tamaño de plan1:a y financiamiento: Dos pr:­
b1emas central.es del df2sarrollo industrial"~ en Rev. Econo~ía Mexica -
na, Ed. CIDE, !io. 5, México, 1983. 

LENIU~ Vladimir I.s "El imperialismo., fase superior del capitalismo 11
, Edi -

e iones en Lenguas Extr~1njeras, Pekín., 1968. 

LOPEZ, G. Julio, ttLa economía mexicana: r:volución reciente., perspectivas y 
alternativas", en ?.ev. Investigación Económica, Ed. FE-UNAH, No. 164, 
Vol. XLII, abril-junio, México, 1983. 

HAt·1D~L., Ernest:, "E: dólar y la crisis del imperial.ismo", Ed. f.RA, serie po­
pular 23, México, 197t.;. 

MANDEL, Erncst, "L~ crisis 197ti-19Son, Ed .. ERA, serie popular 75., México, -
1977. 

MÁRX, Carlos, ''El -=~pi tal", trad. Wenceslao Rocen, Ed .. Fondo dE: Cultura Eco 
nómica, Héx.:co, 1973; Tomo I, Ca¡o::;. 1,3,:?3; Tomo II, Caps. 1 al 9, 12-
al 27, apéncice (Le:Jin); Tomo IIl, Sección V, Caps. 21 al 35. 



-194-

MATA~ H.~ct~r, "La economía mexicana y la crisis intérnacional.11 , en Rev.· r'n­
vestígaci6n Económica., Ed. F~-üUAM, tlo. 3-, Vol.. XXXVI, julio-septiem -
bl'.'e, México, 1971. 

MOR.ER....\,. Camacho Carlos !t ºLa i::quie!"da y la nacion::!lización de la lk:.ncaº, en 
P~~·:. Teoría y Pol!"tica., Ed. Juan Pablos,. !Io. 9, cnero-!!'l.arzo, Año IV, -
:+J!xicc" 1983. 

MQRERA, Car.l.os y B.asavc Jorge, "La Z:.euda ex:terna y la. apr-opiacion de l.a Z-.i~ 
que::a social en México, En Rev. Problel."1as del Dc~..:irro.llo, EC .. IIE­
u~.¡AH, lle. 58, Vo1. XVIII., enc:-o-marzo, M~:-:ico 'I : 987. 

HORER:~ ... c·a::..""'l:Js y P.·.::J.~a.ve !~unh~r-it :1':'.l:""~e, 11 La crisis y el caoi tal. =inanciero 
en· Méx..ico", en Rcv .. 'i"eor:.a y ?olítica, Ed. Juan ?nblcS, lío. :.., h:'io ·r, 
a~ril-junio, Hf:xi'-.J., ~;::. 

NAFINSA, La economía mexicana en c~:.=ras., 1981, 19ai~, 1986. 

llAFINSA, El. r.'!erc;ido de valores. va~i.os nG.m~r-os. 

QUIJA?:o, Josá Hanuel, "!·!éxico: Estz.-::!o y Panca Privada", 2a. ed. Centro. de -
· inves-i.:.it;d.ción y Dc.:e:tci:t Eco~~:~:ico, A .. C .. , (colección econor;;l.a), gé-· 

xico, 1332. 

QUIJA!ZO, José M<Jnuel, et al, "Fina::.zas'.'I desarrollo econom:..co y pe~etración 
ex1:ranjera11 , Ed. UA?, col. pe!!sam:iento económico, Uo .. 2, Héxico, 19.BS .. 

QU!JAMO, José Hanuel., e1: al, "La banca pasado y presente" Ed. e::;:, :-!é;.:.ico, 
1985. 

·P.EYNOLDS, w. Clark .. uPorquG el des2rro.llo estab.ili::ad.cr c.·~ Hé:-:ico._ fue ~ri 
real:idqrl desestabilizador con algunas implicacior1cs par<J. c.!.. :=--.:tu.~0 11 ,· 
e:'l Rev. 7rimcstre Económico, E:d. Fondo de Cul.tura Ecc::ó1:1ica, No~ 176, 
Vol. XLIV, octubre-diciembre, !·!éxico, 1977. 

- RIVERP., R.íoz Miguel A. ºCrisis y "!"'!=!ogranización del capitalismo ~exicanou_, 
Ed. ERA, México, 19BG. 

RIVERA, Ríos Higuel A. y Górnez Sánchez Pedro, "~!éxicc: Acu:nulació:c. y Cr'isis 
en ia década de sesentu11

,. en Rev. Teoría y política, Ed. Juan Pablos, 
No. 2, Año I, octubre-diciembre, MSxico, 1980. 

RIVERA; Ríos Higuel Ar gel, "t·:éxico devaluación y crisis", en Re•,. T.eol'.'1a y 
?olí"t:ica, Ed. Juan Pablos, tlo. 7-8, Año III, julio-diciernl:re, !1éxico, 
1982. 

RIVERA, Ríos Miguel A .. , "La polít~-=a e:{tcrior en MéKic".'J, ·:::·:p¿ins:.onisrno Y 
demagog.i,:;i", en Rev. Teor:.a y ?::.lít:ic.:i, No. 5, Afi.o I!", j:.ili.=.-septiem- -
=·re, :.:~:-:ico, 19B1. 

ROJAS, .fl..~!onio y Rojas 8.Raú:~ "¿?or qué ~e df.~•::.l:uó -~~: p-2s':i?, e;. ?.ev. Teo 
ria y Política,. EC. Juan Publ-::::, i;o.,q,. Afie IV, -:::· .. ;r"::-::i.:i~zc:, ~·~~x:.ico, 
1933. 

'e'• 

.. ,_ .. :·,.;,-. 



;,_ . 

-195-

ROzo·, A. Car1os~ ''Desreglarr.entación, innovación y crisis financiiera", en 
Rev. Economía: Teoría y Práctica, Ed. UAH, No. 10, prir;¡avera-verano, -
Méxic.o, 1 987 • 

. RL~~z-, Durá.n Cle1::ente., "El perfil Ce la crisis financiera-notas oara su in 
LeZ..pretac.iSn", 1.:!n MG:-:ico ant~ la cris:.s, Ed. Sigl~ XXI, To;o I 'f Hé:-:i -
co, 1985. 

RU:·z, Durán, e;: al, "El costo de la discip2..i.n3. financiera: El caso de- Méxi­
co", en Rev. Investigación EconÓr.'lic.:i, :.:d. FE-UNAH, No. 176., Vol •. XLV, 
octubre-diciembre., !-léxico., 1 s¿)5 .. 

SC::VARZER., Jorg~., ºUeg_ociación Ce la Ceud!! 2xtcrna., Los autores, su encua -
drc ':l pú~3?·:--cti·."as", '?:1 P.e·.~. !:cono~i~: Teoría y Práctica, Ed. UAM., !Zo. 
6, O~ono, :-1éxic::-, 1984. 

SEJ .. IKH, Anwar, "~ntr~~uc:_iór: ... a. la hi.:::'trcia ::e las t~or:ías de la crisis",. -en 
Rev. Invest:1gac1on t..ccnonu.ca, Ed. UHP...::~ No .. 11~5, Vol. Xh'}~/!I, -julio- -
septiembre, Mé:..:ico, 197 8. 

TE:..LO, Carlos,. "La nacio-:ialización de la !:is.:1ca en México", 2a. Ed. HéXic?, 
Ed. Siglo XXI, 198U. 

TE:.LO,. carlos,. "Ln pol.:í:tica eccnór.;ica en !·:~;.:ice, 1970-1976º , Ed. Siglo .;... -
XXI, 3a. edició:'l,. México, 1979. 

Vl-.LEHZUELA, FeijGo José "El capi1:alis:7lo mexicano en los ochenta",. Ed. E;R.A..., 
México, 1996. 

VE!.aA, González JoaquS.n Humb~r-co~ "Eotudio :-~istórico sobre la crisis 
co (195L+-1;B3)tt, en h.~;.~. Tco:--!.::i y !'cl!.~i.c:i, E'::!. Juan 
ju1io-diciembre ~ Méx:ico, 1983. 

V!DAL, Gregorio, "Capital monopolista naci:;_.nal y extranjero. Relaciones en­
trelaz.amien'tos, contradicciones", en~: capital extranjero en MéxiCo, 
Ed. Nuestro Tier:lpo, !t,é:dco, '.l?J86. 

V!DAL, Gregorio, ºC.t.'i!"ii.:::; y rce:.;tructurac.:iér:: del capital" 3 en Rev. Economía: 
Teoría y Práctica, Ed. UAH, !lo. 10, ;:i:-::.::iavera-verano, Mé.xico, 1987. 

VI:_+,AGOMEZ, Am~zcua Alejandro, "Mdxica, y e:.. mercado mundial pe~rolero 
1976-1982", En Re•;. Investigación Ecc::é::iica, Ed. FE-UNAH, No. 164, 
XT.:I!, abril-junio~ México, 1993. 


	Portada
	Índice
	Introducción
	Capítulo I. Consideraciones Teóricas e Históricas Acerca de la Reproducción del Capital
	Capítulo II. Marcha General de la Economía (1978-1981)
	Capítulo III. El Capital Financiero en el Desarrollo del Capitalismo en México
	Capítulo IV. El Desarrollo del Sistema Financiero y la Nacionalización Bancaria. Las Perspectivas
	Conclusiones
	Anexo Estadístico
	Bibliografía



