.. *. UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO
.° - FACULTAD DE ECONOMIA o

DIVISION DE ESTUDICS DE POSGRADO . -

 'CRISIS Y TRANSICION DEL CAPITALISMO - =

':7:f ARGENT;N0 (1976-1981)

AR TN

il A T ES IS
| : "QUE PARA OPTAR AL GRADO DE
' ‘MAESTRO EN ECONOMIA
PRESENTA

ALBERTO EDUARDO SPAGNOLO GONZALEZ

MEXICO, D.F. AT 1984

TESIS CON
FALLA: LB ORIGEN




pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



" INDICE

“ Introduccién - ;

CAPITULO PRIMERO: .Sobre los cbhqeptos de feprodﬁccién-ﬁtpatrdnid;
. E reproduccibn. | ' '
‘ I;.La.Qisidn Clésica. . _ o
. II;'Un_punto de vista ét!tico.;““
_:‘ IX.a. Scbre el coﬁcepto‘de‘léf tendencial -
iII; Notas sqbre‘patrdn h1§t6:1co'determinado de'repro-
duceibn social. o

IV. Repaso y Clausura.

CAPITULO SEGUNDO: Reflexiones sobre la crisis: concepto;rvertiehtes

tebricas y algunas evidencias empfricas.
I. Delimitacién del objeto de andlisis.
Ii. En torno a la multiplicidad de causas: fundamentos
tebricos de la confusién y e; eclecticismo.
'I1I. La duda de Mandel: ciclo iargo o fase hist6rica. .
IV. La erosién de las gﬁnageias: los viejos problemas
de Ricardo. | |
v. Yaffe’y el monocausalismo de la tendencia cescenden
 te: érrores similares con otro punto de parfida.
. VI. Lé teorfa de la regulacién: mis alld del ciclo y del
equilibrio.
VII. Dos conclusiones y el vinculo entre reproducciéﬁ
y crisis.
VIII. Algunas aproximaciones empiricas
viII.l) Algunoé resultados de andlisis recientes

{EEUU y OCDE).



‘VIII.2) Los andlisis sobre el caso Argentino.v
_APENDICE DE GRAFICAS. ' '

CAPITULO TE#CERO: Teorfa e historia en el proyecto mi}itar.de .
1976: monetizacibn, capital flotant;e.y:‘c‘:riggl‘g.m |
I. Reproduccibn y crisis en el caso argentino.
Ii.‘Aspectos genéricb; del discurso.
III. Funcibn de la crisis y discurso dictatorial.
IV. La meonetizacién comé,discurso del capital flotante
{(Un aspecto ﬁarticular‘dél discurso restructurador).
~ V. La clave de la qfensiva del gran capital. ' .
V.a) Los vaivenes del proceso de desvalorizacién.

g

CAPITULO CUARTO: Los instrumentos de la funcionalidad capitalista

de la crisis: el arancel y la moneda como mecanig
-mos punitivos.,
I. Marx-Keynes y.la economia argentina.
II. La Reforma Financiera de Junio de 1977 (la violencia
-monetaria). ;
III. La experiencia de la reforma arancelaria (la violen

cia del arancel).

CAPITULO QUINTO: Los fundamentos matériales de la transicibn: algu-

nas consecuencias del brograma implementado hasta
Marzo de 1981.
I. Los resultados del programa.

APENDICE ESTADYSTICO. (Apéndices I, II, III).~



INTRODUCCION

g e T

. El orden de los caprulos, cualquier ih&es;igador coh méyor_‘
o gxﬁe{iencia‘ld sabe, no se corresponde con el tiempo en que fue- J
ron pensados y elaborados. Una priméra versién del Capithlb Iz -
"fue presentada al Seminario-General del Doéééféé;ié; la Divisién
de Estudios de Posgrado dellakFacultad de Economia en Octubre de‘
1980. Fue un primer paso paratpodei pensar la especificidad de -
la crisis del capitalismo argentiﬁo que sintetizo como crisis -~
. por sobreacumﬁlaci&n relativa ﬁermanente de capital producto del
denominado perfodo sustitutivo-de importaciones. -

Bastante tiempo después, hacia comienzos de 1983, logré ter
minar para el Seminario sobre Patrones de Reprbduccidn de CIDAMO
{Centro delInformacién, Documentacibn y Andlisis sobre el Movi--
miento Obrero) el material que se presenﬁa como Capftulo I. Ha--
biendo avanzado sobre la especificidad de la crisis argentina,
por lo menos a nivel de hipbtesis, pude estudiar mejor las requ-
lariaades tendenciales de las fases expaﬁsivas ael movimiento del
capital, regularidades que intent& agrupar bajo el concepto de -
patrén de autonomia capitalista nacional en referencia especffi-
ca él denominado perfodo de desarrollo hacia adentro. De este mo
do, reproduccidn y crisis se constituyeron poco‘a poeo en el &n-
gulo analftico global de la presente investigacién.

La elaboracibn de los tres capituloé restantes fue muchfsi-
mo més fragmentaria y discontinua que la de los anteriores. Di--
versas partes fueron producto de la preparacién de conferencias
o de la participaciéﬁ en mesas redondas en la Comisi&n Argenti-

na de Solidaridad (CAS), o bien resultados parciales deo andlisis



-~--para 6l taller de coyuntura desarrollado en CIDAHO,‘b_bign,‘fi-"
' nalmente, elaboraciones que.aAmodb de ejemplos histﬁricb—coh;re;
tos preparaba para mis cursos tanto a nivel Licenciatura como de -

Maestr!a, particularmente los que tenfan como objeto de trabajo
la’ secci6n V del tercer libro. De todos modos,,todas estas refle
xiones para el perfodo 1976-1981 son continnidad de un primer tra

bajo que conjuntamente con Osc#r Cismondi publicamos a médiados
 de 1978 (1). “

Habiendo presentado los rasgos de cierta especificidad para
el desarrollo capitalista argentind reciente, aunque més ﬁo séa
a nivel de hip6tesis bien fundamentadas, consistentes en el ca-
récter histérico-particular de las tendencias bisicas del patrén
_de autonomfa capitalista nacional y su.posterior crisis, entendida
&sta como de sobreacumulacién relafiva_e ilustrada, de manera pro
visoria y parcial, con el movimiento de la tasa de retorno, res-
taba, en crden, adelantar andlisis fundamentados sobre los siguien
tes problemqs:

1)La coherencia o no del programa dictator;al del 76 desde el
&ngulo de la crisis del patr6n de autonomfa y desde 15 perspectiva
de la funcionalidad de la misma como destruccibn y reordenamiento
” no s6lo de las tendencias sino también de los conflictos que les
daban ritmo y grados peculiares de vigehcia. |

2) El tipo de instrumentos utilizados para el uso capitalis-
ta de la funcionalidad de la crisis, instrumentos que deblfan corres
ponderse con el intento por'desﬁalorizar capital, desvalorizar fuer

~za de trabajo y disciplinar socialmente. En esta direccibn, la mo-

(1) "Argentina: el proyecto econfmico y su caricter de clase", Cuadernos Poli-
ticos No. 16, México 1978,



. unismos nés apropiados para la sistematicidad y la contunaencia -
de la ofensiva gran-burguesa. - - |
. 3) el carcter de los resultados alcanzados hasta Marzo de-
1981 §i eran resultados indicativos por s{. mismos de un nuevo pa
trén de reproduccibn social o, por el contrario, operaban como -
mecanismos propios de una fase transicional en donde la deuda,”
sobre todo, era la clave de unfcontrbl orientado paulatinamente
hacia una nueva forma de socialidad de productores y ciuaédanos.
El contenido de los tres cab!tulos que comentamos, se corrég
ponde, mds o menos, con los problemas qﬁe venimos de enunciar.Ca
pitulos posteriores intentan;plantear el desarrollo de.los cén;
flictos y el curso de los‘enfrentamientos inducidos por los re-
sultados provisorios que la gestifin de Martinez de Hoz para las
etapas siguientes del proceso de réorganizacibﬁ nacional. Estos
capitulos se preparan como‘parte de mi tesis de Doctorado y estén
ain en proceso de elaboracibn. o
Para terminar, confieso que las ideas exéuestas son demasia=-
do colectivas como para asumir responsabilidades personales. La
Divisién de Estudios de Posgrado de la Facultad de Economia; CIDAMO
y el Movimiento Independiente de la Comisidn Afgentina de Solida-
ridad fueron instancias decisivas en la configuracién de los argé
mentos desarréllados. Me sienfo en deuda con ellas asi como;vene-
particular, con Ruy Mauro Marini; maestro infatigablé y consejero

fraterno.

México, Enero de 1984,



CAPITULO I

Sobre'ioskconceptos de,reproducciﬁn

Y patrbn de reproduccibn,



. 1. ' LA .VISION CLASICA

- Fue Piero Sraffa qhien recuper8, para el pensamiéht6”;;6;§
m;co-éociél contempor&neo, ",..la concepcién originql-del siste
ma de produccién y de consumo como un proceso dirculSr.q,F cdmour'
~ visién enfrenﬁada a la ",..moderna teorfa de una avenida unidi- .
reccional que lleva desde los factores de la ﬁroduccién'a iSJW |
bienes de cdnsumo..."(l) Reapérécieron de este modo, no sflo -~
las antiguas concepciones de los economistas clf&sicos en general,
sino también ciertas preocupacionés espectficaS‘relacionadaé con

la afirmacién de la circularidad de la produccién.

1Destaca} en primer lugar, la nocifn de continuidad(g). Neo
se trata de actos aislados, interrumpidos o esporfdicos de pro-
duéCiGn. Estd presente adem&s, en tanto proceso circular y con
tinvo, laidea de'qﬁe cierta porcifén del producto total anual ==
del periodo de produccisn corresponée a ésta; es Fecir, el pro-
ducto total enciefﬁa la posibilidad de satisfacgf‘lasrnecesida-
des derivadas tanto del futuro pefiodo de produccibn como dél -
consumo presente o futuro. LaCnntinuidéd como requisito de la
produccibn se corresponde con la existencia permanente de cier-
to monto de necesidades a satisfacer, la . de consumir, la dé vol
ver a producir {en la misma escala o nd) y 1; de constituir -~
fondos de resérva{ El ejemplo tipico de proceso circular y con
- tinuo que desagrega la circulacifn de valores de uso, magnitﬁ-
des definidas de valor de cambio y la satisfaccién de las dife-

rentes necesidades de grupos o sectores sociales, es el Tableau



2.
Economique de Quesnay. En palabras de éste autor: "...Para el
‘mantenimiento de un Estado son precisas verdaderas riquezas, es
.- decir, riquezas siempre renaclentes, siempre buscadas y siempre
pgqaﬂas, para qoza: de ellas, para procurarse comodidades y pa-
ra satisfacer las necesidades de la vida..."(3) M&s‘;ﬁnj su-in-
vettigacidn .se centra en las condiciones o requisitos necesarios"
U para garantizar la circularidad y la continuidad del proceso re-
ptoductivo: ¥, ..la exportacifén aumenta las ventas, el aumento de
las rentas hace que crezca la poblacifn, el crecimiento de la ﬁo-
 blacifn aumenta el consumo, el aumento del consumo hace aumentar ca
'da ver mhs los cuitivos, las rentas de la tierra y la poblaciGn, Yy
¢l aumento de las rentas aumeﬁtq la poblacién y la poblacifn aumen
ta 1as.rentas...“(4) La misma breocupaci6n atraviesa la obra de A.
Smith bajo una forma diferente; en este caso, la continuidad apa-
vece teorizada como resultado de la compatibilidad esponténea -
entre el interés individual y el interés social, se trate de pe-
' r!odﬁ anterior o posterior a la acumulacién de fondos y‘de tie--

Yras, En el primer caso --etapa anterior a la acumulacién de =

© fondos y de tierra “...;as producciones diferentes de sus talen-

tos respegtivos vienen como a reunirse, por medio de la disbosi-
) eién,permutativa, en un fondo comfn de donde cada uno puede sa-
car aquella porcién que le haga falta de la produccién ajena.?ss)
Esta afirmacién Smithiana es congruente con el primer p&rrafo -
de la Introduccién y Plan de la Obra:,“...ﬁl trabajo anual de
cada nacién es el fondo que la suete originarjamente de todas -

aguellas cosas necesarias y fitiles para la vida que se consumen
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anualmente en ella.,." Aquf la afirmacién es muchfsimo mds cla
“ra en relacién al punto que estamos considerando: trabajo como

- fondo comGn y la distribucién del mismo como cuestifn tebrica -

a resolver, produccién y consumo en su continuidad Y, desde la

‘produccisn, la provisi6n original de los distintos satisfacto-- .

res como cosas necesarias Yy ﬁtileé.

.

(6 --etapa posterior a la acumulacién -

o En el segundo caso
de fondos y de tierras--, el an&lisis Smithiano de la compatibi
lidad espontdnea como requisito de la continuidad, se'complica.‘
Ya no se trata, como en el perfodo anterior, de hacér simples -
-veferencias al trabajo como fondo com@n y al salario y su mag- -
nitud como el Gnico componente del precio, manera apropiada de
presentar la utilidad "reciproca de los genios y talentos mis -
desemejantes”. Ahora existen clases, diferenciadas por su ingre
80 particular y el precio es suma, no sb6lo del salario sino --
también de la ganancia y la renta, Por lo dem&s, la compatibi-
lidad necesaria como_garantia_del flujo circuiar y continuo de-
be ﬁresentarse entre las diferentes clases y la acumulacibén co-
mo "naturaleza y causa", a la vez, de lé riqueza de las nacio-
nes. El problema ser8 sintetizado, en su solucién, en la con-.
clusién del capitulo XI(v). La acumulacién es compatible en =
su expansidn con la renta de la tierra --los terratenientes--

y con el salario ~-los trabajadores--, Al expandirse la acumg
lacién como clave del proceso’éxﬁal,ée incrementa la demanda -
de productos de la tierra y de brazos para el trabajo con lo -

qué,‘al mismo tiempo tienden a crecer la renta y el salario.

No sucede lo mismo con la canancia ~--los capitalistas~- ya que,
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p§r.un razonamiento anterior {(capftulo IX), ".,.la disminucién

. de ésta es el efecto mis natural de la prosperidad o de que se
. emplean en &1 mayores fondos,Que antes..."(s). Es deéir;wi;‘;w
.ganancia no aumenta con la prosperidad del pafs (expansibn de
.1; acumulacién) pero también es cierto que decae mis rA&pidamen- :
te cuaﬁdb el'pafs estf en ruina., Cualquier propuesta de este -
sector de la sociedad ~-~los éapitaiistas--, debe ser "esctﬁSﬁig
samente examinada" con "desconfianéa-de sospechoso”.” Aquf nues
tro autor intuye que la ganancia y los capitalistas representan
un peligro real para el cardcter circular y continuo del proce-

so de produccién,

Ricardo tampoco se colocS al margen del problema que discu
" timos, Por el contrario, se convierte, en &1, en el centro de
" su reflexidén tefrica, -Continuidad, en Ricardo, es continuidad
del broceso de acumulacidn-y ésté depende, sin duda, del nivel
de la cuota de ganancia, Esta asimilacifn del caricter circu-
iar y continuo de la produccifn con la forma social que la ga-
rantiza es, como lo demostr6 Marx y como luego lo veremos dete-
"nidamente, una constante del pensamienté clésico(g). Ricardo -
insiste en que'“f..Cuando la prbduccién anual de un pafs hace -
més que reponer su consumo anual, se dice que incrementa su ca-
pital; cuando su consumo anuai no puede ser repuesto, al menos,
pox su produccién anual, se dice que su capital disminuye. Por
tgnto, el capital puede aumentar mediante una produccién incre-

"(10). Aguf

mentada,o disminuir por un consumo improductivo.,.
est8 expresamente formulado el requisito de la circularidad de -

la produccibn y el consumo e impiicitamente asumido el de la -
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- contiﬁuidad; ambos, a la'vez, referidos a la acumulacién de ca-

pital. "Losvmoﬁentos‘analitiéos, sin embargo, son distintos a-

f,féééarA&e que Ricardo, al igual que A. Smith, estd convencido de

' 'qﬁe la "persecucién del provecho individual est4 ad@irablementé”
- relacionada con el bienestar uni&efsal". En un primér momento,

>prefehde demostrar que el "interés del terrateniente siempre es

‘opuesto al de todas las demés clases de la sociedad"(llt

El mo
do de demostrar ésto, preéisamente, estd relacionado con éierta
ain&mica econémica independiente de la voluntad de ios invidi--
duos ;-incorboracién sucesiva de nuevas tierras §roductoras de

alimentos, tierras menos productivas~- gque al provocar un des--
censo de la cuota de ganancia dan lugar a la existencia de una -
- renta de la tierra, Su manera de razonar en los Ensayos es, su
cintamente, la siguiente: el interés opuesto del terrateniente

a1 conjunto de la sociedad es tal en la medida en que afecta el
carfcter circular y continuo de la produccibén ya que su ingreso
especifico --la renta-; existe en vinculo conflictual con la ga
nancia siendo ésta, precisamente, el acicate de aqguellas carac-
teristicas y su realizacién. El efecto serd adn mis nocivo, si
tomamos en cuenta la consecuencia necesaria de la incorporacién
de tierras menos productivas: la mayor dificultad de producciéh
'ocasionaré aumentos en los precios de las materias primas y de

los alimentos, razones suficientes paraipensar'en un descehso

aGn mayor de la cuota de rentabilidad. Este efecto tiende a -

~ compensarse para el agricultor (luego, negari esta posibilidad)
pero no asf para el industriai y el comerciante; la continuidad

se resiente, Todo esto, dice . Ricardo, "...parece resultado -

inevitable de los principios que se han formulado come regulado



eyes- del

En
" .tos eser

de la in

progreso de la renta...".

los Principios, su argumentacién no camQ;d en sus aspeg
ciales (cambia el argumento s6lo desde el punto de vista

posibilidad de demosttér el nivel de la cuota'de ganan-

cia acu iendo al supuesto de homogeneidad fféiééﬂééi insumo y =

productqg en la rama agricola

(12) ' cambia desde el punto de vis

ta de avanzar su razonamiento sobre la base de la formulaci6n -

de una teorfa del valor de cambio. Desde este puntoide partida

su conclusifn es m&s o menos similar:i "...la misma causa que ha

ce crecer la renta, o0 sea la creciente dificultad de proveerse

de uné antidad adicional dé\aiimentos por medio de la misma ca

lidad proporcional de trabajo, elevard - también 1los sala---

rios...
de comp
precio d
:entﬁé ga
ficultad
con los
‘que "o
4ci6n en
utilidad
una comg

a su ocy

emplear

(13) Expresamente rechaza, incluso, las posibilidades
nsacién para el agricultor ocasionadas én el aumento del
e los produétos primos; Estos movimientos conflictivos
nancia, renta y salarios, asociados a la facilidad o di
de produccibn --mé&todos de produccibh--, se relacionan
requisitos de circulﬁridaﬂ y continuidad en la medida en
los motivos para acumular disminuir&n con cada disminu~
las ganancias, y llegardn al punto de detenerse, si las
es se situan a un nivel tan baje que no les proporcionen
ensaci6n adecuada por todos los sinsabores inherentes -
pacién, y a los riesgos que por fuerza encontrarén al -

su capital en forma productiﬁa..."(14),
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... ..En segundo lugar, vinculado a la satisfaccifn de las dife-
-,réntes necesidades sociales --consumo, nueva produccién, fondo
‘de feserva'y crecimiento--, mencionamos la nocién de multiplici-

i déd e indisociabilidad del resultado en el acto conﬁinuo de la

'ifoduccidn circular, presente en el pensamiento plasicé. Es --
. que, el acto de produccibn, tal cual estd doncébido en el pensa
-ﬁiento clésico incluye, cdmo-procéso circular, la pro&uccién in
mediata y el consumo comd puntos sobresalientes de dicho ciclo.
De esﬁe modo, el consumo, en tanto implica {(en un sentido am--
plio de productiQo e improductivo) la satisfaccién de necesida-
" des sociales, el contenido. del.acto de produccién mismo se am-
plfa: &a_no s8lo se trata de la produccién de satisfactores = -
{productos o servicios) sino gue también se trata de la produc—
: diGn ¥ re~produccifn -de la sociedad misma y de su forma particu
‘lar de existencia. En kealidad existen, la mayorfa de las ve--
ces sih su diferencia especifica, dos resultados inseparables,
indisociables: la re-produccibén de los satisfactores y ésta, a

su vez, como condicibn de la re-produccidn de la sociedad.-

También en esta nocién que comentamos, la Fisiocracia y -~
Queshay en particular, aparecen como ejemplos histériéos. Cohe
rente coa la defensa de la agricultura como Gnica productora de
producto neto y defendiendo la disminucién de los gastos reali-
zﬁdos por los propietarios terratenientes en la clasé estéril,
el autor del Tableau afirma que "...los gastos superfluos a la
clase estéril serdn gastos de lujo, gastos perjudiciales a su.
opulencia y a la prosperidad de la nacibn, ya que todo ip que -

perjudica a la agricultura beneficia al Estado y a la nacidn..."‘lS)



vm”El.ngﬁmento es ﬁuy sencillo: la prbduccién agrfcola en tanto -
-fuente de satisfabtores --directos o mediatos a fravés'déiuih;
fﬁeréambio-; determina, al mismo tiempo, la existencia soéiél de
‘ciertos sujetos (nacibn, Estado) representantes del interés ge-
neral de la sociedad. El concepto mismo de producc16n Y re-pro
.quc¢16n, desde el punto de vista de su resultado, se ha amplia-
do enormemente. Pof lo p;onto} y a la espera de su pgséerior -
anflisis, podrfamos afirmaf que dicho cohceptd, tal cuél'lo pre
- gentamos, excede el resultado del "proceso inmediato de produc- "
l citn” y nos remite a ciertas condiciones materlales de la exis-
‘tencia social que tanbién funcionan como resultado Y que se pre.
gentan, asimismo, coﬁé indisociablemente vinculadas a la prod@é
cibn como proceso circular Yy continuo, tomada en su dimensibn -
de:;ctividad inmediata, En Smith  esta preocupacién adquieré --
una formulacién m&s precisa y al misﬁo tiempo mis general (en -
. elféentido de generalizacibn de categorfas que Marx atribuye a
‘este autor). La idea del capitalismo ascético =-~la frugalidad
aumenta y la disipacién disminuye el capital-~-, se corresponde
con el modo de gastarlos fondos por parte de sus propietarios;
finalmente, la opulencia de las naciones depende del progreso -
dé la acumulacién, Esta,'asiﬁismo, estd relacionada con la ex-
pansién ‘del comercioc y con la ampliaéién de la divisibn del tra

bajo. Tal la secuencia l6gica en el pensamiento de Smith.

Los vinculos entre "proceso inmediatoe de producci6n" y - =
"prbduccién de las condiciones materiales generales de existen-
cia social", estarén determinados en Smith por los "diversos es

tados de la sociedad" y por los diferentes perfodos de adelanto
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“y-éultura. De este modo, estos vinculos serén distintos_gégﬁh'

L

~jfse trate de una nacibn de cazadores, una nacifn pastoril, una -
-anacién de labradores y una nacién 1ndustrlosa [ manufacturera‘ls)
- E8 sobre este punto de partida que el autor puede explicar la di
Aferencia entre la milicia y un cuerpo vivd de ejéréitb, la sepa
racibn de la administr;cién de justicia-. del poder ejecutivo, -

- la definici6én de las max;mas_generales del sistema impositivo,
el adelanto de sumas al gobierno y la consﬁitucién.dé la deuda
ptblica, etc. En todésblos casos, es decir, en los diférentes
estados de la sociedad, nuestro autor analiza Qunque no de un -

- modo sistemﬁtico ni concientemente formulado como. problema, lq
cuestibén de que no s6lo est§ en presencia de una prdduccidn in=
mediata continua § circular sino que también aparece como produ

cido el "medio ambiente social" con los mismos rasgos de conti-

nuidad y circularidad.

. Ricardo contribuy8 menos a la formulacifn de este punto de
 vista. Es mucho menos sﬁgerente'que Smith a quien siempre preo
cupb la relaéi6n entre la producci6én como proceso inmediato y -
_el conjunto de la dinfmica social. Ricardo, en esta perspecti-
§a, observa la limitaci6n impuesta por su propia 1lb6gica; en tan
to la humanidad "...s6lo se interesa en hacer productivo el tra
bajo, en el disfrute de la abundancia y en una buena distribu--
cién del producto obtenido por el capital y la industria...",
toda su preocupacibn teSrica esté dfrigida al estudio de ".,.el
alza o la baja de los cereales, de la mano de obra y de los bie
nes en general en cuanto a su valor real, esto es, el aumento -

o la disminuci&n de la cantidad de mano de obra necesaria para
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....producir cereales y para fabricar los productos...“(l7). En cg

.te‘sentido. el problema teérico en Ricardo se circdnééiigg,fgé
N;p:ecisa: valoxr real (discusibn sobre valor absoluto y relaﬁivo),
prodﬁét;vidad Yy progreso social y, finalﬁente, valor de cambio
Yy distribucibn. Tales, en sintesis, los dpncgé@ps_articuiado--
.res de las preocupaciones te6ricas ricardianas. También aquf,

log temas constitutivos de la "raison de €tre" de la Economfa -

Polftica.

~La miémﬁ precisibn de los temas alrededor de los cuales se
deéarrolla la preocupacibn de la Economfa Polftica elimina, en
el pensamiento de Ricardo, ciertos vinculos o conexiones eptre
los resultados derivados de la produccién como prdceso'circular
Yy continuo, particularmenté los relacionados con las condiciones‘
‘del conjunﬁb social, con su modo de existencia, con su forma --
histérica de'existencia. En este plano, Ricardo sustituye su =
rigurosidad analftica pof un cierto curso "natural" hacia la ar
monfa y el progreso social. En una carta a Mill de Agosto de -
1821, y frente a una pregunta de éste sobre la opini6n de los -
Whigs o del partido Tory acerca del inicio de la lucha de cla-

" ses contesta que ".,.la finica perspectiva que tenemos de elimi
nar la lucha que se dice se ha iniciado entre las clases de ~-
los ricos y de los pobres es obligar a los ricos a que entre-

- _guen lo que justamente deben a las otras clases, pero ésta es -
la dltima medida a gque ellos querrfan recurrir. No puedo menos
que hacerme la ilusién de que la justicia . prevalecerd al final
sin recurrir a la violencia actual; pero si tuviera que hacerlo,

s6lo serd porque el caso de la lucha seri tan obvioa todos los
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ojos que la conveniencia, la conveniencia de los ricos, la hard

- ' - necesaria aun para su propio pﬁnto de vista..." Refiriéndose a )

“ un comentario de Marfa Edgeworth sobre la pérdida de 15'é;seCha
de patatas y la responsabilidad del pueblo por su imprevisién -
de no plantar los tubérculos a tiempo. Ricardo reséahderéue;--f: 
*...una vez que las clases Erabajadoras aprenden a regﬁlar sus
propioé asuntos, y entiendenry-prevén las ciréunstanciaé qﬁz‘?-
les producirén felicidad o .que los hundir&n en la miseria, esti '
remos muy cerca de realizar todo el bien quebest& a nuestro al-
.cance,.." Desde allf rescata el valor de un buen gobierno y -
de una buena legislacién como elementos que puéaen estimular 1;

" educacién del puéblo, pero inmediatamente se pregunta ¢Adénde -
me dirijo?, como si el razonamiento fuera extrafo a la discusidn"
sobre la alimentacién b8sica del pueblo. En otra oportuhidad,
por ejemplo, razonando sobre las caracterfsticas de la presién -
gobre los alimentos en una sociedad igualitaria, luego de-rés-
pondef sobre la relacibn entre capital y produccién de'alimen-- )
tos, concluye que "...el que esta Qituacidn constituyera un es-
tado m&s feliz de la sociedad es otro problema que no es necesa -

rio discutir ahora..." (18).

Todos ejemplos, aunque aislados,

generales en la posicién de Ricardo, que ﬁiggan el vinculo entre
la multiplicidad de los resultados de la producci6én y de la re-
produccifn; relegando, todo lo que no sea "anflisis del proceso

inmediato de produccién" a posibilidad y fantasia.

¢Por qué Ricardo, el tebrico mds lGcido de la Economfa Po-

1ftica, el que £ij6 los andariveles de esta disciplina, a pesar
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de que asume la produccidn como proceso circular y continuo no
investiga las relaciones entre los resultados inmediatos y ﬁedig

. tos de €1? Dos son las lfneas posibles de respuesta.

En primer lugar, nuestro autor cree haber des;ﬁbiérto la -
‘clavevdeila vida social y del progreso. BEste, finalmente;.ho -
aparece mis que como resultado necesario, ineludible de la ex=-=-
pansifn de la acumulacién, fnica forma social posible que expli
ca la continuidad de_la préduécién. El misho afirma que "...Per

'mitaseme declarar agquf de una vez por todas gue para mf la fuen .
" te de donde sacamos todo lo que tenemos es la capacidad que tie
ne la tierra de dar un excedente de produccién. En proporcién
con esa capacidad, gozamos de-tiempo para el estudio y para aéqui
xir los conocimientos que dan dignidad a la vida. Sin ella,:no
tendrfamos artes ni manufacturas, y dedicakramos todo nuestro -
tiempo a procurarnos alimento para sustentar una existencia mi-

aerable..."(Ig)

Desde aquf reitera su conviccién de la renta se
debe al lfmite gue la naturaleza a puesto 5 su recalo y por ello
la libre importacifn de trigo puede permitir un mejor reparto -
del excedente de produccibn en favor de los intereses generales
de la sociedad, El arqumento podrfa completarse asf: disminu-=-
ci&n de ia éantidad de trabajo destinada a la precduccién dé ali-
mentos, baja del valor de ésto;, baja de los salarios y alza de
las utilidades, aumento de los incentivos para acumular, conti-
nuidad de la produccién, progreso social, Desde este punto de
vista, el proceso de refproduccién social es sin6nimo de acumu-

laci6n y su continuidad. En sintesis, materialismo vulgar y re- .

duccionismo del concepto de re-produccibn social.
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" En segundo lugar; y aguf retomamos a Marx, esta identifica~

cién que. planteamos en Ricardo entre produccifn y autovaloriza--

‘?"cién del capital conduce al autor a conprender mejor la tenden--
' cia universal del capital, su esencia positiva“.v?Capta mejor -

que otros (en particular, Sismondi), el proceso civilizatorio =~

del Capital, la "...produccién de un nivel de la sociedad, fren-'

‘te al cual todos los anteriores aparecen como desarrollos mera--

mente locales de la humanidad y como una idolatria @e—la natura-
leza..." . Desde este punto de partida, desde esta identifica--
c¢i6n que mencionamos, "...nada se presenta como superior-en-sf,

como 3ustificado;-para-si-mismo.,,n(zo)_

S6lo el capital y la -
acumulacién se justifican. El resto simple consecuencia y resul

tado inevitable, progreso necesario e ineludible.

La presentacién de la multiplicidad e indisociabilidad del
resultado de la produccifn como proceso circular y continuo, nos
permite conciuir en otro concepto implicado en aguella primera -
afirmaci6n de P. Sraffa: la noci6n de totalidad. Con ciertos -
desniveles en los pensadores. cl8sicos, este concepto de totali-
dad podria remitirnos, en primera instancia, a esa unidad de la
vida social expresada como articulacién de produccién inmediata
v condiciones sociales generales de su ejecucibn, A pesar de no

estar formulado como problema especffico, tal como lo presenta--

. MO8 para Quésnay, Smith y Ricardo, es motivo de ciertas reflexio

nes "espontfneas" por parte de estos autores. Pero el aspecto
de la nocién de totalidad que aquf nos interesa est4 definida co

mo totalidad de produccién, o, mejor,la produccién como totalidad.
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Veamos domo:se presenta este aspecto en un sistema de precios - .
de produccién de la forma: ’

(hapa + Bapb + ... Kapk) (1 +.x) + Law = Apa
(Abpa + Bbpb + ... Kbpk) (1+x) 4+ Lbw = Bpb

@ PPN OBV POBPPIPPIEIG PSPPI IPREII ORI ENIT ARSI RSP IENORTETREY

(Akpa + Bkpb + ... Kkpk) (1+x) + Lkw = Bpb

Con la condicibn de autoreemplazamiento enunciada.anterior-

mente,

Retomando a Marx, ", ..en ei'sistema burgués acabado, cada -
relacibn econfmica presupone a la otra bajo la forma econ6micbr
.burguesa, y asf cada elemento puesto es al ﬁismo tiempo supuesto,
tal es el caso con todo sistema org&nico..."(zl). En primer lugar,
tal sistema de precios alude a:la articulacién de distintas ra--
mas de la produccibén social y, en consecuencia, a diferentes tra
.bajbs pfivados; en tal caso, la produccibén social "pone" las ca-
tegorfas precios o valor de cambio y dinero que, en tanto tales,
remiten a ciertas relaciones sociales de produccibén (ganancia, -

néalario, en'generél, capital/trabajo asalariado). Asf por ejem-
plo, precio remite a circulacifn como forma social de la produc-
cibn, ésta.a divisién del trabajo, é&sta a la privacidad e inde-
pendencia de la produccibn, ésta a la propiedad y sﬁs condiciones,
ete, Todo elemento puesto es supuesto a la.vez como parte de un
fodo orgénico, de una totalidad, la de produccibn. M&s all§ de.

- que en el sistema de precios que presentamos,la produccifn so=-=-

cial aparece como "indisociable" de su determinacifn social es=

pecifica.
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‘.. --En segundo lugar, Marx sefiala otros aspectos que aparecen -

. como otraq tantas secciones del trabajo tebrico. A‘ba#t;;.déi } .
"bgimer nivel -~valor de cambio y dinefo-- y del-conjunto de rela -
éioﬁeévgociales de prodﬁccién a las cuaies remiten, nos mencio-
.;a la articulacién interna de la produccibn.céﬁg gégﬁndo aspecto,

la sfntesis de ésta en el Estado; la relaéién internacional, vy,

fiha;mente, el mercado.mundial, en el cual "...la produccién estd

" puesta como’ totalidad al igual que cada uno de sus momentos..."
También en estos otros niveles los elementos puestos operan al ==
mismo tiempo como supuestos, por ejemplo, Estado y mercado mun- -
aial, '

-~

Por Qltimo, esta presenfaci6n teérica.implica el contenido
histérico determinado. No se trata de desarrollo Y evdlucibn'del
concepto --al estilorhegeliano——.sino del desarrollo y la evolu-
cibn histdrica_que da contenido real a las categorfas de anilisis.
Lo caracterfstico de este proceso histbérico desde la perspectiva
de la totalidad es la paulétina subordinacifn de todos los elemen

tos de la sociedad partiendo del supuesto de la produccibn social.

Bien, esta idea de‘tot;lidad de produccién o la produccibn
como totalidad estd confusamente presente en el pensamiento cli-
sico. Quiz&s quien mejor la presente sea Adam Smith. Basta ubi

-carse en el contenido de su obra principal para apreciar lo que
mencionamd;. El primer libro, anilisis de los adelantamientos -
de la pericia y destreza en la aplicacién del trabajo y la dis--
tribucién del producto entre las distintas clases de la sociedad

(divisitn del trabajo, mercado, moneda, valor de cambio, componen
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—tes de éste, salarios, ganancias y renta, salario de vigilancia

. ;g'interés, etc.). En el segundo. preocupado por la utilizacidn

_,productivé o nb del fondo comfin -~el traba;o anial de una na--
éiﬁﬁ:-;,analizéra la ﬁaturaleza de los fohdosvp capitales en re-
lacién con el trabajo productivo Gtil que ponen en movimiento.
El tercero, los efectos de las polfticas econfmicas en uné nacién
con referencia al impulso e incentivos a la industria rfistica y
urbana. El cuarto, andlisis de los refefentes te6ricos= los‘sig '
temas de la economfa polftica y finalmente en el quinto, el Esta

- do, la oxganizacidn-de sus poderes, los del soberano y el finan-

" ciamiento de su actividad.

fal, en sintesis, el orden de la obra de Smith y la preoéu—
' pacidn demostrada de captar esta totalidad de la produccién mds
alis de que no la aisle de su determinacibn social especffica.
Esfuerzos similares estdn presentes también en Quesnay y Ricardo,
particularmente en este dltimo, Enrél, cuestiones tales como va
lor de cambio, dinero y excedente se convierten en el centro ex-
clvsivo de sus preocupaciones teéricas, claro, con el conjunto -

de temiticas especfficas a ellas vinculadas. ’

- Interesa también destacar la nocibn de requlacifn. Este =-
concepto también aparece vinculado a la idea de proceso de pro--
duccifbn circular y‘continuo. Si tomamos como punto de partida -
de nuestra reflexi6n el sistema de precios formulado como ejem--
plo, la regulacibn se asocia con la necesidad de develar las cau
‘sas o razones que permiten dotar, a dicho sistema, de las carac-
terfsticas de regularidad y automatismo. Desde otro punto de --

-vista, sobre el cual vdlveremos m&s adelante, la preocupacién --
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- .tebrica sobre la regﬁlaéién no estf en absoluéo disociada del -

,fbechb b&sico constatable del mundo mercantil: su puhto de pgggi—
‘dé es el interés privado de individuos fragmentidos y diSpérsos.

~No existen lazos de comunidad alguna, no éstawos en presencia --
;ampoco de relaciones de dependencia persbha;;isﬁlowdependencia
de las cosas que debe dar lugar a cierto tejido social como re--
sultado. En gl tono de Gramsci, impulsos‘moleculares que-deben
producir resultados sociales pero gue no aparecen como motivos - .

decisivos del primer impulso.

buesnay reconoce el conflicto cuando afirma que "...Han bri
llado falsas luces en la obscuridad y el orden natural se ha vis
to invertido por intereses particulares siempre escondidos y que
siempre han pedido escudsﬁdose tras el velo del bien.general..."(zz)
vToﬁo su argumento descansa en la existencia del orden natural --
"tinico gobierno del comercié y de la agricultura", curso natural
de ;as cosas que la préctica de los individuos no debe esforzar-
ge por conocer y observar las leyes naturales ya que el mundo es
t& sometido a ellas, En Smith no se altera sustancialmente la -
concepcifn global sobre el punto gue abordamos: ",..no de la be-
nevolencia del carnicero, del vinatero, del panadero{ 8ino de --
sus miras al inter&s propio es de quien esperamos y debemos espe

"(23); la satisfacci6n del interés propio

rar nuestro alimento,..
cumple sobradamente con el interés general en una compatibilidad
espontinea y sistemitica. La clrculacién es, en este sentido, -
la esfera ideal, Ricardo, por su parte, no altera la perspecti-

va general en tanto "...esta persecucién del provecho individual

esti admirablemente relacionada con el bienestar universal..:".
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....Esta defensa del drdeﬁ natural, de la compatibilidad y el equili-
-brio entre interés privado e interés.general,ide las ley;s'i;;_.tu—~
g iales preocupados en descubrir, nos remite a uni cierta maﬁera -
de éltuar la regulacién: no depende de las précticas de los indi
Qiduos sociales, depende del respeto irreétricio a los intereses
individuales, de la menor intervencién violatoria;poéible del o;i
den natural. La idea central es la idea de la autoregulacién es
pohtanea de las mismas leyes naturales y sus correctivos al mar-
gen de la voluntad &e los individuos. La @Gnica intervencién po-
sible es la que permite, precisamente, que el cursc natural de -~
las cosas siga su curso infinito (relacién acumulaci6n/ganancia
e interés de los capitalistas en A, Smith Y relacién renta/acumu
lacién en Ricardo en relacién a los intereses generales de la so

ciedad).

Esta idea de mecanismo objetivo autoregulado, presente en -
el pensamiento clisico, permite introducir otra nocién importan-
te vinculada a la afirmacién de circularidad de la produccién,

Nos referimos a la nocibn de transformacifn. AfGn asumiendo la =

idea de orden natural y leyes naturales, la de mecanismo autore-
"gulado,.etc!;'en los ci&sicos esti presente, de manera unilateral,
‘A un sentido del movimiento transformador asentado sobre la nocifn
de pr6ductividad Yy progreso ‘social. 1la finica transformaéién po-
sible, y en este sentido "natural", es la que se deriva del in--
cremento de la productividad, M&s afin, expansién de la acumula-
ci6bn e incrementos de productividad, son ambas cuestiones sinéni
mas de1 progreso social, Productividad eﬁ el sentido de monto -

de broducto neto y buen precio del producto agricola son motivo



_Mmmpetmanéﬁte de reflexifén en Quesnay; con mayor claridad preggnta .
.-sus preocupaciones sobre este problema en el analisié deﬁlaéﬁai-
férencias de cultivos realizados con*ﬁheyes o caballos. 'La fe-
kilicidad de una "nacién agrfcola" depende de ella y del modo de -tl
rgasto por parte de los terratenientes y de 1a aristocracia feu--

dal, Smith, sobre todo en su primer y segundo libro, 1ndaga 80~
bre.los efectos bheneficiosos de la mayor "pericia, destreza y =
juicid” en la aﬁlicacidn del trabajo en relacién con la naturale
za de los fondos o capitales que-pondré&n en movimiento una mayor
-0 menor cantidad de trabajo fitil o in6Gtil, En Ricardo, tal como
lo vimos, la p;oductividad natural de la tierra, sobre todo de -
la ﬁltiﬁa incorporada o tierra Aarginal, aparece como clave dé -
'gbdés nuestras felicidades en la vida, por la importancia que tal
ébsequio natural tiene sobre nuestro tiempo para dedicarlo a otras
aétividades dtiles y satisfactorias o bienren el senﬁido més gene
ral de su incidencia mediada sobre la tasa de utilidades y sobre
la qontinuidad de la produccién misﬁa. En todos los casos, con =
especificidades,-la productividad es la clave del movimiento so-
ci#l,.de la transformacifn progresiva de la ﬁroducci6n circular

Yy continua y del progreso social, Desde este punto de vista, es
sencillo en Smith ubicar la productividad detrés de los estados
estacionarios, progresivos y decadentes de la sociedad; en Ques-
nay, la prosperidad del reino agrfcola y en Ricardo, la producti
vidad estd en la exp;icacién de un cierto estado de bienestar ge
neral de la sociedad, El devenir sociﬁl est4 en juego en el movi
miento de la variable productividad, clave de 1la ﬁnicé transfof~

macién ?osible: el curso ininterrumpido hacia el progreso,
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+wne = -~ Desde otro punto de vista, la crisis, en estos autores cl&-

. -~s8icos, no puede egplicarse sino como "violaci6én del orden né%u—-

G

ral" y, en esta medida, fenbmeno ex6geno a la determinacién del
movimiento y la transformacibn. Precisamente este"curso natural

de las cosas" y sus leyes especfficas, explicanlla.compatibilidad

- esponténea de productividad, acumulacién e intereses generales -

de la sociedad y de cada uno de los sectores o clases. En Ques-
nay, laé reglamentaciones que favorecen la existencia de fortunas
pecuniarias o la intermediacifn comercial no crgadora de prbducto
neto o las que determinan un bajo valor de cambio del trigo o, -
finalmente, el modo de gasto en subsistencias necesarias o de 1lu
jo por parte de los terratenientes (gasto en la clase eatéril‘o

en la productiva), son todas causas o motivos de interrupcién del

movimiento pero no necesariamente implican transformaciones. Eg '

ta concepcibn es similar en Smith; presenta ciertos temas (sala-
rio, ganancia, renta de la tierra) no s6lo como problemas tefri~
cos generales sino como productos de polfticas pr&cticas que pue
den éroducir. violaciones del movimiento natural y espontaned.
De este modo, las restricciones al comercio, los monopolibs, las
trabas a la movilidad de capiﬁal; etc., cumplen esa funcibn inte
rruptora de la continuidad. Para ambos autores, desde el punto
de vista de la circulaci6n y su defensé como forma de organiza-
cibén de la sociedad, un nivel del gasto determina el nivel de la
cifculainn a través de magnitudes definidas del flujo de valo-
res de cambio y,'en consecuencia, cierto nivel de ingresos; pero
‘también en ambos autores, 1la érisis no sigﬁifica,necesidad de -

mutacibn, restructuracién o cambio.
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n«RIcAfdo ser§ preciso en la formulacién: el bajo precio del

trigo, en tanto componente importante del salario, es de la mayor

' importancia cuando consideramos las utilidades Yy éstas, cuando -

tratamos la acumulacifn, el crecimiento y el bienestar. Dlré -

también gue ".,..renta alta y utilidades reducidas, porque inva-

riablemente una cosa acompafia a la otra, no deben ser nunca moti

vo de queja, si son consecuencia del curso natural de las cosas..."
Es dedir, la crisis s6lo es posible en el caso de violacién del
orden natural y, en este caéo,‘producto especifico de las restric
ciones sobre la importaciﬁn de trigo. En sfntesis,'la crisis, -
en el pensamiento clfésico, no es parte neéesarié del movimiento
Y, en esta misma medida, no puede tener estatuto te6rico alguﬁo.
La Gnica via posible, necesafia, es la productividad y sus conse.

cuencias naturales sobre el progreso social y el bienestar,

‘En concluéiGn, aquella afirmacién Sraffiana de la cual par~
timos, en el sentido de proddccidn y consumo como proceso circu-
lar, nos ha permitido rescatar teﬁaticas especfficas a ella vin-
tuladas que fueron objeto de reflexién en el pensamiento 0155106
de la Economfa Polftica (circularidad y continuidad, multiplici-
dad e indisociabilidad del resultado,'totaliaad de la produccifn,
regulacibn y transformacifn). Si algo permite caracteriéar el -
Tuerpo clasico'e§ la confusifn o superposicifén entre requisito -

tEcnico-material y forma histfrica de la existencia social. Am-

bos elementos, definen el concepto de reproduqci6n, lo caracteri

zan, lo determinan. En Marx, volverin a reaparecer como motivo
de reflexién bajo un punto de partida Gnico: la determinacibn es

pecfficamente cépitalista de la reproduccién social.
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"....I1.- UN PUNTO DE VISTA CRITICO

. Una larga cita de Marx nos fermiEixE vbicaf el punto.ae pég
tidé"del discufso critico. ",,.Cualquier niﬁp sabe gue toda na-
éidn se derrumbarfa si cesaré el trabajo,ano_qigo.durante un ano,
sino aunque no fuese mis que duranté algunas semanas, Ese nifo
Eibe igualmente gque las masas de prcductos'qﬁe corresponden a --
las distintas necesidades exigen diferentes masas cuantitativamen
- te determinadas de 1la totai;dad del trabajo social. Es se1f~ev1-i
dent gue esa necesidad de la distribucién del trabajo social en
proporciones determinadas no queda en absoluteo suprimida por la
forma determinada de la produccibn social: s6lo la forma en qde
se manifiesta puede ser modificada. Lés leyes naturales, por de
 £1nici6n, no pueden ser éuprimidas..." Mis adelante, en la mis-
ﬁa carta, afirma que"...lo que puede ser transformado, en situa-
ciones hist6ricas diferentes, es tan s6lo la forma en que se im-

n(24)

ponen esas leyes... Varias conclusiones pueden extraerse -

~de lo gue acabamos de citar.

En principio, cobran mayor sentido ciertas afirmaciones de
‘Marx referidas al desarrollo social como "proceso de historia -
natural". Esta diferencia nos remite a la dominacién por el va=-
lor del valor de uso, del trabajo concreto por el abstracto, del
proceso de trabajo por el proceso de creacién de valor y valori=-
zacién; nos sefiala, con mayor claridad, el contenido técnico-ma-
terial de la produccibn y suforma social especffica. En relacién
a la presentacibn que hicimos de las bases clésicas del concepté

de reproduccién, la diferencia especffica introducida por Marx -
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.8 -esencial; es cierto que toda sociedad --a través de un proce-

e

f .80 de produccién circular, continuo-- debe atender a la saﬁisfag

cibn de las necesidades bdsicas de lﬁafeproducc16n~v-conéﬁmo 80~

cialﬁiieposicién, ampliacién de la escala de produccién, aprovi-

sionamiento-- pero esta afirmacién no degérm;na,'defpar sf, la -

forma social especffica en gue dichas necesidades son satisfechas.

'Una cosa eé, desde este punto de viéta} el contenido técnico-ma-

: terial del proceso reproductivo y otra, muy distinta, su forma -

,aocial especifica

(25) Asf, podemos afirmar gque aquellas nociop=--

nes descriptas para:dlpensamiento clésico y presentes en la recu

peracién del "enfoque reproductivo" ~--circularidad, continuidad,

"multiplicidad de resultados, totalidad de la produccién, regula-

cién y transformacién-- quedan "subsumidas" en el modo o la for-

. ma social especffica bajo la cual se efectfia la reproduccifn so-

cial, se transforman, adquieren nuevos requisitos, nuevas deter-

minaciones.

En segundo 1lugar, esta diferenciacidén entre producci6n en -

~general y forma histfrica particular de la produccién pone en =~

cuestidn el coﬁcepto mismo de prodpccién presente en el pensamien
to clé&sico. Por un lado la "historicidad" de la produccifn remi
te al andlisis de las relaciones sociales de produccién o, segtin
el mismo Marx, a las relaciones.de propiedad en tanto expresifn
jurfdica (y de control podrfamos agregar para completar la visitn
sobre el abandono de ciertas figuras privadas y la asuncién de -~
figuras burocré&ticas y pﬁblicas de gestién sobre las condiciones
de produccién), Ademis, este mismo punto de partida fundamenta

con precisifn las relaciones de distribucibn, no siendo éstas --
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..més.que las mismas relaciones de produccién vistas desde otro 5n :
.gulo analftico (esto en relacibn al "insfpido sincretism;; de J
.VS Mill que otorga historicidad a la- distribucidn Yy la niega en |
la producci6n COMO Proceso- inmediato). La distribucién, asf, es
sélo un momento de la produccién y su historic;dad especifica se
remite y se explica en la forma organizativa de la produccién.
Pero quiz8s el aspecto relevante, decisivo de la diferenciacién
apuntada por Marx es la ampliaciﬁn misma del concepto de produc-
cibn; desde el punto de vista del resultado, no estamos s6lo en
presencia de la produccién de mercancfas sino tambié_n en presen-
cia de la produccibn de las condiciones generales de existencia -
sbcial; desde este punto de vista, no s6lo se producen mercancfas
y servicios sino también se producen‘las mismas :elacioﬁes socia
les de produccién (esto tiene que ver, desde nuestro punto de ==
vista con la aclaracifn expresa -de Marx en torno a proceso inme-
diatovde produccién y proceso de produccién a secés). Produccidn
y re-produccién, de este modo, no se definen sblo en relaéién al
proceso técnico-material sino que incluyen, de manera expresa a
partir de la diferenciacién apuntada por ‘Marx, la creacién de la
forma histérica particular de la existencia social. (en el pen-

samiento cléisico seﬁalébamos la "indisociabilidad del resultado").

En tercer lugar, la afirmacifén del trabajo social como basa
mento de la sociedad, su vinculo con la masa de productos necesa
: rids y su distribucién, orienta el esfuerzo tebrico pqsterior de ,
Marx y nos permite sentar una diferencia clave en relacién al en
fogque reproductivo clésico., El modo histérico especifico de di

cha distribucién constituye, segfin Marx, el mismo objeto del tra
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~ﬁ~bajo’éfentifico. Dice: "...La forma en que se realiza esa distri -

.l'bucibn proporcional del trabajo, en un estado socialﬂén el“mhe - ‘.

S

' 1a estructura del trabajo social se manifiesta eén forma de un cam
M@iombrivado de prpductos individuales del trapajo} esa forma es -

" precisamente el valor de cambio de esos pioduétos;.wA la ciencia

. le corresponde previsamenterdesarrollar cémo aétﬂa esa ley del va

10:..."‘26).

Frente a Smith, autor que habfa presentido al traba
. jo como “"fondo comfn" del cual surgen ias cosas necesarias para -
la satisfaccifn de las necesidades, la formulaci6n conciente por

<. Marx del-trabajo como basameﬁto de la vida social opera como rec-

tificacién y como crftica. Lo mismo sucede con Ricardo, quien en
su seccién del primer capitﬁlo de los Principios asienta el.vfncu-

.lo.entre'cantidad de trabajo y valor relativo de los productos pero

"qué finalmente termina asumiendo la no vigencia del principio gene
ral allsg formulado al comprobér la incidencia que sobre él ecjer--
cen ia distinta combosicién en fijo y circulante del capital déf
sembolsado, o la distinta durabilidad del capital fijo, o el tiem
po de colocaci6én de las mercanéias en el mercado. Tanto Smith -
como Ricardo no logran conservar la coherencia del planteamiento
teSrico originario, preocupados por ",..explicar todos los fené-
menos que en abariencia contradicen a las leyes..." Desde este
bunto de vista, la produccién y reproduccidn por el capital plan
tea la necesidad de vincular de manera indisoluble la diné&mica, -~
el modo de oberatividad y de vigencia, los ritmos de la ley del
valor como ley b&sica de esa reproduccién por el capital, Esta
esta determinada por las relaciones de valor; en ésto, previsa-
ménte, lo que fija las caracterIstiéas especIfieas, histéricas,

bajo las cuales se desenvuelven aguellas ndciones del enfogue -
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-~-productivo en general (circularidad,lcontinuidad, multiplicidad
_de resultados, totalidad de la produccién, regulacién v ;raﬁgfog

__macién), propias del pensamiento clssico. La vanrizaciGn“del -
_yaISE; ahora, condiciona lé circularidad dete;minando ios requi-
sitqs de la continuidad, especffica los distiﬁtqs_resultados, sgr
fiala el nervio vital de la produccién como totalidad, sienta las

bases de la regulacién y califica las transformaciones.

Estos tres aspectos que presentamos constituyen, desde nues
tro punto de vista, no s6lo las lineas de ruptura con el pensa--
miento clésico sino también, a la vez, el punto de partida del -

discurso crftico en torno al concepto de reproduccién social.

La afirmacién de la existencia de un orden "histérico-natu-
" ral” al fundamentar el contraste entre requisito técnico Y forma
histérica de la produccifn social, permite criticar el entrelaza
miento 1l6gico entre productividad, acumulacién, progreso social
y bienestar colectivo, Asimismo, redefine el rol de la concien-
cla, la voluntad y la organizacibn de los sujetos sociales al rom
‘per el determinismo del orden'natural al cual las pricticas so--
ciales deben ajustarse, Finalmente, de €1 puede derivarse el ob
jetivo de la transformacién revolucionaria al colocar en el cen-
tfo de la disputa social no la reproduccién en sf sino su forma
capltalista (,..Lo que puede ser transformado, en situaciones his
. téricas diferentes, es tan s6lola forma en que se imponen esas -

leyes...").

La ampliacifn del concepto de produccifn y en consecuencia

de reproduccién, segundo de los aspectos relevantes apuntados, -



27,

,,cuestiona la inconsecuencia c¢lésica que no logra precisar el re-
sultado del acto de producir; no sdlo se reproduce el requisito
‘ ,técnico-material sino también su forma social especffica. Se -- '
producg Yy reproduce el hombre y su medio ambiente soctal., La --
continuidad del acto productivo inmediato se prolonga en la con-
tinuidad de las relaciones sociales bajo ias cuales se desarro--
1lla, Se produce y se re-produce la misma relacién social de pro
duccibn capitalista, Marx es explfcito a este respecfo al refe-
rirse a la "concepcibn verdadera del proceso social .= ge;produg
cién", La cita EE larga pero necesaria. Dice:
"8i consideramos la sociedad burguesa en su conjunto,
aparece siempre, como Gltimo resultado del proceso de
“produccibn social, la sociedad misma, vale decir el -
hombre mismo en sus relaciones sociales. Todo lo que
- tiene forma definida, como producto, etc,, se presen=-
“ta s6lo como momento evanescente de ese movimiento,
E) mismo proceso inmediato de produccibn se presenta
aquf s6lo como momento. Las mismas condiciones y ob-
jetivaciones del proceso son uniformemente momentos =
del mismo, y como sujetos del proceso aparecen s6lo -
los individuos, pero los individuos en relaci6n recf-

procas a las que_tanto reproducen como producen por -
vez primera.,."(27)

Resalta gqui el carfcter evanescente del proceso inmediato de pro
duccién y:la perdurabilidac;y presencia constante del resultado -

fltimo: la produccién de la sociedad en si misma.
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- .'II.a SOBRE EL CONCEPTO DE LA LEY TENDENCIAL

‘ En perspectiva de definir el concepto de'reprﬁaquiQnLen}el,
'diséurso critico, presentaremos ahora el goncepto de ley tendén—
cial. Es importante en una triple direccién. qu»16 pronto, fi
gura como deélaraci&n de intenciones en Marx cuando en éi ﬁf&l&Q‘
go a la primera edicién de El Capital afirma que "...no sqm;raté
aquf del mayor o menor grado alcanzado, en su desarrdllo, por los
antagonismos éociales que reéultan de las leyes naturales de‘la -
produccifn capitalista, Se trata de estas leyes mismas, de esas
tendencias que operan y se imponen con férrea necésidad“(ze).

Su obra teSrica fundamental est8 dedicada, entohces,»no al eétﬁ—
dio de los modos peculiares de v;géncia o a los ritmos de las le
yes tendenciales sino a.dichaé léyes presentadas en su forma pu-
ra. Desde este punto de vista El Capital, podrfa afirmarse, es -
el estﬁdio de las leyes tendenciales b&sicas del movimiento del

capital, estudio del concepto de capital.

Por otro lado, desde el punto de vista de la coherencia de
nuestro orden expositivo, aquellos tres pﬁntos sefialados como --
':fuptpra con el enfogue reproductivo clé&sico y basamentos de la -
constitucifn del discurso critico en el tema que nos ocupa --0OY
den hist6rico-natural, ampliacibén del concepto de produccibn y -
valorizacifén del valor--, aparecen refiejadds en el concepto de
ley tendenéial, de ley promedio del'movimiento. Finalmente, és-
te apartado se relaciona con el concepto mismo de reproduccifén -
que propondremos;.a resguardo de nuestro retorno sobre el tema,
definiremos aquf el patrén de reproduccifn como el modo hist6ri-

co particular en que las formas y los ritmos de vigencia de las



29.
-iéyes,tendenciales bisicas del capital determinan las condiciones

.- de existencia de una formaci6n econémico-social. Hechas estas -

- .aclaraciones discutimos ahora el concepto de ley tendehciii?wm}

Para ello, rescatamos la pregunta que dejémds’p}énteada eh
el apartado anterior, Decfamos que 2c6mo es posible an la ESEié
dad capitalista, cuyo punto de partida y supuesto fundamental eél
la existenéia de productores privados e independiente§ y cuyo mo
tor bsico es la médxima valorizacién posible del valor desembole
sado, compatibilizar miles de decisiones privadas carentes de --
conciencia e intencionalidad colectiva? ¢&Cuil es el orden y la
regularidad posible en una sociedad gue se define 5 partir de in
.dividuos sociales fragmentados y atomizades? ¢cémo, finalmente,'
pueden los individuos producir su propio nexo histérico? Son ég
tas las cuestiones claves que estin relaciona@as con los puntos |
de ruptura sefialados anteriorménte ¥ que nos proyectar&n al con-

cepto de tendencia.

La respuesté a los interxrrogantes planteados debe buscarse,
a nuestro entender, en lo que Marx denominé "nexoc social, en lo
gue Gramsci presentd como "produccibn de la estructura econdmica
o surgimiento del concepto de ley econfmica via capacidéd adapta '
tiva del medio ambiente" o en lo que Engels caracterizaba como -

el "modo peculiar de produccibén humana del acontecimiento histé-~

rico".

El "nexo social", segfin Marx, es un producto de los indivi-~
duos y, en tanto tal, es un producto histSrico; de ning@n modo ~

-puede concebirse como producto natural, como "inseparable de la
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.naturaleza de la individualidad", AGn mids, de acuerdo a las ca-
racteristicas del nexo hist6rico diferenciarg fases o etapas del
desarrollo social, Una primera, sé caracteriza por sér'ié“;dépég
Qencia persdnal las primeras formas sociales", es,dgcir, los la-
zos de consanguinidad, la tribu, el clan, o, en_genéfal,flasvreé
laciones de sefiorfo y servidumbre; junto a este nexo en donde =-- C
las relaciones aparecen cbmo relaciones entrehpersoﬁas y eﬁ;é;n-l
“de los individuos se presentan en su car§cter determinadornatu--
ral; en tanto tal individuo miembro de una casta, de un estamen-
to, como tal sefior feudal; jpnto a este nexé, decfamos, Marx in-
siste en gue la productividad humana "se desarrolla solamente en .
un &mbito restringido y en lugares aislados", La segundo forﬁa
social importante se constituye como independencia personal y de
pendencia de las cosas; se eliminan y desaparecen todos los ves~
tigios de relaci6én personal, de relacién de dependencia personél
y se crea un sistema de ",,,relaciones universales, de necesida~
des universales y de capacidades universales,..". En esta segun
da forma social ia productividad rompe los.estrechos marcos en -

los cuales se venfa desarrollando pero afin se sigue comportando
como potencia extrafia a los individuos., 86lo con la tercer for-
ma soclal "la libre individualidad fundada en el desarrollo uni-
versal de los individuos" podrén los individuos subordinar como
patrimonio social, colectivo, la productividad de la sociedad. -
En la segunda de esas formas sociales a las cuales Marx hace re-
ferencia, independencia e indiferencia personal y dependencia de
las cosas, el nexo social, la relacién social; se ‘ajeniza y auto -
nomiza en una césa, en las cosas, existe independientemente de =~

los individuos. Marx define a las relaciones de dependencia ma-
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terial como "...el conjunto de los vinculos sociales que se con-
. traponen automiticamente a los individuos aparentemente indepen-
. dientes, vale decir, al conjunto de los vinculos de-: producci6n -
reciprocos copvertidos en auténomos © respecto a los-indivi~--- -

duos. . . " (29, , o e e

De este modo, el chogue, el enfrentamiento de individuos --v"
independientes ¢ indiferentes da lugar a que lo universal, la re
lacibn social, exista fuera de ellos, auténomamente, adherida a
1luna ébsa que existe como ?garantia de lo social". Iqmédiatémén-
te; operan la suboxdinacién necesaria y el disciplinamiénto de -
los individuos a dichas relaciones sociales aufonomizadas que --
pueden ser superadas en lo individual pero no para el conjunto -
de los inai§idpos. Dice Marx; ",,.un anflisis mds preciéo de -=-
esas relaéiones éxternas, de esas condiciones, muestra la imposi
bilidad por parte de loé individuos de una clase, etc.,. de supe
rar eh masse tales relacioneé y condiciones sin suprimirlas. Un
individuo aislado puede accidentalmente acabar con ellas, pefo.-
esto no ocurre con la masas de gquienes . son dominados por - -

0 - _ .
n(3 ). En Marx, entonces, esas relaciones sociales co-

ellas,,.,
sificadas y en tanto tales, autonomizadas e independientes de -~
los individuos, disciplinan, someten, subordinan ;as précticas

de los individuos, sus conciencias, sus voluntaﬁes y sus intenciv
nes, Lo que no existe como conciencia social colectica y a prio
ri s6lo §uede existir después como promedio, como media del com-
portémiento social, de esta subordinacién y sometimiento a la --

disciplina de las "reglas de juego" propias de las mismas rela-~

- ciones de produccién cosificadas y autonomizadas. S6lo pueden -~
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existir, entpnces,»como tendénc}a, como direccidn bésica y orieg
- taecibn primaria de los comportamientos de sujetos fragmentados y
- atomizados. Como el mismo Marx lo afirma, "...en tddailakﬁ}aéﬁéA
c}dn capitalista la ley general ée ;mpone como la tendencia domi
nante s6lo de una manera muy intrincada y aproximada, cpﬁo_un -
promedio de perpetuas oscilaciones Que jamés puede  inmovilizar o

. se..."(31). ‘ - e

En Gramsci encontramos la nocién de estructura econémica co |
ﬁo resultado de la "capacidad adaptétiva del medio ambiente". E1l
argumento es sencillo: en tanto los individuog no tienen més ob-
jetivo que la conservacibn de su integridad ffsica y moral y en
ia medida en que son débiles se limitan a repetir lo que todo el
mundo hace. Puede verse aqui también la idea del disciplinamien
to y la subordinacién: "...este parecido de los actos de la ma--
yorfa produce también una analogfa de efectos, da a la actividad
econémica’ciertavestructura: asi nace el concepto de 1¢y...”(32).
Ciertos rasgos de este razonamiento merecen ser destacados. = En
prinéipio, el querer vivir y la debilidad del individuo funcionan
como prerequisitos de la capacidad sicdlﬁgica de adaptacién al ’
medio ambiente social. Alkmismo tiempo, &ste tiene capacidades
adaptativas (ejercicio de la disdiplina v la subordinacién) que
complementan aquellos prerequisitos. Finalmente, y es éste un -
aspecto que resalta, el resultado, el producto, la estructura --
_‘econ6miéa y sus leyes no son algo absoluto en el sentido de "aje
nas a las voluntades individuales", Esta debilidad genérica de
los individuos puede transformarse en fuerza: la organizacién de

los individuos orginariamente débiles persiguiendo una finalidad
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superibr, "un vivir.cualificado”, corroe esa capacidad adaptati-

;va del medio ambiente pudiendo quebrarse la ley y la misma estrucr
f;tura econGmica. Aquf también ests presente el caracter tenden--
cial de la ley de referencia: "jmpulsos moléculares“ progresivos -
que a través del mercado determinado como forma social de la” pro‘
‘duccibn dan lugar a unlconjunto de regularidadgs, automatism9§,y

uniformidades.

. En Engels enéontramos un razonamiento similar tbmando en -
consideracién io que denominamos "modo peculiar de produccifn del
acontecimiento hist8rico" o el anflisis de "las leyes generales
| de caricter interno" de la historia. Desde este peculiar punto
de vista la fr;gmentacién y atomizacién de los productores dan -
lugar a "...innumerables fuerzas que se entrecruzan las unas con

las otras, un grupo infinito de paralelogramos .de fuerzas, de las
‘que surge una résultante --el acontecimiento hist6rico--, que,

~ a su vez, buede considerarse producto de una potencia fnica, que,
como un'todo,'actﬁa sin conciencia y sin voluntad..."(33) Es de-

cir, ioluntades individuales enfrentadas se potencian como media

social de comportamiento ~-1lo0 gque uno quiere se tropieza con lo

L Que desea el otro-- teniendo en cuenta que la voluntad individual

es lg apariencia decisiva de_la produccién mercantil-capitalis-

‘  ta; privada de tﬁda evaluacién aprioristica cierta, el resultado
- es8 s6lo b:omedio de la anarqufa y la dispersi6n, Importa --dice
Engels-- lo que piensan los muchos individuos porque, a pesar
del. | resultado-promedio, de .la media social de comportémiento,
las voluntades no son iguales a cero y se encuentran inclufdas en

-@l resultadd final.
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¥kEste "retorno” teSrico a tres cl&sicos nos permite sefalar
- con claridad que ias leyes que determinan la uniformidad o ;égu—
- laridad posibles en el orden histérico ﬁercantil-capitaliéfgméénw
tgsuitados de la participacién voluntaria de los pro@uctores, ig
dividuos disgregados y enfrentados. Pero, la concieﬁbia»ylvplun.
‘tariedad determinada por el querer vivir y reproducirse como tal
'1ndividuo productor est8 incluida en el resultado final, es oar-
te de €1, pero de ningln modo es €1, Gramsci dice que "los acon
tecimientos no dependen del arbitrio de un indiviéduo ni tampoco

del de un grupo aungue sea numeroso"

Al mismo tiempo, estéé medias del comportamiento social no
s6lo son resultadé sino también son puntos de partida en la éonf
- figuraci6n de la conciencia y de las intenciones, Estas ﬁnifor?

‘-nidades, al determinar "reglas de juego" dan nuevo impulso a los
"empujes moleculares" de los que habla Gramsci, Como productos,
estas relaciones sociales autonomizadas e independientes de los
sujetos terminan dictando el marcen de maniobra de las voluntades,
Aguella imagen de la religién y de los objetos religiosos de -
Marx es importante al respecto para aclarar el coﬁcepto: image-~
nes que son producto de los hombres y que paulatinamente encar--
nan la razén del sometimiento humano; el hombre es esclavo de sus
propias creaciones. Tal cual con los promedios, con las.tenden-
cias, con las leyes del movimiento de los social, Paulatinamen-
te, a partir de ellas, a partir de su creacifn, van seflalando lo
permitido, lo prohibide, van desarrollando sus mecanismos de pe-

nalizacién, van disciplinando el comportamiento social,

El carfcter tendencial de las leyes bisicas que rigen el mo



- vimiento de la sociedad mercantilﬂcapitalisia se Eonstituye en -~
. un aspectos decisivo para la investigacidn en general y para el - -
an&lisisihistﬁrico en particular. Son leyes tendenciales, 1o que.
.é;gnifica que, en términos_geherales, no existe una';elaciﬁn me-
cfnica entre'causa y efecto y es posible, entre elldé; Layinﬁer—
posicién de mediaciones que pueden, no s6lo paralizar parcialmen ’
te su vigencia, sino producir resultados diferentes e incluso -
-opuestos a los que normalmente produce. La misma-v;gencia de la
ley tendencial genera, de muy diversas maneras pero siempreé a pag
tir de resbuestas, iniciativas,enfrentamientos, acciones contes-
tata;ias, etc,, es decir, a bartir ée précticas individuales-pro
medios, la presencia efectiva ée contratendencias, mecanismos -
éue contribuyen a paralizar los efectos originariamente estimados
- ‘en el movimiento. Este, en consecuencia, no es de ninguna mane-
.ra-iineal, es resultado contradictorio de fuerzas‘cont;aéuestas'
que delimitan y determinan, a la vez, su cardcter oscilatorio Y
ondulante., Del permanente movimiento, de estas oscilaciones con
tradictorias, contrapuestas, de este equilibrio en permanente de
sequilibrio, pero sin ruptura, se consolida y desarrolla la re--

Produccién soclal bajo el dominio del capital.

Tépgaée en cuenta que, taf cual presentamos este movimiento
oséilatorio, ondulante, los cursos tendenciales del movimiento -
social cristalizan como tales a través de lds pr&cticas socia~-
les y, en ﬁarticplar, a través de los enfrentamientos de clases.
Las.llamadas "leyes del capital y su movimiento" existen en tanto
se expresan a través de clases o fracciones con intereses materig

les definidos y con voluntad politica cierta; no existen como al
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.90 ébsoluto, como un a priori desde ei cual pﬁeda'déducirse la -‘
- totalidad del sentido, 1a.ofientac16n y el contenido de las pr&c

) ticas-sociales. No existen como un anterior independienté“y'aé;“
terminante, En esta perspectiva, coﬁpartimOS el cuestionamiento
.je%o humano, el sujeto de .conocimiento, las mismas formas de co-
‘nocimiento, se dan en cierto modo previa y defiﬁitivaménte,“§y;-'
que 1a§ condiciones econbmicas, sociales y polfticas de la exis-
tencia no hacen sino depositarse o imprimirse en este sujeto...”(34» )
Los sujetos sociales, desde nuestro punto de vista, n018610 son
resultado, significan creacitbn, 1ﬁvenci6n, no tomadas en la di--
mensibn unilateral de la raz6n, sino en el andarivel de los ins-
tintos, de los juegos, enfrentamientos y estr&tegias propﬁdsdé -
individuos disgregados y enfrentados dél mundo,mercantil. Los'-
hombres, dice Gramsci, ".,.no valen s6lo por el peso, la estatu-
ra y la energfa mecénica desarrollablevpor los msculos y los ==
nervios, sino que valen especialmente en cuanto son espfritu, =
en cuanto sufren, comprenden, gozan, quieren o niegan..."‘35).
En sintesis, las leyes generales del capital o la denominada "na
ﬁuraleza intrfnsica del capital" (Marx) s6lo puede desplegarse a
través del enfrentamiento social, del conflicto entre clases y -
fracciones,'de miltiples préacticas individualeé dispersas y frag
, meﬁtadas. Asumir las leyes generales del capital, sus movimien-
tos tendenciales y contratendenciales, como un a priori determi-
nante absoluto, es asumir, al igual que el pensamiento clésico,
un “orden natural" y no un orden histfrico-natural. Las leyes -
tehdenéiales no son s6lo puntc de partida determinante, son tam-

bién permanehte resultado, no representan una determinacifn mec§
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nica de las p;écticas de los éujetos sociales sino que también -

. gon resultado creativo de ellas.

g

' Finalﬁente, si asumimos que ellcdnflicto de clases (én,tan-

to estas son en fltima instancia las voluntades decié}vas‘en ese ,;

paralelogramo de fuerzas del que habla Engels),‘ﬁehicﬁli;é la ==
existencia, consolidacifn y desarrollo de las leyes tendenc;ales}
la forma y ritmo de vigencia de ellas dependeri de la‘correlacién
de fuerzas., De este modo, el despliegue de la "naturaleza intrin
"sica" del cabital, lo que puede deducirse de la vigencia de la -
forma bura de la ley tendencial se trasmuta en forma y ritmo con
. creto de vigencia dépendiendo de la situacién de las fuerza que
se enfrentan. De lo iégico a lo histbricoconcreto_media‘el ana-A
lisis de la correlacién deifuerza de los intereses materiales bi
éicos de la sociedad. Es éste, para nosotros, el significade de

la lucha de clases como motor de la historia,

Resulta: sin embargo importante detenernos un momento en =
lo que denominamos correlacién de fuerzas ya que aparece, en el
razonaﬁiento, como el centro din&mico clave de la operatividad -
de las leyes teﬁdenciales del capital. Siguiendo a Gramsci, po-
demos diferenciar tres momentos o grados en el andlisis de dicha
correlacibn de fﬁeréas; uno primero, de fuerzas sociales, deter-
minado por la estructura de clases definidas por el lugar en el
sistema de produccifén, por sus‘relaciones con los medios de pro-
duccibn ~-propiedad y/o contrcﬂ--,'pdr el papel que desempeiia en
la organizacifn social del trabajo y por el modo y proporcifn en
que perciben el ingreso social que les corresponde(as) E;te apa-

rece como un momento objetivo, independiente de la veluntad de -
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los individuos sociales. El segundo momento o grado de la corre
- lacibn de fuerzas se determina en el terreno de la polftica (tré‘
© tese de un sub-grado econbmico corporativo, de una hoﬁogéﬁéi&éa

politica mayor afin en el terreno cofporativo y aquel en dondzel

mismo grupo se levanta con aspiraciones de universalidad, aqwref

presentaci6n de intereses subalternos). Este segundo momento, -

-en general, se diferencia del primero en que én este caso 635¥a
especial importancia la voluntad polftica que puede o n6‘crist$-
lizar en homogeneidad, autoconciencia y organizacifn de un grupo
social. El tercer momento de la correlacién es el militaf, el ~.
momento decisivo en el enfrentamiento en donde la correlacibn se
. define o tiende a definir claramente en favor de uno de los ad--
versarios(37) Obviamente 'las. combinaciones, los cortes, los agru
pdmiéntos posibles son variados y en consecuencia el resultado -
--la tendencia-- inscribe aspectos contradictoribs favofecidos'-
por la inestabilidad de la situacifn. La "impureza" del resulta
do no debe buscarse en el resultado mismo: su explicacibén, su nu
do tebrico reside en la correlacién de fuérza y éu *impureza".
Un aspecto importante, tanto de la correlacifn de fuerzas como -
de la ley tendencial y su din&mica concreta, se v;ncula con el -
. Bstado, No intentamos aguf presentar ﬁn anilisis pormenorizado
de la forma-Estado pero tampoco podemos obviar la importancia ==

gue tiene la "operatividad" estatal en el problema que considera

mos.

La pregunta que en todo caso nos interesarfa responder serfa

éen rasgos generales c6mo se relaciona el intervencionismo esta-

“tal con las leyes tendenciales, con la naturaleza intrfnsica del
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capital desplegada en formas y ritmos hist6ricos concretos? La
‘abariencia de rebresentacién de los intereses generales de la sgr.
. ciedad otorga a la "voluntad estatal” un caricter éalifidédgmé;1”
A la determinacién de la forma y-ritmolde la vigencia'de la.ley -
tendéncial. Desde el punto de vista que nos'intereéa,‘e;fﬁétar_”

do, en brincibio, no creala ﬁaturaleza intrfnsica del capital pe

ro en tanto voluntad calificada su incidencia es fuhdamehta; éh'
- la determinacifn de la forma y el ritmo de la tendencia. En un
hundo caracterizado por la atomizaci6n, la disgregacién y la in-
diferencia de los productores el Estado no puede sino intervenir
como ﬁna mé&s de las voluntades; no puede, l6gicamente, sustraer~
se a la condicifn esencial de la produccién mercantil-capitalié-
ta, No buede'prescindir, en definitiva, de la HCQ;isién y el ~-
enfréntamiento como modo peculiar de produccién de lés condicio-
" nes sociales, de la reproduccién social. Constitufdo en poder -
- objetivo frente'g los productores su acci6n,‘su actividad, fren-
te al mundo de las acciones recfprocas, adquiere particular rele
vancia., Como insiste Gfamsci, el Estado es un instrumento dé,
"racionalizacibn, de aceleracién y taylorismo" y opera no s61p -
sobre la éobrestructuxa sino también y fundamentalmente sobre la
'Westructura"; disbone no sbloc de la posibilidad de la coaccién,
del uso de la fuerza para crear nuevos modos de vida sino que, -
- a bartir de la heéemonia de algln sector social, articula consen
50, se presenta como "énerza mbtora de una expansién universal,
de un desarrollo de todas las energfas nacionales", De este mo-
do el interés material del grupo dominante se preserva y se impo
ne en medio de equilibrios inestables al intentar expresar, tam-

bién, los intereses de los grupos subordinades., Sobre este vin-



culp'entre'"hacer prevalecer" y "representar y expresar" intere-
A_ses, el mismo autor afirma que conduce a "eguilibrios en los cua
- -les los intereses del grupo dominante prevalecen, pero“hdéfa'&ié£,,

to punto, no hasta el nudo interés econ6mico-corporativo"(33). -

En general, sea a través del uso de la fuerza, de 1a“qpq;éi§gﬁo”,"“”

‘del_¢§stigo, sea en tanto concentrador de las "energias ﬁacioha?
les" a través de un grupo dominante, sIntesis;ae lo univeréﬁfw};'
_general de la sociedad, fuerza "espiritual”, la "voluntariedad"
estatal es clave para 108 ritmos y los modos de vigehcia'de la - ;

' naturaleza del capital, de.su concepto,
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. III. NOTAS SOBRE PATRON HISTORICO DETERMINADO DE REPRODUCCION -

~ SOCIAL.

Trataremos de recuperar aquf los elementos planteados para

fundamentar la idea sobre patrSn de reproduccibn, es. decir, un.k"'w

modo histSrico-particular de vigencia de las leyes tendenciales

S

b&sicas del capital.

Como punto de partida ubicamos la siguiente preocupacién:
al afirmar que la lucha de clases es el motor de la historia -~
-=afirmacién fundamental del Manifiesto-~, Marx rompe con el ma-
terialismo vulgar y a~histfrico presente en el concepto de orden
. hatural y enfoque reproductivo del pensamiento clisico. Da lu-
.. gar, de manera clara y precisa, a la consideracifn de las précti
cas sociales, a los enfrentamientos de individuos, clases y frac
ciones en el mundo mercantil, Selpﬁede percibir aquf la necesa=-
ria "personificacibén" de intereses materiales, La leyes tenden-
ciales solo puéden cristalizar a través de pr&cticas humanas; -
asumen formas particulares, modos y grados de vigencia. No afir
- mamos y esto es una aclaracibn necesarié, qhe dicﬁas pricticas -
éstan definidas por una conciencia teleolSgica precisa --recor=-
dar la reivindicacifn qgue Marx hace del comentario sobre el mé&-
todo del corresponsal del Menséjero Europeo en donde afirma que
lﬁ'conciencia juega en la historia un papel subalterno-- ni tam-
poco negamos que dichas voluntades estén determinadas pof las -
condiciones primarias de existencia material, No est& presente,
en nuestro razonamiento, que los resultados del enfrentamiento .

de dichas voluntades conduzcan al objetivo querido y buscado.
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v

...Con- Gramsci afirmamos que los acontecimieptas ne dependeh del ar
bitrio de un individuo ni siquiera del de muchos. En s:h;é';i'é,
_las précticas sociales-éon decisivas ~-segfin Marx-- pero ehfen-
Q?daglde un modo peculiar: los méviles ideéleg y concientes jue-
_gan un papel subalterno, las condiciohes méte:éé}es.determinan -
la voluntad sea por lavpasién sea por la reflexién y el resulta- .

do no depende del arbitrio de una o varias de ias voluntades.,

Paralelamente, Marx afirma que las leyes fendenciales, cla~ .
ves enlordenes sociales necesarios, rigen al margen de la concien
cia y la voluntad de los individuos, se imponen con férrea nece-
sidad y ademis determinan la conciencia, la voluntad y las inten-
clones. ¢Cémo comﬁatibilizar ambas afirmaciones? ¢Cémo afirmar:
gque la lucha de clases es el motor dé la historia si al mismo -
éiempo decimos que las leyes tendenciales opcran al margen de -
la voluntad? ¢Son las leyes téndenciales un “priusﬁ al estilo -
del orden natural clésico? ' ¢C6mo se articula un orden necesario
ae relaciones sociales con las pricticas sociales? ¢C6mo incluir
éstos asbectos en una nocién del movimiento de lo social en don-
de ios hombres no solo producen productos sino también su propia
forma social aunque no lo deseen ni lo anticipen concientemente?.
La reséuesta pﬁede ser la siguiente: las leyes tendenciales son
aubuestos y resultados de las précticas sociales, de las volunta
des sociales y poltticas; de las.estratggias Yy enffentamientos.
Sabemos cuil es la "naturaleza intrfnsica del capital®, su "fiso
nomfa interna", su‘concepto; ?ero en el enfrentamiento, la corre
lacién de fuerzas determinari el modo particular, cierta forma y

grado de vigencia de las leyes propias del capital, Tomado el -
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1;~mmprdcesd'de‘v1da del capital, su historia, las leyes tendenciales
‘_ -50n supuéstos de la determinacién de las pré&cticas saciéigé;X“dg

.tgrminan la conciencia, la voluntad y las intenciones"); péfo -
‘tamﬁlénwson resultado, su modo espectfico de vigencia esvprﬁduc;
to a la ﬁez de dichas ?racticas. Los homﬁregihggén!la historia

de un modq particular:r"producén" potencias médias que los domi-
nan y a las quales se someten, La regularidad y el automatismo

’ qisciplinan el comportamiento social pero no sin enfrentamientos,

‘ain disputas, sin conflictos, sin combates, En sIntesis,ldel -

‘- gnunciado_general de la'naturaleza intrfnsica del capital, sus le
yes tendenciales;'hasta el modo éarticular de vigencia de ellas,
media la correlacién de fuerzas en dos conflictos ciaves pero'no
'ﬂhicoé .~ ni excluyentes: el conflicto capital-capital y el con--.

flicto cabital—trabajo.

. Podemos'édhéebtﬁéiizér.batrdn de reproduccibn: se trata de
~la operatividad hist6rica determinada, de los grados, ritmos y
formas dé vigencia de las leyes tendenciales bédsicas del Capital
procesos que dependen de la correlacibén de fuerzas sociales y pg‘
. lificas, del conflicto capital-capital y del conflicto capital~-tra
bajo. Esto es, para nosotros, patrdn histéricb de reproduccién,
sintesis del conflicto social, de los enfrentamientos bdsicos y

‘de las leyes tendenciales del capital.
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~III.,a MENCION DE LAS TENDENCIAS BASICAS DEL CAPITAL (GUIA METO-

DOLOGICA PARA LA INVESTIGACION DEL PATRON DE REPRODUCCION)

- La primera de ellas, la de mercantilizacidn, hace referencia

‘al estatuto hist6rico peculiar de la circulacién como forma domi-

.nante del proceso de reproduccién, La privééidéa;mié atomizacién

& 1la indiferencia de los productoges entre sf coloca la necesidad
de una esfera particular en donde se decida la igualacién, la --
distribucién ¥y la socializacifn del trabajo y de los productores.
La ausencia de una conciencia anticipadora se suple, post-festum,
con las "leyes" objetivas del mercado, .Estén presentes en este -
movimiento tendencial, los des conflictos fundamentales enuncia-~
dos.>'E1 de cabital-cabitallse define aqu!f como proceso de “re~
pulsién de los caéitales entre sf", capitales individuales que ~
como partes alfcuotas del capital social global se enfrentan y -
compiten entre sf, El de capital-trabajo se define a partir del
estatuto ﬁercantil particular de la fuerza de trabajo, es decir,
condiciones de su libertad, grado de separacifn del productor 4i
recto, condiciones generales de venta de la mercancfa, organiza

cibn social y politica, ejército de reserva y sus formas de exis

" tencia, etc, En sintesis, el mercado constituido como escenario

peculiar del enfrentamiento capital-capital y capital-trabajo.

Esta tendencia a la mercantilizacifn supone, ademés, un con
flicto adicional que introduce un corte histérico de importancia}

noa referimos al que se desarrolla entre el capital en su expan-

" siéh con formas no‘cabitalistas de produccién o, por l9>menos, -

con formas no especfficamente capitalistas, Se trata de un cor-
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"fté““hisé&rico" en‘tanto incluye aquel proceso de disoluﬁi@p‘y dai
ferenciacifn que el valor de cambio provoca sobre formas coﬁﬁ;i-
_,tarias, colectivas o cooéerativas de ﬁ;gducciﬁn,'ﬁi”prbceso de -
»-expfoéiacién ée los productores directos, de'liperacién de fuer-~
za de trabajo, de medios de produccién y deamediosvde'éonsumo, -
de congentraﬁién de patrimonio dinero, Es decir; lo histérico -
definido a partir de la creacién de las condiciones 'propias y -
espectfic;s del "medio ambiente" del capital., Desde nuestro pun
to de vista, la tendencia a la mercantilizacién incluye no sﬁid
la creacifn sino también la expansién y consolidacién del-mismo, .
De esté modo, esta tendencia no s8lo remite al curso histérico -
sino que también incluye el corte "transversal", es decir, la -~
circulacifbn en su operatividad peculiar con sus automatismosy re

.guiaridades espectfiéas.

Mercantilizacién es, entonces, constitucibn del mercado, -
determinacién de la esfera circulatoria del capital, magnitudes
de mercancfas y dinero, velocidad de la misma en tanto tiempo de
Vno-?aiorizacién, especificidades de la realizacibn y de los actos
de compra, organizacibn del comerci&, caracterfsticas de los mer
: cédos particulares en su interior, las funciones de acopio, con- .

servacién y transporte como prolongaciones de la produccién, en-
trelazamiento de la circulacién de capital y de renta, Es final
mente y sobre todo, el eséacio de compra y venta de la mercancfa
| fuerza de trabaﬁd, el momento de la déterminacién de su precio -
~como parte de la fijacién de los precios comerciales del conjun-

to de las me:cancias.
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La constitucién del mercado: se refleja sobre el mundo de

: iaﬂproducciéﬂ, provoca ciertos resultados en €1 tomando en consi
. deracifn el movimiento de la unidad contradictoria- de produéé;én
y circulacién., Desde ella pueden derivarse ‘las caragteristicas -

de la ampliaci6én de la divisién social del trabajo, la reubica--

ci6n del capital en las distintas esferas de la produccibn social o

la estructuraci&n global de la produccifn bajo el dominio del va-
lor (ramas, sectores en su articulacifn interna y con el mercado -

mundial) . Este Gltimo aspecto merece destacarse.

La mercantilizacién en sintesis de la aspiracién dé univer=
salidad del‘caﬁital y por ello la constitucién del mercado mundial
es la tarea histérica "bar excellence!" del mismo, La mercantili-
gacibn, ahora desde.el éunto de vista de la expansién capitalista
mundial, cumplid y cumﬁle un rol decisivo en e; desarrollo capita
lista latinoamericano; es no 5616 configuracifn peculiar del mer=-
gado interno sino también modo de inéercién en el mercado mundial
de mercancias, cabitales y fuerza de trabajo, articulgcién de nueg
tras eqonom!as con el movimiento del capital mundial, Nuestra -
mercantilizacifn, en tanto tardia, depen&iente y subordinada, fi-
*jJar8 un rasgo genérico de la vigencia de las leyes tendénciales -
bésicas de movimiento del capital en nuestros pafses. Como detexr
minaci6n de la fase circulatoria del capital, cruza en su operati
vidad los circuitos nacionales e internacionales, integra lo inter
‘no y lo externo en las fases de compra y determina, globalmente,

el modo de configuracién del proceso cfclico.
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.- <+ El segundo movimiento tendencial, correlato del anterior,

lo denominamos tendencia a la subsﬁncién del trabajo alAcapiﬁél o

“gl consumdvqapitalista de la fuerza dé‘trabéjo y-completa la cons
titucidn del proceso cfclico del capit&l. Incluye el apoderamien
to y conservacifn del proceso de trabajo en 1as condiciones en --
que lo éncﬁentra, la modificaci6n sustancial o revoluci6n de sus

condiciones de ejecucibn =--subsuncifn real frente a la subsuncién

‘simélemente formal-- y formas intermedias de subsuncién, hfbridas, 7

tal como las denomina Marx, Bl conflicto capital-capital se nos
presenta équ! en las diferencias entre produccibn y apropiacifn -
. de piuévaior a través de 1a.com§eténcia y los diversos mecanismos
objetivos de ﬁenalizacién que se desarrxollan; el de capital—tr&bé
;o encuentra en esﬁe movimiento tendencial su ndcleo vital, en -
_ ;;ﬁto estamos én bresencia dél'consumo de la mercancfa fuerza de
'vfrabajo. Sigue presente el enfrentamieﬁto entre capital-formas -~
qgganizativas varias en la medida en que analizamos la presencia
éfectiva, real ¥ aproéiadora del capital sobre el proceso inme--

diato de produccibn,

o ‘Dentro de este procego mis global, destaca el andlisis de -
las mﬁgnitudes extenéivas e intensivas de la jornada de trabajo

y el grado.de modificacibn de la productividad. De ellas depen-
den, en su articulacifn, las condiciones del enfrentamiento de los
capitales entre sf ya que sobre ellas se articulan las diferencias
eﬁtre produccién y apropiacién del plusvalor, La suerte de cada

fraceibn singular del capital social global depende del modo como
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resuelva, en relacién a las condiciones medias, las magnitudes de
'dichas variables, Ellas définen, asimismo, la correlacifén de ==
'wﬁfuérzas entre capital y trabajo, el modo o la manera de consumo

de la mercancfa fuerza de trabajo, ellgradé de'explqtacién.

.- Interesa destacar, en éarticular, la Euestidn de la.5£6dﬁ;—
tividad ya que aparecen en los clisicos como la "justificacién -
hist6rica del capital", la expansién de las fuerzas productivas =
como la "misi6n histérica" de la produccién capitalista (Lenin).

. He aquf también un ejemblo de c6mo la conciencia y la voluntad -
@el capital no anticiban el resultado final: debe ser mds producti
vo frente a los demfs caﬁitales ya que ello le permite penaliéar

& los menos productivos de su rama y de las demis ramas de la pro
duccibn social;. Este mecanismo le permite apropiarse de valor -
excedentario no broducido y en funcifén del enfrentamiento, proce-
de, se ve compelido por los dem&s capitales sin anticipar el resul
tado clave: abaratamiento de la fuerza de trabajo y movimiento al
descenso de la cuota de ganancia con la necesaria desvalorizacién
de fracciones singulares del capital social global. Este ﬁismo
proceso, por supuesto, le permite'al capital avanzar sobre formas
- anteriores y no caﬁitalistas de la produccién, mecanismo tfpico

‘de destruccibn y descomposicién.

" En vinculo con la productividad, cabe mencionar la diferen-
ciaﬁenére productividad natural y productividad social en la medi-

da en que esta diferencia no s8lo esti relacionada con el proceso



49.

de competéncia.y enfrentamientd de los capitalés sino que detér-
. miﬁa una gristalizacidn distinta de las ganancias extraordinarias
' ﬁ:&;-en'cggsecuencia, cortes verticales enlla configuraéidn de la -
bﬁtguesia en funcién del modo y el monto de su proporcién de so--
bretrabajo (renta de la tierra y~§anancia extraordinaria) .  La =
',g;néncia ext;aordinaria s6lo puede determinar, en raz6n de su ca
racter evanescente =-sea largo o corto el perfodo histérico de -

referencia~-~, difefencias o cortes horizontales en fupéién s6lo
‘de la magnitud de percepcifn del sobretrabajo. ﬁa renta o la -
‘.ganancia extraordinaria cristalizada como renta de la tierra, im-
p¥ime diferencias y cortes mds profundos en la medida en que im-
plica no simplemente una diferencia de magnitud sino tambiénAuﬂa

diferencia de calidad o de derecho desde el cual se reclama parti

cipacifn en la plusvalfa soecial,

La productividad se relaciona de manera estrecha con la ==
orientacibn y el objetivo bdsico del movimiento del capital, la
méxima aproﬁiacidn de plusvalor., Es éste el curso "natural" del
capital, aprobiarse de la méyor proporcién posible de valor exce-
dentario, Sin elementos extraﬁos.queAalteren ese curso, la pro-
ductividad se constituye en el mecanismo clave para penalizar/prg
miar é los capitales menos/més productivos al interior de las ra-
mas y entre las distintas ramas de 1a>producc16n social, He aquf
la razbn éue explica "la misi6n hist6rica del capital": éxpande
constantemeﬁte la productividad en la consecucibn de su intexés
individual ~-mayor plusvalfa-- pero socialmente genera un resul-

tado que, S¢gﬁn afirmamos, no controla ni prevee en toda su magni
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tud, ya que expande el conjunto de las fuerzas productivas socia-
“les, aumenta considerablemente el grado de socializacifn del tra-
- bajo'y modifica profundamente las condiciones de existencia‘so--
cial. En sintesis, la misibn histérica se”cump;e en tanto el va
lor coloca como necesidad para cada fraccién singulaf"del éapital
social el incremento de productividad y lo hace sobre la base de ‘
la modalidad de castigo para los 1neficientes y premio a los mas
productivos, Insistimos en que el proceso opera como tal en la
meﬁida.en que no existan interferencias extrafias; en Américé Lati
na, porvejemélo; el efecto m§s notorio del proteccionismo fue la
instauracién y desar;ollo de mecanismos punitivos para el capital
ﬁue no necesariamente tenfan que ver con este "premio" a la prg-
dﬁctividad Yy a los més §roductivos. Se alteraba asf la "razén es

_pontfinea"” del movimiento del capital, su sistema de premios y cas

tigos.

Ambos movimientos tendenciales, determipacién de la figura
circulatoria como forma social y determinacibn del proceso de tra

bajo bajo forma mercantil-capitalista, constituyen, en su movimien

to, yuxtabosicién y sqces;dn, el brocesothcIico del capital, pro
ceso que supera a ambas determinaciones aisladas y en donde reapa
rece la a:ticulacién peculiar de lo nacional yrdeilo internacional.
Es decir, este movimiento tendencial del capital a constituir su
propio proceso, su probio ciclo vital, su especifica circularidad
ascendente, nos muestra con claridad los puntos 'de contacto entre

mercado interno y mercado mundial,
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. Ambas esferas --lo znterno y lo mundlal-—, expl;can ‘las pe-’
_culiaridades del tiempo de compra y de venta y, ademis, las mane-
ras y modos del surgimiento y difusién del progreso técnico«en‘rg

. lacién al proceso inmediato de produccifn. Estén presentes, en -

su anslisis, problemas tales como el financiamiento de 1a produc- L

' ci6n, Las condiciones particulares del mercado de instrumentos -

" de produccibn y materias primas, del mercado de bienes -salario’'y

de bienes de lujo, la pretensifbn del capital de feducir el tiempo
de p;odhcciGn a tiempo de ejecucifn del proceso labofal,.las con-
aiciones de la continuidad deivproceso cfclico, la velécidad de -
recorrido del monto de valor desembolsado por las diversas esfe--
ras de su ciclo vital --produccibn y circulante-- entendida como

- velocidad de rotacibn, los efectos de las interrupciones y de las

revoluciones de valor en general, etc.

Este mﬁﬁimiento tendencial a la constitucibn del proceso --
ciclico deifcapital determina, al mismo tiempo, las peculiarida-
des de la estructura productiva de las formaciones econbmico-so-
ciales. El proceso ciclico de las fracciones singuléres del capi
tal social siempre suponen o bieﬁ otros procesos cfclicos de = -
otras fracciones o bien la existencia de otras formas organizati-
'vas de la produccibn social. Supone articulacién, vinculo, entre
lazamiento entre las diversas fracciones singulares de} capital -
- social en permanente conflicto y disputa. Supone entrelazamien-
tq'entre circulacibn general de mercancias y circulacién de capi
fal, entre la forma dinero de la renta y la forma dinero del capi
ﬁal, entre consumo productivo y consumo improductivo, entre repo-

sicibén del capital y formacidén de fondos de reserva de mercancias

y dinero, supone unidad y contradiccidn de proceso inmediato de
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produccibn y circulacidn. Supone, tal como lo afirmamos, la con
~figuracitn de la estructura productiva de una formacién social,

. una. especie de "encadenamiento jer&rquico" de los valores Eé uso
(lo que comunmente se ha denominado ramas ﬁegetativas.y ramas di
némicas). Es claro, desde este punto de vista, gue 1;‘c0nf;gurg"'
cibn de las estructuras productivas es inseparable de la const;-

'_ tucién del proceso éiclico del cabital; m4s aﬂg, és la féfm;mgajo

la cual toma cuerpo aquella determinacifn en tanto no existe arti

culacién de ramas o sectores de la produccibn social sinc como ar-

ticulacién de las distintas formas, fases y funciones propias y

especificas del proceso cfclico, como formas fases y funciones -

del) valor como caﬁital; Ello es asf en la medida en que el pro-

. ceso cfclico desde el &ngulo del capital social o desde la articu

lacifn y entrelazamiento de las diversas fracciones singulares -

éel capital supone proceso material y proceso en valor, es decir,

unidad'y contradiccidn potenciadas socialmente de valor y valor

de uso.

El proceso ciclico particular de nuestras economfas tiene
elementos relevantes, Por un lado, la cuestién de las economiasA
de escala que se relaciona con esa articulacién contradictoria de
produccibn y circulécién y que nos remite al tipo particular de
medios de produccibn que se adquieren, a la competitividad de los
productos-mercancias'producidoé y a las esferas de realizacibn.
Por el otro, un aspecto decisivo es ia no produccién de dinero
mundial, el hecho de que nuestra moneda deba entrar él circulo -
convalidatorio de equivalentes generales mundiales, Como caso -

contrario al cicle del productor de oro, nuestra moneda no es di
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© nero mﬁndial directamente y debe relacionarse en paridades defié
- nidas bon el dinero mundial. Lo dque aparece como necesidad ili-

- mitada desde el punto de vista de la cémpra --adquisicisn"héwﬁé;w‘
dios de produccibn-- culmina en restriceifn muy defipida: debe-~
mos "adquirir" dinero mundial, convalidar nuestro eqﬁiya}énte:gg

neral con el equivalente.general a nivel mund;al.

Otro movimiento del capital, importante para caracterizar 7

un patrén de reéroduccién, esti definido por la concentracifn y

cehtralizaci6n éeicéﬁitaieé, el particular modo h;stérico en qué
ambos procesos tienen lugar, En este caso ios conflicéos especy .
ficos, los conflictos que dan lugar a la vigencia particular de
ambas tendencias son el de capital con capital y el de capital -
. con otras formas organizativas de la produccifn, Marx dice que
todo capital individual es una concentracifn mayor o menor de me
dios de produccién, con el comando correspondiente sobre un ejér
cito mayor o menor de obreros. Asi, el incremento del capital -
sociél es producto del incremento de numerosos capitalistas indi
. viduales que van colocando bajo el mando y la disposicibn del ca
pital en general el conjunto de la riquéza social, Esta opera =
como un limite 1m§ortaﬁt£sime al grado de concentracién signifj-
cando &sta, al mismo tiempo, destruccién de otras formas de pro-
duccibn, generalizacibén de las leyes del capital, Toda la rigue
za social comienza a ser producida bajo la forma capitalista.
En este senti&o es qué la concentracifn opera como,fraccionamieg

to del caﬁital social global en muchos cabitales individuales y
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',repuléiGnkdé muchos capitales individuales enfre si. La centra-

- lizacién, por el éontrario, opera como atracciﬁn; como "concen-=
o tracién de capitales ya formados", es decir, es un enfféngg;;en-

fq entre capital y capital en la lucha pofNIa subsistencia en ca
1idad de capital, de sus diferentes personificacioneél Eé absog"
cifn de un capital por otro mientras que en el otro caso --elﬂde )
‘la concentracién-—,.es colocar bajo el mando dél'capita1 nu;;$ -
riqueza social y bor ello es €sta el lfmite a la concentraci6n,

No existe este limite en el casc de la centralizacibn: es un sim
ple cambio de manos de los caéitales ya existentes, Esta Gltima
supone ",.,solamente una distribuci6nlmodi£1¢ada dg los capitaf-
-les existentes y en funcionamiento, su campo de accibn no estd -
circunscripto por el crecimiento absoluto de la riqueza sociaL,,"(3m
todo ?atrén de reéroduccién hist6ricamente determinado genera me
canismos peculiares bara ambos movimientos tendenciales del ca--
pital, da lugar a instituciones que delimitan la vigencia y ope-
ratividad de_la disﬁuta competitiva entre capitales, entre el ca
pital y otras formas orgénicas de la produccién social, que fi-
jan los limites minimos necesarios dé inversi6n y su modo de rea.
lizacibn, etc, Es cierto, ademds, que este proceso de concentra
cibn y centralizacién no tienen s6lo que ver con la diferencias
horizontales de las clases dominantes, gran capital y capital me
nor, sino que también.se refieren al progresivo predominio de los

_grandes cai:italistas bropietarios de dinero“o)

es decir, a lo que
podemos- denominar diferenciacibn "vertical", Este aspecto condu
ce, ademis, al estudio e investigacién de "grupos econémicos", =

productos de los procesos de concentracibén y centralizacién que,
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~en_funcifn del enorme poder gue poseen, articulan mecanismos de
<presidn y control sobre resortes poltticos fundamentales en la -

. -socfedad. Pero sobre todo, este estudio conduce al conocimiento -

real Y concreto de la configuraciﬁn del blogue dominante -=rela-

ciones, acuexdos y territorios de enfrentamiento-- que permite -

explicar las voluntades de poder expresadas en polfticas econfmi .

cas concretas. Se capta asf la voluntad especiflca que impregna
la "voluntéd estatal® ¥ que como tal participa en el espacio de
indiferenciacién del mundo mercantil, Cuando hablamos de insti-
tuciones nos referimos; con Destanne ae Bernis, a "procedimientos
sociales que‘aéarecen en un momento dado; que duran de manera --
més o menos rfgida durante cierto pertodo Yy que desaparecen de -

manera brutal..."“ll

Otro movimiento tendencial bisico del capital es la nive=--

laci6n de la cuota de ganancia, entendida como ".,.lfmite minimo

de la ganancia, y no como figura empfrica, directamente visible -

de la tasa real de_ganancial..“‘qz),

Lo que se manifiesta en las figuras reales y empfricas es
la diversidad de las cuotas por ramas y al interior de lés diver
sas ramas de la produccifn social. La unidad de dicha'diversidad
es la tenéencia a la uniformidad, ese hilo invisible-que permite
explicar el movimiento de los capitales en la bfisqueda de'la ma-
yor valorizacién posible, Esta uniformidad tendencial de la ga-
nancia se realiza a través de la competencia pero existe como érg
porcifn entre el monto de sobretrabajo producido Yy el monto del

capital destinado a su produccidn, Existe, en consecuencia, co-

mo promedio de tasas de ganancia que son diferentes y no como ~--
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realidad inmediata.

‘:blzf'Eﬁééhaido el concepto de esta tendencia, es posiblé obser-
var el vfnculo gue guarda con un patrén éé‘reproducqién,histdri—
éﬁmente determinado, En principio, su nivel mismo rinde cuenta
dé aquella relacién entre el mbnto de sobretrabajo y la cantidad
de capital destinada a su producciGn,waspegto que nos -aproxima -
a una caracterfstica clave de la expansifn capitalista en el'seg .
tido del nivel de la acumulacibn/sobreacumulacién de Eébital. -
‘Como veremos més adelante, en el anflisis de la tendencia al des
'censo de la.ganancia; toda sobreacumulacién de capital implica -
-disminucidn del promedio de la ganancia, tendencia a la crisis y
& la necesidad de desvalorizar y desaparecer capital y a desvalo
rizar la fuerza de trabajo, agudizacifn de la.centralizaciGn de
capital 'y de la disbuta competitiva én.general. Eﬁta uniformi=--
dad-promedio de la cuota de ganancia en tanto limite mfnimo de -
la misma, nos indica el nivel del "nervio vital" del capitalismo;
Aen este sentido, todo patr6n de reproduccifn histfricamente deter
minado genera su propia legalidad especifica en torno a la cuota
de ganancia promedio (subsidios, proteccién exenciones, incenti-

vos, transferencias, ete.l}.

Al mismo tiempo, hablar ée uniformidad como tendencia es -
plantear la diversidad embIrica, es decir, el problema de las ga
nancias extraordinarias y su dinfmica, Aquif también todo patr§n
de reproduccién histérico genera mecanismos, reglas de juego e
instituciones que otorgan "normalidad" a la vigencia de lasiganag

cias extraordinarias que no necesariamente son compatibles con -

la "normalidad" teSrica de la naturaleza intrfnsica del capital.
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Enuesté punto podehos volver a aquel mecanismO‘.objetivd de pre-
‘-mio/castigo expresado a través de la mayor o menor productividad.
;La‘"legalidad" insfaurada por los diversos patrones histdffégénhaw
necesariamente son compatibles con ese curso-objetive sefalado.
También en este caso a través de otros mecanismos, de“diyersasmf_;
lregl&s de juego, éuéden_generérse‘ganancias extraordinarias méds

o menos permanentes y en donde la polftica econémica en Ean£3'6é>f
luntad de poder juega un rol importante como instrumento institu

cional de dichos mecanismos y reglas de juego,

Menciéh ﬁarticular tienen, en este caso, équellas ramasi--
prodﬁctivas qué frqduciendo.ganancias extraordinarias cristalizan
como renta de la tierra; es decir, aquellas_ganancias‘extraordiga
riﬁs que encuentran su razén.de ser en condiciones de produccibn
no generalizables al conjunto de las ramas y productores capita-
listas. Aquellas ramas que, como decfa Marx, logran sustraerse
de manera éermanenté al movimiento de nivelacifn., Este caso, en
lo general, no se diferencia de lo que enunciamos en torno al ==
resto de los casos de broduccién de ganancias extraordinarias.

S8i se diferencian en tanto son datos, es'decir, no requieren de
ningQn mecanismO'ﬁeculiar gque justifigue su existencia y apropia
cibn, Existen como ganancias extraordinarias "naturales" y, en
tanto tales, se constituyen en referente importante de las poli-
ticas econémicas,:sea desde el punto de vista de la convalidacién
de dicha aproéiacién, sea desde el punto de vista de la disputa
social en torno a su sustracéién Y can&lizaciﬁn hacia otros secto

Yes o ramas,
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Otra tendencia es el descenso de la cuota de ganancia, el

f'descensouge esta uniformidad premedio que enunciaﬁos ¥y que con--
"iﬁfiiﬁye‘de.manera decisiva a’explicar_las_cxisis como momento de -
interrupcifn del movimiento del capital. El ﬁeéanismo“Basico que
' Hﬁrx enuncia es el de la sobreprodﬁcci6n de mercancfas ‘como eX==
' presibn de la sobreacumulacén de capital, es decir, el comporta-
miento contradictorio de la unida@ de produccifn y circulacién.
Es &sto, tal como tendremos oportunidad de ahalizarloﬂgniél cap{
Eulo_s;guiente, lo que bermite explicar la coexisﬁencia de masa
;de.gnnancia en aumento con tasa de ganancia en désgenso a partir
de un mayox desembolso_éermanente de dapital.. Este proceso de -
carficter “b;facético" se relaciona, a su vez,véon el aumento de'
~ la productividad del trabajo. Cada unidad de mercancifa encierra’
fmenos trabajo sobrante, excepcifn hecha de un aumento considera~

ble de la tasa de exblotaciﬁn del trabajo,

Valga notar que, siempre gque hablamos de tendencias asumi-
mos la existencia y oberatividad concfeta de contratendencias, -
es decir, mecanismos que tienden a paralizar los efectos normal-
mente eétimadoé del movimiento, En este caso de la tendencia al
descenso de la cuota de ganancia, al igual que en el anterior, -
afirmamos que cadé patrén histérico de‘reproduccién genera sus -~
p:o?ios mecanismos, las propias condiciones especfficas de Igga-.
lidad en que operan tanto la direcci6n b&sica del movimiento co-
mos sus elementos contrarrestantes, da lygar a una instituciona-~

1idad particular de vigencia de ambas, Sobre esta tendencia en
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pérticular, la ‘del descenso de la cuota de ganancia, no es nece-
sario Insistir més en la medida en que es abordada de manera am~

'ﬁip;ié'y sistemftica en el siguiente capftulo,

Otro de los movimientos tendenciales b&sicos éél‘gapital -

se define a partir del proceso de diversificacifn de las formas

de manifestacién de la plusvalfa., Es una tendencia del capital

‘lg de‘geherar las clases y fracciones de la sociedad moderna, re
sultado que coné;gue a éarti: de la instaufacibn'como'dominanteé
de ciertas relaciones dé ﬁroéiedad y en consecuencia, de distri-
buciﬁn; La contraﬁarte de este éroceso es, también, la expanéiﬁn
de la relacifin salarial como elemento éolar de la produccién de-
plusyvalfa, el trgbajo'necesario como antitesis del sobretrabajO'

. sdcial.

El ciclo del ca#ital industrial, cualquiera sea su esfera
particular de ablicaciGn, en tanto es el ﬁhico productor de valor
¥y plusvalor, a@arece como el ciclo prioritario y fundamental (al

‘gb estd ya presente en la tendencia a la constitucién del proce-
so ciclico capitalista); En este sentido la ganancia es la for-
ma de ingreso peculiar y esbec!fica de esta forma de orcanizacién
de la producc;én. El interés, la misma ganancia comercial y la
renta de la tierra son s6lo formas derivadas, asignaciones sobre
el sobretrabéjo social ﬁero no ﬁroductoras, en sf y para sf, de
.valor y plusvaler, El capital de préstamo, la funcibn especffi-
ca del mercado de mercancfas como fase especffica de una forma -
de caéital Yy la éropiedad-terrateniente s6lo tienen razén de ser

en tanto el capital industrial aparece como sustento, es decir,
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en tanto el capital haya subsumido el pfoceso de trabajo y en tan
to produzca sobretrabajo a través-del consumo de la mercancfa -
iafuerza de trabajo. De este modo, a pesar de que tanto el capital
comercial como el usurario sean las formas antidiluvianas del ca
pital y de que la renta como expre516n de la propledad territo--
rial existe también antes que el ciclo del capital industrial s&-
lo a partir de &ste es posible hablar de modo de'producci6n capi
éalista, de produccifn en su forma especfficamente qqpiééiista.'
Esta, en definitiva, es la expresiﬁp del predominio dei ciclo del’
‘capital industrial sobre las otras formas del cap@tal pero sélo
desde este &ngulo de anflisis, desde la 18gica "pura" del capital,
desde su nuda naturaleza intrinsica. Desde este &ngulo de analiv
sis, estas diversas formas de existir el capital funcionan como

unidad subordinada al ciclo del capital industrial,

Por otrollado funcionan tarmbién como contrad;ccién, como -
enfrentamiento y conflicto, desplegado al calor'de la eépansiﬁﬁ
el ﬁismo capital; En §articuiar, nos queremos referir al enun-’
ciado que Marx hace del "progresivo predominio de los grandes ca
pitalistas propiefarios de dinero sobre las demds forﬁas del ca-

1"(43). Marx enuncia esta tendencia sobre la base dei requi

" pita
sitobde continuidad y de los disturbios propios delciclo del ca-
pital, En tanto la forma dineraria del capital.es, a la vez, --
la forma absoluta social de la riqueza, goza de posibilidades de
intervencién y control sobre las demis formas'que estin asocgiadas
a formas particulares de existencia de la misma. Lo expresa de

esta manera: ".,.cuanto mayores sean las perturbaciones, tanto -

‘mayor serf el capital dinerario gue deba poseer el capitalista -
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induﬁtrial para poder espérar gue se compensen, y como al desarro
llarse 1a_§roducc16n capitalista se amplfa la escala de cada pro
‘iéééd iﬁdiéidual de produccibn, y con €l la magnitud minima de ca
pital que hay gue adelantar; esta circunstancia se suma'a las --
otras que éonvierten la funcitn del capitalisfa industrial,-cada
' vez ﬁas, en un monopolio de grandes capitalistas en dinero, ais-

lados © asociados...“(AA’.

Este conflicto entre caéital dinerario y dapital'real, se
Areitera de manera‘§iolenta a lo largo del proceso ciélico, par-
1ticularﬁente en las fasés de inferrupc;Gn de la reproduccibn o =
de crisis; El cabital dinerério, el dinero en su funcibn de medio
de pago, tiende a escésear en dichos perfodos y se convierte en
mecanismo y medio éséecifico de desvalorizaci&n del capital. ==
Marx lo exéresa as?: ".;;Mientras e) carfcter social del trabajo.
se bresente como la existencia dineraria de la mercancfa, y por
consiguiente como una cosa situada fuera de la produccién real,
resultarin inevitables las crisis dinerarias, 1ndependient§é de
~1§s crisis reales o como agudizacifn de las mismas..."(45). El
resultado de este confliéto entre contraccién del crédito, enca-
recimiento del dinero y la produccién real, seri simpre el mismo:
desvalorizaci8n de mercancias, desvalorizacifn de capital, centra
lizacién de caéitales, empobrecimiento relativo de los asalaria-

" dos, en tanto la desvalorizacifn de capital esconde también la -
desvalorizacién de fuerza de trabajo, E1 capiﬁal dinerario, en-

tonces, es la forma de capital que en su contraposicién auténoma
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al capital real y efectivo, funciona como el mecanismo ideal pa- -
ra que la crisis cumpla la funci6n saneadora.y destructora que ~

'mlleva en potencia.

Esta diversificacibn de las formas de apariciGn de la plus
";:valta no quedan alteradas por ser f%guras piblicas y/o prlvadas-
es decir, la funcionalidad de estas formas y los diversos modos

de capital que rebresentan no se modifica al sey figuraq_especif&
cas del capital ﬁrivaao o f;gufas del capital pGblico bajo control
estatal. Tampoco se alteran, en consecuencia, si tomamos la pro

- pledad como elemento determinante de la diferencia: en un caso

la gestifn despbtica se asienta sobre 1a propiedad privada y en

otro sobre la capacidad rectora y, la coercifn Estatal.

La constitucifn y expansibn permanente del sistema moneta-

'rio'y crediticio es otra de las tendencias del capital, La cues

ti6bn de la moneda nos remite al anflisis del équivalente_general,
ala exbansién de la circulacifin, a los "ropajes" nacionales del
equivalente, a la constitucibén del equivalente general o dinerc

mundial,‘a la estructura jerédrquica de dichos equivalentes gene-

rales, etc,

Interesa destacar, por su especificidad, la cuestién del -
crédito. Es, como lo afirma Marx, una potencia y una palanca fun
damental de la acumulacién. Es un instrumento fundamental para
la centralizacifn y concentracién de capitales y se vincula de -

manera estrecha con la tendencia a la nivelacifn de la cuota de .



" 63.

: _g#nancia, es declr, aparece relacionado con la realizacién de --
otras @gg@encias del capital. Ademis, es la razén gue permite =
5»;§§iicar el acortamiento del tiempo de circulacién como parte com
ponente, a su vez, del tiempo de rotaéi65>(sabémosryp"de la in--
fluencia -decisiva de esta variable'con respecto a 15 plusvalfa y
) a ia_ganancia). Pero mis afin, permite poner a disposiqidﬁ de los
.capitales enormes masas de capital ajeno permitiéndo el uso por
los no propietarios del mismo forzando y otorgando elasﬁiéidad -
al proceso de reproduccifn social. En esta filtima pérspectiva -
‘es que puede entenderse aguella éfirmaéiﬁn de Marx en el sentido -
_que *...el sistema de crédito acelera el desarrollo materiél de
,laé fuerzas broductivas y el establecimiento del mercado mun---“
dial..."(ﬂs). Toda esta funcionalidad delsistema de crédito ex-
’ﬁlica un argumento sencillo: el capital no puede existir sin su
desarrollo y su permanente expansifn., Al mismo tiempo sus carac
terfsticas hist6ricas particulares son parte importante en la =~
conceptualizacién de un batrén de reproduccién. Debe éste gene
rar mecanismos, reglas de juego e instituciones gque dan pautas -

para el desarrollo de esta tendencia del capital,

Como éudimos observar, el crédito y su ampliacibn estdn --
ééociadoé a la expansidn de las fuerzas productivas y al proceso
de constitucién del mercado mundial, Ademds, es la expresidn dg-
ia aspiracién del capital a la circulacibén "sin tiempo de circg'_
lacién", es el modo como el capital intenta superar las barreras
representadas por €1 mismo, la manera como intenta superar las -
contingencias de las perturbaciones y de sus permanentes transfor

maciones a lo largo de proceso ciclico, el medio de garantizar la
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“éont#ﬁﬁiéﬁd, el mecanismo id6neo para favorecér la movilidaﬁ dg;'
-capitales de uné rama a otra de la produccién, de un pafs a 5:;0,
.agregado fundamental en esa teﬁdencia &él cgpitalﬁéigenerar'sobrg
:"coméréio, sobreespeculacibn, sobreproduccién; es decir, a superar
cons;antemente los 1fmites de la necesidad_social,vsﬁ“ilmite na-
tural, En sintesis, no es éosible pensar el capital sin el sis-
tema de crédito al igual que no es poéible definir un patrén de

liép:oduccién histdricamente detexminado sin cilerta forma y opefg

tividad peculiar del sistema cfediticio.

Finalmente, interesa destacar, dentro de las tendencias del

capital,'la'expansién‘del’aﬁaratd'de'Estadd_y'er‘tncrEmento en -

.grado y calidad de su intervenci6n., En una metdfora similar a la

que plantea Marx con respecto a la sociedad anénima y al sistema

de crédito, esta éxpansién estatal es una ",,.abolicién (Aufhebung)
del Capital como éropiedad §rivada dentro de los lfmites del pro
(47)

" -

pio modo caﬁitalist# de preoduccién.,. ‘v'hqutkes necesario -

apuntar algunas reflexiones.

Esta metdfora que sefialamos en torno a la sociedad por accipo
nes, el sistema de crédito y el Estado reflejan un "desarrollo su
bremo“ de la prodﬁcciGn capitalista que, en tanto tal, son trata-
dos por Marx como momentos de "transicién necesarios" (Ver la co-
tresbodiente cita en Mar#Aen la pa§, 563-565 del mismo capitulo
XXVII), El éaso siguiente a esta transicifn estarfa dado por la
reconversifn del caﬁital en bro?iedad de los productores libre-
mente asociados, En este sentido, el sentido metafbrico de la ex

presibn que comentamos se explica a partir del modo como se gene-
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~ran-condiciones materiales de nuevas formas organizativas de pro

duccién en las antiguas ° anteriores.

- v

:‘“En segundo lugar, estos procesos y formas socialés ~-socie=
dad accionaria, crédito y Estado-- se complementan con otros movi
mientos del capital- creciente grado de socializaciﬁn del traba-

jo, aumento considerable de las fuerzas productivas materiales, -
aumento de la cohcentracidn Yy centralizacién de capitales, separa

cién tajante entre §ro§iedad y funcibn del caﬁital ademds de la -

-separacifn entre el trabajo y los medios de ﬁroduccién'y el sobre

trabgjo, améliaciﬁn del mercado mundial y creciente complejidad
de la vida social, etc, Los medios sociales de produccifn ya no

aparecen subsumidos en la brobiédad individual, surgen nuevas fi-

_guras como la propiedad asociada; la cooperativa o la publica es-

tatal, Se reﬁroduce claramente la funci6n del capital --la diso
ciaci6n del productor directo y su producto y la gestibn desp6ti
ca de los medios de broducciGn sociales-~, pero se modifiéa cla-
ramente la figura de lavérobiedad que se trasmuta de acuerdo al

nivel de expansifn cabitalista;

Consecuentemente a este brdceso de disociacién entre propie
dad y funcibn surge la caba social de los funcionarios, Marx lo
plantea para el caso-de la sociedad accionaria y puede ampliarse

el conceﬁtovgeneralizandolo como efecto para la cuestifn del Es-

. tado, Dice ",..el mero directorque posee el capital sin tftulo -

alguno --ni de bréstamo ni ningfin otro-- desempefia todas las fun

ciones reales que competen en cuanto tal al capitalista actuante,

s6lo permanece el funcionaio y-desaparece el capitalista, en cuan

to persona suﬁerflua, del éroceso de produccibn,,." (Vol, VIII, -
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(48)

'wuﬁﬁg..496). Este trabajo de supervisi6n y direccién es produc

to de la combinacién y cooberaci&n y en la producci6n'éé§igélfgfa’

._ #ieﬁe un carfctexr antagbnico, Puede séﬁararse, no 's6lo de 1; pro
fpiedaé’dg; capital sino también de la funci6n capitalista misma -

e egnt&hto es resultado de las caracterfsticas tégéécqsude la coégg'

racisn, En el caso que consideramos, la fﬁﬁcidﬁ est§ disociada

de la ﬁropiedad con la ﬁencidn de que la burocracia, en la socie

dad anénima, gestiona la actividad y el movimiento de un capital.‘

- individual mientras que en el Estado estamos en presencia de una

- _gestitn dedicada*va la dinfimica del capital social y a su proceso

. reproductivo,

Por ﬁlﬁimo, en tanto un éatrdn de reproduccién histdricameg
te determinado suﬁone un cierto "nudo de contradicciones" desde
el punto'de vista del conflicto social, de las fuerzas sociales -
en pﬁgna y de su relativo equilibrio y/o desequilibrio, también =~
debe suponer una cierta exéansién del aéarato de Estado y una ope
ratividad particular del mismo. Esto es asf en la medida en que
todo conflicto social bone en primer lugar la cuestibn del Estado
en tanto resorte fundamental que cristaliza la hegemonfa de un -
_grupo social sobre una serie de grupos subordinados., Tal cual se
vela con anterioridad, la vida estatal se concibe como un conti-
huo formarse y sﬁberarse de equilibrios inestables entre los in-
tereses del grupo fundamental y los de los grupos subordinados -

{Gramsci) . .



IV. . REPASO Y CLAUSURA,

El concepto de orden natural, las regularidades Y. automatis
“mos de la vida social la afirmacifn sobre la existencia de le--
- yes, permite fundar la Economfa PolItica. Un orden hist&rico—ng
7 tural, 1a'exp1icaci6n del vinculo entre naturalezé iht;Iﬁgic;w:-d
del capital y ?racticas sociales de las clases . (o sectores de:—Qﬂ
ellas), la éresentaciﬁn de las leyes como "tendencias", como - ;
orientaciones bé&sicas del movimiento social con confratendencias,
con contraefedtos; §ermite sentar las bases del discurso critico,
de la Crftica de la Economfa Polftica en tanto crftica de un mo-
 do de pensar las relaciones entre los hombres, En el mismo senti
do integral de la tesis éfimera sobre Feuerbach, podemos decir -
que ",,,El defecté fundamental de todo el materialismo anterior
--1ncqudo el de Feuerbach-- es que s6lo concibg las cosas, la -
realidad, 1la sensoriedad, bajo la forma de objeto o de contempla
cién, pero no como actividad sensorial humana, no como préctica,
no de un modo subjetivo.;." El materialismo anterior, en donde
incluimos de manera exéresa a los funéadores de la Economfa Polf
tica, estamos en ﬁresencia de una materialismo a-hist6rico, en -
la medida en que las practicas scciales no tienen un estatuto de
finido ya que s6lo se consideran como "realizadoras" o "terrena-
lizadoras' del orden natural previo, prexistente, El materialis
mo histérico; por el contrario, resalta la "actividad humana tam
bién como una actividad objetiva", concibe la lucha de clases, -
.los enfrentaﬁientos'y los conflictos como motores de la historia,

" En el mismo sentido de la tercer tesis, ".,,La teorfa materialis
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tg de que los hombres son éroducto de las circunstanciaé Y que -
el prbpio educadof necesita ser eaucado..." Desde este punto dg
- 1v;s;a y dé-acuerdo con el concepto de pro@ucc16n que resaltamos
‘en Marx, los hombres producen y reproducen su'propiqlforma social,
sus propias relaciones de produccifn, En sintesis, iéS'tenden--
- cias del capital sblo ﬁueden cristalizar como précticas humanas
concretas, no existen ﬁreviamente, "dadas“ al margen del enfren-
tamiento social. Nuestro concepto de feproducciénfpfetepdé'in--'
ciuir, eﬁ ;I mismo, las éracticas sociales en tanto'éétividad -
'también objetivé:‘ Sin ella, pensamos, provocamos un simple retor

no a la Economfa Polftica y no al discurso critico de la misma.

En segundo lugar,-éatrén de reproduccisn se orienta, m&s -
bien, a la especificidad hist6rica del concepto general, ﬁs por
ello que lo.definimos como SInteéis de grados y ritmos de vigen-
cla de las tendencias y del enfrentamientorsocia}; Nuevamenfe‘-
aqui los grados y ritmos. tienen gue ver con el tipo y el nivel «

devlds conflictos sociales,
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2)

" (Ra pa + Bapb+ ...+ Kapkl (1 + 1)+ LaW

4)
5)

6)

e
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NOTAS

'Sraffa Piero, Produccidn de mercancias Egr medio de mer-

cancias, “Ed. Oikostau, pag. 131, Esgana

Esta nocibn .se condensa, en Sraffa, en el concepto de Sis-

tema en estado de autoreemplazamiento. I
A pa

(Abpa + Bbpb + ... + Kb pk) (1 4+ r) + LbW =B pb

(Akpa+akpb+...+xkpk) (1+r)+Lkw=xpk

La condicibn de autoreemplazamiento se satisface con.

Aa +Ab + ... + Ak 5 A
Ba +Bb+ ... + Bk £€B
Ka + Kb + ... + Rk 5 R

Quesnay Francois, El Tableau Economicue y otros escritos -

Fisiocr&ticos, Ed. Fontamata,, pag. 181, Espana, 1974.

Quesnay Franco;s, op. cit., p&g. 137.

Smith Adam, Investigaclén de la naturaleza y casuas de la ri-

Estas:

queza de las naciones, Ed. Cruz, S.iA., pag. 16, Méxi-
co, 1978.

dos "etapas hist6ricas", en Smith, reaparecersn en -
Ricardo y también en Sraffa. En el primero reaparece
r& como “"causa autdnoma" de modificacifn del valor de
cambio luego de una modificacién de la distribucibn -
al afirmar la importancia de las distintas condiciones

- de produccibn, combinacibn de capital fi]O y circulan-

te, durabilidad del capital y tiempo de ingreso al mer
cado de la mercancia. En Sraffa, en su capftulo III,”

cuando menciona €l supuesto de W=l y las reglas no sen
cillas de los valores relativos para otros niveles de”

salario. Con Dimitriev,

YAB =Ny a Xa (1+7r) T
Ng a Xa (1 +1r) Tp

Siendo Na el nGmero de jornadas de trabajo, a la mer-
cancfa fundamental de consumo obrero, Xa el precio de
dicha mercancia, Si Ta = Tp, tenemos que

Y AB © 'YA NA; en caso contrario,
Y B ﬂB

si TA

N, v Ny sino tambi&n de (r). La proporcifn de inter

# TB’ la magnitud YAB no sblo es funcién_de

cambio, asf, no est8 determinada "exclusivamente" por
la cantidad de trabajo.
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7) Smtih Adam, op. cit., pég. 227,
8) Ing, pég. 97.

- 9) Frente a la concepcifn clésica, se.consolida 1la visién neo-
clisica en aquel sentido de "unidireccionalidad" que
apunta Sraffa. Ambas "visiones" se han graflcado Pa
ra resaltar sus diferencias. .

= Ngoclésii:os

—-¥ Compras para Consumo

' ¥ Bienes y Se::vi.cio_sq—I
— - y

Eiblic . ’ - ' -~ [Empresas
1 '

»S5crvicios Productivos-—j )

Salarios, Beneficios, Intereses; etc, @&—J

" Cl&sicos

Tierra

Bienes de

Capital : l
Pro- .
pietarios
= TRABAJO EMPRESAS|——p Bicnes de———p
Z trabaj adores\ —> Consumo
: L

La nocibn de "ciclo" en Marx, permite reconstruir la conti-
nuidad del movimiento.

Metamorfosis formal Metamosfosis real Metamorfosis formal
fase de circulacidn fase de produccién fase de circulacién

r———fp‘—""\ - — Moo - - - - < p) Propiedad del ca-

‘pitalista de todas

D-M< A e M mee-e--=D las condiciones -

ft-v[M-D-M] Mo mmm == a e ejecucidn del -

) proceso de produc=

. Esta 'fase es M-D "Int:errupci&g" de Esta gase es DM cién 3é( péopieta‘r&o

a "otros - la circulacifn a “otros" también del resul-
P il AR Jvviviy

Compra-venta de la £t Consumo de la ft
Véase, F. térez e I. Jiménez, Teorfa Econémica heterodoxa, Ed. Oi~
kos-tau, Barcelona, Espafia 1977.
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18)
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-Rigardo David, Prlncig;os de Economfa Politica v tributac;Gn,

Ed. ¥.C.E., pag. 11, México, 1979.

s

Ricardo David, "Ensayo sobre la influencia del bajo precio -

del grano sobre las yanancias del capital® en QObras -
y correspondencia, Ed. F.C. L., Tomo IV, pag. T2, ME=
xico, - 1960.

Segﬁn Sraffa, la homogeneidad como principio se logra a tra-

vés del trabajo. Formalmente, la primera visién de Prin

"~ cipios se podria pensar asi:

- La (Awpa + Bw pb + ... + Kw pk) {1 + r) = A pa

Lb (Aw pa +Beupb+ ... + Kwpk) (1 + 1) =B pb

Lk (Aw pa + Bw pb + ... + Kw pk) {1 + r) = K pk

. Tenemos, .
: Apa _ La
© Bbb T 1B
S . La
O sea, 'pa _A
- "5

.y para la cuota de ganancia,

r = LLgs o sea, (1.+1r) = L
. . Ls

Es decir, la tasa de ganancia esti determinada por la
relacibén entre la cantidad de trabajo total del pafs -
y el monto de trabajo destinado a la produccién de los
bienes-salarios.

Véase, Sraffa P., Introduccibén a las Obras Completas
de D. Ricardo, en Principios de economia politica y -
tributacién, Ed. FCL, M&xico, 1978.

Ricardo D., Principios de Economfa Polftica y tributacién, -

Ed. FCE, padg. 78, México, 1379.

Idem, P_égu 93-94-
Quesnay F., op. cit., pdg. 151.
Smith A., op. cit., Libro V, cap. I, pdg. 297.

Ver Carta de Ricardo a Malthus, septiembre de 1821 en Obras

y Correspondencia, tomo IX,pé4q. 61, México, 1965.

Estas cartas, a Mill, M. Edgevorth y a Place pueden consul-

tarse en Obras y correspondencia, Tomo IX, 1965, Méxi-
co.
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'”19)'m§icardo D., "ilotas a los principios de Economia Poliﬁica de
) : .Malthus" en Obras y correspondencia, Tomo II, pdg. = -
ol 150, Méx1co 1958, ‘

. 20} Marx, C., Elementos Fundamentales para la Critlca de la Eco-
o " nomia Politica, Tomo 1, pags. 362- 362, Mexico 1978.

21) Marx, C., idem, pdg. 163 y 220.

22) Quesnay F., op. cit., pég. 56 nota 7.

23)  Smith A ¢ OP. c1t., libro I psg. 14.

24) Carta de Marx a Kugelman del 11 @de Julio de‘1868 en Introduc-
cidn General a la Critica de la Economfa Polftica/il857

"y otros escritos sobre problemas metodoléqlcos, PypP
No. 1, Argentina 1974, p&g. 118.

25) La diferencia entre aspectos t&cnico material de la produccibn
y forma social de la misma nos parece de fundamental -
importancia en la propuesta tefrica de Marx. Vincula-
do a ella estd, sin duda, el concepto de subsuncién; a
través de &1 la forma social deviene modo de predicar-
se el sujeto (trabajo concreto, valor de uso, proceso
de trabajo), cualidad del mismo y no relacifén de inhe-
rencia. En torno a éste problema, ver el texto de Ba-
daloni Nicola, Dialectica del Capitale, Ed. Riuniti, -
Italia 1982,

26) Carta de Marx a Kugelman, pSg. 119.

27) - Marx C., Elementos fundamentales para la critica de la econo-
mia Politica, Tomo II, pag. 237, Ed. 5iglo XXI, México
1976,

. 28; MarxAc., El Capital, Crftica de la Economfia Polftica, Ed. Si-
_glo XXI, pag. 7, Mexico 1975.

29) Todas estas afirmaciones de Marx estén contenidas en Elementos
‘ fundamentales para la crftica de la Economfa Politica.
Tomo I, pag. 85~92, Ed. Siglo XXI, México 1976.

30) Idem. pag. 92.

31) Marx C., El Capital, Critica de la Economia Polftica, Tomo III,
Vol. VI, pag. <03, Ed. Siglo XXI, Mexico 1976.

32) Gramsci A., Antologfa, Seleccifn, traduccifn y notas de Manuel
Sacristan, &d. Sngo XXI, pég 46, México 1978.

33) Carta de Engels a Bloch del 22 de Septlembre de 1890 en Obras
Escogidas, Ed. Progreso, Mosc, pag. 718,

34) Foucault Michel, La verdad y las formas juridicas, Ed. Gedisa
Espana, p4g.—IT.
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-Gramsci A;, op. cit., pig. 45.

Lenin, V.1 ., Una gran iniciativa, Obras Escogidas, Ed progre- .
80, Mosch, pag. 228. ) ‘ ]

-

Gramsci A., op. cit., pag. 415-416. . _ .”‘ : b'.

Idem, pég. 415. ‘ o .

Marx C., El Cagltal, Tomo I, Vol. III, pag. 778 )

Idem, Tomo II, Vol. IV, pé&q. 126.

De Bernis Destanne,A"Equilibrlo y requlacifn: una hip8tesis =
alternativa y proposiciones de an&lisis", Rev. Inves==~

tigacibn EconSmica No. 144, Abril-Junio de 1978, 3°T_
co,

ﬁarx C., El Cagital; Tomo'IiI, Vol. VII, p&qg. 469,
Ver nota No. 40 de este capftulo.

Idem, Tomo II, Vol. IV, p&g. 126.

Idem, Tomo III, Vol. VII, pdg. 666.

Idem, Tomo III, Vol, VII, pSg. 568-569.

Idem, Tomo III, Vol. VII, pdg. 562.

Idenr:,Tomo III, Vol. VII, pdg. 496,
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CAPITULO II

'Rgflexiones sobre'la crisis: concepto, vertientes

_ tebricas y algunas evidencias empiricas.
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I. DELIMITACION DEL OBJETO DE ANALISIS.

; La referencia a una situacibn dé crisis; sin espécifiEAéishg
alguna, nos sefiala :un espacio tedrico demasiado‘vagore impreciso.
Seé como forma comfin y corriente del pensar, sea-cohg qgtegdria
explicativa de un discurso cientifico, los mﬁltiples contenidos
tebricos de ese espacio tienden a corresponderse, globalmente,
con la riqueza del movimiento histérico-concreto. Es por ello
que nuestra primera preocupacibén es delimitar, tanto a nivel te6

- rico como histérico-concreto, el objeto de estudio.

Desde un punto de vista estrictamente lbgico; caben alguﬁas
_precisiones. En pfimer lugar, el concepto de crisis y el de capi
tal como forma dé organizacidén social de la produccié&%émplicah;

si el punto de partida andlitico est§ definido'por sujetos pro-
ductores y consumidores racionales en la consecucifn de sus inte-
reses individuales; operando en un marco de armonfa preestableci-
da y en un contexto de equilibrio logrado a través de un sistema
de precios que garantiza el pleno empleo de capital y trabajo
{1), la crisis seri,.necesariamente, un fendmeno anormal y exte-
rior a la dinémica de acuﬁulaciGn. 8i vor el dontrario, se con-
cibe el capital como vinculo entre hombres atomizados e indiferen
tes, gue no controlan conscientemente su prépio‘proceso de repro-
duccién; que operan como voluntades individuales quéeéotencian,
en un marco de poder y enfrentamiento, como cursos tendenciales,
como potencias medias (2), la crisis serf un componente de la

normalidad burguesa y, en consecuencia, parte constitutiva del
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proceso de acumulacién. Por otro lado, en el primero de los ca-
sos apuntgdos, la "causa de crisis": definida ésta como fenbmeno
;J:éxtefna,'puede oscilar entre la subjetividad total "("errores de
polftica econémica") y los campos exferiofeé como motores y po-
leas de transmisi6n de la misma (crisis mundial, crisis del sis-
"temé monetario,“cfisis de économias:dominantes, etc.). E1 segun
do de los puntos de §artida definidos circunscribe con precisibn
el espacio en donde puede definirse la causa de crisis:”la'acumg
lacién entendida como ﬁroceso y como movimiento coﬁéradictorio

de "unidades contradictorias".

En sequndo 1ggar; la definicibn de los puntos de partida.a-
“fecta, necesariamente, la “fﬁncién““propia de la situacibn de
crisis. En el marco del equilibrio econémico.general, de la ar-
. mdnia Yy comﬁatibilidad del interés de la sociedad, la crisis no
tiene funcionalidad especifica en la medida en que expresa ruptu
ré del equilibrio coma éptimo alcanzable en cuanto momento del
movimiento real. El otro pﬁnto de partida, el de la tendencia Yy
contratendencia y el promedio como resultado, el del equilibrio
como permanente desequilibrio, determina con claridad la "fun-!
cibn' espec{ficamente capitalista de la crisis: remedio frente a
la sobre ﬁroauccién de mercancfas/sobreacumulacién de capital,
expfesién de la ausencia de un control conséiente del hombre so-
n'bre el proceso de distribucibn del trabajo sccial frente al mon-
to de necesidades colectivas a satisfacer, base de la reproduc-
" ¢ibn de la vida material. La crisis, desde este punto de vista,

gignifica paralizacifn del proceso productivo no donde el monto
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de necesidades sociales lo determina, sino en el punto- en qﬁe dai

cﬁa4satisfacc16n entra en contradiccién con una tasa de rentabi-

lidad adecuada. ‘3 ‘ '“whwéww~~~‘

Por iltimo, el punto de partida hace explicitoé}:también,,

los modos posibles de resolucibn de la situacidn de erisis. "eg

de el punto de vista del concepto de equilibrio v armonia,.la so’

" lucibn es sencilla: identificacién de la "causa" de'crisis, ejer
‘cicio del poder y correccién del rumbo, retorno al "orden natu-
ral®, Desde la perspectiva del movimiento contradictorio y de
las crisis, entendidas &stas como explosién de las contradiccio;
nes bisicas del capital, las soluciones’ son soluciones de.
*clase" en tanto no pueden satisfacer 16s intereses de la "socie
dad toda": Es. por ello.que, en general, la crisis agudiza los
cénflictos'y los enfrentamientos y tensa el ejercicio del poder
en la medida en que la reestructuracibn y el reordenamiento del

capital como salida burguesa preparan las condiciones del relan-

zamiento de la explotacibn capitalista, mientras que el cuestio=

namiento al capital como forma organizativa social, en cuanto. al
ternativa obrera, coloca en el centro de la disputa el poder del

Estado (3).

 En sfntesis, los "puntos de partida", considerados como con

cepciones de capital como forma organizativa social de la produc-
cibn, trazan una claraylinea'divisoria entre concepciones tebri-
cas interpretativas de la crisis capitalista actual. Es asi co-

"mo, desde la perspectiva del equilibrio econfmicoc general y no
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obstante las diferencias reales existentes entre neokeynesianos,

_partidarios de la curva de Phillips y representantes de Ta. Escue
’fila de Chicago, resultan ser dos las variables bésicas a estas -
' Vértientes tebricas: salarios -ﬁominales y reales- y la masa mo-

‘netaria. En relacibn con la problemitica- de los salarios, los

an&lisis giran en torno a tres relaciones- tasa de incremento de

los salarios nominales y nivel general de precios, Presién de de
manda y nivel general de precios y los vinculos entre el salario
real (flexibilidad a la baja) y. la desocupacién., Desde el pun-
to de vista de la segunda variable privilegiada, la masa moneta-‘
ria, las relacibnes bisicas vinculan el Indice de crecimiento de
la cantidad de dinero con el fndice de crecimiento de .los ingre~
uSOS’nominales, por un lado, y por otro, masa monetaria con fndi-

ce de aumento del nivel general de precids.

FA manera de conlusifén, desde este punto de vista, la crisis
capitalista actual se eﬁblica por la explosibn salarial de los
afios 70, el consecuente incremepto de la demanda, por la presibn
de costos derivada del aumento del precio del petrfleo y de las
materiasvprimas en general, fenémenos todos asociados, a su vez,

con el aumento bonsiderable de la emisibn monetaria. Tal modo .
de ubicar "causas" de crisis se corresponde con las "soluciones"
inspiradas en la via monetaria tomando cuerpo en los llamados
"planes de austeridad", provistos de una simplicidad teérica a-
larmante proborcional ala ciaridad con que expresan su punto de
vista de clase: reduccién de la masa monetaria en relacién con .

la produccidn, contraccién crediticia, disminucién de los gasfos
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presupﬁestarios;'libertad»de precios (inéluidos salarios), aumen
to de‘la desocupacién y fijacién de liﬁites a los ritmos de ex-
.hpapsiﬁn"dé la demanda en general {claramente, la despcupacién co ‘
zmb elemento dé disciplina frente a las iasas”de crecimiento de
ios salarios). Privilegian el tratamiento de los Sélariosrcomo
hvar%qble de produccibn mis ue como componente de demanda y, en
bonsecuencia, tienden a favorecer mis las condiciones de la pro-
duccidn qﬁe de la realizacibn de plusvalia. -Y es claro que'el
problema, tal cual lo entienden estos tebricos, no és}'n; por le
jos, un problema "técnico" ya que, segfin afirma el mismo Fried-
man, "... no existe en sf un problema técnico de como dar fin a
la inflaci6n. los verdaderos obst&culos son de orden polftico’
«++" (4), con lo gque la salida burguesa de la crisis serd tam-.
'bién autoritaria y coercitiva, Este discurso "libertario" (para .
~la buxéues!a‘y su Estado) produce resultados y favorece procescs

bastante distantes de los objetivos formalmente enunciados.

Por el contrario, el otro punto de partida, el del eguili-
bribren permanente desequilibrio en un marco de disputas por el
poder y enffentamientos, define el espacio de otra vertiente ani
1ftica caractericada por la bfisqueda de la "causa" de crisis en
el mismo proceso de acumulacién y en el movimiento de la cuota
de ganancia, definida &sta como pulso y motor de la produccidn
mercantil capitalista, apuntando, en la lucha y el conflicto de
clases, los medios posibles de resolucif6n de las contradicciones
planteadas por la interrupcifn del proceso de reproduccidn so-

cial. Dentro de esta vertiente tebrica existen, a su vez, 1li-
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_neas énéliticas e interpretativas contrapuestas que, obviamente,
tienden a cristalizar en éropuestas politicas diferentes. Nos re
~ ferimos, principalmente, a la teorfa de la multiplicidad dé cau-
éas, a la teorfa de la regulacibn, a la erosién de ganancias,azla

que insiste en la tendencia descendente de la cuota ‘'de ganacia y,

por Gltimo, a la llamada tesis clésica de sobreproduccibn. Ellas”n“

ocupardn nuestra atencién en el presente trabajo; Finalmerite,
nuestra aproximacién a las vertientes tebricas sobre la crisis ca
. pit&lista actual intenta recuperar no sflo el referente tebrico
‘gencral de cada una sino también el modo de configﬁraci&n de di-
" chas lineas interprétativas discutiendo los rasgos decisivos de ‘

la crisis contemﬁorénea, referente histérico fundamental.

II. EN TORNO A LA MULTICIPLIDAD DE CAUSAS s+ FUNDAMENTOS TEORICOS

DE Lh CONFUSION Y EL ECLECTICISMO.

-

Son innumerables los trabajos que defienden esta perspectiva
tebrica (5), pero nos interesa, por la claridad con que surgen
las limitaciones légicas e histbricas de esta linea de énélisis,

comentar las posiciones de Theotonio Dos Santos (6).

Enlgeneral; el autor afirma que bajo condiciones capitalis-
" tas de produccién; las crisis surgen delrdesarrollo de la capaci-
 dad;produptiva y de la imbosibilidad, bor parte de la sociedad,

" -de absorber’ la ﬁroduccién que aguélla genera: en consecuencia, lo

que falta es cabacidad de combra, es decir, demanda solvente. En
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el contexto de esta afifma&ién, diferencia tfes tipos de crisis:

. las de realizacibn, las de desproporcibn (manifestadas como cri-
.:51818 de realizaci6n) y las vinculadas al movimiento de la cuota de
“"ganéncia..‘Expresamente afirma que “...”Dejam;; de p}gntear aquf

'las crisis dependientes de la tendencia a la tasavéécreciente de
;_‘;fﬁ ganacia por su cardcter secular y por lo controvertido demésa ten
e dencia bajo las condiciones del capitalismo monopBlico..." (7),

rémitiendo al lector al Capital Monopolista de Baran y Sweezy.

De acuerdo con lo anterior, el finico movimiento posible de la cup
 ta dé ganancia & de los tipos de crisis a ella vinculados, serfan
" el ocasionado por el curso ciclico tradicional de extensibn de la

acumulacibn-disminucién del ejército de reserva-presibn del ejér-
" eito de oéupados hacia el alza salarial-disminucién de la cuota

de ganacia (razonamiento tefrico similar a la moderna teorfa del

profit-squeeze).

" Frente a estos "tiéos“ de crisis, el autor desarrolla, al
ﬁismo tiemﬁo, los mecanismos sociales de los que dispone el capi-
tal para contrarrestar el impacto de alguna de ellas. Las crisis
de realizacibn encuentran forma de resolucibn parcial en la crea-
¢ibn de demanda estatal y en la exéansién de la demanda externa y

“la utilizacibn, para ambos efectos, de- la deuda pfiblica y el défi
cit de balanza de pagos; Las de desﬁroporcién disminuyen sus e-
fectos por la incidencia creciente de la concentracifn empresa-
rial ylla monoéolizacién, froquO que; a su vez, provoca una dis-

: minucibn del dinamismo del sistema v la desaparicién del valor

como medida de las relaciones de intercambio, Por Gltimo, las
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crisis vinculadas al movimiento de la cuota de ganacia, se compen

| ‘san a través de la disminuecidn del valor relativo de la fuerza de

‘.:trabajo, objetivo logrado, segfin Dos Santos, sea por el aumento

de las inversiones de gran densidad de capitai sea: por la utilizg
cibn de sindicatos patronales qué mantienen el combate obrero den -
'tro'de limites estrechos. Tales.son, sintéticamente presentados,
los puntos de vista de Theotonio Dos Santos. Veamos los.co@enta-

rios.

'Por una parte, el autof sepa;a dos aspectos que, desde nues~-
tro punto de vista, son fundamentales, como unidad y contradicecifn
"a la vez, en la explicacién tefrica de las crisis: proceso 1nmédig
to de produccibn y proceso de circulacifn. Es asf como el autor
capta el hecho evidente, aparente, la no realizacibn de mercan-
clas, pero no logra, de ningfin medo, vincular tal realidad inmedia
ta con los elementos que la determinan y de los cuales s8lo opera
.come “forma de manifeskagién". Aquf es suficiente apuntar dos‘
éugstiqnes. Primero, la sobreproducciSn de mercancfas individua-~
les no es un fendmeno distinto de la sobreproduccibn de capital ©
sobreacumulacién del mismo y, segundo, la sobreacumulacibn de ca=
pital no es un fenbmeno extrafio a la cafda tendencial de 1la cuota
vde qanancia es, mis bien, el modo de respuesta del capiﬁal frente
a la posibilidad de contrarrestar los efectos de la cafda de la
cuota por el incremento de la masa de ganancia{ Es este Gltimo
el sentido de la afirmacién de Marx sobre el carécter bifacético

de la ley tendencial de la caida de la cuota de ganancia (8).
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' Tal rﬁptura de produccidn/circulaci&n §e expresa, pof otro
lado, en la alteracibn de un orden b&sico para entender la produc
;_bi6n-capi£alista: la demanda figura como variable independiente y:
wié acumulacifn como depéndiente. Tal ruptura significa la prepon |
Vderancia andlitica de la circulacién del valor y ;ﬁsrdeterminan;

tes por sobre 1la producciﬂn y reproduccibn del mismo (9).“ las va
‘riables componentes de la demanda social (inversifn, consumo obre
ro y consumo capitalista) se desvinculan de sus elementos deter-
minantes: las relaciones de produccibn y distribucién. Ganancia
f-salario son, alrmismo tiempo, variables de produccibn, formas
distributivas y elementos componentes de la demanda social, es de-
cir, variables.de circulacibn; de este modo, es posible recuperar
los aspectos bisicos del movimiento de las contradicciones gel ca
pital: el salario, por ejemplo, es variable de demanda y como tal,
c@mo faétor de realizacién, su incremento es positivé para el ca-
pital, pero como variable de produccién juega un’ papel determinan
te de la tasa de explotacibén del trabajo, con lo que, desde este
punto de vista, su incremento cumple una funcién negativa. El pa
pel de obrero y de conéumidor no son estrictamente "compatibles"
desde el punto de vista del capital. La inversién, por ofro lado,
no es.independiente de la cuota de ganancia con lo gue otro compo
nente de la demanda social nos remite a las condiciones de ejecu-
cibn del proceso inmediato de @roduccibn. En sintesis, la ruptu-
ra de produccién/circulacifdn nos refiere a otra dificultad tebri-
ca bisica: la acentuacibn de la circulacién del valor y de las

dificultades de realizacién como &ngulo de anilisis.
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-En tercer lugar, el abandono de la problemdtica teérica de

la produccibn de valor frente a la circulacifn del mismo, agrava

.. "los lfmites del referente teérico de Dos Santos. EL proceso de

trabajo como instrumento o medio del proceso de valorizacibn est
exclufdo del andlisis y, con.elld, un &mbito fundaﬁéntal en la
proéucci&n de éobretrabajo social y de lucha de clases. La pro-
ductividad, aislada del proceso de trabajo, de la dinfmica de tra
bajo cbncreto, queda raducida a una simple afirmaciﬁn,ﬂconfﬁsa
.por lo demas, sobre la "revolucién cientifico-técniéé", sinlvincg
los con el abaratamiento de la fuerza de frabajo, los métodos de
produccibn de plusvalfa rélativa, la incidencia sobre la cantidad
de trabajo vivo por unidad de mercancfa y el porcentaje de trébajo
sobrante, con los tiempbs de circulacién y produccidn como partes
componentes del tiémpo de rotacibn, con la cafda de 1& cuota de
' ganancia a través de la afectaci6n de la composicibn orgénica.

Las carencias del referente tebrico de Dos Santos hacen desapare=
cer, en el mismo sentido del apartado anterior, una contradiccién
bisica fundamental de la produccibn capitalista: la contradiccibn
entre su misibn histbrica -el desarrollo al méiximo de las fuerzas
productivas y la creacibn de las condiciones t&cnico materiales
del socialismo-} y los mé&todos con que lo consigue =-el incremento
de la productividad y la desvalorizacién del valor-; es este as~
pecto 16 que da contenido a la afirmacifn de Marx de que el "capi

tal es el 1imite del propio capital",

En cuarto..lugar, la reconstruccién de los vinculos tebricos

entre la circulacibén y la produccién, entre las variables de de-
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manda §T155V5é4§f;dhcc16n, permite ubicar coﬁ‘precisiﬁn los lfmi-
tes de la intervencifn nstatal y el papel del gasto pGiblico. Son
..muchas -las ilusiones qu: la visifn estatalista de la polftica ha
) fp;éducido en el campo de las ideas (10) y de las prdcticas socia-
les de clases. En la medida en gue incorporamos i;-noqién de so-
-breaqumulacién de capital/cuota de ganancia en descenso, ébntfar
partida de la sobreproduccifn de merc&ncias, entendemos que, desde
un punto de vista capitalista, "solucionar® la crigis implica re-
sblyer no s6lo los problemas de realizacién de mercancias indivi-
duales, sino también la sobreproduccién de capital, categorfa que-
nos introduce en lo que es la funcidn capitalista de la crisis,
‘reestructurar y valorizar capital, destruir valores capital, re-
lanzar la acumulacién. Se trata entonces no solamente de afectar
el modo de comportamiento de la circulacibn, sino de alterar la
realidad esencial que determina, la‘produccibn de capital y por
. el capital. En sintesis, la ampliacién del gasto estatal, sin in-
troducir aquf los lfmites impuestos por la economfa mundial & por .
los sistemas punitivos por ella desplegados {11), vista como incen
tiv§ de dem#nda,.tiene 1fmites severos: se incide sb6lo sobre la
circulacién y no sobre las condiciones de produccién del mismo, lo.
que implica_que la sobreacumulacibén de capital se traslada en el
tiempo. Incentivar el consumo a través del gasto estatal implica
diferir la funcidn saneadora de la crisis que tarde o temprano exi
:gira anteéoner la valorizacién y su grado dl consumo y su incremen

to.

Por Gltimo, sabemos gue los referentes tebricos son los "res-
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ponsablesg" de las preguntas y de las repuestas formuladas én las
invesfigacionés'empiricas(12). Es claro que, desde la perspecti--
'5ﬁa.té6;;éa que el autor propone, el finico contenido hist6rico-con
creto relevante en la crisis capitalisté actual no puede ser otro
-Que la demanda social y.el papel del Estado a través del gaséo.
"Podo -el razonamiento del autor se sintetiza en la tesis de gque la
crisis general abiert# en 1967 se explica a partir de los limites
‘ eatructurales‘a la posibilidad de expansibn del gasté'de Estado
(problemitica de financiamiento, incidencia sobre béiénza de pa-
gos, disminucifn del efecto multiplicador del gasto militar, pro-
blemas polfticos y sociales ocasionédps por la gherra). No es ex
;raﬁo,'por los sefialamientos formulados anteriormente, que la'cug
fa de ganancia, la productividad, los tiempos de rotacifén, la com
posicifn org&nica, las condiciones de ejecucidén del proceso de
trabajo, los co&bates y conflictos de clasé, etc. no jueguen nin-
gfin rol ekplicativo ni presenten eépacios'histéricos especificds

de andlisis.

IIT. LA DUDA DE MANDEL: CICLO LARGO O FASE HISTORICA.

En torno al andlisis de la crisis capitalista, este autor
combina cinco aspectos en la coyuntura de 1974-75: se trata de
una crisis cldsica de sobreproduccién en el marco de una onda lar
ga depresiva ubicada en una fase critica, a su vez, del orden im-
perialista mundial. A estos tres aspectos se suman la combativi-
.dad creciente del movimiento obrero y la crisis estructural de la.

- sociedad burguesa. Nos interesa destacar, por su aspecto poiémico,
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dos de ellos. el concepto de ciclo largo y el 51gn1ficado, en el

autor, de crisis cl&sica de sobreproduccibdn.

. En relaciGn con el problema de las "ondas largas", el autor

afirma qgue la historia del capitalismo a nivel mundial combina

una sucesibn de movimientos cfclicos de una duracién de 7-10 afios

con movimientos cfclicosmis largos de aproximadamente 50 afios, de

terminados, estos Gltimos, por la combinacién de innovacién tecno

16gica, capacidad de financiamiento de dicha innov&éiﬁn asentada
gobre perfodos anteriores de subinversifn gue liberaron capital,
acelaraci6n‘repentina de acumulacibn de éapital sobre la base de.
un incremento importante de la cuota de ganancia, explicado &ste
por‘factoreg desencadenantes que, 'por su npaturaleza y volumen no
pueden ser.ﬁeutralizados por el aumento de la masa acumulada de
capital. Entre ellos, cabe mencionar una caida Brusca de la com~
posicibn orginica del capital, un incremento ripido de la tasa de
plusfalia, cafdas repéntinas en el precio de los elementos compo-
nentes del capital constante circulante, en particular las mate-

rias primas de origen natural o una reduccién repeniina del tiem=-

"po de rotacibn del capital, etc. (13). Por otro lado, tal. innova

cibn tecnolégica gira necesariamente en torno a las revoluciones
en la produccibn de miquinas y transformaciones importantes en el

abastecimiento energético. Cada una de estas ondas largas consta

de dos fases: la primera, caracterizada por la revolucién tecnol$

“gica base material de un broceso doble, éxpansién de la acumula-.

cibn y desvalorizacion de capitales obsoletos; la segunda, en-don

de el progreso tecnolégico s6lo es cuantitativo en el sentido de-

et
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la incorporacién y adaptaci6n de la revolucibn tecnolégica ante-
ridr,a las distintas ramas de la economfa social. Finalmente, es
*tas ondas largas modifican los ciclos cldsicos: en la fase de ex-
vpansi6n.de la misma, los auges ciclicos gerén~m§s largos e inten-
 siv6s y las érisis, cortas y superficiales. Todo ié contrario o~
éurtir& en una fase depresiva de la onda larga, ya que loé auges
serfn cortos y poco febriles ynlas crisis, por el contrario, lar-
gas.y profundas. Este perspectiva tebrica del autor en torno a
la onda larga, define una primera posicién frente a'iﬁlcrisis ca-
pitalista actual: 1940-1945/1966 inicio dé una onda larga con to-
'nalidad,expansiva y desde 1966 en adelante contintda la onda larga
con tonalidad retrafda en cuyo marco, la crisis‘clssica de 1974/75
fue particularménte violenta por ocurrir en la cafda de la onda
larga. Es claro que el inicio de una nueva onda larga esti aso-
ciada con lds elementos que anteriormente mencionamos: revolucién
tecnolégica, expansibn de la acumulacidn, liberacién de capital,
subida s@bita de la cuota de ganancia, etc., elementos que la mis
ma recuperacibn endeble, inestable, vacilante, desigual y no acu-
mulativa (y es asi por el telén de fondo de la tonalidad depresi-
wva), tiende a preparar. Sobre este primer aséecto, el de la onda
larga y su utilizaéién para el anflisis del desarrollo reciente,

caben algunas precisiones,

En principio, el mismo concepto de ciclo u onda larga es po-
1&mico en el sentido del ritmo o la regularidad presumida en su
afirmacifn. La cuestién fundamental es, si es posible hablar de

ciclo y onda en el sentido de una dindmica regular, del abandono
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dg_@na.forma o un punto y el retorno a ellos luego del»moQimiento
correSpondiénte. El problema ha sido objeto de numerosos debates
- (14), pero. las posiciones bisicas son -dos; una, la representada
por la formuléci6n originaria de xonaratiev, gque consiste en la
‘defensa del "... uso de una lfnea tendencial continué”argumggganf
do que el capitalismo es el capitalismo y su dinimica esMS&sica-
mente constante: al cruzar por diferentes eéabas el capitalismo

. coptinfia siendo capitalismo y mantiene sus caracteristicgs Y re-
gularidades b&sicas..." (15). La otra es defendida por Trotsky,
quién afirma que "... el capitaiismo no se caracteriza‘solamente
por la recurrencia peribdica de los ciclo, pues sino 16 gue ocu-
rrirfa serfa una compleja reﬁeticiéh v no un desarrollo din&mico
et (16). Trotsky propone para el andlisis ..lo!gue denomina

- una curva bésica del desarrollo cabitalista, compuesta por auges

claros y crisis cortas, (movimiento ascendente), permanencié en
el mismo nivel de oscilaciones cfclicas peribdicas (estanﬁamien-
to) y crisis pronunciadas y auges cortos ' (movimiento descenden-
te); curva gue no posee un *ritmo de ley rigido, igual al que se
observa en los ciclos menoras‘eSté condicionada por la dinémica -
interna de las fuerzas capitalistas y se manifiesta siempre y en
todas partes una vez que surge el mercado..."b(17). En sintesis,
desde el pﬁnto de vista de Trotsky, no existe un ciclo largo ca-
racterizado por el ritmo, la regularidad, la recurrencia del ci-
~ ¢lo corto; existen fases de desarrollo'capitalista de ningfin modo
determinadas mecdnicamente por alguna 'regularidad interna' y en
las cualés, por el contrario, son las "condiciones exte;nas" las

" que cumplen un rol clave.
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*_  Egisten en Trotsky, claramente}vdos lineas bdsicas de razona

?miento; poxr un lado, la negacifn de cursos cIclicos largos dotados
» de una regularidad o ritmos similares.a los ciclos cortos;”ﬁérbq
ademds -y es esto lo gue confundir$ a Mandel en la integracién de
Kéhdratiev/Trotsky-'existen determinantes 'exterioreéi causantes
de esa falta de regularidad y ritmo cfclico. Por eso éﬁ‘Mandel es
posible conciliar ambas posiciones ya que, allintegrar.esas““ébndi
cionés externas" como determinantes de la cuota de ganancia, elimi
na la falta de regularidad de la cual fungfan comc causas. EIl au-
tor expresamente afirma que "eeala contribucibn especffica de nueg'
tro propio andlisis a la soluci6n del problema de las §ndas largas,
ha consistido en relacionar las combinaciones diversas de los fac-
tores que pueden influir en la cuocta de ganéncia con la légica dei
 proceso de acumulacién y valorizacibn a largo plazé..." (18), =
Esos ‘factores', en el lenguaje de Mandel, no son mis que las con¥
diciones externas de Trotsky: guerras, revoluciones; exbansibn re-
‘pentina del mercado mundial, caida brusca del costo de las mate-
rias primas (no es casual el tono de los calificativos de Mandel:
repentina, sGbita, brusca, étc.). En sintesis: en Mandel todos
estos factores pierden su fuerza azarosa en el cursb del desarrollo
capitalista y quedan,integrados (morigerande su efecto) a través
de la cuota de ganancia, variable end6gena en el pensamiento del
autor.- En su aparente‘virtud, radica, desde nuestro punto de vis-
‘ta, su error: el "dato técnico" es el elemento constitutivo de la
regularidad ciclica larga y el modo f ritmo de vigencia de las le-
yeé tendenciales bésicas del sistema, su "forma histdrica" peculiar

queda relegada a simple consecuencia de aquél. Todo curso azaroso

1
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poaibie se sublima en la cuota de ganancia (iiituna revolucién,

. ééfwejemplo, afecta no sblo la determinacifn cuantitativa de la
'.‘cpota de ganancial!l!). El patrbn de ieprd&uccién social qﬁeda‘rg'
aucido a uno-anterior -el dato técnico- y a lo determinado sobre
esa base. . T B . v':. L

~ Por lo demfs, este problema que élanteémos no tiene s6lo {;ci;
denéia en el contexto del razonamiento tebrico general. A nivel
del anélisis histérico concreto, plantea importantes interrogantes
Y. en especial, uno que nos parece relevante: sobre la‘base de la
tonalidad erresiva de la onda larga abierta a partir de los 48-50,
¢cbmo se explica el fenbmeno denominado industrializacibn en la pe-
»riferia y cesacibn en el centro? Es claro que, a partir del 66-67,
. puhto‘de inflexif6n de la onda larga, se combinan un vigoroso Qdes-
arrollo capitalista en los llamados paises periféricos kes inclu-
80 la época de los milagros) con un crecimiento inestable y vaci-
lante en los pafses més desarrollados. Algunos datos nos ilustran .
el fenbmeno. Los llamados pafses de ingresos medianos (Nos. 38-92
del c6digo del Banco Mundial) ﬁuvieron una tasa de crecimiento me-
dio anual del PIB para el perfodo 60/70.de 6.2%, tasa que‘se man-
-tuvo en 6.1% a lo largo de los siete primeros afios de la década del
70. Los paises capitalistas industrializados, por el contrario,

lo hicieron a 5.1% y 3.1% para ambos perfdos respectivamente. Ta-
les ritmos de crecimiento se complementaron con un imporﬁante cam-
bio distribucifn porcentual promedio del PIB: los §aIses de ingre-
sos medianos vieron aumentar la participacién porcentual de la in-

dustria, la manufactura en particular y los servicios., Ademds el
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movimiento de la inversibn bfuta ihterha es notablemeﬁte diferen-
£;:~mientrés que en los pafses de ingresos medianos, tiende a cre ‘
éer la tasa'promedio para los perfodos sefialados, de 7.6»a;8;1¥
cbmo promedio ponderado, el descenso en el caso de los §aises ca-
pitalistas desarrollados es elocuente ya que disﬁiﬁﬁye;@e 5.8% en -
- el perfodo 60/70 a s6lo 1.7% en el 70/77. Es cl&robéﬁtéhcé;“éué,-7‘f
lejos de presenciar en 1966=67 el inicio de una crisis general del
dapitalismo (Dos Santos) o el comignzo de la tonalidad debresiva
de la onda larga (Mandel), el descenso de la tasa de acumulacién y '
de la tasa de ganancia por sobreacumulacidn de capital en los paf-~
ses capitalistas mfs desarrollados, se expresd en un aumento consi
derable de la tasa de acumulacibn en los paises capitalistas menos .
desarrollados, proceso éue marca una ruptura con las condiciones
econbmicas y politicas gue caracterizaron el auge de posguerra y
genera, en su desarrollo, nuevas tendencias (diseminacidn de los
centros de acumulacifn, escalonamiento piramidal, ruptura de la bi
ﬁolaridad, integracién econémica del campo socialista, etc.) que
tienden a configurar un nuevo patrbn de reproduccibn del capital a
escala mundial y regional (ALADI, acuerdo Brasil~Argentina, locali
zacibn de las disputas interimperialist&s, crecimiento de ‘las iﬁ-
versiones y el comercio intrarregional, etc., en América Latina a
modo de ejemplo). No pretendemos agotar esta problemdtica histbri
éa reciente que estd por detrds de la conceptuacibén de la "onda
larga"; la apuntamos con la misma preocupacién con que Trotsky
cuestion6 los ciclos largos en Kondratiev diciendo que "... deben
ser sometidos a una verificacibén cuidadosa y exigente, tanto con

respecto a los paises individualmente considerados como con respec
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.to al mercado mundial ‘en su conjunto" (19).

- .. Con respecto a la conceptuacién de crisis clésica"de“éabfg:"
pfoducci6n; tesis susﬁentada por el autor en la cafda de 1a pro-
d;ccibn de 1974/75, caben algunas precisiones; Eﬂléf;me; lugar,
Mandel fdrmu}a dos ideas que compa£timos plenamente:.una, éoda
teorfa de la crisis debe intedrar la unidadvcbnﬁradictoria“éémprd-
duccibn y circulacibn como cuestidn bisica y la otra, la necesidad
de d;ferenciar causa, forma de manifestacibn, elemento detonante Q ‘
"fuhcién capitalista de la crisis {20) . las dificultades aparecen
: cuando al analizar la "causa profunda" de la crisis, el autor nol.

36;0 separa produccién y circulacién como unidad explicativa fun-
damental sino que, ademds, borra de un plumazo las diferencias en-
tre los niveles analiticos propuestos. Se prequnta scbre las cau-
sas de crisis y responde cuatro: sobreacumulacién de cépitales,
subconsumo de lés masas, anarquia de la produccidn y caida tenden=
cial de la cuota de ganacia. Y aquf es muy clara la confusibn:
‘a-i La sobreacumulacién de capital presenciada como algo distinto
de la sobreproduccibn de mercancfas y, gmbaé, como’distintas de la
cafda de la 6uota de ganancia y

b=) El subconsumo de las masas y la anarquié y consecuente despro-
porcionalidad de la produccién como elementos auténomos de la for-
ma como Se acumula y sobreacumula capital, es decir, aﬁténomos de

. la forma histéricamente determinadavcomo se distribuye el trabajo
social bajo. condiciones capitalistas de produccifn. Para nosotros
no existe razbn tebrica alguna en defensa de cuatro causas profun-

das de crisis que, por lo demds, forman parte de un encadenamiento
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jcategdrial preciso en la explicacibn de la crisis capitalista. El
mismo autor, al analizar el movimiento de las variables en las dis

o

tintas fases del ciclo, insiste que, en el'transcursozde“1a>ré3ét£
‘vacién, son dos los elementos fundamentales: el inf;amiento de las
inversiones Y ei aumento de la composicibn orgénicaIQel_pééigal,

ambos vinculados al comportamiento de la cuota de ganancia y a la
sobreacumulacién de capital ‘como perspectiva’tendenCial. Cabrfa
aquiila.pregunta respecto é las razones gue tuvo el autor para no

blantear la anarquia de la produccibén o el subconsumo de las masas

o de las desproporcionalidades como la base sobre la cual se des-

ﬁliegan el nudo de contradicciones propias del ciclo y de'la cri-
sis como una fase de &l. Por el contrario, su base, su hecho'fug
'damehtal esté constituido por el inflamiento de inversiones y por
el aumento de la coméosici&n orgénica, aspectos ambos decisivos en
elrcomportamiento de la cuota de ganancia; es-ésta,'entendida comor
pulso y ﬁotor de la produccién capitalista, el elemento clave que
permite que todas las contradicciones potenciales, que operan como’
" forma y posibilidad de crisis, se transformen en contradicciones
reales. Sobre esa base, es decir, sobre la tendencia a caer en la
cuoté de Qanancia'como modo histbrico particular en que se manf-
fiesta el increhento de productividad en la medida en que éste sig
nifica desplazamiento de trabajo vivo, es como pueden explicarse
la sobreacumulacién de capital, la sobreproduccién de mercancias y
la sobre-especulacibn. (Los tres dramas de la sociedad burguesa

contemporénea,..)
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Iv. LA EROSION DE LAS GANANCIAS: LOS VIEJOS PROBLEMAS DE RICARDO

. Es &sta, qulz&s, la vertiente analitica sobre la crisis‘capi-

talista actual que mis adeptos tiene., M&s allj de diferencia de

detalle, el nmero b4sico de razonamiento en esta cdrriehte es«sen'm'

cillo: el poder sindical, social y polftico de laclaseobrera ero-

siona y restringe los beneficios capitallstas en favor de los asa-’“

lariados, mecanismo que, de diversas formas, opera de manera deci

siva sobre otros procesos de la reproduccién social tales como la
inflacién, la pérdida de capacidad competitiva de la economfa na-
éional respectiva, el ritmo de incremento de la productividad y .
delvempleo, etc. Otro modo beculiar de presentar la misma ideé,
‘es dar un pequeiio rodeo y comenzar por la lucha de clases como el
"motor de la historia" o como el "deus et machina" de la reproduc=-
cibn social y dar continuidad al pensamiento a través del resulta-
.do del combate de clases: la restriccibn de los beneficios. En
éintesis, elevamiento de los salarios, restriccibn de ios benefi-
cios y lucha dg clases son tres puntos de un mismo cfrculo y nfG-
cléo central de la teorfa del "profit Squeeze". Complejidades ma-
"yores no faltan; Bob Rowthorn en un comentario conocido (21) in-
corpora, en un planteamiento globalmente crftico a los vinculos
entre productividad, composicibn orgénica y tasa de ganancia, el
efecto deprimente sobre la cuota de beneficio del gasto estatal y
del incremento sfibito del precic de las materias primas a mis de
las peticiones de los trabajadores. Glyn y Sufcliffe (22) entien
den la crisis como crisis de rentabilidad y ésta, doblemente afeg

tada por la competencia internacional y por el aumento de la mili-
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.taﬂcié obrera, factores que provbcan el descenso de la tasa y de;
i;§6réi6n de los beneficios én el ingreso nacional. Como vemos,
la qoncebcién tebrica de fondo se asienta en una relaciﬁn“iihéal"
entre salarios v ganancias; ademis, considera de hechp a agquéllos’
como pérdidas del caﬁital y viceversa. . '; _ |
J. Crotty y R. Boddy, en el mismo sentido, afirman n0w56lo':

. que los salarios altos restringen los beneficios capitalistas 'y,

en consecuencia, generan recesiones, sino también, estos mismos. :

salarios altos son causa de inflacién. Asf, "...a medida due se
va llegando al pleno empleo lés precios comienzan a au&entér més -
.r&pidamente, perc quedan rezagados con respecto al ritmo de au-
nmento de los salarios. La participacién de los beﬁeficios en la
tenta'disminuye. Hist6ricamente, la presifn para hacer frente a
la inflacibn ha coincidido con y en parte ha sido consecuencia de
una restriccibn de ios beneficios en favor de los salérios..."‘
(23). w. Nordhaus (24), en un artfculo ampliamente difundido,
tiende a desarrollar la misma concepcibn, al igual que E, Nell en

la introduccibn al libro-.comentado de Glyn y Sutcliffe (25).

72l es en sintesis, la afirmacibn central y los expositores

tebricos del "profit Squeeze". Veamos algunos comentarios.

Primeramente, una breve referencia al sustrato tebrico gene-
ral que existe detrds de esta concepcién, sustrato que nos remite
a la segunda revolucidn tebrica del pensamiento econémico a lo-

~largo del siglo, la obré de Piero Sraffa. Considera éste la rela-
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cifn entre salarios y ganancias como una relacién lineal en donde
lo que gana una clase lo pierde otra, seglin se especifica a través

de la ecuacibn fundamental del sistema: r = R(l1-w). ILa &6nfusién

entxe tasa de plusvalfa y tasa de ganancia es una parte de la vie~

ja pero vigente critica de Marx a Ricardo en la que insist!a gue -

la tasa de ganancia depende de "...la cantidad total de trabajo

empleado por el capital de toda la clase de lbs'éapitalistég’}‘de

i la proporcibn del trabajo impago... y de la relaci6n del capital
invertido en trabajo y del capital que sblo se reproduce como con-

dicién de la produccién..." (26)., Por otro lado, en el sistema

sraffiano, el compbnente trabajo no tiene ninglin estatuto particu-
lar {ni hablar de la fuerza de trabajo como capacidad viva de tra-
bajo pﬁesta en movimiento), no cumple ninglin rol especffico en el
contexto de las condiciones téenicas de produccibén ya gue, enten-
dido como cantidad de valore; de uso para la subsistencia de los
trabajadores, entre en el sistema de precios ",..en pie‘de’igual-
dad con el petrbleo para las mi&quinas o los alimentos para el ga-
nado..." (27): Pror lo demﬁs, la inclusibn de los salarios en la
matriz de coeficientes técnicos como componente variéble, repro-~

duciria, sin més, el viejo problema ricardiano de los vinculos

"entre valor absoluto y valor relativo y entre &ste y.los cambios

en la distribucién, problema claramente imposible de resolver de
manera conjunta (28). La cuestibn que en definitiva Sraffa quiso
resolver fue el de los vinculos entre cambios en la distribucién
y cambios en el sistéma de precios, razbn tebrica que influye de
manera definitiva en la contruccifn de su modelo en donde el tra-

bajo, homogeneizado por el salario como un precio, aparece ep la
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~disputa por porciones del excedente socialmente producido. La se-

-paracidn entre las condicones del proceso de trabajo, la rpoducti-

'Iij;dad,'inténsidad y extensién de la jornada como formas de respues

" ta del capital se relegan a un segundo plano y la disputa por la’
‘_‘distribucién ocupa el lugar tebrico central:vtal la preocupacibn
v‘de Sraffa y tal su coherencia, Allf, las clases juegaﬁ un rol ﬁrg
' ponderante en la determinacin del salario real y.en el dmbito es-
'.ﬁecificd del mercado con lo gue "...la contabilidad sraffiana de -
las ganancias es mucho mds consistente con una defigici6n weberia~
) na:de las clases y de la lucha de ciaseé que con la goncepéibn

marxista..." (29)

'Hasta aquf Sraffa y su fundamentacibn tebrica-ideolbgica dis-
tantes, a nuestro énténder, del modo como el marxismo clisico ana-
, 1126 el basamento ﬁaterial sobre el cual tiene lugar el combate de
clases; la tedria-del. profit-squeeze recupera, con matices agre-
gados, cdnfusiones mds o menos eclécticas, la visién sraffiana tra
dicional. Para nosotros, dos cuerpos tedricos y, en consecuencia,

dos puntoside vista de clases distintos (30).

Por brincipio de cuentas, y.admitiendo que efectivamente el
incremento de saiarios opere (31) porgue existen problemas conta-
bles importantes, caben ciertas preguntas: aCSmo es posible que
siendo el combate de clases una constante hist&rica (tal como,
incluso, los mismos defensores del pfofit-sqﬁeeze argumentan), el
capitalismo no viva perﬁanentemente en crisis? O mejor, qué con-

diciones histéricas son necesarias -y, cuando hablamos de historia

;
s
. b
.3,
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'pogiyeferimos 2l azar y la necesidad como asbectos del mevimientc-
para que efectivamente el salério erosione las_ganacias? a?or gué,
- ..en determinados momentos los . incrementos salariales no reducen las
‘gananciés siﬁo que, pof el con;xario, es compatible'pn crécimiento
de los,ingresoé reales (en porcentaje y en términASIabsolutos) con
un aumentoAﬁaralelo del monto absoluto del beneficio? gcﬁél es,‘
en definitiva, ei "teldén de fondo" légico e histbrico sobre el

éual hay que "medir" la operatividad de determinadas variables, es
pecialmente el salario? Y por supuesto, no s6lo el .salario sino
también el precio de las materias primaé, la competitividad inter-f.
naciohal, el gasto estatal, la iﬁflacién, la politica impositiva,
' mpnetaria} creditica, etc. En‘esta serie de preguntas se condensé'
la problemitica fundamental y el error, al mismo tiempo, del profit- -

squeeze. Veamos.

Comenzamos por el "teldn de fondo", lfinea invisible fundamen-—
'tal que éxplica las libertades con laé cuales muchos autores pien=-
" san la cauvsa de cricis. Toda forma social e histérica de la pro-
7 ducci&n humana debe atender a dos requerimientos de corte “"natu-
ral" (en el sentido de independientes de la voluntad de los hotm=
bres) (32), la.distribucidén del trabajo y la produccibn de un ex-
cedente gue proteja las condiciones de reproduccibn social. Dq
este modo, lo espeéifico de la produccién capitalista es que la
distribucibn del trabajo social opera de manera inconsciente atra-
vés del valor como cualidad social del producte del trabajo y que ’
la produccidén del excedente social se efectfia a través del carde-

ter mercancia del trabajo vivo, de la fuerza de trabajo. Abaratar
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. .dicha mercancia acortando el tiempo de trébajo necesario es'pa¥té
de 1a naturaleza  interna del capital cuyo objetivo Gnico y méxi-
' “mo es valorizar el valor a través del gasto de trabajo vivo. Para
fhateflo debe incrementar la prqductivid;d‘que-exprgsa.menores ne-
ces;dades de trabajo vivo por unidad de producto &; por'cgnsiguieg
'tef'menor cantidad relativa de trabajo sobrante con un aumento, .
también, del montorde valor conservado y gransferido. Conéecuen—
cia, siendo el trabajo vivo el Ginico productor de sobretrabéjp, el
incremento de productividad acortando el tiempo'quémée‘gasta en su
areproduccién opera simultineamente disminuyendo 15 cantidad de tra
bajo vivo y en consecuencia .socbrante por unidad de mercancfa. ‘Es
éste el telbn de fondo y la contradicciép fundamental del capital
y:-sobre ella solamente es posible afirmar al_“capital‘como traba
del cépital“. Concluyendo, los aumentos de salario, en tanto a—r
fectan la tasa de explotacibn del trabajo y, consecuentemente, la
masa de plusValor producida, opera como elemento que elimina movi-
nmientos contrarrestantes por parte del capital; tal descenso del
sobretrabajo actfia sobre un "telén", los lfmites y las tendencias
~ propias del capital, en particular el limite impuesto por la pro-
duccién trabajo muerto/trabajo vivo, y en éste, .el 1limite trabajo

necesario/trabajo excedente.

Por otro 1ado, el proceso de acumulacibn despliega mecanismos
que; en el curso del movimiento objetivo tendencial y contratenden
cial, favorecen la reduccidén de la tasa de incremento salarial a
limites aceptables pdr el capital. Uno de ellos, y vinculado a la

productividad como variable clave es, precisamente, el incremento
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..de Bsta, proceso que puede comb;nar mejoras en las condiciones de
vida de 1os asalariados desde el punto de vista de la canasta de
-bxenes que consume, pero con menores cantidades relativas de va-

7 lor.“ Tenemos asi: W-VX en donde ¥ representa el valor de la fuer-
za gde trabajo, V el vector de los valores de las mercancifas gque
los trabajadores consumen y X el vector de las cantidades ffsicas
de mercancias, la suma de valores de uso bropios de la reproduc-
cifn de la fuerza de trabéjp. No es posible confundir W con X,
confusién que muchas veces esté presente en la teoria del profit
squeeze: -el niyel de vida puede elevarse mientras el‘tiempo de tra
bajo social necegario para producir tal nivel de vida puede caer.
En el mismo sentido del despliegue de mecanismos compensadorés}

" operan, por ejemplo, la ampliacifén del ejército de reserva por el
deéplazamiento de fuerza de trabajo, los incrementos de intensidad
y/o la prolongacibn de la jornada de‘trabajo como factores en la
reducc;bn'del precio del trabajo, etc. En sintesis, no negamos la
operatividad del salario como variable decisiva en la afectacidn
del movimiento de la cuéta de ganancia; sin embargo, insistimos en

" que tal operatividad es viable en el contexto de.un movimientoc con
tradictorio del capital: su oscilacibn entre la necesidad de in-
crementar la productividad y los efectos de ésta en la proporcio-
nes de'trabajo muerto/trabajo vivo y trabajo sobrante/trabajo ne-
cesario. Tal contradicéién no depende de las voluntades de las
“clases, fero es la base material sobre la cual se qonfiguran sus
conciencias e intenciones. Que la lucha de élases era el motor de

la historia, lo sabfa Marx mucho antes de escribir El1 Capital,
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L dPAYA éhé escribib &ste, sino para indagai las bases materiales
.de los conflictos sociales, para estudiar las ”.;:1éfes quéf;a
 “5§10 son independientes de la voluntad, la conciencia ylla inten-
ci&ﬁ"deﬁlos hombres, sino gque, por el conffar;p, determinan su

querer, conciencia e intenciones..."? (33{.. (Sobfevé1 vinculo en-

tre lucha de clases y ley tendencial, ver el capitulo I).

V. ~YAFFE Y EL MONOCAUSALISMO DE LA TENDENCIA DESCENDENTE:

~' ERRORES 'SIMILARES CCN OTRO PUNTO DE PARTiDA.

ﬁ El auﬁor representa, en el contexto de las corrientes des-
arroladas en la década pasada fespecto de la broblem&ﬁica de la
crisis, la llamada corriente tradicionalista o fundaﬁentalista,‘

- orientada hacia la recﬁpéraciGn de las posiciones del marxismo
clésico para el anflisis del capitalismo coﬁtempor&neo. Coincidi .
mos_globalmente con su punto de partida y en particular con éus
conclusiones polfiticas en torno a las éropuestas para la militan-
cia'obrera frente a la crisis. Sin embargo, existen problemas a-
naliticos importantes que, segiin nuestro punto de vista, debilitan

la argumentaci6n del autor y abren flancos para un cuestionamiento
de la pertinencia de sus tesis bdsicas. A ellos nos queremos re-

ferir brevemente.

En primer lﬁgar, no es necesarié insistir en la interpretacibn
del autor sobre la cafda tendencial de la cuota de ganancia; sin

embargo, sobre ella, planteamos una primera diferencia. Tiene una.
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H~Acompren516n "monofacética” de la ley acentuando solamente la

‘caida de la cuota, pero sin referencia alguna al mecanisno'compen
satorio por excelencia del capital, el incremento de la masa de la
: misma sobre la base de mayores niveles de ‘acumulacibn y de la ex-
tensifn de la masa de mercancfas producidas. Es esa la razén por' 
'la cual cuando Marx se refiere a ella habla dé‘i% "e.oley bifacé-
tica de la disminucibén de la tasa de ganancia‘y del simultineo au-

. mento de la masa absoluta de la misma'''"., Claramente, entonces,

" la tasa de ganancia es, al mismo tiempo, acicate y 1fmite del pro-

" .ceso de acumulacifn. Las consecuvencias de este olvido son claras

'_en algunos vacfos del pensamiento del autor. Al no estar presente
v el viﬂculo entre sobreacumulacidn de capital y sobrepfoducciéﬂ de
mercancias, se rompe la unidad explicativa bfsica del movimiento
del capital, produccibn/circulacién, causa profunda y forma de ma-
nifestacibén de la crisis, désapareciendo del anflisis histbrico

" concreto las resbuestas qhe la circulaci&n'como forma social de

la reproduccidn, opone al movimiento de la produccibn.

En segundo luéar, a pesar de la acalorada denuncia del vincu-

;o eﬁtre'las tesis de desproporcionalidad/subconsumo y'précticas
politicas reformistas, no logra demostrar de manera convincente,
las razones por las cuales tanto una como otra tesis son falsas
en la medida .en que representan posibilidades abstractas de cori-
sis, marco formal para ellas perec de ninguna manera crisis real,
céncreta. La desproporcionalidad esvaSibilidad permanente de

crisis si se relaciona con la "forma no consciente” en que se

distribuye el trabajo social bajo condiciones mercantiles de pro-
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'ducciénf El subconsumo es también posibilidad permanente ya éue

"... la demanda de los obreros no basta, y que la géﬁénciaisufgé
jﬁrecisamente del hecho de que esa demanda es menor que el valor -de -
?”jéﬁ producto, y que ella (la ganancia) es tanto mayor cuando menor, -
en términos relativos, sea dicha demanda..." {34). Las'fﬁncipnes
sociales de las masas, productoras y consdmi&df&é;Mééﬁstituyen un

"drama de vida" para el capital.

En fercer lugar, es notoria la insuficiencia explicativa.de |
la problemética del Estado‘por parte de Yaffe. Su punto de parti-
da general es correcto en la medida en que insiste en la relacibn
no disyuntiva entre Estado y Sociedad. Sin embargo, este punto.:
de partida correcto se combina con una vi§i6n totalmente insufi-
ciente en relacibn con el cardcter general de la incidencia esta-
tal y a las modalidades concretas de la misma, recreadas segln la
riqueza del movimiento contradictorio qué sirve de punto de parti-
da al anflisis. La conclusibén del trabajo tebrico del autor es
que, esencialmente, tda intervencién estatal es improductiva, te-
sis que sistenta a un nivel extremo de generalidad y formalismo.
Por lo demis la gestiéﬁ estatal de lé circulacién, la morigeracibn
del carficter antagbnico de la distribucibn, la presencia estatal
como capital colect;vo,etc., sus modos histbrico-concretos, desa-
ﬁarecen (o lo hacen de manera esporfdica e insuficiente) en el
-anfilisis histérico. En la medida en que Yaffe no reconstruye teb-
ricamente ei eslabonamiento de la cuota de ganancia en el conjunto
complejo y contradictorio de variables propias de la produccidén/ )

circulacibn, - el andlisis histbrico es una prueba de verddd/men-
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. tira sobre la tendencia descendente como Gnico referente. las
mediaciones l6gicas e hist6ricas brillan por su ausencia Q pier—

" den capac1dad explicativa un punto de partida que, en prih;ipio,
qpnsidgramos correcto, Es insuficiente el modo come el autor cap-

ta las tendencias y contratendencias concretas del movimiento. con-

-. ereto del capital, insuficiencia que nos remite al punto de parti-

ca

"da: la manera de comprender el conjunto de determinaciones légicas'
de la tendencia a descender de la cuota de ganancia, ley que, con-
juntamente con la tendencia a la nivelacibn, constituyen el nficleo

explicativo central del mévimiento del capital.

VI. 1A TEORIA DE LA REGULACION: MAS ALLA DEL CICLO Y DEL

* EQUILIBRIO,

La categoria fundamental de esta corriente interpretativa

es la de regulacidn entendida como "... el ajuste, conforme a al~
guna regla o norma de una pluralidad de movimientos o de actos y
de sus efectos y productos, que su diversidad o sucesibn hacen en
un primer momento extrafios los unos en ielaéién a los otros" (35).
Desde otro punto de vista, "...1& regulacién es un conjunto de ac-
ciones tendientes a asegurar la reproduccién'armqniosa del modo de
produccién“ (36) , incluyendo en ese conceﬁto de reproduccién, la
de los hombres y los medios de produccibn y la de las relaciones
sociales de produccién. El "ajuste de la pluralidad de movimien=-
tos" opera a través de las leyes de la génancia (tendencia a la

nivelacién y tendencia al descenso) y sobre variables ligadas a la
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,aqumulaciﬁn, a la concentracién Y a las formas de -la competencia, -
. modo histérico particular como se logra el ajuste final entre es-
tructura de la produccibn y estructura de 1a necesidad’ social
Finalmente, ese "ajuste de la pluralidad de movimientos", en tan- - -
"to es claramente'un mo#imiento contradictorio;'oblidé_al;caﬁital

a la creacién de instituciones, nﬁcleos de la tarea reguladora.
concluyendo, "...S0n esas rupturas entre las intituciones de un
perfodo y las instituciones de uno nuevo, despus (de) que las
anteriores se han revelado ineficaces tomando en cuenta la evolu-
- cibn general de las técnicas y de la concentracién, las que estén
- en él origen de las grandes crisis" (37). Sobre este';eferente
globalizador, "la regulacién o los procedimientos sociales de Ee—
gulacibn", se abre un abanico de interpretaciones de las caracte=-
risticas hist8rico-concretas de la crisis capitalista contemporé-
nea j es este aspecto, el cuestionamiento a 1nter§retaciones "mo-
nocausales" de la crisis, el sequndo eje de acuerdo general.
>Palloix lo expresa claramente al afirmar que "...la crisis actual
del capitalismo asume la convergencia de crisis situadas a planos
tales‘que crisis politica, crisis social, crisis de regulacibn,
crisis monetaria y financiera, crisis de produccién, crisis de_
‘proceso de trabajo, crisis internacional, crisis del Estado, cri—
sis del imperialismo" (38), insistiendo, ademis, en la no existen-
cia de un orden de crisis en el seno de la crisis. Tal abanico de
interéretaciones permite, sin lugar a dudas, acentuar en el andli-
sis hiftérico uno de los aspectos tipificadores de la situvacibn de
erisis que, en lo general, podrian agruparse en temiticas centra-

les. Desde el tipo de fuerzas productivas materiales y los elemen



106.

tos propioé de suldiﬁamica (fuente de energia, técnicas; activi-

* dades motoras) hasta los procedimientos eséedificos dé'regulacidn;
- desde el modo de acumulacién (formas de concurrencia, égné;cioneé
de ejecucifn del procesoc de trabajo) hasta los cambios en la divi-
sibn social del trabajo en la economfa mundial. De é;tefmodo;'dé-'f
terminados anflisis acentfan lavcontradicc16n_entre "el funciecna-
"miento transnacional del capitalismormonopolisﬁé y 1a"ekis£;;cia

dé los Estados-Nacién" (P. Dockes/B. Rosier);'otros; la ruptura
entre proceso de produccién, su contenido, proceso de trabajo y el
. proceso de circulacién (C. Palloix) o, por el contrario, la insis-
‘tencia en que la rafz de la crisis contempér&nea no esté puesta en
rla discusidn de la relacién salarial en sf misma sino en una forma
© manhera peculiar de ella, el fordismo (M. Anqlietta) o, finalmen-
te, el sanalamiento de la universalizacién del capital como una de
las causas indagando, con ella, los efectos sobre los intentos de
planificacifn "nacional" del capitalismo, o la incidencia sobre

el ejercicio de partes importantes del poder estatalveﬁtendido co~-
mo politicé econémica nacional o las consecuencias de la transna-
cionalizacibn sobre el.reforzamiento de 'la presencia estatal en la
gestién de la fuerza de trabajo (De Bernis). En conclusibn, par-
tiendo de la recuperacibén de la categoria "regulac16n" y de la cri-
tica a las concepciones monistas de la crisis actual, se desplie-
gan, en el marco de esta corriente, mfiltiples posibilidades inter-
.pretativas definidas sobre aspectos del curso histérico-concreto.

Reconociendo la riqueza de andlisis contenida en esta perspectiva

tebrica, caben algunas precisiones.
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 La categdria "regulacién", para nosotfés,res.éoiamente un as-

- pecto del concepto de.reproduccién del cﬁbital social; una de las
- preocupaciones bisicas en Marx y Engels giraba en torno alas po4_"
sibilidades reales de subsistencia de un modo de otganizac16n so=
cial caracterizado por la inconciencia (atomizacibn §.enf;eq§§m;eg a
to)‘con gque se efectuaba la dristribucibn del trabajo éoéial y se "
producfa el excedente. C6émo era posible que, bajo la existencia
dé prbductores privades e independientes de 'su voluntaq, coaccio~-
_nédos a admitir él dinero como Ginica conciencia social objetiva,
medidor e iguaiador de productores, productos y actividades, pue- -
dan "compatibilizar" el interés privado con el inter&s general de
" reproduccibn. En qué medida era factible admitir la posibilidad
_de que en el ﬁovimiento contradictério de la acumulacién, el capi-
" talista (propietario de medios de produccibn y de vida responsable
de diétribuir el trabajo social medio) garantizaria la satisfac~
cibén de las necesidades colectivas. La respuesta en el marxismo
clésico est8 en el anilisis del proceso de reproducéién y en las
l{neas tebricas intimamente vinculadas: el resultado final de mi-
"les de voluntades individuales -el hecho histérico- es siempre
kuna media (Engels) y esa media es una potencia que se‘impone como
" curso dominante de una manera intrincada y aproximada, promedic de
pefpetuas oscilaciones que no pueden unmovilizarse (Marx). As!,
tendencia y contratendencia, como dos aspectos bésicos del movi-
miento, son resultados del modo como se distribuye el trabajo so-
cial en condiciones mercantiles de produccién, enfrentamiento,
conflicto, ‘ejercicio del poder, inconciencia, atomizaci6én. De es-

te modo, frente al concepto "regulacidn", surgen dos cuestiones
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““basidasglel grado de conciencia implicado y el sujeto politico re-

gulador, ambas intimamente vinculadas a la pr&ctica social dérlos

', monopolios y el Estado capitalista, pilares en el capitalismo con-

temporéneo, de la "“conciencia" ausente.

En seqgundo lugar, a pesar de que la tendencia a la nivelacién
Yy la tendencia al descenso de la cuota de génancia son dos referen
tes b&sicos del movimiento del capifal y, adem&s, cumplen una “fué
cibén de ajuste", no quedan integrados en los anflisis tebricos coé
cretos sobre la crisis capitalista actual, Las razores de crisis;
tal cual lo vimos, toman aspectos parciales del movimiento de la
totélidad, pero no consiguen integrar; en su explicacién, el movi-
'm}ento de los referentes bsicos. Este aspecto; ademés; esta vin-
>cu1ado a la inéistenpia con éue los tebricos de la regulacién cri-
tican las explicaciones monistas de la crisis; criticas que se
sintetizan en esta afirmacién de Aglietta: "La baja tendencial de
 la tasa de ganancia se invoca para esgrimir una éxplicacién monis-
ta a partir de la cual todo se deriva implacablemente" (39)., De
aqui, surgen algunas dudas. Desde nuestro punto de vista, dicho
autor confunde niveles de andlisis y no logra diferenciar lo que
es causa, detonante, forma de manifestacién, funcibén, formas his-
tébricas de dicha funcidn en el andlisis de la crisis. Pero ade-
més, confunde la articulacibn éntre teoria e historia: explicar
tebricamente la crisis es analizar cbémo el movimiento de su nervio
vital -la cuota de ganancia- t;ansfbrma posibilidades abstractas
en contradicciones reales de crisis pero también, y es éste un as-.

pecto central, cémo se llenan de contenido histérico~concreto
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buéﬁﬁellas formas de criéis. La riqueza del andlisis histérico nd
§é pone ‘en tela de juicio, la determinacibn histériéé-cdﬁéféf&j
" . rebasa la siméle éproximacién tebrica abstracta;“ﬁero éin ééta,
volveriamos a buscar exélicaciones en la simﬁle sucesibn de los
bechos. .Por lo deﬁés, no puede existir "regulaciéqﬂhﬁosible’sin
abroximaciohes teéiicas e hist6ricas al moviﬁiégﬁé de la cuota devy
‘iganancia, objetivo bisico, fundamental de dicha bractica en la me
.diaa eh que a través de la cuota de ganancia y suAmovimiento se
reflejan; de manera precisa y clara, las relaciones cabital/capi-

. tal y capital/trabajo,

s

VII. DOS CONCLUSIONES Y EL VINCULO ENTﬁE REPRODUCCION ¥ CRISIS,

la brimera'éxpfesa una pfeocupacién eminentemente tebrica,
sin embargo, a'nuéstro entender, de una importancia préctica re-
"levantef Keynes y Sraffa representan las dos revoluciones tebri-
'caé dei pensamiento econfmico burgués del siglo XX. Ante ambas,
una cierta debilidad del marxismo se expresb como pérdida de la

éspecificidad de su planteamiento tebrico,

Frente a Keynes lo caracteristica fue la introduccibn del
1concepto de demanda efectiva  como un nudo tebrico funéamental Yy
con &1, laacentuacidén de la problemftica de la circulacibén para-
lelo al debilitamiento‘de sus vinculos con determinadas relacio-
- nes de produccibn y distribucidén., Frente a Sraffa, es la proble;

mitica de la distribucidn, la que se coloca en el centro de las
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- preocupaciones tebSricas conjuntamente con el movimiento peculiar

de. salarios y ganancias de dicha concepcién. En ambos casos, se

':~;desarrollan corrientes ecléctlcas definidas por un contexto gene-

~ral materialista pero con niveles de concrecién ligados a Keynes
(marxismo-keynesiano) o a Sraffa'(marxismo-ricardiano). Ambas co=
rriéntes resurgen con particular fuerza en el anflisis de la cri-
sis capitalista tal como tuvimos oportunidad de ver en estas pé-
ginas (multiplicidad de causas y profit-squeeze). Y nos pregunta-
- mos, ¢el marxismo no tiene planﬁeamientos especificos frente a los.

‘reintroducidospor Keynes y Sraffa? Pensamos que s, y esa es la -

segunda conclusién que queremos referir.

En un nivel m&s general, el punto de partida del anflisis de
Harx'sé ubica. en la contradiccién existente entre su objetivo -va=-
lorizacibn del valor- y el medio para tal fin utilizado -el aumen-
L to constante de la pro@ﬁctividad-. En segundo lugar, los incre-
mentos de la productividad tienden a exprésérse como .disminucio-
nes del trabajo vivo y de manera relatiya, del sobrante. En ter-
cer lugar, tal mecanismo social objetivo provoca, respecto del
valor, movimientos peculiares de la cuota de ganancia y compensa-
torios de su masa. En cuarto lugar, la compensacibn por la masa
origina impulsos permanentes hacia la sobreacumulacifn de capital
¥, en consecuencia, sobreprocduccién de mercancfas. En quinto lu-
gar, la sobreproduccién de mercancias no es sino sobreproduccifn
de capital: vamos desde la produccién -realidad esencial- hacia
la circulacidén -modo de manifestacién-. En sexto lugar, la dis-

tribucién es antagénica, lo que significa que como resultado de
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ciértas-relaciones de producci6n agrava las condiciones en que
eéte‘pfoceSO se desenvuelve §ero no lo explica en si mismo. En
'ijééﬁtiméwiugar, la solucibén burguesa a 1; crisis tendr8 siempre
-querﬁer con la destruccidn de valores;caéital'porque.lo que conm=-
V bate‘es'la sobreacumulacibn de capital y no solameﬁ£e la sbbre-
"broduccién de mercancfas. En octavo lugar, la solucibn obrera |
implica'la ruptura revolucionaria con lé forma histérica como se
distribuye el trabajo social y como se produce Y dlstribuye el

excedente.

V,A nivel ée la reconstruccién como "concreto espiritual" de
lo concreto real, para nosotros es fundamental el concepto de '
;éé£oéﬁc;i66 social capitalista, tal cual tuvimos oportunidad de
éresentarlo a lo largo del capftulo primerc de este trabajo. El
problema tebrico, ahora, es tratar de encontrar el vinculo entre
ﬁatrén de reproduccidn y crisis, tomando d ésta en el tono concep

‘tﬁal de &ste capitulo:'fenﬁmeno gue agrupa a broduccién y circu-
lacibn como'las esferas claves de la reproduccidn social, situa-
cibén global que se genera a partir del movimiento peculiar de la
tasa de ganancia como nervio vitally que sblo puede encontrar so-

C iucibnes de clase a través de los enfrentamientos y conflicots ya

mencionados, capxtal/capital, capital/trabajo y capital/formas no

especiflcamente capitalistas.
Si hablamos de salida y recomposicién burquesa de la situa-

cibn de crisis, no cabe duda que la bfisqueda de relanzamiento de

la acumulacidn atravieza la cuota de ganancia y su desceénso y se
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qonvierte &ésta en la cuestibn decisiﬁa. En el favorecimiento de
- la recuperacién de la cuota de ganancia cobra sentido la funcibn
?_fcapitalista de la cr151s- desvalorizar capital y desvalorizar fuef
za de trabajo.' Es decir, en la crisis se ‘condensan dos momentos,
el de destruccidn y el de :restructuracién. Es,des&e”este,punto
'dq Vista; el "remedio" apropiado para la sobreacumulacibn en la
medida en que destruye y desvaloriza capital y, en la misma medi-
da, genera vias de restructuracién sobre los "restos" y h"pértir
.de los sobrevivientes. Pero también es apropiado désae el otro
punto de vista, el de la desvalorizacién de ia fuerza de trabajo
en taﬁto ofrece a través del aumento de la explotacién del traba-
jo uﬁ mecanismo de incentivo importante para el relanzamiento de
la acumulacién. 'Tanto la desvalorizacién de capital como la des-
- valorizacibn de fuerza de trabajo constribuyen a la mejora sustan
cial de la cuota de ganancia. Adem4s, este proceso de destruccibn
gue potencialmente encierra la crisis eguivale a un "crecimiento
general de las fuerza;Aproductivas“ con lo que el panorama se com-
pleta: la crisis no es un resultado voluntario o conscientemente
querido por las fuerzas sociales en disputa; se relacioné con un
estado de sobreacumulacién de capital que debe ser corregido y to-
do plus se elimina con la destruccidn, con la depreciacién y con
la desvalbrizaci&n. Es &sta la "raison de 8tre" de la crisis.
Es por ello que se agudizan también los enfrentamientos capital/
capital y capital/trabajo y tambi&én, por las mismas causas depre-.
dadoras, el existente entre el capital y otras formas organizati-

.vas de la produccidn.
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Por otro lado, las potencias dormidas en la crisis pueden ser

favorecidas o detenidas, puedén ser acentuadas o prorrogadas. To=-

'~.Tdo depende, nuevamente, de la relacién de fuerzas sociales y poli-

ticas Y, sobre todo, pensando en una saliéa"bhrguesay'dependé de

13 voluntad de la clase o -fraccibn hegemdnica que es capaz de pro-

. fundizar o agudizar la situaci6n de crisis, hacerla jugar la fun-

cibn saneadora que le es propia.y esbecifica. Es éste el sentido

- general de la crftica de Marx a la ley bancar1a71ng1esé'aé Mr.

Peel de 1844, es decir, la manera como puede profundizarse o agu~-
dizarse una situacibn de'crisis. ei modo peculiar como cumble con
las poténéias dormidas de la crisis una cierta disposicibén o re=-
élamentacién etc, Estamos aqui en presencia de lo que denominémos,
Ebnjuntamente con Altvater, "uso capitalista de la situacibn de
erisis®, es decir, el uso por elicapital de una situacibn que ex- -

cede la conciencia y la voluntad colectivas.

Finalmente, siendo la crisis el momento de "tensibn" m&xima
entre las fuerzas sociales y en tanto las soluciones s6lo son solu-
tiones de clase, la salida burguesa esconde la derrota, no sélo de

clertas fracciones del capital por aquel proceso de destruccién,

.desvalorizacién y desaparicibn sino tambi&n de la clase obrera y

de los demés sectores explotados & oprimidos por el capital. El
tipo de aerrdta depende de las caracterfsticas hist6rico peculia-
reé de la clase obrera y demis sectores, depende de la correlacibn
de fuerzas anterior y puede oscilar desde una derrota simplemente
"econbmica" hasta una derrota politica y militar. De todos modos,

en tanto momento de mdxima tensidn, de corte y ruptura, la salida
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_burguesa siempre implica grados diversos de.auﬁoritarismo y coer=-
6i6n. éalida burguesa implica reconstruccidn del ﬁoder econbnico
"y en éagsécuencia politico de la fraccién‘hegeménica-y delrconjun-
. to dei capital, significa simplemente,‘consolidaciQn,dg la hegemo-
. nia burguesa sobre la sociedad. Pero ademds significa que a la -
“erisis la pagan los demds sectores, sean &stos del capital o de la
¢lase obrera y explotades y opiimidos, significa‘desarticulaci6n,
atomizacidén, fragmentacibn y retirada, Tales los‘efectos de car~-

gar con el peso de una restructuracidén capitalista.

Ahora si, ¢qué relacién ex1ste entre patrén de reproduccién
hist6ricamente determinado y crisis tambifn asumida en su especi-
:ficidad histbrica? Para nosotros, la crisis destruye y reconstru-
ye batrones de reproduccibn, es decir, destruye antiguos modos de
vigehciq de aquellas leyes. La crisis es el momento clave del pro-
'cgsb hi#tﬁrico en tanto encierra el égotamiento de cierto patrén,
de cierta modalidad histbrica de operatividad de las leyes del ca-
pital y abre céuces de-nuevas modalidades de existencia del capital
" a partir de sus tendencias y de su naturaleza intrfnseca. ES mo-

- mento de corte, de ruptura, de mutacibn, de transicibn. Es la vio-

lencia especifica de la transformacién de un patrbn a otro.
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VIII. ALGUNAS APROXIMACIONES EMPIRICAS.

_Desarrollamos aqui 1a contrapargg'a 1aé diégiﬂfas vertien-
§e§~;e6ricas, el estudio y presentacibn de.algunos anflisis efec
tuados sobre el movimiehto concreto de 1alcuota~de“§éhancia.
Caben,: 'sin embargo, algunas precisiones.

En primer lugar, nos movemos en la direccién Bachelardiana
de comprender para poder medir. Nos parece'decisivo,wdesde este

punto de vista, desechar una cierta versifén "positivista" del

marxismo que subordina el rasgo cualitativo de los fenémenos a

' su, dimensibn cuantitativa. En este sentido, aquf no pretendemos

probar sino simplemente aproximarnos al.movimiento real en la
blisqueda de una confrontacién entre el concepto y la relaidad,

entre el concepto y su sustrato histbérico determinado.

‘ Ademis, afirmamos con Engels que "..,Ambos, el concepto de -
gné cosa y su realidad, marchan lado a lado como dos asin£otas,‘
aproximindose constantemente sin encontrarse nunca.. Esta dife-
rencia entrelos dos es la misma diferencia que impide que el con
cepto del ser sea realidad en forma directa e inmediata, y que
la realidad sea sin mediacibn su propio concepto..." (40. No es
la brécisién formal lo que buscamos sino apenas intentar captar,
a través de estudios recientes efectuados desde distintos dngulos
analiticos, el movimiento.tendencial de la cuota‘de ganancia, la
direccidn bésica del movimiento, aquel hilo invisible del cual

habl&bamos como media del movimiento del capital. El recurso
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4.A.al cdlculo se justifica s6lo como aproximaci6n, como percepc;én

- .de la direccién y orientacién fundamental, nunca en el sentldo

de la magnitud certera y exacta. . ~

Finalmente, aceptando la validez delwgecg%spfde'"poder mé-
dir", existen,; desde el punto de vista del marxismo, innumerables
dificultades que traban, con mayor razén, aquélla pretensitn "po
‘sitivista". Es decir, ademis de ciertas dificultades précticas

e inmédiatas -medicién del stock de capital, valor de lés existen
cias, c&lculo.ﬁe la depreciacibn, efectos de la inflacién, de los
ciclos, fijacién de la cantidad de ganaclas, de su masa, etc.-

‘se agregan dificultades de correspondencia para ciertos conceptos
en razén del cuerpo teérico que filtra la informacién, del &nqulo
tebrico desde el cual se recopila y ordena la misma. Conceptos
tales como la rotacién de capital y sus efectos sobre el monto de‘
capital desembolsado, sobre ia'composicidn orgénica y la tasa de
plusvalia y ganancia, resultan oscurecidos e imposibilitados de
aproximacién empirica o, él menos; tratados bajo-d;versqs supues-
tos qué debilitan e} motivq del ejercicio del c&ldulb.. De todos
modos, no es nuestra intencién, en este trabajo, proponer y dis-
cutir criterios metodol6gicos en torno al conjunto de dificultaw
des que mencionamos, Nuestra intencidn es mostrarvel estado de
avance de ciertos cdlculos hechos sobre la variable - I ' cuota
de ganancia, asumiendo incluso las limitaciones propias de enfren
tarnos a informacién recopilada bajo otros criterios analiticos.
.Mas bien, feflejar cierto estado de la discusibén que proponer so-

luciones, en aquella perspectiva apuntada de "mostrar" ciertos
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En prlncipio, es importante resefiar las diferencias que exis
' ten en torno a la precisi&n conceptual de 1o que se intenta me-
dir. Distintos aspectos pueden ser incluidos en el. cdlculo y és~
te, en- definitiva, dependerd del punto de partlda ‘que se fije.

En él numeradér pueden ser utilizadas las ganacias antes de los
impuestos, las ganancias después de los impuestos mis/menos el
interés abonado; pueden ser incluidds también las modificaciones
en las existencias y los cargos por depreciécién calculados al
costo histbrico o al costo de'reemplazo y ademds pueden ser in-' .
cluidas las ganancias resultantes de la reduccibn del valor réa;
de la deuda ocasionada por la inflacibn. Un segundo tipo de pro-
blemag se derivan de la determinacién del denominador ya que su
magnitud cuantitativa depende devlos componentes del stock de
capitél'. En general, los diversos cdlculos incluyen los tres ma-
yores componentes: el stock de capital.fijo reproducible, las
existencias y la tierra, Lés mayores diferencias se ﬁentran en.
el valor de 1a tierravcomo bien no reproducible y es por ello que
numerosos estudios la excluyen; este elemento tiene que ver con
el nivel de la cuota va gque, segln estudios realizados, eleva en
un 20% las tasas estimadas pero de ningln modo impide apreciar

el comportamiento.tgndenciél (41) .- De todos modos, el denomina-
dpr de la cuota de.ganancia encierra dificultade; similares a las
.desarrolladas para el numerados; por lo pronto, los cédlculos so-
bre la variacibn de existencias y las asignaci§nés sobre deprecia

cibn encierran la dificultad de -su valuacifn al costo hist6rico o
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"..-.al costo de reemplazo. Completando la presentacifn de Feldstein

. ~-(42) podriamos formalizar las posibilidades cuantitativas défla

_cuota de ganancia, de la siguiente maneras:

; G, + INT. + (-IMP, # VEXIS, % DEP,)
rt = - : e
.o } .
K. + EXIS, + TIERRA,

En donde:

G: ‘= ganancias netas en el afo t

total del interés neto pagado en el afio t

INTt = |
IMP, = total de impuesteos del afio t
VEXIS, = variacién en existencias al costo hist6rico o al de reem -

t

plago en t "

DEP, = variacibn en las cargas de depreciacibn al coéto"hist6ri-
co 0 al de reeemplazo en t ‘

K:, = wvalor del capital fijo neto al fin del afio t
EXISt = valor de las existencias al finalizar el afio t

TIERRA, = valor de la tierra a fin del afio t

, ﬁlgunOS aspectos deben ser aclarados en relacién a las difi-
cuitades iniciales de cdlculo que apuntamos. En primer lugar, tal
éual Feldstein afirma, es posible, désde el punto de vistakdel ca-
pital -social, prescindir de lo gue se denominan ganancias "reales",
es decir, aqhellas ganancias derivadas bien sea por la reduccién
de la deuda por efecto de la inflacibén o bien cuando él preéio de
mercado de las plantas o equipos, tierras o existnzcias se eleva

relativamente a los precios de los bienes de consumo. Para el
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e primer caso, es decir, para el caso de ganancias derivadas por re
‘,ducciGn de deuda se compensa, socialmente hablando, con 1; pérdl-
jda real que sufren los duefios de la déuda o acreedores. En el
segundo de los casos, €l de 1la alteracibébn de 1os precios relati-
Qos, un capitalista individual puede en principlo M"realizar" es-
tas ganancias reales pero no puede hacerlo la sociedad en su con-
- junto. .También en este caso es posible contabilizar pérdidas y
ganancias reales que tienden a compensarse porque implican despro

porcionalidades que afectan a diversas fraccibnes del capital y

en sentido distinto.

.'En segundo lugar; cuando hablamos de ganancias netas o bfu-
tas pero previas al impuesto, estmos refiriéndonos a lo que en la
iiteratura especializada se denomin; "tésa.social;de:retorno“.

El ingreso del capital asi definido de ningfin modo puede conside-
rarse el verdadero incentivo para'invertir,-por ejenplo, ya que

las -ganancias estdn confundidas o no desagregadas de los impues-
tos. Este concepto, el de tasa social de'retorno, ensefia 1o que
la nacibn gana a través de la inversidn privada. Sefiala acerta-
damente Feldsﬁein que, "para comprender el ahorro y el comporta~
miento de portafolio del inversionista individual, es necesario

examinar la tasa de retorno posterior a los impuestos",

En tercer lugar, refiriéndonos a la contabilidad del numera-
dor, mencionamos la posibilidad de incluir en el cllculo lo que .
se denomina ganancias por existencias -aquellas sugidas por el

‘éimple incremento de los precios desde que fue comprado o usado
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.en la producci6n- y también, las ganancias derivadas de los car-

gos por dépreciaci6n ;ésta se hace sobre la base del césto'ﬁ;sté-_, ‘

‘rico mientras que el co:stco de reemﬂiézo se ha dcrecentado por

efecto de la inflacién-. También en este ﬁlt;mo caso; las ganan-
cias aparecen exageradas porgque los costos'_ y‘g:'ailr_go‘s‘.por deprecia-
¢ibn aparecen subvaluados. Aquf cabe la diferenciacibn que intro
duce W. Nordhaus (43) entre ganancia “genuin&" y ganancia "nomi-

nal", expresando é&sta filtima los ingresos totales por parte de los

cuales -ganacias acrecentadas sobre el capital fijo y las existen

_cias- s610 son resultado de la inflacibn y el incremento de los

precios pero de ningfin modo expres&n gaﬁancia en sentido estric-“
to. Ambas dificultades que se manifiestan en "ganancias sobresti

madas" son resueltas a través de lo que se conoce en EEUU hajo el

~.nombre de Inventory Valuation Adjustement (IVA) y Capital Consump

tion Adjustement (CCA), mecanismos de ajuste para determinar que

no incluyan los efectos de los cambios de precios. (Para una idea

sobre los efectos de la variacién de preciOS sobre las ganancias

de Libros o reportadas, ver el cuadro 2.1 de H. Liebling, pag,29 .
En el mismo sentido explicativo puede asumirse el cuadroc 3 de Nord

haus, pag. 176).

El Gnico aspecto que quedarfa por considerar es el de los
impuestos, sobre todo porque inciden de manera decisiva en aque-
lla diferencia entre tasa social de retorno y tasa de retorno del
capital privado después de impuestos., Aqui tambiefi Nordhaus y
Liebling tienden a ser coincidentes eh la afirmacién dé la impor-

tancia de los mismos para la tendencia de la cuota de ganancia
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‘%1ver;'bégs. i?4 y 33 de los trabajo citados). Para Liebl1ng en
- -particular, el elevamiento de la tasa impositiva a partir de'los
;60'5 es uno de los factores claves en el comportamiento de la
cuota de ganancia en los Gltimos afnos, = Para.pordhaus, por el
rcontrario, existen dificultades derivadas'de 1é'amplitud de los
canbios en las tasas impositivas pero deja planteada la pregunta

de cbmo afectan al comportamiento del”sector ‘eémpresarial las modi

'ficaciones en 'la estructura impositiva (pag. 173).

. Un aspecto importante se vincula con lo que algunos de 1os‘.
autores comenﬁados han denominadc el "dilema del ajuste cIclicp".
Es evidente gue diferencias importantes entre el prodﬁcto naclo-
nal bruto real y el estimado o probabie, la disminucidn de las ta

'sas de utilizacién de la éapacidad instalada y,‘en general, los
ciclos de los negocios, alteran los datos sobre la tasa de ganan-
cia en la misma medida en que en una fase depresiva del ciclo los
costos tienden a repartirse en una cantidad menox de producto.

Se trata de encontrar éntonces algunos recursos estadisticos que
permitan eliminar, o por lo menos, disminuir las influencias del
carfcter ciblico del proceso de produccifén. En todos los casos
se recurre a anilisis de regresibn estadistica para encontrar el
valor de un éoeficiente que sea utilizado en la perspectiva de
neutralizar la incidencia del factor ciclico., $e han utilizado,
em los distintos andlisis, diferentes medidas conocidaé como va-
riables de "presién". La "brecha" del éroducto nacional bruto,
es decir, entre el actual y el estimado o potencial, aparece cal-

culada por el CEA (Council of economic advisors), Perloff y
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..Watcher en 1978 y por Rasche y Tatom del Banco de Reserva'Féderal
de St. Luis en 1977. También se utilizan, en otros Auﬁogés;léi
jajuste cfclico a partir del ‘cflculo de una tasa”dé'crecimiéﬁto
tendéncial del  Producto Nacional Bruto, eiaborada por Boshan y
Eﬁank del National Bureau of Economic Reséarch;_iDisfintas fuen-
tes se-ﬁan utilizado también para el caso de la tasa de utiliza-
cibén de la caﬁacidad instalada; las dos m&s comunes son la serie
dacs por la‘Reserva Federal y por WhartcnvEFU; Algunos autoreé,
Kopcke en particular (44) aporta un método especial para el cil-
culo de ;a taéa "normal" de ganancias. Utiliza una comparacibn
entre la productividad actual y la.productividad normal con ca-
pacidad plena utilizada.. Finalmente, también se utiliza a-lo§
efectos de ajustar la tasa de ganancia como variable dependiente,
el tiempo como Gnica variéble'independiente y los resultados es-
tadisticos tienen significacién diversa para los autores (parti-
cularmente entre Liebling y Feldstein y Summers).- Para estos
Gltimos, por ejemplo, la relacibn de la ganancia con el tiempo
como finica variable de "ajuste" no resuelven con claridad la di-
reccibn bisica de la ganancia; el resultado obtenido puede ser
consistente bien con una tendencia gradual. bien con la ausencia
de cualquier tendencia.- Es pdr ello que recurren al procedimien
to de simulécién como una alternativa para explicar la baja ren-
tabilidad para el periodo dé.los 70's.~ De este modo, la energia
y el boom de precios, los salarios y la inflacibn se ubican como
aquellas variables que han jugado un rol exclusivamente dep:esivo
frente a la ganancia.- (Feldstein y Summers, pdgs: 218, 219).

Es claro gue sblo son tomados como causas transitorias del descenso

de la misma.
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VIII-1) Algunos resultados de anflisis recientes (EEUU y OCDE)

Luego de las precisiones anteriores, presentamos ahorgpuna‘
S

sintesis de 1os resultados obtenidos en-los distintos an51191s.

Para W. Nordhaus. los retornos nominales incluyen no sola-
mente los retornos genuinos sino también las ganancias “reales"

derivadas de las modificaciones de precios de las existencias y

de las diversas maneras de contabilizar el capital fijo. De he-

cho, seglin el mismo autor, estas "ganancias reales" son nada mds

que ficciones contables. Los retornos gemuinos, por el contrarie,

~ indican esos ingresos nominales menos dichas ficciones contables,

es decir, luego de realizados los ajﬁstes neceshrios para evitar
‘los efectos de la inflacién sobre las eXistéﬁcias y sobre la de-
preciacién de los montos de bépital. El cuadro 1 muestra ambas
tasas —-la de retorno genuina y la de ;etorho nominal- tomando en
cuenta las magnitudes antes y después del éégo ﬁe impuestos., En

genéral, ia tasa de retorno estd definida como la razén existen-

- te entre el ingreso de las corﬁoraciones y el valor del stock del

capital fijo, Ademds, toda la informacién suministrada por el au-
tor, estd referida al sector no financiero de las corporaciones.
Tomando en cuenta las convenciones contables, las previsiones so-

bre depreciacibn, la incidencia de la estructura Impositiva y la

- 'afectacibn de los niveles de precios por la inflacibn, presenta

la siguiente informacién:
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CUADRO 1

TASAS DE RETORNO GENUINAS Y NOMINALES DEL CAPITAL DE LAS CORPO-

RACIONES NO FINANCIERAS, 1948-73.

Porcéntaje anual . @ S e
Tasa de retorno genuina Tasa de retorno nominal
Antes de  Después de Antes de Después de
Ano Impuesto  Impuesto . . .. ‘Impuesto ~Impuesto.
1948 - 17.3 9,7 27.4 19.8 .
1949 14.5 8.8 16.2 10.5
1950 - 16.7 7.5 20.6 11.5
'+ 1951 16.5 6.4 22,4 12.3
.. 1952 13.8 6.0 16.5 +8,6
1953 13.3 5.5 14,5 6.7
1854 12,5 6.2 13.4 7.0
1955 15,5 7.9 18.0 10.4
~.1956 13.4 6.5 18.2 11.1
1957 12,2 6.1 15.9 9.8
. 1958 - 10.4 5.4 -12.1 7.1
1959 13,0 6.8 13,9 7.1
1960 12.0 . 6.3 112.3 6.7
1961 11.8 6.3 12.0 6.5
1962 13.5 7.9 13.9 8.3
1963 14.0 8.1 "14.6 8.8
1964 15.0 9.1 1159 10,0
. 1965 16.3 10.0 17.8 11.6
"~ 1966 16.1 9.9 18.6 12.4
1967 14.0 8.8 16.9 11.6
1968 . 14,0 8.1 17.2 11.2
1969 11.6 6.4 16.3 11.1
1970 c9.1 5.3 14.1 10.3
1971 8.6 5.7 13.8 10.0
1972 9.9 5.6 14.7 . 10.5
1973 10.5 5.4

15,3 10.2

FUENTE: Nordhaus W., op. cit., pidg. 180,

La grdfica 1 es la correspondiente al cuadro anterior y
estf construfda, al igual que el cuadro, sobre la tasa de retor-
nodespués de impuestos y para las categorias de ingreso genuino
e ingreso nominal. Para la magnitud del stock de capital fisico

el autor utiliza las estimaciones del Departamento de Comercio
L] .
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construi@as sobre el costo de reemplazo del capital de las corpo- -

raciones. El numerador, es decir, los ingresos de las‘éorporaCio?l

" nes, estd calculado con los ajustes‘nQQegarios tanto en relacibn

a la valuacibn de las eiistencias; como con referencié a los car-
gos por depreciacibn como en relacibn, ademés;"a los gfedtos de
la inflaci6n. De hecho, tal cual lo vimos; léidiféfé;éiﬁ entre
lps ingresos genuinos y los nominales es que estos filtimos son,
estrictamente hablando, los genuinos mis la inflacibn. El an§li-
aiﬁ de la informacibn éreSedtha, es sencillo: ambas tasas -la .
genuina y la nominal-; alcanzan un pico importante en los media- |
dos de los sesenta's y una cafda -"dramética" segln el autor-,

en la década de los setentas alqanzando, exactamente en 1970 para

la tasa de retorno genuina'deséués de'imﬁuestos, el nivel mis ba-

. jo desde la segunda guerra mundial.

Feléstein y Summers, ﬁor su barte{ llegan a Eonclusiones
Bimi;ares desde el punto de vista de los resultados obtenidos en
los cflculos. Hay que recordar gque estos autores sélo preséntan
la tasa de retorno previa a imbueStos por lo que el nivel de la
misma ser§ superior a la gque presenta W. Nordhaus en la medida
en que 8ste es£udia,.en particular; la ﬁoste:ior a imbueStos.

De todos modos, Feldstein y Summers afirman que la tasa de retor-

no-previa a impuestos alcanza su nivel mds bajo a lo largo de

" treinta afios en el afio 1974, de acuerdo a la informacibn siste-

matizada en el cuadro 2.
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‘TASAS DE RETORNO ANUALES DE CAPITALES DE CORPORACIONES
NO FINANCIERAS

1948-76
. Porcentaje
actual ajustado cfclicamente
. Aﬁq'y * Neto Bruto Neto _Bruto
.. Perfodo N rg - ]
1948 - 13.3 N 11.9 13.64 - 12.11
1949 11.6 11.0 13.30 "12.05
1950 13.1 12.0 -~ 13.44 12.21 _
1951 13.2 12.3 . 12.18 11.67. .
1952 1.5+ 11.2 10.82 . 10.78"
1953 10.9 . 10,9 10.22 - - 10.48
1954 . 10.3 10.6 9.28 11.23
1955 ' 12.4 11.9 12.40 11.90
1956 10.6 10.9 10.94 ©o11,11
1957 9.8 10.5. 10.48 10.92
1958 58.5 9.7 . 10.54 10.96
1959 10,7 11.1 11.89 11.84
. 1960 ' 9.9 10.6 - 11.60 11,65
1961 9.8 10.6 11.50 11.65
1962 11,2 11.6 12.22 12.23
1963 11.9 12.0 12.92 12.63:
1964 12.8 12.6 13.48 13,02
11965 13.7 13.2 13.70 - 13.20
1966 13.4 © o 13.2 12.72 12.78
1967 11.9 12.2 © 11.53 11.97
1968 1107 12.1 11.36 11.89
1969 10.2 11.1 9.86 10,89
1970 8.1 9.7 9.12 10.33
1971 8.4 9.9 9.42 . 10.53
1972 9.2 10.4 9,54 10.61
1973 8.6 9.9 8.26 . 9.69
1974 6.4 8.4 8,10 9.45
1975 6.9 8.9 10.30 11.00
1976 7.9 9.7 10. 28 11.17
Promedio . _
1950-59 11.1 11.1 11.2 11.3
1956-65 10.9 11.3 11.9 11.9
1960-69 11.7 11.9 12.1 12,2
1966-75 9.5 10.6 10.0 10.0
1948-76 10.6 11.0 11.2 12,2
1948-69 11.5 11.5 11.8 12.8
1970-176 7.9 9.6 9.2 10.4

FUENTE: Feldstein M. y Summers L., op. cit., pdg. 216.
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~ﬁlrh;.uede observarse, tambi&n, que el promedio histdrico de la
_década del setenta, el periodo 70-76, es el mis bajo desde 1950
4 qué el subéeriodo 1960-69 presenta el pico denﬁoda la'fase con -
un promedio de 11.7%, Siempre en el caso de la denominada tasa
anual de retorno actual. Para la ajustéda Ciclicaménée, y va hi-
cimos mencifn de las caracteristicas de dicho ajuste, la tasa se
. eleva en términos generales pero de ninglin modo se alteran las .
" caracteristicas bfsicas enunciadas para. el c&lculo final de la
tasa actual; es decir, el subperiodo 70-76 presenta el promedio
~ histbrico mds bajo del periodo global desde 1948-50, y el pico
més alto se alcanza hacia mediados de los sesentas con un prome-
"dic para el subperiodo 1960-69 del 12.1% para la tasa neta previa
a los impuestos. Frente al trabajo dé W. Nordhaus, que de hecho
marca un punto de referencia importantfsimo para todas las elabo-
raciones postericres sobre la materia, los autores asumen una po-
sicibn curiosa; tienden a restarle importancia a las conclusiones
sobfe la caida y sus causas que identifican en una alta intensi-
dad de capital resultante del hecho que los inversionistas orien-
taban sus fbndog hacia las corporaciones pbrque la percepcién del
riesgo de dichas inversiones habia declinado. Los motivos que
aducen son dos;.por un lado, las importantes revisiones realizadas.
en la contabilidaé del ingreso nacional posterior al trabajo de
Nordhaus y, por otro, la afirmacibén que el autor habria tomado -
esas conclusiones a partir de una inspeccibn Fvisual" sobre la
informaé;én. sin una aplicacidn formal de diversas pruebas esta-
dfsticas. Con este punto de partida se proponen reexaminar el

problema del descenso de la cuota de ganancia a la luz de nuevas
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....Anformaciones y bajo la utilizacién.de nuevos récursos estadisti-

. Cos. Complementariamente, les interesa investigar sobre eiﬁéam;

:pprtamiento de la tasa de retorno previa a los impuestos dé las

corﬁoragiones porgue tienden a identificaf dicha variable con la
‘élave de la pregunta sobre el ritmo de acumqléq;6n de capital en

los EEUU,

Con respecto a la tasa actual ~neta o bruta-, los autores a=
firman que muestra un fuerte comportamiento cfclico. Para cual~
quiera de las dos se observa uﬁg ééida sustancial desde los nive-
les de 194B-50 hasta los niveles alcanzados en 1957-58. A partir
de allf se recupera gradualmente alcanzando una nueva méxima—én |
1965-66 para comenzar en una nueva caida que alcanza su méximo
en 1974, La recuperacibén en 1975-76, seg@in los autores, ha sido
fuerte perobaﬁn no superaba los niveles promedios del periodo his
t6rico-anterior. Para las tasas de retorno ajustadas ciclicamente,
el anilisis estadisﬁico, Y es ésta una afirmacién clave como hemos
tenido la oportunidad de ver en piginas anteriores y como luego
"anulizaremos con la critica de Liebling a la argumentacién de es-
tos autores, no pravee soporte alguno a la afirmacibn de que un
gradual descenso tendenciﬁl estd por debajo de las variaciones
afio por aho de las tasas de retorno observadas. A pesar de que,
dicen los autoreé, las tasas de retorno para esta década han sido
inusualmente bajas, no hay raz6n alguna para creer que &sta caida

es algo mAs gue simplemente temporaria. En todos los casos, 'tal

cual puede observarse en el cuadro respectivo de estos autores,

el ajuste ciclico, sea a través de la tasa de utilizacidn'de la
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Mtﬂcapacidad instalada del Boletfn de la Reservé Federal o de la
Wharton, sea a-través de la brecha del Producto Nacional Bruto
(GNP Gap), la tasa de retorno se eleva sustanclalmente {columnas
"3y 4 del cuadro 1 con respecto a las columnas 1y2 del mismo
rcuadro) Es decir, todos los mecanismos de.aquste muestran, es-
ta@isticamente, importante efectos sobre las tasas de retorno.
rAﬁn ési, afirman los autores, él descenso de la cuota de retorno
sigue siendo cierta y‘és en &ste punto én donde tienen particuiaf~> 
espacio explicativo‘ciertoé.hechos inicos y peculiares que deter;
minaron el comportamiento de las tasas de retorno y la hicieron
diferir de la ehperiencia previa. Los més obvios, segn aflrman,
han sido las politicas de control de precios y salarios que contrl
buyeron a limitar las ganancias, el embargo petrolero y la sfibita
sibida de los precios de la energfa y la muy répida tasa de infla
cién en tanto sobreestimaba las ganancias e impedfa colocar los
prgcios a su nivel adecuado con altos costos y 1fmite al creci-
miento de los precios mismos. En todos los casos, como conclu~
sién_genéral del trabajo que comentamos, en tanto las causas que
tendieron a deprimir la cuota de retorno son transitofias, el
'hismo desgenso aparece como transitoria y no permanente. . No exis
te para estos autores, a pesar del evidente descenso de las tasas
de retorno, una téndencia secular al descenso sino que lo ubican
como un fenSmeno temporario y trnasitorio. Como puede apreciarse,
lgs dificultades no cristalizan en-e; debate como diferencias des-
de el punto de vista del reconocimiento del descenso sino en el
terreno de las causas, por un lado, y de la permanencia o no de

las mismas por el otro. En otras palabras, existe acuerdo sobre
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el descenso, existe relacidn entre crisis y comportamiento de la
cuota de ganacia; subsisten las diferencias desde el punto de vis
"ta delvsignificado del descenso: si tendencia secular, es decir,
causas estructurales de descenso o simple movimiento'éoyuntural o
azaroso de las tasas de retorno.‘ Nordhaus, como vimoé, acent@a
1a ﬁendnecia al descehso como fendmeno estructural, que exige pro
fundos cambios; Feldstein y Summers, por el contrario, afirman la
presencia momentéinea de elementos perturbadores pero de ningfin mo
do argumentan la existencia de una tendencia secular y permanen- .

te. Se han desplazado los ejeé de la polénica.

En el trabajo de Jeffrey Sachs (45) aunque el objetivo del
auntor es otro, fangencialmente se abordan cuestiones que nos re-
sultan de particular interés. El autor aborda, en general los
diferentes modos de comportamiento del salario real en las econo-
mias industriales mis grandes y, en relacidén a lo anterior, ana-
liza las diferentes visiones de polftica macroeconbmica utiliza-
das., A partir de lo anterior cqnétata,desde una perspectiva gene
ral para el conjunto de los paises, gque el'crecimiento'de'los se-
‘senta's estuvo acompafado de altas y estables ganancias, que la
cafda de los setenta's estuvo precedida por un incremento dramé-

- tico en los salarios reales y un cambio importante en las propor=
ciones de distribucién del ingreso en favor del trabajo en las més
grandes economias y en la mayoria de ellas y que, finalmente, todo
lo anterior plantea con urgencia la revisién del anflisis de de-
manda de los Keynesiamos para modificar el lento crecimiento de

la década pasada. Europa y Japdn respondieron de manera afirmati-
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va, luego de la calda del 74-75, a la pregunta clave del autor:

: a,es .posible una reactivacién sin una necesaria desacelaracién del
: crec1miento de los salarios reales?, pero ademés, se inclinaron
'claramente por una polftica de austerldad n&s gue por una expan-

si6n como mejor aproximacién para una evolucin moderada.del saf
la;id real. En EEUU, por ciertas consideraciones particulares
que el autor realiéa, fueron dadas diferentes conclusiones fren-
te a ambos problemas. Al contrario, polfticas monetar;as y f£is-
cales expansionistas fueron colocadas como instrumentos desea-
bles para la recuperac%én. El autor elabora informaci&én sobre

el crecimientc porcentual en diversos periodos del salario nomi;*
nal y real por hora en el sector manufacturerq y para el conjunto
agregado de la'economia; en correspondencia con lo anterior, in-
troduce los datbs‘respéctivos sobre crecimiento porcentual afic

a afio de la productividad y de las porciones de la compensacién
al trabajo én el valor agregado en la manufactura, en la activi-
dad privada no manufacturera y para la economia en su conjunto.
Termina finalmente, con la enumeracién para los paises tomados
como referentes histdricos conéretos del andlisis, de las tasas
reales de retorno sobréel capital de las corporaciones. Esta es
la informacibn, a su vez, que tomando del autor, incluimos en el
presenté trabajo. La rézén de ello, estriba en la importancia que
tiene, a su vez, vincular no sblo el movimiento de los salarios

y de la ganancia sino también tener una imagen comparativa de las
tasas reales de retornc para los distintos paises, leos capitalis-

tas mds desarrollados.
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CUADRO 3 '
'TASAS DE CRECIMIENTO DE COMPENSACION HORARTA REAL Y NOMINAL PARA'

-+ 'EL SECTOR MANUFACTURERO Y LA ECONOMIA AGRDGADA, POR PAIS, PERIO-
. _DOS SELECCIONADOS, 1962-78,

.. Promedio anual, en porcentaje.

- Sector, medida ' Gran i Estados
'y periodo Canadd Francia Alemam.a Italia Japén Bretafia = Unidos

, Manufacturero
- Qampensacibn
" Real

. 1962-69 2.9
1969-73 3.4
. 1973~75 3.8
1975-78 2,2

Compensacibn
Nominal
1962-69 6,
1969-73 8.
1973-75 15,
1975-78 1
Ecenamia Agregada
Qompensaci6n
Real

1962-69 - 3.7
1969-73 3.0
1973~75 4.8
1975-78 1.6

Canpensacibn
Nomdi:al

1962-69 6.9
1969-73 7.8
1973-75 16.2
1975-78 9.9

Productividad laboral Sector Manufacturero

1962-69 . 4.5 6.3 5.9
1969-73 4.4 5.4 4.8
1973-75 ~0.4 2.8 5.2
1975~78 4.5 6.1 5.0

Productividad Laboral Economia Agregada

1962-69 3.3
1969-73
1973-75 .
1975-78 2.

D O W
ouNn

TUENTE: Sachs J., op. cit., pig. 273.
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CUADRO 4

© PORCICNES DE COMPENSACION LABORAL EN VAIOR AGREGADO EN EL SECIOR MANﬁFACI‘UFERO,
o SECIOR PRIVADO NO MANUFACTURERO, Y LA ECONCMIA AGREGADA, POR PAIS, PERIOD&
. SEIEXX:I(.NADCG, 1962-78 '

~ Proporcitn. , L
_Paisy Sector . .. 1962-64 1965-68 1969-73" 1973-75 1975-78
Canadi : »
' Sector Manufacturero . 0.65 0.68 0.69 0.66 -n.a. .
S. Privado No Manufacturero 0.64 0.62 0.62 © 0.60 n.a.
‘Boonomia Agregada 0.69 0.69 0.69 0.68 0.69
f‘rancia 4
Sector Manufacturero 0.52 0.52 0.50 0.5  0.54
S. Privado No Manufacturero 0.72 - 0.71 0.72 0.71 N.2.
Economia Agregada 0.68 0.67 0.66 0.68 0.70
Alemania . : ' .
Sector Manufacturero 0.63 0.62 0.66 0.70 0.71%
8. Privado No Manufacturero 0.72 0.71 0.70 - 0.70 N
Beonamia Agregada 0.71 0.70 0.71 0.73  0.72.
Italia
Sector Manufacturero 0.64 0.62 0.69 - 0.70 0.72
8. Privado No Manufacturero 0.71 0.70 0.72 0.76 n.a.
Bconomfa Agregada 0.72 0.71 0.74 0.77 0.79
Japbn .
Sector Manufacturero 0.51 0.51 0.52 0.59 0.62"
8. Privado No Manufacturero 0.75 0.71 0.73 n.a. n.a.
Bconamia Agregada 0.49 0.66 0.67 0.74 0.77
Reino Unido
Sector Manufacturero 0.70 0.71 0.75 0.82 0.84%
8. Privado No Manufacturero  0.69 0.69 0.69 0.68 n.a.
Econamia Agregada 0.72 0.73 0.74 0.76 0.77
Estados Unidos
Sector Manufacturero 0.76 0.75 0.79 0.81 0.79
8. Privado No Manufacturero 0.63 0.63° 0.66 0.66 Nn.a.
Economia Agregada 0.71  0.71 0.74 0.74 0.73

FUENTE: Sachs J., op. cit., p&g.275.
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CUADRO 5°

 _/'TASAS DE RETORNO REALES SCBRE EL CAPITAL DE CORPORACICNES, POR PAIS, 1962-76

Porcentaje
. Moo Reino Estados
.- Perfodo Canadd Francia Alemania Italia Japén Unido Unidos
1969 /9.8 11,5 20,7 12,2 30.6 10.1 10,2
1970 . | 6.6 115 182 115 28.1 8.7 . 81
1971 . ‘8.4  10.6 15.6 9.4 23.5 8.7 8.4
1972 9,4 12,3 13.4 - 9,9 20,2 8.6 9.2
1973 1.4 1.8 129 na. 157 7.2 8.6
1974 114 108 127 na. 13,1 4.0 6.4
975 8.2 5.2 10.0 na. 13.9 3.4 6.9
1976 8.1 n.a. 1.4 na. na. 3.6 7.9
" Pramedio
1962-64 7.9 9.7 19.3 10.4 28.2 11,9 12,0
1965-69 9.6  10.0 19.5 11.4 27.9 10.6 12.2
1970-73 9.0 11.6 15.0 10.3° 21,9 8.3 8.6

1974-76 9.2  8.0° 114 na. 13.5° 3.7 1.1

FUENTE;: Canada=—~ A, Tarasovsky and T. G. Roseman, "Ex-Post Real Rates of
© Return in Canada: 1947-1976" (Ottawa: Economic: Council of Capada,

forthcoming in 1979):; France — Mervyn King and Jacgues Mairesse,
"profitability in Britain and France, A Comparative Study, 1965-
1975" (Paris: National Institute of Statistics and Economic Re-
search, 1978}, table 2,1; Germany, Italy and Japan - T.P. Hill,
Profits and Rates of Return (Paris: Organisation for Economic

I Co-operation and Development, 1979), p.123; United Kingdom ~

. % TA. Clarck and N.P. Williams, "Measures of Real Profitability,"
Bank of England Quarterly Bulletin, vol.18 {December 1978), p.516;
and United States - Martin Feldstein and lawrence Summers, "Is
the Rate of Profit Falling?" BPEA, 1:1977, p.216.

Citado por Sachs J., op. cit,, pég. 276.
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s~ “ESta informacién sobre las tasas de retorno presentadas por
-Sachs para los distintos,paises en estudio se conforman coﬁéJta-

. sas de retorno previas,a los impueStB;'y tomando, como en los ca-
§6s éhteriores{ la proporcién entre los ingresps del capital y el
stock de capital medido a sus respectivos costos. de ‘reemplazo,
'Para Canada 1a'informacién.correspdnde’al-conjunto del sector ma-
nufacturero; para Ffancia, Alemania, Italia y Japbn a las corporé
ciones manufactureras mientras que para el Reino Unido la informa-
cibn se relaciona tanto con el sec;or industrial como comercial.
Para el caso de EEUU, Sachs cita el trabajo de Summers y Feldstein =
ya cbnocido. Excepcibn hecha de Canadd, que presenta picos impor-
tantes en 1973-74 y Que en consecuencia altera el promedio para la
década de los sesenta's, todos los demis paises, en mayor o.menor
grado, presentan ﬁicos estimables para mediados de los sesenta's

y caidas mids o menos pronunciadas eﬁ el promedio de los setenta's.
El trabajo de T.P.Hill Profits and a rate of return, OCDE, Paris,
1979 (46), sintetiza la conclusidén con cdlculos para casi todos
los paises capitalistas mis desarrollados: la década de los sesen-
ta's, en un anilisis de perspectiva histérica pueae ser vista como
incluyendo altas ganancias y rlpidos crecimientos y los-setehté*s,
por el contrario, bajas ganancias y crecimiento lento. Como puede
apreciarse, las conclusiones tomadas de Sachs en otros trabajos,
no difieren de las que aqui hemos venido presentando. Nuevanmente
la diferenqia fundamentallradica en las causas de tal descenso; en
Sachs, es evidente en tanto es éste el nGicleo fundamental de su
argumentacidn, el descenso de las ganancias, en su margen y en

las tasas de retorno tiene que ver, de manera decisiva, con el ver -
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tiginoso aumento de los salafios reales, y en la absorcibn de que
estos aumentos producen sobre la productividad. Sobre la base de
este "dramitico" aumento de los salarios y el correspondiéhté'deg
censo en las ganancias es que analiza las distintas politicas ma-
croecon&micas‘y las'distintas respuestas de los diversos paises

analizados a tal fenbmeno. Por un'lado,'aqui encuentran respuess=

tas precisas aquellos que insisten como causa de crisis en los

problemas de realizacifn. Més bien encontramos lo contrario: los A‘;

obreros estln ganando més y es este elemento, como afirma Marx,
"un p&ﬁaré agorero de futuras tormentas". Textualmente afirma B
que-“...basﬁaré Eon;observar que invariablhente las crisis son
preparadas por un periodo en que el salario sube de manera gené—
ral y la clase obrera obtiene realiter una porcibén mayor de la .

parte del producfo anual destinada al consumo..." (Vol. V, pig.

502). Al mismo tiempo, esta afirmacibn nos coloca de frente a la =~

posicibn dellpfofit squeeze: nadie duda de que los salarios apa-
recen como una de las variables claves erosionando la CuotaAde
ganacia o deteriorando, en sentido mi&s preciso, la tasa de explb—
- tacibn del trabajo y, en consecuencia, los margenes de ganacia.
Resta sin embargo considerar la otra variéble fundamental, la com
posicibn orgdnica del caéital, en tanto nos indica los montos de
trabajo vivo pﬁesto en mévimientq y también tiene efectos preci=-
808 spbre la masa de ganancias. Es lo gue podria aparecer refle-
jédo, de una manera imprecisa y parcial, en los montos de stock
de capital en funciones. De hecho, en todos los célculos que es-
tamos analizando los salarios no aparecen también como parte del

capital global desembolsado y el stock de capital fijo sblo conta
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~-biliza de una manera parcial los montos también consumidos de ca~
. pital circulante (lateralmente también la velocidad de rdtaéién |
',ho aparece y en consecuencia, se afecééh globalmégte,los c&lcu-
lds);h No es necesario volver a repetir aqui los enormeslimites
de las cuantificaciones de las tasas de retorno que estamos traba-‘
jando; en torno al punto que particularmente aqui nos ocupa, la
unidireccionalidad de la argumentacién de Sachs, la sola y finica
,inciaencia'de 16s salarios en los movimientos de la-éuota de ga-
néncia, nos sirve no s6lo para contrariar el argumento largamente
repetido de los circulacionistas-realizacionistas sind también
para marcar la misma deficiencia de la argumentacién del profit-
squeeze, ya que no s6lo los salarios tienen que ver con el movi-
miento de lag tasas de retorno. Como vemos, las diferencias nue-
vamente se.trasladan al campo del anilisis tebrico, al eséacio
de explicacidn de las causas de crisis, su ordenamiento categorial

y su curso tebrico.

Quizds el trabajo mds importante sobre este aspecto que dis-
cutimos sea el de H.I. Liebling, (ver nota 41). Lo calificamos
-como el mds importante en la medida en que no sdHlo ofrece una
comparacidn de distintos cfilculos de la cuota de retorno del ca-
pital, sino que también discute los supuest&s de cada éélculo
~sus problemas y rasgos peositivos- e intenta realizar adem4s una
lectura critica de los trabajos -sobre el .tema m&s importantes pu-
blicados en los filtimos afios. Sobre todo, nos parece importante
una de las afirmaciones que guian el conjunto del trabajo: mien-

tras el comportamiento de la ganancia y su tasa y masa orientan
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--las -decisiones de inversibn y comportamiento empresariorpara una
. gmbrega individual, el curso de dicha tasa de retorno no éﬁaféée'
. sino de manera intermitente en las polfticas econbmicas. Nés pa-
r§de h5s importante afin esta afirmacién sino se circunscribe la
cuestibn al &mbito de la politica econémicé y_épgrece'mas relacio
‘nada con clerto estado de la "conciencia social® sobre dicha va-
riable. Es decir, la tasa de ganancia no aparece como la vafiable
clave para el movimiento del capital a pesar de que efectivamente
1o es.  Quizds por una profundisima tradici®n Keynesiana, mis
bilen el nivel de actividad y de la demanda aparecen como cuestibn
decisiva como si tal nivel de actiyiéad fuera posible o compati-
ble con cualquier nivel de la cuota de retorno. Ia sed insépiéble
de ganancias del capital termina escondiéndbse, para la sociedad
en su conjunto, detrds del "nivel de actividad'. E1 soborte de
dicho nivel de actividad no es sino la cuota de ganancia, esta
es, de acuerdo a la antiquisiﬁa visién de Marx, y no por antigua
meﬁos v8lida, el nervio vital de la produccién capitalista. La
produccidén se para alli donde la cuota de rentabilidad no es su-
ficiente no allf en donde la deﬁanda es béjo o escasa., La demag
da, desde este punto de vista, no es mis que uno de los émbitoé -
de movimiento Qe; valor que influye en la determinacibn de la
“ganancia pero no es, ni mucho menos, la finica. La ganancia es
producto de la unidad contradictoria de produccién y circulacién,
es la sintesis de ambas esferas. Precisamente la crisis es el
resultado de una sobredemanda, de una sobrespeculacién, de una
sobreproduccibn, de un sobredimensionamiento del nivel de la ac-

tividad, el punto en que los tebBricos de la demanda, los circula-
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cioniétas—réaiizacionistas, tendrian que afirmar que la crisis y
la consecuente paralizacién de 1la produccién se habrian disipado
para simepre. Este aspecto nos parece un elemento clave’ y sobre
el cual no escatimamos insistencias y repeticiones. Y en este
autor, H.I. Liebling esta cuestibn tebrica aparece c¢omo decisiva;
por eso rescatamos su trabajo como el més 1mportante de los que
aqu! tendremos oportunidad de enalizar, Expresamente afxrma en
su prefacio que "...mientras gque la suficiencia de la demanda ne-
cesita ser considerada antes del alien;o a la inversibn, las ta-
sas esperadas de retorno deben ser un segundo aspecto decisivo de
‘-inQeféiGn..."‘(pég. XIV). Trata de sacar a luz la importancia de
las tasas de retorno, diferencjar ambos aspectos y colocar la éug
' ‘ta de retorno en el centro del debate, como producto no sélo del
nivel de la circulacién sino también siendo afectadarpor la pro-
duccibn nos parece elemental, de bisica importancia, Para tran-
guilidad de los que dudan del marxismo como perspectiva tebrica
y analftica, para consuelo de los que desconffan de sus argumen-:
‘tos tebricos, el autor no es preéisamente (como ninguno de los
que aqui presenéamoé), un miiitante tebrico de este cuerpo de
pensamiento. Su investigacifn fue realizada bajo el auspicio del
Departamento del Tesoro de los EEUU por el perfiodo de casi una

década segfin el mismo autor sefiala en el Prefacio.

La tesis fundamental del autor, brevemente enunciada, es la
siguiente: este estudio concluye del anflisis estadistico -simple
o complejo~ que todas las medidas de la ganancia de las corpora-

ciones no financieras demuestran un descenso en los setenta's que
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registran, a su vez, algo més que una simple influencia cIcllca

de factores pasajeros. . La elecclén de la variable de ganancia

" -escogida no es de fundamental importancia para los resultados

obtenidOS. Todo; los experimentos de cuanﬁificaciﬁn; sea con las
ganancias o con otros ingresos de la propiedad, resisten la-con-
clusi6én final (para mis detalle ver el cap. V, p8gs. 57-68). vLa

afirmacién, como puede apreciarse, es contudente.

Por lo pronto, veamos algunos de los resultados de experimen
tos estadisticos realizados por el autor. Una primera presenta-
.ci&n general de los resultados obtenidos para las tasas actuales

de retorno, el autor nos 100 presenta de este modo-

CUADRO 6

TASAS DE RETORNO, CORPORACIONES NO FINANCIERAS (porcentajes)

, - Antes de impuestos ‘ Después‘de”impuestos
Perfodo Con interés 8in interés Con inter&s ~Sin interés
1949-69 13.1 12,1 6.9 6.0
1950-59 12.7 12,1 ‘5.8 5.3
1960-69 - 13.4 12.1 S 8.0 6.6
1970-78 9.4 7.1 5.7 3.3

+Ganancias antes y después de impuestos, incluyendo o excluyendo
el inter&s pagado, todds como porcentajes del stock de actives
fisicos reproducibles al costo de reemplaze,

Fuente: H.I.Liebling, op. cit., pig. 4.

Un primer ejercicio estadistico se vincula con el ajuste de
las tasas actuales en funcibn de las distintas medidas de la "bre
cha" entre el actual y potencial célculo del Producto Nacional

Bruto. Veamos los resuitados.
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CUADRO 7

CORPORACIONES NO FINANCIERAS:

SOBRE ACTIVOS DEPRECIABLES, ACTUAL Y AJUSTADAS CICLICAMENTE*
(porcentaj es) '

L

Pravedios Actual Ajustadas cfclicamente pdr
“anﬂn Rt
Brecha Brecha "Fed" Perloff- Brecha
CEA St. Louis Watcher - Mrrend"
1949-77 C12.1 12.8 13.1 11,9 11.9
1950-59 - 12,7 13.0 13.6 12.5 S 124
1960-69 13.4 13.9 13.5 13.1 :12.9 .
1949-69 13,1 13.5 13.7 . 12,9 - 12.8

1970-77 9.4 1.0 11.3 10.1 9.4

FUENTE: Liebling H., op. cit., pdg. 7.

cua D RO 8

CORPORACIONES NO FINANCIERAS‘
TASAS DE RETORNO SOBRE UTILIDADES DESPUES DR IMPUESTOS SOBRE
ACTIVOS DEPRECIABLES, ACTUAL Y AJUSTADAS CICLICAMENTE*
(porcentajes)

Pramedios '
Anuales Actual Adustadas ciclicamente por

Lo Brecha

Brecha Brecha "Fed" Perloff- Brecha

CEA St. Louis © Watcher “"Trend"
1949-77 5.3 5.6 5.7 5.3 5.2
1950-59 .:5,3 5.4 5.7 5.5 5.2
1960-69 6.6 6.8 6.7 6.4 6.3
194969 - 6.0 6.2 6.3 6.1 5.8
1970-77 3.3 4.0 4.2 3.7 3.3

FUENTE: Liebling H., op. cit., pég.8.
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" En ambos casos, se trata del cdlculo de las'tasés de“retorno'
antes de impuestbs'tomando como base el National Income and Pro-
~ ducts Accounts (NIPA), después de impuestos sobre los activos de-
preciables., En ambos casos, también, se toma en cuenta el page o
no de los intereses; del mismo modo, se presenta el doble célculo '
de las tasas actuales y las ajustadas cIclicamente a través de las
distintas medidas que sobre la brecha del Producto NacionaldBruto
se tienen. En todos los casos, sin embargo, las conclusiones apun
tan a los mismos resultados: el perfodo 1960-69 aparece coho el ’
- mis relevante desde el punto de vista del record histérico para.el
perfodo de las tasas de retorno, casi eh todos los cilculos (excep
cidn del ajuste por el coeficiente del Banco de San Luis y s8lo-
para las tasas previas de impuestos). En el mismo sentido, el pro
medio para el periodo ﬁistérico 1970-77, nos muestra un comporta-

miento al descenso marcado con bajfsimas tasas en el caso de las

posteriores de impuestos.

Un sequndo esfuerzo de cllculo se orienta a captar las tasas
de retorno pero modificando el peso cuantitativo del denominador,
es decir, haciendo el célculo sobre el total del capital y no

s6lo sobre los activos depreciables.
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CUADRO 9

- CORPORACIONES NO FINANCIERAS .

TASAS DE RETORNO SOBRE EL CAPITAL TOTAL

(1) (2) (3) 4 - O (6)

.  Utilidades Ingreso © 7 agag de retornd .
Pramedics  antes de Interés sobre Activos Sin - Con
Anuales impuestos Neto capital totales* interés interés
R (1) + (2 ,

{miles de . _ (porcentajes)
mill de dol.) 7

' 1948-78 54.3 19.5 64.8 998.3 7.3 6.2
1950-59 33.1 1.7 4.8 477.1 - 7.4 7.1
1960-69 56.9 6.7  63.6 835.4 7.6 6.8
1948-69 43.1 3.9 42.0 624,2 7.6 7.0
1970-78 - 81.7 26.6 108.3 1,912.9 5.7 4.3

Utilidades : Ingreso ' Tasas de retorno
Promedios ©  despus de  Interés sobre = Activos Sin Con
Anuales impuestos Neto capital totales* .interfs  interés
‘ 1) + (2

(miles de

mill. de dol.) (porcentajes)
1948-78 2.6 10.5 37.6 998.3 3.8 3.1
1950-59 14.5 1.7 16.2 477.1 3.4 3.1
1960-69 31.2 6.7 38.0 835.4 4.5 3.7
1948-69 22.0 3.9 26.0 624.2 4.0 3.5
1970-78 . 37.9 26.6 64.5 1.912.9 3.4 2.0

" FUENTE: Liebling H., op. cit., p4g.9.

* activos tangibles al costo corriente, activos financieros al valor de libros.
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NWM~J~;Coho puede observarse en las notas del cuadro, el autor acla
_Vloglactivos financieros al valor de los librbs.'wbbviamente'el éomb
p@rtgmiento en este cdlculo s8lo profundizé‘la>paja observada en
el caso del cdlculo sblo con los activos dépreciables'en la medida
en que se incrementa la magnitud del denominador. lLas ganancias
del capital estdn calculadas con la exclusibén de las ganancias por
exlistencias y ademis presentadas sobre la base del célculo de de-
preciacién al costo de reemplazamiento. Los intereses, que se su-
" man a estas ganancias, son los intereses efectivamente pagados a
todos los propietarios de valores mobiliarios. Ambos componen.el
numerador. ' El denominador est& compuesto del valor de reemplazo
del capital invertidoc que incluye éxisténcias;'tierré, planta y

equipo. Las grdficas correspondientes son las Nos. 2 al 5.~

En el caso de que incorporemos el inter&s pagado en el nume-
rador, como bien afirma el autor sblo se modifica el comportamieg

to pero no se modifica, de ninglin modo, su direccién.

En todos los casos, como puede verse, sea que tomemos en cog
sideracibn la situacibn de las tasas de retorno de las corporacio
nes no financieras previa a los impuestos, después de los impues-
tos, que incorporemos o no el interés pagado y, finalmente, sea
que ei cdlculo lo realicemos sobre los activos depreciables a sus -
cps?os corrientes o sobre el total de acﬁivos incluyendo los acti
vos financieros, la direccibn de las tasas es la misma, modific&g"

dose el comportamiento pero no alterando la direccién bésica de la
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cuota de retorno sobre las inversiones. . Si con lo anterior toma-
mos. en Cuenta los‘ajustes cfclicos respectivos, cualguiera que
_sea la médida alternativa gque escojamos, nos-encontrémos con mo-
dificaciones pequefias de la misma situacién; tDesdé'ééfe punto de
vista los resultados de Liebling poco de nuer aportaﬁ a los que
hemés'presentado de Nordhaus, Feldstein y Summers y Sachs; apenas
sl la diferencia podrfa fincarse en una pregentacifn més sistemd-
tica de los movimientos de las cuotas de retornokacudiéndo a dis-
tintas y muy diversas posibilidades del célculo. Bl probléma,

: tal cual tambié&n lo habfamos visto anteriormente, se traslada

hacia las causas de tal fenbmeno. Ah{ surgen las diferencias.

Frente sobre tado a las conclusiones de Feldstein y Summers -
en el sentido de que ninguna tendencia podria ser deducida de la
informacifn presentada y gue est&bamos s6lo frente a razones co-
yunturales que afectaban la tasa de retorno y gue, en consecuen-
cia, también el descenso deberfa ser simplemente coyuntural, Lie-
bling sienta una posicibn distinta. Desde su punto de vista, son
fuerzas estructurales las que estén opetando aunque sin embargo
diversas interacciones est&n §resumidas con otras'fuerzas gue ﬁo-
drfan catalogarse de coyunturales. En particular, Liebling apun-
B ta a la afectacién bésica de la relacibn costos-precios en donde
el descenso pronunciado de la productividad desde mediados de los
sesenta's juega un rol preponderante y es en este contéxto que
los factores coyunturales pueden tener una incidencia definitiva

(acelerado crecimiento de los costos unitarios del trabajo, cam-
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'."--bios en la composicibn de la’ fuerza de trabajo, gastos en_la con-

-
servacién del medio ambiente y en la seguridad labozal) En re=

N lacitm a estos problenas y sobre todo para mostrgr el importante
descenso en la productividad el autor presenta una informaciﬁn

. importante. -

"CUAD.RO 10

TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO EN EL SECTOR NO AGRICOLA

Stock de capital Horas Productividad — Cambios netos en la
relacién capital-

trabajo
1948-55 3.0 1.0 2.8 ' 1.9
. 1955-65 3.2 1.0 2.6 2.2
1965-73 4.5 1.8 2.0 2.6

1973-77 2.4 1.5 0.8 0.9

Fuente: Liebling, op. cit., pdg. 83

Todos los indicadores anteriores nos parecen importanfes en
la medida en gque los relacionemos con la informacibn general so-
bre las tasas de retorno que hemos venido analizando en los diver
s0s autores. Es cierto, por lo demfs, que no estén referidos, eg
‘ to’s ﬁltimos indicadores, 'exélusivamente al sector de las corpora-
ciones y solamente excluye el sector agrfcola; es cierto ademis
que no .estd especificada la fuente y, en consecuencia, el modo
~como &ichos indicadores ée obtuvieron, cuestidn importante sobre

todo para precisar la manera como se obtuvo la relacién neta en-
tre capital'y trabajo. A pesar de todas estas deficiencias, el

pico de las tasas de retorno en los mediados de los sesenta's, se
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combina con un crecimiento anual promedio imporéante en el stock
- de cabital -el 4.5—; suberiof a taodos los demds éromedios de pos~
" guerra, con un increméntovtambién importante en las hofésﬂgraba-
jadas ~1.8-, también superior a los promedios hist6ricos, con un
descenso en la productvidad cercano al tercio en relééi&n al pro-
medio més impoztante del periodo y con un aumento de la relacién
neta entre capital y trabajo tambifn por encima de la inforﬁacién
dada para el periodo de posguerra. ¢No son acaso todos indicado-
res de log tres grandes males de la sociedad burguesa al decir de
Marx, "sobreproduccifn, sobreacumulacién ysobrespeculacién®? ¢No
fundamenta esta informacibn, acaso, aquella afirmacifn de Nordhaus
sobre el crecimiento desmedido de la intensidad de capital? aNo:
es ésta, finalmente, la base .sobre la cual pueden operar aquellas
" causas coyunturales.de las que tanto hablan Feldstein y Summers y
' no solamente ellos sino también Sachs cuando idsisté en el drami-
tico crecimiento de los salarios reales en el periodo'que analiza

y tantos otros que defienden el profit-sgqueeze?

Liebling insiste, a pesag de gque sefiala el descenso de la
productividad como un elemento bisico, en otros elementos tales
‘como el crecimiento de los salarios, la regulacibn sobre protec-
¢ibn del medio ambiente’y sequridad laboral y la misma polftica
impositiva que efosionﬁ las tasas de retorno. Lo més importante,
en &), es la defensa de ciertos puntos de vista que tratan de co-
locar la produccibn y sus condiciones como determinante de las

tasa de retorno al lado del nivel de actividad o del nivel global
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lﬂwaé-lékcirculacién. Es &ste su mérito mas importante desde.e};'a

: fpunto de vista del anflisis de las causas del fenSmeno demdgfra-

- do en la‘recopilacign estadistica;_ Be nuestra ;;;té, las prequn-
tas aue dejamos planteadaé, no tienen aﬁe ver con dudas sobre
nuestro punto de vista; s8lo se formulan como preguﬁtés en rela-
ciSn a la informacién sobre la cual si tenemos dudas y no preten-’
demos, sobre ellas, fundar una tesis definitiva: Apenas’la con-

firmacién de una muy bien sustentada hipbtesis de trabajo,-

De todos modos nos parece, conAbastante’seguridad, de qhe G
esta exp;icacién de la crisis qué estamos dando desde el'punﬁo
de viété sobre todo de sus causas, otorga racionalidad y permite
explicar claramente lasvpoliticas monetaristas aplicadas en EEUU -
o, mis en ﬁarticular, la conoc;da como Supply side economics.
Entendemos que el mongtarismo en sus diversas vertientes'teéricas
y en sus diferentes modos -graduales o de schock- de aplicacitn
aparecen como funcionales a la situacibn de crisis en tanto en-
cierran con coherencia la posibilidad de hacer jugar a la crisis
toda la funcibdn saneadora potencial que encierra. Podrfan anali-
zarse las pblIticas econbmicas de los fltimos afios en los EEUU y
ubicarlas a paftir del doble cristal de desvalorizacién de cépi-
tal y desvalorizacibn de fuerza de trabajo con el remedio clisico
incluso de valorizacién del capital dinero y desvalorizacién del
capital real. i, m8s bien nos orientamos a pensar la polftica
contraccionista desde el dngulo Keynesiano -viejo y nuevo=- nos

quedaria sélo la opcién de pensar en un suicidio colectivo del
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'>capital. Sobre este aspecto volveremos mis adelante en ocasibn
del qaso‘argentino, gque, salvando las distancias, ofrece un _pano-
rama similar desde el punto de vista de la funcionalidad del mone

tarismo para hacer cumplir ala crisis su misibén terapfutica.

ViII-Z) Los anflisis sobre el caso argentino

El contraste aquf es evidente., La enorme cantidad de traba-
jos sobre la situacién de las tasas de retorno en EEUU se reducen'
a escasisimas investigaciones scbre la misma variable en Argenti-
na. Pot un lado, es claro el -atraso desde el punto de vista dei
‘material informativo para sentar conclusiones més o menos valede-
ras. Por lo pronto, el trébajo més completo, desde nuestro punto
de vista, es el de L. Reca y J, Verstraeten (47)._ En 81 los auto
res se proponen estudiar "el ingreso al capital calculado antes
del pago de impuestos y referido a una medida, lo mis comprensiva
posible del total de capital existente en la sociedad® (p&g. 57).
Seglin su punto de partida tebrico, el resultado obtenido se corres
'_ ponde, si la economfa funciona en “equiiibrio", a la tasa marginal;

.en caso contrario, es decir cuando no es posible pensar en igual=-
dad de 'los rendimientos por rama solamente estarfamos en presencia
de un promedic de tasas marginales sectoriales promedio a su vez
de las diferentes tasas al interior de los sectores. Esta defini-
ci6n del objetivo del trabajo la toman en un intento similar rea-

lizado para la economia chilena por E. Mor&n y G. Wagner (48).
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. Pero ademis, esta desigual preocupacién por las tasas de re-

' _tormo rebasa, a nuestro modo de ver, el simple problema de la de-

—flciencia informativd y se ubica en un terreho mis i&eolégico o

tedrico-polftico. Colocar la cuota de éanancia cdﬁduéentré de

las discusiones, como la variable fundanmental gue explica el ﬁ&vi_

miento del capital es colocar, al mismo tiempo, en el centro de
las discusiones a través de la justificacién de la ganancia mis-
.ma, el conflicto capital-trabajo, dar claridad y nitidez.a la con

tradicci6ér fundamental. Sin embargo la literatura econémica ar-

gentina tiende a ubicar el terreno de la discusifn en otros &mbi- -

tos en donde este conflicto aparezca poco o de manera tengencial.
Todos los problemas de crecimiento, paridad cambiaria, sector ex-
terno yisd comportamiento, nivel de actividad, gasto estatal, es-

tructura productiva,‘nivel de la inversibn, etc}'siempre se re-

suelven en un terreno en que no aparece la cuota de ganancia como.

la variable fundamental. El esfuerzo tebrico -importante sin du-

da- se orienta siempre en una direccidn en donde se oscurecen los.

puntos de vista de las clases o sectores enfrentados y en donde

prima‘siempre una solucidn de compromiso. 88lo recientemente se

han hecho esfuerzos aproximativos a ciertas variables como la ren

ta de la tierra o el excedente agropecuario. Esto también habla,

sin duda, de cierta identificacifn de los enemigos, por lo menos

al nivel de denuncia de la porcién del trabajo social se apropia
un sector social en particular (trakajos de G. Flichman o de Mi=~
guel Teubal). Pero quizis esto habla también de la forma de pre-

sencia politica de la clase obrera, su independencia o no en su
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pr&cfica social concreta; es asf en la medida en éue no se ha for-
+ jado un punto de vista obrero en el debate tedrico sobre la eco-

" nomfa y la sociedad argentina.A Mds bien el debate teﬁrico siem~'
pre estuvo impregnado (salvo por supuesto'excepciongs,importanteah
de la disputa interburguesa; este es quizds el tono fundamental
del debate en Argentina y no es casual que siempre elbdebate eéo-':.A
némico en particular gir6 en torno a los niveiés de activié;é"y
al intervencionismo estatal como dos cuestiones claves. Esta
ausencia de independencia pol{tica de la_clase obrera jﬁfluyﬁ
también de manera decisiva en la forja de su presencia tebrica,
que ter@in& sienéo marginal a pesar del grado de combatidad.de-la
clase. En sintesis, - sacar a luz en los discursos sobre la
“sociedad la cuota de ganancia nos parépe decisivo; todos pueden
discutir sobre el salario, su incremento ..No son solamente va-
riables distributivas o de circulacibn: son también relaciones
concretas de produccibn, relaciones de enfrentamiento social en-.

tre claées. Esta es la clave.

El procedimiento empleado por Reca.y Verstraeten es simila:.
al utilizado por A.C. Haberger (49) consistente en calcular unas
series de capital a partif de la informacién existente sobre in-
versién bruta en edificaciones, maquinarias y equipos. Los datos
sobre el resto de los elementos componentes del capitai -tierras
y ganado- se calcula de manera distinta y de acuerdo a los acer-
vos informativos que se tengan o dispongan, Todo lo.anterior con
figura -en nuestro cilculo- ¢l denominador de la proporcibén. Pa-

ra el cilculo de las series de capital a partir de la inversifn
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fbﬁutérids autores siguen el siguiente método:

(1) K, = K + 1B

t-1 t-1 7 De-1

- “es decir, el monto de capital del tiempo.t_es igual al monto de
capikal del tiempo t-1 m8s la inversifn bruta menos la deprecia-
cién en el mismo perfodo. ' Por otro lado, lavéeﬁtéciaéiéh {D) es
‘igual a
(2) b, =d (K4 +1/2 1B _,)
es decir, la depreciaciSn del pef!odo t-1 es igual a la tasa
~anual de amortizacibn aplicada en su £otalid§d al monto de capi-
tal del perfodo t-1 y la mitad de dicah tasa como porcentaje de
la inversibn bruta fija del ﬁer!odo t-1 en la medida en que se
supone ocurre a‘hitad de ﬁeriodo.f De ambas ecuaciones deducen
- una ecuﬁci6n en diferencias finitas cuya solucibn se fresenta

asi:

)} t-1-i

(3) k, = K, (1-a)% = tgo‘ 1B, (1 - 1/2d) (1-)
beééé este punto de partida, teniendo el monto de capital de un
afio base, las series de inversifén bruta anual y la tasa anual de
amortizacién puede calcularse el monto de capital para cualquier
»Vpeniqdo. Para la tasa znual de amortizacién, en la medida en
que no es una informacibn brindada por las cuentas nacionales
'sobée la que los autores trabajaron, escogieron los valores de
3% para construcciones y 6% para maquinaria y equipo luego de va
rias pruebas de sehsibilidad a la modificaci6bn de dichas tasas. .

El valor residual, el del monto de capital del afio base, se de-

terminé de la siguiente manera:
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B, (1 - 1/24)

(4) IB = IN + D B Ky = ‘
 IB = IN +.4(K + 1/218) ‘7“ ta.
1B - 1/2 4IB = IN +:dK
IB(1 - 1/2d) = (x + A)K

En esta circunstancia, el stock de cpaital del afio bagg“pu§ 
de ser calculado conociendo la inversién bruta deI aﬁb, las tasaé
de amortizacibn y la tasa de crecimiento del capital lambda (A),
relacibn entre la inversién neta Y el stock de cﬁpital del afio.
Segfin los autores, a estas alturas, todo se ha reducido a obtener
algGn estimador razonable de lambda (A) v la eleccibn de un afio
#8s o menos tipico desde el punto de vista de la inversibn bruta.
los autores escogieron , finalmente; 1957 por ser la media de las
inversiones brutas de la segunda mitad‘de la década de los cinéueg
tas. Como puede apreciarse los supuestos son fuertes dada la de--
ficiencia de la informacién en este cflculo del "denominador”. ‘
Los valores de las tasas de amortizacién asumidas, la eleccién del
afic base (1957), la relacibn de la inversidn neta y el stock de
capital {A), la constancia asumida de la relacién capital-produc-
to para la determinacibn del aumento de las dos categorfas de ca-
~_pifa1 (contrucciones y maguinaria y equipo durable) en-él afio de
1957 (3.6), porcentaje similar a la tasa de crecimiento del pro-
ducto ocurrido en el periodo 1951/1958, etc.;'hablan a las claras
del peso de los supuestes asumidos para la determinacién de los
résultados. Faltan aGn sumar, a las series asf determinadas, el

valor de las tierras y el del ganado.
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..-Para las tierras el problema tiende a complicarse aﬁn m&s,”
los autores tomaron como base de la informacibn de la seéﬁe, una
. estimaci6n realizada para 1969 -afio’ de” empadronamiento obligato-
rio Sara'el pago de impuestos de las tierras denominaéas aptas~-,
Qé agregS un cierto monto por la gubvaluac;dn';mplicada en la de-
claracibn para impuestos y se refirié la cantidad obtenida a pre-
cios del 60, se ajustS anualmente por un fndice de precios de tie
rfaa calculado en base a informaciones sobre las tierras libres.

de mejora de zZonas de la Provincié de Buenos Aires que los auto-

res consideraron representativas.

Para el ganado vacuno, el procedimiento también es compliéa-
do. Se tomaron series anuales de existencias de ganado y de fae-
nay la valorizacién de estas cantidades se dedu;o del precio me-
dio deé cada categoria en el mercado de Liniers, deflacionado por
el fndice de precios mayoristas nivel general y ajustado para in-
cluir los gastos de flete y comefcilizacién: Adem8s se tom$ en
cuenta la composicién del stock ganaderoc a través de un pondera-
dor constante y el peso promedic del animal vivo se considerS cons
tante en 311.6 kg. Hemos incluido todas estas consideraciones,
molestas en tanto "consideraciones previas", pero importantes como
indicadores directos de la precariedad de la informacibn y envcon—
secuencia, de la precariedad u provisoriedad de los resultados.

En sintesis, entonces, el denominador:de nuestra fraccibn segfin
los autores,'estaria va calculado sobre la base de las series so-
bre construccién, equipo durable y maquinaria; tigrras y'ganado

vacuno. Es &ste el stock de capital calculado para los distintos
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afios del trabajo de referencia, (ver cuadros 3,.6, 7 vy 8 del
apéddicg;estadistico III del citado'trabajo; pig. 74-75).

El numerador no est& exento de dificultédés de’.cilculo. .La
retribucibn al capital est$ tomada por los autores de las Cuentas
Nacionales donde, segfin sefialan, el ingreso total aparece discri-
minado en dos categorfas, remuneracibén de los asalariados e ingre
sos de la propiedad. Este segdhdo rubro incluye tampiéh‘ingresos
familiares, salario de profesionales, autoembleados, etc. - A efeg
tos de amortiguar la dificultad, los autores tomaron el supuesto '
de considerar que la participacién del trabajo en R (retribucibén '
del resto después de los asalariados}, no puede superar .la pargi-.
ciﬁadién de los asalariados en él ingreso, De acuerdo a lo ante-
rior el valor de (a) queda acotado por los siguientes datos:

= (1-a) R
y (a), entonces,

0< a { S/¥
Ambos son los valores minimo y miximo de (a) y al no existir cri-
terio para determinar el valor puntual de ella, los autores optan
por ubicarla en el punto medio y sobre esa base determinar los
mirgenes de error. Finalmente el ingresé neto resulta de deducir
del ingreso interno al costo de los factores las amortizaciones
que, seglin los mismos autores afirme=, difieren sustancialmente
de la presentada en las cuentas, Aadﬁ él mérodo de cilculo utili-
zado. Tanto las series para las amortizaciones calculadas como

el ingreso neto obtenido est&n presentadas en los cuadros 5 y 9
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_ del apéndice I1I.- Asf los autores ébtieneﬁ el numerador de la

' fraccibn que nos interesa calcular. Aquf la dificultadrgqggamen-
- tal se vincula con el cédlculo de (a) como expresibn dévciertas re
tribuciones incufdas en el rabro de retribuci8n de cépital} una
aproximaci6én mds exacta implicarfa precisar el‘contéhidb part1cu-_ ]
iar de esas funciones que perciben ingreso en el sentido~dg_que
vagrupa. censalmente, categorfas bastante disiﬁiles como ingreso

- familiar, profesionales o ingreso de autoempleados. En parte,
porgue muchas de estas retribuciones pueden ser efectivamente sa-
larjos pero qﬁizas_gran parte s6lo sean pgrticiones posterioreé
del plusvalor prgsentadas como ingreso de profesionales o ingre-
sos familiares. Es ésta una importante alteracifn de los posibles
resultados finales, pero al mismo tiempo es parte de los limites
informativos que tienen las cuentas nacionales elaboradas en el

pais. Los resultados obtenidos se presentan'dél siguiente modo:

Periodo " Tasa media de retorno
1936-1939 9,.2%
- 1940-1944 ’ 9.7%
1945-1949 10.9% .
1950-1954 _ 9,88
1955-1959 . 12.0%
- 1960-1964 ' : 12.2% .
“1965-1969 ' 10.9%

1970-1973 10.3%

Fuente: L. Reca y J. Verstraeten, 22"555" pig. 61,

Veamos algunas conclusiones. En primer lugar, a grandes ras-
'gos, los resultados obtenidos en el trabajo tienen alguna coheren-

cia. No es dificil identificar, en la informacidén, los grandes



CUADRO WNo, 11

Construcciones Eq. dur,' do .f;cvziv&n .Valor de 1a ti-éria- Ganac‘io Vacuno : Retrib. al capitd

1935 6.280.0 © 4,086.0 - : 882.12 : 1189 6
1936 6.368.1 4.178.0 2.011.9 : 1,047.70 K 1.289.1
1937, 6.470.6 4.321.8 3.299.8 963.78 - 1.,522.8
1938 6.646.2 4.602.7 3.584.6 1.007.59 ! 1,329.5
1939 . 6.859.9 4.903.3 3.015.0 1,073,97 1.408.2
1940. 7.048.0 5.047.5 "3.230.0 1,123.04 1.370.4
1941 7.188.7 5.137.4 3.025.7 1.129.52 1.566.6
1942 7.337.4 5.138.1 3.149.3 1.195.16 . 1.729.2

. 1943 7.494.9 5.090.0 3.176.2 1,105.96 1.665.1
1944 7.658.5 ' 5.020.2 3,219.2 1.151,00 1.939.3
1945 7.900.8 4.954.,8 3.278.3 1.028.96 ©1.749.9
1946 8.116.9 4.912.6 2,961,3 921,31 ) 1.978.9
1947 8.364.4 5.077.6 2.859.1 1.266.13 2.230.0
1948 - 8.614.6. 5.793.0 2.719.4 1.086.64 - 2,143.5
1949 8.990.4 6.344.8 2.873.3 1.016.49 1,629.4
1950 9.411.8 6.534.6 3,106.4 989,30 o 2.008.5
1951 9.865.1 6.633.5 .2,380,8 1.116.16 2.228.3
1952 10.356.5 - 6.948.3 2,101.4 1,236.65 1.972.4
1953 ° 10.756.9 7.116.3 2.681.8 1.298.03 2.033.5
1954 11.158.4 7.224.4 3.095.6 1.275.36 "2.054.5
1955 11.523.5 © 7.305.9 2.945.1 1.325.15 . 2.463.1
1956 11.904.8 7.477.5 2.869.9 ~1.301.05 i 2.730.6
1957 12.286.2 ' 7.712.6 2.848.4 1.022.01 . ' 3.023.9
1958 12.731.4 7.997.1 3.342.8 . - 1.188.24 ©3.158.5
1959 13.284.7 " 8.282.6 4.014.6 1.832,78 . 3.481.3
1960 13.597.6 8.419.3 5.374.3 1.696.50 3.762.1
1961 14.049.7 9.083.9 5.481.8 1.460.68 3.730.6
1962 14.527.2 10.004.5 5.213.1 1.311.46 - -1 3.706.0
1963 - 14,901.1 - 10.747.8 4.917.5 1.557.23 0 3.652.7
1964 15,211.5 11.171.4 5.041.1 2.164.09 : 4.111.2
1965 15.567.9 11.713.6 7.024.3 2.214.10: . 4.319.6
1966 15.941.9 - 12.284.9 6.556.7 1,891,41 ) 3.929.6
1967 16.353.1 12.842.8 6.196.6 1.837.30 - 3.820.2
1968 16.827.5 13.400.9 5.933.3 1.831.73 . 4.049.4
1969 17.446.5 14.052.2 6.030.0 1,818,.29 . © 4,486.2
1970 18.282.3 14.944.6 4.992.7 2.276.52 4.583.9
1971 19,181.7 15.856.1 8.040.0 . 2.925.87 - 4.654.5°
1972 20.044.1 .. .. 17.028.,2 .. .. .. .. 11.092.6 .. .. ., ..2,768.93 . . 5.341.3
1973 20.969.9 ~18.274.2 : 10,152.1 2,935.75 4.988.5

FﬁéﬁEéTREcd‘y‘VeYsEfEEfgﬁT:0p. Cit.
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. ¢fclos de posguerra de la economfa argentina; as{; puedeﬁ obser-

- varse la profunda cafda de la tasa media de retorno en.el~§erlodof
peronista y la elevacibn dréstica de la misma bajo el programa de
eétabilizacién de la "Revolucifn Libertadora"'as; cdﬁo la leve re- --
cuperacifn que dicha variable tiene en el segundo proér#ﬁa ;;;aﬁi-“'ﬁ
lizador del perfodo de posguerra 1966-69 qué altera de manera impor
tante la tenééncia al descenso que se observa a partir de los se-

- senta's. Los mismos autores afirman, sobre la base de la informa-

cibn proporcionada, una sensible tendencia decreciente de la tasa . .

media de retorno en los Gltimos ocho afios del anflisis (1965-73).

En segundo'iugar, en términos comparativos; esta tasa media
‘de retorno es inferior a la calculada por H. Petrei (50). Segfin
este Qltimo autor,.las tasas calculadas sobre capital fijé para
cuatro afios comprendidos en el perfodo 1961-1967 oscilb entre
15.7% y 19,7%. Como los mismos autores comentan'es 16gica ‘la di-
ferencia entre la tasa media y la especifica de la industria manu-
facturera, en parte por los valores menores que tiran hacia abajo
la media, en parte porque ese perfodo en particular se caracteri—
26 por un crecimientg industrial importaﬁte comparativamente al
resto de los subperfodos. De todos modos, esta comparacién iﬁtro-4
duce otro factor de coherencia para los cdlculos realizado por

Reca y Verstraeten.

. En tercer lugar, metodologias similares de c8lculo fueron rea

lizadas por otros autores y para diferentes paises, Morén y Wagner;,
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‘en el trabajo ya citado, realizan un estudio para Chile en el pe-
r!odo;lg§0-70 y el resultado final alcanza una magnitud del 12,6

- promedio para la tasa de retorno social. Para Colombia, en el

:‘trabajp también citado de Haberge;. para 1967 élcanza un porcen-
taje_comprendido entre el 9 y el 10%. Para Uruéuay, en el cAlcu-
lo realizado también por Haberger, para el perfodo 1967-1371 el
promedio de la tasa media de retorno oscild entre el 5 y el 6%.
Para Brasil, en un trabajo de C. Langoni (51}, e; resuiﬁédo habla
de una tasa media para el perfodo 1948-1967 entre 16.5% y 19.6%
reflejando cifras mayores quevel-resto de los pafses. Este ele-
mento tambi&n otorga cierta coherencia a los resultados de Reca
y Verstraeten en la medida en que no estamos en presencia de va-
riaciones significativas para un conjunto de pafses; muy al con-
trario, la informacibn presenta cierta..uniformidad para perfodos

més o menos similares en distintos paises.

Finalmente, pensamos que este trabajo que sobre Argentina
presentamos, a pesar de las deficiencias informativas da pie para
una conclusidn que articula gran parte de nuestro trabajo. La in
formacidn preéentada culmina en 1973 y hasta allf el proceso de
progresivo deterioro de la- tasa media de retorno permite pensar
que el movimiento posterior de esta variable -gobierno peronista
1973-76-, agudiz6 la tendencia al descenso en consonancia incluso
con el comportamiento .de la economia mundial. Es &ste, desde
nuestro punto de vista, el marco de fondo de la dicﬁadura militar
y del programa de Martinez de Hoz y del gran capital. La coheren-

cia del programa de "saneamiento" s6lo puede ex@licarse y discutir
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'L;éiéesde‘éste“ﬁngulo, es decir, desde el &ngulo de; p;ogrgsivq d§
"téiioro‘de'la'tasa_media de retorno y de la crisis a ella vI;Euf
vjladé:b En otras palabras, més a;la-déipdiscursoﬂ;}dé la intencio-
nalidad ?ﬁanifiesta" del mismo, el ptogfama>dictatoria1 se orienta
a hacér-cump1i¥ a.la crisis su funcibn saneadora: vwotencial, se

- dirige a desvalorizar capital y desvalorizar fuerza de trabajo, se
orienta .a recuperar iaAtasa»de retorno al capital, sé dedica a un
‘“usé" capitalista minucioso de la situacibn de crisis. Es &sta

la perspectiva desde la cual es posible analizar su cohetencia,
relicionando crisis capitalista y propuesta profunda de ;aneamien-
to inspirada en el lenguaje librecambista, librempresista y de re-
© gulacibn éspontanea por el hercado. Se reitera la antiqufsima
afirmacibn de que no-hay salida capitalista de la crisis que no
tenga que ver, de manera decisiva, con la preéaracibh de las condi
ciones que posibiliten una feCuperacién de la tasa de ganancia en
tantd aquélla, por lo demis,.se origina a ?artir de este movimien-

to oscilante y al descenso de la cuota de ganancia.
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169.

NOTAS

L

(1) Sobre el equilibrio econémico-general, véase el artIcuib de

G.D. de Bernis "Equilibrio y regulacifén: una hipbtesis alter
nativa y proposiciones de anflisis" en Rev. Investigacién

‘econbmica No. 144, abril-junio de 1978, México.

Son innumerables las referencias de C. Marx al concepto de
tendencia; por la claridad con que se lo presenta, recomenda
mos la lectura de dos cartas de Engels: una, la dirigida a ~
Bloch del 21 de septiembre de 1890 y otra, la escrita a
Schmidt desde Londres, el 12 de marzo de 1895.(Ver COP-I)-
Dos artfculos de E. Altvater desarrollan muy bien los vincu-
los entre crisis econfmica y las tensiones del proceso de re

-produceibn social., Véase, "Crisis econbmica y planes de aus

teridad" en Rev. Transicibn, octubre de 1978, Espafia; tambi&n
"polftica econémica y crisis”, en Rev, Cuadernos Polfticos,
No. 22, octubre-diciembre 1979. e e
Friedman Milton, "Correccién monetaria" en Boletfn Mensual
del Cemlae, noviembre 1975, pig., 681 y 692,  Del mismo autor,

"Moneda y desarrollo econBmico, El1 Ateneo, Buenos Aires 1976.
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 CAPIT ULO I

Teorfa e historia en el proyecto militar
“de 1976: monetizacifn, capital flotante

y:crisis.
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I.- Reproducecifn y Crisis en el caso afqentino v

Heﬁos.presentado en el primer cap!tulowel‘conceptc de reprg
"dﬁccibn y sus contenidos tebricos espec!fiébé} En-el segundo ca
- pftulo intentamos una aproximacibn al concepto de ¢risis y mos-
tra;mos algu:nas evidencias empiricas en torno a las posiciones
glll discutidas. En el apartado VII de dicho capftulo traiamos~
una aproximacién tebrica para los vinculos entre a@boé ﬁoQimien-
tos del capital. Resta s8lo presentar, como complemento del pa-
norama tebrico, este vinculo entre reproduccibn y crisis pero -

para el caso particular de la economfa y la sociedad argentina.

En principio, esta ofensiva de marzo.de 1976 poco tiene que
ver con un simple cambio en la polfitica econfmica y bastante pé-
co puede decirse sobre ella si asumimcs la discusién como debate
entre las bondades de una politica econ6m1c§ y otra contradicto-
riaﬂ No es, en si y éara si, una simple rodiftcacibn transito-
ria de "reglas de juego“ orientadas por vertientes tebricas de
la politica econbmica y asumidas en un marco general de continui
‘dad del proceso de reproduccibn social, Es claro el intento, -
qgue en la ofensiva se muestra, de modificar profﬁndaménte el fun
cionamiento del capitalismo argentino, de dar lugar a un nuevo

perfodo histdrico.

En estos términos de la discusifn, caracterizamos el progra.

ma dictatorial, como un esfuerzo del gran capital, profundo y -
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sisteh&tico, orientado a modificar las éondiciones de la reprao-
" duecibn social; es decir, segfin lo definimés con anterioridad,
un intento por modificar sustancialmente el grado, forma'§ﬁ}i£é“
mo de vigencia de las leyes tendenciales bAsicas de;.capital v

de modificar, claro est4, el enfrentamiento social.due estd por

detrSs de cierta forma histérica de reproducirse la sociedad ar-

~gentina. Se cambia o se.intenta>cambiar no éélo el modb'dé;éi-
gencia de las leyes del capital sino también el conflicto social
gue coadyuvd a esa manera de existir el capital y sué leyes. En
frentamiento social y dindnica de las leyes del capital se con-
vierten en el punto de partida de nuqstré anilisgis, al tiempo
que aparecen como objetivos claves del programa de reordenamien-
~ to. Desde éste &ngulo analfitico, la polftica econSmica, en' tan-
to discurso del poder, adquiere transpﬁrencia. La analizaremos
desde la reproduccidn social y su particular modo histérico y

i; criticafemos desde el &ngulo del conflicto social y de la vi-
. gencia histbrico-concreta de las leyes tendenciales del movimien.

to del capital.

En sintesis, en tanto intento por'sentar las bases de un .
_paIs moderno "eficiente y competitivo", estamos en presencia de
un esfuerzo de modificacibn radical del capitalismo argéntino,
de sus conflictos éspec!ficos, es decir, estamos ante un cambio
- en el patrbn de reproduccibn de la sociedad (1). Por motivo de
claridad en la exposicién; resta ahora una presentacifn sintéti-
ca @él patrén que, segﬁn nuestro punto de vista, se intenta mo-

dificar.
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7 A grandes rasgos, se trata del patrdn de reproduccién de
la industria internalizada (segfin una expresién de Ruy Mauro Ma

1'fihi),'o bien, del patrén de autonomfa capitalista nacional. Es

" ta segunda denominacifn, nos parece, tiende a sefialar-con mayor-
precisifn el rasgo decisivo de este patrbn: la constitucibdn de
mécaﬁismos. instituciones y sistema de penalizacién para el mo-
vimiento del capital, para sus leyes tendenciales, a partir de
la ruptura de los vasos comunicantes del mercado mundialftépita—
lista profundizada desde la crisis del 29~-33. Autonémia, como
coﬁcepto, hace referencia a este aspecto que mencionamos: dictar
se "leyes" especificas, propias y particulares. No hacemos re-
ferencia a una negacibn de las leyes del capital al momento.de'
sefialar la especificidad del patréfn; sblo acentuamos el aspecto
del grado, ritmo y modo de vigencia "nacionales" de las mismas
que determinaron, sobre la base de aguel fenfmeno histSrico de
desestructuracién del mercadé nmundial, un modo peculiar de des~-

arrollo social capitalista.

Este mismo fenfmeno histbrico se conoce en la literatura ba
Jjo otras denominaciones tales como ﬁsustitucién devimportacidnes“
o "crecimiento hacia adéntro“. Nuestra denominacifn conceptual
~fase histbrica o patrbn de éutonomia‘capitalista nacional~-, per
mite, pensamos, una mayor preéisién a partir, como vemos, de la
manera, ritmo'y grado de vigencia de las leyes del movimiento dgi
capital. Sobre todo, gueda claro el criterio del capital, su for
ma peculiar de movimiento, los conflictos y enfrentamientos pro-

pios y especificos de &1, como el elemento clave para la periodi-
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| ‘ng§q16n.' Crecimiento hacia adentro o sustitqcién de,importﬁcio-

.nes poco o nada nos dicen sinovse explican.como companengéé'dé

una estrategia capitalista de deéarrotlo. No pedemos.afirmér

. cfeéimiehto en abstracto ni sustitucibn én»general como partes
de cualquier "estrategia" de desarrollo: en este caso son parte
de una estrategia "azarosa“ del capital y su ciclo. M&s aln, |
a pesar de que la expresiBn de Ruy Mauro Marini, la de la indus-
tria internalizada, intenta un cofte con,estaq~expresiones que
comentamos, pensamos que no lo logra porque queda preso, concep-
‘tualmente, de la misma deficiencia que apuntamos para la sustitu
cibn y el crecimiento hacia adentro; el patrbn de industria in-
‘ternalizada hace‘referencia al "aspectb técnico” del proceso pe-
ro no a su forma social espgcifica, resultado de las modificacig'

nes introducidas en el movimiento del capital. (2)

Bajo este patrdn de‘autonomia nacional del capital, asenta-
‘dd sobre la ausencia de cotejo y de interpenetracibn plena con
el mercado mundial, las ieyés tendenciales del capital-adguieren
formas de vigencia particulares. Con un mercado internoAprote-
gido y subsidiado el ciclo del capital tiende a contituirse en
el &mbito exclusivo de lo: nacional, afectando de esta manera la
esfera circulatoria y las condiciones de 1la subsuncién del tra-
bajo al capital, Por un lado, las fases de compra y venta se re
concentran en el mercado interno; la compra de medios de produc-
c;6n -gean instrumentos o materias p?imas- s6lo de manera suple=-
torié se vinculan con el mercado mundial en la medida de las e-

normes facilidades otorgadas a la produccibn interna de los mis-
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‘mos;:laffase de venta encuentra también en el mercado interno la
'ééﬁéga;de realizacién'apropiada.con-10 gque el problema del nivel
'Qe demanda interno se coioca en un primer nivel y con‘ellb”Iaﬁ'L”
cuestibn de»la inversifn y el consumo nacional. La estructura
ﬁfoductiva resultante del ciclo del capital cons;itﬁ{@o_bajgnﬁs:
~ tas caracterfsticas acentfia la importancia de la industéia manu-
facturera que, contradictoriamente, no es productora de dinéro
‘ mundlél sino que depende, en este nivel, de la actiQidad "compe-
titiva" en el mercado mundial, aquella que se forja -por condi-
ciones naturales, en lo general-, con capacidad de cotejo en 'la
produccidn mundial que le posibilitan transformar valor nacional
en valor mundial, apropiarse del equivalente general a nivel mug

dial.

Las enormes facilidades otorgadas para facilitar este des-
plazamiento del capital desde las antiguas ramas productoraé
hacia las nuevas =-la industria manufacturefa liviana en un‘co-
-mieﬁzo-, sean por la via fiscal, monetaria o crediticia, de pre-
cios, arancelaria, etc., determina un~m9vimiento del capital por
la mayor ganancia posiblé gue no muestra claramente el acicate
. de la mayor productividad, mecanismo tipico, histbrico y tradi-
cional. Era posible, dadas las facilidades otorgadas, conseguir .
_ganancias extraordinarias en funcifn de cualguiera de los meca-
nismps apuntados a lo que se sumaban condiciones §ptimas de rea-
lizacifn con lo que la velocidad de iotacién del capital resul-
taba también favorecida. El resultado es doble; por un lado,

una tendencia a la sobre acumulacidn permanente de capital —con-
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,;flicto entre valorizaci&n y realizacibn entre produccién y cir-

,culacién- solamente subsanada por la politica de protecciﬁn y

subsidio permanente al mercado interns. “Por otro lado, la es-
tructura de costos, las economfas de escala, la incorporacién de -
¥ecnolog1a eran problemas secundarios frente a las facilidades

otorgadas; aparecfan éohpensadas por miltiples mecanismbs que fa

‘ vorecIan lo que podrlamos denominar una movilidad "ficticia"

f“del capital desde e1 punto de vista de sus causas explicativas.

Resultaban asi alterados, no s61o los mecanismos de penalizacibn
tipicos del capital =penalizacibn por lo m8s productivos en con-
sonancia con la "misiSn histérica" del capital- sino también los -
mismos procesos tendenciales de céﬁtralizaci&n y concentracibn .
del capital. No quiere decir, lo anterior, que no éxistiéran:

existfan pero bajo grados y rifmos muy particulares, eran en ge=-

‘neral mis fuertes las contratendencias, aquellos mecanismos o -

instituciones que debilitaban la fuerza del movimiento tenden=-
cial. Este mismo aspecto, el de las "facilidades" otorgadaé pa-
ra la "sustitu;i&n“ e internalizacién del ciclo del capital, da-
ban iugar a un modo-peculiar de vigencia de las tendencias a la
igualacién y al descenso de la cuota de ganancia. En ambos ca-
sos la mediacién estatal era fundamental como eje.de las trans-
ferencias y de los subsidios que ﬁrodué!én comﬁensaciones pecu-
liares entre ramas y sectores (también claro estd, entre fraccio -
nes del capital). M8s alin, los efectos de este proceso se tras-
ladan a la.constitucién de ciertas "reglas"” desde el punto de
vista &e la diversificacibn de las formas del plusvalor, sobre

todo, en el caso particular de Argentina, una subordinacibn ex-
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plicita de la ganancia comercial y del inférés al capital indus-
trial; el sistema monetario Yy creditic;o, en tanto uno de los me
lAcanismos claves del subsidio, de la protecci6n y de las transfe-
rencias de valor, no aparecfa como forma de capital contrapuesta
al capital real sino de manera subordinada al capital ‘industrial.
Con ia renta de la tierra el vinculo constitufdo tiende a ser el
mis conflictivo; en parte por aguel proceso‘de convalidacién por
el dinero mundial de las céndiciones de produccibn, uEﬁvéarte,
-porgue la renta es la clave dél equilibrio inestable conseqguido
a través de los subsid;os y transferencias. - Estas se forman a
partir de la ganancia extraordinaria derivada de las excepciona-

les condiciones de productividad de la pampa hGmeda.

Ast lés cosas podemos resumir las formas particulares y los
niveles y grados de vigencia de las leyes tendenciales del capi-
tal. Internacionalizacibn del ciclo del capital con vinculos su
pletorios en el mercado mundial, unidad muy conflictivg de pro=-
duccibn y circulacibn por las presiones permanentes a la s‘ob!.‘ea-
cumulacién y sobreproduccibn, alteracién de los mecanismos de pe
nalizacidn del capitéi que se "politizan" por la necesaria media
cibn estatal, enlentecimiento ? trabas de diversos tipos en las
tendencias a la centralizacibén y concehtracién de capitales, "me
diéciGn estatal" decisiva en la nivelacibn y el descenso de la
cuota de ganahéia ~quiebre de la espontaneidad de este movimien-
to-, subordinacién de las distintas formas del capital al capital
industrial, constitucibn de un patrén monetario tipicamente sub-

sidiador. Estos son los rasgos de las tendencias del capital
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constituidos a partir de la autonomizacidn del capital nacional.

. ‘Puede fScilmente apreciarse la pre;endia clave del Estado
_que-aparece como mediacién necesaria del ﬁovimienggndel ca§1€a1.v‘
Se corresponde este aspecto con el crecimiento verﬁiginoso,del
abarato del Estado y un incremento importante en el "grado y ca-
lidad de su intervencibn". Intereéa destacar este aspecto en la
medida en que la autonomizzcién del’movimiento del capital én'eg
‘calas nacionales legitima la preéencia estatal como_la clave deL‘
"dictado de las reglas del juego" frente a la ausencia de la poJ
sibilidad de que dichas reglas de juego se definan de manera més
"objetiva" a partir del cotejo convel capital mundial y su movi-
miento. Altvater ha definido de manera excelente la consecuen-
cia de esta autonomizacibn a través de lo que denomina ”poliéi-
zacifn" de las leyes generales_del.movimiento del capital. Sin
referentes "esponténeos", sin criterios construfdos a partir de
las pautas que se derivan del mismo movimiento del capiﬁal, el
Estado asume el papel regulador en tanto "conciencia ausente".

Se cristaliza, a través de su presencia, este modo peculiar de
vigencia de las leyes tendenciales Qe} capital scbre el cual tan

to insistimos.

Ahora bien, la pregunta obiigada se circunscribe, una vez
que hemos planteado de manera general este modo de vigencia de
las leyes del capital, a los conflictos que caracterizaron eéte
patrén dé reprodﬁccién de autonomizacién del movimiento del mis-

mo. Es esto importante en la medida en gque, tal cual lo plantea
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_mﬁs ya, la ofensiva dictatorial se orienta no s6lo a modificar
las leggs del capital y su vigencia sino también a afectar, de
TAQnefé tAjante, el conflicto sgcial‘subyacente. No olvidamos

qﬁe el p#tr6n’de reproduccibn se constitu&e aaﬁartif"ﬁb s6lo de
las leyes del capital y sus form;s particulares de viéencia'sino
taﬁﬁién con fundamentos s61idos en enfrentamientos que lo carac-
terizan. Esta internalizacifn del ciclo del capital, combinada
con un escasisimo ejército indhétrial de reserva da:a_iﬁéar‘a
una clase obrera caracterizada por una unidad social de clase
gue no tiene réplica, como fenbmeno histbrico, en América Lati-
na. Tipicamente urbana ~hay que destacar que Argentina en 1947
tiene ya un 67% de. poblacién urbana-, con una gran experiencia
organizativa sindical de base y una homogeneidad importante des- -
de el punto de vista de sus condiciones de existencia, aparecer$
en el escenario politico rompiendo acuerdos cupulares, desarticu
‘lando las propuestas de austeridad y colocando trabas a los inten

tos de reordenamiento del capitalismo argentino.

Esta internalizacifn del ciclo del capital y la pujahza 80~
cial de la clAse se combinan, de manera estrechan con una frac-
cibn del capital que aparece comd‘producto genuino de la politi-
‘zacibn de la economia, como resultado peculiar de esta autonomia
capitalista nacional. Sin dapacidad competitiva, con escasos
niveles de productividad, altos costos y nulas economfas de es-
cala participaban en la ieproduccién social como un producto de

las transferencias y subsidios y de las enormes compensaciones
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provbéadas aesde el aparato de Estado (3). Interesada en la in-
>£éihalizaci6n del 'ciclo del capital, en la expansibn del mercado
interno, agudizaban, como fuerza social especifica, aquerli”édﬁ?“>
tradiccién entre el doble papel de productor de plusvalor y con-

. sumidor, de la clase obrera. Sin capacidad, tampoco,lﬁara doble

gar a la clase obrera ante las escasisimas posibilidades de af_s')u

" fectar el valor de la fuerza de trabajo via érodﬁctividad del”
mismo. Pero ademis, dependiente del dinero mundial de las acti-
vidades competitivas para sus necesidades de importacién, subor-
" ‘dinado como fraccibn al abaratamiento de la fuerza de trabajo
por l;s‘transferencias desde el sector productor de alimentos en
genéral, tenfa una manifiesta incapacidad polftica para saldar a
su favor la disputa interburguesa. Sin ramificaciones importan-
tes eﬁ otras formas de existencia del capital ~fraccibn finan-
ciera o comercial- estaba destinada a oscilar entre la pujanza
de la clase obrera -interesada en mantener sus niveles de vida-~
y ia capacidad de veto implicita del gran capital agrario, indus
trial o financiéro que pugnaba por el reordenamiento dréstico
del capitalismo argentino y su operatividad "politizada"™ en el
sentido en gue lo hemos planteado. Su destino histbérico es -hoy-
evidente: negociar por arriba con la fuerza de los de abajo, si~
lencio y complicidad cbn el gran capital cuando las presiones
desde abajo rebasaban ciertosilimites, recurrencia al ejército
como partido del orden y la autoridad, oposicibn politica cuando
el reordenamiento comenzaba a inquietér su existencia como frac-

cibn diferenciada del capital.
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Pero esto né es todo. Entre la pujanza social de la clase
obrera y la debilidad -econbmica, social y politica- de esta
iffracci6ﬂxde1,capita1 se'contruyerdn mediaciones importantes; -~

.pﬁrticularmente.una, la constitucibn de lo qhe“ée conoce como

, burocracia sindical, sfntesis del vacfo entre la cl&se como -
'fuefza‘social y su expresién politica -el peronismo-, punto de
confluencia del discurso social dé la clase y del discurso "na-
cional" de esta fraccién del capital., La expresiﬁn‘politiéa
-histérica en Argentina- de esta confluencia entre l;‘clase obre
ra, la fraccibn opositora del capital y la burocracia sindicai
fue eliperonismo. La enorme incidencia politica de este movi-
miento en la historia del pafs s6lo puede explicarse a partir
de esta confluencia de distintas fuerzas sociales; al mismo tiem
po, esta confluencia, sblo puede ser entendida a partir de las
caracteristicas histbricas bésicas del patrén de reproduccibn so
cial imperante. Sobre esta autonomfa capitalista nacional, so-
bre este moao'peculiar'de vigencia de las leyes del capital como
forma organizativa de 15 produccibn es factible explicitar el
conflicto capital-capital y sus formas "antioligirguicas" y "“an-
timperialistas"” y el conflicto capital-trabajo en su mediacién
con la burocracia sindical y la fraccidn opositora del capital.
Pero también estos enfrentamientos, en cohgrencia con nuestra vi-
sibén dél patrén de reproduccién- pueden expliéar aquélla forma
de vigencia de las leyes del capital., Otros elementos, sin embar
go, confluyen en la enorme presencia politica del peronismo; la

confluencia de los suefios de ﬁotencia con la autonomia capitalis-
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L l..ta, la ideologia "industrialista" del ejército argentino, la de-v

bilidad de la polftica frente a la potencia de las fuerzas sociar
Vles, etc. Todas ellas, por lo demas, ‘necesitan de anilisis por-
menorizados para completar esta visibn de los _enfrentamientos y
de los modos de vigencia de las leyes del capital.- Nos intere-
'sa, en este trabajo, sblo trabajar aguellos elementos bisicos
que contribuyen a caracterizar, en rasgos generales, un patrén

" de reproduccibn hist8éricamente determinado.

Volvgmos ahora a nuestra preocupacibn inicial, es decir,‘en:
qﬁé medida el proyecto de1'76.aparece en escena como un intento
profpndo Yy sistemético por alterar este patrfn de reproduccibn
descrito. Pensamos que queda ahora ‘un boco mds claro el panora-

~ maj habiendo conceptualizado, en sus rasgos generales, el modo
hist6rico peculiar de vigencia de las leyes del movimiento del
capital y habiendo eépecificado, al mismo tiempo, el conflicto
social que es explicado y a la vez explica dicho modo histérico
de vigencia, el proyecto dictatorial ée redefine a partir de
cierta claridad introducida en torno a'estos dos elementos. Co-

“mo deciamos anteriormente, ambos elementos -ley tendencial y en-
frentamientof, la modificacibn de aﬁbos aparecer como la clave
del esfuerzo del gran capital, de su voluntad:-polftica. Adquie-

: ée sentido el discurso librecambista, librempresista, libertario
"salvaje" para el capital; se logra entender mejor el intento
dictatorial por debilitar y fragmentar'a la clase obrera desde

el punto de vista de su nfmero y de su organizacibn y conciencia,
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adquiéré sentido la b@isqueda, por diversos mecanismos, del debi-
litam;egpo,de la burccracia sindicél y se logran explicar mejor

k ﬂféi:uso capitalista ée la eficiencia y productividad para el com-
bate contra la fraccién del capital que se.béhéficiaﬁé'-social

y politicamente- con la pretendida autonomfa del capiéélismo ar-

gentino.

1I.- Aspectos genéricos del discurso

En primer lugar, la eliminacibn de todas las libertades pG-
bliéas_en medio de la politica de terror por la "guerra de exter
minio" de la dictadura generd un efecto inmediato importantfsi-
mo: la debilidad del individuo frente al terror de Estado. Este
proceso se acompaiid con otro, gue no es mis que su contracara:
el atague contra todas las formas de asociacibn, medio apropia-
do para transformar la "debilidad en fuerza" y para calificar la
vida como objetivo humano. Particularmente la ofensiva]contra
la organizacibn sindical, en tanto represent6, en Argentiné, el
dobie papel de .sindicato y parfido, el papel de ‘articulador de
las demandas propias de la re-produccién de la mercancfa fuerza
de trabajo y de los intereses politicos de los trabajadores (ar-
tiéulacibn del prbductor,y del ciudadano). Atentar contra la or-
'ganizacién sindical y otras formas oOrganizativas -comisiones de
‘fabrica, centros vecinales, partidos politicos, etc.- era aten-
tar, al mismo tiempo, con formas de socialidad y reconocimiento

social de los individuos que rebasaban el &mbito ael mercado, -
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7que rebasaban el &mbito disgregador de productores mercantiles = -
" dispersos. Era atentar, en fin, contra la politizacién de la . -
‘economfa. Este aspecto se constituye en el aspecto central: es

punto de partida favorable polfticamente alﬂcapitalvgh la medida

_en que se desarma la poblacién y el individuo se torna débil a -'4,“"

la ofensiva.

En segundo lugar, al mismo tiempo, esta debilidad es garan-
tia de estabilidad del proyecto, aspecto largamente argumentado-
en el discurso oficial. En la misma direccibn, se articulan la
continuidad y la confianza para la 1mplementéci6n de nuevaé "re-
glas de juego". Es decir, nuebas pautas de comportamiento so -
cial que, asentadas sobre la debilidad del individuo, leo conduje
'fan'progresivamente a no "hacer nada distinto de los demds para-
poder vivir". Crear un nuevo medio ambiente sécial implicaba -
"concencimiento, explicacifn y compenetracibn" del ﬁrpqrama de
reorganizacién nacional. Es por.ello gue a la represién mis vio
lénta se suma el esfuerzo pedagbfgico permanente por parte de la
tecnoburocracia liﬂerada, en esta ocasibn éoncreta, por el equi-
po de Martinez de Hoz. vEl ministro era conciente de la necesi -

dad de explicitar objetivos, de aclarar metas y reglas de juego;

decia que "... como estanos haciendo tantos cambios de orienta
cifn en la politica econfBmica, es necesario que la gente sepa -
porqué& y para qué‘los hacemés, porque yo tenqgo plena conclencia-
que es inGtil pedirle a la gente, consenso, apoyo, o simplemente
comprensibn, si no sabe.para qué se lo pide, si no se le expli -

ca..." (4).
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V¢J<En tercer lugar, esta tecnoburocracia es conciente que el -

proceso de reorganizacién nacional se articula en el momento en

i _que.la crisis del 75/76 es8 cl punto mas bajo de ‘1a vigencia de -

cierééé reglas'de'juego que habfan impedidb'al_ capitalismo ar -
gentino ubicarse como "fuerte y progrgsist%".ﬂﬁﬁgta.9gran'crisig“,A
la mis grave de la historia econfmica y social argentiﬁa geqﬁn -
palabras del mismo Martfnez de Hoz, es el punto de partida para-
la consolidaci®n progresiva de nuevas reglas de juego, nuevas -
pautas de comportamiento. E1l requisito indispensable del nuevo~
perIbdo que se abrfa era la estabilidad polftica "base indispen-
sable para la adopcibn de cualquier plﬁn econSmico y su continui-
dad en él tiempo" (Memdria, Tomo IIX, la. .parte, p&g. 1). Esa -
"gran crisis" combinada con el logro de la "estabilidad politica™
érgn el punto de partida para el anuncio de "... un nuevo capitu
lo en la historia econfmica argentina. Hemos dado vuelta una ho
ja del intervencionismo estatizante y agobiante de la actividad-
econfmica para dar paso a la liberacibén de las fuerzas preducti-
vas..." (Memoria, idem, p&g. 16). Estabilidad politica como -
"encuadramiento en los poderes del estado" y nuevas reglas de -
jueéo articuladas en una finalidad comfn, explicitadas en el dis

curso-programa del gran capital.

En cuarto lugar, esta conciencia tecnoburocrética sobre el
nuevo periodo histdrico qué se abrfa afectaba el carfcter del -
discurso: no eran paliativos aislados ni medidas coyunturales .

Se trataba de un programa global y coherente que tendiera a afec
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.-tar-"... la acecibn y la conciencia de los civdadanos..."” (Idem ,
pég. 145). afin global y coherente, desde el punto'de vistdlﬁéel
_objetivo de transformacién, debfa instrumentarsé con pragmat{smo
y‘gréﬂualismo activo, evitando los cambios bruscos y consolidan-
do la confianza de la poblacién en la continuidad'de la “"tarea -

histérica".

“En'quinﬁo lugar, la “econoﬁia" y la polftica econfmica como
discurso del poder orientando las nuevas reglas de juego se cong
titufan en las claves de la gestacién de un nuevo medio ambiente
social que fuera cohstituyéndose, paulatinamente, en supuestos -
y resultados de las conciencias y pricticas de los productores .‘
La economia como punto de partida de la "gran transformacifn"., -
En este sentido, es posible hablar de la "economizacién de la po
litica", es decir, la subordinaciSn explicita de la l6gica de la’
polftica a la 16gica de la economfa., {(Idem, p&g. 93). Esta, a =-
su vez, asentada sobre tres variables claves: competencia, creen
cia en las leyes del mercado y el reconocimiento de la tasa de -
rentabilidad como nervio vital de la produccibn capitalista. Es
ta anteposicién de la economfa a la l6gica de la polftica impli-
~caba, en general, confianza en el capitalismo como el mejor modo
posible de organizacién de la produccibn social, restauracibn =~
sin perturbaciones de las leyes tendenciales bisicas del capital
y reconccimiento de las ventajas derivadas de la plena libertad-
de movimiento para &ste. Veamos con mis detenimiento estos as -

pectos.
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AComencemos por la‘competencia.A Lakcompetencia "... es,en =
~general, la manera en que el capital hace prevalecer su modqm de
'  producci6n... Es ésta la cuestién decisiva y el significado -
global de la apelacibn gistem&tica en el discurso-programa a. la
competencia como mecanismo apropiado de existencia social de los
productores. Normalmente existe una recuperacién parcial del con
cepto de competencia; en el discurso-programa del gran capital -
es posible diferenciar, al mismo tiempo, dos sentidos. Uno, el
‘tradicional, negativo-destructor ¢ mecanismo disolvente de regla
mentaciones, obstrucciones y'proteccionismos que impiden que el
capital se convierta en regulador ﬁniéo de la produccibn social.
Otro, tan importanté como descuidado, el sentido positivo: 5;...
Lo inherente a la haturaleza del capital es puesto desde fuera , -
como necesidad externa, por la competencia, que no es otra cosa
sino que los muchos capitales se imponen, entre sf y a sf mismos,
las determinacioﬁes inmanentes del capital..." O, lo que es lo
mismo, la competencia es la forma aprbpiada de manifestacién como
movimiento externoc de las leyes inmanentes del capital, la impo-
gicibn del "concepto de capital" como ley coercitiva en la con -
ciencia del capitalista individual. En este sentido podemos ha-
blar de la éompetencia como restauracibn de las leyves tendencia-

les bisicas del capital. (5).

Al mismo tiempo, la comprensién tebrica de la competencia -

ds fundamento la afirmacidn de la ganancia como "nervio vital" .



'190.
El concepto de capital, su naturalez& intrinsica, se sihtétiéa.-
..gp.Lq bisquedad de 1; mayor valorizacién posible del valor desem
‘bolsado, en la ganancia como objetivo prioritario yTéxclusivo -
del capital. Afirmar la competencia como forma deﬂdespiiegue de .
la naturaleza interna de &ste es, asimismo, desplegaruel benefi-
cilo cbmo centro de la vida social y, en particular, como regula-
dor de la produccibn. Es &ste el punto gque da sentido yAcohereg
cia al conjunto del discursd-piograma del gran capital; a partir =
de allf es posible ordenar el conjunto cabtico de consignas en -
€l inclufdas tales comoc la eficiencia y productividad (natural o
n6), las ganancias extraordinarias como mecanismo penalizédor -
del movimiento del capital, el significado de las tasas reales =
activas positivas de intefés, el desmantelamiento de la 1nterveg
éiﬁn/reglamentacién del Estado, el reordenamiento del sistema =
crediticio, el impulso a la concentracidn y centralizacifn de ca
pitales, la ofensiva contra las condiciones de vida de la clase-
obrera. Es decir, "la tendencia interna como necesidad exterior",
el sentido positivo de la competencia, el "algo para si" y no so
lamente la negacibn y supresibn de las trabas, no s&lo la elimi-
nacibn de las prohibiciones para el movimiento libre del capital.
En sintesis, el sentido positivo de la competenéia define un re-
torno a la naturaleza del capital, a sus leyes tendenciales b&si
caé articuladas en torno al rescate de la ganancia como eje fun-

damental de la produccibn y de la vida social en general.
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Competencia y afirmacibn de la rentabilidad coﬁo nervio -
vital {Memoria, Tomo III, la. parte, pig. 2) nos conduce a la -
':éfeehciaren las leyes del mercado como mecanismo de asignacién -
‘de recursos (Memoria, p&g. 174). Esta reinvindicaq;éh del merca
do y de sus leyes, no se vincula con la visién estrecha de esfe-
' ra éeparada y posterior de la p;oducci&n. Debe expliéarse como-
"forma social general del proceso reproductivo", es decir, se -
orienta a rescatar la circulacibn como forma de orgaquécién so-

cial de la produccibn y de la vida social.

- Todo tiene, desde e1 angulo analftico que proponemos, un =
cierto orden 1§gico. El programa saneador y restructurador del
gran capital sblo podia ubicarse como la contracara, necesaria y’
obligada, de la guerra contra la subversién, Era, al revés de -

lla vieja y éertera definicibn de Clauswitz, la continuidad de la
querra por otros medios. La destrﬁccién del aparato industrial,
el quiebre del tejido.social anterior son también resultados po-
sibles de una guerra. La utilizacién capitaliséa de la crisis -

provoch resultados similares.

El claro intento pdf desarticular el patrén de reproducci&ﬁ
anterior se expresa, al nivel del modo de vigencia de las leyes-
del capital, como intento por propiciar-un agqudo procéso de cen-
tralizacifn de capitales, una modificacién radical en el ciclo -
del capital sea en el 5mbito de la circﬁlaci6n o en el de la pro

duccibn, un cambio en el modo de consumo de la fuerza de trabajo,
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‘nuevas reglas de juego en la tendencia a la nivelacifn y al dégf

T

" censo de 1la cuota de ganancia con un favorecimiento explIciio de-

--las ganancias extraordinarias -naturales o né-, una articulaci&n
r;dicalmente distinta de lo nacional y lo. mundial, una. transfor-
macién importante en el caréctgr de la din&mica del sistema fi -
_nah&iéfo y crediticio, una ofensiva explicita contra el grado y
1a calidad de la intervencifn estatal, una articulacibn diferen-
te de las formas peculiares de la plusvalfa social _-renta, inte~
re§ y ganancia- En sintésis, una ofensiva salvaje contra la -~
autonom!a capitalista nacional y contra la politizaci6n de la -

economia. M4s bien, en el mismo gsentido Qe Altvater, una econo-

mizacién radical de la politica.

Al nivel del enfrentamiento caracterfstico de la autonomta-
eapita11sta nacional, de la articulacibn peculiar de las fuer =~
zas sociales y politicas, resaitan, con nitidez, los esfuerzos -
por-liquidar econfmica, politica, social y militarmente, la pre-
sencia.efectiva de la clase obrera. Un informe reciente da cuen
tas de un daﬁo importante: casi la mitad de los desaparecidos -~
son obreros; la ofensiva contra los moviﬁientos armados esconde,
a veces, esta recalidad esencial, Pero no sblo eso; también la -
difefenciaciﬁn salarial, el manejo politico de la desocupacibn ,
la mutacibn producto de la desindustrializacién y de la par&li -~
sis de la economfa del pafs, la atomizacisn y la heterogeneidad-
desde el punto de vista de las condiciones sociales de existen -

cia, la dzsper516n organizativa y regional de la clase, etc. (6)
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Cémplémentariamente,'el atagque a las pdsicipnes de la;fpﬁrg’
‘cracia sindical también aparece evideg;e; sobre todo, la afecté—
. cibn de sus reaseguros econ&micos -obras socialgé- y politico-ad
_ministrativos— la ley de asociaciones profesionales-, fueron la

clave de la ofensiva contra este sector. Sobre 1la’ tercera fuer-
za social y polfitica-, aguella fraccibn del capital dependiente-
de la internalizacibn del ciclo, no es necesario insistir: la -~

pretensifn libertaria del gran capital afectaba, de manera tajan

te, sus mecanismos de existencia social.

Ei uso de la economia, ia "economizaci6bn" del discurso del
gran caﬁital tenfa un objetivo expl!éito: utilizar ia crisis -~
=aquella que podemos deducir del comportamiente de la tasa de re
torno como expresifn del agotamiento de la autonomfa capitalista
. nacional-, partir de la economfa para provocar importantes cam -

bios en la estructura social y politica. Este es el particular-
modo de articulacibn, para el caso argentino, de reproduccibén y
crisis. Esta,finalmente como momento de quiebre, ruptura, dis -
continuidad, tensién social generalizada; en £fin, motivo de la -
ofensiva del capital, base material de su voluntad pol;tica para
sanear } restructurar el capifalismo argentino. Propiciar un -
- cambio en el patrén de reproduccitn recompéniendb su poder econd
mico y polftico. Ila "legitimidad" del intento como la “fueria"

del proyecto se entrelaza con la crisis.
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III. Funcibn de la Crisis y Discurso Dictatorial

"'i;-func16n depende,'en un todo, de las posicioﬁes asumidés-
en torno a la "causa®" de la crisis. Si,,éai cual lo explicamos-
detalladamente en el capftulo II, la tasa de ganancia como ner -
vio vital de la produccibn capitalista es el fundamento desde el
cual puede construirse conceptualmente la crisis, asumiendo, al
mismo tiempo, la doble categorizacibn de sobreacumu}aciéh de ca=-
pitai y en consecuencia sobfeproduccibn de mercancfas, la fun -
ci&n est8 definida de antemano como la terapfutica adecuada para
la sobreacumulacifn de capital en la medida en gue, a través de
ella, se observa una profundisima desvalorizacién del mismo, una
- destruccidn de valores capital (agudizacibn del conflicto entre-
capital y capital). Luego, ccno elemento de éste proceso dekdeg
truccibn de capital, la crisis aparece también comoc.mecanismo -
idéneo de desvalorizacibn de fuerza de trabajo, es decir, tendien
do a un aumento del grédo de explotacidn del trabajo (Conflicto-
capital-trabajo). Finalmente, como efecto asociado a los anterio
res, se incrementa la disciplina social en el sentido y en la -
misma medida en que el capital en general -no tal o cual frac -
cién en particular-, al recomponer su poder econéﬁico recompone-
Y recohstruye tambi&n su poder polftico y social. Causa y fun. -
cibn de la crisis, en contraposicién al elemento detonante y a -
la forma de manifestacifn que son elementos hist&rico-contingen-

tes, aparecen como la doble cara de una misma moneda: la funcibn
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“4s6lo'ad§uiere sentido y direccionalidad hist6rica si y sq}o.Qi -
‘se conceptualiza a partir de la causa. Ambos entonceﬁ, noi;;n -
Avelementos hist6r;co-contingentes sinéwélementosmfééricos genera~
les de cualquier situacibn de crisis cabigaligta.

Al ﬁismo tiempo, el uso por el capital de la situacibn de -
crisis implica la existencia de una voluntad politica'orientada-
en el sentido sefialado, La humanidad, al igual que‘una clase o
fraccibn de clase no se pl&ntean tareas que no pueden resolver .
Fue necesario el agotémiento del patr6n de autonomfa capitalista
nacional Y su expresibn casi tr&gica -el fracaso rotundo del pe-
rohismo en su intento de recompoﬁer el capitalismo argentino-, -
para que el gran capital articulara una ofensiva sin precedentes
en la historia del pals alrededor de su voluntad social y polfti
ca, contra numerosos sectores del cabital pero fundamentalmente-
contra lavargentina obrera y popgiar. Es éste un punto esencial
en la medida en que nos permite resolver o, pbr lo menos avanzar,
sobre un problema claQe; nos referimos a la pregunta sobre los =~
cambios de un patrfn a otro, el porqué y El cbmo de esta trans -
formacibn. ConEluyen, como vemos, cuestiones objetivas pero tam
bién éubjetivas, en el sentido de que no es suficiente la existegr
cia de agotamiento de un cierto ﬁatrén sino que tambiénAes de fun
damental importancia la existencia de voluntades politicas y so-
ciales que consoliden y encuadren aquellas potencias ocultas en
un patrén de reproduccidn ya decadente. Existe, en el caso par-

ticular del capitalismo argentino,dos intentos anteriores a este
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‘que’ comentamos orientados en perspectivas similares, la de reor-
" denar la sociedad en su conjunto (1955 y 1966); &ste, el de 1976,

' fue pacientemente preparado desdel el "paso atris" déluéjército-

en 1973 contando con la experiencia de los intentos anteriores.

Por Gltimo, y a manera de conclusibn provisoria merecen deg
‘tacarse dos momentos en el andlisis de la criéis. Lo que_ﬁ;mos-
mencionado, deévalorizacién de capital, de fuerza de trabajo y -
disciplinamiehto social, forman parte del "momento" de destruc -
cibn de la crisis., Estos mismos procesos hechan las bases de la
restructu;aciGn, segundo momento. Esta, sin duda, sblo puede ex
plicarse a partir de los resultados de la primera instancia de -
la érisis.r El relanzamiento de la acumulacibn y de un nuevo pa-
trbn de reproﬁucci&n sble es posible a partir de la mediacién ne
cesaria dé la destruccibn que sienta sus bases, sefiala caminos =
y abre posibilidades. Ambos, en su unidad contradictoria ~-des -
truccibn y restructuracuion- dan contenido explfcito a las fa -
ses transicionales del viejé patr6n a otro nuevo, a la coexisten
cia'de viejos y nuevos elementos que paulatinamente se consoli -
dan frente a aquellos. Por lo dem8s, y es &ste otro aspecto im-
portante a considerar,‘la tranéici6n normalmente acompaifia la in-
definicibn de la crisis capitalista mundial, es decir, la indefi
nicibn de las nuevas pautas de la economia mundial determina "lo
transicional" de una fase hist6fica. Es expresibn, en este sen-

tido, de la combinacibdn de los reordenamientos del capital a es-
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cala nacional y mundial y nc s6lo de los momentoé de destruccibn
_.yhrestructuraqién~interna del capital. Desdeiel punto devvista,
""-la transicibn entfe un patrén de reproduccién y otro, est§ deteg
minada, en sus caracterfsticas fundamentales, no sblo por la ar-
ticulacién contradictoria de destruccién/restrucﬁuraciSn sino -
también por la articulacién de dicho proceso con la evolueibn y
las pautas de la economia y el capital mundial. Es éste un as -
_pecto decisivo en la medida del car&cter dependiente, subordinada
y tardfa de nuestra incorporacibn al mercado mundial capitalista.
En estas fases transicionales, entonces, es importante seguir el
curso no sblo de la articulacién de la destruccibn en el sentido
amplio apuntado anteriormente sino también las pautas posibles-
de restructuracibn; pero ademis, ambos procesos -destruccibn y -
restructuracién- funcionan acompafiando las caracteristicas gene-
rales del rumbo de la economia y el mercado mundial capitalista.
A modo de ejemplo, apuntamos lo siguiente: estas aperturas "sal
vajes" del cono sur y, scbre todo, la integracibn de nuestras -
economfas al mercado mundial de capitales, no es un fenfmeno -~
aislado de la sobreacumulacibén del capital a escala mundial, 1é
creciente liquidez de los Gltimos afios, la "privatizacibn" de -
los endeudamiehfos y el moviniento del capital en la bfisqueda de
la mayor retribucién posible. Existi6 complementariedad entre =-
la reconstitucibn de un mercado mundial privado de.capitales y -
esta combinacibn "perversa", como apuntamos mis adelante, de al-
tas tasas de interé@s y sobrevaluacién de las monedas locales. Es
tas fases transicionales, en sintésis, son producto de mlltiples

circunstancias de las cuales apuntamos aqui las ms importantes.
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IV.~ La monetarizacidn como doétrina dél capital flotante

(Un aspecto particular del discursorestructurador)

mppmmnt e

La progresiva acumulacién de capital de préstamq_éin acumu-

lacibn real alguna, esta configuracién de un capitai’flqtangguvg o

lorizado frente a un capital real en progresivo proceso de desva =

lorizacibn, recibe, en la "ortodoxia monetaria", el nombre de
k"monétizaciﬁn“ de la econcmfa. Hablar de mdnetizacién de la eco
nomfa es, en general, presentar una cierta y determinada relacién
entre algfin agregado monetario y el PIB, En particulgr, "se com=
para el valor de las acreencias del pGblico y empresas sobre el
sistema monetario (0 sea, billetes y depésitos\de todo'tibo en

el conjunto de las entidades financieras) en un momentc del tiem-
'po con el valor de PIB de todo un aio" (7). Esta monetizacién
expresa, entonces, cierta proporcibn entre capital flotante y ca-
pital real, sus proporciones cuantitativas que nos remiten, en
tanto tales, a las determinaciones cualitativas de la monetiza-
cién y, en esa medida, a a;miconﬁunto de "mecanismos té&cnicos"
que eran referidos por Marx v que oberan como soporte de la cons-
- titucibn del capital flotante. En la Gltima instancia se reduce
siempre a lo mismo: existencia o inexistencia de incentivos rea-
les para tener dinero (en particular, a nivel de la tasa de inte

rés y continuidad de la polftica econfmica global).

En el mismo sentido se pronuncia Adolfo Diz, ex-Presidente
del Banco Central y tebrico del enfogue monetario dél Balance de

Pagos. Segfin este funcionario, la remonetizacibn hace referencia
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~al "aumento de la relacxén existente entre la cantidad de dinero
(papel moneda mis depSsitos a la vista m&s depésitos a plazo) Y

““el:Producto Interno Bruto", sefialando expresamente que la modifi

cacibén de tal proporcién debe darse a través del incremento de

los activos financieros (8). 7;>ﬁmJ“,’”m~J““

Desde este punto de vista es importante tratar de relacio-
nar los resultados esperados (en este caso la remonetizacién co-
mo efecto fundamental deila polftica), con los paradigmas tebri-
cos que le dan sustento. Desde esta perspectiva es de fundamen-
tal importancia desarrcllar los ejes del llamado "enfoque moneta

rio del balance de pagos".

En términos generales, esta teorfa afirma que "el mercado _
encontraravun punto de equilibrio cuando la tasa de interés in-
terna llegue a un nivél gue haga indiferente el movimiento de
capitales en una u otra direccibén" (9). De este modo, cuando el
mercado se vuelca sobre posiciones en divisas, la tasa de inte-
rés debe subir lo suficiente como para que las posiciones en pe-
so$ generén incentivos al inversor con lo que dismunuird el tras
lado hacia el d6lar, (son &stas las dos direcciones posibles que

menciona Schvarzer).

Evidentemente que tal afirmacidn supone, al mismo tiempo,
dos condiciones bAsicas: libre movilidad de fondos con el exte-

rior y fijacibn por el mercado de la tasa de ;nterés Yy, sin alte
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raciones,'la<tasa de interSs inferna debe tender a igualarse con
la £asa de inter&s internacional. Los mecaniSmoé dé'ajuste>pue-
','aéh Qérpiariados dependiendo cel tipo de economia al ‘cual nos es
temos refiriendo. En una economfa §errada,rtodo exceso de ofer-
ta de dinero tender§ a corregirse via incremento de precios, au-
mentbé de la produccibn siempre y cuando no estemos en el supues
to de ocupacibn plena y por aumentos en las tasas de intérés.

En el caso de una economfa abierta con tasa de cambipAfija © con
devaluaciones programadas (la "tablita"), el ajuste se produce

~ via balanza de éagos. Un exceso de oferta monetaria, aumenta el
gasto, las importaciones, desalentari las exportaciones, bajard
la tasa de interés y tendr8 lugar una importante salida de capi-
tales. Tendencialmente este proceso conducirs a la reduccién de
las reservas, la contraccibn crediticia y la disminucibn de 15
base monetaria. En caso contrario, exceso de demanda de dinero,
disminuird el gasto, las importaciocnes subiendo la tasa de inte-
rés‘y ﬁrovocando un inéreso de capitales extranjeros. Tenden-
cialmente se*broduciran los efectos contraiios: aumento de las
reservas, del cré&dito y de la base monetaria (10). Segfin lo co-
menta el mismo autor, ",..en una economfa abierta con tipos de
canbio fijos o programados, la autoridad monetaria p;erde el con
trol sobre la oferta de dinero; la demanda del pﬁblicb y la ba-
lanza de pagos comstituyen los factores determinantes de la ofer-

ta de dinero..." (11).

N6tese que estamos frente a una cuestidn decisiva: suponfeg

do estable la demanda de dinero, ¢cbmo se determina la oferta mo-
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~netaria? Precisamente, tal cbmo.puede derivarse de la presenta- -
cibén que acabamos de hacer; el monetarismo de balanza de‘pggos
 admite que él dinero es una variable endSgena a contrarid'éénsﬁ !
del neomonetarismo en general que postula la ofertalcomo exSge~
na determinada por decisiﬁn del Banco Central. En una economfa
abiert;, seugeheran mecanismos automiticos al ajuste tal como lo
-to de las importaciones y de las divisas extranjeras (supuesto

de perfecta sustituibilidad entre el dinero y 10s demfs activos).
La posterior reduccibn de 1as.reservasbinternabionales del Banco
Central determinari la disminucifn de la oferta monetaria. Las
reservas generan automiticamente un efecto compensador. Este ég'
pecto, al mismo tiempo, nos permite ﬁrofundizar algo més en el
llamado ‘enfoque monetario de balanza de pagos. Es claro, en prin
cipio, que la oferta de moneda y el nivel de actividad, segln el
enfoque‘que comentamos, tienen un vinculo estrecho. Mis alld de
esto, cuando reflexionamos scbre la teoria ortodoxa de la balan-
za de pagos y analizamos los diversos mecanismos y politicas de
ajuste, encontramos diversos enfoques (12). Todos, ademis, dedu

cidos de las diferentes teorfas sobre la devaluacibn. Veamos.

En primer lugar, el enfoque elasticidades supone que, de
acuerdo al teorema de Marshall-Lerner, la causa del desequili-
brio externo reside en una sobrevaluacibn de precios y costos
que altera la relacibn en el sistema de precios relativos de una

- economfa: el efecto de una devaluacién es modificar tal estado



202.

' ““"‘de “cbéa.s_;aumentando los prqéios de los bienes comerqié.blgs Cbp
‘el exterior, En la situacibn anterior a la devaIuaci&n, 1&J£a_
X lan;a en cuenta corriente‘se define igaai a la aiferencia entre
Expo; e Importaciones: si se incrementan ai'in;erior los precios
relativos de los productbs exportables es posiblé“uniincremento
de las exportaciones que compense el dé&ficit en cuenta corriente.
El enfoque ingreso-absorcibn razona el desequilibrio del siguien
te modo:

(1) Y = CHI4GHX+-M

(2) Y- (CHT+G) =X-M
(3) Y-A=Bcc 7

(4) y-a=bece

Un efecto "positivo" de la deValuaciGn'requiére que el ingréso
aumente mas que la absorcién y en caso contrario, que disminuya
la absorcifn (por exceso ex-ante de la absorciﬁn.sobre el ingre-
s0). En el segundo de los casos, cuando la economfa funciona en
pleno empleo y ﬁo'hay posibilidédes de afectar en el corto plazo
el ingréso es recomendable directamente la incidencia sobre gl
nivel de ab;orciﬁn a través de las polfticas monetarias y credi-
ticias, afectando de manera considerable el gasto del gobierno,

la inversidn privada y el consumo privado.

En el tercer enfoque, el que venimos desarrollando :como te-
ma central del anflisis del sustento tebrico de la junta militar
argentina, el monetario de la balanza de pagos, el desequilibrio

fundamental esta corriente lo encuentra en la balanza parcial de
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_reservas por un exceso ex-ante del flujo de oferta de dinero
..!veiamos antés que un exceso de oferta de dinero tendfa paulati-
namente a una reduccibn de las resefvaé, la”contfacci6n crediti-
cia y a la disminucién de la base monetaria -globa;mente, al dég.
equilibrio externo-). La solucifn, en este caso se corresponde
clarémen;e con 16 identificacién del problema: si la tasa de au-
‘mento de la oferta monetaria (m= vM/M) es hayor gque la inflacibn
‘*hundial {p= P/P) més él crecimiento del producto nacional real
{(a= Q/Q) menos la velocidad de ingresc del dinero-(§= v/V) el
aumento de la oferta de dinero incidir§ en una salida de reser-
}vas.iﬁternacionales {nuevamente aguf el supuesto de sustituibi-
1idad neomonetarista), presifn sobre la paridad cambiaria, la de
valuacién consigue el ajuste necesaric. H.G. Johnson afirmg que
la devaluacibn es equivalente a un incremento de la cantidad de
dinero demandada a trav&s del incremento relativo de los precios
internos que reduce gl stock real de dinero existente salvando,
claro estd, la no expansién de la polftica de cr&dito interno.
En definitiva la solucibn es siempre la contraccién de la deman-
da interna agregada y la reduccibn del nivel de actividad eco- :
némica. Segin H.G. Johnson, "todos los desequilibrios en la ba-

‘lanza de pagos son en esencia monetarios {13).

Deciamos en un comienzo que la monetigaci&n como objetivo
de la polftica econbdmica indica écumulacién de capital dinero
sin la contrapartida de capital real, es decir, un proceso de
progresiva desvalorizacién de &ste.. En un sentido general, y a

modo de ccncepto, pretende expresar la relacibén existente entre
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algﬁn agregado monetario y el PIB, pero, como sabemos, los agre=
”gados monetarios pueden diferir, "tanto en el an&lisis histdrico
‘o temporal, como en el puntal de corte- transversal" (14).
k'En”éste sentido, el agregado monetario Mi; medios de pago

de particulares (MMP) agrupa los billeteslfymonedas o circula-
cibn en general fuera del sistema financiero mfs los depSsitos
en cuenta corriente que s6lo habilitan los bancos. Es &ste un
agregado monetario_espec!fico del sector privado y hace referen-
cia a la disponibilidad inmediata como dinero (15). M2, por o-
tro lado, se corresponde globalmente con los Recursos Monetarios
de Particulares (RMP) que incluye M1 m&s los depSsitos de poca
movilidad creados por los bancos se trate de ahorro, plazo fijo
u otros del mismo tipo (como éuede apreciarse, se agregan a los
medioé de pago con poder liberatorio, recursos monetarios mis o
menos liquidos, llamados cuasi-dinero.por las estadisticas del
FMI, la CEE y la OCDE, por ejemplo). M3, finalmente, es utiliza
do a partir del mercado de aceptaciones en 1970 (el concepto de
aceptacibn es, en general, un activo menos liquido que los ante-
riores). A partir de aquf Peluffo, en el articulo que citamos,
desarrolla dos agregados mids en principio con un criterio que -
nos parece aceptable. 2asi, M'2 incluye M2 mis depbsitos y acep-
taciones en el sistema financiero no bancario (IFNB); de este =~
- modo, se agregan la masa o stock de activos monetarios y cuasi-
monetarios creados o emitidos por el Banco Central y el conjunto.

del sistema financiero. Del mismo modo, M'3, agrega a M'2 los
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~ac£ivos emitidos por el gobierno nacional en pddér Qé log parti-
‘culares. (tftulos piblicos en base a la informacién sobre deuda

’ fpﬁblfééwinterna). Se define mejor as! la cartera o.portafolio

- de los agentes econfmicos érivados, seglin el autor.’ Queda cla-
ro que no es posible cuantificar, por ausencia de iﬁformacién,A
la tendencia o atesoiamiento en divisas y los depbsitos en el

exterior ‘(globalmente, los activos externos).

Sobre esta base se definen tres agregados moneiafios mése
A= M'3 - M
es decir, un indicador de ahorro financiero en tanto decontamos
de M'3 los medios de pago en poder de los particulares (bille-
" tes, monedas y depbsitos en cuenta corriente). Ademés,
D= M'2 4+ Do - (B+M) |
es decir, un agregado que cuantifica el stock de depbsitos y a-
ceptaciones del sistema financiero como un agregado gue nos a-
proxima al tamafio globél del sistema (asumiendo que Do represen
ta los depbsitcs oficiales expfesamente excluidos de los agrega
dos anteriormenge mencionados). Un Gltimo concepto Jue el autor
menciona y que comenzb a ser utilizado en ;977 es el de Recursos
Monetariocs (RM) gue agrupa a la circulaciénbmonetaria global y
al conjunto de los depbsitos tanto privados como pfiblicos suje-
tos al encaje legal. De acuerdo a la metodologia de agregacibn

propuesta se cbrresponderia con M'2 mis los depbsitos oficiales.



CUADRO No.l.

Miles de millones de § de 1960.

.Fin de

M1 M'2 M'3

D

1972 Jieiieinns
1973 teeiniians
1974 .eeiennens
1975 teeieninan
1976 ceeiiniens
1977 tiireiians
1978 caveeniens
1979 teviiniaas
1980 senvinnees

1.593,5  3.405,8  3.449,5
2.387,8 5.019,0  5.081,4
2.763,9  5.757,3 5.936,4
1.709,3 2.895,8 . 3.318,4
1.285,5 2.779,1  3.607,9
1.138,9  3.679,6  4.117,3
1.435,3 4.267,3  4.507,8
1,540,7 5.444,7 5.694,1
. 1.540,9  6.013,4 6.220,2

2.944,9
4.389,4
5.140,1
2.497,7
2.706,1
3.756,1
4.209,4
5.324,0
6.158,2

1.856

2.693
3.172
1.609

2.322°
2.978.
3.073

4.153
4,679

Fuente: Peluffo

D., art. cit.
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CUADRO No. 2

Miles de‘millones de $ de 1960.

~ Promedios o " Recursos:

Trimestrales M1 M'2 D ~_ Monetarios
CIV'T4 seeee. 2.697,5 5.642,9 5.215,8
I'75 ceeees  2.560,1 5.120,1 4.714,8
II'75 ..ee.. 2.155,5 4.197,9 3.922,5
III'75 ..e... 1.464,9 2.647,3 2.506,4 S
IV'75 ..e... 1.615,9 2.705,9  2.487,7 -
I'76 veess. 1.324,7 2.089,7 2.009,1
II'76 ...... 1.028,4 1.710,0 1.692,3
III'76 +.o... 1.210,5 2.221,3 2.028,3
IV'76 +ie.es 1.237,3 1.576,1 2.632,5
I'77 .veee. 1,235,3 2.714,1 2.861,2
CII'77 s.ee.. 1.353,4 3.323,4 3.471,0 ,
1I11'77 ...... 1.282,3 3.530,2 3.819,1°  3.795,5
IV'77 Jiee.. 1.010,5 3.421,1 3.655,1 3.671,6
I'78 ...... 1.145,1 3.733,2 4,042,2 4.068,7
1I'78 ...... 1.189,5 3.866,9 4.158,4 4.170,9
III'78 ...... 1.213,1 4.247,6 4.515,1 4.621,9
W78 ...... 1.266,7 4.196,7 4.351,7 4.505,6
I'79 ..vees 1.270,6 4.271,1 4.365,3 4.537,4
II'79 .eev.. 1.270,7 4.394,2 4.435,5 4.627,2
IIT'79 ...... 1.143,6 4.359,1 4.473,3 4.654,5
v'79 ...... 1.327,5. 5.127,5 = 5.204,7 5.413,8
1'60 ...... 1.488,2 - 5.688,8 5.697,7 6.060,9
I1I'80 ...... 1.541,9 5.543,4 5.637,4 6.049,1
III'80 ...... 1.502,7 5.898,1 6.029,8 6.400,8
IV'80 ...... 1.571,2 6.703,2
I'81 ...... 1,501,2 ‘ 6.833,2
T1'81 ...l . 5,138,6

Fuente: Peluffo D., art. cit.



CUADRO No. 3

 MONETIZACION

"208.

1950 - 1970
M.1/ " M2/ g
PIB PIB

1950 27.63 38.86

51 24.54 32.89.
52 23.97 31.81
53 25.78 34.28
54 27.31 36.58
55 27.01 36.11
56 24.32 32.42
57 22.23 - 29,78
58 18.78 24.95
59 15.18 19.30
1960 15.39 19.68
61 15.34 20,10
62 13.96 18.66
63 12.84 18.19
64 12.58 18.64
65 11.76 -17.84
66 12.03 18.30
67 12.15 18.62
68 13.71 21,62
69 14.09 23.26
1970 12.58 23.17

Fuente: Peluffo D. art. cit.



CUADRO No. 4

MONETIZACION

(M.2/PIB)
(1) (2) 3 @
1967 20,1 - 18,6 -
68 23,5 - 21,6 -
69 25,8 - 23,3 --
70 25,0 - 23,1 25,3
71 21,6 - 20,9 22,7
72 16,6 - 13,1 19,6
73 17,8 - 18,2 - 20,3
74 24,6 - 25,7 27,6
75 13,7 - 13,5 17,0
76 8,4 - 8,7 . 11,8
7 - 12,57 12,2 15,9
78 - 16.97  17,3/18,3 17,5
79 - 18,02 19,5 18,5
1980 - 24,47 25,7 24,8

{1 Semestre)

Fuente: Peluffo, D., art. cit.

(1) Feldman E., Crecimiento y competencia en la industria ban~
caria argentina, Rey. Arg. de Finanzas No, 3, Dic. 1977.

{2) BCRA: Boletin Estadistico, Enero de 1981.

{3) Blaboracidn de la fuente.

{4) Mipisterio de Economia, Hacienda y Finanzas, Informe Eco-
condmico, Resofia Estadistica 1970-1980, Junio de 1981.
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Es necesario téne? en cuenta, antes de continuar, que estos
.agregados ‘monetarios se utilizan atendierndo a diversos conteni-
- dos. Para tener una idea, Keynes denominaba ML a la parte total

de dinero demandada por motivos transaccibn y precéhci§n y M2 a
ila porcibn demandada por el motivo especulacibn. En EEUU,“si-”
guien50»a rriedman y Schawartz, M1 destaca a los billetes y mone
das fuera de la banca mis los depbsitos a_ia vista y privados en
los bancos comeciales: M2 a los depbsitos de ahorro y plazos ex- -
clufdos a los de grandes denominaciones, 3 a los depbsitos en
Cajas de Ahorro y a las participaciones en uniones.de crédito y
M4-M5 a M2 y M3 mis los certificados de depbsitos de grandes de--

nominaciones.

Con los agregados ya definidos podemos intentar sacar algu-
nas conclusiones siguiendo la orientacibn anflitica propuesta por
.Peluffo. En primer lugar, Ml en los dos (iltimos afios considera-
dos,(79/80$ aumenta en relacién a los afios anteriores pero esté
por debajo del promedio mds alto de la década, el del afio 1974.
La razén evidente de su disminucidn se ubica en las elevadas ta-
sés de inflacién (por eso se recupera su nivel haqia el IV tri-
mestre de 1979) f también por las consecuentemente elevadas ta-
sas de interés {(ambos motivos son suficientemente explicativos -
de la velocidad de "desprendimiento" de los medios debpago de
las manos privadas). El crecimiento para el perfodo 76-80 es de
19.8% segfin el cuadro I.- M'2, por su-parté, supera el promedio
histérico de la década, superando en 4.4% el promedio de 1974

hacia finales de 1980; el.crecimiento es continuo a partir del
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S & § ¢ triméétre de 1976 y 15 razén es sencilla: sercor;espoﬁﬁe vis
‘a vis con el crecimiento del sector financiero y con el ;esé}ro- ’
All;o del cuasidinero (depbsitos a plazo, de ahorro y otros)-como
modo de proteger el valor pof'parte del sector privado dadas las
altas tasas de interés impefantes.' M'3 tambiéhﬂprece‘eﬁ un 4.8%
en el perfodo considerado; puede apreciarse que, segfin la infor-
macibn, los‘titulos publicados -agregado especffico de M'3 segfin
se definié~. decrecen en los Gltimos afios, alcanzando su promedio
~mis alto en 1976 (diferencia entre M'3 y M'2) .- Para el caso de
D (stock indicador del tamafio del sistema financiero via su pa-
sivo) su creqimiehto_es eépectacular: 20% entre 1974 y 1980 (nue
vamente aqui notamos la:incidencia del crecimiento del sistemi
financiero y las tijeras de inflacién y altas tasas de interés
como motivos de desprendimiento de medios de pago del sector pri
vado y el aumento de la intermediacién financiera. A,‘por-su la
do, como indicador de ahorro privado en tanto se obtiene'de la
diferencia entre M'3 y M1 (billetes, monedas y depbsitos en cuen
ta corriente), tiene un crecimiento en términos reales superiof
al del tamafio del sistema financiero ya que llega a 48% en térmi
nos relaes. RM y M'2 tienen una evolucidn idéntica (M'2 se asi-
mila a RM ya que sblo se diferencia por el agregado de Do (los
depbsitos oficiales).- En sintesis, bor un lado, la elevada ta=-
sa de inflacibn no permitid que la monetizacifn en sentido estric
to creciera en grandes proporciones (M1) al mismo tiempo que las
elevadas tasas de interfs permitieron gue la monetizacibén en un
sentido amplio se expandiera (M'2 y M'3) y que el sistema finan-

ciero y los activos financieros en manos del pfiblico también lo
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hicieran. El costo social no es necesario repetirlo: cortopla-

cismo e incobrabilidad creciente con una desvalorizacibn sin pre

cedentes del capital en su forma productiva.

V.- La clave de la ofensiva del gran capital

En el périodo de Martfnez de Hoz como ministro de-Economfa,
.objeto de anflisis de este capitulo, que va desde marzo de 1976
hasta ﬁarzd de 1981, es posible diferenciar tres subperfodos bé-
seicos. Uno, que va desde el golpe hasta la sancién de la Refor-
ma Financiera (junio de 1977), orientado a sentar las bagses del
reordenamiento capitalista general de la economfa argentina; ésl.
se dispuso un impulso global al proceso de liberalizacibn a tra-
vés, sobre todo, de la libertad de precios industriales, agrico--
las, eliminacibn de téda'traba a la exportacién, disminucibn de
impuestos a &stas, reorientacisn del crédito, determinacién de
nuevas pautas arancelarias, reordenamiento del precio de los ser
viqios pGblicos, reduccibn del financiamiento del déficit fiscal
por parte del Bénco Central, progresiva tendencia al alza de las
tasas de interés aunque su comportamieﬁto en esta subfase fue =
erritico “(variacibn positiva de las tasas reales para abril, ma=
yo y fltimo trimestre del 76). El signo general de este periodoc
fue, sin lugar a dudas, la liberalizacibn progresiva de‘la diné~-
miqa econémica, la eliminacibn de ciertas trabas u obstéculos
para el movimiento "libertario del capital". Pero es claro, al

mismo tiempo, que todaé las medidas dispuestas y el funcionamien
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__gq_globa1~del programa de reordenamiento no presehtaba diferen=-.
cias importantes con otros programas anteriormente aplicadgé;”ﬁ
M&s bien se trataba, como en otras oportunidadeér~de una polifi-

~“cav;l1.be::alizador:a que no atentaba, por principio, contra ciertos
aspectos ésctructurales del desarrollo capita}iét; argentino. 1In
clugso mis, se dispuso, en un sentido contradictério, una tregua-
de precios para evitar los efectos sobre los mismos de la reac-
ciﬁnvémpresaria ante los aumentos de salarios nominales de enero
de 1977 (9 de marzo-9:de junio) con lo:.que se ponfa de manifies-
to ei caricter grédual y progresivo de reordenamiehto de las con-

- diciones de desarrollo del conflicto capital-trabajo, ne sblo por

que es el perfodo mis Qiolento del terrorismo estatal contra la
argentina obrera y popular-siho porgue en lo fuhdamental, al con-
trario de la libertad propugnada para casil todas las variables
claﬁes de la economfa, la finica estatalmente centralizada era el
salario. Es decir, tanto en éolitica como en la economfa se tra-
taba de la defensa de los intereses generales del capital, reor-
denamiento de la argentina burquesa. Jﬁnio de 1977 es el punto
de quiebre, el momento de ruptura en la medida en que, a través
de lo que se.denominb Reforma Financiera, se intenta bajo el dis-
curso de la "eficiencia, la broductividad y la mejor asignacién

de recursos" profundizar el programa de reordenamiento inicial. .
El resultado fue, mis alli de las intenciones y de las voluntades
explicitadas, la ampliacifn del terreno de los enfrentamientos
~no sblo capital-trabajo sino también capital/capital-, el avan-~
ce de la funcién saneadora de la crisis y la afectacidn estructu-

ral del capitalismo argentino. M&s alld de la "politica econdmi-



214.

caf,'de la definicibn consciente de los objetivos, lo decisivo
aqui se patentiza:en los resdrteé que tal iniciativa estatal pone

en_movimiento. A. Canitrot, por ejemplo, a pesar de que'&éggédé

la reforma financiera como un momento de ruptura y corte fundamen

tal, acentGa la "atencibn excluyente al problema inflacionario"
gue rompe con la posibilidad de un "milagro argentino" perfecta-
mente posible como prolongacién de lo que hasté'eée momento'EEw:
habfa realizado (16). Hasta ese momento, el de la reforma finan-
clera, "no hubo en realidad, una modificacién sustancial en el mo
do de funcionamiento del sistema econSmico. Todo lo hecho hasta
entonces puede'resumirse en la baja de salarios". Todo esté plég
teado correctamente en este autor; no comprende sin embargo, que
-aunque coyunturalmente y en el discurso el viraje-se corresponda
con ese esfuerzo "antinflacionario®, la cuestifn fundamental de °
la Reforﬁa Financiera se orienta hacia esos resortes de los que
habl&bamos; no se trata, como en programas anteriores, simplemen~
te de "correqgir®" sino de llevar la transformacifm a fondo a través
de la funcibn saneadora de la crisis. Se trataba de despertar
esas potencias ocultas que aparecen como perfectamente compati-
bles con aquel objetivo de disciplinamiento social que el mismo
Canitrot defiende como objetivo clave del programa de reordena-
'miento del capitalismo argentino. De manera colateral el au;or'”
que comentamos parece intuir el sentido de la reforma cuando afir
ma que "...En el servicio de un proyecto polifico, nacido de la
ideologia liberal que compartia con las clases empresarias y pro-
pietarias, no dudb6 en herir (el gobierno, AS), los intereses ih-

mediatos de los miembros de esas mismas clases y con ello apostar
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casi integramente su capital politico...“ (17} 'Aqui est& presen
te lo que 1lfneas atrés denomin&bamos introduccidn en el escena-
‘vio del conflicto capital-cpaital que se sumaba al conflicto ca-
pital-trabajo que habfa marcado la pauta, hasta eseAentonces,. |
.del programa de reordenamiento. La reforma financiéra marca el
"vi;hje“ de la ofensiva desde la defensa de los intereses gene-
rales del capital hacia la defensa de los intereses particuléres

de fraccibn, los del capital financiero, éjé‘del re°rdéh5miento

estructural del capitalismo argentino.

El siguiente perfodo, se extiende desde la reforma financie
ré‘hasta la crisis financiera de marzo de 1980, Es decir, desde
la instauracibén de las nuevas reglas de juego para el sistema
financieio-hasta el mcmento en gue aparece como necesério un re-
ordenamiento del mismo sistema financiero gue habfa resultado
del experimento (para ello se dicta en agosto de 1980 una ley sp
bre intervenciones a lés instituciones financieras por parte del
Banco Central, No. 22267 y posteriormente, en enero de 1982, se
decreta a través de otra ley un favorecfmienté mayor a los proce
sos de consolic=cibn y ée faculta afin mds al Banco Central para
que intervenga y controle el funcionamiento de las entidddes fi-
nancieras). La crisis del sistema-.financiero de marzo de 1980
anunciaba sobrendeudamiénto; incobrabilidad creciente y sobres-
peculacidén al mismo. tiempo que se agudizaba la desvalorizacibn
del capital real. 'El Gltimo periodo, en consecuencia, se extien

de desde la crisis financiera de marzo del 80 hasta el alejamien
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to'aékVidela—MartInez de Hoz en marzo de 1981; periodo que:global
fﬁente podemos denominar de ajuste del sistema figanciero ¥y pro~

" fundizacibn del estrangulamiento del capital real/productivo. El
segundo de los perfodos mencionados; el de junio del 77 a marzo
de 1980, encierra dog subperfodos imbortantéé dé“difefénciar en
la medida en que sefialan cambios en la forma de la ofensiva a par
tir de diciembre del 78. El programa anunciado en diciembre de
1978 presentaba pautas decrecientes futuras pautadas con antela-v
cibn para el tipo de cambio, para las tarifas de las empresas nfi-
blicas y para los salarios; asimismo se disbon!a a hacer uso de
.las rebajas arancelarias como medida puhitiva péra ciertos incre-

- mentos de precios al tiempo qué se levantaban las trabas para el
ingreso de capitales financieros. De claro corte deflacionista
-séguramente ante el reborte del fenbmeno inflacionario observa-
do en 1978-, introduce sin embargo una modificacibn importante
en la polftica cambiaria; desde el golpe hasta marzo de 1981 1la
pelftica cambiaria en Argentina fue de tipo de cambio fijo en el
sentido de gque el Banco Central se comprometié a comprar y vender
divisas al Eipo de cambio establecido. Pero a partir de diciem- |
bre de 1978 se abandona la fijaci6n por la diferéncié esperada en
‘tre la inflacién interna y externa y se pasa a utilizar lo que se
conocib comb la "tablita cambiaria" cuyo efecto, més alld de la
intencibén antinflacionaria que tenfa, fue la sobrevaluacibn perma
nente del peso como un agregado al estrangulamiento y comé un
comp;emento al esfuerzo de desproteccibn de la economia en su con
junto. Volvemos aquf a A. Canitrot porque desarrolla un plantea~

miento interesante. Este autor sostiene que lo decisivo del pro-~
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“Myecto inaugurado en marzo de 1976 es la estrategia antinflaciona;-

ria dividida por perfodos que, en lo: general, coinciden con 1o

'que acabamos de plantear incluyendo los subperiodos.diferenciados

" pto‘el programa de diciembre de 1978 inttoduciendo el tipo de cam

bio futﬁro.pautado. Nuevamente aquf una cosa es 1a conciencia de
lo que se impulsay otra, muy diferentg, son lés resultados. Cani
trot insiste en tres estrateéias antinflacionarias: la del cons
‘trol del salario real que va hasta la reforma financiera,'la de
la polftica monetaria activa desarrollada desde diciembre del 78
Y la del tipo de cambio futuro pautado que acompafia al proyecto
hasta el alejamiento de Videl-Martinez de Hoz. Desde nuestro
punto de vista lo que este autor denomina "estrategia antinflacio
naria" encubre la comprensibn del resultado fundamenfal de la o-
fensiva: no se trataba s6lo de la lucha contra la inflacibn sino
que, desde el punto de vista del resulfado, estibamos en presen-
cia de destruccibn y desvalorizacibn de capital, de fuerza de tra
bajo y de generalizacibn del disciplinamiento social, es decir,
la bfisqueda de una restructuracién»g;obal del capitalismo argen-
tinn "utilizando" las potencias ocultas de la crisis, pfopician-
do, a través de ella, destruccién y restructuraéién capitalisté.
Téxtualmente afirma el autor que "...la politica aptinflacionaria
aplicada desde 1977 en adelantevconsistié en inducir la genera-
cibn de excedentes de oferta; globales o localizados segﬁn el ca-
so, de modo que estos operaran como frenos al incremento de pre-
cios,..." (18). nLa politica monetaria activa implica excedentes
de -oferta vga contraccidén brusca de la demanda. la éolitica del

tipo de cambio futuro pautado implica generar excedentes locali-
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zados en los bienes‘no comgrcializables va que, dado el aumento
de sus preclos relativos provocardn aumentes de oferta y contrac:
tcién de su demanda. lLos’ co-ercxalizables internacionalmente pue
den ser controlados a partir de la nresencia efectiva de la com-
petencia externa. Lo decisivo, desde nuestro punto de ‘vista, no
'es la estrategia anti-inflacionaria en sf misma, sus bondades
y/o defectos, sino el resultado que tal estrategia en diversas
formas provoca sobre el "ﬁaxco de fondo o telSn es;qucéﬁfal“ de
la economfa argentina. Las estrategias anti-inflacionarias per+
mitieron, sucesivamente, el encadenamiento de medidas, disposi-
ciones, regimenes orientados a la destruccifn, a la asfixia y a’
la desvalorizacibn del capital, de la fuerza de trabajo y a la
imposicibn del disciplinaﬁiento social generalijzado. Lo caracte
risitico es que, a pesar de que en cada estrategia anti-inflacio
naria se modificaba el aspecto dominante de la politica -sala-
rios, pql!tica monetaria activa, tablita cambiéria. etc.- ningu-
no de los otros elementos cejaban de operar en un sentido. amplio.
Esto produjo, al fin de cuentas, lo que nosostros denominames
"encadenamiento de los intrumentos de desvalorizacidn y destruc-
cidn": contraccidn del mercado, utilizacién de las rebajas aran-
celarias como mecanismo punitivo, sobrevalugcibn del peso, altas
tasas de interés. Es decir, desde nuestro punto de vista, més
allid de las voluntades y de las conciencias, el programa del 76
es "coherente" con el teldn estructural del capitalismo argenti-
no: el resultado no podia sermis que destruccién porgue el punto
de partida hablaba claramente de una sobreacumulacibn relativa

permanente de capital, agudizada desde mediados de los sesenta's
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y”de un comportamiento al descenso .constante de la tasa de retor
_ nOvdgl capital social. En esta explicacidn de laf"légica".del

proyecto dictatorial, en esta presentacifn del punto fhndéﬂéﬁtgll
" de su coherencia, destaca, como ﬁécanismo expropiador, centrali- |
zador, la Reforma Financiera de junio de 1977; &sta es, sin duda,

la clave de la ofensiva del gran capital.

V.- . a) Los vaivenes del vroceso de desvalorizacibn

';'Bay un aspecto que liama poderosamente la atencién, si nos
referimos al crecimiento agregado de la economfa en tanto, coin-’
cidiendo con A. Canitrot, podemos afirmai que "...el goblerno i-
‘niciado en 1976 no se propusc el crecimiento econbmico sine como
un objetivo supeditado, y posterior,. al disciplinamiento social
ees™ (19). Desde este punto de vista y en consonancia con lo =~
que veniﬁos afirmando en el sentido del "“uso capitalista de‘la
crisis", medir el &xito o el fracaso del programa del 76 por los
indicadores de crecimiento nos parece un punto de vista equivoca
do. No es precisamente el crecimiento el parémetro por el cual
podemos medir el &xito de la ofensiva; mis atin, en realidad ha-
brIa’qﬁe medirlo, aunque pueda parecer éarad&jico, por el grado
‘en que hizo cumplir a la crisis su funcién saneadora con todo lo
que esta implica. 8Sin embargo, tomando en cuenta algunos indica
. dores agregados del crecimiento de la economfa, es sorprendente

las bruscas varjaciones de los mismos. Veamos.
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) CUADRDO _No. 5.
v (Nfimeros Indices a precios de 1970=100)

. Agricultura Industria Minerfa . Construccién Servicios' P:é
1973 99.5 96.5 99,2 .-~ 88.6 ... - 93.1 94.8

71974 - 103.3 103.3 101.6 .95.6 99.6 100.9
1975 - 100.0 . 100.0 100.0 100.0 ... 100.0 100.0
1976 104.2 98.0 102.4 112.6. . 98.0 99.8
1977 107.7 103.8 111.2 127.8 103.6 105.8

1978 . 109.1 92.5  113.3 125.1 101.8  101.7
1979 113.0 101.0 120.5 133.3 108.4° 109.5
1980 109.8 97.4 126.9 143.9 112,12 - 109.8

Composicibn
1974 - 13.2 29.2 2.1 5.5 50.0 100.0

1980 12.9 25.4 2.5 7.6 51.7° 100.0

Fuente: A, Canitrot, op. cit., plg. 175

Ya dentro de la producciéﬁ industrial, las ramas de la pro-
duccibn social observan ritmos de crecimiento bastante disimiles,

Veamos.

CUADRO No. 6

:Actividad industrial por ramas.
{En nfimeros fndices, 1970=z100

11975 1976 1977 1978 1979 1980 Crecimiento

. 1975 - 80

Alimentos, bebidas y

tabaco 311.1 114,4 107.2 101.5 103.1 102.5 - 7.7
Textiles, vestido y

cueros 112.1 - 106.9 110.0 94.4 104.6 92.3 - 17.7
Madera y muebles 111.4 91,1 95.4 94.3 104.8 104.1 - 6.6
Papel, imprentas y

editoriales 120.2 105.2 105.3 108.7 110.6 101.9 - 15.2

Quimicos, caucho »
y plésticos 119,0 121,0 122.8 113.,1 127.0 128.0 7.6
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1975 1976 1977 1978 1979 1980 Crecimiento

1975 - 80
+ Vidrios y minerales .
no met4licos 114.4 110.4 108.9 109.4 117,1 112,9 . ~-.-1.3
Metdlicas bisicas 123.4 111.5 2128.1 121.1 141.7 128.0 4.7
Maquinaria y equipo  124.0 121.7 148.7 118.5 134.6 130.8 5.5
Total industria 117.1 114.8 121.6  108.3 118.2 114.1 -~ 2.6
Tasas anuales de . et

crecimiento 2.0 5.9--10.9 9.1 -3.5

Fuente: A. Canitrot, op. cit., p&g. 185

La informacién es bastante elocuente por si misma. Enbprin—l
cipio, se observa un claro comportamiento a la baja -tomando‘éme‘
centro. a la industria- en los afios 76/78/80, es decir, que enJ
1977 y 1979 tuvo comportamientos positivos. La pregunta se dedu-
ce f&cilmente: ¢C6mo es vosible que en medio de'una ofensiva glo-:
balmente destructora y desvalorizadora, es decir, de ho-crecimieg
to, operen fuertes contratendencias que implicaron, clar&hente en
el 77/79, ia paralizacidén, por lo menos, de los resultados rece=-
sivos? La simple lectura de la informacidn indica un comporta-
miento, eh el corto plazo, de expansiones y contradicciones brus-
cas. En el large plazo y desde el punto de vista del proyecto
‘del 76 es nitida la articulacidén entre destruccién-desvaloriza-
cibn y crecimiento posterior sobre nuevas bases; es decir, la des
truccibén, tal como lo presentamos anteriormente, es un momento
previo a la restructuracién y al posible crecimiento. La dificul
tad que aqui se nos presenta, es el comportamiento de corto plazo
de la economfa en su conjunto -tomando como centro a la industria-,
con oscilaciones bruscas, es decir, la dificultad consiste en cfmo

explicar este comportamiento. Son diversas las lineas de respues-
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~ta que pueden ser mencionadas; algunas de ellas, incluso, plan-

teadas afin a nivel hipotético.

En pfimer lugar, el crecimiento y la inflacidnlqdesde nues-
tro punto de vista, aparecen como los mecanismos 1&6neos de sub
sistencia y sobrevivencia de los sectores del capital agredidos
por la estrategia dictatorial. Tomando‘en consideracibn las
causas posibles del preoceso inflacionario, esnnotcria 1a7éifcun§
tancia de gue, a pesar del profundo descenso del saiario en. la
primera fase o perfodo que apuntamos, la tasa inflacionaria no
se reduzca. Ademis, el cuadro sisguiente nos indica gue "cau-:
sas" .externas, particularmente el origen externo de la inflacibn
cumplié un rol desdefiable. Veamos. Vale la pena aclarar que,
en realidad, més que "causas" de la inflacibn, estamos trabajan?
do sobre los efectos que sobre el nivel del Indice de precios al
consunidor tiehen ciertos factores, pafticularmente, los precios
extranjeros, el tipo de cambio y los precios internos tomados

como efecto residual.

CUADRO No. 7

. 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Inflacibn 13.5 34.8 58.4 61.5 23,5 182.8 443.6 173.6 175.5 159.5

P.e. : - - .- - 6.0 1.2 G.3 1.0 1.3 1.8
T. de C. 1.3 2.3 -- - -- 131.9 32.6 13.7 8.0 6.6

p. i. - - -- - 17.5 49.7 410.7 158.9 166.2 151.1

Fuente: "Inflacibn: la experiencia latinoamericana 1970-79,
Vicente Galbis, Finanzas y Desarrolle, septiembre de
1982.
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El efecto principal, cocmo puade observarse, lo tiene, sobre
“la acele:acién del ritmo inflacionario, el rubro "precios interQ ‘
lfﬁos".‘fbon cierta coherencia, podembs afirﬁar, que la inflacibén
aparece como mecanismo contrarrestanterde la éesvalprizacién en
tanto permite modificar las condiciones de sobrevivencia de los
secéores afectados por la ofeﬁé;va. De este modo, adquié;e rele
vancia el conflicto capit%l)capital como determinante del proce-
80 inflacionario. La respuesta via precios, es 1a_;gé§uésta de
fensiva del éapital real o productivo'frente‘a‘la ofensiva de la“

£orha dineraria del capital.

En segundo lugar, importa destacaf que el encadenamiento ée
los instrumentos de la ofensiva, derivado de las distintas poli-
ticas "anti-inflacionarias" aplicadas, presenta, claramente, una
discontinuidad temporal que paulatinamente, convirtid en frégil
y'desarticulada a la misma ofensiva, salvo en el afio 1980 en don
de, a lo largo del teféer perfodo que destacamos, confluyeron
con particular vigor el conjunto de los instrumentes recesionis
tas; Es decir, en numerosos perfodos de tiempo a lo largo de
cinco afios de programa, existieron dificultades notables en trans
formar contundentemente la ofensiva; se dejaron asi resquicios .
por donde el capital real intentd articular sus propios mecanis-'
mos dé defensa -particularmente 1la reséuesfarde precios y el cre
cimiento-. Tres aspectos merecen ser mencionados en este senti-
do. En primer lugar, la polftica de gasto estatal ague, a pesar

de tener que ver de manera directa con el discurso privatizador-
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"delr_equilpo_ econﬁmico,-no se utiliz6 como mecanismo de ajuste de

. manera continua: el gasto corriente y la inversibn piblica mantu
vieron niveles importantes como porcentajes del PIB, Segundo, ,
. lg politica monetaria de dinero activo fue abandonada-sin espe~
rar resultados con el argumento gque un mercado abierto dé capita
les, de ingreso y egreso irrestricto de los mismos, quita fuerza
a la politica -de .dinero activo (a mediados de 1978 comenzaha a ‘
estar presenta la idea de desindexar la economia "atrasando" el
tipo de cambio y las ;arifaS‘pﬁblicas, idea qﬁe aparece como cen
tral en el programa de diciembre de 1978). Finalmente; el tipo
de cambio futuro pautado permitif aumentos en la oferta moneta-
ria sobre la base del ingreso irrestricto de capitales que alte-
raron las tasas de interés ocasionando tasas de interés reales
negativas (activas). Teniendo presente la informacifn proporcio
nada por Gaba, obsérvamos, por ejemplo, desde julio del 78 al
.mismo mes del 79, diez meses contaron con tasas activas reales
negativas con los efectos que tal mecanismo ocasionaba sobre el
nivel de actividad. Otro elemento, aundque quizi de menor impor-
tancia, es el de la relacién de precios.entre.productos agrope-
‘cuarios y no-agropecuarios dque aungue recuperd los niveles alcan
zados en 1975 del 32.7, nunca alcanzb, en el periodec 76/80, los
promedios de comienzo de la década que oscilaron en torno a por-
centajes superiores a 100 tomando 1970=100 (20). Finalmente,
segin sefiala la Memoria Anual del Banco Central en 1976 "...las
autoridades econfmicas entendieron que el déficit fiscal y su fi
nanciamiento monetario sucesivo habfan alcanzado lfmites incontro

lables y constitufan el motor principal del aumento de precios..."
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-uQLuego.dé,un periodo de estabilizacibn relativa~del déficit. ;_'-
(1977-1979) aumenta en los afios posteriores y la financiacién -
) del mismo préﬁiene de la emisién monééﬁria a taiwéfecto (1980-
1981). Adem4s la misma creacién de dinero a través de redescuen
tﬁs Y adeléntos desapareci$§ con la Reforma Pinanciera pero vol-
vid a escena con la crisis de marzo de 1980 cuando el Banco Cen-
>‘£fa1\tqvo que reintegrar los depbsitos de numerosas financieras
Y bancos iiquidados. En sintesis, vale destacar, a través de -~
clertas inconsecuencias cque aqui hemoa'mencionado, esa discénti—
nuidad temporal en los ajustes sobre el capital exdedentario que
pugnaba por el subsistir y qde aprovechaba, sin duda, los resqui
cios que ciertas debilidades del proyecto abrfan., Vale también,
en este punto que aquf discutiﬁos la pregunta que. se formula A,
Canitrot: "...¢Por qué no se llevb a fondo y por qué&, en determi
nados perfodos. (se refiere a la politica de creacibn de exéeden-
tes de oferta, AS.,), se permitié la operacibn de variables que

simulténeamente estaban actuando en un sentido expansivo? " (21}).

_ Que la inflacibn y el crecimiento, como respuestas en el -
corto plazo del capital real agredido, no ocasionen problemas de
conceptualizacibn, es algo l6gico; es s6lo una respuesta defensi
va, uné reépuesta en la lucha por la sobrevivencia. $S1 resaltan,
sin embargo, las dificultades en la explicacibén de las incoheren
cias de la ofensiva del capital financiero éorque nunca como en
el 76 intentS el gran capital un reordenamiento de la magnitud

" del puesto en prictica. El terrorismo estatal eén la politica in
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vadfa el terrenc de la economia, era su’correlato necesario; te» 
nfan tc§9 para reordenar el pafs a su imagen y Semejanza. Nues-
téfa;tésié en este punto, ha sido ya afirmada en trabajos anteripo
res y no vamés a insistir sobre ella. Sevsﬁstenta“en lo que po
drfamos denominar "magnitud de la tarea"; es decir, 15 fortaleza
'de'ia'sociedad civil argentina tamiéé profundamente el proyecto
destructor y profundizé el comportamiento tfpico de "burguesia
émenazada" por parte del gran capital. El peso socialmy‘politi~
co de la clase obrera, la fortaleza de la porcibén proddctiva del
' éapital‘real, la misma tradicibn de "argentina potencia" que con
tfapesaba el proyecto de "achicamiento" del pafs y el propio per
- £il "desarrollista" de las capas meéias_de la sociedad y del mis
mo ejéfcito, filtraron la "coherencia" del programa de reordena-
miento.  Pronto, el mismo discurso incorpor$ el cimulo de difi-
cultadeq que mencionamos: se hablf siempre de un proyecto qra-=
dual, progresivo, de lgrgo alcance; nunca el "shock" que desman-
telara ripidamente de manera salvaje el viejo crden capitalista.
de la autonomfa naciocnal. Pronto, tambidn, entraron en conflic-
to la economfa con la polftica: mientras esta implica, siempre,
la necesidad de "sumar", el curso econbmico restaba bases de apo

yo a la aventura militar del 76.
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(2)
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NOTAS

En otros términos, cambio en la modalidad de funcionamiento del capita—
lismo argentino que conlleva una modificacién en la forma de existencia -
social de los productorés y de los ciudadanos.

Ver nota 25 del Cap. I.

Caben dos precisiones. En primer lugar, no negamos la necesidad de in-
troducir cortes al interior de este patrfn de autonomfa capitalista, -
particularmente el derivado de las transformaciones operadas en la es- .
tructura productiva del pafs en la década de los sesenta's, cuando fren

" teal agotamiento de la sustitucién f4cil se nropicié el desarrollo de

ciertas industrias dinfmicas de punta (automotriz, siderurgia, petro-
quimica ete.). De todos modos, lo que rescatamos es que el capital si-
guib, en general, orientado por la misma dindmica de autonomia frente

-al movimiento y al cotejo con el capital a escala mundial.

En segurdo lugar, una idea aproximada del peso social de esta burguesfa
internalizada de pequefa y mediana dimensién la hrinda el hecho de mque

‘hasta 1978, de un total de 134.947 establecimientos computados en la

industria, 100.750 ocupaban hasta cinco personas con un total de pobla

 cibn asalariada de 232.163 y con un promedio de 3 trabajadores por em-

4)
(5)
(6)

)

- 8)
-(9)

(10):

(11)
(12)

(13)

(14

presa. For otro lado, 14.473 establecimientos ocupaban entre 6 y 10, -
10.801 entre 11 y 25, 4.126 de 26 a 50. 2.205 de 51 a 100 y sblo 2.322
establecimientos ocupaban mis de 100 Obreros, con un total de poblacifn
asalariada de 792.641, es decir, un pramedio de 342 trabajadores por
establecimiento y cerca de la mitad de teda la poblacién asalariada en
la industria.
Martinez de Hoz José Alfredo, Memoria,Tomo III, primera parte, pdg. 115,
Banco Central de la Repfblica Arrentina y Mi.nisterlo de Econamia, Argeh-
tina 1981.
Una referencia explicita al concepto de campetencia en Marx, puede encon
trarse en Elementos Fundamentales para la Crftica de la Feonomfa Polfiti=
ca_{Grundrisse} Ed. Siglo XXI, Tomo 1I, pags. 168 v 258, MExico 1978.
Puede verse, al respecto, nuestro trabajo "Argentina. ecoxmnia y politi-
ca en la (ltima década", Colectivo Argentino de CIDAMO, Cuadernos Polfti
cos No. 27, MExico, 1981 Tanbién, las conclusiones del Cap. V de la pre
sente investigacién.
Iagos Martin, "Monetarizacifn: qué es y adénde va", Prensa Fcordmica, Ja
nio de 1980, Buenos Aires, Argentina.
Diz Adolfo, Actualidad Econdmica, Ao 4, No. 40, Julio de 1981, Perti.
-Schvarzer J, "Una marcha errética en busca de soluciones", Rev, El Econo-
mista, Anuario de 1981, pig. 94, Buenos Aires, Argentina. :
Ferrer Aldo, "El monetarismo en Argentina y Chile", Rev. Oanercio Exte~
rior, Febrero de 1981, México. )
Ferrer A., op. cit.
Villarreal R., "El proceso de ajuste al desequilibrio de balanza de pa-
gos en los paises en desarrollo: la necesidad de un nuewo enfoque y po-
lfticas del FMI", en Finanzas y NOEI, Ed. Nueva Imagen, pig. 33, México,
1982,
Johnson H.G., "The monetary aoproach to balance of payments theory and
policy: explanation and policy implications", Econfmica, No. 44, pdg.227,
1977,
Sequimos una propuesta analftica de D. Peluffo, "grado de monetizacibn
de la economia", Peri6dico Ambito Financiero del 2/X1/81, Buenos Aires,
Argentina.
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(15) '0 sea, "dmero legal de plenc soder liberatorio co".s"r-ufdo por 1a moneda
metSlica y los billetes en circulacidn, m§s el dinero bancario, constitu- -
$do por los depbsitos a la vista del sector privado-residente", Dicciona-
rio Enciclopidico, Economia Planeta, Tomo ITI, pSg. 451, Espafa. ‘

.'{16) Canitrot A., "Teorfa y préctica del liberalismo, Polftica antinflacionaria
y apertura econfrica en Argentina (1976-1981) ", Desarrollo Econdmico, Vol.
21, Julio~Setienbre de 1981, No. 82, Buenos A:Lres, Argentina. ' ;

(17) Idem, pig. 150. . .

(19) Idem., pag 173, S s

(20) IGem., piqg. 181, cuadm A.17 del Anéndice Estadistico. :

(21) Idem., pac. 169.



"CAPITULO IV

Los instrumentos de la funcionalidad capita-
vlista de la crisis: el arancel y la moneda -

- Como mecanismos punitivos.
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I)' Marx-Keynes y la ecbnomia argentiha

Antes de continuar con el detalle de la ofensiva y el anali-"
sis de sus resultados mis notorics, nos interesa plantear algu-
nas conclusiones provisorias. En primer lugar, no es nece;;rio ‘
comentar la magnitud de la desvalorizacién de capital, dato que’
puede deducirse de su contrario, es decir, la valorizacifn de la
oferta dineraria del valor frente al capital mercancfas y produc-
tivo (nés alld y a'pesar de la inflacién) (ver cuadro I). Este
efecto no se produce per se, como resultado "natural" de una cri-
sis: es necesaria una voluntad'politica y una préctica encamina-
da a tal fin. Es importante sefialar este aspecto frente a cierto

marxismo dogmitico que supone tendencias como leyes naturales sin
tomar en consideracién la incidencia de las voluntades articula-

“das a objetivos (relacifn tendencia-voluntad de clase).

En segundo lugar, esta "ideologfa" de la crisis s6lo puede
ser sometida al balance de sus resultados en la medxda en que la
asumimos en tanto tal. Es decir, hablar de los éxitos o fracasos
" de la ‘dictadura militar y del gran capital s6lo es posible en la
medida en que nuestro juicio toma en cuenté el significado econ&-
mico y polftico de una crisis y su rol objetivo. No es posible
medir el éxito o fracaso de un plan de esta naturaleza si tomamos
en cuenta el crecimiento., La medida del &xito vendr& dada, enton
ces, por la magnitud'de la destruccifn y sus efectos reordenado-

res en el conjunto del capital; en sintesis, por la manera y/o
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fPfeéibs’Mayoés. Pzécioguui-/.
nivel general - noristas.. .

' Indice var.Por. Indice Var. Por.

XII/79  100.0

XII/80 = 180.7
v/81  255.3
VIII/81 345.8

100.0
200.8 101
302.0 202
420.5 321

Indice Var. Por. Indice Var. Por. Indice VarP,

100.0
210.0
342.0
505.3

110
242
405

© 898.270.4
1.414.426.4
2.061.087.8

. 3.069.648.1

57

129
235

©40.090.5
75.223.5 97

102.457.0 155 . -

131.545.4 228

Fuente: Banco Central (tasa testigo)

. PIEL Indicadores de Coyuntura

INDEC (Indices de Precios)

El Economista, Anuario 1981, Gufa de Consulta, Diciembre de 1981,

-'Buenos Aires, Argentina.
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M”ppdo,en'que el gran capital hizo cumplir ala crisis su funcién

VespecIfica.

‘ ;*Ep tercer lugar, més especificamente{‘log criterios de va-
luacién no son més que la magnitud de la aesvglqrizaci6n del ca-
pital real y de la fuerza de trabajo, dos modos diferentes de re
ferirse a la misma cuestién, la cuota de ganancia como nervio vi

tal del movimiento del capital (ver cap. II),

En cuarto lugar, desde un punto de vista tebrico, aquella
voluntad éolitica y su préctica consecuente son la llave maestra
que permiten explicar la vigencia de las leyes tendenciales del
movimiento del capital. El retorno al novimiento libertario y
salvaje del capital, la valorizacifn como objetivo finico y como
referente exclusivo para el mbvimiento del mismo y, en consecuen
cla, para la distribucibn del trabajo social, concentracibn y =
centralizacién de capitales, incremento de la productividad, re-
creacibén de posibilidades para la ganancia extraordinaria, nue-
vas reglas de juego para la nivelacifn de la misma, predominio
del capital dinero sobre las demis formas de existencia del capi
tal. Es claro que estas leyes no las creb el gran capital, no
~son simple producto dé su voluntad polftica: son su supuesto y
su resultado a la vez, son puntq de partida y consecuencia al -~

mismo tiempo.

En quinto lugar, un Keynesiano se sorprenderia por lo que =~
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aéarece como "suicidio® colectivo del capital, porque, ccbmo es
posiblglﬁue no se intente solucionar la crisis acudiendo a la -
‘Jﬁrofundizacién de su causa aparente? C6mo es pdsible que acaso
‘se piense solucionar una crisis de sobreﬁréducci6n»de mercancias
~afectando hacia su contraccién la demanda efectiv&?”'hqu! reside
uni'cuestién clave del movimiento del capital y de la situacién

argentina en particular,

La crisis encierra potencialmente destrucéiénwpara desvalo-
rizar,capital y fuerza de trabajo'y, al mismo tiempq, incide.so;-
" bre la restructuracién de la cual s6lo es posible describir sus -
tendencias generales. En sintesis, las potencias 6cu1§as de 1la
crisis no son mis que destruccibén y restructuracifn. Desde otro
8ngulo, la crisis sSlo puede explicarse come estrangulamiento del’
nervio vital del capital, su cuota de ganancia .que, en sf misma,
es resultado de la unidad contradictoria de los tiempos de vida
del capital, es decif, produccién y circulacibn (entendiendo que}
produccibn y circulacién incluyen distribucibﬁ y. condiciones de
consumo, en general, reproduccién del capital y de la sociedad y
sus productores). El:ordenvxeconstruldo serfa el siguiente: cal
da de la cuota de ganancia, reconocimiento de la situacién de cri
.sis, posibilidad de despliegue de sus potencias ocultas -desvalo-

‘rizaci6n y restructuracién-. .

Téngase en cuenta que s8lo hablamos de posibilidad de desen-

cadenar sus potencias ocultas y esto es asf -como lo vimos- cuan-
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1d9,pensaﬁés en una voluntad polftica orientada al efecto deseado
(mis alls de que no se consiéan todos y cada uno de los efectos .
esperados sino que la voluntad inicial se tamiza frengéla-las
mdltiples voluntades individuales de los prbductoreS‘atomizados
o més o menos fragmentados, sectoreé, clases, capas, etc.). "La’
ilibertai y la competgncia como consignas bﬁsigas del discuggp,dél

gran capitai no son mis que "pretexto" para una reconversibén sal-

vaje del capital y el medio utilizado para hacer material-:éal.la»

posibilidagd de desvaiorizaci6n y restructuracién implicadas en la

cxrisis.

El keynesianismo, lo mencionamos en -sentido amplid como la
demanda efectiva caracterizando un cuerpo de pensamiento, como ma

" nera de pensar la dinfmica del capital, representa,.a través de

la politizacién de la economfa que encarna, un tratamiento distin

to de la misma situvacibn; de todos modos, tampoco tiene muchas al
ternativas: o bien prolonga la situaci8n de sobreacumulacién de .
capital acicateando la demanda efectiva o bien las potencias ocul
tas adquieren una materialidad diferida en el tiempo, es decir, -
se mediatizan sus efectos otorgando prioridad a la polftica que
no'eé més que priorizar la reproduccibn global de la sociedad an-
te la acumulacién y sus necesidades; en particular, la necesidad

‘de liberar la cuota de ganacia estrangulada.

En .este iltimo caso, la cuestifén de la intervencién estatal
y sus modalidades es decisiva-enfrentada a la libertad 'y la com-

pentencia del discurso monetarista. Xeynes mismo, por'momen;osi
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',:pafecia’trascender el simple &mbito de sobreproduccién de mercan
. cfas y'apuntaba el concepto de sobreinversibn: "...Puéde pé;écer
que el andlisis precedente (el vinculado al deber de ordenar el
ﬁdlﬁhen‘actual de inversibn para no deja;lb en manos debparticu-
1§res A.S.) est§ de acuerdo con el punto‘de»vista‘de'quienes sos
tienen qué la gobreinversifn es la caracteristica del‘éuge..."(l)
Degde este punto de vista, admite el autor que estariamos en pre
éencia‘dé‘una sobreinversifn cuando "...cada clase de bienes de
capital sea tan abundante que no haya inversifn nueva que prome= .
ta, alGn en condiciones de ocupacién plena, ganar en el curso de
su duracibn mds que su costo de reposicién..." (2).

N .

S6lo en ese caso, segfin Keynes, estarfamos.en presencia de
sobreinversién estrictamente hablando. Esta interpretacién dei
autor debe'separarse, para su-mejor comprensibn, dé las solucio-
nes que>propone, en particular un aumento de la propensién a con
"sumir frente a un aumento de la tasa de interés como mecanismo -
parz mantener el nivel de actividad en una semi-depresién permﬁ-
nénte.r M&s bien tiende a indicar otra situacibn como tfpica y
no la referida a la abupdancia de capital (situacibn que, por lo
demis, estd presente en nuestra hipStesis fundamental sobre el
capitalismo argentino y de allf la desvalorizacibn/destruccibn
salvaje del filtimo perfodo). Para &l la situacibm tipica es = =
aquélla en que ",..la inversién se hace en condiciohes inesta~-
bles y que no pueden perseverar, porgue aguella obedece a exﬁecf
tativas que estén condenadas a no realizarse..." (3). [La solu-

cién, finalmente, tomando en cuenta el hecho de que este autor
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;“g;gne una visién esencialmente "circulacionista” de 15 crisis/de
vipresiéh, estd sintetizada en el siguiente planteamiento;m;ff:es-
’ toy dispuesto a admitir que el camino mfs prudente serfa e‘lu de a-
. vania; en ambos frentes a la vez. Al mismo tiempo que procura-
ria conéeguir una tasa de inversitn conﬁrélpéglgocialmente:con--
vistas a 1# baja progresiva de 1la eficienéia marginal del'capi?.
tal, abogaria por toda clase de medidas para aumentar la propen-

8i6n a consumir..." (4).

Desgde nuestrO‘punto de vista, a pesar Ae'que pensamos gque
la cuestiﬁn de la exbectativa es muy importante, Keynes, al aban
donar lo que &1 considera la éituacidn "no tfpica", es decir, la
de_éobreabundancia de capital, la de sobreinversibn en sentido
eétricto, a abandonande la f@nica posibilidad de entender realmen
‘te la crisis. Es esa la cuestibn decisiva en la medida que redu
ce la crisis a problema o dificultad de realizacibén o circula-
cién y no le logra encontrar.los viculos con la produceibn. Es

 gsta la causa por la que la gestién keyhesiana de la economfa es
simple prérroga de la sobreacumulacién y de l& cuota de ganancia

en descenso.

Keynes “intuifa los efectos nocivos de la sobreabundancia de
capital sobre la cuota de valorizacibn. Ello:explica, sin lugar
a dudas, la afirmacién del autor en el sentido de ", ..conservar-
nos en cuasi-auge continuo,.." y, ademds, aquella afirmacién ex-

presa de los temores que le generaba el largo plazo. De este
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.modq>la gestién de corto plazo se ajustaba mucho mds a esta pré-
rroga de la sobreacumulacién de'capital,bien a la de;trdﬁéién'ég

amiit”

) iectiva y politizada. . -
Refiriéndose al caso extremo en que hubiera sobreinversifn
Keynes afirma que "...serfa absurdo conside;étﬁaﬁ;—ﬁasa de ihte-
rés mis alta como el remedio adecuado..."™ (5), es decir, ni atn
en el caso extrémo nuestro autor admite la valorizacién del ca-
pitgl dinero y la consecuente desvalorizacién del capital real
=-solucibn que, por lo demds, es propia y especifica de la ges;
-tién‘monetarista del capital-. La genlalidad de Keynes, en este
aspecto que aquf consideramos, res;de en su aproximacifn al con-
cepto de sobreinversifn, a pesar de sus inconsecuencias. Sin em
bargo es enf4tico cuando éfirma que ".,..una éeéria gue supone ‘-
constante la produccifin, no es evidentemente una gran ayuda pa-
ra. explicar el ciclo econémico..." o cuando, insistiendo sobre
el aspecto mencionado explica que "...estas escuelas estdn indu-
dablemente en lo cierto (se refiere al subconsumo DS, cpmo -
guifas de polftica pré&ctica en las condiciones existentes donde
el volumen de inversifn no se planea ni se controla, sujeto a -
.los vaivenes de la eficiencia marginal‘del capital, en la forma
que se determina por el juicio privado de los individuos ignoran
tes o especuladores, y a una tasa de interé&s a largo plazo qﬁe

rara vez, o nunca, baja mis alld de un nivel convencional..." (6).

No remata, no concluye, a pesar de que esté cerca, por las

dos citas referidas, a entender la sobreproduccibn relacionada
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~ con la caracterfstica central del ciclo con la manera como se -
distribuye el trabajo social.asentado sobre la propiedad privada,
Da vueltas en torno al problema clave de la produccién capitalis -

ta. Es por ello que un Keynesiano convencido no puede m&s que

brincar perplgjo frente a la gestién monetarista qﬁe opera con-

tribuyendo al desarrollo de las potencias ocultas de destruccién ' =

f desmantelamiento presentes en la situacibn de crisis. L&'&és-)
tidhgkefhesiana, Y en particular las aristas relevantes de esta
concepcibn -cOntrdl social de la inversifn, afectacién de la pro
pensibn al consumo e intervencién estatal violadora de la 18gica
especifica del capital- pretende paralizar, atenuar esas potencias
implicitas de la.crisis. Pero, claro est§, estés gestiones con-
trapuestas del movimiento del capital no operan sino como volun-
tades polfticas y practiéas'de clases; no se trata de lé mayor o
menor cientificidad del discurso ecénGmico. Est§ en juego la. -
cuestién politica, de poder, que fundamenta "institucionalmente"
las condiciones de valorizacibn del capital. Este aspecto es,

en definitiva, lo que las unifica: las condiciones o la bfisqueda
de las mismas gque mejor garanticen la’yalorizacién del capital,

a pesar de sus enconadas polémicas, de sus rivalidades tajanteé
y de sus enfrentamientos {esto no significa, ni mucho menos, que
para el campo obrero y popular ambas alternativas estén ubicadas
en una situacifén de "indiferencia" como simple polémica de los
‘de "arriba®). Y en este sentido es evidente que el pensamiento
vulgar supera a la economia critica; La razén creemos la épunté
Marx: "...es el resultado dé su estupidez el que los vulgares,

en oposicibn a la economifa critica, consideren en rigor las for-
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" _mas de distribucibn, nada méds que como- distintos aspectos o for-
mas de la produccibn, en tanto que los economistas critxcos las

\

'fseparan y no reconocen su identidad...” (7).

A pesar del fetiche de la férmula trinitaria,‘a'pesar’de la
citéularidad especifica del pensamiento vulgar que‘supone que el
precio de la mercancfa determina el salario, el interés, 1a ga~-
nancia y la renta y que, viceversa, el salario, el interés . la
ganancia y la renta determinan el precio de la mercancia, a pe-
sar del cardcter marcadamente apologético de esta concepcibn, a-
firman con dar&cter indiséciable la relacibn entre produccién y
distribucién. A pesar de su punte de partida incorrecto produ-
cen un resultado que se compatibiliza con las "aspiraciones es-
ponténeas" del capital. En el pensamiento econémico critico,
por el contrario, produccién y distribucibén aparecen disociadas.r
Baste como ejemplo él trajinar tebrico de Ricardo desde el valor
absoluto hasta el valof relativo y el sefialamiento de Sraffa en
torno al salario como variable distributiva aislada de la produc
cifn en razén de su movilidad y de la alteracién de las condicio
nes técnicas de produccibn. Xeynes no est§ alvmargen de este pro
cedimiento tebrico: cuando habla de la propensién a consumir lo
asimila'a redistribucifn de rigueza pensando en general en que
es un camine "vilido para ampliar la produccién”. Pero, el sala
rio, por ejemplo, ¢no es al mismo tiempo una variable de produc-
cibn o lo concibe como-incidencié "externa" de la circulacibn
sobre la continuidad de la produccién y su magnitud? Marx ihsig

te en que la circularidad vulgar no es mis que la expresién del



239..

movimiento circular en el cual se afirman las leyes generales en
‘forma contradictoria en el movimiento real y en la apariencia.
"‘pe eétéwﬁodo, agregamos nosoiros, al captar esa circularidad -
*real y aparente" mis alld de la "justezaute6rica"lde los argu-
~ mentos incide directamente sobre los intereses tendencialesidel
capital (volvemos a insistir; iﬁterqses tendenciales que no se-
imponen al margen del enfrentamiento entre capital y trabajp y
entre las distintas fracciones del capital, tnico modo'de "rea-
lizar" las leyes tendenciales como pricticas socialés qﬁe encar-
nan intereses materiales, ley tendencial como supuesto y resulta.
" do y no como supuesto mecdnico explicativo del resto del movi-
miento). El1 pensamiento critico, y naturalmente inclufmos a -
Keynes como uno de sus miximos representantes, a diferencia del
vﬁlgar que capta esta "circularidad real", desarrolla un esfuer-
20 por transcender la apariencia de la competencia y penetrar en
la concatenacibn interna de los fenfmenos. Ello es lo que expli
ca que esté pr6ximo a ia verdadera causa de la crisis -la sobre-
inversibn- pero, sin embargo, cono desmitifica el "equilibrib de
la circularidad‘real".~y + queda al mismo tiempo sinhaprehender
el concepto de sﬁbreacumulaciﬁn (se detiene inconsecuentemente
en la sobreproduccién de mercancfas, inconsecuencia similar a la
de Ricardo a quien Keynes afirma cuestionar), su "mitad de cami-
no" tefrico cristaliza como a medias en su propuesta politica
prictica: violencia sobre la "espontaneidad" del capital péro

sin trascender la nocibn misma de organizacibn capitalista de la

produccidn.
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II) 1a Reforma Financiera de Junio de 1977 (La violencia monetaria)

Sintetizando el hilo fundamental de nuestra tesis, la formu=-
lacién "conciente" del proyecto en tanto-éﬁtrateqia antinflacio—
~naria, pretendemos demostrar, desde el punto de vista de los re-
sultados del mismo -no exﬁl!éitamente sefialados en el mismo pro-

yecto-, la presencia de una estrategia de "destruccibn", conti-

nuidad de la guerra por otros medios, desvilorizac;&n-dél capital
sobrante, de la fuerza de trabajo y disciplinamiento social. La
estrategia antinflacionaria cumplfa el requisito “demandadb" por
la situacién objetiva del desarrollo soéial capitalista argenti-—
no. El hilo invisible entonces, desde el cual sustentamos la‘co-
herencia del programa de reordenamiento del gran capital, viene

dado por la causa de crisis -tasa de retorno y agotamiento del pa

trén dé autonomfa nacional-capitalista=-, y por el uso capitalis-

ta de la misma o, lo que es la crisis en ese caso concreto. De

este modo, la estrategia antinflacionaria no se explica por si

misma; s6lo puede entenderse a partir de la causa y la funcién de

la crisis y no al revés como si aguella estrategia fuera "en si"

la causa de la paralizacién productiva del pais.

Un segundo elemento que interesa sintetizar es la periodiza-
éiéﬁ gue proponemos a partir del confiicto social. El conflicto
capital/trabajo, la ofensiva sobre la argentina popular caracte-
riza la primera fase hasta la Reforma Financigra y a pesar de qué

aparece siempre como la constante de todo el proyecto se subordi-
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na,-a pértir de‘105 éambios en el sistema fin;nciero, al conflic

kr to capital/capital que aparece, de nuevo como tantas veces eh la N
‘;-ﬁistorié del pals, como el determinante. Por le menos en.el pe-
riodo que ocupa nuestra atencifn en esta parte, la:caida brutal
eh el nivel de vida de los asalariados y particulafmente de la
clase obrera industrial se produce a lo largo del 76 y del 77‘y
mejora relativamente para el perfodo 78-80 para luege, sobre to-
do en el recambio dictatorial de marzo del 81 y todo el 82 Qol-
ver a caer de manera tajante (sobre este aspecto teﬁdremos que
volver més adelante). o .

En cambio, en torno al conflicto capital/capital, la primera faf
se es Bblo fase de reordenamiento global sin ofensiva plena que
s6lo se concreta en extensién y profundidad a partir de la Refor
ma Financiera y sobre todo a partir del reajuste financiero de
1980. Como puede apreciarse, atribufmos a la Reforma Financiera
un rol'principal en todo este primer periodo, el de Martinez de
Hoz; en torno a ella, pensarmos, giran no sblo problemas tebricos
generales sino, sobre todo, la posibilidad de compfender la herra
nienta clave en la estrategia de "destruccifbn" y "achicamiento"

del pais.

Son diversas:las disposiciones que van dando cuerpo al sis-
tema financiero -que rigié hasta la reforma, o mejor dicho contra-
reforma Cavallo del 5 de julio.del 82, reaccifn l6gica ocasionada
en razén del viraje global delkpais en el perfodo post-Malvinas.
Por ley 21.495/77 se aispuso el paso de un sistema centraiizado

de depbsitos con encaje del 100% a un régimen de efectivos mini-
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.08 0 reservas fraccionarias f con-operaciones de meréado abier-"
vto. El aspecto mds instrumental de' la reforma cristaliia a tra-
"vés de la ley 21.526/77 en donde se dispone la Superintendencia
| del Banco Central en el manejo de la politica‘monetaria y credi-
ticia, la revalorizaci&n'de los Bancos Comerciales .como ﬁnicds
gutoriiados a recibir depSsitos a la vista y la regqulacién con-

creta de los efectivos minimos.

Un aspecto particular y muy importante en esta ;eglamenta— ‘
diﬁn viene dado por la extensibén de la garantia oficial sobre de
pésitqs en moneda nacional a todas las entidades autorizadas‘cdn‘
un costo minimo del 3 por diez mil mensual sobre el promedio de
los saldos diarios sujetos.al_reqqisito de efectivo mInimo;. Es-;
ta disposicibn, la garantfa sobre depbsitos, que en su reglamen- 
tacibn adquirib diversas modalidades segfin el monto del depbsito-
'y de-'la persdna (calidad jurfdica) del depositante, juntamente
con la cuenta de reguiacién monetaria, dispuesta ante el creci-
miento de la base monetaria luego de la reforma (remunergcién -
por el gobierno por las reservas que deben guardar las entidades
sobre los,depésitos a plazo y un cargo por la capacidad presta-
' Sle‘originAda en los depbsitos en cuenéa corriente) cumplieron
un papel de reguladores de la transicién hacia las nuevas reglas
de juego; en dicha funcibn, deben ser tomadas como disposiciones
de coyuntura que de ninglin modo entraban en colisién con los ob-

jetivos estratégicos del cambio en el manejo de las finanzas.
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La primera, la garantfa. oficial sobre depésitos, aunque cu-
br!a la necesidad de fomentar la confianza sobre ‘1a intermedia-

c16n financiera, contribuyd de manerd importante a-la consolida-

ciﬁn de un aparato de sobrespeculacién’ 1ncontrolable s0 pretexto

de 1ncentivar la competencia y evitar la centralizacién de la in
termediacidn financiera en la banca oficial y extranjera, las -
que espontdneamente gozaban dg gérantia y solvencia en sus opera
ciones. De la aventura prddﬁctiva a la aventura especulaﬁiva al
dar lugar, la medida, a financieras gue sobrepasaban, en sus o=

- frecimientos opétaéionales, su verdadera y real capacidad dé fun -
cionamiento (este elemento, unido al endeudamiento e incobrabili
dad creciente dieron lugar a la crisis de comienzos del 80 coho-:‘
cida como ”Birazo“»en referencia al cierre del principal banco
privado,'el BIR, Banco de Intercambio Regional). Este sistema

de garantlas sobrepasé las precauciones asumidas por la conduc-
cibn econbmica: las disposiciones sobre capitales mfnimos, inmo-
vil}zaci6n de activos, relacibn entre capitales y depbsitos y re
laci6n entre capitales y pré&stamos, indicadores utilizados como
"sistema generalizado de control por parte del Banco Central sobre.

las ipstituciones habilitadas para operar.

La segunda medida de la transicibn, la cuenta de Regulacifn
Monetaria, fue objeto de numerosas polémicas (8), en particular
cuando funcionaban de manera deficitaria en tanto implicaba crea
cibn incontrolada de dinero por parte de las autoridadeé. Es de
ficitaria la medida en que se presentan desfasajes entre los de-

pbsitos en cuenta corriente y a plazo y el coeficiente de efecti
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vos minimos (9). ‘Dejé paulatinamente de comportarse de manera
 deficitaria cuando dichas relaciones se alteraron, es decir, =
f‘buando disminuy6 progresivamente el coeficiente de efectivo mini
mo. Yy en la misma medida en que se aiterénei'montbage los depbsi-
tos a interés frente a los dep6sitos en cuenta coffiénter» La-
causa fundamental de la introduccién de la CRM fue el elevado en
caje inicial del 45% que afectaba el diferencial de las tasas y
en consecuencia, tenderfa a elevar el costo del créd;éoiinterno
con los peligros de desintermediacidn financieré en el sentido -
de sustitucién por el crédito externo con la 1l6gica consecuencia-
sobre el tamafio del sistema financiero. ﬁl resultado, entre va-
rios, qﬁe §gu1 nos iﬂteresa destacar fue que "..,.dado un volumen
global de depésitos, él costo de la capacidad prestable resultan
te del miémo aumentard cuando menor sea la participacién de los
depbsitos en cuenta corriénte..." (10). De manera general, en-
tonces, se favoreci6 la contratacibm de depSsitos a interés al
mismo tiempo qﬁe, en ﬁn primer momento, se disponfa la tasa de
compenéacién para los depbsitos mayores de 30 dfas y en abril de
‘1978 el tiempo para tal asignacién disminuy6 a 7 dias (fue éste

el activo liquido decisivo en toda la Reforma Financiera).

Las dos leyes sefialadas, a la que puede sumarse la 22051/79
que legislé sobre garantfa de depbsitos (aspectos de reglamenta-.
¢idn), pueden considerarse como el fundamento iegal de la refor-
ma. Disposiciones posteriores, en abierta contradiccibn con las
primeras seﬁalaéas, estuvieron determinadas por el "resultado"

obtenido. Es decir, mientras gue las primeras tenfan que ver con
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lAél'impulso a las. lfneas estratégicas del cambio del sistema'fi-
nanciero, las fltimas trataban de corregir, de manera acelerada,
ias distorsiones que acompafiaron é; nuevo sistema. Destacan, en
tre éstas, lg 22267/80 que facultaba y -req-lémehtaba -gi control y
la intervencibn del Banco Central; la 22259/82, ya en éﬁocé"ﬂe“"
Galtieri-Alemann, que tendia a favorecer la centralizacibn de |
instituciones pero también ampliaba las atribuciones del Béhco
Central, Se trataba de controlar, después del Birazo, las posi-
bilidades de un crack financiero generalizado (como vimos, en
ese momento confluyeron no‘sdlo sobréspeculaciﬁn sing‘también en .
deudamiento incontrolable e 1ncobrébilidad creciente). El'mohs-

truo producfa sus frutos.

Un rasgo notable de la reforma implementada fue su cardcter

expropiador gené&rico en la medida en que "...la experiencia ar-

gentina muestra entonces una asimetrfa: las tasas reales de intg
rés n6 alcanzaron a compensar totalmente al ahorrista a la vez
que el sector de produccibn se enfrentd a tasas reéles de inte-
rés positivas y de magnitud considerable...”™ (11). Es decir, -
nientras globélmente se valorizaba el capitai dinerario frente

al capital real las tasas de interés pasivas reales no compensa-
ban el elevado Indice de inflacibn existente. As{, con elevados
diferenciales en las tasas reales la desvalorizacibn de capital
reai y el empobrecimiento generalizado de la sociedad no tenfan
fuerzas contrarrestantes. La "violencia monetaria" no poafa

" sino conducir a donde efectivamente condujo, al endeudamiento,
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a i@ incobrabilidad, a la sobrespeculacidén y a la 'prof.undizacié,n.

de la crisis.

L eeerd

c UADR 0 No. 2

. Precios al ' Precics al . :
Ao pori:gﬁr Tasa activa mi'f Tasa -pasiva
’ var. n ) var. - -
dde. /dic. 1l Real g0 /g,  Nominal  Real
1951 44,98 7,94 - 28,03 51,61 2,49 - 32,40
1952 22,27 7,94 -11,72 19,15 2,99  =-13,56
1953 4,5 7,80 3,12 0,00 2,99 2,99
1954 4,9 7.30 2,33 14,29 3,00 - 9,87
1955 14,89 7,39 - 6,53 . 7,81 3,03 - 4,43
1956 25,96 9,65 - 12,25 17,39 3,08 -12,22
1957 24,90 . 9,75 -12,13 - 25,93 3,24 -18,02
1958 64,71 10,80 -~ 32,73 50,00 5,07 - 29,95
1959 97,02 10,80 = - 43,76 101,96 5,16 - 47,93
1960 1,11 10,80 9,58 18,80 5,50 =-11,20
1961 15,44 - 10,80 - 4,02 16,43 6,15 - 8,83
1962 42,36 13,67 - 20,15 30,67 8,10 =-17,27
1963 22,82 16,87 - 5,61 23,83 9,67 -11,44
1964 17,77 16,87 - 0,76 18,10 . . 9,83 -~ 7,00.
1965 - 28,26 16,87 - 8,88 - 38,20 9,95 - 20,44
1966 22,62 16,87 -~ 4,69 29,94 10,12 - 15,25
1967 20,59 16,87 -~ 3,08 27,35 .- 10,17 -13,49 - -
1968 3,94 16,87 12,44 9,56 9,91 0,32
1969 7,29 16,14 8,25 . 6,66 9,88 3,02
1970 26,76 15,62 - 8,79 21,74 9,81 - 9,80
1971 48,19 17,73 = 20,55 39,12 - 12,98 - 18,79
1972 75,98 25,58 - 28,64 64,15 19,60. - 27,14
1973 30,76 22,54 - 6,29 43,7 19,27 - 17,04
1974 36,13 22,67 - 9,89 40,06 16,73 .- 16,67
1975 348,21 40,89 - 68,57 335,11 20,28 -.72,36
1976 386,30 70,02 - 65,04 347,55 56,02 - 65,14
1977 : : ,
ler. sem. 130,07% 79,18% - 22,12*  133,63% 60,50 - 31,30*
2o. sem. 165,46% 236, 35* 26,70*  190,20* 171,89* - 6,34%
1978 143,30 172,35 11,92 169,84 130,41 - 14,61
1979 128,68 134,58 2,58 139,74 17,14 - 9,43
1580 - 57,46 98, 26 25,91 87,63 . 79,41 - 4,38
1961 o
ler. sem. 164,68* 200,33* 13,47*  116,00* . 142,18* 12,12*%

* Tasa semestral anualizada,
NOTA: Hasta el primer semestre de 1977 las tasas activas y pasivas reflejan...
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CUADRO No. 3

Diferencial de.
tasas reales segfn:

T E e o
‘ Mayoristas Costo de vida
- 1977 (22 semestre) (*) 24,3 22,2 ..
1978 17,2 "15,5¢
1979 : 7.6 7,3
. 1980 : 12,0 " 10,0
1981 (1% semestre) (*) o 22,0 - 26,9

{(*) Tasa semestral anualizada.

Fuente: E. Gaba, op. cit., apéndice estadistico

Puede observarse, de manera colateral, que de 1950 a 1976,
sblo en cinco oportunidades se dieron, como promedio anual ta-
sas reaies"activas positivas y s6lo en tres tasas pasivas rea-
les positivas. De este modo, el patrén financiero caracteristi
co de la autonomfa capitalista fue el mecanismo subsidiador, es
decir, a diferencia de lo que puede deducirse de los filtimos a-
fios, vald;izacién ael capital real y desvalorizacibén del capi-
tal dinerario como clave del ciclo exp'ansioni's'ta de la pos:gue—
rra., Fue &ste uno de los mecanismos fundamentales de la exis-
tencia de lé tendencia permanente a la sobreacumulacién de cé-‘

.+.1os valores fijados por el Banco Central. En adelante las tasas acti-
vas y pasivas promedios anuales se construyeron "encadenando" las ta-
sas mensuales conforme al m@todo aplicado para el indice de Ajuste Fi-

nanciero (Circular R.F, 1050). Fuente primaria: tasa testigo y encues
ta teleffnica para la tasa activa (provisional), , )

Fuente: Gaba, E., op. cit.



8. .

pital en el perfodo también conocido como sustitutivo de imper- .

‘taciones.

_ Es relativamente sencillo deducir, de este primer aspécto
. que mencionamos de la reforma del 77, el rol detonante de las
nuevas reglas de juego implementadas y, sobre todo, ubicar la
agudizacién global del conflicto capital-capital. El resultado
obvio, en este nivel, no podfa ser otro que un aumenéélconSide-
rable de la competencia, cambios impbrtantes en el bloqueldomi—
mante con una movilidad e iﬁesfabilidad-en'aumento,-cambios en
la’diétribucidn y orientacién del trabajo social, revaloriza-
cién de la ganancia extraordinaria, agudizacién de los procesos‘
de concentracibn y centralizacién de capitales, modificaciones
en el ciclo del capitai y en la estrucutra productiva sometidos
a un "piso" fijado por la evoluciébn de las tasas, incremento en
la explotacibn del trabajo con aumentos en la productividad, in
tensidad y jornadas (el peso de la profundizacién de la crisis

se trasladaba al verdadero soporte de la recuperacién)Q

Por otro lado, el elevado margen bruto de intermediacién
financiera reconoce varias causas {ver cuadro 3). Mérécen des-
~ tacarse, por su importéncia;‘la existencia de un eleﬁado encaje
que‘reducido en 1979-80 provoca descensos importantes en el mar
gen de intermediacién, la composicibn de los depbsitos segln la
ponderacidn que tengan los reaiizados en cuenta corriente que-
no pagan‘inéefés, las reservas excedentes derivadas de la exi-

gencia legal del efectivo minimo, impuestos de diversos tipos.
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como el destinado al Instituto de Servicios Sociales Bancafios .
=28 de los préstamos- y el.impuesto a las actividades lucrati-
‘vas -4.1% del rendimiento financiero bruto-, los costos adminis

trativos derivados del cortoplacismo con el cual opers. todo el

sistema y la prima de riesgo pdr incobrabilidad de los: cré&ditos -

que fue creciendo a medida que el conjunto de la reforma ten@!é
a imponerse como nuevas reglas de juego. Aéemas, los éostos

fijos tendfan a elevarse en la medida en que se coniraia: el ni
vel general de actividad de la economfa y en la misma medida en
que habfan crecido matrices y filiales en el perfodo del boom

de la reforma (12).

Un segundo elemento que vale destacar, como caraCteristica
de la reforma, es que su funcionalidad particular en los dile-
mas que ha mencionado con acierto J.M, Quijaﬁo, es decir, el di
lema de los tipos de cambio -fijos o flotantes-, el dilema de
las tasas de interés, el dilema de los sistemas financieros y
el dilema de las politicas de industrializaciénm (13). El ter-
éezo y cuarto de ellos, estdn comprendidos, de alguna manera,
bajo lo que el equipc gobernante denominé como esfuerzo de "mo-
'neéizacién“ de la economfa que traducido a su resultado inmedia
to no es mi&s que el doble juego de desvalorizacibn del éapital
" real y vglorizacibn del capital dinero, no m&s que la simple
profundizacién de la crisis y el juego de su funcionalidad en
la destruccién de capital, la desvalorizacibén de la fuerza de
trabajo y el disciplinamiento social. Interesan los dos prime-

ros porque también introducen un rasgo caracteristico de la re-
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forma: el rasgo de g_g;opiacién genérica se complementa Y partir

f'culariza a la vez ‘en uno segundo, el de la descapitalizacién ’

grogresiva via extraccidn del excedente generado localmente.

Se convertfa as{ al pafs, -en un &rea de especulacién que
absorbiendo la liquidez internacional se convertfa en la'contra
parte necesaria de la sobreacumulacitn capitalista mundial, Los
capitales "golondrinas®™ como han sido denominados, aprovechabanl
las excepcionales condiciones de valorizaci&n que les ofrecia
una articulacin ventajosa entre tasas de interés y paridad cam
blaria ocasionando aquella descapitalizqcidn por la apropiacién
de‘partes del plusvalor social bajo la forma de interés. Altas
tasas de interés con paridad cambiaria fija, siendo ésta lavpa—
ridad ‘del eQuivalente local con el equivalente general mundial,
‘provocard rezagos que 1ncidiréh a la baja en las presiones in-

flacionarias pero que, al mismo tiempo, provocarin creciente
desproteccifn de la produccién local y un flujo permanente de-
valor hacia el exterior ya que, con libertad cambiaria, esas ta
sas de interfs elevadas son al mismo tiempo elevadas para el
“equivalente general a nivel mundial. Veamos de cerca este pro-

ceso,

Seglin afirma el mismo Gaba, en equilibrio y con libre mo-
vilidad de capitales la tasa interna nominal de interé&s iguala

el rendimiento alternativo en moneda extranjera:



R Ie = I' + De + C
.siendo Ie: tasa nominal interna‘esperada
B ‘I': tasa de interés externa | R
~ De: tasa de devaluaci®n esperada
“'C : costo del arbitraje L
De, asimismo, puede desglosarse en'éoé éomponentes: Dt -de
valpacién de la "tablita"- y R que refleja el riesgo cambiario,
es decir, los dos elementos que determinan la devaluacién espe-

rada.

Lo antetibr aparece como la condicibn de equilibrio de 1a.x
tasa de interés interna envsué ielaciones con la tasa de inte-
rés‘externai con la devaluacidn esperada, con el riesgo cambia-
xio y con el costo del paso de pesos a dblares y viceversa. =
Desde‘este punto de partidg es posible observar diversos movi-
mientos de fondos desde y hacia el exterior dependiendo de di-
chas combinaciones. Tanto la tasa pasiva como activa tienen 1%
mites inferiores y superiores. El limite superior de la tasa.
activa estarfa dado por el nivel de la tasa activa nominal ex-
terna, la devaluacifn anunciada, el riesgo cambiario y el costo
de la operacién. Pero en este caso, por ejemplo, un residente
puede tomar un préstamc en el exterior, convertirlo a pesos y
finalmente luego del depbsitc a dSlares si-la tasa pasiva domés
tica estd por encima de dicho lfmite superior (esto es lo que
Gaba denomina el arbitrajista "puro"). En una direccibén distin
ta, considerando 1a'tasa pasiva doméstica, tiene un lImite infe

rior ya que si supera dicho "piso" al residente le convendré
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‘ c&mbiar de pesos a d6lares y depositar'en el exterior. Del mis-
-mo modo, un residente extranjero ingresara fondos t:ansformados;
.a pesos si la tasa pasiva nominal estd por encima del limite su
perior sefialado por la tasa pasiva externa, la devaluacifn anun
ciada, el riesgo cambiario y el costo operacional. .Es claro .
que desde el punto de vista de una concepcibn de equilibrio, to
dos estos movimientos terminan ocasionando el efecto contrario

y.contribuyendo a la estabjlidad de la situacibn considerada.

Vaya un ejemplo "histérico-concreto" que sefiala la pauta
de 1a'sangf1$ del pals en todo este perfodo:. "Para tener una
idea de las fortunas que se pueden hacer bajo esas circunstan-
cias, considérese el siguiente ejemplo: un hombre de negocios
introduce un millén de dSlares en la Argentina a comienzos d?
agosto que, transferidos a pesos, se convierten en 1350 millo-
nes, deducidas las comisiones y otros ca:gos; Ese monto puede
colocarse a plazo £ijc, a un mes, a una tasa de interés de 7%
mensual; lo anterior significa que, a comienzos de septiemb:e;
el hombre de negocios dispondré de 1444.5 millones de pesos; ¥,
reconvertidos a dblares (é la tasa de cambio de 1400 pesos ar-
gentinos por un délar) percibird que a comienzos de septiembre
dispones de millén 31 mil 786 dblares. Su dinero le na dejado

un rendimiento efectivo en d8Slares de 3.2% mensual, equivalente

a una tasa anual del 46% (14).
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Desde el punto de vista real, la tasa de interés real do-'\

‘méstica estar!a determinada por la siguiente ecuaciGn.

T

I =4, +C+ R+De-Py

siendo: e o
: ?1 = De + Px e

Si hacemos: ) :
R=0 y De -,Pi = Px ¢ nos queda

ir = 1i ~P,*+C

Es claro que, en el corto plazo es diffcil prescindir del -
riesgo cambiario y ademds suponer que Pi=De + Py, es decir, su-
poner que la inflaqién interna es igual a la devaluacién espeF '
rada mis larinflacidn internacional. M4s afin, la tasa de inte-

rés real tiende a depender . de ambos elementos como lo indica-

‘rla la primera ecuacifn que apuntamos (15). De este modo,.a pe

sar de las modificaciones sucesivas en las polfiticas de control

para el ingreso de capital externos (lfmites para el plazo de

.contratacién del crédito externo con un afio minimo para efec-

tuar amortizaciones-agosto de 1977-, elevamiento de dicha tempo

' ralidad a dos afios -noviembre del mismo éﬁo-. compatibilidad de

plgéos minimos con las restricciones en el mercado cambiario,
restricciones sobre la temporalidad de los créditos financieros
de exportaciones con 180 dfas y amortizacibén en el momento de
ingreso Yy negbciacién de divisas -marzo de 1978-, constitucibn
del contravalor en pesﬁs de un depbsito en proporcibn al crédi-
to externo -mayo de 1978-, anuncio de pautas tarifarias y cam-
biarias de diciembre de 1978 con eliﬁinacién de todos los contrgQ

les salvo el plazo minimo de un afio para la realizacibn de amor-
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'.Mf.tizaciones), el pafs eétéba de hecho.trﬁnsformado en_"&xeafge

. ‘especulacibn” en el miémo sentido del ejemplo que.apuntaﬁ;s pa-
rrafos atris. Elevadas tasas dé iﬁégrés en pééBs, lihertad cam
biaria o restricciones menores, "rezago" progresivo en el tipo '
de cambio, libertad en el movimiento de capitales o bien res-
tricciones a su mdvimiénto también menores,,terminarcn por pro-
vocar, por alentar la especulaciéﬁ, el endeudamiento y la inco-
brébilidad. En general se apoyaba, de esta manefa, augel proce
so genérico de‘desvalorizaciﬁn del capital real pero este mismo.
procéso, qué aparece como similar en el proceso cIc;ico del cé—

“pital, adquirib en el pais cieita-especificidad que es la que

hemos tratado de apuntar.

Para redondear la idea sobre los diferenciales en tornoc a
tasas activas y pasivas y limites como los seﬁala@os anterior-
‘mente, incluimos en cuadro 4. Refiriéndonos a dicho cuadro que
remos aclarar las posibilidades que se pxesenéan en el caso de
los "arbitrajes". La érimera columna no.ofrece dificultad algu
na ya que sb8lo se presenta la tasa activa externa m&s la deva-
luaciéﬁ anunciada por la "tablita". La segunda y tercera,offe-
cen los limites superiores Ls y Ls' y si requieren una aclara-
cibén. Ls, por lo pronto, es la suma de la tasa activa externa,:
la devaluacién esperada (columna I) mds los respecﬁivoé costos
de operacidn suponiendo que esﬁamos en ausencia del riesgo cam=
biario dada la devaluacién anticipada. Comparado este limite

superior con la columna 4 -la tasa activa doméstica-. obtenemos
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'la columna 7, es decir,vdurante 18 meses de distintos afios la
tasa activa domé&stica estuvo por encima del Ls sefialado lo que’
indica que, desde el punto de vista del mercado de fonddi"bfés;'

tables, convenfa endeudarse con el exterior (de 26 meses compu-

tados 18, como vimos, ofrecfan esa posibilidad). El ingreso de
fondos, segfin la concepcidn oficial, provocarfa tendencialmente
un ajuste siempre, claro est&, que el riesgo“cambiarionseﬁ*éfegA

tivamente igual a cero y las expectativas se comporten de. acuer

" - do a la indicacién de la autoridad econfmica.

Ls', por su parte, estd determinado por la tasa pasiva ex-
terna mis la devaluacién esperada m4s el costo de operacién.
Este limite superior indica que, en el caso de un ahorrista ex-
terno, estari dispuesto a demonimar en pesos sus depésitos si
la tasa pasiva doméstica sﬁpera ese limite en la medida en que
la retribucién es mayor via tasa doméstica. De los 26 meses
computados en 12 esa diferepcia aparece de manera clara {colum-
na diez). Siempre, claro ésia, bajo la h;pétesis de ausencia

de riesgo cambiario.

Finalmente, el Gltimo de los casos que pueden destacarse
del cuadro que comentamos viene dado por -siempre en el caso de
los lfmites superiores-, la diferencia entre tasa pasiva domés-
tica y el 1limite superior de la tasa activa, es decir, la conve
niencia para un residente de contratar un préstamo en dblares,

convertirlo a pesos y depositarle en el sistema financiero in-
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...ierno: " Lo har§, siempre v cuando la tasa pasiva“ doméstica supe-

. re la suma de la tasa activa externa, la devaluacién esperada
y el costo de operacién. En este cadso, columna‘nueve, de los
mesés computados, tal diferencia aparece en 9 meses concentra- -

dos en el afio ochenta en su mayoria.

Désde el punto de vista del residente, interesa la rela-

eidn efed&iva entre la tasa pasiva doméstica y el lfnite infe-
rior (Li) de la misma que viene dada por la suma de la tasa pa-
siva internacibnal, la devaluacidn esverada y el costo de opera
cién. Es decir, el residente pasar§ a d6lares su depSsito si
la tasa pasiva doméstica supeia hacia abajo-dicho lfmite. La
columna 11 mﬁestra con claridad, que-en ningGn momento en los
meses considerados se verificé dicho movimiento, es deecir, en
ningfn ‘momento la tasa pasiva .doméstica se encontré por debajo

del limite inferior sefialado en la cclumna 6.

El siguiente cuadro, presentado por Frenkel (16), se orien
" ta a la cuantificacifn de las mismas variables en el caso dej.
mercado de fondos prestables; la relacifn entre tasa activa y
limité.superior determinado por la tasa activa externa, la de-
valuacibn esperad# y los costos de operacifn (r+t+q), compara-
dos con la tasa activa intefn; da lugar a ﬁna diferencia s, "di
ferencial entre la tasa de interés interna y el costo del crédi
to externo" (Idem, p&g. 175). Comparando s con la columna ocho

del cuadro Wo. 4, percibimos diferencias importantes. En pri-~
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. 1.2
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()

7.4

r+t+q o
(4)
6.1

A3}

No.
0.3

(2)

5.2

CUADRDO
0.57
0.70
©0.73
0.77

(1)

1977
Junio
Julio
‘Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre
197 Q

- Enero
Febrero
Marzo
"Abril

" Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre

NonN
. - =
oo

[ ]

- <~
L
~ e

TR
@ r~

Diciembre -

Noviembre
1979

(Continfa)

Febrero
Marzo
Abril
Mayo
'Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Enero
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~jk¢qnélu516n)

1980

Enero
Febrero

~ Marzo

Abril

Mayo

Junio
Julio
-Agosto

Septiembre
- Octubre -

Noviembre
‘Diciembre

Fuente: Frenkel R., op. cit.
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~Mn'té-rmingar, en Frenkel saivo noviembre y diciembre del 78, - en““

f’donde s es negativo, en todos los dem&s meses computados el di-'
ferencial es positivo, es decir, reaultaba m&s oportuno contra-
ta;'créditos en el exterior que utilizar el interno dada la ‘ta--
sa activa doméstica. En segundo lugar, la columna 2 y la cuar-
ta del cuadro de Frenkel, es decir, el 1lfmite supef;or para nues

tro primer cuadro y (r+t+q) para el autor citado, difieren.

La diferencia proviene de la tasa activa externa y su cém-
puto; Gaba, toma en cuenta la Libor mis dps pdntoﬁ'a‘treinta
dfas mientras que Frenkel toma lg‘del euromercado en dSlares a
seis meses mensualizada mds un punto. Proviéne también del he .
cho de que Gaba incluye en su cdlculo la diferencia entre los
tipos de cambio-vendedor y comprador (0.005) y la comisifén ban-
caria @e 0.0005, elementos ambos que no estdm incluidos en Fren
kel. Este incluye, por otrq lado, el impuesto sobre la renta
que representa el 11.25% de los intereses. Ambos, finalmente,
computan el impuesto a la compravénta de divisas (0.006). Es-
tas diferencias en el cdlculo determinan una diferencia perma-
nente en el resultado final: las cifras que Frenkel proporciona
en su columné 4 son sistemdticamente menores que el limite supe

rior que Gaba sefiala en su columna 2.

En tercer lugar, existen también diferencias en la tasa
activé doméstica presentada por ambes, aunque menores y sin per

sistencia; es decir, no hay reglé de la diferencia salvo las



w2

_ fuentes informativas de ambos cuadros. En Gaba, se afirma que
m”ia fuente es la tasa testigo m&s la encuesta telefénica para la
’ tasa activa. Frenkel utiliza la informacibén de coyuntura de

FIEL (Indicadores de Covuntura).

M&s alld de las diferencias de informacibn, interesa sefia~

lar, en razén de lo que afirmaﬁamos como descabitalizacidn;pro-

.gresiva, que ambas series tienden a apuntar el mismo fendmeno:

'iauébsﬁrcién érecientevde liquidez y.dé mercancias desde el mer
cado mundial asentade sobre la posibilidad especulativa por di-
ferencias de tasas y.el retraso de la paridad cambiaria. Un 48
lar baraﬁo propiciaba ese fenfmenoc de descépitalizacién progre-
siva e ingreso al disciplinamiento de la deuda a nivel mundial

(sobrereéte Gltimo aspecto volveremos m&s adelante). Para tener
una idea del retraso de la paridad cambiaria veamos una informa-

cibn sobre el particular:

CUADRO No., 7
.P:dmedio.de>cada perfodo - $Endices base 1970 - 72 = 100

Zﬁos . , (1) (2y

1970 .1G1.8 ) 95.1
1971 94.2 91.3
1972 104.1 113,5
3973 90.1 .92.17
1974 94.8 _ 93,2
1975 ' 115.3 117.7
1976 133.0 149.4
1977 129.6 131.5
1978 119.2 107.8
1979 90.3 78,5
1980 83.5 : 63.4

Tipo real = Tipo nominal X precio internacional/precio nacional.
Precio internacional: Indece de precios de exportacifn de manufacturas de los
palses desarrollados a los en desarrollo IBRD, "Commodity trade and price...
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’mm“"ffﬁﬁlnotorio el descenso en la paridad qémbiariaven los dos
-.Gltimos afios, 1979-80. Como afirm&bamos anteriofmente! m&gﬂéllﬁ '
del recurso a la desindizacién como polftica antinflacionaria,.
sé Qrefiguraba como resultado la influencia de este mecanismo

en él‘proceso general de desvalorizacién del,capital. La pari-
dad cambiaria y su nivel suponen, por cierto niveles de protec-

cibn del capital local via aumento de exportaciones/importacio-

. nes y reforzaba, en general, los otros mecanismos de desvalori-
zacifn como la contraccidn del mercado interno, la suma de los
costos finanqieros, la alteracién del sistema de precios relati-
vos y la reduccién arancelaria. En tanto tal es parte dei cir-
culo vicioso de desvalorizac16n-endeudamignto-incébrabi11dad¥

destruccibn de capital,

Lo que venimos analizando puede ser visto desde otro &ngu~
lo analftico, es decir, desde el registro contable de las opera-
ciones de pagos. Los fesultados, ficilmente perceptibles en la

lectura de la informacidn nos indican erosibn acelerada de ré-

servas (cuadro 8) y en donde las ventas netas a entidades auto-
rizadas a operar en cambio ocupa una dimensién cuantitativa su-
perior a los restantes usos de las disponibilidades. También,

tal como lo muestra el cuadro 2, el movimiento de capitales pri-

vados no fue compensatorio cuando tendfa a incrementarse el dé-
ficit en cuenta corriénte del balance. Tal como lo dice Frenkel,‘
"...la evaluacién de la apertura financiera desde el punto de
«..trends", Report nfm. EC~166, ediciones de 1979 y 1980. Precio nacional
(1) : Indice de precics a mayoristas nivel general, INDEC; (2): Indice de

de precios al consumidor, INDEC.
Fuente: Frenkel, R., op. cit., pdg. 155.



Cuadro 8

FUENTES Y USOS DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES
DEL BANCO CENTR
(En millones de dolares)

Conespto .~ - 1970 1w 1972
- L. -Reservas, o principlo
. defperfodo .\ i vsvesvsaoss 8802 7247 3187
1. - Fuents, , .o 8308 6224 8959
.- Compras netas s entidedes -
autorizadas para operar
cencamblos, .y ii i s 000 e 2732 - 1403
Compras o organismos
oficialos de comercializacién, .. ... - - -
Cabros netos de convenios de
Pogos ¥ otros créditos sobre
elexterlor , .., . [ £A 4168 628
Cobros de letras de axportlcldn
CircRC693-RF21 ., .., 0¢0. =~ - -
Créditos al Banco Central ., ,.... 04 1200 4188
Créditos al Gaobierno Nacional, . . . .148,7 a8 1420
Créditos a repart,, boos, oficiates,
empyr, y otros org, del Estado , . . , . 559 805 520
Derechos especialesdogire , ..., . 593 485 466
Ingresosdiversos . . ... .u v 0a. 290 180 353
M, Usos ouunannnvnirraaees 4769 10204 6836
Ventas Netas a entidades .
. autorizaias pars operar
oNCamblos, .o iv i, = 603,0 -
Pagus Netos da convenios
de Pagos , ..., Peeeeres = - -
Cancelaciones de obllgochmo
conelexterior (1), . ......... 4718 4588 6324
del Banco Ccntral: PP () K] 67,7 140,2
con'sl FMIy Tesorerfa de
CEEUUG . s vt i ieee - - -
con los Bancos de Europa,
EEUU. yotrospafees . , , .. .. 762 BS -
del Gobierno Nacionat, , . « . ... 26,1 222 1402
de empresas y reparticionss
delEstado . , .. ..000veaoa . 1407 1638 1638
Aportas a organismos
internuclonales , . ... ...0 .. ..2229 2317 2238
Otrasoperaciones. « v v o oo nvoeo - -
IV,  Resavas, a fin de perfodo , e 32 €84 1512
724,71 318,7 5290
Fuente: Banco Central de la Repd 9 *

5200
1.734.7
9608

1915
248,-3
1274

14,0

827
8513

2
2858

160,3
14124

1974

14124
1.654,8

908,2
42,1
38,1

3204

1817

186,1
1,726,2

736,8

(1) Capital @ interés,

1w

13408
22287

10578

ms
844

2029
164,2
259518
1.7405
2052

8658
3958

839

46,3
404

1627

307.3

85
132,0
6177

1978

8177
3.184,7

981,7

1 .603.;

3162
1485
078
20205
1317
685

1.564,1
8634

23,1

792
311

1812
5005

468
2738

19

mwn

1919
33243
22022

88,3

30,9

56,7
1783

2172
162,7
12338

1013
398,7

1490
2491

2009

ang
86
1539
38624

38824
4.420.7
19913

6113
1792
A2
8541
879
6917
24632

2,1815
13643

4544

907.8
23

4929

3043
6,3
2954
68289

58289
5.450,6

28353

3044
202,0
1,01 4.;
70,1
728

860,68
1,1419

967,2
02

02
885,8

1”74
118

1429

anet

1m0 1981
1

10,137.8 7.288,3
3.111,6 52008

2073  M34
1230,3 3916,2
469 819
735 69,8

14646 708,68
52609 87788

41242 51285

| 2645 7685

%586 22390

-t
823,7 2.199,1

1349 1199
129 192
610,7 6278

10,1376 7288,3 3.719,1

T

3.719,1
18237

Q9

1288
2100
11072
192,4
81,1
1.6565
101,1

14430
1000

1000
13223
207
"2 1
3.8857

e

4

18706 -

1429
1107
900
1.2000
20,1

2918
20043



Balance de pagos
B ":n“‘millonu de dbures '

| MERCANCIAS
(Saldos)
Exportaciones
(FOB)
Importaciones
{CIF)

1l SERVICIOS (saido)
Servicios reales
Sarvicios finsncieros

1-11 CUENTA CORRIENTE
{Saldo)

Il TRANSFERENCIAS
UNILATERALES

IV MOVIMIENTO OE
CAPITALES {No
compensatorios) (1)
Sector privado

a) Lergo plazo

b} Corto plozo
‘Sector piblico

a} Gobiemos locales

b) Gobierno Nacional
Sector bancario

V ERRORES Y OMISIONES

Vi PAGOS .

INTERNACIONALES (2)
Reservos monetorias (variaciones) (3)
Mavimientas de copitales
{compunsatorios) (4)

a) BCRA,

b} Gobierno Nacional
Adianaclnnes da derseh

de giro por el F M., (4)
Ajuste por cambio de parided (4)

{1) Egresos (~).

2) Déticit (—),

(3) Disminucién {-),

{4) Ingrasos (),

{*) Cifras provisionales,

" FUENTE: FIDE, condatosdel BCR.A,

198,7
13679
-1.169,2
2433

-38.2
206,%

4“5

1695
67,3

102,2
17,7
84,5

360
1812,
-1576,1
2680

-388
218,

2200

43

1166
05

N3
2599

1504

832
672

18

791
17132
1,094.1
2348

423
2225

165,7

32

4137

143,6
1852
828

778
21

6,1
2599
1850
133,7

214
423

88

wn

127,7
17404
-1888,1

34

1898
3NS5

66,1
3978

1284°

1263
136

178
5604
3848
4310

66,3

47,1
23

172

84
1901
19087
63

78,3
3338

2189

40

74,5

1184
137
865

3,1
834
32,7

12,7
284,7
1671
3816
2839
91,7

59,7
105

1035

3.2660

22295
3265

679
3944

7100

107

150
1553
44
1509
680
a8
423
45
32
9210
2080
-1639
445

184
370

1974

258
39307
36349

-168.9
164,4

3333

1269

03

58,7
N8
60,2
61,6
1065
21
1078
474

212
94,7
513
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vista de las cuentas externas lleva en_el caso,argéntino aal-
 gunas conclusiones algo paradbjicas;. El ingreso.de capitales
'pfibaébs se produjo cuando la cuenta qorriehte arrojaba impor-

" -tantes superivit...cuando la cuenta corriente fue deficitaria,
el movimiento de capitales privados no fue compenéatbrio.,.“(17x
Ia utilizacibn del crédito externo por parte del Estado no estu-

vo sometida a las oscilaciones de los capitaleé privados.

A lo largo de 1980, sobre todo, el saldo de dﬁpitales pri-
vados no compensatorios continud descendiendo a pesar del aumen
to de la tasa de interés activa doméstica; la crecienté descon-
fianza sobre las pautas cambiarias jugaba, en esa circunstancia,
un rol decisivo. En julio de dicho aifio, por ejemplo de medida
favorecedora delrmovimiento de capital, el gobierno redujo el
plazo existente para la autorizacién del crédito externo y tam-
poco alterd la direccibn del flujo de divisas. ILa credibilidad
sobre . - la continuidad de las reglas de juego, el evidente
-atraso cambiario, la discontinuidad politica ya anunciada de re-
‘novacién en la conduccidn del proceso, el agotamiento del tiempo
en la destruccidn y restructuracién eran razones significativas
como para liéuidar la continuidad del programa dictatorial.

Por 16 demis, es. sabido que la informacién ofrecida sSlo expre-"'
sa una parte de las enormes operaciones ocurridas en el periodo.
s6lo como dato adicional, Cavallo insitié, ya en la presidencia
del Banco Central, que 14 mil millones de d6lares de deuda no

tenian xegistro alguno.
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No es diffcil armarse un panorama de esto que afirmamos =
como liquidacibén de la ﬁropuesta de la dictadura. Los indicado
res "positivos" para 1980 de la informacién proporciona&é;boi o
Gaba o, desde otro &ngulo y criterio informativo la modificacibn -
‘ del diferencial s segn Frenkel, fueron insuficienies para cla-
mar expectativas Que tomaban un giro extremadamente peligroso.
La creencia del enfoque monetario de balanza de pagos congisten-
te en el punto de equilibric que se lograria coa un ciefto nivel
de la tasa de interés tornando indiferente el movimiento de capi
tales, comenzaba a mostrarse como lo gque efectivamente es, una
bficcién como tantas las que }ngpiraron el proyecto del 76. El
costo de mantener la "tablita" comenzaba, también, a mostrarse
en toda su magnitud: pérdida de reservas, creciente endeudamien-
to externo, aumento de los coeficientes de la deuda con respecto
. a importaciones, exportaciones, etc. El peso argentino, por obra
y gracia de la "tablita", parecfa fuerte como nunca en la histoQ,
ria; quienes desconfiaban de este vigor de nuestro signo moneta-“
rio alentaban posibilidades ciertas de devaluacién y cambiaban
as! sus capitales;'ﬁe lo contrarijo aprovechaban también la coyun-
tura para la compra de mercancias importadas o finalmente, como:
" corolario de la "plata dulce", los turistas aprbvechaban 10 qﬁe :
tomaba la caracterfstica de ser upa oportunidad finica para viajar
y dilapidar el dinero. Todas las posibilidades alertaban sobre
un camino Gnico: el equilibrio era imposible por mfs que la tasa
de interés se modificara, por mis que el diferencial de oportuni-

dad se incrementara, nadie crefa ya en las reglas de juego, en la
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~ persistencia de la polftica instrumentada. ‘La gran .educacién
financiera de la "mass media" sumado a ciertos indicios vincula-

“dos con el cambio de gobierno, precipitaban lo inevitable.

En primer lugﬁr, el balance del Banco Centrai del 31-XII-80{
"'cdnocido en marzo del afio siguiente (18) sefialaba, segGn la fuen-
te que citamos, 10 billones de pesos distribufdos bajo la forma
de préstamos a las entidades intervenidas o en.liqu;daéién como
resultado del endeudamiento y la incobrabilidad cr;ciente ¥y, en
particular, como resultado dé lo‘que se concce ¢omo BIRAZO, lidui-
dacién del BIR pfincipal banco privado nacional, 16 billones)’d
sea, unoé 5,000 millbnes de d6lares al cambio y un 5% del produc-
to bruto del aﬁo; Poco tiempo después, el 3 de frebrero, como -
resultado de conversaciones entre equipe econbmico salienﬁe y‘el
entrante, se anunciaba una dévaluaciGﬁ del 10% y un ritmo devalua
torio mensual del 3% hasta agosto de ese afio. Las expéctativaé Y
los temores se confirmaban; "el mismo dfa de su difusifn la tabli

ta estaba muerta" (19).

El mercado reflejaba el campio: la‘consiqna era, sin duda,
el vuelco al délar. Sea por valor—refugio, sea por adquisicibn
anticipada de las empresas, sea por consumc, la corrida hacia la
moneda nérteamericana era la clave del momento y, era tal el con
vencimiento de la imposibilidad de mantener la politica anunciada
que no habla Ya mecanismo que asegﬁrara la no "dolarizacién" de

la economfa. En enero, la venta de dblares fue de 400 millones y
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" 1a cifra para marzo fue sensiblemente superior. Como afirma
Scharzer, ".... el milagro consiste en que 'no_hubqlmgglder .
manda de divisas ya -que el gobierno estaba 1ncapacitado -
- para atender, con sus reservas, un desélazamienté masi =~
vo de capitales hacia el dﬁlaf...." (20) . -Si,lcohd el =’
-mismo autor dice, el total de depbstios en el corto plazo- '
totalizaban la sﬁma de 25.000 millones de délares,y se re
,npvgbaﬁ en 1.000 millcnes diarios, cualquier deéplazamiegk_
to masivo hacia el délar hubiera ccasionado la quiebra -
del sistema. La ficcibn llevaba la economfa al borde  del
crack, no'hab!a forma, a pesar de ciertas trabas formales -
decretadas como la declaracién jurada para la compra de divi
sas, de impedir este corrimiento hacia el eguivalente gene -
ral mundial a pesar, claro est§, que no se realizb en toda
Bu potepcial magnitud lo que hubiera significado la quie -
bra del capitalismo argentino o, por lo menos, un vigoroso -
cambio de rumbo para quienés, bastante tiempo atris, hablan=-
declarado la continuidad de las reglas de juego como la cla
ve del programa de_conversién. A contrapelo de la situa =~
cibn crftica, las autoridades salientes se despiden con una-
disposicidn sin precedentes: - ampliaron las frangquicias . -
para el ingresco turistico de mercancifas importadas como si
el dbflar sigulera siendo tan abundante como en la época de -
la vanagloria por el excedente eﬁ reservas poco tiempo atrés.
El circulo vicioso ya se habia cerrado; pocos, muy pocos, po
dfan volver a creer en las palabras devsigautz ' quienes -

apuesten al ddlar van a perder ".
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“III) ILa experienciaide la reforma arancelaria (la violencia )

del arancel

La proteccibn arancelaria habla siéo} tal como lo presen
tamos, una de las caracterfsticas del patrbn de‘au£6noﬁ!a capi’”
.talista nacional y, en consecuencia, parte cpnstitutiva dg}(w- .
- discurso eficientista del gran capital orienf&do al cambio de
las reglas de juego. En general, tipificamos la polftica aran
celaria como parte de la ofensiva destructora del capital -so -
brante, mecanismo de desvalorizacién del mismo, instrumento de

restructuracién del capitalismo argentino.

En el nivel del discurso, la polftica arancelaria aparece como
‘una clave fundamental del proceso de integracién argentina al

mercado mundial y como la razén de una mayor»éficiencia y com-
petitividad devlas mercancfas allf producidgs: conjuntamente -
con la operatividad génériqa del mercado aparecia como la ra -
26n de una mejor asignacién dé recursos a través de la incorpo
racién de tecnologfa y capital. Haciendo a un lado el "enun-
ciado" del discurso dictatorial el uso del arancel no es mis -
que el uso chpitalista de la crisis, instrumento de la desvalo
rizacién de capital a través de la presencia competitiva del -
cépital extranjero, Sin una nocién precisa de la situacibn de
la economfa mundial, sin precisiones en torno a la funcionali-
dad estatal en la integracién capitalista; sin definiciones en
relacidn al perfil industrial del pais, el arancel s6lo podia-

ser un mecanismo punitivo, una clave més de la destruccibn y -
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'el achicamiento del pafs (21). Por otro lado, asf como vimos =

e

{que la politica financiera, la reformg finﬁnciera del 77;,£ra -

‘el complemento adecuado de un mundo dapitalist;>en crisis en -

tanto se convertfan a los palses perifericos en absorbedores de

capital dinero flotante, 1a politica arancelaria se convierte ,
ahora tomando en consideracibn el capital mefcancias, como pa -
liativos periféricos de 1a sobreacumulacién capitalista mundial.

Dinero y‘mercanclas. estancados en el mundo capitalista, encon-

traban salida adecuada en 1a§~politicas globales de desprotec =

cibén al nivel, en este caso, de la economia argentina. El mone
tarismo, coherente con el rol pasivo del mercado mundial en sus
postulaciones tebricas, restaba importancia a la situacién de -
la economfa mundial y formulaba politicas_éue, en los hechos, -
'se.constiéuian en contrapartes de la crisis mundial. ILa profun
dizacién de la crisis en ciertos palses periféricos - -Argentina
en este caso- era la contracara necesaria de la administracibn-

de la crisis en los. palses capitalistas m&s desarrollados.

La evolucibn misma de la polfitica arancelaria muestra cla-
ramente su uso como puro instrumento punitivo al abandonar la

estrategia global de redefinicifn del perfil industrial e inte-

grar la polftica arancelaria como parte de una polftica antin -.

flacionaria de corto plazo (programa de Diciembre de 1978).

S8in duda, el efecto combinado de ia rebaja arancelaria y
el desfasaje del tipo de cambio produjo resultados impoftantes-

desde el punto de vista del "telén estructural" desde el cual -
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. intentamos comprender la légica del programa dictatorial. Se -
" gfin un estudio del Consejo Profesional de Ciencias Econbp;cgs,-
" "....en el perfodo que va entre diciembre de 1976 y diciembre

. de 1980, 54.8% del efecto de apertura de 'la economfa es expli-

cado por el desfaje de la paridad cambiaria y’45.2§ restante =

por la rebaja de aranceles de importacién..." (22) . E1 efecto
mayor entonces le cupo al atraso de la paridad cambiaria que‘-

acompafio la polftica de rebaja arancelaria.

De -1a informaci6n del Cuadro N° 10, se deduce un doble movimien
to 1m§ortante de destacar. Por un lado, disminuye progresiva-'
mente el arancel preponderante promedio pasando de 57.6 en ju-
nio de 1976 al 20% en diciembre de 1980. Por otro, se produ - :
ceh modificaciones en la estructura arancelaria ya que antes -
de noviembre de 1976, las posiciones por tramo de arancel pre-
sentaban la siguiente estructura: 33% se encontraban en el ni
vel 0-40% y el 67% restante se ubicaba.entfe el 40% y 200%; al
finalizar el perfodo -diciembre de 1980~-, el 97% de las posi -
ciones se hallabaentre el tramo 0-40% y s8lo el 3% restante -
superaba ese tramo hasta el limite de 50%., La meta originarig.
mente fijada en el programa de reducciones, sefialaba que el -
78% de los productos del nomenclador deberfan ubicarse en el -
tramo de 0-20% y el porcentaje restante, es decir un 22%, debe
rian estar entre el 21% y el 40%. Si observamos la disminu =~
cibn efectiva para diciembre de 1980, el 47.58% de los produg

tos se ubicaban entre 0-20% del tramo, el 49.36% en el tramo -
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CUADRO N° 10 213.
EVOLUCION DEL ARANCEL PREPONDERANTE
& al 30~6-76 al 31-12-76 al 31-12-77  al 31-12-78 al 31-12-79  al 31-12-80
- Tram de gpgp N> de e W de W& B CRRrr
arancel o0 Part.%,msm- Part.d poogo. Part.d pooo Pare.s o0 m.s posic, Tart.
0-10 2.442 29.35 2.070 26.81 2.271  28.23 2.842 34,79 3,332 v35 90 3.159 - 33.14 ¢
11-20 207 2.49 265 3.43 270 3.3 331 4.05 848 9.13 1.377  14.44
21-30 19 0.23 13 0.17 302 3.75 857  10.49 2,953  31.B1 2.365  24.81
31-40 88 1.06 251 3.25 1.079 13.41 817 10,00 1.233 13.28 2.340  24.55
41-50 433 5.21 767 - 9.94 331 4.11 2,586 31.66 486 5.4 202 - 3.06°
51-60 304 3.66 880 11.40 1.158  14.39 528 6.46 297 3.20 '
61-70 359 . 4,32 3,017 39.08 2,386 29.66 168 2,06 134 1,44
71-80  2.156 .  25.93 9% 1.24 57 0.71 40  0.49
81-90 842  10.13 66 0.86 30 0.37 '
91100 7% 8.73 295 3.82 162 2.01
'101-150 621 7.47 '
151-200 118 1.42
" fTotal 8.315 100.00 7.720 100.00 8.046 100.00 8,169 100.00‘9.295, 100,00 9.533  100.00
- . Arancel '
Promedio 57.6 44.5 39.4 28.0 208 zo.o

Fuente 't

Arbito Financiero, 15 de febrero de 1982, Nota sobre un estudio del Cbnsejo Protesianal de -
Ciencias Econfmicas. ;
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'ibiguiente hasta el 40% y el 3.06% estaba representado-en el -
_trgmo‘hasta el 50%, Desde elrpﬁnto de vista del progrg@qwori—
ginal, podrfa pensarse en un fracaso en relacibn a las metas -
"estipuladas ya que no se cumplieron en léimedida apuntada. La
situaciéh es distinta si analizamos los efectos de‘laf':efbrma
arancelaria desde el punto -de partida que sefialamos comoufl ag
cisivo: la imposicién de nuevas reglas de juego, la asfixia -
del capital sobrante, la‘agudizaciGn de la disputa competiﬁiva,

el aumento de la concentracién y centralizacifén de capitales.

En el cuadro N° 11 la informacifin aporta elementos para -
el anflisis de los efectos de la rebaja arancelaria para cada-

una de las ramas.

Una primera conclusibn es clara: el cémporiamiento del -
arancel no fue uniforme para el conjunto de las ramas de la -
prodﬁccién social. Desde el punto de vista del resultado (Gl- 7
tima columna), las disminuciones afectaron mis -en orden decre
ciente- a Alimentos, Bebidas y Tabaco coﬁ un 84.1%, Madera y -~

sus productos con un 80%, Agricultura, caza, silvicultura y -

pesca ¢on un 78.9% y textiles,kprendas de vestir e industria

del cuero con un 72.9%. Las menos afectadas -s6lo por el ni
vel del descenso-, fueron papel y sus productos, imprenta y -
editoriales con un descenso del 40.8%, Productos minerales no-
met8licos con un 59.6%, industrias met8licas bisicas con un =~
64.7%. En un nivel intermedio en la escala se ubican, Deriva-

dos del Carbbén y del petrdleo, Caucho y Plésticos con un 65.4%,



EVOLUCION DEL ARANCEL PREPONDERANTE PROMEDIO
POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA

CUADRO N° 11
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ET

30-6-76 31-12-76 31-12-77 31-12-78 31-12-79 31-12-80 Variaciﬁn b

3 3% % L] ) % (entre 80/76)
Agricultura-Caza-Silvicultura '
y Pesca - 53.7 36.7 18.2 12.2 10.4 11.3 -78.9
Alimentos-RBebidas Yy 'I'abaco 97.9 66.1 29,2 18.1 16.8 15.6 - =B4.1
Textiles-Prandas de Vestir e
Industria del Cuero 132,7 ~ 73.5 66.6 48.9 - 40.0 35.9 =72.9
Madera y sus productos 96.7 46.7 48.3 25.0 19.0 19.3 -80.0
Papel y sus productos—impren— '
ta e Bditoriales 35.0 25.0 21.7 2.7 -23.3 20.7 =40.8
Sust. Quim.-Prod.Quimicos. De
rivados del Petr6leo y Carbdn _ »
Caucho y Plisticos 49.4 40.6 27.0 25.4 21.4 17.1 -65.4
Prod. Mincrales no metilicos 80,0 53.8 '35.8 31.3 35,0 32.3 =-59.6
Industrias Metdlicas Bdsicas - 73.0 51.0 44.3 37.8 28.6 25.8 -64.7
Prod, Metédlic. Macuinarias y -
Bpipos 83.8 60.9 60.5 41.8 30.3 25.6 - =69.4
Otras Ind. Mamnufactureras 112,9 68.8 66.7 39.0 35.1 31.9 -71.7

Fuente : Arbito Financiero, 1S de Febrero de 1982, Nota sobre un estudio del Oonsejo meesional de cten-

cias Econfmicas.
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Eroduétos met§licos, Maquinaria y Eguipos con un 69.4% y__el -
. ‘rubro otras industrias manufactureras conyun_descenéd d;If“M:-
71.7%. La afectacibn deiAaréncel ptéponderante’pfomedibLsupof
.niﬁ LaAteducciﬁn de los maximos de proteccién que, en Junio de
1976 estaban representados por qutilés, préﬁdgs de'vesti; e -
industria del cuero,, Alimentos, Bebidés y Tabaco y madera y -
sus productos y el rubro otraé industrias manufactureras. En
Diciembre de 1980 conservaban afin una proteccibn superior al -
promedio ramas como Textiles, prenaas de vestir e industria -
del cuero, Productos minerales no metflicos y el rubro otras -
‘industrias manufactureras, Industrias metalicas bisicas y Pro-
ductos‘metilicos, maquinaria y equipo. Levemente superior al
| promedio se ubicaba también P#pel y sus productos, Imprenta y
,ﬁditoriales. La cafda promedio total de la proteccién pﬁra el
conjunto de la economfa oscilé en torno al 68.8% teniendo fa -
ses promedios diferentes. Para el primer perfodo, es decir, =
entre Junio de 1976 y Diciembre de 1978 la réducci&n del aran=-
cel promedié fue de 51.4%, mientras que para el perfodo restan

te, tal disminucién fue del 28.6 por ciento,
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CAPITULO V

Los ,fuﬁaéﬁentos materialés de la transicidn:
::algunas consecuencias del programa implemen-

-tado ‘hasta Marzo de 1981,
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I) Los resultados del prograra

Esfamos convencidos de qué no es'posible‘sacar conclusio-r
nes definitivas de esta primera etapa del proyecto dictatorial.
~8i es posible, sin embargo, apuntar las consecuencias m&;“rele- _
vantes del programa in#trumentado en la medida en que, por lo ge
‘neral, operarin como precondiciones necesarias a la,cqnfiéuraciéq
de un nuevo patrén de reproduccién social. Como 1o apuntamos an-
teriormente, no hay posibilidad alguna de tomar como fijos y de-
finitivos los cambios 6perados en la sociedad argentina en tanto
la misma economfa mundial no defina sus pautas piobables_de coﬁ-
portamiento. No existen "pautas nacionales” sip pautas del mer-
cado mundial capitalista. Pero ademis, el verfode Martinez de -
Hoz, es sblo el primero de cinco.puestos en préctica a lo largo
de la presencia de los militares en el poder. Sin duda produjo
importantes cambios desde el punto de vista de la historia cani-
talista del pals, pero la consolidacién de ellos necesita de tiem
po y, sobre todo, dependen del curso de los enfrentamientos v de
los conflictos de la sociedad argentina (no las tendencias sino
la forma y el grado de vigencia de ellas). Veamos, ordenadamen-

te, las modificaciones que nos parecen relevantes,

a) La valorizacién ¢e1 capital dinerario frente a la desva
lorizacién consecuente del capital real-productivo, expresi6én -
concreta dé la monetizacién como objetivo de lo explicito de la
politica econfmica, no podfa sino terminar en un enorme endeuda-

miento. Lla razén es sencilla: el crédito, a la espera de mejo-
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res c;rcunstancias,'en una situacién en donde estaba'éltérAdbiél
' ﬁgequisito de continuidad del ciclo del capital, era el @nico ins
W‘tiumento‘disponible para conservar la calidad de capitalista. -
Era, siﬁ duda, un endeudamiento forzoso; el proceso ciclico del
¢spital resultaba interrumpido por mﬁitiplés'éi;éﬁnétancias, ta-
les como el nivel dg las tasas de interés, el lento desplazamien
to del tipo de cambio, la contraccién de la demanda interna, el
cepo arancelario y la alteracién brusca del sistema de precios .
relativos (cambios genuinos é‘inducidos). El endeudamiento por
de la continuidad de las mismas "reglas del juego", se favorecfa 3
por la reorganizacifn global del sistema de crédito (reo'rganiza
cibn nacional e internacional del'mismo). Se refuncionalizaba
‘el sistema de crédiﬁo en su 'doble papel contradictoiio: palanca
de la acumulacién pero también palanca fundamental de lé conden-
tracifn y centralizacifén de capitales. Manera peculiar, "hist6-
rico-concreta" de cumplirse una vieja afirmacifn de Marx: "...cuan.
to ‘mayores sean las perturbaciones, tanto mayor' serd el capital
“dinerario cque deba poseer el capitalista industrial para poder
esperar que se compensen, y como al desarrollarse la produccifn
.qapitaiisté se amplfa la escala de cada proceso‘individual de
produccibn, y con &1 la magnitud minima de capital que hay que
adelantar, esta circunstancia se suma a las otras gue convierten
“la funcién del capitalista industrial, cada vez més, en un mono-'

polioc de grandes capitalistas en dinero, aislados o asociadds..."“«;)

Todos los indicadores de que se disponen (ver apéndice I),

confirman la tendencia que aqui describimos. Puede apreciarse
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el nivel de: endeudamiento privado local, 1la estructura global
jdel endeudamiento local y el nivel del endeudamiento externo .

. global (cuadrog I.1l, I.2, I.3). Todas las relaciones, asf -
cdmomlaé magnitudes absolutas indican saltos importantes_en lav
década (niveles pGblicos y privados, endeudamieﬁtd pfivado local
como porcentaje del PIB, relaciones endeudamientd externo global

con el PIB, con las éxportaciones y con las reservas).

El costo del endeudamiento y sus modificaciones (local-
externo, anual-mensual, nominal-real), se presentan en los cua-.
dros I.4, I.5 y I.6. El subsidio presente en en endeudamiento
externo desde el afo 1978 desaparecif hacia mediados del 81 cuan
do las presiones sﬁbre el délar provocafon progresiﬁas e indon-.
troladas devaluaciones de la moneda local. La incobrabilidad se
extendfa en la medida en que, tanto los endeudamientos en d&lares

como en pesos, quedaban colocados en una diffcil situacidn.

Finalmente, antes de entrar a la especificacién de los
niveles de endeudamiento por ramas de la producci6én social, te-
nemos los cuadros I 7 v I.8 que indican 1a variacién de los com
Aponentes de la deuda. Puede apreciarse a lo largo de la década
la modificacidn de los rubros respectivos: modificacibén a la ba~
ja‘de‘las.deudas por importaciones y suba considerable de las
deudas por. préstamos. Desde el punto de vista que defendemos
en.el presente trabajo, esta modificacién de los rubros nos in-
dica, grossc modo, la deuda por' equipamiento y la deuda sobre

deuda, simple modo de expresién de lo que resultaba mis rentable
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"
Net
o

. Una informacién interesante de éste apéndice 1, viene
- dada por la evolucibn vorcentual y neta de losnindiceé de endeu
~ damiento por rama de la produccibén (ver cuad;oén;.S, .10, I.11
I.12). ILas situaciones son diversas. Ssalvo automotores, metdli
" cas bfsicas y bebidas --ésta s6lo hasta diciembre del 80--, to--
das las demis ramas computadas empeoraron sus Indices de endeudgx'
mignto. Matanza de ganado-preparacién y conservacién de carne
en frigorfficos, Magquinaria excepto eléctrica y autopartes, supe-
raron’ la unidad en: la relacifn pasivo financiero/patrimonioc ne-
to lo que indica una situacibn c&mprometida (deben més de lo que
tienen como capital) (I.9). Para el total'de la industria el pa-
sivo total fue de 1.098 el patrimonio neto con una tasa de incre
mento global sobre el afio 1978 de 10.24%. El pasivo financiero,
parte del pasivo total, pas6 de 0.562 (56.2%) en 1978 a 0.705
(76.5%) en 1981 con un incremento del 25.44% entre ambas fechas,
algo mayor que el ritmo de incremento del pasivo total. Coheren-
te cbn los costos del endeudamiento que obéervébamos en el punto
anterior, las deudas en moneda nacional para ‘el perfodo gue ana-
.lizamos aumentaron en un 13.3%, al tiempo que las contrafdas
en moneda extranjera lo hicieron a un ritmo bastante superior:

44.70%.

Por otro lado, de doce ramas industriales . .’ compu~
tadas en la muestra, diez de ellas tienen una relacibn pasivo

total/patrimonio neto mayor que la unidad (las excepciones son .
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‘Bebidas e Industrias Me;alicas Bééi¢as). Para el caso de estas
' dos ramas de la p;oduccidn bodemcs incorporar elemento§ q§;iuicior
adicionales para evaluacién de su situdcién patrimonial: el -
equi;ibrio entre pasivo financiero en moné&é nacioha}'y moneda
exfranje;a es mayor en Bebidas ya que en el caso de Industrias
‘Met8licas Bisicas el endeudamiento en dblares es un 80% mayg:m 'J '
al existente en pesos, Adicionalmente, tal como puede d;ducirsé
del cuadro I.9, los pasivos financiercs representaban el 52.77%
de los pasivos totales en Rebidas mientras que llegaba al 86.7%

en el.caso de las Industrias Met&licas B&sicas.

. Del cuadro I.12 puede deducirse que, de las cuatro ramas
qué hasta diciembre de 1980 muestran mayores fndices de endeuda-
miento --Maquinaria, Autopartes, Alimentos y Papel--; tienden a
ser coincidentes con un descenso del patrimonié neto (o un aumeﬁ
to escasfsimo) y con una cafda porcentual de la produccién. Tex
tiles, por ejemplo, a pesar‘de tener un indice de endeudamuento
bajo presenta sin embargo decremento de su patrimonio neto y cal
da del iIndice porcentual de la produccién. En todos estos casos,
pensamos, el endeudamiento expres6 la necesidad capitalista de .
superar ias perturbaciones manteniendo los ﬂiveles de producto

y el nivel de actividad global,

En todos los. demds casos, a pesar de cifras positivas en
el crecimiento del producto y en el patrimonio neto,. es ficil
percibir, sin embargo, que los ritmos de crecimiento del endeu- .

damiento han sido mayores. M&s grave aln -teniendo en cuenta
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's;tuacién‘del endeudamiento en divisas a lo largo del per!odgﬂ
'ﬁosterier al alejamiento de Martfnez-de Hoz. En casi todb; los
cisos‘puede apreciarse que el ritmo de .endeudamiento en délaresl'
ha éido notoriamente superjor al endeudamienté'qy pesos. Igual
mente, aunque no coincidente con la inform;cibn de este mismo
.apéndice I, puede aprecilarse el costo financiero real del endeuy:
ééﬁiento local y exterﬂo, Aquellas empresas que se endeudaron
en d6lares en &ste perfodo de sobrevaluacibn. del peso (la "ta-
blita"), quedarin seriamente comprometidas cuando la devaluacién

se transforme en un hecho cotidiano.

Un caso particular, en toda la informacibn presentada, -
es el caso dé la fama de construcciones. Presenta los fndices
de pasivo financiero mis altos de la totalidad de las ramas éog
putadas y, ademas, eé la 6nica rama de la produccibn para la que
tanto el finanqiamiento interno como externo presentd tasas cla-
rémente negativas (perfodo diciembre 1978-diciembre 1980).

Ese vigoroso endeudamiento se'éorrespondia con un aumento én tér

minos reales tanto de su patrimonio neto como de la produccidn.

En sintesls, tal como puede apreciarse de la informacifn
.presentada en este Apéndice I, el endeudamiento global o secto-
_ri&i, en moneda extranjera o nacional, del pasivo total o exclu
sivamente financiero sobre el patrimonio neto, nos indican que
aquel proceso qﬁe describimos como de desvalorizacién del capi-

tal real se complementaba con una modificacibén importante’: en.-
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la_situaci6ﬁ finaﬁciera de:las empresés. Lﬁ,deuda, mientras -
.;ﬁnto, no s6lo expresaba un cambio entre dinero y mercancfa sino
- ﬁue adem&s, de manera prioritaria, estaba-implican@o la expan-
cibn del disciplinamjento social, Todo deudor transfiere la ca
pacidad de control, vigilancia y castigo sobre otra persona, el
acreedor: el compdrtamientp de guien debe; no depende ya sblo.de
sf mismo. La deuda, en este sentido de disciplinamientovsbcial
generalizado esgaba implicando un .cambio importante en el peso
de las fracciones capitalistas, en su capacidad de disputa y en-
frentamientos. 1Ia deuda.y la disciplina concomitante bien podia-
implicar una caracterfstica bisica de la transicion de un patrén

de reproduccién a otro distinto.

Cabe aclarar aquif que cuando pensamos en la deuda como =
mecanismo disciplinario pensamos en la violencia "monetaria" co
mo instrumento de regulacibn caracteristica del capital. La mo
neda como "desvalorizacidn" universal del capital real o produc
tivo pero también. la moneda como lo Ginico "universal® de brodug
tores y pafses aislados y atomizados. Como en circulos concén-
tricos, se favorecia el disciplinamiento de ciertas fracciones

capitalistas éor otras pero también, el disciplinémiento del -
pats como "unidad capitalista" de produccién en la economia mﬁg
dial. Esta pérdida progresiva de la "autonomia" del productor

individual y del pats daba lugar a la consolidacién de un meca-

nismo peculiar de la transicién.
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_ b) Esta desvalorizacibn del capital real contenfa, asimis >
mo, la desvalorizacién de la mercancfa fuerza de trabajé,”;;;éi .
vretorno a una proporcién adecuada entre trabajo necesario y tra-
bajo gxcedente. La compensacién frente a una cafda de la maga,
de sobretrabajo apropiada bajo la forma de ganancia --aumento de '
-la apropiada bajo la forma de interés--, sblo es posib1e>a E;Q;
vég‘aé un incremento sustancial de la tasa de explotacibn del
trébajo vivo. Una visifn m&s o menos precisa de tal circuhstag
cia esti dada por la informacifén contenida en los cuadros 1I.1
y II.2. El II.1l muestra con clariﬁad la disminucién progresiva
del valor de la canasta cubierto bor la remuneracién y, sobre
todo, ‘el nfimero de horas --mensuales y diarias-- necesariasvpa-
ra cubrirlo, magnitud que se prolonga a partir de 1976; El 1I1.2
por su parte, desagrega para los distintos sectores de la produc
cibn social, el poder adquisitivo de las remuneraciones brutas
reales como porcentaje del valor de la canasta de bienes y ser-

vicios.

Durante el perido 1960/75 se muestra una tasa de creci-
miento en la remuneraci6n real del orden del 1% anual acumulado,
a pesar de los descensos del ingreso real ocurrido en los afios
1963, 1968, 1970 y 1972; 1975 es un punto méximo desde el cual
se inicia la caida més grande del nivel de remuﬁeracidnes para
todo el perfodo considerado. En efecto, el nivel general de las
remuneraciones brutas reales (cuadro II.2) cae en un 35% global,
es decir, a una tasa anual negativa del 8.2%, .La leve recupera-

‘cibn observada entre 1978-1980 se deteriora ripidamente a lo lay
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go.de 1981~82, En particular, 1977 es el afio m4&s bajo de todo .
';éi'peffgdb hist6rico en tanto el ingreso real percibido por 1los
asalariados s8lo alcanzaba a cubrir el 57.4% de la canasta de

bisicos. . . S .

Las remuneraciones industriales caen menos que el prome-
dio.general de los asalariados. Para 1975-1980 ex§erimentar6n
una reduccién del 17.5%. Lbs treﬁ subsperfodos preséhéé en el a-
' n!lisia de las remuneraciones generales, pueden también percibir
ge en el caso de los asalariados industriales: 76/78 como descen |
80 generalizado, leve recuperacién sin alcanzar los.niéeles de
1975 para el perfode 79/80 y nueva cafda 51/82,(coincidente.con
la périodizacidn que apuntamos para el perfodo MartInez de Hoz
sobre la base del tono de los conflictos capital/trabajo y capi-
tal/capital). De todos modos, el cuadro 11.1 muestra algunas di
ferencias en la medida en que el pico mis bajo del perfodo djc-
tatorial es el de 1978 en que el porcentaje de la canasta cubier
to por la remuneracién asciende a 49.2% del mfnimo de bienestar,
la tendencia, sin embargo, es la misma que la sefialada por el
I7.2 en tanto la lenta e inestable recuperacidn del 79~-80 se re-
vierte con los progresivos "descalabros” dgl proyecto del 76,
Observando el fenfmeno desde el &ngulo de las horas necesarias
-=l0 que globaimente podrfa considerarse el tiempo de trabajo
necesario de la jornada-- la tendencia se confirma; dos cifras
desde el 76 y alteraciones con descenso importante en 1980 y

nueva escalada en el B1/82. Segtn otra informacibn --no consig
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Jnada‘en el apéndice (2 )-- ",..el monto acumulado de los ingréw
" sos no bercibidos (por loé ésalariados), en d61ares'co;;1gbtes s
valuados al tipo de cambio de mercado, la suma ascenderfa a mds

'de 54.000 millones de dblares...".

‘Vale aclarar que, segfin nuestro punto de vista, resulta. J
evidente que como clage, como masa y colectivo, la crisis cae sg-v
1o sobie la clase obrera, sobre los asalariados... A nivel del - |
cépital real la desvalorizacibn sblo afecta a fracciones singulg
res del mismo, el capital nunca paga como clase la crisis y su
uso desvalorizador. Desde otro punto de vista, resulta también
evidente que la utilizacién del salario como variable de ajuste
ante las oresiones inflacionarias, es sflo la apariencias del fend
meno. Ya tuvimos oportunidad de argumentar la coincidencia de - o
las estrategiasog%?lacionarias, utilizadas porvla dictadura y su
 equipo econémicd, con el problema‘econ6mico subyacente (en reali
dad también con el politico esenchal). El combate a la inflacifn
esconde‘un proceso de desvalorizaci6n de capital y fuerza de tra-
‘bajo (la economfa y sus razones) al tiempo que, en el caso del ca
pitalismo argentino, tal desvalorizaci®n generalizada se articula
ba con la necesidéd de disolver --para el gran capifal- los nfi~

cleos politicos y sociales histbricos conflictivos (la polftica y

sus motivos).

c) No sblo importa destacar el descenso generalizado del ni
vel de vida de los asalariados. Un hecho v un resultado importan=-

te de la politica salarial desplegada desde 1976 es la modifica-
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-wci6n'déu1a estructura de las remuneraciones (3), ‘En.197§¥e1 sg
‘ldrio b&sico vor horas normales segin el cuadro II.ﬁ élcanz;;a

. al 69.2¢% del salario total pagado‘pofﬂlﬁs empreégéf‘al mismo tieém
PO, éi b&sico de convenio cubr!a'casi la totalidad del b&sico =
efectivamente pagado o de bolsillo. Para 1980 el b&sico pagado
por las empresas cubrfa el 57.1% del‘totaI de la remuneracibn y
el b&sico de convenio s6lo el 52.5% de &ste Gltimo con lo que el
b&sico de convenio representaba globalmente el 30% de la remune-—
racibn bruta total, PQente<a esto, es posible observar un aumen
to considerable de los rubros, premios y bonificaciones y horas
extras. Los dem&s complementos salariales tienen, durante el
perfodo cqnsiderado, un comportamiento erxitico. Esta polftica
salarial ponfa en tela de juicio el papel funcional del 'sindica-
to pefo en particular se orientaba a la disolucibén de un nficleo
conflictivo de las relaciones-sociales especificas del capitalis
go argertino, el del papel gestionador de la burocracia.sindical,
edificadn como capa social sobre la base‘de la gestién “hbmpgénea"
de las reivindicaciones obreras. La convocétoria mercantil de
gran capital encerraba la profundidad de las cbndiciones‘gtomi-

_ zadas y fragmentadas de existencia social de la clase. Lla pérdi
da de la unidad sociél de &sta, aparecia como uno de los aspectos
fundamentales del proyecto; no era una simple correccibn,.era un
intento por hechar las bases de un nuevo modo de relacionamiento
social con los de abajo.- Esta modificacifén de la estructura de
las remuneraciones se acompaiié de otro proceso importante; los

cuadros II.6 y II.7 muestran, con base 1970=100, la dindmica del
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mwmnﬁmEEBKEe obreros ocupados y el Indice de horas-obrero trabgjééaé
feh la industria. En términos genéralgs; se observa que fuelhayor
. el descenso del nimero de obreros ocﬁpados que ;e las horas traba
ja&a;, es decir, ée ?rodujo un aumento de la jornada laboral so-
.cial a pesar del descenso relativamente mayor dél nfinero de los
trabajadores ocupados. Este fenfémeno --aumento del grado de ex-
plotacién del trabajo--, acompaﬁaﬁa el aumento de las horas ex-
traordinarias como recurso de las empresas ante el incremento de
sus propios costos de.produccién o bien la aceptacifn lisa y lla-
na, por parte de los trabajadores, de la extensibén de su propia
jornada a cambio de conservar el empleo. Si a &éste proceso que
describimos, le incorporamos 1as.conclusiOnes sobre el borcenta-
je de aumento del producto por trabajador --productividad de la
mano. de nbra--, que de acuerdo a la informacién oficial para el
perfodo 1975/80 alcanz6 un 39%, la situacibn puede ser sintetizé
da en un aumento considerable de las magnitudes intensivas y ex-
tensivas de la jornada de trabajo y, ademis, modificacién'de las
condiciones técnicas de la produccibn (productiyidad). Es decir,
"este nuevo relacionamiento con los de abajo que menciondbamos,
escondfa una modificacién de los mecanismos de extraccibén de plus.
valia, un reordenamiento violento en favor del capital (extensibn,

intensidad y'productividad).

Asimismo, los resultados globales de esta estrategia se
pueden percibir en los cuadros II.4 y II.5, en donde se detallan
las diferencias entre ramas de la industrias, entre sectores de la

produccidn social, entre oficiales y peones de los bisicos de con
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'TVQn;OvY entre personal calificado, no calificado y empleados de-
pendiendo.del tamafio de la empresa (chica-mediana-grande).. En
todos los.casds observamos el msimo fenémeno: dispersibn.;;Eariél,
alteracidn de la "pir&mide hist6rica" de los salarios, disminu-:
cibén del nfimero de ramas gue superan el nivel-promedlo,:aumentoﬂ
de la ruptura "hacia arriba” de la pir&mide sobre todo en el gaqu
de los oficiales, empresas grandes con niveleéisuperiores éz.ni-‘
vel promedio generai mientras sucede exactamente lo contrario con-

el caso de las empresas de menor tamafio,

Envqeneral. entonces, una ofensivé sin §recedentes contra
las condiciones de vida de los asalariados,dé la clase obrera,
bal tiempo que tal ofensiva se.pretendia combinar con 1a'a1teraci6n
de las posibilidadés de respuesta de la claée frente a tal situa-
cibn. La violencia, al tiempo gue la misma fuerza del proyecto'
dictatorial residfa en esta perfecta combinacibn: atacar el ciclo
internalizado del patrén ée autonomfa capitalista nacional era
la contraparte de la ofensiva contra la burguesia real-internali-
zada y contra la clase obrera. La unidad profunda de polftica

econémica, politica sindical y polftica sans phrase.

d) El uso capitalista de la sitdacién de cris;s Y, en con
secuencia, la desvalorizacién del capital real via genéracién de
un capital flotante especulativo, coloca a nuestro entender, dos
cuestiones fundamentales. La primera, lo gque podemos denoﬁinar

desvalorizacién en acto, no va el simple problema del endeudamien
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wto_geneiélié@do y la incobrabilidad creciente, sino‘la_deétrqgr
 .cibn real de valores-capital. El cuadro III.1 indica que h;;ta
) 1981, se computaban 970 casos de conéﬁ;sos prevéﬁ£ivos, 2202 ca
sos de quiebras y 180 casos de concursos civiles. El mismo cua
dro detalla el monto total de pasivos de quebrantos comerciales
en donde gl rubro industrias manufactureras aventaja al resto de
los sectores de actividad, seguido por construcciones y comercio.
Esta desvalorizacifn en acto remite a la desvalorizacién en po-
tencia contenida en la extensifén del --endeudamiento y en la ge-
nerélizaci&n de la incobrabilidad. La desvalorizacibn en acto,
remedio adecﬁado para la rentabilidad en descenso, remite a la-
pregunta de la sﬁficiéncia de la misma como acicate a la couta
de ganacia, es decir, en qué medida tal desvalorizacién en poten
cia, mientras tanto, colocaba otra dificultad.para los pef!odos
) pésteriores al de Martinez de Hoz, colocaba la neéesidad de re~
mediar la situacién de incobrabilidad y morosidad de los sbbre-’
vivientes de la primera etapa del proceso (el bono de refinancia
miento de Sigaut y la contrarreforma financiera de Cavallo serén

expresién de esta necesidad).

En esta fase de transici6n de uﬂ patrén de reproduccibn
a otro, tienden a consolidarse nuevos vinculos y relaciones.que
prefiguran datos relevantes en la constitucién del nuevo patrén.
Sin duda la consolidacién del capital flotante dinerario y su -
futura institucionalizéci6n, el desarrollo y expansibn.del capi-

tal financiero, las relaciones entre lo dinerario y lo mercantil
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anticipan la emergéncia de un nuevo patxén'monetario y financiéro
cbmp'éaracteristica de la reorganizacién del capitalismo argentino.
Los cuadros IIT.2 y III.3 reflejan una cuestién decisiva:—el;pabéi‘
de ﬁn,nuevo sistema'finahciero y crediticio consolidado en estos =
Gltimos afios. Al viejo conflicto entre propiedad teir;tenienggwy'\
capital localizado en la industria manufacturera se sumﬁ ;hora un o
.novisimo enfrentamiento -para el capitaiismo Argentino- entre*cépi;“
tal dinerario y capital real (unidal y contradiccién de banca e in
dustria). Gran parte de la aétividad y de la propuesta programiti-

ca de losfpésteriéres periodoé de la dictadura, reflejarinrla ne-
cesidad de otorgar un estatuto definido a este conflicto, a esta
unidad contradictoria (en ésta direccién se inscribén, por ejemplo,
la ley de Fusiones de entidades financieras de Alemann, la contra-
:refo;ma fingnciera de Cavallo y los limiteé a la actividad especu-
laiiva propuestos por Wehbe). Los dos aspectos cue mencionamos, des
'valorizacibn y funcicnalidad del capital financiero, ser&n cuestiones
decisiyas en los perfodos posteriores a Martfnez de Hoz. Son ambas,
también,:cuestiones determinantes en el curso hacia un nuevo patrén

de reproduccibn social.
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(1) Ver nota (40) del Cap. I de la presente investigacién. —
(2) FIDE, "Coyuntura y Desarrollo" No. 47, Julio de 1982, Buems Aires, Arge_r;_ :

tina. .
(3) Ver nota (6) de la presente investigacidn, Cap. III.



" "APENDICE I

ESTRUCTURA - DEL ENDEUDAMIENTO
(Privado-P6blico-Local-Externo)



CUADRO I.1

. ESTRUCTURA DEL ENDEUDAMIENTO LOCAL

204,

Sector Privado

Sector

Pdblico

.o §$ Miles de $ Miles de Porcentajes
ML, Mill. v

EF EF BCRA EF (conBCRA)
1976 ¢ 1.184,8 82,7 246.8 437 173 36.7
77 4.565.8 79.2 948,9 1,259 20,8 32.6
78 13.092.1 81.0 3.108.1 2,769 19,0 31.0
79 © 39,964.9 81.0  9.476.1 3,982 19.0 25.2
80 85.964.9 85.0 15.293,0 12,401 15,0 24.4
81 (Agosto) 115.525 '81 0 27.014,0 22,864 19,0 30.2

lP: Préstamos de entidades financieras (incluye bancos e intermediarios no bancarios).

ECRA: Préstamos del BCRA.

IUENTE: Boletfn Eatadistico y Estadfstica de Bancos y Moneda (BCRA).



.298,

~ CUADRO I.2.
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO LOCAL ~ -
_(SECTOR PRIVADO) -

.. $ Mill.de 1960 Indice -'§”a;17énz‘

1970 _ 3032 100 - 19.8
‘o a6 20.2
72 . 2906 - C 17.3
73 | 3473 BT R
7 \ 3708 122 1949
s BT 64 “10.5
76 : 1891 - 0 10.4
7 2708 e 1.2
78 3287 S 17.8
79 4304 | TR
80 - 5994 198 27.8

' B1 (9 meses) 4578 151

Deflactor: IPM No Agropecuario.
FUENTE: Boletfn Estadfstico (BCRA).



CUADRO I.3.
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO GLOBAL

Fin de  US$S Mill,'S1 4PBI End/Exp.  Res/End.
1973 9173 . 15.0 1.22 0.29
14 _ 9333 v' 11.0 1,15 - 0.26
75. © 11004 . 19.0 2,15 0.08
76 12185 18.0 2.04 0.18
77 13463 23.0 . 1,75 0.34
78 16201 25,0 - 177 0.44
79 22740 31.0 1.99 0.55
80 29769 44.0 2,55 0.28

81 (Junio) . 30638  46.0 2,30 . 0.13

FUENTE: Petrei (art. AF 21/12/81,



. COSTO DE ENDEUDAMIENTO

| Local‘»' - Ex,te.r‘;n‘o)—'
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CUADRO I.4.
COSTO DEL ENDEUDAMIENTO LOCAL

Tasa de Interés activa .
anual efectiva

Afo Nominal Real
‘ (%) ' S L VT
1970 . 15.6 - 5.4
7n o 11 - 15.4
72 - - 25.6 | - 25.3
IR 22.5 . = 14.8
T B C2a - 12.4
75 . 40.9 - 67.6
76 - "“ 70.0 ‘ - 62.0
I AR oassa + 3.5
78 o 171.0 +11.4
79 - o 135.7 + 3.0
80 98,5 + 26,0
46T

81 ' 199.1

Deflactor: IPM NG.

'FUENTE: Tasa activa nominal: hasta 1976 de Gaba (art., AF II/I/82),
y desde 1977 de FIEL (empresa la. linea).



CUADRO I.5. . e

COSTO DEL ENDEUDAMIENTO LOCAL N

Tasa de interés activa

Trimestre . ‘ mensual efectiva
: Nominal Real
..... (%) Y
111 77 : 7.7 : - 0.7
v ‘ 12.5 + 3.7
178 ' ) 1.4 + 2,9
11 S s 4+ 0.4
III ' o a 41,9
v L 7.4 - 0.9
179 1.2 - 1.9
11 12 - 1.0.
111 : o 7.9 -~ 0.3
v - . ‘ 7.3 + 3.6
I 80 6.1 +'1,4
I - 5,7 + 1.0
- : o 6.2 * 2.9
v o 5.6 + 2,6
re1 8.3 + 4,0
11 9.8 + 2.6
111 , 1.7 41,8
v L s -0.6

Deflactor: IPM NG.
FUENTE : FIEL;
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4-.".).

CUADRO 1.6+

COSTO DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Tasa efectiva mensual Equivalente’

Nominal " Real anual

® Y (%)

119 601 - 2.7 - 34,0

11 ' 5,39 - 2.96 - 41.9

111 o 4s L -400 -60.

IV - 4.64 . - 2.29 - 31.2
1 80 e .+ 0.10 v 12

1T : 3.61 | - 1.79 + 23,7

 }111 : : 2.79 . =0.10 - 1.2

o . 2.80 -0.17 . - 2.1

FUENTE: En base a Prime Rate + 3% anual, y variacién efectiva del
tipo de cambio. ‘



COMPONENTES DE VARIACION DEL ENDEUDAMIENTO
EXTERNO '

- (Importaciones, Préstamos y otrps),



~ COMPONENTES DE VARIACION DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNOJ';-

' CUADRO I.7.

SECTOR PRIVADO

300.

L

Composicion porcentual

Afio Absoluta  Total  Import. Prest. Otros
: (u$s Mill) ‘

1973 . - 376 100 +135.7 -.17.9  -17.8
74 - 1000+ 97.2 - 10.3  +13.1
75 _+ 1508 100 - 91.7 '+ 166.5 + 253
76 - 54 100 + 34,0 + 65,7  + 0.4
” o+ 544 100 + 38.9 + 48.8  + 12.3
78 + 505 100+ 79.8 4 96.7 - 76.6
79 + 4936 200+ 30.0 4 69.2 4 0.8
Qo + 3628 100 + 4.1 + 85.1 + 0.8

FUENTE: Econométrica S.A., en base al BCRA.
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CUADRO I.8.

COMPONENTES DE VARIACION DEL ENDEUDAMIENTO ‘EXTERNO
' SECTOR PUBLICO I N

Comppsicién. porcentual ‘

Afio Absoluta Total Tmport. Prest. Deuda

. - (u$s Mill) : Comp.

1974/72 1254 100 4 149 -1 - 31
76/74 2348 100 .+ 12 - 40 + 128
78/76 1709 100 + 40 +139 - 79

80/78 6102 100 - 5 +116 - 1

FUENTE: Econométrica S.A., en base a BCRA.
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CUADRO 1.9 B
INDICES DE ENDEUDAMIENTO DE LOS SECTORES INXETRIAL Y OINSTRUCCICH g
“TBIgo y —&hm
cf::; | RMB/SECTOR Fecha rmAsAI;.D PATIOM. En moneda - En noneda oI, ﬁ&‘; FAFVSCTOR Fecha PASIVO/ o " g
| BCRA . nacional  extranjera B t WIW Hellingy 2:'1';“1 ekn‘x":j?n TR .
;20 (ex  Productos Alimenticics 31.12.78 . 0.871 0,333 0.127 0,450 31,1278 1.022 0,342 0.517 - 0,859
Sopte é‘l‘:x";ﬂl";’n'g;“"’g'qﬁm": M.12.80 © 1.65 0.414 0.273 o.67 34 Industrias 2.7 0.500 0,265 0,479 0.744- §
S0 do, proparactfn y o= 312,00 1.085 0.346 0.313 0.65 retslicas 31.12.80 0.728 0.230 0.370 0,600 F .
_ gerviciln dcameen  yone L2t 0.410 0.284 0.694 bis{cas 31.03.81 0.78 0.263 0.429 0.662
208 Matanza de ginads, pre 31.12.78 1.909 0.308 0.589 0.857 Productos met&~  31,12.78 1.007 0.404 . 0,332 0,53
L‘;;"f‘c‘{;‘;“;‘};;’ 12,79 1,438 0.287 0.569 0.8% 35 ;‘;‘lﬁr{i‘f{’? 31.12.79 1.031 0.3719 0,227 © 0.606
Hfioon = 42,0 1,732 -0.191 1,034 1,225 oquipo o trns - 31,12.80 1.05 0.429 0.166 0.59%
31.03.81 1.611 0,161 1.009 1.190 porte) 31,03.81. S 1146 0:509 0,195 2,704
u Bebidas- 31.12.78  0.801 0.235 0.163 0.398 Maquinaria 3nR.78 1:093 0.434. 0.212 0,646
) 3.12,79 0.947 0,359 0,193 0.552 % fexceptn eléctrie  31,12,79 1,234 0,413 0.318 0,732
" 3l.12.680 0.985 0.307 0.040 0.347 ca) 31,12.80 1.992 0,893 0,572 1,465
31.03.00 0.966 0,232 0.223 0.457 31,0381 2,142 1.247 0357 eo 1
2 Textiles 12,78 0.978 0.327 0.264 0.591 Matorial de trang . 31,12,79 1.163 0.112 0.190 “ 0,302
.42.79 1.081 0.355 0.399 0.754 383 porte Autamoto-=  31,12.79 1.022 0,013 0,084 0,097
332,00 1140 0,371 0.428 0.799 res T 31.12.80 1:022 0.049 0.084 0.133°
31,0360 1.108 0.352 0.328 0.680 211381 1023 0.115 0,054 0169 |
21 pipel y prohctos do 31.12,79 0.837 0.459 0.092 0.551 34 Materal de trans  31.12.78 1:616 . 0,424 0.107 0,531
piyel 31137 0.883 0,406 0.206 o612 b ?g?.g‘ig:’;f—‘ 31,1279 2,454 1135 0.155 1,280
112,80 1.003 0.555 0.242 0.797 autoctoress y @ 33,12.50 2:18 0.764 0.3 1,147
31,0361 1.044 0.606 0.305 0,911 rrocera 91,03, 20 2.18) 0.718 0.430 1456
3 sustanciag y productos  31.12,78 0.914 0,452 0.065 0,517 31.12.78 0.996 0.345 0.217 0.562
utnicos 31.12,7 1.368 0,450 0.206 0.656 TUTAL, INDUSTRIA -+ 31,12, 70 0.923 0.355 0.282 0.637
31.12,80 1.153 0.382 0.230 0.612 i 31.12.80 1.090 0,145 0.301 0.646
.03.91 1.159 0.499 0.227 0.7% ' ag.0v.81 1.099 0.191 0,314 0.705
2 Profuctos derivados  31,12.80 0.830 0.300 0,197 0.497 40 Congtruccitn . 31.12.78 1427 0,257 0,145 0.402
dol petrSleo y del 31,1270 0.820 0,220 0.278 0,498 _ {31,279 1.527 0.311 0.330 0.641
carbén 31.12.80 0.939 0.281 0.39 0.67 - 31.12.80 1.7 0.554 0.421 0.975 |
31.03.81 1.048 0.350 0.542 0,901 31:03.80 1,766 0.580 0.527 1,107

RUENTE: Documento de NEBA, 17-IX-81.




EVOLUCION PORCENTUAL DE LOS INDICES DE.ENDEUDAMIENTCDE LOS SECTORES INDUSTRIAL ¥ CONSTRUCCION A

Ve
e

CUADRO 1.10

[ NFCTS

Activi- : i o ' * L
. d:d v RAMA/SECTOR Perfodo . 3; R aidtlvi- RAMA/SECTOR ﬂw;‘x“ug#xo ;
BCRA : . BCRA RETO .

Perfo Acum, Perfo Acum. Perfo Acum. Perfo Acum. Parfo
do ~ do do ~ do_ ~ . ! do
20 [excep -Productos Alimenti= Dic,78/Pic.79 33,9 33,9 24,3 24,3 133.3 133.3 52,7 52.7 34 Industrias Dic,76/Dic.79 ~11.9%

to 205) :;:?,(g::fsggn”;:f: Dic,79/Dic.80 -6.3 24,6 ~-16.4 3.9 14.7 167.5 ~4.1  46.4. met&licas Dic,79/Dic,00  =19.1
tanza de.ganado, -= Dic,80/Mar.80 =-5.9 17,2 18,5 23.1 -9.) 142.7 5.3 54,2 biaicos Dic.B80/Mar,01 3.6
preparacién y cone= . .
servacifdn de carne - .
en frigorffico - .

205 Matanza de ganado, - Dic.78/Dic.79 =24.7 =24.7 <~ 6.8 =6.8 ~- -~ R 2.3 35 Productos Met® Dic,.78/Dic.79 1.4
preparacién y con--- Dic,79/Dic.80 20.4 - 9.3 33,4 -38,0 75.6 75,6 33.8.  36.6 licos (excepto pic.79/Dic.80 1.9
gservacion de cayrne Dic,30/Mar,.8l - 7,0 -15.6 5.2 ~43.2 - 2.4 '_71.3 - 2.% . 32,7 maquinaria y - Dic.B80/Mar.01 - L9,0
en frigorfficos. : eqys,de Tran

21 Bebidas Dic,78/Dic,79 18.2 18,2 52.8 52.8 18.4 18.4 3.7 38.6 36 Maquinaria pic.78/Dic.79 12.9

Di¢,79/Dic.80 4.0 23.0 ~14.5 30.6 ~79.3 ~75,5 =37.1 =12.8 {excepto aldc- Diec.79/Dic.80 ‘ 61.4

- Dic.80/Mar.81 -12,1 8.1 -24.4 - 1.3 457.5 36.8 31.7 14.8 trica) Dic, 80 /Mar .81 1.5

23 Textiles Dic.78/Die.7% 10.5 10.5 8.6 8.6 S51.1° 51.1 27.6 27.6 383 Material de -- Dic,78/Dic.79 -12.1
' Dic.79/Dic.80 5.5 16.6 4.5 13.5 7.3 62,1 6.0 35.2 ’ transponé: Au=  Dic.79/DiC.80 ==
Dic,b0/Mar.81 - 2.8 13.3 -5.1 7.6 - 23.4 24,2 -14.9 15.1 tomores Dic,80/Mar,081 g

2 Papel y productos Die,78/Pie, 79 5.5 5.5 =11.5 -11.5 123.9 123,9 1.1 1. 384 Material detrans Dic.78/Dic/79 52,8

de papel Dic.79/Dic.B0 23.8 30.6  36.7 20.9 17.5 163.0 30.2 44.6 y gggiiégﬂ;tggc;s; pic,79/pdc .80 -12.9
Dic.80/Mar.BL 4.7 36,7 9.2 32.0 26.0 231.6 14,3 65.3 385 rig 2 ' CArT, D B0/Mag B
n Systancias y produc Dic.78/Dic.79 49.7 49'7 -0.4 ~0.4 216.9 216.9 26.9 26.9 TOTAL THDUSTRIA Dic.70/Dic/BL «7.3
: tos quimicos bic,79/Dic.00 ~«15.7 26.1 -15.1 -15.1 11.7 253.8 -6.7 18.4 pic.79/01c.80 10.1
] Dic,80/Mar.B1 0.5 26.8 30.6 10.4 ~1,3 2492 18,6 40.4 Dic.80/Ma 9

3 Productos doriva Dic,78/Dic,79 ~1.2 -1.2 -26.6 =26,6 41.1 41.1 0.2 ‘0.2 40 Cconstruccién bic.78/Dic.79 1.0
dos del petréfleo DXCJS/ch.Bd . 14,5 13.1 27,7 =-6.3 42.4 101.0 35.9  136.2 pic.79/Dic.80 16.8
y del carbén Dic.80/Mar.81 11.6 26,3 27,8 19.7 36.9 175.1 33,1 Bl1.3 Dic, 80/Mar, 81 1.0

FUENTE: Documento de ADEBA, 17-IX-81
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CUADRO I.10 : 303 .
h:vowcxou _PORCENTUAL DE LOS INDICES DE ENDEUDAMIENTCOE LOS SECTORES INDUSTRIAL ¥ CONSTAUCCION ¢ i PR
I 83150 - FREIVG PRSI0 i FATRIMONTD
: 3:31\!1- RAMA/SECTOR Ph'rmg#:o i} FINANCIERO N NETO i ’

} . BCRA KETO moned.nal, En moned.ext, TOTAL .

k’ ‘ Acum. Perfo Acum. Perfo Ac 1o Acum, Perfo Acun. - Perfo Acum,
do - do . l do do o "

9’ ] 133.3  52.7 52.7 34 Industrias Dic.78/Dic.79 -11.9 +5 ‘-22.5 - 7.4 - 7.4 .-13.4 Co=13.4 7

6 . =10 167.5  =4.1 46.4 metd1icas Dic.79/Dic.80  =19.1 -32,7 -28.8  -20.4  -19.4 - =30.2

2 1427 5.3 s4.2 bAsicos Dic.80/Mar.81 9.6 -23.1 15.9 © -17.0 15,3 | -19.5 -

g ’ - . » ) . ) -

7. 060 =68 -- - "2.3 0 2,3 38 Productos Metd Dic.78/Dic.79 2.4 HE S 72.0 72,0 .13 ¢ 13,1

33,4380 75.6 75.6 33,8 36,6 licos(excepto  Dic.79/Dic.80 1.9 6.2 -26.9 25,8 -1.8 11,0 -

6.0 5.2=40.2 - 2.4 713 - 2.9 327 maquinaria y = Dic.80/Mar.81 - 9.0 .0 17.5 . 47,7 18,3 31,3

- ‘ — cqui,da Trans} - . ) :

2. 82,8-.52,8 - 18.4 18.4 38,7 38.6 36 Maquinaria bic.78/Dic.79 12.9 S8 59.5 §0.5 13.3~” ; 1;.; :
-14,85 30.6 =-79.3 -75.5 =37, ~-12.8 {excepto eléc-  Dic.79/Dic.80 61.4 05,8 79,3 169.8  100.1.11:126.8
=248 = 1.3 45T.5 36,8 31,7 14.8 trical Dic . 80/Mar, 81 1.5 1873 ~37.6 69,4 9.5 34803

8,6 8,6 0 8.1 81,1 27.6 27.6 383  material de -- Dic.78/Dic.79  ~12.1 -86.4 55,8  ~55.8 - ~67.9 ! -67.9 .
S48 13,5 7.3 62, 6.0 35.2 transporte; Au- Dic.79/Dic,BO - -56.3 - -55.8° . 31,1 | =56.0
=51 - 7.6=23.4 24,2 -14.9 15,1 tomores Dic.80/Mar.B1 0.1 2.1 =35,7 ~71.6 27,1 44,0
L=11,5 =11,% "123.9 1231,9 11.1 11,1 384 Material detrang Dic.78/Dic/79 $2.5 ;165.3 ) 44,9 44,9 141,170 jally
36,7209 17.57163.0 30.2 446 v gg;iiéza;tgzcgs; Pic.79/Dic.B0  ~12.9 PA0L20 1471 257.90 ¢ -10.4 g 116.0°
9,2 32.0 6.0 231.6 14.3 65,3 385 rios p/aut.ycarf.Dic,80/May,8] 1,6 355 69,3 - 14.4 309.3 0.8 117.1
-0,4 -0.4 216.9 216.9 - 26.9 26.9 TOTAL INDUSTRIA Dic.78/bic/81 7,3 =7} I 2.9 jo.0 30,0 13.3 :¢ 13,3
“15.1 -15.1 11,7 253.8 -6.7  18.4 pPlc.79/Dic.B0 18.1 L [ 8.7 n.ﬁ'éi,&l. 14.9
30.6 10.4  -1.) 249.2 18,6 40,4 . Dic.B0/] .k PO TR Y 1N G 95 GLLL R T

.2 26,6 ~26,6 411 411 0.2 0.2 40  construccién  Dlc.78/Dic.79 2.0 rleilElio a0 1276 12160 S5 seus

L1 21,7 =6.3  42.4 -101,0 35,9 36.2 * ple.79/Dic.B80 16.8 35 r%ﬁ.l 15,6 27.6  190,3 52.1.  142:8

.3 27,8 19.7 36,9 175.1 33,1 61,3 Dic.BO/Mar.81 ~1.0 230 lebe.7 125,17 25,2 263.4 13,5 175.4 "

g

]




'CUADRO™I. II.:.

RAMAS QUE MEJORAN SUS INDICES
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I.
Perfodo dic. 1978 - dic. 1980 :
: Costo real “Real _
. Indice Pagivo 8 Financiero Financiam. % Patrimon. Produce
Total En m/n En mon. int. Ext. Neto . cifn =
extr. o4y (2) .. 8.(3) . % (4).
Automotores - 56.0 - 56.3 -55,8 7.8 - 35.7  49.6 48.4
Met&licas '
b&sicas = 30.2 - 32.7 - 28.4 30.5 - 22.2 - 9.4 _ ‘*)
Bebidas - 12.8 30.6 - 75.5 21,9 = 27.4 45.5

20,3
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‘Perfodo dic. 1978 - marzo 1981

‘ Costo real |
‘ ‘ Indice Pasivo % Financiero Financiam. & .
Rama Total "En m/n En mon. int. Ext. Neto
extr, (1) (2) - % (3)
Automotores - 44.0 2.1 - 71.6 (*) *) 39.6
Met8licas ' : ' B
B&sicas ~-19.5 - 23,1 - 17,0 45,0 ~12,6 -14,1

T T T A R

(1) calculado en base a tasa activa nominal BCRA y evolucién fndice de pre
. cios: INDEC. ADEFA.

“{2) calculado en base a variacién del d6lar tipo vendedor BNA y tasa Libor
+ dos puntos anuales.

(3) calculado en base a Precios Mayoristas Nivel General INDEC,
(4) Fuente: INDEC. .
(') sin informacibn.

FUENTE: Documento de ADEBA, 17-IX-81, - A



CUADRO I. 12. e
IT. RAMAS QUE EMPEORAN SUS INDICES ‘

Perfodo dic. 1978 - dic. 1980 R

Indice Pasivo Financiero Costo Real fi Real |

: ) nanciero % _patrim, Produg.
: . . "En mon. - Int. Ext. neto - cibn.
Ramas/sector R Total En m/n extr. . (1) (2) L (3) 8 (4) -

. Maguinaria (excepto eléctri-

C8)euieieanisrannosanseanasss 126.8 1058  169.8  25.8 = 25.0  =31.1 6.3
Autopartes y accesorios .... 116.0 . 80.2 257.9 (*) (*) -28.3 {*)
Alimentos (excluida matanza)  46.4 3.9 167.5 22.9 - 26.8 - 2.4 =-1.0
Papel y productos de papel 44.6 20,9  163.0 18.1 - 29.6 2.7 =-8.3

Matanza de ganado e......... 36.6 =~ 38.0 75.6  23.0 - 26.7 31.0  21.4

DériVados de petréleo y car- l

bON..citesrsninanneseanses 36,2 = 6.3 1010 23.3 =~ 26.5 15.8  17.9
TextileSessiciioeccnranianss  35.2 13.5 62.1 22.0 ~27.3 -1.0 =-17.2

‘sustancias y productos quimi

.

COBuuerieersssnasennsasanss '18.4 =~ 15.5 253.8  16.5 - = 30.5 13.6 - 11.4
Productos metdlicos (excepto , '
maq. y equip. trans.)....... 11.0° 6.2 25.8 20.1 -~ 28.4 15.1 7.3

Construccién .ssessnssecsass  142.5 115.6 190.3 =~ 5,1 -~ 43.4 40.2 12,7

B



. Perfodo dic. 1978 - mar. 1981

307.

Real

Costo real finan .
Indice Pasivo Financiero ciero % ' Patrim. Produc-
) En mon. Int. Ext. Neto cién.-
Ramas/sector . Total En m/n ext. (1) (2) % (3) % (4)
Maquinaria (excepto eléctri- :
CA) sevecssosatsosnnassesnnass 148.3 187.3 68.4 49.5 -12.0 - 44.9 -
Autopartes y accesorios..... 117.7 69.3 309.3 (*) ) - 35.5 -
Derivados de petrSleo y car~
<1« 81.3 19.7 175.1 27.2 -23.3 2.7 -
Papel y productos de papel.. 65.3 32.0 231.5 27.3 -23.2 - 2.4 -
' Alimentos (excluida matanza)  54.2 23.1 142.7 33.7 -19.4 9.8 -
-'Sgstancias y productos quimi ]
COBceencsessssassscsnnssasce ~40.4 10.4 249.2 30.3 -21.4 - 4.5 -
Matanza de ganado...eseesees 32,7 -41.2 71.3 40.5 -15.2 3.2 -
Productos metdlicos ........ 31.3  26.0 47.7 361 -18.0 5.0 =
TEXtIleS vvvveeersnsereranes 15,1 = 5.1 24.2 4.1 -19.1 - 4.7% -
Bebidas ceescccsscctvocsesse 14.8 - 1.3 36.8 46.2 -11.8 12.2 -
Construccién ccveeerevvecese 175.4 125.7 263.4 6.2 ~36.0 .,25;2 , -

(1) Calculado en base tasa nominal BCRA y evoluci6n fndice de precios: INDEC. ADEFA,
(2) calculada en base a variacién del délar. tipo vendedor BNA y tasa Libro mis dos

. puntos anuales.

(3) Calculada en base a precios mayoristas, nivel genela., INDEC.

(4) Fuente: INDEC.
(*) Sin informacién.

FUENTE: Documento de ADEBA, 17-IX-81,
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: SALA,RIOS,‘ NIVEL DE VIDA Y ESTRUCTURA DE LAS

" REMUNERACIONES,
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- Ap&ndice 1T
T . CUADRO II.1.

SALARIOS Y NIVEL DE VIDA .

- Porciento del valor de la Tiémpo de trabajo necesario '
canas cubierto por la re- para alcanzar un ingreso =--

aflo muneracié- igual al valor de la canasta
' En horas por En horas por
mes (1) dfa - (2)

1970 82.0 _ 207 9.4
1971 86.3 197 9.0
1972 ' 81.2 ' 209 : 9.5
1973 88.0 ’ 193 8.8
11974 . 97.9 174 7.9
1975 ' 97.5 : : 174 ' 7.9
1976 . 59.8 284 12,9
1977 51.6 329 15.0
1978 _ . 49,2 345 ©15.7
1979 54.5 o 312 14.2
1980 61.3 . 2m 12.6
1981 57.4 296 13.5
1982 (junio) 49.5 343 15.6

(1). Calculado sobre la base de 170 horas mensuales nocrmales de tra
bajo.
{2) Calculado sobre la base de 22 dfas hfbiles por mes
FUENTE: FIDE, Coyuntura y Desarrollo No. 47, julio de 1982, con da
tos del B.C.R.A,, Ministeric de Economfa, INDEC. Ecuesta
Permanente de Hogares. UADE, FIEL y Encuesta Salarial pro-
‘pia. ’
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CUADRO II.2.

PODER ADQUISITIVO DE LAS REMUNERACIONEé

BRUTAS REALES

Como porcentaje del valor de la canasta
de bienes y servicios

IV

. Sector Administracién Resto administra Bwpresas Pramedio
PERIODO . Privado Central cién ({escalaf, del Rurales gral. -
S C ' espec,) " Estado
1976 79.1 49.1 _ 69.7 . 91.1 30.9 71.0°
I 111.5 78.0 108.5 124.8 46.0 101.2
1 78.3 49.7 70.1 87.3 29.9 70.1 .. -
111 76.8 47.9 68.4 87,5 29.6 68.9
b 1 70.1 39.7 _ 56.9 84.8 27.2. 62.8
- 1977 63.4 41.3 ; ~ 60.5 76.0 23,5 57.4
I 60.3 44.3 66.3 . 81.4 28,4 57.0
11 65.2 45.2 . 66.8 79.0 26,9 60.0
I 67.3 41.6 61.1 77.9 24.8 60.4
61.7 37.8 54.3 ) 71,0 18,4  54.5
1978 66.0 48.3 73.8 81.3 18.7 60.0
I 66.0 46.1 68.0 84.5 19.6 59.9
II 64.0 47.5 71.9 80.5 18.9 58.9
III 66.6 49.8 76.6 80.9 18.0 60.6
w’ 85.4 62.3 96.7 103.0 23,7 71.5
1979 - 72.6 49.4 81.2 89.7 . 18.9 65.6
I 69.1 50.4 ' 81.4 81.0 15.9 62,2
I1 70.4 50.1 80.9 83.0 16.2 63.2
III 70.7 48.3 79.3 88.4 18.8 64.1
v 77.9 49.8 83.6 100.3 22,4 70.8.
1980 79.8 58.0 98.0 110.2 © 25.8 74.7
I 80.5 . 55,8 94.3 110.7 27.6 75.1
1I 7.5 '57.6 108.1 26.1 26,1 73.0
III 81.0 59.3 100.3 110.0 25.6 75.7
v 80.0 58,5 98.9 111.6 24.6 74.8
1981 13.2 54.5 82,2 106.0 25,2 69.4
1982(*) 64.9 41.4 ’ 70.1 ' 87.0 22,1 59.8

(*) Primeros cinco meses
FUENTE: FIDE, Coyuntura y Desarrollo No. 54, febrero de 1983, con datos de los mi-
nisterios de trabajo (D.N.R.H.E.) y de Acci6n Social, e INDEC.
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CUADRO II.3

.ESTRUCTURA DE LAS REMUNERACIONES EN EL SECTOR..
INDUSTRIAL "

En porcentajes

. Salarios basicos Campleamentos salariaies

“Por Por Premios Vacaciones, Remunera-

~ .horas horas Yy enfermedad  Otros .. cién bruta

nomales extras bonificaciones y accidentes total (**)

1975 69.2 8.3 7.9 10.0 4.6 100.0
1 . 61.4 10.4 7.0 17.9 3.3 100.0
11 71.6 10.4 7.2 " 6.5 4.4 100.0
11X 72.8 7.3 7.6 6.5 5.8 100.0
v €8.0 7.7 8.6 11.7 4.1 100.0
1976 68.0 8.2 9.9 9.7 4.2 100.0

I 61.9 8.5 8.4 17.8 3.5 100.0 -
II 71.5 7.8 9.6 6.4 1.7 100.0.
o 71.8 7.7 9.6 6.9 4.1 100.0
w 65.9 8.7 1.2 9.8 4.4 100.0
1977 63.0 11.2 12.8 8.9 4.1 100.0
I 59.0 9.8 10.9 16.9 3.4 100.0
II 65,7 11.0 12,9 5.6 4.9 100.0
III 65.0 12,2 13.5 5.3 3.9 100.0
v R > 11,2 13.1 9.9 4.1  100.0
1978 61.5 10,2 . 13.6 8.5 6.2 100.0
I 54.8 7.8 12.4 17.6 7.3 100.0-
I 65.6 10.3 13.4 4.8 5.9 100.0
IIX 65.4 10.8 13.4 4,7 5.6 1100.0°
w 59.3 10.7 14,2 9.5 6.3 100.0
1979 57.1 13.5 15.5 8.7 5.2 100.0
I 51.9 1.5 13.9 17,9 4.8 100.0
A © S 59.9 14,9 15.6 4.4 5.3 100.0
111 60.0 14,8 15.7 4,9 4.6 100.0
v 55.5 12.6 16.0 10.3 5.7 100.0
1980 57.1 11.6 15.4 9.1 6.9 100.0
I 49.4 11.1 15.2 18.7 5.6 100.0
I1 ' 58.9 12,7 16.2 4.9 7.4 100.0
I 61.2 12,3 15.3 4,7 6.5 100.0
v 56.9 10.6 15.1 - 10.0 7.5 100.0
8.5 14.5 10.6 7.7 100.0

1981 58.7 .

(*) Personal de produccifn
{(**) Fxclufdo aguinaldo y asignaciones familiares

TUENTE: FIDE, con datos del Ministerio de trabajo (D.N.R. .H E.) e INDEC. (No. 54/II1/83)
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CUADRO II.4,

DIFERENCIAS DE SALARIOS ENTRE RAMAS DE LA INDUSTRIA
Indices base: nivel general =100

RAMAS - 1975 1980
Productos alimenticios : ©U81.8 75.6
Bebidas ‘ T 86.2 © 86.0
" . Tabaco ‘ ) 109.2 110.0
Fabricacién de textiles ‘ 93.8 77.4
‘Fabricacién de prendas de vestir - . : 67.8 -68.2
Industria del cuero R ©99.0 77.7
Fabricacién de calzado ; 93.4 - 81.3 .
Industria de la Madera o R - 173.3 69,8
Fabricacién de muebles o : 73.6. CTLg,
Fabricacién de papel -+ 797.5 79442
' Imprentas y editoriales : o 132.6 _ 14941
Sustancias qufmicas industriales "~ 105.6: ‘99,9
Otros productos quimicos _ 103.3 103.5 -
Destilerfas de petrSleo . ~150.1 . 159.6
Productos derivados del petr6leo . ' - 107.8 © 114.0
Productos de caucho ‘ ‘177.3. - 163.2
Productos plasticos ' ' 83.7 - 81.2
Objetos de barro, loza, porcelana 1131,5 ) 89.5
Objetos de vidrio | ' 114.3 “93.5°
Productos minerales no net4licos S 103.5 109.0
Industrias b&sicas de hierro y acero 152.5 130.9
Industrias b&sicas de metales no ferrosos 119.2 122.1
Productos met&licos . 105.2 98.0
Construccién de maquinaria, excepto eléctrica 111.8. 122.4
Maquinarias y aparatos eléctricos . 101.7 107.2
Construccibn de materiales de transporte 108.1 135.5
Fabricacién de equipo profesional y cientffico 99.8 97.0
Nivel general 100.0 }00.0,

FUENTE, FIDE (No. 54/11/83), con datos del Ministerio de Trabajo (D.N.
R.H,E.) e INDEC, .
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'DIFERENCIAS SECTORIALES DE SALARIOS

Indices basé:nivei'genéfal de .
remuneraciones = 100

FY0) ANO

1976‘ 4 '_;QQQ_
NIVEL GENERAL 100.0 100.0
Industria : S 107.5 107.§
' Comercio (*) | 110.7 © 100.9
Bancos (*) - 128.3  175.3
Transporte automoto? (*) | o 80.6 ' 83.1
Rural ‘ : 43.4 34.6
_ Mdministracién Central 69.2 77.6
Empresas del Estado 128.2 147.6
Resto (escalafones especiales) ' 98.1 131.3

(*) Para 1976 se considera solamente de marzo a septiem-
’ bre «

FUENTE FIDE, con datos. del M1nlsterio de Trabajo (D.N.R.
H.E.) y de Accibn Social, :
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CUADRO II.5 R :

- DIFERENCIAS DE SALARIOS BASICOS DE CONVENIO ENTRE
GREMIOS DE LA INDUSTRIA o

Indices base: salario basico_promedio
de cada afio = 100 .

Oficiales Peones

GREMIOS ) 1575 1980 7975 " 1980.
“Textil lana 83.1 89.1 94.6  115.4 .
Textil algodén 84.5 92.4 93.3 96,9
"~ Alimentaci6n . 94.9 83.0 95.9 99.8
- Carne 101.4 - 96.6 99.6 100.0
Lechero 96.3 83.0 98.8 91.1
‘Vitivinfcola '89.2 - 79.3 94.1 99.4
' Calzado : 110.7 101.5 106.7 93.6
Confeccibn 94.9 111.1 94.5 111.1
Tabaco 96,5 84.6 106.6  97.5
Maderero o 100.5 82.7 97.3 90.7
Papel - 90.3 115.3 98.8 - 95.8
Gréfito 102,0  110.9 88.8 102.2
Cuero o 113.6  100.9  110.6  111.3
caucho 101.9 109.7 103,8 108.4
Ceramista 118.3 115.0 111.1 102.9
Mosafsta 100,3 114.1 106.8 122.5
vidrio . 69.5  69.8 74.5 71.6
Metaldrgico . 121.9 140.4 104,2 94.1
- Quimico : 133,9 124.9 97,8 96.3
Mec&nico 96.0 95.3 122,85 99.1

Promedio general 100.0 100.0 100.0 100.0

FUENTE: FIDE, con datos del Ministerio de Trabajo (D.N.R.
H.E,) <{(no. 54 II/83)
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DIFERENCIAS DE SALARIO EN,LA' IﬁDUSTR;A
Indices base: nivel general =100

TAMANO DEL ' Personal de Produccién : .
ESTABLECTMIENTO No ealificadq Calificado Total Bmwpleados TOTAL

Chico ~  69.9 62.6 " 64.6  63.9 64.1 |
Mediano 100.6 90.3 91.3  91.7 91.7
Grande 104.0 110.3 108.1  110.2 109.2
Nivel general  100.0 100.0 100.0  100.0 100:0
. - ' o o
'FUENTE:'FIDE, con datos del Ministerior de Trabajo (D.N.R.H.E.) E
b

i
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 APENDICE III

 PASIVOS, QUEBRANTOS Y SUBSIDIO FINANCIERO =
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CUADRO IXI.1.

PASIVOS DE LOS QUEBRANTOS COMERCIALES
{en miliones de pesos)

PERICDO

ann

g PORTO DEL PASTVO (3]

- -

WUNERD
TRESENICTN

1976
m
1978
1979
1980
1981

) vi= =
© pe civiles ' tura 5]} dades - triax -
venti= . vicultu~ extrac- Mawfac  ciones
o . ra can tivas tireras
Y pesca

7.4 0.4 15.0 us - 36.1
30428.6 3408,8  208.4 9.5 - 22536.6
60621.5 112071.4 48714 2915.2 - $1980.5

506477.5 229438.7 988.6 13072.0 4547.4 195802.6
2094044.7 1982215,9 1124246 103.,9 - 39637.2 51307.3 1756777.4
4401260.7 4015295.1 385965.6 ’ 375257.0 106567.3 2460903.5

1
“®
-
m

FUENTE: Fisl, Indicadores de Coyuntura No. 190, Enero 1982,

wE 3G E
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- 1965

. 1967
" 1968

“CuSRO 1112 —
SUBSIDIO FINANCIERO NETO RECIBIDO POR EL SECIOR TNDUSTRIAL
Monto del subsi Monto del impues’ Monto del subsi PBI industrial Subsidio ne
dio bruto implY to implfcito por dio neto impli= (mill. $ co—~ to como & =
cito por présta . depSsitos a inte- cito. rrientes) del PBI in-
mos bancarios rés. {4).. - dustrial
(mill. $ cte.). (mill, $ ctes.) (mill.$ cont), (5)= (3)
AROS (1) (a) (2) (3)=(1)~(2) %4 x100
1952 12 1 17 237 4.6
1953 2 0 2 260 0.8
1954 1 4 307 1.3
1955 1 1 10 394 2.5
1956 21 3 18 505 3.6
1957 3 5 2% 647 4.0
1958 7 .18 53 972 5.5
1059 183 22 161 1.798 9.0
1960 - 20 10 - 30 2.367 -1.3
1961 78 12 66 2,844 2.3
1962 166 25 141 3.482 4.0
1963 86 25 6 4.225 1.4
1964 114 2 93 6.215 1.5
; 227 74 153 9.267 1.7
| 1966 157 7 86 11,042 0.8
206 75 131 13,552 1.0
- 261 -9 - 252 15.270 - 1.7
1969 - 210 - 5 - 205 17.990 - 1.1
1970 635 70 565 20,986 2.7
1971 1,788 194 - 1.59 30.450 5.2
1972 3.784 548 3.236 52,967 6.1
1973 3.480 588 2,892 84,432 3.4
1974 6.636 893 5,743 110,713 5.2
1975 57.143 8.412 148,731 333,005 14.6
1976 262.737 45.257 215,480 1.838,007 1.7
1977 © 134.886 112,870 22.016 4,893,554 0.4
1978 -213.719 358,882 ~572,601 11.236.177 - 5.1
-1979 599.053 635.780 - 36.727 '31.387.976 - 0.1
- 1980 = 4127300 812160 -+ - -4,939.460 - 54.483.473 9.1

(a) Se cilculo aplicando la participacion de los préstamos destinacos al sector mdastrlal
"sobre tl1 total de depSsitos a interés.

FUENTE:

FIDE, Coyuntura y Desarrollo No. 47, julio de 1982, con datos del BCRA.
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7 CUADRO III.3. ‘
i © ' SUBSIDIO FINANCIERIO BRUTO RECIBIDO POR EL SECTOR INDUSTRIAL

ﬁ} » . Tasa activa  Variacién Tasa activa Tasa de sub Préstamos  Monto-de
e naminal (% Ge los pre real (% efec sidio impl bancarios  subsidio
: . efectivo =~  cios indus tivo anual ~ cito por == a la'indus  bruto im-
o anual (1) triales(a)  (3) préstamos - tria (milI.. plicito -
A Dic./bic. (b (8) (&) § corrien- (mill. $
. A0S (®) (2 tes) (5)  corrientes
P : - __(6)=(4)X(5)
~ 1950 7.94 2754 -15.37 20,37 8/i - /i
71951 7.94 53.41 -29.64 34.64 s/i 8/i
! 1952 7.94 20.74 -10.60 15.60 79 12
- 1953 7.80 - 4.9 2.75 225 89 2
L i1954 7.30 7.02 0.26 - 4.74 97 s
_ 1955 7.39 12,57 - 4,60 9.60 o2 1.
; ‘1956 ' 9,65 - 20.39 - 8.92 13.92 150 21
1957 9.75 27.02 -13.60 18,60 165 31
5:}1958 10.80 56.51 -29.21 34.21 v, 208 Lmn
1959 10,80  99.80 -44.54 49.5¢ - 369 183
} 1960 1080 - 1.93 8.70 -3.7 537 -20.
- 1961 10,80 17.73 -5.89 10,89 - 720 .78
- 1962 13.67 36.21 -16.55 21.55 769 166
J 1963 16.87 22.67 -4.73 9.73 885 . 86
_ 1964 16.87 22.84 - 4.86 9.86 1.161 114
_! 1965 16.87 30.92 -10.73 ' 15.73 1.440 227
1966 16.87 120,31 - 2.86 7.86 1,005 157
| 1967 16.87 20.23 -2.719 .79 2.647 206
1968 16.87 4,72 11.60 - 6.60 3.957 -261
711969 16.14 6.21 9.35 - 4.35 4.822 =210
~" 1970 15,62 23,76 - 6.58 11.58 5.481 635
J 1971 17,73 42.47 -17.58 22.58 7.918 1.788
1972 25.58 69.16 ~25.76 30.76 12.301 3.784
oy 1973 22,54 37.58 -10,93 15.93 21.485 3.480
o194 22,67 42,86 -14.13 19.13 34.691 6.636
1915 40.89 . 353,46 -68.93 73.93 77.293 57.143
L_; 1976 0.0 359.29 -62.98 67.98  383.549 260.737
1977 _ :
__I I. semes. 79.18 123.29  -19.75 20,75 776,121 192.090.

II. senes. 236.35 195,74 13,73 - 8,73 665.263 - 57.204
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( 1978 - 172,35° 146.85 10.33 f.‘-s.33 © 4,009,742 | =213.719~
51979 134.58 135.94 - 0.58 5.58 < 10.735.721 599,053
ﬂ 1980 o 98.26 , 65,36 19.99 © 0 =14.9%0 _27.700.’900 = 4.127.300
b 1981 .199.10 . 166.57 12.20 - 7,20 s/l 8/1.

ﬂ (a) Pnecios mayoristas no agropecuarios nacionales
(b) -Se obtiene de la columa (3) suponiendo una tasa real positiva de equilibrio de 5% anual. -

l—‘ FUENTE: FIDE Coyuntura y Desarrolo No. 47, Julio de 1982, con datos de Gaba E., "La reforma
financiera argentina", Ensayos l-‘corﬁucos, No. 19, B.C.R.A., e mmc L .
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