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INTRODUCCTION

El objeto que pretendemos alcanzar al realizar este trabajo

de investigacién es presentar la situacifn actual del arrendamiento

financiero en México.

El presente estudio sobre el Contrato de Arrendamiento Fi--
nanciero esta encaminado a los aspectos financiero contable y fis~~
cal de esta operacién para lo cual se desarrollan los puntos siguien

tes:

Primeramente, se analizan las caracteristicas y conceptos -
generales de esta operaci6n, los cambios que ha sufrido y el marco
jurfdico en que se encuentra el Arrendamiento Financiero en México.

En segundo lugar, se manejan las consideraciones financie--
”,fas desdé elfpunto;de‘visﬁa del arrendatario. Dentro de los cualesw

:se anallza la repercusxon de la operachn en el cap1ta1 de traba]o
”'v capaczdad cred;tzcxa de la empresa, .asfi’” como las ventajas Y. des-—

~ntajas del arrendamlento financiero junto a otras fuentes de f1~- 

.anc;am1ento.‘
Por dltimo, se estudia el tratamiento contable que debe dar §

/- .




a la operaci6n la Arrendadora como Organizacién Auxiliar de Crédito
y la Arrendataria como Sociedad Mercantil, se incluyen tambié&n las g
principales disposiciones fiscales que rigen el Arrendamiento Finan

ciero.

Nuestros deseos al presentar este trabajo, son de que tenga
utilidad para sus lectores, asf mismo que los conocimientos adquiri

dos y transmitidos aquf, les despierten inquietudes en este campo.




CAPITULO I

GENERALIDADES

En el presente capitulo exblicaremos el concepto dé arren
damiento, asimismo se presenta uﬁa clasificacifn de las modalida--
des mds comunes en que se realiza esta operacibn, también se hace
un breve estudio del origen y evolucifn que ha tenido esta activi-

dad hasta nuestros dias.

l.1. CONCEPTO

El arrendamiento se define éomo el acuverdo entre dos par
tes, arrendador y arrendatario, mediante el cual el arrendador --
otorga el uso o goce temporal de un bien por un plazo determinado
al arrendatario, el cual se obliga a pagar perfodicamente por ese
uso o goée un precio acordado denominado renta. "Hay arrendamien-

to cuando las dos partes contratantes se obligan reprroéamente. -

una, a conceder el uso o goce temporal de ufia cosa, y la otra, a-~."

pagar: pot ese uso o goce un precio cierto" (1) 7
' Podemos decir, que, el arrendamiento implxca la obten---;;ﬁ
c;dn del uso o goce de bienes muebles e inmuebles, sin recibir --‘

realmente la propiedad sobre ellos.

(1) c6dige Civil, Titulo sexto, Cap. 1, Art. 2398,



2.

]
. "La renta o precio del arrendamiento puede consistir en -~
dna suma de dinero o en cualquier otra cosa equivalente, con tal -~ -

:que sea cierta y determinada". (2)

1.,2. CLASIFICACION DEL ARRENDAMIENTO

La nécesidad del pGblico de adquirir bienes con diversas -
caracteristicas y condiciones de pago acordes a su situacién econé-
mica, han originado una diversificacifn en la operaci6n del arrenda
miento. A continuacifn analizaremos los tipos mds usuales de arren

damiento existentes:

| ARRENDAMIENTO REAL O PURO
'- Arrendamiento de servicio completo
ARRENDAMIENTO FINANCIERO
- Arrendamiento Financiero Neto
- Arrendamiento Financiero Global
.= Arrendamiento Financiero Total

= Arrendamiento Financiero Ficticio

©1.2.1. ARRENDAMIENTO REAL O PURO

 En esta transaccxdn el arrendador Yy el arrendatario convi
'gne en 1a determinacidn de la duracifén del contrato, las rentas, el
uso que'se le dard al bien arrendado y la parte que cubr1ra los ga

tos de mantenimiento de la cosa objeto del convénio, un ejemplo de

{2) cC6édigo Civil, Tftulo Sexto, Capftulo lo., Art. 2399




este tipo de arrendamiento es el de Inﬁuebles.

"En esta operacién el arrendador tiene el documento de pro-
piedad del bien, al igual que goza de los derechos absolutos e ihcg}
rre en los riesgos de la propiedad del mismo, sin que el atrendatan
rio.adquiera la‘ptopiedad sobre el bien arrendado durante la vigen~
cia del arrendamiento,

En este tipo de arrendamiento no se congempla la transfe--
rencia de la propiedad del bien, mediante el éjercicio de alguna og:

cién de compra, generalmente es a corto plazo y puede ser cancela--

ble a opci6n del arrendatarioc a quien se le puede exigir que pague
una sancién predeterminada por la cancelacién.
“" Los bienes que se arriendan bajo esta modalidad regular---"”

mente tienen una vida Gtil mayor que el té&rmino del arrendamiento.

En otras palabras, si se mantiene hasta el vencimiento el arrenda~=- 5%

miento, en ese momento el arrendatario devuelve al arrendador el --
bien objéto de la operacifn y €1 puede arrendarlo nuevamente o ven-
derlo.‘ ‘ 7

Casi siempre los pagos totales que hace el arrendatario al

arrendador representan menos que elkcosto inicial del bien en arreh

damlento, pagado por el arrendador, por lo que éste espera venderl

en una suma mayor al costo no recuperado ak vencerse el arrendamie

t_o.

Arrendamxento de Servxcio Completo. En este tipo de

 opetac1dn ademas de ofrecer al arrendatario el uso y goce del bien
el arrendador Se compromete a proporcionar o sum;nlstrar servicioq
especificos como son: mantenimlento, seguros, refacciones, reposi

:cidn temporal del bien por reparaciones, etc.



"

1,2.2. ARRENDAMIENTO FINANCIERO

v Es ‘una alternatlva de f1nancxam1ento para la adquisicibn —?i
de bxenes .a mediano y largo plazo.

‘Es aquella transaccién mediante la cual el arrendador'fi-—fi
nanciero concede el uso o goce temporal'de un bien a plazo forzoso,»“
a una persona fisica o morall(arrendatario), obligéndose ésta a paFlf
gar como contraprestacién, que se liquidard en pagos parciales, se-:f
gin se convenga, una cantidad en dinero determinada o determinable,
que cubra el valor de adquisicién de los bienes, las cargas finap-- f
cieras y los demds accesorios, y adoptar al vencimiento del contra-,
to alguna de las siqguientes opciones terminales:

~-- La compra de los bienes a un precio inferior a su va--_
lor de adquisicién, de acuerdo a las bases que se establezcan pre-; .
viamente, en el contrato.

--- A prorrogar el plazo para continuar con el uso o goce

tempozal, pagando una renta inferior a los pagos perfodicos que ve
nfa haciendo.

R participar con la arrendadora financ1era en el prej
cio de. 1a venta de los. blenes a un tercero, en 1as: proporciones y‘

términos que convengan en el contrato.

Atrendamiento Flnancxero Neto. Es aquel en el cual

: se estipula que el arrendataxio cubre todos los gastos de instala-
cidn, seguros, manten1miento, reparaciones, etc., un ejemplo de es
te tipo de arrendamiento es de maquinaria en el cual e1 arrendata
rio cpbre los gastos,de 1mportac16n, instalaciﬁn, mantenimiento. -

etc,



- Arrendamiento Financiero Global.~ Es lo contrario al = -

antéfior es decir, todos los gastos mencionados corxen por cuenta -';
del arrendador financiero quien los repercute en el monto de lag == :
rentas pactadas, un ejemplo es el arrendamiento de computadoras ===
electrénicas en en el que se carga ademds devlos‘gaStos normales --

‘

los de servicios.

- Arrendamiento Financiero Total.~ Es aquel que permite

al arrendador recuperar con las rentas pactadas en el plazo forzoso .
determinado, el costo total del activo arrendado, méds el interés --
del capital invertido. Esta es una de las caracteristicas fundamen

tales del arrendamiento financiero.

- Arrendamiento Financiero Ficticio.- Esta modalidad es

también conocida con el nombre de Venta y Arrendamiento Ficticio o

su equibalente en inglés, Sale and Lease Back que también es fre---ﬂf

cuentemente usado en forma abreviada como Lease Back. Esta opera--.
cién consiste en que el propietario de un bien lo vende a una com-- .
pania atrendadora, para que . &sta a su vez se lo arriende con su rqg"
pectivo derecho.de opcién al*cabb del término inicial forzoso.

. De'eéta formé'el prdpietarib‘origiﬁAI'dél bien (érréﬁdata-
rlo), no pxerde la utilizacidn del m1smo 13 obtiene dinero en eiecti

»ivo que puede ser empleado en otras operaciones del neqocio.

©1,3. EVOLUCION DEL ARRENDAMIENTO

Durante muchos siglos ha exxstido el arrendamiento. lo mas

comn era la renta de la tierra (los medieros). Mas tarde terrenos;



urbanos, edificios y casas.

En los Estados Unidos de Norteamérica surge como una nece-
sidad,”en el tiémpo de la post-guerra las empresas efectuaban opergv
ciones de arrendamiento, debido al alto costb de sus equipos que --

hacia imposible su adquisicién y por consiguiente resultaba mds con

veniente arrendar el equipo y evitar una erogacién inmediata.

En esta &poca el arrendamiento de activos fijos empezd a -

desarrollarse debido a la depresibén econfmica y los estragos que --

caus6 esta situacién bélica.

Las ventajas de su aceptacién fueron que, se adapt6 a las
necesidades financieras de las empresas que estaban en grap expan--

sién,'éhando los créditos a mediano y largo plazo eran casi imposi-b “

bles de conseguir a través de las fuentes tradicionales de créditot
el arréhaamiento les ofrecid el sexvicio que necesitaban, El cost0 
del dlnero, que en el arrendamiento es més elevado, era olvidado --
por lo menos parcialmente porque las rentas se deducfan en un 100% -
del impuesto. Las modificaciones y las transformaciones en los ac-
tivos fijos fueron cada vez mis frecuentes provocando que los due--
fios tuv1eran miedo de los riesgoa que 1mpllca la obsolescencia y- =
ast empezaron a arrendar gran parte de sus activos fl]OS.‘

“ Al senor Enrlque Shoenfeld. se le conoce como el padre del
»arrendamxento financ;ero por haber 1nc1uido dentro d”l contrato de
’garrendamiento tradicional una clausula de opc16n a compra, convxr- i
” tiendo de esta manera al arrendatarxo en; el Gnico- propietarxo del
bien. En 1952, el sefior Shoenfeld Y un grupo de invetsionlstas se

‘asocxaron Y formaron larUnLted_States Leas1ng Corpqtaticn.
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El arrendamiento financiero apareci6 en México en el afio -
‘de 1561, afio en que se constituye la primera sociedad arrendadora -
profesional que fue la Interaméricana de Arrehdamientos, S. A., que
en la actualidad se denomina Arrendadora Serfin, S, A., en ese en-~
tonces se ofreci6 la actividad del arrendamiento financiero como --
una nueva herramienta de fipanciamiento con la ventaja fiscal de -~
que estaba permitido deducir del impuesto el total de las rentas, y .
se canaliz6 primordialmente, al financiamiento de vehfculos y algu-

nos bienes industriales,

En la primera parte de la década de los setentas varios -

grupos bancarios del pafs, iniciaron arrendadoras, en general en so
ciedad con entidades financieras de los Estados Unidos y Europa, la
idea eré desde entonces, el gue la entidad extranjera proporciona--
rfa recursos en dlares y conocimiento de la actividad al tiempo --
que el grupo mexicano proporcionarfa recursos en pesoé y conocimien

to del mercado.

Por gestiones de las arrendadoras que operaban este tipo -
de arrendamien;o, en abril''de 1966 la Secretarfa de llacienda y Cré-
dito PGblico mediante oficio nfmero 311-22526 emiti6 su acuerdo cong

.‘éido como "Criterio 13", dandéle a las operaCiones de arrendamien——
.x”to flnancxero un trato de ventas de abonos, este acuerdo fue revoca"
-_do en sept;embte de 1969. por consxderar que la: situac;dn impositi-

%ra que establecta no era equxtat;va desde el punto de vista fiscal,
'ﬂf/a que se reallzaba una depreciac16n acelerada, tanto por parte del
‘arrendador como del arrendatarxo. '

Bn el ano de 1974 aparecxd la primera regulacién concreta

M‘del arrendamiento, la cual eliminé practicamente las ventajas “——



fiscales del mismo, al obligar al arrendatario a la capitalizaci6n
de las reﬁtas brutas totales con porcentajes de deducibilidad para
capital e intereses.

El verdadero crecimiento de la industria del arrendamien~

to se dio entre 105.aﬁosfde 1976 y 1981, cuando las‘arxendadoras -
financieras pertenecientes a grupos bancarios pasaron de fipanciar
un monto anual de 1,110 millones de pesos a 12,725 millones, en es
te perfodo el campo de actividad de las arrendadoras se abre y se.
empiezan a atender en forma primordial sectores de dindmico creci-
miento no atendidos en su totalidad por la banca, principalménte -
construcci@n y transporte. Sin embargo, se participa también en -
el finapciamiento de multitud de equipos industriales, equipos de

cémputo, aeronaves pequefnas y otros bienes,

Las arrendadoras financieras empiezan a manejar cifras de
imﬁor;agcia a nivel pacional y sus operaciones adem&s del arrenda-
miento financiero se amplfan en algunos casos a créditos refaccio-
narios, hipotecarios y directos, al obserﬁar esto las autoridades

monetarfas del pafs y tomando en cuenta que sirven de mediador en-

tre lag Instituciones de Cr&dito y el cliente, es decir es un in--
termediario entre la banca y la empresa, deciden en las reformas -
a la‘'Ley General- de Instltuciones de Crédxto Yy Organ1zaciones Auxiﬂ
liares pub11cadas el 30 de diciembre de 1981 que las socxedades del
’dicadas a: esta actividad se incorporen al Sistema Financiero Mexi-
‘cano como Organlzacionea Auxiliares de Crédxto. su)etas por tanto'
‘a concesién del Estado, ' _
~ En la actualidad existen 26 arrendadoras f1nanc1eras coﬁ-‘
cesionadas por el Gobierno Federal a través de la Secretarfa de =

Hacienda y Crédito Pdblico en el mes de”dic;embre‘de 1983, las cua
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les se encuentran vinculadas con diversos sectores financieros del
pafs y del extranjero, segGn puede apreciarse en el cuadro siguien

te: ’ ‘ » - ) .

Con Sociedades Nacionales de Cré&dito

1, Arrendadora Actibanco Guadalajara, S. A, de C. V,
2. Arrendadora del Atlantico, S. A,
3. Arrendadora Banamex, S, A. de C. V,

4. Arrendadora Bancomer, S, A.

5. Arrendadora Bancreser, g. A.

6. Arrendadora Banpais, S. A,

7. Arrendadora Confia, S, A.

8. Arrendadora Comermex, S. A, de C, V,
9. Arrendadora Credimex, S, A. de C, V,
10. Arrendédora Cremi, S, A.

11. Arrendadora Internacional, S, A,

12. Ar:ehdadora Serfiﬁ, S, A,

13.  Arrendadora Somex, S. A, de C. V.
14. A:ieﬁdadota Sofimex, S. A,

15. hrténgadora Unién, S. A.

~.Con Ihstiéﬁciohes ﬁééionaiés‘aéﬁbésarfaiiéj':'”L

16. Arrendadora Banpesca, S. A. de C. V.

17, Arrendadora Banobras, S. A. de C. V.

L4




18.
19.
20.
21,
22.

23.
24,
25.
26.

No Bancarias con Participacién de Socios Extranijeros

Arrendadora Comercial Amex, S. A, de C., V,
Arrendadora Finac, S. A.‘de C. V.

Impulsora Mexicana de Arrendamiento, S. A.
Arrendadora e Inversionista Latina, S. A. de C, V.

Sofinsa, §. A. de C. V.

No Bancarias sin Participacif6n Extranjera

Arrendadora Continental, S. A.
Fomento Reinero, S. A.
Heca Arrendadora, S. A.

Ar:endadora Mexicana del Norte, 5. A,

10,
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CAPITULO 2

' EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

En este capﬁtulo se explica el contrato de arrendamiento -
financiero, analizando los elementos que lo integran as{ como el --
marco legal en que se ubica ¥y elvprocedimiento a seguir para cele--
brar una operacifp de este tipo.

‘ A continuaci6n analizamos las palabras que integran el tér
mino contrato de arxendamiento financiero con la finalidad de obte-
ner una definici6n del mismo,

Contrato es upa palabra derivada del latfp contratus que - }

significa pactq eptre dos ¢ mds partes,

"Los convenios que producen o transfieren las obligaciones

'y derechos toman el nombre de contratos". (3)

. _‘ “Convenio es el acuerdo de dos o maé'personas para crear,
',transferir, modifxcar o extinquir ohligaciones" '(4)

- ‘ .; De lo anteriot se desprende que e1 CONTRAIO es el compromiZ
i‘fio mutuo de dos o mts voluntades para crear ‘o transferir derechos y;
~'fobligacxones._ o | ’
‘El arrendamiento txene su origen en ia palabra ”renta". cﬁf

ya raiz proviene del latIn "Reddita“ que siqnifica beneflcio o uti=-
lidad. ' |

{3). cddigo_01vil, Titulo prime;o,ngp.’I, Art.. 1793.
(4) 'cbdigo Civil, Tftulo primero,'CapQ I, Art. 1792,

e
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Podemos concluir que ABRENbAMIENTO es la actividad por me-
' dio de la cual una parte cede a‘btra el uso y disfrute de una cosa
o derecho, mediante un precio cierto que recibe la denbminaciGn'dég
‘renta o alquiler. .

Integrando los conceptos anteriores definiremos el t&rmino -
Contrato de Ar?endamiento Financiero como un contrate "sui generiéf
es decir nico en su especie que no hay otro similar, ya que por - .
sus caracteri{sticas es la yuxtaposicién de dos cpntratos de.caréc-4
ter civil. Uno es el arrendamiento y el otro, la compraventa.

El Contrato de Arrendamiento Financiero se agrupaba dentro
de los contratos conocidos como innominados, por no haber estado =
expresamente reglamentado'en las leyes, es decir, estaba en distin
tas leyes en forma tdcita, dado que ningln derecho lo mencionaba -
como tal. Es, hasta las modificaciones a la Ley General de Insti~
tuciones de Crédito y Organizaciones Auxlliares, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacién del d;a 30 de diciembre de 1981, -

cuando se le menciona ya, como Arrendamiento Financiero.

2.1, ELEMENTOS DEL CONTRATO
Los elementos espec!ficos que ;ntervianen en el contrato .
de arrendamiento financieto, los clasificaremos en personales, re

les Y formales.

A) Personales.- Los elementos personales del contrato de

artdqdamiento son el arrendador y el arténdatario,z

El arrendador (o arrendadora) es quien cede el uso 'y -

/oL
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disfrute de la cosa, y el arrendatario (o arrendata—-

iia) es quien lo adquiere.

‘Bf Reales.~ Los ele@entos realés estan integxadoé por la 5

cosa y el ptecio.i

El concepto de cosa para efectos de arrendamiento es -

amplio, pero podemos definirlo de la siguiente manera

por la participacién que tiene en este contrato: es - \ﬁ

el bien susceptible de arrendamiento que puéde usarse

sin consumirse. .
¢

El precio o renta puede consistir en una suma de dine-

ro o en cualquier otra cosa eguivalente, previamente -

determinada.

C) Formales,- Los contratos de'arrendamiento financiero
se otorgardn por escrito o ratificarse ante la fe de -
potario pGblico, corredor pdblico o cualquier otro fe-
datario pGblico, y podrdn asentarse en el registro pd-
bllCO de comercio sin perjuicio de hacerlo en otxo re-

gistro que las leyes determ;nen.

2.1.1. EL ARRENDADOR

Bs un concepto genérzco arrendador es Ja parte que se obli

" 9& por vittud del contrato de arrendam;ento a concedex el uso o go
ce temporal de un bien que es ‘de su propiedad. : ‘ ‘ 

o " BEn las modificaciones de dicxembre de 1981 a la Ley Genexal

de Instituciongs de Crédito y Organizgcjones Auxiliares;:se inclu-v

ye a las arrendadoras financieras como, Organizaciéues:Auxiliarel -
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de Crédito, y por ténto regquieren de concesién que s6lo el Gobier-~
.no Federal a través de la sécretaria de Hacienda y Cré&dito PGblico
otorga y de inscripcifn ante la Comisi6n Nacional Bancaria y de Se
guros para&poder operar conforme a lo establecido en el Gitimo ps-
rrafo del artfculo 3Jo., fraccién II y en el articulo 47 de la men-
cionada Ley.

A continuaci6n se hace un resumen de las principales dis--
; posiciones contenidas en la referida Ley, para este tipo de Organi

zaciones:

1. Operaciones que podrdn realizar. ' Art. 62
2. Objeto del arrendamiento financiero. ‘ Art. 63

3. Casos en que deberdn contratar seguros que amparen

los bj.en'es. Art. 72
4. Limites y condiciones de sus operaciones. Art. 73
5. Requisitos, lfmites y proporciones para que las --

Instituciones del pafs o del exterior, puedan in--

vertir en acciones de estas Sociedades. Art. 74
6.  Capital mfnimo, monto miximo de pasivos directos - |

y contingentes y limites de inversién-dé.sus fer-; ‘

;gursog-patrimonigles.' o B 'Aft.i 75,

7. Prohibiciones a que estan sujetas. S A:t?»f?j].f

Las dxsposzcxones mencxonadas son las partxculares de las
arrendadoras financieras pero estas Socxedades estdn ademds suje-~
tas a las disposiciones que son de caracter general para las Orga—

nizacxones Auxiliares de Crédito.
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2.1.2, EL ARRENDATARIO

Es la persona ffsica o moral Que disfruta del uso o goce ~
temporal del bien propiedad del arrendadot Yy que se obliga a satis'
facer la renta en la forma y tiempo convenidos, a responder de 10-
perjuicios que el bien arrendado sufra por su culpa o negligencia,
y a servirse del bien gs6lamente para el uso convenido o conforme -
a la naturaleza y destino del mismo,

*Al concluir el plazo de vencimiento dél contrato una vez

que se hayan cumplido todas las obligaciones, la arrendataria debg

xr8 adoptar alguna de las siguientes opciones terminales:

I. La compra de los biepes a un precio inferior a su va..
lor de adquisicidn, que quedard fijado en el contrato. En caso de
que no se haya fijado, el precio debe ser inferior al valor de mer
cado a la fecha de compra, conforme a las bases que se establezcan
eh el contrato;

II. A prorrogar el plazo para continuar'con el uso o goce
temporal , pagando una - renta xnferior a los pagos petiddicos quo ve-
nia haciendo. conformc a las bases que se establozcan en el contra-

to, ¥y | ) |
' ‘W rtit. A partieipar con la arrendadora tinanciera en el pro
-:cio de la .venta de los bienes a un terceto. en las propo:ciones Yy -

" t&rminos .que se convengan en el contrato.

La Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico, mediante re---

' glas de cardcter general, estd facultada pkra autbrizar otras opcig
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nes antes sefialadas, siendo responsable de los daiios y perjuicios -
en caso de incumplimiento. La arrendadora financiera no podrid opo-
nerse al ejercicio de dicha opcitn.

Si, en los términos del contrato, queda la arrendataria fa-
cultada para adoptar la opcifn terminal, al finalizar el plazo obli
gatorio, ésta deber§ notificar por escrito, a la arrendadora finan-
ciera, por 10 menos con un mes da anticipacién al vencimiento del -
contrato, cu§1 Qe ellas va adoptar, respondiendo de los daiios y per
juicios en casovdé omisidn, con independencia de lo que se convenga
en el contrato.” (5)

Del artfculo anterior podemos comentar que a la fecha la --
Secretarfa de Haciepda y Crédito Pdblico no ha autorizado alguna --
otra opcifn terminal y que geéneralmente es adoptada de antemano la
opcifn que se ejerceri al final del contrato. : 3

Las disposiciones mis importantes gque marca la Ley General
de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, para el --

arrendatario son las siguientes:

1. Obligaciones del Arrendatario. = : Art.v67
2. Elecciﬁn del ptoveedor Y autorizacidn de los térmi-
- nos y onpoc!!icacioncs dc la orden de comp:a ° padi
| “do.'ﬁ;:~fﬁ e : : ";gf; . - ]‘:f’iJ A:t;{ﬁﬁg g
3 -Rlclgos del Atrendatario.‘ : "“f o 11 3 ’. :w Aft;béé |
4. Accioncl y defensas del artendatario contra cual--- |
quier acto de terceros que afecten el uso o qpce de

los bienes, o P . Are. 70

(5) Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaczones Auxi-
liares, Tftulo tercero, Cap. III. Art. 65, '

I--o .
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2.1.3. EL BIEN

Es un concepto genérico. Bien es la cosa material que tie~
ne como funci6n servir de satisfactor a las necesidades de la Socie

cdad.
Los bienes se clasifican en dos grupos:

‘1. Bienes de Consumo:

a) Bienes de Consumo Inmediato.- Son los satisfactores
que se extinguen en la primera utilizacién que se ha-
ce de ellos.

. b) Bienes de Consumo Duradero.- Dicese de aquellos satisg
factores que pueden ser usados muchas veces antes de -

sexr consumidos, agotados o destruidos.

2. DBienes de Capital:

Son los activos que se utilizan en la produccién con -

la finalidad de obtener satisfactores.

El bien en el contrato de arrendamiento financiero es la co-
sa que el arrendador debe entregar para su uso o goce al arrendata~--

rio.

Son susceptibles de arrendamiento todos los bienes qﬁe'pue--.;'

';don ularse uin conlumitsc, excapto aquellos que 1a Lcy prohibe arrenv

T dat y los detechos estrlctanonte personnles.

En el articulo 66 primer patra!o de la Ley General de Insti—;
tuciones de Crédito y o:qanizacioncs Auxiliares se preve que en el -

contrato podra establecerse que la entrega material de los bienes -~

e
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sea realizada directamente a la arrendataria por el vendedor, en =
las fechas previamente convehi&as debiendo aqueila entregar cons-~
tancia del recibo de los bienes a la arrendadora financiera.

En cuanto a la proteccién de los bienes el artfculo 71 de
la Ley ahtes citada estipula que: "En los contratos de arrendamien
to financiero deberd establecerse la obligaci6n de gue se cuente -~
con geguro o garantfa que cubra, en los términos gque se convengan,
por lo menos, los riésgos de construcci6bn, transportacifn, recep--
ci6n e instalacidn, segn la naturaleza de los bienes, los dafios o
pérdidas de los propios bienes, ¢on motivo deAsu posesifén y uso -~-
asf como las responsabilidédes giviles y profesionales de cualquier
naturaleza, susceptibles de causarse en virtud de la explotacién o
goce de los propios biepes, cuando se trate de bienes que puedan.--
causayr dafios a tercezqg, en sus personas o en sus propiedades,

En las péliza;‘debera sefialarse como primer beneficiario a
la arrendadora financiera, a fin de que, en primer lugar, con el --
importe de las indemnizaciones se cubxan a ésta los saldes pendien-
tes del precio concertado, o las responsabilidades a que gqueda obli
gada como propietaria de los bienes. Si el importe de las indempi-
zaciones pagadas, no cubren dichos saldos o responsabilidades, ia -

arrendataria gueda obligada al pago de los faltantes".

" 2.1.4. EL PRECIO

;Bl significado de la palabra preéid se_entiendé como.él va-:
lor en dinero que se le asigna a un bien, de lo cual se concluye -~
~que el precio del arrendamientp financ;e;o consiste en la suma de -~
dinero_duq:el arrendatario se oﬁliga,a entregar a cambio del uéo o

goce tempdtal del bien objeto del contrato.
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El precio del arrendamiento financiero estd integrado por ~

los siguientes elementos:

A) Costo del Equipo.~ En este se incluye el precio de mex

cado del bien objeto del contrato y en el caso de que -
fuera importacién se consideran también el pago de los
impuestos y derechos de importacién.

B) Costo del Financiamiento.~ Es com@n que el érrendador

recurra a financiamientosexternos, que en muchas’ocasio
nes provienen del grupo financiero al que perteﬁece pa-
ra financiar el contrato en cuestifn, por‘lo que el cos
to de este finaﬁciamiento es considerado para determi--
nar el precio.

C) Porcentaje Proporcional del Costo de Operacifn.- Este

es un factor determinado actuarialmente que tiene como

finalidad prorratear los costos administrativos de la -

empresa en los contratos que se realizan.

D) Porcentaje deseado de Utilidad.-~ Este es un factor pre-

determinado que se agrega a la suma de los incisos ante-
riores que serd el que, en términos generales, arroje la

utilidad de la arrendadora.

Con la fiﬁalidad de'facilitar loé gilcul&sfy"éodé;ipfeééhthr'
gétizaciohes.qerﬁeras y oportunas, la mayotii de las arrendhdo;a#,--
han determinado, a través de estudios.acﬁuhriales, factores que apli -
cados al costo f£fsico del equipo, arrojan directamente el valor de -
las rentas perfodicas y/o el monto total del contrato, en dohdg.ya -

van incluidos todos los costos relativos asf como la utilidgd que ==

g ..
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habrd de generar cada contrato, en la aqtualidad el factor se deter.
mina agregando de ocho a diez pﬁntos al costo del financiamiento.
Esta manera de integrar el precioc estd prevista en el primer
pdrrafo del a;ticulo 63 de la Ley General de Instituciones de Crédi-
to y Organizaciones Auxiliares al establecer que la persona ffsica ©
moral gue use o goce el bien estd obliéada a pagar como contrapresta
cifn 'una cantidad en dinero determinada ¢ determinable, que cubra el

valor de adquisicién de los bienes, las cargas financieras y los de-

mds accesorios.

"La arrendataria podrd otorgar a la orden de la arrendadora

financiera, uno o varios pagares, seglin se convenga, cuyo importe to
tal corresponda al precio pactado, por concepto de renta global, --=-

siempre que los vencimientos no sean posteriores al plazo del arren-

damiento financiero y que se haga constar en tales documentos su pro
cedencia de manera que queden suficientemente identificados. La ---
transmisifn de estos tftulos implica en todo caso el traspaso de la
parte correspondiente de los derechos del contrato del arrendamiento
financiero y demds derechos accesorios enp la proporcifn gue correspon

da.

La suscripci6n y entrega de estos tftulos de crédito, no se
.cgnsiderqra como pago de la congtaprestaciﬁn._ni de sus parcialida--'
~des." (8) |
: -:Eh,el-p;ime: paf:afo_del_arficuio,és-de larqitada Léy.vse és—
‘“téblece guéé’ ;salﬁb:pAGto_eﬁ cdhgtﬁfiq,fgiﬁpdéojdel p;éciofdéi éﬁeni
‘ damieatpvfinahciero se inicia a pértif‘de”li'firma delvcontrato;.--?"
aunﬁue no se haya hecho la entrega material de los bienes materia_dé

arrendamiento”.

(8) Ley Gral. de Insts. Créd. y Orgs. Auxs. T{tulo tercero, Cap. III,
Art. 64.
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2.2. CARMCTERISTICAS DEL CONTRATO

t

En este inciso se hace un estudio de los factores que in—-

fluyen en la determinacién de la viqencia del contrato, también se
incluye un analisis‘de las principales disposiciones jurfdicas que
intervienen para la regulacién del mismo, de igual forma se presen-

ta un procedimiento que no es obligatorio para la obten§i6p de este

tipo de operxacidn pexo que ejemplifica los pasos a seguixl

2.2.1. VIGENCIA

Podemgs defipir la vigencia del contrato de arxrepdamiento
financicrao, como el plazo que tiene gque transcurrir para que el --- fﬁ
arrendatario pueda ejercer alguna de las opciones terminales' a que
se refiere el artfculq 65 de la Ley General de Institucioneg de Cré
dito y Organizaciones Auxiliares,

La vigencia del contrato de arrendamiéﬁto financierg nox--
malmente varfa dependiendq del tipo de equipo y del monto de la op'

racién.,

Tipo de Equipo. Es necesar;o que el atrendatario con-

aidexe. la rapidez con que avanza La tecnolog!a que se aplica 8L =

equxpc que desea adquirir, ast como el. ritmo de’ crecxmxento de su

‘actividad con la :inalidad de que pueda renovar sus equipos en el :
. momento -en que sea necesario.
En la prdctica normalmente los’plazos para los dife;en

tesz equipos se han estandarizado, a 2, 3 y en algunos casos hasta =~
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4 afos.

- Monto de la Operaci6fn - Para el‘arrendatario es muy im=

portante determinar con anticipacién sus gastos con el objeto de po-
der saber cual serd su flujo de caja, ya que si dispone de cantidad
suficiente para pagar a corto plazo, puede contratar a &ste, pero si

su presupuesto es reducido, entonces escogerd uh plazo mayor.

Considerando que la arrendadora no cuenta con recursos pro-

pios suficientes para financiar los contratos que celebra, y que, --
por lo tanto, tiene necesidad de recurrir a financiamientos externos

para la compra de los bienes arrendados, es necesario, que el plazo

forzoso que se establezca en el contrato permita a la arrendadora --

mantener en buena condicidén su liquidez.

2.2.2. DISPOSICIONES LEGALES

El contrato de arrendamiento financiero desde su aparicifn
en México, se consider6 como la yuxtaposicién de dos contratos.de ca

tacter civil, el de arrendamiento y el de compra-venta, es decir, se

compiémentan las disposiciones de ambos para regularlo. Fue hasta el
30 de dicieﬁbre de 1981, cuando en Las'modificacibhes-a'la Ley Gene--
rglqdé‘lﬁqtithcionés de Cxédito y‘orgagiiaciqnésiAQ#il;éth,Vse dié--
““tah las.no:més espgcificaévqﬁé reqizéﬂ al contrato>de arrendamiento -
finénciero} | '

A continuacién se analizan por separédo las caractertsticas:i
mis generales de los contratos de compra-venta y‘dé’a:rendgmiento, -

dentro de su marco legal; As{ como también las dispoﬁiciones que ri—f



gen al contrato de arrendamiento financiero prescritas en la Ley an

tes mencionada.

- Contrato de Compra-venta,

Es el .contrato por virtud del cual una parte 1lémada -
vendedor transmite la propiedad de una cosa o de un derecho a otra,
llamada comprador, mediante el pago de un precio cierxto y en dinero.jf

"Habr& compra-venta cuando uno de los contratantes se = -

obliga a transferir la propiedad de una cosa o un derecho y el otro

a su vez se obliga a pagar por ellos un precio cierto y en dinero"(9ﬁ!

En cuanto a la formalidad que debe tener para que tengaig
validez, debe canstar por escrito, ya sea en documepto privado o pﬁ--f
blico.

Dentro de las modalidades de este contrato se ubica la

de ventas en abonos, en virtud de la cual se asemeja esta operacion:

al contrato de arrendamiento financiero.

- Contrato de Arrendamiento.

Este tipo de contrato cumple la funci6n econfmica de p§
mitir el aprovechamiento de las cosas ajenas mediante el pago de un
precio pactado.

Puéden‘se: ijeto de arrendamiento todos los bieneatgub

" ‘pueden usarse sin‘congumitse,ﬂexcepto aquellos qué-laiLeYibrohib
' . Estos contratos“paia qué?tengﬁn validéz,deber!'coﬁéta:

por escrito o ;atificafse'ante un‘fgdetariO'prlicoiv

(9) cédigo Civil, Tftulo segundo, Cap. I, art. 2248,
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El contrato de arrendamiento financiero toma sus elementos
de la yuxtaposicién de los contratos antes mencionados, por lo que -
podemos decir, que es un contrato de cardcter civil.

También se le considerd de cardcter mercantil por estar su-

jeto a los siguientes artfculos del Cédigo de Comercio:

La Ley refuta actos de comercio:

1, "Todas las adquisiciones, enajenaciones y alguileres -
verificados con prop6sito de especulacidén comercial, mantenimiento,
articulos, muebles o mercaderfias sean en estado natural, sea después

de trabajados o labrados."

(Artfculo 75, Frac. I}

2. "Seran mercantiles las compra-ventas a las que este --
Cédigo les da tal cardcter y todas las que se hagan con el objeto di

recto' y preferente de traficar."

(Artfculo 371)

La Ley General de Instituciones de‘Crédito‘y Orqanizacio--f
~ nes Auxil;ares dispone lo s;quiente, nara los contratos de arrenda--

,“mxento f1nanciero~'

1. "Los contratos de arrendamiento financiero deben otor-:

garse por escrito o ratificarse ante la fe de notario pGblico, corre.
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dor pdblico o cualquicr otro federativo pGblico y podréin asentarse -
en el registro pGblico ée comercio, sin perjuicio de hacerlo en otrq@

registros que las leyes determinen.”

{articulo 63, 3cr. parrafo)

2. "La Comisiln Nacional Bancaria y de Seguros estard fa*%
cultada para sefalar las clalGsulas bdsicas obligatorias de los con—él{
tratos de arrendamiento financiero, pudiendo examinar y, si lo juquf;
procedente, aprobar o modificar los modelos de contrato que tengan ;ZE

las arrcndadoras financieras."

(Artfculo 75)

Con respecto al artfculo anterior, podemos decix que hasta
la fecha la Comisi6n Nacional Bancaria y de Seguros po ha emitido -~
ningln criterio sobre las clafisulas bésicas que debe coptener el coﬁ
trateo de arrendamiento financiero, pero esperamos que en fecha pr6?
xima ejerza esta facultad y gque ubique de una vez la operacidn delj-

arrendamiento financiero dentro del derecho civil o mercaptil aspéc4

to que hasta la fecha no ha sido definido.

. 2.2.3. PROCEDINIENTO PARA SU OBTENCION:

_ A continuaci6n enumeramos los puntos a desap:ollar‘para,dg
. tener up: cr6dito de arrcndamiento financiero, no 1levando precisamep

v*te un orden estricto mds bien un orden 1l6gico que se da en la genera
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lidad de la practica.J

12

28

34

Primeramente el futuro arrendatario habiendo determi-

. nado la conveniencxa de adquirir un nuevo equipo que

favorezca su actxvzdad econdmica y no pudiendo desem-

bolsar una cantidad fuerte,

Opta por un arrendamiento financiero, para lo cual de
be informarse con cuales proveedores puedé obtener el

equipo y la disposici6n de entrega del mismo,
El solicitante del arrendamiento para determinar si -
puede obtener el crédito, presentard solicitud a la -

arrendadora, con la siguiente informacifn anexa:

a}) De la Empresa:

Copia de la escritura constitutiva;.linea de
negocios; estructura organizacional y anteceden--
tes operativos y financieros.

Los datos anteribres serviran a la arrendado

ra para ‘entexarse que directriz lleva la empresa,"

desde cuando. como y por quienes: estl dirigxdo.

"b) Del Proyecto:

Presentar un plan de actividades gque funda--
mente el prop8sito del proyecto, indicando la lo- -

calizaci6n, distribuci6n y capacidad instalada de
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la planta, as{ como la inversién que se tiene pla-
neada y 1os”procedimientos de que se valdrdn para’

. su ejecucidn.

©) Del Mercado:
Un estudio que contenga informacidn sobre la
evolucién y perspectivas del Séctor Industrial en

que se ubica el proyecto.

d) De la Situacifn Financiera y EconSmica:

Se presentardn los estados financieros de los

dos dltimos ejercicios sociales, y el (ltimo esta-

do mensual de contabilidad, asf como un plan finan

ciero que demuestre la rentabilidad del proyecto y

la conveniencia del plazo.

4% La documentacidn es entregada directamente a la arren-

dadora para su andlisis,

58 Una vez aprobada la solicitud se informa al solicitan:

te asi.¢ogola1 proveedor.

68 cuando el proveedor éuen:a ya con el equipo, se le ihh;
| “forma a la arrendadora y alrgoliéitapte para la £itm§

del contrato;
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La arrendadora podrd elegir a la compafifa asegurado-

ra por cargo y cuenta del cliente si este Gltimo no

lo hiciera.

El solicitante efectda los pagos iniciales por con~-
cepto de renta, seguro y registro del contrato, asf
como por concepto de placas y tenencia cuando se tra-

te de equipo de transporte.

Se da autorizacién al proveedor de hacer entrega del
equipo al cliente y €ste recaba acuse de recibido -~

del mismo.

El proveedor presenta a la arrendadora cl acuse de -

recibo y la factura para su pago,
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CAPITULO 3

EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE

FINANCIAMIENTO

El arrendamiento financiero es considerado.como una fuente de
financiamientolpara el arrendatario, ya gque le permiﬁe el uso o goce
de.un bien sin deseﬁbolsar una cantidad fuerte de efectivo, puesto -;
que la arrendadora financfa el 100% del costo de adquisici6n de los -
bienes, exigiendo en general el pago de s6lo una renta para lé entre~
ga y puesta en operacidén del bien financiado.

El arrendamiento financiero ha venido a solucionar problemas
de liquidez por medio del arrendamiento ficticio, qué consiste en la
venta de los activos de una empresa a una arrendadora financiera para
que ésta, a su vez, le arriende ese mismo equipo bajo un contrato de
arrendamiento financiero. Con esto, el arrendatario obtiene capital
de trabajo (b&sicamente efectivo), para sequir operando sin deshacer-
se de sus bienes produciivoa.

En este capltulo mostraremos la importancxa de planear el fi-
_nanciamiento para la adquxsiciGn de bienos. as! uismo preaentamoa ---'
,otrao fuentes de financianiento y un anllllis de las principalea ven-'

’tajas Y desventajas del arrendamiento fxnancxero. ‘

3.1,  IMPORTANCIA Y NECESIDAD DE PLANEAR EL FINANCIAMIENTO

Planear implica proyectar en formaﬂconaciente la acci6n hacia

eesd




', >1a admxnistracidn general de la enpresa; de las ventas, la produc---
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el futuro, por tanto, es un proceso intelectuval que requiere tiempo..f
atencién y dedicacién suficientes para establecer la orientacidén de
las dedisiones sobre lo que habr& de hacerse, cfmo y cudndo hacerlo,'
y quienes serdn los enqargados de realizarlo, en otras palabras pla-~ﬁ
near €s, pensar antes de actuar. La planeaci6n en la empresa consi§ §
te en calcular y evaluar las consecuencias de cada decisidn,.antes -

de tomarla.

El interés y necesidad de planear se deriva del hecho, de == .
que todo Orqanismo social opera en un medio que constantemente expe-"
rimenta cambios tecnol6gices, econémicos, polfticos, sociales y cul~

turales, a los cuales debe adaptarse,

La necesidad de pianear no s6lo es funcidn caracteristica de
los administradores de alto nivel, sino que inVoihcra a todos aque-~ -
llos que ocupan un puesto dirgétivo; por minimo que sea su nivel jeQ_f
rdrquico, surge la necesidad de planear las actividades gque les ha-- ;

; yan sido encomendadas.

La planeacién financiera, es una de las funciones determinan

- tes para el éxito o el fracaso de una empresa, ya que aGn en’ condl--

ciones econdmlcas bonancibles, muchas son las gque llegan a la quie--“

~ bra por falta de-un manejo adecuado de sus recursos.

Frecuentemente, el origen de los ptoblemas se encuentra en =

cibn, el ctédito y la cobranza, las compras, etc., y. en: etrores de: =
planeacian alﬂrealzzar ampliaciones o ;1 establecer polfticas de ope -
igdian sin tomar en cuenta la repercusifn de tales decisiohes en los

teaultédqs y en-la estructura financiera de la emprésa.
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ios planes financieros indican la cantidad de fondos que se
necesitaran durante un periodo futuro, al elaborarlos el administra-
dor financiero deberd considerar los proyectos de expansifn, el reem
plazo de maquinaria y equipo, ademds de las erogaéiones significati~

vas del negocio.

El primer paso es la determinacién de cudnto se necesita y -
el tiempo que habrd de durar dicha necesidad, después tendremos que
considerér qué tipos de fondos se deben buscar para satisfacer estas
necesidades, es decir, deberd buscarse la mezcla de fondos provenien
tes del pasivo y del capital gue mejor se acople a la companfa. Una
vez que determinamos qué tiéo de fondos son los que buscamos, el si~-
guiente paso es investigar d6nde podremos conseguir financiamiento -

de este tipo y bajo qué condiciones se puede obteher.

Existen éiertos elementos o criterios comunes y frecuentemen
te en conflicto, involucrados en la determinaci6n de los métodos pa-
ra financiar los activos. Puesto qué la situaci6n de cada Compaiifa
es diferente, la ponderacién que se le da a cada uno de estds-elemeg
tos al £omar la decisi6n, varfa de acuerdo con las condiciones que -
prevalezcan en la economia, en la 1ndustr1a Yy en la compania en par-
Qtlcular.’ Sin embargo, la libertad que tiene la administracidn para'
aJustar la ‘mezcla de ‘pasivo, y capxtal de acuerdo con estoa criterion
se ve’ restringida por la diaponxbxlidad de 10- div&zsos tipos de fon
dos que se buscan. Adn cuando la administraciﬁn decidiese pedir mll
»dinero prestado, los proveedores de fondon podr;an llegar a la con—-
clusién que esto implicarfa demasiado riengo. |

+ Bgte riesgo ests en funcidn de la posibilidad de que lag ---
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fluctuaciones en las ventas, nos conduzcan a una situacién de poca =
liquidez, tal que no podamos cubrir los intereses y la amortizacién

del capital insoluto de la deuda.

Por lo tanto, los planes que la administracién haga frecuen-
temente deberdn equilibrarse a las condiciones impuestas por los pro

veedores de fondos.

3.2. ESQUEMA DE FUENTES DE FINANCIAMIENTO

El crecimiento de nuestro pafs ha obligado a que en el &mbi-
to financiero, se depuren y especialicen cada vez mds las técnicas -
financieras con el objeto de obtener un mdximo de satisfaccifn con -

un minimo posible de recursos.

En la actividad financiera encontramos dos grandes factores
gue son los que van a dar el ré8pido o lento desarrollo de una empre-
sa en materia financiera y éstos son: El origen y la aplicacidn de

los recursos.

El origen de los recursos son todas aquellas actividades que -

desarrolla la empresa con el fin de obtener o captar dinero para nug
vamente invertirlo. La apiicacién de 165 recursos son todas'aquelléq:
‘Qinveréionés:ng iéalizs la empresa con el fin de lbgrargsﬁs‘obieﬁiQQ‘
| 8. ‘ . | | o | |

Presentamos esquematicaménte los principaleé medios de qué'—_
se puedevﬁaler una empresa para captar los fondos que le son necesé-'
rios, dando al arrendamiento £inancier6 el lugar que le corresponde;

para esta clasificacién se toma en consideracién el origen de las --

ool
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3.2.1.
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- Acciones Comunes
= Accionecs Preferentes

- Utilidades Retenidas

"~ Acciones Comunes.-

Las acciones comunes representan una fraccién determinada de
capital social de una empresa. El propietario de una accifén com@n es

participante del negocio, en la misma parte proporcional que su ac--

cibn representa y por tanto tiene derecho a recibir los beneficios =
que el neqgocio produzca y la obligaci6n de respondexr, hasta por el im
porte de sus aportaciones de las pfrdidas que sufra la empresa, puede
intervenir con su voto en las asambleas y participar en la designa---
ci6n de los administradores del negocio, en caso de liquidacién reci-
be la parte proporcional gue le corresponda a las acciones de su pro-,_:

piedad.

A las acciones comunes se les asigna un valor a la par, asen-
tado en el acta de em;slén, este valor se asigna en forma arb;trarxa
normalmente es muy bajo y sblo sirve de referencia para compararlo -
con el precio al que se venden, este dltimo importe es el que se re--

gistrarf en los libros de la empresa.

Es 1mportante que antes de utmlxzar este tlpo de financxamien

to. se consxdere que legalmente, los socxos tienen iguales derechoa e

.la administracidn, aﬁn cuando son frecuentes los casos en que se del
gan a ciertos socxos decxsxones de poca importancxa, y particulatme
te en 4reas especificas, En una socxedad anénima, cada accionista c
mdn tiene derecho a votar en propo:cidn ‘al ndmero de acciones que pq?

sea, y como regla general las decisiones se toman por mayoria;‘péro‘

i



existen ciertas declisiones especificas en que se requiere una vota~-=

cién superior.
En base a lo anterior, podemos decir que la emisién de nue--
vas acciones comunes implica sacrificar un poco el control de la Com.

paifa.

- Acciones Preferentes.-

Las acciones preferentes al igual que las comunes'represen—-
tan una parte del capital social de una compafifa. Generalmente el nd r
merc de acciones preferentes que emite una sociedad es menor que el -
de comunes. A los accionistas preferentes se les promete un rendimien -
to perfodico fijo gue sc establece como un porcentaje sobre el valor -

néminal de la accién o un importe fijo que se pagard como renta,

A los accionistas preferentes no se les da derecho a voto, por -
el hecho de que su inversifn en la sociedad es permanente y en lo que'f
se refiere a la reclamaci6n de las utilidades de la sociedad, tienen ¥3
prioridad sobre los accionistas comunes. Notandose con €sto que 105‘;€

preferentes no se exponen al mismo grado de riesgo que los comunes, yq“

que no participan en las pérdidas.

A1 obtener fondos de estos accxonistas, sacr;fxcamos muy poco
-3 nada el control en la admin;stracxﬁn, en virtud de que no pueden par
wticipar en. el nombramiento de los administradores ni tampoco tienen

 7recho a voto en las asambleas como ya se mencionﬁ anteriormente.

- Utilidades Retenidas.-

Una vez que una éoMpaﬁIa ha determinado la cantidad a que as;

o.-/
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cienden sus utilidades, las podra retener o distribuir entre los ac-

cionistas comunes.

Es conveniente gue antes de tomar una decisifn sobre las wis
mas, se considere que las utilidades ganadas, representan gdlo una -~
parte dei derecho gue tienen los propietarios residuales sobre los -
activos de la empresa y que no implica el hecho que tengamos este im
porte necesariamente en efectivo, por lo tanto el distribuirlas en -

forma de dividendos originard una disminucién en el activo.

Las utilidades retenidas se pueden utilizar para la consecu-
ci6n de planes de expansién u operacifén, evitando un aumento en el -

pasivo que dafiard la situaci6n financiera de la empresa.

La retencién de utilidades se hace en la proporcidn que los
accionistas lo consideren conveniente, ya que la parte gue se les re
tiene, normalmente es la que queda después de que éstos hayan satis-
fecho sus requerimientos mis inmediatos. Para la empresa el retener
las utilidades no le genera costo alguno, por otro lado, al accionig
ta el atraso sufrido se vera compensado con mayores repdimientos sub- -

secuentes, ademds de la ventaja por el pago diferido de impuestos.
EgiSte otra alternativa para evitar la salida de efectivo de
la empresé por motivo de pago de dividendos, ésta es; el pago de divi-

dendos en acciones.

" °3.2.2. ' EXTERNAS

' SL}los‘recursos de la empresa no son suficienteSTpﬁra cubri;

sus necesidgdea financieras puede 6§tar'entre varias‘poéiblgs‘solucigf

i
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nes, a fin de obtener recursos ajenos, Tales recursos los puede consé ;
guir de los pdrticulafes, mediante una emisidn de obligaciones, puede: -
. solicitarlos a la banca, puede obtenerlos de sus proveedores e incluso,:

de sus clientes, o bien contratar un arrendamiento financiero.

- Emisidn de Obligaciones.-

Se lleva a cabo mediante la emisi6n de una serie de.tftulos que
representan todos ellos un mismo y determinado valor y que son entrega
dos a particulares a cambio de dinero. Es decir, que la emprésa toma
presta?a una determinada cantidad a diversas personas entregindoles, a
cémbio, unos tftulos (de igual valor néminal) representativos de la --
cantidad prestada por cada una de estas personas. Dichas personas re-

ciben el nombre de obligacionistas.

Los obligacionistas son, por lo tanto, unos acreedores de la em
presa a los cuales &sta debe restituir la cantidad recibida de los mis

mos m&s los intereses,

7
)

Estos tftulos son de renta fija a diferencia de las acciones co
munes, que son de renta variable por estar sujetas al beneficio que ob

tenga la sociedad e incluso pudiendo llegar a ser negativa.

Las obligaciones pueden ser transmitidas de unas a otras persb-

nas.o. negoc;adas en la bolsa de valotes.
) La. colocaciﬂn de la enisidn estarl determinada en’ gran medida -
por el prestigio Yy situacidn financiera que preaente la emisora en ei

momento que ésta las oftezca.

- Instltuciones Bancarzas.

Estas Instituciones ofrecen un paquete de financiamxento bastan
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te amplio, por ser su caracteristica bdsica el papel de intermedia~
ci6n que desempefian; captan por una parte recursos del ptblico y los
ponen a disposicifén de otras personas que los requieren para benefi-

cio de sus actividades productivas, de distribuci6n o consumo.

En términos generales, la tasa de interés o costo de financia
miento es mids bajo que cualquier otra fuente y es casi indispensable

tener una situacién financiera sana para poder lograr el crédito.

La tasa de inter&s que cobran las instituciones bancarias 05- 
cilan entre cinco y diez puntos adicionales al costo porcentual pro-
medio que publica mensualmente el Banco de México. La tasa de inte~ "
rés puede verse reducida de manera favorable si el crédito siendo re

faccionario o de avio es redescontado con algdn fondo de fomento.

Ademds de los intereses del crédito, la instituci6n requiere
de saldos compensatorios de reciprocidad, es decir, que la empresa -

deberd mantener un saldo minimo promedio en cuenta de cheques.

De entre las diferentes lfneas crediticias que ofrecen los -~
bancos describiremos las caracteristicas principales de las m&s comu

nes: .
a) Descuento de Documentos.

Es lavoperacidn quewpérmite a loéicliehteé de ‘un Bancor
lllegarse recursos en forma anL1c1pada endosando al propio Banco 10
(:!ocumentos provenientes de la venta de sus mercanctas, pagando por
' este hecho xntereses que ‘se calculan tomando en cuenta la fecha de
Jdescuento Yy la del VenC1m1ento de los documentos. En otxas palabra_
”el deacuento es el cobro antxcxpado de un documento, 1ndependiente-

‘mente de los intereses, el Banco habitualmente cobra una comisién ~~
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adicional por el control, manejo administrativo y cobranza poste--=

rior de los documentos, que bien pueden ser locales o foréineos.

b) Préstamos Quirografarios.
Es la operacién de crédito cuyo pago se garantiza s6lo -

con la firma del deudor estampada en un documento, por esta razbn,

se le conoce como préstamo quirografario.

Estos se clasifican también como créditos ceon garantfa -
personal, es decir, que en su otorgamiento y recuperacién se atien-
de preferentemente a la personalidad del deudor y se supone gue el
Banco concede un préstamo de esta naturaleza cuando previamente ha
llevado a cabo un estudio Se la solvencia y capécidad de pago del -
deudor y que, en su caso, ya se¢ ha formado una experiencia de pago
satisfactoria, para llegar al convencimiento de que como respaldo -

del préstamo sélo basta la firma del cliente.

Si el documento no se pagard al vencimiento, se podra re
novar s6lo en casoJexcepcional cuando existan causas que lo justifi-
quen realmente. La finalidad propia de este préstamo es proporcio-
nar liquidez inmediata para cubrir gastos imprevistos y necesidadesf

eventuales de tesorerfa.

o e) Préstamos Quirografarlos con Colateral.
Esta modalldad consiste en que el préstamo se garantiza
con documentos propiedad del clxente, que el Banco recxbe Ccomo’ cola

terales que respaldan el rumpl1m1ento de la operaciﬁn.

Si‘los documentos recibidos en'colateral tienen-vencimiég

el
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\
tos iguales a las del crédito, al cobrarse el principal, se devolve-
ran los tftulos en garantfa; cen caso de que los documentos en colate
ral tengan vencimientos parciales, al cobrarse se aplicaran al péqo

parcial del crédito, en este caso tendran gque ajustarse los intere~-

.'ses que se cobraron por anticipado.

Generalmente se financia un determinado procentaje del valor

ndéminal de los documentos ofrecidos en garantia.

d) Préstameos. Prendarios.
Como su nombre lo indica, existe una prenda gque respalda
la operacién, por lo que ésta clase de créditos se clasifican como =

préstamos con garantfa real.

El préstamo se fija en un porcentaje del valor de las ga-
rantfas y para dar mayor agilidad a 1la operacién, es comdn que se --
opere a base de la negociacibn de certificados de destito Y bonos -
de prenda, deslig&ndoge la institucitén de cré&dito de la custodia de
la garantfa al quedar é&sta bajo la reSpdnsabilidad de un almacén ge-

neral de dep8sito.

El propdsito de este préstamo es proporcionar recufsos en’
efectivo que: permitan continuar o fomantar las opetaciones de la em-

,presa mediante la p19norac16n de mercancfas.

iAeff Créditos de Habilitacidn o Av!o. _ = ‘ L

' De acuerdo con lo dispuesto por’ los arttculos 321 y 322.
de la Ley General de Tttulos y Operacxones de Crédito, por vittud de
este contrato. el acredltado queda obligado a invettlr el inporte del”

'crédito en la adqulsicidn de las materias primas y materialus. Yy en -
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el pago de jornales, salarios y gastos directos de explotacitn indis-
pensables para los fines de su empresa y quedard garantizado con las
materias primas y materiales adquiridos y con los frutos, productos

o artefactos que se obtengan con el mismo crédito, aunque éstos sean

"futuros o pendientes.

Este crédito ayuda a fortalecer los ciclos productivos qué
se encuentran especfficamente dentro del perfodo de financiamiento, -

el plazo puede ser de uno a tres afos.

f) Créditos Refaccionarios

"En virtud del contrato de crédito refaccionario, el acre-

ditado queda obligado a invertir el importe del crédito precisamente

en la adquisici6n de aperos, instrumentos, Gtiles de labranza, abonos,
ganado o animales de crfa, en la realizacién de plantaciones o culti-
vos cfclicos o permanentes; en la apextura de tierras para el cultivo,
en la compra o instalacién de maquinarias y en la construccibn o rea-
lizacién de obras materiales necesarias para el fomento de la empresé

del acreditado.

También podra pactarse en el contrato de crédito refaccio-

nario que parte del importe del crédito se destine'a cubrir las res--

pOnsabilxdades fxscales que pesen sobre la empresa del acredxtado o -
sobre los bienes que éste use con motxvo de la mxsma, al tiempo de ce
lebrarse el contrato. y que pa:te asf mismo de ese 1mporte se aplique
a pagar los adeudos en que hubiere xncurrido el acreditado por: gastos
de explotacxdn o por la compra de los bienes muebles o 1nmuebles, o -
de la ejecuﬁbxdn de las obras que antes se mencxonan, siempre que los’;

actos u operaciones de que procedan tales'adeudos1hnyan tenxdo lqgar

..II.
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dentro del ailo anterior a lé fecha del contrato." (1)

“Los créditos refaccionarios guedardn qar&ntizados. simul
tanea o separadamente, con las fincas, constiucciones, edificios,'maf
quinaria, aperos, instrumentos, muebles y ﬁtiles,‘y con los frutoskb 
productos fhturos, pendientes o ya obtenidos, de la empresa a cuyo fg

mento haya sido destinado el préstamo." (2)

Este crédito tiene como propSsito el fortalecer o acrecen
tar los activos fijos, y en consecuencia la produccifn y productivi~=-

dad de la empresa.

q) Créditos Hipotecarios

Estos préstamos se constituyen con la garantfa hipoteca~~

ria en primer lugar de los bienes de la empresa o bien, toda la uni-- K
dad en explotacifn de que se trate, los plazos y forma de liquidacién l
se fijardn en funcién al estudio que se haga de la viabilidad de los

proyectos de inversién.

‘ ?, Proveedores o Crédito Cdmercial.f

Es un crédito ‘a corto plazo concedido por un prOVeedor a su -
cliente, relacionado con. la compra de atttculoa plxa su reventa fi--
, ~fna1.A ‘:_,, o .

' En algunon casos este’ crédito es otorgado a travél da un con
trato ‘de compra da maquinaria Yy equipo en abonos, en cuyo CIIO el --;
plazo del ‘crédito se extiende por un pettodo de'tiempo,:elqglvamanto
largo. IR ‘
(1) Are. 323 Ley Gral. Tttulos y 0peracionel de Crédtto
(2) Art. 324 Ley Gral Tttulos Y Operaciones de Crédito )

O’l -l
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La forma mds comln de este crédito es la cuenta abierta. Ge

,ralmente se otorga de una manera informal es decir la dnica evidenc
que tiene el proveedor, del crédito que nos ha‘ototgado es nuestra -

orden de compra y la copia de la factura que retiene.

- Clicntes.-
Parecido al financiamiento anterior, aunque a la inversa, se -
presenta cuando el comprador para cerrar la operacién paga anticipaﬁg
mente el total o parcialmente el valof de lag mercancfas, la empreéa
obtiene un dinero sin verse obligado a entregar inmediatamente las =«

mercancias.

- Arrendamiento Financiero.-

»

Un arrendamiento ‘es equivalente a la obtencifn de un préstamo

conseguimos prestados activos fijos en lugar de obtener dinero pres
‘tado. Puesto que los pagos por rentas representan una obligacién £
ja, debemos estar seguros de tener capacidad financiera para satisf

cer estos deseembolsos.

Al presentarse la aiternativa entre arreﬁdar un bien o compr;
lo, debemos ‘comparar- el costo accual de poseex la propiedad (dese‘
bolso inicial menos el valor preaente de los ahorros en impuestos de:

’;rivado: del qasto de depreciacian. considerado como deducible), en

""contraste con el costo actual del arrendamxento (valor prescnte de

:los pagou por rentas, después de considetar e1 efecto tlacal)

Temporalmente ea nuy ptobable que el arrendamiento nos ptopo
cione mayor capacidad,para obgener c:&dxto;en'gl futurovque si con

‘traemos una deuda por igual monto.

;.;/
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Es necesario que el administrador financiero lleve a cabo un
andlisis cuidadoso de las ventajas y desventajas de los contratos -

de arrendamiento.

3.3. VENTAJAS Y DESVENTAJAS

Es necesario gque los empresarios ademds de conocef las
diferentes fuentes de financiamiento a las que puede recurrir, conoz
can los beneficios que ofrece cada tipo de crédito asi como también
las desventajas, con el fin de poder hacer una eleccibén acertada; asf
pues mencicnaremos en esta parte por ser el objeto de estudio de nues
tro trabajo, las principales ventajas y desventajas que en un momento

dado ofrece el arrendamiento financiero.

3.3.1. VENTAJAS

- Capital de Trabajo.-

Cuando la empresa adquiere los bienes que necesita a través -
del arrendamiento financiero conserva casi intacto, su capital de o=
trabajo, en v1rtud de que este no requiere de enganches o deseembol-
sos importantes al inicio de la operac16n pues normalmente el pago -

‘lnlcxal que requlere la arrendadora‘flnanC1era es menor que el engan"
ho ex191do en una compra-venta, este ahorro aumenta el capltal de -
raba;o liberando los recursos que estarIan 1nmovilizados, 5i se xn-f

v1rt1eran en 1a compra de’ los equxpos.f

- Capacidad Crediticia.-

El arrendamiento financiero es considerado como un complemen-

--c/‘
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to a las lineas de crédito.que tiene la empresa, cuando éste es utili
zado para adquirir los bienes que requicre la compaiifa, deja libres -
los canales crediticios que pueden ser utilizados para proveerse de ~
recursos a corto plazo, los cuales pueden destinarse al aumento de ca

pital de trabajo, para alimentar al nuevo equipo o al posible incre--

mento de las operaciones de la empresa.

- Financiamiento Total.-

Ademds de financiar el 100% del costo del equipo, el arrenda--
miento incluye, los derechos de importacifn, los gastos de transporta
ci6n e instalacidn y todos los que se causen hasta el momento en que

el bien comienza a funcionar.

- Actualizacién de Equipo.-

Ofrece oportunidad de actualizar el equipo de las empresas con
porcentajes de cambio tecnol6gico amplio. Al término del plazo forzo
so del contrato cambiar la maquinaria y/o equipo por otro més moderﬁo
ademds de esta forma, el arrendatario puede escoger la maquinaria con
un sentido m&s exacﬁo de sus necesidades y posibilidades, ya que en -
bése en su experiencia acerca del equipo arrendadb puede calcular el

costo por mantenlmlento y "del personal especiallzado que va a ut111—~‘

- 1éafant1as Adicionaies.-

Para garantxzar el arrendamlento, por lo general el mxsmo bxen
arrendado es la garantfa, de esta manera no compromete los activos -

de la empresa, cosa necesaria en otro tipo de flnanciamlento.

vt
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Con el s8lo compromiso de pagar las rentas puntualmeﬁte, el arrenda- -

tario se puede financiar sin ningdn riesgo.

- Costo Real.-

No hay necesidad de mantener saldos compensatorios por reci--
procidad que normalmente son requeridos por los créditos bancarios,

condici6n que aumenta el costo del financiamiento.

~ Deducibilidad.-

Con el arrendamiento financiero tenemos la posibilidad de car
gar a resultados la depreciécién de los bienes, asf{ como la amortiza
ci6n por concepto del pago de financiamiento, reduciendo el impuesto
a pagar, esto significa una disminuci6n de la carga fiscal en lé me~-

dida como el fisco absorba los gastos de la operacién.

3.3.2. DESVENTAJAS. i

- Costo Elevado de Financiamiento.=

Generalménte el cargo por ccncepto de intereses,~es m&s alto -

‘que en cualquier otra fuente de financiamiento, esto es deb1do a que
la arrendadora contrata crédxtos con. terceros para comprar el equxpo
fque va a arrendar, esto qeneta un doble pago de intereses por parte
 ‘de1 arrendatario, ya que el arrendador carga de ocho a diez puntos =
al costo de los recursos que obtxene.
La parte proporczonal del contrato que, para efectos f;scales

ge  ¢onsidere. como costo de adquxsiclén del equipo (deprec;able confOt

vo.-/.: ;
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me los artfculos 44 y 45 de la Ley del Impuesto sobre la Renta), pue

de. ser considerablemente mis baja que el costo real de éste. Esto -

provocaria que el estado de posici6n financiera de 1a empresa, refle

jard unos activos fijos subvaluados.

Con lo anterior, se comprende que no se puede generalizar y -~

decir que en todos los casos, o en ninguno de ellos, conviene utili-

zar al arrendamiento financiero como herramienta de financiamiento.

Cada caso es Gnico, cada émpresa es un ente diferente y cada analis-

ta financiero tendra sus propios puntos de vista para decidir el cur

s0 de acci6n a sequir.




CAPITULO 4

'ASPECTO CONTABLE DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Dadas las caracteristicas del contrato de arfendamiento fi- -
nanciero, se hace necesario tanto para la arrendadora como para la
arrendataria, establecer un adecuado sistema de contabilidad, para
el correcto registro de las transacciones de arrendamiento financie

ro, con la finalidad de mantener control sobre estas operaciones du

rante la vigencia de las mismas.

A continuacién mencionamos los principios de contabilidad -
generalmente aceptados ¢ue se aplican a esta operaci6n, las técnicas

contables recomendadas, asi como un caso prdctico del registro de un

contrato de arrendamiento financiero desde los puntos de vista arren

dador y arrendatario.

4.1. PRINCIPIOS CONTABLES

La Comisién de Principios de Contabilidad del Instxtuto Mexi
cano de Contadores Pdblicos tiene la funcié6n, entre otras, de publi

car una serie de holet1nes sobre el tratamlento que se debe dar a

klos conceptos que integran los estados fznancleros, con 1a f;nalidad
de dar.una base mds firme tanto a los contadores que producen la in-
formacién contable como a los interesados‘én la misma, evitando o xe

duciendo la discrepancia de criterios que pueden resultar en diferen,

R



cias sustanciales en los datos gue muestran los cstados financicros.

Los principios de contabilidad son conceptos bdsicos que cs-
tablecen la delimitacién e identificaci6n del ente cconbmico, las ba=
ses de cuantificaci6n de las operaciones y la presentaci6n de la in-

formacién financiera cuantitativa por medio de los estados financie-~

ros.

Principios de Contabilidad que:
Identifican y delimitan al ente Entidad, realizaci6n y pe.
econémico y a sus aspectos finan riodo contable.
cieros.
Establecen la base para cuantifi Valor hist6rico original,
car las operaciones del ente eco negocio en marcha y duali
némico y su presentacién, dad econfmica.
Se refiere a la informaci6n. Revelacién suficiente.
Abarcan las clasificaciones ante ~>’Importancia relativa y co
riores como reguisitcs generales . sistencia. N

. del sistema.

_La contabilidad financiera, es la encargada de préscntarxlé,
formacién financiera de la entidad cconbmica a través de los cstad

- financieros, se dice que esta informaci6n cs razonablemente adecuada
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.

cuando esta compuesta del balance general, el estado de resultados
y el estado de cambios en la situacién financiera. Por lo tanto,

‘es necesario definir el término contabilidad financiera.

- La contabpilidad financiera es una t&cnica que se utiliza
para producir sistemdtica y estructuradamente informacién cuantita
tiva expresada en unidades monctarias de las transacciones que rea-
liza una entidad econCmica y de ciertos eventos econfmicos identifi
cables y cuantificables que la afectan, con el objeto de facilitar
a los diversos interesados el tomar decisiones en relacién con di--
cha entidad econtmica.

Considerando que los principios antes mencionados son ~--
aplicables en forma conjunta en el registro de las transacciones y
en la elaboracién de informacidén financiera de una entidad, eﬁ este
capitulo s68lo analizamos aquellos que intervienen directamente en -

las operaciones de arrendamiento financiero.

- Realizacién y Perfodo Contable

Dada la_interrelacidn-de estos . principios y tomahdo enyﬁuenﬁa
que*lﬁ réalizaéidn implica un cambio en la situacidﬁ finahcier&ﬁf/du
,en el resultado de operaci6n de ‘la entidad el cual debe 1dent1£ica_
“fse con la época a que pertenece © sea, con un determznado perIodo con,

'ftable. es necesarla la aplicacién conJunta de estos dos prxncip1os.

La aplicacifn conjunta del concepto realizaci6n-perfodo conta

ble implica entre otras situaciones:



a)

b}

c)

a

‘dlferencxas entre las cifras deflnitivas Y las contabx-»,

51.

Que se consideren como un activo y pasivo los pagos an-
ticipados y los anticipos rec;bxdos por concepto de ser
vicios a proporcionar, asi como la utilidad no devenga-
Ga, reconociendo que se han realizado como tales pero -
no devengado como un gasto o ingtes&, respectivamentei
lo cual origina que en el balance géneral se muestren ~
las transacciones que, clasificables como activo, pasi-
vo, capital y resultados acumulados, se han realizado -
pero gue se van a consumar o ligquidar en lapsos conta~-
bles futuros o sus beneficios afectan a mds de un perfo
do y, que en el estade de resultados se incluyan estric
tamente los ingrésos, costos y gastos que se han deven-
gado, ‘

~

Que al realizarse un ingreso se reconozcan paralelamen-

te los costos y gastos que le sean inhexentes, indepen- .

dientemente de cuando se liquiden,

Que se establezcan estimaciones y provisiones que a@n -
cuapdo se desconozca su monto exacto y se calculen apré
ximadamente, se refieran a ciertos cbstos y gastos de--
vengados, |

Que se ajusten en perfodos contables subsecuentes las -

,lizadas prevxamente.

Las

+

valor Histérico Oriqinal

transacciones y eventos econfmicos gue la contabilidad
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cuantffica se registran segfin las cantidades de efectivo que se ~--
afecten o su equivalente o la estimacifn razonable gue de ellos se

haga al momento en que se consideren realizados contablemente.

De -acuerdo al boletfn C-6, las inversiones en inmuebles, ma
quinaria y equipo deber&n valuarse al costo de adquisicif6n, al de

construccién o, en su caso, a su valor equivalente.

En el caso de cambios considerables del poder adquisitivo -
de la moneda, que afecten significativamente el valor del costo de

los activos fijos, se atenderd a lo establecidq en el boletin B-10.

- Revelacidn Suficiente

La responsabilidad de rendir informacidén sobre la entidad -~
econbmica descansa en su administracién. Como principalmente la -~
informacién financiera de naturaleza contable para satisfacer las

necesidades de los diversos interesados.

La informacitn contable presentada en los estados financie-
':os debe contener en fcrma clara y comprensxble todo lo necesarxo
‘:’para Juzgar los resultados de operac;dn Y sxtuaclﬁn financ;era de

”fla;gntxdadf

Los estados financieros deben ser. claros y accesibles al -
’_ usuario comﬂn, por 10 que debe evxtarse en lo posxble termxnologfa
‘compleja y obscura.

‘Para'elyregiétro de  las operaciones de las arrendadoras fi-



- nancieras la cOm1516n Nacional Bancaria y de %ﬁguros, mediante la
. 1?
Circular No. 923 de fecha 29 de diciembre Gltlmo, dio a conocer a

estas Organizaciones Auxiliares el catdlogo de cuentas uniforme a
que debersn ajustar su contabilidad a partir del lo. de enero del -

fll/
presente aifio,

Para el registro del arrendamiento financiero desde el pun-
't0 de vista del Arrendatario, el boletfin de principios de contabili

dad denominado, C~6. Inmuebles, Maquinaria y Equipo, establece que:

Por la naturaleza de estos contratos el activo y el corres-
pondiente pasivo deben mostrarse en el balance general distinguien-
‘do este tipo de arrendamientos de los cuales no es presumible que -
el arrendatario vaya adquiriendo un derecho sobre la propiedad del

bien rentado.

Los arrendamientos gue en realidad répresentan adquisicio~--
nes a plazqs, dgben ser registrados como compras. El monto de esta
transaccifén gse determinard tomando como base el importe total de ~-
las rentas a pagar, excluyendo la_parte de las rentas que represen-
te costos de servicio, presupuestos sobre arrendamlentos y otros -~
.-costos . de operaci6n, en caso de que los hublese, Yy deduc1endo tam--”
'bién el xnterés supuesto por e1 f1nanc1amiento de. la operac16n a —-5

plazos. B
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4.2, PARA LA ARRENDADORA

Un aspecto fundamental para el buen funcionamiento de las qj.

presas es el contable, ya que de la oportunidad y veracidad con que -

se elabore la informacién finmanciera depende el poder ayudar a la to-

ma de decisiones a las personas encargadas de la direccién de la enti

dad.

En el caso particular de las arrendadoras finéncieras, la Co
misién Macional Bancaria y de Seguros entre sus funciones tiene la de
inspecci6n y vigilancia a este tipo de Organizaciones Auxiliares de -
Crédito, por lo cual formulc¢ un catdlogo de cuentas obligatorio para

todas estas sociedades.

t

Independientemente del cat&logo de cuentas oficial las arren
dadoras financieras podr&n llevar, en auxiliares especiales, simples
clasificaciones sin nGmero, las cuales no requieren de autorizacién -

de parte de la referida Comisién.

Para cumplir con las funciohes de iﬁspecciﬁn Y. vigilancia‘l'
‘Ley General de Instxtuc;ones ‘de. Crédito y Organizacxones Auleiares
establece en el artIculo 168 que los delegados, visxtadores o xnspec
tores de la Comisién Nacxonal Bancarla Yy de Seguros tendr&n lasg facul
tades que ordinarlamente competen a los_comlsarlos de las 50c1edadgs

Andnimas.

Por lo anterior consideramos que el sistema contable gue -~

+
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adopten las arrendadoras financieras duberd sexr elegido con un alto -_?:
sentido de responsabilidad y considerancn todos los requerimientos de &

informacidén que pudierdn presentarse.
4.2.1. CONCEPTOS | S

El Eat&logo de cuentas implantado a las Arrendadoras Finan—?_f
cieras es formulado por la Comisi6n Nacional Bancaria y de Seguros, -
esta facultad se la da el artfculo 94 de la Ley General de Institucio =
nes de Crédito y Organizaciones Auxiliares. El mencionado catdlogo -
contiene un'instructivo para su manejo, asi como las reglas de agrupa
cidn que sirven para formular los estados financieros (Estados mensua
les de contabilidad y balances generales de fin de ejercicio), que en

forma obligatoria deben observar las arrendadoras financieras.

A continuacién citamos los grupos de cuentas que integran el‘w
catédlogo:

1. ACTIVO
Grupo 11.- Caja y Bancos.
Grupo 12.- Carterachalores. L

Grupo 13.-  Cartera deuc;édiibs 9'dé}Atieﬁéémiéﬁtog?@ﬁahdieto.

f ﬁ¢tu§o_'15;¥ Deudores,Divetsbs,”_ L . |
"{Giﬁﬁb‘ 16.- ,6;:;? Inversiones.
‘Grupo 18.-  Muebles e Inmuebles.

Grupo 19.- Pagos Anticipados y Cargos Dife;iddé;‘-“




Grupo
Grupo
Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo

Grupo -
’dtﬁpo 
:.Grubo.
Grupo

Grupo

Grupo

2.
22.-
23.-
25.-
26 .~

4l.-

42.-
43.-

51l.-
52.-

61.~-

62.~
63.-

64.~

65.~

66.~

'CUENTAS DE ORDEN.

'Bxenes en Depdsito, Custodia o Admlnxatraciﬁn. ‘_

56.

PASIVO

Préstamos de Bancos y de Instituciones de Seguros.
Qtros Depbsitos y Obligaciones. -

Reservas y Provisiones para Obligaciones Diversas.

Créditos Diferidos.

CUENTAS COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO,

Estimaciones para depreciaciones y castigos,

CAPITAL Y RESERVAS.

Capital no exhibido y Pérdida Liquida de Ejercicios Ante .

riores.
Capital Social.

Reservas.

CUENTAS DE RESULTADOS.
Cuentas de Resultados Deudoras.

Cuentas de Resultados Acreedoras.

Cuentas Deudoras Continqentes.

Cuentas Deudoras de. Regxstro.»‘
Cuentasrncrgedorgs de Contingencia.
valores en Dep6sito, Custodia o Administracién.

Cuentas Acreedoras de Registro.

i
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4.2.2. TECNICA COHTABLE

Scrd obligatorio para todas las‘arrcndédoras finapcieras ob=
servar las cuentas que se detallan en el catdlogo vigente. En los-bg
sos que estimen necesario, por la naturaleza especial de algunas de .
sus operaciones, podrdn abrir nuevas cuentas, subcuentas o subsubcue
tas para su control y registro deberidn solicitar invariablemente pex
miso de la CcnisiGn Nacional Dancaria y de Seguros para sﬁ apettura,
indicapdo loz titulos que propongan y las razones en gque fundep su pe

ticion.

Por ser objcto de puestro estudio las operaciones de axxepda

miento financiero a continuaciln s6lo mencionaremos las cuentas, sub~_:*

cuentas y subsubcucntas del catdlogo, en las cuales se registran es—-

tas operacioncs.

1. ACTIVO ‘ v

13.- CARTCRA DE CRIDITOS Y DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
1302.~ Préstamos Quirografarios, |
130201.~ Con una firma.
.130202;— Con aval o segunda‘fi;ma., ‘ ‘
o 135220-.- Con garantfa de xnétigg_c':ionea,;:e: ‘Creéigo. }
: Cédénﬁna de las_subcﬁéntas‘dnté?iSteéftéﬁdr3  lhvusiquiehﬁé
>‘éhbsubdﬁenta;.‘ | | | - -
| | | 01. Por anticibos‘para‘compra de equipo que

soerd dado en arrendamiento.



En la subsubcuenta 0l se registrardn los préstamos concedidos o

a los clientes para cubrir anticipos por compra de equipo que serd ob- |

jeto de arrendamiento financiero.

1320.~ Rentas por Devengax de Bienes en Arrendamiento Finan--

ciero,

A esta cuenta se cargard el importe total de rentas por de--

vengar estipuladas en los contratos de arrendamiento financierxo.

132001.- De bienes de Capital o de produccién con ga-

rantfas reales adicionales.

132002.~- De bienes de Capital o de produccidén sin ga-

rantfa adicionales.

Las subcuentas anteriores tendrdn las siguientes subsubcuen-

tas:

- 01. Documentadas con pagarés.

02. No Documentadas.

‘Qvi'41;21;;f‘queCHqs‘pdr‘opcidhyde Compra déf5ieng§_epfﬁrréhd@mign.

. to Financiero.

Registrarid el pago final que debe efeétuar»el cliente al tér
mino de su contrato de arréndamien;o financiero por concepto de'opcidq

de compra.
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132101.~' De Bienes de Capital o de produccifn con ga
rantias reales adicionales.

132102.- De Bienes de Capital o de produccién sin ga

rantfas adicionales.

Las subcuentas anteriores tendrdn como subsubcuentas las si

guientes:
01.. Documentadas con pagarés.
,02. No Documentadas.

1322.- Rentas Vencidas de Bienes en Arrendamiento Financiero.

132201,- De bienes de Capital o de produccién con ga
rantfas adicionales. '
132202.- De bienes de Capital o de produccién sin ga

rantfas adicionales.

Las subcuentas anteriores tendxrdn como subsubcuentas las si

guientes:

01. Documentadas con pagaxés.

02. No Documeptadas.

15.-  DEUDORES PIVERSOS | | L

fi521{- _Otros Adeudos qériVados ae Opérabiones dé“Artehﬁéﬁfen-\

| to. ' o
152101,~ Segquros

© 152102 ,~ Impuestos

'152103,~ Otrxos. Conceptos
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16.- OTRAS INVERSIONES.
1630.-  Bienes Muebles Recuperados Sujeios a Venta o Arrenda-

miento.

.Se utiliza esta cuenta para registrar el importe de los bie-
nes muebles que la arrendadora recupera por incumplimiento de contra- .

to, los cuales quedan sujetos a arrendamiento o a su venta.

163001.~ De Oficina.

163002.~- De C6mputo Electrénico

163003.- Periférico del de c6mputo electrobnico.
163004.- De Transporte Texrestre.

163005.~ De Transporte Aéreo.

163015.~ Diversos.

1631.~ Bienes Inmuebles Recuperados Sujetos a Venta o Arrenda

miento.

Se utiliza esta cuenta para registrar el importe'de aquelld§
biénes'inmueﬁles gue la arrendadora haya recuperadp:po;“incumpiimiéh
'to,de c6ﬁttato. los éuales;qgﬁdan‘sujétps a su Venté qTérxgndéﬁiéﬁtq

: 2. PASIVO R
22.- pnnsraﬁo#_ DE BANCOS Y DE 'INSTIngonEs“DE. SEGUROS .
| 2202.- P#éSEamos de‘Béncos.

2203.~ Préstamos de Bancos del Exttanjero.

Esta cuenta se reéistfart los depésiﬁos y préstamos recibide
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de Bancos y otras entidades financieras del extranjero.

23.~ OTROS DEPCSITOS Y OBLIGACIONES
s :

2308.~- Depdsitos en Garantia.

Esta cuenta registrard los dep6sitos recibidos de los clien-

tes en garantfa total o parcial del arrendamiento.

{

2331.- Acreedores por Adquisici6én de Bienes Sujetos a Arren-
damiento.

233101.- Proveedores.

Se llevard a esta subcuenta los adeudos a cargo de la arrenda
dora por compra de bienes destinados a su arrendamiento, cuando el pa-

sivo no se documenta con titulos de crédito.
233102.~ Documentos por Pagar.

En esta subcuenta se registrardn los conceptos anteriores, si.

son documentados.

.,’26.- ~ CREDITOS Dmiﬁ’!{'xpds".
‘;1_2610;;‘ utilidadés por.Réali;ar‘én OPerseiones.devArrendamiehcd
Financiero. | N
261001.- Intereses por devengar documenfados con paga-
rés. 7

261002.~ Intereses por devengar no documentados.

/- * .
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261003.- Por opcién de compra‘dpcumentada con pagarés,

261004.~ Por opcifn de compra no documentada,

3, CUENTAS COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO
T

31.~- ESTIMACIONES PARA DEPRECIACIONES Y CASTIGOS
3102,~ Estimacibn para castigo de Créditos y otros adeudos.

310201.- De créditos.

310202.~ De Intereses.

310203.~ De otros Adeudos.

310210.~ De Rentas de Bienes en Arrendamiento Financig

’

ro.

Las afectaciones a esta cuenta y a las de resultados s6lo se

podrdn llevar a cabo previa autorizqcién de la Comisidn Nacional. Ban-

caria y de Seguros.,

3132.~ Estimacién para castigo de Bienes recuperados sujetos
a Venta o Arrendamiento,
313201.- De Muebles.
313202.- De InmuebLes. )

T

. Con anto:izacion de la Comisi6n Nacional Bancarxa Y de. Sequ-”
os podran castiqar el valor de los blenes recuperados, que quedan lu

jetos a venta o) arrendam;ento.

5. CUENTAS DE RESULTADOS

5.~ CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS
5114 Castigos
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'511410.- Rentas de bienes en Arrendamiento Financiero.

Esta cuepta registrar§ el castigo del concepto que se indica,

aprobado por la Comisifn Nacional Bancaria y de Sequros.

52.-_ CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS
5201.~ Intereses Cobrados.

520125,~- Otros.

Esta subcuenta se utiliza para registrar los intereses mora-

torios por retraso en el pago de la renta.
5206.- Otros Productos y Beneficios.
520620.~ Por venta de Bienes Muebles en Arrendamiento.

A esta subcuenta se acreditard el beneficio obtenido en la -
venta de bienes que estuvieron anteriormente sujetos a arrendamiento
financiero y, que fueron recuperados por incumplimiento en los pagos

estipulados'en los contratos respectivos.
Para tal fin se establece la siguiente SQbsﬁbCUehtat
' 52062001.= En'arrendamiento financiero.

'520621,- Por venta de_biehes‘inmueb;és,enﬁatrgndémién~~
to, '

5230.- Pérdidas y Ganancias.
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5240.- Intereses Cobrados por Arrendamiento Financierxo.

'Se acreditardn a esta cuenta, los intereses que forman parte f_
de las rentas pagadas pox el arrendétario, asi como los de aquellas -
documentadas con pagarés, cuando estos titulos sean objeto de enajeng~”}

ci6én por parte de la arrendadora.

524001.~ De bienes de capital o de producci6n con ga--'
rantias reales adicionalesﬂ

524002.- De pienes de capital o de producci6n sin ga-
rantfas adicionales.

524003.- De otros bienes. !

Las subcuentas anteriores tendrdn como subsubcuenta las si-

guientes:

01. Documentados con pagarés.

Q2. NQ.Documentados.
75242.~ Beneficios por Opcidén de Compzxa.
Se acreditardn a esta cuenta, las sumas que rg;ib&.lé arren
‘ dadota en pago de la opcidn4de compra convenida en los cohttatps‘de‘

" “arrendamiento financiero.

524201,- Mobiliario y Equipo.




N

524202.- Edificios.
524203.~ Terrenos.

524204,- Otros bienes.

6. CUENTAS DE ORDEN

63.- CUENTAS DEUDORAS DE REGISTRO

6350.- Control de utilidad fiscal por realizar en operaciones

de arrendamiento financiero.

Se utilizard esta cuenta para registrar la utilidad fiscal -
por realizar derivada de ingresos por operaciones de arrendamiento £i

nanciero, para cuyo cilculc se tomard en consideracién lo provisto --

por‘el artfculo 30 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

66.- CUENTAS ACREEDORAS DE REGISTRO.

6650.~ Utilidad Fiscal por realizar derivada de ingresos por

Arrendamiento Financiero.

_ Por considerar necesario para la revelacxén suflczente ‘de 1a
_-situacxén financxera de la entxdad, en el desarrollo de nuestro e]em-
'plo se aumentaron a 1a técnxca contable antes expuesta, las sxguxen—-

tes cuentaskde orden:

6399.~ Costo Fiscal de Arrendamiento por Amortizar-

6699.~ Costo Fiscal de Equipo Arrendado.

. Lo anterior obedece a que en el catdlogo de cuentas ofici&LQ



no existe rubro en el que se pueda regiétrar e identificar plenamen-

te este concepto,

4.2.3.

En este inciso se presenta un ejemplo de la forma en que las,

arrendadoras financieras deben registrar las operaciones de arrenda--~

CASO_PRACTICO

miento financiero que lleven a cabo.

66.

Para su desarrollo consideramos que el ejercicio social de -

la Arrendadora

Nuestro ejemplo comprende los asientos que se realizan:duran-
te el primer afo de vigencia del contrato, asf como los movimientos =—-

contables relativos a la baja del mismo, a continuacién mencionamos -~

los puntos que

I.-
II.—
III.-
oavi-
e
VI.~

VII.~ )

es del lo. de enero al 31 de diciembre.

forman la estructura de este caso préactico,

PLANTEAMIENTO
TABLAS DE AMORTIZACION
ASIENTOS DE DIARIO Y ESQUEMAS DE MAYOR

ESTADO DE. RESULTADOS.

'CONCILIACION ENTRE LO CONTABLE Y LO FISCAL.

BALANZA DE COMPROBACION.

BAJA DEL CONTRATO AL TERMINO DEL PLAZ0 INICIAL

FORZOSO. -
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I.- PLANTEAMIENTO

La Arrendadora Panamericana, S. A., realiza una operacibn de
arrendamiento financiero con la Compaiifa México, S. A,, que contiene -

las siguientes caracteristicas:

a) Equipo Arrendédo: Maquinaria Productiva
b) Costo del Equipo: $ 9'000,000.00

c) El Plazo: 3 Afos

d) Amortizaciones: Trimestrales

e) Intefés: , 60% Anual

f) Opci6n Terminal: Compra en $9,000,00
g) Renta por Perfodo: $1'660,327.00

1.~ Al inicio del ejercicio 1984, se tienen los saldos si--

guientes:
Saldo
Bancos : $91000,000.00
capital Social ~ .~ 9'000,000.00

2 ~ El 2 de enero se otorga un: crédito por $4'000 000 00 a
‘fla COmpanIa México, s. A., para que page un anticipo al proveedor de

‘ 7la maquinar;a que sera obJeto de arrendamiento fxnanc1ero.

3.- El 6 de enero se firma el contrato de artendamiehﬁo £i-m-

o

nanciero con la Compaififa México, S. A., y se cancela el crédito otorga
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do como anticipo.

t

4.- El 5 de abril se cobra la primera renta, relativa a es-

te COﬂterO.

LN L

5.- El 6 dé julio se cobra la'segunda renta, por el arrehda-_ﬁf

mientoe fimanciero de la maquinaria.

6.~ ELl 3er. pago no es liguidado en su oportnnidad por lo -- E

tanto es necesario considerarlo come un pago vencido.

7.- E1 28 de diciembre, se logra el cobro de la 3a. y 4a. --
renta, sancionando con un 10% mensual de interés moratorio por 60 dias

de retraso en la 3a. amoxtizacidn.

Con motivo del fin de ejercicio el 31 de diciembre se hacen - s

los siguientes asientos:

8.~ Se registra en cuentas de orden la utilidad fiscal reali
zada, paya cuyo cdlculo se tom6 en consideraci6n lo previsto por el -
artfculo 30 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, asi como el costo

fiscal amcrti:ado.

8.- Traspaso de las cuentas de resultados a pérdidas y.gaf'

nancias para determinar la utilidad contable del ejercicio.

10.~ Crear las provisiones para el pago de Impuesto sobre 1

Renta y Participacibn a los trabajadores enh las Utilidades.
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11.- Registro de 1la parte de Impuesto sébre la Renta y Par--

ticipaci6n al Personal de las Utilidades Por pagar y la proporcidn que

se difiere a ejercicios posteriores.




v m . de

Pagos

& W N

10

Capital

Insoluto

9° 000,000
8'689,673
8'332,797
7'922,390

7'450,422
6§'907,658
6'2683,480
5'565,675

4'740,199
3'790,902
2'699,210

1'443,765

Commi1z

11.- TABLA DL ~ORTIZACTON

Amortizacién del Amortizacién de

Capital Intereses
310,327 T 1'350,000
356,876 1'303,451
410,407 1'249,920
471,968 1'188,359
542,764 1'117,563
624,178 ‘ 1'036,149
717,805 942,522
825,476 834,851
949,297 ‘ 711,030

1'091,692 568,635
1'255,445 | 404,882
| 1'443,765_ . 216,565 .
220904000, 19223031

FINANCIERA

Importe a
Cobrar

1'660,327
1'660,327
1'660,327
1'660,327

1'660,327
1'660,327
1'660,327
1'660,327

1'660,327

1'660,327

1'660,327
1'660,330

421223922

“R = 9000,000 (.1844808) = 1.660,327




| FISCAL
- DE TN N

No. de Capital - Amortizacién Amortizacién de Importe a
Pagos Insoluto - Capital Intereses Cobrar

U 9'000,000 ' 750,000 ‘ 910,327 1'660,327

I

8'250,000 750,000 910,327 1'660,327
7'500,000 750,000 910,327 1'660,327

LS U | |

6'750,000 750,000 910,327 1'660,327

5 ‘ 6'000,000 750,000 _ 910,327 1'660,327
6 51'250,000 750,000 910,327 1'660,327
7 4'500,000 750,000 910,327 1'660,327
8 3'750,000 750,000 | . 910,327 1'660,327

9 31000,000 750,000 910,327 1'660,327
10 2'250,000 750,000 910,327 1'660,327
mn o ~1'500,000 750,060 ' 910,327 1'660,327

12 ' 750,000 - 750,000 -~ 910,330 . 1'660,330

L e AL UNLdRL.

5'IL R
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III.- ASIENTOS DE DIARIO Y ESQUEMAS DE MAYOR

ENERD ‘ ‘
1 —1 —— . Debe Haber
1103 BANQOS 91000,000
04 Del Pafs 9'000,000
02 Ajenos al gxupo 9'000,000
4201 CAPITAL FLJO : 9'000,000
2 — 2 —
1302 PRESTAMOS QUIROGRA- .
FARIOS 4'000,000
01 Con una fimma 4'000,000
01 Por anticipos para -
campra de equipo que
serd dado en Arrenda
miento, 4'000,000
1103 BANOOS 4'000,000
04 Del Pais 4'000,000
02 Ajenos al ‘
grupo . 4'000,000
Registro del pr.ﬁstamo otorgado

- .a Compaiifa Mé&xioo, S. A., camo anti-~
'c.lpo de contrato de Arraﬂmiento Fi

1320 FENTAS POR DEVENGAR DE | e
| 10 FINANCIERO. L 19'923,927
02 De bienes de capital o '

de produecitn, sin ga- ,, v ‘
rantfas adicionales. 19,923,927

/6-.




13.

01 . Documentadas con 19'923,927
pagare€s, et

1321 DERECHOS FOR OPCTON
DE COMPRA DE BIENES

EN ARRENDAMIENTO FI- |
NANCIERO . 9,000

02 De bienes de capital
o de produccidn sin
garantfas adiciona—
les. ‘ 9,000

01 Documentados con pa-
gar€s.

1302 PRESTAMOS QUI- |
FOGRAFARICS . 4'000,000

01 Con upa fir-
ma. 4'000,000

01 Por antici

pos para -

campra de

equipo que

serd dado

en argenda .
miento. 4'000,000

1103 BANCOS : 51000,000
04 Del Pais 5 5'000,000

02 Ajenos al '
- grupo 5'000,000 .
2610 UTILIDADES POR
REALIZAR EN OPE
Fmwem. - 0vemen
Ol Intersssspor .o

e T e
con pagarés. 9,000

lov s



ABRIL

6350

6399

. 1103

02

VADA ZAR DERT
'DE INGRESOS
FOR ARRENDAMIENTO
FINANCIERO

O0STO FISCAL DE .

[0 POR AMDRTIZAR.

QUIPO ARRENDADO.

Registro del contrato de Arrendamien-
to Financiero de Maquinaria celebrado el
6 de enero con la Compaifa México, S. A,

— ] m————
BANCOS
Del Pafs

Menos ol grupo  11660,320

1320 RENTAS POR DE-
VENGAR DE BIE-
MIENTO FINAN—
‘cn:m, .

‘,' , 02 D‘mdn
sin 9‘!¢ntias
v ‘ldlcm“"

i m

conpn
aids.  1'660,321

14,

Debe ~ Haber
10'932,927
10'932,927
9'000,000
9°000,000
-1'660,327
1'660,327
]
o \
oo 1660,327

/'v-



2610

01

1103

2610

o o

04

02

UITILIDADES POR REALIZAR
EN OPERACIONES DE ARREN
DAMIENTO FINANCIERQ,

Intereses por deveryar
crlg:mmtado- cop paga-

5240 INTERESES QOBRA-
DOS POR ARRENDA-
MIENTO FINANCIE~
RO.

02 De bienes de -
capital o de -
produccidn sin
garant{as adi-
cionales.

01 Docurentados
con pagarés.

1'350,000

1'350,000

11350,000

75,
Debe Haber

1'350,000

+ 1'350,000

Cobro e 1a la. rentaahOarpanIa!’éxico,SA,
por oontrato de arrendamiento financiero de maquina-

ria.

Ajenos al grupo

1'660,327

mo mas FOR wvm-

| umucnmx»' "

1'660,327

Crwas

BRI P

1'660,327

1'660,327 -

R



6.
] ! A’
02 De bicnes de |
capital o de
produccisn,
sin gnmntias
adicicnales. 1'_660,32? »
01 Docunentadas ' v
con pagarés,  1'660,327

5240 INTERESES QOSRADOS
POR ARRENDAMIENTO ' ‘
FINANCIERO 1'303,451°

02 De bienes de
capital o de
produccidn sin
garantias adi-
cicnales, 1'303,451

0l Documentados
own paga.n_és. 1'303,451

Cobxo de la 2a, rentaalaCanpanIaM_xmo, S,A.,
por contrato de arrendamiento financiero de maguina-
ria. ,

N S

1322 RENTAS VENCIDAS DE BIE-
NES EN ARRENDAMIENTO FI , . :
NANCIEFO. ,  1'660,327

02  De bicnes de. cap:u:al o
" de praduccién sin garan
tIas anciomles. L

o 01 Doamtadasconpaga—‘
!58.

| 1'660,327

o 1'660,37
1320 m»s I'OR DENBJ—
GAR DE BIINES EN _ _
. ARRENDAMIENTO FI- R A
NANCIERD. S 7 '1'660,327
02 De bienes de ca
pital o de p:o-—
~ duccién, singa
xant fas aglcio-

rales, 1'660;327



01 Documentadas con paga-
rés

1'660,327

Pebe

Traspaso por i:muplimiento en el pago de la

3a, renta de Compaiifa México,

DICIEMBRE
28 —— 7 ————
1103 BANCOS
04 Del Pafs
02 Ajenos al Grupo
2610 UTILIDADES POR REALIZAR

EN QPERACIQNES DE ARREN
DAMIENTO FINANGIEFD,

01 Intereses pox devengax
gzgunentados con paga—

1320 RENTAS POR DEVEN-
GAR DE BIENES EN
ARRENDAMIENIO FI-
NANCIERO

.

02 De bienes de ca

pital o de pro-
duceidn, sin ga
rantfas adicio-
males.

01 Documentadas
con pagarés.

1322 RENTAS VENCIDAS -

S. A,

3'652,719

3'652,719

21438,279

1'660,327

1'660,327

mﬂf

m :

- 02 De bilnas de a

- pital'o'de’ p:o-f

duccidn sin ga-
,mtm arlicio-

ol Doamudu
cmpagu&

 L'eeo,371

1'660,327

3'652,719

2'438,279

77.

- 1'660,327

- o 1.“0;327




| Debe Haber
5201 INTERESES COBRADOS 332,065
25 Otrxros 332,065
5240 INTERESES ODBRADOS
: POR ARRENDAMIENTO o .
FINANCIERO _ 2'438,279

02 De bienes de capi
tal o de produc~-
ci6én sin garantfas
adicionales. 2'438,279

.01 Documentados -
con pagarés. 2'438,279

Cobro de la 3a, y 4a. renta, asf como 60 dfas
de inter&s moratorio por la 3Ja, renta, al 10% mensual,
a la Companfa México, S, A. ;

’ R

—— ] ——

6650 UPILIDAD FISCAL POR REALI
ZAR DERIVADA DE INGRESOS
POR ARRENDAMIENTO FINAN-- -
CIERO. : 3'641,308

6699 00STO FISCAL DEL EQUIPQ
ARRENDADO ‘ : ' ~3%000,000

6350 CONTROL DE UFILIDAD
FISCAL POR REALIZAR
EN OPERACIONES DE = -
CIERO, R 3'641,3

O pox 1a ub.hdad fiscal :ealizada costo
fiscal amoxtizado durante el ejemmi.o 1984

/ov




5201
25
5240

02

01

5230

2503 PROVISIONES PARA

(310 UI‘ILIDADES POR -—‘

79.

______,_9 PrEsre—

INTERESES COBRADOS o 332,065
Otros , , 332;065

INTERESES COBRADOS POR
Fo. 5%091,730

De bienes de capital ¢
de producciép, sin ga~ '
rantias adicionales. 5'091,730

Documentados con paga- :
1és. 5'091,730

5230 PERDIDAS Y GANAN ‘
CIas. , 5'423,795

Traspasos a pérdidas y Ganancias,

PERDIDAS Y GANANGIAS . 5'423,795

OPERACIONES DIVER
SAS .

01 Para el Impues-
tQ sobre la Ren :
ta 1'668,816

11 Paxa la partici -
. paci6p del per- -
' sonal -en las -~

utilidades.

15 :Pan otras obli S
VISR D!.ferido
- PRV Duerido

- aem0

APL'ImR

"vaisiﬁnpara elpgode I. sn. y
.TV.



ESQUEMAS DE MAYOR

1103 , ' - 4201
9'000,000 | 4'c00,000 2. . . . ol grgo0,000 10

.-

1'660,327 5'000,000 3 _

9°000,000
1'660,327

3'652,719

Ul s

15'973,373 9'000,000
6'973,373

1302 1320

2 4'000,000 | 4'000,000 3 3 19'923,927 | 1'660,327
17660,327
1'660,327
. 1'660,327

~N O G

19'923,927 6'641,308
13'282,619

waa o o 260

" stoe1,730 | 10'032,927
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6350 ' a 6650

3 10'932,927 | 3'641,308 8 i 8 3'641,308 | 10°932,927 3
=L291,619 o , =1:291,619
6399 6699
3 797000,000 | 3'000,000 8 8 F3°000,000 | 9°000,000 3
9'000,000 | 3'000,000 3'000,000 | 9'000,000
6'000,000 6'000,000
5240 1322

17350,000 4 6 ~1'660,327 | 1'660,327 7
1'303,451
2'438,279

9 5'091,730 | 5'091,730

9 332,065 | 332,065 7. . - 10 5'423,795 ) '5'423,795" .9

/- ‘?:"'




2503

-1'668,616
317,870
609,178
116,034

B —

2'711,898

10

10 -

10
10

- 43

10

. 2'711,897

82.

10




83,

ARRENDADORA PANAMERICANA, 5. A.

MEXICO, D. F.

IV. ESTADO DE RESULTAPOS

DEL EJERCICIO- COMPRENDIDO ENTRE EL lo, DE ENERO AL 31 DICIEMEREv1984.k

900 Intereses cobrados sobre depbsitos
y operaciones de crédito 332,065

901 Intereses cobrados sobre operacio-
nes de arrendamiento financiero. 5'091,730

UTILIDAD ANTES DE I.S.R. ¥ P.T.V, 5'423,795

MENOS :

985 , Imphesto gobre la renta de lag --
Sociedades Mercantiles. 2'277,994

990 Participacién del personal en las
Utilidades. 433,904  2'711,898

UTILIDAD NETA: T 2'711,897

oRsmasmmn

PIRECTOR " CONTADOR
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V. CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD CONTABLE Y UTILIDAD FIS-
CAL. '

Saldos al 31 de diciembre de 1984 de las cuentas:

5240 5'091,730
5201 332,065
Utilidad Contable antes de Impuesto: 5'423,795
MENOS - Ingresos no acumulables (cuenta 5240) 5'091,730
MAS + Ingresos acumulables (abono parcial
de la cuenta 6350) 3'641,308
utilidad Fiscal: 3'973,373
ZEIREEEES
I.5.R. por pagar 42% 1'668,816
P.T.V. por pagar 8% 317,870
CALCULO DE PARTIDAS DIFERIDAS
Impuesto sobre la Renta _
Contable 21277,994
Fiscal '1'668,816
 biferido 609,178
Lo O enes s
" participacién del Personal en las .-
‘vtilidades | o o N
Contable 433,904
Fiscal 317,870
piferide . ..'116,034




ARRENDADORA w%ng. S. A,

VI.- BALANZA DE COMPROBACION AL 31 DE DICIEMERE DE 1984.

CUENTA _ CONCEPTO v _INICIAL DEEE HABER FINAL
1103 BANCOS 9'000, 000 6'973,373  9'000,000  6'973,373
1302 PRESTAMDS QUIROGRAFARIOS 4'000,000  4'000,000
1320 RENTAS POR DEVENGAR DE BIENES EN ARRENDA-

MIENTO FINANCIERO 19'923,927  6'641,308  13'282,619
1321 DERBCHOS POR OPCION DE COMPRA 9,000 . 9,000
1322 RENTAS VENCIDAS DE BIENES EN ARRENDAMIEN
TO FINANCIERD 1'660,327  1'660,327
2503 PROVISIONES PARA OBLIGACIONES DIVERSAS 2'711,898  (2'711,898)
2610 UTILIDADES POR REALIZAR EN OPERACIONES -
DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO 5'841,197  (5'841,197)
4201 CAPITAL FIJ0 (9000, 000) (9000, 000)
4310 UTILIDADES POR APLICAR | 21711,897  (2'711,897)
suMas Y . 321566,627  32'566,627

o N CUENTAS um ORDEN:. .
‘ a L | Swo ,ooannow mm cgpamn m-momw uun nmmu.pumn en owmumn»osmm de ﬁnﬁ&mambno R
L g, - Financiero - , S e TesLels

nomno m.pmnE. mm gﬁﬁﬁﬂ.ﬁo uOn gumn

.
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VIX.~ ARRENDADORA PANAMERICANA, S, A.

BAJA DE UN OONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO AL TERMINO DEL MISMD,-

Continuando con nuestro ejamplo de registro de un contrato de arrexﬂamento
“inanciero, suponiendo que la Campafifa México, S. A., hubiera liquidado todas sus ren.
as y estuviera perdiente dnicamente la opc16n de conpra, los saldos que se tendrfan

en el mayor, serfan los sigtnentes-

1321 DERECHOS POR OPCION DE
COMPRA DE BIENES EN —
ARRENDAMIENTO FINANCIE .
RO. ) 9,000
02 De bienes de capital o
de produccibn sin ga-— . '
rantfas adicionales. 9,000 -

01 Documentados con paga-
.. rés. 9,000

2610 UTILIDADES POR -
REALIZAR EN OPE-
RACIONES DE ARREN
DAMIENTO FINANCIE
FO.

03 Por opcifn de -
compra documen~
tada con paga—
rés.

6350 mnmx.naunmmnms_ :
. RACTONES DE
'mmmmo

—

1"‘>6650 uuumn FISCAL -




2610

03

1103

)

Al momento en que la Compaiifa ejerza la opcidn de campra
(9,000) y se traspase la pmpiedad de la nuquma.ria, se harfan los
algm,entes asientos. .

e ] mne

UTTLIDADES POR REALIZAR
EN OPERFACIONES DE ARREN
DAMIENTO FINANCIERQ,

Por opcién de campra do
cumentada con pagarés.

5242 EENEFICIOS POR OP
CION DE COMPRA

04 Otros bienes.

Registro del ingreso de la opcién
de campra

—— 2

BANOOS
Dei Paig
Ajenos al grupo ' 9,000

'1321 mcns mn ochou )

02 Dahienadeoapt?
‘ tal o de produc-— .

‘ ”-‘\"»."cidtt sin. gamtm : EER

B adiciomles
01 Doctmtados con

 pagares. 5,000

Reglstm del oobro de 1a opciﬁn'
de aunpra._ _ v

Debe '




Debe Haber
6650  UTILIDAD FISCAL POR REALI-

RO. _ , = . 19,000

MIENTO FINANCIERO. ~ ‘ . ’ 9,000

Para dar de baja fiscalmente la
maquinaria arrendada,
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»
4.3. PARA LA ARRENDATARIA

El creciente aumento de la utilizacién del contrato de arren-
-damiento.financiero por parte del arrehdatario para ia obtendién'dé.-
bienes, ha venido incrementdndose Gltimamente, por este motivo es ne-
cesario sentar las bases para el tratamiento contable que se aplica a

estos contratos.

Los estados financieros que elabore el arrendatario deben de

reflejar los derechos y obligaciones que nacen al celebrar este tipo
de operacifn, la importancia que tiene este contrato en la situacifn
financiera de la empresa y los efectos que produce durante su vigen--

cia en los resultados de la misma.

4.3.1. CONCEPTOS
§
El.artendamiento financiéro en esencia equivale.a una'cbmpré
a piazo, los pagos de renta representan un medio para el financiamieg"
to de dicha compra, siendo el objetiyo de la operacifn la adqhiéicidn
'dei “‘bien éoh la obligacidn inherenté'de:pagar porlél ‘Lafﬁitﬁfaieza?_f“
de estos contratos .es tal que debe mostrarse en e1 balance general eli

z;1act1vo y el correspondiente pasxvo. _‘

4.3.2. TECNICA CONTABLE

'EY arrendatario para registrar contablemente las operaciones E

Ieow o
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de arrendamiento financiero que celebre, deber4 considerar lo estable
cido por la Comisi6n de Principios de Contabilidad del Instituto Mexi
cano de Contadores PGblicos, A. C., en el Boletin C 6. Inmuebles, Ma

quinaria y Equipo, que al efecto establece lo siguiente:

*Los casos de urren@amiento que en realidad representan adqui
siciones a plazos, deben ser rcgistrados como compras. El bien (acti
vo) y la obligacidn de pagarlo (pasivo) deben de registrarse en el ba
lance general. E1 monto de esta transaccién se determinard tomando -
como base el importe total de las rentas a pagar, excluyendo la parte
de las rentas que represente- costos de servicio, impuestos sobre a---
rrendamjentos y otros costos de operaci6n, en caso de que ios hubiese,
y deduciendo también el interés.supuesto por el financiamiento de la
operacién slplazos. En el kalance general se presentard el activo --
dentro del grupo de activo fijo, en un renglén por separado que puede
denominarse "maquinaria adguirida por arrendamiénto“o un tftulo seme-
jante. E1 basivo se presentard normalmente, separando la porci6n cir
culante de 1a porcién a largo plazo. Una nota a los estados financie
ros puede ser necesarla para 1nformar sobre las. claﬁsulas impottantes{,

de la operac;dn. El actlvo debera deprec1arse con’ base a su vida Qtil“

© 4.3.3. CAS@ PRACTICO

cOn 1a finalidad de que se puodan aprociar las implicacione.
que tienen las operac;ones de arrendamxento financiero en la. contabi-
1idad del a:rendador y del arrendatario, el ejemplo gque aquI ptesentn'f

mos utiliza_los mismos datos que en‘el caso practicp de agrendadotq..



El

I.

III.
IV,
V.
VI.
VII.

91.
‘desarrollo contiene' los siguientes puntos:l

PLANTEAMIENTO o L
ASIENTOS DE DIARIO -
ESQUEMAS DE MAYOR
BALANZA DE GOMPROBACION

BALANCE GENERAL

ESTADO DE RESULTADOS

CONCILIACION ENTRE UTILIDAD FISCAL Y CONTABLE,
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I. PLANTEAMIENTO

‘1. Registro de los saldos‘inicialeé,

2. El 2 de enexo se recibe un préétamo quirogtafaiio de Arren
dadora Panamericana, S. A., para entregarlo como anticipo al proveedor

de la maguinaria que serd objeto de arrendamiento.

3. E1 3 de enero se entregd el mepcionado énticipo al provee-

dor.

4. El1 6 de enero se concreta la operacifn con la arrendadora,
para lo cual se firma un contrato de arrendamiento financiero de maqui

t
na pesada y se cancela el préstamo quirografario que se nos concedié -
» .

como anticipo.

El contrato de arrepdamiento con Arrendadora Panamericana, S.A.

tiehe las siguientes caracteristicas:

a) Costo de la Maquinaria R 39‘000 000
b) Plazo . (' v‘f } 3 aﬁos N
é)"hmbrtizaciopgs | . “i 'Trtn‘strales
- h{.plnteréa '_" | . |
jifAOpcidn teruinal &
t.,inenta pox Pe:!oda :

; 54 Bl 5 de abrzl paganos la renta céi?ejﬁdhdiéﬁte hl’bf;ﬁ@:‘é
trimep:ie, con- impo:te da $1'660, 327. | ' o

-~ 6. El 6 de julid paqaﬁbij151rénﬁq‘borrenpOndiqnte al -.qﬁndo:



931

trimestre, con iﬁporte de $1'660,327,

7. Por problemas de liquidez no se paga en tiempo el‘impoxté‘~
| correspondiente al tercer trimestre, por lo tanto, ge“reqistra este -

" importe en la cuenta Acreedores Diversos.

8. El dfa 31 de octubre se venden 10 aparatos electrénicos -
a un precio unitario de 2'000,000 que nos ligquiden en efectivo, el ~-

costo de los aparatos vendidos es de 700,000,
9, El 28 de diciembre, y después de haber negociado con la =~
arrendadora se pagan intereses moratorios al 10% mepsual por 60 dfas

y el importe correspondiente a los trimestres 3o0. y 40.

10. El 29 de diciembre por el cierre de ejercicio se regis--

tran las depreciaciones y amortizaciones correspondientes.
11. BAsientos de traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias,
12. .Cancelaci6n de la cuenta Pérdidas y Ganancias.

‘ 11.‘ Provisiones de impuesto sobre la renta y particlpacibn a-

‘glos t:lbajldorel dc las utilidadca.
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II. ASIENTOS DE DIARIO.

| DEBE HABER
ENERO . ‘
2 5--;- l —~em

Bancos BT | | 71000,000

Almacén - | 8'000,000

Equipo de transporte _ 2'500,000

Mobiliario y Equipo 21000, 000

Gastos de Instalaci6n 4'000,000

Gastos de Organizacién 500,000
Dep. Acum. de Equipo de trans-
porte . 500,000
Dep. Acum. de Mobiliario y e- ‘ :
quipo. ' 200,000
Amortizaci6n Acum. de gastos -
‘de Instalacidn. . 400,000
Amortizacidn Acum. de gastos -~
‘de Organizacién. : : 50,000
Proveedores ' | - 800,000

"'Documentos por pagar. . T 800,000
Acfeedores Diversos. . - ’;_v b, HAGO,OOQv
"Hipotecé por pagar. : ::i ,,":»"'- ‘ SfOQQ;OOdZ;

CCapital Social .o 7'300,000
‘,,Utilidad Acumulada ¥ Reservas RNy T e ‘

| «3;Utilidad del Ejercicio Anterior ﬂ

o @ﬁetﬁura‘del ejérc;éio 19d4‘




ENERO

‘,Ptéatlmnl Quirogtnfazion o '_ o 4'000,090

k'7gﬁan (corto plazo) L ,»f:;}*;f"f;j]* 6'641 3oajf,”
: Arrendlnianta rinancioxo por Pa-““' RIS f  ; o
‘gar’ (largo plazo) - - , o R .,~13‘f.2v0,2.61'9‘-;_
"=An;1cipo a Ptoveedo:gi. : S "~ 4'000,000

‘VConcubili:acidn del contrato de srrenda~
i niento financiero con A:rcndadora Paname,"

95,

DEBE HABER

————— D ————
Bancos T : - 4' 000,000

Préstamos Quirogiafarios 4'000,000.
Por el anticipo recibido de Arrendadora
Panamericana, S. A,, para compra de ma-
quinaria que ser& objetc de arrendamien
to financiero.
e J errmmm——
Anticipo a Proveedores 4%000,000

Bancos 4'000,000
Pago de anticipo al proveedor de la ma-~
quinaria que serd objeto de arrendamien
to financiero.
mwm—w ] cmm——
Haqninaria adquirida por Arrendamiento ‘
Financlero. . 9'000,000
Atrandamiento Financiero por. Amorti--
. par.. o _ ‘ 10'923 927

fﬁlrrondnni.nto rinancieto por pa-Pf




ABRIL

JULIO

ricana, S. A.

. § mem——

Arrendamiento Financiero por pagar
(corto plazo)

Gastos Financieros
Bancos

Amortizacién de arrendamiento
financiero

Pago de la primera renta a Arrendadora
ricana, S. A.

————— ) ———

Arrendamiento Fxnancxero por pagax
(corto plazo)

Gastos Financieros.

'“1Bancos

; Amortizacion de arrendamiento
“tlnanciero o

:‘fPago de la Za. renta a Arrendadora Panamerica

na, S. A,

96.

DEBE HABER

1'660,327
1'350,000
1'660,327
1'350,000
Paname-
1660,327
11303,451
. 1'660,327 .
. 1'303,451




97.

DEBE HABER
OCTUBRE
21 mmmee 7 mmmee
Arrendamiento Financiero por pa- .
gar (corto plazo) 1'660,327
Gastos Financieros. _ 1'249,920 |
" Acreedores Diversos ©1'660,327
Amortizaci6n de Arrendamien-
to Financierxo 1'249,920

.

Traspaso de la 3a. renta devengada, por no
haberse pagado oportunamente.

31  mmmem B —me—-

Bancos ' 20'000,000

Costo de Venta 7'000,000
Ventas ‘ 20'000, 000
Almacén 7'0090,000

Se venden diez aparatos electrSnicos modelo
"X," a un precio unitario de $2'000,000 -~
qué nos liquidan en efective, el costo de -
" los aparatos vendidos es ‘de $700 000 c/u.

Sn—

‘ ?‘J2?. L ,:1 9:_

hcréqdoies’niversbs ;iu_, R '1'560,337-'535'

Arrendamiento Pinanciero por pa- SR i S
gar lcorto plazo) = L ‘ 1'660,327



29

Gastos. Financieres - C 0 11885359

| Gastos no Deducibles 332,065

'2? iAp11cac16n de 1.- deptecla HoheQTdeﬁbft{i
“'-deionel del ejercicio'“ T R SR

}Féi-f,ll“4¥;?ﬁ'f

Ventas o7 201000,000

. :DEBE . HABER

Bancos 3: i '_.."7'.. S  _3’652}7l9f’

Amortizacién de Arrendamiento N o
ananc;ero. ‘ o 1'188,359

Pago a Arrendadora Panamericana, S. A., por ,
la 3a. v 4a. renta e intereses moratorios - -
por atraso en el pago de la 3a., renta, '

Gasto de Opefaciﬁn 2'050,000

bepreciacidn Acumulada de Equi- . :
po Arrendado. ‘ v ' 900,000

Depreciacién Acumulada de Equi- : ) ‘
po de Transporte : 500,00Qﬁ

DepreciaciénbAcumulada de Mobi~ : S ,
liario y Bquipo. _ R 200,000 -
Amortizaci6n de Gastos de. Insta .
'lacién ‘ N S . = . 400,000
‘f'AmortizaciGn da Gastos de dtga-. 5 : L

'f'nizacxcn »QQ__" '13?5Q;0d0

,:
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DEBE HABER

-~Pérdidas y Ganancias B o 14%473,795
~ Costo de Ventas - ’ ;’ R 7'000,000 -

Gastos Financieros o o 5'Q91,730,Ts

Gastos no Deducibles o ;af L. 332, 065

Gastos de Operacicn S 2'050 000
Pérdidas y Gamancias . . 20'000,000

Traspaso de Pérdidas y Ganancias

1 R b J—

Pérdidas y Ganancias - 5'526,205

Utilidades del Ejercicio | ' 51526 ,205

' Determinacién de las utilidades del ejer-
cicio 1984.

729 emems 13 mmee- :

Utilidades del Ejercicio o - :l2F7§3}idi

o Impuesto sobre la renta por;
,1pagat

21321,008

*#Pazticipacidn de .los- traba"
.. ~Jadores:en las utxlidades -
.de la'empresaj,or pagar‘g'

 brovision de1 1.5:n. ¥ B..




ot

o)

1) -

1)

III. ESQUEMAS DE MAYOR

. Bancos .
77600,000 | 4°000,000 (3
4'000,000 | 1'660,327 (5
20'000,000 | 1'660,327 (6

| _3'652,719 (9
31'000,000 10'973,373
201026 ,627
___Equipo de Transporte
2'500,000
.2'500,000
i
Gastos de InstalaciGn
4'000,0Q0 '
41000, 000
Deprec;aciGn‘Acpm.'de
v '1gEquippfdé}Txap§p6?xe
o 1 500,000

P S O
1 “se0000 116

1)

1)

1)

100.
S Almacén s
87G00,000 | 7'000,000 (8 .
81000,000 | 7'000,000
1'000,000 o

Mobiliario vy Equ{po

2'000,000 -

21000,000

_Gastos de Qrgangggcidn

500,000
500,000

‘Depreciacién Acum. de

| Mobiligfio,y Bquipd o
R 300,000

. 200,000 ¢
400,000




, Amortizacién Acum. de
. _Gastos de Instalacién

400,000
400,000

Proveedores

800,000
800,000

Acrecedores Diversos

) 1'660,327 400,000
' 1'660,327
1'660,327 2'060,327
400,000

Capxtnl SOcial

T 77308 500

-—-———-

_675337666‘ ,
4550 ooo,':

4o f1vaco000

(1

(10
800,000

(1

(1
(7

 Gastos: de Organizacién

101.

Amort;zadiGn Acum.‘de :

50,000 (1-
150,000

100,000+

Documentos por
- Pagar

800,000 (1

800,000

Hggotcca por Paqar

57000,000 (1
5'000,000 -

- Utilidad Acum.'y

v Reservas BRI
. [ 47ooc;000”



~ Anticipo a Proveedores
3)  4'000,000 | 4'000,000

4

 Arrendamiento Financie-
_ro gor Amortizar
4) 10 927 . o

10'923,927

Arrendamiento Fin. -por
Pagar a Largo Plazo -~ .
13'282,619° (4

1

[ sto91,730

-

4)

5)

6)
7).
9)

8
6)
N

9)

5'091,730 | 5'091,730

L3

102. -~

MaquinafiS,Adquirida'

por Arrend, Financ.

§7000,000 |

© 9'000,000

‘Arrendamiento Fin. por

Pagar a Corto Plazo
IT%BﬁF}!V'f“K*BII‘}UU
. &4 . f
1'660,327 ‘
1'660,327
'1'660,327

6'641,308 6'641,308

Gastos Fihancieros__~
1'350,000 [ -5'091,73

1'303,451
1'249,920

1'188,359 |




- Ventas

11) zo'uoo 000 20'000 ooo

Gastos de OperaCidn

10) 2'050,000; 2'050,000
4
Pérdidas Ganancias
11) 73,79 ;.fTNTTUUETEUE
- 12) 5'526,205
20'000,000 | 20'000,000

103.

ilcaétos no Deducibles:

8 9 . 332,065 332,065
‘Pep. . Acum, de Equipo E
' - Arrendado o
(11 900,000
' K 900,000
B Utilidad del Ejercicio
(11 13)  27763,102 | 57526,205
21'763,102 | 5'526,205
21763,103

o -

€8’ enrlas Utilidades

Part. de los Ttabajado— f 

(11 =

a0
(12




R SR SR mmmco, s. A : : . .
SR B ‘mmmmmmnmmcmmwwu. e e

_, | MOVIMIENTOS - catpo FoNAL
CUENTAS DEBE HABER DEEE _ HARIR

Bancos 31'000,000 10'973,373  20'026,627
Almacén ‘ 81000,000 7'000,000 1'000,000
Anticipo a Proveedores ~4'000,000 4'000,000
Mobiliario'y Bquipo 2'000,000 2'000,000
Maquinaria adquirida por Axrendamiento Finan, 1 9'000,000 ~9'000,000
Equigo de Transporte ‘ o 2'500,000 , 2'500,000
Arrendamiento Financiero por knortiur ' - 10'923,927 10'923,927
 Gastos de Instalacion ~ . ...4'000,000 - - ~ 4'000,000
‘ Gut:tdem:glniucim . S 500,000 S 500,000
- ’ o 800,000 - L
- 1'660,327. .~ 2'060,327
 dooom  ewoon
: St 600,000
7 6'e41,308 . e'eal,d08
RS R 2-321 oos* o




" MOVIMIENTOS

| 105

SALDO FINAL

, CUENTAS ‘ o i o
S , ' “DEBE WABER DEEE ' HABER
..Utilidad Acumilada y Reservas 47000,000 ~47000,000
*‘Utilidad del Ejercicio Anterior . 4'550,000 4'550,000
Ventas ‘ © 20000, 000 20'000,000
Gastos no Deducibles 332,065 332,065
Gastos Financieros 51091,730 5'091,730
Gastos de Operacitn 21050, 000 2'050,000
Costo de Ventas 7000,000 7'000,000
Depreciacitn Acumlada de Equipo de Transporte 1'000,000 1'000,000
Depreciacifn Acumlada de Mobiliario y Bquipo 400,000 400,000
Amortizacién Acumlada de Gastos de Instalacién 800,000 800,000
Mortizacién Acumlada de Gastos de Organizacién 100,000 100,000
Arortizacién de Arrendamiento Financiero 5'091,730 © 5'091,730
Depreciacién Acumilada de Equipo Arrendado . ©.900,000 900,000
. Pérdidas y Ganancias 201000,000 207000000 R
Utilidad del Ejercicio 21763,102 - 5'526,205 21763,103
141'462,459  141'462,450 - 491950,554 - . 49'950,554




BEURR -1

N I mam..x: MXIOD, S L
ST e e eI, DR
R A TR A . | BALNKE R AL 10 DE DICIEARE TE ma

. ACTIVO - . Lo ‘ , PASIVO Y CAPITAL
- Circulante , E v : ' orto Plazo R - ,
Bancos ‘ 20'026,627 Provewiores : 800,000 .
Almactn S ©_1'000,000 . 21'026,627 © Acreodores Diversos 400,000 :
, : , ‘ Loarentcs por Pagar : ‘200,000 8
Fijo I.5.R. por Pagar 2'321,006
‘Mobillario y Bquipo 27000,000 P.T.U. por Pajar 442,096 4'763,102
DepreciaciSn Mmlada __ 400,000 1'600,000 it
Maquinaria Adq. por Arrend. Largo Plazo
Financiero 9°'000,000 hrrerdariento Financiero por :
Depreciacidn Acumulada 900,090 B'100,000 Pagar 13'282,619
Equipo de Transporte 27500,0060 _ Hipoteca por Pagar 5'000,200 18°282,619
Depreciaci®n Acumilada 1'000,000 1'500,000 11%200,000 A —
‘ Capital Contable
Otros Activos . Capital Social 7+300,000
Gastos de Instalacitn 41000,000 Utilidad Acuwulada v Reservas 4'000,000
Arortizacidn Acumlada 800,000 3'200,000 ttilidad del Zjercicio interior 4'530,000
Gastos de Organizacién 500,000 '*ilidad del Eiercicio 2'763,103 18*613,103
Arortizacidn Acumulada ___100,000 400,000 :
Arrendamiento Financiero :
por Arortizar 10°923,927 o
" Arortizacitn Mmulada 5'091,730 5'832,197 . 9'432,197

S ELAeTvOr : - 4165882 ‘ SWA PASID Y CAPITAL: . 41+655,823




VI, .. COMPARIA MEXICO, §. A.
MEXICO, D. F.
ESTADO DE RESULTADOS DEL lo, DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984.

Ventas Totales ' | " 20'000,000

Menos: Costo de Ventas ' " o 7'000,000
Utilidad Bruta . 13'000,000
Menos: Deprec.vdel Equipo Propio - 700,000

Deprec, del Equipo Adquirido
en Arrendamiento Financiero 900,000

Amortizacifn de Gastos Orga-
nizacidn 50,000

Amortizacidn de Gastos de Ins
talacién 400,000

Amortizacifn de Arrendamien- S
to Financiero. 5'091,730

4 '-Intereseé Moratorios (Gastos ,
=1 no Deducibles) 332,065 T'473,795

Utilidad Conﬁable _
. antes de I.S.R. v . . S S
B, T U o o B 5'526,205 .

'2 321 oosﬁ,;

442,095;.:

s
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vII. COMPARIA MEXICO, 5. A.

' CONCILIACION ENTRE LO FISCAL Y CONTABLE DEL EJERCICIO DE 1984

 'UTInIDAD‘CONTABLE ‘3 ‘ S B 5'526)205
Mis: " Partidas No Deducibles: ‘
, beprec; Acumulada de Ma-

guinaria adquirida por -
Arrendamiento Financiero.

Contable: 900,000

Fiscal: 836,805 63,195
Amortizacién del Arrenda-
.miento Financiero

Contable: 5'091,730

Fiscal: ~3'851,959 1'239,771
, Intereses ‘moratorios paqa—- : ~
- dos: ‘ oo ‘ 332,065

7]uT1LIDAD FISCAL: e . 7'161,236

I.S.R. por pagar. . - - 3'007,719

‘”ﬂEgTQﬁ; pdr;p£git ?,ff Q151i)69§'

" Para Id depreci?fiﬁntdel activo adquirido en Arre :am,ento
‘Financiero se utili;d ‘1a tasa del 10! 'No se..consid 6=é1
'"‘i;estimulo fiscal que autoriza a depreciar en el. ejercicio &’
?Tde 1984 el 75\ de los bienes nuevos adguiridos en el ‘mismo
_sln embarqo el mencionado estimulo es tratado en las consi—
fderaciones que a contlnuacidn presentamos.
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VII. ! COMPANIA MEXICO, 'S, A.

CONSIDERACIONES PARA LA, CUnCILIACION ENTRE LA UTILIDAD CONTABLE Y FIs-

CAL DEL EJERCICIO 1984.

Determinaci6n de las deducciones fiscales a las utilidades del

arrendatario:

lo. Determinacibn del monto original de la inversifn.
De acuerdo al artfculo 48 de la Ley del 1.5.R. se establece -~

que:

A un plazo de 3 anos y una tasa del 60%, le corresponden el 423%

del total del contrato (costo del bien mis interxrés), como monto -

original de la inversidén (M.0.I.).

M.0.I. = (Total de pagos) (% art. 48 L.I,S.R.)
M.0.I. = (19'923,927) (0.42) = §'368,049

20.- El f;nanclam1ento por amortlzar se determina segdn el artfculo _

-49 de la’ misma Ley

'ff*Financiamxento por Amortizat = Total de Paqos - M. O I.,

'rinanciamiento por Amortiznr =’ 197923, 927 - 8'368 049

11'555L970

‘fzste saldo se deducir& en. anualxdades xquales durante el;plazo

ﬁginicial del contrato, es dec;r.
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11'555,878
3

= 3'851,959 = Deduccifn Anual

30. El monto original de la inversién se deduéira conforme a lo
dispuesto en el articulo 45, fraccién XII de la Ley del Im--
puesto sobre la Renta y que al cfecto establece un 10% énual

S para maqulnarla utilizada en otras actxvxdades no especifx——

cas en este ‘artfculo.

De lo anterior se desprende:

$ 836,805 Deducci6n Anual de la

$ 8'368,049 al 10% anual
' Inversifn Original

[

[

11'555,878 entre 3 afios 3'851,959 Deduccifn Anual del

Iinanciamiento o
$4°688,764 Deduccibn Anual Total :

La Ley del Impuesto sobre la Renta por medio del Titulo VI, -
Artfculo 163 de los estfimulos fiscales y el v19651mo octavo transxto—
rio, nos éermite gozar del beneficio de depreciar el 75% del M.O.I. - fa

én 1984.

Cantidad
Afo - . Inversion : % Deprec. Depreciada
1984 . $8'368,049 X 75 . 6'276,037
1985 W om0 29777 232,381
1986, M. UM 20977 232,381
1987 Mo w2077 232,381
So198B oo T e aaggts 232,381
- veeg. Lo e 2amn 232,381
1990 W 232,381
Cagels i 232,381
1992 T e 232,381
‘2195513;  .¥'?1$ : ‘T””‘“_:ﬂri Af 252;954
: 100,000 8268089
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'CAPITULO 5 .

ASPECTO FISCAL DEL ARRENPAMIENTO FINANCIERO

Desde el surgihiénto en México, en 1961; dé‘la primera arréndgE
dora profesional, las autoridades fiscales han publicado distintos cri
terios de gravamen para este contrato, que han revocado, han confirma-
do su revocacitn, y por dltimo, lo han reglamentado en la Ley del Im——:
puesto sobre la Renta, cambiando también el sistema a seguir para su -

gravamen impositivo.

De sus antecedchtes Fiscales, cabe seflalar que en materia de - -
impuesto sobre la renta, fue emitida una disposici6n administrativa co
‘nocida como Criterio No. 13, en el gue fundamentalmente s¢ ctorgaba el

siguiente tratamiento:

”i;‘ Para ‘los arrgndadores, con51derar el ARRENDAMIENTO FINANCIERO

,fdentro del tratamlento de ventas en abonos. = wg_f

Para los arrendatarlos, con51dnrar como gastos del eJerc1cxo

”,flas rentas pagadas en ese periodo y sdlo la ' _' j?

:deeducirla vIa deprec;aciﬁn.

En 1969 las autoridades fiscales por mele del of1c10~circula‘

537- 6194 deja sin efecto el criterlo No. 13 para establecer como ré91
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‘men fiscal de estas operaciones fundamentalmente lo siguiepte:

1. Para los arrendadores, considerarlos como propietarios de los
bienes durante el plazo inicial forzoso del contrato y en cog'“

secuencia deducir de sus ingresos por rentas el equivalente a "

la depreciacién del‘bien.
2. Para los arrendatarios, esencialmente queda el mismo tratamien

to que se establecid en el anterior Criterio No. 13.

A finales de 1974 se reforma la Ley del Impuesto sobre la Ren-
ta y se contempla un nuevo tratamiento fiscal al ARRENDAMIENTO FINAN~
CIERO, tratamiento que ha venido sufriendo meodificaciones, pero en --
esencia persiste el mismo criterio sustentado por esta reforma.

Actualmente el Cédigo Fiscal de la Federaci6n en su articulo -

15, define al contrato de arrendamiento financiero como el que otorga '

el uso o goce temporal de bienes tangibles, siempre gue se Cump1a ¢bn

los siguientes requisitos: -

I. Que se establezca un plazo forzoso que sea 1gua1 o supe—

Vrior al mIn1mo para deducir la’ 1nversidn en los términos de las dis‘

sicionea'fxscales 0 cuando el plazo sea menor, se permita a qulen rg

ciba el hien, que al térm;no del plazo ejerza cualquiera de las si—-~

guxentes opc1ones-

. a),  Transferir la propiedad del bien objeto del contrato mediante
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ei‘pago de una cantidad determinada, que deberd ser inferior
al valor de mercado del bieh al momento de ejercer la opeibn,
b). 'Prorrcgar el contrato por un plazo cierto duranté elﬂcﬁal loé”:
- pagos serdn por un monto ihfeéiot‘ai que se fijd durante el -
plAzo inicial del contrato.
c). Obtener parte del precio por la enajenacién a un tercero del

bien objeto del contrato.

II. Que la contraprestacién sea‘equivalenfe o superior al va~-

lor del bien al momento de otorgar su uso 0 goce.

IlI. Que se establezca una tasa de interés aplicable para de-

terminar los pagos y el contrato se celebre por escrito.. .

5.1. DE LA ARRENDADORA

Las operacioneé'de arrendamiénto que realizan las artendaddras:
flnan01eras estan’ sujetas a el marco tr1butar1o que establece la Ley

‘ fdel Impueato sobre la Renta, en virtud de que el Cddxgo Fzscal de la

' Federaci6n establece en su articulo 14, fraccxén Iv, que se entxende'

(por enajenaciﬁn de bienes la que se realiza por arrendamiento tinan

ﬁc1ero.

' U541.1. LEY Y REGLAMENTO DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBHE LA RENTA

' £g§fqe1~Impuesto aobré-laﬁhenta.;




.

b)

)

d)

sean exigibles.

114.

.Podrdn optar por acumular el total del precio pactado en el -

'eJerc1c1o,vo

”r”_tando 1as que se hubieran devuelto conforme al contrato..

'Cbstbf

Ventas por Contrato de Arrendamiento Financiero, Art. 16

Considerar como ingreso acumulable el que efectivamente les hu -

biére sido pagado.

Cuando se enajenen documentos péndiéntes de cobro o cuando se
den en pago a los socios por liquidaci6n o reduccibn de capi--
tal, se congiderard ingreso acumulable la cantidad pendiente de’
cobrar. |
Para cambiarx la opcién debe presentarse aviso ante las autori-

dades fiscales.

Para cambios posteriores deben transcurrir cuando menos cinco -
afios desde-el Gltimo cambio, para que el cambio se pueda efec--

tuar con la presentacién de un aviso.

Cuando haya incumplimientb del contrato, si se recupera=él bieny

se: deben acumular las cant;dades rec1b1&as del arrendatar1o re'

30'

Art.
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doslse determinard el costo cbmo'aigue:.

I. Al final del ejercicio flscal se calculari el porc1ento que -
representa el costo de los bienes sujetos a arrendamiento f1~' .
nanc;ero, celebrados en dicho e]erc1¢1o, dividiendo el costo

éntre‘el‘precio total de dichas enajenaciones.

II. Deducirdn de los ingresos éfectivamente cobrados, en el ejer-
cicio, el porciento de costo gue les corresponda, segtn el -~

ejercicio en que se hubiéra celebrado el: contrato.

III. Si no se obtiene la cantidad total de los padB%, ni se recupe
-xa el bien, se podrdn deducir transcurridd el plazo de pres--
craipci6n o antes si fuera notoria la imposibilidad practieca -
de cobro, las cantidades de costo gue resulten de aplicar al

saldo pendiente, el porciento que corresponda, segn el ejer-

cicio en que se haya celebrado el contrato.

5.1.2. LEY Y REGLAMENTO DE- LA LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGRE-

U GADo.

Leyf el Impuesto a1 Valor Agregado.‘i[‘

J;Personaa sujetas‘al Pago del Impuesto. ”'

~‘Estan obligadas al pago del 1mpuesto al valor agregado, las per

. gonas fisicas Yy morales que, en territorxo nacional, realicen los ac

\0

tos ° activtdades siquxentes: P ,j' o ﬁﬁf"’f-ﬂ’ 8 ,”
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fI. "anaJenen blenes.
II. Presten serv101os lndependlentes.
IIL. Otorggen uso o goce temporal de bienés,

Iv. Importen bienes o servicios,

‘El  impuesto se calculaxd aplicando a los‘Qﬁlofes‘qug sefiala es~
ta Ley, la tasa del 15%. E1 impuesto al valor agregado en ringtn caso

‘se considerard que forma parte de dichos valores.

Determinacidn del Impuesto a Pagar. : Art, 12

Para calcular el impuesto tratindose de enajenaciones se ¢onsi—v;
derard como valor el precio pactado asi como las cantidades que ademds
se caréen o cobren al adquirente por otros impuestos, derechos, intere.
ses normales o moratorios, penas convencionales o cualquier 6trd con-~

cepto.

Al 1mpuesto que corresponda a la operacidn se le apllcara el ;-
p6r01ento que para determlnar el monto orxglnal de la 1nver516n senala
1a Ley del Impuesto sobre la Renta, Yy la dlferencxa sera el ;mpuesto -
ﬁ;_que podra diferxtse, en los términos del Reglamento de la Ley del Im--

J  puesto al Valox‘Agregado.-

T
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ulte de dxv1d1rlo entre el nﬁmero de meses‘pactados, xncluslve cuan~
do se efectﬁen pagos por antiCLpado, los 1ntereses dejados de paqat’
con motlvo de dichos pagos se deduc1ran en 1a 31gu1ente o sxguxentea
’declaraciones mensuales del valor de los actos o actlvxdades por los

que se deba pagar el lmpuesto.y se’chSLdera:an como descuentos o bo

nificaciones.

5.2.. DE._LA ARRENDATARIA,

El tratamiento fiscal que se le daba al_arrendamiento‘financie
rosantes de 1980, si lo comparamos, con gl actual encontramos que el -
arrendatario se vio perjudicado fiscalmente por las adecuaciones su-~
frldas‘a 1a Ley a este respecto, 9a que or1q1na1mente podIa cargar a
'resultados la totalidad de las rentas pactadas en el contrato y ahora

s6lo unarproporcién de las mlsmas Yy depreciar el resto como cualquier

otro tipb'de_activo}

" 5.2,1.  LEY ¥ REGLAMENTO DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENT
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T

_to, cl po*‘c;ento ‘que corresponda confoxmc al. cuadro establecido en el
articulo 43 segdn el nGmero de ahos del. plazo 1nic1al forzoso R la ‘
tasa dc 1nterCs apllcable al prlmer ano dcl plaro pactado, cuando va

rie. 1a ‘tasa’ dcl primer aﬁo se conuldcrarﬁ el promcd;o.

Cuando la tasa de interés pactada no coincida exacﬁamente co;%
ninguna tasa de interés del cqadfo;del articulo 48, para deﬁerminar -
el pdrciento aplieable, ée considéraré la tasa mds préxima al interésf
pactado. §i existe la misma_proxihidad a dos tasas de interés se cbnf

siderard la mds alta.

Cuando el plazo pactado sea un nmerc determinado de afios com-
pletos y una fraccién de afio, dicha fracciln se considerard como un ==

ano complcoto cuando exceda de 6 meses.

Deduccién del Saldo en Relacibn al Plazo. Arfp 49

Deducc16n del saldo resultante de restar al total de paqos del

plazo inxcial, el monto or;glnal de la xnverelén."
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los pagos efectuados y las cantidades deducidas conforme al parxafc -
anterlor'

Lo

{Déduéq}dn de las Opciones. i o "Jg{‘, ]fArtifEO

- Para deducir las inversiones relacionadas con la ejecuci6n de

alguna de las opciones de los contratos, se observarg lo siguiente:

- A. éi'se transfiere la éropiedad del bien mediante el pago de uhé'
cantidad determinada, © se opta por prorrogar‘el contrato por
un plazo cierto, el importe de la opcién se considerard com--
plemento del monto ogiginal de la inversi6n, por lo que se de-
ducird en el porciento que resulte de dividir el importe de la
opcidén entre el nGmero de afios que félten para terminar de de;
ducir el monto original de la inversién.

B. Si se enajenan los bienes a un tercero, deber& considerarse'co

mo deduclble la diferencia entre los pagos efectuados y las =

'cant;dades ya deducidas, menos el 1ngreso obtenido por la pari,pf

»txcipacian en la enajenacién a terceros.

" Ley del Impuesto al Valor Agregado. -

Uso o goce temporal de bien




;Sé’entiéﬁdéfpot'u9§ o gace,ﬁempofalvde'bieneé, el érrendaﬂiég
té, él usufructo‘y édaléuier otro acto, independienteménté de la foréw
xma juridlca que al efecto se utillce, por el que una persona permlta,'
fa otra usar o gozar temporalmente blenes tang;bles, ‘a cambio de una -

contraprestac;én.

Momento de Pago del Impuesto. _ Art. 22

Al otorgar el uso o goce temporal de un bign tangible se tiéhe 
obligaéidn de pagar el impuesto en el momento en que‘son exigibles las
contraprestaciones a favor de quien efectfia dicho otorgamiento y so--
bre el monto de ééda una'de ellas. Entre dichas contraprestaciones -~

quedan incluidos‘los anticipos que reciba el contribuyente.

Célculo del Impuesto. ‘ ' Art. 23

Para calcular el impuesto se con51dera el valor de la contra—

prestacidn pactada a favor de qulen la otorga, asI como las cantxda--*f

B

des que ademﬂs se carguen o cobren a qu1en se otorga el uso o goce -

"por ottos impuestos, derechos, qastos de mantenxmlento, construcciones,

Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

n:‘xﬁ‘,a{;f',_ "',',,,ivlhj7,,f"f,f :f“;ﬂ:.ﬂ‘ -
", ‘Considéraciones para 1la_determinaci6n del Impuesto.

_Art. 36 .

Para efectos del artfcult 23 de la Léy, el valorde la contra-
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y7prestac16n por 1a conce316n del uso .0 goce temporal de las construc--.
5c10nes, se determlna restando de la contraprestaCLGn pactada por el -
total del lnmuebl la parte correbpondiente al suelo y en su caso, -

 la partc que se. destlne a casa habitaulén.

Las autoridades fiscales estardn facultadas:para practicar ava
1o del inmueble a fin:dg qéterminar la proporcifn que representa en
el valor total del inmueble la parte correspondiente a las construccig’

nes que no estén destinadas a casa habitacién,

Los contribuyentes para el pago del impuesto podrdn considerar
que él B0% de la contraprestacifn pactada por el total del inmueble -

corresponde a la concesitn del uso o goce de lasg .construcciones que -

‘no estén destinadas a casa.habitaci6n.

.




"@5do b&sicamente como’ un medio para financiar compras con- recursos‘e
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CONCLUSIONES

El arrendamiento financiero apareci6 en nuestfohpais en 1961 -
no obstante, Comenzo'é expandirse hasta la década de los-afios seten--
tas; registrandousu midximo desarrollo durante el perfodo 1978-1981. -
" La creciente penetracién de este tipo de financiamiento, dio lugar a
gue en las reformas a la Ley General de Institucionés de Crédito y Og
ganizaciones Auxiliares publicadas el 30 de diciembre de 1981, se 1le
incorporara como actividad para-bancaria y se previera para las So---
ciedades dedicadas a ella el "status" de Organizaciones Auxiliares de
Crédito, sujetas por lo tanto a concesién del Estado. Con lo ante---
rior se dio fin a la definici6n que se le daba‘de contrato innominaao,

ddndole por tanto perfiles propios a la mencionada operacién.

Por la: naturaleza de su operacifn. dov"compra venta - financia— w
,mlento el arrendamlento financ1ero es. Gtil en algunos casos para la
adqu181016n de blenes de alto costo que pueden pagarse por si mismos

‘-amediante su uso productivo, el arrendamiento fxnanciero se ha utllxza

‘,tividad duranee el periodo 1978/1981.

“sin _c{pr&rqti.‘" e’s‘ ‘evidente. que en las "_condiqibneé» actuéle's‘laﬁs -

ERORYIS

 %;‘;/1
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' SCAU - . o : }'fﬁy~ ' R
arrendadoras flnancieras no estan en posxbil1dad de seguir funcionan~ $
 do sobre las mismas premlsas, pues se enfrentan a varios problemas co‘

mo-es un excesxvo endeudamiento con bancos del extranjero motxvado ==
" por. los tipos de cambio senelados oflclalmente para 1a valuaclén de -
sus actlvos y pasivos. Esta pérd1da se revlerte con un proceso de -;5”
ajuste Oper§do por el Banco de Méx1co en el mes de‘nov;gmbre de 1983,.:

sﬁponiendo solucionado el problema cambiario,'las arrendadSras.
se encuentran frente a gnvéroblema de récuperacién de cét£Efa, ya que
las deudas de los arrendatarios nominadas en d6lares se multiplican -

en varias veces a su valor néminal en pesos,

Ademas de los problcmas anteriores dc las 26 Arrendadoras con-
ce51onadas, 17 cuentan con una part1c1pac16n importante en su capital
“de alguna SOC1edad Naczonal de Crédito. La 1ncertidumbre que?existe
‘respecto del destzno dltimo. de estas partlcipaCLones, por estar ‘en —-%
venta, ha dllatado la toma de deciszones meortantes que, en COndlClO(

-nes normales, hubleran requerxdo el apoyo total de los accxonxstas.

b

. Por 'lo que respecta al tratamiento contable de la actividad

'r?*caracter ob11gatorio. .

' = El Instituto Mexicano dé3cph€adoies, A.'QQ,,é‘trdvés‘de la’

_.v. -‘/‘:'f l




. _1'24;

wCom1516n de Princip105 de - Contabllidad emit16 el boletin C-6,

Jque establece la técnica contable que apllcar& el arrendata-

Fiécalménte esta actividad ha 51do un caso problem&tlco de nox~’
ﬁar}i'En su inicio esta operaci6n fue regida por el criterio 13 que -
permitia una doble deprec1ac16n, ya que tanto arrendador como - arrenda-_
tario podfan llevarla a cabo, esto dejaba en desVentaja al fisco, lo ;,
que originé su derogacién. Actualmente la Ley del Impuesﬁdvﬁobre la -
"Renta permite depreciar cl bien al arrendatario, asf como amortizar --

las cargas por el financiamiénto.

Es necesario que nuestras autoridades financieras colaboren pa-
ra que esta actividad tenga un desarrollo sano y equilibrado, ya'que -
a través del arrendam1ento financiero se apoya a la act1v1dad empresaf

rlal del pais al financiar blenes productivos y de servic1os que re---

qulere este¢Sector;‘
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