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INTRODUCCION

Quisiera sefialar brevemente como punto de partida y porque
considero conveniente hablar de ello, la importancia funda
mental de la auditoria de estados financieros en el desa-

rrollo de la Contadurfia Piblica como profesién.

Actualmente con el grado de desarrollo alcanzado en general
a nivel mundial en materia de economia y finanzas acompaiia~
do a su vez de la complejidad de los negocios se ha acrecen
tade en la sociedad internacional el interés del piiblico en
la informacién financiera de las empresas, siendo éste el

motivo por el cual la auditoria ofrece un respaldo de credi

bilidad regpecto a dicha informacifn.

Podria decirse que la auditoria de estados financieros por

ser una actividad exclusiva del contador pGblico es la esen
cia de nuestra profesifn, soportada sobre bases firmes como
son la ética profesional, la confianza piblica y las normas

y principios de contabilidad generalmente aceptados.

De las bases sefialadas sobre las que descansa la profesidn,
la que podemos considerar de mayor importancia desde el pun

to de vista de la naturaleza de la Gontaduria Péblica es la



confianza pidblica que constituye la razbn de ser de la pro-
fesifn como tal, porque implica una responsabilidad mayor
ante la sociedad debiendo cuidar nuestra integridad hacien-
do de ésto un verdaderoc compromiso; en la medida en que la
actuacibén de todo contador piiblico sea regida por la buena
fé que debe caracterizarnos, lograremos cumplir con ese com
promiso, El motivo por el que quise hablar de la importan-
cia de la auditoria de Estados Financieros en la profesién
del contador piiblico, mAs que nada fue porque el objetivo
del presente trabajo estari encaminado a realizar un andli-~
sis de aquellas operaciones que participan a fin de obtener
los recursos financieros necesarios para que funcione una
empresa, tratando de incluir las principales combinaciones
de operaciones financieras, enfocando el andlisis a través
de la actividad realizada por el auditor externo, &sto im-
plica una serie de cuestionamientos que surgen al ubicarnos
en el entorno econbmico actual, mismo que demanda una prepa
racifn técnica y una visi8n distinta sobre la informacifn y
las operaciones realizadas en las empresas, a las que se ha

bfan tenido en otras circunstancias.
Podemos hacernos preguntas como las giguientes:

(No deberia acentuarse mds la labor del auditor externo en
proporcionar elementos que verdaderamente sean fitiles en las

tomas de decisiones financieras?



{Es necesario que en la actualidad el auditor externo tenga
un conocimiento mds completo de las operaciones financieras

que se practican en las condiciones econdmicas existentes?

(Es aceptable la participacifn de auditoria externa en la
evaluacidn de estrategias financieras a través del aprove-

chamiento de su trabajo?

Para regponder a las interrogantes que se plantean al res-
pecto es necesario conocer y estudiar aquellos aspectos que
intervienen en el ciclo de auditoria enfocado a los siste-
mas financieros o 4reas donde se desarrollan este tipo de

operaciones,

En el primer capfitulo se inicia con una descripcidn de lo
que implica la actividad financieré dentro de las empresas,
asi como las principales alternativas de financiamiento exig
tentegs, posteriormente en el segundo capitulo se pretende
ver en qué forma afecta la situacién econémica imperante,
sobre la estructura financiera de las empresas y en conse-
cuencia los requerimientos de informacidn que se han origi-
nado y a los cuales la profesifn contable ha tratado de dar

la mejor soluciédn.

En el capitulo tercero se hace una descripcidn de las bases
sobre las cuales debe estar soportado el trabajo de audito-

ria externa en lo que se refiere a las dreas donde se gene-



ran las principales operaciones de financiamiento y finalmen
te en el Gltimo capitulo se hard referencia al informa de au

ditoria en relacidn a las Areas ya mencionadas.

La raz8n de concretar la actividad de auditorfa externa a
los sistemas de financiamiento, como tema a desarrollar sur-
ge como una inquietud de conocer el alcance que tiene dicha
actividad en las finanzas modernas, ya que, al definir esta
funcidn en forma sencilla diriamos que es mantener al nego-
cio abastecido de fondos para lograr sus metas; se estd ha-
blando de una funcifn que interrelaciona todas o la mayorfa
de las operaciones realizadas en la empresa y de aqui es

donde se deriva su importancia.



CAPITULO I

LOS SISTEMAS DE FINANCIAMIENTO Y LA EMPRESA

IMPORTANCIA DE LA ADMINISTRACION FINANCIERA

La administracién financiera puede definirse en té&rminos de
las funciones y responsabilidades del administrador finan-
ciero, Algunas de estas funciones son de naturaleza gene-
ral, mientras que otras varfian segiin el tipo de empresa. Lo
importante es que la funcién que desempefe el administrador
financiero estard relacionada directamente con la mayoria
de las dreas existentes en una empresa, es decir podrd es-
tar desarrollando actividades tales como operaciones conta-
bles, créditos y cobranzas, contactos con bancos comercia-
les, proveedores de fondos a corto plazo, elaboracidén de
presupuestos, recomendaciones sobre politicas de dividendos;
relaciones piiblicas, relaciones con accionistas, etc.; lo
que significa que en ocasiones también el administrador fi-
nanciero realiza trabajos poco relacionados con su especia-
lidad. De cualquier forma lo que debemos considerar es la
labor mds importante que realiza y €sta se limita a 1o que

es la funcidn de planeacién o sea, la participacidn en la



plancacidn financiera a largo plazo y la elaboracidn de pre
supuestos a largo plazo. Lo anterior ha sido comprobado to
mando como referencia los pocos estudios de que se dispone,
donde los ejecutivos de [inanzas coincidieron en que esa fun
cifn era la mds importante, (1) a realizar en la mayoria,si

no es que en todas las empresas.

Lo que implica esta funcidén es primero que nada una intensa
preparacidn para su desarrollo, puesto que el trabajo tiene
un alto grado de complejidad tomando en cuenta que los obje
tivos de la empresa y posteriormente los resultados obteni-
dos dependen totalmente del buen manejo que se haga de di~

cha funcién.

La administracién financiera es tan importante que sencilla
mente un negocio no podria marchar debidamente sin su im-
plantacidén, &sto tengo la seguridad de que suena 18gico, sin
embargo cabe la posibilidad de que em muchas empresas por
su condicifn y afectadas por la situacidén actual traten de
substituir esta importantisima funcidn a través de personas
que no tienen un conocimiento profundo de esta actividad,
lo cual llevarfa a consecuencias que pudieran ser negativas
y determinantes en la vida del negocio. De aqui se despren

de y se justifica la necesidad de especialistas en la mate-

(1) Robert. W. Johnson. Administracidn Financiera (Primera
Parte, Pdg., 31).



ria; las cmpresas necesitan si quieren tener éxito, verdade
ros administradores financieros, quienes incluso tendrdn que
prepararse en lo posible en actividades poco relacionadas
con su trabajo y &sto conduce a un desarrollo integral que

finalmente serd para beneficio de la entidad econémica,

Toda funcién financiera es de naturaleza general, por lo que
deben llevarse a cabo en todo tipo de organizaciones desde
empresas de negocios hasta unidades gubernamentales; grupos
asistenciales y otras organizaciones que no tienen finalida
des de lucro. La funecifn financiera pretende la maximiza~-
cidn de la eficiencia en las operaciones de la empresa y pa
ra ello también se requiere un amplio conocimiento de los
mercados financieros que proveen los fondos, de las estrate
gias que implican las decisiones acertadas de inversién y
de los cursos de accién que deben seguirse para estimular
las operaciones y hacer que alcancen el midximo grado de efi
ciencia deseado. Lo anterior ha sido vilido comentarlo por
que como mencioné en uno de los pdrrafos anteriores, el and
lisis de las funciones de las finanzas en el dmbito empresa
rial ha abarcado cualquier tipo de empresa y el Gnico punto
que tienen en comin las organizaciones de negocios consiste
en su sujecién directa v conmensurable a la disciplina de
los mercados financieros, Estos mercados determinan cons-
tantemente el valor del mercado de valores de la empresa,

proporcionando con ello diversas evaluaciones del desempeiio



administrativo de los negocios. Una consecuencia de esta re
valoracidn del desempeiio empresarial que realizan los merca-
dos de capitales son los incesantes cambios que surgen en
los niveles relativos de valuacidn de dichas empresas. Es
decir, un cambio en su valor de mercado refleja un cambio en
su desempefio administrativo. Por lo mismo, estas evaluacig
nes estimulan la eficiencia y constituyen un incentivo para

la optimizacidn del desempeifio del administrador financiero.

Los objetivos de la administraciln financiera se han creado
y establecido dentro del contexto del proceso de valuacidn
que se lleva a cabo en los mercados financieros. La meta
primordial de la administracién financiera es maximizar las
utilidades de los accionistas. Al formular los objetivos
de la empresa a partir de los intereses de los accionistas,
la disciplina de los mercados financieros queda necesaria-
mente implantada. Por ejemplo, las empresas que tienen un
desempeno administrativo superior al de otras obtienen me-
jor cotizacién por sus acciones y pueden obtener fondos adi

cionales en té&rminos y condiciones mds favorables,

La mayor parte de la literatura financiera ha adoptado el
principio bAsico que postula la maximizacién del valor de

mercado del capital comiin de 1la empresas. (2)

(2) J. F. Weston, Fundamentos de Administracién Financiera
(Capftulo 1, Pégina &)



La razfn fundamental de ser de la mayoria de las empresas de
negocios es crear para los duefios unos valores miximos que
puedan sostenerse. Es cierto, naturalmente, que los duefios
y directores competentes reconocen que la empresa tiene tam-
bi&n responsabilidades hacia sus clientes, sus empleados, la
comunidad y quizds para la empresa misma como una organiza-
cidn de conjunto. Pero es de mayor importancia la obliga-
cién de la direccidén de usar los fondos puestos a su cuidado
por los duefios aprovechando en beneficio de €stos las venta-~

jas midximas.

ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO

Las operaciones financieras tienen su origen en la necesidad
que tienen las empresas de lograr la mdxima eficiencia en la
administracién de recursos, derividndose de ahi decisiones
que deberd tomar la direccifn de la empresa en funcidn a los
reéuerimientos y capacidad de la misma, lo cual establece
una serie de pardmetros con la finalidad de regular la labor
que realiza el administrador financiero, siempre teniendo en
mente el objetivo perseguido por la entidad. La necesidad
de la preparacidn y conocimiento profundo que debe tener el
administrador financiero se hace patente en los resultados
que se van registrando a lo largo del curso de operaciones

del negocio, Por tal razfn existe toda una gama de alterna



10.

tivas de financiamiento que se adoptan segi{in convenga a los
planes elaborados; a continuacién trataré de describir lo
mejor posible las principales formas de financiamiento a cor
to plazo y a largo plazo, utilizadas en la mayorfa de las

empresas.

Financiamiento a corto plazo. Tradicionalmente, el finan-
ciamiento a corto plazo consiste en préstamos para hacer
frente a necesidades temporales o a corto plazo y por lo ge
neral se evidencia por medio de documentos pagaderos a la
vista o dentro del périodo de un afio., Cualquiera que sea
la naturaleza del instrumento que la documenta, una deuda a
corto plazo gse clasifica como un pasgivo de esta naturaleza
porque se espera que sea pagado dentro del ciclo de opera-~
ciones normales, utilizando recursos que estén incluidos en

los activos circulantes.

El crédito a corto plazo se define como ﬁna deuda original-
mente programada para ser reembolsada en un ano, Tres de
las principales fuentes de fondos con vencimientos a corto
plazo clasificadas por orden descendente, en cuanto al voluy

men de crédito que proporcionan son:

1) crédito comercial entre empresas
2) préstamos de bancos comerciales

3) documentos comerciales
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1) cCrédito comercial. En el curso ordinario de los aconte-
cimientos, una empresa adquiere sus suministros y materiales
a crédito en otras empresas, registrando la deuda como una
cuenta por pagar. Esas cuentas, o cré&dito comercial como se
les llama cominmente, constituyen la categoria miAs importan-
te de cr&dito a corto plazo, El crédito comercial es una
fuente espontinea de financiamiento en el sentido de que sur
ge de transacciones comerciales ordinarias. Por ejemplo, su
péngase que una empresa hace un promedio de compras de 2,000
d6lares diarios en términos del 30 neto. En promedio deberd
30 veces 2,000, o sea 60,000 d6lares a sus proveedores. Si
sus ventas se duplican, y en consecuencia sus compras, tam-
bién sus cuentas por pagar se duplicarfn, a 120,000. La em-
presa habrd generado espontdneamente otros 60,000 délares de
financiamiento. En forma similar, si las condiciones de cré
dito se extienden de 30 a 40 dfias, las cuentas por pagar se
ampliardn de 60,000 a 80,000 d6lares; de esa manera, al pro
longarse el perfodo de crédito y ampliarse las ventas y las

compras, se genera financiamiento adicional.

Los principales factores que influyven en la extensidn de las

condiciones de crédito son:

Naturaleza econdmica del producto. Los artfculos con alta
rotacifén de ventas se venden a crédito con umn plazo mids o me

nos corto: el comprador vuelve a vender el producto rdpida-
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mente, obteniendo efectivo que le permite pagar al proveedor.
Las tiendas de comestibles tienen alta rotacidn, pero el ca-
ricter perecedero de sus articulos desempefia también un pa-
pel. El crédito extendido por frutas y verduras frescas por
ejemplo, podria variar de 5 a 10 dias, mientras que el conce
dido por frutas y verduras enlatadas seria de unos 15 & 30
dfas. Las condiciones de crédito para articulos que tienen
una lenta rotacidn de venta, al por menor como joyas, pueden

llegar a seis meses o mds.

Circunstancias del vendedor. Los vendedores financieramen-
te débiles deben exigir el pago al contado o condiciones de
crédito muy cortas., En muchas industrias, las variaciones

en las condiciones de crédito pueden usarse como un medio de
promocién de ventas. Aunque el uso del crédito como instru-
mento de ventas pone en peligro la sélida administracién del
crédito, la practica lo exige especialmente cuando la indus-

tria del vendedor tiene capacidad excesiva.

Circunstancias del comprador. En general, los detallistas
financieramente fuertes que venden a crédito pueden, a su
vez, recibir plazos ligeramente mds largos, Algunas clases
de detallistas considerados como vendedores en 5reas,particg
larmente amesgadas (como el vestido), reciben ofertas de
crédito muy liberales, pero se les ofrecen grandes descuen-

tos si pagan pronto.
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Descuentos en efectivo, El descuento en efectivo es una re-
duccidn del precio que se logra si el pago se efectiia dentro
de un perfodo especificado. Los costos de no aprovechar los
descuentos en efectivo a menudo superan a la tasa de interés
a la que el comprador puede pedir prestado, por 1o que es im
portante que una empresa use con prudencia el crédito comer-
cial como fuente de financiamiento; podria ser muy costoso.

Si pide prestado y aprovecha el descuento en efectivo, se re
duce el lapso en que las cuentas por pagar permanecen en los
libros, La duracidn del crédito es influida asi por la cuan
tia de los descuentos ofrecidos, Las condiciones expresan

generalmente la cantidad del descuento en efectivo, la fecha
de su expiracién y la de vencimiento final. Anteriormente,

observamos que las condiciones que se encuentran con mayor

frecuencia son 2/10, neto a 30 dias. (Si el pago se efectia
en un plazo de 10 dfias a partir de la fecha de la factura,

se concede un descuento en efectivo de 2%. Si no se aprove-
cha el descuento, vence 30 dias después de la fechadela fac

tura).

2) Prestamos de bancos comerciales. El pr&stamo obtenido
de un banco por una empresa comercial se adquiere firmando
un pagaré normal. El pago se efectla en una suma global de
vencimiento (cuando vence el pagaré) o a plazos, durante la

vida del préstamo.
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La linea de crédito es un convenio formal o informal entre
el banco y el prestatario en el que ge determina el saldo
miximo que se permite. Por ejemplo, el encargado de crédi
to indicard a un administrador financiero que el banco con
sidera a su empresa como para otorgar una lfinea de crédito
hasta $80,000 para el afio siguiente, Posteriormente, el
administrador firma un pagar& por $15,000 a 90 dias; se di
ce que "Toma" $15,000 de su lfnea de cr&dito total. Esta
cantidad es acreditada a la cuenta de cheques de la empre-~
sa en el banco. Al vencimiento, la cuenta de cheques se
cargari por la cantidad del préstamo. El interés puede de
ducirse por anticipado o pagarse al vencimiento del présta
ma, Antes del pago de los $15,000 la empresa estd en posi
bilidades de pedir prestado otras cantidades hasta un to-
tal de $80,000. Por lo general las lineas de crédito se
establecen por un periodo de un ano. Sin embargo, algunos
bancos estudian la situacién crediticia del prestatario ca
da vez que desee hacer uso de la linea de crédito. los
funcionarios bancarios por lo general revisan la linea de
crédito anualmente, pudiendo ajustarla de acuerdo con 1la

solvencia que muestre el propietario.

Lag lineas de cré&dito se utilizan principalmente de dos ma

neras:
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I. El uso mis comiin de las lineas de crédito estd relaciona
do con los préstamos que se otorgan para resolver necesida=-
des estacionales de fondos que tienen las empresas. Con ba-
se en el presupuesto de efectivo se determina el monto total
de los préstamos que necesita la empresa, solicitando al ban
co establezca una linea de cré&dito a favor de la misma. Pues
to, que la linea de crédito se crea con el fin de resolver
necesidades estacionales, la empresa podria estar obligada a

no usar la linea de crédito por uno o mds meses de cada aiio.

II. También podrdn utilizarse las lineas de cré&dito en aque
llos contratos que impliquen un crédito revolvente, o bien,
con aquellos préstamos que sirven para financiar la adquisi-

cifn de equipo o para una construccién,

Generalmente 'los patrones de préstamos de los bancos comer-
ciales tienen caracteristicas derivadas de las condiciones
que se presentan seglin las necesidades de cada empresa.. En-

tre los mds comunes tenemos las siguientes:

a) Tamaiio de los clientes, Los bancos conceden préstamos
a empresas de todos tamaifios, aunque un buen porcenta-
je de esos préstamos es absorbido por empresas peque-
fias y medianas.,

b) Vencimiento. Los bancos comerciales se concentran en
el mercado de préstamos a corto plazo, cuyo porcenta=-
je es mayor que los préstamos a largo plazo,

c) Garantia., Si un prestatario potencial es un riesgo du-
doso de crédito o si sus necesidades de financiamien-
to superan a la cantidad que el funcionario de cr@di-
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to del banco considera prudente sobre una base no ga=-
rantizada, sec¢ exige alguna forma de garantia.

En términos del nimero de pré&stamos bancarios, dos ter-
cios estdn garantizados o endosados por un tercero,
que garantiza el pago del préstamo en caso de falta
de pago por el prestatario,.

d) Saldos compensadores. Los bancos, exigen que un presta
tario habitual manteaga un saldo medio en la cuenta
de cheques igual a 15 8 20% del préstamo sin liquidar.
Estos saldos que se llaman generalmente saldos compen
sadores, son un método de elevar la tasa de interés
efectiva. Por ejemplo, si una empresa necesita
$80,000 para pagar obligaciones en circulacién pero
debe mantener un saldo compensador de 20%, debe pedir
prestado $100,000 para poder obtener los $80,000 exi~-
gidos. Si la tasa de inter@s convenida es 5%, el cos
to efective es realmente 6.5% (5,000 dividido entre
$80,000). Los saldos se agregan a cualesquiera sal-
dos compensadores por servicio que pueda solicitar el
banco de la empresa.

e) Pago de los préstamos bancarios. Puesto que la mayoria
de los depésitos bancarios esti sujeta al requisito
de retirada a la vista, los bancos comerciales tratan
de evitar que las empresas usen el crédito para finan
ciamiento permanente, Por lo tanto, un banco puede
exigir a sus prestatarios que "liquiden'" los présta-
mos bancarios a corto plazo durante, por lo menos, un
mes de cada aflo, 8i a una empresa le es imposible 11
berarse de la deuda bancaria, por lo menos una parte
de cada afio, la usa para necesidades permanentes y de
be crear otras fuentes de financiamiento a largo pla-
zo.

f) Costo de los préstamos bancarios comerciales. La tasa
efectiva depende de las caracteristicas de la empresa
y del nivel de tasas de interés de la economia.

g) Interés "ordinario". La determinacidn de la tasa efec-
tiva o verdadera, de interés de un préstamo depende
de la que se haya convenido y el mé&todo con que el
prestamista cargue el interés si €ste paga al venci=-
miento del pré@stamo, la tasa convenida es la tasa
efectiva de inter&s. Por ejemplo, en un préstamo de
10,000 délares durante un afo {al 7%), el interés es
de 700 délares.
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Préstamo "ovrdinavio'", interés pagado al vencimiento =

interés $ 700
cantidad tomada en préstamo $10,000

= 7%

Interés descontado. §i el banco deduce el interés por
anticipado(descuenta el prdstamo), la tasa de interés
efectiva aumenta. Por un préstamo de $10,000 a un ano
al 7% de descuento es $700 y el prestatario obtiene el
usa de s6lo $9,300. La tasa efectiva de inter&s es de
7.5% (frente a 7% de un préstamo "ordinario"):

interas $700
cantidad tomada en préstamo $930

Préstamo descontante
= 7.5%

Préstamos a plazos. Si el préstamo se liquida en 12 pla-
zos mensuales pero el interés se calcula sobre el sal-
do original, la tasa de interés efectiva es alin mds
elevada, El prestatario tiene el importe total de di-
nero s6lo durante el primer mes y en el Gltimo ya ha-
brd pagado once duodécimos del préstamo. AsT, el pres
tatario que recibe 10,000 ddélares paga ($700 por el
uso de aproximadamente la mitad de la cantidad recibi-
da $10,000 &6 $9,300 ddlares segiin el método de cargo
de intereses) puesto que la cantidad promedio vigente
durante el afio es de sf6lo 5,000 6 4,650 dolares. Si
se paga el inter&s al vencimiento, la tasa efectiva se
ria aproximadamente:

Tasa de inter&s sobre la cantidad original de pré&stamos

a plazos = g%%%%ﬁ = 147

Por el método de descuento, el costo efectivo del présta
mo a plazos seria del 15%:

Tasa de interés sobre préstamos a plazos descontado =

$700 o

EZTEEE = 15.05%

Hay que recordar que el inter@s se paga sobre la canti-
dad original del préstamo, no sobre la cantidad real-
mente insoluta (el saldo decreciente) y &sto hace que
la tasa de interés efectiva sea aproximadamente el do
ble de la tasa convenida. B

El interé&s se calcula por el método a plazos que se apli
ca a la mayorfa de los préstamos a los consumidores,



18.

3. Documentos comerciales. Los documentos comerciales son
pagarés de empresas grandes y se venden principalmente a
otras empresas comerciales, compafiias de seguros, fondos pa
ra pensiones y bancos. Aunque el importe del docuymento co-
mercial en circulacidn es mucho menor que el de los présta-
mos bancarios insolutos, esta forma de financiamiento ha
crecido rdpidamente en afios recientes. Los vencimientos de
los documentos comerciales varian de dos a seis meses, con
un promedio de cinco meses., lLas tasas de los documentos co
merciales mds s6lidos varian, pero generalmente son inferig
res a las de los préstamos concedidos a las empresas comer-
ciales mids s6lidas. Y como no se exigen saldos compensado-
res para los documentos comerciales, la diferencia efectiva

en el costo es aiin mayor,

El uso del mercado libre para los documentos comerciales se
halla restringido a un nilmero comparativamente pequefio de
empresas cuyos riesgos de crédito son excepcionalmente bue-

nas.

Las ventajas que podemos atribuir al mercado de documentos

comerciales son:

a) Permite la mds amplia y mds ventajosa distribucidn de
los documentos.

b) Proporciona mds fondos a tasas mis bajas que otros méto-
dos.
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c¢) El prestatario evita el inconveniente y el gasto que re-
presentan los convenios de financiacidn con varias ins
tituciones, cada una de las cuales exige un saldo com-
pensador.

d) El prestatario obtiene publicidad y prestigio cuande su
producto y sus documentos llegan a ser conocidos con
mayor amplitud.

e) El negociante de documentos comerciales con bastante fre
cuencia ofrece valiosos consejos a sus clientes.

Una limitacién b3sica del mercado de documentos comerciales

es que la cuantia de los fondos disponibles se halla limita

da a la liquidez excesiva que las empresas (las principales
proveedores de fondos) puedan tener en un momento particu-
lar, Otra desventaja es que un deudor que se encuentra en
dificultades financieras temporales recibe poca considera-
cifn, porque los tratos con documentos comerciales son imper

sonales. Un banco es mucho mids probable que ayude a un

buen cliente a sortear una dificultad temporal,

Durante los perfodos de inflacién y escasez de créditos, mu-
chos vendedores de documentos comerciales se ven obligados a
salir del mercado asi como a buscar préstamos bancarios mds

costosos, porque ya no logran vender sus documentos comercia

les mi&s haratos.

Lo contario ocurre con las aceptaciones bancarias, las cua-
les adquieren popularidad durante los periodos inflaciona-
rios. Una aceptacidn bancaria es un giro limitado por un in

dividuo y aceptado por un banco: le ordena al banco que pa-
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gue una suma especifica a un Tercero en un momendo dado. Es
un método eficaz de financiamiento a corto plazo, porque el
expedidor gana tiempo antes de que deba pagar los fondos. El
atractivo de las aceptaciones bancarias, que se negocian en
un mercado secundario activo, es el resultado de una caracte
ristica importante; son seguras, sirven para financiar el en
vio y el almacenamiento de bienes, por lo cual el inventario
se puede utilizar como garantia. Los rendimientos para los
inversionistas son semejantes al pendiente sobre un buen cer
tificado de depdsito. Durante los periodos de inflacidn,
cuando los inversionistas se vuelven cada vez m8s selectivos
una aceptacién bancaria puede ser mids segura que un documen-
to comercial o, incluso los certificados de depdsito de algu

nos bancos.

Adicionalmente a las formas de financiamiento descritas ante
riormente existen otras cuya utilizacidn es menos frecuente
pero que sin embargo llegan a efectuarse con resultados sa-
tisfactorios como es el caso del financiamiento por medio de
cuentas por cobrar. Este tipo de financiamiento requiere la
pignoracidén o la venta de las cuentas por cobrar. La pigno~
racifn se caracteriza por el hecho de que el prestamista tie
ne derecho a las cuentas por cobrar, pero tiene también la
posibilidad de recurrir al prestatario (vendedor); si la per
sona o la empresa que adquirid los hienes no paga, la empresa

vendedora debe sufrir la pérdida. En otras palabras, el ries
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go de falta de pago de las cuentas por cobrar pignoradas si-
gue asumiéndolo el presgtatario., Igualmente, el comprador de
los bienes ordinariamente no se le notifica la pignoracidn
de las cuentas por cobrar, La institucifn financiera que
presta con la garantia de cuentas por cobrar es generalmente
un banco comercial o una de las grandes cowmpaiilas financie-

ras industriales.

El factorage, o venta de las cuentas por cobrar, es el segun
do tipo bdsico de financiamiento por cuentas por cobrar, es
la compra de cuentas por cobrar por el prestamista sin res-
ponsabilidad para el prestatario {(vendedor). El comprador
de los bienes es notificado de la transferencia y hace el pa
go directamente al prestamista. Como la empresa que hace el
factorage asume el riesgo de falta de pago de cuentas malas,
debe verificar el crédito; asil puede decirse acertadamente
que el factorage proporciona no sélo dinero, sino tambi&n un
departamento de crédito para el prestatario. Incidentalmen-
te, las mismas instituciones financieras que conceden los
préstamos con cuentas por cobrar pignoradas sirven también
como factores. Asi, segfin las circunstancias y los deseos
del prestatario una institucidn financiera proporcionard una

u otra forma de financiamiento por cuentas por cobrar.

Otro tipo de financiamiento que se realiza es el financiar

con inventarios. Un volumen relativamente grande de crédito
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estd garantizado con inventarios comerciales. Si una emprg
sa representa un riespo de crédito relativamente bueno, la
simple existencia del inventarin puede ser una base sufi-
ciente para recibir un préstamo no garantizado. Si la em-
presa representa un riesgo relativamente malo, la institu-
¢ifn prestamista puede insistir en la garantia, que a menu-
do adquiere la forma de un embarpo preventivo del inventa-
rio. Los préstamos garantizados con inventarios no son sa-

tisfactorios en muchas circunstancias.

Después de haber expuesto y descrito los principales tipos
de finaunciamiento a corto plazo, ahora trataré en forma si-

milar lo relativo a Financiamientos a Largo Plazo,

Convencionalmente, el financiamiento que se obtiene por un
periodo mayor de un afio se usa para financiar necesidades a
largo plazo, tales como la adquisicifn de planta o equipo,
pero no es raro que se obtenga financiamiento a largo plazo
para cubrir necesidades de capital de trabajo o para el ca-
pital de trabajo de una empresa que se adquiere y para cuya
adquisicifn se ha obtenido financiamiento a largo plazo. EL
importe y tipo de financiamiento a largo plazo que se mues-
tra en el balance de una compaiiia, son de inrerés para los
inversionistas, acreedores, las agencias de bolsa, y para

cualquiera que influya en la oferta de otros recursos finan

cieros, y por supuesto son muy importantes, para los ejecu-
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tivos de finanzas., Durante aiios se ha tratado de disedar
formas de financiamientos a largo plazo que aparenten ser
otra cosa, en afios recientes ese esfuerzo se ha concentrado
en el complicado campo de los contratos de arrendamiento £i

nanciero,

Al tomar decisiones sobre c6mo y dbnde obtener fondos a lar
go plazo, una de las elecciones mds importantes es la que
se hace entre las fuentes privadas y los mercados piliblicos.
El financiamiento privado representa fondos obtenidos direc
tamente de uno o unos cuantos individuos e instituciones fi
nancieras, tales come bancos, compaiiias de seguros o fondos
de pensiones, El financiamiento piblico utiliza banqueros
de inversiones para vender valores a gran niimero de inver-

sionistas a individuos e instituciones financieras por igual.

La principal forma de financiamiento directo a largo plazo
es el préstamo a plazo fijo que efectian bancos comerciales

y compafiias de seguros,

Existen algunos factores que hacen que el financiamiento a
largo plazo sea interesante para los prestatarios entre

otros podemos encontrar los siguientes:

a) Los préstamos a plazo fijo representan, en parte, un
avance de las empresas de negocios desde su dependen-
cia gobre los préstamos bancarios a corto plazo hacia
una mayor utilizacidn del financiamiento a plazo més
largo. Ello les permite evitar los problemas resul~
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tantes de la falta de disponibilidad de préstamos a
corto plazo durante periodos de escasez de créditos.

b) Un préstamo a largo plazo se puede realizar en unas cuan
tas horas, sobre todo cuando existe relacidén continua
entre el banco o la compaiifa de seguros y el prestata-
rio.

¢) Es mucho miAs fdcil modificar las cliausulas del contrato
de préstamo. Por ejemplo, si alguna de las condicio-
nes de un préstamo directo se han hecho onerosas (o
sea no responden a los intereses del propietario), el
prestatario puede negociar una modificacidn directa~
mente con el banco o la conpaiiia de seguros.

d) Cuando para una empresa es dificil financiar su creci-~
miento copn fondos internos, tienen que recurrir a las
fuentes externas: y los préstamcs directos a largo
plazo representan una de esas fuentes.

La mayoria de los préstamos a plazo fijo son reembolsables

sobre bases de amortizacién.

La finalidad de la amortizacidn es lograr que el pré@stamo se
liquide poco a poco durante su vida y no pagarlo totalmente
en el momento del vencimiento, con ello se protege tanto al
prestamista como al prestatario contra la posibilidad dé que
éste no tome las medidas necesarias para retirar el préstamo
durante su duracidn, La amortizacidn es especialmente impor
tante cuandc el préstamo tiene por objeto la adquigicifn de
alguna unidad especifica de equipo; en este caso, el progra
ma de reembolso se ajustard a la vida productiva del equipo
y los pagos se hardn a partir de los flujos de efectivo re-

sultantes del uso de la unidad.



25.

Para ejemplificar un programa de amortizacifn, vamos a supo
ner que una empresa toma un préstamo de 1,000 dSlares a 10
afios, que el interés se calcula al 8% sobre saldos insolu-
tos y que el capital principal y los intereses se tienen
que pagar en 10 plazos iguales. (Cudl serd la cantidad de

los pagos anualesg?

Debemos considerar que el prestamista entrega 1,000 dblares
y recibe a cambio una anualidad de 10 afios de a délares al
afio,
La f6rmula para realizar el cdlculo es la siguiente:
a = pVat_
PVIiFa
donde:
a = entrada anual de efectivo
PV = valor presente de la entrada de efectivo
PVIFa = factor de interé&s apropiado (se encuentra en
tabla de valor presente de $1 que se reci-
be anualmente).
Al substituir PVat por los 1,000 ddlares y PVIFa por el fac
tor de inter&s para una anualidad al 8% de 10 afos (6.710),

se obtiene:

a =

$1,000
Ll B, il =
6,710 149

Por consiguiente si la empresa hace 10 pagos anuales de 149

d6lares cada uno, retirar@ el préstamo de 1,000 dflares y
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le proporcionard al prestamista beneficios del 8% sobre su

inversién,

En el siguiente cuadro se dividen los pagos anuales en com-
ponentes de reembolso y de intereses y al hacerle se demues
tra que el nivel de pagos de 149 dolares retirar@ el présta
mo de §1,000 ddlares y le proporcionard al prestamista bene
ficios del B8%Z. Esta divisidn es importante para efectos

fiscales, puesto que los pagos de intereses son gastos dedyuy

cibles del prestatario y gravables para el prestamista.

Pago Amortizacifn Salde

Afio total loterés? (reembolso) ingsoluto
1 § 149 $80 $ 69 $931
2 149 74 15 856
3 149 68 81 775
4 149 62 87 688
5 149 55 94 594
6 149 48 101 ' 493
7 149 89 110 383
8 149 3t 118 265
9 149 21 128 137
10 149 11 138 -

a) El inter@s para el primer afio es de 0.08 X $1,000
= $80; para el siguiente afio, 0.08 x $931 = §74,
y asi sucesivamente,
Otras caracteristicas de los pr&stamos a plazo fijo son el
vencimiento, las garantias colaterales y las opciones que

presentan generalmente para los bancos comerciales, los

préstamos a plazo fijo son de cinco afios 0 menos, mientras
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que para las compafifas de seguros los plazos de vencimiento
suelen ger de 5 a 15 anios. Esta diferencia refleja el he-
cho de que los pasivos de los bancos comerciales son a pla-

20 mds corto que los de las compaifiias de seguros,

En lo que se refiere a las garantias colaterales, &stas son
requeridas por los bancos comerciales, aproximadamente para
el 60%Z del volumen de los créditos y para el 90% del nimero
de préstamos a plazo fijo que realizan aceptan principalmen

te acciones, bonos, maquinaria y equipos,

Por Gltimo, tenemos que actualmente los inversionistas ins-
titucionales exigen cada vez mds compensaciones ademds de
los pagos fijos de intereses de los préstamos negociados di
rectamente. La forma mds comin de compensacifn es una op-
cién de compra de acciones comunes por medio de certifica-
dos desprendibles que dan derecho a la compra de acciones a

los precios establecidos, durante determinado periodo,

Otro aspecto importante de los préstamos a plazo fijo es su
costo, Como en el caso de otras formas de préstamos la ta-
sa de inter&s varia segin la magnitud y la calidad del pres
tatario, y refleja los costos fijos que implica laconcesidn.
La tasa de inter@&s se puede fijar para toda la vida del prés
tamo o variar; en los contratos comidnmente se especifican

las caracteristicas en las que se basan o se determinav las

tasas de interés,
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Dentro de las formas especificas de financiamiento a largo
plazo tenemos aquella que se lleva a cabo mediante las ac-
ciones comunes, en este tipo de financiacifn es importante
considerar la forma del negocio o de la organizacidon de la

cual dependerd la naturaleza de la propiedad por aportacidn.

Es conveniente tener el conocimiento de que este tipo de
propiedad consiste en una distribucién de ciertos derechos
y responsabilidad entre los que han proporcionado los fon-
dos necesarios para la operacién del negocio. Dichos dere~
chos y responsabilidades consisten concretamente en conside
raciones positivas y negativas, dentro de las primeras teng
mos el potencial de utilidades y el control de la empresa y
en las segundas se encuentran el potencial de pérdidas, res

ponsabilidad legal y responsahilidad personal.

Los derechos de los tenedores de acciones comunes en una cor
poracifn comercial son establecidos por las leyes del esta=-
do en que estd registrada por los términos de la autoriza-

c¢ién concedida por el estado. Los derechos pueden dividir~

se en derechos colectivos y derechos especificos,

Ciertos derechos colectivos se conceden generalmente a los
tenedores de acciones comunes, Algunos de los mds importan

tes derechos permiten a los accionistas:
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1. Enmendar la escritura con la aprobacidn de los funciona

rios apropiados del estado en que se hizo la incorporacién.

2. Adoptar y enmendar los estatutos.
3, Elegir los directores de la corporacién.
4. Autorizar la venta de activos fijos,

5. Participar en fusiones,

6. Cambiar la cantidad de acciones comunes autorizadas,.

7. Emitir acciones preferentes, certificados para reinte-

grar bonos y otros valores.

Los tenedores de acciones comunes tienen tambi&n derechos

especificos como propietarios individuales:

1. Tienen el derecho de voto en la forma prescrita por la

escritura de la corporacién.

2. El derecho a vender sus certificados de acciones y de

este modo transferir sus intereses de propiedad a otras per

sonas.
3. Tienen derecho a inspeccionar los libros de la corpora-
cibn.

4. Tienen derecho a participar de los activos residuales de

la corporacién al disolverse é&sta.
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El financiamiento a través de emisidn de acciones se puede
evaluar desde el punto de vista del emisor y desde el punto

de vista social,

El emisor de acciones comunes que las usa como medio de fi-
nanciamiento obtiene varias ventajas entre otras las si-

guientes:

1. Las acciones comunes no tienen cargos fijos., §8i la com
paiifia obtiene wutilidades, puede pagar dividendos en accio-
nes comunes sin embargo, a diferencia del interés sobre bo-

nos, no hay obligacién legal de pagarlos,

2. Las acciones comunes no tienen fecha fija de vencimien~-

to.

3. Como proporcionan un amortiguador contra pérdidas para
los acreedores, su venta aumenta el valor crediticio de la

empresa.

4, Las acciones comunes pueden venderse, en ocasiones con
mayor facilidad que los instrumentos de deuda. Pueden

atraer a inversiones por dos razones:

a) Generalmente obtienen un rendimiento esperado méds alto
que las acciones preferentes y que los bonos porque
representan la propiedad de la empresa., Aumentan el
valor cuando se eleva el valor real del activo duran
te el lapso inflacionario.
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b) Sus rendimientos, en la forma de ganancias de capital,
estdn sujetas a tasas md3s bajas de impuesto personal.
Por consiguiente, las tasas efectivas del impuesto
personal sobre los rendimientos procedentes de acciog
nes comunes, pueden ser mds bajas que las tasas efec
tivas de impuesto sobre los intereses generales por
una deuda,

Lag desventajas del que emite acciones comunes son:

1. La venta de acciones comunes extiende los derechos de
voto o de control a los accionistas que han entrado en la
compafifa mediante la compra de ellas, Por esta raz6n, en-
tre otras, las empresas pequefias y las nuevas evitan a me-

nudo el financiamiento por medio de nueva aportacidn.

2. Las acciones comunes confieren a mds propietarios el de
recho a compartir las utilidades. El uso de deuda puede
permitir a la empresa utilizar fondos a un costo fijo bajo,
en tanto que las acciones comunes confieren iguales dere-
chos a los nuevos accionistas a compartir las utilidades ne

tas de la firma,

3. Los costos de asegurar y distribuir las acciones comu-
nes suelen ser m3s elevados que los de asegurar y distri-
buir acciones preferentes o deuda. Los costos de flotacidn
para vender acciones comunes son generalmente mayores por-
que: a) los costos de investigar una inversidn en valores
de aportacifn son mas altos que los de investigar la facti=-

bilidad de un valor comparable de deuda, y b) las acciones
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son més arriesgadas, lo cual significa que las tenencias de
acciones deben diversificarse, lo que, a su vez, significa
que una cantidad dada en dflares de nuevas acciones debe
venderse a un mavor nimero de compradores que la misma can-

tidad de deuda.

Desde el punto de vista social, las acciones comunes sonuna
forma conveniente de financiamiento, porque hacen gque las
empresas comerciales, sean menos vulnerables a las consecuen
cias de las bajas en las ventas y las utilidades. Si &stas
declinan ¢l financiamiento por acciones comunes no tienen
cargos fijos, cuyo pago podria obligarlas a ewprender una
reorganizacidén o ir a la quiebra. Hayv otro aspecto del fi-
nanciamiento mediante acciones comunes que puede tener con-
secuencias sociales menos convenientes. Los precios de las
acciones comunes bajan en las recesiones y &sto provoca un
alza del costo del capital por aportacidén., El creciente
costo de la aportacidn aumenta el costo general del capital,
lo que a su vez reduce la inversidn. Esta reduccidn agrava
alin mds la recesién. No obstante, una economia en expansidn
va acompafiada de la elevacifn de los precios de las accio-
nes, y con esa elevacidn se produce una baja en el costo del
capital. Esta baja estimula la inversién, la cual puede ace
lerar la apariciGnde un auge inflacionario. En resumen una
consideracidn de sus efectos en el costo de capital sugiere

que el financiamiento por acciones puede tender g ampliar las
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fluctuaciones ciclicas. La forma en que esas fuerzas se com
binan para producir un efecto neto se desconoce, pero se
cree que la primera es la md3s fuerte; es decir, el financia~
miento por medio de acciones tiende a estabilizar la econo-~

mia.

Para concluir con el andlisis de las principales alternati-
vas de financiamiento haré referencia a los valores de ren-
ta fija que son las deudas y las acciones preferentes bisi-

camente,

Hay muchas clases de valores de renta fija a largo plazo y
a corto plazo, garantizados, sin garantia, negociables y no
negociables, participantes* y no participantes, principales
y secundarios, etc. Las distintas clases de inversionistas
favorecen diferentes tipos de valores, y los gustos cambian

con el tiempo.

En lo que se refiere a deudas, como instrumentos principa-
les existen el bono gque es simplemente un pagaré a largo pla
20, y la hipoteca que representa la pignoracién de una pro-
piedad especifica para obtener un préstamo. Bajo una obli-
gacibén hipotecaria la corporacidn pignora ciertos activos
reales como garantfa para la obligacidn. Por consiguiente,

una obligacifn hipotecaria estd garantizada por bienes in-

* Pérticipantes en cuanto al derecho de voto.
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muebles generalmente.

Desde el punto de vista de los tenedores de una deuda a lar
go plazo, 1la deuda es buena en relacifn con los riesgos,
tiene ventajas limitadas en lo que se refiere a los ingre-

sos y es débil con respecto al control.

En el campo de los riesgos, la deuda es favorable porque le
da a su tenedor prioridad tanto en las utilidades como en

la liquidacién. Asimismo, la deuda tiene una fecha defini-
tiva de vencimiento y se encuentra protegida por las cliusu

las del contrato.

En el campo de los ingresos, el tenedor de un bono tiene be
neficios fijos; con excepcifn de los bonos sobre ingresos,
los pagos de intereses no dependen del nivel de ganancia de
la compafiia. Con la inflacifn los intereses pagados por un
bono se ven disminuidos en su poder adquisitivo, causando
una pérdida de valor real para el propietario del bono. Fre
cuentemente, la deuda a largo plazo es retirable. Si se re
tiran los bonos, el inversionista recibe fondos que tienen

que reinvertir para que permanezcan activos.

En el campo del control. el tenedor de un bono no suele te-
ner derecho de voto. Sin embargo, si los bonos llegan a ser
morosos los tenedores de bonos podrdn apoderarse del control

de la compatifa,
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Desde el punto de vista de los emisores de deuda a largo pla
zo, los bonos tienen varias ventajas y desventajas, las cua-

les se describen a continuacidn:
VENTAJAS :

1. El costo de la deuda estd claramente limitado. Los tene

dores de bonos no participan en las utilidades superiores.

2. El costo no sélo es limitado, sino que tipicamente el
rendimiento esperado es inferior al costo de las acciones co

munes.

3. Los propietarios de la corporacién no comparten el con-

trol de ella cuando se financia por medio de deuda.

4, La flexibilidad en la estructura financiera de la corpo-
racidn puede lograrse especificando una disposicidn de privi

legio de pago en la escritura de los bonos,
DESVENTAJAS:

1. La deuda es un cargo fijo; si las utilidades de la compa
fifa fluctfian., Tal vez no esté& en condiciones de cumplir con

esas obligaciones,

2. Un riesgo mis elevado produce tasas mds altas de capita-
lizacidn para las utilidades sobre el capital contable, Asfi

aunque el apalancamiento financiero sea favorahle y aumente
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las utilidades por accidn, las tasas de capitalizacidn mas
alras atribuibles al apalancamiento financiero pueden impul

sar a la baja el valoer de las acciones comunes.

3. La deuda generalmente tiene una fecha definida de venci
miento y el funcionario financiero debe hacer una provisidn

para el pago de la deuda.

4. Puesto que la deuda a largo plazo es un compromiso para
un largo perfodo, tal deuda contiene riesgo; pueden cambiar
las expectativas y los planes en que se basf la emisidn, ¥

la deuda puede demostrar que es una carga.

5. En una relacidn contractual a largo plazo, las disposi-
ciones de la escritura quiz& sean mucho mds rigidas de lo
que en un convenio de crédito a corto plazo. Por tanto, la
empresa puede hallarse sometida a restricciones mucho mis
inquietantes y paralizantes por la escritura de un convenio
de deuda a largo plazo, que si hubiera solicitado crédito a

corto plazo o hubiese emitido acciones comunes.

Las condiciones que favorecen el uso de deuda a largo plazo
cuando se consideran algunos métodos alternativos de finan-

ciamiento a largo plazo abarcan lo siguiente:

l. Las ventas y las utilidades son relativamente estables

0 se espera que un considerable incremento de las deudas y
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de las utilidades futuras proporcione un beneficio sustan-

cial por el uso del apalancamiento financiero.

2. Se espera en el futuro un aumento del nivel de los pre
cios, haciendo ventajoso para la empresa incurrir en deuda

que serd liquidada con dinero mis barato.

3. La razén existente de endeudamientc es relativamente ba

ja por la linea de negocios.

4, La administracién considera que el precio de las accio-
nes comunes en relacifn con el de los bonos estd temporal~

mente deprimido.

5. Lla venta de acciones comunes plantearia problemas para

mantener el actual patrén de control de la compaiiia.

Después de haber analizado en forma breve el financiamiento
a través de deuda, continuar@ con el otro tipo de valor de
renta fija que son las acciones preferentes. Las acciones
preferentes tienen derechos de prioridad sobre las acciones
comunes, pero siguen en ello a los bonos. La preferencia
puede ser un derecho de prioridad sobre las utilidades, pue
de asumir la forma de un derecho de prioridad sobre el acti
vo en caso de liquidacidn o puede consistir en una posicidn

preferente con relacidn a las utilidades y al activo,

La naturaleza hibrida de las acciones preferentes es evidepn

te cuando gse trata de clasificarlas en relacién con los bo-
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nos y las acciones comunes. La caracteristica de prioridad
y dividendo fijo indican que las acciones preferentes son

similares a los bonos. Los pagos a accionistas de acciones
preferentes son limitados en cantidad, para que los accio-

nistas comunes reciban las ventajas (o perjuicios) del apa-
lancamiento financiere. Sin embargo, si no se ganan los di
videndos preferentes, la compaiifia puede abstenerse de pagar

los sin peligro de quiebra,

En esta caracteristica, las acciones preferentes son simila
res a las acciones comunes - Ademds, la falta de pago de di
videndo estipulado no hace incurrir en incumplimiento de la
obligacién, como es el caso de la falta de pago del interés

de los bonos.

En ciertas clases de andlisis, las acciones preferentes se
tratan como deuda. Esto sucede, por ejemplo, cuando el ani
lisis lo efect@ia un accionista potencial que considera las
fluctuaciones de las utilidades provocadas por valores que
implicén cargas fijas. Sin embargo, supongamos que el ani-
lisis lo realiza un tenedor de bonos que estudia la vulnera
bilidad de la empresa a la falta de pago provocada por de-
clinaciones de las ventas o los ingresos. Como los dividen
dos de las acciones preferentes no son un cargo fijo en el
sentido, de que la falta de pago de ellos no ocasiona el in

cumplimiento legal de una obligacién, las acciones preferen
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tes representan un amortiguador; proporcionan una base adi~-
cional de capital contable. Para los accionistas es un ing
trumento conducente al apalancamiento financiero muy seme-
jante a la deuda. Para los acreedores &sto constituye un
capital contable adicional. Por consiguiente, las acciones
preferentes pueden considerarse como deuda o como capital

contable, segdn la naturaleza del problema que se considere.

La venta de acciones preferentes tambi&n tiene sus ventajas

y desventajas. Entre las ventajas tenemos:

1. En contraste con los bonos, se evita la obligacifn de

hacer pagos f£ijos de interés,

2, Una empresa que desea expansionarse a causa de su capa-
cidad para obtener utilidades, puede lograr ganancias mis
elevadas para los propietarios originales vendiendo accio-
nes preferentes con un rendimiento limitado que vendiendo

acciones comunes.

3. Vendiendo acciones preferentes, el administrador finan-

ciero evita la cliusula de igual participacifn en las utili

dades que la venta de mds acciones comunes que requeriria,

3, Las acciones preferentes permiten tambi€n a una compa-
fifa evitar compartir el control por medio de la participa-

cién en el voto.
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5. En contraste con los bonos, permite a la empresa conser

var activos hipotecables,

6. Puesto que las acciones preferentes en general no tie-
nen vencimiento ni fondo de amortizacidn, son mas flexibles

que los bonos,

Entre otras desventajas una de las mids importantes es que
caracteristicamente se deben vender sobre una base de mayor

rendimiento que el de los bonos.

Un aspecto importante que debe considerarse en la toma de
decisiones respecto a los valores es el punto de vista del
inversionista., Se afirma con frecuencia que las acciones
preferentes poseen tantos inconvenientes, para el emisor y
para el inversionista, que no deben emitirse nunca., A pe-
sar de ello, se emiten en cantidades considerables. Las ac
ciones preferentes ofrecen las siguientes ventajas para el

inversionista:
1. Proporciona un ingreso continuo razonable.

2. Los tenedores de acciones preferentes tienen preferen-

cia sobre los de las acciones comunes en liquidacidn.

Existen tambin algunos inconvenientes para los inversionis

tas:
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1. Aunque los tenedores de acciones preferentes asumen una
parte considerable del riesgo de la propiedad, sus utilida-

des con limitadas.

2. Las fluctuaciones de los precios de las acciones prefe-
rentes son mucho mayores que las de los bonos, por lo cual
los rendimientos de estas ltimas son con frecuencia mayo-

res que los de las acciones preferentes.

3. No tienen derecho a dividendos legalmente exigibles.

El uso de acciones preferentes es favorecido por condicio=-
nes comunes y las que favorecen el uso de la deuda., Cuando
el margen de utilidad de una empresa es suficientemente am-
plia para cubrir en exceso los dividendos de las acciones
preferentes, serd ventajoso emplear el apalancamiento, Sin
embargo, si las ventas y las utilidades de la empresa sufren
considerables fluctuaciones, el uso de deuda con cargos fi-
jos de inter&s puede ser indebidamente arriesgado. El uso
de acciones preferentes es muy favorecido si la empresa tie
ne ya una razdén de endeudamiento que parezca grande en rela

cidn al nivel madximo de referencia para la linea de negocios.

Por Gltimo describiré de una manera breve en que consiste la
politica de dividendos como otro medic de financiamiento.
La politica de dividendos determina el grado de financiamien

to interno por una empresa. El administrador financiero de-
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cide si libera las ganancias de las corporaciones del con=-

trol de la empresa.

Este es un aspecto esencial de su labor pues la politica de
dividendos afecta la estructura financiera, a la corriente
de fondos, a la liquidez de las corporaciones, a los pre-
cios de las acciones y a la satisfaccifn de los inversionis

tas.

En teoria, una vez determinada la polfitica de deudas de la
empresa y el costo de capital, automaticamente debe seguir

la politica de dividendos.

Las juntas de directores que deciden la politica de dividen
dos, pueden consultar la siguiente lista de comprobacién que
resume los grandes factores econémico: v financieros que in-

fluyen en la politica de dividendos:

1) Tasa de crecimiento y nivel de utilidades.

2) Estabilidad de las ganancias.

1) Edad y tamafo de la empresa.

4) Posgicidén en cuanto al efectivo.

5) Necesidad de pagar la deuda.

6. Control.
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7) Mantenimiento de un dividendo &ptimo.
8) Situacién fiscal de los accionistas.
9) Situacibén fiscal de la corporacidn.

Algunos de los factores enumerados contribuyen a pagos mis

elevados de dividendos, otros a pagos menores.

No es posible ofrecer una férmula que pueda aplicarse al es
tablecimiento de un pago apropiado de dividendos para una
situacidén dada. Esta es una tarea que requiere buen crite-
rio. Las consideraciones sefialadas anteriormente proporcig
nan una lista de gulas para las decisiones sobre los divi-

dendos.

Los estudios empiricos indican una amplia diversidad de ra-
zones del pago de dividendos, no s8lo entre industrias, si-
ne también en las empresas de la misma industria. 1Indican

también que los dividendos son mds estables que las ganan-

cias, Las empresas se muestran renuentes a elevar los divi
dendos en aflos de buenas ganancias, y se resisten a reducir
los cuando declinan las ganancias. Los dividendos estables
indican buen criterio, pues los inversicnistas prefieren los
dividendos estables y una reduccidn de dividendos puede ser
interpretada probablemente como presagio de una merma de las

ganancias.
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Ni las divisiones de las acciones ni los dividendos en accio
nes ejercen solo una influencia fundamental en los precios,
El determinante del precio de las acciones de una compania
es la capacidad de obtener ganancias de ella comparado con
el poder de ganancias de otras compafifas. Sin embargo, am-
bos pueden usarse como un instrumento eficaz de politica fi
nanciera., Son medidas Gtiles para bajar el precio con el
que se negocian las acciones, y los estudios indican que

los dividendos en acciones tienden a ampliar la propiedad

de las acciones de una empresa.

La readquisicidn de acciones es una alternativa al pago de
dividendos en efectivo., Tienen importantes ventajas sobre
los dividendos y también desventajas, en particular el he-
cho de que supone necesariamente mayor incertidumbre que
los dividendos en efectivo, Las generalizaciones sobre es-
te punto son dificiles: cada empresa tiene sus propios pro
blemas y situaciones especiales y la politica de readquisi-
cifn debe ser formulada en el contexto de las caracteristi-~

cas, y circunstancias que tiene cada empresa en conjunto.

Cada una de las alternativas que se mencionaron en este ca-
pitulo se van a adoptar en un negocio después de haber rea-
lizado una evaluacifn de las necesidades y alcances de to-
dos los aspectos involucrados en la implantacifn de siste-

mas de financiamiento, esta evaluacidn va a ser la base so-
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bre la cual se van a apoyar las decisiones que finalmente se

tomen al determinar alguna forma de financiacién.

También es muy importante que se consideren las condiciones
que prevalezcan en la economia, en la industria y en la com
pafifa. El tomar decisiones al respecto no es nada sencillo
sin embargo, existen muchos instrumentos por medio de los
cuales podemos de una manera mis objetiva asegurarnos de
las verdaderas necesidades de la empresa asi como de sus po
sibilidades para establecer determinado plan de financia-
miente; algunos de los elementos o condiciones a considerar
en la empresa serian la adecuacidn o compatibilidad de los
tipos de fondos empleados en relacifn con la naturaleza de
los activos financiados, otro seria los distintos tipos de
riesgo (comevrcial o finapnciero), la palanca de operaciédn,
la palanca financiera, el rendimiento, control de la compa-
fita, maniobrabilidad de fondos, oportunidad, etc. Las deci
siones de la empresa estardn representadas por un equilibrio
de estos factores que acabo de mencionar, pero ademds, como
ya habfa comentado este equilibrio se logra dentro de cier-
to ambiente, el cual estd compuesto por la economfa, la in-

dustria y por la propia compania.

Las caracteristicas de la economia pueden ser por ejemplo.
el nivel de actividad de los negocios, los mercados de dine

ro y de capital, las tasas de impuestos, etc.
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En las caracteristicas de la industria tenemos las variacio
nes estacionales, las variaciones ciclicas, la naturaleza
de la competencia, las etapas del ciclo de la vida de la

compafifa, la reglamentacidn, etc,

Y por iltimo en lo que respecta a caracteristicas de la com
pafiia encontramos entre otras, la forma de organizacifn, el
tamafo de la empresa, la situacidn crediticia, la seguridad

del control, etc.

Para la evaluacién de todos estos aspectos, se necesitaria
profundizar mds en andlisis detallados, lo cual no esta
contemplado en el objetivo de este trabajo, fnicamente se
mencionaron por la importancia que tienen en la toma de de

cisiones.



CAPITULO 11

PROBLEMATICA ACTUAL EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA

EL PROCESO INFLACIONARIO

En los dltimos afios, un grave problema a nivel mundial se
ha venido acentuando principalmente en los paises llamados
en vias de desarrollo, entre los cuales se encuentra nues-
tro pais. Este problema que ha ocasionado un desequilibrio
en los aspectos econdmicos y sociales principalmente, es

lo que conocemos como inflacién.

Como todos sabemos la naturaleza del proceso inflacionario
es de orden econémico, causada por el exceso de demanda to~-
tal agregada sobre la produccidén total de bienes y servi-
cios, podemos decir que la inflacidn no es otra cosa que un
alza en el nivel general de precios, aunque en realidad no
se considera una definicidén muy adecuada ni describe fiel-
mente lo que los economistas tienen en mente cuando sugie-
ren la necesidad de aplicar medidas fiscales y monetarias

para amortiguar los efectos de la inflacidén,

Los movimientos de alza en los precios parecen ser un fend-
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meno tipico de la actividad econdmica; pero, muchas veces,

estos movimientos suelen ser de manera transitoria,

El movimiento de precios como generador del movimiento de
inflacidn, que preocupa a los economistas, es aquel que mues
tra tendencia a mantenerse en ascencidn progresiva, cada al
za en precios sirviendo de fuerza motora para impulsar una

nueva alza en el nivel general de precios.

A pesar de que el proceso inflacionario muestra mds o menos
la misma caracteristica que los movimientos transitorios de
alza de precios (elevacidén del nivel general de precios) las
causas de la inflacibn pueden ser distintas. La inflacifn

puede producirse por exceso de demanda total agregada; o por
la presién de un movimiento de alza en los costos de produc
cidn, provocado por el alza en los precios de los factores

de produccién como, por ejemplo, una elevacidn de los sala-

rios,

A continuvacidén haré un breve andlisis de estos movimientos
inflacionarios con el propfsito de una mejor comprensién al

respecto,

Inflacidén por exceso de demanda.- La inflacién provocada
por unra demanda excesiva ocurre cuando, por alguna razdu,
los medios de pagos de la sociedad sobrepasan la oferta to

tal de bienes y servicios. 8i la sociedad se dedicara en
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cada ato corriente a gastar exclusivamente los ingresos ge-
nerados durante el periodo productivo, la demanda total de
bienes y servicios serfa igual a la produccifn total y no
ocurrirfa la inflacidn, Pero, es gabido que, en un perfiodo
determinado, la sociedad cuenta con medios de pagos superio
res a los ingresos generados en el proceso productivo, Los
ahorros acuymulados en periodos anteriores pueden volcarse
en cualquier movimiento al sistema econdmico, bien nediante
un aumento en el gasto de consumo, 0 por un aumento en los

gastos de inversidn de las empresas.

El uso de los acervos monetarios acumulados de afios anterio
res, en cualquiera de las formas indicadas. Tendridn el efec
to de aumentar la demanda total agregada. Si ésto ocurre,
una vez que se haya alcanzado el nivel de produccidn de ocuy
pacidn plena, ha de esperarse que ocutra umna elavacidén en
el nivel general de los precios y se inicie el proceso in-

flacionario.

Inflacidén por elevacifn de los costos de produccin,- LUn
aumento en los costos de produccidn, provocado por un alza
en los salarios, puede generar una presidn infiacionaria.
Aunque el movimiento inflacionario puede ocurrir, come con=-
secuencia de un alza en los precios de los factores produc~
tivos en general, mencionamos el alza en los salarios como

la fuente m&s corriente de los movimientos inflacionarios
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- El peligro de estos movimientos inflacionarios causados
por los aumentos en los salarios, es mids patente cuando la
fijacién de los salarios se desenvuelve bajo la presifn de

fuertes sindicatos obreros.

El proceso inflacionario que tiene lugar como consecuencia
del alza en los salarios, tiende a ser acumulativo v progre
sivo; ya que todo aumento en salarios, sobre todo bajo con-
diciones de empleo pleno, tiende a convertirse en un aumen-
to en el costo de produccidn. El alza en el costo de la vi
da, como consecuencia del alza en los precios, forzard alos
sindicatos obreros a demandar nuevos auymentos en salarios.
Mieatras tales presiones no provoquen una reduccidn en el
nivel de empleo, los sindicatos podrén lograr con &xito au-
mentos progresivos en los salarios. El proceso inflaciona-
rio podrd continuar por un periodo de tiempo mids o menos
largo, dependiendo de que las empresas puedan trasladar el
alza en los costos de produccidn a los consumidores, cargan

do precios mds altos por los productos,

El grado de competencia que exista en el sector industrial
es un elemento importante, al considerar la capacidad de
las empresas para trasladar las alzas en los costos de pro

duccidn a los consumidores,
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En los sectores econdmicos altamente competitivos, el alza
en los costos de produccidn no podrf ser trasladado a los
consumidores y los absorberdn las empresas casi en su tota

lidad.

Por el contrario, en los sectores econfmicos de tipo monopf
lico, las alzas en los costos de produccidn las absorberdn |

los consumidores en precios mds elevados.

El hecho de gque el sector econdmico tenga que absorber las
alzas en los costos de produccidn, o pueda trasladarlas a

los consumidores en precios mds altos, es un elemento impor
tante para determinar si el proceso inflacionario tiene ten

dencia a continuar o si tiende a autoliquidarse.

El proceso inflacionario tiende a ser autoliquidable cuan-
do las empresas al temer que absorber las alzas en los sala
rios se ven obligados a reducir el nivel de empleos. Cuan-
do por el contrario las alzas en los salarios pueden trasla
darse a los consumidores en precios mids elevados, el nivel
de empleo neo sufre cambios significativod y la presidn in-

flacionaria se convierte en un circulo vicioso.

El aumento en el nivel general de precios, caracteristice de
la inflacifn, tiene el efecto inmediato de reducir el ingre-
so real de la poblacifn. Esgto puede dar lugar a una serie

de presiones de parte de los diferentes grupos de ingreso pa



ra lograr aumentos en los salarios y compensar la reduccidn
en el ingreso real: El aumento en los salarios elevard nug
vamente los costos de produccidn., Las empresas, al ver que
el nivel de ganancias se reduce al aumentar los costos, tra
tardn de aumentar los precios; lo que provocard una mnueva

reducciGn-en el ingreso real y mayores presiones por aumen=-
tos en los salarios. En esta forma, puede generarse una in
flacién progresiva, ascendente y acumulativa, de larga dura

cidn. Esta es la inflacidn llamada de tipo espiral.

El movimiento de inflacién puede tener como punto de parti-
da un aumento inicial en los precios, o puede que el aumen-
to en los precios haya estado precedido por un aumento en

los salarios. Lo importante para entender el movimiento in
flacionario de tipo espiral, es que estas fuerzas inflacio-
narias se apoyan mutuamente para darle el cardcter progresi

vo y ascendente a la inflacidn,

Una segunda causa de la inflacidn de tipo espiral, la encon
tramos en los cambios en la velocidad del dinero en circula
¢cidn., En todo momento, la sociedad mangiene una parte de
sus riquezas en forma de reservas liquidas, y otra parte la
dedica a las transacciones corrientes. El proceso de infla
ci6n tiende a forzar a la gente a desviar parte del dinero
reservado en forma liquida, para atender las transacciones

diarias, es decir, para la compra de bienes y servicios.
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Este aumento en el dinero para fines de transaccibn, aumenta
rid la demanda total agregada, y con ello se da un nuevo im-
pulso a la inflacién. El uso de los ahorros acumulados en
periodos anteriores aumentar& la capacidad adquisitiva de la
sociedad, dando asi nuevo impulso a la inflacién., El trasla
do del dinero mantenido en reservas liquidas, para atender
las necesidades de transaccidn, surte efectos importantes en

el mercado de valores que acentan el proceso inflacionario,

Creo que es interesante y conveniente conocer el proceso in
flacionario, desde su nacimiento hasta sus consecuencias,
porque su entendimiento nos lleva a una mejor comprensidn
de sus efectos y entrando en materia contable sabemos que
este fenb6meno repercute en forma directa en lo que a infor-
macién financiera se refiere, debido a que en los {iltimos
afios el grado de significacidn de dicha informacidn se ha
desvirtuado de tal forma, que no cumple con su finalidad
que es presentar la situacién financiera de una empresa en
forma veraz, oportuna y confiable para la toma de decisio-

nes.

La profesifn ha puesto especial atencién a esta situacién,
cumpliendo de esta manera con el papel que tiene que desem

peiiar en el desarrollo social y econdmico de nuestro pals.

Como evidencia de lo que mencioné tenemos la creacidn

del boletin B-10 "Reconocimiento de losg efectos de la infla
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cién en la informacidn {inanciera" cuyo objetivo precisamen
te es tratar de que la informacidn financiera de las empre-
sas se presente de acuerdo a la realidad que se estd vivien
do en la economia del pais,afectando naturalmente la situa-

cién financiera del mismo,

Otro cambio importante es el reemplazo que sufrié el Estado
de Cambios en la Situacién Financiera, por el Estado de Cam
bios en la Situacién Financiera en Base a Efectivo, también
derivado de las circunstancias existentes del entorno econf-

mico actual.

A continuacidn abordaremos brevemente estos dos temas, ya que
surgen como posibles soluciones a los problemas de signifi-
cancia en la informacifn financiera, agregando elementos que
dan mayor veracidad a la misma; en lo que se refiere al Bole
tin B-10 Gnicamente trataré la seccidn de Costo Integral de
Financiamiento, particularmente por la importancia que tiene
dentro del estado de resultados el cual es fundamental para

evaluyar la vperacidn de las empresas, en determinado perio-

do.

EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

CON BASE A EFECTIVO Y SU PAPEL EN EL ANALISIS FINANCIERO

El resultado del proceso contable se refleja en los estados
financieros, los cuales tratan de representar, en forma sim

b6lica y resumida los numerosos eventos v transacciones de
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cardcter econfmico que afectan a una entidad durante la vida

de la misma y también durante un periodo determinado.

Dado que la informacidn presentada en los estados financie-
ros se refieren a una misma entidad econdmica, es de esperar
se que cada pieza de informacifn se encuentre estrechamente
relacionada con los demids. Consecuentemente, dichos estados
deben presentar informacidn que sea complementaria y de bene
ficio para los usuarios y no el de presentar informacidn re-~
dundante que pueda ser obtenida fiAcilmente sin necesidad de

preparar los estados financieros bisicos,

El estado de cambios en la situacidn financiera requerido por
el Boletin B-4 de principios de contabilidad habfa sido has-
ta antes de que fuera reemplazado por el estado de cambios en
la situacidn financiera con base a efectivo, uno de los esta
dos financieros bdsicos que presentaba en forma resumida la
informacifn sobre las actividades de inversidén y financiamien
to, informacifn relativa a la generacidn de recursos prove-
nientes de las operaciones del periodo asi como informacidn
completa sobre los cambios en la situacidn financiera de una

empresa.

De manera breve quisiera resumir la forma en que se llevd a
cabo el cambiec y la razén del porqué se considerd necesario
substituir el Boletin B-4 por el Boletin B-11 v la importan

cia de este tema dentro de los objetivos de este trabajo.
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Como acabo de mencionar, concretamente el Boletin B-4 presen

taba los siguientes objetivos del estado:

1. Resumir las actividades de una entidad econémica en cuan
to a financiamiento e inversidn, mostrando la generacidn de

recursos provenientes de las operaciones del periodo.

2. Proporcionar informacidn completa sobre los cambios en

la situacién financiera durante el periodo.

Se puede decir entonces, que estos objetivos van encaminados
a presentar informacién suficiente para una buena administra

cidn de la solvencia de las empresas.

Tomando en cucnta estos objetivos surgieron cuestionamientos
encaminados a evaluar qué tan {itil era la informacidn presen
tada como lo planteaba el B-4; obteniendo como respuesta v
conclusidn que en lo que respecta al primer objetivo mencio
nado tratdndose de inversifn vy de financiamiento que residen
en decisiones que afectan substancialmente la estructura de
capital de la empresa, la composicidn de activos, liquidez,
etc., debiendo proporcionar al usuario de los Estados Finan-
cieros los efectos de tales actividades para la mejor com-
prensidén de los cambios sufridos en la posicidn financiera
de la empresa, el B-4 desafortunadamente no mencionaba de ma
nera explficita qué efectos debfan presentarse. FEsta omisifn
parecia indicar una ausencia de conceptos bdsicos la rual te

nia repercusifn en el cumplimiento del segunde objetivo,



En lo que respecta a este (Gltimo el cual va encaminado a
proporcionar informacifn completa sobre los cambios en la
situacidn financiera del perfodo se consider6 que tampoco

se cumplia, puesto que la situacidén financiera de una empre
sa puede medirse en diferentes maneras va sea a través del
efectivo, del capital de trabajo, de los activos monetarios,
etc. y el B-4 no podia presentar en forma entendible todos
los efectos de todas las actividades usando todas las posi-

bles medidas de situacidn financiera. (3)

Ademds de esta evaluacifn sobre la utilidad de la informa-
cifn presentada en base al Boletin B-4, como ya comenté en
la parte inicial de este capitulo sobre cémo se ha ido acre-
centando el problema de la inflacidn, afectando la estructy
ra financiera de la empresa, también se afirmdé que como con
secuencia de la crisis de liquidez que atraviesan las empre
sas en nuestro pais a causa del mismo fendmeno era necesa-
rio que los Estados Financieros proporcionaran una verdade-
ra evaluacidn de la liquidez de una empresa, fue entonces
cuando la Comisién de Principios de Contabilidad del Insti-~
tuto Mexicano de Contadores Pdblicos reconocid que en épo~
cas de estabilidad econdmica, el estado de cambios en la si
tuacidn financiera satisfacia adecuadamente las necesidades

de los usuarios de la informacifn utilizando comoe principal

(3) Contaduria Piblica - Enero 1983,
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instrumento de an8lisis el capital de trabajo, definido co-
mo la diferencia entre activos y pasivos circulantes, el
cual pretendia medir la liquidez y situacidn financiera de
la empresa & corto plazo., Los defensores del capital detra
bajo argumentan que para fines de analizar la liquidez de
una empresa, el capital de trabajo sigue siendo la mejor me

dida. (4}

Sin embargo, teniendo el conocimiento de los efectos por la
inestabilidad econdmica generalizada, la agudizacién del fe
ndmeno inflacionario y la liquidez que afecta a las entida~
des como problema fundamental, la Comisidn considerd que el

estado de cambios en la situacidn financiera debfa ser reenm
plazado por el Estado de cambios en la situacidn financiera
con base de flujo de efectivo cuyo objetivo es presentar en
forma condensada y comprensible, informacifn sobre el mane-
jo de efectivo por parte de la entidad durante un periode

determinado v consecuentemente, mostrar una sintesis de los
cambios ocurridos en sus inversiones y financiamientos, pa-
ra que los usuarios de los estados financieros puedan cono-
cer v evaluar, en forma conjunta con los otros estados bési
cos la liquidez o solvencia de la entidad a travé@s de los si

guientes aspectos bésicos:

{4) Contaduria PGblica -~ Enero 1983.
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a) Capacidad para generar efectivo a través de sus opera-
ciones normales.

b) Manejo de las inversiones y financiamientos a corto v a
largo plazo durante el periodo,

¢) Como consecuencia de los dos aspectos anteriores, tener
una explicacién de los cambios en la situacidédn finan-
ciera reflejados en el estado de situacién financiera
comparativo,

Ahora la Comisifn considera que de acuerdo con principios

de contabilidad generalmente aceptados el Estado de flujo

de efectivo constituye un estado financiero b&sico que debe

ser presentado en lugar del Estado de cambios en la situa-

cién financiera al que se refiere el Boletin B-4 de esta Co

misidn.

Creo que el haber incluido tan importante tema dentro de es
te trabajo es una decisifn acertada porque ha sido un cam-
bio realizado como consecuencia de la situacién actﬁal v
tratdndose de un estado financiero bdsico que es de gran uti
lidad para conocer como se ve modificada la estructura fi-
nanciera de una empresa por las operaciones de inversién v
financiamiento, se hace necesario que todo Contador Piiblico
adquiera dicho conocimiento porque ese es uno de losg reque-
rimientos de la profesifn, el que estemos actualizados v pre
parados para proporcionar un servicio profesional eficiente.
Tratdndose de la auditoria de estados financieros, todo con

tador piiblico que desarrolle esta actividad debe estar capa
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citado profesionalmente la cual implica un amplio conoci-

miento y dominio de los cambios t&ecnicos que sufra la profe

sidn, como es el caso del Boletin B-11.

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO, SECCION

MEDULAR DEL BOLETIN B-10

Otro de los cambios realizados actualmente como resultado de
estudios e investigaciones sobre la situacidn econdmica en
nuestro pals y las consecuencias derivadas de ella sobre la
informacién contable es la implantacidn con cardcter norma-
tivo del Boletin B-10 "Reconocimiento de los efectos de la

inflacién en la informaci6én financiera'".

En esta parte del trabajo, concretamente vov a referirme al
costo integral de financiamiento que es una de las partes
medulares del BoletiIn B-~10; el costo de financiamiento es
aquel en que incurre una entidad por utilizar recursos fi=
nancieros ajenos, que ademds al presentarse en un estado bé
sico como es el de resultados, adquiere caracteristicas muy
especiales, cuando se estd en un ambiente econdmico de alta
inflacién. Por lo tanto es conveniente observar y analizar
cémo ha evolucionado la té&cnica contable para hacer frente

a las necesidades actuales de informacién.
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En octubre de 1982, el Comité Ejecutivo del Tustituto Mexi-
cano de Contadores Piiblicos aprobd el provecte del Boletin
B-10, intitulado "Reconocimiento de los efectos de la in-
flacién en la informacidn financiera”. El proceso de aus-
cultacidn entre la membresia se inicid durante el mes de di
ciembre y terminé a mediados de 1983, Una vez terminado el
periodo, después de tomar en consideracidn la cpinidn de 1la
membresia y de ser aprobado por el Consejo Nacional Directi
vo del I,M,C.P.,, el Boletin B-10 adquirid e! cardcter de
normative y, por lo tanto es obligatorio a partir de los

ejercicios sociales que concluyen el 31 de diciembre de 19R4.

El Boletin B-10 deja sin efecto al Boletin B-7. asi como a
las disposiciones relacionadas con las fluctuaciones cambia
rias contenidas en el Boletin B-5 v en las circulares 14 y

19.

Como ya he mencionado la determinacién del costo integral de
financiamiento es una de las secciones medulares del Bole-
tin B-10 y se establece que el costo integral de financia-
miento estd compuesto por los intereses y otros conceptos re
lacionados (por ejemplo, las comisiones hancarias). por las
diferencias cambiarias y por el resultado por posiciGn mone-
taria. Los intereses no representan ninguna novedad: sin em
bargo, por lo que respecta a las diferencias cambiarias, se

reducen las alternativas existentes en relacidn con su trata
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miento contable, requiriéndose, por primera ocasidn en la
profesidn contable en M&xico, el registro en los libros de

contabilidad del resultado por posicién monetaria.

En opinién de la Comisidn de Principios de Contabilidad, el

costo real de financiamiento debe incluir, ademis de los

[
i=

tereses, las fluctuaciones cambiarias y el resultado por po
sicifn monetaria, ya que estos factores inciden sobre el
monto a pagar el uso de la deuda. En el caso de pasivos en
moneda nacional, la tasa de interés es alta, entre otras co
sas, porque se trata de cubrir la disminucifén en el poder

adquisitivo del dinero.

Para los pasivos en moneda extranjera, Su costo estd deter-
minado por los intereses, las fluctuaciones cambiarias v por
efecto de la disminucién en el poder adquisitivo de la mone

da.

Tratandose del resultado monetario, las tasas de interés,
estdn influidas en forma directamente proporcional por la
inflacidn que sufre un pais. Por lo tanto, para determinar
el costo real de financiamiento de una empresa, también pa-
rece necesario considerar la ganancia monetaria cuando la
compaiifa hubiere mantenido, en promedio una posicidén moneta
ria corta (cuando los pasivos monetarios exceden a los acti

vos monetarios) durante el ejercicio.



63.

Si se incluyeran en resultados solamente algunos de los ele
mentos del costo financiero antes mencionado, no se estaria
cumpliendo en forma integral con los principios de contabi-
lidad del periodo contable y de realizacidn, ya que no se
estarian identificando en forma total los costos financie-
ros del ejercicio con los ingresos generados durante el mis
mo y, por otro lado, no se estarfa reconociendo en la conta
bilidad eventos econdmicos cuantificables que afectan a la

empresa.

El Boletin B-10 adopta una posicién integral en cuanto a la
actualizacidn de los renglones no monetarios mis importan-
tes de los estados financieros, del resultado por posicidn
monetaria y la pérdida por devaluacidn. De este Gltimo con

cepto, se requiere que sea cargado a resultados.

En relacién con el tipo de cambio que debe ser utilizado,

se puede decir lo siguiente:

El que los activos y pasivos en monedas extranjeras se con-
viertan a la paridad de mercado existente a la fecha de los
estados financieros, es una regla particular de valuacidn.
Se enticnde por paridad de mercado como la define el Bole-
tfn B-10,- ‘"aquella fijada de acuerdo a la oferta y la de=-
manda", aclarando, sin embargo, que "en algunos casos esta
paridad puede estar influida en mayor o menor grado por lLi-

neamientos o acciones de una autoridad determinada'". Este
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Gltimo concepto ha sido de especial significacién para los
miembros de la Comisidn de principios de contabilidad por

la que se establece a continuacidn;

Las devaluaciones de nuestra moneda en los aios de 1976 v
1982 han demostrado que el uso de la paridad de mercado
cuando €sta no es representativa de una paridad cambiaria
real, puede provocar (como de hecho sucedid en esos ados)
una estimacidén inadecuada de las contingencias derivadasde
los riesgos cambiarios. La paridad de mercado u oficial
puede estar influenciada en mayor o menor grado por deci=-
siones econémicas,sociales y politicas, las cuales, al no
poder ser mantenidas en el mediano y largo plazo, han dado
lugar a devaluaciones sdbitas v de considerable magnitud,

originando cuantiosas pérdidas en las empresas que han te-

nido pasivos importantes en monedas extranjeras.

Légicamente, estas pérdidas (o utilidades para aquellas com
pafifas que tengam inversiones en monedas extranjeras) no se
generan el dia en que ocurre la devaluacibn, sino que es in
negable que se van generando en forma paulatina y sistemdti
ca, y en este proceso tiene un lugar especial, segiin los
economistas, el diferencial en la tasa de inflacién entre

nuestro pais v el extranjero,

Debido a esta importante preocupacidn, la Comisifn de Prin-

cipios de Contabil idad considerd que no proponer un tipo de
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cambio diferente que sustituyvera a la paridad de mercado u
oficial aduciendo un menor Indice de objetividad o un mavor
grado de elaboracidn, implicaria ignorar uno de los proble-
mas que mids dridsticamente afectan al entorno econdémico de

la empresa vy, por lo tanto, no satisfacer plenamente la ne-
cesidad de informacidn que demandan los usuarios de los es-

tados financieros.

Es muy importante destacar que de ninguna manera se preten-
de establecer, en todo momento, que el tipo de cambio de una
divisa debe estar determinado por el diferencial de infla-
cifn entre dos paises donde, como es sabido intervienen otros
factores de diversa Indole y magnitud, como por ejemplo: ex
pectativas y la incertidumbre, cambios en la productividad,

aspectos socioecondmicos, etc.

Sin embargo, como va se apuntd anteriormente, en opinidn de
los economistas, éste es un elemente que tiene una inciden-
cila muy significativa en su determinacidn, sohre todo en el
mediano v largo plazo. El Boletin B-10 hace referencia a
la siguiente definicidn que aparece en el libro '"Balanzas
de Pagos" de Manuel Cuitidn: "EL principio de la paridad
del poder de compra o de equilibrio subraya que existen en
la economia fuerzas estabilizadoras gque tienden a efectuar
fluctuaciones amplias vy aleatorias del tipo de rambio, Es-

tas pueden darse a corto plazo, pero, a lo largo de perfio-
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dos suficientemente extensos, la relacidn entre tipos de

cambios y niveles de precios es muy estrecha'". (5)

Con estos antecedentes, se establece en el Boletin B-10, co
mo una mejor alternativa a la del tipo de cambio de mercado
u oficial, la paridad técnica o de equilibrio la cual, en

términos generales, es determinada por el diferencial de in

flacidn entre los paises.

La Comisién de Principios de Contabilidad considerd que la
utilizacién de un tipo de cambio técnico o de equilibrio,
en lugar del de mercado u oficial, permitird a las empresas
hacer estimaciones periddicas de sus pasivos y resultados
cambiarios en términos mis acordes, de tal manera que cuan-
do surjan devaluaciones de la moneda, &€stas no produzcan,
en forma inesperada, los efectos que han originado en el pa

sado .

El Boletin B-10 buscando lograr un enfrentamiento adecuado
de gastos contra ingresos, establece que tratdndose de po-
sicidn corta en moneda extranjera, se debe efectuar un ajus
te por el diferencial existente entre la paridad de mercado
y la paridad té&cnica, cuando ésta sea mayor. ELl monto del

efecto neto de este ajuste se deberd llevar a resultados.

(5) Contaduria Pdblica - Marzo 1983,
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Con &sto se logra or un lado, una determinacién mis inte
8 ' P ’ &

gral del costo de financiamiento enfrentable en un periodo

y, por otro, una valuacidn conjunta mds adecuada de las par

tidas en moneda extranjera,

El impacto en resultados proveniente de incrementar o redu~-
cir una posicifn monetaria corta en monedas extranjeras,
por variaciones entre la paridad de mercado y la de equili-

brio, se considera de carficter estrictamente contingente,

Para calcular el ajuste a resultados por variacidn cambia-
ria de acuerdo al tipo de cambio te6rico, se debe conside-~

rar lo siguiente:

a) Todos los cdlculos se hardn en funcidn de la posicién
monetaria global de las divisas extranjeras y no se-
paradamente por activos o pasivos.

b) Se deberd utilizar la paridad técmica o de mercado, la
que sea mayor,

c¢) Los resultados del periodo s6lo ge afectardn por incre
mentos o reducciones en la posicidn monetaria corta
y hasta el limite en que &sta llegara a desaparecer
y se transformara en larga.

d) Las reducciones transitorias en la posicidn monetaria
corta no serdn consideradas en el calculo del resul-
tado cambiario correspondiente. De acuerdo con el
Boletin, se entenderd que una reduccifn es transito-
ria al final del periodo, si en los dos meses siguien
tes se reestablecid total o parcialmente la posicidn
monetaria existente.

e) En los casos en que la empresa refleje una posicidn mo-
netaria larga al final del periodo, se utilizard la
paridad de mercado para la valuacidn de activos y pa-
sivos denominados en moneda extranjera, sin ajuste
adicional alguno,
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Es pertinente comentar que lo establecido en ¢l Boletin
B-10 de las fluctuaciones camhiarias a resultados y utili-
zar un tipo de cambio tedrico cuando &ste sea superior al
de mercado, no necesariamente representa para las empresas
una afectacidn desfavorable en resultados muy superior a
la de afios anteriores, y que como se verd a continuacidn,
el reconocer v registrar en libros de contabilidad el re-
sultado por posicidn monetaria puede representar para la
mayoria de las empresas créditos a resultados significati-
vos por el impacto de la inflacidén en su estructura finan-

ciera.

Resultado por posicidn monetaria. Para el anilisis de este
tema es necesario conocer la definicifn de conceptos moneta
rios contenida en el Boletin B-5: "Son activosyv pasivos mo
netarios los que se caracterizan porque: a) SsSus montos se
fijan por contrato o en otra forma, en términos de unidades
fiduciarias, independientemente de los cambios en el Indice
general de precios; b) originan a sus renedores un aumen-
to o disminucidn en el poder adquisitivo en general o de la
moneda, cuando existen cambios en el nivel general de pre-

cios..."

De la definicifr anterior, se desprende que los valores mo~
netarios estdn representados por derechos de cobros u obliga
ciones de pago con terceros y porque sus montos representan

un valor nominal fijo que no se ve modificado por los cam-
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bios en el nivel de precios.

Esto significa que las partidas monetarias pierden valor
con el transcurso del tiempo por el hecho de estar expresa

das y ser representativas de moneda corriente,.

Los conceptos monetarios que con mayor frecuencia encontra
mos en el balance general son: efectivo, inversiones en va
lores gemejantes al efectivo, documentos por cobrar y en

términos generales todos los pasivos.

Los renglones no monetarios mds comunes del balance general
son los inventarios, pagos anticipados, inversiones en ac-
ciones, inmuebles, maquinaria y equipo, cargos y créditos

diferidos y las diferentes cuentas de capital contable.

La Comisidn de Principios de Contabilidad considerd que las
cuentas por cobrar o por pagar denominadas en monedas ex~
tranjeras deben clasificarse dentro de los activos v pasi=-
vos monetarios ya que representan derechos u obligaciones

fiduciarias.

Iniciando el andlisis vamos a tomar como punto de partida

lo siguiente:

Una Empresa al retener pasivos monetarios en épocasgs de in-

flacidén tienen un efecto favorable, ya que sus deudas se-
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ran liquidadas con cantidades de dinero con igual valor no-
minal, pero un poder adquisitivo menor que cuando se genery
ron dichos compromisos, lo cual sucede en forma contraria

con los activos.

En la medida en que los activos monetarios sean superiores

en promedio a los pasivos monetarios durante un periodo, la
- . . . ea

empresa estard obteniendo una pérdida por posicién moneta-

ria, mientras que si su posicién monetaria es corta su re-

sultado serd de utilidad.

Se puede sefialar que el resultado por posicidn monetaria re
presenta la ganancia o la pérdida que resulta de mantener
en promcdio durante un periodo, una posicién monetaria cor-

ta o larga en épocas de inflacidn.

Se puede afirmar que el resultado por posicidn monetaria es

un "producto de decisiones eminentemente financieras'" (G)

Es un evento econdmico externo a la entidad que puede sar
cuantificado razonable en términos monetarios y, por lo tan
to, de acuerdo con el principio de realizacidn, debe ser
contabilizado y, con base en el principio del periodo conta
ble, su efecto debe ser reconocido precisamente en el perio

do en que ge origina.

(6) Boletin B-10, parrafe 140,
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Lo anterior es vdlido si se toma en cuenta que lo que le da
sentido al dinero es su capacidad para adquirir bienes v
servicios y el cambio en este valor, dependiendo de la posi
cidn monetaria de una empresa, es lo que se pretende recono
cer con el registro de la ganancia o pérdida por posicidn

monetaria.

Otro argumento en favor del reconocimiento centable del re-
sultado monetario estd basado en lo mencionado sobre las ta
sas de interés. Estas estdn determinadas normalmente en
forma directamente proporcional por la inflacidn que sufre
un pais, por lo tanto, el interés incluye, ademds del pre-
mio real para el inversionista, el cambio en el nivel gene-
ral de precios, salvo casos excepcionales en los que se per
mite su capitalizacidn, los intereses que se devengan por
préstamos obtenidos durante un periodo deken ser cargados a

resultados.

De esta manera, se afectan los resultados por el monto de

los intereses.

Para la determinacidn del resultado por posicidén monetaria.
existen diversos procedimientos, uno practico y sencillo
consistente en aplicar el factor de inflacidn del periodo
a la posicibén monetaria que en promedio existifé durante di-

cho periodo,
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Otro procedimiento un poco mids laborioso pero mds exacto,
consiste en aplicar el factor de ajuste por la inflacién
anual (o del periodo aplicable si &ste es menor de un aiio)
a la posicién monetaria al principio del ejercicio o perio
do. Posteriormente, se deberdn de considerar todos los
cambios mensuales en la posicién monetaria en relacidn con
la posicidn inicial, multiplicdndose por la inflacidn sufri

da en cada uno de esos periodos.

Cuando en la actualizacidn de los estados financieros se
utiliza el método de ajuste por cambios en el nivel general
de precios, el saldo de la cuenta puente a que se hace refg
rencia en el Boletin B-10 ('"correccidn por reexpresifén''),
después de haber actualizado todas las cuentas susceptibles
de reexpresidn, deberd ser similar al cdlculo directo del re

sultado por posicién monetaria.

Esto es debido a gque, basado en la igualdad del balance ge-
neral, al reexpresar los diferentes rubros no monetarios de
los estados financieros a pesos con valor constante al tér-
mino de un perfodo, automdticamente se estd determinando el
resultado monetario por la diferencia entre la actualizacién
de los activos no monetarios y las cuentas del capital conta
ble. Cuando en la actualizacién de los estados financieros
se enmplea el método de costos especificos, el saldo de 1la

cuenta transitoria no es similar al producto del cdlculo di
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recto del resultado por posicién monetaria, ya que el saldo
de la cuenta puente involucra dos conceptos: el resultado
por posicidn monetaria y el resultado por temencia de acti-
vos no monetarios. Cuando se utiliza el mé&todo de costos
especificos, se debe calcular el resultado por posicién mo
netaria, disminuyéndolo del saldo de la cuenta puente, de
tal forma que el saldo final de ésta, represente el resulta-
do por tenencia de activos no monetarios.

Una vez determinado el resultado monetario, éste, siguiendo
las disposici;;es del Boletin B-10, deberdi ser llevado a

los resultados del ejercicio.

Por Gltimo, en lo que respecta a las reglas de presentacidn
las principales disposiciones del Boletin B-10 relativas al

costo integral de financiamiento son:

Los elementos del costo integral de financiamiento, es de-~
cir, los intereses, las fluctuaciones cambiarias v el re-
sultado por posicién monetaria, deben presentarse en el es-
tado de resultados después de la uytilidad de operacidn. Sus
componentes se podrdn presentar en el cuerpo del estado o
en una de sus notas. Cuando en un periodo se contraten pa-
sivos en monedas extranjeras en los que, al momento de su
contratacidn, la paridad de equilibrio sea superior a la de

mercado, la diferencia resultante en ese momento deberd re-
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flejarse en un rengldn especial del costo de financiamien-

to dentro del estado de resultados.

Al igual que en anteriores disposiciones, se requiere que
los activos y pasivos en moneda extranjera se presenten en
el balance general a la paridad de mercado; sin embargo, la
estimacién resultante de la diferencia entre dicha paridad
y la de equilibrio, aplicada a la posicidn monetaria corta
que existiera al término de un periodo, se debe presentar

dentro del pasivo en un rubro especial.

Cualquier restriccidn cambiaria o de otro tipo debe revelar

se claramente en las notas de los estados financieros.

Debe revelarse el monto de los activos y pasivos monetarios

en divisas extranjeras y el tipo de cambio utilizado.

Finalmente, en cuanto a la restriccibn para la distribucidn
de utilidades, particularmente por lo que respecta a la ga-

nancia monetaria, el Boletfin B-10 establece que:

"Cuando una parte de la utilidad del ejercicioc resulte del

reconocimiento de la ganancia monetaria como componente del
costo de financiamiento, su existencia no presupone su dis-
ponibilidad para ser repartida hasta en tanto y en la medi-
da en que los flujos de efectivo de la empresa lo permitan,
esta circunstancia se revelard en una nota a los estados fi

nancieros,"



75.

'TDEICOMISO DE COBERTURA DE RIESCO CAMBIARIO,

UN MECANISMO DE PROTECCION

El Gobierno de la Replblica ha tenido que tomar diversas me
didas para hacer frente 2 la complejidad de la crisis por
la que la economia mexicana, ha venido atravesando en la ac

tualidad.

La participacién del Estado en la economia mexicana es un

hecho que no puede dejar de reconocerse, teniendo como prue
ba fehaciente el apoyo otorgado por el Gobierno Federal a las
empresas pliblicas y privadas que tienen deudas en moneda ex
tranjera a través de la creacién del Fideicomiso para la Co
bertura de Riesgos Cambiarios. En este aspecto se conside-
ra importante, que el Contador Pidblico, debe conocer lospro
cedimientos que permitan a las empresas proteger o sSanear su

estructura financiera.

En esta parte del trabajo el objetivo es conncer el FICORCA
como una medida de proteccidn establecida por el Gobierno Fe
deral, cudles son sus antecedentes y el porqué de su crea-

cién, asi como los aspectos mds relevantes en forma gpeneral.

Es importante ademds tener presente la importancia que van
adquiriendo las posibles soluciones o medidas tomadas por

el Estado ante la crisis puesto que las empresas, principal
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mente medianas y grandes adoptan dichas medidas, obtenien-
do asi determinados resultados, que finalmente afectardn
su estructura financiera positivamente si es que se logran

los objetivos deseados.
ANTECEDENTES

Derivado de la crisis declarada en nuestro pais a finales
del afo de 1982, en donde surgieron efectos econdmicos tan
to internos como externos por el desequilibrio total en

las finanzas del sector plblico y privado, el gobierno me-
xicano ante la imposibilidad de obtener divisas suficientes
para hacer frente a su deuda externa de corto plazo y la ad
quisicifn de insumos del extranjero, tuvo que llevar a cabo
algunas medidas de cardcter trascendental, cuyo objetivo pri

mordial seria el de hacer frente a la crisis,

La crisis, originada por un lado por el acelerado crecimien-
to en la circulacién de nuestra moneda en relacién con la

oferta de bienés y servicios provocd que los precics se ele-
varan en forma desproporcionada, llevando al pais a una ines

tabilidad econfmica a causa del fendmeno inflacionario.

Por otra parte, el excesivo endeudamiento del exterior por

las importaciones cada vez mayores de materias primas, mer-
cancias y servicios que reflejan un alto grado de dependen~
cia aunado a los créditos importantes otorgados al paispor

organismos internacionales y a las casi nulas exportaciones,
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dieron como consecuencia un desequilibrio en la balanza de
pagos, no obstante las exportaciones excedentes de petrdleo
cuya obtencidn de divisas no permiten cubrir los montos de
amortizaciones e intereses por la elevada deuda externa;
formando parte de este desequilibrio en la balanza de pagos,
se encuentra el correspondiente a la fuga de capitales hacia

el exterior,

Esta situacifn sin precedente y fuera totalmente de cualquier
proporcifn o magnitud llevd al pais a tener una deuda exter-

na sin lfmites,

s
Para hacer frente a la crisis, las autoridades gubernamenta-
les emprendieron diversas medidas de caricter correctivoe, cu
ya finalidad era la de lograr la recuperacifn en el corto

plazo de la estabilidad econdmica nacional, entre otras tene

mos las giguientes:

La nacionalizacibn de la banca para controlar la fuga de di-
visas y encauzar el financiamiento a las actividades priori-

tarias.

- Medidas de austeridad en cuanto a determinar en materia de
presupuestos por programas en el sector pdblico, lineamientos
especificos que dictan las normas y politicas para restringir

el gasto pdblico del Gobierno Federal,
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~ Disminuir la tendencia hacia el alza del dé&ficit presu-

puestario mediante el incremento de las tasas de impuestos.

- Restringir el circulante monetario y establecer limites
en lo relativo a las tasas de interé&s que fomenten el aho-

rro.
- Impulsar exportaciones y frenar las importaciones.

- En materia de control de cambios y como un avance hacia

su eliminacifn, se emitié el decreto del 20 de diciembre de
1982 donde se establecen dos clases de mercados de divisas;
el libre y el controlado. Posteriormente se cred con fecha
24 de marzo de 1983 un 6rgano de consulta y evaluacién (Co-
mité Técnicc de Control de Cambios) para todo tipe de opera

ciones que implique movimiento de divisas.

Otra medida implantada por el Gobierno Federal en contra de
la crisis, fue el establecimiento del programa para la de-
fensa de la planta productiva y el empleo, publicado en los
peri6dicos el 22 de febrero de 1983 cuyos objetives fueron
’
apoyar a8 las empresas proveedoras del Gobicerno Federal en
la agilizaci6n de los sistemas de compras; incrementar los
apoyos financieros a la planta industrial, mediante la re-
novaci6n de cré&ditos a favor de instituciones financieras,

asf como una mayor disponibilidad de recursos crediticios,

principalmente a través de los fondos de fomento con tasas
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preferenciales y apoyos en materia técnica, administrativa,

de capacitacién y de productividad.

Como parte importante de este programa, se tienen los bene-
ficios a las empresas con problemas de deuda externa. En
efecto, el Gobierno Federal otorgé apoyos a todas las empre
sas que hubiesen contraido deudas en moneda extranjera an-
tes del 20 de diciembre de 1982 y posteriores a esta fecha,
mediante la creacidén del "Fideicomiso para la Cobertura de
Riesgos Cambiarios” KFICORCA) que tendria como finalidad la
de librar a esta empresa de las fluctuaciones en la moneda
extranjera, reestructurando su deuda externa de acuerdo a
los lineamientos y requisitos establecidos en dicho fideicgo

miso.,
ORIGEN DEL FICORCA.

Con fecha 1l de marzo de 1983 se publicd en el Diario Ofi-
cial de la Federacidn la constitucidn de un fideicomiso cu-
ya finalidad es la de librar de riesgos cambiarios a las de
pendencias y entidades de la administracidén piblica federal
y a las empresas establecidas en el pais respecto de adeu-

dos en moneda extranjera.

A solicitud de la Secretarfia de Programaciln y Presupuesto,
en su cardcter de fideicomitente {inico de la Administracidn

Piblica Centralizada obtuvo en los términos delarticulo
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90, de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Piblice
la autorizacidén del C. Presidente de la Repidblica para cong

tituir el Fideicomiso de referencia conforme a un acuerdo.

Las tres caracteristicas mds importante que describen como

estd constitufdo el fideicomiso son los siguientes:

a) Fideicomitente: la Secretarfa de Programacién y Presu-
puesto en representacidn de la Administracidn Plblica
Centralizada.

b) Fiduciario: El Banco de México.

c¢) El patrimonio del fideicomiso se integrard principalmen
te con:

- La cantidad que como aportacién inicial el Gobierno
Federal realice,

- Las cantidades en moneda nacional que los partici-
pantes en los distintos programas de riesgos cam-
biarios paguen al FICORCA por las ventas de divi-
sas,
d) Las divisas que el FICORCA adquiera para hacer frente a
sus obligaciones.

OBJETIVOS DEL FTCORCA.

El Fideicomiso para la Cobertura de Riesgos Cambiarios tie-
ne como finalidad, efectuar operaciones que liberen de ries
gos cambiarios a las entidades de la Administracidn P{blica
Federal y a las entidades del sector privado establecidas
en el pafs, respecto de adeudos en moneda extranjera a su

cargo,

Se sefiala como objetivos bdsicos los siguientes:
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- Lograr la reestructuracifn a largo plazo de los vencimien

tos de pago de la deuda piiblica y privada del pais.

- Contar con mecanismos que protejan a las empresas de log
riesgos cambiarios por adeudos en moneda extranjera, que in
cluyen la aplicacifn de una fdrmula de abonos periddicos
constantes a valor presente, 1o cual implica pagos crecien
tes a valores nominales, con 1lo que se aligera la carga fi

nanciera correspondiente al corto plazo.
- Evitar dar subsidios a las entidades pdblicas y privadas.

En el Fideicomiso las autoridades agruparon los distintos
programas para el pago de la deuda externa conforme a las

reglas de operacidn que aprob§ su comité técnico.
QUIENES PUEDEN PARTICIPAR.
1. Empresas establecidas en el pais.

2., Que tengan deudas en moneda extranjera, exigibles fuera
de la RepGblica Mexicana, ademd3s, que dichas deudas se ha-

yan contraido antes del 20 de diciembre de 1982,

3. A favor de entidades financieras, instituciones de cré-

dito mexicanas o de proveedores extranjeros.

4, Siempre y cuando sus vencimientos sean a larpgo plazo, o

bien se hayan reestructurado a largo plazo.
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También pueden participar:

a) Por adeudos contraidos después del 20 de diciembre de
1982, pero,

b) Hasta el valor que se haya destinado (previa autoriza-
cién del Banco de México), a pagar capital e intere-
ses vencidos en moneda extranjera de créditos ante-
riores al 20 de diciembre de 1982, y

¢) Que tambi&n, sean a largo plazo y a favor de entidades
financieras, instituciones de crédito mexicanas de

proveedores extranjeros y sean exipgibles fuera de la
Repliblica Mexicana.

PLAZOS .

Que las deudas sean a 6, 7 u 8 afios, con 3 afios de gracia

para los de 6 y 7 y 4 afios de gracia para los de B afios.

Las amortizaciones deberian ser trimestrales, iguales y su-

cesivas.

FUNCIONAMIENTO Y PROGRAMA DE COBERTURA

El funcionamiento del FICORCA tiene sus bases en las circula
res No. 1897/83 del 25 de abril de 1983 y 1908/84 del 1o, de

febrero de 1984, emitidas por el Banco de México por las cua
les se dan a conocer a las Instituciones del Crédito como in
termediarias del FICORCA, las reglas de operacifn, sobre las

cuales deberdn basarse los distintos contratos de cobertura.
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Las reglas de operacidn contenidas en las citadas circulares
y los anexos respectivos definen las condiciones, procedimien
tos y obligaciones a cumplir por parte de las empresas y de

los bancos.

Adicionalmente se egtablecen los modelos de contratos y de=-
mids documentos que se requieren para formalizar debidamente

las distintas operaciones que pueden celebrarse.

El FICORCA tiene implementados programas para solucionar tan
to los problemas de las deudas a largo plazo, como los de
las deudas a mediano y corto plazo de las empresas que quie
ran participar en FICORCA, otorgando a través de ellos las

mayores facilidades a las empresas necesitadas de divisas,

En la circular 1897/83 del 25 de abril de 1983, ei Banco de
México, informdé que el Comité@ "lé€cnico del FICORCA, en reu-
nién celebrada el 29 de marzo de 1983 aprobé las caracteris
ticas fundamentales de los dos primeros programas que admi-
nistraria el FLCORCA, y que ya habian sido dados a conocer
mediante publLicaciones en los principales peribfdicos del
pais, el 6 de april y 28 de tebrero de 1983, que son:

1. PROGRAMA PARA LA COBERTURA DE R1ESGOS CAMBIARIOS DERIVA
DOS DE ENDEUDAMIENTOS EXTERNOS,

2. PROGRAMA PARA EL PAGO DE ADEUDOS VENCIDOS A FAVOR DE
PROVEEDORES DEL EXTRANJERO.
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Y con fecha lo, de febrero de 1984, el Banco de M&xico pu-
blicé la circular No. 1908/84 por la cual se did a conocer
el reglamento de operacidn de un tercer programa mediante
publicacidn del 17 de enero de 1984 denominado:
3. PROGRAMA PARA LA COBERTURA DE RIESGOS CAMBIARIOS CORRES
PONDIENTES A NUEVOS ENDEUDAMIENTOS EXTERNOS,
Se puede concluir afirmando que el FIDEICOMISO PARA LA CO-
BERTURA DE RIESGOS CAMBIARIOS "FICORCA" ha cumplido hasta
la fecha con los objetivos para los que fue creado, ya que
de acuerdo a las estadisticas del Banco de México v a las
afirmaciones declaradas en los principales diarios de la Re
piblica Mexicana por los dirigentes de las Cdmaras de Indus
tria y Comercio, mids del 60% de las empresas con deudas en

moneda extranjera estan participando en el FICORCA.



CAPITULO III

ENFOQUE DE AUDITORIA EXTERNA EN EL AREA FINANCIERA

OBJETIVO DE LA AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS

Después de haber analizado las diferentes formas de finan-
ciamiento que se pueden establecer en las empresas de acuer-
do a lag necesidades y situaciones de cada una en particu-
lar, asi como el principal problema que las afecta, ahora

entraré en detalle en el andlisis correspondiente a la au=-
ditoria de estados financieros desarrollada en las Areas de

financiamiento.

Inicialmente creo conveniente el hablar en forma genérica de
lo que es la auditoria para tener presentes las bases sobre
las que descansa el desarrollc de esta actividad tan impor-

tante en nuestra profesidn.

Podemos definir a la auditoria de estados financieros como
el andlisis, la comprobacién y la interpretacién de las cuen
tas con el propdsito de dar un dictamen de las mismas. Esta
;definicién encierra en unas palabras todo lo que lleva im=-

plicito el proceso de la auditoria, el cual por ser unra ac-
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tividad exclusiva del contador piiblico requiere de una gran
preparacién y especializacién de todo aquel que quiera desa

rrollarla.

El objetivo del examen de estados financieros, es rendir
una opinifén profesional independiente sobre la razonabili-
dad con que &stos presentan la situacifn financiera y los
resul tados de las operaciones de una empresa, de acuerdo
con principios de contabilidad, aplicados sobre bases con~

sistentes. (7)

Haciendo un paréntesis quisiera destacar la importancia que
tiene el establecimiento de la Comisidn de Normas y Procedi
mientos de Auditorfa, que se llevéd a cabo en el afio de 1955
cuando el IMCP no tenia el caracter de Federacidn de Cole-
gios de Profesionistas que actualmente ostenta y cuando su

organizacifn y estatutos eran diferentes de los actuales.

La importancia de la Comisidén radica en que regula la activi
dad de la auditoria vigilando que é&sta cumpla con los obje-

tivos y lineamientos establecidos por la profesifn. Los es
tatutos del’IMCP otorgan a la Comisidn de Normas y Procedi-
mientos de Auditorfa el cardcter de normativa al igual que

a otras comisiones.

(7) Normas y Procedimientos de Auditorfia, Instituto Mexica-
no de Contadores Pliblicos. Pag. 10,
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Al darle a ese cardcter se estatuye también un procedimien-
to especial para dar aprobacidén y vigencia a los procedimien

tos normativos emanados de la propia Comisién.
Objetivos principales de la Comisidn:

1, Determinar las normas de auditoria y pronunciamientos

normativos a que deberd sujetarse el contador pidblico inde-
pendiente que emita dictidmenes para terceros, con el fin de
confirmar la veracidad, pertinencia o relevancia y suficien

cia de informacidn de su competencia.

2., Determinar procedimientos de auditoria para el examen de
los estados financieros que sean sometidos a dictamen de con

tador piiblico.

3. Determinar procedimientos a seguir en cualquier trabajo
de auditoria, en sentido amplio, que lleve a cabo el conta~-

dor piblico cuando actiia en forma independiente.

4. Hacer las recomendaciones de Indole prictica que resul-
ten necesarias como complemento de los pronunciamientos téc
nices de cardcter general emitidos por la propia Comisidn,
teniendo en cuenta las situaciones particulares que con ma-
yor frecuencia se presentan a los auditores en la prdctica

de su profesién.
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Las declaraciones de la Comisidn se clasifican de la mane-

ra siguiente:

a) Normas de Auditoria

b) Pronunciamientos Normativos

¢) Procedimientos de Auditoria

d) Definiciones, conceptos e interpretaciones

@) Otras declaraciones

De esta manera sabemos sobre qué base se finca la Auditoria
de Estados Financieros y la estructura creada para esta ac-

tividad.

Considerando lo que se menciona en los pArrafos anteriores
voy a transcribir lo que la Comisidn establece en relacién
a los objetivos propuestos de los procedimientos de audito-
ria en los renglones de pasivo y capital doande se desenvuel
ve basicamente la actividad financiera de toda empresa, sin
olvidar que existen otros rubros de naturaleza diferente
que tambi&n participan en el sistema financiero de las em~

presas.

Primeramente voy a presentar los objetivos de los procedi-

mientos de la auditorfa en el renglén de pasivo:

a) "Cerciorarse de que todos los pasivos han sido contrai-
dos a nombre de la empresa, se han registrado y valua
do adecuadamente, son razonables, corresponden a obli
gaciones reales y estén pendientes de cubrir. -
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c)

89.

Esto es con objeto de evitar que se registren obligacio
nes que no sean de la empresa, como contratos de ser-
vicio a nombre de terceros (Préstamos bancarios).

Determinar si existen garantias otorgadas, gravamenes o
restricciones.

Comprobar su adecuada presentacidén y revelacidn en los
estados financieros".

Los pasivos a cargo de las empresas constituyen un factor

relevante en la determinacidn de los resultados, por lo que

debe hacerse la revelacidn y la presentacidn gque indieca el

boletin respectivo de la Comisidn de Principios de Contabi-

lidad.

Objetivos de los procedimientos de auditoria en el renglén

de Capital Contable.

a)

b)

c)

"Comprobar que las cifras que se muestren como capital

contable est&n de acuerdo con el régimen legal. acta
constitutiva, estatutos y acuerdos de accionistas y
de administraci8n.

En virtud de los diferentes origenes que tienen las ci-
fras que se muestran en el capital contable, el audi-
tor debe satisfacerse de que dichas cifras estén debi
damente apoyadas por la documentacidn que, por su na-
turaleza, les corresponda.

Verificar que los importes que se presenten en los dis-
tintos renglones del capital contable correspondan a
la naturaleza de sus rubros.

Debido a que existen movimientos entre los diversos ren
glones del capital contable que no afectan el total
de dicho rubro; es necesario captarlos y analizarlos
y comprobar su correcta clasificacién.

Determinar si existen restricciones del capital conta-
ble que pudieran afectar a los accionistas o terceros
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el auditor deberd conocerlas, juzgarlas y cerciorarse
que se revelen.

d) Comprobar su adecuada presentacibn y revelacidn en los
estados financieros.

El auditor debe satisfacerse de que la descripcién y
clasificacidn de las partidas que se presentan en el
capital contable son suficientemente claras para dar
a conocer su naturaleza".

Como se puede observar, los objetivos definidos por la Co-
misién van encaminados a lograr que el auditor obtenga la
seguridad sobre la razonabilidad con que la empresa estd
presentando las cifras de cada rubro del balance, tratando

de cuidar aspectos que se pueden considerar como bésicos en

la preparacién de la informacidn financiera.

As1 como se tienen establecidos objetivos especificos para
pasivo y capital los hay para cada uno de los renglones que
integran el balance general, atendiendo en cada caso los

principales elementos a considerar segiin las caracteristi-

cas y la naturaleza del rubro.

En la medida que se logren los objetivos establecidos duran
te el desarrollo de la auditorfia el Contador PGblico podrd
satisfacerse de que los saldos que presentan los diferentes
rubros de los estados financieros preparados por la Compa-
fila son razonablemente correctos y en consecuencia tendrédn
la base y se habrd formado un juicio para dar opinifn sobre

dichos estados.
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Cada objetivo se va realizando en base a la planeacifin ela-
borada por el auditor independiente, donde se desarrollan
programas preestablecidos que indican aspectos que tendrdn
que cuidarse, los procedimientos a seguir, elementos que se
rin aplicables en funcifn a las caracteristicas que posea
cada empresa, pero finalmente se puede decir que el auditor
independiente debe de tenmer en mente cada uno de esos obje-
tivos y nunca apartarse de ellos durante el desarrollo de

la auditorfa.

PRINCIPIOS APLICABLES.

Los principios de contabilidad son conceptos bhdsicos que es
tablecen la delimitacidén e identificacién del ente econdmi-
co, las bases de cuantificacifn de las operaciones y 1a pre
sentacifn de la informacifn financiera cuantitativa por me-

dio de los estados financieros.

En el segmento de financiamiento los principios de contabi-
lidad deben considerar tres aspectos bdsicos acerca de las

operaciones realizadas.

a) Clasificacidn de la operacidn
b) Oportunidad y monto del registro

¢) Oportunidad y forma de registro del costo de financia-
miento,
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La clasificacidn determina en donde debe reflejarse la ope-
racifn en el balance, o si no debiera reflejarse (por ejem~
plo, muchos contratos de arrendamiento financiero no se re-
gistran, pero los detalles se revelan en notas). Los prin-
cipios de contabilidad adecuados para los instrumentos de
financiamiento se ven influidos, mds que en otras Aireas,
por los requerimientos de presentacidn y de revelacidn en

los estados financieros.

La determinacién del monto a que se debe registrar una deu-
da plantea problemas de identificacifn y de cuantificacidn
de valores, los que pueden diferir de aquellos que se men-
cionaron formalmente en los documentos de las operaciones.
La determinacifn del costo de financiamiento implica cues-
tiones diffciles y no podemos tener mejor evidencia que el
tratamiento establecido en el Boletin B-10, ya que se re-

quiere preparaci6n té&cnica al respecto,
FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO.

Clasificacifn. Cualquiera que sea la naturaleza del instry
mento que la documenta, una deuda a corto plazo se clasifi-
ca como un pasivo de esta naturaleza porque se espera que

sea pagado dentro del ciclo de operaciones normales, utili-
zando recursos que estdn inclufdos en los activos circulan-

tes.
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Los documentos por pagar a los bancos y a instituciones fi-
nancieras se clasifican aparte de los que habrin de pagarse
a los proveedores y a otros, los que a su vez se clasifican
por separado de los documentos por pagar a funcionarios y a

las afiliadas.

La separacién se hace por el concenso general de que los
distintos tipos de financiamiento a corto plazo son indica-
dores importantes de las politicas financieras de una orga-

nizacidn,

Los pré&stamos a corto plazo son convenios de crédito revol-
vente, técnicamente son financiamientos a corto plazo y pa-
sivos a corto plazo, pero pueden clasificarse como a largo

plazo, si el prestatario tiene derecho no condicionado a re

novar por un periodo total superior a un afio.

Los pré&stamos sobre p6lizas de seguro de vida deberin clasi
ficarse como a corto plazo, dependiendo de la clasificacifn
que se d& al activo que representa el valor de rescate que

le corresponda.

Las aceptaciones mercantiles (letras de cambio) y los giros
emitidos sobre cartas de crédito, en general se parecen mis
a las cuentas por pagar que a un financiamiento a corto pla
zo, se usan para comprar biemes y su caracteristica finan-

ciera es a conveniencia del vendedor, por lo que deberdn
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mostrarse aparte si fueren importantes, de otro modo pgene-

ralmente se les clasifica como cuentas por pagar.

La parte de una deuda a largo plazo que vence dentro de un
afio, casi siempre se reclasifica como un pasivo a corto pla
zo y su importe se revelard en la seccibn de pasivos a cor-
to plazo, en aquellos casos raros en los cuales no se hubie
re clasificado asf. Una excepcifn a este convencionalismo
seria el caso de que los fondos con que ha de pagarse esa
deuda que vence dentro de un atio, se hubieran separado y

clasificado como activos no circulantes.

Compensacifn entre activos y pasivos. La cuestién de si los
activos y pasivos pueden compensarse o presentarse ''netos"
es repetitiva a causa de que con frecuencia un activo se con
serva con el fin de liquidar uyn pasivo, o se incurre en una
deuda para financiar un activo tal como inventario, cuentas
por cobrar o equipo. Como regla general, los activos y los
pasivos no debieran compensarse en razfén a que ninguno de
ellos estd relacionado exclusivamente a los otros: los ac~
tivos se pueden usar para otros propdsitos, y las deudas son
gravamen sobre todos los activos, asi como sobre los que ha
yan dado especificamente en prenda. Sin embargo, existen
excepciones y cnando los activos y los pasivos estén clara y
exclusivamente relacionados unos con otros, la compensacibn

es aceptable como los préstamos contra el valor de rescate
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efectivo de seguros de vida, las cuentas por cobrar vendi-
das con via de regreso, los anticipos sobre contratos a lar

go plazo de ciertos tipos de contratos de arrendamiento.

donto de la deuda vy costo de financiamiento.

No es muy diffcil determinar el monto a que se registra el
financiamiento a corto plazo, ya que por lo general se pre-
senta claramente en el instrumento y son explicitas tanto
la fecha de iniciacién como la de vencimiento, Si un finan
ciamiento a corto plazo se obtiene por medio de un documen-
to "descontado", el pasivo se registrardi al valor nominal
del documento menos el descuento y se acumulardn intereses
a la tasa efectiva Jurante el periodo de vigencia del docu-

mento.

También es poco dificil determinar el costo de financiamien=-
to a corto plazo puesto que la tasa de interés genevalmente

se indica con claridad y son muy pocos los complicados dere-
chos y restricciones que con frecuencia se imponen en los fi

nanciamientos a largo plazo.

FINANCIAMIENTO A TRAVES DE CREDITOS A LARGO PLAZO.

Las emisiones de valores por deuda a largo plazo por lo regu
lar son por cantidades relativamente grandes y cada una tie-

ne suficientes caracteristicas de las otras emisiones, que
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justifican una contabilizacién separada. Segiin el propdsito
de financiamiento y las condiciones del mercado financiero
en el momento en el que se necesite, el financiamiento a lar
go plazo puede tomar la forma de préstamos a largo plazo, bo
nos, obligaciones, préstamos amortizables en bonos, contra-
tos de arrendamiento o préstamos de los accionistas. Cual-
quier instrumento de endeudamiento puede implicar estipula-
ciones para la restitucidén parcial o total en abonos duran~
te el periodo de vigencia del préstamo. Los bonos y las
obligaciones pueden requerir la acumulacidn de fondos de
amortizacién para su restitucién. La deuda puede ser con-
vertible en acciones comunes o puede incluir garantias, des

ligables o no, para comprar acciones comunes de la compania,.

Es costumbre considerar cada una de las emisiones por finan
ciamiento a largo plazo en forma separada y describir las
caracteristicas importantes de cada una en los estados fi~
nancieros o0 en notas; sli1 cada una de las emisiones de bonos
o deudas a largo plazo no fueren importantes, es aceptable
agruparlas en una nota general que indique vencimientos, ta

sa de interé&s promedio, etc.

Monto y costo.

¢

No es flcil determinar el monto a que se debe registrar la
deuda a largo plazo porque el tipo de interés efectivo por

el uso del dinero, asi como los valores de otros derechos
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recibidos o cedidos pueden ser diferentes de los que queda-

ron establecidos en los convenios de financiamiento.

Como siempre se especifica una fecha de vencimiento y la can
tidad que deberdn restituirse, las cuales habrdn de reflejar
se en las cuentas, las variaciones en el importe a que se lle
ve, que influyen para reconocer una situacién econdmica di-

ferente, deberdn reflejarse, como regla, en otras .cuentas,

tales como descuentos o primas sobre la deuda,

El descuento o prima sobre la deuda surge si el tipo de in-
terfs especificado en un instrumento de endeudamiento difie
re de la tasa de interés efectiva de la operacidn deprés
tamo, por ejemplo, la fecha en que realmente los fondos se

prestan.

Aunque la diferencia entre el valor nominal de uninstrumen
to de endeudamiento y los fondos prestados pueden reflejar
que se ha asignado en un valor a otros derechos recibidos o
cedidos en la operacifn de pré&stamo, generalmente se atribu
ye a una diferencia en las tasas de interés y se trata como
un aumento o disminucidn en el gasto por intereses. La di-
ferencia se regigtra como una prima de la deuda o como un
descuento de la deuda y se amortiza como un ajuste a los gas
tog por intereses durante el perfodo a transcurrir hasta que
la deuda venza, por lo general en proporcién al reconocimien

to del gasto por intereses.
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El "metodo de los intereses' para amortizar las primaso los
descuentos es ahora el método mids aceptado y resulta en un
costo peribdico por intereses, incluyendo la amortizacién de
la prima o del descuento, que representa una tasa niveladay
efectiva sobre la deuda pendiente de pago al principio de ca
da periodo. Al aplicar este principio general pueden encon
trarse circunstancias de excepcifn, por ejemplo, si la deu-
da vence por series, o si puede pagarse en abonos, serd pre
ciso computar la amortizacibn a fin de obtener resultados

que se aproximen a los del método de los intereses.

El deécuento o la prima sobre una deuda convertible se amor
tiza en la misma forma que en una deuda directa, hasta que
ocurra la conversidny de esta forma, se traspasan a capi-
tal pagado adicional las cantidades proporcionales de des-
cuento o de prima no amortizados, en conjunto con cantida-
des proporcionales del endeudamiento. 5i se retira una deu
da antes de su vencimiento, el saldo del descuento o de la
prima no amortizados deberd cancelarse contra resultados al
momento del retiro, la misma contabilizacifn se aplica si

la deuda se retira y se restituye.

Las emisiones de bonos u obligaciones a largo plazo para fi-
nanciar la adquisicifn de propiedades mds que para pedir fon
dos prestados, pueden disponerse con descuento o prima, los

cuales no se determinan automiticamente en la operacidn; si-
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no que debe "asumirse", al atribuir a la deuda la tasa efec-

tiva de intereses.

VDeuda convertible,

Los valores convertibles son formas de financiamiento cada
vez mis populares porque ofrecen ventajas al emisor como al
inversionista, El inversionista obtiene tanto las preferen
cias especificas que le sirven para proteger su inversi6n,
como una oportunidad, a través del mecanismo de la conver-
sidn, de participar en el crecimiento de la empresa a tra-
vés de los valores patrimoniales y como esa caracteristica
de proteccidn y la oportunidad, son valiosas para el inver-
sionista, el emisor puede obtener fondos a un costo infe-
rior que si lo hace a través del crédito directo o una apor
tacidn directa de cardcter patrimonial, En la medida en que
esas dos ventajas mutuas sean reales debiera reconocerse el

ahorro en el costo para el emisor,

Contratos de arrendamiento financiero.

Estos arrendamientos son una forma de financiamiento a largo
plazo y la cuestidn de que si debieran tratarse como una deu
da a largo plaze ha preocupado a la profesidn contable duran
te afos. Hoy dfa, algunos arrendamientos se capitalizan, pe
ro casi nadie estd satisfecho con la situacidn presente. Has

ta ahora no se han ideado pruebas satisfactorias respecto a
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cuales arrendamientos deberian capitalizarse y el tema sigue

siendo problemdtico y controvertido.

Si las circunstancias reclaman que un arrendamiento se capi=-
taliza, el valor actual de los pagos futuros por rentas se

registra como un pasivo a largo plazo. Generalmente una ta-
sa de interés aparece en algin sitio, en los calculos, pro-
puestas y negociaciones que circundan la creacifn de un con-
trato de arrendamiento, y esa tasa es apropiada para calcu-
lar el valor presente de los pagos por rentas. A partir de
ahf{ cada pago por renta se divide proporcionalmente ante la

reduccidn del pasivo y el gasto por intereses.
Compromisos.

Es muy comiin que al concentrarse un crédito importante a lar
80 plazo o al hacerse una emisifén de bonos u obligaciones se
acepten y se impongan algunos compromisos, como: mantener
un nivel minimo de capital de trabajo o de activo neto; man-
tener seguros adecuados; conservar la propiedad en forma con
veniente, a veces aumentando egpecificamente los fondos de
mantenimiento; gravar o hipotecar ciertas propiedades o res-
tringir el uso de los productos de su venta; restringir con-
tratos de arrendamiento financiero, obtencién de préstamos,
fusiones y la emisién o recompra de otros tipos de valores;
acumular fondos para la amortizacidn de la deuda; y propor-

cionar informacifn y estados financieros en fechas determi-
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nadas. Estos compromisos pretenden proteger los intereses
de los acreedores o tenedores de los bonos, y la falta de
su cumplimiento se considera como falta que da a los acree
dores el derecho a demandar el pago inmediato de toda la

deuda y quizd también otros derechos,

Aun cuando esos compromisos no afectan directamente la con-
tabilidad o los principios de contabilidad, son importantes
para los contadores y auditores pues, primero puede reque-
rirse que se revelen en los estados financieros, segundo,
la falta de su cumplimiento puede tener un efecto serio so-
bre la posicién financiera, si es que debe anticiparse al
vencimiento de la deuda y tercero, pueden ser factores im-
portantes que estimulen o limiten cambios en la estructura
financiera, en la presentacidén de los estados financieros o

en los principios de contabilidad.
FINANCIAMIENTO A TRAVES DE CAPITAL.

La seccifn de capital en el balance de una compafiia represen
ta el interés que tienen los accionistas de la empresa en

los activos netos de ésta. Anteriormente se consideraba co~
mo la seccidn de "capital” y ahora en informes publicados de
las corporaciones generalmente se le titula "Patrimonio” o

"Patrimonio de los accionistas", Puesto que los activos que
se muestran en la mayoria de los balances preparados de acuer

do con principios de contabilidad generalmente aceptados, son



102.

una mezcla de valores conocidos (efectivo), estimaciones de
valores actuales (cuentas por cobrar) y de costos histfri-
cos no devengados o amortizados (inventarios, activosfijos
y activos intangibles), el patrimonio de los propietarios,
o sea el exceso de esos activos sobre los pasivos segin se
refleja en las cuentas, se aproximard al valor presente que

tenga el negocio, s86lo por coincidencia,

Clasificacidn y monto.

El patrimonio deberd desglosarse en partidas que describan
la naturaleza y las fuentes de los elementos que lo consti-
tuyen la distincidn de mayor importancia se refiere al ori-
gen del patrimonio, es decir: a) Capital proveniente de las
aportaciones de los accionistas, por lo comlin subdividido,
seglin las circunstancias, en '"capital social" y "prima so-
bre acciones'", representando la {ltima categoria principal~
mente aportaciones de capital en exceso de las cantidades
asignadas al capital social y, b) capital derivado o acumu-
lado de la retencidn de utilidades, con mayor frecuencia
llamado "utilidades retenidas". Los dividendos en acciones
u otras operaciones que resulten en la "capitalizacién" de
utilidades retenidas, ocasionan un traspaso de la segunda a

la primera categoria.
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Costo.,

Se pensd alguna vez que el costo de financiamiento a través
del capital propio estaba representado por los pagos de di-
videndos; pero ahora se considera que &sto es solamente una
parte del costo, y para muchas compafifas una parte que re-

viste poca importancia o que no la tiene,

La "dilucidn" es un factor cominmente usadc en los circulos
financieros, a grandes rasgos se le pueden definir como
cualquier operacidn financiera que disminuya las fuentes de

financiamiento disponibles para un negocio.

No se pretende medir ni contabilizar la dilucién en ese sen
tido, aunque la profesidn contable ha desarrollado un medio

para medir y manejar la dilucién en el sentido mis limitado:
el de una operacifén financiera que diluye real o potencial-
mente el interés de los accionistas comunes en una compafiia,
El cilculo de la utilidad por accifn, no se usa ahora mucho
como un patrdn de medida del costo de financiamiento patri-
monial, este patrén de medida es {til, pero no definitivo,

Por ejemplo, la implicacidn de que una emisibén de acciones

que no diluya la utilidad por accidn queda completamente li

bre del costo, deberd verse con muchas reservas.

Uno de los cometidos dincluso de la contabilidad es idear un
medio adecuado de informar respecto al costo econdmico del

financiamiento patrimonial. Mientras ésto no se logre, el
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uso de la utilidad por accién continuard resultando en un &n

fasis indebido que con frecuencia puede conducir a error.
Capital sociul.

El capital social representa la parte del patrimonio con que
los accionistas han contribuido y que se espera que la cor-
poracifn conserve intacto para la proteccién de los acreedo
res, se le puede expresar como capital social con valor no-
minal o como capital social sin valor nominal y &ste Gltimo
puede tener o no un valor asignado, cominmente no represen-

ta la cantidad total aportada por los accionistas.

El capital autorizado es el midximo de acciones que puede emi
tir una corporacifn en los términos de su escritura social
y por regla general, no es posible aumentarle o disminuirle
sin la aprobacién de los accionistas y la modificacifn de

la escritura.

Capital emitido, como suy nombre lo indica, es la porcifndel

capital autorizado que realmente se ha emitido.

Desde el punto de vista contable, generalmente se considera
que las acciones en circulacidén son acciones emitidas que
estdn en poder de los accionistas y no incluyen acciones re

adquiridas por la propia emisora,
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El capital social de una compafiia se divide en acciones, o
sea partes proporcionales de interés en la propiedad. Cada
duerio de acciones disfruta proporcionalmente de los mismos
derechos y privilegios que los otros propietarios de accio~
nes de la misma clase y por regla general, recibe certifica

do que evidencia el nfimero de acciones de que es duefio.

Con frecuencia, las compaiiias dividen su capital social en
varias clases, las mds generalizadas como ya sabemos son
las de acciones comunes y las de acciones preferentes, las
cuales a su vez pueden dividirse en clase adicional que dis

frutan de diferentes derechos.

Ocasionalmente se autoriza adn otras, tales como acciones

privilegiadas y acciones de fundador,

Los derechos, privilegios y responsabilidades de los accio-
nistas quedan gobernados por las leyes del estado bajo las
cuales se organiza la corporacifn, y por su estructura so-

cial y sus estatutos,

"a la par" es

Acciones con valor nominal- El valor nominal
la cantidad en dinero que se ha asignado a cada accidn; no
tiene relacidn con el valor real de las acciones, ni fija

necesariamente el precio al cual habrin de emitirse. EL va
lor nominal es una cifra arbitraria originada en gran parte

en un aspecto técnico legal que hoy tiene poca significacidn

contable prictica.
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Las acciones emitidas a un precio inferior a su valor nomi-
nal pueden clasificarse legalmente como no pagadas totalmen
te y los accionistas originales deben ser responsables de
los acreedores por la diferencia entre el precio pagado y
el valor a la par. Esa diferencia se conoce como '"descuen-
to en el capital social", pero es una modalidad poco conve-

niente se evita y en consecuencia, ahora es muy poco comin,

La emisidén de acciones, con valor nominal se registra a la
par en las cuentas de la compafifia y las cantidades que se
reciben en exceso de dicho valor se registran como capital

pagado adicional (prima sobre acciones).

Acciones sin valor nominal- La mayoria de los estados permi
ten la emisifn de acciones sin valor nominal. Los certifica
dos de acciones sin valor nominal sencillamente manifiestan

el nimero de acciones que representan.

Las acciones emitidas sin valor nominal pueden repgistrarse
en las cuentas de la compafifa emisora al valor que se les
asigne y que puede ser igual o inferior a la aportacifn de

los accionistas.

Algunas veces una parte del precio pagado se acredita a "pri
ma sobre acciones”" o capital pagado adicional y puede estar

disponible legalmente para dividendos,
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Otro método aceptado para manejar las emisiones de acciones
sin valor nominal, es el de incluir en el capital social los
productos netos Integros, aunque las acciones hayan gido
emitidas en diferentes Epocas y a diferentes precios, Algu
nas veces el procedimiento anterior se limita a la emisidn
original y las emisiones subsecuentes se registran al mismo
importe establecido por accifn acreditando o cargando la di

ferencia, la prima o descuento sobre acciones.

Gastos en la emisidn de acciones~ Los descuentos por corre-
durfa, los honorarios profesionales y los gastos relaciona-
dos, se consideran con propiedad como una reduccidn del in-
greso por acciones, antes de determinar el importe que habri

de registrarse como prima pagada.

Estos gastos incluyven comisiones a agentes vendedores, hono
rarios a los abogados, ingenieros, contadores, costos de im
presifn, asf como otros gastos clara y directamente atribui
bles a la recepcifn de ingresos por la emisifn de acciones.

Si el ingreso neto fuere inferior al valor nominal o al asig
nado, la diferencia deberd cargarse primero a la prima sobre
acciones por emisifn que ya no estdn en circulacidn y des-

pués, si fuera necesario, a las utilidades retenidas.

Acciones comunes- Las acciones comunes representan la pro-

piedad residual dentro de una corporacidn.
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.as acciones comunes no tienen derecho a distribucidn de
atilidades o de activos, hasta que las reclamac iones pre-
vias de los acreedores y de los accionistas preferentes ha-

van quedado satisfechas.

'.0s accionistas comunes, en virtud de ser los propietarios

fe una corporacién, tienen ciertos derechos bdsicos como re
tla, el de votar v en esta forma participar en la seleccibn
ie la direccifn, participar en las utilidades del negocio a
través de dividendos decretados y de participar en la dis-
tribucidn de los activos, de acuerdo con las condiciones de

las escrituras, cuando la compafila se disuelva,

Acciones preferentes- Las clases de acciones a las que se
~onceden ciertas preferencias o privilegios sobre los que
~ienen las acciones comunes o de interés residual, se les co
nocen como acciones preferentes. La preferencia puede ser

en dividendes, en liquidacién, en voto o en otros aspectos.

. Preferencia en dividendos. Los tenedores de acciones
preferentes generalmente tienen derecho a recibir un divi-
dendo especificado (que se expresa ya sea en unidades mone-
rarias por accidén o como un porcentaje del valor a la par
‘e las acciones), antes de que puedan distribuirse dividen-

{os de los accionistas comunes.
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l.a preferencia en cuanto a dividendos puede ser acumulativa
0 no acumulativa; la primera significa que si un dividendo
no se paga en un ano dado, ese dividendo v todos los otros
dividendos preferentes acumulativos no pagados deben ser
decretados antes de que se pueda decretar un dividendo paga

dero a otros accionistas,

Por el contrario, si se deja de decretar un dividendo prefe
rente no acumulativo en un ano en particular, los accionis-
tas preferentes pierden su derecho a ese dividendo v sélo

tienen derecho durante los afos futuros a sus dividendes es

tablecidos,

Los dividendos preferentes acumulativos que no se havan pa-
gado deberdn considerarse en cuentas de memoranda v el im-

porte deberd revelarse en nota a los estados financieros.

Una variacifn entre algunas acciones preferentes pudieralla
marse "acumulativo cuando se gane", &sto es, si se gana el
dividendo preferente en un afio, v no se decreta, ningin di-
videndo puede pagarse hasta que se pague el dividendo prefe
rente ganado con anterioridad. Sin embargo, si el dividen-
do preferente no se gana en un afo el dividendo preferente

no pagado por dicho arno no afecta las distribuciones futu-

ras.
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Una preferencia en cuanto a dividendos puede también clasi-
ficarse como con participacibébmn o sin participacifn y la pax
ticipacifn de las acciones preferentes puede ser parcial o
total. Las acciones preferentes con participacidén total re
ciben su dividendo preferente por un afio y despuds de que
las acciones comunes han recibido una cantidad establecida,
todas las distribuciones de dividendos posteriores durante
el afo se reparten igualmente, accifn por accién entre las
acciones comunes y las acciones preferentes. Las acciones
preferentes con participacién parcial o limitada siguen el
mismo patrSn que las acciones preferentes con participacién
total, excepto que su participacidén con las acciones comu-
nes, despué@s de que se pagb a &stas un dividendo especifica
do, se limita a una segunda cantidad mdxima establecida por
accién. Una vez que se alcanzd ese limite em un afio, todos
los dividendos adicionales que se paguen durante el resto

del mismo serdn solamente para las acciones comunes.

Las acciones preferentes sin participacidn tiemen derecho sg
lo a su dividendo preferente y no participan con las accio-
nes comunes que se paguen. Las acciones preferentes por lo

regular son sin participacién.

Preferencia sobre actives en liquidacidn.

Al liquidarse una compaiifa, los productos de las ventas de

sus activos deberdn usarse para hacer frente primeroc a las
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reclamaciones de sus acreedores v después de que las recla-
maciones de todos los acreedores han quedado satisfechas,

de ordinario, los accionistas preferentes reciben una canti
dad especifica por accifn, antes de que se distribuyan los
activos restantes entre los accionistas comunes. Dicha can
tidad preferente es normalmente mayor en las liquidaciones
voluntarias que en las involuntarias (quiebra). En general,
los accionistas preferentes tambi&n tienen derecho a recibir
dividendos acumulados no pagados, antes de que los activos

se distribuyan entre los accionistas comunes.

Las acciones preferentes tambi&n pueden participar en la {1
tima distribucién de los activos en liquidacién, por ejem-
plo, las acciones preferentes inicialmente pueden recibir
$100 por accifn; posteriormente, una vez que las acciones
comunes reciban $100 por accidn, las acciones preferentes
pueden participar con las comunes en proporcifn igual en

la distribucién de los activos que restan; la cantidad a
que tiene derecho cada clase de accidén depende del convenio

de las acciones preferentes.

Si la preferencia en liquidacidn fuere distinta que el va-
lor a la par o el nominal, de las acciones preferentes, los
estados financieros deberdn revelar el total de esta prefe

rencia, en el cuerpo del balance.
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Al menos que el contrato establezca lo contrario las accio-
nes preferentes normalmente tienen los mismos devechos de
voto que las acciones comunes. Sin embargo, les contratos
constitutivos de las compaififas cominmente eliminan o res-
tringen el derecho de voto de las acciones preferentes. Oca
sionalmente, las acciones preferentes tienen derecho a vo-
tar s6lo en ciertas circunstancias, tales como si no se de-
cretan dividendos por un perfodo especificado, o que el ca-
pital de grabajo, los activos netos o las utilidades dismi-
nuyan por debajo de un monto establecido. Como regla, se
otorga el derecho de voto a las acciones preferentes en asun
tos tales como la emisidn de acciones preferentes adiciona-
les u otros valores privilegiados, la venta de una porcifn
sustancial de los activos de la compafifa o cambios en los
estatutos que afecten los derechos de los accionistas prefe

rentes.

Convertibilidad~- A menudo, un ﬁrivilegio concedido a los
accionistas preferentes es el derecho a opcidn del tenedor,
de convertir las acciones preferentes en acciones comunes a
un precio o proporcién egpecificados. A Egto se afiade pri
vilegio de conversidn para hacer mds atractivas las acciones
preferentes a los posibles compradores, generalmente la con-

versifn debe efectuarse dentro de un perfodo que se especifi
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ca y la relacién de la conversidén puede cambiar con el tiem=-

po.

Rescate- Muchas acciones preferentes son redimibles después
de cierta fecha a opcifn de la corporacifn, algunas veces en
forma total o en forma parcial seleccionadas por lotes. El
tenedor de las acciones que se designan generalmente tiene

: -

derecho a recibir no sdlo los dividendos no pagados, sino
también una prima por rescate la cual puede especificarse co
mo un precio de rescate estipulado o como el valor a la par

de las acciones mds una prima, dependiendo de que las accio-

nes tengan o no valor nominal.

Prima y gastos de conversidn por rescate de acciones.

Preferentes- En general, la prima y los gastos por rescate
de acciones preferentes deberdn cargarse directamente a uti

lidades retenidas.

En ciertas circunstancias, sin embargo, la prima y los gas-
tos y todo o en parte, puede cargarse a ''primas sobre accig

" o distribuirse entre ambas, siempre y cuando, por su-

nes
puesto, se disponga de prima sobre acciones que haya prove~
nido de la emisién de acciones de la clase que estd redimien

do,



114,

Las acciones preferentes convertibles designadas para ser
rescatadas pueden convertirse en acciones comunes antes de
la fecha de rescate, a menudo, el accionista encuentra ven-
tajoso convertir, mis que recibir efectivo por el rescate,
por el precio de mercado favorable que puedan tener las ac~-
ciones comunes. La corporacidn puede de hecho, haber deci-
dido el rescate de las acciones, en espera de que la mayo~
ria de los accionistas preferentes conviertan por esta ra-
z6n. Al hacerse la conversidn el exceso del valor de las
acciones preferentes sobre el valor nominal o establecido
de las comunes emitidas en cambio, menos los gastos de la
conversifn deber8n tratarse como primas sobre acciones si
el valor de las acciones preferentes, la diferencia en to-

do o en parte puede cargarse a utilidades retenidas,
FINANCIAMIENTO A TRAVES DE INTERESES MINORITARIOS.

Una forma de financiamiento que ha surgido en afios recien-
tes, consiste en vender un interé&s patrimonial en una com-
paiifa subsidiaria. Si se le considera como una operacién

de financiamiento, puede dudarse de lo apropiado de regis-
trar una ganancia al vender las acciones, El procedimien-
to contable generalmente aceptado ha sido registrar utili=-
dad o pérdida en la venta, si la compaifiia controladora ven
de parte de su inversidn en una subsidiaria, pero no si es
la subsidiaria la que vende sus propias acciones emitidas

recientemente. EL costo de financiamiento serd la pérdida
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futura proveniente de los resultados consolidados del inte-
ré8s minoritario en los regultados de la subsidiaria y la

participacién de la controladora en cualquier exceso de los
productos de la venta sobre el valor en libros, se tratara

como parte del capital pagado consolidado,
Capital pagado-

El t&rmiuno "capital pagado adicional"” incluye todos los ti-
pos de "capital” recibido en exceso del capital social, apar
te de las utilidades retenidas. A menudo se recurre a los
términos: "prima sobre acciones", "superdvit de capital",
"capital en exceso del valor a la par o nominal', "capital
pagado" y "superdvit pagado', en afios recientes ha habido
una marcada tendencia para substituir el t&rmino "superdvit

de capital"” por otros.

Los siguientes tipos de operaciones son caracterigticas de

las que pueden dar lugar a capital pagado adicional:

- Emisidn de acciones de capital con valor a la par a cambio

de compensaciones en exceso de dicho valor.

- Emisidn de acciones sin valor nominal, en la cual una par
te de los productos se designa como el valor a la par o asig
nado del capital social, y el resto se aplica al capital pa

gado adicional ("prima sobre acciones").
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- Reducciones del valor a la par o nominal de acciones emi~
tidas anteriormente, la cual puede ocurrir en una cuasi-re-

organizacién o aparte de ella,

- Conversifn de acciones con valor a la par o nominal supe-

rior al de aquellos en que se van a convertir.

~ Capitalizacifn de utilidades en exceso del valor a la par

o nominal de acciones emitidas por ella.
~ Opciones para la compra de acciones a menos de su valor.

Tambi&n se crea capital pagado adicional por la reemisifn de
acciones que hayan sido donados por los accionistas., por la
donacifn de propiedades de los accionistas, a la compaﬁia,.
por la reemisidén y suscripcién por otfos accionistas, de ac
ciones parcialmente pagados pero que se perdieron por falta
de pago, y por gravamenes de impuestos a los accionistas

por cantidades en exceso del valor a la par o nominal.

Se considera til conservar ei capital aportado por cada una
de las clases de acciones. Haséa que una clase de acciones
en particular haya sido redimida completamente o retirada,
el capital pagado adicional proveniente de operaciones efeg
tuadas dentro de esa clase, se aplicard a la misma y no de-
berd absorber cargos que provengan de otras clases, por
ejemplo, primas o gastos de emisiones designadas para reti-

ro. Después de que una clase de acciones haya sido comple-
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tamente rescatada o retiradas, el capital pagado adicional
que quede, aplicable a esa clase, por lo regular puede usar
se para absorber cargos de otras clases que ya han agotado

su propio capital pagado adicional,

El capital pagado adicional aplicable a las acciones prefe-
rentes que se *ubieren convertido en acciones comunes, vie-
ne a ser capital pagado adicional aplic. le a dichas accio-

nes comunes.,

Capital por donacibn:

Si las acciones de una corporacidn se adquieren por dona-
¢idn y posteriormente se venden, el producto de la reemi-
sidn viene a ser capital donado, una forma de capital paga-~

do adicional.

Mientras se emiten acciones por capital donado, puede regis
trarse en cuentas a valer cero, o0 a una cantidad nominal de
$1.00, con un cré&dito compensatorio a capital donado, mismo
que debiera ajustarse a medida que se vayan disponiendo de
las acciones. El capital donado algunas veces proviene de
una aportacidn directa de los accionistas en efectivo o en

propiedades,

Suscripcidn de acciones perdidas por falta de pago~

S§i un suscriptor de acciones de capital paga una parte del

precio de la suscripcifn y deja de pagar el saldo, la compg
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fila debe actuyar de acuerdo con las leves del estado en que
fue constituida. En algunos estados, el suscriptor pierde
sus derechos después de transcurrido cierto periodo y 1la
compafifa puede revender las acciones, si las revende por un
importe que, junto con la cantidad va recibida, excediere
el valor a la par o nominal, se presenta una forma de capi-

tal pagado adicional.
Otras operaciones-

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente acep
tados pueden cargarse al capital adicional algunas otras par

tidas, entre otras las siguientes:

Dividendos, Ordinariamente los dividendes se cargan a las
utilidades retenidas, aunque en circunstancias poco usuales,
si las leyes lo permiten y si fuere autorizado por los di-
rectores, ciertos dividendos pueden cargarse al capital pa-
gado adicional pero técnicamente, esos no son dividendos,

sino mds bien devoluciones de capital,

Gastos de organizacidn. Los gastos de organizacifn de em=-
presas recientemente formadas, algunés veces se cargan al
capital pagado adicional que proviene de la emisidn de-ac-
ciones con prima, siempre que los directores autoricen el
cargo v que lo permitan las leyes del estado en que la em-

presa se constituy6., El método mds usual para liquidar los
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gastos de organizacifn es amortizarlos con cargos a resulta

dos en un perfodo corto.
ltilidades retenidas.

Utilidades retenidas se definen como el remanente de las uti
lidades netas, resultados, ganancias y p&rdidas de una compa
fifa desde su constitucidn después de las distribuciones he-

chas a los accionistas y traspasos al capital social o al su

peravit,

Algunas porciones de las utilidades retenidas, puede separar
las la gerencia de una empresa, para propdsitos generales o
especificos., Esas separaciones cominmente se denominan apli
caciones de utilidades retenidas o, no obstante el uso decreg
ciente del término en otras Areas de contabilidad, como "re-
servas de superdvit'", Los ejemplos de utilidades retenidas
aplicadas incluyen aplicaciones a fondos de amortizacién, re
tiro de acciones preferentes, capital de trabajo y contingen
cias generales, Las aplicaciones de las utilidades reteni-
das tienen ahora poca importancia y se usan rara vez, sus
inicos propdsitos son cumplir con requisitos tales como los
que a menudo se incluyen en los convenios respecto a bonos,
pagarés y acciones preferentes, y para dar alguna inclina-
cién a los accionistas del importe de posibles p&rdidas futu

ras.
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Los principios aplicables a dichas reservas son:

- Las utilidades retenidas aplicadas no son pasivos. §i es
el caso de reconocer una obligacidn o pérdida reales o que
puedan estimarse razonablemente, deberd clasificarse como

pasivo y el gasto o pérdida deberd registrarse con cargo a

resultados,

- Los gastos o pérdidas no deberdn cargarse a utilidades rg
tenidas aplicadas, ni parte alguna de &stas deberd traspa~-
sarse a resultados o usarse en alguna otra forma para afec-

tar la determinacifn de la utilidad neta en cualquier aiio.

-~ Cuando va no se requiera una aplicacifn total o parcial de

ellas, deberd regresarse a utilidades retenidas.

- Las aplicaciones deberdn clasificarse en el balance como
separaciones de las utilidades retenidas, dentro de la sec-

cién del capital contable.

Si se ha aplicado una parte de las utilidades retenidas, el
saldo de &stas puede denominarge como '"no aplicadas". Los
aumentos en las utilidades retenidas no aplicadas resultan
de la utilidad neta del afio y de la restitucién de aplicacio
nes anteriores. Las disminuciones resultan de las pérdidas
netas, asignacién a utilidades aplicadas, de dividendos de-
cretados y en ciertas condiciones, de las "pérdidas” en ope-

raciones con las acciones propias de la compafifa. Las Uni=-
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cas otras operaciones que posiblemente afectan esta cuenta,
son ajustes de afnos anteriores. Las disminuciones resultan
de las pérdidas netas, asignacién a utilidades aplicadas,
de dividendos decretados y en ciertas condiciones, de las
"pérdidas" en operaciones con las acciones propias de la
compafifa. Las finicas otras operaciones que posiblemente
afecten esta cuenta, son ajustes de afios anteriores, los
efectos de combinar corporaciones por el método de integra-

c¢ifn de intereses y los efectos de reorganizaciones o reca

pitalizaciones,

Dividendos .~ El dividendo se ha definido como una distribu
cién a prorrata hecha por la compafifa a sus accionistas. Ha
blando estrictamente, s8lo una distribucidn de las utilida-
des es un "dividendo", pero en el uso comiin el término se
aplica a cualquier distribucifn a prorrata, Los dividendos
pueden clasificarse en cuanto al medio de pago (efectivo,
propiedad o acciones) o en cuanto a la fuente (utilidades

retenidas o capital pagado adicional).

El consejo directivo de una corporacifn decide los importes
v las fechas de pago de los dividendos, tomando en conside~
racidén la posicién financiera y las utilidades de la compa-
fifa, el panorama general de los negocios y los futuros pla-

nes de la empresa,
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Los dividendos se decretan por el voto formal del consejo
directivo, indicando su importe (0o el porcentaje sobre el
valor a la par) que habr& de pagarse por cada accidn, la fe
cha de pago y la fecha de registro. Los acuerdos respecto
a dividendos decretados deberdn registrarse en las actas de
las juntas de directores y solamente las personas que sean
propietarias de acciomes a la fecha del registro, tienen de

recho a recibir dividendos.

Si se decreta un dividendo que no sea en .acciones y se da
aviso pliblico a los accionistas, el dividendo generalmente
es una obligacidn legal que no puede ser rescindida sin el
consentimiento de los accionistas que tengan derecho a reci
birlo. En consecuencia su importe se carga a las util idades
retenidas y se registra un pasivo en el momento en que se de
cretan los dividendos. Los dividendos en acciones pueden
rescindirse sin el consentimiento de los accionistas en cual

quier tiempo antes de que se emitan las acciones adicionales.

Los dividendos pueden pagarse en efectivo, en certificados o
en acciones de la corporacién que los distribuye, con docu-
mentos o vales o con otros activoa, El pago de dividendos
en efectivo es con mucho el mds comln y su procedimiento pre

senta pocos prohlemas.

El dividendo en documentos o vales generalmente viene a ser

la emisifn de pagarés a corto plazo, con intereses pagaderos
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en efectivo a los accionistas en una fecha futura. Los di-
videndos en documentos se pagan ocasionalmente por las com-
pafifias que estfn en condicifn de pagar un dividendo, pero

que carecen de efectivo o de otros activos convenientes pa-

ra hacer la distribucidn.

En ocasiones se decretan dividendos para ser pagados con
otros activos, tales como productos de la misma compafiia o

valores negociables de otras empresas.

La dificultad para distribuir este tipo de activos entre va
rios accionistas que poseen diversas proporciones de las ag
ciones en circulacidén, generalmente desalienta el pago de

dividendos en esta manera,

El sentido comiin en los negocios dicta que los dividendos
deberdn pagarse a los accionistas solamente de las utilida-
des acumuladas; sin embargo, algunos dividendos se c#rgan
al capital pagado adicional sin indicar claramente el ori-
gen del dividendo y sin violar reglamentaciones estatales.
Ademds de la legalidad de este tipo de dividendos de capi-
tal, los directores pueden estar violando la confianza de-
positada en ellos si decretan dividendos que provienen del
capital aportado, sin informar claramente a los accionis-
tas que no son distribuciones de utilidades panadas. Algu-
nos estados tienen legislacidn que requiere notificar a los

accioniastas si los dividendos se pagan del capital,



De esta manera quedan expuestos en las dreas donde se desa-
rrollan las operaciones financieras mds comunes, todos los
aspectos relevantes que conforman la estructura de la infor
macifén contable realizada con base en principios de contabi
lidad que podrian considerarse como guias de accifn que ri-
gen la cuantificacién contable de los fenfmenos econdmicos

que se plasman en estados financieros,

Es importante mencionar que una de las funciones de la Comj
sién de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano
de Contadores Piiblicos es la de publicar una serie de bole-~
tines sobre el tratamiento que se debe dar a los conceptos
que integran los estados financieros, con la finmalidad de
dar una base mis firme tanto a los contadores que producen

la informacibn contable como a los interesados en la misma.

Al producir informacidn contable que sea {til para los dife
rentes intereses representados, la contabilidad adopta el
criterio de equidad para dichos intereses. Dicho criterio
estd sustentado en una base de objetividad y veracidad razo

nables.

Dada la importancia de lq informacidn contable para la admi
nistracién de las empresas, accionistas, inversionistas po-
tenciales, gobierno, trabajadores, instituciones de crédito,
proveedores, etc., es importante destacar que si es correcta

mente determinada cumplird con la funcién principal de ser
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imparcial y, por ende, equitativa para todos los usuarios de

la misma.

En consecuencia en la auditorfa de estados financieros se de
ben de tener presentes cada uno de los puntos a cuidar en la
revelacifn de los estados financieros asi como las reglas de
valuacidn, con lo cual ge estard cumpliendo la finalidad del

establecimiento o implantacidn de principios de contabilidad.

Finalmente quisiera presentar en sintesis las reglas particu
lares de aplicacidn de los principics de contabilidad relati
vos a las dreas que hemos venido estudiando (pasivo y capi-
tal) las cuales han quedado establecidas en los boletines
C-9 Pasivo y C-11 Capital Contable de la Comisidén de Princi-
pios de Contabilidad, de tal forma que se puedan ohservar
concretamente los principales aspectos que deben cuidarse en

la auditoria de estados financieros.

Pasivo C-9

Del pirrafo 7 al 19. Valuacidn.

Comprobar que los pasivos se registrem al tomar posesidn de
los bienes, recibir los servicios conforme se devenguen las

obligaciones de cardcter contractual o impositivo,

Del parrafo 20 al 36. Revelacidn.



Revisar que la informacidn relativa a pasivos comprenda:

a)
b)

c)
d)

e)

£)

g)

h)

Adeudos a favor de proveedores,

Financiamientos bancarios (distinguiendo porciones cir~
culantes de financiamiento a largo plazo),

Compafifas afiliadas.
Impuesto sobre la renta y participacidn de utilidades,

Restricciones en pasivo (dividendos preferentes acumula
tivos).

Garantfas de pasivos,

Descripcifn detallada de caracteristicas de pasivos a
largo plazo (vencimiento, tasgas de interés, restric-
ciones).

Saldos deudores o intereses no devengados alojados en
pasivo, deberdn reclasificarse contra cuentas por co-
brar y activo relativo, respectivamente.

Capital contable C-11

10.

11.

12.

Valyacién,

Revisar que el capital social esté representado por el
valor nominal de las acciones o por el valor asigna-
do a &stas por los accionistas conforme a las actas
relativas.

Verificar que el capital suscrito no pagado, forma par
te del capital contable.

Comprobar que el pago de acciones, en exceso &8 su va-
lor nominal o asignado, se considere como prima en
venta de acciones,

Cerciorargse que la amortizacién de acciones, por canti
dades en exceso a su valor nominal, no sea superior
a utilidades retenidas y dicho exceso, no debe afec~
tar los resultados del perfodo.
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13. Comprobar que las cuentas de superfvit, no estén afec-
tadas por operaciones que debieran formar parte del
estado de resultados.

16 y 18. El superdvit por revaluacién podrd capitalizarse
pero no distribuirse como dividendo.

Revelacién.

20 y 23. Comprobar que los diferentes conceptos del capital
contable, se analicen en los estados financieros, in
dicando clases de capital comin, preferente, etc. ni
mero y valor de acciones emitidas, caracteristicas
del capital preferente, etc.

24, Verificar que se informe, en su caso, sobre el importe
del capital variable y mfnimo,

26, Cercilorarse que se informe sobre impuestos a que estn
sujetas las utilidades capitalizadas, cuando se reem
bolsen.

27. Revisar que los anticipos para futuros aumentos de ca-
pital, se presentan en capital contable, sflo si exis
te evidencia formal de que se aplicardn a este fin;
en caso contrario deberdn formar parte del pasivo.

27, 29 y 30. Los movimientos del capital contable deben ser
mostrados en los estados financieros.

31. Las restricciones de cualquier indole a afectaciones de
las cuentas de capital contable, deben ser reveladas.

32. Indicar, en su caso, que las pérdidas fiscales podrén
amortizarse contra utilidades futuras.

CONTROL INTERNO

En la mayoria de los casos el sistema de operacidén de f inan-~

ciamiento es ccrto y relativamente simple, para la mayor par
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te de las companias, su financiamiento total implica sélo

unas cuantas operaciones grandes en el ano.

El estudio y evaluacién del control interno contable en las
dreas de financiamiento, al igual que en otros rubros, ser-
vird para guardar una relacifén apropiada entre la calidad

del control y las pruebas de auditorfa; es decir, que el au
ditor debe cerciorarse si se estim cumpliendo los objetivos
generales de control interno (autorizacidn, procesamiento y
clasificacidén de transacciones, salvaguarda de activos, ve-
rificacién y evaluacién), para poder evaluar los riesgos in
herentes y que pueda disefiar el alcance, la oportunidad y

la naturaleza de sus pruebas.

Como el propdsito principal del sistema de financiamiento es
asumir obligaciones legales (ya sea como pasivo o patrimonio),
a cambio de efective o de otras propiedades, el control so-
bre la autorizacin para efectuar emisiones es aiin mis criti
CO que en otros segmentos. ELl consejo directivo siempre debe
rd autorizar una operacidn de financiamiento especifica y ex
plicitamente. De hecho, muchas entidades de cardcter legal,
los banqueros e instituciones inversoras, requieren que asi
se haga. El consejo puede autorizar un tipo de financiamien
to y un importe miximo en términos generales y después dele-~
gar en un funcionaric de finanzas la autoridad para negociar

los detalles, pero la importancia de las operaciones de fi-
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nanciamiento para una empresa requiere que el consejo asuma
responsabilidad directa y explicita por cualquier autoriza-

cibn.

En la mayoria de los negocios se procesan no mds de media
docena de operaciones de financiamiento en un afo y el con-
trol consiste simplemente en el seguimiento por el Consejo

que autoriza o por el funcionario financiero principal.

La importancia de la necesidad del financiamiento y los com
promisos en que se incurre al obtenerlo aseguran vigilancia
estrecha por parte de la administracidn superior. En mu-
chos casos, el que presta o el inversionista puede "auditar'
la autorizacidén y la validez del instrumento de inversidn,
pidiendo por ejemplo, copias certificadas del acta del Con-
sejo Directivo, Sin embargo, a menudo el inversionista u

obligacionista no estd en posicidén de estimar la validez de

los certificados que recibe.

En otras compaiiias, las operaciones individuales que se re-
quieren para llevar a la préctica un financiamiento pueden
ser mis numerosas y en consecuencia mds amplias, lo' que pue
de requerir sistemas mids formales de contabilidad v de con-
trol, pues es posible emitir y pagar muchos documentos a
corto plazo durante un afio. La companfia puede actuar como

su propia entidad de registro de bonos y acciones, pagando
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sus propios intereses y dividendos, puede presentarse varie

dad de garantias u opciones.

En tales casos, regularmente se tienen esqueletos o formas

en blanco de los instrumentos de financiamiento: pagarés,

bonos, convenios de opcibn y certificados de acciones y co-
mo es razonablemente fdcil falsificarlos y una vez ejecuta-
dos se convierten en obligaéiones negociables, es importan-
tfsimo guardarlos con seguridad y en locales de acceso res-
tringido, ademids de sujetarles a control numérico, preferen

temente preimpreso.

Si el volumen de operaciones es bastante grande, la autori-
zacidn de la operacifn y la emisidn de los instrumentos pue
den sistematizarse como funciones de oficina. Por ejemplo,
es posible emitir rutinariamente nuevos certificados de ac~-
ciones al recibirse el efectivo o el niimero correspondiente
de los titulos antiguos. En este caso hay que determinar

los totales de control de la emisidn y registro de esos ins
trumentos y serd preciso hacer una preauditoria o revisidn

a nivel de supervisifn de lo apropiado de cada operacidn,

En vista del valor relativamente alto la inmediata negocia-
bilidad de la mayoria de los instrumentos de financiamiento,
con frecuencia se considera justificado un control costoso
como la preauditorfa, es esencial la supervisifn estrecha 80

bre las operaciones mismas v su control,
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Algunas comparifas han desarrollado ciertas prdcticas respec-
to a la operacidn bidsica de emitir acciones a cambio de efec
tivo 0 de otras acciones como planes de reinversién de divi-
dendos, en los cuales los dividendos pueden acumularse a una
cuenta del accionista y las acciones adicionales se compran
utilizando esos fondos: planes 'sin certificados" en los
cuales se sustituye el manejo veluminoso de tftulos por un
simple registro contable; planes para la compra de acciones
en abonos, asl como otras vatriaciones con propbsitos especi

ficos.

Cada una de ellas, no obstante lo voluminoso de los datos co
rrespondientes, incluyen un sistema de contabilidad relativa
mente simple; debe mantenerse una ﬁuenta para cada uno de
los accionistas que participan, los aumentos y las reduccio-
nes deberdn autorizarse adecuadamente, registrarse em un au-
xiliar u otro libro de primera entrada y pasarse a las cuen-
tas, las que se conciliarfn periddicamente con la cuenta de
control y de cuando en cuando enviar estados de cuenta 3 los

accionistas.

La autorizacifn y la emisidn de los instrumentos de financia
miento deber&n documentarse, tanto por medio del instrumento
mismo, como iniciando un registro apropiado de &1, por ejem-
plo, un registro en el que se liste cada instrumento emitido

0 un registro talonario semejante a un libro de chaeques,



132.

Si se readquieren, serd preciso cancelarlos y archivarlos ade
cuadamente; los instrumentos cancelados sirven para documen-
tar las readquisiciones; los auxiliares que registren estos
movimientos deben conciliarse perifdicamente con las cuentas
de control, poniendo especial cuidado en los instrumentos no

emitidos, emitidos y no entregados y los cancelados.

Dentro de la serie G de los boletines de la Comisién de Nor-
mas y Procedimientos de Auditorfa tambi&n se encuentran los
aspectos a los que principalmente deberd dirigirse la revi-
sién, estudio y evaluacidn de la efectividad del control in-

terno y se presentan como sigue:
G~-09 Pasivos-

a) Segregacifn adecuada de las funciones de autorizacifbn,
compra, recepcidn, inspeccidn y verificacidn de docu-~
mentacifn, registro y pago.

b) Comunicaci6én oportuna de contratos o acuerdos del depar
tamento correspondiente.

c¢) Autorizacidn a diferentes niveles, para contraer pasivos
gravar activos y otorgar garantias,

d) Comparacidn perifidica de la suma de los auxiliares de
cuentas colectivas, contra las cuentas de control.

e) Evaluacibn de la suficiencia de las estimaciones para cu
brir las obligaciones legales y contractuales.

G-10 Capital contable-

a) Existencia de registros para la emisifn de los tftulos
que amparen las partes del capital social.
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b) Custodia de titulos en Tesoreria.

c) Autorizacidn y procedimientos adecuados para el pago de
dividendos.

d) Informacidn oportuna al departamento de contabilidad de

los acuerdos de los accionistas o de los administrado
res que afecten las cuentas del capital contable.

PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA

En principio, los rubros relacionados con el sistema finan-
ciero de una empresa estdn tan sujetos al ciclo de la audi-
torfa como los otros, pero en la pradctica todas las opera-~
ciones que pasan a través del segmento de financiamiento en
un afio, casi siempre pueden examinarse y validarse en forma
razonablemente f3cil. En consecuencia, el auditor no tiene
razones tedricas o prdcticas para descansar en el control
interno, luego no son necesarias las pruebas de funciona-
miento, Sin embargo, eso no significa que el auditor pueda
pasar por alto la evidencia primaria, puesto que las bases
para apoyarse en ella provienen del examen detallado de las

operaciones, mids que del control interno.

No obstante que el nimero de operaciones de cardcter finan-
ciero gsea pequefio, el auditor tiene que entender el sistema
y comprobar lo que entendid revisando operaciones de cada

uno de los tipos importantes de operaciones.
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La funcién de entendimiento del auditor es muy importante y
necesaria en el &mbito financiero de cualquier empresa como
lo es en un sistema complejo con gran volumen de operacio=-
neg, incluso puede ser mds importante, porque es probable
que la sistematizaciSn sea menos firme y uniforme en un sig

tema que opera rara vez,

Un segmento de financiamiento de escaso volumen es muy cor-
to para que al auditor le convenga preparar fluxogramasvy

la revigibn de operaciones puede llevarse a cabo en el cur~-
80 de la verificacién de las operaciones de financiamiento
observando como se les autoriza, se les inicia, se ejecutan
y se registran. Tal observacifén deberd documentarse, como
lo debieran ser también los procedimientos para impedir o

detectar errores y operaciones no autorizadas., En un seg-
mento de operaciones escasas, el control interno es limita
do y se le observa facilmente. Por otra parte, algunas de-
bilidades importantes pueden ser tan sutiles que sea diffcil

detectarlas.

Los que siguen, son los tipos de operaciones de financiamien
to que es posible encontrar con mayor frecuencia: préstamos
bancérios a corto plazo, aceptaciones, giros a plazo y a la
vista, venta de cuentas por cobrar, préstamos sobre cuentas
por cobrar dadas en garantfa, pré&stamos sobre inventarios da

‘dos en garantfa, préstemos en abonos, arrendamienfos, deudas
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a largo plazo, emisién de acciones sin tftulos, opciones pa
ra la compra de acciones y garantfas, y operaciones inciden
tales relativas a planes de compra de acciones y de recompra

de acciones en tesoreria,

El auditor deberf estar alerta especialmente a las operacig
nes de financiamiento que se manejan en forma diferente de
otras operaciones similares y tendr§ que asegurarse de que

comprende las razones de las diferencias que encuentre.

Con base en el estudio del control interno existente en la
empresa y la evaluacifn de su efectividad, el auditor estd
en condiciones de fijar los procedimientos de auditoria a
seguir en su examen, tendientes a la consecusifn de los ob
jetivos establecidos. El enunciado de estos procedimien-
tos, légicamente ordenado y clasificado, constituye el pro
grama de trabajo, el cual deberd especificar la extensidn
que se les ha de dar a los mencionados procedimientos, asfi

como la oportunidad en que se han de aplicar.

Con objeto de respaldar la confianza en las té&cnicas de con
trol interno contable establecidas, el auditor debe disefiar
pruebas de cumplimiento especificés que le permitan confir-
mar o cambiar sus conclusiones respecto al grado de confia~
bilidad de log sistemas. En todos los casos, el resultado

de esta etapa del trabajo serfd la base que tome el auditor

al disefiar posteriormente sus pruebas sustantivas.
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Se puede definir que el propbsito de las pruebas de cumpli-
miento es proporcionar una certeza razonable de que los pro
cedimientos de control interno contable se estfin aplicando
en la forma prescrita. Estas son pruebas indispensables pa
ra que pueda confiarse en los procedimientos establecidos
al determinar la naturaleza, oportunidad o grado de pruebas
sustantivas sobre ciertas transacciones o saldos especifi-

cos.

Por lo que se refiere a las pruebas sustantivas, E€stas pue-
den definirse como pruebas de las transacciones y de los sal
dos, que se reflejan en los estados financieros, con el pro-
p6sito de obtener evidencia acerca de la validez y la propie
dad del tratamiento contable de las transacciones y saldos o
en su caso de los errores o irregularidades que puedan exis-

tir en los mismos.

Como se sabe, la finalidad Ae la auditorfa es proporcionar
al contador piiblico los elementos de juicio y de conviccidn
necgsarios para poder emitir su opinifén de una manera obje-
tiva y profesional, por lo que es responsabilidad personal
e indeclinable del propio auditor, el determinar qué clase
de prhebas necesita para‘obtener dicha conviccifn y hasta

qué grado deben realiz;rse estas pruebas y en qué momento

suministran elementos de juicio suficientes,.
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El Boletin F-0l1 de la Comisifn de Normas y Procedimientos
de Audjtoria define los procedimientds de auditoria como si

gue:

Los procedimientos de auditoria son el conjunto de té&cnicas
de investigacifn aplicables a una partida o a un grupo de

hechos y circunstancias relativas a los estados financieros
sujetos a examen mediante los cuales el contador piblico ob

tiene las bases para fundamentar su opinibn.

Refiriéndonos concretamente a los procedimientos de valida-
cifn aplicables a las operaciones financieras, se puede de=-
cir que generalmente se aplican al fin del afo porque es {&
cil hacerlo y porque dichas operaciones pueden ser muy fluc
tuantes y por ende, estar sujetas a cambios con aviso muy

breve, A menudo, las operaciones se validan a una fecha in

termedia y después se llevan hacia adelante al fin del aio.

El auditor deberd seguir la pista a la autorizaciSn para un
financiamiento hasta el voto del consejo directivo v, si los
directores han delegado la autoridad respecto a los detalles
de financiamiento, deberd seguirseles la pista a las opera-
ciones individuales hasta la firma del funcionario autoriza

do.

El auditor deberi obtener copias de las escrituras o contra

tos de financiamiento y estudiarlos cuidadosamente para de-
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terminar que la clasificacibn del financiamiento y su descrip
cibn en los estados financieros sean apropiadas, y para tra-
tar de localizar compromisos, asi como evidencia de derechos
cedidos o recibidos, que pudieran requerir reconocimiento con

table o ser revelados.

Serd preciso seguirle la pista al registro, a las cantidades
recibidas y a los pagos hechos con relacién a un financia-
miento y comparar' esas operaciones con la autorizacibn y
con los té&rminos del instrumento, en cuanto a tiempo e impor
te. Es necesario revisar los documentos pagados para locali
zar evidencia de que la autorizaci&n, documentacidny cancela

¢idn son adecuados.

El gasto por intereses, los intereses acumulados o pagados
por anticipado y los dividendos:decretados deberdn checarse

por medio de cdlculos.

Deberfin confirmarse los saldos pendientes al fin del afio y
solicitarse la confirmacibfn de los tenedores de documentos,
de los bancos, de los fideicomisarios en los convenios por

bonos y obligaciones, etc.

Las solicitudes de confifmaciGn deberdn incluir informacién

acerca de condiciones especiales y compromisos.

Si se tienen varios tipos de finahciamiento, el auditor debe

rd comparar las operaciones de cada uno contra las restric~
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ciones y condiciones de los otros, pues el pago de dividen-
dos puede estar restringido por convenios respecto a bonos
.y pagaré@s., Los dividendos de las acciones comunes pueden
estar afectados por los derechos de los accionistas prefe-
renteé o variar al cambiar la estructura del capital o de

las cuentas de utilidades retgnidas.

Serd indispensable revisar y probar la conciliacidn de los
auxiliares analfticos no emitidos, los emitidos y los cance

lados.,

El auditor deberd comprobar los cdlculos de las acciones que
se han reservado para emitirlas al ejercerse las opciones o
la conversifn de valores convertibles, asi como las bases pa
ra valuar los dividendos en acciones y las subdivisiones de

acciones,

Al comprobar esos cdlculos; el auditor concederd especial
atencifn a los efectos interrelacionados de una emisidn so-
bre otra y sobre el importe total de cada emisidn autoriza-

da y en circulacién,

Debido a la naturaleza de los compromisos de financiamiento,
el auditor no puede estar positivamente seguro de que estd

enterado de todos esos compromisos, pues si un cliente olvi
da informarle de una obligacifn o deliberadamente la oculta,

el auditor la descubrird solamente por casualidad.
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La mayoria de los auditores se apoya en certificados de pa-
sivos, para recordar a los clientes los asuntos que necesi=-
.

tan ser revelados y su responsabilidad de hacerlo asi.

Como ya he mencionado, con base en el estudio del control in
terno existente en la empresa y la evaluacidn de su efecti-
vidad, el auditor estd en condiciones de fijar los procedi-
mientos de auditorfa a seguir en su examen, tendientes a la
consecusidn de los objetivos establecidos. El enunciado de
estos procedimientos, l8gicamente ordenado y clasificado,

constituye el programa de trabajo, el cual deberd especifi-
car la extensifn que se les ha de dar a los procedimientos,

asf como la oportunidad en que se han de aplicar.

Son tres los aspectos a los que debe enfocarse el programa
de trabajo para alcanzar los objetivos generales de la revi

si6n del pasivo.

El primero consiste en cerciorarse de que todas las deudas
contrafdas y pendientes de liquidar estén registradas en

cuentas y presentadas en el balance,

Para lograr lo anterior, el auditor se basard no sflo en lo
que muestran los libros de contabilidad y mucho menos se cir
cunscribird Gnicamente a los renglones del pasivo, sino que
tendrf que recurrir a toda la documentacidn e investigacidn
que juzgue conveniente y que pueda servirle de fuente para

descubrir el posible pasivo no registrado,
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Una fuente de suma importancia para detectar pasivos no re-
gistrados es examinando documentacién distinta a la contabi

lidad.

Dicha informacidn consiste en:

a) Libros de actas de asamblea de accionistas y de sesio-
nes del Consejo de Administracidn.

b) Contratos.

¢) Minutas.

d) Correspondencia.

e) Ete.

La revisién de contratos es fundamental ya que a través de
extractos o copias de los mismos se obtiene el conocimiento
detallado de los préstamos celebrados por la empresa, es de
cir, se identifican claramente las cavacteristicas del fi-~
nanciamiento como pueden ser: el tipo de financiamiento que
podria ser simple o sindicado en el caso de préstamos banca
rios, las fechas de apertura y vencimiento del crédito, el
monto del capital financiado, la tasa de interés, garantias

otorgadas por la empresa, avalista, etc.

De esta forma ademds de cerciorarnos de que la deuda efecti
vamente fue contraida por la empresa, se puede determinar,
con base en los datos obtenidos del contrato, la correcta
clasificacién de la deuda segiin su naturaleza, documentacidn

y fecha o época de vencimiento,
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Este es solo un ejemplo, va que los contratos pueden refe-

rirse a otro tipo de financiamientos, perc independientemen
te de €sto, siempre el anflisis de contratos serf un proce-
dimiento bdsico y del cual el auditor no puede prescindir

dentro de su revisién de pasivo.

El segundo objetivo es cerciorarse de que los saldos que
muestran las cuentas de pasivo corresponden efectivamente a

obligaciones reales y pendientes de cubrir.

En la mayorfa de los casos este objetivo presenta menos di-
ficultades que el anterior, puesto que se trata de corrobo-
rar algo que ya ha sido captado y registrado en la contabi-
lidad de la empresa, por lo que se contard con registros,
andlisis, relaciones y comprobantes cuyo examen permitird
fdcilmente evidenciar su autenticidad. sip embargo, la com-
probacién de la autenticidad del édeudo no garantiza que @&s
te se encuentre pendiente de liquidar a determinada fecha
posterior a su nacimiento, por lo que ademds del examen de
los registros, andlisis, etc.,, ya mencionados, el auditor
tendrd que valerse de otros elementos, como son las informa
ciones de la empresa y de terceros y del examen de movimien

tos posteriores.

Por Gltimo el tercer objetivo serd determinar 1a correcta
clasificacibn de estas deudas segiin su.naturaleza, documen-

_tacibn y fecha o 8poca de vencimiento,
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Ya que el auditor determine la presentacién de los estados
financieros o bien dnicamente la revise, serd de suma impor
tancia que se cerciore que dichos estados financieros cum-
plen con las reglas de presentacifn e informaciln que le

sean aplicables,

Ademis de estos tres objetivos generales de la revisifn de

pasivo aquf tratados, existen una serie de objetivos parti-
culares aplicables a determinados renglones del pasivo. Por
ser cstos objetivos particulares especificos v muy concisos,
fidcilmente se deducirén los procedimientos que deberdn que-

dar inclufidos en el programa de trabajo.

A continuacidn presento los procedimientos establecidos por

la Comisién de Principios de Contabilidad.
PASIVO BOLETIN G-09

01. Confirmacién.- Obtencidn de comunicacifn escrita de
instituciones que hayan otorgado créditos, proveedo-
res, acreedores, entidades filiales, abogados, etc.

Es fundamental la confirmaciBn de los pasivos yvya que es la

inica fuente externa que tiene el auditor para conocer la

existencia de obligaciones que pudieran afectar a la empre

8a,

Es conveniente que en los venglones susceptibles de hacerlo,

se solicite ademis un estado de cuenta, el que permitird com
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probar el saldo y el registro de las transacciones anotadas

en el mismo.

Uno de los procedimientos para el examen del efectivo con-
siste en solicitar de los bancos informacidn con respecto a
las cuentas de cheques. Habrid de aprovecharse esta misma
oportunidad y de hecho las formas que generalmente se usan
la incluyen, para solicitar informacién sobre cualquier
otro saldo a favor y a cargo de la empresa revisada. Comin
mente los bancos informan de exis:enc&a de créditos, préstg
mos u otras operaciones de las cuales se derive una obliga-

cidn.,

También se solicitard informacibn a los abogados y otros ase
sores que presten sus servicios a la empresa, sobre la exis-
tencia de juicios y responsabilidades a cargo de la misma,
la situacién que guardan y operaciones de las gque pueden de-
rivarse pasivos, incluyendo el monto de los honorarios que

se les adeuden.

En aquellos casos en que los procedimientos de la Compaiiia y
las medidas de control interno lo justifiquen, la circulari-
zacibn de los rubros que forman el pasivo podrd efectuarse

en fecha cercana a la de los estados financieros que se es-~

tdn dictaminando.
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En los casos de proveedores, es conveniente enviarlas en con

cordancia con la fecha del inventario fisico.

Ordinarviamente la circularizacién debe cubrir un nimero re-

presentativo de los principales proveedores o acreedores sin
tener en cuenta los saldos registrados en la fecha de la so-
licitud. Para hacer la seleccifn de los proveedores y acree
dores que han de ser circularizados, es conveniente efectuar
una revisifn en los registros de compras y desembolsos de la

compaifiia.

Es preferible que para esta comprobacifn se envien solicitu-
des en que no se hagan constar las cantidades a pagar, segiin
los registros de la compafiia examinada.

02. Pagos posteriores.- Examen de la documentacidn de los
pasivos pagados con posterioridad a la fecha del ba-
lance, para asegurarse de su existencia vy autentici-
dad.

Con este fin, asf como el de la posibilidad de descubrir ope

raciones registradas en el ejercicio siguiente que afecten

el ejercicio que estd revisando, el auditor utiliza este pro
cedimiento abarcando un periodo posterior al de la fecha de

su informe,

El examen de los comprobantes de los pagos en cheques o en
efectivo, de titulos de cré&dito, facturas o recibos que se

recuperen al liquidar el pasivo, dan al auditor la seguri-
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dad de su existencia real, de que han sido cubiertos y que

se han registrado en el perfodo correspondiente.

03. Examen de documentacién.- Inspeccidn de la documenta-
cidén que compruebe la autenticidad de los pasivos re
gistrados no liquidados.

Cuando el auditor no recibié respuesta a la confirmacidn que

envid, ni hubo los pagos posteriores, y por lo tanto, no es

td satisfecho de la existencia y monto correcto de las obli
gaciones, deberd examinar la documentacidn original que com
pruebe la obligacifn de que se trate. E1 examen de las ac-
tas de asamblea de accionistas y del consejo de administra-

cién, pueden proporcionar al auditor informacidn relativa a

la autenticidad de ciertos pasivos,

04. Verificacifn de cdlculos.- Revisién de las bases para
el registro de los pasivos acumulados y de su cdlcu-
lo. Si para la determinacidn de los montes corres-
pondientes se requiere de conocimientos especializa-
dos {(reservas técnicas de instituciones de seguros,
planes de pensiones, primas de antiguedad, etc.), se
obtendrédn estudios, opiniones o declaraciones de téc
nicos independientes,

La preparacién profesional del contador piiblico no lo capa-

cita para poseer conocimientos de otras especialidades; por

lo anterior, el auditor se encuentra en su prdctica profe-
sional con cidlculos o situaciones en las que han interveni

do personas con conocimientos especiales, como podrian ser

ingenieros, actuarios, valuadores, etc.
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El auditor deberd entender los mé&todos utilizados por el es
pecialista y deberd hacer las pruebas necesarias sobre las
bases que para el cdlculo de los pasivos acumulados se uti-
lizaron., En el caso en que el auditor dude o desconfie de
las bases que le presentaron o de los cdlculos, deberd auxi
liarse de otro especialista que ratifique o bien modifique
las mencionadas bases y cédlculos.
05, Verificacidén de que los pasivos contratados en moneda
extranjera se convirtieron a moneda nacional con ba-

se en las cotizaciones existentes al cierre del ejer
cicio,

06. Investigacidn de posibles pasivos no registrados. Exa-
men de las transacciones registradas hasta la fecha
del dictamen, de la documentacifn pendiente de regis
tro, de actas, escrituras, contratos, etc., en co-
nexifn con otras cuentas y discusifn con funciona-
rios y empleados,

Esta investigacidn se hace con miras a detectar cualquier

operacifn, acuerdo o decisidén que puveda resultar en algin

pasivo, limitacidn, contingencia o compromiso para la empre

sa y que debiera afectar los estados financieros,

En muchas empresas se mantienen expedientes con documenta-
cién pendientes de pago por estar en proceso de revisibo,
autorizacidn, tramite, etc. El examen de estos documentos
puede dar al auditor valiosos datos para determinar la exis

tencia de pasivos no registrados.
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Es comiin que el examen de¢ otras cuentas y de su comprobacifn
pueda dar lugar a descubrir pasivos, mno registrados, por lo
que este agpecto debe tenerse presente al examinar la docu-
mentacidn y los movimientos de otras cuentas como: inmue-
bles, maquinaria y equipo, resultados, inventarios, etc. El1
examen de contratos de garantia, de servicio, de libros de
actas, escrituras, estados financieros intermedios y la in-
vestigacifn con funcionarios y otros directores responsables
pueden dar 13 clave de 1a existencia de pasivos importantes
no registrados a la fecha en que se hace la averiguacifn.
07. Presentacifn y revelacidén en estados financieros. Los
procedimientos de auditoria recomendados y que se men
cionan anteriormente, permitirdm al auditor cercio-
rarse de la adecuada presentacidn de este rubro den-

tro de los estados financieros y juzgar sobre las re
velaciones que procedan.

CAPITAL CONTABLE BOLETIN G-10

01. Examinar los originales de la escritura constitutiva y
sus modificaciones.

La inspeccién de los documentos originales y protocolizados

ante notarioc, comprobatorios de la constitucidn de la socie

dad y sus modificaciones proporcionan al auditor evidencia

de que los registros muestran cifras correctas de acuerdo

con la decisibén de los accionistas,
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02. Inspeccionar los libros de actas para asegurarse que
los acuerdos de los accionistas y administradores eg
tdn reflejados adecuadamente en los registros conta-
bles y las exhibiciones de capital se recibieronefec
tivamente en los términos acordados.

03, Inspeccifn del registro de acciones nominativas o de
partes sociales y, en su caso, el registro de varia-
ciones de capital para comprobar que reflejen correc
tamente la estructura del capital.

El auditor debe examinar el registro de acciones nominati-

vas y el de variaciones del capital para comprobar que es-

tén registrados todos los aumentos y disminuciones del ca-
pital, asf como los traspasos entre accionistas, juzgando
si la estructura estd de acuerdo con los ordenamientos le-
gales y con los estatutos de la Sociedad.

04, Verificar que los movimientos del capital contable es-
tén autorizados.

Mediante la revisidn de las actas de asamblea y consejo, el

auditor comprobard que todos los movimientos en el capital

contable estdn autorizados por los accionistas y contabili-
zados de acuerdo a la voluntad de los mismos.

05. Arqueo de los titulos en tesoreria o en su caso confir
macién de la institucién que los maneja.

Por medio del arqueo el auditor comprueba la existencia de

los tftulos que deben estar en tesoreria, los que es necesa

rio que coincidan con lo registrado en libros; e¢n caso de
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que estén depositados en alguna institucidén de crédito la

confirmacién puede sustituir al arqueo.

06. Verificar que los cupones por dividendos pagados y los
de acciones canjeadas hayan sido cancelados,

La inspeccidn de cupones cancelados, da al auditor la certg

za de que no habrd duplicacidn de pago o canje, y por dife-

rencia se obtiene el saldo de dividendos por pagar o de ac-
ciones por canjear.

07. Examinar los documentos que sirvan de base a los cflcu
los correspondientes para el registro del superfvit
por revaluacidn.

Se debe recordar que el examen de estos documentos se hace

al revisar los activos,

08. Verificacidn de adecuada presentacidn y revelacidn de
restricciones. El1 auditor al través de la aplica-
cién de los procedimientos de auditorfa recomendados
anteriormente deberf,atendiendo a la naturaleza de
las partidas que integran el rubro de capital conta-
ble, cerciorarse de su adecuada presentacidn y reve-
lacifn de restricciones a su disponibilidad.

Los procedimientos que se establezcan segiin las circunstan=-

cias serféin aplicables a determinada etapa de la auditoria

dependiendo de la finalidad que se persiga. A continuacidn
se presentan procedimientos aplicables a lag tres etapas de
la auditorfa en lo que respecta a pasivos (bédsicamente prés

tamos bancarios).
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PROCEDIMIENTOS APLICABLES EN LA ETAPA PRELIMINAR

a) Extractar u obtener copias de los contratos de préstamo
celebrados por la empresa.

b) A través de observaciones directas y otros procedimien-
tos de auditoria que se consideren necesarios en las
circunstancias, responder el cuestionario de control
interno aplicable a esta drea.

PROCEDIMIENTOS APLICABLES EN LAS ETAPAS

INTERMEDIA Y FINAL

a) Obtener o preparar cé&dula de la auditorfa que incluya la
siguiente informacifn relativa a los documentos por pa
gar:

1. Fecha de expedicidn
2. Fecha de aceptacidn
3. Fecha de vencimiento
4. Capital financiado en cada documento
5. Intereses acumulados o pagados por anticipado
6. Valor nominal de cada documento
7. Tasa de interés
8. Garantfas otorgadas por la empresa
9, Avalistas
b) Clasificar los documentos por pagar por conceptos consi-

derando el origen del pasivo, Incluir esta informa-
cibén en c8dulas de auditorfa.
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¢) Con base en las cifras de los registros contables, lle~-
var a cabo un arqueo de las copias de los documentos
por pagar y de la documentacidn origen de los pasivos,

d) Solicitar confirmacifén de saldos; incluir aquellas enti

dades que teniendo movimiento en el ejercicic estén
con saldo en cero.

e) Verificar la correcta valuacifn de la cartera por pagar,
congiderando el andlisis de la misma, los contratos y
la correcta determinacién de las porciones devengadas
y por devengar respecto a los intereses sobre financia
mientos en vigor.

También deberd verificarse la correcta aplicacifn conta
ble de los intereses sobre financiamiento devengados y
por devengar de acuerdo con las cliusulas de los con-~
tratos respectivos, considerando plazos pactados, ta-
sas de interés y garantfas otorgadas.

f) Preparar cé&dula que muestre el resultado del procedi-
miento de confirmacifn.

g) Examinar pagos posteriores de solicitudes de confirma~-

cién no contestadas, devueltas por el correo e incon-
formes.

h) Examinar las operaciones del siguiente periodo contable
con objeto de localizar pasivos no registrados.

En este capitulo, se puede observar claramente el ciclo de

la auditoria el cual llega a su terminacidn con el informe

de auditoria que es el tema que a continuacifn voy a tra-

tar,

Creo que el objetivo de esta parte que corresponde al proce
so de la auditorfa ha sido presentado de tal manera que se
pueda comprender el vinculo existente entre las etapas de
dicho proceso, es decir, observar como los objetivos, prine

cipios, control interno y procedimientos, determinan la ba-
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se sobre la que va a desarrollarse la auditorfa que propor-

cionard finalmente los elementos sobre los cuales descansa~

-

r8 la opinién del auditor.



CAPITULO IV

EL INFORME DE AUDITORIA

En este capitulo que constitmye la parte final de este tra~
bajo el objetivo es tratar de definir en forma concreta las
bases sobre las cuales se tiene que elaborar el informe de

auditorfa que es la culminacidén de todo un proceso llevado

a cabo de tal manera que cada etapa va a proporcionar al au
ditor el juicio necesario para poder emitir una opinidn so-
bre la preparacidn de los Estados Financieros de una empre-

sa,

La importancia de esta {ltima etapa, fundamentalmente radi-
ca en que dicho informe es del inter&s del piblico en gene-
ral pri;éipalmente acreedores, bancos, inversionistas, tra-
bajadores, clientes, proveedores, etc., mismos que depositan
su confianza en la actividad desarrollada profesionalmente
por el Contador Pﬁblico,vpor lo que se debe cuidar que el
informe de auditorfa cumpla con su funcidn de ser de gran
utilidad para el usuario a través de la claridad, veracidad

y oportunidad que deben caracterizarlo.
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FINANCIAMIENTO A _CORTO PLAZO

Con pocas excepciones, el financiamiento a corto plazo se
presenta en el balance al principio de la seccidén del pasi-

vo a corto plazo.

La parte de la deuda a largo plazo que venza a corto plazo
de ordinario deberd incluirse en los pasivos a corto plazo
y referenciarse a la nota que describa los detalles de la
parte que Se vence tanto a corto como a largo plazo, si los
fondos para pagarla han sido separados y clasificados como
activos no circulantes (por ejemplo, cuando se‘compran.bo-

nos para un fondo de amortizacidn).

El pronunciamiento Nim., 6 de Consejo de Normas de Contabili
dad Financiera (Financial Accounting Standards Board, FASB),
"Clasificacién de Obligaciones a Corto Plazo, Refipanciables"
(AICPA Prof. Stds., Vol. 3, seccidn 2033), define té&rminos

y expone criterios para que el financiamiento a corto plazo

se pueda eclasificar como a largo plazo.

Cuando la companfa intenta refinanciarse con base en crédi-
tos a largo plazo hay dos condiciones para que se le clasi-
fique asi: la primera es cuando el financiamiento a corto
plazo se refinancia por medio de un ecrédito a largo plazo o

patrimonial, antes de que el balance se expida (obviamente
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es mejor reflejar la naturaleza a largo plazo del financia-
miento clasificdndolo en esta forma). La segunda condicién
se ejemplifica mids comfinmente por los documentos por pagar
sujetos a un convenio de crédito revolvente: Té&cnicamente
los documentos son a corto plazo y pof consecuencia pasivo
a corto plazo, pero el convenio de préstamos abarca mids de
un afio después de la fecha del balance y el prestatario tie
ne derecho incondicional para renovar los documentos, de
acuerdo con las condiciones establecidas en el pidrrafo 11 b)
del pronunciamiento Nfim. 6 del FASB, es aceptable presentar
los documentos por pagar como deuda a largo plazo, con reve
laciones apropiadas que describan el convenio de financia~-

miento,

Si hay otros documentos por pagar importantes aparte de los
de bancos, deberdn presentarse por separado después de ese
renglén; generalmente se pide la revelacidn de la naturale-

za del documento y la del acreedor.

Los pré&stamos sobre p6lizas de seguros de vida se clasifican
como & corto plazo o a largo plazo, dependiendo de la forma
en que se hubiera clasificado el activo correspondiente al

valor de las pSlizas.

Como generalmente se tiene derecho de compensacifn, es acep-
table, aunque menos preferible, deducir los préstamos del va

lor de rescate en el activo,
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Los pré&stamos que tengan como colateral cuentas por cobrar
o inventarios dados en garantia, se clasificarln como pasi-
vo a corto plazo y no deberfn compensarse contra los acti-
vos. El importe de los activos dados en garantfa deberan
revelarse claramente en el renglfn de los activos afecta-

dos o en una nota.

Los intereses deberdn mostrarse como un rengldn separado en
el estado de resultados si son importantes; en caso contra-

rio, generalmente se incluyen en el rengldn "otros gastos',

En lo que respecta al Estado de cambios en la posicidn fi-
nanciere con base a efectivo, como el financiamiento a cor-
to plazo es un elemento del capital de trabajo, es costum~
bre presentar solamente el cambio neto en cada partida en

este estado,

]

El Boletin C-9., Pasivo de la Comisién de Principieos de Con

tabilidad establece las siguientes reglas de presentacidn

respecto al pasivo a corto plazo.

20, Por razdén de su pronta o inmediata exigibilidad, y de
su correlacidén con el activo circulante en cuanto a
la determinacién del capital de trabajo, el pasivo a
corto plazo debe presentarse como el primero de los
grupos del pasivo en el balance general,

21, La presentacifn de los diferentes conceptos del pasivo
a corto plazo dentro del balance general. deberd ha-
cerse tomando en cuenta tanto la agrupacidn de pasi-
vos de naturaleza semeéjante como las condiciones de
exigibilidad y la importancia relativa.
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24,

25,

26,

27.

36,
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Es importante presentar por separado los adeudos a fa-
vor de proveedores por la adquisicién de los bienes
o gservicios que representan las actividades principa
les de la empresa. Estos saldos deberdn incluir los
fletes, gastos de importacidn, etc., en que hayan in
currido y estén ain pendientes de pago. Normalmente
no sera necesario presentar por separado los adeudos
documentados a favor de proveedores, de aquellos que
no lo estén.

Los pasivos que representen financiamientos bancarios
a corto plazo deberdn presentarse por separado,

El pasivo por financiamientos bancarios también debe-
rd incluir aquellos casos de obligaciones provenien-
tes de descuentos bancarios de documentos por cobrar
cuyas caracteristicas son las de un pasivo real y no
las de un contingente.

La porcidn circulante del pasivo a largo plazo deberd
presentarse también por separado, sin incluirla den-
tro de los financiamientos a corto plazo que se men-
cionan en los dos pirrafos anteriores. Esta separa-
cidn resulta importante para fines de informacién de
las politicas financieras de la empresa,

Los pasivos a favor de companiias afiliadas, ya sea que
provengan de compras de bienes, prestacifn de servi-
cios, préstamos, etc., deben presentarse por separa-
do ya que la naturaleza del beneficiario les confie-
re a estos pasivos una caracteristica especial en
cuanto a su exigibilidad. ©Los pasivos a favor de ac
cionistas o funcionarios deberdn presentarse también
por separado, si fuesen importantes.

Los intereses no devengados incluidos en los saldos de
las cuentas de pasivo deberdn excluirse para fines de
presentacidn del balance, compensfindolos con los sal-
dos que por el mismo monto se encuentre inclufdos di-
feridos. Esta exclusidén se basa en el hecho de que
los intereses por pagar ailn no devengados no represen
tan uniipasivo del .que se haya obtenldo beneficio algu
no a la fecha del balance, y su‘inclusifén dentro de
los pasivos formales, cuando €l monto de estos inte-
reses es importante, puede desvirtuar la interpreta-
cidn de la situacifn flnanclera de la empresa.
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C-3 Cuentas por cobrar-

22. Deberd revelarse el monto del pasi%o contingente para

la entidad, por los documentos”y cuentas por cobrar

; vendidos o deséontados con responsabilidad para la
entldad. | 0T

i [

Bisicamente las regiés que se acaban de mencionar son las
prihcipales en lo que se refiere-a financiamiento a corto
-plazo y por lo que se puede observar esta seccidn no ofre-
ce mayor problema para su preparacifn dentro de los esta-

dos financieros.

FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO

Los detalles del financiamiento a largo plazo son importan-
tes para los que estudian los estados financieros por lo
que se presenta separadamente cada emisidn importante o al-
gunas veces un grupo de emisiones semejantes en el cuerpo
del balance o quizd mis comﬁnme&te, cuando hay varios tipos
de deuda a largo plazo, en una nota con los detalles de un
gsolo rengiﬁn'en el balance. Si los detalles se presentan
en el bqlaqqe, Se acostumbra incluirgla designacifn de la

emisidn, la tasa de interés y la fecha de vencimiento.
. 14

Algunas veces esos datos son suficientes, pero generalmente
se requieren mids: serd preciso describir todas las caracte

rfsticas importantes de cada emisién, tales como precio de
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rescate, cualquier prima al rescate, las estipulaciones del
fondo de amortizacifn, estipulaciones en cuanto a priorida-
des, caracteristicas de convertibilidad o garantias. Tam-
bi&n deberdn describirse los activos dados en garantfa como
colateral, excepto en los préstamos hipotecarios debido a
que 5i a un préstamo se le titula "préstamo hipotecario",
se supone que el lector entiende que toda la propiedad real
se ha dado en garantfa bajo la hipoteca. Si s6lo una parte

de las propiedades estd gravada debe aclararse.

la mayorfa de los convenios por deudas a largo plazo com-~
prenden compromisos y pactos restrictivos, no es necesario
revelar su contenido total, pero habrd que describir lo mis
restrictivo, por ejemplo, si el convenio establece un capi-~
tal de trabajo minimo y tambi&n un saldo de las utilidades
retenidas, 83lo necesita revelarse el que pudiera restrin-
gir primero las actividades financieras de la compaiifa. S§i
la compaiiia estd en un caso de incumplimiento en alguno de
sus pactos y el acreditante no ha renunciado a las acciones
derivadas de tal incumplimiento, €sto deberd describirse

completamente.

De acuerdo con las circunstancias, la existencia de un in-
cumplimiento que no se ha resuelto, generalmente exige que
la deuda a largo plazo se clasifique como un pasivo a cor=-

to plazo.
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Los descuentos o las primas se deducen o se agregan a los
valores nominales de la deuda a largo plazo y se muestran

ya sea en el cuerpo del balance o en una nota,

Si una empresa readquire sus propios documentos por pagar,
de ordinario, el importe de &8stos se reduciri del total de
la emisifn, a menos que se haya adquirido para el fondo de
amortizacidn, cualquier ganancia o pérdida en la readquisi-

cifn se acredita o se carga a resultados,

El gasto por intereses, si es importante, aparecerd aparte
en el estado de resultados, aunque no es necesario descri-
bir por separado los intereses por cada una de las distin-
tas deudas, pero los intereses sobre bonos, hipotecas v dey
das similares deberdn mostrarse separadamente de los otros

intereses.

Los efectos del financiamiento a largo plazo son importantes,
por lo que cada nueva emisifn 0 retiro sustanciales deberan
describirse separadamente sin compensarse; en consecuencia,
los prEstamos se mostrardn como un origen de fondos y los pa
gos como una aplicacifn en los estados de camhios en la posi

cibén financiera.

Dentro del pasivo a largo plazo, en el caso de haber Reestruc
turacién financiera es necesario incluir una nota a los Esta-

dos Financieros, en la cual se describa el motivo por el cual
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se lleyS a cabo dicha reestructuracidén que en la mayoria de
los casos se derivan de crisis financieras por lo que las em
presas firman contratos correspondientes a nuevos crdéditos;
en algunas reestructuraciones se pueden encontrar también

emisi6n de obligaciones u otros tipos de financiamiento,

Tambi&n se puede especificar las fechas en que se recibie-
ron la gran mayorfa de los fondos provenientes de dicha re-

estructuracién y la utilizacibfn que se les dio.

Por otro lado, en la nota debe presentarse una integracidn
del pasivo a largo plazo, claificando los cré&ditos por tipo
de moneda., Se acostumbra presentar cada crédito en forma
individual indicando el nombre del acreedor, el monto del
crédito, vencimientos, tipo de interé&s, garantias, si son
simples o sindicados y si es este el caso especificar que
Banco funge como agente, también serd importante aclarar

las disposiciones hechas en cada crédito.

Finalmente, se presenta el monto total inclufido en los cré-
ditos por tipo de moneda y a qué tipo de cambio se registra
ron, como estdn avalados los créditos y se hace referencia
a los contratos relativog, mismos que establecen diversos

requerimientos de estructura financiera.

Cuando exista dentro del pasivo un acreedor o proveedor cu-

yo saldo sea representativo en relacifn al total de dicho



163.

pasivo es conveniente presentar la denominacidn del acree-
dor o proveedor en los estades financieros, es decir, apa-
recerd en el balance general separado de los otros acreedo
res o proveedores. En estos casos el criterio para la pre
sentacifn estard basado en la importancia relativa y tam-

bi&n en la forma que la empresa presenta sus estados finan

cieros.

5i el financiamiento otorgado por ese acreedor lleva consi-
go caracteristicas que pudieran ser importantes para inter-
pretacidn de la situacifn financiera de la empresa, serd ne
cesario hacer una nota a los estados financieros que descri
ba el financiamiento en forma detallada, va que podrian en-
contrarse restricciones importantes, asf como otros datos

de inter&s general,

El propésito de presentar en esta forma determinado pasivo
es proporcionar al lector de los estados financieros la fa-
cilidad para conocer como estd constituido su pasivo total,
porque en el momento de observar la denominacién del acree-
dor en el balance general, podrd darse cuenta de que ese
acreedor representa un porcentaje considerable del pasivo

total si no es que la parte mids importante del mismo.

Las reglas de presentacidn correspondientes al largo plazo
definidas en el Boletin C-9 Pasivo, de la Comisidn de Prin

cipios de Contabilidad son las sipuientes:
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30. En caso de que existan pasivos de importancia en mone-
da extranjera, deberd revelarse esta situacidn va sea
en el mismo balance o en una nota a los estados finan
cieros, indicando de qué moneda extranjera se trata,

31. Deberd informarse tambi&n de restricciones o hechos de
importancia relacionados con el pasivo, como en el ca
so de la existencia de dividendos acumulativos sobre
acciones preferentes que estén pendientes de pago. En
ei caso de compromisos y contingencias, serd necesario
informar de ello de acuerdo con lo expresado en el Bo
letin respectivo de esta Comisién de Principios de Con
tabhilidad.

32. Es indispensable informar, ya sea en el mismo cuerpo del
balance o en una nota a los estados financieros, de -
las garantias, si las'hubiese, de cualquier pasivo,
En el caso del pasivo a largo plazo, é€ste debe mos-
trarse con tanto detalle como sea necesario, descri-
biendo la naturaleza de cada uno de los préstamos o
financiamientos aque lo formen, el vencimiento, las ta
sas de inter&s, y las garantias o gravimenes respecti
vos. Si no fuese practivo detallar esta informacién
en el mismo cuerpo del balance, se harfa en una nota
a los estados financieros o bien en un estado finan-
ciero anexo que formari parte de los estados finan-
cieros principales.

33. Serd necesario informar acerca de la existencia de cier
tas restricciones jue en algunos contratos de crédito
se imponen al deudor, como son restricciones para el
pago de dividendos, proporciones que debe guardar el
capital de trabajo, restricciones para la obtencidn
de nuevos préstamos, obligaciones de asegurar ciertos
activos.

34. En caso de financiamiento en que el acreditado no hubie
se aln dispuesto de una parte importante de créditos
ya concedidos, esta informacidn resulta de suma impor
tancia para los interesados en los estados finmancie-
ros del acreditado, y consecuentemente serd necesario
proporcionarla en una nota a los estados financieros.
Como se menciona en el p3rrafo l1 del boletin, la por
cidén del préstamo de la que no se hubiese dispuesto
no debe reflejarse en el balance ni como pasivo ni co
mo cuenta por cobrar.
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35. En el caso de obligaciones emitidas, deberdn informar-
se claramente las caracteristicas de la emisién, co-
mo son el monto de la misma, nimero de las obligacio
nes en circulacién, valor nominal de las obligacio-
nes, derechos y forma de redencifn, garantias, venci
niento, tasa de interés, etc.. En caso de obligacio-
nes convertibles deberd informarse acerca del tipo ¥
forma de conversidn. Si existiesen obligaciones au-
torizadas aln no emitidas, deberd informarse de ello
con objeto de que el lector pueda comparar el monto
total autorizado con el valor de los bienes otorga-
dos en garantfa.

36. Los intereses no devengados incluidos en los saldos de
las cuentas de pasivo deberdn excluirse para fines
de presentacifn del balance, compensdndolos con los
saldos que por el mismo monto se encuentran incluf-
dos en cargos diferidos, Esta exclusidn se basa en
el hecho de que los intereses por pagar afin no deven
gados no representan un pasivo del que se haya obte-
nido beneficio alguno a la fecha del Balance, y su
inclusidén dentro de los pasivos formales, cuando el
monto de estos intereses es importante, puede desvir
tuar la interpretacidn de la situacién financiera de
la empresa.

CAPITAL CONTABLE

La estructura del capital de una empresa es importante para
los propietarios, prestamistas en perspectiva y con frecuen
cia, para los clientes y los acreedores, por lo que en los

estadps financieros se presentan las cuentas de capital con

gran detalle.

Las corporaciones con historial financiero prolongado y com
plejo, encontrarin dificultad para segregar el capital con=-

table de acuerdo con sus orfgenes y por lo tanto, pueden in
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dicarlo en una sola cifra; en cuyo caso, conviene describir
en una nota a los estados financieros las razones para ello
y cualesquiera circunstancias conocidas referentes a su ori
gen, Generalmente es posible distinguir por lo menos entre
las utilidades no distribuidas y el capital que provienen

de otras fuentes.

Capital social, Si hay mds de una emisién de acciones, las
clases deberdn indicarse en el orden de prioridad de sus de
rechos en cuanto a liquidacidn, que es, por lo general, el
mismo orden de prioridad en cuanto a participacién en las
utilidades, De acuerdo con esta norma, las acciones prefe~
rentes como regla se presentan primero, La descripcifn de
cada emisifn de acciones deberf incluir su titulacidn legal,
si es que son acciones con valor a la par o no y el valor a
la par, nominal o el valor asignado por accifn, si los hubie
re, nlimero de acciones autorizadas, el niimero y el importe
acumulado de las acciones emitidas y en circulacibn y para
las acciones preferentes, la naturaleza de la preferencia,
la tasa de dividendos, si son acumulativos o no y, en las
circunstancias que se exponen mis adelante, su valor de re-
dencidn y liquidacifn. La cantidad que se ha agignado al
capital social, independientemente de las clases, puede in-
cluir importes pagados en exceso del valor a la par o nomi-

nal. Si se reservan cualquier clase-de acciones y banos de
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berd indicarse el n{imero de acciones asf reservadas al des-

cribirse la emisifn, o en una nota al balance.

Las acciones sin valor a la par se presentan en el balance
de varias maneras: 8i no se ha asignado valor nominal por
accién, generalmente se indica el importe neto acumulado de

cada. clase,

Muchos convenios de acciones estipulan restricciones y pre-
ferencias; el balance deberd describir adecuadamente las dig
tintas clases de acciones, a fin de que los duefios de valo~
res menos prioritarios puedan determinar la existencia de
esos graviAmenes en la distribucién de dividendos, al redimir
y en la liquidacifn; frecuentemente estas revelaciones se

proporcionan en las notas,

Rescate o0 liquidacién a mds del valor a la par o nominal. Si
los valores de rescate o de liquidacifn de acciones preferen
tes fueren superiores a sus valores a la par o nominales, es
to debe exponerse claramente para que los tenedores de valo-
res menos prioritarios puedan determinar el grado en que el

capital disponible quedarfa reducido si las emisiones con ua
yor prioridad se retiran o si la compafifa se liquidara. Es

buena prédctica indicar en valores monetarios el exceso acumu
lado del precio de la liquidacidn involuntaria de las accio-

nes preferentes sobre su valor a la par o nominal.
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Capital suscrito, parcialmente pagado- Si se han tomado
suscripciones de capital y las acciones no se emitieran si-
no hasta que se haya pagado Integramente el precio de la
suscripecién, la obligacién de emitir las acciones deberd
presentarse por separado en la seccidn de capital del balan
ce, indicando el importe total que habrd de recibirse por

las acciones y el niimero de acciones que habrdn de emitirse,

Si el suscriptor tiene derecho a cancelar su suscripeifn y
a que se le reembolsen las cantidades pagadas, es preferi-
ble presentar lo cobrado, como abonos & cuenta de acciones
suscritas, el precio total de la suscripcién y otras estipu

laciones relativas del plan.

Capitalizacidn de pasivos con compaiiias afiliadas- Cuando
es realizada una capitalizacidn de pasivos por compafiias
afiliadas serd necesario mencionarlo en notas a los estados
financieros, ya sea haciendo referencia tanto al pasivo co-

mo al capital o {Unicamente a este {ltimo.

En la nota se describird la razdn por la que se tomS la de-
cigidn de efectuar la capitalizacién y se mencionard tam-
bién lo relativo al acta de asamblea ordinaria segiin sea el

caso, en que se haya notificado la operacifn, las caracte-
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risticas de la suscripcidn de acciones tales como el valor
por accidén, el tipo de serie emitida, tipo de acciones, can

tidad e importes totales.

Descuento sobre capital, El descuento sobre capital es ra-
roy el que se haga (si no es sobre acciones preferentes),
generalmente deberd reducirse de la clase del capital social
a la cual esté relacionado, o puede deducirse del total del
capital social y del capital pagado adiecional, Si parte del
capital social de una clase se vende con descuento y el sal-

do con prima, el descuento y la prima pueden compensarse.

Si el descuento se aplica a las acciones preferentes, convig
ne mostrarlo como una deduccién del capital pagado adicional
] -

proveniente de otras ventas de la misma emisidn, o como una

reduccidn de las utilidades retenidas.

Deudas consideradas como capital. Algunas veces se tienen
obligaciones a largo plazo con estipulaciones que las subor-
dinan a otros pasivos corporativos, incluyendo los acreedo-
res generales, Frecuentemente estas obligaciones son a fa-
vor de los accionisftas que estan dispuestos a aceptar esa
subordinacién, en algunos casos, los intereses de estas obli
gaciones son pagaderas solamente si se han ganado y no son
acumulatives., Si gélo se tienen acciones comunes en circula
cifén, las obligaciones al liquidarse la Compafifa tienen sus-

tancialmente la misma situacidn que acciones preferentes.
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La profesifn generalmente ha estado de acuerdo con la postu
ra de que las obligaciones de ese tipo se clasifiquen mis
como pasivos que como capital y en la prdctica rara vez se

clagifican como capital.

Garantias y opciones por la compra de acciones. En el balan
ce deberdn describirse adecuadamente las condiciones de las
acciones y las opciones concedidas, de manera que los accio-
nistas puedan saber en que medida los compradores en poten-
cia tienen opciones sobre las acciones que de otro modo esta
rdn disponibles para su venta o emisifn. Si se han otorgado
derechos de opcidn a los funcionarios y empleados coﬁo una
compensacifén por servicios, pero todavia no se han emitido
las acciones, el importe de la compensacifn debera mostrarse
en el balance en la seccidn de capital como capital pagado
adicional, o en una forma semejante a la que se usa para los
productos que provienen de suscripciones de acciones de capi
tal. En el caso de la Jltima alternativa a medida que las
opciones se ejercen, esta cantidad se revelari por medio de
un traspaso de su importe a una cuenta de capital social y
posiblemente, a una cuenta de capital pagado que se describa

adecuadamente,

Acciones en Tesorerfa. FEl balance deberd indicar el nidmero
y describir la emisifn de acciones que se conservan en Teso
reria, que comiinmente se presentan al costo deduci&ndolas
del total del capital, tambi&n se presentan al valor a la

par deduci&ndolas del importe total Qigente de la emisifn
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relativa. Si se han adquirido con el propdstio especifico
de revenderlas a los empleados o a otras personas, hay que
mostrarlas por separado en el lado del activo, al costo,
siempre que se muestre en el balance o0 en una nota la razén

para este procedimiento.

Capital pagado adicional. Es conveniente que cada una de las
formas de capital pagado se presente por separado en el ba-
lance. Si ninguna de las formas que reviste el capital paga

do fuere particularmente importante, se permite combinarlas.

Sin embargo, el llamado superdvit de capital que proviene de
otras fuentes distintas a las aportaciones o al pago de capi
tal (tales como un incremento en el valor o un avalio), debe

rdn indicarse aparte si su monto es importante.

Utilidades retenidas. Las restricciones que existieren so-
bre las utilidades retenidas se indicardn en una nota por me
dio de un paréntesis. Son ejemplos de restricciones que de-
berdn revelarse las que imponen los convenios de emisidn de
bonos, las leyes estatales o las estipulaciones de la escri-
tura. Con frecuencia, los convenios para la emisién‘de bo-
nos incluyen restricciones no solamente respecto al pago de
dividendos, sino también al uso de los a&tivos para la com-

pra de acciones.
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Es posible indicar la cantidad de utilidades retenidas li-
bres de tales restricciones o puede mostrarse el importe de
las que tengan restriccifn. S8i lo estipulado por esos con-
venios no operara en el momento presente, pero fuere proba-
ble que resulte en restricciones importantes en el futuro
inmediato, se recomienda que se revele la posible aplica-

¢idn futura de tales estipulaciones,

Las restricciones en el pago de dividendos o en la compra de
acciones pueden ligarse con la disponibilidad de utilidades
acumuladas con posterioridad a una fecha especificada, con
la capacidad de la compafifa para observar ciertos regqueri-
mientos en cuanto al capital de trabajo o en otras conside-
raciones, Si los convenios imponen mas de un tipo de limi-
tacifn o si estdn en circulacidn varias emisiones de accio-
nes que contengan diferentes estipulaciones, la revelacién
puede hacerse con base en el pacto que contenga mayores reg

tricciones para el futuro inmediato.

Las condiciones de los convenios de emisién de bonos, los de
acciones preferentes u otras obligaciones contractuales fre
cuentemente imponen la segregacidn de algunas cantidades de
lag utilidades retenidas‘que de otra manera estarfan dispo-

nibles para dividendos.

Ya sea que la segregacifn se voluntaria o impuesta, resulta

en una parte de las utilidades retenidas se aplica o se dig



tribuye, la razén de la asignacidn de las utilidades reteni-
das no altera su cardcter esencial, C(Cualquier aplicacidn
deberd describirse adecuadamente en el balance, incluyendo

una declaracidn del propdsito de tal asignacién.

Dividendos. Es costumbre indicar el dividendo total para ca
da clase de accién,el modo de pagarlo (si no fuere en efecti
vo) y si se pagaran en todo o en parte contra cuentas de ca=-

pital contable que no sean las utilidades retenidas,

De ordinario, se muestra el importe por accidn o la tasa por

accidén.

Como hay muchos variantes en los requisitos de los estatutos
de las sociedades y en las legislaciones estatales, algunas
compafifas con todo el derecho que les confiere la ley, pue-
den decretar dividendos que provengan de recursos distintos
de las utilidades retenidas., En ausencia de comentarios ex-
plicativos al respecto, esos dividendos pueden interpretarse
erroneamente por los accionistas no informados como distribu
ciones de utilidades, por lo que deben revelarse las circung

tancias y las fuentes de tales dividendos en forma adecuada.

Cuando se haya decretado un dividendo por liquidacibn y se
hayan dado todos los pasos que se requieren para la reduc-
cidn del capital, pero los pagos a los accionistas no se hu-

bieren hecho, el balance deberd mostrar las acciones en cir-
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culaci6én por su importe reducido y el dividendo por liquida

cidn como un pasivo a corto plazo adecuadamente descrito,

Los dividendos decretados pero no pagados a la fecha del ba
lance se reducen de las utilidades retenidas y se incluyen
entre los pasivos a corto plazo. Los dividendos decretados
en acciones, pero que éstas no se hubieren emitidoala fe-
cha del balance, no se muestran entre los pasivos., La can-
tidad que habrd de capitalizarse se puede mostrar comoc una
clagsificaciébn separada en la seccidn de capital, indicando
el ndmero de acciones que se van a emitir., Si las acciones
se emiten poco tiempo después de la fecha del balance pero
antes de su publicacidn, el balance puede dar efecto a la
emigifn de acciones, haciendo una explicacidn aprobada. Tam
bién es posible no reflejar en el balance el cambio por los
dividendos decretados si se muestra en una nota la naturale
za de tales dividendos y el importe de las utilidades rete-

nidas que habrdn de capitalizarse.

El balance tal vez refleje divisiones en acciones que se hu
bieren realizado poco tiempo despu&s de la fecha del balan-

ce, siempre y cuando se den las explicaciones pertinentes.

Finalmente voy a transecribir las reglas de presentacidn del
BoletIn €~-11, Capital Contable de la ComisiBn de Principios

de Contabilidad.
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"La seccidn de capital contable en el balance general se

ha denominado utilizando diversos términos, tales co-
mo: Inversién de los accionistas, Patrimonio de los
accionistas, Capital social y utilidades retenidas,
Capital social y dé&ficit, Capital contable.

La presentacidn de los diferentes conceptos que integran
el capital contable deberd hacerse con el suficiente
detalle para mostrar la separacifn entre el capital so
cial y el superdvit o déficit. Las diversas clases de
superdvit (pagado, ganado, donado, por revaluacidn),
deben presentarse por separado.

No es permitido agrupar dos o mids de estos conceptos en
un total,

Las diferentes clases de capital deberdn mostrarse en
los estados financieros, incluyendo la descripcifn de
los titulos (acciones ordinarias, acciones preferen-
tes, etc,), el ndmero de acciones emitidas, el valor
nominal de las mismas o la mencidén de que son accio-
nes sin valor nominal si éste es el caso. En el caso
de acciones preferentes, deberdn mencionarse los dere
chos y restricciones importantes correspondientes a
las mismas como pueden ser las caracteristicas de con
versifn o de redencidn, dividendo minimo garantizado,
etc. En el caso de dividendos acumulativos no decre-
tados, es indispensable mencionar el importe de los
mismos en los estados financieros; estos dividendos
se reflejardn en el balance como un pasivo cuando se
decreten,

Si el capital social estuviese representado por accio-
nes ordinarias Gnicamente, pero dividido en dos o mis
series, y alguna o algunas de estas series tuviese ca
racteristicas de importancia como el de estar su pro-
piedad restringida, esta situacidn debe mencionarse en
los estados financieros.

En caso de sociedades de capital variables, es necesario
mencionar en el balance general o en una nota el monto
del capital social fijo y el mdximo autorizado.

En el caso de que exista capital social suscrito no pa-
gado, el importe del mismo deberf presentarse en el
balance disminufdo del importe del capital suscrito.

Si el capital social incluye utilidades capitalizadas su
jetas al pago de alglin impuesto cuando se reembolse a
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los accionistas, es indispensable informar el monto
de las mismas. Asimismo, es necesario informar tam-
bién el monto de las utilidades sujetas a impuestos
sobre dividendos cuando se distribuyan.

En el caso de que durante el perfodo ocurran cambios en

el monto del capital social, en el nimero o clase de
acciones o en el valor nominal de las mismas, €S ne-~
cesario informar de estos cambios en los estados fi-
nancieros.

En el caso de que existan adelantos hechos por los ac~

cionistas para futuros aumentos al capital social de
la entidad, el rubro de capital contable, siempre v
cuando exista evidencia formal de que se aplicarin
para aumentos al capital social en el futuro, pues
de lo contrario estas cantidades deberdn formar par-
te del pasivo a cargo de la entidad.

Es necesario mostrar en los estados financieros los mo

vimientos registrados durante el periodo de las cuen
tas de superdvit., Esta informacién puede incluirse
en el balance, en un estado financiero por separade
o complementario del estado de resultados, 0 en una
nota a los estados financieros.

$i los movimientos en las cuentas de superdvit incluyen

el pago de dividendos, es importante mencionar si el
pago se hizo en efectivo o en especie, y el importe
del dividendo por accifn.

En el caso de que existan restricciones al capital so-

cial o al superdvit con motive de disposiciones lega
les, acuerdos de accionistas, contratos de préstamo
u otro tipo de convenios, deberdn mencionarse las
mismas en una nota a los estados financieros.

En el caso de que el d&ficit acumulado (o el superdvit)

incluya pérdidas que fiscalmente puedan aplicarse copn
tra utilidades de ejercicios futuros, esta situacidn
debe mencionarse en una nota a los estados financie-
ros, indicando el importe de las mismas y las fechas
de expiracidnn,
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CONCLUSIONES

I. La actividad financiera dentro de cualquier entidad
econdmica lleva consigo un ciémulo de operaciones
que interrelacionan las diversas &ireas que funcio
nan dentro de ella, cada departamento contribuye
y participa con su especialidad en forma directa
o indirecta en la obtencidn de los recursos nece-
sarios para el funcionamiento de la empresa, lo
cual origina una gran variedad de operaciones que
deben ser evaluadas cuidadosamente para lograr
los objetivos establecidos por la Direccidn de la
empresa,

II. Como consecuencia del impacto causado por el fendme
no inflacionario en nuestro pafs, a partir de la
segunda mitad de la década de los afios 70, se ha
creado una mayor concilencia y se han conjuntado
esfuerzos para encontrar el camino adecuado que
logre disminuir gradualmente el problema.

Esta situacidn ha repercutido en la actividad finan
ciera en general, la cual constituye un elemento
promotor del desarrollo econémico y social asi co
mo una resultante de la dindmica de la economia.

1I1. Por lo anterior la profesifn contable organizada del
pais, después de conocer los efectos provocados so
bre la informacidén financiera no ha hecho esperar
su intervencidn a fin de combatir el problema, a
través de soluciones pricticas basadas en estudios
y desarrollo de trabajos, que finalmente restitu-
yen a 1a contabilidad la confianza que durante
afios, sus diversos usuarios en la misma han depo-
sitado.,

IV. En lo que se refiere a la auditorfa de estados finan
cieros en el segmento de financiamiento cabe sefa-~
lar que la revigidn de esta drea es de particular
importancia si se considera que es uno de los gran
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des segmentos de operaciones cuya funcidn compren-
de todas las que de alpuna manera participan en la
obtencidn de los recursos financieros necesarios
para que funcione una empresa.

Es preciso que el auditor independiente actualice

constantemente sus conocimientos técnicos y su
aplicacifn priactica, para que con ello pueda hacer
frente a los cambios continuos que sufren los nego
cios durante su existencia.

Tomando en cuenta que la actividad financiera de to-

do negocio se caracteriza por desarrollarse a tra-
v8s de funciones de naturaleza general, en muchos
casos y en otros de funciones y responsabilidades
que dependen de las caracteristicas de la empresa,
el auditor tiene que mantener una continua revi-
sifn de sus conocimientos relativos a los sistemas
financieros en una organizacidn, para estar al co-
rriente de los avances de las disciplinas que afec
tan esa actividad.

pesar de que pricticamente todo tipo de operacifn
de cardcter financiero puede examinarse en forma
razonablemente fAcil, el auditor independiente no
debe olvidar la importancia de entender el sistema
y su funcionamiento a través de las pruebas que
sean necesarias para comprobarlo.

Es posible que las operaciones de este tipo, en al-

gunos casos sean reducidas, por lo que los tipos
de pruebas sujetos a aplicacifn podrdn determinar
se después de evaluar las caracteristicas de los
sistemas de financiamiento implantados en cada em
presa, asi como su control interno.

Durante el desarrollo de este trabajo se pudo obser

var que la actividad financiera es fundamental en
cualquier organizacidn y su trascendencia origina
una sujecidn al ciclo completo de la auditoria.
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