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INTRODUCCION

En la actualidad se reconoce "la urgente necegsidad de una diver-
sificacidn y expansibn del comercio de exportacidn de manufactu-
ras y semimanufacturas de los paises en desarrollo, como medio de
acelerar su desarrollo econbmico y de elevar su nivel de vida'".
De ahi que casi todos los paises se hayan dado a la tarea de exa-
minar su polftica de expansibn y diversificacibn de las exporta -
ciones via incentivos, estimulos, subsidios, etc, E1l Seguro de -~
Crédito de Exportacidn es un elemento importante como apoyo a las

politicas de exportacidn,

En 1960 la produccifn de manufacturas de los paises en desarrollo
fue inferior al 7% de la produccibn mundial y ese porcentaje no -
ha aumentado perceptiblemente desde entonces. Asimismo, la parte
de las exportaciones mundiales de manufacturas correspondientes -
a los paises en desarrollo han sido insignificantes, Para que las
industrias nacientes de los paises en desarrollo orientadas hacia
la exportacidn progresen, es necesario que los productores y los
exportadores desarrollen una intensa actividad a fin de abrir nue-~

vos mercados y adquirir nuevos clientes.,
-

Los riesgos que entrafan lasg ventas en el extranjero con pagos di-
feridos se dividen en dos categorias : riesgos comerciales y ries-
gos no comerciales; los primeros se presentan fundamentalmente co-
mo insolvencia y mora prolongada y los segundos son politico y/o -

extraordinarios.

El Seguro de Cr@dito de Exportacibn oficial y respaldado por el -
gobierno es muy utilizado en muchos paises desarrollados de econo
mia de mercado como medio para la expansifn de sus exportaciones.
Esos sistemas de seguros fueron despertando cada vez mfs el inte-
res de los paises en desarrollo, por considerarse que contribui -
rian a sus propios esfuerzos de exportacién. Algunos de estos -

paises han introducido con buenos resultados, servicios de Seguro
de Crédito de Exportacidn, con miras a ampliar y diversificar sus
exportaciones, mejorar sus ingresos en divisas y superar el obstd
culo que constituye el limitado tamafic de sus mercados internos -

para la expansidon de su base industrial.



S6lo las instituciones de Seguro de Crédito a la Exportacidn ofi-
cial y respaldado por el gobierno pueden ofrecer una proteccidn -
total contra los riesgos comerciales y no comerciales. El Estado
con los recursos financieros de que dispone, puede dar a las tran
sacciones de seguros la estabilidad necesaria y en particular, ha
cer frente a la acumulacidon masiva de liquidaciones de riesgos no

comerciales.

Las empresas privadas de Seguro de Crédito a la Exportacidn sdlo

ofrecen una cobertura limitada contra los riesgos del comercio ex
terior cobertura que no se extiende a los riesgos no comerciales.
Los aseguradores privados no pueden asumir esos riesgos porque la
constitucidn de reservas suficientes para hacer frente a los posi
bles siniestros requeriria movilizar fondos que no guardan propor

cidon con los recursos financieros del mercado de seguros privado.

En Mé&xico, uno de los elementos con que cuenta el pais para la -
promocidn y fomento de las exportaciones es precisamente, el Segu
ro de Crédito a la Exportacidn; es decir, el sistema de cobertu -
ras que protegen al exportador contra la posible falta de recupe-

racidn de sus créditos.

Al sistema de proteccidon lo integran dos instituciones: el Banco

de México, S. A., como fiduciario del Fondo para el Fomento de --
las Exportaciones de Productos Manufacturados (FOMEX) y la Compa-
fiia Mexicana de Seguros de Cré&dito, S. A. (COMESEC); quienes pres
tan, respectivamente los servicios de proteccidn contra riesgos -
politicos y extraordinarios y contra riegos comerciales u ordina-

rios.

Con la finalidad de hacer un estudio m3s completo sobre el tema -
- . -~ L3 - 3

en cuestidon fue necesario comparar el caso de México con otros --

paises que manejen el sistema de Seguro de Crédito a la Exporta -

cidén; estos paises son : Brasil y Argentina. El criterio para se

leccionar los paises mencionados se debid mis que nada a que son

los mds grandes y representativos de América Latina.

El trabajo esti dividido en seis capitulos, pretendiendo llevar -~

un orden 1ldgico.

En el primero y como marco de referencia, se mencionan los ante -~
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cedentes del Seguro de Crédito en general, y en particular el Se-

guro de Crédito de Exportacidn en México, Brasil y Argentina.

En el segundo, se analizan de manera general, los riesgos a que -
estdn expuestas las empresas que venden a crédito en exportacidn,
y en particular los que actualmente se cubren en México, Brasil -
y Argentina, profundizando en el andlisis del crédito a la expor-
tacidn como base del seguro, asi como el concepto y definicidn de

las manufacturas.

El tercer capitulo tiene por objeto un andlisis profundo de la es
tructura actual del Seguro de Crédito de Exportacidn en México -~
(FOMEX-COMESEC), en base al estudio de las diferentes pdlizas y -

documentos en materia de exportacion.

El cuarto capitulo, pretende determinar los argumentos de apoyo a
la exportacidn que puedan surgir del andlisis de las ventajas y -

limitaciones del Seguro de Crédito de Exportacidn en México.

El quinto, tiene por objeto determinar el grado de apoyo que pue-
de brindar el Seguro de Crédito de Exportacidn a las exportaciones
en general y a la de productos manufacturados en particular, me -
diante el anflisis estadistico del mismo en los paises en estudio
y que cuentan con el sistema de seguros de crédito : Mé&xico, Bra-

sil y Argentina.

Y finalmente, se mencionan en forma precisa, las conclusiones re-—
sultantes del estudio y a partir de ello se hacen las considera -
ciones y recomendaciones pertinentes surgidas al término del pre-

sente trabajo.
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CAPITULO 1 MARCO DE REFERENCIA

I. 1 ANTECEDENTES DEL SEGURO DE CREDITO DE EXPONTACION EN EL MUNDO*

El origen del seguro de crédito lo encontramos en Paris, Francia -
a mediados del siglo pasado, para proteger créditos domésticos y -
despuds de la Primera Guerra Mundial se extendid al comercio exte-

rior.

En el afio de 1849, la Banca Mallet y Cia. fundd L'Unién du Commerce
en Paris, con objeto de cubrir los riesgos crediticios derivados ~
de transacciones mercantiles a plazo. Mi3s tarde, se fundaron otras
Compafilas similares en Francia, como la Credit Commercial y Le --~-
Ducroire, establecidas en 1855 y 1859, respectivamente: Posterior
mente, se crearon diversas empresas con fines semejantes, mismas -~
que fueron objeto de considerables pérdidas, dado que en aquel en-
tonces los objetivos, caracteristicas y alcances de este seguro no

estaban claramente delineados.

Las primeras instituciones especializadas que operaron con &xito -
fueron The Federal Insurance Co. Ltd., de Suiza y la American Credit
Indemnity Company, de los Estados Unidos, fundadas respectivamente
los afios de 1881 y 1893. ‘

Al concluir la Primera Guerra Mundial, el comercio exterior se vid
seriamente afectado por las fuertes convulsiones que sufrieron los
mercados internaciones a consecuencia de la conflagracién, razén ~
por la cual en 1918 se cred en Inglaterra la Trade Indemnity Co. -
Ltd., que habilitd el Seguro de Crédito a las exportaciones y sen-
td los principios bdsicos sobre los que funciona actualmente este

seguro.

A partir de entonces, se hizo comiin en todos los paises avanzados,
y algunos en proceso de desarrollo, la prictica del Seguro de Cré-
dito tanto dom@stico como de exportacidn. En América Latina, ade-
mids de México, lo tienen Argentina, Brasil, Colombia, Perd, Vene -

zuela y Uruguay.
Realmente fue hasta después de la Segunda Guerra Mundial cuando el
*Compafiia Mexicana de Seguros de Cré&dito, S. A. (COMESEC)

Estudio de Factibilidad del Seguro de Crédito Interno,
México, 1974.



Seguro de Crédito experimentd un acelerado desarrollo. La fuerte
demanda y el incremento en la producecidn consecuencia de los -
avances tecnoldgicos, participaron activamente en el fuerte de-
sarrollo del comercio internacional., Por otro lado, la necesi -
dad de facilidades y la penetracidn de la competencia entre pro-
veedores provocaron la creacidn de nuevas y mejoras pricticas --
de financiamiento e hicieron que las modalidades de pago se con-
viertieran en un factor decisivo de competencia junto a los tra-

dicionales elementos de precio y calidad.

Entre las instituciones aseguradoras de crédito mis importantes

figuran : American Credit Indemnity of New York Co. Ltd., de --
los Estados Unidos (1893); Trade Indemnity Co. Ltd., de Inglate-
rra (1918); The Federal Insurance Co. Ltd., de Suiza (1881); —-—-
Societd Italiana Cauzioni, de Italia (1927); Compafiia Espafiola -
de Seguros de Crédito y Caucidn, S. A., de Espafia (1927); la So-
ciet@ Francaise D'Assurances pour Favoricer Le Credit, de Fran -
cia (1927), considerada ésta como la mis destacada y Compagnie -
Belge D'Assurance Credit, S. A., de Bélgica (1929). La mayoria

de las Compaifiias citadas operan simultfneamente el Seguro de ——~

Crédito Interno y el de Exportacidn.

I.2 ANTECEDENTES EN MEXICO *

En México los primeros antecedentes del seguro son del 10 de oc-
tubre de 1946, fecha en que se constituyd La Aseguradora de Cré-
dito, S. A., con autorizacidn para practicar operaciones de segu
ro, coaseguro, reaseguro y contraseguro, en el ramo de cré&dito;
en cualquiera de sus diversas especies, tanto en México como en
el extranjero. Sin embargo, esta institucidn se limitd a operar
exclusivamente el Seguro de Crédito Interno, consecuencia princi
palmente del pequefio niimero de operaciones en esta actividad. -
Fue en el afio de 1972, cuando dicha Compariia fue vendida, cambian
do su razdn social por la de General de Seguros, S. A., quedando
autorizada para trabajar en otros ramos. En el afio de 1967 el -

Fondo para el Fomento de las Exportaciones de Productos Manufac-

*IVIDEM
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turados (FOMEX) disefid un programa de garantias politicas con el fin
de proteger al exportador mexicano contra la falta de pago de crédi
tos, en caso de que una disposicidn gubernamental lo afectase. Pos-
teriormente, en el afio de 1970, en la Trigésima Sexta Convencidn Na-
cional Bancaria y de Seguros, el entonces Secretario de Hacienda y -
Crédito P@iblico, Lic. Antonio Ortiz Mena, anuncid la creacifn de una
compafiia para operar {inica y exclusivamente el Seguro de Crédito de
Exportacidn contra riesgos comerciales, la cual quedd establecida --
el 14 de mayo del mismo afio, bajo el nombre de Compafiila Mexicana de
Seguros de Crédito, S._A.,/con un capital social pagado de 10 millo-
nes de pesos, aﬁbréé&b por 40 compafiias de seguros mexicanas.

Los propbdsitos de la creacidn del Seguro de Crédito de Exportacidn -

eran entre otros los siguientes :

-~ Complementar y perfeccionar los programas de financiamiento de ex
portaciones de productos manufacturados, los cuales representa —-
ban para México un porcentaje significativo del total exportado.

- Proporcionar al empresario una posicidn competitiva adecuada, per
mitiéndole ofrecer mejores condiciones de pago en los créditos de
que por conceptos de exportaciones concediera.

- Permitir a las empresas la expansién de sus mercados sin que esto
fuera, en primera instancia, en detrimento de su situacion finan-

ciera. .

I.3 ANTECEDENTES EN BRASIL Y ARGENTINA *

BRASIL. Régimen de Seguro de Créditos a las Exportaciones.

Los antecedentes del Seguro de Crédito en Exportacidn en Brasil da -
tan del 13 de marzo de 1962, donde por Decreto fue creado, y fue ra-
tificado despu@s por Ley y Decreto en el afio de 1965, Asimismo, -
en noviembre de 1966, el Gobierno Federal brasilefio considerd de su-
ma importancia hacer obligatorio el Seguro de Crédito a la Exporta -
cién para las operaciones financiadas por instituciones financieras

plblicas, iniciando operaciones el 25 de abril de 1968.

*Instituto de Reaseguros Do Brasil. "El Seguro de Cr&dito de Exporta
cidn". Brasil Noviembre de 1980

13



E1l 26 de octubre de 1979, se reorganiza el sistema vigente y, en
tre otras disposiciones, determina que sdlo podrd operar en la ~
rama una empresa especializada a constituirse (afin no entra en -

aplicacidn).

Entre los principales objetivos trazados al implantarse el Segu-
ro de Crédito de Exportacidn en Brasil, se encuentran los siguien

tes

- Garantizar a los exportadores una indemnizacifn por las pérdi-
das liquidas definitivas derivadas de la falta de pagos de los
créditos concedidos al exterior.

- Cubrir los riesgos politicos, extraordinarios y comerciales de
los créditos que otorguen los exportadores de bienes y servi -

cios originados en el pais.

Para el logro de tales propSsitos se requirid la participacidn -
de varias instituciones : Compafiias de Seguros, autorizadas a -
operar en el ramo por la Superintendencia de Seguros Privados y

el Instituto de Reaseguros de Brasil (IRB).

Respecto a la cobertura de los diversos tipos de riesgos tenemos

que en

Riesgos Politicos y Extraordinarios. El Gobierno Federal, por in

termedio del Instituto de Reaseguros de Brasil (IRB), es quien -~
asume los riesgos con recursos provenientes de : capital aporta-
do por el Instituto, las primas obtenidas por el servicio del se

guro y por aportes del Gobierno Federal al IRB.

Riesgos Comerciales. En este caso quienes asumen los riesgos -

son : las compaifiias de‘seguros autorizadas; el Gobierno Federal,
representado por el Instituto de Reaseguros de Brasil (IRB), -~
cuando las compafiias no asumen total o parcialmente los riesgos;
y compaiiias de seguros y el IRB que constituyen un 'Consorcio de

Reaseguros del Crédito de Exportacién".

Los recursos para tal efecto provienen bAsicamente de dos fuen -
tes: las primas de las p6lizas y las reservas de cada institu -~

. . s
ci0n participante.

14
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ARGENTINA: Régimen del Seguro de Crédito a las Exportaciones. *

El Seguro de Crédito de Exportacidn en Argentina se remonta hasta
el afio de 1967, cuando por Ley y Decreto fue creado y ratificado
posteriormente con la Compafiia Argentina del Seguro de Cré&dito de
Exportacidn, conformandoc su cuerpo legal vigente el 24 de abril -
de 1973; para 1979 inicia operaciones, la Compafiia Aseguradora de

Créditos y Garantias, S.A.

Los propdsitos de la creacidn del Seguroc de Crédito de Exporta-—-
cidn en Argentina eran entre otros los siguientes: proporcionar
sepguros a los exportadores ante los riesgos de cardcter politico
y extraordinarios ( ver capitulo III. 8 ) en donde el Estado por
intermedio del Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas asume
los riesgos con recursos provenientes de los Fondos del Tesoro -
Nacional; y por otro lado operar en seguros y reaseguros de cré-
dito a la exportacidn, es decir, cubrir los rieggos comerciales
u ordinarios ( ver capitulo III. 8 ). En este caso los riesgos
los asumen : la Compafiia Argentina de Seguros de Cré&dito de Ex-—
portacidn, S.A., la Aseguradora de Créditos y Garantias, S.A.,

y Companiias argentinas y extranjeras que asumen reaseguros.
Los recursos provenientes para tal efecto provienen de :

— Capital de las Compaifiias argentinas de Seguros de Crédito a la
Exportacidn.

~ Las primas resultantes de la operacidn misma del Seguro de Cré&
dito.

* Compafila Argentina de Seguros de Cr&dito a la Exportacidn y
Compafifa Aseguradora de Cr@ditos y Garantias, S.A. " E1 Segu-

ro de Crédito de Exportacidn '". Argentina, 1980.
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CAPITULO II. RIESGOS DE LAS OPERACIONES DE COMPRA-~VENTA REALIZA-
DAS A CREDITO PARA EXPORTACION

II. 1 EL CREDITO COMO BASE DE LAS OPERACIONES COMERCIALES. *

Por crédito debe entenderse la relacibn que existe entre una per

sona que requiere hacer llegar un bien o un servicio y otra que

tiene que satisfacer una necesidad y que en ese momento no cuen-

ta con en numerario suficiente para adquirir este producto o ser
- I - 3 .

vicio, razdn por la cual se ve en la necesidad de recurrir a un

sustituto para su logro.

El crédito mercantil, esto es, la entrega de mercancias a cambio
de una promesa, es probablemente tan antiguo como los mismos ne-
gocios. Todos los datos que pudieran recopilarse sobre operacio
nes mercantiles realizadas en las civilizaciones mis antiguas, -
de seguro contendrian referencias basadas en promesas. La falta
de una moneda estidndar en €pocas remotas no era obstdculo para -
la concesidn de cré&dito y pueda que haya sido hasta un estfmulo,
ya que la palabra del comerciante honrado tenia a menudo mis va-
lor que la moneda misma, md3s o menos diferente, de que se dispo-

nia para el pago.

Cuando cristalizd cierto grado de civilizacidn econdmica en el -
occidente de Europa, y determinarse la edad media, resurgid el -
crédito mercantil. Los grandes comerciantes del Renacimiento te
nian counstituidas riquezas, tanto en forma de efectos a cobrar -
como en oro e inventarioc y las letras de cambio que ostentaban -
sus nombres, eran el dinero internacional del comercio. Funcio-
naba un extenso comercio entre diferentes paises, a base de cré-
dito y dentro de cada pais verdaderas cadenas de créditos enlaza

ban a los detallistas de todas clases con los mayoristas que con

taban con un buen capital.

En ocasiones, la aplicacifn de una politica de crédito segura y

limitadamente generosa hacia un comprador, puede hacer que el ne

* COMISA, Vol. XVI, Niim. 7, Marzo 1980



gocio de aquel adquiera una estructura proporcionada y sdlida.

En materia de cré&dito, cuanto mds organizado estd, mayores son —-—
los servicios que presta. Dentro de esta organizacidn, la espe -
cialidad bancaria presta servicios importantisimos. Mediante la
corriente combinada del crédito bancario y mercantil, los efectos
benéficos del primero sobre el sistema mercantil pueden hacerse -
sentir en casos en que el crédito bancario no fuera posible conce
derlo directamente.

El crédito hay que estudiarlo en funcidn de dos elementos bisicos

que intervienen en &l :

a) El solicitante.

b) El otorgante.

SOLICITANTE.~ Dependiendo del nivel econdmico en que se encuentre
la persona (fisica o moral), estd en posibilidal? de recurrir a la
institucidn correspondiente para manifestar su deseo de ser suje-
to de crédito, donde a partir de ese momento es sometido al estu-

dio respectivo para dictar una decision.

OTORGANTE.~ Es la institucifn a que recurre la persona fisica o -
moral para solicitar facilidades crediticias. El otorgante tiene
a su cargo las investigaciones de las referencias proporcionadas
por el solicitante y la elaboracidn de un estudio para ver si estd

o0 no en la posicidn de acceder a la peticidn formulada por aquel.

Es evidente que el crédito comercial o sea el proveniente de las -
operaciones de compra-venta se ha generalizado, tanto en las ven-—

tas de exportacidn, como en las realizadas a nivel doméstico.

En el primer caso esto ha sucedido principalmente por la aguda —-
competéncia internacional provocada por el desarrollo de tecnolo-
gias en diversos paises, lo cual provoca que concurran a un mismo
mercado varios oferentes del mismo producto y séa el comprador, -
quien al tener varias alternativas de donde escoger, imponga con-
diciones de pago, aparte de exigir calidad y precio en el produc-

to.

A nivel doméstico se puede considerar que el crédito comercial se

17
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debe principalmente a que el mercado de capitales estd todavia po
co desarrollado y las empresas industriales se han convertido, --
para poder vender sus productos, en financiadoras de ventas, fun-
cidn que deberd corresponder a las instituciones financieras en el

futuro.

De lo anterior, podemos deducir que el crédito se ha generalizado
en las actividades comerciales, tanto nacional como internacional
mente, con el fin de ganar o mantener una posicidn en el mercado,
no obstante no hay que perder dz vista que todo crédito lleva con

sigo el peligro de no cobrarlo.

Se dice que el cré&dito es una causa fundamental para el desarro -
llo econdmico, debido a que fomenta y coadyuva al progreso de de-
terminados paises econdmicamente débiles, hasta cierto punto, en
el sentido de que pueden lograr una posicifn mas favorable para -
adquirir ciertos productos o servicios, que en condiciones norma-

les no seria factibles obtenerlos.

I1.2 EL CREDITO A LA EXPORTACION Y EL SERVICIO DE GARANTIA DEL
CREDITO A LA EXPORTACION (SGCE) *

Las necesidades de financiamiento del mundo en desarrollo son muy
grandes y reflejan tanto la magnitud de la labor que hay que rea-
lizar como el esfuerzo que se requiere por parte de los paises en
desarrollo para elevar el nivel de vida de gran parte de su pobla
cidn. Los recursos financieros que se precisan podrian proceder

de diversas fuentes, razdn por la cual, es menester examinar las

ventajas y la viabilidad del establecimiento de un servicio de ga
rantia del crédito a la exportacidn (SGCE) que ayude a los paises
en desarrollo a aumentar el volumen de su comercio de exportacidn.
Es indudable que muchos paises en desarrollo estan obtenieﬁao -
grandes beneficios como consecuencia de su acceso a los mercados

internacionales de capital, pero no puede tenerse la seguridad de
*Informe preparado, a peticién de la UNCTAD por el Sr. A.W.R, ——-
Crocker, alto funcionaric ejecutivo del Departamento de Financia

cidn de las exportaciones del Midland Bank LTD. En la junta de
Comercio y Desarrollo. Ginebra 3, de julio de 1980.
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que cualquier pais pueda obtener en cualquier momento fondos de
esa fuente en la cantidad que requiera o para los fines a que se

proponga destinarlos.

Puede considerarse que las dos principales fuentes de asistencia
son la ayuda oficial y los pré@stamos o las inversiones de cardc-
ter privado, y probablemente sea acertado pensar que seran los -
paises en desarrollo mads pobreg, o los que mds necesitados estén
de ayuda, los que tropiecen con mids dificultades para obtener --
fondos de fuentes privadas, de aqui que el crédito a la exporta-
cidn sea ya una practica corriente de casi todos los paises lla-

mense desarrollados o subdesarrollados.

Por lo anterior, es conveniente examinar con un criterio cons ~-
tructivo algunas de las ventajas concretas que reportaria a un -
pais el financiamiento de su programa de ''Créditos a la Exporta-
cidn", mediante un servicio especial como el propuesto Servicio

de Garantia del Cré&dito a la Exportacidn. Las ventajas serfian -

las siguientes !

- Para calcular los limites m&ximos "normales" de riesgo, no se
tiene en cuenta el financiamiento de su programa de exportacio
nes.

- A pesar de la capacidad de los paises en desarrollo para obte-
ner préstamos de aplicacidn general en los mercados internacio
nales de capital, se ha mantenido que el SGCE puede constituir
un mecanismo QGtil para facilitar a los paises en desarrollo di
visas que les permitan financiar sus exportaciones.

~ E1 SGCE podria utilizarse m3s alld de los limites que, para la
concesidn de cré@ditos, pueden imponer los bancos a los paises
en desarrollo, cuando se trata de préstamos de aplicacidn ge -
neral.

- En el caso de un efecto de exportacidn garant{zado, los bancos
hacen una nueva evaluacidn mis favorable de la solvencia del -
prestatario, puesto que ya existe una capacidad demostrable de

obtener divisas, asi como una garantia.
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Teniendo en cuenta esos factores, se espera que la utilizacifn de
un servicio establecido para facilitar la refinanciacién de los -
créditos a la exportacidn de los paises en desarrollo aumente los
fondos disponibles para esos pafses. Pues por su misma naturale-
za, lo probable es que un pais en desarrolloc tenga unas reservas

reducidas de divisas, quizd una balanza de pagos en situacidn des
favorable y, si se da la circunstancia de que est8 realizando im-
portaciones de gran escala para llevar a cabo un programa de in -
dustrializacidn, una deuda ya considerable. En tales circunstan-
cias, cada entidad de crédito y por lo tanto, cumulativamente, el
mundo en su corijunto, establecerin un limite miximo de crédito re
basado el cual cualquier pails tropezard con dificultades para ob-
tener recursos financieros adicionales. A los paises en desarro-
1lo les convendrfia pues, seguramente, que para calcular los 1limi-
tes miximos '"mormales" de riesgo, no se tuviera en cuenta la fi -

nanciacifén de su programa de exportaciones.

En algunos tipos de créditos, como los de verdadera "financiacidn
de proyectos', cabe contar para su reembolso con el rendimiento -
de los proyectos a que se destinan, en cuyo caso s6lo se concede-
rd el crédito cuando se hayan efectuado, con resultados favorables,
los correspondientes estudios de viabilidad. Siempre que el pais
cuyo proyecto se apoye sea politicamente estable y responda a los
criterios normales de un pais desarrollado; es poco probable que
se pierda demasiado tiempo en examinar la cuestifn de su capaci -
dad de amortizacidn del crédito, pero en cambio, es inevitable que
se adopte una postura mads prudente cuando se trate de una pais -
desarrollado, en cuyo caso es posible que el prestamista tenga —-
que tener muy en cuenta la posibilidad de que en cualquier momen-
to la escasez de divisas haga que se prohiba la transferencia de
fondos. Al considerar esa posibilidad, el prestamista tendrd, --
con toda seguridad, presente la relacidn existente entre la deuda
exterior, por un lado, y el producto nacional bruto, la situacidn
de la balanza de pagos y las cifras de importacidn y de exporta -

c¢idn, por otro. Si se utilizara una parte demasiado grande de los
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préstamos exteriores para conceder a su vez crédito a terceros —-
paises a fin de ayudarles a diferir el pago de las exportaciones,
se correrla siempre el riesgo de que la cifra "total" publicada -
de la duda del pais hiciera mi3s dificil obtener los fondos inter-—

nacionales que tanto se necesitan para proseguir el desarrollo in

terno.

Anilogamente, un pais que trate de obtener ayuda a corto plazo en
los mercados internacionales de capital, para resolver dificulta-
des pasajeras de balanza de pagos, es m3s probable que reciba un
trato favorable, si el nivel de su deuda internacional pendiente
es razonable en relacidn con sus dimensiones y sus realizaciones,
y es dudoso que un pais que trate de obtener ayuda de ese tipo --
con cierta frecuencia, pueda justificar el empleo de sus présta-—
mos comerciales exteriores para la concesibn de créditos a la ex-

portacidn a mediano y a largo plazo a terceros paises.

En toda comparacidn entre las ventajas que presenta el recurso de
un servicio de garantia del crédito a la exportacidn o a los habi
tuales mercados internaciones de capital para ayudar a los paises
en desarrollo, la balanza se inclina decididamente en favor del -
establecimiento y el uso del servicio de garantia. En realidad,

s0lo mediante el empleo de un servicio de ese tipo, con la colabo

racidn del Banco Mundial como se propone, podra lograrse un mer-

cado dispuesto a descontar "efectos de exportacidn" con un margen

favorable y competitivo.

A los mercados de los paises en desarrollo les daria una gran con
fianza el hecho de que una de las cargas de la competencia inter-
nacional - la de facilitar créditos a la exportacidn - , pasara -
en buena parte a una organizacidn separada, de nivel internacio -
nal, en cuyo caso los exportadores de esos paises.podrian concen-
trar sus esfuerzos y sus recursos en los sectores de la produc —-

cion y de las ventas, para lo que probablemente se consideran me-
jor preparados.

Las actuales propuestas de establecimiento de un servicio de ga -
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rantia del crédito a la exportacidn apuntan a un sistema en el -
que toda la refinanciacifn se efectuaria a tipos comerciales de

inter@s, tipos que algunos paises en desarrollo pueden estimar -
que siguen siendo poco competitivos si se los compara con los ba
jos tipos preferenciales que ofrecen las organizaciones de cré -
dito a la exportacidn de muchas de las regiones desarrolladas del
mundo. Aunque esas criticas pueden tener cierto fundamento si -
no se tienen en cuenta otros factores, el bajo costo de la mano

de obra que suele darse en los paises en desarrollo constituiria
la contrapartida necesaria para que los productos que de hecho -

se vendieran, lo fueran a precios competitivos.

Es indudable que la cuestidn del costo que supondrd para un pais
en desarrollo la utilizacidn del SGCE influird en la aceptabili-
dad de &ste, y que el nivel de dicﬁo costo dependerd en gran me~
dida de la forma en que se estructure el servicio y de la asis -
tencia que trate de prestar. Si, por lo menos al principio, sus
actividades se redujeran a afiadir simplemente su garantia a los

"efectos de exportacidn', el tipo de interés mids favorable que -
el tenedor de dichos efectos obtendria en los mercados interna -
cionales de capital, compensaria ampliamente el pago de los dere
chos que pudiera percibir el SGCE. Si, por el contrario, hubie-
ra de facilitarse una gama mis amplia de servicios, como por —--
ejemplo la evaluacidn de la solvencia del comprador, o incluso -
una participacidn directa en el seguro del crédito, el costo au-
mentaria y quizds fuera relativamente elevado en las primeras -~
etapas del sistema, mientras no se hubieran constituido ciertas

reservas. No obstante, aun reducido a una ayuda bidsica, el SGCE
seria.muy itil para los exportadores de los paises que recurrie-
ran a él, y quiz3d fuera conveniente prever una ampliacién de su

gama de servicios a lo largo de cierto periodc de tiempo y de --

acuerdo con un plan preestablecido.

Cabe mencionar, por otra parte, que este organismo (SGCE) no es
mds que otro instrumento de apoyo por medio del cual se promove-
rian y respaldarian las exportaciones de los paises en desarro -

llo. Pues, se sefiala que entre las deficiencias de cooperacidn



23

financiera internacional figura la falta de mecanismos de refinan
ciacidn de los créditos a la exportacidn concedidos por los pai -

ses en desarrollo.

II.3 LAS MANUFACTURAS -~ DEFINICION *

DEFINICION Y ALCANCE DEL TERMINO "MANUFACTURAS".- El t&rmino ma -

nufacturas utilizado en este trabajo corresponde a los productos

semimanufacturados y a los manufacturados propiamente tales, se -
gin la definicidn adoptada por la UNCTAD ** en el documento Defi-
nicidn de Productos Bisicos, Semimanufacturados y Manufacturados.
Sin embargo, en raz®n de los propdsitos perseguidos, se estimd —-
conveniente excluir del término manufacturas el petrdleo parcial-
mente refinado, los productos derivados del mismo y los metales -
no ferrosos. Estas exclusiones coinciden en buena medida con las
propuestas por la UNCTAD en revisiones posteriores a la defini --

L - -
cidn original.

Las ramas industriales se agrupan en cuatro categorias : Catego -
ria A: industria de alimentos, bebidas y tabaco; Categoria B: --
otras industrias principalmente productoras de bienes intermedios;
y por Qltimo la Categoria D: industrias metalmecdnicas principal

mente productoras de bienes de consumo duradero y de capital.

II.4 RIESGOS DE LOS CREDITOS POR OPERACIONES DE COMPRA-VENTA DE -
EXPORTACION. ~

Cuando se vende una mercancia a crédito en el extranjero, existen
miltiples razones por las cuales el exportador puede dejar de re-
cibir el pago por parte del comprador del cré&dito otorgado. Las

principales son las siguientes

a) Insolvencia del comprador, la cual se configura por diversas

causas, tales como declaracidn de quiebra, 6rdenes de disolu

cidn forzosa, fraudes, problemas de mercado, mala administra
cidn y otras situaciones con efectos juridicos equivalentes.
* Documento UNCTAD - TD/B/C . 2/3

**% UNCTAD ( Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y De
sarrollo ).
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c)

d)

e)

£)

g)
h)

i

k)
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Mora prolongada en el pago del comprador extranjero.

Inconvertibilidad y/o intransferibilidad de los pagos hechos -

por los exportadores.

Falta de pago del crédito derivado de la exportacidn, origina~
da directamente por requisicifn, expropiacidn o confiscacidn -~

de los bienes del importador.

Falta de pago del crédito derivado de la exportacidn, a conse-
cuencia de disposiciBn expresa de cardcter general de una auto

ridad gubernamental.

Guerra, hostilidades, guerra civil, rebelién, revolucibn, insu

rreccidn u otros disturbios en el pais del comprador.
No entrega o detencidn de mercancias en trinsito.

La promulgacidn de cualquier ley, ordenanza, decretoc o regla -
mentacidn con fuerza de ley que, por circunstancias ajenas a -
la voluntad del exportador y/o del comprador, impida importar

las mercancias al pais del comprador.

La anulacidn, por circunstancias ajenas a la voluntad del ex -
portador y/o del comprador, de una autorizacidn previamente --—

concedida y valida para importar mercancias.

Pérdidas en las transacciones por devaluaciones de las monedas

o regulacidn de cambio.

Cualquier otra causa que no sea inherente a la naturaleza de -
las mercancias, que sea ajena a la voluntad del exportador y/o
del comprador (terremotos, ciclones, inundaciones o cualquier

otro de caricter catastréfico).

Falta de pago del crédito derivado de la exportacidn por causa
de incumplimiento del importador y de su garante, si lo hubie-
re, siempre y cuando el uno y el otro fueren un banco o bien -
una entidad pliblica o de servicio aceptables para el fiducia -

rio.

11) Incumplimiento de las condiciones del contrato por parte del
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comprador cuando no sea consecuencia del incumplimiento por parte

del exportador ni de ninguna otra causa que éste pueda controlar.

Para efectos de una mejor comprensidn, suelen dividirse todos los

riesgos anteriormente citados en tres grupos principales :

a) Riesgos Comerciales.- ELl riesgo comercial consiste en 1la insol
vencia del deudor, es decir, la incapacidad definitiva, debida
mente comprobada, de pagar la totalidad o parte de su deuda, -
cuando la causa provenga de la operacidn propia del negocio.

b) Riesgos Politicos.- Que son aquellos provenientes de una dispo
sicidn de caradcter gubernamental que afecta el pago, o bien -
cuando exista una falta de pago de.un cré&dito concedido a una
entidad de caracter pilblico o con el aval de ella.

c) Riesgos Extraordinarios.- Son los motivados por una situacidn
externa y totalmente ajena al funcionamiento de las empresas -
y los puede haber de dos tipos : de cardcter catastrdfico, ---
como las inundaciones, huracanes, maremoto, terremoto o erup -
cidn volecdnica, etc., y de carl8cter social, como guerra civil

o internacional, una revolucién o un motin, disturbios estu -

diantiles, etc.

Hay que hacer notar que los riesgos extraordinarios provocan fre-
cuentemente la insolvencia del deudor, confundiéndose de esta ma-
nera-con los riesgos comerciales, sin embargo es necesario esta -
blecer que el riesgo extraordinario se configura cuando afecta en
forma directa a la empresa; ejemplificando : el terremoto destru-
y6 las instalaciones del deudor, y los estudiantes quemaron los -

camiones objeto del crédito.

Hasta esta parte se han explicado riesgos posteriores al embarque
de una mercancia o a la prestacifn de un servicio o tecnologia, -
existiendo otras coberturas de Seguro de Crédito para otro objeto

diferente, entre &stas se encuentran :

a) Pérdidas de inversiones en el exterior.

b) Incrementos en los costos de produccibn de una mercancia que -

se va a exportar.
c¢) Retraso o imposibilidad de efectuar el embarque.
d) Cancelacidn del contrato por el importador privado o pliblico.

e) Contra dafios y pérdidas de los bienes en exposicién y ferias -
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internacionales.
IT1.5 RIESGOS CUBIERTOS ACTUALMENTE EN MEXICO*

Una vez enumerados y clasificados todos los tipos de riesgos proce
deremos a indicar cuales son los riesgos que se cubren actualmente
en México, para ello es necesario determinar las instituciones que
participan en el Régimen de Seguro de Crédito a las Exportaciones

en nuestro pais, asi como los objetivos propuestos y finalmente —-

las actividades que se amparan.

Las instituciones que participancon dos : FOMEX, mediante su Pro -
grama de Garantias a la Exportacidén y la Compafifa Mexicana de Se -

guros de Crédito, S. A.

Los objetivos que persiguen son : Cubrir los riesgos comerciales,
politicos y extraordinarios de los créditos ocasionados por expor-
tadores de bienes y servicios mexicanos. En lo que respecta a los
dos dltimos tipos de riesgos, estos pueden ser referidos a la eta-
pa de pre-embarque o preparacidén de los servicios o a la etapa de
Post-embarque o entrega de los servicios (ver detalles en el capi-

tulo IIT.5 - Reglas de Operacidn de FOMEX - ) .

Las actividades que se amparan son : proteccidén a los exportadores
o a las instituciones, contra los riesgos a que estin expuestas —-—
las operaciones de exportacidn de materias primas, productos semi-
manufacturados, manufacturados y de servicios, cuando cuenten pre-
ferentemente con un programé de exportacién registrado en la Secre

taria de Comercio.

Con lo antes mencionado podemos decir que M&xico cuenta ya con un

Seguro de Crédito a la Exportacidn bastante significativo, pues —-
cubre en su totalidad, los tres grandes rubros en que se han divi-
dido los riesgos : los riesgos comerciales (mencionados con las le
tras; a, b, g y h en el capitulo II.4), y que con cubiertos por la
Compafila Mexicana de Segufos de Crédito ( COMESEC ); y por otro la
do los riesgos politicos y extraordinarios ( todos los enunciados

en el capitulo II. 4 excluyendo las letras : a, b, gy h ), de -

los cuales se ocupa el Fondo para el Fomento de las Exportaciones

* Seguro de Crédito de Exportacidn; qué es ... c¢dmo funciona, ~=—-
COMESEC, Méx. 1977

Reglas de Operacifén de FOMEX. Banco de Mé&xico; Marzo de 1981.



de Productos Manufacturados ( FOMEX ), cada uno de los cuales se -
verda en detalle en capitulos posteriores cuando se haga el estudio
de los tipos bdsicos de pdlizas del Seguro de Crédito a la Exporta

cidn y el Programa de Garantias a la Exportacidn.
II.6 RIESGOS CUBIERTOS ACTUALMENTE EN BRASIL Y ARGENTINA.

Regimen del Seguro de Crédito a la Exportacidn en Brasil. *

Riesgos que se cubren. Siguiendo el mismo procedimiento del punto

anterior (II.5), tenemos que determinar también, las instituciones
que participan en dicho Régimen, los objetivos que persiguen y fi-

nalmente las actividades que se amparan.

Las instituciones que participan son : compalilas de seguros auto-
rizadas a operar en el ramo por la Superintendencia de Seguros Pri

vados y el Instituto de Reaseguros Do Brasil (IRB).

Los objetivos son los siguientes : garantizar a los exportadores
una indemnizacidn por las pérdidas liquidas deﬁ}ntivas derivadas -
de la falta de pagos de créditos concedidos al exterior; y cubrir
los riesgos politicos, extraordinarios y comerciales ( ver capitu-
lo III. 8 ) de los créditos que otorguen los exportadores de bie -

nes y servicios originados en el pais.

-

Las actividades que se amparan son : proteccidn a los exportado -
res o a las instituciones contra los riesgos a que estdn expuestas
las operaciones de pre-embarque y post-embarque de exportacidn de

bienes y servicios; es decir, ampara el riesgo de crédito que es -
la figura principal del seguro y se refiere al crédito otorgado por
el asegurado en la operacidn de exportacidon desde su iniciacién, -
en oportunidad del embarque, riesgo de fabricacidn; es decir, si -
el exportador lo desea la cobertura puede extenderse para la fase

de fabricacidn, desde la formalizacidn del contrato de venta hasta
el embarque. En este caso, los riesgos comerciales se limitan a -

la situacifn de insolvencia.

Normalmente el seguro se aplica a los cré@ditos concedidos por la -
exportacidn de mercancias, también se consideran las ventas al ex-

terior de obras, servicios o consultorias.

* op. cit.,.. pag. 13
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En términos generales, podemos decir que Brasil cuenta tambig&n con
un seguro que cubre gran diversidad de riesgos : los riesgos poli-
ticos y extraordinarios a cargo del Instituto de Reaseguros Do Bra
s8il; y los riesgos comerciales por cuenta de compafiias de seguros

autorizadas para tal efecto por la Superintendencia de Seguros Pri

vado.

Régimen del Seguro de Crédito a la Exportacidn en Argentina. *

Riesgos que se cubren. Hay dos clases de coberturas principales :
una contra los riesgos politicos y extraordinarios y otra contra -

los riesgos comerciales u ordinarios { ver capitulo III. 8 ).

Las instituciones que participan en este REgimen son las siguien -

tes : por un lado las que corresponden al Estado

- Ministerio de Comercio e Intereses Maritimos ( Autoridad de Apli
> -

cacion ).

- Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas.

~ Ministerio de Relaciones Exteriores. *

~ Banco Central.

~ Comisidn Nacional de Seguros y Garantias Externas ( formada por
los organismos anteriores mids la Superintendencia de Seguros e

Instituto Nacional de Reaseguros ).

Y por otro lado, las que corresponden a empresas u organismos pri-

vados;

- Compafiia Argentina de Seguros de Crédito a la Exportacidn, S. A.

(accionistas: 140 compafiias de seguros que operan en Argentina).

Las primeras (oficiales), tiene como objetivo principal :
- Proporcionar seguros a los exportadores ante riesgos de caricter
politicos y extraordinario, lo cual se logra en gran porcentaje.

(ver capitulo III.8).

El objetivo de las segundas (privadas) es :

-~ Operar en seguros y reaseguros de créditos a la exportacién, es
decir, asume exclusivamente riesgos comerciales u ordinarios. -
(ver capitulo I11. 8)

* op. cit... pag. 15
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CAPITULO III. ESTRUCTURA ACTUAL DEL SEGURO DE CREDITO DE EXPORTA
CION EN MEXICO, BRASIL Y ARGENTINA

EN MEXICO

El establecimiento de un sistema de financiamiento en México, —-—-
constituyd un gran avance en la tarea de colocar al exportador me
xicano en condiciones competitivas, sin embargo, el problema de -
los créditos de exportacidn no se limita a la obtencidn de recur-
sos financieros a costos similares a los que imperan en los pai -
ses con mercados més desarrcllados, sino que participa otro ele -
mento de gran importancia; que es el referente a la proteccidn —-
contra los riesgos a que estdn expuestos dichos créditos, los cua
les se han dividido en riesgos comerciales, politicos y extraordi
narios. Los primeros ge refieren como ya mencionamos a la falta

de recuperacidn del cré@dito por insolvencia del deudor es decir,

la incapacidad definitiva debidamente comprobada, de pagar la to-
talidad o parte de su deuda; mientras que los dos Gltimos se re -
fiere en términos generales a la falta de recuperacidn del crédi-
to por circunstancias ajenas al deudor o bien, al incumplimiento

de este en caso de ser una Entidad Piéblica.

En México, el sistema de proteccidn estd integrado por dos insti-
tuciones: el Fondo para el Fomento de las Exportaciones de Produc
tos manufacturados (FOMEX) y a la Compania de Seguros de Crédito,
S.A. (COMESEC) quienes cubren respectivamente los riesgos deriva-
dos de la exportacidn de productos manufacturados principalmente,
asi como la de bienes y servicios, es decir, protegen al exporta-
dor mexicano contra riesgos politicos, extraordinarios y comercia-

les.

El Seguro de Crédito de Exportacidn tieme por objeto garantizar al
comerciante, que estd dispuesto a asegurar todas sus exportacio-
nes, una indemnizacidn correpondiente o un determinadoc porcentaje
de la pérdida neta definitiva que sufra, en relacidn con créditos
otorgados a compradores extranjeros previamente aceptados por el

asegurador; siempre que la imposibilidad para cobrar toda o parte
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de uno o varios de dichos cré&ditos, se produzca como consecuencia
de algunos de los riesgos tipificados en las pdlizas o los docu ~

mentos destinados para tal fin.

III.1 ©LAS POLIZAS ACTUALES DEL SEGURO DE CREDITO DE EXPORTACION
EN MEXICO.

Légicamente, los exportadores tienen necesidades diferentes de ~-
proteccidn, segfin que exporten en forma esporddica o continua, a

corto o a largo plazo, el tipo de productos que vendan y segin -~
las caracteristicas de los distintos mercados, etc. De aqui que

un solo tipo de pdliza no podria atender todas las necesidades,

o seria demasiado compleja en su manejo, por lo que son necesa -~
rias varias clases de pdlizas que puedan adaptarse a las diferen-
tes actividades de exportacidn, y ofrezcan una cobertura lo mas -
extensa posible que proteja al exportador mexicano contra los --~
riesgos inherentes a esta actividad; o sea los riesgos ya conoci-
dos ( ver capitulo II.4 ) como : Politicos, extraordinarios y co-

merciales u ordinarios.

En México, exiten dos tipos basicos de polizas : La P8liza Global
y la P8liza Especifica de Exportacidn, las cuales son elaboradas

y manejadas por la COMESEC; asf como un Programa de Garantias a -
la Exportacidn implementado por el FOMEX, el cual se rige median-

te las Reglas de Operacidn del mismo organismo.

P6liza Global de Exportacidn.— El seguro glbbal de crédito a la -

exportacidn significa que un exportador que solicita proteccidn ~
debe asegurar todas sus transacciones de exportacidn. Esta cober
tura completa de las transacciones se proporciona mediante una -~
sola p8liza de seguro. El seguro global se formaliza mediante una
poliza normalizada que ofrece cobertura permanente por un perfodo
mis prolongado, por lo general de un afio como minimo. E1l seguro
global requiere la exportacifn de bienes cuyas ventas sean conti-
nuas y regulares y se efectilen en condiciones bastantes uniformes.
Pueden cubrirse con &1 las exportaciones de semimanufacturas, bie

nes de consumo y productos de la industria mec@nica ligera.
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Pdliza Especifica de Exportacidn,~ Se utiliza para cubrir créditos

derivados de la exportacidn de productos gque, por sus caracteristi-
cas, suelen venderse a plazo superior a un afno en forma repetitiva.
51 plazo alin cuando normalmente es superior a un afo, puede ser in-
ferior en ocasiones ; lo que define su utilizacién, es el tipo de -
bien y que el comprador lo use para producir otros bienes, como bie

nes de capital.

Programas de Garantias a la Exportacidn.- Como ya lo dijimos, este

documento es formulado por FOMEX, quien asume los riesgos politicos
extraordinarios y otros derivados de la exportacidn de bienes y --
servicios. Aunque es importante sefialar que para cada uno de los

riesgos que se garantizan se deben cumplir determinaados requisitos

detallados en las Reglas de Operacidn, de la mencionada institucidn.

III. 2 ESTUDIO DE LA POLIZA GLOBAL DE EXPORTACION *

-

Para un mayor entenedimiento del tema en cuestidn, y a manera de -
método, haremos un analisis de esta pdliza, por ser la primera que
se establecid en México, y la m3s amplia en su clausulado, comentan
do los aspectos mAs relevantes de cada capitulo-y cliusula #**,  y a
partir de ello hacer el estudio de la pdliza especifica de exporta-
cidn, ya que &€sta fue formulada en base a la primera. Lo anterior,
es con el objeto de no caer en el error de repetir en su totalidad
los capitulos y clausulas de la pSliza global de exportaciln, pues
como es sabido, un alto porcentaje del clausulado de €sta es reto-
mado en la poliza especifica; por lo tanto, y por lo antes expues-
to, tan sélo se mencionardn los capitulos o cliusulas que se le ha
yan agregado, asi mismo, como es 1ldgico, los que se hubieren modi-
ficado.

LA POLIZA GLOBAL DE EXPORTACION

Capitulo I.- Validez y Objeto del Seguré

Contrato de Seguro

1. " La Solicitud del Asegurado, la presente pSliza y sus endosos,

constituyen el Contrato del Seguro, el cual se otorga con base

* COMESEC. P&8liza Global de Exportacifn; México, 1970

*% Los comentarios entre comillados fueron tomados integramente de
la tésis "E1l Seguro de Crédito de Exportacidn, Riesgos Comercia
les". Pags. 20-52. Del Lic. Miguel Angel Medellin Herbert SLP
México, 1978. .



en las informaciones proporciondas por el Asegurado. Cualquier
omisidn o declaracidn inexacta del Asegurado, faculta a la Com-

pafila para rescindir de pleno derecho el Contrato ".

Objeto del Seguro

2. "La Compafiia se compromete a pagar al Asegurado, de acuerdo con
las Condiciones Generales y Especiales de la presente P&liza, -
la indemnizacidn correspondiente al porcentaje determinado en -
esta P8liza de la pé&rdida neta definitiva que el mismo Asegura-
do sufra en relacidnm con cré&ditos a plazo no superior a un afio,
otorgados a compradores extranjeros, previamente aceptados en -
este contrato, siempre que dicha pérdida sea consecuencia direc
ta y exclusiva de la ocurrencia de alguno de los riesgos mencio

nados en la cl3usula siguiente ".
COMENTARIOS

"En la cliusula "1" se contemplan las partes integrantes del con -
trato, algunas de ellas provienen del Asegurado, y la Compafiia ase
guradora basa sus respuestas en los datos proporcionados por &1, -
sl estos no son correctos, se puede incurrir en falsas apreciacio-
nes respecto al riesgo, esta es la razdn por la cual se faculta a

la Compaiiia a rescindir el contrato cuando esto sucede".
Capitulo II.- RIESGOS

Riesgos Cubiertos

3. "Los riesgos cubiertos por la presente pdliza son :
a) Insolvencia
b) Mora prolongada
c¢) Imposibilidad del importador para tomar posesién de las mer-
cancias

d) No entrega o detencidn de mercancia en transito".

Insolvencia

4. "La insolvencia se configura, para los efectos del Seguro, cuan
do tiene lugar alguno de los siguientes acontencimientos
a) Declaracidén Judicial de quiebra o de suspensidn de pagos.
b) Celebracidn de un convenio que implique diferir 1la exigibili
dad de los créditos para evitar la quiebra, siempre que en -

dicho convenio participen los acreedores que representan mas
del 50% del pasivo.
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c)

d)

e)

La
do

Celebracién de un convenio que implique quita o reduccidn de pa
sivo para evitar la quiebra, siempre que en dicho convenio in -
tervengan los acreedores que representen mis del 50% del pasivo
y la participacidn del Asegurado en el mismo sea aceptada pre -
viamente por la Compaifiia.

Accidn judicial promovida por el Asegurado para cobrar su cré&di
to que resulte infructuosa por insuficiencia de bienes del deu-
dor.

Cualquier otra situacién juridica prevista por la legislacidn -
del pais de regsidencia del deudor, que produzca efectos simila-
res a las situaciones mencionadas en los apartados precedentes
y pueda ser incorporada por las normas de Derecho Internacional

Privado Mexicano.

insolvencia se considera también configurada, cuando el Asegura

compruebe, a satisfaccidn de la Compafiia, que el deudor se en -

cuentra en una situacidén econdmica tal, que el-ejercicio de una —-

accidn legal para obtener el pago de su crédito resultaria iniitil,

ya

que no se podrian obtener sino recuperaciones insuficientes o -

inferiores al monto de los gastos judiciales que seria necesario -

efectuar".

Mora Prolongada

3.

"La mora prolongada se configura cuando un crédito asegurado --
no haya sido pagado 12 meses después de su vencimiento, o de su
prérroga, si €sta fue autorizada por la Compafiia, siempre que -
el Asegurado compruebe que durante este lapso realizd, con opor
tunidad, las gestiones judiciales y extrajudiciales necesarias

para su cobro".

Imposibilidad para Tomar Posesién de las Mercancias.

6.

"La imposibilidad para tomar posesidn de las mercancias, se con
figura cuando por incapacidad econdmica, el importador no puede
tomar posesidn de los bienes exportados con base en una venta -
en firme, siempre que el asegurado cbmpruebe, é satisfaccidén de
la Compafiia, que en Vvirtud de la situacidén financiera del impor
tador, el ejeréicio de una accién judicial para reclamar el pa-
go de las pérdidas sufridas por incumplimiento del contrato co-
mercial, resultaria infitil".
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No Entrega o Detencidn de Mercancias en Trimsito

7.

"La no entrega o detencidn de mercancias en trdnsito, se confi
gura cuando debido a una inminente insolvencia del importador,
conocida despu€s del embarque, el Asegurado, a solicitud de la
Compafiia, o previa autorizacidn escrita de la misma, detiene -
una exportacidn en transito o no entrega las mercancias al com

prador'.

Riesgos Excluidos.

8.

a)

b)

c)

d)

"Esta P6liza no protege al Asegurado contra eventuales pérdi —~

das que pudiera sufrir a consecuencia de los siguientes riesgos:

La imposibilidad del deudor para pagar, total o parcialmente,
el crédito asegurado, cuando esta imposibilidad sea concomitan
te o consecutiva a una guerra civil o exterior, declarada o de
hecho; a la ocupacibn del pais o de residencia del deudor por
una potencia extranjera; a una explosidn atémica; 3 una rebe =~
1idn, motin o asonada; o a problemas politicos o sociales gra-
ves, tales como : paros y disturbios estudiantiles, a menos —-—
que el Asegurado compruebe que la imposibilidad del deudor para
hacer frente a sus obligaciones, no tiene relacion causal ade-

cuada con estos acontecimientos.

La falta de recuperacifn del crédito, cuando ésta obedezca a -
medidas tomadas por las autoridades de derecho o de hecho del

pals del comprador, tales como : moratoria general de pagos, ~
restricciones para la transferencia de fondos, control de cam-
bios, régimen de licencias, nacionalizacifn, expropiacién, con

fiscacidn, requisicidn.

La falta de pago de créditos originados por ventas a Gobiernos,
administraciones o corporaciones de derecho piiblico, asi como
aquéllos otorgados a compradores privados con el aval o garan-

tia de esas entidades.

Las cat@strofes producidas por fenSmenos de la naturaleza, ta
les como : ciclones, inundaciones, temblores de tierra, o erup
ciones volcanicas, cuando tengan relacidn causal adecuada con

la imposibilidad del deudor para pagar todo o parte del crédi-

to asegurado.
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e) Los dafios o perjuicios que sufra el Asegurado por pérdidas, de
terioros o falta de mercancias en tridnsito, asi como los gas -
tos de almacenaje, costos judiciales y otras erogaciones a que

den lugar dichas eventualidades. "
COMENTARIOS

"En este capitulo se incluyen los riesgos de insolvencia, tanto le
gal como de hecho, la mora prolongada, y ademas se contemplan los
riesgos de imposibilidad del importador para tomar posesidn de la
mercancia y el de no entrega o detencién de mercancias en trinsi-

to'.

"En estos dos diltimos no existe propiamente crédito, ya que el --
comprador nunca llega a disponer de la mercancia, sin embargo, -
el vendedor tiene una pérdida en todo caso, si consideramos los -
altos costos de transporte y demds gastos independientes al costo
de la mercancia, e incluso a que ésta dltima, por no tener merca-
do fécii, frecuentemente es revendida sacrificando parte de su va

lor".

En un programa de seguro de crédito contra riesgos comerciales, -
el siniestro no se configura por cualquier falta de pago, sino --
que ésta debe producirse como consecuencia de alguna de las cir -
cunstancias imputables directamente a la propia actuacidn del com
prador expresamente enunciada en la P6liza. E1 concepto que cu -
bre y define todas las diferentes situaciones que incapacitan al

deudor para cubrir su adeudo, es la insolvencia; la cual debe ser
de 3 tipos : insolvencia legal, insolvencia de hecho y presuncién

de insolvencia o mora prolongada.

Por otra parte, el asegurador sdlo pagard la indemnizacidn des --—
pués que el exportador le haya probado la insolvencia de su deu -
dor extranjero.

La presentacidn de esta prueba, que puede requerir la iniciacidn
previa de un expediente de quiebra, es muy a menudo complicada y
costosa, y la experiencia demuestra que el exportador puede tar -

dar meges o incluso afios en lograr su propdsito.

Si no puede reunir pruebas suficientes de la insolvencia de su --

comprador, tendrd que cargar con la pérdida. Esta situacidn plan
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tea un problema especial a los exportadores menos experimentados
y econdmicamente débiles de palses en desarrollo. Puesto que el
exportador necesita disponer rapidamente del dinero para evitar
todo menoscabo de su liquidez y de su capacidad para obtener ---
préstamos, entonces, es aqui donde entra en operacidén la clausu-

la que cubre el riesgo de mora prolongada.

Dentro de este mismo capitulo se describen los riesgos exclui --
dos, los cuales corresponden a los anteriormente definidos como
politicos y extraordinarios, que explicaremos adelante con mas -

detalle.

Capitulo III.- LIMITE DE RESPONSABILIDAD DE LA COMPARIA

Porcentaje de Coberturas

9. "La Compafiia no garantiza la totalidad del crédito; los por -
centajes madximos de cualquier pérdida que acepta pagar, en re

laci6én con los diferentes riesgos, son los siguientes :

a) Cuando el siniestro se deba a la insolvencia del comprador,
80% del valor de la pérdida neta definitiva que sufra el -
Asegurado.

b) Cuando el siniestro se deba a mora prolongada, 80% del va-
lor de la pérdida neta definitiva que sufra el Asegurado.

c) Cuando el siniestro se deba a la imposibilidad del importa
dor para tomar posesidn de las mercancias, el Asegurado so
portara una primera peérdida igual al 15% del valor de la -
factura y la Compafiia cubrird el 85% del saldo de la pérdi
da definitiva.

d) Cuando el siniestro se deba a la no entréga o detencidn de
mercancias en transito, 80% del valor de la pérdida neta -
definitiva, sin embargo, la indemnizacidn mixima no podrd

exceder del 30% del valor de factura".

Participacidn del Asegurado en el Riesgo

10. "En toda operacidn objeto del seguro de crédito, el Asegura-
do se obliga a no asegurar en ninguna otra forma el porcentaje -
del riesgo no cubierto en esta Poliza, el cual asumiri directa e

integramente, por su propia cuenta".

36



Suma Asegurada

37

11. "La suma asegurada comprende el valor de la factura de las mer

cancias exportadas, los gastos de su transporte, primas de ~--
otros seguros gobre dichas mercancias, los intereses cobrados
por el crédito concedido al importador; asi como otros gastos
accesorios, cuyo importe figure en la factura, y siempre que
hayan sido notificados a la compafiia para efectos del cdlculo
de las primas en la declaracidén mensual a que se refiere la -

clausula 22".

Gastos Excluidos

12.

"No podran incluirse en la suma asegurada, los intereses mora-
torios, multas contractuales, fluctuaciones monetarias, indem
nizaciones de cualquier clase y otros gastos no incluidos en

la factura, aln cuando estén previstos en el contrato de com-
pra-venta. Tampoco se consideran, para efectos del seguro, -
los gastos de devolucidn, renovacidn o negociacibn de documen

tos y toda clase de gastos bancarios'.

Iniciacidn de la Cobertura

13.

"La proteccidn del seguro comienza a regir, respecto a cada -
suma asegurada, desde que la mercancia haya sido embarcada a
resultas de una venta firme, siempre que se cumplan las condi

ciones fijadas en la cl3usula siguiente".

Condiciones para Conceder la Cobertura

14,

"Para conceder esta cobertura, es necesario que se refinan los

siguientes requisitos :

a) Que los productos exportados tengan incorporadas materias
primas o mano de obra nacionales.,

b) Que las mercancias exportadas correspondan a la actividad
mercantil habitual del Asegurado y que la fecha de embar -
que de las mismas esté dentro del perlodo de vigencia de -
la presente PGliza y sea anterior a la de la insolvencia -
de los importadores respectivos.

¢) Que los créditos otorgados no sobrepasen en valor o en du-
racidn los limites revolventes médximos sefialados en este -

contrato sobre cada cliente individual.



d) Que la exportacidén se haga de conformidad con las cliusulas -
y condiciones del contrato comercial respectivo o del pedido

en sSu Ccaso.

e) Que tanto el Asegurado como el comprador, hayan cumplido con
todas las normas legales y formalidades a que estdn obligados

como exportador e importador, respectivamente.

f) Que los créditos correspondan a mercancias de licito comer -—-

cio y de importacidn o exportacidn permitidas.

g) Que se cumpla con los requisitos especiales fijados en las -~-
3
Condiciones Especiales, en aquellos casos en que dichos requi

sitos se establezcan'.
COMENTARIOS

"E1 hecho que la aseguradora no garantice la totalidad de la pér-
dida, se debe a dos factores principalmente : primero, a que el —-
exportador (vendedor) se preocupe por hacer una seleccidn adecua-
da de su cartera y, segundo, a que una vez vencido el crédito, --
lleve a cabo las gestiones de cobro necesarias para su recupera -
cidn. Esta coparticipacidn del Asegurado y la aseguradora en el
riesgo es basica, para el funcionamiento de la pdliza, y todos —-
los paises que operan garantias similares la contemplan en propor

ciones que fluctiian del 70% al 90% a cargo de la aseguradora".

En imposibilidad del importador para tomar posesidén de la mercan-
cia, el Asegurado absorbe una primera pérdida con el fin de que,
la disposicidn de la mercancia lo haga lo mds r3pido posible y -~
procure una mayor recuperacidn de la reventa de la misma, ademis,
debe considerarse esta primera pérdida para &@l, por el hecho de

no percatarse con oportunidad de la situacidn de su comprador.

En la no entrega o detencidn de mercancias en trinsito, la Compa-
fila, asume una responsabilidad hasta de un 30% del valor de fac-

tura, ya que la mercancia debe guardar todavia todas sus caracte-
risticas y es ilSgico pensar que se revenda a un precio que impli
que una pérdida mayor, o que el costo de transporte para su repa-

triacidn resulte mis alto.
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La cobertura se inicia a partir del embarque de la mercancfa, ya
que, existen contingencias que cubrir ailin antes de llegar las mer
cancias al punto de embarque; pues no hay que olvidar que ademds
de los riesgos comerciales, los exportadores estdn expuestos a --
otras posibles causas de pérdidas derivadas de los riesgos tradi-
cionalmente denominados como politicos y extraordinarios y que -

légicamente la cobertura es distinta entre unos y otros.

Capitulo IV.- OBLIGACIONES DEL ASEGURADO

Seguro Global

15. "E1l Asegurado se obliga a solicitar la proteccidén del seguro
en relacidn con todos sus clientes a quienes les venda a pla-
zos hasta por un afio, exceptuando gobiernos, y a declarar to-
das las transacciones comerciales que efectilen con aquellos -
clientes aceptados por la Compafiia, en los té&rminos de la ---
clausula 17, incluyendo las operaciones cuyo pago se estipule
contra entrega de documentos. Unicamente se podran excluir -
de la declaracion antes mencionada, las ventas que se reali -
cen mediante pago anticipado o crédito comercial irrevocable
y aquellas que la Compaiiia acepte excluir o rechace en forma
expresa. Si el Asegurado no cumple con lo dispuesto en esta
cldusula, perderi todo derecho a las indemnizaciones que pu -
dieran corresponderle en virtud del presente Contrato, a ma -
nas que compruebe que la falta de una o wvarias declaraciones,

obedecid a caso fortuito o fuerza mayor'.

(lasificacidn Crediticia.

16. "Para los fines de lo establecido en la cliusula siguiente, -
el Aseguraco se obliga a suministrar a la Compafiia en el for-
mulario elaborado para ese efecto, una relacidn de todos sus
clientes, exceptuundo gobiernos, con indicacidén del monto to-
tal del crédito que: estime requerird asegurar sobre cada uno
de ellos, durante los 12 neses siguientes a la firma de este
contrato, en consideracifn a quz la proteccidn de este seguro
se subordina a la clasificacifn crediticia previa que la Com-

paiiia haga de cada deudor.



Cuando el Asegurado inicie relaciones comerciales con nuevos clien
tes, deberd solicitar su clasificacidn crediticia con la anticipa-

cidn necesaria antes de los embarques de la mercancia".

Limite de Crédito Asegurable por Deudor.

17. "Con base en los datos proporcionados por el Asegurado y la in
formacién que obtenga directamente, la Compaiiia determinarid -
los clientes que acepta cubrir y el limite revolvente miximo
asegurable en relacidn con cada uno de ellos, lo cual se hard
constar en esta PSliza. Si el Asegurado desea otorgar crédi-
tos en exceso a los limites del Seguro aprobados, deberid obte
ner previamente de la Compaiiia, el aumento del limite de cré-
dito asegurable. En el caso de que la Compaiiia rehuse ampliar
dicho limite, la parte del riesgo no cubierta quedara a cargo

exclusivo del Asegurado.

Contribucidn a los Gastos de Clasificacion Crediticia.

18. "Al someter su relacidn de clientes a la clasificacidn mencio-
nada en la cldusula 16, el Asegurado cubriri a la Compaifiia la
parte que le corresponda por gastos de investigacidn crediti-

cia, segilin la cuota establecida en la tarifa en vigor'.

Duracidn del Limite Asegurable de Crédito.

19, "El limite revolvente miximo asegurable de cré&dito por deudor,
serd reexaminado anualmente por la Compaiiia, para lo cual, el
Asegurado deberid indicarle, con un mes de anticipacidon, el 11
mite que le serd necesario para el afio siguiente y le cubrira

la parte que le corresponda por gastos de reclasificacidn de

acuerdo con la tarifa en vigor".

Cardcter Revolvente del Limite de Crédito.

20. "El1 limite mdximo asegurable de crédito tiene caricter revolven

te, por lo que puede ser utilizado para nuevas operaciones en

la medida en que se vayan efectuando pagos".

Cobertura Automitica.

21. "Si el Asegurado otorga créditos pequefios a numerosos comprado-

res, con los cuales ha tenido buena experiencia comercial por
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mds de un afio, puede aplicarse el régimen de cobertura automid
tica. En este caso, la Compafifa fijard en las Condiciones Es
peciales, el limite maximo asegurable de crédito, con carac -
ter general. E1l Asegurado no estari obligado a solicitar la
clasificacidn crediticia previa que establece la cliusula 16,
si los créditos que concede a un mismo deudor no exceden el -
1limite fijado, sin embargo deber3d contar con un informe comer
cial favorable a dicho deudor, procedente de una agencia espe
cializada o de una institucidn de cr&dito, que tenga una ante
rioridad no mayor de 6 meses a la fecha del primer embarque -
que pretenda asegurar. Al utilizar este régimen, serd sufi -
ciente notificar a la Compafiia, en la Declaracién Mensual a -
que se refiere la clalisula siguiente, las exportaciones efec-
tuadas al amparo de esta cobertura, para que los cré&ditos que
den asegurados.

La cobertura automdtica sblo es aplicable a créditos sobre --
paises expresamente aprobados en las Condiciones Especiales,

por lo que si el Asegurado desea sujetar a este régimen expor
taciones sobre otros paises, debera obtener previamente el —-

acuerdo escrito de la Compania'.

Declaracidn Mensual.

22. "“El Asegurado, independientemente de la obligacidn que asume de
someter todos sus clientes, exceptuando gobiernos, a previo -
estudio y clasificacidn crediticia, notificari a la Compaiiia,
dentro de los primeros 15 dias de cada mes, el valor de factu
ra y condiciones de pago de todas las mercancias vendidas y -
embarcadas durante el mes anterior, inclusive las sujetas al
régimen de cobertura automdtica a que se refiere la cliusula
anterior utilizando al efecto la forma impresa "Declaracion -
Mensual de Exportaciones, Prbrrogas y Créditos vencidos', en
la’ que ademis se incluirdn las notificaciones a que se refie-
ren las cldusulas 26 y 39. Cuando no se hayan efectuando ex
portaciones durante el mes en cuestibn, el Asegurado deberd -

notificarlo asi a la Companiia en la Declaracién Mensual".



Sancidn por Presentacidn Extemporinea de la Declaracidn Mensual.

23, "Si el Asegurado no presenta su Declaracidn Mensual 15 dias des
pués, del plazo indicado en la clausula anterior, la Compaiiia
podrd negarse a admitir los creditos notificados en la decla-
racidén correspondiente, quedando, en consecuencia, exenta de
toda responsabilidad respecto de las operaciones declaradas -

extemporineamente".

Control de Créditos.

24, "La Compafiia no estd obligada a controlar que todas las opera-
ciones declaradas por el Asegurado correspondan a firmas cla-
sificadas; ni que los créditos otorgados se ajusten al limite
asignado por comprador, por lo que el recibo de la Declaracidn
Mensual de Exportaciones no implicar3, en ninglin caso, la --
aceptacidn tdcita de condiciones diferéntes a las estableci -

das en las Condiciones Especiales".

Modificaciones del Riesgo.

25. "La responsabilidad de la Compania cesard, respecto de aque —-
llos créditos asegurados en relacidon los cuales se hayan efec
tuado, sin su previa autorizacidn escrita, modificaciones a -

las condiciones de pago que impliquen agravacidn de riesgo".

Prérroga de Vencimientos.

26. "Se entiende por prdrroga de vencimientos, a los efectos del -
seguro, el acto de diferir el pago de un crédito con anterio-
ridad a la fecha de su vencimiento original. Si el Asegurado
desea conceder una prorroga, debera obtener, previamente, la
autorizacidn por escrito de la Compafiia y pagar una sobrepri-
ma, calculada al tipo indicado en las Condiciones Especiales
y por todo el tiempo que dure la prorroga, considerdndose —~--

cada fraccidn de mes como un mes completo para estos efectos.

El Asegurado debe incluir en la Declaracifn Mensual de Expor-
tacidn, Prdrrogas y Cré&ditos Vencidos, las prdrrogas de ven~

cimiento autorizadas que haya concedido en el curso del mes -
anterior para efectos de la liquidacibn de la sobreprima co -

rrespondiente’.
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COMENTARIOS.

Todas las cl8usulas a comentar a partir de este capitulo, tienen -
que ver con el procedimiento operativo del seguro, con excepcidn -
de seguro global que es conceptual, con el fin de facilitar su and

lisis se sefialard a cual corresponde el comentario.

Claiisula 15.- Seguro Global. La estructura de todo seguro se basa

en tener riesgos distribuidos, con el fin de que las primas que ——
paguen unos, soporten las pérdidas de otros; dentro del Seguro de

Crédito, si se permitiera al asegurado hacer una seleccifn de ries
gos, provocaria que se sometiera a la aseguradora (nicamente las -
operaciones que tuvieran un alto riesgo, con lo cual se perderia -

la globalidad del seguro.

Clausulas 16, 17, 18 19 y 24.- Para efectos que la aseguradora pue
da evaluar los riesgos y determinar las condiciones de seguro en -
cada caso, es necesario llevar a cabo un estudio de la solvencia -
del comprador, el cual esta referido a un limite revolvente de cré

dito.

El cardcter revolvente del limite es bdsico para la operacidn de -
esta pdliza, ya que permite utilizarlo nuevamente conforme se vayan
haciendo pagos por parte del comprador. La vigilancia del mismo -

corresponde al Asegurado.

Para realizar el estudio de la solvencia del comprador, el asegu -
rado contribuye con parte de los gastos, éstos son independientes

de la prima, ya que el hecho de someter a consideracidn de la ase-
guradora a un comprador, no significa que se le vayan a realizar -

ventas, sin embargo, la compaiiia ya invirtid en el estudio.

La compaifiia no se limita a realizar un estudio, sino que anualmen-
te como minimo, reanaliza todos los compradores con informacidn ac

tualizada de los mismos.

Clausula 21.- Cobertura Automitica. "Tiene por objeto facilitar la

operacidn del seguro para las empresas que tienen un gran nGmero de
compradorés a los cuales se les otorgan créditos pequenos, dejando

en manos del Asegurado el estudio de los mismos. A su vez facili-

ta la operacidn de la Compafiia y le permite no invertir en el estu

dio de compradores que por las primas generadas lo harian incostea

ble".
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Cliusula 22.- Declaracidn Mensual. "Este documento genera la dind

mica de la operacidn del seguro e incluye tres partes :

1) Declaracidn de Prdrrogas de Vencimiento. En ocasiones exis -
ten acuerdos entre vendedor y comprador para diferir el pago
de un crédito, si la causa es justificada, la Compafiia amplia
el seguro en los mismos términos. Cabe hacer mencidn que la
pSliza prevee la autorizacidn de una prdrroga por parte de la
Compafifa, antes del vencimiento del crédito, sin embargo, el
vendedor normalmente negocia esta situacidn, después del ven-
cimiento, ajustdndose la Compafiia a esta pridctica Comercial.

2) Declaracidn de Ventas (exportaciones) la cual permite dar de
alta los riesgos y cobrar la prima correspondiente a los mis-
mos.,

3) Declaracidn de Créditos Vencidos. Todo crédito vencido y no
pagado deberd reportarse a la Compafiia, 1a cual controla esto
por excepcidn, si el cridito no es reportado en los términos
establecidos, se considera pagado. A partir de que un créd:-
to es declarado como vencido, la aseguradora inicia una ~---
accion conjunta con el Asegurado en la recuperacién del mis -

mo"'.

N

Capitulo V.- Vigencia del Seguro.

Duracidn y Terminacidn.

27. "E1 Contrato de Seguro tendri la duracidn de un aifio, contado a
partir de la fecha de su suscripcidn y se prorrogard tacita -
mente por periodos iguales al inicial, a menos que una de las
partes comunique a la otra, en forma fehaciente, con un mes -

de anticipacidn al vencimiento, su deseo de dar por terminado

el contrato'.

28. "Cuando lleguen a conocimiento de la Compafifa hechos relaciona
dos con uno o varios paises, o clientes del Asegurado, inclui
dos en las Condiciones Esgpeciales, que a juicio de la Compa -
fila, constituyan una agravacifn del riesgo, la misma podrd -~
proponer al Asegurado las modificaciones a la presente pdliza

que estime convenientes. El Asegurado dispondra de un plazo
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de 15 dfas, contados a partir de la fecha en que reciba la no
tificacidn fehaciente de la Compaiiia, para exponer, también -
en forma fehaciente, lo que a sus intereses convenga. Si la

comunicacifén de la Compafiia no es contestada dentro del plazo
sefialado, las modificaciones propuestas se tendrdn por acepta

das ticitamente por el Asegurado.

Cuando el Asegurado manifieste, con oportunidad, su inconfor-
midad a los cambios sefialados por la Compafila y no se pueda -
llegar a un acuerdo satisfactorio para ambas partes, el con -
trato se dara por rescindido. En todo caso, las condiciones

anteriores a la modificacidn continuarfn rigiendo para las --

exportaciones ya efectuadas".

Efectos Posteriores a la Terminacidn del Contrato.

29. "pespués de la terminacidn o rescisifn del Contrato, la Compa-
fifa quedarid obligada a seguir cubriendo todos los riesgos de-
rivados de los embarques que hayan sido efectuados con ante -
rioridad a estos actos, con tal efecto, el Asegurado enviard
a la Compaiiia una relacidn detallada de los créditos que se -
hallen pendientes de pago en la fecha de terminacién o resci-
si6n del Contrato, y posteriormente, indicard al final de ca-
da mes, hasta la extincidn total de los riesgos, el impo;te -
de los saldos pendientes de los respectivos créditos cubier -

tos por el seguro'".

COMENTARIOS.

Es evidente que la gituacidén de uno o varios compradores se -
puede deteriorar durante la vigencia anual del contrato del seguro,
si esto .sucede, la Compaiifa puede cancelar su garantia para futu -
ras operaciones del comprador en cuestibn o modificar las condicio
nes establecidas por el mismo. Si el asegurado no estd de acuerdo
el contrato se rescinde.

Capitulo VI. Primas.

Depésito de Garantia.

30. "El Asegurado se obliga a constituir en la Compafiia, en garan-
tia de sus obligaciones y desde la firma del presente Contra-

to de Seguro, un depdsito cuyo monto se fija en la pSliza, la
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cual no devengard intereses y serd reembolsado a la termina -
cidn del contrato, en el momento de efectuarse la liquidacidén
final. Dicho depdsito seri ajustado anualmente, de acuerdo -
con el aumento o disminucidn de las exportaciones del Asegura
do".

Prima Minima.

31. "El1 Asegurado se obliga a pagar a la Compafiia, por cada perio-
do anual de seguro, una prima minima cuyo importe se fija en
esta pdliza. .Cuando el total de primas cobradas en el afo —-
sea inferior a este monto, el Asegurado deberd@ cubrir lg dife
rencia, aun cuando no haya sido devengada, la cual se adicio-
nard a la liquidacidn de primas del dltimo mes del periodo -~

anual de seguro'.

Pago de Primas.

32. "Las primas se calcularidn sobre el valor total de la factura -
de cada exportacidn efectuada y notificada a la Compaiia en la
Declaracifn Mensual y deberan ser‘pagadas por el Asegurado, -
en el domicilio de la Compaiiia, dentro de los 30 dias siguien
tes a la fecha en que reciba, de la misma, la liquidacidn co-

rrespondiente".

Sancidn por Falta de Pago Oportuno de Primas.

33, "si dentro del plazo establecido en la cliausula anterior, el -
Asegurado no ha pagado las primas adeudadas, perder3 los dere
chos a indemnizacidn relativos a los créditos mencionados en
la Declaracidn Mensual correspondiente, quedando la Compaiiia,
en consecuencia, exenta de toda responsabilidad respecto de -

estas operaciones',

. Prima Vencida.

34. "La prima se considera vencida, una vez comenzado el riesgo, -
es decir, al momento del embarque de la mercancia, sin embar-
go, si el riesgo termina antes del vencimiento previsto por -
pago total anticipado del crédito amparado, se devolverd al -

Agsegurado el 75% de la prima no devengada".
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Pago Indebido de Primas.

35. "La percepcidn de una prima por la Compafifa, no podra ser inter
pretada como aceptacidn implicita de una modificacién a las -~
Condiciones Especiales de la presente péliza. En todo caso, -
si se efecta un pago indebido de primas, el Asegurado solamen
te tendrd derecho a reclamar a la Compaifiia la devolucifn de -
la suma percibida por este concepto, siempre que no. haya exis-

tido dolo o mala fe de su parte .

COMENTARIOS.

PRIMAS. La determinacién de la prima es una de las partes mis téc-
nicas y complejas del Seguro, ya que la misma debe ser un reflejo

o consecuencia delos criterios técnicos, legales y operativos que
se apliquen, por lo que se requiere para su determinacibn, un gran
acopio de datos y antecedentes para poder fijar los coeficientes -
adecuados. Los diferentes factores que intervienen en el cdlculo
de la prima son : calidad del imporpador, valor del crédito, dura
cidén del riesgo, condiciones de pago, paises de destino, forma de
documentacidn, naturaleza de la mercancila, etc. Existen dentro de
las tarifas autorizadas, 572 tasas de prima diferentes, que se -—-

aplican en funcion de los factores antes indicados.

Clausula 30 y 31.- Depdsito en Garantfa y Prima Minima. '"Es cos-

tumbre en Compainias de Seguro de Crédito de otros paises que la —
prima de seguro se pague al inicio de cada periodo anual de segu -
ro, realizando un ajuste al término de acuerdo a los valores ase -
gurados. Lo anterior resulta altamente gravoso péra el Asegurado,
ya que tiene que desembolsar una fuerte suma de dinero; para que -
esto no sucesa la COMESEC fija un depbsito en garantia, equivalen-
te a una octava parte de la prima probable en el afo y como prima
minima (Clausula 31), equivalente a una cuarta parte de la prima -

probable en el afo.

-~

Capitulo VII.~ Medidas Preventivas a Cargo del Asegurado.

Ejercicio Cuidadoso.

36. "E1 Asegurado se obliga a manejar las operaciones objeto del -
seguro, con la misma prudencia y diligencia que usaria si las

mismas no estuvieran aseguradas ".



Agravacion del Riesgo.

37. "E1 Asegurado se obliga a comunicar a la Compafila, a la breve-
dad posible, todas las informaciones desfavorables que lle --
guen a su conocimiento sobre los clientes incluidos en la pre
sente pélifa, y en general, cualquier hecho que pueda agravar

los riesgos aceptados por la Compaifiia'.

Peligro de Siniestro.

38, "Cuando el Asegurado sepa que existe peligro inminente de insol
vencia del deudor, deberd tomar con prontitud las medidas ne-
cesarias para la salvaguarda de su crédito o para evitar o -
disminuir la pérdida, sin esperar a que se produzca el incum-~

plimiento de pago'.

Aviso de Falta de Pago.

39. "En la Declaracidn Mensual de Exportaciones, Prérrogas y Crédi
tos Vencidos, el Asegurado deber3d anotar todos los créditos -
vencidos en el mes anterior y no pagados, aviso que deberd re
petir en cada Declaracidn Mensual hasta que el adeudo sea cu-
bierto o se declare el siniestro. Todo crédito que no sea i::
cluido en las dos Declaraciones Mensuales siguientes a su ven
cimiento, serd considerado como saldado y la Compafila queda -~
rd liberada, definitivamente de toda obligacidn relativa al -

mismo'.

Medidas Preventivas.

40. "E1 Asegurado serd responsable de que se tomen, aun antes de -
que el reciba el aviso de falta de pago, las medidas necesa -
rias para la conservacidén integra de todos los derechos rela-
cionados con el crédito siniestrado, especialmente, el protes

to oportuno de los titulos de crédito, si éste fuera el caso'.

Acciones a Ejercitar en Caso de Falta de Pago.

41. "El Asegurado deberi iniciar, tan pronto reciba el aviso de --
que el crédito no ha sido pagado oportunamente, las acciones
procesales necesarias para obtener del deudor y sus coobliga-
dos, en su caso, el pago del cré&dito vencido, debiendo tener

a la Compafiia al corriente del procedimiento y seguir sus ins



trucciones, si las hubiere. E1l Asegurado seri respounsable de
los perjuicios que se deriven de la falta de accidn oportuna,
a menos que obtenga autorizacidn escrita de la Compaiiia para

posponer su actuacidn'.

Gastos Judiciales.

42, "Los gastos judiciales y extrajudiciales serdn a cargo del Ase
gurado, pero si se configura el siniestro, podrdn ser agrega
dos al monto del crédito, siempre que dichos gastos hayan si

do realizados con el consentimiento de la Compafiia''.

Suspensién de Envios.

43, "El Asegurado deberi, en todo caso, suspender los embarques a
todo comprador que se encuentre retrasado mids de dos meses -
en sus pagos, salvo acuerdo en contrario, por escrito, de la
Compaifiia. En caso de no cumplir con esta disposicién, la Com
pafiia quedard liberada de toda responsabilidad respecto de -
los embarques que se efectiien con posterioridad a esta fe —-

cha".

COMENTARIO.

’
En este Capitulo se establecen una serie de obligaciones para el -
Asegurado, las cuales son acciones que es necesario prever o reali
zar por cualquier empresa que considere tener un buen departamento
de crédito. Hay que recordar que el vendedor debe ser el princi -
pal interesado en tener buenos clientes y en obtener el pago total
del crédito y no una recuperacién parcial, via indemnizacién, por

lo mismo debe mantener un estrecho contacto con la Compafiia, (la -
cual tiene por objeto brindar una asesoria permanente) para comen-
tar algilin hecho negativo que agrave el riesgo y aun antes de ven -

cer el crédito protegerlo cuando detecte alguna anomalia.
Capitulo VIII. SINIESTROS.

Aviso de Siniestro.

44, "Cuando tenga lugar un siniestro, el Asegurado deber3d decla =--
rarlo a la Compafiia, en forma fehaciente, dentro de los 5 dias

siguientes a la fecha en que tenga comnocimiento de este hecho.

49



La falta de notificacidn dentro del plazo antes mencionado, fa
culta a la Compaiiia para reducir la indemnizaci®n correspon -
diente hasta la suma que habria importado si el aviso se hu -

biere dado oportunamente'.

Documentacidn Sobre el Cré&dito Siniestrado.

45. "E1l asegurado deberi acompafiar al formulario de aviso de si -~
niestro, un estado de cuenta con el deudor fallido y toda la
documentacidn que posea en ese momento relativa al crédito --
siniestrado, incluyendo copia de la factura o facturas afec ~
tadas por el siniestro, todo ello debidamente autentificado ~

. 4y
con su firma.
COMENTARIOS.

Es necesario que el Asegurado compruebe la autenticidad del crédi-
to, presentando la documentacién que compruebe el mismo. El pre -
sentar el siniestro en el menor tiempo posible (5 dias) es una con

dicidn establecida en todos los seguros de dafios, debido a la form.:

imprevista de ‘presentarse y a que entre mayor tiempo pase es mas

diffcil establecer las causas y cuantia de la pérdida sin embargo
en este seguro, la Compafiila se mantiene al tanto de las gestiones
de cobro antes del siniestro, ‘con lo que la flexibilidad de tiemp.

para declararlo puede ser mas amplia.

Capitulo IX.- INDEMNIZACIONES.

Condiciones para el Pago.

46. '""Cuando se realice un siniestro, corresponderd al Asegurado es
tablecer los hechos que condicionan la intervencidn de la Com
piiafa. En todo caso, el pago de la indemnizacién respectiva,
s0lo podrd reclamarse si se cumplen las siguientes condicio -
nes :

a) Que se hayan satisfecho debida y oportunamente, los requi-
sitos necesarios para mantener integros todos los derechos
relacionados con el crédito siniestrado, y se hayan ejerci
tado- las acciones tendientes a su recuperacidén, a que se -
refiere las cldusulas 40 y 4l.

b) Que el crédito no haya sido impugnado por el importador --

a causa de cualquier incumplimiento del contrato comercial

50



51

0 en su caso, que se haya llegado a un acuerdo o resolucidn
favorable para el Asegurado.

¢) Que cuando existan garantias complementarias, &stas hayan
sido agotadas previamente.

d) Que el Asegurado esté al corriente en el cumplimiento de -
las obligaciones que estln a su cargo, conforme a la pre -

sente pdliza.

Cuando el siniestro se deba a la configuracidn de los riesgos de -
mora prolongada o de imposibilidad del importador para tomar pose-
sion de las mercancias, no serda aplicable lo dispuesto en el inci-

so (c).

Cuando el siniestro se deba a la configuracidn del riesgo de no --
entrega o detencidn de mercancias en trdnsito, no seri aplicable -

lo dispuesto en los incisos (a), (b), (c).

Tiempo para la Determinacidn de la Pérdida.

47. "La determinacidn de la pérdida neta definitiva, se llevari a
cabo:
a) En los casos de insolvencia, inmediatamente después de que
la Companiia reciba prueba suficiente de que se ha presenta
do alguna de las circunstancias que se anuncian en la cliu

sula 4.

b) Cuando se trate de una mora prolongada, en el momento en ~
que el Asegurado compruebe, una vez transcurrido el plazo
para su configuracidn, haber realizado todas las gestiones

que dispone la cliusula 5.

c) En los casos de imposibilidad del importador para tomar po
sesién de las mercancias, inmediatamente después de que, -
con aprobacién de la Compafiia, el Asegurado haya revendido,

repatriado o en alguna otra forma dispuesto de los bienes.

d) Cuando se trate de detencidén de mercancias en transito o -
no entrega de las mismas, inmediatamente después de que, ~
con aprobacién de la Compaiiia, el Asegurado haya revendido,

repatriado o en alguna otra forma dispuesto de los bienes".



Pérdida Neta Definitiva.

48. "Se entiende por périda neta definitiva, el importe de la suma
asegurada miAs los gastos de recuperacidn, si &stos se efec —-
tuaron con la anuencia de la Compafiia, menos las sumas efecti
vamente recibidas por el Asegurado en relacidn con el crédito
siniestrado, asi como el valor de realizacidn de cualquier ga
rantia y el valor de todos los bienes cuya restitucidn o recu
peracién haya sido posible.

En caso de convenio judicial o extrajudicial con el deudor --
fallido, que implique pagos escalonados, los importes de los

pagos diferidos, se consideran como efectivamente pagados. ~-
No obstante lo cual, si el deudor dejase incumplidas las obli
gaciones estipuladas en el convenio, la Compafiia pagard el --
Asegurado una indemnizacidn complementaria tan pronto como —-
pueda determinarse la nueva pérdida neta sufrida por este dl-

timo".

Cidlculo de Indemnizacidn.

49. "La indemnizacidn a pagar, se calculard@ aplica@ndose a la pérdi
da neta definitiva, el porcentaje de cobertura a cargo de la
Compafila, de acuerdo con la cldusula 9, o en su caso, el que

gse determine en las Condiciones Especiales'.

Verificacidn de 1la Pérdida.

50. "En caso de siniestro, la Compafiia se reserva la facultad de -
designar un perito para verificar la naturaleza y el monto de
la pérdida reclamada por el Asegurado. El Asegurado se obli~
ga, llegado el caso, a proporcionar a dicho perito toda la in
formacidn que le fuere necesaria para el cumplimiento de su -
encargo y a poner a su disposicion todos los elementos conta-
bles y documentos solicitados. Los documentos redactados en

idioma extranjero, serdn traducidos por cuenta del Asegurado.

Valoracidn Provisional.

51. "Si al configurarse un siniestro no es posible determinar la -~
cuantia de la pérdida neta definitiva, la Compafifa y el Asegu
rado se pondran de acuerdo para estimar, provisionalmente, el

importe de la pérdida probable sobre el crédito en cuestién.



Si no llegase a un acuerdo, o a falta de elementos de aprecia
cidn suficientes, la pérdida serda valorada en un 50% de la -~
parte del crédito vencido y no pagado en cualquier momento. -
Tan pronto se pueda determinar con precisidn la pé&rdida neta

definitiva, se hard el ajuste correspondiente para los efectos

de la indemnizacidn".

Pago de Indemnizaciones

52. "El pago de indemnizaciones, ya sea por liquidacidn provisional
o definitiva, tendra lugar en el domicilio de la Compafiia den
tro de los 30 dias siguientes a la fecha de haberse practicado

la liquidacidn respectiva".

Indemnizacidn Maxima.

53. "El1 importe de las indemnizaciones y participacidn en gastos -
de toda especie, a satisfacer por la Compafila, provenientes -
del conjunto de créditos asegurados en cada afio de seguro,
tendrd el limite mdximo que se determine en las Condiciones -

Especiales correspondientes a ese mismo afio".
COMENTARIOS.

Para hacer efectiva una indemnizacién, es necesario haber realizado
las gestiones necesarias para el cobro del crédito, ya que son és-
tos las que llevan a la conclusidn de cualquiera de los riesgos cu

biertos.

Asimismo, es necesario que no exista un incumplimiento al contrato
comercial por parte del vendedor, y que €sta sea la causa aducida

por el comprador para no pagar. No se puede premiar con el pago -
de una indemnizacidn a la ineficiencia que afecte al objeto del -~
crédito. Esto m3s que una condicidn para el pago, deberia ser un

requisito de validez de la cobertura e incluso todas las cobertu -
ras del mundo contemplan este punto y la mayor parte le da una re-

levancia especial dentro del contrato.

La indemnizacidn mdxima anual es una cl3usula considerada por to -
das las Compafiias de Seguro de Crédito y funciona Gnicamente para
aquellas empresas que tienen riesgos distribuidos (globalidad del
seguro), ya que con esta condicibn, el tener pérdidas excesivas --

s8lo se puede atribuir a dos factores :
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- Una mala seleccidn de compradores por parte del vendedor.

- Riesgos en cadena, los cuales tienen caracteristicas catastrdfi -

cas casi siempre.

Capitulo X.- Disposiciones Diversas.

Subrogacion.

54. "Al efectuar el pago de una indemnizacidn, ya sea a titulo pro
visional o definitivo, la Compafiia tendrda el derecho de sub -
rogarse, por el importe que haya cubierto, en los derechos -—-
del Asegurado, el cual se obliga a documentar la subrogacidn

a satisfaccidn de la Compafiia, cuando &sta lo solicite.

El Asegurado se obliga a efectuar, oportuna y debidamente, -~
las gestiones extrajudiciales y judiciales tendientes a la re
cuperacidn del crédito siniestrado, cuando.la Compaiiia lo so-
licite, siempre y cuando dicha solicitud se le presente, por
escrito, dentro de los tres meses siguientes al pago de la in
demnizacidn respectiva. En estos casos, el Asegurado estari
obligado a informar a la Compaﬁia del curso y resultado de --
las gestiones indicadas. Los gastos que se originen con mo-
tivo de tales gestiones, seridn pagados por la Compafifa en el
mismo porcentaje de su participacidn en la pérdida, siempre

y cuando dichos gastos se comprueben a su satisfaccidn. La
Compafiia designarad, de comfin acuerdo con el Asegurado, a la
persona o personas 2 quienes se encarguen realizar las ges -
tiones de que se trate, en el concepto de que el Asegurado

no tendrid responsabilidad respecto de dichas gestiones ni de
sus resultados, cuando &l o los abogados respectivos hayan -

sido designados de comiin acuerdo'.

Acceso _a la Documentacidn del Asegurado.

55. "La Compafiia tiene el derecho de exigir al Asegurado la presen
tacion de cualquier documento que se relacione con el seguro
y a proceder a las inspecciones que juzgue necesarias. El ——
Asegurado, por su parte, se obliga a facilitar a la Compaiiia,
la ejecucidn de tales medidas, proporcionidndole las pruebas -

y aclaraciones golicitadas".
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Recobros.

56. "Se entiende por recobro, toda suma relacionada con el crédito
siniestrado que pague el comprador o un tercero, por cuenta -
de @ste, con posterioridad al pago de la indemnizacibn. Los
recobros que se obtengan después del pago de la indemnizacidn,
menos los gastos efectuados con este propdsito, seridn prorra -
teados entre la Compafiia y el Asegurado, segin la participacidn
de cada parte en la pérdida. El Asegurado, se obliga a comu -
nicar a la Compafiia, dentro de los 5 dias siguientes de su in-
formacion, los recobros de que tenga noticia y plazo, computa-

do desde el dia de su cobro".

Regla Proporcional.

57. "Si al ocurrir un siniestro existieren créditos del Asegurado
contra el mismo deudor, no cubiertos por el seguro por haber -
sido rechazados expresamente por la Compaiiia, todos los gas~
tos que se originen por este concepto, se aplicarin, segiln la
participacidn en la pérdida, en forma proporcional a la par-
te asegurada y no asegurada del cr&dito. Si la parte del cré
dito no asegurada no fue propuesta a la Compaiila para efectos
del seguro, no procederi la regla proporcional y los recobros
de cualquier clase se destinar3n con prioridad a la amortiza-
cidon del crédito asegurado, con independencia de que la Compa
fifa ejercite el derecho que le confiere la cliusula 15 en su

{iltimo pirrafo”.

Operaciones En Moneda Extranjera.

58. "Los créditos que se facturen en moneda extranjera, deberan ~-
ser declarados al seguro en la misma moneda. Las primas se -
calculardn en pesos mexicanos al tipo de cambio vigente en la
fecha que se efectilen su liquidacion. Las indemnizaciones --
que resulten, serin pagadas también en pesos mexicanos, apli~
cando el tipo de cambio vigente en la fecha de la liquidacidn
del siniestro, sin que, en ningiin caso, este_ tipo pueda ser -
mayor al que girvit de base para el cdlculo de la prima que -

se cubrid sobre el crédito siniestrado'.



Cesidn de Derechos.

59. "Los derechos de la presente pdliza, podrdn ser cedidos, respec
to de uno o mis creditos, a instituciones de crédito, previo -
acuerdo escrito de la Compaiifa. La cesidn no libera al Asegu-
rado de ninguna de las obligaciones que son a su cargo, en vir
tud del Contrato de Seguro y el cesionario no podrd hacer va -
ler a su favor mds derechos que los que le corresponden al Ase
gurado ni podrd sustraerse a los efectos de pérdida del derecho
a la indemnizacidn que la Compaiiia pueda invecar, de acuerdo -

con esta pdliza".

Impuestos .
60. "Todos los impuestos actuales y futuros aplicables a este con-
trato, a los actos derivados de su ejecucidn, a prima y a sus

accesorios, serdn a cargo del Asegurado'.

Prescripcidn.
61. "Toda accidn derivada del presente contrato de seguro, prescri
be en término de dos afios, contados a partir de la fecha del

acontecimiento que le did origen".

Competencias.

62. "En caso de controversia, el quejoso deberd acudir a la Comi -
sidn Nacional de Seguros en los términos del articule 135 de
la Ley General de Instituciones de Seguros, y si dicho orga -
nismo no es designado arbitro, podrd ocurrir a los tribunales

competentes del domicilio de la Compafiia’.

"Art. 25.- Si el contenido de la PGliza o sus modificaciones no con
cordasen con la oferta, el Asegurado podrd pedir la rectificacidn
correspondiente dentro de los 30 dias que sigan al dfa en que re-
ciba la Pdliza. Transcurrido este plazo, se considerarén acepta -

das las estipulaciones de la P6liza o de sus modificaciones".

COMENTARIO.

Todas las gestiones realizada a partir del momento de haberse con-
figurado el siniestro y demostrado &ste, y por ende efectuado el ~
pago de la indemnizacidn correspondiente, apegado al clausulado an

terior, son tendientes a lograr una recuperacidn del crédito sinies
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trado lo mids que fuere posible.

Lo anterior sbdlo serd factible con la participacidn conjunta de la
Compafiia y el Asegurado, de ahi que sea frecuente que las acciones
de cobro fuctifiquen y se obtenga una recuperacidn ( recobro ) a -
la cual se le restan los gastos de cobranza en que se haya incurri
do y el remanente se divide proporcionalmente entre las dos partes
de acuerdo a la pérdida de cada quien. Sin embargo, es posible -~
que existan créditos al mismo deudor no asegurados, en cuyo caso -
se aplica el recobro de acuerdo a lo establecido en la regla pro -

porcional.
III. 3 ESTUDIO DE LA POLIZA ESPECIFICA DE EXPORTACION.

Retomando lo mencionado en el capitulo anterior, es decir, la me -
todologia a seguir, con el objeto de no caer en repeticiones esté&-
riles, y por lo tanto abreviar en el estudio de la presente pdliza,
se optd por omitir el clausulado ya mencionado en la pdliza ante -
rior (global), el cual serd tomado como igual para &ésta (PSliza ég

pecifica) y tan sdlo serd analizado lo que difiera.

Capitulo I.- Validez y Objeto del Seguro

Objeto del Seguro

2. "La Compafiia se compromete a pagar al Asegurado de acuerdo --
con las Condiciones Generales y Especiales de la presenté -
pdliza, la indemnizacidn correspondiente al porcentaje deter
minado en esta P8liza de la pérdida neta definitiva que el -
mismo Asegurado sufra en relacidn con el crédito especifica-
do en este contrato, siempre que dicha pérdida sea consecuen
cia directa y exclusiva de la ocurrencia de alguno de los --

riesgos mencionados en la cliusula siguiente ",
COMENTARIO.
Al igual que en la Pdliza Global, el objeto del seguro es cubrir
pérdidas por créditos impagados Ginicamente que ésta (pSliza espe-
cifica) asegura cré&ditos a corto mediano y largo plazo, es decir,

puede ser a menos de un afio, o a varios afios, emitiéndose pdlizas

LRl
separadas para cada transaccion.

*COMESEC : P&liza Especifica de Exportacién; México, 1970



Capitulo III.~ Limite de Responsabilidad de la Compaiiia,

Porcentaje de Cobertura.

9. "La Compafiia no garantiza la totalidad del crédito asegurado.
el Porcentaje maximo de cualquier pérdida que acepta pagar ——-—
en relacidén con cada riesgo cubierto en esta pdoliza, se espe -

cifica en este contrato'.

Suma Asegurada.

11. "La suma asegurada comprende el valor de factura de las mercan
cias exportadas menos las cantidades exigibles al comprador -
con anterioridad al embarque. Comprende ademis los gastos de
su transporte, primas de otros seguros sobre dichas mercan --
cias, los intereses cobrados por el crédito concedido al im -
portador, asi como otros gastos accesoriosg, cuyo importe figu
re en el contrato comercial y estén especificados en la pre -

gente Poliza". -

Conceptos Excluidos de la Suma Asegurada.

12. "No forman parte de la suma asegurada los intereses moratorios
multas contractuales, fluctuaciones monetarias, indemnizacio-
nes de cualquier clase y otros gastos no especificados en es-
ta Pgliza, aunque figuren en el contrato comercial. Tampoco
quedan incluidas en la suma asegurada, las cantidades que de-

ban abonarse mediante créditos comerciales irrevocables".

Iniciacidn de la Cobertura.

13. "La proteccidn del seguro comenzari a regir desde que la mer -
cancia objeto del crédito asegurado, haya sido embarcada, o -
en su caso, a partir de la fecha en que se efectile cada uno -

de los embarques parciales convenidos."

Condiciones para Conceder la Cobertura.

14. "Para conceder la cobertura, es necesario que refinan los i --
guientes requisitos :
a) Que si el crédito es a plazo superior a un aflo, se hayan -
pactado amortizaciones regulares semestrales o con una pe-—
riodicidad menor.

b) Que er caso de que se pacten pagos escalonados, se esta —-
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blezca en el contrato comercial la cliusula de vencimiento
anticipado o de reserva de dominio,

¢) Que la exportacidn se haga de conformidad con lo estableci
do en el contrato comercial respectivo.

d) Que tanto el Asegurado como el comprador, cumplan con to -
das las normas legales y formalidades a que estan obliga -~

dos como exportador e importador, respectivamente ".

COMENTARIOS.

En ninguna p&liza de seguro de cré&dito que se conozca se asegura -

la

un

totalidad de la pérdida, pues ello traeria como consecuencia ~-

total desinterés por parte del exportador (aseguradc) en reali-

zar las gestiones necesarias para el recobro del cr&dito en caso -

de
el
de

ra

siniestro de ahi que por lo regular el Asegurado participe en -
riesgo y lo motive a hacer una seleccidn adecuada de su cartera
clientes. Dicha cooparticipacidn del asegurado y la asegurado-

en el riesgo, es vital para el buen funcionamiento de la Pdliza.

Muchos paises la contemplan en proporciones que fluct@an del 70 -~

al

807% a cargo de la aseguradora, en México opera al 75% regular -

mente.

Por otra parte, en cuanto a las condiciones para conceder la cober

tura no son otras que las que se establecen en cualquier crédito -

comercial, siempre y cuando se realicen en conformidad tanto del -~

contrato comercial respectivo, como de las leyes vigentes en esta

materia en cada pais.

Capitulo IV. Obligaciones del Asegurado.

Declaracidn de Embarques Realizados.

15. "E1 Asegurado se obliga a notificar a la Compafiia la fecha de

embarque de la mercancia, en un plazo midximo de 20 dias. En ~
. caso de que en el contrato comercial se estipulen embarques -

parciales, el Asegurado debera declarar a la Compafiia, en el

término arriba indicado, la fecha y valor de factura de cada

embarque efectuado".
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Modificacidén del Contrato Comercial,

16. "El Asegurado no podra convenir con el comprador ninguna modiﬁi
cacidn al contrato comercial, sin el previo consentimiento por
escrito, de la Compafiia. De aprobarse dicha modificacidn, se
hard constar en un endoso en el que se especifiquen las nuevas

condiciones pactadas".
COMENTARIOS.

Es de suma importancia que el Asegurado de a conocer a la Compaiiia

la fecha de embarque lo mis cercano posible, asf como el valor de -
factura de los diversos embarques que realice el Asegurado, ya que

de ello depende la dinfmica de la PGliza en cuestifn. Pues como sa
bemos, en este caso no opera la cobertura automitica ni el caric -

ter revolvente del limite de crédito, debido a que para cada embar-
que le corresponde su p6liza especifica. Asimismo, cualquier modi-
ficacifn al contrato comercial por cualquiera de las partes involu-
cradas en el mismo deberd informar y endosar las nuevas condiciones
iniciales como el monto y los plazos del crédito, asi como las pri-

mas también se modificarén.
Capitulo V.- PRIMAS.

Pago de la Prima.

17. "La prima se calculari en funcidn de la suma asegurada y del -
plazo de papo del creédito previsto en esta pdliza y deberd ser

pagada por el Asegurado a la firma del presnete Contrato".

Prima Vencida.

18, "La prima se considera vencida una vez comenzado el riesgo, es
decir, al momento del embarque de la mercancfa. Sin embargo,
si el riesgo termina antes del vencimiento previsto por pago
total anticipado del crédito amparado, se reintegrard al Ase-

gurado el 75% de la prima no devengada''.

Ajuste de Primas.

19. "Cuando se produzcan modificaciones en las condiciones del con-

trato comercial, aceptadas por la Compafifa, que afecten el mon



to y/o los plazos del crédito, se hard un ajuste de la prima -
de acuerdo con dichas modificaciones. La diferencia serd paga
da por la parte a cuyo cargo resulte, dentro de los 15 dias si

guientes a la fecha de dicho ajuste'.

Contribucion a los Gastos de Investigacion Crediticia.

20. "El Asegurado se obliga a contribuir a los gastos de investiga-
cidn crediticia del importador, seglin la cuota establecida en

la tarifa en vigor".
COMENTARIOS.

Derivada por los mismos principios que rigen a la P6liza especifica,
las primas tienen que ser pagadas por anticipado, es decir, antes -
del embarque de la mercancia, pues seria la forma mids segura de que
esta sea pagada, ya que como la venta del seguro sblo se puede rea-
lizar una sola vez por cada embarque y muchas veces en forma aisla-
da, nadie nos puede asegurar que la prima fuere pagada si &sta tu -
viera que ser pagada en plazos o al final del riesgo. Por otra par
te, es muy dificil que los créditos otorgados por el Asegurado sean
pagados por anticipado, simplemente por la situacidn del mercado -~
actual, y si asi resultara, se reintegraridn las tres cuartas partes
de la prima no devengada. La prima a pagar puede fluctuar entre --

0.50 - 5.97% anual, de la suma asegurada.

I11.4 TIPOS DE POLIZA - ANALISIS GLOBAL COMPLEMENTARIO

La COMESEC ofrece 2 tipos de po6liza : Global y Especifica.
POLIZA GLOBAL

Fue proyectada para incluir dentro del seguro y durante su periodo

de vigencia todos los créditos que el asegurado concede a sus clien
tes a un plazo menor de un aflo. Se adapta a las necesidades de ex-
portadores que realizan ventas frecuentes a corto plazo y que gene-
ralmente corresponden a productos manufacturados y semimanufactura-

dos (bienes de consumo y materias primas industriales).

Ofrece la ventaja de que una vez establecida y durante su periodo -
de vigencia (un afio), no es necesario hacer ningiin trdmite previo -
antes de asegurar cada embarque, excepto si se modifican las condi-

ciones iniciales : Aumentos de Limite, nuevos compradores, etc. =~
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Ademds, la pdliza favorece la diversificacidn de riesgos, lo que -

permite cobrar al exportador primas mds bajas mientras mayor sea -

el nimero de operaciones que presente al seguro.

Por regla general, el asegurado adquiere el compromiso de proteger
todas sus ventas al exterior, con excepcidon de aquellas que reali-
ce a través de carta de crédito irrevocable, a entidades piiblicas
u organismos oficiales, asi como las que la COMESEC le autorice --

expresamente a excluir.
CONTRATACION.

El exportador presenta una solicitud de seguro, proponiendo un --
limite miximo de crédito que considere conveniente asignar a cada
cliente en el extranjero, de acuerdo a sus planes de venta en los
proximos 12 meses. La COMESEC estudia y evalila los riesgos infor
mindole al empresario los términos en que estaria dispuesta a ~---
otorgarle su cobertura, incluyendo la tarifa de primas correspon-

dientes.

Generalmente, las ventas a un mismo comprador a corto plazo son -
frecuentes, por lo que es posible que en determinado momento, se
produzca una acumulacién de deudas. Previniendo esta situacidn,
el limite m3ximo de crédito tiene por objeto precisar hasta qué -

monto puede llegar dichas deudas para efectos del seguro.

El limite miaximo de crédito tiene cardcter revolvente, por lo ---

cual, se restablece a medida que el saldo deudor disminuye.

La duracidn de la Pdliza Global es de un afio, revolvente, por lo

cual, se restablece a medida que el saldo deudor disminuye.

La duracidn de la Pdliza Global es de un afio, renovable automdti-
camente a menos que el asegurado decida darla por terminada, avi-

‘sando a la COMESEC con 30 dias de anticipacidn.

Si los términos son aceptados por ambas partes, se firma el con -
trato de seguro respectivo. Una vez contratada la P6liza Global,
el asegurado debe informar mensualmente a la COMESEC el monto de
los embarques efectuados durante el transcurso del mes precedente
y pagar el importe de las primas aplicables a los créditos asegu-

rados.



El Asegurado puede obtener la inclusifn de nuevos clientes cuando -
lo considere conveniente, asi como la ampliacibén de los limites —--
concedidos a sus diferentes compradores, previa autorizacidn de la

COMESEC, a los originalmente aceptados.

POLIZA ESPECIFICA

Fue proyectada para proteger las exportaciones a mediano y largo --
plazo, por montos considerables que corresponden generalmente a bie
nes de capital y que por su naturaleza precisan que su cobertura --
sea contratada individualmente. Sin embargo, puede ser utilizada -

para asegurar operaciones aisladas a corto plazo.

La forma de contratacidn de una Pdliza Especifica es igual que para

una Pdliza Global.

Es recomendable que el exportador una vez definidas las caracteris-~
ticas de la posible operacidon ( monto, plazo, documentacidn, etc.),
empiece a gestionar con la mayor anticipacidn posible, el seguro de

credito.

En estas condicones, la COMESEC dispone del tiempo suficiente para

evaluar el riesgo y presentar oportunamente su posicibn al respec -
to, lo que permite al empresario negociar con su posible cliente -~
sobre bases mds firmes, e incluir en su cotizacibn el costo de’ la -
prima, para repercutir al importador el costo del séguro, gi esto -

es posible.

Los créditos asegurables a plazo mayor de un afio, deben cumplir los

siguientes requisitos :

A. " Que se pacten amortizaciones semestrales regulares o con una -
periodicidad menor.

B. Que se establezca en el contrato comercial que la falta de pago
de un documento hari automaticamente exigible el importe del -
crédito pendiente de vencer.

C. Que en caso de que no se acuerde lo mencionado en el inciso an

terior, se realice la venta con reserva de dominio'".

Cabe agregar que es preciso que se haya celebrado el contrato comer-

cial para suscribir una P&liza Especifica. Los asegurados en P8liza
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Especifica deben cubrir el importe de sus primas al firmar el contrato

de seguro.



Los plazos miximos aceptables para efectos del seguro son hasta 18
meses en P§liza Global y hasta 5 afios en Pdliza Especifica.
Las operaciones a plazos mayores requieren de un estudio especial

por razones técnicas.
PRIMAS.

A falta de experiencia y elementos estadisticos suficientes para -
llevar a cabo los cdlculos, las tarifas de primas en_vigor fueron

elaboradas con base en un estudio comparativo de las primas cobra-
das por este tipo de seguro en otros paises, con objeto de que el

empresario mexicano pague un importe similar al que pagan exporta-
dores de otros paises.

Existe una tarifa para P8liza Global y otra para Poliza Especifi-

ca. Influye en la determinacién de las primas, el volumen de ope-
raciones asegurables por el seguro, la experiencia del exportador,
el nimero de compradores y paises con los que comercia, la situa -
c¢idn financiera del comprador, la situacidn econdmica y estabili -
dad politica del pais de destino de las mercanc&as, plazos de cré-

dito, forma de documentacidn, etc.

Las tarifas de primas son muy flexibles, pues existen 576 tasas de

primas\diferentes en P6liza Global para cubrir operaciones de 30 a
60 dias (48 tasas para cada uno de los 12 diferentes plazos consi-

derados) y, 160 tasas para cubrir créditos de P5liza Especifica -

a plazos que fluct@an entre 6 y 60 meses.

Los vencimientos de los créditos asegurados pueden prorrogarse con
autorizacidn previa de la COMESEC, solicitada antes de su venci --

miento. Como constituye una agravacidn del riesgo, da lugar al pa-
go de una sobre prima cuyo importe se determina de acuerdo al monto

y duracidn de la prdrroga.

III.5 REGLAS DE OPERACION DE FOMEX Y EL PROGRAMA DE GARANTIAS A
LA EXPORTACION,

Como ya mencionamos, FOMEX es un fideicomiso que surgid con el pro
pésito de coadyuvar a resolver los problemas a que se enfretaban --

las empresas mexicanas, para colocar sus productos en el extranjero
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en condiciones de crédito competitivas con las de vendedores de otros

palses y minimizar el riesgo que corrian dichas empresas en el caso
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de que los importadores extranjeros no les pagaran su prccio por la
realizacidén de riesgos de caricter politico; para ello FOMEX imple-
mentd sus Reglas de Operacidn, las cuales fueron aprobadas al 19 de
junio de 1963, pero como consecuencia de la evolucidén de nuestro —-—
pais, se fue modificando el fideicomiso hacia las prioridades que le
fueron sefialadas y por lo tanto se han ido cambiando sus reglas de
operacion. La estructura actual que presentan las mencionadas re -

glas es la siguiente

SECCION I. DISPOSICIONES GENERALES.

SECCION II. APOYO A LA EXPORTACION.

Capitulo 1. Programa de Financiamiento a la Prexportacidn.
Capitulo 2. Programa de Financiamiento a la Exportacidn.

Capitulo 3. Programa de Garantias a la Exportacidn.

SECCION III. APOYO A LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES.

Capitulo 1. Programa de Financiamiento a la Produccién y Com
praventa de Bienes de Capital.

Capitulo 2. Programa de Garantia Contra Falta de Pago de Cré
ditos Otorgados para la Fabricacidn de Bienes de
Capital. '

Capitulo 3. Programa de Garantia al Primer Adquiriente de Bie
nes de Capital Contra Pérdidas Derivadas del Mal
Funcionamiento de los Mismos.

Capitulo 4. Programa de Financimiento a la Produccidn, Exis -
tencias y Compraventa de Bienes de Consumo en las
Franjas Fronterizas, en Apoyo al Plan Nacional -

de Desarrollo Industrial.

Sin embargo, nuestro objetivo no es estudiar las Reglas de Opera ~-
cidn de este organismo, sino un punto que contemplan dichas reglas,
es decir, el Capitulo 3, de la Seccidn II de las mismas. Esto es,

el Programa de Garantias a la Exportacidn. Para ello es necesario -
recordar que este programa tiene como objetivo principal el de pro-
teger a los exportadores o a las instituciones de créditg-interme -
diarias contra los Riesgos a que estd expuesto el pago de sus cré-

ditos derivados de las operaciones de exportacidn de materias pri-
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mas, productos semimanufacturados, manufacturados y de servicio, tan
to en la etapa dé-pre—embarque como en la de post-embarque. A dife-~
rencia con la COMESEC; FOMEX, mediante su Programa de Garantias pro-
tege al exportadov mexicano contra los riesgos politicos y extraordi
narios (excluyve los riesgos comerciales de Jos cuales se ocupa la ~-
COMESEC), mediante la celebracidn de tres contratos que hacen la fun
cidn de pdlizas (global y especifica) de exportacidn, dichos contra-~

tos son de tres tipos :

a) Un contrato de garantia de crédito de exportac on de caridcter —--
global (anexo 1).

b) Un contrato de garantia de crédito de exportacidn de cardcter ~--
especifico con intervencidn de un exportador (anexo 2).

¢) Un contrato de garantia de crédito de exportacidn de cardcter —--

especifico con intervencidn de un banco (anexo 3),

Tales contratos integran en si el programa de garantias a la exporta
ci&n implementados por FOMEX, las cuales, en términos generales y con
el propdsito de sintetizar en todo lo posible el contenido del mis -
mo, se hard un estudio de manera esquemiitica de los contratos antes
sefialados que englobe a los tres, pretendiendo de esta manera visua-

lizar su esencia sin perder su estructura originalk,

PROGRAMA DE GARANTIAS A LA EXPORTACION DE FOMEX

Riegos Politicos, Extraordinarios y Otros :

a) Asume los Riesgos :

FOMEX: Es importante sefialar que para cada uno de los riesgos
que.se garantizan se deben cumplir determinados requisitos de
tallados en las Reglas de Operacidn de FOMEX.

b) Recurses.
Primas de las PSlizas. Recursos generales de FOMEX, en caso
necesario.

¢) Riesgos que se Garantizan, Limites y Cobertura.

I. Garantias de Pre-~embarque.

Riesgos :
- Anulacidn de autorizacidn concedida al importador.

*Cabe hacer la aclaracidn de que en estos contratos no se incluyen
los riesgos extraordinarios, pues estos se empiezan a cubrir a --
partir de 1981 y los nuevos contratos se estidn elaborando.



- Cambios en la legislacidn de importaciones en el pais compra
dor que impidan la exportacidn.

- Incumplimiento del importador a condiciones del contrato o -
cancelacidn del mismo.

- Falta de pago a las instituciones que conceden créditos a los
exportadores, originada por insolvencia o mora prolongada de
dichos exportadores.

-~ Falta de pago a las instituciones que conceden créditos a los
exportadores con motivo de la adquisicidn de insumos importa-
dos, bajo determinadas circunstancias, siempre que la falta -

de pago esté originada por insolvencia o mora prolongada.

Limites de Garantia :

- En los cuatro primeros riesgos anteriores :

. mercaderfas con mids de 50% de integracibén nacional : costo
directo .
. mercaderias con menos de 50% de integracidn nacional : par-

te mexicana del costo directo.

- En el quinto riesgo : 90 % de los créditos otorgados por ins-

titucidén ( a traves de carta de crédito o aval ).
Cobertura :

Hasta 90% de la pérdida, sin exceder de los limites de garantia de
FOMEX.

II. Garantias de Post-embarque.

Riesgos :
- Inconvertibilidad e intransferibilidad.

- Requisicidn, expropiacion o confiscacibn de los bienes del
importador, por parte de autoridades gubernamentales.

~ Disposicidn expresa de cardcter general de autoridad guber-
namental.

-~ FenOmeno natural de consecuencias catastrdficas.

- Insolvencia o mora prolongada del importador por guerra, --
hostilidades, guerra civil, u otros semejantes,

- Incumplimiento del deudor o su garante cuando sean un banco
o bien una entidad piiblica o de servicio plblico aceptables
para FOMEX.

- Cuando se trate de una operacidn de interés nacional a jui-
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III.

Iv.

cio del Comitd Técnico de FOMEX, de la Secretaria de Hacien-

da o del Banco México.

Linites de Garantia :

Estdn en Funcidon del Tipo de Productos y de servicios de que -

se trate y de los plazos del crédito.

Cobertura :

Hasta el 90% del crédito garantizado, aplicado en cada caso so

bre la pérdida que sufra el beneficiario.

Garantias en el Caso de Servicio de Construccidn o Similares -

Prestados en el Extranjero.

Riesgos :

-~ Durante la ejecucidn de la construccidn.

- A partir de la estimacidn o certificacidn de la obra.

Limites de Garantia : -

Una cantidad que se determina conforme al ingreso neto de divi
sas y de acuerdo al valor de los equipos e instalaciones auxi-

liares que el exportador utilice en la prestacibn del servicio.
Cobertura:

Hasta el 90% de lapérdida determinado sobre el limite de ga -

rantia.

Garantias Contractuales

FOMEX garantiza a las instituciones crediticias la pérdida que
sufran por la emisidn de garantias contractuales (Bonds) que -

hayan otorgado.

Riesgos

- Garantias previas a la presentacidn de una oferta (Tender --
Bonds).

~ Garantias de sostenimiento de la oferta ( BID - Bonds).

- Garantias de devolucion ( Advanced Payment Bonds).

- Garantias de ejecucidén (Performance Bonds).

- Garantias al exportador que cualquier depSsito efectuado se-
rd utilizado por el importador en los té&rminos establecidos

en la licitacidn.
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Limites de Garantfia:

A determinar en cada caso por FOMEX.
Cobertura :
Hasta el 90% del limite de garantia.

d) Beneficiarios del Seguro.

- Los exportadores de bienes y servicios del pais.
- Las instituciones financieras que efectian operaciones de finan-
ciamiento de pre-~embarque, post-embarque y servicios de construc

cidén o similares en el extranjero.

e) Plazos

Hasta 10 aifios.

f) Paises
Hay 56 paises (clasificados en cuatro categorias) de destino =

de lag exportaciones que cubre el seguro.

g) Primas
En general, dependen del plazo de operacidn (entre 180 dias y
10 anos), de los riesgos cubiertos y de la situacidn y perspec
tivas -econdmicas del pais de destino de la exportacidén. Las -
tasas pueden fluctuar entre 0.125 y 2.30% aplicable sobre el -
monto principal del crédito. Hay determinados riesgos con pri

mas mayores,

III.6 COMPARACION Y DIFERENCIAS ENTRE LA POLIZA GLOBAL Y ESPECIFI-
CA DE EXPORTACION.

Como se ha podido vislumbrar, en realidad, existen solo dos tipos -
basicos de pdlizas: la pdliza global o abierta y la pSliza indivi -
dual o especifica. Esta dltima, se utiliza, normalmente, en crédi-
tos a plazo medio y largo que no se realizan con regularidad y que

presentan caracterigticas muy particulares, por lo que se hace ne -
cesario el examen detallado de cada transaccidn. Esta es, en princi
pio, una pS8liza selectiva, puesto que el proveedor puede escoger —-—
el riesgo contra el que desea protegerse. Sin embargo, a fin de --
mantener el principio de globalidad, normalmente las compafiias de
seguros de crédito otorgan esta proteccidn a través de la llamada -
convencidn global, o sea, el compromiso del exportador para asegu =—

rar también futuras exportaciones, si las tuviere. Normalmente el
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plazo de este compromigo es de uno a tres afios y las primas se redu-
cen en funcibn del mismo. Cuando el exportador tiene un volumen mis
o menos constante de exportaciones homogéneas, se aplica la llamada

poliza global, en la cual el asegurado se obliga a solicitar la co -
bertura de todas sus ventas que efectile en pago diferido. En esta -
forma, se aseguran tanto las ventas a crédito que implican un ries -~
go minimo, como las mas riesgosas, lo cual hace posible dentro de un
cierto volumen de operaciones, una adecuada distribucidn de riesgos.,
Esto permite que las primas sean mis bajas en proporcidn a las que -
se aplican a las pdlizas especificas. En la medida en que el princi
pio de la adecuada distribucidn de riesgos se conserve, pueden hacer

se excepciones para ciertos sectores o tipos de operaciones.

ITI.7 COMPARACION Y DIFERENCIAS ENTRE EL SEGURO DE CREDITO DE EXPOR~
TACION OFICIAL Y RESPALDADO POR EL GOBIERNO (FOMEX-RIESGOS NO
COMERCIALES) Y EL RESPALDADO POR EMPRESAS PRIVADAS (COMESEC —--

RIESGOS COMERCTALES).

Y

Los riesgos que entranan las ventas en el extranjero con pagos dife-
ridos se pueden dividar en dos grandes categorfas : riesgos comercia
les y riesgos no comerciales; los primeros, es decir, la insolvencia
o mora prolongada en el pago por parte del comprador, y los segundos,
que pueden ser de tres clases : en primer lugar, los de orden politi~-
co (guerra, revolucidn o insurreccidn en el pais del comprador); en
segundo lugar, riesgos econdmicos (escasez de divisas y moratorias --
en el pals del comprador o prohibicidn de importar las mercancfas mo-
tivada por la modificacién de la reglamentacidn pertinente con poste-
rioridad a la firma del contrato); por ltimo, riesgos catastrdficos

(desastres naturales en el pais del clientes extranjero).

Los riesgos comerciales, fundamentalmente distintos de los riesgos —-—
que suele entrafiar el crédito, tienen las tres caracteristicas siguien
tes: en primer lugar, son independientes de la situacidn, financiera -
de un comprador determinado, su apariciBn y evolucién escapan al con -
trol o a la influencia del comprador o el vendedor; una politica co

mercial prudente y una buena administracidén del crédito - - « - - ~



no garantizan su mantenimiento dentro de limites razonables. En -
segundo lugar, los riesgos no comerciales afectan en muchos casos
a todas las deudas de un pais y, por ende, pueden causar pérdidas
o moras de enorme magnitud. Y en tercer lugar, una variante bien
conocida de este tipo de pérdidas eslabonadas, en la que los pagos
de todo el pais comprador se paralizan por completo, es la conge-
lacidn de las operaciones de cambio, que constituye uno de los ---

principales riesgos econdmicos.

Las empresas privadas de seguro de cré&dito a la exportacidn sélo -
ofrecen una cobertura limitada contra los riesgos del comercio ex-~
terior, cobertura que no se extiende a los riesgos no comerciales.

Los aseguradores privados no pueden asumir egsos riesgos porque la

constitucidn de reservas suficientes para hacer frente a los posi-
bles siniestros requeriria movilizar unos fondos que no guardan —-
proporcidon con los recursos financieros del mercado de seguros pri
vado. Ademds, los riesgos que presentan las ventas de exportacidn
a los gobiernos, a entidades oficiales como los municipios y a or-
ganizaciones pilblicas que no pueden declararse en quiebra, como las
empresas comerciales estatales, se consideran riesgos no comercia-
les, y, por lo general, los aseguradores privados no los cubren. -
Tampoco pueden asegurarse en el mercado privado los riesgos comer-—
ciales de las transacciones de exportacidn a md3s largo plazo, sobre
todo con un crédito de cinco afios. Por {iltimo, las empresas pri-

vadas no estd@n dispuestas a cubrir los riesgos comerciales de las

ventas a paises cuyo grado de estabilidad econdmica o politica no

sea plenamente satisfactorio.

Sin embargo, en la actualidad, con la practica del reaseguro y coa-
seguro entre las diversas compafiias de seguros de crédito externo,

asi~como el reaseguro tomado por el gobierno en riesgos extraordi -
narios y politicos; todas las limitaciones antes mencionadas -

de las companilas privadas resultan minimas.

§6lo las instituciones de seguro de crédito a la exportacidn oficia
les o respaldadas por el gobierno pueden ofrecer una proteccidn to-

tal contra riesgos comerciales y no comerciales. El Estado, con —-
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los recursos financieros de que dispone, puede dar a las transac -
ciones de seguros la estabilidad necesaria, y en particular, ha -~
cer frente a la acumulacidn masiva de liquidaciones de riesgos no
comerciales.

Las dos ventajas principales del seguro de cré&dito a la exporta-
cibn respaldado por el gobierno, son la proteccidon del exportador
contra pérdidas, posiblemente fatales, derivadas de riesgos en re-
lacidn con el pago, y la ayuda que representa la cobertura del se-
guro para el exportador que trata de obtener financiacidn para sus

operaciones.

Por otra parte, ademds de las ventajas que ofrece la amplia cobertu

ra de riesgos, los exportadores se benefician de la labor de reunidn
de datos sobre la solvencia de los compradores extranjeros y de in -
formacidn econdmica y politica sobre los mercados compradores, que -
efectilan los aseguradores de crédito a la exportacidn. El servicio

de informacidn de la institucidon de seguro de crédito a la exporta -
cidn reduce considerablemente las dificultades del exportador para -
familiarizarse con el comprador y mantenerse al corriente de las ---

cambiantes condiciones comerciales en los mercados extranjeros.

III.8 ESTRUCTURA DEL SEGURO DE CREDITO DE EXPORTACION EN BRASIL ¥ --
ARGENTINA

Inducidos por la complejidad y la amplitud del seguro de cré&dito en
estos palses, lo cual nos llevaria mucho tiempo realizar un estudio
detallado, y sabiendo de antemano que dicho estudio tan sGlo nos sir
ve como punto de comparacidn con el realizado anteriormente (México),
se creyd conveniente abordarlo de manera esquemitica, pero que de ---
ninguna forma perdiera la esencia del mismo, procurando abarcar en su
totalidad los tipos fundamentales de riesgos que cubre el seguro de
crédito en estos paises, y pretendiendo a la vez que lleven un orden
16gico basados en los objetivos bZsicos que persiguen cada uno de --
ellos, lo cual redunda asi mismo en la cabal comprensién del mismo.
De este modo, la estructura del mencionado seguro de crédito en los

paises antes citados, quedard como sigue :
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ESTRUCTURA DEL SEGURO DE CREDITO DE EXPORTACION EN BRASIL

A. Riesgos Politicos y Extraordinarios.-

1. Riesgos que se garantizan y cobertura.

a) Como consecuencia de medidas adoptadas por los gobiernos extran-
jeros :

- No se reciba el pago

~ Intransferibilidad

-~ No se reciba el pago, dentro de los 4 meses siguientes al venci -
miento, por moratoria general en el pais deudor.

- No se realice el pago, de cualquier forma, dentro de 6 meses.

b) Guerra civil externa, revolucibén o acontecimientos similares, en
pais deudor.

c) Catastrofes tales como maremotos, terremotos, inundaciones y —--
erupciones volcénicas. .

d) Requisicidn, destruccidn o averia, por motivos politicos, de los
bienes objeto del crédito, entre el monto del embarque y la recep -
cion por el cliente extranjero (dentro de determinadas condiciones).
e) Pérdida para el exportador como consecuencia del recuperamiento
de gu mercaderia o de dejar de ejecutar un servicio, autorizado por
autoridades brasilefias, para evitar un riesgo politico latente.

£) En determinadas condiciones especiales :

- imposibilidad de realizar exportacidn de bien’o de servicio por
decisifn del gobierno brasilefio o de gobierno extranjero posterior
a la firma del contrato,

~ Imposibilidad de retorno de mercaderias exportadas en consigna -
cidn para ferias, muestras, exposiciones o anilogas

~ Imposibilidad de amortizacidn de gastos realizados én la prospec

- o,
cidn de mercados externos.

*Régimen promocional de financiamiento de exportacidn de Brasil.
Preparado por el Proyecto Conjunto CEPAL/CCI en Promocién de Ex-
portaciones, con datos proporcionados por los organismos naciona
les correspondientes. Mesa redonda sobre financiamiento de las
exportaciones de manufacturas en América Latina. Santiago de --
Chile, Junio-Julio de 1981, Anexos al final: formatos, solicitu
des, condiciones generales y pdlizas,
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~ rescisidn de contrato de fabricacidn por iniciativa del
importador.

- no pago a una institucidun de crédito por insolvencia --
del financiamiento concedido para la produccifn de bie-

nes de exportacidn.

Cobertura de log riesgos.

- Hasta el 90% de la pérdida.

Beneficiarios del seguro.

Plazos

- Los exportadores pueden contratar seguros contra estos ries

gos por créditos hasta por um plazo de 5 afos.

Paises

- Los paises se clasifican en tres categorias. Se pueden ase
gurar exportaciones dirigidas a los paises incluidos en las

mismas.

Primas.

- Las primas son funcidn dela situacidn econdmica-financiera
y politico-social del pais importador. En general, las —-
primas corresponden a tasas de 0.03%Z, 0.06% y 0.09%Z mensual,

respectivamente, para paises grupo o categoria A, B y C.

Riesgos Comerciales.

1. Riesgns que se garantizan y cobertura.

~ Insolvencia del importador de mercaderias o servicios -
brasilefnos, de derecho o de hecho.

2. Cobertura de los riesgos.

- Hasta un 85% en el caso de riesgos que tienen un limite
de crédito fijado por el asegurador, y hasta un 70% en
caso de cobertura automdtica ( para créditos de hasta -
Us $15,000).

3. Beneficiarios del seguro.

* 4. Plazos.

- Los exportadores pueden contratar segurosg para cubrir es
tos riesgos por créditos de hasta 5 afios.
5. Paises.
- Lo mismo que para los riesgos politicos y extraordinarios.
6. Primas.

- Las primas dependen de la naturaleza de la mercaderia y de



la situacidn econdmica-financiera de los importadores. Los
riesgos se clasifican en tres categorias que quedan para --
efectos de las primas de 0.08%, 0.10% y 0.12% mensual, se -

gln correspondan a las categorias A, B y C, respectivamente.

ESTRUCTURA DEL SEGURO DE CREDITO DE EXPORTACION EN ARGENTINA *

A. Riesgos Politicos y Extraordinarios.

1. Riesgos gue cubre :

a) Desastres naturales
- Guerra civil o internacional
- Revolucidn
- Sublevacidn
- Confiscacién
- Expropiacion
- Prohibicidén de expropiar
- Prohibicién de cancelar no imputable al exportador

b) Dificultad en transferencia de divisas

c¢) Moratoria general

d) Suspensidn o rescisidn del contrato, por razones previstas
por incisos anteriores.

e) Incumplimiento del pago cuando el comprador o garante es ~
el Estado o una entidad a la que la Autoridad Aplicacidn -
le atribuya cardcter piiblico.

f) Mora prolongada o insolvencia comercial siempre que no --
sean cubiertas por normas corrientes por asegurador en el
pais.

g) Riegos (a) para el caso de asegurado de una licencia de ~-
reexportacion.

2. Las materias que se cubren son :

Créditos de exportacidn de : mercaderias, servicios, consulto
rias, o por venta de : mercaderias depositadas, consignadas o
localizadas en el exterior contra riesgos seflalados en los in

cisos a, b, ¢, y e.

*Régimen promocional de financiamiento de exportaciones de Argenti
na. Preparado por el Proyecto Conjunto CEPAL/CCI en Promocién de
Exportaciones, con datos proporcionados por los organismos naciona
les correspondientes. B
Mesa redonda sobre financiamiento de las exportaciones de manufac-~
turas en América Latina. Santiago de Chile, Junio-Julin de 1981,

ggiigis al final : formatos, solicitudes, condiciones generales y



Pagos previstos durante el periodo de fabricacién o entrega o por

contratos de servicios o consultoria.

Costos incurridos durante la fabricacidén contra riesgos defini -

dos en el inciso "d".

Mercaderias depositadas, consignadas o localizadas en el exterior

para ferias y exposicidn.
Créditos que una empresa conceda por ejecucidon en el exterior.

Costos incurridos en estudios y proyectos previos para ejecucién

de obras en el exterior.

Valor de maquinarias Gtiles y obras provisorias localizadas en el

exterior para ejecucidn de obras.

Créditos que organismos financieros otorguen para la financia --
d 3 -~ - g
cidn de operaciones de exportacidn o conexas a las mismas, a ti-
tulo de garantia, previo juicio de la Autoridad*( Ministro de Co-

mercio) .

3. Cobertura de los riesgos :

En general :
Se garantiza el 100% de los créditos a comprader privado.

Se garantiza el 90% de los créditos a comprador 'piiblico.

4, Productos que cubre :

Todos los que pueden ser vendidos a crédito segiin Banco Cen -

tral.

5. Plazos Maximos :

Hasta 8 1/2 afios, salvo excepciones.
6. Obligatorio :

Para todas las operaciones con financiamiento promocional.
7. Paises :

Cualquier pais con el que el Gobierno argentino mantiene rela-

ciones comerciales.

8. Costo de las Primas

Operaciones 1 afio : 0.4%
Operaciones 3 afios : 1.1%
Operaciones 8 1/2 aflos : 2.6% (en definitiva dependen de pla-

zo y pais importador) (son competitivas).
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B. Riesgos Comerciales u Ordinarios.

1.

Riesgos que cubre :

- Riesgos de fabricacién ( insolvencia del comprador ).

- Insolvencia del deudor ( legal o de hecho ).

Cobertura de los riesgos :

En general, 807 del crédito (como excepcidn 75% o 70%).

Productos que cubre :

Todos.

Plazos Maximos :

Hasta 5 afios.

5. Obligatorio ::

Si no hay avales solventes u operaciones menores de US —---

$200,000, para el caso de productos promocionados.

. Paises :

América, paises desarrollados y s8lo algunos de Africa y -

Asia.

Costos de Primas

Operaciones 1 afio : 1 %

Operaciones 3 afios : 3.5%

Operaciones 5 afios : 5 %Z (en definitiva dependen del pais
importador, solvencia del importador y plazo del crédito).
Existe p6liza global con primas 25% mds bajas que las ante

riores.
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CAPITULO IV.- VENTAJAS Y LIMITACIONES DEL SEGURO DE CREDITO DE
EXPORTACION (APOYO A LA EXPORTACION)

v.- 1 LA OPERACION DE COMPRA-VENTA MERCANTIL

Antes de analizar las ventajas y limitaciones del seguro de créedito
de exportacidn debemos entender con claridad las operaciones de -—-

compra~venta mercantil, a las cuales es aplicable este mecanismo.

La operacidn de compra-venta es la necesidad de una persona (fisi-
ca o moral) de adquirir una mercancia (ya sea para su uso o comer-
cio) dando a cambio una determinada cantidad de dinero equivalente
al precio fijado a la mercancia. Es decir, en su concepto ma3s sim
ple la operacidn de compra-venta es un trueque de mercancia por di

nero.

Sin embargo, es frecuente que el comprador, no ‘obstante la necesi-
dad que tenga de la mercancia, no cuente con los recursos para pn-
derla pagar al momento y el vendedor, con el propdsito de realizar
su mercancia, le acepte a cambio un titulo representativo del pazo
(titulo de crédito), o bien una simple promesa que seria pagada a-
cierto tiempo, lo cual quede estipulado en la factura (cuenta abier
ta), documentos que cominmente son descontados de inmediato por -
una institucidn financiera, para hacerse de efectivo mientras tran

curre el tiempo pactado para obtener el pago del comprador.

Por Gltimo, también es comlin que el vendedor no pueda otorgar nin-
glin plazo para el pago y el comprador lo requiera, por lo que recu
rre a una institucibn financiera para que, a su nombre, pague de -
contado al vendedor, comprometiéndose €l a pagar el importe de la

mercancia.

Graficamente podemos ejemplificar lo anterior de la siguiente —-~-—

manera :




Caso 1

Operacion de compra-venta

MERCANCIAS

VENDEDOR

COMPRADOR

-
\/

DINERO

Caso 2 Operacidn de compra-venta con crédito

MERCANCIAS

- 7“__——_______——.'

VENDEDOR |~§ PRESENTACION DE TITULOS-)

4—PAGO DE LOS TITULOS¢—

TITULOS DE CREDITO O FACTURAS

CON COMPROMISO DE PAGOM
A "X'" DIAS DE PAGO




Caso 3 Operacidn de compra-venta con crédito y descuento con una

institucidn financiera.

MERCANCIAS

DESCUENTO—$ —$ PRESENTACION DE—»
DE TITULOS TITULOS
PAGO DE TITULOS

TITULOS DE CREDITO O FACTURAS
CON COMPROMISO DE PAGO A
X DIAS DE PAGO

.

Caso 4 Operacidn de compra-venta con cradito al comprador

MERCANCIA

l VENDEDOR PRESENTACION DE TITULOS ————p| COMPRADOR

PAGO DE 1ITULOS""/

PAGO DE CONTADO &— INS. FINANCIERA [4—TITULOS DE CREDITO
A X DIAS
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En la actualidad, como se puede observar, son inoperantes los dos -
primeros casos, (I y 2) pues en el primero, practicamente se requie
re hacer el pago anticipado (Importador) al embarque de la mercan -
cia, es decir, que para la transaccidn es condicidn hacer el pago -
al contado, inclusive permite al exportador solicitar el efectivo -
antes de haber realizado el embarque o en el momento de iniciar la

produccidn del articulo que va a exportar.

Para el tema que nos ocupa, es evidente que este mecanismo de pago

no es el iddneo para promover las ventas al extranjero.

Y en el segundo caso, ya no es suficiente el hecho de otorgar cré -
dito para ganar mercados, ya que debido a la competencia interna -
cional, este mecanismo lo puede realizar cualquier exportador de -
cualquier pais (con desventaja, claro, para los paises econdmica -
mente pobres ). Lo interesante de este procedimiento, es el de en~
contrar mecanismos menos rigidos, con el fin de obtener mayores ven
tas y que, en {iltima instancia, se beneficien tanto el exportador -

como el importador.

Por el método de exclusidn, podemos inferir de esta manera que los
casos (3 y 4) anteriormente citados, son los que tienen mayor acep-
tacidn en las operaciones de compra~venta por las caracteristicas -
que presentan cada uno de ellos, pues la flexibilidad en el medio de
pago utilizado, hace que se agilicen las operaciones comerciales, -
ya que cualquier buen negociante que se jacte de ello, sabe que el
€xito de sus transacciones estfin determinadas por la rapidez en la
recuperacidn de su cartera de crédito. Los mecanismos de pago a -
los que hemos hecho alusidn son los siguientes :

cuenta abierta y carta de cré&dito, para el tercero y cuarto casos.

De la cuenta abierta ya hablamos lineas atris, en lo que respecta a

la carta de crédito tenemos lo siguiente :

Por definicifn dada en el ABC de las exportaciones, "la Carta de -
Crédito documentaria, es un compromiso que adquiere una institucidn
bancaria por cuenta de una firma, ante otra firma, por conducto de
otra institucidn bancaria de pagar determinada suma o acepfar le -
tras a favor del exportador, contra presentacidn de determinados -
documentos y el cumplimiento de las condiciones estipuladas en la -

misma'.



De la anterior definicidn resultan cuatro elementos que intervienen
en el mecanismo de una Carta de Crédito :

1. E1 solicitante o importador.

2. El banco emisor o expedidor.

3. El banco confirmador o notificador,

4. E1 beneficiario o exportador.

Existen varios tipos de Carta De Crédito, que ofrecen una mayor o
menor seguridad a la operacidn, las principales son las siguien --
tes

a) Revocable e Irrevocable.~ Esto es de acuerdo a la cancelacidn

o duracidn de la misma. Cuando una Carta de Crédito es revo-
cable, el banco emisor puede cancelar su obligacidn y por lo
tanto no existe compromiso entre el beneficiario y el banco.
Caso contrario en la Carta de Crédito irrevocable, compromete
Totalmente el banco a cubrir el importe de la misma al benefi

ciario, si €ste cumplid con lo estipulado en la misma.

b) Confirmada e inconfirmada. Se trata de una carta de crédito

confirmada, cuando la obligacidn irrevocable de el banco emi-
sor, estd garantizada por el banco notificador. E inconfirma
da, el caso contrario, es decir, cuando no est3 garantizada -

por el banco notificador.

De acuerdo a las divisiones anteriores, las cartas de crédito mis

conocidas en los medios comerciales internacionales son :

a) Revocable no confirmada: la cual no ofrece ninguna garantia de -

pago al exportador.

b) Irrevocable no confirmada: en la cual la responsabilidad de pago

recae exclusivamente en el bance emisor.

c) Irrevocable confirmada : en la cual la responsabilidad de pago

recae en el banco emisor y notificador. Esta es la de uso mas

generalizado en el comercio.

Si hemos de ser objetivos en el andlisis de este iltimo punto, o mis

bien de este tipo de carta de crédito (irrevocable confirmada), es -

un documento que fAcilmente puede sustituir al seguro de crédito de
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exportacidn y de hecho lo hace, es decir, es la competencia mas fuer-

te para el seguro, pues minimiza el riesgo en toda su esencia (crédi~

to). Sin embargo, la diferencia entre los dos estriba en su estructu



ra de operacibn y al costo del mismo, pues es indudable que es mu
cho mis "barato'" el seguro de crédito que la carta de crédito, -~
asi como la facilidad para obtenerlo; ademds de otras ventajas --

que veremos en los siguientes puntos de este mismo capitulo.

IV. 2.~ EL SEGURO DE CREDITO COMO GARANTIA.

"Todos los seguros de danos conocidos protegen un determinado ac-~
tivo de las empresas y se puede decir que una empresa bien organi
zada con una conciencia de lo que significa la administracidn de

riesgos, tenderd a trasladar a un tercero (compaiiia de seguros) -
las eventualidades que le puedan afectar, incluso las no repre --
sentadas en su contabilidad como la vida o accidente de su perso-

nal”.

Si se analiza una empresa, la que sea, sin importar su tamafio o -
su capital, veremos que minimamente cuentan con una pdliza, ya --
sea de las instalaciones, equipo, inventarios, camiones, autos, -
etc., adaptindose las coberturas de acuerdo al tipo de industria
que se trate. Que sin embargo, dichos riesgos por separado no --~
pondrian en peligro la estabilidad de la empresa asegurada, pues

la fuente de ingresos no proviene de los riesgos cubiertos.

Debido a que antes no existia el seguro de crédito, las empresas
no habian podido trasladar a un tercero al riesgo de no hacer --
efectivo el pago de sus cuentas por cobrar, las cuales son la ge-
neracifn permanente de recursos de la empresa, y ademis un acti -~

vo muy importante de la misma.

El mecanismo para suplir lo anterior, habia sido establecer una -
reserva de cuentas incobrables, o bien considerar dentro sus pre-
supuestos una pérdida basada en la experiencia tenida en afios an-
teriores (en la actualidad no se puede dejar nada al azar), es de
cir, lo anteerior no es m3s que un paliativo, pues no erradica la
posibilidad de tener una pérdida que se salga de su control y que
afecte la situacidn financiera de la empresa y resquebraje su or-

ganizacion.
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El seguro de crfdito a la exportacibn tiene como principio y fina

lidad, cubrir gran parte de esta siniestralidad, y evitar una pér
dida mayor a la normal que es la mayoria de las veces irreversi ~

ble y de consecuencia funestas.

E1l seguro de crédito a la exportacibn, como todos los seguros de
dafios (renglén donde legalmente se contempla, aun cuando no lo --
es), cubre riesgos, en este caso de la incobrabilidad de los cré-

ditos derivados de_la exportacidn.

Cuando no se conoce el seguro de crédito a la exportacidn, es muy
comin decir a los empresarios ''yo tengo ya formada una reserva -—-
de cuentas incobrables que me protege de esta eventualidad", la -

cual, si se analiza, tiene varios inconvenientes :

a) No se conoce nunca el monto de pérdida a que da lugar la even
tualidad, si se conociera, no sblo se tendrian reservas para
este concepto, sino también para cualquier otro.

b) La reserva, cuando se constituye, es una p;rtida que afecta a
impuestos, o sea que tiene que ir dentro de pérdidas y ganan-
cias como una utilidad.

c¢) Afecta la capacidad de pago de la empresa, ya que se presenta
como disminucidn de activo circulante.

d) No tiene disponibilidad inmediata, ya que no es liquida y en
todo caso, si se presenta la falta de pago, y determina la in
cobrabilidad, la empresa sufrird por la falta de recursos que

esperaba, producto de sus ventas al exterior.

Por otra parte, como se sabe, fiscalmente todas las primas de se-
guros son deducibles para estos efectos, con la cual al asegurado
no le estda costando la prima del seguro en su totalidad, sino la

mitad., Asimismo, también fiscalmente se puede considerar que, si
el riesgo cubierto por los organismos autorizados para tal efec-
to es insolvencia, la parte no cubierta por el seguro se puede ~--

llevar a resultados.

Es decir, las ventajas que traeria el cubrir los riesgos o even-

tualidades originadas por 1la venta a crédito al extranjero, me -
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diante el pago de una prima, serian entre otras :

a)
b)

c)

d)

e)

No estd expuesto (el exportador) a una pérdida mayor.

No tiene dificultades para demostrar fiscalmente la insolven-
cia.

No incurre en mayores gastos de cobranza puesto que la compa-
fifa aseguradora absorbe gran porcentaje (de acuerdo a la co -
bertura) de los mismos.

El asegurado o exportador tiene acceso a mayores lineas de -—-—
financiamiento,

Libera a su comprador para tener mayor capacidad financiera.

Limitaciones del Seguro de Crédito de Exportacion.

Se pueden contemplar tres tipos de limitaciones o dificultades --

al solicitar este servicio :

a)

b)

c)

Costo de la prima. Definitivamente cuando se contrata cual --
quier seguro, la decisidn obedece, a que previamente se hizo
una evaluacibn de las ventajas que tiene, contra el precio del
mismo. Y el Seguro de Credito de Exportacidn no es la excep-
cifn, y alin mas, el andlisis tiene que ser mds detallado por
ser pricticamente desconocido en el mercado, y sin embargo con
todo y esto, comparado con otro tipo de seguros (incendio, ro-—
bo de autés, etc.) el costo del seguro de crédito es infiniti-

vamente menor.

De cardcter estructural. Son dos limitaciones las que tienme en

este sentido, la primera es que no participa en la totalidad -
de la pérdida (fluctfla entre el 70 y 85%Z) por las causas ya -~
mencionadas (capitulos III.2 y IIL.3; estudio de la p8liza glo
bal y especifica de exportacifn). La segunda, es que el ase -
gurado recibe el pago de la indemnizacidn hasta configurarse -
cualquiera de los riesgos imprevistos en el contrato, este pla
zo para indemnizar, puede llegar hasta seis meses después del

vencimiento del crédito. Sin embargo, esto se puede comparar

con el tiempo en que cualquier empresa tardard en llevar fis -

calmente a incobrables un crédito.

De operacifn.- Una de las causas por las que el seguro no es -
efectivo en su oportunidad, es por el incumplimiento del ase -

gurado, ya sea como vendedor o en el manejo de su pdliza.
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El seguro es una garantfa incondicional, en lo referente al riesgo

que cubre, siempre y cuando se cumpla con lo siguiente :

1.- Que la venta se haga de acuerdo y en los términos pactados.
2.~ Que se otorgue el crédito de acuerdo a las condiciones de 1i-
mite, plazo y requisitos establecidos en el contrato del se -
guro.
3.- Que se declare el riesgo cuando se inicia.
.~ Que se pague la prima correspondiente.
5.- Que se declare el crédito cuando venza y no sea pagado.
.- Que se lleven a cabo las gestiones de cobro necesarias en cada

caso, etc.

IV.~ 3. EL SEGURO DE CREDITO COMO PREVENCION DE RIESGOS.

Todos los seguros deben en principio contemplar sistemas que impi-
dan o minimicen la presentacion del siniestro (pues ello favorece -
a las dos partes, asegurado y aseguradora), er la practica son muy
pocas compafiias las que realizan estudios profesionales para que ~-

esto no suceda.

En el seguro de crédito de exportacibn en México, el estudio deta -
llado de riesgos antes de iniciarse es un factor b8sico para su ope
racidn, ya que en lo que corresponde a la COMESEC cumple esta fun -
cién ampliamente, pues realiza estudios de los compradores del ase-
gurado, auxiliando de esta manera (con una especie de asesoria) al

departamento de crédito del asegurado o exportador, sin que de nin-
guna manera lo sustituya en sus funciones. Los departamentos de --
crédito basan su operacidn principalmente en la experiencia y el co
nocimiento del mercado y es posible que no se percaten de la evolu-
cibn negativa que frecuentemente tienen las empresas y los gobier -~
nos de los paises beneficiados con el crédito, el seguro de cr@dito
de exportacidn con el estudio periddico que hace de cada riesgo, se

puede percatar de cualquier situacibn que los pueda afectar.

Otro factor importante que puede evitar un siniestro o pérdida to-
tal es realizar las gestiones de cobro necesarias y oportunas, en -
este sentido se cuenta con la experiencia de mis de diez afios a ni-

vel internacional de todo un equipo, realizando frecuentemente por
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su cuenta dichas gestiones o bien asesorando al exportador para -

que 81 las lleve a cabo.

Partiendo del hecho de que la aseguradora es la principal intere-~

sada en el pago del credito (de lo contrario indemnizari), vigila-
rd que las gestiones se lleven a feliz t&rmino, sin perder de vis-
ta al lado comercial de la operacidn, lo cual hace importante al -

seguro.

Tomando en cuenta lo anterior, es 1l6gico pensar que con la utiliza
cibn del seguro de crédito de exportacidn disminuirdn los incobra-
bles, simplemente por la utilizacidn de un asesor externo que es =~
tara interesado en el buen fin de las operaciones, ya que su ase -

soria sera con responsabilidad profesional.

IV.- 4 CRITERIOS DE EVALUACION DE RIESGOS, FOMEX~COMESEC, S, A,

FOMEX

Los criterios de evaluacidn de riesgos para el rechazo o acepta -
cidn de los mismos, seguidos hasta el momento por FOMEX alin no los
tienen bien definidos, inicamente habrd que cumplir con ciertos re
quisitos que estl@n detallados en las Reglas de Operacidn del mis~-
mo organismo, es decir, que para que dicho organismo otorgue sus
garantias que protejan al exportador contra los riesgos polit{cos
y extraordinarios, derivados de las ventas al exterior de produc-
tos manufacturados, asf como de bienes y servicios, depende del -
cabal cumplimiento de determinados tridmites de car3cter interno,

asi como solicitar a FOMEX y llenar ;

1. Unas formas blancas donde se proporcionarin los datos genera ~--
les de las empresas mexicanas susceptibles de apoyo financiero
y de garantias.

(Anexo-A)

2. Una solicitud de garantia (para operaciones al contado o a pla-
zo no mayor de dos afios) donde se especifican claramente los -~
riesgos que cubre, tipo de producto exportado, valor del mismo,
destino y, finalmente, una declaracidn de ventas al exterior --
efectuadas durante el afio anterior a la fecha de esta solicitud.
Dicha solicitud consta de una original (amarillayy tres copias
(una aznl v dos blancas)

(anexo B .)



3. Una solicitud de garantia de crédito (para operacidn especifi
ca) donde se solicita se otorguen garantias a tal o cual ex -
portador proporcionando el nombre y domicilio del exportador,
nombre y domicilio del importador, naturaleza de la mercancia
(cantidad, unidad, precioc unitario e importe), y finalmente el

precio total de la misma.

La solicitud consta de cinco formas: una original y cuatro co-
pias, la original (amarilla) y la copia 1 (verde) funcionan --
como expediente-contrato para FOMEX y para el asegurado (expor
tador); las copias, 2, 3 y 4 (blancas) son para la empresa, la

institucidn y para el solicitante, respectivamente, (Anexo C),

Los datos proporcionados en estos tres documentos anteriormente ci
tados, es decir, tanto —-el exportador como la del cliente o impor_
tador, asi como la naturaleza de la mercancia exportada, son la -
base fundamental que van a normar el criterio de decisifn para la
aceptacidn o rechazo del otorgamiento de garant&as por parte de --
FOMEX al exportador mexicano, ya que cada documento es analizado -
y evaluado por los diversos departamentos destinados para tal fin
en el mencionado organismo; de tal manera que dependiendo del mon-
to total de garantfas solicitadas, naturaleza de mercanciao pro -
ducto exportado (grado de integracidn nacional), mercado o grupos
de paises de destino (I,II,IIT,IV), riesgos cubiertos (del 1 al 7
enumerados en el contrato de garantia respectivo) y del plazo de
la operacidn (entre 180 dfas y 10 afios), se aplicarin las tasas —-
que pueden fluctuar entre 0.125 y 2,30% aplicable sobre el monto -

principal del créedito.
COMESEC

Los criterios adoptados por esta compafiia, parten de la generali -
dad, donde intervienen las partes vinculadas con el riesgo; es de-
cir, el exportador que otorga el cré@dito y el cliente o importador

que asume el mismo,

El crédito se finca en dos requisitos fundamentales que debe lle =~
nar la solicitante (asegurado-cliente); solvencia moral y econdmi-

ca y capacidad de pago.

Solvencia Moral.- Se presume que la tenga el solicitante cuando -
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se desprende de la investigacién realizada, para su atencidn ha -
sido recta y ordenada, que sabe respetar y reconocer sus compro -

misos, asi como que trata de cumplirlos oportunamente.

Solvencia Econbmica. Cuando su patrimonio sea suficiente para ga

rantizar tanto las obligaciones ya contraidas, como el cré&dito --
que solicita.

Ambos aspectos son muy importantes, pero debe tenerse presente --
que si falta la solvencia moral, es muy peligroso descansar finica
mente en lo econdmico, va que se expone a que de mala fe oculte -

su patrimonio y declare insolvente,

Capacidad de Pago. Para que el crédito sea sano, no basta que ha

ya solvencia moral, ni patrimonio suficiente para garantizar el -
crédito, Es indispensable que el solicitante puede allegarse a -
los recursos necesarios para hacer el pago oportuno a su vencimien

to.

Los medios de pago deben provenir en forma procedente de los ingre
sos derivados de la operacidon misma, para lo que se solicita el --
crédito, y como norma general para que el crédito que sé otorga --
sea sano, la inversifn del mismo debe generar directa o indirecta-

mente los elementos para que se pague dentro del plazo pactado.

Arraigo en la localidad. Una persona (fisica o moral), con arrai-

g0 en una zona, ofrece mayores garantias ya que se podri contar -
con mayor informacidn de la investigada, se tendrd un mejor conoci

miento de su situacidn y mEtodos de operacidn.

Capacidad y Experiencia. Es fundamental conocer si el solicitante

de crédito cuenta con la experiencia y capacidad necesaria.

$

Plazo para el Pago. Pueden cumplirse los requisitos bisicos de au-

toliquidacidn o de incremento directo de los medios de pago, pero
si esos no se obtienen dentro del plazo pactado, se tropezaria con

dificultades para cobrar al vencimiento.

Conviene estudiar también otros factores que influyen poderosamente
en la mayor o menor productividad de un negocio y que légicamente -
repercuten en el pago del crédito como : ubicacidn del estableci ~--
miento, competencia en el mercado, ramo de negocios, calidad de los

productos que fabrica y vende, su administracidn, etc.
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Situacidn Financiera General.~ Es sin duda alguna, una consideracidn

sumamente importante para adopatar una decisidn, Ya que, }(indica

la informacidn de que se dispone acerca del cliente, la probabili-
dad de una quiebra inminente? y si es probable dicha quiebra, {cu-
brird el valor realizable de un activo el importe de sus deudas co
merciales y de otra indole? (la posicidn financiera del cliente es

fundamentalmente solida?

v

Factores Externos. No se debe nunca prescindir de las tendencias

econdmicas y de otras condiciones externas, al fijar las catego ~-

rias de riesgos que serdn aceptadas.

No s6lo se debe prever las tendencias generales en la nacidn, sino
también las condiciones locales, que influyen mi3s seriamente sobre

la capacidad de pago de sus clientes. Algunas ramas de negocios -

son mids sensibles que otras a los efectos de los ciclos econdmicos.

La politica del Gobierno, puede en algunos casos ser una conside -
.
racidn clave en la situacidn crediticia de cierta clase de clien -

tes.

Mientras exista la mancuerna FOMEX-COMESEC, mediante sus instru --
mentos seguro de crédito-financiamiento, y se quiera apoyar y ro -
mentar las exportaciones, los riesgos que rechace COMESEC por con-
siderarlos con un alto indice de siniestralidad o por estar vincu-
lados a los riesgos politicos o extraordinarios; entonces FOMEX -~

los podria tomar bajo su férula.

Sin embargo, normar un criterio para evaluar los riegos que -—-——-
COMESEC asume en calidad de Compafiia Aseguradora de Crédito, no es
cosa facil, pues es obligado identificar el comportamiento de las

empresas con el contexto nacional e internacional en que muchas de
ellas se desenvuelven para llegar a determinar, en la medida que ~
es posible, ciertos lineamientos que den origen al establecimiento
de una estructura base para el andlisis de las empresas en gene —-
ral. De aqui que los criterios de evaluacidn adoﬁtados por la —-—-
COMESEC varien de una empresa a otra, atendiendo al tipo de compra
dor que se trate (indugtrias, constructoras, arrendadoras, distri-
buidoras y brokers) y clasificando la informacidn minima que se re

quiere de acuerdo a los montos de crédito solicitados y acumulados,



En términos generales, se pueden mencionar los elementos bidsicos

requeridos para la evaluacibn de riesgos :

I.- Antecedentes de la Empresa o Negocio :

9.

Tipo de negocio,

Clasificacidn en libros.

Fecha de Constitucidn

Giro.

Capital autorizado y/o pagado.

Nombre de los aécionistas.

Nombre de los directivos y funciones.,

Datos personales y experiencia de los accionistas y direc-
tivos.

Empresas relacionadas con el negocio y sus antecedentes.

I1.~ Forma de Operacidn y Mercado.

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.

Actividad especifica del negocio,

Instalaciones y localizacidn,

" Superficie construida.

Maquinaria y equipo utilizado.- Caracteriaticas y tecnolo-
gia utilizada.

Personal ocupado.

Capacidad de Produccién y utilizacidn.
Nimero de clientes.

Distribucién del mercado y su participacibn.
Canales de distribucibn.

Plazos de venta y condiciones.
Integracién de cartera.

Competencia.

Demanda del producto.

Campatias publicitarias,

Seguros contratados.

Materia prima utilizada

Politicas de crédito y recuperacidn de cartera.

I1I.- Situacidn Financiera.

1.

Cuentas por cobrar.
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Inventarios.

Activo circulante,

Cuentas por pagar.

Préstamos bancarios.

Pasivo a corto plazo,

Activo permanente.

Pasivo a large plazo.

o0 NN W
.

Activo total.

[
(=]

Pasivo total.

11. Capital Contable.

12. Capital social pagado.
13. Ventas.

14, Costo a ventas.

15. Utilidad.

Razones Filnancieras.

Capital de trabajo, liquidez, liquidez inmediata, rotacifn de cuen
tas por cobrar, rotacidn de inventarios, pasiveo a capital, utili -

dad a ventas, utilidad a capital contable.

Estados financieros proforma, bases de los estados financieros, -~

contingencia, notas a los estados financieros.

IV.-Antecedentes Crediticios.

1. Antiguedad de la relacién.

2. Promedio en cuenta corriente.

3. Lineas de crédito y su utilizacidn,
4. Garantias otorgadas.

5. Ventas en los {iltimos 12 meses,

6. Periodo de dichas ventas,

7. Saldo deudor miximo alcanzado.

8. Experiencia con COMESEC

9. C(Créditos vencidos.

10. Otras experiencias o antecedentes del comprador.
11, Demandas en su contra,

12. Monto de la o las demandas.

13. Resultado de las demandas,
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1V, 5 .- EL SEGURO DE CREDITO COMO UN MEDIO PARA LA OBTENCION DE
FINANCIAMIENTO,

El Seguro de Crédito ha venido a constituir un valioso elemento -
dentro de la estrucutra econdmica del pais, ya que en el caso del
Seguro de Crédito a la Exportacidn, al proteger al exportador con
tra la eventual falta de pago de su comprador (importador-asegura
do) en el extranjero, propicia el incremento de las exportaciones
y consecuentemente una mayor captacidn de divisas por este concep
to, y a su vez coadyuva a la expancidn de las empresas a través -
del mayor volumen de operaciones que realizan, generado indirecta
mente por el incremento del capital de trabajo derivado a su vez

por la eliminacidn de la reserva de cuentas incobrables.

El seguro de crédito viene a complementar y perfeccionar el actual
programa de financiamiento y apoyo a las exportaciones implemen--
tado por el FOMEX, mediante sus programas de financiamiento y ga-

rantias a la exportacidn,

La obligatoriedad del seguro de cr&dito para los financiamientos

de exportacidn a tasas preferenciales, fomenta la exportacidn. Ya
que al disminuir el riesgo de estos créditos, se propiciard una -
mayor canalizacidn de recursos a tasas menores hacia estas activi
dades. El exportador podrd ampliar sus ventas a crédito al exte-
rior afectando su posicidn financiera en forma minima, ya que con

tard con una proteccidn que limitari su exposicidn a p@rdidas,

Por otro lado, supeditando el financiamiento de exportaciones a -
la previa obtencién del seguro de crédito, se puede evitar el de-
rroche de recursos por la previa seleccidon de paises, productos y

clientes que realiza COMESEC.

‘Debemos mencionar que el programa de financiamiento de exporta --
ciones no s8lo ha venido a colocar a los exportadores nacionales

en posicidn competitiva frente a otros proveedores, respecto al -
costo del dinero, sino que también ha contruibuidoen una forma -~
importante al mayor conocimiento de los sistemas y procedimien —-
tos de comercializacidén, lo cual a su vez, estd permitiendo a los

exportadores realizar mejores operaciones.
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FINANCIAMIENTO PUENTE *

El Banco de México-FOMEX otorga facilidades cuando créditos ampa-
rados por seguros de crédito contra riesgos comerciales y no co -
merciales no son cubiertos por el importador al vencimiento. Di-

chas facilidades consisten en :

a) Prdérroga automitica hasta por 60 dias, mientras se conoce el
motivo del incumplimiento del pago y si tal causa esta cubier
ta por el seguro de crédito.

b) Financiamiento puente hasta por 120 dias, para hacer un total
de 180, una vez aceptado el siniestro por la aseguradora del -

riesgo que haya afectado el credito,

Durante la prBrroga automdtica y el financiamiento puente se man-
tiene la tasa de interés original de crédito y se promueven las =~
gestiones amistosas o judiciales, si son necesarias, para la ob -

tencidn del pago del importador.

VENTAJAS DEL FINANCIAMIENTO PUENTE.

a) Con el periodo de gracia o prorroga automdtica de 60 dias, —-
desaparecen los trastornos que anteriormente sufrian los ex -~
portadores por la demora en la transferencia de fondos del —-
exterior o por el pago tardio de sus créditos.

b) El financiamiento complementario de 120 dias es suficiente ~-
para soportar las moras prolongadas extraordinarias de los --
clientes.

¢) El seguro de crédito y las garantias (riesgos comerciales y -~
no comerciales) pueden hacerse efectivas al término del finan
ciamiento puente, o alin antes.

d) Los financiamientos de exportacidn reiinen ya los requisitos -
de seguridad y liquidez que la banca exige para ser mids libe-
ral en la concesion de facilidades de crédito a los exporta -
dores, e incluso para efectuar operaciones '"sin recurso'" que

son todavia m3s provechosas.

*COMESEC.~ FOMEX : E1 financiamiento puente, un nuevo apoyo al ex
portador mexicano,- México, 1976
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IV.- 6.- EL SEGURO DE CREDITO COMO POLITICA DE VENTAS Y MERCADQ

Es muy usual que las empresas en MExico cuenten con capacidad insta
lada muy por encima de sus necesidades reales de produccibn, es de
cir, no utilizan todos sus recursos disponibles destinados para --
tal efecto lo cual redunda, en {ltima instancia, en los beneficios
de los empresarios mexicanos, lo cual se puede deber a varios fac-

tores entre los cuales se encuentran @

a) Haber suturado el mercado interno con sus productos.

b) Tener una posicién s6lida en el mercado nacional, lo cual per-
mite fijar precios con un margen de utilidad razonable.

¢) Falta de conocimiento de mercados internaciones donde la compe
tencia provoca que las ventas se realicen a crédito.

d) Temor a participar en segmentos del mercado externo donde apa-
rentemente la exposicifn a riesgo por los créditos concedidos
es mayor.

e) Falta de capital de trabajo necesario para soportar mayor pro-

duccidn y mayores ventas a cré&dito,

El seguro de crédito de exportacidn permite por sus caracteristi -
cas, ya mencionadas (financiamiento-seguro de crédito contra Fies-
gos comerciales, politicos y extraordinarios) complementar la acti
vidad del exportador, permitiéndole vender mas, sin exponerse mds

que en una minima parte a tener un quebranto. Ya que el problema

de los créditos de exportacidn, no se limita a la obtencidn de re-~
cursos financieros. (FOMEX), a costos similares a los que imperan -~
en paises con mercados mis desarrollados, sino que tiene otro as -
pecto de gran importancia que es el referente a la proteccidén con-
tra las pérdidas de considesracidn a que estin expuestos los expor-

tadores, por la eventual falta de recuperacion de sus créditos,

El exportador al tener una cartera de clientes asegurada (diversi-
dad de mercados externos) puede aspirar a una mayor capacidad de
crédito, lo cual le permite solucionar en parte sus necesidades de

capital de trabajo, producto de su aumento de ventas.

'

Si el seguro de crédito puede contemplarse como una herramienta mis
para abatir el problema de la cpacidad de producci6n subutilizada,

es 10gico pensar en &l para las ventas a realizar de industrias ya
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instaladas con perspectivas de aumentar su capacidad de produccidn

mediante ampliaciones de las plantas existentes, sobre todo porque

en el pacimiento de nuevas plantas se presentan los siguientes fac

tores @

a) Hay falta de capital de trabajo porque la disposicidn de re =~-
cursos monetarios se hace en la inversidn del activo fijo.

b) Existe incertidumbre en el resultado de nuevos mercados.

c) Estan disefiadas frecuentemente con una capacidad para expor --
tar, debido a que una tecnologia mas avanzada, generalmente se

contempla para mercados miAs amplios.

IV.~ 7. EL SEGURO DE CREDITO Y LOS FINANCIAMIENTOS BANCARIOS, FI-
DEICOMISOS, ETC,

"Es evidente que el seguro de crédito estd disefiado para la indusg-
tria y el comercio, sin embargo no hay que olvidar que es la banca
quien hace posibles las operaciones de crédito derivadas de la —-—-
compra-~venta mercantil y por lo tanto debe obtener sus beneficios

y facilitarle su operacidn",

Para facilitar la comprension de este apartado, se deben tener pre
sentes los esquemas 3 y 4 del apartado "V,1" en los cuales inter -

viene una institucidn financiera en la operacidn de compra-venta.

Para el vendedor una de las principales ventajas que le da el segu
ro de crédito, es que al dar al banco una cartera de clientes con

una ficil recuperacidn (por haber sido estudiada ampliamente por -
FOMEX-COMESEC ), y adem@s asegurada, puede aspirar como se mencio-
nd antes, a temer acceso a mayores lineas de financiamiento, no --
sGlo por bancos e instituciones de crédito nacionales, sino por —-

bancos u organismos internacionales.

El banco (para mencionar alguno) en este caso se limitard a efec -
tuar un simple descuento mercantil, con la seguridad, primero, que
se tratan de ventas efectivamente realizadas a compradores previa-
mente estudiados por instituciones que también son de criédito y se
gundo, en caso de no pagar el comprador, y no poder hacer efectivo

su cr@dito, tendrd com¢ recurso final a la aseguradora,

Ahora bien, desde este enfoque, y siendo el vendedor una empresa

bien organizada, con un buen producto y un buen mercado, indepen--~
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dientemente que el banco considere el seguro para ampliar sus 13I-
neas de crédito, puede optar por liberar al vendedor de responsa-—
bilidad respecto al documento, hasta por la parte gubierta por el
seguro, previendo mediante un contrato, las posibles fallas que ~
tuviera el vendedor y las contingencias del banco en caso de pre-
sentarse o configurarse cualquiera de los riesgos previstos (co ~
merciales y no comerciales) en el comprador, y hacer efectivo el

geguro de crédito. Dicho contrato denominado carta fianza, debe

contener los siguientes puntos :

El asegurado (vendedor) debe asumir una responsabilidad frente al

banco:

a) Cuando &ste haga'efectivo el crédito, por la parte no cubier-
ta por el seguro.

b) Por los intereses moratorios generados en el tiempo que se hi
cieron efectivas las garantias.

¢) Que su mercancia es la solicitada por el comprador y que fue
entregada con la calidad y el tiempo pactados.

d) Que cumplid con todos los requisitos marcados por la o las -~
pblizas de seguro de crédito (COMESEC) y el Programa de Garan
tfas a la Exportacidén (FOMEX). )

Las ventéjas que obtiene el vendedor con este procedimiento, es -
que al cumplir con los'dos {iltimos puntos establecidos en la carta
fianza, puede hacer desaparecer de su pasivo contingente la parte
cubierta por el seguro de crédito, obteniendo automaticamente una

mayor capacidad de crédito para futuras operaciones,

Al banco este procedimiento le permite apoyar principalmente las -

siguientes operaciones :

a) Ventas a corto plazo, hechas por empresas pequenas a comprado-
res solventes, en los cuales debe recaer el otorgamiento del -
crédito.

b) Ventas de bienes de capital, que por los plazos que contemplan,

agotarfan ri3pidamente la capacidad de crédito del vendedor.

Financiamiento al Comprador,

"Del procedimiento anterior se desprende que el banco esti basando

ya su crédito en la calidad del adquiriente de la mercancia y en la



existencia de un seguro de crédito, dejando al vendedor 1la respon
sabilidad de cubrir en su oportunidad lo no cubierto por el segu-

ro'.

La misma operacifn de compra~venta se puede realizar (caso 4 del

apartado "V.1"), dando el banco financiamiento directamente al --

comprador.

Esta operacidn es muy comiin por parte de la banca y frecuentemen-
te se perfecciona con el establecimiento de cartas de crédito a -
plazo o con créditos refaccionarios para la adquisicidn de bienes

de capital.

Estos créditos normalmente se otorgan con base en garantias rea -
les, lo cual es 16gico si consideramos que el factoxr principal ~-

que debe decidir en la banca, es el de seguridad.

Sin embargo, el comprador (sujeto del crédito nv recibe dinero, -
sino una mercancia la cual debe generar los recursos necesarios -

para poderse pagar, es decir debe ser autoliquidable).

El otorgamiento del seguro a un banco se podria conceder si se ~-

cumplen los siguientes requisitos :

a) Que el plazo de crédito esté de acuerdo con el tipo de mercan
cia vendida,

b) Que el contrato de crédito (financiamiento) esté sustentado -
en el contrato comercial celebrado entre vendedor y comprador
0 en los documentos base de la operacidn de compra-venta.

¢) Que el crédito en cuestifn sea destinado exclusivamente a pa-
gar por parte del banco, el importe de las mercancias indica-
das en el contrato o documentos base de la operacidn de com -
pra-~venta, Mercancias que también se deben detallar en el con

trato de seguro de crédito.

Este mecanismo, lo tienen establecido otros ﬁaises, sobre todo los
mis desarrollados, con el fin de facilitar a 1la industria sus ope-
raciones de compra-venta y fomentar las siguientes operaciones :
a) E1 perfeccionamiento del financiamiento sin recurso, ya sea ex
portacidn o ventas internas, dejando al vendedor Gnicamente la
respongabilidad de cumplir con la calidad del produc?o y tiem-

po de entrega.
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b) El otorgamiento de créditos por parte de la Banca Mexicana a
compradores extranjeros para la adquisicifn de productos mexi
canos, que por razones de competencia tienen necesidad de ven
derse a credito.

c) Financiamientos otorgados con recursos del extranjero para la
adquisicidn de bienes de capital o materias primas industria-

les, necesarios para el funcionamiento de la industria,

El banco al utilizar el seguro de crédito en estas operaciones, ~
obtiene ademds de las garantias reales que tenga, una garantia ~-
independiente a la suerte de su cliente, No hay que olvidar que
las garantias reales se vician cuando la empresa tiene problemas
financleros y que el tiempo para hacerse efectivas puede ser muy

prolongado.

IV.- 8.~ VENTAJAS ECONOMICAS.

Las ventajas econfmicas surgen de la misma operacidn del seguro,
lo cual resulta 10gico si no, no tendria razdén de ser, A partir
de una demanda en constante crecimiento y los enormes aumentos -
de la produccibn, gracias a los notables adelantos tecnoldgicos

que contribuyeron al incremento acelerado del comercio interna -
cional y por ende a la agudizacidn de la competencia entre pro —
veedores, que provocaron el surgimiento de nuevyas y mis audaces

modalidades de financiamiento a las exportaciones, e hicieron -~
que las condiciones de pago se conyirtieran en un factor determi
nante de la competencia, junto a los tradicionales elementos de

precio y calidad.

El seguro de crédito en México ha funcionado y ganado el reto --
como instrumento auxiliar baAsico para promover el desarrollo de
las actividades prioritarias para el pais:ben especial el desa~
rrollb de las exportacjiones; sin lugar a dudas, el motivo funda-
mental de la creacidn del FOMEX y de la COMESEC, Pues hasta la
fecha, han cumplido su cometido proporcionando los medios que -~
permitan al exportador mexicano sentir la confianza y la seguri

dad de alcanzar el &xito; pues es bien sabido que es el factor
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psicolbgico y la incertidumbre, el principal obstidculo que impide
al exportador mexicano realizar sus ventas en paises y regiones -
extrafias. De otro modo, al saber que disponen de un mecanismo ~-
que les permite, mediante una cuota minima, asegurar el buen fin

de sus operaciones, lo cual les hace posible ampliar sus ventas ~
al exterior sin poner en peligro su gituacidn financiera al asu -
mir riesgos excesivos, ademds de que su cartera adquiere una mayor
liquidez, se le facilita el acceso al financiamiento bancario ~-

a costos menores (tasas preferenciales) y obtiene mayor agilidad

en su politica de comercializacidn; ventajas, todas ellas, que -~

compensarian el pago de la cuota (prima).
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V. EL SEGURO DE CREDITO COMO APOYO A LA EXPORTACION EN MEXICO (A),
BRASIL (B) Y ARGENTINA (C)

A. EL SEGURO DE CREDITO COMO APOYO A LA EXPORTACION EN MEXICO.

En la filtima dBcada (1970-1979) &poca en la cual México, ha sido -
afectado por los problemas internacionales y en la que los paises
realizan ajustes econdmicos para sortear con éxito las situiaciones
coyunturales de la economia, el sector externo de nuestro pais --
continfia siendo un elemento fundamental para apoyar el desarrollo

econdmico nacional.

En este sentido el Gobierno Federal ha realizado, modificaciones -
importantes en materia de comercio exterior, promovidas principal-
mente por la necesidad de racionalizar el llamado "proteccionismo
industrial", el cual impuls8 la economfa en un principio, pero cu-

yos efectos fueron disminuyendo paulatinamente.

Para ello se reforzG la coordinacidn entre la politica arancelaria
y la de los controles al comercio exterior; asi mismo se fue imple
mentando sobre la marcha nuevas medidas que le permitieran hicer -~
frente a los impactos que recibiera la economia nacional, provoca-
dos por la desaceleracidn de las economias desarrolladas (lo que -
determind® un menor crecimiento de la demanda de nuestras exporta -
ciones de manufacturas y una mhyor inflacidn via importaciones), e
impulsara el desarrollo de nuestro comercio exterior mediante el -

incremento de las exportaciones,

En el andlisis de las cifras estadisticas de la década (1970-1979)
observamos que si bien la exportacidn total de bienes ha ido cre -
ciendo paulatinamente dicho crecimiento no ha sido del todo satis~
factorio lo cual permitiera un mejor equilibrio en nuestra balan ~
za comercial; es decir, que las importaciones se han incrementado

mds que proporcionalmente respecto a las exportaciones.

Del total de la exportacion mexicana, las manufacturas cumplen un
papel muy importante ya que estas representan en promedio para los
diez afios de estudio (1970-1979) el 42.6%, logrando en algunos -~
afios (1974-1975) rebasar el 50% del total de las exportaciones. -

!



{cuadro No. 1). Sin embargo, es de notarse que tales porcentajes

han disminuido considerablemente hasta llegar en 1379 al 33.4%, -

debido entre otras causas a

1. 1Incremento en la demanda interna de productos manufacturados
y la saturacidn de la capacidadinstalada en las plantas indus
triales,

2. Pérdida de competividad precio de algunos productos manufactu
rados.

3. Contraccidon de la demanda externa de algunos productos manu -~
factusados de exportacidn.

Y es precisamente el Seguro de Crédito de Exportacidén uno de esos

instrumentos que vienen a impulsar y apoyar a la exﬁortacién de ~

las manufacturas, mediante el otorgamiento de seguros y/o garan ~

tias a las mismas contra las eventualidades que pudieran sufrir -

en el desarrollo de esta actividad.

La participacidon del Seguro de Crédito de Exportacifn (FOMEX -~ CO

MESEC) en la exportacidn total de manufacturas, se puede observar

en los cuadros estadisticos 2 y 3; en el brimego se analiza la -~

proporcidn que guarda el Seguro de Crédito de cada institucion --

por separado, y en segundo la participacidn total del Seguro de -

Crédito de Exportacidn respecto a la exportacidn de manufacturas.

De este andlisis salta a la vista la gran importancia que ha ad -
quirido el Seguro de Crédito de Exportacidn en México pues la in-
cidencia de €ste respecto a la exportacidn de manufacturas en la

década 1970-1979 no deja lugar a dudas ya que los porcentajes de

participacidn que fueron modestos en los dos primeros afios, han -
llegado hasta el 38% en 1977, representando para los dltimos tres
aﬁos un promedio del 32%, lo cual resulta excelente, si tomamos -~
en consideracidn que de la exportacidn de manufacturas habria que
descontar las ventas al contado, con aval bancario y carta de cré
dito; ademds de que al parecer ya se ha llegado al 1Tmite toﬁe, -
es decir, ya se ha cubierto el mercado cautivo del Seguro de Cré-
dito de Exportacién (Seguro de Crédito COMESEC~Financiamiento ---
FOMEX) todo lo antexjor, aunado a la baja de las exportaciones —-

de productos manufacturados por las tres causas antes mencionadas,
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A.

A I. MEXICO-EXPORTACION TOTAL DE BIENES Y EXPORTACION TOTAL

AROS

1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979

1)

a)

b)

EL SEGURO DE CREDITO COMO APOYO A LA EXPORTACION EN MEXICO
CUADRO 1.

DE MANUFACTURAS 1970-1979

( Cifras en millones de ddlares )

TOTAL DE LA EXPORTACION TOTAL DE EXPORTACION

MEXTCANA

l),-]:_/b)
1,281
1,363
1,665
2,063
2,850
2,859
3,361
4,183
5,808
8,798 p

DE LA INDUSTRIA EN MANUFS.
1), a), b) 2/

434

545

677

953
1,500
1,473
1,546
1,785
2,254
2,936 p

% DE PARTICI-
PACION 2/1

3,9
40.0
40,7
46.2
52.6
51,5
46,0
42.7
38.8
33,4

Fuente : Banco de México, S. A. Subdireccidn de Investigacidn -

Econdmica, A partir de 1975 la fuente es la Coordinacidn General

de los Servicios Nacionales de Estadistica, Geografia e Informd-

tica de la Secretaria de Programacidn y Presupuesto.

A partir de 1970, se han deducido las operaciones realizadas por

las empresas maquiladoras establecidas en zonas y perimetros 1li-

bres del pais.

La nueva nomenclatura de la Tarifa del Impuesto General de Expor-

tacidn afectd el proceso normal de elaboracién de las cifras co -

rrespondientes a 1975, por lo que no son estrictamente compara ~-

bles con las de los afios anteriores,

Cifras preliminares; actualizadas a diciembre de 1979.
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CUADRO No. 2

A.2 TOTAL EXPORTACION DE MANUFACTURAS, EL SEGURO DE CREDITO DE -
EXPORTACION (COMESEC) Y GARANTIAS OTORGADAS (FOMEX) 1970-79

~ Cifras en millones de Dolares -

ANOS TOTAL DE EXPORTACION EL SEGURO DE CREDITO GARANTIAS
DE LA INDUSTRIA DE DE EXPORTACION OTORGADAS
MANUFACTURA COMESEC FOMEX
1970 434 0.08 9.8
1971 545 47.8 17.0
1972 ) 677 145.5 27.7
1973 953 205.0. 15.7
1974 1,500 349.4 32.2
1975 1,473 360.4 40.9
1976 1,546 295,4 52.3
1977 1,785 570.5 106.9
1978 2,254 563.9 121.3
1979 P/ 2,936 p/ 712.8 92,3

FUENTE : Cuadro elaborado en base a datos proporcionados por el ~
Banco de México, S. A., la COMESEC y FOMEX en su respec-—

tivo informe anual 1980.

P/ Cifras Preliminares : Actualizadas a diciembre de
1979
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CUADRO No, 3

A 3. PARTICIPACION DEL SEGURO DE CREDITO DE EXPORTACION EN LA EX~
PORTACION TOTAL DE MANUFACTURAS.

- Cifras en millones de D6lares -

AROS TOTAL DE EXPORTACION EL SEGURO DE CREDITO DE RELACION
DE LA INDUSTRIA DE EXPORTACION: RIESGOS
MANUFACTURAS COMERCIALES POLITICOS 2/1
lj Y EXTRAORDINARIOS
2/

1970 434 9.9 0.02
1971 545 64.8 0.12
1972 677 173.2° 0.26
1973 953 220,7 0,23
1974 1500 381,6 0.25
1975 1473 401 ,3 0.27
1976 1546 347,7 0.22
1977 1785 677.4 0.38
1978 2254 - 685,2 0.30
1979 p/ 2936 p/ 805.1 0.27
FUENTE : Cuadro elaborado en base a datos proporcionados por

el Banco de México, S. A., la COMESEC y FOMEX en su

respectivo informe anual 1980.

P/ cCifras Preliminares : Actualizadas a Diciembre
de 1979



B. EL SEGURO DE CREDITO COMO APOYO A LA EXPORTACION EN BRASIL.

Brasil, al igual que los dem3s paises latinoamericanos, entre los
mecanismos que ha adoptado para ampliar su participacidn en el --
campo del comercio exterior, estdn el financiamiento y el Seguro

de Crédito de Exportacidn, los cuales continfian siendo instrumen-
tos de significativa influencia en la capacidad competitiva de su

estructura.

Durante 1978, Brasil diversificd sus mecanismos de promocifn de -
exportaciones a través del Banco do Brasil, estableciendo el "che
que de garantia de exportacifn' para impulsar las ventas de pro -
ductos brasilefios en el exterior, reduciendo en lo posible el uso
de cartas de crédito y facilitando al exportador la manera de re-
cibir el importe de sus ventas, dado que el propio Banco do Bra -
sil garantiza el cheque. En los seguros de crédito a la expor -
tacidn, el mismo banco instituyd un nuevo esquema de seguros, si-
milar al del E,C.G.D. que incluye la posibilidad de incrementar -
las coberturas contra riesgos politicos y comerciales del valor -
del credito; se adiciona también la posibilidad de una garantia -
bancaria, con el fin de que los bancos privados participen en el

otorgamiento de créditos tanto al comprador como al vendedor.' -
Asimismo y mis recientemente, Brasil estudia la posibilidad de es
tablecer una licencia para programas de exportacidn, que permiti-
ra dinamizar las exportaciones de las empresas a. trayés. de. una‘li
cencia que seria otorgada por Cartera de Comercio Exterior del -
Banco Do Brasil CACEX, en base a los programas de exportacidon .de

‘cada empresa. Por otro lado, se estd incentivando para que los -
exportadores brasilefios efectilen sus transacciones no sdlo en dé-
lares americanos, sino en otras divisas como el yen y la libra es
terlina, con la finalidad de evitar posibles pérdidas por las va-

riaciones cambiarias. ~

En el cuadro No, 4 podemos observar el comportamiento que ha te-

nido la exportacidn total de bienes y de manufacturas del cual re
sulta que estas {iltimas tienen una participacidn del 42% para los
iltimos tres afios del periodo en estudio (1977-1979), logrando --

alcanzar para el Gltimo afio el 47%.

En cuanto a la suma total del Seguro de Crédito de Exportacidn y
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su participacidn respecto a la exportacidn total de manufacturas -
(cuadro No. 5) encontramos una situacibn de Eontraste o ciclica, -
es decir, (analizando los diez afios de estudio 1970-1979) que para
1970 la participacidon del seguro era del 26%Z en los siguientes seis
afios no logra siquiera llegar al 10% incluso hubo dos afios donde no
registra ni el 1%, siendo a partir de 1977, 1978 y 1979 cuando se
obtienen porcentajes de participacidn del 14, 27 y el j52%. respec-
tivamente, lo cual demuestra la importancia que ha adquirido en -~
este pais el Seguro de Cré&dito de Exportacibfn pues no hay que olvi-
dar que a la exportacidn total de manufacturas 'se tiene que deducir
la exportacidn al contado, con aval bancario y con carta de cré&dito

I
lo cual para objeto del seguro no son tomadas en cuenta,
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B. EL SEGURO DE CREDITO COMO APOYO A LA EXPORTACION DE BRASIL,
CUADRO No. 4
B 1. BRASIL : EXPORTACION TOTAL DE BIENES Y EXPORTACION TOTAL
DE MANUFACTURAS  (a) 1970-79
( Cifras en Millones de DBlares )
ANOS EXPORTACIGN TOTAL DE EXPORTACION TOTAL DE RELACION
BIENES 1_/ MANUFACTURAS 2 _/ 2/1
1970 2,739 580 0.21
1971 2,904 729 0.25
1972 3,991 1,055 0.26
1973 6,199 1,692 0.27
1974 7,951 2,534 0.32
1975 8,669 2,725 0.31
1976 10,128 - 3,117 0,31
1977 12,120 4,199 0.35
1978 12,658 5,660 © 0,43
1979% 14,305% 6,679% 0.47

FUENTE : CEPAL, sobre la base de cifras de la ALALC, Estadisticas

de Comercio Exterior.

* Cifras estimadas mediante la F6rmula + A
100

-+ 1 Log.

Antilog.

N-1

(a) Véase definicifn en el capitulo II.3 de este mismo trabajo.
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CUADRO No. 5

B 2. TOTAL DE EXPORTACION DE MANUFACTURAS (a) Y SUMA TOTAL DEL SE
GURO DE CREDITO DE EXPORTACION Y SU RELACION ENTRE AMBOS --~

1970 - 1979
( Cifras en Millones de DBlares )

AROS EXPORTACION TOTAL DE TOTAL DEL SEGURO RELACION

MANUFACTURAS i/ IMPORTANCIA ASEGURADA gj 2/1
1970 580 153.3 0.26
1971 729 1.5 (-)
1972 1,055 10,3 ( -)
1973 1,692 23.9 0,01
1974 2,534 49.9 0.02
1975 2,725 125.0 0,05
1976 3,117 187.6 0.06
1977 4,199 604 .9 0.14
1978 5,660 1,510.9 0.27
1979 ** 6,679 ** 3,439.8 0,52

FUENTE : CEPAL, sobre la base de cifras de la ALALC, Estadisticas

de Comercio Exterior.

(a) Véase definici®n en el Capitulo II.3 de este mismo trabajo
(-) Cifra muy pequefia menor a la unidad.
*k Cifras estimadas mediante la Férmula : + @&
- + 1 Log,
100
Antilog.

N-1



C. EL SEGURO DE CREDITO COMO APOYO A LA EXPORTACION EN ARGENTINA

Las condiciones de la economia mundial, en los @ltimos afios han sido
alteradas por varias caucas; entre ellas, los efectos de la economia
mundial y sobre todo, los incrementos de los precios de los energéti
cos que provocaron efectos recesivos tanto en el ritmo del crecimien
to de la economia argentina, como en el volumen de su comercioc exte-
rior, para compensar estos efectos, el gobierno adoptd medidas de -—-
promocidn que hicieran mls competitivas sus industrias y sus exporta
ciones; entre las muchas medidas adoptadas para tal efecto; y con la
idea de fomentar sus exportaciones el gobierno argentino ha vincula-
do a sus diversos programas de exportacidn, mecanismos de fomento y

apoyo a las mismas como: financiamientos a tasas preferenciales y el
Seguro de Crédito a la Exportacidn; pero, aunque estos mecanismos —-
cuentan con toda una estructura operativa bien desarrollada, desafor
tunadamente, no se les ha dado todo el apoyo que se esperaba; es de-
cir, se les ha descuidado de tal manera que a pesar de que inician -
operaciones desde 1969 a la fecha los resultados no son nada halaga-

dores.

Si ademds de la falta de atencidn otorgada por las autoridades y fun
cionarios encargados de esta actividad, al Seguro de Crédito de Ex--
portacion le agregamos el efecto de la tasa de intercambio con el —-
subvalorado ddlar americano que ha producido una retraccidn en el --
lado de la exportacidn. Por esta razén, el crecimiento de la exporta
cidn ha sido solamente del 2,38% en lugar del 35.5% por el lado de -
la importacidn. Esta situacién ha afectado al Seguro de Crédito de -
Exportatidn debido al hecho de que el sistema es principalmente apli
cado a la exportacidn de productos no tradicionales ( productos in--

dustriales), siendo estos los mds afectados por la situacidn general.

Tomando en consideracidén lo anterior, en 1979 se cred una nueva com-
- - - 3 -
pania de seguros de crédito que viene a apoyar y complementar asi --
como a restructurar todo el sistema de seguros de crédito. Partiendo
de este hecho, resultd imposible formular estadisticas que permitie-
ran hacer un anflisis evaluatorio del comportamiento del seguro, ——-
pues practicamente se encuentran apenas en su segundo afio de opera--

I d - - - - » . -
cion y las cifras conocidas no representan porcentajes significati--
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vos de participacidn respecto a la exportacién total de manufacturas;
sin embargo, habr3 que tomarse en cuenta para los afios venideros, to
mando como base el anflisis del cuadro No. 6, donde se puede consta-
tar la importancia que tienen las manufacturas en la exportacidn to-
tal de bienes, con un promedio de participacidn del 35% en los alti-
mos tres anos 1977-1979, lo cual es muy importante pues es precisa--

mente en este campo donde el seguro de crédito tiene ingerencia.
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C. EL SEGURO DE CREDITO COMO APOYO A LA EXPORTACION EN ARGENTINA

CUADRO No. 6

Cl. ARGENTINA : EXPORTACION TOTAL DE BIENES Y EXPORTACION TOTAL DE
MANUFACTURAS (1) 1970-1979

(Cifras en Millones de D&lares)

Afos EXPORTACION TOTAL DE EXPORTACION TOTAL RELACION
BIENES 1_/ MANUFACTURAS 2/ 2/1

1970 1,773 420 0.24
1971 1,740 442 0.25
1972 1,941 588 . 0.30
1973 3,266 978 0.30
1974 3,931 1,290 0.33
1975 2,961 930 0.31
1976 3,916 1,212 0.31
1977 5,639 1,718 0.30
1978 5,476 - 2,256 0.41
1979% 7,318% 2,594+ 0.35

FUENTE: CEPAL, sobre la base de cifras de la ALALC, Estadisticas -

de Comercio Exterior.

(1) Véase definicidn en el capitulo I1.3 de este mismo traba-
jo.
* Cifras estimadas mediante la Férmula : + A 4 ] pop.
100 Antilog.

N-1



CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

CONCLUSIONES :

Al término del presente trabajo y del andlisis minucioso de todos
y cada uno de los diferentes temas relacionados con la necesidad,
utilidad, organizacién y funcionamiento del Seguro de Crédito de

Exportacidn a nivel mundial y muy particularmente en los paises -
mds importantes de América Latina como lo son : Brasil, Argenti-

na y México, llegamos a las siguientes conclusiones :

1. La competencia en el comercio internacional, se manifiesta --
cada vez con mayor fuerza y amplitud, en el campo de las faci
lidades crediticias, lo cual trae como consecuencia el surgi-

miento de nuevas formas e instrumentos de comercializacion.

2. Entre estos instrumentos destaca el Seguro de Crédito de Ex -
portacidn, el cual ademds de brindar proteccidn a los expor -
tadores contra la eventual irrecuperacidn de sus créditos, da
una mayor agilidad a sus operaciones, facilitindoles el otor
gamiento de mejores condiciones de pago y la utilizacidn de -
formas menos rigidas de documentacidn. Ademis, los ayuda, -~
mediante una evaluacidn profesional de riesgos, a llevar a ca

bo una mejor seleccidn de clientes.

3. El Seguro de Cr&dito de Exportacidén complementa y perfecciona
los programas de financiamiento de exportaciones y facilita -~
una mayor canalizaci®n de recursos hacia estas actividades, al
disminuir su peligrosidad, por todo lo cual se ha convertido
en un instrumento muy eficaz de promocidn de exportaciones, -
al grado que en la actualidad, casi la totalidad de los pai -
ses de Europa y un gran porcentaje de América Latina, utili -

zan este servicio.

4, En México, asi como para Brasil y Argentina, las exportaciones
son una de las fuentes de divisas misg importantes dado que —-
trae consigo la apertura y el apoyo para su expansion de nue-
vas empresas y a su vez la creacidn de nuevas fuentes de tra-

bajo.
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Toda concesiBn de crédito de ventas al exterior conllevan tres
tipos de riesgos : comerciales, politicos y extraordinatios,
los cuales son cubiertos casi en su totalidad en México; Bra -
sil y Argentina, donde mediante su programa de seguros y garan
tias de crédito a la exportacion, los riesgos que se amparan,
la cobertura que se otorga, y sobre todo, las primas que se co
bran, son similares a las de otras compaiiias europeas, lo cual
coloca al exportador nacional en posicifn competitiva en la -

comercializacidn de sus productos.

El seguro de Crédito de Exportacidn realiza un papel fundamen
tal en el desarrollo econdmico del pais, dado que fomenta, en
forma directa e indirecta las exportaciones. Lo anterior se -

comprueba y fundamenta por 1o giguiente :

a) El Seguro de Crédito de Exportacidn impulsa, en gran par -
te, la facilidad del otorgamiento de créditos de institu -
ciones financieras a particulares, va que cuenta con la ga
rantia de recuperacidn de sus financiamientos dirigidos --
a la exportacidn, asi mismo, puede financiar sin recurso -
al exportador, créditos derivados de operaciones de compra-
venta, o financiar directamente al comprador (importador),
con la ventaja que esto representa para el vendedor (expor
tador) y para la propia institucidén financiera de contar -

con una garantia independiente a la suerte de su cliente.

b) Mediante la previa obtencidn del Seguro de Crédito de Ex ~
portacidn por parte del exportador mexicano se puede dis -
frutar de los beneficios que otorga FOMEX con su programa

de financiamiento y garantias a tasas preferenciales.

¢) El Seguro de Crédito de Exportacibn es un incentivo para -
el particular, en virtud de la confiabilidad de los estu -
dios (financieros y crediticios) que realiza de sus compra

dores para el otorgamiento de sus créditos,

d) E1l seguro de Crédito de Exportacién le proporciona al ex -
portador que se inicia una asesoria profesional permanente

desde todo lo relacionado con esta actividad, hasta la se-
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leccidn adecuada de sus futuros clientes mediante la reno
vacibn y actualizacifn de los métodos y técnicas del Ser-—

vicio al Asegurado.

RECOMENDACIONES

Aln cuando el Seguro de Crédito de Exportaciéﬁ ha cumplido en gran
parte con los propdsitos para los que fue creado (necesidad de -=
apoyar a los exportadores mexicanos de manufacturas, facilit&ndo-
les su acceso a los mercados internacionales, liberando sus boli—
ticas de pagos y otorgidndoles una mayor capacidad financiera para
este propdsito), falta mucho por desarrollar, pues es bien sabido
que quien ha utilizado este servicio no es la empresa de nueva --
creacidon, ni los pequefios negocios que intentan desarrollarse, --
sino todo lo contrario, quienes disfrutan los beneficios (sobre -
todo financiamiento), son las grandes empresas, que ya tienen ~--
muchos afios en el mercado, asi como las trasnacionales, que a de-
cir verdad, no necesitan para nada dichos financiamientos y esti-
mulos, de no ser para lucrar y enriquecerse. De lo anterior po -
demos deducir que para que el mencionado Seguro de Crédito cumpla
con los objetivos propuestos, es necesario cambiar la mecfnica --

o procedimiento de seleccidn de los futuros asegurados.

Por otra parte, y con el objeto de que la proteccidn que se brin-
de a los exportadores sea la mis completa posible, es necesario -~
que los organismos instituidos para tal efecto amplien sus progra
mas de garantias y/o seguros, para que los exportadores de pro -

ductos manufacturados, asi como de servicios, cuya venta al exte-
rior se considere de primordial interé&s nacional, pero que no ---
sean asegurables en términos comerciales ( bienes de caﬁital ), -
puedan obtener proteccidn contra la eventual irrecuperacidn de ~-
sus créditos, originada por el incumplimiento del importador, ——-

cualquiera que sea el cardcter de este {iltimo.

Asimismo, y con el fin de reducir tramites en beneficio de los ex
portadores, se recomienda que las relaciones FOMEX-COMESEC sean -~
mds estrechas, en cuanto a la fusién de ciertos aspectos del Pro-
grama de Garantias pues el {iltimo propdsito es que no queden lagu

nas en lo que se refiere a la proteccidn de riesgos que en la {1~

115




116

tima instancia van en detrimento del exportador Mexicano; o en su
defecto que haya una administracidn inica en el manejo de todo ti

po de riesgos.

Es recomendable también que se haga una importante revisidn del
programa de seguros para estimular lag exportaciones industria --
les y que &ste se adecue a la realidad econdmica nacional, De
igual manera, es indispensable difundir con amplitud la acepta -
cidn del Seguro de Crédito de Exportacidn, para ello es necesa -

rio mayor audacia en la promocidn y venta del seguro.



FOMIX.GA.8
1/13 ANEXO 1
CANTRATO DF GARANTIA Mo, 1
que celebran, cneo garantas, al BANCO DE WEXICD, S, A.. wn su cardg

tar de Flduciarlo del Fondo peta el Fomento de lae Exportaclones -
de Productus Manulacturados, y, como beneficiaric de la garant(a,

ANRNTECEDENTEKS:

1. Con fines de brevedad, an sste Cnntrato se d--lgﬁnrl al Banco de México, S, A., e} "flductaric™, s

’ . ¢} “Inpartador™®, y sl Yondo pars
ol Fomanto da ls» Exportaciones de Productos Hanufacturados, el “Pundo; por “Operacidnles)”, se entenderd lals) ventale) el entsrior.-

sl contedo o & plexo, que efwctus el Exportador; por “lepartador(as)!, se entenderd o] {1ce) compradories) de ials) mavcancle(s) corres
pandienta(s) & dicha(s) vents(s); por "Crédital(s)", ae entendord el (los) crdditols) a favor def Exportador por concepto de lals) Dp-t!
clénles)} y, por "Garsot{a"s se entenderd la que as objeto de ssts Contrato. Las alusiones que ss hsgen i (a los) coaobllgsdote) del -
(de ioa) lmportadories) serdn spiicadbles cuando lole) haya.

11,« [l Banco de México, S, A,, av Fiduciario de)l Fondo pars el Fonento de las Exportacionss ds Productos Msnufscturados, cuyos vecurv-
oo o¢ destinan a facliftar las vantas sl exterior de productos de oriyen naclonsl, en loe términce pravistos an lae Raglse de Opexas-e

€idn de diche Yondo, la® cuales son dul conocimiento dal Exportador, y sstdn sxpresadas en la Circular que el Fiduciarxis
dirigié a loe bancos de depdeito y ahorro.y a )ae sccfedades [inanclaras del pafs. .
11l.. £} Exportador preesntd al Fiduciar(o soticltud da fecha de dn 19 s pava que asts Uitise

te ctorgue 1a Gerantfa del Pondo para protegear el L1os) refaridols) Crédito(e) contra clartos riasgas & que estdn axpuestos.

Cen vista s lo sntertor, les Pactes otorgan les sfgufentes

CLAUSULAS:

PRINEMA.-. Rl F{ducierio, con cargo a tos recurscs del Pondo, hacrd sfectivo al Eaportador, en México, a) novents por clento de cualecos
quiar saldo insoluto y exigible del (de los) créditols), ye sea por concepto de eu principsl, o de sus intersses a una tssa no euperisr
al ocho por cianto anual, que se ampara(n) conlorme ¢l presents Contrato, en caso de qua se reslice cuelquiars de los rissgos que e -«
listan en ia Cidusuls SEGUNDA.

Quada exclufda da 1g Carantf{s cuslquier porcidén del (ds los) citadole) Crédditels), qus corrnpendl s impusstos dei pofs de d.ltlm da -
1als) marcanciala), asf como cua)quiaer comisién de venta,

L& vesponsabllidad total del Fiduciario, derivada del prasante Contresto ‘da Carantfa, no u:-dnr‘ en ningdn cas0 de « = - ¢ =+ v o o o

L

¢

).

m_-l___.— Loe rissgos cubiertoa por la presente Garantfa son loe elgulentes:

Incouvvertibilidad y/o intransfaribilidad de los fondos qus el 110s) lmportador{es) y/o suls) coobligadule) entreguain} an su pafs, -

' . para psgar el {los) Créditots).

B, Falta ds psgo del (Je los) Crédito(s] erlglnndu directemante por vequisicidn, expropiacidn o confiscacidn de los blenss del - -
tde 10e) Importadories) y de sule) coobligado(s), siompre y cusndo el acto da {a autorided gubernsmental respactiva es realice sls
sxistiv causs Imputsbie al (s 10s) unols) o al (s tos) otrols),

C. falla de pago del (de los) Crédito(s), a consecuencia de dlspoelcién sxprosa de cardcter ganarat de sutoridad gubernamental, que -
directasente impids sl (s loa) laportador{es) y a suls) caobligadao(s) electuar dicho pago.

TERCIRA.- Pars Que un Crédito queds saparsdo por la Cerentfa dedbardn satiafacersa los requisitos siguientes:

8) Que la Operaclén de la cusl se darive el Crédico sa ajuste & 10 previsto en 1as Reglaes a que se refiere el Antecedenta 1II.

) Que ¢} Exportador dé s caonocsr pof sscrito sl Fiduciario la informacidn que dste te solicite rsspecto del Crédito y ds la Operacida
respactiva, & sde tardar dentvo de Los veinte dias sigulentes a ls focha de embacque, & del primer esbarque em caso de aer varios,-
de la sercancia corrsspondiente.

¢) Que el Crédito Aes a plazo no mayor de dos edcs contados & panlr dal embarque de (a mercancfa, y pagadero an luger aceptable a cq
terio dal rFiductario.

d4) Que el Crédito sa docusente con, tftulos de crddito., La sstisfeccidn de este vequisito podrd eep dispensada por si Fiduclario; peare,
oa tal ceaso, la Carantfa #dlo cubrird el riasgo que se sefisle con la letra A an 1a Cldusula SECUNDA,

e) Que, & criterio del Piductario, el Crédito pueds ser ampavadoc por la Cavantia, sn funcién del pefs de deatino de los blenes,

1) Que el Zsportador encargus la cobranza del Créddito & una {nstitucidn de crédito sesaicana.

2) Que ol embargque de la sarcancia respectiva se realica dentro dal peripdo comprendido entre la fecha de firms del presente Contrete y
» * . . .

v .
te de de 19 .
h) Qus sl Fiduciario haga conster por smacrito que el Crédito M quedado smparade por s ur-nt(n.

CUARTA, - I'nr- que ol pago de,is Caranifin ses salgibis rupoc(d de culquhr Créditp amparado por lu \lu-. daberdn uu-l.urn lu s

quisiton y Zbncurrir ‘1as circunstancias sigulentes: ... .

L= Que se hayas obtenldo oportunsmante todas las suterizaciones y cumplido todos loe requisitor mccurlu pars que el Crédito tcn.o
cplena Valldex ]ur(dtu.

25 Que ol plexo para ¢l pago del Crédito hays vencido y que ¢s hayan reelicada, deblda y oportunaments, todos loe actoa mecesarios pg

ra 18 conservacida integra de los darechos y acelonss que puedan derivavee da dichc Crédite,

3+ Mdeade: .

a) $1 se sstuviers an sl caso praviato en el incleo A de ls Cléueula SECUNLA, que sl imports del Crédito haya eldo entregsdo com
cardcter irrevocable a favor del Zxportsdor pars su trensfersncia a México, en la woneda convenida pars v pago, & wa bance --
que estd sutorizado par la ley del pafe del leportador pavs hacar la transfersncis mencionsds, y que heysn trasecurrido movea-
ts diss dv afectusda la refarida entregs sin haberse yecibido su isperte en Nixite. Ests plase pedrd ser ampliado por «l Flée
cisrfo hasta cisnto ochenta diss respecto del {(ds 20s) Crédito(s) que determine, em cuye caeo especificard el plans npllullo

8 diche(s) Crédito(e) ea la constancis a que ne refiere el incieo. h) de la Cldusula TERCIRA, Las Ferten convienen en guwe, 81
ol vesginisnts del plaso para ¢l pago dal Crédite 1a moneda del pafe del laportsdor rasulisra inconvertible a la meneds comve- .
sids pars dichs pago, se acoptard Gque L del pafs dul Loperteder, calculedo s tupor.
ts al tipo de canbie que, al tienspo de efectuarse la sitads entregs, cerrespomds a la Operecidn relativa.

b))  $1 se ustuviers en ,8)guno de 180 casos previstos en les tugieqs B ¢ € de la Cléusula SECUNUA, que oe haye realizade la requis)
etén, suproplacién’ o contfacacién & que se rofiors diche incise B, o blen hays eatrede me viger ls disposicida mencionsds oo -
incise ¢)) que la sercancls ebjete de la Operacidn rolative haya eide entregade al lagertader y reaibids por dots 4o conforsl-
dadi que on hays requeride lepal y oportunamente al Isperiador y a ses coobligedos ol pape del Cridite) y que hayen Cremssurri
40 por 10 wenee nevents 4 tante do 1o focha da) requerimiente do que ne trats, come do la fachs de las sitades esprupis---
aida, conlinssnida, ¢ vequiciciién; o bien de la entrads ou viger deo la dispericida alwdtds.




FoMrI.OA-g
u/ree

4.+ Que sl Exportador esté al corriente en ol pago de la frine & qua we veflere la Cldusuls OCTAVA.

3.+ Que ls Inatltucida de erddlto mexlcana que estéd efectuandu la cobranza del Crédiio hays reclbido del Inportador, y ee haya obligy
do & cusplirias, instruccionss Lrrevocables de entregat sl Flduclaric, a ls brevedad posible, el naventa por clento de cualquier
Tecuperscidn jue cbtenga vespagto de dicho Crddito.

QUINTA,- Lkl Exportador deberd prasentar por secrito su(s) reclasacidnlies) para que se le haga efuctiva le Caruntfa, ecompeidndolals)
de prusbas de haber ocurslde las glrcunatenciss y de habarse sstislecho los requieltoes pruvistos en le Clduesula CUARTA. 81 les prue--
bas citadas ecn fehaclentee, ol Flducisrio gJrocsdacd desde lusgo & hsrsr efectiva la Carantfe.

SEXTA.~- Kl Flductario tendrd el deracho de aubrogarss, hasts por sl importe que haye cubierto, en 10w dsrachos del Rxpdrtsdor raspees
to del {de loa)} Créditota) en relacidn con el (loa) cuali{eds) hays hscho efartiva la Garantfs. £l Exportador «a oblige e documsntar s
subrogacldn, a satlafaccldn deal Flduclarlo, cuando éate lo sollcits por aecritu,

Pars ¢l casp da hacares efectiva la Gavantfs, y a eoitcltud Jdal Flduclario, sl Exprriador es obligs dasda ahore a efectuar, oportuna y
debldasents, todas las geeticnss extrajudiclsles y Judiciales tandlentes a obtenar le recuperscicn del {da los) Créditole), slenpre y

cuandce le solfcitud del Flduciario la sea preasntada dentro del plazo de un sfo contado & partlr de la fechs de vencimiento de) Crédi.
to respectivo. Il Exportador sstard obl'gedo a informar al Flduciaric del curso y retultado de les gosctonss Indicades.  Loe tos -
que ss originen con wotlive de tales gerstlonss serdn pagadud por 1 Flduciarle en un novaenta por clento, alespre y cuando dichos gastoa
4@ comprueben e su satfsfacctdn. 21 Plduclario desfgnerd de comin scuerdo con 8l Exportadar sl o 4 low abogsdoe & quienvs ss encacgue
pattocinar las geatlones de que #a trats, an al conceptu da qus el Exportader no tandrd cespeneabliided raspecto de dichse gastlones -
nl de auw resultas, cuando sl o los abogados tespectivos hayan sldo designadcs de comdn acuerdo,

SEPTIMA.- 81 despuds de hebaree hacho efsct(vs la Carantfa, ee obtuviniw 1l recuperacidn total o paccial del {de los) Cedditols) co--
rrespandientsis), el Exportsdor estard nb’llgndo s veembolear s} Fiduclarfo el noventa por cisnto de 180 cantidedse que recupare, denss
tro de los tree dfas hdbiles slguicntes o la tocuperscién, St al Exportador faltare sl cumplimisnto de la obligscidn que tipula
on asta Cldusula, deberd papgar al Fiduclarlo interasee calculados a la tasa de d{ectocho poe clento anual ecbrs las cantidades no resm
bolesdas con oportunidad, » pattir ds la fecha o3 que dablora hacerss la anttags y hasta su total Teesbolso.

OCTAVA.- El Exportsdor se obliga a pagar sl Flduclario prizas por concepto de este Carantfa, lae cuales ae celculardn splicando la ty
sa qus ol Fiduciario determine reapecto de cada Crddito, dantro de los atgulentes limitas:

Tasa afnimaz por clente; tass mixlma: por clento] sobre el principal del ids loe) Créditots), Les .-
pricas sardn pagad diante exhibiclones, cads una de las cuales deberd: &) corresponder & un smbarqual b) tener un isports propog
cionsl al porcents e que sl valor de factura del embarque representu dsl valor total de la Operactin rslatival y c) alectusrea dantro
de los velnts dfes hdbiles stguientas & la fecha de dicho embarque,

NOVENA,- En tanto ¢l 1mports del (do loe) Crédito(s) que se amparaln) por ests Carantfa no qoede totalments pagado y tranaferfdo a-Mé
xico, el Exportsdor se obl{(ga & informars por escrito al Fiduciario, a ls brevedad posible, de cualquiss catreso en 8l pago de dichols}
Crdéditols) de mis de treinta dfas contsadoe de to fecha de eu venclmiento, en caso ds ser & plazo; o de méy de cuarenta y cince dise ..
contados da la lechs de esbarque de la merrancfa corvsspondiante, en caso de ser pegaderc a {a viat Ambos tdrminos podrdn ser aw...
plisdas por al Fiductar{o hasta clento ochunta dfas cespecto dal (do los) Crdditols) que determine, en cuyo caso especiffcard al tdrml
no eplfcable & dichols) Créditols) en la constancla a qus se reflere el inclso h) de la Cldusuie TERCERA. Aslalsmo, al Exporlador in
formard por escelto al Flductaria, o {a brevedad postbie, de cualquior e¢lrcunstancla de su conocimieatc que hags Inclerta la recupers.
cidn total o parcial del {de los) Crédditols). S§ sdlo ee hubfwre entregado parto de la mercencfa objsto de una o mde Opecaclones ¥ el
pago de loe Crdédltos relatlvos sulrinrs vuslquier retraza de mds de ueeanta d{es, la Carant{s no emparard la parta de dichoe Créditor
cocrredpondiente a enbarques subsecuentcs, a menos que ol Ff{ducfario asf lo declsre por escrito,

DECIMA,. EL flduciario podrd pedir on tode tiewpo al Exportador que le propprclens {nformacldn y/o copla autdntics da cualquier docu.
anto ralacionsdo con el {los) Crédltola) y ta{a) Operacidnies) da la(s) cualles) se daclveln), y ol Esportadoc se obliga a satisfacer
la patfcf{én del Flductario.

DECIMA PRIMERA.- SI por no haberss real fzado, debida y oporlunamenta, iom actcs s que s reflars ol incleo 2 de la Cléuaula CUARTA,
4e menoscabaren loe derecbse dal {de loe) Crédtlo{s). w1 Fiduclarfo podrd, stn resdponsabllidad para s! mimmo, reduclr al monto da la
Carant(s por ¢l Importe del (de los) Crédditols) perjudicadols).

DECIHA_SECUMDA,-. El Zxportador no podrd cedar a tArcecos ni compromster sn forss slguns loe d;rlchc' dorivados de {a Carant{s otcrge-
da, #in al previo consentimlento del Fiduclarto, sxpresada por escrito; ol la cesidn o afectacidn se efectuarsn sin cumplicss ia condj
ctdn Indicads, no sucticdn sfectoe respecto dut Fiduclavio, quien quedard libre de tode obllgacién y responsablitdad.

/
DECIMA TEACERA,- Lga Partes convienen en que, cn caso ds que el Exportador Incumpla cuslquiare de lae obligacfonss que son 8 eu cargo

confarwe a este Contrato, el Fiduclario, #ln responsabllidad alguna, podrd desde luego suspender el cusplimfento da las obligsclones -
que al propio Contcato le twpone, sin parjulclo de que puida demandar la rusclsldn del Contrato y ex(glr o) pago de lo® datoe y pecjui
cios que hublere sufeldo por causs del fncusplialenta del Exportador,

UECIMA CUARTA.. Faca tode 1o Ao previsto an este Contrato, lse Fartod ae remiten de wanera express a los preteptos de las leyse fude.
rales wexi + ¥) pars sl ceeo de cortrovers as scagtsn s la jurlsdiccidn de los trlbunaies competentas da la Cfudad de Héaico, -
con renuncis expreea al fuaco que pudtere correspondories en virtud de cualquier otro domicille que tuvisran,

Este Contrato s expids y Livms en tres ejemplaces, quedando dos en poder del Fiduclario y uno en podar dsl Exportedac.
]

Se firma por sl Zxportador en & da ds 19
e firma por al Fiduciario en a de de 19
L FIVCIARIO 2. EXPORTADOR

for conoctmlento de firma del Ixportador

IRSTITUCION DE CAEDITO



“n ANEXO 2

CONIRATO DE GARAITIA DE CREDITO DE EXPORTACION NUM, 2
que celabrun, como garante, el BANCO DE MEXICO, $, A,, ensu cardcter de Fiduclatio en o Fideicomlia denoming
do “Forddo pom e] Fosmalo de fol Exportccionet de Andichos MondacTurados™, y, como bened Iciarla(t) de o garonifa =~

<on intervencién dei -

Exportador,

ANTECEDENTES:

1. Con finer de lxovedad, en ette Contralo sa deslgnord al Banco de México, S, A,, of Fiduciorio™ o

, o) “Inat lrucién(en)®

a ol "Exportador®,

y al Fondo pra ¢l Forento de los Exportaciones de Productos Mandocturodas, o] Fondo . Por Operactin , se entendesd ko venio de meicancion y/o la pressacién ~

d- servicion al onjetior que ol bm!adm ofectin (ho sfociuodo) sa Jor Himinot que sxpresa ta soticitud o qua i alude en ¢! punio ll de silos Antecadentes, y por ==

dot", se del de ko Ta y/o ol del servicio obiato da lo Operoctén, Cuando we hoga chnlén al *Ciédite”, 1e enterdert-

oqud! cuyos carucinifiticos p-lnclpu!n 1 axprasen en jo refecida wilclhad y que ol Exporiador concaders (ho mc.auc) ol lnwf:-do- con motlvo da ko Operaclén de

que ia bistap poe "Tlulos™, e sntenderd los tNulos de crédita o yue se hace referencla an b monclonada wlicitud y q fvos del citado Crédita, y, por
"Garontla®, we sntanderd k1 que es objato de esle Contrato, Lor aliniones que se hagan o lm coabligados del hrwmdu nnﬁn npllwbln cuando bos hoya,

11, €] Bonco de AMxlco, 5, A., i Flduriarta del Gohieino Feders! en al fldeicomise danominodo Fondo para ef Fomento de lus Exportaciones de Ao~
ductos Mamdacturodor, cuyos recursos s destinen o Tacliitar ks vantas ol exlarior de aiifculos de mamdfacium nocionel y de servicios mexicnnae, en lot 1érminos pre-
visfos en lus Reghas de Operocién de dicho Fondo, las cunler son del conocIminnta de Sals) lstttucida(esl y dol Expostador, y e11én expresadas sn lo Clicular MNimero -

s qua si Fiduc larfa dielgld o los bances de dopdsltn y ahona y o tos 1ocledndes financleros def poli,

itl, ; = wcilio da Tachs

s soliclhidloron) el Fiduclaria atorgue Ja Gorantlo def Fando, 1ewpecto del Crédito cuyo onlgen y comctarfiticos 1a Indlcon en
fa reflecido soticiiud, o cuel sa adjunia 0 a1ia Continta pora formar parie Integronte del miuma, La wlicited tisne como enexa ! texlo del contiuto en que contlen =
(cmhvén) fos téeminos de to Op-mclén

Con vista o | onterfor, In fortes olorgan ki slgulantas

CLAUSU LAY

PRIMIRA .~ £ Tiduclorlo, con corgn o los tecurior del Fordn, culele§ a la(l institucidn(esl, vn sl %
de cualquier sakdo Ireo vio y sxliyible del Crddito, Tanta por toncopia du su peincipal, Lol myy do
-
{ —

)
como de s (nisreses tompnstordas of % oncal, desda b Inclee sl amisidn Je fos Tiiulos ko 1 Techo de s vencimienin, en coso da que ia teslice culquiem de
o fidodes e o Irmcién se expresan, ¥ que se ompaian en for 1érminm dad proumnite Contrala,

I J A tnconvetibilidad y/o lirarml ocllillhind @ 4+ de lor fords que el -
Impostador y/o ua cooblymlos entreguen an ta pals, peo pagar of Crédita,
Folla da prga dul Ciddito, otiginudn directarmenie por requlsicién, exproplactén o conflicacibn de lo Lienas del luwh

F 8. dor y de s coobligadas, lhvoda a cobo for wwa ovioridad gubermomenial, slempa y cuando #f acto de la outoridod se -
reallce shs exhitir covsa tmputable ol uno o o lon otios,

r ¢ .Falia de pago del Cikditu, o contecwancia de divmnlcién de candcter genaml de outoridod gubernamental, que frpido ol
trportador y 0 s cooblizndos elactinr dicho pogo,

| ] D.Falio de jago del Crédito por Incumplimiento dal tryortodor y de wn caohligados.

n a1 de 1r dos o mis las imtitucionos que suacsthen e pedpento Contoty, coda una de ellas 1ai6 beneficlaria de b Gorantia en la proporcién en que sean sitrulares
del Cedd i, ol Hempo en que dichs Garontkr swea mclamada,

SEGUNDA. = Faro que of myo de ka Garoatls utoi gnda 1o bagn exdgilin, debersn aildncena o requisttor y concunle Jas clecunstoncias sigrientes

17 G5 Ton Thulon con qun se documente ol Crédlia, sean outénnm; e declr, que ko obligacién da su [dpa no e116 condlclonada de maner ofguma
a a1 retolion del contralo de comgravenia y/o de prestaclén de sneviclon, 1eipoctivo.

2. Qua al dacumenlane el Crédila sa hayan citenido todas b cutodlzaciaes y cunplido todos fos 1equisiios necesotlor pora que lor THules lengan =
pheno vaildes {widioca,

3. Quo ol plaza para el paga de lot TNulos Inyo vencido y qus se layon realitado, deblda y eport sodos b actos toquerldos pors ke con -
srvocidn nisga de lov derechos £n allos cumlgnodot, o3f como da las accionas quo de Lo mismat pusdon derivena,

« Ademds:
a) Sl w ulwlom en el cato proviito en of Inchio A de fe Clunuks precedenio, que ol Imposte de bos Thulor hoyo skio entis gado o Fover -

da lo{s) aiituckénfe), con Lie, an fu mmeds convenlda [\lm w pa0, o un bance qua e1d autoltads pur laLey do! pafi del tmpottador pom ore =

fetlc dicho jmporte o y hayon tronscursido por lo amnos dfos da efecivudo ka cltada entegn, iin -~

bene recibldo ws lmporte on . 1ov Mitey conyiunen qua, i o) vencimienta de ot Tulos To moneda del poly ==
da! Jmportador resullors Incanverlible o Jo monedo convenlida cn bn peoplet Thalos posw s juga, 18 actptard g fa enbega sa hagn en monoada de cuna lega! del pobs
del Impottcdor, enleulado su fwgrwie al tipo de mmbla que conexpardo @ b Cprrocién of $irmpo de elecluane dicha enhegn,

b) Sl se nruvl-u en aliuno de Lot taios previsios en los incims B, & o D de fo Cléinute pracedanie, quet s merosncks y/a los serviclon =
objete de ta Operocién horun 1ido swminlitrodor ol Impottedor y tecibidos poe éata de cordarmidod; se heye requarido lagal y oporiunoments of Importedor y © ne coo=
bligndos ol pmgs de Sou TNutoe vencidos; hayen tronecurtido por 1o menos dias de o Fecla dnl requerImienic de que 1o hota; no se hayo raditicado, o mencs que -~

ol Fiduclerio hublera dodo exprewments 1u avtorizocién o nztlm, ol 18170 del conlreto o que 1e tefiera to farte Tinal dol Antscedente Til, Adsmds, que al pocier~
o0 los trmirn dul Crédito, se hayo wilpuiodo expea y /. que ol pogo da §119 e Incondicional 8 inlependiente da o1 rewlion de! conkato e compee=
wanie y/o de postecién de serviclos, rmpeciiva.

3, Que si pega de I pilmm o qua e rel lere bs Cluuto Ociava o114 ol coniania,

TERCERA,~ ST o Ouvvn'h e lioce e-lglbh. h(l) iuulluclén(u) presantacd 1) xl Tlduclarla su reclamoctén poc oserlio, scammmdndela de pv-hu de
habet ocrrride h clicumiencios y de heberse d Sos o Clmube Sapmda, Inchos ), 2y 3, oif comp los previsios en los whinclmos @)
y/a b), segin corrviponds, del incien 4 du ko mises Clbuwle. Sl ‘dm pv-lm m'd\«b«lu. of Fiductecio poe-d-rd derde luego al g de e Gerentla,




rout.co. 3
th-ta

CUARYA . < Por ol hocho de hacar Woctivu by Garnlfa, ol fidictaio trahd ot docacho de 1ubingnne, e of Ivpocie qve haye cublerto, an los de~ *
rachos do! Tnportador y/a de Inls} inatiturlanfes) rerpar ta del Coddhia, Dlcha Expadiador y /o fnathiuc 18nles) 1 oliifyn -} @ documantar ki whegaclén, w wildec- «
clén dal Fiduciarla, cuarda éite laralicite pot mudlta.

Pora ol coto de hocene slaciive Ja Camntfo,y n soliciiud dal Fiduciacle, of Pay dor y/0 lols) Insilivctbnieon) s ohlige(n) desda chom @ of achme,
aporture y dehld + tacns lay peitonaey judicioler y hailclalng tandiantey @ oblenes by reeupsracién del Cikdlle, dempre y comnda $a sollciiad del Fidys -
clarin lehh) 1ow pratenindo drntio Je il plire de 1h oAa (antoda @ parile de o lecha da venclminnio del Thivla taipaciive,

i Fuportador y/o bali} bntiiucttaler), seyin ol coro, sitard(n) obligadoli} 8 informar nl Fiduclarla dal curso y Iroda dr bs gratl Indlowday .~
Los goitoy que 10 orfginen con mativo da tales grtilanes sardn pogndes par ol Flduclarlo en tn N, siangra y curnda dichos gmim 1e gm-unlnu & 1w sottduc

<bdn, [l Flducioria deilgrard de comin acuerdo con of L doe y/a ba (1) tnstitucién{es) ol o a los ahogndas o quisre: re k fas gyl de - -
quo w kot en sl conceplo de que of Exportador y/a lali} InsHivclén{or) no landed{n) responsobitidad respecio de dichoy np-rlum ol dc w ruulm, cwardo el @ ~
lov abogndos recpectivor hayan tlda drilgradar de comin acuerda. .
QUINTA, ~ S| deipués da hotmnis hecho ofectiva bs Cnm‘ntfn 18 obiuviers ta recuperacisn tomi o porclol del Crédite, of Expartador y/o lals) inati-

telénin) (! @ kavis del uno y/a da Inh) ateft) 1o obtuvlere dicke nwprm:lﬁn), sitard(n) obligada(t) o resmboliar al Flduclarlo ol % de los cantldades~

o tocuperein), deniro da lor et dfus Mebiles tigutentas a la tecuparacidn, S el Exportador y/0 la(r) I‘mlhmldn(u) {alrare(n) al cumplimionto de & obligacidn =
4o 12 willpula an este Cliuiula, debersin) prgar al Fiduclario Intermes coleulados o la o det £2% anval scbre los cantidodes no seembaliadas con oporiuntdad, e
purtle de lo fecha on que debiern habens hecho s antragn y hatto 40 total rsembobio.

SEXTK, « En una ralacién que tambidn Formard parte Intcgranie de e1le Contrato, ef Eaportador 18 oblign o der o conacar ol Fiduciarlo los Importes~
y lechas de emiiisn y vencimianto de fos 1fiula.. Por lo que 1e reflen 0 fos yo emitidos, e1to oblimcién delmd cumplina denlra de for tras dias Mblier ilguientes
® la facho an que quede wictllo por ol Fidueiadla ol perente Contrate, y, por lo que respecto a loy pend! do embilite, lo obligeclén debard cumpline dentre -,
de bor siste dios Mibites sigulenies o lafs) lechals) del {de 1n1) embarqueft) enirmpondiente(s) de lo marcanefa y/a de rulbo de corfoemidnd da Tos servicios @ que =
e rellery o sollciiud adjunta, F1 Flduciarlo padié reduclr ¢f monia de Jo Garanifa por ef Importe de I TNulos cuyas cameterfiticos na 1o ls hubleron doda 8 os =
oo oporlunments ,

SEPTIMA .~ Fi Exportadar 1u ohligy @ » - ‘Irar todos los irdmites de cobrerza de fos TNulos @ Irgvés de foli) fmiftuclénfes), Ja(t) que podrd{n) ofeq=-
hatios dicactoments o por medla de 10t conteipomain en of pofi del Importodor, v, corrslativamenie, la(s) Imittucion(n), w obiignin) # prertor al Exportador of =
srvicie de que irul sito Cldinuio, 1in hocerla olros corgos que los wusles v resonahles,

OCTAVA. -
. 7
pogrekin) ol Flduclorio, por concepta de ¢ Garantlo, wna prima de {
)
el deberd ver cubiarta coma fipuar
NOVENA. - En tanie ¢| lmporte de) Crédito no queds lakal pagodo y farldo o <ol
Euporiudor y /o Jali) lartitucidn(s1) w obliga(n) a infommar o ls bravedad posible y por esciito o) Fiducinila de r.nulqvlvv ) o *l pago do T Ynuliu empre -
que era 1o sea mayor de 30 dfas, conlados w pulv de Ju facho de 3u vm:lmlmm. Avimdsrn, bols) Imittucin{eas) y of pow srerlia=
-' Fiduclario, o be brevadad 'm‘blo de cuaiqul fade v i qua hage Inclerto la recuperocién 'ohl o parcial del Crédilo. St sbla se bls
gndo pette de lo y/are h b pret od: tal fos terviclos objefo de ko Operaclén, y aiguno de fos TNulos que hubiersn vencide ne fus

L] c\bl«ulo @ wés lardor danho de lo- 60 dios iigulentey !e {acha convenida pore s paga, ef Exporiodor queds obligads tanto o tupender ol anvio de e w—con s
el perddionie de entieps, como @ dejor do previor s wervicies,

D[CUM - !l "&nlndu poded pedls en Podo Hempo g Ja(s) Imtitucién{es) y /o of Expartodor, que le proporcionaln) I armeclén v /o cople suténilce

dn cualqul do con ol Crédito. El Exportedar y (s} lnatituclén{es) sa obligon w mtidocer Jo patlclsn del Fiduclarlo.
D!ClMA PRIMERA = ] par no hoberse 1eolisad: fon ocios @ que 18 reflers 8) Inclia 3 do lo Clunule Segunda, se monos -
o fos do don por bos TNvios, of l’l‘u:lmlc’oM sln n-p«\nbllldod porg ol mlima, reduclr ol monto da ks Gareniks por ¢} lmporie det » de lea~

TMulor gue s hubivren p-vludludo

DICIMA SEGUNDA. = 1) {los) beneficlariols) de esv Garunifa no podedin) cader @ M:ln‘ nd wv-v-mlw w0 fovmn olgura Im d-ndeu detlvadm
du ls Gerently otorgade, sin o) previe comentimiento dei Flducladlo, enpresoda por ascrito) sl la carién o of 7 b o cump diclén lndl~
cnde, ne wrileén elecior reipecto del flduclario, qulan quadan8 Jibre dv 1oda obligacién y retponiebi|idod .

DECIMA TERCERA. - La fallo da cumplimiento por parta de) Exportedor y/s Je lu(i) Imitivelén(er) de cualquiera de fos obilgact " corge, dv-
o derecha of Fldutiarla pare reciumar, deo b parte que Incumpla, ¢} pago de dofos y perjuicion que sa le hubleren coumodo con eelive del Ia:uwll-lm

D[CIMA CUALTA, = Lot TNulot que sa emiton con poiterioridod ol de do
X, ] o por tu Gr s que va olorga en o} gresonts Conlrato.

DECIMA QUINTA. = Pera toda be'no previtio an ssie Controto, lot Porles s remiten o Lot leyen laderales mexicanan, y, pura of cono de sentrover «
she, 90 wmeien @ ba risdlccldn de lot nibunaler competentss de o cludad de Méaics, con renuncle exprewa al fuero gue pudiess correspandersies on virtud de cusl
qler oive demicilia,

te Contrato re axplde y 1w en viewploret, quadondo dos o poder del 'l&xhd'a, una en peder de) Exportader y otve an peder de foe -
h-v-‘-)l-b) lmllMlén(n),

Sa flrme por ol Enpordedor an , @ do do 1Y

$o tirmm por las) imiftuctén(es) en , @ e %14

$o Hewa por o) Flduclorle un Y —_de 1
TXFSRIADTR For conoclmianto de [irme del [xportadar

LA INSTITUCION

tUAIDUCIANIO LA ST INSTITUCTONTESY
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ANEXO 3
CONIRATO D GARANTIA DE CREDIEO DL EXPORTACION NUM, 3 ‘
fue colebran, como gurants, 8! BAMICO D MEXKO, $,A., eniu cordeio de Fiducioria an ol Fidalcomba denoming
do Fondo para sl Fomnnla de loi Expaetacionas da froducton Mumdachuade®, y, womo berellehrto (s} dv fa goeantle

s con intervenclén de

un banco

AMNTECIODINT £S:

b, Con finet de trevedad, en s1ts Conttalo o dusiprand ol B1aco da Malca, 5. AL, o) “Fiduclarin®) ¢

% ) “ltituc ke (0}

[} + o “Bxpratades *,
y o1 Fonda pars o] Forenio de kn Eaportaciones de INaduchin Fandaclrodas, sl Tomda ', Por “Opemclon , 19 enlormierd b vento e mercanckat y/o h’;nmlﬁ
du sarvicio of anterlor qua of Exportador slnciia fo electunda) sn fos 1rminos que exprew b sallcitug o que 1e aludr an al pmlo 11T de sstor Antecadentes, y por

“hmpartodur®, so faed wl foe de ln lay/oolc dal rarvicio ahjets do lo Operacidn, Cuundo va hago olnniéa of “CertkiHo®, so entemin~
o mqudl ¢uyas enract-rhiteas ;uln:l‘nln 18 axprean on b odrelda salicitud y que o} £4patadne concedad (ho conerdldo) al Impartodor ton motlve de fa Operetién
de que 1e kato; por “INuloi”, e entendord ko Hhubus de <iidlin o g 1 Lace teforencla en lu rniionoda inticliud y que wa seprosentattvos del cituda Cridhia, y,
por “Gorantha®, se sntendard la que e obloic do scte Condruta, L olunlones  que we hagin o Tos bl prdos dal { Jot serdn aplicables cuamia I hoyw,

11, E! Bunco ds Mduico, 3.A ., et Fiduciorla det Gnhieine Frdern! nn ol Fidelcomise denominadn Fando pora of l’un—mln dl Jou l-povhda\ﬂ de M

duetos Mamdochrodos, cuyos iecinos 1o dettinan o Tocllitar i ventos of exintlor de artlculos de wondlactune moclonnl y de } on loe Jérmb

virlos @n kos Reglat de Opeiacidn dlo dicha Fordda, tas cvalet 1an ded ennnetminnto dat Fapuiodor y de tahi} Imul-::l&\lm), y titde experiados en bo Clicvlar Nd-'n
+ us ! Flduclarlo ditig. s u los bancos da dopSatio y uhuro y o ks sactedndes Hinancleroy del pofi,

1. - « on mveello de fecha

e 5 wltcitdbarmin) ol Fiduclarie olorgue kv Gurantfo dal Fonda, 1#ipacio del Crédito tuyo orlgen y carurterfiticas s tndi==
can on Ia releddy solicitud, bs cral se odjunia 4 site Contrute paru Toratr pnete Integyunia del mitma, Lo sellcitd tene como tnesa ol loulo dul conlrola en que *
coraton {consiordn) os 1rminos fu b1 Opmacida.
Con viztd o lo auliclor, lot Pusles atoegrn foy slpsdnntes

CLAUSULAS:

PRIMERA, = il Flduclarhy, con corprn bt aeentos el Feaxdo, cut elnf e

s N ol *»
& cmkule: whio imaluto y raigiile del Crédile, tanin (a2 Couce Rin it 4u prine ipat,con import y !
(
come do 1w Interties compulados ol e ot dovie krive 3 da embildn o bos Etulor havm o Techu 11 vancimienia, on ¢oio de que be teolice cualquiere !

e eventunlidodes que @ continuackin 1e txpreiun, ¥ qua e umparaa o fos IEmings del pres. Contrals,

I I Inconventibilidad y fo tntramferiblitdad o o de bos Fonin
© qiw ol Imparioder y/a s couhligaday entiagoe £n e pafi, para pogie o] Credito,

B, portadir y e 1.n endddigida, Ylovinbr 1 catin Pt wtheistid rpbernamental, siempre y cuanda of octn de o oulos

[ ] Falio do W':' et (..»Yila wl fnade dierinmeate por requisicicn, eepvuplacién o condiscacién de fos biener del fm~
ol v ralice vin veisliy cowna agustabdn ol b v a ey obior.

I l ¢. Teba de pagn def Créditn, o comsevnncla du dhpaticlin de torfcter ganoral de outarldad gube-mmental, que Tmpls
da ] impodtador y a vt cocbliipdoy elechar dicho pagn.

[ l 0. Fatltado pigs el Cidditn por Ine omplimienio dal imporiudar y de sus cooblipgudos,

Law banslicherion de a13e Garanifa lo serdin sn da proporcidn en aue seun Hivlaies siel Cediilio, of teap; on qua dicho Garantf teq rechsoda.

SEGUNDA = Prwo que sl papi de lo Garantio ntorgrki 16 bugn exlyible, deberdnaatlfacorsa lo tequititos y concunls kn clecumtancion slgulentess

1. Que las MNulos con qua 1e drcunonie el C1éd110 sean ouldnoms) ¢1 detlr, qus T chligacion ita 1w pigo no entd condiclonada de maneea uliguw
o ot dot de y/odap & de servicior, tarpoctive,

2. Qumal decmr-nlom o Crédito 14 leryun obteniva takit kit vulortzoclonct y cumpikia Fodon fo1 renquislion necesacion para que lot TMulos tengam
plu- walldes fweidiea, |

3. Oue al phio poro of pago de tos TNules hoyo vencida y que te buyun iealbiudo, drbide p oprstumente, fudos fos oclon requetidos pars to con=~
»rvaekin inegre de tos darechor sn siloe comignudot, oif camo di oy acklonut que de foy miimos pordan dasfeane,

4, Ademds:

@) S ve attuviene en of quso pravitta en ol ingira A de o CHuulo precedzrie, qua of Importe da o tNulo haya 1ldo antregndo @ favor del
e bon) Exporiodocfor) « de ba (3) brutituetdn(o), con ounictar krevoralilo, an ks monada corvinida jom bu jogo, © U banco qua e1té auloslzodo por le Ley dul pofs
del bnporsedor para ranerie dicho Imposie @ y heyan tomcurido por fo sencs dlas de efectumds =

h cltmde entiega, tin habenie recibldo su fmyorte en o+ Lon Rurtey 1 que, ol bonid de b 17

tuloe be momude del palfi det Importodor resuliore incorwedtible o ks moneda convenica sn fus propios 1Nvios pare 1w mago, e acapiord que ko entrego se haps en =0~
nedu de curse lega) del pafi del Imporlodor, calevlody (i fmposte o tipa de cambio que corepsprado o b Operacitn ol tiempo de efachare diche eniepe, f

) $t 18 sstivlere an alguno de los casor praviiier en foe Inciu B, € o D de ko Cldurvlo precedente, quat ko mun‘b y/:lu sorvicion =

ohlete de o Oparmcidn hayen sldo tuministrador ol Tmpartador y tecibldas pos §1le de cordon +idnd; 1o hoye requerido tegsl y opo y o watoe”
S gndos of pege de lm ulos veacidors hayen wantcurrldo pot lo menoy dfus de o Te:zre el requatimiento de que 18 trala) ra s !.,- -amtcdo @ monm -

e ol Fléuxiurle hublers dods sapresamente 1y wulorizactsn por mrcelta, 31 laaio del concrnie 8 qua 1e 1efiere le parte flmal del Anteesdonts 1T, AM qun ol pug
Ineve fos Mrminas dat Crédiio, se haye endipuladn sxprasa y [rhuclentemente que of pago de dsie o1 incondicional o indsperiieats de ey rewites dol contrete do com
pruvents y/e de preitucibn de servition, tepaciiva,

5, Que ol paga de ko pilme o que 1o ceftere I Cluanla Ocmva atih ol corddents,

"ICMA « SI b Garenthe sv hmce uxigihle, of (lor} beneliclerloli} potsnmrdin] of Fidulods su reciamecidn por seerito, sconpendndale de prwe -~
bon du haber 1do tos iy y de hobrne satidache fus sequislies previstor an la Clduule Segunda, Tnctios 1, 2y 3, 917 como lea previsios en bes nwhinel =
ws e} y/e b), mpin nou-wond-. dol tnchio 4 de o stime Cléunula, 3t diihot prustat son faharicates, ol Fiduelado pm-.k-d devie hwge ul pege do e Gerenile,
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CUASTA .- M o) hoche de hwcer dacthe lo Gamatio, sl Flduciorio tendd ol derecho ‘- l\boqam, pu ol lm qus hoya cublerto, en fos =

derachan do ke it Monfas) reapechs del Crédilo. Dicke(s) netitucbinfor) se ohligatn) o o 1 dut Fiduclarlo, eimando b4
te lo sclickte per encrito,

Molmhbﬂndnlhﬂhwlb,ye Vethud del Flduciorio, Jub) utituciiniee) y/s of Exportedor se obilgoin) desde shore @ ofse~~

PWEE Sodes ke fchnles y pudiciabes Mm-o&mhmmml&\hlcﬂlb, slompre y cuando fo soticlivd deb
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Lah) batinuciings) y/o ol Exportodor, segin o coso, mierd ) obligadob) @ inf al Fiduclorio def cuso y Hads du kos geeti Ificm- =
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ha () lmiirucibnlm) s &llpﬂ(n) o ko ¢ lo biavedod paslble y pos esctilo al FlibueYarla y o! (Apotludo-, de :uolqulu tebraso en el pogo de lot Thulo de qun'
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1la, 10 someten o ko fnisdicciln de fos hitunoles competentes de b cludad de Mbatca, con tenuncie enpreso al fuero qua pudiera corrsspondesios en virtd de ==
c\nlqvlw olra domicilio,
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ANEXO A
FONDO PARA EL FOMENTO DE LAS EXPORTACIONES DE

PRODUCTOS MANUFACTURADOS

DATOS GENERALES DE LAS EMPRESAS MEXICANAS SUSCEPTIBLES ravon oE no

DE'APOYO FINANCIERO Y DE GARANTIAS USAR ESTOS
! ESPACIOS

ﬁAZON SOCIAL

u

GEGISTRO FISCAL

DOMICILIO DE LAS OFICINAS GENERALES TEL.
‘ Calle y ndmero Poblacidn tdo 4

NN EREN

111

\IAAA_L

DOMICILIO DE SUCURSALES
Calle y nimero Poblacldn Edo pd

—L

DOMICILIO DE PLANTAS INDUSTRIALES
Cale y nimero Poblacion Edo 2P

EEE

k‘.

-

GMPRF_SAS FILIALES EN MEXICO
Nombre de la fltlal Cludod, Estado A

clJ

- J

EMPRESAS FILIALES O MATRIZ EN EL EXTRANJERO \
Nombre de la fltial o matriz Poblaclén Estado Pais

FFF

\_ _/




ACTIVIDAD PRINCIPAL DE LA EMPRESA
RN
)
VOLUMEN APROXIMADO DE VENTAS EN MEXICO DEL
uLtimo aARo. (MONEDA NACIONAL) Lttt
VOLUMEN APROXIMADO DE VENTAS EN EL EXTRANJERO |,
DEL uLTIMO ANO {DOLARES) ¥ 1111

PRINCIPALES PRODUCTOS QUE FABRICAN PARA EXPORTACION O SUSTITUCION DE IMPOR-

TACIONES Y SU GRADO DE INTEGRACION NACIONAL FRAC. ARANCELARIA | o
(n ) I ER A O I O I A
(2) N T U O O
(3) L e bt
(4) T T O T T I O
(s) [ T I O OO O
8y [N ERREEN AR
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(8) T 000 T O O I O
(9). S K T O O O T O
(10} S 0 O A B O I I
(1) N T O T O O O O O IO
(12) R T O O O S
3 [T N V0 T O L O O
(14) S I VO 0 G
(13) Pt e eyl




ANEXO »a°
CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE

DEL EJERCICI A S L tgatll
CAPITAL SOCIAL SUSCRITO 3 Y
CAPITAL SOCIAL PAGADO $ L1l
ACCIONISTAS ]

NOMBRE NACIONALIDAD %

CONSEJO DE ADMINi{STRACION

NOMBRE CARGO

NACIONALIDAD
1




L

PRINCIPALES FUNCIONARIOS

NOMBRE

PUESTO

FECHA EN QUE SE LLENO ESTE FORMATO

(MES Y ARNO)
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FOMEX-GA-1 ANEXO B

SOLICITUD DE GAPANTIA
(Para operaciones al contedo 0 a plaso no sayor de dos afios)

B de d.19 .

BANCO DE MEXICO, S. A.

Piduociario del Pondo para el Fomento de las
Exportacionss de Productos Manufacturados (FPONEX)
Presente.

Solicitamos a ustedeo nos otorguen la garant{a del Fondo para el Fo-
mento de 1as Exportaciones de Productos Manuracturados (FOMNFX), para proteger los =-
pagos a nuestiro favor qus se deriven de las ventss al exterior que nos proponemos -
efectuar durante o] periodo de un afio, hasta por un valor de Dls, FUA
ocontra lom siguientes riecgosa:

a) Inconvertibilidod e intransferitilidad al exterior de los fondos
que nuestro(s) cliente(s) entregue(n) en su(s) pafe(es) para hacernos los pagos res
peotivos,

b) Palta de pago por requisicion, expropiamcién o confisocacidn de les
vienss del (de los) importador(es) y de su(s) coobligado(s), ®1 lo(s) hubiere.

a) Palta de pago por disposicién expresa de carécter general de auto-
ridad gubernamental, que impida a) (a los) importador(es) y a su(s) cocobdbligado(s),
s lo(s) hudbiere, efectuar dicho pago.

Durante el periodo de un afio que se inicia en la fecha de esta solic]

twd, sos propossacs efectuar ventas al exterior, al contedo o a plaso nes mayor de
4os afios, de la(s) mercanc{fa(s) signiente(s):

que se destinari(n) principalmsnte al (& lcs) signiente(s) pafs(es):(indicar el por-
centaje que abarca cada pafs):

durante el periodo anual mntarior a la fecha de esta solicituad, hemos efectuado ven-
tas al exterior, principalmeante al (a los) siguiente(s) pafs(es):

oon un valor sproximade cv Lis. VYUA:

Hacerch cerre: que © 5wt vre nnciciral del zouto dirscto de pro-
duoccibn de la(e) marcancfale) wr-aicasdnisz =3 32 cuner dal __por oiento, defi-
nido dicho codto o lov .&rmiuss del drrients *0 A, Reglesente de la Ley de Fomen~
to de Indnrtraias Nuwvan » R

eontoa e . vt

Domicilic del tolicitunte

i:. empresg soliocitante:

Teléfonot _

para aclaracionen dirigirue r
auestro funcionario:
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SOLICITUD DE GARANTIA

(Para operacionos al contado o a plaso no sayor de dos afos)

vy & de d‘19 .

BANCO DE MEXICO, S. A.

Piduciario del Fondo para sl Fomento de las
Fxportaciones de Produotos Manufacturados (FONMEX)
Presentae. .

Go0licitamos a ustedes nos otorguen la garanifa del Fondo para el Fo-
mento de las Exportaciones de Productos ¥anufaoturados (FOMEX), para proteger los -
pagos a nuestro favor que se deriven de las ventas &) exterior qus nos proponsmos -
efectuar durante ) periodo de un afic, basta por un valor de Dls. FUA
contra los siguientes riesgos:

a) Inconvertidbilidad e intransferitilidad al exterior de 1o fondos

que suestro(s) olisnte(s) eatregue(n) en su(e) pa{e(es) para hacernos 1os pagos res
pectivos. -

b) Palta de pago por requisicicn, expropimcién o confiscacién ds los
dienes del (de los) importador(es) y de su(s) coobligudo(s), st lo(s) hadiere.

o) Palta de pago por disposicién sxpresa de cardécter general de acto-
ridad gubernasental, que ismpida al (a los) importador(es) y a su(s) coodligado(s),
81 lo(s) hubdbiere, efectuar dicho pago.

Durante sl periodo de un afio que se inicia en 1a fecha de esta solicy
tud, ncs proponemos efectunar ventas al exterior, al contedo o a plato ns mayor de
dos affos, de la(s) mercancfa(s) siguiente(s):

de fabtriccoién nmaocional, oon un valor quo no sxcederf sproximadameats de Dis., EUAS

Qque se destinard(s) principalmentie al (a 1¢s) siguniente(w) pafe(es):(indicar el por-
centaje que abaroa cada pafs):

durants el periodo anual anterior a la fecha de csmta wolioitud, hexos efectuado ven—~
tas al exterior, principalmonte al (a los) siguiente(s) pafs(es):

oon un valor aproximado de-Dls, EUAd:

Hacerod conptar que el porcentzjo nacional del ocosto directo de pro~
ducoién de la(s) morcanofa(s) menocionadn(s) es no manor del por ciento, defi~
nido dicho cowto en los térniucs del Artf{culo 10 del Reglamento de la Ley de Fomen-~
to de Induntrias Nusvas y Neconarias,

Ateantaments,
Domicilio del eolicitante:

La empresa sclicitante:

Teléfonot

para aclaraciones dirigirse a
auestro funcionario:
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X790
{Aquellos espacics aue no se utilican daberdn canculacrsa)
g IMPORTE DRL (DELOS) ANTICIEO(8)
n
D | IMPORTE DEL PACO AL OONTADO CONTRA IENTRIGA DE
é LA DOCUMINTACION REFRESINTATIVA DE LA NIRCANCIA
;CHOITO bxt, P R I N C 1P AL
N {8in fncluic intereses en caso de
£ IR que_éstas_se havan estipulado)
»
s PLAZO TOTAL CONCEDIDO POR  EL EXPOKTADOR
E (Daspués de constgnar sl ptazo total, indi-
D car coso se cuenta)
g 1| Forua DE. AHORTIZACION
(Pagos mansuales, trimestrales, semeatrales, eolc.)
T
o TIPO DE INTRRES A CARGO DEL IMPORTADOR
B
A SALDO INSOLUTO Por concepto de capital:
G
0 A LA YRCHA DR
A ESTA SOLICITLD Por concepto de intereses:
L
b ¢ A R A K T 1 A
E (Expresar su natursleza y el nombre del garante)
T
1l M A T u R A L 1 4 Z
I I (letras de cambio, pagarés, etc.)
L
AH:{ GCGlIRADOR o SUSCRIPTOR
-
o B X N Z F I €1 A R 1 0
» S _—
" RigR| GLRADO (84lc &l se trata da latras)
E|T
R LU CAR DE E M 1S 10N
Cialg
A R
"‘: Plgl v u cax DE P A G o
D
NEHEC R DEL EXPORTADOR
R g (Con o sin B&Bu responsabtltdad)

SOLICITAMOS QUX LA GARANTIA AMPARE LAS SICUIENTES EVENTUALIDADES (Anotsr “si™ o '"no™ en los espacics corrsspondfsntes):

A | xxw«mngtmm O INTRANSFERIBILIDAD DK LOS FONDOS QUK EL DEUDOR O SU GARANTE DEPOSITE EN SU PALS PARA

'AGO

B I I FALTA DE PACO POR REQUISICION, YXPROPIACION O CONFISCACION DE LOS BIENES DEL DEUDOR Y DE SU GARANTE.

[ [ ’ FALTA DE PAGO POR DISPOSICIONES CUBYRNAMENTALES DE CARACTER GENERAL QUE IMPIDAN AL DEUDOR Y AL GARANTE

CUBRIR SU OBLIGACION,

] PALTA DY PAGO POR INCUMPLIMIENTQ DEL DEUD
p E ) clAcoongu‘n aon untlé‘anu p?b?(cal o

Nombrs de la espresa
solicitanta:

Por conocimianto de firma del solicitante

Dosicilio y teléfono:

Pare aclaraciones di-
rigtrse a nuestrofa)

INSTITUCION DX CREDITO

Pirma(s) autortzadais)

0
{R e H R SR EH R HER R AR L

Atentament o.

funclonario(e):




FOMEX GA-1 ANEXO B''

SOLICITUD DE GARANTIA

(Para operaciones al ocontado o & plaso no sayor de dos afios)

s B de de 19__0

BANCO DE MEXICO, S, A.

Piduciario del Pondo para sl Fomento de las
Exportaciones de Productos Manufacturados (FONEX)
Presente.

Solicitamos a ustedes nos otorguen la garantfia del Fondo para el Fo-
mento de las Exportaciones de Productos Msnufacturades (FONEX), para proteger los -
pagos a nuestro favor que se deriven de las ventas al exterior que noes proponemos -
efectuar durante el periodo de un afio, hasta por un valor de Dle. FUA
eontra los siguientes riesgos:

a) Inoonvertibilidad e intransferitilidad al extsrior de los fondos
que nuestro(s) oliente(s) entregue(n) en smu(s) pafs(es) para bacerncs loe pagos res
pectivos,

b) Palta de pago por requisicion, expropiacién e oconfiscacidn de los
bienes de) (de los) importador(es) y de su(s) coobligado(s), »si lo(s) hubdiere.

o) Palta de pago por disposicién expresa de carfcter general de auto-
ridad gubernamental, que iampida al (a los) iaportador(es) y a su(s) coobligado(s),
#1 lo(s) hubiere, efectuar dicho pago.

Durante ol periocde de un afic que se inicia en la fecha de asta solic)
twd, nos proponeacs efectuar ventas al exterior, al contado o a plasc ns sayer de
dos afios, de la(s) mercancfa(s) siguiente(s):

de Tabriosoidn nacional, oon un valor que no excederdi sproximadasente de Dls. WAs

que se destinaré(n) principalmente al (a lce) siguiente(s) pafs{es):{indicar el por-
centaje que abarca cada pafs):

durante 8l periodo anusl anterior a la fecha de esta solioitad, hemos efeotuado ven-
tas al sxterior, prinocipalsmente al (a los) siguients(s) pafs{es):

oon un valor aproximado du'-m-. EUAs

Haoenos conctar que &l porcentaje nacional del oosto directo de pro~
ducoién do la(a) mercancfa(s) mencionada(s) ee no menor del por oiento, defi-
nido dicho costo ex los términos del Art{culo 10 del Reglamento de la Ley de Fomen-
to do Indvatrias Nuevaes y Neceearias.

Atentamente,
Domioilic del eolicitaente:

La espresa solicitante:s

Teléfonos

para aclaraciones dirigirse a
nuestro funcionario:




FOMEX-GA-1 ANEXO B'"

X-79

SOLICITUD DE GARANTIA
(Para operaciones al oontado © a plaso o mayor de dos afios)

y 8 de de 19

BANCO DE MEXICO, S. 4.

Piduoiario del Pondo para el Fomento de las
Pxportaciones de Produotos Manufagturados (PONEX)
Presente.

So0lioitanos a ustedes nos otorguen la garantia del FPondo para el Fo-
mento de las Exportaoiones de Productos Manufacturados (FONEX), para proteger los -
pagos a nuestrc favor que se deriven de las ventas al exterior que nos proponesos -
efectuar durants e} periodoc de un aiio, hasta por un valor de Dle. FUA __
contra los siguiontes riesgos:

a) Inconvertibilidad e intransferitbilidad al exterior de los foandos
que nuestro(s) cliente(s) entregue(n) en su(s) pafe(es) para hacernos los pagos res
pectivos,

b) Falta de pago por requieicidn, expropiacisa e confiscacidn de los
bvienes de)l (de los) importador(es) y de su(s) coodbligade(s), si lo(s) hadiers.

o) Palts de pago por disposicién expresa de carécter genersl de auto-
ridad gubernsmental, que-impida al (s los) importador(es) y a su(e) coobligade(s),
#i lo(s) hubiere, efectuar dicho page. )

Durante el periodc de un afio que se iaioia en la fecha de esta soliof
tud, 208 proponsmos sfectuar ventas al exterior, al contado o a plaso ns sayor de
dos afios, de la(s) mercancfa(s) siguiente(s):

de fadriczoién nmcional, con un valor que no excederd aproximadamente de Dls. WUA:

que se destinard{a) priacipalmente al (a 1cs) sigoieate(s) pafs{es):(indicar el por-
centaje que abaroa cada pafe):

durante el periodo anunal aanterior a la fecha de ewsta solicitud, hesos efectuado ven-
tas al exterior, prinoipalments al (a los) miguisnte(s) pafs(es):

oon un valor aproximado de-Dis, EUA!

Hacemos corotar que ol porcentaje nacional del ocosto directo de pro-
duoocién de la(s) mercancfa(s) menoiocada(w) ee no menor del ___ _por oiento, defi-
nido dicho costo ex los términos del Artfoulo 10 del Reglamento de la Ley de Fomen-
to deo Indnatrias Nuevas y Hecesarias,

R

Atentamente,
Domicilic del eclicitanta:

La empresa solicitante:

Teléfono:

para aclaraciones dirigiree a
nnestro funcionario:




r

KPEDIEN™T
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OQF 1A

FEX-4-A
x-79 ANEXO C

SOLICITUD DE GARANTIA DE CREDITO

{Para opearacldn especifica)

BANCO DE MEXICO, S. A.

Fiduclario del Fondo para el
Fomento de las Exportaciones
de Productos Manufacturados,

P r e 8 ¢ n t e.
.

De conformidad con lo establectdo en las Reglas de Operacidn del Fondo para el Fomento de las Exportacliones de Productos
Manufacturados, solicitamos a ustedes que, con cargo a los recursos del citado Fondo, otorguen su garant{a a favor da --

respecto del crédito cuyo origen y caractecr{sticas expresamos a continuaclén; y de cuya cobranzs se encargard (institu--

c1én de cridito mexicana):

NOMBRE Y DOMICILIO DEL EXPORTADOR:
€
X
P
4]
R
T [NOMBRE Y DOMICILIO DEL IMPORTADOR
A
c
1
o
N NATURALEZA:
L]
E CANT IDAD UNIDAD PRECIO UNITARIO IMPORTE
Q
v
E
R
4]
R [+
1
G
1
N
A A
N
E
L
PRECIO TOTAL:
c
(Indicar %! es ¥.0.8., C.1.F., etc. vy ¢l lupar a que se rufieren ecstae inicinles: vr. gr. F.0.B. Veracruz, etc.)
PORCERTAJE NACIONAL DEL COSTO DIRECTO DE PRODUCCION:
c 1 (Definldo dicho costo de acuerdo con lo estipulado
g en la Circular 1693770, de ese Banco de Mdxico, S. A.)
D FECHA(S) DEL (DE LOS) EMBARQUE(S) O PERIODO CONVENIDO PARA EL (LOS) HISHO18):
L
T A
4]




LXPrDIENTE CONTRATO

COPIA )

FEX-4-A
X-79

BANCO DE MEXICO, S, A,
Fiduciario del Fondo para el
Fomento de las Exportaciones
de Productos Manufacturados,
P r e s ¢« n t s,

ANEXO C'

SOLICITUD DE GARANTIA DE CREDITO

{Para operacidn especifica)

De conformidad con lo establecido en las Reglas de Operacidn del Fondo para el Fomento de las Exportaciones de Productos )
Manufscturados, solicitamos a ustedas que, con cargo a los recursos dal citado Fondo, otorguen su garantfa a favor de --

respacto del crédito cuyo origen y caracter{sticas expresamos a continuacién; y de cuya cobranza se encargard (inetitu--

cién de crédlto mexicana):

NOMBRE Y DOMICILIO DEL EXPORTADOR:
4
X
| 3
(4]
R
T [NOMBRE Y DOMICILIO DEL IMPORTADOR:
A
c
1
[}
] " NATURALEZA:
E CANT1DAD UKIDAD PRECIO UNITARIO IMPORTE
q
v
E
R
0
R [+
1
[
1
N
A A
N
E
L
PRECIO TOTAL:
[
(Indicar ai es F.0,B,, C,I,F,, stc. y el lugar & que se rofieren estas Inicfalee; vr, gr. F.0,B. Verscrux, etc.)
PORCENTAJE NACIONAL DEL COSTO DIRECTO DE PRODUCCION:
c 1 {Dsfinido dicho costo de acuerde con 1o estipulado
: en la Circular 1693/70, deo ese Banco de México, 5. A.)
D FECHA(S) DEL (DR LOS) EMBAAQUE(S) O PIRIODO CONVENIDO FPARA EL (LOS) MISMO(S):
1
T A
o




4
FER-4-A
x-79
(Aquellos espacios que no se utilicen daberdn cancalarse)
g INPORTE DEL (DX LOS) ANTICTIPOC(S)
]
D | DFORTR DEL PAGO AL CONTADO CONTRA ENTRECA DX
é LA DOCUMINTACION REPRESENTATIVA DE LA HMERCANCIA
tlehowro om EPrRoiwcroEeal
N (8{n tacluir intsreses en casc de
Eix aue fstos se hayan_estipulado}
s PLAZO TOTAL CONCEDIDO POR KL RXPORTADOR
K (Daspuds de consignar el plazo total, {ndi-
D cer como sa cuenta)
l; 1 FORNA DE AMORTYLZACION
(Pagos wensuales, trimestrales, semastrales, etc.)
T
° TIPO DK INTEREZS A CARGO DEL IMPORTADOR
) 4
é SALDO  INSOLUTO Por ccncepto de capital:
o A LA YICHA DR
A ESTA SOLICITUD Por concepto de intareses:
L
': G A R A N T I &
(Expresar su naturaleza y el nosbra del garante)
T
1 A T U 3 A L E zZ
1 H (letras de cembio, pagards, atc.)
L
afm|ll cinanon 0 SUSCRIPTOR
ri
o B | S | rr I ¢ 1 A X 1 0
D
" R(E| GIRADO (S6lc st se trata de latras)
X|T
R LUGAR DE EH I S8 LON
ClAlge
A x
¥iDlpi L v G AR 13 3 A c o
¢ D
: o1t Tipo DX DXDOSO DEL EXPORTADOR
R g (Com o sin su responsabilidad)
SOLICITAMOS QUK LA GARANTIA ANPARE LAS SIGUIENTES EVENTUALIDADES (Anotar “ai® o "no™ en los espacios correspondientes):
A

CUBRIR SU OBLIGACION.

il

» L

Nombrs de la empresa
solicitante:

INCOMVERTIBILIDAD O INTRANSFERIBILIDAD DK 10S FONDOS QUE EL DEUDOR O SU GARANTE DEPFOSITE EN SU PALS PARA
KFECTUAR EL PAGO.

FALTA DE PAGO POR REQUISICION, WOCROPLACION O CONFISCACION DE LOS BIENES DEL DEUDOR Y DR 5U GARANTEK,

FALTA DX PAGO POR D1SPOSICIONES CUBERNAMENTALES DE CARACTER GENERAL QUE IMPIDAN AL DEUDOR ¥ AL GARANTE

S TA O B ARt ton St aades b1 Teas o g Betvicto pabti futtoneiedarered

Atentawmente.

Por comocialento de firma del solicitante
Doatcilio y teléfono:

Para aclaraciones di-
rigirse & nuesatro(a)
tuncionariole):

INETITUCION DE RIDITO
Firma(a) autorizada(s)




EMFRESA

CaPIA 2

FEX-4-A
x-1% ANEXO C"

SOLICITUD DE GARANTIA DE CREDITO

(Para operacidn sspecffica)

BANCO DE MEXICO, S. A,
Fiductario del Fondo para el
Fomento de las Exportaciones
de Productos Manufacturados,
P r «a s & n t e

De conformidad con lo establectdo en 1as Reglas de Operacidn del Fondo para el Fomento de las Exportaciones de Productos
Manufscturados, solicitamos a ustedes qus, con cargo a los recursos dal citado Pondo, otorguen su garantfa a favor de --

respecto del crédito cuyo origen y caracterieticas expresamos a continuacidn; y de cuya cobranza se encargard (institu--

c1én de crédito mexicana):

NOMBRE ¥ DOMICILIO DEL EXPORTADOR:

[ ]
X
P
(]
R
T [NOMBRE Y DOMICILIO DEL IMPORTADOR:
A
c
1
o
N " NATURALKZA:

E CANT IDAD UNIDAD PRECIO UNITARLO IMNPORTE
Q
u .
E

R
0 .
'Y c
1
[
1
N
A A

N
E
L FRECIO TOTALT

c

(Indicar sf e¢ F.0.B., C.1.F., etc. y el lugxr a qua se reffacen eatse tnicfales; vy. gr, F.0.B. Varacrug, etc.)
PORCENTAJE MACIOMAL DEL COSTO DIRECTO DE PRODUCCION:

c 1 (Definido dicho costo de acuerdo con 1o estipulado
: on la Circular 1693/70, de ese Banco de Néxico, 8. A.)
) FECHA(S) DEL (DE LOS) EMBARQUE(S) O PERIODO OOMVEMIDO PARA EL (LOS) MISMO(8):
1 : ’
T | A ‘ !
[+




FRX-A-A ——
K79

(Aquellos «spacios aue no se utilicen deberdn cancelarse)

g INPORTE DXL (DK LOS) ANTLICYIPO(S)
N
D | IMPORTE DEL PAGO AL OONTADO CONTRA INTREGA DE
é LA DOCUMINTACION ZREFRESENTATIVA DE LA MERCANCIA
cletomwro om PR INCTIZPAL
N (8in tncluir intereses en caso de
glr que dstos se haven estipulado)
§ PLAZO TOTAL CONCEDIDO FPOR XL EXPOKTADOR
K (Después de conafgnar el plazo total, tndt-
o car como 88 cuenta)
2l ronma oe AMORTIZACILON
(Pagos mensualea, trimestrales, scmestrales, etc.)
T v
° TIPO DE INTORES A CARGO DEL TIMPORTADOR
r -
: SALDO  INSOLUTO Por concapto de capital:
] A LA FECHA DX
A XSTA SOLICITUD Por concepto de {ntereses:
L .
b G A R A N T 1 A N
x (Expresar su naturalexa y el nombre del garants) .
T - ..
N A T u R A L 4 Z .
1 r (letras de csabic, pagards, etc.)
L
A":’_ CIRADOR 0 SUSCRIPTOR
rlg
0 ) E & k£ F I CI A R 1 0
D
" Rig{ GIRAADO (8510 st se trata de letras)
} Ay
x L UG AR 114 EM I ST ON
Claje e
A L
NiDiply uocanr Y] P A ¢ o
¢ D
: 01 T1PQ °} 4 j - eleloe] DXL EXPORTADOR
R g (Con © sin wsu rosponsabiiidad)
SOLICITAMOS QUE LA GARANTIA ANPARE LAS SIGULENTES EVENTUALIDADES (Anotar "si® o "no™ eu los espacios corrsspondisntes):
A

INCOMVERTIBILIDAD O INTRANSFEAISILIDAD DE LOS FONDOS QUE XL DEUDOS O SU CARANTE DEPOSITE BN 5U PALS PAXA
RFECTUAR KL PAGO.

L S FALTA DX PACO POR RRQUISICION, EXPROPIACION O CONFISCACION DE LOS BIEMES DKL DEBDOR Y DE SU GARANTE.

c FALTA DR PAGO POR DISPOSICIONES GUBERNAMENTALES DE CARACTER GENERAL QUE IMPIDAN AL DEUDOR Y AL GARANTE
CUBRIR SU OBLIGACION,

o ‘ | L RIS (TG NI R R T B (3 ey A Tt R PR B L R r 3

Atentamente.

Nombre de la asprexa
salfcitante:

Por cmacl.i‘nto de fivwa del aoclicitante
Domictiio y tsléfono:

Pars aclaracionss di-
rigirse & nusstro(a)
funcionarto(s):

INSTITUCION DR REDITO
Pirma(s) sutorisada(s)




FEX-4.
oty ANEXO C'"

‘SOLICITUD DE GAWANTIA DE CREDITO

(Para operactdn aspec{fica)

a de de
SANCO DX MEXICO, S. A.
Piduciario del Fondo para el .
Fomento de las Exportaciones .
de Productos Manufacturados,

P r e s o n t e,

De conformided con 1o establecido en las Reglas de Operacidn del Fondo para e! Fomento de las Exportaciones de Productos
Manufacturados, solicitamos a ustedes qua, con cargo 3 los recursos del cttado Fondo, otorguen su garantfa a favor de -«

. .
. .

respecto del crédito cuyo origen y csracter{sticas expresamos a continuacién; y de cuya cobranza se sncargatd (institu--

.

ERARE RS } ¥

IN

tA 3

[

cién de crédito mexicana):

NOMBARE Y DOMICILIO DEL EXPORTADOR: py 7
E
X
P ‘n N
(]
R
T [NOMBRE Y DOMICILIO DEL IMPORTADOR:
A .
Cc
1
o]
- MATURALEZA:
E CANTIDAD ©  UNIDAD PRECIO UNITARIO IMPORTE
Q
v
E
R
0
® 5. 4 e N .. .
1
c [ - Can L4 '
1
N
A A
RN S - 3 .
N Y
E
L
PRECID TOTAL: N R
Cc
(Indicar 8} es F.O.B., C.I.F, otc, y el lugar a que se refieren estas iniciales; vr. ur. F,0.B. Veracruz, etc.)
PORCENTAJE NACIONAL DEL ZJOSTO DIRECTO DE PRODUCCION:
¢ 1 (Defintdo dicho costo de acuerda con lo estipulado
: en la Circular 1693/70, de oas Banco de Héxichd, §. A
b FECHA(S) DEL (DE LOS) DMBARQUE(S) O FERIODO CONVENIDO PARA EL (LOS) MISMO(S):
l Mz -
T A
0




- 4-A
X.79

(Aqusllos espacios que no se utilicen deberin cancalarsa)

g 1HPORTE DXL (DX LOS) ANTL1ICLPO(S)
]
D | IMPORTRE DKL, PAGO AL CONTADO CONTRA INTREGA DE
1 | LA DOCUMMNTACION REPRKSINTATIVA DE LA MERCANCIA
Cc
:,CHONTO DXL P R 1 NCT1 P AL
N (8in fnclulr intereses en caso de
Y que 4stos _se havan estlpulado)
S PLAZO TOTAL ooucmmo. POR EL EXPORTADOR
E (Deapuds de consignar ef plazo total, indf-
o car como 8e cuenta)
!;1 FORHNA DR AHORTIZACTION
(Pagos mensuales, trimestralas, semsstrales, etc.)
T o
o TIPO DK INTIRES A CARGO  DEZL IMPORTADOR
) 4
A SALDO INSOLUTO Por concepto de capital:
G
0 A LA YECHA DR
A ESTA SOLICITUD Por concepto de intersses:
L
bl ¢ A R A N T 1 &
® (Expresar su naturaleza y al nombrs de! garante)
T
1 A T ¥} R A L 3 Z A
1 r (letras de camblo, pagarde, stc.)
L
alM|)lctnanox o SUSGCRIEBTOR
v|3
° B E N ) 3 ¥ 1 c 1 A R I [v]
D
" RIZ]| GIRADO (84ic et se trata de letras)
E|T
R LUGAR 1 E M1 ST 0N
Cla|¢g o B o -
A x| o i T o 7' ) T
NiDigiL ucG anr DE P A [4 °
¢ D
LIl 0 ox  mooso pEL KXPORTADOR
x Ig (Con o sin su responsabilidad)

SOLICITAMOS QUR LA GARANTIA AMPARK LAS SIGUINNTES EVENTUALIDADES (Anotar "si®™ o “no™ en los espacics correspondientes):

CUBRIR SU OBLIGACION

FALTA D 'AGO _POR 1N
) I‘{ cogb igado son

1000

Por covocimientc de firms del solicftante

INSTITUCION DR CANDITO

Pt e NI R LA Bl 1 o T P R B R 1
Atentamentae.

Nombre de 'la sepresa
maltcitante: = ]

i &

INCONVERTIBILIDAD O INTRANSFERIBILIDAD DR LOS FONDOS QUE KL DEUDOR O SU GARANTE DEPOSITE EN SU PAIS PARA
KFECTUAR ﬂ‘. PAGO.

FALTA DX PAGO POR RRQUISICION, EXPROPLACION O COMFISCACION DE LOS BIENES DEL DEIDOR Y DE SU GARANTE,

FALTA DE PACO POR D1SPOSICTIONES GUBKRNANENTALES DR CARACTER CENIRAL QUX IMPIDAN AL DEUDOR Y AL GARANTE

1 el deudor
ol exterior).

. . T
Domicilic y teléfomo:

Para aclsractonea di-
rigiree a nuastrola)
funcionario(a)!

Yirma(s) autoriseda(s)




SCLICITANTE

COoRIA 4

FEX-4-A .
x-re ANEXO C'''

SOLICITUD DE GARANTIA DE CREDITO

(Para operacidn espec{fica)

BANCO DE MEXICO, S. A.
Fiduciario del Fondo para el
Fomento de las Exportaciones
de Productos Manufacturados,
P r e s ¢ n t e,

De conformidad con lo establecido en las Reglas de Operacidn del Fundo para el Fomento de las Exportaticnes de Productos
Manufacturados, solicitamos a ustedes que, con cargo a los recursos del citado Fondo, otorguen su garantfa a favor de -.

respecto del crédito cuyo origen y caracter{sticas expresamos a continuacidn; y de cuya cobranza se encargard (institu--

cién de crédito mexicana):

NOMBRE Y DOMICILIO DEL EXPORTADOR:
E
X
P
0
R
T |NOMBRE Y DOMICILIO DEL IMPORTADOR:
A
[+
1
0
N N NACURALEZA:
E CANT IDAD UNTIDAY PRECIO UNITARIO THPORTE
Q
U
E
R
4]
R Cc
1
]
1
N
A A
H
E
L -
PRECIO TOTAL:
<
(Indtcar st es F.0.B., C.1.F., etc. y el lugar e que ss rofisren cates iniclales; vr. gr, F,0.B, Veracruz, etc.)
PORCENTAJE NACIONAL DEL COSTO DIRECTO DE PRODUCCION:
< 1 (Definido dicho costo de acuerdo con Lo astipuiedo
2 en la Circular 1693/70, de ese Banco de México, 5. A.)
D FECHA(S) DEL (DE LOS) EMBARQUE(S) O PERIODO CONVENIDO PARA EL (LOS) MISMO(S):
1 2 IR !
T A
4]




TER-A-A

x-79
(Aquellos espacios que no se utilicaen deberdn cancelarsa)
g IMPORTE DXL (DX L08) ANTICI POI(S)
N
D | IMPOATX DKL PACO AL CONTADO CONTRA ENTREGA DE
é LA DOCUMINTACION REPRESENTATIVA DE LA MIRCANCIA
tleMowxro om PR INCILEPAL
M (8in incluir intereses en casc de
g R que datos se havan estlpulado)
s PLAZO TOTAL CONCIDIDO POR EL EXPORTADOR
E (Daspuds de consignar el plazo total, indi-
D car como se cuenta)
2li] rowwa DE AMORT UZACION
(Ragos wensuales, trimestrales, semestrales, ete,)
T
o TIPO DX INTIRES A CARGO DEL IMPORTADOR
?
é SALDO  INSOLUTO Por concepto de capital:
° A LA FECHA DR
A ESTA SOLICITUD Por concepto de intereses:
L . . L |
» ¢ A R A B T 1 A
x (Expresar su natureleza y el nosbre del garanta)
e —ema]
T
1 AT U R A L E 2z
1 r (l1etras de cambio, pagards, etc.) —}
L - -
A"g CGIRADOR 0 SUSCRIPTOR
2|9 — 1
o B T N E fFr 1 ¢ 1 A R 1 0
. — —
" Rlg| GIRADO (861o st ss trata de letras)
LT .o
R LUGCAR DE EH1S 10N
claje
A R
RIDlgl L uvuecanwr DE r A G o
¢ D
i MR DE  BENDOSO DRL EXPORTADOR
R g (Con o aln su responsabilidad)

SOLICITAMOS QUE LA GARANTIA AHPARX LAS SIGUIENTES EVENTUALIDADES (Anotar ™si™ o ™no™ en los sspacios correspondisntes):

INCONVERTIBILIDAD O INTRANSFIRIBILIDAD DE LOS FONDOS QUE EL DEUDOR O SU GARANYE DEPCSITE Di SU PAIS PARA
EFECTUAR EL PAGO.

B l ‘ FALTA DE PAGO POR RWWISICION, YXPROPIACION O CONFISCACION DE LOS BIDIES DEL DRIDOR Y DE SU GARANTK.

c l FALTA DE PAGO POR DISPOSICIONES GUBERNAMINTALES DE CARACTER GENXRAL QUK IMPIDAN AL DEUDOR Y AL. GARANTE

CUBRIR SU OBLIGACION.

¥ALTA DK PAGO POR INCUMPLII
p ::] oa coobgigndo son -nt‘;kn

Por comocimiento de firma del solicitante

INSTITUCION DK CREDITO

AYD 0 ¢
H ISR T B3 ol S A FH R B ot B R IR RS H
Ataeantamenta.

-

Nombre ds la espresa
#olicitants: !

o bosicilio y teléfonu:

Para aclarsciones dl-
rigirse a nusatro(a)
funcionario(a):

FPirwals) autorixada(s)




ANEX0

1

l

INSTITUTO DE

RESSEGUROS DO BRASIL

P.L.C. -PEDIDO DE LIMITE DE CREDITO
SEGURO DE CREDITO A EXPORTACAD

01 - SEGUAsDARA 02 - COOLGO | C3 - wumERg )
0% - SEGURIDO

05 - IWPGRTAGOR

06 - CMOLAECO ot -~ PAlS

08 - VINCULACIO Cow O GOYERWG DO [MPORFAGOR OU SCU AvALISTA

09 - WD E (NDIRECO OO WANCO OU ENTIOSODE AVALISTA DO IMPOATADOR

10 - LINITE aTusl 11 - LIWITE PRUTENDT 0O

12 ~ Y4LOR WATIND D€ CREDIFO J& CONCEDIQO 13 ~ w0
1 ~ VALOR atual o8 GI¥i04 0C IMPORTEOQN
...
- =y

EXPORTACAC A SER COBERTA PELO SEGURO .
18 ~ HWERCADORIA A EXPORTAR 16 - vALOR

17 ~ PAAIO E fORMA OF PAGAMINTO

18 - GARANTIAS

19 - CANTA-AuTOATIALXO OA CACEX (ANEIAR COPT4I 20 - ASS. NESPONSIVEL SEGURAGORA”

" Data:

21 - oAt 17 - OAF4
L.
[ )
<

-3

o

=]

o

>

@

>

-4

w

»

bt

[

1

>

'

=

~
— e

.
74 485, FURCIORSRID (O TRS - T i
J

DECLG

cdo,

10

16 012-%/6801 - SEALMO




ANEXO 11

INSTITUTO OE RESSEGUROS DO BRASIL P.AS.C.E.-PEDIDO DE AVERBAGKO DE SEGURO
DE CREDITD K EXPORTAGEO
({307 .. $144 veRs, nd PRORROG, DA V2.
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ANEXO 111

INSTITUTO DE RESSEGUROS DO BRASIL

AV MARECHAL CAMARA, 171 RID D€ JANEIRO GUANABANA

PROPOSTA DE SEGURO DE CREDITO A EXPDRTAGAQ
RISCOS FPOLITICOS £ EXTRAORDINARIOS

(propunente)

propde no Institute de Resseguros do, Brasil, comu representante da Govérno Federa!, tos térmos do dispasio ne
Lei n* 4678, de 16.6.65, e no Decreto ne 57 286, e IR/11/65, cum plenc canhecimenio das Condigles Gerule, Par-
ticulores ou Especiais. itsertas na presente “PROPOSTA™, segurar contra os risons paliticos & cxlraurdinirios, os cré-
ditos que vier a conceder n compradures estabeleciiis 10 exterior, durante a vighiciu do "Cerntificndo de Cobertura’ a
ser emitido pelo Instituto, responsahbilizando-se peln exatidiio das declargies que a seguir furneco ¢ das complemen-
fares que vicrem a ser solicitados pels Tustituln:

I — DADOS SOBRE O PROPONENTE

Reazio Social:......... .. ettt e iiiaiait © hitus e eeeseuaarte seateraraeees eveeeantaren tesasreenerenssene
Forma da Sociedede.:. ........ ey aenan Data da Fundagdo:. ............. Capital Social:............
Enderfgo:..,.............. e r e e s i s eaee v st i i i i,
Referncias Bancheins:..............ocvinn ciives vennns oo L.

Data do inicio de operacdes de vendas a crfdito Ao exterior:.

1l — NATUREZA DO NEGOCIO
Género de negdcior..........eu.... .. e e e e et et et e i bevere e eraiees

Descreva s catcgoring de merendorina nbransidas peles negdeius a créidito a0 erterior o hidapie 4 percentagem apro.
ximada corresponderite a cada categoria cm relagin & cifra total do Ghima ano:

Catcgorian of» Cifra totel

I — NATUREZA DA CLIENTELA

Indique a distribuiglio, entre os diferentes tipos de clientes, do montante de nepivios a crédito 1o iltimo ano:

Tels Ravondadors Indioreing Admie. Pédlio Uutres ("} Teust

—
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peio negbeios 8 crédito efletundos no ditimo ano:

ANEX0 III - Fl.02

IV — CONDICOES DAS TRANSACOES REALIZADAS NO (LTIMO ANO
Indique. em relagio aos prizes abaixu, © montanle dus vrédites concedidos ¢ o aimero de clientes abrangidos

AYTR 6 MuasusS ATR 12 MEBSSES
Pubses Montante dos Criditas Nomero de Chentes Nolosn Moatante dut Cshlitos Namors do Chantes
DR 182 A ¥4 MESES MAIS DE 24 MESES
e d Mantante din Cridiva Nimere A Clieaton Team Montaute dun Hiriditce Nimere do Chenies

V — CREDITOS INCODRAVEIS
Especifique o montamte dus créditos incobrévels lizndos a crédito ao exterior, indicando o a0 e as condigdes da
trazmaclo, chente, pois ¢ ocutris detales considerados de intordese:

VI — ESTIMATIVA DAS TRANSAQDES A REALIZAR NOS PROXIMOS 12 MESES
Indique:
a) — o montunte das vendas a crédilo au exterior quc n firtea cspera atingir, especificando o tipe de cliente ¢ pafses:

») — o limite méximo do crédito que pretende conceder 8 um mesmo dliente
d)_ —- a data poovlvel em que seré asmsinado o primeim cootralo u ser segurado:. .
@) —- quais s foutes dec inforinagilio sGbre os clientes utilizadus ¢ quuis as gnmnliuS cxigidas normalmente:. ...

VIl — CONDICOES PARTICULARES E/ OU FESPECIAIY

Declar.... . . . que 'ddmy as informagics cuntidas nesta “PPIROPOSTA™ siio completas ¢ verdadeiras, ¢
aRUM.......... a responsabifidade de sua exnlidiio, auturizando o fastituto, zasu a aceite. a emitir o respectivo cer-

tificrdo de coberturs.

de.. . de 19......

Assinatura do  f'roponente | e e e

30




ANFXQ III - F1.03
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ORIGINAL

ESTA POLIZA HA 3100 AFRO- SARMIENTO 440, 4° PiSO, HUE. -
A Pon At N ANbE coMmBANIA AROENTINA DE SEOUROS NOS  AIRES.  TELERONOS:
ESTAD COMERCIO EXTE- 49 - i . ABL -
ESTADO DE DE CREQITO A LA BXPORTACION S.A. cxrorchemT.

SEGURO DE CREDITO A LA EXPORTACION PARA LOS RIESGOS EXTRAORDINARIOS -..
RIESGO DE CREDITO

{CON ALCANCE DE COMPRADOR PUBLICO) .
N M Y L O
S

POLIZA NO -
LA COMPANIA ARGENTINA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION S.A. CON DUMICILIO EN SAR-
MIENTO 440 - 40 PISO - BUENOS AIRES, EN NOMBRE Y POR CUENTA DEL ESTADO NACIGNAL ARGENTING
(EN ADELANTE EL ASEGURADOR), DE ACUERDO CON EL CONVENIO CELEBRADO ENTRE AMBOS EL 30 DE
JULIO DE 1969 POR UNA PARTE, ¥

-
CDN DOMICILIO EN EN NOMBRE PROPIO Y POK
CUENTA DE QUIEN CORRESPDNDA,(EN ADELANTE EL ASEGURADD} POR LA OTRA, CONVIENEN LO SI- -
GUIENTE:
OBJETO -
CON ARREGLO A LAS CONDICIONES GENERALES Y PARTICULARES DE ESTA POLIZA, EL ASEGURADOR IN
DEMNIZARA LA PERDIDA, DEFINIDA POR EL ARTICULO 109, QUE SUFAA EL ASEGURADO CON MOTIVO DE -
LA EJECUCION DEL CONTRATD DE VENTA QUE SE ESPECIFICA EN LA PROPUESTA No
DE FECHA

-

CONDICIONES PARTICULARES

-
VIGENCIA
EL PRESENTE SEGURO, EN BASE AL CONTRATO DE VENTA ESPECIFICADO EN LA PROPUESTA NO
SE CONVIENE POR EL TERMINO DE O SEA HASTAEL -
Y LA COBERTURA COMENZARA A REGIR DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 50 DE
LAS CONDICIONES GENERALES. QUEDA CONVENIDO QUE EL EMBARQUE DEBERA EFECTUARSE QENTRU -
DE LOS { ) DIAS DB EMITIDA LA PRESENTE POLIZA, CASO CONTRARIO LA COBERTURA
QUEDARA AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO Y EL TOMADOR TENDRA DERECHO A LA DEVOLUCION DEL -
B0 % DE LA PRIMA PAGADA.
COBERTURA -
SOBRE EL MONTO TOTAL DEL CREDITO OTORGADO EN EL CONTRATO OBJETO DE ESTE SEGURO, QUE
ASCIENDE A -
EL ASEGURADOR TOMA A SU CARGO HASTAEL ! )
O SEA HASTA LA SUMA DE

-
MONEDA CONTRACTUAL
LAPRIMA Y LA INDEMNIZACION SE CALCULAN EN LA MONEDA DEL CONTRATO DE VENTA. -
EL PAGO DE LA PRIMA DE LA OPERACION COMO DE SUS ANEXOS MODIFICATORIOS DEBERAN HACERSE
EN MONEDA ARGENTINA AL TIPO DE CAMBIO CIERRE VENDEDOR, ESTABLECIDO POR EL BANCO DE LA
NACION ARGENTINA, DEL DIA ANTERIOR AL DE LA FECHA DE EMISION DE LA POLIZA O ANEXO MODIFI- -
CATORIO SEGUN CORRESPONDA, AL CONTADQ EN EL DOMICILID DEL ASEGURADOR.
LA COBERTURA DE LA PRESENTE POLIZA ESTA SUPEDITADA A QUE EL ASEGURADOR HAY A PERCIBIDO -

EFECTIVAMENTE £L IMPORTE TQTAL DEL PREMIO SALVO OUE SE INDIQUE LO CONTRARIO MEDIANTE
ENDOSO A LA PRESENTE.

EN NINGUN CASO SE EFECTUARAN DEVOLUCIONES TOTALES O PARCIALES DE PRIMAS POR IMPORTES
INFERIORES AL EQUIVALENTE EN PESOS DE LA SUMA DE CIEN DOLARES ESTADOUNIDENSES (USS 100).
LA INDEMNIZACION SE ABONARA TAMBIEN EN MONEDA ARGENTINA AL TiPO DE CAMBIO CIERRE VEN-
NEDOR, ESTABLECINO POR EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA, DEL DIA DE EMISION DEL LIBRAMIEN
TO DE PAGO O EN LA MONEDA DEL. CONTRATO DE VENTA A OPCION DEL ESTADO NACIONAL ARGENTINO -
EN SU CARACTER DE ASEGURADOR,

PROPUESTA




{1t DEL PRESENTE CONTRATO. CUANDO EL TEXTODE LA | ™
POLIZA DIHEF(A DEL CONTENIDO DE LA PRDPUESTA, LA DIFERENCIA SE CONSIDERARA APROBADA POR -
EL ASEGURADO S| NO RECLAMA EN EL TERMINO DE UN MES DE HABER RECIBIDO LA POLIZA.

ACLARACION -

LA EXPRESION "ASEGURADO” £ES COMPRENSIVA DEL TOMADOR O DEL ASEGURADO SEGUN CORRESPON- -
DA.

DATOS RELATIVOS A LA OPERACION MEGURADA -

. -
POSICION NADE: VALOR FOB O (U$S):

-
COMPRADOR PAIS:

-
GARANTIA DE PAGO: TIPO: OTORGANTE

-
PRIMA (U$S): PRIMA ($): TiPO DE CAMBIO: -
FECHA DE EMBARQUE:

DETALLE DE LETRAS -

Facha de MONTO e Facha de MONTO
Vencimlanto CAPITAL INTERES Vencimiento

NO

CAPITAL INTERES -

MODALIDADES DE PAGO:

TRANSFERENCIA DE DERECHOS -
LA EXPORTACION SERA FINANCIADA FOR: -

CON DOMICILIO EN, Y,EN VIRTUD DE LA SOLICITUD -
FORMULADA POR EL ASEGLRADO QUE DBRA EN PODER DEL ASEGURADOR, L.OS DERECHOS EMERGENTES DE ESTA PO -
L1ZA QUEDAN TRANSFERIDOS A FAVOR DE DICHA ENTIDAD, EN ADELANTE LLAMADD “EL BENEFICIARIO"™.

EN PRUEBA DE CONFQRMIDAD SE FIRMA LA PRESENTE, EN LA CIUDAD DE BUENOS AIRES, A LOS -
DIAS DEL MES DE OE9

COMPARIA ARGENTINA DE SEGUROS -
5€ELLO Y FIRMA DEL ASEGURADO OECREQITOA LA EXPORTACION S5.A,




CONDICIONES GENERALES

Bases Contractuales
ARTICULO 10

Las paries contraiantas 1e sumaten 2 o) estiputacianes dst presente con-
trato, ias dispoticiunys de (2 Ley de Saguro de Crédito a ts Expurtacidn
{Ley NO 20.299), su reglamantacidn {Deureato NO 3,145/73) v 1as Resolu-
cionss de ia Autondad de Apticacldn, Supletoriamenis se aplicardn ias
dispaniclones e 1a Ley os Seyuros (Ley NO 17.418)
En caso Ye discordandia rnire tas Condlictanes Gan
Prevalscerdn ustas ulthinas,

s ¥y Particutares

Riasgo Cublerto
ARTICULO 20

€1 Assguradur InUsmasisard s! Aequrado Ia pdrdida detinlda por el articu-
10 100, dejorininada par ta impasibilidad de cabrar en tos plazos estadblect
das an ¢l articulo 39 toda g parte del crédito otargado al compredor co-
Mo consecuencie de uno o mds de ios t ados & !

g S0licitar ;1 ASuguIador sl iompo de nolificar 1a ccurrencia de oy
sventol previstos pour el inciio 4.1) el drticuio 20, {a indicacitn
por escrilo del procediniento  a seguit 4 Hin ds svitar © danunngr
12 agravacion de sus ¢factas, $aivo Gue Has LHIUNIIINGCIAY FAZONIDIE-
mante deternitnen que o Aaguraito y/o Beneliciania obre sin fat
sutorizacion. €n #ite Githno casu Jebo nollficar inrmedistamante
183 medidas adupladas,

Caduciden
ARTICULO 8°

Et Incumpiinisnio de laa obllgaciones y cargas impuastas at Aseyucado
DrOGUCE 18 CAOULITAT 04 sus derechos #n 103 térmnos de) arlicuio 36 ge
1a Ley 08 Seguios [Ley NO 17.418). £} hicumolimianto do Jas cargas vin-
ctuladas con circunstanclas extraoidinarias due sxistsn al tiempo de emi-
$i6n da ta pAHIA RO provocarsn 12 caducidad de Jas derechas del Asegure:
90 satvo viotaclon det pringipio de buana (8 contiactuel,

El presanie conitato de seguro ciducard automaticamsnte en caso qus ¢
A

€10n; Que 58 Praduzcan en el pais el Jomiciilo del compredor

8) Desasltres naturaies de cardcler catatteSfico, guerra civii o interna-
clonel, declarada o o, sv0lucidn 0 sublevacion qué impidan si pa-
9o de fa deuda
a.1] Desastres naturgles de cardiier catastréfico, guerra civit o in-

1ernaciana, decldcade 0 na, fevolucion o sublevacion, cuntis-
cacldn, exproplacion, prohibicidon de impartar v cancelagion
no Imputable al campradar de una ilcencla ds imporlacidn
que imipidan 1a adquisicion da ta ad juridica e ia
mercadaria por el comprador,

L] tMudidas axpresas 0 tStitas del Gobierno qQue demorsn excesiva-
menis 18 transreroncia de 165 sumas debidas, cuando ¢! LDHGACGO &l
pago hays cumplido con 103 ACLOS Necesarios para sfectuaria.

) Marataria de cardclar genctal que impida demandar el curnplimien.
la de ta obligacion,

d) IncumpHmianto de pago. Sin embargo, si ¢l compradar ) sst

no haya © 1 can ¢l pagn de 1a prima en ia farma cunve-

nida,

Rteciamacidn de la Indemnizacidn
ARTICULO 80

Denito delos {30) YREINTA diss de ia notlficacodn establecida par et ar-
1fcula 7¢; inciso e), apactado 3, 93 ALoQurado siempre qus dCurra slguna
de 10 evenios Drevistos por e articulc 20 debdrd reclamal pot #3crito 4
Indemnizscion Que s su jUitlo fa cotreipondas, detstminando ¢ mornta de
fa pdrdida sulrida, Indicando 108 fondamentos de su derecha y dcomps-
Mando {os documantos justiticativos ds so reclaina.

incumpi i O da tat prci de) exportador, st sinlsstro ho

te landrg par contiquradda nasia gques

1. at compigaar haya istirada su taclamo, 0

2. ot Assgurado haya damustrado, & satisfaccion del Asegurador
(Inchuso s1 as{ s8 exiglara, mediants un procedimienio judicial)
12 invalidez dge tal rectama. En este caso, 103 gASTOs Que J8Man-
de tat demouleacion sardrt soporiedos Por ¢l Asegurada ¥y &l
Atogurador wn is peopurcidn que se cubior1o el crdviio asegura-
do.

Comnprobede que le faita de pago se ha debldo al Incumptimiento

de tas obligaciones del exportador, 8} Asegurado deberd restituir 31

Asegucaoar 1at sumat qus hubilefe racibide como indemnizacion

por vencimieintos Impagas court anterioridad al reclamo,

Plaza paca ia confiyurscion dat Stntestro
ARTICULO 310

La Imposinihdag de cobrer Quedard conligurade RO 8] transcurio ey
s} CUATRO {4) mesas desde ot vencimlento ds la deuda impags, en
103 €30S 18 108 Inclsos &) ¥ a.1) del ari{coto 29,
L) SEIS {6) metey datas e} yumptimionlo par o) deudor, a) vancimisn-
1o de ia ObIGACION, Oe 103 actos Necetarior Pata sfectuar la traaste:
18ngis 0% 1as fandol, en 8) cato del inclsd b) det art{cula 20,
SEIS {6) muses deide &) vencimienio da la deuds impaga, en ¢ ca-
10 det inclsp c) del articuio 20
9) SEIS {6) mesds destde el yencimilenio de |8 deudaimpaca,an e cato
del inciso d} ael erlicuio 20,

<

K xoiutlones 94 Ja Cobanure
ARTICULO 40

Se extiuysn da ia coberlurar

a) Las venlas prahididas pac las teyes atgentinas o por ins ds pais gel
domicilio det comprados,

0) Lets sxportaciones Que nO 18 ajutlen a las disposiciones gancrales o
atpacialal ge ta Rephblica Argentina, o det palt de tiéniito o de
Qastino de 1a maccaderfa.

c) Las exporiacionas reatizadas por o a quidn no estaba ¢n coandicio-
nes gl tarias de tuaias

d} Las pérotdas que al tiempo de smisidn de asta poliza puedan er
234guradas con coberiuras sspeciticas,

Las NOIMas A gue se hace tsfarencla an jos incisos a), B} ¥ ¢) Dreceaenisy
100 tas vigentat a1 Lismpo del smbarque de rcader(a.

Vigencia de la Cobertura
ARTICULO 30

La cabertuta camonzard & Tegir dewte 13 facha de cort)sicacion ael cumpli-

Determinacion del DaAe

ARTICULO t0¢

En ias casos previstos pary
1) Lot incisos al, b)Y, €} ¥y d) et erticuto 20 13 pdrtiva se detetinna
PEIS Cada vANCIMIONIO A1RYUrAdO ¥y reriitaid J& deduchr 8i Manta
de) capital 8 Intareses (extiufdos 103 Pimitorioy) del vyntinsento
impagos
a) La sumade todo impaorte impulabie ¢ dicho vencimaentu qus el
Areguiado hays cobrado hasla 14 techa da ta reclamacidng
L) Las Nnlas de crdailo 0 reclamo del J3utar (tonathios bor
Asoguiado,
E1Inciso 4.1} del articuto 20 ta pérdida w aeleominard deducidnaa
1 40ID1 e 1a niercaderia ambarcada mis tas 93510 8N Qua Bayd -
COirido &} Asagurado para svitar 0 Gleminuit 14 agrieocion de sut
wlocton
a) LOS pagvs que s Ategutado hubiera recibido por antictpade;
D} €1 mantc odiento par 1a digposicion de la marwatiia,
€1 impurte 35y obtenldo cansiituird ta pdrdida ouce 12 cusi 1o datermning:
4 ol mantd de (4 indemnizacidn, Esta te calculad «gan &l potcentaie de
caberturs convenido y no podrs excedaer Ue ia suma asegunida,

2

Verlilcao(dn dal Sinlesiro
ARTICULO 110

€1 Asegurado? poard dasignar uno O mis EXPerios Para veriticar e tinies.
1ro y ja extansiOn de {3 prestacidn & su cargo, exeminas 13 Drueba inttru-
mantal y tsalisar (a5 indagacionss necesarial 8 tetas lines, Etinjormas det o
ae 03 exphrtps nO campremste at Asagurador cRaitituysadic Unicamenis
un slemanta de Juicio Para Qus dste Puede Pranuncitrse acerca asl cers.
chb del Atdgurado. Lot Qastot necesaring para verificar st siniestio y linid-
datr »i defD Ingamnizabie estard a cargo del Aceguiado an cuanio hubis:
ran sido motivadot por Indicaciones suyas INexaclas.

ARTICULO 120

E! ASagurado padrd Nacerse represantar en ias dlilgencias pAra veriticar
siniestro y serdn 0O 1u CuenLa ot §asiDs de 838 repiasantacitn,

Liquldaclén y Pago de fa Indemnitecidn
ARTICULD 120

Denlio de o8 {301 THEINTA d{as de vencido at piaso stiabiecido nns el
arlfculo 39, sismpra que st A da haya to dab te con to
estaplecido sn si srticuia 90, 8 Asegurador debwird natiticsr 3l Ageyurado
sabre Ia pt ta © Impe de 18 reciamaclon, €1 paga de ta -
demnigacion se efectuard denlra de a8 {60) SESENTA d{as de aceptade
ta ingemnitacion por ¢ Asegurador con Fordos pravistos de acusrago Al




<ing, 0 eonisdn da 1e pOiiza sagin tual fusre pusterior.

Madificaclen def Cantrito de Venls
ARTICULO &9

E) Aseyurdio no podrd ecordar, Dajo pena de caducidad dél seguro, modi-
ficacinnes de) contrato 9¢ venia dssyurado ni det crddito ¥ sccionas rasul.
tantes dei mismo sin 12 conformidad wxpresa y por escrito dsi Asegura-
Bor; 38 dxceplin 1 CasiOn del crédito resuitante e dicho coniraio o at en-
Auso ad fas titulos de crédito que instrumenien 134 modatidades de pago.
En 10003 104 Ca304 Suberd cONlaIte COO la scaptacidn expresa y por escile
to dei Beneficiario. €1 cobra de und prima no serd suficients Dsra tenar
por aceptada una moditicacton. En caso de No aceplacion »i Assgurato
30l podrd reclainar (4 devatucion de ta prima an peoporcidn et Fietgn no
caendo,

Obligacloasy y Cargae dei Asegurado
ARTICULO 7u

kS Asoguradu debria:

) OLyervI 133 NOTOaY legalss a Qus #3te obligado como expartador,

(eIDacto 118 18 uPIracioh objelo 8 eats Kguio,

L) Facita) 8 ALegurador ef 2cce0 & 12 documaniaciOn relaclonada
O 1a PRE IO cubiorta, a1 cOMO 12 Drovision de copias cerntifi-
cadas y tods verlticacitn que ¢} Asagurados considers pariinente.
o etectuar ambarques da mercaderias otstinadas al comprador
cuanga en atl pais de dste, 1o haya producido alguno de 103 sventos
anurnaragos en et stiiculo 2V, 0 cuando # comprador no hays
cumplido (utainianta ¢ON sus chitgaclones de pago.

d) Reatizar 1as gestiOndy necasirias pars conservat $0s darechos y ac-

clunes earganics det Ci4dit0; y procedes s protesio oportuno de

fos titulos represcniativos a4 mismo st dtle fuers of 230,

Efectuar an foima tehaciente 123 siguientes notificacrones:

1) Dontio de 103 (10) DIEZ diss e liegadu 4 su conacimisnto to-
da inconveninnte surytdo en 0Casién de fa racenctdn de ias mar.
Cacleridl ariDarcadat 0 prafiacion da ioy servicios, o cuaiquiar
Gtficuitad sobreven:da con refpecto § 13 aceptacidn da fos docu-
mentos de pago;

2} Tods agravacion dal risygo cublerto causads por un hecho suyo

A6tas quY siia se produzcs, ¥ 1as debictas & un hecno ajeno, in-

madiatamenta despudi de conocerias;

Dengro de 103 (43) CUARENTA Y CINCO diss siguientes al

venclinlunto Ge 103 titulos de <rédito tudo Incumptimianio o re-

11230 Hol €ONPradar, LOMo cone dai & de

AYuna de oy Sve)os AnUINAIIAOS en ot atliculo 20; st ot Asegu-

14d0 no reatizate tat notificactdn en el plaso sstabiecido, s

Asegurador gueadard tibarddo de toda 1asponsabiiidad con ra

<i0n at respectiva incumpilnuento o tetraso;

Dentro de tos (10) DIEZ dias Ow slectuaria, fs nagoclacion o

transfarencia total o parclal det crédilo asegurado o de sus titu

108 repseseniativos.

Tumar todas 1as nedidas, Inclulo jas Que sean requeridas por el

AL0GUrador que 1engan por objeld Praveniy 1a produccion gei even-

10 CUBIEIIL U diaminte Sus etectos.

<

3

Py

competenis. En s1e $cto o Araguredo debard transferir al Aseguraddr ios
titulos rapreaseniativos detl crédito qua sa 18 lndamnizas, salvo circunstan-
cias lates que t lgan o ds dicho requisito o juic.w
del mismo,

ARTICULO 140

Por ia suis concartacion de este seguro y en fezdn dei pAYo U8 le indernung.
Z2acion el Aswgurador quedard subrogado en 10dos 1os dersdchos y acclunaes
del Ategurado respecio de ios racuperas Por capilal y demds accesoiios
talativos st contiato sinfestiado, sn ie proposciodn del pago con i totat de
la pdidida.

Géstidn de Recupero
ARTICULO 130

La gesl}dn del recupero sa hard por @) Monto tolal dei crédjtc ojurgado.
€1 Asegurado tendrd & suU cargo 1A obligacion de tnsirumaentas, furmaimaen.
18 8! mandatlo, & favor del Asegurador si o110 fusra oscesario,

Ce4ion dei Derecho & (8 tndemnizacian
ARTICULO 180

El derecho & ta indemnizacion que resutte dal prasanie contraiu poded et
cedio 0 JaUD &N garantia POT 8f AREgLIAC0 & uNn twicel o, Que utard apil-
pado 8 cumplimentar 10daes 148 Largas y obhgaciundas ust presente contralo
de seguro. En cas0 ds no nolificar previamante at Asegurador de 1a ce-
$ion, 8318 NO Isconncard nt dark Curto a raclamo AIguNo dv Lercervs,

Los endutcs O anexos que modifiQuen los derachos cedidos 0 dados en
garantia emitidos al MismMmo Lempo que ia cenON U 12 constitucidn on ga-
rantfs o con posterioridad a ellas, deberdn ser aceplados y tuicriptos oor
sl ceslonario o ei Deneficiario ds la gatantia,

La casion def derecho 4 1a Indemnlzacion o su constucion en garantis a
favor da un tercero, no 1ibera al Ajegurado de las obligaciones a 1u cargo
an virtud oe! presentis contrato,

Todas excepcion, compensacion, confusidn, péraida de detechps 0 Impug-
nacldn qus $ Asguisdor pusda opones conira ¢l Asegurado, s valida
contra i0¢ tercaros ceslonarios o beneliclarios dei derecho a fa indamaiza-
cion,

Prescripcion
ARTICULO 170

Las sccionas funaadas en esle conirato prescriben eo ¢i plazo de (1) UN
ano, conpulado desds qus fa correspondisnie obligacion sea exiglble, Los
actos de procedimiento esiabiacido Por ia ley n a6l conlrato n3rats tinui-
dacion dzl dado, inltarTumpen la Rrescripclon Pars of cobro de ta indwinnis
Tacitn,

Jurisdjecton
ARTICULO 180

Tuoa cuestion Judiciai MOtivada Por 8t Dresente s23U0 18 SUStANLIaa ants
tos Tribunales de Ja Capital Faderal da 13 Rapublica Argenting,

m  iante bbramlenios emitidos por el organismo
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