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CPROLOGO

Eil.

FINANG

SEAN.

DE TIFO GENERAL AFLICAELE A TODO

- FOR

LO QUE BAJO LA TEMATICA-DE

© ESTA TESIS ES GUFICIENTE Y NECESARIO.
EL  ANALISIS  MONETARIO  SE  DEFINE  BAJD LA
CONCEFTUALTZACION QUE MI FOSTURA -~ CIENTIFICA LOGRA

ALCANZAR, Y LA CUAL REVIERTE. EN ESTA TESIS

FERMITIENIO DE ESTA  FORMA HACE

CUESTIONAMIENTOS:
% QUE IMFORTANCIA TIENE LA VELOCI
DEL DINERO. .

QUE EFECTOS FROT

% QUE  RELACION

INTERNO ERUTO, CONE



X LOS DETERMINANTES DE LAS TASAS DE INTERES, Y LAS

CARACTERISTICAS DOE LA VELOCIDAD DE CIRCULANTE.,

CONSIDERANDO La  METOIOLOGIA LE LA INMVESTIGACION
CIEMTIFICA, 8SE FROFICIO La ESTRUCTURA DE L& OEBRA
CONFORME HA! LA TEORIA CUANTITATIVA, ECUACIONES
DEL. MODELO CORRELLATIVO. OMITIENDO QTROS MODELOS
Iz FPRONOSTICO.

 ES. OPORTUNO SENALAR QUE ESTE TRAEBAJO DEEE SU

| EXISTENCIA A HUCHAS FERSONAS, SIN EMEAKGO DESEQ

"iékPRESAR MI AGRADECIMIENTO FOR SUS CONOCIMIENTOS Y
xAQESDRIﬁ AL DR. PETIRD  URIEBE CASTANEDA _DEL
'hEPﬁRTAMENTO e MATEMATICAS A La  ECONOMIA,

(CoIDJEsdy Y ESPECIALMENTE AL ASESOR IE ESTA

TESIS IR. JAIME GASCA FLORES INVESTIGALOR DE

ECONOMIA Y SECRETARIO AIMINISTRATIVO LE La

UNIVERSIDAD  NACIONAL  AUTOMOMA DE MEXICO, CUYO

AFOYD HA CONTRIHUIDD'ﬁL DﬁSﬁRROLLO OE  MI INTERES

FOR ESTE TIFO IE INVESTIGACIONES.
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INTRODUECCT ON

SINCIFALES

ATILINAL

- DETECTAR ALGUNUS ASFECTOS

. IHFORTANTES:

UEL MARCO EN QUE SE DESARROLLA EL  ANALISIS ES! EN

UNA PRIMERS FASE SE DE DETALLAN ALGUNOS CONCERTOS,

CASI COMO ELEMENTOS BASICOS - DE KEYNES Y EL DE. LA
TEQGRIA CUANTITATIV, DANDO COMO RESULTALO
AFLICACIONES FARA LA REALIZACION DEL MODELO.

EN LA  SEGUNDA FASE  FL - MODELD 'ES SOFORTALIO FOR

FROCESOS COMPUTARIZANOS A LAS VARIABLES ECONOMICAS

MOSTRANDO AST SU FORMA CUANTITATIVA.

TODAS ESTAS CONSTDERACIONES SON  AMFLIADAS EN.EL
INTERIOR DE LA TESIS CON.LA AFLICACION DE DIVERSAS

ECUACIONES.,




CAPITIN T X

TEORIA CUANTITATIVA P

PARA INICIAR EL ESTUDID SE CONSIDERA LA TEDRIA
‘CUﬁNTITﬁTIUﬂ. Lé CUAL TIENE COMG PRINCIPIO
FUNDAMENTAL LA DISTINCION ENTRE LA CaNTIDAD REAL
DE DINERO Y LA CANTIDAD NOMINAL DE DIN?RO. ESTA
ULTIMA& ES LA EXPRESADA EN CUALQUIER UNIDAD QUE SE
UTILICE PARA DESIGNAR E!. DINERO, O BIEN CONSTIJUYE
UN NUMERARIO CONVENCIONAL. Y LA CANTIDAD REAL DE
DINERO ES LA CANTIDAD DE VOLUMEN DE BIENES Y
SERVICIOS QUE SE ADRUIEREN CON DINERO A UN INDICE
DE VELOCIDAD TDEL CIRCULANTE.

DADA UNA IDEA GENERAL DEL INGRESOD REAL E.INGRESU
NOMINAL SE DETERMINA QUE LA TEORIA CUANTITATIVA
CONSIDERA COMO FACTOR éDR HECHD QUE LO IMPORTANTE
La CANTIDAD REAL DE DINERO, Y NO LA CANTIDAD
NOMINAL LA CUAL ES ARSORBIDA POR LA COMPRA DE
VALORES, BIENES Y SERVICIOS, LO QUE PRODUCE
EFECTOS EN L0OS PRECIOS E INGRESO0S, ESTO FPOR EL
INTENTO DE GASTAR MAS HACE QUE AUMENTE EL VOLUMEN

DE GASTOS E INGRESOS EXPRESADRO EN UNIDADES

%



NOMINALES Y NO REALES, EN CONSECUENCIA AL
CONSIDERAR LA ELASTICIDAD DE LA TEORIA ECONOMICA
CON RESPECTO fy LAS BRASES FRECIO-PRODUCCION
ENFOCADO COMO MERCANCIA, HACE QUE UN AUMENTO EN LA
DEMANDA INCREMENTE TANTO EL FRECIO COMO LA
FPRODUCCIONy DE ESTA FORMA CON EL ENFOGQUE DINAMICO
TENDERA LA DEMANDA A EQUILIRRARSE CON LA OFERTA,
ATRAVES DEL MECANISMO DE ELATICIDADES ECONOMICAS.

EXPRESADO GRAFICAMENTE ES!?
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VALORES DE ELASTICIDAD DE DEMANDA
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- "ECUACIONES DE LA TEO™7A CUANTITATIVA

LAS ECUACIONES CUANTITATIVAS CONSTITUYEN DIVERSAS
FORMAS, LAS QUE MAS HAN RESALTADO POR LOS ESTUDIOS

REALIZADOS SON:

¥ ECUACION DE TRANSACCIONES.
FARA INICIAR EL ANALISIS EN ESTA SECCION SE TIEJ?;
QUE LA VERSION MAS VERSATIL DE LA TEORIA
CUANTITATIVA ES LA ECUACION DE TRANSACCION (O
ECUACION DE CAMRIO), DADA 4 CONOCER POR IRVING
FISHER.
MV = PT (13

MU + MV = PT {2)
LOS TERMINOS EMPLEADDS EN LAS FORMULAS (1) Y (2)
SON LOS SIGUIENTES?
FPARA LA FORMULA (1) EL TERMINO (M) DESIGNA EL
VOLUMEN LE CIRCULANTE, Y (V) EL NUMERO DE
ROTACIONES FOR UNIDAD DE TIEMPO, DANDOC COMO
RESULTADNO (FT) DONDE (F) ES UN FROMEDIO DE LOS

PRECIOS, Y (T) ES LA SUMA TOTAL DE COSAS EN GQUE SE

GASTA EL DINERO [DURANTE EbL MISMO PERIOLO DE



TIEMPO, FOR LO TANTO EL PRODUCTO DE (F) FOR (T)
TIENE LA MISMA DIMENSION DE DINERDO POR UNIDAD DE

TIEMFO.

EN EL CASO DE LA ECUACION (23, LOS TERMINOS DE
(M), (V) (PT), GON LOS MISMOS A DIFERENCIA DE GUE
SE AGRUPAN CON (M’) QUE ES IGUAL AL VOLUMEN DE
DEPOSITOS BANCARIOS Y (V’) LA VELOCIDAD DE ESTOS.
EN ESTA VERSION LO MAS IMPORTANTE ES LA
TRANSACCION, EN EL QUE UN INTERCAMRIO DE UN SECTOR
LE TRANSFIERE BIENES, SERVICIOS 0 VALORES; A OTRO
SECTOR ECONOMICO, FOR LO QUE RECIBE A CAMBIO UNA
TRANSFERENCIA DE DINEROD. ESTE ES UN PUNTO
IMPORTANTE YA QUE UNA UNIDAD DE DINERO QUE SE
EMPLEA EN EL CONSUMO CINCO VECES DURANTE UN
PERIODO EN ESPECIAL CAUSA EL MISMO EFECTO SOBRE
LOS PRECIONS SI CINCO UNIDADES DE [LDINERO SE GASTAN
EN EL MISMO FERIODOG. ES IDIECIR EN UN CONSUMO
GENERAL , UN INCREMENTO EN LA VELOCIDAD DE
CIRCULACION DEL DINERO TIENDE @A AUMENTAR LA
DEMANDA DE MERCANCIAS EN TERMINOS DE DINERO, Y A
ELEVAR LOS PRECIOS DE IGUAL FORMA SI  AUMENTA LA
OFERTA DE DINERO. POR EL CONTRARIO SI EXISTE UN
DECREMENTO EN LA VELOCIDAD TE CIRCULACION ESTO
TIENDE A REDUCIR LOS PRECIOS Y EL VOLUMEN DE

GASTOS, Y SIENDO LA VELDCIDAD UNO IE LOS FACTORES



IMFORTANTES, TENEMOS QUE iESTE SE DEBE EN GRAN
PARTE A LAS CARACTERISTICAS * CIRCUNTANCIAS DE LAS
AUTORIDADES MONETARIAS, COMO SON EL GRADDO DE
CREDITO A CARGO DE LA BAMCA CENTRAL Y EL DE LOS
BANCOS YA QUE AL AUMENTAR EL USO DEL CREDITO SE
ESTA OCUPANDD EL LUGAR DEL DINERO Y POR ENDE
AGILIZAN LA CIRCULACION, YA QUE EL CIRCULANTE WO
UTILIZADO SE TRANSFIERE A OTRO SECTOR ECONOMICO.
EL PUNTO DETERMINANTE ES LA PﬁRTICIPACIGh DEL
ENCAJE LEGAL ANTE EL SISTEMA FINANCIERO, YA QUE SU
IMFACTO ES DIRECTO Y DETERMINANTE, ESTO SE OBSERVA
EN 1982 DONDE EL ENCAJE LEGAL ERA DEL 47% EN
MONEDA NACIONAL Y DEL 70X EN MONEDA EXTRANJERA
INCREMENTANDOSE DESPUES DE LA NACIONALIZACION EL
CUAL A REFORTADO ALZAS HASTA ALCANZAR EL 90X EN
1985, OTRO PUNTO ES EL GRADO DE RETENCION PARA
FAGOS FOR PARTE DE LAS PERSONAS 0 EMPRESAS FARA
REﬁLIZﬁé CONSUMO, UN EJEMPLO? LA  VELOCIDAD
SUMENTARIA S EL PAGO & EMPLEADOS Y A TODAS LAS
PERSONAS QUE TENGAN ALGUNA LABOR POR LA CuAalL
FPERCIEA UN SUELDO O SALARIO A NIVEL NACIONAL NO
FUERA QUINCENAL SINO SEMANAL. ESTA MEDIDA TRAE
CONSIGO QUE EL GRALO TDE RETENCION DISMINUYA Y
TRAERIA TAMRIEN CONSUMOS MAS ALTOS. ESTE EJEMPLO
ES AFRECIATIVO YA QUE SE AMPLIA EN LA SECCION DE

SALDOS EN EFECTIVO.
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LA REALIDAD MUESTRA QUE CON LOS PAGOS QUINCENALES
0 CUALGUIER OTRO FACTOR, (COMO LA INCERTIDUMERE
ECONOMICA) HACE QUE LA GENTE REALIZE
ATESORAMIENTOS Y ESTO TRAE COMO CONSECUENCIA QUE
LA VELOCIDAD DE LA CIRCULACION DISMINUYA. PERO
TAMBIEN ES CIERTO QUE E5 MAS VENTAJO0SO GASTAR EL
DINERO RAPIDAMENTE EN RIENES 0 INVERSIONES ANTES
DE QUE PIERDA EL FODER ADQUISITIVO. FARECE QUE
EXISTE CONTRADICCION FERO LA REALIDAD ES QUE EN LA
MEDIDA EN QUE SE EFECTUA EL ATESORAMIENTO EN ALGUN
SECTOR POR PARTE DE LA GENTE, ENTONCES LAS
EMPRESAS TRATARAN DE RENUCIR LOS PRECIOS (BARATAS)
CON EL FIN DE OBTENER CIERTA CANTIDAD DE DINERO Y
ES CUANDO SE REALIZA EL CONSUMO. EN LO REFERENTE
A INVERSION El. GOBIERNO TENDRA QUE ACTIVAR
MECANISMOS PaARA INCENTIVAR LAS EXFECTATIVAS DE LOS
INVERSIONISTAS VIA TASAS DE INTERES (ESTE PUNTO ES
AMFLIADO EN LA SECCION TASAS DE INTERES)Y, COMO
FORMA DE NORMALIZAR LA VELOCIDAD DEL CIRCULANTE, Y
ES ESTA LA QUE DETERMINA EN GRAN PARTE EL VOLUMEN
DE GASTOS Y POR LO TANTO EL  VALOR DEL DINERO, O
BIEN UNA ALZA& O BAJA FPROFORCIONAL EN (M) FUEDE SER
COMPENSADA POR CAMRBIOS EN (V) 0 EN (T) 0O EN
CUALQUIERA DE ESTAS. ESTE EFECTO ES A
CONSECUENCIA DE LA INTERACCION QUE EXISTE ENTRE

LOS DIVERSOS ELEMENTOS QUE INTEGRAN LA TEORIA



CUANTITATIVA, FERO EL FACTOR DETEﬁHINANTE ES EL
LUGAR QUE OCUFA LA BANC* CENTRAL EN TODA LA
ECONOMIA, YA QUE ES ESTA LA QUE PUEDE AUMENTAR LA
OFERTA DE DNINERD ( LA CUAL ESTA CONSTITUIDA FOR LA
MASA Y VELOCIDAD MONETARIA ) FOR MEDIO DE DIVERSOS
MECANISHOS COMO SON: PRESTAMOS, INVERSIONES O
DEFOSITOS LEGALES (ENCAJE LEGAL 90% EN 1985) 0 AL
CONTRARIO TAMBIEN SE FUELE CDNTRAER LA OFERTA AL
REDUCIR LOS FPRESTAMOS., INVERSIONES 0O DEFOSITOS
LEGALES.,
LOS MECANISMOS QUE REGULAN LA OFERTA MONETARIA SON
DIVERSOS E LIMITADOS PERD LOS MAS IMPORTANTES SON!
X EL FORCENTAJE DE ENCAJE LEGAL APLICADO A LOS
ORGANISMOS FINANCIEROS, PRINCIPALMENTE A LOS
BEANCOS Y EN MENOR GRADO A LAS COMPANIAS DE
SEGUROS » CASAS DE ROLSA Y OTROS.
% CONTROL SOBRE EMISIONES DE INVERSION (PLANES

DE PLAZO FIJO, CETES. PAGARES, ETC.).
VERSTION DE TRANSACCIONES
LA TEORIA CUANTITATIVA HA RECALCADO MAS LAS
TRANSACCIONES CON INGRESOS, LO QUE FERMITE

DETERMINAR SATISFACTORIAMENTE LOS PROBLEMAS DE

CONCEFTOS EN RELACION A LAS VARIACIONES EN LOS

10
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PRECIOS, Y CANTIDADES, FOR LO QUE RESULTA
NECESARIO EXPRESAR LaA TEORIA CUANTITATIVA EN
TERMINOS DEL INGRESO, POR LO QUE (Y) = AL INGRESO
NACIONAL, (P) = INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.
SIENDO P EN TERMINOS MAS TECNICOS LA MEDIA
ARITMETICA PONDERADA DE LOS FRECIOS PERCAFPITA ( ES
DECIR LA MAGNITUD CON QUE IMFACTA EL PRECIO A LAS
PERSONAS EN FORMA INDIVIDUAL > EN LA ESTIMACION
DEL INGRESO NACIONAL, (y) = AL INGRESO NACIONAL A
PRECIOS CONSTANTES» FOR LO QUE RESULTA LA
SIGUIENTE ECUACION:

Y = Py (3)
SI SE CONSIDERA (M) COMO EL VOLUMEN ©DEL MEDIO
CIRCULANTE, Y (V) COMD EL NUMERD DE VECES POR
UNIDAD DE TIEMPO QGUE SE UTILIZA EL MEDIO
CIRCULANTE PARA HACER LAS TRANSACCIONES DE INGRESO
NACIONAL , SE PUEDE DETERMINAR LA ECUACION
CUANTITATIVA DEL INGRESO COMO ¢

MV = Py (4)
PARA UN ANALISIS MAS COMPLETO TENEMOS QUE LAS
TRANSACCIONES EFECTUADAS CON MONEDAS Y BILLETES, Y
LAS EFECTUADAS MEDIANTE DEFOSITOS EN EL SISTEMA
FINANCIERO SON DE LA SIGUIENTE FORMAZ

MV + MV = Py (S

11



EN EL ANALISIS . SE TIENE QuUE FARA LAS

‘TRANSACCIONES, EL VALOR TOTAL SE INCLUYE EN CADA

TRANSACCION INTERMEDIA <(LO GUE QUIERE DECIR, LA
COMFRA  QUE HACE UNA EMFRESA A O0TRA)Y. EN LA
VERSION DEL INGRIESO, SOLAMENTE SE INCLUYE EL VALOR
FARA CAaDA UNa TDE ESTAS TRANSACCIONES, LO QUE
PERMITE UNA SERIE MAS COMFLETA DE TRANSACCIONES EN
LaS QUE SE INTERCAMBIAN SERVICIOS FOR RIENES, A
TRAVES IE UNA SERIE IDE PAGOS EN EFECTIVO.
ELIMINANDOSE DE ESTE MODO EL CICLO DEL INGRESO DE
TODAS LAS TRANSACCIONES INTERMEDIAS , Y ASI EL
INGRESO HACE VARIAR TAMBIEN EN LA MISMA PROPORCION
Y EN LA MISHA DIRECCION LA CANTIDAD DE DINERO QUE
LA GENTE QUIERE FOSEER.

EN EASE A LD ANTERIOR SE PUEDE DETERMINAR QUE LA
CARACTERISTICA MAS IMPORTANTE PARA TRANSACCIONES
ES QUE EL DINERO SEA TRANSFERIDD MIENTRAS QUE EN
EL CAS0 DEL INGRESO LA CARACTERISTICA MAS
IMPORTANTE ES LA TENENCIA DEL DINERO. POR LO QUE A
UN  AUMENTO EN L& OFERTA DE DINERO ACRECENTA LA
VELOCIDAD DE ESTE Y EL VOLUMEN DE. TRAMSACCIONES Y
DE LOS FRECIOS. Y UNA DEMANDA T'E DINERO TIENE
D;VEHSUS EFECTOS YA QUE ESTOS SE SENTIRAN MAS

FUERTEMENTE EN AQUEL SECTOR QUE GE INCORPORE Y

&3
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DESFUES EN LOS DEMAS SECTORES DE Lea ECONOMIA,
ESTD TRAE COMO CONSECUENCIA UNA DISTRIBUCION DE

INGRESOS DESPROPORCIONADA.

INTERPRETACION DE SALDOS MDNETﬁRIDS

bLﬁ PARTICULARIDARD FUNDAMENTAL + ESENCIAL DE UNA
ECONOMIA MONETARIA ES QUE HACE POSIBLE LA
SEPARACION ENTRE EL ACTO DE COMPRAR Y DE VENDER
MEDIANTE UN PODER ADQUISITIVO DE TIPO GENERAL.
PARA QUE EXISTA ESTE MOMENTO ES NECESARIO CONTAR
TEMPORALMENTE CON PODER, DE COMPRA. EL EFECTO QUE
TIENE EL DINERO ENRN ESTE MOVIMIENTOD ES EL
DENOMINADO SALDOS HMONETARIOS. LD QUE SIGNIFICA
CUANTO DINERO DESEA LA GENTE, LAS EMFRESAS O EL
MISMO GOBIERNDO GUARDAR FPARA ESTE FIN. PARA
ANALIZAR ESTE EFECTO SE DEBEN CONSIDERAR ALGUNOS
ELEMENTOS DE ECUACIONES ANTERIORES COMO MsPy, ¥y Yy
POR L0 QUE SE INCLUYE UN ELEMENTO MAS (K), [ QUE
ES IGUAL A K=1/V, DONDL 1/V ES EL RECIPROCO DEL
INGRESDO 1 EL  CUAL TIENE RELACION ENTRE EL MEDRIO
CIRCULANTE Y EL INGRESO. DANDO COMO RESULTADOR

M = KPy ¥-P

13



LA ECUACION (46) ES UNA RELACION DDNDE M, ES IGUAL

A LA CANTIDAD DE DINERO DESEADA POR LA GENTE, LA
EMFRESA O GOBIERNO, Y NO . 7GUAL A LA CANTIDAD
EFECTIVA TOTAL. EN ESTE CASO K ES IGUAL A (V),
QUE ESTA DIRECTAMENTE RELACIONADA CON LA VELOCIDAD
DEL DINERO EN CIRCULACION Y PARA EL CASD DE LA
ECUACION (46) K ES IGUAL A La VELOCIDAD DESEADA.
CARE ﬁENCIO&ﬁR QUE LOS SALDOS EN EFECTIVO DAN UN
ANALISIS DE LOS EFECTOS MONETARIOS CONFORME & ¢
1> LOS FACTORES QUE DETERMINAN LA CANTIDAD DE
RINERO EN TENENCIA.
(CONDICIONES DETERMINANTES DE LA OFERTA).
2) L0OS FACTORES QUE DETERMINAN LA CANTIDAD REAL DE
DISERG GUE DESEA TENER LA GENTE.
(CONDICIONES DETERMINANTES DE LA DEMANDA).
POR LO TANTO, LAS PERSONAS ASI COMO LAS EMPRESAS Y
EL GORIERNO TRATARAN DE OBTENER EL MAXIMO
RENEFICIO, DEFENDIENDO ENTRE OTRAS COSAS SIt
K ES +« SI! EL SISTEMA FINANCIERO Y EL CREDITO
PUEDNEN EFECTUARSE RAPIDAMENTE, LO QUE INDICA GQUE
LA GENTE DESEA OBTENER VALORES ANTES DE MANTENER

SU IIINERO POR DETERMINADO TIEMFO.

14
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K ES > SI! EL SISTEMA FINANCIERO Y EL CREDITO
OPERAN EN FORMA EFICIENTE POR LA POSECION DE
DINERCG, MAS QUE POR LA FOSECION DE LA RIQUEZA,
ESTAS CIRCUNSTANCIAS SOLO EXISTEN EN UN GRADO

IMPORTANTE CUANDO EL FUTURO ECONOMICO ES INCIERTO.

AMPLIANDO EL ANALISIS DE INGRESOS Y GASTOS, LOS
CUALES SON DESARROLLADOS FOR KEYNES, EN SU TEORIA
GENERAL LA CUAL OFRECE UNA FORMA DE INTERPRETACION
DEL INGRESO NOMINAL, Y REMARCA LA RELACION ENTRE
EL INGRESO NOMINAL Y LA INVERSION, MAS QUE LA
RELACION ENTRE EL INGRESO NOMINAL Y EL DINERO.
KEYNES CUNTRhPONﬁ LA TEORIA CUANTITATIU&, Y SE
RESUME FUNDAMENTALMENTE EN TRES FOSICIONES QUE
SON3

1) NO ES NECESARIO QUE SE DE UNA POSICION DE
EQUILIBRIC A LARGO PLAZO, CARACTERIZADA POR LA
OFTIMIZACION DL RECURSOS. ESTO POR EL EFECTO QUE
TIENEN LAS VARIABLES EXOGENAS EN LA ECONOMIA.

2) SE PUEDEN CONSIDERAR L0OS PRECIOS COMO RIGIDOS,
POR LAS FLUCTUACIONES ECONOMICAS A CORTO PLAZO, ES
DECIR QUE ESTAS FLUCTUACIONES ECONOMICAS A CORTO
PLAZO NO TIENE NINGUNA IMPORTANCIA ENTRE
MAGNITUDES REALES Y NOMINALES ( ESTE ES EL FACTOR

DETERMINANTE DE LA TEORIA CUANTITATIVA ).



3) La& FUNCIOM DE DEHANDA DE DINERO CORRESPONﬁE A
LA PREFERENCIA FOR LA LIQUTYEZ, LO QUE HACE A E:
VELOCIDAD SUMAMENTE INESTABLE GRAN PARTE DEL
TIEMPO, E IMPLICA VARIACIONES EN LA CANTIDAD DE
DINERO Y PRODUCE VARIACIONES DE V. ®

SI SE ANALIZAN LOS PRECIDS A CORTO PLﬂZD,.EL
ANALISIS DE ESTE SUPUESTO ES QUE LOS PRECIOS SE
REAJUSTAN CON MAYOR RAPIDEZ QUE LA CANTIDAD DE
PRODUCTOSy YA QUE EL REAJUSTE DE LOS PRECIOS SE

PUEDE CONSIDERAR CASI INSTANTANEOD. UN EJEMPLO E§E

QUE A UN INCREMENTO DE LA DEMANDA PROFORCIONA UN

DESPLAZAMIENTO DE LA CURVA DE DEMANDA A LARGO
PLAZO HACIA LA DERECHA, LO QUE PRODUCE UN NUEVO
EQUILIRBRRIO DE MERCADO EN EL QUE HAY UN PRECID MAS
ALTO PERO LA CANTIDAD DE PRODUCTOS ES LA NISMA,
ESTE PRECIO MAS ALTO ANIMARA A CORTO PLAZO A LOS
PRODUCTORES, A FRODUCIR #MAS CON SUS ACTUALES
FABRICAS, ELEVANDD DE ESTE MODO LA CANTIDAD DE
PRODUCTOS Y HACIENDO QUE REGRESEN A SU NIVEL
ORIGINAL, Y A LARGD FLAZO ATRAERA A NUEVOS
. PRODUCTORES Y ANIMARA A LOS FRODUCTORES EXISTENTES
A EXPANDIR SUS INSTALACIONES, CON LO QUE.AUN MAS
SE ELEVARAN LAS CANTIDADES Y SE REDUCIRAN LOS
PRECIOS, POR LO QUE SE DETERMINA QUE, A LO LARGO
DE ESTE FROCESO, ESTE REQUIERE TIEMPO DE REAJUSTE

DE LA PRODUCCION, PERO NO EL.L DE LOS PRECIOS, LO

16



QUE IMPLICA QUE HABRRA VARIACION NOMINAL DE DINERO,
Y QUE VARIA TAMBIEN LA CﬁNTIDﬁD REAL Y HABRA
VARIACIONES EN (M) EL CUAL SE REFLEJA EN (K) MAS
QUE EN (Y). SIENDD (K) LA PREFERENCIA POR LA
LIQGUIDEZ EN ESTE CASO, Y POR LO TANTO SE DETERMINA
QUE LA PRINCIPAL VARIABLE ES LA TASA DE INTERES
POR LA RELACION QUE TIENE CON ESTOS COMPONENTES
(EN LA SECCION DE TASAS DE INTERES SE HACE UN
ANALISIS DE LAS CONSIDERACIONES DE KEYNES A LAS

TASAS DE INTERES).

EN ESTE INCISO SE DIVIDE (M) EN DOS PARTES, ESTO
PARA EFECTO DE DAR FACILIDAD AL ANALISIS, FOR LO
QUE SE SEPARA ™M = M(A) + M(B), DONDE M(A) SE
CONSIDERA QUE SATISFACE LOS MOTIVOS DE
TRANSACCIONES Y DE PRECAUCION, Y M(E) SATISFACE LA

ESFECULACION.
PARA LA ELARORACION DEL ANALISIS, SE CONSIDERA
M(A) COMO LA FRACCION DEL INGRESO AFROXIMADAMENTE

CONSTANTE, Y M(B) COMD LA DEMANDA A CORTO FLAZO,

17



LO QUE SIGNIFICA LA INCERTIDUMERE DE LA TASA DE
INTERES, ESTO DEDUCE QUE ‘A CANTIDAD DEMANDADA
DEFENDE DE LA RELACION ENTRE LAS TASAS CORRIENTES
DE INTERES Y LAS TASAS DE INTERES QUE SE ESTIMA
FREVALESCAN EN EL FUTURD. - FPARA UN ANALISIS DESDE
EL PUNTO DE VISTA DE KEYNES SE CONSIDERA L&
TERMINOLOGIA HASTA AHORA UTILIZADA, DANDO CD%P

RESULTADO LA FUNCION DL DEMANDAS

M= MCA) + _M(B) = K v + f(r—-r¥X,rX) 7>

P P P

DONDE r ES LA TASA CORRIENTE DE INTERES, r¥ ES LA
TASA DE INTERES ESPERADA Y K LA VELOCIDAD DESEADA
DEL DINERO EN UN HMOMENTO DADO DE EXPECTATIVAS, ES
DECIR PARA UN VALOR DTE rX, CUANTO MAYOR SEA LA
TASA DE INTERES TANTO MENOR SERA LA CANTIDAD DE
DINEROD QUE LAS PERSONAS O EMFRESAS QGUIERAN TENER
POR MOTIVOS ESPECULATIVOS, YA QUE EL €COSTO DE Lo
TENENCIA DEL DINERD SERA MAS ELEVADO QUE EL DE
VAL ORES. EN ESTAS CIRCUNSTANCIAS LAS AUTORIDADES
MONETARIAS TRATARAN ©DE AUMENTAR LA CANTIDAD DE
DINERO MEDIANTE LOS MECANISMOS FINANCIEROS (CETES,
FFAGARES, INVERSIONES A PLAZO) PARA REDUCIR DE ESTA
FORMA LA TASA DE RENDIMIENTO. FPOR EL CONTRARIO SI

LAS AUTORIDADES MONETARIAS REDUJERAN LA CANTIDAD
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E DINERO HMEDIANTE LA VENTA DE HECANISHMOS
FINANCIEROS, ESTA MEDIDA TENDERA A SURIR LA TASA
DE INTERES Y HASTA EL MAS MINIMO AUMENTO INDUCIRA
A LOS ESPECULADORES A TOMAR LOS MECANISMOS
FINANCIEROS OFRECIDOS, FOR LO QUE SE DEDUCE QRUE
TANTO MENOR SEA r¥% TANTO MENOR SERA EL COSTD DE LA
TENENCIA DE DINERO, Y FOR LO TANTO SE CONSIDERA
QUE K EN RELACION A LA VELOCIDAD DE DINERO SE
REAJUSTA EN FORMA SIMETRICA POR SER EL RECIPROCO,
LO QUE SIGNIFICA QUE LA TENBDENCIA A CONSIDERAR ES
QUE LA DENMANDA,DE DINERO ES SUMAMENTE SENSIBLE.CON
RESPECTO A LAS TASAS DE INTERES Y POR LO TANTO ES
MAS SENSIBLE LA DEMANDA- DE DINERO.

PDR LO ANTES EXPUESTO SE PUEDE DECIR QUE LA
CANTIDAD DE DINERO MAS OTRAS VARIAELES QUE AFECTAN
(K) SON ESENCIALMENTE IMPORTANTES PARA LA
DETERMINACION A LARGO PLAZO DEL INGRESO NOMINAL Y
CUYO IMPACTO LO RECIBE EL INGRESO REAL.

UN EJEMPLO ES: L0OS DIVERSOS MECANISMOS UTILIZADOS
POR LAS AUTORIDADES MONETARIAS FARA DESPERTAR
EXPECTATIVAS DE BEMEFICIO A LOS INTERESAHOS COMOD
ES EL CASO DL LA EMISION DE RONOS (CETES) O EL
CONTROL DE LAS TASAS DE INTERES PASIVAS, AFECTANDO
A 8SU VEZ, EL NIVEL DEL INGRESO NOMINAL Y EL
INGRESO REAL QUE SE PLASMA POR ENDE EN EL NIVEL DE

PRECIOS COMO RESULTADO DE LOS EFECTOS MONETARIOS.
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CAPITULO II : -
MODELO S1HPLE

EL MODELO SIMPLE ES TERMINOLOGIA UTILIZADA EN LO
QUE CONSIDERD NECESARIO PARA INTERPRETAR LOS
CONCEPTOS Y ECUACIONES HASTA AHORA UTILIZADDS PARA
LOGRAR EL ANALISIS CONSIDERANDO LOS SIGUIENTES
SUPUESTOS: UNA ECONOMIA QUE ABARCA LA TEORIA
CUANTITATIVA Y LA TEORIA DE INGRESO Y GASTO, EN LA
QUE NO SE INCLUYE EL COMERCIO EXTERIOR, ASI COMD
L0OS EFECTOS MONETARIOS DE ESTOS, El, GOBIERND NO
TIENE INTERVENCIDN (TOMAREMOS ALGUNOS CONCEPTOS
PARA EFECTOS DE SIGNIFICANCIA), POR LD QUE SE
CONSIDERA UNA ECONOMIA CERRADA.

EL MODELO ESTA DADD BASICAMENTE POR LAS ECUACIONES

QUE A CONTINUACION SE DETALLANZ

c = £ (Y o7 (8)

I = f£.(M (9)

[
8
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Md = P & 1 CY 5 ™ (11

P
Me = £ ¢r) . €12)
Md = Ms (13

LAS TRES PRIMERAS ECUACIONES REPRESENTAN LAS
CARACTERISTICAS DEL AHORRO E IMVERSION A PARTIR
DEL INBRESO, Y LAS TRES ULTIMAS DETERMINAN LA MASA
MONETARIA DEAANDADA ¥ OFRECIZA, LA ECUACION (8
QUE ES LA FUNCION CONSUMO DE KEYKRES, QUE EXPRESA
EL CONSUMO REAL (C/P)> EN FUNCION DEL INGRESO REAL

(y/P=Y), Y DE LA TASA DE INTERES (r).

LA ECUACION (9) ES UNA FUNCION DE INVERSION QUE
EXPRESA LA INVERSION REAL (I/P) EN FUNCION DE LA
TASA DE INTERES.



LA ECUACION (10) SE CONOCE, COMD LA DEL INGRESG O
TAMERIEN COMO LA ECUACION DE TGUALACION DE ENTRADAS
Y SALIDAS EN EL MERCADO, O DE AJUSTE EN EL GQUE EL

AHORRO TIENE QUE SER IGUAL A& LA INVERSION.

LA ECUACION (11) ES LA FUNCION DE DEMANDA DE
SALDOS NOMINALES DE JINERD (LA FUNCICR KEYNESIkNﬂ
DE LA PREFERENCIA POR LA LIQUIDEZ). ESTA ECUACION
EXPRES LA CANTIDAD REAL DE DINERO DEMANDADD
(Md/P) EN FUNCION DEL INGRESD REAL, VY DE LA TASA

DE INTERES.

LA ECUACION (12) ES L& FUNCION DE LA OFERTA
NOMINAL DE DINERO, Y QUE TIENEN RELACION DIRECTA
CON LAS TASAS DE INTERES, Y SE CONSIDERA EN EL
HMODELO A Ms COMD VARIABLE DETERMINADA POR LAS
AUTORIDADES MONETARIAS.

LA ECUACION (13) ES UNA ECUACION DE COMPENSACION O
DE AJUSTE DE HMERCADO, GQUE SIGNIFICA QUE EL MEDIO
CIRCULANTE DEMANDADO TIENE GQUE SER IGUAL AL MEDIO
CIRCULANTE OFRECIDO. LO @QUE IMPLICA QUE EL
GOBIERNGC DPEBE APLICAR DIVERSOS MECANISHOS PARA

ESTABILIZAR ESTA IGUALDAD.



SI SE OBSERVAN LAS VARIABLES €, Iy Y, r, Ms, Md,
TENEMOS UNA DIFERENCIA ENTRE LA TEORIA
CUANTITATIVA Y LA TEORIA DEL INGRESO Y BGASTO,
DONDE ESTA DIFERENCIA ES LA FORMA EN QUE SE APLICA
AL MODELO PCR LO TANTO TENEMOS QUE.
PARA ANALIZAR EL MODELD HAY DOS FORMAS DE HACERLO
QUE SON:
n LA TEORIA DEL INGRESO Y GASTO QUE ES
BDETERMINADA POR UNA SOLA ECUACION.,
2) . LA TEORIA CUANTITATIVA POSTULA UNA DICOTOMIA
DE LA SIGUIENTE FORMA?
A) LA TEORIA CUANTITATIVA MISMA.
B) LA TEORIA MONETARIA DEL INGRESO NOMINAL.

1) L& TEORIA DEL INGRESO Y BASTHO: SE CONSIDERA QUE
EXPLICA LAS RELACIONES EXISTENTES ENTRE EL DINERO,

PRECIUS Y LA FUNCION QUE TIENEN LAS EMPRESAS. LA
TEORIA DEL INGRESO Y BASTO APLICA DIVERSOS
MECANISMOS IGUALES A LA TEORIA CUANTITATIVA, COMO
SD& LA VELOCIDAD DE CIRCULANTE Y LA CANTIDAD DE
ARTICULOS PRODUCIDOS Y VENDIDOS EN UN DETERMINADO
TIEMPO.

DENTRO DE L0OS SUPUESTOS MAS IMPORTANTES SON QUE LA
TEORIA DEL INGRESO Y GASTO CONSIDERA QUE LA
INVERSION ES 1I6UAL AL AHORRO, PERO UNA PARTE DE

ESTE AHORRO NO SE APLICA A LA INVERSION. ESTO POR

8]
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EL EFECTO QUE TIENE EL ATESORAMIENTO LO GUé:
IMPLICA QUE EN EL ﬁERCADD QUEDE UN REMANENTE DE
MERCANCIAS A CAUSA DEL +.-S0RAMIENTO, L0 QUE
PRODUCE UNA DEFICIENCIA EN L& DEHAND@ EFEFTIUh.
ESTO PUEDE OCASIONAR OTRO CAMRIO YA QGUE SE PUEDE
DAR LA SOBREPRODUCCION A NIVEL GENERAL A CAUSA DE
QUE DISMINUYE LA DEMONDA,

LO QUE EXPLICA LA TEORIA DEL INGRESO Y GASTO ES
G@UE EL AHORRO PUEDE CAUSAR ANODHALIAS EN LA DEHMANDA
POR LA DISTRIBUCION DESIGUAL DEL. INGRESDO EN
DIFERENTES SECTORES DE LA ECONOMIA. PARA
ESCLARECER AUN MAS, SE CONSIDERAN COMD FACTORES
IMPORTANTES PARA ESTE AIIALISIS LOS SIGUIENTESS

UNA DE LAS CARACTERISTICAS QUE PRESENTA EL PODER
ADAUISITIVO ES QUE ESTE PUEDE ESTAR ALTO 0 BAJO
SEGUN LAS CIRCUNTANCIAS DE LA DEMANDA DE
PRODUCCION ¥ LA RELACION DIRECTA CTON EL INGRESC A
NIVEL NACIONAL CONSIDERANDO LA DEMANDA DE LA
PRODUCCION, LA CUAL ESTA CONSTITUIDA POR EL VALOR
HMONETARIO EXISTENTE DEL MOMNTO DE LA PRODUCCION,
QUE ES IGUAL AL QUE LA GENYTE DEBE POSEER PARA
ADQUIRIRLO YA GUE DE OTRA FORMA SE TENDRIA UNA
DESCOMPENSACION EN LA DEMANDA Y OFERTA DE DINEROD Y
BIENES. ESTA CANTIDAD DE DINERO DEBE CUBRIR TANTO
L.0S COSTOS DE LOS EMPRESARIOS COMO LA UTILIDAD DE

ESTOS. EN ESTE PUNTO CABE MENCIONAR QUE EL

1%

e
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INTERMEDIARISMO MASIVO TRAE COMO CONSECUENCIA
MAYOR GRADO DE DEMANDA DE DINERO Y PRODUCTOS, LO
GuE AUMENTA LA MAGNITUD DE CIRCULANTE Y POUOR ENDE,
INCENTIVA EN PARTE LA INFLACION.

CONSIDERANDO NUEVAMENTE AL AHORRO DE LA GENTE COMO

LA PARTE RESTANTE DEL INGRESO MENOS EL CONSUMO Y

OTRA PARTE LO QUE TENDRIA EL EMPRESARIOC COMO

CONBUMO (CONSIDERADO COMO PAGOD DE  SUELDDS Y

MATERIA PRIMA) E INVERSION.

BAJO EBTAS CONSIDERACIGNES SE CITAN TRES

CIRCUNTANCIAS QUE SE DAN DENTRO DE LA ECONOMIA.

(PRINERO) EXISTEN CIRCUNTANCIAS EN LAS QUE LOS
INGRESOS HONETARIOS SE MANTIENEN
CONSTANTES DENTRO DE DETERMINADO
TIEMPO,

(SEGUNDO) SE DA UNA DISMINUCION EN LOS INGRESDS
MONETARIOS DURANTE UN PERIODO DE TIEWPO
(BASICAMENTE POR EL ATESORAMIENTO).

(TERCERD) EL INGRESO MONETARIO SE VE AUMENTADO
BASICAMENTE POR EL DESATESORAMIENTO DE
LA GENTE O DE LOS EMPRESARIOS.

ESTAS TREE CONSIDERACIONES SON AMPLIADAS A

CONTINUACIONS




PRIMERO. LOS INBRESOS MONETARIOS SE MANTIENEN
CONSTANTES BASICAMENTE SI NO EXISTE CAMBIO TANTO
EN LA OFERTA DE DINEROD Y SI NDO EXISTE
ATESORAMIENTO, NI DESATESORAMIENTO, ES DECIR , SI
SE TIENEN COMO INGBRESO EL 100X Y DBE L0OS CUALES SE
CONSUMEN 80X Y LOS 20X RESTANTES SE ﬂHORBﬁN. LO
QUE CONSTITUYE QUE LC3 20%Z AHORRADOS SE DESTINAN A
LA INVERSION MAS LOS 80X DE CONSUMUO. POR LO TANTO
SE TIENE QUE EN EL PERIODO DOS EXISTEN LOS MISMOS
iOOZ QUE EN EL PERIODO UND.

SEGUNDO. SE DA UNA DISMINUCION EN LOS INGRESOS
MONETARIOS DURANTE UN PERIODD DE TIEMPO. ES DECIR
LOS INGRESOS MONETARIODS SE VEN AFECTADOS
BASICAMENTE POR QUE LA INVERSION NO ES IGUAL AL
AHORRO DEL PERIODO ANTERIOR. LO QUE TRAE COMO
RESULTADO QUE LA INVERSION SEA MENOR EN PERIdDDS
SIGUIENTES POR CAUSA DE UN MENOR AHORROy O TAMBIEN
PUEDE SER CAUSA DE UNA DISMINUCION EN LA OFERTA DE
DINERO, 0 A caUsSA DE ATESORAMIENTO ( EL
ATESORAMIENTO CAUSA EL MISHKO EFECTO QUE UNA
REDUCCION DE L& VELOCIDAD DEL CIRCULANTE, YA QUE
SE ESTA RETEMIENDO EL CIRCULANTE Y LA VELOCIDAD WO
ES LA MISHMA), ES DECIR, SI TEMEMOS EL 100% DE LOS
INGRESOS DEL PERIODO UNO Y EL CUAL ES APLICADO EN

80X PARA CONSUMO Y EL 20X SE REPARTE EN 10X DE

8
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AHORRO (BAJANDO ASI LA CANTIDAD CANALIZADA A LA
INVERSION), Y DISMINUYENDO POR ENDE LA CANTIDAD DE
PRODUCTOS Y QUE AFECTA A LA CANTIDAD DEMANDADA DE
DINERO, YA GQUE AL HABER MENOS PRODUCTOS EXISTE
MENOS DEMANDA DE DINERD (¢ ESTA SITUACION TRAE
CONSIGO UN DESEGUILIBRID ECCNGMICDO COMO PUEDE SER
»DESEHPLED Y BAJA EN EL CONSUMO E INVERSION > Y EL
10X RESTANTE DE LOS 20% INICIALES SE DESTINA AL
ATESORAMIENTO POR PARTE DE LA GENTE POR DIVERSAS
CIRCUNTANCIAS ( EXPECTATIVAS DE INCERTIDUMBRE
ECONONICA ).

TERCERO. EL INGRESO MONETARIO SE VE INCREMENTADO
BASICAMENTE POR QUE LA XNVERSION SUPERO EL AHORRO
DE UN DETERMINADO PERIODO A CAUSA DE UN
DESATESORAMIENTO DE DINERO (CAUSANDO UN INCREMENTO
EN LA VELOCIDAD DEL CIRCULANTE), 0O BIEN UN
INCREMENTO EN LA OFERTA DE DINERO. ES DECIR, SE
CONSIDER& EL 100X DEL INGRESO DEL PERIODO UNO, DE
108 CUALES 820X SE DESTINAN AL CONSUMO Y EL 20X
RESTANTE SE AHORRA, PERO ADEMAS EXISTE UN
DESATESORAMIENTO POR PARTE DE LA GENTE 0 BIEN DE
LAS EMPRESAS (L0 QUE IMPLICA MAYOR INVERSION QUE
SE TRADUCE EN #™MAS EMPLEDO Y EN MAYOR DEMANDA DE
DIMERO QUE ES IGUAL A LA CANTIDAD DESATESORADA) .



e

CONSIDERANDO LA TEORIA DEL INGRESO Y GASTO CON EL
ANALISIS DE ECUACIONES, LOF CONCEFTOS UTILIZADOS
SON'
F = Po (14)
LO QUE SIGNIFICA RUE EL NIVEL DE LOS PRECIOS SE
DETERMINA FUERA DEL SISTEMA [ ESTD POR LD EFECTOS
ECONOMICOS INTERNACIGNALES (¢ TASAS DE INTERES,
INFLACION, Y PRODUCTIVIDAD ECONOMICA ) I, LO QUE
REDUCE EL MODELO A LA ECUACION BENERAL QUE ES
UTILIZADA FARA EL INGRESD Y GASTO. Y CONSIDERANDOD
LA TEORIA CUANTITATIVA DONDE Y/P = yo, Y
CONSIDERANDD LAS ECUACIONES DE C/P, I/P, Y 1y SE
TIENE COMD RESULTAIDD!
y = f (yosr) = £ (r) (15

ES DECIR UNA SOLA ECUACION QUE DETERMINA EL VALOR

DE rpy Y SI SE HACE ro EL UALOR DE r; SE TIENE aASI

Md = Ms, Y ESTE VALOR GUEDA DETERMINALG POR M, EL

CUAL UTILIZANDO (Y/P) = y = yo, DA LA ECUACION DE
FORMA Ms = £(r) Y TENIENDD COMO RESULTADO:
M= PX1l (y , r) (1&)
L0 QUE DETERMINA TAMBIEN EL VALOR DE P. ESTA
ECUACION ES LA GUE SE CONDCE COMO LA.CLASICA
ECUACION CUANTITATIVA, Y SI SE MULTIFLICA y, Y SE.
SUSTITUYE [ 1 (y , r/y ) 3 EL RESULTADO ES:
M =_Fy (17)
v
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0 DE OTRA FORMAS

P =_MY (18)

b4
Y CONSIDERANDO EL ENFDOUE DE INGRESOS Y GASTOS AL
TENER P = Po, GENERA UNA ECUACION PARA ESTA
TEORIA, PERO PARA ESTO ES NECESARIO CONSIDERAR LA
ECUACION DE FORMA?
L = FAUY_ s r) - _I =F(D

P P F
LO OUE DA CORD RESULTADD:

X = F Y sr )= FAr) (19)

P P

S1 SE GENERALIZA LA ECUACION CON Y, vy (v)y, DA QUE
SE TRATA DE LA CURVA ¢ IS ) DEL ANALISIS DE HICKS
DE LAS CURVUAS IS-LM, DONDE IS ES EL RESULTADO DE
SELECCIONAR LA TASA DE INTERES Y EL NIVEL DE
INRESOS PARA DETERMINAK  LAS CONDICIONES DE
EQUILIBRIO DEL MERCADD DE PRODUCTOS, Y SI
SUSTITUIMOS A Ms = f(r) Y Md = Ms EN Y/P = v = yo,
DA COMD RESULTADOS
FOCrY=PRL CY 5, 7)) (20)

Y SI SE CONSIDERA Y, y (r), DA LA CURVA ( LM ) QUE
ES EL RESULTADD DE CONSIDERAR LA TASA DE INTERES Y

EL NIVEL nE INGRESOS FARA DETERMINAR LAS
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CONDICIONES DE EQUILIBRIO DEL SISTEHﬁ MONETARIO,
TENIENDO COMO RESULTADNO QUE LA SOLUCION SON LOS
VALORES TIE (r) y DE (Y). |
ALGO DPCIONAL ES CONSIDERAR LA ECUACION (19) PARA
OBTENER EL VALOR DIE (Y) COMOD FUNCION DE (r), Y
SUSTITUIR VALOR EN LA ECUACION (20),y LO QUE DA UNA
sSOLA ECUACION QUE DETERMINA EL VALOR DE (r) EN
FUNCION DE LA OFERTA Y DEMANDA DE DINERO. PARA UN
ANALISIS MAS ENERAL SE PUEDE CONSITGERAR Y/F COMO
ELEENTO DE Md = P¥1 C(Y/P)yr]l PORQUE ESTA INCLUYE
L& FPREFERENCIA FOR L& LIQUIDEZ, QUE SE TRANSFORMA
ENS
Md = 0 81 ¢ > ro (A1)

Md = oo si r < ro (Bi) .
FPOR LO TANTO (A) DETERMINA LA TASA DE INTERES (r),
QUE ES IGUAL A ro, QUE A SU VEZ COMO SUCEBE EN EL
ENFOGUE CUANTITATIVO EL INGRESO ESTA DETERMINADC
FOR LA IGUALDAD DE QUE EL AHORRO DERE SER IGUAL A

LA INVERSION.

2) TEORIA CUANTITATIVAZ

A) PARA EL  ANALISIS LA TEORIA CUANTITATIVA SE
AFOYA EN UNea ECONOMIA MONETARIA DE LA FORMAS

Y = y = vyo (21)



L0 QUE GQUIERE DECIR, QUE EL INGRESO REAL ES
DETERMINADD FUERA DEL SISTEMA, LO QUE SIGNIFICA
QUE ESTA INTEGRA LAS ECUACIONES DE EQUILIBRIC Y SE
CONSIDERA QUE SON INDEPENDIENTES DE LAS ECUACIONES

DANDD EL VALOR DE Y/P.

BY LA TEORIA MONETARIA DEL INGRESO NOMINAL ESTA
BASICAMENTE ESTRUCTURADA FPOR LA INTERACCION QUE
EXISTE ENTRE LA OFERTA Y DEMANDA MONETARIA, LA
CuAal. DETERMINA EL. INGRESO NOMINAL MAS QUE L0OS
PRECIONS Y EL INGRESO REAL.
CONSIDERANDO LA DEMANDA DE DINERO CON RESPECTD AL
INGRESO GQUE ES IGUAL A LA UNIDAD, YA QUE EL DINERO
QUE DEMANDA LA GENTE SATISFACE SUS NECESIDADES
REALES Y POR LO TANTO EN ESTE CASO EL INGRESO
NOMINAL NO IMPORTA, REFRESENTANDO ASI UNA
ECUACION DE LA SIGUIENTE FORMA.

Md = Y %X 1(r}
POR LO TANTO LA DEMANDA DE DINERD DENTRO DE UNA
AREA Y UN MOMENTO DETERMINADO ES .EL RESULTADD DE
LA SUMA DE LA DEMANDAS INDIVIDUALES DE DINERD PARA
EL.  CONSUNMOD DE WMERCANCIAS, SERVICIOS 0O BIEN
VALORES, LO CUAL IMPLICA QUE TIENE ﬁNﬁ RELACION
DIRECTA CON EL  VOLUMEN DE PRODUCCION Y LA

PORLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA.

23



ARUI - NUEVAMEMNTE CONSIDERAMOS K LA cuAaL FUQ;
DECSCRITA AL FRINCIFIO DE ESTE ANALISIS Y LA CUAL

TIENE UNA  RELACION BDIRECTA CON:

1) EL SISTEMA FINANCIERO Y EL CREDITO ESTAN
ALTAMENTE RELACIONADOS FARA QUE LAS OPERACIONES SE
REALICEN A LA RREVEDAD FOSIBLE, LO QUE IMPLICA QUE
LA GENTE DEPOSITE VALORES Y SOLICITE CREDITO, Y
CON UN TIEMFO DE ESPERA MENOR ES DECIR (K)

DISMINUYE.

CONSIDERANIO LOS ASFECTOS IMPORTANTES DE LA OFERTA
Y DEMANDA DE DINERO, SE TIENE QUE EL NIVEL
AFPROFIADD DE LOS FRECIOS SE DA CUANDO: .

L0S PRECIOS ESTAN POR ARRIEA DEL FPODER ADQUISITVO
DE LA OFERTA DE DINERG, Y ES ESTE MENDR QUE EL
VOLUMEN ADQUIRIUO POR LA GENTE, LO CUAL IMPLICA
QUE LA ENTE TENMGA NECESIDADES POR DEBAJO DE LO
NECESARIO, ESTO CAUSA EL  EFECTS DE QUE LA GENTE
DISMINUYA SUS GASTOS Y ADQUIERA FROFORCIONALMENTE
SUS REQUERIMIENTOS, 0 RBIEN QUE LAS EMPRESAS
OFRESCAN EN MAYOR PROPORCION PARA ASI DISMINUIR
LOS PRECIOS Y QUE AUMENTE DE ESTA FORMA EL PODRER
ANQUISITIVO. €1 FOR EL CONTRARIO LA DENSIDAD DEL
CIRCULANTE ES MENOR, LA GENTE AUMENTA SUS GASTOS O

RIEN LOS PRODUCTORES REGULAN LA PRODUCCION PARA DE

P

o
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ESTA FORMA AUMENTAR L0OS PRECIOS Y ASI NIVELAR EL
PODER ADQUISITIVO DE LA GENTE. CONSIDERANDO OTRO
PUNTO DE VISTA, SE OBSERVA QUE SI HAY UNA ALZA EN
LA OFERTA, AFECTARA A LA DEMANDA Y POR LO TANTO
HABRA UN TIEMFD DE REAJUSTE QUE DEPENDE TANTO DE
LA CONEXION INTERACTIVA ENTRE (T) y (K)y, YA QUE SI
(T) TIENE UNA ALZA MAYOR A LO QUE DISHMINUYE (K)
ENTONCES LA DEMANDA AUMENTARA. PERO AL CONTRARIO
SI (T) SUBE MENOS DE LO QUE BAJE (K>, ENTONCES LA
DEMANDA DISMINUIRA.

EN CASOS DE ALTA INFLACION (T> PUEDE SUBIR
RAPIDAMENTE Y (K) BAJAR LENTAMENTE PERO LOS
EFECTOS INFLACIONARIOS SE FUEDEN DAR CON UN CAMBIO
EN LA PRODUCCION CAUSANDO QUE (T) DEJE DE SUBIR Y
EMPIECE A BAJAR, Y (K) CONTINUE BAJANDO YA CON
MAYOR RAPIDEZ, LO CUAL TRAE COMO CONSECUENCIA UNA
FALTA DE LIQUIDEZ POR FARTE DE LA EMPRESAS, Y
ATESORAMIENTO 0 INVERSION POR PARTE DE LAS
PERSONAS. SI SE CONSIDERA QUE ESTOS CAMBIOS TRAEN
COMO RESULTADO UNA BAJA EN LA OFERTA DE DINERD,
ENTONCES EL EFECTO ES QUE LA GENTE TIENE SALDOS
MONETARIOS MAS PEQUENDOS Y TAMRIEN LOS PRECIOS HAN
BAJADO & CAUSA DE LA FALTA DE URGENCIA DE La
LIQUIDEZ. L0 QUE TRAE QUE EXISTAN MENORES SALDOS
DE PODER ADQUISITIVO EN FORMA DE DNINERO, Y SI ESTE

DESCENSO DE LA OFERTA NO ES CONTRARRESTADRD POR UN



DESCENSO IGUAL A LA DEMANDA, ENTONCES LOS SALDOS
SON SUMANENTE BAJOS Y DESEQUILIBRAN A LA GENTE O A
LﬁS EMPRESAS, CAUSANDO o EFECTO REGRESIVO,
ARMONICO Y PAULATING EN TODA LA ECONOMIA.

CUANDO LOS SALDOS MONETARIOS SON PEQUE/OS LA GENTE
TIENDE A BAJAR LA DEMANDA HACIA LAS MERCANCIAS,
VALORES Y SERVICIOS. Y LAS EMPRESAS PONEN ESTOS
PRODUCTOS EN PRECIOS MAS RAJOS CON TAL DE MAMTENER
SU GRADD DE LIQUIDEZ, EN ESTE CaASO ESTO IMPLICA
QUE TANTO LAS FERSONAS COMO LAS EMPRESAS COMIENCEN
A DAR MAS IMPORTANCIA AL DINEROD GQUE A LAS
MERCANCIAS CEFECTOS QUE SE SIENTEN EN LA ECONOMIA
MEXICANA EN ALGUNDS PERIODOS (ESTA ES LA
IMPORTANCIA [D[E LA TEORIA MONETARIA DEL INGRESOS
NOMINALDY ], ESTE EFECTO CONTINUA HASTA EL MOMENTO
EN QUE EL. NIVEL GENERAL LLEGA A UN EQUILIBRIOD
ENTRE LA OFERTA Y LA DEMAMDA EN TAL GRADO QUE SE
DA UN VALOR- REAL DEL DINERO Y SE DE ENTONCES UN
NUEVO EQUILIBRIO. ESTO NO QUIERE DECIR QUE EL
INGRESO NOMINAL AUNENTE 0 NO, YA QUE LA
IMPORTANCIA ESTA EN LA ALTERACION DEL INGRESO
REAL .

LAS VARIACIONES EN LA DEMANDA DE DINERO ES ENTRE
OTRAS COSAS FOR CAUSA DE LAS ALTERﬁCIbNES QUE
SUFREN LOS PRECIOS EN UN TIEMPO DETERMINADO, ES

DECIR (T).
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LA DEMANDA DE DINERO PUEDE VERSE REDUCIDA, POR QUE
LA GENTE REDUCE SU CONSUMOD, 0 LA SITUACION
EXISTENTE CONTEMPLE AUNENTAR Los SALDOS
MONETARIOS. Y SI LA OFERTA ND BAJA EN LA MISMA
PROPORCION QUE LA DEMNADA. UNA FORMA DE REDUCIR
LOS SALDOS MONETARIOS ES LA QUE UTILIZAN LAS
AUTORIDADES MONETARIAS HACIENDO QUE LAS EMPRESAS
REDUZCAN SUS PRODUCTOS Y SERVICIOS,y Y DE ESTE MODO
EL SALDO SE REDUCE YA QUE HAY PRODUCTOS QUE
ADOUIRIR.. ESTA REDUCCION POR PARTE DE LAS
EMPRESAS EN ALGUNOS CASOS VA ACORDE CON LOS
AUMENTOS DE PRECIOS AUTORIZADOS POR EL  GOBIERND O
A VECES POR LOS HISMOS EMPRESARIOS. ESTAS MEDIDAS
TIENDEN A QUE LA OFERTA DE DINERO (ES DECIR EL
EXCEDENTE MONETARIO QUE LA GENTE TIENE EN SU
PODERY, A DESCENDIDC AL NIVEL QUE EL SOBIERMO

DESEA Y EL QUE LA GENTE APLICA A SUS NECESIDADES.

TASAS DE INTERES

EN TERMINOS GENERALES LA TASA DE INTERES ES EL
RESULTADD DE LA PRODUETIVIDAD DEL CAPITAL, QUE ES
RESULTAID DE LA CAPACIDAD EXISTENTE DEL SISTEMA

FPRODUCTIVO Y LA MAGNITUD DBE APROVECHAMIENTO. EN
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LA REALIDAD ESTA DEFINICION DE LA TASA DE INTERES

ASI COMD OTRAS DEFINICIONES QUE A CONTINUACION SE
INCORPORAN SON AFECTADAS +UR DIVERSOS FACTORES
TANTO INTERNOS COMO EXTERNOS, LOS MAS IMPORTANTES
PARA ECONOMIA MEXICANA SON?

FACTORES INTERNOS:3

1)

LAS TASAS DE INTERES TIENEN UNA NIVELACION GENERAL
DETERMINAD'd FPOR EL COSTO PORCENTUAL. PROMEDIOD
(C.P.P.)y BUE ES EL RESULTADO DEL CALCULO PODERADO
DE LAS TASAS BRUTAS DE INTERES DE LOS DIVERSOS
DEFOSITOS A PLAZO EN UN PERIODO DETERMINADO. Y ES
ESTE C+PoFe EL GRAI'O DE RENTARILIDAD DEL SISTEMA
FINANCIERO, EL CUAL ES LA RASE PARA EL GRADO DE
RENTARILIDAD MINIMA DEL SISTEMA EMPRESARIAL.

2)

LAS TASAS DE INTERES FLUCTUAN CON BRASE A LOS
INTERESES Y PROGRAMAS QUE TENGA QUE FINANCIAR EL
SECTOR FUBLICO. PUEDEN SER ALTAS PARA ATRAER MAS
DINERO, EL CUAL ES UTILIZADO POR EL SECTOR FURLICO

(SITUACION REGISTRADA EN MLEXICO EN EL SEGUNDO
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SEMESTRE DL 198%5), PERO SIN DESCUIDAR EL GRADG Y
FARTICIFPACION DEL SECTOR EMPRESARIAL, YA QUE SI
LAS TASAS DL INTERES SON DEMASIADO ALTAS, Y LAS
CIRCUNTANCIAS 0 EXPEXTATIVAS ECONOMICAS NO SON
OPTIMAS, SE REALIZA ENTONCES UN TRASLADO DE DINERO
HACIA LAS TASAS DE INTERES FASIVAS INTANGIBLES, LO
QUE TRAE COMO EFECTO UN DESEMPLED Y ESCASES DE
PRODUCCION & NIVEL MASIVO (SITUACION REGISTRADA EN
LA ECONOMIA MEXICANA EN EL SEGUNDO SEMESTRE DE

1982).

3
LAS TASAS DE INTERES SON ALTAS FARA RETENER EL
CAPITAL NACIONAL (Y ATRAER EL. EXTRANJERD 7). SIN

EMBARGO INFLUYEN DOTROS FACTORES.

4)

 CDNTRDLﬁR EL GRADO DE LIQUIDEZ A NIVEL NACIONAL,
YA QUE DE OTRA FORMA CAUSA EFECTOS DE LAS
HAGBNITUDES ANTES MENCIONADAS, COMO SON

ATESORAMIENTOS, BAJA DE LA INVERSION, OTROS.

=)
LA TASA DE INTERES DEBE SER SIMETRICA A LA TASA DE
INFLACION, YA QUE DE OTRA FORMA SE REDUCE EL VALOR

DEL DINERO, Y SE BUSCARAN OTR0OS MECANISMOS PARA
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AMORTIGUAR ESTAS PERDIDAS DEL PODER ADQUISITIVO,

COMO EL DE INVERTIRLO EN EL MERCADO DE CAPITALES O

COMPRA DE 0RO, PLATA Y DIVISAS EXTRﬂNJERﬁS;

é)

REGULAR LA VELOCIDAD DE CIRCULANTE, YA QUE AL
TENER TASAS DE INTERFS MAYORES EN PERIODOS MENORES
(POR LO GENERAL A 3 MESES SON LAS TASAS DE INTERES
MAS ALTAS) 4 FERMITE MANTENER UN FLUJO Dt
CIRCULANTE MAYOR TANTO PARA EL FAGD DE INTERSES
COMO  PARA EL ASEGURAMIENTO DE QUE EL DINERO
INVERTIDO SERA NUEVAMENTE CAPTADO. {CABE
MENCIONAR QUE EL IMPACTC DE LAS TASAS DE INTERES
RESPECTO A LA VELOCIDAD DE CIRCULANTE ESTA EN
FUNCION DE LA DENCIDAD DE LA MASA MONETARIA, ASI

COMO LA PARTICIPACION QUE TENGA EL ENCAJE LEGAL,

1

3 ES (3} INSTRUMENTO FINANCIERO

vya QUE  EST

1

I
g

IMPORTANTE Y DETERMINANTE EN LA REGULACION

MONETARIA.

FACTORES EXTERNDS

1> LOS PAISES (INDUSTRIALIZADOS PRINCIPALMENTE),
MANEJAN TASAS IIE INTERES PARA LOGRAR EL EQUILIBRIO

DE RENTARILIDAD Y ESTABILIDAD INTERNA. ESTO CAUSA

EFECTOS IMPORTANTES EN LOS PAISES DEPENDIENTES QUE
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TIENEN ALTAS TASAS DE INTERES Y DE INFLACION, YA
QUE ESTAN SUJETAS A LOS MOVIMIENTOS DE LOS

FRINCIPALES INDICADORES DE ESTAS ECONOMIAS.

CONSIDERANDO QUE LOS ELEMENTOS DEL MODELO TIENEN
ACCION INTERACTIVA. Y PARA LOGRAR LA ESTARILIDAD
Y PROPORCION NORMAL DE LAS TASAS DE INTERES SE

TIENEN QUE ESTAN SUJETAS A ¢

1)

LA MAGNITUD Y VELOCIDAD .DEL CIRCULANTE, YA QUE
DETERMINAN EN GRAN FARTE LA OFERTA Y DEMANDA DE
DINERO.

2)
QUE EL SBRADC DE AHORRG Y LA INVERSION SEA IGUAL A

LA UNIDAD.
3)

QUE EL GASTO PUBLICO SEA CONGRUENTE A LOS INGRESOS

RECAUDADDS .
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i

LA TASA DE INTERES SEBUN KEYNES

Y OFERTA DE DINERO. LOS QUE NECESITAN DINERO
ESTAN DISPUESTOS A PAGAR UNA CTANTIDAD ADICIONAL &
La ADIQUIRIDA FOR SU (SO, Y EL POSEEDOR DE EESTC
DINERO E37TA DISPUESTO & TRASLADARLO, POR LO QUE
SOLICITA UN BENEFICIO ADICIONAL, A& ESTO SE LE
DENOMINA TASA DE INTERES. Y LA TASA DE INTERES
ESTA EN FUNCION 3 LA MAGNITUD DE DINERO
SOLICITARO, ASI COMO EL GRADO DE PREFERENCIA POR
ESTA LIQUIDEZ. ESTA PREFERENCIA ESTA RELACIONADA
CON L& MAGNITUI bE DINERD EXISTENTE PARA
SATISFACER LAS NECESIDADES DE LA PREFERENCIA POR
LA LIRUIDEZ, POR LO QUE SE CONSIDERA LOGICO QUE #
UN MAYOR GRADO DE PREFERENCIA POR LA LIQUIDEZ,
MAYDR SERA LA TASA DE INTERES DEL DINERO
TRASLADADO . Y POR EL CONTRARIO A UNA ALTA
CANTIDAD DE DINERO CORRESFONDE UNA TASA DE INTERES
BAJAy YA QUE LA CANTIDAD DE DINERC EN TERMINOS
GENERALES TIENE UNA RELACION DIRECTA CON EL GRADO
DE _LIGUIDEZ DE LAS FERSONAS Y LAS EMPRESAS. Y
coMo EL>UNICO SECTOR EN L& ECONOMIA QUE TIENE LOS
MEDTOS FPARA REGULAR LA CANTIDAD DE DINERDO ES La
AUTORIDADN MONETARIA, Y ESTAS TIENEN UN GRADO DE

LIGQUIDEZ UETERMINADO FOR LA MAGNITUD ©IIE FROGRAMAS



LEL SECTOR FUBLICO Y NECESIDADES DEMANDADAS POR LA
GENTE, ENTONCES EL GOBIERNO SABE BIEN QUE RESULTA
MENOS IMPACTANTE PAGAR CIERTO TIPO DE INTERES QUE
EL DE EMITIR DINERO PARA SATISFACER EL GRADO DE
LIQUIDEZ QUE DESEA TENER EL GOBIERNO, Y ESTA
DISPUESTO A INCREMENTAR LA TASA DE INTERES EN
FORMA SIMETRICA A LA URGENCIA DE SUS GASTOS. PERO
COMO LA TASA DE INTERES ESTA ALTAMENTE RELACIONADA
A LA PRODUCCION Y AL EMPLEO, ENTONCES LAS
AUTORIDADES MONETARIAS TENDRAN QUE REGULAR EN
FORHA CTONBRUENTE ESTOS MECANISMOS FINANCIEROS.
TRAS HACER COMENTARIOS GENERALES Y RELACIONARLOS
CON LA ECONOMIA MEXICANA, VOLVEMOS A LA
TERMINOLOGIA DEL ESTUDID Y ANALIZANDD LO QUE ES
UNA COMBINACION DE LA IDEA FUNDAMENTAL DE KEYNES Y
DE IRVING FISHER TENEMOS QUE.
CONSIDEREMOS LA TASA CORRIENTE DE INTERES DEL
MERCADO (r) QUE ESTA DETERMINADA FRINCIPALMENTE
POR LA TASA QUE SE ESPERA PREVALEZCA A LO LARGO DE
UN PERIODO MAS LARGO (r~3}, FOR LO QUE SE TIENE?S

r =1 (22) (<XX>fuente pag.S51)
LA IDEA QUE SE TOMA DE FISHER ES LA DISTINCION
ENTRE LA TASA NOMINAL Y LA TASA REAL DE INTERES,

LO QUE DAt
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DONDE P ES LA TASA REAL DE INTERES Y (1/F)
(dP/dt), LA VARIACION PORCENTUAL DEL NIVEL DE
PRECIOS. SI LOS TERMINOS . 1 ) y (1/P) (dF/dt)

NOS INDIICA QUE SE REFIERE A LA TASA NOMINAL DE

INTERES ORSERVADA Y LA TASA OBSERVADA DE VARIACION

DE LOS FRECIOS (F) SERA LA TASA DE INTERES
REALIZADA. SI SE PONEN VALORES FIJOS O PREVISTOS
Y SE IDENTIFICA Cﬁﬂ UNA (~), ENTORCES FA ES LA

\\
TASH REAL FIJA O PREVISTA Y SI SE COMBINAN

"

RESULTAS \
\

apA 3 (24)

3

P dy
AY

r o= PA 4 (_1

O TAMBIEN FUEDE SER DE LA SIGUTENTE FORNA:
r=PA 4+ (1 dY)A - (1 dy)A = Qﬁ;sh(l dY)A (25)
Y dt y dt Ny odt
DONDE G~ = [ (1s/y) dysdt> 2~ "% & L& Tasa
PERMANENTE O ANTICIPADA DE CRECInIEﬁ¥m\nE INGRESO
REAL, ES DECIR SU TASA DE TENENCIA, LO aui\na CoMO
SOLUCIONS \>%~

FA - GA = Ko (26) -

\:Q X
ES DECIR LA DIFERENCIA ENTRE LA TaASA REAL DE\\

INTERES FREVISTA Y LA TASA FPREVISTA DE CRECIMIENTO
REAL, LA CUAL ESTA DETERMINADA FUERA DEL SISTEMA.
SI TOMAMOS S~ LA FPARTE DEL INGRESO QUE ES

INVERTINA, TENEMOS QUE LA TASA FERMANENTE DE
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CﬁECIMIENTO DEL IﬁGﬁESD GUE RESULTA DE QUE LA
INVERSION SERA IGUAL A 5S4, #~ EL RITMO DE
CRECIMIENTO DE LOS BIENES DE CAPITAL.

SI SE CONSIDERAN ESTOS DOS FACTORES DE S+, SERIA
MUCHO MAS ELEVADO QUE ELL 10X 0 20%, QUE ES L&
PARTE ESTIMADA EN LAS CUENTAS DEL INGRESO A NIVEL
NACIONAL, ESTO PORQUE HACE AUMENTAR EL NUKERADOR
DE LA INVERSION Y DIRMINUIR SU DENOMINADUR. POR LO
QUE SE CONSIDERA QUE CUANDO S~ TIENDE & LA UNIDAD
P~ TIENDE A G~ POR LO QUE P~ ~ &~ = 0, PERD SIN
LLEGAR A QUE SEA O, LO QUE DA COMO RESULTADO!?

PA - G2 = (1-82) P~ (27)

L0 QUE SIGNIFICA QUE P~ ES CONSTANTE.
ESTRUCTURA DE LA TASA DE INTERES

SI CONSIDERAMOS QUE L TEUORiIA WMONETARIA DEL

= i

’;INGRESO NNMINAL INCLUYE UNA POSIBLE FPROCESO DE
REAJUSTE EN BASE A LA TASA DE INTERES PREVISTA DE
VARIACION DE LOS PRECIOS Y SI SE INCLUYE EL EFECTO
QUE PRODUCE EN LA TASA DE INTERES LAS VARIACIONES
DE Ms. Y CONSIDERANDO QUE LA TASA DE INTERES SE
REAJUSTA RAPIDAMENTE PARA IGUALAR LA OFERTA Y LA
DEMANDA DEL MERCADO DE FRESTAMOS Y TRANSACCIONES
QUE A SU VEZ ESTA RELACIONADA CON LAS VARIACIONES

DE Msy Y SI DEMANDA Y OFERTA DE LOS FONDOS PARA




CREDITO QUE ESTAN EN FUNCION DE LA TASA DE INTERES
DEPENDNIENDO DE (Y) s Y DE LA FQNCIDN

COI/FYCIP/d1) XA PRINCIPALMEN.E.

.Pﬁﬁﬂ EL  ANALISIS SE NECESITAN ALGUNAS ECUACIONES
ANTERIORES POR LO QUE CONSIDERAMOS LA ECUACION
{137 ¥ LA SUSTITUIMGS En s £ INCLUIMNDS LA (12)
Y (13>, Y AGRUPAMGS LA ECUACION (25) Y L& (26
PARA SUSTITUIR LAS ECUACIONES RESTANTES DEL MODELO
INICIAL TENEMOS UM GSISTEMA DE ECUACIONES DE LA
FORMA?
Md =Y % 1 (™ (11R)

Ms = £ (r) (12)
Md = Ms (13)
r =Ko + ¢ _1 dY_ A~ (28)

Y  dt
PARA LO QUE EN CUALBUIER MOMENTO L(1/Y)(dY/dt)1~
EL RESULTADD ES LA TASA PERMANENTE O PREVISTA DE
CRECIMIENTO DEL  INGRESO NOMINAL, QUE ES
DETERMINADD EN RASE A LAS EXPERIENCIAS PASADAS
FORMAN Md, Ms, Y y v, DONDE L0S FPRECIOS Y LA
CANTIDADT INTEGRAN EL CONJUNTD DE ECUACIONES DEL

MODELDO DEL INGRESO NOMINAL.
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ﬁﬁCIENDD UN ANALISIS MAS A FONDO ES NECESARIO
ASUPONER QUE LA OFERTA MONETARIA NOMINAL ES EXOGENA
PoR £l EFECTO QUE TIENE EL GOBIERNO, Y NO COMO UNA
FUNCION DE INTERES, E INTRODUCIR EL TIEMFO EN EL
SISTEMA, POR LO QUE DA Mt QUE ES LA OFERTA
MONETARIA DETERMINADA EXOGENAMENTE, FOR LO QUE
TENEMOS ¢

0 TAMBIEN DE LA FORMA ¢

Y (£) =V (r) X # (L) (30)
EN DONDE (V) ES LA VELDCIDAD DE CIRCULACION, LO
QUE DA LA FORMA DEL TIrPO DE LA TEDRIA
CUANTITATIVA, FARA ASI LOGRAR LOS FRECIOS Y

CANTIDADES, CON LO QUE S

m
3
m
-
m
0

MINA EIL NIVEL DEL
INGRESO NOMINAL.

HACIENDO UN . ANALISIS PODEMOS DECIR QUE TANTO LA
TEORIA CUANTITATIVA COMO LA TEORIA DEL INGRESO Y
GASTO DEFINEN EL ERUILIBRIO EN TERMINOS DE UN
NIVEL DE PRECIOS ESTABLES Y FOR LO TANTD LAS TASAS
DE INTERES REAL Y NOMINAL SON UNA SO0LA. EN TANTO
QUE EL ANALISIS DE LA TEORIA DEL INGRESO NOMINAL,
QUE ES UN PRODUCTO DE KEYNES Y FISHER NO ABARCA
ESTA FOSICION YA QUE LAS ECUACIONES TOMAN UNA

FORMA DE EQUILIBRIO EN LA QUE LOS PRECIOS PUEDEN
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ESTAR SURIENDO O BAJANDO, Y LA TASA DE INTERES QUE
ENTRA EN LA CURVA DE LA DEMANDA MONETARIA ES LA
TASA DE INTERES NOMINAL, YA QUE MIENTRAS TENGAﬁOg
LA TASA UNICA DE INTERES, ESTA DARA EL EFECTO DE
ALZA O DE RAJA DE LOS PRECIDS EN LA DEMANDA
MONETARIA.

ORSERVANDO MAS & FONDO LAS DOS TEORIAS, ESTAS
CONSIDERANS 4

1) PARECE SATISFACTORIO QUE LA TASA REAL PREVISTA
DE INTERES SE CONSIDERE COMD SI FUERA FIJA PARA
EFECTOS DE LA DEMANDA MONETARIA, TENIENDD AQUI LA
~TASA DE INTERES UN FAPEL SECUNDARIO, YA QUE LA
INFLACION OCUPA EL PAPEL PRINCIPAL € EN FORMA
GENERAL LA TASA DE INTERES DEPENDE EN GRAN MEDIDA
DEL. GRADO DE INFLACION (SU'GRﬁDD DE DEFENDENCIA ES
ANAL IZAND EM  UNA  FORMA GENERAL ER  EL FROCESO
COMPUTARIZADD APLICADD A LA VARIABLE. TASAS DE
-INTERES, EL ;CUﬁL ESTA INCLUIDO EN LA SECCION,
ANALISIES Y PROCESO COMPUTARIZADO A LA VARIABLES
ECONOMICAS) 1.

SI DESCARTAMOS LAS VARIACIONES DE LA TASA REAL DE
INTERES MEDNIDA RESFECTO A LA TASA REAL PREVISTA,
PRORABLEMENTE NO DARIA NINGUN ERROR GRAVE, PERO SI
ES MUY IMFORTANTE EN EL CASO DE LA INVERSION Y EL

AHORKRO, YA QUE OMITIR LA TASA REAL DE INTERES EN
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ESTE PROCESO ES TOTALHENTE IMPACTANTE YA QUE SE -
ESTAN AFECTANDO LOS SALDOS MONETARIOS DEL SECTOR
PRODUCTIVO Y EL DE LAS PERSONAS.
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III RELACION DE LAS TRES TEORIAS

TEORIA CUANT™ "ATIVA
TEORIA DEL INGRESO Y GASTO

TEORIA MONETARIA DEL INGRESO NOMINAL

ES  IMFORTANTE MENCIONAR QUE NINGUNA DE LAS
TEDRIAS, ES DECIR LA TEORIA CUANTITATIVA, LA
TEORIA DEL INGRESO Y GASTO, ASI COMD LA TEDRIA DEL
INGRESO NOMINAL PRETENDEN SER UN ANALISIS COMPLETO
DE LOS FARAMETROS ECONOMICOS GLOBALES, YA QUE TAN
SOLO COMNTEMFLAN UN ﬁNﬁLlsis DE LA ACTIVIDAD
ECONOMICA DE GRAN IMFORTANCIA FOR LOS CONCEPTOS
HASTA AHDRA UTILIZADOS.

LA _TEORIA CUANTITATIVA PONE COMO CENTRO DEL

ANALISIS LA RELACION QUE HAY EN CADA MOMENTO ENTRE
EL FLUJO DE INGRESOS Y GBGASTOS, Y EL MONTO DE LA
CANTIDAD DE DINERO. |

LA TEORIA DEL INGRESO Y GASTO SOSTIENE QUE HAY
RELACION EN CADA MOMENTO ENTRE SUS DOS FRINCIFALES

COMPONENTES, QUE SON EL INGRESO Y GASTO.

LA TEORIA MONETARIA DEL INGRESU. NOMINAL HﬁC€

ENFASIS EN LA RELACION ENTRE EL FLUJO DEL INGRESOD

EN UN MOMENTO DADO Y LA CANTIDAD DE DRINERO.
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EN EL  ANALISIS DE LA TEORIA CUANTITATIVA, Y LA
"TEORIA DE INGRESO Y GASTO FODEMOS DETERMINAR QUE
" TIENEN ELEMENTOS EN COMUN, ASI COMD EL DE TAMBIEN
CONTAR CON ECUACIONES SIMILARES.

EXISTEN PUNTOS IMPORTANTES QUE AMBAS TEORIAS
TIENEN EN COMUN, LOS CUALES SON?

1) LAS DOS CONSIDERAN COMO IMPLICITO CADA POSICION
DE EQUILIBRIO, CARACTERIZADA POR UN NIVEL ESTABLE
DE FPRECIOS 0 DE PRODUCCION, Y NO INCLUYEN UN
ANALISIS A LA VARIACION DE LOS PRECIOS.

2) LAS DOS CONSIDERAN QUE LAS TASAS DE INTERES SE
REAJUSTAN INSTANTANEAMENTE A UN NUEVD NIVEL DE
EQUILIBRIO. EN LA TEORIA CUANTITATIVA FPARA
I0UALAR EL AHORRO Y LA INVERSION, EN LA TEORIA DE
INGRESO Y GASTO PARA IGUALAR LA CANTIDAD DE DINERO
DEMANDADO ¥ OFRECIDO.

3) LOS MODELOS MARCAN FACTORES QUE DETERMINAN LAS
PROFPORCIONES A CORTO FLAZO, QUE SON, UNA VARIACION
DEL INGRESO NOMINAL SE DIVIDE EN VARIACIONES DE
PRECIOS . POR LO QUE LA VARIACION DEL INGRESO
NOMINAL ES ABSORBRIDO POR LA VARIACION DE LOS

PRECIOS.



fLﬁ TEORIA MONETARIA DEL INGRESO NOMINAL

Y LA REALIDAD

EN ESTA SECCION SE PLASMAN ALGUNOS PUNTOS QUE SON
IMPORTANTES PARA LA TEORIA MONETARIA DEL JNGRESO
NOMINAL EN ERASE A& LOS ELEMENTOS QUE ESTE
CONFORMA . V

CONSIDERANDD LAS ECUACIORES ANTERIORHENTE
EXFUESTAS, EXISTE LA RELACION ENTRE VARIACIONES DE
LA CANTIDAD NOMINAL DE DINERD Y LAS VARIACIONES DE
INGRESO NOMINAL, POR LO TANTO, ES MAS CONFIABLE LA
RELACION DE LAS VARIACIONES DEL INGRES0O NOMINAL Y
Lé CﬁNT&pﬁD REAL DE DIRERDy O LAS VARIACIONES DE
LA CANTIDAD DE DINERO FOR UNIDAD DEL PRODUCTO Y

LAS VARIACIONES DE LOS PRECIOS.

DINERO,y LA CUAL PUEDE SER RACIONALIZADA POR LA
DISTINCION ENTRE EL INGRESD PERMANANTE Y EL
zINGRESD MEDIO, O POR EL EFECTO DE LAS VARIACIONES
DE LA TASA FREVISTA DE AUMENTO EN LOS PRECIODS.

TAMRIEN LA TEORIA NOS MUESTRA QUE CUANDO LAS TASAS
DE INTERES 50N FLEVADAS, SE ORSERVA QUE EL DINERO
HA SID0 BARATO, ESTD POR QUE HA ESTADD AUMENTANDO
RAFPIDAMENTE, Y CUANDO LAS TASAS DE INTERES SON
BAJAS EL DINERO ES ESCAS0O, DEBRIDO A QUE SU

CRECIMIENTO ES PAULATIND.



UNA DBSERVACION A ESTA TEORIA, ES QUE MUESTRA
CLARIDAD EN CUANTO A LA VELOCIDAD DEL DINERO Y LAS
TASAS DE INTERES CONTRA LAS TASAS DE VARIACION DEL
CIRCULANTE (ESTE EFECTO ES DETECTADO EN EL PROCESO
COMPUTARIZADO DE LOS COMPONENTES ECONOMICOS).

POR LO TANTO CUANDD DISMINUYE EL RITMO DE
CRECIMIENTDO DEL CIRCULANTE, LA TASA DE VARIACION
DEL INGRESO NO MUESTRA NINGUN EFECTO SIGNIFICATIVO
DURANTE UN PLAZD PROMEDIIO DE &6 A 9 MESES, Y POR LO
TANTO LA EXPERIENCTIA NOS MUESTRA (RUE ES CASI
SEGURO QUE LAS TASAS DE IMTERES SIGAN SUBIENDO A
UN RITMO ACELERADO, Y UNA VEZ PASADO EL TIEMFO DE
6 A 9 MESES LA VELOCIDAD DEL CIRCULANTE Y LAS
TASAS DE INTERES EMPIEZAN A DISMINUIR, TAMBIEN
VEMOS QUE SI Al LIiSMINUIR EL RITHMO DE CRECIMIENTO
DE DINERG, Y 85I &l SISTEMA ECUNOMICO NO ESTA EN
PLENO EQUILIBRID Y LA TASA DE CRECIMIENTO DEL
INGRESO NOMINAL, ES DECIR [ (1/Y)(dYs/dt) 1 MAYOR
QUE SU TASA PREVISTA DE CRECIMIENTO [ (1/Y)
(dYsdt) 17, ENTONCES SE DA UNA NUEVA TASA DE
CRECIMIENTO MONETARIO QUE ES SUPERIOR A LA
PREVISTA, LO QUE DA COMO RESULTADRO UN NUEVO
INCREMENTO DE L4 VELOCIDAD DE CIRCULANTE Y UN
NUEVD AUMENTO DEL INGRESO NOMINAL MAYOR AL
FREVISTO, DANDO ASI UN NUEVDO INCREMENTO DE LA TASA

PREVISTA ¥ UN NUEVO INCREMENTO DE LA TASA NOMINAL

4]
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DE INTERES, FOR LO TANTO, TODO ESTARA IGUAL HASTA
EL MOMENTO EN QUE LA TASA FREVISTA LLEGA A SER
IGUAL A LA NUEVUA TASA DE  F'" ANSION MONETARIA, FOR
LO TANTO ESTE ANALISIS REFLEJA UNA INTERACCION
ENTRE LOS DIVERSOS CONMPONENTES.
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CAPITULO IV
MODELD CORRELATIVO

,st PLASMA UNA IDEA GENERAL DE LA UTILIZACION DE METODOS
ECOMOMETRICOS CONSIDERANDO LAS VARIABLES MAS
IRFURTANTES EN BASE UNA SELECCION DE ACUERDD A SU
DENSIDAD, LA CUAL ES RESULTADD DE DIVERSOS ANALISIS A
DIFERENTES COMPONENTES ECONDMICOS.

LA FINALIDAD ES RELACIONAR LOS COMENTARIOS DE TIPO

CUALITATIVO CON HETODOS Y FORMAS CUANTITATIVAS.
CORRELATIVIDAD DE VARIABLESD

EN ELvﬁNhLISIS SE AGRUPAN & CONCEPT0OS FURDARENTALES DE
LA ECONDMIA, LOS CUALES SON:

& PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB).
* TASA DE INTERES.

X INFLACION.
b

CRECIMIENTO DE CIRCULANTE.

L)

YELCTIDAD DE CIRCULANTE.

SE ANALIZA UN PERIODO COMPRENDIDO DE 1975 @A 1984. LO
QUE SIGNIFICA UNA SERIE DE 10 A\0S, Y PERMITE UNA GRAN

INTELIGIBILIDAD, SIENDO LA FINALIDAD ANALTIZAR Y



DETECTAR LOS INDICES DE CORRELATIVIDAD, ASI CGHO EL
COEFICIENTE DE CORRELACION PARP CADA CONCEPTO ARRIBA
MENCIONADO, ADEMAS SE INCLUYEn VALORES REALES Y
ESTIMADOS ERROR RESIDUAL VARIANZA, DESVIACION
ESTANDAR, ESTADISTICD DURBIN-WATSON, COLINEARIDAD Y
GRADD DE DEPENDENCIA;, ENTRE OTROS. COMO ANALISIS
OPCIONAL SE PUEDE ESTIMA- VALORES FUTURDS CON BASE A
LAS PREDICCIONES DEL HWODELD.

PaRA LGOS INDICADORES PIP E  INFLACION, HO SE HA
REALIZALU ANALISIS DE ESTOS CONCEPTOS, PERO SON.
INCLUIDDS EN ESTA SECCION, YA QUE SON INDISPENSABLES
PARA HACER MAS CLARA LA APFECIACION DE LOS CONCEPTOS

UTILIZADOS .

HMODELDO BASICO: ' -
EL MODELD CONSIDERADD ES EL DE RESRESION HULTIPLE, pDN
LAS ESPECIFICACIONES OQUE A CONTINUACION SE DETALLAN
(CABE MENCIONAR GQUE ©SE CONSIDERA TAMBIEN UN MODELOD
OPCIONAL,; EL bUﬁL ES UTILIZADD MAS ADELANTE. LOS DOS
MODELOS TIENEN UNA INTERPRETACION PROPIA) SIENDO SU
FORMA GENERAL LA SIGUIENTE:
MOPELO LINEAL CLASICO

Y = Bo +¢ BiX1 + B2X2 + ....BiXi)
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DONDE (Y) ES LA VARIABLE DEPENDIENTE Y ES IGUAL AL
VALOR ESTIMADO, Bo ES LA ORDENADA AL ORIGEN CUYO VALOR
ES VALOR CONSTANTE RESULTADO DEL MODELO , (Bl...,...Bi)
SON LA PENDIENTE DE LA FUNCION, Y DONDE Xi ES EL VALOR
ESPECIFICO DE CADA A\D Y PARA CADA VARIABLE.

APLICANDO TODOS LOS INDICADORES QUE SE DESPRENDEN DEL
MODELD, Y LDOS CUALES SE DETALLAN A CONTINUACION EN CADA
~ UNO DE LOS PRUCESDS DE CADA COMPONENTE QUE INTEGRA EL
ANALISIS ECONOMICO.

LOS CONCEPTOS DEL MODELO COMHPUTARIZADO A CONTINUACION
SON AMPLIADOS EN FORMA DENERITA.

Bo = LA ORDENADA AL ORIGEN.

ES LA CONSTANTE RESULTADO DEL MODELO DE REGRESIOM Y ES
APLICADD EN CADA BiXi.

Bi = ES LA PENDIENTE DE LA FUNCION Xi.

ESTE PARANMETRO MIDE LA PENDIENTE, E INDICA QUE EN LA
BERIE 1975-1F84, AL HWOVERSE Bo EN UNA UNIDAD SOBRE EL
EJE DE LA X, LOS Bi SE HOVERAN HACIA EL EJE
CORRESPONDIENTE Y EN LA PROPORCION GUE RESULTE DEL
MODEL.O.

t STUDENT .

ESTIMA EL BRADO DE ERROR DE 0.025 Y EL CUAL PUEDE SER
AMPLIADO A 0.05 O 0.10 EN EL MODELO. EL INTERVALO DE
CONFIANZA EN LAS PRUEBAS DE HIPOTESIS ESTADISTICAS ES

L0 GQUE RELACIONA LA PRUEBA DE SIGNIFICANCIA Y SIENDO
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L4

VESTﬁ PRUEBA UN PROCEDIHIENTO MEDIANTE EL CUAL SE
UTILIZAN LOS RESULTADOS DE LA HUSITRA PARA VERIFICAR LA
VERACIDAD O FALSEDLAD DE LA HIPOTESIS NULA. 7 PARA EL
CAS0 DEL MODELO SE CONSIDERA (0), YA QUE LA FINALIDAD
DEL ESTUDIO ES BRINDAR UN PAMNCRARA GENERAL, Y HO UN
DENET ANALISIS Dz TIPD tCONOHMETRICC. PARA LOS VALORES
DE LA HIPOTESIS MULA Hos Hl SE CONSIDERA (O). POR LO

EN EL MODELOD

TAHANTO LA VERACIDAD DE LOS INTERVALGS Tt
SE MANTIENEN CONSTANTES.

VARIANZA.

HIDE EL GRADO DE DISTRIBUCION DE LOS VALORES ©DE LA

MATRIZ X AL REDEDOR TEL VALUR ESPERADC RE

oo

DESVIACION ESTANDAR.

ES LA DESVIACION DE LA DISTRIBUCION HUESTRAL DE UN
ESTIMADOR. ES DECIR, LA DISTRIBUCION DEL CONJUNTO DE
VALORES DEL ESTIMADOR OBTENIDO.

SECUENCIA DEL MODELD.

EL MODELO CONTIENE?: No DE OBSERVACIONES, VALDR REAL DE
Y v VALOR ESTIMADUO, DESVIACION ESTANDAR, FGS?ERIGR%EREE
EL MODELO PREBUNTA SI SE QUIERE GRAFICAR EL VALOR REAL
Y EL ESTIMADD, SIGUIENDD LUEGO LA APLICACION PARA

ESTIMACIONES FUTURAS, EN LA CUAL EL MODELO PREGUNTA

CUANTOS ANOS SE QUIERE ESTIMAR, PARA LO GUE SE NECESITA-

TENER LAS ESTIMACIONES DE LA MATRIZ X PARA LOS A\DS

APLICABLES Y EL HMODELO DETERMINA LA PREDICCION DE

v




INDICADORES.

85r = SUMA DE CUADRADDS DE REGRESION.
8Se = SUMA DE CUADRADOS DE RESIDUOS.
sYyY = SUMA DE 8Sr + SSe.

K = NUMERC DE VARIABLES.

n—-K-1 = % NE ORSFRUACIONES - % DE VARIABLES -1.
n—1i = NUMERO DE OBSERVACIONES -~ 1.

MSr = PROMEDIO DE SUMA DE REGRESION.

MSe = PROMEDIDO DE SUMA DE RESIDUOS.

Fo - = NIVEL DE SIGNIFICANCIA.

COEFICIENTE DE DETERMINACION?

PROPORCIONA LA INTERACCION DE LA VARIABLE DEPENDIENTE
DETERMINADA POR LAS VARIABLES EXPLICﬁTORIﬁS.
COEFICIENTE DE CORRELACIONS

ES EL GRADO DE ASOCIACION DE LAS DOS VARIABLES TANTO
DEPENDIENTES COMO INDEPENDIENTES.

ESTADISTICO DURBIN-WATSON?

ESTA BASADO EN L0OS RESIDUDS Y AYUDA A DETERMINAR SI LA
CORRELACION ES POSITIVA O NEGATIVA, SEGUN SEA EL CASO,
APLICANDO LOS VALORES SOBRE LAS TABLAS DE
DURBIN-WATSON.

"Fo?
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ESTA FUNCION CONSTITUYE UNA PRUEBA ESTADISTICA QUE
SIRVE PARA PROBAR LA HIPOTESTS NULA ‘SEGUN Bo, SOLO
RESTA COMPUTAR EL VALOR DE (F) Y DOBTENER EL NIVEL DE

SIGNIFICANCIA.

ENFOQUE DE FORMA MATRICIAL

EL ENFOQUE DEL ¥DDELD DE RECGRESION LINEAL ES DE FORMA
MATRICIAL CON K VARIABLES, Y DONBDE (Y)> REPRESENTA LA
VARIABLE DEPENDIENTE ¥ (K-1) LA VARIABLE EXPLICATORIA
ES DECIR Xi:X24X3JseeoeXit POR LO RUE TENEMDSS

Y = Bo + BIX1 + B2X2+ ....+ BiXi + ui

DONDE Bo = A LA ORDENADA AL ORIGEN s Bi = LA PENDIENTE
DE LA FUNCION;, u = & LA PERTURBACIDN ESTOCASTICA [ QUE
ES LA DIFERENCIA QUZ £EXISTE ENTRE Ei. VALOR REAL Y EL
ESPERADD . ESTO POR LAS CONDICIONES ESPECIFICAS DE

CADA MUESTRA 1, Y FINALMENTE i = i—ESIMA OBSERVACION,
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SIENDO (N) EL TAMAMN\D DE LA MUESTRA, POR LO QUE LA
ECUACION GENERAL ES UNA EXPRESION ABREVIADA DE LA

FORMAZ

Y1 = Bo + B1X1l + BiX21 + .... + BiXii + ul

Y2 = Bo + B1X12 + B1X22 + .00 + BiXi2 + u2

LR 2L 2K 2 K B L 2R 2 2R K 2R KK B I BL IR IR B O 2L 2K 2 2R L R 2R B R BN 2K 2R 2N 2R 2R R IR 2 X IR 3

L 20 IR 2R 2R 2 25 K R 2K B AL L IR K 2 K B R B R BB R R I 2R B IR 2R BE 2N 2R BE R IR 2R N 2R R BN 4

Yn = Bo + BlXin + BiX2n + .... + BiXin + un

L0 QUE DA LA TRANSFORMACION EN

1] 1 x11 X212 eevevees Xnt] [B1] Tur
N vz |1 X12 X22 eeeveen. X2 B2 u2
| * * 3 ° 20000009 » . *
. e e e eeessene 4 . .
R P B N P + .
. - . * e s s00 00 . i L) 3
. e e e eeeseaee e . .
Yn E Xin X2n eseeeeee Xnn Bn un
|| 1 I n
DONDE
Y X B u
Nx1 NxN Nt Nx1



DONDE Y = UN VECTOR COLUNNA Nx1 DE OBSERVACIONES DE LA
VARIABLE DEPENDIENTE Y.
X = UNA MATRIZ NxN QUE dNu. "4 N OBSERVACIONES DE
LOS K-1 VARIABLES X1 A NN: LA PRIMERA
COLUMANA DE 1‘s. REPRESENTA LA ORDENADA AL
ORIGEN.
B = UN VECTOR COLUMNA Nx1 DE LOS PARAMETROS
DESCONOCIDOS, Y QUE SON ESTIMADDS PODR EL
HODELO, YA QUE SON LOS B1,B2y.+++Bn.
u = UN VECTOR COLUMMA Nx1 DE LAS PERTURBACIDNES
DE ui. .
POR L0 QueE SE TIENE EN FORMA RESUMIDA, LA
REPRESENTACION MATRICIAL DEL MODELO DE REGRESION LINEAL

GENERAL (DE n VARIABLES) ES ¢

Y = ¥ B + 1Y
Nx1 NxN Nxl Nx1
ASPECTOS IHPORTANTES ADICIONALESS =

MATRIZ DE VARIANZA—-COVARIANZAS
51 CONSIDERAMOS EL VALOR ESPERADD DE uu’ = E DONDE LA
NOTACION NMATRICIAL ES REPRESENTADA DE LA FORMAS

[u1 ]
u

Euu’ = E . El_l u2 .....uEl]
uiN
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DONDE u’

ES DECIR EL VECTOR FILA,

TENEMOS.

Euu’

uiNui

ES LA TRANSPOSICION DEL VECTOR COLUMNA DE U,

Ulu2ese0ee .ulu;

u2’". seesssUluN

L S 00t s *

* LI 2 20 R R N *

UNU2 cevorae uzN

Y HACIENDD LA MULTIPLICACION

.Y SI SE APLICA EL VALOR ESPERADO (E) A CADA ELEMENTO DE
LA MATRIZ ANTERIOR SE TIENE?

E(u&) E(ulu2)ecece s E(ului)
E{u2ul) E(u2) seeeesEC(uliul)
Euu’ = . N cesresrs .
. . sesssne .
ECuNu1)  E(UNU2) eeeeo ECUuDN)
Y CON EL SUFUESTDO DE NO CORRELACION, LA MATRIZ SE
CONVIERTE EN: . _
G‘ao O O ccesstencees O
0o G"2 (o] O eevsecsesseee O
P R R R
E uu’ =

GUE ES IGUAL

000 P PP PIPV0CPCEOEGLINLEIIOIOESLITDPLES

P 290064060000 0000 0000 etsee00es

I I AR I IR N 4

00 o0 o
At

bl

10 0 ©

61 0 o 0
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L
=(“‘ov-oobcooouoo‘oooooo‘oodoooo'oo.
ddevess00 e st ars sosseeeas
L0 IO PRICIPOPIOIIPOISIQIOIEINISIEOTOLTYST
0 0 0 0 essocseacccee 1
2
DONDE Euu’ = ¢ I
DONDE I ES 16UAL A LA MATRIZ IDENTIDAD DE NxN.
ESTIMADORES DE BogB1l$¢
PaRA OBTENER EL ESTIMADOR Bo,B1l SE CONSIDERAS
n o~ g [aY
Yi = Bo ++ BiX1li + B2X21i + «seee + BnXni
CONSTIDERANDO EL DESARROLLDO ANTERIOR SE FORMA.

PR . A ” . A X
E @ = £ (Yi — Bo ~ 31iX1i = +eeee= BnXni

)

DONDE & eai ES L& Buna RESIDUAL DE CUADRADDS SIEMDO LA

MINIMIZACION ee DADD QUES

(o1 | -
el 2 2

ee = [ e e ".eYE el =g + &+ se00 + €

+ 1 2

LO QUE RESULTA:

POR LLO TANTO ¢
Ny N
(Y - XB) (Y - XB)

e

L) A
Y’Y -2B‘X’Y + B’X’XB
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LO QUE DA POR USO DE PROPIEDADES DE LA TRANSPOSICION DE
MATRICES (Xg)’ = g’X’, DADRD QUE g’ X’y ES UM EECALAR
IGUAL ] SU  TRANSPOSICION Y'X’g’. PARA LO GUE
CONSIDERAMOS LOS ESTIMADCRES Bo, Bi PARA LOCALIZAR QUE
LA E ezi SEA LO WMAS PEGUE\A POSIBLE. L0 QUE SE
CONSIGUE DERIVANDD PARCIALMENTE CON RESPECTO A BoyBl...
+eesBiy E IGUALANDD LDUS RESULTADOS A CERO, RESULTANDO ¢
¢ X’X ) g X’ vy

GUE ES I6UAL:

« XX ) g = X’ v
LO QUE DA LA MATRIZ ( X‘’X ) Al
1) PROPORCIONA LA SUMA TE CUADRADOS Y PRODUCTOS
CRUZADOS DE LA VARIABLE (X:Y) UNO DE ESTOS PRODUCTOS ES
LA ORDENADA AL DRIGEN, QUE TOMA EL VALOR DE 1 PARA CADA
OBSERVACION. ¥ L0S VALORES CONOCIDAS SON ( XX ¥ Y,
(X’y ) QUE ES EL PRODUCTO CRUZADD DE LAS VARIABLES X, Y
Y LA INCOGNITA g. Y POR ALGEBRA MATRICIAL LA INVERSA
.DE ( XX ) Y MULTIPLICAMOS AMBOS LADDS POR LA INVERSA

SE OBTIENE:

- A -
{ X’'X ) XX )B { X’X Y X’y
-
¥ COMO (¢ ¥’X ) (¢ X’%X > =1 UNA MATRIZ IDENTIDAD DE
ORDEN (N) x (N) DA POR LO TANTO?
A
IB = ( X'X ) X'y
DONDE ¢
A ~l A A A A
B=(X'X ) X'y DONDE B = [ BO Bl ...Bil

8 DE OTRA FORMAZ

&9



K X1 K X K { K XN (CNX1)

COEFICIENTE DE DETERMINACION (R

BAJD LAS CONSIDERACIONES ANTERIORES SE UBTIENE:

% A A ) A . .
R= Bo + Bl ¥ YiXIi + ...+ BN [ YiXNi
T vk
2 A -2
DONDE R™= B‘X’ — NY
Yoy - N7 >

LLO QUE DA LA NOTACION MATRICIAL.

COEFICIENTE DE CORRELACION (R3S

EL COEFICIENTE O3JE CORRELACION Y LAS CORRELACIONES
PARCIALES, ES DECIR Bi QUE ES IGUAL A Sus
INTERRELACIONES. PARA EL CASO DE K VARIABLES K (K—-1)/2
COEFICIENTES DE CORRELACION Y ©T3STAS K (K-1)/2 SE
MUESTRA DE FORMA MATRICIAL EMS

[R1i R12 ...... RIK

R21  R22 R2K

RKT RK2 .e¢sse¢ RKK
e

QUE ES IGUAL:

— ey

R12 +ese0e RIK

-

R21 1 esseee R2K

. . LRI 3 ) -

R"‘ . * LK K AR A -
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DONDE EL SUBINDICE 1 DENOTA LA VARIABLE DEPENDIENTE Y
R12 SIGNIFICA EiL. COEFICIENTE DE CORRELACION ENTRE YyX,
Y ASI SUCESIVAMENTE. POR LO TANTO EL COEFICIENTE DE
UNA VARIABLE CON RESPECTO A ELLA MISMA ES 1.

DISTRIBUCION F.

A -2
F = (B’X‘Y - NY) / (K—-1)

Y - XYy 7 (NI
LO QUE DETERMINA QUE LA DISTRIBUCION F CON K-1 Y N-K
GRADOS DE LIBERTAD (g DE L). |
PRUEBA DE HIPOTESISS
EN EL ANALISIS DE REGRESION USUALMENTE SE CONSIDERA QUE -
CADA ui, SIGUE LA DISTRIBUCION NORMAL CON MEDIA CERO, Y
VARIANZA CONSTANTE ( PORQUE LOS DATOS SE MANTIENEN
FIJOS ), EN NOTACION MATRICIAL NOS DA:

unN (0,65;)

DONDE u Y O SON VECTORES COLUMMA DE MNX1i, &I ES UNA
MATRIZ IDENTIDAD DE NXN, SIENDD DO EL VECTOR NULO, Y LOS
ESTIMADORES Qi ESTAN NORMALMENTE DISTRIBUIDOS POR LD
QUE GENERALIZANDO EN EL CASD DE K VARIABLES SE TIENES

A 2 .
BNELBRB,T (X’X) 3
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QUE ES CADA ELEMENYD DE B Y ESTA DISTRIBUIDD
NORMALMENTE CON CADA MEDIA IGUAL AL CORRESPONDIENTE
ELEMENTO DEL VERDADERC B, Y ... VUARIANZA DADA POR
CT? MULTIPLICADA POR EL CORRESPONDIENTE ELEMENTO DE LA
DIAGONAL DE LA MATRIZ INVERSA (x'x;l . A
DEBIDO A QUE EN LA PRACTICATES DESCONOCIDA, SE ESTIMA
POR EL CAMBIO A LA DISTRIBUCION DE t, SE SIGUE CADA
ELEMENTO DE (B) DONDE LA DISTRIBUCION t CON N-K g DE L.
LO QUE SIGNIFICA MATRICIALMENTES
T = 31_:_31

A

(Bide
.CON N-K g DE L., DONDE Bi ES CUALGUIER ELEMENTO DE B,
LA DISTRIBUCION t PUEDE USARSE PARA PRUEBAS DE
HIPOTESIS ACERCA DEL VERDADERO VALOR Bi, ASI PARA
ESTABLECER INTERVALODS DE CONFIANZA ACERCA DE DICHD

VALOR.

MODELO OPCIONAL:

SE TIENE OPCION DE PROCESAR OTRO MODELD LLAMADD STEPW.
Y ESTA ESTRUCTURADO EN BASIC, Y CONSTA DE 5050
INSTRUCCIONES, ESTE MODELO TIENE LA FACILIDAD DE
DETERMINAR LA VARIABLE DEPENDIENTE Y LAS VARIABLES
INDEPENDIENTES, Y EN QUE PUNTD SE ENCUENTRA LA MAYOR

CORRELACION Y ESPECIFICA LAS VARIABLES QUE LO COMPONEN.



SUS GENERALIDADES MAS IMPORTANTES SON?

Bo = & LA ORDENADA AL ORIGEN.

Bl...Bi = ES LA PENDIENTE DE LA FUNCION PARA CADA Xi.
DONDE Bo PERMANECE CONSTANTE Y B1...Bi TIENE CAPACIDAD
HASTA DE 100 VARIABLES.

EL MODELO ANALIZA EN UNA PRIMERA FACE
EBotBi+(Bi+1)+(Bit2)ss¢0«+(Bi+99)1 DONDE +1 SIGNIFICA
INCORPORAR EL Bi SIGUIENTE. POSTERIORMENTE REALIZA EL
ANALISIS EN LA FORMA [Bot (Bi+l-Bidseesees st (Bit1-Bitl)
LO QUE IMPLICA TR . ELIMINANDO EL Bi Y LGGRAR TODA
POSIBLE COMBINACION PARA OBTENER EL COEFICIENTE DE
CORRELACION MAS OPTIMO DE LAS OBSERVACIONES UTILIZADAS.
A CONTINUACION SE REALIZA EL PROCESAMIENTO DE LA
CORRIDA PARA EJEMPLIFICAR EL #MODELO. TANTO EN EL
MODELO BASICO (MURE1), COMU EN EL MODELO OPCIONAL
(STEPU;, EXISTE SIMETRIA EN L.os PRINCIPALES
INDICADORES. Y ES DEMOSTRADO CON EL PROCESO DE LA
CORRIDA (PIB). SE ANEXA PROGRAMA STEPW1, QUE ACTIVA EL
MODELO OPCIONAL.
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ECONOMICA
(MONETARIO)

MODELO
ECONCMETRI CO

RECOPILACION

DE
DATOS

[ESTIMACION DE
INDICADORES
POR MODFLO

NO OPTIMO OPTIMO

REVISION
DE PREDICCION
TEORIA

wm



REGRESION MULTIPLE
FLWIO DEL MODELO




ANALISIS Y PROCESO COMFUTARIZADO A LAS

VARIABLES ECONOMICAS

DATOS DE CORRELACION

A\D TASA DE INFLACION - CIRCULANTE PIB
INTERES INCREMENTO VELDCIDAD
75 12.31 11.2 21.3 9.0 5.6
76 12,31 27.2 30.9 8.3 4.2
77 13.52 20.7 26.4 8.8 3.4
78 14,52 16.2 33.0 8.5 8.2
79 19.27 20.0 33.1 8.3 9.2
80 28.67 29.8 33.1 13.4 8.3
81 34,34 28.7 32.8 12.3 7.9
82 55.06 98.9 62.9 11.7 - 0.5
83 57.22 80.8 41.4 8.6 - 3.5
84 47 .42 59.2 63.1 6.6 3.5

i CONTINUACION SE DETALLAN LOS PROCESOS COMPUTARIZADOS

PARA CADA VARIABLE.



ANALISIS DEL PROCESO A LA VARIARBLE

INCREMENTO DE CIRCULANTE

SE CONSIDERA UNA RELACION EXISTENTE DEL CRECIMIENTO DEL
CIRCULANTE EN BASE A LAS VARIABLES FPIB, VELOCIDAD DEL
CIRCULANTE INFLACION Y TASA DE INTERES. QUE POR EL
MODELO DE REGRESION MULTIPLE SE DETERMINA QUE EXISTE UN
GRADO DE CORRELACION DEL .97319 , LO QUE IMPLICA QUE EL
CRECIMIENTO DEL CIRCULANTE ESTA DETERMINADD EN UN 97Z
POR LAS VARIABLES ANTES EXPUESTAS.

COMO SE CONSIDERO ANTERIORMENTE Y COMO SE DBSERVA EN LA
GRAFICA, EL INCREMENTO DE CIRCULANTE SE DEBE EN GRAN
PARTE AL DESMESURADO GASTO POR PARTE DEL SECTOR
PUBLICO, EL CUAL EN SU AFAN DE SEGUIR FIMNANCIANDO
PROGRAMAS DE DIVERSOS TIPOS Y SOLVENTAR SUS GASTOS, HA
TENIDO GQUE RECURRIR AL AUMENTO DE EMISION DE
CIRCULANTE.

ESTO SIN DUDA TRAE CONSIGO QUE ALGUNOS COMPONENTES DEL
SISTEMA ECONOMICO SEAN AFECTADOS, Y CUYO IMPACTO ESTA
EN FUNCION DE LA DENSIDAD RELACIONADA.

ESTE INCREMENTO ESTA RELACIONADD A SU VEZ CON EL
PROCESO DE LA VARIABLE VELOCIDAD DE CIRCULANTE, Y SE
APRECIA EN LA GRAFICA QUE LA VELOCIDAD DEL CIRCULANTE
HA DECENDIDO EN FORMA RAPIDA, LD QUE PRODUCE ENTRE
OTRAS CAUSAS UN CRECIMIENTO DE CIRCULANTE (AFECTANDO EN

ESTA FORMA LA OFERTA Y DEMANDA DE DINERO) Y SI SE
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OBSERVA EL PROCESO DE LA VARIABLE PIB (CUADRC DE
PRESUPUESTO FEDERAL) EL GOBIERNO HA GASTADO MAS DE LO
QUE RECIBE POR INGRESOS. L0 QUE IMPLICA UN CRECIMIENTO
DE CIRCULANTE. PAGO DE INTERESES POR CETES , PLAZO
FI1J0, PAGARES CON RENDIMIENTO LIGUIDABLE AL VENCIMIENTO
Y OTROS MECANISMOS FINANCIERDOS, ASI COMO EL GRADO DE
INFLACION QUE AFECTA A LOS PRECIOS Y QUE OCASIONA MAYOR
DEMANDA DE DINERO. TODOS ESTOS FACTORES TRAEN UN
INCREMENTO DE CIRCULANTE.

INCREMENTO DE CIRCULANTE
1980-1984
MILLONES DE PESOS.
1980 1981 1982 1983 1984

¢ 461,200 612,400 991,500 1,402,300 25,286,900

XINC. 33.1 32.8 62.9 41.4 63.1
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INCREMENTO DE CIRCULANTE
1975-1984

RN




MULTIPLE REGRESSION MOBEL

'
VELOCIDAD L
PIPR CIRCULANTE INFLACION INTERES
5.4 9 1.2 12,44
42 83 2.2 12,31
34 8.8 2.7 13,52
8.2 8.5 16:2 14,52
9.2 8.3 2 19,27
8.3 13,4 29.8 28,47
7.9 12,3 28,7 TR
-5 1.7 9.9 5,06
5.3 8.6 80,8 .2
35 i 9.2 .42
Y BATRIX
INC.
CIRCULANTE
21,3 0.9 2%.4 n
T 32,8 2.9 AL

ESTIMTION OF B PARNETERS

B1)= 20.52286
B(2)= 2,708

= - 2,57215
Bl4)= 171620
B(S)= 05460

t studeat BY TARLES
FOR 6 DUEGREE OF FREEDON
AND alpha/2 = 0,025

EMTER % alpha = 0
[*&}




20,52288 <= B( 1) <= 20,5786 4ERE B = 20.52284
2,72058 <= Bt 2) ¢= 2,72058 WHERE B = 2,7058
- 2,57215 <= B( 3) <= - 2,57215 WMERE B = - 2,57213
WJ1620 <= B( &) <= 171820 WMERE B = +71620
05460 <= Bl 5) <= 105460 WERE B = 205460
VARIANCE = 16,0765 STD.BEV.= 4.00956
RN, REAL ESTINATED ERROR
1 213 21,3093 -9.3231203
2 30.9 30.7831 2146508
3 2644 2.7013 3.67848
4 3 3.3635 - o 363464
3 334 39.5794 ~6.47936
4 11 31,3448 1.5%52
7 32.8 32,8077 =7.47T3LE03
8 82,9 62,9064 -4, 3934303
9 41.4 44,974 -3.97683
10 63,1 38,0545 3.043%
B0 YOU WANT TO PLOT THE MDDEL YES(1) OR MOT(0) = 0

X6 RATRIX

PREBICTED VALUES OF Y

2088 M <= 20,523 WERE Y = 20,523




SOURCE OF DEGREES OF
VARIATION SUM OF SQUARES FREEDOH MEAN SQUARE  Fo

Regression §Sr = 1728.56E+00 K 5 MSr = 3650.,20E-01 Fo =

Error or Residual SSe = 9454,30E-02 n-k-1 = 4 HSe = 2413,57€-02
Total Syy = 1823.10E400 -1 = ¢
HOS BL11=BL21=vsvees o=B[K]=0
H1} BL§1 < € for t least one §
F alpha k= 5and n-k-1= 4
ENTER F alpha = C
We reject HO
SIGNIFICANCE OF INDIVIDUALS B
HO! BC§1 =0
HI BL§I < 0
to= 3.1332% t alpha = JHOR00 8
to = 4,87761 t alpha = 00000 S
to = - 3.68502 t alpha = 00000 S
to = 4,66836 t alpha = 00000 S
to = 126402 t alpha = 00000 §
COEFFICIENT OF HULTIPLE DETERMINGTION = +94710

W97319

BEX3¥% REGRESSION COEFFICIENT 33%8:3%

VALUES OF DURBIN-WATSCN TEST
D alphe,¥ = 0
D alpha,l = 0
AUTCCORRELATION 1UREIN-WATSON

HO! Parcaeter Error = 0

H1! Paraseter Error O 0
83
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D = 2.2867% '
v = 1.71324
D alpha,ll = 100000
D alpha,L = +00000

There.is not Autocorrelation

COLINEARIDAD Y GRADO DE DEPENIENCIA

CORRELATION OF X(1,2)
CORRELATION OF X(1,3}
CORRELATION OF X(1,4)
CORRELATION OF x(2,1)
CORRELATION DF X{2,4)
CORRELATION OF X(3,4)

10484677 1
207,45062 %
150.%4578 X
102,51689 %
101.61579 %
121,7867% %



ANALISIS DEL PROCESDO A LA VARIABLE
VELOCIDAD DE CIRCULANTE

LAS VARIABLES RELACIONADAS CON LA VELOCIDAD DEL
CIRCULANTE EN EL MODELD ESTAN ORDENADAS DE LA SIGUIENTE
FORMA: PIB, TASA DE INTERES, INFLACION, INCREMENTO DE
CIRCULANTE. COMO SE APRECIA EXISTE UN COEFICIENTE
CORRELACION DE .87026 LO QUE SIGNIFICA QUE LA VELOCIDAD
ESTA DETERMINADA EN UN 87X POR LAS VARIABLES ARRIBA
MENCIONADAS.

ANALISIS?

EL BOBIERNDO CONCIENTE DE QUE LA VELOCIDAD DEL
CIRCULANTE ES UN FACTOR IMPORTANTE HA UTILIZADO LAS
TASAS DE INTERES CAMBIANDO LOS RENDIMIENTOS A PLAZOS
MAS CORTOS. ANTERIORMENTE SE OBSERVABA QUE LOS
RENDIMIENTOS A 720 DIAS ERAN LOS MAS ALTOS, ACTUALMENTE
LOS RENDIMIENTOS HAS ALTOS SON & 20 DIAS; ESTO CON LA
FINALIDAD DE INCREMENTAR EL CRADO DE ROTACIONES Y
ATRAER MAYORES INVERSIONISTAS. OBVIAMENTE ESTA FORMA
TRAE CONSIGO UN MAYOR CRECIMIENTO DE CIRCULANTE YA QUE
EN LUBAR DE PAGAR INTERESES A LOS 720 DIAS LOS ESTA
PAGANDD A LDS 90 DIAS, PERDO A CAMBIO MANTIENE SU GRADO
DE LIQUIDEZ QUE NECESITA. OTRO FACTOR IMPORTANTE ES LA
PARTICIPACION DEL ENCAJE LEGAL DENTRO DEL SISTEMA

Qc



FINANCIERO EL CUAL TIENE EFECTD EN LA LA VELOCIDAD DE
CIRCULANTE Y POR ENDE EN LA [ COMD SE OBSERVA EN LOS
DATOS DE CORRELACION, CUANDO EXISTE UN INCREMENTO DE
CIRCULANTE LA VELOCIDAD SE REDUCE ( SOBRE TODO DE 1982
A 1984 )1 REGULACION MONETARIA UN ANALISIS QUE SE HABIA
CONSIDERADO ANTERIORMENTE ES: EL GOBIERNO PREFIERE
PAGAR INTERESES QUE EL DE EMITIR DINERO YA QUE A LARGO
PLAZO LOS EFECTOS SON MAYORES.
LA FORMULA DE LA VELOCIDAD DEL DINERO ES LA SIGUIENTE?
v=_x
M1
DONDE V ES IGUAL A LA VELOCIDAD DEL CIRCULANTE Y (Y) ES
IGUAL AL FRODUCTO INTERND BRUTD (PIBR) & PRECIOS
’CDNSTQNTESy Y M1 ES IGUAL A LA CANTIDAD DE DINEROD EN

FPODER DE LOS HABITANTES.

VELOCIDAD DEL CIRCULANTE

1980-1984
1980 1981 1982 1983 1984

ROTACIDNES

13.4 12.3 11.7 8.6 6.6

QA




COMD SE AFRECIA EN LOS CUADROS TANTD LA VELOCIDAD COMO
EL INCREMENTO DE CIRCULANTE HAN SUFRIDO DIVERSOS
CAMBIOS, YA QUE LA VELOCIDAD SE HA REDUCIDO cN FORMA
CONSIDERABLE A& CAUSA DE UN INCREMENTO DEL CIRCULANTE.

ANTE UNA REDUCCION DE LA VELOCIDAD DE CIRCULANTE (COMO
L0 NUESTRA EL PERIODO 1980-1984), LAS AUTORIDADES
MONETARIAS TIENEN QUE EMITIR MAYOR CANTIDAD DE DINERD Y
REGULAR LAS TASAS DE INTERES O AMBAS PARA CUANDD MENOS
MANTENER EL GRADO DE VELOCIDAD BDEL CIRCULANTE. LA
MEDIDA TOMADA FUE LA DE EMITIR DINERO LO QUE REPERCUTE
EN UN CRECIMIENTO DEL CIRCULANTE. LA FINALIDAD DE ESTA
EMISION ES LA DE MANTENER EN EQUILIBRIOD LA OFERTA Y
DEMANDA DEL CIRCULANTE, YA QUE DE OTRA FORMA SE DA UN
DESEQUILIBRIO EN LIQUIDEZ, LO QUE IMPLICA UN MAYOR
ENCARECIMIENTO DEL DINERO.

LA ACTUAL POLITICA MONETARIA (SEGUNDO SEMESTRE DE
1983)y HA NOTADO GRAN PREFERENCIA POR ELEVAR LAS TASAS
DE INTERESS ESTA MEDIDA COMO YA SE MENCIONO
ANTERIORMENTE ES PARA ATRAER INVERSIONISTAS Y FINANCIAR
EL GASTO PUBLICO, PERO TAMBIEN A SU VEZ LOGRA QUE LA
VELOCIDAD DEL CIRCULANTE AUMENTE, LO QGUE IMPLICA EN
CIERTA MEDIDA UN CONTROL RELATIVO PARA MANIPULAR LA

INFLACION, PERO CORRE EL RIESGO DE UN DESEQUILIBRIO DEL
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SECTOR PRODUCTIVO YA GQUE SE PUEDE DAR UNA PREFERENCIA
DE LAS PERSONAS Y EMPRESAS HACIA LAS TASA DE INTERES
PASIVAS.

LA MEDIDA A LA QUE RECURRE LA AUTORIDAD MONETARIA ES
IMPORTANTE Y REPRESENTATIVA YA QUE SE PUEDEN DAR
MEJORIAS CONSIDERABLES SIEMPRE Y CUANDD NO SE REALICE
UN GASTO DESPROFORCIONADC DIEL SECTOR PUBLICO. Y SE
APLIQUEN MECANISMOS OPTIMDS PARA LA OBTENCIDN DEL
CREDITO A TASAS DE INTERES BRAJAS Y REGULAR LA LIGQUIDEZ.
ESTA HEDIDA VENDRIA A NIVELAR LA OFERTA Y DEMANDA DE

DINERO.
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VELOCIDAD DE CIRCULANTE
1875-1884

ROTACIONES

ESTIMADO

>

10

V. DE CIRCULANTE = PIB/AMT .

Mi=> DINERO EN PODER DEL PUBLICO

an




HULTIPLE REGRESSION HODEL

+ .
X MATRIX
PIE T.INTERES INFLACION INC.CIRCULANTE
5.8 12.44 1.2 213
4.2 12.31 2.2 30,9
3.4 13.52 20.7 2644
8.2 14,52 16.2 3
9.2 19.27 20 334
8.3 28467 2%.8 i.1
79 3434 28,7 32.8
BTy 55006 98.9 82,9
-3.3 57.22 80.8 41.4
3.5 47.42 5.2 6.1
Y MATRIX
VELOCIDAD
CIRCULANTE
¢ 8.3 8.8 8.3 8.3
13:4 12,3 1.7 8.6 bib

ESTINATION OF B PARAMETERS

(1= 7.38644
B(2)= 83448
B)= +02248
B(4)= 20321
B(S)= - 126965

t student BY TABLES
FOR & DEBREE OF FREEDON
AND alphas/2 = 0,025

90




7,386M3 <= B( 1) <= 7,38444 MMERE B = 7.38844
+83448 (= B( 2) <= (83448 LMEPE B = 83340
+02248 <= Bt J) <= +02248 WHERE B = 02248
20321 <= B{ #) <= «20321 UHERE B = 020321
- + 26945 <= B{ 5) <= - 128965 WHERE B = - 28965
VARIANCE = 1.68531 STB.BEV.= 1.29820
NN, REAL ESTIMATED ERROR
1 9 8.87164 12838
2 8.3 8.36123 -6.32267€-02
3 8.8 7.61538 1.18482
4 849 8.94924 -.M9238
5 8.3 100‘5’ -2-3352
é i34 12,0874 1.31256
7 123 11,7385 61335
8 11.7 11,3437 56342
b4 8.6 9.50599 -+905994
10 beb 6035844 211557
B0 YOU UANT TO PLOT THE MOBEL YES(1) OR MOT(0) = 0
Xé6 MATRIX
1
0
0
0
0
PREDICTED VALUES OF Y
7,386 3= Y(1) <= 7,386 WMERE Y = 7,386

CONFIDENCE INTERWALS OF B

a1



SHRCE OF DEGREES OF
VARIATION SUNM OF SGUARES FREEDON MEAR SOUARE  Fo

g

r = 8340.9%€03 Fo= 3.287
= Z529.82E-03

Regression 9Sr = 3138.57E-02 K =
Error or Residual 5Se = 1013.9ZE-82 -1 =
Total Syy = 4170.50E02 -1 =

o &

H0! BL13=BL21=ss0es ++2B{k3=0
Hi! BLg3 <O 0 for at leest ooe §

F alpha k= 5 end nk-1= 4
ENTER F olphs = 0
e reject W

SIGHIFICANCE ©F INDIVIDUALS B

Wi 8Lyl = 0
H1: 3LII OO

4,44348 ¢ uﬂ‘hﬂ = +00000
3.89618 t alpha = .
aa573 ¢ alpha = +00000
3,01369 ¢ o.lph = »
3:468507 t alpha = ,

58885¢%
® o u NN

;! W

COEFFICIENY OF MLTIPLE DETERMINATION = 79736
JEEEEE REGRESSION COEFFICIENT 38388 = 87026

VALUES OF DURBIN-UATSON TEST
D alphest) = 0
D alphasl = ¢

AUTOCORRELATION DURBIN-WATSON

HO: Parometer Error = 0
92



i) = 2.43086
D’ = 1.56914
D alphasll = +00000
B alphayl = +00000

There is not Awtocorrelation

COLINEARIDAD Y GRADO DE DEPEMBENCIA

CORRELATION OF X(1,2) = 130.54578 I
CORRELATION OF X(1,3) =  207.45082 Z
CORRELATION OF X(1p4) = 114,47504 I

CORRELATION OF X(2,3) = 121.78674 Z
CEORRELATION OF X(2,4) = 104.5725 2
CORRELATION OF X(3,4) =  107.23%9 1



ANALISIS DEL FROCESO A LA VARIABLE
TASAS DE INTERES

EN ESTE PROCESO SOLD SE MENCIONA EL GRADD DE
CORRELACION QUE EXISTE ENTRE LAS TASA DE INTERES Y LAS
VARIABLES QUE COMPONEN EL MODELO (GRADO DE CORRELACION
DEL 93%).

EN ESTE PUNTO SE PUEDE CORROBORAR LA VERACIDAD DE LOS
ARGUMENTOS REALIZADDS, COMO SON: A UN GASTO MAYOR DEL
GOBIERND, A UNA MAYOR INFLACION. A UNA ALTA VELOCIDAD
DEL DINERO » HACIA UNA ALTA DEMANDA DE DINERG, DAN COMD
RESULTADO UNAS TASAS DE INTERES ELEVADAS Y COMD
RESULTADDO UN INCREMENTO DE CIRCULANTE.,

94



TASA DE INTERES

1975-1984

INDICADOR DE LA TASA DE INTERES A 3 MESES. (enhwucilzada)
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{
X MATRIX
INC. VELOCIDAD
CIRCULANTE PIE CIRCULANTE INFLACION
21.3 3.4 9 11.2
30.9 4.2 8.3 .2
26" 3l4 808 : 2007
B 8.2 8.3 16,2
3.1 9.2 8.3 20
B.1 8.3 13.4 27.8
32.8 7.9 123 282
62.9 =3 1.7 98.9
41.4 5.3 8.6 80.8
&.1 3.5 (%] 3.2
Y MATRIX
TASA DE
INTERES
12,44 12,3 13,52 14.52
28,67 34,34 55,06 57.22
ESTINATION OF B PARAMETERS
B(1)= - 4,77588
B(2)x +21039
B(J)= - 0745
B(4)= 82817
B(S)= +46960
t studest BY TABLES
FOR & DEGREE OF FREEDON
AND alpha/2 = 0,025
ENTER % alpha = 0 96

MULTIPLE REGRESSIGN MOSEL




VWS AERAL. ANVILIIVIELY W P

- HT7508 = B( 1) = - 4,77568 WIERE B = - 4,775%8

22039 <= K 2) <= +21039 WMERE B = 21039
- 100743 <= B( 3) <= - +00745 WHERE B = - 00743
82617 <= B( 4) <= . «82417 MERE B = 82817
960 <= Bl J) <= 146960 WMERE B = 44760

VARINNCE = 61,9945 STD.IEV.= 78023

-, EA ESTINATED ERROR

1 1244 12,3588 081192
2 12,31 71,3243 -2,01431
3 13.52 17,7042 -4.22418
s 14,52 16,7359 -2,21573
5 19,27 18,3488 «901218
8 28,47 27,1911 1.47692
7 .34 25,7056 8.6344
8 535,06 64,5714 -9.51135
9 52.22 49,0228 2.9972
10’ 47,42 41,7269 5.69312
B0 YOU WANT YO PLOT TME NOBEL YES(1) OR NOT(0) = 0

X5 MATRIX

‘e O

PREBICTED VALUES OF Y

=L 776 =YL &= - 4,776 WHPEY = - AJ76

(IO




SOURCE OF DEGREES OF

UMRIATION SUN OF SOUARES ~  FREEDON JEMN SQURRE  Fo
Regression S8 = 2565.55E400 kK = 5 NS5r= SE/5.8E01 Fo-= 6,312
Error or Residual §Se = J723,4BE-01 adk-1 = 4 WSe = 9308.47€-02

Tatal Syy = 2937.90E400 w1 = 9§

03 BI13=Bl2J=csec0++2BIRI=0
H1: BLJ) © 0 for ¢ leest one

Faolpho & 5 ond nd-1= 4
ENTER F alpha = 0
te reject Ho

SIGNIFICANCE OF INPIVIDUALS B

Ho! BLjl =0

H: Bj1 O
tox- 2978 & olpha = 00000 S
to = +26406 ¢ alpha = «00000 S
t0'= - .00305 talphas 00000 8
to= +J%94 talpha = 00000 S
to +JBA9 t olpha = 00000 S

COEFFICIENT OF RULTIPLE SETERMIMATION = 87324

SKE8YE REGRESSION COEFFICIENT 535388 = S318

VALUES OF DURBIN-UATSON TEST

1 alphe,U = 0

Dalphasl = 0

AUTOCORRELATION DURBIN-WATSON

HO: Parcseter Error = 0

H1: Perameter Error O 0
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b = 1.79334
D alpha,ll = +00000
B alpha,l = +00000

fhon is not Mtocorreletion

COLIMEARIDAD Y GRADO BE BEPEMBENCIA

CORRELATION OF X(1,2) =
CORRELATION OF X(1,3) =
COPRELATION OF X(1,4) =
CORRELATION OF X(2,3) =
CORRELATION OF X(244) =
CORRELATION OF X(3,4) =

114,47504 1
100,60368 2
107.23596 2
104,84677 2
207.45062 2
102.51489 1



ANALISIS DEL PROCESO A LA VARIABLE

(PIBRBR)

CONSIDERAMOS EL PRODUCTO INTERNO BRUTO PARA IDENTIFICAR
LA RELACION QUE EXISTE CON LOS COMPONENTES DEL MODELOD!
X %Z DE TASA DE INTERES.
X X DE INFLACION.
¥ Z DE INCREMENTO DE CIRCULANTE.

% VELOCIDAD DE CIRCULANTE.

CON EL W™MODELD SE OBTIENE QUE LOS VALORES PARA LOS
COMPONENTES ES EL SIGUIENTE?

POR EL MODELO Y = Bo + BiXi DONDE:?

Y = PIB REAL Y ESTIMADO.

Bo = DRDENADA AL ORIGEN.

Bi = PENDIENTE DE LA FUNCION.

Xi = VUALOR ESPECIFICO DE CADA VARIABLE.

EN EL PROCESO SE OBTUVO QUE EXISTE UN COEFICIENTE DE
CORRELACION DEL .972, L0 QUE SIGNIFICA QUE EL PIB ESTA
SUJETO EN UN 97.2 Z A VARIACIONES EXISTENTES Y QUE
MUESTRA GRAN DEPENDENCIA HACIA LOS MOVIMIENTOS QUE
TENGAN LAS TASAS DE INTERES, CRECIMIENTO DE CIRCULANTE,

VELOCIDAD DE CIRCULANTE E INFLACION. ESTE TIPO DE
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ANALISIS YA SE HABIA CONSIDERAIO ANTERIORMENTE EN EL
ESTUDIO PERO ES PLASMADO EN ESTA SECCION PARA
CORROBORAR LA VERACIDAD DEL ESTUDRIO.

ANTECEDENTES DE LA VARIABLE PIB.

LA RELACION QUE GUARDA ESTA VUARIABLE CON EL GASTO
PUBLICD ES SUMAMENTE IMPORTANTE YA QUE LA RIQUEZA DEL
PAIS SE HA VISTO DETERIORADA FRINCIPALMENTE POR EL ALTO
GASTO DEL SECTOR PUBLICO EN LOS ULTIMOS A\DOS, Y EL CUuAL
A SIDO LOGRADDO CON TASAS DE INTERES ATRACTIVAS,
CRECINIENTO DEL CIRCULANTE Y PROVOCANDO UNA REDUCCION
EN LA VELOCIDAD DE CIRCULANTE,; Y ESTO HA OCACIGNADOD EN
CIERTA FORMA TASAS DE INFLACION TAN ALTAS COMOD LAS
REGISTRADAS. BAJD ESTAS CONSIDERACIONES SE OBSERVA QUE
EL BASTO PUBLICD A TENIDO LA SIGUIENTE TENDENCIA.

PRESUPUESTO FEDERAL

i982 1983 1984

Y 6 Y G Y G
TmM $3 29816 4,343 5,895 7,321 8,715 11,183
iNCoNOH.z 74.3 80.1 109.3 68.6 47,8 52.82
INC.REALX (12.4) (9.4) 15.8 6.7 (7.2) (4.0)

(cifras en miles de millones de $,CmM $]).
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COMO SE APRECIA EN EL CUADRO DE INGRESO Y GASTO FURLICO
EN EL PERIODO DE 1978 (AUNGUE NO APARECEN LOS DATOS DE
1978 & 1971) A 1984, LDS‘INGRESOS HAN CRECIDO EN
TERMINOS REALES EN UN 27.3%, EN TANTO LDS GASTOS EL
34.7%, LO CuAL VIENE A DEMOSTRAR QUE LAS
CONSIDERACIONES HECHAS, DE QUE EL GOBIERND ESTA
GASTANLIO MAS DE LO QUE LE INGRESA VIA CETES, TASAS DE
INTERES ELEVADAS, RECAUDACION FISCAL, CONTROL SOBRE EL
CREDITO, CONTROL SOBRE EL ENCAJE LEGAL Y OTROS DIVERSOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

SI BIEN ES CIERTO QUE LAS TASAS DE INTERES TIENEN LA
FINALIDAD DE CUANDD MENDS SER IGUAL A LA TASA DE
INFLACION PARA QUE EL DINERD NO SUFRA PERDIDA DE VALOR,
0 BIEN TIENEN QUE SER ATRACTIVAS PARA EL AMBITO
NACIONAL E INTERNACIONAL YA QUE DE OTRA FORHA SE DA UNA
DESCAPITALIZACION.

LA REALIDAD ES MUY DIFERENTE YA QUE POR LAS RAZONES
ANTES MENCIONADAS DE OUE EL GASTO ES CADA VEZ MNAYOR,
ESTO REPERCUTE EN FORMA DIRECTA A QUE LAS TASAS DE
INTERES ESTEN EN LA ACTUALIDAD SOBREVALUADAS, ESTO
ACOMPANADD DE ACTIVAR DIVERSOS MECANISMOS FINANCIEROS,
ASI COMO EL DE INCREMENTAR EL CIRCULANTE. LA OPCION EN
ESTE CASD SERIA LA DE CONTROLAR EL GASTO PUBLICO, ASI
COMO LA DE LOS DIVERSOS MECANISMOS FINANCIERDS
MANEJADOS FOR LAS AUTORIDADES MONETARIAS.
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UNA MUESTRA DEL CONTROL POR PARTE DE LAS AUTORIDADES ES
EL NIVEL DE FINANCIAMIENTO CANALIZADO HACIA EL SECTCR
PUBLICO EL CUAL A AUKENTADO INDEPENDIENTEHMENTE DEL
ENCAJE LEGAL, COLOCACION DE CETES, Y CONTROL DE TASAS
DE INTERES.

DE EL  TOTAL DEL FINANCIAMIENTO tA PROPORCION DIRIGIDA
AL SECTOR PUBLICO DE LOS A\OS 1978 A 1981 ES DEL S5XZ AL
60%Z, Y EL RESTANTE LO CAPTABA EL SECTOR FPRIVADO. PERO
cOMO SE MUESTRA EN EL CUADRO SIGUIENTE, EL
FINANCIAHMIENTO AL SECTOR PUBLICO DE 1982 Y 1983 AUMENTA
AL 702 Y 77%y LO QUE IMPLICA QUE EL SECTOR PRIVADD ESTA
SIENDD RESTRINGUIDO FUERTEMENTE EN FINANCIAMIENTO, LO
QUE REPERCUTE EN UN DESEQUILIBRIO DE PRODUCCION,
SERVICIOS Y EMPLEO.

FINANCIAMIENTD

1982 1983

TOTAL PUBLICO PRIV. TOTAL PUBLICO PRIV.

MM 4,709 3,296 1,413 8,228 69336 1,892
Z PARTC. 100 70 30 100 77 23
INC.NOM.ZX ?6 124 S1 75 92 34
INC.REALX 2) 13 (24) 3 6 (26)
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COMO SE APRECIA EL FINANCIAMIENTO AL SECTOR FRIVADD EN
TERMINOS REALES A SIDO NEGATIVO LO QUE IMPLICA QUE EL
SECTOR PRIVADO NO ESTA MANTENIENDO EL MISMO NIVEL QUE

EL INDICE INFLACIONARIO.
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10

PIB
1875-1884

ESTIMADO

X

195




WLTIFLE SERE

. % MATRT
VELOCIDAD TASA * MRS INC.
CIRCULANTE INFLACION INTERES CIRCULANTE

: 1.2 2. 23
5el 2 R V) SR 3.5
. it

Ap .
Y

PIB

- ZETIMTION OF K PARANCTERS

s -
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- = RO1 o= - ToI43tl wERE R =2 - T.25811
(= B2y s ,838E° MWHERE & = 85889
- = kI o= o251 WHERE R = - 24571
- = R = +00021 WHERE B = - 00021
= Bt = 29354 WHERE B = 129354
VARIMNCE = 1,73461 STILDEV.= 1,31705
NUM. REAL ESTIMATED ERROR
1 5.8 5,9955 -, 395498
2 4.2 4,30337 -410327
3 3.4 4,99963 -1,59943
4 B2 7,77851 ,421429
- 92 6,70673 2.49377
) 8.3 . B.e%0Y -4 390905
T 78 7,92562 -2,36252E-02
B -5 -,70884 +40BB4
9 -3.3 -5.46151 1161006
10 3.5 447014 -.970127

DD YOU WANT TO PLOT THE MODEL YES(1) OR NOT(0: = G

X6 MATRIX

PREDICIED VALUES OF Y

- 528 f=Y(1) <= - 5248 WHERE Y= - 5248
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ot B
R B

“foritledst one

Falphs k=. 5 ond (YL 4
ENTEK F alpha = G
We reject HO

SIGNIFICANCE OF INDIVIDUALS B

BRI =0
HID BL;D O 0

1.50207 ¢ alpho

t0 = - = Q0000 &
to= . 3.8%27 t alpha = +00000 S
to == 3.73380 t aipha = 00000 5 -
to =~ 00304 i alpha= 200006 S
0= 4,87755 ¢ alpha = U000 5

'COEFFICIEN! OF MULTIFLE DETERMINATION = 94414
xxxxxy HEGRESSION CUEFFICILNT ¥xxxyx = 97187

VALUES 4F [UREIn-wATSON TE37
i alpral =00 :
o Qlﬂn‘ig; =’)
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v = aeYI Ll
I = 201272
D alpnas = G000
D aiphast = L 00000

There 15 not AutocorTeletion

COLINEARIDAD Y GRALIC I'E DEFENIENCIA

CORRELATION OF Xt1,2}
CORRELATION OF X{1.:3)
CORRELATION OF X(1,4)
CORRELATION OF X{(2,3)

CORRELATION OF X(2,4)

CORRELATION OF X(3,4)

102.51689 %
101.41679 %
100.60368 X
121,7B674 2
107,23596 2
104.5 x

nouwonououn
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STEFWISE REGRESSION

+
NUMEER OF VARIAKRLES = 4
NUMEER OF ORSERVATIONS = 10
VELOCIDAD INFLA- TASA INC.
CIRCULANTE CIONX MATRIX INTERES CIRCULANTE
9 11.2 12,234 21.3
8.2 27.2 12.31 30.9
8.8 26.7 . 13,52 26.4
8.5 16,2 14,52 33
13.4 29.8 28,47 3.1
12.3 28.7 r 34,34 32.8
11,7 98,9 55,06 62,9
8.6 80.8 §57.22 41.4
6eb 59.2 47,42 63.1
PIE Y MATRIX U
5.6 4,2 ) 3.4 8.2 9.2
8.3 7.9 ~.5 -5.3 : .

Talfin ATTION OF ALL POSSIELE REGRESSIONS
B MATRIX 1

711761 +391439

Vi='1 V2= 0 V3= 0 V4= 0 VG- D

Sum.y= 198.0250 Syy = 186.3050
SSr = 6.3906 SSe = 179.9144
MSr = 93,1525 MSe = 22,4893
R1 = 103420194 R2 = - 024641028
REGRESSION COEFFICIENT = . 1BG20784
[» = 2
E BATRIX 2
W, 20T - 121541
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SSr = = 67,2244
ﬁSr = 93,1525 MSe = 8.4031
= ,63917005 R2 = 59406635
REGRESSION CDEFFICIENT = , 79948115
[ =
R MATRIX
2,50304 -.171423
Vi= (; y2= 0 V3= 0 Va= 0 ys5= 0
Sum.y= 198,0250 Syy = 186+ 3050
SSr = 86.3328 SSe = 99,9722
MST = 93,1525 MSe = 12,4985
RT = .46339488 R2 = + 39631927
REGRESSION COEFFICIENT = . 68073118
C = 2 T
B MATRIX
9,92458 -.14483
v1=(2 v2= 0 V3= 0 Va= 0 V5= 0
Sume Y= 198.0250 Syy = 186.3050
§8r = 38,2822 SSe = 148.0222
MSr =. 93,1525 MSe = 18.5028
Rl = ,20548490 R2 = 10617054
REGRESSION COEFFICIENT = . 45330441
C = 2
E MATRIX
3.99751 563606 -,12594
yi= 1 V2= 2 V3= 0 V4= 0 VS= 0
Sum. Y= 198.025Q Syy = 186.,3050
S8t = 132,1994 SSe = 54,1057
HSr = 42,1017 MSe = 7.7294
= ,70958567 R2 = 62661016
REGRESSION COEFFICIENT = + 842346908
[ =
E MATRIX
3.72321 , 6439475 -,18397
Yi= 1 v2= 3 V2= 0 Ya= 0 V5= 0
Sum,y= 198,0250 Svyy = 186.30%0
g8r = 103.1645 5Se = 83,1406
MSr = 62.101/ MSe = 11,8772
= 55373955 R2 = , 42423451
PEGRESSIDN DDEFFTCIENT = ., 748413681

C =

119 08046 SSe
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Sun.y= 198,0250 Syy = 1843050
ss- = A7 .7431 SSe - 143.5619
Her = 62,1017 NSe = 20.508%
R1 = 20942540 KD = ,00926125
REZRESSINN CLEFFICIENT = L A7898774
c = 3 :
B MATRIX 8
g.35728 -.18335 . . (110353
V1= 2 y2= 3 V3= 0 V4= 0 US= 0
Sum.y= 198.0250 Syy = 186.3050
Ssr = 124,0616 SSe = 42,2435
MSr = 62,1017 NSe = 8.8919
R1 = 68590559 R2 = . 57045007
RESRESSION COEFFICIENT = .B1603038
r = 3
B MATRIX 9
4,15463 -.212474 51
Ui= 2 y2= 4 U3= 0 Va= 0 US= 0
Sum,y= 198,0250 Syy = 186, 3050
s8r = 147,7596 SSe = 38,5455
& = 62,1017 MSe = S.5045
R: = 79310560 R2 = 73399293
RESRESSION COEFFICTENT = . 89056480
c = 3.
E MATRIX 10
7.7651 -,229944 9.16123E-02
Y1= 3 Y2= 4 U3= 0 V4= 0 US= 0
Sum.y= 198,0250 Syy = 186.3050
ssr = "91.5889 SSe = 94,7161
Mer = 62,1017 HSe = 13,5309
K1 = 49160725 R2 = L 34635222
REGRESSION COEFFICIENT = . 70114708
¢ = 3
B MATRIX 11
23,8547 V515452 ~.169198
Vi 1 U2 2 Y3= 3 W4= 0 US= 0
Sup.y= 196.0250 Syy = 184. 7050
gie = 134.6310 SSe = 51,4741
®ir = 44,5753 WSe = £. 6122
Fro= RIS P L TRIDE a0
REGRETCDINy “ATCETITENT = aaen LRENOARNES,

T U2= 4 WI= O o2z

7.85613E-02




R I R ——————————SSSSSS

B MAIRLX 1
-5,24713 .858718 -,28440% 1293498
Vi= 1 V2= 2 U3= 4 V4= 0 V5= 0
Sus. y= 1$8.0250 Svy = 184,3050
58 = 175.8972 SSe = 10,4078
MSr = 46.5763 MSe = 1,7346
Kl = \94413579 K2 = +91620374
REGRESSION COEFFICIENT = 97166657
c = 4
R MATRIX 13
-1,545%1 .874133 -.29631 V1nupa3
Vi= 1 V2= 2 U3= 4 V4= 0 US= 0
Sur.y= 198,0250 Syy = 186.3050
58t = 118.8481 SSe = 67.4369
MSr = 464.5763 MSe = 11,2195
Rl = 163802969 R2 = +45704460
REGRESSION COEFFICIENT = 79876769
c = 4
B MATRIX 14
3.86887 -.244313 6474207E~02 «218691
Vi= 2 V2= 3 U3= 4 Y4= 0 V5= 0
Sum.y= 198.0250 Syy = 186.3050
8sr = 149.5663 SSe = 36.7387
MSr = 46,5763 MSe = 6.1231
Rl = .80280340 K2 = 70420516
REGRESSION COEFFICIENT = +B9599299
L = 4
B MATRIX 15
-5.24811 858891 -.244308 -2,07543E-04 293541
Vi= 1 Y2= 2 U3= 3 Y4= 4 YS= 5
Sun.y= 198.0250 Syy = 186. 3050
g5t = 175.8987 Sse = 10,4064
MSr = 37.2610 MSe = 2,0813
Rl = .94414341 RZ = 89945805
= 97167051

REGRESSION COEFFICIENT
cC = S

CALCULATION FOR 1 VARIABLE
ENTER F in,alpha=.1,vi=1,v2=n ==3 0

F calculated
F by tables

14,1711
+0000
113
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Variable = 2




LHTER F angolpha=,l,vl=l,vlep-1 ==
F calculated = 5..2082 ) Interaction = ¢
F by tables = + 0000 - :
CALCULATION FOR F OUT . f
ENTER F out,alpha=.l,vi=l,v2= ==>0
F caleculated = - 19.Bél4yff~ Varichle = 4.
CALCULATION FOR 3 VARIAEBLES
ENTEE F in,alpha=.1,vi=1,v2=n-2 ==> 0
F calculated = 15,2212 Interaction = 12
F by tables = » 0000
CALCULATION OF F OUT
ENTER F outjyalpha=.l,vi=1,v2=p-2 ==>
F calculated = 97.7192 Variable = 1
F by tables = +0000
CALCULATION FOR 4 VARIABLES
ENTER F in,alpha=.1,vi=1,v2=n-3 ==> 1}
F calculated +0007 Interaction = 15

F by tables
ENDI OF PRDGRAM

1.0000
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ANALISIS DEL PROCESO A LA VARIABLE

INFLACION

EL GRADDO DE CORRELACION GQUE EXISTE DE LAS VARIABLES
UTILIZADAS EN EL MODELD HACIA LA VARIABLE INFLACION
MUESTRAN UN GRADO DE CORRELACION SUMANENTE ELEVADO.
ESTO SE APRECIA EN LA CORRIDA EN LA CUAL EL COEFICIENTE
DE CORRELACION ES DE .99082 LO QUE IMPLICA QUE LAS
VARIABLES UTILIZADAS DETERMINAN EN UN 292 LA INFLACION.
CABE MENCIONAR GQUE EN EL MODELD NO SE INCLUYEN FACTORES

KTERNOS COMO SON TASAS DE INTERES, GRADO DE INFLACION,
PRODUCTIVIDAD ECONOMICA, Y OTROS ASPECTOS IMPORTANTES.
EL TERMIND DE INFLACION NDO ES DESARROLLADO EN ESTE
TRABAJO PEROD SE CONSIDERA FACTOR IMPORTANTE, Y SE
DETERMINA EN BASE A SUS VARIABLES, YA QUE EXPLICAN POR
S1 MISMAS LA IMPORTANCIA DE LA INFLACION. ASI MISHMO SE
‘ ASUME QUE EL TERMINO 1INFLACION ES MAJENADO EN SUS
COMPONENTES BASICOS.
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INFLACION
1875-1984
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TAS A
. INTERES

12.44
12,31
13.52
14,52
19.27
28.67
34,34
55.06
57.22
47.42

INFLACION

11.2
29.5

ENTER

HULTIPLE REGRESSION MODEL

INC.
CIRCULANTE

21.3
30.9

26.4

33.1
33.1
32.8
62.9
41.4

63.1

27.2
28.7-

B(1)= - 20.50488
B(2)= +18633
B(3)= 1,09486
R(4)= ~ 3.46145
B(S)= 2.96341

t student BY TABLES
FOR & DEGREE OF FREEDON
AND alpha/2 = 0.025

t alpha = 0

X MATRIX
VELOCIDAD
PIB CIRCULANTE
5.6 9
4,2 8.3
3.4 8.8
8.2 8.5
9.2 8.3
8.3 13.4
7.9 12,3
-5 11,7
-5.3 8.6
3.5 beb
Y MATRIX
20.7 16.2
98.9 80.8

ESTIMATION OF B PARANETERS

117
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VARIANCE =

20,50488 <= B{ 1)
+18633 <= B( 2)
1,09484 <= B( 3)
3.46145 <= B( 4)
2,96341 <= B( 5)

24,57641

NUM, REAL

B - NE- 4 A S

10

11.2
27.2
20.7
16.2
20

29.8
28.7
98.9
80.8
59.2

ANANA

20,50488
+18633
1.09486
J.46145
2.96341

STD.DEV.=

ESTINATED

12.4202
25,4783
25.2277
15.1362
12.0766
32.0568
30.9097
95,0239
79.3153
64,8601

DD YOU WANT TO PLOT THE MODEL YES(1) OR

(o) [ < O =

Xé MATRIX

PREDICTED VALUES OF Y

20,505 <= Y({ 1) <=

WHERE B
WHERE B
WHERE B
WHERE B
WHERE B

(O (I R TR

4.95746

ERROR

-1 022018
1.52174
~4.52772
1.0638%
7.92342
-2,25581
—2+20969
3.87408
1.48471
=5.66013
NDT(O0) = 0

20,505 MWHERE Y = - 20,505
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SOURCE OF DEGREES OF

UARIATION SUM OF SQUARES FREEDOMN

HEAN SQUARE Fo

Regression SSr
Error or Residual SSe
Total Syy

7913.84E4+00 K
1472.626-01  n-k-1
8061,10E+00 n-1

LTI |}

5 MSr
4 NHSe

1612.,22E+00
3481 .54E-02

H0?! BL1J=BL23=cesee0++=BLKI=0
H1t! BLJl <> O for t least one

F alpha kK= 5 and n—k-1= 4
ENTER F alpha = 0
te reject HO

SIGNIFICANCE OF INDIVIDUALS B

HO! BLJ1 =0
H1: BLJ) O 0
to
to
to

to
to

- 2.,02211
+75854
4.66835

- 5.73386
3.,01374

+ 00000
+00000
+00000
+00000
+00000

alpha
alpha
alpha
alpha
alpha

ek ok o>
nHowu
nunmem

T3 I T O 1)

COEFFICIENT OF MULTIPLE DETERNMINATION =

Xxxx&% REGRESSION COEFFICIENT RXk%%X

VALUES OF DURBIN-WATSON TEST
D alpha,U =0
D alphasl 0

AUTOCORRELATION DURBIN-WATSON

H0O!: Parameter Error =

H1! Parameter Erraor <> 0O

119
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o = lLe53U/ S
I alpha,u = « 00000
U alpha,L = « 00000

There is not hutocorrelation

COLINEARIDAD Y 6RADO DE UEPENDENCIA

CORRELATION gF X(1,2)
CORRELATION OF X(1,3)
CORRELATION oF X(1,4)
CORRELATION OF X(2,3)
CORRELATION OF X(2,4)
CORRELATION OF X(3,4)

104.57225 ¢
150.54578
101.61679 2
114,49504
100.60388 %
104.84477 2

LU T T
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VELOCIDAD DE CIRCULANTE RESIDUOS INCREMENTD DE C1RETLANTE

TASAS DE INTERES
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
P11 B
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CONCLUSTION

CONSIDERANDO LAS VARIABLES DEL MODELO (PIB, INFLACION,
TABAS DE INTERES, VELOCIDAD Y CRECIMIENTO DE
CIRCULANTE) UTILIZADO EN LA SERIE 1975-1984, NOS
REFLEJA LA IMPORTANCIA DE ESTOS COMPONENTES. YA QUE EN
DECADAS PASADAS ESTO8 INDICADORES ND TENIAN
REPRESENTATIVIDAD EN LA ACTIVIDAD ECONOMICA, Y EN LA
MEDIDA EN QUE LAB POLITICAS DE DESARROLLD Y DIVERSOS
MECANISMOE8 ECONONMICOS8 FUERON DANANDO IMPORTANCIA, LOS
COMPONENTES DEL HODELD SURGIERON COMD FACTORES
IMPORTANTES EN LA ECONOMIA.

LO ANTERIOR SE APRECIA FUNDAMENTALMENTE EN LA ECONOMIA
HEXICANA APARTIR DE 1975 Y EB8 ESTA LA CAUSBA DE
CONSIDERAR LA BERIE 1975-19B84.

8 BIEN A LO LARGO DE LA TESIS SE HAN PLANTEADO PUNTOS

r?
M
<
4
(]
-4
>
-
i
m
il
i
¥
™
D
[
Q
g
az
D
-
*4
[7:)
+4
[
i3
-
D
(7]
[+]
4
<=
M
H
]
>
(7

MANIFESTACIONES DE TEORIAS, LA IMPORTANCIA ESTA EN
CONCLUIR LA INFERENCIA DE LOS ASPECTOS CUALITATIVOS CON
LO8 ASPECTOS CUANTITATIVOS8, QUE SE RELACIONAN MEDIANTE
EL MODELO DE REGRESION MULTIPLE.

HABIENDO CONSIDERADO ALGUNOS AUTORES DE SIMILAR
INTERPRETACION A ESTA TESIS, ME ES GRATO MENCIONAR QUE
AL REALIZAR LA 1IDENTIFICACION DE VARIABLES, SE OBTUVO
UN ORADO MAYOR DE CORRELACION. ESTO ES APRECIADO POR

LOB8 RESULTADOS DEL MODELO LOS CUALES SON:
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VARIABLE COEFICIENTE DE CORRELACION

VELOCIDAD DE CIRCULANTE. 87 %
INCREMENTO DE CIRCULANTE. 97 x
TASAS DE INTERES. 'f‘ . 93 X
INFLACION. ' i . 99 x
P I B. 97 X

ASI MISMO EL DE OBTENER LA GRAFICA DE RESIDUDS, EN LA
QUE BE APRECIA QUE EL GRADO DE ASOCIACION ENTRE EL EL
VALOR REAL Y EL ESPERADO, EL CuAaL NDO MUESTRA
DESVIACIONES CONSIDERABLES, ASI COMO CONSIDERAR EL
GRADO DE COLINEARIDAD Y DEPENDENCIA OBTIENDDO QUE TODOS
SUPERAN EL 100XZ, LD QUE IMPLICA ORAMN RELACION ENTRE
VARIABLES.,

€I SE OBSERVA EL PROCESO A LA VARIABLE INFLACION SE
COINCIDE EN QUE ES ELEMENTO DETERMINANTE DE LA ECONOMIA
(CIRCUNTANCIAS ACTUALES DE MEXICO) Y SE TIENE QUE CADA



PUNTO PORCENTUAL DE INFLACION REPERCUTE EN OTRAS
VARIABLES EN:! 2 DECIMAS DE PUNTD EN TASAS DE INTERES,
EN 1 PUNTO DE INCREMENTO DE CIRCULANTE, EN 3 PUNTOS
NEGATIVOS AL PIB <(LC QUE ES OBVIO) Y EN 3 FUNTOS LA
VELOCIDAD DE CIRCULANTE POR EL EFECTO QUE TIENEN LAS
TﬁS‘B DE INTERES EN BASE AL GRADO DE COLINEARIDAD CON
LA INFLACION.

POR LO TANTO EL DETERMIMAR LA ECONOMIA EN 2BASE A LAS
CONSIDERACIONES EXPUESTAS, PUEDE CONCLUIRSE QUE EXISTEN
DOS PUNTOS IMPORTANTES?

PRIMERO3

REQULAR LAS TASAS DE INTERES, INCREMENTO DE CIRCULANTE
Y POR ENDE VELOCIDAD DE CIRCULANTE (PARA MANTENER LA
OFERTA Y DEMANDA MONETARIA EN CONDICIONES ACORDES A LOS
HOUINMIENTOS ECONOMICOE) Y AEI RECULAR EN FORMA RELATIVA
LA INFLACION QUE AFECTA EN FORMA DIRECTA AL PIB.
SEGUNDO?

EL MANEJO RACIONAL POR PARTE DE LAR AUTORIDADER & ESTOS
INDICADORES 'Y COMO FACTOR DETERMINANTE EL GASTO PUBLICO
YA QUE ES8 EN GRAN PARTE ORIGEN Y DESTINO DE LA
REGULACION FRONETARIA QUE REPERCUTE EN TUDA LA ACTIVIDAD
ECONOMICA.



12 s8I

MIIRE

FILES INMCEBDZ.MPIHCH

SEM

COM YOI oeald, FTICca 12,6011, 13,4,0
2EM

DIM KOy ao,
DIM K3T1y,
DI ELT 0O,
DIM XéLio0,
DIM Y2L1.1
DIt YSLi, 1
REM

DIM AFLEI.THL141]

REM

REM

T 3 ot ke st e o vk 46 24c mie e 0 e 24 30 o9 900 308 00 S0 SIE SHe o e 0 o fole ale e e e e S ok e S S RO et ke ok 8
=EM

160 REM

70 REM PROGRANM MURE]

180 REN

i30 REM

SO DRIV et s st mieok ot 240 5K ke i 5K M K 2288 0k TN 0K A 36 30 30 3 e S K30 50K M N R Sk e R ke ot o0 e el ok
214 REM

220 =EH

230 #EM  PROGRAM THAT CALCULATE A MULTIPLE REGREESION MODEL
240 REM AND DO THE FOLLOWING CALCULATIONS:

’
9

i

(SRR K =)
Ly

et A I o3 =)
=

(SR N WU /B
.

—_
[ (VIS T

[ S ]
~

e WU

[ad B2 BN IR A

‘. [ IR
Rl 130 ol o I SRR

A
W B —

”
P

s

L i (N

B i i ]

Lt g e e
|

iy -

.
!
- ]

-
[N
-
&~
td
~
0 s
s
- .
-t
~
-
-
(&]
~
-t

-

Ll Lt et s e
e e R
o B (N o B o

3
.

- e

E-SE A IR IRV I OIS ) I R S VN SR
RN -

- s ok ke ol

.
o0
!

250 REN :
250 REM i. ESTIMATION OF B PARAMETERS
Z7V0 REM 2. CONFIDENCE INWTERYALS OF B PARAMETERS
et REM 3., PREDICTION OF NEW OBSERVATIONS
REM 4, TEST OF SIGNIFICANCE OF THE MODEL
N <EM 5. TEST OF 3IGNIFICANCE OF B PARAMETERS
=EM 6, CALCULATION OF THE COEFFICIENT OF MULTIFLE

REM DETERMINATIUN

(o R I VO O IR (I~ Y 1«
cocooocoooo

[NRUNIE N AR NS (O

#EM 7. RESIDUAL ANALYSIS
=EM 3. AUTOCORRELATION DURBIN-WATSON
REN S, COLINELIDAD ¥ GRADS DE DEPENCENDIA
REM
REM - o e e — - i
#EMO0O0O0O0000000000000000000000000000030TC00D0000ICD0000DTTS
390 REM
400 REM
410 REHM YARIABLE DEFINITION
420 REM :
430 REM
440 REM X=Independent Yariables
450 REN XKi= ¥ plus 1 in first column of matrix
450 REM Kz= ¥’
470 REN K3= K"K
480 REM Rd= (KK’ (Inverse?
490 REM K= K'Y
500 REM X6= ¥Yalues of X for new prediction of %
S10 REM K?= K6 plus 1 in first column of matrix
520 REM ®3= K7’ " .
530 REM KI= X6 '(XK'K>”
540 REM
550 REM Y= Dependent Yariable AR
550 #EM Yi= v¥2 {New Predicted Value of. Y) .
570 =EH ¥3= #r B C o T R R B
550 =EM ¥3= Minisum Confidznce Limit of Hew ¥
S20 REM ¥4=  paxisom Condidence Limit of Hew ¥
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B0 wEmM Y= ooB o~
530 REM ¥3= B RY
c64 U REM ~o0as
530 REM 8= Estimated Paramsters
550 REM Bl= HMinizum Contidence Limit of B
5V 0 FEM Bz= Maxizum Confidence Limit of &
530 REM B3= &
&30 REM
T00 REM F= Calculated ¥ by the Model
Y10 REM Fi= Fo (F test calculated)? : :
720 RERM F2= F alpha,k,n—k-1 (F test by tables)
730 REM S
T40 REM E= Error or Residual (%—-F) :
7S50 REN £1= Summation of square =rrors CEL—Et—1)#a#Z
760 PEM E£2= Summation of sqguare srrors CEL Yk
P70 RENM
780 2EM S= Summation of square zrrors  (Y—F kw2
790 REM Si= Summation of ¥ :
800 =ENW §2= Summation of (X)xx2
310 REM S53= Summation of (¥ )exZ
20 <REM S4= Syy
230 REM 55= 3S3Sr
840 "EM S6= SSe
28350 ®EM S8= Summation for Colindancy o
350 REM .
870 REM = Numbper of Columns “No. of ¥ariables ¥
230 SEM Mi= VYarianc= L MSed ER
520 WREN fz= MSr
S00 REM 3= HSe
910 REM
920 REM D= Standard Deviation
230 =EN Di= D for Durbin-Watson Tecst -
240 REM Dz= D algpha,Uu cburbin-datson’
250 FEM D3= D algha,iL (durbin-blatson?
450 REN D4= 4-D
570 PEM
S0 REM a%= Hame of Data File
530 REM T$= Test of Significance — -
iCG00 REM :
10i¢ =EM = Number of Rows (M2, of Observations)
1020 REN Ni= Number of Variables X for Newx Predicted ¥
1030 REM = t student by tables with alpha-and—d.f. "~~~
1040 REM T1= ¢ student calculated for each B parameter
1050 REM
1060 REM Z2i=  RK9=xK¥
1070 REM 23= S3/N
1080 RENM
1090 RENM R= (RI%*2
1100 REN k9= Correlation {Rt; Ke-10
11i0 rEN
1120 =gM
1130 REM0o00000000000000000000000000000000000000000002000000000
1140 REM R '
1150 REM
1150 REM
1170 REM
1180 REW
1150 REM
1200 REM
1210 REM
\ 1220 _REM
1230 =mEM
1240 =enm
1250 REHM




I —.

/
§230 FRINT LIMGS), FABLSU), "MULTIFLE RELREDDIUN MuLrse
290 FRINT CTLL437,THB(Z0), _
s 200 REM
. iT50 PRINT $2:CTL 420
1320 FRINT #2:LIH: 53, TABCIG), "MULTIFLE REGRESSION mODELY
1230 FR B CTLO43 >, TRBLE0 D, ¥ :
1344
{370
PZE0 READ #1n
o 1390 READ #i:0
i 1480 REM
bxh 1410 REDIM YIMI,NIN,HMI,KIIN, M+13.82TM+1,H]
2. 1420 REDIM RICM+i,M+13,K4iM+1,M+13,RSIM+1, 13
ﬁ;‘, {430 REDIM BLM+i,13,FIN,13.ELN,.13,51IM],S2TIM]
j440 REDIM TIDM+i3.T2IM+13,B1IMe1 ], BEIN+1]
1450 REDIM ¥SL1,M1,vFIN,13,.8301,M+11
1450 REM
1470 REM
14580 REH INITIALIZED YARIABLES TO ZERQ
42y RERM
1500 FEM
iSi0 MAaT ¥=ZER
1520 MAT X=ZER
1530 HaT XRi=ZER
1540 MAT ¥2=ZER
1550 MaT X3=ZER
: 1550 MpT W4=2ZER
: iS70 MAT XS=ZER
i 1550 MaT B=ZER
' 1590 MaT B3I=2ER
1500 MAT F=ZEFR
HaT E=ZER
MaT Si=ZER
MaT S2=ZER
MaT Ti=2ER
MaT T2=2ER
1650 MAT Bi=ZER
1670 MaT B2=ZER
1£30 HaT Xae=2ER
1590 MAT XR7=IER
1700 MAT X8=2ER ae T £
1710 MAT X9=2ER B et T i
1720 MAT Z1=2ZER Lo L
1730 MAT Yi1=2ER
1740 MAT Y2=ZER
1750 MAT Y3=2ER
1760 MAT Y4=2ER
1770 MAT ¥5=2ER
1780 MAT Y6=2ER
1790 MAT Y?=IER
5300 MAT Y8=ZER
1810 REM
1820 REM
1530 REM READ X NATRIX FOR DATA FILE
1840 REM
1850 REM
1260 FOR I=1 TO M
1870 FOR J=1 TO N
16830 READ #1;:XL[J,11
1E90 SI1L13=S10I1+X[J,11 . ~ ] R
g 1500 S20I13=520134¢R0J, IIwi0J, 1) .
@iy NE¥T ¢ O T T omhrmm '
) 1920 NHEXT 1
: 1230 REM




19580 REM

1970 SEM

1930 FOR =i TO H

(D] 2EAD #1911

2900 NEXT I

2010 FEM

2020 REM o i o
2030 ~En CREATE  MATRIN Xt
2040 REM : RTINS
2050 <EM

2060 FOR I=1 TO M+1

2070 FOR J=1 TO N

2480 IF I=1 THEN X1[{J,131=1

2090 ELSE X1[Jd,13=XKLJ,I-11

2100 NEXT J

2110 NERT 1

2120 REH

2130 ®EM PR S
2140 REM PRINT ¥ aNi: ¥ MATRIC
2150 *EM Sl
3150 REM

2170 FRINT LIN(4 ), TAaB(40D), %K MHTRI“" LIN(2'
2180 MAT PRINT ¥
2190 FRINT LINCZ, Tagldos, "y NHTPIK".LLN&;
2200 MaT PRINT ¥
2210 REM e
2220 PREINT #2;LIHC3),TABC(400, "8 MATRIKY, LIN&Q) Gt
2230 MAT FRINT #2;K
2240 PRINT #2;LIHC2), TAaBC40),"Y HATRIR® LIN(E)
2250 raT PRINT #2;% .

2250 =EM
2270 PEM
2250 RER——
2290 =EM
2300 REM I
2310 ~EM 1. TIMATIGON OF B FARGMETERS 4 7%

Qa. 0 ﬁEM
2330 FEM
2340 =EM
23259 ®EN
2350 REN
2370 MaT K2=TRH(X1>
2380 MAT K3=RZ»xKi
23930 MAT H4=INV(K3)
2400 MAT KAS=XI*Y
2410 MAT B=K4xKT
2420 REM
2430 REM
2440 REM FRINT B VALUES
2450 rREM
2450 RENM
2470 PRINT LINC4), TABC 34>, "ESTIMATION OF B FARAMETERS® ,LINCZ)
2480 PRINT #2;LINC45, TAB(24), "ESTIMATION OF B PARAMETERS™, LINC(Z !
2490 RENM
2500 FOR I=1 TO M+t
2510 FRINT WUSIHG 2515;TaBla),"B(",1,%»= % RLI,11]

2545 IMAGE 2a,D,3A4,M5D.5D )
2520 PRINT #2; TAB(B),"B(",1,")= * ,BILI,13]
2530 NENT 1

2540 ~EN




§1p382

A

3200 FOR I=1 TO M+1

B1E SEN

0ol SR me e e e e e e e -
636 RER T

Sda SEM

3] CALTULATE DEGREE OF FREEDOM

55 :

s

3

LINCZ >, TAB(B). "t student BY TABLES"

USING 2725;TaB: 3>, *FOR *, G, "DEGRES OF FREEDODNM®
48,2D,2%,17a '
T TaAB(& >, "aND alphars2 = 0,02
LINCE >

»  ENTER t alpha = *,T

o

CALCULATION OF ¥ YALUES BY THE MODEL

i 70 N
d=1 TO M+i

F J=1 THEN FILI.11=FLI,11+BUJ,1]

LSE FILI, 11=FLI 13+CBIJ,1I*KLT, =130
2 NEAT J
2 NERT 1
2874 REWM
2850 REM
2896 2EM CALCULATION OF VaARIANCE., 3TD. DEYIATION,
2200 REM AND ERRDR OF RESIDUWAL (¥Y-F2
25910 SgEM
252t REM
= 5=
FTae REM
P FOR I=1 TO N
2T8T S=8+{CYIII-FLI 13 M{YIII-FLTI, 132
PSR ELI.13=¥YLI3-FEI, 113
2336 HEXT 1
2330 M1=S/(N-M>
3350 D=sSardcMl > ) } o
3510 REM e A
3220 REM o
3430 REM CALCULATION OF CONFIDENCE INTERYALS

W o)
[ ]
L1
oo
A
mm
ax

3080 FOR I=1 TO M+1

3370 24=M1x841{1,11

3980 BILII=RI1,11—<(T»SARC24))

2090 EB2LI1=BLI1.11+{TSARCZ45)

3100 NEXT 1

2140 REN

3120 REM

3130 REN PRINT CONFIDENCE INTERYALS OF B

3140 REM

Ii50 REM -
3160 PRINT LINC2),TAB(Z20), "CONFIDENCE INTERYGLS OF B®,LIHCZD
3170 PRINT #2;LINC2),TABC20)Y, "CONFIDENCE INTERVALS OF B*,LINC2)D
3180 RENM

3190 REM

o

oo FRINT WSTHG 3215 TABI 2, BILI3, Y= B.%,1,%) <= »,B2011,5PaAr,

"WHERE B = ",BLI,13
3cis IMRGE 76D.30,1K,5A,2D,3A,M6D. 3D 10R, Med . SD

.
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Q05

P
fAatc
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3230 NEXMT I

3240 REmM

3254 REM -

3250 FEM FRINT YARIANCE AND STD. DEYIaTION

3270 REM

3250 FEM o

3290 PRINT USIHG 3292;LINC2), "YARIANCE = #,M{, "STLL DEY .= *,D

3292 IMAGE 20KX,114,460.5D, 2K, 106,M6D.350 G e

3300 FRINT #2;LINC2),TAB{Z0), "VARIANCE = ", M1, PR

3310 REM e

3320 REM e

3330 REM PRINT REAL, ESTIMATED aHD E

3340 REM S

3350 REM L

3360 FRINT LINCZ2),TaB(2),NUM. »,SPAC2), “HEnL“,aPn(
5, "ERRORY,LINC2) :

3370 PRINT #2;LINC2),TABCZ ), *NUM. * ,8PAcZ2) “REHL",*P <z> TESTIMAT
SPAC2), "ERROR®,LINC2) R VA

3380 REM

3390 REM

34060 FOR I={ TO N

3410 PRINT TaB{2),1,5PAC2)>,¥C11,5PAC2),FLI 13, SPAf‘B ELI,V3

3420 PRINT #2;TaB(2)y,1,.5PaC2y,¥L1],8Pac2y, FLI,i1. bPth),EfI i3

3430 NEXT 1 - -

3435 INPUT * DO YOU WaNT TO PLOT THE MODEL YES{i)> OR NOT<O) = ¥

3436 1IF D8=0 THEHW 3520 -

3437 PRINT CTL(49)

3440 REM

3441 REM

3442 INYOKE °“GRAMOR4"

3443 =En

3450 =EHM :

3460 SEM —— ———

3470 ®EM ,

3450 REM ' B Ciel

3490 REM 3. PREDICTION OF HEW OBSERVATION

3500 REM :

3510 FEM ) L S

3520 SEM-—- ————— - -= ~— -

3521 REM : e e '

3522 FRINT LINCZ2),TABC20), "X6 nnTPIx"

3523 RENM

33530 REM G ,

3540 REM SR

3550 REM READ NUMBER OF FREDICTED ORSERYATIONS

3560 REM : ; sl

3570 REM

3530 READ #1;N1

3590 RENM o

2600 REM .

3680 REDIM X6L{M, 11, 870M+1,11, K801, M+13. x9£1,ﬁ+13

3620 REDIM Y1IM13, Y3[H1] Y4LN13

3620 REM

3640 PRINT LINCZ)

3650 ®EM e

36560 REM READ X6 MATRIX . -

3670 REM B R

3630 ~EM

36%06 FOR J=1 TO Nt -

3700 FOR I=1 TO M

37210 READ #1;%601,11

ﬂ*“ESTIHﬁTEB“

3720 NEXT 1
3730 REM
2740 REM 131



Ve AR e X
TNIS
ar EEH. 1.

-t

APa0 SOR I=1 TO M+

3790 IF I=1 THEH ST7LI, il=1

3800 ELSE H7¥LI.i1J=¢Meli-1,11

3514 NEXKT 1

220 SEM

28730 SEM ) . )
3540 SEM PRINT Hé MATRIK
3850 SEM ¥ ’ :

35830 MaT PRINT 26 I
3890 FRINT #2;TaB{2),"N6 HATRIX ¢®,d, 3=
3500 #aT PRINT #2;Xe

KERRY e
35240 SEM
3330 REn PREDICTION OF NEW VY
39340 KEM
3850 REM
35960 MAT XE=TRN{KT >
3570 MaT Ya2=K B*B
3934 #ildi=v2ii.
. 3990 REM
4300 REHW
4010 ~EM © PREDICTIDH OF INTEP”JL: OF- CONFIDENCE
4520 <EM FOR THE NEW ¢ : .
4030 SEM
4040 REN

4050 MAaT Xo9=Xaxk4

4060 HMAT Z1=X9#¥7

4470 REM

4580 SEM

4390 -3 Miwdi42907,13>

4100 «rJ]—V1[JJ—tT*HuP<baJ7
4100 T4[J]—V1[J]+(leQR( 257>
4120 NEXT d

4130 REW

4140 REM

3150 =ENM PRINT HEW ¥ AND CONFIDENCE INTERYALS
4160 REM

4170 REM

4180 PRINT LIN<4)>,TaB{20),“PREDICTED VnLUE:~UF—Y“ EINGRY - ———

4190 FPRINT #2;LINC4)>,TABLZ20), *PREDICTED VALUES OF ¥Y",LINCZ)

4200 REM

4210 REM

4220 FOR I=1 TO M1

4230  FRINT USING 4232;Y3[I1," <= ¥(",I,%)> <= ",Y4[11,"WHERE Y =
[11

4232  IMAGE 2%,M5D.3D,1X,64a,2D,SA, 1X, MSD. 3D, 2K, 104, MSD. 3D

4240  FRINT #2;TAB(2),Y3LI1." <= ¥Y¢",1,%> <=",¥4[11,5PACED, &
BWHERE ¥ = ",Y¥iL13

4250 NEXRT 1

4260 REM

4270 REM

4280 REM-~————o—eee —— — e e e e e e

4290 REM e :

4300 REM

4310 REM 4. TEST OF SIGNIFICANCE OF THE MODEL

4320 REM

4330 REM ,

4340 REM=— == = o e o e e e e e e e e e

43307 REM T ’ '

4260 RED

4370 REM HO: BO1)3§C23=.....=BlkI=i




4400 ~EM
4410 REM
4420 FEMOCOONNN0000000R0000DSINOAG
G430 REM
4440 REM
4450 REM CALCULATION
4450 =En
4470 PEM
4420 MAT YS=TREHCY S
4490 MAT YE=YSwY
4500 REM
4510 S3=0
4520 FOR I=1 TO N
4530 Z3=83+YL[11
4540 NEXT I
550 23=<33%53 )’H
4560 S4=yeil1,11-23
4570 REN
4530 REM
SS90 MAT BE3=TRN<B)
4600 MaT Y7P=B3%KZ
4610 MAT YS=Y7xY
4620 35=Yv8IL[1,131-23
4630 ®EM
4640 REM
4650 $£=54-55
4650 REM
4670 <EM
4680 Mz2=S4/CM+1)
4690 REM
4700 REN
4710 H3=SE/ N~ M+1 =1
4720 PEM
4730 REM
4740 Fi=pi2/pi3
4750 REM
4760 REM o
4770 REHM FPRINT TABLE OF AHALYSI
4730 REM ’ e
4790 RENM
4792 PRINT CTL<49)
4800 FRINT USIHG 4803;LINC4EY, &
| | S e — I — e . > e e’
——————— L INC 2D
4502 IﬂnuE 2¥,70R :
4810 PRINT USING 48i12;"SOURCE OF","DEGREES OF #
4812 IMAGE 4R, 94,29X, 14A '
4520 PRINT USIHG 4822;"VARIATION®,"SUM OF SQUARES® "FREEDOMY,&
*MEAN SQUAREY, "Fo¥,LIN(2)

4522 IMAGE 4X,9n,3K, 144, 7%, 74,5%,1i1A, .20
43&0 FVIﬂT USIHG 4802;% J
————— ",L1N<2>
4840 PRINT USIHG 4342 ;"Regression W,u¥58r = ¥ ,35," k =¥

“MSr = »,M2,%"Fo = ",F1
4842 IMAGE 4x 176,25,6A,M4D. ZDEXK, 2%, B8R, 2D, 2X,568,M4D
4850 PRINT USING 4852;"Error or Residual®,®SSe = #,5
, M52 = 4, M3
4352 IMAGE 2x,1?Q,QX,GQ,M4D.ZDEX,78,8ﬁ,ZD,ZX.Sé,H4D.2DEx

Ul.

4850 PRINT USING 486Z;"Total ",8yy = P ,54,% -1 = ¥
LINc2)

262 IMAGE 2K, 17A,2X,4a, M40, 2DER, 2K, 28, 2D
370 FRINT USIHG 4802;& I

4
4




st 1580
0S5
o2 s

-
FYrCstd
K

4530 wEM

4200 FRINTTABCH )Y, "HO: BL12=23I23=....... =glk I=0"

4310 FRINT TAB(33, "Hi: BL;3 o f 1east ore 1Y LINcE:
o0 PRINT USIHG 4922; alcna k ansd n~p=-1= ¢ HepeD
4322 IraCGE 2X.11M,1X,2D,12a.1

4530 INFLT ¢ ENTER F alpnz =

4940 IF FiXF2 THEN FRINT V2, fwe reject HEY

4350 ELSE FRINT TRE(Z). *Ue =zcce2n®t HOT :

3350 FEN .
4370 REm N :
4980 FRINT #2,LINC4)Y , TAB(Z ). Smmm e ‘;&

P S N 2

43930 FRINT #2;TaB(4)5, “SOURCE 0F",SPQ<24),“DEG§EES“Uh

1,8PR(S). "MEr = * ,M2,5PAC2), *Fo = ®,F1 )
5030 PRINT #2;T7aB{2>."Error or Residual®,TABI18&.
CPh-k-1 = Y, NP2, SPAC22, THSe = %, M3

S040 PRINT #2;TaB(2)."Total",TABLIB)Y,?*Syy = "3 BR=] = -
LINczD S e

S05S0 PRINT #z2;TaBl2>.® 3 —- —_—t
U 1 ) o e

So6eQ ®ERN

SO70 REM

S080 FRINT #2;7T4BI 8, "Ho: BLil=BL[2]=.....,.=Blk1=0"

S090 FRINT #2;TaB{8o."Hi: BIjl <> 0 for at least ane J",LINC2D
5100 FRINT #2:;74B(43,"Fe = °,F1,SPAC23,%F alpha = *,F2

5110 IF F1>F2 THEN FRINT #2:TAR(2),*We reject HUY

5120 ELSE PRINT #2:;TAR(Z). "de accept HO*®

5130 #EM

S140 =EM

SiS0 REM - e e e e e e e -
Si160 RER i “
5170 REN

5180 REM 5, TEST OF
Si190 REM

Sz00 REM

5210 =En
5220 REM B omc Co
5230 REM : :

5240 REM Ho: BLjl= 0

5250 RENM

5260 REM Ht: BIj1 <> ©

527V0 REM

S280 REM

85290 REMOODDOODO0OK000000000000000000000000000000000000000000000¢
5300 REM

5310 REM

S320 FOR I=1 TO M+

3330 26=M1xX4{1,11]

5340 TILI1=BLI,11/8QRC(282

5360 NEKT 1

S370 REM .
5330 REM

85390 PRINT LINC2),TABC20), "SIGNIFICANCE OF IHNDIVIDUALS EB",LINCZ)
5400 PRINT TABCZ86>,"HO0: BlLjl = 0"

5410 PRINT TaABC28)5>,"HY1: BI31 <> 0",LINC2)

5420 REN
5430 REN

5440 FRINT #2;LINH2),TABCZ0), “SIGHIFIZAMNCE OF IuDIVIDURLE B®, LI
5450 FRINT #2:TABC28), "HO: BL1] = 0F




“

5430
S490
3500
5510
5524
5522
5530
S540
5550
5550
5570
$530
5590
3500
5610
5620
5630
5640
5650
5550
5670

"

0 REM

0 REM

wEM
FOR I=1{ TO M+
IiF aESdcTIIII53T THEN T$="SIGNIFICANT
SLSE TH="NG SIGNIFICANT®
FRINT USING 33z2;%to = ", TI1LI11."t algha = *,7T.7%
IMAGE 2X,5A,M3D.5D,2X,10a8.M3D,.3D,2%,14a
FRINT #2:TAB 2),%t0 = “,Ti[IJ,SPHr“\ e
NERT 1 L Tk
RPEM
REM
REM ———————— e i —————
®EM
REM L
REM €. TALCULATION OF COEFIC
REM R
REM
SEM-——
REM
®EM
r=55/54
=EM
REM
REM PRINT THE COEFFICIEHMT OF MULTIPLE DETERM.
REHM
REM :
FRINT USIHG 5722;"COEFFICIENT OF MULTIRLE DETE
IMAGE ~#/, 14K, 40A8,M5D.5D
PRINT #2;LINC2)5,TABC4 ), "COEFFICIENT OF MULTIPLE DETERMINATION®
= ",R
REM
®REM
FER-————— - - -
®EM
REM
REM 7. RESIDUAL AHALYSIS
REM
REM

REM—————— - ol SRR

alpha = ", T;5PACS o, T

IHATION

ra

MINRTIO

ﬂ

= ¥,F

REM -
REM FORTRAN SUBROUTINE TO PLOT ERRORS. vs;
REN ERRORS ¥8 X
REM

REM000000000000000000000000000000000200023000
®REM
REM
REM
REM : R
REM-—— — —_ —————————————— e
#EM :

REM

REM 8. AUTOCORRELATION DURBIN-WATSON

FEM

REM

L T s T TN

Q00QODO0Q0RST

U REM

~EHM
REM HO: Parameter error = 0
REM
REM _Hi: Parameter errorn <> ¢

=Er
mEM

TITEL e e e e e e e m e e e s e s mam A am AAAMAAARRSAAASAT AN EOCE IO OO NS OO GO G

N .
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Yyl
ERL
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oo e
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e

6390
54 {0
64i0
s420a
6430
6450
5450
6450
5470
5480
5450
6500
6510
6320
6530
8540
655¢
6550
6570
6530
59¢
6500
6510
6562
6630
65640
65650
6650
6670
6630
6630

— 6700
6710
a7z

~ar

Et=0

S2=ELi , 13%EL1, 1]

FO0R I=2 TO N
E1=Ei+<ELT HI~ELTI~t, 13 »%(ELT {1 3~E01=1,130
ES=EZ+<{ELL,13»*ELI, i3>

NEXT I ’

Di=Ef/E2

sEpt

SEM : ' :

FRINT LIN&:) TAB{ 142, "YALUES UF J“REIH‘MRT:DN T 3

INPUT D alpha.U = 4.D2 : S

iNPUT # D alpha,L = *,D3

RERM !

RER

{rd=4-D1

REM

SEM

RINT LINCE ), TABC20), "AUTOCORRELATION DURBIN-WATSON®

PRINT LINC2),TAB{E87,*HD: Parameter Error = (°

FRINT LINCZ),TABC283,%Hi: Parameter Errocr <> 0% LINCZ)

FRINT USIHG 431"”5 = ¥ b

IMAGE 3¥. 128, M40,

PRINT USIHNG aoid,“b“ = ¥,Db4

FRINT USIHNG 632i2;%D alpha,U = *,D2 :

FRINT USIHG 6312;"D alrha,l #LD3,LINC2D

FRINT #Z;LINC47. TAB(Z0), *AUTOCORRELATION DUREBIN-WATSON® - -
PRINT #2;LINC2),TAB{28),"H0: Parameter Error = 0

PRINT #2;Tabl{28),"HY: Parameter Error <> 0", LIN(ZY

FRINT #2;7aAB(3),"D = *,Di

FREINT #2;TABCS),*D'= ¥, D4

FRINT #2;T7TaB{2) "D alpha,U = *,DZ

PRINT #z,TQEf33 “D aipha,L = ",D3.LINCE:
REM

REM

IF <D2<=D1)> AND <(DiI<=D3> THEN DO
FRINT TaABC4 >, "Test is Inconclusive <Yau n2ed mors dJdatar®
FRINT $#Z:TAB(3),."Test is Inconclusive (You rmeed more datad®

[

DOEND
IF {D1>D2> AND (D1>=D3)>» THEN DO o
FRINT TAB(4>,"There iz not Autocorrelation® - -

FRINT #2:TaB(4)5,"There is not Autocorrelation®
TOEND
ELSE DO
PRINT TAB(43,%No Test®
FRINT #2;TABC(4)>,"No Test"
DREND
REM
REM
REM=——————— —
REM
REM ) :
REM 9. COLINEARIDAD Y GRADD DE DEFENDENCIA
REM :
REM
REM———=~ ———
REM
REM
RA={
REM
SEM
r~IHT LINféJ TAB12), "COLINEARIDAD ¥ GRADDT DE DEFPENDEHCIAY

.crrmm o mans




C3 GG o G G

REM
REM
Fair. - I=1: TO M-i
FOR J=1+1 TO M
38=0
FOR K=1 TO N
)

S3=S8+NIK, I 1+XIK, 4]
HEXT K
SR=S8+N-{31 01 1x31 0425 ‘ ;
RO=SQARI{N*3ZL11~ S1[I]*b1[1]3*5QR(N*b3[J]—H1LJ]*~1[JJJ
S8=58,R9
RO9=1—-(SH%x58)
R9=1/RS
RO9=(RS-1 %1 00
RI=ABSC(RI) S
FRINT USTHG &912; "CORRELATION OF ~¥<?,T,
IMAGE 4X,17a,D,Aa,D,44a,H4D.5D, 2h . j : SNy
FRINT #2;TAB{(4),"CORRELATION OF xﬁ“' ‘ 3 SRE, B Bw

NEXT J . E

NEXT 1

~EM

REM

REHR —_—————————— - ———

®EM

wREM :

REM END OF THE PROGRAM

~EM

REM

RENM

REM

REM

END

127



rqo.

¥RCI»

Yy
7 {:]
LACC

DIRECZi SR SISTEMAS
STEPUW1
10 REM
20 REM
30 RE Dok w38 e 26 35 56 10 xdn 8 e 280 29 20x 0 o9 s s8erde ool 3 54t 300 e 3 M6 o8t e e o M KR e T 3058 3058 M0 S S b ek e N
40 REM
50 REM
60 REM PROGRAMA STEPWI
70 REM
80 REM
D0 RE I 200 300 e 20 208 590 200 306 240 300 208 20 208 300 200 20 300 0 35208 24050 200 3¢ 290 90 60 20 S e 3 o e 3 T 2 3 0 2k K8 e age e ofe ek e e o
100 REM
110 REM
120 FILES INCEBDZ
130 RENM
140 REM
150 REM0000000000000000000000000000000000000000000000000000000
160 REM
170 REM
i80 REM PROGRAMA QUE DETERMINA LA OPTIMA REGRESION MULTIPLE
190 REM USANDO STEFWISE REGRESSION.
200 REM,
210 REM =
220 REM0000000OC0000000000000000000000000Q00QC0CCR000000000000000
230 RENM ’
240 RENM 7
250 COM X[100,51,YC1003.H.N / /'
260 REM ' ; /
270 REM ; a ,
230 DIM XIL100,5]1,%2L100,63,R3[6,1003,%41(6,61,X516,13 — .
290 DIM EBL61,B1L01,83,B201,10071,206,1001,%¥2L1, 1003
200 DIM Y3L01,131.8301,13,5851351,56135],M3L351 e
310 DIM RIL3S51,R2L351,CL351]
320 REM K ,
330 REM ) / N
340 REM [
350 REM
360 PRINT CTL(49) : fran|
370 PRINT LINCGE), TAB(20), *STEPWISE REGRESSION® T fann
380 FRINT CTL(43)>,TAB(20)," - = -
390 REM
400 REM
410 REM
420 REM
- 430 READ #1:M
440 READ #1;N
450 REM
460 REM
470 REDIM XRIN,M1,YIN1,B2L1,N3,¥2L01,N]
480 REM
490 RENM
500 MAT vY=2ER
510 MAT Y2=2ER
520 MAT Y3=2ER A k .
530 MAT X=Z2ER. :
540 MAT X1=2ER
550 MAT X2=2ER L
560 MAT X3=ZER )
570 MAT X4=2ER
580 MAaT KS5=ZER
90 MAT B=ZER
600 MAT BI=2ER




530 MaT R
640 MaT R
cE50 MAT S
260 MAT S
670 MeT 2
£80 MAT C
€90 MAT M
700 REM

10 REM _ o
715 PRINT LINC2),TAB(Z),"NUMBER OF VARIABLES = “,M :
716 PRINT TaB<2),"NUMBER OF OBSERVATIONS = “,N Tl
720 REM
730 REM
740 FOR I=1 TO M
750 FOR J=1 TO N
750 READ #1;X[J,13
770 NEXT J
760 HEXT 1
790 REM
795 FRINT LINCY ), TABCZ20), "X MATRIX”
796 MAT PRINT X
§00 REM
816 FOR I=1 TO N
§20 READ #1:Y[1]
230 NEXT 1
840 REM
845 PRINT LINC13,TaB(20), Y NATRIX®
546 MAT PRINT ¢
850 REM
860 Z1=1
870 REM R
575 PRINT LINCZ),TABC10), “CALCULATION OF AlLL POSSIBLE REGRESS
£30 REM
§90 FOR L=1 TO M
S00  REM
310 REDIM R1IN,L3J,R2IN,L+13,R3IL+1, NI, K4[L+1,L+1]

J T M BRSPS B

P,
m
]

520 REDIM RSLL+1,13,BIL+13,B1L01,L+11]
530 rEM

940  REM

950 FOR I=1 TO M-L+1 LR e
960 2r1,2113=1 JAREE -
570 IF L=1 THEN 1200 — o

980 REM

%90 FOR J=I+1 TO M-L+2

995 201,211=1I

1000 2t2,211=J

1010 IF L=2 THEN 1200

1020 REM

1030 FOR K=J+1 TO M-L+3

1032 2r1,213=1

1035 2r2,213=J

1040 2£3,213=K

1050 IF L=3 THEN 1200

1060 REM

1070 FOR HaK+i TO H-L+4

1072 201,211=1

1075 C2rz,211=d

1078 203,211=K

1080 2[4,211=H

1050 205,213=5

1100 REM S —
1110 REH .

1200 FOrR F=t TO L

i2in Fok E={ TO N 7410



o

TG

s

1240
12350
teed
1270
1230
1290
1300
1310
1326
1330
1340
1359
1360
1370
1380
1396
1400
1410
1420
1430
1540
1450
1460
1470
1480
1450
1500
1510
1520
1530
154¢
1250

1550
1570

2,213,"9Y3="

NEXT F
REM
REM
REM
RER
2EM
FOR F=1 TO L+
FOR E=1 70 N
IF F=1 THEN X2ILE,Fi=t
ELSE XK2LE,FI=K1LE,.F-11J

NEXT E
NEXT ¥
REM
REM

MAT K3=TRN(X2)

MAT £4=K3wKZ

MAT X4=INV({X4>

MAT AS=X3=Y

MAT B=X4#KS

rEM

RER » o

PRINT LINCIO,TABC15), B HATRIN®, 21,LINC1D
HMAT PRINT B :

REN

KEM -

MAT Y2=TRHCY ) . o L

MAT ¥Y3I=Yaxy ‘ : 7

"REM ) : - / /

REM . :

83=0 —_— . // /

FOR E=t TO N /
53=53+YLE ] ’

HMEXT E

PRINT MSIKG "/,4XK,5(K,38,%,D)./2"; "vi=% ,2[1,213],
,213,211,"Yd4=" 214,211, "¥Y5=",215,21]

1530 REN S
1290 88={£3x33 »/N ’

1600 S4=¥3[1,131-38 . o
1610 PRINT USING 1615; "Sum.y=",8&,"Syy = ",54

1615 IMAGE 2X,6A,MBD.4D,2X,64A4,MB0,4D

1620 REM B . <
1630 MAT B1=TRN(B> _—

1640 MAT B2=B1xX3

1650 MAT B3=p2Zwy

1660 REM

1670 REM

1€80 850211=B3C1,1]-S8

16990 660213=54-55{211]

1695 PRINT USING 1615;"SSr = ",S55[211,"SSe = *,5612
1700 REM

1710 M2=84/CL+1>

1720 REM

1730 M3L211=86E211/¢N-CL+1))

1735 PRINT USING 1615; "MSr = ",M2,"MSe = *,M3{211]
1740 REM

1750 REM *
1760 R1[Z11=850211/54

1770 REM

1780 R2L2Z11I=1-({(N-15/54)>*M3[211)

1785 PRINT USIHG 1786;"R1 = " ,RiILZ1],"R2 = =, R2L!
1786 IMAGE 2X,6A,M4D.8D, 2X,6A,M4D.8D

1750 REM 77 'ﬁ~ - -
1800 CL213=(86L2131/M3L21 1)-N+(2w(L+15)

R LTHNT ¥ Coo.= v, cr211

.




184y
1350
1250

1570 -

1230
1690
19G0
1910
1920
1a30
130
2000
2010
2020
2030
2040
2050
2060
2070
2180
2090
21900
2118
2120
2130
2140
2150
2155
2160
2170
2180
2190
2200
2210
2220
2230
2240
2250
2260
2270
2230
2290

REM
Si=21+1
a3 IF L=1 THEM 2000
IF L=2 THEN 193¢
IF L=3 THEN 1980
REM
REM
NEXT H
NEXT K
NEXT J
NEXT 1
NEXT L
REM
REM _ ‘ ;
REM-—-- —— - e e TR
REM o : S
REM
REM CALCULATION OF STEPWISE REGRESSION
REM
REN
B E Mmoo o o e e e e e
=EM ‘
REM o
REN CALCULATION FOR 1 VARIABLE
REM
RENM
FRINT LINC2), TABC20), “CALCULATION FOR 1 VARTABLE®,LINC)
~REH /
57=0 /
FOR I=1 TO M
Fi=S5L013/M3L11
IF §7<F{ THEN DD <f;
&7=F1
22=1
DOEND
NEXT 1
REM
REM .
INPUT * ENTER F in,alpha=.1,vi=1 A2=n ==% ", Fz
REM
PRINT USING 2295;“F calculatgd ."Variable = 4,2
IMACE /,2X, 158 :

"Hz

\%295
300
2305
2310
2320
2330
2340
2350
23490
2370
2360
2390
2400
2405
2410
2420
2430
2440
24590
24960

) H6=1

PRINT USIHNG 230S;"F by table *,F2
IMAGE 2X.15A,M6D.4D
REM
REM
IF S7<F2 THEN 35009
REM
REM
IF M<(2Z THEN S003
REM
REM
REM CALCULATION FOR 2 VARIABLES
REM] :
PRINT LINC2),TAB<20),“CALCULATION FOR 2 VARIABLES",LIN(1
M5=1
FOR I=1 TO M
MS5=MS*]
NEXT 1
REM

2470
2480

IF M>2 THEN DO
FOR I={ TO M-2

LRy = e 4 14"




e

R
‘FOLY
ERLCI

facc

2920
2530
2544
25350
2540
25790
2530
2590
2600
2610
2620
2630
2640
2650
2650
2670
2630
2690
2700
2710
2v20
2730
2740
2750
27560
2770
2740
2785

2798

2800
2810
2820
2830
2840
2850
2860

-2878

2884
2890
2900
2910
2920
2930
2940
2950
2560

- 2970

29130
2990
3000
3005
3010
3020
3030
3040
3050
3060
3070
3080
3090
3100

REM
M7=M5/{M&»2 )
KREM. -:mas .
S58=0
FOR I=M+1 TO M+NM7
IF 201,11=22 OR 202,11=22 THEW DO
Fi=(K5{I1-850227>/M3I 1]
IF S&<Ft THEN DO
S5=Ft
23=1
DIEND
DOEND
NEXT 1
REM
~REM
INPUT % ENTER F in,alpha=.1,vi=1{,v2=n-1 ==> *,F2
REM
FRINT USING 2295;"F calculated = *,88,"Interaction = *,22
PRINT USING 2305;°F by tables = %,FZ
~REM
REM
IF S8<FZ2 THEN T 000
REM
REHM : -
REM CARALCULATION FOR F OUT e . L
REM ) ‘ e ——
REM :
PRINT LINCH ), TaB{4), "CALCULATION FOR F OUT® / )
IF 2r1,231<>22 THEN 24=2I[1,231 . .
IF 212,231{>Z22 THEN 24=212,231 ' ;
REM !/ N
Fi=(SS5[23]1~-85L241 »/M3ILZ23] A
®EM
REM —-—
INPUT ® ENTER F ocut,alpha=.1,vi=1,vZ=n-1 == ¥,F2
REM : :
PRINT USING 2293 "F calculated = ",Fi,"VYariable = ",2¢
RENM
REM
IF Fi<{F2 THEN S0006 : .
REM =
®EM
M7=M+M7
REM
REM
IF M<3 THEN 5000
REM
REM
REM CALCULATION FOR 3 YARAIBLES
REM
PRINT LINC2),TABC20)>, "CALCULATION FOR 3 VYARIABLESY,LIN(1:
REM
MH=1
IF M>3 THEN DO
FOR I=1 TO M-3
M6=ME=1
NEXT 1
DOEND
REM
MB8=MS/( M6 *6 >
REM

3110
3120

3130

58=0
FOR I=H7+1 TO M7+H8
CIF 201, 1)=az2 OR_2[%11]f?2_QR_§[§£13=22_THEH_?0_



3160
3ivo

3igw o

31990
3200
3210

3220
32306 =

3240
3250
3260
3270
3280
32940
3300
3310
3320
33390
3340
3350
3360
3265
3370
3330
3390

3400

3410
3420
3430
3440
3450
34610
3470
3480
3480
3500
3510
3520
35340
3540
3550
3560
3570
3530
35940
3600
3610
3620
3630
3640
36350
3655
3650
3670
3680
3690
3700
3710

“. 3720

3736
3740

=EM .
INPUT * ENTER F in,alpha=.!.v1=1,v2=n—2 ==> ",F2
REM
PRINT USING =2295;%F calculated = » 58, "Interaction = *,25
PRINT USING 230S;"F by tables = ¥,F2
REBM
REM
IF S§8<F2 THEN S001
REM
REM
REM CALCULATION OF F OUT
REM
REM
PRINT LINCT 2, TABC4), "CALCULATION OF F ouT®
1F ZI1,251=22 AND 2[2,251=Z4 THEN 26=213,281
1F 201,251=24 AND 2L2,251=2Z2 THEN 26=2173,251
IF 2[i,251=22 AND 2[3,253=24 THEW 26=212,251 P —
IF 2[1,251=24 AND 2Z[3,251=22 THEN 26=212,251 —
IF 2[2,251=22 aND 213,251=24 THEN 26=211,251
1F 2[2,251=24 AND Z[3,251=22 THEN 26=21[1,251] / —
REM . ,/. /
F1=¢(S5[251-85[26] >/M3L2513 / /
REM : f oo
REM -
INPLUT " ENTER F ocut,alpha=.1,vi=i,uw2=n-2 ==3 ",F2
REM e v st e e
~EM i
PRINT USIHG 2293;9F calculated W, Fi{,"Variable . ="26-
PRINT USING 2385;"F by tables w,F2 At
REM ST I
=EM i -
IF F1<F2 THEN 5005 :
REN IR o=
REM ’ ‘ ; —
M7=M7+M8
REM
REM
IF M<4 THEN 5000
REM
REM
REM CALCULATION FOR 4 VARIABLES
REM
RENM
PRINT LINC2),TaB(206)>, “CALCULATION FOR 4 YARIABLES",LINC1D
Mé=1 .
IF M>4 THEN DO

FOR I=1 TO M-4

M6=M6*1 .

NEXT I
DOEND
REM
MB=MS5 /¢ H6%24)
REM

3750
3760
3776

REM
$8=0
FOR I=M7¢+1 TO H7+M8

141



/
L ERCIL

LA L

38040 IF 201,11=24 OR 2ZLZ.,1)=29 ux ZL3, 03T UM LV, A ud—am it 1rremmins

3310 IF 2[1,13=26 OR 2[2,11=26 OR 2[3,13=26 OR ZL[4,11=26 THE

pieecdrli sisTzves -

2820 REM

2830 F1=¢S5[131-S5[2Z515/M3L 11

3340 IF S8<¢F1 THEN DO

35850 $8=F1

3350 z7=1

3870 DOEND

3830 DOEND

3890 DDEND

3500 DUEND

3910 NEXT I

3920 REM

3930 REM

3940 INPUT * EHTER F in,alpha=.1,vi=1,v2=n-3 ==> #,F2

3950 REM

3940 FPRINT USING 22%5;%F calculated -

3970 PRINT USING 2305S;

3930 REM

3990 REHW

4500 IF SB<FZ THEN S005

4010 REHM

4020 REH , ‘ Ny

4430 REM CALCULATIGN OF F OUT s

4040 REM ' _ pe—

44650 REM o o

4955 PRINT LINC1),TAB(4), "CALCULATION OF F OUT" / —

4060 FOR I=1 TD 4 ) /7

4070 IF ZI[1,Z73=22 THEN 1t=I A 4

4680 IF Z2L1,Z71=24 THEN 12=1 S o

4050 IF 201,271=26 THEH I3=I R -

4100 NEXT I

4110 REM S

4120 IF I1<>1 AND I12<>1 AND I3<>1 THEN 2

4130 IF I1<>2 AND 12<>2 &HD I3<>2 THEN 2
2
F4

= ", Fi{,¥Interaction = #,27
“F by tables = *,F2

4140 IF I1<>3 AND I2<>3 AND I3<>3 THEN
4150 IF I1<{>4 ANl I2<>4 AND I3<>4 THEN
4160 REM .

fiononu
B R ~-

i
|

41790 REM ' ’ T
4180 RENM ' , . .. . —
41950 REM
4200 INPUT " ENTER F out,alpha=.1,vi={,v2=n-3 ==> ",F2

42190 REM

4220 F1=(S5L271-S5[28])/M3LZ27]

4230 REM

4240 REM

. 4250 PRINT USING 2295;"F calculated = *,F{,"Variable = %,z28
4260 PRINT USING 2305;"F by tables = ",F2

4270 REM

4230 REM

4290 IF Fi1<F2 THEHN 5603

4300 REM

4310 REM

4320 IF M<S THEN 5000

4330 REM ) .
4340 REM -

4350 REM CALCULATION FOR S VARIABLES

. 4360 REM

4370 REM
4375 PRINT LINC2),TaB(203, "CALCULATION FOR S VﬁRIHBLEb",LIH(i)

3350 T=M7+Ho+ 1
4390 Fi=(55[11-S5[27315/M3[ 1]
4400 REM -



Ireriow . .
v ERINTaURT taples = ¥ Fz
4480 TEM L

470 REM o :
4430 [F FI<F2 THEN S0d9
4499 SEM ' ' -
4500 REM

4510 IF Z22<>1 AND AND. 26431 AMD Za<>t THEN Z9=1

L 4520 IF Zz2<>2 AND AND 26(>2 AND Z&<>2 THEN Ig=g

%Q 4530 IF 22<>3 AHND AND 26<>3 AND: 28<>3 THEN Z9=3
rd 44&0 1F 7&(?4 ANEL: AND 26“)4 AND Z8< >4 THEN Z9=4
Qe 50 IF 22<>5 AND 24<¢>5 AND 26<>»5 AND Z8<>S THEN Z9=5

s
by« 4550 REM

N 4570 Fi=(SSI[I]~S5LZ2930/M3LI)
4580 REM
4590 REM
4600 INPUT * ENTER F out,alpha=.1,v1=1,v2=n-4 == ",F2
4610 REN wl '
4620 FRINT USIHG 22
4630 PRINT USIHG 230
4640 REM
4650 REM
4650 IF Fi<F2 THEN 5003
4670 REN
4550 REH
4230 REN
4700 RENM
5400 PRINT "END OF FROGRAM®

95;"F calculated = ",F1,"Variable
5;"F by tables = ",F2

501¢ REM _ o R R
5020 REM v A /

5040 REM

5030 REM v o N

! 5050 END S e LR




	Portada
	Índice
	Prólogo
	Introducción
	Capítulo I. Teoría Cuantitativa
	Capítulo II. Modelo Simple
	Capítulo III. Relación de las Tres Teorías
	Capítulo IV. Modelo Correlativo
	Conclusión
	Anexos



