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INTRODUCCION

Como sabemos, la importancia dela informacion
financiera se basa fundamentalmente en su utilidad y -
confiabilidad para 1a toma de decisiones correctas y se
guras; sin embargo, estas caracteristicas de la informa
cidn se han visto obstaculizadas en los G1timos afios -
por el gran Tmpetu en el crecimiento de 10s precios que
ha convertido a 1a inflacidn en una caracterisfica pri-
mordial del contorno econdmico de muchos paises al afec
tar sustancialmente la informacidn financiera de las em
presas obtenida en la forma que tradicionalmente conoce
mos, a base de costos histdricos, provocando que se to-
men decisiones equivocadas al no reflejar tal informa--

cién financiera una situacién correcta.

La técnica de la contabilidad financiera tiene
precisamente como funcidn social proporcionar informa--
cién Gtil para canalizar los recursos existentes hacia
donde sean mads productivos, controlarlos y repartirlos.
Al verse afectada la informacidn contable por el cambio
en el nivel general de precios y ser utilizada la mone-
da como instrumento de medicidon en forma tradicional, -
tal informacidn requiere ser reexpresada al valor actual

de la pérdida originada por la inflacidn.




Por tal motivo, los estudiosos de Ja técnica

contable han realizado estudios e investigaciones que

han culminado con 1a emision de boletines como el B7 y

el B10, que permiten a las empresas presentar ‘estados

financieros congruentes.

En virtud de la importancia del tema y de la

necesidad de corregir las deficiencias provocadas por

la 8poca en que yivimos de fluctuaciones intensas de

los precios que conducen, por tal motivo, a decisiones
desfayorables y,peligrosas para las empresas y para la
economia nacional, expongo en este sencillo trabajo de
investigacion, algunos comentarios sobre el andlisis -
de 1os métodos disefiados para reexpresar los estados -
financieros de las empresas, esperando a la vez que -

sirva de documentacifn a los interesados en el tema.

-
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CAPITULO I

A)  DEFINICION DE INFLACION

Las definiciones sobre inflacidon varian de unas
personas a otras, sin embargo una gran mayoria incide -
en que la inflacidon es sindonimo de alzas en el costo de
la vida (incremento constante en el nivel de los pre---

cios de bienes y servicios).

A continuacidon se enuncian algunos conceptos -

de varios autores:

Irving S, Friedman,- En su libro Inflacidn De
sastre Mundial dice: "La inflacidn consiste virtualmen
te en un aumento simultdneo de todos los precios, no s~
1o de unos cuantos, mientras que los demds bajan o per-

manencen estables",

R.J. Balll,- Sostiene el punto de vista expre
sando que la inflacidon implica precios realmente cre---
cientes y que ademds una situacidn inflacionista es fun
1 R.J. Ball, Inflacidn y Teoria Monetaria, Ediciones -
Rialp, S.A., Madrid. Pag. 14.



(2]

cion de dos factores principales, el ritmo de incre--
mento de los precios y la duracion del incremento, bajo
el supuesto de que cuando mas rdpido sea el ritmo de in
cremento de los precios y mads larga la duracidn de pre-
cios crecientes, tanto mds adecuado serd definir una si

tuacion como inflacionista.

Los Profesores Omar Vite Bonilla y A, Toledo -
Lopez.- En su libro "Curso de Economia Politica" sefa-
lan: .,..,, debemos entender por inflacidn a la creacidn
y puesta a disposicion del plblico de mis medics de pa-
gos, respecto al nivel econdmico de una actividad deter
minada en la que los bienes ofrecidos no corresponden a

los demandados y esa pérdida del equilibrio no depende

de fuerzas técnicas, sino morales.

Los economistas D, Borkin y G. Esteba en su -
obra "Inflacidn y Democracia, el caso de México" sefia--
lan: en otro enfoque del fendmeno inflacionario, el al-
za en los precios, es el aspecto mas evidente de la in-
flacién. Los precios sin embargo, son s6lo la expresidn
final de un proceso social mucho mas complejo, cuyas =~
raices penetran profundamente en la estructura social y

productiva de la sociedad.

E1 maestro Luis Pazos en su libro "Actividad y

Ciencia Econdmica (pag. 246) dice:




La inflacion es un fonOmeno monetario, Existe
inflacion o posibilidad de que exista cuando circula mo
neda en un pais y menciona los siguientes conceptos - -

usuales de inflacion,

1. La inflacibn es un aumento desproporciona-
do de circulante en relacidn con el aumen-
to de bienes producidos. E1 aumento de -~
circulante puede ser por medio de papel mo
neda, créditos o emision de bonos o valo--
res del estado, E1 alza de precios es un
reflejo de 1a inflacidon y no la inflacidn

en si,

2, Aumento general de precios que se refleja
en una baja del poder adquisitivo del dine

ro.

3. La baja en el poder adquisitivo del dinero
debtdo a una abundancia de circulante en -
relacién con los bienes que existen en el

mercado,

Los tres conceptos contienen la idea de infla-
cion. E1 primero nos define la inflacion en si; el se
gundo y tercero nos sefialan sus principales efectos o -
manifestaciones, que en ocasiones se confunden con la -

misma,

o




Por Gltimo se menciona la siguiente definicidn:

La inflacion se define como un aumento sosteni

do y generalizado en el nivel de preciosz.

E1 precio del dinero es el reciproco del nivel
general de precios (%), es decir, entre mayor es el ni-
vel general de precios (P), menor es el precio o valor
del dinero, o dicho de otra manera, la cantidad de bie-
nes que puede comprarse con el dinero es menor, 0 sea,
que e] poder de compra del dinero disminuye. De aqui -
que inflacidn sea o mismo que pérdida continua del po-
der de compra (o poder adquisitivo) del dinero, o alza

continua en el costo de la vida, 1l bid.

Como se observa, la inflacion se manifiesta -
por un alza general de precios; al decir alza general,
nos referimos a que productos y servicios, tales como -
habitacidn, comida, vestido, transporte y demids bienes

y servicios de uso diario y comin, suben de precio.

Aunque estemos de acuerdo en que una situacidn
inflacionista ha de considerarse como significativa de
algo relativo a los precios, las definiciones concretas

varian de unas personas a otras, por lo que la aproxima

2 Archivos del IEPES del P.R.I., La Inflacidn en Méxi-

co,- Publicaciones del IEPES, Mé&xico, Enero de 1975, Pag.
104,




cion de definicion mds simple es la de considerar una -
situacion como inflacionista, cuando el nivel general -

de precios estad creciendo,
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E1 alza general de los precios puede ser causa

do en un pais por:

a) Escasez de bienes y servicios debida a una
catdstrofe que afecte casi toda 1a produc-

cion econdmica del pafs.

b) La emision de nuevas cantidades de medios
de pago, puestas en circulacidn por un go-
bierno para cubrir su déficit presupuesta~
rio causado por una guerra o programas que

excedan a sus ingresos,

Estas son las dos dnicas causas posibles del -
aumento general de los precios, y en ausencia de heca--
tombes o desastres nacionales, se reducen a los déficits

presupuestarios financiados con dinero nuevo,

Los motivos que impulsan a un gobierno a crear
o fomentar el déficit presupuestario, pueden ir desde -
e] tratar de activar la produccidn por medio del aumen-

to del circulante monetario (teorfas de Keynes), hasta




el de pagar las deudas, gastos de guerra 0 proyectos gu
bernamentales para los que no se tienen fondos suficien

tes,

De entre las actuales corrientes de pensamien-
to que explican la inflacidn, se encuentran entre otras

las siguientes:
a) La Escuela Keynesiana
b) La Escuela Monetarista

LA ESCUELA KEYNESIANA

La formulacion mas simplista de esta corriente
de pensamiento atribuye Ta inflacidn a un desajuste en-
tre el nivel de demanda efectiva que realmente prevale-
ce en la economia y el que seria congruente con el em--
pleo pleno, La formulacidon ofiginal de Keynes en cuan-
to a la posibilidad de que en el sistema capitalista se
registraran niveles estables de desempleo admitia como
contrapartida, la posibilidad de prolongados periodos -
de inflacion., E1 enfoque se basd en la identificacidn
de un modelo simple de determinacibn del ingreso, en -

que se sefiala:
Y = C+ 1 + 4G

en donde el ingreso real ( Y ) es igual al consumo indi




10

vidual ( C ) mds la inversidn ( I ) y el gasto neto gu

bernamental ( G ).

Los modelos Keynesianos toman en cuenta otros
factores de la economia como el comercio exterior, la -
tasa de interés y la cantidad de dinero, pero estable--
cen en todos los casos la relacidn entre esas variables

y el modelo para la determinacidn del ingreso nacional.

Asi, el sistema fiscal es un subsistema impor-
tante en esta linea de pensamiento. Se plantea, por -
ejemplo, que mediante cambios en las tasas impositivas
o en el monto y distribucidon del gasto piblico, el go--
bierno puede afectar el nivel total de empleo, y como -
consecuencia, moderar las presiones de demanda excesiva

que desataria la inflacion,

LA ESCUELA MONETARISTA

En su forma mds esquemdtica y extrema, la es--
cuela monetarista sostiene que la inflacidon es simple y

en todas partes un fendmeno monetario,

En su forma mas antigua y simplificada, el ra-
zonamiento de esta escuela de pensamiento se remonta a
los principios del capitalismo. La renombrada teoria -
cuantificativa del dinero puede encontrarse en la lite-

ratura econdmica desde el siglo XVIII y relaciona las -
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variables de la siguiente expresidon algebraica:

My = PY
en donde;
M = Cantidad de dinero en circulacién
V = Su velocidad de circulacidn
P = Nivel de Tos precios
Y = El ingreso real

Esta ecuacidn forma parte bdsica de los supues
tos de la economia clésica, que consideraba que el in--
greso real es independiente de la cantidad de dinero y
que la velocidad de circulacidn es constante, En la ac
tualidad, el significado de esta expresion ha transfor-
mado el papel del dinero en la economia, al asignarsele
el caracter de una fuerza social concreta; considera -
que la velocidad de circulacidn se ha vuelto variable y
que el ingreso real varia de acuerdo con las fluctuacio
nes en la oferta monetaria. En su forma original, tal
como fue de uso general durante todo el siglo XIX, por
los mds diversos pensadores econdmicos, inicuyendo a -~
Marx y a Marshall, representaba una simple tautologia:
el nivel de precios se ajusta al nivel de produccidon de
la sociedad (el ingreso real) de acuerdo con la canti--
dad de dinero en circulacion. En esta formulacidén, 1a

variable " V " es 1a descripci6n de un hecho social con
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creto:; el nimero de veces que la unidad monetaria pudo
gastarse en un periodo determinado, Para los partida--
rios de esta linea de pensamiento, se encuentra en ella

la base del control de la economia y de la sociedad.

c) EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA

A partir del afio 1973, nuestro pais ha experi-
mentado un proceso inflacionario permanente y su efecto
tangible se refleja en la pérdida del poder adquisitivo
de la moneda por el incremento del precio de bienes y -
servicios. Indudablemente que uno de los factores que -
han contribuido decisivamente a estimular el fondmeno -
de inflacidon, ha sido la emision de circulante moneta--
rio en mayor grado que el crecimiento real de la produc

cidon nacioral de bienes y servicios,

Ahora bien, dado que los sistemas contablestra
dicionales estan sustentados en el criterio de registrar
las operaciones al valor monetario de la fecha de su -
realizacibn, y considerando la inestabilidad monetaria
que existe en nuestra economia, ésto obviamente produce

ciertas limitaciones en l1a informaci6n como:

a) Se dificulta medir y comparar contra ejer-
cicios anteriores el crecimiento real del

negocio.
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b) La utilidad o pérdida que muestran los Es-
tados Financieros basados en el costo his-
torico, no reflejan la realidad econdmica

del negocio.

c) La estructura de inversiones y financiera
del negocio reflejan un valor totalmente -

deformado,

Como sabemos, los Estados Financieros con base
en el principio contable de valor histdrico, expresan -
en cada uno de sus conceptos las unidades monetarias -
que resultan de registrar en la contabilidad las tran--
sacciones y eventos al valor que tenfan al momento en -
que se realizaron., Sin embargo, la moneda considerada
como unidad de medida de las operaciones que registra -
la contabilidad, es notoriamente i{nestable, tiene cam--

bios constantes en su poder adquisitivo.

Consecuentemente 1os pesos actuales son distin
tos en valor a los pasos de fechas anteriores, es decir,

tienen menos poder adquisitivo,

Por esta circunstancia, al combinar en los es-
tados financieros tradicionales importes de operaciones
de fechas anteriores con los de las transacciones efec-

tuadas recientemente, resulta una mezcla heterogénea de
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pesos de diferente poder adquisitiyo, Esta situacidn -
origina una distorsion considerable de la informacién -
que presentan los estados financieros en periodos de in
flacidn pronunciada, las cifras pierden significado y -
por tanto se requiere que éstas sean modificadas, a fin
de presentar la informacidn en unidades actuales de va-

lor o .a precios corrientes,

Las operaciones en los negocios se hacen aten-
diendo al valor actual o futuro de la moneda y de los -
bienes y servicios, por lo que el balance general, el -
de resultados y otros estados financieros, que no estén
acompafiados de cifras que tomen en cuenta los cambios -
en los precios, no podran servir de base para tomar de-
cisiones o pueden provocar situaciones que lleven a la

descapitalizacién del negocio,

Ademds de la heterogeneidad de la informacidn
financiera comentada en los parrafos anteriores, exis--
ten problemas de adminsitracion financiera ya que en -

época de inflacion, el negdcio requiere de:

a) Mayor cantidad de recursos, para realizar
sus operaciones basicamente por los si----

guientes factores:

- Incremento en el precio de los insumos
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- Incremento en la inversidon de {nyenta-

rios,
- Incremento en cuentas por cobrar,

- Decremento en plazo de crédito con pro

veedores,

Los mercados de dinero y capitales se vuel
ven escasos y complejos y las tasas de in-

terés se comportan a rangos muy elevados.

Pérdida de competitividad en el mercado in

ternacional,

Origina una descapitalizacidn en el esque-
ma financiero del negocio, en virtud de -
que se paga impuesto sobre la renta, repar
to de utilidades a los trabajadores y en -
algunos casos reparto de dividendos sobre
utilidades inflacionarias que a valor ac--

tual no han sido autenticamente generadas.

Independientemente de que existen otras -
consideraciones que sefialar, debemos desta
car que el fonfmeno inflacionario, aparte

de los efectos directos que produce, origi

na colateralmente la restriccion de cier--
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tas importaciones, control de precios, ele
vacion de cierto tipo de impuestos, y algu

nas otras implicaciones,

METODOS DE SOLUCION

R - .- - g e v

1o
| S

Como respuesta al problema inflacionario y a -
las dislocaciones en los métodos de medicidon financiera
que este fondmeno provoca, han surgido algunas opciones
para reexpresar los estados financieros de las empresas

destacando principaimente los métodos siguientes:

a) El1 de ajuste por cambios en el nivel gene-

ral de precios,
b) E1 de actualizacidn de costos especificos.

E1 ajuste por cambios en el nivel general de -
precios persigue "convertir monedas de distintas épocas,
y por consiguiente, de diferentes poderes de compras, a
moneda de la fecha a que se refieren los estados finan-

cieros.
i
Si se opta por este -método, su aplicacidon debe

ra hacerse con base en el Indice Nacional de Precios al

Consumidor, elaborado por el Banco de México,

E1 ajuste por medio de la actualizacidon de cos

tos especificos o de valores de reposicidn, busca "ex--
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presar los cambios sufridos en el valor especifico de -

los bienes indiyiduales",

A diferencia del primero, este método sf impli
ca una desyiacion drastida del principio del valor his-

torico original,

Por considerarse 1os rubros no monetarios del
balance general los mds gravemente afectados son éstos
1os que deben sufrir el ajuste: inventarios, activos fi

jos y patrimonio,

En el estado de resultados se reexpresaran los

rubros correlativos: costo de ventas y depreciacion,

En 1o referente a la vigencia y obligatoriedad

de 1a normatividad del Boletin B-7: Revelacidn de los

Efectos de 1a Inflacidn en la Informacidn Financiera,

quedaron obligadas todas las empresas, a excepcion de

las instituciones de crédito, de seguros y fianzas y

las no lucrativas, a partir de l1os ejercicios sociales

iniciados el lo, de enero de 1980.

Con una experiencia obtenida durante los aproxi-
madamente ya 3 afios de vigencia del Boletin B-7, y to--
mando en consideracion que lejos de ser controlada, 1la
inflacion en México continiia prolongdndose e incremen--

tando notariamente su intensidad, el Instituto Mexicano

.
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de Contadores Piblicos por medio de su Comisidn de Prin
cipios de Contabilidad ha estructuyrado un nuevo boletin,
el B-10:Reconocimiento de los Efectos de la Inflacién -
en la Informacidén Financiera, como un paso mas hacia -~
adelante de ese "proceso evolutivo y experimental", ten
dente a instrumentar técnicamente la forma mds adecuada
dentro de las circunstancias para ajustar la informacion
financiera y que ésta muestre objetivamente los efectos
que 1a inflacién ha causado, afectando a las empresas y

entidades,

La aparicidn del Boletin B-10 no significa que
el B-~7 no alacanzara sus objetivos, sino simplemente im
plica que el entorno econémico ha cambiado con respecto
al existente al final de 1a década de los afios 70, que
esto amerita un tratamiento mds especffico de la proble
matica inflacionaria en los estados financieros y que,
contando ya con un mayor nimero de elementos de juicio co
mo resultado de la experiencia vivida, la profesién con
table organizada, consciente de sus responsabilidades -
ha decidido dar ese segundo paso adelante, que segura--
mente facilitara avanzar sustancialmente en este terre-

no,

Los lineamientos delimitados en el Boletin B-7;

Revelacidn de los efectos de la Inflacidn en la Informa
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cién Financiera, para efectos de la reexpresidn y de su
presentacidn, han sufrido ciertas adecuaciones y adicig
nes, mas acordes con la realidad que actualmente se vi-
ve y que presumiblemente se vivira en el futuro proximo,
y son estos lineamientos los que enmarca el BoletinB-10:
Reconocimiento de los Efectos de la Inflacidon Financie-

ra.

A continuacidon se mencionan sus aspectos mas -

importantes,

Persiste la posibilidad de seleccidn entre el
método de actualizacion de costos especificos, aunque -
se reconoce que lo ideal seria el pronunciarse por uno

sélo,

Se autoriza la mezcia de ambos métodos cuando
por razones practicas se haga necesario, con la salve--
dad de que esta mezcla sdlo "podra efectuarse entre ac-
tivos de naturaleza diferente y nunca dentro de un mis-

mo rubro de activos",

Se considera necesaria la conservacion de las

cifras historicas y su coexistencia con Ta informacidn

actualizada,

La reexpresidn integral se piensa todayia dema

siado compleja, por 1o tanto se mantiene un ajuste par-
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cial, afectando los rubros no monetarios del balance ge
neral y a sus correspondientes en el estado de resulta-

dos.

Debera determinarse el resultado por tenencia
de activos no monetarios si se opta por el método de -
costos especificos, que mostrarda el "cambio en el valor
de los actiyos no monetarios por causas distintas a 1la
inflacion", Esta cifra se presentarda directamente en -

el capital contable.

Se calculara el costo integral de financiamien
to que "en una época inflacionaria, ademds de los inte-
reses incluye el resultado por posicion monetaria y las

fluctuaciones cambiarias”.

"Por el grado de relevancia que implica, y pa-
ra disminuir el riesgo de confusién y ambiguedad, la ac
tualizacion y determinacion de las partidas mencionadas

debe incorporarse en los estados financieros bdsicos".

Es debido a 10 expuesto en el parrafo anterior
que creemos que ahora si, nuestra profesion se ha deci-
dido a pasar de la revelacidn al reconocimeinto de 1los

efectos de la inflacidn en 1a informacidon financiera,.
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Los principios de Contabilidad generalmente -
aceptados representan la base tedrica dela informacidn
contable y por Jo tanto los encargados dela preparacion
de dicha informaciﬁn, as? como, los responsables de su
verificacion tenemos como marco de referencia la adop--
cion de tales guias de accibn a fin de obtener informa-
cion financiera, Gtil para los usuarios de la misma. -
Tradicionalmente 1a informacibn contable ha preferido -
por razones de objetividad tomar normalmente precios de
intercambios pasados (costos histéricos) como criterio
de medicidon, y excepcionalmente precios de intercambios
presentes (valores actuales), por razones de conserva--
tismo, Dentro de ]a estructura tebrica presentada en -
el Boletin A-1 hay dos principios de contabjlidad que -
explicitamente establecen 1a norma de emplear costos -
historicos; éstos son el de " Valor Histbrico Original"
y el de Negocio en Marcha. Analicemos cada uno de - -

ellos.
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EY nombre con el cual se ha designado al pri--
mer principio " Valor Histdrico Original ", no deja lu-
gar a dudas que se estad refiriendo a costos historicos.

En su contenido encontramos tres ideas.

La primera de ellas establece 1a situacidn nor
mal de medir con precios de intercambios pasados las -

transacciones contables, como se lee enseguida:

"Las transacciones y eventos econdmicos que la
contabilidad cuantifica se registran segin las cantida-
des de efectivo que se afecten o su equivalente, 0 la es
timacién razonable que de ellos se haga al momento en -

que se consideren realizados contablemente".

En segundo lugar se refiere a cuando por razo-
nes de conservatismo se anticipa el reconocimiento - =~
de pérdida eliminado los costos histéricos y empleando
en su lugar precios de intercambios presentes. La idea
es que e] costo histdérico no se usard cuando el valor -

actual es menor que éste.

La tercera idea es la relativa a la reconstruc
cibn de los costos histOricos que se han visto afecta-
dos por el cambio en el nivel general de precios. Es -
importante insistir que aqui no se estd tomando un cri-

terio diferente de valuacidon (precios de intercambios -
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presentes o futuros), sino que simplemente los precios

intercamhios pasados se ajustan a niveles uniformes del
poder adquisitivo de la moneda, Esto es, e] ajuste por
cambios en el nivel general de precios sigue siendo un

método de costo histdrico,

" Si se ajustan las cifras por cambios en el -
nivel general de precios y se aplican a todos 1o0os con--
ceptos susceptibles de ser modificados que integran los
estados financieros, se consideraré que no ha habido -
vio]aciﬁn de este principio; sin embargo, esta situa---
cion debe quedar debidamente aclarada en la informacion

que se produzca ".

E1 otro principio, el del Negocio en Marcha, -
reitera las dos primeras ideas anotadas para el princi-
pio de Valor Histérico Original; ésto es, " que las ci-
fras de los estados financieros representardn valores -
histéricos o modificaciones a ellos, sistemdticamente -

obtenidos.

B) LOS INDICES DE PRECIOS

Es particularmente importante sefialar algunas
de 7as caracterfsticas sobre los nimeros indices actual
mente disponibles, asi como su efectividad para medir -

1os cambios en el nivel general de precios y sefialar -
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ademds las limitaciones que é&stos presentan,

En primer lugar es necesario establecer 1o que

es un indice o indice de precios,

1) Indice:
)
2) Indice
de Pre
cios:

Cuando cada término es una serie

de cantidades, es comparando a un
término determinado y las }azones
son convertidas a porcentajes, -~
Jos porcentajes se 1laman nimeros
jndices o relativos y la serie de
porcentaje se 1lama un fndice. -
Por ejemplo 1a razbn expresada co

mo;

Fraccibn - 3/4

0 como un cociente 5/4 = 1.25

si 1o muitiplicamos X 100 se con-
vierte en un porcentaje, o sed -~
1.25 x 100 = 125%. Es decir 5 es
125% de 4,

Se puede definir para fines de es
te trabajo como una serie de medi
das, expresadas en porcentajes, -
de 1a relacidn entre el precio -

promedio de un grupo similar de -
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bienes y servicios que se inter--

cambian en la economia.

Los Tndices de precios pueden dividirse en for

ma convencional en:

1)

2)

Indices que miden los cambios en los pre=--
cios de articulos especificos o grupos re-

lacionados de articulos.

Aquéllos que miden los cambios relativos -
en Jos niveles de precios que prevalecen -
en 1a economia como un todo o como un seg-
mento de esa economfa. Estos dos tipos de
indices difieren en el alcance de los pre-

cios medidos.l

En nuestro pais 1los tipos de Tndices mids uti~

1izados son:

1)

2)

E1 indice general de precios al consumidor.

E1 indice de deflacidon del Producto Nacio-

nal Bruto (PNB)

Los conceptos genéricos de bienes y servicios

La informacidon de los efectos financieros causados

por cambios en los niveles de precios. Instituto
Americano de Contadores Piblicos, Inc. New York -
1975, pag. 77.
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que forman el indice general de precios al consumidor -
son 172 y estén constituidos por los promedios simples

relativos de precios de 5,162 articulos espec{ficos.

La recopilacidn de precios se realiza en forma
directa y sistemdtica en siete localidades del pais por

el Banco de México,

La elaboracidn del indice de Deflacidn del PNB,
publicado por e] Banco de México, se basa en relacionar
el Producto Nacional Bruto valuado en precios corrien--
tes con el mismo producto, pero expresado en pesos de -
1960 en términos constantes. Para afios anteriores de

1960 se incluyen factores de conversidn.

La informacidn estadfstica en que se basa la
elaboracidn de los indices de precios tiene varias defi
ciencias, especialmente en 1o relativo a una escasa co-
bertura geogr&fica, canasta de bienes y servicios insu-
ficientes, falta de consideracibn al cambio en la cali-
dad de los productos inclufdos, etc., limitaciones que
en conjunto impiden conocer 1a magnitud real de la in--
flacion del pafs; por lo tanto conviene seleccionar el
indice que confronte en menor grado dichas deficiencias
y ofrezca las mayores ventajas practicas para su aplica

cion.
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Ahora bien, existe la siguiente forma de apli-
car el indice de precios para el ajuste de las cifras -

de los estados financieros:

a) Aplicar el Indice de Precios para el ajus-
te de las cifras del balance general del -
afio en que se inicie la practica de conver
tir las cifras, incluyendo en esta primera
conversién, todas las partidas cuyo origen

data de afos anteriores.

b) A partir de las cifras ajustadas del balap
ce segin el inciso anterior, se ajustaran
las cifras de los estados financieros de -
fechas subsecuentes, utilizando el mismo -

Indice de Precios.

A continuacibn describiré algunos elementos de
los estados financieros clasificados como partidas mone
tarias y partidas no monetarias de las cuales en épocas
inflacionarias arrojan una utilidad o pérdida, la cual

delie mostrarse en dichos estados financieros.

C) LOS CONCEPTOS MONETARIOS Y NO MONETARIOQS

---------------------------------

I. Las partidas monetarias se definen como -
1as representantes de todas las partidas cuyas cifras -

se determinan por medio de un contrato o de otra manera
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en términos de una cantidad especifica de dinero sin im
portar los cambios en los precios especificos ni en el

nivel general de precios de la unidad monetaria.

E1 hecho de ser partidas monetarias significa
que ya estdn expresadas en monedas que son equivalentes
al poder adquisitivo general de ]a misma moneda a la fe
cha del balance. Por lo tanto, las partidas monetarias
estﬁn inclufdas en un balance general a nivel General -
de Precios en las mismas cifras en las que estdn presen
tadas en el halance general sohre la base de costo his-
§§rico.1

Ahora bien, para poder ser partidas monetarias
los actiyos y pasivos deben 1lenar los dos requisitos -

siguientes;

1, Que impliquen un flujo futuro de efectivo
(positivo para el caso de los activos y -

negativo para el caso de los pasivos)2

La contabilidad ajustada a nivel general de precios.
Instituto de Contadores PGblicos de Canadd, Toronto,

pag. 27.

2 Reyista de Contadores PGblicos, México, D.F. noviem-

bre de 1980, pég. 15.
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2, Que el montg de ese flujo sea fijo, ésto
es, que 1a cantidad total] se conozca de -

2
antemano,

Lo anterior implica que el problema en la deter
minacion de las partidas que deben incluirse para obte--
ner la ganancia monetaria, se resuelve efectuando cuida-

dosamente las partidas de los estados.

Por otro lado, en cuanto a 1a presentacién de
1a ganancia monetaria en los estados financieros, se es

tablece To siguiente:

1, Presentar en el balance tanto las ganan---

cias como las pérdidas monetarias.

Esta postura con una ligeras variables, es la

que se presenta en el Boletin B-7,

De acuerdo a 1o anterior el lector de Tos esta
dos financieros tendrd un elemento de confusibn adicio-
nal porque se supone que hay un estado de " Pérdidas y
Ganancias " donde precisamente se incluyen todas las -
pérdidas y ganancias para determinar la utilidad del pe
rfodo, pero resulta que hay unas pérdidas y ganancias -
(de acuerdo con este criterio) que no van a éste estado

las monetarias,
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2, Presentar en el estado de resultados to--

das las ganancias o pérdidas monetarias.

Esta es la solucidn tebrica correcta ya que no
adolece dela Jimitacion que se sefiald en el punto de -

vista anterior,

E1 Instituto Canadiense 1legd a la conclusién
de que " el peso de la opinidn contab]e.autqrizada res-
palda el punto de vista de que todas las gananéias y
pérdidas provenientes de aumentos en el nivel‘de'pre---
cios deben reconocerse en el aﬁo‘que chﬁféi"éste pun-
to de vista es tan ldgico como consisteﬁ£é con la teo--
ria bdsica de 1a contabilidad a nivel;géneral‘de pre---

cios.

II. Las partidas no monetarias a diferencia de
las monetarias, otorgan a sus tenedores derechos u bbli
gaciones sobre bienes o servicios no necesariamente ex-
presados por cantidades fijas de dinero. .Una defini---
ci6n de este tipo de partidas atendiendo a sus caracte-

risticas incluirfa 1o siguiente:

., " Sus tepedores no ganan ni pierden, po--
der adquisitivo durante los periodos de -
inflacion o deflacidn, ya que éstas con--
servan su valor intrinseco, aunque dicho

valor se exprese en términos de una menor
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0 mayor cantidad de unidades monetarias -

equivalentes,

2, Se dispondrd de ellas mediante uso, consy
mo, venta, liquidacidn o aplicacidon a re-

sultados.

Al expresar este tipo de partidas, derechos u
obligaciohes sobre bienes diferentes, al dinero, los pe
sos corrientes s6lo reflejaran su valor en épocas de es
tabilidad en los precios. En épocas de inestabilidad,
se hace necesario modificar el nimero de pesos corrien-
tes, de manera que dicha cantidad refleje el valor his-
térico original de la partida financiera en cuestion. -
Estamos expresando el mismo valor intrinseco del bien o
del seryicio, s610 que en términos de poder adquisitivo
homogéneo, utilizando para ello 1os cambios en los nive

les generales de precios.
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Para efectos del desarrollo-.del caso pnractico utilizando -
el método de indices, se incluye en la pagina 36 y 37 las tabla
s de los factores de correccidon del producto internc:bruto -
de 1950 a 1960 - base 1960 y de 1960 a 1970 - base 1960. Ademis
se incluye el indice nacional de precios al consumidor al fin -
de cada afio de 1970 a 1974 - base 1970.

En las tablas mencionadas se compara el producto interno bruto

a precios corrientes y precios constantes obteniendo el fndice
de precios implicito.

Qespues se deriva la tabla de valores del peso en distintos -
afios , por simple aplicacion de proporciones.

En 1a cédula No 1 se muestra el balance en el cual en-
la primera columna de cada afio se muestran las cifras segun 1i-
bros y en la segunda las que resultan de reexpresarlas segun -
Tos indices que muestran Tas tablas I y Il en cedulas No 1 y 2.
E1 procedimiento de conversion se explica en otras cedulas. ca -
be hacer notar que Tos datos corregidos son decada afio, esto es
en pesos de 1971, 72 y 73 y no en pesos uniformes.

También es necesario aclarar que no todos los renglone
S se reexpresan , pues hay que ditinguir como se menciona en el
inciso C) anterior entre los que tienen un caracter monetario y
los que corresponden a valores reales.

En cédula No 2 se muestra lacorrecifn del inventario, al que se
le aplica una porcidn del incremento de precios de cada afio se =

gln su antiguedad,
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En cédula No 3 se indican loa afios en gue el-activo fi-
Jo fué adquirido y su depreciacion acumulada, asi como sus valo
res reexpresados sequn los indices 64/70 Y 69/70 que muestra la
tabla I.

En cedula No 4 se muestra el movimiento del activo -
fijo y su depreciacién, partiendo de las cifras establecidas se-

gin la cédula No 3 y corrigiendolos con los indices segun la ta
bla I.

En cédula No 5 se muestra que con un procedimiento si

milar a 1a cé dula No 3 se corrige el valor de las aportacio

nes de los accionistas . También muestra la reexpresion del ca

pital en términos de pesos de 1971, 72 y 73.

En cédula No 6 se muestra que con un procedimiento si

milar al indicado en otras cédulas, se obtienen valores corre

gidos del déficit.
En cédulas 7,8 y 9 se convierten 1os'ingresos, costos

y gastos de cada ejercicio. Como se aprecia, estos rubros se

convierten utililizando la mitad del indice de correccion del

afio en virtud de que los costos y gastos se causaron en el tra

nscurso del mismo, por 1o que unos son del principio del ejer
cicio y otros del final, requiriendo los primeros de su reexpre
sion total y deninguna los segundos.

En cédula No 10 se utilizan los indices de la tabla
I del 64/72 para determinar el costo y depreciacion actualiza-

dos del activo fijo vendido asi como la pérdida resultante.
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En cédulas del 11 al 15 se observa que la empresa pu -
invertir en valores econdmicos los fondos generados a través
de utilidades que se muestran en la parte superior de la cédula
No 11 en que se analiza el origen delos recursos segiin el esta
do de resultados. Se comparan los fondos asi proveidos y con sug
aplicacidan se obtiene una diferencia que regulta precisamente
de haber retenido.activos monetarios los cuales no conservan su
valor durante un proceso inflacionario.
En la cédula No 16 el estado de resultados muestra
en la pfiméra‘columna de cada afio los datos hist6ricos_En la
segunda se muestran los valores que se obtienen'como éigue:
a) Ventas costo y gastos e 1.5.R., sequn cédulas 7,8 y 9
B) Depreciacion segiin cddula 15
c) Perdidas en venta de activo fijo ségﬁn cédula 10
d) Pérdida por retencion de valores monetarios cédula 13
e) Utilidades o.(déficit) al inicio del ejercicio segun
cédula 6
Enesta cédula se muestra asi los resultados de cada afio (71,72 y
73) en pesos del propio afio.
Cédula No 18. Tomando  como base los dato de la cédula
No 15 -que estan reexpresados en pesos de 1971, 1972 y 1973, se
convierten a pesos de éste G1timo afio utilizando los indices

1971/1973 y 1972/1973 que se muestra en la tabla I anterior,

En ésta forma se obtienen cifras de resultados y de capital co -

ntable expresados uniformemente en pesos de 1973.




36 TABLA I 7

FACTORES OE CORAECCION DEL PROLUUCTO INTERNO BRUTO
196G a 1670 - Base 1960

Yalor del producto internc bruto a

precios del mercado 1960 - 1970 INDICES DE CONVERSION
Millones de pesos BASE

indice de
A precios A precios precios

Ahos corrientes de 196¢ implicite 1961 1962 1963 1964 1965-1966 1967 1968 1969 1970
1960 150,511 150,511 1¢0.0
1961 163,265 157,931 103,4  100.0 ‘
1962 176,030 165,310 106,56  103.0 100.0 . ‘
1963 195,983 178,516 109.8  106.2 103.1 100.0 :
1964 221,370 199,390 116.0 112.2 108.9 105.6 100.0
1965 252,026 212,323 118.7 114.4 111.4 108,1 102.3 100.0
1966 280,090 227,537 125.4 119,3 1i5.9 112.4 106.4 104.0 100.0
1967 306,317 241,272 127.0 122.8 1i9.2 i15.7 109.5 107.0 102.9 100,0
1968 339,145 260,931 130,0  125.7 122.1 138.4 112.1 109.5 105.3 102.3 100.0 .
1969 374,900 277,439 135.1  130.7 125.8 122.0 116.5 1i3.0 109.4 106.4 103.9 100.0
1970 415,700 296,600 i41.2  135.6 132.6 128.6 121.7 119.0 114.4 111.2 108.6 104.5 100,0
INDICE NACIONA. DE PRECICS AL CONSUMIDOR TABLA 11
AL rin ok CADA ANO ’ ' .
1970 A 1974 - BASE 1970
Factor de conyersion

‘Afio 1970 1971 1972 1973 1974

1370 100.0

1971 104.9 100.0

1972 110.9 165.7 160.0

1573 134.6 128.2 121.4 100.0

1974 162.3 154.0 146.3 120.6 100.0




TABLA 111

FACTOKCS OF CORRECCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
1950 a 1960 - BASE 1960

Valor del producto interre Lrutc a
precios del Vf“CudO 1950 -~ 1960
Miilones de pesos

Indice de
A precios A precios precios
Aos corricntes de 1960 dapifcito 1950 1951 1953 1954 1955 1956 ‘1957 1958 1959 1960

St ——tay

1950 44,016 66,373 3.6 160.0

1951 54,220 93,034 55,3 115.,2 .060.0 .

1952 59,9060 96,095 62.3 123.1 1066.9 100.0 '

1953 62,091 100,866 51.0 121.7 105.7 98.9 100.0 . i

15564 73,940 106,118 69.7 137.7 119.6 111.8 1i3,1 100.0

1455 88,269  114.3495 77.4 i53,0 132.8 124.8 125.6 111.0 100.0

19566 99,338 120,432 e2.h 163.0 14i.. 132.4°135.9 1;4.4 106,6 100.0

1957 114,718 129,260 33.8 175.6 152,53 142.5 144.1 127.4 114,8 107.7 100.0

1966 124,063 134,634 92.1% 182.0 158,49 147.8 149.4 32,1 119.0 111.7 103.7 100.0

1959 134,222 39,979 25.9 189,56 i64.5 153.9 155.6 137.6 123.9 116.3 108.0 104.1 100.0
1960 150,511 150,511 100.0 197.6 171.5 160.5 162.3 143.5 129,2 121.2 112.6 108.6 104.3 100.0




Activo circulante
Inventarios
Otros

Activo fijo
depreciacion acumulada

Pasivo circuiante

Capital contable
Capital sociai
Utilidad acumulada (dé
ficit)

AL 31

38

CALANCE GENERAL

DE_DICIENM2RE DE

1970

V"ﬂ“ﬂ’
Libres oo u\lt.l tidos

o553 8 556
RO S
¢, 5907 7,305
10,500 12,348
16,300 (7,337)
6.5000 5,011
$ 6,006 57,3
5 1,710 41,730
5,600 5,913
{ ) ( 3C6)
4,990 5,607
§ 6,790 57 317
e —

( Miles do pesos )

7,
- Valoie§
Libros convertidos

$ 1,200 51,216
2,370 2,370
3,570 3,985
10,560 12,955
(7,337) 18,992)
3,350 3,061

$ 6,920 $ 7,566

$ 1,600 $ 1 600

5,000 6,203
320 ( 257)

5,320 5,546
$ 6,920 $5 7,506

Valores convertidos al inaice de precios de cada afio de acuerds a:

a. Indice do precios imalicito ul produsto inteino

b. Indice nacional de pirecics ai consumicor:

brute: AJIJ \uuh & ;/
1971 a 1975 (Vabia iiy

1972
VaTores

L1bros convertidos

$ 1,500 § 1 521

* CEDULA No 1

1973
Valones
Libros converticos

3,200 ,200
b Ty
9,200 11,693
(6.470) *(8.516)
273 3177
$7430 $.7 898
$2200 $2,200
5,000 6,557

230 (859
5230 ° 5698
$7,430 :$.7,898

$ 1,600 $ 3.600
3,600 3,009
5,200 §, zae

1,810 2,437
$.7,010 $7 /20_

. $1,500 $ 1,500

5,000 7,960
510 (1,737) .

a——— — o =

$7010 $_7,725
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CEDULA No. 2

- n e - - o - - - e e e we, o, m

SALDO FACTOR DE .
INVENTARIOS CORRECCION  INVENTARIOS
ARO FINALES (1) CONVERTIDQS
1970 $ 500 1/4 de 4.5 $ 506
1971 1,200 1/4 de 4.9 1,215
1972 1,500 1/4 de 5.7 1,621
1973 1,600 1/4 de 21.4 1,686

Una cuarta parte del factor de correccidn supo---
niendo una antiguedad promedio de las existencias

finales de tres meses.
En base al Producto Interno Bruto (Tabla I).

En base al Indice Nacional de Precios al Consumi-

dor (Tabla II).
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CEDULA No. 3

ANALISIS DE LA INVERSION EN ACTIVO FIJO

------------

TOTAL CONVERTIDO

ARO DE DEPRECIA  FACTOR
ADQUISI  ACTIVO CION DE CON  ACTIVO  DEPRE
CION FIJO  ACUMULADA  VERSION _FIJO_ CIACION

1964 $ 8,000 $ 5,600 121.7 $ 9,736 $ 6,815
1969 2,500 500 104.5 2,612 522

$10,500 $ 6,100 $ 12,348 }$ 7,337

En base.al Indice de Precios Implicitoal Producto Inter-

no Bruto.
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- am WMt W s - W

NV v s emEn MmN G W W e

Yalores convertidos a pesos de 1970
Factor de conversidn a pesos de 1971

Factor de conversionapesos de 1971
Adiciones del afio 1971

Valores convertidos a pesos de 1971
Baja en 1972 de un activo adquiri-
do en 1964 con un costo ori?inal -

de § 2,000 y depreciacion. (Ver cé
dula 10)

Factor de conversién a pesos de 1972

Adiciones en 1972

Valores convertidos a pesos de 1972

Factor de conversidon a pesos de
1973

Adiciones en 1973

Valores convertidos a pesos de 1973

(1) Saldos al 31 de diciembre de cada afio.

CEDULA No. 4

LRI N R

ACTIVO  DEPRECIACION
FIJO ACUMULADA

$ 12,348 $ 7,337

104.9 104.9
12,953 7,697
12,953 8,992 (1)

( 2,553) ( 2,042)

10,400 6,950
105.7 105.7
10,993 7,346
700 1,170
11,693 8,516 (1)
121.4 121.4
10,338
1 420

$ 14,195 $ 11,758 (1)

En base al Indice de Precios Implicito Producto Interno Bruto

(Tabla I),

En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor (Tabla II).



CEDULA No. §

CAPITAL

- - & e = » -
o~ e am s s emew o s - e ewm R R - momemew

TOTAL
APORTACION FACTOR DE CONVERTIDO
ARO ORIGINAL CONVERSION A 1970
1964 $ 4,000 121.7 $ 4,868
1969 1,000 104.5 1,045
$ 5,000 $ 5,913
Conversiones en afios subsecuentes
FACTOR DE TOTAL
ANO IMPORTE CONVERSION CONVERTIDO
1971 $ 5,913 104.9 $ 6,203
1972 6,203 105.7 6,557
1973 6,557 121.4 7,960

En base al Indice de Precios Implicito al Producto In--

terno Bruto (Tabla I),

En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor (Ta

bla II),

o
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CEDULA No, 6

- onewen e em W

FACTOR DE
CONVERSION
1971
Déficit acumulado al 31-XI1-70 104.9 ( 322)
(3Q6)
Mas: Utilidad del ejercicio 65
( 257)
1972
Déficit acumulado al 31-XII-71 105.7 ( 271)
(257)
Mis: Pérdida del ejercicio ( 158 )
Mas; Dividendos pagados ( 430 )
( 859 )
1973
Déficit acumulado al 3-XII-72 121.4 ( 1,043 )
(859)
Mas: Pérdida del ejercicio ( 694 )
( 1,737 )

A fin de 1lustrar el efecto que puede tener e] decreto de diyiden-
dos en esta compafifa, se considera que éstos fueron decretados con
cargo a lasutilidades del afio 1972.

En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor (Tabla II).
Valores convertidos ( Ver cédula No. 16 )
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CEDULA No, 7

e e e e AT e M T M eR M W e W e W W

1971 $ 8,600 1/2 de 4.9 = 8,811

1972 9,100 1/2 de 5.7 = 9,359

1973 9,480 1/2 de 21.4 = 10,494
CEDULA No. 8

(Miles de Pesos)

1971 1972 1973

Inventario inicial corre

gido sobre balance S 506 § 1,215 § 1,521
Correccidon a factor del

afio 104.9 105.7 121.4
Inventario inicial corre

gido 531 1,284 1,846
Compras y costos (2) 7,590 7,700 8,100

Correcciones a factor -
promedio del afio (1) 1/2 de 4,9 1/2 de 5.7 1/2 de 21.4

7,776 7,919 8,967
Inventario final conver
tido segln balance 1,215 1,521 1,686
Costos de ventas y gas-
tos corregidos $ 7,092 § 7,682 § 9,127

(1) Se convierten al factor promedio del afio.

(2) Cifra obtenida de aumentar al inventario final el im
porte de] costo de ventas y gastos y restarle el in-
ventario inicial, todo de acuerdo con libros.
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CEDULA No. 9

(Miles de pesos)

1971 1972 1973

Conversion del Impuesto
sobre la renta y par-
ticipacidon de los tra
bajadores en las uti-
lidades, $ 330 § 340 $ 280

por afios 1/2 de 4.9 1/2 de 5.7 1/2 de 21.4

Impuesto sobre la renta
y participacibn a los
trajadores en las uti
lidades convertidos. § KK]: . 3%0 § 310
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CEDULA No 10
DETERMINACION DE LA UTILIDAD QO PERDLDA

LRI e W N - - -~ - P R N N L Y

L I A - - - LR

Mtles de
pesas
Yalor neto;
Costo historico $ 2,000
Menos: Depreciacidn acumulada 1,600
400
Precio de venta 300

Perdida $ 100

CEDULA No. 10

DIFERENCIA ENTRE EL VALOR CONVERTIDO

----------- LR - " o M CR I W e PR e e

DADO DE BAJA EN 1972

COSTO DEPRECIACION

FECHA DE ADQUISICION HISTORICO ACUMULADA
Adquisicion de 1964 $ 2,000 $ 1,600
Conversion’a pesos de 1970 121.7 121.7
Yalor convertido a pesos de 1970 $ 2,434 $ 1,947
Conversion a pesos de 1971 104.9 104.9
Yalor convertido a pesos de 1971 $ 2,563 R
Conversion a pesos en 1972 105.7 105.7

Valor convertido a pesos de 1972 $ 2,699 § 2,158

COMPUTO DE LA PERDIDA EN VENTA

“Yalor neto:

Costo de adquisicibn 2,699

Menos: Depreciacidn acumulada 2,168 541
Precio de venta 300 (1)
Pérdida neta 241

En base al Indice de Precios Implicito a] Producto Interno Bruto,
En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor.
(1) Se vende al fin de afio, por 1o que se conviert 1a venta.
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VALORES CONVERTIDOS
Utilidad neta (pérdida)

Mas: Depreciacibn y amortizacidn

Venta de activo fijo

Recursos generados por }la ope
racion

Menos: Inversion en valores no
monetarios:

Adiciones al activo fijo

Aumento (disminucidn) en in--
ventarios (1)

Dividendos pagados

Recursos destinados e inverti-
dos en valores monetarios

CEDULA No. 11

(Miles de pesos)
1971 1972 1973

$ 8 $ 157 $( 363)
1,295 1,170 1,420
300

$1,381 $1,627 $ 1,057

$ 700

$ 684 § 237 §$( 160)
430

$ 684 §$1367 $( 160)

$ 697 § 260 § 1,217

(1) EY aumento en inventarios se determina de 1a siguien

te manera:

Inventario inicial actualizado:
Inventario inicial convertido

Indice al final del afo actual

Menos: Inventario final convertido
Incremento (disminucion) del afio

CEDULA No. 12

- em e  es e e -

(Miles de pesos)
1971 1972 1973

$ 506 §$ 1,215 §$ 1,521
104.9 105.7 __121.4
$ 631 $ 1,284 § 1,846
1,215 1,521 1,686
$ 684 $ 237 $( 160)
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CEDULA No, 13
(Miles de pesos)
1971 1972 1973
Posicion al principio del afo
seglin 1ibros:
Activos monetarios $1,800 ¢ 2,370 $ 3,200
Pasivos monetarios 1,710 1,600 2,200
$ 90 $ 770 $ 1,000
Factor de conversion:
Conversidn a pesos del aifio 104.9 105.7 121.4
$ 94 814 § 1,214
Menos posicion a) final del afio:
Activos monetarios $ 2,370 §$ 3,200 $ 3,600
Pasivos mopetarios 1,600 2,200 1,500
$ 770 $ 1,000 $ 2,100
Incremento real en la posicidn
de activos y pasivos monetarios $ 676 ¢ 18 $ 886

CEDULA No. 14

(Miles de pesos)

Recursos generados por el negocio des
tinados a 1a aplicaci6n en valores
monetarios (C&dula II) $ 697

Menos: Incremento de la posici?n,de
activos y pasivos monetarios (Cedu -
la 13) 676

Pérdida por retencion de valores mo-

1971 1972 1973
$ 260 $ 1,217
186 886
$ 74 § 331

netarios $ 21

R
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CEDULA No, 15

-----------
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POR LOS EJERCICIOS DEL lo, DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

--------------------------------------------

DE 1971, 1972 Y 1973

- e e -om e e

VALORES CONVERTIDOS 1971 1972 1973
Recursos destinados a valores monetarios:
Utilidad neta (pérdida) - $ 86 §$ 157 $( 363)
Mis: Depreciacidn y amortizacidn 1,295 1,170 1,420
Venta de activo fijo 300
Recursos generados por la operacidn $§ 1,381 $ 1,627 § 1,057
Menos; Inversion en valores no moneta-

rios:
Aumento (disminucibén) en inventarios:
.Inventario inicial actualizado:

Inventario inicial convertido $ 506 $ 1,215 $ 1,521
Indice al final del aiio actual 104.9 105,7 121.4
M Inventario final d ’ 1 33% ’ %'ggg ’ %'232
enos: Inventario final convertido 1
Aumento (disminucion) del afio § o84 F 1,237 3(C 1e0)
Adiciones al activo fijo 700
Dividendos pagados 430

$ 684 51,367 $( 160)
Recursos destinados a valores moneta-
rios $ 697 $ 260 $ 1,217
Menos: Incremento en la posicion de -
activos y pasiyos monetarios:
Posicion al principio del afio segin

1ibros:
Activos monetarios $1,800 $ 2,370 $ 3,200
Pasivos monetarios 1,710 1,600 2,200
$ 90 $ 770 $ 1,000
Factor de conversion
Conversion a pesos del afio 104.9 105.7 121.4
Menos: Posicion al final del afio
Activos monetarios $ 2,370 $ 3,200 $ 3,600
Pasivos monetarios 1,600

2,200 1,500
§ 770 §1,000 §2,100

Incremento en 1a posicidn de activos

y pasivos monetarios $ 676 $ 186 $ 886
Pérdida por retencton de valores mone
tarios $ 21§ 74§ 331

En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor (Tabla II),
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ESTADO DE RESULTADOS Y UTILIDADES ACUMJLADAS (DEFICIT)
POR LOS EJERCICIOS DEL 12 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE

1971, 1972 Y 1973

Ventas

Costos y gastos (sin deprecia-
cibn

Utilidad antes de cepreciacién

‘Depreciacién

Utilidad o pérdida

Pérdida por retencién de valo-
res monetarios

Pérdida en activo fijo dado de

baja
Utilidad antes de ISR y‘ETU”///

Impuesto sobre la renta y par-
ticipacién de utilidades
Utilidad o (pérdida) del afio
Utilidades acumuladas (déficit)
al principio del ajercicio
Dividendos pagados

Usilidades acumuladas (déficit)
al final del ejercicio

* En base al Indice Nacional de

(En_pesos de 1971, 1972 y 1973)

~ 1971 _ 1972 _ _ 19723 _ _
VaTores (Miles pesos) Valores (Miles pesos) Valores (Miles pesos)
libros Convertidos * libros Convertidos * libros Convertidos *

$ 8,600 § 8,811 $ 9,100 § 9,359 $ 9,480 § 10,494

T rEE Bt o h
0 r—“sgv ¥ 53)

(0 ey ¢ ) ( 331)
i : 100) 241)

¥ 660 § %03 fg'"685 192 ¥ 560 ®C 388

( §§°) ( ,3.%_§). » ﬁo) E %gog 280) é 63133

( 10) ( 322) 320 E 271g 230 ( 1,043)
(_430) 430

§ 320 §( 2°7) 4§ 230 §( 859) § 510 §(1,737)
i r

Precios al Consumidor, (tabla II)

o

e

L33
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMERE
DE 1971, 1972 Y 1973

(Fn pesos de 1973)

(Eédula Ne l%)

o/ 1972 1973
Valores Valores Valores
Libros Convertidos* Libros Gonvertidos* Libros Convertidos*
Activo circulante:

Inventarios $ 1,200 $ 1,558 $1,500 $ 1,846 $1,600 $ 1,686
Otros 2 0 0 8 200 88 600 ;,600
AcBivo fijo 6 ( o) 314,l§2)

epreciacidn acumulada _2,%2 11
$1,81
.5IOI6
Pasivo circulante $ 1,600 $ 2,051 $2,200 $ 2,671 $1,500 $ 1,500
Capital contable:
Capital social $ 5,000 $ 7,952 $5,000 $ 7,960 $5,000 $ 7,960
Utilidad acumulada (déficit) 20 0) 230 1 04 510 gl,ggz)
662 85,230 010 6, %
$7,430 7,010 7472

* En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor (tabla II).
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(Efdula N2 18

ESTADO DE RESULTADOS Y UTILIDADES ACUMULADAS (DEFICIT)
POR LOS EJERCICIOS DEL 12 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE

19721, 1972 ¥ 1973

Ventas

Costos y gastos (sin deprecia-
cibén)

Utilidad antes de depreciacién

Depreciacién .

Utilidad o (pérdida)

Pérdida por retencién de valo-
res monetarios

Pérdida en activo fijo dado de
baja

Utilidad o (pérdida) antes de
ISR y PTU

ISR y PTU

Utilidad o (pérdida) neta
Superavit o (déficit) al ini-
cio del ejercicio -

Dividendos decretados
Superavit o (déficit) al final
del ejercicio

Capital social
Capital contable

* En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor (tabla II).

(En pesos de 1973)

- 1971 _ _ __19
Valores (Miles pesos) Valores (M

1libros Convertidos *

: -9 73
iles pesos) Valores (Miles pesos)
libros Convertidos *

libros Convertidos *

$ 8,600 $ 11,296  $ 9,100 § 11,362  § 9,480 § 10,404
6,890 092 400 26 8,000 12
TR S TR i o

0 1,420
80 5le : )
( 27) 90) (  331)

{_100) 293)

$ 660 § 516 $ 680 8§ 233 4 560 8 384
( ggo) ( uag)- 40) é 424 280) 1o§
» o g z eY4

( 10) ( 413) 320 330 230 1,04
(__B30) 5223 g L 1,08
§ 320 $( 3300 8§ 230 8(1,043) $ 510 $(1,737)
$ 7,952 $ 7,90 $ 7,980

7,622 6,917 2:233
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CONCEPTO DE VALORES DE REPOSICION

CLASIFICACION DE LOS CONCEPTOS DE LOS ES

TADOS FINANCIEROS Y DETERMINACION DE LOS
QUE DEBEN SER AJUSTADOS

CASO PRACTICO DE ACTUALIZACION POR EL ME
TODO DE: VALORES DE REPOSICION O ACTUALES
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CAPITULO I
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La técnica de actualizacidn de costos especifi
cos o de valores actualizados no es un concepto. nuevo,
ya que ha sido utilizada en forma experimental en va---
rios paises como Estados Unidos e Inglaterra, pues al -
usar valores en lugar de costos historicos, actualiza la
informacidén y descubre el efecto de la inflacidén en 1la
empresa, por lo tanto, representa una gran ventaja a -
Tos usuarios de la informacifn en la toma de decisiones.
En México algunas empresas han adoptado esta pridctica -
con 1a aplicacion del Boletin 2 de la serie azul de 1a
Comisidon de Principios de Contabilidad del Instituto Me

xicano de Contadores Piiblicos emitido en 1969,

Este método de valores actualizados estd enfo-
cado a proporcionar estados financieros en donde toda -
1a informacidon presentada estd basada en precios especi
ficos actuales, en vez de precios actuales del nivel ge-

neral de precios,

.-
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Ahora bien, e] concepto de yalor es muy amplio
y bdsicamente en Ja aplicacidn de este método se recong

cen los siguientes conceptos de yalor:1

- Costo de Reposicidn
- Precio Neto de Realizacibn
- Valor actual de los ingresos futuros

E1 costo de reposicibn estd representado por -
la menor cantidad que tendria que ser pagada, en el cur
so normal de las operaciones, para obtener un nuevo ac-
tivo de capacidad operativa o productiva equivalente. -
Por capacidad productiya se entiende 1a medicion de 1la
habilidad que una empresa para producir y distribuir, -
Es importante destacar que el costo de reposicidn esta
dado por la mejor alternativa disponible para sustituir

o reemplazar un bien determinado,

ET precio neto de realizacion es equivalente -
al precio de venta,menos los gastos directos ocasiona--

dos por la venta.

E7 valor actual de los ingresos futuros se con

sidera el concepto mds cercano al valor econdmico de un

1 Un Método Integra] de Ajuste a los Estados Financie-

ros con Base en Yalores Actualizados, Ejecutivo de
Finanzas. Enero de 1978. México, D.F. pag. 17.
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bien, Es Tla suma de los ingresos por recihirse, descon

tados aplicando una cierta tasa de interés,

Se entiende comg valor econfmico 1a cantidad -
que representa el valor presente de los flujos de ingre

sos que generard e] activo en el resto de su yida Uthz

De 1o antes expuesto observamos que para la me
dicion de un activo se consideran los tres valores dife
rentes en donde el vajor neto realizable representa 1la
mejor alternativa de yaluacidn correspondiente a valo--

res de venta y Tos valores de adquisicidn,

Ahora bien, analicemos lo siguiente, en rela--
cidn a la decisidn de los valores de reposicion como -
una de las mejores alternativas para representar mejor
el valor de un activo en una época en que se dan fre~--

cuentes cambios tecnoldgicos:

E1 valor actual se refiere al costo de adquisi

cion de un activo en su estado terminado, Para activos

La Reexpresidn de Estados Financieros; Contabilidad
yiable en épocas de Inflacion, Instituto Mexicano de
Contadores Pdblicos, Editorial Expansidn. México -
Septiembre de 1979, pdg. 73,
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ya producidos serd igual que e] costo de reposicidn, pe
ro para los que la misma empresa fahrica, se cae en el
error de incluir el valor agregado que le estd imputando
la empresa vendedora, diferencia que la empresa no ten

dria si lo fabrica.

En cuanto al valor de reproduccidn y el de re
posicibn, podemos obseryar que para inventarios fabrica

dos por la empresa, estos valores serian iguales,

Si consideramos un activo fijo construido hace
afios, su valor de reproduccidn serig 1o que costaria ob
tener actualmente el mismo potencial de servicio que es
ta generando en 1a actualidad, tomando en cuenta los -
avances tecnolbgicos hasta la fecha. Es ladgico pensar
que cuando vayamos a reponer este activo al final de su
yida Gtil, 7o haremos con otro que dé el mismo potencial
de servicio, aunque no sea igual al que estamos dese---
chando;cuando no hay cambios tecnoldgicos significati--
vos, el valor de reproduccifn es muy similar al de repo

sicion.

Un objetivo fundamental de Ta teorfa de la ac
tualizacién de valores es la preseryacién del capital -
contra la erosidn originada por las presiones inflacio-
narias, Con niveles de precios continuamente al alza,

bajo la contabilidad convencional, las utilidades son -
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exageradas debido a que no se hace proyisign para 1a re
posicion de los activos a Tos nueyos cost9s aumentados,
Las utilidades infladas no solamente crean impresiones

erroneas del potencial de generacidn de utilidades de -
las empresas, sino que puede conducir a decisiones ge--
renciales incorrectas con respecto a distribuir utilida
des, asignacidn de precios de productos, evaluacifn de

desempefio y distribucidn de recursos,

NANCIEROS Y DETERMINACION DE LOS QUE DEBEN SER AJUS-

------- N I R e i Il N - e - e wwetEmmw Wmae e

L= R e

La clasificacibn de Jos conceptos monetarios y

no monetarios sefialada en el método de ajustes por cam-
bios en los niveles generales de precios, es igualmente
aplicable al método de valores actuales o de reposicidn.
Los conceptos no monetarios que deben ser ajustados por

este G1timo método son los siguientes:

Inventarios

- Inmuebles, maquinaria y equipo y su depre-

ciacibn acumulada

- Costo de yentas

- Capital contable
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Los conceptos no monetarios incluyen a su vez,
algunos conceptos que por sy propia naturajeza no es -
prdctico determinar su yalor actual, pero que son suscep
tibles de ser ajustados por los cambios en el nivel ge-
neral de precios. Estos conceptos corresponden a acti-
vos intangibles, tales como gastos de organizacidn, pa
gos anticipados y gastos efectuados en etapas preopera-

torios.

En algunos casos cuando los gastos de instala-
cidn u otros gastos por amortizar, como son los costos
incurridos en las mejoras a locales arrendados, sean de
gran importancia, es conyeniente incluirlos dentro de -
los conceptos que son sujetos al ajuste del valor actual
y efectuar la menor estimacidon para determinar su costo

de reposicidn,

E1 tipo de valor que debe ser aplicado depende
de )a naturaleza de los conceptos no monetarios y la ~
disponibilidad de 1a informacién. Los diferentes valo--

res son aplicados como sigue:

- Inventarios - deben valuarse al valor de re-
posicidn o sea al que tendrd que pagarse para reponer -
los articulos de reventa, las materias primas y los ma-
teriales utilizados en la produccidn, asi como los cos-

tos que se estima serdn incurridos en la fabricacidn de
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los articulos para reponer los productos que ya fueron

vendidos,

E1 valor de reposicidn puede obtenerse de las
cotizaciones que aparecen en publicaciones espectaliza-
das, si se trata de articulos o mercancias cotizadas en
el mercado de cotizaciones a precios de facturas de los

proveedores,

En 10s casos en que no pueda obtenerse el va--
lor de reposicidn, deberd ajustarse el yalor original de
compra de acuerdo al indice de precios que corresponda

al tipo de actividad econfmica de] negocio,
- Inmuebles, maquinaria y equipo.

E1 valor actual de Jos terrenos y construccio-
nes debe ser determinado por el valor de realizacibn a

trayés de un avalio independiente.

E1 valor de Ta maquinaria y equipo deberd esta
blecerse en base al precio mas bajo que tendrfa que pa-
garse en el curso normal de operaciones para obtener un
nuevo activo con su capacidad operativa y productiva -
equiyalente, tomando en cuenta e] uso o desgaste que -~
tiene el bien, Para la valuacibn especifica deben ob--

seryarse las siguientes reglas:
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Tiene que ser soportada por opiniones do-
cumentadas de tercergs independientes cu-
ya competencia la acrediten a través de -

la calidad dé su estudio y dictamen.

El estudio técnico debe incluir los valo-
res asignados a los distintos bienes, como
resultado de la determinacion de su costo

de reposicifn o de su valor comercial,

E1 cdlculo técnico de la valuacidn no de-
be originar solamente cifras globales, si
no que deben asignarse valores individua-

les a los distintos bienes en existencia.

Depreciacidn acumulada

La deprectacion debe ser computada sobre el -
nuevo valor asignado a los activos depreciables. Esta
depreciacion debe ser congruente con el método de depre

ciacion utilizado para los costos originales.

E1l ajuste a 1a depreciacidn acumulada debe re-

gistrarse como sigue;

E1 incremento anual computado sobre las -
nuevas bases, debe ser cargado a los re--

sultados de cada ejercicio.
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2, FE] método de depreciacidn debe ser aplica
do consistentemente y estar basado en un
estudio realista de la vida (til de los -

activos fijos,

La yida (Gtil de los activos depreciables debe
ser revisada al incorporar e] método de costo de reposi

cion a 1a contabilidad.
- Costo de ventas

E1 costo de ventas debe determinarse conside--
rando el valor actual de los inventarios iniciales y fi
nales, asi como de Jas compras efectuadas durante el -
ejercicio, Lo anterior permitira establecer la reserva
necesaria para cubrir el aumento en el costo de los in
yentarios que tengan que ser repuestos. Esta reserva -
se presenta en e] capital contable, en el rubro de su--
perdvit por correccidn al valor de los activos no mone-

\tarios.
- Capital contable

E1 ajuste a Tas cuentas de inventarios y acti-
vo fijo por la determinaci§n de su valor de reposicion,
debe ser reflejado en el capital contable, a través de
un superévit no repartible por correccidn de activos no

monetarios.,
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.Como se menciona en la pédgina 54 el hecho de
que algunas empresas Ban adoptado la practica de ree-

xpresar desde hace algunos afi0s el rubro de activo
fijo respaldadas en el boletin No 2 émitido por la
comision de principios de contabilidad en septiembre
de 1969,que al efecto dice:
REGLAS A QUE DEBEN SUJETARSE LAS REVALUACI-

ONES DE ACTIVO FIJO Y EL SUPERAVIT GENERADO POR LAS
MISMAS

Para que las revaluaciones de activo fijo en Mé -
xico puedan ser consideradas de acuerdo con princi -

pios de contabilidad generalmente aceptados, la co -

mision de Principios de Contabilidad opina que debe
ran reunir los siguientes requisitos:

A. La revaluacion debe ser revelada ade

3

cuadamente en los estados financieros,

B) El1 balance debe sefialar por separado

Tos valores originales, sus deprecia

ciones y el monto de la revaluacion;

asi mismo, el superdvit por valuacion debe revelarse

claramente en el haber social,

C) La revaluacion debe respaldarse en es-
tudios y dictamenes de técnicos inde -
pendientes.

D) E1 sistema de depreciacidn debe ser

semejante al utilizado con el valor
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original del activo.

E) E1 superdvit por valuacidn no debe -
distribuirse, pero si puede capitali =
zarse,

En el inciso siguiente se presenta un caso

practico utilizando el metodo de costos especificos.
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D) CASO PRACTICO

------------
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1. Los inventarios finales de 1970 a 1973 fueron valua
dos tomando como base el precio de la Gltima compra del
ejercicio, determinando los siguientes importes:

1970 - $ 550
1971 - 1,300
1972 - 1,600
1973 - 1,800

2, La empresa obtuyo ayallos de su activo fijo de ex--
pertos independientes al final de cada uno de los afios -
de 1970 a 1973, habiendo determinado con base en los mis
mos, los valores de reposicifn que se indican a continua
cign:

1970 1971 1972 1973
Activos de 1964 §$ 10,000 $ 11,000 $ 9,200 $ 11,500
Activos de 1969 3,000 3,500 3,000 5,000
Activos de 1972 - -- 700 875

$ 13,000 §$ 14,500 $ 13,900 § 17,375

Se supone que no existe valor de desecho de los bienes y
Ja estimacidn técnica de la vida G(til probable de Jos -
bienes, es de 10 afios.

3. Para fines de la actualizacidon del costo de ventas -
de cada uno delos ejercicios, se valuaron los inventarios
bajo el método UEPS, arrojando las siguientes cifras:

Diciembre 31, 1970 -~ $ 490
Diciembre 31, 1971 -~ 1,100
Diciembre 31, 1972 - 1,300

Diciembre 31, 1973

1,320
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BALANCE GENERAL

VALORES VALORES VALORES VALORES
LIBROS CONY, LIBROS CONV, LIBROS CONV, LIBROS CONYV,

Activo Circulante:

Inventarios $ 500 § 560 $ 1,200 §$ 1,300 $ 1,500 ¢ 1,600 $ 1,600 $ 1,800
Otros 1,800 1,800 2,370 2,370 3,200 3,200 3,600 3,600

2 300 2,350 3,57 3,670 4,700 4,800 5,200 5,400

Activo fiﬂ% ad 12,?80 13,000) 10,?0c) lg.ggo) 2.200) 13,900) (3.508) (iz,i75)
Depresiacibn acumulada _( 6,100 (7,600 (7,150 { 0 70 { 9,950 239 2 175

: .'0'0') 400 ) 4,650 2 950 1,810 3,200

$§ 6,700 § 7,750 § 6,920 § 8,320 §$ 7,430 § 8,760 § 7,010 § 8,600

Pasivo Circulante; $ 1710 $§ 1,710 ¢ 1,600 $ 1,600 $ 2,200 $ 2,200 §$ 1,500 $_ 1,500
Capital Contable:

Capital soctal $ 6,000 ¢ 5,000 $ 6,000 $ 5,000 $ 5,000 $ 6,000 $ 5,000 $ 5,000
Rva, para mant, de
capital 913 1203 -, - 1 587 = 2 960

$ 65,000 $ 5,913 §$ 65,000 $ 6,203 §$ 5,000 $ 6,557 $ 65,000 $_ 7,960

Utilidades (pérdi
das) acumuladas;
Utilidades (pér-
_didas anterigres $ -,- § «,-  §( 10) $C  10) $( 110) $( 630) § 230 $( 1,001)
Pérdida por pos.

monetarios - ( 296) - ( 332) ~-.,- ( 402) -.- {( 819)
Sup, por ret,

aCt, no mon, bl Bl 433 i Tt 944 ol Y 1,220 S 1’404
Utilidad (pErdi

da) de] afio ( ‘10) 10) 330 ( 85) 340 296) 280 { 444)

517 § 230 § 7) § 610 $( 860)
720 5 230 6 550 5 510 7 100
»320 $ 7,750 § 8,750 § 7,010 $ 8,600

10) § 127 § 320 §
4,99 g g 0 5 320 ;

6
0 $ 6,320 8

LS - -
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COMPARACION DEL EFECTO DE LA INFLACION DE LOS INVENTARIOS

SALDO INVENTARIOS CONVERTIDOS
INVENTARIOS COSTOS CAMBIOS
ANQS FINALES ESPECIFICOS EN EL NGP  DIFERENCIA
1970 $ 500 $ 550 $ 506 $§ 44
1971 1,200 1,300 1,215 85
1972 1,500 1,600 1,521 79
1973 1,600 1,8Q0 1,686 114

Cifras obtenidas de 1a Cédula No., 2 del Método Integral
en el NGP,

CEDULA No. 3

-------------------------------------------------

A COSTOS ESPECIFICOS CAMBIOS EN EL NGP
ACTIVO DEPREC. VALOR  ACTIVO DEPREC. VALOR EN VALOR
AROS FIJ0 ACUM. NETO F1J0 ACUM. NETO NETO
1970 $ 13,000 $ 7,600 $ 5,400 $ 12,348 § 7,337 § 5,011 §$ 389
1971 14,500 9,850 4,650 12,963 8,992 3,961 689
1972 13,900 9,950 3,950 11,693 8,516 3,177 773
1973 17,375 14,175 3,200 14,195 11,758 2,437 763

Cifras obtenidas de 1a Cédula No. 4 del Método Integral

de cambios en el NGP,




68

CEDULA No,. 5

Yalor act, al 31-XII-71 $ 2,750
Depreciacidn al 31-XII-71 = § 275 X 8 afios: 2,200
Valor neto convertido $ 550
Precio de venta 300
Pérdida neta ! $ 250

CEDULA No. 6

Oh D WA D RN R e N E EN A R MM e - e

1971 1972 1973
Inyentario inicial a UEPS ¢ 490 $ 1,100 § 1,300
Mds: Compras netas* 7,590 7,700 8,10Q

$ 8,080 $ 8,800 $ 9,400
Menos: Inventario final a UEPS 1,100 1,300 1,320

Costo de ventas convertido $ 6,980 $ 7,500 $ 8,080
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CEDULA No. 7

Th A W M ee mr s Ne W M Ne o B mr M Gn SO e e G W M M me

1971 1972 1973
Posicidon monetaria al prin )
cipio de) afio segiin 1ibros: $ 1,800 $ 2,370 $ 3,200
Actiyos monetarios 1,800 2,370 3,200
Pasivos monetarios 1,710 1,600 2,200
$ 90 $ 770 § 1,000
Menos ~ Posicibn monetaria
al final del afio:
Activos monetarios $ 2,370 § 3,200 $ 3,600
Pasivos monetarios 1,600 2,200 1,500
$ 770 ¢ 1,000 $ 2,100
Suma $ 860 $ 1,770 $ 3,100
L 2 £ 2 : 2
Promedio $ 430 § 885 $ 1,550
Factor 4.9 5.7 21.4
Pérdida por retencibn de va _
lores monetarios $ 21 $ 51 $ 331
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Cédula No, 8
ESTADO DE RESULTADOS Y UTILIDADES
ACUMULADAS (DEFICIT) POR LOS AROS
DE 1971, 1972 Y 1973
(Miles de pesos)
1971 1972 1973
Valores Valores Valores Valores Valores Valores
libros convertidos 1ibros convertidos 1ibros convertidos
Ventas netast ( ) tactén) $ B,ggg $ g.ggg $ g,zgo $ 3,;00 $9,480 $ 9,480
Costo de ventas (sin depreciacion 6, 6, , 400 00 8,000 8,080
Utilidad agtes de depreciacibn 3 :.gég 3 :,ggg 3 1,300 3 1,600 Y T1,380 N
Depreciacion ' 20 1,455 920 1,564
Utilidad (pérdida) § 660 § 245 § 780 § 145 ¥ 560 3 T64)
Pérdida en activo fijo dado de baja - - 100 100 - -
Utilidad (pérdida) antes de ISR y PTU $ 660 § 24% T 680 ¥ 45 560 3( 164)
ISR y PTU 330 330 340 340 280 280
Utilidad (pérdida) del afio ¥ 330 ¥ 8Y) $ 330 3 295) 280 ¥( 444)
Utilidades (pérdidas) acumuladas al
principio del afio { 10) 133 320 547 230 ( 8)
Dividendos pagados. ) - - ( 430) ( 430) - -
Incremento a la pérdida por posicidn
monetaria - { 21) - ( 81) - ( 331)
Incremento del superdvit por Ret. de
activos no monetarios - 490 222 - ( 77

Utilidades (pérdidas) acumuladas al : ;
final del afo '$ 320 .'$. 517 230 $( 7) $ 510 $( 860)
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CEDULA No. 9

FACTOR DE TOTAL
APORTACION CONVERSION CONVERTIDO
ARO ORIGINAL (1) A 1970

1964 $ 4,000 121.7 $ 4,868
1969 1,000 104,5 1,045
$ 5,000 $ 5,913

CONVERSION EN AROS SUBSECUENTES:

FACTOR DE

CONYERSION YALOR
ARO IMPORTE (2) CONVERTIDO
1971 $ 5,913 104,9 $ 6,203
1972 6,203 105.7 6,557
1973 6,557 121,4 7,960

Exactamente igual a la Cédula No, 5 del método de -
cambios en el NGP,

(1) En base al Indice de Precios Implicito del PIB (Ta-
bla I).

(2) En base al INPC (Tabla I1),
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LA Ry, 10

..........................

1970:
Pérdida acum, al 31-¥1}-20 {pérd, de
1970) = ¢ 10 X 100 3( 1v)
M8s: Pdrdida acumulada {nfctal por
posicion menetaria (296)

Menos: Supueravit {nicial por reten-
c{én ¢eo activos no menetdrics
Utitidades acumuladaoy totales con-

vertidos, al 31-%11-70

1971

Utilidades acumuladas al 31-XI1-70:
FACTOR

Pérdidas acumuladas  $( 10) x 104,95  $( 10}
Pérdida acumulada ini

cfal por posicibdn

monetaria (296) X 104,9= (311)
Superdyit {nicia) por

retencidn de acti-

vos no monetarics 433 X 104,9= 454
127 X 104,9=
Menos: Pérdida del afo convertida ( 85)
Megoi: ﬂPérd(da por posicidn monetaria
el afo

M8s: Superdvit de) afo por retenctdn
de activos nc monetar{os
Utilfdades acumuladas totales conver
tidas a) 31-Xxi{-71

Jidudes aveninievas al 31-R11-71,

FACTOR

Pérdidas acumuladas  §$( 95) X 105.7=  $(100)
Pérdidas acumuladas

por posicifn mone

taria (332) X 105,7= (351)
Superfvit por reten

cién de activos no

monetarios 944 X 105,7» 998
. Y17 X 105,7+
Menos: Pérdida del aho convertida (295)

252

Menos: Dividendos pagados en 31-XIl-72 _ (430}
M&s: Pérdida por posicidn monetaria

del aho
Menos; Super8vit del afic por retencibn

de activos no monetarios

pérdida acymulada totales converti--

das al 31-XxIl-72

1973:
Pérdidas acumuladas al 31-X1I-72;
FACTOR

Pérdidas acumuladas $(€25) X 121,4= $(1,001)

Pérdidas acumuladas
por posicidn mone
tarfa

Superdvit por reten
cibn de activos
no munetarios 220 X 121,4=

1,48)

) X 121,45+ S, B

Mis: Pérdida de) ano convertida 444
Mie: Pérdida por Fostcién noneta

ria del ado
“s: DEficit del afu uor reten-
cién de activos no ranctacing
Pérdida acunylads vetalns con-
vertidas ol 5Sl-/11-/3

(402) X 121,84+ ( 488)

$ 48
{ 21)
490

$ 517

$(178)
( s1)
f222)
$¢ N

$(452)

(331)
L)
§( 650}



1910:
Pérdida acum, a) 31-X11-70 perd, du
1970) = $ 10 x JO s 10)
Mis: Pérdida acumudyada fniciz) por
posicion monetaria (2496)

Menos: Superdvit iricial por retens
cfon ue activas no monetarics
Utitidades acuruladas totales .on-

vertidus, a) 3i-xl1-70

1971
Utilidades acumuladas al 31-x![-70:
FACTOR
Pérdidas acumuladas  §{'10) x 104,9=  S{ 10}
Pérdida acumulada fni
cial) por posicién .
monetaria {296) X 104,9« {311)

Superdvit infcial) por
retencién de acti-

vos no monetarios 433 X 104.9s 454
$127 % 104.9s 37133
Menos: Pérdida de) afo convertida ( 85)
Menos: Pérdida por posicidn monetaria
del afle

MSs: Superdvit d21 ado por retencién
de activos no monetarios
Utilidades acumuladas tetales conver
tidas al 31-X11-71

972

Te—

"e
RS

- oo

‘l‘g‘a- - - eV a
tivnuly wvwinte e

FACTOR

Pérdidas acumuladas $( 95) ¥ 105.7=  $(100)
Pérdidas acumuladas

por posicién mone

tarta (332) x 105,7= (351)
Super8vit por reten

c¢ibn de activos ro

monetarios 944 X 105.7= 998

17 X 105,7+ 5 547

Menos: Pérdida del afo convertida (295)
25

2

Menos: Dividendos pagados en 31-X11.72 _(430)
Mis: Pérdida por posicién monetaria

del ado
Menos: Superlyit del afio por retencidn

de activos no monetarios )

Pérdida acumulada totales converti--

das al 31-x11-72

1373:

———

Pérdidas acumuladas a) 31-X1l-72:
FACTOR

Pérdidas acumulodas $(823) X 121.4= $r1,001)
Pérdidas acuruladas

por posicign mone

tarfa {402) X 121,4» { 408)
Superdvit por reten

cién de activos

no monetarios 1,220 X% 12].,4= 1,421
sl 7) ¥ 12),4e 1 2;
Nis: pérdida de) aRo convaertica ( <43

MEs: Pérdica por posicién moneta
ria de) ano -
MEs: Dificit del afo por ritene
cidon de actives nn meretyrinr
Pérdidy acarylada tatales cona
vertidas al 31.411-72

o
e

( 21)
490
$ 507

$(179)
(s1)

(222)
$(C 1)

§(352)
(331)
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......

.............................

............

1970:
Pérdida acum, al 31-X{1-20 (pérd, de
1970) « $ 10 x 100 3 10)
M3s: Pérdida acumulada inicial por
posicidn menctaria (296)

Menos: Superdvit inicial por reten-
cifn de activos no monetarios
Utilidades acumuladas totales con-

vertidos, al 31-%11-70

1971:

Ut{lidades acumuladas al 31-XI1-70:
FACTOR

Pérdidas acumuladas  $( 10) X 104.9= $( 10)
Pérdida acumulada ini

cial por posiciﬁn

monetaria - {296) X 104.9= (311)
Superdvit tnictal por

retencibn de acti- 33 X 1009 a54

vos no monetarios 04.9= 5

$127 X 104.9= 3

Menos: Pérdida de) aflo converttda { 85)
Menos: Pé&rdida por posicidn monetaria

del afo
MEs: ‘Superdvit del afo por retencién

de activos no-monetarios

Utilidades acumulades totales conver

tidas al 31-Xi1-7
1972

s
Vs

-y e

TIdades wivmudodan al 31-X11-73,

FACTOR

Pérdidas acumuladas  ${ 95) X 105.7=  $(100)
Pérdidas acumuladas

por posiciln mone

tarfa (332) X 105,7= (351)
Superfvit por retepn

cién de activos no

monetarios 644 X 105,7= 998
$817 X 105,7=
Menos: Pé&rdida del afio convertida (295)

Menos: Dividendos pagados en 31-X11-72 (43 )
Mis: Pérdida por posicibn monetaria
del afo
Menos: Superfvit de) afo por retencidn
de activos no monetarios
Pérdida acumulada totales converti--
das al 3!-X1i-72

1973

—————

Pérdidas acumuladas al 31-XI1-72;
FACTOR

Pérdidas acumuladas $(825) X 121,4s $(1,001)
Pérdidas acumuladas
gor posicidn mone
aria (402) X 121.4= ( 408)
Superfvit por reter
cifn de activos

no menetarios r220” X 12],¢= 1,48]

121,48+«
NEs: Pérdida de) amo convertida ‘ 444;
Més: Pérdida por posiciér monetys

ria del ano
Mds: Déffcit del afo ror reten.
cibén de artivos pn acpntarics
Pérdida acumulids totales con-
yertidas al j-x11-73

(21)
490
$.517

$(178)

( 51)
{222)
$( 7)

${452)

(331)
_(11)
L(860)
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CEDULA No. 11
DETERMINACION DEL SUPERAYIT POR ACTUALIZACION
DE ACTIVOS Y DEL SUPERAVIT POR RETENCION
DE ACTIVOS NO MONETARIOS
(Miles de Pesos)
1970 1971 1972 1973
Incremento de acti-
y0s no monetarios:
Inventarios $ 50 $ 100 $§ 100 $ 200
Activo fijo (neto) 1,000 1,300 1,220 1,390
$1,060 $1,400 $1,320 $.1,590
Incremento de capi
tal social y uti-
lidades (pérdidas)
acumuladas;
Capital social $ 913 $1,203 §$ 1,557 $ 2,960
Utilidades (pérdi-
das) acum. antes
del superavit por
act, de activos - ( 272) ( 408) ( 962)
$ 913 § 931 $1,149 $ 1,998
Superdyit (déficit)
por actualizacibn
de activos $ 137 ¢ 469 $ 171 $( 408)
Mis: Pérdida por
poswcion monetaria ( 296) ( 21) ( &61) ( 331)
Superavit (déficit)
por retencibn acti
vos no monetarios $ 433 \ $ 490 § 222 §( 77)/
Acumulado —\/
inicial Del afio
Comparacion contra
el incremento real
de activos no mo-
netario s/el INPC 433 774 852 877
Dif, por no estar Dife
actualizando otros rencia
conceptos no mone- neta

tarios de B/G yP/G § -,- $( 284) $( 630) $ 954 § 40




Activo circulante:

Inventarios
Otros

Activo fijo
Depreciacién acumulada

Pasivo circulante

Capital contable :

Capital social
Reserva 7ara mantenimiento de
capita

Utilidades (pérdidas) acumuladas:
Utilidades (pérdidas) anteriores
Pérdida por posicifn monetaria
Super8vit por retencidn de acti-

vos no monetarios
Utilidad (pérdida del afio)
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BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE

(Miles de pesos de 1973)

Cédula No. 12

197N 1972 1973
Valores Valores Valores

Libros Convertidos* Libros Convertidos* Libros Convertidos*

$1,200 $ 1,666 $1,500 $ 1,942 $1,600 § 1,800

2370 3038 3 200 3 885 3 600 3 6%%

0,500 1,8 y 00 16,875 ,200 17,375

7 150) 12 628) 6 470) 12 079) {7,390) (14,175)

$1,810 3200

3 $7,010

$ 1,600 $ 2,051 $2,200 $ 2,671 $1,500 $ 1,500

$5,000 §$ 6,410 $5,000 $ 6,070 $5,000 $ 5,000

- 1,642 - 1,890 - 2,960

$( 10) ‘i 13; $( o)  $( 643 § 230 Sél.om

- 426 - { 488 - 819

- 1,210 - 1,481 - 1,404

330 109) 340 358; 280 444;

953 7,100

8,600

* en base al Indice Nacional de Precios al Consumidor ( 128.2 para 1971; 121.4 para 1972 y 100.0 para 1973)
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ESTADO DE RESULTADOS Y UTILIDADES ACUMULADAS (DEFICIT)
POR LOS AROS DE 1971, 1972 y 1973

(Miles de pesos de 1973)

1971 1972
Valores Valores
Libros Convértidos* Libros Convertidos*

Incremento al superdvit por
retencién de activos no mo-
petarios

Utilidades (pérdidas) acumula-
das al final del affo

Ventas Netas ( tacién) $g.ggg $1;,g§g $g,188 $lé,?gg
Costp de ventas (sin depreciacidn
g:i]id?d antes de deprétiacién 5},5%3 $ ?,ggz Sl,ggg $ %.ggg
preciacion

Utilidad (pérdida) 660 ¥ 314 § 7860 3( 176)
Pérdida en activo fijo dado de

baja - - 100 121
Utilidad (pérdida) antes de

ISR y PTU Y660 3 318 680

ISR y PTU 330 423 340 413
Utilidad (pérdida) del afo $ 330 ¥ 109) $ 340 ¥ 358)
Utilidades (pérdidas) acumuladas

al principio del afio ( 10) 170 320 664
Dividendos pagados - - ( 430) ( 522)
Incremento a 1a pérdida por

posicion monetaria - ( 27) - ( 62)

rad

320 § 662 § 230 $( 8)

Cédula No. 13

1973
Valores

Libros Convertidos*

$9,480  $ 9,480

8,000 8,080

$1,480 § 1,300

920 1.564

¥ 560 ¥( 164)

$ 560 $( 164)

280 280

§$280 30 W)

230 ( 8)

- ( 331)

$ 510 $( 860)

* En base al Indice Nacional de Precios al Consumidor ( 128.2 para 1971; 121.4 para 1972 y 100.0 para 1973)
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CONCLUSIQNESZ

E1 primer método resuelye un problema de medi-
cion, dado que el valor del dinero reside en la capaci-
dad de adquirir bienes y seryicios, es decir, en su - -
" Poder de Compra ", pesos con diferente poder de com--
pra, no son equivalentes, por lo tanto una técnica de -
medicion que 1os mezcla es deficiente. La transforma--
cion de pesos con diferentes montos de poder de compra
en pesos con igual poder de compra, elimina esta defi--
ciencia en la unidad de medida. Consecuentemente, los
montos ajustados son los montos en que deben incrementar
se los viejos pesos a efecto de mostrar un poder de com
pra equivalente bajo la situaciﬁn de un nivel general -
de precios que ha cambiado. Por supuesto que los acti-
yos y pasivos monetarios no deben ajustarse, E1 monto
del ajuste potencial en dichas partidas integra la pér-

dida a ganancia en poder de compra.

E1l segundo método resuelve un problema de va--
luacidn, en comparacidn a un problema de medicidn. Em-
plea valores actuales, basados en el costo actual de =~
reemplazo de activos y pasivos especificos, a efecto de
reflejar las condiciones actuales en los mercados de bie

nes y capital. Este método no uniforma - estandariza -
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la unidad de medida mediante e] ajuste a pesos con igual
poder de compra, en vez de eso, substituye la yaluacion
histérica con valuacibn actual ¢ a valor de reemplazo.

Al determinar el ingreso periddico, la contabilidad ba-
sada en el costo de reemplazo divide la cifra tradicio-
nal de utilidad determinada en base a costo histdorico -
en dos componentes importantes. El1 primero - utilidad

actual de operacién - equipard costos actuales con in--
gresos actuales, a efecto de obtener la redituabilidad

actual, E1 segundo - ahorros en costos y gananciaS por
posesidn realizadas - muestra Ta utilidad resultante de
la diferencia entre el costo actual de los activos usa-
dos o vendidos y su valor historico en pesos. Adicio--
nalmente la contabilidad basada en el costo actual de -
reemplazo complementa la utilidad neta bajo costo histé
rico mostrando asimismo, los ahorros en costos y ganan-
cias por posicidn no realizadas, ocurridas durante el -
perifodo en los activos y pasivos retenidos aidn por la -

entidad,

Los métodos enfocan dos distintas dimensiones

de yn mismo prohlema y 1a informacidén que se obtiene

con cada una de ellas, no es sustituta la una de la -

otra, sino complementaria y compatible, l1a cual en su

conjunto proporciona al hombre de negocios estados fi-

nancieros con cifras actualizadas congruentes con las

circunstancias cambiantes de las épocas inflacionarias.
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La inflacion ha demandado nuevos enfoques
y estrategias para la administracidon y evaluacidn de
los negocios . Bajo éste esquema de informaci6bn fin-
anciera debe adecuarse en forma dinamica a las rea -
lidades del entorno, para permitir a los usuarios

detectar riesgos y oportunidades en las empresas.
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