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_·. _; 

INTRODUCCJON 

LA SITUACIÓN ECONÓMICA IMPERANTE AL INICIO DEL SEXENIO LÓPEZPORTILLIS

TA, 1976. SE CARACTERIZABA; POR UNA. A.GUDA DEPRESIÓN 
e•'•: ,-•; •' - './~ .-;: :·:' •' '• ':~ 

ECONÓMICA. ·· ~'> - ··· .'i ..... ··.-, ·.·~.·-.· ..... <+• ' ·~, ~:.:.:.;' -~::- :'·,.,_ '" ::·· ;·~:;:':\'<:··~· 

~~ ¡ T ~:: AN;;~~}¿;¿N .. EocEocN~:~~~d~~J~,;~:~~~1[i;i;~!fa:~~¡tAS:1C::::~c 1 ~: 
::L ::: ~~~::~M:::~\~W~~;%:iif !~~:~~ :~;1¡1!~!~~~,~~~tAc ::: 

- ~:··---. ·.;·: -.. _~--~,,_-:,,·--:-~:·o ·:·::-\ ~· ~:-::--;-fi:~~~:iJ~.T.:.,:~r.~.t-~~.:·r_:_;~·'..;,._~:-:~-~\.:C,J~~.-::·::·~-~-r:,.~:-,, .-.:~:-· , . .-_-... - ----"-· ·~--- ·· 
,';.,~ f~·<·· ,~· ... ~.·~~·.,:._ e;¡ .. ,'ce··:.:.:.-;«'';.:~.::.··;,'';.·· 

-~ , .. · . -, :.:,_~·.,,-.~:r.:·.::~j};;;·_~:¡iD~[J:·,'~~"(;\;~:;,:;:':-." ·. '·. :; .. 

LA ACELERADA FUG;.;:: DE•'CAP 1 TALES y ~;:_,L~l6~\§'E:BVE:~TE PRES Í ÓN ESPECULATIVA 

CONTRA EL T!Po;d~:'.~AMBIO. HICIER6·~·!é'bIT~'~~~:E;'f':'.~~riíú.JDfC1E:RA LA POLÍTICA 

CONTRACCIONISTAQUE HABÍA GANADO TER;~~o>b¿SDEEL SEGUNDO SEMESTRE 

DE 1975. SE ESTABLECIÓ UNA POLÍTICA DE CONCESIONES A AHORRADORES 

CON EL OBJETIVO DE ESTIMULAR LA CAPTACI~N Y CONTENER LA FUGA 

DE CAPITALES; EL BANCO DE MÉXICO PERMITIÓ LA APERTURA DE DEPÓSITOS 

EN DÓLARES. Los OBJET 1 vos NO FUERON LOGRADOS y POR EL CONTRAR ¡o 

- -SE ACT 1 VO UNA . RECONVERS ION ACELERADA DE PAS 1 VOS EN MONEDA NACIONAL 

A PASIVOS EN MONEÓA ~XTRANJERA. 

PARA PODER ;.5()~;(E·~·é~ 'gL TI PO DE CAMBIO . EN .. , EL MARCO DE LA .LIBRE 
'_'.o-'~-' ;-_,.;_i' ,:;,'.·. ;}~x-::_:,::· _¿~,-~,~)· ... • _07 .,~ • __ o.o-·•-

CONVE RT 1 BI LI DAD Y . DEL TRASLADO DEL TI PO DE CAMB 1 O DE INSTRUMENTO 

A OBJETIVO DE LA POLÍTICA ECONÓMICA; LA ESPECULACIÓN PRIVADA 

CONTRA EL PESO y LA DOLARIZACIÓN SE CONVERTÍAN EN DEUDA 
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PÚBL.ICA. SIN EMBARGO. ESTA POLÍTICA DE ENDEUDAMIENTO EXTERr,JO 

NO PUDO SOPORTAR LAS PRESIONES: LA DEVALUACIÓN Y LA RESTRICCIÓN 

EN EL VOLUMEN DE LA DEMANDA FUE LA ÚNICA SAL! DA PARA UN GOB I ERt,JO 

A PUNTO .DE FINALIZAR SU GESTIÓN: EL 31 DE AGOSTO SE ABANDONÓ 

EL 

22 

TIPO 

1976. 

DE CAMBIO FIJO DE 12 .. 50 PESOS POR DÓLAR. Así TERMINARON 

CON LOS ACUERDOS FIRMAóbs .GOBIERNIT MEXICANO Y E( FONDO 

MONETARIO INTERNACIONAL<sE> i=:l"JARON··coN .. PRECISIÓN·. LOS TÉRMINOS 
' ' -~ . ; _:;, ···-- . ' .. 

cENTRALEs DE Lo auE ·sé) t~·Á.~o'·E:í_ "REA.Jus'i'E coNsÉRvJl.DoR". Es EL 

PROYECTO DE REA.JUSTE OÚE:'.!j¿j~;é~tÓPEZ PORTILLO SEÑALÓ EN SU D 1 SCURSO 

DE TOMA DE POSESIÓN COMO PRESIDENTE ~EL - -PR 1 MERO 

DE DICIEMBRE DE 1976. 

EL PROGRAMA DE REACT 1 VAC IÓN TENÍA y 

RESTABLECER LA CONFIANZA PERDIDA. JÚNTO CON ELLO> .EL. SANEAMIENTO 

DE LAS FINANZAS PÚBLICAS. LA RED~dci6~:DEL DÉFICIT EXTERNO Y 

EL 

DEL 

EL 

·~t- ,~·;://.· :/\(: "._.:·._~ .·. · .. 

RÉSTABLEC I MIENTO .DE LAS BASES, ;:_·P~ARA~¿,ÚNÁ~;:RENTABI LI DAD ELEVADA : .··:, :· ~···. 

CAPITAL. APARECÍ.AN coMo · Los osJE:Tivós: o EL NUEVO RÉGIMEN. 

ACUERDO CON 
-- -~-. -

EL F~il; ·-.QUE 

' ~-\ ~.< ' --- ·. __ ¿~~o~-~~~~-o·-.~~:~~ :::~:';;'f7-.~-";:~--~ ,- ;• ·-

E ST ARf A•, VI GENTE DURANTE 1977-1979. 

DELINEABA LA PAUTA A SEGUIR: LA AUSTERIDAD. EN LA CUAL LA P 1 EDRA 



• :•-;,~o- .• ·- :e. •· 
·, 

1 1 l 

DE TOQUE DE LA POLÍTICA ECONÓMICA ESTARIA DADA POR LA RESTRICCIÓtl 

SALARIAL Y LA DISMINUCIÓN DEL GASTO PÚBLICO. 

EN 1977 OPERÓ CABALMENTE LA POLÍTICA CONTRACCIONISTA ORTODOXA. 

EL 

DE UNA 

EL 

EN 

Los 

ÜURANTE EL PRODUCTO 
' ·, 

INICIO 

POR 

AL 

dRECÍA A RITMOS 

DE OCHO POR CIENTO ANUAL. MIENTRAS LA ÉCÓNÓMÍÁ MUNDIAL MOSTRABA 
.._.··'·-.. _ '.-

s I GNOS DE RECESIÓN. SIN EMBARGO. LOS DESEQU I ldBR I OS ESTRUCTURALES 

DE NUESTRA ECONOMIA NO SE CORREGÍAN, ANTES BIEN SE AMPLIFICABAN. 

COMO LO MUESTRAN LOS RITMOS DIFERENCIALES DE CRECIMIENTO INTERSECTO

RIAL, ASÍ COMO LA AMPLIACIÓN DE LAS BRECHAS EXTERNA Y FISCAL. 

LA DEUDA EXTERNA. USADA INICIALMENTE PARA FINANCtAR LA EX~ANSIÓN 

DE LA PLANTA PETROLERA, AL PASO DE POCOS MESES C~ECIÓ EXPONENCIALMENTE. 

ENTRE OTRAS CAUSAS PORQU~ SE APLICÓ UNA POLifJ¿A DE SOBREVALUAC 1 ÓN 

DEL PESO Y DE }_IBE:RTAD CAMB 1AR1 A QUE PROPiCfARON LA ESPÉCULAC 1 ÓN 

y LA FUGA DE CAPITALES. ADEMÁS. SE APROVEc'i:16 'LA SOBREOFERTA DE 

RECURSOS PRES TABLES EN EL MERCADO 
-- ·--.""--·· .. --,-- .. ·-------. 

INTERNACIONAL DE CCAP I TALES 

Y EL ACCESO A ÉL -QUE SE OBTUVO AL CONVERTIRSE MÉXICO EN EXPORTADOR 

DE HIDROCARBUROS. 

---::.·:~...--o:-·""' 
-, ' ·'· . . .";~ 



IV 
CUANDO CAE EL PREC 1 O DEL PETRÓLEO Y CON ELLO SE AGUO 1 ZA EL PROCESO 

DE RECICLAJE DE PETRODÓLARES. SE REDUJERON .SIMULTÁNEAMENTE LOS 

INGRESOS POR EXPORTACIÓN Y LOS CRÉDITOS EXTERNOS. LO QUE OBLIGÓ 

A SUSPENDER TEMPORALMENTE LOS PAGOS AL EXTERIOR EN AGOSTO DE 

1982. CON ELLO LA CR IS 1 S DEMOSTRABA QUE NO ERA FACT 1 BLE MANTENER 

LA DINÁMICA ECONÓMICA EN BASE A FACTORES EXÓGENOS QUE NO MODIFICARAN 

EL PATRÓN DE CRECIMIENTO. 

''-«.=, .. ·--, 

1982 SE REALIZA RON .•. SÜCEsiyAs DEVALUACIONES. Y •.. SE :AUMENTARON 

~:s c=~~~~~s G ;;¡PzO •• _A_E·c.~o._-_··_._._ •• _;_.-_-s·•_•.z_~_·-·.•_·~_· .. _._.: __ ._;I_'".-·-·.•.·.•-A.-.i.-_._:º·~--···''._ .. _._~_::.·_· .. º_._-~ .. _~E·_N_._._ •. ·.·-·_·.·_·_~.·-º_--··-•.-.•. -F~_·_•_I,;_·.-_-.• :•··.·-·-·-•-·.'._._:_·E:_-.:_r_··~.-._•.·---·-_:_:_·.•.:_;c~_"_,_-_~_._-.~_º•_-__ ~-·.;TA··--.'._c··----_-.·."_· __ E._·os_::_• __ ._,s·.;_·_,_ .• _•.~-~~~~I ~~A~~~~~~~J~~~~?iE~t~~;~~~ :· D: 

1982. TUVIERON . . _ __. _ . 'OPERAT I vos' A~f[t~f·~~~:~~ffiz:~nl~-~~;t~L- RELEVO 

PRESIDENCIAL. DES DE~~:I~s{:';ÁÑO SE COMENZÓ·· 'A 
.;. ~--~ •'< - r 

DE ESTABILIZACIÓN. FORM'ALIZADA CON EL FMI EN 

AMPLIADA DE TRES •ÁÑOS. ri~ ÜÚRACIÓN. 

EL NUEVO GOBIERNO SE COMPROMETIÓ A ~EDUCIR EL DÉFICIT P0BLICO 

Y EL DEFICIT EXTERNO. ASÍ COMO A ATACAR LA INFLACIÓN. PARA LOGRAR 

ESOS OBJETIVOS. LOS INSTRUMENTOS APLICADOS FUERON: A) LA POLÍTICA 

FISCAL. CON DISMINUCIÓN DE LA INVERSIÓN P0BLICA Y EL GASTO CORRIENTE. 

ASÍ COMO AJUSTES EN LOS IMPUESTOS INDIRECTOS Y LOS PRECIOS Y 

TARIFAS DE LOS BIENES PRODUCIDOS POR EL SECTOR P0BLICO; B) LA 

POLÍTICA CAMBIARIA. EN DONDE UN TIPO DE CAMBIO REALISTA FUE LA 

MEDibA CENTRAL; Y c) LA POLÍTICA DE REDUCCIONES EN EL SALARIO 

REAL. 

EN GENERAL, SOBRE LA POLÍTICA DE - ESTABIL1ZACIÓN CONVIENE HACER 



V 
LAS SIGUIENTES OBSERVACIONES: 

-TIENE UN MARGEN DE MANIOBRA ESTRECHO POR ~A FUERTE EROGACIÓN 

QUE SIGNIFICA EL CUMPLIR LOS COMPROMISOS EXTERNOS; 

-LA POLÍTICA CONTRACCIONISTA, AUNQUE HA CONSEGUIDO ALGUNOS LOGROS, 

COMO EL SUPERÁVIT COMERCIAL, BAJAR LA INFLACIÓN DE 100 A 60 POR 

CIENTO Y REDUCIR EL DÉFICIT PÜBLICO, TIENE EL INCONVENIENTE DE 

QUE SUS LOGROS SON PASAJEROS, PUES EN CUANTO SE CRECIÓ EN 1984 

SE PERDIÓ TERR~NO, EN ESOS FRENJES, YA QUE NO SE HAN ELIMINADO 
.-.-.:.,.:,,· 'f;:; .;::·:·· ' 

.. . ' - ' ¡ . . ~ :-~ ·:."_ '. . -.. :~i 

~:~ :: 
REAL Es. LA PÉRD.ioA •· E:N'.:·i':·1.?J\.; F>AR'T 16I PA61fü.J'. ·:·iú:~··~suEto>0s':;~';0y;¿~sALAR I os 

---':"""º' ---~~-:-·- ·-· -.i·,;-·.,r>;._:c----~:~.:-~-~1;i.·~:S\i:~--'./ -'-/ ~:;,._:.:::. ·· 
EN EL VALOR AGREGADO Y LA DISMINUCIÓN DEL .GASTO' PÜBl.ú";Ci:EN PARTIDAS 

ASIGNADAS A BIENESTAR SOCIAL. 

ÜEL MARCO ECONÓMICO GENERAL DESCRITO ARRIBA, SE DERIVAN CUATRO 

OBJETIVOS QUE DAN COHERENCIA AL PRESENTE TRABAJO: 

1. ANALIZAR EL AUGE PETROLERO COMO UN MECANISMO DE CONTENSIÓN 
:" ~ ,_-. 

EL 

LOS REFERIDOS A LA DESARTICULACIÓN INTRA E INJ'tRSECTORIAL:;i~ 

4. ESTUDIAR LA POLÍTICA ECONÓ~ÚCA; INSf;RÜ~·:~~-firiZ ·~<JR'•:{~<:GOBJERNO 
DE M1 GUEL DE LA MADRID EN REsPuEsfA··; ;.; &~}:··2~,I~~ s>•.A.cTuAL,~~~6·E~;AcANDo 
sus PRINCIPIOS RECTORES v EVALUA~d'b ... ·~~:~~·},;:~t~pC/¡08~· f::N Los Dos 

PRIMEROS AÑOS DE SU APLICACIÓN. 



VI 
LAS HIPÓTESIS DE TRABAJO FUERON LAS SIGUIENTES: 

1. LAS DIViSAS GENERADAS POR EL AUGE PETROLERO NO APOYARON LA 

DESAPARICIÓN DE LOS DESEQUILIBRIOS QUE TIENDEN A FRENAR LA DINÁMICA 

ECONÓMICA. ANTES BIEN LOS PROFUNDIZARON; 

2. LA DISMINUCIÓN DE LOS PRECIOS DEL PETRÓLEO -Y L~ "RESTRICCIÓN 

DE Los cRÉD rros ExTERNDs- -;-coNsTITÚYEN> :F~¿-ia1ú:s -_ tt-1f>ak-TiN+Es EN 

LA ECLOSIÓ~- .DE ·L~· ---~~i1Is -~:IfuÁNClERÁc ~E·'.~(i9s2-; {:NO . -·· NO 
- _ ~:;,; -' -·. :;-.: ---:'.t ;, !e-, - · :,'- ;' 

PUEDE Dé.:J.A:k's'í:j~'~)Ófi;,,DJcÓN$)'6'EkAR:'';~1/f:{; . , .. LAS 

DEL 

PROVIENE OE. LA 

SE VE PRESIONADO FUERTEMENTE>:i1 PÓRi~l.::A ·DEUDA EXTERNA: 

4. LA POLÍTICA 

DEL PIRE y EL 

RECESIÓN SIN PRECEDENTE. EN DONDE LOS 

NO SE HAN PODIDO REMEDIAR Y. LOS OBJETI vos DE CÓRTb''';/i:úJÁzo. CON 
- ... '. '".: .. '. ':~- :,_:·~,.;_: --~ .. ~-·: ·-: ~: _:-:.''".:·· -~ 

ESCASOS ÉXITOS. HAN REPRESENTADO AL Tos cosTos socrA:iiE:s:;~0Es DECIR. 
'."<' -. --~o·-,;, \-,";•;.• • ~: 

MI ENTRAS LA POLÍTICA ECONÓMICA NO SE DIRIJA <A' icORREGIR EL 
:~_::_:¡.~~:~-t~:·t~i<~·;. -

COMPORTAMIENTO QUE ORIGINA LOS DESEQUILIBRIOS TANTO- ESfRUCTURALES 

COMO 

BASES 

COYUNTURALES. INICIANDO UNA 

NUEVAS. ES DIFÍCIL QUE SE 

ESTABLE Y SOSTENIDA. 

REARTICULACIÓN stcfd~;~~f SOBRE 

LOGRE UNA 

EL ORDEN CAPITULAR EN QUE SE DIVIDE EL PRESEN~E TRABAJO SE PRESENTA 

ABAJO: 
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EN EL CAPiTULO PRIMERO. TITULADO "LA GESTACIÓN DE LA CRISIS 

1977-1982". SE .ANALIZA LA DIN~MICA SEGUIDA POR LA ACTIVIDAD ECONÓMICA 

EN ESE PERIODO. DESTACANDO EL COMPORTAMIENTO DE LA PRODUCCIÓN. 

EL EMPLEO Y LOS SALARIOS. EL SECTOR EXTERNO. LAS F 1 NANZAS PÚBLICAS 

Y LA 1 NFLAC IÓN. Y. COMO UN ELEMENTO PARTICULAR •. LA S 1 TUAC IÓN 

QUE CONDUJO AL DERRUMBE FINANCIERO. EN ESTE CAPITULO SE ESTUDIA 

EL INICIO LAS CARACTERÍSTICAS QUE -ADOPTA 

SU DIMENSIÓN 
'·:.~·~· ·,:.·. ,' '".. -

Y EL INICIO':,[jf:: LA CRTSIS ··ACTUAL. 
-·--,c,'.:o;_,·.;;, ·:~;?1:';&-";;~;;;~'7 -~---~~, -,,: __ , ... ,. 

EN ESE P
· __ ·E ... R,.::,-1:0:.:>D<.O•: ;: .• _;.>/'•· '·(.'>"- . 

::~ .·-_ .-: ·, 

GRIS.IS QUE 

','·.:'~_:.~_:.·,._:_'.>c.1.·7.~,.:_:_·.~-~.--º.·.·._-.t_ .. -.·.·_~,:·,~·······.~ .... ·.:.-_;_·;-·~ .•. ~_;=;~;:,,:~:,,¿ 
,_- " ~ -- -=·~-.-#-:.f!'!.:-I:;~~-'i-ó-•_ -·--·-·.:::".~:-:_-~---· 

EL cAPítútoL-.~s.§_~üNtj_q·c'..¡;:R~TENDE' ol\R'_~.üN ___ /_~N'FocúJ'E--~;·_e~Jf~fts.lJP~f{ fi.G .PROBLEMA 

DE LA·· EscAsfiiJtitit'l~.:B-1v·y·5,A'.5;· }ce:W-1ótuN-·E:t.:'[f'1E:N+o fDET8r'J'/\·r>li:E ./t>é~t:.ll;:.cR·I s 1 s. 
PARA ELLO··· ··;;··"tfJ.fC'riIAN• ··_•.·~-·~·~· ~~t'c.l\c10Nf~~ c()~t~d-i'..r¿'~g· ~y--;=t~·l;~·~NC I ERAS 

coN EL EXTER10R. ·;..5¡ coMo LA RE~fR~ócIÓ~ EN LA 1-1~üI~Ez úfr~;~~Ac10NAL. 
. . . . _, . 

EN EL CAPÍTULO TERCERO. UNA vE::Z ESTUDIADOS EN LOS CAPÍTULOS ANTERIORES 

LOS ELEMENTOS COYUNTURALES. SE ANALIZA LA CRISIS ACTUAL COMO 

RESULTADO DE UNA SERIE DE DESEQUILIBRIOS ESTRUCTURALES QUE EN 

GRAN MEO 1 DA SE PROFUNDIZARON EN EL AUGE PETROLERO. - Los PRINCIPALES 

DESEQUILIBRIOS ESTRUCTURALES SE UBICAN A PARTIR DE LA INTERRUPCIÓN . . ' 

DE FLUJOS J~fERSECTORIALES QUE FRENAN EL CRECIMIENTO. 

EL CAPiTULO CUARTÜ;Tl ENE POR OBJETIVO EL ANÁLISIS DE LA .. ~ POLÍTICA 

ECONÓMICA IMPLEMENTADA A TRAVES DEL PIRE POR EL ACTUAL. RÉGIMEN 

GUBERNAMENTAL. DESPUÉS DE EXPONER EL MARCO ECONOM 1 co. .y_º,; ieoLiT 1 co 

EN EL QUE SE IMPLEMENTA DICHA POLiTICA. SE HACE Et ·. EstúD 1 o DE 

LA M 1 SMA EN LOS DOS PR 1 MEROS AÑOS DE LA ACTUAL ADM IN I STRAC 1 ÓN. 

ASi COMO DEL PROYECTO DE CAMBIO ESTRUCTURAL. 
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EN UN APÉNDICE SE HACE REFERENCIA A LA LOG I CA INTERNA, AS I COMO 

A LOS FUNDAMENTOS TEÓRICOS QUE SUSTENTAN LA' POLiTICA ECONÓMICA 

DE CORTE NEOLIBERAL QUE DEFIENDEN LOS HACEDORES DE LA POLiTICA 

ECONÓMICA. 

LAS CONCLUSIONES Y ALGUNAS REFERENCIAS SOBRE LOS ACONTECIMIENTOS 

MÁS RELEVANTES 

TESIS SE 

DEL T l EMPO 

AGRADEZCO 

PORTILLO. 

EN 1985 Y HASTA 

·. ·~· ... " 
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J. LA GESTACION DE LA CRISIS. 1977-1982 

AL INICIO DEL GOBIERNO DE JosÉ LÓPEZ PORTILLO. EN DICIEMBRE DE 1976. 
LA SITUACIÓN ECONÓMICA SE CARACTERIZABA POR UNA AGUDA DEPRESIÓN; 

ESTANCAMIENTO ECONÓMICO. RESTRICCIÓN DEL GASTO PUBLICO Y UNA CRÍTICA 

CONFORMACIÓN DEL SECTOR FINANCIERO. ERAN. LOS COMPONENTES ECONÓMICOS 

DE UNA REALIDAD CAÓTICA~ EN PARALELO A UNA AMPLIA CAMPA~A DE 

ÜURANTE 1976 SE FUGARON 3 144 MILLONES DE LA PRESIÓN 

ESPECULATIVA HIZO QUE SE RECRUDECIERA LA POLÍTICA CONTRACCIONISTA 

QUE VENÍA GANANDO TERRENO DESDE MEDIADOS DE 1975. SE ESTABLECIÓ 

UNA POLÍTICA DE CONCESIONES A AHORRADORES CON OBJETO DE ESTIMULAR 

LA CAPTACIÓN Y DETENER LA FUGA DE CAPITALES; ADEMÁS. SE PERMITIÓ 

LA GENERALIZACIÓN DE APERTURA DE DEPÓSITOS EN DÓLARES. Los OBJETI~OS 

NO FUERON LOGRADOS Y. POR EL CONTRARIO, SE .ACTIVÓ UNA RECONVERSIÓN 

ACELERADA DE PASIVOS EN MONEDA NACIONA~ A PASIVOS EN MONEDA 
·.'"- ... ~ .: .. , . 

EXTRANJERA. CUANDO LA ESPECULACIÓN . LA'~~º'ºI NCERTI DUMBRE DOMINAN 
• • i ·-·--. • 

SOBRE LA RACIONALIDAD. 

CAPTACIÓN BANCARJA.3 

NO HAY TASA DE;{Ít-J'TE-RÉs> QUE APUNTALE LA 
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POR SU PARTE. EL PROCESO DE DOLARIZACIÓN TUVO LAS SIGUIENTES 

CONSECUENC 1 AS: SE PERO 1 Ó 1NDEPENDENC1 A EN EL MANEJO DE LA POL Í T 1 CA 

MONETARIA. YA QUE LAS TASAS PASIVAS DE INTERÉS EN PESOS INCLUÍAN 

UN PREMIO AL AHORRADOR QUE PERMANECÍA EN MONEDA LOCAL; POR OTRA 

PARTE. SE VIÓ REDUCIDA LA CAPACIDAD CREDITICIA DEL SISTEMA. BANCARIO 

EN MONEDA NACIONAL AL 
"' , 

TANTO LA DEVALlJAC°IÓN•• .. 
' ... 

DISMINUIR 

ESPERADA 

LA CAPTACIÓN EN ESA 

VOLVÍA, _ .~lESGOSOS LOS 

MONEDA. EN 

.·.PRÉSTAMOS 

EN DÓLARES; POR'ÜLTiMO. SE REDUJO EL CONTROL DE LA, OFERTA t..i()NETARIA 
•" _.·:··:.·:';·-~·;_:·:~~;~~\,-~·::<}·~.:~:~i;?(:t: ... ····--~-'; ~.' • ,,! "'?•.'~_.,: .. _·'_ f ~ 4 - '--"~;~::>·~- ~~-'-:c •. 1/'"'·}~·;~~c,".;. ... 

POR PARTE 'EL ~f'.f-J~O CENTRAL/ PUESTO OÜE SE DESARROLLARON ,1 NSTRUMENTOS 

F 1NANC1 rnos a u E ;~B&'2ji_~9~ le~ c9K~1)1:~~0~~~g~~~f A,,t~,~~~~~t::~:~W . 
MANTEN 1 ENDO EL T 1 PO DE •·CAMBI~·z;€ii~15°~t·&¿g~é¿;·oadtl'Iv6):i~ioE:i.;'~t'~c!~z.;:~OLÍT I CA 

ECONÓM 1 CA. EL GOB 1 ERNO DE .· .L..LIÍ~~5·EcWtVt~~Í~ TlJ~c/ ·8~~-;-,ic6~TRATAR 
DEUDA EXTERNA ACELERADAMENTE EN• .TL PRIMER . SEME~TRE DE .i976 PARA 

SOSTENER LA Ll BRE CONVERTIB IL 1 DAD DE PESOS A Dg¿~REs.4 'DE ESTA . ' . .;· 

EN DEUDA PÚBLICA. 

. '''',:,·;_::<;~_'.';' 

SIN EMBARGO. LA POLÍTICA DE ENDEUDAMIENTO EXTER~¿c·_NO FUE-SUFICIENTE 

PARA DEFENDER LA MONEDA LOCAL; LA DEVALUAC ION FUE LA ÚNICA SAL! DA 

PARA UN GOBIERNO A PUNTO DE FINALIZAR SU GESTIÓN; EL 31 DE AGOSTO 

SE ABANDONÓ EL TIPO DE CAMBIO FIJO DE 12.50 PESOS POR DÓLAR. 

PASANDO RÁPIDAMENTE A 23 PESOS EN. SEPTIEMBRE Y .LLEGANDO HASTA 

25 PESOS AL FINAL DEL AÑO. Así TERMINARON 22 AÑOS DE ESTABILIDAD 

CAMBIARIA. OPTÁNDOSE POR LA FLÓTACIÓN DE LA MONEDA- MEXICANA. 

EVENTO CENTRAL DE LA POLÍTICA ECONÓM 1 CA EN 197 6 Y PUNTO QUE DE.SCOYUNTÓ 

IRREVERSIBLEMENTE EL PROYECTO DE DESARROLLO COMPARTIDO. 
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A PARTIR DE LA DEVALUACIÓN DEL PESO SE DEFINIERON LAS LÍNEAS 

CENTRALES DE LA POLÍTICA ECONÓMICA PARA EL MEDIANO PLAZO, CONTENIDAS 

EN LOS CONVENIOS DE APOYO FIRMADOS CON EL FONDO MONETARIO 

INTERNACIONAL EL 27 DE OCTUBRE DE 1976. EL ACUERDO CONTEMPLABA 

LA DISPOSICIÓN DE FINANCIAMIENTO POR 920 MILLONES DE DÓLARES, 

A EJERCER DURANTE EL PRÓXIMO TRIENIO. A FINES DE 1976. A MÉXICO 

LE CORRESPONDÍA CERCA DE UNA CUARTA PARTE DE LA DEUDA DEL TERCER 

MUNDO CON LA BANCAMULTJNAClONAL 
::_:<· :·?~,,.,~:>·. :·::: :-:'.·."\::~~·:,.;~~ .· ... :~ ... ' . '., ·. ·' .. ;·' .. , '• 
:- :·.-.··.' _,:.~ .. :~.'.'. ·: : -.\ ;;?::¡:~·>.::· ''.~:L _- ··_ •. \• · · ·'.~~::~:,;;~l:;;~:.:;~;:¿4~ -/;_ -- ~·, ,~:~~_:,<_,;~-~ _ . ___ --.~ · -· .'·,>·;;-,;'ce:::;,-, ·:·; __ --•· e• • ·-.~·;,.;:;~~~~!)~t.·;·'.:·~;· • ···' 

=~~º~~~~~: 
Lo Q u E AL G u ~'ci~i~t~'¡:}xfi~;~~)f~{~~r~~t'ó~''Í~A:~¿N;!fN'",ft.'.~ ~: •R'~~J us-J>E: ' ::¿;¿~~,~~\¡AD o R ... 

ESTOS ACUERDOS ·:;~~l~B~~~'t¿\Jt~15':~;':5~i'gf;~;t"',ÁR~~~dÚE PA~A LA ,,_;~DEFINICIÓN 
·- ·-. ·_.,:.-.f.j}:_··)~,'.>'.>_·-.;_::.:';.:·· ' -

GLOBAL DE LA POLI.TTCA ECONÓMICA, PARA EL REENCUENTRO CON LA 

COHERENCIA".5 Es EL PROYECTO· DE REAJUSTE QUE JosÉ LóPEZ PORTILLO 

SE~ALÓ EN SU DISCURSO DE TOMA DE POSESIÓN COMO PRESIDENTE DE 

LA REPÜBLICA EL PRIMERO DE DICIEMBRE DE 1976. 

EL PROGRAMA DE REACTIVACIÓN TENÍA UNA META PR-lORJTAR I A: RESTABLECER 

LA CONFIANZA EMPRESARIAL6 JUNTO CON ELLO SE BUSCABA SANEAR LAS 

FINANZAS PÜBLICAS Y LA REDUCCIÓN DEL DfFICIT COMERCIAL CON EL 

EXTERIOR. UN SOLO APELLIDO, AUSTERIDAD, PARA DOS POLÍTICAS: LA 

RESTRICCIÓN SALARIAL Y LA DISMINUCIÓN DEL GASTO PÜBLICO. 

ÜURANTE 1977 
SE DEJÓ QUE 

,__-:;,._·-~---·-C"""---:o--.-> ·'.r-

OP ERÓ CABALMEN.TE LA f'OLi:rúó.A:::.coNTRACCI ON I STA .ORTODOXA; 

EL PESO e ENCONTRÁ~-;¡.> sfi>~~~á~fb;_;~'N!'.V:fC cOÑ LA FLOTACIÓN 
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1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
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CAMBIARIA. SE TOMARON MEDIDAS PARA REDUCIR EL DfFICIT PÚBLICO 

Y SE INICIÓ UN PROGRAMA DE LIBERALIZACIÓN DE LAS IMPORTACIONES. 

EL ABANDONO DE LOS LINEAMIENTOS DEL fONDO EN 1978 Y EL INICIO 

DE UNA PO~iTICA ECONÓMICA EXPANSIONISTA. 

EL DESCUBRIMIENTO y EXPLOTACIÓN DE CUANTI.OS.AS RESERVAS PETRÓLERAS. 

EL 1N1 c I o DE E.~.T~: ETAPA\PÜE,DE ~\ITUARSE P::~A~füK~~,:;[)~~-;,S;~;,c8n;~-~RECENC I A 

~~~;:.;, ~~;~: 
RESOLVER LOS PROBLEMASY•cECONOMECO BJ:\i[ENE-MO :"ACT.ÚALI DAD. 

·'· •,'"'·:·.,,_e,,·~~~ ~~·~: 0}~:\\~-~í~S~{i'.~:;~t¡,' .,~-,1~;;~\~:,'.J~l~;,¡;;:f'.i~·.~;(~J\:.~ ,<-Jti~:_:_~¡~;.~j ''.• :· 
Es. ADEMÁS. EL GRAN ; E;.JE <ECÓNÓM.J.CÓ·'ocOÜE'·:;;HA;-'.F,ALTADO )•,DE'.SDE>>P~LNC 1 p I os 

DE NUESTRA HISTORIA Y CUYA ~u~i~cg·;~;~~:.-~t,:!_I~HI'~;DO C~>~6~·x2.·~6N~OL·IDACIQN 
DE LA NAc 1 óN. EsT A R 1 auEz'A''· -~·xb·E .:·~asfBL.í:: ·vE:~ A/\cí: P.. • EL Fu.Tu Ro LA 

CREACIÓN DE UN NUEVO PAÍS. )~~ •/[)ON~~ ~l. [)~~Edl-Ío <¡L_ ·fRABAJO SEA 

UNA REAL! DAD Y CUYAS . REMUNE~ACI~NES PERMITAN EN ó'~NE-RAL UN MEJOR 

ESTILO Y CALIDAD DE VIDA."? > 

¡¡:~;:::~:~:::: :'.:~~:.:~~:: ::~}:~~¡:~p,:~~E,S~~:~f ~íi!ll~li~I~":~; 
LOS o 1ST1 NTOS PLANES SECTOR 1 ALES. AL TE RABA L9si.::.' fao~+i2~11:)os DEL 

PLAN DE SEPAFIN. ~. - e--~ -~·~-f·:~~~-~)¿;:~~ ~.:~:: -~º,---~<oc-·~· ;"-e,·, 

EN AQUEL ENTONCES SE GENERÓ UNA DISCUSIÓN. SOBRE CÓMO... DEBÍ A 

ADMINISTRASE LA ABUNDANCIA. A JUICIO DE BARKER Y BRAILOVSKI 9 • 
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TRES FUERON LAS VISIONES MÁS IMPORTANTES: 1) LA CONTRACCIONISI.8; 

DE LA CUAL SÓLO SE ADOPTÓ LA LIBERALIZACIÓN DE IMPORTACIOtJES. 

MIENTRAS LOS DEFENSORES DEL PNDI ACHACAN PRECISAMENTE A ESA 

LIBERALIZACIÓN EL FRACASO DEL MISMO; 2) LA VISIÓN PROTECC!otJIST_.8.. 

QUE SE ENCUENTRA INCORPORADA EN EL PNDI. PLANTEANDO EL CONTROL 

DE IMPORTACIONES Y MOVIMIENTOS DE CAPITAL PARA PREVENIR CRISIS 

-- ·o - -- - --

y FUE APLICADA. 

EN ESTE PRIMER CAPÍTULO SERÁN REVISADOS LOS PRINCIPALES ELEMENTOS 

GESTORES DE LA CRISIS DURANTE EL AUGE PETROLERO. ÜE ESTA MANERA. 

LOS PUNTOS CONSIDERADOS SON CINCO: PRODUCCIÓN. EMPLEO Y SALARIOS; 

EL SECTOR EXTERNO; 

DERRUMBE FINANCIERO. 

LAS FINANZAS PÚBLICAS; LA INFLACIÓN; Y EL 

J.1 PRODUCCIÓN. EMPLEO Y SALARIOS 

ENTRE 1979 

UNA TASA 

HISTÓRICA. 

NACIONAL CRECIÓ A UN RITMO ESPECTACULAR: 

LA TENDENCIA 

EL PROCESO DE CRECIMIENTO DE ESTOS A~OS FUE INDUCIDO POR LA ACTIVIDAD 

PETROLERA; DICHO PROCESO SE CARACTERIZABA POR UNA NOTABLE DIFERENCIA 
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ENTRE LOS RITMOS DE EXPANSIÓN DEL SECTOR PETROLERO. CON UNA TASA 

MEDIA DE 19.1%. Y EL DE LA ECONOMIA NO PETROLERA. QUE CRECIÓ 

A UNA TASA MEDIA DE 8.2% (VER CUADRO 1). DE ESTA ÚLTIMA DESTACAN 

LAS MANUFACTURAS PORQUE EN 1980. POR PRIMERA VEZ EN LA POSGUERRA. 

REGISTRA UN R 1 TMO DE EXPANSIÓN I NFER I.OR ( 7. 0%) AL DE ·LA PRODUCCIÓN 

TOTAL (8.4%). ESTO SIGNIFICA QUE. A DIFERENCIA DE CICLOS EXPANSIVOS 

ANTERIORES. . I NDUSTR 1 A MANUFACTURERA DEJA 

DENTRO 

A UN 

MANUFACTURERA. JUNTO CON LA 

CRECE A UNA TASA PROMEDIO ANUAL DE 

"' COMO SE PUEDE OBSERVAR EN EL 

DE CONSUMO NO 

DEL PIB; 

Es 

Y DEL 

PRIVADA 

DE SU 

TIENDE 

·.·SER EL EJE .IMPULSOR 

INDUCIDO 

EL 

QUE 
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EL IMPULSO DE LA DEMANDA AGREGADA. ESTIMULADA A SU VEZ POR UN 

ELEVADO GASTO PÚBLICO. QUE CRECÍA A UNA TASA ANUAL PROMEDIO DE 

13.3% (VER CUADROS 2 Y 3). 

EL PROGRAMA DE INVERSIÓN PÚBLICA DIRIGIDO .A EXPANDIR EL SECTOR 

ECONÓMICA. 

REFINAMIENTO 

PETROQUÍMICA 

DEL GASTO 

DE GASTO 

CREADAS 

A EXPANDIRSE. 

POR SU PARTE. ELECTRICIDAD; COME~CIO Y 

TASA PROMEDIO DE 8.4. 9.4 Y 7.8% RESPECT 

CON EL CRECIMIENTO DE LA ECONOMÍA EN SU CONJUNTO. 

y 

ICA 

VEZ 

UNA 

LA DINÁMICA DEL SECTOR AGROPECUARIO SIGUE UN CURSO INDEPENDIENTE 

DE LOS MOVIMIENTOS CÍCLICOS DE LA ECONOMÍA. POR EL HECHO DE QUE 

SU EXPANSIÓN ENFRENTA LÍ~I~f~< POR EL LADO DE LA OFERTA MÁS QUE 

POR EL DE LA DEMANDA EN Elh,cd~~é)' }~L~i6~10. , 
;,:_¡'·?,,;·~>·: i,'2::·'.-~, '.-,:· >;>.·-.:-,·; · . e 

_.: ~ .' ' . :' :.: ·; ':'.. ~:~<:.~: '._· ' \\ "· ·. '. .. ::. :>-.. : .. . . ·" ... _. 
·---·~ ¡ -, ~ . -. -·. - -

LA TASA DE CREC I M l~~·J'.g'.:t~~c~~~'.t~.~,~-~21\~~,:',º:~A.~.~.d~:~CUARIÓ EN · 1979 ERA DE 

-3. 0%; DENTRO DE ÉSTA~· Cos .clJL:fri.vOs'' •.i~A;RA CONSUMO INTERNO CAÍAN 
"··,:,• .. :.:<' 

EN ESOS AÑOS A UNA TKsA"~[)E:·"'-20-:'9~%·~-.r:E~Y~E·,~1~-?'8 e~ -1980. LA AGRICULTURA 

REDUCE SU PARTICIPACIÓN EN EL PRODUCTO TOTAL DE 10.1 A 8.7%. 
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Es CON LA PUESTA EN MARCHA DEL SISTEMA ALIMENTARIO MEXICANO EN 

MARZO DE 1980. QUE SE LOGRAN TASAS POSITIVAS DE CRECIMIENTo.1 1 

Sus RESULTADOS SE CONCRETAN EN LA TASA DE CRECIMIENTO DE LOS 

CULTIVOS DE CONSUMO 1 NTERNO, QUE PARA 1980 Y 1981 REG 1 STRAN 30. 0 

Y 16.7% DE AUMENTO RESPECTIVAMENTE. 

EN LO REFERENTE A LA GENERACIÓN DE EMPLEOS, EN ·EL PLAN GLOBAL 

DE DESARROLLO SE EL COMO~ ..... UNA VÍA 

DE REDISTRIBUCIÓN. 'CRECIDO 

EN 4% LO 

HICIERA 

EN 1980-81, 
. ,' ... . : -- ' ~ ; ·.:~¡~<~~;: __ o;_~c;~~~- - , <e: .-' -->-·'~ ~;'--"'-> .. ---.":"" .·.:.~·-~-,:_~;._:-.-:_~~·:'~-~>·'""':',7;=-:"~-'~-;- ·,-7· . - -:.· -· - . 

PARA INCREMENTARSE NUEVAMENTE: E'N·l982:.: cúAt.JbO· d.A:·'é+Ás~;O[·\cklcIMI ENTO 

DEL EMPLEO FUE DE -0.~13~ 

EL SECTOR QUE MAS EMPLEO GENERÓ FUE LA CONSTRUCCIÓN. LA EXPANSIÓN 

DEL SECTOR PÚBLICO TAMBIÉN GENERÓ UN ALTO NIVEL DE.· EMPLEOS. COMO 

LO INDICAN LOS· INCREMENTOS EN EL GASTO CORRIENTE EN EL PERÍODO 

1978-1981. 

EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA EL EMPLEO CRECIÓ EN 0.2% EN 1977. 

4. 0 EN 1978 Y 7. 4% EN 1979. [L SECTOR QUE . MAYOR NÚMERO DE EMPLEOS 

GENERÓ FUE LA CONSTRUCCIÓN, COMO DECÍAMOS ARRIBA, PUES DE UNA 

TASA DE CRECiMIENTO DE -13.1 EN 1977 PASA A 13.6 Y 13.3% EN 1978 

Y 1979 RESPECT.IVAMENTE• ·· EN 1980 Y 1981 CONSTRUCCIÓN~ AÜM.ENTA SU 

EMPLEO EN 1 ~-? 'f_ }f.5%. M~ENf~AS LA I NDUSTR 1 A MÁf\JUFACTU~ .. ~~J\ ~b~:~~rBUÍ A 

CON AUMENTOS DE 5.5 Y 5.2% PARA·ESOS MISMOS AÑOS. 
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· EL 1 NCREMENTO EN EL EMPLEO DURANTE 1979-1981 ERA LA MEJOR PRUEBA. 

PARA EL GOBIERNO. DE QUE EL ESQUEMA DE CRECIMIENTO ADOPTADO ERA 

CAPAZ DE HACER AVANZAR A LA ECONOMÍA DI STR l BUYENDO SIMULTÁNEAMENTE 

EL INGRESO. 

RESPECTO A LOS SALARIOS. EL PERÍODO 1977-1980 SE CARACTERIZ6 
. ·," ·-

POR UN DETERIORO CRECIENTE DE LOS - SALARIOS. REALES SUBSECUENTE 

CAÍDA EN LA PARTICIPA¿·IbN- DE: LOS 

A P E S AR D E LO S. AU·::·~_:_ .. ~_¡·:·E· ~N--.-•. ~_:.:_-_T_._:_._:•_:_·.:o_·-.•·-:·~-s_'"~:····-::~·;;:~~:-:;~~f1.'._ •... -.~-'.~_p_._·.~.·.•-·-·---.-.•-.~-·.-.·.:_·_;_:.:._.,E ___ .. • •. : ___ :;_ .. º ...• _-.-.•·.~.--·--~•_ .• _;._•-_.--~.•.·.~.·.···.·····.-_·-· • : ... _ _ \ : • 
. ·- --.. --~:~-. ·-~- _ _, -.. - -,-~ -~:·:', ;~;~i~'.i~Y.~~\·:;;'.;~~'.:;;. 

UNO DE LOS 

ECON6MICO 

:-o: . ··-.·.' 

DE -Mbu éo ES LA AGUDA DESIG~~LClA6' EN LA_ DISTRIBUCIÓN 

DEL INGRESO. MUESTRA DE ELLO ES EL CURSO . DE LA S f TÜÁc IÓN DE LOS 

TRABAJADORES DURANTE EL PERÍODO 1977-1982~ .RER]ODO QUE EVIDENCIA 

EL CARÁCTER MARCADAMENTE DESIGUAL EN LA DISTRIBUCIÓN DEL INGRESO 
,_·-:···· 

TANTO EN EL AUGE COMO EN RECESIÓN. 

LAS SIGUIENTES VARIABLES ILUSTRAN TAL SITUACIÓN. ÜURANTE 1977-
1980 LAS REMUNERACIONES DE LOS ASALARIADOS CRECIERON A UNA TASA 

REAL DE 6.9% (PROMEDIO ANUAL); 1981 ES EL AÑO EN QUE LAS REMUNERACIO-

NES COMPORTAN LA MAYOR. TASA. DE CRECIMIENTO DEL PERÍODO (11.2%); 
EN LOS AÑOS SUBSIGUIENTES.CYA EN EL MARCO. DE LA CRISIS. CAEN 

,.· '•:< -,'~' ' \ -, '• ._ . • -

BRUSCAMENTE EN 3. 3% - E~-: '1982 y 27. 5% EN 19.83 (VER . CUADRO 1 o). 
EN TÉRM 1 NOS ABSoLfrr6~·J.Jtr8'~§- •·.· REMGNERAC I 0NEsL::{A ASALARIADOS PASAN 

DE 118 131. 4 Ml~Lgr'ii~~-~-at···-~-~s~~;-~-i:N 1§17.·· -A·~~~ ·· 2t94 20T.s - EN 19s 1 • 
- _:,,-·-~:_.'· .. ~-·- ·,/,:-'.·->:-;- - - ·._·.:·"' -.- -. - . ., ·;::>::<;.,·:;.:~"' 

MuL T 1 PL I cANDoc..:su:>M'oNl-6 É:N""d'.i..si TREs vEcEs" <PE sos. coRR 1 ENTEs > • 
. ,..· .. ·. 
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PESE A ESTOS INCREMENTOS EN LA MASA SALARIAL. LA EVOLUCIÓN DE 

LA PARTICIPACIÓN DE LAS REMUNERACIONES A ASALARIADOS EN EL VALOR 

AGREGADO MUESTRA UNA TENDENCIA A LA BAJA A PARTIR DE 1977; DE 

UNA PARTICIPACIÓN DE 40.6% EN 1976. CAE A 38.9 EN 1977 Y LLEGA 

A 36. 1 % EN 1980. CRECE EN MÁS DE UN PUNTO PORCENTUAL EN 1981, 
PARA PERDER CASI DOS PUNTOS EL AÑO SIGUIENTE, CUANDO LLEGÓ A 

35.8%. 

[STA SITUACIÓN CONDUJO A UN DETERIORO CRECIENTE DEL PODER ADQUISITIVO 

DE LOS SALARIOS MÍNIMOS. EL SALARIO REAL HABÍA MERMADO EN 0.6% 

EN 1977; 3.0 EN 1978; 1.6 EN 1979 y 6.7% EN 1980. 1981 ES EL 

ÚNICO AÑO DEL PERÍODO QUE PRESENTA UN AUMENTO EN EL SALARIO REAL. 

CON 2.4%; A PARTIR DE 1982 EL .SALARIO REAL CAE EN 9.4%, PARA 

EL AÑO SIGUIENTE TENER UNA BRuscf.:,[")¡:~MIN~c{o~ DE 18.3% . 
. -, - -,,_ '.: ; :·--- ·' ';''.}' .:¿:,:;·.~.:· 

~::.: <. i} ;.\;.~:~i¡;:]:'.~;Ú.';.,, ; ' 2} ...•. :.j! . · .... 
PARA 1982 LA CAÍDA EN 2..{s'·RE'A{D~~RÁcJ6NES .TO.TALES y EL SALARIO 

REAL PROVOCARON' 'uf\J EM~f~·~·~~·IE~fb) ·f~ e~ )'6i~TRI ~t.icif)·~ ·.·DEL 1 NGRESO. 
--- -- ---'"'----":-'.=_ ~--?~~..; -,-.±c:=...-=;::S;,~~::_'-,';.-~o~'..-d!-o 'f ::,.·_'i-_~~:o'.;;J~-~~;o-o-;;_·;,_.--},:ó-~-=.-o.: _-,""-~Ó·-.:~:_;-;'~~-,"/!'~;:,"·~;'~_•:_E L~'·--'<-~~}-~-.,_ ~ =.,-· -.•--- '.·--·::-e~-·,_ 

QUE SE EL RÉÜATIVO E~TANCAMIENTÓ DEL GASTO EN CONSUMO 

PRIVADO. 
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PUEDE DARSE UNA CAiDA EN LOS SALARIOS REALES Y UN AUMENTO EN 

LA MASA TOTAL DE SALAR 1 OS, DEPEND 1 ENDO DEL INCREMENTO EN EL EMPLEO. 

No OBSTANTE. CUANDO SE DETERIORAN LOS SALARIOS REALES TAMBIÉN 

CAE LA PARTICIPACIÓN DE LOS ASALARIADOS EN EL PRODUCTO. YA QUE 

SI EL EMPLEO CRECE -Y CON ELLO LA MASA SALARIAL- T AMB I EN CRECERÁ 

EL PRODUCTO GENERADO AUNQUE EN MAYOR PROPO~CIÓN~ LA ÚNICA POSIBILIDAD 

DE auE REGISTRARA~é üN MOVIMIENTO · !r,J'vtR~b EL s/>.'L.A.Rio<> RE~L Y LA 
:-,:.:·.-S ·;'JJ, ·:_ .. ·:::~- :.-~~;·'..>·-·\"' ~'"- _ , -:, _,.,-~-·· ,.·.-:: -··: ·.-:·~ :_~:~:.:;· .. ~.:::.·_,, -·· · ,.·,_._,c< .. :·:·r·-, <·':·.:.-t·:~<,::;·--,~-··· 

~~~~~~~ ~ 
--<~'.,º'.~_ ... ~~ ---_:':<;~t ;;~;$,-:~~ ~.:::~ .. ,, .: ~·-- ;.'.'-.\fl(: '."~'; '".'_:-: ·~=:_::~:y;·-~:~(:.i.<::>::~? '.7-':. ~l~·;;{!\ :·::_< ~;:{ --~: 

·~-~· ~;,~:;;~ ,J', / ;:' ':'• :_'\- i~:;-~!,ú;'f~~~~:i_;'.f;J:-~;~fé--:_::;;;;·' . 
ADEMÁS DE ESTás.,:;~,t,·-,·,,E _____ M_,.(N:ros";~~ÜANl-1~lfc"/ú3L'~s.~}/COMO ,CAJDA,S,L:ENX~,_§EL);:SALAR I o 

».·"2·.: '· 

REAL y PARTI c1 PA·c1ot.J- DE LAS REMÚNERACIONES A ASALX~rP.oc::>s' EN EL 

PRODUCTO. QUE MUESTR
0

AN EL CARÁCTER MARCADAMENTE DES 1 GUAL EN LA 

DISTRIBUCIÓN DEL INGRESO, EXISTEN OTROS FACTORES. NO CUANTIFICABLES. 

COMO LOS EFECTOS EN LA DISMINUCIÓN DEL GASTO EN SALUD, EDUCACIÓN. 

VIVIENDA, SERVICIOS PÚBLICOS. QUE SE HACEN MÁS PATENTES EN MOMENTOS 

DE CRISIS Y QUE MERMAN FUERTEMENTE EL NIVEL DE VIDA DE LOS 

TRABAJADORES. 

L.2. EL SECTOR EXTERNO 

LA 1 MPORT,ANC IA DEL SECTOR., EXTERNO, EN LA PRESENTE , CR LS IS c-.CONDUCE 

A LA NECESIDAD. DE UN E:?~UD"J,,<?,ZDf~J~~"~:~~~""·;é~t~•k·;_c,~lc~c~2_.¿~~;;:P"efü2cc,°'"~~E SON 

Los DESAJUSTES auE sE'. ·PREs.tr-Jí-./1.N ;:éE'r\J'•;:ei~:s+i::-. sEthoR' Co's-~;auE: : DESATAN 

y DAN DIMENSIÓN A LA CRISIS _··~···~·.· 1~B~. Abuí sóí_cf s~\SEÑA.LARÁN ALGUNOS 

ELEMENTOS Y CIFRAS QUE MUESTREN SUS RASGOS GENERALES DURANTE 

EL PERÍODO 1979-1982. 
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EL DÉFICIT COMERC 1 AL DE LA ECONOMÍA NO PETROLERA PASÓ DE. 2 457. 1 

A 16 603 MILLONES DE DÓLARES ( MDD) 1 ~NTRE 1977 Y. 1980; LA PRINCIPAL 

CONTRIBUCIÓN A ESTE AUMENTO PROVIENE DEL CRECIENTE DÉFICIT EN 

EL COMERC 1 O DE MANUFACTURAS. QUE SE ELEVA A UNA TASA MEO I A ANUAL 

DE 46% EN ESE PERÍODO. LLEGANDO A. REPRESENTAR EN ·1981 EL 7.1% 
. . 

DEL PJB. RESULTADO PRINCIPALMENTE DE LA PÜLÍTLqA.DE LIB.E.~ALIZACIÓN 

DE IMPORTACIONES~ [AS. 

DE LA OFERTA .Tb.~~L:~2E~i }97)' 
.~1 '..,)? :-. ~-· " ' -- .. ,~ "- .,,' ,, 

ESTAS CRECEN ~:~~~~Jt~:~:t~~i~~I·L{E~ 
A Ñ os . Lo Q u E: • :~ft~QJ'.J~Ik~71~,~j'~ ~.~ . 
DE 42%. ÜE 

:·3.~f.:~;,;:;;~;,·5:~::~;;~.:¿.e:{'.·;·:\J¡'(~(:~ ~~ 

ES EL SISTEMÁTICO Y PROGRESIVO AÜMENTO'~'oEYÜÁS<IMPORTÁCIONES • 
. ;,-~":").::·/,?'·_ ··-· 

.... --'.,::'. 

DE 

DÉFICIT 

EL AUMENTO DE LAS IMPORTACIONES EN UN ..• PRIMER MOMENTO OBEDECÍA 

A LAS IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL NECESARIAS PARA AQUELLAS 

RAMAS INDUSTRIALES EN QUE , SE APOYÓ EL CICLO DE EXPANSIÓN 

-PRINCIPALMENTE INDUSTRIA PETROLERA- AUNQUE PARA 1981, AÑO EN 

QUE SE PRESENTA EL MÁS ELEVADO DÉFICIT. SE DIÓ UN SUSTANCIAL 

AUMENTO EN LAS IMPORTACIONES DE BIENES. DE. CONSUMO • 

. - .·' . :/:':···.·-··.;_-;:·. 

LAS CAUSAS DE ESTA OLEADA DE . I MP,ORTACiÓNES HAN SI DO ESTUDIADAS 

POR CLAUD ~.~~· •. : .2~~~ATÁN. Y~:_BR~Is\~~~~~.1;j:7·;I"~!;~~~2~LAq~N ..... ~UA_~RO ELEMENTOS 

QUE CONTRIBÚYERON x· LA .. ELEVAcYqi\J.<i[)E ·' ··l..AS· . livtF>C>in.l\c IÓNEs: 1) EL 
__ , ,, .. .,,(.,'-.:·;,;' -~';·::;-:' . ',:' :-:. ~ -"' ~-- ,· ·- .... "' ·~·•-; ;"t: ' 

INCREMENTO" EN~···eJ\'<i·cAÓTIVI DAD' ECONOM ít;.\;~; a'UE:':"éEx~ei''8;d;c. ü~);' 36%'• DE LAS 

IMPORTACIONES TOTALES; 2) LA LIBERALIZACIÓN DE LAS •IMPORTACIONES 

QUE SE DA ENTRE 1977 Y 1981, EFECTO QUE EXPLICA OTRO 30%, S 1 ENDO 
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COMPONENTE DEL EFECTO PENETRACIÓN, EL CUAL DA CUENTA DEL 46.2%: 
3) EL EXCESO DE DEMANDA Y LOS CUELLOS DE BOTELLA QUE PODRÍAN 

HABER EXISTIDO EN CIERTOS SECTORES DEBIDO A LA ACELERACIÓN DE 

LA DEMANDA: Y 4) EL HECHO DE QUE LA INFLACIÓN EN MÉX 1 CO ERA MÁS 

ALTA QUE EN LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES, LO QUE HACÍA 

MÁS COMPETITIVAS LAS IM~oRfACIONES. 
»:·.·.·.·.·;' · .. '.<········· .:2-·· .. -.-· 

: '~ , /,,}~~" .. ¿_(.:": ; .-~ 

ÜTRO FACTOR . al.ib;)}c~t-Í~,k~i~'¿,~·glE 2J'~[' ',DETERJO~~- DE< LA B.ALANZA DE: PAGOS 
•' -·. -; ·. <~: ~ -J-~'.'.·, "; .:·:, -~ ,,- ·:·:·. '-.··• . . ,,.;,,--: "< «;',-\-"'»- '' -~> -· .. '..'' .. ·;;: ,· .. '.';~-'<-· _,,,., .. ·. !-.·::. .. -:~.:; : • - ' ' . -' ·; . _, ,, • . ' ;;: ;:, 

~~· ~~~~~~: 
NETO PAGADO A EACTORE,S"·"D7Ls~XT~RT'ORS{SE~cé~~-fPLff?A'"''AÑO':coN AÑO;), LLEGANDO 

A REPRESENTAR ~PRÓ:~;~i6é¡i;"~~'$'~-~~g;~-~·;í~e:5~'6;ri':~ r~'?Y~~1·;::~~ ··' . ' ' 
". ~.· . < . ·· .. ~'.> " 

<.·;·.-<;·; . - -. -. 
FACTORES . EXTERNOS ' OÚE ,ÉXPLI CAN ~ARTE D~~ LA SITUACIÓN Los GRAN 

DE DETERIORO ECONÓMICO QUE SE PRESENTA DE 

NUESTRO PAIS EN 1981 SON LOS SIGUIENTES: LA RECESIÓN .DE .LA ECONOMÍA 

MUNDIAL y sus EFECTOS SOBRE EL VOLUMEN y PREcios ' DE NUESTRAS - -~~ - -
'~·-- ., . . ..•, ,, .. 

EXPORTACIONES NO PETROLERAS: LA CAÍDA EN LOS PRECÍds/;·~iNIERNAC IONALES 

DEL PE TRÓL ~O. COMO R ESUL ~ ADO COMBINADO é~;?~~.~~Í,~~~Ji~ft~~;~,~~it~#~~<)i~~N DI AL• 

QUE OCASIONO UNA DISMINUCION DE LA DEMANDA~frj:V),~E ' .. ÚERDQ}{:,;coNCERTADO 

POR LAS NACIONES INDUSTRIALIZADAS D~ :'º'~~,B~::g'~i~Í:·IzA. ;/;é¡:,,, •. ,,, :;f~';T EL 
:-:~·,:;;,~ '::;~-: ~:º_; _-·: ;.:;;; . '.:' · ••• -"-' .• ;- -· "~· •. ;; .. ·-" 

CONSUMO, QUE ANTE UNA OFERTA EXCESIVA.· i,E:,{•,c ip¡ú:cr~s! tMi=>Eiq A CAER 
. " -:_,·,,..- .:: ' t -~, " /' ~-:_-< ·" ,··.· 

~:~~!~ :~~~ 
-GAS I UN 90% ÓE AuMENib EN~RE 197S Y 19B1-f FENcS~kNb Ó~E R.~,PERCUT I Ó. 

ANTE LA CRECIENTE DEUDA EXTERNA, EN LA MAGNITUD DE LA SALIDA 
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DE CAPITALES (13 670 MDD)18 SÓLO PARA MANEJO DEL SERVICIO DE 

LA DEUDA EXTERNA PÚBLICA EN 1982. 

ESTOS FENÓMENOS, EXÓGENOS A LA ECONOMiA MEXICANA Y POR TANTO 

MÁS ALLÁ DEL CONTROL DE LA POLiT I CA ECONÓMICA INTERNA, TUVIERON 
,: ·-·,-

EFECTOS DEVASTADORES soáRE EL DÉFICIT EN LA CUENTA CORRIENTE. 

QUE PARA FlNALE#}:DE' H_~-'>~1J'((~.~E:GéJ .j,, .. RJ:P~E:?_ENTAR' EL s%' DEL. PIB Y 

soBRE LAs F·INAN'z~~~:.:·pú~~~cAs· •. _,~~y() ·:oEf.Fc':rfi .ii.L..c~Nzó i~- 14% DEL 
·-:_:-.'·e::~,:_:,: z:·'~ :.<·~· ., .-, "··-.- ' .. · ,,.,~.3< .. -... · ·. :,~~~.¿~'~; .. :~>-~=- ~ ~-~''~~_-;}~:.:·~; . -- . - ·-. -::_ ._ ,, ... ,.·:, , .-·~ .. _ 

PIS EN ESE ¡:.'.)'tsf3\6:'.frp,°¡;í()'1t~.:t::.''.;f~~{;t2"Ji.éF};_"; -···. · .. /···· •· ··•.'.> •• ,,,,, ,·.·· .;:·.·. 
----e~;·-~:: ·-:_/.o-::\~f-~':},''-"-.~~ ,~~~~-~~ -- ·:.-~ _.,,_S:- :1-:_.:;~~:~~:-~,-~_-::. -._ .. · ~ . : ~- ~-:-._--.~;:.~ < .'~--.-.<º;~~'--·~~- };~~-~:{. ·,,-~-_~;;~;'~:;·~:_-~- ~'~-~ 

~-·· , -''}. - {:::~<<:~-- /~_-":>·-~<,,:Y/·:~<-1-.- ·-- , 
., ·:.-;" 

> '· 

EsTA DIFicIL sITuAciól'ftEcONóMic.A. y FI'r.JA'Nc}É~A:·¡;RovoCo LA GENERACIÓN 

DE UN ALARMANTE PROCE~O [);~~,,~G~i [)[};-·¿·_;PI~~~ES Y' DE DOLAR I ZAC IÓN 
. ., - '.-· ·.·.: . .··, 

DE DEPÓSITOS EN LA BANCA PRIVADA> Y. MI XJA QUE PRESIONÓ DI RECTAMENTE 

SOBRE LAS RESERVAS INTERNACiciNALES DEL BANCO DE MÉXICO. ESTO 

OBLIGÓ AL SECTOR PÚBLICO A ELEVAR LA CONTRATACIÓN DE DEUDA EXTERNA 

PARA MANTENER LA DISPONIBILIDAD DE DIVISAS QUE LE PERMITIERA 

SOSTENER EL TI PO DE CAMBIO. LA DEUDA SE CONVERTiA EN UN C i RCULO 

VICIOSO EN DONDE EL ELEVADO SERVICIO DE LA MIS~A CONDUJO-~ CONTRATAR 

NUEVOS PRÉSTAMOS PARA EL REFINANCIAMI·ENTO DE LOS VENCIMIENTOS 

DE CORTO PLAZO. 

ÜE ESTE PANORAMA SE DESPRENDE EL PAPEL TAN IMPORTANTE DE LA ACTIVIDAD 

PETROLERA EN .. EL •. ·· PROCESO DE EXPANSIÓN·, RE~rsi~ADO DURANTE 1979-

1981 ; LA ."~"~_ÓTii\'·!,BAP~' .;:~t~~Rd~~RA'.: 4rE'k~·i·,f'i"éf;·;~ob@~"l"~@01zk~0HiTh-1PÜRALMENTE 
EL DESE·QU,I LI'B_~.I.9:~~.~~fc~~~·~iE.~;:9;~~¿L~~c~;8'4'~~·~·~'.~;ª8~~·IE_~:~:~·~.~~PFj, ;8Á·,:lsALANZA 

DE PAGos. EL·· ····oÉT~•RfoR'h:, 'oE ·2.A.s·,hlf.1NA\\Jz~s-i-~u·~t::'i"CA"s~?2''L:t:>s: óasTÁcuLos 

AL CRECIMIENTO DE LA PRODUCCIÓN Y EL AUGE CON ALTAS TASAS DE 

INFLACIÓN. 
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LA ACTIVIDAD PETROLERA FUE EL CENTRO IMPULSOR DE LA REACTIVACIÓN 

ECONÓMICA. TAL COMO SE MANIFESTÓ EN JUNIO DE 1981. CUANDO ANTE 

LA CAÍDA EN EL PRECIO DEL HIDROCARBURO SE INIC1Ó UN RÁPIDO DETERIORO 

DE LAS FINANZAS PÚBLICAS Y LA CUENTA COMERC 1 AL EXTERNA. POR ELLO. 

"EN LA MEDIDA EN QUE LA ABSORCIÓN DE LOS. EXCEDENTES PETROLEROS. 

POR EL SISTEMA ECONÓMICO OCURRA EN . AU.SENC.IA DE POLÍT I.CAS QUE ".,, .. -• . ,. •, ,-

TIENDAN A MODIFICAR LAS RELACIONES 5~}]"~'.z~~,Í,.QR_AfEs DE .. 'tbMPo,~\AMIENTO 
ECONÓMICO. ELLO 'SÓLO CONDUCIRÍA A UN·(ffRE\lt-1:\·P.uNÓÚE~L·fl'JTEN!:(o>~ú·PERÍODO 

: .. :- :,:;~ :,frA,;,:, -_ :·.::.-. -. ._ _ - --,: .. ·:_;.,~: .::;·;~>'.:}-~:, ~\:!::g~r;~_t:t!;~it.:;·:~J)~:>·;~: >::;:>_, .. :-::. :i:··_:_·----,.'i~":::;;7~~:-.:~~:-~:::'.:.~:,';i:·<< :".;, __ ::·,-~ .:_;_ :.:)._~-~ ~~~- _. : 
DE AUGE E.C.ON.OMLCO CARACTERIZADO;.• POR•,.;;;~úN~;; ACEGERADO.:i~~VOETERJORO EN 

EL COMER c 1~ .. i.;=.·.·.r.:.:o·"··.·,~.c.-.a.~.JE ... ·.:··.~?~~l_i~o:;";~l~.-... ,L~~;~,i:.~~'.;:~ .. ~'Gi}lfrt¡ . . . .. .. ~;;~;je'~;:,~\;'' }~if'é~fA;·~::~~~:: ... 
~ ,. :: :.~ ~ <'. '~,::·:; 'f"'.·::- ;:~··-;,,-,-;. -:·:,: ~- -:,;" -:;.~-~};'.;)~;t::.: : .. 

ESTA ,,sJf ~~~h's;"~" ~,,~~~~t1J5~~~ A VES ' ' ' f;Yi{!:~gtif~foAc [ ÓN 

::: A:~~~::~0{:BL~;:!~::!'0 ac2N,'~M~t~i!§1~g~~~~!~G~
1

f~il~:~:~::: 
EN 6 MIL MDD. UN TOPE DE ·. ll<Mii/ ~~;;6 : ~L ENDEUDAMIENTO .EXTERNO 

NETO DEL SECTOR PÚBLICO EN .ESE AÑO. y LA ELEVACIÓN 
-,,:·.,', <" 

DE PRECIOS 

Y TARIFAS DE LOS BIENES Y SERVICIOS QUE PROPORCIONA EL ESTADO. 

EN UN MARCO DE LIBRE CONVERTIBILIDAD DE LA MONEDA• 20 

VARIOS INVESTIGADORES ASEGURAN QUE 

INCAPACES .DE DETENER LOS 

LEJOS DE ESO. LOS 

LA ECONOMÍA EN 

ÜESPUÉS DE 

MUY 

DE 

LA TODA 

SU HISTORIA DE POSGUERRA. LA EVOLUCI6N DE LA ECONOMiA SUFRE UN 
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DR~STICO VIRAJE. LA TASA DE CRECIMIENTO DEL PJB FUE DE -0.5% 
EN 1982 (VER CUADROS 2 Y 3). 

LA CONTRACCIÓN DE LAS IMPORTACIONES, QUE DE VENIR CRECIENDO A 

UNA TASA PROMEÓIO ;,~ANUAL DE 46% DURANTE EL AUGE, éAEN EN 37.1% 

EN 1982. DA U~~i-~~i~~/_,,pE ~-'\ DI~MiNUC1ÓN:'.~'.b:~:/\t1iTiéA EN LOS N)VELES 

DEL PRoDuctá:-.• v,.-¿:frA·:;.~ Ir-Jv't;Rsi6N .· ·.-c.111:3· ,•e.A; 1'i>r-J\í'e:R's16Nc~, ~k-iGAD~;_. v 14. 2 
PÚBLICA};.~-J':i~rn~:< . :::·•>·· ... - ·-· :·::.·,··- ~-t:O/·b:'·<'•''•··"'i.;.<: _:,,_.''' •.. 

LA - - , ·-·--- -- •-Ó"''·''''' .· ;· .. ·.··•·.•.·.·.·._ .. __ '.·.-... - ... - ·""· ">. -->.·,·•-.·.·-.... -.•• : .• ,· .. ·_;: ... •:······--·~·· .. ·.• .•. ·_,·.•.•.·•.·-·.-_"·c··.-_·_··_',·._·-·.·-·.:_:·_··,_ •..• -.-.•-•.··.-.·.·,·_.•,-_·.--.-·-____ ,_• •. -.·,·.·_•.-.-.---.·-·.,_-._ ..•. ··_-.:.: __ •. _•.:.·.•.;_ ..... :_'.:r.j,; - . ·- ·_·_·_-• .. ·,\• "· .·· ·:· --..... ;:-:<~;_<··.,,_::_ ·-- _: ... -,-: -. - - --~- -,~ ::: ~_-- · - ~~:.~~~~:/~L;:t~~" -~-·~ ·:~i;~~i~~ii~?l!¿if: '··-.·i~·-. 

~: C ~TI:: 
FEBRERO y AGOST()~'.~Q.-~E EN'ÜN ~íh MER MOMENTO· 0¡~. HACE . COM~f~1-r·t~~f~'s·{-
ºEC I MOS QUE - EN ·:~·~·, ~RTM.ER MOMENTO PORQUE EL PATRÓN DE .·PRECIOS 

.. _:--.-,~---;':.>>-\. ··:. . ·_. . -._ . " 
INTERNOS TI ENE ENTRE: OTROS PRECIOS DE REFERENC l A AL TI PO DE CAMBIO, 

, .. '· . : . ' -,· -

POR LO QUE EN BREVETIÉMPO SE AJUSTAN LOS PRECIOS GENERALES INTERNOS, 

CON LO QUE SE PIERDE LA COMPETITIVIDAD DE LAS EXPORTACIONES VÍA 

PRECIOS RELATIVOS. ÜTRO FACTOR QUE EXPLICA EL AUMENTO DE EXPORTACIONES 
- - --

ES LA DISMINUCIÓN DE LA DEMANDA .INTERNA~ 'QUE LIBERA BIENES PARA 

EL SECTOR EXTERNO. SIN EMBARGO, ESTE CRECIMIENTO NO COMPENSÓ 

LA CAÍDA EN LAS cEXPORTACIONES DE OTROS SECTORES NO PETROLEROS, 

REG I STRANDOSE'.ÚNJX~.+ASA DE -1. 9% EN EL CREC 1 MIENTO DE LAS EXPORTÁC IONES 

TOTALES NO PET~~LER'AS. 

LA 

:.i, ···'<": '·", 
: : .. -· . .'{, .. :~~r ; .. 

;,-~;);~-~~),. _;_:·' 

INFLACIÓN :(iR~,P IDAMENTE 

_·._·· .. · 

SE DISPARA y- LLEGA A~ UN ; '.R1JfaÓ1 .• _ANUAL 
:.-·· . ·. 

CERCANO - AL ' 100%; ··poR; SU·ci PARTE; ... EL CONS.l.JMO., TANTO Púál..i'cQ COMO 

PRIVADO, MANTUVO UNA ~¡SA •POSITIVA DE AUMENTO (l., .Y 2·~3'~.;.~~i'§;e:cT I VA-

MENTE), AUNQUE MUY INFERIORES A LAS REGISTRADAS EN EL PERÍODO 

INMEDIATO ANTERIOR. 
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LA SITUACIÓN DE LAS FINANZAS PÚBLICAS NO FUE MÁS HALAGÜEÑA EN 

ESE AÑO DIFÍCIL. EL DtFICIT TOTAL LLEGÓ A 668 MIL MILLONES DE 

PESOS ( MDP) CONSTANTES DE 1980, ALCANZANDO UNA PROPORCIÓN CERCANA 

AL 19% DEL PIS. 

EL GASTO PÚBLICO INTERNO, QUE PARA ESE AÑO PENSABA REDUCIRSE 

~;RM ~~OSCOJ~~~~~.f ~~~(T~Ü ~;.;'° i ~A;~Jó';J!;;~~CIRNEOC!:REÉ~'. E~~~.}~~. [~;~725 :A T:: 
SUGIEREN. Qu,E~;c··üp,~+qo~TRA§'c.ré>~~···ci't¡.:>~-~ .. [)¿~~·~~A> EFE CH VA '•;5E<'DEB I ó NO 

TANTO ~e :SW;~{~~Jkt$1ht~~yg~'¡,;~~~lljj§~iw:.f ;~1i~$1~~ ,;;{E! . • ;~~io u ce 1 ÓN 
El NN V ELSAT I GI NAVD' o~·.RR:, s.E· .• ;sf f .. ·~.·.·.:.~.~ ... ·.•sj~ .•. · .. :E:rN:_,;;~RA,0 .. ~.~''s·~A::. 55YiI2~1~·tiRP·<·~~c~f{,.~\~:: l'}?.~9'8'\,,;;.~¡0;,,.; .. •;·<:~;r;gr:rI1:f L G u NO s . ~ . . . . . ~ .... .~'"f:·~.§Iir~1;¿s2· .Ect.2-~·t.~:ro·· ~¡;·q~.~:1i:~grés~~J~~;~~~~~ ·ºEª I D º 
AL AUMENTO '' Dr:~:c •• ~,t~~;~;~i:~t~~E·~:lNlER·~~E.~······· .. DE' LA' DEU~~.·;~g,~·E?t:fü.~~~·'b¡f~1J~E POR 

~~. :.E::.CT:a E:· ::· CONMB l·é,\~~D • A~~~~:::c ~:=~ST:L 011111~rii~¿}:: ~ ~~ 
-__ ·'>-:~,-:f~~~;:~.·!~,t:·:~~~~~'.::1~ .· >; ., 

UNO DE LOS PR'1't.ff;¡p~L~Sj~.<hEsEQulLI BRIOS MACROECON6~IcBs:;: 

:~e:%:º :~::(~~~jtlili~~j~~::~: :::;.ª::;~¿A ~:::~::¿:'i~~E::~~:: 
MÁS QUE AL AÜMENTO,~EN~ri.:::Asc•EXPORTAC 1 ONES. 

· ·.-, = ... -.( :::{~~;!~fi~t~;~;>_:._---:.~:X\ ,:;>~ú~Ii;.;¡:~'.~:;:t·:'.:, :. .. --~ :·.~.>-:;::)~· .--- --
·.:~ ... >:> .. :}.:;<;; ::); - -_;·': :/;:-,.:_.,~:);,~-.~.-::·§:~.::/t-: !~~-~::-~· "-" .. ~ ·' <-<· 

'~'.'.' ~- '. <.,:~--~ ... 

EL DÉFICIT .EN··; 'ct'.J'ENTA'· c'c5R'fÜENTE EN 1981 ALCANZO . LA CIFRA DE 

12 54 MDD " .. lftGcip·I,:~~~2~-~f}·sf;L~~;.é~.~7~.;·: D.E LA M:.:r~D EN. 1982. AUNADO A 

:::~; N~; ::s• ~~ B;uo::}~~~~~~~i~~if ~~~~;~:,f i~f ,j¡~;:,3~~1~~~9.i~ MD :: 
DOLARIZACIÓN DEL SI~TEMA BANCARIO SI~UIÓ HASTA AGOSTO 'oE 1982. 

CUANDO EL 46% DE LOS PASIVOS TOTALES NO MONETARIOS SE DOCUMENTARON 
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EN MONEDA EXTRANJERA, PROCESO ACICATEADO POR LAS DEVALÜACIONES 

DE FEBRERO Y AGOSTO. TÓMESE EN CUENTA QUE SE, TRATA DE LOS OCHO 

PRIMEROS MESES, YA QUE A FINES DE AGOSTO LOS DEPÓSITOS DENOMINADOS 

EN DÓLARES FUERON CONVERT 1 DOS A MEX-ºDÓLARES. 

"=-: __ -. 

ESTA OLEADA ES0PEÓULATF0~~,:~.J~NTO CON LA POSI.CIÓN POL f T ICA DE RECHAZO 

AL coNT~bc( ·'oE:·'\ 1diMBiós'1~;:NJ·c~t6'.r.W.·'.·:6lJE ;f:D'éi-t~i-Aoo > st:. ENDEUDARA EN 

~~:~_ ~~ 
Y LOS I NTERESES<REPRESENTARON;0•;EJ.2: Si<'EXPORTACIONES TOTALES. 

Así. MÉx1co p~~c~;;~i i.~r~;l·[;:~~k~~;~;~;. ····" ·~1~T~ DE' GX DEUDA 

TOTAL DEL MUNDO' í\Jo·~~ÍNDUSTRI'ALI zJ\Ód"'.CAiiI.TÁú·iiistA. 
• ,·,·,> ~¡:-~'- --•;;-- ::,.-5-_'::;,·i;:::,;.>,·~~ .. ;:·.,:c,;;-,<'<i·,.·: ··· · _-,.;,'_,·,¿;~··, ;•;:,:,:,:,.:t~::-~·o··· .,;\~. ~ .. :.· 

LA E CLOS 1 ÓN ·ti~-~~!~i¡~~~\···DE'::-r~~2~~~,¡;¡s1: .1982 RE s PON DÍ 6 .. A ESTA 
~: ·:·--¡,~- -- ·"_-.. :·,._,._" \.;·· - ·-~· · .. -,. - - '~:~·-·,·:.:r{ ~.-,- º" .-,.- "-. 

s I TUAC IÓN y A'f;Jt,~§i~~"iJ~)fióful:.EMAS óuE:~<s'E ~PRESENTARON. PARA , . CONTRATAR 

NuEvos cREo 1 +os:;f::~~~f·~0{.ikTER10R :T~"·-··f!RuP~A REDucc 1 óN DE Los, ~RED I Tos 

EXTERNOS NO . ~~c?5Kb[~IQ. ?9L_Q AL·.·· HEÓHO DE QUE MÉXI co, PRESENTARA A 
- 0-- ---o·:-- --,·f-c;-;;..;;:'.:\7;~·:-:-:::-,-=~-- ----- 0 -"--;-_-.c.-;_-'7- - ---="°- .-:"'~·-.:-O:,.'.-;C:C;-'~-'°--- _-- -

CORTO PLAZO v'Ef,JCTr~{itr\JTos' MUY ;.'~Libs~ TAMB 1 EN Es RESULTADO· DE LA 

SITUACIÓN OUE:~,;G·U¡~ÚÁ~:,ti.'·::.~i_·,t~~~,c~bOO INTERNACIONAL ~.otf· é~~ I TALES, 

CUANDO AL C~~·~t~tfü~~iC~~~J~•~i~·r.~:~·.\o~.\~~~~3~.Y~*;';})p[p·.• CÁYER.0~,~f~§·Y.~;;·,jfc~.~.f~pI ONES. 
' . ";'·.;;/.·:g:it;~;-'.":.f~~;f1,~:'.:~--·)-,·:~:::::· ' ~·":i ;~.:,: '··:··e:' -~ "'•:'.<';OJ-~.->.:;:··_;?;;~ ... :; ~ ~ •. -.; /~:·: , - ~·:.:'.>.~;·;~~~~): • ." ;.:: .. :;;·_·\·:·. ',L:~;·· . .>",_· '<>·' . ~ ~ ~ 

.•. ····•···. :3i·:,¿.·.~j•,·;f·:;ü·'w·.~;'~K~·~:·'.·:··'·; ;~·;7:~~~r~~, ·'~:f ~·: . · · .. ··. ·•·•··: ···• .·· .. ·: ·• · ..... .. .. · ·jtit:~·;:~t,1.0:;:: ;.\·t·1t.;.. . . 
EL ESTADO MARCO<. UNA'•; SUSPENS ION¿!.;TEMPORAL' DE• .. PAGós;<EL::i'26'3oE: AGOSTO 

::MB:~~~~f~:~ 
'1- c.r\ .;,,, I·.'·:"-; "~': ,; .. ,., ' · . Y -- ·: ', - : ... · · , .. , ., · ,~,_,_ - ·' .,,·_:,.:,~.~·:.¡: ,f·C",: ··r. :.;;"' ,- "'\'"-·::·<':¡:,'<.,-

C l Ó N DE Écs:tA$:t~"[@§~K:=1'L}~ry:;ir;{~~;"'":~M;E~,1·'6~s.~· OÜE 'p~9í~~)}j~~,6s:~R~~·~t!~)~,[~&'o UN 

HITO EN LA HISTORIA ECONÓMICA DEL PAÍS, SE DILUYÓ ANTE EL INMINENTE 

RELEVO PRESIDENCIAL. ESTE IMPORTANTE ASUNTO SERÁ TRATADO MÁS 

ADELANTE. 
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LA ESCASEZ DE DIVISAS CONDUJO A LA FIRMA DEL CONVENIO CON EL 

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL EN OCTUBRE DE 1982, ÚNICA SALIDA 

SI SE MANTENIA LA POSICIÓN DE CUMPLIR LOS COMPROMISOS CON LA 

BANCA INTERNACIONAL EN LOS TÉRMINOS PACTADOS. Así SE INICIÓ EL 

PERÍODO DE RECESIÓN. 

MUNDIAL. 
.• 

'•,~ .... - ' _'·, 

EN ESTE CONTEXTO PODEMQ~·~s:otóJR jpÚE\ '.i$i)ó"E:kE6LllCIBRiÓs": ~·ki~c I PALES 

QUE DESENCADENARON LA :i'.·8~'I's'.~itj·.~.:.h5t-::.<f9s2 :.:iu·~~b~=·' tz.;, .. ;tiE~f~'~'·ºRº DE 

LAS FINANZAS PÚBLICAS, ' ; ~~-~.e··. g~~ht~N_f,ts .. ··~x;~sxf'/i:~~-- :·~NFL.ACIÓN, LA 

ESPECULACIÓN CONTRA-·~7~-3¡~~~'.?~;;,.~ni~.~:~:~f;~~\~:(;'.I,f~~~~~~t~i~,~-f f'ÉRNO,c --J;-·- MASIVA 

FUGA DE CAPITALES, :EL ;;CRECIENTE?:;•:c«,DEFdCL f::.~j:,~·LA !gi_,ENTA CORRIENTE 

:: l ~: ::ELA::; G r
0

N;R¿:G
0:/ff if ~:~q~l!~l~~~t~1Wc~btA.so~~::~:E:::::~~~~: 

LO QUE HACE MAS PRgFtJNok ¿.;::~c·~·1-~-¡!~:··-~·;-::~·0~~,:~~~:J!;i't~ ·~ii LEJANA. 
. . ·; ~.;, : :, .. :.'".i·>: , .. _, ~:· <':.,.<'.;·· ;~,~:~~:Y-;: S,',~2~)\f ,-~::'.:.:·.~~~;~r~:~/~(:·~<?:~~:.<:- ; . 
. · ,_ .. ·. __ ;·,·_".~.•-.;~_-_-~·_::~_\_::> · , · ., '"· , ', .. >- ,;. \ -,_ ·:: ~- /: >. :·,-.-:- ~).?·, .~·- /.L:_~-Y·:;:: ··~ ·-:~~ · · ., ·· 

.-:.-;_ ~j_>.~:_:.:'~::::~ ~:> ~~.-"'" ·;;/~:'·;• \·."' . "";<;c:.;\t~,:··~.\:':=_- ,-,>. ,--- <fiC~\·;,~, 
RESUMIENDO,.· °'LAS'.~;.'(f/\usÁs:~;;·óÉl_;{.,'.;CREC'IENTE~~'iOESEQUILIBR IO DE LA BALANZ,I\ 

CUENTA CORR/t~;f~E ;sd~"·Y bt; ()'~¡'·$·~~ ;<Ifu~t~~o EN y EXTERNO. ÜENTRO DE 

LA PRIMERA CATEGORÍA ESTÁN LAS ASOCIADAS AL RAP IDO CRECIMIENTO 

DE LAS 

ELEMENTOS 

IMPORTACIONES 

DE CARÁCTER 

MANUFACTURERAS, 

ESTRUCTURAL. 

AUMENTO RELACIONADO CON 

PRINCIPALMENTE LA FUERTE 
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DEPENDENCIA DEL APARATO PRODUCTIVO NACIONAL RESPECTO A LAS IMPORTACIO-

NES. ÜTRAS CAUSAS INTERNAS ESTÁN RELACIONADAS CON DECISIONES 

DE POLiTICA ECONÓMICA. COMO LA POLiTICA DE LIBERALIZACIÓN DE 

IMPORTACIONES Y LA EXPLOTACIÓN ACELERADA DE LOS RECURSOS PETROLEROS. 

LA 

EL 

LA 

DEL 

UN 

CREC I ENT;E '[)'tubA'.; ,~~ft,~~~ ;_;RESPONDi'A ·.~'~O ' SÓLO AL, 'INCREMENTO EN 
/7:·;:·.· ,. :,-é··.;.-~~-:. "~-;:.·.: ;, .. :··:... , . - '·"< ·-:-.··. ·:._.:·-~·:·º" 

DÉF 1 cIT .·•. E~_:_:¡cuEN¿íJ'1:· •'có~~i'E:NfE, :,•stN9.>!.A.MBI"É,rJ¿._,EF6:';.t;,i~,;~p~uc+o- DE 

••···. ÓÚE{::, !JA'~~' c~f:c I ENTE 

CiRCULO. 

.. ~:,.;::}.<~-~.2'~:~ .";:::i'. ,_..;,,,, ;"··: :.'·: ·:;:~~:·;_.· 

.-~'· ·-- ., ·~~:;;~~~~ 

CONFORMACTON.' DE 
~-<':-~---:t":::1c·---~~~'°--,~ -:::•':··- "· ... ' :-'s_;·C-. - · 

''f;io~M·És?·\/'E:NC'I MI EN TOS 

A 
0

ELLO SE 

EXTERIOR, 

QUE PROVOCO•;:EtJ~'.1{ESTRANGÜLl'AMIE To;;:r DE< DIVISAS . Y LA APARICIÓN DE 
LA CRISIS F{~~~d'~,l~~J~;{;¿~~~11,§·~'~f~i~?:·t¡~ .· ... ·';'?:~<'.• ·• ·~( 

DE CORTO . 

. ·-·~· .,~ ;··\·n~-~ ··.· .. 
•>;: ~-' '.!'•' ~~ ;: ·, -

CAUSAS ··E~~·~~:~~~'{;%,~·;:.:::~/;' 
. º-· .. •• .. -_. / -. 

LAS 

LA RECESIÓN. QE.:/LA;".ECONOMÍA 

QUE NO SON PRODUCIDOS 

CAPÍTULO 111. PUNTO 2. 
EN 

MEXICANA . MÁS RELEVANTES FUERON: 

CAPITALISTA INTERNACL~NAL, POR sus 
~---~-o-:-. :;cc;_·~~-~>-~,_j ~;"-o,~:·;_ ·~~~~~;·~~~.;?;:=:;;:~;:_;_,-~---·oo-~~\---·~ 

MÉXICO. ESTO SE DESARROLLA EN EL 
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J. 3 LAS FINANZAS PÚBLICAS 

LA ESTRATEGIA SEGUIDA DURANTE 1978-1981, EN DONDE EL EJE IMPULSOR 

DE LA ACTIVIDAD ECONÓMICA FUE EL SECTOR PETROLERO, CONDÚJO A 
... 

"uN TI Po DE ·.- E:sPEc I-At1 zÁciów ~.-ÉN.\~E:L coMERcto ••· I ~°f ERNA'cio'NAL EN auE 

LOS EXCEDENTES; E)(~()~~Áb6s' ÍN\lb~,~~kARd~~ J~r uN_:é'._sYE~J;.cE:t . k'.E:;RÓLEO) 

:~:p~~.~~~~tEN LA 
_,¿ :_):j/ .::-~~::,.::~;::·cJ,, '·'.;·o,O '·,:' ,•o .. > ·.·.·: "'~· ',. :,:::~·:.: ·:~·~·~,~~j .,:~'.~~/'.:~:-~¡;; ' ,_-:,i. 

[STE T 1 PO _o E :~~;iif lii~Í~it~¡.:.:: ... ~·~~,~~~~:.:~~~~~;~;;~~¡¡i;k;~Ó ENC 1 A 

DE LA POLI TIC~ '}:-;coN_?~ICA•'i;/'0 D~BlDm>*'~;p~-I;~CJ'PAL~E ~;:iQ1frQs;?;(tf/cAMB I os 

::A L:AT ;:T·~:""j~~~:~s~·;;;E;7:hº:~~:{~;~~;!~~k:i~1"~1i~~~i~:~:A·:: 
::~: c::::~~~~¡;~~ir~~t~EON:N1 E:::N. A J~{~¡;~~~íf t¡1t~f f lgii:~~~~: 
NALES AJENAS A[~i~~¡,~~~B·;DE LA POLl.i1cÁ.:~tcNS'~6M1~ •.· I¿~~f~j~~i~:~ ~;·;t~·> 

· · · -~:: ~ l:~·j} ~ ·\ ·_,,.;;,'. .. "= ·;· '.<
0· · ; ·: · .. , .~·";~~:~;(¡~f~;~~:~~~:;~!~~~;~~?~-'.·t· ::~ '· ~º-' ::.{·:;;¿~t~~%~i~;w?r~~:-t~:~::\:· ·~·.~/}~·:. 

• '·,· ' ., • ·- '. . } • '« .;',. ,_ -· ,,, •• -... -_,, .~\ .... ('-.. ··: 

~As s::;::º:: . ~J1Ni;~~T,áj¡ij}~0~t~Jlef ~,r~~ii~11~itl~~~ii~~~s(~~~~M·~: ::: 
DE GASTO ·\!ti~.n{ : , <': · ·-· · 

Los s r ou IENfE'~'\''.h'íl'.f~'s'.0;~~~1{ ~Aii i;;~).'.~~,i~$~J~~'Ji{~;í~·D f .. ,':~; ' 1JtRÉsos Y 

:::::::~ 77 Lo: 
1981 DE· ·~J:" :•6.44. MDP: ·:A:·l,•58:L/:148:c:-•MDP;, :::UN·<'1 NCREMENTOS o .. SUPERIOR A 

T RE s vi;b~~.?3;J~tt-.fc6~tL~~~Tu~~;is·~~t~tt~?iú~;b·t·~··+xt\~·~;·s;-;f~f~~É·~~~:;~~é~rf~b1T'~7;·E·~- Í OD o 
·:'.- '',:<,- -·-~··. - ,._ ~-

2 429 207 MDP •. PÁRA 1.982 LOS 1 NGRESOS 249 A AUMENTARON DE .. 531 

TOTALES PASAN A SER 2 887 233 MDP, DE LOS CUALES MÁS DEL 
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SE FINANCIÓ INTERNAMENTE (JNCLUÍDOS CETES). 

EL INCREMENTO DE LOS INGRESOS NO RESPONDE A UNA REFORMA FISCAL, 

SINO SE BASA EXCLUSIVAMENTE EN LAS CUANTIOSAS EXPORTACIONES DE 

PEMEX, CON EXCEPCIÓN DEL IMPUESTO .AL,. VALOR AGREGADO,- QUE A PARTIR 

DE 1980 REPRESENTÓ APROXJMAÓAMÉNTÉ ' .. EL 1 á~.5%;,,J~--b..:os . INGRESOS JRI BUTA-

R 1 os DEL Gos I ERNÓ F".tDERA. Ói <' º>;:•<' .. .. "· : ·: •• Of''i~J~.:· . •· .. . -" . . ' > . 
. <-": ,·;::>·.·,·.-:, ::~_;:._>~_:><: 'ji,;,~·:".-~~'~;:).:~.··~·~ >~-;-,. _:: .. ~:(·: ... "· ;:, ,'.:·.::~-¿ ;:.-_;-¡ ;/_: __ :_~_·.·.-~.---.·_·-.· .. _ •. ·_· .• •.···. -;_ ' ':".'.':/··. ~ -~:~:: :<'.º. 

: . ·.: ' --- - ' . -. ·:. ~: ·~ ;· .'·'~ ::·:~:,:·/:::. . <;,,:.:·~ ' ' ' ·-: .. --'..,~ . ' 
.' .: :-"'•" .- . ,.~·_-;j:;:'·t;:; >~):.:~ :. _: ~~ ;.<:·:-~ ; .. >·-:~-;;{ ";'<" ,. ::?.: <~"-·>:.:: ; .. :':-- :··.:: ,-~:; -::· 

::· J:~~·:·:~·:.··~~¿ ·.~-- -· -~ ~ -<:~::~:~';.'.:~-;~: -~.:~~.~.::;-.,;_; ·: ~·~ ·:,. ;_ ·. :·-? '~~:·-.:._ ~.~~,~'.·_:,L:· .. ' ·,. -~-:{:., .... , , · . \ .~,:·-~.,:·<-.:--:·t.>.::·· ... 
' ·' ,- , .,.,." -.;;• - ... . .. .. ,,-- ,-,, ,.,,,,- , .. -._.,, ~C.~;·\ ' ,:- ~·~·,_._":'.".,.;'·.';!./;~:.,~:.,~·::·.':~-~-;-.' 

~::~=: 
1

:::~ • . :E. 
1 

i:~'\,'~~~:;¡;~~;l~l~llf Z,J!~~ij~#~~~i~~~:::: 
A LA ESTRúc'tll~; ·'">~LlA:' ECAUDACI.ON'iZHENEMO UEc'.J:':."D ICHO UMENTO FUE 

1 M pu L s ADº . . ~'6~;;~:~,·- fc;y,:~.i~c[sf~·~*~~Y~--yk~~~i~~~~ff ~~--1·-~.qL~,~j~~~é~,:·~~·~{f~2l~vE ~·i~~;~~ E:s DE 

LA EXPORTACié)Ni.\ ·;'(·@nE: ·.· ··I.NCLUYE .·.· PET~ÓJE:tí~~;''c~úoe6o·:/·'y·· b-~·~'i~~DOS), QUE 

:::ANTA:: ~~ 8c~:E~~:~ ENETNO 
1
: ::ME: 1 :z~~J~;:::,;1~tl~~~;/l.~1 QPU:RT~: ;: : : : ~: 

~--;c'(:-;:.,~.-.-"'i~jo ·o/·_':i,_; 

DE LOS INGRESOS POR EXPORTACIÓN EN El.; TOJAL) O.E LOS INGRESOS TOTALES 

DEL GOBIERNO FEDERAL CRECIÓ EN .CASI 4B% c:Á.'b~/~~O DE ESE PERÍODO 

(VER CUADRO 5). 

POR su PARTE, LOS 1 NGRESOS NO PETROLERÜ'S MA~;I;~NEN 'UNA PAR~I C I PAC IÓN 
,~, ' t; ' - ,- ' ·_., . 

RELAT 1 VA DESCENDENTE> EN ·LOS I NGR.EsBs•-.::·;+~±'ÁLE:E~:.<tiuRANTE E:t-0 PÉR ioDo, 

DE LbiV'l~po~.;ANTE·~,- ~uM:t~4~-~¡;::~~}~~~~~}1fi~G~bs·~- DE> ~L~'cS.s· POR su 

FÜ~tIÓNÁL···· CON EL _· INGRESb•Ú,:}•;t)~'.§:t:f8~~ 'POR·; su: -,~:¿TA TASA 

DE' CRECI M"IcÉ~·~o~:.~u.és-;PROVENI ENTÉS•··:~dE .•• ,., •. ,st;¡guE-sTO~~soii~E;e~·jy;c..;~.RENT A, 

EL I MPU_~s:róIJá.f ·c~s-< i~~ORT AClb~JE:~D ~iif~~:g·~:·i;~~u··~~~TO . AL - ~g~~:~0:{~GREGADO 
(PARA 1978 ' y 1979 .. SE REFIERE AL ISI M), J;~UE CRECEN A . UNA TASA 

A PESAR 

RELACIÓN 

PROMEDIO ANUAL DE 53.1, 51.2 Y 42.3% RESPECTIVAMENTE, DURANTE 
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{ 1978-1982. SIN EMBARGO, ESTAS ALTAS TASAS NO FUERON SUFICIENTES 

PARA COMPENSAR LA CAÍDA RELATIVA DE ESTOS TRES IMPUESTOS EN EL 

TOTAL DE INGRESOS. 

Los INGRESOS NO TRIBUTAR I os CRECEN EN 67% (PROMEDIO; ANUAL) DURANTE 

PROM E DI ~'.~·:,g~~J~;~~}?~> :.{N ÚA~ ~? , .. 

FÍSICAS PART;;ICIPAN ·CON EL S3.B%~' · rs·u,,;··· .: . ..--- ,--

•, ·. -·~:,''· . 

IMPÜESTÓs: ÍNDIRECTOS CRECEN EN. 

COMO SE PUEDE</\f'RECT.AR. LOS CAMBIOS 

NO OBEDECIÓ ,A ~~-1.:: REFORMA FISCAL 

PROVENIENTES 

EN ESE 

EXPORTACIONES 

CONFIRMA, 

DE PEMEX EN PETRÓLEO y PETROQUIMICA 

POR 27 MIL MDDJQ~ 

SOLAMENTE 

1978 

TE 

FUE 

AL AUMENTAR LAS EXP.OR.TAC IONES DE PETRÓLEO TEMEN TE 

LOS INGRESOS DEL SECTOR PÚBLIC031 , EN UN CONTEXTO EN QUE LAS 

UEMÁS PERCEPCIONES DEL SECTOR -EN ESPECIAL LAS PROVENIENTES DE 
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LA VENTA DE BIENES Y SERVICIOS PÚBLICOS- SE REZAGABAN NOTABLEMENTE. 

ESTOS REZAGOS SE PRODUJERON EN VIRTUD DE QUE LO MAGNO DE LOS 

INGRESOS POR VENTA .DE PETRÓLEO PERMITÍA POSPONER DECISIONES DE 

AUMENTOS EN ESOS PRECIOS DEL SECTOR PÚBLICO. ESA SITUACIÓN SE 

TRADUJO EN I NCRE~J::J'tTOS . Ef\J. LO?. SUBS)D)OS REALESpJORGf..DQS, .A DISTINTOS 

SECTORES DE. ~A·· écONÓMÍA. >s6co~·Eil-J.'., cf980~l981'/t65'. E·STY~Gl...ós• FISCALES 
... \l" :.'.__ -- -· , < -~---_ -:·:· ,-;, ... -- ,." :¡"<~<.<\ · - · -::.-1-···::f.:. .,,_~,_ · ,_._,_., ;· .. -_, ~y.\.~~:-~:~----~,:-.:···-· .··<T:,;:·,':- " .. -~, 

TOTALES A .. sE:cfrÓRES PJ~cióUCT•fvós1;·5[•{;j~¿REMfNTÁRÓN ... EN <~~~ •DE ... CUATRO 
- ~. ·._ .. ·f,<.· f.'.'.3·".</1-:."~ ,_e,.\ '. ,.. ."· ,,.,--,;1· ~:. .. ~:~. '_ 'í: ·,·~~:;,:).,.:~-<, -~»,;,;·:e,: ',·:·-~.(.::.:· .. - ; ,,i,, •. : ;::-f~ ·: ';·--..':,·,:;::,. r.':_;:c: ·:,•:>.<j" > 

vEcEs. ·AL.F'.i:s·P.~-y~~i·;s ~-4b,6'x~R .. ~\~ff~;1·Qff9i'.~:·::·:~s]·'.~·g.:§·.~·~~-~t~J.~,ª'JJ:_:·: .. · .. · ·· · 
----~,:·<-(r~~ "<···<,:;.;.;.;_~:-:'.:~'.-~.c.~.: i,;Tc: · •. ,?¡', .~,>e~: :,,,, · <:>.·0, ,. . , , ... ·· · }f;:<•. , 

- - _ _, '·.·>'..:· ... '.:\. 

EL DE 

UNA 

LA 

- .. :-~:·:-, >>~'-,:....:, ::'.¡_,·:; .; '· , ,.- . . - ' ,• :._ .. :-:· •, ': .. ~ . ' ' '. ~ 

1 NVERs IÓN Es j:li~:::iúísRo;'~aúE::. MAYOR, cRE:c1MrENTo .PRE~EN'TP.: .132% ,PROMED I º 
._,_, __ '. ;'.=;' ·; ·"· 

ANUAL ENTRE 1978Y1982. 
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EL GASTO EN INVERSIÓN PÚBLICA FEDERAL PASA DE 217 382 MDP EN 

1978 A 1 012 699 EN 1982. LO QUE SIGNIFICÓ UNA TASA DE CRECIMIENTO 

PROMEDIO DE 47% EN EL PERÍODO (SUCESIVAS CIFRAS VER CUADROS 7 

y 8). 

LA INVERSIÓN EN INDUSTRIA Y ENERGÉTICOS PARTICIPA CON CERCA DEL 

52% DE LA INVERSIÓN· ·PÚBÚI CA . FEDERAL TOTAL DENTRO . DE .·ÉSTA PETRÓLEO 

y PETROQUÍMICA ·c~Ecib{.·.~·. ·lJNA• T.A.sA• .·k~o~E:610. Á~u.A.'1-- .d·~- 46;~.·: MI ENTRAS 

:~:;::: ~.:~ 
Y EN ADMINJ:S1RAC'IQN .AM.BTEN E-•if'-4CREC;IMIENTO. 

- -,- ··,.· "·-~:.~:·?::~~t:- .. :" ~1;,o.;:;:'.·'~·-'-·.:~i - \.-·-;-~'.-~~ .'.'.0;;1<:.: ·.·,,, :~~.:?.-.i .. •.~:' ... ~;_.~~~.~.:.:~.¿.~·; ~-~:L./. :-_- . 
,.> '.~~·.:~/-)ii'::;;~~:.>:: ,. "• • •, '' T ' - ' • 

~~::UL::A:¿::E~!:~~:~r~t:~~1~~,~~;,~r:1~~~twi~Í {k~f~(~Í~~~~~§T ,::::: 
:~oN::: ~A. ca:~ :::;:;::Mí:=:~~. E?:c9JJW1!~;~:~J:il!ilt%!é~!~~~,~~t;~ :AG ~~:. 
AL DEPENDER TODA LA ECONOMÍA DE Lbs' ACONTECIM I'ENTOS >''Er-j~fEL MERCADO 

¡, :·,~, '.;.,, '•. ;~>'i\'; \ y·-

MUNDIAL DEL PETRÓLEO. 

EL INCREMENTO EN LOS PAGOS 

PASARON DE REPRESENTAR EL 

DEL SERVICIÓ DE. LA. DEUDA· DEL GOBIERNO 

16,., 9% .·· of:c.Y·¿~STO 'tC>~RIEN~¿ EW 1978 A 
>·,;.,_ ''... -~ ·:,-·:~; ,«;_ - . -,'. ._' J' 

CERCA DEL 47% ·EN 1982. INCREMENTO ·.QÜE OBEDECIÓ A TA ELEVACIÓN 

DE LAS TAS~~ DE INTERÉS INTERN.Ab1'0N.A.Lfs y A LA r>ol..íf'fg*'·"tAMBIARIA 

SEGUIDA POR EL GOB 1 ERNO .· MÉ~ic~No. POR AMBAS 

UNA CRECIENTE CRÉD !TOS 
.: :·.:··7,;!:;(:,~~-:-"·"'·. '. ,. 

EN '.'tC 'dfrER I OR. 
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LA DEUDA EXTERNA FUE OTRO MECANISMO UTILIZADO PARA FINANCIAR 

EL CRECIENTE DÉFICIT PÚBLICO. SÓLO EN DOS AÑOS, 1980-1981, CRECIÓ 

EN 44%. ALCANZANDO UN MONTO SUPERIOR A LOS 50 MIL MDD32. [STE 

RECURSO PUDO SER UTILIZADO POR LA CONFIANZA QUE OTORGABA A LA 

BANCA INTERNACIONAL EL CARÁCTER PETROLERO- DE 'MÉXICO. 

LA DI NÁMIÓA/. SE~VIbÁ< E:~ ... • Lé?s . I N~R.~SO~:~~ST()S . TOTAL~S DEL SECTOR 

PUBL I co .. fEbl::R'/i.L{z:·i.:«:>4. s'rifüó.''dÉN ~''uAf.o:H .. ~.PcúücióN· .·i=-INl..t..ic IERA · · cRír 1 cA. 
-~", (~;;~·)·;~;:-,.::~;'.:~-~~~ ~ '~. \· , ,· -·;~:~~--;;;~;;'.~ :'..:.,)_ii;'.;,_i'~;y~~;:!:::~~-'¿:j: - ·· 1··' • :.«S:_;'::·:::L~: ·->:~._-:,:.;- .. ,_.\_ 

DEL 

SUPERADA EN 

AÑO FUERON PÓR __ MDP, 

PROPORCIÓN DE 1 739 582 DEL MD·~-r~IcpMo 
DEL sEcToR PúBc{6ó déAsó DE REPRESENTAR•. ;;gJ,'·}·5·:5~·~¡t:~:~'rtlf';~'.·§~7:gt2V;.;1... • .6. 8% 

1980. PARA . E:C,tV.Á~i~,t EN 1981 ' A i 3~~·~,:~f=:;e'Á'k'Á·:·;;,0i~NiiitzÁk:·;i\~:;r;EXEN I o EN 

LOPEZPORT I LLI STA i~ó~ :+6.3% EN' '1982:'•'" ·,'·.. ;_; __ :, •• ·.·>;.·,e 'ij; -:~·:L.~;;'<'c_~· 
-: .. :._~/ ... :··::.·.!·· {.: .. - >:::·--D:::._,. _;/~:,:·-:-:·: - ~ 

' »>•::.-' 
' -----,· .. "' 

DEBE TOMARSE -TAN ELEVADO'. D.ÉF-I CJT-:;.:ES · RESUl.T-ADO 

S
1 E)RVLIAC I OPSOLQÍUTEI c .. ·.·.··.Ao.;:.F·.:·.~.¡RifE·i.fc;·~Ei:;·····:·i·.:·;·:··~-·.~-N.·.~.-~:~ER·L.L·,\·.· .. :·.~.Is:;~E\cCRTEO. MRENPTU~BRL·· I Lcoos·····•.·.· .... ·.·.· Pg.E:CJpS •... DE·· ~~s .. !~(ENES y 

. . l.Ó ~OÚE PRo\/ocfr ÚN'. DÉF I c 1 T 
1.:::1;::'"~;,~)C~ e ~·.,• '; ,~:~·:':!.:,~~"!:r~ ·;·::·,:>··;,. :'.•:; ,,'(, I•',:·;:•'•,,'•. •.•'O;'":•, F 

FINANCIERO DE/ l.:'.Qs'.1:tóRGANISMOS y EMPRESAS; CÓNTROl:Aób's' PRESUPUES.TALMENTE 

DE 150 113 •• ~~g~.:·~fü'"~t.i~9a1\ LAs ME§rpK~L?~~'.'=..\·BR IL :~. · .A.Gcis~~> .DE 1982 

REFERENTES f.< /E~E.VAR P,RECipS ,DE(;.~·~~YNOS: BIENES Y SERVIC.IOS. NO 
• '. ' :··: -~ ,.;~'. ••• ' . . '· ,,,. "' :-. ',:; ~---:f ·:-~ ·. :' 

SE DIERON .. EN: l-~.'L.'t1Ac3N.([y6¡,L_kE:qpE,~.ÍÓA~ ELcJ::óE!:;,1 c'JJ.;;~DL.· •. LA.·~PARAE$TATALES 
EN Es E AÑo. AsdEND!O 32% ~f:spfc+o :;..¡_ ·.A.f\jo ANTER IpR, Lo QUE kt~REsENTA 

--: ='.'::tf~-c 

UNA TRANSFERENCIA DE RECURSOS DEL GOBIERNO FEDERAL) A DICHOS ORGAN 1 SMOS 

QUE RESULTA A SU VEZ EN TRANSFERENCIAS AL SECTOR PRIVADO; 
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EL 1 NCREMENTO TANTO EN EL MONTO DE LA DEUDA COMO EN LAS TASAS 

INTERÉS PROVOCARON UN AUMENTO ACELERADO EN EL SERVICIO DE 

DEUDA QUE MELLO FUERTEMENTE LOS INGRESOS DEL SECTOR PÚBLICO; 

LA ESTRUCTURA DE LOS INGRESOS DEL GOBIERNO FEDERAL POR LA 

FISCAL NO SÓLO OBVIÓ UNA NECESARTA··REFORMA FISCAL SINO QUE 
.-.,~ ' 

··--:-_' 

PETRÓLEO- SE ENCONTRABA FUERA DE LAS .M~~OS·T~·~~:'.~f·~.()s .~:~g:~~'.rú)"g:TORES 

:E L~A E::~:;; :A u::ON~;:::,·DADAD:MUÁES' p:o:o{~¡¡,~tf !~& iif WZ1~~:1~~~: 
DE CUELLOS DE BOTELLA ESTRUCTURALES.. ·'EN <LúG .EY"'HABERc·'><D!SENADO 

UNA POLÍTICA DE MEDIANO PLAZO,. CON MA~CJ~f·cJ;~'~-~'ª'2~:i~~1:~*b~~;21~~Íffº·PbAsTo. 
:--_-,,,~,_;;;.¡,r~·: ::-> ." \·,_'---;{~·::.~:r.;)" ~:~~:}~/:Y~::,.:~l:~ .. ~-~~:::_:, ... -. : · 

QUE HUBIERA IMPLICADO EFECTI,VOS AJUSTES' •. ~~:1.~~~·9;°\~Fft.sf,;!f:C'.f.s MODELO 

PE. CRECIMIENTO .. TALE's .COMO LA INTEGRACIÓN INi:fÓsi"kI.A!?;.C~i...-A:)susiITUCIÓN 
VE IMPORTACIONES.. ~J:'.-~i~~L .. DEL SECTOR · ¡~k-Í'd6t~k~"iy~s;·~,ff~·:;7;·i}tEMA DE 

PREc 1 os RELATI vos:. ~~~~~;:~·~".~Er Ó~AL A LAs _ NEGE~foÁ6i::·s .;~.()"~-····iRANsFE:R E:Nc r As 

DEL SECTOR PÜBLY~; ~L PR IVAÓÓ~ . ' 
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POR ÚLTIMO. EL ESQUEMA DE FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT CON DEUDA 

EXTERNA CONSTITUYÓ UNA DECISIÓN DE POLÍTICA ECONÓMICA QUE SERÁ 

LASTRE PARA NUESTRO CRECIMIENTO POR UN LARGO PERIODO. 

l. 4 PRESIONES INFLACIONARIAS 

,. - ',-:· .--:··.; 

EL NI\' .. ·.: .. •.~.· .... •.: ...•. ,~.E···NE~~.·.·.ti.::.• .. :D .. · ... E.: .... ··• .• ·.·.:·P·~~ •• ~.•.·.F .... I·.•~S.·.•. f ~OSTRÓ .. I .. N.C.R~MENTq? .ATÍp I COS. EN LA 

HISTORIA EÓ?Nór;icA• .• bEh.MÉXIC?. D~ ~OSGÓERRA.< LA '..INFLACIÓÑ. MEDIDA 

~~N;~.~ O:B.;~ 
e:.,'_-.";:_~/~··;:·-; .. ,~·;.., ' -=O:~o:=: <:1k~\-,,_. · ,-~ ('·:.';.·.: . , ' ·>·-.-~:~~.'-"~:: .. _,:~ __ ;:~;;:~~f~\\~;·;:~::~~;~·;~~:'.'.-,~~~.:;.~----'·-'--;···'·~·;,. 

, _'.:_·-.->. ·.-. ;·. ,_,.,_: -· :--.·.:·-~-- '_:-'_ .. :;-:,~.;~~~-~~~~{~,~:~~iio·;;~~::: ~----,,·~-~~\ .. ., . 

EN EL "ci.JADR()""·:;9;;'.SE ADVIERTEN LAS VARIACIONES RELlr~¿t~~·.·._;/ti•t:c ÍNDICE 

NACIONAL>b~r.~~~·b1os AL CONSUMIDOR POR os.JETO bEC0;~:~~~~;~b·~·lÍt~~·t;LECTURA 
., --. -_- · . _ . ·_·, ~-->~:),~:~;--~H:;)i~;S~1t~~~*0;-~~~~~tf~~-<--~-: ": ··< 

DE LA INFORMACIÓN ES A PARTIR DE LAS DESVIACIONES:\:fDEc,'/:·CADA RUBRO 

RESPECTO A LA MEDIA PONDERADA. QUE EN ESTE 
't_:-;:::-

'í ND ICE 

ADEMÁS DE 
11

MUEBLES. ACCESORIOS y LAS 

PARTIDAS QUE CONTRIBUYERON MAYORMENTE .AL ALZA 

PARA 1981 EL SISTEMA DE PRECIOS RELATIVOS• EN ESTA CLASIFICACIÓN. 

TENDIÓ A MANTENERSE CONSTANTE. EN ;1982 MUESTRAN AUMENTOS MENORES 

AL PROMEDIO "ALIMENTOS. BEBIDAS Y TABACO"• "ARRIENDQS BRUTOS 

y COMBUSTIBLES" y "EDUCACIÓN y ESPARCIMIENTO": EN CAMBIO "T·RAtJSPORTES 

Y COMUNICACIONES" SE si'TU~BAé~lJ~~,+·,p~~ DEL 
:·~ :::-:·. ,·;:-:·:: '•''·';' ,;', .. ·.-~'.).~:'..'. . .: ·:,.:;~:-:"·-._,: __ ·:;·;, - ~:--·. 

~--, __ i -e"-~<:,~~:~~::'=='--- .. ,~( _.:,,,_~;..;_..~--: c·'-.o;_~·: o-·o-='._· __ ·_:::-c.--c~--;-:~~-;,~_~' ' 

.. - - - . 

EL FENÓMENO INFLACIONARIO SE 'ANALÍTICAMENTE 

DESDE DOS VERTIENTES. QUE A SU VEZ DERIVARON EN DIFtRENTES OPCIONES 
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·oE POLÍTICA ECONÓMICA PARA ENFRENTARLA. POR UNA PARTE. AQUELLOS 

QUE ARGUMENTABAN ALREDEDOR DE PROBLEMAS POR EXCESO DE DEMANDA. 

REPRESENTADOS POR GENTE DEL BANCO DE MÉXICO; POR OTRA. LOS QUE 

CENTRABAN SU INTERPRETACIÓN EN CONSIDERACIONES SOBRE LA OFERTA, 

ARGUMENTADA POR EL GRUPO DE SEPAFIN. 

'. <' > ................. ·.•·· > <······· ... ·• .. ···>i' 

¡~:~! ¡~;;¡~ 
- ; -;'7 ~-:; "i-'.°:.,;_ -~~~:::'~~>~E'-'.~A~0~~~j~~~ - -~:.~~~±'.~#~~~~;~~:~~"f{it~~i~~~~~~it~~:-~-_ -~~:"~fi:~.~~# -- ;~,~~;~_,_"7_~: ~- -

LA DEMANDA Es' v·'fW~l..EXI BLE 

EN EL CORTO _ ·g~~2git·'~t:';~;~.~~~t~~~~'k't~~·}.):{;·'t_~~i0,:::o:~-~ANDA'~·;;A''.?. LA BAJA. 

EN EL CASO PAR;.I~6~ú~~~·: of& Me:~·¿~¡_~t,=g~:;¡:¡;:fj:~,- DY~~~6. LX1 
.REGLA CENTRAL 

~''.;:.·~.: ;;: \ ·. ___ ,' ··-.~-~J_1:t:;;,'. •.•. 

FR I EDMAN I ANA INDICA .•. ··.·.QUE LA"' ?~.f:F,?-.Ie-;;:·¡~~()N~TA~fA . DEBERÁ INCREMENTARSE 

:~R L:T;: SML:D;~oe,~r~ 1 ó;As:~~\~~~:!A~~:~~~i~~:g~N EN I N~:E:;;: ::~E . o;::~ 
DESINCENTIVAR EL . CONSU~o·; _:;_·'.~/..: tytiiIUP.i RECOME~DAC IÓN. ·.. p()~<> c 1 ERTO 

APLICADA FIELMENTE t~ ':}1'§'f};gg:; ES LA REDUCC."I ÓN DE '(.~~·:~ ~ALAR I OS 
-_- ~ -~--~~-'.=~~~--- ~~·~~·~~,+~~~::·-: . ~-- '· 

REALES. 

EN CONTRASTE. 

FORMACIÓN DE 

EN EL PRIMER 

-.---~----'-.~.~)-_-,~li~~;;2;~;~:0-:_: 

::: . ·: -· .::-:::·,> ~~--
<~:;':~ ~--:::2>, .... ,, --. 

------7·_.';: ! ·, ::::'.-'.\:· .--, •• 

" e''<~-·:; }<·-; ~- .,, 
-::"r;~ ·1\ ~"·;-.->;·'· -

LA fljf>óTÉSlS 

... )};~~Jj.~\jg~,.:;:: ; 
PREC 1 OS NORMALE~:':;,;:{~·&!¡&;~,~:~~~f'},NGUE LA DE 

• - . t ~' - " " ' j " 

ESTOS· >ENi EL 
--- ,~r:_>~::<~:~~t:i:t~~\t~#It:~~ ·:i~ ~'; :~'.,-~ ~-'.~~: --

A GR o Y LA MINERIA', DE;:LAi'.:0)~;MANUFACTURA. 
~--,,,:, ·, 

.. ,':' 

CASO i},A.; DEMANDA ES -EL FACTOR ~;.EL~J~~~'~'Jf1-jgt~ •CAMBIO. 
-r:1."" ~'~ ·t "'-'-"' :·. 

"LO$ PRECIOS MANURA,CTURERÓS PARECEN. SUJETOS •. A t'i:)C)~ ''1o''E:TERM I NANTES 

PRINCIPALES:··.· ···[~~~f1'&61~'.~~s¡~·;;DE'''' .PF{ODUC}'.ON "-~·E:·r~h~:§iJ~1·~i'.~;~~.H~~'rtattffRÉ:'';Y'P.' '·uN 

NIVEL 'NORMALJ~.:.;~(id~t·~éi·f~6~~6f;ÁÚr).~."~b§j;~.~n+~HWici·~c5~6;~~i~~l):t'.J~gl~¡;~~~;-c;·;:PACI DAD 
·" '":. - ~:·::-.:~;~~--:;· '· ~-.::,'o¡.}~~;~:{~~;:.':~,. ':"~- . :.:·" •; _,_. :·--. \:.~i-~~) ~:,_;_:·' ' - ,:~~ .. '"~--- -- '~-~-;-~ --- -~~:; .. ,., ~~:::;_i:~·~:-~ú:--,_~.':i-:--> 

PRODUCT 1 VA INSTALApÁ;. Y UN ~~AifoEN DE,: GANANCIA SOBR.E ESTOS COSTOS 

NORMALES. DETERMINADÓ POR FUERZAS ECONÓMICAS QUE ACTÚAN PRINCIPALMENTE 
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EN EL LARGO PLAZO Y QUE NO MUESTRA VARIACIONES CiCLICAS SISTEMÁTICA-

MENTE RELACIONADAS CON LAS FLUCTUACIONES DE CORTO PLAZO EN LA 

PRESIÓN DE LA DEMANDA" 36 . POR ~ANTO. LA EXPLICACIÓN DEL AUMENTO 

GENERAL DE PRECIOS DEBE BUSCARSE EN EL COMPORTAMIENTO DE LOS 

COSTOS DE 

EN LOS 

DE 

AUMENTO EN 

PUNTO SOBRE 

EN LA 

SECTOR 

SIN EMBARGO, 

ENTRE 

EN LAS 

ELEVADA 

POR LOS NUMEROSOS 

COMO INDICADOR ~E 

REFERIDOS A "PETRÓLEO Y 

OTRA PARTE SE UTILIZAN GENERALMENTE COMO 

TIPO 

DE 

LA 

POR 



- ~, .- ::-'· .... 

PERÍODO 

1979 
1980 
1981 
1982 

VARIACIONES DEL INyg 1979-1982 
PROMEDIO to) 

INDICE PETRÓLEO y 
GENERAL DERIVADOS 

18.2 1.0 
26.3 4.0 
28.0 11. 1 
58.9 135.6 

ELECTRICIDAD 

18.0 
22.4 
17.9 
42.2 
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FUENTE: [LABORACION PROPIA.CON DATOS DE'BANCO DE~MEXTCO, INDICADORES 
.E.CONÓMLQ_QS 121 •. DIC.i 81:,; pp~ A2::43~ 

. /.d:,~~¿/' < ; 
SE ADVIERTE QUE HÁ~TAi~~!_iggj, to~ >PRECIOS 'f TARIFAS 'CRECIEIWN EN 

MENOR MEO IDA Qs\~IEN •• ~:~.~·.;~EE.;tM,~82,~Ar\1R.NG~~Do~~I.·~tE-•Nc'GEANGEORSATLO··: y~:..2 CLARAMENTE ~N ; EL CASO 
DEL PETRÓLEO.' <.:~ . DI CJEf-1B~_{.'~:p.Éo;--;t[.e~?~~ SE LES 

AUMENTÓ MucHo M.As>aúE EL eiior-;Eoio. coN os.JEto DÉ:-El.It·.1i'~'Kit°''~tu~sro10s 
·---·.:.:-·.:··"·.,y--, 

POR ESTA VÍA, AUNQUECON ALTOS IM¡,ACTOS INFLAciI~~iJJ!;~;;q¡tl~~¡~{f~it 

Los TIPOS DE CAMBIO DE FIN DE PERlopO.~~\~~'.:~~~,'fi~~,~~~~!~~iRA QUE 
EL. ÍNDICE DE PRECIOS DEL PETRÓLEO. Así •. EW~l9.T9U..cRi::'did>.0.4%. RESPECTO 

AL AÑO ANTERIOR; EN 1980. SÓLG 2.0%; E~:t·:~~:~8{:'/2-,~~~·Js% Y EN 1982 

DA EL GRAN SALTO, AL CRECER 466.4%. 
'.! ,,,.,.;.' 

DE ESTA MANERA, ENTRE. 1979 Y 1981 sE A~G~1¿_ UNA POLÍT1c4L-oE TIPO 

DE CAMBIO FIJO, 

ACTIVA, QUE TOME CAMBIARIA 

FENOMENO INFLACIONARIO Y 

EN CONSIDERACIÓN LA DEL 

su INFLUENCIA SOBRE LAS< '''REl...AC IONES 

DESVALORIZAR LA MONEDA NACIONAL;; '•SINO .'QUE-. T.4'N~,2s61:..o~l'E~I-GNIFICA 
RECONOCER LA DESVALORIZACIÓN QUE .YA LE HA INFLI~GIDO i...;..' á.if"l..ACIÓN ... 3 s 
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POR ULTIMO, LOS SALARIOS CRECEN MÁS QUE LOS PRECIOS SÓLO EN 1981, 

MOSTRANDO UNA FUERTE REDUCCIÓN EL SALARIO REAL EN 1982. 

RESUMIENDO. CON LA ANTERIOR INFORMACIÓN QUEDA CLARO QUE EL AUMENTO 

DE PRECIOS SE DEBIÓ A UNA PRESIÓN DE COSTOS. RESULTADO DE LOS 

AJUSTES BRUSCOS QUE SE HICIERON PARA ATACAR LOS FUERTES DESEQUILIBRIOS 

EN LAS FINANZAS PÚBLICAS Y EL SECTOR EXTERNO. 

} • 5 ÜERRUMB E f I NANRJ ER9 ·H:c, 

ENTRE 1972 

FINANCIERA ·CRECIENTE· EN EL SISTEMA 

PROCESO .··DE~ )Ó:~siNTERMEDIACIÓN 

BANCARIO .;;;~.-~~ÍCANo. 39 ESTA 
.. ,.,_ .. -.... ~-- -· 

TENDENCIA SE. REV~ERTE EN . ---_::_ .. - --

LA RELACIÓN PASI~OS TOTALES 

A DICIEMBRE), PASA A 55.5% 

1980 Y 1981. LJN iNDICADOR DE ELLO ES 

A PIB. QUE EN 1979 EU~~dEC55.9% (SALDOS 

EN 1980 Y AUMENTA AL 61.6% EN 1981. 4 0 

Los FACTORES QUE INCIDIERON PARA REVERTIR LA TENDENCIA A LA 

DESINTERMEDIACIÓN FINANCIERA Y PREVENIR LA FUGA DE CAPITALES 

BAJO EL SUPUESTO DE LA INVIABILIDAD DEL CONTROL DE CAMBIOS, FUERON 

LA ELEVACIÓN PERIÓDICA DE LAS TASAS PASIVAS DE INTERÉS, A MODO 

DE HACER ATRACTIVOS LOS DEPÓSITOS EN MONEDA NACIONAL, 

DESLIZAMIENTO DEL TIPO DE CAMBIO (A PARTIR DE 1981). 

Y EL 

DE TASAS · DE-~;'lN:TÉRÉS"f,y/~'of:st'rZAM Í ENTO CAMB i AR I o> RAD 1 CÓ PR I NC I PALMEN TE 

LA ESPECULACIÓN ~R~VIÁ ~ LA NACIONALIZACIÓN DE LA BANCA PRIVADA. 41 
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VEAMOS EL COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS DE INTERÉS PASIVAS PARA 

LOS DEPÓSITOS A PLAZO FIJO. EN 1979 LA TASA DE INTERÉS PARA DEPÓSITOS 

A PLAZO FIJO A UN MES ERA DE 16.17% ANUAL. PARA 1981 DICHA TASA 

ERA DE 25.20%. PARA PLAZOS A 3 Y 6 MESES LA EVOLUCIÓN FUE SIMILAR: 

EN 1979 ERA DE 16.75% Y 16.78% RESPECTIVAMENTE; PARA ,~ICIEMBRE 

DE 1981 SE HABÍAN ELEVADO A 31.82 Y 33.42%. LA POLÍTICA [)(-ELEVADAS 

TASAS DE I NTERES SE ACELERÓ AUN MAS A MEO IADOS ,, 'Q_E'" 19BÍJi , CUANDO 

HABÍAN APARECIDO CON CLARIDAD VARIOS ,'SÍNTOMAS sEk.:IBs ;-o,~',~:6:t'~·~~Ó;I:LIBRIOS 
QUE FAVORECÍ'AN,.:_-<~<As'.;-;X~f,~~"~$~e:P:si--,,-.is~~~:~~A+x_~;;~~~!~~,,'hE~:2~fü85~:~~:~

0

~CI,ÓN y 

FUGA DE CAPITALES~ '.-'c"";,,:;,::~.c;;'~::#,;';i.;,:>?">~~-;'.:~~-;ioi' ·""'" E,,::;~::;;:; ,-,-.,,, ___ ~- · 
-.· : ; :· -2 2<\·.~:-f:~~-:~4~W~j~;~~-;~:;~~~~i~~P~r~ ~ -~- ~ ,;-, :.~- ; ... : . ? : -, -·· - '.;~\.~{3-~-.~;r:~·.:;:~~-~,-_.·: , 

' . _' ~'j'.r :. , ;:; -~~:-~- -~·: ~-: .: .. '::,~:-f'. °'. -, -.. - :'/<: : ,:': --~: 
. . • ·- - ~- = '.~--}_-,;;)~~;, . _·,_-__ '.;__"··~· -·- - ' -· ' ' .... ' . ·.' ·, 

EL PAQUETE DE MEO IDAS APLICADO_- A 1981. ADEMÁS DE 

ELEVAR LAS TASAS DE INTERÉS. ACELERO~ >EL ''i)tsL I ZAM I ENTO DEL TIPO 

DE CAMBIO Y MANTUVO LA LIBRE CONVERTIBILIDAD;JES,TAS MEDIDAS RESULTARON 

CONTRADICTOR 1 AS CON EL PROCESO DE EXPANS ION Y CÓADYUVARON A ACELERAR 

LA ESPECULACIÓN. EN SEGUIDA SE ANALIZA ~OMO INCIDIERON ESTAS 

MEDIDAS EN EL PROCESO DE EXPANSIÓN. 

PARA FOMENTAR EL AHORRO INTERNO LA TASA DE INTERÉS DEBÍA MANTENERSE 

REMUNERATIVA FRENTE A LA TASA PASIVA DEL EXTERIOR. A PESAR DE 

QUE EN 1982 EL DIFERENCIAL ERA APROXIMADAMENTE EN 40 PUNTOS 

PORCENTUALES, LA INFLACIÓN INTERNA ACTUABA EN CONTRA, COMO SE 

ADVIERTE EN EL SIGUIENTE CUADRO. 

PERÍODO 

1979 
1980 
1981 
1982 

TASA DE INTERÉS REAL 1979-1982 
PO'RCENTAJES 

TASA DE INTERfs INFrhªf IÓN 
NOMINAL A J¿ MESES -~~~ 

16.00 20.0 
26.95 29.8 
34.29 28.7 
49.85 98.9 

TASA DE INTERÉS 
REAL 

- 4.00 
- 2.85 

5.59 
-49.05 

FUENTE: ELABORACIÓN PROPIA. CON DATOS DEL BANCO DE MÉXICO. 



34 

MANTENER LA TASA DE INTERÉS INTERNA REMUNERATIVA FRENTE A LA 

TASA DEL EXTERIOR SE DIFICULTABA CADA VEZ MÁS, DEBIDO A LOS ELEVADOS 

RITMOS DE INFLACIÓN LOCAL, ALIMENTADA, ENTRE OTROS FACTORES, 

POR EL ALZA MISMA DE LAS TASAS DE INTERÉS. 

. PERÍODO 
DIC 

1979 
1980 
1981 
1982 

·'·· • .:-··; j 

COMPORTAMIENTO DE LAS TASAS ··.DEdlNTERÉS. 
12 MESES (PORCENTAJES}::: . . . 

PASIVA ACTIVA GANANCIA POR_ 
EFECTIVA .INTERMEDIACION 

FINANCIERA 

16.00 28.80 6.80 
26.95 33.70 6.75 
34.29 46.00 11. 71 
49.85 72.40 22.55 

FUENTE: ELABORÁCIÓN PROPIA, CON DATOS DEL BANCO DE MÉXICO. 

ÜE ESTA MANERA •. DE 1979 A 1982 LAS"iGANANCIAS POR INTERMEDIACIÓN 

FINANCIERA PASAN.DE 6.8 A 22.55.PUNT()rPÓRc~~TUALES. 
-._ ··: -.... ·- ·-<'-

LA SOBREVALU~5L~~~-B',:c::tE.s~. FUE. PROVOCADA POR 

INFLACIONARl_O .ENJ~E MÉXIÓO Y LOS ESTADOS UN.IDOS DE NORTEAMÉRICA. 

MIENTRAS EN EL SEGUNDO LA INFLACIÓN, MEDIDA POR LOS PRECIOS AL 

CONSUMIDOR, FUE ÓE 14.4% EN 1980. 10.3 EN 1981 Y 6.25% EN 198242 • 



35 

EN MÉXICO. TAL COMO SE SEÑALÓ ANTES. LA INFLACIÓN SE ACELERÓ 

EN ESOS AÑOS. 

LA SOBREVALUACIÓN GENERÓ EXPECTATIVAS DE DEVALUACIÓN. QUE SE 

EXPRESARON EN LA MASIVA FUGA DE CAPITALES Y DOLARIZACIÓN DE LA . ,. -

ECONOMÍA. EN EL MARCO. DE UNA IRRESTR.ICTA LIBERJ>AD. CAMBIARIA. 

[STAS EXPECTATIVAS ... FUERON SAT IS~~f.~7:é;~.~Y .. ?,0N. ;.~.,Se;",·<·.ª,~~~~8?.~-(~~~LJSTES 
CAMBIARIOS DE 1982. QUE- REQUlEREi iDf:}i'ÜN· ESTUDIO'i·";éfMAS ·''DETALLADO 

J. ( ·_ ; . • _,-·::·-.;'. ' - • ·,,. : . -- : ·.- ·-~0-~ ._-.;_, "<;:--;-.;::.:\/:· -~_,;,~~.ú~l-~-~-::·~-~p-~;·;·;:.-~'i,·:~~):~~:'.:;~~:i·~~-~'.~~};~0-:_~;_·· .:_~~;c_,(-~ .... \~-:~{!;i~~1~~:~~;~;~~~fj>;.3·:~~-~~~;~~'.'.~~;j{.,~~;'~~~>--:~·~ e~ ;•: ::~·::·. 
PUES ES EN LOS - PRIMEROS· MESES•º"DE''"iESE"s"ANO''~QUEiro:t:'A'.c"S'FTU'l\CTON•'6fTINANCI ERA 

-~-- _:'. ,:; '~-~: -·~ ·-:::-~----. -_. _,,. ·>.'.~· .:. ' :·.: ;,:."J";: ,_. .. -.o:;:;:~,!_-:-.¿-.;'---"-:'.;,:,._,_:,;-.:':.· :Si"~'.>··>'-<">"":---':_::'-->/-.. '----.~._~;:'~'.~-\:.<.~~:_,: ·;_: -;·~,,, .. ';·~- -,2/;,~·~:.::~-'""~-"o:'.·cf_ó'.'.<;.-~><~~ :···,::.'.~.·<::.'·.::~-;.¿-c.:.:·:.·- : . . 

ENTRA EN UNA.GRAVE 
•-'•.•o·.>·''_,_,,.-,-, 

;'~-~ ~~:~.-.:.: ,_:,. ~~ ·_:~~ ;. ". , 

PARA ENERO DE 1982 LA CAPTACIÓN BANCARIA DENOMINADA EN MONEDA 

EXTRANJERA FUE MAYOR A LA DENOM 1 NADA EN MONEDA NAC 1 ONAL; EL Í ND 1 CE 

NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR AUMENTÓ 5%; EL DESLIZAMIENTO 

DEL PESO ACELERÓ SU RITMO. AL IGUAL QUE LAS TASAS DE INTERÉS; 

EN ESE MES LAS RESERVAS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL 

DISMINUYERON EN 1 524 MILLONES DE DÓLARES. A ESTA SITUACIÓN SE 

RESPONDIÓ CON LA DEVALUACIÓN D·-t.:.. FEBRERO. SUPERIOR AL 70%. ASÍ 

COMO EL RETIRO DEL BANCO DE MÉXICO DEL MERCADO CAMBIARIO PARA 

"DEJAR QUE LA COT I ZAC 1 ÓN DEL PESO FRENTE AL DOLAR Y OTRAS MONEDAS 

EXTRANJERAS ENCONTRARA. SU NIVEL CORRESPONDIENTE A LAS CONDICIONES 

ECONÓMICAS ACTUALES".43 

EN EL PROGRAMA DE~,AJUSTE. DE ABR 1 L LA .F'OLÍcTI CA .CAMBI AR!Ac .. SL,~.MANTENÍ A 

' .. ·· ,_, ... ·, 

EL BANCO DE . Mt~~co REGRESABA A REGIR LA 

A.L {)Q~~8~~t'.!p:§".<~t~B I OS• 

POL:ÍTICA~'.<CAMBIAR I A44. 

SIN ALTERACIONES·;st REAFIRMABA LA NE~ATIVA 

SE ACELERABA EL DESLIZAMIENTO DEL TIPO DE CAMBIO Y LAS TASAS 

DE 1 NTERÉS SE F 1 JAR Í AN CONFORME LA EVOLUCIÓN DE LAS TASAS EXTERNAS. 
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[N MATERIA PRESUPUESTARIA SE HIZO MÁS DE LO MISMO: SE AMPLIÓ 

EL INTERÉS POR REDUCIR EL GASTO PÚBLICO. SE INC~EMENTARON NUEVAMENTE 

LOS PRECIOS DE BIENES Y SERVICIOS DEL SECTOR PÚBLICO Y SE Ll MI TÓ 

EL ENDEUDAMIENTO GUBERNAMENTAL INTERNO Y EXTERNO, A LA CAPTACIÓN 

NETA DE RECURSOS DEL BANCO CENTRAL Y A 11 MIL MDD NETOS EL SEGUNDo. 45 

ÜE ABRIL A JULIO LOS FENÓMENOS DE DOLARIZACIÓN, ESPECULACIÓN 

E INFLACIÓN SE ACEL,~RARON FUERTEMENTE. LA 'I.~ll.:.6,8.IÓN .'ACUMULADA 

::s T :ÓL~~~: o H::: ANDE cR3E~~B~; ... E~os 9:%~s 1 ~:sp·:~iRMOb~¡~~~~t11~r~~~~:NE:AD:: 
MDP EN ENERO DE ESE AÑO, A 2 519. 2 MI LES DE '.;~-~~~~~~·@~:t~··EN JULIO 

DEL MISMO AÑO. PARA .JULIO LA FUGA DE CAPITALES ASCENDÍA A 5 MIL 

MDD, LAS RESERVAS DEL BANCO DE MÉXICO DISMINUYERON EN MÁS DE 

2 560 MDD EN ESE MISMO MES. ESTOS INDICADORES MOSTRABAN QUE LA 

CRISIS NO ESTABA CONTROLADA. LA DEVALUACIÓN DEL 6 DE AGOSTO, 

SUPERIOR AL 110%, ASÍ LO CONFIRMÓ. 

EL 6 DE AGOSTO SE ESTABLECIÓ UN DOBLE MERCADO PARA EL TIPO DE 

CAMBIO: EL PREFERENCIAL, FIJADO POR EL BANCO CENTRAL EN 49.13 

PESOS POR DÓLAR, Y EL DE APLICACIÓN GENERAL, CON UNA COTIZACIÓN 

FLUCTUANTE, QUE LLEGÓ HASTA 130 PESOS EN ESE MES. EL 12 DE AGOSTO 

SE ESTABLECIERON LOS LLAMADOS MEX-DÓLARES, QUE ERA UN MECANISMO 

PARA PASAR LOS DEPÓSITOS EN DÓLARES A MONEDA NACIONAL. CON ESTA 

MEDIDA LA CAPTACIÓN BANCARIA EN MEX-DÓLARES CAYÓ EN 94 MIL MDP. 46 

PARA FINES DE AGOSTO LOS MEX-DÓLARES SUMABAN 12 MIL MDP. 47 [STA 

SITUACIÓN SE ACOMPAÑABA DE UNA MAS 1 VA FUGA DE .. CAPITALE.S:. LA ESCALADA 

INFLACIONARIA. EL DETERIORO EN EL SECTOR EXTERNO Y EL AUMENTO 

EN EL PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA. 
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LA LIBERTAD CAMBIARIA, LAS ALZAS EN LAS TASAS DE INTERÉS Y EL 

DESLIZAMIENTO OEL TIPO DE CAMBIO, FOMENTARON. EL SURGIMIENTO DE 

C IR CULOS DE I NFLAC IÓN-DEVALUACIÓN-ESPECULACIÓN QUE SE RETROAL I MENTA

BAN, DADO QUE PARA RESPONDER A LA ACELERACIÓN INFLACIONARIA SE 

ELEVABAN LAS TASAS DE INTERÉS Y EL TIPO DE CAMBIO, LO CUAL A 

SU VEZ 1 MPACTABA AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS~. Así. SE; CERRABA 
,-. ·:·-~ ·_·} 

:~o:;:,º~~o º:E•~:: so ~8~;~~;~~~;~;,~~;~~;;;J,;s,N{<1~~í~(iB~~~~~t~r~~:: :~~ 
: '.: _ '--- -·_:·-<r:-~,:-· .. _,'.o> ;~'.,{~~~ ·-··c·"~ .,',•:;' _·,· }--.• ' 

LA NAC I ONACIZA~I-~.Nx·;;r{~rr~fa~-~',~:~~.ti~;~!r~~- • 
GENERALIZADO DE CAMBIOS.< ERO DE 

SEPTIEMBRE. LOGRARON. ~L iio~b"' DE" ALGUNOS,. ,;;_~ 'E'c~SOCIEDAD. 
CRÍTIC~~~N~E LA VIGENCl~;;¿~[x~"{~~"rK~~;rt~BE TOMA AUNQUE SE CUESTIONÓ 

DE D·Ec Is 1 ONES PRESIDENCIALES, SIN UNA 

EN TANTO SON ASUNTOS QUE AFECTAN AL CONJUNTO DE · l..t\~·: VlDÁ~c·N_A.CfONAL. 

CON EL FIN DE REFORZAR LA CONFIANZA DE LOS AHORRADORES EN EL 

NUEVO SISTEMA BANCARIO NACIONALIZADO, SE ELEVARON LAS TASAS DE 

RENDIMIENTO DE LAS CUENTAS DE AHORRO, DE 4.5 A 20% ANUAL. Y SE 

SUSPENDIERON LAS COMISIONES QUE LOS BANCOS COBRABAN A LAS CUENTAS 

DE CHEQUES. PARA ELEVAR LA CAPTACIÓN Y AVANZAR EN LA DESDOLARIZACIÓN 

SE AJUSTÓ LA ESTRUCTURA DE LAS TASAS DE INTERfs. REDab1ENDO EL 

RENDIMIENTO DE LOS DEPÓSITOS DE CORTO PLAZO. ELEVANDO LIGERAMENTE 

A AQUELLOS DE LARGO ¡:>LAZO. BUSCANDO IGUALAR EL RENDIMIENTO DE 

LOS DEPÓSITOS DE CORTO PLAZO CON LOS DE CUENTAS DE AHORRO. 
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PARA DESDOLARIZAR EL SISTEMA BANCARIO. LOS DEPÓSITOS EN MONEDA 

EXTRANJERA SE PAGARON A UNA ALTA COTIZACIÓN {70.00 PESOS POR 

DÓLAR). ON LO QUE OBTENfAN LOS BENEFICIARIOS DE ESAS GANANCIAS 

UNA RENDIMIENTO SUPERIOR AL 150%. TAMBifN SE DEJARON DE RECIBIR 

DEPÓSITOS Y "DE OTORGAR CRfDITOS EN DIVISAS.48 

CON EL REL~_Qc) PRE:SI DENC IAL .·.i:A ·:P~TQCJ~QX(~~ .·'~t:'?ugtJÓ·,~:'.~~iit'."€oNDUCC IÓN 

DE LA poÓ;rcA MÓNET~R·ÍÁ :T~{. CREr:ÚY·Pé"i~;;.:.•:' '1ú:jX'f:ú-1fcANOb LAS MEO IDAS 

HAsí Ar-Í···;~Gó~E:·~A~61::}·~.LA·~.;·;·c~·i~'j5;~3~~=i~~XNci~:~~--;;~-~~;,·;:c{~~~'8$~~bo LA QUE 
. ';-c-~·::,_--t-·:;C:"--.• -:.c:-:;~- - '.-o .-, ·;:-.--~,::: .. --.'S-~t;:: _{~.'~,¡~)~;¡-;; __ ">~{_:: ~-'. - . --:..-,, ,.-0' ;"'-.-" · ¡.- - - • - ·---;·-·,e;--· · - . ,.~.""f:-'.i:' :=~:~-:.-.--;oi:-?;~"--,:o·.-:::-'=;::::-~--: 

NACIONALIZACIÓN. [)E ·LA Cl3ANCA.' 
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NOTAS CAPITULO I 

(1) Importantes razones obligaban a no devaluar. Sin embargo, 
con si d e r en se o t ros e 1 eme n tos • "En un a eco no mí a d e s a r ro J. l a da , 
estabilizada y sin cambios estructurales en perspectiva, existen 
algunos argumentos poderosos en favor de un tipo de cambio fijo. 
Además, su constancia constituye para banque,ros ·y .. ¡:>é}ra la opinión 
pública un factor de prestigio institÜcional y un. símbolo de 
estabilidad interna, y representa ... un>(·f,actoí:-C favorable para que 
la moneda de un país se transfor'me ;{e-rE,·, u~·· -medio de 'reserva 
internacional. Por último,. la polítié:.~;'.:-<le' t.f~;,-:•;dé cambio fijo 
en términos nominales fue en' cier,ta'.,:~ed::iC!á:>1a, respuesta' al problema 
creado por la inestabilidad cambiaJ:,i,a'"f'>];'asidévalúacionés competitivas 
en los añoá, qu~ 'sigui_eJ'on a la· gran'. d'epré's:i.'6n' e'conómica de 1929, 
1 u ego, resul_ta , .na~u raL que< <el · .. ;J.".on.dc);;~ ·•.Mane i:a ri o In ternac ion a 1 
contemplase·~;c ?f.1.c;i:.a,l.111.~nt,e •- ·:':1na,. · .. · > ppl'H:i'ca, .• de tasas fijas." 
Ffrench-Da vis~R~.1: >Economía Tn ternacional i·<.FCE, 1979, p. 191 

Méxic~.-~;-~~~~r:~·~r~1~~~º~~.¡{r'roil~~b:· "~n-:i ~st~~;~e en su economía y tiene 
1 a necesidad ' de s' de p r in c i pi os d e - 1·6 s set en ta , d e a p 1 i ca r 
transformaci~ri~~~:_~structuiales, ni mucho menos nos interesa ser 
moneda de reserva~ - lPor qué, pues, 'el t'i]Jci de cambio fijo?. Aquí 
peso más la parte política que la técnica económica de la política 
económica. 

(2) El cálculo de fuga de capitales se realiza mediante 
de Errores y omisiones y Activos de corto plazo, 
tomados de la Balanza de Pagos. 

la agregación 
ambos rubros 

lPor qué se fugan los capitales? Aunque no existan estudios 
definitivos para responder a esta pregunta, y tampoco es nuestro 
objetivo contestarla, se pueden adelantar tres órdenes de hipótesis: 
a) el comportamiento de la cuetan corriente de la balanza de 
pagos influye directamente sobre las reservas monetarias 
internacionales del banco central, que las va a proteger por 
medio de la devaluación, por lo que es atractivo comprar moneda 
extranjera cuando el saldo en cuenta corriente muestra comportamientos 
a la baja; b) los especuladores "provocan" la devaluación al 
realizar fuga de capitales, lo que les asegura un negocio con 
alto rendimiento en corto plazo, pues regresan el capital después 
de la devaluación (el ejemplo clásico es el paso de francos franceses 
a marcos en los tiempos de De Gaulle); c) sin ánimo especulativo, 
un cálculo de tasas de interés internas y externas, inflación 
nacional e internacional y las expectativas de devaluación (aquí 
diferenciamos la especulación -cuyo objeto es realizar •anancias-

de un movimiento de protección de los saldos reale~), puede 
indicar a los poseedores de capital dinero que el máximo rendimienlo 
se obtiene .depositando su dinero en el sistema bancario -e·x,tranjero, 
por ejemplo, los enormes depósitos japonese~ en Estad~i Unidos 
en 1983 y 1984. 

(3) Para la esc1,1ela neoclásica, el ahorro es función de la tasa 
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de interés. En cambio. par.a Keynes el ahorro es un elemento residual 
del ingreso. Lo rebuante es el consumo. y éste se encuenLra 
determinado por la propansión marginal a consumir. Regres;:indo 
de la teoría a la realidad, se pueden dar situaciones en donde 
movimientos en la tasa de interés provoquen alteraciones en la 
captación bancaria, por la vía de trasladar fondos de otros 
activo¿ financieros (rgr. bonos). Por tanto, se tendrán modiricaciones 
en cartera, pero el ahorro global permanece constante. 

(4) Al respecto, José López Portillo, sucesor de Echeverría en 
la presidencia, acuño la frase: "gobierno que 'devalúa, se' devalua." 
Recordemos, por otra parte, que teóricamente se tienen- dos opciones 
de política respecto al tipo de cambi:o: o bien;;.Se;·.mantiene fijo 

~! vtai:i
0
ab:: d:am:J~st~, l:s bi::se;;ª~efmi0e~ed7e~~7f!·~~:;/f~~~ri'~ªii~io~tJ::ar~~~ 

y se convierte el tipo de cambio . e.n. ·~.-v.ár±'ªJ:{ . ~->~~ajüst'e. Esto 

~ ~ n t ~~ i d';;°~a\,,5b"{ou,," 5ptu0

e'd .e ;:nd e :J í g :~ ~ ~ 0 aái"~~Ji!f ~~il:~B§;f,.~;i;~i~~ d · e 0 " 

(5) Gonzáie";,· Eduardo, .<1977), P· 60. "Efnv: .. > ""'"""'\"'..:.·:.· 
( 6) En el análisis de la política económiéa:i~"~S'~'.)~'i~\i'i·¡;{~~;ik~ empresarial 
es un importante elemento. La referencia teóric'a· - es Kalecki, 
Michal (1977). 

(7) Citado por Barkev y Brailovski 

( 8) Secretaría de 
propósitos: creacion 
industriales, alentar 

Patrimonio 
de empleos, 
la mediana y 

(9)" Barkev y Brailovski, op cit. 

(1983). p. 294. . ,.,· , 

' •,' .. · :.', 

Fomento Industrial (~1919)'. Sus 
fotalecimiento de ciertos'· sectores 
pequeña industria. 

(10) Véase Kalecki; (1981), p. 11. También influyen para la 
inexistencia de correlación entre PIB total y PIB agropecuario 
algunos factores estruturales como la heterogeneidad de la estructura 
agraria y la política sesgada a la industrialización. Ver infra 
"La desarticulación campo - industria." 

(11) El Sistema Alimentario Mexicano tenía como objeti~~ .central 
lograr la autosuficiencia alimentaria. Las principales.···. medidas 
de apoyo aplicadas fueron: reducción de la tasa de interés de 
16 a 12% en los créditos para cultivos de maíz y frijol; menores 
costos de las primas de seguros; disminución de· lo·s, ,précios de 
los fertilizantes en 30% y de semillas mejoradas· en T5%.· El SAM 
con t 6 con u n pres u p u es to d e 2 7 2 mi 1 es d e mi 11 o ne s d e ., p 'es() s._ Toma do 
de S á n ch e z , H • ( 198 4 ) p p • 1 7 4-1 7 6 • - .. e e • ·. 

(12) Se considera que disminuye el desempleo, ~bi~~to C:uando la 
tasa de c re cimiento del empleo es superior- a l á ta.sa de e rec imic n to 
de 1 a p o b 1 ación de 1 2 ' 15 ó 1 8 años a t r á .s~; 'según e 1 e r i ter j o 
de edad de incorpo~ación a la poblaci6n económicament~ activa. 
Como en México ~reció 3.5% anual la poblaci6n a principios de 
los sesenta, un aumento en el empleo de 6.5% significó que el 
3% de los nuevos puestos eran ocupados por personas desempladas. 
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(13) Las subsiguientes cifras, a menos que se 
fu ero n tomad as · ·de _P_l~a_n __ C_J_l_o_b_a_l __ d_e_• __ D_e_s_a_r_r_o_l_l_o_ 
Nacionales. 

indique lo 
y · Sistema 

contrario, 
de Cuentas 

(14) Montoya, Alejandro, "Los Trabajadores en 
Petrolizada, Facultad de Economía, UNAM, p.282. 

1980", en Economía 

_,,'f.~· . ',- ~ 

( 15) Las siguientes cifras, . a meno·s · que se> if1dJ~·1:1<:.::{J.:'.!JX;;Sqntrario, 
fueron tomadas de. Banco de _México, "Ind:i.cadores~;.e.c.'?nomJ.~~s ~f 

( 16) Las exp6~fac:Í.o~es no pl'!t ro leras. éstári,:' en · fuÍl'á:i.é>nT directa 
de la demanda;.; exte'rna 
P-n momen tose;} ~n',.q¡je~ <E;ll\ 

..... -.- .. ~- ·~·,_- .. ~~ - - ,. --:::'.c~,;y·._--:·T~·.--~~)~ -\.~"~-~{~.~-_:> -- «:_~~~-·"';·~- - , ; . ~ ;:-, .. ,__-:: 

.• ;.;o;:--·.:, • ,.,.·. On- _ +~ .. , ,'">:':_' , , ,-. -.. 1 :;),.~;: .:; •• ~~~,:;} •;0o-..:,oc".·--''-'c' ', ·-i~-~-·:;.,=;'·'.c'._" . _ .. ;·~:-

(17) 

(18) 

S c hat án. -:·era ti' di~ (T98i); · B~ai.l.-~vsiá:,, •·•v1acFfm:\frid:.·>(i<i8i) i{c·. ; 

Banco de México, ,;In~ic~~·~;~~ econó;ic~;,.·, ~,c;•;,~~l~h~~, de ·pagos, 
de intereses del sector público más amortiza.C"i.one's~ .. •· · 

~-;~:";·.'.~ .:. '.'.::"-~:::: _ _;,~-
suma 

(19) CIDE. "Economía Mexicana" no.3, 1981, p.17. 

(20) "Comercio Exterior", marzo 1982, pp. 295 - 297. 

(21) La caída en la inversión privada muestra el cambio de las 
expectativas empresariales, la bonanza petrolera dejaba de presentar 
un panorama alentador en el corto plazo. El aumento en su coeficiente 
de endeudamiento y en los costos financieros ocasionaron un fuerte 
incremento en los precios -de manera de mantener su margen de 
ganancia-. La devaluación elevó drásticamente los coeficientes 
de endeudamiento de las empresas que habían contratado prestamos 
en el exterior. ·~1 saldo de la deuda privada externa pasó de 
938.9 m.d.d en 1979 a 19 164.1 m.d.d. en 1981, expresados en 
moneda nacional la devaluación les representó pasar de un índice 
de 100 en 1981 a 375 en 1982." CIDE, Economía de América Latina 
No. 10, 1983, p.133 

(22) 
4. p. 

El 
5. 

Financiero, '·'Informe financiero trimes tr.al •" Año l , no. 

:: ; ·: ';~·-. 

(23) Cfr. CI_D,E·~~'.~EC.ono~ía mexicana" no. 6 0 ·~l cori¡;·i:?~to .. de. déficit 
público efectiVo;.' , El argumento es .el siguiente~ ~El. cálc.ulo del 
déficit por parte del FMI supone tipo . de cambio ·y ñiver de .precios 
constantes, con lo que se d•satienden loi •fectos de·~~~mbios 
en cartera con objeto de proteger el poder adquisitivo y las 
tasas nominales de interés. Para clarificar este último punto, 
pensemos que la deuda pública interna no regresa a los prestamistas 
privados capacidad de compra efectiva por todo el interés nom.inaJ., 
sino que la mayor parte les mantiene el poder adquisitivo (inflación) 
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y el resto 
adicional. 

(tasa real de interés) sí constituye poder de compra 

(24) El Financiero, ."Informe 
mar. 84, p.7. 

financiero trimestral", no. 1. ene-

(25) Ante las dificultades del sector externo. transcribimos 
la siguiente cita de Ffrench-Davis: La política cambiar.ia: "Es. 
en efecto, el único instrumento de política económica que afecta 
por igual y directamente las relac1.ones de precios que . enfrentan 
todos los que sustituyen importaciones· y los que producen exportables 
( ••• ) En ese sentido, . el nivel del tipo de cambio y la forma 
como se le regula, constituyen· ··e1 marco .... global en eL . cual se 
insertan las po_lí~~c,a~, .. ,.de carácl::ér ,sCle.ctivo. P()r ....... ello; una 
planificación eficiente de .,la., polí.'tiC:a Ciimbiaria .· coristituye una 
variable determ{narite d'e iá.e,ficacia de'·.1os programa:s .. ·de''sustitución 
de importaciones y: ide .•• ;poi-rnoción···•.de: .la.~Fiexp'or.taci ori~s·~··~•./Eco nomía 
Internacional, FCE·~•>l•97.9 0 •;-p, ... 189_. ·.-•····· •••·•· ..•. , .• ;.-e·.•~"'--'"' •·-·"' ·· 

L"::::_·~- ., • --,:-.::~·-;.. ·-·~:;:~~"i,f·c, ~.~)·;:·~~~~~~¡!~-J~;:. ·~:~-~~~:A;--~> - -~;-c~.'7-:-c; :.;,_-:0:--

( 26) Cfr. CIDE, llE;26~-o~,Í~1Tle~icana" I16.:·4b. t982i.•/ 

( 2 7) CIDE, "Ecóno_inía. mexicana" no. 2, 19,Eú)(;;.i;9·~. 
(28) Incluye 
controlados 
Federal. 

al Gobierno Federal, 
presupuestalmente y al 

alo~ organismos y 
Departamento del 

empresas 
Distrito 

(29) Las cifras aquí mencionadas, a menos que se mencione lo 
contrario, sobre el estado de las finanzas públicas. fueron tornadas 
del Anexo Estadístico del Segundo Informe de Gobierno de Miguel 
de la Madrid, 1984. La fuente original es la Cuenta de la Hacienda 
Pública Federal, SPP. 

(30) López Portillo, José, "VI Informe de Gobi~rno," en El Ejecutivo 
ante el Congreso, 1976-1982, SPP, p. 205. 

(31) La producción de petróleo crudo se incrementó más de 150% 
promedio de exportación 

por barril, para alcanzar 
situarse en 38.50 dólares 
OPEC, Annual Report, 1983. 

entre 1977 y 1981. En 1978 el precio 
del crudo mexicano era de 13.20 dólares 
su cúspide en diciembre de 1980, al 
el tipo Istmo y 34.50 el Maya. Fuente: 

( 3 2 ) S H C P , " I n 'f o r ni e ha ¿ e n d a r i o - m e n s u 'a 1 " , n o : 1 , ·m a y o 19 8" 3 , p • 4 3 • 

(33) Kalecki analiza el impacto sobre el irigreso del aumento 
del déficit público, al' que denomina e;xp()_r,télCi()!l_e,s;;;;·:_if1,t:ernas, 
para enfatizar la simi.lit:ud de efectos é-n.tre u·n-aümento ·;de la 
demanda efectiva por may?res exportaciones y p'or •:ma'yor: déficit 
público. Demuestra, en primer lugar, que- el_ mayor .. déficitCpúblico 
provocará incremento en las importaciones' y .. 'Í::óin:o no ex:i..áte<relación 
directa entre déficit público y exportaciones, llna -caída·· en el 
saldo de la balanza comercial. En México, sin embargo,· sí subían 
las exportaciones, aunque por otros motivos, por lo que l.a dinamiza
ción vía gasto público deficitario no encontró rápido su techo 



(34) Respa1dad en autores como Jean Baptiste Say, León Wa1ras 
y Alfred Marshall. 

(35) Asociada a autores como Micha1 Ka1ecki, Joseph Steindl, 
Hall y Hitch. 

(36) Ros, Jaime, "Inf1ación: la 
en Economía mexicana no. 1, 1979 .• 

experiencia 
p. 42. 

de la presente década," 

(37) Eatwell y Singh, "l.Se encuentra. sobreca1en€adá >'iEi' economía 

mexicana?", en Economía· ~~.~:i.célná /no~~; .3 _9.I~;f?'.'t.~i~~0~;;~,~'. .·~<l:2·S,;~· < · 
(38) French-Dav:is, op cit/.p.192 •. <·•t> ';,; '''" •< · •J:~i~•. ::;;/'(';;· 

¡ t~ l ~I~ ~ ':. ~ b s3e~":.t d't"é:u e 2; f ~=:;ad ~~;,:;;~ct"¡~~¿Ji;~~~~I;~19;ijf ~~~;,9:~~~i Móxi e o , 
Informes, anuaies de .. 197 9 ·a 1982. . . ·¿:\ .. ;;•/:•!{ <· •>· ''.~ ·· ·• · .¿ '<'.<;·~i:?' .·;:y:• 

i~ 1 ) poi~~~~ª Aiitl!anZiers:nc:~z 'e~11 ~}~~~.·~i·~~~!~~#·tiij~\~~~;~r:~~¿·~t~~!~ón ~~ 
en Economía de América Latina no. 10, CIDE,.'Méx:i.é:_o;·/;li,9~83~~·· •/;:;;•\;'.· 

• ., ".'.. '-~·,.>-: 'o''~:·,~ 

(42) Fuente OECD, Economic out1ook, Dic. 1982, p. 72·; :·•·~·····.'.-··;-· 
(43) Te11o, Carlos, La nacionalización de la banca en MÉ!'jij".c"o·~ Sig1o 
1984, p. 82. 

XX 

(44) " para sostener la posición librecambista, es preci5o 
que se cumplan simultáneamnete varias condiciones: que el mercado 
sea competitivo ( ••• ); que los términos del intercambio sean 
estab1es; que el tipo de cambio se de~ermine de acuerdo a las 
fuerzas reales y de largo plazo (tendencia) y no de acuerdo a 
fuerzas especulativas y de corto p1azo ( ••• ); que e1 mercado 
prevea correctamente 1os pr~ncipales cambios en las tendencias 
de la economía ••• " Ffrench-Davis, po. cit, p. 197. 

(45) Ibid, p. 92 y 98. 

(46) Tello, Carlos, op cit, p. 101. 

(47) López Porti11o, José, VI Informe de Gobierno, SPP, p. 218. 
( 4 8 ) R u i z , C 1 eme n t e , -=9'--0-"--_.=cd..::í=-ao::..::s;.___;d~e'--__..p:..o"'-'1=-1=· ....:t=-1=· ...;:c=-ª=--""m:..;o=-=.:n:..;e=-.=ct:..;a=r...:1=-· .;::ª=---"'Y'----"c~r-'e~d:..;i;;,...;:t:..;1""· ""c:..;i~a 
independiente, DEP, UNAM, 1984, pp. 84-85. 



Cuadro 1 
PRODUCCION POR SECTORES Y TIPO DE BIENES 

(tasas de crecimiento) 

lf: ' '. 

,7-::>ector petrolero 

~~ector no petrolero 

::r:ropecuario 

1 ·:::u1tivos p/consumo int. 

1978 

8.3 

16.9 

B.O 

-6.1 

6.9 

1 
~ultivos p/exportaci6n 1.5 

ganadería e insumos gan. 2.3 

IL"c:n uf ac tu ras 

~~enes de consumo no du-

1 -=-de ro 

,";.-:~enes de consumo dura- 18.4 1 o.:-""s 
~~enes de inversi6n 

1 EJ ~-~tricidad 
1 ce,;-. :;strucci6n 

Set'-ricios 

1 

22.6 

7.9 

12.4 

7.3 

1979 

9.2 

18.2 

8.9 

-3.0 

-20.9 

-8.7 

2 •. 6 

15~2. 

14.;8 

10.3 

13.0 

8.7 

1980 1981 

8.3 a.o 

7.0 

5.5 5.o9. 

9.9 13.5 

10.4 15~1 

6.5 9.0 ·. 

12.3 1.1 .• 5 

7.9 7.1 

44 

1977-1981 

8.1 

...:.4. 6 

3.5 

8.4 

6.2 

14.0 

15.6 

8.4 

12.3 

7.8 

Fuonte: 

1 
Sistema de ~uentas nacionales; Econotecnia agricola,num.9.DGEA,SARH 
Banco de M6xico:Indicadores Econ6micos varios n6meros para 1978-1980. 
SPP, Boletín mensual de inforamci6n económica. Tomado de CIDE,Econo
mía Mexicana No. 4, 1982,p.11. 



\".;-:;:.'."F..:;~~-' ~-o, :;.ce~' .. '' >:~:~ ··~; --;3'- e-·~ '!~ ~('_<O·~~~· ·'-'-é-'_¿!.>:-'i;'-"- :·•'.:,'.":~;:o:::·~ ·~:~:.:~~r; ~;;~~ ~F? : . .':7~'!-.~;' .-::-~·~" _'o'-'·~7~-?~!;"·.f, ::-; t~':t-1·:'.;-2 ~::~ ~:.:-:;-~t.·::-~~fJ~?-;;~:"~}~;· --~~; -~-::-:;: "".'. «f'f ~f: .f<: 
• '")·/~--·.,· ..,,_,,.·-::··: • .-.·.---·.- · . • -~.:, ·- ···,.>' ·;·.~-;;.,· -_;·,. 

1 
Cuadro 2 

PIB Y DEMANDA AGREGADA 
1 
1 
1 

(tasas de crecimiento promedio anual %) 

IEXPORTACIONES 

I.MPORTACIONES 

IINVERSION PRIVADA 

IINVERSION PUBLICA 

CONSUMO PRIVADO 

ICONSUHO PUBLICO 

REMUNERACIONES TOTALES: 

lsALARIOS TOTALES/PÍB ·_· __ .... 

IINFLACION 

.. .. ;,;._:-

1977-1981 

8.4 

10.1 

22.8 

12.4 

17.6 

6.7 

s. o. 

6.3 

1982 

-0.5 

13.7 

-37;1 

-17.3 

-14.2 

1.1 

2.3 

-3.3 

35.8 

98. 9. 

l1~~~~~~~~~~~~~~-
F u ente: SPP, Banco de Méx:ico'~y ¿\jh:::i.:rton·;• cTomado de--Ilfforme financiero tri-1 mestral oct-dic .1984; l.5 lria-rzCI 1985-; ~~o 1, no. 4, p. 4 

1 
1 
1 
1 
1 
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Cuadro 3 

INDICADORES DE POLITICA FISCAL 

(miles de millones de pesos de 1980) 

'GASTO PUBLICO TOTAL 

'GASTO PUBLICO INTERNO 

SERVICIO DE LA DEUDA EXf~X~A0 

IIMPORTACIONES DEL GOBIERNO 

DEFICIT TOTAL 

IDEFICIT INTERNO 

l. g,66 

. 1.5'98 

·····-~·~; 

534·. 

166 

2 

1 

435 

999 

2as··· 

452 

668 
.·', 

232 

'Fuente: 

1 
1 
1 
1 
1 
1 

1 
1 

1 

SPP,"Cuenta de la Hacienda Pública Federal";Tomado de:Informe 
Financiero Trimestral, oct-dic. 1984, año.1,no.4,p.4.El Finan
ciero. 
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TOTAL 

Cuadro 4 
Ingresos presupuestales del gobierno federal 

por categoría económica (millones de pesos) • 

1978 1979 ... · 1980 1981 

309617 4194-15 ~6s31s1.· - ~~ 1)77 ·· 
_,. ' ,' •::·,, _ _:_ :· '. ··:·· ,,-;~·:: .. <', ·.' ,·;·· ;.,_~\5?'' ' :··~-<. ·;·,:~:;:::>,::::,. :.· _-,, 

1 Ingresos cor.ríen tes .• ·- 30zf>05 :}> :4'18ossH}:_:/}<'68'i'57:7'.::~ iH9:31131.:·· 

I g º i tr, b t ·-_e; ·-2~~~á3 · >··''";~a;'i~~·;+- ir"¿~;~~:f#·~--:; :t~~~-7-s•3f 
• n • . m p -~ ' . ·~7i'.);\ ~-~~~: .. -.-.-.·._···.-._:.·_ .. • .. ;··.1·'.~_·.·.:.--.·3~--·~.'_;_·.-2}.•·_-_.l:: ..•. •.·_~82~.·_;3,_'-_.··--:·-· •.. -:···-·-·--.-.·· ''!:" -•:;/_,i, .. : ·' '. ·y- ":)•;::~''-'' ::~: -~¡' -· _,._ JF'-

D ir e c't os-·· -·.·, .. ;_/:, _ -¿~~'}'fi730.i6···•i:¡,-'~~-~-~¿-~_ff~*1;~ttr3·3•;¡::.fa~•s';;j;~-: 
:::~::~º;-:;_~~-~-~~!-~#:; ~~.,;~~~~~~~:i~~ ~-~-,~~á4!;1,-'.jto::;~--;:/:-tt~----:.i-:~~,~ --"-.~~- __ -· ~~~·<{~~~:\,_:_:~ .; ·,. L~~:2~:, 

-Fer scina'si-~Í~:i•s-i:caS,'.:· ·n:~'t.532 , :. /74.ssd~~cc,f;··"ffJ:;(íj;i'i 
Ind irec 1:os'• y;;i;;~i3 ,~'.;-~;_,;;; ;_;· f52~s()o. ~d~ 1-4~·-·, -- ,:, ~:'!'"'; 

- -.--,-- ~ _o-;;-:' •. ';-;'-:-==~-.OO'.,:-~--:-~·-·oi,~''..::,:,;_.· <-;~{i :~;:;.;ti.I:~:%<\' 

-I'rod uc:y ;;¿~~-~:i.J ~.*l 0243 4 

-Comercio :·~~terior 
.Renta de la pr6piedad 

.Btros no trib~tarios** 

2 Ingresos de capital 

36584 

1917 

9705 

7012 

139151-

65662 

3882 

47 

1982 

1520421 

1510202 

1419655 

463837 

248529 

955818 

392509 

500003 

24311 

66236 

10219 

*) Incluye el total recaudado por .e1 irripÜest.'oJ;~l-~~v-~i.ófl-'..bs't"e'&ádl), y pro-
ducción y servicios. · ···--:,\;;;¡.,;>-'•····-"" ·--~· ·•- c.> -··-· 

**) Incluye derechos, aprovecham:Lffnto~2{~ ~~Í.~~,~~:,::?';•,f:~~·;;i> ···:::I·:r·: 
Fuente: MNH, Segundo Inf·orme de Gobie~no l~~¿;::,;hrif:i,:iiii'ri''2:i::ón <~siadística 

Presidencia de 1a Repúbliéa,p:.547:.y · ·· ·· 



Cuadro 5 

Ingresos presupuestarios del gobierno federal 

por fracciones de la ley de ingresos. 

(porcentajes) 

TOTAL 

l Ingresos 

l;, i · 

Erogaciones· 

Minería 

Petróleo2 

Importación 

Exportación3 

Otros impuestos 

1.2 Ing. no tributarios 

2 Ingresos de capital 

3.8 

2.3 

1979 

••.•.... 9 ~-2. 

.· 3.4. 

3~8 

·0.3 

1980 

._o-.3 

48 

3 

·-· 29 .8 

·º· 9 

6.0 

0.7 

~ )) ::º:: ~ ~:= ~º l 9Y 7:e:: u:~ f
0 

ier e al ISii'I_. ,._. ··' :?X·f.\.·.····-~-----·-·~·-···.·( _·_;_·:_ •. __ -_;· ;-~-~·',,.¡·._ ... :··~·:~·· 
•, ::_·: :;·, ··~ 

3) Incluye impuestos por exportaci§h d~~: .. P~~t:;:6_1~l?-~~i-~~'.c>-.3~· -~~-~~; a~r'fvad os. 

Fu en te: ;,1:-m, Segundo Informe de Gohi-~~-~-a::·T~~¿~-~-~:·:~-~::· ~~~:J~{.::J{·:-:s, 
Presidencia de Ta Repúb1ica; p. 649 --



Cuadro 6 

Gasto del Gobierno Federal Ejercido 

clasificación económica (millones de pesos). 

1978 

TOTAL 

1 Gasto corriente 

Gasto de .ad_mon. 

Interese·s y gas
tos .. de ·la aeuda 

Transferencias 

Participaciones 

Otros gastos corr. 

2 Gasto de capital 

Adq. de bienes 
fomento y canse 

Obras 

Pagos 

Subsidios a la inve{r~;-' 

In versiones f i~an'c:~. 

3 Adeudos de ejerc.an·t~r.·· 

4 Amortización de la deuda 

22032 

52820 

Fuente: HMH, ~egundo Informe de Gobiern6 
anexo'.sector política económica, 
P•686. 
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1982 

·3381792 

2389302 

11227 

27073 

16472 

199065 

371576 

6518 

92130 

306729 



Cuadro 7 

Invers1Ón públic~ federal realizada pa sector. 
(millones de pesos) 

1978 1979 1980 

TOTAL 308455 

1 Industrial y 

2 Desarrollo social 

3 Comunicaciones y 

4 Desarrollo 

5 Desarrollo 

6 Pesca 

7 Turismo 

8 

Fuente: 

50 

1982 

1012699 

496918 

13284 

77621 

85444 

168652 

101511 

110137 

4817 

9087 

36134 



Cuadro 8 

Situaci6n financiera del sector p6b1ico fcdera1.l 
(millones de pesos) 

1978 1982 

1 Ingresos totales 587163 .....•. - .·. 2887233 

578893 791649 1178127'·-· 1§77134· 2871383 

8270 .··• - .· )~j¿_t·;~~:-:··-.-~41~'-·;fr_ ;;¿,4-(>¡4> . 15850 

:~:t~i~~:3·._;,.;~3~.'.~.24., .. '~;8~_:~6;• .. ~9i'._.:.•.·., .•. _.:.~~i~i~i~~ii~6'~lts. ::::: :: 
203±".t:· • ~:<-·····. ;~:·~~:~;~B~ic~fª'.!'.i,1s~:~-~.a·i~ 1251204 

22()~~:;-~<38S46·.. '.47648//, <fJ,~-~~'i'. 105148 

-13Ó367. ~232062 ..,..3:{2.'6~~·< · · ..,..865:3f2t -1739582 

Corrientes 

De cápital 

2 Gastos• to.tales 

Corrientes 

De capital 

ADEFAS 

3 (Déficit) o supe~av,fin. 

4 
F: :~~~~~~~; ;~:: d:: :: f: ::: ~::: ;: S :::::: : ;,\~tll~~l~~i~[f i~ 

5 Variación de disp-cj~'i.bÍ:l~ - -9228 -18962:.,_.~~z~~}2_7_9~Í;•f_:~c;? ~6].931 
·. --·,-.- • :·.L!.' tL -_;,_xz.: 

1869673 

2921597 

1051924 

130091 

1) ! ~~;~~~e: ~a~~:~~: n ;-· ;~ d ~~ ;! ; t:m;~ ~ 0 0~~-í~·~5·;~~c~~~~Jf~~)~~~$~·a,:7:~?n.tro1 ad os 

Fuente: NMH, Segundo Informe de Gobier,no-'1'~~'2.\.~{fi-¡~~·f:~·e'ctor política 
económica, Pre!5:idencia de 1a fe~~óhi:ica; .~~:~H/Ji' 



Indice 

Genera1 

Prom. 26.3 

dicJdic 29.8 

1981 

Prom. 28.0 

die/die 28.7 

1982 

Prom. 58.9 

die/die 98.9 

-
CUADRO 9 

Variaciones porcentuales del INPC 1980-1982. 
Clasificación por objeto del gasto (1978=100) 

A1im.Beb. 

y T~b. 

Prendas Arriendos Mueb.Acces. 
vest.calz. brutos, ens.dom6st. 
y acces. comb.alumb. y cuid.casa 

36.0 

34.6 

29.0 

31_. 3 

•'l.;0:2:·1· 

23.0 

25. 9. 

29.2 

·29.S 

51. 7. 

. 82 • .9 

30.7 

30~2 

28.S 

29.4 

57.0 

96.8 

Serv. m6dic. Trans. Educ. - -Otros 
y conserv.de ·y ·-'esparc··~:i--i)ienes· 
la salud comun.; :Y>-d1:v:·er~ y serv. 

27.2 

33. 9. 

32.2 

31.2 

59.4 

98.1 167.S 

•C .... ;:;2¿·~~·: .· 32. 9 

80.6 ~· 98.0 

Fuente:. Bt1 Indicadores. É:!C::oricSm:i.C::os~ ac.ervo histórico• sep .1984. 



Pers.Ocup.Tota1 

Ind.Manuf. 

Construcción 

Transportes 

Remun. de Asa1. 

Remun.Asa1/PIB 

Consumo Privado 

Cuadro 10 

Empleo, Salario y Consumo~ 
(tasas de crecimiento 1970=100) 

1977 

4.4 

0.2 

-3.1 

2.0 

1978 

3.8 

1981 1982 

Fu en te: Sistema de Cuentas Na~:i.ón~i~~, ele· l;i'é:iicO~ SPP. ,1'9B3'-l 984. 
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1 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
-

---------------~~ 

% 

60 

so 

40 

30 

20 

1 

Fuente: 

Graf ica 1 

Evolución de las tasas de interés pasivas 
Plazo fijo 6 meses 

1979 1981 .I!!. Ns2 

Banco· ·de· México,· Indicadores económicos, cuadro I-H.87 
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11. LA CRISIS COMO RESULTADO DE LA ESCASEZ DE DIVISAS 

EL DESEQUILIBRIO EXTERNO Y LA FUGA DE CAPITALES SON LA EXPRESIÓN 

CAUSAL MÁS IMPORTANTE DE. LA CR I.S IS EN EL CORTO PLAZO. SEGURAMENTE 

SI EL PRECIO DEL. PETRÓLEÓ.NÓ.'.HUBIERA DISMINUÍDO Y LA .BANCA PRIVADA 

1 NTERNAC I ONAL HUs-lE"k~'~·.~,.~~~-f~'~I·bd\ EL . NIVEL DE . éRÉDI TCl~;; A . · NUESTR.0 
•" .:: :::(:' ·,'.- .'.__.:.·,.;·::·<·;'; :r.-,;- '.< -- ,: ~·:· -~ 

PA Í s. LA CRl sl.s:: ! ~:cm;;{~0:~·118~::: .E:s~iCi..:AOq_"' EN·.·.· EL .. - RRIMÉR~i:]s¿~·E~tRE DE 
-. ; _·;~:;_'-,>-":;;:·~¡/.:~;·; .. _···- '.--·-_::·(:_;.;_:~~-~:_·/:· -;::,·;;:>1··;_·. ,·:;-. . .· '¡,;- :>··:·:-.".;.;;-·:: ·-,.:: 

~¡;¡~~~ :~~~ 
·,:··~,_-::.';"··'-:.;~-= ,~~;.;~.:~;.-.~;""·--;'-' ,•'.~;::~,7:;t-::~- - ~j,é_;;;,;__,__ - -_ ; ,,~-·-_. · .. 

PARA AFINAR 

LÓPEZPORTI LL:'isfA., e: 

ERA CADA VEZ 

':\:;1;;~:f···:·;_··:_-.;- ·. 

---, .. ,: 
>, . 'i' ·-· -~·-;. "_,' 

- " .... '.«.'.-,'-'~ -·:--; •.";~;: ~::-;~:::·,{->:-.::·.· .--- o 

DEJANDO EL TERRENO -DE:. fe{ H0 l p~=üt:faci; t_:Nc_~E-~ifE:6/..P-t.it'~~;:.~~·~~~6i~t~;OLLARÁ. 
EN PRIMER LUGAR, LcS<Ri~ERENTE AL DE:s~óÜL_-IB·~;i;~\{·i~i~'#"[~i~6·¡¿\;~;;'j;\]i. FUGA 

DE CAP 1 TALES. iRÁiADO . EN DOS .• GRANDES 1ei~~16~~i~it i&1'fefii~,~~~1c1 ONES 

COMERCIALES CON EL EXTERIOR Y DOS• LA.S. RELACIONESZ\¡1c:,FclNANClERAS 
1 "·,-•<''°;-'::•,. 

L I~U I~~~·;,c··¡~+E~~Ác I ONAL EXTERNAS; EN SEGUNDO LUGAR, LA CAÍDA DE LA 

y LO QUE IMPLICÓ PARA MÉXICO EN TÉRMINOS DE RESTRIC~IÓN?DE~·~RÉDITOS 
EXTERNOS. 



11.1 RELACIONES COMERCIALES CON EL EXTERIOR 

LAS EXPORTACIONES TOTALES PRESENTAN UNA ACELERADA EXPANSIÓN DURANTE 

LOS AÑOS 1977-1982. su VALOR SE MULTIPLICA EN CASI CINCO VECES 

AL PASAR DE 4 649.8 MDD EN 1977 A 22 229.7 EN 1982 .. REG.I STRANDO 

UNA TASA DE CRECIMIENTO PROMEDIO. DE 35.5% ANUAL EN 'ESE: PERÍODO 

(VER CUADRO 11). 

. . .-

COMO SE OBSERVA· EN . EL .. CÚADRO. l,1•; LA ACELERADA. ~XPANSpÓN EN LAS 
-,·,,--·~·- ,.___ ~ ,._ ·- ---'·:'~, ·.-~.,-_,:2;"<~'.'-~ .-·· --, ·- -- -::~·i. ·~ -···.;. ;;-~;:_"-'.~ 

EX POR TA c I ÜN Es·~::n:q:(A~~s,~'. .. _Es· \ :RES ÚL:TArfo -~, .~:~9,A-~~"!.~t~;',:~~;~,Y.~.~.~fa~~;;:~-~;-~~:~.: .~tJME N TO 

:: L7A;. 6:.Xp~i~:~~~~E;4~~~~~tJlf~l~i~i~~~~~lft!~~i~~¡\~~~~J~~l~~ ~EN:: 
::~~~ º~A EX ;;;;;c0

1

1

:NA;7
6

sNucP ~:~ ~:A!6%'f C;ri!Wf !~1~Js:J;;g;;~C15s%. EN EL 
.< ->,':j;~,,~;;<~· .. ' '" 

''·,'·';'':··,-

LAS EXPORTACIONES NO PETROLERAS .: CBECEN. A .. UN _PROMEDIO ANUAL DE 

17.5% ENTRE 1977-1979. PERÍODO EN EL CUAL EL SECTOR MANUFACTURERO 

MANTENÍA SU PAPEL COMO EJE IMFULSOR DE LA ACTIVIDAD ECONÓMICA 

EN SU CONJUNTO; ESO SE REVELA INCLUSIVE EN EL HECHO DE QUE LA 

PARTICIPACIÓN DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS EN EL TOTAL 

DE EXPORTACIONES ES SUPERIOR AL DE LA PARTICIPACIÓN DE LAS EXPORTACIO

NES PETROLERAS. LA SUST I TUC 1 ÓN DEL SECTOR MANUFACTURERO -EN TANTO 

MOTOR DE LA ACTIVIDAD ECONÓMICA- POR EL SECTOR PETROLERO SE MANIFIESTA 

A PARTIR DE 1979 EN LA VERTIGINOSA ACELERACIÓN DE LAS EXPORTACIONES 

PETROLERAS. EN VQLU~,Et.J::·cÓMO. EN VALOR (VER .. CUADRO 11) · 
~~~~~~~:.{L~~,,-~~-:~~-\-~~~'.~·-:·~~~-~~ :.·::-~~->-- ~- -

EL INCREMENTO EXPONENCIA~ EN LAS EXPORTACIONES· DE PEMEX ORIGINÓ 

EL AUMENTO DEL PESO RELATIVO DEL SECTOR PÚBLICO EN LAS EXPORTACIONES 
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TOTALES. PASANDO DE 29.4% QUE REPRESENTABA EN 1977 HASTA APORTAR 

EL 83.8% EN 1982. LOGRANDO UNA BALANZA COMERCIAL SUPERAVITARIA 

-DEL SECTOR PÜBLICO- A LO LARGO DEL PERiODO. SIN EMBARGO. LAS 

ALTAS EXPORTACIONES DE PEMEX FUERON INSUFICIENTES PARA CUBRIR 

LAS CUANTIOSAS IMPORTACIONES DEL SECTOR PÜBLICO Y PRIVADO, DANDO 

COMO RESULTADO é.lJN< CRECIENTE DÉF 1C1 T EN BALANZA COMERCIAL ENTRE 

1977-1981 (VER riÚÁÓRb 12). 
"'., ;2}:.: ·,'~~.-~; . 

·_:,~- ·:·· -~ -.t;¡·: 

LAS CIFRAS ·s~i\í~G~'b'.f§;, 'DEMUESTRAN • QUE EL MAYOR ~LTMO DE E:)(PANS IÓN 

DE LAS ExF>o~1i:L8i1~8mt~·~;,i196;~~Es·=·;;~~~;.;,PRODl.foioo ··i=>o~~~~.frf\;.~~¡jx·~Af;ÚcA IJ!\i 

~::RO~:::RTE:C I~~;~!~i~~~~2~~;'E~,~·:N;C~~' ~~ci;~~~i!~t~~~i~~~~~~:f ::~¿: ::::~ 
, 0--":-::·,.·~".---~'-3.-~';', -- ' - --; 

EN ESTE SENTIDO ES QUE SE HABLA DE· L/~A> .,;PE~ROLIZACIÓN DE LAS 

EXPORTACIONES". EL TÉRMINO "PETROLIZACI6~~·l·6f LA ECONOMÍA" 
,. --~-~' . RESULTA 

1981), 1 DISCUTIBLE EN TANTO SU PARTICIPACIÓN E~,;~/~'.tfPIB (6.5% PARA 
-,, ,··,~•'e 

PARTICIPACIÓN QUE DIFIERE EN MUCHO A CAl'·QUE GUARDA ESTE SECTOR 

EN LOS PAiSES ÁRABES. SIN EMBARGO. EL QUE ESE SECTOR SE CONVIRTIERA 

EN EL MOTOR IMPULSOR DE LA REACTIVACIÓN DE LA ECONOMiA EN SU 

CONJUNTO DETERMINÓ EL TIPO DE ENCADENAMIENTO EN ESE PERiODO DE 

EXPANSIÓN. Es POR ELLO QUE EN EL CASO DE MÉXICO EL TÉRMINO "PETROLIZA

CIÓN DE LA ECONOMiA" SE REFIERE A QUE. LA ECONOMÍA ACOMPARO LA 

EXPANSIÓN DEL SECTOR PETROLERO. Es INNEGABLE QUE EL CRECIMIENTO 

DEL PRODUCTO A PARTIR DE 1977 ESTÁ. BASADO EN LA PETROLIZACION 

DEL PAis; DADO QUE. "LAS FINANZAS PÜBLICAS. EL COMERCIO EXTERIOR, 

LA EXPANSIÓf'i INDUSTRIAL. 
,_-'._'"-=-·,·--- -

EL 

EL GASTO EN BIENES SOCIALES ••• TIENEN 

LA PRODUCCIÓN Y E~PORTACIÓN DE PETRÓLE0."2 

AGRiCOLA y 

PRfNCIPAL EN 
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LA PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS EN EL TOTAL 

DE EXPORTACIONES PRESENTA UNA TENDENCIA A LA BAJA DURANTE TODO 

EL PERiODO 1977-1982; ESTE TIPO DE EXPORTACIONES. DE REPRESENTAR 

EL 44.8% DE LAS' EXPORTACIONES TOTALES EN 1977. CAEN HASTA 14.2% 
EN 1982. PESE A QUE SU PART 1C1PAC1 ÓN EN EL TOTAL DE. EXPORTACIONES 

NO PETROLERAS CRECE EN MÁS DE 10 PUNTOS PORCENTUALES EN ESE MISMO 

PERÍODO (VERCÜAÜRO 11). 

EN PERSPEcTl'vX>:·'."' LO MENÓS<DURANTE LO. QUE <RESTA DEL PRESENTE 
. :.-:'; ·-, : '::.-... ~·.:_~f~~.;f~~-;~. ~-,'. ~:~ f·.~·:,:j~:~~..:::-·~~--c:- -·«:~\:-e;·· • ~ ; • ~-;''. .'-_ ,_ - : ; : ~ . •' "<;:.:-> - . ·.:-,. I __ · • 

D ECEN 1 º'· .. ss;;~~M~~,\? ' o,;;, ]i.~~:.h~Atfai,. ;,(,'A,JÚ¡~t)j~~~~~~~::J~~t~::::;~ 
Fu E R TE s . R EsE. '_rN·srT~-.-.AR~.·-~cEi_>•c ___ ._ •. '_.-_._!1.•_:._._;_~º ..• ~ .to•_, __ ,'Es;-~_; .. _i_._;;_-----.~_-.·--.·_ ..• _._'_,D·_'-_1;_ •. "1i_ •. ~x_.•_ts~.~.-T.·~.-T·,•·.~E-~_~1·_·.~N:i;'~_;rt'._A.'o:~s-~s}_,;_; __ •_·•·A''.As···~P'.R.:Exc·vT'Áº·····~s-···~--- ~;> Cf _6'1{ , ~ . • . 
EXISTENTE. . - ' L. ,' •al..JE:: -:c'ór.JF;IGÜRA~ '•EL MARCO 

EXTERNO. Esf¡···i:fY~;·E~o"E:'~t~NBtNci Á SE EXPRESA EN EL EFECTO COMBINADO 
: ... ~ .'.~·:.J}:,: ·:-¡ é'~\: \':,_--L. \ '! ~< 

DEL AUMENTO DEL};:SERXLCIO DE LA DEUDA Y LA CONTRACCIÓN DEL INGRESO 
··"0," ·,:•.::· 

DE CAPITALES> .§8TERNOS. POR UNA PARTE. Y DEL ESTANCAMIENTO DEL 

COMERCIO. EL -~,RÓTECCIONISMO Y EL DETERIORO DE LA RELACIÓN DE 

PRECIOS DE INTERCAMBIO. POR LA OTRA."3 

CON ESTE MARCO. LA EXPORTACIÓN MANUFACTURERA DEBERÁ JUGAR UN 

PAPEL RELEVANTE EN PAÍSES COMO MÉXICO PARA AMINORAR EL ESTRANGULAMIEN

TO EXTERNO; ES MUY IMPORTANTE SEÑALAR QUE EL AUMENTO DE LAS EXPORTA-

CIONES MANUFACTURERAS NO DEBERÁ ACOMPAÑARSE DE UN CRECIMIENTO 

AÚN MAYOR EN LAS IMPORTACIONES (DADO EL ALTO COMPONENTE IMPORTADO 

QUE PRESENTA LA INDUSTRIA MANUFACTURERA EXPORTADORA). REQUIRIENDOSE 

UNA MAYOR INTEGRACIÓN INDUSTRIAL POR MEDIO DE UNA POLÍTICA PAULATINA 

Y SOSTENIDA DE SUSTITUCIÓN DE IMPORTACIONES. 

POR OTRA PARTE. UNA POLÍTICA DE PROMOCIÓN DE EXPORTACIONES. POR 
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LA VÍA DE UN "TIPO DE CAMBIO REALISTA", ES DECIR, DEVALUACIONES 

CONTINUAS DEL PESO RESPECTO AL DÓLAR (ANTE ALTAS TASAS DE INFLACIÓN); 

POLÍTICA APLICADA DESDE MEDIADOS DE 1981; NO HA LOGRADO SU OBJETIVO. 

EN UN CONTEXTO DONDE CERCA DEL 75% DE LAS EXPORTACIONES TOTALES 

PROVIENEN DE VENTAS DE PETRÓLEO,.··· QR~GINA QUE LA DEVALUACIÓN SÓLO 

RESTANTE. Es TE /2s% [)i:i e::xPoRTAc ION Es 
-;>e:-_:'\ .. ;_:; 

NO> P.E:TROLERAS IMPACTE AL 25% 
·-:;·-.;;,< ' 

LíMnEsD QUE, :Y,tlé i.ifv1pioE:t.J uNA REspuEs:r~ '"~RÁF'í DA y PRESENTA SERIOS 

DE 

COMPET I T 1V1 DAD.: FRENTE;. AL 

EN LO QUE COMpORTAMIENTOc DE- LAS IMPORTACIONES, ESTAS 

PRESENTAN UNA T~SA DE CRECIMIENTO SUPERIOR A LA QUE REGISTRAN 

LAS EXPORTACIONES DURANTENTE 1978-1979, EN LOS. SUBSIGUIENTES 

DOS AÑOS, PESE A QUE LA TASA DE CRECIMIENTO DE . LAS EXPORTACIONES 

ES SUPERIOR A LA DE LAS IMPORTACIONES ESTA RESULTA INSUFICIENTE 

PARA CUBRIR LA DIFERENCIA ABSOLUTA ENTRE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES 

REGISTRADA EN LOS AÑOS ANTER 1 ORES. Lo QUE OR 1G1 NA QUE EL DÉF I c I T 

BALANZA COMERCIAL 1978-1981 
(TASAS DE CRECIMIENTO %) 

1978 1979 1980 1981 

EXPORTACIONES 30.4 45.4 71.6 28.3 
IMPORTACIONES 38.8 51.3 57.2 27.1 

DÉFICIT COMERCIAL 75.8 70.5 17.0 21.9 

FUENTE: [LABORADO CON BASE EN EL CUADRO 1 J. 
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EN BALANZA COMERCIAL CREZCA EN 3 455.3 MDD EN TOTAL ENTRE 1977 

Y 1981 (VER CUADRO 11). 

COMO SE APRECIA EN EL SI GU 1 ENTE CUADRO, DURANTE EL PERÍODO 1977 -

1982 TANTO LAS IMPORTACIONES DE . ~!ENES COMO .LA ·DEMANDA FIMAL 

INTERNA CRECÍAN POR ENCIMA DE LO PLANEADO EN EL PNDJ Y EL PGD~ 

IMPORTACIONES 
REALIZADA 
PLANEADA 

ÜEMANDA FINAL 

REALIZADA 

PLANEADA 

1978 

27~ 8 
22 ~ 5 .·. 

1980 .19.81\·t~tt!ii2:ª.~~i: 
-: ~~,¿_.: - . 

3~: 6 · i~ :?_.·dó:~fu~;3~~;0;~:f 
. ·_.··. __ .>~- := ..;:\ ____ - ,. -. ·.',:-- :':;;,_~:~~\-~~:)i;f~~:~·;~~ '~~'.i-;~~:. 

FUENTE: s·1 STEMA DE CUENTAS NACIONALES ;spp;p{~~':N/\ó'fti'Ní{l.f'TSEP~·¡:-rN); 
v PLAN Gct)l3AL.<SPP.19BO>; ToMADo DE'BÁRK.ER~ Efrh'ftb\tsKY;P.278. 

ENTRE 1978 Y 1981 LA DEMANDA CRECE MUY POR ENCIMA DE LO PLANEADO, 

AL 1 GUAL QUE LAS I MPORTAC 1 ONES QUE LO HACEN A TASAS 3 O 4 VECES 

MÁS ALTA QUE LO ESTIMADO. VEAMOS A QUE OBEDECIÓ EL CRECIMIENTO 

TAN ACELERADO EN AMBAS VARIABLES. EL RÁPIDO AUMENTO DE LAS IMPORTACIO-

NES ESTA RELACIONADO CON DOS GRUPOS DE CAUSAS. UNAS DE CARÁCTER 

ESTRUCTURAL Y OTRAS ASOCIADAS A DEC 1S1 ONES DE POLÍTICA ECONÓMICA• 

EN LAS PRIMERAS. DESTACA EL HECHO QUE EL APARATO INDUSTRIAL NO 

CRECE DE FORMA UNIFORME EN LAS D.lSTI NTAS FASES DEL C 1 CLO; LO 
- __ .,_ - --··.-o.·o. ,~'"":: ,_--=¡- - ---, -.,-=,~·='·=~~- -

QUE SIGNIFICÓ. EN EL PERÍODO DE ÁUGE DE 1977 -1'981, QUE EL ACELERADO 

CRECIMIENTO EN LA ACTIVIDAD ECONÓMICA PROVOCARA "CUELLOS DE BOTELLA" 
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EN CIERTOS SECTORES DEBIDO AL INCREMENTO DE LA DEMANDA MÁS ACELERADO 

QUE EL DE SU CAPACIDAD. 

EN PERÍODOS DE AUGE EL RÁPIDO CREC I M 1 ENTO DE LA DEMANDA EN RAMAS 

PRODUCTORAS DE BIENES DE CONSUMO ·DURABLE, DE BIENES DE CAPITAL 

Y DE LA 1 NDUSTR IA DE LA CONSTRUCCIÓN, RAMAS CON ·.UN · ALTO COEF 1C1 ENTE 

1 MPORT ADO. PROVOCA UN. RÁP I DÓ AUME~TO EN ifA~ IM~dR~TAC 1.8N'E~'.' 
.'·>}_~::.:;_~(:::~f~;,:·> - -- "''"-·"'·-·, :.:,.~:.~·--.~: - ' -,., 

DE ESTE MoDo. "EL 9AM13r()). iNLGA · <:> ~:. t:A. DÉM~;NDAL EN Los 
; . ~- -.·:~~~ -~~;):~~~-~'··~-~"'{: :~~ ~;_':":~:"~~;·-.:.: · ._ .. ,.~·;,-... ~:,':~~- ,,~~: .:·_ .: · --~~-· ···;: :, __ .. , ,, . _ _ _, _ -~/:· ;~ , .:/L2;.~:.<:~~:_ t'.~ .. ''.;:)~:i/ . -

PERÍODOS DE ÁUGE ;INTRODUCE·é'UW ~;SESGQp'-'HACIA RAMAS. 'QUp,~;1TI'ENEN 'UNA 

MAYOR RE LA C IÓN DE .. Jb'~~~:6~;¿~t~'~ ~f .··~;~;.[) ~·~1~. [);K;I N TERNA, LA~· cgi·~'·}'p~~ S 1 ON A 

AL ALZA A LAS IMPORTACIONES~COMO"'.PROPORCIÓN DEL PRODUCTO;ETNTRODUCE 
"' ~:--~~~" -:~ -··- . ~---- ·-

UN A FUERTE TEND~~ÓIA~'·/\i.;·.iBEsfQu I {1SRI6 EXTERNO CADA VEZ QUE LA 

ECONOMÍA AUMENTA·SÚ·:R;}~6"bé;~~CIMIENTO~ ,.4 

ÜTRO ELEMENTO, TAMBIÉN DE CARÁCTER ESTRUCTURAL, ES QUE "EN LOS 

PERÍODOS DE CRECIMIENTO INTENSO DE LA DEMANDA TIENDEN A CREAR 

CONDICIONES FAVORABLES PARA LA MODERNIZACIÓN y AMPLIACIÓN DE 

INDUSTRIAS TRADICIONALES~ LO QUE EN OCASIONES CONLLEVA LA POSIBILIDAD 

DE INTRODUCIR CAMBIOS TECNOLÓGICOS SUSTANCIALES QUE, SI BIEN 

AUMENTAN LA PRODUCTIVIDAD, SE TRADUCEN EN EL CORTO PLAZO EN IMPORTA

CIONES DE BIENES QUE NO SE UTILIZABAN PREVIAMENTE Y QUE NO SE 

PRODUCEN EN EL PAÍS."5 

LAS DIVISAS PROVENIENTES DE LOS CUANTIOSOS RECUR~O~ PETROLEROS 

SE INYECTARON AL RESTO DE LA ECONOMÍA"SIN LLEVAR ~-6Áso UNA POLÍTICA 

SELECTIVA QUE AUMENTARA LA CAPACIDAD E INCLUSO INICIARA UNA ETAPA 

DE SUST 1TUC1 ÓN DE I MPORTAC 1 ONES EN RAMAS QUE PRESENTARON PROBLEMAS 
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EN LA EXPANSIÓN DE SU OFERTA. POR EL CONTRARid ESTAS DIVISAS 

SE DESTINARON . CRECIENTEMENTE A FINANCIAR LAS· IMPORTACIONES, EN 

EL MARCO DE LIBERALIZACIÓN DE LAS MISMAS. 

EL INCREMENTO EN LAS IMPORTACIONES· LIGADO A ESTOS DOS ELEMENTOS, 

CRECIMIENTO, [)E LA DEMANDA AGREGADA INTERNA Y EL ASOCIADO .AL CAMBIO 

EN LA ESTRÜGTU~A. D~ LA DEMANDA,. EXP:I~AN EL 32% y 21 % RESPEc'r~·vAMENTE, 
DEL CREC 1 MIE~ib~--t~· LAS · I MPORTAclbNE's

7
·;t§I;AL.ES. 6 · · ···~·· :~ .. 

-·.· ~-,~-: ,-:.\~.:>{;:,::·:~~:,): ~·;:~~~~-· :·: - --' "-- ---,~-~ -·. ~---- - -:.: .• ·.'.~<~:;·:.:· .. :.~-
-- - ~-~; .. "< ,','\'- . ' -~'..~.':~_\_':_>,,. :;·::.~>- - - -.. !-"-.-_,=-_-, 

: . __ :_'-_-;:- -'.': -·~: - ···-" _,:¡~_:_.'._::-·- . ,, .. ,.,-~--;-- ';"·';~~~ii-/;:_~7{:'~~,_:~-,-'.."'º;¡~_;<,=--:_;:--- -
.-:--,-:?~~-;;:;;. -- -¡:-;-,·,;-. -~-- ,--- -· J7" ·::-:,;-~~-=-~~:·=- _,-·,;-, ··;· ,.,-- - ' - -

LAS MEDI_DA;~~;,'·;;~~.-:;:~~¿;~JTLCA ECONqr-1te3íf'-~ gUEC REPERCUTIERON .. FUERTEMENTE 

EN EL INCREMENTO DE LAS I M~ÓRTAti8Kíf25''. :~bN.: PÓR UN LADO, LA DEC Is I Ói~ 
DE EXPANDIR LA PRODUCCIÓN 

·,·: ,;,.~.-'--.', .··. - . 

PETROLERA, PARA LOGRAR EN EL MENOR 

TIEMPO POSIBLE LLEVARLA A UNA PLATAFORMA DE 1.5 MILLONES DE BARRILES 

DIARIOS Y ASÍ APROVECHAR. CUANTO ANTES, LAS CONDICIONES FAVORABLES 

EN EL MERCADO INTERNACIONAL DEL CRUDO {RECUERDESE QUE EN 1973-

y 1974 LOS PRECIOS DEL PETRÓLEO SE CUADRUPLICARON). DICHA POLÍTICA 

IMPLICÓ UN AUMENTO SUSTANCIAL EN LAS IMPORTACONES DE BIENES DE 

CAPITAL E INTERMEDIOS, NECESARIOS PARA MONTAR LA PLANTA PETROLERA; 

Y QUE EN OTRAS CIRCUNSTANCIAS -CON UN PAULATINO CRECIMIENTO

ALGUNOS DE ESTOS BIENES HUBIERAN PODIDO SER PRODUCIDOS EN EL 

PAÍS. DE MANERA QUE EN EL LARGO PLAZO, Y ANTE LOS CUANTIOSOS 

RECURSOS PETROLEROS, SE AVANZARA EN LA INTEGRACIÓN INDUSTRIAL~ 

OTRO ELEMENTO PRODUCTO ~Í
0 

DECI~IONES DE 

LA LI BERALI ZAC IÓN DE . LAS I MPORT AC I mü:s:. 

POLÍTICA 

EFECTO 

EcóNoMlc,ó;, 
_-c="'-~~~....;;-:..,~~+{~;7J~~~~'~-";. - .o_-_ 

QUE ,E)('"p'f:cr CA 
"" .. ,-.... 

FUE 

EL 

30% DE LAS IMPORTACIONES TOTALES. ÜICHA POLJTICA SE EJÉRCÚÓ .DESDE 

1977 HASTA 1981. CONSISTE EN LA ELIMINACIÓN DEL RÉGIMEN DE PERMISOS 

PREVIOS A LA IMPORTACIÓN, Y SU SUSTITUCIÓN POR ARANCELES. 
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LA ELIMINACIÓN DE CONTROLES DIRECTOS A LA IMPORTACIÓN PROVOCÓ 

EL QUIEBRE EN LA TENDENCIA DE LAS IMPORTACIONES AL PERMITIR LA 

IMPORTACIÓN MASIVA DE UN BUEN NÚMERO DE BIENES, PRINCIPALMENTE 

DE CONSUMO SUNTUARIO QUE, ANTE LA SOBREVALUACIÓN DEL PESO, Y 

MEJOR CALIDAD O POR SIMPLE PRESTIGIO DE MARCA, SE HACIAN M~S 

ATRACTIVOS. 

SE EXPLICAN POR -ESA POLÍTICA, "EQUIPO DE 64% 
DEL INCREMENTO EN SUS IMPORTACIONES SE DEBIÓ A LA .·-.LIBERALfZACIÓN, 

"MAQUINARIA Y APARATOS ELÉCTRICOS" 24.8%; "PRODUCTOS MET~LICOS" 

23.3%; "INDUSTRIAS DIVERSAS" 23%; "MAQUINARIA NO ELÉCTRICA" 15.5%; 

"JABONES Y DETERGENTES" 45.8%; 
Y "METALES NO FERROSOS" 34.4%.7 

"MINERALES NO METÁLICOS" 39.7%; 

POR TIPO DE BIEN, LAS IMPORTACIONES QUE MAYORMENTE FUERON ESTIMULADAS 

POR LA LIBERALIZACIÓN SON LAS RAMAS PRODUCTORAS DE BIENES DE 

CONSUMO Y DE BIENES DE CAPITAL (VER CUADRO 13). EL 31% DEL INCREMENTO 

EN LAS IMPORTACIONES DE ~ B 1 ENES DE CONSUMO DURADERO (EXCEPTUANDO 

INDUSTRIA AUTOMOTRIZ. PORQUE LA MAYORÍA DE SUS IMPORTACIONES 

EST~N CONTROLADAS) SE ORIGINA EN LA LIBERALIZACIÓN. EN LAS IMPORTACIO

NES DE BIENES DE CONSUMO NO DURADERO (ELIMINANDO AZÚCAR, LECHE 

CONDENSADA, EVAPORADA Y EN POLVO. DADO QUE EL INCREMENTO EN ESTAS 

IMPORTACIONES COTROLADAS EN LA RAMA ALIMENTARIA ·SON MAYORES QUE 

LAS LIBERALIZADAS). EL EFECTO DE Ll BERALI ZAC IÓN DETERMINÓ EL 

23% DEL TOTAL DE IMPORTACIONES DE ESTE TIPO DE BIEN. EN LOS BIENES 
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DE CAPITAL UN 19% DE SUS IMPORTACIONES SE ORIGINÓ POR ESTA MEDIDA. 

Los BIENES INTERMEDIOS PARECEN SER LOS MENOS AFECTADOS POR LA 

LIBERALIZACIÓN.8 

RESUM 1 ENDO, TENEMO.? QUE .. DURANTE 1977 -1981 LA EXPANSIÓN ACELERADA 

DE LAS EXPORTACIONES RESULTÓ INSUFICIENTE PARA CONTRARRESTAR 
- - - ' . . . 

EL CRECIMIENTO DELL.ks IMPORTACIONES. LO QUE DETERMINO uN CRECIENTE 

DÉF 1C1 T EN· LA< ~A8°Á~tA COMERC 1 AL. EL SUPERÁVIT COMERCIAL QUE MUESTRA 
'.-·:::--~.::·;~~~~:;·;;· !: ·.;>~_-'/;"';',,·-::.--.•.-- --.' 

EL SECTOR . PÚBl..:'.ICQ,· RESULTADO DE L,A? VENTAS·. DE .. _:~~ri§g'~> A · ... LO LARGO 
-, __ .,F·~- .. . " f"·., ··:;·· >'-;;.' :-:t.}o'.-i.·~ .• ; '.-:" ,- •, '· ' - ,., e,,'"'' • ' 

:: 

1 E:;~E:~:E~::~::~::::~Q::o:~:::::;~~:!~}f iit!{~¡.1~::::L :~ :;::: 
INCURRA EN DÉFICITS EXTERNOS TAN ELEVADOS •. 

[STO MUESTRA QUE LA ACELERADA EXPANSIÓN DE LAS EXPORTACIONES 

RESULTA INSUFICIENTE PARA CUBRIR LOS ALTOS RITMOS DE CRECIMIENTO 

DE LAS IMPORTACIONES QUE REQUIERE LA EXPANSIÓN DE LA ACTIVIDAD 

ECONÓMICA. [STE ES UNO DE LOS ELEMENTOS QUE ORIGINAN EL DESEQUILIBRIO 

EXTERNO DEL PAÍS. 

AUNADO AL CRECIENTE DÉFICIT COMERCIAL, TENEMOS EN LA BALANZA 

DE TURISMO Y EN LA DE TRANSACCIONES FRONTERIZAS TASAS DE CRECIMIENTO 

NEGATIVAS DURANTE 1977-1981: MIENTRAS QUE LOS EGRESOS POR INVERSIONES 

( UT i LI DADES DE LA JED E · 1 NTERESES DE LA DEUDA DEL SECTOR PÚBLICO) 

PRESENTAN UN RITMO DE EXPANSIÓN ACELERADO: RESULTADO DE DICHA 

SITUACIÓN ES UN INCREMENTO DEL DÉFICIT EN CUENTA CORRIENTE DE 

1 596.4 MDD QUE REGISTRÓ EN 1977 A 12 544.3 MDO EN 1981 (VER 

CUADRO 11). 
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PARA 1982, EN EL MARCO DE LA CR 1S1 S, LA BALANZA COMERC 1 AL CAMBIA 

DE SIGNO, ALCANZANDO UN SUPERÁVIT DE 6 792 MDD RESULTADO PRINCIPALMEN

TE, DE LA CONTRACCIÓN EN LAS IMPORTACIONES (EN 39.7%) ANTE LA 

FUERTE RECESIÓN ECONÓMICA. EL CRECIMIENTO EN 12.5% EN LAS EXPORTACIO

NES MANUFACTURERAS ES EXPL 1 CADO POR LA DEVALUACI ÓN9 Y CONTRACCIÓN 

DEL MERCADO INTERNO. [L 77. 6% DE LAS EXPORTACIONES NO SE IMPACTA 

CON LA SUBVALUAC IÓN DEL PESO, DADO QUE SON EXPORTACIONES PETROLERAS 

(VER CUADRO 11). 

SIN EMBARGO. PESE AL SUPERÁVIT EN BALANZA COMERCIAL. LA CUENTA 

CORRIENTE PRESENTA UN DÉFICIT DE 4 878.5 MDD EN 1982. DÉFICIT 

ORIGINADO POR LA CRECIENTE MAGNITUD DE LOS PAGOS POR INTERESES 

DE LA DEUDA EXTERNA. QUE~ALCANZAN LA CIFRA DE 8 400.4 MDD (RESULTADO 

DEL INCREMENTO EN EL MONTO DE LA MISMA Y DEL ALZA EN LAS TASAS 

DE INTERES EXTERNÁS). 

[STE RUBRO SE CONVIERTE EN EL PRINCIPAL. ELEMENTO DE PRESIÓN DE 
. 

LA CUENTA CORRIENTE E INDEPENDIZA DICHA CUENTA DE LOS MOVIMIENTOS 

EN LA BALANZA COMERCIAL. 

A PARTIR DE DICHA SITUACIÓN. EL COMPORTAMIENTO DEL SECTOR EXTERNO 

PASA A DEPENDER DE LOS MOVIMIENTOS FINANCIEROS. Y NO YA DEL COMPORTA-

MIENTO DE COMPONENTES COMERCIALES; INCLUSO LOS PRIMEROS LLEGAN 

A DOMINAR LA BALANZA DE PAGOS Y A CONDICIONAR EL CURSO DEL PROCESO 

ECONÓMICO GLOBAL. PASEMOS A ANALIZAR DETALLADAMENTE ESTE FACTOR. 

11.2 LAS RELACIONES FINANCIERAS EXTERNAS 

ÜURANTE EL PERÍODO 1977-1982 LA DEUDA EXTERNA TOTAL CRECE A UN 
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RITMO PROMEDIO ANUAL DE 25%. Y SE MULTIPLICA EN 3.1 VECES. PASANDO 

DE 26 583 MDD EN 1977 A 81 135 MDD EN 1982. ÜE ESTA CANTIDAD 

CERCA DEL 80% CORRESPONDE AL SECTOR PÚBLICO (VER CUADRO 14). 

LA DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PRIVADO SE EXPANDE RÁPIDAMENTE ENTRE 

1977-1981. PRODUCTO DE EXPECTATIVAS MUY OPTIMISTAS SOBRE LA MARCHA 

FUTURA DE LA ECONOMÍA. LA 1NVERS1 ÓN PRIVADA - 1 NCENT I VADA PREVIAMENTE 
'.' ·'.i :~·'.'' 

POR EL GASTO -:GUBERNAMENTAL- ' CRE.CE .• ACELERADAMENTE, LA ' FORMA DE 

F I NANc I AM 1 EN To.· ,_;~u~~;;;frF'RINCii=>A'LME:J\JYE:'x ~gº~ , · ~k~o1+cis ExTERNos, opc I óN 

TOMADA EN ... ~:~·~}'iJ~~~~~$iI~:;~~~}_ALT¡~-.'if~,~~~s-b~~- •I~~ERES .INTERN~S Y EN 

EL ,¡],'fsETAD- cP.Ml31.A.~:i~'-v,[)i .fv1ovIMIENTos DE CAPITALES 
·, '. ~-\:;~{?~5~i~f::~;;~~~::: _-,.~~~:~: ~~" ' : __ -'. >· :e '• 

DE ESTAS 1 L roÁ:o:::~CCAMBIARIA Y. DE EXPECTATIVAS . FAVORABLES EN EL SECTOR 

EXTERN0.10 AsÍ6)-:b,O~~iRMA LA SIGL.frENTE CITA. 

"ENTRE 1977 Y 1982, LA . DEUDA EXTERNA PÚBL 1 CA CRECIÓ 22. 4% ANUAL. 

MIENTRAS LA PRIVADA LO HACIA EN 38.1%. A LA BANCA INTERNACIONAL 

LE CONVENiA PRESTAR AL SECTOR PRIVADO PORQUE EL SPREAD Y LAS 

COMISIONES ERAN MAYORES, MIENTRAS LOS PLAZOS DE VENCIMIENTO ERAN 

MÁS CORTOs." 11 

LA EVOLUCIÓN DE LA DEUDA EXTERNA PÚBLICA, PR I NC 1 PALMENTE EN 1980-

1981, AÑO EN QUE LA DEUDA EXTERNA PÚBLICA ACUMULADA SE 1 NCREMENTA 

EN 54% 9VER CAUDRO 14) FUE RESULTADO DE DIVERSOS ELEMENTOS ADVERSOS 

QUE SE SUCEDIERON COJUNTAMENTE. 

EN LA RECUPERACIÓN DE 1978-1979. LOS EFECTOS DEL DETERIORO EN 

BALANZA COMERCIAL MANUFACTURERA SE VIERON AMORTIGUADOS POR EL 

AUGE PETROLERO. 
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INICIALMENTE. LA DEUDA PÚBLICA EXTERNA SE UTILIZA EN FINANCIAR 

EL DÉFICIT COMERCIAL EN QUE SE INCURRE PARA CAPTAR AHORRO EXTERNO. 

Y TAMBIÉN PARA ABONAR AL PRINCIPAL DE LA DEUDA. EJEMPLO DE ELLO 

ES QUE ENTRE 1977 Y 1979 LAS AMORTIZACIÓNES SON SUPERIORES AL 

PAGO DE INTERESES DE LA DEUDA EXTERNA. 

EL FINANCIAMIE~TO .DEL _DÉFICI~ PÚBLICO FUE OTRO ELEMENTO QUE SE 

CUBRIÓ CON CRÉD'i°'ros EXTERNOS. ~N.LA ~EDIDA QUE. CRECÍA LA ECONOMÍA 

AUMENTABAN LOS,·,G·~·§:r~s···~EL .GOBIER~~•éENÚcBl'J'.~UMO ··E ·INV:·E~~I óÑ?',,.ó'óMPONENTES 
, ,*·. ;): / :\:.:;~-· ; - / >~; \<>:>·-~. ·. '.;_;, F_:fr:·::n·x ~:~~:: ;~:~---~- ~~~-:?~i-;~~??~~:;··::. :.:··:-:·:_,._;:. -_: -~·; __ :\ -~:\s~:~cff;~:>::,·-~' ~J .. °;~::;i::~'-__ -"::-::t;:~:?i!:~:~:~"<~ .: 

.MÁS DINÁMICOS DE LA· DEMANDA-;· ',POR- OTRo·· LAoo;;c'.'.:LbS.,'.~i~TMl?cUESTOS y 

TARIFAS. CRE~;1:1~·r~E·Ñ .. MENOR, : PR6·e·d~~2~;;5~~:rt~~~Q·~;~1t~o·c~oicN;~~~~¡~füi~~Ei~t~,,i[)rp e I T 

QUE sE GENERABA TEN 1 A QUE F i~~~c!Jl.~§'k . ..· ''E:~~Rt~~i Tc:rs:·':'.I NTERNos 

Y EXTERNOS. 

EN ESTE LAPSO . (1977-1979) EL ENDEUDAMIENTO EXTERNO DEL SECTOR 

PÚBLICO PRESENTA UN RITMO DE CRECIMIENTO PROMEDIO DE 14%. RITMO 

MUY INFERIOR AL DE 1973-1976 (40.3%). DEBIDO SEGURAMENTE. AL 

CONVENIO FIRMADO CON EL FMI. Y QUE REGIRIA DURANTE ESOS TRES 

AÑOS. 

A PARTIR DE 1980. EL DESTINO DE LA DEUDA EXTERNA CAMBIA BRUSCAMENTE. 

EN ADELANTE. UNA GRAN PROPORCIÓN SE DESTINARÁ A PAGAR EL PROPIO 

SERVICIO DE LA DEUDA CONTRAÍDA .ANTERIORMENTE; HARÁ POSIBLE LA 

CRECIENTE FUGA DE CAPITALES Y PERMITIRÁ FINANCIAR LAS IMPORTACIONES 

QUE REQUIERE EL CRECIMIENTO ECONÓMICO. 

EL ELEMENTO QUE EXPLICA El.''· AUMENTO EN LOS INTERESES DE LA DEUDA 

(DEUDA CONTRATADA. EN SU MAYORÍA CON INTERÉS FLOTANTE) Y QUE 

DETERMINÓ GRAN PARTE DEL DETERIORO ECONÓMICO. ES EL ALZA EN LAS 
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TASAS DE INTERÉS EXTERNAS A PARTIR DE 1980. Su NIVEL PROMEDIO 

ES DE 14.6% NOMINAL Y 5% REAL. ENTRE 1980-1982. 

EN CONSECUENCIA, LA SALIDA DE DIVISAS POR CONCEPTO DE INTERESES 

DE LA DEUDA EXTERNA TOTAL PASA DE 1 97 3. 9 MDD EN 1977 A 11 264 
' ' 

MDD EN 1982 (yE_.R~: , CUADRO 1:4). LO QUE REPRESENTA UN CREC 1M1 ENTO 
• ~ }·_:_;:·. : • •• '. • ' ~J '. '':·; • ., '·' -

EXPONENC 1 AL. ESTAS '.f"1AGNITÜDES EXPLICAN rEL PORQUÉ EL PAGO~: D~<~ NTERESES 
·::.··~:;:_-i-:·,:,,;~.,;;., -·.;t: > -~ ''.·--:.;'·· .. ~-

--''·" 

sE coNv 1 ERTE 'tNi~':tL'' PR1Nc 1PAL -ELEMENio~'."oE: ol::TER 10Ro\ o·i::;~ L.k\ BALANZA 

EN cuENTA···.··co~~·Í:~~~k/, AbEMÁ-,s.··_···:'ot'::)~~Jg_·~,é'.\)'~,fch~óEÚ~{'~··b<t.~8Vt3fü~tRvERso" 

~:cu:~¡ Re Ú:~:~¡,LS~~E!,~:R~V~E,;I~~C:r:lt,OiS,,~,:~ .. '.i.·.,.~~DJEEL,~,~i¡~~bt~J:¡ : ;;j ;Jr~I;1~~~f i~~llrl:!MPL ¡ca 

AÚN MAS LOS ·;:·o :-<<·'<·_z <LA. MISMA •. :REEU;t6~~~~~~~@B~~~~f/~tE~::AB:~ 
DÉBILES F INA~~?A~~;~~úí3Li GAS Y FAVORECIENDO UN. rl¿TERIORO CADA VEZ 

MAYOR. 

RESUMIENDO, LAS CAUSAS CENTRALES QUE ORIGINARON EL REQUERIMIENTO 

DE MONTOS CADA VEZ MAYORES DE DEUDA EXTER~A A PARTIR DE 1980 

SON: 

- EL CRECIENTE DÉFICIT PÚBLICO, LA NECESIDAD DE RECURRIR CRECIENTEMEN

TE A LA DEUDA EXTERNA COMO FORMA DE FINANCIARLO OBEDECE A LA 

NEGATIVA A UNA REFORMA FISCAL, COMO OTRA VIA DE FINANCIAMIENTO. 

- OTRO ELEMENTO, DERIVADO TAMBIÉN DE. DECISIONES DE POLiTICA ECONÓMICA, 

FUE LA NEGATIVA AL CONTROL CAMBIARIO; EL GARANTIZAR LA DISPONIBILIDAD 

DE DIVISAS Y LA LIBRE CONVERTIBILIDAD DEL PESO TERMINÓ POR SATISFACER 

LA CRECIENTE DEMANDA ESPECULATIVA CONTRA EL PESO MEXICANO, A 

TRAVÉS DE LA DOLARIZACIÓN Y .LA FÜGA DE CAPITALES. 

EN EL MARCO DE UNA CRECIENTE INFLACIÓN Y DE IRRESTRICTA LIBERTAD 
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CAMBIARIA. LA COMPRA DE DÓLARES SE CONVERTÍA EN EL NEGOCIO MÁS 

LUCRATIVO. PARA 1980. 4 512.8 MDD SE FUGARON DEL PAÍS. Y DEL 

TOTAL DE PASIVOS NO MONETARIOS CAPTADOS POR EL SISTEMA BANCARIO 

EL 46% SE DOCUMENTÓ EN MONEDA EXTRANJERA.12 

EL PAQUETE DE MEDIDAS CON QUE EL GOBIERNO PRETENDIÓ DAR UNA RESPUESTA 

TUVO RESULTADOS .MUY LIMITADOS; EL MANTENER LA LIBRE CONVERTIBILIDAD 

DEL PESO; EL ELEVAR AÜN MÁS LAS TASAS DE INTERÉS Y ACELERAR EL 

DESLIZAMIENTO DEL TIPO DE CAMBIO. ANTE LA VORAZ DEMANDA DE DIVISAS, 

PROVOCÓ UN CRECIMIENTO ESPECTACULAR EN LA CONTRATACIÓN DE DEUDA 

EXTERNA. SÓLO EN 1981, EL PAÍS CONTRATÓ CRÉDITOS EN EL EXTERIOR 

POR LA CIFRA DE 23 203 MDD, AL SEGUNDO SEMESTRE DE ESE AÑO CORRESPON

DEN CERCA DE 20 MIL MILLONES DE DÓLARES, DE LOS CUALES 12 695 

FUERON CRÉDITOS A CORTO PLAZO. (VER CUADRO 14). 

EN QUÉ SE UTILIZÓ LA DEUDA EXTERNA DE ESE AÑO? 

LA RELACIÓN . DE LA DEUDA EXTERNA Y LA SALIDA 
,. . '.,.,: .·:· '·• : . 

DE CAPITALES ESPECULAT.I\/oLo EXPLICA. 

EN 1981. AÑO EN QUE LA DEUDA EXTERNA CRECE MÁS DE LO QUE CREC 1 Ó 



1 70 
EN TODO EL PERÍODO 1975-1980. SE REGISTRA UNA EXTRAORDINARIA 

FUGA DE CAPITALES (10 904.8 MDD). Lo QUE DA -UNA CLARA IDEA DE 

EN DONDE QUEDARON GRAN PARTE DE LAS . DIVISAS QUE ENTRARON AL PAÍS 

VÍA ENDEUDAMIENTO EXTERNO. 

EL ESTADO, AL MANTENER LA LIBERTAD CAMBIARIA Y SER EL_ .PRINCIPAL 
' . . 

CAPTADOR DE DIVISAS, EN UN CC?NTEXTO DE CRECIENTE EX~ECTATIVAS 

DEVALUATOR I AS. "puso : .. Es,-ós~ :RECURSOS.;) EN-0.;:.D'LS~ds,ib\'ó~'i¡;.,;oft.:~\?,;PÚBLI co. 

QU I EN ADEMÁS RE C is ÍA. ·,,·r~~;~·¡<:~ LLd;~· : ;J~\ ... ).~N.~-.-.~.&fR ... '.:.É.·~··.~.:.••.:.:·.'..•.'.:.~.:i.:·.L.:_:.~ ... ·.;.r .. ·.t.•.:.~_ .. r .. D.·.:.·.: .•.. E.:_ .. ·.p.:~.-.•.. b.";.:.:.·.s.:.r:¡:;~~~ts'.~s EN 
EL SISTEMA F I NANti~~·gs~.!~¡~fa·~~~~: ..• GANANDO ADLCTONAlMENJ"E'·.~GÓN''' 

·-~.¡'.º'[-.;~:~;:.~;~·~'~:='f-;:.';:'.,~ -. ~·-~:-~·; ·K""-': ;-...• -,~-s·· 

=~:~:O ::L E:i::: D~~:~:::"·~EGRESABAN AL ESTADO POR'~':•, .. j?,,,,,!ljl~~CAJE 
LEGAL. ÜE ESTA FORMA. EL ESTADO PAGABA . INTERESES PÓR;''.\fL()SJ.;Óf>LARES 

; >." :s:··,;:-'' 

QUE ÉL MISMO HABÍA INGRESADO AL SISTEMA. FINANCIANDO CON!SÜ PROPIA 

DEUDA, LA FUGA DE CAPITALES Y LA ESPECULACIÓN." 13 .\.< •. 

PARA 1982. ANTE LA ACELERACIÓN INFLACIONARIA, SE DESATARON CON 

MAYOR FUERZA LAS PRESIONES ESPECULATIVAS, SITUACIÓN QUE EXPLICA 

LAS DEVALUACIONES DE FEBRERO Y AGOSTO. 

EL FRACASO DEL PROGRAMA INSTRUMENTADO EN FEBRERO Y REFORZADO 

EN ABRIL OBEDECE A LA INESTABILIDAD PREVALECIENTE EN EL MERCADO 

PETROLERO; A LAS DIFICULTADES PARA REDUCIR RÁPIDAMENTE EL GASTO 

PÚBLICO Y LAS 
.\ . -« - .. \ -

IMPORTACIONES; Y LOS PROBLEMAS QUE PRESENTO ELEVAR 

FUERTEMENTE LOS PRECIOS y TARIFAS REZAGADOS 

ANTE ESTA SITUACIÓN. Y UNA ELEVADA TASA DE INFLACIÓN, EL ATRACTIVO 

POR LOS DÓLARES SE HIZO MAYOR. EN 1982 (SÓLO EN LOS PRIMEROS 
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OCHO MESES), LOS DEPÓSITOS EN DÓLARES EN EL PAÍS. SUPERABAN EL 

65% DEL TOTAL DE PASIVOS NO MONETARIOS -EN SU ·MAYORÍA ERAN PESOS 

DOCUMENTADOS EN DOLARES. AL APLICARSE LOS MEX-DÓLARES. SE ELIMINO 

POR ESE LADO. EL EFECTO SOBRE LAS RESERVAS INTERNACIONALES. PERO. 

LA FUGA DE CAPITALES CONTINUABA EN MAGNITUDES MUY ELEVADAS. 

9 542.3 MDD SE FUGARON DEL PAÍS EN ESOS OCHO MESES (VER CUADRO 14). 

NAO I E ILUSTRÓ MEUbfi.·: LA ':':,~FúGA DE CAPITALES .. y 
··~ \ <-. ·- 1 <'-~<·~· ,,.-A:\;~~ '.:i},:.~ 

LA ECONOM I A. Q~:rj·~.t~E,;:0t;t.~~&-:~g_NCES .PRESIDENTE DE 

LÓPEZ PORTILLo,.::EN'.SUi:.'Ul:T"IMO INFORME DE GOBIERNO • 

.---. ','-~> .-
. :.:-.~~~·¡l'.~:~~->i~\ 

LA DpL.A,R;IZAQIÓN DE 

LP. :'k~~o~1-.:t8ÁJ Jos É 

. "<t;l'h,'~-.-'"~',¡-·:;;;~-, ,,,_,_ ·-

-~ ·<1 :_~ /\~ .. ;:~-:~-~~L·;y, '_:, 

"No SABEMOS TENEMOS DATOS DE QUE LAS CUENTAS 

BANCARIAS RECIENTES DE .MEXICANOS EN EL EXTERIOR ASCIENDEN. POR 

LO MENOS. A 14 ~IL MILLONES DE DÓLARES. HAY QUIENES AFIRMAN QUE 

ES MUCHO MAS. 

ADICIONALMENTE. LOS INMUEBLES URBANOS Y RURALES EN ELJA. PROPIEDAD 

DE MEXICANOS. SE ESTIMA QUE TIENEN UN VALOR DEL ORDEN DE 30 MIL 

MILLONES DE DÓLARES. [STO GENERÓ YA UNA SALIDA DE DIVISAS POR 

CONCEPTO DE ENGANCHES Y PRIMEROS ABONOS. DEL ORDEN DE 8 MIL 500 

MILLONES DE DOLARES ••• Y SE HAN GENERADO OBLIGACIONES DE PAGO 

PARA LIQUIDAR POR COMPLETO ESAS ADQUISICIONES. INCLUYENDO INTERESES. 

MAS GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y MANTENIMIENTO. POR UN MONTO VARIAS 

VECES SUPERIOR AL VALOR INICIAL DE LOS INMUEBLES. 

LAS CUENTAS EN BANCOS MEXICANOS DENOMINADAS EN DOLARES. PERO 

NUTRIDAS ORIGINAL Y MAYORITARIAMENTE EN PESOS. SON DEL ORDEN 

DE 12 MIL MILLONES ••• 

CONSERVADORAMENTE PODEMOS AFIRMAR. EN CONSECUENCIA. QUE DE LA 

ECONONOMÍA MEXICANA HAN SALIDO YA. EN LOS DOS O TRES ÚLTIMOS 
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AÑOS. POR LO MENOS 22 M 1 L M 1 LLONES DE DÓLARES: Y SE HA GENERADO 

UNA DEUDA PRIVADA NO REGISTRADA PARA LIQUIDAR HIPOTECAS. PAGAR 

MANTENIMIENTO E IMPUESTOS. POR MÁS DE 20 MIL MILLONES DE DÓLARES. 

QUE SE ADICIONAN A LA DEUDA EXTERNA DEL PAÍS. 

[STAS CANTIDADES SUMADAS A LOS 12 MIL MILLONES DE MEX-DÓLARES. 

ES DECIR. 54 MIL MILLONES DE DÓLARES. EQUIVALEN A LA MITAD DE 

LOS PASIVOS TOTALES CON QUE CUENTA EN ESTOS MOMENTOS EL SISTEMA 

BANCARIO MEX 1 CANO EN SU CONJUNTO ·.y ALREDEDOR DE DOS' TERCIOS DE 

LA DEUDA PUBLICA Y PRIVADA DOCUMtNT~DA~DEL PAIS. 

PUEDE AÑADIRSE. IGUALMENTE. · .··. QGE{+tLós •. ' REN"f"rsT AS MEXICANOS, EN LOS 

ULTIMOS AÑOS. HAN HECHO MAYORES INVERS10NES EN ELJA. QUE TODA 

LA INVERSIÓN EXTRANJERA EN MÉXICO EN TODA it.J>~i~~ORIA. ~} 4 

LAS CIFRAS ANTERIORES MUESTRAN CÓMO LA CRECIENTE DEUDA EXTERNA. 

FINANCIÓ LA MASIVA FUGA DE CAPITALES Y LA DOLARIZACIÓN DE LA 

ECONOMÍA: Y DEMUESTRA QUE LA CAUSA PRINCIPAL DEL DESEQUILIBRIO 

EXTERNO QUE SE GENERÓ EN EL PERÍODO DE AUGE 1977-1981. NO FUE 

LA OLEADA DE IMPORTACIONES Y EL CONSECUENTE DÉFICIT EN BALANZA 

COMERCIAL. QUE AUNQUE DICHO ELEMENTO FUE IMPORTANTE. HUBO OTROS 

FACTORES COMO LA CRECIENTE FUGA DE CAPITALES. SEGUIDA DE EL INCREMENTO 

EN EL PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA. [STOS ELEMENTOS. 

SUMADOS A LA INESTABILIDAD EN EL MERCADO INTERNACIONAL DEL PETRÓLEO. 

CAMBIARON LA CONCEPCIÓN QUE LOS ACREEDORES TENÍAN DEL PAÍS. AUNANDOSE 

DIFICULTADES PARA CONTRATAR NUEVOS CRÉDITOS EN EL EXTERIOR. EN 

UN CONTEXTO DE GRANDES VENCIMIENTOS A CORTO PLAZO. [STA COMBINACIÓN 

DE FACTORES DETERMINÓ LA ECLOSIÓN DE LA CRISIS FINANCIERA. Y 

SU DIMENSIÓN. QUE SE PRESENTÓ EN AGOSTO DE 1982. CON LA SUSPENSIÓN 

DE PAGOS. TANTO DEL SERVICIO COMO DEL PRINCIPAL DE LA DEUDA EXTERNA. 
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JJ.3 LA RESTRICCIÓN DE CRÉDITOS EXTERNOS 

VEAMOS BREVEMENTE A QUÉ OBEDECIÓ LA POLÍTICA CREDITICIA DEL CAPITAL 

F 1 NANC I ERO INTERNACIONAL. LA CUAL DURANTE EL AUGE PRESTÓ A MÉXICO 

CON POCAS RESTRICCIONES Y DESDE 1982 CONTRAJO FUERTEMENTE SU 

FINANCIAMIENTO. 

ÜICHA POLÍTICA ES RESULTADO DE UN EXCESO DE LIQUIDEZ EN EL EUROMERCA-

DO, PRODUCTO DE EL 

PETRÓLEO QUE CREÓ 

PAÍSES MIEMBROS DE 

CRECIMIENT() 
" - .~ . './ :,;, . .:,,_: ""~! <_': ·;~ ~~-,:···· .. __.'~.:-;:.--.-.-' -.-- .--

EXPONENCIAL DE Los· PRECIOS DEL 

LOS 

QUE 

Df:;,,;;RENTISTAS INTERNACIONALES DE 

.,, -.t~;~FN:;fi'~;¿~ENTE ARABIA SAUDITA). 

DEPOSITARON A CORTO 
... "''.:~~=·r-~ 

f>LAzo SÜSÚPERÁVIT DE LIQUlDEZ. A PARTIR 

DE ENTONCES, LA BANCA PRIVAD~ INTERNACIONAL REEMPLAZO A LOS ACREEDORES 

OFICIALES INTERNACIONALES CBIRF.FMI.BID.ETc.) EN LA CONCESIÓN 

DE CRÉDITOS A PAÍSES EN VÍAS DE DESARROLLO. LAS NUEVAS CONO I C IONES, 

FUERON MÁS DESVENTAJOSAS: PERÍODOS DE VENCIMIENTO MAS CORTOS, 

CON MENOS AÑOS DE GRACIA Y TASAS DE INTERÉS DE MERCADO Y FLOTANTES. 

EL "RECICLAJE" DE LA RENTA PETROLERA A ESCALA GLOBAL. LLEVADO 

A CABO POR LA BANCA PRIVADA INTERNACIONAL, SE CONVIRTIÓ EN UN 

SERV 1C1 O MAS QUE ESTOS BANCOS PRESTARON A LOS PAÍSES EN DESARROLLO 

A FIN DE AYUDARLOS A MANTENER SU RITMO DE CRECIMIENTO CON UN 

MINIMO DE CONTRACCIÓN ECONÓMICA. Y A LOS DESARROLLADOS PARA FINANCIAR 

SUS COMPRAS DE PETRÓLEO. "EL ÉXITO DE ESTA REC I RCULAC IÓN, DENTRO 

DEL SISTEMA. DE LOS EXCEDENTES DE LA QPEP. COLOCÓ A LOS BANCOS. 

EN UNA POSICIÓN MUY VULNERABLE EN VISTA DEL DESFACE ENTRE LOS 

TERMINOS DE LOS DEPÓSITOS DE CORTO PLAZO Y LOS PLAZOS MAYORES 

DE LOS PRÉSTAMOs." 15 
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A PARTIR DE 1980. ANTE LOS AUMENTOS EN LAS TASAS DE INTERÉS EXTERNAS, 

LA RECES 1 ÓN INTERNACIONAL, LA CAÍDA DEL P~ECIO INTERNACIONAL 

DEL PETROLEO (1981) Y LA SUSPENSIÓN DE CRÉDITOS A LAS ECONOMiAS 

ENDEUDADAS SE PRESENTARON SERIAS DIFICULTADES PARA CUMPLIR LOS 

VENCIMIENTOS, TAN SÓLO DEL SERVICIO DE SU DEUDA ACUMULADA. HAY 

QUIENES SITÚAN EL INICIO DE ESTA SITUACIÓN A PARTIR DE LA SUSPENSIÓN 

MEXICANA DE PAGOS, EN AGOSTO DE 1982. 

-·,. - . 
ANTE LA POSIBILIDAD DE UNA SUSPENSION DE PAGOS GENERALIZADA, 

HA CAMBIADO: "AHORA SU 1 NTER.ES SE AVAL), 

FÁCIL, POR QUE DESEAN MÁS LIQUIDEZ.o DE TAL FORMA QU~.>Süs;s·cq::1ENTES, 
.',-,._,.:;--.:. 

AMENAZADOS CON LA INSOLVENCIA Y OBLIGAD0:5 . A PEDIR PRESTADO.i) PUEDAN 

POR LO MENOS PAGAR EL SERVICIO DE SUS DEUDAS."16 

LA RENEGOCIACIÓN DE LA DEUDA MEXICANA EN 1982 SE LLEVÓ A CABO 

EN· CON91CIONES BASTANTE DESFAVORABLES: LA TASA DE INTERÉS FIJADA 

FUE EN 1.95 PUNTOS POR ENCIMA DE LA TASA LIBOR (MIENTRAS QUE 

EN 1980-1981 SE PAGARON 0.65 PUNTOS MÁS QUE ESA TASA), Y COMISIONES 

POR 1.05 (COMISIONES QUE FUERON DE 0.70 EN 1980-1981). [L DETERIORO 

DE LAS CONDICIONES ALCANZÓ UN PORCENTAJE, ESTIMADO .POR LA CEPAL. 

DE 181%. 17 

LA ·cRISIS 

CONTRACCIÓN 

QUE 1MPID1 ERoN EL REF INj,N'ri'IAM 1ir\Jto ··DE 1..os· oEÜoORfs'>p'Á~~~·:"stí?h2.A;r\JT1 GuAs 

DEUDAS. 
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REAGAN IMPULSÓ UNA POLÍTICA MONETARIA QUE AUMENTÓ LA TASA DE 

INTERÉS INTERNACIONAL. [N 1982 LOS PRINCIPALES. ACREEDORES FUERON 

LOS BANQUEROS NORTEAMERICANOS. ESTOS SON. POR TANTO. LOS MÁS 

INTERESADOS EN EL PAGO DE LA DEUDA POR PARTE DE LOS SUBDESARROLLADOS. 

EXISTEN DOS VISIONES. PARA. LOGRARLO: A) CONTRAER LA EXPANSIÓN 

DE ESTOS PAÍSES 
. : ~· - ... , : "," -

CON SEVERAS POLÍTICAS DE AJUSTE: Y B) BUSCAR 

~~~: ~~ 
MUCHO QUE DECIR·:J.{f~,:., .:~... • ·Y' ·~ :~ .. · ... {.~.I.é.. " 

,;;'.-;__\/_\~-;<·. _";""-·-. </;_'..'._;·~· :·- ::-"', " 

~~ · :- -·>:.: -~~~~~;-;;>: , __ ',_;;/ -:0:;_''º'::'.~é·'.·i~,~~ - ' 

DE ESTA MANERA LA, :rrU..\6;.c:;~ · .. g~Í~;j,f~;~·.~(/YNTf'.~~¡c IONAL HA CONDUCIDO 
,, -~..:-·-

A UN MAYOR CONTROL DE LAS: ~EÓÓNÓMICAS EN AMÉRICA LATINA 

(VER APENDICE Y CAPiTULOlVJ. 

CONCLUYENDO. LA CRISIS DE BALANZA DE PAGOS, FUE CONSECUENCIA 

DEL IMPACTO DE VARIOS FACTORES INTERNOS Y EXTERNOS. QUE OCURRIERON 

SIMULTANEAMENTE Y QUE SE RETROALIMENTARON ENTRE SÍ: EL GASTO 

EXCESIVO EN IMPORTACIONES. ELEMENTO QUE NO FUE DECISIVO EN LA 

DIMENSIÓN DE LA CRISIS. COMO SI LO FUERON. LA MASIVA SALIDA DE 

CAPITALES POR SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA Y POR LA FUGA DE LOS 

MISMOS: ELEMENTOS QUE SE CONVIRTIERON EN FUENTE DE DESEQUILIBRIO 

EXTERNO. AUNADO A ESTOS FACTORES. ESTÁN LOS DE ÍNDOLE EXTERNA. 

COMO LA CAÍDA EN LOS PRECIOS DEL PETRÓLEO, QUE MERMÓ FUERTEMENTE 

LOS INGRESOS PROVENIENTES POR EXPORTACIÓN DE ESE PRODUCTO· LA 

RECESIÓN DE LA ECONOMÍA INTERNACIONAL. QUE TUVO EFECTOS DESFAVORABLES 

SOBRE EL VALOR Y VOLÜMEN DE LAS EXPORTACIONES NO PETROLERAS~ 



PROVOCANDO SU ESTANCAMIENTO DURANTE 1980-1981; Y EL INCREMENTO 

EN LAS TASAS DE 1 NTERES EXTERNAS, QUE •COMO YA .SE I NO 1 CÓ, ELEVARON 

CONSIDERABLEMENTE LOS PAGOS POR 1 NTERESES DE LA DEUDA. Es TOS 

TRES FACTORES REDUJERON CONSIDERABLEMENTE LA DISPONIBILIDAD DE 

DIVISAS, ESTA SITUACIÓN Y ESPECÍFICAMENTE, LA IMPOSIBILIDAD DE 

CONTRAR NUEVOS CRÉDITOS EN EL EXTERIOR, TENIENDO FUERTES VENCIMIENTOS 

DE CORTO PLAZO, DIERON DlMENSION A LA CRISIS FINANCIERA DE 1982. 

~ .. •:; 
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ejercerá ningún efecto real.." Dorn busch, Rudiger, La macroeconomía 
de una economía abierta, EJ. A. Bosch, España, 1981, pp. 70-71. 

( 10) "En consecuencia, durante procesos 
de cambio fijos, se incentiva el. ingreso 
pl.azo; el.lo posibil.ita la congel.ación de 
tiempo mayor." Ffrench-Davis, op cit, p. 193. 

infl.acionarios 
de capital.es 
la cotización 

y tipos 
de corto 

por un 

(11) Cfr Gutierrez, 
privado de México.", 
abril. 1986, p. 338. 

Roberto. "El. 
en Comercio 

endeudamiento 
Exterior, Vol 

externo 
36, No. 

del·•··-··~ector 
~f.)1éxico, 

(12) 

(13) 
y l.a 

(14) 

Banco de México, "Indicadores económicos." 
- -, ~ 

Bendesky, León e Hil.da Sánchez. "El. si.steiii.él':. f::i:'h:arícieró .mexicano 
reciente expansión económica.". México, CIDE'~ · I'.<;(8·2:; •· 

- -~-_.,.._-,,_;~.;;"_,o-..,: ,, '"'·, ' .. . - . 

López Partil.o, José, VI Informe de G0bfern9~ 7·: ~~-~ r"·· 
\'~:\~~-~ 

(15) Steindl., 
social..", en 
p. 14. 

Josephy Amit Bhaduri, 
Economía informa, no. 

"El. m~net;r'i.'s'm6 como ·doctrina 
128, mayo 1985, FE. UNAM., 

(16) Ibid. p. 14. 
L • • "El problema 

Para profundizar cfr. 
mundial de l.a deuda: 

Bel.trán del Río y Dlein, 
lexiste una solución?", 
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Cuadro 11 

B A L A N Z A D E P A G O S 
(millones de dólares) 

I.Cuenta Corriente 

A-Balanza Comercial 

1-Exportaciones 

Petroleras 

No petroleras 

Manufactureras 

1977 1978 
-1596 -2693 

-1055 -1854 

4650 6063 

988 1774 

3662 .· 4290 

2083.' ;\~5 
2-Impor taciones <fo b) .. ·· . .51dsr~i·Sz9_i8 

Turismo.·······º·'";> ;'f.'.];)_i~"~'.:6oz E-Balanza de 

!-Ingresos 

2-Egresos 

C-Balanza de Trans.Fron€. 

!-Ingresos 

2-Egresos 

O-Egresos por Inversiones 

!-Utilidades de la IED 

2-Intereses del SEC.Púb. 

3-0tros intereses 

E-Otros 

II. Cuenta de Capital(neto) 

A-Largo Plazo 

!-Sector Público 

Amortizaciones 

2-Sector Privado 

E-Corto Plazo 

!:-Pasivos 

2-Activos 

III.Derechos Esp.de Giro 
IV .Errores y Omisiones 

• 7ig 
2076 

1361 

2163 

189 

1542 

432 

436 

2276 

4271 

3872 

-2295 

399 

-1995 

-1068 

- 928 

-23 
V . Variación reserva ne tal 657 

'en 

732 

2364 

1632 

2786 

214 

2023 

549 

613 

3254 

4689 

4063 

-4264 

626 

-1435 

,... .960 .. 
_., ; 

-:"7.~475 

----- -

-127 

434 

1979 
-4871 

-3162 

8818 

3765. 

5052 

2726 

11980 

760 

1443 

684 

674 

2919 

2246 

4066 

357 

2888 

821 

924 

4533 

4591 

3147 

-7286 

1444 

58 

1711 

-1769. 

70 

686 

419 

1980 1981 1982P 
-7223 .. -:-125~4 -:-4879-: 

-37.0.0 - •. 4510 6793 
1513.2 . 19420 21230 

104~6''.\ · i4.51·3 ·16477 

'4:-6:~{2~;·.:~,: ,.;, :.:~··.'.,~4:~f~~-,~?·.~·· .:_~ 7 5 3 

2653 •,.:i.'.'\'2'68'8'~ '• 3018 

6 2 8 ;;.:,tfr'~2·Jf~9~:él;; 618 
i67l. :\,.:í96'o'i).i4o6 

. ' .··~. ' 1 ",.-'>•¡' . . 

1044·'· fe: .d57d,; ''.788 
5 9 3 "··'· Xi~t'" · '.'..14 1 

3722 4770 

3130 4584 

5921 8934 

444 551 

3958 5476 

1519 2907 

i177 525 

11948 21860 

6835 11696 

4059 8657 

-3723 -4806 

2777 3040 

5113 10163 

5978 12696 

-865 -2532 

74 70 

-3648 -8373 

1151 1012 

2276 

2417 

11906 

642 

8400 

2864 

-242 

8574 

10368 

8862 

-5270 

-1506 

-1794 

- 614 

-:-1181 

---
-8362 

-4666 

1) Reserva computada de acuerdo con el criterio del FMI 1 m6s plata. 
Nota: A~gunas cuentas no cuadran debido a la aproxtmacion de las 

cirras. 
Fuente: Elaboración propia,cifras de BM,Indicadores ecoémic 0s, 

79 



Cuadro 12 

Comercio exterior por agente institucional 
(millones de dólares) 

1977 

I)Exportaciones 

Sec. 

Sec. 

Sec. 

Sec: · 

p tos pre iminares. 

Fuente: Banco de M6xico, 
El Financiero, Ene-mar~ 
*) Banco de M6xico, 

cuadro IV-H.S 

.'1981*•• 

.o 

.o 

, (' 
\~ I . 
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Cuadro 13 

I M P O R T A C I O N E S 

(millones de dólares) 

1977 

8 

Fuente: 



:- '- ~· ·. ' --::.: '·: . ; _;--, 

Cuadro 14 

Algunas relaciones y coeficientes financieros externos. 
(millones de dólares) 

1977 1981 1982 

1) Finan.neto a largo plazoª 3 944.3 ·659. 4 

2) 

3) 

4) 

S) Amortiz. + intereses (netos) 

6) Deuda externa total acumulg 26 

Coeficientes financieros: 

7) ~ntereses/ FENT 0.67. o. 33 e 1.17 

8) Fuga de capitales/FENT 0.33 0.43 1.05 

9) Intereses y fuga/FENT 1.00. 2'. 22 

10) Balanza Comer./Amortíz.e inter. 

-¡f;~p; ;,:~\~'<;f.(:.~;'.?:_,,:,'· , ·, " Notas: ·,· ..... .,,, .. ,.,, ..... . :,·;·· 
a) Capital a l.argo plazo - inversiones extraii~~r'as dÍ:~'¡;/¿:'f'a~'>,: 
b) Financiamiento neto a largo plazo + pasivos riét:os ciJ't/~q9)'t'.6 plazo 
c) Activos de corto pl.azo + errores Y·.ouiisio'ii~s ....... é.'" >' 
d) Deuda externa p6blica y privada. - -

Fuente: Informe Financiero Trimestr~l·,ene-:mar. {9.84, año 1,, no .1, 
El Financiero, p.7. 



111. LOS DETERMINANTES ESTRUCTURALES DE LA CRISIS 

COMO TODO FENÓMENO ECONÓMICO LA CRISIS ACTUAL TIENE CAUSAS ATRIBUIBLES 

A LA COYUNTURA Y DETERMINANTES ESTRUCTURALES. ·A PESAR DE QUE 

EL 

HA 

OS.JET I VO DE 

CONSIDERADO 

ESTE TRABAJO ES 

METODOLÓGICAMENTE 

EL ANÁLISIS DE-,~~?, :PR{~fRAS. SE 

APROPIADO INcEUfF{. <H~·, ;cAPÍTuLo 
'·,_· - .. -

QUE BRINDE LOS ELEMENTOS CENTRALES DE LO QUE HAN 

DENOMINADO AGOTAMIENTO.ÉSTRUCTÜRAL~ 

._ --. '."; 

LA CATEGORÍA DE.AGOTA.MIENTO ESTRUCTURAb TODAV~A,NO POSEE .ÚN0~bONTENIDO 
CONVENCIONAL. POR LO QUE ES NECESA~)o ·;:.PÜNTAR EL SENTIDO DE ESA 

CATEGORÍA PARA LOS FINES DE ..•.. ESTÁ'- C'¡ NVEST IGAC IÓN. AGOTAMIENTO 
~ =:=.-e:-~>';' ·-,--'-e ; ·~ 

ESTRUCTURAL PARA EL MÉXICO DE LOS~ Ó'.bfa;tNTÁ; .SIGNIFICA QUE EL MODELO 
. ''- --.:•, é/ ·,,.. . 

ESTABILIZADOR .. 

coN uN ESQUEMA DEF I NI Do DE ARr1·2ncr:.\'cróN rnTERsEcToR 1 AL y coN 

ROLES DETERMINADOS PARA LOS DISTINTOS AGENTES ECONÓMICOS. YA 

NO ES FUNCIONAL A LA NUEVA PRESENCIA. DE LOS SECTORES -VGR. SECTOR 

FINANCIERO- o A LAS NUEVAS CIRCUNSTANCIAS INTERNACIONALES 

-VGR. PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS-. 

EL TRATAMIENTO DE LOS TEMAS NO SERÁ RESULTADO DE UNA METICULOSA 

INVESTIGACIÓN QUE UTILICE INFORMACIÓN ESTADÍSTICA o PRECISAS 

RELACIONES TEÓRICAS. SE INTENTAN RESUMIR LOS PRINCIPALES APORTES 

DE ALGUNOS AUTORES QUE HAN TRABAJADO ESTA PROBLEMÁTICA. CON UN 

ORDEN DE PRESENTACIÓN ÚTIL A ESTE TRABAJO. 



84 
Los TEMAS TRATADOS SON LA DESARTICULACIÓN CAMPO-INDUSTRIA. LA 

DESINTEGRACIÓN INDUSTRIAL. LA RELACIÓN DEL SECTOR 

CON EL RESTO DE LOS SECTORES Y LA RESTRICCIÓN DE 

FINANCIERO 

BALANZA DE 

PAGOS. LJN TEMA QUE LÓGICAMENTE DEBERÍA ESTAR AQUÍ. EL DETERIORO 

DE LAS FINANZAS PÚBLICAS. FUE OMITIDO POR SU REITERADA PRESENCIA 

EN LOS OTROS CAPÍTULOS. 

ANTES DE ENTRAR EN DETALLE A CADA UNO DE LOS DESEQUILIBRIOS. 

ES CONVENIENTE TENER. UNA PANORÁMICA. PARA MANUEL AGÚIÜERA. Los· 
i ·-:, 

PR 1 NC I PALES REZAGOS QUE . SON. · SIGNO. DEL AGOTAM I.ENTO ··of:li,-;:;';·;MQDELO 
. >,~:·-.-~;-~'.i¿:¡:'.'. ;:_;'.·:,·_'._,. - ' ·:~;:_~->:~.'~~~ ;~.-~_jt;~:'.:i~~;':'.~-~~ ... 

ECONÓM 1 co CONOCIDO COMO DESARROLLÓ'-e~:i::sTAB I LTZADOR. SON=';l'.C)sxs";I-'GÓTENTES: 

A) REZAGO CAMBIAR I O, EN DONDE ~L -i1PO DE CAMBIÓ c"ci~§~ANTE SE 

CONVIRTIÓ EN PROPÓS 1 TO CENTRA!... DE . LA P6Í.::Í~·IGA ECONÓM 1·cA; B) REZAGO 

AGRÍCOLA, QUE PROVOCÓ QUE EL SECTOR NO PROVEYERA DE INSUMOS SUFICIEN

TES NI DE EXCEDENTES PARA LA EXPORTACIÓN; C) REZAGO FISCAL, QUE 

DISMINUÍA CONSTANTEMENTE LA CAPACIDAD DE MANIOBRA DE LA POLÍTICA 

ECONÓMICA; D) REZAGO SOCIAL, CON LA PRESENCIA DE UNA AGUDA CONCENTRA

CION DEL INGRESO; E) REZAGO COMERCIAL. CON UN MARCADO DESCENSO 

EN EL COEFICIENTE DE EXPORTACIONES A PRODUCTO; Y F) REZAGO PRODUCTIVO. 

PROVOCADO POR LA POLÍTICA DE TRANSFERENCIAS VÍA PRECIOS DE LAS 

EMPRESAS DEL SECTOR P[iBLICO. QUE VIERON ASÍ DISMINUIR SU- CAPACIDAD 

INVERSORA.1 

CON OTRO APARATO ARGUMENTAL. AUNQUE TAMBIÉN LOS LLEVA AL ANÁLISIS 

DE LA CRISIS COMO FENÓMENO ESTRUCTURAL. SE UBI(;t\N AUTORES COMO 

ROLANDO CORDER~. JosÉ BLANCO y OTROS. ~DE~DE UN~ PUNTO DE VISTA 

MÁS GENERAL. ES NECESARIO INSISTIR EN LA RAIGAMBRE PROFUNDA, 
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HISTÓRICO-ESTRUCTURAL. DE ESTE PROCESO (EL ESTANCAMIENTO. MGA). 
LA INDUSTRIALIZACIÓN DE MÉXICO. AL OCURRIR EN PLENA ÉPOCA DE 

CONSOLIDACIÓN IMPERIALISTA O DE 
1

MADUREZ 1 DEL CAPITALISMO COMO 

SISTEMA. SE VIO ACOMPA~ADA CASI DESDE EL PRINCIPIO POR LA INS~ALACIÓN 

DE PLANTAS PRODUCTIVAS DE GRANDES DIMENSIONES QUE PRONTO CONFIGURARON 

UNA SITUACIÓN DE PREDOMINIO OLIGOPÓLICO. EN UN PAiS CON ENORMES 

DESIGUALDADES REGIONALES Y DE CONSIDERABLE POBLACIÓN RURAL QUE 

VIVE EN CONDICIONES DE SUBSISTENCIA. EL DESARROLLO OLI GOPÓL I CO 

HA EX 1 G IDO. EARA. TENER LUGAR; ur\f:i.;0 •Etf~A0A~:·¿ol\lht~4'~J\Cí6N ~·ÓtC· INGRESO 

QUE. EN MEDIO DE NIVELES DE ·~·B~~~~'.i~'ifc;'~~j~BtÚT~:, Mi.Jy<<(3tNE~·~LIZADOS, 
··--'~(.:;-_~'.~;.~;y¿,:,"".·;1~:t·.\~-~t.;;.;:2.:""' ~",':{,_;·;-\·.~ '~~-:¿,_-:;: ... - ',',_'; 

HA PROPICIADO PATRONES DE cp_~.~H::~p·::_~~'al.fE/i'MPLlCAN, FUER:TÉ.s'( :LÍMITES 

cuANTITATivos AL DEsARRoLLo. Exl-EN's.i\ío··DE.L-.t\ INVERSIÓN v. c6~~stcúENTE
MENTE, LA ADOPCIÓN 

DEL DESARROLL0."2 

DE Lo auc: PODRiA LLAMARSE UNA . 'VÍA. ESTRECHA' 

POR ÚLTIMO, EXISTEN UN CONJUNTO DE AUTORES QU.E EXPLICAN LA CRISIS 

GLOBAL A PARTIR DEL DESEQUILIBRIO QUE CONSIDERAN RELEVANTE. COMO 

ESTO SE TRATARÁ MAS ADELANTE. SÓLO CITAREMOS UN EJEMPLO: "EN 

SiNTESIS. LA CRISIS DE LA DÉCADA DE LOS SETENTAS (QUE SE INICIARA 

EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA HACIA EL FINAL DEL DECENIO ANTERIOR) 

PUEDE SER ENTENDIDA COMO UNA CRISIS ESTRUCTURAL QUE REFLEJA A 

LA VEZ EL AGOTAMIENTO DEL MODELO DE SUSTITUCIONES Y LA AUSENCIA 

DE UN FACTOR DINÁMICO DE REEMPLAZ0."3 

III.1 LA DESARTICULACIÓN CAMPO-INDUSTRIA 

LA CONFORMACIÓN ACTUAL DEL SECTOR AGRiCOLA SE EXPLICA POR LAS 

FUNCIONES QUE LE" IMPUSO A ESTE SECTOR EL MODELO DE DESARROLLO 



DEL CAPITALISMO MEXICANO. CON UN SESGO INDUSTRIALIZANTE. ADOPTADO 

A PARTIR DE LA SEGUNDA GUERRA MUNDIAL. 

LAS CARACTERÍSTICAS GENERALES DE LA ESTRUCTURA DEL SECTOR AGRÍCOLA 

SE CONFORMARON A PARTIR DE 1940 CON EL LLAMADO PROCESO DE LA 

CONTRARREFORMA AGRARIA. PROCESO EN QUE EL ESTADO. A TRAVÉS DEL 

MANEJO DE LA POLÍTICA ECONÓMICA -CREANDO EL DERECHO DE INAFECTABILIDAD 

AGRICOLA Y GANADERA. DE CRÉDITOS Y RIEGO-. APOYÓ DECIDIDAMENTE 

A LA PROPIEDAD PRIVADA. DANDO LUGAR A LA CONCENTRACIÓN DE LA 

TIERRA Y DEL CAPITAL EN MANOS DE UN REDUCIDO GRUPO DE PROPIETARIOS 

CAPITALISTAS. 4 

Así. LA POLITICA AGRÍCOLA ~OADYUVÓ A LA CONFIGURACIÓN DE UNA 

ESTRUCTURA SOCIAL EN EL CAMPO EN LA QUE UNA MINORÍA CAPITALISTA 

CONCENTRABA LA MAYOR PARTE DE LA TIERRA DE RIEGO Y BUENA PARTE 

DE LA DE LABOR. ASÍ COMO LA MAQUINARIA AGRÍCOLA .. LOS FERTILIZANTES 

Y SEMILLAS MEJORADAS Y EL CRÉDITO. FUE ESTE PEQUEÑO GRUPO DE 

EMPRESARIOS EL QUE POSEÍA UNA GRAN PARTE DEL CAPITAL DE LA AGRICULTURA 

Y LOS QUE MAYORMENTE CONTRIBUYERON EN EL PRODUCTO AGRÍCOLA TOTAL. 

ESTA SITUACIÓN HIZO DEPENDER LA PRODUCCIÓN AGRÍCOLA FUNDAMENTALMENTE 

DE LAS DECISIONES DE INVERSIÓN DE LOS EMPRESARIOS DE ESE SECTOR. 

POR OTRO LADO. LA GRAN MASA CAMPESINA CARECIA DE TIERRA O LA 

POSEÍA DE MALA CALIDAD. SIN LOS MEDIOS DE PRODUCCIÓN NECESARIOS 

PARA TRABAJARLA, LO QUE ARROJABA BAJOS NIVELES DE PRODUCTIVIDAD, 

MANTENIENDO A SUS POSEEDORES EN NIVELES DE I NFRASUBS I"STENC I A. 

ESTA SITUACIÓN LLEVÓ AL CAMPESINADO A BUSCAR NUEVOS MEDIOS QUE 

GARANTIZARAN SU SUBSISTENCIA. LO QUE DETERMINÓ UNA CONFÓRMACIÓN 

HETEROGÉNEA DE LA ESTRUCTURA SOCIAL. 
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LA ESTRUCTURA AGRARIA MENCIONADA PERMITIÓ AL SECTOR. ENTRE 1940-

1965. CUMPLIR SATISFACTORIAMENTE TRES FUNCIONES BÁSICAS PARA 

APOYAR LA REPRODUCCIÓN Y ACUMULACIÓN DE UNA INDUSTRIA DESTINADA 

A SUSTITUIR IMPORTACIONES. DICHAS FUNCIONES FUERON: A)LIBERAR 

MANO DE OBRA. ANTE LA FUERTE CONCENTRACIÓN DE LA TI ERRA Y CAPITAL 

EN EL SECTOR AGRÍCOLA. SE UTILIZARON NUEVAS TÉCNICAS AHORRADORAS 

DE MANO DE OBRA. LA EM1.GRAC1 ÓN FUE LA ÚN l CA SALIDA PARA MUCHOS 

CAMPESINOS SIN TI ERRA O CON UNA · PARCELA . QUL YA NO GARANTIZABA 
'. ,-.-·; • • -· : ·}.· - ""· C• ._, • ( • ,. • ,., --·'; ·~·;:·;~;:~ • 

su SUBSISTENCIA. DE .É.s±.~.i~~~~ci~§:§,~i ; LÁ· ,iÁGR\I;cúL:rÚRA; ''APORTÓ LA MANO 

~:ou0:T:~ A~UE DEREQ~::::~:GAp~~5@¡¡~~~~'!:~&t~ii~~1!~!ii,f ,;~~,) :~~::~:: 
BAJOS LOS SALARIOS. SIN EMBARGO, COMO '.VE~~~¿~~. ·~Is ).DELANTE. EL 

SECTOR INDUSTRIAL -POR LA FORMA EN QUE .SE DESARROLLÓ- TUVO POCA 

CAPACIDAD PARA ABSORBER LA OFERTA DE TRABA.JO EN CRECIMIENTO. 6) CREA

CIÓN DE EXCEDENTES DE PRODUCCIÓN. DURANTE ESTE PERÍODO EL SECTOR 

AGRÍCOLA CUBRIÓ SATISFACTORIAMENTE LA DEMANDA INTERNA DE BIENES 

AGRÍCOLAS (ALIMENTOS Y MATERIAS PRIMAS PARA LA INDUSTRIA): ADEMÁS 

PRODUJO UN EXCEDENTE EXPORTABLE. QUE GENERÓ LAS DIVISAS QUE REQUERÍA 

EL DESARROLLO INDUSTRIAL. [STO ÚLTIMO FUE QUIZÁ LA FUNCIÓN MÁS 

IMPORTANTE DE LA AGRICULTURA EN APOYO AL DESARROLLO DEL RESTO 

DE LOS SECTORES DE LA ECONOMiA. C) TRANSFERENCIA DE CAPITAL. 

CUANTIFICABLE A TRAVÉS DEL GASTO DEL SECTOR PÚBLICO. DEL CRÉDITO 

Y DE LOS PRECIOS. ESTA FUNCIÓN EN EL PERÍODO 1942-1961 SE LLEVÓ 

A CABO EN LAS MAGNITUDES SIGUI ENTES: 5 EL SECTOR PÚBLICO TRANSF l RIÓ 
-

A LA AGRICULTURA VÍA GASTO PÚBLlCO 3 MIL MILLONES DE PESOS CORRIENTES. 

POR OTRA PARTE. EL SISTE~A BANCARIO TRANSFIRIÓ 

LA AGRICULTURA HAC l A EL RESTO DE LOS SECTORES POR 

DE PESOS. A TRAVÉS.DEL MECANISMO DE PRECIOS (EL ÍNDICE 

RECURSOS DESDE 

2 500 M l LLONES 

DE CRECIMIENTO 
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DE LOS PRECIOS AGRÍCOLAS SE MANTIENE POR ABAJO DEL ÍNDICE DE 

PRECIOS GENERAL) LA AGRICULTURA TRANSFIRIÓ RECURSOS POR 3 MIL 

MILLONES DE PESOS. 

ESTAS TRES FUNCIONES DE LA AGRICULTURA HAN SIDO TRATADAS POR 

NUMEROSOS AUTORES6 PARA DISTINTAS ECONOMÍAS. POR LO QUE PODRÍAMOS 

ATRIBUIRLES EL CARÁqTER' bE ".tLÁ·s I CAS-. PUES SON INCLUSIVE 

POR MARX PARA LA E~~ERIENÓIA INGÚESA. PARA ESTE AU}"OR.,..;~}IN. EMBA'RGO. 

DEBE AGREGARSE LA AMPL.IACi6N DEL ~ERCADO I NT~RN~?. '~))' 
.--- ";-~.:: .. ··__::. ;:, .. -

DURANTE EL PERÍODO LLAMADO 

·: ... ,. -: ~,:·,, ·- ;. ~ -:;-· ~ ;,:~ ~;::' ":~. : ~· 

.. "M~Í 1~G~Ó : :· 'º" J. . " 

E~ .0MEXJCANO • 

LA PRODUCCIÓN AGRÍCOLA MOSTRÓ TASAS DE cREcIMrENró ~·as(TivAs 
PERO FLUCTUANTES. DE 1940-1945 LA PRODUCCIÓN CRECIÓ A UNA TASA 

MEDIA ANUAL DE 3.5%. EN LOS SIGUIENTES DIEZ AÑOS AUMENTÓ RÁPIDAMENTE 

(6.9% PROMEDIO ANUAL). ÜE 1956 A 1961 SE OBSERVA UN DESACELERAMIENTO 

(REGISTRA UN CRECIMIENTO PROMEDIO ANUAL DE 2.5%) Y PARA 1961-

1965 SE RECUPERA Y CRECE HA UNA TASA MEDIA ANUAL DE 6.1%8. 

ESTO SIGNIFICÓ QUE DURANTE 25 AÑOS LA OFERTA AGRÍCOLA CRECIERA 

MÁS RÁPIDO QUE LA POBLACIÓN. LO CUAL PERMITIÓ ABASTECER AL MERCADO 

INTERNO MANTENIENDO RELATIVAMENTE BAJOS LOS PRECIOS DE LOS ALIMENTOS 

Y LAS MATERIAS PRIMAS PARA LA INDUSTRIA. ADEMÁS DE GARANTIZAR 

UN EXCEDENTE EXPORTABLE PARA QUE LA INDUSTRIA PUDIERA IMPORTAR 

SU INFRAESTRUCTURA TECNOLÓGICA. 

VARIAS INVESTIGACIONES9CONFIRMAN QUE LA EXPANSIÓN DE LA PRODUCCIÓN 

AGRÍCOLA ESTABA LIGADA AL CRECIMIENTO DE LA SUPERFICIE DE RIEGO 

DEL PAÍS Y AL CULTIVO DE PRODUCTOS EXPORTABLES. DETERMINANTES 



ASOCIADOS A LAS GRANDES PROPIEDADES PRIVADAS. 

LA CRISIS DEL SECTOR AGRÍCOLA A PARTIR DE 1965. SE EXPLICA POR 

EL DESCUIDO CRECIENTE DE QUE FUE OBJETO POR PARTE DE LA POLÍTICA 

GUBERNAMENTAL. EN UN AFÁN DE DIRIGIR LA INVERSIÓN A LA INDUSTRIALIZA

CIÓN DEL PAÍS. POR MEDIO DE ESTÍMULOS DIVERSOS. AL REZAGARSE 

LA INVERSIÓN PUBLICA EN EL CAMPO Y .AL DESINCENTIVAR A LA INVERSIÓN 

PRIVADA. SE PRODUJO 

EN BENEFICIO 

PRODUCCIÓN SE 

Así. EL 

A PARTIR DE 1965. 

LA 

LA 

DÉCADA DE LOS SETENTA. CUANDO SE VOLVIÓ A RECURRIR A LA IMPORTACIÓN 

MASIVA DE CEREALES Y OLEAGINOSAS. EL PRODUCTO AGRÍCOLA SÓLO CRECIÓ 

EN 1. 2% ANUAL ENTRE 1965-1970 Y AL 0. 5% ENTRE 1970 Y 1973. TASAS 

MENORES AL CRECIMIENTO DE LA POBLACIÓN. QUE FUE EN ESOS AÑOS 

DEL 3.4% ANUAL.10 

Los ESFUERZOS POR SUPERAR ESA SITUACIÓN EN EL SEXENIO DE EcHEVERRÍA. 

MANIFIESTOS EN LOS INCREMENTOS EN LA INVERSIÓN EN EL SECTOR AGRÍCOLA. 

RECIBIERON RESPUESTA DE LOS BENEFICIADOS CON DICHA POLÍTICA. 

LOS "PEQUEÑOS" PROPIETARIOS PRIVADOS; SIN EMBARGO. EL CRECIMIENTO 

EN LA SUPERF 1C1 E Y LA PRODUCCIÓN DE ESTE GRUPO RESULTÓ 1NSUF1 CIENTE 
-;_.;· - .. ··-. 

PARA CUBRIR LA CAÍDA DE LO CULTIVADO Y· PRODUCIDO POR EC MINIFUNDIO. 

POR ELLO SE AF 1RMA11 QUE LA CR 1S1 S AGRÍCOLA . ES FUND~M~·~i/l.C~:ENTE 
LA CR 1 SIS DEL CAMPESINADO DEL TEMPORAL MA 1 CERO DE MÉXICO •. PORQUE 

DE HECHO LO QUE SE DERRUMBA A F 1 NES DE LOS SESENTA Y PR 1NC1P1 OS 
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DE LA DÉCADA SIGUIENTE NO ES TODA LA PRODUCCIÓN AGROPECUARIA, 

SINO PARTICULARMENTE LOS CULTIVOS DESTINADOS AL MERCADO INTERNO, 

EN ESPECIAL LOS GRANOS BÁSICOS COMO EL MAÍZ Y EL FRIJOL. 

"DE ESTE MODO LA AGRICULTURA, CON ALREDEDOR DEL 40% DE LA PEA 

NACIONAL Y CON UNA APORTACIÓN AL PlB ESCASAMENTE SUPERIOR AL 

10% (CONSECUENTE CON UNA PRODUCTI~IDAD DEL TRABAJO S~l~ VECES 

MENOR QUE EL RESTO DE LA ECONOMÍA), PLANTEA UNA CRISI.·S GLOBAL 

ESTE DETERIORO SE MANIFIESTA CLARAMENTE ENTRE 1972 Y 197 5. CUANDO 

LOS PRECIOS DE LOS PRODUCT.OS DE EXPORTACIÓN DISMINUYEN. MIENTRAS 

QUE LOS PRECIOS INTERNACIONALES DE LOS BIENES AGRÍCOLAS IMPORTADOS 

PRESENTAN NOTABLES AUMENTOS. EL RESULTADO SE EXPRESA EN EL CAMBIO 

DE ·s I GNO QUE SE OPERA EN LA BALANZA COMERCIAL AGRÍCOLA. AL PASAR 

DE SUPERAVITARIA A DEFICITARIA. AL DEJAR DE GENERAR DIVISAS LA 

AGRICULTURA Y PASAR A REQUERIR DE ELLAS. EL DÉFICIT INDUSTRIAL 

TIENE QUE SER FINANCIADO CON ENDEUDAMIENTO EXTERNO CRECIENTE. 

LA RECUPERACIÓN DE LA PRODUCCIÓN AGRÍCOLA EN EL SEXENIO LÓPEZPORTl

LLISTA SIGUIÓ EL MISMO ESQUEMA DE CRECIMIENTO POR LO QUE LA CRISIS 

EN EL AGRO PERSISTIÓ. EN EL PERÍODO 1977-1981 LA AGRICULTURA 

CRECIÓ A UNA TASA MEDIA DE 7% ANUAL.13 -FUE NOTABLE LA PARTICIPACIÓN 

DE LOS EMPRESAR 1 OS AGRÍCOLAS EN EL CUL T 1 VO Y PRODUCCIÓN DE GRANOS 

BÁSICOS. ESTE CAMBIO EN SUS PATRONES DE CULTIVO OBEDECIÓ A LOS 

ENORMES RECURSOS QUE DESTINÓ EL SECTOR PÚBLICO AL CAMPO. PRINCIPALMEN-



TE EN 1980-1981, DE 

ALIMENTARIA A TRAVÉS 

·-,·¡.-·-

ACUERDO CON 

DEL SISTEMA 
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LA POLÍTICA DE AUTOSUFICIENCIA 

ALIMENTARIO MEXICANO, QUE ELEVÓ 

CONSIDERABLEMENTE LOS RENDIMIENTOS DE ESTOS CULTIVOS. 

ÜESTACAN POR LA MAGNITUD DE SU EXPANSIÓN EL MAÍZ Y EL FRIJOL, 

ADEMÁS DE LOS CULTIVOS. DESTINADOS A LA EXPORTACIÓN O QUE SIRVEN 

DE MATERIA PRIMA A LA INDUSTRIA O PARA ALIMENTO DE GANADO COMO 
. - . -

SON: SOYA, SORGO, CÁRTAMO Y SEMILLA DE ALGODÓN~il~;.~LEC-<'o,I·NAMISMO 
::. <·---,·:~_~;'. ;: : ._-,. -.. . .'.:'·> ·::::= .•< .• ; 

DE ESTOS ÚLTIMOS CULTIVOS MUESTRA QUE EL AUMENTÓ DE(6A~~PARTic'ff'ACIÓN 
. ,.~_..:-. -.::-,~ ~?J~t-:?>- .~~--- ~- '.;'-;:,/-' ~,;'.:_~:·?~t~~;:;/- -~ .- '. ·_' -. 

EMPRESARIAL EN LA PRODUCCIÓN DE GRANOS BÁSLC()~·N~~~C)~:~.,~f:,;'~[L~E\IÓ .. A 

CABO DISMINUYENDO LA SUPERFICIE COSECHADA · DE BIENES AGRÍCOLAS 

PARA LA INDUSTRIA O LA EXPORTACIÓN, LO QUE INDICA QUE EL GRAN 

PROPIETARIO AGRÍCOLA DISPONE DE UN POTENCIAL AGRÍCOLA NO UTILIZADO 

(FRONTERA AGRÍCOLA). SI EL EMPRESARIO AGRÍCOLA, APROVECHANDO 

LA AMPLIACION DE LOS MÁRGENES DE RENTABILIDAD, LOGRÓ EXPANDIR 

LA PRODUCCIÓN DE CULTIVOS BÁSICOS, SE DEMUESTRA QUE LA LLAMADA 

INESTABILIDAD DE LA OFERTA AGRÍCOLA SE PRESENTA DIFERENCIADAMENTE 

COMO UN DETERMINANTE SOCIAL, PUES LOS CAMPESINOS MINIFUNDISTAS 

NO TIENEN LA POTENCIALIDAD DE LOS GRANDES PROPIETARIOS. 

Los INCREMENTOS EN LA SUPERFICIE y LA PRODUCCIÓN DE MAÍZ ALCANZADOS 

POR EL EMPRESARIO AGRÍCOLA, AL MISMO TIEMPO QUE SE REDUCÍA LA 

SUPERFICIE DE MAÍZ CULTIVADA POR CAMPESINOS EN LA PRIMERA PARTE 

DEL SEXENIO, INDICABA LA PERSISTENCIA DE LA CRISIS DE LA ECONOMÍA 

CAMPESINA Y MUESTRA QUE LA ESTRUCTURA SOCIAL DEL AGRO MEXICANO 

CONDUCE A LA INEXISTENCIA DE UNA RELACIÓN DIRECTA ENTRE AUTOSUFICIEN

CIA ALIMENTARIA Y NIVEL DE VIDA DE LA GRAN MAYORÍA DE CAMPESINOS. 
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[L AGOTAMIENTO DEL MODELO DE DESARROLLO SEGUIDO EN EL CAMPO MEXICANO 

SE MANIFIESTA TANTO AL INTERIOR DE LA AGRICULTURA COMO EN LA 

ARTICULACION DE ÉSTA CON EL RESTO DEL SISTEMA. PRINCIPALMENTE 

EN SU INCAPACIDAD PARA CONTRIBUIR A SUPERAR LAS LIMITACIONES 

QUE HA ENCONTRADO EL CRECIMIENTO ECONÓMICO. COMO LA RESTRICCIÓN 

DE DIVISAS -POR LA IMPORTACION DE BIENES AGRICOLAS- Y SU IMPACTO 

SOBRE EL DÉFICIT FISCAL O EN INFLACION. DEPENDIENDO DE LA. POLÍTICA 

DE SUBSIDIOS. 

Así. LA AGRICULTURA DEJA DE SER FACTOR DE ESTABILIDAD EN PRECIOS 

AL INCREMENTARSE LOS PRECIOS DE GARANTIA; LA GRAN MASA DE CAMPESINOS 

QUE SIGUE LIBERANDO SE CONVIERTE EN UN GRAVE PROBLEMA TANTO DE 

SUBEMPLEO COMO DESEMPLEO ABIERiO; SE AGUDIZA SU DEPENDENCIA RESPECTO 

AL EXTERIOR, MANIFIESTA EN EL CRECIMIENTO DE LOS COEFICIENTES 

DE IMPORTACIÓN DEL SECTOR Y. REFLEJO DE UNA BALANZA COMERCIAL 

AGROPECUARIA QUE EN 1980-1981 (AÑOS DE ALTO CRECIMIENTO DE LA 

PRODUCCIÓN) REGISTRA UN SALDO NEGATIVO DE 477 Y 826 MILLONES 

DE DÓLARES RESPECTIVAMENTE.15 

nlA RELACIÓN ENTRE AGRICULTURA E INDUSTRIA HA ESTADO, EN CONSECUENCIA. 

MUY LEJOS DE LA ARTICULACIÓN VIRTUOSA EN LA QUE LA INDUSTRIA 

PROVEE A LA AGRICULTURA DE LAS FUENTES PRINCIPALES DE MEJORAS 

EN SU PRODUCTIVIDAD QUE. A SU VEZ. SE CONVIERTEN EN EL PUNTO 

DE APOYO A PARTIR DEL CUAL LA AGR 1 CULTURA OFRECE A LAS 1NDUSTR1 AS 

EN CRECIMIENTO LAS VENTAJAS DE UN MERCADO EN EXPANSIÓN. MAS QUE 

EN UNA ESCALA MUY LIMITADA, EL DESARROLLÓ 1 NDU~TR IAl.. NO.º l-IAº PROVEÍ DO 

NI LOS INCENTIVOS N 1 LOS MEO 1 OS PARA QUE LA AGRICULTURA DESEMPEÑE 

UN PAPEL ACTIVO EN EL DESARROLLO ECONÓMIC0."1 6 
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EL TIPO DE INDUSTRIALIZACIÓN EN MÉXICO HA CONDICIONADO NEGATIVAMENTE 

EL DESARROLLO RURAL DE LAS SIGUIENTES MANERAs: 17 

-EL CAMBIO ACELERADO DE INSUMOS NATURALES A SINTÉTICOS ATROFIÓ 

LA DEMANDA DE PRODUCTOS DEL CAMPO; 

-LA CASI I NEX I STENC I A DE UN SECTOR PRODUCTOR DE .· ... INSTRUMENTOS 

DE PRODUCCIÓN TECNOLÓGICAMENTE AVANZADOS 

SUS AUMENTOS DE PRODU.CT I.V 1 DAD; 

-CUANDO SE DEO I CARON LOS INDUSTRIALES A 

PARA EL.cAAF'o~ LIMITÓ 
. --- . -· "' ·< ·. --~~<:, ·~- ;~·-~-

:_:. : ··', :;,! ·. ·, - .; '.'·. <' . ' -. ,, . ' ... -,,,-;: • ·:. -:...:~· . -

·.~>:?_;._.:"_' ... ·;, '',,'.·'\·f:': :.:",·' 

TRABA~AR PRDóúé:ros', ÚTILES 
.. -,,·-

AL SECTOR RURAL. LO HICIERON PARA PROFUND ÍZAR LA ESTRlJC.TlJR:.f./ AGRARIA 

HETEROGÉNEA Y POLARIZADA; Y 

-LA INDUSTRIA NO PUDO ABSORBER FUERZA DE TRABAJO RURAL . A ··UN RITMO 

QUE IMPLICARA AUMENTOS RELEVANTES EN LA PRODUCTIVIDAD DEL CAMPO. 

CUANTITATIVAMENTE LOS AUTORES DEMUESTAN QUE EN LOS SETENTA LA 

INDUSTRIA DE ALIMENTOS GENERÓ DEMANDA DE PRODUCTOS DEL CAMPO 

A· UNA TASA SUPERIOR AL AUMENTO DEL PRODUCTO DE ·ESTE ÚLTIMO. LO 

QUE MOTIVÓ CAÍDAS EN LAS EXPORTACIONES. POR EL LADO DELA INTEGRACIÓN 

POR INSUMOS A LA AGRICULTURA ES MÁS DIFÍCIL EL ANÁLISIS CUANTITATIVO. 

FERTILIZANTES Y TRACTORES CRECIERON A UN RITMO SUPERIOR A LA 

PRODUCCIÓN AGRÍCOLA. EN UNA POLÍTICA DE MECANIZACIÓN QUE NO NECESARIA

MENTE ERA LA MEJOR OPCIÓN TÉCNICA EN TÉRMINOS DE UTILIZACIÓN 

DE LA FUERZA DE TRABAJO RURAL. 

SI LA INDUSTRIA DEMANDÓ DEL SECTOR AGROPECUARIO MAYORES VOLÚMENES 

Y LE OFRECIÓ FERTILIZANTES Y TRACTORES. lPOR QUÉ SE DIERON TANTOS 

PROBLEMAS EN EL SECTOR? NUMEROSOS INVESTIGADORES HAN INSISTIDO 

EN EL ANÁLISIS DE ESTAS CAUSAS. DESTACANDO LA DESFAVORABLE RELACIÓN 

DE PRECIOS ENTRE LA AGRICULTURA Y EL SECTOR URBANO Y LA GANADERIZACION 
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DEL SECTOR. 

ÜTROS AUTORES SON AUN MÁS DRÁSTICOS AL SEÑALAR QUE: "A ESTA PRECARIE

DAD Y FALTA DE VERSATILIDAD SE AGREGA LA POLARIZACI~N Y HETEROGENEIDAD 

DE LA ESTRUCTURA AGRARIA PARA DETERM.I NAR UNA ARTICULACIÓN PERVERSA 

EN LA QUE LA INCORPORACIÓN DE . PROGRESO TÉCNICO EN LA AGRICULTURA,, 

ADEMÁS DE LENTA Y CONCENTRDA, HA RESULTADO EN SU ORIENTACIÓN 

DISFUNCIONAL A LA CONSTELACIÓN MACROECONÓM1CA DE LOS RECURSOS 

AGRiCOLAS EXISTENTt~."18 

I I I • 2 LA 
- . 

DESARTICULACION INDUSTRIAL 

SE DENOMINA INDUSTRIA INTEGRADA A AQUEL SUBSECTOR ECONÓMICO QUE 

LA TRANSFORMACIÓN FABRIL DE LAS MATERIAS PRIMAS LA REALIZA CON 

ESLABONAMIENTOS INTERNOS A LA NACIÓN O REGIÓN DE QUE SE TRATE. 

Los REQUERIMIENTOS DE INSUMOS ESTRATÉGICOS y MAQUINARIA y EQUIPO 

SON CUBIERTOS POR OTRAS RAMAS PRODUCTIVAS NACIONALES. EN MÉXICO, 

LA INDUSTRIA TIENE UNA DEBILIDAD ESTRUCTURAL AL CUBRIR CON IMPORTA

CIONES LOS INSUMOS ESTRATÉG I CÓS Y BIENES DE CAPITAL EN SU MAYOR 

PARTE. 

[STA DEBILIDAD ES RESULTADO DE LA DINÁMICA DE INDUSTRIALIZACIÓN 

SEGUIDA POR NUESTRO PAiS A PARTIR DE LOS- CUARENTA. LA ETAPA DE 

SUSTITUCIÓN FÁCIL Y DE BIENES DE CONSUMO DURABLE NO TUVO CONTINUIDAD 

PARA LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL. 

PARA JosÉ CASAR19,, LOS PERiODOS DE CRECIMIENTO HABIDOS DE 1950 

A 1981 TIENEN DOS CARACTERiSTICAS RELEVANTES. EN PRIMER LUGAR,, 

EN LOS AUGES DE LOS CINCUENTA Y SESENTA LA INVERSIÓN EN LAS RAMAS 
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QUE REALIZABAN SUSTI·TUCIÓN DE IMPORTACIONES PRECEDE AL AUMENTO 

DE LA DEMANDA, AL ESTILO SCHUMPETERIANO DE EMPRESARIOS AUDACES. 

LA INVERSIÓN NO SE EXPRESA DIRECTAMENTE EN GANANCIAS, YA QUE 

LAS COMPRAS DE BIENES DE CAPITAL SE REALIZAN FUERA DEL PAÍS; 

SIN EMBARGO, AL ~USTI~UIR IMPORTACIONES AUMENTA EL NIVEL DE DEMANDA 

INTERNA, LO QUE·< RE°~ERCUTE EN MAYORES GANANCIAS. EN. CAMBIO, EN 

LOS SETEN"f A LA. -lNVE~~ió~ CRECE EN LA MEO IDA QUE LA DEMANDA EFECT 1 VA 
- ¡. : '':' ~: ·_,; .. :,:-:;· ~-.'·· :· 

YA LO HA HECHd:~~: .--, 
, ... ~. ·.:;, . :. ~-'.:·::'.:~ ·:~-::~: /"; :·· ._ -, ., - . 

LA 

LA 

LA 

SEGUNDA CARAGTERÍST I CA ES QUE Los: AUG_Es · ... ESTÁN INf"Ll-!_ÍDQS POR 

PART 1c1 PAC IÓN DE c 1 ERTOS AGENTES PRODUCTIVbs. EN LOS "cfa'NCUENTA 

FU E REAL 1 zAÓ A ··?43i'§'.j:·¿~'~;~%·TE EN SUSTITUCIÓN DE IMPORTACIONES 

LAS RAMAS CON INVERSIÓN ESTATAL; 
--·.: ·:·: ·-. ' :<: .,. -- -~,. ,-,.: .. _.,, ~-+~r~ •: - -. 

EN CAMB 1 o, EN. LOS:.:"'sisENTA ES 

LA ENTRADA DE LAS TRANSNACIONALES EL IMPULSO SUSTITUTIVO. CON 

ESTOS ARGUMENTOS EL AUTOR CONCLUYE QUE: " ••• LA TENDENCIA AL ESTANCA

MIENTO QUE SE OBSERVA EN LA DÉCADA DE LOS SETENTA, DEBE SER VISTA 

COMO PRODUCTO DEL AGOTAMIENTO DE LOS EFECTOS DINAMIZADORES DEL 

PROCESO DE SUSTITUCIÓN DE IMPORTACIONES."2Q 

ALGUNAS VARIACIONES Y AFIRMACIONES SOBRE LO DICHO SERÁN PUNTUALIZADAS. 

A) EL PROBLEMA CENTRAL DE LA DESINTEGRACIÓN INDUSTRIAL ES LA 

ESCASA PRESENCIA DEL SECTOR PRODUCTOR DE BIENES DE PRODUCCIÓN. 

DE ESTA MANERA EL MULTIPLICADOR DE" LA INVERSION SE FUGA DEL PAÍS 

VÍA LAS IMPORTACIONES;. 

EN MÉXICO SE HA. AVANZADO LENTAMENTE DE ESTE 

TIPO DE IMPORTACIONES, AUNQUE LOS IMPULSOS SE HAN GENERADO EN 

LAS TRANSNAC 1 ONALES, POR LO QUE LAS EMPRESAS NAC 1 ONALES -VGR. AUTO-
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PARTES- SON TOTALMENTE DEPENDIENTES DE AQUELLAS. Es DECIR •. LOS 

ENCADENAMIENTOS QUE SE DIERON EN LAS ECONOMÍAS INDUSTRIALIZADAS. 

DE IR CREANDO LAS RAMAS NECESARIAS PARA UN DESARROLLO ARMÓNICO, 

NO SE ENCUENTRAN EN NUESTRAS ECONOMÍAS PORQUE EL PROCESO DE INNOVACIÓN 

ES EXOGENO. LA LÓGICA DEL MERCADO INDICA QUE ES MAS CONVENIENTE 

IMPORTAR MAQUINARIA A PRODUCIRLA EN EL PAÍS. POR TANTO~ LOS ESFUERZOS 

DE AVANZAR EN L~· SU~TJTUCIÓN DE .BIENES DE CAP\TAL· DEBEN O~IGINARSE 
DESDE UNA LÓGIC~ r::Na< ~EkCANTlL~ <.·COMO PúEDt-: SER',:~l:.E:'l.(·.SÉsTAoo. QUE 

¿:.<:,-', ;:·'.·>:':"·-~; . .',,~·-:;; . ;'·.:>··-.·; - :.\_'. ·.,)~:,,~;~.;;; ::;,:.'\.¿;;..·(::'·\-->': \''..j2¿;~~.,;§{'·'.:-) ,_' , .. :.·,,<<·'~·~·>::::: >·.:: j,'./' .:-~><'<')>(:> 

:: : :: A uN50::;;~~tI1~:lí~1~llii~~~1t (E'~~!f f N~~!?~~f~~J!(~~!~f ,~z~f gN": ~ :~ 
, ~. -~~ , ~ • • ~,.,,~"" 1 ~ .•. ,~,;~ =~~N~i0J~\;_~~;ii~~:7:~;k1~~~-~;·::::;~, ; - ,_··:'.:;":<~~º:';t¡;--.. :~ '~:.,_~:, 

:;_,:·;,;·::'.·(::::'_~:;_,_:~ó:;-~::; : .. ~:-~-~~ .¡._·,~··: -, .. ,,' :'·-:·;: :-_ ·._··:·-.:~~-~::_~,,,:~ ... :~ ... : .. /· -· :~;: ,_.\~-:_~ /:3'~--

A PESAR DEL AUMENTO . EN· t.:A~ .. ~~Bi5B°~TOR¡~~jr~6't',yG3Y'E:NiiL 15E:·~~PéONsuMo 
-.-,-,,.:,; ""'>:.---:· ••.. -;;, -. c;;',<..1"ioO:·'-·•º ;· ;, _.,., 

~;-C".-~o-~:·.!> ~f.'.''_'.;,-;~,--."·:,• ' ' 

NO DURABLE y DURABLE. QUE HA PRÓDUÓI60<·uN AVANCE EN 'L.A; ECONOMÍA 

NACIONAL TAL QUE NO SE DISCUTE LA PREEMlNENCIA DEL SECTOR MANUFACTURE

RO SOBRE EL PRODUCTO TOTAL: " ••• NI EL NOTABLE CRECIMIENTO DE 

LAS INDUSTRIAS BÁSICAS Y DE BIENES INTERMEDIOS REFLEJA UNA MAYOR 

INDEPENDENCIA DEL COMERCIO EXTERIOR (COMO LO MUESTRA EL CRECIENTE 

MONTO DE DIVISAS QUE TIENE QUE DESTINARSE A LA IMPORTACIÓN DE 

MATERIAS PRIMAS INDUSTRIALES. BIENES INTERMEDIOS y BIENES DE 

PRODUCC 1 ÓN, N 1 EL INCREMENTO OBSERVADO EN LA PRODUCC ION DE B 1 ENES 

DE CONSUMO DURADERO HA . TRANSFORMADO SUSTANCIALMENTE LA ESTRUCTURA 

INDUSTRIAL DEL PAÍS EN LA QUE PREDOMINAN. TANTO EN TÉRMINOS DE 

VALOR DE LA PRODUCCIÓN COMO DE FUERZA DE TRABAJO OCUPADA. LAS 

INDUSTRIAS CONSIDERADAS 1 TRADICIONALES 1 (ALIMENTOS. BEBIDAS, 

TABACO. TEXTILES. CALZADO y. PRENDAS.DE VESTIR) ... 21 
".--.: . -:.: __ : ''.-. ''.":,',; -~-:-:,'_.:{_).~:J';·.{(~; ;-;:-(;i.c_'.:·_· .: . 

. ---~-,,-,-,,, ->:_,;:. ,., ... , ~,:- __ -'~i·-~-:.;~~;-:_.'L _ , ____ -.. :,:__,:<·,<y';~~~"-~: 

B) LA IMPORTACIÓN DE MAQUINARIA IMPLICA TAMBIÉN UNA FUERTE DEPENDENCIA 

TECNOLÓG I CA22. ÜUÉ RAMAS SE DESARROLLEN Y CON QUE 1 NTENS I DAD 
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DE CAPITAL NO RESPONDE A UN PROYECTO DE DESARROLLO QUE BENEFICIE 

A LAS MAYORÍAS. SINO A LA CONJUNCIÓN DE PROYECTOS EMPRESARIALES 

DE UNAS CUANTAS TRANSNACIONALES. 

"EL SUBDESARROLLO c 1 ENTÍ F I co TECNOLÓG I co DE ME:x 1 co TUVO UN EFECTO 

MUY NEGATIVO SOBRE EL PRO.CESÓ· DE INDUSTRIALIZACIÓN DEL ÚLTIMO 

CUARTO DE. Sl~Lc).'.:~UE;S> H1z5f.::aui:: EL PAÍS FUERA UN .·IMPORTADOR EN 

MASA DE TEcNol.óGÍAs'.};io'E:t; DRfG'tN EXTERNO. s IN.·. au·t-~\ ·fl1v1·ri~;.;:,.cAP,Ac1 DAD 

PARA ESTABL~.G~;~·.·C:J..~~i~~·i-tk'.'íciQDES TECNOLÓGICAS •. EX;IG·h~ /oE~~~os·.~v·t~oEÓORES 
DE TECNOLS&~'i*'~~~:w:~g~f~~;~~~~i~TERNAC I ONALMENTE COM~·tTií"t~J•VJ~*~tiY;~~·~~~f~; ~·QUE 

__ ff·; - ;.; .; :·· .. ~··3,:;_}~J·?,:::~:~;;;c'.~:_,--_;. ~~··;::,:·,; __ ·~·:~··'-'" 

PUDIERA ADAPTAR< L./\/· TECNOLOGÍA 

DE LA ECONOMÍA NACI~NAL. n23 

IMPORTADA ·A · L.J\s:<· cARÁCTER Í.STI cAs 
·:\ ·-~·-:: .. :.::.-:>< :,'.~''--,- -·-

~'-".-·o' , ' .. - -;--- ' • 

LAS EMPRESAS PRIVADAS NACIONALES PEQUEÑAS Y MEO I ANAS, A D 1 FERENC I A 

DE LAS PARAESTATALES, NO CUENTAN CON ASESORÍA SOBRE LAS DI FER ENTES 

TECNOLOGÍAS QUE PODRÍAN ADQUIRIR, POR LO QUE ES EL AZAR MÁS QUE 

RACIONALIDAD ECONÓMICA O DE TÉCNICA INGENIERIL. QUIEN DETERMINA 

LOS ADELANTOS QUE INCORPORA UNA EMPRESA. PARA LAS EMPRESAS ESTATALES, 

AUNQUE POSEEN MAYOR INFORMACIÓN, ES QUE DEPENDEN DE LOS PROVEEDORES 

DE FINANCIAMIENTO PARA TOMAR DECISIONES SOBRE LA MAQUINARIA A 

ADQUIRIR. 

UN HECHO DECISIVO EN CONTRA DE ECONOMÍAS EN DESARROLLO ES LA 

GENERACIÓN Y CONSOLI DAC Ié}~ .•. .0~ U.r-J.;,MfRCADO i NTERNAC IONAL. DE ;TECNOLOGÍA, 

CON NORMAS ESTRICTAS. ,'EN CUANTO A PATENTES Y. MARCA.S. N6/ ESTAMOS 
. 

COMO JAPÓN A PRINCIPios' DE ESTE SIGLO. EN DONDE ,NO TUVO. MÁS LÍMITE 

QUE SU IMAGINACIÓN PARA ADAPTAR TECNOLOGÍA. 
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EN EL ARTÍCULO CITADO DE WI ONCZEK. ESTE CON LUYE QUE LOS PROBLEMAS 

TECNOLÓGICOS BÁSICOS SON: " ••• AUSENCIA DE UNA POLÍTICA TECNOLÓGICA 

NACIONAL; LA CRECIENTE BRECHA TECNOLÓGICA ENTRE LAS INDUSTRIAS 

TRADICIONALES Y LAS NUEVAS; LA ADQUISICIÓN CAÓTICA DE TECNOLOGÍAS 

AL NIVEL DE EMPRESA. CON UN GRADO MÍNIMO DE ADAPTACIÓN A LA PROPORCIÓN 

DE FACTORES Y AL TAMAÑO DEL MERCADO; . EL C~.ECiENTE PAPEL DE TECNOLOGÍAS 
:.·~·\\·,:·:.~· ·;~··i: ~·'.:\- .,,, {/-:;;.·.:-) \-

SUPERFLUAS TENb I ENTES.CA; MANIPÚt~'i< ·LAS j•PREF·ERENCI AS DEL .. CONSUMIDOR 
.. _,,,.,,.-·".\-"'-(.;./,;;::::.'",: ':c~~~·,,:·r: -~-e·-~ ·- -> ~~:: :.:_~,,-~~-~~.:::·;;;;;~~-~:,_:;.~:;,,~.,::;/~~:_-:o_-;;~;~~·=: ,'._-~-~if~~~~I~~~ ?L~< : ; ---~, __ -,";:; ,_;.\,~:- }-:: ~/-:.-~--'-- r- \· -0.>:.;'.~·.: " 

o 

POBLACIÓN. 

EL ·ALTO 

COSTOS 

CUENTA 

C) EL ULTIMO 

CONCENTRACIÓN 

LA INDUSTRIA. 

·:· :·~:<·'f ' - - '.-, ... •,; -:-_:::._::.~:_-,. 

ELEMENTO QUE >SE.·· btsE:A 

DEL I NGR~S¿ <·~ . EL.· TI PO 

NUMEROSAS INVESTIGACIONES EMPÍRICAS 

'GRÚPOS· • DE LA 
:~'"-;\' .-,~,,;::"--:·:--: :._,·, ,- , .. 

sus 

Ecf§'.iic~)úfos POR 
: ~ ':r-·::~ ._,.::·. 

.·-· 

DE ~iENE~,PROPUCIDOS 
ENTRE 

POR 

HAN DEMOSTRADO LOS ALTOS 

GRADOS DE CONCENTRACIÓN DEL INGRESO EN NUESTRO PAÍS. LAS FAMILIAS 

QUE RECIBEN MENORES INGRESOS. DEDICAN BUENA PARTE DE ESTE A LA 

ADQUISICIÓN DE BIENES BÁSICOS. GENERALMENTE PROVENIENTES DEL 

SECTOR AGROPECUARIO. LAS CLASES MEDIAS. POR SU PARTE. ADQUIEREN 

BIENES Y SERVICIOS NO ESENCIALES. CON ELEVADO GRADO DE TRANSFORMACIÓN. 

SE DEMANDAN BIENES INTERMEDIOS .. Y DE CONSUMO DURABLE. ADEMÁS DE 

QUE su CARÁCTER URBANO AUMENTA· LA DEPENDENCIA 
- - --

TERCIARIO. LA CADENA DE CAUSALIDAD VA · DEL - INGRESO AL CONSUMO 

Y DEL CONSUMO A LA PRODUCCIÓN SECTORIAL. 
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"EL ELEVADO 1 NGRESO DE ESOS HOGARES SE TRADUCE EN LA ADQU 1S1 C IÓN 

DE UNA IMPORTANTE PROPORCIÓN DE LOS BIENES Y SERVICIOS PRODUCIDOS 

E IMPONE, A LA VEZ, MODALIDADES A LA ESTRUCTURA PRODUCTIVA QUE 

SE CARACTERIZAN POR LA PREEMINENCIA DE PRODUCTOS SUNTUARIOS. 

BAJO ESTAS CONDICIONES, LA PRODUCCIÓN DE BIENES Y SERVICIOS BÁSICOS 
- ... : .. :.::, 

PARA LA MAYORÍA DE LA POBLACIÓN NO TIENE CABIDA. SE PRODUCE PARA 

LO QUE HAY DEMANDA. Y SE DEMANDA LO QUE LOS 

INGRESOS DESEAN ADQUIRIR. LAS ACTIVIDADES QUE PRODÚCEN'i.á:sos\ .. BIENES 

YD 1 SSPEORNVIIBCLIEOSS. t .. z .... º ... · .. : ... -..•... ·• ... -.•. ·.·-·.~.-.·.•·.·-·.L.•.-.. ·.-.A_·.·.-..• -_ .. : .. ·-·-S.~--·.:.:_ •. :.D,~~r~sT .. ·.RENT: ~ 7E.~, _Y. ,Sft.~ ~ h!ZA ~--·~~~-~Jt~1':_~~1-fi{~~:~_fhl~~. CURSOS 
- . ' V ~;~.'t.?i~:\~.:~::~~;~~~~~~i~~_;~.·;;~~-;~;:;.e:{./~:-~2-:~t;:~::' .... 

···~./~~···~::'-·; ~-.·; ,;c.-:.'."':-':,-,,,- -~---;,~., ", ·\ ;·:';~',:','.'::~::~ --:'·t~>~~- --;---.;;---
~~:~:'.·=~ ··'·- ~ "''',°' H' ,5" -~ :-t·;':,·,;.·:_~_: .. ;,~-}f!1~'ft;~ .. ~,~f.):~.< 

. ·-~~--" > :;::: .. ~-··;· :<:.~~;.,:/::.,:.,·: ., -~ -:,:~'"'~ -/~--: ~<·. .. -_,-

A su VEZ. LO QUE ~-CAs' ·'T/\Aih1 /\s'• ~-~-::';~'§*g·~~!~·lt-J~j~'F.!fOS:~~·DE;_S~AN).;?cóNSUM 1 R 

ESTÁ DETERMINADO POR EFECTOS DEMOSTRAC IÓ·~· '.·~ ';E~'ts~.~~g',i~~~~¿~~~~'~ó~r)oTÉCN 1-

CA DE LAS GRANDES EMPRESAS. Así. LA INO,USTR._f'~~j''~9<,1_9~1'JA\).P,ARTICIPA 

EN UNA ESTRUCTURA DE MERCADO AD HOC A LA CONCENj=,~~-9i6N ÓEL/I N.~RESO. 
··- ,_:·:.,· .. -:--:·-

·-,·.-· 

111~3 EL DESEQUILIBRIO EXTERNO 

LA RELEVANCIA DEL SECTOR EXTERNO COMO CAUSA DE CORTO PLAZO DE 

LA CRISIS FUE AMPLIAMENTE EXPLICADO EN EL CAPÍTULO 11. ESTE APARTADO 

RESUME ALGUNAS HIPÓTESIS ACERCA DE LAS CAUSAS ESTRUCTURALES 

DEL DESEQUILIBRIO EXTERNO. 

A) CELSO FURTAD026. UN EMINENTE ECONOMISTA BRASILEÑO, EXPLICA 

QUE AL CRECER UN SECTOR AVANZADO SE PROVOCA UN CAMBIO EN LA ESTRUCTURA 

DE INSUMOS. DEMANDÁNDOSE MANUFACTURAS y SEMI MANUFACTURAS. EN 

LAS ECONOMÍAS SUBDESARROLLADAS. ESTO IMPLICA EL N·I VEL DE ÍMPÓRTACI ONES 

POR UN 1 DAD DE PRODUCTO. Y ES PREC 1 SAMENTE EN LAS ETAPAS AVANZADAS 

DE LA TRANSFORMACIÓN DE LA ECONOMÍA SUBDESARROLLADA CUANDO LA 
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PRES ION SOBRE LA BALANZA DE PAGOS SE AGUO IZA. - ESTE SERÍA EL CASO 

DE LAS ECONOMÍAS LATINOAMERICANAS QUE ALGUNOS DENOMINAN SEMI INDUSTRIA

LIZADAS. COMO BRASIL Y MÉXICO. 

EL AUMENTO ACELERADO DEL PRODUCTO. YA; s~~"';~POR Lf. vi_A, _:DE U;NA DEMANDA 

EXTERNA FUERTE o POR DÉF I c I T PÜBLTCO~ PROVOCA' -~úM'~~iT()k SÍ.Js,.;/..-Nc I ALES 

DE LAS IMPORTACIONES TANTO •PÜR:--;~.;DJ\-}~R()Pf~ , E~E~~~¡;g-~- o~L <PRODUCTO 
'• - - ;_ • ,' __ -:'.· .. L::::-~f#~~/)~2-'.: :<e(;~~~-o ·. _::.;_·:/:-:~··",~.; ' : '•;·'_y, 

-DADO UN COEFIGif:f'J-f:( DE 

M I S MA EL E V A~-~ ÓN;c"8:~,f ~.'.~.g-~$,~r:9~~~-~Pir~~1:f:;~-t;~{>_•_.-·__ _--. -__ -: . -i ___ - ___ . 
. . , '-·'"'">-"";,;~~~< -~~~--'~t:F.>;_,;~;:j;,~~~':"{O,.~;_ii~: ~}~~\~?t :~~-o-.. -- - ·.-.!-=-,-.. ,. ~,~.-·=·~~:-, -· ~. -=-~- '- --·- • · ·.·:•;"'-- -:;,- . -

LA 

_ _ f~~;,;:,:i;;:~~;H•,:tz~';c;i,¡'.;i:; > < _ __ ; >.e< ;.;-
PoR OTRA PAR'fE~- .. ''·:"CONSTITUYE·'!-·: UNA' <c/\RAcTER'Ísti•cA< ~E:~tRAL·' DE LAS 

ECONOMÍA s su B ri~i~~it~~6icJtd5¡~I,;t~Gi~-.:~;:~civAD6''. ~-dw¡Bgvr D·~- ?ó~_PEN o EN c I A - DEL 

PRocEso DE FORMAcf6~<-bt/;g}.:¡:.r~Á-L cO-N ··--RE:sPE:c~d>AL iINfE:0~b¡M:BIOEXTERNo. 
No SOLAMENTE QUE FORMACIOl\J 

~-~-· --< ·' 

DE AHORRO. SI NO SOBRE TODO EN LO QUE RESPECTA A LA TRANSFORMACIÓN 

DE ESE AHORRO EN INVERSION REAL."27 Es DECIR, ·PRECISAMENTE LA 

VARIABLE CLAVE EN CUALQUIER MODELO DE CRECIMIENTO, LA INVERSIÓN. 

ES LA QUE EN NUESTRAS ECONOMIAS PROVOCA MAYORES DESEQUILIBRIOS 

EXTERNOS, YA QUE EL SECTOR PRODUCTOR DE BIENES DE CAPITAL SE 

ENCUENTRA GENERALMENTE AFUERA DE LAS FRONTERAS NACIONALES. 

PARA CORREGIR EL<DESEQU I LI BR I o EXTERNO NO ES :.A.P.E.c,u.~q·~;: LA DEVA.LUAC IÓN. 

YA QUE ENCARECE LOS BIENES DE CAPITAL~ LO QUE· ·· DESEST lMULA EL 

::T~:p::~ AC ~::::: I EANUTN:·UE LJ::U ;o~~~;;i~~~~~¿"v¡J~[tf ~~~¡~~~~~;:~:: :: 
NAc IONALEs PREFERIRÁN INVERTIR_ EN RAMJl.s' YA< EsTÁsfi-E:c.rDAs:;,tf.'YA QUE 

EL RIESGO EN LAS RAMAS QUE PUEDEN SER SUSTITUTIVAS''¿( ;M;()RTACIONES 

ES MAYOR, YA SEA POR EL DESCONOCIMIENTO DEL SECTOR O LA COMPETENCIA 
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DE ALGUNOS IMPORTADORES. 

EL DESEQUILIBRIO EXTERNO. ENTONCES. ES UN FENÓMENO ESTRUCTURAL. 

DONDE DEBEN CONSIDERARSE LA INTEGRACIÓN INTERINDUSTRIAL y EL 

DESTINO DE LA INVERSIÓN LOS FACTORES RELEVANTES. 

QUE:' . PADNZYLB,ER UTILIZA PARA EXPLICAR 
:·: ...... ••"' • ~l. ·~. ,.. ; •. -J' ·,-, : .. ; ·· .. - 1 ',. . , .. ,. . ' 

B) Los ELEMENTOS 

EL DESEQUILIBRI.O E:XTER·N(}:}~ó~-: EL ·RÉ:zP:G'o>oE: LA INDÚSTRIA DE BIENES 
.< · :;-.~-~:~:.~ '~-·. ':<~·z!;::b-.~-~:;:':'.:< -:~~.-";~~~:.z ',-<~.-~: -<~:. :~-"~ -~~-_:\i4:~A~::·;-.;.~:~.i .:~:-,{-~::~_: '.~--~~:~~;} .. ~-.- -:.i_: -· - •. ,-.. - -··: :-_-; -'"· -

::PR ~::~ T ;~;~S~~f [i !~\¿~~fl~f~!~!i~:~:l~~!~~~i~t;f ::; ,~C,T,;~,füº;:_';. DE LAS 
PARA FOMENTAR LA ¿IN'D~~+~f~E'¡~~t2;¡~\J.:"!~~'.. Á~;:;~~f·Ó<<:·~A;;';·:.'I~;~VERS:IÓN .. POR 

LA VÍA DE BAJOS ÁR~N~t.éC;~]'~~~-~~R_d·· LOS BIENE~Y;_; DE:: ó}é(T·A~·~}DE TAL 

MANERA QUE EL AUMENTO E~(~[: ~RODUCTO DE BIENES Df> db~~8~6~· DURABLES 

Y NO DURABLES. DESESTIMÜLÓ LA PRODUCCIÓN 

CAPITAL. 

BiENES DE 

ÜTROS ELEMENTOS QUE EL AUTOR ·DESTACA SON RELATIVOS A LOS AGENTES 

PRODUCTIVOS CONSUMIDORES Y OFERENTES DE BIENES DE CAPITAL. LAS 

EMPRESAS PÜBLICAS TIENEN DfFICIT DE CAPITAL POR LA POLITICA DE 

SUBSIDIOS Y TRANSFERENCIAS AL SECTOR PRIVADO: SIN EMBARGO. LES 

ES RELATIVAMENTE SENCILLO CONSEGUIR CRfDITOS EN ·EL EXTERIOR. 

CONDICIONADOS A LA ADQUISICIÓN DE BIENES DE CAPITAL EN EL EXTERIOR. 

NORMALMENTE EN EL PAÍS PRESTAMISTA. EN CAMBIO. LAS. FILIALES DE 

EMPRESAS TRANSNACIONALES ADQUIEREN MAQUINARIA INMERSAS;~~EN LA 
···- .. 

LÓGICA GLOBAL DE LA EMPRESA. Y GENERALMENTE LA· INVERSIÓf-'{ ~XTRANJERA 
DIRECTA NO LLEGA EN RECURSOS· LÍQUIDOS SINO CORPORIZADA EN MAQUINARIA 

Y EQUIPO. 
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FINALMENTE. LAS EMPRESAS NACIONALES ADQUIEREN EN EL EXTERIOR 

YA QUE LAS CONDICIONES DE FINANCIAMIENTO -IMPORTANTE ELEMENTO 

DE LA COMPETENCIA 1NTERNAC1 ONAL DE ESTE T 1 PO DE B 1 ENES- SON MEJORES 

POR PARTE DE LAS EMPRESAS EXTRANJERAS QUE POR PARTE DE LAS LOCALES. 

As Í. CON COMPRADO.RES 1 NCLINADOS AL SECTOR EXTERNO LOS I NVERS 1ON1 STAS 

NACIONALES VEN . F>obh: ATRÁci1vó EL st6~;R"~·~6°[)1.JcT~k DE BIENES DE 

CAP 1 TAL .• • EN-- ..... Y~;~-~-~~f· .. :L_cWi1~~.§·:.-;t'.·:.~~~!)~~-~~J;~:~!/~t,~~~~~--'1;.~¡:h,~~,%r:~~~2s·· .. SE LES 
CIERRA Lf\ .. : F-RONTERA'!'''.PASAN nAt\ PRODUC:I'R;>•ü N.TERNAMENTL. p~ROCi-TEN 1 ENDO 

MAYOR ~·-·FRENTE 
A UN MERCADO'•UNTERNd':¿'.,DE\,TAMANO}\REDUCJDO~/\OCUPcAN-/ÜNAS:; POCAS ''EMPRESAS 

EXTRANJER~sN·tL:'-t3i~l(:DEL: i~~61IT~~:¿¡~,~-~i~~~~;R~-i~~~w~~imk~?7~~~~!5·.~··· ... 
- ·-·;o·;_.~ • o'."_'-:_;_· ·-<.;;~''-;~2.~ ;!\,~~- ·.::~~~':..~\~;/<'>,': -'~<::··. -~ __ , _ 

-· ·:--_ ~->:"~i~< :s~ 

RESPECTO AL SEGUNDO ELEMENTO~ ... LA FAJNZYLBER DICE 

QUE EL NIVEL DE ÉSTA NO FUE FIJADO EN i¿~<' LÓGICA DEL ARGUMENTO 

DE LA INDUSTRIA INFANTE. SINO QUE EL NIVEL DE PROTECCIÓN ES FUNCIÓN 

DE LA RENTABILIDAD EN LOS SECTORES QUE NO ESTÁN SUJETOS A LA 

COMPETENCIA INTERNACIONAL. QUE AL DESPLAZARSE ALGUNOS CAPITALES 

A LA INDUSTRIA. EXIGIERON PARA QUEDARSE RENTABIL1DADES SIMILARES 

A SUS SECTORES DE ORIGEN. Y SE LES OTORGÓ CON ALTAS TASAS ARANCELA

RIAS. 

ADEMÁS. LA .PROTECCIÓN TAMBIÉN 

PARA LAS EMPRESAS TRANSNACI ONALES 

REDITUÓ INTERESANTES 

QUE PUSIERON FILIALES 

GANANCIAS 

EN AMÉRICA 

LATINA. " ••• LA PROTECCIÓN AMPARABA UNA REPRODUCCIÓN -INDISCRJM1NADA 

PERO A PEQUEílA ESCALA. DE LA INDUSTRIA DE LbS ~~iSE~ AVANZADOS, 

TRUNCA EN SU COMPONENTE DE BIENES DE CAPITAL. LIDERADA POR EMPRESAS 

CUYA PERSPECTIVA A LARGO PLAZO ERA AJENA A LAS CONO l C IONES LOCALES 
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Y CUYA INNOVACIÓN NO SÓLO SE EFECTUABA PRINCIPALMENTE EN LOS 

PAÍSES DE ORIGEN SINO QUE. ADEMÁS. ERA ESTRICTAMENTE FUNCIONAL 

A SUS REQUERIMIENTOS. (STE SERÍA UN PROTECCIONISMO 1 FRÍVOL0 1 ."29 

POR. SU PARTE. LAS EMPRESAS TRANSNAC IONALES T 1 ENEN UN ROL IMPORTANTE 

EN EL DESEQUILIBRIO EXTERNO. LA JNVESTIGACIÓN EMPÍRICA QUE REALIZARON 

FAJNZYLBER y MARTÍNEZ TARRAGÓ.· ~UESTRA QUE EL COEFÍClENTE ; .. ::-<·-" -/, 
IMPORTACIONES A PRODUCTO DE ES.TAS EMPRESAS EScSÜPERlOR A 

DE 

LAS 

ALTO FIRMAS NACIONALES. 
... !:;:¡;::. 

EMPRESAS .DI'NAMfCAS. iEL 
-- -' -- ',;·_--.:.~~::;-:<--,q::-o~,~'.-'.:::--_~¿:'.:_·<_·},".'.: ~. --- ___ ::_. -~ 

DE 

COEFICIENTE DE I MPORTAClONÉ:sh.puEDE . . . NEUTRAL l:Z~.~~~-~~;~~-:--~~\tANCE L_OG R ADO 

IMPORTACIONES EN OTífAS' RAMAS> o INCLUSO EN EN LA SUSTITUCIÓN DE 
. '·/'. ~'~:.; -~t~;~:-::~:.\~.~~::;~t i}~.:~. ~ ~-,~, .: ~. :··: 

LAS QUE PARTICIPAN ESAS EMPRESAS. DEPENDIENDOLDEE.· GRÁD.Q DE PARTICIPA-
: -_;;.".r'·· 

CION DE LAS EMPRESAS TRANSNACIONALES EN ~~L TOTAL PRODÜCibO EN 

LA RAMA. 

EN RELACIÓN A LAS EXPORTACIONES. EL .ELÉVADO GRADO DE CONCENTRACION 

Y LAS ALTAS TASAS ARANCELARIAS. SON ARGUMENTO SUFICIENTE PARA 

QUE LAS EMPRESAS TRANSNAC IONALES TUVIERAN COMO OBJETIVO EL MERCADO 

INTERNO Y NO EL EXTERNO. EXCEPTO. POR SUPUESTO. LAS MAQUI LADORAS. 

ADEMÁS. LA PROPORCIÓN DE EXPORTACIONES A PRODUCTO ES SIMILAR 

ENTRE EMPRESAS LOCALES Y TRANSNACIONALES. NO OBSTANTE LA MAYOR 

CAPACIDAD DE ESTAS ÚLTIMAS. 

ÜE ESTA MANERA. LAS EMPRESAS TRANSNACIONALES MANUFACTURERAS SON 

CAUSANTES DE UNA IMPORTANTE FRACCiÓN DEL DfF·ICIT COMERCIAL. CON 

ESTO. EL OBJETIVO DE PROMOVER LA ENJ~ADA DE TRANSNACIONALES PARA 

REDUCIR EL DESEQUILIBRIO DEL sEcrcm '.fj/it~~Ó~·No sé>~oNo sE cl.ÍMPLió. 

SINO QUE SE AGRAVÓ. 
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c) EN 1980 JAIME Ros y ALEJANDRO VÁZQUEZ PUBL lCARON UN ARTÍ CUL030 

EN DONDE LAS RELACIONES ENTRE PRODUCCIÓN. DEMANDA INTERNA. EXPORTACIO

NES E IMPORTACIONES SON EXPLICADAS A PARTIR DEL CICLO DE LA RAMA, 

EN ANALOGÍA AL CICLO DEL PRODUCTO DE VERNON. 

Los AUTORES DIVIDEN.A.LAS. RAMAS MANUFACTURERAS EN NUEVAS. INTERMEDIAS 

Y MADURAS. EN aAsE<:~cA'LA 'PARTICIPACIÓN DE LA PRODUCCIÓN INTERNA 
__ ,_,, ... -'..: ::.:,,_~·:/::.,--,_.,--_- . ··--·· )·c'J-·-- .·. - -~-- ··. '. : .. 

:~E:~:L:::::::~:~~::F::N::s REi+~i¡ll~~~~~~;},~~~~~,~~~~:::::~: 
~ :.~;~~_;F~:~~i-~{r-:f¿;Efil;? ,,; -~: -'--~~2.::-: · 

PRIMER· .tST;Áb'.Í~'3:~_,. :~~~'RG I.ENDO 
,~-::-:o::~ : •>' i><·-~ ... ::_~:·;~;'} :-?~ : -_ ... 'i:">; :A'<',.-:<-'.'. 

LA DEMANDA INTERNA EN EL 

y SE SATISFACE MAYORMENTE CON IMPORTACIONES. CON/ESCASA PRODUCCIÓN 
~ ·;_ :. :l:r ~:-.. ':!;\ :,:;~'.r:~~f;:_;, _.:_ ;~ · 

LOCAL Y NULAS EXPORTACIONES. EN EL SEGUNDÓ' E~STADTO~ LA PRODUCC I Óf'~ 
INTERNA CRECE SIGNIFICATIVAMENTE. LO QUE P6Ó~f7~:~~SER LLAMADO SUSTITU-

CION DE IMPORTACIONES. "EL 

VE SUJETO A FUERZAS CONTRADICTORIAS: POR UN LADO EL DINAMISMO 

DE LA DEMANDA 1 NTERNA QUE T 1 ENDE A MANTENERLO ENTRE LOS MÁS AL TOS 

DE LA INDUSTRIA; POR OTRA PARTE, LA CAÍDA DE LOS COEFICIENTES 

DE 1 MPORTAC ION QUE TI ENDE A REDUCIRLOS. n31 >;:. 
' ' . . .. - •' 

. <-~·; __ /·~-/;·,t::· ~( / 

PARA EL TERCER ESTADIO. LA DEMANDA INTERNA 

COMO LA CAÍDA DEL COEFICIENTE DE IMPORTACIONES~ 
.'~·f;',;;:~\·:f::'.fft~.:-_:,~~):. ~ .;-·::.. .. 

EN UN MENOR INCREMENTO DEL PRODUCTO DE LA RAMA.~-~aq~~J~§Jl~\~;f:;,;,~,_:t¡1AYOR 
.··:;.::.: <~·'; . .-:>: -. 

TASA QUE LA DEMANDA POR EL ,~,~~;~,~-i~-:+~:-§LAS EXPORTACION_~-~'.2L;,.~,:;;~;·; ... --~·º· 
,, ,~,-.. ':<J; .': '~:<'_::·;' --

-.. :.:_.~ - . ,,;._;-·. -_- . 

EN EL CUARTO Y ÚLTIMO· ESTAD 10. LA DEMANDA DE LA RAMA .CRECE MENOS 

QUE EL PROMEDIO INDUSTRIAL. MIENTRAS QUE LAS EXPORTACIONES SE 
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ESTANCAN O CAEN; LAS IMPORTACIONES. SIN EMBARGO. PUEDEN INCLUSO 

CRECER O ESTACIONARSE. 

Los ELEMENTOS TEÓRICOS QUE RESPALDA LOS ESTADIOS DESCRITOS ES 

LO QUE A CONTINUACIÓN SE TRABAJA. EN. PRIMER LUGAR. LOS RENDIMIENTOS 

CRECIENTES A ESCALA DINÁMICOS POSIBILITAN LAS EXPORTA.CIONES. CRECIEN

TES. LA SUSTITUCIÓN DE IMPORTACIONES. QÍJE PERMITE AUMENTOS ACELERADOS 

DEL 

DE LA RAMA~ '.:<.:-. 

EN SEGUNDO 

EXPbkTACIONES 

~_,-_e -: ' ~ --=·;.~,";~;-.~--~_;-.-o':.-: :·:. 

<": .. :') <~ .,~-~: . .:: > ,,· '..., ~ ·-

EL CRECIMIENTO DE LAS: IMPORTACIONES EN LAS R'Af:1~§i~:u~\,Es':É'iÑ~ERMEDIAS 

JUEGA UN PAPEL CLAVE. MIENTRAS QUE EN 1...95,1 >:~~.í.~i:::W'.i ~{NDÚSTRlALIZADOS. 
COMO ES LÓG 1 CO SUPONER• NO 

NO HAY DE DÓNDE IMPORTAR. 

POR ULTIMO. LAS EMPRESAS TRANSNACIONALESf;;soN' OBLIGADAS A EXPORTAR 

EN UN MOMENTO DETERM 1 NADO. COMO P_/\RTE. DE. UNA POLÍTICA ECONÓMICA 

QUE PROMUEVE EXPORTACIONES. 

EL PAÍS INDUSTRIALMENTE ATRASADO MOSTRARÁ. ENTONCES. DÉFICIT 

COMERCIAL EXTERNO EN SUS RAMAS NUEVAS Y DINÁMICAS. ACOMPAÑADA 

DE SUPERAVIT EN LAS TRANSNACIONALES. "DADO EL MAYOR DINAMISMO 

DE LAS RAMAS NUEVAS E INTERMEDIAS FRENTE A LAS MADURAS. TANTO 

EN EL MERCADO INTERNO COMO EN EL INTERNACIONAL. UNA IMPLICACIÓN 

DE ESTA SITUACIÓN SERÁ LA TENDENCIA A QUE .EL DÉFICIT COMERCIAL 

DE LAS PRIMERAS SUPERE AL SUPERAVIT DE LAS SEGUNDAS •. DANDO ASI 

LUGAR A UNA TENDENCIA AL DÉFICIT GLOBAL EN LA BALANZA COMERCIAL 
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DEL SECTOR MANUFACTURERO ( ••• ). PUESTO EN OTROS TÉRMINOS, LA 

TENDENCIA AL DESEQUILIBRIO EXTERNO EN LA INDU~TRIALIZACIÓN TARDiA 

ESTARÁ EN GRAN PARTE DERIVADA DE UN PROBLEMA DE DESAJUSTE DINÁMICO 

ENTRE. POR UN LADO. LA ESTRUCTURA DE LA PRODUCCIÓN INDUSTRIAL 

Y, POR OTRA PARTE, LA ESTRUCTURA DE LA DEMANDA INTERNA ~ EXTERNA." 32 

EL UN<PROBLEMA 

ESTRUCTURAL. 

D) CoN APOYO 

DESARROLLA UNA 

EN LA BALANZA COMERCIAL. 

EN LOS PAÍSES DE 

CUMPLE SÓLO LA FUNCIÓN DE AUMENTAR LA 

NO LA DE GENERAR DEMANDA EFECTIVA. SUPON 1 ENDO UNA ECONOMi 

EN ·ESTE CASO LAS GANANCIAS DEPENDERÁN POSITIVAMENTE UMO 

CAPITALISTA Y DE LAS EXPORTACIONES. Y NEGATIVAMENTE DE LAS IMPORTACIO

NES DISTINTAS A LOS BIENES DE CAPITAL. Y NO COMO EN UNA ECONOMiA 

DESARROLLADA. DE LA INVERSIÓN. EL CONSUMO CAPITALISTA Y LAS EXPORTA

CIONES NETAS. 

SI LA PROPENSIÓN A IMPORTAR NO VARiA Y LAS EXPORTAC10NES SE DETERMINAN 

EXÓGENAMENTE. EL COMPORTAMIENTO DE ESTAS DETERMINARÁ 
:'·,---~'--. -· ·., ···._. ~~~·_;\_~:~~-~~=";~;:~-~,;·~ 

LA TASA MÁXIMA DE CREC I M 1 ENTO DEL PRODUCTO Si"N QUE. }.E:';. PROVOQUE 

UNA TENDENCIA DEF 1 CI TARI A EN LA BALANZA COME_R¿I~A2~.~di:~fN'-rkbouc 1 ENDO 

AL SECTOR PÚBLICO. ESTE PUEDE AUMENTAR LA DEMANDA EFECTIVA. QUE 

PROVOCARÁ UN MAYOR.CRECIMIENTO PERO UN MAYOR DESEQUILIBRIO COMERCIAL. 
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AHORA BIEN. SI LA NUEVA INVERSIÓN ES EN RAMAS QUE SUSTITUYEN 

IMPORTACIONES. LA RESTRICCIÓN EXTERNA SERÁ MENOS SEVERA. LO QUE 

HARÁ QUE LAS GANANCIAS AUMENTEN AL REDUCIR IMPORTACIONES. Es 

DECIR. EL DESTINO DE LA INVERSIÓN ES UN ELEMENTO CENTRAL PARA 

ANALIZAR EL CREC 1M1 ENTO y LA RESTR 1 ce IÓN EXTERNA. "VEMOS ENTONCES. 

QUE SI BIEN EL ANÁLISIS DE LA EVOLUCIÓN DE LA CAPACIDAD PARA 

IMPORTAR ES 

-: ___ :e--·.·... ,:·-, 

lMRb~T/\NTE EN .. ·.EL . ANALI.SlS DE··· LA INDUSTRIALIZACIÓN ' -- .· . . - ' -

:::o:::~~;u:~~~~1!~~&~1~~;~~:ií¡~;~r~~!~J1i~~~i,:~&~ªE;E~~~l~::T:.E ;:: ~::~~: 
: :~E:: s ~:. }~f~1~!i~lt~í4~~~~~~M~f g~g~~~~!~f ~IT'~@va DE . ACT l V l DAD 

:_-/-~ ?j~:~i'.·J;'. -.- · 0 ~ :;:- ·,·;~ ·;.: ~{. ~ ;;:· -:~,~ • '. 

EL DESEQU I LI BRI c'.ii'·:(É~TERr'J'c) ·.· OBEDECE FUNDAMENTALMENTE A LA ¡ I N.TENS I DAD 

DEL PROCESO susT{i-{if{vÓ .. DE IMPORTACIONES Y A LA PRESIÓN' DE DEMANDA 

QUE GENERE ELÉs'i~56f>oR ENCIMA DE LAS DISPONIBIL~DA~~s'.:.5f.~:~vrsAS. 
-~- - ,.·,;> __ ', ;·:·-.;/' 

E) EL DESEQUILIBRIO EXTERNO COMO UNA RESTRICCIÓ~ 0 AL CRECIMIENTO 

ECONÓM I co ES DESARROLLADO POR CASAR. RODR I GUEZ y __ Ros EN UN ARTÍCULO 

DONDE POLEMIZAN CON LA VISIÓN DE LA FALTA DE AHORRO INTERNO COMO 

RESTRICCIÓN DEL CRECIMIENT0.35 

EL DESEQUILIBRIO EN CUENTA CORRIENTE SE ORIGINÁ POR IJN AGUDO 

DEFICIT 

VEZ POR 

DE SUS 

DE LA BALANZA COMERCIAL MANUFACTURERA~ 

FACTORES ESTRUCTURALES QUE DETER_M I NAN .ÚN 

PROVOQAQ()·. A SU 
,· -i ~- __ ,_ . ·, \,.,..,,>:: ;>'·•"'· ~-· 

l.EN+o·.·.·d~ici MIENTO 
... :.· · ... -_.·. -

EXPORTAc 1 oNEs o UNA ELEVADA ·i::cA:sn c IDAD I NGRE:scr [>E LAS 

1 MPORTAC IONES DEL SECTOR. "EL PROCESO DE CRECIMIENTO HABRÍA; E~TADO 
ASÍ LIMITADO POR UNA RESTRICCIÓN DE LA BALANZA DE PAGOS, CUALESQUIERA 

QUE SEAN LOS DETERMINANTES ÚLTIMOS DE ESTA, QUE HABRIA IMPEDIDO 
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LA REALIZACIÓN DE LA PRODUCCIÓN Y LOS AHORROS POTENCIALES." 36 

ASUMIENDO EL SUPUESTO REALISTA DE QUE EL CRECIMIENTO DE LAS EXPORTA

CIONES NO PUEDE SER PERMANENTEMENTE MENOR AL DE LAS IMPORTACIONES 

Y EL SUPUESTO SIMPLIFICADOR DE .QLJE. LOS TÉRMINOS. DE INTE.RCAMBIO 

PERMANECEN CONSTANTE~,.·· .. 0A.< '"f~~~ .~E CREClMI ENTO DF el\ ECONOMÍA 

:: V 1 ~~~:L ;~R.•c0~11f ú~~~rt~~tl~iiilii.~i~~~ili!1~h~i~,~~)~~6~~~~.~~i;: '. ON~~ 
EL CORTO PLAZO ··EL:<NlNEb>~"DE•;;pRODUCC;J ONcCSL\'AJUSTA·'~AL'..NJ·VEL DE •DEMANDA 

. 7~->· - - ·-- --- - - -· ,·.-~. _:~,~.~:-.~2~~~~-:~tD:~t-~·~==::~~~-:-, :~~-Ñ~';·:-;.::;:_:;.j~~-!-~, ;_~_::;Ji'·':_;_é::;~-~-s::~ ! -" -'+~ ---~~--º., .- .. -~·: "?~ -~- >". .~~=::· .- . _ _;_· -,'.~~~/~~~-::-~-::-·-~~~~~~~~:~-~-h;~/:f:c{i,·~; :-:· 
EFECTIVA, . MI Éi~{{~2%:'~;;; ·•h···~-R~-~!!L~AZO &,~ .. ;> t;A _·:c~~E,~C I°'~-~:\a~~:'f:~~-~>.DUCT I VA 

LA QUE SE ~JÚ~~'~·f . EMANri"~iLfo~.:J6fí-E:R·MiNADA ·É:sTÁ~. POR~'~LÁ·i:;~T·ASA DE 

A u ME N To DE .tÁ~~!,:.,~-~~;~z~~~~~~~lg~~t~~~"r·1~:j:~~·~ . ····. ~LA s T I e I b A ti= .• ~·~ ~·~~;~ b ·: : DE LA s 
~~-<-_'. . ··--<~::~~~:'.:.e_ - -:_-·~,-}_,:~- ~, - -.-- L -~-.. -·':\.~: -~- - ~ .. 

IMPORTACIONES. 

LA ECONOMÍA PODRÁ CRECER POR ENCIMA DÉ LA 

RESTRICCIÓN DE BALANZA DE PAGOS, 

GENERANDO MAYORES DESEQUILIBRIOS 

CON MAYOR .. oÉtSgJ±·.:~si:~J:scAL, PERO 

EXTERNOS. n[)¿ ,.EST~L:MANERA, LA 

TASA DE CRECIMIENTO RESTRINGIDA POR LA BALANZA· . Dt{.-" PAGOS, MAS 

QUE UN LÍMITE ABSOLUTO A LA TASA REAL DE CREC 1 M lENTóq:EN . EL CORTO 

PLAZO, CONSTITUYE UN PROMEDIO ALREDEDOR DEL CUAL ~Yp'~bcTUARÁ LA 
. - - -- ·-__ ,_ 

TASA REAL, CON EL AGRAVANTE DE QUE AL· SER REBASADA . EN EL CORTO 

PLAZO POR LA TASA REAL. GENERA LAS CONDICIONES DE SU PROPIA 

REDUCCIÓN."3? 

-"'···~ -- -

ECONOMÍAS COMO LA. MEXICANA,. ENTONCES, TENDRÁN EN EL DESEQUILIBRIO 

EXTERNO UN 
:·:.··;l·<. >" 

PERMANENTE TECHO A SU CRECIMIENTO,· POR LAS CONDICIONES 

ESTRUCTURALES DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS Y LA ELASTICIDAD 

INGRESO DE LAS IMPORTACIONES. 
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JJJ.4 LA CONSOLIDACIÓN DEL CAPITAL FINANCIERO 

[L PROCESO DE TOMA DE DECISIONES DE LOS AGENTES PRODUCTIVOS PRIVADOS. 

ASi COMO LA CONCENTRACIÓN DE CAPITALES. DA UN AVANCE CUALITATIVO 

IMPORTANTE EN EL MOMENTO EN QUE EL CAPITAL BANCARIO CONSOLIDA 

SU RED DE SUJECIÓN SOBRE LOS SECTORES INDUSTRIAL Y COMERCIAL. 

CUANDO SE CONVIERTE EN CAPITAL FINANCIERO. 

- .-.---' .> · __ ,--~~~ _-.~: .. ··-

EN EL CASO MEXICANO. EN EL SEGUNDO' Lús.ik§: ~.PE,<.(~Q#· .... ~.s}"ENTA. ERA 

EVIDENTE QUE EL)·E.JE ARTicuLAooR DE·~6~ eRi'~c'í~"AL:E's:'.'.GRú?Os E.~0NóM1cos 
PRIVADOS LO ÓONSTITUÍA UN BANCO. PA~~/~··[~;~t~;,~g~·~;~~~~~;F~.~·H PODÍA 

TRATARSE DE UN BANCO QUE FUE PENETRANDO ÁCTlVAMENTE EN LOS SECTORES .. ,. ··-, ".,.·--.2:}: >'."' ' - ' ' • -· 

INDUSTRIAL Y COMERCIAL. O BIEN DE UN G.Rui:>:d INDUSTRIAL QÚE CREABA 

SU PROPIO BANCO. [N CUALQUIER CASO. LOS BANCOS EN ESA ETAPA. 

DIRECTAMENTE A TRAVÉS DE SUS EMPRESAS. O INDIRECTAMENTE .CON SUS 

POLÍTICAS DE CRÉDITO. TUVIERON CAPACIDAD DE MARCAR LAS DIRECTRICES 

GLOBALES DE LA ECONOMÍA NACIONAL. 

AUNQUE EL TEMA DEL SISTEMA FINANCIERO ESTUVO EN AUGE EN AÑOS 

RECIENTES. NO EXISTEN INVESTIGACIONES DETALLADAS DE LAS FORMAS 

DE ARTICULACIÓN AL INTERIOR DE LOS GRUPOS ECONÓMICOS PRIVADOS. 

COMO SIEMPRE. EXISTEN ALGUNAS EXCEPCIONES.38 POR ELLO. SÓLO SE 

APUNTARAN LAS IDEAS MAS IMPORTANTES SOBRE EL TEMA. 

Los ELEMENTOS QUE RESPALDARÍAN LA TESIS DE QUE ES UN PROBLEMA 

ESTRUCTURAL LA CONSOLIDACIÓN DEL SECTOR FINANCIERO. CONFORMAN 

EL SIGUIENTE CUERPO ARGUMENTAL ESQUEMÁTICO: 

A) LA CONSOLIDACIÓN DEL SECTOR FINANCIERO OTORGA AL CAPITAL DEL 
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GRUPO ECONÓMICO ENORME CAPAC 1 DAD DE DESPLAZAMIENTO HACIA LAS 

ACTIVIDADES MÁS RENTABLES:39 

B) EN GENERAL. EL CAPITAL PUEDE DESTINARSE A LA PRODUCCIÓN, AL 

COMERCIO. COMO CAPITAL DINERO Y PARA ESPECULACIÓN: 

c) PARA LAS PRIMERAS TRES FINES HABRiA RACIONALIDADES QE OPTIMIZACIÓN 
. . ·.·_ ""··- :· 

- .. ·-- -· - .. , 
DE LA GANANCIA: MARCADAS POR EL cr'CLO ECOÑÓM 160: .su.r .. ;EMBARGO, 

LA Es p E e u LAb,,{6~.';·) .:c'.bD·~·.-~.·r?•ó.·:' ···EL··· .•• •·cAf'.j~±~P~:; ~·~!Á~';R1 '.~.ü.WE'.:'..~F~tr~-·L:1JÁ··~·6.. pu E D E 

sER D 1R1 G IDA F'dRilid5 ... ·?.GRÍ.:~·oE:-sJ!i3Ru8ó's .. ··;·,U,:{,.;: :•'":!)~···~--.:; ,··· ·.· ·e •· ·- ,::;,. 
. . -- . --- - --· _ - _ . __ : --., º _ -- . _.. ~~~··:ii~:':':i~t:- :~:~::-:::~::';-~:-S::··!·:,::;;i :·._:.::,~--""-'~..-;c_:,,-

D) LA ESPidb~~~~~~~~~~~~~~~~IARIA; 
' ::'!F ··¡; -,-,"~:;.''.']?;:'.-,:?/.:;:· :;:~{:y:..¡<";'f~·,.\'~·,· ,_ ,._ .~ "'" · ( · . "~,· .,,.,, · "/ ,ii)~- /·.c-

EN EL PRIMER·. CASO'" LO·s-· c·_G,RUPÓS-~·pÚEDEN·--.. GENERAR· ··ouEAÓAS".• 'E-SPECULAT 1 VAS 

¡~; :~~~~ 
E) EN MÉx I co .LAS POS I B I L !DAD ES of: É~'pf:búiHP;d;{óN · ·CA~~-i:~~TA SON 

OTORGADAS POR • LA DES I L I DAD ESTRUCT0R·Á~0·~;~b'.~i-r;~!~~-4-~~L'ANZP.-i ;>i)'t_. PAGOS 
·. ;,· .. -~;L~~f,.L,- :.~{:~'. ·.~::::~.:.;; ,_.:·: '··- · ·>,,_r.<r ... ' -" . 

:NO~~E ::~::: ::D ::ON~:~::· RE:~::~: '. p~¿;~·}~~~,~~:~~s~~:s •0E:EENt:~ • ::UP~: 
. . .->~·.Y~,~··~:..<· ··'._<.·· 

PRIVADOS FINANCIEROS. ~--~;.~--~ ::::~ ·;¿1~ .i.~~~~~~;_ .... ~ ~~-.:_~~::.~' .,; ~ ;'-~:.;--:.~ -o-o--;·;-o--o 
7 -~0;-==;..,, C.- o~-i;~:--~-~··º 

_·. ·:.: .. '.~~Jf·:·~jJ:,·· .... ,-·., ··,' . "'., . . .·:t:'. '·:, ;.; -;:· ·: ... 

..... , n 'ti·E:2.; ++ ,·_,;;.<:;• ·., ,1·:1 ?>· 
Los BANcos s I RVEN coMo AsP 1 RADoRX~ !6'~'(3,,,,,.AHo~~o,~:;sOéD)\c i'E:~~'i/i.J-N.A. PR 1 MERA 

,-····: ~:¡~-~::.~:·,:·, "~"//;)',c::~f,;.:~.~R~:: .. ;;;:i·:·::,• ~~:->'· · :--.. :·;'~;'; ~:-;(~'.;;~·-;:' :· :-~~f:::;~>z-"', .. .- · · 
ETAPA, y COMO CENTROS DISTRIBUIDOREs;:;:i\hi?'CRÉDi'l"o;;;'e''éo·:;duE: -LES OTORGA 

LA DENoM1NAc1óN DE 1NTERMED1ARI6s <FiNX~6·;~-R()s. · AÓdi ''suRGEN, PARA 

EL CASO MEXICANO. DOS PREGUNTAS RELEVANTES: QUIÉN AHORRA Y QUIÉN 

RECIBE CRÉDITOS. 

Los AHORRADORES PUEDEN SER PERSONAS o EMPRESAS. Los PRIMEROS 

LO HACEN INMERSOS EN LA LÓGICA DEL INGRESO NO CONSUMIDO. AUNQUE 
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CONSTITUYEN PORCIONES IRRELEVANTES EN LOS PASIVOS DE LOS BANCOS. 

Los AHORRADORES IMPORTANTES SON LAS EMPRESAS. QUE UTILIZAN EL" 

AHORRO PARA EQUILIBRAR SUS FLUJOS DE CAJA O PARA ACUMULAR LAS 

DEPRECIACIONES ANUALES DE SU CAPITAL FIJO. EN OCAS 1 ONES. LOS 

GRUPOS EMPRESARIALES CONSTITUYEN HOl-DINGS QUE TIENEN ESAS FUNCIONES. 

AUNQUE CON UNA CARTERA DE .INVERSIÓN PRODUCTIVA Y FINANCIERA AMPLIA. 

ENTRE Los BANcos. v: LAs EMPRk~.A..s sE .. REAL I zAN coNvENI os o·E:>~ECIPRoc 1 o A o. 
MEO I ANTE " ••• Lb~:•;écCÜP.[fs"": i~~~~ 8.~fi~~EN. 2d~OI ¿~·~~Ei~ :.~.~·~;~RtNC I ALES 

'." ••. ::':,~{~:.} :• .' -/'::;) ,:,_' ,_._;_ •o - ~--, -T :_;·;;_of:~;;,~,~-"~~'·~.:¿:._:c: > 

EN EL OTORGAMIENTO. DE CRÉDITÓS. v~ EN TODA UNA sE:kFE:;f'.<ot:>sERVICIOS 
---__ =- .,""'-e:-~ -,, . -· .. :- _C:o'"'-=~--~,:_:~~-~'"'~~~;;/~,,~i\~'::::,;:g~~-=:.~~~~~~1.~f-~~~ -; · 

BANCAR I os. A LA . PAR QUE OTORGAN A LOS BANCOS . ól.vtRsA"s"1t·:c·A"i'JONJÍ AS 

QUE VAN DESDE LA APERTURA DE IMPORTANTES cuE:~"f~~~2E~'.ª~1ji~lt~i~:2g·t9uES. o. 

DE AHORROS. HASTA EL OTORGAMIENTO AL BANCO DE PAGlÜ~E:r-fé~§9'~:'.¡j:~~~},.XccIONES 
- , ~¡· ' : . ...; .... ,,, _ :« _--<;': 

DE LA EMPRESA. LAS POCAS EVIDENCIAS DISPONIBLES ESTOS 

CONVENIOS DE RECIPROCIDAD JJj,GA°,?'"
1
;·c·UN .;;·.•·IMPORTANTE 

FUSIÓN. DEL CAPITAL BANcÁifio'..88~ EL CAPITAL 

PARECEN HABER 

PAPEL EN EL PROCESO DE 

INDUSTRIAL." 41 

EL .a..uJ..D.. DE LA HEGEMONÍA DEL SECTOR FINANCIERO SOBRE LOS OTROS 

SECTORES RADICA EN SU CAPACIDAD DE DIRIGIR. EN FORMA DE CREDITOS. 

EL AHORRO SOCIAL. LAS EMPRESAS QUE COMPONEN EL GRUPO SERÁN FAVORECIDAS 

EN MONTO Y CONDICIONES DE CRÉDITO. NO TENDRÁN PROBLEMAS DE LIQUIDEZ 

Y LA RESTRICCIÓN. FINANCIERA NO SERÁ LA PRIMERA DETERMINANTE DE 

SUS PROYECTOS DE EXPANSIÓN ESPACIAL O TECNOLÓGICA. EN CAMBIO. 

EL RESTO DE LOS PRESTATARIOS SE SITÚA EN UNA LUCHA DESVENTAJOSA 

PARA SALVAGUARDAR LA MAYOR PARTE DE LA GANANCIA PRODUCTIVA: LA 

DIVISION ENTRE GANANCIA PRODUCTIVA O COMERCIAL Y LA TASA DE INTERES. 

TENDERÁ A INCLINARSE A ESTA ÚLTIMA EN UNA LUCHA DESIGUAL. TEN 1 ENDO 



COMO LÍMITE MÁXIMO LA CONDICIÓN LÓGICA DE QUE NO PUEDE SER MAYOR 

EL INTERÉS QUE LA GANANCIA TOTAL, PUES SE DEJARIA DE PRODUCIR. 

Es IMPORTANTE NOTAR QUE LA GANANCIA TOTAL SERÁ LA DERIVADA DE 

CONO I C IONES OLIGOPÓLICAS, Y NO DE LAS EMPRESAS MEDIANAS Y PEQUEÑAS. 

AÚN ASÍ. ESTAS ÚLTIMAS PUEDEN SOLICITAR CRÉDITOS PARA SOLUCIONAR 

PROBLEMAS 

MAYORES. 

DE LIQUIDEZ, AUQNUE LAS CONDICIONES IMPUESTAS SERÁN 

,. :.-~:·.:; .. '/:·' 

AHORA B·IEN~:. aút: EL< CAPITAi... BANC.ARÍÓ' ASUMA LA>:• f-l.lf\Jc ÍÓN ·oiR.ECT I VA 

DE LA ·ACGA'Óc.A.htór~·f DE~i·'.CAPil".A.l·).·'t-Jo~<d.:1PliicA'MECÁN rÓAME.NTE·~,~t~:cR·ECTMI.ENTO 
. '..:,:-,:~--2-~: ... -- ·---+~"·~r;·:;.~ :,;;'/?:·-=~:~r..::-_:::~:.. .>';_·'.:: >:·,/-.--~.:;~<=.~./~:··.~·:··~ -·-:: ::..·.·.:~~-·:·:)::::·- -- ... ,··.:; .. :.·: .. ··-··"·._;_.";_ .:::. ~-. . -:--.'i_;:·L :~-t.;_· '·_:.>:~_<::~e;> 

E coNóM fcO';~f~;}:~fs~l'i\Jo'cf~~]'bóN[)f'dí'O'i\JA'f'~~, CKs;,:·.~~t-1dB'Aí)rti~thfs···~~ióEo·· o·¡,·sT:RúsudróN o EL 
-->,- :ó:'~%f .. ~2.,:::~_·i\~.i·-~ ·<f=s~t~'.ffr{f~6-~-:~¿'f;;·~~:_ -~:;;:.;:;,Ji?.~"(~\-;_;¿,~-'.:{'° · ,-"-~·~.':~-: : .. <~ <:-/~):: f~~;*~:.<~~;~~i,~nTF:~~;·.;~:~" ~--? ! ~~~¿~, ~ ~;-~ ~~::~:·i/X-~:..C :;~: ,-::. ·>: 7::<:;.:-;,;:. 's'-~-.~ ·· -::· -~~:?fi.;¡~~X-'- ~-

: :~:D::~~~~~~Í!~~~~~~,~~~i~Pc~g.§~l~~~~~;,~;g~~!~;~,E!~~~~~~~~~:~;~: ~ ~~ ~ 
r-·· ' · - - · ' - - -- - '' --- --~ -, -~- : --" · · ----,; , -;, 

'· -:.: .. ::";' 
Y FUTURO.·•:•\ 

1982. Es TA H í sTór!rÁ; ·;'No· ···TERM ü.rk coMo f='Ef\Jsó{·:· f~;\': ~;E:'i:>JFE:MsRE· 
EN LA AcTu.c:.'C?tio·i:.;. ic·-~1.sftr~A <F1 NANcIERo· ·y:~)iisü'~f:~sbf'1ú2.9':ºE .RELAc 1 oNEs 

INTERSECTORIAL·E:~~. sE"~i¿b~PONE ·EN.LA DENoMINAbÁ·sP.Nc~ 'PARALELA. 
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IV. LA POLITICA ECONOMICA CON MIGUEL DE LA MADRID 

EN DICIEMBRE DE 1982 MIGUEL DE LA MADRID TOMA POSESIÓN COMO PRESIDENTE 

DE LA REPÜBLICA. ASUME LA CONDUCCIÓN DE UN PAi~ QUE INIP.IABA 

LA CR 1S1 S ECONÓMICA MÁS PROFl)NDA DE SU .. HISTORIA ECONÓMICA ·REC !ENTE: 

RECESIÓN, INFLACIÓN, DEV,A.LUACtÓN, ESPECULACIÓN. -LISTA 

DE DIFICULTADES~ 

·:·:e., ·' .. _. -~ -.~·~.; ·--:-

ESTE CAPÍTULO.. :LP.s ESTRATEGIAS PLANTEADAS~; c:g.A:1fk;;.S''s'Á1: . .'ÍR DE 

LA CRISIS, ASi COMÓ UN PRIMER ESFUERZO DE EVALUACI6r\?:/'.&~~!.f:~\~~.~LTADOS. 
EN LA PRIMERA SECCIÓN SE TRABAJAN LAS CONO I C I ON,.;.·~TEs~:-{'EC(jNÓMI CAS 

y POLiTlCAS DE LA POLÍTICA ECONÓMICA. EN SEGUID·~;,r~;t:'}~,~~:doIÁ EL 
' -· .. -· .: ; ·;, '"-./'' 

PROGRAMA INMEDIATO DE REORDENACIÓN (CONÓM 1 CA. Cof'v'IQ:;:,;,{f!;~~g~fé-:PUNTO 
SE ANALIZA EL PROYECTO DE CAMBIO ESTRUCTURAL 9óNt~.N,gp9}fr';, EN EL 

PLAN NACIONAL DE DESARROLLO, PARA F I NAq ZAR CON úN -~·APAR:TADO DE 

EVALUACIÓN Y RESULTADOS. EN VISTA DE LA DISCUSIÓN ACADÉMICA SOBRE 

EL SUSTENTO TEÓRICO DELA ACTUAL POLITICA ECONÓMICA. SE AGREGA 

UN APENO ICE SOBRE "EL AUGE DEL NEOL 1BERAL1 SMO". QUE PERMITE UBICAR 

ALGUNOS PUNTOS DEL DEBATE TEÓRICO. PERO NO ENTRE A ÉL. 

JV.J LAS CONDICIONANTES ECONÓMICAS YPOIÍTICAS 

EN ESTE ACÁPITE SE HARÁ ÉNFASIS EN t~'rSITUACIÓN ECONÓMICA Y POLiTICA 
¡,·.: o·:·_;·--, -

IMPERANTE EN· EL MOMENTO DE LA ;sucESION PRESIDENCIAL, PARA TENER 

EL MARCO GENERAL EN EL 
- .:·----º'-·-·--.--- ·-----·-- -------

EL P~O¿RA~A~ \INMEDIATO 

DE REORDENACIÓN ECONÓMICA. 
' • '• ~· O:,-.-_i;'~>~:;• ~~:;; ::·-~¡~,~;• ;~~? >':,.r""> 

--- - ~\)i?:' ~~\·'.~;(_ r, :{: • ,-

CONDICIONES ECONÓMICAS. AL PRODUCIRSE EL RELEVO DEL PODER EJECUTIVO. 
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EL PRIMERO DE DICIEMBRE DE 1982, LA ECONOMÍA MEXICANA ATRAVESABA 

POR LA CRISIS MÁS SEVERA REGISTRADA EN SU H 1 STOR I A DE POSGUERRA. 

CON 1982. TERMINÓ EN MÉXICO EL BREVE PERÍODO DE RÁPIDA EXPANSIÓN 

DE LA ECONOMÍA JNCIADO CUATRO AÑOS ANTES. POR PRIMERA VEZ EN 

LOS ÚLTIMOS CINCUENTA AÑOS, LA ECONOMÍA MEX 1 CANA · DEJABA DE CRECER 

(EN ESE AN-o . ··EL •• •.·c·R· E' ·c.1 MI·ENTO DEL p IB .F·UE··· D.E .•...• ·-a:·:···>s .. k');; M:A·-s·· ··.·N·, o'TOR I o 
- !-:· . -~ · .. •" _:_,~. ' '. ;~· ... ; ·:·. v·· .:;.: 

PORQUE LA CAÍD,.;}.; SE PRE~ENTA:/ DESPÜÉS '.bf:' 'HABERSE( REGISTRADO UN 
.,_. :'.;-,¿:- -· . •"-'.·>··;/ '- :·-- ---~·;'f, -- . - ·1 -.:. '. - _,_ 

cREc 1 MI ENTo . EcoN'ó~Yto> PARr1cui.JARMiNTE:-1>.~+6' 
:·-~: .. > < : ___ ":~:.: 

ANTERIOR. : --~;:. ,.-· .: .. 
.. - ~- - -- , -, ~--. 

\-.:-.:.. 

s 1 TuAc.1ó~:--=~6vk_;>~~·~·tirRoAN .. LAs.;;:RI°Ner f>t\tts· ·.··.······t~ki;~·0tS .. ~ci:cC>Nó 1 e As 
DA CUENTA [)E:L:'::AL:!ÓA~:ée:.'';$,~'2.f'R~;·~r~l'o!DAD -~~·~.f_·.··~~--·-··.··¿~q-~;i·~~-··c:~:··~f~'E: i 'AÑO. 

LA 

". _,. :<~<<·~~i-~"---:-:'._::L·:-:<; -- -., --~,:-::c.-:·1,~~-~·,:;;.,__~;;..:.-~~ ,· = ·;~_-: '~-~_;_i·,;~:-'. / < -_.:·,.__,- -__ ~- ,..,._, ·- :..:_,_."~·--·~ -

LA INVERSIÓN PRÁCTICAMENTEi SE ·SÜSPEND ró>.'i~Es~Ji~ DE' cÜ/\f~() AÑOS 
·: .. ··~'<;/'_':-.:.·;:-: :{~J.·\~'.1; :<'.:::--:-·-_:;. , .~ ,,.. ..... ;,._->,·;·:-::<:<·~.-:: 

:ºu-::~ ce AU T ~: OGSI S T: EA. ~'':,.·.cU;EN/A1~.iC-~A .. '~LI,1°D;~A;~z .. ;ñ~E·; .. ~~t1<:k. '.;.2L:R./YDOL •• A ....... ·PERNI V"A.EDSAED ·EAÑO .. ··.· L ,o;.+'~:~HY E R s 
1 

Ó N 
..... ·. . . .. l](fi:~~::~·:,~i1~t8.ACIÓN 

QUE MAN I F I Es TA •. ·.··c ... :;:' ..•. ·~.·:uE·'·· .. '·.'.:·•.:.-.·A··L' ... · •. ·.•.: .• ,• ..... ·.~D'.-.•.·.:.: .. -.;,···;R'.·,T.: .... ·.: .. •.o.r,,-..• ·.::.N·" ... -_, •.••. ·.· ...•. ·,.:",·.•·.··-·I:,,·,'2·''''·-'·'.'·,·· ...•... ·., .• '.-·.·".'.· ... ·.· .. ·.:. >·.:,:,b .... ·.':.~.~.-_111~~JA,(: s E V ERA RE e Es I ó N DE L:Ac>MA CT I V I DAD 
ECONÓMICA (VER <>i' -. .. ''·" QUE EN LAS SUBSIGUii~f~i~(i!J'.2!i;iRAS) • 

. , , - . . ·.:.,,\:::·1::· ~;:._;,::\";Y' __ ,. ·-·-:'-
-'- ;, ;;~,~~;/_-~(: :-·~, ::" '.:<-·> ·.· '.:;-·-., . .- ·iy .-· ~_:·>< ':., . :: :~;~-:,;~·/ ~"':.':_.::-

.' ": • ,,_.:.;: ·LJ. ·, · ... . ~:. _:_~;--~~,~~~~-'.~i~:·}-~-i~~;J~-~-c----~-----

~~ ~ ~~~~~; 
EL AUMENTO EN L.:'.4 1DC+As.A.·:(;·o'E"iYoE::~o6úi=EA:c;fóN'··· sf:<,f:LEv.A.s·x:.oE· 22·~·~,;ce:N ... 1981 
A 6. 8% EN 1982 y··;:,,~L:;,¡~'~~;~~i§~ .. ~i~l,>::¿}~?;~'~;·~~t·:\ EN<2 .7%;' ESTOS ÉlEMENTOS 

~-.. ;~r')-~~~~;: ,''" ,.,~~:~~~:.:'.:~t:é}.)~f?.~~ ~;,-._;r;:~~1,:·/~·::::· ·.-:-: . .-.~--··.-.'->·',::·:,·,. · , · ·- ,··<";. ·. :~:· 

::::~:~::N DE ~~il~~1~~ff~~1{tf~~~%,~~;tf~~;~~q~1{)N MÁS SEVERA lotsoE LA 

.,.}\'._~·;-::;.;., ... ', ' 

-º.::~ 'i:~~:;:~-~~;~~~~#~~::?.~~~~i.t~f~~~~s~~~~~~~~.:~~~/~~~~~:1~~~h~1 )~,~~:.' .. ;~~e~<~:.~--~~-~ -_. -: ~ 
.·-,,·,;,',',!:\.:.: 

' .-··;:.) _-·~-~-~-. : ;:,,,_~_,:= <.'-:_,._.~~-~.-~ .. :·::: ' 

RESPECTO A LAS FINANZAS PUB,L'ICAS. ÉSTAS SE DETER !ORABAN ACELERADAMEN

TE: EL DÉFICIT FINANCIERO. DEL SECTOR PÜBLICO COMO PROPORCIÓN 
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DEL PRODUCTO SE SITUABA EN 17.6%. NIVEL ELEVADO SI SE CONSIDERA 

QUE EL GASTO PÚBLICO SE INTENTÓ FRENAR DESDE MEDIADOS DE 1981. 

EL DESEQU 1LIBR1 O EN EL FRENTE EXTERNO SE EXPRESABA EN EL DÉF 1C1 T 

EN CUENTA CORR !ENTE •. · QUE. APRA ESE AÑO ASCENDÍ A A MAS DE 5 316 

MILLONES DE DÓL.A·~~;5)j2 PESE· A LA CAÍDA DEL' PR8I)ÚCTO Y. LAS SUCESIVAS 
' "' ~- ' . .; . .. _ : . . ··, :··, 

DEVALUACIONES . [)E; ~;FEBRERO, 

SIGNIFICARON 

CAÍDA DE LAS 

DICIEMBRE. QUE 

" 11. LA•··oRÁSTICA 

ANTER 1 ORES- - QUE ORIGINARON ÓM~~~,;;1}.~~~M;~'.~.~~=:r~!-1ÁS DE 

5 400 M 1 LLONES DE DÓLARES. ACELERADO'i·:~·DE:f.ERJORO DE 

LAS RELAC 1 oNEs·· ECONÓMC I AS CON . ~f& :·,~'{!~{··"°''' .. .tg:g~_t~¡~¡~~~IfA~.ii~J~;;a:~~~::.SER I E 

DE FACTORE·S QUE SE CONJU.GARON .. ¡~ .... ESE .. ' '%?~~·;:~r]{f~~5_·~.;~:g1fü2~;i'~~":rDE LOS 

-· CAIDA DE LA DEMANDA 

1981.. Y';·ill~~-5'§}·~_,r9de:: ·'LE': ·s rGu I ERON 

MUNDIAL DE'''' O'TROS PRODUCTOS QUE 

PRECIOS DEL 

EN 1982; LA 

PETRÓLEO DE JUNIO DE 

EL PAÍS EXPORTA; EL DESCENSO EN LOS PRECIOS DE' LAS MATERIAS PRIMAS. 

RESULTADO DE LA DEPRESIÓN ECONÓMICA MUNDIAL; EN POCAS PALABRAS. 

EL FUERTE DETERIORO DE LOS TÉRMINOS DEL INTERCAMBIO. AUNADO A 

ESTO. EL AUMENTO EN LAS TASAS DE INTERÉS EXTERNAS MULTIPLICÓ 

LOS PAGOS QUE POR SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA EL PAÍS> DEB 1 A 

CUBRIR. LA SITUACIÓN DE LA DEUDA EXTERNA RESULTABA CAÓTICA. eRJNCIPAL-

MENTE POR LOS FUERTES VENCIMIENTOS A CORTO PLAZO QUE SE PRESENTABAN. 

RECUÉRDESE QUE SÓLO DE MEDIADOS DE 1981 A JUNIO DE l982'sé:.'ca;.;+RATARON 
'<.' .;·. ,- .~:~":(.:;;;,;~·~·.'' _=·.- -

'..;,. .. ,-, . 
25 MIL MILLONES DE Dp_LJ\_RE~, _CON 

CORTO PLAZO. >. PRÉ~tÁ~bs' QUE 
::· ;~~- ·:~~~-;~;_;~_=:::~:~:s~~:~i;~;~~~~1--~o-=-.:;._ -

UNA AL TA PROPORC·Ifo.J ·DE·'0sl:'foft.C 1 ONES 
. - .-- - -.;.e·.--·:, ··:-·:-'~-"-=;::~~:;··~;-·'·:~-<'=:~;:7-:;:· .. !,f.~;~7;-~f\:7,~~-¡~=t:~-=-~'--·. ~ 

CUBR 1 ERON :,~é' :,~,\~~~;.,~)iIT;,~~~i~LK."~~ FUGA 

DE CAPITALES QUE LA '.PÓLff:IÓA DE. LIBRE E IRRESTRI(>TA\~:CONVERJIBILIDAD 

DE LA MONEDA (PUNTAL HISTÓRICO-IDEOLÓGICO DEL R~GIM~N,~E LIBERTAD 

A 

ECONÓMICA) PERMITÍA. ESTA SITUACIÓN NO SÓLO HACiA IMPOSIBLE EL 
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SEGU 1 R ENDEUDÁNDONOS, DADO QUE LA BANCA COMERC 1 AL EXTRANJERA 

HABÍA SUSPENDIDO LOS CRÉDITOS A MÉXICO EN JULIO DE 1982 POR CONSIDE

RARLOS "DEMASIADO RIESGOSOS", SINO QUE DEJABA AL PAÍS SIN POSIBILIDA

DES DE CRECER. AL TENER QUE DESTINAR EN ESE AÑO EL 57 .2% DE LAS 

EXPORTACIONES TOTALES A PAGO. DE SERVICIO DE LA DEUDA, ESTO EN 

UN coTEXTO INTERNAC I oNAL·J)o'?§;l=:AvoRABLE • 
. ·. - :-~ ·<."":.·;·.\:~{·~;:.{:~/~-.:·;~/o-·_;~~~:~~·~~-:-~ .::·::~i'.'~:~:.;. ·=>·"-~ .. :~.'/,-;'.,::·.~-,~-:-.:;_,;;;,:·· .. ;;; ~::"··. 

• ~:--;'_- ... -:."' --· .·:. ·-:c_~ --'·" ·.:· ;·_, 

··-,·~· ':~~y;~~~~-{'.i},~!¿-;;·;=~;-):;~:·., -~;~e' - ,-¡~;'-' -/·'·~::··:;·~.~~~-':.: . , .,'.'.;- • -~,.·. 

EL GRAVE 0EsÉau12"iáR:i'o};ExTÉR;fr)·0}\sE: R.E:'F"'LE:jP.E3A· -r.~MBI EN . EN .. LA .ESPECULA-
(, ~ '._e·;¡·:-. • · 'e •. ¡ ' ,(!~ <,' 

CIÓN, QUE 

LAS RESERVAS. 

3 
.• _; __ "' ','·. '. -· ." ,, ,e c.:··:_-·co_,;:_:., ___ = __ 

A MoNTos 1 Nus1TAbos ~":o E 

QUE 

·.c:c~í:?~~~é~'.~.\ DE. 

LLEGÓ 

DÓLARES 

EN ESE M 1 SMO AÑQ3. DOS ELEMENTos PROGRES 1 VA 

DEVALUACIÓN DEL PESO DABAN CUENTA .}R~"!:fi.'~$l~
1

~J;{g;~:·; CREO! B I L 1 DAD EN LA 

MONEDA NACIONAL Y EN EL SISTEMA ·. F:t~Af\ló}ERO' . HABÍAN PRACT 1 CAMENTE 
• _,·_ ,; -~-·,;;:O:;~:~;r~~;:~~~ :·~?~~;.~;:~:~;'.~~~· :. C--' • 

ESE AÑO FATÍDICO, .. <QUE·~;·.cm.::MINABA CON LA SUSPENSIÓN 
... :: ',;·?·::::;~"~'-d"'~;~?":,T':::o¡ ·-· . 

DESAPARECIDO EN 

POR 90 DÍAS, DEL SERVICIO DE LA D.EÚDA'• EXTERNA. LA NACIONALIZACIÓN 

DE LA BANCA y EL ESTABLECI('1!~N.JO--oE ~uN CONTROL GENERAL! ZADO DE 

PAGOS; ESTOS DOS ÚLTIMdS :·'.~¿•cit\lífdr~IENTOS REPRESENTARON UN ESFUERZO 
' - " ·. ,~ .. ·~ - " ,_., -. ' -"' ' 

POR RECUPERAR.· EL ' cO~TROL\ o'E?'/ LA.'< POLÍTICA F 1 NANC I ERA 

y EN GENERAL O.E LA .~ociW"ici·~~~~%gMI~~,. • 
DEL PAIS 

.. _._:.,. ;· t;J;_:;-,- "'!·:·,·:_../~:.:· -··"·;;-; '., ~ ·;~ ',.,~·/>-·{:'-;'"-"' 
. ':- _, ~\). :~~ ·:.:_ :,; ._-_ ... ' -

•A-' 

EN SÍNTESIS- ·f'l. >~~RCO ECONÓMICO GENERAL EN QUE SE INICIA EL MANDATO 

DE oc-I[Jl.~-·MADRID. SE MANIFIESTA EN EL ESTRAGULAMIENTO< EXTERNO • 
. . ··· ... " 

LA ACELERACIÓN DEL PROCE:SO INFLACI9N~~)O y EL DESPCO~E DE LA 
,. - .,:_.._- _, ~ · :~ ,-:-~"""'"::=::- -y, :=A·;;''~ ~-7f~"" '';~__'. -,_.J_; :-~ ~~_;.,_·~::o¡-.~::;;--~,"" . -- -

ACTIVIDAD ECONÓMICO. AUNADO A ELLO, UN~ SITÚACIÓN CRÍTICA EN 

EL PLANO INTERNACIONAL EXPRESADA EN LA RECESIÓN GENERALIZADA. 

LA PROLIFERACIÓN DEL PROTECCIONISMO Y EL DESORDEN DEL SISTEMA 
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1 
1 
• 

......... ----------~~ 
12(; 

f"I NANC I ERO QUE SE TRADUCÍA EN INCREMENTOS EN LAS TASAS DE INTERÉS 

EXTERNAS. 

A FINALES DE 1982 PARECÍA HABER CONSENSO EN MÉXICO RESPECTO A 

LA GRAVEDAD DE LA CRISIS. Los CALIFICATIVOS DE PRINCIPIOS y MEDIADOS 

DE AÑO. EN EL. SENfloo/ioE .OUE> ERA SIMPLEMENTE UN PROBLEMA DE "CAJA". 
<: ,-_.;·, ~··\·_.:.'· 

QUEDARON ATRÁs·:_')y.J\.PART•IRDEiESO SE .HIZO UN RECONCÍCÍMlENTO AMPLIO 

DE QUE LA. c:i'i;~:r'~{~Á/E:~~4k:ü'6WB~A"C'v< DE. DURACIÓN PRol-~~~:;,_~~,f~;-D: 
",,;,:;¿}",_.'_;_·_-_::·:/-~:,.,·.:~~-·.:::~~-' }'.:;·;.;:·./~-~-: ;)-·::~> .. (}.ii;'._. :-:~·;_.~:·.:·} '. · 1·.;:.:'(· . / '.r::: '.'·2-~ ;~_.; --~-~--. ?;·}'.·,;\\·;: .·. · • ·. · '"-, 

'·;;.: -: : -: ._,·:····.-,~- :"l ~--~-0:-~5~~~~~;:-. __ :;··,--;:'_·,7,';":~--.::::_:_~·~:f'.:_;,'.~~-';,,':~ ..•. -.-' -~ - . . ; _·, , . -· ·:- ¡;- ' --< '<"- ·. ~ -:_... ,,' ·, .. ' ,,./~.-~-)::j~-: _; ;;:_·_. 

No s6LO . tl<í\''~~~3í\éc~cc7~A~''SÚu~61Ó~ ',f§~~~0;JQ~~4~~~t1~~~~~~~~~ G ABA 
LA CERTEZA:; 6E-~;iquE.x HACIA , ADELANÍ"E LAS 'í:ÍI\ITsAs''í 'PROVE~lEN-TES DEL 

_.::·, ·'" :,·~· =--' . _ .. ~- :-º. --~ ·-,:-:.~ ., ··~· - •' _· ~;-'~-: ·- .- , . ~:- .. -~:'-.·."'. -

PETRÓLEO SE ~TENDRÍAN QUE DESTINAR CAS 1 POR· COMPLETO 'A .·PAGAR LOS 
-· :'. .' 

INTERESES DE LA DEUDA EXTERNA: A ELLO SE SUMABA LA CASI NULA 

POSIBILIDAD DE QUE LOS CUANTIOSOS CAPITALES FUGADOS REGRESARAN 

AL PA Í s. Los EMPRES AR I os SE INCLINABAN CADA VEZ MÁS POR ABANDONAR 

LA ACTIVIDAD PRODUCTIVA A CAMBIO DE LA ESPECULACIÓN FINANCIERA 

Y DE CONTINUAR FUGANDO SUS CAPITALES, RESULTADO, EN PARTE, DEL 

DETERIORO DEL "PACTO ESTADO-EMPRESARIOS" SUFRIDO A RAIZ DE LA 

NACIONALIZACIÓN DE LA BANCA. 

EN ESTE CONTEXTO ECONÓMICO, EL NUEVO GOBIERNO DI SEÑA E IMPLEMENTA 

UN PAQUETE DE MEO 1 DAS DE POLÍTICA ECONÓMICA DE CORTE MARCADAMENTE 

ORTODOXO, SALVO EXCEPCIONE$. QUE PARECE SER ADECUADO AL DISCURSO 

IDEOLÓGICO CON. QUE SE PRETENDE RECOBRAR LA CONFIANZA EMPRESARIAL. 

LAS CONDICIONES POLÍTICAS. CQINCIDIENDO CON EL, .RELEVO PRESIDENCIAL. 

SE MULTIPLICAN Y ACELERAN LOS ATAQUES AL GOBIERNO -PROMOVIDOS 

POR GRUPOS DEL SECTOR PRIVADO- RESPONSABILIZÁNDOLO DE LA CRÍTICA 
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SITUACION POR LA QUE EL PAÍS ATRAVESABA. ESTO. COMO CONSECUENCIA. 

EN BUENA MEDIDA. DE LA NACIONALIZACIÓN DE LA BANCA PRIVADA QUE 

DETERIORÓ EL "PACTO ESTADO-EMPRESARIOS". PACTO QUE EN REALIDAD 

VENÍA RESINTIÉNDOSE AÑOS ATRÁS. PERO QUE EN ESTA OCASIÓN ALCANZÓ 

SU PUNTO MÁS ÁLGIDO Y PUSO EN ENTREDICHO EL CONCEPTO MISMO DE 

ECONOMÍA MIXTA. 

SIN 

PODER 

DOCE 

EMBARGO.· 

AÑOS 

ABIERTO POR 

: . ''.. 

- . __ ,,.•: 

;- -. ' -:;,;;::'.?~~-(;_':,~ :·:~ . •:>' .. -'::!:-'./'.~,';:~·,,;<:', -<:~'"··~ ~-~::~'-:¿, {:'---:·:~7 '"• -~; ,.;··-~:;;.;::;::.,_ -: 

Los Ac6NfEcl iE:NTQs ··DE · f96EC" · 

. 
t ~-. ·:, ~:·;-,_·.: • ... - ~. ,-. -

:.; .,. 
DEL 

--~/> ":;.::_:,')"'./': ::··:--::/·:·:,·:.<:·~-.' ,: ·:.~- ·: ::: .<·::---

NO ERA PRECISAMENTE CAÓTICA~· PERO SÍ ERA CLARO.QÜE''AUGÜNAS 'RELACIONES 
, -:_:--..,------ ·.-.-;,c._-

POLÍTICAS FUNDAMENTALES ESTABAN PROFUNDAMENTE RESENTIDAS. LA 

IDEA Y LA CONCIENCIA DE LA CRISIS SE HICIE~ON PRESENTES Y SE 

INICIÓ UN ACCIDENTADO PERÍODO DE CAMBIOS. ENCAUZADOS. DESDE EL 

ESTADO. Y DE CRECIENTES CONFLICTOS ECONÓMICOS Y SOCIALES:. QUE 

CULMINARON CON LA EXPROPIACIÓN DE TIERRAS EN "SONORA. DE AHÍ EN 

ADELANTE SE PRESENTARÍA UNA TENDENC 1 A RECUR_RE_NI_E EN LAS "FLUCTUAC I 0-

NES DE LA CONFIANZA EMPRESARIAL".4 

AL INICIARSE 

TI ENE QUE 

EL GOBIERNO DE LÓPEZ PORTILLO. :_,IDEOLÓGICO 
l-·'. -

MATIZAR RECURRENTEMENTE Los ELEMENTOS "oe::····'·o1REcc1óN 
•'"': .. \:-· -. 

POLÍT 1 CA SOBRE LAS MASAS CON LAS FORMAS DE. CÓNVOÓAfr01ÚA PARA 

LOS EMPRESARIOS QUE INCLUYE LA CONFESIÓN DE FRACASÓS~;·'ENiL¿Ái;EÍÚSQUEDA 
-:':~~--~;---=h:'~:~:~-4'7f ~~¿-¿_:{,-;:'-::¡->; 

DE "DEVOLVER LA CONFIANZA". LA REVISIÓN DEL :ACUERDÓ~c,i'Q'pf:RATIVO 
- ·· :' ·, -~;~ -~·}:~ iél···.ii~''.I~'i':'i}'.:),l~--;1;~<~·: '·_·-~ _ 

SE DA EN LOS TÉRMINOS DE LA LLAMADA "ALIANZA. PARA~LA''~PRcü5ücc1óN". 

EN REALIDAD. EL ACUERDO QUE ATEMPERÓ EL CONFLICTO ESTUVO DADO 

POR LOS CUANTIOSOS BENEFICIOS DEL AUGE PETROLERO. ELLO SE MUESTRA 
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CON EL HECHO DE QUE AL AGOTARSE LOS IMPACTOS DINAMIZADORES DEL 

"BOOM" PETROLERO. Y SIN PODER CONTINUAR UN NUEVO PERÍODO AUTOSOSTENI

DO. -Y BAJO LA POLÍTICA CAMBIARIA DE SOBREVALUACIÓN Y LIBRE CONVERTI-

BILIDAD, QUE DE HECHO IMPLICABA UNA TRANSFERENCIA NOTABLE DEL 

EXCEDENTE PETROLERO AL SECTOR PRIVADO-, LOS EMPRESARIOS REACCIONARON 

CON UNA FUERTE FUGA DE CAP 1 TALES. OR I G 1 NANDOSE UN CÍRCULO PERVERSO 

EN EL CUAL SE INTENTABA FRENAR LA FUGA ELEVANDO TASAS DE;. INTERÉS = ·. ,. " 
' 

Y ACELERANDO EL DESLIZAMIENTO 

VEZ ENSANCHABA EL DIFERENCIAL 

DE . NUESTRA MONE()J\,; t.0 aLJE' A SU 

1 NFLAC I ONARI o )•ccdÓl'-J;,;·:~fr~ ÜfA'ii,~f,~;~AC I ENDO 
" • ' - '. _ .... 1; - ",{ ' '" ;, .·., ....... ~ • _.,: • , • • • ' ,,_,," • ' • 

MÁS PROBABLE OTRA FUERTE DEVALUACIÓN. 

LA FUGA DE DIVl.SAS, ACELERANDO' 

PESO. Es PREC 1 SAMENTE DESDE MEO 1 Abós 6E:':' 
FALTA DE CONCEk1ACIÓN ENTRE EL ESTADO Y~ 

TENDRÁ SU PUNTO MÁS ÁLGIDO CON LA 

SER QUE EL ACUERDO ESTADO-EMPRESARIOS 

SI HAY GARANTÍA DE CRECIMIENTO ECONÓMICO. 

EL INICIO DEL GOBIERNO DE DE LA MADRID. 

MÁS 

DEL 

LA 

Y QUE 

POSTULANTES DE PROYECTOS REORGANIZADORES QUE CULMINARÓN ''tN;'P,•·FRACASOS 

~j:: ~~:I~:::.E :::::~i:l;~~:.;sE:{::: :~~~IS~T~~:::~: 1°cf~L:jtltll!li~:~~ 
EMPRESARIOS. EL DISCURSO DE TOMA DE POSESIÓN b;E'J'{H!'(i't¡W@/.alJE LA 

,-.. , " ~· ;,fr.·<':~ ~ ,=.. -~~-"'- - .... 

SEGUNDA ERA LA OPCIÓN; EN ÉL SE ASUME LA REse;bNSABILI§.A.p D= LA 

CR Is IS (RESULTADO DE UNA MALA CONDUCCIÓN DE 'C:Z.
1

~B{f'~:~,~6~~:··~ÓONÓM I CA) 
_·' '. -: . -~ .- ~ . ·:" _··' :.: - ... ~ .. · ; - ( ·. ·, 

Y LA O l SPOS 1 C l ÓN DE "RECOBRAR LA CONF 1 ANZA EMPRESARIAL . º· 
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Es TE INTENTO POLÍTICO COMIENZA POR INCORPORAR EN EL DISCURSO 

OFICIAL PALABRAS Y CONCEPTOS TALES COMO "REALISMO ECONÓMICO". 

"POPULISMO FINANCIERO". "OBESIDAD ESTATAL" ETC .• CUYO CONTENIDO 

PROPOSITIVO HABÍA SIDO PATRIMONIO DE LAS MANIFESTACIONES EMPRESARIALES, 

PRINCIPALMENTE DE LOS GRUPOS MÁS REACCIONARIOS. AUNQUE RESULTA 

CUESTIONABLE QlJE. · DI CHO DISCURSO SÓLO RESPONDA A LA NECESIDAD 

DE RESTAURAR •E:L. > f>A'ciO EsTADO-EMPRESAR Ios. PARECE' SER TAMBIÉN 

LA APREC I.AC IÓN·''ibE:dJ6GI CA--'c.DEL< ACTUA
0

L• GRÚRo.;:C3a8't;RN~NJ.E .• _:¿; ,,!.~•,:,_•,:'.&L!, 
·".;'' . ./:J" ,.,. .. :;,."," • - ••(~·.·'>~; .. _•¡ - <• ·-·~ ,;:>'.·._,,.;·,;:!.\•:•,:')') •"··'.:>;·:~~~;'.,::}/,:.:,":).'..{:~··:?;;:• :_:' 7:; '•""• "< •_""·>º•;• .;: . ~~(~;~~:~:é:12s~::::~_ e_._-- ----- _.:: 7 --.- ·",;_>_\'<:~:'~-·>:_::/ __ ;{;~:.: ·----'·~~, ¿,.:,:·:,< , __ .'.;·;~,::~---;:::-:; S~-> :·-;..>~::.::\,~-.. ;·,, --~ 

: -. ~..,;.- ·- ~~ _ :;_ --~ ::.:;·:~·:-~-; ---~: ~~:: 

Los EMPEÑOS 

SE 

QUE HA SIDO 

ORIGINAL POCO 

':¡ ¿_ ~-~-,:-~ '.'._,>.., ,. _ _,_, -.:'.:~: .. -.:'.: 

·-:L: ,. . ·-"'< ,. --~, .
- - o::-· -.e.-~;:-~~--~;;--"•·'¡:/ · · __ 

.:,_,,.;-,<·'é-.-.: 

- . ' - . . > -;· .·.,'. -' : :.:';, ~:;:-:·,;' . ,., ~ '"''-' 

Y QUE EXCEDIÓ LOS .. 'ÚÍMITE~fi,;jf}'¡je:;yLA 
MIL MILLONES DE PESos5 • 36~ ~is DE 

GENEROSIDAD, AL ~eAGARSELES 

LO ESTABLECIDO EN 19826• 
93 

SINO 

LA VENTA DEL 44% DE LAS ACCIONES PATRIMONIALES EN PODER DE LA 

BANCA. EN MARZO DE 1984 SE INICIÓ LA VENTA DE 341 EMPRESAS EN 

POSESIÓN DE LA BANCA. Y AQUÍ CABE DESTACAR QUE EN .... LA DEVOLUCIÓN 

DE ACTIVOS NO SÓLO SE COMPRENDÍA LAS ÁREAS DE INDUSTRIA Y COMERCIO. 

SINO QUE TAMBIÉN SE REINCORPORARON AL SECTOR PRIVADO CASAS DE 

BOLSA. DE CAMB 10. ASEGURADORAS. AFIANZADORAS. ARRENDADORAS: ES 

DECIR. UN CON~UNTO .DE INSTITUCIONES QUE. AL LADO DE LA BANCA, 

CONSTITUÍAN EL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL. CON ELLO EL ESTADO. 

ADEMÁS 

SIMPLES 

-··-c;-;o.-.:é~·~¿ -

DE FRÁCC!ONAR·'J::'É:L.; . .SISTEMA·. CONVIRTIENDO. A- LOS BANCOS EN 

I NTERMED 11>.t{I os'.~alJE:··cA~·;¿'I ZAN CRÉDITOS. p~~~I TIÓ .LA c6~FORMA-
---.-o _'·-·'" • ••• • . 

CIÓN DE LA BANCA PRIVÁ~A PAR~LELA. YA QUE LOS ORGANISMOS FINANCIEROS 

NO BANCARIOS REGRESADOS A LOS PRIVADOS CANALIZAN IMPORTANTES 
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SUMAS DE CAPITAL. 

PARADÓJICAMENTE. PESE HA HABER OTORGADO UN SINNÚMERO DE CONCESIONES. 

NO SE HA AVANZADO. EN ESA "RECUPERACIÓN .DE LA CONFIANZA"; ASÍ 

LO DEMUESTRA NO SÓLO al.JE EL . CAP.lfAL , FÜGADO NO REGRESE'/ '·SI NO QUE 

s~C!E~~o.:'< HOY. PA~ECI tR-A QUEEL EMPRE~A~íi6@; :No TI ENE 

DISPOSICIÓN A PARTICl~AR ··EN ÜN ~~O'Í'ECTC) SOCIAL QÚ~; .• :~~i.i~t::·~SOLAMENTE 
PLANTEADO PARA SU D·t·~·~~·\{OL~I~I~~T~- E,bONÓMCO; ·.~,~-i~9::f{6D,f.·,~)z·ADEMÁS. 

SIGA ADEMÁS 

~:~. ~~~ 
ELECCIONES AL LADO DÉ.L{'PAN. ·> ' :' ... >· />'::~ '\'..: .. :. . . 

EN RESUMEN. A .LA OBJETIVA NECESIDAD DE APLICAR UN PROGRAMA DE 

AJUSTE ECONÓMICO, RECONOCIDA POR TODOS LOS ANALISTAS, SE EMPALMÓ 

UN MOMENTO DEL CICLO POLITICO PARTICULARMENTE DIFÍCIL, EN DONDE 

EL PACTO SOCIAL POSREVOLUCIONARIO SE VEÍA CUESTIONADO POR LOS 

EMPRESARIOS. EL RESULTADO FUE QUE EL PROGRAMA DE AJUSTE TOMA 

UN CONTEN 1 DO ESTRICTAMENTE RECES I VO, PUES EL D 1 AGNÓSTICO QUE 

LO SUSTENTABA LO TOMÓ EL GOBIERNO DEL PENSAMIENTO EMPRESARIAL. 

IV.2 LA POLITICA ECONOMICA INSTRUMENTADA 

LA PRIMERA LÍNEA DE ACCIÓN DE LA ESTRATEGIA ECONÓMICA DE LA NUEVA 

ADMINISTRACIÓN FUE UN RECONOCIMIENTO EXPLÍCITO DE LA PROFUNDIDAD 

DE LA CRISIS QUE ENFRENTABA LA ECONOMÍA MEXICANA. Dos SON LOS 

PAQUETES DE MEDIDAS DE POLÍTICA 
- '-'-

ECONOMI CA SE PROPONEN. UNO 

EL PROGRAMA INMEDIATO DE REODENACIÓN ECONÓMICA 1983-1984. CUYO 

FIN BASICO ES RECUPERAR LA ESTABILIDAD EN LO QUE HACE A LA INFLAClON. 
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AL SECTOR EXTERNO Y A LAS FINANZAS PfiBLICAS: ES DECIR. CONTIENE 

LA ESTRATEGIA A CORTO PLAZO. Dos. EL PLAN NACIONAL DE DESARROLLO 

1983-1988. DADO A CONOCER EN MAYOR DE 1983. QUE CONTIENE LA ESTRATEGIA 

DE CAMBIO ESTRUCTURAL. TENIENDO POR OBJETIVO LA RECUPERAC 1 ÓN 

DE UN RITMO DE CRECIMIENTO RAZONABLEMENTE ALTO~ SOSTENIDO Y SIN 

DAR LUGAR A LO~ D"'SEQ~lLI~~lOS p~E\ pR!GlNAkci~,~~ ,HRI51~f, EN EL 

PND sE SEÑALA:.•••· ~/.::.>~ENr:u~ ),cot-Jr~x-rd<:{N+iRf.Jl\'c't9~~~L· :,:~·cit~{:.~·f:c'ft.~·8R!\s1..E. 
LA REOR I EN TAC IÓN~/'.:Di;;:.L~;'' ''.fÓ[¡:¡-1·cÁ'.";.;i~;ci:G~ó~j·bP.Fs; :y,c;·;:t:os ,,,,e;~Ma·i'b~i: ···E~····· LA 

··;...c'.-;,;;;--•• ;;o;?.;1~:.: .·.~--~:'· ~ .:-"'.:~--~ .. :o.-;;ó =·>}t"'- -=.,·,< ~ ·--· ,. · .. :. i,---·~--":.:·~'°~~;;-;J.-.:.:::-."""""º · "'"'::7}:;· .. _·:c'.r:--o:·.-o-;;, -~:"Wic·~;-.: ·;<·~-'-' _:-~'.;,c,:'.;'.~-~-\>ii:_; .:;:::>-~~~-,/~_-, :}:~4:~-k;_;~~,'·Y,_:.~> ,·.,.o-

ES T R U C T LJ R A F'Rocid'é+Y.vi\t'\· buE.J. DX > ts-fR'Ki:E:d'IP.':#;:.'s[·;; 'P.RbPONE'.~'. ;11vü:,ucsAR, 

::::::::::iN~~~~: 
::::~:::TE :E R~ ~Ó'~º;:;~::;~N . MA~~:~~~~~~!~t~~ii~J~~i!~1lf ~~~ffer~:,:::: 

.-_~ ,. . ·,·. ':" ' ; ' ·_-- ,'_ 't .~' ' 

RELACIONES DE COMPATIBILIDAD ENTRE.LA CREACiórFi::>t EMPLEOS REQÜERIDOS 

POR 

·.,.,_,~ :.-- .," i<.-r: ·:,·:,." . .::::;,_~.:,:,·~ ~~•c .. ~-;.·:·;/.~,-.: - • 

ESTABILIDAD DEL MERCADO; DE DIVISAS' LA POBLACIÓN. LA y UN 

FINANCIAMIENTO SANO DEL CRtCIMIENTO>f 

EL PLAN SERÁ TRATADO EN EL SIGUIENTE ACÁPI~E. DADO ¡.QUE EN ~L 

SE LOCALIZA LA ESTRATEGIA DE CAMBIO ESTRUCTURAt.c•~ AQUÍ~ ·SE-ANALIZARÁ 

LA POLiTICA ECONÓMICA INSTRUMENTADA~ ES. 

coN EL PIRE.s 

EL PIRE CONSTA DE DIEZ PUNTOS FORMU(AÓOS DE (A ~IGUIENTE MANERA9 : 

1.-. DISMINUCIÓN DEL CRE.CIMIENTO DEL UN PRESUPUESTO 

QUE "PRESERVE LOs~>sERV I c IOS PÚBLI cos AL NI V El> I NO I SPENSABLE. •'·ATIENDA 

EL PAGOS DE y CONTENGA· 

EL CRECIMIENTO DEL GA~TO CORRIENTE PARA AUMtNTAR EL AHORRO PÚBLICO." 



126 

2.- PROTECCIÓN AL EMPLEO- MEDIANTE APOYO A LA PLANTA INDUSTRIAL. 

PRINCIPALMENTE PEQUEÑA Y MEDIANA EMPRESA. Y PROTECCIÓN AL CONSUMO 

POPULAR. 

3.- CONTINUACIÓN DE LAS OBRAS EN PROCESO CON UN CRITERIO DE SELECTIVI-

DAD. 
~- -

4. - REFORZAMIENTO 'ij.Ej LAS NORMAS au(;,;~~~~~.~REN [))~~c:I~Lf~.Á.x~:)~oECUADA 
PROTECCIÓN. EFI.9.,Ii'.~~~-I~~'.t' ~ : •. };~:~:{~J;~~.~'~-~.;:.:~~~9~4~~,~~]7i:f,?,g~}~q~~·~:b~,';''~crECUC IÓN 

DEL GASTO AUTORI.:Z,:AW?·S):.,, .,,.,,., '5'.:~·,~'.;,.'.;'>;::/;.':Y:2, '" ;;;;. r:¡t:\.,,:><··· !if\\,:,f 
5. - PROTECC I.~1::rsJ¡t;~¡¿~J10g~ª~2~~:lib~~·"·RROGR;AMAS:o'~;··~P·~6:íE:'6c ··5~~~6~.:~i!MPORT ACIÓN 

Y DI STR I BUC ION }:DE~i·:~ALI MENTbS ;·;;~~t~~'}f;@6~~0d~~;~~f~k; j~j~;i~%~t~~i~6~' .• DEL 
<-~-.:;'e-· ' ' .-; - ·~· .. <>--. :· ~ '_ -- ... :. '- ::·,_ ':_·-~ ;~-;~.-'f'.:~(~~~~~~ .. '.~~~~~;:;;~~~~,:~,-~:~~if:r ' ;.:: .. :~\~~~rt~,~~~~iJ~~t~f f~~~~,~-~}~~~~~ -.· 

--~ ,, ,·_,;.~;·~- ~-:.:·--
~';_J·.~--~ ;t·-·'..ri-:~;D~),;/[<'L~: 

6. - AUMENTO DEL !'NGRESÓ PÚBL I co PARA- fR'~~,~~t~~~~lf~ ESMEDTD ,CC 

DEL DÉFICIT Y EL CONSECUENTE AUMENTÓ Df:?'PR\>~,Q·~~~"i~]t~.~m·1~:~~~~~~.t\ DEUDA 

PUEBLO. 

PÚBLICA. MEO I ANTE REFORMA FISCAL: INCREMENTOS i'[)E:.;;''P'R'E.'8.J'os 
';; .~. ;:·1 ~:':;:' _·,:. 

DE LOS BIENES Y SERVICIOS QUE PRODUCE EL SECTOR P'üSi.:?'fis'cSC•~.,."'_ 
. ;-··:- , .• ,·; !. ~' ·,'~· 

7.- CANALIZACIÓN DEL CRÉDITO A LAS PRIORIDADES -dtL>;:DESARROLLO 

NACIONAL. RECHAZO AL POPULI SMO FINANCIERO. SE OFRECEN ,iREN'o .IMI EN TOS 

ATRACTIVOS AL AHORRADOR. SEGURIDAD EN EL MANEJO DE LOS RECURSOS 

DEL PÚBLICO Y PRODUCTIVIDAD Y EFICIENCIA EN EL SERVICIO BANCARIO, 

PARA NO ELEVAR. INJUSTIFICADAMENTE. EL COSTO DEL CRÉDITO. LA 

NACIONALIZACIÓN DE LA BANCA ES IRREVERSIBLE. 

8.- REIVINDICACIÓN DEL MERCADO CAMBIARIO BAJO LA AUTORIDAD Y 

SOBERANÍA MONETARIA DEL [STADO. SE AJUSTARÁN LOS MECANISMOS DE 

CONTROL DE CAMBIOS PARA LLEGAR A UN SISTEMA REALISTA Y FUNCJ ONAL, 

QUE RECONOSCA LA REAL! DAD DE OPERACIÓN DE LA ECONOMÍA ,MEX !.CANA.: f 
"·~· ... :: <~~~~ .--~~;;.;_it ~:::'.:,, .:.·., ' ~-

9. - REESTRUCTURACIÓN DE LA ADMINISTRACIÓN FEÓERAL: .,, PARA 

QUE ACTÚE CON EFICIENCIA Y AGILIDAD. 

10.- ACTUAR BAJO EL PRINCIPIO DE RECTORÍA DEL ESTADO Y DENTRO 
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DEL RÉGIMEN DE ECONOMIA MIXTA. 

ÜUITANDO DOS NIVELES DE LA RETÓRICA DEL DISCURSO, EL QUE SE REFIERE 

A LA PARTICIPACION ESTATAL EN LA ECONOMÍA Y LA PROTECCIÓN AL 

EMPLEO. SE MEUSTRA CON CL:AR I DAD;.:. EL- ESPÍ RI.TU; COÑTRACCIÓN{STA DEL 

PROGRAMA. LA REDucCióN .Dtl.: ¿·~ft.~~8 PuBt::.Ico ;>~A ; I~~~f~Jio~:· :PúBL I cA 

CON CUENTA GOTAs:·V,~Á;~~Jcü01~r~E:~:/r:~:\Los·;'. ~u'~~2fi.;·!::~7;·.,~;~¿·:;+-~fü~c-~E·!}·~E·~·I EREN 
;-,~>: ::::,;;.: ~-e~:··"'"-'', \-'~-;º,<O.<;,'¡:-"j.:,- -~---,.~-,-,"v·.;,-~~.=:;,·· · •/;--_'.;~;".:.: ;,,,;,::'.·.,-., :<·~~ --'\ 1~ , - ~• r ', ~~·;,.;,,.,{-~.:;: .,;:,_< ~;~;-'.~'~ ·• ,\'. '' 

A LA POLÍ T icA ·MoNE:fXRI/iJ0iy;;;,;;c.A.M's·vJ.:íf1·.a.;', :sor,úi··co~PONEN'T:E:'s:,\;fr)'5~_i:,ícuALau I ER 

~~~~:~~ ~::~ 
LAS POLÍTICAS Y:~dc;~NE;}~'Qf~~;g~~~~tf~~ENTO AL PIRE. . .. 

1. - PARA AUMENTAR EL AHORRO INTERNO- A )AHORRO PÚBLICO: PRESUPUESTO 

AUSTERO. REESTRUCTURACIÓN DE LAS FINANZAS PÚBLICAS Y FORTALECIMIENTO 

DE sus ING~Esos; B)AHORRO PRIVADO: TASAS DE INTERÉS FLEXIBLES. 

2.~ PARA ESTABILIZAR EL MERCADO CAMBIARIO: RÉGIMEN DUAL. CONSTITUÍDO 

POR UN MERCADO LIBRE Y OTRO CONTROLADO; TIPO DE CAMBIO REALISTA. 

3.- PARA PROMOVER EL EMPLEO Y PROTEGER LA PLANTA. ~RODUCTIVA: 

CREACIÓN DE ENTRE 500 MIL Y 700 MIL EMPLEOS NUEVOS Y ÜN PROGRAMA 

PARA PROTEGER LA PLANTA PRODUCTIVA Y EL EMPLEO 

CON ACCIONES CREDITICIAS. CAMBIARIAS Y DE APOYO A LA'.DEMANDA. 

4.- PARA COMBATIR LA INFLACIÓN: FORTALECIMIENTÓ DE LA OFERTA 

Y LA ADECUACIÓN DEL RITMO DE EXPANSIÓN DE LA D.ÉMANDÁ.CON EL POTENCIAL 

ÜE AQUÍ SE DESPRENDEN LOS OBJETIVOS CENTRALES DE LA ESTRATEGIA 

DE CORTO PLAZO: REDUCCIÓN DEL DÉFICIT PÚBLICO Y EL DÉFICIT EXTERNO. 
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PROMOVER EL EMPLEO. PROTEGER LA PLANTA PRODUCTIVA Y EL COMBATE 

A LA INFLACIÓN. ESTOS OBJETIVOS SON RESULTADO DE LA VISIÓN QUE 

EL ACTUAL GRUPO GOBERNANTE TI ENE DEL · FUNCIONAMIENTO DE LA ECONOMÍA 

MEXICANA. DE LOS ORÍ GENES DE LA TENDENCIA RECURRENTE A LA CRISIS 11 . 

EL DIAGNÓSTICO DEL .. FUNCIONAMIENTO DE LA .ECONOMÍA MEXICANA y LA 

A LA COMPETENCIA EXTERNA; UNA POLÍTICA EQUIVOCADA DE PRECIOS 

DE LOS FACTORES; DE AL TO SALARIO Y BAJAS TASAS DE 1 NTERÉS REALES; 

QUE DIERON LUGAR A UN PROCESO DE ASIGNACION DE RECURSOS DISTORSIONADA 

RESPECTO CON LA DOTACIÓN DE RECURSOS CON QUE CUENTA EL PAIS. 

GENERÁNDOSE UN APARATO PRODUCTIVO INEFICIENTE Y CON UN MARCADO 

SESGO ANTIEXPORTADOR. DE AQUÍ LA ESCASEZ DE DIVISAS. DE AHORRO 

INTERNO Y LA NECESIDAD DE ACUDIR AL AHORRO EXTERNO. 

EN LA COYUNTURA; PARA ESTA•'VISÍÓN. LOS PROBLEMAS ESTRUCTURALES 
' " .. · , . ·: >:·;· ~:: 

SE AGRAVAN POR UNA POLÍ-TICA CAMBl,ARIÁ POCO REALISTA QUE CONTRIBUYE 

A AGUDIZAR LA ESCASEZ DE DIVISAS Y FOMENTA LA FUGA DE CAPITALES; 

Y POR UN MANEJO EQUIVOCADO DE LA POLÍTICA FISCAL Y MONETARIA. 
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QUE PROVOCÓ UN SOBRECALENTAMIENTO DE LA ECONOMÍA, ORIGEN DE LA 

INFLACIÓN: Y DE LA AGUDIZACIÓN DE LA ESCASEZ. DE AHORRO INTERNO. 

AL DEPRIMIR EL AHORRO PÚBLICO. AGRAVANDO EL ENDEUDAMIENTO EXTERNO. 

ANTE ESTE D 1AGNÓST1 CO. EL OBJET 1 VO CENTRAL ERA REPARAR LOS ERRORES 

DE LAS ADMINITRACIONES ANTERIORES. PARA LO CUAL~ EN EL CORTO 
: - . -- . 

PLAZO. SE REQUERÍ A DE UN.A ·. i=>oÜLr ic.l\ DE "AÜSTER IDAD
1

.' (QUE~' <'A 'COSTA 
;·'- . .. . ·.~-->.:.~< ,,.>.:.· ., .·-,:.::f.~'.'.-/:-:~·,:; ,. ,'·.·--i·:'\(¡;-,:.·>:<·.: ·')._;,:!:--::.>" .. 4_~.:::;; .. ;:..· -

DE 1 NDUC IR UNA··.· pR9Fü~pA::· ·!~~.g2,~J.q;~!$'.',[.g~~,1:~~~~.~~'·~-:~;~;=;~:~l~,é.f.<ht\\, .. ~f}~jL,A: IÓN• 

AJUSTE LAS cúE~'+'fi.:§:; ·c'C°N ':EL': EXTERIOR'·. -MANTEN rEND_O ... EL' :F l,RME PROPOS ITO 
- ::·:~:,.,S/~·:-~;-~~:~:;:.,,t;:.;-;-~-'7;~5~,,;-;- .~;_-:..,'(.'::.~ •-r.,-.,.-..-.. ~:-.~- .~-· -;:,..._ .:;;!.-.;;, .::_~;:.~-:...- -~~r -.-¡-"-·~ ,_, __ ., ... ,...:."+'·'·-·--------"" •• ::C.··-"-'--"'..·-~;·,~b·.'.'.:é- ·' ...::..l•:.;;,_'::. • ·~ '.:~~~·,..;_, ;-_ 

;~TE~ ~~~~ 
(TASAS DE INT~~~s·. T 1 PO DE CAMB 1 O, PRECIOS . Y 'i-~~:}'f~~t':!~:i:lf:~t; SECTOR 

:~:~~::~~AR~ ~:A .:~~::;~A a::L~:: A~o:::~:A :: 1 ::s ;~(~j~~~~~l~i:;:: :~~: 
1 NSTRUMENT ANDO LA ESTRATEG 1 A DE CAMB 1 O ESTRUCTURAL:::; )·:5e;::·'.;<PLANTEA 

- . _,_ ... -- . --. --:---''.-':~~-o,'yc:_,:;:··'.:-~t::--;>.-~ 

QUE UNA VEZ SUPERADA LA CRISIS, LA EXPANSIÓN ECONÓMICA DEBERÁ 

SER LIDEREADA POR EL SECTOR PRIVADO. PROVINIENDO EL EMPUJE INICIAL 

DEL REPUNTE DE LAS EXPORTA~IONES NO PETROLERAS. 

· · · .~~;§'.i~1·U:f i1~f ¡c.:,'.:' · 
PASEMOS A EXPLICAR : •• ~?;-~.,:}if:Sf~:~tf'·~~·~·ENTOS Y MEO 1 DAS QUE PROPONÍA APLICAR 

EL PIRE PARA LOGRAR. ~OS~OB~ET1NOS MENCIONADOS: 
·/·'}.L,:'.-'~-\:'·-!'; .. <t:•:,:' ·' 

1.- LA POLÍTICA DE·':GÁSTÓ> E INGRESOS PÚBLICOS •. CONSISTENTE EN 
:.:.:, -·;:.:',;, ~' ;;'_ :~·:"L/f:~\{"-~ 

UN FUERTE AJUSTE ft.'~:{65 PRECI os Y TARIFAS QUE PROPÓRC 1 ONA ELcSECTOR 
· .. , ,_~L~_L::~-~-~-¿~,,:;,. ·r 

LOS IMPUESTOS INb.fRE°CTOS 

REA~ b~~p, :·~~·s'.to
1

~
0

~~ff~¿ CO. 

PUBLICO; UN AúME'f,ifo< EN .. LAS TASAS DE 

(PRINCIPALME~T€~;;>f't•' 'oiVA); - Y UNA CAÍDA 

LA F 1 NALI DAD DE DICHAS MEDIDAS ES DISMINUIR EL DÉFI cfT ·· · PÚBL 1 co 

COMO PROPORCIÓN DEL PIB DE 16.5% EN 1982 A 8.5% EN 1983. 5.5% 
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EN 1984 Y 3.5% EN 1985 12 • LA VISIÓN QUE SUBYACE EN ESTOS PLANTEAMIEN

TOS ES QUE LOS· DESEQUILIBRIOS EN LA ECONOMÍA MEXICANA HAN SIDO 

ORIGINADOS POR EXCESOS DE DEMANDA -PROVOCADOS POR EL DÉFICIT 

PÚBLICO- RESPECTO AL NIVEL DE LA OFERTA; DE ESTE MODO, EL EXCESO 

EN EL GASTO PÚBLICO SOBRE SU NIVEL DE INGRESOS ES EL CAUSANTE 

DE TODOS LOS MALES 13 . EL D I.SM I NU 1 R EL GASTO PÚBLICO E INCREMENTAR 

sus INGRESOS. A TRAVÉS DE AUMENTOS ·EN .LOS PRECIOS DE LOS B 1 ENES 

Y SERVICIOS QUE PROD.UCE.• X• DE. 1 N~REMENTOS .. EN~iLos'.:,IM~Ú~§JOS IN'qJ~.ECTOS. 

::E. A::u:::::w:i~~~~i;~~~M:~~c;~S'Ti~i,~~~i~l~~~~~ili~iI.h~~~iAkz~::~: 
I NFLAc 1 oNAR I o•· 0E:1}'YJ¿b'ff:'):i:'b''.ir· ... ·~· •;AL: 'NOtRtCUR"R;H~sE'·c.t·A·• c.A/:;WE't-1'i:~·r6~:> ExcEs 1 v A 

DE c I RCULANT~ ·~·:.rs~~~'~ij·'~t!,BJ,(~-~tZtb:·~~ftkZ6/ • ';./ ····. . ~.'~b>· ·t,< .... 

2.- LA POLÍTICA CAMBIARIA. EN RELACIÓN CON EL DESEQUILIBRIO EXTERNO. 

CONSISTE EN UNA POLÍTICA DE CAMBIO REALISTA QUE ALIENTE LAS EXPORTA-

CIONES Y CASTIGUE LAS IMPORTACIONES NO PRIORITARIAS. PARA LO 

CUAL SE HARÁ UNA DEVALUACIÓN DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL LIBRE 

A PARTIR DE 1984, 
DE INTERÉS EXTERNA 

EN 

E 

FUNCIÓN DEL DIFERENCIAL 

INTERNA14 . SE PRETENDÍA 

ENTRE LAS TASAS 

MANTENER EL TIPO 

DE CAMBIO REAL CONSTANTE A PARTIR DE 1983. MEDIDA QUE CONTRIBUIRÁ 

A DISMINUIR EL DÉFICIT EN CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS, 

COMO PROPORCIÓN DEL PIB. DE 3.6% EN 1982 A 2.2% EN 1983. 1.8% 
EN 1984 Y 1.2% EN 198515. 

CON ESTA MEDIDA. LO QUE SE PRETENDE ES ALTERAR LOS PRECIOS RELATIVOS 

INTERNOS RESPECTO A LOS EXTERNOS, IMPULSANDO ·LA REESTRUCTURACIÓN 

DE LA ECONOMÍA EN FAVOR. SOBRE TODO. DEL CRECIMIENTO HACIA EL 

MERCADO EXTERIOR. RECUERDESE QUE LA ESTRATEGIA PLANTEA EL INICIO 
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DE LA RECUPERACIÓN A PARTIR DEL REPUNTE DE LAS EXPORTACIONES 

NO PETROLERAS. POR ESO. DENTRO DE ESTA ESTRATEGIA SE CONTEMPLA 

LA LIBERALIZACIÓN DEL COMERCIO A TRAVÉS DE UN TIPO DE CAMBIO 

REAL Y DE SUSTITUIR LOS PERMISOS PREVIOS POR ARANCELES PARA IMPORTAR. 

3.- LA POLÍTICA SALARIAL~ EMINENTEMENTE RESTRICTIVA. NECESARIA 

PARA SE 
.~ 'i -: 

DE LAs Pot..:ÍTfc,t>.~ :'.Ai..JY1:.;fr:,JFLAciór'JA:RiAs'/.::t .. c.RE:.oúci R .··Cós~65't1;:~Éi.?pf{8~ucc 1 óN • 
. ;_' .< ó';2,;:;/:•:· •.·• ·.·: •·:·•·•: .. •:¡·;:,;.:!•·¿~~:'''''';;¡:.:•. ,;,,.; .• "'''' ·· .:•.cé· N:'•• .. ::" , .. ,, . • .. ': .. : •. ~ .. ; · ... :(. ,; ·'..·~ ;7~~¡::.;;,;·~;c,: .. 

EL OS.JET I VO BAS I.CO FUE · EL 'ESTABLECIMIENTO /DEy:: ÜN/:'.;TOPE\\)Ali~;i'AUMENTO 

::M 
1
1N:3 • Ó~ML~: S~~)1~~~;~$l{~~~!~~i~llf 4,~~¡~il~if~~:¡~~i~: ~ ~: 

sA.Jo EL R.••.E .. lI.:.:~u .. :N.· .. } · · · · EsE 
--'-::.~:.+:'-'.::-=e:,~='::-.~ ---·- -· '--. 

AUMENTO NOMINA[ .. EN PERO 

LA INFLACIÓN LA META 

ESPERADA. LO 'DEL: >SALARIO REAL. 

QUE CONTRIBUYÓ 

~'.~~:~:-:1:j;·:r¿. 
,•'.,;.' -~ :;:?' '1 :~e,.:~ 

LAS METAS DE INFL~ciÓN Jt_J~.'sEÑALA EL P~b~RAMA coNsisTf~N EN REDUCIR 

LA 

A 

TASA 

55% EN 

ANUAL 

1983. 

(MEDIDA_:c~()E::·DTC./DIC) DE 100% REGISTRADA EN 1982 

30% EN 1984 Y 18% EN 198517 . RECUERDESE QUE EN 

EL DIAGNÓSTICO OFICIAL, BUENA PARTE DE LAS PRESIONES INFLACIONARIAS 

Y DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO OBEDECEN AL . INTENTO DE CRECER A TASAS 

MAS ALTAS QUE LAS QUE. PERMITE EL AHORRO INTERNO. POR ESO SE PROPONE. 

PARA ELEVR 

LAS FINANZAS 

Los LÍMITES 

AUSTERO. REESTRUCTURANDO 

DE 6TOS INSTRUMENTOS. 

TANTO OPERATIVOS COMO DE CARÁCTER SOCIAL. EN LA PERSECUSIÓN DE 
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LOS OBJETIVOS. ENTRE OTROS SON18: 

- LA REDUCCIÓN DEL SALARIO REAL Y DEL GASTO PÚBLICO. QUE SE EXPRESA 

EN UN DETERIORO EN LAS CONDICONES DE VIDA. PRESENTA UN LÍMITE 

POR LAS TENSIONES SOCIALES QUE PUEDE PROVOCAR. Y POR LA AMPLIA 

DISMINUCIÓN DE LA DEMANDA QUE SUPONE. ..>"'·. • .'..\ 

EL MANEJO DE LA POLÍTICA DE TIPO DE b/\r~~Yb(.; :;&~·.ni~X'~r-JITUD EN 

QUE SE PUEDA DEVALUAR s IN GENERAR 'éx·§·.~~,.~yft.~··.~.¿;g~bc>i'6~·~B2~{;~~ÉAcC! ONES 
· ·'. ::·.:tº:·:.Y .,_ -. -:; ·~-~ ! :: :.-.. :. <-·<:;~-~:~: -'·-~::~:~~~kH/f/;\:>?/ ~ ·._\~.:~_:·}¿<~;~_.:_ ¿._.'., :,~ .,, 

~~~ RAS 

- ELEMENTOS QUE ES CAPAN.: A[.é i CÓNTROl'i~D É~i''UA••;;POL'IT re A~.· ECONOM !'CA'', INTERNA. 

COMO LA TASA DE INTERÉS ;~fxi~~~:;¡t~~~~.;~~~"~·;.~~k,~bIOS ·~·[)k'2? ~~f~ó~~o. QUE 
. .· ;· __ : ---·: :'/._4 . \ .. · '' ··. ',· .• -~, 

ANTE AUMENTOS EN LA PRIMERA SE, >INCREMENTARÍAN LOS INTERESES DE 

LA DEUDA EXTERNA, LO QUE SE ·TRADUCIRÍA EN UNA. 'RESTRICCIÓN PARA 

CONTROLAR EL DÉF 1 C I T PÚBLICO Y EL. EXTERNO. 'EN IGUAL SENTIDO OPERA 

UNA CAÍDA EN LOS PRECIOS DEL CRUDO. ADEM~S LA ESnASA PRESENCIA 

DE LAS EXPORTACIONES NO PETROLERAS EN EL TOTAL DE EXPORTACIONES 

CONDUCE A QUE UNA POLITICA CAMBIARIA PIERDA GRAN PARTE DE SU 

EFECTIVIDAD EN EL SENTIDO DE PROMOVEER EXPORTACIONES. 

LA POLÍTICA SALARIAL RESTRICTIVA, QUE SE TRADUCE EN FUERTES 

CAÍDAS DEL SALARIO REAL, CONTRAE LA DEMANDA AGREGADA Y EL NIVEL 

DE ACTIVIDAD ECONÓMICA, LO QUE SE EXPRESA EN UNA CAIDA REAL DE -

LOS INGRESOS PÚBLICOS. 

EL CONFL 1 CTO ENTRE EL ALCANCE DE c I ERTOS OBJET I vos y EL .Lt'J~}'IWMENTO 

UTILIZADO SE OBSERVA EN: 

- LA DISMINUCIÓN DEL DÉFICIT PÚBLICO SE PRETENDE LOGRAR CON INSTRUMEN

TOS QUE TIENDEN A ELEVAR LA INFLACIÓN, COMO SON EL INCREMENTO 
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DE LOS PRECIOS Y TARIFAS DEL SECTOR PÚBLICO Y LOS AUMENTOS EN 

LOS IMPUESTOS INDIRECTOS. LO QUE GENERA UN '"TRADE-OFF" ENTRE 

AMBOS OBJETIVOS. 

DÉFICIT EXTERNO SE PRETENDE DISMINUIR VÍA UN ·.TIPO DÉ .. CAMBIO 

MANERA LA A 

LA DEMANDA 

FINANCIEROS 

INFLACIÓN. 

sE vE:?·z cbNTRARREsT ADA poR LA ·PREs 1óN;;.~:i:>E·;.· LC>s.l> cosTos 

PARA LAS EMPRESAS ENDEUDADAS, QUE SE~~.·~~:óü'at·¿r:~:N .MAYOR 

,: ,:. ~,~·"·'<.;' ·.~ ',, .. ,., , . ._ '"" ~- ~'- .'::·.'.:.>-·: .. ' . 

LA ESTRATEGIA GUBERNAMENTAL PLANTEA UN DEL 

PRODUCTO CORRESPOND 1 ENTE A UN DETERMINADO NIVEL;p~;·D~~'.ICiT' FINANCIERO 

:~~:: ~::::· M~::;: ~~~~ 1 :::.T:~::::::ENLz: ~~r~it!~~~~~~!~?;::~~o:~: 
NO PETROLERAS, UNA CAÍDA IMPORTANTE Ef'-J~;,,·~~gp~·~A:·;c,0 ~.~ECIO DE DICHAS 

EXPORTACONES. SE EXPRESARÁ EN UNA ·TNMEfi'iJ\f}..ú'<cAÍDÁ DÉL. PRODUCTO. 

CON LO QUE º SE INCREMENTA ~" ~~~· CGE·~·~~~.~.-r~.~~~t,ifi~·~"~'tto's··1$; ~~r REDUCE 

:~: RT :~::;E c:~a o::~:T :~: LlucNo: :;~e:'::~~c:o~~~~$~~?iW~~~~~?:N6;: ~: 
B) LA ESTRATGIA SÓLO SE PODRÁ EFECTIV12AR SI LA CONTRACCIÓN DE 

LA DEMANDA FRENA LA INFLACIÓ EN UN PERÍODO RELATIVAMENTE CORTO. 
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ÜE NO LOGRARSE ESTO, SE ENTRA EN UN CÍRCULO PERVERSO EN DONDE 

LAS EXPECTATIVAS DEVALUATORIAS SE INTENTAN FRENAR CON AUMENTOS 

EN LAS TASAS DE INTERÉS Y CON AUMENTOS EN EL TIPO DE CAMBIO. 

LO QUE CONTRIBUYE A ACELERAR LA INFLACIÓN, Y QUE A SU VEZ FOMEl'IT'A 

LAS EXPECTATIVAS DEVALUATORIAS Y LA FUGA DE CAPITALES. QUE SE 

INTENTARÁ FRENAR NUEVAMENTE. CON TASAS DE INTERts ALTAS Y DEVALUACIÓN. 

LA RELEVANCIA D~ ESTE FRENO DE LA ·i~FLACIÓN EN 

SE CONFIRMA DADO QUE EL GASTO ES MAS 

QUE EL INGRESO PDBLICO. 

IV.3 EL PROYECTO DE CAMBIO ESTRUCTURAL 

EN EL PLAN NACIONAL DE DESARROLLO 1983-1988-s 

DE CAMBIO ESTRUCTURAL: "SE TRATA DE 

RESTABLECER EQUILIBRIOS FUNDAMENTALES QUE HAN SIDO 

EGIA 

PARA 

AFECTADOS 

POR EL RÁPIDO PROCESO DE INDUSTRIALIZACIÓN Y URBANIZACIÓN. O 

BIEN CREAR EQUILIBRIOS QUE NO HAN PODIDO ACTUALIZARSE POR RETRAZOS 

NO SUPERADOS; POR LA DESIGUALDAD SOCIAL. LA INEFICIENCIA DEL 

APARATO PRODUCTIVO. LA FALTA DE AHORRO INTERNO Y LA BRECHA DE 

NUESTRAS TRANSACCIONES EN EL EXTERIOR."19 

Así EL PND UBICA CUATRO PROBLEMAS ESTRUCTURALES: 1) DESIGUALDAD 

EN LA DISTRIBUCIÓN DEL INGRESO; 2) DESEQUILIBRlOS EN EL APARATO 

PRODUCTIVO: .3) INSUFICIENCIA· DEL AHORRO INTERNQ; Y 4) ESCASEZ 

DE DIVISAS. PARA ENFRENTAR ESTOS PROBLEMAS=-' Et' {pfrAN 'PROPONE SEIS 

LÍNEAS GENERALES QUE GUIARÁN . LA.S ·.:~ce IÓNES····.·+.'7.~.9"'~-~;?~;s,.~·.·;~'--~~~C.TOR 1 ALES 
Y REGIONALES, QUE SON: 20 . . j ••· •-~ ~""';} •· 

1) ENFATIZAR LOS ASPECTOS SOCIALES Y REDISTRIBUTIVOS DEL CRECIMIENTO. 

2) REORIENTAR Y MODERNIZAR EL APARATO PRODUCTIVO Y DISTRIBUTIVO 
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PARA LOGRAR: A) UN SECTOR INDUSTRIAL INTEGRADO HACIA DENTRO Y 

COMPETITIVO HACIA FUERA: B) UN SECTOR AGROPECUARIO QUE MEJORE 

LOS NIVELES DE VIDA- Y PARTICIPACIÓN SOCIAL EN EL MEDIO RURAL 

Y ASEGURE LOS ALIMENTOS BÁSICOS DE LA POBLACIÓN; Y C) UN SECTOR 

SERVICIOS MÁS MODERNO Y FUNCIONAL A LA NECESIDADES DE LA PRODUCCIÓN 

Y EL CONSUMO. 

3) 

4) 

DEL DESAR 

5) PRESE 

NACIONAL. 

6) 

AL SECTOR PRIV~do: 

LAS MEDIDAS A INSTRUMENTAR PARA LOGRAR 

DESEQUILIBRIOS ESTRUCTURALES MENCIONADOS 

1. - RESPECTO A LA DESIGUALDAD EN EL I NGRESb ELo: 

ES 

TRES 

L í NEAS DE A ce IÓN= A> MEJOR ATEN e r ÓN A LAS NEcEis-1 o..\oE:s' sÁs r cAs = 

B) PROMOVER DI RECTAMENTE UNA MEJOR DISTRI BÚCIO;~t_> :oé~': INGRESO: 

v e> AUMENTAR LA ELAST 1 e IDAD PRoDucro . ~~2 EMPl.tO-;;_· ~:sl°1'': úL T 1 MA 

ES LA DE MAYOR ALCANCE. PUES SE PLANTE.A. ·r6Jf',; ·¿~~ .yf:2:¿·~qTERADOS 
LOS PRECIOS RELAT 1 VOS DE LOS FACTORES),,J!E&-'···~~~T~€~'.''f>,ff~'¡}'J'.'C:::9·¿v. DEL --

SECTOR EXTERNO. SE REORIENTARÁ - EL~;<GAS;tO,'::~¡~feÜst.r:c·dfL!Y;;:Y}!}.~~EC~·1LRROC ESO 

DE CRECIMIENTO ECONÓMICO HACIA •sE:6.+ci~t~e- \,, /j·,~·Ó'~'L\;;':'.-'' .,_ .... 
· · .-;c., "c·é~-"'~··;-%-'1+-~;if,,;¡;f;¿""''••'·5~,~,Ji1Z~r~1~~.l~~~~~~~í]\~J4~.t\J~~-~~o R 

8 
A N 

BASTANTE MANO DE OBRA. .,,_,,_,:'-:•:,0c,~~' 'I7-<i\'{::-,,;,z.y '-·-,.~;,·;-< 

2.- EL DESEQUILIBRIO EN EL APARATO P~ODUCTivo. SE P~ETENDE SOLUCIONAR 

PRINCIPALMENTE A TRAVÉS DE UNA POLÍTICA CAMBIARIA REALISTA. LA 
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LIBERALIZACIÓN DEL COMERCIO EXTERIOR. Y DE UNA POLITICA FISCAL 

Y DE CRÉDITO SELECTIVA QUE APOYE LA REORIENTACIÓN DEL APARATO 

INDUSTRIAL HACIA LA ACTIVIDAD EXPORTADORA. 

3.- PARA SUPERAR LA INSUFICIENCIA EN EL AHORRO INTERNO. LA VÍA 

ES LA MISMA QUE SE PLANTEA EN EL CORTO PLAZO. ES DECIR. EN EL 
.', -· -

PIRE. LiNA POLÍTICA DE TASAS DE INTERÉS REAL ·POS·ITIVAS •.. EN EL 

::s:E:c~~NAAH~=·~Ec:: 1r ~:~o: DE v o r ::::u r: NC~LX1~~~~~~~~~~~1~it~Li;~~;: 
DE LA DISMINUCIÓN DEL GASTO CORRIENTE~··~Y:'.'':EN~;"AcGUNOS:;',·cAsos:U[[.. DE 

;~~:::~ ~N ~s ¡ A::::s LO:E I M:~:::::\::o,~~~~~'f llll.,~w;~~ÓRE;ERÁ. 
UN FINANCIAMIENTO "SANO":· j.i;~e:;~;~<;:'~'~'"•;' ;~::~ · 

4.- EL PROBLEMA DE .ESCASEZ DE .DIVI·~.A.§.·i'..L SÚ:'.'sOLÚCIÓN SE DERIVA 
- J, '.,_-:,..¡, , ;'' ;~i:h:;,.;,;': .. -,-;.-:. -

DEL ÉXITO DE LOS 

CAMBIO REAL Y UNA 

LAS EXPORTACIONES 

SUPERÁVIT COMERCIAL. 

DOS ANTERIORES. EN·:::i!!A'~·~'.f~foYoA ÓUE UN 
----· · ·. _: --:;:.·:~·:I·U%~;~~"~~-1~~")~i~~:::i:j :{:··. -· 

TASA DE INTERÉS . REAU•;:~pbSJTIVA. LOGREN 
: . - ~ -",; -· "·. "' -~- -: - - ' 

v EL AHORRO I NTERN6;':; ~~u cuMPL IRÁ LA 

TIPO DE 

AUMENTAR 

META DE 

COMO PODEMOS VER. TANTO EN EL PIRE COMO EN EL PNO. SE PONE ÉNFASIS 

EN LA ALTERACIÓN DE LA ESTRUCTURA DE PRECIOS RELATIVOS. VÍA A 

TRAVÉS DE LA CUAL. LA OFERTA Y LA DEMANDA EN LOS DISTINTOS MERCADOS 

TIENDA A IGUALARSE. 

EL PNO SEÑALA QUE A PARTIR DE J985 S.E INCIARÁ UNA ETAPA MODERADA 

DE CRECIMIENTO ECONÓMLC() sosii~1DÁ .'( CON TASAS DE INFLACIÓN DESCENDEN-
.. -·· - - -~ 

TES. PROCESO QUE 
~~ :_:·:~-~:~~:f-~ú~Si~j·~;~l;~;;~_}-~--~-'<=-~-'~--~ .- · 

TENDRÁ Sl( PÚNTO DE ARRANQUE EN EL CRECI.MIENTO 

DE LAS EXPORTACIONES. PRINCIPALMENTE MANUFACTURERAS. CENTRAREMOS 

EL ANÁLISIS. POR ELLO. EN LOS DESEQUILIBRIOS DEL APARATO PRODUCTIVO 
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y DISTRIBUTIVO, PIRNCIPALMENTE EN EL SECTOR INDUSTRIAL, DADO 

QUE ES ÉL EL QUE L 1 DEARA EL NUEVO PROCESO DE CREC 1M1 ENTO, A MÁS 

DE SER EL SECTOR MÁS DINÁMICO DE LA ECONOMiA. 

EL DIAGNÓSTICO DEL PND RESPECTO A LOS PROBLEMAS FUNDAMENTALES QUE A.:. 

QUE.JAN AL SECTOR INDUSTRIAL Es 21 : 1) LA ~iú_l-¡~>·~E:r• ,7~·4·tGRACIÓN 
DE LA I NDUS~;~1,~,.~.- .~·~2'1i6'~~D:·-~ti2) .: .. su. ·.SESGt/. ·-~-~·~;;sE~Pg·~~}úb'R';· >3) LA 

FALTA DE co~tE'~.f't6;i;6,;~.~~n.~·Ñ9~:~'.;?~os'7 ,·.ÁQ~~T~·~'f1f,;\3ij~:$~W&~'iffrt~.f~~~g~f' EN LA 

~~~ ¡~~ 
DE Los s1ENEs DE coNsUM6.<C:oNDLJc1ENDo /\ LA DESJN,TÉ.(3RÁcí:6'r,n/tN.fo:rsTRIAL. 

TODA VEZ QUE LA POLiT I CA DE PRECIOS RELAT
0

IVÓ~ DE C0~1:.:/~'fkcTORES. 
PRINCIPALMENTE LOS SUBSIDIOS, FAVORECIÓ EL USO DE CAP-fTAL SOBRE 

EL DE MANO DE OBRA, PROVOCANDO EL AUMENTO EN EL DESEMPLEO; FOMENTANDO 

LAS IMPORTACIONES Y DESINCENTIVANDO LAS EXPORTACIONES, PROFUNDIZANDO 

CON ELLO EL DESEQUILIBRIO EXTERNO. 

BAJO ESTE DIAGNÓTICO, LAS POLÍTICAS Y ACCIONES A REALIZARSE PARA 
;, <'-., _.-

. ' . '~ '. ' - . 

LA REESTRUCTURACIÓN DEL APARATO INDUSTRIAL HAC 1 A EL SECTÓR EXTERNO 

SON: 1) UNA POLÍTICA CAMBIARIA REALISTA. QUE PROMUEVA'.E'%·P~RTACIONES 
.··¡-· 

E IMPULSE UNA SUSTITUCIÓN EFICIENTE DE IMPORTACIONES; 2)/_[.A;'i;)tIBERALI-
: .: ::_:'". ;·~· ' ". ,,., .,;, . 

ZAC IÓN DE 1 MPORTAC IONES NECESA@:~s •• "PARA LA PROOUC:.Q'ig~'.d;,~~~~~-~'"9,1•n ABLE. 

PRINCIPALMENTE A TRAVES DE ~G~·~iTUIR EL SISTEMA·!::é>'E~;:·~·P.~OTECCIÓN 
DE PERMISOS PREVIOS, POR UN S¡·~~~~~ DE ARANCEL:ES·:~~·t3'.~121IT~:~~-.:JOBLI GARÁ 

, ' . :. ' ::- . ~ -_ : -- ---, - : 

A LOS PRODUCTORES A AUMENTAR SU EFICIENCIA Y CONTRIBUIRÁ A ELIMINAR 

EL SESGO ANTI-EXPORTADOR DE LA INDUSTRIA: 3) UNA POLÍTICA DE 
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CRÉDITOS PREFERENC I ALES A EXPORTACIONES, EL PLAN PRETENDE REORIENTAR 

EL APARATO INDUSTRIAL HACIA LA PRODUCCIÓN DE BIENES COMERCIABLES 

VIA UNA POLÍTICA SELECTIVA DEL CRÉDITO, SIN AFECTAR LAS ALTAS 

TASAS DE INTERÉS QUE FOMENTEN EL AHORRO INTERNO; 4) LA RENEGOCIACIÓN 

DE LA DEUDA EXTERNA PRIVADA POR PARTE DEL ESTADO Y LA RECONVERSIÓN 

:~;::~~:;:L :.~::~~::::.liil~ii~J¡i¡¡~A~¡~j~ilii~~i~t lilllli~f~~l~ 
SE IRÁN ORIENTANDO ALGUNAs<MEDEB~S\ , .. ;.;;ú.i ·;' ::~._;_:·L_: .. _. ___ ·_._ .• _._-_-.-_._:'_ •. •_···-.·.·-····-·--·-·.•.-•.· .. _._._•.~.--•,. __ · .. ·.· .... --.-.·.•_._._',·-···-.~-.·.·.··.-.•·-.·-•.-·.··-•_,;_-.'.·.~-•.·.·_-_' .•. ·.·.-.. ··-.•.~-·.-.~-·.··.-. _____ _ 

.:::_:_'i~~~{:L::l: .~;~~~'f=º;-~:~~-~--0-~{;~:-¿~~~f.-7_;.::o'?:::¿~~:-::-¡i:~~~,;~ - - - - ' -- . 
. . ,_ , . . · · .. ,.:._:.,·· .< . " -- , ~- •.. -_;"/'.'\.\'::, .. - ,. .;;,'·'••-'Y-;·-:·.••.•;•'""-

EN EL PRONAFICE SE PREC Is~~ ~-co:~ :r-iÁ::·f~[f~Blli;E.,J~~~ifA§''' M~:~i~:~\~~:;.i:~k§_~SAR I AS 

PARA LOGRAR EL cAMB 10 EsTRucl-Ó~p,{' E~ -·~& ·¡~-1~~.fo f>ROoúCiivo~ . DENTRO 
-.~ .. _-,. ':. - " --" .. : :- : .- ·;:-; ... .-. : 

DE UNA E~TRATEGIA HACIA FUERA. 

UN RESUMEN COMPLETO DE LA ESTRATEGIA PLANTEADA POR - EL PND, RESPECTO 
·---.. -

A LAS POLÍTICAS y A'ccc'fbi\JE:'§ A sE:Gu.1 R ,. PARA sús OBJETIVOS DE . CAMB I o 

ESTRUCTURAL. SE PU~DE E~-6o~~~Ak EN EL s I Gu IENTE ESQUEMA :24 
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RECOMENDACIONES FINES 

-LIBERALIZAR COMERCIO -APROVECHAR VENTAJAS 

-BAJAR E IGUALAR TASAS DE. -E~IMINAR SESGO ~NTI-
PROTECC IÓN EFEct(yA; .. · ... · EXPORTADOR. DE LA PRQ - - .. ,,,; 

-REVISAR POLÍTICltDE·.PRE- DUCCION . 
CIOS RELATIVOS. ·~j:+ ~REFLEJARf>'8jEf1os IN-

-REDEF 1 NI R PAPEL H~,c'?~?c.- TERNAci8NA'Li::'s 
TOR PÚBL I co --·.~:•_ < >~-> :'.±~~-r-~!'1.tJ;S~.~·.~;·fl),Jic 1 AT I VA 

'}'.,i/' </;,· .. • >· (:PRl.V ADA'. ·t¿Y.'; 
-, . .>/''."</·;-:::·_ .:r,\:; ;:< .. , .· .. ,·; .. ~, ,_ i~~~-'.~~~ <?t~~·~ ~ ~~«-\: _,~.~: ;-r,:;J::_'._·º_ 

-:~~~~~~~~E~N~~~f f l~J~~,f ~~~~~~~S~l~,f~~1 {Z 1 ~~~=s 
s ION PR 1 VADA .[. W;!li:;f >• ····'LUCTONDE. LA ESTRUC-

-RESTRUCTURAR;~'~ó\.::EJ-tc'P.'s-'ó'E:~ - YúRt.: tiF'f>RECios IN-

I NVERs IÓN PÚBLtcr EN Los TERNAC I oNALEs v RE
PLANEs DE DES~RR6CLo CURSOS DISPONIBLES. 

-PRIVILEGIAR PROYECTOS 
QUE MEJOREN LA BALAN
ZA DE PAGOS 

POLÍTICA PRESUPUESTAL -DISMINUCIÓN DRÁSTICA DE 
LOS SUBSIDIOS AL CONSUMO 

-REDUCIR LOS COSTOS UNITA
RIOS DE LOS PROGRAMAS SO
CIALES 

-DESALENTAR AL MÁXIMO 
GASTOS IMPRODUCTIVOS 
QUE GRAVITAN EN EL -
DÉFICIT FISCAL 

POLÍTICAS DE MOVILI
ZACIÓN DE RECURSOS 
A)[MPRESAS PÚiLICAS -DEFINIR PRIORIDADES DE 

. ·INVERSIÓN EN TtRMINOS O~~ 
DEMANDA Y COMPETENC1A EN 
EL MERCADO 

B) INSTITUCIONALES - ALENTAR INTERMEDIACIÓN 
FINANCIERA CON TASAS DE 
INTERES REALES POSITIVAS 

-ELIMINAR RESTRICCIONES A 
LA INVERSIÓN EXTRANJERA 

-ESTIMULAR RENTABILI-
DAD Y EFICACIA 

-REMOVER LA REPRESION 
FINANCIERA 

-FOMENTAR LA LIBRE -
CIRCULACIÓN DE CAPI
TALES 
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LA VIABILIDAD DE ESTE PROYECTO. EN EL CASO DE MÉXICO. SE PONE 

EN DUDA CUANDO SE OBSERVA OUE:25 

- EL PROYECTO PRESENTA UNA FUERTE DEPENDENCIA RESPECTO AL COMPORTA

MIENTO DE LAS EXPORTACIONES. QUE EN UNA SITUACIÓN POCO FAVORABLE. 

DADO EL CRECIENTE PROTECCIONISMO INTERNACIONAL; DIFICULTA EL 

ACCESO DE PRODUCTOS NACIONALES A TALES MERCADOS. \\. < 

- LA META DE ELEVAR LA PARTICIPACIÓN DE LAS
1

Ex'f>cl~\-~~~!B~ESi'RESPECTO 
AL PRODUCTO EN 13% EN 1988. LO QUE EOÚI vÁLE;'._Jl,G':'.~i~-~~-'Jª.~1,fü.g:t~F'~~pDucc IÓN 

::~~F A~~~RES:A ::a~::.:ÑD~o::A:A::ANG,~,/!~t~f ~!~,~lf i~l~~Jf $~~rsº1"M:: 
PRETENDE UN CAMB 1 O DE UNA SOLA < VEz.:'Y.1§N'tc;,,ft_(js'}.{pREf ~· CON 

:_'_:~{!;~ ,,.,:. ~'. 

EL EXTERIOR. ·- ''.- .' ~ .': . 
"''~~'-'-'::~~.:;~J.-·:o~ .: 

- s 1 No sE cuMPLE LA META RESPEc-ro· ttT'Aú~E.~i·a 'f~{'·t:.: -.E F'oR-riciI oNEs 

:::::::R S :A A~~:::::~ l ALA ENME:: :NUN;:EN::~U~;tt:~t~i~~Ji~¡~i~i~Ú::::~ 
EN LA TASA DE CREC 1 MIENTO DEL PRODUCTO COMPATIBLE CÓN!''lJ'N bff'ífRMI NADO 

~---'-:::,¡-.~: . 

NIVEL DE DÉFICIT EN CUENTA CORRIENTE. 
' ~; -~ ·' ·:· -.:.~·~· .:__.~ ' .. -

JV.4 EVALUACIÓN Y RESULTADOS 

PRIMERAMENTE HAREMOS UNA BREVE SÍNTESIS DEL COMPORTAMIENTO DE 

LAS PR I NC 1 PALES VAR 1 ABLES MACROECONÓM I CAS QUE MUESTRAN LA EVOLUCIÓN 

DE LA ACTIVIDAD ECONÓM 1 CA DURANTE 1983 Y 1984. PARA POSTERIORMENTE 

ANAL 1 ZAR ALGUNAS CARACTERÍSTICAS DE LA POLÍTICA ECO~ÓMfCA ADOPTADA 
·.· .. :.· .... -... 

y SUS RESULTADOS, A FIN DE MOSTRAR LA FRÁGIL 'VI AB ú:.'I"oA'f>:foE: DICHAS 

POLÍTICAS PARA LOGRAR A MEDIANO 'PLAZO UN 

SOSTENIDO Y EFICIENTE. 
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EL PROG~AMA ECONÓMICO Y FINANCIERO DEL NUEVO GOBIERNO. COMO YA 

SE HA APUNTADO. PERSEGUÍA TRES OBJETIVOS EN EL CORTO PLAZO. ES 

DECIR. EN ESOS DOS AÑOS: REDUCCIÓN DEL DÉFICIT PÚBLICO. DISMINUCIÓN 

DEL DÉFICIT EXTERNO Y DESACELERACIÓN DE LA INFLACIÓN. 

SEGÚN LOS DOCUMENTOS TITULADOS "CRI~ERIO~ GENERALES DE POLÍTICA 

ECONÓMICA PARA LA :iNICIA,T;I~~;<DÉ /'¿g~/r~€1/'.Y~~~~fs:os"• y. EL "PROYECTO 

DE PRESUPUESTO oE'~;·:e:dR~~os·'.'.:~ºE.Lf0P.: -:FEDERÁCIÓN'.\; __ f>ARA ·1983 v 1984. 

~~:RT :ET ::DU ::~~~!~9g~~$i~i~~i~t~Í~~~~tiílií~~t~t~1~;~¡~~~:' p ~ ~: 
DE 17. 6% REG 1 STRADO: •·· N .. 1982 A· 8 .5%· EN J983 ·Y···S•5% .• EN·· 19.84. UNA 

REDUCCIÓN DEL DÉF~2;i:~~<E:N'buENTA CORRIENTEi·•8;é;.[;J\'eiú.1ANi~ .~:ci'~.·;·PAGOS. 
·. :~·'.~.e·-;-·:-·-·- ·. ,-.~_.:·_·''~'.';~~._ .. : 

DEL 3.6% EN 1982 A 2.2 EN 1983 Y 0.S% EN' 1984. TAMBIÉN COMO···PRÓPORCIÓN 
··-, 

DEL Pl8: Y UNA SENSIBLE BAJA EN EL RITMO DE AUMENTO DEL NIVEL 

DE PRECIOS. PUES SE ESPERABA UNA INFLACIÓN 

40% EN 1984.26 SE PROPONIA ASIMISMO PARA 

DE 

1983 

55% EN 

QUE EL 

.. 
1983 y DE 

NIVEL DEL 

PRODUCTO FUERA EL MISMO QUE EL AÑO ANTERIOR. Y QUE. LA TASA DE 

DESEMPLEO ABIERTO SE CONSERVARA TAMBIÉN EN EL MISMO NIVEL QUE 

EL REGISTRADO EN 1982 (VER CUADRO 15). 

VEAMOS CUAL FUE LA DINÁMICA DE CRECIMIENTO EN 1983. EN ESE AÑO 

EL PIB DECRECIÓ EN 5.3%. CAÍDA SIN PRECEDENTE. · ADEMÁS 0 DE QUE 

SE REGISTRABA .UN DESCENSO POR SEGUNDO AÑO CONSECUTIVO. [STO.Sl~NIFICÓ 

UNA CONTRACCIÓN MUCHO MAYOR A LA ESPERADA. ES DECIR. UN RECRUDECIMIEN-
- ·---.-"~-~-:~· ;. - ~:,,·::-· ,, - . 

TO DE LA CRISis.J'~IGUIENTES .18). 
1;: :"/! 

··1·,; 

ESTA DRÁSTICA CAÍDA EN EL PRODUCTO ES RESULTADO DE LA FUERTE 
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CONTRACCIÓN EN LA INVERSIÓN. QUE EN ESE AÑO ·MOSTRÓ UNA TASA DE 

VARIACIÓN DE -27 .9% -TOMÁNDOSE EN CUENTA ADEMÁS QUE EL AÑO ANTERIOR 

YA HABIA REGISTRADO UNA CAÍDA DE 16.0%-; EL CONSUMO PÚBLICO Y 

PRIVADO REGISTRAN TASAS NEGATIVAS DEL ORDEN DE 1.3 Y 7.5% RESPECTIVA

MENTE. CAÍDA EXPLICADA EN GRAN MEDIDA POR LA BAJA EN LAS REMUNERACIO

NES TOTALES EN EL PIS EN CASI 7 PUNTOS PORCENTUALES, INDICADOR 

QUE EVIDENCIA EL ¿ARÁCTER DESIGUAL .CON QUE SE DISTRIBUYERON LOS 

COSTOS DE · L{'.",9~sú~i§~:~~:L~L;~·c,f.c :.·' ·· ,_;,,;•~;tD~;;:.~i 
-, -.:. --- :t:~'~?:;~::t\! :;-., .... :::-<('~,y·_. ·' ·," .. -: < .. -:..: · ·-,:·:/~:,ye · - -- . 

~:: E::~;~!~~ill~i~~~~~Y'Üs&:~:~~Í~~-~i~E1;1J~f ¡g#f ?;}~~{~~~;~~~: ~~ 
COMERCIAL.· ::y·: 'óúf:·'.;~'.~~·~?·s~·~·&!i~!~~'.fj!f'~~:r;ruERTE. CÓNÍR~Ó'cYóN'{/ptL. MERCADO 

I NTERNo v DE LA PRoDucc'IorJ'.t~·~·GÉNERXL. 

VISTO EL PRODUCTO SECTORIALMENTE. SE TIENE QUE• EN GENERAL TODAS 

SUS ACTIVIDADES MUESTRAN UNA DRÁSTICA CAÍbA. bESTAJ~~D; LAS MANUFACTU-

RAS, CON UN DECREMENTO DE 7.3%; ------ --

ENTRE LA~ MAS AFECTADAS, POR 

TIPO DE BIEN, SE LOCALIZAN LAS RAMAS PRODUCTORAS DE BIENES DE 

CAPITAL (-26.4%) Y DE BIENES DE CONSUMO DURADERO (-18.1%). 27 

LA CONSTRUCCIÓN FUE LA ACTIVIDAD QUE REGISTRÓ LA CAÍDA MÁS SEVERA 

AL CONSIDERAR GRANDES DIVISIONES. POR SU PARTE. LAS RAMAS ORIENTADAS 

AL MERCADO EXTERNO. ESPECIALMENTE PETROQÜÍMICA E INDUSTRIAS DE 

MAQUILA. FUERON LAS ÜNICAS QUE SOSTUVIERON TASAS POSITIVAS DE 

CRECIMIENTO. LA PRODUCCIÓN AGRÍCOLA PRESENTA UN CRECIMIENTO DE 

3.4%. RESULTADO EN GRAN MEbtDA DE BUENAS CONDICIONES CLIMATOLÓGICAS. 

EL RITMO DE LA INFLACIÓN. MEDIDO POR EL INPC (DIC/DIC),. DISMINUYO 

DE 98.8 REGISTRADA EN 1982 A 80.8% EN 1983. SE PUEDE AFIRMAR 
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QUE LAS POLÍTICAS ANTllNFLACIONARIAS SE FUNDARON EN LA TESIS 

DE QUE LAS CAUSAS FUNDAMENTALES DEL ALZA EN LOS PRECIOS EN EL 

PASADO RECIENTE FUERON EL EXCESO DE DEMANDA OCASIONADO POR LA 

GRAN EXPANSIÓN DEL GASTO PÜBLICO Y SU FORMA DE FINANCIAMIENTO. 

LO QUE SE HA DADO EN LLAMAR EL "SOBRECALENTAMIENTO DE. LA ECONOMÍA". 

ÜE AQUÍ EL OB.JETIVO.DE REDUCIR EL> DÉFICIT PÜBLICO. YA HEMOS MENCIONADO 
.""-. .. - ~-· ... 

EN EL ACÁP ITE ANTERIOR QUE E~TdE /' ESTOS DOS OBJETIVOS SE PRESENTÓ 

LA DEMANDA EFECTIVA Y DISMINUIR LOS EFECTOS EN LOS COSTOS SE 

MANTUVO UNA POLITICA SALARIAL RESTRICTIVA. PESE A QUE EN TODO 

EL DISCURSO GUBERNAMENTAL SE RECONOCIÓ LA IMPORTANCIA DE ESTIMULAR 

O POR LO MENOR PRESERVAR EL NIVEL DEL MERCADO INTERNO; EL SALARIO 

MINIMO SUFRIÓ UNA BAJA REAL DE 17 .5% RESPECTO A 1982. ESTIMÁNDOSE 

EN 7 PUNTOS PORCENTUALES LA REDUCCIÓN DE LA PARTICIPACIÓN DE 

LAS REMUNERACIONES EN EL PIS. COMO SE SEÑALA SUPRA. CON EL ABATIMIENTO 

DE LOS SALARIOS Y DEL PODER DE COMPRA DE LOS TRABA.JADORES. LA 

POLÍTICA ECONÓMICA PRECIPITÓ UNA CAÍDA DE LA DEMANDA AGREGADA. 

ADEMÁS DE L~ OCASIONADA POR EL RECORTE DEL GASTO PÚBLICO. QUE 

SE REDUJO EN 3.8% PUNTOS PORCENTUALES EN PROPORCIÓN AL PIS. DISMINU-

CIÓN 

(36%) 
LOGRADA 

Y LAS 

EN LOS INGRESOS PÜBL I COS EN 3. 7% SE LOGRÓ AUMENTANDO LOS IMPUESTOS. 
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ESPECIALMENTE 

DE LA MAYOR 

AL CONSUMO. AUNQUE MAYOR INCIDENCIA TUVO LA REVISIÓN 

PARTE DE LOS PREC 1 OS Y TARIFAS DEL SECTOR PÚBLICO. 28 

Los MAYORES INGRESOS PÚBLICOS CONDUCEN A UN DEBILITAMIENTO AÚN 

MAYOR DE LA DEMANDA EFECTIVA INTERNA. 

SECTOR EXTERNO.. SE REGISTRÓ UN SUPERÁVIT SIN PRECEDENTE DE 

5 546 MDD EN LA<cÚENTA . .cco'kRIENTE .. ot: LA BALANZA DE PAGOS. RESULTADO 

DE u~ s AL Do - .. F A~}?~~~{M~tG~gttT:!if i,~~~~~~.J;~1~~.:'.;~fü;o;e .. •<1'.~Krfü·~~/~~Bt~tl·~¿:_::.·9.?tj.E R c I ~ L , 
SUPERAV I T MAYOR• A'<·'7LO 0 '.'-'PREV I STO ,,·,,.o;l::OGRADO ·'·POR· ·LA·• 'iDRASTI CA CA IDA 

DE LAS IM~~~~~~~-~~UA6IÓN 
EN EL NIVEL -~E···t~·~:ps6~+i.6~I'6ZEs 'NO- ---;E PUE.DE-;:+tj~t~'.:t}:~~ 
FIRME. ES POSIBLE " QUE SE ESTÉ PRODUCÍEi'fü:óF'i"' 

·--"~'}, ·.:· ;¿.;. - ':·. '' - ., -
1
ARTIFICIAL

1 
DE IMPORTACIONES CON UNA 

1
RESILEácff*··' (SIC) TAL. 

QUE ANTE EL MENOR AMAGO DE REACTIVACIÓN y olsPoN'tBtiLioAD DE DIVISAS 

HARÁ SALTAR HACIA ARRIBA LOS COEFICIENTfS;:~E~ 'IMPORTACIÓN ••• EL 

NIVEL ACTUAL DE LAS 

A LAS CARACTERÍSTICAS 

IMPORTACIONES 

ESTRUCTURALES .. ···<¡)~- NUE~TRA 
CORRESPONDER 

ECONOMÍA." 29 

POR EL LADO DE LA DEUDA EXTERNA. LA RENEGOCIACIÓN PERMITIÓ DIFERIR 

POR VARIOS AÑOS EL PAGO DE APROXIMADAMENTE 23 MIL MDD DE LA DEUDA 

PÚBLICA QUE VENCIAN ENTRE AGOSTO DE 1982 Y~ DICIEMBRE DE 198430; 

SI BIEN LA REESTRUCTURACIÓN 

RESTRICCIÓN A LA REACTIVACIÓN 

CONSTITUYÓ UN ALIVI_Ó. NO ALTERÓ 
' .. ''.-·>-

ECONÓMIC·A..-blJE' .Ir.;PLI CA EL PAGO 
__ ·: ;~-='..;" :-::,--=J~ ~:;-~·;:_~,-~;._'-2_~ ~::::_:· :, 

LA 

DE 

INTERESES. QUE EN 1983 ASCENDIÓ A 10 MÍL' MDIJ
1

~ 'MONTO QUE REPRESENTO 

MÁS DEL 80% DEL SUPERJi.\, I T COMERGI AL.· E~+~~-:.1é2~~É:NTO SE HA CONVERTIDO 

EN UNA LIMITANTE QUE ESCAPA AL CONTROL DE LA POLÍTICA ECONÓMICA: 
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' TAL MAGNITUD DE INTERESES HA LLEGADO A UN N'IVEL EN QUE YA SE 

INDEPENDIZÓ DEL· NIVEL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA, Y CON ELLO SE RESTRINGE 

NO SOLO LA CAPACIDAD DE REDUCIR EL DÉFICIT PÚBLICO Y EXTERNO. 

SINO TAMBIÉ~ LA CAPACIDAD DE INICIAR EL CRECIMIENTO SOBRE NUEVAS 

BASES. 

. . . . . 
COMO RESULTADO DE LA EVOLUCIÓN DEL COMERCIO EXTERIOR. LA REl'JEG.OC I A-

CIÓN DE LA · DE~DA EXTERflJ~ DE<LÁ'POLfTICA''bA~~~·I~Ri~/ .l_AS RESERVAS 

:ON:::RI ::: 
FUGADOS. "ANTES'.'''ÉfIE·~~·· DE: ALGUNA MANERA PERSISTIO:i~EL:·.AMB] ENTE'''ESP.ECULA-

T I vo. pu E·~;;·~f~~{i~;~;§~§ ::.·~~A ;'.#u;ci,A. DE • ' c AP 1 T ~~·i~~·n·ga'A~~·¡~:~::c¿·";~íf¡'f&!t;~i.';;~~df F·M D D • 

Y EN LO QUE .~E~~~~TA A LA INVERSIÓN 'kxl"Rl~JtRP_.: ~~f~'.l,.TÁMPOCO SE 
, ·~. , ' ' " ~ 

REVITALIZÓ (VER CUADRO 20). 

MERCADO CAMBIARIO Y ACTIVIDAD FINANCIERA. TIPO DE CAMBIO CONTROLADO 

MANTUVO UN DESLIZ DE 13 CENTAVOS DIARIOS 6URANTE TODO EL A~O 

Y SE COTIZÓ A 143.93 PESOS POR DÓLAR EL 31 DE DICIEMBRE DE 1983. 

EL TIPO DE CAMBIO LIBRE MANTUVO EN GENERAL SU COTIZACIÓN INICIAL 

DE 150 PESOS POR DÓLAR HASTA SEPTIEMBRE, EN QUE SE INICIÓ EL 

DESLIZ DE 13 CENTAVOS DIARIOS TAMBIÉN PARA ESTE TIPO DE CAMBIO. 

DEBIDO A 

CAMBIO A 

LA INCONVENIENCIA DE QUE SE 

PRI.NCIPIOS DE 19843 1• EL MARGEN 

UNIFICASEN LÓS .TIPOS DE 

DE SUBVALUAC I~ÓN ·<·EX 1 STENTE 

A PRINCIPIOS DE 1983. COMBINADO CON EL RITMO DE DE~U~t~:E,G'.._AM_BIARIO. 
PERMITIERON ACOMODAR EL DIFERENCIAL MÉXICO 

Y EL EXTERIOR HOLGADAMENTE. Df:HECHO. AL CIERRE DEL AÑO TODAVIA 

EXISTÍA UN MARGEN APRECIABLE DE SUBVALUACIÓN. 
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LA COMBINACIÓN DE LA POLÍTICA CAMBIARIA Y DE TASAS DE INTERÉS 

ALTAS CONSIGUIÓ DETENER EL PROCESO DE DESINTERMEDIACIÓN BANCARIA 

QUE VENIA DÁNDOSE; ES EN EL SEGUNDO SEMESTRE DE ESTE AÑO QUE 

LA CAPTACIÓN BANCARIA MUESTRA TASAS REALES POSITIVAS. SIN EMBARGO, 

EL INCREMENTO DEL FINANCIAMIENTO OTORGADO POR EL SISTEMA BANCARIO 

FUE MUY INFERIOR AL AUMENTO DE LA CAPTACIÓN tN isE A~o32, EXPLICABLE 

POR EL NIVEL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA ~~··'pQ~; E[ ALTO:Nl-VEL' DE LAS 

TASAS ACTIVAS EFECTIVAS. D.t>.bJ\< 'úA;,~·~tii'i:6~~;dtc.·,~"N¿;·~~i2'-iri?~NTO DEL 

::~~::~A ::R:! N~~r.i~~~~~~Ai~tl~:¡~~ííi!~:~~~=';,f'~!~\[~~~1!~:,E" LA . 
'-·~.' :'..ii' '. -_, -L_-:<;'.: /' · - ·":. :;- _:, -~}.._\-~'., }-~~~-- _ .- .,_ _ h : . ..>~J-~ 

'+; . e-)"<·:~~_ .. ,· '·-:~::. . --~--· /'~-~ .J:~;-.-:·; ._,._'>>; :;,_<:._,;_, ·'-,~'¿~··,d·~~! .. 

EMPLEO. EL AUMENTO EN LA TASA . DEº bEsE:~P'Et:óci,/f:s~':fúi\Jo"óBE:;:;:-gb~ . ELEMENTOS 

MAS INSATISFACTORIOS DE LA MARCHA Glo~~L g~>' JA'< E:thNoMÍA. LA TASA 

DE DESEMPLEO ABIERTO FUE DE 8.1% EN 1982, Y SE ELEVÓ A 12.6 EN 

1983 (VER CUADRO 19). ESTO DEMUESTRA EL FRACASO DEL PLAN GUBERNAMENTAL 

DE MANTENER EL N 1 VEL DE EMPLEO DE 1982, CREANDO 700 MIL EMPLEOS 

EN ESE AÑO, META QUE NO SE CUMPLIÓ N 1 EN 25%. SI A ELLO AGREGAMOS 

LOS AL TOS COSTOS SOC 1 ALES DERIVADOS DE LA AUSTER 1 DAD PRESUPUESTAL 

EN EL GASTO PÜBLICO DESTINADO A ATENCIÓN SOCIAL (VIVIENDA, EDUCACIÓN 

Y SALUDL Y LA CAÍDA DEL SALARIO REAL Y LA PARTICIPACIÓN DE ÉSTE 

EN EL INGRESO, SE TIENE LA EXPERIENCIA MÁS SEVERA EN LA CONTRACCIÓN 

DE LOS NIVELES DE VIDA DE LOS TRABAJADORES REGISTRADA DESDE LOS 

AÑOS CUARENTA. 

EL DIAGNOSTICO QUE LAS AUTORIDADES VERTÍAN SOBRE EL DESENVOLVIMIENTO 

DE LA ECON(j~ÍAEN 1983 ERA EL SIGUIENTE. 
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"DEBE REITERARSE QUE LOS COSTOS INCURRIDOS EN 1983 -EN TÉRMINOS 

DE UNA CAÍ DA DEL 1 NGRESO Y DEL SALAR 1 O REAL- NO SON CONSECUENC 1 A 

DEL PROGRAMA DE AJUSTE, SINO DE LOS DESEQUILIBRIOS QUE ACUMULÓ 

LA ECONOMÍA EN EL PASADO Y DEL COSTO DEL F I NANC I AMIENTO EXTERNO .•. 

LA EVOLUCIÓN DE LAS PRINCIPALES VARIABLES DE LA ECONOMÍA INDICA 

QUE SE AVANZÓ SUSTANCIALMENTE EN LA CORRECCIÓN DE LOS DESEQUILIBRIOS 

FUNDAMENTALES A LA VEZ QUE SE LOGRÓ REDUCIR LO MÁS POSI~LE LOS 

COSTOS ASOCIADOS. AL AJUSTE. EL 

PÚBLICO COMO PROPORCIÓN DEL PIS 

LA REESTRUCTURACIÓN DE LA DEUDA 

'DÉFl~J·TT 'FINANCIERO· .oEt- :sEcToR 

sE;,REDl.JJo A M~~OSDE._'Lk MITAD 

. -EXTERNA, PUBLICA Y PRIVADA, y 

SE CONSIGUIÓ UN SUPERÁVIT EN LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA 

DE PAGOS QUE PERMITIÓ RECONSTRUIR LAS RESERVAS DEL PAÍ~. EL PROGRESO 

LOGRADO EN EL SANEAMIENTO FINANCIERO DEL SECTOR PÚBLICO Y EN 

EL COMPORTAM 1 ENTO DEL SECTOR EXTERNO PERM 1T1 ERON REDUC 1 R LA DEUDA 

REA.L DEL PAÍS EN RELACIÓN CON EL TAMAÑO DE LA ECONOMÍA. SE EVITÓ 

EL SURGIMIENTO DE UN DESEMPLEO MASIVO, ASÍ COMO EL CIERRE GENERALIZADO 

DE EMPRESAS. SE LOGRÓ ABATIR EN FORMA IMPORTANTE EL RITMO DE 

INFLACIÓN A LA VEZ QUE SE PUDIERON AJUSTAR ALGUNOS PRECIOS RELATIVOS .• 

LAS TENDENCIAS MENCIONADAS APUNTAN HACIA UN SANEAMIENTO DE LA 

ECONOMÍA DEL PAIS, QUE ABRE LA POSIBILIDAD DE INICIAR EN EL CORTO 

PLAZO UN PROCESO DE RECUPERAC 1 ÓN GRADUAL Y SOSTEN IDA DE LA PRODUC

CIÓN. "33 

ÜESPUÉS DE ESTA ,;~LENTADORA LECTURA DE RESULTADOS, PASEMOS A RESUMIR 
. ,, '.:~_--";-~~ : ·, --~-:~ :·=-~· -

LOS ASPECTOS CENTRALES QUE SE RELAC 1 ONAN CON "LA POLÍTICA ECONÓMICA 

APLICADA Y LOS RESULTADOS LOGRADOS EN ESE AÑO. SE PRETENDE SEÑALAR 
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CÓMO SE ARTICULARON VERDADERAMENTE LOS DISTINTOS INSTRUMENTOS 

DE POLiTICA ECONÓMICA APLICADOS, QUE ARROJARON SOBRE Y SUBCUMPLIMIEN

TOS EN LAS METAS PROPUESTAS.34 

[N LO REFERENTE AL CUMPLIMIENTO DE LA DISMINUCIÓN DEL DÉFICIT 

PÚBLICO. ESTA SE ALCANZÓ A TRAVÉS .DE UNA POLiTICA FISCAL .RESTRICTIVA: 

AL EFECTO TRES ... ~uERot11 .L:As. MEo~óÁs:p,1:N~-fú~;E~TAoA~ = < J> <.AÚMENTo DE 

LOS PRECIOS · .. ·y <r.i..RI<f~s. Pb~L~:; s't.S+CJ~'.?:~;f ríiel~"i8o;Yj::z<j/·&'AúM'tr;Jto /SUSTANCIAL 

A LOS I MPÜEST0·~: ... ·,~·~1Ji.kE~#·8gw:. '.{, d3/)~,;{i>;}·~~~t~-uÓ'ÜSN;~:·&'RR'~iiJj;;,·;~g'~ ·+ÉRM I NOS 

:::~::uc ~~.e~::: 
SI SE CONSID~.J< :A'.:;.¡.RECOMPOSI·CTON 8f~r~'~s+8"PÚBLICO TOTAL. Ei'J 
DONDE DISMINUYEN 'ÚO~~,~~~·~:~:~·i~:';!;;;~;MABLES~·· .. •b . ··-··. . .••. ·, 

LA META DE INFLACIÓN NO SE CUMPLIÓ DEBIDO A QUE LOS MECANISMOS 

ANTIINFLACIONARIOS (CONTRACCIÓN DE LA DEMANDA, A TRAVÉS DE LA 

POLÍTICA FISCAL RESTRICTIVA Y LA DEPRESIÓN SALARIAL), RESULTARON 

MÁS DÉBILES QUE LA COMBINACIÓN DE LAS MEDIDAS QUE, BUSCANDO ALCANZAR 

OTROS OBJETIVOS, INCENTIVARON EL FENÓMENO INFLACIONARIO. COMO 

LA DEVALUACIÓN. EL AJUSTE DE PRECIOS Y TARIFAS DE BIENES Y SERVICIOS 

QUE OFRECE EL SECTOR PÚBLICO, LOS INCREMENTOS EN LOS IMPUESTOS 

INDIRECTOS Y LAS ALTAS TASAS DE INTERÉS. ENTONCES, SE SUBESTIMÓ 

EL PAPEL QUE ESTAS VARIABLES JUEGAN. EN LA FORMACIÓN DE LAS EXPECTATI

VAS. INFLACIONARIAS. lo QUE SE REDUJO LA INFLACIÓN PUEDE SER ATRIBUIDO 

EN BUENA MEDIDA A LA CONTENCIÓN~SALARIAL. 

EL SOBRECUMP~IMIENTO EN LA META DE DÉFICIT EXTERNO ES RESULTADO 

DE UNA POLÍTICA DEFLACIONISTA, QUE TUVO EFECTOS PROFUNDAMENTE 
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RECESIVOS. SUSTANCIALMENTE MAYORES A LOS PROGRAMADOS. ESTE SOBRECUM

PLIMIENTO SE DEBE A LA DRÁSTICA CAÍDA EN LAS IMPORTACIONES. SUPERIOR 

A LO PREVISTO. QUE SE RELACIONA CON LA FUERTE CONTRACCIÓN DEL 

PRODUCTO. 

EN RESUMEN. DURANTE 1983 n LA ESTRATEGIA SEGUIDA HA OPERADO 

A TRAVÉS DE LA CONTRACCIÓN MASIVA DE LA ECONOMÍA. QUE HA RESULTADO 

MUY 

CON 

DEL 

SUPERIOR A LA PREVISTA ORIGINALMENTE. •• • l:.o cu/\!._: si::: RELAc 1 oNA 

UNA SOBREESTIMACIÓN 

SECTOR PRIVADO y 

DE 

CON 

LA CAPACIDAD : DE :··RE~kfrts'f.t\:~~ "'[)·kt GASTO 
~ ~ .. ··:'"'-::'.',-.,::i-·'¡" ~<'-

LA SOBREDOS1sct~·ótWA~~d~~GÁ~Yt'6tJi~~~j°bER IVADA 

DE LOS EFECTOS RECESIVOS DE LA POLÍTICA F Í SCA~c:,~ 1tf{?~s'~(i;~'y~;~~SBf~l31 ARIA 
'- ·~>>:~:.--~~:f.~_>; :~;~'.é~~},.~~~::~·::.:,/c---, 

REALES... Pu Es To oc ·~oTRO~'Mooo. LA y LA CAIDA DE LOS SALARIOS 

ACCIÓN DE LOS TRES PRINCIPALES INSTRUMENTOS DE LA ESTRATEGIA 

(POLÍTICA FISCAL. CAMBIARIA Y SALARIAL) HA TENDIDO A CONTRAER 

LA ECONOMÍA SIN LA ADOPCIÓN. EN GRADO SUFICIENTE. DE MEDIDAS 

COMPENSATORIAS."35 

EN LA DESACELERACIÓN DE LA INFLACIÓN A RITMOS MENORES A LOS PROGRAMA-

DOS. SE OBSERVA QUE n 
REPERCUTE NEGATIVAMENTE SOBRE EL NIVEL 

DE ACTIVIDAD. EN LA MEDIDA EN QUE EL CUMPLIMIENTO .EX E.QS.I. DE 

LAS METAS DE DÉFICIT PÚBLICO. EN CONDICIONES DE INFLACION SUPERIOR 

A LAS PREVISTAS. SUPONE UNA POLÍTICA .EX A.fil.E. DE GASTOS E INGRESOS 

QUE LA PROGRAMADA ORIGINALMENTE."36 PÚBLICOS MÁ~ 

ESTO ES DE 

RESTRICTIVA 

SUMA IMPORTANCIA EN TANTO QUE EL ESTABLECIMIENTO DE 

EN UN CONTEXTO DE CRECIE°t-J·-¡::f:··INFLACIÓN. 

PUEDE IMPLICAR UNA POLÍTICA RESTRICTIVA MAYOR DE INGRESOS Y GASTOS 
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PÚBLICOS REALES QUE CONDUCE A UNA CONTRACCIÓN DEL PRODUCTO MUY 

SUPERIOR A LA ESPERADA. 

PARA 1984 SE AFIRMABA: " LA POLÍTICA 

O AMINORAR EL PASO CONLLEVA 

O PROLONGAR INDEFINIDAMENTE LA 

IBAN DIRIGIDAS A CONTINUAR 

CUADRO 15), Y SE DESTACABA 

DESCANSA EN GRAN 

EL CONTROL DE LA INF 

LA EVOLUCIÓN DE LA 

EL RIESGO 

NO PUEDE RELAJARSE, CEDER 

DE ACELERAR LA INFLACIÓN 

EN 

LA 

DINÁMICA SIGUIENTE. LA SITUACIÓN ECONÓMICA C~MBIÓ DE SIGNO EN 

1984, PUES EL PlB REGISTRÓ UN CRECIMIENTO DE 3.5%. EN TODAS SUS 

ACTIVIDADES SE APRECIA UNA MEJORÍA, DESTACANDO ELECTRICIDAD, 

CON UNA TASA DE CRECIMIENTO DE 7.0%; LA INDUSTRIA MANUFACTURERA 

TAMBIÉN CRECE POR ENCIMA DEL PRODUCTO (4.7%); CONSTRUCCIÓN, POR 

SU PARTE, PRESENTA UN CRECIMIENTO DE 3.7% (VER CUADRO 18). 

Tooos LOS ELEMENTOS DE LA DEMANDA GLOBAL REGISTRARON TASAS POSITIVAS 

DE CREC 1M1 ENTO. Sus ELEMENTOS MÁS D 1 NÁM I cos FUERON LAS EXPORTACIONES 

TOTALES (10.7%); EL CONSUMO DE GOBIERNO (6.9%); Y LA INVERSIÓN 

PRIVADA (8.8%). EL CONSUMO PRIVADO CRECE MÁS LENTAMENTE QUE EL 

PRODUCTO (2.8%), DEBIDO PRINCIPALMENTE A LA CÁÍriA DE LA PARTICIPACIÓN 

DE LAS REMUNERACIONE~ EN EL PIB Coas fUNTOS PORCENTUALES MÁS 

EN ESE AÑO, VÉASE CUADRO 1J). 
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J NFLAC 1 ÓN. AL ENFATIZAR SE IN 1 C I ALMENTE EL CONTROL DE LA I NFLAC 1 ÓN 

MÁS QUE EL CAMBIO EN LOS PRECIOS RELATIVOS ENTRE LOS SECTORES 

PÚBLICO Y PRIVADO, LA INFLACIÓN TENDIÓ A CEDER. Su DESACELERACIÓN 

FUE LENTA, SOBRE TODO A FINALES DEL AÑO, CERRANDO CON UNA TASA 

ANUAL DE 59.2% (VER CUADRO 16). 

LA MAYOR INFLACIÓN REAL QUE .'..P;.~.g;~:.~~.~~·e,~ .. ::.~~.·~~x~.Pi,'.8A~~;5:>~'}.CIALMENTE 
POR 

n 
LA SUBIR 

MÁS 

DESPUÉS DE 

EN MUCHOS 

INFLUENCIA 

1 NTERNOS. POR ... OTRA .. Pf.J~.TE;~'<:.ÜN ·',0.UMENTO .EN> i::::,~¿g~:5.:J:.Q':~~.Xc8,~<'f.!'.~;•;·,~SPERADO 

A V~L·~gft.~/._~(__ ;; .COMPORT AM 1ENT~.,;.?)~.:·;;~·~LA0/) ;JNF,CA~f8.~?;\·~f8URANTE CONTRIBUYÓ 

1984"39 . }/~'..' ',:.;,~~ ~\L~',,~:::.:·- . 
'.~· ... '.··~·.>;\'' :·/·~~ ~ -"' 

EN , UN DIAGNÓSTICO OFICIAL SOBRE LOS AVANCES DEL PIRE40 S.E AFIRMA 

QUE EN 1984 SE CONTROLARON LAS PR 1 NCI PALES CAUSAS DE LA I NFLAC 1 ÓN: 

POR EL LADO DE LOS COSTOS: 1) LOS AUMENTOS EN PRECIOS Y TARIFAS 

DEL SECTOR PÚBL 1 CO FUERON BASADOS EN COSTOS REALES DE LAS EMPRESAS 

PÚBLICAS. DISMINUCIÓN Y REESTRUCTURACIÓN DE SUBSIDIOS Y EXPECTATIVAS 

INFLACIONARIAS: 2) SE HA ESTABLECIDO UNA POLiTICA CAMBIARIA FLEXIBLE: 

3) LA TASA DE INTERÉS TIENDE A DESCENDER: 4) LA POLÍTICA SALARIAL 

PERMITIÓ MINIMIZAR LA PÉRDIDA DEL~·. PODER : Aoáu 1s1 T1vo y CONTRIBUYÓ 

A ABATIR LAS EXPECTATIVAS INFL~CfO,N1RIAS~.cp,oR/'E~ Lj\DODE.·LAÚEMANDA: 

1 ) EL DEF 1c1 T PÚBL 1 co HA''·$:o-i;s~-P~HY~cfiéo:.~6~6~~·Í·btRÁ~§['É:MENié::~~·~' 2) EL 

MEO 1 O C 1 RCULANTE 

ANUAL y SATISFÁCE LAS NECESIDADES DE CRECIMIENTO ECONÓMICO. 
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·SIN EMBARGO. LA INFLACIÓN ES UN FENÓMENO QUE ESTÁ LEJOS DE PODER 

CONTROLARSE POR MEDIO DE LOS MECANISMOS INSTRUMENTADOS. EN LO 

QUE SE REFIERE A COSTOS. LA POLÍTICA DE CAMBIO ESTRUCTURAL REFERIDA 

A PRECIOS RELATIVOS SE CONTRADICE. EN EL CORTO PLAZO. CON LAS 

METAS DE INFLACIÓN. O UNA COSA O LA OTRA; MUESTRA DE ELLO ES 

QUE DURANTE 1983 Y 1984. SI SE ENFATIZABA EL CONTROL DE LA INFLACIÓN 

SE REZAGABA EL CUMPLIMIENTO DE CAMBIOS EN PRECIOS RELATIVOS. 

EL GOBIERNO PENSABA LOGRAR AMBOS. YA QUE ESPERABA QUE LA PkOFUNDA 
-~!{~-:;~?j~--:~--·~~ _: 

RECESIÓN OBLIGARÍA A LOS EMPRESARIOS A REZAGAR AUMENTOS H~;,~:i:>:~ECIOS 
·~,-~ ·',- , .. _. 

-ANTE LOS AUMENTOS DE COSTOS QUE LES IMPLICABA LA PÓLÍ:T.fCA DE 

AJUSTE DE PRECIOS RELATIVOS-. PERO LOS MECANISMOS DE FIJACIÓN 

DE PRECIOS EN LA ECONOMÍA MEXICANA SON TALES QUE LOS GRANDES 

EMPRESARIOS LOGRARON. SEGURAMENTE. ELEVAR SUS PRECIOS EN LA MISMA 

MEDIDA EN QUE AUMENTARON SUS COSTOS. MANTENIENDO CONSTANTE SU 

MARGEN DE GANANCIA. EN ESTAS CONDICIONES ES QUE AL INSISTIR EN 

LA ESTRATEGIA DE CAMBIO ESTRUCTURAL SE CONDENA LA LUCHA CONTRA 

LA INFLACIÓN AL FRACASO. O VICEVERSA. COMO SUCEDIÓ EN 1983 Y 

1984. EN REALIDAD EL LEVE DEBCENSO DE LA INFLACIÓN SE APOYÓ EN 

LA CAÍDA DE LOS SALARIOS REALES. QUE DISMINUYÓ COSTOS Y 66~ ESO 

BAJÓ EL RITMO DE CRECIMIENTO DE LOS PRECIOS. 

FINANZAS PÚBLICAS. ÜESPÚES DEL INTENSO P~OCESO QUE 

FUERON SOMETIDAS EN 1983. EN 1984 LAS 

FUERON RELATIVAMENTE FLEXIBILIZADAS. FAVORECI E-ND6'}G~"'J,~~E'S-~PERAC IÓN. 
:'·.;,·;/ 

Es DECIR. EL ESTADO JUGÓ. A 

MODALIDADES DE FINANCIAMIENTO 

SOBRE LA DEMANDA GLOBAL. 

TRAVÉS DE.-SU-'GASTO·¿:~);-;~,i:lEsr.bo A LAS 
-- ;_. :::~~<-~~>:-·_.;, .. ·_:;·._>:-;"~: -:~.-~-~<;· .. _- ., 

DEL MISMO. UN PAPEL MAS EXPANSIVO 
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POR EL LADO DE LOS INGRESOS,. LAS MODIFICACIONES INTRODUCIDAS 

AL ESQUEMA TRIBUTARIO SE ENFOCARON A LA PROMOCIÓN DE LA INVERSIÓN 

PRIVADA (VARIOS ESTÍMULOS ESTABLECIDOS EN 1983 SE MATERIALIZARON 

EN ESTE A~O). LA COBERTURA CAMBIARIA A TRAVÉS DE FICQRCA; LA 

AMPLIACIÓN DEL RÉGIMEN DE DEDUCCIONES Y OTROS MECANISMOS COMO 

LA DEPRECIACIÓN ACELERADA: UN MENOR RITMO DE AUMENTO EN LOS PRECIOS 
·-.,.:..... .... --

y TARIFAS QUE REDUJERON LOS IMPACTOS INFLACIONARIOS. LO QUE NO 

LA MAYOR PARTICIPACIÓN <DE ,LOS IMPUESTOS 

DE L¿~ INGRESOS PÚBL1cos··Cfü:R·6ÚJ\b'Ro 21)-. 

CAMBIO FUE 

EN EL TOTAL 

RESPECTO 

QUE ESTE 

AL 

FUE 

: ' ·. :·_ >'.:·: _: ~-.:=?;::~ -"- e/\\~'.,~; "· -'..,.;.:'> {,~)._'. _. ·;:;~~:.:.·:'_: .:~ 

. . _- . -;: : :·~-¡~~:~:;i-~t~é-=L:_,. .. ''.-~ ~ · 
-~~~>_,:~~'.>-:·~- - - ·- .. _-.-·~ ... ·----· --

~'-'--.!.. --'.o.;.-,,.-~\· --- · -. -~ • -- .,r..o.. -o-,;:,_.:,- .:.;-,.,.7:~~,s;: .. ,,, --

DECRETO <SOBRE DEPREcI'.11.·611.B~· ;ft.2·~1:.ERADA. CABE 

APROVECHADO . PRíí\Ídt'~~¡I!~~~~.~ PARA RENOVAR 
' - .. ,:::,-·~\- .:.. : ·:-.,;_:·~-· --· 

INDIRECTOS 

MENCIONAR 

EL ACERVO 

DE AUTOMÓVILES PARA EJECUT'ivq~·-.rg:~~~¡,-g.A:~ ; EMPRESAS PRIVADAS. No ES 

CASUAL QUE EL MAYÓ~ f.UM~Nt9 •. ~Ñ·.'3:f~·;f,.,ú.:.ivE:~'sIÓN PRIVADA EN 1984 FUERA 

EN LA RAMA AUTOMO···T·.•···R<.··I·.····z·_·.,.•) _ _4 .. _ •• _ •..•. ·.1_ .•.... : ... '_ •.... -.·.·.· .. .• _: .. •c•:c¡:> ..... ·.:.·_:_ .. ·.·.·.· .• · ... ·.· .. · .• ·.·.·.•,·. , _ _ . :::'.~~~:~.:;-o ~o-.o~-e.-,:¡;·.,;·.:.0.,. ·:~~-?/-'~:=~~~i.--::·.('~·c _ o·;_· :··.· .. -;·-r~ ··'",·-,·o .. ~·,;.:-· . 
. ~·:' :: _:..:.~~~'.:-·'.''·;' ~;,~:'" ,-~~~-",. L-.S::I"~-::'··~, '~·· :.:: ~ , -· -.~c .• 'o-:_: ., ....... ·~· , <·~~':-"': ':, · .-:-':~<:~;;:?·:~ ?)';:,--':'~:·.: ,\.·<:\ cS ,.·_: .: 
';:~~(~_::~::2~).;./{t~~~::~K~;l~~ti:Ji~~-'°"' :·~~/." e·-::"-· ,,. ·j_',~:'~o.L ·:",:_.'~ -;~:~ ·.;~;-'.~~;- -,- _·,'.~~,:::":~~:· ;,,lt~,i;~::' -- -'=-~~,- _:-~_-=,- ;.;_ ~~¿ (,_ - :~:i:·-'.~-~j~~ ):~ ,};t/;~,-c . - ' 

LA INVERSIÓN PG~L.:'1.a~~K;·,P:RÁCT 1 CAMENTE> i-J()/_::;_'..~f~~&;,~t~~-·§.~"f~~§~_g-~·rQ:~~' .. _SÓLO 

; .•• ,.,,,. , • '.J\u'MENTÓ EL CON~ú~~;··=-~p;~-~L~:' ·E~ ~.?:r:9% (VER 

.,. 

0.6%. CRECIÓ 

CUADRO 17). 

SECTOR EXTERNO. TANTO LA CUENTA CORRIENTE COMO LA COMERCIAL DE 

LA BALANZA DE PAGOS REGISTRARON SALDOS . POSITIVOS POR SEGUNDO' 

AÑO CONSECUTIVO. DE 3 967 Y 12 799 MDD RESPECTIVAMENTE. LAS RESERVAS 
. ' 

1 NTERNAC I ONALES SI GUJ ERON AUMENTANDO Y ALCANZARON EN ESE AÑO 

UN MONTO DE 8 134 MILLONES ,DE DÓLARES42 (VER CUADRO 20). 

EL DINAMISMO MOSTRADO POR LAS EXPORTACIONES NO PETROLERAS (18.7%) 

OBEDECE A LOS SIGUI ENTES FACTORES: LA RECUPERACIÓN DE LA ECONOMÍA 

NORTEAMERICANA; AL NIVEL DEPRIMIDO DE LA DEMANDA INTERNA; Y AL 
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INCENTIVO DE UN TIPO DE CAMBIO REAL SUBVALUADO, TRES FACTORES 

QUE DIFiCILMENTE VOLVERAN A PRESENTARSE SIMULT~NEAMENTE. AUNADO 

A ELLOS TAMBIÉN SE LOCALIZA AL INICIO DE VARIOS PROGRAMAS ORIENTADOS 

A LA EXPORTACIÓN (PRONAFICE. PROFIEX). ESTOS ELEMENTOS PERMITIERON 

UN CIERTO REPUNTE DE ALGUNAS INDUSTRIAS VINCULADAS A LA ACTIVIDAD 

EXPORTADORA. 

LAS IMPORTACIONES. POR SU PARTE. REGISTRAN UN AUMENTO DE 21.0% 

( AQUi TÓMESE . EN CUENTA LA BRUSCA CAiD~· DE 42%' E~ 1983·). UN FUERTE 

:~~T~~ : 
· .... ,. :·'' ": _. ·"' - ;:".' -:7?; :~· -';;~ ,;,~¿~; ~~~~~S~i:~-~~~~-~::!.~-;~~·\c:.. '.~.--:..',·' ¿ <\'.(':-~~~~-::~-.-, .~j;/;\-::,:r·,::::-,·,;~-- ~.' '. ~L-, ~:.<~ - ; ' ' 

::.:~>:~~:::~_~:-.:·;_:~.;_:~:~.: --· ·- ___ ,-._:::·- '-,:':,~:_: .. ,,::'..,.._ -
- ---· -- ' .o .. ~:·:;-;.-:. __ ·_·~-~~·-::_·::,:·:,.<:'::, ·-·<·--';: __ ./_'. ···~~·~-o''· 

LA POLiTICA CAMBIARIA y DE TAS~S DE INTERÉS. SE MANTUVO UN RÉGIMEN 

DE CAMBIO DUAL. EN 1983 EL TIPO DE CAMBIO SE MANTUVO SUBVALUADO; 

PARA 1984 APARECE DE NUEVO LA TENDENCIA A LA SOBREVALUACIÓN, 

DEBIDO A QUE EL DESLIZAMIENTO DE ESE BIENIO ES MENOR AL RITMO 

DE LA DIFERENCIAL INFLACIONARIA MÉXICO-ELJA. PERDIÉNDOSE PAULATINAMENTE 

LA FUERTE SUBVALUACIÓN QUE PROVOCARON LAS DEVALUACIONES DE 1982. 43 

RESPECTO A LA TASA DE INTERÉS SE CONTINUÓ CON LA POLiTICA DE 

TASAS REALES POSITIVAS. PRINCIPALMENTE EN EL SEGUNDO. Y · .. TERCER 

TRIMESTRES DE 1984, DESPUÉS SE VUELVEN NEGATIVAS. 

EMPLEO Y SALARIO. 

PRODUCTIVO EN ESTE 

LA RECUPERACIÓN 

AÑO. SIGNIFICÓ 

EXPERIMENTADA 

UN CRECIMIENTO 

POR ' EL APARATO . . . 

Dt,~ft~PLEO DE 

2.4%. PRINCIPALMENTE POR EL. CRECIMIENTO DE LA. coNsiRlJc2ióN: SIN 

EMBARGO• ESTE AUMENTO FUE INSUFICIENTE PARA ABSORBER A LA POBLACIÓN 

CRECIENTE EN BUSCA DE TRABAJO. LO QUE OCASIONÓ QUE LA TASA DE 



155 

DESEMPLEO ABIERTO. POR TERCER AÑO CONSECUTIVO. AUMENTARA HASTA 

SITUARSE EN 13.7% (VER CUADRO 19). 

LA PARTICIPACIÓN DE LOS SALARIOS TOTALES EN EL PIS CONTINUÓ CAYENDO 

DE 29.0% EN 1983 A 27.1% EN 1984. EL SALARIO MÍNIMO REAL CAYÓ 

EN 15.6%. ESTA SITUACIÓN MUESTRA DOS COSAS: 1) QUE A Dl.FERENCIA 

DE LO QUE PENSABAN LOS HACEDORES bE' LA .POLÍTICA ACTUAL 'LA CAÍ DA 

DEL SALARIO REAL NO INC~~~ENTÓ: ~L ~t~~LECÍ; Y 2) QUÉ LA .,cb~íDA DE 

LOS SALARIOS 'REALEs:·'-~ü'E'··{E:~.:~i~'.pu~~i'.fóJ:~-~~áSCAR' PARA E¿·:.ClJMPLIMIENTO 
-·- -- - -·i' ·"-''·'"'~'·-'··--"J;\•. ¡ .. ,.,.,,·,, ·.··~,. ~,-~·;:~.:-~');·\'.\'.·' ~- ·:· •• _:.~-:-:- ~-:' -_~:~-~:-:·é·'),~=~f'.~-<·:-->~/~-,·i~-;·~-:--

DE UNA SERIE. ó't;.~i~~'-~"J::J~¿fF~Éi~~'$··~~~;;'.A' 'PcR.~_CTÓS R.ELAf'.ívps;.:,:re;ERM°lTI ENDO 
UNA DESACELERAC 1Ó~,:-~·~·-·;;":r~;~~6"r6~':·· ,, ... ·' . . .. < b•. _.,.º. . ,;;, 

~- : .. ~~ ¿--~ .. -~ -~>'· 

UN BALANCE OFICIAL SOBRE LOS AVANCES DEL PIRE AFIRMA ;GlUÉ: "HEMOS 

PERSEGUIDO LA APL I CAC 1 ÓN DE LA REORDENACIÓN ECONÓM 1 CA CON F 1 RMEZA 

Y DISCIPLINA. SE OBSERVAN YA RESULTADOS ALENTADORES: DESCIENDE 

EL RITMO DE LA INFLACIÓN. SE MANTIENE LA PLANTA PRODUCTIVA Y 

EL EMPLEO. REPUNTAN GRADUALMENTE LOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD 

ECONÓMICA. CONTINÚA EL SANEAMIENTO DE LAS FINANZAS PÚBLICAS. 

MEJORAN NUESTRAS CUENTAS ECONÓMICAS CON EL EXTERIOR Y SE RECUPERA 

EL CRÉDITO DEL PAÍS; . LA DEUDA EXTERNA SE REESTRUCTURA A PLAZOS 

MÁS AMPLIOS. MANTENEMOS BAJO CONTROL EL TIPO DE CAMBIO. Y RECONSTRUI

MOS LAS RESERVAS INTERNACIONALES."44 

SE PERFILABA UNA MODERADA PERO CIERTA RECUPERACIÓN DEL NIVEL 

DE ACTIVIDAD EN LOS TERMINOS Y CON LA MECÁNICA PREVISTA; EL SECTOR 

EXTERNO SE MANTENÍA EN UNA S 1 TUAC IÓN HOLGADA Y LA INFLACIÓN CEO Í A 

TERRENO. BAJO ESTE CONTEXTO. A PRIMERA VISTA LA EVOLUCIÓN DE 
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LA ECONOMÍA EN 1983 Y 1984 PARECE CONVALIDAR EL ESQUEMA DE POLÍTICA 

ADOPTADO E, IMPLÍCITAMENTE, EL DIAGNÓSTICO X LA VISIÓN DE LA 

ECONOMiA EN QUE SE INSPIRA. ÜE ESTA MANERA, PARECIERA QUE LAS 

CONSECUENCIAS DE LA RECESIÓN EN TÉRMINOS DE UNA FUERTE CAÍDA 

EN EL N 1 VEL DE V 1 DA DE LOS TRABAJADORES, SON LOS COSTOS NECESAR 1 OS 

PARA RECUPERACIÓN DEL EQU 1LlBR1 O Y PARA RE ENCAUZAR EL CREC 1 MIENTO 

SOBRE "BASES NUEVAS", QUE LO. CONSOLIDEN EN EL TIEMPO. 

PRIMERAMENTE DAREMOS ARGUMENTOS QUE SUSTENTAN LA TESIS DE QUE 

EL REPUNTE DE LA ACTIVIDAD ECONÓMICA EN 1984 ES ATRIBUIBLE EN 

GRAN MEDIDA A UNA POLiTICA FISCAL MENOS RESTRICTIVA QUE LA DEL 

AÑO ANTERIOR, Y QUE DICHO RELAJAMIENTO NO CONSTITUYE UN FACTOR 

QUE. EXPLIQUE EL QUE NO SE HAYA DESACELERADO LA INFLACIÓN A LOS 

RITMOS PROGRAMADOS, TAL COMO HAN ARGUMENTADO LAS AUTORIDADES 

ECONÓMICAS. EN SEGUNDO LUGAR, QUE LA DESACELERACIÓN DE LA 

INFLACIÓN HA OBEDECIDO, NO A LA CONTRACCIÓN DE LA DEMANDA, SINO 

AL MANTENIMIENTO DE UNA POLiTICA SALARIAL MUY RESTRICTIVA Y AL 

RELAJAMIENTO DE LA POLiTICA INICIAL EN MATERIA 

TASAS DE INTERÉS Y PRECIOS Y TARIFAS DEL 

DE TI PO DE CAMB 10, 

SECTOR PÚBCicci."45 

BAJO CONDICIONES DE ALTA INFLACIÓN EL· CONCEPTO DE DÉFICIT :P'.ÚBLICO 

UTILIZADO OFICIALMENTE, QUE ES EL 
=····--_· --

ADOPTADO .POR .EL QUE 

SE REFIERE A LOS REQUERIMIENTOS DE FINANCIAMIENTO POR PARTE DEL 

SECTOR PÚBLICO QUE INCLUYEN, EN TÉRMINOS NOMINALES, LOS PAGOS 
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POR INTERESES SOBRE LA DEUDA PÚBLICA, NO REFLEJA LA VERDADERA 

NATURALEZA DE LA POLÍTICA FISCAL. 

[N LOS INTERESES PAGADOS POR CONCEPTO DE SERVICIO DE LA DEUDA 

PUBLICA, DEBE CONSIDERARSE LA TASA DE ·INTERÉS REAL, PUES EN CONDICIO

NES DE ALTA INFLACIÓN, ESTA REFLEJA SI EL SECTOR .PÚBLJ.CO GENERÓ 

UNA MAYOR DEMANDA. AL HACER UNA TRANSFERENCIA ·:R~AL'.; ÓÉ: '1 NGRESOS 

AL SECTOR PRIVADO. O SÓLO CONSTITUYO 

DEL PODER ADQUISITIVO, LO QUE NO SE 

ESTO OPERA TANTO PARA LOS INTERESES 

; /.·' .. - ·-

UNA REPos16ióNYLP.ol'ú L..t.." PÉRD 1 DA 

TRADUCE É:N''.~JN:&·~'.~~~~OR;•• DEMANDA. 
-· , ·- ·_ -· .. :-~.~~:~~·~~~0¿%~z~~:~;:~~~:~~:;;w:~}$;;~~-~~;>-:~: ~ ---.-

COMO EN LA 1 NTERNA. EN LA. PR 1 MERA LO 1MPORTANTE'c;fE-'s .. ;;"E:lJ:'·:;cOMPORTAM1 ENTO 

DEL T 1 Po DE CAMB 1 º v No LA DEMANDA •. PuEsJ-·a4°f:t~~áli&~\:JE:sA DEMANDA sE 

REALIZA EN EL EXTERIOR. E.N EL SEGUNDO .cAks.·s;É:. é>~kt· TOMAR EN CUENTA 
' ... ".,. :::~)-: 

EL DESTINO 

PRIVADO. 

QUE····· sEg'.~3?,I3~~-~·::A 
··· ·i;Jt~~y~~~;:i·";t··t'0¿xr• 
~~: ~~~~():~;-~:-~ :~g~{~f ~·~~<~_'.: ;';;< 

- -.,>~-.-;-;e,_:;· 

. _, ,~ .. ,, '"'·'' ·-" -
LOS. INTERESES POR PARTE DEL SECTOR 

:'.;:.; ;-e:·º;:\:···-.-

~~·3;~~::~ff \·?: -

· .. '~.:·.>·>\':., ;..;.-:;~·,·!:~;. ,·; •' 

RAZONAM 1 ENTÓ .SEi DÉ:Rf\IA\ EL DE ESTE CONCEPTO DE 

EFECTIVO. QUE 
n .EXCLUYE DE LOS REQUERIMIENTOS F:'TNANCIEROS 

.. . ,1 __ 

DEL SECTOR PÚBLICO AQUELLA PARTE DEL PAGO DE 
---~---

INTERESES: 'NciM I NALES 
' ". . 

QUE SIMPLEMENTE REPONE LA PÉRDIDA EN EL VALOR REAL DE 
.. LA 

DEUDA 

PÚBLICA ASOCIADA A LA INFLACIÓN."46 

UTILIZANDO EL CONbEPJO DE DÉFICIT PÚBLICO EFECTIVO TENEMOS QUE 
.,_ .. ,_ 

EN 1982 SE INICIA LA RECESIÓN ECONÓMICA PORQUE ESTE DÉFICIT COMO 

PROPORCIÓN DEL PIB SE 

1981. EN LA CONCEPCIÓN 

REDUJO CA 1 A LA MiTAÓ DÉL REGISTRADO 

OFICIAL. EL bÉFIC 1~· PÚBLICO ·.REGISTRÓ 

EN 

UN 

FUERTE INCREMENTO. DEBIDO A LA INFLACION CERCANA AL 100%. EN 
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1983 EL A.JUSTE FISCAL FUE TAN SEVERO QUE CONDUJO A UN SUPERAV IT 

PÚBLICO DEL ORDEN DEL 2% DEL PRODUCTO. LO QUE OR I G 1 NÓ LA DRÁST 1 CA 

RECESION Y EL SOBRECUMPLIMIENTO DE METAS EN EL SECTOR EXTERNO. 

EL REPUNTE DE 1984 PUEDE ATR 1BU1 RSE EN GRAN MEO IDA A LA POLÍTICA 

FISCAL. QUE FUE MENOS RESTRICTIVA QUE EN 1983. ADEMÁS. LA DISMINUCIÓN 

EN LA INFLACIÓN PERMITIÓ QUE DISMINUYERAN 

DEL SECTOR PÚBLICO COMO PORCENTAJE DEL PIB.4? 

LOS REQUERIMIENTOS 

UN ESTUDIO QUE PONE ESPECIAL ÉNFASIS EN LA FUGA DE. DEMANDA;~SEÑALA: 

EL DÉF 1 C IT PÚBLICO ES UN EXCESO DE GASTOS SOBRE:{tN,~Rt:fs()g :#D~LI COS. 
Ce - - - ;;;:~-~+:, f~~~::·.-j~f~:~-~5/-i:,~~,}~~lf;t~·~s~.-;:.~; · ~:=~ --~'-~ ,- --

EN DONDE LOS GASTOS INCLUYEN LA COMPRA D.E . sfE:NE:s'>oE INVERSIÓN 

y DE CONSUMO. EL PAGO DE SALARIOS Y EL PAGO DE. INTERESES DE LA 

DEUDA. Los DOS PRIMEROS SON COMPONENTES DE LA DEMANDA INTERNA. 

PERO LAS EROGAC 1 ONES ESTATALES POR PAGO DE SERVICIO DE LA DEUDA. 

ASI COMO AQUELLAS ASOCIADAS CON LAS IMPORTACIONES POR PARTE DEL 

ESTADO. NO SE DIRIGEN HACIA LA DEMANDA AL MERCADO INTERNO. SINO 

QUE SE REALIZAN EN EL EXTERIOR. POR LO QUE. SI AL GASTO PÚBLICO 

LE DEDUCIMOS ESOS DOS ELEMENTOS OBTENEMOS EL CONCEPTO DE GASTO 

PÚBLICO INTERNO Y DE IGUAL MODO EL CONCEPTO DE DÉFICIT PÚBLICO 

INTERNO. Así. TENEMOS QUE UTILIZANDO ESTOS CONCEPTOS EN 1983 

EL GASTO PÚBLICO INTERNO SE REDUJO CERCA DE 10%. EN TANTO QUE 

EL DÉFICIT PÚBLICO INTERNO SE CONVIRTIO EN SUPERÁVIT. PARA 1984 

LA SITUACIÓN CAMBIO. SE REGISTRÓ UN CRECIMIENTO LEVE DEL GASTO 

PÚBLICO INTERNO Y EL SUPERÁVIT VOLVIÓ A AUMENTAR. AUNQUE EN TÉRMINOS 

ABSOLUTOS SU CRECIMIENTO FUE MENOR QUE EL DE 1983.48 

Los DOS ESTUDIOS CONDUCEN A LA DEMOSTRACIÓN DE QUE EL REPUNTE 

DE LA ACTIVIDAD ECONÓMICA EN 1984 PARECE OBEDECER A RAZONES 
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TRADICIONALES. ES DECIR. AL RELAJAMIENTO DE LA POLÍTICA FISCAL. 

ADEMÁS, SI EN 1983 Y 1984 EL DÉFICIT PÚBLICO EFECTIVO RESULTÓ 

SER UN SUPERÁVIT CONSIDERABLE. ENTONCES DIFICILMENTE PUEDE HABER 

AUMENTADO LA DEMANDA Y CON ELLO PRESIONADO EL INCREMENTO EN LA 

1 NFLAC IÓN. Es MÁS. PODRÍA SOSTENERSE . QUE LA RELAC 1 ÓN . ENTRE DÉF 1 c I T 

PÚBLICO E INFLACIÓN, LEJOS DE SER DIRECTA COMO SUPONEN LOS NEOLIBERA

POR 

- ._,_-·~··:.·,;· .·_'~~¿- .. ~''\ ·::_~;-~:-.·-- ." - -.. · , __ ,.,-·¡ ' 

e \ ·.\•::<:··',.'' ~: ·,::> :-":'-::,'-'~.-· .. ,':/'': 
1 

•»• 

EN LAS ACTUALES.· COND-1 CI ONEs'.· DE·.'~LA·· ~~()Ndt~I·A Mtx{~~NA; LOS ME CAN 1 SMOS 

QUE EXPLICAN POR QUE UN ME~ci~ .bfFÍc1Í ·PÚB~:z¿~. <fi·~~~E:;~ ¡· ALIMENTAR 
- -·· -- . - .o;-,- - =~-o.·o'.:S:--:.-"-"'"' -

+ • , " '·_,- •• -: - '..; -:.::---·>, ;·;~:,.: -::"-: _·.: . :"~: .:-::. 7:~·- :. ;_- ' .-

A LA INFLACION, SON: 

1) LA ELIMINACIÓN DEL REZAGO DE LOS PREClÓS· DE LOS BIENES Y SERVICIOS 

DEL SECTOR PÚBLICO RESPECTO A LOS DEL SECTOR PRIVADO. COMO VIA 

PARA REDUCIR EL DEFICIT PUBLICO .• ESPECIALMENTE DE LAS PARAESTATALES. 

PROVOCA UN AUMENTO EN LOS COSTOS DE LAS EMPRESAS PRIVADAS QUE 

RECIBEN INSUMOS DE LAS PÚBL1CAS. LA ENORME EXTENSIÓN DE LAS PARAESTA

TALES EN BIENES lNTERMEDl.0S Of'tJsQ GENERALIZADO. COMO LOS ENERGÉTICOS. 

CONDUCE A UNA ELASJl.CI-0,~,Ó.·~ C~SI · UNITARIA ENTRE LOS PRECIOSC DEL 

SECTOR PUBLICO Y DE PRECIOS DE LA ECONOMÍA. 
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2) ANTE LA CAÍDA.EN LA DEMANDA. LOS EMPRESARIOS REACCIONAN AUMENTANDO 

EL MARGEN DE GANANCIA. KALECK I SEÑALA EN SU ARTÍCULO SOBRE "COSTOS 

Y PRECIOS"49 QUE EL GRADO DE MONOPOLIO TIENDE A ELEVARSE EN MOMENTOS 

DE RECESION, Y A RELAJARSE EN EL AUGE. ÜE ESTA MANERA. CUANDO 

LA DISMINUCIÓN DEL DfFICIT PÜBLICO PRODUCE UNA DESACELERACIÓN 

DE LA TASA DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO, INDIRECTAMENTE ESTÁ PROVOCANDO 

UNA PRESIÓN ALCISTA EN LOS PRECIOS. 

3) CUANDO MARX TRATA EL: . F;.ROBLEMA DE LA TASA DE I NTERfS50 ~ INSISTE 

QUE 

ESE 

EN PERÍODOS 

EFECTO AL 

DE '•CRI.~i~~~~~~~§':-f) .. ~. SE . · .. ELEVA. 

~·~.~····. rcg~··'' fi~ClÚERl MI ENTOS 

HILFERDING TRASLADA 

DE FINANCIAMIENTO DE 

LAS EMPRESAS Y DI CE QUE: "Así, PUES. LA DEMANDA DE PAGO CONDUCE 

A LA IMPOSIBILIDAD DE SU SATISFACCIÓN. LA PRESIÓN CREDITICIA 

CRECE AL MÁXIMO. No SÓLO HA CRECIDO AL MÁXIMO EL INTERfs. SINO 

QUE NO SE PUEDE RECIBIR NINGÜN CRfDITO EN GENERAL. PUESTO QUE 

EL HUNO I M 1 ENTO DEL CRfD 1 TO ES CAUSA DE QUE TODOS .LOS QUE DISPONEN 

DE DINERO LO RESERVEN PARA PAGOS PROPIOS."51 CUANDO SE PRESENTA 

LA CRISIS EN Mfx1co. LOS COSTOS FINANCIEROS DE LAS EMPRESAS CRECEN 

POR DOS RAZONES: POR UN LADO. PORQUE SE ELEVA LA TASA DE I NTERES 

DE LOS CRfDITOS CONTRATADOS~ POR EL OTRO, CADA NUEVO CRfD!TO 

SOL 1c1 TADO -Y SEGURO QUE HUBO SOL 1c1 TUDES. YA QUE MUCHAS EMPRESAS 

TENÍAN PROBLEMAS DE LIQUIDEZ- REPERCUTÍA EN. LOS COSTOS FINANCIEROS. 

Los COSTOS FINANCIEROS ELEVADOS PRODUCEN MAYOR INFLACIÓN. y LOS 

PRIMEROS SE ELEVAN PORQUE EL MENOR DfFICIT DEL SECTOR PÜBLICO 

TIENE SU CONTRAPARTIDA EN MENOR SUPERÁVIT DEL SECTOR PRIVADO. 

Y EL MENOR SUPERÁVIT ES. PARA MUCHAS EMPRESAS. LA IMPOSIBILIDAD 

DEL AUTOFINANCIAMIENTO. 



NOTAS CAPITULO IV 

(1) Banco 
dic.1982, 

<le MAxico, Indicadores 
cuadr·o· 11-7,p.70 

Económt:Jios 
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12,1. Cua<lC>rno 

(2) Bnnco de México, Informe Anual 1983, "Balanza de pa3os", cu ad ro 
35,p.256 

(3) Idem. 
·plazo 

Suma de err.ores y omisiones . más· . actTvós net"os de ·corto 

(4) Es relev~te mencionar a gr:nades ra~gos lo caral~~~(ístico de 
·1a conformación y desarroll.o . de ese- '-'pacto Estado:;;;empr~'sarios". 
A partir de 1940, el. Estádo hace, uria convocáto-ria .explicita a 
los grupos hurgues para. encargarse del desarrol.lo_. crei· 'país; sin 
que el.lo signifique el . v'ér,,t:'ié:e del. . proy.ecto . nacional:·_ global. 
Si bien se trata de un· proy'e"ctó .para• la burguesía, .el'•d1echo de 
que no sea un proyecto •surgi'do· de la-burguesía condén~:··:'.e-:i,c):pacto" 
a un status más bien -(ie···;·acüerdo' operativo válido y.;_•.dui:a~d~ro .. sólo 
en tanto el. proceso de crecim1erito y la satisfacción dé.:Ol·os•.~Jntereses 
inmediatos de los empresarios queden satisfechos. .· .• ·· ... ~.;.; •. 

(5) Informe de Carlos Sa_les, subsecretario de la BanC:~J.-~·~:t;~·cel.sior, 
24/VI/SS. Cifras a precios constantes al 31 de agosto de;'-19-82·:~·---

.·\ _•,., >~ . i; ~ :_ 

(6) Car los Tell o, La nacionalización 
1984,p.165. La cifra que menciona 
millones de pesos. 

de la 
como 

banca en ::lé~:i26(. S. XXI, 
in<lepnizació'n'•>ei:;;Ic 68 5 20 

0) SPP, Resumen del Plan Nacional. de 
Democrática, Año 2, no.21, dic.1984,p.8. 

Desarrollo, ..~·;;. <,-:P:i:~~eación 
:1:.i 

(8) La firma de la carta de intensión en noviembre de 1982, que? 
en gran medida ratificaba ·la política económica instrumentada 
desde mediados de 1981, condicionó en gran parte, l~. estrategia 
de política económica instrumentada para enfrentar la crisis 

(9) l1MH, Discurso de toma de posesión, 
p.1,11,36 y 37 

(10) 
para 

Comercio . exterior, . "Crite'rios · g~nerales 
1983", vol.32;.no.12,d1c.;1982-,p~l2Sp"'"'.l296 

Excelsior ~ · ·. 2/XII/ 1982, 

-: ,. >··~ 

de P()l:l_t:ic.~'.-_: e.conómica 

(11) La visión,••·•·t~6:t'.ic~·'···q\¡~,, ~t·ll·;,.~~e .~i~~ E:!s~ci diag;óst:¡'¿~~. ya se 
ha tra tadq'_ en. _e1· . ª pend ice: por .ot.r.o.F·lado ~-:. n:.uest r:.·c> . ,ciiagnós 1: ico 
sobre e:l f:úl1..C:io_nallli,ento., de,._la ':economía,'' mexica na•.,>·Y· sush.d'es.E!'q Úil i br ios 

es t r u c t.u r-~?i;~·>~f ~;t·~;:~11:j2-~i~J~-·~~"~jj_t~'ob,:f ll:~,cl,2.l;:~.Í*-~~~¡25~~~~~~~]i.·.~~f~ce!t;~,s~~~-·~;/5~'.~;( 
< ! ~ ) ~ ~··~·~·brri~i~;¿~~'~·*1~·-~K~ ~,~~;~ ¿ .. ~; ~-~· ~fi~lf ~~~--~;~·~:~-~;~.~-~i~-~i&~~~-~¡~~-~~-~-[~~L~;ª 11 ~ ~ ~ 
datos es ;ias ;:.proyeccio~cs macrocconó1nicás ,Qrigi'ií.aline:?iite ~-plant:eadas 
por el FNI · · · · · · ,- · 

(13) 
del. 

Una nota 
déficit 

que viene al 
público es: "I.:1. 

caso, respecto a 
déficit público 

las 
se 

verdaderas 
explica en 

causns 
razón 
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del papel que el Estado ha desempeñado en el ir.ipulso al proceso 
de acumulaci6n de capital, lo cual se ha traducido en 3astos 
crecientes para desarrollar infraestructura,_ para incr~mentar 
la demanda adicional, así como en menores impuestos al capital 
y precios de los bienes y servicios públicos con objeto de rcrlucir 
los costos de las empresas ••• " Huerta,A. Crisis y recstructurncié;n 
del capitalismo en :-léxico, tesis doctoral, cap.IV, IJEP,Fl:,u:;A>í,19é;5, 
p.136. 

(14) Dado que la cotización de 150 pesos por dólar 
de 1982 implicaba una devaluación de 114% en ese 
un total de 41 7~(, en el año, frerife a una inflación 
impli_c6 una subvaluaci6n fuerte d·e1 pe.so. 

de diciembre 
mo:nento y de 
de 100%, ello 

(15) CIDE, 11 Ev.o lución "'E"'c~o;...n=o:o;..;m"", ""í;..;a=--_..;.;rn"'"e.:o.;;.x.:...i=:· ..;:c;..;a=:..;:· n.:...a:::. . n o • 5 • p • 1 6 

(16) Idem p'~·16 ... • 

~~;~o :ii~Í~iYRi~i~.·:_L.~ .. 
(19) Plan ~I~·¡;;,~al: de Desa;~ol¡o 1983-1988, 
en Planeació~ De~ocrática,op.cit.p.8 

~t~~··:~~%·~·~~~~-:l.-T,~;~;~,~erno 11

, y 

P Ó d .e r·· i&'~i~:~_j_\~~·· ';.F ~de r a 1 • 

(2 O ) I d e¡:¡ • p • 8 y 9 

~l) Plan N~ci~nal de Desarrollo 1983-1988,op:cit~p.9 

(2 2 ) Sen ad o de 
sobre el GATT y 

la 
el 

República, LI I I , Legisla tura, 11 In.f o~rr:ac:i..6n básica 
desarrollo ind utrial y comercial ·de iviéxi.co", p. 1 7 

(2 3 ) I d e m • p • 2 O 

(2l1) Elaborado con base en los trabajos de í,·illiam B. Dale~ Raymontl 
F. Mikesell, David Finch y Ernest Stern, IHF: _Conditionnlity, 
John \•:tlliamson (comp.), Institute for Internacional -EC.ónomics, 
1983; y Banco ~-lundial, "Les prets a l' Ajustement s·t·r·ucturel: 
una evaluatión preliminaire", Washington, 1981. To::iado de:(Li:'clitensz
tejn .Samuel, "De las políticas de estabilización a,•la·si}\'p_óiíticas 
de ajuste" en :Cconor:iía de Anérica Latina no.11, CIDE;l934,;~Z~,?;;;;;.,· 

,,,:,.;· .. A·.,,,: .);;?.~.~;~'.F;{'·:·:·'.::: ;~·:·> 1,-'.~: -

~5) Ver Casar,J. op.cit. 
Para efectos en países 

de esas políticas ver ~pcndice 
de América La tina······ d;· :.l~'·;;X.·"ai>i:i\=:~c ión 

.-. __ <_:·>:~· "- >'.'--- ·- ., ' ... ,. • /,..<;'\-
~- . :'.~ . ' ·,_·; ".· :~_·.·.· .• ·_.'.':_._-'.'.. -_; ; .: .. :: .: .:.- :·.· - ' -

- ··.:-·;:--:·,o-::-::-:' 

A n;: ~e ;: ::~. ~ ~~-~ _¡·;;2o·r <l·~?t~cti'ó'h;~ii :'.f ~~r)ó mi e a (26) Da neo de ·i .. l_éx_ico ·• Informe 
., .. ,· -- .. -----=-'--."'- ·- ~ ·. ·,, 

(2 7) Avances 'ci Eii ;; l'rog r ar.io 

19 s 3-19 s~ .• , é~c~:~;;1.#~;.~_¿¿ 
(23) CEPAL; 'u'N~~tas:par.a' el estudio de América Latine, en 1~83",0!·!U,p.~ 
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(f9) González, E. "Ll'l 
sobre la coyuntura", en 

p r i mera e tapa d e 1 n u evo 3 o b j_ e r no • n o ta f! 
In ves t: i ''"'ció n eco n ó o:i i ca no. 1 6 7 , FE, IJ:; A:-;. p • 7 O 

(30) Banco de México, Informe Anual 1985,p.25 

(31) Idem.p.48 

(32) Idem.p.58-60 

(33) 

(35) 

(36) 

(37) 
exterior,· 

(38) 
(39) 

(40) 

Idem 
Banco 

(41) Ver Blanco,Jose,et.al, 
sept.1985 

econ6mica. l.Jn análisis 
~.1985 ,Tomo. I. 

general",en 

" E 1 c o 1 a p so d e j u 1 i o " , e n ~~ e x o s n o • 9 3 , 

(42) El aumento en la disponibilidad de divisas no fue ·absorvido 
por las reservas del Banco de i·iéxico, dado que estas· aumentaron 
en ·3.2 miles de millones de d6lares, en tanto que la cuenta-~orrientc 
registr6 un super6vit de 4.0 miles de millones de d6lares y la 
deuda externa p6blica, contrata~a ese año ascendi6 a 4.4 miles 
de millones de d61ares, la diferencia (5.2 miles de millones 
de dólares), en parte puede ser aaortizació_n de la deuda privada, 
pero otra parte sustancial es fuga de capitales, que en 19~4 
alcanza la cifra de 2.5 miles de millones de d6lares.(La fuga 
de capitales se calculó sumando errores y· omision¿s más activos 
de corto plazo). Datos de Banco de- México, . Informe anual 1984. 

(43) Banco de Néxico_9_ 

(44) 

(45) 

(46) 

(4 7) 

(4S) El financiero., ·''.La 
oc tu b re - d i c i e m b re· 1 9 8 L~ , año 

econo:nía 
1. no .. 4 

de la 
, 

economia 

informe 
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1 
1 

(49) "En consccucncin, e1 
durante una <lepresi6n de 
volver a disminuir <lurP.inte 
y precios", en· Teoría (le 
19 
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3rado de ~onopo1io tiende n elevarse 
la actividad econ6mica nencral, y a 

el periodo de auge". !~alccki,:·í. "Co[,tos 
la din6~ica econ6~icn, FCE,19Gl,~.1B-

(SO) " .veremos que en la mayor parte de los casos el bajo nivul . . 
del interés corresponde a los pcríoclos de ma.yor prosperidad o 
<le ganancias extraorclinarias y que el tipo p~eá~Í~}iós tlé .interés, 
hasta llegar< ª· un nivel usurario, se da en los 'de: crisis". 
Marx,c •• El ca2ital, tor.ao III, FCE, p. 3l~fr 

Cubano del 



Cuadro 15 

METAS DS POLITICA ECO~~MICA PARA 1983-1924 

(tasas de crecimiento anual) 

In ver 

Ex por 

Impor 

Gasto en bienes y servicios 

Ingresos públicos 

Balanza comercial 

Balanza en cuenta corriente 

Desempleo abierto 

* Anteriormente, en el PND, 

1 9 8 3 

o.o 

55.0 

8.5 

28.0 

2.2 

8.0 

1 9 8 4 

o.o 
..:..o 3 

'ª_¿:•i}f ¿~:~·g··. 
40 .. 6~· 

5.5. 

23.7 

32.0 

5.7 é.O 
-~ 

0 •. 0 0.5 

.8.0 

se hablaba de 30%. d~ ~nflaci6n en 

1984 y de·l;.8% de 1acüen1:a C0!11P .• ~2.FE~.n.~'!.40.t:;, 0~del. ~~B • . :>':.:'·.,.~:-··'.'·.:;·< =o-::--c.·=-.-r'o • 
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. ~·_:_~--~---~.:..' i: . :·' · .... -, :· ', ,. 

FUEliTí::: Cr:ite~iJs •·~··~.~J~'aJ_':~;;de./ ~{i-,t~:i.~.k. ~~p:~~pié:a. para 1°983 · y 19~14. 
Informe dde1 BÁ~é:o de Méj.{C'o\ · 1983. 



Cuadro 16 

AVt.:ICES n::L PROGl!Aií1\ nfrrnTHATO DE REO!{DE?IACIO:i r.co:;r;:··:IC/. 

Inflacj:Ón DIPC. (var die/die) 
'} 

PIB ( var %')'; 

Er.ipleo (H!SS. miles p\~i-i;;onas) 

Total 

<> '.,~ ::\~~~:,;-::_\~\ -- . ~ 
Sector· ex:terno 

7 037 
5 794 

Importaciones de 

Export~~~~~~s %~º pe trol. · · --~}:{,;-·· 
Saldo cuenta comercial (mdd.)'-:6>79'21T 

cor.io porcent. FIB · .. · ·,: 4~<1 •· 
Saldo cta. corriente (mdd)-:-4878 .. 5' 

como porcentaje PIB · · · '-3.0':. 
' )_'._ :",·~ ~-;::._ ;:,. ~· 

Tipo de car.ibio 

Libre 
Controlado 

Finanzas públicas (% PIB) 

Déficit financiero 
Superávit antes intereses 
Gasto bienes y serv. * 
Ingresos presupuestales 
Saldo deuda pública 

interna 
externa 

18 .2-. 
-6 .'B .... 
2s.2.·- · 
30 ~-1 .·•· . 

·~·~··~···~·./· 
··•4tb>· 

7 059 
5 935 

-41.7 
11.5 

13 678.3 
9.6 

5 545.7 
3.9 

8.7 
49~2 

8.9 
·2. 2 

24 •. 4 
32.5 
65.6 
25 .7 
39.9 

. ·.· ,;i~ . 

.y, No incluye ingresos de Azl1car • S ~A-~/ 1 q~e en 
como empresa controlada prcsupues.talniente • 

1985 se 

. ,,_··,','··:,º.-:,"" 

"'~-~,o-_- __ }~;-~.;~L_;¡~}L ~ .... (~·\:.·~~º--~~· ___ -_·_ ~:_. __ ___ _ 
- ·> ·. -;r-;:.-.;-~ -,,.· ~ 

* eestimado 

59.2 

3.5 

ó '~29 

21~0 
_ 18~7 

12-799.3 
7·6 

4 000.0e 
2.6 

ó.9 
5.2 

23.1 
32.4 
56.4 
20.2 
36 ~.2 

incorpora 

FUE~nE: 1\'1}Ü:'í12e< del PIRE 1'9s3.:..:Y9s4¿~~':pf'k!;;idéncia d.e ·la ?:epública, 
pp. 72-74~ 
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PIB 

PúbliC::a'. 
Privada~,, .•. · 

Consumo privado 

Consumo público 

Exportació'n·~5 

Salarios t6tales/PIB 

* Salarios prom. real 

* Salario mínimo real 

Cuadro 17 

PID y DEMANDA AGREGADA 

tasas de c~ec. promedib anual 

35.8 

-2.4 

·-11.5 

1983· 

. <'~s.3 

,:;jj 2 7;'~. 9 . 
. : 

;;,3~.·~··sc,. 
...:.2p:~2>··· 

-26 .• 5 

..:.17~5· 

* Calculado en base. a .Cuentas. naci.onal'es, _1984, SPP. -.. ·.··.'·: 

~·-··->=-·:2· -=-----",;i,-~~-_...;_o;~_~:_,_~' :__·o·' 

<.<.<-~ 

19.34 

3.5 

-· 5. 4 

0.6 
8.8 

2.8 

6·. 9 

10~7 

21.0 

27.1 

-4.5 

-15.6 
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Cuadro 18 

PIB TOTAL Y POR GRAN DIVISION 19e3-19B4 

TOTAL 

Agropecuari~. silv~ 
y pesca 

Minería 

Ind. m~nufact~i~r~ 

Construcci6n 

El.ectricidad 

Comercio, 
y hoteles 

Transporte, 
y comunicaci6n 

Serv. financieros, 
seguros y bienes 

Serv. 

FUENTE: 

:·Iil.l.ones de_ pesos 
a. 'prcci,6~ -_ 1970 

_2-02b-~~~--;:;. -. ;~_-i';·;_yif~ttz:-

1934 

3.5 

2.4 

- .e ' '. ·;;;;.2•;,7; (- ' - -- '· l o 6 

- -.'-{'' ~ 

~-4°:(ª~~ f~ o _ .. ' -
'"·."'.':>. -

7.0 
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PEA 
Incremento % 

Cuadro 19 

EVOLUCION DRL EMPLEO 1981-1984 
(miles de ~rn~leos) 

3 •. 5 

-0.9 

4.0 8 •. 1 12.6 

23211 
~ .• 7 

' i{)~·Q2 9 
. '<:{~4 

FUENTE: Diemex-Wharton; Perspectivas econ6micas de México, Modelo 
econométrico de 1984. Tomado de El Financiero, Informe 
Trimestral, oct/dic 1984, no. 4, p. 23. · 
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·-~ -·-·--··· - ·:' - ;,, : - ·-- .' ;->;-····"- :--n~~"fI;~~'°nALiNZ'if; r)r-;.";p.A'GOsit:·.-- -
(millones de d6larcs) 

Concepto 

-Saldo de la cuenta corriente 
Ingresos 

Exportaciones de mercancías 
Servicios no factoriales 
Servicios factoriales 

Intereses 
Otros 

Transferencias 
Egresos 

Importaciones de mercanc~as 
Servicios no fa~tori~les 
Servicios factoriale~ 

Financieros 
Intereses 

públicos 
privados 

Transferencias 

-Saldo en cuenta de cap~tal 
Largo plazo 

Pasivos 
Sector bancario 

Banca de desarrollo 
Disposiciones 
Amortizaciones 

Banca comercial 
Sector no bancario 

Público 
-Disposiciones 
Amortizaciones 

Privado 
Inversión extranj.direc. 
Otros pasivos 

Re documentaciones 
Activos 

Corto Plazo 
Pasivos 

Sector bancario 
Banca de desarrollo 
Banca comercial 

Sector no bancario 
Público 
Privado 
Redocumentaciones 

Activos 

-Errores y Omisiones 
-Banco de M~xico 

Varaación de la reserva bruta 

1893 

5 323.8 
28 944.5 
22 312.0 

4 851.5 
1 448.4 
1 278.7 

169.7 
332.6 

23 620.7 
8 550.9 
4 230.1 

10 808.4 
10 661.9 
10 197.5 

4 291. 7 
2 320.0 

3_L4 

...:1 105.8 
7 283.3 
7. 507 .1 
1 301.8 
-108.3 

961.0 
-1 069.3 

1 410.1 
3 646.9 
2 640.~ 
6 060.9 

-3 420.1 
1 006.1 

460.5 
545.6 

2 558.4 
-223.8 

-8 389.1 
-5 065.0 

339.1 
344.4 
-5.3 

-2 845.7 
9.1 

-2 854.8 
-2 558.4 
-3 324.1 

-917.1 
3 300.9 
3 100.9 

1984 

3 967.4 
32 727.7 
24 053.6 

5 961. 6 
2 312.8 
2 051.5 

339.7 
339.7 

28 760.4 
11 254.3 

4 952.6 
12 530.4 
12 363~6 
11 856~t 

·--~-- :;-9-~i?-~-: -- : ~: z~l'~"_t:;-
-_.~ -,,,. .. -,-."~:~·~:"r"'. :~: . 

-1 -576~~'"0:> 
2 ·, 629;:1, 
2 81'0:~-7 

371º~ 6 
7.99 .8 

1 461~7 
--661.9 
-428.2 

2 439.1 
1 661.5 
3 352.6 

-1 691. 1 
777.6 
391.1 
386.5 

-181.6 

-4 205.1 
-1 838.3 

333.6 
176. 6 
157'.6 

-2 l7i'~9 
~25\3 

-2 146;. 6 

_ -;2\~_3:6,6;.:s 

. ..c.i'58\7 
- e•-i '2~0~-7~ ·-

3 200.9 

Fuente: Informe Anual, Bancq de M6xico,1984, p.204-205 
*/ Cifras preliminares 
--- No hubo movimientos 
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Cuadro 21 

INGRESOS PaESUPUESTALES DEL GOBIER~O FEDERAL 
(miles de raillones de pesos tle 19bü) 

Tributarios 
Renta 
Valor A reg 
Produc · 
Importa 
Exportaci 
Erogacio 
Otros 

e/ esperado · · · . . 
* comprende e1 nuevo r6gi~en fis~a1 de PEMEX 

1984e 

Fuente: Cuenta de 1a Hacienda Federal; Pr~yecto de Presupuesto de Egre 
sos de 1a Federación 1985, SPP, tomado de el Financiero,Infor 
me trimestral, oct./dic~ 1985, no.4,p.14 



APEMDICE 

EL AUGE DEL NEOLIBERALISMO 

ÜURANTE MÁS DE TREINTA AÑOS. DESPUÉS DE LA CRISIS DE 1929. LAS 

RECOMENDACIONES DE POLiTICA ECONÓMICA QUE DERIVABAN DE LA MATRIZ 

KEYNESIANA TUVIERON UNA VIGENCIA CASI INDISCUTIBLE EN TODAS LAS 

ECONOMiAS DE MERCADO. 

EN LOS SETENTA~ PERDURANDO HASTA LA ACTUALIDAD. ·SE HA ASISTIDO 

AL AUGE DE LAS ~ÓRRI,.ENTES NEÓLfB .. ER.AL:~S •. ; TÁ~T~ EN• :~ QUE'··SE·· REFIERE 

A su I D EOLOG!A é ~;~s~:.1c~A··~:°c~e:fi~~~~~kt·~;~~+l\~~i~~~~1§~2~~~'.·~;3:B.s,;~:~~~B~~&:~ I.ON E~ 
SOBRE LA POLI TI CA ECONOM I CA ;e ' •;;;;(~.;~·~·::; ' ;; ;;,~tJ,;;~ .> · ·: '. :;~ ... '· <.;:~i~·i~::;;;~i·'k , . 

EN ESTE APENO I cE sE TRATARÁ 0E:.:·ü01c=AR;·= Asi sE:.A. ·A. GRÁ~oíi's·'xRAsGos = 

A) 

B) 

LA 

LA 

CUESTIÓN 

UBICACIÓN 

CENTRAL QUE 

HISTÓRICA 

.,'-._-~, .. ~,·-~:·.:..: ~.~;-.( - -

EXPLICA EL AUGE DEL · NEÓL'IBERALI SMO; 

DEL SURGIMIENTO DE ESTA CORRIENTE; 

C) LOS ASPECTOS TEÓRICOS QUE LA SUSTENTAN Y LAS CR i TI CAS VERTIDAS 

AL RESPECTO; Y D) LA INFLUENCIA DE ESTAS CORRIENTES EN AMÉRICA 

LATINA. 

A) LA CUESTIÓN CENTRAL. SE CONSIDERA QUE EL MEOLLO DEL AUGE DEL 

MONETARISM0 1 ES LA CRISIS DEL SISTEMA ECONÓMICO DE LAS ECONOMiAS 

CAPITALISTAS EN LOS SETENTA. QUE IMPULSO QUE EL CAPITAL FINANCIERO 

SE CONSTITUYERA EN LA FORMA HEGEMÓNCIA. SOBREPONIENDOSE LA FORMA 

DINERO A LAS FORMAS PRODUCTIVA Y MERCANCIA DEL CAPITAL. 

MARX HABIA HECHO YA ÉNFASIS EN LA DIVISIÓN DE LA GANANCIA ENTRE 

PRESTATARIOS y PREST AMI Sif.S2. Los 'CRI'é1f:o~I,q~.:; DE DIY,I;SJÓ,N. CUANTITATIVA 

CONSTITUYEN LA MEDULA DE LA CÓNFRONTACfÓN ·DE PERSPECTIVAS ENTRE 
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EL CAPITAL FINANCIERO Y EL CAPITAL INDUSTRIAL. PARA ESTE AUTOR 

EL LÍMITE MAXIMO DE LA TASA DE INTERÉS ES LA TJ;>.SA DE DE GANAfJCIA; 

EL LÍMITE MINIMO, POR SU PARTE. " .•• ESCAPA EN ABSOLUTO A TODA 

POSIBILIDAD DE DETERMINACIÓN". 

Lo QUE INTERESA AQUÍ RESALTAR ES QUE EN LA PERSPECTIVA MARXISTA 
. -

LA TASA DE 1 NTERES -ALCANZA SUS PUNTOS MAX l MOS DURANTE LAS CR l SIS; 

CUANDO EL CI 

Y PUEDE 

DINERO. 

ENTRE 

CAPITAL 

MACROECONÓMICA KEYNESIANA LA VARIABLE 

INVERSION. LA TASA DE INTERÉS, COMO UNA 

DE ESA IMPORTANTE VARIABLE. DEBE MANTENERSE SUFICI 

EN LAS NOTAS FINALES A LA TEORÍA GENERAL KEYNES. 

.LA 

DETERMINANTES 

E BAJA. 4 

CON POCA FORTUNA 

PREMONITORIA SEÑALA: "VEO. POR TANTO. EL ASPECTO RENTISTA DEL 

CAPITALISMO COMO UNA FASE TRANSITORIA QUE DESAPARECERÁ TAN PRONTO 

COMO HAYA CUMPLIDO SU DESTINO Y CON LA DESAPARICION DEL ASPECTO 

RENTISTA SUFRIRÁN UN CAMBIO RADICAL OTRAS MUCHAS COSAS QUE HAY 

EN ÉL."S 

ÜE ESTA MANERA SE TIENE QUE DOS AUTORES CON DOS OBJETIVOS DISTINTOS. 

CON DOS RACIONALIDADES TEÓRICAS· DIFERENT~s~~ RESALTAN EL -PROBLEMA 

DE LA DETERMINACION DE LA TASA DE INTERÉS EN EL MARCO GLOBAL 



DE LA DISPUTA ENTRE INDUSTRIALES Y BANQUEROS. LA EXPL I CAC 1 ON 

DEL SURGIMIENTO DEL MONETARISMO EN LA DÉCADA PASADA DEBE GIRAR. 

ENTONCES. CÓMO EL CAPITAL FINANCIERO LOGRÓ IMPOER SUS INTERESES 

AL CAPITAL INDUSTRIAL. 

B) UBICACIÓN HISTÓRICA. A FINALES DE LOS CINCUENTA, CUANDO SE 

INICIABA EL PERÍÓ0d .DE GUERRA FRÍA, LOS PAÍSES SOCIALISTAS COMENZARON 

A RETIRAR su~ cutNfAs BANCARIAi DEL SISTEMA BANCARIO NORTEAMERICANO: 

SIN 

CON 

DAS 

EMBARGO, CONTl~JÚÁBAN REQUIRIENDO DE DÓLARES PARA· sOs<:í''.rfAN<SACCIONES 

Occ 1 DENT·t~{.;tg;,'~Así · QUE sE PERMITE>-0.t\OAPERTuRADEi cuE~~i.~t'.;\;ENOM I NA

EN DÓLAR;E.g','ffl~'~V~í='s[s EUROPEOS~ -~6"6JE: DA INICIO:~tr~ci~á;:~r~tADO. 
. ,, ._ ,'i:·:,-.~,- ;.¡-;-;~:,·_, ··c>J...,~:_;;'_,;:,· 

' ' ... ;.;'.>·· ·-=:.;·.~·;-'-~;-.· 

- -

.. ~ ! < .. ·í ~· 
,'·.'·;;-:·, 

LA CARACTERÍSTICA DISTINTIVA DEL EUROMERCADO ES GlUE . SE TRATA 

DE TRANSACCIONES FINANCIERAS CON UNA MONEDA DISTINTA A LA LOCAL 

DE DONDE SE REALIZAN LAS TRANSACCIONES. Su PRINCIPAL VENTAJA 

ES QUE NO ESTÁ SOMETIDO A NINGÚN TIPO DE CONTROLES DE BANCAS 

CENTRALES NACIONALES. YA QUE SE TRATA DE UN SISTEMA SUPRANACIONAL. 

EL EUROMERCADO VA CRECIENDO LENTAMENTE HASTA PRINCIPIOS DE LOS 

SETENTA. CUANDO COMIENZA SU AUGE Y CONSOLIDACIÓN. 

EL NOTABLE AUMENTO DE LOS PRECIOS DEL PET_RÓLEO A PARTIR DE 1973 

GENERÓ UN ESPECTACULAR EXCEDENTE PARA LOS PAÍSE:.S PETROLEROS. 

QUE TENIENDO ECONOMÍAS BASTANTE ATRASADAS. NO PUDIERON DAR EN 

FORMA INMEDIATA MEJOR USO A SUS EXCEDENTES QUE INTRODUCIRLOS 

COMO DEPÓSITOS AL EUROMERCADO. 
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. LA RAZÓN DE QUE HAYAN OPTADO POR EL EúROMERCADO Y NO POR ALGUN 

SISTEMA BANCARIO NACIONAL. ES QUE EL EUROMERCADO BRINDA MAYORES 

TASAS PASIVAS. [STO SE EXPLICA POR DOS ELEMENTOS: LA INEXISTENCIA 

DE CONTROLES Y LOS ENORMES VOLÚMENES MANEJADOS. 

EL EUROMERCADO. AL RECIBIR ESOS DEPÓSITOS. NECESITABA CUMPLIR 

SU FUNCIÓN DE INTERMEDIARIO FINANCIERO POR LA VIA DE. OTORGAMIENTO 

DE CRÉDITO. 

ANTES DEL AUGE · PETROLERO LOS PR I NC 1 PALES USUAR 1 OS DEL EURQM_ERCADO 

ERAN LAS EMPRESAS TRANSNAC 1 ONALES. ÜESPUÉS DEL AUGE, LQS PRiCI PJÚ.ES 

PRESTATARIOS PASARON A SER LOS PAÍSES EN DESARROLL...o. 6 ··· ·-,.;.2;~i,~i·~·.· 

"Los DEFICITS DE LAS CUENTAS CORRIENTES DE LOS p¡f~Es·~E~ VÍAS 

DE DESARROLLO NO PETROLEROS SE CUBRÍAN EN MAYOR MEO.IDA A TRAVÉS 

DE PRÉSTAMOS COMERCIALES Y LA TÍPICA HABILIDAD DE -LOS COMERCIANTES 

PARA CREAR CRÉDITO SE APLAUDIÓ COMO UNA VIRTUD 

EN NOMBRE DEL 'RECICLAJE' A ESCALA GLOBAL."? 

INTERNACIONAL 

EL AUMENTO DE LOS PRECIOS DEL PETROLEO IMPACTÓ AL NIVEL GENERAL 

DE PRECIOS INTERNACIONAL POR LA VIA DE COSTOS. PARA EL TEMA QUE 

AHORA NOS OCUPA. ESTO SIGNIFICÓ LA PRESENCIA DE UN INSTRUMENTO 

EN EL MERCADO 1 NTERNAC IONAL DE CAP 1 TALES QUE HA TEN IDO DEVASTADORES 

EFECTOS PARA LOS RECEPTORES DE CRÉDITO: LAS TASAS DE INTERÉS 

FLOTANTES. Los CRÉDITOS CONTRATADOS EN EL EUROMERCADO T 1 ENEN 

UNA CLAUSULA DONDE QUEDA ASENTADO EL PERÍODO DE REVISIÓN Y LA 

TASA DE REFERENCIA QUE SERÁ USADA EN LA REVISION. NORMALMENTE 
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SE TRATA DE PERÍODOS TRIMESTRALES Y SE UTILIZAN LAS TASAS LJBQR 

O PRIME RATE COMO TASAS DE REFERENCIA. 

EL MECANISMO QUE EN UN PRINCIPIO SE CREÓ POR EL FENÓMENO INFLACIONA

RIO, DESPUÉS SIRVIÓ PARA ADECUAR LOS PRÉSTAMOS Y · REALIZADOS A 

LAS NUEVAS CONDICIO.NES DEL MERCADO. 

LAS TASAS DE INTERÉS FLOTANTES REFLEJAN EN LA MAGN 1 TUD DEL SPREAD 

LAS CONO I C IONES DE OFERTA '( DEMANDA DE FONDOS PRESTABLES, LAS 
. .. . 

CONO I c IONES DE' RIESGO DEL PRESTATJÚÜo;§:dAÚN LOS. MOV I M lENTOS ESPECULA
_'::·:>J-::<" .. 

•"'_, 

TI VOS. 

EL RESPALDO TEÓRICO IDEOLÓGICO DE ESTAS NUEVAS RELACIONES QUE 

ESTABLECIÓ EL PODER FINANCIERO ES EL MONETARISMO: " ••• EN SU SENTIDO 

MÁS FUNDAMENTAL, LAS POLÍTICAS MONETARISTAS NACIONALES DE CARÁCTER 

RESTRICTIVO YA HAN DEJADO DE AFECTAR SEVERAMENTE EL SISTEMA BANCARIO 

COMERCIAL A NIVEL INTERNACIONAL; LOS BANCOS PUEDEN LLEVARSE LOS 

BENEFICIOS DE UNA POLÍTICA DE ALTOS INTERESES SIN TEENER QUE RENDIR

SE AL CONTROL DE LOS BANCOS CENTRALES. LA ATRACCIÓN ESPECIAL 

DEL MONETARISMO PARA LA BANCA COMERCIAL RADICA PRECISAMENTE EN 

ESTE HECHO PARADÓJICO. ESTO ES. QUE UNA POLÍTICA MONETARIA NACIONAL 

DE CARÁCTER RESTRICTIVO ES EN GRAN MEDIDA INEFECTIVA PARA CONTENER 

SUS OPERACIONES INTERNACIONALEs." 8 

ANTES DE PASAR A DISCUTIR LAS CUESTIONES TEÓRICAS INHERENTES 

AL MONETAR I SMO, ES CONVENIENTE RESALTAR EL ASPECTO IDtOLÓGICO 

DE ESTA CORRIENTE. 0UIEN MÁS TAJANTEMENTE LO EXPRESA ES AMIT 
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BHADURI: "EL MONETARISMO. TAL Y COMO LO CONOCEMOS HOY EN DIA. 

ES UNA AMPLIA IDEOLOGiA POLiTICA SOSTENIDA POR VARIOS GOBIERNOS. 

M~S QUE UNA ESTRECHA DOCTRINA ECONÓMICA."9 

C) ASPECTOS TEÓRICOS. PARA BHADUR I LAS TRES PRINCIPALES PRO-

POSICIONES DE LOS MONETARISTAS SON: PRIMERO. QUE LA OFERTA DE 
-,,; ' ' " -

DINERO ES EXOGENA ·y TIENE DETERMINANTE~ DISTINTOS k LA DEMANDA 

DE D 1 NERO; SEGUNDO. LA CANT !DAD DEMA:NDAIJ'A6+ÓE; ,C:;:I.N'ERO ES ALTAMENTE 
'"·:,>.:;',.:,,.,;, ;~-/,,· .. -~'··"' ~ 

ESTABLE: Y TERÓtRA. " ••• UNA OFERTA (EXT{~~~~~c}_~~/p~:ci'bINERO (Ms) QUE 

EXCEDE SU N 1 V.EL cESTABLE DE DEMANDA ( M1::l)}'.{~~;~~~i(i~·~;~:Gf~b·y·g~,;CON EL INGRESO 

DE DINERO DEBE ASUMIRSE CON EL FIN DE ditVAR;i[<'NIVEL DE DEMANDA 

DE TODOS LOS TIPOS DE ACTIVOS. INCLUYENDO ·Lb~ BIENES FiSicos."10 

lo QUE HACE MILTON fRIEDMAN ES REVITALIZAR LA TEORÍA CUANTITATIVA 

DEL DINERO. OPONIENDO A LA TESIS KEYNESIANA DE LA DEMANDA ESPECULATIVA 

DE DINERO. ALTAMENTE INESTABLE. UNA ARGUMENTACIÓN SOBRE EL INGRESO 

REAL PARA DEMOSTRAR QUE SÍ ES ESTABLE. 

CUANDO SE ADJETIVA DE MONETARISTA A UNA POLÍTICA. SE REFIERE 

A QUE SERA RESTRICTIVA. SE LES DENOMINA MONETARISTAS PORQUE CONSIDERAN 

QUE EL CONTROL DE LAS VARIABLES MONETARIAS ES SUFICIENTE PARA 

EL ÓPTIMO DESEMPEÑO DE LAS VARIABLES REALES. "EL MONETARISMO 

LE ATRIBUYE AL CONTROL DE LA OFERTA MONETARIA Y AL SISTEMA .BANCARIO 

EL P.APEL REGULATORIO CENTRAL. UNA POSICIÓN ESTRATÉGICAÓASI:CÓMPARABLE 

CON LA AGENCIA DE PLANIFICACIÓN CENTRAL EN UN ESTAD~sÓbIAl__;'ii~·."1 1 

TENIENDO SÓLO OBJETIVOS MONETARIOS. NO NECESARIAMENTE TODOS LOS 
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OBJETIVOS SON COMPATIBLES ENTRE SÍ, 

EN EL ARTÍCULO A QUE HICIMOS REFERENCIA. 

TAL COMO SEÑALA N.KALDOR 

PARA APLICAR LA POLÍTICA CONTRACCIONISTA. LOS MONETARISTAS SUGIEREN 

EL AUMENTO DE LA TASA DE INTERÉS, YA QUE 1NCENT1 VARÁ EL AHORRO 

Y RESTARÁ PRESIÓN A LA DEMANDA TOTAL POR EL LADO DEL CONSUMO. 

SIN EMBARGO. EN EL ·CORTO PLAZO • 1..tA~:}ft.§1GNAC IONES DEL INGRESO ENTRE 

AHORRO y CONSUMO YA .. > ~ST~N . TOMAÓÁs.' :· CON DEr.ERMI~AC IÓN RESIDUAL 

DEL AHORRO y NO··· DEL ·c6Ú§u~b1~·~:é~t~8~W~-f;1~i6~~":¿ié· ALir:1E'r•i:f.6 ... DE LAS TASAS 

DE INTERÉS "lMPL I CARí'Á . O~-·;¡.kd~~~15~:~·~~~·kf"~:E9:&~:t~~;¡~;c'~_{~'~:;····LA .· VELOCIDAD 

DE AL CIRCULACIÓN DEL DI~~Rb PERO No' I~;oubt'Rí'A'SidP.MBíós EN LAS 

DECISIONES SOBRE EL GAST0."12 
~ .··, .· 

ÜTRA FACETA DE LA POLÍTICA CONTRACCIONISTA ES EL DECREMENTO DEL 

DÉFICIT PÚBLICO, O MÁS ESPECÍFICAMENTE. LA FORMA DE FINANCIAMIENTO 

DE ESTE POR LA VIA DE LA EMISIÓN MONETARIA. "ESTA CUESTIÓN VA 

AL MEOLLO DE LA CONTROVERSIA MONETARISTAS VERSUS NO MONETARISTAS. 

EL VERDADERO MONETARISTA CREE QUE A TRAVÉS DE UN MECANISMO NO 

REVELADO Y DESCONOCIDO -A TRAVÉS DE LA OPERACIÓN DE UNA 
1

CAJA 

NEGRA'- LA REDUCCIÓN PROGRESIVA DE LA TASA DE CRECIMIENTO DE 

LA OFERTA MONETARIA. YA SEA DEFINIDA EXTENSA O RESTRINGIDAMENTE. 

EJERCE UNA 'PRESIÓN HACIA ABAJO SOBRE LOS PRECIOS' QUE. SE SE 

MANTIENE POR UN TIEMPO SUFICIENTEMENTE LARGO. DEBE INVEVITABLEMENTE 

ACABAR CON LA INFLACIÓN (DESPUÉS DE UN PERÍODO DE TIEMPO VARIABLE 

QUE SE CONSIDERA ENTRE SEIS MESES Y DOS AÑOS). HASTA QUE~~ •. NO SE 

MUESTRE DE QUÉ MANERA FUNCIONA ESTE MECANISMO NO ES MEJOR QUE 

UN CUENTO DE HADAS O UNA SUPERSTICIÓN QUE, ENTRE LOS PUEBLOS 
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PRIMITIVOS TOMA LA FORMA DE ATRIBUIR PODERES MÁGICOS A OBJETOS 

PARTICULARES COMO EL ÁRBOL O UNA MONTA~A."13 

EL ESPÍRITU ANTIESTATISTA LES CONDUCE A CONCLUSIONES NO AMPARADAS 

EN SU TEORÍA SINO EN EL SENTIDO COMUN. SENTIDO COMÚN DIRIGIDO 

POR IDEOLOGÍA E INTERESES PARTICULP,RES ANTES. QUE POR RAZONAMIENTOS 

NO DIGAMOS CIENTiFICOS~ 5~~6~L6GICOS • 

. ······· ····· ··.·' ::;·.);:·, ":,-
UN TERCER Y ÚLTIMO l~:~~B~~fQ·~.<~·~~~i~'~c~'.1•·6~.;·;~.~.~·,,ES LA DISMINUCIÓN 

DE Los SALAR 1os _ ~E~~~s:?I·f~; cuRvA · oE: · 13~\L.~·f~st ·~~~ ESTABLECE u NA 

RELACIÓN INVERSA ~~·rnt· INFLAc16N Y Ó~~EMPLt~~ .. DADA· UNA TASA NATURAL 

DE ESTE ÚLTIMO. ES EL AMPARO TEÓRICO DE ESTE 'ATENTADO CONTRA 
.·--¡ 

EL NIVEL DE VIDA DE LOS TRABAJADORES. ADEMÁS. EN LAS ECONOMIAS 

MODERNAS LOS TRABAJADORES SON IMPORTANTES EN LA DEMANDA. EFECTIVA. 

POR LO QUE ESTA POLÍTICA INDUCE ABATIMIENTOS DEL PRODUCTO. 

EL OBJETO DE LAS TRES POLÍTICAS CONTRACC 1 ON (STAS MENCIONADAS 

ES UNO: ABATIR LA INFLACI6N. LA INFLACI6N ES UN IMPUESTO A LOS 

POSEEDORES DE DINERO. SIENDO LOS MONETARISTAS REPRESENTANTES 

IDEOLÓGICOS Y TE6RICOS DE BANQUEROS Y RENTISTAS, DEBEN ATACAR 

AL FEN6MENO QUE CORROE SUS GANANCIAS. 

SI EXISTE INCOMPATIBILIDAD ENTRE VARIABLES REALES Y MONETARIAS. 

SIN . DUDA DEBEN SER FAVORECIDAS LAS PRIMERAS. Los NEOLIBERALES. 

CON DESMEDIDA CONFIANZA EN EL MERCADO. CONSIDERAN QUE DEBE DEJARSE 

EN LIBERTAD EL SISTEMA DE PRECIOS RELATIVOS, lPARA BENEFICIO 

DE QUIÉN?. EN EL 'LIMBO DE LA LIBRE COMPETENCIA. EN BENEFICIO 

DE TODOS; EN LA REALIDAD OLIGOPÓLICA, EN BENEFICIO DE GRANDES 



CORPORACIONES FINANCIERAS Y BANCARIAS. 

PARA FINALIZAR ESTE ANEXO TEÓRICO, CONVIENE APUNTAR LA SIGUIENTE 

IDEA PROSPECTIVA. CUANDO TERMINE LA TRANSICIÓN DE LA ECONOMiA 

INTERNACIONAL -NUEVAS RAMAS. NUEVOS PRODUCTOS, NUEVAS TÉCNICAS, 

NUEVOS PAi SES- EL CAP 1 TAL INDUSTRIAL DEBERÁ RECOBRAR SU HEGEMONi A. 

YA QUE EL DINERO NO PRODUCE DINERO, AUNQUE ASÍ LES PAREZCA A 

LOS BANQUEROS. LA PRODUCCIÓN DE GANANCIA ESTARÁ TODAVÍA MEDIADA 

POR EL PROCESO PRODUCTIVO. 

D) EFECTOS SOBRE AMÉRICA LATINA. PARECE SER QUE LAS TRES FUENTES 

EN QUE LOS GOBIERNOS LATINOAMERICANOS HAN ABREVADO LAS POLITICAS 

NEOLIBERALES SON! LOS FUNCIONARIOS -PARTICULARMENTE DE LAS BANCAS 

CENTRALES- QUE HAN REALIZADO ESTUDIOS EN LA UNIVERSIDAD DE CHICAGO; 

LAS RECOMENDACIONES -LÉASE CONDICIONALIDADES- DEL fONDO MoN~TARIO 
v~; ·:7 · » • 

l r.JTERNAC I ONAL; 

EXTERNA.1 4 
Y, MÁS RECIENTEMENTE. LOS EFECTO,S (b'E:. - LA DEUDA 

"LAS INNUMERABLES CARTAS DE INTENCIONES CONCERTADAS ENTRE LOS 

GOBIERNOS Y EL FMI. SUELEN RECAER SOBRE TÓPICOS SIMILARES! MAYOR 

REALISMO Y UNIFORMIDAD DE LOS TIPOS DE CAMBIO. REDUCCIÓN DEL 

DEFICIT FISCAL Y DE LOS SUBSIDIOS, LIBERALIZACIÓN DE PRECIOS. 

METAS SOBRE EL ENDEUDAMIENTO EXTERNO. LA CREACIÓN MONETARIA Y 

EL CRÉDITO INTERNO Y RESTRICCIONES SALARIALES. ENTRE LOS PRINCIPALES 

( ••• ). LAS CAUSAS DE LA INFLACION Y EL DESEQUILIBRIO EXTERNO 

RESIDEN EXCLUSIVAMENTE. SEGÚN ESTE MODELO. EN . EL MANEJO EQUIVOCADO 

DE LA POLÍTICA ECONÓMICA. UNA CORRECTA CONDUCCIÓN CONSISTIRÍA 
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EN REGRESAR A UN PATRÓN NORMAL DE LAS RELACIONES ECONÓMICAS. 

COMO EL QUE SE CONFIGURA Y DISCIPLINA EN TORNO DE UN SISTEMA 

RACIONAL DE PRECIOS RELATIVOS Y DEL EQUILIBRIO MONETARIO EXTERNO 

E INTERNO. DADO UN LIBRE FUNCIONAMIENTO DE LOS MERCADOS DE BIENES. 

FACTORES Y DINER0."15 

LA CITA ANTERIOR. AUNQUE EXTENSA, ES UNA APRETADA SÍNTESIS DEL 

MODELO FONDOMONETAR 1 STA EN DONÓ E EL' APEGO. AL MERCADO 

POL Í T 1 CAS MONETAR 1 STAS REFLEJAN #c":"J;~_¡~;ºRÓNrfo :tE:óR ICO .1 6 
·- - - , ' ... : .~,:-:~-~-=:~~~~tLd~~\,!J·--~,:_ 

.- . ~·:t:··~?(iJ~~:~~:i~l~~:'~~;~);.;. --· 
•,• '•>:Y_,,·:t;"~;•• ,• 

""""'·'- , __ _ 

y A 

. , . -~ -
YA QUE EL FMI SE CREÓ PARA SOLUC!b'NAR'.Cc····PROBLEMAS TEMPORALES 

LAS 

DE 
.. :---f.·. 

BALANZA DE PAGOS. EN LOS SESENTA PERDIÓ IMPORTANCIA, LLEVANDO 

EL LIDERAZGO EL BANCO MUNDIAL E INSTITUCIONES SIMILARES. LA REVANCHA 

DEL FMI SE DIO A FINES DE LOS SETENTA Y A PRINCIPIOS DE LA ACTUAL .. 

EN DONDE LOS BANQUEROS SUPRANACIONALES LA TOMARON COMO AVAL DE 

SUS INTERESES. LA RENEGOCIACIÓN DE LAS DEUDAS EXTERNAS HA ESTADO 

MEDIADA POR LA PRESENCIA DEL FMJ Y SUS PAQUETES ORTODOXOS DE 

CONTRACCIÓN ECONÓMICA. 

Los EFECTOS DEL MONETARISMO SOBRE AMÉRICA LATINA PUEDEN SER DIVIDIDOS 

EN DOS TIPOS! SOBRE LA ECOOMÍA INTERNACIONAL Y DESDE LAS ECONOMÍAS 

INTERNAS. 

EN EL PRIMER CASO. PUEDEN SEÑALARSE COMO EFECTOS MÁS IMPORTANTES 

LOS SIGUIENTES: EL ALZA DE LAS TASAS DE INTERÉS, QUE HA. OCASIONADO 

QUE LOS PAÍSES DE AMÉRICA MÁS ENDEUDADOS SE CONVIERTAN EN EXPORTADORES 

NETOS DE CAPITAL; CON ALTAS TASAS DE INTERÉS SE HAN FAVORECIDO 
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LA INCERTIDUMBRE Y LA ESPECULACIÓN QUE HA PROVOCADO FUGA DE CAPITALES 

EN NUESTROS PAÍSES.17 

AL INTERIOR DE LAS ECONOMÍAS LATINOAMERICANAS, LAS CONSECUENCIAS 

DE APLICAR LAS POLÍTICAS DE AJUSTE DEL FMJ HAN SIDO HASTA AHORA: 

DISMINUCIÓN O ESTANCAMIENTO DEL PRODUCTO, EL 

SECTOR INDUSTRIAL •. INFLACIÓN, DESEQUILIBRIO EXTERNO, MAYORES 

TASAS DE DESEMPLEO, DISTRIBUCIÓN REGRESIVA DEL INGRESO,; Y EN 

ALGUNOS CASOS, POLÍTICAS REPRESIVAS. 

LA EXPLICACIÓN GENERAL DE POR QUf NO SIRVEN LAS POLÍTI~AS DEL 

FMJ EN NUESTROS PAÍSES, ES QUE DESCONOCEN LOS PROBLEMAS ESTRUCTURALES 

QUE OCASIONAN LOS DESEQUILIBRIOS, Y LOS ATACAN COMO SI FUERAN 

TEMPORALES O DE CAJA. VI LLARREAL ELABORA UNA AMPLIA ARGUMENTACIÓN 

AL RESPECTO EN EL .CAPÍTULO 8 DEL TEXTO QUE ANTES FUE CITADO. 
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CONCLUSIONES 

EL AUGE PETROLERO QUE VIVIÓ LA ECONOMIA MEXICANA ENTRE 1977 y 

1981 TUVO DOS CONSECUENCIAS GENERALES. EN PRIMER LUGAR. SIGNIFICÓ 

LA POSTERGACIÓN DEL . · ESTALLAM I ENTO DE LA CRISIS . EL MODELO DE 
. . . .... -

DESARROLLO ESTABIL~ZADOR ~LA VERSION MEXICANA DEL AUGE DEL CAPITALISMO 

MUNDIAL EN LA POSGUERRA- MOSTRÓ EN LA PRIMERA MITAD DE LOS SETENTA 

ALGUNOS SIGNOS I~PO~T~NTES DE DEBILITAMIENTO. LA SE~AL INEQUiVOCA 

FUE LA DEVALUACIÓN DEL PESO EN AGOSTO DE 1976. SIN EMBARGO. LA 

ENTRADA DE DÍVISAS POR EXPORTACIONES PETROLERAS Y DEUDA EXTERNA 

HICIERON POSIBLE LA FICCIÓN SOBRE LA FORTALEZA . DE LA ECONOMÍA 

MEXICANA. EL ACELERADO CRECIMIENTO DEL INGRESO DURANTE EL AUGE 

FUE LA CORTINA QUE OCULTÓ EL DESEQUILIBRIO ESTRUCTURAL DE LAS 

FINANZAS PÚBLICAS. LA DEBILIDAD DEL SECTOR EXTERNO. LA PROFUNDA 

DESIGUALDAD EN LA DISTRIBUCIÓN DEL 1 NGRESO Y LAS PRESIONES 

INFLACIONARIAS. 

EN SEGUNDO LUGAR. EL AUGE PETROLERO PROVOCÓ LA PROFUNDIZACIÓN 

DE LOS DESEQUILIBRIOS ESTRUCTURALES. ESTA PROFUNDIZACIÓN ES UN 

PROBLEMA DE CANTIDAD Y CALIDAD. RESPECTO A LA CANTIDAD. EN EL 

DESARROLLO DE LA INVESTIGACIÓN SE REITERAN UNA Y OTRA VEZ LAS 
- ' -CIFRAS CRECIENTES DE DEFICIT PUBLICO. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES. 

DEUDA EXTERNA. ÍNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. Los 

ASPECTOS CUALITATIVOS TIENEN QUE VER CON LA DEPENDENCIA DEL SISTEMA 

ANTE PRECIO Y VOLÚMENES EXPORTADOS DE PETRÓLEO ·Y. POR SUPUESTO. 

CON LA CONDICIONALIDAD DEL DESARROLLO FUTURO QUE SIGNIFICA LA 

DEUDA EXTERNA. 
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~- LA DEBILIDAD 

ENTRE 1977 Y 

DE CORTO PLAZO DEL ESQUEMA DE CRECIMIENTO APLICADO 

1981. LO CONSTITUÍA SU EXPONENCIAL VORACIDAD DE 

DIVISAS. LA IMPORTACIÓN DE MAQUINARIA PARA EXTRAER. PROCESAR 

Y TRANSPORTAR PETRÓLEO Y DERIVADOS: DE MATERIAS PRIMAS PARA LAS 

RAMAS PROVEEDORAS DEL SECTOR PETROLERO Y PETROQUÍMICO Y AÚN DE 

ESAS MISMAS RAMAS; DE MÚLTIPLES BIENES -SUNTUARIOS Y BÁSICOS-

QUE SE PRODUCÍAN DE MANERA INSUFICIENTE. O BIEN. QUE LA. OFERTA 

INTERNA NO PODÍA SEGUIR A LA ACELERADA DEMANDA. 

LAS DOS FUENTES DE DIVISAS ESTABAN CONECTADAS. -CLJAN"oó' SE FRENA 

LA DISPONIBILIDAD 

DE LOS EXCEDENTES 

CRÉDITOS Y MENOS 

DE CRÉDITOS EXTERNOS. ES DEBIDO A LA 

DE LOS PAÍSES EXPORTADORES DE PETRÓLEO. 

INGRESOS POR EXPORTACIÓN DE CRUDO. HE 

CAÍDA 

MENOS 

AHÍ LA 

TRAGEDIA NACIONAL. A PESAR DE QUE DESDE EL 4 DE JUNIO DE 1981 
EL PRECIO DEL PETRÓLEO COMENZÓ A DISMINUIR. LA ILUSIÓN DEL CRECIMIENTO 

SE MANTIENE DURANTE EL PERÍODO QUE VA DE FEBRERO A AGOSTO DEL 

AÑO SIGUIENTE. GRACIAS A LAS NUMEROSAS Y CO~TOSAS CONTRATACIONES 

DE CRÉDITO EXTERNO DE CORTO PLAZO. DEVALUACIONES SUCESIVAS CONDUJERON 

A UNA DEPRECIACIÓN ACUMULADA EN EL AÑO CERCANA AL 450%. PARA 

LLEGAR AL CONTROL DE CAMBIOS EN SEPTIEMBRE. EN ESE MOMENTO. YA 

NO HABIA DÓLARES QUE CONTROLAR EN LOS MERCADOS CAMBIARIOS. 

fUE. HASTA QUE SE MANIFESTÓ EN PLENITUD LA ESCASEZ DE DIVISAS 

CUANDO SE ADVIRTIÓ LA PROFUNDIDAD DE LA CRISIS QUE SE AVECINABA. 

AÚN ASÍ. PERSONEROS GUBERNAMENTALES HABLARON DE UN PROBLEMA DE 

CAJA. HASTA ENTONCES SE DIMENSIONÓ CORRECTAMENTE LO· QUE LA DEUDA 

EXTERNA SIGNIFICA PARA EL DESARROLLO NACIONAL EN EL LARGO PLAZO: 

LA REDUCCIÓN DEL CRECIMIENTO REAL Y POTENCIAL. 
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3. LA PROFUNDIDAD Y DURACIÓN DE LA CRISIS ACTUAL OBLIGAN A REFLEXIONAR 

ACERCA DE SUS CAUSAS ESTRUCTURALES. AUNQUE ·ESTE TRABAJO TIENE 

COMO OBJETIVO EL CORTO PLAZO. SE CONSIDERÓ RELEVANTE EXPONER 

LAS POSICIONES QUE DIVERSOS ANALISTAS HAN VERTIDO SOBRE LO QUE 

GLOBALMENTE SE DENOMINA CRISIS ESTRUCTURAL. QUE COMPRENDE ASPECTOS 

COMO: LA PROBLEM~TICA DEL SECTOR AGROPECUARIO. LA DESARTICULACIÓN 

INTERINDUSTRIAL. LA ESCASA VINCULACIÓN ENTRE CAMPO E INDUSTRIA. 

LOS DESEQUILIBRIOS EN LA BALANZA COMERClAL •. :LA DEPENDENCIA FINANCIERA 
·: __ ·.: ~<,}.);~;~~~,\,, ,:<·~· .. 

Y TECNOLÓGICA:Y EL DETERIORO DE LAS FINf\.NZAS>P.UBLICAS. 
-- -,· ·--~-- _,,_.-;:;-~.-;;.,, 

. ··--.-;~~. ~·~·~,é.>~~-~,:~:_· 

LA REVISION DE LAS ARGUMENT AC 1 ONES .·. 's08RE ESTRUCTURALES 

DE LA CRISIS. ABRE UN CAMPO DE INVESTIGACIÓN INTERESANTE ALREDEDOR 

DE LA IDEA DE QUE ESTA CRISIS ES EL INTERLUDIO ENTRE DOS DIFERENTES 

"PATRONES DE ACUMULACIÓN". 

EN EL MARCO DE LA CRISIS COMO PERÍODO DE TRANSICIÓN. LOS MEXICANOS 

VEN CON PESIMISMO EL FUTURO. EL ACTUAL GOBIERNO CONTRIBUYE A 

ELLO CON SUS ACTITUDES RESPECTO A LA DEUDA EXTERNA• LA INVERSIÓN 

EXTRAN...IERA. EL EMPRESARIADO NACIONAL. LOS TRABA..JADORES y AUN 

RESPECTO AL MISMO INTERVENCIONISMO ESTATAL EN LA ECONOMÍA. 

4. LA PROFUNDIDAD DE LOS DESEQUILIBRIOS HACÍA NECESARIO EL AJUSTE 

EN 1983. No OBSTANTE. EXISTÍAN DIVERSAS OPCIONES DE A..JUSTE ECONÓMICO. 

LA QUE TOMÓ EL GOBIERNO DE MIGUEL DE LA MADRID SE CENTRÓ EN UNA 

AMPLIA CONTRACCIÓN DE LA DEMANDA. LA CRÍTICA QUE AQUÍ INTERESA 

PONER EN RELIEVE ES QUE EN 1983 SE APLICÓ UN SHOCK INNECESARIAMENTE 
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FUERTE. QUE ALEJÓ EL PRODUCTO REAL DEL POTENCIAL MAS ALLÁ DE 

LO QUE ELLOS MISMOS ESPERABAN. LO QUE SE TRADUJO EN UN ELEVADO 

COSTO SOCIAL. [STE ALTO COSTO SOCIAL NO SE HA EXPRESADO HASTA 

LA FECHA EN ALGÚN BENEFICIO PARA EL PAÍS. YA SEA EN MENOR INFLACIÓN 

O MAYOR PRODUCTO. SINO QUE HA PERMITIDO CASI DE MANERA EXCLUSIVA 

CUMPLIR CON LOS ACREEDORES DEL 

POR OTRA PARTE. LA ESTRATEGIA DE 

DURANTE EL PRIMER BIENIO DE LA ADMINISTRAcÍ6f'J 
0

~6f~.{L_;' ,~-() -TENÍA 

MANERA DE GARANT 1 ZAR EL CUMPLIMIENTO DE LOS OBJET l~OS Expbfc iTADOS 

EN EL DISCURSO DE TOMA DE POSESIÓN. PUES NI SIQUIERA GARANTIZABA 

LA COHERENCIA I NTERl'JA DE LC'lS INSTRUMENTOS. POR EJEMPLO. PARA 

REDUCIR LA INFLACIÓN DESACELERABAN LA OFERTA MONETARIA. Y PRESIONABAN 

A LOS PRECIOS CON DEVALUACIÓN: PARA MEJORAR FINANZAS PÚBLICAS 

1 NCREMENTABAN PRECIOS Y TARIFAS. Y POR OTRO LADO SUBÍAN LAS TASAS 

DE INTERÉS APLICABLES A LA DEUDA PÚBLICA INTERNA. 

[STAS INCONSISTENCIAS NO SON RESULTADO EXCLUSIVO DE DEFICIENCIAS 

TEÓRICAS O TÉCN 1 CAS • SI NO REFLEJAN DE ALGUNA MANERA LOS OBJETIVOS 

NO SIEMPRE APUNTADOS NI RECALCADOS DE LA POLÍTICA ECONÓMICA: 

A) CUMPLIR CON LAS OBLIGACIONES FINANCIERAS FRENTE AL SISTEMA 

BANCARIO INTERNACIONAL; B) RECUPERAR LA CONFIANZA DE LOS GRUPOS 

EMPRESARIALES MÁS PODEROSOS: C) LOGRAR EL AJUSTE A COSTO DE 

TRABAJADORES Y GRUPOS MEDIOS. 

5. ÜURANTE 1985 Y MASTA SEPTIEMBRE DE 1986 LA ADMINISTRACIÓN DE 

MIGUEL DE LA MADRID PERSISTIÓ EN SU PLANTEAMIENTO DE POLÍTICA 
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ECONÓMICA 

DISCURSO. 

INICIAL. CON ALGUNAS 

EN LOS PÁRRAFOS QUE 

MEJORAS 

SIGUEN SE 

LEVES EN 

COMENTAN 

EL PLANO 

BREVEMENTE 

DEL 

LOS 

TEMAS ECONÓMICOS DESTACADOS EN LOS ÚLTIMOS MESES. QUE SON RELEVANTES 

EN FUNCIÓN DE LAS TESIS SOSTENIDAS EN EL PRESENTE TRABAJO. COMENTARIOS 

QUE. OBVIAMENTE. SON DE CARÁCTER PROVISIONAL. 

A) CON EL CRECIMIENTO DEL PRODUCTO EN 1984 Y SU ACELERACIÓN EN 

EL PR 1 MER SEMESTRE DE 1985. PARECÍ A QUE LA SENDA . DEL CRECIMIENTO 

HABIA SIDO ·.RETOMADA. 

EL AVANCE. DEBIDO A 

SIN 

UNA 

EMBARGO. 

SERIE DE 

NO SE ALCANZÓ A 

FENÓMENOS NEGATIVOS. 

CONSOLIDAR 

PARA EL 

GOBIERNO LA BRUSCA CAÍDA DEL PRECIO DEL PETRÓLEO FUE EL FACTOR 

CENTRAL. AUNADO A LOS TERREMOTOS DE SEPTIEMBRE DE 1985. M 1 ENTRAS 

QUE INVESTIGADORES ACADÉMICOS Y POLÍTICOS NO OFICIALES AGREGAN 

A ESOS ELEMENTOS LA TERQUEDAD GUBERNAMENTAL EN LA TÁCTICA PARA 

MANE..JAR LA POLÍTICA ECONÓMICA, PARTICULARMENTE RESPECTO A LA 

DEUDA EXTERNA. Los "OPTIMISTAS" DENTRO DEL GOBIERNO ESPERAN UNA 

CAÍDA DEL PRODUCTO DEL 4% EN 1986. 

B)[L ENEMIGO PÚBLICO NÚMERO UNO EN 1983 HA PERDIDO CATEGORÍA 

EN LA URGENCIA POR COMBATIRLO. LA INFLACIÓN YA NO ES EL DIABLO 

ENCARNADO EN LOS ÍNDICES DE PRECIOS. POR LA SIMPLE Y SENCILLA 

RAZÓN DE QUE EN CUATRO AÑOS NO LA HAN PODIDO CONTROLAR. PARA 

1986 SE ESPERA UN AUMENTO DE PRECIOS. MEDIDO DE DICIEMBRE A DICIEMBRE. 

CERCANO AL 110%. 

LAS CLAVES PARA EXPLICAR POR QUÉ NO HAN PODIDO REDUCIR LA INFLACIÓN 

DEBEN BUSCARSE EN LOS SIGUIENTES PUNTOS: 
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DIAGNÓSTICO EQUIVOCADO. QUE ENFATIZA EL EXCESO DE DEMANDA; UN 

UN CONCEPTO ERRÓNEO DEL PROCESO DE FORMACIÓN DE PRECIOS EN 

LA ECONOMÍA MEXICANA. CENTRADO ÉSTE EN LA INTERACCIÓN DE OFERTAS 

Y DEMANDAS. OLVIDANDO ESTRUCTURAS OLIGOPOLISTAS DE MERCADO; 

UNA AUTOLIMITACIÓN POLÍTICA PARA IMPULSAR MECANISMO DE 

CONTROL DE CAMBIOS; 

UNA CONFIANZA INJUSTIFICADA SOBRE EL TIPO DE CAMBIO FLEXIBLE. 

QUE IMPIDE DESLIGAR LOS COMPORTAMIENTOS DE LA INFLACIÓN DE 

ESE INSTRUMENTO DE 

* UNA FE EXAGERADA EN 

ESPECIALMENTE POR 

MONETARIA: 

.POLÍf)1:~~'.;,f; 
E~ M~~+~#f:~~H .. D EL MERCADO .. _CQMÓ. EJE RACIONAL I ZADOR. 

PARfE~ :;~of:' ···~·~·~- c6~·~:0GTORES. DE LA POLI TI CA 

.... 
* LA INCOMPATIBILIDAD CON OTROS OBJETIVOS E INSTRUMENTOS: AUMENTAR 

EL AHORRO A TRAVÉS DE INCREMENTOS DE LAS TASAS DE INTERÉS; 

REDUCIR EL DÉFICIT PÜBLICO VÍA AUMENTOS DE PRECIOS Y TARIFAS; 

c) RESPECTO AL SECTOR EXTERNO. CABE SEÑALAR: 

* LAS REDUCCIONES EN LAS EXPORTACIONES NO PETROLERAS. OCASIONADAS 

POR EL AUMENTO DEL INGRESO EN 1985 Y POR LA DEBILIDAD QUE 

LA ECONOMÍA NORTEAMERICANA ESTÁ MOSTRANDO EL AÑO EN CURSO; 

* LA PERMANENCIA DE UNA ALTA ELASTICIDAD INGRESO DE LAS EXPORTACIONES. 

QUE PROVOCÓ UN INDESEADO AUMENTO DE ÉSTAS; 

* EL PAGO DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS CON EL EXTERIOR. QUE 

REDUCEN NOTABLEMENTE LA CAPACIDAD DE CRECIMIENTO DE LA ECONOMÍA; 

* LAS ACTITUDES PROTECCIONISTAS DEL GOBIERNO NORTEAMERICANO. 

ESPECIALMENTE SOBRE TEXTILES Y ACERO. 

MENCIÓN APARTE MERECE EL COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS 
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INTERNACIONALES DEL PETRÓLEO. ÜE ESTAR ENTRE 23 Y 25 DÓLARES 
' EL BARRIL EN 1985. A PRINCIPIOS DE 1986 SE REDUJO HASTA EL NIVEL 

DE 10-12 DÓLARES. PROVOCANDO UN VERDADERO COLAPSO EN LAS FINANZAS 

PÚBLICAS Y EN LAS CUENTAS CON EL EXTERIOR. LA HIPÓTESIS MÁS VEROSÍMIL 

QUE CIRCULA SOBRE LA ABRUPTA CAÍDA DE LOS PRECIOS DEL HIDROCARBURO. 

INDICA QUE ARABIA SAUDITA HABRÍA CAMBIADO DE UNA ESTRATEGIA PASIVA 

EN EL MERCADO MUNDIAL. COMO EL PRODucroR QUE RESIDUALMENTE AJUSTABA 

SUS NIVELES A LOS TOPES FIJADOS POR LA OPEP. A UNA POLÍTICA ACTIVA 

QUE PRETENDE SACAR DEL MERCADO A AQUELLOS PRODUCTORES CON ALTOS 

COSTOS QUE SE INCORPORARON EN LOS ÚLTIMOS CINCO AÑOS. MÉXICO. 

POR SU PARTE, HA SEGUIDO CON 

SIN ADHERIRSE A ÉL. 

CUIDADO LAS POLÍTICAS DEL CÁRTEL. 
..... 

PARA EL GOBIERNO; LA REDUCCIÓN EN EL PRECIO DEL PETRÓLEO HA SIDO 

EL ELEMENTO AL QUE HAN ADJUDICADO TODAS LAS CULPAS DE NUESTROS 

INFORTUNIOS ECONÓMICOS. 

E) ÜTRA PARTE DE LA CULPA LA TIENE LA NATURALEZA. PUES LOS TERREMOTOS 

DE SEPTIEMBRE SIN DUDA DESAJUSTARON AÚN MÁS LA ECONOMÍA MEXICANA. 

PARA REPONER LA PARTE MATERIAL DE LO PERDIDO. SE HICIERON CÁLCULOS 

QUE SE APROXIMARON A LOS 3 MIL MILLONES DE DÓLARES. APARTE DEL 

TORPE MANEJO POLÍTICO QUE HIZO EL GOBIERNO. EN DONDE SE QUISO 

FORZAR EL RETORNO A LA NORMALIDAD. NO SE APROVECHÓ LA COYUNTURA 

FRENTE A LA COMUNIDAD INTERNACIONAL Y LOS GRUPOS EMPRESARIALES 

DE PRESIÓN PARA READECUAR LA POLÍTICA ECONÓMICA. ANTES BIEN. 

SE PROFUNDIZARON LAS MEDIDAS DE CONTENSIÓN DEL GASTO PÚBLICO. 
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F) EN SEPTIEMBRE DE 1986 MÉXICO PARTICIPÓ EN LA RONDA URUGUAY 

DEL ACUERDO GENERAL DE ARANCELES Y COMERCIO. ÜESPUÉ S DE UN DIFÍCIL 

DERROTERO QUE EMPEZARA EN 1979, EL GOBIERNO MEXICANO REALIZÓ 

LOS AJUSTES NECESARIOS EN SU POLÍTICA DE COMERCIO EXTERIOR 

-LIBERALIZACION EN FORMAS VARIAS- PARA INGRESAR AL GATT. ESTA 

DECISIÓN ES PARTE DE UNA ESTRATEGIA DE LARGO PLAZO PARA READECUAR 

A LA 

ASIGNA 

ECONOMÍA 

A LAS 

MEXICANA EN EL NUEVO ESCENARIO INTERNACIONAL. QUE 

ECONOMÍA SEMI INDUSTRIALIZADAS ROLES SIMILARES A 

LOS PAÍSES DEL SUDESTE ASIÁTICO. 

G) ÜTRO ELEMENTO DE ESA ESTRATEGIA ES EL REDIMENSIONAMIENTO DEL 

SECTOR PÚBLICO. LA VENTA DE PARAESTATALES A PRINCIPIOS DE 1985. 

MARGINAL 

CON EL 

AUNQUE MUY 

CIERRE DE 

RUIDOSA. 

FUNDIDORA 

EN 1986 HA VENIDO TOMANDO MÁS 

DE MONTERREY Y LA ANUNCIADA 

CUERPO 

VENTA 

DE LA COMPAÑÍA MEXICANA DE AVIACIÓN. 

H) 

DE UNA 

RESUMEN DEL 

NUEVA CARTA 

FRACASO DE LA 

DE INTENCIÓN 

MEMORIA DE LO CRITICADO EN 1983. 

UN EXITO NOTABLE EL ACUERDO CON 

POLÍTICA ECONÓMICA 

CON EL FMI EN 1986. 

ES LA 

CON 

FIRMA 

ESCASA 

EL RÉGIMEN 

EL FMI y 

ACTUAL PRESENTA COMO 

LA REESTRUCTURACIÓN 

DE LA DEUDA EXTERNA. QUE DESPUÉS DE MUCHOS NÚMEROS Y PORCENTA.JES. 

SIGNIFICA MAYOR DEUDA EXTERNA. DE ESTA MANERA. PAGAR OPORTUNAMENTE 

HA CONCEDIDO AL GOBIERNO EL DUDOSO PRIVILEGIO DE TENER MÁS 

DEUDA. 
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