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INTRODUCCION

A través de las diferentes etapas en el desarrollo
de la evolucién humana, todas las ciencias han logrado avan-
zar dividiendose para su mejor eonpronsi&x en Ados grandes ——
sectores: unas tratan da la naturaleza y otras de la socie--~
dad, formando parte de las ciencias sociales la Economfa.

La economfa nos proporciona conocimientos que nos-
capacitan para resolver sobre una base cientifica los proble
mas referentes al desarrollo de la aogiedad'. asi como a 1la -
actividad econémica de los hombres. Teniendo como base la —
produccién de satisfactores mediatos (medios de produccidn),
e inmediatos (medios de consumo), destinados a satisfacer ne

cesidades del hombre.

Sin produccién no se concibe a la sociedad humana,
ain embaxgo todaA sociedad se enfrenta al problema de gque pro
ducir, como producir y para quien producir. Para resolver és
te probleme se necesitan recursos materiales, ﬂ.hanc:l.oroa y-

humanos.

Dentro de los financieros se encuentran los moneta
ri0os que 1lo0s sectores econémicos tienen acceso a través de -

los bancos por medio del crédito.

ElL financismiento del desarrollo econdmico consti-
tuye sin lugar a duda un elemento fundamental en el proceso-
de maduratién econémica de un pafs, la falta de recursos fi-



nancieros para apoyar a la inversidn productiva repreesenta -~
casi en todos los casos el principal obstdculo pare propi--—-
ciar un crecimiento econémico dinémico y sostenido.

Para lograr el desarrollo econémico del pafo se ——-
buscé como posibilidad la Nacionalizacidén de la Banca, ya —-
que ésta ofreci{a la alternativa de una mayor racionalizacién
en la asigracién e los recursos crediticios entre los sectg

res y regiones,

Puesto que la Banca Nacional administra los récun—
808 que la sociedad le deposita, se encuentra con la obiisn-
cién de hacerlo de una manera rentable y en beneficic del pa
{s. Basados en lo anterior pretendemos a través de éste tra-
bajo de tesis el mostrar los cambios que ha tenido el simte-
me bancario en cuanto a la asignacién de recursos via crédi-
tq. .Ya que éste puede ser el catalizador para lograr un desa
rrollo econémico, si se canaliza a proyectos de inversidn.

Para llagar a nuestro objeto de estudio, éste tra=-
bajo se ha dividido en 6 capftulos: el primero de ellos titu
lado "Marco Teérico” cuya finalidad es analizar la importan—
cia que tiene el crédito en el desarrollo de un pafs, as{ co
mo los tipos de créditos que existen. También se analizaré -
el pensamiento econémico de los tedricos en cuanto al crédi-
to.

El capftulo 2 titulado "Estructura y funcionamien-
to del Sistema Bancario" tratarfé de precisar las caracteris-



ticas y actividades del sistema bancario as{ ccmo la funcién
de éste en el otorgamiento de crédito.

El capf{tulo 3 titulado "El crédito Canalizado a —-
Sectores Prioritarios” contendrd a los tres sectores de la -
economfe nacional y sus ramas econémicas, la evolucién de —-
las mismas asi como el crédito canalizado a dichos sectores.

En el capfitulo 4 denominado "Polftica Regional del
Gobierno Pedera_l para Lograr el Desarrollo Econémico" se ana
lizard las Zonas a desarrollar, segin 1o marca el Plan Nacio
nal de Desarrollo, asf como la canalizacidén regional del cré
" aito.

Por 1o que respecta al capftulo nimero 5 titulado-
"polfticas Actuales de 1la Banca para el Otorgamiento del Cré
dito" analizaremos las politicas que sigue actualmente la —-
banca nacionaljzada para el otorgamiento de los préetamos.

Pinalmente en el capi{tulo nimero 6 proponemos las—
bases que consideramos deberdn seguir las Sociedades Naciona
les de Crédito para otorgarlo ¥ que éste coadyuve a lograr —
el desarrollo econdémico del pais.



CAPITULO I

MARCO TEORICO
I. 1. DEPINICION DE CREDITO.

La etimologfa nos dice: Que la base del crédito es
la confianza, el término se derj.vé, del latfn "credere” que -
significa: Creer, confiar en algo o en alguien., De ahf que -
la definicién mée sencilla que creemos satisface el concepto
general que de &1 se tiene es la siguiente:s Opinién o con=--
fianza que éoza una persona, de que cumplird puntualmente —-—
.lo8 compromisos que contraiga. .

Pero la experiencia diaria ensefla que el acreedor-
més bien suele abrigar desccnfianza que confianza respecto —
‘& la capacidad de pago del deudor, y en consecuencia, exige—
de éste determinadas garant{as para protegerse lo més amplia
mente posible contra pérdidas emanadas de la relacién fidu——
ciaria. Por lo tanto la confianza del acreedor es un elemen—
to importante pero no decisiva en la esencia del créaito.

En realidad, el crédito estriba en una preefaciGn—
que se hace a otra persona bajo la condicién de una presta--
cién recfproca en el futuro.

TeSricamente pueden imaginarse innumerables casos-
en los cuales sea discutible la existencia de una relacién -
de crédito, si por ejemplo, alguien cede lé.'propiedad de una
determinada mercancf{a (A), a otra persona, con la condicién-
de que ésta le suministre posteriormente, en compensacién ~-
une determinada mercancfa (B).



Por consiguiente, desde el punto de vista econSmi-
co, solo consideramos el crédito en su manifestacién de cxré-
dito monetario. El sujeto activo del crédito transfiere al -
sujeto pasivo del mismo unﬁ cantidad de dinero, o bien le o-
‘torga crédito a un cierto vencimiento, en ambos casos bajo -
la condicidén de que, en el porvenir le sea devuelta la misma
suma de dinero, pudiendo agregurse a éste convenio otros, re
lativos al plazo y especie de la devolucidn, intereses, etc.

En la categoria de dinero no ha de considerarse so
lamente la moneda metflica, sino que, en determinadas condi-
ciones, puede ser sustituido por otros elementos de ciréulap
cién o valores sustitutivos o representativos del dinero ta-
léﬁ como: billetes de banco, cheques, letras de cambio, cedu
las hipotecarias, etc.

Mediante el crédaito se hace factible el mejor apro '
vechamiento econdémico de aquellas existencias de capital que
no se encuentran en el circuito econdémico ¥ cuya expresién -
monetarie representa los ahorros que se acumulan en 1a econg
mfa y que son depositados en los bancos. De esta manera pue-
de llegarse a la ejecucién de proyectos de inversién (1) que
necesitan un volumen de capital imposible de reunir por un -~
individuo, .

31) Un proyecto de inversidn se define como: EL conjunto de-
antecedentes que permiten estimar las ventajas y desven-
tajas econémicas que se derivan de asignar ciertos recur
sos para la produccién de determinados bienes o servi——-
cios., Naciones Unidas. Manual de Proyectos de Desarrollo
Beonémico (México Naciones Unidas, 1958) p. 3.
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Ahora bien, las operaciones crediticias se realiza
rén siempre que por un lado, el tomador del cr‘dito obtenga—
una utilidad mayor que la que tendrfa si no la solicitara y-
por el otro lado, el otorgante se decidiré é concederlo, si-—
-el beneficio que espera de dicha operacién es mayor a la que
tendr{a si se abstuviera de conceder el crédito. A ésta uti-
lided se le conoce como el precio del crédito o bien tasa de
interés (2).

{2) La tasa de interés es aquel importe que el tomador del -
crédito debe abonar al otorgante del mismo por la cesién
temporal de disposiciones sobre capital, el objeto de su
explotacién, es expresado en tanto por ciento de las dis
posiciones sobre capital transferido. Consulteses
Porastman Albrecht. Dinero y Crédito. Tomo I. Trad. de —-
Adolfo Von Ritter y Carlos Moyano. (Buenos Aires, El1 Ate
neo 1960) p. 273.
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I. 2. CONSIDERACIONES GENERALES.

I. 2. 1. EL CREDITO SEGUN LOS TEORICOS.

El crédito se ha desarrollado. en. muchas y diversas
organizaciones, desde las sociedades mfs antiguas el crédito
1o invadié todos su economfa, su legislacién y hasta su pro-
pia religién, ésto fué asi a pesar de que entonces el crédi-
to aparec{a en su forma sencilla de préstamo con interés (3).

Si el Instituto del Crédito es enorme y alcanta —-
grandes manifestaciones de la vida soclial, se coamprende que-
sus tedricos son muchos. Por 10 que {inicamente se citarén a-
los m&s renombrados que han contribuido de alguna manera al-
anflisis del crédito, y que han sido determinantes en la evo
lucién del mismo.

Se analizard a loe teéricos en cuatro periodos gque
comprenden del siglo XVII al actual, ya que es en ese siglo-
donde surgen los fundadores de la economfa polftica. En el -
siglo XVIII aparecen las 4os prominentes escuelas de pensa—
miento econfmico; la fisiocrética y la clésica. ¥ para los -
siglos XIX y el actual, se analizaré a Marx y Xeynes respec-

(3) Es de considerarse que la primera manifestacidn del cré-
dito se realizé en el préstamo de mercanc{as, principal-
mente en el préstamo de ganado, pero el crédito alcanzé-
mayor importancia en una época posterior, con 1la apari--
¢ién del préstamo en dinero. Véases Historia Econémica y
Social de la Edad Medis, Henri Pirene, Pondo de Cultura-
BEconémica, Décima Cuarta reimpresidn, México 1975, p. T9
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tivamente, "por ser los que mds influyeron dentro del pensa--—

miento econfmico en éstos dos Yltimos siglos.

Dentro del primer periodo se encuentra William ---
Petty famoso por sus palabras "El trabajo es el padre y la -
tierra la madre de la riqueza". Cunsideraba que el falor ——
esta dado por la tierra y el trabajo, esio es, se debe Adecir
"Un barco o un vestido vale tel medida de terreno, con otra~
tanta medida de trabajo, puesto que tanto los barcos como -~=
los vestidos fueron la creacién de la tierra y el trabajo ==

que en ella pusieron los hombres™ (4).

Lo anterior tiene :unportnnc‘ia. porque es la base -
sobre la cual Petty desprende la naturaleza del interés, que
es el precio del crédito, lo doduée de la renta como una for
ma particular y sblo reconoce dos formas de plusvalf{a, la --
renta sobre 121 tierra y el interés, haciendo derivar la se--

gunde de la primera.

Para Petty la renta del dinero esta en igualdad ade
circunstancias a la renta de la tierra, es decir, la cuantia
del interés debe ser igual al menos a la renta producida por
la tierra que se pueda comprer con la miema suma. (5).

Dentro del segundo periodo tenemos a las corriens-

tes de pensamientos PFisiocrdtica y Clésica.

(4) Historia y Antologia del Pensamiento Economico, Antigue-
dad y Edad Media. Jesus Silva Herzog. Mé&xico 1939. p.l3.
(5) °po Cit. pe. 14.



Como representante de la Escuela Pisiocrdtica se -

tiene a Prancisco Quesnay considerado como uno de los més al
tos valores en el pensamiento econémico y fundador de dicha-

~escuela.

Quesnay se basa en la riqueza y el dinero para dar

su opinidén acerca de la forma del interés.

"Cuantas més riquezas en dinero pueda procurarse -
. un reino, més poderoso es, porque el dinero es la Unica ri--
queszsa q.ue puede emplearse en todos los usos y decidir la ——-—
fuerza de las naciones”. '

Continda con su explicacién indicando ques sin em~
bargo, "El dinero considerado en si mismo, es una riqueza eg
téril que no produceé nada que sdlo puede proporcionar rentas
mediante la adquisicién de un bien que los produzca” (6).

Quesnay no solamente degrada la categoria del dine
ro, sino que hasta se muestra severc con los hombres que 1o~
poseen, tales como los financieros y los agiotistas, inAvu\-
tud de que para €l ni la industria ni el comercio dan produc
tos netos, m8lo la agricultura, de tal suerte qﬁo si el capi
tal no se j.nvierte en la tierra, sino en la industrias o en -
el comercio que, segin su definicién son estériles, es evi--
dente que el interés no podrd ser producido y, por lo tanto-

(6) Reme Gonard, "Historia de las doctrinas econdmicas™ Tra-
duccién de J. Campo Moreno, Octava Edicién, Ed. Aguilar-
Madrid Espafia 1968, p. 176.



no podréd justificarse. (7).

Por lo expizeato puede decirse que Quesnay, en cuan
to a la categorfa del interés y, el crédito, su aportacién -
‘fue escasa. ’

La escuela clésicc tiene su principal representan-

te y~ fundador en Adana Smith.

Al referirse al crédito Smith dice que “el fondo -
que se da a interés es considerado siempre por el que 10 —~——
presta como capital", esperando que "a su debido tiempo le -
sea réstituido ¥ que, entretanto, el que lo toma le pague —-—
ci'érta cuota anual por el uso de él1. El que lo recibe presta
do puede usarlo propiamente como capital o como fondo reser-
vado para su inmediato consumo”(8).

Para Smith el dinero a préstamo es capital, tanto-
para el prestamista como para el prestatario, ademfs en cuan
to al dinero, se conforma con sentar estos precedentes sin -
entrar en mayores observaciones. Por 10 que respecta a la na
turaleza del interés, puede observarse que cuando se refiere
al crédito, menciona que el interés es une “"cuota anual”™ que
se paga por el uso del dinero como capital, es decir, una --
compensacién del prestatario al prestamista.

(7) Op. Cit. p. 177.
(8) "Antologfa... Edad Meaia”. Jesis Silva Herzog.
"xico. 1939- p‘17o



En el tercer periodo se encuentra Carlos Marx. Con
siderado por algunos autores comc el més grande socialista y
economista del siglo XIX.

En su obra fundamental El Capital, en la parte gue
se trata en especisl del crédito y del interés hace notar —-
que el anflisis detallado del crédito y del instrumento que-
se crea (dinero de crédito, etc.) cae fuera de su plan, que-
88lo trata de realizar algunos puntos necesarios para carac-—
terizar, en general, el orden de produccidén capitalista.(9).

No se ocupa de loe' Institutos Especiales de Crédi-
to como tampoco de las formas eeﬁecialea de los bancos y ase
gura que por la misma razén tampoco trata de la concurrencia
entre prestamista y prestatario y las oscilaciones en el mer

cado de dinero.

No obstante en esa, su mejor obra se encuentran —-
ideas respecto al crédito y dice que "el preatamiéta presta-
su dinerc como capital y como tal tendr& que reslizar las ——
funciories de capital, que conprendeh el ciclo del capit.i dai
nero hasta su retorno en forma de dinero a su punto de parti
da”, es as{ que 10 que da el capitalista al prestatario es -
"gl valor en uso- que el dinero adquiere al ser empleado como
capital y que por consiguiente, en su movimiento engendraré-
una plusvalfa (beneficio)". .

(9) Karl Marx, "EL Capital" Vol.7 Tomo III, Siglo XXI. Edito
res, S.A. 6a. Edicién, México, 1976, p. 563.



Esta mercencfa como la llama &1, tiene la propie--—
dad de que por el consumo de su valor en uso no s8lo se con-
serva su valor en uso, sino que ademéds se aumenta.

Esta capacidzd del dinero de'creax‘ beneficio, es -
lo que enajena el capitalista de dinero al capitalista indug
trial, por cierto tiempo durante el cual le cede el disponer
sobre el capital prestado.

Marx contimia diciendo “El dinero asi prestado tie
ne pues cierta analog:[é con 1la fuerza de trabajo, frente al-
capitalista industrial, pues crea un beneficio con su uso, -
este excedente de valor es el valor en uso para el capitalis
ta, y de este modo aparece asi mismo el valor en uso del ed-
pital dinero prestado como una capacidad que establece y au-
menta su valor”.

) Como se observa, Marx ve en el crédito el medio —-
més firme para impulsar la produccién cepitalista mas allé -
de sus l{mites propios.

En la etapa actusl se encuentra John Maynard Key--
nes. Con este autor aparece la resﬁﬁeata del siglo XX, a las
grandes figuras que habfan dado forma y direccién a la cien-
cia econémica durante los siglos anteriores.

Por 1o que respecta a la tasa de interés y al cré-
dito, en su teorfia general, Keynes nos dice que "la tasa de-
interés es la recompensa por privarse de la liquidez durante
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un periosdo determinado".(10).

Dicha tasa dice Keynes no es la recompensa al aho-
rro o a la espera como tales, porque si un individuo atesora
sus ahorros en efectivo no gana interés, aunque ahorre 1o --

mismo gue antes.

La tasa de interés por ser la recompensa por des—-
prenderse de la liquidez, es una medida de renuncia de quie-
nes poseen el dinero al desprenderse del poder lfguido que -
da. Es decir, que si la tasa fuese menor, o sea 1@ reéompen—
sa por desprenderse del efectivo se redujera, el volumen to=
tal de éate que el piblico desearfa conservar excederfa la -
ofarta disponible y que si la tasa de interés se elevara ha-
br{a excedente de efectivo que nadie estar{a dispuesto a -—-

guardar,

En cuanto al crédito, Keynes parte de que el aho—-
rro es igual a la inversién; podemos decir que al haber aho-
rro, habré crédito y por tanto la concesidén de crédito pon--
dré en movimiento tres tendencias.

1) Aumento de la produccién.

2) Alza en el valor del producto marginal medido en unidades

(10) J.X. Keynes. Teorfa General de 1la Ocupacidén, el Interés
y el Dinero. Edit. P.C.E. 8a. reimpresién, México, 1984
Pe 151.
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de salario (o que en condiciones de rendimiento decrecien
te, necesarismente debe acompafiar a un aumento de la pro-
duccidn).

Alza de la unidad de sslario en tfrainos monetarios (des-
de el momento en que esto es una concomitancia frecuente-
de la mejorfa de la ocupacidn) y ésta tendencia puede a--
fectar la distribucién del ingreso real entre los diferen
tes grupos.
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- To 2+ 2. IMPORTANCIA DEL CREDITO.

El crédito juega un papel esencial en nuestra eco- °
nomf{a, como un agente de produceién y como' un medio de cam-—-
bio, hace més productivo el capital, acelerando el movimien-
to de los bienes producidos y vendidos.

Es tan importante que puede reactivar o frenar «—-—-
cualquier actividad econémica. La reactivaré cuando haya cré
dito barato, oportuno y sen el monto necesario, pero cuando -
suceda todo 1o contrario, cualquier actividad econémica se —
. verd frenada. ‘

Para los empresarios el crédito es importante ya -
que financia su capital de trabajo y de esa manera puede man
tenerse en operacién, ademé#s inorementa sus bienes de capi--
tal, y por lo tento su produccién. '

Si el eréaito Juega un papel muy importante en ——
nuestra economia, se puede decir que contribuye at

a).~ Generar empleos en las plantas productoras.

b) e~ Aumentar la produccién de satisfactores para-
cubrir la demanda interna.

€)= Dar impulso al desarrollo regional.

d).~ Mejorar la distribucién del ingreso y elevar-

) el nivel de vida de la poblacién.

e).- Incrementar las exportaciones y sustituir las

importaciones.
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f).-= Crear nuevas empresas o0 intentar nuevos pro--

yectos.
&)e= Ampliar las empresas ya existentes.,

Los incisos anteriores pretenden conjuntar los ob-
Jetivoe principales que se buscan con el otorgamiento del —-
crédito, aungue no son todas las alternativas, se citan las-
més importantes y necesarias para el crecimiento y desarro~-
1lo del pafs.

Se dice que la colocacidn del crédito estari deter

_minada por las condiciones de mercado, las necesidades prio-

ritarias para el desarrollo econbmico del pafs y la madurez-
propia de la inversién.
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3. IMPACTO DEL CREDITO EN EL DESARROLLO DEL PAIS.

El impacto gue produce el crédito en la economfa -

-nacional depende de los objetivos de la polf{tica monetaria y
crediticia, ya que constituye un engrane en la complicada ma
gquinaria que impulsa el desarrollo econdmico (11).

Con el propésito de definic la ideaa que se plantea

de que el crédito debe sér un elemento activo de nauestro de-

sarrollo, es obvio pensar que este debe:

‘) g

b) e~

c)o-

é_ontribuir al incremento del producto nacional, espe-—-
cialmente en aquellas &reas de la economfa donde exis—-

ten importantes deficiencias.

Estimular la diversificacién del comercio exterior per—
siguiends un equilibrio en la balanza de comercio y en-
la de pagos y fortalecer la capacidad financiera inter-
nacional de nuestro pais.

Introducir y aplicar técnicas nuevas y avanzadas, que -
permitan ol uso cada vez més eficiente de nuestros re--

zll) Entiendase por desarrollo econémicos "El proceso median

te el cual aumenta el ingreso por habitante durante un—
periodo de tiempo largo como consecuencia de las modifi
caciones que sufre la estructura econémica, social y po
l1{tice de un pafs”. Véase: Mart{n Luis, Guzmén Perrer.
"Aspectos de la Teorfa del Desarrollo Econémico™. Tesis
Prof.aion.l. B.N.E. 1964. pt“.
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cursos productivos.

d).- Orientarse preferentemente hacia ajuellas actividades -
que mejor contribuyan ‘al desarrollo industrial, para ha
cer posible que nuestro pais dependa cada vez menos de—
la produccidn y exportacién de materias primas y de la-
importacién de productos manufacturados.

Ahora bien, en la medida en que el gobierno movili
ce el ahorro interno mediante su politica monetaria., y credj
ticia y 1o ponga a la disposicién de los inversionistas gue-
lo destinan hacia fines productivos, mayor serd su contribu-

cién al desarrollo econdmico.
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I. 2. 4. TIPOS DE CREDITO.

Segin el punto de vista desde el cual se le consi
-dera puede haber varias clasificaciones de ‘crédito como sons.

De acuerdo a quien se otorgue, el crédito se aivi
de ens

a).- Piblico.

b)+= Privado.

‘ " El pdblico es aquel que se otorga al Gobiomb Pe—
dexral, Estados, Organismos Descentralizados y Municipios, —--—
co;l el fin de atender ciertas necesidades de carficter colec-
tivo.

El privado es agquel que se Ootorga & personas 0 en-
tidades particulares.

Por el destino que se le da, se clasifica ens

a).~ Crédito a la produccién, y
b).= Crédito &l consumo.

K orédito productivo puede, a su ves, ger comer——
cial, industrisl y agrficols. El comercial se otorga a los —-—
vendedores al por mayor, vendedores al por menor y comisio--
nistas, o sea a los agentes que intervienen en el proceso co
mercial que se inicia en la fébrica con la compra del artfcua
lo sanufacturado y termina en el consumidor. El crédito in--
dustrial incorpora el ceapital a la industrie, finsncies maqui



-1l -

naria y materias primas y acrecienta la capacidad de produc=
cidn. Por medio del crédito agricola el agricultor obtiene -

dinero para maquinaria, abonos, semillss y otras necesidades.

Los créditos al consumo se conceden en forma de an
ticipos momentaneos, especialmente a las clases asalariadas,
para satisfacer necesidades de cardcter personal, en los ren
&lones de viveres, vestuario,medicinas, etc., en su modali-=
dad de ventas a plago.

Dé acuerdo con el plazo en que se realissan las ope
_raciones de otorgamiento de crédito y ael pago ‘del mismo se-
Qivide en:

a).- Crédito a corto plazo.
).~ Crédito a mediano plazo.
e).- Crédito a largo.plazo.

Se considera crfdito a corto plazo cuando el prée=
tamo no supera los 90 dfas y su funcidén es la Ade satisfacer—
necesidades de capital oirculante.

Crédito a mediano plazo es cuando estd comprendido
entre 90 y 180 df{as (en ocasiones hasta un afic) y sirve para
proveer de capital a los procesos productivos méis largos y —
para la financiacién de una parte del capita..l fijo, conocido
también como (orédito puente).

Los créditos a largo plazo son considerados cuando

superan los plazos establecidos anteriormente, y son utiliza
dos para financiar el capital fijo.
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Entre los créditos més conocidos se encuentran los
siguientess

CREDITO DE HABILITACION O AVIO.

Se otorga con el fin de invertir el importe en la-
adquisicién de materias primas, materiales, y en el pago de-
'jomalea. salarios y gastos directos de la empresa financia-
da. Segin el Articulo 324 de la Ley General de T{tulos y Ope
raciones de Crédito, su garantia se respalda con los bienes-
adquiridos con el créditoe.(12).

CREDITO QUIROGRAFARIO.

Estos créditos también son conocidos como préste~—
mos directos y se conceden a corto plazo, documentados en pa
garés suscritos por los acreditados. Su propésito es propor-
cionar 1iquidez immediata para cubrir gastos imprevistos o -
necesidades eventuales de caracter transitorio.

CREDITO HIPOTECARIO.

El préstamo hipotacario se concede a tres, cinco,-
siete y diez afios y siempre deberd garantizarse con bienes -
inmuebles. Su propésito es financiar la adquisicién, cons—--
truccién o mejora de immuebles urbanos especiales, Ae loca~~

(12) Véase Ley General de T{tulos y Operaciones de Crédito. —
30a. Baicién. Bditorial Porria, S.A. México, 1985 p.1l16.
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les comerciasles y edificios de oficinas en condominio o ven-
ta. Algunos sutores diceri que su creacién obedece a ia nece-
sidad de enfrentarse a la financiacién de instalaciones amor

-tizables a largo plazo.
CREDITO REPACCIONARIO.

Se otorga bajo el compromiso del acreditado de in-
vertir el importe del crédito en la adquisicién de aperos, -
instrumentos dtiles de labranza, abonos, ganado o animales -
de crfa, en la realizacién de plantaciones o cultivos cfcli-
cos o permanentes, en la compra o instalacién de maquinaria-
¥ en la construccidén de obras materiales necesarias para el-
fomento de la empresa del acreditado. Al igual que el de ha-
bilitacién o avio, la Ley estipula que la garant{a estarf -—- ‘
constituf{da por los bienes adquiridos con dicho crédito.(13).

CREDITO PRENDARIO.

Se refiere al depdsito de documentos que amparean -
t;:l.onos muebles o0 inmuebles que el acreditado haya otorgado -
en garant{e. Ademéfs, el prestatario otorga pagarés en los —-
que se obliga & devolver en fechas determinadas la cantidad-
recidide y el pago de los intereses correspondientes.

i3 Ley..., Obr., Cit. P. 119.
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EL DESCUENTO.

El descuento es una forma de financiamiento tradi-
cional que permite acelerar la conversién a efectivo de los-
documentos por cobrar a corto plazo. Es une operacidn activa
de crédito que consiste en adquirir en propiedad documentos-

debidamente aceptados o suscritos pero no vencigos.
Su propésito es el de cubrir necesidades de efecti

vo de las empresas dedicadas & la produccién y distribucién-
de servicios mediante el anticipo del valor de sus ventas do

cumentadas.
CREDITOS A LA CONSTRUCCION.

Se conceden con la finalidad de estimular la cons-
truccién de casas habitacién. ,

Los créditos una vez negociados quedan registrados
en documentos que son: Pagarés y contratos, donde se estable
ce el adeudo a liquidar, el interés moratoric que se cobrard
en caso de incumplimjiento, el vencimiento del préstamo y la-
firma del deudor. Cabe hacer la aclaracién que en la mayorfa
de los casos cuando el préstamo se liquidard en varios meses
se hace nn pagaré por la parte alfcuota de cada mes.

Cuando el préstamo es a largo pla.zo se realiza por
medio de un contrato donde se describe la operacién y lo con

venido en ella.

Aunque es muy probable que escapen varios tipos de
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crédito, se ha tratado de exponer en forma global los de ma-
yor trascendencia dentro del sistema bancario en México de -
los cuales se derivan una serie de créditos o diversas carag

- ter{sticas sobre ellos.



cAPITULO 1I

ESTRUCTURA Y PUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA BANCARIO

II. 1. EVOLUCION HISTORICA.

ILa bancaria ez una de las actividades econdmicas -~
fundamentales de la sociedad humana, en todos los pafses del
mundo, &absolutamente en todos existen bancos, podemos afir--
may que é&stos se dan independientemente del sistema socioeco
némico que impere en un estado determinado.

Bn México, se puede afirmar que los bancos comenza
ron a operar rudimentariamente en el siglo pasado, inician -
sus operaciones pricticamente casi hasta el Gltimo tercio —-
del giglo. La mayor parte de los bancos que se organizaron -
fueron bancos extranjeros, o bancos de emisién que operaban-
mediante concesién otorgada por l_d Secretarfa de Hacienda y- '
que gozaban de una serie de. privilegios, no compatibles con-

una sana préctica bancaria.

Podemos seflalar tres etapas fundamentales en 18 «-

‘evolucién de nuestro sistema bancarios

La primera, desde el establecimiento del primer —-
banco, hasta el afio de 1925; la segunda, de 1925 hasta el -~
primero de septiembre de 1982, y la tercera, a partir de es-

ta fecha.

La primera etapa se caracterizé por la existencia-
de banqueros que, buscaban la ganancia fécil, répida y sin -
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limitaciones, no importando los atropellos y arbitrariedades
gque cometieran. No existfan reglas de liquidez‘bencaria. no-
habfa encaje legal, no existfa banco central, dando esto lu-
.&ar a un sistema totalmente desordenado, falto de estructura
¥y poca regulacién y vigilancia por parte del Estado.

Es en la segunda etapa cuando se establece el mono
polio del Gobierno Pederal para la emisién de la moneda y pa
pel mcneda, 2 través de un Banco Central. Puede observarse -
un nuevo eistema, en el que existieron bancos privados .tundg
mentalmente opoyados por el Gobierno Pederal con el propési-
to de que fueran operados y controlados por mexicanos.

) ‘ Es en ésta etapa en la que el sistema bancario se~
transforma primero, en banca especializadat Banca de Dep&si—.
to, Bance.. de Ahorro, Banca Pinanciera, Banca Hipotecaria, ~-
Banca Piduciaria, Banca de Capitalizacién y segundo, ‘en ban-
ca miltiple; consistente en "la facultad otorgada para inte-
‘srar en una misma institucién los servicios que ofrece la -
banca especializada reuniendo las operaciones de depdsito, -
shorro, financiero, hipotecario y fiduciario”. Esto es el —-—
funcionamiento de instituciones que puedan, en una misma so-
ciedad, operar diversos instrumentos de captacién de recur-~
sos y de concesién de créditos que les permitan adaptarse a-
les cambiantes situaciones del mercado.

La tercera etapa comprende 10 que podemos llamar -
la dbanca nacionalizada.
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A partir del 12 de septiembre de 1982 a la actuali
dad se puede decir que el sistema bancario mexicano no ha va
riado en su estructura, lo que sucedid fue ﬁn traslado de —-
propietario. El dnico cambio que ha registrado el sistema —-
es, por 10 que respecta a las autoridades, ya que se modifi-
cd la estructura del Banco de Mégico transformandose en Orga
nismo Piblico Descentralizado, y en la Secretar{a de Hacien-
da y Crédito Piblico se crea la Subsecretarfas de la Banca Na
cional y una serie de Direcciones.(l).

‘Cabe mencionar que en 1932 existf{an 60 bvancos y en
la actualidad solo existen 19 debido a la fusién y lLiquida--
¢ién de las Instituciones Bancarias.

8in embargo, deben existir adin menos bancos, ya ~-
que no tiene razén la existencia de tantos tomando en consi-
deracién que su titular principal, por lo menos en el 66% de
su cabital social, actualmente es el Gobierno Pederal.

. Lo anterior se fundamenta en que en la mayoria de-
los casos en las zonas donde se localiza la actividad econé-
mica existen wvarios bancos, proporcionando los mismos servi-
cios provocando una competencia entre ellos, que trae consi-
go gastos innecesarios en: instalaciones, equipo y gastos de

operacién, adicional a lo anterior, de acuerdo a la informa-

(1) Acosta Romero, Miguel. Transformacién del Sistema Pinan-
ciero Mexicano, U.N.A.M. México, D.P. 1984.
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cién proporcionada por la Comisién Nacional Bancaria (ver —-
cuadro No. 3), siete Sociedades Nacionales de Crédito mane--
jan al mes de mayo de 1986 el 75.7% de cuenta-habientes el -
87.5% de cuenta-ahorristas y el T77.7% de depositantes a pla-
2o.



IX. 2. FUNCION DEL SISTEMA BANCARIO.

Eequema fundamental para el proceso de desarrollo-
0 al menos de crecimiento, lo constituye el sistema bancario
ya que facilita la transferencia interna o externa de recur~
808 monetarios entre los agentes econfmicos. en otros térmi-
nos, es el medio que permite transferir recursos de quienes-
generan a.harfo hacia quienes requieren montos adicionales a~
sus propios ingresos, paca destinarlos a la inversidn en sus
divereas modalidades.

Es innegable las miltiples funciones que resliza —
el sistema bancé.rio mexicano, sin embargo se pueden resumir-

en forma qistemética en las siguientess

8) .~ Captacién méxima del ahorro intermo (y en su-
caso externo).

b).~ Movilizar el volumen nés alto posible de aho— .
rro interno.

c).= Colocar los recursos disponibles en aquellas-
ramas de l1a prodﬁcc16n. la distrivbucién y el-
consumo donde su rendimiento combinado con el
riesgo sea el més eficiente.

d).~- Agilizar el traspaso de recursos tanto entre-
los distintos sectores productivos como entre
los agentes de la sociedad.

‘8) .= Mantener una estabilidad monetaria con la fi-
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nalidad de salvaguardar debidamente el valor-
del dinero.

f).~ Mantener solvencia en sus institucionesa, es -
decir que eviten quiebras, suspensién de Pam—
€08 y otras situaciones trauméticas que afec-—-
ten a la circulacién monetaria,




- 28 -

II. 3. EL BANCO CENTRAL.

Dentx;o de nuestro sistema bancario existe un eje -

y éste lo constituye el Barnco de México.

Desde su fundacidn en 1925 el orden jurfdico que -
lo rige ha sido objeto de numerosas ¢ importantes modifica--
ciones tendientes a orientar y consolidar el desarrollo de -
la institucidn como Bancc Central del pafs y dar mejores res
puestas a los problemas derivados de las cambiantes caracte-
risticas de-la econom{a nacional e intermacional.

Por ser el eje de nuestro sistema bancario, las -—-=
funciones que desempefia el Banco de México, van més alla de-
la mera emisién de billetes de banco y de la acuflacién 'de'ng
neda, como es la regulacién del crédito y de las operaciones
en los mercados financieros y de cambios.

Una de las metas fundamentales que persigue el Go-
bierno PFederal es acelerar el ritmo de desarrollo econdmico,
Yy toca al banco central como uno de los elsmentos del meca—-—
nismo econdémico coadyuvar a conseguir dicha meta, por lo tan
to debe determinar el volumen de crédito que estimularé la -
actividad econSmica promoviendo el deea.rrollé industrial y -
agricola. '

La Ley Orgénica de dicha institucién le encomienda
las funciones que a la letra establece:



a).-

b)-—

c)o-

d‘)."

e)o"
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Regular la emisién y circulacidén de la moneda, el crédi
to y los cambios.

Operar con las instituciones de crédito como banco de -
reserva y acreditante de dltima instancia, as{ como re-
gular el servicio de cémara de compensacién.

Prestar servicios de Tesoreria al Gobierno Federal y ac
tuar como agente financiero del mismo en operaciones de

crédito interno y externo.

Pungir como asesor del Gobierno Federal en materia eco-
némica y particularmente financiera.

Participar en el PFondo Monetario Internacional y en o=-
tros organismos de cooperacidén financiera internacional

¥ que agrupe a bancos centrales.(2).

Las funciones indicadas tienen un gran alcance, pe

ro todas ellas se pueden resumir como se mencioné anterior--
mente en la responsabilidad fundamental de regulacién del --
crédito y de las operaciones en los mercados financieros y -

de cambios.

tral

Para llevar a cabo dicha regulacién, el Banco Cen-
tienes la facultad a través de miltiples instrumentos ta

(2) Véase: Ley Orgénica del Banco de México.

Banco de México, 1985.
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les como: variacién en la tasa de redescuento, compra venta-
de valores en el mercado abierto, cambios en la tasa de degé
sito obligatorio, fijacién de tasas méximag y minimas al in-
terés que puedan cobrar los bancos, sefialamiento del porcen-
taje del pasive de éstos con respecto a su capital y reser-m

vas, etc.

El organigrama que tiene actualmente el Banco de -
México se muestra en el cuadro siguiente:



CUADRO NO. @

"ORGANIGRAMA DEL BANCO DE MEXICO
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IT. 4. SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO

4. 1. INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE.

La nacionalizacién de la banca ha trafdo consigo -

la formacién de Sociedades Nacionales de Crédito (S.N.C.).

Las cuales segin la Ley Reglamentaria del Servicio

Pdblico de Banca y Crédito se dividen en: Instituciones de -
Banca Miltiple e Instituciones de Banca de Desarrollo.

Las instituciones de banca miltiple realizan las -

siguientes funciones:

1.-

3.-

4.-

Se-

6.-

Réciben depdsitos a la vista, de ahorro y a plazo o con~
previo aviso.

Aceptan préstamos y créditos.

Constituyen depSsitos e instituciones de crédito y enti-
dedes finencieras del extranjero.

Efectdan descuentos y otorgan créditos, incluyendo tarje
ta de crédito. '

Asunen riesgos contingentes via el otorgamiento de acep-
taciones, endoso o aval de tftulos de crédito o.la expe-
dicién de cartas de orédito asumiendo obligaciones de —-=

terceros.
Operan con valores.

Promueven la organizacién y transformacidén de empresas -
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y suscriben capital en las mismas.

8.- Operan con oro, - plata y divisas, adn realizando repor--
tos con éstas Qltimas. '

‘9.~ Prestan servicios de cajas de seguridad.

10.- Expiden cartas de crédito y realizan pagos por cuenta -
‘de clientes,

1l.- Reciben depdsitos en administracidédn, custodia o garan-—-
tfa.

12.- Actian como representante comin de tenedores de t{tulos
de créaito.

13.~ Llevan la contabilidad ¥ libros de actas de empresas.

14.- Desempefian la sindicatura o se encargan de la liquida--
cién de negociaciones, establecimientos, concursos o he
rencias, y ’

15.~ Practican nyalﬁoa.(B).

?35 Péres Santiago, Pernando. En su libro "Sintesis de la Es
tructura Bancaria y del Créaito™ Editorial Trillas. Cla-
sifica las operaciones de las instituciones de crédito ~
ent :
a).- Pasivas: Son aquellas encaminadas a la captacién de
fondos del pdblico y constituyen las obligaciones -~
de la institucidn.

b).~- Activas: Son las operaciones donde la institucién -
actia como proveedor de dinero y capitales.

c).~ Contingentess Son ajuellas que se efectian como com
plemento de las operaciones de crédito.

d).~ De servicio: Se refiere a las actividades de servi-
cio con las que la institucién de crédito apoya a -
sus clientes.
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Las tasas de interés, comisiones, premios, descuen
toe.:plazoe y demés caracteristicas de las opeiaciones pasi-
vas (depédsitos o préstamos, recibidos por las sociedades na-
.cionales de crédito) as{ como sus operaciones activas (prés-
‘tamos o inversiones realizadas por las sociedades nacionales
de crédito) y las operaciones con oro, plata y divisas se su

jetah a 10 dispuesto pdr la Ley Orgénica del Banco de México.

La situacién actual de la Banca en cuanto a sus &g
tivos, pasivos, as{ como;glAnﬁnerq_de oficinas y su distribu
cién en la Repiblica lexiégna Yy el personal ocupado nos lo -

muestran los cuadros siguientess



CUADRO NO. 2
SOCIEIADES NACIONALES DE CREDITh 1/
CLASUFICACION DE ACUERDO A SUS ACTIVOS TOTALLS *

ALO1° i ENERO DE 1986,CESPUES DE OCURRIDAS LAS MUSTONES SOBRID NIRDIROS

AL 30 DE ABRIL DE 1986

NIVIL 1 (MAYOR A 3'000,000) v
1. Banamex 4 084
2. Bancomer 3 N3

SHIVEL 11 (DE 900,000 A 3'000,000)

3. Serfin 1
4, Mexicano Somex 1.542
5. Come:mex 11758
6. Intemmacional 1

NIVEL 11I (DE 215,006 A 899,999)
7. Del Atlintico

8. B. C. H.
9. Cremi
10. Mercantil de México
11. Banpais
12. Bancreser
13, Mercantil del Norte
14, Confia’ 222
NIVEL IV (MENOR . A 215,000)
: 15. Banoro 213
16. Prémex . 20R
17. Cré&dito Mexicano 149
18. Del Centro M
19. De Oriente 51

INSTITUCIONES BANCA PRIVADA

20. Obrero SR
21, Citibank 17

562.4

3R5.7
R0S.0
a3
753.0
ang.n

4428
279.0

- Cifras y parimctros en millones de pesos.

1/ Se presentan por separado las Instituciones dc Banca I’rnv.uln.

Fuente: Comisi5n Nacional Bancaria y de Seguros, Boletin de’
Indicadores Financieros de S.N.C. Julio de 1986.

-¢€ -



-~ 36 -

GRAFICA |

Clasificacién de las Sociedades Nacionales de
Crédito de acuerdo a sus activos totales
al 30 de abril de 1986

NIVEL i§ 33.7%

NIVEL ! 47.9%

fuente: Elaborada con base en datos del
cuadro No., 2



CUADRO NO. 3

DEPOSITARTES DE LAS SOCIEDADES MACIONALES O€ CREDITO

W u m € = 0 3
INSTITUCIONES CUENTA-HABTENTES CUENTA-AHORRISTAS DEPOSIIANIES A -PLAZO
DICIHBRE HAYO DICIEMBRE HAYD DICIEMIRE MAYO

1985 1986 1985 1986 1985 1988
T0T AL 2 296 409 2 213 485 26 399 232 26 04a 422 6 652 350 7 383 251
Rancomer " 585 601 585 108 7 281 088 7 265 600 1 907 648 23313172
Banco Kacional de Héxico 369 345 361 589 9 392 555 9 472 556 1 259 680 1 352 836
Banca Serfin 834 226 498 2 197 370 2 122 940 798 721 81 732
Banco Mexicano Somex 107 402 114 085 1 053 944 878 577 320 823 338 786
Multibanco Comermex 16} 320 142 320 12 795 RIS 564 420 650 595
Banco Internacional 172 953 160 218 1 723 579 1 582 022 log 127
Banco del Atléntico 163 A3 617 €85 571 020 199 137 210 330
Banca Cremd s 53 §53 227 302 221 375 256 196 274 525

8anco B.C.H. 40 616 53 319 267 229 4 271 18 064 154 20
Banpais 50 163 S0 A40 141 850 137 A6R 98 322 102 a72
Crédito Mexicano . 36 760 33 782 205 119 119 432 798 103 (R
Banco de Cridito y Servicio 30 454 28 110 457 105 927 93 435 96 179
Banca Confia . 67 105 59 542 282 261 03 134 136 A81 147 518
Multibanco Fercantil de Kexico 25 613 a5 082 42 199 9 139 3072 | 78 b6B
Rancam 24 309 .- 62 473 .. 40 936 | .
Banco del tioroeste 39 672 47 18D 476 BS2 Aniy R17 74 GR6 104 917
#anca Promex 34 085 56 664 306 768 540 153 138 456 220 818
Tanco Regional de) Norte 1/ EI R - - 103 879 .. 5 975 - .
Unibanco 7 822 11 257 P 18 951 -
Banco Mercantil de Monterrey 26 236 72 4k [ 74 307 12¢ 197
Banco del Centro 33 870 436 604 ans 219 174 7200 207 291
Ranco Soffmex 1/ 16 552 838 .- 28 768 -
Banco Obrero * 6 197 21 619 23 8 23 140 28 043
Banco de Oriente n 992 220 167 195 235 46 570 46 087
Banco Latino 1/ 2 418 & 416 e 6 698 .. -
Citibank * 3878 ... ol .. - DU
Banco Refaccionario de Jatisco I/ 23 359 .- 222 980 .. - 67 813 - -

* Instituciones de Crédito Privadas.

Dates prouorcinnndons bajn criterio y responsabilidad e las

Fuente: Comisidn Nacional Bancaria y
Indicadores Financieros de S

ceptan ociedades Hartonales de Gridito,

de Seguros. Boletin de
N.C. Jutiu de 1986.
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AL 31 DE MAYO DE 1966,

CUADRO NO. 4

SISTEMA BANCARIO Y ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO EN OPERACION

v T T e oc EDADES. H
! amenoe | SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO INSTITUCIONES | INSTITUCLONES ORGAUIZACIONES AUXILIARES Lf CREOITO
DOSMRLO ronio ‘ DISTRITO sucursaces en| % A0 * mgEes OMIGHES . ANRENDADORAS !
L m NACIONAL i FEDERAL ENTIOADES | EL EXTRANIERD| PRIVADAS Fianzas DEPOSITO CREOITO FLAANCIERAS
i s " s T " " s " s " s " s " s “ s
H =S !
| Pl i
;20 s75 20 1 a 40-‘ ny an 9 .- 11 2 K 14 14 9 38 102 6 - l
1 ] L
UBICACION UE OFICINAS DEL SISTEMA BANCARIO EN LA REPUBLIA MEXICANA
AL 31 OE MAYD DE 1986,
H 1 MR HETROPOL I TANA i H i i T : I f - :
: | ! i H i I8 : 1
GUADA- [iANP] - * CHINUA|CIUDAD { CULTA-| HERMO- Hexi- {TEJUA-{ i veRa oraos | Torar !
[ {LAJARR €0 LHUA__ | JUAREY s wenton| cALL | Puteta; NA_: TOLUCA, CRUZ
- , 0 [ e
. SOCILDADES : 1 H ! : ; !
! poclowLEs oes ! am| 2l @ 1) 1 “w | as w0 a a“ s6i 723 70 32} 29 f2520 4428 !
H —_
l sanca 0E i
| oesamouo (1) 8 6 0] s ? . H . . 3 . 3 s 4 . o] e s,
N -
I 1usTITuciones oe i
i cREOITO PRIVADAS | 13 1 [0 R (RO RPN S 1 [} SR I . [ - ' - P
¢ ; i t
: ToTaAL we i wsi wsl s 0| so| e 50 sl 0l « 9| & | .70 Wi Bzl s

(1} Se refiere ¢ 1a Banca Nactona) Tradicional.

" = mgtrices

S * Sucursales

Fuente: Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros, Boletin de
Indicadores Financieros de S.N.C. Julio’de 1986.



CUADRO NOS5

"OFJCINAS ¥ PERSONAL DE LAS SOCIEDADES MACIONALES DE CREDITO

| -
|

-6f -

N U m E R O [ £
el I 5 Vi OFICINAS FUNC ENPL EADDS TOTAL DE PERSONAL
INSTITUCIONES 8 Bt
v DICIEMBRE | MAYO DICIEMBRE [  MAYD DICIEKBRE \mm OICIEMBRE | WAYO
1985 | 1986 1988 ] 1986 | 1985 1986 1985 1986
!
|
0 4 458 4 450 28 060 29 18 126 335 1‘25 or? 154 335 154 275
Banc 725 726 3 758 4579 27 430 26 657 3 188 3 236
ipanco: Tnciunal de Méntco 702 702 8 543 8 535 8 19 016 27 451 27 551
o ance Serfin . 521 521 12 nz 16 215 16 450 16 327 16 562
Fanco Fexicono Somex . 29 291 1 49 1 424 6 015 5 Hal 7 506 7 265
i tyltibianco Comeriex - 338 338 3 422 3 557 7614 |7 727 11 096 11 288
£3nc0 Internucional 364 364 2 682 2 705 Q313 19511 n 995 12 216
Farwo del-Atléntico g 190 193 1 661 1716 5 550 |5 446 7211 7 102
Patica Cremi 132 130 143 147 4 636 4 627 4779 4 724
Banco 8.C.H. 48 130 136 192 3 846 |4 710 3 982 a 9o
Lanpais 16 122 663 677 3an |3 480 4 03¢ 4 1o/
Cridito Menicano 98 98 292 366 2 230 |2 238 2 522 2 601
Banco de Cri-dito y Servicio 84 44 124 124 2 906 |2 906 3 030 3 030
anca Conf fa 121 121 665 613 2 759 |2 722 342 3 385
syl eibanco fercantil de México 46 107 483 691 1 558 |2 769 2 o4l 3 460
Pancam \/ 6 - - 136 - - 1 4s9 .= 1598 T
ganco dol mlmesle 97 99 na 846 2 a8 \z 870 3189 3ne
Banca Prome: ©o3 157 818 1172 1499 iz 356 23w 3 se8
Ranco Regional del Norte 1/ 37 .- 216 .- 121 .- 1429
Unibanco 1/ 9 .. - 186 -, . 492 .- 678
2anco Murcanti) de Monterrey 68 105 302 515 1 457 1473
Banco de) Cuntro 102 102 408 405 1 669 632 2017
Banco Saumu v .2 - - 151 - 1 002 . - 115
£anco Obrero R & 21 21 200 212 744 789 944
Banco de Or h.ntl 3 32 233 282 723 648 956
Ranco 1atino _|.1 13 - 40 - .- 236 L, - 216 - .-
Citiban ¢ 5 5 247 28 267 | 78 s14
Funco Pefuscfonsrio de Jalisco 1/ 54 - - 238 - 970 P 1 208 -
|
[

N -

* [Instituciones de Crégito Privadas.
futoy proparcionsdos bajo criterio y responsabilided de low propias Socirdades Nacionales de Crédito.

Fuente: Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros, Boletin de
Indicadores Financieros de S.N.C. Julio de 1986.



IX. 4. 2. INSTITUCIONES DE BANCA DE DESARROLLO.

En nuestro pafis la banca de desarfollo es un ins-w¥
-trumento del Gobierno Pederal que tiene por'objeto esencial-
coadyuvar al cambio estructural mediante el fomento y promo-
cién de las actividades y sectores econémicos catalogados cg
mo eétratéeicos ¥ prioritarios en los planes y programas de-
carécter nacional, regional y estatal.

Es necesario destacar que las instituciones dé £o-
mento cumplen con los otros intermediarios financieros, una-
funcidn de intercambio de activos, de dAistinto riesgo y li—-
quidez, as{ como la sdministracién de activos financieros, -
sin embargo hay que aclarar que las metas perseguidas, me —-—
evaldan en funcién de un rendimiento social.

Las funciones que se han encomendado a cada una de
éstas instituciones se diferenciaen de acuerdo con la activi-
dad a desempefiar y por lo tanto con la rame econdémica que se
desea impulsar, de dsta manera a través de las inversiénes -
que realizan abren nuevés caminos de accién, crean nuevas o-
portunidades de trabajo productivo, fomentan actividades que
de otro modo permanecerfan estancadas, permiten la presta-—-
cién de servicios a 1la comunidad en las escuelas, hospitales,
transporte, etc., y llevan a cabo obras de infraestructura -
como carreteras, presas, siderirgicas, etc., ajusténdose a -

los requerimientos actuales del pais.

Considerando la importahcia que para el logro de -
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los objetivos y prioridades del Plan Nacional de Desarrollo -
¥y en especial del Programa Nacional de Pinanciamiento del De-
sarrollo tienen las Sociedades Nacionales de Crédito, Institu
ciones de Banca de Desarrollo, creemos necesario conocer los-

objetivos de cada una de ellas.
NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.

OBJETIVOS:

a).~ Promover, encauzar y codrdinar la inversién de capitales
en toda clase de empresas industriales.

b).~ Actuar como agente financiero de los gobiernos federal,-
estatal y municipal y consejero en la emisidn, contrate~
cién y colocacidén de valores y bonos piblicos. '

‘€)e= Ser agente financiero del sector pdblico en la negocig—-
. cién contratacién y manejo de créditos del exterior.

) .- Actuar como promotora del mercado de valores a fin de ca
nalizar recursos al sector industrial.

e).~ Administrar por cuenta propia o ajena toda clase de em--
presas y sociedades.(4).

(4) Villa M.,Rosa Olivia. Nacional Pinanciera: Banco de Fomen
to del Desarrollo Econdmico de México.
Nacionml Pinanciera, México, 1976.
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BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C.
OBJETIVOS:

Promover y financiar obras y servicios plblicos de inte-
rés sociél, y obras de infraestructura urbana en zonas -
de desarrollo habitacional, industrial, turfstico y por-
tuario.

Promover y financiar la vivienda popular.

Actuar como agente financiero o consejero técnico de los
gobiernos federal, estatal, municipal y del Distrito Fe-
deral, en la planeacién, financiamiento o ejecucién de -
obras y servicios piblicos o de interés social.

Pinanciar el transporte maritimo, fluvial, adreo y te-——-

rrestre.

Contratar créditos del exterior con instituciones guber-
namentales o privadas destinados a obras y servicios pi-
blicos o de interés social.

Otorgar garantias j conceder financiamiento a empresas -
mexicanas para la elaboracidén de proyectos o ejecucién -
de obras en el extranjero.

Prestar servicios de seleccién y generacidn de proyectos,
asistencia técnica, investigacién y capacitacién en mate
ria de obras y servicios piblicos o de interés social.
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Realizar otras operaciones y prestar servicios acordes -
"econ su funcién crediticia.
BANCO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR, S.N.C.
OBJETIVOS:
Operar en su carécter de banca de desarrollo dedicada al
fomento del comercio exterior de México y como institu-—-
cién'de fomento de comercio exterior.
Realizar otras operacionee y prestar otros servicios —-—-
acordes con su funcién crediticia y bancaria.
BANCO NACIONAL PESQUERO Y PORTUARIO, S.N.C.
OBJETIVOS:
Actuar como agente financiero y asesor Jur{dico del Go--
bierno Pederal para el financiamiento a los sectores pes
quero y portuario de infraestructura, equipamiento y ser
vicios de transporte, almacenamiento y comorcializgci&n—
de productos del mar, lagos, lagunas, rios, esteros y --
presas.
Contratar créditos y canalizar esos recursos a las ramas
mencionadas.

c)e~ Otorgar.créditoe parat
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- Crear nuevas unidades econdmicas de produccién pesque-
ra y construccién naval.

- Ampliar y modernizag plantas,unidades e instalaciones.

= Adquirir maquinaria y equipo. .

- Comprar, construir y reparar embarcaciones otorgando -
financiamiento a las organizaciones y sociedades coope
rativas de la industria pesquera.

- Cubrir las necesidades de operacién de las actividades
de los sectores pesguero, portuario y naviero.

- Desarrollar la acuacultura.

Promover, organizar, transformgr:o fusionar toda clase -
de empresas encargadas de la captura, industrializacién,
comercializacién y transporte de productos merinos, de -

lagos, lagunas, rios, esteros y presas.

Promover y encauzar la inversién en obras que fomenten -

la navegacidn y el comercio maritimo.

BANCO DEL PEQUENO COMERCIO DEL DISTRITO PEDERAL,
S.N.C.

OBJETIVOS:

Pinanciar a las Asociaciones de Comerciantes en Pequefio-
Y a las Asociaciones péra Compras en comin para adquirir
con oportunidad y a bajo precio los artfculos de consumo
necesario, directamente de los productores, para que pue

dan ser ofrecidos en venta a precios al alcance de las -
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masas populares.

Pinanciar a los comerciantes para la adquisici&n de mer-

canc{ss, muebdles ¥ enseres para 193 locales en gue ejer-
cen su comercio.

Promover, vigiler y reglamentar la constitucidn y funcio
namiento de las Asociaciones de Comerciantes en Peguefio—
y de. las Asociaciones para Compras en comuin.

Promover la constitucién de fideicomisos para resolver -

el problema del ebastecimiento de artfculom de consumo -
necesario.,

Asesorar técnicamente al Gobierno Pederal en la distribu
cién de articulos necesarios.

BANCO NACICNAL DEL SIERCITO, PUERZA AEREA Y ARMADA,
S.N.C.

OBJETIVOS:

Otorgar crédito a los miembroas del ejército, fuerza af--
res y armada maxicanas.

Apoyar la creacidn, organizacién y desarrolloc de empre--

sas y sociedades mercantiles integradas por miembros de-
las fuerzas armadas.

Actuar como agente financiero de las empresas y socieda~
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des con las que operea.

Pinanciar la construccién, ampliacién y reparacidn de ca

sas habitacidn para los militares en situacién de retiro.
Administrar los Pondos de Trabajo y Ahorro Militares.
Realizar otras operaciones y prestar otros servicios ——-

acordes con su funcidn crediticia.

BANCO NACIONAL DE CREDITO RURAL, S.N.C.
OBJETIVOS:

Organizar, reglamentar y supervisar el funcionamiento Ade
los bancos regionales de crédito rural.

Celebrar operaciones pasivas de crédito c¢on institucio—-
nes extranjeras privadas, gubernamentales ¢ inter-guber-

namentales.

Apoyar financieramente a instituciones que operen crédi-
to agropecuario en el pais, mediante el_otoréamiento de-
lineas de crédito y operaciones de descuento y redescuen
to de sus carteras.(5). ' o

Villegas H. Eduardo. El Sistema PinanéiarO'lexicano.

Editorial PAC, México, 1985.



CUADRO NO.6

OFICINAS Y PERSONAL DE LA BANCA Dt DFSARROLLO

N [ " E R 0 ]
i OFICINAS FUNCIONARICS EMPLEADDS TOTAL DE PERSONAL
UCITOKNKES
L OICIEMBRE MAYO DICIEMORE |  wAYO DICIEMBRE MAYO | DICTEMBRE MAYQ
1985 1986 1985 | 1946 1985 1986 | 1985 11936
839 59 3232 ERLL] 33.378 31 yu 36 610 45 140
Lanco onul de Comercio Exterior ] v 143 157 770 176 93 934
Banco Nacivnal de) Ejército, Fuerza .
ZAerea -y Aruade 3 ! 21 29 469 518 490 545
Ranco Nacional de Obras y Servictos
Fablicos 78 73 587 282 3126 3 097 3ns 3629
Banco Nacional de) Pequeiio Comercio ‘ ’
del D.F, 81 dd m 312 1 095 1 oter 1 42 1 43y
Financiera Hacional Azucarera 1 1 42 43 9 385 439 a2d
Hacional Financiera D) 4 74 340 3157 3187 350 3 587
Banco Nacional de Crédito Rural 626 368 1748 1 635 24 364 22 943 26 112 24 629

Datos proporcionados dbajo criterio y responsadilidad de las propias instituciones.

Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, Boletfn de
Indicadores Financieros de S.N.C. Juifo de 1986.




CUADRO NO.7

DEPOSITANTES DFE LA BANCA DE DESARROLLO

u R 0 3

INSTITUCIONES CUENTA-HABIENTES CUENTA-AHORRISTAS DEPOSITANTES A PLAZO

DICIEMSRE MAYO DICIEMARE MAYD DICIEMBRE NAYD !

1985 1986 1985 198 1985 1986 !

i

T 0T AL 107 760 102 891 580 140 181 613 534 634 w32 247 i
Banco liacfons) de Comercio Exterior 409 313 - - .. - 12) iew
8anco tacional del Ejército, Fuerza |
Aeres y Armada 3 722 3931 9 956 13 vl } 539 124
Banco hacional de Obras y Servicios .
Piblicos 4 23 526 19 409 249 000 241 956 100 916 100 523
Banco Nacional del Pequedo Comercio i .
del D, F, 18 652 18 472 99 309 - 757 9a0 oib
Financiers Nacional Azucarera - .- L - - - iie 48 49
Nac ional Financiera .- - .- - .- .- 347 268 295 309
Banco Nacionsl de Crédito Rural 61 45 60 711 ‘1 221 875 224 d44 83 802 93 9

Batos proporcionados bajo criterto y responsabilidad de las propias institucicnes.

Fuente: Comision Nacional Bancaria y de Seguros, Boletin de

Indicadores Financieros de S.N.C. Julio de 1986.

.
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II. 5. LIQUIDACION Y PUSION DE LOS BANCOS.

Al ser nacionalizada la banca se consider$ en el De
.ereto que era necesario orientar el servicio de la banca y el
crédito en beneficio de las grandes mayorias, por lo que de—-—
bia evitarse la concentracién inconveniente del crédito.

Asf{ tenemos que en el periodo de 1983 a 1985 el sis
tema bancario sufrié modificaciones en su organizacién admi-—-

nistrativa y juridica.

'm el orden administrativo se rea.lizarbn fusiones y .
liquidaeiohaa para constituir instituciones con mayores recur
sos que pudieran atender de manera més eficiente la interme-—-
diacién financiera.

La estructuracién de la banca se llevé a cabo en —-
dos etapas, la primera comprendi$ la fusién de 60 bancos que-
existfan a 29 ¥ la segunda la agrupacién a solamente 19 ban--
COoB.

Con esto se busca "reordenar y racionalizar el sis-
tema bancario nacional con base en una mayor especializacién-.
sectorial de su cartera crediticia y ofrecer paguetes integra
dos de servicios financieros acordes con el nimero ds deman—-—
dantes".(6).

(6) Vdase: Diario Oficial de la Pederacién.
Marzo de 1985,
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A partir de marzo de 1985 la estructura de la banca
comercial excluyendo a los dos bancos privados (7) quedé de -

la siguiente forma:

BANCOS DE COBERTURA:
A).—- NACIONAL.
B).- MULTIREGYONAL.

C).~ REGIONAL.

a).- Los bancos de cobertura'nacional}se distinguen por tener
sucursales en todo el territorio del pafs, proporcionar-
financiamiento a los grandes proyectos de inversién de -
los sectores social y privado, y apoyar y fomentar opera
ciones de comercio exterior con su presencia en los mer-

cados internacionales.

b).~ Los de cobertura multiregional, no tienen oficinas en to
da 1la Repiiblica, pero atienden regiones donde se concen-
tra gran parte de la actividad econdmica nacional. Su ob
Jjetivo és alcanzar una egpecializacién sectorial en su -

cartera crediticia.

€).= Y 108 de cobertura regional estan considerados como pun-
ta de lansa de la estrategia bancaria para apoyar la desg

(7) Los bancos privados son: El1 City Bank, que es una sucur--
sal de un Banco de Estados Unidos y el Banco Obrero, S.A.
que no fue objeto de expropiacién.
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centralizacién de la actividad econémica. Canalizan los-
recursos captados, con una mayor atencién a las nacesida
des propias de la regién donde operan.

BEn el cuadro siguiente se mencionan los bancos y —-

la cobertura a la cusl pertenecen.



CUADRO NO 8

COBERTURA DE LAS SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO

NACIONAL

MULTIREGIONAL

REGIONAL

BANCO NACIONAL DE MEXICO

BANCOMER

BANCO DEL ATLANTICO
BANCO B.C.H.
BANPAIS.

BANCA SERFIN

MULTIBANCO COMERMEX
BANCO INTERNACIONAL.
BANCO MEXICANO SOMEX.

BANCA CREMI
MULTIBANCO MERCANTIL DE
MEXICO. )
BANCO DE CREDITO Y SERVI<
c1os.

BANCA CONFIA

CREDITO MEXICANO

BANCO DEL NOROESTE.
BANCO MERCANTIL DE
MONTERREY

BANCA PROMEX.
BANCO DEL CENTRO.
BANCO DE ORIENTE.

-as-

FUENTE:

Elaborado a partir de la informacion
publicada en el periédico "EL DIA"~
del 18 de marzo de 1985.



CAPITULO IIX
EL CREDITO CANALIZADO A SECTORES PRIORITARIOS

IIXI. 1. LOS SECTORES ECONOMICOS DEL PAIS
Y SUS RAMAS ECONOMICAS.

La Secretarfa de Programacién y Presupuesto, reali
za un compendio de la informacién anual llamada CUENTAS NA--
CIONALES DE MEXICO. La informacién esta plasmada en 73 ramas
- econémicas, las cuales son agrupadas en 9 grandes divisiones
y éstas son sectorizadas en tres ‘grm;ios apartados que sons

I. SECTOR PRIMARIO O AGROPECUARIO.
XI. SECTOR SECUNDARIO O INDUSTRIAL.
III. SECTOR TERCIARIO O DE SERVICIOS.

SECTOR AGROPECUARIO.

Bste sector esté dividido en las siguientes ramas—-
econdmicast '

A(z'icultura.

Ganader{a. .

Silvicultura (explotacién de los bosaques).

Caza y pesca.

Minerfa.

Banco de México en la informacién que da a conocer
sobre el otorgamiento de crédito a los diversos sectores de-
la econom{a incluye la rama miner{a en el sector primario, =
hacemos ésta aclaracién ya que algunos autores la registran—
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dentro del sector secundario.

Este sector histdricamente hablando fue el més di-
nédmico hasta los aiios cincuenta ya que préicticamente definid
la economia nacional, por ser fundamentalmente el productor-
de alimentos y materias primas, demstacandose también como ex
portador de éstos productos. Este dinamismo continia aunque-
con menor fuerze hasta los afios sesenta incluso sicvié como-
apoyo basico por los excedentes de divisas que generaban sus
productos exportados para el desarrollo posterior que tuvo -
el sector industriel.

SECTOR INDUSTRIAL.

El sector industrial se divide en: Industria ExX——e
tractiva e Industria de Transformacién y sus principales ra-

mas econdmicas son las siguientes:

/
MINERIA
INDUSTRIA
EXTRACTIVA <
PETROLED -
N .
SECTOR J INDUSTRIA
INDUSTRIAL AUTOMOVILISTICA
INDUSTRIA
INDUSTRIA DE ALIMENTICIA
TRANSFORMACION ﬁ INDUSTRTA
PETROQUIMICA
INDUSTRIA
K SIDERURGICA, ETC.

N
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En ésta clasificacién la industria extractiva, es-
la encargada de extraer del subsuelo los productos pero no -
los transforma, por é:)emp].o extraccién de hierro, cobre, —-—-
zinc, etc.
La industria de transformacién modifica y transfor
ma las materias primas en productos elaborados que pueden --
sers  Bienes de consumo (duraderos y no duraderos), Bienes in

termedios y Bienes de Capital.

Este sector se convirtié en el motor del crecimien
to econdémico a partir de la décade de los cincuenta. Ademés,
sus ramas siempre fueron superavitarias en su balanze éone_x;
cial proporcionando divisas & través de las exportaciones de
sus productos para el desarrollo de los demés sectores pro-—-
ductivos,

Bn la actuslidad 8ste sector que es grande y com--
plejo genera en su conjunto més de la tercera parte del Pro-
ducto Interno Bruto, sin embargo el sector muestra graves di
ficultades que 1o hacen en extremo vulnerable y dependiente,
en capital y con graves problemas para absorber mano de obra.

SECTOR SERVICIOS.

En éste sector se incluyen todas aquellas activida
des econdmicas no productivas del pafs, aunque si necesarias.
Las principales ramas sont

COMERCIO.

EDUCACION.

BANCA.

TRANSPORTE, COMUNICACIONES.

TURISMO.
ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA.
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Es importante destacar que éste sector no produce —-
bienes materiales tangibles sin embargo, su contribucién al --
Producto Interno Bruto es mayor que la de los otros dos secto-

res.

Para entender la ;l.mportancia de &ste sector se nece-
sita ubicar su participacién en las tres grandes variables ma-
croeconémicas: en su conformacidén en el Producto Interno Bruto,
en el saldo de la Balanza de Pagos y en la Captacién de inver-
8idén Extranjera.

La participacién de cada uno de los sectores al Pro-
ducto Interno Bruto estd plasmado en el cuadro siguientes

CUADRO NO. 1

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTORES 1940 - 1984
(MILLONES DE PESOS CONSTANTES)

_ SECTOR SECTOR SECTOR
ARO TOTAL PRIMARIOL SECUNDARTIO2 TERCIARIO3

1940 22 600 100% S5 400 23.9% 6 100 27.:0% 11 100 49.1%
1950 86 973 100% 15 442 17.8% 23 467 26.9% 48 064 56.3%
1960 150 511 100% 23 970 15.9% 43 933 29.2% 82 608 54.9%
1970 298 700 100% 34 730 11.6% 102 390 34.3% 161 580 54.9%
1975 394 984 100% 37 511 9.5% 139 936 35.4% 217 537 55.1%
1980 841 855 100% 75 705 9.0% 296 045 35.2% 470 105 55.8%
1981 908 764 100% 80 299 8.84 321 417 35.4% SO07 048 55.84%
1982 903 839 100% 79 822 R, 8¢ 316 163 35.0% 507 854 55,24
1983 856 174 1004 82 131 9.6% 290 632 33.9% 483 411 56.5%
1984 887 647 100% 84 154 9.,5% 303 364 34.2% 500 129 56.3%

1) Incluyo agricultura, silvicultura y pesca.
2) Incluye minerfia, petréleo, petroquimica, manufucturaa.
construccién y electricidad.
3) Incluye comercio, comunicaciones, transportes, gobierno
y otros.
fuentes Banco de México, Informe Anual (Varios Afios) y
Cuentas Nacionales de México, 1980-1984, S.P.P.
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QRAFICA 2

COMPORTAMIENTO DE LOS SECTORES ECONOMICOS
1940 - 1984
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IIX. 2. IMPORTANCIA DE LA DIPERENCIACION DE ZONAS
EN EL OTORGAMIENTO DE CREDITO.

Para asegurar el icrecim:lento arménico del pais en -
su conjunto, no es suficiente con el mero crecimiento econémi
co, mantener una balanza de pagos equilibrada, elevar el desa
1'rollo de la industria y generar empleos entre otros muchos -
factores :l.sualhcnt'e importantes, puesto que el Estado es res-
ponsable no solo de la economia en su conjunto, sino también-
Yy en igual medida, del bienestar de la pobla?i‘én en las dig—~
tintas rogic.)nes que la componen, debe pues luchar contra la -
formacién de zonas deprimidas que impidan que el desarrollae -
de un espacio tenga influencias negativas sobre otros y en ge
neral que se procure eliminar los desequilibrios en la 'distri
bucién territorial de la actividad econémica.

La planeacidén en México ha evolucionado desde aque-
llas expresiones macroeconimicas y generales que no tomaban -
en cuenta ni el espacio ni la localizacién de acciones.

En 1a actualidad, se cuenta con un Plan Nacional de
Desarrollo, que incorpora una polfitica normativa para el desa
rrollo del espacio del pais, declarando zonas y acciones prio
ritarias, con 10 que se busca atenuar los desequilidbrios re--
&ionales, asimiemo, se cuenta con Planes Sectoriales congruen
tes con el Flan Nacional de Desarrollo, muchos de ellos incor
poran de igual manera el espacio f{sico con programas para el
desarrollo interregional e intrarregional.
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Dentro de éate marco el Plan Nacional de Desarrollo
define las Zonas que por sus recursos y ubicacién, son estra-
tégicas para el futuro del pafs, y en las que logicamente se~

debe canalizar los recursos de la Banca Nacional..

Dichas zonas se mencionan ampliamente en el siguien

te capitulo, concretamente en el bunto IV. 3.

El financiamiento de la banca nacional a sectores -
regiones y usuarios, deberd contribuir a los objetivos y prio
ridades del desarrollo. Por 1o anterior la bdbanca nacional, --
tiene ahora la responsabilidad de participar més activamente—
en 1la promocién de los sectores prioritarios para el desarro—
llo. Para 1o cual su operacién deberé basarse en criterios de
rentabilidad y eficiencia, aprovechando al méximo sus i-ocur—-

808.
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IIT. 3. =L CRELITO OTORGADO POR SECTORES ECONOMICOS
Y LA EVOLUCION DE LOS MISMOS.

IIT. 3. 1. EVOLUCION DEL SECTOR PRIMARIO.

De acuexrdo con el cuadro 3.1l. que se localiza en -
el anexo NO.l y que contiene el Producto Interno Bruto de --
1979 a 1984, las variaciones que registra el PIB del sector-
primario (agropecuario, silvicultura y pesca), con reepecto-
al total es como sigue:

CUADRO NO. 2
VARIACION DEL PYB (SECTOR PRIMARIO)
CON RESPECTO AL TOTAL.
ANO 1979 1980 1981 1982 19&3 1984
APORTACION 9.1% 9,0% 8.8% 8.8% 9.6% 9. 5%

Fuente: Elaborado con datos de Sistema de Cuentas Nacionales
Secretarfa de Programacién y Presupuesto.

En 10 que respecta a las variaciones porcentuales-—
que ha registrado éste sector en forma anual en el perfodo -

estudiado son las siguientes:

CUADRO NO. 3

VARIACION DEL
SECTOR PRIMARIO.

ANO 1979 1980 1981 1982 1983

vs. Vs, vS. vs. vs. vs.

AKNO 1980 1981 1982 1983 1984
VARIACIONES 7.1% 6.%% -0, 6% 2.9% 2.9%

fuente: Elaborads con datos de Sistema de Cuentas Nacionales
Secretar{a de Programacidn y Presupuesto.
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La agricultura es la rama que m&s contribuye en és
te sector casi el 60% del total, de 1979 a 1984, y con res—-
pecto al PIB general contribuyé con el 5.1? para 1979 y 5.5%

para 1984.

Este renglén registra una baja importante del -3,0%
en el perfodo de 1981 VS. 1982 debido a la contraccién que -~
registra la economfia en general ese afio. rara 1983 se da un~
crecimiento del 4% "sustentado particularmente en una buens~
cosecha de mafz para el ciclo primavera-verano, que contra~—
rresté coseéhas dasfavorables de trigo y arroz durante 1983,

En el conjunto de las actividades primarias én don
de su aportacién como indicamos es de casi 6/10 partes, ha -
visto disminuir su crescimiento, ya que de 1979 a 1980 crecid
en 9.15 Yy para 1983 VS. 1984 su crecimiento fue del 2.6%.

Para ésta investigacién se analiza también en éste

pector a la minerfia, ya que Banco de México en su informa~—-.

cién de canalizacién del crédito es ah{ donde la ubica.

La minerfa ha visto incrementada su participacién-
en el total del PIB, al pasar de 2.9% pesras 1979 a 3.8% para-
1984.

De acuerdo al Sistema dp Cuentas Nacionales que e—
dita la Secretarfa de Programacién y Presupuesto, la mineria

estd registrade como gran divieién II y contempla 6 ramas -—
productivas de las cuales las més importantes sont
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Extraccién de petréleo y gas natural que en 1979 -
representaba el 56.0% del sector, para 1984 sube a 66.1% adel
mismo. Con respecto al PIB total su contribucién fue del 1.6%
‘para 1979 y del 2.5% para 1984, €ésta contridbucién ascendente
dentro del PIB se debe principalmente al impulso que el Go~-
bierno ha dado a 1la industria petrolera.

El otro renglén impnrtante em la extraccidén, bene-
ficio fundicién y refinamiento de metales no ferrosos, que -
para 1979 aportaba el 16.8% del sector y para 1984 es del —
15.09% del mismo. '

IfI. 3. 1. 1. EL CREDITO OTORGADO AL SECTOR.

El anflisis de la canalizacién del crédito por le-
Banca se dividird en dos etapas, de 1379 a 1982 afio en que -
no-' registra la Nacionalizacién de la Banca Privada y Mixta y -
.do 1983 a 1la fecha., ya que actualmente estan constituidas co
mo Sociedades Nacionales de Crédito.

La Banca Comercial canalizd créaito al sector pri-
mario, de acuerdo con el cuadro NO. 3.2. gque se localiza en-
el anexo NO.1l, a razon de 10.9% para 1979, manteniendose es—
table para 1980 y para 1981 en 10.8% y baja en 1982 al 7.8%
de su total invertido. Esta situacién podria atribuirse a --
que la Banca Privada siempre juzgl a éste sector, como ries-
8080 y poco rentabdble.

Rl crédito canalizado a la agricultura representa~
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casi el 90% del otorgado al sector, y es a tierras de riego-

¥y con apoyo técnico.-

) En el caso de la Banca de Desarrollo la aportacién
que tiene de su total invertido a éste sector, es para 1979
de 14.5%, para 1980 del 19.6%, para 1981 el 13.2% y para ———
1982 del 9.3%.

Como se observa ésta Banca cuyo objetivo principal
es incentivar y promover las actividades econémicas del pafs,
baja su contribucidén de crédito entre 1979 y 1982 en 5.2%.

En el perfodo de 1983 a 1985 la Banca Comercial --
(Sbciedades Nacionales de Crédito) baja el porcentaje del to
tal del crédito otorgado a dste sector, asi tenemos que para
1983 es del 6.9% cifra inferior en 0.9% VS. el afio anterior,
el porcentaje para 1385 es del 7.2%. Aun cuando la Banca ha-
aido Nacionalizada no se ha incrementado el éoroentaje cansg~-
lizado al sector agricola.

La Banca de Desarrollo durante éste perfodo incre-
menta el porcentaje de crédito canalizado a ste sector en--
tre diciembre de 1983 y diciembre de 1985 en 2,8%.
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III. 3. 2. EVOLUCION DEL SECTOR INDUSTRIAL.

La aportacién del sector industrial al PIB en el pe-
riodo 1972-1984 ez la siguiente:

CUADRO NO. 4

APORTACION AL PIB DEL
SECTOR INDUSTRIAL.

' ARO 1979 | 1980 | 1981 { 1982 | 1983 { 1984
CONTRIBUCIO
RAMA
IND. MANUPACTURERA [25.2%| 24.9%| 24.7%] 24.1%]| 23.6%| 23.8%
CONSTRUCCION 5.3%{ 5.5%1 5.7%] 5.4%] 4.7%] 4.7%
ELECTRICIDAD 1.5%] 1.58] 1.58| 1.e8| 1.7%] 1.8%
TOTAL . 32.0%1 31.9%| 3N.9%| 31.1%]| 30.0%| 30.3%

FPuente: Elaborado con datos de Cuentas Nacionales de México
Secretarfia de Programacién y Presupuesto.

Como se observa el sector industrial aporta més de -
la tercera parte al PIB, destacando en éste sector la induge—-
tria manufacturera pues representa casi el 80% del sector in—-
dustrial.

Seglin el Sistema de Cuentas Nacior;nes. la industria
manufacturera estf registrads como Gran Divisién III, las ra--
mas scondmicas que agrupa asi{ como la variacién anual son las-
siguientes:
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CUADRO NO.

5

GRAN DIVISION IXXI INDUSTRIA MANUPACTURERA.

VARYACION ANUAL (%)

DIVX RAMAS
SION ~ BCONOMICAS 1979 1980 19812 1982 1983
ve. va. vs. vs. vs,
19860 1981 1982 1983 1984
X Productoas alimenticios, bebi- . .
das y tabaco. . 6.0 4.9 4.2} -0.9 1.7
I Textiles, prendas de vestir
® industria del cuero. 2.4 6.0 | -5.8] ~5.6 0.9
III Industria de la nadera y )
productos de madera. 6.9 2.9 ~0.5 | -16.6 1.5
Iv Papel, productos de papel
imprenta y editoriales. 11.2 4.4 1.3}~ 6.4 6.4
v Sustancias quimicas, derivadocs
del petrdlec, productos de cau-
_ cho. 9.5 8.8 1.4 0.3 6.4
VI  Productos minerales no metéfli- -
cos excepto derivados del petr$
-1@0e 8.8 4.7 -3,8{ -10.9 8.8
VII Industrias metflicas bdbésicas. 3.4 3.5 ~8.8] ~ 6.5 13.3
VIIX Productos metélicos, maquina~- .
ria y equipo. 3.6 10.6 | -12.6 | -22.8 6.3
Ix Otras industrias manufactureras.f-1.9 0.9 |~ 4.7} ~ 8.9 5.8

Puente: Secretarfa de Programacién y Presupuesto.

Sistema de Cuentas Nacionales 1579-1984.

La rama que més contribuye sn ésta divieidn es la Pro-
ductos Alimenticios, Bebidms y Tabaco, asf tenemos que su contri
bucibén para 1979 es de 23.8% y de 25.7% para 1984,

La rama que ha visto crecer en forma constante su apor
tacién en el periodo estudiado es la de Sustancias Qufmicas Deri
vados del Petréleo, y Productos de Caucho. Para 1979 represents~
el 21.2% de la gran 4divisidn y para 1984 el 25,2%, eato es como~
consecuencia’ del apoyo que ha tenido por parte del Gobierno PFeds
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ral. Es importante aclarar que es la udnica rama econdmica que~
no tuvo variaciones negativas para el periodo 1979-1984. (Ver-

‘Cusdro NO. 3.1.Anexo NO.l1).

Al referirnos a la industria de la construccidn (Ver
Cuadro NO.3.1l. Anexo NO. 1) tenemos quae para 1979 representaba
el 16.6% del mector industrial y el 5.3% del PIB total, tiene~
una baja del ~22.0% en 1983 como consecuencia de una fuerte -~
contraccién en la inversién pdblica y privada en la construc--
cién. El sector eléctrico crecié para 1983 en 0.7% tara infe-—
rior al promedio anual registrado en el porfodo annisado. —
dsta péraida de dinamismo se observa desde el afic de 1982, con
tinuando para 1983. Para el siguiente afio =2 muestra una recu- A
p.rici&n por la demanda que manifestd la economia en 1984.

IIX. 3. 2. 1. EBL CREDiITO OTORGADO AL SECTOR INDUSTRIAL.

) Al estudiar el perfodo de 1979-1982 se observa que -
el créaito otorgado a la industria manufacturera por la Banca~
Privada es del 17.3% del total de su canalizacidn y paras 1982
es del 16.8%. Por 1o que respecta a ia Banca de Desarrollo ca~
nelizd a ésts activided el 12.2% de sus recursos en 1979 y ra-
ra 1982 el 8.6% (Ver Ousdro NO. 3.2. Anexo NO. 1l). Esta baja -
en 1a cantidad de crédito otorgado en ambas bancas ¢s debido a
1a situacidén por la que atravieza el pafs en 1982 donde se da~
une de las doval\uoioncc‘ mas fuertes en la historia nacional.

Al referirmos a la industria eléctrica tiene un in--
cremento en la canalizacidén de racursos orediticios otorgados~
por 1la Banca Privada ya que para 1979 recibe 0.3% y para 1982-
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le canaliza el 1.7%. Por otra parte la Banca de Desarrollo le-
degtinaba en 1979 el 1l.7% y para 1982 el 12.9%.

Al abordar la industria de la construccién respecto~
al crédito canalizado a la misma, éste baja porcentualmente en
2.6% ya que la Banca Privada canaliza en 1979 el 7.7% y para -
1984 el 5.1%. Por lo que respecta a la Banca de Desarrollo —-—-
$ate disminuye su apoyo crediticio en forma dréstica ya que en
1979 destina el 3.8% de sus recursos, para 1982 canaliza el —-
0.5% 10 cual sme debid principalmente a la restriccién de inver
siones que realiza el Gobierno en éste rama. '

Al estudiar el perfodo de 1983 a 1985 del crédito ca
nalizado al sector industrial, se observa que la industria ma-
nufacturera recibid crédito de la Banca Comercial (Sociedades—
Nacionales de Crédito) para 1983 en 18.1% y para 1985 de 13.6%,
como se Ve ésta baja de recursos estf siendo trasladada al sec
tor III que es donde esté el Gobierno PFPederal.

La Banca de Desarrollo no refleja variacién importan
te en el perfodo estudiado.

En la industria eléctrica la Banca Comercial (S.N.C,.)
ha mantenido su participacién, mientras que la Banca de Desa--
rrollo ha bajado su intervencién porcentual en 4.8% (para 1983
es del 13.7% y para 1985 del 8.9%).

La industria de la construccién también ve restringi
ds la cantidad de recursos crediticios que le otorga la Banca~
Nacionalizada, que baja su participacién del 5.1% para 1983 &
3.3% en 1985, ésta baja también es debido a la orisis econémi-~



- 69 -

©& por la que estg Pasando el pafs desde 1982,

La Banca qe Desarr
porcentual a £gtq rama en ¢

NO. 3.2, Anexo NO. 1),

ollo mantiene

Su canalizacién --
1 perfodo analj

zado, (Ver Cuadro-
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IIXI. 3. 3. EVOLUCION DEL SECTOR SERVICIOS.

La participacién en el PIB de las ramas que integran ——=

énste sector es la siguiente:

CUADRO NO. 6

PIB DEL SECTOR SERVICIOS.

ARNO 1979 1980 1981 1982 1983 1984
APORTACION
COMERCIO Y RESTAURANTES. |25.7% | 25.7% | 25.8% | 25.5% | 25.2%¢ | 24.0%
TRANSPORTES ALMACENES Y .
COMUNICACIONES. T.1% | 7.5 7.7% | 7.4%( 7.5%]| 7.7%
SERVICIOS PINANCIEROS
SEGUROS Y BIENES INMUEB. [10.1% | 9.8% | 9.5% | 9.8% |10.6% | 10.5%
SERVICIOS SOCIALES Y
COMUNALES. 14.3% [14.2% {14.2% {14.9% | 15.8%8 ] 15.78%

Puente: Secretaria de Programacién y Presupuesto.
Cuentas Nacionales de México 1979-1984.

Las variaciones porcentuales en cuanto a su crecimiento en-
forma anual fueron como sigues

No. 7

' CUADRO

VARTACION ANUAL DEL PIB.

(SECTOR SBRVICIOS).
ARO 1979 1980 1981 _ 1982 1983
V8e VS. V8. Vs, V8. va.
AfO 1980 1981 1982 1983 1984

COMERCIO Y RESTAURANTES. 8.1% 8.5% | =<1.9% | -10.0 3.0%

TRANSPORTES ALMACENES Y .

COMUNICACIONES. 14.2% | 10.7% | -3.8% | - 4.8% | 6.a%

SERVICIOS PINANCIEROS _

SBEGUROS Y BIENES INMUEB. 4.6% 4.8% 2.9% 2.1% | 2.9%

SERVICIOS SOCIALES Y

OOMUNALES, 7.5% 7.7% 4.4% 0.3% | 3.2%

fuentes Secretarfa de Programacién y Presupuesto. °

Cuentas Nacionales de México 1979-1984.
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La divisién Comercio, Restaurantes y Hoteles con--
trivuyé pare 1979 con el 25.7% y para 1984 con el 24.0% del-
total del PIB. Para éste \ltimo afio de 1984 registr$ un in-—-
_cremento real de 2.9% después de que durante los dos afios an
teriores registrd tasas negativas.

El comercio es la rama que mds aporta a éste sec—-
tor con el 87.9%€ para 1979 y el 87.7% para 1984. La rama de-
Hoteles y Restaurantes registré tasas negativas para 1983 y-
1984 por ~5.28 y -3.0% respectivamente. (Ver Cuadro NO.3.l.-
Anexo NO, 1).

) Los transportes y las comunicaciones registran ta-
sas positivas para 1984 del 5.7% y 7.0% después que durante-
el afic de 1982 y 1983 su variacién porcentual havfa sido ne-
gativa, La divisién de servicios financieros sieampre ha pre-
santado tasas de crecimiento positivas durante el perfodo a-
nalizado. Su aportacién al PIB totael durante 1983 y 1984 os-
del 10.6% y 10.5% respectivamente.

Por dltimo la Aivisién de Servicios Sociales y Co-
sunales también, ha tenido tasas positivas durante 1979 a --
1984, y su contribucién al PIB total es para 1979 el 14.1% y
para 1984 ¢l 15.7%. La rama que més sporta a ésta divisidén -
es la de Administracién Pdblica y Defensa ya que para 1979 -
represent$ el 22.7% y pars 1984 el 24.6%. Su aportacién al -~
PIB total es para 1979 el 3.2% y pars 1984 el 3.9%.

IIX. 3. 3. 1. EL CREDITO OTORGADO AL SECTOR SERVICIOS.

El crédito otorgado al Comercio por la Banca Priva
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da de 1979 a 1982 es del 25.7%, 27.5%, 27.5% y 15.1% respec-
tivamente. Como se observa éste rengldén baja en 10.6% y es -
uno de los mas afectados al registrarse la Nacionalizacién -
de la Banca, los grupos financieros que controlaban los ban-
cog empiezan a dejar de recibir epoyo o al menog no tan abun

dante como se realizaba antes de la Nacionalizacidn.

La Banca De Desarrollo contrae muy poco su contri-
bucidn porcentual a ésta divisidn ya que dentro de sus acti~
vidades no es meta importante el apoyarla. PFara 1982 su apor
tacién es apenas del 0.6% del total de su crédito otorgado.

En la divieién de transportes la Banca Privada a~-
porta para 1382 el 1l.4% de sus recursos que es un vorcentaje
muy parecido al que otorgd durante 1979, del 1.3%.

Por dltimo el renglén de Gobierno Pederal vio in--
crementada la cantidad de recursos crediticios ya que para -
1979 la Banca Privada le otorgaba el 3.3%X para 1982 le cana-
liza el 21,2% del total del crédito concedido.

La Banca de Desarrollo tuvo el mismo efecto, para-
1979 su aportacidn es del 20.1% y para 1982 se incrementa al
45.1% (Ver Cuadro NO. 3.2. Anexo NO. 1).

Al estudiar el crédito concedido por la Banca en -
el perfodo de 1983 a 1985 se puede concluir lo siguiente:

La Banca Comercial (S.N.C.) ha mantenido la canti-
dad porcentual de crédito canalizado a la rama de Comercio,~
pasando de 13.7% en 1983 a 13.2% en 1985, aunque en 1984 por
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la evolucidén gque tuvo la economfa ese afio crecid al 17.0%. La
Banca de Desarrollo ha mantenido su contribucién a éste ren—
glén ya que para 1983 representaba el 0.4% y para 1985 el —-—-

.006’.

A). reforirnos & i1os transportes y las comunicacio--
nes la Banca Nacionalizada no ha variado significativamente -
au aportacién ya que para 1983 es del 1.3% y para 1985 del --
0.9%. La Banca de Desarrollo también baja sus recursos credi-
ticios asignados a éste renglén entre 1983 y 1985 en 1.0%.

La divieién de Gobierno Federal nuevamente en- éste- _
po_riodo ve sumentada su participacién en el créaito que se le
otorga a través de la Banca Comercial (S.N.C.) al pasar del -
19.0% para 1983 a 25.6% para 1985. La Banca de Desarrollo tam
bién tioné un incremento significativo al pasar del 44.4% pe-~
ra 1983 al 47.7% para 1985 (Ver Cuadro NO. 3.2. Anexo NO. 1).

Bsto nos refleja que de cada peso captado por el =-
sistema dbancario, 60 centavos se canalizaron al financiamien-
to del sector piblico y solo quedaron disponibles 40 para apo
yar a empresas y particulares.

Bata situacién se debis§ al aumento de las tasas de—
interés 1o .que produjo el encarecimiento del crédito para el-
sector privado, que resulté prohibitivo. Tal medida fué con -~
el propésito de reducir el exceso de liquidesz, pars de esa mg
nera controlar la inflecién, sin embargo tal medida no produ-—
Jo efectes positivos.




CAPITULO IV

POLITICA REGIONAL DEL GOBIERNO PEDERAL
PARA LOGRAR EL DESARROLLO ECONOMICO.

IV. 1. NECESIDAD DE DESCENTRALIZACION.

La concentracién industrial es un fenémeno econdémi
co y social, cuyos efectos se manifiestan en forma pardlela.-
con la formacién de unidades industriales, financieras, co--
merciales, educacionales y otros servicios, con una pobla—--—
cién numerosa que sirve como base de consumo.

Las grandes ciudades asentadas dentrc de un pafs -
en un espacio relativamente pequefio en relacién con el total
del territorié, contrastan notoriamente en su grado de desa-
rrollo econémico y social con el resto que se caracteriza ~=-
por la marginacién de que son objeto.

México en su desarrollo industrial ha presentado -
serios problemas debidos a la falta de orientacién en la lo-
calizacién de la industria, la cual se ha establecido en los
lugares - -que mejores perspectivas ofrecen para su funciona~--—
miento y desarrollo como son: la obtencién de la més alta --
rentabilidad comercial, tener asegurado el consumo de sus --
productos, contar con eficientes comunicaciones y transpor--
tes, infraestructura adecuada a sus necesidades, disponidbili
dad de energéticos, recursos humanos (mano de obrs califica-
da), est{mulos fiscales, subsidios, financiamiento oportuno,
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servicios piblicos (salubridud, educacidén, vivienda), etc.

Aunado a lo anterior la concentracién geogrdfica -
de la industria se corresponde con la del sistema financiero.
‘Las grandes instituciones de crédito del péis se encuentran—
domiciliadas en las principales ciudades, siendo inmediata-—-—
mente accesibles a la clientela local, en las plazas restan-
tes se manejan recursos muy limitados y se ofrecen menos fa—
cilidades de financiamiento.

A lo anterior debe agregarse la fuerte centraliza—
cién administrativa del pafs, con lo cual la obtencién de —-—
coptratos,» la tramitacién de exoneraciones, permisos de im—-—
portacién y otras gestiones vitales para las empresas 1hdus—
triales, significan una ventaja m&s que estimula la concen--— -
tracién principalmente en la zona del Valle de México.

Bsta situacién ha provocado que el crecimiento in-
'duatr;tal en nuestro pafis haya sido desequilibrado en cuanto-
a la distribucidén geogréfica, dando origen a una deformacidn
estructural de la economfa, provocando por una parte que —~--—
sean marginadas algunas zonas aptas para el establecimiento-
de ciertas industrias y por la otra motiva que la industria-
se concentre en unas cusntas Areas creando serios problemast

a).- Provoca un desaprovechemiento de los recursos naturales,
y de la fuerza de trabajo.

b).~ Produce fuertes desigualdades ecoh6m1caa entre las re—-—
€iones y sus habitantes, senténdose las bases para una-
serie de conflictos polftico-sociales.
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c)e~ Implica el requerimiento de montos cada vez mayores de-
recursos financieros para solucionar los problemas in--
fraestructurales y de servicios.

d).~ Conlleva fuertes costos sociales, como es el caso de la

‘contaminacién del medio ambiente.

La alta concentracién presenta una compleja probleméti-

ca urbanistico~social que como consecuencia se traduce-

en: congestionamiento de trénsito, mayor incidencia de-

e).-

enfermedades nerviosas, fricciones sociales, etc.

Estos efectos negativos de la concentracién espa-—~.
cial significan, en dltima instancia un freno importante al-
proceso de desarrollo socioecondmico de México. Ante éste —-
panorama creemos que es inaplazable la ejecucién de la estra
tegia de descentralizacidn que frene la persistente tenden~—
cia hacia la concentracidén territorial de la economfa.

IV. 2., ZONAS A DESARROLLAR.

Se parte de la premisa de que es urgente frenar la
concentracidn econémica~demogréfica en México dsbido a las ~
desventajas que ésta produce, mencicnadas anteriormente.

BEn éste contexto es positivo que el Plan Nacional~
de Desarrollo 1983~1988, tenga entre sus miltiplee objetivos,
racionalizar la distribucién de las actividadee econdmicas -
en el territorio nacional, y que plantee desalentar el creci
miento de la zona metropolitana de la ciudad de México, pro-
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moviendo la desconcentracién de las industrias, de los servi
cioe piblicos y de las diversas actividades a cargo del sec-—

tor privado.

La desconcentracién de la activided econémica ne~-—
cional implica una redistribucidn geogréfica mfs equitativa-
por lo cual "se establecen polf{ticas tendientes a reubicar a
lo largo del territorio, las actividades productivas, cuidan
do que las opciones de localizacidn contiidbuyan efectivamen—
te a Aistribuir los intercambios en el émbito regional,. para
contrarrestar la concentracién actual®(l). :

Para lograr un desarrollo econémicc més equilibra~
do. ase define en el P.N.D. "regiones econdmicas que por sus—
recursos y ubicacién son estratégicas para el futuro del pa—
{s...1a8 cuales deberén orientar la formulacién de 1os pro—
gramas regionales estratégicos y prioritarios”(2).

Batas regiones son: Norte, con acciones espec{fi--
cas para la zona del Mar de Cortés; Sureste; parte central -
de la Costa del Pacifico; Costa del Golfo y Centro del Pafs,
con medidas particulares para la zona netrbpolitm de la --
ciudad de México. '

Los lineamientos generales de dichas regiones son-

(1) Véases Plan Nacional de Desarrollo 1983-1988, Secretarfa
de Programacién y Presupuesto, México, 1983 P.394.

(2) Op. Cit. pag. 391.
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los siguientest

Norte., Se prevé diversificar la economfa de la ~—=
frontera norte, dando prioridad & la promocidn de activida--
des con potencial de exportacién y fortale;:er su integracidén
con los mercados regionales del interior del pafs. Por 10 —-
que respecta a la Zona del Mar de Cortés, se intensificard -
la explotacién nacional de los recursos pesqueros, mineros y

turfsticos en las costas continental y peninsular.

Sureste. Se propiciaré una mayor integracién econd
mica y f:[siéa entre las regiones del sureste, aprovechando -
los efectos indirectos del crecimiento del petrélec y del tu
rismo y se promoverén proyectos de desarrollo que sean via--
bles bésicamente desde la perspectriva de la regién en su con

Junto.

Parte Central de la Costa del Pacffico. Para ésta-

zona las estrategias de desarrollo girarén en funcién de ——
tres proyectos comunes:

1);- Se fomentard una creciente integracién entre las subre-
giones de la franja costera desde Nayarit hasta Oaxaca,
se promovardé la integracidén de circuitos tur{sticos en-
tre lLos sectores de la costa.’

2)e.~ Se racionalizarf e intensificard el desarrollo agroin--
dustrial, orientado al mercado interno y al de exporta-
016!1. .

3).- Se estableceri una estrategia comin de apoyo a las comu
nidades campesinas de las msierras de Guerrero y Oaxaca,



- 79 -

tendientes a racionalizar la explotacién de los recur--~

© so® naturale.e.

Costa del Golfo. A esta zona se le considera como=-
‘una aslternativa viable dentro de la esfra.tegia de descentra—
lizé.cién de la actividad econémica de la zona metropolitana-
‘por sus recursos naturales as{ como su infraestructura fisi-
ca, por lo qué se prevé la consolidacidén de los puertos in--
dﬁstrialoe de Tampico, Altamira y Coatzacoalcos, mediante la
orientacién de la localizacidén industrial. '

_ Zona Metropolitana de la Oiudad de México, El —=—

P.N.D. propone para el mediano plazo una estrategia de redeg
pliegue territorial de las actividades econémicas que, i:or -
un lado, persigue apoyar en fpma prioritaria regiones ubica
das entre la capital y las costas y por el otro racionalizar
y 'gontrolar su crecimiento actual.

La estrategia plantea cuatro lineas de accidn:

a).~ Intensificar la desconcentrscién del crecimiento indus-
trial, abriendo alternativas viables de localizacidn.

b).- Prenar lus migraciones hacia la metrépoli, fortalecien—
do las condicionee de desarrollo rural de las zonas de-
expulsién.

e-).- Consolidar sistemas urbanos y de intercambios a escala-
regional, relativamente independientes de la ciudad de-
México.

d).- Restringir en forma mé&s estricta la localizacién de ac-
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tividades manufactureras y terciarias en la ciudad de =
México y racionalizar su expansién f{sica.

IV. 3. EL CREDITO APLICADO REGIONALMENTE.

A partir del P.N.D. y del Programa Nacional de Pi-
nanciamiento del Desarrollo se estructurd el marco estratégi
co para el sigstema bancario, el cusl apuntalaré las dirececio
nes bésicas de la polftica de desconcentracién. El crédito -
debe jugar un papel muy importante para el logro de los obje
tivos de la desconcentracién econémica, por 1o que la canalji
zacién de Este serd de acuerdo a iae prioridades de cada 2o~

As{ tenemos que las directrices financieras para -
. 1as zonas mencionadas anteriormente son las siguientess

Zona Norte. : )
a).- El crédito de la banca miltiple, fomentarf en la regién,

la adopcidn de tecnologfas poco intensivas en el uso —
del agua,

b).- Debido al gran potencial de desmarrollo de la genaderia,
la agricultura de temporal, la explotacién forestal y -
la agroindustria, la banca apoyard con créditos refac——
cionarios su formaocién de activos f_ijon.

¢).- Se asignarén créditos de habilitacidn y avio ala agri-
cultura en los distritos de riego y zonas temporaleras.,

d).= Con el objetc de deparrollar las zonas de influencia de
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las ciudades fonterizas, el sistema bancario promoverf-
la agroindustria, la industria pare la exxiorbac:wn y el
turismo. '

Se daré apoyo financiero al desarrollo de la fruticultu
re en la regifn, Ade acuerdo a las caracteristicas de —-

_ los suelos.

En la zona del Mar de Cortés tanto en la costa continen
tal como en le peninsular, la banca comercial apoyarf,-
fundamentalmente, la explotacién minera, pesquera y el-
turismo. ‘ ' : '

En apoyo a las zonas &ridas localizadas en el norte-cen
tro del pafs, el sistema bancario canslizaré recursos -
de manera congruente con las acciones del Programa de -
Desarrollo de las Zonas Aridas.

Sureste.

a).~

b).-

c)o-

El financiasmiento apoyaré la produccién agricole en la-

zZona.

La banca mfltiple atender& con recursos propios & los -
productores y agricultores de ingresos medios, y a las—
unidades de produccién més complejas. Asimismo, impulsg
rd la reubicacién de plantas industriales provenientes—
de zonas congestionadas, y a empresas nuevas con poten-—
cial de desarrollo. ~

La banca de desarrollo participaréd en el financiamiento,
de la industria y 1la inversién de proyectos hidroeléc--
tricos.
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d).- Las instituciones de fomento de los sectores agropecua-

rio y pesqueroc, ampliardn sus operaciones en la regién.
Se apoyard la modernizacién y smpliacién de la planta -
industrial pesquera y su sistema de abasto.

Costa del Pacffico.

a)o-

b)n"

c)o-

d)c-

La banca miltiple financiaré la reubicacién de plantas—
industriales de las zonas congestionadas, hacia la cos-
ta del pacifico. Ademés apoyard a las empresas existen-

tes y de nueva creacién.

Se apoyard a las activiGades agropecuarias con rentabi-
lidad adecuada, as{ como su tecnificacidn y mecaniza-——
ciGn. . .

El crédito al sector privado pesquero de la zona se O——
rientard al procesamiento- industrial, la comercialize—-
cién y explotacién, buscando el balance de la inversién
entre §stas fases.

Los bancos con -experiencia en la promocién de empresas-
turfsticas, se harén cargo del fomento y desarrollo de-—
los circuitos turfsticos locales.

Costa del Golfo.

.)o-

D)=

Las ventajas comparativas de la regién en actividades -
primarias y la polftica de precios de los productos a——
gropecuarios permitirén una mayor rentabilidad de é&stas
actividades. En consecuencia, el sistema bancario apoya
rd 108 proyectos de inversién relacionados.

El sistema bancario participarf en el financiasmiento de
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la operacién y ‘desarrollo de los puertos de Tampico, Al
- camira y Coatzacoalcos, y en los proyectos en el Istmo-

de Tehuantepec.

‘¢)e= Las instituciones regionales de banca miltiples impulsa-
rén 1a ac'tividad'asropeeuaria, comercial, de abasto e -
industrial, sobre todo en productos bfisicos y bienes de

) capital.

d).- El sistema bancario, apoyard a la planta productiva y -
al empleoc en la regién, con recursos crecientes a la in
dustria quimica, & la construccién y al turismo.

8)e= l'aa banca de desarrollo facilitarf en la zona la conp—e-
. truccién y mantenimiento de las comunicaciones terres—-
tres y mar{timas. Buscaré ademés, fortalecer la infraes
truotura para propiciar la reubicacién y establecimien-

to de plantas industriales.

ZO Metropolit ) e COe

a).= La banca mfiltiple y la de desarrollo reorientardén el fi
nancismiento de la industria localisada en la sona me-——
tropolitana central. Pinanciardn preferentemente, la re
ubicacién de plantas industriales y el establecimiento-
de nuevas plantas en otras zonas. Asimismo, se propicia
rd el uso Sptimo de la capacidad instalada de la indus-
tria que permanezca en el #&rea.

b).- La polftica de ajuste realista de las tarifas de los ——
servicios pdblicos del érea metropolitana, liberarf re-
cursaog crediticios que se destinardén al fomento del de-
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sarrollo sectoriml y regional fuera de ésta.

€).~ Aumentarf el crédito a la agroindustria y se racionali-
zard el destino a las actividades de pomerc:la.lizaci&n -
innecesaria, con objeto de reducir la emigracién de las
zonas rurales.(3).

Como podré observarse la polftica de financiemien—
to orientada a alcanzar los objetivos fundamentales de la =-—
desconcentracién econémica es muy prometedora, sin embargo,-
dade la restriccién de recursos y las condiciones a que se -
enfrenta el pafs, no puede esperarse resultados favorables -
. en corto plazo, la gestacién de éste i;roblea. fué producto -
da varias décadas por tanto su cerreccién serf lenta y gre~——
dual.

(3) Véase: Programa Nacional de Financiamiento del Desarro-—-—
1lo, Directrices Generales de Polftica para la In
termediacién Pinanciera.

Secretar{a de Hacienda y Crédito Piblico, 1984.



CAPITULO V

POLITICAS ACTUALES DE LA BANCA PARA
EL OTORGAMIENTO DE CREDITO.

V. 1. EL ESTUDIO DE CREDITO.

Aunque por tradicién los bancos han sido considera
dos como intermediarios en el crédito, en la aétualidad_ se -
han convertido en promotores y asesores Tinancieros del' seo~
tor productivo ya que otorgan a su clientela infinidad ae —-
servicios profesionsles, utilisando para éste fin nuevas y -
complejas técnicas bancarias.

Para que se de¢ un incremento en la produccién de -~
bienes y servicios se requiere que se canalicen recursos pa-
ra el fortalecimiento de la capacided productiva. La forma -
como se lleva & cabo &sta canalizacién es a través del esta-
blecimiento de crédito hacia las diversas actividades econé-—
micas del pafs.

El otorgamiento del financiamiento queda plasmado-
en el estudio de orédito que es un documento que 4da orden y-
uniformided en las acciones a seguir para quien est£ otorgan .
do el préstamo.

El estudio de crédito es un documento donde se ~--
plasma el andlisis que el operador de crédito hace de las 80
licitudes de financiamiento y que en forma global y pormeno-
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rizade abarca la moralidad mercantil del solicitante, su si-
tumcién financiera, el monto, plazo y destino del financia-
miento solicitado, as{ como su actividad especffica.(l).

BEn éste cap{tulo nos referiremos a §1 tocando to--
dos los puntos que intervienen, sin embargo, omitiremcs mos—
trar formatos ya que de acuerdo a la investigacién que reali
zamos cada Sociedad Nacional de Crédito tiene su propia pape
ler{a especifica de acuerdo con el criterio de sus expsrtos-
en los métodos y sistemas de trabajo, sin embargo todos loe-

formatos concuerdan en general.

La metodolog{a que utilicaresos es la que sigue en
1a actualidad el Banco Nacionel de México, S.N.C. pu'a sus ~
anflisis de solicitudes de crédito.

De aéuerdo con la entrevista que se realisé con el
Gerente de la Oficina Central de Banco Nacional Ae México, -
S.N.C. me deben tomar en cuenta las siguientes precauciones-

" &l otorgar el crédito.

(1) "Un instrumento que es dtil & los bancos para ponderar -
las caracter{sticas de un solicitante de crédito, es el-
informe de créaito que, dfa con dfa, se utiliza con ma—-
yor frecuencia a través de los datos procesados en compu
tadoras, pars precisar ls capacidad de pago, el patrimo~
nio, los hébitos comerciales y demfs informes que es con
veniente conocer de los deudores®™,

Acosts Homero,Miguel. "La Banca Miltiple”, Editorial Po-
rria S.A., México, 1981, Primera Edic. Pag. 169.
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Al celebrar operaciones con Gobiernos de los Esta-
dos, deberdin ester autorizados por el Congreso del Estado a-—
excepcidén de aquellos que no necesitan sutorizacién para con
traer pasivos, y cuando el financiamiento ee solicitado por—
empreesas de participacién estatal u organismos descentraliza
dos la operacién requiere de la autorizacién expresa de la ~

Secretarfa de Hacienda y Créaito Péblico.

BEn los créditos que se den a los organismos coope~
rativos deberd molicitarse la constancia que expide la Direg
cién General de Pomento Cooperativo y Organigzacién Social, =~
~ Y8 que la citada Direccién, ha tomado debida nota de los a--

cuerdos a que han' llegado en las asambleas generales ¥y junw-
tas de Consejo de Administracién de las citadas coopera_iivas.

ELEMENTOS DB JUICIO BN EL BSTUDIO DE CRRDITO.

, El estudio de crédito contiene informacién cualita
tiva e informacidn cuantitative la cual es importante gque —-—
3ea lo mas actual posible.

INPORMACION CUALITATIVA:

. Comprende los antecedentes del’solicitaﬁte, en ca-
80 de tratarse de una persona fisica, se debe comentar: edad,
‘estado civil, régimen de sociedad conyugal si la hay, solven
cia moral y mercantil, arraigo en la plaza, activiﬁad especi
fica y rama a la que pertenece, los resultados que ha obterig,_
do en 1la actividad que desempefia y la experiencia que tiene,
ios bienes con que cuenta y las cargas fiscales, mercantiles
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o judiciales que pesan sobre los citados bienes.

En el caso de que el solicitante sea una empresa -
(persona moral) se debe comentar sobre la fecha de constitu-
"¢ién de la misma, su duracién, el capital inicial, social y-
el actuml, cambios de socios o administradores, poderes que-
tienen, como se ha desarrollado la smpresa durante su histo-
ria (orientacién, cambios de objetivos, diversificacién de -
productos, etc.). ElL mimero y monto de las acciones en circu
lacién, nombre y nacionslidad ‘de los principales accionistas
¥ su participacién en 1ls misma. La capacidad técnica, profe-'
sional, creatividad,puesto y antiglledad administrativa.

Al citar los productos que fabrica la empreué 86 -
analizen las ventas totales, el porcentaje de. éstas en o1 ——
mercado productor y las patentes y marcas que utilizan, la -
uia-oneiq técnica gue reciben, disponibilidad y procedencia
de los mmmoérq'u»e utilicza.

En el apartado que se roti:ore ala loca;1zac16n -
del mercado se mencionard si es local, regional o nacional o
bien si ste es de exportacidn, la penetracidén respecto a la
competencia su eatratogjfﬁ de co-ercializaci&; (canales de —-
distribucién, soyontac:l.‘n del mercado).

En lo referente a la.publicidad que utiliza se ci-
tarén las agencias que tienen a m%argo ésta funcién y la -
efectividad que han tenido y los medios que utilizan (radio,
televisién, cine, prensa, etc.).
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De sus instalaciones se haré reforencia de su anti
glledad, procesos de produccién y/o tr_ansfomacién.

El anflisis comprenderd también las relaciones o—-
‘brers patronales que la empresa tiene con l.os sindicatos & -
que pertenecen sus trabajadores, la revisién y periodicidad-
con que se lleva a cabo,las huelgas 0 problemas laborales —-—
(si es que ha tenido), la situacién actual y la disponibili-
dad de la manc de obra en la regién en la cual estd ubicada.

El estudio de crédito lleva un comentario del fun-.
cionario de la Sociedad Nacional de Crédito que visité la --
rlanta as{ como la estimacién de las instalaciones y/o equi-
po, si no existe un avaldo por éste concepfo.

En la mayoria de los bancos se comenta dentro del
estudio de crédito otros servicios quo se le proporcionan al
solic{l.tante como sons cuenta de cheques, fideicomisos, valo-
res, etc.

INFORMACION CUANTITATIVA:

Se menciona la existencia de adeudos en moneda ex-
tranjera, como la afectard la flotacién de la moneda, 0 bien
la revaluacién dq.: sus activos y el superévit correspondiente.

Se citayd la polftica que 1la empresa llava a cabo-
en lo referente a la adquisicién de pasivos Yy &rado de apa--
lancamiento, existencia y rotacién de inventarios, aumentos-
de capital, otorgamiento de garant{as, el destino que se le—



da a las utilidades (si éstas mson utilizadas para reinver—--
8ién, pagos de dividendos o sumentos de capital).

"Ademé&s se debe comentar los aspectos relevantes —
sobre rentas, liquidez, estructura financiera y generacién -
de fondos del solicitante, en base a nimeros histéricos".(2).

Las proyecciones que se realicen deberédn compren--
der cuaendn menos los siguientes tres aflos, verificando como-

impacta a los flujos de caja.

.E'n cuanto a los montos né.x:u_noe autorizados para el
otorgamiento de crédito por deudor puﬁlicados on ¢l Diario -
Oficial del 26 de febrero de 1986 y confirmados por la Secre
tarfa de Hacienda y Crédito P\ibliéo, en el caso de persona -
fi{sica es de 2,233 Millones de pesos y tratandose de perso—-
na moral serd de 17,867 Millones de pesos.

E= importante hacer notar que el crédito estd topa
do desde el 31 de octubre de 1985 y que las Sociedades Nacio
'nalea de Crédito no podrén exceder el saldo gque mantenian a-
esa fecha en ocréditos otorgados, aunque de acuerdo con el ~=
Banco de México, a partir del mes de junio de 1986, las
S.N.C. podran dar crédito haata'por el 23% de su captacién -
marginal, es decir la que reciban después del mes de junio -
de &ste aflo.

12) Nanual de Créaito del Banco Nacional de léxico. S.N.C.
México D, P. 1986, Tomo I, Pag. 34.
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Las fuentes de informacién que se utilizan en el -
estgdio de.crédito pueden ser directas como la entravista ——
con el solicitante de crédito y vieitas a la planta, & indi-
rectas como las que se obtienen a través del Registro deli—
co de la Propieﬁad‘ sobre las garantf{as hipotecarias que estf
depositando; el Servicio Nacionali de Informacidg! de Crédito-
Bancario a nivel Nacional (SENICREB) que es un sistema que -
lleva el Banco de México sobre el monto total de créditos o-
-torgados por la Bancn. a un cliente en particulars; Agoncias -
de SQrviotoe de Infomani&n; co-ont.rios de algunos acreodo-
res, proveedoroa Yy clientes del aolic?.tante. Asociacionesn o-
- Glubes, . :

Una vez que el golicitante haya satisfecho 16 ante
' rior se procede a examinar su situacién financiera. Légico -
‘cs suponer que- §ste examen debe hacerse baséndose en los lla
mados estados financieros —balances y estados de pérdidas y
gananciage—

*"Los estados financieros son los documentos que ==
" muestran la situacién de una empresa por un periodd o una fe
cha determinada. Estos estados se clasifican en dos ﬂ.poe: -
Bst&ticos y Dinfmicos. Los primeros son slaborados con el —-
prop8sito de mostrar la situacién financiera a una fecha de-
terminada, esto es, al coxrte o cierre del ejercicio, ejemplo
de éstos es el Balance General, que también se le conoce con
el nombre de Estado de S_itue.cién Financiera.

Los segundos siempre se elaboran por un periodo de
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terminado y comprende las operaciones realizadas en ese lap~-
80, como ejemplo se cita el Estado de Resulfadés. el Estado-
d§ Costo de Produccidn y Ventas, el Estado de Movimientos de
.Capital Contable"(3).

El Balance General es pues el estado de contabili-
‘dad ‘que muestra la posicién financiera de una empresa a una-
fecha aetemmada. por lo que la comparacidu entre éstos nos
presenta la estructura financiera y los recursos del solici-
tante, sus obliga.cione- a corto. mediano ¥ largo plazo,.su =
generacién de fondos y 01 respaldo de sus inversionistas.

- . El Batado dc Péraidss ¥ Ganancias también eonocido
como Estado do nesultuloa, lo conat:l.tuyon las cuentas de in-
gresos, costos y gastos, de la comparacién entre si, se ob—-
tiene como resultado final la utilided o pérdida de la empre
_a"-:'_ ¥y por tanto su productividad. '

ANALISIS DE LOS ESTADOS PINANCIEROS.

Los Estados Financiercs son documentos que resumen
los registros contables de la empresa y mediante su andlisis
se aprecia la forma en que invierte los recursos la empresa,
si éstos son propios O ajenos y los resultados que obtiene.

Para llevar a cabo dicho anflisis uno de los proce

(3) "Guia para la Pormulacién y Evaluacién de Proyectos de In
versién”, Pondo Nacional de Estudios ¥ Proyectos.
Nacional Pinanciera. México, D. P. 1985, Pag. 151,
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dimientos mds utilizados consiste en la obtencidén de {ndices

a través de diversas razones fina_ncieraa. las cuales funda--

mentalmente pueden clasificarse en las siguientess

10"

2.-

3.

"RAZONES DE LIQUIDEZ. Miden la capacidad de la empresa -
para cumplir sus obligaciones de vencimiento a corto —-—
plazo. » '

RAZONES DE APALANCAMIENTO PINANCIERO. Miden hasta que -
punto la empresa ha sido financiada mediante deudas.
RAZONES DE ACTIVIDAD. Miden la eficiencia con que esté-
utilizando sus recursos. )
RAZONES DE PRODUCTIVIDAD. Miden el nivel general de la-
eficiencia de la administracién en témminos de los ren—

dimientos generados sobre las ventas 'y sobre la inver——

siény(4).

A continuacién se presentan las razones financieras més comu

ness
LIQUIDEZ
Circulantes Activo Circulante

Pasivo Circulante
Répida o prueba " Activo Corriente - Inventario
dael Acido: Pasivo Corriente

(4) J.P. Weston, E.P. Brigham, Fundamentos de Administracién

Pinanciera, Editorial Interamericana, Quinta Edicién, Mé
xico, D.P. 1982, Pag. 58.



APALANCAMY ENTO

Deuda total =gl
Activo total:

Rotacidn del interéss

Cobertura de los

cargos “fijoss
ACTIVIDAD
Rotacidén de

inventarios:

Perfodo medio
de cobranza:

Rotacién del
activo fijo:

Rotacién del
activo total:s

PRODUCTIVIDAD

Margen de utilidad
sobre las ventas
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Deuda total
Activo total

Utilidad antes de los impuestos
mas cargos por interés

Cargos por interés

Ingresoa disponibles para nacer
frente a los cargos fijos |

" Cargos fijos

Ventas
Inventarios

Cuentas por cobrar
Ventas diarias

Ventas
Activo fijo

Ventas
Activo total

Utilidad neta después
de los impuestos

Ventas
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Utilidad neta despuése
Rendimiento sobre de los impuestos
el activo totals ' Activo total

Utilidad neta después
Rendimiento sobre el de los impuestos
v capital contable: Capital contable

"Las razones son instrumeptos sumamente dtiles pe-—
ro, tal como sucede con ctros métodos anal{ticos, se debe em
plear con cuidado y buen juicio y no en forma mecénica e ——-
irreflexiva. El andlisis de razones financieras es una parte
dtil en el proceso de investigacidén, sin embargo, aisladamen
te consideradas, no son respuesta suficiente para emitir jui

cios acerca del desempefio de las empresas™(5).
V. 2. LAS GARANTIAS EN EL CREDITO.

Las garantias personales o reales que ofrece =1 so
licitante de crédito para respaldar la solicitud de financia
miento son adecuadamente evaluadas y se toman dnicamente las
necesarias y/o suficientes para cubrir un margen de seguri-—-—
dad, las Sociedades Nacionales de Crédito cuidan que queden—
legalmente constituidas.

(5) En la publicacién El Andlisis Pactorial Guia para Estu--
dios de Economfa Industrial, de Alfred W. Klein y Nathan
Grabinsky, Banco de México S.A. 1981, cuenta con mis de—
un centenar de Razones Pinancieras aplicadas a los facto
res que intervienen en la produccién.
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Aunque gran parte de la literatura con que cuentan
las Instituciones de Crédito, indica que la recuperacidn del
crédito debe estar basada en la viabilidad del proyecto de -
inversién y en la solvencia moral ¥y econdmica del solicitan-
te, en la actualidad no se sigue égta préctica ya que en —=-
principio hay ramas econdmicas que se ven mis favorecidas en
el otorgamiento del crédito (como se analizé en el capitulo-~
III) y dentro de éstas se les da preferencia al solicitante-
gque més gurantias muestra en su peticién de financiamiento.

V. 3. RECIPROCIDAD.

Los bancos prestan diversos servicios a las empre-
sas como son: el compensar cheques, operar planes de cajas -~
de seguridad, realizar cobranzas, etc. como éstos servicios-
cuestan dinero al banco, §ste busca su compensacién.

La mayor parte de los ingresos que reciben los ban
cos es por los préstamos a interés que otorgan. Para lograr-
ésta actividad las Sociedades Ncionales de Crédito utilizan-

los depdsitos en cuenta de cheques.

Asi si una persona tiene en promedio diario men—--
sual $1,000 000.00 depositado en cuenta de cheques, el banco
puede prestar y el interés generado es en beneficio del mis-
mo. (De los depésitos a la vista los bancos deben hacer un -
encaje legal que el Banco de México fija, por lo que no pue-
den invertir totalmente los depésitos recibidos a la vista).



En la actualidad el solicitante de financiamiento-

debe‘ mantener cuando menos un 20% en cuenta de cheques del -
importe del crédito solicitado, 1o cual eleva enormemente la
tasa de interés y el importe de los mismos..

V. 4, COBRO DE INTERES EN EL CREDITO.

Rl dinero tiene un costo que pueds ser determinado
ya sea por la tasa de u;teréa que cobra un banco sobre la ex
tensién del préstamo o bien por el eventual rendimiento de -
una :Ln_vex"siéh realizada o en vias de realizacidn. ’

l-t'uit;canente quedarfia expresado en la siguiente formas

Tasa de integé B

::::'1 del proa- Nimero de Costo del dinero
x dfas explo-~ = durante un perfo
tados do de tiempo

365 dfas (=)

‘La tasa de interés puede pactarse a aser liguidada~

en forma mensual, trimestral, semestral, etc.

TASA DE INTERES EPECTIVA O VERDADERA.

La tasa de interés se ve influenciads por la forma
en que se conviene liquidarla, ya que ésta puede ser pagada-

(*) Los bancos utilizan como factor 360 dfas que es el afio -
comercial, ya que &l Banco de México autoriza ésta varia
ble fija para el cflculc del cobro y pago de intereses.
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al vencimiento del erédito o en forma anticipada al otorgar-
lo.

Por ejemplo en un crédito por $100,000.00 unidades
durante un afio al 48% anual, el interés es de $48,000.00 uni

dades.

Interfs = Capitel X Tiempo X Tasa de interés pactada
360

100,000.00 X 360 dfas X 48% _ 48,000.00

Interés = 350
Préstamo con interés Tasa de
liquidado al venci- Interés 48,000.00 .  interés
miento Crédito 100,000.00 efectiva
48%

Si la institucién bancaria deduce el interés por anticipado~
(descuenta los intereses al otorgar el crédito), la tasa e——
. fectiva aumenta. Por un préstaemo de 3$100,000.00 unidades a —
un afio al 48%, el descuento es de $48,000.00 unidades y el —
prestatario obtiene el uso de s8lo $52,000,00 unidades, 1la -
tasa de interés efectiva es del 92%. ’

Interés 48,000.00 = Tasa de interés
Créatto 52,000.00 efectiva 92%

En la actualidad la tasa de interds que se cobra -
en los créditos otorgados es superior al 100% tanto en forma

vencida como por anticipado y el plazo es a 30 dfas.
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En los cuadros siguientes se muestra la distribu——
cién de la cartera de créditos de las Sociedades Nacionales-

dae Crédito.
Loa cuales nos van a ptoporcionar una idea de cua~-
les son las lineas de crédito a las cuales se les canaliza -~

'la mayor cantidad de recursos.



CUADRO NO. |

SOCIEPADES NACIONALES DE (RENETO
DISTRIMICION DE LA CARTERA DE CREDITOS BN MILLONES NE PESOS
Datos al 31 de Julio de 19R6

c-u'ilubl inferiores a tg':ooo 00 para no

el

- Mclm del —30 de su activo total al cierrs del mes,

rinkdr b

ndmh: cifras. No se presentan -

Puente: Cemisién Nacional Bsmoaria y de Seguros, Beletim de

Imdiocadores Fimancieres de 8.N.C. Julio de 1985,

%005, WS QUNGA: WA,  DE AR mESTRCS  CARANT, T
p - . DE MABILI FRE s
. - DE QUED. FARIOS ¥ DOF UNID. TACION O REFACCIO INOBILIA  CARTERA
DESCUBNTOS  PRENDARIOS INDUST, AIO NARIOS - RIA VIGENTE TOTAL
ANAEX 7949,4 2 S63 0123 96 00N,S 43 285.9 185 733.5 2 943 §09.6 3 207 9
BANCOMIR §20.7 2 581 209.2 147 691.0 68 817,2 227 797,23 103 2895 3 366 19,
SIRFIN 51 537.1 1 282 S03.5 S 066,7 44 274.0 99 5888 1 S 6641 176
MEXICAND. SOMEX 191 1 675 406.9 21 456,232 S19,3 106 422,2 1 840 535§ 1953 §
COMERMEX 4 08 1 05! 400.3 22 3656 19 921.4 SO 4694 1 156 282,1 12392
INTERNACIGMAL 1 40 1 884.5 17 096,6 24 396 §3 499,39 1 081 671.4 1184 &
DEL ATLANTICO 3 W 186 363.1 14 275,511 948, 21 079.0 2W 119.6 292 392.6
[} 158 797,56 10 814.6 8 351, 21 86,9 206 847,0 260 326,9
8. C. H. 1102 145 346,48 308, 8 688, 41 191.6 207 88,7 263 690.1
110 929.2 413101 7 165, s 7673 154 939.0 195 154.8
CONFTA 1897,7 120 621.5 8 578.1 6 940, 20 025.4 158 765.2 112 919.0
" MERCANTIL DI, NORTE 1 1185 415.1 5 126,0 4277, 17 908.9 148 633,4 157 204.1
MANPAIS 1 99 043.6 660, 10 07 17 £97,6 135 S15.8 180 S48,
1 86 349.6 10 252,7 7 978, 10 792.9 117 410.9 146 219.9
1 102 0553 17 226,3 s 477 19 809.0 146 271.8 168 047,1
MERCANTIL DB MEXICD 2 5 6.9 3 653.§ 7 954 20 122 122 613, 153 #18.2
REDITO MIKICAND os 312.3 22116 3 M0 13 867.7 13 667,48 7 307.7
DEL CINTRO 2 201 20 610.3 806, 2 96S. 392.8 98 178,6 106 107.8
DE GRIEBNTR 1 3488 15 8s52.4 25363 2042, 3877.9 3% 510.9 46 012,4
TOML 8. N C. 156 926.6 11 519 S00.9 458 252.6 320 877.1 964 99,2 13 SIS 410.7 257 $46.5 1 188 379.0 14 941 33,2
OERIRO 128.2 37 767.1 ass1 1294,3 66817 4 372,3 1 857.0 $ 394.0 s3 328.3
CITIMNK ¢ 102.6 6.0 200,86 8 150.2 €080 a0 13 479,86
TOIN. BAKCA PRIVADA 120.2 3,7 16,9 a1 1.30,3 723,38 $4 8225 2°165.0 10 135,¢ o 202.9
‘GRAN TOTAL 157 054,811 563 379.6 94 962.2 458 736,7° 332 177.6 973 422.% 13 569 935.2 259 7115 1178 494.4 15 008 19,1
* Neto.
+ Carters 1da ure otros ek 14
+ Cifrss preliminsres.
. us estin




CUADRO NO.2

SOCIFTANES NACIONALES DE (RFDITD ©
. OWRO DE INTHRACION NEL ACTTVO
(Porcentajes Comperstivos Dic.85/Jul . 86)

CLASIFICACION SHAN DISPONIBILLDA VALORES
MONTO  DE_ACTIVOS DES ¥ VALORES DE
1N MILLONES DE PESDS AFECTOS RENTA  FLIA ACCIOwS
DICSS - MNS6 DICSS L6 NICAS  ANSE
TOTAL S0CS. NALES. D CRED, 100.0 1000 100.0  100.0 100.0 100.0
NIVEL 1 GWAXR A 3'000,000) a8 S51.S 7.8 882 AN7 RS2
BANMEX 28,8 27.6 w7 oSS 65,1 628
BANCDUR 2.3 239 n.8 A2 18.6  22.4
NIVEL 1f (DE 900,000 A 3°000,000) 25.4 205 22,7 162 12.6 108
SERFIN 1.2 1.1 2.4 5.1 2.7 3.1
MEXICANO SOMEX a6 3.5 3.2 3.0
ComiEX 6.6 6.6 62 N1 a7 33
INTIRRACIONAL 3.0 3.3 K] 2.0 1.1
NVEL 111 (DE 215,000 A $99,000) 19.2 1.8 1.7 .6 3.2 32
DEL ATLANTICO 3.6 3.6 B} 1.1 K
5. C. H 31 2.5 2 R K- w1 1.4 2
e 1 2.8 2.7 .8 «3 .7 8 1.4 1.4 .6 -
- BANPAIS 2.0 1.9 .3 2 . 1.1 .2 .7 -$
MERCANTIL D& MEXICO 2.0 1.6 a K g 3.8 3.1
. 1.9 1.8 .3 .3 1.0 1.0 3.3 6.7
MEACANTIL DEL NORTE 1.9 1.9 Ta a3 1.2 1.0 1.1 3.2
1.9 1.6 .1 1 1.0 1.0 -9 .8
NIVEL IV OMEMR A 215,000) 6.6 6.8 . .5 1.1 3.8 3.3 1.8 . 1.4
BANED 1.8 2.0 .1 1.0 -8 .7 -7
PROMEX 1.7 1.7 o1 .1 1.0 9
CRENITO MIX ICAND 1.5 1.2 2 .3 1.0 .5 s .5 4
1.3 1.1 9 7 o2 .1
3 . .3 .2 .. .2
INSTITICIONES __ BANCA __ PRIVADA ° 100,06 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100,0 100.0 100.0 100.0 100.0
OMIRO 72,6 76.3 100,0 1000 100.0 " 100.0 87,5 861 100.0 100,0 108.0  100.0
CHIIBANK 27,4 237 125 139
e Sep por separado las Inst ds Wanca Privada.
NOTA: los po! jes que se p son sobre cifras preliminares.

Puente: Cemisiém Nacionsl Bancariam y do Segures, Boletim de
Isdicadores Pimancieros de S.N.C. Julio de 1985,

- 0T -



CAPITULO Vi

REQUISITOS PROPUESTOS PARA EL OTORGAMIENTO DE CREDITO

INTRODUCCION.

Todo acontecimiento tiene necesariamente una o va-
rias razones que lo originan, nada proviene del azar o de la
casualidad. Reconocer y entender a éstas causas generadoras—
de hechos, es la primera tarea a que debe avocarse quien de-
sce comprentier ¥ resolver la problemética que la realidad —-

exige.

La crisis que padecemos en México no es la excep—-—
cién. Es el producto de una compieja conjuncién entre limita
ciones y deficiencias en 1o interno, que han ido acumulén~——
dose por afios, sumados a trastornos econdémicos y politicos -
de cardécter internacional, ha llegado a tal grado su severi-
dad que se advierte como lm m&s grave de los dltimos afios.

Sin embargo, aunque su magnitud es agobiante no im

pide la reflexién para buscar alternativas que ayuden a solu

cionar dicha situacién.

Consideramos que el crédito es un elemento impore-
tante para el desarrollo del pafs, por lo que deberd ser ca-
nalizado a financiar proyectos de inversidén. Esta situacién~-
se encuentra contemplada en el Plan Nacional de Pinanciamien
to del Desarrollo 1984~19388., Sin embargo no muestra un mode-

3o de aplicacidn real de ésta situacidn.
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Por lo que creemos que la Banca Nacional debe cam-
biar algunos elementos bdsicos de su decisién de crédito, in
teresendose més en la viabilidad de los proyectos de inver—-

8ién que en las garanifas materiales de los sujetos.

Los proyectos que financie la Banca Nacional bien-—

pueden estar enmarcados dentro de la estrategia econfmica y-
social que el Gobierno PFederal plantea en el P.N.D. asf{ por-
ejemplo si se trata del establecimiento de una nueve planta-
industrial, deberi tomar en cuenta el sector a que pertensce
y su importancia dentro del mismo, adem&s otroc aspectos ta-
les como si forma o no parte de un complejo industrial, si -
requiere o no otras actividades de apoyo (economfas externas)
si su tecnologfa contribuye a la solucién del problema del -
empleo, si sustituye importﬁciones o promueve exportaciones,
8i va a producir bienes cuya necesidad es evidente o bien =-
suntuarios, si va o0 no a provocar efectos ambientales desfa-
vorables, etc.

Es decir, que la financiacién de proyectos debe te
ner efectos en la economfa mhs alld de los bienes y servi---—
clios que contribuyan a producir directamente. Y =i las ven-
tajas tanto econémicas como sociales del proyecto que se pre
senta no se aclaran debidamente en el documento, en base a -
antecedentes seguros y a una presentacién metédica y comple-

ta, esos recursos podrén destinarse a otras inversiones.



- 104 -~

Un buen proyecto puede llegar a rechazarse porque~
su formulacidn se llevé a cabo siguiendo métodos que provoca
dificultades a la hora de la evaluacién. para evitar lo ante
rior ofrecemos &sta breve guia tem&tica, en la cual hemos —
procurado sintetizar los diversos métodos conocidos de pre--

sentacidn.

VI. 1. DESCRIPCIUON DEL PROYECTO.

Lz descripcién debe ser breve y se enfocari a ex—-—

plicar 1o siguientes

PROPOSITO DEL PROYECTO: Identificar con claridad las caracte
risticas, especificaciones y usos dcl o de los productos, =-
as{ como de los subproductos principales del proyecto.'

CARACTER DEL PROYECTO: Se refiere a, si el proyecto es consi
derado predominantemente econdémico o social. Serd& de carac-—-
ter econdmico si la decisién de su realizacién se hace en ba
se 2 una demanda efectiva. Y de caracter social cuando el ~-
precio o une parte de €1 serdn pagados por la comunidad, a -
través de impuestos, subsidios,etc.

CATEGORIA DEL PROYECTOs; Indicar a que sector de la economfa-

pertenece, es decir, agropecuario, industrial o de servicios.

IMPORTANCIA DEL PROYECTO: La importancia del proyecto radica
réd en los efectos que provoque, por ejemplo, un proyecto pue
de repercutir en el nivel de precios del producto a producir,
© bien cresr condiciones que estimulen el desarrollo de nue-

vas actividades productivas, 0 también por la vinculacidén —-
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con los planes de desarrollo, las medidacs de polfitica econd-

mica y sus objetivos.
VI. 2. EL ESTUDIO DEL MERCADO.

En la formulacién de un proyecto, el estudio del -
mercado consiste fundamentalmente en estimar la cantidad de~
producto que es posible vender, las especificaciones que ép-
te debe exhibir y el precio que los consumidores potenciales
estén dispuestos a pagar,

Por consiguiente permite fijar con cierto grado de
aproximacién la capacidad médxima que puede tener la planta,-
asf{ como la necegidad de futuras ampliaciones.

Es necesario que los resultados del estudio del --
mercado sean producto de proyecciones realistas de datos con
fiables ya que de no ser asi provocaria una cuantificacién -
errénea del volumen de ventas 1o cuﬁl conduciria a una esti-
macién inadecuada de la capacidad de la planta ¥y a una pro=-
yeccién de los ingresos alejada de la realidad, 10 Que pPO===

dria dar origen al fracaso.
VI. 2. 1. ANALISIS DE LA DEMANDA.

El andlisis de la demanda tiene por objeto demos—-
trar y cuantificar la existencia, en &dreas geogré&ficas defi-
nidas, de individuos o entidades que son consumidores o usua
rios actuales o potenciales del bien o servicio que se pien-

sa ofrecer.
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Para llegar a la conclusién de la demanda es nece-
sario analizar los supuestos que se relacionan con:

a).- La evolucién histérica ae la demanda.
b).~- La proyeccién de la demanda futura.

El propésito del anélisis histérico del comporta--
miento de la demanda es obtener una idea de la evolucién pa-
sada de epa demanda a fin de poder pronosticar su comporta-—

miento futuro con un margen ragzonable de seguridad.

La informacién requerida.para analizar la evolu——-
cién de la demanda pasada se obtendra de fuentes como: en—--
cuestas a consumidores y estudios de la estructura del gasto
de las familias, y de series estad{sticas de produccidn, im-
portacién y ventas.

Por 1o que respecta a la proyeccifn de la demanda~
fufura su propésito fundamental consiste en obtener un pro--
néstico, para lo cual se debe analizar a las variables que -
podrian afectar dicho prondstico.

Estas variables scn de dos tipos:

a).- Variables explicativas cuantificables
- Poblacidn
- Ingreso y su distribucibn

- Precio de otros productos substitutos
o complementarios

= Volumen de la produccién

b).- Variables explicativas no cuantificables
- Medidas de polftica econdmica
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— Pactores sociopoliticos que afecten a la
economfa y a la sociedad o bien que afec
ten al producto en estudio.

"VI. 2+ 2. ANALISIS DE LA OPFERTA.

) L.a estimacién de la oferta es uno de los espectos—
que suele ofrecer mayores dificultades debido a que las in--
vestigaciones sobre oferta de bienes o servicios deben basar
se en informaciones sobre volimenes de producciones actuales
¥ proyectadas, capacidades instaladas y utilizadas, planes -
de smpliacidédr y costos actuales y futuros. Esas informacio--
nes son generalmente dificiles de obtener, porque en muchos-
casos las empresas se muestran reacias a proporcionar datos-
sobre el desarrollo de sus actividades, de ahf que resulte -
necesario utilizar una variedad de técnicas de eancuestas, di
rectas o indirectas con el propésito de lograr esa informa--—
_c16n o por lo menos, cierto tipo de datos que permitan anali
zar la situacién actual y futura de la oferta.

Una veg obtenida la informacién se procede a la —-
realizacién de las tres etapas siguientes que comprenden la-
estimacidn de la oferta. )

l.- Proyeccién de la oferta de cada uno de los fabricantes =
‘ individuales con base en los datos histéricos obtenidos.

2.~ Ajuste de éstas proyecciones tomando en cuenta los gsi———
guientes factoress
a)- La capacidad instalada de cada competidor.
b)- Las limitaciones en la disponibilidad de materias —-
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VI.
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Primas y otros insumos de produccidén de la competen—
cia.
¢)=- Las limitaciones frente a los procesos més recientes.
d)- Los planes de innovacién y ampliacién de las plantas,
industriales instaladas.

Suma de las proyecciones de las ofertas de cada uno de -
los fabricantes para integrar la proyeccién de 1la oferta
€lobal.

2. 3. MERCADO POTENCIAL.

T'ara determinar el nivel de participacién en el —-

mercado ge procede de la siguiente maneras

1.-

2e=

Se compara la proyeccién de la demanda del producto en -
estudio con la proyeccién de la oferta global para el —-
mismo, para obtener de esa manera la proyeccién des la de
manda insatisfecha. Esta demanda insatisfecha representa
el mercado potencial base para el proyecto.

Se estima el incremento en el mercado potencial VYase pa-
ra el proyecto & expensas de un posible deaplazamiehto -
de los productos de la competencia originado en las ven-

tajas del producto que se pretende introducir.

Se estima el mercado potencial probable para el proyecto
adicionado al mercado potencial base, el desplazamiento-

probable de los productos de la competencia.
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VI. 2. 4. COMERCIALIZACION.

El estudio de mercado debe complementarse con un -
anflisis que esté enfocado a la comercializacién, dicho ané-
lisis debe presentar proposiciones concretas sobre la forme~
en que se espera distribuir los bienes o servicios que se -~
producirén con el proyecto, teniendo en cuenta las modalida-
des existentes.

También deberd tomar en cuenta los problemas que -
se refieren al almacensmiento, transports, acondicionamiento
¥ presentacién del producto, sistemas de crédito al consumi-~
dor, acistencia técnica al usuario, publicidad y propaganda-
y todas las cuestiones que afectan & 1los medios establecidos
para asegurar el movimiento de los bienes entre el productor
y el consumidor.

VI. 2. 5. DISPONIBILIDAD DE MATERIA PRIMA.

Tanto el volumen como las caracterfsticas de las -
materias primas disponibles y en general todos los insumos -
que requiere una planta industrial son aspectos de suma im—-
portancia, ya que influyen de manera significativa en la de-
terminacién tanto del tamafio de la planta como en la selec—-
cifn del proceso y los equipos que deben instalarse.

La localizacién de las zonas productoras de las ma
terias primas, la dimensién de las mismas, su grado de dis—
persién y su infraestructura de vias de comunicacién y trans
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porte, son aspectos importantes sobre los cuales es necesa—-
rio obtener amplia informacién ya que van a influir de mane-

ra definitiva sobre el costo Je las materias primas,.

A fin de estimar la disponibilidad futura de las -
materias primaa-ae requiere obtener series estad{eticas de -
los voldimenes de produccién para periodos suficientemente am
plios, que permitan hacer proyecciones confiables, as{ como-
series estad{sticas de precios, en los diversos lugares de -
venta: a).- precio pagado al productor, b).- precio de venta
del comisionista o0 intermediario y c¢).~ precio de venta LAB
_ planta. Que nos permitirid determinar los costos de manejo y-
transporte y el importe de las comisiones gque inciden en el-
costo de la materia prima.

Esta informacién servird de base para disefiar los-
mecanismos de adquiaicién que deba adoptar la planta, final-
mente es importante el conocimiento de la influencia de deci
siones de caracter administrativo por parte &e las entidades
ubernamentales, ya que al establecer la disponibilidad futu
ra de una materia prima dada, éstas decisiones pueden modif}i
car la estructur_a. de produccién, de dicha nateria.prima.

VI. 3. TAMANO Y LOCALIZACION DEL PROYECTO.

Se conoce como tamafio de una planta industrial la-
capacidad instalada de pzfoducci6n de la -misma. Esta capaci--
dad se expresa en cantidad producida por unidad de tiempo, -~
es decir, volumen, peso o nimero de unidades de producto ela
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borados por s=afio, ciclo ade operacién, mes, dia, turno, etc.

Los factor.es que influyen de manera predominante —
en la seleccién del tamafio de una planta industrial son los-
‘siguientess :

1.~ Caracteri{sticas del mercado de consumo.

2.~ Caracterfsticas del mercado de abastecimiento.
3.~ Economfas de escala.

4.~ Disponibilidad de recursos firancieros.

S.— Caracteristicas de la mano de obras.

6.~ Tecnologf{a de produccién.

7.—- Polftica econdmica.

Lz seleccién del tamafio de la planta se realiza ha
ciendo una primera estimacidn de la misma en términos del —-—
factor que se juzga le impone la mayor restriccidén, que en -
los mée de los casos es la dimensién y localizacién del mer-
cado de consumo o de abastecimiento.

Por 10 que respecta a 1la localizacién del proyecto,
su determinacidn suele llevarse a cabo en dos etapas: en la-
primera se sslecciona el Area general en que se estima con--—
viene localizar la planta, y en la segunda se elige la ubica
eién precisa para efectuar su instalacién. '

Los factores que influyen son los siguientess

a).- La localizacién del mercadoc de consumo.
b).- La localizacién de las fuentes de materia
prima.
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Estos dos factores junto con las caracterf{sticas -
de las materias primas y las de los productos terminedos tig
nen una influencia importante en los costos de transporte y-
frecuentemente en los rendimientos del producto por unidad -

de materia prima.

Ademés de los factores antes mencionados, también-
influyen de manera imporiante en la seleccién de le localiza

ciédn los siguientes factores:

- Disponibilidad y caracteri{sticas de la mano de obra.

- Pacilidades de transporte.

. = Disponibilidad y costo de energfia eléctrica y combustibles.
- RMuentes de suministro de agua.

- Pacilidades para la eliminacién de desechos.

' = Disposiciones legales, fiscales o de pol{itica econdémica.

- Servicios pﬁblicos-diversoa.

-~ Uondiciones climatoldgicas.

= Actitud de la comunidad,

En la actualidad no es frecuente encontrar un te--
rreno que satisfaga todas y cada una de las necesidades espe
cf{ficas de un proyecto industrial y que al mismo tiempo pre-
sente importantes ventajas sobre los dems por 1o que para -
decidir le ubicacién definitiva es necesario evaluar compara
tivamente los sitios que se consideran convenientes.

VI. 4. INGENIERIA DEL PROYECTO.

La ingenier{ia del proyecto se refiere a aduella —
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parte del estudio que s2 relaciona con su fase técnica, es -
decir, con la participacién de los ingcniei‘os en las etapas-
del estudio, :I.natalaéién. puesta en marcha y funcionamiento~
del .proyecto.

Este estudio dentro del proyecto debe ser avalado-~
por ingenieros especializados. De ahf la necesidad de contra
tar servicios especiales de ingenierfa para resolver determi
nadoe problemas. Bs necesario hacer énfasis en qus el ahorro
aparente que se tiene sin la consultoria especializada, casi

siempre da lugar a erogaciones superiores a éste ahorro.

BstaAuoaor:(a. externa puede referirse, entre otros
aspectos, a informacién sobre patentes y conocimientos técni
cos especializados en el Area del proyecto, a informacién 80
bre el comportamiento de procesos o equipos, a la verifica--
cién experimental de las eficiencias de producciln o de cali
dades de producto, a la adaptacién de tecnologfa, a la opti-
-izaciGn de condiciones de operacién, o a estudios integra--
'lta de varias alternativas de proceso..

BEn la fase de instalacién ¥ puesta en marcha, el a
sesoramiento técnico puede referirse a la contratacién de —-
las obras de comstruccién o instalacién, al montaje de los -
equipos, a'la supervisién de contratistas y a la misma pues~

ta en marcha de la planta.
VI. 5. INVERSION DEL PROYECTO.

‘ Para llevar a cabo la materializacién de un proyeg
to se requiere asignarle une cantidad de recursos que se pue
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de agrupar en dos grandes grupos:

a).~ Los que se requieren para la adquisicidn e instalacién-
de la planta, y que constituyen la inversién fija del -

proyecto y

b).- Los requeridos para la operacién de la misma, es decir,

los que integian el capital de Travajo.

A.~ La inversién fija comprende el conjunto de bienes que —-
son adquiridos generalmente durante la etapa de instalacidn-
de la planta y se utilizan a lo largo de su vida Wtil.

Los rubros gque integran la inversién fija se sue—-—
len clasificar en tangibles e intangibles. Entre los prime-—-—
ros estdn la maquinaria y el equipo que estﬁn sujetos @ de--
preciacidn y obsolescencia, y el terreno que no lo estd, -—
mientras que en los segundos se encuentran las patentes, y -
los ggstos de organizacién que se amortizan en plazos conven

cionales.

B.~ Se llama capital de trabajo a los recursos econémicos -—
que se utilizan para atender lae operaciones de producci6n.-
distribucién y ventas de los productos elaborados, es decir,
inventarios, repuestos y materiales divergos en almacen, as{
como productos en trénsito para distribucién, recursos para-
financiar las cuentas por cobrar, y efectivo en caja para -=
hacer frente a pagos y gastos de operacién, todo lo cual re-—
presenta el capital de trabajo.

La suma de inversién fija y capital de trabajo re—
presenta la inversidén total de capital de un proyecto indus-
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trial,

Rubroe que componen la inversién fija.

La cuantfa y la naturaleza de los recursos inte——-

grantés de la inversién fija variarén considerablemente se—-

&in

les

Be=
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de—
Qo=
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los diversos tipos de proyectos, pero en términos genera
incluye el costo de los siguientes rubros:

Elaboracién del proyecto.

Organigucidén de la empresa.

Patentes y conocimientos técnicos especializados.
Terreno para la instalacién de la planta.

Maquinaria y equipo.

Obra civil.

Servicios auxiliares e instalaciones co_-plenentarias.
Ingenierfia, supervisién y administracién de la instala—-
cidn.

Puesta en marcha de la planta.

Intereses durante la realizacién del proyecto.

Los principales renglones que es necesario conaidg
para estimar el capital de trabajo son los siguientest

Inventario de materias primas.
Inventario de productos en proceso.
Inventario de producto terminado.
Cuentas por cobrar. '
Efectivo en caja.

Cuentas por pagar.
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VI, 6. ANALISIS FINANCIERO Y ECONOMICO.

Para determinar la factibilidad de un proyecto in-
dustrial se requiere por un iado, calcular los presupuestos-
de ingresos empleando para ello los volUmenes y precio de —-
venta obtenidos del estudio de mercado y por otro, estimar -
los presupuestos de egresos utiliéando las cifras de voldme-
nes y precio de los insumos necesarios para operar la planta

a los niveles previgtos.

Estos presupuestos permitirdn, hacer prondsticos -
del costo unitario de produccidn .y obtener los presupuestos-
de las utilidades derivables de la operacién de la planta, -
asf como estimar diversos coeficientes que servirén para lle
var a cabo la evaluacién econdmica del proyecto.

A.~ Presupuesto de ihgreeos.

En base al estudio de mercado, se obtiencnh proyec-
ciones de los volﬁmeneg de venta del producto o productos ==
que elaboraria la planta y también se obtienen proyecciones-
de los precios probables para los mismos, lo cual permite es
timar el presupuesto de ingresos, multiplicando los voldme--
nes anuales de la produccidn que se espera vender por 163 -

precios de venta correspondientes.

B.~ Presupuesto de egresos.

Los volimenes anuales de producto previstos en el-
programa de produccidén, junto con los balances de materiales
¥ energfa obtenidos en el estudio de ingenieria, -sirven de -
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base para estimar los presupuestos de egresos.

Loe diversos elementos de costo que integran los -
egresos totales de la planta pueden agruparse en los s:l.gu:l.eg
‘tes rubross . o

1.~ Costos variables de operacién.
2.~ Cargos fijos de inversién.

3.- Cargos fijos de operacidén.

4.~ Gastos generales.

l1.- Costos variables de operacién.

Los costos variables de operacién son aquellos di-
rectamente involucrados en la elaboracidén y venta del produc
to. Batos costos se derivan del pago de los siguientes ru-—

bros:

a.- Materias primas y reactivos de proceso.

b.- Mano de obra de operacidn.

C.~ Personal de supervisién.

d.- Servicios auxiliares (agua, energfa ecléctrica, combusti-
bles, vapor, etc.).

@.~- NMantenimiento y reparacién.

L.~ Suministros de operacidn.

&€+~ Regalfas.

h.- Impuestos sobre ventas.

2.~ Cargos fijos de inversidén.

Bstos cargos son una consecuencia de la inversién-
fija y, por lo tanto, tienden a permanecer constantes, inde-
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pendientemente del volumen de produccidén. Los mds importan~-~

tes

8o~
Do~

son los siguientes:

Depreciaciones y amortizaciones.
Impuestos sobre la propiedad.

Seguros sobre la planta.
Rentas {en substitucidn de una invereién).

Cargos fijos de operacidn.

Son aquellos cargos necesarios para coordinar los—

servicios de la planta, impartir sesuridad y proporcionar --
" gervicios a los empleados. Se inciuyen en dste rubro los &asg
tos por concepto de superintendencia de planta, laboratorios

de control de calidad, servicios recreacionales,

servicios -

médicoa, servicios de comedor, servicios de vigilancia, etc.

40"

los

competitiva y lograra una oﬁeraciGn rentable.

Gastos generales.

Son aquellos gastos necesarios para hacer llegar ~
en posicidén —-

productos al mercado, mantener la empresa
Se incluyen en

éste rubro:

B.~
be=
Ca=
d.-

Los gastos adhiniatrativps.
Los gastos de digtribuciédn y venta.

Los gastos de investigacidn y desarrolle..

Los gastos financieros.
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C.~ Presupuesto de utilidades.

Para obtener los presupuestos de utilidades de una
planta industrial se restan a los presupuestos de ingresos -
‘los presupuesatos de egresos. Los resultados obtenidos se de—
nominan utilidades brutas a las cuales se les restan los im-
puestos vigentes para obtener las utilidades netas.

A éstas utilidades se les deduce ademdée de las re-
servas legales, un determinado porcentaje, denominado repar-
to de utilidades a los empleados, para obtener las 11aﬁadas-
utilidades repartibles, que pueden entregarse a lcs socics -
cuandé no se les utiliza para pagar las inversiones financia
ddé con recursos externos a le empresa o para realizar nue—-—

vas inversiones.

D.- Punto de equilibrio en funcidn de ingresos y egresos to~
tales.

En el estudio de un proyecto es importante determi
nar el volumen de produccién sl que debe trabajar la planta-
para que sus ingrescs sean iguales a sus egresos, es decir,-
el volumen de produccién minimo a partir del cual se obtie~-—
nen utilidades para una combinacién- dada de precios de venta

de los productos.

Al punto en el cual los ingresos son iguales a los
egresos se le denomina punto de equilibrio y al nivel de pro
duccién en que se obtiene Sste equilibrio se le llama capaci

dad nfnima de operacién.
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VI. 7. PINANCIAMIENTO.

En la formulacidn de un proyecto es necesario plan
tear y resolver en principio los aspectos fundamentales rela

cionados con su posible finenciamiento. El estudio del finan

ciamiento del proyecto debe incluir el andlisis de las fuen-
tes de recursos econfmicos que pueden consideraree para obte
ner los fondos necesarios para realizar el proyecto, asi co-
mo los mecanismos mediante los cuales se hard llegar, en su—
caso, esos recursos hacia las entidades proveedoras de los -

activos tangibles e intangibles.

Bs obvio que la institucidén tinanciera que estudie

1la posible financiacidn del proyecto prestard especial aten-
cién al andlisis de si la futura empresa estard en condicio~
nes de cumplir satisfactoriamente los compromisos correspon-

dientes.

Esto significa que los ingresos previstos deberén-
alcanzar por 1o menos para pagar los costos de producciédn y-
el servicio de créditos, dentro de las condiciones supuestas
para los miemos. -

Para visualizar los resultados esperados como con-
secuencia de la operacién previasta de la plantes, es necesa--—

rio. proporcionar estados financieros proforma.
Loas BEstados Pinancieros empleados son los siguientes:

1.~ Estado Proforma de Pérdidas y Ganancias, que muestra los
resultados econémicos esperados para un periodo determi-
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nado de operacién.

2.- Balance General Proforma, que refleja 1la situacién finan

ciera previsible en una fecha determinadsa.

3.- BEstado Proforma de Origen y Aplicacién de Recursos, que-

sefinala las fuentes de donde se obtuvieron los recursos -
& el destino gque se dié a los mismos durante un periodo-
de operacién.

A).~ Estados Proforma de Pérdidas y ganancias.

Los Estados Proforma de Pérdidas y Ganancias inclu

yen bfisicamente los siguientes rubrost

Valor de las ventas netas.

Costo de lo vendido.

Gastos por ventas y administracidn.
Gastos financieros.

Utilidad de operacién.

Productos financieros.

Utilidades antes de impuecstos.
Impuestos sobre utilidades.
Reparto de utilidades,

Utilidades netas.

B).~ Balances Generales Proforma.

Los Balances Generales Proforma contienen 108 ru--—

bros que constituyen, por un lado, los activos de la empresa,

es decir, las propiedades y derechos que adquirirfa, en caso
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de que se llevase a cabo el proyecto. Y por otro, los pasi--
vos de la misma, es decir, las oktligaciones financieras que-

contraerfa a través de préstamos.

As{ miswmo, éstos balanceg contienen log rubros que
dan origen al Capital Contable, el cual representa la parti-

cipacidn directa de los socios en la propiedad de la empresa.
l.- Activos de 1a empresa.

Los activos de la empresa son de tres clasess

- Activo Circulante.
- Activo Pijo..
- Otra Clase de Activos.

2.~ Pasivos de la empresa.
Los pasivos de la empresa gerén de dos clasest

- Pasivo Circulante.
- Pasivo fijo.

3.- Capital Contable.

El Capital Contable de la empresa estarif constituido por
las aportaciones efectivas de los socios de la miémq. co
nocido como Capital Social Suscrito y Pagado, mds las re
servas legales para contingencias o reinversién, més el-
superdvit o el déficit que resulte de los ejercicios an-
teriores. El superévit.ae calcula restando a las utilida
des netas las reservas y los dividendos a repartir.

C.- Estadqs Proforma de Origen y Aplicaciédn de Recursos.

Los Estados Proforma de Origen y Aplicaéién de Re-
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cursos muestran, por un lado, las fuentes internas y exter—-
nas a la empresa de donde &sta obtendrfa los recursos econé-
micos para llevar a cabo sus actividades industriales y co--
merciales y, por otro lado, sefialan las cuentas de gastos, -
reservas y dividendos que habrén de cubrirse con los recur--

808 que previsiblemente se obtendrin.
Los Estados Proforma de Origen y Aplicacién de Re=-

cursos incluyen los siguientes rubros:

X.~ Origen de los recursos.
a).- Efectivo total generado.
l.~ Utilidades untes de impuestos.
2.~ Depreciaciones y amortizaciones.
b).~ Efectivo total aportado.
l.- Incremento en capital social.
2.~ Incremento en créditos a 1argo'plazo.
3.~ Incremento en pasivo a corto plazo.

IX.~ Aplicacién de los recursos.
8).~ En adquisicidn de activos.
l.~ Incremento en activos fijos.
2.~ Incremento en activos diferidos.
3.~ Incremento en activo circulante.
(excepto caja y bancos) '
b).~ BEn reducciones de pasivos.
1.~ Transferencia de pasivos de largo plazo a pasi
vos de corto plazo.
2.~ Amortizacién de créditos a largo plazo.
3.- Disminucién de pasivos a corto plazo.
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¢).~ En formacidén de reservas.
1.~ Para inversiones (equivalentes a depreciacio--
nes y amortizaciones).
2.~ Para pago de impuestos.
3.~ Para reparto de utilidades a trabajadores.

4.- Para reparto de dividendos.

IIX.- Efectivo disponible en caja y bancos.
a).- Superdvit de caja y bancos del ejercicio.
b).- Efective proveniente del afio anterior.
¢).- Efectivo disponible al final del afio.

En resumen, el estudio de financiamiento es de su-~-
ma importancia en la formulacidén de un proyecto, ya que per-
mite visualizar el monto de los créditos que serdn necesa---
rios para realizar el proyecto, los resultados econdmicos es
perables del mismo y la capacidad de pago de la empresa para
hacer frente a dichos éompromisos finencieros.

VI. 8. EVALUACION ECONOMICA Y SOCIAL.

Para que un proyecto industrial sea satisfactorio-
debe estar ampliamente justificado desde los puntos de vista
econdmico o0 social. Es decir, debe preverse una rentabilided
atractiva que justifique la canalizacidédn de recursos hacia -
el mismo, o bien debe existir una justificacidn muy clara de
los beneficios sociales esperados frente a los costos de in-

vereidn y de operacién del proyecto.

La evaluacidn de un proyecto industrial consiste -
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en verificar que éste se encuentre definido totalmente y que
todas las decisiones adoptadas con respecto a las caracteris
ticas bdsicas del mismo esten debidamente fundamentadas.

Desde el punto de vista econdmico el interéds se —-—
centra en conocer la rentabilidad de la empresa, para lo ——-
cual existen diversos métodos. Entre los métodos empleados -

destacan los siguientes:

1.~ Método de la rentabilidad contable.
2.~ Kétodo de la rentabilidad anual sobre la inversién.

3.~ M&étodo de la tasa interna de rendimiento.

1).- Método de la rentabilidad contable.

En el método contable se obtiene una rentabilidad-
promedio, misma que se calcula dividiendo la utilidad anusl-
promedio de un periodo determinado entre ia inversidn fija -
total del proyecto, o bien entre la inversidn fija promedio-~

correspondiente a ese mismo periodo.

Para el cdlculo anterior se utilizan las utilida-—-
des presentadas en los Estados Proforma de Pérdidas y Ganan-
cias. A su vez, la inversidn fija total se calculz de acuer-
do con la metodologia descrita en el punto VI. 6 y se utili-~
za como divisor de la utilidad anual promedio, para de ésta-—

manera obtener la rentabilidad esperada del proyecto.

2).- Método de la rentabilidad anual sobre la inversién no -

depreciada.

En éste métodos se calcula la rentabilidad afio por-—
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afio, utilizando para ello las utilidades que se prevé se ha-
brin de generar anualmente, segin los Estados Proforma de —-
Pérdidas y Ganancias de cada uno de los afios del periodo con

siderado

Las utilidades previstas pars cnda afio se dividen-
entre la inversién fija promedio de ese afio en particular. -
Eastos dltimos valores se obtienen promediando la inversién -
fija a1 iniciar el afio y la tnversidn fija al término del —-
mismo, o sea después de que se le ha deducido la deprecia——-
cién anual correspondiente de acuerdo con las Leyes fiscales

correspondientes.

3).~ Método de la tasa interna de rendimiento.

En éste método se determina la rentabilidad de un-
proyecto con base en el valor presente neto de los flujos de
efectivo calculados z diverscc tasas de rentabilidad.

La tasa de rentabilidad que aplicada a los flujos~
de efectivo ahuales durante el periodo considerado, permite-
igualar la suma de los flujos de efectivo actualizados con -
la inversidn prevista, os la tasa interna de rendimiento del
proyecto, o sea el interés esperable sobre la inversién no -

recuperada a través de los flujos de efectivo anueles.

En otras palabras,'éste es un métpdo de ensayo y -
error, ya que se van suponiendo diversas tasas de rentabili-
dad y calculando lds valores presentes netos correspondien=-
tes, hasta que se encuentra una rentabilidad que da lugar a-
un valor presente neto igual a cero. Dicha rentabilidad co—-
rresponde a la tasa de rentabilidad del proyecto.
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Por lo que toce al aspecto social la evaluacidén de
un proyecto consiste en analizar los costos y beneficios in-
directos del proyecto para lo cual se toma en consideracién,
entre otros los efectos dei proyecto en el producto naciongl,
en la balanza de pagos del pais, en la generaéi&n de oportu-
nidades de trabajo, en las coyunturas que abre para el desa-
rrollo de otras ehpresas, en la elevacién del nivel técnico-
¥y cultural que induce en la mano de obra de la localidad don
de se realiza, en su aportacién al desarrollo industrial, en

el valor agregado que incorpora a las materias primas, etc.

La evaluacién social de un proyecto se puede nacer
mediante un coeficiente ¥nico o mediante la combinacidén de -~
varios coeficientes parciales. Entre éstos se encuentran, el
valor agregado, las divisas ahorradas y la mano de obra ocu-
pada, todos ellos medidos ya sea por unidad de capital, por-
unidad de divisas gastadas o por hombre empleado.



CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

-

Después de haber realizado el preéente trabajo de-
tesis encontramos que no se han registrado cambios reales en
tre la Banca Privada que estuvo vigente hasta 1982 y la Na--
cionalizada en esa fecha, ya que en la actualidad el otorga-
‘miento del crédito se sigue canalizando a corto plazo exi~--~
g€iendo: alta reciprocidad, garantias, cobro de intereses por

adelantado, etc.
Dicha situacidn estd frenando el desarrollo del pa
f8, ya que el crédito no esta siendo utilizado como agente -

de cambio en la reactivacidn de la economia.

Por lo que recomendamos la aplicacidn de un modelc
similar al descrito en ésta investigacidn.

CONCLUSIONES

- Para que el crédito exista debe haber confianza por parte-

del otorgante.

- En la operacidn crediticia tanto el que 1o da como el que-
lo recibe, espera obtener un beneficio mayor del que ten--—

drfa si no lo hiciera.

- El crédito ha sido tan importante en el desarrollo de las~
economfas que ha sido objeto de estudio por parte de los -

més renombrados tedricos.

- La importancia del crédito es tal que puede reactivar o —-
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frenar cualquier actividad econémica, y como tal es un ing
trumento de Pol{f{tica Econdmica que el Gobierno Pederal em-

plea para incentiver el desarrollo del pais.

- El sistema bancario mexicanc tiene como eje regulador al -
Banco de México, que es el encargado de verificar que se -
lleve a cabo la regulacién del crédito y de las operacio—-—
nes de los mercados financieros y cambiarios, con el fin -
de estimular la actividad econémica promoviendo el desarro

1lo industrial y agricola.

~ La Nacionalizacién de la Banca contempl$ el fortalecer el-
aparato productivo y distributivo del pafs, sin embargo la
cantidad de recursos otorgados via crédito, ha sido res——-—
tringida cuantitativamente, a los sectores econémicos pro-
ductivos y canalizados al Gobierno federal, de donde se dg
duce que el Gobierno PFederal estid utilizando a la Banca co

mo fuente de financiamiento.

- Cuatro afios después de haber sido Nacionalizada la Banca -
se observa que los bancos que mantenian el liderazgo antes
de que se realizara ésta, siguen siendo los mismos, por —-
ejemplo de acuerdo con la informacién estadistica menejeda
en la investigacién, 7 Sociedades Nacionales de Crédito ma
nejan el 70% del total de las oficinas de le banca y tie—-—
nen el 774 del total de los funcionarios nombrados, el 72%&
de los empleados y el 74.4% del total del personsl ocupado
que al mes de mayo de 1986 es de 154, 275.

= Tanto el Plan Nacional de Desarrollo como el Programa Ng--
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cional de Pinanciamiento del Desarrollo, contemplan el de-
sarrollo de zonas utilizando al crédito como catalizador,-
sin embvargo hasta la fecha la banca no ha respondido a ——=

esos lineamientos.

- El crédito total colocado por las S.N.C. al mes de julio —
de. 1986 representa el 82,5% canalizado a préstamos Qquiro--
grafarios y prendarios, que tienen la caracter{stics de --—
ser & un corto plazo, lo que indica que el solicitante ten
ga que liguidar en un tiempo breve capital e intereses no-

pudiendo utilizarlo para ampl;ar'su capacidad productiva.

La otra caracterfstica es que éste tipo de préstamo debe -

de estar avalado y tener garant{a lo que muestra que las

S.N.C. otorgan el mismo en. base a la garantia que ofrece
el solicitante.

- Los créditos otorgados por las S.N.C. para las lineas de -
crédito de habilitacidén o avio y préstamos refaccionarios-—
que como sabemos son canalizados para incentivar la activi
dad productiva a mediano y largo plazo, ya que son utiliig
dos para la compra de maquinaria y equipo representa el --
5.8% de su cartera al mes de julio de 1986, lo que nos in-
dica que el fndice de canalizacibén de crédito a Sste tipo-
de préstamo es muy bajo.

- La cartera vencida de las S.N.C. representa el 1.9% de su-
carters vigente, 1o que refleja el aseguramiento de garan-—

t{as sobre los créditos que otorga.

- Se exige el mantenimiento de reciprocidades sobre los cré-
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RECOMENDACIONES

-~ Una vez Nacionalizada la Banca el ndmero de bancos se ha -
reducido por las fusiones que ha registrado pasando de 60
Instituciones a X9 en la actualidad, no obstante ésta si--
tuacidn, para optimizar los recursos que manejan deberf --—
disminuir a una tercera parte, 1lo que traerd consigo un —-

ahorro en costos de operacién y publicidad.

~ La concentracién de las oficinas bancarias de las S.N.C. -
es tal que en el Distrito Pederal existen 845 cifra supe--
rior a las ubicadas en las Ciudades de Chihuahua, Cd. Jué-
rez, Culiecén, Hermosillo, Leén, Mérida, Mexicali, Puebla,
Tijuana y Toluca que apenas suman 519 oficinas, por 1§ que
es recomendable la reubicacién de sucursales y la suspen--—

8iédn inmediata de apertura de otras nuevas.

- De llevarse a cabo las recomendaciones anteriores los bene
ficios qQue se obtendrén serdn: Un sistema bancario nacio--
" nal consolidado que mejorard sus mecanismos de apoyo hacie
las actividades econémicas, apoyarf a la planta productiva,
el empleo, concatenandose con loé Programas Sectoriales —-—

existentes.

‘= Es recomendable que las premisas bajo las cuales se funda-
mentan los planes de desarrollo que implementa el Gobierno
Pederal, los cuales contemplan a la banca como parte esen-
ciel lleve consigo un mecanismo que muestre las desviacio-
nes sobre el logro de los objetivos planteados, para de -—-

esa manera conocer los resultados entre lo planeado y lo -
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logrado.

El cap{tulo VI comprende la sistematizacién de la informa~
cién que obtuvimos sobre proyectos de inversién la cual de
verd ser utilizada por las S.N.G. en la concesién de prés-
tamos. Consideramos que solo de esa manera la bance puede-—
ayudar al desarrollo econfémico del pafs, y cumplir con los
objetivos tragados al ser nacionalizada. '

La banca debelampliar el plazo en el otorgamiento de crédi
to, ya que en las condiciones actuales no se concibeigue -
sea .a proyectos de inversién, porque éstos requieren de un
_plazo mucho mayor.

De no llevarse a cabo €sta recomendacidén se seguird propi-
ciando la especulacién con los recursos crediticios.

Es necesario que la banca canalice en forma gradual una -—-
'banﬁidad mayor de recursos a proyectos de inversifn, ya -~
que éstos incrementarén la produccién de bienes, empleo, -

divisas, etc.

Al recomendar el sistema de otorgemiento de crédito viea —-

proyectos de inversién pretendemos:

a).~ Que .el proyecto presentado justifique un programa. de-
produccién o el mecanismo técnico administrativo, que
Pernita minimizar los riesgos inherentes a la deci-—-—
8ién de invertir.

b).~ Dicho proyecto deberd estar enmarcado dentro de los -
lineamientos que marca el Plan Nacional de Desarrollo
en cuanto a la produccién de bienes prioritarios.
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- Creemos necesario comentar gque el pianteamiento de la im-—-
plementacién del sistema descrito en el capitulo VI de és—
ta tesis se olvide de las garsntf{as que el solicitante ——-—
otorga, pero que no sea &sta la que determine su acepta-———
cién o declinamiento, sino la viabilidad del proyecto en -

si.
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ANEXO NO.
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En éste anexo se incluyen los formatos ae los Esta
dos Pinancieros Proforma, los cualee facilitarén la evalua--
cién del proyecto, por medio de éstos ﬁstadca PFinancierose se
demostrard que el proyecto es rentable y que puede realizar-
se con los recursos financieros programados.

Dichos formatos deberdn contener informacidén para=-
un periodo igual, cuando menos, &l plazo solicitado del cré-
dito. '



CUADRO 6.1,

DESGLOSE DE IMRQION DEL PROYECTO
- Miles de pesos -~

ANOS _ ~ Depreciacibn
T I TOTAL asa Monto AMORTIZACION}

CONCEPTO TOTAL
0. Terreno
1. Cbra civil
2. Maquinaria y equipo
3. Instalaciones
4. Otros equipos.

-0t -

Para activos diferidos
Especificarlos.



CUADRO 6.2
PRESUPUESTO DE INGRESOS 'DEL PROYECTO

AL 3
PRODUCTO? | PRECIO 2 (UNIDADES)
1 2 3 4 5
PRODUCTO 1 INGRESO ANUAL 4 .'_‘
-}
1 2 I 3 4 s ;

TOTAL ANUAL 5

UIQUN [

mummm&-ﬂngwo-pxgnh tipicos, capacidades, etc., utilizando sus nom-
bres técnicos mis commnes.

' Precios unitarios del afio base.

Ventas ,mﬂumamm kilos, piezas, EIC.)

BEpresadc en miles de pesos.

w“nhmhmw&cdlpm



CUADRO 6.3

PRESUPUESTO DE EGRESOS DEL PROYECTO
- Miles de pesos -

AROS 3
CONCEPTO 1 2 3 4

Costos variables®

- Materias prinas
- Mano de obra
- Servicios auxiliares
~ Otros
Total variables

Fijos?

~ Depreciaciones y e
avortizaciones ) .
-~ Rentas

= Impuestos y segquros

- Otros

Sub-total fijos

Gastos de administracifin
Gastos de venta
Gastos financieros
Bgzeaaseonles‘

1" Se relacionan diyrectamente con la produccién.

2 Clasificar por: cargos fijos de inversién, cargos fijos de operacifn y gastos generales.
3 Por un mfnimo igual, cuando menos al plazo solicitado del cvédito

4 Suma total de gastos y costos.

- 6%T -




CUADRD 6.4

ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION DEL PRDYECTO
- Miles de pesos -

AROS 1

CONCEPTO

Mano de obra
Gastos indirectos de fabricacifn:
Vm&lesz

Fijos

COSTO TOTAL

1 mrmpedodo;lgual cumcbmvs alplazoaolicltxb
doe' alesindirecms,mdeobnindimcla,servidosmna

2 En este rubro

xes, manbeni.mianm Y mrm, etc.
3 En este rubro idosg: der iaciones y amortizaci
ete.

.

g

L3

- 06T '-



CUADRO 6.5
ESTADO DE RESULTADOS PROFORMA DEL PROYECTO
- Miles de pesos -

ANCS 1
—_—

1. Ventas nacionales
2. Exportaciones
3. Total ( 1+ 2)

4. Costo de produccifin
5. utilidad bruta ( 3 - 4 )
6. Gastos de administracién
7. Gastos ds venta.
8. Gastos financieros
Largo plazo:
a) .~ Bancario
b) .~ Intexmmediario financiero
c) .~ Otxos

Corto plaso:
9. Otros '
10 Ut{114ad de operacifn ( 5-6-7-8-9 )
11 1.8.R ( 10 X.42)2 .
‘12 RT.U. (10X .08)
13 Utilidad neta ( 10-11-12 )

-tgt-

1 Por un perfodo igual, cuando menos al plazo solicitado
2 Uutilizar la tasa aplicable.



CUADRO 6.6.

CAPITAL DE TRABAJO DEL PROYECTO
-Miles de pesos-

ANOS1
CONCEPTO 3

1. Efectivo mfnimo requerido2
2. Inventarios

3. Cuentas por cobrar

4. Suma ( 1+ 2+ 3)

5. Proveedores

6. Capital de trabajo (4-5)

Incremento en capital
de trabajo

1 Por un perfodo igual, cuando menos, al plazo solicitado
2 Efectivo regquerido para la operacifn normal del proyecto

- 25T -



CUADRO 6.7

CALCULO DE LA TASA INTERNA DEL RENDIMIENTO FINANCIERO DEL PROYECTO

Afio ‘Deprecia~ Incremen, Incremen Recuperacién
ciones y- to en - tos en - de activds no
Ingresos Egresos I.S.R. R.U.T  amortiza- activos capital depreciados y  Flujo
. ciones. fijos de traba capital de -- peto
jo trabajo.
(1) - (2) - 3 - () + (5) - (6) - (7)) + (8) = (9)
0
1
2 '
3 g
4 [
5
6
7
8
9
10

TASA INTERNA DE _RENDIMIENTO FINANCIERO:

1 Obtenidos en el presupuesto de ingresos (Cuadro 2)

2 Egresos totales (Cuadro 3) nenos gastos financieros

3 Utilizar la tabla aplicable a la diferencia entre la columna (1) y la columna (2)

4 Calculada como el 8% de la diferencia entre la columa (1) y la columna (2

5 Obtenido del cuadro 1

6 De acuerdo al cuadro 1

7 Obtenido del cuadro 6

8 Esta columna s6lo tiene cifra en el Gltimo afio y se calcula como el 100% del capital de trabajo mis la parte ~-

de los activos que no han sido depreciados.




CUADRO 6.8

CALCULO DE LA TASA INTERNA DE RENDIMIENTO ECONOMICO DEL PROYECTO

Recuperacidn
Incremento en de activos no
Ingresos por Incrementos en capital de depreciados y Flujo
Ario ventas Egresos activos fijos trabajo capital de neto
trabajo
1 - 2 - 3 - 4. + -1 = 6
o
1
2
3
4
5 1
6 [
v b4
8 ]
9
10

Tasa Interna de Rendimientoe Econfmico:

1.
2,

3.
5.

Calculados a precio CIF si el proyecto suatituye importaciones o FOB si exporta

No deben comprender gastos financieros ni transferencias dentro de la sociedad, como
p.e., impuestos o Cedis. Tampoco deben incluirse las depreciaciones y amortizaciones
Considerando a precios CII" la magquinarfa de importaci8

Sin considerar el renglén de efectivo requerido : .

La depreciacién deber#% considerar qiue ciertos activos est&n a precios CIF



CUADRO. 6.9

GENERACION Y/0O AHORRO NETO DE DIVISAS DEL PROYECTO
- Miles de Pesos-

CONCEPTO Afiosl

GENERACION DE DIVISAS

Bprrtacidn
a) Volumen
b) valor

Aportacifn de capital extranjero
-Créditos del extranjero

AHORRO DE DIVISAS
SustituciSn de importaciones: )

a) Volumen L
b) Valor . !

SALIDA DE DIVISAS -

Costo CIF del equipo de importacifn

Costo CIF de materia prima

Dividendos a accionistas extranjeros
Regalfas

Amortizacién de créditos extranjeros
Gastos financieros de créditos del exterior

- 46T ~-

GENERACION NETA

Generacifn neta €n el periodo:

1. Periodo de instalaci8n y cinco afios de operacibn
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