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INTRODUCCTION

Uno de los problemas econdmicos~-financiercs mds serics que padece-
mos en nuestro pals es iridud_ablemente, la inflacién, fen®meno que ha-
provocado crisis tales camo; devaluacién de la moneda, incremento en_
las tasas de interés, desempleo, cierre de empresas y freno al creci-

miento de las mismas. -

El efecto de la inflacidén ha repercutido enormemente en las empre-
‘sas puesto que --ha trafdo como consecuencia que la informacidn de los
estados financieros b&sicos sea inadecuada e insuficiente, es decir,-
no cuenta con los elementos necesarios para la toma de decisiones, -
por lo cual en esta época resulta indispensable feexpresar dichos es-
tados. La reexpresién consiste en actualizar los valores que muestran
los estados financieros de una empresa, de tal manera que éstos pue--

den combinarse libremente al ser ellos razonablemente homogéneos.

Ante tal situacifn, surgid en mi la idea dé realizar el presente -
trabajo, el cual tiene camo objetivo fundamental la obtencidn del gra
do profesiamnal, al igual que contribuir al mejor conocimiento de la -
mecinica de la reexpresifn de los estados Financleros, con el fin de-
que los directores y ej ecutivos de las empresas, tamen decisiones no_

s8lo Gtiles y confiables sino congruentes con la realidad econémica.

Es por ello que como primer punto se presenta wna exposicifn gene-
ral sobre la inflacién, las causas que la originan, sus consecuencias,
asi camo la relacién que guarda con la contabilidad. Posteriormente -
se aborda el tema de la reexpresidn segin los métodos de ajuste por -
cambics en el nivel general de preciocs v el de costos especificos, ex

plicando sus conceptos mds novedosos que establece la Comisién de -—-
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Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores ---—

PGblicos, A.C. en su boletin B-10 Revonocimiento de los efectos de-
la inflacidn en la informacidn financiera.

Mas adelante se plantean algunas altermativas para hacer frente -
a la inflacién, para finalmente explicar los métodos de reexpresifn_

y su incorporacidn a los estados financiercs basicos a través de un_
caso préctico,
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1.1 DEFINICION DE INFLACION

La inflacién es un fendmeno que dafia todo vy a todos, representa ~-
unc de los problemas mids serios y peligrosos a que se enfrenta la so-
ciedad ya que refleja una serie de manifestaciones que son derivacio-
nes producidas por los cambios en los precios de bienes y servicios._
El solucionar este problema no es tarea ni de un sector, ni de una --
persona; es sumamente complejo puesto que sus inicios son muchos y --

muy dificiles y se remontan muchas veces a origenes antafios.

Asi, con el objeto de presentar un panorama completo que abarque -
desde el punto de vista técnico hasta el &mbito politico, a continua-
cidn cito algunas definiciones que eén mi opinién considero més apega-=-.
das a las caracteristicas de la inflacién; con el objeto de entender

y comprender los porqués del fendmeno inflacionario.

"La inflacibn es un fendmeno desproporcionado del circulante en ex
ceso del aumento de los bienes producidos. Aunque no es un fendmeno -
capitalista ni comunista, sino el efecto del empleo desconsiderado de
la méquina de hacer billetes. Su causa fundamental es el aumento exce
sivamente fuerte de la cantidad de dinero com respecto a la produc---

cidn", Apuntes Despacho Manuel Durdn Silva.

"La mejor forma de destruir la civilizacién occidental sin dispa--

rar un solo tiro, es desquiciar su moneda", Lenin.

",a inflacidn es un fendmeno social internacional, no es una plaga
involuntaria o hecho sobrehumano, ajeno a la voluntad de los hombres"

Froylan M. Ldpez Narviez.



"La inflacién se podria presentar como el resultado de un incremen
to en el circulante o en los medios de pago, sin un consecuente aumen
to proporcional de bienes y servicios en el mercado’, A, Franco y R._
Mariani.

"Es un aumento en el indice general de precios de la econamia pro-
ducido fundamentalmente por un incremento en el circulante, es decir,
en el monto del dinero disponible en la econcmia de un pafs, sin un -
aumento en la produccién de dicha economia como contrapartida que ab-
sorba este nuevo circulante, los precios tenderdn a subir', Instituto

Mexicano de Ejecutivos de Finanzas.

"La inflacidn reduce el poder de compra de los asalariados y tiene
‘efectos desastrosos en los desempleados, empecrando en esta forma la_
distribucin del ingreso y el bienestar real de los mexicanos", Insti

tuto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas.

"...A la inflacidn... que se considera como un mal necesario, un -
sacrificio en aras de crecer aceleradamente, pero sabemos muy bien -~
que se trata de una enfermedad que erosiona el ahorro, la intermedia-
cibn financiera, el consumo, las ‘exportacicnes y finalmente el creci-

miento eécondmico mismo...", Lic. Pablo Aveleyra.

"La inflacidn acrecienta los ingresos del Gobierno y permite a los
politicos gastar mis dinero del que pueden reunir mediante impuestos'

Hans F. Sennholz.

"La inflacifn es una gran mentira fraudulenta que nos saca de un -
. bolsillo lo que parece obserquiarnos para el otro, y ha creado una mé
quina destructiva que una vez puesta en marcha es muy diffecil detener”

Sr. Ifiigo Laviada.
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"E1 Gobiemo se abstiene de cambatir la inflacién y sigue gastando
mas de lo que tiene, porque el gasto piblico excesivo es un eficaz --
instrumente para incrementar su poder y mantener subordinades a millo
nes de codiosos y arbicioscs. Ademds el gasto piiblico excesivo es co-
mo el alcohol, pues estimula, marea y enferma a los gobernantes, por
sus efectos directos v por la adulacidn de quienes disfrutan de sus -

sabores...", Sr, Ifiigo Laviada.

"La inflacién es un fenfmeno complejo que amerita una estrategia -
integral y que es provocada cemo costo de los cambios estructurales -
que se estfn induciende en la economia mexicana", Lic. Miguel de la -
Madrid.

Considerando las definiciones y criterios anteriores, asl como mi_
particular punto de vista, derivadc del estudic de diversos escritos
sobre el tema, podemos establecer algunas premisas respecto-de la in-

flacibn, como son;

1) La inflacién representa un aumento general de precics que se refle
ja en una baja en el poder a{dquis itivo del dinero, debide a 1a abwm—
dancia del circulante en camparacidn de los productos y servicios que

existen en el mercado,

2) Una alternativa para disminuir el nivel de precics es incrementar_
la produccidn nacional para evitar la importacidn de alimentos y ma—

quinaria, es decir, generar mayor oferta que demanda.

3) El principal causante de la inflacibn, en el caso de casi todos -~
los paises es el Gobierno, quien es el organismo responsable del au--
mento del circulante, al que se ve obligado para generar mds empleos,

proporcionar mejores servicios pblicos y sociales a la poblacién, --



asi camo disminuir costos, es decir, otorgar subsidics a productes b

sicos,

4) Para estimular la demanda sblo se requiere poner dinero en circula
cibny pero para incrementar la oferta-es necesario que transcurran my
chos afios, porque la produccidn de bienes y servicios es un proceso -

que requiere de Btapas evolutivas.

5) La inflacifn viene a representar un grévamen contra las utilidades,
contra el capital y contra el ingreso de los trabajadores, al no ajus

tarse los renglones impositivos de manera proporcional.

6) Los factores de la carestia son la falta de produccifn y excesos -
‘dq gravimenes, asi como multitud de pagos por permisos y multas; por-
que todos los cargos o exacciones que se hagan al productor los tras-
ladard a la poblacién consumidora, a excepcién de los productos de —--
campo que tienen un precio de garantia establecido por la Secretaria_

de Comercio y Fomento Industrial.

7) Se dice que la inflacién es wn proceso irreversible y creciente en
el cual es fécil caef, pero que para recuperarse es muy diffcil, por_
lo que se presenta indispensable la unidn y sacrificio de todos los -
‘sectores sociales, para que de manera -integral y arménica se haga ---

frente a este fenémeno.

8) La inflacién es una coywtura que permite la reflexién sobre las -
bondades de un negocio, ya que al encarecerse el dinero, como resulta
do 14gico se mantendrén en el mercado las empresas verdaderamente re-
dituables y que estén administradas profesionalmente y no en una for-

ma improvisada.



9) El porcentaje de incremente de la inflacién a nivel nacdional en -~
los filtimos aflos se ha acelerado de una manera desproporcional a la -
tendencia que se venia presentando anteriormente, es por esto, que se
requiere de la unidn y conciencia ciudadana para lograr abatir este -

problema central de la economia mundial.

Para finalizar, en mi opinién la inflacién se produce cuando la -~
cantidad de dinero aumenta mas rpidamente que la produccién de bie--
nes y servicios, es decir, cuando existe una mayor circulacién de di-
nerc en relacifn a los mismos y aquellos de que se dispone‘, no alcan-

zando 8stes para satisfacer la demanda.

1.2 CAUSAS DE LA INFLACION

La economfa de todos los paises contempordneos se caracteriza por
el fenfmeno de la infldcibn; y ésta no es siempre bien comprendida, -
pues en ocasiones se aducen razones como causas de la inflacién, cuan
do son sus efectos, es decir, sus repercusiones. Primeramente tratare

moglas causas, las cuales son diversas y de naturaleza muy distinta.
Las causas de la inflacidn podemos dividirla en dos grupos :

A) Inflacidn nacional

B) Inflacidn internacional

Dentro de la inflacién nacional encontramos :

1) Propias del sistema monetario

El déficit presupuestal de los gobiermos, una vez que no limiten -

sus gastos a los ingreses que perciben y a su capacidad de endeuda---



miento, ese déficit conduce al aumento en el circulante que no estd -

respaldado por bienes y servicios,

Resulta légico que el gobiernoc en su necesidad imberiosa de promo-
ver el crecimiento econdmico y fortalecer su independencia, necesita_
aplicar politicas gubernamentales para realizar una justa redistribu-
citn del ingreso entre la poblacidn y mantener un crecimiento que ge~
nere la creacitn de empleos productivos para satisfacer las exigen---
cias cada vez mayores de la sociedad de obtener mejor salud, més bene
ficios, mayor salario, etc.; se deriven déficits en el presupuesto gu
bernamental, los cuales se tratan de disminuir con la captacidn de re
curses internos a través de incrementos en las tasas impositivas o --
con el recurso mis Fdcil y grave que es la emisién de moneda, asf{ co-
mo por medio de financiamientos externos, los que representan un ele-
vado nivel de nuestra deuda plblica como el importe del servicio de -
la misma, y con el transcurso del tiempo se ven incrementados ¥y, por_

ende, cada vez mids costosos, ¥

2) Ajenas al sistema monetario
0 sea de la deflaciOn importada, derivada de los casos siguientes:

a) Del alza dé los precios de materias primas y productos manufactura

dos, cuya importacidn necesita un pais,

.b) Del superavit de divisas (dinéro) que un pais cbtiene de sus expor
taciones, que se conoce como 'brecha inflacicnaria" y que existe en =-
nuestro pais y las demas naciones, lo que no es otra cosa, que el ade
cuado control inflacionario existente en los paises con los que mante
nemos nuestras relaciones comerciales mis importantes, en comparacidn
con el poco y efectivo control de la inflacidn que sufrimos a nivel=--

nacional, y

B A d e A_ M W Y M e v tw___
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¢) De la afluencia de capital extranjero dentro de un corto periodo -
tiempo, B

Lla inflacin internacicnal es la resultante de lacreacién del dine
ro-divisa por medio del Fondo Monetario Intemacional, en julio de —
1969, o sea los llamados; derechos especiales de giro, mediante los -
cuales un pais puede hacer un cheque en contra de dicho organismo, pa

ra disminuir el déficit de su balanza de pages.

Por su parte la economia nos seflala que la inflacibn es causada —

por el hecho de que tiene mucho dinero en circulacidn ¥y que se desea

emplear en la adquisicién de articulos demasiado escasos. En cierto -
sentido podemos decir que la inflacidn satisface una funcién muy Qtil,
ya que con la misma cantidad de dinero y bienes y sin inflacifn exis-

tirian faltantes.

En resumen se tienej} que la causa de la inflacién de los precios -
es el incremento de la moneda y el crédito y la cura para esto, es --
frenar de inflar, sin embargo, esta cura ofrece frecuentemente comple
jos y desagradables decisiones que tomar, lo que hace casi imposible
evitar la inflacidén con un constante gran déficit presupuestal, ya —-
que éste es casi seguro que va a ser financiado por medios inflaciona

rios.

1.3 LA INFLACION Y SUS CONSECUENCLAS ECONOMICAS

La inflacifn que aunque viene a representar wna especie de sinte--
sis de varios males ancestrales que nuestra economia y sociedad pade- -
cen, sf distorsiona la visién de las dificultades y obstaculiza descu

A
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brir tanto los auténticos principios o rafces del problema, como las_

repercusiones del mismo.

Estas consecuencias econfmicas que padecemos se pueden dividir en:

a) Efectos internos |

b) Efectos externos

Dentro de los efectos internos tenemos :

1) El alza general de precios provoca un incremento de los costos de _
todo el proceso econdmico, situacidn derivada del excesivo incremento
de la demanda, que supera rdpidamente a la oferta, debido a la rigi--

dez que guarda en su crecimiento esta Gltima.

2) Sobreviene la escasez, ya que se efectfian compras de pénico, provo
cando mayores consumos y desequilibrando esa igualdad de oferta y de-
manda. También genera la especulacidn en el terreno econbémico, pues -

se invierte con las futuras alzas de precios.

3) Da lugar a un Impuesto general sin consentimiento del pueblo y sin
necesidad de decretar nuevos impuestos, dado que el Gobierno dispone_
del ahorro.popular, pues el nuevo circulante adquiere su valor a cos-

ta del circulante en poder de los particulares.

4) Se alteran los recursos productives, al dejar muchas empresas de -
producir o alteran su produccidn, ante la falta de bases firmes para_

caicular los costos, y al clima de incertidumbre que se vive.

5) Destruye el ahorrd y restringe la formacion del capital, puesto =-
que al reducirse las posibilidades de crecimiento, las inversiones de
tipo financiero se ven desalentadas, ya que al no ser apoyadas y, ---

principalmente la compra de acciones, origina que muchos negocios se_



vayan a la quiebra y por ende, el incremento en el nivel del desem--—-
pleo sea mayor,

Dentro de los efectos externos se encuentran :

1) Alza acusada de los precios

2) Escasez de bienes y servicios, que aumentan al ritmo de la inflacién

3) DEficit elevado en la balanza de pages, o sea el proveniente del -
intercambio comercial y financierc entre un pais y el resto del --

mundo.

4) Desequilibrioc en la balanza comercial, es decir, en el intercambio

de mercancias de un pais y los paises restantes del mundo.
5) Huida de capitales

6) Pérdida de divisas

De lo anterior podemos deducir que se produce :

1) Pérdida ascendente del poﬁer de compra de la unidad monetaria.

2) Pérdida del valor de la moneda en relacién con las monedas extran-
jeras, que implica la modificacifn de la cotizacidn o paridad de -
la unidad monetaria nacional respecto a las extranjeras, mediante
un tipo de cambio fijo o flexible seglin la oferta y la demanda, es

decir, la politica econbmica llamada "flotacién".

3) El incremento del gasto pliblico produce desempleo, consecuencia de
que :
a) Es mayor el desempleo generado por el desequilibrio de los pre-

clos que el empleo que se crea con el aumento del circulante, y
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b) Con este nuevo aumento del circulante el sector pGblico logra au--
mentar la produccién a corto plazo, pero provoca que disminuya en__

mayor proporcidn la produceidn de otros sectores,

Después de haber analizado las causas y consecuencias de la infla-
cidn, es necesario que se reflexione sobre varios aspectos como son;_
preocuparnos por aguellos que no tienen trabajo para que lo posean, y
se les dé la oportunidad de subsistir decorosamente. Una economia que ‘
brinde a guien se lo merezca, en razbn de sus esfuerzos y capacidades
oportunidades por igual; en la que resalte la moral sobre la corrup--
cidn y prevalezca la razdn de la justicla y no la del capital; procu-
rando que los jévenes del maflana tengan un mundo libre y menos injus-

to del que hemos tenido nosotros.

1.4 EL IMPACTO DE LA INFLACION

La inflacidn ha provocado una serie de impactos en todas las empre

sas, entre @stos puede mencionarse :

1) Determinacién vy medicién.de la utilidad real y efectiva del negocio
2) Cuantificacién del desarrollo real de la entidad

3) Valor de los diferentes recursos de la compafifa

4) Ineludible creacién de resefvas gspeciale; de caﬁital

5) Utilidades artificialmente infladas

6) Dividendos peligrosamente descap italizadores

7) Impuesfos inflacionarios

8) Peticiones constantes de ajuste salarial.
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Todos estos aspectos se ven afectados por la inflacién, va que és-
ta provoca grandes dificultades para conocer cuil es en valores cons-
tantes la utilidad del negocio; cudl ha sido o puede llegar a ser el
crecimiento real o potencial de una entidad; o bien nos induce a esta
blecer cuél ha sido la utilidad real que se ha obtenido, después de -
haber deducido el impacto que la inflacifn tiene en este renglbn.

De igual manera, este suceso provoca que al tener una utilidad fis
cal calculada sobre bases de precios y costos afectados por la infla-
cidn, que su importe sea superior al qlle deberia haber sido, lo cual__
provoca que al estar la base artificiaimente incrementada, tenga que_
pagarse impuestos en un valdr supefior'al que en circunstancias no in

flacionarias deberian de pagarse.

Es por ello que todas las compafiias necesitan un analisis sistemd-
tico de la rentabilidad del producto, ya que la inflacidon ha hecho -~

que tales analisis sean mis importantes que nunca.

Los administradores deben saber que tanto contribuye cada uno de -
sus productos a las utilidades globales del negocio. Esta informacién
sblo la pueden obtener por medio de un analisis sistemdtico de los in
gresos de cada wno de los productos y de los costos de cada uno den--
tro de un lapso determinado. Si bien 1a informacién de la rentabili--
dad de wn producto es necesario para cuantificar tipo de planifica~~-
cldn, especialmente Gtil traténdése de identificar productos que lo--
gran niveles de utilidad poco satisfactorios, de tal suerte que la --
atencidn de los administradores pueda dirigirse hacia renglones que -

necesiten atencidn.®

‘% CBmo hacer frente a los hechos con la contabilidad para la inflacién,
Expansitn, octubre 1983,
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Como bien saben muchos ejecutives, la inflacién puede agravar los_
problemas de la mayoria de las compafiias y puede tener un efecto espe
cialmente grave en aquellas compafifas que tengan sistemas defectuosos

o inadecuados, como por ejemplo : -

a) La rentabilidad de un producto que quizd haya permanecido relativa
mente constante puede cambiar radicalmente de un afic a otro, debido -

al impacto de la inflacidn.

b) El costo del dinerc ha aumentado notablemente. Por ende las compa-
fias deben arrojar mayores ganancias a todo lo que dé su capacidad, -

solamente para cubrir el costo que implica el capital de trabajo.

¢) Las necesidades de capital de trabajo ser incrementan y el costo de
sustitucidn del activo fijo es mayor. Se necesita wds dinero en un mo
mente cuando el costo de capital no sdlo es mayor, sino que su dispo-

nibilidad es menor.

Muchos negocios tienen ahora Que limitar su expansién o incluso re
ducir sus operaciones existentes debido a la falta de recursos finan-
cieros, es decir, que ya no pueden darse el lujo de seguir manufactu-
rando un producto solamente porque &ste contribuye, en forma minima a

los ingresos.

Por lo anterior no sblo es preciso ajustar las cuentas individua--
les para que reflejen el impacto de la inflacibn, sino que también --
hay que revisar el propic sistema; con el fin de identificar aquellos
productos que requieren la atencidn de la gerencia, es decir, aque---
llos que usan mis recursos que los que producen sus ingresos. lLos ad-

ministradores también deben establecer un proceso de clasificacidn --
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que refleje la seriedad del problema de varios productos y el sistema
debe clasificar los productos por orden de la cantidad de recursos --

usadosj cuanto mayor sea el uso neto de recursos, mis importante serd

tomar medidas.

1.5 CONTABILIDAD E INFLACION

Consideramos que toda empresa para hacer frente a sus problemas —-
econtmico-financieros, requiere la informacidn contable tradicional,_
pero también la consecuente con el ambiente inflacionario, donde se -
crean y viven, es decir, que necesitan una Informacidn mas completa,_
ya que los sistemas tradicionales s¢ fimdan en la suposicidn de que -
lel valor de la moneda es cmstante, lo cual genera informacién que -
ﬁuede ser totalmente equivoca para el gerente que tiene que depender

de ellas para tomar decisiones.

Resolver estos problemas, en realidad significa como establecer --
los valores contables consecuentes con la economia monetaria de hoy,
y que sin duda serd también. del porvenir, lo que equivale a emanar --
wa informacitn que une el fondo econdmico de la empresa con la técni
ca formal de la contabilidad. las soluciones del caso, obviamente se-
rin modiFficativas de la cuantificaci®n tradicional o histérica de los
‘valores en la contabilidad, que estd bajo el supuesto de la unidad mo

netaria con valor estable.

La meneda como patrdn de medida en la contabilidad, se basa en la_
hip6tesis de que es constante el valor de ella, circunstancia &sta --

que da lugar a que los estados financieros de la empresa, sufran to--
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dos los transtornos que ocasiona la inflacidn, y en razén de lo cual,
debe ser motivo de ajustes para que demuestren y revelen, el verdade-
ro estade de los negocios correspondientes. Los estados financieros -
preparados dentro de las bases tradicionales histdricas, incluyen mo-
neda de distinto poder adquisitivo, por lo que la informacién resul--
tante por esencia esta distorsionada, -y esto, cuestiona la afirmacién
que representa la informacién financiera y los resultados operativos _

de la empresa,

A La contabilidad para medir el patrimonio y los resultados de su --
operacidn, requiere la exisfencia‘ de uha unidad de medida‘ estable. -~
Asi, se ignora la inflacién que provoca el aumento de los precics, co
mo tambin cuando sucede lo contrario, o sea la deflacidn. De aqui --
que la contabilidad tradicional, baje el costo histbrico como crite--
‘rio de valuacidn no resuelve la problemdtica econdmica que debe refle

Jar.

La informacidn que se presenta en el balance general.se ve distor-
éionada, fundamentalmente en las inversiones representadas por bienes,
que fueron registrados a su costo de adquisicifn y cuyo precio ha va-
riado con el transcurso del tiempo. Generalmente los inventarios mues
tran diferencias de relativa importancia debido a la rotacién que tie

nen y a que su valor se encuentra mds o mencs actualizado., Las inver-
siones de caracter permanente, como son terrencs, edificios, maquina-
ria y equipo en general, cuyo precio de adq{n'sicic‘m ha quedado estéti
co en el tiempo generalmente muestran diferencias importantes en rela

cién a su valor actual,

El prcblema cuya solucién corresponde a la contabilidad, es un pro
blema econdmico, v se ha buscado en las propias raices de la teoria -

de la empresa la savia fecundadora de la tcnica contable. Y al hacer
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lo asf, se han unido indiscutiblemente el Fondo econfmico de la empre
sa con la técnica formal de la contabilidad, pues la contabilidad den
tro de sus cénones tradipionales, se encuentra incapacitada para ----
afrontar dicho problema econbmico, qdé obliga a todos los profesiona--

les de la misma a su perfeccionamiento t&enico.

Una caracteristica de las prdcticas contables acostumbrada hasta -
ghora, en el registro de las transaccimes es tamando el valor de la_
moneda en la fecha de su realizacifn, por lo que, los saldos de las -
cuentas contiene moneda en distintos valores, obteniéndose asi wna in
formaci®n ajena a la economia real de la empresa. Bajo las normas tra
dicionales, surgen de los registros centables cifras en la moneda de_
diferentes momentos y con capacidad de adquisicin en diferentes can-
tidades de bienes y servicios, lo cual significa que la moneda como -
unidad de medicidn es ‘nestable o elastica., Si el cambio es importan-
te, las monedas a dos momentos diferentgs en el tiempo no pueden para
la mayoria de los fines, ser sumadas, restadas o de alguna otra forma
comparadas con la espeptiﬁa de obtener més significativos o {itiles re
sultados. A

Desde el punto de vista de la informacién de los resultades de ope
raciones en la empresa, tenemos deficiencias originadas principalmen-
‘te por la falta de actualizacién del valor de los inventarios y de la
intervencitn de una depreciacidn real. Todo esto da origen a una in--
certidumbre para la toma de decisiones, porque se carece de la infor-
macion actualizada y, sino se tiene la politica de separar de las uti
lidades como minimo una cantidad que, sumada al capital, d&é como re--
sultado wn poder de compra por lo menog igual al del afio antepior, la
consecuencia serf la descapitalizéci&n de la empresa y, con el trans-

curso del tiempo la desaparicién de la misma.
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Los efectos prdcticos de la informaci®n contable preparada bajo la
hipdtesis de la inmutabilidad de la moneda, son una serie de proble-—
mas en su utilizacidn posterior, por lo que adquiere dia a dia mayor_
importancia el método contable apropiado para aislar y medir los efec
tos distorsionantes de las fluctuaciones monetarias, durante el perio
do que abarquen los estados financierocs, obteniendo informacién cohe-
rente, éon un razonable acercamiento a la realidad econ®mica, y consg

cuentemente, una toma de decisiones mas Util y certera.

Por otra parte, el objetivo principal de los estados financieros,
es proporcionar -informacifn de la situacidén financiera de la empresa,
misma que servird como base para la toma de decisiones por parte de -
los ejecutivos, inversicnistas y otras personas interesadas. El efec-
to de la inflacidn es que ha traido como consecuencia el que esta in-
formacidn sea inadecuada e insuficiente, es decir, no cuenta con los__

elementos necesarios para la toma de decisicnes,
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2.1 ANTECEDENTES

La inflacién ha repercutido enormemente en las empresas, dentro de
éstas la contabilidad es una disciplina que proporciona informacién a
través de los Estados Financieros y que estd basada en principios con
tables bésicos, ya que la contabilidad debe tener como caracteristi--
cas fundamentales la utilidad y la confiabilidad. Se aprecia entonces
en esta &poca que no se tiene ya ni confiabiliddd .ni utilidad de la_
informacidn financiera por toda la distorsidn que se ha provocado, --

porque se han alterado y violado los principiocs de centabilidad.

Es por ello que la contabilidad al verse afectada en su elemento _
mds fundamental; su instrumento de medicidn, ha tomado medidas co----
rrectivas y el paso que ha dado es frascendental, al considerar la ac
tualizacidn de los rubros afectados por la inflaci6n, como parte inte
grante de la informacidn financiera. Esto significa el inicio de una_
serie de pasos que deberdn irse dando, hasta lograr en definitiva la_
trénsformacién a una contabilidad real que cumpla con su objetive ---

principaly el de proporcionar informacidn para la toma de decisiones.,

Es vital que se use una unidad de medicién comfn, en virtud de que
la informacidn, financiera estd orientada para usarse en la toma de -~
decisiones,.es indispensable que dicha informacién sea proporcionada_
‘en términos de pesos constantés, t6rminos en los cuales es muy proba-

ble que estd pensando quien toma la decisién.

Tomando en cuenta la problemdtica de esta situacidn, la Comisién -
de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores P4
blicos, A.C. (IMCP), desarrolld los siguientes estudios sobre las po-

sibles soluciones :
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E1l boletin 2 " Revaluacibn de activos fijos " que integrd cen 1969;
junto con otros siete boletines lo que se conocid como la serie azul.
de los cuales siete fuéron sustituldos por boletines definitivos y --
tnicamente el nlmero 2 no fue sometido al proceso estatutaric de apro
bacién, por lo que no llegd a tener el cardcter de disposicién norma-
tiva de observancia obligatoria, sin embargo, en forma general se ha_
considerado que las revaluaciones de activos fijos se apeguen a prin-
cipios de contabilidad cuando se determinan y son revelados en los Es

tados Financieros, conforme los lineamientos de dicho boletin,

La comunicacién emitida por el IMCP en el mes de septiembre de ---
1975 publicada en la Revista Contaduria Pfblica, denominada Propogi--
cidn para el Ajuste de los Estados Financiereos por Cambios en el Ni--
vel General de Precios, en la cual se recomienda la utilizaci®n de in
dices generales de precios para reestablecer las cifras de los Esta--

dos Financiercs y muestra la metodologla a:seguir para su aplicacidn:

En 1976 y debido a la magnitud en que se devalub el peso en este -
afio, asi como el aumento en el indi‘ce inflacimario, se girarcen dos -
memorandas en septiembre y noviembre del mismo afio. En donde se reco-
mienda llevar a cabo wma revaluacién de los activos no monetariocs con
las pérdidas cambiarias, asf{ camo actualizar valores del activo fijo_
tangibles y su depreciacidn acumulada siguiendo las normes del bole--
tfn 2 ¢ con base en el fndice nacional de precios al csumidor, apo-

yado en el estudio de septiembre de 1975.

Igualmente se recomend8, por lo que se refiere a valuacién de in--
ventarios, aplicar el método Gltimas entradas, primeras salidas -----
( UEPS ) .- '
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Durante los afios de 1977 y 1978, se formularon proyectos de bole--
tin, entre ellos estaba el C-13; mismos que sirvieron de estudioy --
andlisis para determinar la mejor alternativa a seguir para el ajuste

de los Estados Financieros.

Después de varios estudios e investigacicnes, en diciembre de 1979
se aprueba el boletin B-7, denominado "Revelacidn de los Efectos de -

la Inflacidn en la Informacidn Financiera' .

Se considera que seria inapropiade abandenar la informacién finan-
ciera basado en el tradicional costo histdérico, pero al mismo tiempo_
considera indispensable el .inicio de un proceso de correccién de las_
deficiencias que este esquema origina en &poca de constantes fluctua-

ciones en los precios.

El boletin B~7 entrd en vigor a partir de ejercicics sociales que
iniciaron el 1° de enero de 1980, independientemente de ser ejerci--—-
cios regulares o irregulares, exhortando a las empresas que tiemen ti
tules valor registrados en bolsa, que 'obs.er*ven esta norma con anterio
ridad a la fecha de observancia obligatoria que establece el menciona
do boletin. Esta obligatoriedad es para todas las empresas, con excep

cién de bancos, seguros y Ffianzas y empresas no lucrativas.

Su objetivo principal, es actualizar aquellas cifras de los estados
financieros en las cuales los efectos inflacionarios sean més relevan-
tes. La actualizacién debe presentarse como informacifn adicional a «-
los estados financieros bisicos, a excepcién de la actualizacifn de --
los actiyos fijos y su respectiva depreciacidn, que podrin incorporar-

se.



22,

Los renglones que deberdn actualizarse, siempre que el impacto in-

flacionario sea significativo en ellos, son los siguientes :

1) Inventarios y costo de ventas
2) Inmuebles, maquinaria y equipo, asi como su depreciacifn acumulada
y la del ejercicio. '

3) Inversidn de los accienistas {patrimenio)

Finalmente en 1983 el IMCP publica su boletin B-10 que se titula -
"Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién fi--
nanciera"”, mismo que entra en vigencia a partir de los ejercicios que
concluyan al 31 de diciembre de 1984 y el cual deja sin efecto al bo-
letin B-7.

Las conclusiones y recomendaciones de su estudio Ffueron :

. De que el boletin estableciera un sdlo método para determinar ci---

fras actualizadas.

. Integracitn y reccnocimiento del costo financiero real. Esto impli-
ca incorporacidn del efecto por posicidn monetaria en el estado de__

resultados.

. Conveniencia de reconocer la informacién financiera relativa a efec

tos de la inflaci®n en los estados financieros bdsicos.®

Deben actualizarse por lo menos los renglones siguientes :

En el balance general : Inventarios
Actives fijos
Capital contable
'Determinarse : Resultado por temencia de acti

vos no monetarios.
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En el estado de resultados :

Costo de ventas
Depreciacidn
Determinarse : Costo integral de financiamiento.
Este boletin ofrece dos respuestas para reflejar los efectos de la

inflacién en los estados Financieros :
. Método de ajustes por cambios en el nivel general de precios

. Método de actualizacifn de costos especificos.

Seflala que los datos recabados a partir de ellos no son compara--—-
bles entre si, puesto que sus fundamentos son distintos y porque sus__
‘criterios y bases son diferentes. Sin embargo, vdlida la posibilidad
de que cada empresa pueda seleccionar de entre ellos aquel que esté -
mas acorde ésus peculiaridades y atendiendo a sus circunstancias y a
wa relacidn costo - beneficio implicita en la informacién obtenida,_
es decir, que.el costo por reexpresar no supere el innegable fruto y_
provecho que conlleva la actualizacién de cifras; también permite la_
combinacidn en la utilizacidn prictica de ambos sistemas, siempre que
se efectlie en renglones distintos y jamds en un mismo rubro. Si se tu
vieran que .consolidér estades financieros, deberdn utilizarse simila-

res métodos de actualizacién.

2,2 ACTUALIZACION POR EL METODO DE AJUSTES POR CAMBIOS EN EL NIVEL GE
NERAL DE PRECIOS,

El método de ajuste por cambios en el nivel general de preclos co-

rrige los costos expresades en wnidades menetarias de poder adquisiti
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vo general, a unidades monetarias de poder adquisitivo actual.

Su objetivo es presentar informes financieros en los cuales el po-

der adquisitivo de la moneda sea hamogéneo,

Para cumplir con este objetivo deben ajustarse las cantidades de -
midades monetarias, ya que la contabilidad tradicional informa en pe
s0s corrientes (cantidades nominales de dinerc) y el Indice general -
de precios informa en pesos constantes (cantidades equivalentes de di

nero en términos de poder adguisitivo -general) .

El indice de precios es una medida éstadistica que ncs presenta va
riaciones porcentuales en los precios o valores de un articulo, bien
o servigio en dos mcmentos del tiempo; y que sirve en nuestro caso, -
para establecer wna medicibn contable mds significativa. En México el
indice general de precios elaborado por el Banco de Méxitco se conoce
como el Indice General de Precios al Consumidor (INPC), publicado men
sualmente en su revista "Indicadores Econdmicos" y son determinados -
en base a 35,000 cotizacicnes directas que se recopilan cada mes en -
16 ciudades, sobre los precios de aproximadamente mil artficulos y ser

vicios especificos,®

Lo anterior no iniplica modificar el valor Histdrico original, sino
partiendo de &ste y aplicando el INPC se determinan las cantidades de
dinero de poder adquisitivo equi‘valentes a la fecha a que se refieren

los informes financiercs.

Al reexpresar estados financieros a través del método de cambiocs -

en el nivel general de precics se logra :

#* C,P, Jaime Dcminguez 0. Reexpresidn de estados financieros y el bo-
letfn B-10, ISEF. .
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1) Convertir wnidades monetarias que reflejan distintos poderes de --
compra, en unidad de medicién comln, que refleja wa cantidad uni-

forme de poder de campra para todas las mediciones.

2) Convertir los resultados de operacién en mediciones contables més_
significativas.

3) Mayor significacifn en las comparaciones entre distintos periodos.

4) Proporcionar informacidn explicita respecto al impacto de la infla

¢idn en las empresas.

El boletin B-7 del IMCP en sus pafrrafos 62 a 65 indican como debe
efectuarse la reexpresifn de estados Financieros aplicando el método_
de ajuste por cambios en el nivel general de precics, como se muestra

en la gréifica metodoldgica :



Ajuste por cambios en el
nivel general de precios

INPC

( Banco de México)

v

Expresar en unidades de poder adquisitivo
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Aplicados antes de posibles

ajustes por devaluacidn

Inventarios . Costo
Inmuebles de
Maguinaria y equipo Ventas

Dep. acumulada
Capital social Al mcmento

Utilidades acum. de la venta

Al cierre del

ejercicio

Depreciacién

del ejercicio

Unidades de poder adquisitivo
vigentes en el perfodo a que_

correspondan.

Generalmente poder adquisiti-

vo pramedio del afio.

B

Adicionar a los ajustes anteriores los efectos significativos por cambiocs a ~

la paridad ded peso, los cuales cons;tituyen wn cérgo motivade por la diferen-

cia cambiaria a : Resultados o diversas cuentas de activo (inventarios y acti

vos Fijos).

la suma de los anteriores ajustes

GANANCIA O PERDIDA POR POSICION MONETARIA
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Por lo anterior, y para aplicar ficilmente este método deben se--

guirse los siguientes pasos :

1) Determinar las partidas monetarias y no monetarias en los estados

financieros,
2) Desglosar y clasificar por fechas las partidas no monetarias.

3} Aplicacidn del indice general de precios a las partidas no moneta

rias i zzdlce a lzifecha Costo del activo

Costo origingl ¥ == reexpresin = en %t8rminos de -

del activo Indice a la fecha pesos a la fecha
de adquisicidn de reexpresidn

4) Con las partidas monetarias determinar la posicidn monetaria, y -
con ésta aplicar la f6rmula de conversién con base en el INPC pa-

ra calcular la‘ganaﬁéia o pérdida por posicién monetaria,

Antes de continuar, analizare las partidas monetarias'y las no mo

netarias.

En el proceso de reajustar las cantidades de unidades monetarias_
por cambios en el poder adquisitivo del dinero, se hace necesario --

distinguir entre :

1) Los rubros que estdn automaticamente valuados a pesos corrientes_
¥y que , por lo tanto no requieren ajustes por el nivel de precics

(partidas monetarias).

2) Los rubros que estdn expresados a pesos constantes y que requie--
ren ajustes por el hivel de precios para que sean valuados en tér
minos de pesos corrientes, (partidas no monetarias).

Las partidas menetarias son aquellas que tienen un valor fijo en_

pesos a pesar de los cambios en los precios (pesos corrientes).
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Durante un periodo de alza de precios, una cantidad dada de dine-
ro compra menos y menos cada vez. Por ejemplo, el efectivo u otro ac
tivo en un perfiocdo de inflacidn arrojan una pérdida en el poder de -
compra; por contra los pasivos monetarios generan wna ganancia en el
poder de compra, porque el dinero que se debe disminuye de valor du-

rante la inflacidn. . -

Los activos y pasivos monetarios originan p&rdidas o ganancias --

reales como resultado de la inFlacidn. -~

Las partidas monetarias son aquellas que su valor cambia conforme
transcurre el tiempo (pesos constantes) y por lo tanto conservan su_

valor intrinseco a través de los cambios de precios.

A continuacidn se presenta una clasificacifn de partidas moneta--

rias y no menetarias.

Activo ~ Monetarias No Monetarias
Efectivo y depSsitos en bancos B ¢
Depbsitos a plazos X

Efectivo y depbsitos en bancos en.
moneda extranjera (dbdlares) X

‘Inversiones en valores :

Acciones : X
Bonos financieros X

Cuentas y documen tos por cobrar ‘X

Estimacién para ctas incobrables X

Inventarios ) C X
Prestamo a empleados - X

Pagos anticipados ' X



Activo

Doctes por cobrar a largo plazo
Propiedades, planta y equipo -
Depreciacidn acumulada de las pro-
piedades, planta y equipo

Valor de rescate de los Seguros de
vida

Anticipos a brcveedores

Impuestos diferidos

Activos intangibles y cargos diferidos

Pagsivo y Capital

Capital social

Utilidades retenidas

Cuentas y documentos por pagar
Gastos devengados por pagar (sueldos,
intereses, etc.) _ .
Dividendos por pagar (efectivo)
Cuentas por pagar en moneda extranje-
ra (d6lares)

Anticipo declientes

Ingresos cobrados por anticipado
Obligaciones por pagar a largo plazo
(bonos, obligaciones, doctos, ete,)
Proveedores (monto fijo)

(bligaciones por servicios de garan-
tia.
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Monetarias No Monetarias
X
X
X
- X
X
%
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
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Si Se comparan los renglcones monetarios del activo con los del pa
sivo tendremos :

Activos monetarios

.menos :Pasivos monetarios

= Posicidn monetaria neta

La posicitn monetaria neta puede ser de activo o de pasivo segfn
el que sea mayor, En cualquier circunstancia nos provocard un Resul-

tado por Posicién Monetaria.

La posicitn monetaria se dice que puede ser larga o corta, depen-
diendo de la diferencia entre los activos monetarios y los pasivos -

monetarios.

La posicifn es larga, cuando los activos monetarios son mayores -
que los pasivos monetarios y Su consecuencia es una pérdida en perio
dos inflacionarios, puesto que el efecto de deterioro no se alcanza_
a campensar con los Financiamientos tenides y la empresa absorbe las
repercusiones,

La posicidn es corta, cuando los pasivos monetarios son mayores =
que los activos monetarios y el vesultado es una utilidad, ya que -

los acreedores absorben el efecto integro de la inflacidn.

Para finalizar hago mencidn de las principales ventajas y desven-

tajas de este método y son las siguientes :

. Corrige contabilidad tradicional, conservando las ventajas de la -

misma y del costo histdrico,
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. La informacifn proporcionada cumple con las caracteristicas funda-
mentales de la informacifn contable o sea la de utilidad y confia-
bilidad al tomar en cuenta los efectos de la inflacidn en la infor

macidn financiera,

. Al actualizar los resultados de operacifn del ente econdmico en --
cuestién, se obtendrd un resultado de operacidn realmente confia--
ble que en su caso, puede servir de base para la toma de decisio--
nes adecuadas por los directivos de la empresa y evitar, entre ---

otros efectos la descapitalizacién.

. Por su relativa facilidad en su aplicacidn, los Ffundamentos de es-
te sistema son posibles de manejar en cualquier tipo de empresa, -
ya que est@n a su alcance y no importa ni su tamafio, ni sus recur-

sos econé&micos,

. In su caso, si los estados financiercs reexpresados fueran motivo_
de auditoria, &sta no se enfrentarfia a mayores dificultades en lo_
tocante a la revisidén de las cifras actualizadas, puesto que las -
bases y fundamentos para dicha readaptacién, s conocidos pfiblica

mente,
Por su parte las desventajas se enuncian cemo sigue

. Una de las criticas mds fuertes que se hace a este sistema es el -
uso de indices. Estos fndices estén determinados con base a una di
versidad de bienes y servicios y de acuerdo can profnedios, por lo_
tanto no se toma en cuenta la situacifn especifica de cada empresa

no reflejdndose y el valor real de los actives de la misma.

. Al no tomar en cuenta la situacién especifica de la empresa, quizi
no se est@ protegiendo el poder adquisitivo del capital de los ac-

cionistas.
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. No se toma en consideracién para efectos de la actualizacién facto
res tales como la situacidn o composicién fisica de wn producto, -
aspectos o estado que en un momento se conservaron en el mismo, co
rrecciones en su calidad, eficiencia derivada de accicnes gerencia
les, aspectos relacionados con recursos tecnoldgicos, ete. Es de--
cir se le otorgara similar valor a des bienes adquiridos a un cos-
to equivalente y en Fecha anfloga, sin considerar que uno de ellos
fuera obsoleto y el otro estuviera en adecuadas condiciones de uti

lizacién. -

. Reconocer utilidades generadas por la inversidn en activos no mone

tarios, sin esperar a que se realicen o vendan los mismos.

. Confusidn en el usuario de la informacién al manejar cifras histd-

ricas y cifras reexpresadas,

2.3 ACTUALIZACION POR EL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

La contabilidad a valores actuales. o de costos especificos parte_
principalmente del criterio de congiderar la utilidad "cuando se rea
liza ¥ no cuando se conoce" y de que ésta puede provenir de varias -
causas y no nada més de la operacién propia de la empresa; sino, por
ejemplo, de haber retenido valores monetarios derivados de la habilj

" dad financiera en &pocas de inflacién,

Sus objetivos pueden sintetizarse asi :

. Convertir unidades moﬁetarias que reflejan cantidades de poder ad-
quisitivo histbrico, en una unidad de medicién actualizada, pero -

apoyada en los valores precisos de los activos en cuestiém.
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. Evaluar los resultados de operacién adicionande a los costos histé
ricos los aumentos por actualizacifn en los valores de los bienes
que participan en esa actividad, De esta manera, el resultado del

ejercicio viene a ser mds significativo.
. Lograr wma eficaz comparacidn entre .perfodos y por ende mi3s veraz.

. Proporcionar datos explicitos respecto del efecto inflacienario en

las posesianes de la empresa.

. En su caso distribuir dividendos sobre bases confiables y evitar,_

una consecuente descapitalizaci®n,

. Intentar cumplir con el principio contable del negocio en marcha,_
¥a que desde un punto de vista, pretende llegar a estimar los valo

res futuros de reposicién de los activos.

Dentro de las caracteristicas més importantes de este método es-—-
tan las siguientes :
. Base de medicidn y su correspondiente unidad de medida ym el concep

to de utilidad.

. Valor a utilizar,

Desde el punto de vista de valores de adquisicién , existen tres

tipos a considerar para valuar un bien

1. Valor de reposicifn
2. Valor de realizaci®n

3. Valor de uso o econbmico,

El valor de reposicifn, es el precio que tendria que pagarse para
reponer el bien, pero tomando en cuenta el potencial que tiene el ac

tivo actual y la tecnologia.
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El valor de realizacidn, es el precio que se obtendria por el ac-

tivo si &ste se vendiera.

El valor de uso o econdmico, es aquél que presenta el beneficio -

econdmico que generard el activo por retenerlo.

De estos tres conceptos el valor mis aceptado es el de reposicién
en virtud, de que rvepresenta la posibilidad de convertir el servicio
potencial de los actives adquirides.

Este método comprende la actualizacidn de los actives fijos al --
cierre del ejercicio, a fin de presentarlos al importe que se necesi
taria para reponerlos en su estado actual, mediante la cbtencifn de
avalfos de peritos inciependientes o aplicando indices egpecificos a_

los bienes de que se trate.

Los avalfios deben ser emitidos por valuadores independientes de -
competencia acreditada, Estos deben asignar valeres especificos en -

forma individual o pof grupos homogéneos, asi camo

a) Sefialar valores de reposicién antes de depreciaciones (valor nue-

vo) asi como valores netos del demérito por uso y cbsolescencia.
b) Indicar vida fitil remanente y valor de desecho en su caso,

c) Todos los bienes de la misma clase y caracteristicas deben tratar

se en forma congruente.

d) Debe existir congruencia entre las politicas de capitalizacifn y_
las partidas que se incorporan para determinar el monto del ava--
lto. ’
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Otras formas de actualizar a cestos especificos son

1. Mediante la aplicacifn de indices especificos a los bienes de que_
se trate, incluso cuando éstos hayan sido valuados anteriormente _
por peritos independientes, siempre y cuando los valores Sean re--

presentativos de lecs existentes en el mercado.

2. Excepcionalmente mediante avalfio practicade por témicos de la em-

presa, cumpliendo los demds requisitos de los avalfics y auxiliéndo

se de peritos independientes.

Este sistema de costos especificos reconoce la existencia de un re
sultado adicional al de operacién (ingresos del periodo menos egresos
del periodo) y ademds del de posicién monetaria; éste es el denomina-

"do como "Resultado por retencifn de activos no monetarics",

La posicidn monetaria neta sirve de base para que se establezca el
resultado por posicitn monetaria; y finalmente el resultado por reten
cifn de activos no monetarios viene a ser la consecuencia de haber --
mantenido o retenido en poder de la con@aﬁia, bienes cuyo incremento

de valor, ha superado al indice de inflacidn,

El resultado por retencién de activos no monetarios es un concepto
* que existe finicamente cuando se-gigue el método de costos especifices.
Representa la diferencia entre la valuacidn-a través del método de --
cambios en el nivel general de precios y el método de costos especifi
cos. S5i el incremento es superior al que se obtendria al aplicarse el
INPC, habra una ganancia por retencidn de actives no monetarios; en _

el caso contrario se producird una pérdida,
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El resultado por retencidn de activos no monetarios debe presentar
se en el balance general como parte del capital contable, pero cuando
exista un déficit en este concepto v en el resultado del ejercicio -
surja una ganancia por posicidn monetaria, se aplicard el déficit has
ta dejarlo en cero. Esto sucede cuando durante un periodo no se incre
mentan -los valores de reposicidén, cuando menos en la misma proporcién
reflejada por el INPC.

El resultado por retencidn de activos no monetarios deberd desglo-
sarse en las partes que lo han originade como inventarios, activos fi
jos y el monto correspondiente a otros activos no monetarios no actua

lizados.

Al método de costos especificos se le reconccen aspectos favora-—-

bles como los siguientes :

1. Medicién de las utilidades mis real. Permite determinar los resul-
tados obtenidos durante un perfodo tomando en cuenta valores mis -
reales que indican la gran diferenéia_existente entre las utilida-
des obtenidas a costo histérico tradicional y la obtenida a valo--
res actuales.

2 Posiéiég financiera objetiva. De hecho los informes financieros al
estar medidos a valores aétualgs, proporcionan informacidn que po-
drd ser interpretada en una forma adecuada para tratar los aspec--
tos relevantes que son los que interesa g la administracién.

¥

3, Previene una descapitalizacién de las empresas al comparar los in-

gresos del periodo con costos verdaderamente actuales, produciendo

un resultado de operacidn no inflacionado y consecuentemente real.



37,

4, Distingue y presénta por separado la utilidad de operacidn y el -

resultado por retencidn de activos no monetarics.

5. S1 toma en cuenta la composicidn fisica del bien, sus caracteristi

cas de eficiencia, estado actual, Validez, tecnologia, etc.

No obstante los aspectos favorables sefialados, existen otros desfa

vorables como los siguientes :

1. Falta de metologia definida. Asi como existen renglones en los que
puede determinarse los valores actualeb ,existen otros en los que_
no es posible su obtencidn tales como : gastos pagados por antici-
pado, gastos de instalacidn y organizacitn, ingresos, ciertos cos-
tos, capital contable; tomando en cuenta esta dificultad el método

no cumplirfa en forma plena con el objetivo pretendido.

2. Indudablemente, el alto costo que en las circumstancias .actuales -

imlican los honoraprios de un avalfo.

3. Una de las principales desventajas, es la dificultad para determi-

nar los valores actuales especificos de los activos.

4, Dificulta la verificacién por los auditores externos por los crite

rios utilizados en la determinacibn de los valores actuales,

5, Podria tratarse de un bien finico o ya no existente en el mercado y
ello dificultaria la obtencidén de bases comprobables no corrobora-
bles.

6. No refleja las pérdidas o ganancias monetarias provocadas por la -

inflacidn.
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2.4 REVALUACION DE INVENTART(S

Se puede valuar por cualquiera de los dos m&todos. En el caso del
método por cambios en el nivel general de precios se lleva a cabo lo
siguiente

En este renglén primeranente debenibs precisar las caracteristicas
de la empresa, cuél es el sistema de valuacién de inventarios y tam-
bién conocer las fechés exactas de adquisicifn y su costo histdrico,

€en su caso.

Valuacién por P.E,P.S, (Primeras entradas, primeras salidas)

El inventario final quedaria valuado a la Gltima compra, por lo -
tanto, se deberd identificar claramente cules son estas filtimas com
pras. Si se supusiera que estas Qltimas compras Ffueran en el filtimo_
mes o en los Gltimos meses, quiz& no pequerir{aningin ajuste, pero_
si éstas son de principio de ejercicio, por ejemplo, entonces ten-—

drian que identificarse para que sobre estas bases se ajustaran.

Valuacidn por U.E.P.S. (Ultimas entradas, primeras salidas)

Se supone que el inventario corresponderé quizds a adquisiciones
de hace mucho'tiempo, tal vez aﬁbs, de acuerdo con la &poca en que -
- se aplicd este método, por lo tanto se requerird wn andlisis de los_
inventarios para distinguii‘ las 'fechas de adquisicién. El dato basi-
co para el ajuste serfin las fechas aproximadas de adgquisicién y de -
acuerdo con el indice de precioé de ese periodo se determinarid el --

factor de ajuste correspondiente.
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Valuacién por promedios

Cuando se utiliza este método de valuacidn para efectos de ajus--
tar el inventario inicial, debe partirse de la antiguedad promedio -
de las unidades del inventario inicial. La edad promedio depende de_

dos Ffactores :

a) El porcentaje de las compras totales durante el afio que queden en
el inventario final (cantidad relacionada con el indice de rota--

cién de inventario), ¥
b) La proporcidn del aumento de compras

Se debe entender por método de actualizacifn de costos especifi--
cos 0 valores de reposicidn aplicables a inventarios, "el costo en -
que incurriria la empresa en la fecha del balance, para adquirir o -
producir wn articulo igual al que integra su inventario".

La valuaci6n del inventario puede determinarse por los siguientes

medios, cuando &stos sean representatives del mercado :

1. Estimando el inventério en la cantidad que hubiese resultado de -
aplicar el método PEPS.

2. _ValuaciGn al precio de la iltima compra efectuada en el ejercicio

3. A costo esténdar, cuando 8ste sea representativo del costo de re-

posicibn al fin del ejercicio,

4 A costo de reposicifn, cuando Este sea bisicamente distinto de la
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tltima campra realizada en el ejercicio.

5. Emplear indices especificos para inventarios, emitidos por una ins
titucidn de reconocide prestigio, e indices desarrollades por la -

compafifa, basados en estudios técnicos.

Las novedades que se pueden apreciar de este método en relacidn al
boletin B-7 es lo referente al empleo de Indices especificos desarro-

llados por la propia empresa.

Este procedimiento llevard a que las empresas determinen sus indi-
ces internos de inflaciin, sin embargo considero que se deberd proce-
der con demasiada prudencia y lo suficientemente soportados con estu-
dios técnicos que avalen la emisitn de estos indices, pues de lo con-
"trario, podrian provocar desorientacién en el usuario de la informa -

cidn del valor asignado a este renglon de los estados financieros.

Es probable que diversas instituciones inicien la emisién de fndi-
ces especificos para mercancias, ya que en la actualidad no ha sido -
suficientemente desarrollada esta téenica por las organizaciones o --
instituciones reconocidas, como bien pudiera ser Cimara de Comertio,
de la Industria, Universidades, ete, Seria deseable que se establecie
Tan indiceg especificos por ramas de actividad como ocurre en otros -
- paises y con ello si se estaria en posibilidades de reflejar el indi-

ce de inflacifn mls cercano a la realidad en este rengldn.

La valuacién de inventarios por cualquiera de estos métodos serim-
elegidos de acuerdo a las particularidades de cada empresa y previo -
estudio de los mismos, con el cbjeto de que d& wn efecto razonable sa
tisfactorio. Asimismo, se debe cuidar que el importe de los inventa--

rios, no sea superior a su valor de realizacitn.
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Finalmente, para que. haya congruencia en la actualizacifn del inventa
rio y del costo de ventas, se debe seguir el mismo procedimiento para
los dos conceptes. En ‘el caso de la valuacifn del inventario a PEPS,
ésto queda actualizado, mds no asi el‘ costo de ventas., Al valuar el-
costo de ventas a UEPS, ésto queda actualizado, pero no el inventario;
en estos casos se debe actualizar el concepto que no quedd actualiza-

do por cualquiera de los precedimientos seflalados,
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3.1 PARIDAD TECNICA O DE EQUILLBRIO

Las devaluaciones de nuestra moneda en los afios de 1976, 1982 y --
que hasta la fecha se siguen sucediendo han demostrado que el uso de_
la paridad de mercado cuando &sta no es representativa de una paridad
cambiaria real, puede provocar una estimacidn inadecuada de las con--
tingencias derivadas de los riesgos cambiarios, ya que dicha paridad
puede estar influenciada en mayor o menor grado por decisiones econé-
micas, sociales y politicas, las cuales, al no poder ser mantenidas -
en el mediano y largo plazo, han dado lugar a devaluaciones considera
bles, originando cuantiosas pérdidas en las empresas que han tenido -
pasivos importantes en moneda extranjera. Obviamente estas pérdidas,
no se generan el dia en que ocurre la devaluacidn, sino que se van ge

nerando en forma paulatina y sistemdtica.

Por lo anterior, la Comisidn de Principios de Contabilidad conside
16 que no promover un tipo de cambio diferente que sustituyera a la -
paridad de mercado, implicarfa ignorar uno de los problemas que mds -
drésticamente afectan al entorno econémico de la empresa y, por lo --
tanto, no satisfacer plenamente la necesidad de informacidn que deman
dan los usuarios de los estados financieros. Este recurso altermatiko
al de la paridad del mercado es el concepto de paridad técnica o de -

equilibrio.

La paridad técnica o de equilibrio es la estimacifn de la capaci--
dad adquisitiva (poder de compra) de la moneda nacional respecto de -
la que posee en su pais de origen una divisa extranjera, en un fecha
determinada. Representa en consecuencia, una magnitud que, en condi--

ciones similares tiende a constituir el precio natural de una divisa
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extranjera, en unidades monetarias del pais con el que se la relacio-

na.*

El boletin B-10 hace referencia a la siguiente definici®n que apa-
rece en el libro "Balanza de pagos" de Manuel Guiti&n : "El principic
de la paridad del poder de compra o de.equilibrio subraya que existen
en la eccnomia fuerzas estabilizadoras que tienden a efectuar fluctua
ciones amplias y aleatorias del tipo de cambio. Estas pueden darse a_
corto plazo, pero, a lo largo de perfodos suficientemente extensos, -
la relacidn entre tipos de cambios y niveles de precics es muy estre-

cha".

El objetivo de utili;ar la paridad técnica o de equilibrio, es el _
de permitir a las empresas hacer estimaciones periddicas de sus pasi-
vos y resultados cambiarios mds acordes a la realidad de las diferen-
tes monedas extranjeras, de tal manera que cuando surjan.devaluacio-—
nes monetarias, &stas no produzcan efectos negativos en forma inespe-
rada, como han originadp en la mayorfia de las empresas que contratan_

pasivos en moneda extranjera.

Afn cuando el término de paridad técnica o de equilibrio es un cor
cepto novedoso, su fundamento ya se consideraba desde el boletin B-5,
Y"Registro de transacciones en monedas extranjeras, al establecer en -
su parrafo 10 que : "Cuando el tipo de cambio oficial no sea represen
tativo de las condiciones imperantes, se debe tener especial cuidado_

al seleccionar el apropiado en vista de las circunstancias'.

Con. estos antecedentes el boletin B-10, indica que para lograr un_

enfrentaniento adecuado ¢e gastos contra ingresos, se debe- ajustar -
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la paridad de mercado a la paridad tgcnica o de equilibrio cuando se-
tenga una posicidn corta y el tipo de cambioc de mercado sea menor que
la paridad técnica. El monto del efecto neto de este ajuste se deberd

levar a resultados.

El propdsito principal es lograr que las empresas que se Ffinancien
en moneda extranjera sélo provisionen sistemdticamente su posicidn mo
netaria corta en funcién de la paridad téenica cuando ésta sea supe--

rior a la de mercado, para lo cual se debe considerar lo siguiente :

. Los c8lculos se efectuarin en funcidn de la posicién monetaria glo-

bal de activos y pasivos en moneda extranjera.

.+ Se deberd utilizar la paridad t&cnica o la de mercado, la que sea

mayor.

. Unicamente se afectardn los resultados del periodo por aumentos o

disminuciones en la posicién monetaria corta y hasta el limite de

que &sta llegue a cero o se convierta en larga.

. Las reducciones transitorias en la posicién monetaria corta no se -
registrard en el cdlculo del resultado cambiario, se entenderi que-
una reduccién es transitoria al final del periodo, si en los dos me
ses siguientes se restablecid total o parcialmente la posicifn mong

taria existente.

. Cuando se tenga una posicifin monetaria larga en moneda extranjera -
al fin del ejercicio, se valuarin los activos y pasivos a la pari--
dad de mercado, esto es debido a que no se reconozcan actives, in--

gresos o utilidades contingentes, én los estados financieros, mien-
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tras no exista certsza practicamente absoluta sobre su realizacién.

. Las operaciones en m:ﬁn_eda extranjera que se efectfien en el curso de
un periodo se calcular&n para fines de resultados a la paridad de -

mercado de la fecha de la transaccidn.

De acuerdo con el boletin, la paridad téemica se determinard rela-
cionando el INPC de Mézico con el Indice de precios del United States
Departament of Commerce, tomando c¢ccmo afio base, el de 1977. Para el =~
caso de divisas diferentes al d0lar norteamericano, se usara como pun
to de pértida la paridad que guarde cada una de estas divisas frente_
al dblar, relacicnando esta paridad con la de equilibrio existente en

tre esas dos iltimas divisas.
Para el cdlculo se u*ilizard la siguiente férmula :

Indice de precios en México a partir

del afio base . X Tasa de cambio en el

Indice de precios de Estados Unidos aflo base,

a partir del afio base.

3.2 RESULTADO POR POSICICN MONETARIA

El resultado por posiecifn monetaria forma';;ar“ce del costo integral
de financiamiento y nace del hecho de que existan activos y pasivos -
monetarios, que durante wna @poca inflacionaria ven disminuido su po-
der adquisitivo, al mismo tiempo que siguen manteniendo su valor nomi

nal.
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A estas alturas, se puede sefialar que el resultado por posicidn mo
netaria representa la ganancia o la pérdida que resulta de mantener -
en pramedic durante un perfodo, una posici®n monetaria corta o larga-
en épocas de inflacidn. Se puede afirmar que el resultado por posi---
cidn monetaria es un producto de decisiones eminentemente financieras.
Es un evento econdmico externo a la entidad que puede ser cuantifica-
do razonable en t&rminos monetarios y, por lo tante, de acuerdo con -
el principio de realizacifn, debe ser contabilizado y, con base en el
principio del periodo contable, su efecto debe ser reconocido precisa

mente en el periodo en que se origina.#

Para la determinacibn del efecto por posicifn monetaria se reco---
miendan dos métodos que dardn’ cifras de magnitud similar, uno deta--
1lado que es el més completo y otro de carfcter eminentemente prdcti-

CO.

Procedimiento completo

1. Determinar la posicibn monetaria al iniciar el periodo, éjustada -

al nivel general de precics al final del periodo.

2. Sumar todos los ajustes experimentados en las partidas monetarias-
netas ajustadas al nivel general de precics al cierre del ejerci--

cio.

3., Calcular todas las disminuciones en las partidas monetarias, reex-

presadas al cierre del ejercicio,

4, Determinar la posicidn monetaria neta ajustada al final del perio-
do (1+2-3).
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5. Calcular la posici®n monetaria actual.

6. Restar la posicifn monetaria neta ajustada a la posicidn monetaria

actual ( 4-5 ); la diferencia es el resultado por posicién moneta-

ria.

Procedimiento practico.

Al promedio mensual de posiciones monetarias netas del perfodo se_
le aplica el factor de inflacién al final del afio, derivado del INPC,

lo cual nos da el resultado por pesicién menetaria.

El resultado por posicifn monetaria se registrard al Final del pe-
riodo en wna cuenta de resultados y' la contrapartida en la cuenta -—

transitoria "correccitn por reexpresién'.,

En el caso de que los activos no monetarios se hayan actualizado _
bajo el método de ajuste por cambics en el nivel general de precios,_
el resultado determinado conforme a dichos procedimientos deberd ser_
similar al de la contracuenta transitoria que se haya utilizado para_
la actualizacién de todos los dem#&s conceptos. En el caso de que el -
método de actualizacidn adoptado sea el de costos especificos, el sal
do de la contracuenta citada, desbués de afectarla por el importe del
resultado por posicifn monetaria, deberd ser similar al resultado por

retencién de activos no monetarios.

El resultado por posicién monetaria se presenta en el estado de re

. 1
sultados, excepto en los sigulentes casos :
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b)
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Cuando exista un dé&ficit por retencién de activos no monetarios y-
una ganancia por posicidn monetaria, en que ésta se aplicard en --

primera instancia centra dicho déficit.

Cuando el resultado por posicibn monetaria sea positivo, es decir,
cuando arroje una utilidad y &sta sea superior a la suma de las -~
fluctuaciones cambiarias, el efecto de la paridad de equilibrio, -
los intereses y el déficit por retencidn de activos no monetarios,
el remanente se llevara al capital contable, a pesar de que t8cni-
camente constituye un resultado, dejande por lo tanto el costo in-

tegral de financiamiento en cero,

Tomando en cuenta que por encontrarse reflejado en activos no mo-

netarios, alin no se han realizado.

Para comprender meior este resultado, se ejemplifica a continua---

cidn a través de la cuenta correccidn por reexpresifn,

CORRECCION POR REEXPRESION

Depreciacidn acumulada de Inventarics

aflos anteriores Costo de ventas

Capital Sccial Inmuebles |

Reservas Maguinaria y equipo
Utilidades o pérdidas Resultado por tenencia de ac-
Resultado por tenencia de tivos no monetarios (utilidad)

activos no monetarios ---
(pérdida).

Al saldo de esta cuenta se le dencmina; resultado por posicién mo-

netaria, si el saldo es deudor representa una pérdida y se llevard a-

resultados., Por el contrario si es acreedor representa una utilidad y

se aplicard en la forma antes mencionada,
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3.3 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

El costo integral de financiamiento debe incluir los intereses, --
las diferencias cambiarias y el resultado por posiciédn monetaria, ya-
que estos factores inciden sobre el monto a pagar por el uso de la —

deuda.l

Estos conceptos deben Formar parte del costo integral de financia-

miento, debido a las siguientes razones :

1) Cuando se contratan pasivos en.moneda nacional la tasa de interés-
es alta, en virtud de que se trata de cubrir la disminucidn del po

der adquisitivo del dinero,

"2) En los pasivos contratados en moneda extranjera, su costo debe in-
tegrarse por los intereses, las fluctuaciones cambiarias y por el-

efecto de la disminucién en el poder adquisitivo de la moneda.

Tratandose del resultado monetario; las tasas de intergs, estén in
fluidas en forma directamente proporcional por la inflacifn que sufre
un pais. Por lo tanto, para determinar el cosfo real de financiamien-
to de una empresa, también parece necesario considerar la ganancia mo
netaria cu;ndo la compafiia hubiere mantenido, en promedio, wna posi--

ci%n monetaria corta durante el ejercicio.

Para que exista congruencia en su aplicacifn se deben llevar a re-
sultados todos los elementos ﬁue forman el costo integral de financia
miento, el efecto por posicidn monetaria positiva, come se menciond -
anteriormente se except@a de este precepto. En mi opinidn, al no in--

cluir en el estado de resultados todos los elementos del costo finan-
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ciero antes mencicnado, no se esta cumpliendo en forma integral con -
los principios de contabilidad el periodo contable y de realizacién,-
ya que no se estan indentificando en forma total los costeos financie-
ros del ejercicio con los ingresos generados durante el mismo y, por_
otro lado, no se reconocerian en la contabilidad eventos econémicos -
cuantificables que afectan a la empresa.

El costo integral de financiamiento, se presentard en el estado de
resultados despuds de la utilidad de operacidn, en una seccidn que se
podria denominar con el mismo nombre. Sus componentes se podrin pre--
sentar en el mismo estado o en una de sus notas. Cuando en un periodo
se contraten pasivos en moneda extranjera en los que, al momento de -
su contratacifn, la paridad de equilibrio sea superior a la de merca-
do, la diferencia resultante en ese momento deberd reflejarse en un -
rengldn especial del costo de financiamiento dentro del estado de re-

sultados.

Lios activos y pasivos en moneda extranjera se presentarén en el ba
lance general a la paridad del mercado; sin embargo, la estimacidn re
sultante de la diferencia entre dicha paridad y la de equilibrio, apli
cada a la posicidén monetaria cofta, se presentari dentro del pasivo -
en un rubro especial, despuds del pasivo a corto plazo, ¥

Debe revelarse claramente en el cuerpo de los estados financieros -
o en sus notas cualquier restriccidn cambiaria o de otro tipo, en rela

¢idn con operaciones y saldés en moneda extranjera,

También deberd revelarse el monto de los activos y pasivos moneta--
rios en divisas extranjeras, asi como la base de su registro y el tipo_

de cambio utilizado. -
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Y por Gltimo debe explicarse el significado del efecto por posi—-

¢idn monetaria.

3.4 INCORPORACION A LOS ESTADNS FINANCIEROS BASICOS

Los estados financieros deben estar presentados por cifras rea-- -
les y veridicas, para que su capacidad de revelacién nos sea fitil y -
se disminuya el riesgo de confusién; por lo cual se deberid incorporar
a diches estados la actualizacién, asi como. las partidas por reten-

citn de activos no monetarics y el costo integral de financiamiento.

La actualizacifn integral se considera demasiado compleja, por lo
que se desarrolla un ajuste parcial, tomando en cuenta para su reali--
zacidn, aquellos rubros no monetarios del balance general y a sus co-
rrespondientes en el estado de resultados, donde los efectos de la ip
flacién fueron més significativesj esta actualizacifn presipone la ne
cesidad de la conservacién de las.cifras histdricas va que s justa-

mente la base de la reexpresifm.

En el balance se deben prerentar reexpresados los conceptos de :--

- Inventarios

- Inmuebles, maquinaria y equipo y su depreciacién acumulada

- Capital contable incluyendo; actualizacién del capital, el resulta-
do por retencifn de activos no menetarios (en su caso) y el resulta
do del ejercicio, sin embargo si se presentan cifras de afios ante—

riores, éstas deben mostrarse sin reestructuracifm alguna.

En el éstado de resultados deben ser presentados los siguientes —

conceptos reexpresados :
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~ Costo de ventas
~ Depreciacidn del periodo

— Costo integral de financiamiento,

En el cuerpo de los estados financieros o a través de sus notas se

debe revelar por lo menos lo siguiente :

Inventarios y costo de ventas

Debe revelarse el m&todo y procedimiento adoptado para la actuali-

zacifn de estos conceptos, asi ccomo el cdsto histdrico de los mismos.

Cuando se use PEPS para inventarios y UEPS para el costo, nc es ne

cesario revelar datos histéricos,

Inmuebles, maquinaria y equipo

Debe revelarse aquella Informacifn pertinente o indispensable que~
permita al usuario captar el significado del monto en que aparecen de

terminados los activos fijos y la depreciacién.

Camo minimo se revelari :

Método de” actualizacidn adoptado

Costo histdrico original y depreciacién acumulada

Diferencia por los gastos de depreciacién a costo histdrico y a va-

lor reexpresado. .

Procedimiento empleado de depreciacidn

- Activos no revaluados y sus causas '
- Efecto en caso de haber efectuado cambios en la vida probable de --

los bienes.
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Capital contable

Los rubros de actua;izacién del capital y el resultado por reten--
citn de activos no monetarios deberfn presentarse directamente en el-
capital contable, asimismo se deberd indicar el procedimiento seguido

para su determinacifn, explicando brevemente su naturaleza.

Por su parte el costo integral de financiamiento ya fue explicado-

en el punto anterior,

-

3.5 COMO ﬁACER FRENTE A LA INFLACION

Camo se ha podido observar, en el desarrollo de esta tesis, la ---
reexpresidn de estado financieros juega un papel muy imbortante para-'
la toma de decisiones, debido a que se plantea una situacién de emer-
gencia, ante la cual debemos responder, de manera que la iqformacién-
financiera que se elabore, revele con exactitud y claridad los impac-

tos de la inflacidn, en sus diversos rubros.

Es por ello, que el primer paso para estar en posibilidades de con.
trarrestar la inflaci®n en una empresa, es ajustar sus estados finan-
cieros, para que sus cifras reflejen los cambics en las partidas afec
tadas, pues de lo contrario como se mencioné en el primer capitulo, -
se determinard una utilidad ficticla y se contard con wna informacidn
financiera deformada ﬁor la misma inflacifn, lo cual ocasionard que -
las decisiones que se tomen no tengan una base realj pues no hay que-
olvidar que para tomar decisiones financieras en un entorno econdmi-
co inestable, es un requisito primordial contar con informacifn actua

lizada, @til, oportuna y confiable,
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N

El financiamiento de los actives reales o no monetarios .con pasivo
constituye otra forma de incrementar la posibilidad de obtener un be-~
neficio en 8pocas de inflacifn, si el costo del pasivo no refleja per
fectamente la inflacifn esperada, es decir, siempre y cuando la tasa-
de inflacifn sea swuperior a la tasa de préstamo. Efectivamente cuando
se realizan Inversiones en valores no menetarios, que incrementan su-
valor en épocas inflacionarias y estas inversiones se financian con -
pasivos que se mantienen como obligaciones en una cantidad de unida--
des monetarias convenida sin importar la baja en el poder adquisitivo

que pueda sufrir la moneda, se genera una utilidad.

Otra opcibn; es utilizar los préstamos concedides para liquidar --
los pasivos existentes en moneda extranjera, sin embargo aqui si hay-
que cuidar la relacién pasivo/caﬁital, es decir, la relacién equili--
brada entre la inversitn del cai)j.tal y el monto de la deuda; para -=-
ello se recamienda la utilizacifn de la técnica de apalancamiento. Al
respecto se considera que una relacifm de deuda-capital del 40%/60% -
' es. conservadora, del 45%/55% es normal y del 50%/50% es agresiva, con
respecto a esta filtima se considera que la situacifn financiera de la
empresa se debilita. i

Por lo anterior, debemos cuidar esta relacitn para ewvitar que el -
apalancamiento persiéta, ya que tpaeria como cénsecuencia la falta de
liquidez y solvencia. Para evitar esta situacifn, es importante selec
cionar los financiamientos apropiados, que atendiendo la naturaleza -
de las operaciones, tiendan a incrementar el'fluj_o de fondos; evitan-
do en todo lo posible el financiamiento a largo plazo en moneda ex---
tranjera, ya que no es posible detexshinar el tiﬁo de cambio que esta-
ré vigente en el mamento del pago.
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Otra alternativa para hacer frente a la inflacién es la resinver--
sitn de utilidades, ya que ccnstituye la medida mis generalizada para
evitar la descapitalizacién de la empresa y con el transcurso del ---
tiempo la desaparicién ‘d,e la misma,

Consiste en separar de las utilidades libres, cantidades no suje=-
tas a distribucidn, que incrementarén las reservas de capital en un -
monto equivalente por lo menos a la baja del poder adquisitivo de la-
moneda en relaritn al capital original. Al aplicar esta medida se pepy
mite conservar un capital con poder adquisitivo igual al aportado ini
cialmente, l

La veinversién de utilidades es wna de las fuentes de £insnciamien
to interno més importante para expansién de las empresas. En nuestro-
pafs, la Ley General de Scciedades Mercantiles establece que debe se-
pararse de las utilidades netas anuales el 5%, como minimo para crear ‘
un fondo de reserva hasta que su importe repreaenteAla qhinta parte =
del capital social.

Es acons’ejable, si se considera la necesidad de mantener la conti-
nuidad de la existencia de la empresa que se retengan utilidades sufi
cientes para el desarrollo de la misma, asf como parn"cmtar gon un ~
gohrante capaz de garantizar a los aceionistas un dividendo que guar-
da relacifn con ejercicios anteriores o con tasas de interés vigentes '
que ofrece al mercado a los Inversionistas, o en caso de tener un ---
ejercicio malo, hablando desde el punto de vista de reditusbilidad, =
Se debe tensr presente, que reinvertir las utilidades, implica un cos
to, pues précticamente repressnta una inversifn permanente adicional
de los accionistas, sobre la cual uxigirln su renumeracifn correspen-
diente, e& decir su dividendo, ‘
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Por otra parte, la Ley del Impuesto Scbre la Renta otorga como un_
incentivo fiscal a las empresas que reinvierten utilidades para incre
mentar su capital, el que difieran el pago de impuestos hasta el mo--

mento que los accionistas cobren sus dividendos en efectivo.



CASO PRACTICO



La empresa La Industrial, S. A., atendiendo a las indicaciones --
del boletin B-10 del I M C P , nos proporciocna a continuacifn la
siguiente informacidn financiera, con el objeto de reexpresar sus
estados financieros al 31 de diciembre de 1983, habiendo tambien-

reexpresado al 31 de diciembre de 1982 por primera vez.

a) Balance general al 31 de diciembre de 1983 y 1982
b) Estado de resultados de 1°de enero al 31 de diciembre de 1983

¢) Estado de costo de produccién y ventas del 1°de enero al 31 de-
diciembre de 1983 '

d) Andlisis de inmuebles, maquinaria y equipo; asi como su depre--
clacidn '

e) Estudo de movimiento del capital contable

f) Andlisis del capital contable

g) Tabla de Indice nacicnal de precios al consumidor

La reexpresidn de las cifras se va a obtener a través de los méto
dos de ajustes por cambios en el nivel general de precics y el mé

todo de costos especificos,

57.



1A INDUSTRIAL, S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE LE 1083 Y

( Cifrasen millones de pésos )

ACTIVO

CIRCULANTE : 1983
Efectivo en caja y bancos $ 154
Cuentas por cobrar 330
Inventaries 371
Suma activo circulante 855
FIJO :

Inmuebles, maquinaria y equipo 1 200
Depreciacitn acumulada 397
Suma actvo fijo 803
TOTAL ACTIVO $ 1_658

PASIVO
Pasivo a corto plazo $ 400
Pasivo a largo plazo . U586
Suma el pasivo 856
CAPITAL CONTABLE

Capital social 150
Reserva legal 18
Utilidades acumuladas 33y
Suma el capital 802
TOTAL PASIVO Y CAPITAL A 1_658

(1) Incluye 2 millones de dblares al tipo de cambio
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1982

1982

$ 66
300
303

669

=S==a

de $ 170,00 por

délar es igual a $ 340,00, contratado el 1° de enero de 1983 --
con vencimiento el 1° de enerc de 1984, fecha en gque se renovd.



LA INDUSTRIAL, S, A.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1P DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

( cifras en millones de pescs )

Ventas netas . $ 1700 .

Costo de ventas . 970
Utilidad bruta 730

Gastos de venta $ 260

Gastos de administracién 220

Gastos Ffinancieros (intere-

ses) : _50 530
Utilidad de operaciin 200

Impuesto y participacién 100
Utilidad neta 100

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
del 1°de enero al 31 de diciembre de 1983

( cifras en millones de pesos )

"

Inventario inicial $ 303

mas : ' )

Compras : $ 369 _

. Gastos de fabricacidn 663 - 1 032
1 335

menos :

Inventario final - . 3 371

59‘
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LA INDUSTRIAL, S. A.

ANALISIS DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

{Cifras en millones de pesos)

Afio de Depreciacitn acumulada
adquisicidn Costo 1983 1982
Terreno

1979 $ 100

Edificio (5%)

1979 ' 140 35 28
1980 100 20 15
1981 100 15 10
1983 _60 —_ —
409 =13 =33
Maquinaria y equipo (409)
1979 200 100 80
1980 160 64 48
1981 80 24 16
1982 60 12 5
509 200, 250
Equipo de reparto (20%)
1980 100 80 60
1981 | 60 - 36 24
1983 40 8. —
200 124 84

TOTALES 1 200 g7 2
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LA INDUSTRIAL, S, A.

ESTADO IE MOVIMIENTO DEL CAPITAL CONTABLE IEL 19 DE
ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

(Cifras en millones de pesos)

Capital Reserva . Utilidades
social : Legal acumuladas
Saldor al 1°de enero . .
de 1982 450 15 284
Acuerdos de la Asam-
blea General Ordina-
ria de Accionistas :
Incremento a la re-- .
serva legal . 3 (3)
Pago de dividendos ' (47 )
Utilidad del ejercicio
terminado del 31 de di .
ciembre de 1983 ' : : 00

Saldos al 31 de diciem
bre de 1983

i —
i o
o
5
I o
(43 )
(&3
=
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LA INDUSTRIAL, S. A.

ANALISIS DEL CAPITAL CONTABLE

( Cifras en millones de pesos )

CAPITAL SOCIAL

Afio APORTACION
1979 200
1981 150
1982 100

L50

UTILIDADES  ACUMULADAS

Afo IMPORTE
1979 70
1980 60
1981 30
1982 6U
1983 50

RESERVA LEGAL

Afio IMPORTE

ey

1979
1980 : '
1981
1982
1983

‘ W wWUWw E

H o
H o
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

1978 = 100

1378 1979 1980 1981 1982 1983
Enero 93,5 110.0 133.8 171.0 223.7 469,9
Febrero 94,9 111, 6 136, 9 175, 2 232.5 495, 1
Marzo 95.8 113.1 139. 7 178.9 241,14 519.1
Abril 96,9 114, 2 142.1 182.9 254,14 552.0
Mayo , 97,9 115, 7 14y, 7 185.7 268.4 575.9
Junio | 99,2 116.9 47,3 188. 3 281.3 597.7
Julio 100, 9 118, 4 151.4 191.6 295,8 627.3
Agosto 101, 120.3 154, 6 195.6 329.0 651.6
Septiembre 103.1 121, 6 156, 3 199,92 346, 5 671.9
Octubre. 104,3 123.7 158, 6 203.6 364, 5 694, 0
Noviembre 105. 4 15.3 161.4 207.5 382.9  73u.7

Diciembre 106, 3 127,86 165.6,  2138.1 423.8 766.1

Promedio 100.0 118.2 149.3 191,1 303.6 612.9
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5.

6.

614'

DATOS COMPLEMENTARLOS

Las cifras actualizadas a 1982, servirdn como punto de partida pa-
ra la actualizacion de la informacibn financiera cencluida al 31 -
de diciembre de 1983.

1
'

El método de valuaci®n de inventarios es a costos promedios; los -
inventarios representan para 1982 cinco meses de venta y 6 meses--
para 1983, Por su parte las compras y consumos fueron uniformes--

durante el afio,

Las adquisiciones de activo fijo se realizan de la siguiente mane-
ra; para 1979 en enero, las adquisiciones de 1981 en mayo vy los a-
fios restantes en diciembre, ademds se considera que las tasas de--

depreciacidn utilizadas son adecuadas a la vida fitil de los bienes,

Para la actualizacién del capital social, se consideran las aporta

ciones de 1979 en enero, y las restantes en diciembre de cada afio.

Los datos complementarios para el método de costos especificos, son

como sigue:

El costo de ventas sin incluir la depreciacidn del ejercicio, se de
termind en $ 1 268 Millones,

Los costos de reposicitn de los inventarios a fines de 1983 y 1982,

fueron de $ 567 y 475 Millones respectivamente.

'

Los resultados de los avallos practicados por valuadores indepen--

dientes al 31 de diciembre de 1982, son los siguientes :
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Valor de Depreciacién
reposicidn acumulado
Terreno Lug ——
Edifiecio 1 521 iuy
Haquinaria y equipo 2 239 105
Equipo de reparto U 227
4_922 ' 718

Asimismo valuadores independientes presentan avalfio al 31 de di -

ciembre de 1983, desglosado como sigue :

VALORES DE REPOSICION

Por adquisiciones Compras Total al
efectuadas al del afio 31-dic-83
3-1 - diC." 82
Terreno 579 22 601
Edificio . 1966 , 75 2 o4l
Maquinaria y equipo - 2 896 310 3 006
Equipo de reparto 923 35 958
' 6_364 242 6_606

-~ S e meese-

La depreciacidn acumulada segim’ avallio es de :

Edificio 37

Maguinaria y eq\iipo 1023

Equipo de reparto 63l
. o 2
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Como se menciond anteriormente en el enunciado de este caso prdcti
co, para la reexpresidn de la informacién financiera a 1983, se requie
re de la actualizacién de las cifras a 1982 y para ellc analizaré la-

primera reexpresitn:

Para actualizar el inventarioc a 1982, se determina un promedio de=-

los Gltimos cinco meses del INPC del cual se obtiene un factor comec -

sigue :
Agosto 329.0 (btencion del factor
Septiembre 3u6. 5
Octubre ' 364. 5
Noviembre 382.9 Indice a XII-82 423.8 = 1.1k
Diciembre 423, 8 Promedio 369.3
1 846.7
Promedic 369.3
Actualizacidn del inventario

Valor histdrico Factor " Valor actualizado

$ 303 1.14 8 345

Incremento = $ 42

En el caso de la actualizacidn de inversiones se cbtiene dividien-
do : ' ‘ A

Indice al cierre o afio de actualizacién

Indice del afio de la adquisicidn
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Para las inversiones del afio de actualizacidén se obtiene :

Indice a la fecha de actualizacién

Promedio del afic de actualizacidn

Actualizacidén de la inversién

Deprecia- Deprecia-
Afio de eosto cién acu- Factor de cidn acu-
invergitn . mulada ajuste Inversién mulada
Terreno  § 100 3,853 $ 385
Edificio
1979 wo  $ 28 3.853 539 $ 108
1980 100 15 2.559 256 38
1981 100 10 2,262 228 23
d 8 1 023 169
Maquinaria y equipo
1979 200 80 3,853 771 308
1980 160 ©o48 2.559 409 123
1981 80 16 2.282 183 317
1982 80 - _8 1,396 __84 _8
500 150 1 447 478
Equipo de reparto
1980 100 60 2,589 256 153
1981 _60 oy 2,282 137 55
.60 8 " _399 208
TOTAL ~ $ 1 100, 287 3 248 853



Incremento en los activos netos :

Valor original $ 2 1u8
Depreciacidn acumulada - 566
NETO 1 582

Actualizacidn del capital contable

Capital social

Afio de - - Importe Factor de Cifras
aportacién ‘ ajuste actualizadas
1979 $ 200 3.853 $ 771
1981 150 1,988 '+ 298
1982 100 1.396 140
’ $ U450 $ 1 209
Diferencia § 759

Reserva legal

1979 5 b 3,321 $ 13
1980 3 2.559 8
1981 5 1.989 10
1982 3 1. 396 R

$ 5 35

o=

Diferencia )
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Utilidades acumuladas

Factor de Cifras
Afio Importe ajuste actualizadas
1979 $ 70 3.321 $ 232
1980 60 ©2.559 154
1881 90 1_. 989 179
1982 ‘ 64 1.396 89
§ 284 $§ 654

Diferencia $ 370

Los efectos de la inflacitn en la informacién financiera en este -
ejercicio deben presentarse como informacién complementaria segln el-
boletin B-7, ya que es necesaria para los saldes iniciales de 1983, -

Esta informacidn se presenta como sigue :

Cifras estados Cifras Diferencia por
Ffinancieros actualizadas actualizacidn
Activos
Inventarios - $ 303 ' 348 , 42
Inmuebles, maquinaria y
equipo (neto) 813 2 395 1 582
. ‘ 1 146 ' 2 740 1 624
Menos :
Capital contable : .
Capital social 450 - 1 209 759
Reserva legal 15 . 35 20
Utilidades acumuladas - 284 654 370
$ 749 1 898 1 149
Resultado acumulado por
posicién monetaria

[T —

75

El primer asiento para incorporar esta informaci®n a los estados -

"financieros bésicos es como sigue :
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* ASIENTO N° 1

Inventarios ', ’ $ 42
Tamuebles , maquinaria y equipo 2 148

Depreciacifn acumulada de in

muebles , maquinaria y equipo ‘ $ 566

Actualizacién del capital contable 1149

Resultado acumulado por posicién -

monetaria - __h78
2 190 2 190

Para reconocer el incremento de los inventarios en el costo de ven

tas es como sigue :

ASTENTO N° 2

Costo de ventas _ $ u2

Inventarios ' - S 42

A continuacién analizard las partidas al 31 de diciembre de 1983,

Para analizar las cifras de 1982 al poder adquisitivo de 1983 se -

divide
Indice al 31-12-83

Indice al 31-12-82 '

Primeramente actualizard las inversiones en activo fijo 3

‘
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ASIENTO No. 3

Inmuebles, maquinaria y Equipo $ 2 649

Correccidn por reexpresidn $ 2 649

Para registrar la actualizacidn en el ejercicio de los inmuebles, ma-

quinaria y equipo.

Actualizacidén de la depreciacidn acumulada al 31 de diciembre de 1983

Depreciacién Depreciacién
Dgpreciacibn acumulada acumulada
reexpresada reexpresada Depreciacién  reexpresada
al 31-12-82 Factor al 31-12-83 del ejercicio al 31-12-83
%
Edificio $ 169 1.808 $ 305 $ 96 ' § u01
Maq. y -
Equipe ' 476 1,808 861 262 1123
Eq. de - '
Reparto 208 1.808 376 152 528
853 1 542 510 2 052
Depreciacidn acumulada actualizada al 31-12-83 $ 2052
Depreciacidn acumulada histérica al 31-12-83 337
Incremento en el valor de la depreciacidn acumulada 1 855.
Inversidn
% Concepto actualizada % Importe
A
Edificio .1 925 . 5% 96
Maquinaria 2 616 10% : 262

Eq. Reparto 760 20% 152
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A continuacitn se analiza el incremento en el valor de la deprecia

cidn acumulada :

Diferencia de la actuvalizacidn al 31~-12-83

( 1542 - 853 ) $ 689
Diferencia por la actualizacidn de la depre—- '
ciacibn del afio ( 510 - 110 ) 400
Incremento total del ejercicio (ajuste u) 1 089
Actualizacién al 31-12-82 (ajuste 1) __566
1 655

Actualizacitn -de la depreciaciin del ejercicio a cifras promedio para .

reflejarse en el estado de resultados..

Se determina el valor promedio de la inversifn durante el afio, co-

mo sigue :

Maquinaria Equipo

Edificio ¥ equipo de reparto Total
Inversitn al S '
31-12-82 -=
reexpresada : o
al 31-12-82 $ 1023 .'1 4y 7 ‘ 393 2 863
al 31-12-83 185 - - 2616 710 5 176
Suna 2 873 'woe3 1108 8039
Promedio . 1 436 2 032 ' 552 4 020
‘Adiciones del '
ejercicio ' ____s_o_ : _ 40 100
o 1w 2032 592 4 120
Tasa de depreciacién 5% 0% 20%

75 203 118 396

- -
== _
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Determinacién del complemento de la depreciacién del ejercicio

Cifra Cifra :
histérica - reexpresada Incremento

Edificio (administrac.) § 20 75 55
Maquinaria y equipo ‘
( fabricacidn ) 50 - 203 153
Equipo de reparto ’ .
( Ventas ) _ko 118 | 78

110 396 286

ASIENTO No, 4

Correccifn por reexpresidn $ 803
Costo de ventas 153
Gastes de venta 55
Gastos de administracién 78

Depreciacion acumulada de inmue-

bles, maquinaria y equipo $ 1089 -

Para registrar el incremento en la actualizacién de la depreciaciém -

acumulada en 1983,
Actualizacifn del inventario y costo de ventas

Hay que recordar que en este ejemplo los inventarios para 1983, re

presentan seis meses de venta,
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Determinacidn del factor de ajuste

Suma de indices de juliq a diciembre L 145.6 = 690.933
B 6
Indice al 31-12-83 766. 1 . 1,109 Factor
690.933
Valor histérico Factor © Yalor actualizado
$ 371 1. 109 8 411
Incremento = 40
AJUSTE No. 5
Invent arios “ $ 40
Correccidn por reexpresién $ 40

Para registrar la actualizacidn por reexpresitn de inventarics al ---
31 de diciembre de 1983,

El costo de ventas se actualiza como se indica a continuacién :

Cifras Cifras
histdricas reexpresadas

Inventario inicial : .
Costo histérico $ 303

Reexpresado al 31-12-82, $ 345 por

Factor resultante de dividir el in

dice promedio de 1983 entre el in-

dice al iniciarse el mismo, como -
sigue :

A la hoja siguiente 303
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De la hoja anterior $ 303

612.9/423,8 = 1,446

M5 x 1,446 % ug9
N&s i

Compras

( se encuentran reflejadas a cifras )
promedio ) : . 369 369
Gastos de fabricacidn :

Depreciacidn 50 203
otros costos T 613 613
Menos ' -~ 1335 1684

Inventario final :
Histdrico ' ' (371)

Reexpresado al 31-12-83, $ 411, Se
debe llevar a valores promedio en-
1983 (deflacionar) '

766,1/612,9 = 1,250 ,
1 x 1.250 (5114)
Costo de ventas histdrico 964

Costo de ventas reexpresado en pe-
sos con poder adquisitivo promedio
en el ejercicio de 1983 1170

La diferencia entre el costo histdrico y el reexpresado es de $ 206
misma que debe ser registrada en la centracuenta correccifn por reex-
presitn, se resume como sigue :

Diferencia entre el costorh_istbri'co y -el reexpresado $ 206
Menos : .

Actualizaci6n del inventario inicial ( ajuste No, 1 } 42
Complemento de la'depreciacifn (ajuste No. 4 ) 153

Comp lemento de la actualizacidn al costo de ventas
( ajuste No, 6 ) ' -1
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ASIENTO No. 6

Costo de ventas $ 11

Correccién por reexpresidn $ 11

Para registrar el complemento por reexpresifn del costo de' ventas ac-

tualizado del ejerciecio.
Determinacidn del costo integral de financiamiento

Determinacidn de la paridad téenica @ .

Indice Indice Paridad de
Afio México -EE.UU, mercado
%1977 100, 2 ‘ 100.6 22,51
#¥%1982 902.3 168.2 170,00
Paridad téenica = 902.3/168.2 x 22.51 = 120.75
Paridad de equilibrio 120.75
Paridad de mercado © 170,00
(49,25)

Como se yuede observar la paridad deequilibrio es inferior a la de
mercado, a la ~ual la empresa tiene valuados sus intereses, por lo --

tanto no es nac:sario establecer provisién de pasivo,

% Son indices reales. BN

%% Son 9ndices supuestos,
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Determinacidn del resultado por posicifn monetaria :

Primeramente se detérmina la posicidn inicial al 31-12-82 ajustada

al indice de precics al 31-12-83

Activos monetarios $ 300 + 303 = 603
Pasivos monetarios 290 + 443 = 733

Posicidn monetaria inicial corta $ (130)
Factor 766,1/423,8 = 1,808 '

Pesiciftn monetaria ajustada al final
del ejercicio ( 130 x 1.808 ) (235)

El segundo paso es determinar los aumentos y disminucicnes en el -

periodo :
Inicial Final * Aumento . Disminucién
Activos monetarios T 603 - 701 98
Pasivos monetarios 733 856 123
(130) (155) . 98 123

_—_—— ===

r

Se ajusta el incremento al factor promedic en el afio ;

766.1/612.9 = 1,250 x 25
Incremento neto ajustado al nivel general de precios al
fin del periodo $ (31)

Por 4ltimo se calevla la posicifn monetaria neta ajustada al final

del periodo como sigue ;
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Posicidn monetaria inicial ajustada al fin del aflo $ (235)

Disminucitn neta ajustada . 31
(204)

Menos :

La posicién monetaria al final del ejercicio (155)

Resultado por posicidn monetaria !

[

49

| |-

El ajuste del resultado por posicidén monetaria se correrd, hasta -

que se determine el saldo de la cuenta cobreccién por reexpresidn.
Actualizacidn del capital contable

En primer lugar se actualizard el capital social

Actualizacidn al 31-12-82 . $ 1 209
Factor de ajuste a 1983
766.1/423.8 = 1,808

Actualizacion al 31-12-83 2 186
Menos :
Aportacién de los socics ' 450

Total de la actualizacidn del capital social

al 31-12-83 1 7386
Actualizacidn al 31-12-82 (ajuste 1) 759
Incremento ‘del ejercicio (ajuste 7) 977
ASIENTO No. 7
Correccidn por reexpresitn _ $ 977
Actualizacidn del capital contable 5 977

Por incremento en 1a'actualizaci6n del capital social en 1983,



Actualizacitn de la reserva legal

Saldo actualizado al 31-12-82

Actualizacitn al 31-12-53 (35 % 1.808)

Mas:

Incremento del ejercicio { 766.1/612.9:1.250)
1.250 x 3

Reserva legal actualizada al 31-12-83

Menos :

Reserva legal histérica al 31-12-82

Total de la actualizacidn de la reserva legal
al 31-12-83

Menos

Actualizacién al 31-12-82 (asiento 1)

Incremento en el ejercicio (asiento 8)

ASIENTO No. 8

Correcciln por reexpresidn

Actualizacidn del capital contable

Incremento en la actualizaci®n de la reserva legal en 1983,

64

35
63

.

102

64

g80.
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Actualizacibn de las utilidades acumuladas

Reexpresada . - Reexpresada
Afio Histbérica al 31-12-82 Factor al 31-12-83 Di ferencia

1979 70 232 1.808 419 187

1980 60 154 1,808 278 121

1981 90 : 179 1,808 324 ‘ 145

1982 . _B4 88 1.808 161 72
284 654 1482 528

Menos -

Dividendo .

(abril 83) 47 1.388 (65) (18)

Rva legal

(abril 83)_3 . 1,388 (W (Y
234 654 $ 1113 $ 509

Utilidades acumuladas reexpresadas al 31-12-83 $ 1 113

Utilidades acumuladas al 31-12-83 (334 - 100) 234
Incremento al 31-12-83 879
Menos

Incremento al 31-12-82 3870
Incremento del ejercicio _ 509

mtwe

ASTENTO No., 9

-

Correccifn por reexpresién ‘ $ 509
Actualizacitn del capital contable 4 $ 509

Incremento en la actualizacidn de las utilidades acumuladas,

Actualizaci®n del resultado acumulado por posicifn menetaria

al 31-12-82 ' $ 475
aplicacidn factor :
(766.1/423,8)~ 1 = 0,808 x 475 ' 3

. Total al 31-12-83 ‘ 859



ASTENTO No., 10

Correccion por reexpresion $ 3s5u

Actualizacidn del capital contable $ 354

Por actualizacidn del resultado acumulado por posicién monetaria,

Actualizacién de la utilidad del ejercicio

Utilidad neta histdrica

Incremento en el valor del inventario inicial
( ajuste 2 )

Incremento en la depreciacidn (ajuste 4)
Costo de ventas

Gastos de venta

Gastos de administracion

Incremento en el costo de ventas (ajuste 6)

Pérdida neta promedio actualizada

Menos:
Actualizacién de la utilidad neta al 31-12-83
(766,1/612.9) x 239

Ajuste No, 11

Este ajuste se comprueba a continuacifm :

Utilidad neta histbrica

Costo de venta histdrico menos depreciacién
(964 - 50)

Depreciacitn histdrica

Utilidad neta histdrica. excluyendo costo de
ventas y depreciacitn histdricos

$ 100
(42)

(55)
(153)
(78)
(1)

82,
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Yalores
promedios en Actualizades Diferencia
el afio 1983 al 31-12-83 actualizada

Utilidad neta histdrica,
excluyendo el costo de -
ventas v la depreciacidn
histdricos 1124 1 405 (1) 1 281

Costo de ventas actuali-
zado excluyendo deprecia

citn ( 1170 - 203 ) (967) . (1 209)(1) (242)

Depreciacidn cargada a : . )

Costos (203) (262)(2) (59)

Gastos de venta (118) : (152)(2) (3u)

Gastcs de administracidn _( 75) ( 96)(2) (21)
(239) (314) (75)

(1) E1 factor que se utiliza para la actualizacién es el promedio del
afio 766.,1 / 612,9 = 1,250

(2) Depreciacidn actualizada del ejercicio { ver pigina 72 ).

ASIENTO No. 11

Actualizacidn del cagpital contable § 75

Correceifn por reexpresitn ' $ 75

Para registrar el efecto que tiene la utilidad del ejercicio en el ca

pital contable,

La cuenta correccidn por reexpresién ha tenido los siguientes movi

mientos.
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AJUSTE No. " CONCEPTO IMPORTE
3 Inmuebles, maquinaria y equipo ( 2 649)
4 Depreciaci?n del ejercicio y deprecia-

cidn acumulada 803
5 Inventarios ¢ 40)
6 Costo de ventas ( 11)
7 Capital soeial 877
8 Reserva legal 64
8 Utilidades acumuladas 509
10 Resultado acumulade por posicién monetaria asy
11 Utilidad del ejercicio ( 75)
' ( 68)
La obtenida por los c2lculosdirectos es de $ (49)

Para el asiento de ajuste se toma el saldo de la cuenta correccién

por reexpresitn,

ASIENTO No, 12

Correccidn por reexpresitn $ 68

Resultado menetario del ejercicio $ &8

Para registrar el resultado favorable por la posieidn monetaria obte-

nida en el ejercicio.
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Aplicacifn del resultado por posicitn monetaria a los resultados y

al patrimonio.

Gastos financiercs (intereses) ' $ 50

Provision para pérdidas cambiarias ———

50
Resultado por posicifn monetaria del ejercicio 68
Menos :
Aplicaci®n al costo integral de Ffinanciamiento 50
fAplicacidn al capital contable —1_8
ASTENTO No, 13

Resultado monetario del ejercicio S 68

Resultado monetario operacional § 50

Resultado monetario patrimemial 18

Aplicacidn del resultado monetario favorable del ejercicio al resulta

do operacional y al patrimenio,
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Sumarizacién de asientos de ajuste

Depreciacién acumulada

: Inmuebles, maquinaria de inmuebles, maquina-
Inventarios. vy equipo ria y equipo
1)§ 42 42 (2 1) 2 148 § 566 (1
5) 4o | 3) 2 649 L 1088 (4
82 42 s) 4 797 165 (s
5) )
Actualizacibn del Resultado acumulado por po—
capital centable sicidn monetaria Correccidn por reexpresidn
1) 75 { 4 149 (4 475 (1 4) 803 2 6ug (3
97 (7 N 7} 977 o (5
6u (8 475 (s 8) 64 11 (6
509 (8 - 9) 509 75 (11
354 (10 10) 354
75 | 3053 12) 68
2 978 (s ' 2 775 2 775
Gastos de venta Costo de ventas
4) 55 2) 42
4) 153
s) 55 6) 11
s) 206
Resultado monetario Resultado menetario ope- Resultado monetario pa-
del ejercicio racimal trimonial

13) 68 68 (12 50 (13 18 (13

| e ———————

50 (s 18 (s




Hoja de trabajo al 31 de diciembre de 1983

, Saldos ‘ Saldos
BALANCE CGENERAL “histéricos Ajustes por actualizacidn - reexpres ados
1
ACTIVO
Efectivo en caja y bancos V $ 154 ————— et e e $ 154
Cuentas por cobrar 330 330
" Inventarios . 371 S 82 $ 49 111
Inmuebles, maquinaria y equipo 1 200 4 797 5 997
Depreciacidn acumulada’ - (397) 1 655 (2 052)
$ 1 658 $ 4879 § 1697 $ 4 8uo0
PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
Pasivo a corto plazo $ 400 ' ' $ 100
Pasive a largo plazo . 456 156
Capital social _ 450 . 1450
Roserva legal ‘ 18 : . : 18
Utilidades acumuladas ‘ 334 $ 339 $ 50 45
Regultado acumulado por posicifn monetaria 475 475
Actualizacitn del capital contable 2 978 2 978
Resultado monetario patrimonial 18 - 18

mEmmme [,



ESTADO DE RESULTADCS

Ventas netas

Costo de ventas

Gastos de venta

Gastos de administracidn

Costo de financiamiento @
Gastos financieros (intereses)
Resultado monetario operacional
Impuesto y participacitn

Utilidad (pérdida) neta

$ 1 700
970
260
220

50

206
55
78

[¢4]
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Mn8lisis de las utilidades acumuladas
Utilidades histdricas retenidas de ajios anteriores 5§ 234
Otilidad histdrica del ejercicio terminade al 3i -
de diciembre de 1983 100
334
Menos :
Ajustes netecs por reexpresion (339-50) en cuentas
de resultados _ 289
$ 45

Utilidad reexpresada al 31 de diciembre de 1983

Como se puede observar la utilidad histdrica se convierte en una -

pérdida de § 189 (100-289), y el saldo de la utilidad acumulada a fin

de afio es como sigue :

tilidades acumuladas de afics anteriores $ 234

Pérdida del ejercicio (189)
45

Utilidad acumulada



LA INDUSTRIAL, S, A.

BALANCE GENERAL REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE IE 1983

ACTIVO PASIVO
CIRCULANTE : ‘ " Pasive a corto plazo $ 40O
Efectivo en caja y bancos 8 154 Pasivo a largo plazo 456
Cuentas por cobrar 330 Suma el pasivo S 856
- Inventarios M1 CAPITAL CONTABIE ,
Suma active circulante ©§ 895 Capital social ) 450
. Reserva legal 18
FIJO : . Utilidades acumuladas 45
Inmuebles, maquinaria y equipo 5 997 ) Resultado acumulado por pesicibn
Depreciacidn acumulada (2 052) monetaria 475
Suma activo fijo 3 9us Actualizacidn del capital conta~
. ble 2978
Resultado monetario patrimenial 18
Suma el capital contable . ‘ 3 984
TOTAL ACTIVO 4 840 TOTAL PASIVO Y CAPITAL 4 840

===z
SZo=x
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También en este ejemplce se actyalizard la informacién financiera a
1982, para incorporarla alos estades financieros y tomarla como punto
de partida para actualizar las cifras a 1983,

Inventarios

Costo histdrico Costo de reposicién Diferencia
$ 308 475 172

Por lo tanto el ajuste de actualizacién es de $ 172.

Inmuebles, maguinaria y equipo

Valor en Valor de
libros reposicifn Diferencia
Inversidn :
Terreno $ 100 Lhg . 348
Edificio S0 - . 1527 1181
Maguinaria y equipo 500 ' 2 239 1 739
Equipo de reparto __160 __ 714 __554
1100 4 922 £
Depreciacién :
Edificio 53 o oawy 91
Maquinaria y equipo 150 " 405 255
Equipo de reparto _8i 227 143
_287 176 489

Neto‘

th oW
+=
[#Y
=
(7]
w
w
ol
L)
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Ajuste neto por actualizacidn

Inversidn $3 822
Depreciacitn © 489
$ 3 333

-
=——=2=

Capital contable

La actualizaci®én es la misma que fue calculada por el método de nf

meres Indices.

Capital social $ 759

Reserva legal . . 370

Utilidades acumuladas 20 ‘
Total | 1 449

Asimismo el resultado acumulado por posicién monetario es el mismo

en los dos casos @

Activos monetarios $ 1 624

menos !
Capital contable . 1 149
' u7s

Resultado por retencidn da activos no manetarios

Se obtiene comparando las diferencias de actualizacifn entre los -

dos métodos :
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Nivel general  Costcs .
de precics especifices Diferencia

Inventarios - 2 172 130
Inmuebles ,maquinaria y
equipo (neto) 1582 3 333 1 751
Actualizacidn del capi ‘
tal contable (1 149) (1 149)
Resultado por posicidn
monetaria (475 (475)

1 881 1 881
Resultado por retencién de activos no monetarios $ 1.881

ASIBNTO No. 1

Inventarios $ 172
Inmuebles, maquinaria y equipo 3 822
Depreciacitn acumulada de inmuebles, ‘
maquinaria y equipo - $ 489
Actualizacidn del capital contable - .1 4u9
Resultado acumulado por posicifn mo-
netaria ) u7s
- Resultado por retencién de activos - '
no menetarics 1 881
Inven tarios $ 130
Inmuebles, maquinaria
y equipo 1 751
$ 3 99U $ 3 994

Para incorporar en los registros la actualizacién inicial con cifras-
al 31 de diciembre de 1982,
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ASIENTO No, 2

Costo de ventas $ 472
Inventarics $ 172

Para reconocer el valor de los inventarios iniciales en el costo de -

ventas.,

A continuacidn se analizarid la actualizacifn de la informacién fi-
nanciera a 1983,

Actualizacibn de la inversi®n en inmuebles, maquinaria y equipo

Valor del avalfo al 31-12-83 . $ 6 606
menos :

‘Saldo histdérico al 31-12~-83 - % 1200

Actualizacidn de la inversidn al

31-12-82 (ajuste 1) 3822 5 022
Actualizaci®n del ejercicio (ajuste 3) "§ 1 584

ASTENTO No, 3

Inmuebles, maquinaria y equipo § 1 584

Correccién por reexpresitn ' $ 4 584

Para registrar la actualizacidn del afic al 31 de diciembre de 1983, -
de conformidad con el avalfio,

Actualizacién de la depreciaci@n

Maguinaria Equipo de

Edifieio y equipo. - reparto
Al 31-122-82 $ 152 . 2 239 14
Al 31-12-83 1 966 2 896 923

3 4a7 5135 1 637
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Promedio ' 1 744 -2 507 819
Mas
Compras del afio (promedio .
coesto de reposicidn "~ 80 T ’ 40
Base d 804 2 587 859
Tasa de depreciacidn 5% - 10% 20%
Depreciacidn del ejercidio
~ calculada sobre avalfics $ 90 257 172
" Total 519
Aplicacidn de la diferencias de depreciacidn en el ejercicio
g ' Cifras Ci Fras
‘ histdricas actualizadas ‘Diferencia
| Edificio (gtos. de admén) 20 90 70
. Maquinaria y equipo (costos de - _
i ventas) 50 257 207
Equipo de reparto {gtos de wenta) 40 - 172 - A32
110 519 409
AJUSTE No. 4
Costo de ventas | $ 207
Gastos de venta 132

Gastos de administracidn 70

Depreciacidn acumulada de inmuebles,
maquinaria y equipo $ 409

Comp lemento del afio por la diferencia entre la depreciacidn historica

vy la calculada sobre avalios.
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Tepreciacidn acumulada al 31-12-83 $2 0%

Menos : :

Depreciacitn acumulda al 31-12-82 776

Depreciacidn del ejercicib segln avaltios 1 255

Depreciacitn del afio 519
Ajuste No. § - 736

ASTENTO No. §
Correccidn por reexpresitn § 736

Depreciaci®n acumulada de inmuebles, .
‘maquinaria y equipo § 736

Para registrar la actualizaci®n de la depreciacifn por las diferencias

entre el cdlculo anual y los avalfics.
Actualizacidn del inventario y costo de ventas

Costo histdrico Costo de reposici®n  Diferencia

Inventarios $ 374 ' 567 196
ASTENTO No, ©
Inventarios $ 196
Correccifn por reexpresidn $ 196

Actualizacién del inventario al 34 de diciembre de 1983,
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Costo de 'ventas :

Costo de ventas histdrico S 9sy

Menos :

Depreciacitn incluida : _50
91y

Costo de reposicién sin incluir

depreciacién i ’ 1 268
Diferencia - E B 1111
Menos :

Actualizacidn del inventario inicial

(ajuste No, 2) - 172
Ajuste No. 7 182
ASIENTO No., 7
Costo de ventas : : $ 182,
Correccidn por reexpresidn $ 182

Comp lemento por ree:cpfesién del costo de ventas actualizado del ejer-

cieio sin incluir depreciacitn,

Actualizacidn del capital contable

Estos ajustes se corren igual que en el método de nimeros iIndices.
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ASIENTO No, 8
Correccifn por reexpresidn : $ 977
Actualizacidn del capital contable $ 977

Actualizacién del capital social por el ejercicio de 1983

ASIENTO Mo, 9

Correccitn por reexpresidn’ $ 64

Actualizacitn del capital contable § 64

Actualizacifn de la reserva legal por el afio de 1983,

ASTENTO No, 10

Correcci®n por reexpresidn $ 509
Actuatizaci®n del capital centable $ 509,

Actualizacidn de las utilidades acumiladas en el afio de 1983,

Actualizacifn del resultado por posicifn monetaria,

Este asicnto es igual al de nfimeros indices

ASTIENTO No. 11

Correceifn por reexpresitn $ 354
Actualizacitn del capital contable $ 354

Actualizacidn del resultade acumulado p'm1 posicidn mmetaria,

Actualizacifn de la utilidad del ejercicio

Utilidad neta histbrica $ 100
Incremento inventario Inicial (ajuste 2) (172)
Incremento en la depreciaci®tn (ajuste 4)

Costo de ventas (207}
Gastos de venta - {132)
Gastos de administracion . o (70)
Incremento en el ceato de ventas (ajuste 7) (182)

Utilidad promedio actualizada (663)

BRE=R=
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Comprobacifn :

Utilidad neta histérica menos costo de ventas

y depreciacibn histéricos $ 142
Costo de ventas actualizado excluyendo depre-

ciacién (1 268)
Depreciacitn cargada a costos {257)
- Depreciacifn cargada a gastos de venta (172)
Depreciacidn cargada a gtos. de administracitn (90)
Utilidad neta actualizada (663)
Actualizacifn de la utilidad neta al 31-12-82 (829)
(766.1/612.9) X 663

_ Ajuste No, 12 (166)

ASIENTO No. 12
Actualizacién del capital contable 5 166
Correccidn por reexpresién ' ' § 166
Para reconocer el efecto que tiene la utilidad del ejercicio en la ac
tualizacidn del capital contable,

Determinacién del resultado por retencién de actives ne moenetarios

Actualizacién al 31-12-83 Resultado por retencidn
de activos no meonetarios
Método del . Método de Resultade por re
nivel gral- costos es tencitn de acti-
de precics pecificos vos no mon.acumu al 31-12-82 Aplicable a
lados al 31-12-83 1983

Inventarios 40 196 156 130 26

"Inmuebles, ,
Maq.'y Eq.(neto) 3142 3 772 . 830 1 751 (1 121)



Ajustes a resultados
por actualizaciones:

100,

Costo de ventas” 108. 561 453 u53
Gastos de venta 153 132 (21) (21)
Gastos de Admdn. 78 70 ( 8) ( 8)
Utilidad del Ejercicio _75 166 (91) 91
* by 929 515 515

5 596 4 897
Ganancia (pérdida) : 130 1883 (580)

-

#Considera la utilidad del ejercicio, pero no el result
cidn monetaria.

ASTENTO No. 43

Resultado por retencién de activoes

no meonetarios . $ 580
Inventarios . $ (26)

Inmuebles, maq. ¥y

equipo 1121

Utilidad del ®jercicio (515)

Correccifn por reexpresitn

ado por posi---

$ 580

Para registrar provisicnalmente el resultado por retencidn de actives

no menetarios.
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Ajuste No, Concepto Importe
3 Inmuebles, maguinaria y equipo $ (1 584}
5 Depreciacifn diferencias entre cdl-

culo anual y los avalfos 736
6 Inventarios (196}
7 Costo de ventas . (182)
8 Capital social 977
9 Reserva legal . 6l
10 Utilidades acumuladas . . 509
11 Resultado acumulado por posicién mo-
netaria . ‘ . 354
12 Utilidad del ejercicio (1686)
13 Resultado por retencidn de activos -
no monetarios : (580)
Saldo ‘ (68) *

# Este saldo es igual al obtenido por el método de ajustes en el ni

vel general de precios (pag. 84).

ASIENTO No. 44
Correccifn por reexpresién $ 68

Resultado monetario del ejercicio $ 68

Para registrar el resultado favorable por posicién monetaria obtenida

en el ejercicio.

El ajuste para la aplicacién del resultado por posicitn monetaria-
a los resultados del ejercicio y al patrimonio es idéntico al presen-

tado por el método de nfimeros indices ( per pag. 85) .



ASIENTO No, 15

Resultado monetario del ejercicio $ 68
Resultado monetario operacional $ 50
Resultado monetario patrimonial ' 18

Aplicacin del resultado monetario favorable del ejercicio a los re--

sultados operacionales y al patrimenio.



Sumarizacifn de asientos

Inventanios

1) 172 172 (2
8) 196

368 | 172
s). 196

Resultado acumulado

de ajuste

Inmuebles, magquinaria

103,

Iepreciacidén acumulada de

y“gql?ip'o Inmuebles,maq. ¥ equipg

1) 3 822 ugs (1

1)1 58y W09 (4
s) 5 406 136 (5

1 634 (s

Resultade por retencién
de actives no menetarics |

Resultado por retencién de
activos no menetarics. In-
mueble, maquinaria y equi-

por posicifn mopet. Inventarios Lo
475 (1 130 (1 13} 1 121 1 751 (1
26 (13 . 630 (s
u75 (s 156 (s
Costo de  ventas Correccidn X reexpresidn as_tcia de wventa
2) 472 5) 738 1584 (3 W) 132 ¢
u) 207 8) 977 196 (6 !
7) 182 - 9} 64 182 (7 s) 1
S 561 | 10) 509 166 (a2
1) 354 580 (43
1) 68
2 708 2 708

Result, por reten--
ceidn de activos no

Rasultado mcuetario ope-

Resultado monetario

1t 11 4daddoded, racional gatrimanial.
545 (13 50 (15 18 (15
515 (s° 50 (s 18 (s




Gastos de

administracidn

104,

Actualizaeidn del capi: Resultado monetario
: tal contable . del ejercicio

)

s)

70

70

42)  ae6 | 41148 (1 15) 68 68 (1b
877 (8
64 (9 D
509 (40
354 (44
166 3 053

2 887 (s




Hoja de trabaje al 31 de diciembre de 1983

* saldos Saldos

histbricos Ajustes por actualizacidn actualizados
BALANCE GENERAL
ACTIVO
Efectivo en caja y bancos s 154 $ 154
Cuentas por cobrar 330 330
Inventariocs 371 $ 368 $§ 172 567
-Inmuebles, magquinaria y equlpo -1 200 5 406 6 606
Depreciacién acumulada - 387 1 634 . (2 031)

$ .1 658 $ 57 $ 1806 5 5 626

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE .
Pagivo a corto plazo 400 ' ‘ 400
Pasivo a largo plazo . 456 ) ! b 456
Capital social 450 : ' 450
Raserva legal 18 ‘ 18
Utilidades acumuladas - 334 763 « 50 (379)
Resultado acumulado por posiciﬁn monetaria " 47§ . 475
Actualizacifn del capital contable 166 . 3 053 2 887
Resultado monetario patrimonial 18 18
Resultado por retencifn de activos no monet,: . :
Inventarios . 156 156
Inmuebles, maquinaria y equipo 1124 1751 630 .
Utilidad del ejercicio 515 515 @




ESTADO DE RESULTADOS

Ventas netas

Costo de ventas

Gastos de venta

Gastos de administracién

Costo 'de financiamiento :
Gastos financieros (intereses)
Resultado monetario operaciocnal
Impuesto y participacitn

Utilidad (pérdida) neta

$

1 700
970
260

220

50

561
132
70

763

50 (50)

50 (613)

*90T
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Andlisia de la utilidades acumunladas

Utilidades histé8ricas 'y_vretenidas de afios anteriores S 234

Utilidad histtrica del ejercicio terminado el 31 de-

diciembre de 1983 _d00
) 33y

Menos

Ajustes netos por reexpresién (763-50) en cuentas de
resultades 713

Utilidad (déficit) reexpresada al 31 de diciembre de
1983 $ (879)

Camo se pude observar, la utilidad histérica de $ 100 se convierte en
una pérdida reexpresada de $ 613 (100-713), y as{ se tiene que el sal

do de la utilidad acumulada es ! .

Utilidad acumulada de afics anteriores $ 234

Pérdida del ejercicio ‘ ] 613

Déficit acumulado 4 (379)



ACTIVO

'CIRCULANTE :

Efectivo en caja y bancos $ 154

Cuentas por cobrar 330
Inventarios 567
Suma aetivo circulante

FIJO 3

Inmueb les, maquinaria y

y equipo B 608
Depreciacidn acumulada (2 031)

Suma activo fijo

TOTAL ACTIVO

LA INDUSTRTAL, S. A,
BALANCE GENERAL REEXPRESADO AL 31 IE DICIEMBRE DE 4983

1 051.

4 575

PASIVO
Pasivo a corto plazo $ 400
Pasivo a largo plazo 456

Suma el pasivo

‘CAPITAL CONTABIE

Capital social u50 .
Reserva legal 18

Déficit acumulado (379)
Resultado acumulado por po-

gicifn monetaria . 475

Actualizaci®n del capital -

contable 2 Ba7

Resultado monetario patrimonial . 48
Resultado por retencifn de acti

vos no mmetarios 1 301
Suma el capital

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

856

Zmmoan

80T
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CONCLUSTIONES

En la actual época en que vivimos, la inflaci®n ha repercutido ---
enormemente en la economia mexicana, puesto que la informacidén finan-
ciera cuya funcidn bdsica es informar en forma @itil, oportuna y con--
fiable se ha visto distorsionada. Por esta razdn las empresas necesi-
tan conocer la situacidn que guardan, para poder canalizar los recur-
sos hacia donde sean mds productivos, controlarlos y repartirlos, ---

aplicando las politicas adecuadas.

Por lo anterior, la reexpresi6tn de estados financieros es indiscu-
tiblemente una herramienta necesaria para la toma de decisiones, ya -
que las cifras que presentan los esfados financieros reexpresados, =--
permiten conocer los efectos de la inflacidn en la informacidn finan-
ciera y es bajo esta situacidn que el administrador de la empresa es-
tard en posibilidades de evitar el contar con inversiones a costos --
subvaluados, el determinar una utilidad irreal, adoptar medidas inade
cuadas sobre el rendimiento de la inversifn y asimismo con la reexpre
sitn de sus cifras podrd preservar la capécidad productiva de la em--

presa.

Es por ello que uno de los objetivos de esta tesis es demostrar lo
conveniente que resulta para los usuarios de la informacién financie-
ra y principalmente para los respoﬁsables de-la toma de decisiones de
alto nivel, la importancia de poseer una informacidn que refleje real
mente la situacidn actual que guarda su negocio, financiera y econmi

camen te,

e
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Otro objetivo es dejar acentuado que las actividades del Licencia-
do en Contadurfa no se limiten al aspecto contable, también deben .con
tribuir al beneficio y proteccitn de la empresa, jugando un papel im-
portante para que el administrados obtenga el éxito deseado en la di-

reccidn de la misma,

Cabe destacar ademds, que de cada wno de nosotros depende que la -
sociedad reconozeca a un Licenciado en Contaduria, como un profesional

con conocimientos wniversales en su ramo.

Finalmente, espero que esta tesis sirva para compartir con las fu-
turas generaciones las experiencias y el conocimiento adquiridos, que
eentribuyeron a la realizacién de la misma, asi como la satisfaccidn-

que nos brinda el poder aportar algé perscnal,
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