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INTRODUCCION

Debido a las caracterfsticas de la economfa actual, den
tro de las empresas se hace cada vez mas necesario recufrir a ==
las diferentes fuentes de financiamiento, ya que de no hacerse -
asf se verfan grandemente afectados su estabilidad y desarrollo-

financieros.

En el contenido de esta Tesis se verd la importancia --
~¥ la repercusién que tiene el elegir el adecuado financiamiento-
dentro de las empresas; asf como el marco jurfdico de los solici

tantes del crédito.

De igual menera, se seflalan los diversos y mas importan
tes tipos de financiamiento, asf como las princivales caracterfis

ticas de cada unoc de ellos.

Como parte medular dentro de este trabajo, se destaca -
‘la importancia que tienen‘lcs Estados Financieros para conseguir
alguﬁo de los diferentes tipos de financiamiento, as{ como el --
- andlisis y estudios realizados por las instituciones de crédito-

paraiotorgar 0 no el cré&dito solicitado por la empresa.




I.- IMPORTANCIA DE UN FINANCIAMIENTO ADECUADO EN LAS EMPRESAS

1.~ Concepto de Financiamiento.
2.~ Origen del Financiamiento.
3.~Im portan cia.

4.- Aspectos Legales que debe cubrir

el solicitante del Crédito.f




1.- CONCEPTO DE FINANCIAMIENTO

Para'poder dar una definicibén que pretenda enmarcar
lo que es el financiamiento, primeramente mencionaré algunas defi

niciones -de diversos autores- sobre lo que es el crédito.

Charles Gide, nos dice que es una extensi6n del cam

bio, o el cambio de una riqueza presente por una riqueza futura..

J.. Stuart Mill, afirma que el crédito es el permiso -

de servirse del capital ajeno.

Roscoe Turner, simplemente dice que es una promesa-

' de pagar en dinero.

Federico Von Kleinwachter, expresa que el crédito -
es la confianza én la posibilidad, voluntad y solvencia de un in-
dividuo en lo que se refiere al cumplimiénto de una obligacién --

contraida.

Jorge Saldafia Alvarez, nos menciona que para &l es-
tas definiciones reéulﬁan incompletas, ya que algunas por su for~
ma abstracta pretenden explicar un fenfmeno fisico, y otras se =--

Acéntran ﬁnicaﬁente a uno de sus aspectos. Tambi&n nos aice que -

el crédito puede -apreciarse como un atributo o analizarse como un
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acto 'y sintetizando émbos conceptos nos afirma que el crédito-’
en forma simple y ortodoxa nace o existe, cuando las cualida -
des de solvencia de un individuo o sociedad, son suficientemen
te satisfactorias para que se le confien riquezas o capitales=-

presentes a cambio de otros tanteos futuros.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito -
en su Artfculo 291 nos dice: "En virtud de la apertura de cré
dito, el acreditante se obliga a poner una suma de dinero a -
disbbsicién del acreditado, ova contraer por cuenta de &ste ==
. una 6b1igacién, para que el mismo haga uso del crédito concedi
do en la forma y en los términos y condiciones convenidos, que
dando obligado el acreditado a restituir al acreditante las su
mas de gque disponga, © a cubrir oportunamente por el importe -
de la obligacién‘que contrajo, ¥ en todo caso a pagarle los in

tereses, prestaciones, gastos y comisiones que se estipule.

Después de lo anterior podemés decir que el financia
miento es la manera en que la empresa se va a proveer de los -~
recursos finapciefos necesarios para su desarrollo y evolucién
~tanto con capital propic, como por medio de la adquisicibn de
pasivos-, buscando su estabilidad financiera y 6ptimo aprove -
chamiento de sus recursos; para asi lograr la solvencia, ligui

déz y estabilidad deseadas.
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2.- ORIGEN DEL FINANCIAMIENTO

Hasta antes de los afios setentas, en nuestro Pais ca
si no se conocian niveles inflacionarios de importancia; el -~
andlisis de las tasas de inflacibn existentes en los afios cin~-
cuentas y sesentas arrojan un promedio inferior al 5%, porcen-
taje que realmente es insignificante y lo califiéamos asi en ~’
virtud de gue el poder adquisitivo del peso de un afio a otro -
era casi el mismo; es decir, se podfan comprar los mismos arti
culos que el afio pasado pagando solo un 5% de incremento en su

precio.

Esta situacién originé que los mexicanos no se preo-
cuparan pof invertir sus ahorros ya que como deciamos compra -
ban‘casi lo mismo que antés, razdn por la cual en ese entonces
la forma‘de~captacién de dinero mis popular eran las cuentas -
de ahorros bancarias que rendfian poco menos del 5% de interés-

anual.

© Por otra parte la industria mexicana tenia un creci-
miento es£able y en ocasiones podriamos calificarlo de lent6,~
pbr lo cual las pocas Empresas con planes de expansién, que ~-=
por lo general eran extranjeras, fueron quienes mids ocuparon -

los financiamientos que la Banca otorgaba en base .a los aho -~
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rros que captaba.

Debido a que para poder financiar a alguien, la Banca
necesitaba recibir en dep6sitos ahorros de otra persona, cuando
empezf a vislumbrarse un incremento en las actividades Indus -
£riales y Comerciales del pais, la Banca cref diferentes tipos-
dg instrumentos para captar los tan necesarios ahorrds del pG -
blico y fue asi como se empezaban a conocer los bonos hipoteéa-
rios, las c&dulas hipotecarias, los bonos y certificados finan-

cieros y algunos tipos de depbsito a plazo.

Los bonos y certificados financieros eran los instru-.
mentos que captaban fondos bisicamente para la industria y co -

mercio.

Durante muchos afios. la actividad de intermediaci6h de,
;la‘Banca fue de tanta importancia que praéticamenté era la Gni-
v.ca alternativa de.inversifn y financiamiento, yva que al éontar-
VCOR diferentes instrumentos de captécién‘de ahorros pqdian ofre
'ceryé su vez diferentes tipos de financiamientolsobre todo a -~
plaios largos, con lo cualrlas,necesidades de créditos para el-
apoy6 del crecimiénto de la industria eran cubiertasg fécil y -=-

oportunamente.

No fue sino hasta que el mismo crecimiento del pais -
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(tanto en poblacién como en economfa) lo requiris, f a conse -

cuehcia de tasas de inflacifn mds elevadas, fue necesario ele~

var también los rendimientos a los ahorradores con lo cual las

empresas comenzaron a tener costos de financiamiento més ele-~

vados y por lo mismo empezaron a implantar sistemas de presu -

puestacifn de capitales, para de esta manera no tener capita -

.les ocioéos que significaban un alto pago de intereses; auna-

do a ello y al crecer el nGmero de Empresas que necesitaban ca:
pitaies en mayor proporcién al incremento de depdsitos de los~

mismos, los empresarios tuvieron que buscar alternativas de fi
“nanciamientos recurriendo a otras fuentes, que no siendo nue -

vas para ellos, representaban financiamientos potencialés de -

pendiendo de la politica con que se les manejara. Fue asi co~

mo los créditos de proveedores, la reinversifn de utilidades, -

la emisi6n de acciones y obligaciones y varias otras, empeza ~ -
ron a ser solicitades con mayor frecuencia y en mayores canti-

dades trayendo‘aparejadas consigo nuevas alternativas de inver

sidén de capitales para el pGiblico inversionista.

De cualgquier manera podemos apreciar que las fuentes
de inversi6n y financiamiento se encontraron durante mucho ~--
tiempo en nuestro Pais concentradas en la Banca, quien fungia-
como intermediario entre ahorristas y empresarios y tuvo que -
crecer al parejo de estos filtimos, buscando proporcionar mejo-

res y mayores servicios a su clientela que escasamente tenfia -
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3.~ IMPORTANCIA

Debido a la diversidad de la actividad humana, las —,;
necesidades del hombre son constantemente cambiantes, fundameg
talmente por su haturaleza y a las circunstancias inherentes -
del medio ambiente en que se desarrolla, lo cual lleva a que =
constantemente tome decisiones, tratando de lograr como pbjeti '

vo fundamental su plena realizacién.

En la empresa, su existencia Yy supervivencia‘deberﬁ-
estar condicionada a las razones econfmicas, politicas y750ci§
les que surgan del medio ambiente en que se desarrolla buscan-
do tomar la mejor alternativa posible, para asi obtener mejo -
‘res resultados y lqgrar la plena realizacibn deblos objetivos~ .

para los gue fue creada.

Enfocindonos al aspecto financiero, al elegir una al
ternativa obviamente estaremos corriendo. riesgos, pero a la vez '

ventajas, y la diferencia entre esto nos dard la necesidad de-

modificar, rectificar, implementar o cambiar sistemas, normas 'y

procedimientos que nos lleven a la culminacifin de los objetivos

planeados.

Dentro del aspecto del financiamiento; cabe sefialar -
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algunos de los recursos adicionales que la empresa requiere y

para el cual se puede destinar el crédito:

A‘

Sostener la estabilidad de la empresa: esto nos~

indicarfa que los recursos generados interiormen

te no estdn siendo los que en realidad necesita-
la empresa para hacer frente a las obligacionés-
surgidas, y si no se resuelve este'problema,‘se—
correré el riesgo de la desapariciéh o quiebra -
de la empresa.con.las consecuencias inhé:enﬁes -

§ue ello traeria.

Liquidacién de pasivos: dentro de la empresa pue

de haber registrados pasivos vencidos o por ven-

-cer, gue le originen o le vayan a originar cos -

tos financieros més altos, debido a los intere -

ses moratorios o a la forma desventajosa en que-

‘fueron adquiridos; con el financiamiento se po -

drian contraer pasivos en mejores condiciones --

(tipos de cambio de moneda, intereses, facilida=-

des, ete.).

Renovar o incrementa:-activos:'aungue no se bus-

que ‘aumentar la produccibn, se deberd tratar de

‘conservar la im8gen que tiene la empresa a tra -

.
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vEés de sus productos; de tal manera gue serd nece-
saria la renovacidn de la magquinaria, o bien, el -
adquirirla para asi reducir costos por mantenimien

to y reparaciones.

Aumentar la produccidn de ventas: se refiere a la-

necesidad de utilizaxr recursos ajenos, a fin de ad
quirir mayor cantidad de materia prima y equipo pa
ra aumentar asf la produccién y ventas, logrando =~

asi mejores utilidades.

Expansifn: este aspecto es fdndamental y muy impor
tante en cuestiones financieras, ya que va a redi-
tuar en una mejor organizacitn, mayor produccién,-
inversiones adicionales, increménto en las ventas,
participacibn en nuevos mercados y por consecuen -

cia mejores resultados.

Una vez gue se han definido las necesidades financie-

ras de una empresa, segfin andlisis y estudio financiero efectua
do, el ejecutivo encargado de las finanzas, deber8 seleccionar-
la fuente mis econfSmica, adecuada y suficiente para lograr los-
objetivos fijados por su administracién, ya que el financiamien
to juega un papel importantisimo en el desarrollo de una empre=

sa y su correcto uso es.-una de las disciplinas que debe_meditar
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y practicar con mis cuidado, pues debe tener presente que el -
financiamiento se pierde cuando se abusa de &1 o cuando no se-

usa oportunamente.

'8i al solicitar un cré&dito, &ste es superior al nece
sario ~pasive mayor que capital- o la fuente es inadecuada la-
empresa corre el peligro de perder su independencia financiera:
por el contra;io, si el crédito es insuficiente las operaciones
se verdn restringidas, lo que impedird la expansi6n de la empre -
sa. Se tendrd presente equilibrar las obligaciones y derechos=-
de manera que no se asuman deudas a corto plazo que alcancen 5—
cubrir agquella. A su vez, para las necesidades a largo plazo,-
no han de contratarse créditos m&s que a largo plazo, ya que su
reembolso debersd efectuarse segin lo puedan justificar los in = -.

- gresos.

El pasivo es una obligacifn en que se incurre como --
consécuencia de préstamos. La participacibn de los duenos en -
el activo de la empresa se denomina capital. - Existen cuatro as.

pectos bisicos en que se distingue el pasivo del capital:

VENCIMIENTO:

El pasivo tiene fecha de vencimiento; debe ser liqui? '_f

dado en una fecha determinada de acuerdo con. lo esta~ -
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blecido entre la compafifa y sus acreedores. La distin-
‘cifn entre el pasivo a corto, mediano y largo plazo ra-
dica en la duracién de los contratos de crédito. Si el
pasivo no es liquidado a su vencimiento, los acreedores
tendr&n derecho de_adjudicarse algunos activos e inclu-
sivé podrdn conducir a la. compafifa a que se liquide, de
pendiendo de las condiciones establecidas en el conve -
nio con la compaiifa.

El capital no tiene fecha de vencimiento. Cuando los -
duefios invierten en una comparnia no existe cl&usula al-
guna en la escritura constitutiva Que establezca que se
“les dewvolvers la inversi6n inicial. Si deseara uno de-
de los duefios recuperar su inversifén, debe buscar ~--~--
alguien éue esté dispuesto a comprar su participacién -
eﬁ la compafifa; también podria recupefar su dinero si -
la compaiifa se iiquidase con remante. El poder o no =~
recuperar su inversifn original dependerd de la suerte-
que corra la compaﬁia y de su capacidad para convencer-
a guien haya de comprar su particiéacidn en la compa -
fifa. V

DERECHOS SOBRE LAS UTILIDADES:

Existen tres aspectos que distinguen el‘pasivo del ca ="
pital en cuanto a los derechos que se tienen sobre las-

utilidades: prioridad en el derecho; seghfidad'para-pag
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ticipar en ellas; importe del derecho.

Prioridad del Derecho.- Los acreedores tienen priori-
dad respecto a los accionistas en cuanto a su derecho-

LI
a participar en los beneficios de la companfa. Todos~
los compromisos frente a los acreedores deben satisfa-
cerse en primer término y en algunos'casos los duefios~
no podrén retirar utilidades si tales retiros exponen-

los derechos de prioridad que tengan los acreedores.

Seguridad en cuanto al derecho.- Si la compafifa se ha
cbmprometido a pagar intereses sobre la deuda, estard-.
obligada & pagarlos, independientemente del nivel de -
utilidades, pues de lo contrario podré&n proceder legal

mente los acreedores.

Cantidad sobre la cual se tiene derecho.- . Los pagos -
de intereses sobre el pasivo est&n limitados a una ---
cierta cantidad fija. A cambio de tener.aSegurado una
prioridad en su participacidn en las utilidades, los -
accionistas preferentes geﬁeralmente estdn de acuerdo-
eﬂ limitar la cantidad a la cual tienen derecho anual-

mente,

DERECHO:- SOBRE. LOS ACTIVOS:

Tratidndose de un negocio en mafcha, esllégico‘que‘lbs—
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derechos en cuanto a participaci6én en las utilidades--
sean de mayor importancia que los defechos sobre los -
activos, los cuales cobran importancia cuando la compa-
fifa estd en dificultades, especialmente al ligquidarse -
sus activos. Los acreedores tienen prioridad frente a
los propietarios en cuanto a sus derechos sobre los ac-

tivos al compararse con los accionistas comunes.

DERECHO A PARTICIPAR EN LA ADMINISTRACION:

Los acreedores no tienen participaciéﬁ directa en la‘ag'
ministracidn de una companfa, aun cuando a veces pueden
establecer en los contratos de préstamos ciertas restric
cionés sobre las actividades de la administracién.v Aug
cuando no conste por escrito, los acreedores mahtienen-
Ciefto'grado de control, pues sabemos gue no podremos -
contar con su apoyo constante si la administraci6n en -

los negocios de la compaiifa es deficiente.

La mezcla de pasivo y de capital, que en dltima instan-
cia se habrd de utilizar, representa tanto lé combina--
¢ifn que nos gqustaria emplear, como la capacidad y el ~
deseb por parte del mercado de proporcionar tales fon -
dos.  Nuestra determinaci6n de la mezcla 6ptimé'de,pasi'

vo y de capital se ve‘afectada pbr consideraciones ta -
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les como adecuacibn, riesgo, rentabilidad, control, ma
Vniob:abilidad y oportunidad. La ponderacién relativa-
que se le asigne a estos factores varia de una a otra-
compafila dependiendo de las condiciones econfmicas ge-
‘nerales, las caracteristicas de la industria, y la si-
“tuaci®n especifica de la propia companfa. La teorfa =~
financiera no se ha desarrollado al grado en que al mo
mento en que se alimente informaci6n a un computador -~
en relacibn con estas consideraciones surja, de inme -
.diato como resultado de una estructura financiera -
idéal. Por lo tanto, se debe emplear el criterio de -
las personas para‘resolver las numerosas fuerzas en --
conflicto existentes al elaborar los planes respecto =

a los tipos de fondos que.se deben buscar.




25

4. ASPECTOS LEGALES QUE DEBE CUBRIR EL SOLICITANTE DEL CREDITO

Tanto las personas individuales como las agrupaciones,--
se encuentran debidamente reglamentadas en nuestros c6digos, de -~
~tal forma que para poder obligarse deber&n reunir los requisitos -

que la ley marca.

La rama del derecho que estudia la perscnalidad y capaci
dad de los sujetos de cré&dito, ya’sean personas individuales o --

. agrupaciones, se denomina "Derecho Privado” y se divide en dos --—-

grandes apartados: El Derecho Civil y El Derecho Mercantil. Es =
tas disciplinas regulan en el interés de los particulares (Derecho

Civil), o comerciantes (Derecho Mercantil).

El Derecho Privado no es opuesto al Derecho PGblico sino
éué ambos regula relaciones humanas y cumpleh con los fines del De
récho, de tal forma gue el dmbito gue rigen o regulan, no ha de de

»éarrollarse en detrimento del interé&s de la_colectividad y porrlo—

tanto, lejos de excluirse, se complementan..

El Derecho Civil és conocido como. "Derecho Comﬁn"'y regu
~la las facultades personalisimas de los sujetos como individuos, -
cbmo miembros de una familia y como titulares de un patrimonio, es
decir, fegula las relacibnes jurfidicas de los particulares conside
rados como personés, asi coﬁo éu relacién con los bienes que le ro

dean.
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El Derecho Civil actual comprende las normas que regu -

lan los siguientes aspectos:

EL DERECHO DE LA PERSONALIDAD:

Cémprende los principios jurfdicos que rigen al indivi
duo en sf{ mismo y lo ubican dentro del grupo social, -
como.sujeto de derecho y obligaciones. Establece los~
atributos de la personalidad que son: el nombre, el -
domicilio, la capacidad, el estado civil y el patrimo-

nio.

EL DERECHO DE LA FAMILIA:

‘Comprende las normas de organizaciSn y funcionamiento-
de la célula social. Para que los cbnyuges se obli: -~
guen entre si respecto a terceros se requiere autoriza -

cidn judicial.

EL DERECHO PATRIMONIAL:

Contempla la propiedad de los bienes, en derecho de -~
las obiigaciones y de los contratos y el derecho de --
las sucesiones por causa de fallecimiento. De este de

recho para el otorgante de crédito es muy importante -
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lo relativo a:

1.- Derecho de propiedad, uso y disfrute de los bienes

muebles e inmuebles.

2.~ Derecho del acreedor a hacer cumplir al deudor ‘sus

obligaciones.

3,- C6mo nacen, se transmiten y se extinguen las obli-

gaciones.

4.~ Cbmo se instrumentan'los_contraﬁos que. por virtud-
del acuerdo de voluntades, dan nacimiento a dere -

cho y obligaciones.

Tanto las personas individuales como las agrupaciones,
se encuentran debidamente reglamentadas en nuestros cfdigos, de
tal. forma que para poder obligarse deberin reunir los requisi -

-tos que la ley marca.

La rama del derécho que estudia la éérsonalidad y capa
cidad de los sujetos de crédito, ya sean persgonas individﬁales-
° agrupaciones, se denomina "Derecho ?rivéd6" y se divide en dos
‘grandes apartados: El Derecho CiQil y el Derecho Mércantii. Es

‘tas'disciplinas regulan'el,interéS~de los paréiculares‘(uerechdf




28

Civil), o comerciantes (Derecho Mercantil).

© " El Derecho Mercantil, es el conjunto de normas juridi--
cas que regulan la actividad de los comerciantes o los actos que

por -ley tienen carfcter de mercantiles.

El c6digo de comercio vigente én nuestro pals, en su ar
ticﬁlo 75, fraccifn X1V, establece que son‘actos de comercio en—
tfé otros, las operaciones realizadas por las instituciones de =~
crédito, por lo que con fundamento en el articulo 1° del mismo -
" ¢6digo, la actividad bancaria gueda regulada por la legiélaciéﬁ-
mercantil y a falta de disposicién expresa, por el derecho comGn

(Derecho Civil).

De lo analizado anteriormente, se desprende que todo su

‘jeto de crédito debe cubrir los siguientes aspectos,legales:

:_A. La‘personalidad jurfdica, la tienen las persbnas fi-
sicas y las morales. Ambas deben cubrir los atribu-
tos de laé personas, gue son: nombre o'razén_social,
domicilio, patrimonio y capacidad. E1l domicilio.de—

e berd ser el lugar donde se pueda exigir el pago de -
sus obligaciones al acreditado. De preferencia don-
de“tengavlosubienes que garanﬁizan el crédito. _Tam—

bién: es importante pdr aspéétbs dé«jurisdicbién};ésé
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decir, el lugar ée la pauta de la jurisdiccifOn (tri
bunal que verd el pleito, en caso de que lo hubie--~
re). El patrimonio es el conjunto de derechos.y --
obligaciones propiedad de una persona; es el acervo
material que responde por las obligaciones que con-
traiga. En caso de que el patrimonio se reduzeca, -

puede el sujeto quedar en "estado de insolvencia®.

La capacidad, impiica la facultad de obligarse. -
Tratandose de peféona f}sica,'ésta deber& tener el;
pleno dominio de sus facultades mentales. Si se —--
trata de personas morales, deberé&n estar cohstitgi~

das conforme al Derecho y tener definidas las facul

tades de sus 6rganos de representacién.

La representacifn, consiste en la capacidad legal -
de obligarse en nombre y por cuenta de terceras per
sonas. Es un "mandato" gue se formaliza mediante -.
contrato por el cual el mandatario sé obliga a eje-
cutar por cuenta del mandante, los actos jurfdicos-
que &ste le encarga.

Al réépecto el articulo 9 de la Ley General de T -~

tulos 'y Operaciones de Crédito menciona:

"La representacidn para otorgar o suscribir titulos
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de crédito, se confiere: -

I.~ Mediante poder debidamente inscrito en el Registro-

PGblico de Comercio; y

1I.-Por simple declaracifn escrita dirigida al tercero-

con quien habrd de contratar el representante.

En el caso de la fraccibn I, la representacién se enten
derd conferida respecto de cualquiera persona, y en el-
de la fracci6n II, s6lo respecto de aquella a quien la-

declaracibn escrita haya sido dirigida.




IX,- DESCRIPCION DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO

1.~ Internas o no Exigibles:

a) Capital Social.
b) Aumento de Capital. -
¢) Capitalizacifn de Utilidades.

2,- Externas o Exigibles:
a) Préstamos Bancarios.

b) Emisi6n de Obligaciones.
c) Otras.
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Una empresa dentro de su ciclo econénico, indudable-'
mente sé pensar8 en la generacién de utilidades, y al pensar -
en una adquisicidn de recursos financieros, .se deberi tomar en
‘cuenta si dichas utilidades deberdn entregarse a los socios, o
bien, deberdn de retenerse; si se decide por esto filtimo, se -
tendrd que determinar si 8stas serdn suficientes para las nece
sidades que puedan presentarse, o habri que recurrirse.a finan

ciamientos externos.

Derlvado de lo anterlor, podemos ‘indicar dos tipos -

de fuentes de financiamiento:

l.- Financiamiento Interno.- Que se reflejard en un- '

incremento en el capital contable, y

2.~ FlnanCLamlento Externo. - Cuya obtencxén se vera-i

reflejada en un aumentc en el pasivo.

Dentro de las prlnc;pales diferencias que podemos en

contrar entre estas fuentes de flnanc1am1ento, tenemoss

a) Vencimiento:

Internc, Los aumentos que se conStituyan dentioidel
capltal contable, no van a tener una fecha,"

de venczmiento.
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Externo.  Los aumentos dentro del ?asivo, indudable-
' mente tienen una fecha determinada de pago,

que de no llevarse a cabe, traerfa proble-

mas de tipo penal no convenientes para la-

empresa.

b)'Reclamacidn de Pago:

Interno. Los socios o accionistas deberdn esperar -
los resultados financieros o las utilida -

‘des obtenidas.

~ Externo. Los acreedores tienen el derecho a que se-
les liquide el dinero que prestaron, antes.
que ‘a los accionistas e independientemente .

de los resultados que se obtengan.. ; 

 ‘,c)'Inp6rte del Pago:

Internél Los -accionistas dependexdn de los resulta-
- dos financieros para-.la dbtencién de‘sus -
pagos, por lo tanto, dicho importe no pue-

de determinarse.

Externo; La»empresa_deberé liquidar a los acreédcres
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el importe que prestaron mds los intereses
pactados, por lo tanto, el pago si estd de

finido.

d} Derecho de Reclamacibn:’

Interno: La exigibilidad de los accionistas en cuan
to al pago de sus dividendos, dependerd dji
rectamente de las utilidades‘obtenidas,' y
serd después de que se cubran las deudas -

cohtraidas.

Externo. Los acreedores tienen prioridad en el pago
de los recursos que prestaron a la empresa,
~afin si no se hubiesen tenido utilidades, -
les quedard el recurso del cobro a través-

de los activos de la empresa.

e) Participacibn en la Administracién:

Interno. Los socios o accilonistas tendrdn voto en =
la administracitn, en la medida del monto-

de sus acciones.

~ Externo. Los acreedores no tienen derecho-a partici -

-~ par en la administracibn.
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f) Recuperacibn de Recursos:

Interno. En circunstancias dificiles, los socios de
berdn de esperar a que se paguen todos los
pasivos para recuperar su inversion, consi

derando en esto, la venta de los activos.

Externo. Los acreedores tendrin prioridad en el pa-
go de los recursos prestados, aungue sea =

con el activo de la empresa.
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l.‘- FUENTES DE FINANCIAMIENTO INTERNAS O NO EXIGIBLES:

a) Capital Social.

La empresa nace con la inversibn de capitales de dife
rentes personas o instituciones, que son respaldadas legalmente
con acciones, las cuales quedan en poder y a favor de los inver

sionistas.

Las formas mds comunes de una emisib6n de acciones --
son: preferentes y comunes, existiendo en ellas algunas diferen
cias y caracteristicas generales, las cuales deberdn ser consi-
deradas en la decisibén de emitirlas, con el objeto de determi-~
nar cuales serdn las m&s convenientes de acuerdo al objetivo y

circunstancias de la empresa.
Dentro de las caracteristicas principales tenemos:
Acciones Preferentes:

a) Tienen prioridad de pago sobre las acciones comu -
nes.

b) No tienen vencimiento.

c) No tienen derecho de voto en el consejo de adminig

tracibn.
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d) Son acumulativas.
e) El pago de dividendos no depende de las utilidades
que se obtengan, sino del rendimiento pactado en -

—allas.
Acciones Comunes:

a) Tienen derecho a participar en el consejo‘de Admi-~
nistracidn.

b) Los dividendos estar&n regulados por las utilida =~
des obtenidas.

c) Les corresponde propiedad sobre los activos de la-
empresa.

d) Son solidarias responsables en cuanto a los pasi -
vos adquiridos.

e) No tienen fecha de vencimiento.

Estas acciones preferentes y comunes, por su venci -=-
miento y caracteristicas, se deben considerar como financia ~~-
mientos permanentes, que existirin mientras la empresa opere, -
y ésta forma de captar recuros corresponderi definitivamente --

a fuentes internas.

b) Aumentos de Capital

Se va a dar mediante la emisifn de nuevas acciones; -~
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la captacién de recursos por este medio se reflejard en un au-
mento en el capital social, pero esto va a llevar implfcito el
compartir ¢on los nuevos propietarios de las acciones, los re-
sultados que se obtengan y el cederles votos en el consejo de-
administracién, aunque tambié&n correrdn el mismo riesgo en la-

‘operacifn de la empresa.

Esta forma de obtenci6n de recursos, qﬁiza sea una de -
las mis pracﬁicas, en cuanto a no comprometer la émpresa por -
pasivos excesivos, y su utiliéaeidn es recomendable cuando se-
desean realizar proyectos de expansifn y un crecimiento total—i

de la empresa, asi como el incrustar a mercados mds favorables.

La evaluaci6n financiera que deberd rea;izarse para de-
éidirrsu emigién, serd el no adquirir mids pasivos, y su ékito-
dependerd de los resultados que se hayan obtenido, lo cual fa-
cilitard la colocacién y venta de estos valores entre los nue-
vos inversionistas, pues si se tuvieran excesivos pasivos y re
sultédbs poco favorables, seguramente no existird demanda, o -
bien, el valor de &stas serdn sensiblemente bajo, ya que de --
acuerdo a la prosperidad y buena marcha del -negocio, habrd in-

terés en invertir en ella y su precio serd mejor cotizado.
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c) Capitalizacifn de Utilidades.

El capital invertido estar8 representado por accio -
nes, y &stas, a su vez, representan el papel de los inversio -
nistés o socios, los cuales tendrdn el derecho al cobro de las

utilidades obtenidas.

La empresa gue obtuvo utilidades al finalizar el ~--
ejeréicio fiscal, deberd repartirlas a los accionistas ¢ so. -
:cigs; pero probablemente existan proyectos de expansiSn o necg
- gidad de recursos; ésto redituarfa en las siguientés interro -

gantes:

1) ¢ Las utilidades deberdn ser repartidas, en su

totalidad o dnicamente una parte de ellas?

2) ¢ Los socios retirar&n las utilidades de la em

presa, ¢ serd conveniente que las reinviertan?

3) ¢ Qué& beneficios se obtendrin en la retenci6n-
o reinversifn de utilidades para los socios y;

la empresa?

Estos problemas tendrdn una importancia preponde—

rante para 1a definicidn de la politlca de dividendos que de -
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berd estar implementada y acorde con la vida futura de la empre

sa.

Ceneralmente, la direcci6n de la empresa es quien tie
ne la responsabilidad de determinar las polfticas a que se suje
tardn las utilidades logradas, encauzando &stas a la obtencibn-

de mayores beneficios para la empresa.

Los negocios, la mayorfa de las veces financfan sus -
necesidades internas a través de la retencidén o reinversién de~
utilidades, con el objeto de proveer recursos gue serdn destina
dos a la expansién de la empresa, disminuir los financiamientos
externos que por sus costos incidieran en menores utilidades, o
bien, fortalecer la estabilidad financiera y tener mejores opor

tunidades en los mercados de capitales.

La persona encargadé de las finanzas, deberé‘exponer-
a los socios o accionistas, la conveniencia de la capitaliza --
cién de las utilidades, para poder realizar una mayor expansién
Yy érecimiento que redundard en mejores dividendos futuros para-
ellos, asf como convencerlos que esta situacifn les serd mis --
rentable que la que pudieran encontrar en otros tipos de inver-
8i6n fuera de la empresa, que sequramente serfan mis costosos y
disminuirfan las utilidades futuras, asf como el riesgo que es~-

to implica y la forma en que la empresa estard comprometida an=~
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2.~ FUENTES DE FINANCIAMIENTO EXTERNAS O EXIGIBLES

a) Préstamos Bancarios:

El crédito bancario es una de las formas mds generaliza
das del Crédito mismo y que precisamente manejan como actividad
fundamental los Bancos o Instituciones de Crédito o Sociedades-

Nacionales de Crédito.

El crédito bancario puede considerarse como uno de los-
ejemplos mds notorios de la evolucifn econémica de los pueblos.
El desarrollo econfmico de cualquier paIs es paralelo al de su-

sistema de crédito.

En nuestro pafs, el crédito bancario estd reglamentado-
por la Ley General de Instituciones de Cré&dito y Organizaciones
Auxiliares, y en forma complementaria y accesoria por la Ley -~

Géneral de Tftulos y Operaciones de Crédito.

El Banco de México y la Comisidn Nacional Bancaria y de
Seguros, emiten con frecuencia circulares dirigidas a todas las-
instituciones de crédito del pafs, para la debida interpreta -~

cién de los ordenamientos legales antes mencionados.
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Anteriormente, en la Ley General de Instituciones de =
Crédito y Organizaciones Auxiliares -conocida también como lLe-
.gislacian Bancaria -, en su Artfculo 13 establecfa una serie -
de normas, a las cuales deberfan sujetarse las Instituciones -
de Crédito para la concesién de préstamos y créditos sin garan
tfa real, de acuerdo con su cuantfa, asf como la documentaci6n
e informes que deber&n recakarse del solicitante de crédito; =
actualmente, se ha delegado fijar dichas normas a la Comisidq-

Nacional Bancaria y de Seguros.

Las operaciones de crédito activas estén represéntaj--
_das particularmente por lo que se conoce en el medio bancario~
éomo_la Cartera de Cﬁéditos, o sea el grupo de cuentas en las-
que se.regiétran los diversos tipoé de préstamos y créditos -
que est&n autorizados a llevar a cabo las instituciones de crég

ditos de acuerdo con la Ley Bancaria.

De las operaciones de crédito activas, se destacan las

siguientes:

a) Descuento de Documentos.
by Préétamos Quirografarios.
c) Préstamos con Colateral.
d) Préstamos Prendarids;f

e} Crédito Simple o Crédito en Cuénta‘Corriente;¢"i
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f) Créditos de Habilitacién o Avio.

g) Créditos Refaccionarios.

a) Descuento de Documentos.- Es una operacidén activa

bancaria que llevan a cabo las instituciones de -~
crédito y consiste en adquirir én propiedad letras
de cambio o pagarés, de cuyo valor nominal se des-
cuenta uha suma equivalente a los intereses'que de
vengarfan entre la fecha en que se reciben y la de
su vencimiento, o sea, es el cobro anticipado de -

un documento.

Los documentos con los que se respalda la operacién -
deben provenir de una compra-venta de mercancfas efectivamente-
realizada, tal como lo previene la Legislacién Bancaria al re ~
ferirse a este tipo de operaciones, ya que la misma puede pre -
sentarse para efectuar transacciones simuladas para efectos de-

crédito,

El descuento de documentos es realizado casi siempre-~
con clientes a quienes previamente se les ha fijado o autorizado

una linea de crédito para este tipo de operaciones.

Intervienen dos tipos de personas: CEDENTE.- El que ~

lleva los documentos al banco, y GIRADO.- El gue debe pagar el-
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documento.

Los intereses los cobra el banco por anticipado; y son
regulados principalmente por: ley de la oferta y demanda del cré-
dito; competencia; costo del dinero ajeno; relaciones entre ban-
co y clientes; atendiéndo al sector hacfa el cual se derrama el--

crédito.
Las comisiones son convencionales, se cobran por una -
sola vez al inicio de la operacién, bien sea una cantidad fija --

por documento © un porcentaje sobre el total de la operacidn.

b) Préstamos Quirografarios.- Es conocido también co-

mo pré&stamo directo, es considerado dentro del tipo
m&s comin en la gran diversidad del crédito banca -
rio. DPara que una institucién de cré&dito lo otor -
gue, toma en cuenta nrincipalmente las cualidades -
personales del sujeto, o sea, su solvencia moral y-

econfmica.
Este tipo de préstamos se respalda con una garantfa -
personal o de firma. En algunos casos, los bancos piden una se -

gunda firma para asf garantizar el cobro de la deuda.

Es un crédito a corto plazo.
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Los intereses por 1o regular se cobran por anticipado,
pero en algunos casos Se Cobran mensualmente o también al venci-
miento.

S

Las comisiones son convencionales o no las hay.

Con respecto al destino del crédito, normalmente se =
usa para resolver problemas de caja para la empresa o particu =
lar que lo solicité, pero no se debe usar -salvo raras excepcio

nes- para el pago de pasivos o de inversiones permanentes.

c). Préstamos con Colateral.- Préstamo que se respal

da con una garantfa colateral representada por do-
cumentos provenientes de las ventas del deudor. -~
Generalmente, ¢omo una medidq conservadora se exi-
ge un importe superior de documentos ‘en garantifa -
al importe del crédito que se otorga. Por lo regu ‘
lar la garantfa debe tener el vencimiento del cré-

dito.

En esta operacién los intereses generalmente se co -

bran por anticipado.

El plazo es corto.
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Las comisicnes son convenclonales por la guarda, ma
nejo y cobro -en su caso-, de los documentos que se reciben -~

como colaterales.

d) Préstamos Prendarios.- También es conocido como

préstamo pignoraticio, y como su nombre lo indi-
ca, existe una garantia real, no inmueble, que -~

respalda la operacifn,

La Ley Bancaria establece gue estos préstamos no de
berin exceder del 70% del valor de la garantia, excepto en --
los casos en qué se vaya a destinar a la adquisici6én de bie -
nes de consumo duradero o de cré&ditos pignoratfcios sobre gra
nos y otros productos agricolas, que caigan dentro del grupo-
de interé&s pGblico; si ei crédito se encuentra en alguno de -
estos casos se deberd ajustar a las condiciones que dicte el-

Banco de México.

Es com@in gue se opere a base de la negociaci6én de -~
Certificados de Dep6sito y Bonos de Prenda, quedando al Alma-
cén General de Dep6sito, la responsabilidad de la custodia de
la garantfa real, o bien, la operacién se puede realizar ape-
gandose al artfculo 334 de la Ley General de Titulos y Opera=-
ciones de Crédito, que reglamenta las modalidades de la pren-

‘da en materia de comercio.
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21 Certificado de DepOsito representa y acredita la
propiedad de un depdésito de bienes o mercancfas en el Almacén

General de Dépésito que lo emite,

E)l Bono de Prenda representa la constitucién de un-
crédito prendario sobre las mercanc{as amparadas en el Certi~

ficado de Dep6sito.

Los intereses generalmente son cobrados por antici-
pado.
El plazo del cré&dito es corto.

Las comisiones son convencionales.

e) Crédito Simple o Crédito en Cuenta Corriente.-

Estos créditos deben respaldarse mediante la ce-'
lebracién de'un contrato de apertura de crédito,
en el que se sefialen las estipulaciones bajo las

cuales se va a regir el crédito gque se otorga.

La diferencia esencial entre estos tipos de crédito
radica en qué uno se maneja mediante una lfnea de crédito, =--
mientras que el otro se maneja mediante un contrato de apertg

ra de crédito.

Lfnea de Crédito.~ es un estudio que hace el banco-



49

de las necesjdades de financiamiento de su cliente y como cul-
minaci6én de dicho estudio, asigna importes de los gue puede --
disponer el deudor, sujeto a las disponibilidades con que cuen

te la institucidn.

Contrato de Apertura de Crédito.- Representa un com-
promiso formal por parte del banco de otorgar el financiamien-

to requerido en los t&rminos pactados en el contrato.

Las garantias para respaldar el cobro del crédito --
pueden ser personales, colaterales o reales (certificados de -

dep6sito).

Las comisiones son convencionales por concepto de --

apertura de crédito, y €l plazo es generalmente corto.

Los intereses en el cfedito simple se calculan men -
sualmente sobre las sumas dispuestas, mientras gue en el cré&di
to en cuenta corriente se calculan sobre el movimiento que ten

ga la cuenta en el mes.

f) Créditos de Habilitacifén o Avioc.~ De acuerdo con

lo previsto en el Articulo 321 de la Ley General-
de Titulos y Operaciones de Crédito en virtud del

contrato de crédito de habilitacién o avio, el =~
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acreditado queda obligado a invertir el importe -~
del crédito precisamente en la adgquisicién de las
materias primas y materiales, y en el pago de los
jornales, salarios y gastos directos de explota -
ci6bn indispensables para los fines de su empresa.'
Dichos créditos estardn garantizados con las mate
rias primas y materiales adquiridos y con los ==~
frutos, productos o artefactos gque se obtengan ~-
con el crédito, aungue &stos sean futuros o pen -

dientes.

Se maneja mediante el sistema de apertura de cfedito,-
y debido a la condicionante del mismo, funcionard invariablemen

te mediante la .celebraci6n de un contrato.

Este crédito tiene definido el destino que se le dard

a su importe, asi como la forma en gue quedarf garantizado.

Dentro de sus principales caracteristicas se encuen ~
tran:
1.- Su destino serd para financiar el ciclo producti-

vo de una empresa.

2.~ Se otorga a piazo medioc.
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3.~ Se refleja en el activo circulante de la empresa

deudora,

4.~ Requiere de la celebracién de un contrato de a-~

pertura de crédito.

5.~ Se debe inscribir el contrato en el Registro Pt~

blico de la Propiedad.
5.- Se debe vigilér el destino del crédito.

7.- Las garantias pueden ser las propias del crédito

y/o adicionales.

8.~ Los intereses van en funcién de las disposiciones

gue se hagan del crédito.

qg) Créditos Refaccionarios.- De acuerdo con lo pre -

visto en el Artfculo 323 de la Ley General de T{tu
‘los y Operaciones de Cré&dito, en virtud del contra
to de cré&dito refaccionario, el acreditado queda -
obligado a invertir el importe del crédito precisa
mente en la adquisicién de aperos, instrumentos, -
tiles de labranza, abonds, ganado o animales de‘—r

cria, en la realizacitén de plantaciones o cultivos
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para el cultivo, en la compra o instalacién de ma
quinaria y en la construccifén o realizaci6n de =--
obras materiales necesarias para el fomento de la

empresa del acreditado.

También podrd pactarse en el contrato de crédito re -
faccionario que parte del importe del crédito se destine a cu -
brir las responsabilidades fiscales que pasen sobre la empresa-
del acreditado y que parte asimismo de ese importe se aplique -
a pagar los adeudos en que hubiere incurrido el acreditado, -~
siempre que tales adeudos hayan tenido lugar durante el afio an-

terior a la fecha del contrato.

El Artfculo 324 nos menciona que los créditos refac -
ciénarios.quedarén garantizados simultanea ¢ separadamente, con
las fincas, construcciones, edificios, maquinarias, aperos, ins
trumentos, muebles y dtiles, y con los frutos y productos, futu
ros, pendientes o ya obtenidos, de la empresa a cuyo fomento ha

ya sido destinado el préstamo.

Los créditos refaccionarios se otorgan a personas f{-
sicas, agrupaciones o sociedades cuya actividad econfmica esté-

relacionada directamente con la produccién.
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Dentro de sus caracterfsticas principales se desta-

El contrato se debe inscribir en el Registro Pd

blico de la Propiedad.

El plazo de este crédito es largo.'

Se refleja en el Activo Fijo de la empresa deu-

- dora.

Requiere de la celebracién de un contrato de =-

apertura de crédito.

Se debe ejercer vigilancia sobre el destino del

crédito.

Las garantfas pueden ser las propias del crédi-

to y/o adicionales.

Los intereses son calculados en funcién de las-

digposiciones que se hagan del crédito

h) Préstamos Inmobiliarios.- Anteriormente, estos ~

_préstamos eran conocidos como préstamos hipoteca '



rios, pero a partir del nuevo Catdlogoe de Cuentas
puesto en vigor en enero de 1980 por la Comisién-
Nacional Bancaria y de Seguros, estos créditos se
van a manejar mediante una serie de cuentas que =
se adecuan a los diferentes tipos de banca. Asi-
tenemos, que en la banca especialjzada, los prés-
tamos inmobiliarios a empresas de produccién de =~
bienes o servicios, s6lo los operardn los bancos-
hipotecarios y las financieras; los préstamos pa-
ra la vivienda s6lo serdn operados por las insti-
tuciones que cuenten con un departamento de aho--
‘rro,'asi como los bancos hipotecarios y los de ca
piﬁalizacién; Yy los llamados otros créditos con -
garantfa inmobiliaria se asignaron Gnicamente a -

los bancos hipotecarios.

Para los bancos hipotecarios, la Ley Bancaria esta

blece que el importe del crédito no seréd mayof del 50% del va =~
lor total del inmueble; cuando el crédito se destine a la cons-
truccibén o méjbra de habitaciones de tipo medio, el crédito =~
puede alganzar hasta un importe del 70% y cuando se destine a -
la construcciSn o mejora de viviendas de interés social, el cré

dité puede ser hasta por un B80% del valor del inmueble.

pentro de sus principales caracterf{sticas, tenemos:
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1.~ Celebraci6n de un contrato de apertura de crédi-

to.
2.~ El plazo puede ser 5, 10 o 15 afhos.

3.~ Préstamp en base de avaldo, en el cual intervie-

ne la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros.

4.~ Los intereses son calculados sobre saldos inso ~

. lutos.

b) Emisi6n de Obligaciones

La Ley‘General de TituLds y Operaciones de. Crédito,-
establece que las sociedades anSnimas pueden emitir’obligacio -
nes; y &stas van a representar la participacién individual de -
sus tenedores en un cré&dito colectivo constituido a cargo_de -

la sociedad emisora.

Las obligaciones van a ser bienes muebles, aun cuan-

~do estén garantizados con hipoteca.

El Artfculo 209 de la misma ley, sefiala que las =---
obligaciones serdn nominativas y deberdn emitirse en denomina -
ciones de cien pesos 0 de sus mGltiplos, excepto tratdndose ---

de obligaciones que se inscriban en la Comisi6n Nacional de ~--
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Valores y se coloquen en el extranjero entre el gran ptblico -

inversionista,

en cuyo caso podrin emitirse al portador.

De igual manera, el Artficulo 210 nos menciona lo que

deben contener las obligaciones:

I.-

CII.-

ITI.~

Iv,-

Nombre, nacionalidad y domicilic del obligacio =~
nista, excepto en los casos en que se trate de -~
obligaciones emitidas al portador en los térmi -

nos del primer parrafo del artfculo anterior.

El importe del capital pagado de la sociedad emi
sora y el de su activo y de su pasivo, segtn el-
balance que se practique precisamente para efec-~

tuar la emisién.

El importe de la emisidn, con especificacién del
nGmero y del valor nominal de las obligaciones -

que se emitan.
El tipo de inter&s pactado.
El término sefialado para el pago de intereses y

de capital, y los plazos, condiciones y manera-

en que las obligaciones han de ser amortizadas,
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VII.~-

VIII.-

IX.~

XI.-

57

Lugar del banco.

La especificaci6én, en su caso, de las garantfas
especiales que se constituyan para la emisi6n,-
con expresién de las inscripciones relativas en

el Registro Pdblico,

El lugar y fecha de la emisifn, con especifica-
cién de la fecha y nlmero de la inscripcién re-

lativa en el Registro de Comercio.

La firma de los administradores de la sociedad,

autorizados al efecto.

La firma autSgrafa de los administradores dé la
sociedad, autorizados al efecto, o bien la fir-
ma impresa en facsimil de dichos administrado--
res, a condicidén, en este Gltimop caso, de que =
se deposite el original de las firmas respecti-
vas en el Registro PGblico de Comercio en que =~

se haya registrado la sociedad emisora.

La firma autSgrafa del representante comdn de -
los obligacionistas, o bien la firma impresa en
facsimil de dicho representante, a condicién, -

en este dltimo caso, de que se deposite el ori-
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ginal de diéha firma en ei Registro Pdblico de -

Comercio en que se haya registrado la sdciedad -

emisora.

Otras

Como otras fuentes de financiamiento externas, tene -

mos:

1.~ Acreedores: .Bajo este rubro se van a incluir to-

das aquellas deudas que se hayan adquiride y que-
representen préstamos u obligaciones en dinero y-
que deberdn ser pagadas a corto plazo, por ejem -
plo: impuestos, anticipos de clientes, gastos acu
mulados por pagar, ectcetera. Se considera como-
fuente de financiamiento externo, partiendo de la
base de que proporcionan recursos, o la utiliza -

cién de éstos, por cierto perfodo.

Proveedores: Esta forma de financiamiento, con--
siste en adquirir inventarios y activos fijos, que
son liquidados a cierto tiempo y su utilizacifn ~

se refleja en el pasivo y de acuerdo a los conve=-

. nios establecidos, &ste puede ser a corto o largo

lplazo.



59

Se va a caracterizar principlamente, en que la deuda

siempre serd en especile y apoyard la actividad prin-

cipal de la empresa, es decir, estos recursos serdn-

los

principales generadores para la realizaci6n de -

las ventas.

3.~ Préstamos por Instituciones Financieras: Actual-

mente, el captar fondos por estas fuentes de fi-
nanciamiento, es usual y general en todas las em
presas, pues estas instituciones 6frecen recur =
éos para diferentes aspectos de la empresa, ta -
les como descuento de documentos, adquisiciones-—
de mobiliario v equipo, pré&stamos hipoéecarios,*
etc.; aunque es cierto gque también las institu -
ciones bancarias ofrecen estos servicios y algu-
nos mds, se puede observar que en nuestros dfas,
existe una competencia entre estas dos institu -
ciones, que en algunos casos han llegado a fusio
narse una financiéra y un banco, o bien, algu --
nas de estas dos instituciones decide expanderse
y ofrecer todos los servicios bancarios y finan-

cieros, naciendo asf, las bancas mdltiples.

Financiamientos por Dependencias Gubernamentales

Son instituciones a través de las cuales el Go-
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bierno Federal proporciona financiamiento con‘ta-
sas de interés bajas, perc que no se otorgan a to
dos los renglones productivos, sino que van desti
nados para agquellas actiyidades en las que se --
tiene especial interé&s en desarrollarlas, dadas -

las necesidades socio~-econ&micas de pafs.

Entre otras: Fondo Nacional de Estudios y Proyectos -
(FONEP), Fondo de Fomento Industrial (FOMIN), Fondo de Garan --
tia y Fomento a la Industfia Mediana y Pequefia {FOGAIN), Fondo-
de Garantfa y Fomento para la Agricultura, Ganaderfa ¥ Avicul -

tura (FIRA), etc.

5.~ Bolsa Mexicana de Valores: Es una institucién -

privada constituida como Sociedad An6nima de Capital Variable,-
la cuil dpéra a nivel nacional autorizada por la Secretarfa de-
ﬁacienda y Crédito PGblico. Su funcionamiento lo regula la Co-
misén Nacional de Valores, que es un organismo gubernamental en
cargado de contreolar y vigilar los valores que se cotizan en --

Bolsa, la propia Bolsa y sobre los Agentes y Casas de Bolsa.

Conforme a su rendimiento, los valores se clasifican-

en:

a).; Valbres de Renta Fija: Los mds representativos -

. son las obligaciones, definidas como tftulos-va-
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lor emitidos por una sociedad anénima, que repre
sentan una fraccidén de crédito coﬁ cargo al emi-
sor, reditdan una tasa de interés fija y estén -
sujetos a amortizaciones. Cuando un inversionis
ta adquiere en Bolsa una obligacién, en realidad
estd prestando dinero a la empresa emisora; ésta
‘le pagard el interé&s por los recursos prestados-
y al final de un plazo preestablecido, le reinte

grard el importe total.
Las obligaciones pueden ser:

- Hipotecarias.- Las que est&n garantizadas por hipo-

teca sobre bienes inmuebles.

- Quirografarias.- Las que carecen de garantia espe -
cifica y estén respaldadas por la firma y prestigio o
de la emisora y de todos sus actives o bienes. Son

‘las mds comunes en la Bolsa.

- Convertibles.~ Aquéllas en las que previamente se =
ha decidido que pueden convertirse en acciones, @ug

pliendo con ciertos requisitos.

"b).- Valores de Renta Variaﬁle o Acciones: Estos son-

titdlos~valor que representan una parte dél capi
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tal social de una empresa, lo que significa que-
el poseedor de una accifn es socio de la empresa
i [

en la parte proporcional que representa la ac -

cién.

En la Bolsa Mexicana de Valores se cotizan dos tipos-

de acciocnes: . Comunes y Preferentes.

Existen ademis otros tipos de valores con caracteris-
ticas especiales, que son los petrobonos, los certificados de =~

la tesbregia de la federacidn (cetes) y el papel comercial.

- Los Petrobonos.- Son Certificados de Participacién-
con reembolso garantizado, que producen un rendi _—
miento fijo mfnimo, pagadero trimestralmente --Son-
emitidos por Nacional Financiera, la cual se obliga
a pagar al vencimiento de la emisién ei valor del -
ﬁitdlo, de acuerdo al precio de mercado internacio-~ ;

nal de nuestro petrfleo en ese momento.

- Los CETES.- Son valores emitidos por el Gobierno Fe
deral y garantizados por &1 mismo. Sus cafacteris?
ticas esenciales épn que se emiten a corﬁoﬂplazé -~
(tres meses), se cotizan a tasa de;descuentoly‘bd -

seen_una alta liquidez.
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- El Papel Comercial.- Consiste en tftulos de crédito
a corto plazo (pagarés) emitidos por empresas que -
tengan valores inscritos en Bolsa. Al igual gque -~
los CETES, este instrumento se cotiza a tasa de des

cuento.




III.- FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS

l.~ Importancia.

2.~ Contenido de los Estados Finéncicros.
3.- Forma.

4.- Limitaciones de los Estados Financieros,

como Fuente de Infqrmacidn.

4.1.~ Efectos de la Inflacién en la In -

formacién Financiera.



l.-IMPORTANCTIA

El constante progreso, inherente al desarrollo indus~
trial es cada vez mas intenso y complicado, ya que se observa-
un mayor vollmen de operaciones significando la utilizacién de
sistemas que proporcionen mis y mejor informaci6n, lo cual ha-
ce que sea nhecesario para los empresarios, directores, geren -
tes, étc., la utilizacién de los'estados financieros por ser -

&stos los documentos que van mostrando los hechos ocurridos.

Los estados financieros deben cumplir el objetivo de-
informar sobre la situacién financiera de la empfesa en cierta
fecha y los resultados de sus operaciones y los cambios en su-
situacién financiera por el perfodo contable terminado en di -

cha fecha.

Los estados financieros son un medio de comunicar in-
formacién y no son un fin, ya que no pretenden convencer al --
usuario de la informacién de un cierto punto de vista o de la~

validez de una posicién.

Los estados financieros deben ser capaces de transmi-

tir informacifn que satisfaga al usuario general en la empresa

El boletin No. 1 de la Comisién de Principios de Con-
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takilidad, nos dice que la contabilidad "es una técnica que pro
duce sistemdtica y estructuradamente informacifn cuantitativa -
en unidades monetarias de las transacciones que realiza una em-
presa"; o sea, el objetivo de llevar determinado sistema de con
itabilidad es el de producir los estados financieros, midiendo -~

también, la actuacidn de los administradores,

Son diversos los usuarios de la informaci6n ya que -~
éstos comprenden tanto a los accionistas como a empleados, acree
dores, y diversos sectores del gobierno, etc., que no tienen ac
ceso a la administracién, por lo que la informacién de los esta

dos financieros bdsicos debe servirles para:

- Tomar decisiones de inversién y de crédito. Los -
principales interesados al respecto serfan los que puedan apor-
tar financiamiento, como capital o crédito a la empresa. Este-
grupo estard interesado en medir la capacidad de crecimiento y-
estabilidad de la empresa y su redituabilidad, para asegurar su
inversién, la obtencién de un rendimiento y la recuperacién de-~

esta inversifn.

- Aguilatar la solvencia y liguidez de la empresa, -
as{ como su capacidad para generar recursos. Aqui tendrdn in -
terés los diversos acreedores,'prihcipalmente quienes han otor-

gado préstamos, asi como los propietarios, quienes quieren me =
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dir el posible flujo de dinero hacia ellos derivado de ios ren-

‘dimientos.

- Evaluar el origen y las caracteri{sticas de los re-
cursos financieros del negocio, asf como el rendimiento de los
mismos. En esta &rea el interés es general, pues todos estdn -
interesados en cdnocer de q&é recursos financieros dispone la -
empresa para llevar a cabo sus fines, cémo los obtuvo, cémo los-
aplicé, y finalmente qué rendimiento ha tenido y puede esperar-

de.eilos.

- Por Gltimo, formarse un juicio de c6mo se ha mane-
jado el negocio y evaluar la gestifn de la administracién, a =~-
través de una evaluacién global de la forma en que ésta maneja-
la rentabilidad, solvencia y capacidad de crecimiento de la em-

presa.

Se entiende que se satisface al usuario general de -
la informacién si los estados financieros son suficientes para-
gue una persona, con adecuados conocimientos técnicos, pueda --

formarse un juicio entre otros sobre:
a) El nivel de rentabilidad.

) Laiposicidn financiera gue incluye su solvencia y

_.xiiquidez.
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c) La capacidad financiera de crecimiento.
d) El flujo de fondos.

Por medio de esta informacién y de otros elementos -
de juicio cue sean necesarios, el usuario general podrd evaluar
el futuro de la empresa y tomar decisiones de cardcter econfmi-

co sobre la misma.

Las caracteristicas de los estados financieros deben

ser las que corresponden a la informacién contable, gue son:

1) utilidad. Su contenido informativo-debe ser sig-
nificativo, relevante, veraz y comparable, y de~

ben ademds ser oportunos.

2) Confiabilidad. Deben ser consistentes, objetivos

y verificables.

3) Provisionalidad. Contienen estimaciones para de~-
terminar la informacién, que corresponde a cada -

perfodo contable.

Dentro de las diversas definiciones gque se han dado-

sobre estados financieros, se destacan:
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El C.P. Y Maestro Rafael Rfos zGhiga apunta: "los es-

ﬁados financieros son cuadros sinSpticos, preponderantemente nu
méricos, integrados con los datos extractados de los registros-~
v libros de contabilidad, aclarados con anotaciones adicionales
cuando sea necesario, en los cuales se muestra la situacién a -
una fecha determinada, o el desenvolvimiento durante un determi
mado perfodo del desarrollo de la administracién de una empre -

sa’ .

“"Los estados financieros son estados numéricos que se
formulan con el objeto de presentar un anflisis peridédico o una
informacifn acerca del desarrollo de la administracifén financie

ra-de un negocio". C.P. Andrés Montero.

"son los documentos que muestran la situaci6n de una-

empresa econémica ¢ financiera". C.P. y Lic. Ignacio Hinojosa.

- "Los estados finéncieros son el resultado de conjugar
los hechos registrados en contabilidad, convenciones contables-
y juicios personales. Se formulan con el objeto de suministrar
a los interesados en un negocio, informacién acerca de la(éitﬁg

ci6n y desarrollo financiero a que ha llegado el mismo, como --

consecuencia de las operaciones realizadas". C.P. Roberto Ma --

c¢fas Pineda.
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El C.P. vy Lic. Abraham Perdomo Moreno, nos dice: que-

por estados financieros puede entenderse "aquellos documentos-
gque muestran la situacifén econfmica de una empresa, la capaci-
dad de pago de la misma, a una fecha determinada, pasada pre -~
sente o futura; o bien, el resultado de operaciones obtenidas-
en un perfcdo o ejercicio pasado presente o futuro, en situa -

ciones normales o especiales".

Er mi opinifn, los estados financieros son: "la consg
lidacién resultante en el anflisis y registro peridédico de los
hechos econfmicos de una entidad financiera; los cuales nos --
mostrardn operaciones realizadas en un perfodo o a una fecha =~

determinada".



71

2.- CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Cualguier estado financiero, contiene fundamentalmente-
datos de fndole financieroc, que tomando como base nuestra mone-
da, evaldan las distintas operaciones realizadas, no obstante =~
que su poder adquisitivo flucttia frecuentemente, es por ello, -
que se deben usar los estados financieros con la cautela necesa
ria, ya que no podrlamos afirmar que sus cifras representan va-

lores absolutos y apegados a la realidad econémica;

En vista de lo anterior y referido exclusivamente a -~
las revaluaciones de activo fijo, el boletin No. 2 de la Comi -
si6n de Principios de Contabilidad, editado por el Instituto Me
xicano de Contadores PGblicos, sefiala que es conveniente expre-
sar mediante notas en los estados financieros, conceptos tales-

como:

a) Valores originales y por separado, el monto de las -~

revaluaciones.

b) La depreciacién de las inversiones originales y por-

separado la depreciacién de la inversiSn revaluada.

¢} Indicar en el capital contable el superdvit corres--

pondiente.
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" d) Indicar las personas cque efectuaron la revaluacién

asf como la forma on que se hizo.

La misma Comisi6n de Principios de Contabilidad, ha =
editado otros- boletines, dentro de los cuales los siguientes -~
cumplen cor los requisitos establecidos por sus Estatutos para
ser considerados como disposiciones normativas y por lo tanto-

‘obligatorias:

Serie A.- PRINCIPIOS CONTABLES BASICOS:

1.- Esquema de la Teorfa Bisica de la Contabilj

dad Financiera.
2.~ Entidad.
3.- Realizacién y Perfodo Contable.
5.- Revelacidn Suficiente.
7.~ Consistencia

Serie B.~ PRINCIPIOS RELATIVOS A ESTADOS FINANCIEROS-

EN GENERAL:

4.~ Estado de Cambios en la Situacifn Financiera.



73

5.- Registro de Transacciones en Moneda Extran-

jera.

7.~ Revelaci6n de los Efectos de la Inflacién -

en la Informacifn Financiera.

8.~ Estados Financieros Consolidados y Combina-

dos y Valuacién de Inversiones Permanentes.

Serie C.- PRINCIPIOS APLICABLES A PARTIDAS O CONCEP -

TOS ESPECIFICOS:

1.~ Efectivo.
- 3,- Cuentas por Cobrar.
4.~ Inventa;ios.
6 .- Inmuebles, Maquinaria y Equipo.
8.- Intangibles.
9.~ Pasivos.

11.- Capital Contable.
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12.- Contingencias y Compromisos.

Serie D.- PROBLEMAS ESPECIALES DE DETERMINACION DE

RESULTADOS :

3.- Tratamiento Contable de Remuneraciones al

Personal.

Estas ediciones se encaminan a uniformar los crite -
rios‘:especto a los renglones que forman el balance general, -
asf como los conceptos que deben o no-.ser considerados dentro-

de cada renglén:

1.~ El nombre de la empreéa a quien pertenecen los*eg-

tados financieros.
2.~ Denominacifn del mismo.
3.~ La fecha o perfodo a que se refieren,

4.~ La clasificaci6n y agrupacidn de los distintos -
renglgnes que componen los estados financieros -
con-la expresifén cuantitativa de lé evaluacién ~--
de las operaciones referidas a la fecha o periodo

en[él‘indicado,.y-
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5.- Deber& contener las firmas de las personas que de-
ban tener la responsabilidad de lo consignado en -~

los mismos.
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3.-FCRMA

Los estados financiercs deben estar diseﬁados:eh tal -
forma que a las personas a quienes van dirigidos les facilite-
la lectura e interpretacién de su contenido, para examinar la-
situacidn. financiera y desarrollo de las overaciones en la em-
presa de qué se trate. Asi vemos como una empresa eminentemen
te comercial, acostumbra presentar, por'ejemplo el balanée ge-
neral exponiendo én primer té&rmito el.activo circulante y fren
te a este el pasivo circulante; en esta forma y con estos ele-
mentos financieros, se puede a simple vista captar la cuantfa-
de los bienes que puede realizar en forma inmediata para hacer
frente a sus obligaciones también inmediatas; el monto de exis
tencias en almacenes para hacer frente a la produccién requeri
da y atender a la demanda de las ventas; la inversifn en acti-
vos - fijos, asf como la depreciacifn acumulada que ha creado; -
los pagos anticipados que beneficiarin a los ejercicios subse-~
cuéntes, etc., lo cual quiere decir éué los estados financie ~

ros y la canalizacifn que se le vaya a dar a la informacién.

Sf tomamos a los estados financieros como agquellos do-
cumentos que muestran la situacifn econfmica de una empresa, -
la capacidad de pago de la misma; o bien, el resultado de ope-

raciones obtenidas en un perfodo o ejercicio, podemos clasifi-
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car a los estados financieros:

1.~ Atendiendo a la importancia de los mismos:

a) Bisicos.- Son conocidos también como Principa-
les, son aquellos gque muestran la capacidad =--
econémica de una empresa, capacidad de pago de
la misma o bien, el resultadc de operaciones -

obtenide en un perfodo dado; principalmente te

nemos:

- Balance General.
- Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Re
sultados.

~ Estado de Origen y Aplicaci6n de Recursos.

b) Secundarios.~- Conocidos también como Anexos,-
son aquellos gque analizan un rengl6n determi-
nado de un estado financiero bdsico, por ejem

plo:

Del Balance General:
- Estado del Movimiento de Cuentas del Superivit.
~ Estado del Movimiento de Cuentas del Déficit.
- Estado del Movimiento de Cuentas del Capital =~

Contable.
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Estado Petallado de Cuentas por Cobrar

Del Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de --

Resultados:

Estado del Costo de Ventas Netas.

Estado del Costo de Producci6n.

Estado  Analitico de Cargos Indirectos de Fabrica-
cién.

Estado Analfitico de Costos de Venta.

Estado Analitico de Costos de Administracifn.

Del Estado de Origen y Aplicacidén de Recursos:
Estado Analftico del Origen de Recursos.

Estado Analitico de Aplicacidén de Recursos.
Antendiendo a la informacién que presentans:

a) Normales.- Aquellos estados financieros bdsi =~
cos o secundarios cuya informacifn correspon -

da a un negocio en marcha.

b) Especiales.~ Aquellos estados financieros =----
bdsicos © secundarios cuya informacién corres-
ponde a una empresa que se encuentre en si =~

tuacidn diferente a un negocio en marcha, por-
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ejemplo:

Estado de Liquidacién (Balance por Liquida --

cién).
Estado por Fusién (Balance por Fusi6n).

Estado por Transformacifn (Balance por Trans-

formacién).

Atendiendo a la fecha o perfodec a que se refie

ren:

a) Estdticos. Son aguellos cuya informacifn se
refiere a un instante dado, a una fecha fi-
ja, por ejemplo:

- Balance General.

- Estado Detallado de Cuentas por Cobrar.

-~ Estado Detallado del Activeo Fijo Tangible.
b)DinSmico.- Son aguellos que presentan infor

macién correspondiente a un perfodo dado, a

un ejercicio determinado, por ejemplo:
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c)

d)

——
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Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Re-

sultados.

Estado del Costo de Ventas Netas.

Estado del Costo de Produccién.

Estadd Analitico de Costos de Venta.

Zstdtico - Dindmicos.~- Presentan en primer . --
término, informacién correspondiente a un pe =~

rfodo determinado, por ejemplo:

Estado Comparative de Cuentas por Cobrar y Ven

tas.

Estado Comparativo de Cuentas por Pagar y Com~

pras.

Dindmico - Estfticos.- Presentan informacibn -
en primer lugar correspondiente a un ejercicio
y en segundo lugar informaci6n a fecha fija, -

por ejemplo:

Estado Comparativo de Ingresos y Active Fijo.
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5.-

6.-

8l

Estado Comparativo de Utilidades y Capital Conta-

ble.

Atendiendo al grado de informacién que proporcio-

nan:

a) Sintéticos.- Presentan informacién por grupos,
- conceptos es decir, presentan informacifén en =~

forma global.

b) Detallados.- Presentan informacifn en forma -

analftica, pormenorizada.
Atendiendo a la forma de presentacién:

a) Simples.- Cuando se refiera a un estado finan-
‘ciero, es decir, se presenta un solo estado --—

financiero.

b) Comparativos.- Cuando se presente en un solo -
documento, dos o mis estados financieros, gene

ralmente de la misma especie.

Atendiendo al aspecto material de los mismos:
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a) Elementos descriptivos.- Se refiere a concep-

tos.
b) Elementos numéricos.~ Se refiere a cifras.
7.- atendiendo al aspecto material de los mismos:

a) Encabezado.~ Destinado generalmente para:

Nombre de la Empresa. : -
~ Nombre del Estado Financiero de que se traté.

-~ La Fecha fija, o bien, el Ejercicio.Correspon--

diente.

~"b) Cuerpo.- Destinado para el contenido del esta-

do financiero de que se trate.
¢) Pie.- Destinado Generalmente para notas a los~
estados financieros, nombre y firma de quien =~

lo confecciona, audita, interpreta, etc.

8.- Atendiendo a la naturaleza de las cifras:
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a) Histérico o Reales.- Actuales, cuando la infor-

macifn corresponde precisamente al dfa de su =~

presentacidn.

Presupuestales, Pro-Forma, Proyectados o Prede~"
terminados.- Cuando el contenido corresponde a-
estados financieros cuya fecha o perfodo se re-

fieran al futuro.
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4.- LIMITACIONES DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS, COMC FUENTE DE IN=-
’ FORMACION :

Los estados financieros tienen la apariencia de ser -
una cosa completa, exacta y definitiva. Sin embargo, los esta-
dos tienen limitaciones definidas, ya que sonh esencialmente in-
formes provisionales debido a gque la ganancia o pé&rdida real de
un negocio s6lo puede determinarse cuando se vende o es liquida
do. Por varias razones, €s necesario tener una contabilidad --
que presente estados financieros en periocdos relativamente fre-
cuentes durante la existencia del negocic. Un'perfodo de 12 me
ses ha sido generalmente adoptado como un periodo contable es -

tandar.

Los estados por sf solos, nc bastan para llegar a una

‘ conélusién adecuada respecto a la posicién financiera de una em
presa, ya gque existen otros elementos inherentes, que influyen-
decisivamente sobre dicha situacién y productividad, que no fi-
gutan en el cuérpo mismo de los estados financieros, ademds de-

otros factores que no son tasables en dinero, tales como:
a) Capacidad de la administracién.

b) Localizacifn de la empresa con respecto a las fuen

tes de abastecimiento de las materias primas y de-



la mano de obra.
c) Eficiencia de los medios de transporte.
d) Condiciones del mercado en que opere.

e) Condiciones de la industria o rama industrial en -

que opere.
£f) Problemas t&cnico - industriales.

Existen otros factores que tienden a hacer que los da

tos de los estados sean inciertos; incluyen la existencia de ac

" tivos y pasivos contingentes.

Los estados financieros muestran impbrtes mohetarios-
~exactos, lo cual da una apariencia de exactitud y de valores de
finiﬁivos. El usuario debe atribuir a esas cantidades su pro -
pio concepto del valor, aungue hayan sido fijadas sobre bases -
de valores est@ndar completamente diferentes. Rara vez, el va
lor manifestado de un activo representa el importe de efectivo-
que podrfia realizarse en una liquidacién; incluso el saldo en -
efectivo se veria reducido por los gastos'inherentes al proceso

de liquidaci6n.

Tanto el balance como el estado de pérdidas y ganan -



86

cias son el reflejo de transacciones en dinero con valores de mu

chas fechas.
Para efectos de solicitar un crédito bancario, las li-
ritaciones de la informacién financiera, se pueden dividir en -

dos grandes grupos:

l.~ Limitaciones intrinsecas.

2.~ Aspectos que la contabilidad no refleja.

1.~ Limitaciocnes intrfinsecas:

é).— Existen diversos criterios para valuar activos y
registrar ingresos y utilidades.- Quienes no cono
cen de contabilidad, frecuentemente se imaginan -
que €sta se reduce a contar en términos moneta --
rios, e ignoran las complejidades de esa discipli
na. Los problemas no son nada sencillos y van --
desde la nomenclatura de las cuentas, la cual es-
muy variada, hasta los criterios para valuar los-
activos y reconocer la utilidad. En realidad, to
mando en cuenta que en la contabilidad intervie -
nen muchas y muy diferentes personas, no hay ra -
z6n para esperar que todos los contadoresrtengan
el,mismd ériterio respecto de 1la problematica de~

registro. -
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AdGn cuando los estados financieros est&n dictami
nados, existen diversos tratamientos vdlidos pa-
ra el registro de una misma operacién, todos -~

ellos de acuerdo con principios de contabilidad.

b) .~ Los estados financieros que proporéionan los ~-
clientes a la institucién bancaria, pueden estar
"adaptados" o "arreglados", aun cuando la Ley --
Bancaria trata de proteger a las instituciones -
de crédito contra esta eventualidad, a ‘trav&s de
su artfculo 149 en el cual sefiala que serdn san-
cionados con prisifn de dos a diez afos y multa-

hasta de § 1'000,000.00,

A pesar de lo senalado en el mencionado Artfculo 149~
de.lé Ley Bancéria, algunas veces la informacifén gque proporcio-
nan‘los clientes de crédito actuales o potenciales, es muy dife
reﬁte a la informacién fiscal o a la que proporcionan a los ac
cionistas, ya que los criterios fiscal y administrativos pueden

ser diferentes.

¢) .~ La contabilidad involucra aproximaciones y conven
cionalismos.~ El registro de activos, deprecia-
" clones, ingresos, etc., no puede ser llevado a -

cabo con precisifén matemdtica y la contabilidad-



d) .-

‘e) .-

a8

se sirve de convencionalismos para solucionar es

te problema

No se tiene fdcil acceso a toda la informaci6n -~
que existe en la empresa.- AlGn cuando los funcio
narios han desarrollado una gran habilidad para-
obtener de los clientes la informacidn necesaria
que existe dentro de la empresa, nunca serd tah-
f&cil obtenerla como lo es para los funcionarios
del propio negocio. En un momento dado, pueden-
ser deformados o negados determinados datos, inde
mendientemente que con frecuencia la empresa cuenta
con informacifn que generalmente no es propofcig

nada a la institucién bancaria, a menos que se -

'haga especial &nfasis al requerimiento. Dentro-

de esta informacién se puede mencionar, los esta
dos de flujo de efectivo, de cambios en la situa
cién financiera y los estados financieros proyec

tados.

En &pocas inflacionarias, el poder adquisitivo -~
de la moneda disminuye considerablemente.- Esta
limitacidn es de tal importancia, que en los (l=-
timos afios ha acaparado la atencién de los estu-

diosos de la contabilidad en todo el mundo.
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2.~ Aspectos que la contabilidad no refleja:

a).- Caracterfsticas del mercado.- SSlamente puede --
apreciarse en parte el comportamiento del merca-
do, a través de las variaciones absolutas o rela
tivas de los costos y las ventas, sin embargo, la
informacién financiera no proporciona ningdn da-

to sobre aspectos tan importantes como:
~ La calidad, cantidad y tipo de competidores.
. = El tipo y diversificacitn de los clientes.

- La participacién y penetracién de la empresa -

en el mercado.

- Las caracteristicas de los productos. Ya sea-
que se trate de artficulos de primera necesidad,
de'bienes suntuarios, de bienes_de consumo di-
recto o para distribucién, de temporada, etce-~

tera.

- La reputacién institucional, el crédito mercan

til o.el prestigioc de las marcas.




b) .-
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- La calidad y cantidad de la fuerza de ventas.
- Laé oportunidadgs Yy perspectivag a futuro.

- La seguridad de los canales de distribuci6n.
- Las posibilidades de exportacién.

- S§i los precios estdn controlados por las auto-

ridades, etcetera.

Caracteristicas personales de los duefos y fun -
cionarios.- Diversos aspectos humanos no pueden-
cuantificarse en términos monetarios, y otros -=-
que pueden medirse no se presentan en los estados

financieros, tales como:

- La moralidad y ética mercantil de duefios y ad-

ministradores.

- Su capacidad para seleccionar al personal, so--
bre todo de niveles superiores; para mantener-
lo motivado, desarrollarlo, y preparar nuevos-

y competentes cuadros directivos.
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- Su talento para adaptarse a los cambios, resol-
ver problemas, detectar oportunidades y empren-

der nuevos negocios.

- Su habilidad para obtener resultados a través -

de la gente, etc.

La importancia del factor humano en el funcionamiento
de uné empresa es indiscutible. En algunas sociedades, como es
el caso de las instituciones de crédito y otras empresas de ser
vicioé, se considera gque los "activos de produccién" mis impor-
tantes son: las personas, los sueldos y prestaciones que se --
oﬁbrgan; Algunos autores han afirmado que si la contribucién--
del factor humano al logro de los bbjétivos del negocio no es -
aceptable, el equipo humano se convierte en un "pasivo", que a-

su vez, tampoco se presenta en los estados financieros.

¢) .- Caracteristicas de los activos de produccién .
e instalaciones.- En los estados financieros
se puede apreciar la maguinaria a su valor -
de adquisicifn y en ocasiones hasta revalua-
da, normalmente deduciendo las depreciacio -
nes; también se presenta informacidén por lo-
que se refiere a insumos, sin embargo, entre
otros facfores, no se reflejan los siguien -

tes:



El grado de utilizacién de la capacidad insta

lada de la planta.

Los problemas actuales o potenciales para ob-

tener las materias primas.

La adecuada localizaci6n de la planta indus -

+rial.
La productividad de los activos fijos.

El grado de actgalidad u obsolescencia tecno=-

l6gica.

La necesidad de refacciones de diffcil adqgui-

sicibn.

El costo.de reposicién y/o el valor de merca-

do de determinados activos de produccifn.

El tipo de riesgos cubiertos por las pSlizas-

de sequros.

El grado de seguridad e higiene industrial.
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d) .~ Tecnologfa e investigacién.- Aunque en -
gran cantidad de empresas estos aspectos -~
no son crIticos, en otras pueden serlo y -
los estados financieros no muestran infor-

macién sobre:

- Los conocimientos, f6rmulacs y patentes con --

que se cuenta para elaborar los productos.

- El grado de actualizacidn o avances de los --

procedimientos empleados.

~ La dispenibilidad en la localidad de mano de-
obra y de técnicos calificados y en su caso -
el grado de dependencia de la empresa hacia -

- 8stos.
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4.1.~- EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA.

El'instituto Mexicano de Contadores Pdblicos, a tra -
vés de su Comisién de Principios de Contabilidad, y en un inten
to de lograr evolutivamente la unificacién de criterios, emitié
en noviembre de 1978 un Proyecto de Auscultacifn denominado -~
"Revelacifn de los efectos de la inflacién en la informacifn fi

nanciera".

Este Instituto, busca mediante el mencionado proyec -

to, lograr‘bﬁsicamente los siguientes dbjetivos:

1.~ La presentacién de estados financieros conforme -
a. "principios de contabilidad generalmente acepta
dos", modificados en su caso por la inclusién de-

revaluaciones de active fijo.

2.~ La presentacién de informacifn adicional sobre -
los efectos de la inflacifn, con cardcter experi
mental y utilizando el método © combinacién de -
ellos mis conveniente, dadas las circunstancias-
de cada empresa para que, al analizar los resul-
tados obtenidos mediante estas prdcticas, se pu-
diera llegar a un concenso general gque posterior

mente diera lugar a normas convertibles en "prin



cipios de countabilidad generalmente aceptados". Se
busca una solucién préctica que aungue no sea la --
ideal, constituyan una mejor opcién que continuar -
conformdndose con las deficiencias conocidas en la-

informacién tradicional.

Con respecto a la reexpresién de estados financieros -
para revelar los efectos de la inflacién, el boletfn B.7.~ REVE~
LACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIE
RA del Instituto Mexicano de Contadores PGblicos, A.C., nos ha -
bla de los efectos en la informacién finaﬂciera, causados por el

fenSmeno inflacionario.

La informaci6n financiera ha estado basada en el prin-
cipio de "Valor HistSrico Original®, que menciona que las cifras
consignadas en los estados financieros se expresan en unidades -~
monetarias, y cuando este valor es constante, la importancia re-
lativa del bien queda medida al expresarse razonablemente al mo-

mento en que sSe realizan contablemente.

No ocurre lo mismo en &€pocas de fluctuaciones frecuen-
tes en los precios, al suceder &sto, las unidades monetarias de-
distintas &pocas no son realmente homogéneas, y al acumularlas o
aplicarlas con base nominal nos van a dar residuos cuya signifi-

cacidn no es la correcta.
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Esta incorrecta aplicacién en la informacifn financie
ra, puede conducir a tomar decisiones equivocadas dentro de las
empresas y aln en la economfa nacional, pudiendo traer consige-
la descapitalizacién de las empresas por el gravdmen o reparto-

de utilidades ficticias.

AGn existiendo inter&s general en corregir tales de -~
ficiencias, para no inducir a error a los usuarios de la infor-
macién financiera, a la fecha no se ha lograde un acuerdo satis
factorio sobre el mé&tcdo apropiado para efectuar y presentar la

correccién.

El problema es a nivel mundial, y se han propuesto va
rios m&todos con fuertes y s6lidas razones a su favor, que po -
drian ser aplicables satisfactoriamente a diferentes empresas y

en diversas circunstancias.

Algunas empresas, dentro de su informacidén financiera,
han reflejado otros efectos del fenSmeno inflacionario, especi-
ficamente los provocados por el mantenimiento de una determina-
da pésicién monetaria dentro de su estructura financiera; otras
han adoptado el método de Cltimas entradas, primeras salidas, -
para expresar su costo de ventas en términos reales a estas dl-
timas, aunque sus inventarios queden expresados en costos muy =

antiguos.
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Dentro del estudio realizado por la Comisién de Prin
cipios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores PG

blicos, se destaca:

a) La urgencia de ofrecer lineamientos, sencillos y-
practicos, para la solucifn de un problema tan =--
complejo, con el firme propSsito de rescatar la -

significacién de la informacién financiera.

b) La utilidad que ha tenido el costo hist6rico a la ’
‘comunidad de negocios por un largo pefiodo, por -
consecuencia, no abandonar totalmenie el costo --
hist6rico sino complementarlo, buscando destacar-
los efectos principales del fenfmeno inflaciona -

rio.

¢) Generalizar la incorporacién de la revaluacién de
activos fijos a los estados financieros, buscando
aumentar la comparabilidad en la informacién fi -

nanciera.

> d) Buscar la comparabilidad de la informacién, evi -
tando la.utilizaci6n indiscriminada de la varie -

dad de métodos de correccién disponibles.
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€) Resolver los problemas concepuales y técnicos deri
vados de la falta de andlisis, difusién y experi--
mentacidn especfficamente en la determinacién y --
tratamiento de los efectos producentes en los re -
sultades, debido a la posicifn monetaria de las -~
empresas y la retencidn de partidas no monetarias,
se deriva la inexistencia de bases sflidas para in
corporar a los estados financieros bisicos los -
ajustes que pudieran derivarse de estas partidas y

la actualizaci6n directa del patrimonio.

En el ambiente de precios cambiantes en que nos encon
traﬁos, los métcdos a emplear para la actualizacién de la infor
macién financiera, deben cubrir los aspectos fundamentales en -
la fluctuacién de precios, deben ser éongruentes y se debe to -
mar en consideracién los efectos favorables asf como los desfa-

vorables, para tratar de lodgrar una mayor equidad.
Dentro de la diversidad de mé&todos propuestos, son --
dos los gue cuentan con un mayor apoyo Y han sido desarrollados

con ﬁayor profundidad:

A.- El de ajuste por cambios en el nivel general de -

precios.

ﬁ.f El de actualizaciln de costos especificos.
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Dentro del primer m&todo, el boletin destaca:

1.~ Expresar las cifras de inventarios, inmuebles, ma
quinaria y equipo, capital social y utilidades =~-
acumuladas, en unidades de poder adguisitivo gene

ral al cierre del ejercicio.

2.~ Expresar las cifras de costo de ventas en términos
de unidades de poder adquisitivo al momento de la-

venta.
3.~ Expresar la cifra de depreciaci6n del ejercicio, -
en unidades de poder adquisitivo vigentes durante-

el perfodo de depreciacién.

4.~ Traspasar a resultados, los ajustes anteriores mo-

tivados por la diferencia cambiaria.

5.- La diferencia por los ajustes anteriores, consti =

tuird la ganancia o pérdida por posicién monetaria.
Dentro del sequndo método, se destada:

1.~ Expresar las cifras de inventarios e inmuebles, ma

quinaria y equipo (asi como su depreciacifn) .a su-.
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costo especffico actualizado al cierre del ejerci

cio.

Expresar cifras de capital social y utilidades --
acumuladas, en unidades de poder adquisitivo gene

ral al cierre del ejercicio.

Expresar el .costo de ventas, en términos de costos
actualizados de los productos vendidos, al momen-

to de la venta.

La cifra de depreciaci6n, expresarla al cierre =--
del ejercicio en base a costos actualizados de =-
los inmuebles, maquinaria y equipo, prevalecien =

tes durante el ejercicio.

Traspasar a resultados los ajustes producidos mo-

tivados por la diferencia cambiaria.

Determinar la ganancia o pérdida por posici6n mo-~

netaria.

Determinar la diferencia derivada de los ajustes-—:
anteriores, que representari el superdvit por re-

tencifén de activos no monetarios.



IV.- APLICACION PRACTICA

Caso.prictico; Compafifa Industrial, S. A.; -

Andlisis y Alternativas,
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"IV.- APLICACION PRACTICA

Para efectos de administracidén financiera de una empre
sa, el andlisis e interpretaci6n de estados financieros, es una-
herramienta de planeacifn y control. A la luz de la informaci6n
que proporcionan los estados financieros, se trata de determinar
si la”empresa estd alcanzando los objetivos para los cuales los-

accionistas la han constitufido.
Entre otros, pudieran enunciarse como:

a) Maximizacién del valor del negocio, representada --
por la corriente esperada de utilidades en el futu-
ro y regulacién del grado de riesgo incidente:en es

tas utilidades.

b) - Obtencién de un rendimiento satisfactorio sobre la-
inversi6n propia, combinade con el mantenimiento de

‘una -estructura financiera adecuada.

A estos enunciados podrfan agregarse consideraciones -
filos6ficas, &ticas o sociales; que aungue son vilidas, en el --
anilisis de crédito adquieren un valor secundario y adem&s son -

diffciles de cuantificar.
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A un administrador, el andlisis financierc le muestra-
en que grado la empresa estd realizando sus objetivos y le seﬁa—‘
la puntos dé&biles y fuertes, a efecto de gque pueda tomar las de=-
cisiones que procedan, para corregir los primeros y reafirmar -<

los segundos.

Adem8s de los objetivos mencionados, en el andlisis fi
nancieru para fines de crédito se adiciona un objetivo: el diag-
ndstico de las necesidades financieras de la empresa, el cual se.

realiza:

1) Calculando la capacidad de pago delfnegocio, como - -

resultado de las utilidades y flujos de efectivo.

2} Estimando el riesgo de crédito incurrido en la posi

ci6n financiera vy,

3) Determinando, en su caso, las caracteristicas del -
financiamiento requerido. Para este efecto, el ---
cliente deberi proporcionar datos complementarios -

a la informaci6n financiera.

En ocasiones, tan solo con un vistazo a los estados fi
nancieros, el analista se dard una idea bastante completa de los
resultados y de la posicifn financiera de la empresa; sin embargo,

es necesaria‘ una investigaci®n mis a fondo, asi como efectuar ~-



104

cdlculos adicionales., Como resultado de tal investligacién se ob
tienen ciertas cifras, las que para determinar si son buenas, ma
las o regulares, es necesario comparar contra algo, puesto que =

los nGmeros aislados o absolutos pueden no ser significativos.

Esa éomparaciﬁn debe ser factible y légica, ya que de-~
lo cong;ario no s6lo no se obtendr&n conclusiones vélidas, sino~‘
que se llegard a inferencias err6neas Y a juicios falsos, Idealr
mente, la’ comparacibn aebe'hacerse entre negocios del mismo giro:’

y similares tamafios y condiciones.

Como en nuestro pafs es muy diffcil contar con fndices
financieros externos, se efectfian comparaciones hist6ricas de -~
las cifras de una misma empresa a diferentes fechas, y para este
fin la "Hoja de Comparacién de Estados Financieros", en la cual-
se vacfan balances y estados de resultados, es un excelente ins-’
trumento. Sin embargo, dado que frecuentemente se realizan re=--
clasificaciones de renglbnes, se debe cuidar que en los crite =--

rios aplicados para tales reordenamientos exista consistencia.

bentro de los métodos de andlisis e intervretacién de-
estados financieros, se destacan las siguientes fuentes de compa

racidn;
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Comparacién con Fuentes Externas:

-~ Firmas del mismo giro y similar tamafio.

Comparacifn con Fuentes Internas:

l) .- Andlisis Vertical,
a) .~ Porcientos.

b) .~ Razones. ' e

‘2) .- Andlisis Horizontal

a) .~ Tendencias (cifras histéricas).

b).- Cifras presupuestales.

COMPARACION CON FUENTES EXTERNAS

En México, la utilizacién dé esta herramienta de compa-
raci6n se dificulta, ya que para que este método conduzca a jui -
cios ‘acertados, se debeh comparar los Indices o razones significa:
~tivos de la empresa en estudios, con los mismos fndices promedio-
, dé un conjunto de empresasAdel misho giro y similares magnitudes,
répresentativas del‘uniﬁerso al cual pertenece la embresa en =--

cuestidén.

Desafortunadamente, en nuestro medio no es fécil'actual
mente obtener este tipo de datos estadfsticos. En los Estados Uni

~dos existen empresas privadas y organismos oficiales que mantie -
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nen‘actualizadas razones y proporciones financieras de un buen ng
mero de negocios de diversas ramas; pero en México sélo NAFINSA,-
a travé&s de FOGAIN, a principios de la dé&cada de los 60's Y médig
dos de los 70's, 1evan£6 y'computd fndices financieros de 5,835 -
industrias medianas y peéuéﬁas de diferentes giros que habfa atégy‘
dido en crédito hasta 1970.k Estos datos en un tiempo fueron va -
lioécs, pero ahora no son aélicabies por extemporaneor. En la ac
‘tualldad, eventualmente se encuentran fndices f1narc1cros d1=won1
bles en alcunas cdmaras, como la de la construccxdn yla de la ig_
dustrxa quimlco farmacéutlca y en ocasiones se anluyen en astu -

dlos espec:ales de otras lndustrlas.

Probablemente en lo futuro alguna empresa privada o de~-
pehdencia gubernamentaL,ﬂse aboque a la ﬁarea de realizar este ti
:Pd de ‘trabajos eSpadistico-finahcieros; pero mientras'tanto, se -
suéiére efectuar comparaciones con las fuentes internas citadas -3

‘posteriormente.

Los datos asf obtenidos.no serdn los que idealmente de
searfamos, pero pueden normar crlter;os y pronorcxonar or;enta--

“c16n, lo cnal es mejor que carecer de parémetro alguno.

COMPAFACION CON_FUENTES INTERNAS

1).- Andlisis Vertical: -

,'axb- Porcientos.




1597

En este tipo de compéracidn se suelen analizar los es-
tados finaﬁcieros correspondientes s6lo al dltimo o los dos Glti
mos ejercicios. En el balance se igualan a 100 tanto el total -
de activos, como el total de pasivo y capital Yy en ambosvcasos -
se,detegmina que porcentaje de este total significa cada uno dé—
los rénglones que lo integran, dividiendo cada una‘de'las cifras

entre el total de recursos.

Por lo que respecta al estado de resultados,‘laé ven =
tas netas son las que se igualan a 100, y para el‘calculo de los

% se sigue el mismo procedimiento que para el balance.

El balance asf presentado mostrard en términos absolu-
tps‘y porcentuales, de que manéra se integran los recursos y en-
que proporcidn son aportados: por los socios o por'los difetentes
acreedores. El estado de resultadbs mostrard, también enttéfmi?
nbs ébsoiutos‘y'porcentuales,'los ingfesos, los éostos,'ios‘gasf‘

toévy,la utilidad.

La aplicacién‘de este método‘es espeqiélmente Gfil ’~-.
cuando ienglones del baiénce_y'del_estado d3'resultadds'$e_comp§~v
raﬁ con estindares previamente fijados, o cuando es pésible de'-
tetmina: limites porcentuales4mtnimos 6 m&ximos de efectivo,. car
teraﬂo:inventariOS,‘en relaci6n-al total de activos, y de gds -

tos y gastos en relacifn a ventas, etc.




los

b} .~ Razones

Este método es una valiosa herramienta en el andlisis -
financiero, siendo también el mas conocido por su extrema senci-
llez y utilidad. Debe considerarse complementario de los otros -

métodoes.

En virtud de que cn este método se utilizan cifras de -
los diferentes renglones de los 2 principales estados financieros,
el balance y el estado de resultados, las razones se suelen deno-

minar:

- ESTATICAS.- 5i s6lo se incluyen cifras del balance.

- DINAMICAS.-~ Si se utilizan cifras Gnicamente del esta
do de resultados.

- ESTATICO-DINAMICAS.- Si se emplean cifras de ambos --

estados.

Todas las cifras de los dos estadog financieros y las =
razones que se consideran importantes, adquieren su real signifi-
cado s6lo al considerarlas como partes de un todo complejamente -

relacionado.

2) .- Andlisis Horizontal,.

a) .~ Tendencias (cifras histéricos).

" ‘En el andlisis financiero, esta herramienta”es'ﬁcil -
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porque tiene la ventaja de que considera el factor "tiempo", es -
decir, proporciona un panorama mds din&mico que las razones y pro
porciones, que generalmente se refieren sélo al dltimo o dltimos -

ejercicios.
Las tendencias se pueden clasificar en 4 tipos:

a) Tendencias positivas.
b) Tendencias negativas.
c) Tendencias a estabilizarse.

d) Fluctuaciones periddicas o estacionales.

Para este método de anélisis la "Hoja de Comparacidn de
Estados Financieros" es especialmente @itil, va que ademds de mos-~
trarnos 1los auhentos o disminuciones que afio con afic ha tenido ca
da rengldn del balance y del estado de resultados, nos vroporcio-
na las tendencias de algunos de los fndices financieros mas signi

ficativos.

Las modificaciones de diciembre 27 de 1978 a la Ley Ban
caria, en vigor a partir de enero de 79, establecen y recomiendan
el anélisis de los créditos dando atencidn especial, entre otras-
cosas, al estudio de la viabilidad econSmica de los proyecfos -
respectivos y a los plazos de recuperacifn de éstos, es decir, al
futuro espérad§ del’negocio, ¥ no precisamente a los datos hist6-

ricos.



110

- kY.~ Comparacién. con cifras presubuestales.

Este mé&todo consiste en comparar las cifras de los esta-
‘dos flnanc1eLos reales, con las cifras de los cstados flnanc1eros-

',proyectadoQ que la empresa formulS previamente, como parte de sus-

: vact1v1dades de planeaclcn.

Las cifras presupuestales soh la expreéién.monetaria de~-.
la planeac16n y estdn, o deben estar Intlmamente conectadas y coor
d;nadas con otros elementos de planeac;én como. obJetlvos, estrate
gias, politicas, programas, prondstlcos y procedimientos. Ademis,
'sifven como méd;da de la coordinacifn interna de: las diferentes -~

dreas del negocio.

Es 1ndlspensab1e que en créditos a medlano y largo plazo

*se obtengan balances, estados de resultados Y estados de flugo -

"~ de’ efectivo proyectados.

CASO PRACTICO

Se trata de una empresa industrial, cliente de ia insti-
 tueibn bancaria deéde hace varios afios, con lfnea de crédito por -
$”4 OOO'O'millares de pesos. en préstamos quifografafioé'y ——————
$ 6, 000 0 mlllares de pesos en Descuento Mercantil. Se. éuenta con

L lnforma01dn que permlte suponer que no -ha’ tenldo flugos de efecti-
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.vo muy favorables en el filtimo afio.. Solicitan sustituir sus 1{-

neas actuales por un préstamo a 4 ahos por § 20,000.0 millares -

de pesos, del cual una parte se destinard a la adquisici6n de ac

~tivos fijos que inclusive aumentarfan la amplia garantfa ofreci-

da. Para presentar esa solicitud, se efectuaron las siguientes-

negociaciones:

a) .-

b) .-

¢) .-

day.-

El cliente solicité inicialmente ampliacidn de -
sus lineas a Descuento Mercantil § 12,000.0 milla

res de pesos y Préstamos Quirografarios '$ 8,000.0

“millares de pesos.

El funcionario gue maneja la cuenta le ‘hizo notar
que, en principio, los retrasos que habfa tenido-
éﬁ sus pagos, no justificaban‘duplicar las lfneas

de crédito.

El cliente habia contestado'que se ret;aséba justa

mente por que necesitaba mas financiamiento.

Luego de diversas conversaciones entre el cliente
y el funcionario del banco, el cliente decidif --

solicitar un préstamo a cuatro afios por $ 20,000.0

.millares de pesos, argumentando que ofrece am ~-~

~ plids garantfas.
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El funcionaric del banco acepté tramitar la solicitud
previa advertencia al cliente de que algunas preguntas no ha --

bfan sido aclaradas en forma totalmente satisfactoria.



COMPANIA INDUSTRIAL, S. A.

Balance comparativo al 31 de diciembre de los siguientes ahos:
{(Millares de Pesos)

ACTIVO
1980 1981

Caja 3,920 3,600
Cartera 8,820 15,600
Inventario 15,680 20,400
Activo Circu-
lante: 28,420 39,600
Terreno 21,560 26,400
Edificio (neto) 13,720 15,600
Maquinaria y -~
equipo (neto) 30,380 34,800
Activo fijo: 65,660 76,800
Cargos Diferidos: 3,920 3,650
Activo total: 98,000

120,050
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PASIVO Y CAPITAL

Proveedores

Adeudos por adquisicidén de

activos fijos

Créditos bancarios

Pasivo a corto plazo

Proveedores de maquinaria
a largo plazo

Pasivo total

Capital social

Utilidades de ejercicios an

teriores
Utilidades del ejercicio

Pasivo y Capital:

Cuentas de Orden

Descuentos 6,000

1980
2,940

10,780

1,960

15,680

40,180

1981
4,800

12,000

3,600

20,400

44,400

64,800

42,000

6,050

7,200
55,250

120,000
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COMPANIA INDUSTRIAL, S. A.

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS EJERCICIOS DE 1980 Y 1981

1 980 1981

Ventas netas : 129,360 210,000
Costo de ventas 82,320 147,600
Utilidad bruta 47,040 62,400

Gastos de venta 14,700 18,000
Gastos de adminisgtracién 12,740 16,800

Gastos financieros 13,720 14,400

41,160 49,200

Utilidad de Operacién 5,880 13,200

Impuesto Sobre la Renta 2,930 6,000

Utilidad neta 2,950 7,200



RAZONES
1) .- RAZONES DE LIQUIDEZ
‘ Activo circulante 39,600
a) Raz6én circulante: = = 1.94
Pasivo-a corto plazo 24,400
Activos 1fquidos 39,600 - 20,400
b) Prucbhba del &cido: = = 0.94
Pasivo a corto plazo 20,400

' ¢)- Recuperaci6n de Cartera:

d) ‘Rotacién de Inventarios:

Cartera x No. de dfas del verfodo

Ventas a Cr&dito

15,600 x 360
m—emmem e = 27 dfas
210,000

Inventarios. x No. de dfas del perfodo

Costo de Ventas

20,400 x 360
- s R e T2 50 dIaS
147,600
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2) .~ DE ENDEUDAMIENTO O ESTRUCTURA FINANCILERA

Pasivo total 64,800

a) Pagivo a recurses totales: = 0.54

Activo total 120,050

, Utilidades antes de intereses e impuestos
b) Oobertura de intereses: =
: . ’ Intereses Pagados -

13,200 + 14,400

e = 1,02

14,400

3) .- DE MOVILIDAD

o . . “Ventas netas 210,000
" a) Rotacidn de activo fijo: -— 2,73 .
' o Activo Fijo - 76,800

Ventas netas 210,000

" b) Rotaci6n de activo total: =1.75

Activo total = 120,050
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4) .~ DE RENTABILIDAD

Utilidad neta 7,200

a) Margen de utilidad sobre ventas; = 3.4 %

Ventas netas 210,000

Utilidad neta 7,200
= =5.92 %

b) Margen de utilidad sobre activo total:

Activo total 120,050

Utilidad neta 7,200

4
[
—
w
g

c) Utilidad sobre el cavital oropio:

Capital contable 48,050
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DIAGNOSTICO FINAL

ia. opcION

Al examinar las cuatro razones de liquidez, vemos que -
son aceptables y sin embargo, la empresa no ha demostrado Gltima

mente una satisfactoria capacidad de vago.

La razdn que nos conhduce a acertadas investigaciones es

la No. 2 de endeudamiento: "cobertura de intereses".

Al ver una cifra tan baja (1.92}, encontrarse que el pa
sivo estd integrado en un 87% por adeudos por compra de activos-
fijos y realizar investigaciones con los clientes, se pudo detec
tar que el problema principal era la utilizacién a sélo en 50% -
de la capacidad instalada de la planta, lo cual era confirmado -

por las dos razones de movilidad.
En otros términos, el problema bisico es que:

a) Las ventas son bajas para los recursos {(principalmen

te fijos) invertides, y/o

b)’Que hay demasiados activos fijos invertidos'para las

ventas que se realizan,
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Bsto, tiene las siguientes consecuencias en otras fases

de la situacidn financiera de la firma:

A).- En la estructura financiera.- Porque se ha contra

tado un elevado pasivo cuya existencia no se justi

fica.

' B).- En la productividad del negocio.- Porque los eleva
 dos intereses {(gastos financieros), casi iquales =~
a los gastos de administracién y gastos de venta,-

.

erosionan todas las razones de rentabilidad.

C).- En la capacidad de vago del negocic.- Porque el pg

go de capital e intereses por la compra de activos

fijos podrfa evitarse en un buen porcentaje.

Con estos elementos de Ju1c10, el préstamo solzcxtado -

no proceder&a.
2a. OPCION

Al examinar las cuatro rézones de liquidez,-vemos qUE'~

son ‘aceptables .y s;n embargo, la empresa no ha demostrado dltima

mente una satlsfactorla capacldad de pago.
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La razén que nos conduce a acertadas investigaciones es

la No. 2 de endeudamiento: "cobertura de intereses'.

Al ver una cifra tan baja (1.92); encont;arse que. el pa
sivo estd integrado en un 87% por adeudos por compfa dc‘activos~
fijos y realizar investigaciqnes con los clientes, se pudo detec
‘tar qﬁe el problema principal era la utilizaci6n a sélo el 508 -
de la capacidad. instalada de la planta, lo cual es confifmado --

pof las dos razones de movilidad.

Pensemos en un aumento en las ventas netas de 210,000 -
a 315,000 millafes de pesos, lo cual nos indicarfa estar aprove-
-chando en un 75% la capacidad instalada de la planta (lo. cual se

ria muy factible) ; esto redituaria'en lo siguiente:

‘a) .~ Las ventas justificarfan razonablemente los recur-

sos'(principalmente fijos) invertidos, y/o

b).- Los activos fijos estarfan mejor aprovechados y la

inversién hecha en los mismos seria razonable.

" Esto redituarfa dentro de la situacién financiera de la.

empresa, de la siguiente forma:

A).- En la estructura financiera.- La contrataciGbidele
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elevado pasivo, princivalmente por la adquisicidn
de activos fijos, estarfa justificada, va que el-
volumen de ventas al ir en aumento redituarfa en-

mejores utilidades.

B).- En la productividad del negocio.-~ Los intereses -

(gastos financieros), casi iquales a los gastos -
de administracién y gastos de venta, no afecta --
rfan grandemente las razones de rentabilidad, ya-
que al aumentar las ventas, tendrfa una utilidad-

neta - considerablemente - mas alta.

C).- En la capacidad de pago del negocio.~- El pago del
capital e intereses por la compra de activos fi -
jos, no representarfa un gran problema, ya que se
cubrirfa - con cierta solvencia - con las ventas-

realizadas.,

Con estos elementos de juicio y por la amplia garantfia,

el préstamo solicitado si procederia.
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V.- CONCLUSIONES

Durante el origen y desarroilo de las sociedades, la-
forma de proveerse de los recursos necesarios, tanto para su -
desarrollo asf como su estabilidad financiera, ha sido una de-
las principales inquietudes y ha despertado el interés de las-

personas involucradas en las mismas.

Dentro de las principales alternativas para elegir al
guno de los diversos tipos existentes de financiamiento, se -~
destacan: la necesidad y el fin para el cual se destinard el =~

crédito,

Existen diversos aspectos para poder ser sujeto de --
crédito, dentro de los principales tenemos: la personalidad ju

rfdica, la capacidad y la representacién.

Dentro de las fuentes de financiamiento, la adecuada-
eleccién del tipo de crédito necesario, serd uno de los facto-
‘res relevantes y preponderantemente importantes para la evolu-~

cién y estabilidad financiera de la empresa.

Los estados financieros muestran la situaci6n y desa-
rrollo financiero de la empresa a la cual se refieren; tienen-

como funcién el transmitir informacién y constituyen uno de --
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los principales par&metros -considerando sus limitacioﬁes-,;pa-

ra la obtencifn del financiamiento.

En los estados financieros debe considerarse la reper-
cusién que-la inflacién tiene dentro de la estructura financie-
ra, ya que puede ser determinante para la estabilidad y equili-

brio financiero de la empresa.

Existen diversas circunstancias para determinar si se- : .
otorga o no. el crédito, y en muchos casos van de acuerdo al cri. -

terio, preparacién y capacidad del analista.
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