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IMPACTO DE LA INFLACION FN LA INFORMACION CONTABLE.

INTRODUCCION.

En los filtimos anos ha habido un clamor general en el sen-
tido de que las utilidades de las empresas han aumentalo -
en una gran proporcibn, y de esto, con todg razbn y éeré-
cho, los empresarios culpan a la técnica contable que, por
falta de una evolucién oportuna, sigue consideranco el cos
to histbrico como base para determinar las utilidsdos, fg-
norando.ln realidaé econbmica. Los empresarios se gquejan
cuando los precios suben, porque micntras ‘1os Contadorey -
PGblicos presentan utilidacdes altas en los Estados Finane-
cieros, por el otro lado el poder de recuperacibn de la ro
neda escasea o desaparece, no tomando en cuenta el efecto

de la inflacidn en las disponibilidades de efective, sim-
plemente porque dichas utilidades son una ficcibn contable,
lo cual ha originado pago de dividendos, impucstos, utili-
dades a trabajadores, etc., lo que viene a reperéutir en =
una descapitalizacibn, mérmandb los recursos de las ergre-
sas, Por esta razbn, sc ha llegado a comentar dentro cel

&mbito empresarial, que la informacifn contable solarmente

sirve a los Contadores y carcce de confiabilidad.

Las diferencias de los valores y de las monedas se mani--
fiestan un dia con otro, dec mes a mes, y de ano a aho, lo

cual impide un an8lisis rcal de la informacibn presentada
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en los Estados Financierﬁs, de tal férma que limitan a los
inversionis;as,' administradores,’ écreedores y fisco, para
determinar la tasa de rentabilidad real de las empresas ég
ra_efectos de reinversibn, margenes de seguridad y fija--

cibn de impuestos.

Parad®jicamente, durante la inflacibn, las empresas con un
Ifndice alto de capital en trabajo, son las que sufren ma=-
yor perjuicio al disminu;r el poder de compra del dinero -
existente en caja, y al reducirse, en su valor real y en =
prt}norci:’;;u directa con la baj'a de la moneda, las cuentas -

al cobro en moneda nacional.

El Auditor.debc tener en cuenta las fluctuaciones moneta--

rias al examinar los Estados Financieros y no atribuir a -
una bucna administracibn resultados que pueden scr debidos
a la inflacibn. Antes de comparar cdatos de perfodos dife-
rentes, se deben homogenizar sus cifras para no llegar a -
resultados absurdos al cotejar valores en unidades moneta-

rias de distintos poderes adquisitivos.

Todags las limitaciones delestc sistema se resumen en una,-
que vienec a ser que la informacibn financiera, resultado -
de registros, de un perfodo determinado a base de costos -
histéricos, sc precsenta con valores monctarios y no monets
rics ¢n moneds de diverso poder adquicitivo, por lo que la

inflacibn obtenida no est§ de acuerdo a la realidad.
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Se puede argumentar‘que dentro del costo histbrico no se
prevé una base adecuada para determinacibn del capital -
contable de una empresa y sus resultados, porque en el =
costo no se reflejan las condiciones carbiantcs del mer-
cado donde opera el negocio, no presenta en forma real -
el desarrollo de las empresas{ fiqancieramcnte hablando,
ni se consideran dentro de los costos absorbentes los --

efectos del fenbmeno econbmico que es la inflacién.

La informacibn financicra tradicional, mejor conocida co
mo Contabilidad de Costos Histbricos, fu€ sin duda de --
gran valét en el pasado, y afn retiede'su utilidad cuan-
do se qﬁieren establecer los resultados en términos de =
costos absorventes y cuando existe una estabilicad de --
precios. Pero en la actualidad existe un fenbmeno econb
mico llamado INFLACION, que viene a mermar la utilidad =
de dicho sistema, puesto que:

Los costos histbricos no reconocen utilidades obtenidas
por concepto de ténencia, derivadas por el aumento del -
valor monetario éé los activos cormo efecto cde la infla--
cibn, lo cual indica la falta de informaciébn Gtil (prin-
’cipal caracteristica de los Estados Financieros) a los -

accionistas, adminictradores y demis personas interesa=-

das en estos documentos.

Los Estadoc Financicros en un perfodo alcista, no apor--
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-tan datos verfdicos en los que se pueda basar la actua--
cibn de la gerencia. El Estado de Resultados arrojari -
una utilidad ficticia que puede dar crigen 51 repartd de
diﬁideﬁdos también ficticios, provocando uvna continua ==
merma del capital. La.depfeciacién, al ser calculada so
bre el valor original de adquisicibn, en lugar de tomar
en cuenta su probable costo de repoéicién, que indudable
xmeﬁte ser& mucho més alto, desvirtGa totalmente el costo
unitario y por consiguiente el Estado de Costo de Produc

cibn presentar§ un costo enteramente ficticio.

El Palance en estas condiciones, solo es una caricatura

¢e la realidad, mestrando utilidades ficticias, inQenta-
rios y activo f£ijo con valores ridfculos a todas luces,-
perdiendo su calidad primordial: la de proporcionar una
in{>rmacibn clara, oportuna'y fehacienté, imponiéndose,~-

por lo tanto, su revaluacidn.

Existen varios procedimientos para medir los efectos y -
alcances de la inflacibn. Los principales son:
1.~ Los gue sc basan en los nlGmeros Indices.

2.- Valores de reposicibn.

Los efectos de los cambios en los niveles de precios, de
ben revelarse cono suplementos a 1os Fstados Financieros
convencionales. IDsta revelacifOn pucde tomar la forma do
Fetados Financicres adicionales, presentados por separa-

do, o de coluvinas paralelas oen un cstcdo combinado, o ==
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.bién, en anexos 0 relaciones detalladas éubordinadas (in=-

cluyen cuadros y gr&ficas) o alghna combinacibn de E&stas.
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I LA INFLACION EN MEXICO.

ETAPAS INFLACIONARIAS EN EL PAIS.
1.~ Primera devaluacifin. (afio 1904, $2.00 por 1 do--

lar).

Por qué ha disminufdo el valor de nuestra mone- -
da? afin cuando parecfa evidente a todas luces:
la causa fundamental de.la primera devaluacibn
.del peso mexicano, ocu:rida a fines del siglo -
) pasado'y ptincibios del presente, o sea la baja
del precio de la plata, algﬁnos otros aspectos
de la economfa nacional sefialaban la existencia
" de factores que iban dcte}minando una pérdida -
gradual del valor de la moneda en el mercado in

ternacional de cambio.

El ptinéipal y m&s decisivo de estos factores =
era, ni mis ni menos, el desequilibrio de la ba
lanza de pagos.

Por aquecllas épocas, nuestros mds destacados ha
cendistas, y aln nos atreverfamos a decir que -
el propio Secretario ce Hacienda, Don José Ives
‘Limantour, tenfa una nocifin muy vaga o ninguna
écerca de lo que es una balanza de pagos y mo--

nos alin de la situacifén que guardaba en csos ==~



tiempos la balanza de pagos de México. Es de--
cir, si el pais tenfa, en sus cuentas con el ex
terior, una balanza de pagos favorables, equili

brada o desequilibrada o negativa.

Las escasa y deficientes estad{sticas de enton-
ces, nuestro problema tradicional y el impedi--
mento mayor con que siempre hemos tropezado pa-
ra investigar nuestra realidad econéﬁica, perri
tfan £6lo un conocimiento muy limitado de la si

tuacién.

México, en sus relaciones econbmicas con el ex--
tranjero era algo asf como una gran empresa que

operase sin llevar un sistema de contabilidad,-

sin un registro preciso o siquiera aproximado =

de sus ingresos y egresos, y por esta misma ra-
z6n, colocada en la imposibilidad de que sus di
rectores pudieran decir, en un momento dado, si

ganaba o perdfa dinero.

Los f(nicos dgtos dicponibles por aguellas fe--=-
chas, consistfan en las cifras del valor total
del comercio exterior. Las estadisticas mis --
dignas de confianza o las menos dignas de des--
confianza, comienzan cn el afio 1892, pues las -

anterfores son muy irrecgulares y se encuentran
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frecuentemente interrumpidas por enormes lagunas

dificiles de llecnar.

" De acuerdo con estas estadfsticas podemos decir

que durante un perfodo de doce anos, comprendi-
dos entre 1892 y 1904, México vendib mercancias

al extranjero bor un valor de 1,639 millones de
pesos, en tanto_que el valor de las mercancfas -
que comprb en otros_pa!ses, ascendib a 1,001 mi~

llones de pesos. La diferencia entre estas dos

‘.cantidaﬁés, 638 millones de pesos, venia a repre

.sentar el saldo'gavorablc o positivo de nuestras
transacciones mercantiles con el exterior, En =~
pocas palabras, México estaha muy lejos de tener
una balanza comcrcial desfavorable ¢ simplemente
equilibrada, sino que gozaba de una balanza co--
mercial favorable, que arrojaba una ganancia de
638 millones de pesos como superfvit de nuestro

intercambio con el extranjero.

Pero era'manifiestolque estos resultados tan fa-
vorables aparentemente de nuestro comercio exte-
rior, estaban en abierta contradiccibn con la de
bilidad y la contfnua pérdida del valor de nues=-
tra moneda. Por esta contradiccibén se sospechd

que las cstadf{sticas mencionadas adolecian de ==

graves errores y sus cifras falscaban la reali--
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dad de la situacibn. De lo contrario, en el mer
cado de cambios, en lugar de advertirse, como su
cedfa, una demanda cada vez mayor de moneda ex--
tranjera y una oferta creciente de mdncda mexica
na, se hubiera observado una oferta creciente de
moneda extranjera y ﬁna demanda cada vez mayor -
de moneda mexicana, y la cotizacifn del peso me-
xicano no habfa descendido; sino que habrfa se--

guido una tendencia al alza.

Don Jos&€ Ives Limantour cref una Comisién, {nte-

grada por destacadas personhlidades de la época,

a quienes considerb suficientemente capaces y ~-
- preparadas para avocarse al estudio de semejante

problera. Por espacio de varios anos, los miem-

bros de esta Comisifn investigaron concienzuda--
mente las causas de la baja de la plata y la de-
preciacién del pesod. Nunca ée habfa hecho en M&
xico un estudio tan amplio y completo sobre un -
asunto de tal naturaleza, ni nunca se ha vuelto

a hacer.

Los motivos de Don José Ives Limantour:

A. El alza del tipo de cambio constituye, sin du
da, un poderoco aliciente para el exportador,
as{ como para el industriul que nececita, si

ha de luchar con ventaja y enseilorearse del -
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mercado interior, el encarecimiento de los -

artfculos extranjeros. Sin embargo, muy le=-

" Jos estd de haber producido ese aliciente to

B.

C.

E.

do el resultado que de €1 se aguardaba.

La conincidencia de .la baja de la moneda y -
la prosperidad del paislno prueba que exista

relacién de causa a efecto.

La prosperidad del pals sc debe a las buenas
cosechas levantadas durante muchos afios segui

dos, a partir de 1895.

El alza que comienza por los objetos que de-
penden dircctamente de la eleyacibn del tipo
de cambio, se éropaga insensiblemente a to--
dos los efectos de la produccibn nacional, =
hasta que los precios de las cosas y los ser
vicios se levantan a un nivel mds alto en =--

proporcibn con el demérito de la moneda.

La bonanza derivacda de la elevacifn del tipo
de cambio, es mcramente transitoria y provie
ne de la desigualdad en que ‘bruscamente colo
ca la depreciacif6n de la monecda a los produc
tos nacionales frente a los similares de pro

cedencia extranijera.
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Por lo mismo, es natural que, cuando los pre

.cios de costo hayan subido hasta la altura -

de laﬁbatrera levantada por el alza del tipo
de cambio, se pierde la proteccifn que pro--
porcionaba dicha barrera, y junto con esta =
pérdida, se esfumen las principales ventajas

adquiridas.

El argumento mis serio contra el alza del ti
po de cambio es el perjuicio directo, y por
mucho fiempo irremediable, que la elevacibn
del costo de la vida causa a una parté consi

derablec de la poblacibén, que no ha encontra-

" do en el alza de los preciocs de los efectos

que venden o de los servicios que prestan, -
la compensacifn correspondiente de lo gue =~-
tienen que pagar de mds por los artfculos -~

que consumen.

El caso es que se ha creado una nueva situa-
cibn econbmica, donde los intereses perturba
dos durante varios afos se han por £in acomg
dado al reducido valor de nuestro patrdn mo-
netario. No hay, pues, que suspirar por los
tiempos en que el peso mexicano valfa mis de
cinco francos y hasta mis ce un dblar, y con

formémonos con la gran depreciacibn que ha -
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sufrido, sin §erju1cio de investigar cufl sea - -«

.el nuevo valor que convenga darle en benefi--

cio de los intereses generales de la Repfbli-

ca.

Recuérdese que quien se expresaba de esta ma-
nera era Don José& Ives Limantour, hace cin---

cuenta anos.

La resolucifn que se tomS en aguella memora=--
ble debaluacién monetaria, tuvo la virtud ce

consagrar una escuela, una fdoctrina, que ha -
prevalecido hasta nuestros dfas. Cada vez --
que un nuevo desequilibrio de nuestra balanza
de pagos nos coloca nuevamente en el duro ———
trance de devaluar e) peso, lo mis importante
nos parece ser buscado el tipo de cambio gue
nos permita durante unos afios, mantener esta-
ble la moneda y proseguir el desarrollo econf
mico del pals, en espera del prbximo desequi=
librio de la balanza dc pagos que inevitable-

mente va a presentarse.

Hubo, no obstante, dos advertencias muy impor
tantes que sobre el particular le hicieron a)
gunos mierbros de la Conisibn Monetaria a Den

Josh Yves Limantour.
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Una dec ellas est8 consignada en el informe -

.final que rindi6 Don Joaquin D. Casasfis al -

retirarse d¢ la Comisibén Monetaria, descon-
tento por las resoluciones que iba a tomar.-
“México, decfa en una de sus conclusiones, -
tiene una balanza de comercio (tal vez gque-
rfa decir "balanza de pagos") que es desfavo
rable y paga tan sblo su saldo con capiiales
extranjeros qguc viencn a invertirse en el --

pais".

Otros.delegados, que habfan visitado los ---
principales paises ptoductorés, y consumido~ -
res de plata, en viaje de estudio, levdecian:
"Ha llamacdo la atencifén del mundo entero gue,
a pesar de la constante y no interrumpida ba
ja del precio en oro de la plata, €sta haya
continuado produciéndose en México mis y rés
cada dfa". Implfcitamente, los o:roé palses
nos sugerfan que abandonframos o redujéraros
aquellh explotacibn que se habfa hecho impro

ductiva para la cconomfa mexicana.

México, aungue parezca extrafo, no tratd de
corregir ¢l desequilibrio de la balanza de -
pagos. Tampoco s¢ preocupd por disminuir la

produccibén de plata, y todo lo confi8 al pa-
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trén oro.

- La primera devaluacién del peso fué el primer
sintoma de un mal que no advertimos, el pri--
mer aviso que no escuchémos, la primera lec--

cibn que no aprendimos. ; '

2.~ Segunda devaluacibén (afio 1914, $2.55 por 1 dblar)

Se agotaron 1;5 reservas de la Tesorerfa Federal.
Las reservas de la Tesorerfa comenzarbn a formar
sc durante el gobierno-del general Porfirio Diaz,
posteriormenté a la devaluacibn monetaria del -
afio 1903 y como resultado de las disposiciones -
legales que se expidieron al respecto por agque-=-

lla fecha.

'No cexiste un dato preciso en relacibn con el mon
to de estas reservas al abandonar el pais el an-
ciano dictador, después de su renuncia presenfa-
da antec el Congreso de la Unibn, el 25 de ﬁayo -
de 1911. Son escasos los documentos de la época
correspondientes a la etapa de transicién de su
gobierno al interinato cdel Licenciado Francisco
Le6n de la Barra. Los finfcos que pueden ser con
sultados, sc refieren a los informes presidencia

les, en la parte relativa a la Hacienda PMGblica,
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tomados del "Diario de los Debates" de la Cémara
de Diputados. En ellos no se hace alusifn algu-

na a las mencionadas reservas de la Tesorerfa.

‘Estas reservas fueron formfindose con el super§-
vit de varios ejercicios presupuecstales y recor-
tando los gastos pGiblicos. Alrededor de ellas =
se ha tejido una.lcyenda gue pretende demostrar
la prohidad y buena administracibn hacendaria de
aquel régimen. En rcalidad, el propbsito que el

gobierno‘perseguia al intégrarlas, parece haber

de

.61do el de inmovilizar una fuerte cantidad de di

-nero, con el fin de reducir la circulacibn mone-

taria y evitar, de esta mancra, una carrera al=--
cista de los precios, que tal vez hubiera hecho
presenciar al general Dfaz, antes de abandonar =

el poder, otra devaluacibén del peso.

La inmobilizacibn de este dincro se tradujo cn -
un descanso de la actividad econbmica del pals y
en el frenamiento de su desarrollo. Algunas per
sonas de entonces y ahora opinan que la forma---
éién de las reservas de¢ la Tesorerfa fué uno de
los Gltimos y mls graves errores de Porfirio ~--
Dfaz, y suponcn que, . . vastado aquel di
nero, la Revolucibn no habrf{a e¢stallado. Desde

luego, se trata de un juicio muy aventurado. En

el terreno cconbmico, todo . . il N6 bl it
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ya alternativa”y lo mis probable es que el gas-

tar ese dinero s6lo hubiera prolongado la ago--

nia del régimen.

El 30 de mayo de 1913, Victoriano Huerta obtuvo

. autorizacibn del Congreso para contratar un em-

préstito de 20 millones de libras esterlinas =--
(200 millones de pesos), del cual sb6lo recibib

54 millones de pesos.

Con este dinero paga a la casa Spyer and Compa-

_ny de Nueva York la cantidad de 10 millones de

d6lares del empréstito de 1912 (otra vez?) y =--
"la deuda éue por igual cantidad tenfa a favor
ée los mismos banqueros la Comisién de Cambios
y Monedas"..... ULuego indica que casi todo el
resto del empréstito se consagrbé "a saldar com-
promisos pecunarios contrafdos por la adminigs--

tracibn anterior".

Después, Victoriano Huertu coloca un empréstito
interior de 50 millones de pesos, por mééiacién
de los bancos mexicanos, para obtener "los re--
cursos necesarios para la pacificacibn del pa{s"
y obligado por la desproporcibn entre los ingr>
ron del Lrarie y les cuanticnos egresos que oui

ge la "pacificaciln®, sc ve precisado a aplarar
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durante seis méées el servfcio de la deuda pfl--
blica federal, fmedida'ﬁuramente transitoria, -
dice y plenamente'justificada por las circuns--
tancias". Habrfan de transcurrir mis de trein-
ta aﬁog para que dicho servicio volviera a regu
larizarse. ©No vuelve a hablar mds de la; reser
vas de la Tesorerfa. Se habian esfumado en el

desbarajuste de su administracibn hacendaria.

Urgido de dinero, Huerta autoriz6 una inflacibn.
-

.En la época en que Victoriano Huerta, urgido de
dinerb para combatir a la revolucibn carrancis-
ta, se vi6 obligado a emitir un empréstito por

50 millones de pesos, por haberse agotado las -
reservas de la Tesorerfa de la Federacibn-y no

existir ya posibilidades de obtener crédito cn
el extranjero, operaba cn ¢l pals una cadena de
bancos, muchos de los cuales tenian autoriza---
cibn para emitir papel moneda o billetes de han
co, respaldados con los depbsitos de los cuenta
habientes, y por esta razbn, dichas institucio-
nes eran designadas con ¢l nombre de “"bancos de
emisién", pues aln habrfa de pasar algGn tierpo,
hasta el afio 1925, para que nc cstableziera el

Banco de México, §. A., corc banco Gnico de eni

sibn.
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En términos generales, los ahtiguos bancos de -
em?sién, estaban autorizados para lanzar bille-
tes a la circulacién por un valor equivalente -
al doble del monto de sus dep8sitos, con excep-
cibn del Banco Nacional de México de Nuevo Lebr,

que podria hacerlo por el triple.

.Para colocar el empréstito de 50 millones de pe

sos, Huerta acudib a estos bancos, ya que no po
dfa pencar siﬁﬁiera en que pudiera obtenerse --
tan fuerte cantidad de dinero por suscripcibn -
pdblica. Los bancos alegaron que no posefan re
cursos .suficientes para adquirir bonos por una

surma de esa magnitud, pero el dictador les faci

1it6 la manera de hacerlo autorizéndolos a emi~

tir billetes por una cantidad cinco veces igual

al valor de sus depbsitos,

La idca fué'de.Don Enrique Goroztieta, scgundo
Secrectario de Hacienda de Victoriano luerta, =--
gue hubo de sortear una situacibn sumamente di-
ffcil por las condiciones ruinosas en que queda
ra ¢l Erario PGblico a la salida de Don Toribio

Esquivel.

Obreqlbn, primer Sccretario de Hacienda de aquel

gobierno emanado de la Decena Trégica, el cuar-



telazo y el asesinato de Francisco I. Madero y

José Marfa Pino Sulrez.

A las grandes cantidades de papel moneda que -
lanzéron a la circulacibn los antigquos bancos
de emisibn, siguieron de cerca las cantidades
todavia mayores que lanzaron a la circulacibn
las fuerzas revolucionarias, principalmente el
Ejército Constitucionalista que comandaba Ve--

nustiano Carranza.

. Fueron dos factores los que depreciaron la mo-

neda; uno de ellos de {ndole psicolbgico, pues
pébia desconfianza general hacia todos los ti-
pos de papel moneda, por la inestabilidad polf
tica y la escasa o ninguna garantia qﬁe respal
daba a las emisiones. El otro factor, visible
y ponderable, ful la cantidad excesiva de pa--

pel moneda arrojado a la circulacibn.

En el afio 1924, el tipo Ge cambio, que se ha--
b{a fijédo nuevanmente en la cquivalencia de =-=-
d;s pesos por un dblar, registrd una brusca --
fluctuacibn al alza, gue lo hizo situarse en -
$2.10. Era cntonces Precsidente de la fepGbli-
ca el general Alvaro Obregbn. En su informe -
de ese ano, dijo que todo se debfa a la aculia=-

cibn excesiva que habfan aprovechado los cam=~



bistas "para alimentar, con sus especulaciones,

un activo foco de alarma, que provocd la apari-
cién, en el mercado, de sintomas ficticics o ==
reales de superabundancia de dichas especies --
circulantes". Ordenb suspender las acufiaciones

y la Comisibén Monetaria comenz6.a vender dbla--

‘res a $2.04.

Durante los ocho afios siguiéntes, este iba a --
ser el procedimiento, la férmula magistral, que
el.gobierno emplearia bara sortear las dificul-
tédes monetarias, desentendiéndose inexplicable
mente del érobiema de fondo. ALuego, las devaf~

luaciones del peso iban @ precsentarse en serie,

en cadena.

Justo es reconocer que durante el perfodo presi
dencial del general Alvaro Obregbn, se dieron -
los primeros pasos para regularizar la situa--

cibn de la moneda en el pafs y cncauzar debida~

mente el funcionamiento de las instituciones de

crédito, con la fundacidbn del banco Gnico de -~

emisibn, que luego se llamb Banco de México, S.

A,

Sin embargo, debido a las condiciones diffciles

crcadas por la rebelidn delahucrtista, iniciada
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L el 5 de diciémbre de 1923, los proyéctos tuvie~
ron que posponerse. La Ley General de Institu-
~ciones de Crédito, del 24 de diciembre de 1313,
fué expedida por el gencral Plutarco Elfas Ca;
lles, quieh ocupb la Presidencia de la Rep@bli-
ca el dfa 1° de ese mismo mes y ano. En ella -
se habla ya de la c£eacx6n del banco Gnico de =
- emisibn, cuyo establecimiento debfa emanar de -

una ley especial.

En.un pasaje de su inférme presidencial rendido
ante el Congreso de la Unién, el 1° de septiem-
-bre de 1925, Elias Calles deqia: "*Y cierro es-
. ta parte de mi mensaje, dé&ndome la satisfaccibn
de comunicaros, y por vuestro muy respetable --
conducto a la naci6n.dntera, que hoy, dfa prime
ro de scptiembre de mil novecientos veinticinco,
a las diez horas de la mafiana, fué inaugurado -
el Banco de Mékico. S. A., con cuyo acto queda
4 satisfeéha otra de las condiciones de sceguridad
para la’'reanudacibn del servicio de la deuda ey
terior y por tanto, del restablecimiento del cré
dito de México cn el extranjero, cumplido uno -
ldo los nGmeros. salientes del programa revolucio-
_nario que nuestro pueblo escribié con su sangre
generosa, en la Constitucién de 1917, y recorri

do un largo tramo del sendero que conduce a la
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.autonomfa econémica nacional®. Es 1nteresan€e& R

subrayar el hecho de que la mente de nuestros

gobernantes estaba absorbida totalmente por ia

" i{dea obsesionante de reanudar el servicio de -

' la deuda pGblica exterior para restablccer el

crédito de México en el extranjero, consideran
do de 1ﬁdole muy secundaria, impiicitamente, -
la resolucibn de otros problemas, de ‘tanta o =
mayor urgencia. La cuestibn monetaria habria
de hacer crisis sflo siete afios mis tarde, en

1932, mienttaé gque la reanudacibn del servicio

-de la deuda pfGblica exterior y el restableci--

miento del crédito 'de México en el extranjero

iba a requerir un plazo muchfsimo mayor.

El establecimiento del hanco ﬁnico de emisién

fué la ;ealizaciGn, en verdad, de un proyecto

acariciado desde los primeros afios de nuestra

vidq independicente y en consecuencia, no es co
rrecto atribuirlo a la Revolucién de 1910. ~--
Tampoco és acertado considerar como su anxeCﬁ;
dente, la Comisi6n Monctaria organizada por Vg
nustiano Carranza para mancjar las emisiones -
de papel moncda en la €poca revolucionaria, si
no mis bien a la Comisi6n de Cambios de Moneda,
fundada como resultado de la remisifn de cam--

bios en la reforma ronctaria del anho 1904,
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3.~ Tercera devaluacibn (aﬁo‘1931, $4.00 por 1 dblar)

~La plata se convierte én una moneda mala.

‘México ha. tenido dos -experiencias en este sentido

en fechas relaﬁivaqute_recientes. A; reaparecer

' las piezas metd8licas, después de lag emisiones de-
'papel moneda revolucionario, el precio de la pla-

" ta aument6 en una proporcién que alter6 la rela--

cifn del valor entre la moneda de plata y la de -
oro. No era que el metal amarillo hubiera bajaco .

de cotizacibn, lo que ocurrfa era que los precios

~ del metal blanco habfan subido, sin que el oro ce

- depreciara. Pero las piezas de oro sc convirtfe- .

ron, por esta razbn, en monedas "malas” y expulsa

ron de la circulacibn a las monedas de plata, cue b

casi desaparecicron del mercado.

La explicacibn del fenbmeno es muy sencilla. Se-

gln ley monetaria'entonces en vigor, ¢l peso mexi

cano tenfa una cquivalencia de 75 centfgramos do

.oro puro y se cotizaba en el mercado internacio~- .

nal, a razén de 50 centavos ¢e dblar. Ll peso =~
plata, con un contenido de 24 granos y 4,391 diez
miléaimos de gramo de¢ metal hlanco, posefa tebri--
camente la misma cquivalencia de 75 centfgramos «

de oro puro a idéntica cotizacién en el mercado -
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internacional a razén de 50 centavos de dblar.-

Sin embargo, al llegar a cotizarse la plata a =-
Dls. 1.37 1/2 la onza troy, precio miximo alcah
zado el 25 de noviembre de 1919, el contenido -

metdlico del peso plata (24 gramos y 4,391 diez

‘'miligramos de plata pura); vino a representar -

un valor de Dls. 1.

De acuerdo con la ley expedida el Zslde julio -

de 1931, la uhidad monetaria de los Estados Uni

dos Mexicanos continuaba siendo el peso, con ==

equivalencia de setenta y cinco qentavoé de oro
puro. Sin embargo, ninguna de las monedas cir-
culantes tenfan contenido alguno de oro, pues -

£6lo se consideraban de curso legal las siguien

" tes:

"A. Los billetes que legalmente emitiera el Ban- |

co de MéExico, S. A.

B. Las moneda§ de plata de un peso, del cuilo -~
creado por la ley de 27 de octubre de,;919.-.wk
(Es decir, las que se conocen con ley de =---
0.720, que daba al peso un contenido de =~--

14 y 1/2 gramos de plata pura).

C. Las monedas fraccionarias de plata,‘de diaz,

veinte y cincuenta centavos, y las de bronce

4
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dae uno, dos y cinco centavop de los cufios —
- creados por las leyes'de 25 de marzo de‘1905.,
" de 15 de octubre de 1914, de 27 de octubre -

~de 1919 y de 29 de abril del afio 1325.

Como f8cilmente puede aprecirse, la nueva ley -~

‘monetaria, atn cuando conservaba en teorfa la -

equivalencia de 75 centigtamos.de Oro puro cono
valor del peso mexicano, en la pr&cﬁica rehre--
sentaba la sdbtcsién absoluta del talén de ofo;
Yy en‘consocucncia, las monedas acuﬁaéas‘con es~-
te metal dejaban de tener éutso Ieéal...hﬁn n8s,
quedaba suspeﬁdida indefinidameﬁte la aquﬁacién‘
de toda clase’de monecas de oro de dos pesos, -

diez pesos, veinte pesos y cincuenta pesos, de

108 cuilos establecidos por las leyes de 25 de =~

marzo de 1905, do 27 de junio de 1917, de 31 de
octubre de 1918 y de 14 de septiembre de 1921.
En la exposicibn de motivos de la aludida ley -
de 25 de julio de 1931, el Sccretario de Hacien
da y Crédito PGblico, sefior don Luis Montes Ce
Oca, decia que para resolver la crisis del peso

moxicano, so le prescntaban tres caminos.

El primero do ollos era el do tratar de resta~- X

blecer a todo trance en su integridad el siste-
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ma tebrico legal de la moneda mexicana.

‘El segundo camino que vefa el seiior Montes de -

Oca, el de abandonar totalmente el sistema mone.

tario legal vigente y adoptar el "talbn plata".

El tercer camino se limitaba,a introducir en el
sistema monetario legal, aiqunas reforﬁas esen-
ciales que permitfan conservar, no obstante, el
principio fundamental en el que el sistema repo

saba; a saber, ei patrbn oro.

Cuarta devaluacifn (afio 1938, $4.85 por 1 d6lar)

‘México se salv6 de un desastre econbmico.

El 18 de marzo de 1938, el peso mexicano sufrib

la cuarta devaluacibén registrada en nuestra his

toria a‘paztir de la Independencia. A consecuen

cia de la éxpropiacién de los bienes de las em-
presas betroleras radicadas en el pafs, decreta
da por ¢l general Ldzaro Cdrdenas, Presidente -
de la RepGblica por aquellas fechas, el Banco =

de México, S. A., se retir6 dcl mercado de cam=

. bios y la moneda nacional fué abandonada a su =

. suerte, con el propbsito de que buscara un nue-

vo nivel de cotizaci6n mediante el libre juego
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de la ley econdmica de la oferta y la demanda,- o

nds Attiba del tipo de $3.60 por un dblar.

Debe subrayarse ei hecho de que Ia coincidencia
de la expropiacidn y la devaluacibn monetaria -

no establecfa, en modo alguno, una relacibn de

‘causas y efecto.

Hay razones suficientes para suponer que, antes .
de la e#propiaci6ny el peso ya se habla devalua

do. ~ : L

La expropiacibn s6lo vino a scr la gota que de-

rramd el vaso.

El licenciado Eduardo Sufrez, Secretario de Ha-
cienda en la ééoca del general C8rdenas, cuando
trata de explicar los efectos que tuvo para la
economia mexicana la disparidad de los precios
internos y externos. '"Esta dispari&ad. dice, -
en los precios interiores respecto de los exte-
riores tendfa a provocar, y lo produjo, un dese
quilibrio en nucstra balanza, pues el valor to-
tal de las exportacioncs disminufa y en cambio
habfa motivos para suponer que aumentaran en «-
forma inusitada las ‘importaciones, siendo la «=-

consecucncia inevitable que esta disparidad re-
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pércutiese en la reserva monetaria, la cual gé-

'n6 cuando los precios internacionales fueron al

tos e inferiores a los nuestros; pero empez§ a
perder al producirse el fenfmeno contrario, en
Qirtud de que hdbo que liquidar con oro los sal

dos desfavorables de nuestra balanza”.

Tales apreciaciones estin en abierta contradic-
cibn con las cifras dé valor del comercio exte-
iiorfmexicano_correspondientes a aquellos anos.

En' el trienio coﬁprendido entre 1935 y 1937, el

valor de nuestras importaciones se elevd a ~---

_$1,484.034.000;, en tanto que el valor de nues-

tras exportaciones alcanzb un total de ~-=e==w-

'$2,417,994,000. E£n cada uno de los tres aﬁos'-
citados, se obtuvo un saldoAfavorabié en la ba- e

lanza comercial. En 1935 ascendis ﬁ ------ ————

$344,634,000., en 1936 a $311,170,000. y en ==

11937 a $278,634,000. Durante los tres afios, el

saldo favorahle de la balanza comercial ascen--
2i6 a $933,960,000. ¢Cbmo podfa hablarse de un
descquilibrio del comercio cxterior y de una ne
cesidad de liquidar en oro los saldos desfavora

bles de la balanza? Sceguramente por razones de

‘ polftica interna y por motivos de {ndole diplo-

mitica.



 La causa vpxdadéra de la devaluaci6n de la mo-

neda debe abatirs&, en primer lugar, a la re=- '
. .

ducc16n‘de nuestra reserva de divisas, que al«

canz6 un nivel peligrosamente bajo en visperas

" de la expropiacibn petrolera y posteriormente

a ella.

Fué decisiva la accibn del Banco de M&xico, S.
A. La atencibn con quc vigilaba el curso de -
los fenbmenos econbmicos, sirvi6 para conocer

oportunamente la fuga de capitales y su cuan--

-tfa, y para determinar las medidas adecuadas -
" que habrfan de neutralizar o paliar sus efec--

tos negativos en la economfa nacional. Su pa-

pel de ordganismo regulador del crédito y la mo

neda evitd a México un desastre econbmico.

Habfa rendido sus frutos la creacién de un ban

cO central,’

Cuando &l licenciado Eduardo Sulrex explich =~-

los motivos de la devaluacién del peso mexica-

no, ocurrida en 1938, dccfa que, ante el dese-
quilibrio de nuestra balanza, insistfa, como ~
vemos, sobre este motivo, que no era el verda-
dero, y sin precisar si se trataba de la balan

za comercial o la balanza de pagos, y la impres

1]
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. cindible necesidad de fortileéer nuestra mone~ .

‘da en relacibn con el bémbio exterior, el go--

bierno del general Lizaro Cirdenas tuvo que op
tar por alguna ﬁeAlas cuatro medidas siquien=--

tes:

Primera. Provocar la baja de lbs precios ine=

ternos.

Segunda. Establecer el control de cambios.

Tercera.. Sostener el tipo de cambio de la mo-
neda, empleando los recursos c¢cpn que
en esa fecha contaba la reserva mone

tétia

Cuarta. Abandono del tipo de cambio de la mo

neda.

El gobierno tenfa conciencia del hecho de que

la devaluacibn monctaria, ademis de afectar a

los precios de los artfculos o mercancfas de -
importacién, trac consigo un serio detrimento

Qe las inversiones, y por lo tanto, no debe -~
buscarse en ese sistema un medio de corregir -
indefinidamente situaciones de desequilibrio.-
En otras palabras, aconsejaba que no se volvie
ra a enplear la devaluacibn como medio'pnra co
rregir indefinidomente situaciones de desequi-

1ibrio de la balanza de pagos, que ha sido la




razbn esgrimida para justificar las devaluacio
nes monetarias posteriores, en los aiios 1948 y
1954, y seguramente la que se esgrimird para -

justificar las que han de venir en lo futuro.

Un ano despuls de haber tomado posesibn de 1la

.Presidcncia de la Repfiblica el general Manuel

Avila Camacho, en 1941, pudo informar al Con--
greso de la Unibn que el fenbmeno mis saliente

observado durante los doca meses anteriores en

~la economfa mexicana, habfa sido la constante

. repeticifin de capitales y la afluencia de capi

tales nuevos al pafis.

. -

En realidad, se irataba, m&s que de una repa--
triacién de capitales; de una afluencia de ca-
pitales extranjeros que hufan de Europa a cau-
sa de la guerra que sc desatara entre Alemania,
Inglaterra y Francia, cn septiembre de 1939, y
con mis exactitud, a ‘consccuencia dh(la derro-
ta de Francia en junio de 1940. El licenciado
Eduardo Sulrcz, que continuaba desempeiando el
cargo de Sccretario de Hacienda, atribufa la -
llegada a México de los capitales fugitivos, -
cntre otras razones, a la existencia del régi-
men de libertad de cambios y a la confianza -~

quo inspiraba la solidez de la moneda mexicunia,
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Esto le hace decir que, en tales circunstan--
cias, hubiera sido posible mejorar el tipo de

la cotizacién del dblar, de7$4.85. fija&o ofi~

: ciélmente poco antes; pero que se consider§ --

conveniente conservarlo "para favorecer la con
solidaci6n de ias‘empfesas productoras de Méxi

co".

La posibilidad de que hubiera podido lograrse
entonces el desa;tollo de la economfa mexicana

era muy remota por las circunstancias que preva

. lecfan en aquellas fechas a causa de 1la guerra.

Cualquier proyecto de industrializar al pais, -

base fundamental para sustentar su desarrollo -

‘econdmico, se vefa obstruccionado seriamente -=-

por la imposibilidad de obtcner el cquipo, la -

maquinaria y las herramientas necesarios, que -

" no podfan adquirifse en el extranjero, debido a

que toda o casi toda la produccibn estaba dedi-

cada a fines b8licos.

Nuestras podcrosas reservas dc oro y divisas, -
gque por un momento nos imaginamos que eran ¢l -

botin que habfamos ganado en la guerra, s¢ nos

. iban a evaporar delante de los ojon y sin que -

moviéramos un dedo para evitar que nos las ===

arrancaran de las manos, y los capitales oxtran
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jeros se iban a escapar con la misma rapidez -.

con que llegaion.

La verdad es'Que las autoridades ﬁonetarida; -
ante la influencia inesperada de ese dine¥o, -
no supieron encontrgr una férmula eficaz para |
que los capitales refugiados arraigaran aquf y
que su presencia en cl meréado no se trédujerd
en una presibn inflacionaria, que condujo fa--
talmente a la devaluacibén de nuestra divisa o,

por lo menos, coadyuvl a ella.

Quinta devaluacibn (afio 1948, $8.65 por 1 dblar) -

* “En M6xico, tal vez durante todo el tiempo trans

cuftido desde el primer dfa de la emancipacibn

pol!tica del pa!s, la mayorfa de los asuntos o

problemas de caructer econfmico, si no es que -
la totalidad de ellos, se han estado atendiendo
o resolviendo a través de un procedimiento casi
aiemprc'normado por un criterio que dista mucho
de atender razones de Indole econbmica y que ~-
mds bien s¢ sustenta en consideraciones de natu

raleza polftica.

A los Gobiernos de México, les impide lograr --

una continuidad indispensable para alcanzar fi-
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nalidades y piop6sitos nacionales. La prox;@i”*ﬁw

dad del término de un pe:Iodo gubernamentéi)r;

restrinée 0 coarta toda accién encaminada a co . :

rregir situaciénes imprevistas creadas por pro

blemas surgidos a Gltima hora, como si las au-

toridades quisieran eludir el peliyro de la im

popularidad que les acarrearfa la adopcibn de

-medidas demasiado severas para conjurar los --

problemas.,

"En tai virtud, dichos problemas se agravan y =

se'hacen précticamente irresolubles, a la par

que constituyen una herencia muy pesada para -

el siquiente gobierno que ha de regir los des-

tinos de la Nacibn. A su vez, el gobierno que

sigue, con la pééadn hcrencip a cucstas, no se
siente inclinado a dar inmediatamente un paso

que lo conduzca hacia la impopularidad que su

antecesor ha sorteado, y se abstiene de implan
tar‘con decisibn disposiciones que tal vez, po
drfan conjurar las crisis que sé le vienen en-
cima o, por lo menos, neutralizar en gran par-
te sus cfcectos adversos y perjudiciales para -

la cconomfa del patis.

Parcce l6gico pensar que, si on una focha de--

terminada del afio 1945, el Banco de México, S.



A., tenfa en sus cajas la cantidad de 376 milloi_f

;’nes de délares 'y luego, por causas diversas, -- ?k
| esa cantidad sekfué reduciendo hasta quedar en"ﬁ
© 344 millones de d6lares, era entonces el momen-
" to mis indicado para que‘ﬁuestras autoridades -

‘monetarias reaccionaran e hicieran algo, como -

acostumbréban depir los norteamericanos, para - . -
¢ontener esa ripida y peligrosa fuga de dinero

ms§s aGn tenieﬁdO‘en cuenta que durante esos me-

ses habitualmonto es ouundo tiende a uumontar y"‘”
‘ no a disminuir nuestra roserva de divisas ex--- 1:1

‘tranjoras.

Pero en México siempre nos hemos inclinado a de

jar que se agoten primero los df6lares que usa--
mos para nostene?-el tipo de cambio ;nternacio-"k
nal del peso, y iuvego, ya que son muy pocos los
gue qucdan, nos conformamos con declarar, por -
sorpresa, @l estado de devaluacibén a donde he-~

mos venido a caer.

.
%

A esta consideracibn, sigue l8gicamente un razo

namiento. La devaluacién es un fenbmeno que se
preéenta en una época determinada, y cuya exis-
tencia conocen da nobrahlns autoridades mexica-
nas desde sus comn..rnzds, con mucha anticipacién,
y que mi&s tarde o m&s temprano deciden recono--

cer o!icillman;o.
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v,;fna hisgbria ecén&mici de Mé;ico serfa muy dis-
&j‘ttnta, y tendrfa en su haber muchfsimos mis be
" neficios para los mexicanos, si las Gltimas de

" valuaciones se hubiesen hecho cuando nuestras

reservas de divisas han alcanzado el cenit y -

no cuando van llegando al ocaso.

" En los Gltimos meses del afio 1945, el licencia

do Eduardo Suirez vib que se perdfan para Méxi
co treinta y dos millones de d6lares, y para -

mediados del aﬁo-1946. que la bérdida represen

. taba ya, unos cien mlllones de d61ares. ‘En ta

les circunstancias no devalud, no elevs los --

aranceles, no prohibid o restringif las impor-

taciones y no disminuy$ la moneda en circula--
cibn, ni 1imit6 las operaciones de crédito., =

No hizo nada ¢por qué?

La quint#ldevaluacidn del peso mexicano s6lo -
éra cuéﬁttén de tiempo si no se tomaban las me
didas adecuadas para evitarla, y entonces tam-
poco se tomaron o se tomaron ya demasiado tar-

dec

El programa delineado en los veintitrés puntos

podfa resumirse brevemente en el propbdito, mu

~ chas veces reiterado por el gobierno de aque~--



llos afios, de "sali:vdella inflacién, sin caer

en la deflaci6n”". Prueba de ello eran las prég'
cupacionés del Presidente Miguel Alem&n: por még
tener equilibrado el presupuesto de egrescs, es
tablecer una'Vigilancia constante sobre el vo-

lumen.géneral del crédito y las’;ctividades del
sistema bancario, Y las encaminadas a una ac-- .
cibn directa del.Estado p&ra contrarrestar el -
alza de los precios de las subsistencias en el

mercado doméstico. Esta Gltima funcién fué en-

comendada a la Compaiifa Exportadora e Importa-

_dora Mexicana, S. A., m8s conocida por la si--

gla CEIMSA. El propbsito de sacar al pais de

la inflacibn, sc complementaba mediante la acu

‘fhacibn de las moncdas de plata y el fomento ==

del ahorro nacional. De entonces data la crea
cibn de los Bonos del Ahorro Nacional,

Sin cmbargo, la situacién cconbmica de México
gc vi6 nucvamente altcrada'por una afluéncia--
repentina de capitales extranjeros que busca--
ron otra vez rcfugio en el pafs, y que, si -=-~-
bien aumentaron nuestros recursos monctarios, -

generaron en cambio, intensas presiones infla-

. cionarias, que se tradujeron en la mis rdpida

carrora alcista de los precios de que se tiene

noticia en nucstra historia.



. Sexta devaluacibn (aflvo 1954, $12.50'por 1 dblar)

i Afn cuando cada pueblo se esfuerza ahdra por =-
-irlconsetvar su autonomia politica, lo cierto es =~

que el mundo entero sc encuentra ya en la era -

de la independencia econfmica, de la economia -
internacional, y los gobiernos y los empresa---
rios particulares adv;e:ten.méé y m&s la necesi
daq 1né1udible, al proyectar y ejecﬁtar los pla

nes nacionales con materia econbmica, de tencr -

vmuy en cuenta las condiciones y las perspecti--

vas econfmicas de las demds naciones, ya'Que -
cualquier programa‘aislado. puede verse brusca-
mente alterado por cambios imprevistos en la cs
fefa de los acontecimientos mundiales. Si esto
es una verdad innegable tratindose‘de pafses en
donde la cconomfa estd aGn cn una etapa menos -
avanzada. Con’ ecufemismo, los expertos en cues-
tiones 6con6micas o los estadistas de las gran-
des potencian, al referirse a estos 6ltimos pa-
Ises, 105 decignan con ¢l nombrce de pafses on =
proceso de desarrollo; pero las mis de las ve--
ces los clasifican en la categorfa de pafses --
subdesarrollados o de cscaso o insuficiente de-

sarrollo ccondmico.

Una de las caracterfaticas distintivas de eostos



paises, es quelsu nivel de'producctén y consu-
mo depende en alto gradé de los mercados extran
jeros. Tal es el‘cpso de México. En ecfecto,-
una quinta o sexta parte de nuestra produccibn
tiene forzosamente que ser vendida en el exte-
rior. .De igual modo, una quinta o sgxta pérte
de huestras'necesidades de consumo tiene que =
ser satisfecha mediante la compra de mercancias

en otros pafses.

~El caso de los pafises que han llegado a un al-
. to grado de desarrollo es muy diferente. Los
Estados Unidos de América, verbigracia, venden
en los mercados extranjeros sblo el cuatro por
ciento de su produccifn bruta y finicamente un

tres por ciento de sus necesidades de consumo

son satisfechas mediante la importacib6n de mer

cancias extranjeras.

Pero el caso de MExico probablemente asume pro
porciones mucho mis gravos'quc lag de cualquicer
otro pafs en condiciones semejantes. Sucede -
que un ochenta o noventa por ciento de nues---
tras mercancfas de exportacibn se venden a un

golo pafs, los Estados Unidos de América, y ~-
que un ochenta o noventa por ciento de las mer

cancfas que importamos para satisfacer una bue
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na parte de nuestras necesidades de consumo;_-~'}
sé adquieren también en un solo’pais, los fstg
dos Unidos de América. Esto significa que las
fluctuaciones del mercado norteamericano, que -

kinfiuyen decisivamente en el resto del mundo,-

"tienen un impacto tremendo en las actividades

econbmicas de México.

Después de una década de una carrera alcista -

3

ininterrumpida, el nivel de los precios en los

ve. Estados Unidos marc6 por primera vez, en el --

* afo 1949, un ligero descanso, pero quizalpor -

efectos de la guerra frfa o la guerra de Corea,
€n 1950, acusaron un aumento de un cinco por =
ciento y en 1951 el aumento llegé a ser de un

diecisiete por ciento} pero en los dos pﬁos si
guientes mostraron una clara tendencia a la ba
ja. El precio del algod6n bajbé en el mercado

de Nucva York de 44 a 36 centavos de dblar la

libra; el plomo descendib de 19 1/2 a 13 1/2:-
y cl ziﬁc, de 19 a 11. Las ventas de estos =--
tres productos represcntan casi la mitad del -
valor total dc nuestro comercio de exportacidn.
Por lo tanto, el menor pracio que sc estaba pa
gando por ellos cn los mercados extranjeros, -
tuvo consecuencias adversas para la economfa -

mexicana, cuyo ritmo se fué hacicndo progresi-

]
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. vamente més Iento'diaia qfa.

Es probable que desde ese momento las autorida

des mexicanas avizoraran la negré perspectiva

de una inevitable devaluacibn mis, la sexta de

valuacibn; pero seguramentc resultaba impollti

co decretarla en el primer afio de un nuevo ré-

'Primeta.

Segunda.l

Tercera.

- gimen presidencial.

Uné‘reduccién dréstica del gasto pl-_

blico que, deprimida la actividad y

los ingresos, redujera sustancialmen

te las importaciones, y consecuente-

‘mente, las bajas en la reserva.

Podrfa pensarse cn controlar la ex-—-

portacifn de capitales.

Otra solucién consistirfa en soste~-

rier ¢l tipo de $8.65 por un dblar, -

" con el auxilio de la reserva moneta-

ria existente; pero, de sequirse ese
camino, habrfa habido el peligro de
que, a dicho tipo, una proporcidén =--
considerable de la mesa de recursos
1{quidos que hay actualmente en el -
mercado, llegara a cambiarse por mo=-

neda extranjera.




_Cuarta. La Gltima soluc16n era modificar inmefnw

diatamente el tipo de cambio, estableli

ciendo una nueva paridgd que redujeta
las importaciones de los artfculos no
indispensables, alentara las exporta-
cioﬁes d; capital, provocara una in-;
.versién privada mayor'y fortaleciera
 los ingresos que el pafs obtiene por

invisibles, como el turismo.

7.~ Séptima devéluacién {afio 1976, $23.00 poryl‘dg

lar),

Estrategia econfmico-financiera en seis rubros

de desiciones b&sicas. ”

A. Recuperar y preservar la capacidad competi-
tiva de nuestras exportaciones de bienes y
.de servicios. Para ello deberi asegurarse
que la elevacibn de los precios y costos in
ternos sea substancialmente menor que el -~
ajuste en el tipo de¢ cambio. En relacibn a
este punto, las medidas cspecificas a tomar
son las siguicntes: Impucsto a la exporta-
cibn con una sobretasa; supresibn del siste
ma de CEDIS y climinacibn do controles inng

cesarios y reducciln de aranceles sobre la

I Y TR I D, T YU IVt SO



B. Proteger el poder adquisitivo de las ciages‘
l populares'que contempla las siguientes'accig' 
nes: Ajuste de salarios; control de precios;
ajuste de precios de garantfa; incremeﬁto a
la tasa de interés a los pequeiios ahorrado-

res y combatir la especulacibn.

C. Evitar lucros indebidos, como accibn al res
- pecto se indicd el establecimiento de un im

' puesﬁo especial’éue grave las utilidades ex
traordinarias o excedentes, cuyo origen sea
cambiarlo o provengg de una elevacibﬁ exce-

siva de precios.

D. Proteger 1$ salud fipancieraAde'las empre--
sas, mediante el otorgamienfo de traﬁamien-
tos fisca;es éspecialcs a las‘empresas pri=-
vadasly apoyos patrimoniales a las empresas

pGblicas.

E. Controlar el déficit pGblico, mediante.la -
observacién de una estricta programacién y
disciplina del gasto pfiblico, limit&ndose -
¢l aumento en ¢l gasto corriente al estric-

tamante necesario.

~ F. Regular el crecimiento del crédito, median-
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te manejo por el Banco de Méxicq, a través
de un sistema de crecimiento regulado del -

- crédito al sector privado, quc tome en cuen |
ta el movimiento estacional y anual de las
actividades econfmicas respectivas, de sus
necesidades derexpansi6n y el movimiento =--
conveniente en los niveles de precios; ==-=-
igualmente un sistema de regulacibén del cré
dito por phrte del Banco de Méxiéo del sec-

tor ptblico.



II EFECTOS PRESENTADOS EN LOS ESTADOS FINAVCIEROS COMO -
'CONSECUENCIA DE LA INFLACION.

1.~ EFECTOS CONTABLES.

CUENTAS DEL BALANCE GENERAL QUE DEBEN SER REVA=~
LUADAS DPPARA PRESENTAR CORRECTAMENTE LA SITUA=~-
CION PATRIMONIAL.DE LAS EMPRESAS:

Caja, Bancos, Cuentas y Documentos por Cobrar y
poxr Pagar.

«rocede su revaluacién si existen diSponibilidg

des o compromisos en mcneda extranjera.

ﬁn efectivo, las demandas sobre cantidades fi--
jas de efectivo y las obligacxones pata pagar -
cantidades fijas de¢ efectivo estén necesatiaren
. te medidas en pesos corrientes, las cuales no =
estin afectadas por los cambios en ¢l nivel ge-

neral de precios.

En la oﬁfa de Henry W. Swecney, llamf a tales =
?englohes "activos de valor monetario" y "pasi-
vos de valor monectario™, describiendo a los pri
meros casi efectivos, por el hecho de que perma
necen rigidos e irrevocablemente fijados en can
tidades de dinero predeterminadas, sin tener en
cuenta la forma en quc cambie el dinero con el

cual se¢ midieron.
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En las discuciones mas recientes del ajuste del o
nivel de precios, estos conceptos se han citado

en forma general como cuentas "monetarias”.

Todas las cuenias que no estan clasificadas co-
mo monetarias se consideran cuentas "no moneta-
rias".<'Losvejemplos de cuentas no monetarias -
inéluyen el inventario de mercancia, planta, =--

equipo y capital.

«Ta diferencia entre cuentas monetarias y no mo-

netarias es de suma importancia en la prebara--

¢ibn de los estados financieros ajustados por -

. el nivel general de precios. Las cuentas mone=-

tarias automiticamente se expresan én pesos de

poder gencral de compré corrienée Y, en conse--
cuencia, no requicren ajuste de nivel de pre---
cios. Sin embargo, como estas cuentas son dete
nidas en el tigmpo y el nivel general de pre---
cios cambia, el tencdor obtiene un aumento o ==
disminucibn en el poder de compra. Durante un

pqriodo dc inflacibn, una cmpresa que otorga =-
crédito e¢n ventas a plazos picrde poder de com=-
pra, porque el poder adquisitivo de los pesos -
recibidos al momento de pago es menor que el po
der adquisitivo de los pesos al momento de la -

venta. En forma similar, una empresa gque obtie

M 4



ne un préstamo bancario o de otro acreedor, ga- .
‘na poder de compra durante la inflacibén, porque

;gl poder de compra dec los pesos erogados al mo-

mento del pago es menor que el poder de compra

de los originalmente recibidos del acreedor., -

El célculo de este poder de compra o pérdidas y
ganancias monetarias es producto Gnico de los =
estados financieros ajustados por el nivel genge

ral de precios.

Por otra parte, las cuentas no monctarias, es--

tan reportadas en los estados financieros con--

-vencionales, en términos del nfimero de pesos --

. histbricos erogados en la cuenta. Al preparar

estados financieros ajustados por el nivel gene
ral de precios, las cuentas no monetarias deben
reajustarse a un nimero de pesos equivalente al

poder general de compra actual.
INVENTARIOS . ~
En perfodo de inflacién el valor de este ren---

élbn pucde aumentar cn forma considerable, uti-

lidad que dentro de los costos histéricos no se

_recoge.

Las mercancfas no se deben revaluar, ya que se

a8
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~~ van adaptando inconscientemente a los cambios. =

experimentados'por la moneda, por ser el ciclo
de su conversibn a efectivo relativamente breve;

sin embargo, no debemos descartar la posibili--

'.dad de una rotacién lenta, que implique altera-

‘ciones de precios, para lo cual haremos uso de

un sistema rectificado de inventarios perpetuos,
pero sin implicar modificaciones en las tarje-~-
taé de registro,‘y tomando como base el costo -
de repbsicién.qﬁe se consultaré a los proveedo-
res periﬁdicamenfe, a fin de anotar su i@porte
en una columna agregada exprofeso a dichas tar-
jetas o en una libreta o kardex especial, en ei
que se clésifiquen debidamente las mercancias..
Ensequida lo ejemplificamos:

Si vendemos un artfculo en $250.00, que nos cos
t6 $100.00 y sicndo su valor de reposicibn ----
$200.00, en realidad s&lamente hemos ganado =--

$50.00. Velmos como quedarfan los asientos:

Caja o Cuentas por Cobrar ~ $§250.00
Ventas $250.00
Por la venta del articulo.
Costo reposicibn de lo vendido 200.00
Almacén 100.00
Reserva para Reposicibn " 100.00

Por el costo del articulo,



- Las fallas del sistema son:

En una empresa fabril y suponiendo que el artf-
culo no se vende, sino Que se emplea como mate-

ria prima, cambiarfa ligeramcente el asiento.

[ S
=

é
Manufactura en Proceso $200.00
Almacén , $100.00
Reserva para Reposicién. ’ 100.00

Por la materia prima empleada c¢n .la elaboracién.

La Rescrva para Reposicifn es reserva de  capi-
tal y actualmente para cfectos fiscales se ten-
drfa que deducir del costo de lo vendido.. En -

el remoto caso de gue el costo de reposicibn ==

fuera menor que el de adquisicién, se cargaria

la reserva por la diferencia.

SO

a) .~ El no hacer aparccer el costo de recmplazo

de los inventarios en el balance.

‘b) .~ Su manejo encierra un mayor nfimero de ano-

taciones y operaciones aritméticas, al com

pararlo con cl sistema del costo original.

‘Las Ventajas se plasman en la resolucibn de dos

dnquictudes:

a).~ La reposici6n del activo,

b).~ Determinaciftn d¢ la verdadera utilidad.
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La primera falla se puede subsanar poniendofgﬁ-":ja

tre paréntesis el valor de reemplazo al lado --

del original en el activo circulante, como una . -

nota al pié del estado patrimonial o haciendo -
uso de una-reservh.compieméntaria, previa la re
valuacién de los inventarios en el balance. El
segundo inconveniente no es graQe ni antieconb-
mico en la mayorfa de los casos, ya quec los pre’
cios no van a cambiar todos los dIas; ni es né-
cesario égtat'pidiendo cotizaciones a cada mo--~

mento.

Trataremos de dar unas 1ndica§ionesfpracticas -
para operar el sistema con ahorro de trabajo. =
Si una empresa que se dedica a la venta al menu
deo, gue son las due mis problemas presentan, -
cucnta con un. nGmero fijo de articulos en el lo
cal desﬁinado a la venta y contabilizar el cos-
to de lo vendido, tanto de adquisicifn como de

xcpoéiciﬁn al reemplazar cada lote agotado., Si
sc quicre saber cxactamente la utilidad a deter
minada fecha, habr& que reponer en la misma el

stock fijo de cada mercancfa.

81 las tarjetas de almacén se quieren operar a
base do lag existencias f{sicas de los articu--

los, sin anotar importes de costo, se tendrfa -
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que marcar cada artfculo a su precio de costo ~ °
de’ adquisicion en clave, y apuntarlo en las no-

tas de venta, también eon clave. Alvfinal de la

jornada se sumarfan todas las notas, traducien-

do la clave previamente para obtener el costo -
de adquisicidén de lo vendido. A final de mes,-
se coﬁsultarian las tarjetas, multiplicando el
nimero de articulos vendidos pbr su costo de -~
reemplazo, anotado en-tarjctas o en registro --

aparte y la diferencia cntre .éste y el de adqui

«icibn se pasarfa por la Reserva de Reposicidn.

En los grandes almacenes de ropé,-en los que se -
usa el "Sistcma de Detallistas", también se po-
drfa aplicar el ﬁétodo precconizado calculando -
¢l porcentaje de u:iliéad bruta, con base tanto

en el costo de adquisicibn, como en el costo de

reposicién,

Estos son lineamicntos de carfcter general. Pa
ra cada cmpresa en particular, habria que estu-
diar sus peculiaridades propias para adaptar el
sistema de la manera mis conveniente.

NCCIONES, BONOS Y VALORES MOBILIARIOS.=-

Si so cotizan en el extranjero, se revaluarén =
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' tomando como base su valor de adquisicibn en d§

lares. Si solamente se cotizan en moneda nagig
nal, habra que modificar su costo de‘ddquisici6n

en pesos, de acuerdo con los nfimeros Indices.

Acciones Preferentes.

Las acciones preferentes pueden ser monetarias
o>no monetarias, dependiendo de la base usada -
para determinar su valor. Por lo general,‘las
acciones preferentes estén valuadas en el balég

ce gecneral convéncional, al valor a la par agre

. gando sobre el nGmero de acciones preferentes =~

emitidas y en circulacibn o en el caso de accio

" nes con valor distinto a la par, al valor agre-

gado manifestado de tales acciones. En este ca
s0, las accioncs prefercntes son una cuenta no
monetaria, porque la valuaci6n refleja pesos =--

del poder genecral de compra, del perfodo en el

~cual se emitieron las acciones preferentesg, =--

Las acciones preferentes se manifiestan en oca-
siones 51 precio de recdencibn o al valor de su
liquidacién en el momento de circulacién, en -~
vez decl valor a la par agregado o manifestado, =

En csta caso, las acciones preferontes se tra=--

-tan como cuecenta monctaria.

En tiempo de inflacifn de preocios, esto signifi



ca que las acciones preferentes a precios cerca
nos al valor de redencibn, casi siempre serén -

clasificadas como una cucnta monetaria.

Acciones Comunes.

La distincibn entre la cuenta de acciones comu-

ncs, la cuenta de oyt i adicional pagado, y -

la cuenta de utilidades rctenidas, son de natu-
raleza principalmente legal; todas son componen
tes de la participacién ncta de los accionistas
comunes, €s una sola suma residual inseparable;
al preparar los eéstados financieros ajuséados -
al nivel general de precios, quizd sea mejor ~-.
tratarlos como tal. Sobre esta base, la parti-
cipacién neta de los accionistas comunes, se mi
de por la diferencia entre el total de activos

ajustado, y el tot = de pasivos ajustado mis la
participacibn neta de los accionistas preferen-

tes.

ACTIVO FIJO TANGIBLE Y DEPRECIACION.=~-

Revaluardn sus componcentes de conformidad con -
¢l costo de reposicibn, de manera preferente., -
Si no se conoce cxactamente dicho costo, se to-
maria el precio de reemplazo de un activo simi-

lar. Por ejemplo, para revaluar una maquinaria
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que ya no existe en el mercado, se indagarfa el :.

precio actual de otra, que a pesar de no ser -

idéntica, diera un rendimiento igual con un mis 0

mo costo operativo.

Si no hay manera de determinar el valor de sus-

titucibén, harfamos uso de cualquiera de los si-
guientes procedimientos pafa medir los efectos

y alcances de la inflacibn:
A.- Los que se basan en los nfmeros Indices.
B.- Los que se basan en el oro.

C.- Los que se basan en el dSlar.

Se advierte que en algunos casos seria impres~-

cindible la intervencifn de un perito.

Para coﬁtabilizar el aumento de v#lor del acti~
vo sc utilizardn dos cuentas especiales, una de
naturaleza deudora complementaria de la cuenta

original, para mayor claridad del balance, y --
otra de naturaleza acrecedora que fiquraria en -
cl capital contable. No debe emplearse la pala
bra superlvit para nombrar la cuenta acrecedora,

ya que dicha palabra sugicre la idea dc ganan--

cia, y en este caso la revaluacidn no g una ==

utilidad, sino un ajuste al capital.



Es 16gico que al revaldar ei activo fijOJAébéhbs'
modificar también cl saldo de la reserva para dgk
preciacidén. El incremento de csta cuenta se car
. &
garia (e; el caso de la depreciacifn de una ma=-
" quinaria) entre los atticulos‘terminados, en pro
ceso de claboracidn, el costo de lo vendido del
ejercicio del curso, y el superfvit proveniente
de ejercicios anteriores. Si no eriste super§--
vit de ninguna especie, se tendria qﬁe usar una
cuenta de resultados doudora. Para confirmar lo
anterior, debemos de reconocer que el q&lgu)o pa
ra determinar. la cantidad aplicable bor'deprecigr
cibn se lleva a cabo sobre costo original, lo --
que implica una falsa recuperacién de los acti--
vos de la empresa, ya que el valor péra el nego-
cio es mayor, por efecto del fenbmeno inflaciona
rio que a la fecha dé adquisicibn. Esto signifi
ca que al recuperarse totalmente el costo del ac
tivo, no se .tengan los medios suficientes para -
" la reposicibn del bien por uno nuevo, debido a -
que cl costo del actual es mayor que la recupera

cién habida.
INTANGIBLES ¥ CARGOS DIFERIDOS,=

Se justifica su revaluacibn, si se quiere recupe

rar su valor en moneda que tenga el mismo poder
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-adquisitivo que la desembolsada al momento‘de;fi"?

adquirirlas. Los pagos'por anticipado son AC£i,

vos no monetarios. Como tales, deben reajustar

' se basados en el nfimero de pesos gastados al ha

‘cer el anticipo ajustado a un nimero de pesos -

de poder de compra equivalente a la fecha del -
balancelgeneral. Por ejemplo, los anticipos --
por seguros, renta y publicidad son inversiones
en potenciales de servicios futuros, proteccibn

contra riesgos, provisién de amparo y aumento -

«’7¢ ventas., Ninguna de estas cuentas se mide so

‘bre la base del recibo futuro de determinada ==

cantidad fija de pesos. El anticipo por renta

de un edificio o miqguina es una forma de inver-
tir en los potenciales de servicio futuros, que
se‘obtcndr&n dol edificio o de la miquina es ==
otra forma de lograr esencialmente 10 mismo., =
Los pagos anticipados de impuestos a la propie-
dad,.constituyen un activo no monetario que re-
prescenta los derechos de uso y ocupacibn -y los

bencficios de cualésquier servicio que pueda -~
proporcionar la unidad gubernamental gue £ijé -

el impuesto,

Por lo general, no existe una demanda sobre el
cefectivo; el activo se mide sobre la base de ==

una erogacibn de efectivo pasada, no e¢s una fu-



tura recepcibn de cfectivo. Los inventarios de

diversos materiales de consumo, en ocasiones ==

también se clasifican comb pagos por anticipado.

Este material de consumo es un activo no moneta

‘rio, representa gastos pagados por servicios fu

turos, que se derivar&n de ese material. No es

posible examinar aqui cada una de las cuentas =

que posiblemente podrian incluirse en los pagos

. por anticipado. Las gque ya cxaminadas pueden -

.ayudar a aclarar las bases para evaluar si otras

cucntas son no monetarias,

JIMPUESTOS . -

Los impuestos que se pagan son sobre bases de -

utilidad o ingreso desvirtuado.

Conviené tomar en consideracién que la fraccibén

II del artfculo 26 de la Ley del Impuesto sobre

"la Renta, establece como requisito para las de-
P

ducciones, el que aparczcan correctamente asen=-
tadas en la contabilidad y que las erogaciones
realmente pagadas o acreditadas, hayan efectua-

do en los términos de esta Ley las cuentas de -

<2esultados del ejercicio que correspondan.

En vista de que la técnica contable permite, en



ciertos casos €l no afectar los resultados del.- ..
ejercicio, sino incorporar la diferencia al va=- .
lor de los activos £1jos, ast como otros activos ‘

en determinadas circunstancias, se ha solicitado -

" . a las Autoridades Hacendarias el que se interpre

te que la fraccibn II del artfculo 26 se refiere
a cuentas de'resultados fiscales y no a curntas

de resultados contables. = : . .

En caso que las Autoridades Hacendarias no estén

“de acucrdo con dicha solicitud, existe la alter-

nativa de poder deducir la pérdida en cambios me

diante una meclnica que podrfa ser la sigquiente:

Contabilizar en el ejercicio terminado con poste
rioridad al 31 @e agosto de 1976, la diferencia

cen cambios por adcudos en monéda extranjera, con
caryo a'éualquiera~de las opciones que di la téc
nica contable y con crédito a una reserva para =
flucﬁuaciones en cambios, siendo esta Gltima una

cuenta complementaria de pasivo.

Los cargos a resultados via costo de ventas, de-

preciacibn, amortizacidn de costo de financia--=-

miento o por pérdida en cambiog, derivados del -

ajuste contable, sc¢ considerarin como no deduci-

ble para fines fiscales. Conforme sc vaya liqui
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- dando el pasivo en moneda extranjera, a la vez

‘que se¢ cancelard la reserva para fluctuaciones

en cambios contra una cuenta de ingresos no acu

~mulables.’

Para cjemplificar lo anterior, vamos a suponer
que una empresa con cierre de ejercicio al 31 =-
de diciembre de 1976, adeudaba al 31 de agosto

de 1976 200 mil dblares, de lbs cuales 50 mil -

- db6lares correspondian a 13 adquisicibn de una -

maquinaria industrial y el resto a un préstamo

para capital de trabajo. El tipo de cam&io del

rdélar americano al 31 de diciembre de 1976 es -

- daé $20.00, contablemente se decidib aplicar la

pérdida en cambios, proporcionalmente a resulta
dos y a incrementar el valor del activo fijo. -
Durante 1977 se cubre la totalidad del adeudo -

en moneda extranjera, al tipo de cambio de ===~

$18.50 por délar.

Los asientos contables serfan los siguientes:
l.- Al 31 ce diciembre de 1976.
Maquinaria y Equipo
Industrial, $ 375,000.00
Pérdida cambiaria. 1'125,000.00

Reserva para fluc--
tuaciones en camb’os, $1'500,000.00
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Para recgistrar la diferencia en el adeudo en mo-

neda extranjera, entre $12.50 y $20.00 por dblar.

NOTA.- La pérdida cambiaria registrada por ==-—-- :
$1'125,000.00 y en su caso la depreciacibén de -~
los $375,000.00 incorporados al valor de la ma--

guinaria y equipo, no son deducibles para fines

" fiscales y de participaci6bn de utilidades.

2.- 1977 fecha de pago del pasivo.

Cuentas por Pagar. . $2'500,000.00

Reserva para fluctua
ciones en cambios. 1'500,000.00

Pérdida en cambios. 1'200,000.00
Bancos. . , $3'700,000.00
Otros Ingresos. _ | ' | 1'425,000.C0

Maquinaria y Equipo , )
Industrial. ‘ 75,000.00

Por el pago del pasivo contrafdo en monecda ex=--
tranjera y para ajustar ¢l valor de la maqgina--

ria en funci6n a la pérdida real en cambios.

NOTA.~ La pérdida en cambios de $1'200,000.00 de
be considerarse como deducible; la partida de -=-
$1'425,000.00 de otros inygresos no debe acumulay
sa para fines fiscales y la depreciacibn del =--

ajuste neto @ activo fijo por $300,000.00 no se-



‘r& deducible. e SRR

Se considera qﬁe cs de qrah trascendcncia’ei -
"cuidar e& correcto registro de las pérdidas en
tipo de cambio en el ejercicio fiscal a gque co-
rresponden y por tanto, se recomienda’seguir la

mecdnica antes mencionada,
"PASIVOS CIRCULANTES.--

‘s LAS cuentas por pagar y otros pasivos circulan-
‘tes (por lo gen&ral sucldos y salarios, servi--
.clos y‘rcngloncs §imilares que representan ser-
vicios ya recibidos, por los que no se ha hecho
el pago), son cuen;as monetarias medidas direcc-
tamente sobre la base dol nbmero fijo de pesos
requeridos para su p;go. Como tales, se valGan
antomidticamente en t&rminos de pesos corrientes.
No son necesarios los ajustes como cn el caso =
‘del efectivo y de las cuentas por cobrar, éata

ptopésités de comparacibn.

Preparacifn del Estado de Resultados Ajustado.

igual que con las cuentas del balance general,-
¢l objetivo de presentar todos los ingresos, ==
crogaciones, ganancias y pérdidas en términos -

de pesos con poder do compra gencral dal f£inal
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de’dn periodé..:bas cuentas'dé reéultados SO#'?;~.Q
no. monetarias. Todo idéreso y gasto.debé séri;:r
reajustado, a partir del nfimero de pesos hist6-
" ricos usados en su medici6n, a un nGmero equiva

‘lente de pesos corrientes.

Los ingresos y los gastos, para propésitos de -~
determinar el denominador adecuado para el fac-

~tor de reajuste, pueden dividirse en dos grupos:

«rupo 1: Ingrésos y gastos asociados con cam~=-
‘o bios en los activos o en los pasivos

monetarios.

Grupo 2: Ingresos y gastos asociados con cam==-
bios en los activos o en los pasivos

no monetarios.

Los ingresos y los gastos siempre son cuentas -
no monctarias. La cuenta dcudora, cuando la «~-
fucnte de ingresos (gasto) es acreditadav(abong
da), pucde ser bién, una cuenta monetaria’ (Cru-
po 1) o una cuenta no monctaria (Grupo 2). La
naturaleza de esta otra cuenta es la base para

este plan de clasificacién.

Log ingresos ¥y gastos del primer grupo estin me

didos, on el egtado do rosultados convencliona--
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les, en términos de pesos:citadcs'durante el pe-

rfodo corriente del reporte. La mayorfa de los

ingresos y de los gastos de operacibn, estén en

4

este priner grupo. Por ejemplo, el reconocimien

- to de los ingresos por ventas estd asociado con

un aumento, ya sea en‘efectivo o0 en cuentas por
cobrar, y esté mcdido en pesos del perfodo ac--
tual cn el momento de la venta. E; reconocimien
to de gastos en salarios eéta asociado con una -
disminucidn en efectivo o un aumento cn salarios
pof pagar, y se mide en pesos del perfodo actual
al momento en‘qug los servicios de mano de obra

fueron ecfectuados.

Los ingresos y los gastos en el éeguﬁdo'grupo, -
en el estado de resultados convencional, estén -
médidos én'términos del nfimero . ;avés histéri-
cos usado al registrar inicialmente el activo o
¢l pasivo no monctario relacionado en las cuen--
tas. Por ejemplo, el casto por depreciacién re-
presenta una aplicacién del costo histbrico del
activo depreciable aplicado en alguna época en -
el pasado. El ingreso por cuota de suscripeidn -
reconocida corricntemente, pucde representar una
reduccibn én un pasivo no monetgrio incurrido en
51 pasado, cuando la cuota de suscripcidébn fué -

por anticipado, '
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2.~ EFECTOS FISCALES.

* ANALISIS'Y REPERCUSION DEL ARTICULO SEGUNDO DE LA .
LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, EN RELACION A LA
 DEVALUACION DE LA MONEDA NACIONAL Y POR CONSIGUIEN
‘ TE, AL IMPACTO EN LA INfORMACION CONTABLE. . s

El artfculo 2 de la Ley del Impuesto Sobre la Ren
ta en sus cuatro pirrafos indica a qué tipo de --

causantes se aplica.

En el primer p&rrafo del artfculo 2 de la Ley del.
- Impuesto Sobre la Renta, se, considera a los cau--
santes cuyos ingresos no se pérciben en efectivo

. 8ino en otros bienes.

El segundo y tercer pairafo se refieren concreta-
mente al regisfro contable de las'operacioneé de
las cmpiesas, considerando los ingresos o los pa-
gos que sc efectfan en moneda extranjera y la for
ma de obtener una utilidad o pérdida, comparando
los registros contables con los valores de liqui-

dacibn.

El cuarto plrrafo tiene una relacién directa con
la época de la deduccibn de la pérdida o del gra=-
'vamcn de la utilidad, refiriféndose igualmente a =
las emprosas causantes del impuesto sobre la ren-

ta.



La facultad que tiene la Sccretarfa de Hacienda

'y Crédito PGblico para fijar el tipo de cambio

oficial de la moneda nacional, tiene su base le

gal en dos disposiciones:

A. Decreto presidencial del 30 de junio de 1932

B. Cb6digo Fiscal de la Federacién.

De conformidad con el articulo I consignado en‘

el decreto del 30 de junio de 1932, el importe

de todos los impuestos federales que sc causen

dentro del territorio nacional y que requieran

convertir monedas extranjeras a pesos mexicanos

o viceversa, se calculardn conforme a la equiva

. lencia de las monedas extranjeras con la moneda

nacional detcrminaaa mensualmente por la Secre-
tarfa de Hacienda y Crédito PGblico, la que de

acuerdo con el artfculo cuarto de dicho decreto
estd facultado para modificar cuando sca necesa
rio, la equivalencia de las monedas extranjeras

con la moneda nacional, a que se refiere el ar-

ticulo primero.

Por lo que respecta al Cédigo Fiscal de la Fede
racibn, el artfculo 23 en su tercer piarrafo, se
flala que la recaudacidédn de impuestos en el ex--

tranjero, se cubrirfn cn moneda del pafs en que
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~se haga dicha recauvdacibn, convirtiéndose la ﬁg‘

neda extranjera a mexicana, conforme a las equi

g valencias que fije la Secretarfa de Hacienda y'

 Crédito PGblico.

El 1° de enero de 1977, se modific6 el C6digo -

Fiscal de la Federacibn en su artfculo 23 segun

' do pirrafo, determinando el mismo re@uisito que

seﬁalabé el Decreto Pfesidéncial de 1932, esta-

bleciendo la necesidad de utilizar las equiva--

"lencias de la moneda mexicana, con respecto a -

k'las monedas extranjeras que fije la Secretarfa

de Hacienda y Crédito P@blico para liguidar cré

ditos fiscales.

A partir del 1° de septiembre de 1976, el Go-~~
bierno Mexicano decidi6 poner a flotar la pari-
dad de la moncda nacional con respecto a las mo
nedas extranjeras, origin8ndose pérdidas para =
los causantes como resultado del constante cam-
bio de paridad, produciéndose no solo cudndo se
tengan concertados pasivos cn moneda extranjera
sino también cuando se tienen créditos por co--

brar en dicha moneda.

. Como conslusibr podemos ascverar que en las ac~

tuales condiciones, la plrdida se gencra en los
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siguientes casos:

A. Cuando teniendo pasivos en moneda extranjera

se devala la moncda nacional.

B. Cuando tcniendo activos en moneda extranjera

se reval@a la moneda nacional.

De acuerdo con lo anterior podemos considerar ==
que existen pérdidas en las que se incurre como
consecuencia de la fluctuacifn de la moneda, y =

por otra parte, pérdidas por ajuste en cambios.

Debcmos de entender por pérdida en fluctuacibn,-

" la que se determine con la utilizacién del tipo

de cambio oficial y la pérdida por ajuste en cam
bios serd la diferencia entre la pérdida determi
nada con el tipo de cambio oficial y la que se -

obtenga con el tipo de cambio comercial.
En relacibén a lo antes expuesto, se pueden pre-=-
sentar. las siqguientes combinaciones:

A. Que se tenga pérdida por fluctuacién y pérdi

da por ajuste en cambios.

'B. Que se tenga pérdida por fluctuacibn y utilf

dad por ajuste en cambios.
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‘C.  Que se tenga utilidad por fluctuacibn y pér

~dida por ajuste en cambios.

D. Que se tenga utilidad por fluctuacibn y uﬁlf

lidad por'ajuste en cambios.

En relacibn al contenido deilarticulo 2 de la -
Leyvdel Impuesto Sobre la ﬁenta, 1a8'péfdidas'-'
cn qu incurra un éaqsante.‘como consecuencia -
de la fluctuacién‘de la moneda nacional, son de

ducibles en el ejercicio en que se paguen las =

‘deudas o se cobren los créditos en moneda ex---

tranjera, aGn cuando en el artfculo 21, frac---
cibn IX de la Ley del Impuesto Sobre la Renta -
tambi6én se establece la posibilidad de que la -

ptérdida se deduzca en cuatro ejercicios.

La pérdida por ajuste en cambios, constituye un
gacto estrictamentc indispensable para los fi--
nes del negocio, puesto que las empresas deben
adquirir la moneda extranjera a los tipos.de =-
cqmbio que rijan ca el mercado y no conforme a
logs tipos de cambio oficiales y por lo tanto, -

es deducible en los términos del artfculo 20 ==

fracci6bn VIII de la Ley del Impucsto Sobre la -

Renta.,

La plérdida en la que incurra un causante como =
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consccuencia de la fluctuacibdn de la moneda na-
cional, debe determinarse conforme al tipo de =
cambio oficial que rija en el momento de pagar .

los pasivos contrafdos en moneda extranjera o -

- conforme al tipo de cambio oficial que rija =--

cuando se cobren los créditos otorgados en mone

da extranjera.

SeglGn cl artfculo 2 pirrafo tercero de la Ley -

del Impuesto Sobre la Renin, la pérdida que se

origine como consccucncia de la fluctuacidn de

la moneda nacional, debe deducirse en el ejerci

‘cio en gue se pagucn las deudas o se cobren los

créditos, o sea que es deducible en el momento
en que realmente ocurra una disminucidbn del pasi
vo contrafdo por el causante o que rcalmente dis

minuya el activo en moneda extranjera.

————

Los efectos que ticne para la deduccidbn de la --

pérdida por fluctuaci6n de la moneda, segln modi
ficacibn del articulo 2 de la Ley del Impuesto -
Sobre la Renta, dada a conocer en el Diario Ofi-
cial de la Federacifn, el 14 de octubre de 1976,
informa lo siguicnte: Que en todo caso el plazo
para la deduccibn de la pérdida podrd ampliarse,

pero no podrd reducirse en relacibn con el plazo
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‘en el que originalmente sé¢ hubiere °°n°°rtado;15 w“

deuda. Esta modificacibn tratd de evitar que la

pérdida en que se incurra, como consecuencia de

1a'deva1uac16n de la moncda, se deduzca antes --

del plazo en que originalmente se haya concerta-

do la deuda, lo que se lograrfa mediante un pago
anticipado de la obligacién contrafda por el cau
sante, en cambio, si no se efcctﬁa'un'paqo anti-

cipado, sino que se obtiene del acrecedor una am-

" pliacién en el plazo originalmente pactado en la

obligacibn contrafda, automiticamente se amplia-

'r& el plazo en el cual podri ser deducida la pér

dida en que sc incurra.

Para fines contables, }a pérdida en que incurra
una empresé como consecuencia.de la fluctuacibn
de la moheda, debc registrarse al cierre del pe=-
riodo contable o cuando ¢l derecho o la obliga--

cibn scan liquidados, lo que ocurra primero.

Los requisitos que se deben cumplir para efec---
tuar la deduccién de la pérdida por fluctuacibn
de la roneda, conforme al artfculo segundo de -
los transitorios de la Ley que adiciona un cuar-
to pirrafo al artfculo 2 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, es que los causantes que huhie--

ren concertadeo deudas ¢on moneda cxtranjera con -



71.-

anteripridad al 1° dé octubre de 1976 y cuyas =
féchas de pago scan posteriores, estarén obliga
dos a prasentar un aviso que contenga informa?f
cién_sobre la deuda en moneda extranjera, pla--
205 y montos ae los pagos a realizar. En el --
Diario Oficial de la Federacibn del 17 de no-=--
viembre de 1976, sc publicd la forma que deben

usar los causantés para informar a la Secreta--

ria de Hacienda y Crédito Plblico acerca de los

pasivos que tuviercen contrafdos en moreda ex=~--

-§:
.tranjera, este aviso debe presentarse ante la -

Oficina Federal de Hacicnda gunr corresponda a -

la jurisdiccibn del causante, dentro de los 60,

éias>habiles siguientes al 14 de octubre cde 1976
plazo que vencib aproximadamente en la secmana -
del 10 de enero de 1977. Este aviso debe conte
ner la informacibén Gnicamcnte sohbre los pasivos
que se hayan contrafido cn moncda extranjera an-
tes del 14 de octubre de 1976 y cuyas fechas de

pago sean posteriores a esa fccha.

Para efectos fiscales, la pérdida por fluctua=-

cidbn de¢ la moneda siempre tendr8 que deducirse

. en ¢l cjercicio en que se incurra la pérdida o

en cuatro ojercicios por partes iguales, inde=--
pendientemente de que el pasivo que la haya ori

ginado, sc haya contrafdo por la empresa para =



adquirir inventarios. Siendo uno de los casos;,-j

. en que difiere el tratamiento contable del tra-

tamiento fiscal que debe darse a la pérdida en

la fluctuacién de la moneda.

Igqual procedimientd que el pirrafo anterior, --
tendri la pérdida por fluctuacibn de la moreda,
si el pasivo que la origin6 se contrajo para ad

quirir bienes de activo fijo.

Se qenera una utilidad por fluctuacibn del tipo

de cambio de la moneda nacional, cuando sec ten-

gan concertados pasivos en moneda extranjera y

también cuando cl causante tenga créditos por -

cobrar en dicha moneda. En rcesumen, en las ac-

tuales condiciones podemos sefialar que la utili

dad se produce en los siguientes casos:

A. Cuando teniendo pasivos contrafdos en mone-
da extranjera, se revalGa la moncda nacio~--

nal.

.

B. Cuando tcniendo activos cn moneda extranje-

ra se devalCa la monceda nacional.

Ahora biln, se pucde hablar de utilidad por =--

fluctuacibn de la moneds y de utilidad por ajus



te en cambios, se considera gue debe entenderse
por utilidad por fluctuacibn, la que se determi-
.na con la utilizacién del tipo de cambio cficial;

la utilidad por ajuste en cambjos, serd la dife-

rencia entre la utilidad que se determine con el

tipo de cambio oficial y la que s¢ i . "~ine con
el tipo de cambio comercial, prescihtiandosce los =

- siguientes casos:

A. Que sc tenga utilidad -por fluctuacibn y‘utili

. dad por ajuste en cambios.

B. Que se tenqa'utilidad por fluctuacibn y pér-

dida por ajuste cen cambios,

C. Que se tenga pérdida por fluctuacibn y pérdi

da por ajuste en carbios.

'D. Que se tenga pérdida por fluctuacibn y utili

dad por ajuste cn cambios,

Estas combinaciones se pueden presentar, ya sea
que la cmpresa tenga activos o pasivos en moneda

oxtranjera.

Las disposiciones contenidas en el artfculo 2 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta, nos muestra
que lag utilidades que resulten de las fluctuae-

cioncs de las moncedas. extranjeras cuande se hayan
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otorgado créditos o contratdo deudas en diéhasfé.;
monedas, sf estdn sujetas al pago del impuesto -

sobre la renta.

.Igualﬁente son gravadas las utilidades por ajus-
te en cambios, conforme a losrartIculos ley 16,- o
fraccibn 1 y 19, fraccién i de la Ley del Impues
to Sobre la Renta, decbido a que la moﬁeda extrﬁg

jera nccesariamente tiene que venderse © comprar

" se conforme a los tipos de cambio que rijan en =

*:1 mercado y no conforme a los tipos de cambio -

oficial.

LA utilidad que se obtenga como consecuencia de

la fluctuacibn de la moneda nacional, deber& de-
clararse coho utilidad gravable en el ejercicio

en que efectivameﬁte se obtenga el cobro del cré
dito concedido a terceros en moneda extranjera o
se paquen las deudas contraidas en dicha moneda,
scqfin lo Qispucsto en ¢l artfculo 2 pirrafo ter-

cero.

ANALISIS DE LA FRACCION II DNL ARTICULO 26 DE LA
LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA " TA, EN RELACION A -

LA CONCILIACION DE LAS CUL'  DE RESULTADOS, ==
TANTO CONTABLES COMO FISCH

La prdida en que incurra una empresa como conse
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cuencia de la fluctuacién de la moneda, debe re-~
gistrarse para fines contabléé al cierre del pe-
rfodo o caando el derecho u obligacién sean li--
quidados seglin sc¢ cncuentra plasmado en el Bole-
tfn B-5 dc¢ la Comisidn de Principios de Contabi-
lidad del Instituto Mexicano de Contadorcs PGhli

cos, o0 sca que en términos gencrales las pérdi--

~das asi como las utilidades que se deriven do ==

una revaluacidn de monedas extranjeras o dufq;ui
cibn de la moneda nacional, deberdn contabilizar
se contra los resultados del eiercicio cn que --
ocurra la rcvaiuécién o la devaluacibn, en los -
casos en que el pasivo e¢n moneda extranjcra pue-
de idcﬁtificarse con los inventarios o activos =
fijos que los originaron: el ajuste, en vez de -
afectar los resultados del ejercicio, puede afec
tarse contra el costo de adquisicidn de los in--
ventarios o activos fijos, ya seca aumentindolo =

(cuando se devalfia la moneda nacional) o disminu

yéndolo (cuando se revalfa la moneda nacional).

Conforme a las disposiciones del articulo 26, =--
fraccifn I1 de la Ley del Impuesto Sobre la Ren-
ta, referente a los requisitos huc deben reunir

las decducciones sobre las plrdidas en que incu--

rra un caugsante, derivada de la fluctuacidn de =

~ la moneda, es necesario (ue aparozcan correcta==
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) if

mente asentadas en la contabilidad y que las éro
gaciones»:ealmente pagadas o acreditadas hayan -

afectédo, en los términos de la Ley del Impuesto

‘Sobre la Renta, las cuentas de resultados del -~

ejercicio a que'corrésponda la deduccibn. Inter
pretando en forma armbdnica dicha disposiéién, --
con el contenido del artfculo 2 de_la propia Ley
con respccto al registro en la contabilidad, con

sideramos que para que-proceda la deduccibdn de -

la pérdida en la que incurre un causante como ==

consecuencia de la fluctuacgﬁn de la moneda, es
preciso que en sus registros contables afecte =--
las cuentas de resultados del ejercicio en que -

vaya a efectuar la deduccién.

El registro de dicha pérdida, dentro de la técni
ca contable, debe realizarse medianée cuentas de
orden, en el momenfo de conocerse, sin embargo,-
la fraccibn II del artfculo 26 de la Ley del Im-
puesto Sobre la Renta precisa claramente que es-
ta pérdida solo serd vilida cuando se afcétcn -
las cucentas de resultados del ejercicio on quo -
so efectfic la deduccidbn y asf considerarla come

una pérdida deducible en la determinacién de la

base gravable rujota al pago del impucsto sobre

la renta,



Por tanto, sc podria concluir que el registro de
la pérdida por fluctuacién de la moneda, no es =

valido cuando se afecten inicamente cuentas de -

orden.

Otro requisito que deben cumplir las empresas pa
ra efectuar la deduccidén de la moncda por fluc--
tuaci6én de la mismd, conforme a la adicién del -
articulo 2-de la Loy del Impucsto Sobre la Renta,

manifiesta que los causantes que hubieren contra

fdo deudas en moneda extranjera con anterioridad

al 14 de octubrc‘de.l976 y cuyas fechas de pago'

secan posteriores, -cstarfn obligados a presentar

un aviso quec tenga informacibn sobre la deuda en

moneda extranjera.

Las utilidades derivadas de la fluctuaciébn de la

moneda, debe registrarse pera fines contables, en

¢l momento en que se obtiene el cobro del crédito

en moneda extranjera, cuando sc pagan las deudas
contraidas en dicha moneda o en su defecto, en la

fecha de cierre del ejercicio de la socicdad, lo

que ocurra primero.

EFECTOS DE LA FLUCTUACION DE LA MONEDA NWACIONAL -
EN LAS PERSONAS FISICAS CAUSANTES DEL IMPUESTO SO
BRE LA RENTA Y DEL IMPUESTO SOBRE INGRESOS MERCAN
TILES.



Las personas fisicas que efectuaron préstamog en
moneda extranjera antes de la devaluacibn y obtie

nen'su pago después de ésta, no tendr8 ingreso -

gravable en el momento que ohtenga el reembolso =

del préstamo efectuado en moneda extranjera, aGn
cuando en ese momento el tipo de cambio de la mo-~
neda naciénal con respecto a la moneda extranje-
ra haya sido superior al que cxistia én el momen-

to en que dicha persona fisica efectud el présta-

‘"mo. Esto se debe a que la Ley del Impuesto Sobre

la Renta grava ingresos que modifiquen el patrimo
hio del contribuyente, proveniente de productos o
rendimientos del caﬁital, del trabajo o de la com
binacién de ambos, o dc otras situaciones jurici-
cas o de hecho que la propia Ley sefala. En el -
caso partichlar. el.recmbolso del préstamo que =--
efectfa el deudor al acrcedor no est§ modificando
vl patrimonio de este Gltimo; simplemente estd =--
obteniendo en devoluci6n cl mismo capital gque di8

en préstamo,

Ahora-bién, para determinar el tratamiento que de
ben dar las perscnas fisicas a los intereses que

perciban en moneda extranjera, debemos distinguilr
la situacifn que prevalecid hasta el 31 de dicienm
bre de 1976 y la que existe o partir del 1° do ~=

cnero do 1977,
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 Situacidén hasta el 31'de,diciembre de 1976:

- Los intezeses que perciben las personas fisicas «

se encuentran afectos al pago del impuesto sobre

la renta, de acucrdo con lo previsto en el arti-

. culo 60 de la Ley del Impuesto Sohre la Renta en

- sus fracciones I y II, dependiendo del tipo de -
invgrsién del cual provengan tales intercses.
Si el interés se percibe eh moneda extranjera, -
“me cstd en presencia de ingresos percibidos en -
étros bienes distintos de efectivo; puesto que -
dcbemos considerar que ¢l ingreso én moneda ox--
tfénjcfa no es efectivo sino especie sujeto al -
régimen de valuacibn que se schala en el articu-
lo 2 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Es-
to Gltimo se concluye después de analizar la Ley
Monctaria de los Estados Unidos Mexicanos, que -
en su artfculo 1° sefala que la unidad del sistg
ma monctario mexicano ¢s el peso, agregando en -
su articulo 4°, que los billetes del Banco de Né
xico tendrdn pnder liberatorio ilimitado. En ~--
los pirrafos sequndo y tercero del articulo 2 de
la Ley del Impucesto Sobre la Renta, se menciona
la utilizacidn del tipo de cambio oficial Gnica-

mente para ¢l registro en contabilidad de ingre-
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80s 0 pagos en moneda extranjera, as{ como de.deu ..

‘daé y créditos contrafdos en dicha moneda. Por -
o tanto;'el contenido de esos dos pérrafos no de
“be aplicarse a las personas fisicas causantes del
'impuésto sobre la renta a'proauntos del capital,-
respecto de los intercses que obtenga de una in--

versibn de capital.

Sin embargo, el'primcr'pérrafo del arﬁiculo 2 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta se aplicar§ a
“las personas fisicas causantes y considerando que
la moneda extranjera es un bien distinto del efec
tivo, deberé converéirse la moneda extranjera a -
moneda nacional, utilizando para ello, las cotiza
ciones o valores que existan en el mercado. E1 -
primer plrrafo del artfculo 2 de la Ley no hace -
referencia alguna a que deba emplearse el tipo de
cambio oficial, aunque cn el Decrecto en materia =-
monctaria del 30 de junio de.1932, sefiala que de-
ben utilizarse las cquivalencias de la moneda ex-
tranjera con la nacional que publique la Secreta-
ria de llacicnda y Crédito PéGblico, para determi--

nar cl importe de todos los impucstos federales,

Debido a que el contenido del primer pirrafo del
artfculo 2 que se comenta, aparece cn und Ley cu=

ya publicacibn ful posterior al Decroto de refe--
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rencia, considcramos que dicho Decreto ha gqueda-
do derogado por lo que respecta a la forma en --
que las parsonas fisicas que perciban intereses,
deben convertir la moneda extranjera a moneda na

cional.

Por lo tanto, las pcrsonas fisicas mexicanas gque
perciban intereses en moneda extranjera, deben -
utilizar hasta el 31 dc diciembre de 1976 el tipo
de cambio comercial para éonvertir la moneda ex-
tranjera a moneda nacional,‘para la determina-=-
cibn del montd de su base gravable sujeta al pa-
go del impuesto sobre la renta a productos de ca

pital.

Situacibén a partir del 1° de enero de 1977:

A partir del 1° de énoro de 1977, sc conformb el
articulo 23 del C8Bdigo Fiscal de la Federacién,-
para seﬁgla: en su scgundo p&rrafo que "Cuando -
para determinar en cantidad liquida créditos fis
cales, se requicra convertir monedas exiranjeras
a pesos mexicanos o viceversa, el cllculo se ---
efectuard conforme a las cquivalencias que fije

la Secrcotarfa de Hacienda y Crédito Pablico...."

.

Esta modificacidbn legal contiene una disposicidn
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especffica que en consecuencia debe prevaieceg ;j:ﬁ
sobre la disposicibn general contenida en el pri
mer p&rrafo del artfculo 2 de la Ley del Impues-
to Sobre la Renta; el C6digo Fiscal de la Federa
cibn reformado contempla,en particular, el caso

dé que se requiéra convérﬁir monedaé extranjeras
a pescs mexicanos, para determinar en pesos la -
obligacifn fiscal a cargo del causanée, en ta%to
que la Ley del Impucéto Sobre la Renta se refie-i

re en general a c6mo deben valuarse los ingresos

que se perciban en bienes distintos de efectivo.

Por lo anterior, cénsidcramos que a partir del -
1° de cenero de ‘1977, debe utilizarse el tipo de

cambio oficial para convértir los ingresos en mo
neda extrahjera a honeda nacional, y asf determi
nar el impuesfo sobre la renta al que estfn afec

tas las personas fisicas mexicanas, que perciben

intereses en moneda extranjera.

Por lo que respecta a la utilidad que obténgan -
las personas fisicas al convertir a moneda nacio
nal su moneda extranjera, consideramos que no es
tdn afectas al paygo del impueste sobre ingresos

merecantiles. REsto se justifica en que tales per
gsonas no obtienen el inareso citado en forma ha-

bitual y en consecucncia no son sujetos del Im--



puesto Sobré Ingresos Mercantiles, puesto que el

articulo 10 de dicha'Loy, schala que ©s sujeto =

de este impuesto, la persona fisica o moral que

habitualmente obtiene el ingreso con motivo de -

operaciones gravadas por la Ley.

Como consecuencia de lo tratado en esta segqunda
parte del capitulo II, es evidente que existe ~--
discrepancia entre el tratamiento contable y el

tratamiento fiscal que deobe darse a las pérdidas

“9 utilidades ocasionadas por la fluctuacién de -

la moneda.

ESta situacibn ocasionaré mGltiples problemas en

los registros contables de las empresas y en la

informacibn quc deben contener sus cstados finan.

cieros, pero es importante informar técnicamente
en los estados financieros los resultados que en
cada empresa se produzcan como consecuencia de -
la fluctuacién de la monceda e importante serd =--
también él vigilar el cumplimiento adecuado de =
los diversos requisitos'fiscales para darle el -
tratamiento legal a las pérdidas o utilidades en
que incurra una empresa como consccuencia de la

fluctuacidn de la moneda.
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POSIBLES TLCVICAS PARA LA PRESENTACION DE ESTADOS. FI

' NANCIEROS EN EPOCAS INPLACIOVARIAS.

' NUMEROS INDICES.~

Indice es un porcentaje que indica la variacién que
experimentan los precios'de uno o varios artfculos -

con relacibn a los precios de un afio, tomado como ba

'se. Por ejemplo, si un artfculo valfa en 1939 (afio

base), $10.00 y ahora cuesta $50.00, el nfimero Indi-
ce de 1939 es 100 y actualmente serfa 500. Existen

dos Instituciones en nuestro palis gue elaboran nlme-
ros fndices, ellas son: E1l Banco detméxico, S.A. ¥

la Direccibn Geﬁeral de Estadfstica, dependiente de

la Secretaria de Comercio. Esta dependencia calcula
un Indice general de precios al mayoreo en la Ciudad
de México, vy dos subindiccs; uno de produccidn y --~
otro de consumo. El Banco de Mixico, a travis de su
Departamento de Estudios Econémicos, produce mensual

mente tres Indices:

A. El del "Costo de la Alinmentacidbn en la Ciudad de

México", en el que se consideran 16 articulos.

B. El de "Precios al Mayorco en la Ciudad de México}

tomfindonse 32 artfculon

C. FEl de "Precifos al Mayoreo en la Ciudad de México"

que corprende 210 articulos.



8i para determinado ramo de la industria o del comex
cio no le es f&cil conseguir fndices adecuados, cada
ompreia podrfa calcular sus propios fndices, tenien-
0 en cuenta las variaciones en los precios de con-é
pra de los articulos due maneja. :
2Qué es un Indice? - Las razones son medidas del ta
‘mafio de una cantidad relativa al tamado de otra. --
Una razén se puedq'expresar. ya sea como una frac=~=-
oi6n, v.gr,, 3/4 & como un cociente obtenido al divy
dir el numerador de la fraccifén por el denomingdor,-
-v.gr:. S/4 = 1.25._ Una razdn multiﬁlicada por 100 -
se éqnvierte en un porcentaje, o sea 1.25 x 100 = 125%.
' En otras palabras, S es 125% de 4. . Cuando cada tér--
mino en una serie d& cahtidaée: es comparado a un tér
mino determinado Y las razones son convertidas a por-
centajes, loi poréentajei sc llaman nGmeros fndices -
O relativos y la serie de porcentajes se llama un In-
dice. Por lo'ta;to} un fndice se puede definir como
una |uce316n‘de medidas, expresadas en porcentajes -~
del tamaiio de eadi término en una serie de cantida-:
des relativai a un término dado. Las mgdidas indivi

duales que componen la serie, son los nGmeros Indi--

ces.

¢Qué es un fndice de precios? Existen on la actua-

11dad muchos {ndices recopilados que miden los cam--



bios en los precios de artfculos especificos o gru-

. pos dq.tndustrias, pafa varios segmentos de la eco-

. _nomfa o para la economfa en general. Los tipos de

Indices que miden:los cambios en los precios, se --
1laman Indices de precios. Bqtos'gtgpog de {ndices
son de interés especial pari fines contables. Los

fndices de precios pueden dividirse pot convehienf-

cia en dos Cclases:

1. Aquellos que miden los cambios relativos en los
precioi de artfculos especificos o grupos rela-

cionados de articulos.

2, Aquellos que miden los cambios relativos oﬂ los

niveles de precios que prevalecen en la econo--

.mfa como un todo o como un segmento de esa eco-

nom{a.

Estos dos tipbl gtfiercn en el aicance de los pre--
cios medidos. Un tercer grupo, aquellos qu§ miden

el cambio en el poder adquisitivo de la moneda, ya

sea en la ecpnpmia como un todo, o como un leéﬁento
de esa cconomfa, se refieren a los reciprocos de ==
los Indices de niveles de precios y no son estricta
mente hablando, "fndices de brecioi'. Estos {ndi--
ces miden los cambios en el valor de cambio‘'de la -

moneda mis que en los precios, en tanto los fndices

de niveles de precios miden los cambios en la canti
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dad de bienes y servicios que el dinero puede com=--
prar. .Por ejemplo, si el niye1>geneta1_de precios -

en 1962 es de 150 (1952 = 100), entonces los precios

 son 150/100 6 3/2 mayores en 1962 en relacifn a 1952.

El poder adquisitivo de la moneda en 1962, sin embar

.go, es el “recfproco® de 3/2 6 2/3 8 66 2/3% de su -~

poder adquisitivo en 1952,

-

Bl fndice de precios se pﬁede definir como una serie

de medidas expresadas en porcentajes, de ia relastn

enixe el precio promedio de un. grupo de bienes y ser"

<v1cio- a £echas consecutivas, y el precio promedio -

de un grupo similar de biencs y 'ervtctoo a‘una !c--

cha comln. Los elementos de las series son n@meros

de fndices de precios. Un Indice de precios, sin em

- bargo, no mide el moyimionto de los componentes indi

viduales de préciqs,-pues unos se mueven en una dfi--

reccifn, en tanto otros cambian en sentido opuesto.

Poniendo un Indice.- Un fndice del nivel de precics

’ - .
compara los cambios relativos en los precios de to--

"dos los bienes y servicios que se intercambian en la

economfa. Puesto que m8s de un artfculo estf involu
crado, resulta necesario considerar la importancia =-
relativa de cada una. A esto se le llama "pondera--

cién®.

ne



Bl afio baoc.; La fecha comon que sirve como baic di*l

comparacifn en un fndice, se conoce como baco. afio. =

~base o perfodo base. La fecha bll! puedo ser un mo- ‘_

 mento determinado en el tiempo (v.gr., 12 de junio =

de 1960) o puede referirse a un perfodo de cierta du
racibn (v.gr., 1954 0°1947-1949).°

Los Indices actualmente elaborados por el Gobierno =
rederai, utilizan un perfodo de un afio o de tres ===
afios como base. |

.'.
zn un fndice de nivolel de’ prectol es reeomendable -
un por!odo ba-e que cubrl uno o mis afios, por el ca-
récter estacional de tantos artfculos importantes. =
81 la duracifn de la base es de tan solo un dfa, o -
aﬁn de un mes o de un trtmelcro. puede quc no sea po
oible obtener prectol teptelentativos para articulos
que estén fuera de estacibn.
Cuando el peg!odo base sea de uno o mis aflos, 103.--
precios para la base son los precios ﬁromedtoc.pafa
ese perfodo. No es necesario que el perfodo base -=-
sea considerado 'nofmal'. aGn cuando esto pueda . ser
deseable para ctertdn ttpql de anilisis. Cualquiera
fccha puede servir como base, siempre y cuando en ==
los artfculos que se comparan, a sus fechas respecti

vas, haya bastante en com@n que permita que las com-

i S e adeb ol
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paraciones tengan validez.

.:Técnlca de conversifn.- Los nfimeros fndices propor-

clohan un método conveniente de sefialar la relacién

.~ entre dog'mégnitudea. Por esta razén, ellos proveen

herramientas précticas para la conversifn de moneda

de una época a otra. El procedimiento utilizado, es

el de multiplicar el valor involucrado por el nGmero

ce #:1 momento en el tiempo del cual se hace la con-

versibn, Exprésado como una ftaccidh, este prof',“*

fndice del momento,- en el tiempo al cual se habrs de

hacer 1a conversidn, xi aividir por el nfimero fndg

_ cedimiento se convierte en 1,/1,e Por ejemplo, para -

convertir é1 costo de $36,000. dcsde un momento en =

el tiempo cuando el fndice relevante era de 90 (I )- j, 

* al momento en el tiempo en que el Indice es de 120 -

(1,), se multiplica $36,000. por 120/90.
$36,000. x 120/90 = $48,000.

El nismo‘ptoceso se podrfia utilizar para convertir =~

los $48,000. existentes a una fecha posterior a un =

 valor existente a una fecha anterior, especificamen-

te $48,000. x 90/120 = $36,000., que es la cantidad
original. '

La finalidad que se persigue con un fndice, determi~

na la informacién que se ha de comparar. Un Indice



de los cambios en los precios en un mercado clbgcifilﬁ“

co, ser§ elaborado de los ptecioj de ese articulo en

ese uercado; Un fndice del cambto promedio en los -
precioa de un grupo de art!cnlos en un mercado seré

elaborado constderando los precios debidamente ponde
rados de ese mercado. Para elaborar un fndice que -
mida el cambio.telativo en el nivel de precios gene-
ral, serf necesario qué la infozmaclﬁﬁ 1ﬁc1uya todos
lbs bienes y servicios 1nt§rcambiados en todos 19: -

segmentos de la economfa.

.

" Dentro de las ventajas quc puedc ofrecer este lilte'f

ma, se encuentran lll otgu!entel:

A. Pcrmlte conocer las perdidal oriqinadas por 01 -

proceso tnflacionarto.

~ B. Logra que los estados financieros, a través de -

diferentes verfodos, scan comparables, debido a
que ios ingreuos y gastos del estado de resulta-
dos de cualquier afio se expresan en una moneda -
Qel mismo poder adquisitivo, siendo igual para -
las partidas que integran el Estado de Situacibn

Financiera.

C. 'Mejoramiento en el cometido de la informacibn, -
YA que a todas las personas interesadas ¢én clla,

la tendré&n exprcsada en una medida com(n.
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Loarhréumentos que tiene en contra la aplicacién de -” 

1.

@ste sistema son:

La no 1ncorporaéi6n de los ajustes por cambios en
el Indice de precios a los libros, que ocasiona -

que los costos no se encuentren actualizados, y -

en consecuencia se vengan abajo politicas de pre-

clos, selecc16n de alternativas debidamente funda
das y que la utilidad ‘final sea clevada, con sus

relpectivoa inconvenientes.

Que él uso de un-!ndiée qenéral delprécios en Iss
conceptos monetarios Yy no monetariol. petmite uni
tormidad en la base del ajuste, pero dtfierc sus-
tancialmente del cambio operado en el nivel gene-
ral de precios, 1o que'se reflcja en una falsa --

apreciacién de costos, politicas de preccios de --

‘vcnta, planeacibn de utilidades, etc.

Un punto de debate que mis frecuentemente se ha hecho

en contra de la implantacién de esta técnica, es que
¢

el ajuste a base de los Indices de precios se apoya =

en la cuantiticaciﬁh de la pérdida del poder adquisi-

tivo de la monecda y &sta no es posible medirla, por =~

lo menos hasta ahora. Efectivamente una medicibn =---

exacta de la p6rdida del poder adquisitivo de la mone

da todavia no es posible, pucs mientras en ciertas re
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gilones de un pals Qifdbteriétokis de cterta nggh&tud.ﬁ .

. en otras puede ser bastante diferente.

La utilizaci8n indiscriminada de un mismo Indice, que
pretende médir la pérdida del poder adquisitivo, no -

nos darfa cifras exactas.

Pero lalguna vez la contabilidad ha pretendido una -
'exactitu¢ ap-olhtaz sabemos que no es asiry li.penlg'

- mos que una. autoridad o institucibn nos fijarfa esas

’ talaa"aproximadas' de pérdida del poder adquisitivo,
podriamos lograr ajustes onet!vos de los estados fi-
nancieros; ajustes contiolablés de nucstra contabili-
'dad y tendrfamos una informacién financiera base para

toma de decisiones reales y objetivas.

VALORES DE REPOSICION.-~

Este sistema surgif éomo-conlocuencid de que la infla
cibn no afecta de la misma manera a las empresas, ni
a personas fisicas, dependiendo esto de las activida-

des que realice.,

El valor de reposicibn de un bién, cs aquel que repre
sente ¢l costo actual en un momento determinado, pu=-
diendo, en cierta circunstancia, ser sustituido por -

el valor de rcalizaci&n,



 Este método fundamental estd apoyado por los contado-
res y ejecutivos de finanzas, que estSn prestando sus

-f setvicios para una empresa determinada{

 Los principios esenciales del método de valores de ig

1‘po:1c16n son los siguientes:

1. Utilidad de operacién que define &sta como los in
gresos menos el valor de reposicién de los actie--

vos conluuiddl 0 usados para producir ese ingreso.

- 2. Utilidad por tenencia.- Son las .que se obtienen -
como resultado de la poseciép de activos f{sicos
qﬁe aumentaron el valor durante el perfodo infla-

clonario.

3. Utilidades extraordinarias.- Se entiende comowll
diferencia de las cantidades obtenidas por concep
tos que no forman éérte de los ingresos normales

de una empresa.
P

- . . ) .
La atilidaq de operacibn, como su nombre lo seihala, -

reflejarfa en parte la inflaci6n muy particular expe=
rimentada por la empresa y representa la utilidad dis

ponible para distrlﬁuit a lop accionistas.

Por lo que se refierc a las actividades por tenencia,

se recomienda que sean asignadas a una reserva de re-
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valuaci6én dentro de la inversibn de los’accionistao.Q‘h
con el fin de contener la descapitalizacibén ocasiona-
.da por la inflacibn y as{ mantener la capacidad fisi-

‘ca del negocio en marcha. ‘ : .

.Este método principalﬁente,cuepta con 'las siguientes

_caracteristicas.

A. Unicamente se ajustan las cifras de los activos -

no monetarios.

B. El valor de reposicibn se detcrmina a bas -de ng'
cios especialgs yﬂno de nivel general de precios,
es decir, existe un fndice para ﬁaquinaria.'edifi

cip. etc.

C. Otra de las caracteristicas és que las captidades
resultantes de la revaluacifn se incorporan a los
registros contables’'y no se limitan ﬁhicamente a

los estadop’financieros.

El valor de tépostcién es el resultado directo.del fe
n6émeno. del cambio en el nivel de precios, pudiendo =-=-
ser estos cambios de una naturaleza especffica, causa

da por el de compra del dinero.

Para la obtenciébn del resultado del fenbmeno econbmi-

co, es necesaria la aplicacibn de las siguientes téc-

+



~ Revaluar los 1nvent3tios Y acttvos fljou con baso en ,3

!ndices especificos.

Incorporacibn de la revaluaci6n a los registros conta

bles.
Las tevaluaciones de las empresas..;

Los costos y resultados te£1e3an, a través de la ab--
oorcidn de la doproctactén adicional pct 108 actives
fijo-'revaluados y del costo, incrementado por la re-
valuacibn de inventarios, una situaciGn actualizada y"

automaticamente comparablo.

Las ventajas que nos ofrece el método de valores de -

reposicibn, son:

1. Con revaluacién de los renglones m8s importantes
del activo como son inventarios y fijos, se dism{
nuye el efecto inflacionario en los registros con

‘tables y las finalidades que &stos persiguen.

2. Actualizacibn de costos y resultados, provocado -
con ello, la regularizacifn de politicar . crear -
diversas alternativas para una mejor tona de deci
siones, y sobre todo, proteger a la emprosa de --

una descapitalizacidn.
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3. Permite la tepargclén del origén de las utilida ;&
 des, que deja hacer una clara distincifn de las ;

- utilidades obtenidas por operacién, tenencia Y

exfraordinatios.

4. Este método es mis repretentgtivc de la.reali--
dad, }a qué nos muéitra'el valor actual de un -
negoéio. y se debe a que la revaluacibn se basa
eh‘precios especfficos de reposicibn y no en fn

dices generales de precios.

También es importante mencionar. los argumentos que

| préaentan algunas personas en contra de este método.

A. Las cifras ajustadas a valores de reposicibn no
proporcionan 1n£ofmac16n muy confiab}e. debido!

a que para el éstablécimtento del valor actual
. entraron en funcionamiento el criterio de una o
varias personas y, pOt'qué no, hasta el interés

" de los administrativos;

B. No da efecto a los cambios en el poder aléuxai-
tivo del dinero.

C. Los cdlculos para el ajuste de los estados fi--
nancxeroa,‘tienen como base los datos obtenidore

por medio del coito histbrico.

En México se considera que la obligacibn dec este --
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o sistcma, en la prictica costarfa un’poco de trabajo,

- debido a que se cuenta con muy poca experiencia en -

la coﬁversi?n de los estados financieros normales o
absorbentes, ademis de que las bases de valores de -

reposicifn son mds dificiles de hacerse confiables -

'de 1o que serfa lo sustentado en un fndice general -

de precios.

‘Sin embargo, el mftodo de ajuste a través de valores

_de reposiciGn. ropresenta una solucifbn mis rq‘l;utn

.’y trascendente al problema que ocasiona en.la infor-

macibn financiera el fenfmeno inflacionario.

... Limitaciones m&s comunes:

3

1. Seleccionar valores actuales o costos de reposi-
cibn para la maquin;ria. no es una mec&nica prac
tica, pues los avances tecnol6gicos nos impiden
localizar con facilidad el valor de reposicibn -

" de los equipos.

2. Si vamos a trabajar con fndices de incrementos -
de costos por cada emprcsa, para facilitar el --

- ajuste, que en estas condiciones se harfa por --
.grupos de maquinaria y no individualmente, empe=-
zamos a correr riesgos de que estos Indices no -

se hayan preparado con una técnica satisfactoria,
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..."Hasta ahora (febrero de 1975) ni los'Ct:eﬁlqs“”
eppresargalel‘ni la profesifn contable, estan 1lis
tas paih introducir la contabilidad a valores ac- o
tuales”. Libro de Stickler y Hutchins, editado - ’
| por el Instituto Canadiense de Contadores Plblicos.

3. En el momento en que empecemos a 1nco:porar cos—~
tos de reposicifn, determinados por la misma em~=
prela..la'contabilidad estarfa petdiendo_objetivi
dad.

- 4. La localizacibn de valores de-repos;ciGn en cat§-
logos o listas de érectol, con frecuencia nos van
a presentar no un valor seleccionable, sino diver
.sas alté:nativas.rgl no ;ncont:ar ei tipo‘exacto
-de la maquinaria.'debido a gque ya no se fabrica.-
consecuehtemeﬁte tendrfamos que elégir entre dos
O tres valores diferentes. En este momento esia-
riamos debtlitaﬁdo el “control® que supone la con
tabilidad, pues seguramente se eligirfa aquel va-
lor de reposicifbn que nos fuera mis propiéio para
incrementar o disminuir el super8vit derivado de

esta "revaluacién®, etc.

S. §&i vamos a seguir luchando para que las autorida-

des fiscales acepten algln dfa estos ajustes en ~



la contabilidad, tenemos que iceptar,que, dada lq:
falta de objetividad y la carencia de controles -
précticos en la asignacibn, las cifras resultantes

tendrian muy pocas probabilidades de ser acepta=-=

' bles por las autoridades.

La técnica de valores actuales 0 costos de reposi~
cibn, no resuelve el problema en paises con iﬁfla-
cién a;taf Si el método de valores de.reposiciﬁn

empieza a ser préctico cuando 1o hacemos cada dos

afios, por ejcmplo, auiqﬁ&ticamente esta préctiéa -
no resclvéria el problcma para aqu;I paié cuya 53-
sa inflacionaria se incrementarS en forma importan

te de un afio para otro, pucs se le obligarfa a vi-

wvir X nmero de meseé. o los dos afios que habria -

que esperar para volver a valuar, con cifras divog

ciadas de la realidad.

LA COMPATIBILIDAD Dé LAS DOS TECNICAS SOLO PUEDE LOGRAR
SE CON CRITICAS EQUILIBRADAS.

L

Tenemos que ser justos en las criticas al método de a-

juste por Indices de precios, pues en la actualidad se

le han acumulado todas las desviaciones y deficiencias

que tradicionalmente ha tenido la contabilidad y algu-

nas otras, tales como las'siguientes:
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A. Cuando el lector‘do los estados financieros vea que
se le estin proporcionando cifras ajustadas, va a -
suponer qué tienen una solucibn con valores de mer-

cado.’

51 actualmente ya hay una divulgacién amplia de la
técnica, cuando se hicieri el'cimbio habrfa que ha-
cer una amplia y permanente difusifn para evitar --
" confusiones.
'B. Proporcionar cifras histbricas y cifras ajustadas -
’ serfa un gran peligro parg.efeétos de intetpreta--; :

cibn.

Se podria decir que serfa una magnifica idea, par;
ir desligando paulat{namente al lector, dec las ci--
fras histéricas, las cuales tarde o temprano desépg
recerfan, y posiblemente no del todo, pues quiz§ en
algunos casos veamos la copveniencii o la necesidad
de informar en una. nota aclhratoxia. las cifras his
tbiicas de algfin activo, del cSpital. de las utili-

dades reinvertidas, etc.
C. Que el "ajuste” rectifica resultados de ejercicios
anteriores, que ya en su ticmpo fueron dictaminados.

Serfa muy largo rcbatir esta cri{tica, bistenos de-~

cir que en efecto se van a actualizar las cifras ~--
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'del capital contable y que las utilidades acumula-~

- das que quedan en la empresa no se van a rectifi--

car, se van a poner en signos monetarios de un mis

- mo poder adquisitivo:; es decir, que la expresibn -

numérica sf va a cambiar, perc no la utilidad rete

nida.

_Esto ademis, tiene una gran ventaja para el accio-

nista, pues la utilidad que dejb en la émpresa. se
va a convertir.a‘siqnos monetarios actuales y si -
la administracibn no hizo pﬁ har:jo apropiado de -

ellas -cuidindolas de que no las perjudique la in-

flacibn- ésto puede quedar revelado, por primera -

vez en la historia, en la informacin financiera.

La aplicacibn de tndices generales a casos particu

‘lares, no resuelve el problema.

Aquf vuelve a aparecer, con otra forma de expresar

se, una confhsién'muy frecuente.

El fndice general que debe seleccionarse para poder
hacer el"ajuste‘. debe tener la caracteristica de
medir, lo m&s cercana posible, la pérdida del po--

der adquisitivo de la moneda de un pais.

La critica parece sugerir "Indices particulares" =«

para “"casos particulares®. Como se vé, €sto no -~
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tendrfa sentido, pues 1a pérdida de podet adqutsiti

vo de la moneda no es un “caso particular”, ya qne

.los fndices particulares llevan la tendencia a re-‘,

valuat' Yy no a actualizar las cifras de costos".
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IV CONCLUSIONES.

1. 'La,causa:éonﬁn de las periBdicas devaluaciones -
del peso mexicaho, parece consistit enlla becu--

liar éstructura de nuestro comercio exterior.

Siempre hemos sido, lo seguimos sienﬁo y quiz§ -
lorseguiremos siendo por mucho tiempo, un pa!s -
exportador de materias primas por excelencia, y |
‘En pais 1mbo:tador de artficulos lndu:tri;lgs por
cxcelencia. Ha s;do la regla en toda la histo--
ria que la hora hombre de trabajo dedicada a la
: ptgducqi&n de matefias primas, se pague a un pr! ;-
cio menor que la hora hombre dediéada’a la pro-- |
- duccibn de artfculos industriales. De esta mane
" za, los pteéios de las manufacturas tienden & sy
. ’-bit mis r8pidamente que los precios de las mate-
rias primas, o los de aqucllas conservan su nie-
vel mientras que los de &stas tienden a disminu-
,ir. Realizamos, pues, con gran desventaja nues-
tro intercambio mercantil con las dem&s naciones.
Damos la impresibn de ser un pais condenado a en-

tregar m&s bienes y a recibir menos en este cu--

rioso toma y daca.

Al cabo de muchos afios, la estructura de nuestro



comercio exterior no ha variado. Hoy mfs que iﬂéﬁf7¢

' tei, somos un pafis exportador de materias primas

E por excelencia. Hoy, mSis que antes, sSOmos un === ' '
- pafs importador de artfculos industriales por ex-

" celencia.

Damos m&s de lo que recibimos, y por lo tanto, ==
nuestra moneda se devalSa, de un modo fatal e ine
vitable. La causa radic# en nuestro incipiente -
-desarrollo industrial en el hecho de qué vamos a
" la zaga o, por io mehos.'nuy atr&s de otros pai--
ses que han alcanzado un gian'ptogreso industrial,
y con los cuales comerciamos, en una época en que

resulta imposible sustraerse a la 1ntetdependen--

cia econbmica.

La f6rmula para salir del paso, no es otra que la
de acelerar el desarrollo cconémico de México, me
diantc una.rapida industrializaci6bn con el propb-
sito de importar una cantidad cada vez menor de -
artfculos industriales, gracias a una produccibn
doméstica cada vez mayor de ellos, y con el propb -
sito de exportar una cantidad cada vez menor de -
materias primas, mediante un empleo cada vez ma--
yor de ellas para la produccidén nacional de art{-

culos industriales.



idﬁ;;ifi:xwﬁ e

Pl fomento de la industria nexicaﬁa, que ha logra

'i do indiscutibles progresos en los Gltimos afios, -

no hi servido, empero, para modificar la estructu

‘ra de nuestro comercio exterior.

En opinibn del sefior Licenciado Antonio Carrillo

Flores, el proﬁlema no consiste tanto en el dese-
quilibrio permanente de nuestra balanza comercial,
en las condicibnes adversas cn que se efectGe nues

tro lnteicambto mercéntil,sino wnis bien en la in--

. suficiente inversibn de capital.

. El bajo Indice del ahorro nacional,'que no permite

uha'éapitalizaci6n #uficiente para acelerar el de-
sarrollo de nuestra economfa, ha sido la causa jus
tificante del programa de inversiones oficiales --
realizado por los Gltimos gobiernos, no para sustji
tuir las inversiones particulares, sino para com--

plementatlas.. Como segundo paso, las inversiones

indirectas extranjeras constitufdas por los emprés

¢itos, aplicadas a actividades capaces de producir
los recursos monetarios necesarios para liquidar -
los intereses devengados y para amortizar los cré-

ditos otorgados. Este procedimiento responde a la

" idea de un autofinanciamiento. En Gltimo t&rmino,

quedan colocadas las inversiones directas extranje

ras, o scan las que rcalizan en territorios mexica
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 no los particulares de otros pafses.

-

De todas maneras, el problema parece girar Clredg;{5
‘.dot de esos dos factores. El secreto de la solu-

' ci6n deber§ consistir en lograr un elevado nivel

de inversién que sirva. para desarrollar la econo-
mia del pafs, a condicién de que se traduzca en -
un equilibrio permanente de nuestra balanza cbmeg
cial, por una modificaci6n radical de las condi«~
ciones adversqs en que viene realiz&ndose nuestro
intercambio mercantil con otras naciones. Mien-=
tras que esas premisas no se ;lcancgn. subsistird
la debilidad ya tradicional de la moneda mexicana

y nos estard aceéhando, en cada ocasifbn adversa,-

el'peligro de nuevas y m8s graves devaluaciones = , 

- monetarias.

Nuestra géonom!a ha’éxperimentado en los fltimos
aiios un constante aumento de precios. Existen mu
chas indicaciones de que esta elevacifn continua-
rs. Est&ﬂ por aparecer reportes financieros que

reconocen este hecho de la vida econfbmica.

En la actualidad se conocen varias formas que bus
can reflcjar este aumento en las cuentas conta=-=
bles, puesto que no podremos negar el impacto Jue

deben captar los Estados Financieros a consecuen=
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cia de la inflacifr.

Considetam%s conveniente a efécto de conclusibn, -

'sefialar algunas ventajas para revaluar los Estados

Financieros de las empresas:

A. Se permite conocer mejor la situacibn econbni-

ca o financiera de una empresa.

B. Permite la cohoorvacién gql verdadero capital.

‘Ceg Se determinan en una forma més ver&z los cos--

- tos efectivos de produccidn, puesto que el cos
to de adquisicifn s6lo es una base de medida y

.no un Indice de valor.

No debemos empequeﬁecerilQ funcibn de la contabili
dad, porque mientras las fuerzas econfmicas produz
can variaciones en los valores, el Contador debe -
registrar con impircialidad esas vatiaciones,_con

el prop6sito de producir Estados Financieros veré-

ces y que sirvan como un elemento importante en la

~ toma de decisiones.

Es evidente que existe un divorcio entre el trata-
miento contable y el tratamiento fiscal que debe -

darsc a las pérdidas y utilidades ocasionadas por
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1; fluctuacifn de la moneda, a consecuencia dg*dﬁe:;‘

nuestros ordenamientos fiscales no contemplan la -

" probiem&éiéa que se presenta en rélacibn con la - ;

dévqluaciﬁn de la moneda, lo que ocasionar§ innume -
fables problemas que-tendfan que enfrentar las em-
presas para poder Qatisfacer dos requerimientos: -
el de la informaci6n financiera y el de las decla-

raciones para el pago de impuestos.

No creemos que se puedan combinar los métodos de -

valores de reposicibn y el ajuste por medio de fn-

dices. Pero también debemos reconocer que son com

patibles; es dectr.'éue si en una empresa hemos op
tado por ajustar nuestra {nformacién contable con

el método de Indices de precios y la cifra a que =
hemos llegado, est§ muy lejos afin de los costos de

reposicifn y nos interecsa por alguna razbn el "re-

- valGo” que implica este método, podemos ir adelan-

te con €1. La nota informativa de los Estados Fi-
nancieros de esta compafifa, dirfan que abandonamos
los costos ﬁistGricos por "X" razones -las Que qui
sieramos reproducir- que actualizamos las cifras -
de costos por el mBtodo de ajuste basado en {ndfi--
ces de precios y que con fecha "X" se revaluaron =
los activos, con base en avalfios de "X" o utilizan

do la técnica "“2",
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