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}INTELIGENCIA, DAME

EL NOMBRE EXACTO DE LAS COSAS!
oooqUE 1I PALABRA SEA

LA COSA MISMA,

CREADA POR MI ALMA NUEVAMENTE.

QUE POR MI VAYAN TODOS

LOS QUE NO LAS CONOCEN, A LAS COSAS;
QUE POR MI VAYAN TODOS

LOS QUE YA LAS OLVIDAN, A LAS COSAS
QUE POR MI VAYAN TODOS

L0S MISMOS UE LAS AMAN,A LAS COSASeoe
JINTELIGENCIA, DAME

EL NOMBRE EXACTO,Y TUYO,

T SUY0, Y MIO, DE LAS COSAS!

JUAN RAMON JIMENEZ
TOMADU DE LA OBRA "ETERNIDADES"
PAGINA 13



A M1S PADKES, CON TODO
KESPETO, CARINO Y AGRA
DECIMIENTO,

A MIS HERMANAS

A MIS MAESTROS

A MIS ABUELOS

A TODO AQUEL & QUIEN
FUEDA SER UTIL LA

PReSENTE LABOR.
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INTRODUCCION

La Belsa Mexicana de Valeres actuamlmente se égcuentra regula~
da pey la Ley del Mercado de Valores (IMV), la cual contiene una
reglamentacion no muy completa a este zespecto; ya que ademds ds las
fallas que pudiera coniener en su contexto, carece de muchas normas
gue controlen de manera efectiva, las operaciones que en yolsa se
realicen, evitando asi el fraude de que pudiera ser objeto el plbli-
¢o inversionista en valores. Ne nos explicamos el por gue los legis-
ladores no ponen mas atencidn en la ereacion de normas efectivas pa-
ra la regulacidn de este mercado tan impertanie como fuenie de fi-=
nancisniento a empresas que se desarrollarian dentro del pais y ---=
contribuirfan al crecimiento econbumico del mismo.

Aintes del 2 de Pnero de 1975, fecha en que se publicd la LMV,
nuestra Bolsa se encontraba regulada por la Ley General de Institue=-
ciones de Credito y Organizaciones Auxiliares {LGIC Y OA) que congi~-

deraba a dicha institucibn como una organizacidn Auxiliar de Crédito

1o cual no es considerado por la actual legislacidn, la que, al dese
ligar a la Bolsa de su erronea relacidn gue con las actividades cre-
diticias se le habvia impuesto, la conviriid en una institucidn prie-
vada muy suil generis e independiente, lo cual permitid gue se fue-
ra delineando la creacidén de una nueva rama del Derecho; el wereche
Bursdtil considerandslo como el conjunto de normas juridicas regula=
doras de la Organizacidn externa e interna de la Bolsa asi como de

sus actividades y operaciones. Nuestro Derecho DBursitil actualmen-

te solo se encuentra contenido en la IMV y muchas de sus disposicice



aes implican la relacidn del derecho ﬁuisitil con_ otras ram.s de De-
recho; lo gue nos permite el esbudio juridico de la Bolsa de Valores
deade el punto de vista de la réma del Derecho con que ée relacione;
Por ejemplo el articulo 31 de la IMV en su primer,pérrafo dices "Las
) Bolsas de Valores deberin constituirse como sociedades anbnimas de -
capital variable con sujecidn a la Ley General de 5oéiedades Mercan-
tiles oesoe M. Como podemos ver dcl pirrafo transcii%og la ley bursi
il nos est& remitiendo al-estudio juridico de la polsa desde el pun

to de vista del Dere;ho Mercantil,
Por otro lade, el asticulo 30 de la LMV, refiere en su yprimer -

pirrafo: " Para la operacidsd de las Bolsas de Valores se requiers =-

consesibn ... ", disposicidn gque nos permite estudiar a la Bolsa deg

de ol punto de vista del Derecho administrative en lo que a la cone=

cesidn micma se refiere.

También es necesario observar que la Eols&, como mercado que es,
= la propia ley que la rezula se denomina Ley del Mercado de Valores-
cae dentro del estudio del Derecho Econdmico. . Inclusive, el Licene-
clado Miguel Acosta Romero, (l? hace un estudio de la Bolaa desde el
punto de vista del Derecho Bancario, pues sostiene que las Bolsas de
yalores ne han dejado de ser Organizaciones Auxiliares de Crédito, ¥
76 por gue laz nueva ley duje de comsiderarlas expresonmente asi, plex

den esta calidad, mixime gue su naturaleza y funciones no cambian.

{1) Acosta Romero Miguel.- Derechc Pancario, Méwico, Editorial Po-

rrua S.a. 1975 3a ed. vazs 50 y 81.



A nuesiro parecer, este {iltimo punto de viste es erronec por -
que las Bolsas de Valores no otorgan créditos, y la nueva ley vine
a darle & dicha Bolsa el luger que le correspondia como Imstitucidn
independientemente de su funcibn.

Lo anterior solo han side ejemplos de la relacibn que guarda el
Derecho Bursdtil con algunas otras ramas del derecho y la imporiane=s
cia y lugar que dentro del campo del Derecho hoy en dia ocupa.

El trabajo que se expone a continuacidn, no preiende analizar e=
coneienzudamente a la Bolsa desde el punto de viste judfdico, Bino -=
dar una visién mas ¢ menos panorémice de ésta Gltima y su relacidn ==
eon el Derecho.

Antes de finalizar es importante advertir, que a lo laprge del «=

presente trabajo encontraremos gque ne selo la 1MV se toma como norama

para la reglamentacién de las Bolsas de Valores, sino tambifn los ue=

sos y las costumbres bursfitiles que estén contenidos en el reglamento
interno de la Bolsa y en ﬁna ética bursétil, los cuales, 2l no haber
sido afin e¢levados a categoria de leyes, no de les considera como Daw
recho, pero se les:toma en cuanta, a falta de normas juridicas e}acmé
tivas que, en casos como este, en los que hace falta reglamentacidn,
adquieren el caracter de fuentes del derecho, ademds de gue en 1las o=

disposiciones mercantiles generales, rame del Derecho a la cual perig

nece el Derecho Bursftil, la costumbre, les usoz ¥y la legislacibn ei;

vil son fuentes del Derecho.

pe



CAPITULO I
ANTECEDENTES
4) .= ORIGEN DE LA EXPRESION "BOLSA DE VALORESH
La palabra "bolsa" proviene del latin BURSA, que a
su vez deriva del griego BIRSA que slgnifice cuero, Esta palabra,
en el idioms espafiol, quiere decir, seglin el diccionarioc, " ﬁna ]
especie de talega o saco de tela u otra materia flexible que slye
ve para llevar o guardar alguna cosa', (1)

"Con la palabra "bolsa", puede designarse tambidn,-cegln o=
Alvarez Manzsno y Bonilla y Mifiana= al Zugar en donde se hacen =
ciertas operaciones comerciales, la reunidn de comerxrciantes,y al
“gonjunto' de dichas operaclones realizadas en un dia. Seghn algn
nos. antores, también la citada palabra indice-la wccledad fundeds
ra del establecimiento bursitil.n(2)

Por otro lado, el origen de la expresién "Bolsa de Valeres"
=que conocemos actualmente~ parece haberse aplicado en Brujas (Bei
gica) durante el Siglo XIIX, & una casa d¢ cierta familia noble ¢
patricia de apellido TERBURSE, que %tenia tres bolsas en su esecude
~de armas; y después & una plaze contigua en donde se hallabsn -

las "LOGGE" de los mercaderes italiancs.(3)

(1) Autores Varios.- Diceionario Enciclopédico Quillet.Argentina.Bd.
Quillet. 1960. Sin péginas numeradas.Tomo II Istra B de "Bolsa®

{2) Rodriguez Sastre Antonlo,~ Operaciones de Bolsa, Madrid Espafia
Revista de Derecho Privado 1945 pag 39.



Segln otra opinibn, la expresidn a que hacemos referencia, vle
ne de la desfiguracibn del apellido VAN LER BEURS; fuerte comercian
te de Brujas, en cuya casa se efectuaban reuniones de comerciantes)
también se supone que deriva del hecho de tener en dicha casa, pintg
da en su frente, ires bolsas comoc emblema.(4) Por lo que se ve esta
opinidm coincide con la anterior, con la variante de los apellidos
de los comerciantes propletarios de las casas mencionadas con anterio
ridad.

Bl autér espafiol Garrigues nos dices "En el lenguaje comiin, se
emnplea la palabra "Bolsa' en cuaitro sentidos: Para expresar el edl ==
fieio o lugar, el conjunto de operaciones de un dia determinado, el
-egstado de las oper;ciones bursdtiles y, Iinalmenie, la Institucidn
de la Bolsa'.{5)

También, el mismo autor nos comenta que "la formulacidn de un
concepto tedrico de la Institucidn "Bolsa de Valores", ofrece difi=e
cultades, ya que suvele decifse, que la Bolsa es una clase especial =

de mercado que se diferencis de los deméis por una serie de caracte=

risticas tales como:

(3) Rodriguez Sastre Antonio
Ob. cit. pag 39

(i) Autores Varios.- Diccionario knciclopédico Quillet,Ed Quillet,
Argentina 1960 Tomo II Letra B de "Bolsa' sin pags numcradas

(5) Rodriguez sastire Antonio
Ob. cit. pag 39

(6) Rodriguez Sastre Antonio
Ob c¢it pp39



La organizacidn corporativa, el hecho de ser frecuentada por comer =
~ciantes, la circunstancia de no enconirarse presente en las bolsas-

los objetos sobre los cuales se contrata®.(6)

B)e= EVOLUCION HISTOURICA DE LAS BOLSAS DE VALORES,-

Las Bolsas de Valores no surgen sinc hasta gque apare-
cen las sociedades por acclones, que son sgrupaciones formadas por
cierto nfmero de personas (socios) cuya participacidn en el capital
de la empresa, que forman al reunirse, esi& representada por papeles
comerciales llamados acciones. Como el caplial de este tipe de socige
dades se encuentra totalmente dividido en acclones; es necesario; =-

que lo persona que desee ser socio integrante de alguna de las mis-
mas, adquiera, por l¢ menos, uno de estos papeles que son los que reg
presentan la participeocidn de log socios en el cnpitﬁ?;f??
Se puede decir, que el destino de las sociedades por acciones
y de las Bolsas de Valores es completamente paralelojdebido & quéye-
éstas (ltimas son mercados dentro de los cuales se colocan entre el
plblico las acciones en que estd dividido el capital de las primeras.
Yor 16 que, como vemos, es necesario gque existan las sociedades por

acciones para que se puedan desarrollar las Bolsas de Valores.

{7} Torres Mares Francimco.- Les Bolsas de Valores.Origenes dese-
rrolle y el caso de México.Tesis UNAM Esc. Nal Hconomia 1966

Capitule II Pags. 1 y 2.

(8} Autores Vorios.- Dicclonario fnciclofdico Quillet. Ob cite

Tomo IV Lsira M de mercado sin piginas numerades.
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No obstante lo antes mencionado, observamos ya, con anteriori-
dad a la aparicidn de las sociedades por acciones, antecedentes de
lo que mas tarde, serisr las Bolsas de Valoresj sobre todo durante
i& Edad Media, época en la que se desarrollaron los mercados;lugares
a donde concurrian compradores y vendedores, quienes adgquirian u gee
frecian, segln su caso, gran cantidad de productos, principaluente
alimentos. Los mercados tenian, y tienen alin hoy en dla, la caracie-
ristica de que los productos que en ellos se ofrecen, estén a la vig
ta de los intercsados; los cuales generalmente son consumidores de
lo gue compran a los vendedores, quienes, anteriormente, eran produc
tores en pequefio de lo mismo que ofrecian,{8)
Ademds de los mercados, tienen especial importancia para nues-
tro estudio, las Ferias, desarrolladas también durante la edad media
éstan eran similares a los mercados,pero se establecian en forma tem
poral, principalmente durante las &pocas de fiesta de la lecalidad,
pudiendose amdguirir en ellas gran cantidad de productos. Por le
general, las Ferias siempre andaban de un lugar a otro, con lo que =
los vendedores que las integraban dejaron de ser, en la mayoria de
los casos,productores de 10 gue ofrecian; dedicandose a comprar los
productos que abundaban en algln lugar para ofrecerlos en otro dende
se careciera de ellos, convirtiendose asl en una especie de puente
entre productor y consumidor,que es 1o gque actualmente conocemos co=
mo intermediacidn.(9)
Posteriormente, aparecieron las Lonjas, lugares en los gue se

comerciaba con especias y mercancias traidas del exiranjero (espeee



cialuente de la India); y en los que se vendian loc productos por =
medio de muestras alli mismo exhibidas, de modo que el comprador -
que acudiera pudiese verlas y, encargar la centidad que requiriera -
=del producto deseado. En éstos lugares, ya no existia, por asi de--
cirlo, el trato directo entre productor y consumidor; los vendedores
de los productos ahi ofrecidos;eran, por lo regular comerciantes que
negociaban con mercancias traldas por ellos de sus viajes al extran-
jero; los compradores, por otro lado, eran también intermediarios =
que compraban grandes cantidades de determinadass mercanciss con el -
fin de venderlas entre el plblico consumidor de las mismes.(10)

En el siglo XVI, se amplid el panorama comercial, lo que requi
rid nuevas formas de organizacidn de los negocios. En ésia época,a-

parecid un nuevo tipo de organizacidn: La Sociedad por Acciones, cu-=

yo pernen se encuentra en la 'comenda®(ll) la cual, 16 obstante guay
dar cierta similitud con las sociedades por acciones modernas, no ==
puede comprararse con éstas, pues lu estructura de estas Gltimas he

variado bastante.

{9) Autores varios.- Diccionario Enciclofdico Quillet.Argentina.Bd.
4uillets1960.511 pags numeradas Letra F de "Feria®
(10) Autores Varios.- Diccionarieo Enciclofdico Quillet,Argentina,Ed.

Quillet 1960, Tomo V Letra L de "Lonja". Sin pags. numeradas.

{11) PBrunetti Antonio.= Tratado de Derecho de las sociedades. México.
Ed. Perrtia Traduccidn al Espafiol. 1975. Tomo II. ¥ags 3,4,5 v 6
(12) Folleto ¢Que es la Bolsa de Valores?.Mexico.l978.tercera edicion

Ed. Bolsa de Valores de México pags 1,3 ¥ 5

(13) Torres Mares Francisco.
Ob. cit Capitules IL y IIX pags 13 a 20



El tipo de sociedad llamado sociedad por acciones, tuve un gran
&xito; ya que permitid a los comerciantes agruparse y formar, con el
capital reunido con las aportaciones en dinero de ca&a uno de ellos,
grandes empresas, de las que obtenian muy buenas ganancias, y mucho
me jores de las que cada uno de ellos, en forma individual,;hubiese po-
dido obtener, en caso de que se les hubiera ocurrido pouerse por su

cuenta. 3in embargo, los organizadores de este tipo de sociedades,
no siempre podian comseguir el niuero exacto de individuos que apore
taran un caéital suficiente para el establecimiento de una empresaj
por lo que surgieron personas que se ofrecierom a buscar, capitalis
tas que invirtieran a cambio de un papal que comprobara su partici-
pacidn pecuniaria en la sociedad; y que, a su vez,confiriera a sus --
adquirentes la calidad de sociosjasl como el derecho de participar
de las ganancias o pérididas de la empresa organizada como socledad
por acciones., Los papeles a que nos referimos fueron llamados accio-
nes, y los que los colocaban, son lo que actualmente conocemoes COmo
corredores de Dolsa, quienes constituyen un tipo especializado de ==
~-intermediarilos. Las sociedades por acciones, tomaron este NOMbre,
de gue su capital se hallaba completamente dividido en acciones, las
cuales era ofrecidas por los corredores o colocadores de acciones =-
er las calles,ya que carecian de locales para hacer sus operaciones.

Con el tiempo, 8stos corredores buscaron lugares para estable-
cerse y concentrarse alll; construyendo mas tarde recintos especiales
que sirvieran unicamente para el comercio con acciones y luego con -

otros papeles comerciales, que, en conjunto se llamarian valores; por



lo que , éstos lugares, fueron bauiizados con el nombre de " Bolsas
de Valores " ; las cuales tuvierom un gran auge, pues los papeles
dentro de ellas negociados, daban, en muchas ocasiones, grandes Qi-
videndos a quicnes los adguirian. La caracteristica primordial de -
las Bolsas de Valores, ha sido la ausencia fisica del preducto a ne
gociarse, al revés de que acontece en las ferias y mercados, donde
el articulo estd a la vista de los interesados; otra caracteristi-
cay es la no actuacidn directa de compradores y vendedores, quienes
son reemplazados por intermediarios que concentran la oferta y la =

demanda. {12}

C).~ EUROPA,=
A continuacidn, resumiremos en orden cronoldgice, ia
aparicibn de las Bolsas de Vaiores nas iﬁportantea de Eﬁiopa: (13
().
l.= HOLANDA .- La Bolsa de Valores de Amsterdam fud
establecida en 1611, aunque nunca fué un mercado exclusive de valo-
res, ya que Be negociaban en ella mercancias de las mas diversas ==
clgses, espzcialmente cereales, derechos en el armeamento de los bag
" cos y piedras preciosas; durante mucho tlempo concurrieron a Amstez
dam desde gobierno: extranjeros hasta banqueros privades, especula-
dores y navegantes, en busca de recursos pares f{inanciar sus empre=-
sas. Esta Bolsa desempefid un papel muy importante en la consolida==

cibén de Holanda como potencia maritima y en el desarrollo de sus ¢o

lonias,

10



2.= INGLATERRA .- Otra Bolsa de Valores, gqus con el -

tiempo adquiriria mucha importencia es la de Lonrdres, a la que se =

congidera establecida en el afio de 1689,pues ya para estas fechas ==

las reuniones de corredores ingleses se celebraban en el café de Jo=

nathan que, segln las crodnicas, fueé devastado por el fuego. Poste-=

riormente, la actividad bursitil fué concentrada en el " Nuevo Jona-
than "; el cual a partir de 1773 fué llamado Bolsa de Valores.

Cuando el " Nueve Jonathan " fué inmsuficiente pars dar cabida

a la Bolsa de Valores, cerca de 500 coyrredores reunieron sus capita-

les para comprar un nuevo tecrenc en Capel Court construyende lo que

seria la Nueva Bolasa de Valeres. El crecimiento posterior de la Bole

sa y de sus miembros coryrid paralelamente al progreso del comercio
nacional e internacional. En 1850, el edificio de La Bolsa fué de==
rrumbado para construir emn su lugar otro nuevo y dar cabida a un nd

mero mayor de suscriptores.

3o~ FRAWCIA .= En 1724, aparecid la Bolsa de Valores
de Paris; eligiendose como lugar inicial para las reuniones de ¢O==
rredores el Hotel Nevers cambiando de locales con el paso del fiemm
po. La Bolsa de Valores francesa no ha jugzado un papel de primera -

linea en la actividad econdmica y financiera de este pais a lo Yar--

(14) Folleto 2Ques .5 la Bolsa de Valores?. Ob cit. Mex 1978. Pags
7 a 10.

11



go de su historis. Actualmente, la Bolsa de Valores de Paris es ol
mercado oficial de valores, ¥y se encuentra bastante controlada por
el gobierno, los corredores miembros tienen el caracter de funcioe
narios pliblicos que son especialmente autorizados por el goblerno y
nombrados por el rresidente de la Repliblica y no pueden actuar por
cuenta propia, son exclusivamente intermediarios entre un cliente -

que compra ¥y uno que vende.

k.= ALENANLIA .- La siguiente Bolsa que hizo su aperi-

cibén en el continente Furopeo fué la de Berlinj oficialmente se fun
a6 en 1815 adquiriendo fama en la negociacibdn de titule extranjeros
ofrecidos a cambio del capital que Alemania exportaba. mste Bolsa -
ha significado un apoyo f£irme en el desenvolvimiento scondmice de A~
lemania. Actualmente esté coﬂtroi&da for el éobi@iné a ffé;és de or-
ganizmos semipQiblicos tales como asociaciones y cimaras de comercio
s las cuales tomen parte, juntc con los miembros regulares, en la -
eleccidn del consejo directivo y también vigilan el corresto funciow

namiento de esta Bolsa.

D)= AMERICA.=
l.~ ESTADCS UNIDOS .- En norteamérica, las operacio-
nesvcon vaiores cobraron importancia a fines del sigle XVIII, poce
tiempo deshes de la independencia de los Estados Unidos. Ba 1972 -
se orgenizd la Bolsa de Hueva York congregando en su torno a todos

los cambistas que en aquella época se dedicaban al comercio con va-

lores. (15)
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ILa organizacién formal de la Bolsa de Estadoc Unidos se vid =e
presionada de 1817, debido a que la especulacibdn llevada a cabo on =
ies locales de los bancos se hizo tan extensa, que fué necesario ==w=
organizar las transacciones en un lugar mas adecuado. En 1820, 1la na
voria de los peribddicos existentes,destinaron un considerable espa~=
cio para tratar temas bursdtiles. Asi, Nueva York se convirtid en sl
centro de las finanzas americanas y del mundo.{16)

Para 1837,habla ya gran interés por adquirir acciones, lo que
trajo consigo bastanie especulachbn y por ende el primer resquebraja
miento serio de la Dolsa de Nueva York, la dual pudo recuperarse vol
viendo a recobrar la popularidad que antes habia gozado. Hacia 1837,
~la polsa de Valoreés ya era una institucidn lo suficientemente conso
lidada para ofrecer toda clase de serviciosAde compra y venta de va-
lores; no obstante, el afén por la especulacibn y el mbvil de ganan~
-cias inmediatas sin esfuerzos, causaron una serie de desajustes en
er el Mercado de valores que se tradujeron en situaciones criticas
para la mayoria de los inversionistas; y sobre todo, acarred el se--
-gundo resquebrajamiento importante padecido por esta Bolsa al rede-
dor de 1929. Sin embargo, después de la crisis volvid el afém por la
compra de valores, esto llegd a tal punto que era dificil encontrer
una persona, hombre o mujer con lngresos ya no regulares sino bajos

que no destinare parte de ellos a la adquisicidn de los mismos,{17}

(15) Folleto ¢Que es la Belsz de Valorss?. Ob cit. pag 12

{16) Galbraith John K., EL Crac del 29.Mexico 2a Edicion.Ed ariel
pags 11 a 227



Actvaimente, y debido a la dltima crisis vivida por el Hercado
-de Valores de Nueva York, el Estado vid la necesidad de normar la -
tendencia especulativa, que tanto habia perjudicads al sistema finan
ciero del pais, para tal efecto, se cred la "lLey de Cambios y Valowe
res" y se crebd una comisibn para vigilar su estricta aplicacidn. En

virtud de esta Ley se considera a la Belsa como un Mercado Naecienal

de Valores sujeto a la Comisidn de Cammbios y Valores.{1l8)

2.- AMERICA LATINA .- Las Bolsas de Valores en Amefica
Loatina hicieron su aparicidn de acuerdo con las condiciones y marce -
de desarrollo espcifico de cada uno de los paises que la componern, el
cual es nmuy similar en algunos aspectos al nuestro. funque las Bolsas
de Valores son una expresidn tipica del capitalismo financiere, lati
woamérica cuénta con €stas alur cuando Bu sistema econdmico por Lo ==
general es mixto. (19)

Las Bolgas de Valores Latinoamericanas aparecieron a partir del
siglo XX y aunque su desarrollo actual no es malo, tampeco es compa-
rable al de Bolsas como la de Estados Unidos; adewméds, se encuentran
=todavia en un proceso de orgzanizacibn y desarrollo en parte por gue
por que las negociaciones con valores son relativamente nuevas ¥ en

parte por que no se les ha dado mucho impulso. No obstante, Latin@é

{17) Gelbraith vohn XK. El Crac del 29. Ob. cit. pag 5 a 11
(18) Torres Mares Francisco. Ob cit pags 1 a 23

(19) Torres Mares Fco. Ub cit. pags 28 a 32
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mérica cuenta ya con varias Bolsas, casi todas de ,oca importancis
en la canalizacidn del ahorro popular. Deniro de &stas Bolsas, se
realizan operaciones principalmente con valores, ya sean de renta fi
ja o variable, aunque por ley tienen permitido traficar con otro ti-
po de objetos, como metales preciosos y otros documentos.i20)

Los paises que cuentan con Bolsas de Valores son: El salvador,

Chile,Panami, Venezuela, México, Argentina,Brasil, rerfQ, ¥ Colombia.

(21)

B) o= MEXICO (22)

En el aiio de 1856, pon Sebasiidn nerde de Tejada, me-
xicano muy enterado de la economia de su pais, decia que los produc=
s0s de la industria fabril en réxico eran: aguardiente, azhcar de ca
da, mezcal, pulque, vino, jabdn, aceites, loza, vidrio, papel, hila-
dos y tejidos de algoddn, lana ¥ geda, tejidos de ixtle; palma y he-
nequén. nabia acemds tres mil explotaciones mineras sobre 500 vetas
preponderantemente de plata, que pertenecian a extranjeroz sobre to-
do a ingleses, pero no habia explotacibn mesiva de metales industrig
les por falta de medios de transporie, pues, por ese entonces, 46 ==

lo finico que se podian valer era la arrieria.

(20) Torres Mares Francisco. Ob cit. pags 33 a 36
(21) torres Mares Francisco. Ob cit. pagst 37 a bb
{22) Lagunilla Ifia.ritu Alfredo. La Bolsa en el Mercado de Valores de

México y su ambiente Empresarial. 2a. Bd. Ed. Bolsa de Valoreses

Tomos I y II
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Desde que en México empezd a desarrollarse la industria ¥ & =-
organizarse las llamadas sociedades por acciones, surgieron corredo-=
res de Rolsa, que eran personajes gque comerciaban con valores. Los
antecedentes mds remotos de la Bolsa, sefialan las primeras reuniones
de corredores afin antes del afio de 1662. La Bolsa se origind gracias
a éstos corredores que en principio trabajeban a pie, gritande por -
las calles sus ofertas de valores, y que, mas tarde adquirieron co -
chies de caballos que llevaban a sus ocupanies en busca de comprado -

res de valores por toda la ciudad. Debido a que esta situacidn era

incbdmoda tantc para compradores como para vendedores de valores, los
corredores empezaron a buscar un local para realizar en 61 sus opera
ciones.

Segln una versidn recogida por la Asociacibn de mangueros, jne-
dica qué las primeras transacciones bursitiles de MéXico eéfeciuadas
en local cerrado, tenian Lugar en las oficinas de la Compaiia M@xicg
na de Gas, donde se reunian un buen nlmero de ingenleros de minas me
xicanos e ingleses,principalmento, ¥y, con su intervencidn se concer=
taban operaciones sobre valores con preferencia mineros. 0tro centro
en donde también se efectuamban transacciones bursdtiles, discutfanse
escrituras y eran formulados estatutos de compaiiias mineras, fué el
establecimiento de la Viuda de Genin; sefiora que permitia esa clase

de actividades dentro del local donde desarrollaba su negocio de pas

"

teleriz en ia 2a. calle de Plateros; las reunliones aqui celebradas,

atrajeron muchas perconas, las cuales c¢jercitaban en la calle funcig

nes similares a las de corredores y agentes de valores aungue no es-
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tuviesen revestidos de las formalidades que en estos tiewpos se rewe
querian para esta clase de itransacciones. Los beneticios que las aa=
ciones mineras produjeron a sus poseedores, deaspertaron en el pflibli-
co gran interés por las operaciones de compra y venta de las mismas.

En 1862, existia ya en México una Lonja con 4l propietarios; -
tambidn existia una Junta de Corredores, habilitados por la entonces
Regencia del Imperio para ejercer su profesidn en la capital. Por ==
otro lado, la situacibn en México durante esta &poca era bamtanie ==
eritica, ya que se desarrollaba la intervencidn francesa que, apoya-
da por el c¢lero mexicano, se propuso traer a gobernar al ¥ Imperie =
Mexiceno " al Archiduque Maximiliamno de Hasburgo {(Austria), quien o
llegd a México para tal efecto en 1864, Entre tanto, los liberales,
con Judrez a la cabeza, se rebelaban contra el régimen extranjero, -
imponiendose finalmente; Maximiliano fué fusilado en 1867 ¥ Juirez -
25 electo Presidente de la Replblica, cargo en el que duraria hasta
su nuerte el 18 de Julio de 1872; substituyendolo en la presidencia
Na. Sebastiidn Lerdo de Tejada, a quien Porfirio Diaz, después de mu-
chas batallas politicas y militares arrebate la presidencia, quedane
do investido este ﬁlti@o, como Jefe del Ejecutivo en Noviembre de =<
1876. (23)

En el gobierno que recibid Diaz, la situacidn era dificil, pues
los capitalistes mexicanos no se animaban a realizar inversiones im-
1ortantes pues habia mucha inseguridad politica debido & las luchas
civiles ¥y a la desorganizacidn del poder pliblico. Como consecuenwe

cia de las agitaciones militares, el comercio estaba paralizado, ha-



bia desconfianza por parte de la gente., Sin embarg:, durante el Poy-
firiato, hube un buen desarrocllo industrial el cual did lugar & fuer
tes cotizaciones de Valores en la capital que ademés se cotizafian -
tembién en Bolsas Europeas y de los Estados Unidos. Durante éste pe
riodo, en México habia una gran invasifn econdmica de extranjeros -
que el porfiriato favorecid; ya que, viendo Don Porfirio que los me=-
xicanos no se animaban a invertir, abrid las puertas a los extranje-
ros para que lo hicieran, pues de otro modo, la eqonomia nacional se
hubiera ido a la quiebra, situacidn que quiso evitar el entonces Pre
sidente, seguro de que con el tiempo volveria la confianza y, poco a
poco los mexicanos tambiérn invertirian. msto a la larga no fué masg

que un desastre para el pais que vid sus industrias, sobre todo ming

ras en manos de exiranjeros. De 1867 a 1870, crecid la produceidn -

de plata, Alemania y Estados Unidos, Dropictaridés de minas de plata
en México, exportaron plata mexicana al extranjero. Tambiénm durante
el porfiriato, todas las industrias de México como papel, cerveza, =
tabaco, azficar, acero etc. aumentaron su produccidn y el ntmero de =
fabricas que industrislizaban estos productos. En éste tiempo, las
inversiones que se hacian en México, tanto nacionales como extranje=
ras eran de dos clases: Unas obedecian exclusivamente a la iniciati=
va del inversionista; otras, como la mayor parte de los ferrocarri -=-
les, dependian de una concesidbn acministrative y ademds, en ocasio-
nes del subsidie oficial. Este subsidio podia ser negado o concedido

(23) Gonzalez Blackaller Ciro rn. y uuevara Ramirez Luis. Historia de

México.1l3%a. @dicion. Ed. Herrero.l963% pags 350 a &0O



por el gobierno. s5i lo concedia, esto data al gobierno un derecho de

coopropiedad gque no hizo valer, lo cual desencacend que las compafiias
extranjeras se apoderaran también de las indusirias a las que el Ese

tado pretendia controlar.

Por el aho de 1884, ya varias empresas mineras de México, esta
ban incritas a la Folsa de Londres, en cdonde habia furor por comprar
valores de minas mexicanas ya que los rendlmientos eran magnificos.

Hacia %890, en México ya existian casas comisionistas en la =
salle de Cadena y otras, que manejaban envios de dinero del interior
para comprar abastecimiento: en la capital y en Veracruz. Sin embar-
£0 ¥ a pesar de que algunos corredores se hablan ingeniado para ejexr
cer su oficio en determinados lugares cerrados, muchos de ellos se=
guian trabajando a pie o en coches de caballos. En abril de 1895, ==
el peribddico " El Universal " publicd una nota que decia: " Los co ;
rredores de valores invadieron nuestra principal avenida y fué preci
-50 que la autoridad los obligase a dejar expedito el paso por las -
calles. De esta orden de la autoridad ha nacido la idea de fundar -
una Bolsa de Valores en General., La creacién de una Bolsa es indise
pensable; éstas instituciones sorn las que desarrollan con mas efica~-
cia el crédito."

En Junio 14 de 1895, fué establecida una Sociedad Andnima lia=
maca [olsa de México, con un capital de cunarenta mil pesos represen-
tad-- por 200 acciones de 200 pesos cada una. En aguella época, enew
contranos una compafila llamada Rolsa Nacional de México, la cual, en

el wes de Septiembre del mismo afio se fusiond con la Bolsa de México,
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creandose asl; una nueva Bolsa de México, la cualcontaris con el ca-
pital de la antigua Bolsa de México gue eran cuavenia mil peses, mas
un aumento de capital de veinte mil pesce represenmiade por 100 zceio
nes de 200 pesos cada una. La nueve Bolsa de México inicid sus opera
ciones comerciales el 21 de Octubre de 1895 con domicilio en el afie=
moro 9 de la segunda calle de Plateros, dirigide por un Consejo Adami
nistrativo formado por ecinco vecalez propietarios y cineco suplentes,
organizandose en forma de Sociedad Anbnima segln lo propone nuestra
ley comercial, se crearor 300 acclones representadas pb? uwa capitel
de sesenta mil pesos. Se establecid un procedimiento para la exisg -=
tencle de socios contribuyentes'@ cooperadores en calidad de soclies
-guscriptores y se fijbé un nilmero de cincuenta agentes intermediavios
de los negocios. Los agentes quedaban sujetos a la calificacibn dg ==
honorabilidad ¢ a garantizer sus operaciones con una fianze de cinco
mil pesos a satisfaccibn del Consejo de Administracién para los casos
-previstos en leos estatutos. Fué ascuerdo unfénime no limitarse & vale~
res mineros sino a toda clase de valeres negociables del pais ¢ ex ==
tranjeros, plblicos o privados, mercentiles, industriales o mimeros
=legalmente emitidos, asi come para la compra y venta de efectos y ==
mercangias. ,El objeto de la Bolsa de México fué creem un centro Ge =
contrataciones para la compra ¥ venis de valores de todas clases; las
transacciones gpe verificarisn sobre los valores inscrites ¥ cetizados
por esta, tnicas sobre las cuales podrian verificar operaciones.

Ls prenca dé la época publicaba listas de cotizaclones de 1 ==

Bolsa; sin emgargo, el sistema de seleccidn para ingresar a la volsa,
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¥y otra serie de circunstancias, hiciesrom que se formara otro gzxupo:-
de corredores que 'se establecid en la calle de Palma, regenteado por
Miguel (alapiz, donde habia una mejor @fganiaacién gue en la Bolsa =
de México y mas facilidades para operar, esto hizo que se fuera per-
diendo imterés por la Bolsa de México y que el movimiento se reduje=
se, que los remates no se efectuaran por falta de asistencia, ¥ que,
finaimente, en 1896, ya no se registraran operaciones de ninguna clg
se por lo que la institucidn fué clausurada. Com esto, sole quedd el
gentro de operaciones de la calle de Palma que hubiese lograde cofnie-
vertirse en Institucibdn Oficial si no hubiera sido por las disencle-
nes entre los dirigentes y otras dificultades de orden pecuniaxio, =
gue motivaron también, que desapareciera ese centro bursitil poco -
después que la Bolsa de Méxice. Para llenar el vecid que dejérﬁ&l

-eliminacibn, el Sr. Mungfia tomé por su cuenta un local-en la calle
de 5 de Mayo, asequible a todos los corredores mediante el pago de
cincc pesos mensualet, perc como no halld aceptacidn por parte de ==
éstos Gltimos, fracas® tambisn la iniciativa. Los corredores,; & par
tir del momente en que cesd la polsa de lMéxico, comenzaron & reunire
se en una vieja casona que fué derruida para comstruir el actual ==
Casino Espaiiol; mas tarde, 1o hicierom en un teatrito enclavado en -
el lugar que ocupaba la Cesa RBoker en las calles de Isabel la uatél&
ca ¥ de ahi se trasledaron a los Billares del notel Bella Unidn. Pog
teriormente, el Sr. Munguia volvid a establecer otro leocal en la ca-
lle de Capuchinaes,- hoy Venustiano Carranza,- en los bajos dé la ce-

sa en la gque vivia el Licenciado Verdugo, trasladando después, su =-
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productivo megocio a la casa inmediata al Danco Nacional ¥ gue ocu-

pd por mucho tiempo el Banco Anglo South.
Parse abril de 1907, se abrid el Centro Minero de la calle de =

Tiburcio # 22 con remates y operaciones. g£ste local, fué abierto a -
todo el mundo gratuitamente con asiento libre para los fundadores.
Mas adelante, Adolfo Levy, propagd la conveniencia de fund:r uma Bol
sa privada, suscribiendose en unas cuantas horas el capital necesa=
rio representado por cien acciones con valor nominal de cincuenta e
~505 cada una e instalandose en la parie del edificio de la Compaiiia
de Seguros 'La Mexicana'" que daba al Cmllejdém de la Olla; quedd asi
constituida por escritura firmade el 4 de Enero de 1907 ante el No=e
tario Pfiblico, Sr. Manuel Altamira, la Rolsa Privada de MExico S.he,
la cual tuvo por objeto reglamenter las liquidaciones, registro de =
valores pliblicos, mincros, bancabios, e industridles,

Al ailo sigulente, se aprobd la modificacidn de los estatutos =
de la Bolsa Frivada de México S.fi., con el fin de que el capital fug
ra variable; las acclones eran indivisibles, y, 8i una accidn estaba
representada por varios propietarios, uno solo de ellos representarie
-a los demds; fué nombrado un Consejo .de Vigilancia y otro de Adminis
tracidn. En 1910 termind el arrendamiento del local de la Gompaiiia =
de Seguros denominade ¥ La Mexiceana', tomAndose en arrendamiento un -
local situado en el callején de 5 de Mayo 7# 209 de ésta capital y se
propone yue lu Bolsa tenga ¢l nombre de "Bolsa de Valores de México
SCLjsociedad Cooperativa Limitada' con el cual, a partir de ese ene«

tonces, e empezd a reconocer,
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El 5 de Mayo del mismo aiio (1910), se publicd en la Replblica
Mexicana, el Plan de San Luis, que marcaba el fin del periodo de Por
firio Diaz y ¢l principio de Lta Revolucidn Mexicana, dicho plan, de
signaba el 20 de Noviembre, también del mismo aiio, para el comienzoe
de la insurreccidn revolucionaria, desconociendo al gobierno del Ge-
neral Dn. Forfirio Diaz, quien abandona el pals, tomando la presiden
cia el caudillo revolucionario Don ¥rancisco I, Madero, quien inicia
su periodo en Novicmbre de 1911, cayendo prisionero dos aiios mas tar
de, victime de la traicibn de Victoriano Huerta, Jefe de las Tropas
Presidenciales, quien manda fusilar al mismo Madero y al Vicepregie-
dente Pino Sudrez. La revoluciln se recrudecid por estos acontecl--
-mientos,dando lugar a la fuga de capltales al extranjero y fomentan
do 1la descoufianua para invertir. EL traidor Huer%a. que siguié eh
~la ¥Fr.sidencia al malogrado Madero, gobernd come un dictador, hasta
que renuncié‘en 191k, por la presidn que sobre &1 ejercieron a base
de sublevaciones, los revolucionarios Villa y Obregdni quedando la-
rresidencia en manos de von Venustiano Carranza.{(2k)
£n 1916, la Bolma de Valores, fué trasladada a un nuevo local
en la Avenida Isabel la Catdlica # 33 y por disposicidn del Ejecubi-
vo federal, la polsa estuvo clausurada del lo. de Junio al 10 de Ju-
=lio, fecha en gue pudo counseguirse el permiso correspondiente para
operaciones, perc gausaudo un im:uesto de uno al millar sobre el ve-
lor de cada operacidn de remate pagadera por mitad por ambos contra-

tantes.

(24 ) Quirarte Martin.- Visidn Panor&mica de la Historia de héxico.==

México Ed. cuarta. id cultura 1967 pags 201 « 240
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En mayo de 1920; el presidente Carranza es asesinadoj se convo
ca & nuevas elecciones presideuciales en las cuales trifinfa Don Alva
ro Obregbn. Mientras sucedian estos acontecimientos, en la Bolsa se
discutid sobre un nuevo local en la Avenida Uruguay # 53 sede del -
Banco Francés, que fué arrendado en Noviembre con pacto de entrega
en Abril del siguiente afioj; posteriormente, se decidid comprar una -
casa en la Avenida Uruguay # 68 para la definitiva instglacién de la
Bolsa.,

Los gobiernos quc prosiguieron al de Obregdn, fueron iranqui -
=los y poco a poco trajeron al pais la paz y un poco la confianza.

En 1931, se promulgd una Ley Bancaria que regulaba la creacibn de =
las Bolsas de Valores, pero no establecia penas para la transgresibdn
de tales estipulaciones, y la reglamentacidn no era excesiva. Para ==
México, requerida por la Ley de referencia, para la operacidn de la
nisma Bolsa. sSe procedid a la disolucidn de la Cooperativa que ha--
=bia Bido la Bolsa para incorporarla a la nueva concesidn como soclg
dad Andnima de acuerdo con la Ley General de Institucidnes de Crédi<
to expedida en 1941 y se eatipuld, que en lo sucesive la Bolsa queds
ria bajo vigilancia de la Comisidn Nacional Baneariaj; se dispuso,
-gue el capital de la Bolsa seria variable, con valor, por cada ageow-
=cibn, de éoa mil pesos,fijandose el capital en 120 mil pesos; la Bol
sa no contaba con pasive de ninguna especle, y el nlmero ¢&é socies e~
ra de 60, Para el ano de 1946, se instald la Comisidn Nacional de =~

Valores que vendria a subsiituir,; en algunes funciones, sobre todo



n la vigilancia a la Bolsa de Valores, a ia (omisidén Nacional Banea

s

ria. Ya, dos aios antes, se habia iniciado la construccidn de un nue
vo edificio para alojar a la Bolsa en el mismo lugar donde estaba ==
instalada,lel cual quedd listo e inaugurado el 25 de Enero de 1957,

Tratando de que la Bolsa extendiera sus operaciones, en 1950, se¢ ha-
Bia inaugurado una Bolsa en Monterrey ¥y, posteriormente, otra en Gua
=dalajara, pero ambas fueron cerradas quedando centralizadas nuevaee
mente las operaciones con valores en México D.F, concretamente en el

nfinero 68 de las Calles de Uruguay.
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CAPITULO II
NORMAS JURIDICAS REGULADORAS UE LA CREACION Y ACTIVIDAD
DE LA BOLSA DE VALORES EN MBEXICO
A).~ PARTE INTRODUCTIVA.- LAS SCCIEDADES POR AGCIONES.-

LA SUCLsDAD ANONIMA.

En el capitulo anterior, anotabamos que las socieda -
des por acciones aparecieron necesariamente antes que las Bolsas de
Valores; para comprender tal afirmacidn, es necesario referirnos &
dicnas scciedades asi como al prototipo de las mismas que es la So-

ciedad Andnima,

Sabemos que la Sociedad Anbuima es aguella que existe bajo u--
na denominacidén y se compone exclusivamente de soclos cuya obliga e
cibn se limita al pego de sus accicnes {Art. 87 LGSM). Bl capital -
de una Sociedad Andnima estarid siempre totalmente dividido en accio=
nes; las cuales serén documentos representativos de umag parte alicqg
ta del capital social leos cuales al adquirirse confieren a sus titu~
lares o adquirentes la calidad de socio de este tipo de sociedad.{Axr
ticule 111 y 112 LGSM).

Para formar una Sociedad Andnima, basta que se¢ reunan um grupo
de personas y que aporten cada una de ellas un capital determinade =z
cambio del cual se les otorgard un documento (accidn) que comprobard
que el socio ha aportado um capital,cuyo montc debe ester sefialade en
el mismo documento, y que ademds, confiere & su titular la calidad de

socio. Sin embargo, hay ocasienes en que no ¢s posible que se refnan



todae lac personas necesarias, para aportar todo el capital que la -
sociedad requiere, el cual, como ya dijimos, se encuentra totalmente
dividido en acciones; por lo que es5 necesario, buscar personas intee
resadas en adquirir esas acciones y participar como socio en esta ==
sociedad. De esta necesidad, nacieron los agentes de valores, quie~
nes se encargan de colocar esas acciones entre ol pliblico a través
de la compraventa de las mismas. En un principio, estos agentes so
lo colocaban acciones; pero con el tiempo empezaron a colocar otros
=t{ipos de docuzentos, también emitidos por el mismo tipo de sociedgu
des \Anénimas)? tales como los bonos, las obligaciones etc. a log ==
cuales ,; conjuntomente con las acciones se les 1lambé valores, ya que
todos estos documentos tenian algo en comiin que es el de ser emiti--
dos en serie o en masa; sin embargo, cada uno conserva su nombre in-
dividual y solo cuando no se quiere detallar & cada uno POr SU NOM==
bre se les llama en conjunto valores,

Cuando los agentes ofrecian sus acciones, generalmente lo ha-=-
cian en las calles, pero con el tiempo, se concentraron en locales =
llamados Mercados o Bolsas de Valores; los que, como todo mercado, -
son lugares a donde especialmente concurren las personas para ¢om =-
prar y vender mercancias; pero com la diferencia de gue en lag Bol-=
sas de Valores, con el fnico producto que se cvmercia es precisamenw
te con valores; ademfs de que en éstas filtimas el péblico no adquie~
re o vende valorcs directamente al poseedor o interesado en los nis
mos, sinc gque las operaciones tanto de compra como de venta de Valo-

res se realizan a traves de Agentes de Valorzs {o sea intermediarios)
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a quienes sus olientes les dan instruccliones sobre comprar o vender,
pudiendo dichos agentes aconsejar a sus clientes acerca de como ih--
vertir mejor su dinero en los mencionados valores.

La Bolsa de Valores, en México, estd organizada como una Socie
dad Andnima de Capital Variable, ya que ia Ley asi lo dispons; pero
con ciertas reglas de aplicacibn especial a la misma que se encuen=-

tran mencionadas en la Ley del Mercado de Valores.(l)

B)em L4 SOCIEDAD ANONIMA Y LA BULsA DE VALORES
l.= ESTRUCTURA DE LA SOCIEDAD ANONIMA EN GENERAL BN
RELACION & LA DB LA BOLSA DE VALORES SoAe DE C.V. EN MEXICQ .- Seghn
el articulo 31 de la IMV, "Las Bolsas de Valores, deberén constituir-
se como Sociedades Andnimas de Capital Vapiable, con sujecibn a la =-
Ley General de Sociedades HMercantiles aoee'.

Con base en este sriicule, analizaremos & continuvacidn la Socie
=dad en que estd constituida la Bolaa de Valores en atencidn a lag ==
disposiciones que para las Sociedades Anbnimes contiene la Ley (Gene==
ral de Sociedades Mercantiles; haciendo notar las reglaes de aplicacidn
especial que la Ley del Mercado de Valores establece especificamente -
para dicha Bolsa.

Sabemos que la sociedad Andnima es aquélla que existe bajo una
denominacién ¥y se compene exclusivamente de socios cuya obligacidn se
limita &1 pago Ge sus acciomes'.{Art. 87 ILGSH). Sin embargo en la Sg
ciedad Andnima en que esth constituide la Bolsa de Valores objeto de

nuestre estudic, este concepto variari;, ya que, aunqle la polsa es u-
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na Sociedad Andnima estd regida por disposiciones especiales estable-
cidas por la Ley del Mercado de valores, las cuales la hacen muy 'sul
generisM con respecto a su estructura social. wssto lo iremos obser—-
vando pocoe a poco al ir analirando cada uno de los elementos que ¢oo=
ponen la esiructura de lo Sociedad Andnima en general comparandolos
con los que componen la estructﬁra de la Bolsa Mexicana de Valores.
Con lo que, finalmente, podremos idear y concluir en un conceptoc que
defina a la Qltima.

La estructura de la Bolsa de Valores, asi como la de toda Socle
dad Andnima deberd componerse de los siguientes elementos,los cuales
deberén estar contenidos en el acta constitutiva de la misma.{(Avt. Ge.
IGSHM y Art. 31 LMV);

a)e= Nomb;enn Toda sociedad, como persona que &g,
debe tener un nombre propie (Art. 6o Fracc. III LGSM)., EL1 nombre de =
=una sociedad puede ser:

Razbn Social.~ xs el nombre de la sociedad en el que figura el
nombre completo o s2lo el apellido o los apellidos propios de algunc
o algunos de los socios. La Razdn social es propia de sociedades de
personas que son aquellas que se constituyen tomande en cuenta las cz
lidades pursonales de los socios;(2) o bien,

Denominacidn.- Es el nombre de la sociedad en el que no figuran

(1) Cervantes Ahumada Ralll.Derecho Mercantil.liéxico.lta. edicion. Ed.
Herrero.S.4. 1975 pags 81 a 121

(2) Gervantes Ahumada Rafil. Ob cit. pags h2,bhk 3 45

(3) Cervantes Ahumada Raiil.,Ob cit pags 48 a 50
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los apellidos o nombres de los socios y que se forma mas bien con ex
presiones de fantasfa que en ocasiones hacen referencia al objete 80
cial. La Denominacidén, es propia de las sociedades de capitales que
sor aquellas que se constituyen sin tomar en cuanta las celidades pey
sonales de los socios sino unicamente las aportaciones que estos ha=
gan al capital social, el cual habrd de quedar destinade & la activi
dad comercial a la que la sociedad se dedicard.(3)

FPor ser la Bolsa de Valores, una Sociedad Andnima, una sociedad
de capitales,; es claro que le corresponde una denominacidn. En aten-
cibén a esto, el acta constitutiva de la misma establece: "lLa socle=e
dad se denominard ' Bolss Mexicana de Valores ", seguida de las palaw-
bras " Sociedad Anbnima de Capital Variable ", o de su abreviatura -
" Soho de C.V. B,

ElL por gque se establecs que la denominacibn vaya -seguida-de las
palabras antes mencionadas o bien de la abreviatura de las mismas nos
lo esclarece el articulo 88 de la LGSM al establecer que la denomina-
-cibn de éoda Sociedad Andnima debe ir siempre seguida de las pala-=-
bras Sociedad Andnima ¢ de su abreviatura S.A.; esto es con el fin de
dar a conocer de que iipe de socledad se trataj las palabras capital
Variable con sus respectivas siglas C.V., corresponden al capital de
la sociedad que con posterioridad trataremnos.

b)e= Término o vuracidn.- Lés sociedades Mercan--
tiles tienen wn término de vida que deberd determinarse al tiempo de
constituirlas (Art. 6o Fracc IV LGSM) y el cual podri ser prorrogadc

antes de que expire.



EL Lic. Rall Cervantes Ahumada, nos dice que, normalmente;suc=-
len fijarse términos de 99 aflos para la vida de una sociedad.(4} Sin
embargo, la LMV en su Art. 31 Fracc I dispone que la Sociedad Andnima
en que se constituya la Bolsa de Valores podrid temer una duracién ine-
definida. In atencidn a lo cual el acta constitutiva de la misma, ==
dispone que, efectivamente, esta sociedad durari indefinidamente.

¢)e= Domicilio de la Sociedad.- (Art. 60 Frace -
VII LGSH). ~e entiende como domicilio social a aquel lugar donde se
halle establecida la administracidn de una sociedad.{5)

Kespecto al domicilio social, bastard con que se indique en el
acta constitutiva de la sociedad, la plaza en la que esta filtine ten
dréd su domicilio, pudiendo modificarse la calle y el nfimero en cuale
quier tiempo sin necesidad de alterar el acta constitutiva de la miﬁ
ma.(6)

Actualmente, la Bolsa Mexicana de Valores, esté ubicada en el
nfimero 68 de la calle de Uruguay, pero el acta constitutiva de la mis
ma soleo dispone qus su domicilioc seré& la ciudad de México Distrito Fe
deral sin perjuicio de que se puedan establecer oficinas y Sefialar deo
micilios convencionales para la ejecucibn de determinados actos ¥y con
tratos.

Referente al domicilio de la Bolsa, el articulo 30 de la LMV en
su priﬁer pérrafo dispone, que el Estado, a través del organo corres-
pondiente, no podri autorizar el establecimiento de mas de una Bolsa
en cad: plaza. Creemos que el motivo de esta disposicibn, sea un ma

yor conirol de las operaciones bursitiles, en un pais que como el ==




nuestro no tiene gran movimiento bursitil y gue por lo mismo no ten~
uria caso que existieran varias entidades bursitiles en una misma ~-
plaza,
d).= Naclionalidad.- El acta constitutiva y los -

Estatutos de la Bolsa de Valores en su articulo cuarto disponen: Que
esta sociedad seri mexicana, y que " Yodo extranjero que en el acto
de constitucidn de la sociedad o en cualquier tiempo ulterior adquie
ra un interés o participacidn social en esta sociedad, se considera-
r& como mexicano respecto a uno y a otra y se entenderd que conviene
en no invocar la proteccidn de su gobierno bajo la pena, en caso de
faltar al convenio, d: perder dicho interés o participacidn en bene-
fieio de la Nacidn Mexicanatls

Las leyes mexicanas, admiten que las sociedades poseen naciona
lidad (Art 250 y 251 LGSM). El criterio que sigue nuestro pals para
determinar la nacionalidad de las Sociedades, es el llamado de la «=

Teoria de la Ley Orglnica, seghn el cual, lae sociedades tendrén la

nacionalidad de la “ey conforme a la gue han sido organizadas.(7)

Como pudimos observar, el acta constitutiva de nuestra Bolsa de
Valores no solo pone atencidn en determinar su naclonalidad, sino que
tanbién se refiers a la de los socics que la componen, que serd ana;é
zada posteriormente en el inciso respectivo,

.

(4) Cervantes Ahumada Rafil. Ob cit. pag 46 )
(5) Cervantes Ahumada Rall. Ob cit. pag bk a 50
(6) Cervantes Alnmada Wafl. Ub cit. nag 52

(7) Arellaro Garcia Carion. Derecho Internacional rrivado.Mex.’a ed.
1975 Bd. rorria pags 211 a 235
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Ko es dificil, pue, comprender el por que nucstra Bolsa ¢& una
sociedad de Nacionalidad Mexicana, de modo que el acta constitutive
dispone lo conducente,

6).= Objeto social y Actividades.- nntendemos por
objeto social, la actividad a la quc la sociedad habrd de dedicarse.
(8) En el caso de la Bolsa de Valores, el objeto o actividad princi
pal de la misma se encuentra determinado por la Ley del Mercado de ==
Valores en su articuleo 29 que & la letra dice: " Las Bolsas de Valoe=-
res, tienen por objeto, facilitar las {ransacciones con valores y prg
curar el desarrollo del mercado respectivo coeeo't

Este objetivo, o actividad principal de la Bolsa, s¢ realiza a
través del desarrollo de otras actividades también sehaladas por la =

1MV en su articule 29 y que son las siguientes:

las relaciones y operaciones entre la oferta y demanda de valores¥ .=
Los locales establecidos para este efecto, son la misma Bolsa de Valo
res ubicada en la calle de Uruguay # 68 que cuenta con todas las ins-
~talaciones y mecanismos necesarios para hacer mas fAciles y répidas
las operaciones en ella efectuadas.

Una de las inctalaciones con gue se cuenta dentro de la Bolsa,
es el Saldn o Sala de Operaciones, en la que los agentes de Valores =
pueden operar libremente ¥a que solo ellos y el personal que trabaja
en dicha Bolsa pueden tener acceso a esta sala., Ademids, dentro de la

Cala de uperaciones se cuenta con casetcs telefdnicas que comunican ==

(8) Cervantes Ahumada Rafil.Ob Cit. pags 52 y 45 f)
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exclusivomenie con los agentes, de mode gue los clientes puedan dare
les instrucciones a traves de las mismas sobre los valores que deseen
comprar o vender., También, la Dolsa cnenta con un balcdn (Galeria -
de Visitantes) por medio del cual todo aquel que tenga interés, po =
dréd observar como operan los agentes y enterarse de la operaciones =
que agui se realicen., No solo se cuenta con estas instalaciones pa-
ra cumplir con los objetivos de la Bolsa, pero sefialamos estas a ma-
nera de ejemplo. (Fugnte: Bolsa lMexicana de Valores)

2.= "Proporcionar y mantener a disposicidén del pliblice,informa
¢idn sobre los valores inscritos en Bolsa,sus emisores y las opera=-
ciones que en ella se realicen y hacer publicaclones sobre estas ma=
terias'.~ Para gue lou valores pucdan ve operados en Bolsa, se requie
re gue &stos estén inscritos en la Lolsa de Valores,(Art. 33 Fracce.
II 14lV); para seguridad del _Oblico debe informarse cuales son los ~=
valores inssritos en la misma y que poi lo tanto son suceptibles de
ser operados en Bolsa. Con respecto a la inforuacidn a la gue nos -
estanos refiriendo, Jdiremos que la Bolsa de Valoree, nace varias pu-

.

blicaciones yue van desde un Boletin diario er el que se& da 4 Cono==
cer al pliblico los precios y cotizaciones de los valores negociados
en polsa; una publicacibu semanal de la Bolsa que circula a nivel in
tcrno y contiene reprcducciones de publicaciones que sobre bolsa u
otros temas interesantvs oo nicieron wurante la semana cn los princi
pales di-rios del pais; un follctin llumzado "iQue es la Bolsa de Va-
lores?" gue explica en términos gsncrales a que se dedica la Holsaj

hasta una publicacidr mensual sobre los valores inscritos en Eolsa y
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los estades de los wizmos, asi como un anuaric vincnciero y Bursitil
que proporciona informacidn sobre los estados de los valores y de las
sociedades que los emiten. For otro lado, la Folsa, ofrece explica==
ciones orales, peliculas y transparencias a aqucllos grupos de perso-
nas { empresarios, escolares, amnipos, turistas,etc) que se interesen
por conocer lo que es la actividad bursitil en méxico.(Fuente: Bolsa
Mexicana de Valores).

3.~ " Velar por el estricto apeyo de las actividades de sus s0
cios a las disposiciones que les sean aplicables'.- Posteriorumente,
analizaremos a los socios de la bolsa de Valores con mayor detenipien
to; por el momento nos bastarid con saber que los socios de dicha Bol-
sa son {nicamente, los agentes de valores que en ella operan {(art. 31
Fracc VIII.- a) " El derecho de operar en Bolsa serd exclusivo e ing
transferible d¢ sus socios™); los cuales se encuentran regulados en
sus actividades por varias disposiciones como son: La Ley del Merca=
do de Valores, el Reglamento Interno de la propia Bolsa y una Horal
Bursitil, basada mas que nada en los usos, la cual tiene cierto arral
go entre los socios; todos estos ordenamientos no son muy completos,
¥y no existe departamento alguno dentro de la Bolsa que se ocupe de =
velar que las normas aplicables a las actividades de sus socios (ageg
tes de valores) sean cumpliéss. Por lo regular, cuando existe una con
troveréia entre los agentes por alguna operacidn, &éstas cuestiones se
resuelven dentro de la nmisma sala de renates por dos apentes encomen-
dados especificamente para dirimirla; éstos agentes son cawviados ca

da semana, de modo que a todos los agentes toque al_ una vez ocupar es



te puesto.(Fuente: bolsa Mexicana de Valores)

&

Le—- 1 Certificar las Cotizaciones en Bolsa''.~ fsto significa ==
que, el organo competente, Jentro de la Bolsa de Valores, de fé& de la
fijacidn del precio a que sec cotizan los valeores, por que le conste =
de manera indubitable.(9)

La certificacidn, o el dar fé de la fijacidn del precio a que
se cotizan las acciones, no es una actividad notarial; sino una acti~
vidad que se realiza dentro ue la propla Bolsa a traves de su Geren-e
cia de Operaciones eﬁ donde, asemas, se encuentran registradas todas
las operaciones gue se llevan a cabo dentro de este umercado. Estas =
certificaciones, se consideran de tal wanera vAlidas, que incluso po=
drizn servir de prucbas en caso de juicio.(Fuente: Bolsa Mexicana de
Valores,)

5e.-"Realizar aqusilas otras actividades andlogzas o cosmplomenta-
rias de las anteriores gue autorice la secretaria de nacienda y Crédi
to riblico,oyendo a la Cowisldn Nacional de Valores'.- Estas activida
des, no se pueden delinear, ya que continuamente cambian o se modifi-=
san. ba autorizacidn que sebe solicitarse a lae dependencias estatales

pencionasns, es debido 2 que el Fstado erce cierto co. trol sobre mea

ruestra Belsa de Valores & traves de dichas iustituciones.

f)Ye= Suclese= " Son socios, laon personas que inte

sicas u otras sociadades, {10)

4a edicifn.md.Porrus

ecertificor?




El Articulo 89 Frace I de la LGSM dice, que para preceder a la
congiitucidén de una Sociedad Anbnima se requiere que haya cinco so--
cios como minimo; ésto no es aplicable a las Bolsas de Valores; ya -
que el articuleo 31 de la LMV, que contiene algunas de las reglas ce
aplicacidn especial a las Bolsas de Valores, dispone en su fraccidn
VI, que el nfimero de socios de la Bolsa de Valores no podri ser infe
rior a veinte; ¥ en el caso de gue hubiere menos, esto mismo seréd -=-
causa de gisolucidn de la sociedad en la que estd constituida la Bol
sa.(11)

Lormalmente, para obtener la calidad de socio de una Sociedad
Andnima, finicamente se requiere de adquirir por lo menos una aceidn
emitida por esta sociedad, a traves de la cual se estard aportando
capital y con la que se adquiere y comprueba la calidad de socio., ‘Sin
embargo, para ser socio de la Bolsa de Valores, hay que cuﬁplir adge=-
més con una serie de requisitos, los cuales se encuentran contenidos
en el Reglamento Interior de la Bolsa ¥y que sefialaremos a continua ~=
cidns

Para que las personas f8isicas o morales puedan obtener la ca-
lidad de socio de la Bolsa es precisé:

I.- En caso de personas fisicas:

l.= Zer de Nacionalidad mexicans o tener ¢l caracter de in-
migradé, ser mayor de 21 arfos y no mantener relaciones de dependencia

con entidades del extranjero, ni relaciones de subordinacidn respecto

(10) Cervantes Ahumada Rafil. Ob c¢it. pag bl a)

(11) Estatutos Bolsa Mexicana de Valores.
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de organos y organizmos gubernamentales o personas morales naclona--

o

les a menos que la subordinacidn tenga por objeto exlusive activida-
des acadénicas o de investigacibn en sentido estricto, no ocupando es
ta actividad mas de dos horas al dia.

2.~ Ser agente de Valores inscrito en la seccidn de Intermedia-~
rios del Registro Nacional de Valores e Intermediarios.- '"La inscrip-
cibén de una persona en el Xegistro MWacional de Valores e Intermedia-
rios, da a &sta la calidad de Agente de Valores." {(4Art. 21 LMV)

Para ser inscritos en el Repistro Nacional de Valores e interme
diarios, las personas fisicas deberén reunir a satisfaccidn de la Co=
misibén Hacional de Valeres, los requisitos contenidos en el articulo
17 de la LMV,'que son los siguilentes:

"

I.~ Ser de nacionalidad xicana o tener el caracter de inmigra

dos, Jeclarando, en este Gltimo caso, no Hantener rcluciodnes de depen

dencia con entidades del extranjeroj

1I.- Tener solvencia wmoral y econdmica, asi como capacidad técn&
ca y administrativaj

1IT.= lio ser profetario del 10% o mas del capital de una Institu-
¢idn u organizacidn auxiliar de crédito,ni ser funcionarios o emplea=~
dos de este tipo de instituciones u organizaciones.

IV.~ Garantizar su manejo mediante fianza que se ex:ida con las
caracteristicas quc la comisidn Nacional de Valores determine,median~
te disposiciones de caracter general.

Ve~ Mo realizar aquellas actividades que la Seeretaria de Hacien

da y Crédito Plibiico, oyendo a la Comisidn Hacicnal .e Valores y a tra
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ves de disposiciones de caracter general, declare incompatibles con
las propias de este tipo de agente de valores.t

Por otro lade, el articuls 32 de la LMV dispone que los agenies
de valores que ingresen como 60cios a una Bolsa, se donominarin Agen-
tes de Bolsa, si es que son personas fisicas. Bs ilmportante hacer no
tar, que, por lo dispuesto en los articulos antes mencionados, elaraee
mente podemos ver la diferencia que existe entre un "igente de Bolsah
¥ un "Agente de Valores!", ye que para poder tener las primera calidad
es necesario, antes, poseer la filtima.

3e= Tener solvencia moral y eeondmicag

L.« Aprobar exfmenes psicolégicos de aptitudes y personalidad,
practieados por personas o institucidn especializada, designada por la
Bolsa, en los que es preciso se determine que la persona examinades no
contenga rasgos claros de inestabilidad emoclonal,que sean incompafi=e
bles con la actividad del agente de Bolsa.

S5e.= Demostrer conocimientos, experiencia, prdctica y capacidad
téenica en materias administrativas, relacionadas con el mercado de va
lores.

6.- Adquirir una aceidn de la Bolsa mexicana de Valores S.&. de

1I.- En caso de personas morales:
l.- Ser Agentes de Valores inscritos en el Registro Nacio--
nal de Valoris e Intermediarios.- Gomo ya antes habiamos dicho, " Ia
inscripeién de una persona en el Registro Nacional de Valores e Intexr

medierios, da a esta la calidad de Agente de Valores'"(Art 21IMV)



Lo

Lac personas morales que deseen ser inscritas en el Registro Na
cional de Valores e Intermediarios deberdn reunir, a satisfaceidn de
la Comisidn Nacional de Valores, los requisitos contenidos en el arté
culo 18 de la LMV, que son los siguientes:

"I.= Estar constituidos como Sociedades Andnimas con régimen de
acciones nominativas, y tener integramente pagado el capital minimo -
que determine la Comisidn Nacional de Valores mediante disposicienes
de carficter general.

Il.~ Establecer en sus estatutos que of ningln momento podrém par
ticipar en su capital social directamente o a traves de interpdsitia ==
persona:

a) Agentes de Valores

b) Extranjeros gque no tengan el carlcter de inmigrados;

¢) Personas morales, salvo que sc trate de Bancos de depdsito
o de sociedades financieras.

I1I.- Tener por administradores, directores y apoderados para ce-
lebrar operaciones con el plblice, exclusivamenie a personas que satis
fagan los reguisitos scralados en el articulo 17 de la LMV y que ya ==
anteriormente mencionamos,

£l acta constitutiva y estatutos de las sociedades de que se ira
te, asi comc sus modificaciones, deberadn sometcrse a la aprobacidn de
la Comisidn Facional de Valores., pictada dicha aprobacida, la escrim-
tura o sus reformas yodrin ser inscritas en el Kegistro Plblico del
Comercilo, sin que sea preciso mandamiento judicial, '

Bl articulo 32 de la LMV, er su Gltimo pArrafo dispone, que el



ajerte de valores gue ingrese c¢.mo socio a una bols
sea uns percona moral, se denominard Casa de Dolsa.
ran dentro de la Bolsa
sesibn de remate nc podrén operar mas de cuatro ni
jando cada unc de ellos en forma individual y para

Casa de Bolsa no para los propiom.(12)

Al ipual que en las personas fisicas, ern las

rrinero de obtleuer la calidad de Agente de Valores

ner

2.~ Terner come minimo las relacicnes entre sus activos y

carbeter peneral determine ¢l Consejo

de lu Bolsa con apretuacidn de la Comisidn lbacional
A.- Acquirir unc accidn de la Bolsa Mexicana
CoVe
o= Hur los cevsinas que se proponen pera act

cper.-cicnes en Bolsa,

los

@
>
i
jo]
«
be

res, saticlag ‘equisitos establecidos ern

nimero I ( I.- En caso de peruonas fisicas); que se

revicana o tengan el carficter d¢ innmiyrados,mayore

nuntengan relacisnes ue dependencia con entidedes d

[

Le= yue cuenten cuando menos con dos operador

raz de cuatro.-~ asto no quiere decir uue las jerson

seen in;resar cowed oocios a .a polsa Mexicana de Vo

Q4 pueden tener los que desee

: Beglones de renate ue la Bolsa,operen nc e

a,en ceaso de que =«

wstas 0ltimas ope

a traves de apoderados, de los cuales en cads

menos de dos, traba

los clientes de la

morales se reguiere

para después obte=s

la calidac de cucio de la Bolsa de Valores, o cea de Casa de Rolsa.

Sus pa-
de Administracidn

de Valores,

de Valores S.4. de
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corno apoderados operadc -

nbzeros 3,4 y 5 del
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cuatro de estos agentes.

3]

El artfculoe 31 fracc IV,¥,VI y VIII de la LMV sefialzs en relacidn
a los socios de las Bolsas de Valores, lo si

1.~ Las acciones solo pedrin ser suscritas por los agentes de va
lores.(socios de la Bolsa)

2.= Cada agente de valores solo podrd tener una acciénoF Para
que un Agente de Valores pueda ser socio de la Bolsa, en mecesario que
adquieras una acecidn de la misma; esta disposicibn, como vemos, equiva-
le a la no negociabilidad en Bolsa de las acciones de la Propia Bolsa,
pues a casa socio (agente dé Bolsa) sole le da la oportunidad de po==
seer una sola accldn de la misma, que no puede transmitir sino solo ba
Jo cierta circunstancia que veremos con posterioridad.

3.= k1l nfimero de socios de una Bolsa de Valores no podri ser in
ferior a veintey

L,- Los estatutos de las Bolsas de Valores deberda establecer ==
que:

a) El derecho de operar en Bolsa serd exclusivo e intransferible
de sus soclos.~ La calidad de socio e la Bolsa, se obtiene a traves
de la adquisicibn de una accidn de la misma; esta accidn por regla ge
neral no puede ser transmitida a otr: personajya que esto equivaldria
a transferir a otro la calidad de socio y por ende el derecho de opo-
rar en Dolsa; sin embargo,se establece que la accidn pueda ser trans-

itdda siempre y cuando sl que la va a adquirir llene todos los requl
sitos seiialados en los Estatutos y en el Reglamento Interior de la Bol

(12) Estatutos polsa Mexicana de Valores y Acta vonstitutiva
(13) Idem.



sa, para ser umn nuevo Agente de Bolsa.(1i3)

b) No podrin efectuar operaciones en Bolsa los socios gque piere-
dan su calidad de agentes de valores.- Para que una persona dquiera la
calidad ce agemie de Valores, es necesario que se inscriba en el Regis
tro Nacional de Valores e Intermediarios(4rt 21 LMV) y para poder inge
criblrse en el Registro de referencia deben reunir los requisitos se=-

fialados por el articulo 17 de la IMV en caso de que Bean personas fiqi
cas o bien las sefialades por el articulo 18 de la misma ley en caso de
personas morales; ahora bien, la Comisidn Nacional de Valores podrd o=
suspender o cancelar el registro de los agentes de valores cuandc & ==
juicio de dicha Comisidn dejen de satisfacer en cualquier tiempe los
requisitos a que se refiewsn los articulos 17 o 18, de la LMV, segin se
trate, respctivamente de personas fisicss o morales o cuando 5¢ Golow=
quen dentro de los casos que establecen las fracciones del articulo 20
de la LMV,

Esta suspensidn o cancelaciion del registro de los agentes en el
Registro Hacional de Valores e Intermediarios, equivale a la pérdida
de la calidad de agente de valores. 7

¢) La Bolsa deberd llevar un Registro de accionisitas, reconocien
do como tales, unicamente a quienes figuren en el aismo y en los titue
los respectivos.

é) Las operaciones en Bolma de los socios que sean personas mo-
rales deberin ser eijectuadas por apoderados que satisfagan los mismes

requisitos exigibles a los socios personas fislcas. No podran actuar

en una operacidn de remate dos o mas apaderados de una sociedad.- Los

I 3



socics personas morales del las polsas de Valores,; son las llamaéas
Casas de Bolsa que trabajan dentro de la Bolsa a traves de apoderadoes
operadores, 1lps cuales deben satisfacer los requisitos 3,4t ¥y 5 de les
sesalados como escenciales ée reunir por las personas fisicas para que
puedan ser agentes de Bolsa (socios de la polsa) y que, se encuentren
dentro del Reglamento Interno de la misma, ¥ que, fueron ya seiialadosg
en este trabajo.

e¢) Las acciones deberdn mantenerse depositadas en la propia Bele
sa en garantia de la gestidn del socio correspondiente.= Euto es, los
socies de la Bolsa, al adquirir cada uno de e¢llos su accidn, las deben
dejar depositadas en la RBolsa como respaldo a las gestiones que reali-
gen dentreo de dicha Bolsa.

f).= Los socios de las Bolsas, nc deberfn operar fuera de éstas
los valores inscritos en ellas.- Hay un tipo de valeres, que si pucden
ser operados fuera de Bolsa ¥ se consideran como realizados a traves
de la misma; &sto se menciona mas claramente en el articule 31 frace.
VIII £) de 1a LMV que a la letra diees " La Comisidn Hacional de Valo=
res, podr& determinar las operaciones con certificados de tesoreria de
la federacibn, que, sin ger concertadas en bolsa, deban considerarse -
como realizadas a traves de la misma., El ejercicie de &sta facultad -
queda sujeto a que las eperaciones resspctivas sean regfitradaﬂ en boelsa
y dadas a conocer &l pliblice, conforme a las disposiciones de cardcter
general que diche Comisidn establezca previa consulita son la Secretaria
de Hacienda y Crédito Plblico®.

Los soclos de las Bolmas de valores, tendran los derechos y facul



tades que todo socio de las sociedades anbdnimas poseg, coOmo s0n:

l.= El derecho corporativo politico de participar en las asamble
as de la sociedad y votar en ellasj

2= El derecho de contenido econbmico de participar en el repare
to de dividendos;

3e= Bl derecho de contenido econdmico de participar preferentemen
Le en los aumentos del capital social.{1h)

Los socios de las Bolsas estdn ademés, regulados en sus activida=
des por la IMV en sus articules 22 y 23,

Por la definicidn de Sociedad Andnima que dimos al iniciar este
tema, vemos que L1os socios deberfan tener como ftnica obligacidn el pa-
g0 de sus acciones, sin enbargo, especificamente; en la Sociedad Andnd-=
ma en que estd constituilda nuestra bolsa, los socios de la misma, 8i =
tienen otras obligaciones seiialadas en el Réglamento Interno y Estatu-
tos dae la propia Bolsa.

Para finalizar con este tema, trataremos ahora la cuestibén de la
nacionalidad de los socios de la Bolsa de Valores. (om0 observamos, =
durante este tema de los socios, al ver los reguisitos para ser Agente
de Bolsa, se nombraba en alguno de ellos el de ser de nacionalidad mexi
cana o bien el de tener cardcter de inmigrado. Esto guiere decir, que
la Bolsa de Valores sl acepta socios extranjeros, pero con la condicibn
de que estos sean inmigrados, es Gecir, extranjeros que adquieren dere-

chos de residencia definitiva en el pais;(15) y de yue ademds acerten

(14) cervantes Ahumada Rafil. Ob. Cit. Pags 88 II y &9

(15) Idem pag 45 e)
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expresamente la siguiente clausula que se encuentra insertada en el

acta constitutiva de la Bolsa.{(16): " Tode extranjero que en el acto

de comnstitucidén de la sociedad o en cualquier tiempo ulterlor adquiera
un interés o participacidn social en esta sociedad, se considerari co-
mo mexicano respecto a uno y otra y se entenderi que conviene en no in
vocar la proteccidn de su gobierno, bajo la pena, en caso de faltar al
convenio, de perder dicho interés o participacién en beneficio de la =

Hacién Mexicanm.™ (17)

gJ)e= Capital Social.~ WSe llama capital social a

la suma de los valores de las sportaciones de los soclos en el momente

de la constitucibn de la sociedad"(18); quedando para siempre en la ez

eritura constitutiva como una referencia histdrica sobre la cantidag =
monetaria con que se inicid una sociedadjcon el tlempo, este capital

podrd subir o bajar dependiendo de que la Hocisdad pierda 6 gade HOr =
los negocios que la misna realicej pero ya ne se le 1lanard capitalrgg
cial para no confundirlc con la referencia histbrica a la que aludia =
mos, sino activo patrimonial'; expresidn entendida como Mel conjunte

de bienes que una persona {(en este caso la sociedad) posee COmMoO Pro wwe
pios".(19) Es por eso, éue al definir el capital social, subrayamos =

la frase "en el momento de la constitucidn de la sociedad", ya que, e=

fectivamente s0lo en ese momento se le podr& llamar asi por las razenes

vo comentadas.

{16) Arellano Garcia Carlos. Ob Cit Pag 211 a 255

(17) sey Gral de Socs Mercantiles art 229 rracc. V

{18) Cervantes Ahumada Rell Ob. Cit rag 45 e)
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El capitd social es, por lo regular, una cantidad fija que debe-
ré determinarse en la escritura constitutiva de la sociedad; la ley es

d

Q

(]

tablece los minimos de capital social que deberd aportar cada tip
sociedad al momento de constituirse, por ejemplo, para la Sociedad Ané
nima, la LGSM en su articulo 89 nos dice que: para proceder a la cons-
titucidn de una sociedad de este tipo se requiere que el capital soclial
no sea ﬁenor de veinticinco mil pesos, el cual deberé estar integramen-
te suscrito y del cual deberi estsr totalmente pagado cuando menes uk
veinte por ciento en el momento de la conatiﬁuciéﬁ de la sociedade.

El capital social, solo podrd sufrir alteraciones a2 traves de la
modificacidn de la escritura constitutiva. Sin embargoe, la ley establg
-ce la modalidad de Capital Variable que consiste en establecder un mi-
ximo y un minimo entre el cual podrd oscilar el capital social sin ne~
cesidad de modificar la escritura constitutiva y sole cuando dicho ca-
pital se exceda del miximo serd necesaria la modificacidn del acta a
que hacemos referencia, ya que si disminuye del minimo @gto es causa
de disolucidn de la sociedad.(20) La sociedad Andnims en la que ge en
cuentra constitulda la Bolsa de Valores en México es una socledad de =
capital variable como lo dispone su acta constitutivajfijandose un ca-
pital miximo de nueve millones de pesos loneda Naclional, representade
por cien acciones nominativas de noventa mil pesos M.N. cada unag con-
firiendo estas acciones iguales derechos Yy obligaciones a sus tenedo--
res. Bl capital minimo establecide es de cuatro millones quinientos mil
pesos y esté representado por cincuenta acciones con las mismas carac—
(19) Cervantes Ahumada Rail. Ob. Cit. pag 45

(20) Ley Gral de Socs. Mercantiles Art. 111
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teristicas que las anteriores.

El capital social de la Bolsa de Valores, como el de toda Sociee
dad Andnima, estd totalmente dividido en acciones, las cuales a dife--
rencia de las de cualquier otra sociedad anbnima, ne son negociablesj
y para adquirirlas se requiere de ciertas cualidades personales que ya
fueron referidas al hablar de los socios de la Bolsaj esto no deberia
suceder en una Sociedad Andnimza,pues al ser ésta una sociedéd de caple
tales es claro que no deben tomarse en cuanta las calldades personales
de sus sociog que son quienes con sus aportaciones forman el caplital
social, Sin cmbargo, en la Bolsa de Valores, es necesario tomar en cuen
ta las calidades de los socios, pues estos son los #finicos que pueden =
operar dentro de la Bolsa {Art. 31 Fracc. ¥IIT a) IMV); o sea los fni-
c0s que podrin hacer transacciones u operaciones con los valores nego-
ciados en Belsa colocandolos entre el pliblice que desee adquirirlosjes
to hace que los socios deban ser lo suficientemente aptos para poder a
tender su funcidn y que por esc se les soliciten tantos requisitoes pa=
ra poder aceptarlos como tales.

La caracteristicg de no negociabilidad dg las acciones en que ege
t4 dividido el capital de la Bolsa de Valores {Ar%t. 31 Frace V IMV) y
los requisitos que deben cubrirse para obtener dichas acciones; nos ha
cen pensar que la Bolsa de Valores, bien podria tener otra forma soclal
de las previstas en la ley, ya que la no negociabilidad de los titulos,
las exigencias respecto a los requisitos personales de los soclos no =
son compatibles con la Sociedad Andnima.- Se noz acurre proponer que =

la Bolsa de Valores compaginaria mejor con una Sociedad de Responsabie



Lo

lidad Limitada, que es un tipo de sociedad representada por titulos ne
negociables, ademds de que puede organizarse como una sociedad de pere

sonas tal y como de hecho ocurre en la Bolsa.(21)

h) .~ Organos Sociales.- Son aquelles organos a tra
ves de los cuales la sociedad integra su voluntad y la manifiesta fren
te a terceros. (22)

Los organos sociales i~ la Bolsa de Valores como los de toda per
sona constituida como Sociedad Andnima son:

1,= ASANBLEA GEKERAL DE ACCIOKISTAS.~ Es el brganoc supremo de la
Sociedad Andnima, estéd compuesta por la totalidad de los accionistas de
la misma, o sea por la totalidad de sus socios. Esta asamblea podra =-
constituirse en ordinaria o extraordinaria segfin los asuntos que s¢ tra
ten dentro de la mismaj nuestre LGSH en su articule 181 nos dice que ==
las asambleas ordinarias se ocuparans ) 7

l.- De los asuntos incluidos en la orden del dia;

2.~ De tomar las medidas que juzguen oportunas en relacidn con la
marcha de los negocios soclales;

3+= De discutir, aprobar o modificar el balance general;

&4o- Del nombramiento de los adminisiradores y comisarios y de la
determinacidn de los emolumentos que les corresponda cuando tales emo-
lumentos no estén fijados en la escritura constitutiva.

5.= De tratar cualquier asuntc que no gea de los conocidos por la
ley como extraordinarios (Art. 180 LGSM)

Las asambleas ortinarias se reunirén por lo menos una vez al aio

dentro de los cuatro nmeses sigulentes a la clausura del ejercicio social



anual{art. 181 LGSM). 8i la asamblea ordinaria ce reune Bm primera ==
convocatoria el acta constitutiva de la Bolsa de Valores exige un poxr.
centaje de socilos que represente mas de la mitad del capital social y
las resoluciones se tomarin por mayoria de votos presentes, 5i la a==
samblea no se hublere podido celebrar en virtud de primera convocato«
ria, se hard una segunda, expresando en ella que se trata de segunda
convocatoria y en la asamblea se resolverd sobre los asuntos inclufee
dos en la orden del dia, gor simple mayoria y cualquiera que sea el -
nfimero de acéiones representadas.(23) O sea, bastarZ una accidén para
gue se de por vilidamente celebrada una asamblea citada por segunda -
convocatoria.

Bl articulo l82 de la LGSM nos dice que son asuntos correspon -
dientes a asambleas Extraordinarias:

l.- Prorroga de la duracidn de la socledad

20= Disolucidn anticipada de la sociedad

3.~ Aumento o reduccidn del capital social

L.« Gambio de objeto de la sociedad

5¢= Cambio de naqionalidad de la sociedad

6.~ Transformacidén de la sociedad

7.~ Fusidn con otra sociedad

8.~ BEmisidn de acciones privilegiadas

9.~ Amortizacibn de la sociedad por sus propias acciones y emi=

o
v
O
=}

de acciones de goce.
(21) Cervanites Ahumada Raul Ob, Cit. pags 9%,46,94,96.100 y 104
(22) Ideu pag

(23) Iden pag
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10,~ Emisidn de bonos

11l,- Cualquier otra modificacibn del contrato social yj

12.~ Los demis msuntos para los que la ley o el contrato social
requieran quorum especiale

Las asambleas extraordinarias solo se celebrardr para tratar los
asuntos clasificados como extraordinarios. Este tipo de asambleas re-
querirdn si se celebran en primera convocatoriam, de la presencia de
los soclos que representen sus acciones las dos terceras partes del
capltal sociél 7 las resoluciones se tomardm por el voto Tavorable de
la mitad de dicho capital. Si la asamblea exiraordinaria se hiciere
atendiendo a segunda convocatoria, bastarid con que esté representada
la mitad del cayitgl social, y las resoluclones deberin iomarse siem=
pre por el voto favorable de dicha mitad.{ Art. 190 y 191 LGSM).(24)

Convocatorias a las Asambleas.- Las asanmbleas, sean ordinarias
o extraordinarias, gerdn convocadas por el Consejo de Administracibn
y si éstos no lo hicieren oportunamente 1o hardn los conmisarios. Si
faltaren los comisarios en su totalidad, los administradores deberin
convocar dentro de tres dias de ocurrida la faltm, a una asambleg ge=
neral ordinaria para que los faltantes sean desipgnados. Si los adni-
nistradores no convocaren cualquier accilonista podrd ocurrir ante el
Jjuez del domicilio de la sociedad, quien deberd hacer la convocateria.
(25)

En cualquier tiempo, los accionistas que representen cuando mee

nos el treinta y ires vor ciento del carital social podrén solicitar

de los administiradores o de los comisarios que conveoquen a asamblea -

(24) Cervantes Ahumada Rall Cb. Cit pag 96,
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general para tratar los asuntos que los accionistas indigquen en su pe«
ticidbr escrita. i los adminisiredores o comisarios rehusaren © ne
hicieren la convocatoria dentro de los quince dias contados a partir

de la recepcidn de la solicitud, los solicitantes, podrin pedir a2l juez
gue é1l la haga. Naturalmente, los solicitentes deberén legitimarse =
exi:iibiendo los titulos de sus acciones (Art. 184 LGSH)

"Los acclonistas que representen un ninimo del 10% del capital pa
gado de la Bolsé, podrén exigir al Consejo de Administracidn que convo
que a una Asamblea General de Acclonistas para considerar un acuerdo -
de admisidn de um nuevo socio,dictado por el Consejo, mediante escrite
de o0;0sicibn a dicho acuerdo, fundado en derecho, en los estatutos bur
shtiles o en el Registro Interior de la Bolsa.' (Estatutos Bolsa Mexi-
cana de Valores) )

Bl Consejo de Administraciﬁn, por conducto de su Presidente o de
su Secretario, o el Comisarie en su caso, hardn las convocatorias para
la Asamblea General de Accionistas; mediante un aviso inserto en el =-
Diario Oficiél de la Federacidn y en otros de los peribddicos de mayer
circulacibén en la Ciudad de México. BEntre la fecha de publicacidn del
aviso y el dia sefinlado para la Asamblea, deberé&n mediar por lo menos
cinco dias, si no se tratare de aprobacibn del Balance y Estado de péx
didas y ganancias, en cuyo casc, ese plazco se ampliard a quince dias
durante los cuales estarén los libros ¥y rapeles relacionados con el ob
jeto de la asamblea a disposicidn de los accionistas.(Disposicidn con~

tenida en el acta constitutiva de la Bolsa Mexlcana de valores en aten

(25) Estatutos Bolsa Mexicana de Valores y Acta constitutiva de la uip

na.
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c¢ifn 2z lo sisrucsto por el articulo 186 IGSM),

Solo podrin asistir o las Asambleas Generales de Accionistas de
la Sociednd y ejercer todos los dercechos sociales derivados de las ace-
ciones, quicnes estén inscritos en el libro de registro como aceionis=
tas (socios) o como apoderados de Casas de Bolsa para ejercer derechos
soclales. Los apoderados para el ejercicio de los derechos sociales
de las Casas de Bolsa deberidn ser personas previamente aprobadas por
el Consejo de Administracidn de la Bolsa;en su caracter de administra-
dores, directores y representsntes de vreradores. Cada Casa dec Bolsa,
rodréd desigrar hasta tres apoderados para el ejercicio de sus derechos
sociales, rero solo podrd asistir unc de ellos a cada asaublea, a su
oleccibn. (26)

Las Asambleas serdn presidides por el rresidente del Consejoj si
no ocurriere ol presidente, seré surlido por el Vicepresidente o por
los demis vocales por wu orden, y a falta de éstos, por el mecionista
:une elijan los concurrentes. De igual munera se eligird el secretario
cuauzdo no ectuviere presenie =1 del Consejo. £l rresidente nombraré a
los escrutadores, de entre los asistentes. De toda asambles se levan-
tar& acta que Tirmardn las personas que hayan fungido como rresidente
¥ secretario, y el o los comisarios que hubieren asistido. Al acta se
agregarén los ejemplares del periddico en aque se hubiere publicado la
couvocatoria, la lista de auistencia firmada por los coL.cwrentes y
por los emcrutadores y los demds documentos que en la Asanblea huble-
ren sido presentados o discutidos. Las actas de reuniones que por =-

falta de judrum no hubieren podido cunstituirse en Asambleas,; serfn -

(26) pstatutos Bolsa dexicana de Valores y Acta Coastitutivs



firmadas por las personas que hayan fungide como Presidente y como se-
cretario.(27) Todas estas actas, deberfn recopilarse em un libro de
actas de asamblea como testimonio de su celebracidn y su desarrollsc,

{ &rt. 194 LGSH)

Cuando una asamblea general de accionistas esté instalada legal
mente pero no pudiere por falta de tiempo,resolver los asuntos para -
los que fué convocada, podrd suspenderse la sesidn para proseguirla en
otra, que se reuniré a mas tardar dentro de un plago de cinco dias na=-
turales sin necesidad de nueva convocatoria. E1 derecho de aplazamlen
to no podrd ejercitarse, sino una sola vez para el mismo asunto. (Temg
da del acta counstitutiva de la Bolsaj esta es una disposicidm que a-e
tiende a lo referido por el Art. 199 LGSM).

Es importante hacer notar, que 1o no contenido en el Acta Cons=
titutiva en materia de Asambleg General de Accionistas, se suplird com
lo dispuesto por la LGSM en materia de Asambleas de Accilonistas de la.
Sociedad Andnima en ueneral.

2¢= Otro de los Urganos Sociales de la Bolsa, es el CONSEJO DE
ADKINISIRACION,- La Bolsa de Valores scrd administradapor un Consejo
de Administracidn, compuesto por siete o mas miembros propietariosg~e
siempre en nlmero impar y por un nfmrro igual de consejeros suplentes.
Los cuv sejervos .ropietarios y suplentes seran designados por la Asame
blea Géusral ordinaria de accionistas, y durarén en su cargo un afio,
pero continuardn en ejercicio hasia que sean designados y tomen pose=
5i6n quienes hayan de sustituirlos. Para suplir las faltas tempora--

lez o welinitivus ae los Uonsejeros propietarios,seran llamados los -
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suplentes en el orden de su cdesijnacidn,(25)

Los titulares el Consejo de Administracida o sea los consejeros

’
)
i

tanbién llamacos mandatcrios, cerin c¢onsiderados mandatarios de la soe
ciedad; serfn voceros de la sociedad y los autorizados para manifestar
{rente a tercercs, con cfectos vinculatorios la voluntud sccial.(29)
Establecen los estatutos de la Dolisa Mexicana de Valores que:
"Para desempefiar el carpo de conse jero, sc nccesita ser agente de Bolisa
o apoderado operador ce una casc cle Bolsa inscrita en el libro de regig
tro y garantizar la éestién depositando la cantidad de veinticinco mil
pescs Holle 0y flanza por la misma cantidad, en la Tesoreria de la so=
ciedad, la cual no podrad ser vetirada en el tieupo gue dure el carge ¥y
hasta gue la Asamblea General ajruebe las cuentas relativas al perio=-
do que este comprende. wn ningln caso pocrin iormar parte del Conseje
de Adminisiracidn mas de dos apoderados de una misma Casa de Bolsa,ac—
tuando siempre uno como propietario y otre couwo suplente. El Consejo
funcionard vélidamente con asistencia de cuatro consejeros,sus resolu-
ciones se tomarfn a mayoria de votos de los consejeros presentes,te==
alendo voto de calidad el presidente en caso de empate. Il Consejo se
veunird en le ciudad de M&xico, cuando menros wna vez al mes en sesidn
srdinaria, y en cesibn rxtraordinaria siempre gue sea cltado por el
Presicente y por dos vocales., De cada sesiln el Cuonsejo, zc¢ levanta

r& un 2ctx en la gue se consignaran lss resoluciones aprebadas, las

. s .. R
actas serdn Tirmadas por el gue haya presis ia sesidn y por el See

cretario. Lis covias Certificadas y los sotractes e lag actas lel -

(27) Msiututos polses Me:. Je Valores la misna
e
(25) Ideus



Consejo que scan necesaric extender por cualquier motivo serén autori-
zadas por el Presidente y por el Secretario.'"{30)

Son facultades del Consejo de Administracidén: (31)

a)o~ Adminisitrar y dirigir los negocios de la sociedad fijando
las politicas administrativas y de prestacibn de servicios a 105 s0==
cios.

b).= Conocer y aprobar en su caso, durante el mes de Diciembre
de cada aio el presupuesto de ingresos y epgresos para el siguiente ==
ejercicio social.

¢).= Conocer y aprobar, asimismo, los informes mensuales y anug
les que rinde el director general sobre la marcha administrativa de ~
la sociedad y la operatividad de la misma, Yy en su caso, los informes
extraordinarios.

d).~ Conocer y aprobar previamente cualquier erogacidn que exce=
da del presupuesito.

e).~ Conocer y resolver las solicitudes de inscripcidn de valoe
res en la Bolsa.

f).= Conocer y resolver las solicitudes de ingreso de nuevos aw=
gentes de Bolsa, asi como las solicitudes de autorizacidn del ejercie-
¢io de las funciones de los apoderados operadores, los administradores
¥ representantes o promotores registrados al servicio de las casas de
Bolsa,lcalificando previamente la capacidad y demds requisitos que eg
tablezcan el reglamento Interior para dichas personas,asi como la de
(29) Estatutos Bolsa Mex de Valores v Acta constitutiva de la misma
(30) Idenm

(31) Idem
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loz sccios de las casas de Bolsa.

gle= Fijar en acuerdos Geuerales, las cundiciones y monto de las
fianzas que deben otorgar ios socics y sus modificaciones vosteriores
y calificar en acuerdos concretos las fianzas otorgadas.

h).= Bstudiar lou casos de irregularidades imputables a los agen
tes de Bolsa y a los admiristradores, apoderados operadores y represen
tantes o promotores registrados, al servicio de alguna casa de bolsa,

en calidad de arbitro, aplicando en su case las sanciones que establez

can las leyes, reglawentos , los c¢statutos ; el reglamento interdior de

la Polsas
i)e~ Conocer y resolver lss quejas que se rresenten en contra de
loz szocies y sus farcionuardos o ewpleados, ¢ “ilacidn con sus activie-
dades burséiiles,

J)e= Foranlar el aravcel, al yue deberdn ajustarse las reﬁuneram
ciones que la Folsa perciba por fus servicios, cometiendolo a la apro-

bacidn de les antoridades

k)= Fromular el Regla:

nto Interior de la Bolsa al que se refie
re el articule 37 de la Ley del Mercado de Valores y scmeterlo a la a-
rrobacidén de la Comisidn Nacional de Valores y emitir el cédigo de éti
ca »rofesioral.

1)e= mjecutar y liquidar por c.ects y en nombre del moroso, las
3

operaciones pacltadas gor un zocic y no cumplidas ror este en su oportu

nidad, de.i nando previamente a .n wiembro el consejo que realice la




nes de remate de la Bolsa.

n).~ Celebrar y ejecutar, dentro de los limites de los poderes =
que se les otorgan em los estatutos; los contratos y convenios que sean
necesarios o convenientes para realizar los objetos -ie la sociedad.

o).~ Designar auditor externo,

Ple= Para el ejercicio de las facultades anteriores, el Consejo
de Administracibn tendrd poder general amplisimo para representar a la
sociedad, con facultades para pleitos y cobranzas, para actos de admi-
nistracidn, para actos de dominio y para suscribir titulos de crédito
en los términos de los articulos 2554 y 2587 del ¢ddigo Civil para
el Distrito Federal, y del articulo 9¢. de la Ley General de Titulos ¥y
Operaciones de Crédito, incluyendo todas las facultades que en los té£
minos de la ley requieran clfusula espccial, Ademds estaré facult;do
para presentar denuncias o querellas o para desistifse de las mismas,
pudiendo delegar, en todo o en parte, las facultades anteriores en las
yersonas que cl propio Consejo selale,

ninualmente el Consejo designard de entre sus miembros un Presie-
dente, un Vicepresidente y un Tesorero. £l rresidente del Consejo lo
serd también de la sociedad; tendrd a su cargo el exacto cumplimiento
de los cstatutos, de los reglanentos que se dicten y de los acucrdos ¢
disposiciones de la Asamblea y del Cumsejo; presidiria las asambleas de
accionistas o los sesiones del consejo; representara a la sociedad an-
te toda clase we autoridades pcrsonas y corporaciones. El Presidente =
sers sustituido en sus falias por el Vicepresidente o por los demis vo

cales en el orden de su designacibn. EL Tesorero deberd vigilar espe-
& 5
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cialmente la contatilidad de ia sociedad y la cuena puarda y conserva
cifn de sus libros, titules y valores. 81 3Secretario del Comcejo serd
nombrauo por este y podr& no rer accioniuta ni consejero. Kl corgo de
miembro del Consejo Je Administracidn seré honorario y no retribuido.
(32)

El Consejo de Adminictracidn nombrari al director y le fijari sus
facultades. £l Consejo puede zapliar o restringir en cualquier tiem-
10 las facultades de; director ieneral y los deméé funcionarios y ewe-
rleados de le Bolsa, no polrén ser empleados, consejeros o ascsores de
Sociedades Aadnimas re,istrodas on Bolsa, ni de agentes o Casas de Bol
sa; tompoco podran zer socios apoderszdos de Casa de bolsa. Ninghn fun

civnario o empleads de la Bolsa podrd pavticipar como intermediario en

o

operaciones bursdtiles o rzcibir coaisionys derivadas de ells ni podrd

adquirir o vender valores en 1lu Bolsa.{(33)
Aquellas normas nc comprendidas en el acta constitutiva o en los
estatutos de la Eolsa serdn sustituildas por lec gue la LGSM dispone pa-

ra los Ccnsejos de Administracidn de la Sociedad Andnima en uweneral,

5o= COMIBALLUS.~ (Organc social de Vigilancia) La vigilancia de

a sociedad estard encowmendada a dos comizurics propietarios electios

1 ciedad t Pr o}

por la Asanblea, la cual deberd rombrar también un Comisaric suplente.
Los Comisarios durardn eu su cargo un ano, ;oro continuardn en el ejer

cicio hacta que sean cdeo

1ados ; tomen el vuesto quienes hayan de sus-
tituirlos. &1 cargo de Comisario serd honcrifico y no retribuido y pa
ra desempefiar sus funciones, caucionarin su wanejo en igual forma que

jolsia jex de Valores y Acta Constitutiva de la misma
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los miembros del Consejo de Administracidn, por el tiempo que qure su
cargo y hasta que la Asamblea General apruebe las cuentas relativas -
al periodo de su gestidn., Los Comisarios tendrdn las funciones que =
les asigna la LGSH en su articulo 166 y a través de las cuales cumplen
con su funcidn de vigilar ilimitadamente y en cualquier %timpe las ope=
raciones de la sociedad. En caso de ligquidacidn de la sociedad, desem
reflarén respecto de los liquidadores, las mismas funciomes que normale
nente desempefian en la vida de la sociedad en relacidn con el Comsejo
de Administracién.(34)
i)e= Disolucidn y Liguidacidn de la Sociedad.- La

socledad en yue se eucuentra constituida la Bolsa de valores se disol-
verid anticipadamente:

a) Por wesclucidn de la asamblea extraordinaria de accionistds;

b) Por imposibilidad de segpuir realizando su objeto principal;

¢) For que el nfimero de accionistas llegue a ser inferior a vein
tey

&) For le pérdida de las dos terceras partes del capital socialj;

e) Por cancelacién de la concesidn en los términos del articule

J
2

50 de la LMV

La Asamblea Geueral fque acuerce la disolucidr de la sociedad, --
nombrard liquidadora de la nisma a una institucidn fiduciaria que se =
encargéré de llevar a cabo la liquidacidn en forma y %érminos estable-
cidos por loz estatutos Je la Bolsa, la Ley del Mercado de Valores,la

Ley General dec Sociedades liercantiles,y conforme a las instrucclones

(34) Estatutos Lolsa Mericana de Valores y acta const de la misma



gue legzlmente le de la Asamblea cr el acto de su nomuraniento o poste
riorrente. (35)
C)e= Lia Silba DB VALORES FRENTE AL E3TLDC MeiICABO
le= LA CONCESIUR ADMINISTRATIVA,-
a)o.= Aspectos Histdricos.- Para quc una Rolsa de -

Valores pueda operar, se requiere concesidnj la cual deberéd ser otorga
da por la Secretaria de lHacienda y Crédito rhblice.(art. 30 LMV)

msta disposici§n9 insertada en la ley del'Mercado de Valores, es
una reminiscencia de io establecido por la Ley General de Institucio=e
nes de crédito y establecimientos Bancarios expedida en 192k, durante
el periodo del rresidente Flutarco Elias Calles (sucesor de Cbregdn en
el chcutivo); lz cual era. un ordenamiento que regulata ya la creacidn

de las Bolsas de Valores considerandolsns como instituciones auxiliares

de crédito, lus cuales requerian de concesidn wel Hect:do para péder o=
perar, devisndo organizacrce coro sccievades andnimas y estando bajo la
visrilancia de la Comisidn Nacional Rancariae

Para 1941, se expidid nna Ley General de Instituciones de Crédi-
to y Organizacionces Auxiliores, la cual derogd a la Ley de 1924; pero
en lo referente a la Bolsa de Valores, esta ley disruso casi todo 1lo

mis:izo a lo anterior.

BEn 1975, fué expedida la Ley del iercado de Valores, la cual dero

:ridu ley de 1951 oni cuonto a Bulsa =

6 todo lo establucido nos
de Valores; esta ley yo no rongidecaba » 1a Bulsa como una institucién
auxiliar de crédito sine como una institueidr se tipo privado que dee=-

(32) wotatutos Bolsa fes ao Valorer y acia c.nstitutive de la misma

(o))

fav



be organizarse como Sociedad Andnima y que para poder operar requier
de concesidén otorgada por el Estado.(36)

b)e= Breve andlisis de la Concesidn otorgada a la Bolsa de Vale-
res.- Dice Don Andrés Serra Rojas, que la Concesidn es " un acto admi=
nistrativo por medio del cual la administracibén pliblica general confie
re a una persona una condicidén o poder juridico para ejercer prerroga-
tivas plblicas con determinadas obligaciones y derechos para la exple-
tacidn de un servieio plblico de bienes del Estado o los privilegios =
exclusivos que comprende la propiedad industrial."(37)

Corresponde al Estado Mexicano a traves de la administracidn pf-
blica ("conjunto de organos mediante los cuales el estado atiende la -
satisfacclén de las necesidades generales de los individuos que lo conm
ponen,'(38) ), explotar los servicios pliblicos (Mcomplejo de elementos
personales y materiales coordinados por los organos de la &dminiéﬁfaém
¢ibn phblicae y destinados a atender una necesidad de carfcter general',
(39) ), los bienes del Estado o bien los privilegios que comprende la
propiedad industrial, sin embargo, como la actividad del Estado es mu-
cha, hay ocasiones en gue le es imposible atenderlas por é1l mismo; por
lo que delega o confiere los derechos que a él corresponden a un parti
cular con el fin de que &ste iltimo explote estas actividades en bene=
ficio de la conlectividad; siendo esto 0ltimo lo que el ustado realiza
al otofgar la congesibn.

(36) Serra Rojas Andrés.- Derecho Administritivo, México,7a. kdicidn,
Tomo II, Ed. Forrila,1979, pacs 197 a 210
(37) De Pina Rafael.OL.cit. sin pags numeradas,ver paiabra ''concesidn

(38) Idem. ver definicidn de Administracidn Fiblica
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Clisificecidn de las Concecisnes ca Derecuo Mexicanc.- La Clasi-
ficaciln General de iac concesiones es como siues {(LO)

a) Concesién de Servicio Plblico

b) Cuncesidn de exjpletacidn de bienes del Estado

¢) Concecidn sobre los privilegios .jue ceomprende la Propied..d In
dustrial.

d) Tipos especiales Qe concesidn.

Normalmente, las concesiovnes rsovlo se otorgan, para la explotacidn
de scrvicios phblicos, de bienes de: Hstado o de los privilegios que -=
conprende la propiedad industrial; pero el Estado, gueriendo impulsar
las actividades tales como el desarrollo econdmico total del pals, en-
tre otras establece concesiones a fin de que se inicien o bien de que=
rrosperen actividades de gran utilidad econdmica para el Estado y los
individuos que lo integran. Istas fiitimas son las llamadas concesite=
nes especiales entre las gue se encuentran las establecidas para insti
tuciones de crédito,(Art. 20. Ley Gral. de Inst. de Credito y Organiza
ciones Auxiliares) y las establecidas para las Bolsas de Valores (Art,
30 1MV),

2o= L LCMISTUN HACIUNAL 9K YalC7i5.- Eg un organo pﬁblico,impueg
to por el kstado (Art. &40 LMV) destinaio a vipilar a la Bolsa ae Valoe
res. Bsta funcidn de vicllancia correspendid deode 1933 a la Comisidn
Hacional Bancaria, la cual fué sustdtulda Gnicruwente en sus funcione:z
de vigilancia a la B.lsa de valores gor la Comisidn liacionzl de Valores,

ereada por Jecrelc del Hjceutivo en 1346,

g Valores, proteger los intereczes



de los inversionistas cstallleclendo requisitos especiales para la emi-
s1dén y transaccibén de valores. Sus decisiones son obligatorias tanto
para autoridades gubernamentales, como para personas e instituciones
privadas. Esta Comisidn, es un brgano regulador del mefcado de Valo=-
res, asi como vigilante de la debida observacién de las disposiciones
reglamentarias emanadas en su senc. Son propdsitos de la Comisién Na-
cional de Valores: Facilitar y difundir al pliblico amplia informacidn
sobre los valores mobiliarios que se operan en el mercado; proteger al
inversionista contra la emisidn ilegal y fraudulenta de valores y pre=-
venir manipulacionus que alteren las condiciones del mercado; vigilar
la observancia de pricticas comerciales justas entre quienés ejercen -
profesionalmente las funciones de intermediacidén o negociacidn de valo
res; y reglamentar la utilizacibn del crédito en los mercados de véiom
res., La Comisidn Nacional de Valores, tiene facultades para inspeccio
nar, vigilar, dictar medidas de carécter general e intervenir adminise

trativai:ente en las Bolsas de Valores.{4l)

(39) Serra Rojas Andrés.Ob. Cit. Pag 205 # 6
(40) Idem

(k1) Padua Sayeg TFrancisco.- fnalisis Comparativo entre los Mercados

de Valores de Méxzico y Brasilm fraba,o Unam.Sin pags numeradas.
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CarITULO IIT
BL psilCADC v VALORBo
A)e= IWTRODUCCICH sl CAPITULO
Llamase mercuco, a aquel ly ar iesztinado a la realizae-
cidr e operaciones de c¢c.mpraventa de cualguier clase de mercancias,
(1) Conocemos asi, tipos diterentes de uercados, que se diferencian

~nire si, por los objctos que en ellos sc comerciani por ejemplo: mer—

cades de refaccioncs rara autombviles, mercados de animales,mercados -
de libros, mercados de valores, etc.

Normalmente, los mercados que se dedican a comerciar con valores
=y que son chbieits de nuestro estudio- son conocidos.con el nombre de =
Rolsas de Valores. En Héxico, contamos con uno de estos lugares, del
cual hablaremos a continuacidn; poniendo especial interés, primero; en

los otjetos con los que alli se comercia, y después, en el Hdificio e

Instalaciones que encierran al mismo.

Blo= HBCTUS U 58 RECOCIAW kN DOLSA (LOS VALORES)

México, actualmente, puede considerarse que sdle se

=]

nepgocia en polsa, con titulos de crédito llamados valores. Ya, Don Mi
guel Acosta Romero, er sv Liiro "Derecho Bancario' nos dice: '"La Bolsa
Mexicana no negocia, ni se opera en su recinto, con otras mercancias,

coao por ejemplo cereales y irauns, ni towpoer meiales. Bsto queda ==

preceptuado con tulda ~laridad ca 1n exrosicidn e motivos de la Ley ==

del Mercade de Valowis ul sueaslars “oan Junciones e Las T5lsas, deben

x}
J

. 2l pes
cstor ¢lox:

2aie fellmib-uns y controladas, gove no mesclar esas fun--



clones con otras de naturaleza diversa, se ha considerado conveniente -
que las divisas y los metales preciocsos no sean en lo sucesivo sucepii-
bles Je operarse en Bolsa. ElL mercado de divisas estd ubicado en el éﬂ
bite bancario; en donde ha quedado sujeto a la regulacidn pertinente.
Las transacciones con metales preciosos no han tenido desarrollo en las
Bolsas de Valores del pais, y sus caracteristicas las hacen objetoc mas
apropiado para otros mercados." £n consecuencia, los valores que se O=
peran en la Bolsa son, fundamentalmente:

Valores Bancarios de f{oda indole; acciones de todas las especies,
salyo aquellas que no circulan; obligaciones y certificados de partiei-
pacidn emitidos por instituciones nacionalcs de crédite, bomnos y valew==
res emitidos por el Estado, como son los Certificados de Tesoreria del
Gobierno Federal Mexicano."(2)

De lo anterior, poderos ver, concluyendo, que lo {nico con lo cual
se negocia en Bolsa es, precisamente con valores, ya que todos los titu-
los citados por el Licenciado Acosta Romero encajan dentro de la defini
cibn de valeres que daremos a continuacidn: "Los valores, son titulos =
que tienen un valor representativo,pues permiten la movilizacibn de un
derecho de propiedad ya sea sobre bienes muebles o inmuebles; es decir,
que el derechc de propiedad sobre un Malgo' se documenta en un titule,y
este es suceptible de ser transferible,ya sea por endoso o por simple -
entregé," (3)

(1) bDe Pina Rafael. Ob. Cit. sin pass numeradas. ver palabra "Mercadol
(2) Acosta nomero Miguel.-Derecho Bancario.-Mexico, La Edicidén. Ed. Pe-

rrila 1979.pag 4152
(3) Rodriguez Sastre Antonio.-Uperaciones de Bolsa .Revista Madridg,1949
rag 37
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Sir embargo, aunque existen wultitud de valores,no todos son obw
Jeto de comercio en Bolsa. En general, solo son cotizables en nolsa,
aquellos titulos provenientes de una misma emisidn producida en masa
o en serie; que tienen las misnas cualidédes, conceden los mismos dew-
reclios a sus tenedores y pueden tener un curso de cambio conmiin,

lo= LOS VALORnS Y SU CLASIFICACION.- Los Valores cotizados en ==
BRolsa, pueden clasificarse atendiendv a diversos criterios, de los cua=
les mencionaremnos algunos:

a)e.= Conforme & su origen: en nacionales ¥y extranjieros; segln ==
sea la nacionalidad de la emtidad emisord .

bl.—- Conforme a la Naturaleza de la Entidad Emisora: en plblices
y privados. SerAn nliblicos los emitidos por instituciones gubernamen-
tales, y privados los emitidos por perconas fisicas o morales de carac
ter particular.

¢)o~ Conforme o su rendimiento: Pueden ser de Renta fija o de =-
readiniento vue iable. De renta fija, los que se obligan a retribuir a
su peseedor un interés ceriddico constante indepcndientemente de cual-
guier continrsencia. Son de rondimicnto variable, uqueilos cuya retri-
bucién se condiciona a la utilidad dc¢ la empresa emisora.

Son valores de revdimiento variable tudo tipo de acciones, ya ==
eude 0 ostld sujeto al resultado Je1 ejerci
cie de las eryresas qu.o los ealten, es cecir, si la curresa emicora ob

tuvo

€

Jorea serd muy altog

rd

si fuscron penueliac,nu rendimicsi®o serd fnlfimo. A las accioues zc les
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Los valores de renta fije, en general representan un crédito coe
lectivo a sargo de la empresa emisora. In nuestro mediv existen diver
sos valores de este género. Enire los mhs conocidos y los que tienen
mae bursatilidad son: Las CGédulas Hipotecarias, los Bonos Hipotecarios,
las Obligaciones Hipotecarias, los Bonos Financleros y los Gertifica wé’_
dos de participacidén. S

@Jo~ Conforme estl designado su titulars

l.- Portador.- Son aguellos que no designas gemo ti%glar a

una persona determinada, sine simplemente al portader. 8¢ deflinen come

decumentos de crédite en el que el suscripitor se ha obligade & cumpliy

determinada prestacibn al portader o tenedor del documento misme, Pee

ro la tenencia del titulo es s8lo un requisito para ejerce el dereche

que confiere dicho titulo el cual debe también exhibirse y eairegerss.

@ poder reclamar el derecho ¢ prestacidn que esite encierra.

paz
-
20~ Nominetivose.= Son los que-contienen la designacidn de
un titular, es decir, se éxtienden especificamente a nombre de una ==
persona determinada finica que puede exigir ia prestacibn en el titulo_
consignade. Aqui también la exhibicidn y enirega del titulo es ﬁec&g&;
ria para reclamar el derecho. Los titulos nominagivos, se anotan éh =
un libro, en el cual se lleva ¢l registiro de las sucesivas traasferea% .
clas del titulo.

Normalmente, los titulos de crédito pueden ser a la ordens sin em

bargo, por lo general, los valores bursfiiles, con excepcidn de las o=~

bligjacionss, nunca son asi, ya que al ser oxpedidos por una persona de ..

terminada pierden su calidad de valores tipicos bursftiles.{4}



Clo= LONDE Y CUHU of wBALIGAN LAS GPBIACIvhisd CUd VaLORib.

le= DISKFUSICION INTWRMNA Do LA BULBA DE VALURBS.= Nucse-
tra Bolsa hexicana de Valores, estd ubicada en un edificio de las cawe

1lles de Uruguay # (8 de esta ciudadj dicho edificio, se encuentra divi

sN

ido en varios pisosji dispuestos de la siguiente forma:

[#

Planta Baja.- Area de Custodia de Valores
Liguidaciones
Frimer Piso.= Direcc%én General
Area de Fromocibn
Conmutador
Segunde Piso.=Salon de Remates
Gerencia de Administracidn y sinanzas
Gerencia de Comunicaciones
Area de Recursos Humanos
Arca de Relaciones Plblicas
Tercer Piso.- Gerencia de Auditoria y Sistemas
Gerencia de Operaciones
Informacidn
Cuarto Piso.= Gerencia Informativa
Guinto PiBo.~ Club Bursitil
Sexto Piso .-~ Biblioteca "Arturo Alonso" (5)
2o= EL SALON Uf REMATESs Dentro del edificio de la Bol-
sa de valores, el 53albn de Rematss, es el lugar donde propiamente se
realizan todas las operaciones con valores, ya que estd especialmente

() Cervantes Ahumuda Raill.Ob.0it. pag 54 ¥ medrijuez sustre Antounio

hum
Ob.Cit pag 632
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destinado para este fin. Las sesioncs de compraventa de valores se e=
fectlion en 8ste saldn todos los dias hébiles de diez de la mafiana a u-
na de la tarde; no se puecen concertar operaciones en el saldn de rema
tes antes o después de cada sesibnj ademds, queda esirictamente prohi-
bida la entrada al recinto de este salén, a cualquier persona ajena a
la Bolsa de Valores que no haya sido previamente autorizada por la di-
reccidn; esto es con el fin de que los agentes que se encuentra en és-
te, puedan hacer sus operaciones con fluidéz y no se vean interrumpi--
dos en sus funciones por personas ajenas al lugar.(6)

Para darnos una mejor idea ue lo que es el salon de remates, pre

sentarenos a continuacidn un croquis del mismo:

(5) Fuente: Bolsa Mexicana de Valores

(6) Rodriguez Sastre Antonio.-Ob, Cit pag 53
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lo= Corro.- Es el cerco al rededor del cual opersn los agentes
de valores. Dentro del corro e encuentran empleados de la Bolsa, lig
tos para registrar las opersciones que se hagan al rededor del misme.

2.~ Corroc pequefio.~ Bs el cerco que se encuentira al fondo -del «=-
salon de remates y-al rededor del cual se operan valores de renta fija
unicamente. h

Jo= Pizerrones.- Destinados a que los llamadoa apuntadores; ange
ten todas y cada una de las operaciones reallzadas al rededor del co=e
rre de modo que todos los que se encueniren en el salon de remates pus
dan enterarse de las mismas. Rz el croquis se encueniran claramente
sefialados les plzarrones que eentienen valeres de renta fija, los que
contienen valores de renta variable y los que contienen certificados,
de tesoreria.

b= Galerinm de Vipitantes.- Es €l recinio slevado sobre el suelg
¥ rodeado de una barandilla, al cual tiene acceso el pfiblice en genge-
ral; desde este lugar se puede observar tode el saldn de remates ¥ &
los agentes que laboran al rededor del corro, asi como a las plzarras
o pizarrones gque contienen las operaciones celebradas con valoreéo(7)

El Saldn de Remates se encuentra rodeado de casetas teleféuicas
a traves de las cuales, los clientes, que no rueden tener acceso al
salon de remates llaman a sus agentes con el fin de que realicen las
operaciones que ellos degean,

3= TIFOS DE OPERACIONES CON VALORES.(8) o~ Con anterioridad

hablamos de 1o Gue son Los valores y de la clasificacidn de los mismos

(7) Rodriguez Sastre Anionio Ob.Cit pag 56 y Circulares dirigidas o
los agentes de 31 de Enero de 1979 y 2 de febrero de 197%.



asi como del lugar donde se comercia con ellos; toca su turno por esta
vez ocuparnos de detallar comc es que se comercia con los valores. Las
operaciones gcon valores, tante de renta flja como de fenta variable,
que se efectliarn dentrodel s5aldn de remates,ce pueden reallizar en cuale
guiera de las siguientes formag}

al)o= De viva voz

Los agentes apoderados operadores de casas de bolsa, harfn su ==
proposicibén de compra o venta de valores, segin sea el case, en voz al
ta anunciando si la ﬁropuestaes de compra o de venta e indicando & con
tinuacibn y con toda claridad, la emisora, serie, cantidad de unidades
¥y precio de los valores que desea negociar.

Bl agente o ap9derad9 operador gque acerte la propuesta, le hg;é
usando el término cerrado, con esto se considera concertada la opera=
¢i.bn y se registrar&., Para hacer prueba de la eperacidn comcertade, =
los agentes que hicieron la operacida deberdn llenar fichas en donde
se especifican los términos de la operacibn, se las intercambiarin en
tregando una copia a un empleado del corro guien regisirard la opera-
cibn y la difundira anotandose‘ésta en la plzarra respectiva.

Las operaciones celebradas en bolsa se considerarin conceriadas
y surtirdn efectos tan pronto como la oferta, hecha de viva voz sea =
aceptada verbalmente.

Las fichas gue se intercambian entre si los agentes o casaslde
Bolsa, harén prueba de la operacidn concertada.

b)e= Operacidn Cruzada o de Registiro
En los casos en gue un agente o casa de Bolsa reciba de sus ==

(&) Regiamento de Operacibnes en el Salon de Rematles.
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clientes una ordern de compra y otraz de venta respecto de un misme vae-
lor y a un mismo precic, deberd registrar en Bolsa una orden cruzada
en los siguientes términos:

le= Tocard um timbre eléctrico y agunciaré en voz altai ORUEN e
CRUZADA.

2.~ Detallard la descripcibn de la operacidn,por el siguiente or
den: HNombre de la emisores, serie, cantidad y precio del valor de que =
56 trata.

BEn los casos de que otro agente ¢ casa de bolsa se lanterese por
la operacidn, deber& pronunciar las palabras DOY o TOMO, segln sea 1
oferta de compra o venta. Inmedimtamente después de coneluida la des=
cripcidn, la operacibn me cerrarf al precio mejorado de acuerdc con o
las pujas (regateos) realizados por los agentes.

En las -operaciones de cruce que unm agente o casa de Bolsa zeali=
ce, también deberd llenarse las fichas que comprueben que la operacibn
fué realizada y en que términos lo fué.

¢)o= Ordenes en Firme

Los agentes apoderados operadores de casas de holsa o los agentes
independientes que deseen comprar o vender a un precio fijo en el corre
central, depositarfin en &ste la forma ORDEN EN FIRME de compra o de ven
ta, en la que se especificarin las condiciones de la postura, la cual -
quedard registradas en orden cronoldgico ¥y se mantendrd firme desde la -
fecha y hora marcada por el reloj impresor, durante ¢l tiempo especifi-
cado © hasta el final de la sesidm, si no contiene término de vigencia,

todas las ordenes en firme tendrén como plazo mdximo, ¢l fin de la Gew=



e

5i6n del viernes de cada semana.

3i coinciden los valores especificados en las ordenes en firme
de compra y de venta, su precio y forma de pago, la operacidn sera ce
rrada en forma automitica por el personal del corro y se notificard a
las partes. In el caso de que no coincidan los nfimero de unidades de
valores especificados en las ordenes en firme, las operaciones serén
cerradas por la totalidad de la menor de ellas.

La orden ea firme, tendra preferencia sobre cualguier oferta ver
bal posterior que coincida con ella en valor, precio y forma de pago,
para cerrar operacidn con el comprador o vendedor segin se trate.

d).- Operacibn en Firme con Opcidn de Compra o Venta, dentro de

un margen fijo de fluetumeidn del precio (También 1lamadas Operacio=-
nes en Cama)

Br este tipo de operacidn, un agente apoderado operador ya sea
particular o representante de casa de bolsa, dird de viva voz FONGO -
UNA CAMA, describiendo a coatinuacidn: Nombre de la emisora, serie, =
cantidad de acciones y el diferencial entre los precios que fijarh pog
teriormente. El agente o apoderado operador de alguna casa de Bolsa -
que acepte escuchar la cama, ectard obligado a operar a los Pré¢cios ==
que contenga el diferencial pactado, siendo su opcidén de vender o com-
prar.

£l azente o apoderado operador de casa de Holsa, gque puso la ca=
ma, una vez que ésta haya sido escuchada, se obliga a ofrecer precios
de coapra o de venta cuya diferencia sea irzual a lo fijado al poner 1

camas y el agente o apoderado cperador gue escuchd la coma, decidird



su opcidn de comprar o vender.

Ningln agente o apoderade operador, podri participar en la operg
¢ibn, cuando otro haya aceptado escuchar la operacidn en cama., Sin em
bargo, si el precio en firme del corro, coincide, ya sea a la venta o
a la compra, la postura en firme en el corre tendrd preferencia.

L,= FORMAS DE PAGO DE LAS OFeRACIONES CON VALORES (9).~- Las com
Iraventas de cualquier clase de walores, ya secan de renta fija o varia
ble, me pueden realizar en las ya mencionadas formas. Por otro lado,
el agente que adquiere valores, puede pagarlos en cualquiera de las si
gulentes formas a ~uzbor, previo acuerdo del vendedor de que se las pa-
guen en esa forna:

Son formas de pago de las operaciones con valores, las siguie§»w
tes:

a).= AL céntado

Las operaciones al contado deberéin liquidarse 2z mas tardar al ==
siguiente dia hébil de aquel en que fueron concertadas, conforme al ho
rario de seslones en el Saldn de Remates.

Se entenderid que es al contade y en firme, toda operacidn respegc
to de la cual no se exprese al ofrecerla, yue es de otra clase.

ble= A Plazo o a Future

Estas operaciones deberdn liquidarse cl dia del término del pla-
zo de su concertacidn, o, en caso de ser inhabil, el dfa siguiente, ==
salvo que ambas partes estén de acuerdo en liquiduzr anticipadamente.
El plazmo no podri ser superior a trescientos sesenta dias, pudiendo 1i
quidor anticipadarente por acuerde de laé rartes.

(9) Reglamento de Operaciones en el Saldn de Remates.
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c)e= Opcionales

Cuando se pacta que una operacién cea opcional, esto querra sig-
nificar, yue el tomador o el vendedor, pueden rescindir la oreracidn
dentro del plazo gque fijen las partes al efecto.

La opcibn seri de compra cuando ¢l tomador pueda rescindir, y =-

serd de venta cuando el vendedor ezté faculiado para rescindir,



CAPITULO IV
FUNCION ECONOMICA JURIDICA ¥

SOCIAL D& LAS BOL3A DE VALORES wl GEHERAL

El principal propdsito de uma Bolsa de Valores,=segln Miguel A~
costa Romero~ cualquiera que sea el pais en que esté funcionande, es
el de " proveer de un lugar en el cual los miembros de la propia Bolsa,
se reltnan de manera regular. con el fin de comprar o vender valores a
nombre ¥y por cuenta de sus clientes. §s necesario hacer notar, que =
ainguna Colsa vende valores, sinc que simplemente, su funcidn es el o=
promover facilidades a sus miembros para que en su local se realicen
las operaciones, pero {nicamente con los valores que se encugntran re=
gistrados c¢n la propia Bolsa; esto filtimo, con el fin de proteger en
1o mas que se pueda al pOblico inversionista en los mismos¥{1l)

Al realizar su prowbésito, la polsa de Valores debe a su vez, cum
plir con ciertas funciones que le aseguren éxito como tal:

Nos dice Don Antomio Rodriguez sastre que, la funcidn econdmica
de las Bolsas de Valores consiste en canalizar el ahorre y facilitar
L2 transaccidn de toda clase de valores; asi como prestar el debido =-
financiamiento a las empresas disrpuestas & negociar sus acciones en di
cha inztitucibén.(2) Por otro lado, diremos quc las Bolsas de Valores
10 tienen una interveucidn directa en la obtencidn de capitales para
¢l financiamiento de las ya mencionadas enpresas; puesto que lo gue
e compra o vende er Z2olsas por lo general ha sido previamente finane

(1) Acosta Rourero Miguel. Ub. Cit. pag 452

(2) Rodri uez Sastre Antonio. Obe Cit. pags 40,y 41
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ciado con fondos provenientes de éiversas fuentes) no obstante, su e==

Kistencua es evidentementec necesaria jaru facilitar el procedimieute

o

de coruio de propiedud ds laz acciones y valores. en genoral.(3)

La fuuciln social de la Bolsa, es su misidn de fijar y dar a co-
nocer el justo precioc de las cosas, objeto de contrato en un momento
¥ lugar dados, aci como su particularidad consistente en ser un mexrca
do hipersensible de efecto reflejo, aunado a que el precio que publica
tiene fuerza coactiva pues hace sentir su influencia en las operaclioe-
nes de personas y mercados ajenos a la propia bolsa (4). Sabeuwos de
antemano yue el precio de los valores que se cotizan en Bolsa, no pue=
de establecerse de manera '"fija' por asi decirlo, ya que este es sefia=
lado por el juege derivado de la libertad que existe entre los aggytes
a traves de las ordenes que reciben, de comprar o de vender a precios
que la propla oferta o demaada van determinando. Pero si, se puéde -

stablecer = de hecho se hace~ los precios a que diarilamente se "abren®

7 se "cierran' lus acciones; es decir, los precios a que se cotizan ==
los valores al inicio de los remates y al cierre de los mismos; con el
fin, de gue los interessdos eu invertir, tengan una cierta base para =

acquirir las accionss o valores les convengan.

fie

ue ma

%]

uira de lan Juncioncs sociales de la Belsa, consiste en la pertl
cularidzsd de no r~er un» institucidn al servicio de determinadas perso-
nas, o bisn Quicaente «l sServicio particular de los trsficantes jue

cq s . . - .
15 utiliszan cins Sus con lupedres ¢e trausaccion, iao

{2} Accuta Roumere Hi,.ol.ub. Cit. pay o

(4) podri ven Sawtin Acktorie. O, Cit.



carfcter Jenmerzl pare la gran cantidad de plblico interesado en los
valores, por lo cue es el interés de éste plblico el finico prepondece
rante.{5)

En lo gue a la funcidn juridica de la Bolsa hace, comentaremos
gue la Bolsa, como lugar de iransacciones para el plblice interesado
en los valores ya como objeto de inversibn o especulacidn, debe procu
rar que los negocios que en ella se realicen beneficien no solo a los
corredores alli activos, sino a todo el pliblico interesado en la pesg
538n y transmisibn de aquelles valores; &sto fnicamente me logra a ==
través del acatamiento correcto de las disposiciones juridicas que e~
xistan en materia de negociaciones bursdtiles. In México contamos con
una reglamentacidn incompleta a este respecto, como o es la Ley del -

Mercado 'de Valores; sin embargo, la propia Bolsa cuenta con un reglae-

mento interno que regula las operaciones aqui réaiizaé&é, el cﬁéi,ral
no estar debidzmente autorizado por el Ejecutivo a través de la Secre
taria de Hacienda, no se le puede considerar con la suficiente fuerze
coercitiva para en un momento dado pueda hacerse cumplir. Es por esta
razén, que sostenemos que en México no existe un auténtico Derecho Bur
sdtil, que reglamente en forma escrupulosa las operaciones de Bolsa,-
pucs la lnica Ley que existe.al respecto (ley del Mercado de Valores),
86lo trata algunos aspectos acerca de las wmencionadas operaciones pero

no todos los que deberia tratar al respecto. (6)

(£) Rodriguez Sastre Antonioc.Ob.Cit. pag L4

{¢) Iden.



COHOULUS1OimwmD
A lo largo de esta tesis, hewmos tratado de dar una visién gene-

zria nuestra Bolies de Vatores frente al Dere

ral de la relncidn gque
cho mesicano; f:to, con el fin de despertar interésc en el lector por

el tema y en los legisladores por un canbio y ampliavidn cu lo gue res

pecta a la poca rejlauentac:dn que e—iste en esta materia; asi como o=
por la cxpansidén del naciente Derec¢ho Bursitil.

Fara efecto de.que se cumpla nuestro cometido, hemos dividido eg
te trabajo en cuatro partcs fundamsntales a saber:

CAF1TULO I .- Antccecentes Histdricos;

CAFLITuLO IX ,=~Regiaﬁen~aci6n #xternay

CAFLTUL0 II1 .- Reglamentacidn Interna;

CALLTULO 1V .= Furnciones
las cuales estdn conteridas en los capitulos que se mencionan, y de =
las gue podemos obtener las sigu_entes conclusiones:

I.~ las Zolsas de Valores son instituciones que aparecieron con
posteriorid.d a las sociedades por acciones. Sus mas remotos y prin-
cipales antecedeutes los encontramos e: las Lonjas, Ferias y Mercados.

1i.- sn batinoamérica, las Folsas aparecieron a partir del si--
glo XX, y c©e encuentran aln en proceso de orsanizacidn y desarrollo,

teniendo todavia poca importancia e la canalizacidn del anorro popu=

IlI,= Lot aztecedentes de la Tolus de Valeoros en Mésisco, los en

centranos dood ~xistia unz Lonja de

o}

g . Tor Pty
méiico, =mi coro caller pura efectiex



sus itransacclones y que, posteriormente, buscaron locales pars instaler

8¢

)

IV.~ Nuestra actual Bolsa de Valores, se¢ inicid enm 1933, organi=

zandose como una institucidn privada con la forma de una Sociedad And

]

nima de Capital Variable, tal y como lo previene la Ley del Mercado d
Valores,encontrandose ubicada er las calles de Uruguay # 68 de esta cig

dad.

V.- Los ordenamientos que la regulan son, principalmente, Lz Ley
del Mercado de Valores y, en algunos aspectos la Ley General de Insti-
tuciones de Crédito y Orgpanizaciones Auxiliares; asi como el reglamen-
te interior de la propia Bolsa.

VI.~ Aungque la Bolsa Mexicana de Valores estd organizada como una
Sociedad Andnima, de hccuo bien podria ser una sociedad de Resyonsaﬁim

Iidad limitada, debido a gue sus acciones no son negociables y a sus 50
cios se les exigen determinadas calidddes personales para poder ser ade-
mitidos como tales, requisitos quc pueden ser admisibles en el segundo
tipo de sociedades no asi en el primero, en cl que se requiere no tomar
en cuerta las calidades rersonales de los socios y que estos solo se o=
bliguen al pa;,0 de sus aportociones pudiendo negociar sus acciones como
me jor les parevcaes

VII.~ aungue lo Bolsa de Valores es una institueidn privada, debi

do a que es necesario proteger el interés del piblico, el Estado ha crea

do un sistema de vigilancia a las Bolsas quec consiste en:
a).~ joluwente perriitir que opéren aquellas Bolsas que hayan obte

rnido concesidn otoryada por la Secretaris de Hacienda y Credito Pablico



b).~ Lo creacidn de un organizmo pfivlico imrueste sor el Butado
1la mado Comisidn hacional de Valores jyuc tiene cowo misidu, proteger
los intercses dc los inversioniztas estableciendo requisitos especia-
les para la emigidn y lLransaccidn de Valores. Sus decisiones son oblie-
gaterias tanto para autoridudes gubernauentales coio para personas e
instituciones privadas.

VIII.- Hucstra BLolsa es un sercado en el gue Unicamente se corier
c¢in con valores. No .todos los valorez son o pucden ser objeto de couer
¢in ¢n Lolsa. &n general solo zon cotizables en Bolsa, aquellos titulos
provenientes.de una misma exisidn producida en wasa, en seriejquc tie=
nen las mismas cualidades, otorzan los mismos dsrechos a sus tenedores
7 puseden tener un curso de cauabio comfin.

IX.~ La Bolsa de Valores no vende ni negocia con valores; unica=
mente, es wn lucar que ficilita la reunidn de los comerciantes en‘valg
res para gue éstos hagan sus transacciones bursitiles a nombre y por
cuenta de sus clientes nunca a nombre y por cuenta propia.

Heo= bLa funcidn econdmica de los Bolsas de Valores, consiste en
canalizar el ahorro y faciliﬁar la transaccibn de toda clase de vélores,
asi como prestar financiamiento a las eupresas dispuestas 2 nefociar ==
sus accicnes en dicha institucidn.

XI.- Las Bolesas d¢ valores no tienen wna intervencidn Cirecta en
la 2btencidn de capitales para cl finenciamicnte ¢ las erpresas uesto
que lo gue se compra u vende en pulsmas por Lo gencral ha sidfo proviamen

te financirdo c¢on forden prove.ientor 7

co faecilitnr

U edotonecin oo
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cioncye y valorus en generale.

%II.- La funcidn social de la polsa, consiste en la particulari-

oY)

dad de no ser una institucidn al servicio de determinadas personas o
bien {dnicamente al servicio particulsr de los traficantes que las uti=-
lizan, sino que son lugares de transaccibn, instituciones de carfcter
general para el plblico interesado en los valores; por lo que el inte-
rés de este plblico es el finico preponderante.

XIXI.= La funcidn juridica de la Bolsa, consiste en que por me- .
dio y a través del acatamiento correcto de las disposiciones juridicas
que existan en materia buréétil, se procure que los negocios ¥ transag

ciones que en las Eolsas se realicen sean justos y beneficien no sole

a los corrcdores alli activos, sino al plblico interesado er la pose=

.y c s . .
sidn y transmisidn de valores, asi como a las empresas que los emiten.

XIV.- En México, no hay una reglamentacidn nmuy completa al res-
pecto de la bolsa, ya que esta no incluye normas que regulen las ope=-

raciones que¢ en ella se realizan. Esta laguna es suplida por el ree==

glanento interno de la Bolsa, el cual al no estar autorizado por el
Kjecutivo a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico no
ruede considersele como ley sino como un simple reglamento dictado por
la costumbre que, a Talta de normas mas efectivas, subsana de modo mas

o renos cfectivo este blanco de la ley,
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ABSLVIATURAS USaADAS

EN BL PRuSENTE TRABAJO

LMV .= Ley del Mercado de Valores

LGIC Y OA .- Ley General de Instituciones de Credito y Organizacip

aes Auxiliares

LG5M .= Ley General de Sociedades Mercantiles,
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