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INTRODUCCION

En el mundo contemporineo desde el punto de vista econdmico

se han encontrado una serie de factores tales como: las situg'
ciones inflacionarias, el crecimiento de la inversiém indus-
trial, que no es proporcional a las necesidades por satisfacer,
y la existencia de un alto indice desocupacional. Esto hace
que surja la necesidad de armonizar el desarrollo del pais,
buscando la manera en gque los factores anteriormente sefiala-

dos influyan en forma conveniente a la economia nacional.

El crecimiento del pais, las presiones inflacionarias, el des-
empleo y el insuficiente desarrollo’de la inversidn, no pueden
ser atendidos en forma aislada, ya que al incrementar la inver
sién en la industria se crean fuentes de trabajo y se incremen
ta la produccidén, todo lo cual repercute favorablemente en nues

tra balanza de pagos.

Se necesita crear nuevas ¢mpresas qué traigan consigo nuevas fuen
tes de riqueza y nuevos centros de trabajo, mds no olvidemos que
para ello se requiere de capital, y que nuestros recursos inter
nos en ocasiones resultan insuficientes; debido a la necesidad

de liquidez o desconocimiento de otros mecanismos de inversidn

por lo que se prefiere acudir a sistemas en los que se puedan



tener los recursos a la vista o plazos mis cortos de los que

requiere la inversidn en empresas.

Esto nos permite darnos cuenta de la gran importancia que tie-
ne para el pais el regular la inversidn del exterior, asi co-

mo promover y fomentar la inversién nacional, lo que dio lu-

gar a la Ley para Promover la Inversidn Mexicana y Regular 1la
Inversidn Extranjera, de muy reciente promulgacién y en la que
encontramos la creacidén de el Registro Nacional de Inversiones
Extranj@mas‘de cuyo estudio nos ocuparemos en el presente tra-

bajo.

Debido a la poca informacidén existente sobre el funcionamiénto
de el Registro de Inversiones y los problemas que &ste presen-
ta, se ha elaborado este estudio en el que queremos dar a co-

nocer la importancia y efectos de las inscripciones realizadas

en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras.

Para explicar el plan a seguir y poder comprender los efectos
juridicos de las inscripciones en el registro, el estudio se
desarrolla de la siguiente manera: iniciamos por dar una bre-
ve referencia al crédito y su origen, ya que este tiene una gran
relécién con la inversidn, citando algunos de los mecanismos de

financiamiento de las sociedades mercantiles reguladas por la



ley de la materia, por ser el crédito una forma de allegarse
recursos para las empresas; asi como el estudio de lo que en-

tendemos por inversidm.

Lz inversidn extranjera de la que nos ocuparemos se presenta
en las sociedades mercantiles, por lo que dentro del capitulo
segundo consideramos a aquellas sociedades que son reguladas

por la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Después iniciamos el estudio de los objetivos de la Ley de In-
versiones y como se regulaba con anterioridad a su promulga-
cidn 1a'ﬁarticipacién de los extranjeros en las empresas nacio
nales. Tgmbién citamos las disposiciones mds importantes de 1la

ley que promueve la inversibén naciomal y regula la extranjera.

Asi llegamos al iltimo capitulo en él que entramos al estudio

de el ""derecho registrai" para que partiendo de los efectos del
registro en . general, analicemos el Registro Nacional de Iaversio
nes Extranjeras, su organizacidén, funcionamiento, objetivos, pro
cedimientos de registro, asi como los efectos de las inscrip-

ciones que ahi se realizan.

Es conveniente sefialar que en el trabajo nos referimos a la Ley

para Promover la Inversidmn Mexicana y Regular la Inversidm Ex-



tranjera como "ley de inversiones'", y al Reglamento del Regis-
tro Nacional de Inversiones Extranjeras como el "reglamento del
registro', igualmente al referirnos a este registro lo hacemos

diciendo “'registro de inversiones™.



I. CREDITO E INVERSION

o

En el estudio del Registro Nacional de Inversiones Extranjeras
es necesario'ha;er referencia a dos conceptos muy importantes
en nuestro tema: el crédito y la inversién, ya que ambos pre-
sentan formas distintas de financiamiento de las empresas, asi

nos ocuparemos primero del estudio del crédito.

a) Origen y concepto de crédito

Al estudiar el origen y el concepto del crédito es necesario
hacer mencidén de la actividad que normalmente lo precede, esto
es, el comercio. Su origen lo podemos atribuir a la especiali-
o

zacidn de las actividades humanas, él hombre al sentir necesida-
des, y ante la imposibilidad de satisfacerlas por si mismo, se
ve precisado a acudir al cambio mutuo de lo superfluo por lo ne-
cesario, (1) encontrando en este sentido al comercio en su mis
primitiva manifestacidén dentro de la vida social. Si bien el
cambio de lo superfluoc por lo necesario era indispensable, tam-
bién habria de obtenerse de ello, un pequefic excedente al dedi-
carse profesionalmente al cambio de bienes. En esta época cada

individuo da a cambio de lo que se le entrega, lo que para &1

(1) Apud. Mantilla Moliné, Roberto L. Derecho Mercantil, Porraa,
México, 1964. pdg. 3




es superfluo, y puede ser por otros requerido, asi con el ex-
cedente que va recogiendo de umnos y otros, puede atender a sus
necesidades y ayudar a los demds en la satisfaccién de las pro-

pias.

Precisar con exactitud los origenes y el primer pueblo que se
dedicd al comercio, es en realidad tarea dificil, ya que encon-
tramos esta actividad casi desde el origen mismo del hombre cuan
do vive en sociedad; y varfa en las diferentes etapas'de la his-
toria, XP que las necesidades son distintas de acuerdo a la épo
ca y al iugar donde se estudian, por ello demfsle importancia al
hecho de-que es el comercio una gran rama de la actividad huma-
na, y-encontramos su aParici&n en las primitivas agrupaciones,

es decir, en los albores de la civilizacidn.

El comercio aparece pues, en una sociedad con incipiente orga-
nizacién y nace el mismo dfa en que surge la divisi6én del tra-
bajo. (2) Observando que la evolucidén de esta actividad se rea-

liza paralelamente a la de la sociedad.

Siendo uno de los fines del comercio el facilitar el cambio,
debe alcanzarlo procurando satisfacer los siguientes princi-

pios:

(2) Cfr. Martilla Molina, Roberto L. Op. cit.pdg. 3 y Sergio
Dominguez Vargas. Teoria Econémica. POTT a, México, 1972,

péag. 105




a) Vencer el obstidculo del tiempo, es decir, procurar que las

-gperaciones se realicen con la mayor rapidez posible.

b) Vencer dia a dia el obsticulo del espacio llevando los bie-
nes del lugar en el que se producen al lugar donde son re-

queridos.

c) Crear un sistema de seguridad y confianza en el intercambio

de bienes o servicios.

d) Pomentar el esﬁiritu de asociacién

En la evolucidn del comercio encontramos comoluna de sus prime
ras manifestaciones la permuta, ya que desde los "inicios de la
Edad de Piedra, lo mds tarde, se sintié la necesidad de inter-
cambiar entre vecinos el excedente de que disponia cada cual”,
(3) ese intercambio de bienes entre pueblos distintos se hacia
mediante el ofrecimiento de mercancias a las aldeas vecinas;
dejando en las afueras lo que se ofrecia y retirdndose un poco
del lugar, al llegar los aldeanos veian si necesitaban de esos
bienes y de ser asi dejabam otros objetos que ya no querian pa-
ra sus necesidades, regresando a la aldea, volvian los oferen-
tes del negocio y si les éonvenia la operacidn retiraban las

mercancias ofrecidas en pago, o en caso contrario, recogian lo

que habian ido a permutar; al realizarse mds operaciones de

(3) Nitche, Roland. El Dinero. Ed. Noguer, S.A., Espafia, 1971.
pag. 14 :



ese tipo se vio que era dificil encontrar un valor equivalente
entre los productos que se daban y los que recibiamn, por 1lo
que se siente la necesidad de crear un mecanismo que ayude a
celebfar los cambios, utilizando un instrumento como medida.de
valor de lés cosas, es entonces cuando se inicia un sistema de
pesos y: medidas, y aﬁarece la moneda, como instrumento de cam-

bio. (4)

Mis tarde ccn la invencidn de la balanza se fijan con mayor ex
actitud las cantidades y se le da agilidad a las operaciones,
en principio se utilizan como moneda algunas mercancias, en

las que‘;e busca durabilidad, dificultad en su obtencidn, asi
como el ser de aceptacidén general, estas caracteristicas se en
cuentran en los metales preciosos .y°de esta manera a través de
su uso se decide hacer la moneda. Nitsche al respecto nos se-
fiala que '"desde siempre cada cual demuestra su rango social a
través de signos externos, de modo que las joyas constituian un
valor *transportable®, una especie de moneda por lo que adquie-
ren un significado social'. (5)

En cuanto la regulacién de la actividad comercial debemos recor

dar que el Derecho Comercial no existidé como rama auténoma, ya

que sbélo encontramos disposiciones aisladas referentes al co-

(4) Apu&. Dominguez Vargas, Sergio. Op. cit. pidg. 112
(5) Nitsche, Roland. Op. cit. pdg. 12



mercio en el "ius civile". Y no fue sino hasta entrada la mi-
tad de la Edad Media, con la organizacidén de los gremios, y’

e} incremento de las feriasvy mercados, que aparece el derecho
comercial que reguléﬁa la actividad de los mercaderes, nace co-
mo derecho autdnomo frente al derecho comlin ya que se presen-
tan situaciones de hecho que no estaban comprendidas en el "ius

civile". (6)

Por su parte el Derecho Romano s6lo legisld instituciones ma-
ritimas de los griegos, como lo fue la "Lex Rhodia de Jactu"
de donde surgidé la figura que hoy conocemos como echazén, y el

L4

Foenus Nauticum.

En Espafia es indudable la especial imbortancia que tiénen "Las
Siete Partidas", ya que poseen una té&cnica extraordinaria para
su época. Se iniciéron}en 1256, siendo rey Alfonso X el Sabio,
y- se terminaron en 1264 aproximadameﬁte entrando en vigor a par
tir de 1348, en época de Alfonso XI. La Partida Quinta es la
gue nos interesa para los efectos de nuestro estﬁdio, en ellas
se consagran las obligaci@nes y contratos bajo 15 titulos, divi
didos en leyes, compwendiendd la materia comercial en los titu-
los I (emprestitos ¢ mutuos], V (ventas y compras, cambios),

VII (mercaderias y ferias) y X (compafiias de comercio).

(6) Apud. Mufioz, Luis. Derecho Mercantil. Vel. I, Cidrdenas Edi-
tor y Distribudor, México, 1973. pag. 32




A partir de 1511 son aplicados en Nueva Espafia las Ordenanzas
de Burgos, (7) postericormente, por Real Cédula de Carlos II en
1554 se aprobaron las Ordenanzas de Sevilla, por lo que se de-
jan de aplicar las de Burgdsy mids tarde se faculté al Consula-
do de México para crear sus propias ordenanzas que estédn en vi-
gor hasta que se imponen las de Bilbao que rigieron en nuestro

pais hasta después de la Independencia. (8)

En el siglo XVIII aparece una fuerte tendencia por la codifica-
cidén en ﬁateria mercantil en diversos paises de Europa, ese mo-
vimiento trascendid y repercutié en la vida juridica de México,
por medio de las Cartas de Ciddiz de 1812. México por su parte

el 27 de;mayo de 1854 crea su primer C6digo inspirado en las ideas
del C6digo espafiol y francés, a este C6digo se le conoce como
"Cédigo de Lares' en honor del Ministro de Justicia Teodosio
Lares, (9) de escasa vigencia, y que a la caida de Santa Ana,

hace que estén de nuevo vigentes en México las Ordemnanzas de

Bilbao.

Hacia el afio de 1883 se estableci6 como facultad del Congreso

Federal, legislar en materia de comercio, esto dio origen a la

(7). De 1511 a 1554 se interrumpidé en varias ocasiones su apli-
cacibén, sabiéndose que se encontraban en vigencia en 1511,
1514 y 1520,

(8) Apud. Mufioz, Luis. Op. cit. pdg. 55 in fine
(9) Mufioz, Luis. Op. cit. pdg. 6-15



creacidn de un nuevo C8digo de Comercio cuya vigencia comenzd
el 20 de julio de 1844. Tuvo una vida muy efimera y si tenia

algunas imperfecciones, también contenia grandes aciertos. (10)

Nuestro Cédigo actual data del 1° de enero de 1889, inspirado

en las ideas del (Cb6digo espafiol de 1885, del italiano de 1882,
‘asi como de las legislaciones belgas, francesa y argentina. Des
de entonces ha sufrido grandes e importantes modificaciones y
casi ha quedado derogado por miltiples leyes como: Ley General

de Titulos y Operaciones de Crédito creada el 27 de agosto de
1932; Ley General de Sociedades Mercantiles del 28 de agosto de
1934, Lgy General de Instituciones de Crédito y Organismos Au-
xiliares de mayo de 1941; Ley sobre el Contrato de Seguro; Ley de
Quiebras y Suspensidn de Pagos; Ley®de Navegacidén y Comercio Ma
ritimo; Ley de Instituciones de Fianzas, entre otras, asibcomo

la Ley para Promovef la Inversidén Mexicana y Regﬁlar la Inver-
si6n Extranjera del 16 de febrero de 1973, sobre la que se ha-
blari especificamente mis adelante. Todo estb forma parte de

1o que se ha dado por llamar "Desintegracidn del Derecho Mer-
cantil™, ya que eran esferas que se consideraban en un princi-
pio como exclusivas del Cédigo de Comercio, las cuales vemos con
vertidas en leyes autdnomas que legislan en forma mis clara y con
_creta sobre cada una de las figuras juridicas que en ellas se

contemplan.

(10) Mdntilla Molina, Roberto L. Op. cit. pdg. 16



La palabré crédito puede analizarse desde varios puntos de vis
ta; podemos atender a suwsignificddo etimolégicé, a su funcidn
econémica, o juridica, de igual manera podemos hablar de una
. acepcidn usual o de una acepcién figurada. Por conveniencia,
ya que s6lo pretendemos dar una idea de lo que es el crédito
nos referiremos al punto de vista etimoldgico, y al punto de

vista juridico. K

La acepcifn etimoldgica de la palabra "crédito' se deriva de
la voz latina creditum, credere: que significa confianza, creer,
tener fé. Se refiere a alguien en quien se cree o se tieme con

fianza, asi decimos que una persona es digna de crédito, lo que

equivale a que es alguien en quien se puede confiar.

El Diccionario de la Real Academia de la Lengua Espafiola define
al crédito como '"la opinidén que goza una persona de que satisfa-

rd puntualmente los compromisos que contraiga".

La acepcifn mds usual es aquella que se refiere a la confianza
a que una persona se hace.merecedor por la idoneidad de su con-
ducta, por su apego a la Verd;d9 por la puntualidad en el cum-
plimiento de las obligaciones, por la firmeza en la realizacidn

de los propdsitos a si misma impuestos.



En sentido juridico podemos definir al crédito como la entrega
de un bien presente a cambioc de un bien futuroc, o sea, qde "no
siempre que existe confianza hay crédito em sentido juridico,
por lo que juridicamente es de hablarse de negocio de crédito
cuando el sujeto activo que recibe el nombre de acreditante,
traslada al sujeto pasivo, que se le llama acreditado, un valor
econbmico actual con la obligaciéh del acreditado de devolver

tal valor o su equivalente en dinero en el plazo convenido™.

(1

Dada la falta de un concepto lnico de crédito, podemos definir-

le de una manera sencilla como "el cambio de una prestacién pre

sente pof una contraprestacidén futura™. (12)

El crédito inicid su funcidén de auxiliar en el cambio de rique-
zas cuando se consider6 que se podia negociar en el preéente con
la obligacidn de realizar la contraprestacidn en el futuro, de
agui que 1las operaciones a crédito '"se caracterizan', pues por
la intervencién del tiempo. En ella uno de los participantes
debe esperar durante cierto lapso que el otro cumpla con la eje
cucidén de la obligacidn contraida. "Debe hacerle confianza™.

(13) En ocasiones en el crédito existe la desconfianza, por

(11) Arwed, Koch. El Crédito en el Derecho. Madrid, 1946. pag. 15

(i12) Martinez le Clainche, Roberto: Curso de Teoria Monetaria y
del Crédito. UNAM, México, 1970. pag. 17

(13) Ibidem.




10.

lo que se acepta el otorgar cr&dito sélo con la exigencia de

~

garantias.

El crédito ha sido un gran auxiliar en la vida moderna ya que
permite que ''personas que no quieren, no saben o no pueden uti-
lizar cierta cantidad de dinero o bienes, los proporcionen a

otras personas que si quieren, saben o pueden utilizarlos',.

(14)

EL crédito habla de una evolucién en el comercio asi "entre los
pueblo; de la antiguedad, se considerdé el crédito como un modo
de asis%encia entre personas de la misma familia, de una mis-
ma clase social o a la inversa; como modo de explotacidn en-

tre personas pertenecientes a clases distintas, y rara vez co-

mo un medio de produccidn'. (15)

Durante los primeros siglos de nuestra era, en Roma ‘''se consi-
derd que la deuda se incorporaba a la persona del deudor y que
por ello el acreedor tenia un derecho sobre la persona misma
de aquél ..., el acreedor\podié encarcelar al deudor, vender-
lo, o afin, darle muerte (recuérdese a este respecto "El Merca-

der de Venecia" de Shakespeare)". (16)

(14) Dominguez Vargas, Sergio. Op. cit. pég.‘123
(15) Martinez le Clainche, Roberto. Op. cit. pag. 17
(16) Ibidem. pag. 18 '



Laﬂpéraciﬁn de crédito cldsica durante la Edad Media y de mayor
éuge fue el nutuo comn interés, el cual estaba prohibido por la
Iglesia, que obstaculizd durante mucho tiempo la evolucién del
crédito. ”La'prdhibicién de estipular intereses paraliza las
operaciones de créditog No obstante ello, y como consecuencia
de que en la mayor parte de paises la ley vedaba a los judios
dedicarse al comercio o a la industria, se especializaron en
operaciones financieras, y por mucho tiempo, fueron casi los
Gnicos prestamistés de dinero. Las penas eclesidsticas no les
‘preocupaban. El poder civil no tuvo otro remedio que tolerar-
los, ya que los mismos soberanos cristianos, cuando se veian

urgidos de dinero y no tenian forma de procuridrselo por impo-

sicién de nuevos tributos, recurrian a ellos". (17)

La importancia del crédito se da conforme van siendo resueltos
los diversos obstdculos que se le van presentando, es decir,
"cuando se perfeccionan los instrumentos de crédito y los pro-
pios bancos y, asimismo cuando el cré&dito se canaliza preferen
temente a 1a produccién, todo lo cual acontece a partir del si-

glo XIX". (18)

Con respecto al crédito en México, no se tienen muchas noticias

sobre €1 en la etapa prehispdnica, sin embargo puede afirmarse

(17) Ibidem.
(18) Martinez le Clainche, Roberto. Op. cit. pidg. 19

C11.



que el crédito tenia por finalidad el facilitar la adquisicidn
de ciertos bienes de consumo, lo cual permitia adquirir a per-
sonas de escasos recursos, bienes para sufragar sus necesida-

des mis elementales.

Posteriormenﬁe5.en épocas de la Colonia, ante la carencia de
instituciones de crédito eficientes, es utilizado como procé—
dimiento de explotacidn de los espafioles sobré lbs indigenas,
el uso de los créditos al comsumo. Por lo general consistian
en operaciones como "los repartimientos, las habilitaciones™
y las '"tiendas de raya', en que se oBligaba a los indigenas a

tomar mercancias a crédito, y a precios exagerados.

"La (inica institucién que operd en da Colonia, los créditos
con garantia prendaria, fue el Monte Piedad de Animas, creado

a peticién reiterada de Don Pedro Rémero de Terreros, el cual
aporté el capital del mismo (trescientos mil pesos). Aprobada
su creacifn por Carlos III, fue inaugurado el 2 de febrero de
1775", (19) operando dicha institucién actualmente, con las mo
dalidades mnecesarias del ?iempo, bajo el nombre de Nacional Mon

te de Piedad.

Salvo algunas excepciones, el crédito no pudo alcanzar el ca-

rdcter institucional que era necesario para el desarrollo del

(19) Martinez le Clainche, Roberto. Op. cit. pig. 214

12.



pais, por lo que fue necesario el surgimiento de verdaderos
bancos y la conformacién de un sistema bancario que propicia-
ra su desarrollo, para que empezara a reconocerse la verdade-

ra importancia del crédito.

La mayor parte de las operaciones de crédito son realizadas por
la banca, afin cuando no toda operacién bancaria es operacidn de
crédito ni toda operacidén de crédito es operacién bancaria, pe-
ro el ejercicio de la banca implica en forma importante la ce-

lebracidén de operaciones de crédito.

El templo rojo de Uruk, que data de 3400 a 3200 afios A.C., fue

el edificio bancario mds antiguo que se conoce. (20)

En Roma a los banqueros se designaba en diferentes formas (pu-
blicanos, misarii, negotiatiores, argentarii, etc.), predomi-
nando la de argentarii. Las principales actividades que desa-
rrollaron fueron el cambio, la recepcidén de depbsitos, el otor-
gamiento de préstamos, los descuentos, recaudaciones impositi-

vas, transporte de fondos y pago por cuenta de sus. clientes.

(21) "

(20) Bauche Garciadiego, Mario. Operaciones Bancarias. Porria,
México, 1974. pag. 1 y Martinez le Clainche, Roberto. Op.
cit. pdg. 23

'(21) Martinez le Clainche, Roberto. Op. cit. pdg. 24
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Las actividades de la banca pueden resumirse en recoger y pro-
porcionar dinero, es decir, pasivas; que consisten en las en-
tradas de capital a la institucidén, y activas; las cuales con-

sisten en la canalizacidn de esos recursos.

Para tener una mejor visidén del crédito en la prédctica comer-
cial, haremos referencia de las principales operaciones de cré
dito, las cuales se encuentran debidamente reguladas en la Ley

General de Titulos y Operaciones de Cré&dito.

b) Principales operaciones de crédito

- Reporto.- Esta operacién se realiza con instituciones de crg
dito, mediante un contrato en el que una persona llamada repor-
tador adquiere por una cantidad de dinero la propiedad de al-
gunos titulos de crédito, y se obliga a transferir a otra per-
sona llamada reportado,lla propiedad de otros titulos de la
misma especie en el plazo convenido y contra reembolso del mis
mo precio, mids un premid. Dicho premio queda en beneficio del

reportador, salvo pacto en contrario.

El contrato de reporto se perfecciona por la entrega de los ti-

'

tulos y, requieren ademds de endoso cuando son nominativeos.

14,



En el contrato se expresa el nombre del reportador y del repor-

tado, la clase de titulos dados en reporto, asi como todos los

15.

datos que sean necesarios para su identificacién, el término de-

la operacifn, precio y premio pactados o, en su caso, la manera

de calcularlos.

- Depdsito.- Fue una de las primeras operaciones que se cono-
cieron en los origenes de las instituciones de crédito, los de-
pbésitos se hacian en especie én aquellos tiempos, en los que
alin no aparecia la moneda. '

8

Los depbsitos pueden ser regulares e irregulares,de dinero o de

titulos.

. Déposito de dinero. En los depésitos de dinero bancarios, se
presume que transfieren la propiedad al depositario, salvo los

que se constituyen en caja, saco o sobre cerrado, que no trans

fieren la propiedad al depositario y el retiro de lo depositado

queda sujeto a los términos y condiciones que en el contratc mis

mo se sefialen. La Ley General de Titulos y Operaciones de Cré-

dito norma estos depdsitos en los articulos 267 a 275.
. Dep8sito de tituleos. Esta opéracién bancaria a diferencia de

la anterior, se caracteriza por la no presuncidén de la transfe-

rencia de la propiedad de lo depositado al depositario, salvo

fLt



pacto en contrario, (seglin lo establecido por el articulo 276
del ordenamiento de referencia) en que el'depositanté autori-
ce disponer de ellos con la obligacidn de restituirlos en es-
pecie y cantidad. Cuando no se transmite la propiedad al de-
positario, dste estd obligado a conservar materialmente los

titulos.

El depésito bantario de titulos puede ser también en adminis-
tracidn, como lo sefiala el articulo 278 de la Ley de la mate-
ria. En este caéds queda obligado el depositario a efectuar
el cobro de los titulos, asi como todos los actos necesarios
para la conservacidén de los defechos que dichos titulos le con

fieren al depositante.

- Descuento de créditos en libros.- Estamos en presencia de

esta operacién en el caso de que los' comerciantes que poseen
créditos abiertos en libros, son cubiertos por una Institucidn
de Cré&dito menos la tasa de descuento. Los créditos deberdn
reunir las condiciones sefialadas por el articulo 288 de la Ley

»

General de Titulos y Operaciones de Crédito:

"T.- Que los créditos sean exigibles a término o comn previo

aviso fijo;

IT.- Que el deudor haya manifestado por escrito su conformi-

dad con la existencia del crédito;

16.
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III.- Que el contrato de descuento'se haga constar en pbliza
a la cual se adicionarin 1as‘notas 0 relaciones que ex
presen los créditos descontados, con mencién del nombre
y domicilio de los deudores, del importe de los crédi-
tos, del tipo de interés pactado y de los términos y

condiciones de pago;

Iv.- Que el descontario_éntregue al descdntador letras gira-
dasva la orden de &ste, a cargo de los deudores, em los
términos convenidos para cada crédito. El descontador
no quedari obligado a la presentacién de esas letras
*para su aceptacidn o pago, y s6lo usarlas en caso de que
el descontario lo faculte expresamente al efecto y no‘
entregue al descontador, & su vencimiento, el importe

de los créditos respectivos'.

El descuento sélo puede celebrarse con una institucidén de cré-
dito y se rsaliza girando "A" librador, el titulo de crédito al
banco para qué "B" lo pague. Si "B"™ no paga, el banco tiene
la accibén de regreso ¢ la legitimacién contra "B".

1Y

- Apertura de crédito.~ Es el contrato por medio del cual el

acreditante se obliga a poner una suma de dinero a disposicidn
del acreditado, o a contraer por cuenta de &ste una obligacidn

para que &1 mismo haga uso del crédito concedido en la forma y
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términos convenidos, quedando obligado el acreditado a resti-
tuir al acreditante las cantidades de que disponga o cubrirlo

oportunamente por el importe de las obligaciones que comntrajo,
y en todo caso, a pagar los intefeses” prestaciones, gastos y

comisiones que se estipulen. (22) .

Este contrato aparecid en los usos de la actividad comercial

de la banca, posteriormente se incorpora esta figura a los or-
denamientos législativos positivos del pais en la ley de 1932,
mids tarde, en Italia en el afio de 1942 se feglémenta sobre la
apertura. de crédito. Actualmenté hay paises que no hén legis-
lado sobre esta materia, sin embargo, la prdctica le ha dad6

reconocimiento mundial. En la précfica bancaria de U.S.A. se
le ha denominado "line of credit" Qlinea de crédito), término
gue ha sido adoptado por nuestra précfica bancaria en toda la
RepGblica. La linea de crédito se define como "un contrato,

por medio del cual el banco se obligava hacer préstamos, has-

ta cierto mdximo y dentro de un tiempo determinado". (23)

(22) Vedse Grupo Financiero Internacional Catdlogo de Servicios.
pdg. 100 y en las cldusulas del Contrato de apertura de Cré-
dito en Cuenta Corriente Mediante el Uso de la Tarjeta de
Crédito. . ‘

(23) Cervantes Ahumada, RaGl. Titulos y Operaciones de Crédito.
PorrGa, México, 1976, pdg. 245, en Practical Bank Operation.
New York, 1921, Tomo I, pag. 255.
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El contrato se caracteriza por producir dos efectos: un inme-
diato, que consiste en 1a~concesi5n del crédito por el acredi-
tante al acreditado; y un efecto futuro, al retirar las parti-
das puestas a su disposicién por el acreditante, o utilizar la
firma de &ste para asumir obligaciones por cuenta del acredita-

do.

El contrato de apertura de cr&dito se puede realizar no sélo
con los bancos sino también entre particulares, lo cual es una
caracteristica de esta operacidn de crédito.

Actualmente es tal el auge de la apertura de crédito, que es
el intrumento mediante el cual se obtiene una tarjeta de cré-
dito, que no es otra cosa, que el mé&io de identificacién del
acreditado, para disponer ya sea en forma directa o mediante

bienes y servicios, de una cantidad en numerario con el acre-

ditante. (24)

- Cuenta corriente.- Es un contrato que puede ser realizado ya

sea mediante una institucién de crédito o por particulares. En
virtud de este contrato, los créditos derivados de las opera-

ciones heckas reciprocamente por las partes, se anotan como par

tidas de abonos o de cargo en una cuenta, y s6lo el saldo que Te

sulta a la clausura de la cuenta es el crédito exigible y dispo

nible.

(24) Gruﬁo Financiero Internacional. Op. cit. pag. 100
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Paul Esmein sefiala que se ﬁresenta "cuando dos personas y en
particular dos comerciantes, estin en continuas relaciones de
wegocios, que los convierten a menudo en acreedor y deudor uno
de otro y para simplificar las cosas, a no liquidar cada opera-
cidén a su vencimiento. La liquidacidn se hace en bloque, ya
sea al final de la serie de operaciones, o a fecha regularmen-
te fijada, si se‘prosiguen’dighas operaciones por largos perio-

dos'. (25)
No se requiere formalidad especial en estas operaciones lo cual
hace que los comerciantes caigan en la prictica bajo el sistema

de una cuenta corriente.

- Cartas O6rdenes de crédito.- Las cartas de crédito son exigi-

wve

bles en favor de una persona determinada, no siendo negociables
expresan una cantidad fijada o varias indeterminadas, pero com-
prendidas en un'méxime que se sefiala en el documento. E1l que
expide una carta de crédito queda obligado hacia la persona a
guien la extendif, por la cantidad que éste pague en virtud dé

la carta, dentro de los 1imites fijados en la misma.

El obligado es el banco que remite la carta, esta operacidn por

lo general se practica entre bancos de distinta plaza.

(25) Esmein, Paul. En3§kd sobre la Teoria Juridica de la Cuenta
Corriente. Revista General de Derecho y Jurisprudencia, To
mo 1. Mexico, 1930, pidg. 265
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- Crédito documentario.- Surge a mitades del siglo pasado, con

sistiendo en operaciones sobre o contra documentos, realizindo-
se por lo general entre diferentes plazas, siendo muy uéual en
el comercio maritimo. Se celebra un contrato que ha de perfec
cionarse coni la entrega de los documentos pof parte del vende-
dor al comprador, €soOs documentos representan fisicamente a la

mercancia. (26)

- Crddito de habilitacién o avio.- Por medio de este contrato

se adquiere un crédito cuyo importe estd obligado el acredita-
do, a déstinarlo en la adquisicibén de materiales, y en el pago

de salarios y demds gastos directos de explotacién, necesarios

para los fines de la empresa.
La garantia de el crédito la forman la materia prima, frutos,
productos o aqué&llo que se obtenga con el cré&dito, sin impor-.

tar que sean futuros.

- Crédito refaccionario.~ Es 14 obtencidn de un crédito por par

®

te de una persona llamada acreditado, mediante la celebracidn
de un contrato en el que se compromete a invertir el importe’
del créditc en la adquisicidén de aperos, abonos, animales de

cria o ganado, en la compra o utilizacidén de maquinaria y en

(26) Vgase Cervantes Ahumada, Rafil. Op. cit. pdg. 260
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la construccidén de obras materiales para el fomento de la em-
presa. También puede destinarse en parte a cubrir los crédi--
tos fiscales de la empresa, segln el articulo 323 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, adicionado por

Decreto del 31 de agosto de 1933,

Este crédito lo podemos diferenciar del de Habilitacién en
cuanto que mientras el de habilitacién va dirigido a fases de
la produccidn del acreditado, en el crédito refaccionario el
desﬁino del crédito es liquidar algln adeudé y se trata de fi-
nes indirectos de la produccién, es decir, a operaciones ante-

2

riores a la produccidén. (27)

Otra diferencia la encontramos en cuanto a la garantia otorga-
da en estos cféditos ya que el crédito de habilitacidén estd ga-
rantizado con los bienes adquiridos y sus frutos, aunque sean |
futuros, en tanto que ei crédito refaccionario se:garantiza con
la misma finca, comnstrucciones, maquinaria, y posteriormente por

los frutos de la empresa. (28)

c) Conceptc de inversidn

Dentro de los factores que influyen en el crecimiento econémi-

co de las empresas y de los paises tenemos a la inversibn, es-

(27) Véase Cervantes Ahumada, Rafil. Op. cit. pdg. 282

(28) Apud. Articulos 322 y 324 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito en vigor. '



23.

ta palabra tiene varios significados en un sentido muy amplio
toda riqueza constituye una inversidén y desde un punto de vis-
ta social tcdo agregado a la riqueza social representa igual-
mente una inversidn, (29) lo podemos también considerar "como
los ‘elementos de capital de-empresa que se refieren a bienes

durables susceptibles de dar, dentro de su horizonte econdmi-

co propio, una contribucién al rédito de la empresa’™. (30)

Para la mayoria de las personas existe inversidn em el caso de
poseer un vélor material del cual se espera obtener un rendi-

miento,.,algunos autores conceptlian a la inversidn éomo "el cam
bioc de fqndos actuales por futuros (o la esperanza de éstos) es

una inversién, desde el punto de vista del inversionista". (31)

Desde un punto de vista econdmico "el término implica la forma-
cidén de capital nuevo y productivo en forma de nuevas construc-
ciones, nuevo equipo de produccidén duradero o existencias adi-

cionales. Tales inversiones, por supuesto, ocurren principal-

(29) Hinterhuber, Giovanni. Politica de Inversiones en la Indus-
tria. Trad. Giorgio Berni. Fondo de Cultura Econémico, Mé-
xico, 1973. pdg. 45

(30) Ibidem.

(31) David. F. Jordan y Herbert E. Douglas. Inversiones. Trad.
de la 7a. edicién en inglés. C.E.C.S.A., México, 1964.
pag. 17.




mente en empresas mercantiles™, (32) por lo que en el siguien-
te capitulo hablaremos de algunas Sociedades Mercantiles regu-

ladas por nuestra legislacién.

En las inversioﬁes3 se necesita apreciar los efectos que éstés
tengan sobre los factores de la produccién, distintos del ca-
pital, el'adecuado‘manejo de esos factores por parte de los in
versionistas se refleja en la substitucidén de importaciones, au
mento en el'nivel de empleo, cambios eﬁ los marcos de CONSUmo,
incremento de las exportaciones, un mayor nivel de capacita-

cién de 1a fuerza de trabajo, mejbr tecnologia, etc. (33)

Algunas veces y en funcifén del factgr de espera y riesgo de la
. ‘

inversidén suelen confundirla con el crédito, por lo que a con-

tinuacién haremos cita a algunas diferencias de estos dos con-

ceptos.

d} Diferencias entre crédito e inversién

Ya que han quedado expresados los dos conceptos, es ficil po-
der sefialar algunas de sus diferencias, aunque es bueno el ci-
tar el descuido con que se usan ambos términos, lo cual da lu-

gar a confusiones.

6321 David. F. Jordan y Herbert E. Douglas. Op. cit. pdg. 18

(33) Cfr. Wionczek, Miguel S. Inversién y Tecnologfia Extranjera
en América Latina. Editorial Muflioz, México, 1971, pag. 16
y siguientes.
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Primera: Mientras que en el crédito la relacidén se establece
en funcidn de umna contraprestacién futura, en las in-
versiones no existe la seguridad de una ganancia, s&-
lo se especula sobre la esperanza de &sta y no es una
centraprestacién, sino una ganancia de la que no se

puede conocer exactamente su existencia y monto.

Segunda: En la inversidn existe una vinculacién al destino de
.1a empresa, en tanto que el crédito es independiente

de dicho destino.

Tercera: Como consecuencia de lo anterior, la inversién repor-
tard utilidades en tanto que en el crédito se paga-

rédn intereses.,

Cuarta: BEl motivo de los fondos en el crédito es el aumento
de &stos, en la inversibn el motivo de los fondos es

el desarrollo de los mecanismos de productividad.

N l b X . * .
e) Mecanismos de financiamiento en las sociedades mercantiles

Existen diversos medios econfmicos a los cuales suelen recurrir
las Sociedades Mercantiles con el fin de ampliar sus recursos,
atendiendo al desarrollo mismo del negocio de que se trate, ya

sea por la existencia de. pérdidas o bien con el fin de incre-
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mentar sus posibilidades econdmicas, bajo estas situaciones
se deja sentir la necesidad de recurrir a la adquisicitn de
fondos para la realizacidn de los proyectos de financiamiento

especificos. :

Como lo sefiala Antonio Pulido, "de acuerdo con Duesenberry,
existen tres posibles fuentes de fondos para aplicar a un pro

yecto de financiamiento:

- La financiacién interna, constituida por los beneficios no
distribuidos y las amortizaciones. Esta fuente de financia-
miento no implica riesgo alguno, ya que se trata de recursos

actualmente disponibles.

- La financiacidn mediante créditos bancario o emisiones de
obligaciones, con un costo superior y un riesgo inherente a
tener que disponer de unas rentas futuras suficientes para

cubrir las deudas contraidas en los plazos previstos.

- La financiacidén propia mediante emisién de acciones con un
costo total generalmente superior y un riesgo prédcticamente

nulo, al no haber obligaciones de devolver los recursos obte-

dos”. (34) | ‘ -

{(34) Pulido, Antonio. Tratamiento Econom&trico de la Imnversidn.

Agullar, Espafia, 1974. pag. 3/. cir. Duesenberry J.S5. Busi-
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Por lo que toca al financiamiento mediante emisién de obliga-
ciones, &sta "es una forma de financiamiento propio de las So-

ciedades Andnimas". (35)

En lo que respeéta a las emisiones de‘acciones, éstas s6lo pue
den ser emitidas, ya sea por las sociedades anénimas, o bien,
por las sociedades en comandita por acciomes, como se sefiala-
rd al referirnos en particular a las sociedades mercantiles re-

guladas por la Ley General de Sociedades Mercantiles.

De lo anterior, se desprende el hecho de que las sociedades and
nimas sorn las que cuentan,por su propia naturaleza, con una ma-

yor amplitud de posibilidades para ,cubrir sus necesidades.

(35) Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mer-
cantiles. Vol. II, Porr@a, México, 1971. pag. 218 y arti-
culo 208 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito. ‘




IT. SOCIEDADES MERCANTILES

a) Sociedades civiles 'y sociedades mercantiles

Al hablar en el capitulo anterior respecto de las inversiones,
seflalamos que &stas se presentan tipicamente en las sociedades
mercantiles y estas estdn reguladas por su propia ley llamada
Ley General de Sociedades Merééntiles, publicada en el Diario
Oficial del 27 de agosto de 1934. En vista de que las socie-
dades son sujetos de derechos y obligaciones con personalidad
juridica propia, ademids de que sabemos que no toda sociedad es
mercantii; es bueno hacer una pequefia referencia de las socie-

dades civiles a diferencia de las mercantiles.

En las sociedades civiles no se persigue un fin lucrativo, el

cual es caracteristico de las sociedades mercantiles; el capi-

tal con que se forma una sociedad civil no es un elemento esen

cial, ya gue pueden existir sin é&1.

El articulo 2688 del C6digo Civil vigente para el Distrio Fe-
deral, establece: ''por el contrato de sociedad, los socios se
obligan mutuamente a combinar sus recursos o sus esfuerzos pa-
ra la realizacidn de un fin com@in, de caricter prepondefanﬁe

econémico, pero que no constituye una especulacidn comercial™.
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Las sociedades mercantiles atienden a una estructura totalmen-
te disfinté, se necesita la existencia de un capital formado
por aportaciones de cosas sucéptibles de un valor econdmico
(articulo 6° fracciones V y VI de la Ley General de Socieda-

deérMercantiles}.

"Las sociedades mercantiles se disuelven por pérdida de las dos
terceras de su capital, causa de disolucidn aplicable a toda so
ciedad mercantil, lo cual prueba la necesidad de que exista un

patrimonio para que pueda haber sociedades mercaﬁtiles”. (36)

En términos generales podemos decir que la ley considera como
mercantiles, a toda las sociedades constituidas de acuerdo a la

legislacidn mercantil, sin atender al objeto que se dediquen.

Toda sociedad al constituirse debe observar y reunir los requi-
sitos y formalidades que para tal efecto le sefiale la ley, asi
al cumplir con dichos requisitos, queda formada una sociedad
considerdndose regﬁlar. Pero si en su constitucidén notamos que
se han violado las formalidades requeridas, esa sociedad reci-
bird el calificativo de irregular. Estas sociedades irregula-
res son aduéllas que teniendo o no acta constitutiva, no han

sido inscritas en el Registro P{iblico de Comercio.

(36) Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Op. cit. Vol. I, pidg. 34
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entre los datos que debe contener la escritura constituti-

de una sociedad tenemos:

Nombre, nacionalidad, domicilio de las personas fisicas o

morales que constituyan la sociedad.

Objeto de la sociedad

Razdn social o denominacidn

Duracién

Importe del capital social

Las aportaciones que cada socio haga, ya sean en dinero o
en otros bienes; el valor que se les calcule y el criterio

seguido para su valorizaciédn.

Domicilic de la sociedad

Forma de administracidén de la sociedad y las facultades que

se le confieren a los administradores, asi como el nombra-

miento de &stos y la autorizacidm a aquéllos que han de 1lle

var la firma social.
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9. El importe de fondo de reserva

10. La forma en que'habrén”de repartirse tanto las utilidades

como las p&rdidas entre los socios.
11. Los casos en que se disolverd la sociedad anticipadamente

12. Las bases a que se sujeta la 1iquida¢ién de la sociedad y
el modo de proceder para elegir liquidadores.

La sociedad tiene facultad de aumentar o disminuir su capital.

Las reducciones de capital, se realizardn mediante reembolsos

a los socios o liberacién concedida a2 éstos de exhibiciones no

realizadas.

En caso de que haya ingreso de un nuevo socio de una sociedad,
ya constituida, responderid de todas las obligaciones sociales

contraidas antes de su admisién.

El socio que se separe o sea excluido de una sociedad mercan-
til, responderi ante terceros de todas las operaciones pendien-

tes en el momento de separarse o de la exclusidn.
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b) Sociedades mercantiles en particular

1. Sociedad en nombre colectivo

Esta es la forma mis elemental de ofganizacién mercantil. La
Sociedad en Nombre Colectivo la podemos definir como ''una so-
ciedad mercantil personalista, que existe bajo una razén. social,
en la que los socios responden de modo subsidiario, ilimitado

y solidariamente de las obligaciones sociales'. (37)

No importan las cantidades que se aporten, lo importante es la
.capacidaglpersonal, garantia y confianza que ofrecen al piblico
los mismos socios que administran la empresa.

La nota caracteristica de esta sociedad es la responsabilidad
subsidiaria, ilimitada y solidaria de los socios, lo cual vie-
ne a acentuar su caréﬁtér "intuite persone", es de gran signi-
ficado al conocer a los socios que la forman, en virtud de que
por las caracteristicas referidas el socio va a responder de

las obligaciones sociales inclusive con todo su patrimonio.

El 6rgano mdximo es la junta de socios, aunque no estid regu-

lada por la ley, sinp que .se estard a lo que se estipule en la

(37) Apud. Articulo 25 de la Ley General de Sociedades Mercan-
tiles. Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Op. cit. Vol. II,
pidg. 194 y Mufioz, Lui§. Op. cit. pig. %E?



escritura social. Las resoluciones son tomadas por mayoria de
votos, excepto cuando se sefiale que puede ser por unanimidad

de los socios, los empates equivalen a una votacifn negativa.

2. Sociedad en comandita

Como es sabido existen dos tipos de sociedades en comandita:

la simple y por acciomes.

Sociedad en comandita simple.- Apoyédndonos en la definicién

de Joaquin Rodriguez R., '"la sociedad en comandita simple es
una sociedad mercantil, personalista, que existe bajo una ra-
z6n social y se compone de uno o varios socios comanditados que
responden de manera subsidiaria, 'ildmitada y solidariamente de
las obligaciones sociales y de uno o varios comanditarios que

tGnicamente estdn obligados al pago de sus aportaciones”. (38)

El rasgo caracteristico de esta sociedad es la existencia de
dos clases de socios: "los comanditados y 105 comanditarios:
aquéllos estin en la mism§ situacién que los socios de una co-
lectiva; puede llamirseles como hacen algunos autores, éocios
colectivos. Los comanditarios responden de las obligaciones

"sociales s6lo hasta una cantidad previamente determinada". (39)

(38) Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Op. cit. Vol. I, pdg. 223
Conf. art. 51 de la Ley Géneral de Sociedades Mercantiles

(39) Mantilla Molina, Roberto L. Op. cit. pédg. 268
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Loscomanditados son los fGnicos que pueden aparecer en la ra-
z6n social, la cual se forma con el nombre de uno o mis, segui-
do de la palabra "y compafiia", u otro equivalente cuando en ella
no figuren los nombres de todos los comanditados, a la razén 1}
cial se agregafé siempre las palabras "Sociedad en Comandifa",
0 su abreviatura "S en C". Si se omiten estas palabras los so-
cios comanditarios responderin por 1@3 deudas sociales igual que

los socios comanditados.

Los comanditarios no pueden ser administradores, ni represen-
tantes de lo contrario responden ante terceros solidariamente.
Independientemente de las limitaciones a que estdn sujetos los
socios cémanditarios dentro de la organizacidn social, esas pPTro
hibicionés” '"no son obsticulo para Hue formen parte de la jun-
ta de socios y puedan contribuir al nombramiento de administra-

dores™. (40)

Sociedad en cbmandita por acéiones.n La sociedad en coﬁandita
por acciones, es una sociedad mercantil con denominacidn o ra-
z6n social, cuyo capital se encuentra dividido en acciones, los
socios s6élo responden por sus aportaciones, excepto aquellos so
cios comanditados que responden solidaria, subsidiaria e ilimi-

tadamente por las deudas sociales.

(40) Mufioz, Luis. Op. cit. Vol. IV, pig. 363
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Se regula por las reglas aplicables a la soéiedad anénima, en
aquéllo que no se oponga con la naturaleza de este tipo social

que estudiamos.

Puedevconstituirée bajo denominacién'o razén social indistin-
tamente; si se usa razdn social deberi formarse por el nombre
&e los comanditados,lla cual ird seguida de las palabras '"'So-
ciedad en Comandita por Acciomes', o por sus siglas "S en C por

AT,

Las accibnes de los socios comanditados tienen que ser nomina-
tivas y sdlo se podrian ceder con el consentimiento de todos los
comanditados y las dos terceras partes de los comanditarios;
los socios comanditarios poseen acciones que determinan el mon

to de sus aportaciones y responabilidad, éstas son negociables.

3. Sociedad de responsabilidad limitada

La Sociedad de responsabilidad limitadé9 es una sociedad mercan
til que ha‘sido calificadaspor algunos autores como "sociedad |
eldstica’, ya que se le puedén dar las caracteristicas de una
sociedad de tipo personalista, o de una sociedad de capitales,
puede por lo tanto operar bajo una razdn social o una denomina-
ci6én; su capital nunca inferior a $5 000.00 esti dividido en par

tes sociales no incorporadas a titulos de crédito, y en milti-



plos de cien. Cada socio no puede poseer mids de una parte so-
cial, y no puede haber mis de 25 socios.

En el tipo,social‘que comentamos se puede pactar que cuando la
negociacién necesita de capital para su financiamiento, los
socios estén obligados a hacer aportaciones en proporcién al
capital invertido, estas éportaciones reciben el calificati-

vo de "suplementarias".

El 6rgano mdximo es la junta de socio. Por cada cien pesos
los socibs gozardn de un voto. Los administradores reciben

el nombre de gerentes y pueden o.no ser socios.

El consejo de vigilancia, puede estar formado por socios o per

sonas extrafias a la sociedad.

4. Sociedad andnima

La sociedad andénima es una sociedad mercantil existente bajo
una denominacidn cuyo capital se encuentra dividido en accio-

nes.

La denominacifn siempre debe ir seguida de las palabras "Socie-
dad Anénima” o de sus abreviaturas "S.A.'", ademds la ley esta-

blece un minimo de cinco socios y un capital social minimo de
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veinticinco mil pesos para su constitucién. E1 capital debe
estar integramente suscrito, debiendo exhibirse cuando menos
¢l veinte por ciento del valor de cada accifn pagadera en di-

nero y el total del valor de las que se pagan en especie.

En los estatutos de la sociedad se estipulan todas aquellas cues
tiones que no precisa la ley como es el caso de el monto de las
aportaciones; la forma em que se pagaradn los dividendos; el ni
mero, valor nominal y naturaleza de las acciones en que se di-
vide el capital social9 las facultades de la asamblea general;
etc. Los estatutos deben ser aprobados por la asamblea gene-

ral e inscribirse en el Registro Pliblico de Comercio.

Independientemente de lo ya dicho en el capitulo primero sobre
las acciones, es necesario sefialar que estas son indivisibles,
por lo que cuando una accidén pertenece a varias personas, de-

berin nombrar un representante.

Cada accifén debe contener los derechos conferidos y las obli-

- -, ’ h hd ‘
gaciones impuestas al tenedor de las mismas.
Las acciones se inscriben en un libro de registro llevado por la
sociedad y cada una tiene una hoja anexa con los cupones para

el cobro de dividendos cudndo los haya, al cobrdrse es despren-

.



dido el cupbén respectivo. Los cupones son negociables'y al
portader, ya que lo finico que comprenden es el pago del divi-

dende de la accibn a que corresponde.

La Asamblea General, "es la reunifn de accionistas legalmente
convocados y reunidos, para expresar la voluntad social en ma-

terias de su competencia". (41)

La asamblea ordinaria se efectlia cuando menos anualmente, en
ella se discute sobre la aprobacién o modificacifén del balan-
ce después de oir la informacién de los comisarios, asi como
también sobre el nombramiento de administrador o administrado-
res y los comisarios, también fijaré‘los emolumentos de &stos.
La resolucidn es vdlida si se toma por mayoria de vdtos presen-
te (art. 189). Si por falta de quorum no puede celebrarse la
asamblea, se da una segunda convocatoria, resolviendo la asam-

blea la orden del dia, sin importar el nlimero de acciones re-

presentadas.

Las asambleas extraordinarias son aquellas en las que por ley o
en los estatutos se exige quorum especial, y se ocupa de los

asuntos que nos sefiala el articulo 182.

(41) Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Op. cit. Vol. II, pdg. 3
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"I. Prérroga de la duracién de la sociedad;
1I. Disolucidén anticipada de la sociedad;
III. Aumento o reduccidn del capital social;
Iv. Cambio de objeto de la sociedad;

V.  Cambio de nacionalidad de 1la sociedad;'
VI. Tranformacidén de la sociedad;

VII. Fusién con otra sociedad;

VIII. Emisién de acciones privilegiadas;

IX. Amortizacién por la sociedad de sus propias acciones y

emisidén de acciones de goce;
X. Emisién de bonos; y

XI. Cualquier modificacidén del contrato social"®
En estas asambleas debe estar representada como minimb las tres
cuartas partes del capital, tomando la decisién por la votacién

que represente la mitad del capital social.

La administracidn de la sociedad recae en uno o varios sujetos

que pueden o no ser socios. Si son dos o mds los administrado-

res forman el Consejo de Administracidén y sus decisiones se to-

man por mayoria de votos, debiendo asistir cuando menos la mi-

tad de los miembros, em caso de empate el presidente del conse-

jo decidiri.
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Los gerentes son los encargados de dirigir los negocios de la
sociedad; llevar la firma social dentro de los marcos legales
y;confofme a lo establecido en los estatutos.

La vigilancia de la sociedad andnima se encuentra a cargo de
uno o mis comisarios, pudiendo o no ser socios, pero les estd
prohibido serlo por mandato de ley: a los inhabilitados para
ejercer el comercio; a empleados de la sociedad; parientes con
sanguineos de los administradores, en linea recta sin limite
de grado, colaterales hasta el cuarto grado y los afines den-

tro del §egundo. Son nombrados por la asamblea general.

Los comisarios al igual que los administradores tienen la obli
: °

gacién de otorgar una garantia a la Sociedad.

Existen otros tipos de sociedades mercantiles, pero dado que sg
lo nos referimos a las personas juriditas por ser ahi donde se
realizan las inversiones, dentro del presente capitulo hacemos
cita de aquellas reguladas por la Ley General de Sociedades Mer-

cantiles.
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ITI. LEGISLACION EN MATERIA DE INVERSIONES EXTRANJERAS

a) Antecedentes

Dentro de las codificaciones mercantiles que se han promulga-
do, como quedd expresado en el primer capitulo, tenemos el C&-
digo de Comercio de 1854, el de 1884 y el actual que rige des-
de 1899. (4Z) Fecha a partir de la cual ha sufrido grandes e
importanées modificaciones,; con el fin de poder regular las
situaciones que se van dando dentro de la vida comercial del
i

pais. Actualmente casi ha sido substituido, como ya se dijo,
por diversas leyes entre las que se encuentra la Ley para Pro-

mover la Iaversidn Mexicana y Reguldsr la Inversién Extranjera,

del 16 de febrero de 1973, materia del presente capitulo.

Anteriormente las inversiones extranjeras se habfian regulado de
una manera muy incipiente por conducto de la Secretaria de Rela
ciones Exteriores y en la Ley General de Soéiedades Mercantiles
de 1934 en la que el Capitulo XII esta dediéado a las Sociedades
Extranjeras, sig embargo, no atiende esa reglamentacidén a la im

portancia de la participécién del capital extranjero en el de-

-

(42) Apud. Mufioz, Luis. Op. cit. Vol. I, pdg. 6 in fine y Manti-
1la Molina, Roberto L. Op. cit. pdgs. 15-19

-



sarrcllo econémico-dél pais, pues eg‘los dos‘ﬁnicos articulos
que abarca el capitulo (arts. 250 y 251), no puede hacer refe-
rencia a la funcién de las inversiones extranjeras. "Para de-
terminar la naciomalidad de las sociedades mercantiles se dio

un decreto en el afio de 1854". (43)

En relacidén con la importancia de las inversiones, Roland Nits-
che nos dice: "una economia no puede desarrollarse mds que a
través de las inversiones™. (44) Y‘esto es tan cierto que ve-
mos al mismo Gobierno Federal recurrir al'capital extranjero
para 1a*%ealizacién de algunos de sus proyectos. La obtencidn
del capital extranjero por parte del Sector Piblico, estd es-
tableciendo en la Ley General de Deyéa PGblica, correspondien-

do a la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico ser el agente

financiero del gobierno.

Hoy en dia cuando se estd tratando de superar la crisis econd-
mica por la que pasa el pafs, las inversiones estdn siendo in-
crementadas nuevamente gracias a la confianza que se ha devuel-

to al gobierno.

La empresa multinacional o internacional representa una forma

de inversibn extranjera directa, caracterizada por la centra-

(43) Mantilla Moiina, Roberto L. Op. cit, pdg. 15
(44) Nitshce, Roland. Op. cit. pdg. 96
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lizacién de decisiones. Como lo sefiala SepGlveda y Chumacero,
""todas las operaciones de las subsidiarias estdn controladas

por la matriz". (45)

Factores como tamafio, capacidad financiera, flexibilidad y es-
trategia, otorgan un poder superior a la empresa internacional
socbre la inversifn extranjera tradicional de caricter bilate-
ral, y sobre todo de la empresa nacional que en ocasiones veia
frenado su desarféllo‘al no contar con los medios suficientes
como para competir en el mercado con la empresa internacionalﬂ
Controlar esta desigualdad es una de las metas de la ley de
inversiones, mis adelante veremos las caracteristicas que de-
be reunif la inversidn extranjera para ser aceptada.

La necesidad de regular especificamente las inversiones extran
jeras se debe principalmente a la urgencia de transformar en

inter&s del pais los beneficios que las multinacionales preten

dian, entre los que tenemos:

£
I. Adguirir el dominio industrial (actualmente muy dificil de
lograr por estar regulados los porcentajes de inversidn, por

arte de extranjeros, en la ley de inversiones):
P ] Y, Y2

(45) Septlveda, Bernardo y Antonio Chumacero. La Inversidn Ex-
tranjera en México., Fondo de Cultura Econémica, México,
1973, pag. 16 ‘ ‘ -

43,



IT. Tener la direccibn de la empresa (tampoco puede realizar-
se por las mismas razones expresadas en el punto anterior);
ITI. Desplazay a la empresa nacional (lo mismo sucede en estos

Cas0s) .

La Ley para Promover la Inversidn Mexicana y Regular la Inver-
siﬁn Extranjeva, come su nombre lo indica tiene dos funciones a
realizar~por demas importantes y complejas, ya que si por un la
do pwetende‘ﬁwomover la inversifn mexicaﬁa, por otro regula la
inversifn extranjera, con el objeto de lograr un mejor desarro-

1lo y consolidar la independentia econbmica del pais.

México es un pa$s que se caracteriza por la propagacifn de la
autoderminacidén de los pueblos. Con la ley de inversiones acen
tla su preocupacifn por la autodeterminacifn econdmica de los
paises,‘principalmente a aquéllos que como el nuestro se encuen
tran en vias de deéarrollo, ya que todo pafs debe tener derecho
a disponer 1ibrementé de sus recursos y estructura econfmica;

y como indica el Diario d;'los Debates el "someter a los extran
jeros gue realicen en su territoii@ actividades econémicas, a
las normas jurfdicas del pafs receptor, son principios fuhdamen*

tales reconocidos por la comunidad internacional, deben ser
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respetados por los paises mds poderosos y por las corporacio-
nes trasnacionales'. (46) |

La actiyidad econdmica de los extranjeros, resulta bené&fica
cuando actﬁ& de acuerdo a los intereses de la nacidén recepto-
ra, sin embargo, de ella puede hacerse un gran problema si pre
tende Imnmiscuirse en los asuntos internos del pais receptor.
Afortunadamente, dfia a dfa los inversionistas extranjeros, aco
gen las normas impuestas, con lo que se refleja el résultado de
esfuerzos compartidos, porque no hay que olvidar que el capital
extranjero es complementario del nacional dentro de la vida eco
némica del pais al igual que dentro del desarrollo tecnoldgico.
Una de las preocupaciones de los pai;es receptores de capital
extranjero, es la posible p&rdida de soberania debido a la de-
pendencia tecnolf8gica por lo que M&xico ha determinado los por-
centajes en que participa la inversidm extranjera sin que en nin-
glin momento se pueda pervder el control soberano, ya que cComo se
sefiala en la exposicidn de motivos de la ley, '"la urgencia de
multiplicar nuestra pr@dughiﬁn y de mejorar nuestros sistemas
productivos, asi como la de intrementar consi&erablemenﬁe las
oportunidades de empleo, nos indica también‘la conveniencia de

mantenernos abiertes al capital, y a los conocimientos fordneos,




e incluso, promoverlas en aquella

46.

s actividades y bajo las con-

diciones que resulten provechosas'. (47)

°

Ante tal situacidn, el Estado de ninguna manera pretende que

las empresas extranjeras desplace
presentaria una traicifn a los pr
asi como a los esfuerzos comuneé

econdmica, por lo que en la ley 1
empresa extranjera por la naciona
rece del conocimiento de las acti
no sahe~administrar la empresa, d
caso y quiebra de la misma. Este
blemas que en la préctica se pres
meroso el sector que conoce sobre
industrias en México y, si por un
demos ahorcar las pocas empresas

digno de reflexidn todo movimient
el fin de evitar la participacidn

tro pais.

Lo anterior de ninguna manera sig

rrollo del pais es la depemndencia

por lograr una

0 que se desea

vidades que se

n a las mexicanas, lo que re-

incipios de autodeterminacién,
independencia
es suplir 1la
1, la cual, en ocasiones ca-
realizan o bien
ando como consecuencia el fra-
es uno de los principales pro
eﬁ?ang ya que todavia no es nu-
i&versién y administracién de
sentido nacionalista preten-
que funcionan eficazmente, es
o que se pretenda realizar con

del capital extranjero en nues

nifica que la solucidn al desa-

, pero si es mnecesario que los

criterios que se sigan para determinar la conveniencia o incon-

(47) Senado. Op. cit, pdg. 11
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veniencia del ﬁapital extranjero en el pais, sean tomados con la
suficiente honradez y con conocimiento de causa, de aqui que no
coincidamos con la o?inién del entonces Jefe del Ejecutivo, cuan
do en la exposicifn de motivos de la Léy de Inversiones sefiala
que: ”?afa hacer rentable la inversién de capital forédneo mno re-
querimoes otorgarle privilegios especiales, estimulos excesivos ni
concesiones artificiales™. (48) -Ya que todas las veces que se trg‘
te de otorgar una concesifn para adquirir una técnica que resul-
te benéfica para el pais, bien podria valer la pena negociar so-
bre dicha concesi@n? logrando que en un plazo dado, la ganancia

fuera en” pro de la tecnologfa nacional.

En el texto de la ley sé habla de r@gulacién de la inversién,
pero en algunos casos mis que regular limita tajantemente la par
ticipacién del capital extranjero sin mds argumento que el cri-
terio establecido por la Comisi6én Nacional de Inversiones Extran
jeras, el cual se propoﬁe que ﬁd sea mayor del 49% la participa-
cifn del capital extranjero. Esta comisifn se crea por determi-
nacidn de la ley de inversiones, lo mismo sucede con el Registro
N ,

Nacional de Imversiones Extranjeras, ya que se trata de institu-
ci@ﬁe$ necesarias para la préctica y cumplimiento de las normas

contenidas en la multicitada ley. Sobre el registro hablaremos

més adelante,

{48) Senado. QOp. cit. pag. 12



Por lo que toca a las acciones o partes sociales adquiridas.por
extranjevos, deben ger nominativas, para que se puedan identi-
Ficar fécilménte a tadosilos‘extranjeros. Las acciones al por-
tador deben contener expresamente la prohibicién de ser adqui-
ridas por extranjeros, sin la previa aprobacién de la Comisidn

Nacional de Imversiones Extranjeras.

La iniciativa de la Ley de Inversiones, tuvo como Gnica modifi-
caci6n a diferencia del texto vigente, la introduccién del ar-
tfculo 22 =n el Capitulc IV de dicho cuerpo legislativo, en.
que nos.habla de la no ohtencidnvde permiso de la Secretaria
de Gobernacién para la adquisicién por extranjeros de derechos

del fideicomiso.

El fundamento constitucional de la Ley de Ianyversiomnes, lo en-
contramos en el artfculo 73 fraccién X de la Constitucién Po-
litica, donde se sefiala la facultad del Congreso ''para legis-
lay en toda la Replblica sobre hidrocarburos, minerfa, indus-
tria cinematogréfica, comércio, juegos con apuestas y sorteos,
instituciones de crédito y energia eléctrica', etc. Ya que la
regulacidn de las inversiones‘extranjeras estidn intimamente 1i-
gadas al comercio, '"cuya regulacifén se concede en forma exclu-

siva al Congreso Federal", (49) por disposicién de la fraccidén

en referencia de nuestra Carta Magna.

(49} Barrera Graf, Jorge. Imversiones Extranjeras. Porrfia, Mé-
xico, 1975. pég. ¢
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A mayor abundamiento, al referirnos en la ley de inversiones

a la situacidén a que quedan sujetos los extranjeros y fegular
su condicién juridica, es decir, sefialar los derechos'y obliga-
ciones que les otorga la ley en las diferentes hipétesis que
contiene, restituye a los extranjeros inversionistas el campo
de accidén teniendo esta actitud su fundamento legal en el ar-

ticulo 73 fraccién XVI de nuestra Constitucién.

""No vacilamos pues, én afirmar que tanto la libertad de comer-
cto de los extranjeros, como sus limitaciones y restricciones,
solamente pueden ser reguladas por leyes federales, que dicte
el Congreso de la Unibn, y que la Ley de Inversiones es una de
esas leyes, tanto por referirse al comercio, como a las inver-~

siones de extranjeros en Mé&xico". (5Q)

El texto vigente de la ley de inversiones nos sefiala entre otras.

cosas las que a continuacidn se expresan.
b) Ley para promover la inversidn mexicana y regular la inver-
sidén extranjera

Es sin duda la ley de inversiones un paso determinante y de gran

importancia sobre el control de las inversiomes extranjeras, ''que

(50) Barrera Graf, Jorge. Op. cit. pédg. 10
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caracteriza el proceso nacionalista del sistema econfmico y po-
" 1itico del Estado Mexicano desde antes de la Constitucidén de
1917 hasta nuestros dias". (51}
Podemos decir que esta. ley de inversiones en realidad casi s5-
lo se encarga de fegular 1a'inversién extranjera, ya que con
excepcidn de los articulos 9 y 10, no ayuda a promover como de-
biera la inversifn extranjera, lo cual es indispensable para
llevar el capital mexicano a las actividades en que no ha par-
ticipado, sin embargo, es un gran avance el controlar la inver-
sibn extranjera, permitiéndonos €sto afirmar que "el sistema
politico, econémico y juridico que nos rige, se caracteriza
por ser fuertemente nacionalista y por una constante tendencia
a limitar y a cqntrolar la inversién extranjera y a excluirla
progresivamente'de campos Yy ramos reservados al capital local o
controlados pof el Estado, para evitar intervenciones del exte-
rior, o el control de actividades ligadas con el desarrollo eco
némico del pais (materia de energéticos, banca, mineria y trans
portes); esta politica, por otra parte, se acentlia y las restric
»

ciones se amplian a medida que nuestro desarrollo econdmico se

incrementa®. (52)

(51) Ibidem. pdg. 1
(52) Ibidem. pag. 3
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Por lo que respecta al articulo 2° dé la ley contiene las des-
cripciones de todos aquéllos casos en los que se supone las exis
tencia de la Inveyrsifn extranjera; que es la que se realiza por
'personas fisicas o morales extranjeras, unidades econémicas ex-
tranjerés 3in'§efspnalidad juridica y toda empresa mexicana con
capital mayoritario extranjerc o bien sea que el manejo de la

misma esté a cargo de extranjeros.

En base al principio de autodeterminacidn y siguiendo el espi-
ritu de la Doctrina Calvo, el articulo 3° aclara que los extran
jeros que adquieran bienes en el territorio nacional, se consi-

derardn respecto de dichos bienes, como si fueran nacionales y

no podridn invocar la proteccidén de su gobierno.

La'parﬁicipaciéﬁ del capitgl extranjero no es admitido en todas
las actividades econémi;as, en virtud de que por disposicién cons
titucional existen sectores exclusivos para el Estado y otros en
los que se reserva a empresas con cliusula de exclusidn de extran
jeros como es el caso de la radio, televisidn, transportes aéreos
y maritimos nacionales, asf{ como todas las demds que se encuentren

sefialadas en las diferentes leyes.

El porcentaje miximo en que puede aceptarse la inversidn extran-

jera es del 49% del capital de la empresa, siempre y cuando no

se tenga la facultad de determinar el manejo de la empresa por



parte'de los extranjeros. Ese mismo porcentaje se aplica en
aquellas dreas en las que no existe disposicidén expresa de la
Iey sobre el monto en que se acepta la inversién extranjera.
En ccasiones este porcentaje podria llegar a darles el manejo
de empresas a l1os extranjeros, tal seria el caso de que fueran

acciones con voto preferente las de los extranjeros, o que las

adquirirdas por mexicanos fueran de voto limitado, o cuamndo se

ha determinado al constituir la sociedad quiénes serdn los ad-

ministradores de la misma, asi como en caso de que los accionis

tas nacionales renuncien expresamente a formar parte de la ad-

ministracibn.

Por conducto de la misma ley se crea la Comisidén Nacional de
Inversiones Extranjeras, la que se‘entarga de determinar el au
mento o disminucién de los porcentajes en que puede participar
la inversién extranjera; las actividades econﬁmicas'en que lo

pueden hacer; ademis es "6érgano de consulta obligatoria en ma-

teria de inversiones extranjeras para las dependencias del Eje-

cutivo Federal, organismos descentralizados, empresas de parti-

%

cipacidn estatal, instituciones fiduciarias de los fideicomisos

constituidcs por el Gobierno Federal o por los gobiernos de las

entidades federativas y pava la Comisién Nacional de Valores";

segln el artiéulo 12 fraccién V de la ley. También se encarga

52,

la Comisidn, entre otras cosas, de establecer la manera de apli-

car las disposiciones legales sobre inversiones extranjeras.
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En apoyo a 1o est@bieci&o por el articulo 27 Constitucional

el articule 7° de la ley de Inversiones, prohibe a los ex-
tranjeros, sociedadeé-extTanjeTas y sociedades mexicanas sin
exclusifn de extranjeros adquirir el dominio directo sobre las
tierras y aguas en una faja de 100 kildmetros a lo largo de

las fronteras y de 50 en las playas. LOS'eXtranjeroé (perso-
nas fisicas) podrén adquirir el dominio sobre esos bienes pre-
via aﬁtorizacién de la Secretaria de Relaciones Exteriores y

la celebracidn del convenio en que renuncien a solicitar la pro
teccidn de las leyes de su pais y'sométerse a las leyes mexica-

nas en todo lo que respecta a los bienes.

En los cascs en que los inversionistas extranjeros adquieran

0
mds del 25% del capital o mis del 49% de ;os activos fijos, de-
beridn solicitar la autorizacidén de la Secretaria a que corres-
ponda la actividad econfmica cuando la administracién o facultad
de determinar el manejo de la empresa recaiga en inversionistas

extranjeros.

La autorizacidn que se ci%a,,se otorga cuando asi conviene a la
nacidn, empero debe existir previamente la resolucifn de la Co-
misién Naciomal de Inversiones Extranjeras, la cual dari prefe-
rencia a los inversionistas mexicanos para efectuar ia adgquisi-
cidn sefialada anteriormente, de igual manera deberd contarse con

el permiso de la Secretarfia de Relaciones Exteriores.
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La Comisién Nacional de Inversioﬁes Extranjeras estid formada
por la Secretaria de Gobernacién, Relaciones Exteriores, Ha-
cTenda y-Crédito Piblico, Patrimonio y Fomento Industrial, Co-
mercio, Trabajo y Previsidn Social y de Programacidén y Presu-
puesto. La Comisién es auxiliada por un Secretarib“Ejecutivo

nombrado pory el Presidente de la Repﬁbliéa.

El criterio seguido por la Comisién para autorizar la inver-
sidén extranjera, se describe en el articulo 13° que a la letra
dice:

"Art. 13.- Para detevminaw‘la conveniencia de autorizar la i%-
versidén extranjera y fijar los porcentajes y condiciones confor-
mes los cuales se regiri la Comisién‘tomaré en cuenta los si-

guientes criterios y caracteristicas de la inversidn:

I. Ser complementarias de la nacional;

II. - No desplazar a empresas nacionales que estén operando
satisfactoriamente ni dirigirse a campos adecuadamente
L

cubiertos por ellas;

ITT. Sus efectos positives sobre la balanza de pagos y, en

particular sobre el incremento de las exportaciones;

iv. .Sus efectos sobre el empleo, atendiendo al nivel de ocu

pacién que genere y la remuneracifn de la mano de obra;



VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XIT.

XIII.

XIV.

XV.

La ocupacidén y capacitacibén de técnicos y personal ad-

ministrative de nacionalidad mexicana;

La incorporacidén de insumos y componentes nacionales

’

en la elaboracidn de sus productos;

La medida en que financien sus operaciones con recur-

sos del exterior;

La diversificacidén de las fuentes de inversién y las
necesidades de impulsar la integracidén regional y sub-

regional en el drea latinocamericana;

. Su contribucifn al desenvolvimiento de las zonas o re-

giones de menor desarrollo econdmico relativo;

No ocupar posiciones monopglisticas en el mercado nacio-
]

nal;

La estructura de capital de la rama de actividad econb-

mica de que se trate;

El aporte tecnol8gico y su contribucién a la investiga-

cidn y desarrollo de la tecnologia en el pais;

Sus efectos sobre el nivel de precios y la calidad de

la produccidn;

Preservar los valores sociales y culturales del pais;

55

La importancia de la actividad de que se trata dentro de

la economia nacional;



XVI. La didentificacién del inversionista extranjero con los
intereses del pais y su vinculacién con centros de de-

’ cisidn econdmica del exterior; y

XVIT. * En general, la medida en que coadyuven alylogro de los
objetivos y se apegue a la politica de desarrollo na-

cional',

La fraccion XV del articulo que se transcribe, es de gran impor-
tancia en relacidén con la fraccién III del articulo 12°, ya que
en la préictica, se pueden dar casos en que se trate de una nueva
actividdd industrialg pero no obstante ello, resulten poco atrac
‘tivos para la Comisibén los términos, preferencias o beneficios
que deseen los inversionistas extranjeros para establecer la em-
presa. Son estos casos los que debe resolver la Comisidén y qui-
z4 en uh momento dado sea preferible aceptar los términos en que
lo solicita el inversiohista extrénjero con el fin de obtener
mejores técnicas que repercuten en el‘desarrollo del pais. Es-
te es uno de los casos que denotan la trascendencia de las reso-
luciones emitidas por la Comisién Nacional de Inveréiqnes Extran
s :

jeras.

El capitulc quinto de la ley, que comprende respectivamente los
articulos 23 y 24, nos habla del Registro Nacional de Inversio-

nes Extranjeras, del que nos ocuparemos en el siguiente capitu-

56.
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lo, al igual que de la sancidén contenida en el articulo 27, pa-
ra las sociedades que debiendo inscribirse mno .lo hacen.

Las aéciones en manos de extranjeros deberin ser nominativas por
lo gque los titulos al portador no podrin ser adquiridos por ex-
{ranjefos sin la previa aprobacién de 1la Comisién, en cuyo caso
se convertirdn en nominativas. Esfe requisito y la sancidén pre-
vista en el articulo 28 que a la letra dice: "Serin nulos y en
consecuencia no podrdn hacerse valer ante ninguna autoridad, los
actos que se efectlien en contravencién a las disposiciones de es
ta ley y los que debiendo inscribirse en el Registro Nacional de
Inversiones Extranjeras, no se inscriban. Ademis, se sanciona-
rd al infractor éon multa hasta por el importe de la operacidn,

o .

en su caso, que impondrd la Secretaria o Departamento de Estado
correspondiente. Las infracciones no cuantificables se sanciona

rdn con multa de $100 000.00". Todo esto se transcribiri en los

titulos.

Son solidariamente responsables de.las violaciomes a la ley, aqué
> - . o . . -
l1los en cuyas manos se encuentra el manejo, direccidén y vigilan-

cia de las empresas.

Por Gltimo, sefialaremos que el articulo 31° de la ley, estable-

ce una sancidén corporal (prisidén hasta de nueve afios), y multa:



hasta de cincuenta npil pesos, a quien simule cualquier acto del
que se siryan las personas y empresas a que se refiere el ar-

ticulo 2° de la ley, para violar las disposiciones contenidas

en la misma.

58,
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IV. REGISTRO NACIONAL DE INVERSIONES EXTRANJERAS

a) Derecho de registro

Al ﬁablar en el segundo capitulo sobre las Sociedades Mercan-
tiles, mencionamos y nos referimos a la inscripcién del acta
constitutiva en el Registro PGblico de Comercio, ahora haremos
una breve referencia a esta institucién y sus caracteristicas
1o cual ﬁos servird para comparar y comprender el funéionamieg
to e importancia de nuestro tema que es el Registro Nacional

29

de Inversiones Extranjeras.

El Derecho de Registro o Registral también es conocido como
Inmobiliario pero en virtud de que no son solamente sujetos de
registro los bienes inmuebles, optaremos por el té&rmino de De-

recho Registral o de Registro.

Efectivamente, existen una gran variedad de Registros, segfin lo
que se registre, puede ser una persona (Registro Civil), ﬁn auto
(Registro Federal de Automéviles}, la poblacidén activa (Regis-
tro Federal de Causantes), eté,ﬁ sin embargo, para nosotrpé es de
mayor importancia comnocer el Registro PGblico de la Propiedad y
del Comercio, ya que es ahi donde se inscriben las personas ju-

ridicas, con el fin de crear derechos y producir obligaciones,



principalmente porque en las sociedades mercantiles es donde

se efectla la participacién del capital extranjero que debe ins
cribirse seglin la Ley de Inversiones y el Reglamento del Regis-
tro, en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras, éste
se explicari detalladamente en los incisos siguientes dentro

del presente capitulo.

Independientemente de los Registros que existen, que son mis de
33, las inscripciones que realizan s6lo pueden sér de dos cla-
ses: declarativas, cuya finalidad es la publicidad del acto
(p.e. Registro Civil.- nacimientos, matrimonios, defunciones,
etc.), oAbien‘constitutivas, que como su nombre lo indica crea
derechos, pérsonas-jﬁfidic&s Csoh l1as de mayor inter&s para no-
sotros por comprender las del Regist&o PGblico de Comercio y
algunas del Registro Naciocnal de Inversiones Extranjeras, como
se verd posteribrmenﬁel; también se da la publicidad de las ins

cripciones en esta clase de registros. (53)

Al Derecho dé Registro lo podemos definir como el conjunto de
normas de orden plblico, &ue~tienen por objeto la inscripcidn
y publicidad de hechos o actos juridicos concretos, determina-
dos en las leyes como imnscribibles, para darlos a conoéer a los

terceros para que puedan producir efectos en su contra, dando

(53) Apud. Mufioz, Luis. 0%. cit. Vol. II, pdg. 251 y Martin Cas-

tro Marroquin. Derecho de Registro. Porrda, México, 1962,
pags. 57-58.

60.



proteccidén de los bienes y derechos inscritos, para la seguri-
dad del obrar juridico,

Con 1a definicifn anterior comprendemos al Registro como un
organismo administrativo encargado de garantizar la seguridad
de los derechos subjetivos y de la seguridad del obra juridi-

CO.

"El Derecho de Registro tieme por objeto regular la inscripcidn
en libros especiales, de los derechos absolutos o relativos de-
rivados.de hechos o actos juridicos concretos, determinados en
la ley como inscribibles e identificados de una manera cierta,
con efectos trascendentales hacia las demis personas que no son

sus autores, o sea los terceros, y la publicidad de esos dere-

61,

chos legitimados inscritos para que sus efectos se produzcan fren

te a todo el mundo y en contra de los terceros que resulten te-

ner algln derecho o inter&s juridico opuesto a lo imscrito'. (54)

La inscripcién ha comprendido dos casos extremos, ya que si por
hd -
un lado tenemos la inscripcidn forzosa, que puede exigirse coer

citivamente, por otro se da la inscripcidén voluntaria en la que

en el derecho no se da ninglin cambio con o sin el registro. Mé-

xico por su parte ha adoptado una postura intermedia, "en que la

(54) Castro Marroquin, Martin. Op. cit. pdg. 59

V
1
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inscripcién,es voluntaria generalmente, pues no hay obligacidn
de efectuarlz en un plazo determinado, ni se impone sancién por
no llevarla a cabo Csaivo algunas excepciones saflaladas en las
diversas leyes), ni puede ser exigida coercitivamente. Entre
nosotros no se puede inscribir mis que por solicitud de parte;
peroc los efectos de la inscripcién hacen a esta necesaria, es
decir, que si no es obligatoria, si es indispensable eﬁectuar—
la,.pues de otro modo el titular del derecho no podrd hacerlo

surtir efectos frente a terceros’. (55]}

Siguiendo los puntos de vista de Luis Carral y de Teresa, (56)
asi como de Martin Castre Marroquin, (57) podemos hacer una bre
ve referencia a los principios registrales de mayor importan-

cia, entre los que tenemos:

- Principio de inscripcién. Por intervenir la f& pdblica y la
legitimacibn del registrador, el derecho real debe imscribirse

en el Registro PGblico.

- Principioc de deteyminacifn o de especialidad. El Registro Pid-

blico tiene é@mo fines, dar seguridad, firmeza y publicidad a

(55) Carral y de Teresa, Luis. Derecho Notarial y Derecho Regis-
tral. Libros de México, S.A., Mé&xico, 1965, pdgs. 243-244

(56) Ibidem. pdgs. 241-259
(57) Castro Marroquin, Martin. Op. cit. pidgs. 69-77




los actos juridicos, por eso al registrar inmuebles se deben fi--

jar los‘limites, de acuerdo con el catastro, para poder fijar

%

el monto de los derechos y obligaciones del titular respectivo.

Se inscribe un extracto de los documentos presentados, en 8l se
asentari nombre y generales de los que intervinieron en el acto;
el negocio y denominacién social si se menciona; nombre cargo
del funcionario que autorice el documento, el valor econdmico

del acto y las cargas que soportan en el inmueble.

~ Principio de consentimiento. Para la inscripcidn se requiere
da la manifestacifn auténtica y legal, de la voluntad del titu-

lar‘del derecho imnscribible.

- Principio de tracto sucesivo. Las anotaciones en el Registro
constituyen una’serie sucesiva de actos y hechos, que describen
la historia continua de lo sujeto a inscripcidén en el registro,
pudiendo observar la transmisidén, modificacién o la extinsidn

de derechos.

~ Principio de rogacién. Toda inscripcidn se hard a solicitud
de parte y no de oficio, se requiere de la voluntad del titular
del derecho para efectuar una anotacién (salvo que la ley con-

sidere que debe efectuarse de oficio).

63.
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- Principio de prioridad. Primero en inscripcidn ante el re-

gistro, primero en derecho.

- Principio de legalidad. E1l Registrador debe cerciorarse al
recibir un documento para ser inscrito, que se ajuste a la ley

reuniendo los reguisitos de fondo y forma.

- Principio de legitimacidn. El derecho que emana de la ins-
cripcidn, legitima al publicarse a su titular. E1 registro le-
gitima la existencia y titularidad, pero no los datos fisicos
que se contienen en los documentos por lo que el registro es

exacto mientras judicialmente no se declare lo contrario.

- Principio de publicidad. El registro protege a los terceros

que contraten de buena fé&, mientras no se demuestre lo contra-

rio.

b) Formas de registro

Por conveniencia hemos inclinado el conocimiento hacia el Regis-
tro PGblico de la Propiedad y del Comercio, que comprende prin-
cipalmente intereses juridicos protegidos de cardcter econdmico,
esto no quiere decir desde luego, que el hombre s6lo requiere de
elementos econdmicos, ni que el derecho s6lo comprende aspectos
econdmicos, ya que recordemos la existencia de los‘derechos de
familia, asi como politicos y que estdn sujetos a un registro

especial.
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Francisco Messineo (58) al hablar del registro de las personas
juridiéa59 nos menciona que &ste debe contener ""los elementos

de identificacién" de las Sociedades Comerciales, con lo que
reafirma el cardcter publicitario del registro. De todo esto

se ve la importancia del derecho de Registro y en si del Regis-
tro PGblico de la Propiedad y del Comeréio que bien puede cali-
ficarse como un derecho de seguridad juridica gue exige determi-
nadas formas para lograr la inscripcifn de las cosas sujetas a

registro:.

El registro es de gran importancia en el comercio ya que con la
inscripcién se producen efectos ''erga omnes', por lo que su fun-

cionamiento es a instancia de parte, aunque por ley puede efec-

tuarse mediante pedimento del Ministro PGblico.

De entre las cosas sujetas al Registro PGblico de la Propiedad

y del Comercio temnemos:

a) Contratos de Arrendamiento por m&s de seis afios o cuando asi

lo convengan las partes;
b) La anotacidn respectiva sobre derechos reales embargadds;

c) Acta Constitutiva de las Personas Juridicas, asi como de sus

estatutos y las modalidades a los mismos; y

(58) Apud. Messineo, Francisco. Manual de Derecho Civil y Comer-~
cial. Vol. III. Ed. Juridica Europea. América, Buenos Aires,

1971, pig. 256,
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d) Operaciones de compra-venta de inmuebles

El articulo 2° de la Ley Gemneral de Sociedades Mercantiles, nos
sefiala la importancia y los efectos de la inscripcién de las so
ciedades mercantiles en el Registro PGblico de Comercio. Este

registro se localiza generalmente en las cabeceras del partido

judicial del domicilio, en las oficinas del Registro PGblico de
la Propiedad, y a falta de existencia de un 6rgano de Registro,
las inscripciones pueden llevarse a cabo ante el Juzgado de pri

mera instancia del orden comin.

"La iascripcidn se realiza, mediante extracto de las escritu-
ras y archivo de una copia de las mismas en el Registro PGbli-

-]
co de Comercio, correspondiente al domicilio de la sociedad".

(59)

Mientras que para las sociedades mercantiles el registro es
obligatorio, resulta potestativo a los comerciantes como per-

sonas fisicas.

Dado que el Registro de Comercio es de interés general, es de-
cir, piblico, puede ser consultado por todos los individuos que
asi 1o descen teniendo derecho a tomar los datos que crean in-

teresantes o que necesiten, pero solamente los interesados en

(59} Rodriguelebdriguez, Joaquin. Op. cit., Vel, I. pidg, 71
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las operaciones son los Gnicos que pueden obtener constancias

certificadas del registro.

Los libros que se llevan en el Registro PGblico de . la Propie-

dad vy del Comercio son los siguientes:

"Libro niimero 1. En el gue se asentarin las matriculas

Libro nGmero 2. Primer auxiliar, en el que se registrardn to-

dos los titulos de propiedad.

Libro nimero 3. Segundo auxiliar, en el que se registrarén

las escrituras de sociedades y poderes.

Libro nimero 4. Terecer auxiliar,_ en el que se tomard razln
4

de los demds actos y contratos que deben registrarse.

v

Libro nimero 5. Cuarto auxiliar en el que se registrardn las

sentencias y providencias judiciales'. (60)
Otras formas de efectuar las inscripciones son:

A. Sistema de Transcripcidn, por el cual el documento se ar-

chiva, o se copia integramente en los libros del Registro;

B. Sistema de Folio Personal, los libros se llevan por indi-

ces de personas, titulares de derechos reales, y

(6G) Mufioz, Luis. Op. cit. Vol. II, pdg. 256



68.

C. Sistema de Folio Real, los libros se llevan por fincas,
‘inscribiendo todos los cambios, gravdmenes y transmisiones

sufridas por cada finca. (61)

Por la falta de-régistro se sancionard al administrador de la
sociedad mercantil que debiendo inscribirse no lo haga, cuando
se trate de modificaciones o extincidén de la empresa; tratin-
dose del acta constitutiva, la obligacidn devinscripcién recae
en el emprescario, pero en ambes casos tienen derecho a solici-

tar el registro los mismes socios. (62)

c) Efectos del registro en general

Hasta ahora hemos citado la segurid&d gque representa la inscrip-
cién de actos o hechos juridicos concretos, pero debemos sefia-
lar que el registro va mds allid de la seguridad ya que persi-

gue la certeza y proteccidn de los derechos inscribibles.

"El Registro P@blico lucha contra la clandestinidad, que natu-

ralmente es algo contrarie a la publicidad”. (63)

Los efectos de los documentos escritos se producen a partir de

la fecha de inscripcién en el registro en que se efectlan, ya

(61) Cfr. Carral y dé Teresa, Luis. Op. cit. pdgs. 229-230
(62) Apud Messineo, Francisco. Op. cit. pég. 251
(63) Carral y de Teresa, Luis. Op. cit. pédg. 219



que la institucibén del registro 'tiende a comprobar uﬁa vérdad,
nola juzgarla". (64)

Otro de los efectos producidos por las inscripciones en él re-

gistro consisten en poder identificar aquellas personas u obje-
tos que debido a ciertas caracﬁeristiéas propias, deben cumplir
con alguna'obligacién registral en donde se agrupan casos ani-

logos, ademis que de no efectuarse la inscripcién no se produ-

cen los efectos deseados contra terceros.

d) Registrc Nacional de Inversiones Extranjeras

Mucho se ha hablado en la doctrina sobre las inversiones extran
jeras, sin embargo, pocas veces se huce referencia a su regis-
tro por lo que resulta dificil encontrar informacidn sobre el
funcionamiento del mismo. Los articulos 23 y 24 de la ley de
inversiones, y el reglamento gque lo regula, se ocupan del Re-
gistro, Barrera Graf Jorge al respecto nos dice en su obra,
Inversiones Extranjeras, que '"los efectos de la imscripcidn y
de la publicidad en el Registro s6lo se tratan indirecta y su-
perficialmente”., (65) Esto nos lleva a pensar sobre la exis-
tencia de un pequeﬁb olvido hacia esta ley reglamentaria, no

obstante, las normas que contiene son de gran importancia, ya

(64) Messineo, Francisco. Op. cit. Vol. II, pdg. 250
(65) Barrera Graf, Jorge. Op. cit. pédg. IX
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que el buen funcionamiento del registro es el reflejo de la
aplicacidén de las normas contenidas en la ley de inversiones
y de la actividad de la Comisién Nacional de Inversiones Ex-

tranjeras.

e} Organizacién del registro nacional de inversiones extranjeras

La organizacidén y funcionamiento del registrolse rige por lo es
tablecido en su reglamento, publicado en el Diario Oficial del
28 de diciembre de 1973. De acuerdo con el articulo 24 de la
ley de jinversiones el registro depende de la Secretaria de Pa-
trimonio y Fomento Industrial y estd bajo la direccidn del Se-

cretario Ejecutivo de La Comisidn.

Es de especial interés para nosotros en este punto el analizar
los efectos que se producen con las inscripciones efectuadas en
el registro, para lo que creemos conveniente tratar el mecanis-

mo de operacibén del Registro de Inversiones.

El articulo tercero del r&glamento  sefiala que el registro se
divide, para realizar las respectivas inscripciones, en cinco
secciones que comprenderin el registro de las personas, socie-
dades, fideicomisos, documentos y resoluciones regulados por

la ley de inversiones, y cuya denonimacién seri:

70,



"Seccibn primera: De personas fisicas o morales extranjeras

Seccidén segunda: De sociedades mexicanas con inversionistas ex-

-

tranjeros.
Seccidn tercera: De fideicomisos
Seccifn cuarta: De titulos representativos de capital

Seccién quinta: De resoluciones dictadas por la Comisién".

Podemos considerar a la organizacidn del registro como poco
eficiente debido a que en muchas ocasiones por una inversién
realizada deben efectuarse mids de 2 inscripciones, por ejemplo,
si un extranjero adquiere acciones en cualquier empresa (de
acuerdo a la ley de inversiones no.existen empresas que su ca-

pital mayoritario sea extranjero), deberd inscribirse:

En la seccidn primera; por tratarse de una persona extranjera

fisica o moral (segln el caso).

Dentro de la seccifn segunda; debido a que es una sociedad mexi-

-3

cana en donde invierten extranjeros.

71.

Lgualmente se inscyibhird en la seccifn cuarta; toda vez que en esta

seccifn deben quedar inscritos los titulos del capital con que

participan los extranjeros,



Para agilizar las actividades del registro, bien podrian re-
ducirse las secciones a tres: Personas Fisicas o Morales Ex-
tranjeras; una segunda para Sociedades Mexicanas con Inversio-
nistas Extranjeros; y otra para las Resoluciones de la Comisién
Nacional de Inversiones Extranjeras. Al considerar estas tres
seccidnes de cualquier manera tendrian que inscribirse los ex-
tranjeros (personas fisicas o morales) que invirtieran en nues-
tro pais, estas inscyipcioﬁes nos permitirian como hasta ahora,
conocer y controlar permanentemente la participacién de los in-
versionistas extranjeros, autentificando y dando el debido reco
nocimiemto a las opéraciones.efectuadas por ellos mismos, ins-

critas en el registro.

La inscripcién de los titulos representativos de capital con
que participan los-extraﬂjeros, quedaria comprendida dentro de
la seccidén segunda, 'debido a que al inscribirse las Sociedades
Mercantiles coﬁ inversionistas extranjeros se debe manifestar
de acuerdo con la fraccifn VI del artifculo 18 del Reglamento
del Registro: "nombre, nacionalidad y domicilio de cada uno

de los inversionistas eXt;anjeros,‘con la indicacidn de las
acciones ¢ partes sociales de que sean titulares y la de su

valor nominal o la declaraciémn de no tenerlo".

En los fideicomisos en que participan extranjeros, la Fiducia-

ria debe solicitar la inscripcifn en el registro; empero consi-
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derando que de acuerdo al articulo 350 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Cré&€dito, éstas deben ser Instituciones
de Crédito (es decir Sociedades Andénimas), podemos considerar-
las dentro de la seccidn segunda, evitando asi la necesidad

de establecer una seccién especial para estos casos de inver-

sidn.

Para Barrera Graf, (66) no existe disposicidén ni en la Ley de
Inversiones, ni en el Reglamento del Registro sobre la inscrip-
cién de las Unidades Econdmicas Extranjeras sin personalidad
juridica, las cuales estdn sefialadas en el articulo segundo
fraccidn-tercera de la ley, sin embargo tidcitamente se sefiala
su obligacidn de registro dentro da% articulo 23 del mismo or-
)denamiento, cuando en la fraccidén segunda sefiala el deber de

inscripcidén por parte de las sociedades mexicanas en que par-
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ticipen las personas que enuncia el articulo segundo de la mul-

ticitada ley de inversiones, misma hipltesis que se repite en
el articulo tercero del reglamento, cuando se refiere a la Sec-
cidn Segunda, citada anteriormente, en la que deben inscribir-

se las Sociedades Mexicanas con Inversionistas Extranjeros.

Las solicitudes para la inscripcién en el registro deben pre-
sentarse en espafiol y por triplicado en la Oficialia de Partes

de la Secretaria de Patrimonio y Fomento Industrial, quien de-

(66) Cfr. Barrera Graf, Jorge. Op. cit. pdg. 27



volveri al interesado un ejemplar en el que se contiene la fe-
cha de su presentacién. Esta solicitud puede ser ‘enviada por
éi,obligado a la inscripcidn, a través del servicio de correo

certificado.

Si la solicitud ne satisface los requisitos exigidos por la

ley, o por el reglamento, se le informard al solicitante para
que lo cumpla dentro del mes siguiente a la notificacibén res-
pectiva.  En caso de no cumplir, se tendrd la solicitud por no"
presentada, sin perjuicio de la aplicacidén de las sanciones

respectivas.

El Director del Registro tiene el derecho de exigir en cualquier
momento informes que considere necesarios para verificar los da

tos de las solcitudes.

Las inscripciones en el Registro se efectuaridn en la Seccidn que
corresponda,en hojas numeradas progresivamente, selladas y au-
torizadas con firma autdgrafa del Director o alguno de los fun-

&
cionarios en quien se delegue tal facultad.

Hecha 'que sea la inscripcién, se expide la comnstancia respecti-
va que serd entregada a la persona autorizada o enviada por co-

rreo certificado.
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La inscripcidén surte efectos a partir de la fecha en que se

presente la solicitud respectiﬁa en la Oficialia de Partes de
la Secretarfa de Patrimonio y Fomento Industrial, o cuando se
deposite en una oficina postal como pieza certificada, siempre
y- cuando se cumpla con los requisitos establecidos por el mis-

mo reglamento.

f) Sujetos del Registro Nacional de Inversiones Extranjeras

El articulc 23 de la ley de inversiones sefiala que deben ins-
cribirse en el registro:
"I. Las personas fisicas o morales extranjeras que realicen

inversiones reguladas por esta ley;

IL. Las sociedades mercantiles en cuyo capital participen

las personas a que se refiere el articulo 2° de esta

ley; .

IiT. Los fideicomisos en que participen extranjeros y cuyo
objeto sea la realizacidn de actos regulados por esta
ley;

1V, Los titulos representativos de capital que sean propie-

dad de extranjeros o estén dados en garantia a favor de

éstos y sus transmisiones; y

V. Las resoluciones que dicte la comisidén".



La no inscripcidn de las fraccidnes IT y IV se sanciona con el
no pago de dividendos segln lo establecido en el articulo 27 de
‘ié Ley. Esta sancién es demasiado injusta en el,cgso de la no
inscripcidén de la sociedad (fracc. II), ya que en este caso los
responsables pof la falta de registro son 163 administradores,
directores y gerentes generales, asi como los 6rganos de vigi-
lancia de la sociedad y los inversionistas extranjeros, no asi
todos los socios, pues muchas veces los administradores, direc-
tores, ettgw no son socios y si se les sanciona su incumplimien
to de inscripcidn con el no pago de dividendos, resultan no ser

sancionados realmente, pero si se afecta de esta manera a aque-
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llos socios mexicanos de la misma sociedad responsable, al no pa

garles dividendos. En estos casos da sancibén deberfia ser expre-

samente el no pago de dividendos a los inversionistas extranje-
ros y una multa a los administradores, directores, etc., de la

sociedad.

Cuando la sancifn es a los acciomistas no inscritos, el benefi-

cio resulta ser para la sociedad receptora de capital extranje-
.

ro, lo gque le hace ver en forma atractiva y aceptar inversiones

que no se registren, ya que con esto al violar la ley de inver-

siones, al ser sancionado el accionista, no le paga los dividen

dos rvespectivos, lo que representa una ganancia para la sociedad

mISma .
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Mds adelante el articulo 28 de la ley sefiala que serén declara-
dos nulos los actos que debiendo inscribirse en el Registro de
I'nversiones, no lo hagan, sancionando ademis al infractor con
multa que puede ser hasta por el imp&rte de la operacidn, que
serd impuesta por la Secretaria o Departamento de Estado corres
pondiente. Si se trata de algln asunto incuantificable la mul-
ta podrid ser hasta por cien mil pesos.

Las dos sanciones anteriores resultan ser aparentemente contra-
dictorias, ya que por un lado se sefiala el no pago de dividen-
dos (art. 27), y por otro, la declaracidén de nulidad del acto
no inscrito (art. 28), sin embargo, debemos considerar que para
los casos previstos en las fracciongs IT y IV del articulo 23

L]

de la Ley de Inversiones, por el incumplimiento de la inscrip-

cibn, la sancidn seri la contenida en el articulo 27, en tanto
P . N . f

que en las demds situaciones se aplicard lo establecido en el

articulo 28 del mismo ordenamiento legal,

g} Procedimientos de Imscripcién en el Registro Nacional de
Inversiones Extranjeras

El Capitulco II del Reglamento especifica como debe llevarse a
cabo 1la Inséripcién de las Personas Fisicas o Morales ExtranJ
jeras que suscriban o adquieran partes sociales de sociedades
mexicanas. La solicitud debe presentarse dentro del mes si--

guiente a partir de la adgquisicidn.



El articulo 13 sefiala que la solicitud deberd contener:

"I, Nombre, denominacién o razdn social, nacionalidad, domi-
cilio, direccidn y en su caso calidad migratoria del ex-
tranjero.

IT. Denominacidén o razdn social de cada una de las sociedades

mexicanas de las cuales sea socio y monto de su inversidn

en cada una de ellas.
III. Fecha de inversién

IV. . Emn su caso, fecha y nfimero de la autorizacidén concedida

por la Comisifén para efectuar la inversidn".

Cuando adquieran mids del 25% del caﬂital o del 49% de los acti-
vos fijos incluyendo el arrendamiento de una empresa, ademds de
los datos de las fracciones i, IITI y IV, deberdn sefialar la de-
nominacidén o razdén social de cada empresa en la que adquieran

mis del 49% de activos fijos o que hubiera arrendado la empresa

- misma o los activos esenciales para su explotacidn.

Debe informarse al registro del cambio de domicilio o direc-
cidn, asi como cualquier cambio efectuado en las inversiones

reguladas por la Ley de Inversiones.
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En el Capitulo III se contiene el procedimiento pafa la Ins-
cripcién de las Sociedades Mexicanas en cuyo capital paftici—
ﬁen inversionistas extranjeros, cuya solicitud debe presentar-
se dentro del mes siguiente al dia que se tenga conocimiento de

dicha participacién.
Los requisitos de inscripcidn son:

I. Denominacidén o razén social, datos de inscripcidn en el
Registro Piblico de Comercio, domicilio social y de 1las
oficinas principales, y el nGmero de su Registro Federal

de Causantes.
II. Objeto y duracién de 1la sociellad

III. 1Importe del capital social, sefialando el minimo, el au-

torizado y el suscrito, emn su caso.

Iv. Forma de administracidén de la sociedad y facultad de los

administradores.
V. Nombre, nacionalidad y domicilio de los administradores
E

VI. Nombre, nacionalidad y domicilio de cada uno de los in-
versionistas extranjeros, indicando el valor nominal de

las acciones que poseen.

VII. Sefialar, si existen, acciones preferentes, especifican-
do en qué consisten éstas, y si pertenecen a inversio-

nistas extranjeros.
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Cuando el manejo de la empresa estd a cargo de extranjeros, en
la solicitud, ademds de los datos anteriores deberidn sefialar
el alcance y duracidén de la facultad de determinar el manejo

de la empresa.

Los cambios que realicen las sociedades inscritas respecto de
alguno de los datos anteriores, deben ser informados al Regis-

tro, dentroc del mes sigulente a la fecha en que se realicen.

Todos los trdmites anteriores deben efectuarse por aquellas per

sonas, debidamente autorizadas para hacerlo.

El procedimiento que debe seguirse para la Inscripcién de los
Fideicomisos, estd contenido en el capitulo IV del Reglamento.

Esta debe efectuarse por medio de las instituciones fiduciarias.
La solicitud debe sefalar:

I. La institucidén fiduciaria y su domicilio
N
II. Nombre, nacionalidad y domicilio del fideicomiso
I1TI. Descripcidén de los bienes fideicomitidos
Iv. Fecha de éonsfitucién, fines y duracidén del fideicomiso

V. Nombre, nacionalidad, calidad migratoria (en su caso) y

domicilio de los extranjeros fideicomisarios, indicando
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de sus derechos y obligaciones. -



En estos casos, coryesponde al fiduciario informar al registro

de cualquier cambio que se efectlie respecto del fideicomiso.

Los inversionistas extranjeros que poseen acciones de socieda-
des mexicanas, deben inscribir los titulos respectivos aunque
no se les hayan expedido leos mismos. Si €stos se encuentran al

portador deben manifestar haberse convertido en nominativos.

A efecto de acreditar la titularidad de las acciohes, los ex-
tranjeros requieren de una constancia extendida por el secreta-
rio del «Consejo Administrativo o del administrador en su caso.
Esta constancia puede ser elaborada por un Notario, Corredor Pi
blico, Consul Mexicano, o por una institucibén de Cré&dito Mexi-

cana.

Cuando la acreditacidén és respecto de partes sociales, esta es

expedida por el gerente de la sociedad.

Lo importante para el registro en estos casos, e€s que los ex-
tranjeros inversionistas %ue se inscriban, efectivamente sean
elios los titulares. Deben solicitar la inscripcidn los extran
jercs a cuyo favor se constituya una garantia o trabe embargo
sobre acciones o partes sociales de la sociedad mexicana. La

solicitud debe contener de acuerdo con lo establecido por el

articulo 35 del Reglamento:
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II.

IIT.

Iv.

Nombre, domicilio y direccifn del titular de las accio-

nes o partes sociales dadas en garantia o embargadas.

Nombre, denominacidn o razdn social, nacionalidad, domi-
cilio, direccidén y, en su caso, calidad migratoria del
extranjero a cuyo favor se hubiera constituido la garan-

tia o trabado embargo.

Denominacifn o razén social, domicilio y datos de ins-
cripcién en el Registro Piblico de Comercio, de la so-

ciedad de tftulos dados en garantia o embargados.

Constancia fehaciente del acto juridico del cual resul-

te la constitucidn de la garantia o embargo.

Derechos concedidos al acreedor respecto de las acciones

o partes sociales, para el caso de incumplimiento de las

obligaciones garantizadas.

Las acciones negociables en el extranjero deben inscribirse,

para lo que la sociedad emisora comprobard ante el Registro,

que estdn inscritas en ung bolsa de valores establecida fuera

de la Rep@iblica, o bien, que objeto de transacciones en el ex-

tranjero con la inteyvencidn de corredores, casas de bolsa o

instituciones de crvé&dito. Las sociedades pueden demostrar a

través de instituciones de crédito o de agentes establecidos

en el extranjero.
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El Capitulo IX sefiala el procedimiento a seguir en la imnscrip-
cién de las Resoluciones Dictadas por la Comisidn, el cual de-
be efectuarse dentro de los 15 dias hibiles que sigan a la fe-

cha en que se dicte.

Las rescluciones llevan una numeracidn progresiva con la que
se inscribirdn, ademis, contendri los datos de su publicaciédn

en el Diario Oficial de la Federacidn.

Existen dos tipos de resoluciones emitidas por la Comisibn, y
son: generales y especificas; ambas llevan numeracién distin-

ta.

Las resoluciones de caricter general son aquellas que consul-
tan libremente el pihlico, en tanto que las especificas sbélo

cuando asf lo determine la Comisién, de lo contrario s6lo po-
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dridn mostrarse a las partes interesadas o quienes acrediten te-

ner interés juridico en las mismas. Las primeras siempre se

inscriben y las segundas s6lo cuando sean definitivas.
»

Otra funcidn especfica del Registro la encontramos en el ar-
ticulo 56 del Reglamento, en que se seflala que para la aplica-
cibn de sanciones el Registro comunicard al titular de la Se-

cretarfa o Departamento del Estado que corresponda, 1los hechos



constitutives de las violaciones cometidas a fin de imponer las
sanciones respectivas, o en su caso, denunciar los hechos ante

Ta Procuraduria General de la Repidblica.

Contra la inobservancia de la Ley de Inversiones y del Regla—
mento del Registro, la Secretaria de Patrimonio y Fopentd In-
dustrial Impondri la multa correspondiente, segln la violacidn,

previa audiencia al interesado.

El Registro tiene facultad para que de oficio rectifique o cég
cele una Inscripciln, para lo que debe requerir al que apaiez5
ca inscrito con el fin de que manifieste lo que a su derecho

convenga. Contra tal resolucién eleinteresado puede solicitar
por escrito, al Director, que recongidere su decisién,.deﬁtro

de los quince dias hibiles siguientes a la fecha en que se no-

tifique la resolucidn.

Solamente puede impugnarse toda inscripcién para su rectifica“
cidn o cancelacidn, mediaﬁte el recurso administrativo de in-
conformidad, interpuesto por quien tenga interés legitimo, den-
tro de los quince dias en que se tenga conocimiento de la re-

solucidn.
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El escrito se presenta por duplicado y se ofrecen pruebas. Con
la copia se corre traslado al titular de la inscripcidén, quien

en un t&rmino de diez dias debe contestar y ofrecer pruebas.

-

E1l Registro cobrard por sus servicios los derechos que fija la
tavifa respectiva, publicada el 28 de diciembre de 1973 en el
Diario Oficial en fojas 13-14, los cuales deben pagarse en el

momento mismo de solicitar la inscripcién. (67)

Para solicitar copia certificada de los documentos que obren en
el Registro serd suficiente demostrar interés legitimo y pagar

los derechos respectivos.

Ante la gran variedad de inscripciomes a que quedan sujetos los
extranjeros inversionistas, la Secretaria de Patrimonio y Fomen-
to Industrial a través del Registro Nacional de Inversiones Ex-
tranjeras, ha creado formas en las que sefiala al interesado, se-
gln el caso, el tipo de procedimiento que debe efectuarse para

la inscripcidn, lo cual ayuda enormemente sobre todo a aquellas
personas que desconocen el, Reglamento del Registro Nacional de In

versiones Extranjeras.

h) Efectos del Registro Nacional de Inversiones

Al hablar del registro en general, sefialamos sus fines y efec-

tos, principalmente del Registro PdGblico de la Propiedad y del

(67) La tavifa de derechos fue modificada durante la realizacién
de este trabajo, véase anexo al final. ‘



Comercigo. Con ello pretendiamos dar una idea de 1as;activida—
des efectﬁadas pér estas instituciones; a cqﬁtinuacién, ya que
conocemos el funcionamiento, organizacidn, procedimientos de
inscripcidén y los sujetos a registro, podgmos describir algu-

nos de los efectos de las inscripciones realizadas en é1.

Por principio es necesario hacer ver que de acuerdo con lo se-
fialado en los incisos anteriores, el Registro Nacional de In-
versiones Extranjeras es un registro sui géneris en el que deben
inscribirse todos los obligados por el articulo 23 de la Ley de

Inversiones y el articulo 3° del Reglamento del Registro.

Es sui géneris debido a que la inscripcibén de las resoluciones

generales de la Comisidn Nacional de Inversiones Extranjeras son
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de caricter pGblico, en tanto que las demds inscripciones que rea

liza son de cardcter privado (a diferencia de otros registros cu
yas inscripciones o son ﬁﬁblicas, o son privadas, pero no efec-

tdan ambos tipos de inscripciones). Ademids, puede de oficio rec
tificar o cancelar una inscripcifn; resolucidn que se combate en

forma administrativa por medio del recurso de inconformidad.
eal .

A través de las inscripciones en el registro, se pretende man-
tener un control e informacidn ridpida y constante, sobre la si-
tuacidén de la inversifn extranjera, asimismo la importancia del

registro se basa en el hecho de que con la inscripcidn producen
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formalmente todos sus efectos, no dando lugar a las sanciones
a que se encuentran sujetos los que debiendo inscribirse no lo

Bacen.

Las inscripciones que se realizan dentro del Registro Nacional
de Inversiones Extranjeras producen sus eéfectos a partir de la
fecha en que se pTesenta la solicitud ante la Secretaria de Pa-
trimonio y Fomento Industrial, o en su caso en el momento en que
se registre en una oficina postal como envio certificado, excep-
to cuando la solicitud no relina los requisitos que se sefialaron:
anteriormente, por lo que el interesado contard comn un plazo

de un mes a partir del requerimiento que se le haga, para pre-
sentar la solicitud con los datos exigidos por el reglamento,

a efecto de poder realizar debidamente la inscripcidn,

Es de esta manera como el registro pretende terminar con la
clandestinidad de los Inversionistas extranjeros que participan
en las diversas socledades mercantiles de México para lo cual se
ve la necesidad de contar con personal honrado encargado de apli-
car la reglamentacién de ia participacién de los extranjeros en
las diferentes actividades econdmicas del pais.

Con fundamento en las sanciones previstas para los casos de quige
nes debiendo iﬁscribirse no lo hacen, y debido a las consecuen-

cias que se producen al efectuarse el registro, tanto en el ca-
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so de la seccidn que contiene las resolucionef de la Comisidn
Nacional de Inversiones Extranjeras, asi como‘en las demds sec
ciones, las inscripciones que se realizan dentro del Registro
Nacional de Inversiones Extranjeras son de cardcter constituti-
vo en el caso de las Resoluciones de la Comisidén Nacional de Imn

versiones Extranjeras, y declarativas todas las demis.



CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Entre los problemas que aquejan a los paises; qgue como el'nues-
tro, se encuentran en vias de desarrollo tenemos: el desempleo
y la explosién demogrdfica. EI1 primero de &stos se encuentra
relacionado con la inversién, pues bien podemos comprender
que‘al incrementar y fomentar la inversidn se da la posibili-
dad de crear mayores fuentes de trabajo, reduciendo como con-
secuencia los altos indices de desempleo, ayudando asi al desa-
rrollo é&condmico de los paises, por otra parte el desarrollo de
la industria nos hace necesitar cada vez mids de tecnologia, que
a través de la inversidm podemos obtener haciéndose inminente
el contar con un instrumento encargado de regular en fprma es-
pecifica las inversiones, sin descuidar por este incremento el
control de la inversidn extranjera que si bien crea fuentes de
empleo y nos proporciona tecnologia, nos conduce a otro tipo

de problemas como puede ser la dependencia econdémica del extran
jero, situacidn que pretende controlarse a través de la Ley de
Inversiones, en la que sebacentﬁa y refuerza una vez mis el al-
to espiritu nacionalista de la politica mexicana, que la ha ca-
racterizado desde antes del Constituyente de 1917. Esto no sig-

nifica de ninguna manera que la ley de inversiomes adolece de

errores, simplemente implica el deseo de proteger el desarrollo
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econdmico del pais, asi como lograr la independencia econdmi-
ca a través de la regulacidn de la participacién de los extran
jeros (personas fisicas o morales) en las diversas sociedades

mercantiles mexicanas.

La ley de inversiomes, con el fin de lograr su cometido, da lu
gar a la creacidén del Registro Nacional de Inversiomes Extran-
jeras y su reglamento, y a la Comisidn Naciomnal de Inversiones

Extranjeras.

Esta Gltima es,como quedd expresado, la encargada -de acuerdo
con ellarticulo 12 de la ley de inversiones- de establecer 1la
conveniencia o inconveniencia de 1&.inversién extranjera, asi
como para determinar los porcentajes en que se ha de admitir,
sin embargo, estd limitada por los criterios establecidos en el
articulo 13, en donde sefiala en realidad las caracteristicas que
debe de reunir la inversién extranjera. No obstante en la pric
tica han dado casos en los que se ha negado la participacidén o
creacidén de establecimientos extranjeros, perdiéndose la opor-

13

tunidad de allegarse alguna innovacidn tecnolégica.

Para las imnscripciones en el Registro, encontramos que estd di-
vidido en cinco secciones. Esta divisidn hace que por un solo
tipo de inversién se tengan que efectuar en ocasiones mids de

una inscripcidn, por lo que la funcionalidad del registro po-
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dria mejorar si Gnicamente comprendiera las siguientes seccio-
nes que se proponen:

la.- Personas Fisicas o Morales Extranjeras.
2a.- Sociedades Mexicanas con Inversionistas Extranjeros

3a.- Resoluciones.de la Comisidn

Dentro de estas tres secciones se comprenderian a los titulos
representativos de capital, y los fideicomisos, tal y como se
expresd anteriormente, agilizando asi las inscripciones que

b4
se deben realizar en el registro y evitando tener que efectuar

varias inscripciones por una sola operacidn.

Pudiera existir la duda respecto si las dos primeras secciones
pudieran fusionarse, ya que la seccifn segunda comprende a los
inversionistas extranjeros, pero si asi lo consideraramos no
dariamos lugar a la existencia de inversidn extranjera a tra-
vés de empresas que desean establecerse en nuestro pais, situa

cién que si se encuentra regulada en la ley.

Con lo expresado dentro del capitulo IV es como podemos Teco-
mendar la divisién del Registro en las tres secciones que se pro
ponen para su buen funcionamiento, en lugar de las cinco con que

hasta ahora ha venido funcionando y que implican duplicacién de



inscripciones para un solo acto de inversién. Estas tres sec-
ciones nos permitirian conocer y ejercer el debido control so-
bre la inversidn extranjera, autentificando y reconociendo las
operaciones efectuadas por los extranjeros que deben inscri-
birse, tal y como hasta ahora se ha hecho, pero sin efectuar‘

inscripciones innecesarias.

En lo que respecta a las sanciones por la no inscripcidn, ‘se

92.

—

dijo que las sociedades mexicanas en cuyoc capital participan in
versionistas extranjeros y de los titulos representativos de
capital~propiedad de extranjeros o estén dados en garantia a
favor de &stos y sus transmisiones, se sanciona con el no pago
de dividendos seglin el articulo 27 ﬁe la ley de inversiones.
Esta sancifa es en perjuicio de 1os°socios (nacionales y ex-
tranjeros si registrados), mi&s que contra el responsable de la
inscripcién es decir la sociedad mercantil misma por conducto
de sus administradores, directores, gerentes o los ﬁrgénos de
vigilancia, y los propios extranjeros, quizi dicha sancifén fue-

ra mds eficaz si se sefialara en el mismo articulo lo siguiente:

las sociedades que estando obligadas. a inscribirse en el Regis-

tro Nacional de Inversiones Extranjeras, no se inscriban, no pa

gardn dividendos 2 los socios extranjeros. Tampoco pagardn los

dividendos correspondientes a aquellos titulos que debiendo ins

cribirse en el Registro Naciomal de Inversiones Extranjeras, no

se inscriban (esta segunda parte desapareceria si el registro



se dividiera en las tres secciones que se proponen). El impor-

te de los dividendos no pagados, se reinvertirdn en la socie-

dad. A los administradores, gerentes, directores 0 los 6rganos

de vigilancia de la Sociedad no inscrita, se les impondri una

multa a criterio de la Secretaria de Patrimonio y Fomento In-

dustrial.

Las sociedades que debiendo inscribirse no cumplen con esta
obligacidn, se registrardn de oficio o a peticién de cualquie-
ra de sus socios.

o
El Registro de Inversiones es un organismo administrativo cuya
funcidén es reconocer 1los derechos que ahi se inscriben, asi co-

0

mo dar publicidad, en su caso, a los actos inscritos. Las ins-
cripciones qgue se efectfian en &l son comnstitutivas, tratdndose
de resoluciones 'de la Comisidn Nacional de Inversiones, ya que
crean derechos y obligaciones, y declarativas en los demés‘ca—

.

S0S,

No es de olvidarse que se "trata de un registro muy especial que
segln el caso realiza inscripciones pliblicas (resoluciones de
la Comisifn) o privadas, y su reglamento determina la organiza-

cién, funcionamiento y actividades especificas del mismo,
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Al adoptarse en el registro las Tecomendaciones propuestas, con
ello seguird cumpliendo su cometido ya que continuari haciendo
constar verazmente, de una manera breve y concisa, el estado
actual de los actos realizados en materia de inversiones ex-
tranjeras, manteniendo un control permanente de éstas, contan
do ademds en el registro con la informacidén suficiente que per

mita conocer en el momento que se requiera la cuantia, origen,

94.

destino, rama de actividad econdmica en que se participe por par

te de los extranjeros. Esta informacidén se otorga a través de
la expedicidén de las constancias que se entregan a los intere-
sados que relnen los requisitos establecidos en el reglamento

del registro nacional de inversiones extranjeras, ayudando asi

a garantizar los derechos subjetivos de aquellos extranjeros que

L)

gustan de invertir en nuestro pais.

Otro aspecto que hace importantes las funciones del registro,
consiste en la facilidad que tiene cqmolérgano sancionador, pa-
ra denunciar ante las Secretarias o Departamentos de Estado
segln corresponda, las violaciones a la ley y al }eglamento del
registro; y en su caso, en funcién del caricter federal de la
ley, denunciar los hechos ante la Procuraduria General de la
ReplGblica, principalmente en aquellos casos en que alguna per-
scna simule alguno de los actos que deben realizar los extran-
jeros (personas fisicas o morales), y que se encuentran regula

dos en la ley de inversiones.



Por Gltimo, es conveniente seflalar que con la creacifn de la
nueva Ley de la Administracidén Piblica, en 1976, se modificé
Y restructurd a las dependencias del Ejecutivo Federal, por lo
que si el Reglamento del Registro Nacional de Inversiones Ex-
tranjeras data del 28 de diciembre de 1973 y en &1 se hace alu
cidén a las dependencias del ejecutivo de que depende el regis-
tro y las que participan en la Comisidén, es necesario actuali-
zar los textos de la ley y del reglamento del registro, faci-
litando los trdmites a quienes desconocen la organizacidn de

la administracidén pliblica del pais.

Poco se ha hablado de 1la Doctrina sobre el funcionamiento e im
portancia del registro, pero en Vi{ﬁud de que es la ley la que
da origen al registro, si no reconoéemos el papel que juega és-
te, es como considerar poco funcional a la ley, ya que el buen

funcionamiento del registro es el reflejo de la verdadera apli-

cacidén de la ley.
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ANEXO

En el Djario Oficial del dia 6 de junio de'3979, se publicé
el siguiente decreto que establece la tarifa para el cobro de
los derechos relativos al Registro Nacional de Inversiones Ex-

tranjeras.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados
Unidos Mexicanos. Presidencia de la Reptiblica.

JOSE LOPEZ PORTILLO, Presidente Constitucional de los Estados
Unidos Mexicanos, en uso de las facultades que conceden al Eje-
cutivo a mi carge los artfculos 89, fraccién I, de la Consti-
tucidn Politiﬁa de 1es.Estados~Uﬁidos~Mexicanos; 31, fraccidn,
H; 33, fraccidn XIX; Quinto Trvansitorio de la Ley?Orgénica de la
Administracidn Pﬁblica Federal; 1°., fraccidn XVI, inciso 6,
subinciso j, y 3°., fraccidn IT, de la Ley de Ingresos para la

Federacidn; y

CONSIDERANDO gque los servicios que presta el Gobierno Federal
relatives al Registro Nacional de Inversiones Extranjeyas, ve-
quieren peymanente mejoria a fin de que cumplan con mayoy efi-

cacia su cometido:



Que las condiciones de orden ecdnémico en que se emitidé la ta-
rifa en vigoy para el pago de los derechos por estos servicios,
resultan diferventes a las que privan en la actualidad, siendo
necesario incyementarla, he tenido a bien expedir el siguien-

te:

DECRETO que establece la tarifa para el cobro de los derechos

relatives al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras.

ARTICULO 1°.- Por los servicios que se prestan a través del
Registro Nacional de Inversiones Extranjeras, dependiente de

la Secretarfa de Patrimonio y Fomento Industrial, por los di-
versos conceptos sefialados en la Ley para Promover la Inversién
Mexicana y Regular la Inyersién Extf&njera, causarin los &ere—

chos que establece la siguiente

TARIFA

I.- Por recepcidn y examen de cada solicitud individual de ins-

cripcidén y, en su caso, de documentos anexos, de:

.~

1.- Personas Fisicas o morales

A) Suscriptoras ¢ adquirentes de acciones o

partes sociales 500.00

IT



B) Adquirentes, arrendatarias o propietarias
de una empresa o que tengan la facultad de

determinar su manejo $1 500.00
C) Que estabilezcan sucursales, agencias, ofi-
cinas representativas o un establecimien-

to : : 3 000.00

2.- Sociedades mexicanas con Inversionistas

extranjeros o manejadas por extranjeros 3 000.00
3.- Fideicomisos . 3 000.00
4.,- Acciones o partes sociales ‘. 500.00

5.~ Acciones o partes sociales dadas en ga-

rantfa o embargadas | . 1 50G.00

6.- Titulos definitivos, cuando los corres-
pondientes certificados provisionales ya es-

tén inscritos 300.00

II.- Por recepcidn y examen de cada solicitud
global de imscripcidén y, en su caso, de docu-
mentos anexos de acciones de sociedades mexica

nas que se negocien en el extranjero 1 600.00

II1



ITI.~ Por recepcién y examen de cada solicitud
¢ Informacidn trximestral global de inscripcidn
que presenten las instituciones de crédito, so-

ciedades de inversidn y los agentes o casas de

bolsa, en cada casc © 500.00

IV.- Por recepcifn y examen de documentos para
completar una solicitud, cuando por cualquier
causa la miswma no satisfaga los requisitos que

correspondan ' 100.00

V.- Por cada inscripcidén en el Registro Nacio-

nal de Inversiones Extranjeras 100.00

@
}

VI.- Por expedicién de cada constancia de ins-

cripcidén en el Registro 200.00

VII.- Por expedicidén de cada copia de constan-

cia de inscripcién 100.00

ARTICULO 2°.- Las cuotas de los derechos establecidos en el pre
sente Decreto deberidn cubrirse previamente a la presentacidn de
las solicitudes, a las que se acompafiaridn los recibos que com-

prueben el pago, para que se proceda a su tramitacidm.

IV



ARTICULQ 3°.-~ El pago de los derechos se hari en efectivo en
la caja recaudadora de la Tesoreria de la Federacidén adscrita
a la Secretarfa de Patrimonio y Fomente Industrial; mediante
cheque certificado o giro bancario contra instituciones con

oficinas en la Ciudad de México, giro postal o télegréfico;

en todos los cascs, a faver de la Tesoreria de la Federaciébn.

ARTICULO 4°.~ Los pagos trimestrales estipulados en la frac-
cidn IIT de la tarifa contenida em el articulo 1°., se efectua
Tédn en los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de ca-

da afio.

TRANSITORTIOS

ARTICULO PRIMERO.- El presente Decreto entrard en vigor al dia
siguiente de su publicacién en el "Diario Oficial" de la Fede-

racién.

ARTEICULO SEGUNDO.- Se abroga el decryeto que establece la tari-
fa para el cobro de dereches relativos al Registro Nacional de
Inversiones Extranjeras de 18 de diciembre de 1973, publicado
en el "Diario Oficial™ de la Fedevacidn el 28 del mismo mes y

agfio.

Dado que lz vesidencia del Poder Ejecutiyo Federal, en la Ciudad

de Mé&xico, Distrito Federal, a los quince dias del mes de mayo



de mil novecientos setenta y nueve -~José Lépez Portillo-Rébri-
ca.~ El Secyetario de Hacienda y Cré&dite Pfiblico, David Iba-
rra Mufeoz-Rdbrica- E1 Secretaric de Patrimonio y Fomento In-

dustrial José Andrés de Otevza-Ribrica.

VI
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