o

0 )

3z 2!

Universidad Nacional Auténoma de México

Facultad de Contaduria y Administracion

SOCIEDADES DE INVERSION

Seminariodelnvestigacién Contable

Que en opcidén al grado de

LICENCIADO EN CONTADURIA
Pres e nt an:

ANA LILIA ESTRELILA MONTOYA

MARIA DEL PILAR HERNANDEZ SANCHEZ

Director del Seminario:
C.P. Elsa Alvarez Maldonado

Meéxico, D. F. 1986




pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



INDICE

INTRODUCCION i

CAPITULD ‘I S Re o
ANTECEDENTES DE LAS SOCIEDADES.OE IN\"/“EHSIDr;lk

CAPITULO 11

ESTRUCTURA, FUNCIONAMIENTO Y MARCO LEGAL DE LAS
SOCT EDADES DE IMVERSION

1.~ Definicidn de las Sociledades de Inversién

2.— Concesidn para Constituir una Sociedad de Inversién .

3.~ Autorizacidn para que la concesién proceda
4,.- BRevocacifén de la Concesién

5.~ Disolucién de la Sociedad

6.~ Obligeciones Fiscales

7.~ Prohibiciones a las Sociedades de Inversién.
8.~ Inicio de Operaciones o = -
9.~ Instituto para el Depdsito dé Vélores”

10.~ Inscripcién en Bolsa ‘

11.~ Estructura de las SDciedadeé de Iﬁ\)ersiﬁn
12.- Contabilidad de las Sociedades de Inuversidn

13.— Sociédades Operadoras

-CAPITULO 11T

CLASIFICACION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION
1.— Sociedades de Inversién Comures
2.~ Sociedades de Inversidn de Renta Fija

3.- Sociedades de Inversidn de Capital de Riesgo

Pagina

11
14
22
2a
25

Ny N W

28
31
33
35



CAPI TULQO Iv
INSTRUVENTOS FINANCIEROS
1.~ Mercado de Capitales

2.= Mercado de Dinero

CAPITULO v
E£JEMPLO PRACTICO

CONCLUSIONETS

GLOSARTIO

BIBLIDGRAF

Pagina

74



l.as Sociedades de Inversidn son instituciones relativamente nuevas dentro
de la legislacién mexicana, las normas que definen los objetivos asi como su -
estructura juridica y lineamientos de operacidén se encuentran en la Ley de So-

ciedades de Inversién.

La actividad de dichas sociedades sonm de gran importancia para‘la economia
y para el mercacdo de valores, puesto’que ayudan a fomentar el ahom. nterno y

lo canalizan bhacia actividades econémicas.

Las Sociedades de Irwversidn son la combinacién de apof‘téciones"an"qef‘reCti_
vo procedentes de sus accionistas, adguiriendo valores con fihe’s’" de inversidn,
evitando asumir el control de empresas y distr'ibuyendor‘l'os xfiyesgosy'y ‘benefi-. -

cios provenientes de las mismas.

Es asf como las Sociedades de Inversién myeldi?_n'tsb 1a ,nbde_rniza_cidn de las
disposiciones legales orientadas.a lograr eli,,f‘ork'téyle;crirpjj.reﬁr}to 'y:drérscentraliza-—
ci6n del mercado de valores dan acceso al pequeﬁ yléﬁediam‘inversionista, asi
como a la democratizacién del capitél y contribuyan al vFinam:Lamiento de la —

planta productivae del pais.
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ANTECEDENTES DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION EN EL MUNDG

Los anteczdentes de este tipo de institucidn con caracteristicas del con—
oto moderno, lo encontramos en Gran Bretada a fines del siglo XVII donde se
fundan las primeras uniones de inversionistas para crear empresas colaniales -

Lritdnicas que, en su mayoria, persegufan propdsitos arriesgados y de porvenir

incierto.

Estas uniones de inversionistas realizaosan sus operaciones como una inver
sidn directa en la empresa colonial, fo en una cartere de valores diversifica~

da, que es una de las principales caracteristicas de las sociedades de inver—

sidn.

Para algunos autores el primer caso de Sociedad de Inversién surge en Ho-
landa, donde se dan las caracteristicas favorables pares el desarrolin_ y . practi
ca de ideas sobre inversidn dado que su Banca de Camblos es cansiderads a ni——
vel mundial sdlida y segura, par lo q&e en. su.-balsa se éﬁriizeﬁi:raﬁ é§c1enes de
grandes compafifias y titulos de deuda pdblica de varios gobiernos como son: Di

namarca, Suecia, Polonia, Rusia y Austria enctre otros.

Esta situacidn propicia a Finales' del siglp XVIII la organizacidén de las
primeras administraciones de valores, denominadas "Administratis Kantuoren" -
donde su objetivo consistfa en ofrecer al pdblico la adguisicién Fracc:.onada -

de valores mob:_llarn ds, los cuales no se encentrabtan a la dlSDOSJ.Cl(Sn de los -

ahorradores medios y. peguenos.

Estos valores eran depcsif:ados en cofres de la administradora, mismas gque

emitfan "certificados de dépdsito", que otorgaban al portador el derebﬁo a una

parte de los titulos depositados.



Estas administraciones de valores no constituian las verdaderas Sociede—

des de Inversidn en =1 concepto modernoc.

"Fosteriormente en 1822 en Holanda apareceria el primer caso de Sociedad
de Invarsidn con la “Societé Gérnérale des Pays Bas pour favoreser 1'Industrie
National" en la que ya aparece el principio de la diversificacidn de riesgos,
y en una filial suya, la "Societé des Capitalistes Reunins dan un but de Mu—

tualité Industrielle" aparecen las siguientes caracteristicas": (%)

a) Aspciacidn y egrupacién de recursos.
b) Diversificacidn de riesgos.

c) La posibilidad a los depositantes de la caja de ahorros de .la Sociedad
General, de incrementar sus beneficiqs participando. en las'principaleé

industrias segin su capital sodial.

La importancia prdctica de esta sociedad fue muy reducida porque la socig
dad se reservaba buena parte de los titulos, ademas sus funciores interferian
con los bancos establecidos y brincipalmente porque la idea FuefmUy avanzada -

para las circunstancias socicecondmicas de la é&poca.

Esta idea la recoge el Banco de Bélgica y funda 1a'"Sd§ieté'aeszcﬁians -

Reunies".

Estas Socledades, cuyo fin lo constltuia 1a 1nver516n en valoras, dnnde -
alcanzaron gran auge” Financlero fue-en 1as Islas Briténicas “igh el afo de — -

1860, cuando el escocés Hubert Fleming al reallzar unkviaje a Estados Unidos,

(*) Prats Esteve José Ma. Mito y Realidad de los Fondos de Inversién. Espafat
Ediciones Deusto S.A., 1971, 534 p.



un grupo de amigos le encargaron la compra de acciocnes de diversas companias —
representando esto un amplio riesgo, por lo gue reunid todas las inversiores -
en un fonde comdn y distribuyd a cada uno de los apartantes partes alicuotas -
de dicho fondo de acuerdo a sus agortaciones, naciendo asi el primer Fondo de

Inversién Mobiliario". (*)

Surgieron de esta manera gran cantidad de compafiias de este tipo en lés -
Islas Britdnicas, donde esta forma de organizacidén se transformd dent}r"a' ‘del- De

recho Amglosajén, empleéndose una forma tipica, el trust.

El trust, en su estricta acepcidén jurd{dica es una relacién fiduciaria ba-
sada en la dualidad entre "equity" y "common law", ‘que se establece entre el -
trustee, que mantiene el titulo legal sabre la propieded para ejercitarla en -

beneficio de un tercerc llamado bereficiario, sujeto & obligacién de equidad.

El Investment Trust (Sociedad de Inveréidn), lo encontramos en dos agrupa
ciones fundadas en 1863, "Londen fFinancial Association" o “International Fiman
cial Society" organizadas en lLondres, estas socledadss tenfan la finalidad de
vender acciones propias para utilizar los fondos en el financiemiento de empre
sas ferroviarias, sin embargo, esto motivéd quev se‘ desatandiar‘a la diversifica—
cién al colocar todos‘ 1los recursos en un solo tipo de valores, por lo que fra-

casaran.

Las companias de inversién aparecen con caracteristicas semejantes a las
presentes r‘vasta‘lé promulgacién de las leyes inglesas de 1862 y de 1867. Esta
legislacidn prevé y posibilita la responsabilidad limitada de les accion:lr.kstas
frente a 165 deudas contrafdas por las compafifas, ademds de permitir a éstas -

incluir la inversidn en valores bursétiles, de esta manera tenemos los princi-

(#) Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. Sociedades de Inversién. Edicién
1985
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pios legales y juridicos gue permitirdn dar cuerpe a la idea ge la diversifica

cién del riesgo mediante ta inversidn colectiva.

La sociedad mds importante y gemlxina la encontramos en 1888 al fundarse -
el "Foreign and Colonial Government Trust" cue da origen a cinco fondos separa
dos, cada wuno con diverses titulos, gue eran sobre todo, ocligaziones de entes

' estatales de pafises exiranjeros o coloniales gue garantizaba a los participan—

ces un interés fijo por los titulos emitidos frente al pago de cuctas iguales

o

de capital. Este Trust estaba dirigido por una comisidn de cinco trustees, —

elegidecs anualmente por los tenedores del certificado del trust.

En los afios sucesivas se constituyen otros investment trusts especializa-

dos en obligaciones extran jeras de alta rentabilidad. y bajc riesgo.

Tnglaterra y Escocia conservaron durante muchas arfos la primacia mundial
en este tipo de sociedadss, en 188E€ en la Bolsa de Londres se cotizaban los tL
tulos de doce diferentes Investment Trusts que no estuve exentc de abusos y ma
las préacticas, deteniendo hacia 1890 el gradual desarrolle de los Investment -
Trusts en el mercado inglés, sin embargo, esta experiericia permitid descubrir
defectos en los Lnvestment Trusts ,» aunadc a estas deficiencias encontramos la

mala sitwacién por la que atravieza Inglaterra v el odnics en 18283 en Estados

Unidos.

Al iniciarse el sigio’ XX el nidmero de verdaderas Sociedades de  Inversién
en Escccia e Inglaterx:a es de 60 a 65 con un capital que oscilarfa entre 60 vy

70 millones de libras,’

El Investment Trust en Norteamérica alcanzaria su verdadero auge hasta la
década de los 20s. El1 primer caso conocido fue la “Boston Personal Property -~

Trust", que era una compariia da irnversiones inmobiliarias fundada en 1894.



Durante dos decenios, la inversidn colectiva #n Norteamérica ftuvo un 2sce

so valor, en 192) el mdmero de comcaifas existentes son 20 con un papel econd-
mico ruwy oobre,. fue hasta 1924 cuando podempns considesrar la fecha inicial del
nacimicnto de las Scciedades de Inversidn como las conocemos abora.

£n 1924 tres de las mas grandes Sociedades de Inversidn fueron fundadas:

a) "Massachusetts Investors Trust®
b) "State Street Investment Corporation

z) "U.S. & Foreign Securities Corporation®’

Estas sociedades presentaron la mayor parts dé-las{dafécﬁefiéticaﬁ de ——

las modernas Sociedades de Inversidén.

Lta U.S. & Foreign era de éapital fij&, lo que se conoce. comgo closed-end —
caompanies, en este tipo de sociedad -los inversionistas aque desean adqairir mas
accicnes después de la constitucidn de la sociedad, lo pueden hacer sdlo a tra
vés de otrous irnversionistas, cotizédndose su precic de acuerdo a la oferta y la
demanda. VYeintidds de sstas sociedades estaban registradas emn la bolsa de Nue

va York y otras operacan en el mercado libre.

En contraste con estas sociedades cerradas, la Massachusetts Investors —
Trust, funciond sobre la base de capital variable y comenzé a propeorcionar a —
sus acciomistas un reporte de sus operaciones y de su cartera de valores cons—
tituyendo asfi el prototipe de una open—end (compafifa de inversién abierta o —

fondo mutun).

La gran depresidn de los anos treinta cortd el desarrollo de tales socie—
dades, los precios de los valores emitidos por las Sociedades de Inversién de—~

clinaron fuertemente debido a que estas instituciones adquirieron acciones co—



munes cuando las cotizaciomes habian llegado a su nivel més alta (1929), fraca
sando al no liquidar sus tenencias en los dos afos siguientes, cuando los pre—
cios del mercado registraron fuertes bajas, logrando’ dnicamente sobrevivir las

sociedades conservadoras.

Estas situaciones motivanm una investigacitén en las Sociedades de Inver— -
sidn, gque da como resultado la promulgacidn de la Ley de Sociedades de Inver—
sidn en 1940, que define a dichas sociedades como empresas dedicadas a la in—
versin, reinversidén y comercic en valores asi como a la emisidn de certifica-
dos de valor nominal de acuerdo a su tenencia en titulos y el importe de sus
activos. Asimismo, esta ley ofrece garantias al inversor y regula las précti

cas de gestidn.

Es de tal importancia esta ley que sirve como.base baraﬂla legislacidn —

mundial.

A fines de 1961, habia fuera de Estados Unldos 732 Socledades de Inversién

lo que nos muestra la 1ﬂternacionallzac16n del sistema.§r’
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ANTECEDENTES DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION EN MEX1CO

Encontramas gque las Sociedades de Inversién fueron transplantadas a nue_s;
tro medioc financiero después de la ley que establece el régimen de las Socie—
dades de Inversi6n del 4 de enero de 1951 y su reglamento del 18 de octubre —
de 1951. Esta ley estatlece "efectuar operaciones con titulos, valores y — ~
otros efectos bursatiles” siendo aplicables a cualquier sociedad dedicada a -
realizaer tales actos, pudiendo prestarse también a duplicar actividades con -
las Sociedades Andnimas, las Instituciones de Crédito y dentro de éstas, las
Sociedades Financieras, se establecia que estas Sociedades deberfan de operar

con un capital minimo de $ 1 000 000.00 de pesos.

Se encomendaba a la Secretaria de Hacienda y Créditao Publ:.co la autonza—
cién oficial para aque las Sociedades de Inversién comenzaran a oparar ‘en el -
pafis. Las Sociedades de Inversidn quedaban sujetas a la inspeccldn Yy vigilan

cia de la Comisidn Nacionel de Valores.

Por la conf'us:..én que se creaba en el Funcicnam:.anba da sus operacicnes,

no se Tund§ ninguna som.edad durante la v:.gencn.a de ssta ley. .

La ley de- 1951 f‘ue sucedida por la Ley de aociedades de Inversién promul
gada en D:Lca.anbre de 1954, que vino a subsanar' las fallas de la anterior, pre
cisando la naturaleza de las Sociedades de Inversién al sefalar la composi- -
cién de sus actiyos y al consagrar el princiﬁio mismo de la diversificacién -
de riesgos. Esta ley fue sustituida por la ley de Diciembre de 1955, es asi
‘como en Sapﬁiembr;e de 1956 se forma la‘s:r'rim'e_ra Sociedad de Inversidn en nues—

tro pais.

Se comoce que lo anterior a las Sociedades de Inversién.y que dio origen

a éstas, fueron los conocidos TRUST DE INVERSION y el instrumento juridico —
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que precedid en México a las Sociedades de Inversidn fueron los CERTIFLCADOS -

DE PARTICIPACION.

siguientes conceptoss:

"o
53

o)

d)

e)

Trust de Inversién,  Como.ya s explicé en:la " los

Combinacidn de aportacignes en eféctive pr’b‘;ﬂedsntésnﬁde:di\/a as

tas.

Los fondas los destina a la adqulslclon de valores bursétl»

fin de irversidn y rehuyendo a la responsabilidad del control de las empre-

sas que adquiere por medio de las acciones.

Tiene una cartera muy variable de valores.

Administracién especislizada que vigila continuamente y con habilidad 1a —

cartera de valores, déndoles el mejor rendimiento para la mejur Dbtencidn -

de utilidades para los inversionistas.

Aepresenta una forma de substitucién de valores, mediahfeulé ve a de

nes a los inversionistas, mismas que reemplaza por las que adqu1ere de C e

rentes entidades (1as acciones del trust sirven para ligar antre)si a los -

participantes en la empresa comdn).* (*)

Los Certificados te Participacién.

Casi 20 afios antes de gue se legislara en México en materia de‘Sociedades

de Inversisdn, diversas leyss habfian establecioo y reglamentado el instrumento

juridico precursor de la funcidn zspecifica caracteristica de dichas socieda—

des: El certificado de participacidn, cuyo antecedente es el Trust certifica-

te

Se

(#) Batista Rodolfoc. Las Sociedades de Inversidén. Biblioteca Nacional de Wé

xico
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Se autoriza la emisidn de Certificados nominativos por sociedades y de—
partamentos especializados (Decreto publicado en el Diario Oficial el dia 31
de Agosto de 1933, Art.20 fracc.IX de la Ley General de Instituciones de Cré-

dito).

De la misma ley (Art.21 Frac.XI) se reglamentaban las‘d?yétsas operacio-

nes que una sociedad podis llevar a cabo. - i

-Emitir certificados de Participacién, nomimativos o ‘al portador. (donde cons—

ten los distintos cooropietarios en titulos o valores o en grupo de ellos).

~La Institucidn conservarid los valores de los coparticipantes en simple custo

dia o administracidn cde allos.

—La emisidn de dichos certificados se naréd por declaracidén unilateral de la -

voluntad de la sociedad emisora expresada en - acta notarial.

Y la Ley Gengral de Institudiones de Crédito y Organizaciones Ayxiliares
en 1941, reglamentaba las operaciones fiduciarias que llevaban a cabo ‘las So—

ciedades de Inversidn.

Una década después de su inicio las Sociedades de Inversidn sufrieron un
crgcimiento en cuanto a su capital, disminuyendc dristicamente en la década -
de los 70, debido a deficiencias legislativas asi como a cue podian aumentar
su capital, ponigtndo en circulacién nuevas acciones segin la demanda_deirmer—

cado, pero no podian efectuar la recompra de sus propias acciones.

Las operadoras tenfan que absorber la recompra, asi. como los gastde que
ocasionaba, como la posible pérdida de capital en caso de la bdjafdekiaéréc——
ciones. Esta situacidn desanimaba a las operadoras a promc&er el desarrbllD'

de este instrumento.
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En Diciembre de 1980, la Ley de Sociedades de Inversidn es modificada, —

permitiéndose asi la recompra de sus gropias acciongs.

Las Sociedades de Invers:mn se han ido formando: c;omo anndades- .con vida -
propia, independientes de la politica e intereses-del- grupo F:Lnanciem a: qu:.er\

se le otorga la concesidn.,

Antes el grupo concesionado para el f‘inanciamientd,'de la

Inversidén colocaba paguetes de acciones de sus propias empresa ‘lasque en my

chas casos no eran rentables, ni las més bursétlles.

Asf{ en el afic de 1980, se otorgan nuevas concesionss’ y surgen SO iedades
indeperdientes en cuanto a la direccidn de su operadora o admlnlstrador'a (ca—

sas de Bolsa).

A pes.ar de la modificacién a la Ley de Sociedades de Tnversién'y al. otor—
gamiento de nuevas concesiones, =1 s2stablecimisnto de 'algunés‘ pol{ticés en ma-
terizs legal, fiscal,. y econdmica marcaron una baja en el.:'precic de las’ accio—

nes de las smoresas dificultando el avge y consolidacidn de f'estas_sociedades.



II. ESTAUCTURA, FUNCIONAMIENTO Y REGIMEN LEGAL DE LAS SOCIEDADES
DE INVERSION. T L
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1.,— DEFINICION DE LAS SOCIEDADES DE TNVEASION

Las Sociedades de Inversidn son instituciones gue agrupan los recursos de
Tequefios y medianos ahorradores con la finalidad de formar fondos colectivos —
o participan en el Mercads de Valorss, obteniendo bajo riesgo, alta liquidez

y rentabilidad atractiva de sus inversiones.

Estas instituciones estdn orientadas al andlicsis de opciones de inversidén
especializéndese en la administracién de inversiones y dirigiendo sus opera—
ciongg a captar lns aherros de los pequefos y medianos inversionistas y debido
a la gren variedad de su cartera de valores, permiten disminuir riesgos de in-

versidn bursdtil e lncrementar utilidades del ahorrador.

La cartera de valores son los activos de dichas sociedades y se reépaldan

por la emisién de sus acclones, que se ofre;en en venta al pdblico,

El accionista de un Fondo~de:ihveféibh:tiéhéjpé%te,gﬁfcada,un

lores oue integra su cartera.

Es un tipo de inversién mas institucional qﬁé coiéctiﬁa,féslAQéJei,activo
y pasivo no son prupiedad de los socios sino de*un ente con persupalidédﬂjuri—
dica propia, independiente de la de dichos socios y cuyoc patrimonio- estd cons-

tituido por las aportaciones que éstos hagen a la sociedad.

Debido a los constantes cambios en la situacidn econémica yjla éaptacién
o retiro de los recursos del inversionista, hace que la cartera'que iﬁtegran -
las Sociedades de Inversi6n sea sumamente dindmica. En consecuencia aun cuan-
do las inversiones se realicen a mediano y largo plazo, ofrecen un alto grado
de liquidez, ya que los participantes pueden vender sus acciones ‘cuando lo te-

sean.
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Participar en una Sociedad de Inversifén mediante la adguisicién de sus ac
ciones, es como participar en una empresa cuya actividad. no es industrial, co—

mercial o de servicio, sino de inverisén.
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2.~ CONCESION PABA CONSTITUIR UNA SOCIEDAD DE INVERSION

Para constituir una Sociedad de Inversién se requiere concesién del Go- -
bierrno Federel, otorgada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico a tra
vés de la Subsecretaria de la Banca Nacional, via Direccién General de Seguros
y Valores. La solicitud de concesidn deberé ir acompafiada de los siguientes -
documentos {de conformidad con lo estipulado en el artfculo 3° de la Ley de So

ciedades de Inversiédn):

1) Proyecta de escritura constitutiva,. que de acuerdo con el articulo 6° de la
Ley General de Sociedades Mercantiles deberd contener entre otros datos:
Objeto de la sociedad, razén social, domicilio, rnombres y nacionalidad de —~

los fundadores, maneras de administracién, administradores, etc.

2) Sefialar leos nombres, domicilios y ocupaciones de los socios fundadores y de
quienes hayan de integrar el primer consejo de administracién y de los prin
cipales funciocnarios de la sociedad, asf como su experiencia profesioral en

el Mercado de Valores.
3) Presentar un estudio gque justifique el establecimiento dé,la sociedad.
4) Presentar un programa general de funcionamiento :dé la sovcieda‘d,’ ‘que kd‘eb,eré
indicar: . ’ ‘
— Objetivos gue perseguiré;
— La politica de adquisicién y seleccidn de valores;
— Las bases para realizar la diversificacién del activo;
— Los planes para poner en venta las acciones que emitaj
— Las bases para aplicar utilidades;
— La prlitica de participacién en las empresas promovidas, asf como de ven—
ta de los activos accionarios, traténdose de las Sociedades de Inversién

de capital de riesgo.

- t.a denominacién de la sociedad operadora o casa de bolsa que le prestard

sus servicios,
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PROGRAMA GENERAL DE FUNCIONAMIENTO

1.~ Objetivos que persigue la Sociedad.

2.— Politicas de seleccidn y adquisicién de valores.

3.~ Bases para realizar la diversificecidn del activo.

4a,- Planes para poner en venta las acciones, el

5.~ Bases para aplicar las utilidades.

6.~ Tabla de comisién.

7.— Funciones del Consejo de Adrrninist,r.'kai:i;ﬁq;.{
8.~ Funciornes del Director Genex‘fel.ﬁ Lo

Y.~ Funciores.del Comité de Valuacidn,

10,.,- Funcior'les,del Comité de Inversidn.

11.~ Contrato de ~'pfestacién de sérvicios administfatigoé; S
12,- Contrato de distribucién de acciores.

13.~ Manual de hmcedimient_bs administrativos Y éqntables;
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1.~ OBJETIVOS QUE PERSIGUE LA SOCIEDAD

En este punto la Sociedad de Inversidn definird en forma de objetivos 1lo
que le ofrece al! pablico, como Z'La posibilidad t:{e que el inversionista se inco:
pore al Mercadeo de Valores mediante su aportacidn en la variada cartera de ti-
tulos, proporcicnéndole asesoria y el manejo eficiente de dicha aportacién, —
ayudando también al desarrollo y perfeccionamiento de los mecanismos de ahorro

e inversién de la economia mexicana.

2.~ POLITICAS DE SELECCION Y ADQUISICION DE VALORES

E]l Comité de Inversidn de una Sociedad serd el encargado de llevar a cabo
una eficiente seleccidén y adquisicifn de valores, considerando las recomenda——

ciones que emita el Area de An&lisis de la Casa de Bolsa.

3.— BASES PARA REALTIZAR LA DIVERSGILFICACION DEL ACTIVO

lLa diversificacicén del activo de la Sociedad de Inversién, se debe reali-
zar dentro de los limites mfinimos y maximos de inversidn de cada uno de los —

instrumentos que san autorizados por la Comisién Nacional de Valores.

La Sociedad buscaréd invertir sus recursos en titulos de las emisoras que
presenten caracterfsticas de maximizacién de rendimientos y minimizacidén del -

riesgo inherente a los valores.
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4.~ PLANES PARA PONER EN VENTA LAS ACCIONES

En este punto se define lo' siguiente:
Senalar el ‘monts - de inversién ‘de-los aborradores pertenecientes a la so——
ciedad. R e Dl »

La sociedad buscard. colocar primeramente todas las- acciones propias (cir-
cular 12-3 de la Comisish-Nacional de Valores), para después ampliar el ° monto

méximo autorizado.

5.~ BASES PARA APLICAR UTILIDADES

El rendimiento gue reciba el inversionista (plusvalfa de la accién abteni

da entre la fecha de adquisicién y-la de realizacidn) serd camo acuerden en la

asamblea de accionistas.

6.— TABLA DE_COMISION -
Aqui la Socisdad de Inversisn seralard &l porcenta je que se 1levars segin
las operaciones de compra-venta de las acciones del capital de,ios;sbcios, y -

cudndo y cdmo las hard efectivas,



18-

7.— FUNCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRAGION

Dentro del programa general de funcionamiento va incluido este punto en —
el cual se deben indicar las tareas del Consejo de Administ;racién entre las ~—

cuales se encuentran:

- Vigilar a la Direccién General.

— Revisar y aprubar los Estados Financierus y realizar el~siegtiimife'nto'del

cumplimiento de los presupuestos.

— Realizar las funciones gue le hayan conferido 'lés ‘accionistas

.cliedad.

B8.— FUNCIONES DEL DIRECTOR GENERAL

También las funciones del Director General deberén ir énmax;i;adés en el —

programa general de funcionamiento y &stas son entre otras:.

— Vigilar que las operaciones de la Sociedad de Inversitn se ape'g\.ie“nva lo

dispuesto a la Léy de Sociedades de Inversidén, buﬁsj . - bere
ficia para la sociedad y sus accionistas.
— Convocar a juntas del Comité de Inversién.
— Convocar a juntas del Comité de Valuacitn. ; i
- Aprobar las solicitudes de compra-venta de la sn;iég!}a‘xv:lb‘,"bka;_s'éﬁdpée en —

los acuerdos tomados por el Comité de Inversién. = 7
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9.— FUNCIONES DEL COMITE DE VALUACION

El Camité de valuacién va a ser el que fije diariamente el nuevo precio -
de las acciornes de la sociedad, levantard acta de las juntas que celebren con
motivo de sus funciones, enterando de ello a la Direccién Gereral y la Comi- —
5i6n Nacional de Valores, y le proporcionard a ésta cuelguier informacidén que

le solicite.

10.— FUNCIONES DEL_COMLTE DE INVERSION

Determinard los linsamientos, cnterﬂ.os y obgetivos de la 2y ne_s a

realizar, asi como las compras y/o ventas de valores a ef‘ﬂcto e que; la: Direc’-

cién General pueda elaborar las drdenes de compra—-venta.

11.~ CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS

El cantrato de prestacién de servicios admiristrativos, gque celebran por
une parte la Scciedad de Inversidn a quien generalmente se le denomina en el -
corntrato con el nombre de Fondo y por la cotra parte la Casa- de Bolsa denomina—

da Operadora.

En dicho contrato el Fondo encomienda a la Operadora, los servicios de re
gistro de su contabilidad, el seguimiento de sus libros contables, la Adminis—
tracién y manejo de su cartera de valores; as{ como todos los servicios. acce-

sorios y conexos a tal objeto y establecer la forma del pago de sus honorarios.

(de la Operadora)



12.— CONTRATO DE DISTRIBUCION DE ACCIONES

Es el contrato que celebran la Sociedad de Inversién y la Casa de Bolsa -

que distribuird las acciones de la Sociedad.

En las cléusulas de este contrato se definen la‘s'obiirgat:i.one>5; qg.ieicontrae
el Fondo al otorgar en forma exclusiva la distribucién primaria dé. sUs acCio-——

nes a la distribuidora, asf como las obligaciones de ésta.

Asimismo, se fijan las comisiones -quecobrara 1a d:\.stribu:\.dcrra a: 105 1ne—

versionistas y las msponsabllldades de, cada una. de las partes. :
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13.— MANUAL DE PROCEDTMIENTOS CPERATIVOS Y CONTABLES

El manual es aquel gue establece las politicas.y orocedimientaos que tienen

el objeto de

agilizar y sistematizar las operaciocnes que debe realizar la So—

ciedad de Inversifn, para conseguir sus objetivos de la manera més eficiente.

Por lo tanto el manual contiemne en forma detallada los procedimientos de

las operaciones bésicas gue realizan cada uno de los departamentos, asf{ como -

el detalle de los sistemas contables. Como ejemplo mostramos una posible divi

sién del manual:

I. Procedimientos Operativos:

1.1

1.2

1.3

1.4

Apertura de cuesnta.

En ésta se detellan los pasos que sigue cada deparl:aﬁ»ento, desde
el momento en gque el cliente acude a la sociedad a pedir infor—- -
mes, hasta la elaboracién y entrega del contrato de apertura de -

cuenta y la liguidacién del mismo. -

Compra de accicnes de la Sociedad de Inversién por la clientéla.
En ésta ss detallan las operaciones que realiza cada departamen—
to cuando un cliente solicita a la Sociedad de Inversién la com—

pra de acciones.

Venta de acciones de la Sociedad de Inversidn por la clientela.

En ésta se muestran los mecanismos que se deben seguir cuando el

_cliente solicita a la Sociedad de Inversidn la venta de acciones,

que pa}ten desde la elaboracidn de la orden de venta de acciones

hasta la entrega del cheque al cliente.

Valuacién de las acciones emitidas por la Sociedad de Inversién,
En esta parte el manual detalla la revisidn del reporte diario -.

de valuacién y el precio de accidn del dia correspondiente, con



—22—

el objeto de determinar el nuevo precio vigente, para lo cual tam
bién se revisard el reporte diario de posiciones de efectivo de —

la sociedad.

Una vez presentada la solicitud de cbnt;ésién, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publieco estudiard la documentacidn recibida y solicitar& opinién a 1la

Comisidn Nacional de valores y Banco ‘de México.

De acuerdo al artficulo 6° de la Ley de Sociedades de Inversién, la conce—
sifn asf como sus modificaciones se publicaran en el "Diario Oficial" de’'la Fe—

deraciSn a costa del interesado.

Finalmente la concesién otorgada por la Secretar.[a de Hacienda

Pdblica, se remite al interesado con copia a la Comisién Nacional de Valores y

al Banco de México.

3.~ AUTORIZACION PARA GLE LA CONCESION PRIOCEDA

Para que la concesién proceda se deberd presentar a la Secretaria de Hacien
da y Crédito PaGblico la solicitud de autorizaciém, el testimonio notarial y dos

copias simples de su escritura constitutiva,.

La Secretarfia de Hacienda y Crédito Piblico, a través de la Subsecretaria
de la Banca Nacional, aprobara la:documentacién mencionada siempre y cuando las
cléusulas estatutarias se apeguen a lo establec:.do en: la ey de Sociedades de -
Inversién, asimlsmo que todos los perm:tsos hayan 51do obtenldos y que exista —

concardancia entre los mismos,
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Una vez que se expide el oficio de autorizaecién, anexdndose el testimoniao
original de la escritura constitutiva y los estatutcs de la sociedad, la Sub-—
secretaria de la Banca Naciaonal conserva una copia,-erviando otra a 1la Comi-
sién Nacicnal de Valores y otra al Registro Pidblico de la Propiedad y del Co—

mercio.

Después de aprobada el acta, se sefala un t&mino de 90 dias -para iniciar
operaciones. Como sancidén al incumplimiento de cualguier requisito, la Secre-
tarfia de Hacienda y Créditc Plblico procederd a la sancidn o en su caso a la -~

revocacién,

La Comisién Nacional de Valores tiene facultades para que, previa aproba-
cidén de la Secretarfia de Hacienda y Crédito Pdblico, designe los valores y do-
cumentos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios aptos -
para figurar en las carteras de las Sociedades de Inversidn y dicte las reglas
que rijan tal inversién. Esto constituye un beneficio adicionel para las So—
ciedades de Inversidn y por ende para quienes han decidido invertir sus recur-
sos en ellas, ya que sSlo respecto de los titulos registrados puede haber wuna

garantia adecuada.

Con la finalided de garantizer la ligquidez de la Scciedad de Inversién se
les permite la adquisicién temporal (recompra) de las acciones que ellas mis—
mas emiten, por lo que en la Ley de Sociedades de Inversién se establece esta
excepcifn a la prohibicidén que la Ley General de Sociedades Mercantiles expre-

sa en su articulo 134.

Las Sociedades de Inversidn requerirén autorizacidn de la Secretarfa de - )
Hacienda y Crédito Pablico para modificar cuzlquiera de las- cléuéulas esencig—

les de su concesién.



4a.— BEVOCACION DE LA CONCESION

La Ley de Sociedades de Inversidn en su art. 41 establece que existen di-

versas causas por las gue la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, oyendo

previamente a la Comisién Nacional de Valores, Banco de México y la Sociedad -

de Inversién afectada, puede revocar la concesidn, siendo las causas las si— -

guientes:

Te—

Si dentro de los tres meses siguientes a otorgada la concesién, la socie——
dad no presenta el testimonio de la escritura constitutiva para su aproba-
cién, o si no inicia sus operaciaones dentro de los tres meses siguientes a
la aprobrcién de su escritura constitutiva, previa inscripcién en el Regis
tro Nacional de Valores e Intermediarios y obtiene la aprobacién de la Co-
misitin Nacional de Valores, o si al iniciar operaciones no estéd f:ota.lmente

pegado el capital minimo.

Cuando opere un capital inferior al minimo autorizado y no lo reconstituya

en el plazo que fije la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

Si establece relaciores de dependencia con gcb:.emos o entidades financie-
ras del exterior, o si su inmtervencién en el capital de la sociedad excede

de lo dispuesto por esta Ley.

Si reiteradamente la sociedad excede los limites y porcentajes méximos au-
torizados de inversidn, si efectda operaciones distintas a las permitidas,
o bien 5i a juicio de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico no cumple
con las funciones paras las que fue concesionada por mantener una situacién

de escaso incremento en sus operaciones.

Cuando por causas imputables a la sociedad no aparezca debida y oportuna-—

mente registradas en su contabilidad las operaciones que haya efectuado.

Cuando la sociedad actde sin consentimiento de la Secretarfa de Hacienda y

Crédito Pdblico o de la Comisidn Nacional de Valores, en los casos en gue



la Ley asf lo exija, o bien omita proporcionar la informacién a que estd -
obligada de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Sociedades de Inver—

si6n o a las de caracter general derivadas de la misma.

7.~ Si la sociedad se disuelve, quiebra o entra en estado de liquidacién, sal-
vo que el procedimiento respectivo termine por rehabilitacidn Yy la Comi—- -~
sién Nacional de Valores opine favorablemente a que continde con la conce—

sién.

5.~ DISOLUCION DE LA SOCIEDAD

La revocacién de la concesién produciré la disolucién y la liquidacién dg
beré practicerse conforme a lo dispuesto en los capitulos X y XI:de la Ley Ge-
neral de Sociedades Mercantiles, o en su caso, por el capftulo I del Titulo —
VII de la Ley de Quiebras y Suspensifin de Pagos, con las siguienteé excepcio=—
nes establecidas en la fracciéin XII del articuloc 9°'de la Ley de Sociedades de
Inversidng o - :

1.— E1 cargo de sindico y liquidador sianprréf corresponderéaalguna institucién
de crédito. o

2.~ La Comisién Nacional de Valores ejercerd respecto a 103'v’5:[|‘f\d:l.':¢ps y.-a los ~
liquidadores las funciones de vigilancia que le atfibuyglaf A‘g .de la matg

ria en relacién a las propias sociedades.

3.- La misma Comisién podrd solicitar la suspensién de pagos o:la ‘declaratoria

de quiebra de una Sociedad de Inversién en las cond;'l.tﬁiybh’e‘s. ‘ bi'evistas J—

por la Ley de Quiebras y Suspensién de Pagos.
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6.~ OBLIGACIONES FISCALES

Las Sociedades de Inversidn estéan comprendidas dentro de la Ley del Im- —
puesto Sobre la Renta en el titulo III, sociedades con fines ro lucratiwvos, —

ror lo que quedan exentas de este impuesto les Sociedades de Inversién, pero —

nc asi sus accionistas.

En lo relativo a sus bienes inmuebles deberd cubrir todos sus impuestos -

federales y locales como cualquier sociedad.

7.~ PROHLEICIONES A~ LAS SOCLEDADES DE: INVERSION

Conforme al’ Art 1adela Ley“de Sociedades de ‘mérSiﬁh::éstéS"-‘t:éndrén —_

prohibido:

— Emitir obligaciones. -

— Recibir depdsitos de dinero.

- Hipotecar sus inmuebles.

— Dar en prenda los valores y documentos que tengan en sus activos, sflo -
que sean para garantizar los préstamos y créditos que puedan ottener.

~ Otorgar garantias. .

- Adquirir o vender las acciones que emitan a precio distinto al 'isleﬁalado
por el proceso de valuacidén. .

— Adauirir valores extranjeros, excepto gqus hayan sido emitidus pax'a Finan

ciar una fuente de produccién bésica establecida en el pa:f.s.

- Obtener préstamos y créditos, salvo aquellos que reciban de instgtucic—
fes de -crédito, intermediarios financiervus no bancerios y entidedes fi-

nancieras del exterior para satisfacer las necesidades de liquidez.
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8.- INICIO DE OPEPRACIONES

Una vez concesionada y autorizada una sccledad deberd inscribir sus accig

nes 2n ia seccidn de valores del Aggistre Nacional de Yalores e Intermedig— ——
rios, para hacsrlc deberd sujetarsze a Lo dispuesto em 21 articulo 14 de la Ley

del Mercade de Valcorss cug entre los 2rincipales requisiteos se encuentran  los

siguientes:
1.~ Prgsentar solicitud.

Que laes caracteristicas de los valores y.los téxwinos de su colocacidn les
permitan uma circulacisn cue see significativa 'y.que.no. cause perjuicic al

mercado.

3.- Que los valores tengan o puedan tener una circulacidn amplia en relacidn -

con la magnitud del mercado o de la sociedad emisora.

4.~ Que prevea razonablemente que sus emisoras tendrédn solvencia y liquidez.

5.—- Que las emisoras sigan soliticas respecto de su participacidn en el Merca-

do de Valores congruentss con 1os intereses de los inversionistas, a cuyo

efecto la Secretaria de Hacienda y Créditc Fablico, oyendo la opinidn de

la Comisidn Nacicnal de Valores, podré expedir disposiciores de caréscter -
general.

Que los emisores proporcionen a las institucionas correspondientes y al qg

blico, la informacion gue la Comisidn determing.

Que los emisores no efesctden operaciones que modifiquen artificialmente =1

rendimiento de sus valores y no conceder prestaciones gque no gstén

dos en los titulos.

axeres

Qeorenn
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9.~ INSTITUTC PARA EL DEPOSITO OE VALOFES

El articulo 12 de la Ley de ZSociedades de Inversidn establece gque los va-
irres v documentos que formmen parte de los activos de las socledades, deberéan
astar depositados en el Institucrs cara =21 Depdsito de valores, lo cual es tam—
ridn recuisito fara ohtener la autorizacidn per parte de la Direccidn Gereral

de la Bolsa Mexicana ae valores para la inscripcidn . speracidn de valores.

Por aste servicio =21 Instituto cobrard de acuerdo a tarifas estableci- -

das.

10.- INSCRIPCION EN BOLSA

Urna vez aprobada la escritura constitutiva de la socliedad, ésta deberd —
inscribir sus valores para empezar a operar, en la Bolsa Mexicana de valores,
previa inscripcidn en el Registro Nacional de valores e Intermediarios, para —
lo cual uveberd presentar una sclicitud acompafiada de documentacidn como es la
coola de autarizacid,n de la Comisidn Nacional de valores, copia de la escritu—
ra constitutive y del acta de emisién, as{ como Estados Financieros dictamina-

dos y documentacidén contable.

ura anticipacidén no menor de 36 dias hébll°s a la Fecna

cacidn mediante oferta pidblica.

La Solsa Mexicana de Valaor “por
cancepto del estudic’ que realiza”y To de acuerdo con pardmetros -

tavblecidos,
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Una vez inscritos:sus valores en Bolsa, las emisoras guedan sujetas a — -

abligaciones definidas cor la Bcoclsa Mexicana ae valores, como san:

Te—

Cubrir las cuntas por la prestacidn de servicios.

N

Presentar inforwacidn “iranciera trimesctral.

* situacidn extracrdinaria.

Inturnar scbre cualco.
1 los miembros del. consejo, cambio. de do-

télex, sucursaleas, ‘'de servicios de ins

tituciones de
Azoctar la intervenciin de un recresentante de la Solsa en sus ‘asambleas.
Proporcionar caria e las actas de asampleas.

Presentar E£stades Financieros dictaminados, informe anual del Consejo de —
Administracidn, informs de los Comizarios, infarme scbz'e'ablicacién de uci
lidad=s, r2laciin de ics mi=mbros del Consejo de Administracidn y de los -

principales furnciorarics, asi como de los accionistas y ndmero de acciones

de que cada unc es tenewor,



PFroyectoy de Hombres, domicilious y

Estudio nue Programa
Escritura ocupacién de los Lo-— justirice el Ceneral de
Social cios fundadores moyacto de Funciona—

Consejo de Admdn. la Sociedad miento.
\ Principales Funciunarios

Opinién de la
Comisién Nacig

» Secretaria de. Hat
nal de Valores R

. dtor'géré_ Concesiy -Neyaré Cornc‘:esiér\;, :

Presentacién

de la Escritura
Constitutiva paré
aprobacién de la
S.H.C.P.

!

Inscripcién de las
acciones de la Sociedad
en el R.N.W.I,

. r'-E‘u‘blicaciﬁn en el
7-Diario”Oficial
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11.— ESTRUCTURA DE LAS SCCIEDABES DE INVERSION

Las Sociedades de Inversidn, a similitud de todas las soc1edades andénimas,
e independientemente del tipo de sociedad operadora se organizan a grandes rag

gos de la siguiente mansra:

ASAMBLEA DE "ACCLONISTAS'

| L
COMI SARIOS ~COMLTE' DE

- INVERSION-

Asamblea de Accionistas

Es el drgano supremo de toda so edad’ andnima y da las Sociedades de Inver

sidn, teniendo poder Dara accmdar, rati icar o renovar to os los actos y opera

ciones de la sociedad.

Las asambleas debei:éﬁ cele"'ra_rs' ‘en.el domiciliosocial y pktj_eyd'ar_\ ser de -

dos tipos:

- Ordlnarias. Se raalizan por 16 menos una vez al aﬁo, ya sea para discu
tir, aprobar o modlﬁ.car 21 1rf‘orme de los admim.stradores y consideran
do el :\.nche de los,com::.sarios, as{ como tomar maedidas que Jjuzgue opor

tunas.

— Extraordinmarias. Se realizan en cualquier tiempo con ab,jetb de corocer
y resolver asuntos. coma disolucién articipada de 1arsocyiede,d, aumanto o

reduccién de capital, fusién, etc,

Conse jo de Administracién

Tiene como funcién la administracién y representacién de la sociedad y de
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acuverdo con el art, 9° de la Ley de Socledades de Inversidn, deberé estar cons
tituido por un ndmero de adminictradcres mo inferior a cinco, mismos que pus—
den o ne ser socios, en su mayoria de nacionalidad mexicana y zerdn nombrados

por la asamblea de accionistas

Para que el Consejo de Administracidn funcione legalmente deberdn asistir

por lo menos la mitad de sus miembros,

Las reuniones del consejo debex-én ef‘ecth rse cada‘mes ) cumo 1a ‘Secreta——

ri{a de Hacienda y Crédlto Publ:.co lo juzgua corweniente

Comi sarios

Son designadns por laasamblea genm‘al ordinarialy podrén o no ser accio—

nistas, durarén en su s..argo ‘un anu

) Tendran como funcién la vigilancia“ de las aperaciunes, med::.ante la reali-
zacidén de revisidn de la dccumentam.én, registros y demés ev:.dend.as del com—

portamiento de la sociedad.

Rendiran anualmente un informe a:‘lé:‘asamblera ordinaria acerca de,']..al.;":l.nfog

macién presentada a ésta por el Consejo. y podrén convocar asambleas oz'-dinarias

y extraordinarias cuando lo juzguen oonveniente,

Comité de Inversidn

Se encarga de dictar las politicas relativas a la seleccidn y adquisicién
de los valores gue integran la cartera de una Sociedad de Inversidn, los valo-
res y documentos que formen parte de los activos de esta sociedad deberdn es—

tar depositados en el Instituto para el DepSsito de Valores.



El comité de inwversién se reuniré por lo menos una vez por semana, con el
propdsito de garantizar que la adquisicidn de valores v documentos selecciona-
dos se efectie de acuerdo al criterio de diversificacién de riesgos que seiala

el 3er. capftulo de la Ley de Sociedades de Inversién.

En cuanto al régimen de inversién de estas sociedades, debe seride’la si-

guiente forma segin el Art. 16 de la Ley de Sociedades de Inversidn:

- Por lo menos el 94% de su activo‘tota.l eétéré represehtgd&
y valores. ) : ;
- Los gastos de establecimierto, organizacién y sin\iié\res no excederén —
del 3% del activo total. S . ‘
- E1 importe total de muebles, ﬁtilese:.n

ciedad no exceder& del 3% del abnvo 'ﬁdt_al.j‘,

§6lo 1la S.H.C.P. ‘podré hacer variac

nes & los limites ;ﬁxfgﬁ.ét;q_s ‘ppryj_esta
articulo. : ; e

. 42.— CONTABILIDAD DE LAS SOCIEDADES DE IMVERSION

Las Soﬁiedades de Inversidn, deberdn llevar el sistema de contabilidad ksg
gin el Art. 33 del CSdigo de Comercio: "El Comerciante esté obiigado a llevar
y mantener un sistema de contabilidad adecuado. Este sistema podré llevarse —
mediante los instrumentos, recursos y sistemas de registro y Dmcesqmiénto que

me jor se acomode a las caracteristicas particulares del negocio, etcC..."

Las Sociedades de Inversidén podrén abrir, para efectos internos, las sub-

subcuentas gue se@n rnecesarias para un andlisis mas detallado de sus registros.

Los libros de Contabilidad y los registros de las sociedades, deber&n con
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servarse disponibles en las oficinas de la Sociedad de Inversién, tambiéq debg
rdn proporcionar a la Comisidn Naciopal de Valores la informacién y los docu—

mentos que le reguieran.

Su capital estara representado por acciopes. ordirarias pudiendo ser varia

ble,

El capital minimo pagado serd el que establezca la Secrstarfa de Hacienda
y Crédito Pdblico segin el tipo de Sociedad de Inversién y de acuerdo a las —
candiciones en que se encuentre el Mercado de Valores, asi como en las regio—

nes en que se encuentren, Las acciones que representen el capital minimo no -

tandrén derecho a retiro.

Las Sociedades de Inverslén na estarén nbligadas a constituir la reserva

legal establecida por 1a Ley: General de Soc:.edades Mercantiles.

En las Suca.edades de Inv rsidn:de: cap:.tal de riesgo, deberéan capltalizar
por lo menos el 20% de 1as util; 1des: netas obtenidas =n cada ejerclclo yel -
80% restante quedard s:jjet‘o : plicacién que haga la asanblea general ordi

naria de accionistas.

Los ingresos obtenidos por 1a :anersiﬁn de valores, despues de deducir —
gastos correspondientes, deberén reg:.strarse en las cuentas de msultados, en
el caso de las Sociedades de Inversidn. de. renta. f'i,j@ yloys 1ngresos mencionados
deberén registrarse en una cuenta dé capital que se llame "Provisién para la —
adquisicién de acciores propias®, asi se pmporcionaré el rendimiento real ge—
nerado por sus recursos por el tiempo gque los tuvieron invertidos, al comprar
y vender las acciones a valor de activos netos, sin temer que efectuar una —
asamblea de accionistas y decretar una aplicacién de utilidades, la sociedad —

constituird como Reserva Legal, =1 10% de las Utilidades obtenidas en =1 ejer—
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cicio hasta completar una suma igual al capital pagado.

La inspeccidn y vigilancia de las Sociedades .de Inversién queda confiada
a la Comisidn Nacional de Valores (art. 39 de la Ley de Sociedades de Inver— —

sidn).

Las infracciones a la Ley de Sociedades de Inversidén o a las disposicio—
nes que de elle deriven, serén sancionadas con multa que impordré la 'Ser:z*eta-—
ria de Hacienda y Crédito Pdblico a razén de dfas de salario minimo’ general vi

gente en el D.F., siempre que la Ley no disponga de otro tipo. de sancién.

13 .- SOCIEDADES OPERADORAS

Tienen como objeto la prestacidn de servicios de administraci{ﬁn,k _qistribg

cién y recompra de acciones de las Sociedades de Inversién.

Los servicios que prestan estas sociedades, pueden. ser’ :
sas de Bolsa, no pudiendo prestarse estos servicios a iedad de -

Inversién del mismo tipo.

Estas sociedades requie: ra :opera: Nacio

Ley de Sociedadesdef nversi

Las Somedades Dperadoras no pndrén dar nntim.a da las oparaciones que _—

realicen o en las que interven_:ya. salvo las que la salicit:e el t:liente de cada
una de &stas, sus r‘epresentantes legales o qu1en tenga pcdex* para intewemr -

en ella.



TII. CLASIFICACION DE LAS SUCIEDADES DE INVERSION-
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1.— SOCIEDADES DE INVERSION COMUNES

Son las primeras gue aparecen en el pafls y realizan operaciones con valo-
res y documentos de renta variable y: renta fija, invirtiendo en instrumentos -
de largo plazo uel Mercade de Valores, principalmente acciones ordinerias (de-
finidas como *{culos, valor aque representan una carte del capital de una enpre
sa), estos valores dan un rendimientc variable ya que estd en funcidn del desa
rrclle scondmico y financiero de la empresa, del Mercado de valeres y de nues-

tro oais en general.

Las Sociedades de Inversidn comunes pueden invertir no sdlo en accicnes,
sino también en instrumentos de renta fija Eomo son Petrobonss, Obligaciones —
de empresas industrialss, comerciales y dé §emicic25, Bnno_s del Gobiemo Fede—
ral y Bonos de Desarrvllo, tambi&n pusden invertir en el Mercado de Dinero por
medio de Certificades de la Tesoreria de‘ia‘ Federacién, Pahél Comercial y Aceg

taciones Bancarias.

Régimen de Lnversifn de las "Sociedades de Lnversidn Comunes® T

a) No mas del

b) Los gastos

del Activo total.

c) El importe total de muebles y Gtiles-de oFic{:i.na,;J.sur‘n‘a'nddf el ,yaklg-rf;die los in
muebles, estrictamente necesarics para oficiras de 1a’ sociedad no <exceders

del 34 del Activo total.

En el capitulo segundo dir 1la Ley de Sociedades de Inversidn marca el régi-
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men particular aplicable a este tipo de sociedades estableciends, como ya diji
mos anteriormente, que operardn con valores y documentos de renta variable Yy -

de renta fija ¥ conforme a lo siguiente:

1.~ Con el objeto de diversificar los riesgos el porcentaje maximo del c':apital
variable de la Sociedad de Inversidn que podrd smitirse en valores de una
misma emoresa, ne podré excuder cel 1.

2.- Deberdn-sefialar el porcentaje maximo de una misma emisaora gque podré ser ad
guiridec por una Scciedad de Inversién y no podrd exceder del 30% de laz= ac
ciores representativas del capital de la emisora.

3.— Se establecerd el porcentaje minimo del capital contable de las Sociedades
de Inversisn que deberd invertirse en valores de Técil realizacién.

4.— Tratdndose de valores y dooumentos emitidos o—édaladospor‘ instituciones —
de crédito, las Sociedades de Inversidn. podrén s:invertir-en’'ellos hasta en

un 30% de su capital contable.

Los valores emiticos por. el Gobiernd

centajes mdximos sefialados con anteriorid

Los porcentaj

res autcrice aicho. aumento.

Determinacién del Precio por accidn en una Sociedad de Inversisn: ComdGn.

Al igqal gue las socieclades'abier‘tas el precio de 1é§ a:cionés fde Vla So—
ciedad de Inversidén Comin se determina por el valer del activo neto, por ac- -

cifn mediante la siguiente férmula:

. Activos Totales-Pasives Totales
Valor del Actiwo Neto = — - - —
NGm. de acciones en circulacidn




-38—~

A la cantidad resultante se le denomina precio de valuacién y es a este —
precio al que la Sociedad de Inversién debe vender y comprar sus acciones dia—

riamente.

Para obtener el valor de los Activos Totales las Sociedades de Inversién

deben seguir las siguientes reglas:

a) E1 importe de los valores de que sea '\mpxetana se tomaré a prec:.o de mer-
cado de acuerdo a la Gltima cotizacifn de cierre en la Bolsa Mexicana de vVa

lores.

b) A la cantidad resultante del inciso anterior se sumarén todos los damés ac—
tivcs y posteriormente se restaran los pasiveos totales, a fin de obtener el' ’

valor total del activo neto que se ha de dividir entre el numero de accio—

nes en circulacidn.

Adguisicidén y Venta de las Acciones que emite una Sociedad de Tnversién.

Las Sociedades de lnversidn Comunes son Socledades de Invex'516n ‘del tipo -

abierto, ya que pueden poner en circulacidn nuevas acciones conf‘orme se presen—

ta la demanda y pueden recomprar sus propias acc:.ones, esto cuandn ‘sus 1nver51n

nistas asi lo soliciten.

Exlster‘l restricciones para la recompra y a cont:.nuaclén se menc:mnana-

— La Sociedad de Inversién podrid adquirir temporalmente L pr;cehtaje que -
no exceda del 25% de. su capital pagado, sus acc:.ones en c1rculad.6n vendlendo

valores que formen par'te de su activo.

- La Sociedad de Inversisn comprard sus acciones l‘i'mit_;éhabs‘e,

un - éximo* de' 0.2

de su capital pagado por inversionista.

— E1 precio de adguisicidn de las acciones serd el que haya deteminadb la Comi
sidn de Valuacidn, la Institucidn de Crédito o el Instituto para el Depdsito

de valores.(vigente el dfa en gue se realice la operacidn)
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Distribucidn de Acciones de la Sociedad de Inversidn Comin

La distribucidn © venta de las acciones generalmente es efectuada por la-
Casa de Bolsa administradora u operadora bajo la firma de un contrato de Djs—

tribucién de Acciones.

A través de este contrato el fonds otorga en forma exclusiva la distribu—
cifn primaria de sus acciones a la casa de bolsa u operadora a la cual se le -

denomina "Distribuidora".

La distribucifn consiste en vender y comprar al pdblico inversionista, ac
tuando en nombre y por cuenta de la Sociedad de Inversidn, sin que la distri—
buidora pueda adquirir por cuenta propia acciones del fondo con el objéto de —
mantener un mercado estable y las condiciones Gptimas de liguidez bajo condi—
ciones normales. La distribuidora al c;:)mprar y vender las acciones de la So—
ciedad de Inversidn afecta dirsctamente las operaciones y registros de &sta, —
adquiriendc accicnes de la Tesoreria del fondo en las cantidades necesarias pa
ra satisfacer la demanda del pdblico y obteniendo de éste los recursos necesa—

rios para efectuar la recompra de acciones.

Estos recursos se obtienen a través de la venta o el vencimiento de los -~

valores que forman parte de la cartera del fondo.

No obstante en condiciones diffciles del mercado, puede resultar inconve—
niente realizar la venta de valores del fondo de tal manera:gue:la’distribuidg
_ ra pueda recomprar en posicién propia las acciones del fondo pare proporcionar

ligquidez y proceder después a la venta de dichas acciones.

La distribuidora esté comprometida a diversificar las acciobes del -fondo

—~ediante las siguientes disposiciones legales:
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— Evitar gque ningdn inversionista pueda adquirir m&s del 410% del capital conta

ble de las acciones del fondo.

— Vigilar que la participacién de inversionistas extranjeros no exceda del 4%

del capital contable de la Sociedad de Inversién.

La distribuidora coprard una comisién por el servicio n!énd.dhédo Sl

brzn los inversionistas a la entrada o a la salida de la Soc dad’ ds I versién,

generalmente se aplica sobre el importe de la cperac:uﬁn Y. el por'centaje ca.si -

nunca excede del 8%.

Técnicas de Distribucién

Se emplean diferentes técnicas de distribuc‘ién—de‘ ai::cicin :

Venta a través de Fuerza Promocional.

Cuando la distribuidora aprovecha a sus r:rom.os =Jecutivus da cuanta para
que promocionen y ejscuten las aperaciones con 1as ac':.zones del’ chdo, existe
una ventaja con este método y es que se tigng un grgan contml ,sobra las perso-
nas que promocionan el fondo dados los lazosrlagér‘;aviers dﬁe existen entre éstos
y la operadora, pero se limita ya que es una fuerza de venta pequefia a la cual
ofrece a su vez una gran diversidad de valores aue entran en compatencia con -

la venta de acciones de la Sociedad de Inversidn,

Distribuidoras Secundarias.

Cuando la distribuidora firma a su vez contratos de distribucidén secunda-—
ria con otras casas de bolsa, con el objeto de utilizar la fuerza de promocitn
de dichas institucicnes que generalmente no tienen concesionadas Sociedades de

- Inversién.



€n la realidad este método es poco usual ya que la tendencia es que cada
casa de bolsa solicite sus propias concesiocnes para constituir Sociedades  de

Inversisn,

Venta a través de Representantes.

Consiste en contratar una fuerza de mpresentantes que se dediguen exclu—

sivamente a la venta de acciones de la Sociedad de Inver 6n visit‘hao‘ ‘ﬁeféo-—

nalmente a inversionistas potenciales.

Este método es muy utilizado en otros paisas, pem ‘en el nuestro tendr:fan
que existir una serie de contmles que diFicultarIan su estable::lm:.ento. En -
forma general se rnanc:.onan algunas dif‘lcultades que ‘se tendr;tan al establecer-

este método?

— Los representantes no tienen relacién laboral con la casa de bolsa por 10 —_—

que se les tendria que pagar una connsién sobre las ventas que realizaran.

— La capacitacidn de los representantes sex'j',a"

serian asesores financieros,

- Oue exista control y polfticas claras eri cuahto a 1a'inve:rsi‘6n‘f‘q‘u‘e‘_‘ va af"rlle—

var a cabo €1 nuevo inversionista.

Tratamiento Fiscal en las Sociedades de Inversién Comunes

Las Sociedades de Inversidn s incorpeoran a la Ley del Impuesto Sobre la
Renta a partir de 1983 dentro del capitulo de las Scciedades con fines no lu—
crativos, de tal forma que la Sociedad de Inversidn gueda exenta de pagar im—
pugsto scbre la renta y sdlo se grava a sus integrantes sobre el "remanente —

distribuible”.

El “remarente distribuible" lo forman los dividendos gue la sociedad reci



be por su inversidn en acciores de compafias, de tal manera que cuande la So—
ciedad de Inversidn recioe pagos de dividendos de una empresa provisiona un —
4% que sntere provisionalmente a cuenta de Impuesto Seore la Renta, al final
del ejercicie cuando entrega dividerdos & los inversionistas personas fisicas
les retiere un 135, conformandc asi el 356 qua indica la Ley del Impuesto So—

bre la Renta para persaonas fisicas oue reciben dividendes en efectiva.

En el casc de las personas morales la Sociedad de Inversidn entrega cons—
tancia del 42% que retuvo y enterd a cuenta del Impuesto Sobre la Renta, a fin
de que éstos puedan acreditarlo en la Declaracién Anual de Impuesto Sobre la -

Renta.

Los intere.,es que reciben los partici pantes de la SOdedad de Inversién -~
mo forman parte del . “remanente dlstrlbuible“ puesto que sobna &stos se paga un

impuesto del 21% sobre. el pr:.mer ”12% con cardcter: defimitivo.

Las ganancias por ena;]enam.ﬁn de tftulos quedan exentas de 1mpuesto para

las pesrsonas F:.s:.cas y ‘san acumulables para las personas morales,

Administracién de una "Sociedad de Inversidn Comdn®

Este tipo de sociedades no cuentan con personal propio que lleve a cabo —
les tarsas administrativas y operativas, esto con el objetoc de operar con  los
costos mas bajos que se pueda, por 2llo contratan la asesoria Financie.ra, bur—
satil y operativa de_una Casa de Bclsa u Operadora de Sociedades de Irnversidn,

mediante la firma de un contrato de servicios administrativos.

Contrato de Servicios Administratiwvos.

. Con el objeto de que la Sociedad de Inversidn lleve a efecto sus tareas —

administrativas firma un contrato con la Casa de Bolsa quien sfectuerd por — -



cuenta del fondo las areraciores de compra-venta de valores de acuerdo a las -
Srdenes de la Comisidn de Valuacidn, asimismo llevard a cabo las tarcas admi—
nistrativas de las Sociedades de lnversién, asi como la administracidn y cucotp

dia de los valores.

£l trabajo de la Administradora consiste en lo siguientes

1.~ Llevar el registro contable de las operaciones del fando de acuerdo a las

cuentas y reglas establecidas por la Comisidn Nacional de Valores.

2.— Mantiene en custodia y administracién los valores y documentos que inte— -
gran la cartera y ejercita los derechos patrimoniales de los valores y do-
cumentos que integran dicha cartera. (l_os valores estén depositados en el

Instituto Centralizador de Valores -INDEVAL-)

3.— Salvo pacto en contrario, la operadora ejercita ‘105 derechos corporativos
que la propiedad de la cartera otorgue al fondo tales como la representa—
cién de la sociedad en asambleas de accionistas y obligacionistas y votos

en las mismas,

4.~ Efectda por cuenta del fondo las operaciones de compra—-venta de los valg——
res y documentos que integren la cartera por instrucciores del Comité& de -

Inversién de la Sociedad de Inversidn.

Contabilidad de las Sociedades de InversiSn Comunes

L.as Sociedades de Inversidn llevan un sistema de contabilidad sujeto a re
glas muy precisas de parte de la Comisidn Nacional de vValores. Estas reglas -

tienen el nombre genérico de "Catdlogo de Cuentas".

En general el balance de la Sociedad de Inversién es mas sencillo de in—
terpretar que el balance de una empresa industrial y este balance se divide en

3 partes: Activo, Pasiveo y Capital.
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ACTIVO Y PASIVO

El activo es lo que la sociedad tiene y estard integrado bAsicamente por
valores y documentos, es decir por activos financieros. La ley permite que es
tas sociedades puedan tener instalacionas, muebles e inmuebles propios, hay —

una limitacién de que éstas no excedan un 3% del activo total.

La Ley de Sociedades de Inversidn les impide obtener préstamos y créditos,
salve aguellos que reciban para satisfacer las necesidades de liquidez, es de—
cir para poder hacer frente a la recompra. Aunque en la prictica esto aldn o
se ha utilizado, de tal forma oue en rengldén del pasivo aparece generalmente -
la cuenta de Acreedor-:s Diversos compuesta por oartidas tales como la orovi- -
sién por el pago ce la coTisién administrativa, la cual se2 caga trimestralmen~
te, la provisién para el pago de impuestos, suscripciones de acciones u otros

valores pendientes de pago, etc.

CAPITAL

El Capital 'y, el Superévn.t f'urman parte de esta renglfm, sxendo la primer'a

En seguida tenemos la Vpar'ti‘da ‘de; P!ﬂ.rha en Venta d 'A(‘:'r;ibriés'_ y funciona de

la siguiente manera:



Las acciones de la Sociedad de Lnversidn se venden a precios diferentes —
al valor nominal , ya que la venta se realiza al precio de evaluacién vigente -
en el dia; la diferencia entre estos precios se lleva a la cuenta de Prima en

Venta de Acciones.

€1 propdsito de la Prima es igualar al inversionista de reciente ingreso
con los inversionistas antiguos, de tal manera que al entrar nuevos  accioni s—
tas a la sociedad no se cause perjuicio a nadie, ya que el de r'eclente irmgreso

paga ademés del valor nominal, la utilidad ya acumulada.

Antes de la ley de 1985, las Sociedades de Inversién tenian que consti-- —
tuir una Reserva Legal gue consistia en un 10% de las utilidades cbrenidas., -
Pero actualmente se considera que la reserva no tiene ningdn objeto en dicha -
Saciedad de Inversidn, ya que el objeto de la reserva es la proteccifin a terce
ros o acreedores y como ya se menciona antes, este t:lpo‘ de sociedad no. los tig
ne, el Gnico efecto producido es 1a limitacién del pego de. dxvidendos a los ac

cionistas de la Sociedad de Inversién.
La utilidad del e‘jgrcicic anterior, es simplemente la utilidad o remanen—
te de la utilidad de!’ejercia‘ws anteriores que adn no ha repartido la sociedad

a sus inversionistas en la forma de dividendos en efectivo.

La partida}:dgé ;Uﬁ:’i.lityiac»l_ del Ejercicio engloba la utilidad hasta el momento.

A la partida de capii:al y superévit se le agrega la partida de Plusval:{a
de la Cartera Est:.mada por el Comité de Valuacién, que asciende a la. misma can
tidad de la Plusvalia pox' la sstimacién de la cartera de valores que: esté en —

el activo,

Al fimal del Balance ararecen las cuentas de orden donde se registra el -
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total de valores entregados en custodia depositados en el Instituto para el De
p6sito de Valores a su precio de mercado, después se sefala cull es el precio

estimado para las acciores de la Sociedad de Inversién en esa fecha.

ESTADO DE RESULTADOS

Estos provienen de tres fuentes: -
- Utilidad en venta de valores. o 7
Es aquella que se obtiene por las ganahcias que tiene una sociedad. cuando
vende sus valores a un precio superior al del gue las adquirid. '
- Dividendos sobre inversiones en valores.

Se deriva de la inversién de las acciones cuando las emisoras decretan y

pagan dividendos.
— Intereses sobre inversicnes en valores.

Que se deriva de la inversién en valores de renta fija cuandb &stos pagan

en forma periddica intereses.,

Egresos

Los egresos se dividen en dos rubros:

- Pérdida en venta de valores. ; : o
Cuando los valares son vendidos a unﬁx"et:io inféﬁor al costo de adquisi-
- Gastos Generales.
Se forma de la siguiente manera:
a) Comisiones en compra-venta de valores que representa lo que la sociedad paga

de comisiones en bolsa por la compra-venta de valores para su cartera.



b} Honorarios a Consejeros.
c) Comisiones por administracidn, es lo que paga la Hociedad de Inversidn por

su manejo, a la Casa de Bolsa.

Entre otros gastns podemos enwntraf, ) on,ésf,ae los

estados firmancieros o de propaganda, etd;



Reglas de Agrupacisn de Cuentas para la Formulacién del Estado de Cantabi

lidad y/o Balance General de las Sociedades de Inversiﬁn'de Renta Variable o -

ACTIVO

Inversionegs en Valores

1201

valores de Renta Variable

120101 Empresas Industriales
120102 Empresas Conerclales
120103 Instituciormes de Crédito, Seguros. y Fianzas

120104 Acclores Propias

Mas (Menos): Plusvalia [Minusvalia) en valuacidn de’
CLartera: ) - e
610101 En valores de Renta Variable
Subtotal : Inversidn en -\)‘a_‘lvures_'de ‘renta

variable a ‘precio de mercado,

Valores de Rentz Fija

120201 Boncs

120202 Opligaciones

120203 Otros Valores .

M&s (Menos): Plusvalfa (Minusvalifa) en Valuacién de

Cartera:

610102 En ualores de Renta Fijga

Subtotal : Inver516n an, vall:res de renta
f’lja a pred.o ‘de mercada.

Total : Inversién ‘en-valores a precic de "

mercado.



Disponible

1101 Caja

1102 Bancos de Depdsito

1103 Valores de Facil Aealizacién

Cuentas por Cabrar
1301 Deudares Diversos : -

1302 Dividendos por Cobrar - .

1303 Intereses devengados.sobre albrés :
Menos: :
3108 Aeserva para cuentas Incobrables

Mugbles e Inmuebles

1401 Mobiliario y.equipo:

‘enose . . . . o e
3101 Oepreciacisn Aq..nmuladé de Mobiliario y Equipo: -
1402 Inmuebles = . LR T

Menos:

3102 Depreciacién’ Acumulada’

Cargos Diferidos

1501 Gastos de Instalacid
Menos: =
3103  Amortizacidn a

1502 Gastus Anticipado:




PASIVO

Acreedores Diversos

2101 Acreedores Diversos

Dividendos por Pagar

2102 Dividendos por Pagar e

Provisiones para Gastos

2103 Provisiones para Gastos §

CAPITAL CONTABLE

Capital Social

4101 Capital Social Pag‘ad'o ‘
Reserva Legal 7 '
4102 Reserva Legal

Primas sobre Acciones

4103 Prima en venta de acciones

Resultado de Ejercicios Anteriores

4104 AResultadc de Ejercicios Anteriorss

Resultado del Ejercicio

4105 Pérdidas y Ganancias

Mas (Menos): Plusvalia (Minusvalis)estimada por el Comité

de Valuacidén
65102 Plusvalia (Minusvalfa) estimada por el
Comité de Valuacién

Cuentas de Orden

7101 Capital Social Autorizado (C.0.D.)
7102 Autori zacién de Capital Social (C.D.A.)
7103 Acciones Emitidas (C.0.D.)

7104 Emisién de Acciones {C.0.A.)

7105 valores Entregados en custodia (C.0.D.)
2106 Custodia de valares entregados (C.0.A.)
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2.— SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA O

FONDOS DE MERCAOO DE DINERO

Las Sociedades de Inversidn de Renta Fija son institucionss financieras -
que agrupan las aportaciocnes en dinero de"vaxibs .inveréiqnist;as, para que &s—
tas se inviertan en valores y titulos dé"‘xk'\'enté fija v del mercado de dinero.
La Sociedad de Inversién de Renta Fija busca a través de este régimen de
inversidn, la obtencién de plusvalfa por medio. de los intereses o rendimientos
que generan las inversiones en este tipo de t‘.itulos, en plazos genemlmente —

cortos pero segums y constantes.

Los beneficios gue generalmente otargén_ blyas' Sociedadeé de Inversién de —

Renta Fija son los siguientes:.

Ofrece a los peqguefios y mediancs 'inversidnistas el acceso a instrumentas fi-
nancieras con montos de dinero. reducidos, gQue en forma indiwvidual no podrian
proporcionarles la seguridad y el rendimiento que a través de la Sociedad se
obtiene. h '
Permite la diversificacidén de la inversién de los pequefos y medianos inver—
sionistas debido al volumen de capital tan elevado que la’ sociedad manseja y
que el irnversionista peguefio no lograria.

La Sociedad de Inversidn representa un instrumento de inversién de bajo ries
go, liguidez y-rendimientos seguros.

Las Sociedades de Inversifin representan un medio de financiamiento a las em-
’ presas y al Gobiermo Federal, al demandar las sociedades en forma permanente

los titulos de renta fija que éstas emiten.

Los instrumentosv financieros aue la Sociedad de Inversiones de Renta Fija

opera son los siguientes: Obligaciornes de empresas, Papel Comercial, Acepta-—



52—

ciones Bancarias, Certificados de la Tesoreria, Petrobonos, Bonos del Gobierno

Federal para el Pago de la Indemnizacidn 8ancaria y pueden canalizarse a estos

fondos cualquier instrumento de Renta Fija que goce de bursatilidad. ::

e’ encuentran

por una misma empresa.

— No mas del 20% del Capital Contable podré inuertirse en.valores tuyobplazo -

de vencimiento sea mayor de un afio, a partir de la fecha de adquisicién;;

Los valores emitidos por el Gobierno Federal no estarén sujetosygilo$ oor

centajes mximos serialados en las incisos precedentes, y

— Traté&rdose de valores y dccumentos emltidos o avalados por - Instltucio - de

crédito, las Sociedades de Inversiun podran 1nvertir en ellos hasta ur 30% -

de su Capital Contable.



Los porcentajes sefalados podrén variar con motivo de las adquisiciones -
de accicrnes propias que realicen las Sociedades de Inversidn o cuando exista -
un aumento en el precio de los valores de la cartera de la socieded, en cuyo
caso cualquier inversidn subsecuente deberd tener como propdsito restablecer —

dichos porcentajes.

La Comisién Nacicnal de Valores puede cornceder permisos especiales a las

Sociedades ‘para. cambiar. los. porcentajes sefalados.

Determinacién del ‘precio por accidn ‘en ‘una Sociedad de Inversién. de Renta Fija
Las Sociedadas :‘ﬁék—lnvefs‘iﬂérifa‘e Aeata Fija calculan su grecio "éqnqujme al

valor del activo. neto. por accidn aplicando la siguiente farmula:

Activos Totales — Pasivos Totales
Ndmero de Acciores en Circulacién

valor del Activo Neto

Este célculo de los activos totales debe determinarse con el:importe de -
los valores de que sea propietaria la Sociedad de Inversidn, por lo cual para
valuarse la cartera de estos fondos pueden aplicarse c:ualquieraizde los siguien

tes sistemas:

Al valor de Mercado: Este sistema consiste en mul!::,'i.‘plb:i.c:ar el ndmero de —

titulos que posee la sociedad por el valor de mercado al c:.erre de operacianes

¢ el dltimc aue se conozea, en caso de no habgr‘s{enperédo'fén los Gltimos dias.

Al valor Amortizado: Estré sistema de valuacidn consiste en 1llevar cuen—

ta de los rendimientos reales generados cada dia, en funcidn de la tasa de ren
dimiento naminal en base al precio de adquisicién y multiplicar esta cantidad

por el nimero de tftulos de cada tipo que tenga la sociedad,
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Sistema Mixtc de Valuacidn:

1) Cuando se trata de valores gue cuentan con mercado secundario tales ca
wo (UTES, Papel Comercial, Aceptaciones Bancerias, Obligaciones, Bornos de ITn—
demnizacidn Bancaria y Petrobnos, se valuarad a precio de mercado, tomando el
Gltimo precio de cotizacidn del dia habil inmediato antericr, en la Bolsa Mexi
cana de Valores. Cuando no se erectden operacionés el dia habil inmediato an—
terior al de valuacién, se tomard el 4Gltimo orecioc de cotizacidn comnocido para
los lnstmmentoﬁ de cepitales (Obligaciones, Sonos, Petrobonos, etc. ) v para —
los instrumentos de mercado de dir\en_: (CeETES, Aceptaciones Bancarias y Papel —
Comercial) se tcmard el dltimo precio de cotizacidn conocido, {por la diferen—
cia del valor nominal del titulo y dicho precio de cotizacién) al cual se suma
ré el resultado de multiplicar el ndmero de dias transcurridos desde el Gltimo
precio conocida, por la diferencia del valor rnominal del tftulo y dicho pre- —
cio, y dividir este producto entre el ndmero de dias que faltaban para su re—
dencidn.

En otras palabras, sobre el Gltimo- pret:lo de mercado conoc1do se smpieza

a valuar en lirea recta (a valor amortizado) L

2) Cuando se trata de valcrés que no cuentém dnﬁ

lacifra obtenida

entre el.ndmero de acmcmes en circulac:.én

La vaiuacidn se practica diariémérité ¥ 1a Ccsmisién

de Valuac..én Ir\dependiente y a la Inst:.tum.én de:Cr,

tuto Centrallzador de Valures para que certlflque dicho prem.c. e



Adguisicidn y Venta de las Acciones en una Sociedad de Irversidn de Renta Fijo

Al igual que la Sociedad de Inversidn Comdn, la Fija puede poner en circu
lacidn nuevas acciones de acuerdo & la demanda y puede recomprar sus prapias -
agcciones cuando sea necesario. Las restricciones a la recompra son las mismas

que en la Sociedad de Inversién Comdn.

Distribucidn de Acciones de la Sociedad de Inversidn de Renta Fija

La distribucién de las acciones o venta, al igual que en la Sociedad de -
Inversién Comin, es efectuada por una casa de Bolsa u Operadora a través de la
firma de un contrato, mismo que ya se explicé en las Sociedades de Inversidn -

Comdn.

Tratamiento Fiscal

Las Soezedades de Inversién de Renta Fiaa se encuent an en el capitulo de

Sociedades con fines no lucr‘ativcs en la Ley dal Impuesto Sobre a Henta, por'

lo que la sociedad es um.camente un,,qonductn ,para.gravar: - ns 1nversiomstas.
Las ganancias por compra-venta de valores estd exentsg de impuestos, excep
to el papel comercial y eceptaciones bancarias que pagan el 21% sobre "los 12 -

primeros puntos al igual que los ingresas por intereses.

Debido a esta situacidn al aplicar diariamente los rendimientos obtenidos
por el inversionista, la retencidn de impuestos debe calcularse d:l.ariamente de

acuerdo a cada uno de los instrumentus-

— Para instrumentos que se venden a descuento (papel comercial y. acept c‘iornes

bancarias) se multiplica el costo del manto invertido por el .‘Factdr" diario . -
de impuestos, para calcular el factor diario de impuesto se divide entre - —

360 dias el impuesto a retener, gue sabemos es el 2.52% anual.
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. 0252

Diario de I to =
Factor aria de Impuesto 360

por lo tanmto para los instrumentos mencionados, la férmula es:

Impuzsto Sabre la Costo del Monto % Factor Diario
Aenta Diario Invertido ) de Impuesto

- Para instrumentos que establecen en forma periddica una tasa de inter$s, se

calcula el impuesto en funcidn del valor nominal de los titulos:.

Impuesto Sabre

S = NGmero de tftulos x Valor Nominal x Factor Oiario
la Renta Riario

de Impuesto

Administracidn de las Sociedades de Inversidn de Renta Fija

Las Sociedades de Inversidén de Renta Fija contratan los servicios de una
Casa de Bolsa para gue ésta sea la encargada de proporcionar los servicios ad-
ministrativos, contables y operativos necesarios para gl funcionamiento de la
Sociedad de Inversién y dorde las actividades que realiza la Casa de Bolsa, —

destacan las siguientes:

— tLlevar la contebilidad de la Sociedad de Inversidn, de conf‘ormldad con las -

reglas establecidas por la Comisidn Nacional de Valores.

- Custodiar, administrar y ejercitsr los derechos, patmmon:.ales de- los valores

y documentos que integran la cartera de la Soc:.edad de Inver516n. :

- Realizar la compre-venta de los valores y dpcu,mgntqs;pq'z‘ inStxuéci@:ggﬁ del -

Comité de Inversi6n_de la Sociedad.

Contabilidad de las Sociedades de Inversidn de 'H’eﬁta’Fiqa-

El sistema contable de uma Sociedad dg{"Invei-‘s’iéh de Renta Fija se encuen—
tra sujeto a un catflogo de cuentas y reglas establecidas por Comisién Nacio—

nal de valores.
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El Balance General se encuentra conformado de la siguiente manera, y prin

cipalmente encontramos los siguientes rubros:

ACTIVO .
Estd formado por los valores de rentaiFija‘enVlo$ cuales;la sociedad tie—

ne autorizado invertir, a costo de adqulslciﬁn.l

Otra rengldn lo forman =1 registro de la compra de accion } a misma

sociedad.,
En otra cuenta encontramos la plusvalia,que,puederériéin "se porfla‘Valqg
cidn de la cartera y por acciones propias. : 'i
En el renyglén de caja y bancos lo repfesenéén salﬁds'yéb i_tbs”pﬁra inver
tirse. ‘ A i :

La cuenta de Deudores Diversos representa el. saldo a favor de la socieded

por la venta de valores que no han sido cobrédos.

La cuenta de Intereses Devengados se orzglna por

la. invers énren valores
en renta fija que na han sldo cobrados. por no'habe‘ -
de pago. !

Posteriormente aparecen los

PASIVO

saldos.

Otra cuenta es:la

publlcldad, et

CAPITAL : Sests
Princlpalmente se encuentra conformado por los szguientes rubrns. ‘_
E1 Capital Soc;al Pagado que es la aportaczdn de los sacios. ) -
La Prima en Venta de Acciliones que indica la diferencia entre el valor nomi

nal y el precio de mercado de las acciones nuevas que entran a circulacién
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o recolocacidn de acciones adquiridas por la scciedad.

La Provisidn para Adguisicidn de Acciones Prupias aue indica a los accio-
nistas el rendimientc real generado por su inversidn en la sociedad, ésta
se determina sumando los ingresos y restando los gastos.

Al final del estado financiero encontramos las cuentas de orden.

ESTADO DE_RESULTADOS

£l Estado de Resultados se encuentra f‘pxﬁrédo bé}sicame'r'lte' 1;:aor? os siguien-

tes rubros:

INGRESOS

Los 1rgr’esos provienen de dos Fuentes' : : : : -
La Utilidad en Venta de Valores que son las gananl::.as ubterudas en la ven
ta de valores cuando se hizo a un precio superior al de adquisicién.

L.a cuenta de Intereses Sobre Invers1ones cuandcr se invierte en valores —

que pagan en farma per;.ﬁdica :Lntereses.

EGRESOS

Se conforman bésicamente’ de dos cuentas.
Comisiones en Gompra—Venta de Valores que son los pagos e-comisiones por
la compra--venta de valores para ia cartera.

Gastos Generales que generalmente son pagos de hcmo‘ Ccnsegeros y

comisiones a la Casa de Zplsa adm:\.nistradora asi como:gastos’ de publici-

dad, impuestos, etc.




REGLAS DE AGRUPACION DE CUENTAS PARA LA FORMULACION DEL ESTADO DE CONTABILIDAD
Y/0 ESTADO DE POSICION FINANCIERA DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA

ACTIVO

Inversiores en Valores

1201 Valores de Renta Fija
120101 Papel Comercial
120102 Obligacianes
120103 Cetes . i
120104 Petrobaonas : R
120105 Aceptaciones Bancarias RN 5
120106 Pagarés con Rendimiento liquldable aJ. venclmiento
120107  Bonos e
Mas {Menos): Plusvalia (Mlnusval:[a) en Valuacxén de Cartara '.
6101 En Valores de Renta Fija.: i 3
102 Acciones Propias ) S e e
Total: Inversién en Valores a precic de Mercado.
DISPONIBLE
1101 Caja B
1102 Bancos de Depdsito
CUENTAS POR COBRAR
1301 Deudores Diversos
1302 Dividendos por Cobrar .
1303 Intereses devengados sobre valores
Menaos:
3104 Reserva para cuentas imcobrables.. .- o
MUEBLES E INMLESBLES
1401 Mobiliaric y Equipo
Menaos: I LetE
3101 Depreciacién acumulada: por:Mobiliario. y Equipo -
1ao2 Inmuebles : : ‘
Menos:

3012

Oepreciacidn acumulada dé Inmuebles



CARGCS DIFERIDOS

1501 Gastos de Instalacidn y Organizacién
Menos: i ; : . )
3103 Amortizacidn acumulada de géstds de Instalacidn y Organizacidn

1502 Gastos Anticipados

PASI VO

Acreedores Diversos

2101 Acreedores Diversos
Provisiones para Gastos
2102 Provisiones para Gastos

CAPITAL CONTABLE

Capital Social
4101 Capital Social Pagado

PRIMAS SOBRE ACCIONES

4102 Prima en Venta de Acciones

PROVISION PARA ADGQUISICYON DE ACCIONES

4103 Provisidn pars adquisicidn de acciones propias
Mas (Menos: Plusvalia (Minusvalia) estimada por el Comité de Valuacidn
5102 Plusvalia {Minusvalia) estimada por el Comité de Valuacién

(EUENTAS DE_ORDEN

7101 Capital Social Autorizade (C.0.D.)
7102 Autorizacién de Capital Social (C.0.A.)
2103 Acciones Emitidas (C.0.0.)

7104 Emisidn de Acciones (C.0.A.)

7108 Valores Entregados en Custodia (C.0.D.)
7106 Custodia de Valores Entregados (C.0.A.)
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3.~ LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO

Las Scciedades de ILnversion de Capital de Riesgo fueron creadas con el ob
jeto de ayudar al crecimiento y desarrcllo de pequenas y medianas empresas que
no tienen acceso a los mercados de valores pero que pueden constifuir proyec—
tos rentables para los inversionistas, por lo cual a través de las Sociedades
de Inversién de Capital de Riesgo se.provee a estas empresas de capital, asfi -
como asistencia técnica eé las &reas administrativas, financieras, tecnoldgi—

cas, etc. permitiendo aumentar eficiencia y competitividad.

Las Sociedades de InversiSn de Capitel de Riesgo ofrecen a los inversio--
nistas su participacién en empresas con gran potencial de desarrcllo y utilida
des al mismo tiempo que a las empresas promovidas ofrecen la provisién de re——
cursos econdmicos y asistencia técnica, asf como también beneficia a la socie-~
dad al fomentar la capitalizacidén de empresas pequefias y medianas pertenecien—
tes a sectores de prioridad nacional y de esta marera contribuir al desarrvllo

ecorndmico del pais,

l.as Sociedades de Inversidn de Capital de Riesgo aparecen en el marco le—
gal mexicano con la Ley de Sociedades de Inversifn gue entra en vigor en abril
de 1985, y en donde la exposicién de motivos de esta Ley nos habla del papel a
desempeiar por este tipo de socliedad, y gue es principalmente el contribuir a
la splidez de la estructura fimanciera de las empresas y apoyar la expansién —
de las existen&es, asf{ coma propiciar la propiedad de las empresas en un nime—

ro mayor de accionistas.

LAS EMPRESAS PROMOVIDAS

LLas empresas promovidas deberéan ser sociedades andnimas mexicanas con in-—

versifin mayoritaria mexicema o que llegue a tener esta caracteristica con la -



participacidén de la sociedad de inversién, deberén estar relacionadas con el -
Plan Nacional de Desarrollo gue en términes generales nos habla de actividades
relacioradas con la creacidn de empleos, impulso a la tecrologia, substitucidn
de importaciones, exportacionss, actividades industriales, turisticas y cual—

guier ctra que contribuye al crecimiento econdmico del pais.

Las empresas promovidas deberdn contar con caracteristicas basu:as comp -
son:  sistema de contabilidad, auditoria, etc., que van a ser evaluadas por el

Comité de Inversidn.

La sociedad de :anerslén debera Dmmrciorar :x.nFor-mac:.ﬁn a le Conus_ﬁn Na

cional de Valores a-..ers.a de. las errpresas que- pmnuove. dicha 1nﬁ:rmac15n es la
siguiente:

— Informacién anual*."; Es“t"adc's Financiems, nombres de las personas que inte- -

S gran el Consejo de Ad'nln:.stram_én ..cm:.sanns y pmncipa

les runt:lonanos.
Copia del Acta de Asamblea‘ General de Acc:.nnistas aue co
rresponda. ; e
~ Informacidn 'séméstra'l: Estados Financieros.
— Informacién de estatutos.

- InFomacidn de Asambleas.

PARTI CIPACION DEL CAPITAL EXTRANJERDEN LAS:SOCIEDADES DE.INVERSION.DE CAPTTAL

DE FLESGO

La Ley de Socxedades de Invers:.on pemxte 1a part:.lﬁ.patndn de el capital -

"Y' ias entldades

extranjero hasta un’ méximo, del a9°’ delz

extranjeras que podrén participar son:



- Personas fisicas y morales extranjeras
— Entidades financieras del exterior

— Fandos y cajas de ahorros, del exterior.

REGIMEN DE INVERSION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO

La Ley General de Sociedades de Inversidn en el articulo 22, especifica -
que este tipo de Sociedad operard con valores y documentos emitidos por empre-
sas gQue recuieran recursos a largo plazo y cuyas actividades astén relaciona—

das con los objetivos de la Planeacidn Nacional de Desarrollo.

Estas inversiones deberdn sujetarse a los limites sstablétidoé"béi':'ia'm—

misidn Nacional de Valores conforme a las siguientes reglas:

- El capital que la Sociedad de Inversidn de Capital de 'Riesg'u invierta ‘deberd

favorecer a no meros de cinco empresas.

~ Hasta el 20% de su capital contable podré invertirse en acciones de una mis-
ma smpresa, salvo casos que autorice temporalmente la Comisidn Nacional de -

Valores.

~ Hasta el 4% de las acciones z’epresentat@vas de una empresa, podrd adguirir

la Sociedad de Inversidn.

- La sociedad podra invertir el 2936.de su. capital contable en cbligac:_i;‘:‘mes,, de

una o varias empresas, como méximo.,

- LOos recursos qua transitoriamente. no sean 1nvertidos en empre' a romovidas,

podrén destinarse a la inversién en- valot‘es e enta”f'l a

Comisién Nacional de Valores.

— l.as Sociedades de Inversién de Capital de Fliesgo m podran recomprar sus. pro

pias acciones.
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REILACION ENTRE LA SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGC Y LA EMPRESA PROMOVIOA

La Sociedad de Inversidn de Capital de Riesgo y la Empresa Promovide debe
rdn celebrar un contrato en donde se estipularid el régimen de la inversidn y -
los acuerdos en cuanto a obligaciones y facultades que contraen la empresa 'y —

la scciedad.

VALUACION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD DE CAPITAL DE BIESGO

€1 precio de las acciones de la Sociedad de Capital de Riesgo debe deter—
minarse de acuerdo al mercado y al precio de valuacidn, ambos precios determi-
nados por un comité de valuacién qgue estd formado por personas fisicas y mora-—
~les independientes & la Sociedad de Inversi6n y a2 las empresas promovidas por

la Sociedad de Inversidn de Capital de‘'Riesgo.

Precio de Valuacidn.,- Este~“es un premo contable - que se determ:.na suman—

do 21 importe de los valcres y documentos de la cartera de 1a Scciedad de

Inversién, asi como demés activos y restardo los pasi\m.., esultado ob

tenido se divide entre el nimero de acciones en c.ircu acié(t_'msuli:ando el

precio de valuacidn,

Precio de Mercado.— Este es un precio fijado por la"cf‘erté yfyla’ demanda,

y serd el comité de wvaluacidén guien al precio cuntablé, ’apiique aprecia——
ciones subjetivas de respecto al posible desarrovllo de las empresas que -
forman parte de la cartera, asi como la demanda y oferta de las acciones
de la Sociedad de Inversicﬁn‘, resultandc de esta manera un precio de merca

do al cual se realizard la compra—venta de las acciones de la sociedad.

Por tanto el precio de valuacidn representa 21 velor contable de la ac—~ -
cién y dnicamente sirve como referencia, puesto que la compra—venta se realiza
rd al precio de mercado que es el que refleja las expectatives de crezcimiento

de desarrollo.



DIVIDENDOS EN LA SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO

Los pagos de dividendos en este tipo de sociedad deben sujetarse a la re-
tencidén del 55% en el caso de las perscnas fisicas, que lo considerarén como -
pago provisional acreditable en el impuesto anual. En el caso de las personas

morales no hay retencidm y lo acumulardn a su ingreso gravable.

Los dividendos en acciones estan ‘exentos de meuesto tanto par‘a persunas

ff{sicas como mnrales.

ADMINISTRACION DE LAS SOGIEDADES DE INVERSLON DE CAPLTAL DE AIESGO

El Srganc supremo en eéta sociedad es la Asamblea de Acclonistas y tiene
las facultades de acordar, revocar o ratificar todos los actos y cperaciones -

realizadas cor las personas que designe 0 par el Consejo de Administracién.

£n orden descendente paosteriormente s'e'encuentrs el Consejo de Administra
cidn, que es el encargado de la administracién de la sociedad para lo cual — -

cuenta can tres Srgangs a nivel “staff™s

-~ El1 Corité de Inversidn: Este tiene como actividad prdincipal la svaluacién -~

de las empresas donde debe invertirse asfi como evaluar el desempefio de las -

mismas,

- E1 Comité E jecut’vo de Administracidn: Que tiene como funcidn el participar

en las empresas promovidas y formar- parte de:los: consejos ‘de administracién

de las mismas, funcidén que puede real:.zar debido a que los integrantss ‘de es

+ te comité san expertos en diversas éreas “admi nd strativas comoson Finanzas,

mercadotecnia, produccién etc.

- El Comitd de Valuacidn: Que tiene como activida‘d‘_la;'e“'valuacién' del precio -

de las acciones de la sociedad.  Este comité esté formado por personas inde—

sendientes a la sociedad y a las empresas promovidas.



El Consejo de Administracién ademé&s nombrard al Director General, que se
encargard de la ejecucidn de las decisicnes y politicas determinadas por el —
Conse jo de Administracidn, para lo cual contard con el apoyo de la Casa de Bol
sa u Operadora, ya aue al igual cue los otros tipos de Sociedades de Inversidén

se contratard la asesoria financiera y operativa de una Casa de Bolsa u Opera-

dora de Sociedad de Inversidn.

Estructura Organizacional

Asamblea General de

- ——— —Cnns_eijé -de Admin
Comité de'Inver'su.‘m -

Comité de Valuacidn ‘ B Director»Gen‘era“l"

Comité de Administracidn

CONTABILIDAD DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION: DE_CAPITAL DE ATESGO

ta contabilidead de estas somedadyes se .llevakde acuerdo a reglas fijadas

por la Comisién Nac:.nnal de Va_ores y utilizandc un. catdlogo de cuentas que la

misma determ;ma, m:x.smo que a continuacién'presentamos.

El Balance de una Sociedad de I ver

e Capital de Riesgo se divide en

tres rubms., Activo_, Paslvo y "apitel

Dentro de Activo se encuentran
- Valores de empresas oromovidas?.. i e
- Valores de empresas aue fuerun promovidas.

— Obligaciones de empresas promovidas

- Valores de renta fijs autorizados



Estos rubros nos indican el importe de las acciones adquiridas, cada una
de estas cuentas va seguida por una cuenta de plusvalia o minusvalia que indi-

can el diferencial entre @l costc de adquisicién de acciones y su valeor conta—

ble.

Otro renglén del attiveo lo forman la inversidn en valores de renta fija,
gue es la irversidn temporal gue realiza la Sociedad de Inversion en valores —

de renta fija, localizéndcse subcuentas para cada uno de los instrumentos en -

que se invirtid. Enseguida aparece la cuenta de plusvalia o mih&é((alié que in

dica la diferencia entre el costo de adquisicién de estos valores y: el-valor —

de mercado de los mismos.,

Otra cuenta del Activo es el EfectivpiDis;ponibl s el er erkrrcueg

ta de cheques al cierre del balance:’

Otro rubro- 1o forman las Cuen‘tas por
tados pendientes.de cobm, as:. como éts;én en

valores de renta fija.:

i d dcls,que

na se ha realizado

Otra cuenta es F’mxds’ionespara Gastaos

que-son -provisiones para pago de

comisiones administrativas, impu

La cuenta de Créditos por Pagar, la forman préstamos a la Sociedad por —
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instituciaones financieras.

El Capital esté formado.principalmente po las siggientps cuentas:

El Capital Social Pagado,,‘qpeﬂ,ri ndica, es "lé aportacidn

de los socios ya pagada. ;
tas Reservasl del Capital

en cada ejercicio y. qu  de

des de Inversién.

es ‘la utilidad.corres

Al final del Blance aparecen las '?:qé it




REGLAS DE AGRUPACION DE CUENTAS PARA LA FORMULACION DEL ESTADO DE CONTABILI-—
DAD Y/0O ESTADD DE POSICION FINANCIERA DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPI——
TAL DE RIESGO

CTIvO

Inversignes en Valores

1201 Valores de Empresas Promovidas
1201—J1 Acciones de empresas industriales
12C1-—02 Acciores de empresas cocmerciales
120103 Accicres de empresas oge servicios y otras
Mas {Menos): Flusvalfa (Minusvalfa) en valuacidn de cartera.
6101-01 En valores de empresas oromovidas
Subtotal: Inversién en Valores a Valor Contable

1202 Valores de empresas que fueron pruomovidas

1202-01 Acciones de empresas industriales
1202-02 Acciones de empresas comerciales
1202~03 Acciones de empresas de servicios y otras
Més (Menos):  Plusvalia (Minusvalia) en valuacién de cartera .
6§101-02 £&n valores de empresas que f‘uerdn“pmrri‘qvidas
Subtotal: Inversidn en valores a valor Contabl\e“"f
1203 Oblicaciones de empresas promovidas N
1203~01 Obligaciones de empresas industriales
1203-02 Obligaciones de empresas comerciales .
1203—03 Obligacicnes de empresas de servicios y otras
Mas (Menos):  Plusvalia (Minusvalfa) en Valuacién de Cartera
6101-03 En abligacion=s de empresas oromovidas
Subtotal: Inversidn en valores a Valor Contable

1024 Valores de Renta Fija autorizados

1204-01 Papel comercial

1204-02 Obligaciones

1204-03 Cetes

1204-04 Petraoboncs

1204-05 Aceptaciones Bancarias

120406 Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento

1224-37 Bonas

Mas (Mencs): Plusvalia (Minusvalfa) en valuacién de cartera
5103-04 E£n valores de renta f1ija autorizados
Subtotal: Inversidn en valores a precio de mercado
Total:  Inversién en valores a valor contable y/c

precio de mercado
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DISPONIBLE

1101 Caja

1102 Bancos de depdsito

CUENTAS POR COBRAR

1301 Deudores diversos

1302 Dividendos por cobrar -
1303 Intereses devengados sobre vaAcres
MUESLES

1401 Mobiliario y Equipo

CARGOS DIFERIDOS

Menos: 3101 Depnac:.acién acumulada de mob:.liar.l ; equibo

1501
Menos:
1502

PASIVO

Gastos de instalacidn y organizaciédn :
3102 Amortizacidn acumulada de gastos de J\stalac:.én Ly organizac:uSn
Gastos anticipados B

Acreedores Diversos

2101

Acreedores Diversos

Dividendos por Pagar

2102

Dividendos por Pagar

Provisiones para Gastos

2103

Provisiones para Gastos

Créditos por Pagar

2104 Créditos por Pagar

CAPITAL CONTABLE

Capital Social

4101 Capital Social gpagado
Reserva de .Capital

4102 Reserva para Capitalizacidn
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*~ira sgbre Acciones

4103 Prima en Venta de acciones

Resultados de E jercicios Anteriores

6104 Resultado de ejercicios anteriores

Resultado del E jercicio

105 Pérdidas y Ganancias - S
Mas (Menos):  Plusvalia (Minusvalia) estimada“ pori.el.Comité de
valuacidn N

ENTAS DE ORDEN

7101 Capital Social autorizads (G.0.D.)" & -

7102 Autorizacién de capital social (C.0.A.):
7103 Acciones emitidas (C.0.D.)

7104 Emisién de acciones (C.0.A.)

71095 Valores entregados en custodia ( .D.D.)
2156 Custodia en valores entregados (C .O.A.)'




Iv.  INSTRUMENTOS ' FINANGIEAGH




ity N

MERCADGO D E CAPITALES

Sector de Renta Variable

— Acciones

Sector de Flentéa Fija E

— Petrobonas o

—  Boros de Indemnizacién Bancéri (a];gus) s
— Obligaciores L o

~ Boros Bancarios de Desarrollo (B@'S)‘V

— Boms de Renovacién Urbana (BORES) .

MERCADG 'DE DINERO

- Gertxf‘:.cados de la Tesoreria de la Federac:\.én': (cetes)

- Papel Comerc*al

—  Aceptaciones Bancarias
- Pagarés Bancarios

-~ Oro y Plata Amonedados

— Pagarés de la Tesoreria de la Federaclén V[PABAF‘ES)

~ Pagaré Empresarial Bursétil
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Existen varios tipos de valores, pero solamente algunos estén auiorizados
para operar en Bolsa, estos valores tendrén que provenir de -Una sola emisidn,
producida en serie y en masa, que _tengan las mismas cualidades y ofrezcan los
mismos derechos a sus tenedores. Ademds deben ser autorizados por la Comisidn

Nacional de Valares y por la Bolsa Mexicana de vValores.

MERCADO DE CAPITALES

Es el punto de concurrencia de fondos provenientes 'de’ ]{as;irpe;sén‘as, empre
sas y gobierno, con los demandantes de dichos fondos), qﬁe 'honnain\ente lo.soli-
citan para destinarlo a la formacién de capital fijo. La baractazistica de es
te mercado, se fundamenta en que la oferta y demanda de recursos 'es a mediano

y largo plazo.

La clasiFicacién de este nercado, en cuanto .a su rendisdento:

- De Renta ‘.Iariable y

- De Hem:a F:L.]a

Los valores de *'enta vanable no garantizan un rendimiento fijo a su teng

dor, sino que le- cnndic;cman a los resultados de la emisora.
Los valores de renta fija, representan un crédito colectivo en favor de -

le emisora, garantizan un rendimiento constante y la amnortizacién a valor nomi

nal al término del plazo a que se emitieron.

MERCADO DE DINEROD

Es un mercadc de mayoreo de: valores de bajo riesgo, ‘alf:a ii_dqj.dez y a cor
to plazo, y lo forman valores que constituyen pasivos o deuda’ por parte' de - -~

quien los emite,
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MCNCADO DE CAPITALES
ACGCIONES

Las acciacnes son tfitulos valor que representan una parte del capital so—
cial de una empresa, es decir el propietario de une accidn es socio de la em—

presa en la parte proporcional que representa su accidn.

Existen en el mercado varios tipos de acciones:

Acciones Comunes

Confieren los mismos derechos e imponen las mismas obligaciones a sus po-
seedores. Tienen derecho a vozr y voto en las asambleas de accicnistas y perci
ben dividendos cuardo la emoresa obtiene utilidades., A partir de 1985 sdlo —

son nominativas,

Acciones Prefersntes

Son las gue garantizan un dividendo anual minimo, en’ caSo*de”IiQUidacién

de la empresa siempre tienen preferencia sobre otro tipo de acclonistas, no -
tienen derecho a voto en la asamblea de accionistas, este tipo de accicnes pue

den ser:

a) Acciones preferentes con dividendos acumulativos; son aquellas que in-
dependientemente de las resultados que obtenga la EMDFESE,';*‘ECibEf‘I un z;endi- -
miento anual fijo y en caso de que la empresa en ejercicio por los resultados
gque haya obtenido, no le permita cubrir el dividendo ’establecida, ésta se lo -
acreditara y'le ser& cubierto en el ardximo ejercicib o hasta que las ganan- —

cias de la empresa se lo permitan.

b) Acciones no acumulata.VBS' son ac:uellas l:uyos diuldendus no.se acumulan.
Y si en algin ejercicio no hay utilidades para su distr:.bucit.’)n, dan derecha a

exigir un dividendo del % el cual se podra cubrir en los afios siguientes.
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c) Acciones participantes; &stas tienen derecho a participar ademds del -
dividendo fijo, en uno. extraordinario sobre el resto de las utilidades, cuando

éstas llegan a superar un porcentaje determinado.

d} Acciones-comertibles; son aquellas. para las cuales se ha pactado que

después de un:-pericdo.fijado se transformardn en acciones comunes.

Certificados de Apoftacién Patrimonial,

£n el sactor de Acciones ‘se prasenta este nuevo papel que es pruducto de
la nacionalizacidn de la banCB -y representa al Capital Social pagado por los -

Bancos.

son titulos‘f'd rédifé;hcnﬁnativos _dividices en dos serie

~ Serie "A" repnasenta el 65% del capltal de la SOClEd,’ y”séiq,éeré SuUs-—

crita por el gobierno Federal se em;tiré un. sola’ titulq_y.sefégigﬁfaHShisible.

-~ Serie "B" represenﬁa el 3&%'festanté'dei't;bifélﬁsaéialj‘ Uedelsef sus
crita por el gobierno federal, por entidades de la Administracidn‘?ﬁblica Fede
ral Paraestatal, por los Gobiernos de las entidades Federativas y de los muni-
cipios, por los usuarios del servicio pidblico de Banca y. Crédito Y por los tra

ba jadores de la sociedad.

En estos certificados no oodran participar extranjeros.
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PETROBONOS

Son titulos valores emitidos por Nacionmal Financiera, 5.A. como sociedad
fiduciaria, esto mediante un fideicomiso irrevocable constituido entre el Go-—-
biemo Federal a través ce la Secretarfa de Hacienda y Credito Pdblica y - —
MAFINSA., Estcs valores opresentan un derecho derivado de un contrato de ccmpra

~venta de petrdleoc crudo con Petrdlens Mexicanos.

Segln el régimen lsgal los Petroboros son valores de Renta -Fija, pero en
realidad son valcres de Renta Variable, ya que su ganancia o pérdida, estard -
sujeta a la forma cue s= haya comportado el precioc del petrdlec en los merca-——

dos intermacionales.

Los Petrobonos se emiten a un plazo .de tres aﬁos. en el que se amortizan
a su valor ncminal mds, =n su caso, las gan':lnc:x.as de cap:.tal que se determina—

ran de la diferencia que resulte entre el importe a que se adquirid el petré—

leo gue respalda los titulos y su prec:.o de’ venta

Tienen un rendimiento minimo neto de 10% anual. (emisién 82).  En el caso

de la emisién 83 se pagaerd en especie, segin. el déslizémientg del peso. Es re

visable y pagadero trimestralmente.

centuales (2.52%) de_la tasa bmta:dg:aé‘: pers inas Fisl—

cas. Para las emprasas, el rendimient otal constn.tuyo un ingreso acumulable.

E1l valor de venta: 'e].“Pye\t.:mbc'gnc ‘rss,—;:alm]ﬁétde': la siguiente forma:

Se multiplica el ndmerc de barriles que amparan la emisién por el precio

del petrdéleo Itsmo de exportatidn y se realiza le conversién dolar peso, al ti
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po de cambio controlado vigente.

Al resultads t riuf se le restan los rendimientos trimestrales pagados

y asi se Ubtieﬁé”ellvaldbiteﬁrico del Petrobora.

Actualmenté'ééte tipo de instrumento resulta de-gran atractivo para la —
Bolsa, ya que tiene caracteristicas que muy pocas veces'se encuentran en un sg

lo valor: rendimiento fijo, ganancia de capital:uariable vy sujetos al precioc
de wna materia prima.
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po de cambio controlado vigente.

Al resultado anterior se le restan los rendimientos trimestrales pagados

y asi se obtiene 8l valor tedrico del Petrobono.

Actualmente este tipo de instrumento resulta de gran atractivo para la —
Bolsa, ya que tiene caracteristicas que muy pocas veces se encuentran en un s0
1c valor: rendimiento fijo, ganancia de capitsl variable y sujetos al precio

de uyna materia prima.
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BONDS DE _INDEMNIZATION BANCARIA (BIB'S)

Estes bonos se crearan @ raiz de la naciornalizacidn ae la Banca y se otor
gan a los ex—acclonistas de las instituciones bancarias. Los bomos son nomina
tives, devengzn intsreses y estan garantizados directamente por los Estados Uni

Noxicanos.

gos

Su valor nominal es de $ 100.00.

El plazo de amortizacidén vencerd el 31 de agosto dé‘1§92 ytie:nen un pe-—

riocdo de gracie hasta 2l 31 de agosto de 1995,

Se amortizardn en siete pagos por anualidades vencidas..

El pago de interesss se hard trimestralmente, 1Ds dfas pr‘imems de los me

ses de marzo, junicy septlambre y diciembre de cada ano.. Lt

Tienen el mlsmu tratam;.entu fiséal que: 105 depésitcs bancanos de: dinem

a plazo fijo de SO dias.

Son negaciables, estén 1nscr1tos en. el Reg. Nac. de Valox‘es

rios y cot:x.zadns en la E!olsa Mex:.cana de Valores.~

El D!'lﬂ‘er’ oagc se =f‘ec‘.:uo el 1° de Marzo de 1584 comprendlendo "ntereses

devengades por el’ ériodo dnl A9 . de bapt;emcre de 198‘3 al 29,d Febrem de -—

1985.




GBLIGACIONES

Son valores de Renta Fija cue representan un crédito colectivo a cargo de

la empresa emisord.

a) Obligaciones Hipotecarias

Son emitidos por sociedades andnimas y estdn garantizados por una Hipote-—
ca que se estatiece sobre los bienes de la empresa cmisora (maquinas, edifi- —

cios, equipo y activos de la sociedad). Son titulos nominativos.

En su texto contienen nombre de la sociedad emisora, actividad, domicilio,
datos del activo, pasivo y capital, plazo. total de la amortizacidn, tipo de in

terés y formas de pago.

b) Obligaciones Quirografarias

Son titulos valores nominativos, emitidos por sociedades anSnimas, estén
garantizadas porla solvencia econdSmica y moral de la' empresa, respaldeda por

todos los bienes y activos sin hipotecar.

El interés es constante durante toda la vida de la emisién y“eis pagadero

en forma semestral.

c) Obliqaciones Convertibles

Son titulos de crédito que representan fracciones de la deuda contrafda -

por la emisora.

Los tenedores de éste titulo. recin‘;rén una t;antir,iadkpor concepto de inte-
reses en la forma periddica que se haya estipulado en el acta de emisién de es
tas obligaciones y pueden optar por recibir la amortizacién de la deuda, o — -~
bien convertir sus titulos en acciones comunes o preferentes de la misma emisg

ra,



El financiamiento a través de Obligaciones Convertibles le permite a 1a -
emisora, recibir la cantidad necesaria de fondos con la posibilidad futura de

convertir la deuda en capital.

Para el inversionista estos valores pueden fungir como un ‘ségum‘cbntra -
inflacidn, por un lado la inflacién reduce el valor real de los intereses paga
dos, pero por otro, existe gran posibilidad de que el precio de las acciones -~

aumente y asi el obligacionista se beneficia efectuando la conversién.
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BONOS SANCARIQS DE_OESARROLLO  (BBD'S)

"Son titulos de crédito expedidos por Sociedades Nacionales de Crédito, —
con el propdsito de que a través de su Sanca =specializada, Banca de Desarrc——
11o {Banrural, Bancoras, Bancesca, etc., Cusnte can instrumentos de captacidn
a mediano y iargc plazo, gue fomenten 21 desarrullo de la oequefia y mediana in

dustria". =

Fueron emitidos a partir del 3 de abril de 1985, y el monto de cada emi—

sidn, se sujeta a los montos autorizades oor cada institucidn bancaria.
El plazo minimo de la emisidn es de tres afios, incluyendo el afio de grea-—
cia para iniciar el pago de las amortizeciones. Dichos boros se amortizan en

semestralidades iguales y vencidas una vez trarscurrido 21 periodo de gracia.

Devengaran imtereses revisables en forma mensual siendo. su paga trimestral

variando deg acuerdo a cada emisidn.

En cuanto a su tratamiento fiscal, las personas fisicas aplicaran una re-

tencidén del 21% anual sobre los doce primergs puntos de su interés.

Las personas morales acumulardn los intereses a sus demds imgresas.

(“) Instrumertos Sursitiles; IMMEC, Manuales de apoyo del curso de Introduc—
cifin al Mercado de valoreés,



EONOS DE RENOVAGION URBANA  (BORES)

La primera emisién fue a partir del 12 de octubre 4985 con- un =

3 25 000 000 000.00, representados por tftul

Su fecha de vencimiento es el 11 de octubre de 1995;)«' su . vigencia es de -

10 afos incluidos tres de gracia a partir de su fecha de emisién.

Su garantfa es directa e incondicional por el Gobkierno Federal.  Su amor-—
tizacidn se efectuard después de los tres afios de gracia, por anvalidades ven.
cidas en 7 pagos, de tal forma que cada una da las orimeras 6 amortizaciones -

sea del 14% del valor nominal y el resto par el 16% r‘estahte.

l.a tasa d-= .LﬂtE"‘éS que Dagaran los BDRES ‘85 serd el prcmedio de las ta—

sas para depos:Ltcs “be canos a. QO d:.as, v1genc=s en las’ c\ntm semanas anterig

E1l tratamien

Se encdentr‘,aﬁ,’éxsnﬁés, de, paga‘_,lésj ge‘i_néhcié,s\,de cabitai. G L
Para 105 intereses se ef‘ectua una re*encidn de acuerdo a un gravamen del

21% anual sobre los 12 primeros punc.us.

Para las personas morales se cansideran ingresos acumulables las ganan—



zias de capital y si existen pérdidas sn compra-venta éstas serdn deducibles.

bién son acumulables.




MERCADD DE DINERD
CERTIFICADOS DE LA TESOPERIA DE LA FEDERACION (CETES)

La emisidn de los CETES se 2xpidid por decreto el 28 de noviembre de 1977
v para su administracidn se crearon . el Comité Mixto de Emisidn, compuests por

el Banco de México y por la Tesoreria de la Federaczidn.

Los CETES son tftulos de crédito al portador, emitidos por el Gebierno Fe
deral por conducto de la Secretaria ae Hacienda, estos valores son la obliga——
cidn del Gobiemo Federal para pagar una suma €ija de dinero en Fe;ha determi-
nada. Su rendimiento depende del diferencial entre el orecio de compra que es

vajo la par y =21 precis de rendicidn o precio de venta que es su valer nominal .

Es un titulo con valor nominal de $ 10 000.00.

El nento minimo de inversién para las personas fisicas y 'morales estd su—

jeto a las condiciones establecidas por cada casa de oolsa,:

Cada emisidn tiene su prooio plazo 51n exceder al ano lés‘Emisiunes que

se han corwertido en :omunesf

on, aquellas de un plazo d rendic16n art"es MEam—

Ses.

- emisién —

ut111dades sa;acumulan a:su ingreso gravanle;

Caracteristicas de los tfitulos CETES

a) Caracteristicas Generales:

El mecanismo de operacidn de los CETES consiste en un sistema mixto inte—



grado por transacciones dentro y fuera del salén de remates., Las compras y —
ventas entre los intermediarios y su cliantela se efectdan a través de la Bol-
s5¢ durante su horario narmal de operaciones o directamente =n las oficinas de

las Casas de Bolsa, gut permite manejar uvn ndmero elevadco de oferaciones.

No existe =misidn “Izica de los JETES ya Gue el sistema opera contablemen
te, estos valcres estdn en custeogia er =l Janco de Mxico el cual lleva cuen—
t2s de registro de CETES = :informa a las casas de bolsa y éstas a sus clien— —
tes, de esta forme se agiliza el sistema de comrra-venta de =stos valores.

La F&cil convertibilidad de estocs valores en dineruv los hace tener venta-—

Jja sobre las otras alternativas de inversidn, se pueden canjear en efectivo en

el plazo de un dia habil,

Los CETES no estipulan el pago de ints

base @ una tasa de descuento. Su rendimien : \ n bajo

par, esto es por debajoc de su valor nominal’.

b) Caracteristicas de Operacidn:

En el marcado de una economia la nFarta y.lademanda determinan tanta el

precio comc la cantidad de x productu o =} iv o

Las CETES se subastan, es decir, las'éhtoridedes gubernamentales determi—
nan la dencminacidn, el vencimiento y el vulum:n de los valores que se of'rece-
rdn en venta y posteriormente, solicitan a las cesas de bolsa present:ar sus —

posturas y €l precic de mercado con descuento.

Las mayores colocaciones se asignan a los compradores cpie presentan  las

suscripcicnes mis elevadas y la memor tasa de descuento.




Tipos de Transacciones.

En el mercado se pueden realizar tres tipos de transacciones:

La compra-—venta simple

S2 llegva a cabo entre los agenters—"

=stoen . el piso -~

prar o vender nuevamenta a un precio- fijo
El reportado-casa de bolsa- paga: )

operacidn.

' El préstamo con CETES

Estos valores pueden ,sexj’ prestados: por:parte del

de bolsa, los cuales t;\‘.le'deyhl‘u’ti

ciones de reportos-ieiad

Cabgz hacer nctar que lo EETES t:.a Lun rendlmiento’Nulo o Negatxvu v Bs

aquel cuanco al 1nvers:.om.sta <=3 devulever\ la m1sma o menor cantidad ba,jo la -

par respecti vamente, a 1a que. se adquiere el valor gubernamental y esto se pre

senta cuando se 1nv1=r‘te 00T un plazo muy. corto. .*

()} Hanono Castafieda Jacobo "Los CETES como instrumento de poliéic:a econdmica
y su evolucldn en =l zistema Sinpancierov"

1.M.M.E.C., Bolsa Mexicana de —
Valores, S.A, de C,.V.



PAPEL COMERCT AL

El papel comercial es un pagaré, ro garantizado, con vencimiento f-‘ijo, es
decir, el emisor se compromete a pagar al inversionista una cantidad fija, en
fecha futura sin comprometer activos espascificos. Canstituye uﬁ,ihsﬁru_mentn -
de financiamiento & inversidn a corto olazo emitidos por e@px‘esas"'y'adcjui‘rido

casi exclusivamente por personas morales.

Los plazos de esmisién varian de acuerdo a las' neces:.dades de financiamlen

to a corto plazo de las empresas, pero el plazc minlmo & utorizado ssrde 15 -

dias y el miximo es de 91 dias.

lLLas emisiones de papel comercial puaden sélii" a tasas de descuénto y remn—
dimiento libre, generalmente estas tasas estan por- 1o meros un punto porcen— -
tual por encima de la tasa de descuento pnman.a de I]ETES, ‘pues el papel,':m-—b -
mercial es un instrumerto de mayor riesgo con 'frssuectro a CETES r.;or lrars‘ "Vsriguie_g

tes razones

Este 1rstnmento no s em::.tldo'por'kel GOblBr‘nO Federal slno por smpresas,

es un instrumento de menor lu.qu:t.de a: que su memado sewndario no se ha - desa—r

rrollado tanto como el de valures gubemamentales. * -

El precio de}ca‘dé pagars estd en funcién de la tasa de descuento y los —

dias a vencimiento de los titulos.

El limite méximo permitido por emisora para colocar papel comercial en el

mercado es actualmente de 500 millones de pesos.

(#) "Manual de papel Comercial" 1982 Asociacidn Mexicana de Casas de Bolsa A.C.
Publicaciones Especiales. Ndm. Cuatro.



El rendimiento de este valor (papel comercial) se da por el diferencial
entre su precio de compra bajo par y su preclio d= venta. Los precios de com—
pra y venta sz detarminan libremente en el mercado en base a las tasas de das—

cuento vigentes y los dias a vencimiénto de los titulos.

La ofertz del papel comercial estd constituida por empresas con’escasez -
de efectivo, que acudan al mercado en busca de fondos para financiar su.capi-—
tal de trabajo y operaciones diarias. La emisién de este instrumento’se ha 1i

mitado a enpresas inscritas en la Bolsa hasta Diciemﬁrérdé}jgeg,"fm~

La demanda del papel comercial se da por aquellas empresas’ con excedentes

temporales de efectivo.




ACERPTACIONES BANCAAIAS

Las aceptaciones bancarias tienen el propdsito de establecer un instrumen
to para financiar las necesidades de recursos de la pequefia y mediana indus— -

tria.

La forma de operacidn de las aceptaciones bancarias es la siguiente:

Consiste en girar letras de cambio, las cuales previo endoso; por el gira-

dor, san aceptadas por el Banco acreditante al que 1e f‘uemn grradas, para gque

éste, a su vez las pueda negociar entx'e 1nversionistas ‘del mercado de dinero.

Estu. instrumentos evitan a las'empresas tenéh ue "ptar la mcxpmci—

dad que exigen las instituciones de crédito en sus préstamns en cuenta corrien

te, con lo cual las actividades pmduct:\.vas obt‘enen recursos a un menor costo.*

PAGARES BANCARIOS

Este instrumento tiene poco tiempo en el Mercado y su objetivo es darle a
la banca nacionalizada un instrumento que pueda equipararse con el CETE, pero
hasta la fecha carece de un’ Mercado secundario efectivo que le dé el auge neceg

saric en la negociacién del Mercado de Dinero.

En cuanto a su forma de operacidn se documenta en pagaré expedidd por -~ —
Instituciones de Crédito a nombre del inversionista, se pueden negociar con —

cualquier persora fisica o morel.

(*) "El Mercado de Valores". Una opcién de financiamiento e Inversién
Reynaldo Hernandez y Luis E. Mercado. 1984,
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No san liquidables anticipadamente, no tienen garantia para otorgar créd_:l_

tos o préstamos.

Se pueden contratar a plazos de 3, .8, 9.y, 12 meses.

€1 rendimiento aue 'se paga por estas daa canocer por el

Banco de México, el Gltimao, dia hébil‘ mana, 1as tasas a.aue se contra

tan estas operaciones se manti enen fijas durante: toda 1a v1gen"ia de las opera

ciones.

tatos titulos se mant:.enen en depos:.tn de administra Hén por 1as Institu-—-

ciones emisoras, excepto -en aquellos ca s.en ue l inverslonista pref:.ere ré

cibir el titulo que compruebe su inversitﬁn

ORO_Y PLATA AMONEDADOS

El Sistema Monetario Intemat:ional consu altas bajas ha temdo gran au

ge entre los ahorradores, ya. Gue éstos 1nte asan pcr adquinr metales (om

y plata) en forma de monedas.

Las aperacione a través de las Ca

sas de Solsa o Bances.

Para comprar o vender Céntenarios se ha establecids como minimo la canti-—
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dad de 5 piezas. Para las Onzas Troy el minimo sera de 200 piezas y/o sus mal
tiples. Lo antericr se estipula para 'las operaciones gue se llevan a caoo den

tro de la Bolsa.

Para las operacicnes gque se lleven ‘a cabd directamente entre Casas de-Bol

sa y cublico no nabréd minimos.

‘A las operaciones dg compra-venta que se llevan a caba en el ésfableci— -
miento de las Casas de Bolsa se le llama "Operaciones de Ventaniliaﬁry é las -
que se llevan a cabo en =21 Salén de Remates de la Bolsa se le denomina "Opera-
ciones de Piso". La rora en que se llevan a cabo las operaciones de compra-—

venta de oro y plata es de las 9:00 a 13:30 de lunes a vierneg.

Cotizaciones.
Son diariamente las cotizaciones a las 8:45:de la mafana. - Aepresentantes
del medio bursidtil asi como de la Bolsa Mexicana de Valores. se refnen con el -

objeto de efectuar la fijacién” del prac*o de: apertura, -a partlr de estc Se es-

tablecen los precios de las pcaturas de compra Y, de venta. E preclo que se —

fija no es cbl:gatorln, su nbgetlvo es establecer un, punto de refe*enc;a..

de Bolsa cobra una

comlslén a ‘su cllentela.

La: 1iquidac16n se llevaré‘"ly : E
a) Al dia n&bil inmadiate sigulente al de la conura*acion respect Vé;'é -

siempre .y cuando se llgven a cabo en la Solisa.

b} Al momento de la contratacién y en el mismo lugar, cuando las operacig

nes se realicen en la Casa de Bolsa.
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El pdblico maneja fichas de depdsito que le sirven para retirar Fisicame_g
te sus piezas en oro y plata, es asi como por seguridad realiza sus operacio—
nes con el servicio de custodia nue le ofrece £l Instituto para el Depdsito de

Valores.




PAGARES DE |LA TESORERIA DE LA FEDERACION (PAGAFES)

El Gobierno Federal emitird, por conducto de la Secretarfa de Hacienda vy
Crédito Pahlico, titulos denominadas Pagards de la Tesoreria de la Federacidn
(Pegafe) con el prupdsito de ampliar la cartera de valores y para facilitar la

captacidén de recursos destinados al financiamiento no inflacionario del gasto

pahlico.

Los PAGAFES son titulos de credito denominados en mcmeda extranjera, oor
los cuales el Gobiemo Federal tiene la obligac16n de” pagar una suma en moneda
nacional equivalente &l valor de moneda extrangera (r_‘élares), en-una fecha de-

terminada.

Los PAGAFES, los otorgard el Gobiemo feder: nediante ‘el Banco de: Mé.xl—-

co, auien a su vaz los colocard en el mercado a & ; ‘és de Casas de Bolsa e Ins
tituciones de Crédito en el pais.

Los PAGAFES estardn denomlnados en délares da E U. A., X de
cada pagarsg se ha fijado, para las primeras ems1ones de” 1000 délares {Diario

Oficial de la Federacidn del 28 de junio de 1986).

Estos titulos serén pagadei*os ’en una sola exhibicidn:a su ‘v‘en_o;:ihyiento. Ca
da emisidn tendrd su propio plazo, las primeras serdn a unﬂpl'az‘va-.vfd'e ‘seis me- -~
ses, las gque sean & menor plazo no devengardn intereses y Séra;n'mlocados a —
descuento. WAguellos gue sean a un plazo mayor a seis meses pcdrén"devengar un

interés fijo pagadero por periocdos vencidos.

Por su par'te; el emisor pagard los intereses aue, en su caso, devenguen —
los titulos, asi como el principal de los mismos, entregando al tenedor Moneda

Nacional por el equivalente de la Moneda extranjera respectiva.
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Las equivalencias entre ambas monedas se calculardn utilizando el tipo de
cambio controlado de equilibrio, publicado por el Banco de México en el Diario

Oficial de la Federacidn el mismo dia en gue se efectden la adguisicidn o el —

pago respectivo.

su utilidad se derivard del diferencial entre precios de .comora
Instituciones de Crédito podrén cargar una -comisidn pqr_lasr adaq.

PAGAFES que efectien por cuenta de su clientela.

En su tratamiento fiscal serd de 1a siguiente“*\f_"brma"

Para personas fisicas, los intereses, las 1r\greso' a enajenacién,
asi como la ganancia cambiaria, J.ncluyendo lay cnrrespondiente al mncipal es

tardn exentos del Impuesto sobre la Henta

Para personas morales, el rég:.man aplicable ser :

puesto sobre la Renta. k e

Los pagaras permanecev-én depositados en =l Eanco de Vexico quian 11evara
cuentas de PAGAFES a las Instituciones de Créditoy’ Casas da Bolsa, las cuales
a su.vez llevarén cuentas de estos titulos a su pmpia cllente’la, las operacig
nes se mane jardn en libros, expidiéndose a los intef‘esados los comperbantes —

respectivos.



PAGARE EMPRESARTAL

Son titulos de crédito a corto plaze, suscritos por sociedades andnimas —

mexicanas, emitidas por empresas que& no cotizan en Bolsa necesariamente.

Son emitidos por un wvalor nominal de % 100,000.00 y. su plazo maximo de —

amortizacidn es de 350 dias.

Estén garantizados mediante la afectacién. en fideicomiso e'n'institudiones
dz Créditco Maxicanas con Certificados de la Tesomr'ia de 1a Feder‘ac:uin o la —
constitucidn ante el Instituto para el Depés‘.\.to de Valores, sc:bre Aceptacicnes
Bancarias o Certificados de Participacidn: denominados Petmbonos,

Su rendimiznto estd deteminado por eY diferencial entre el valor de com-

para (ba_]o par) y su valor nominal N-] de amort:\.zacién.

Su operacién',wai’!iié ’al vie odos lns instrumentos de: Mercado de-Dinero, -

es similar a2 los &-_""ES, aunque existen di Feren!:las de rendimento, ya que por

lo general resulta® mayor ‘el que ntorga este 1nstmmento.




V. EJEMPLO “PRACTICO - = =
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SOCIEDADES DE INVERSION

Instrumentos que operan las o~ Instrumentos que operan las

Sociedades de Inversidén de - ° "Sociedades de Inversidn de

Henta Fija. Renta Variable o Comdn.
Sociedad de Inversidn Sociedad de Inversidn

de Renta Fija deRenta Variable o ComGn

Sociedad de Inversidén . ‘ _+Sociedad de Inversién

de Renta Fija en Ope—' " de Renta Variable o Gomunes

racién en Dperacidn’

Ve‘f‘i‘:‘aﬂda‘s que Df'recen .

@ los.inversionistas’ L

Participantes de las

Sociedades de Inversidén

Etapas para participar en

una Sociedad de Inversidn

Valuacién. de los Rendimdentos Generados:

Venta de-Acciones, cuando ‘s‘é‘ requi ra ,d'e-‘et'ectivo
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SOCIEDADES DE INVERSTON

Las Sociedades de Inversidn son sociedades mercantiles gue tienen como fi
nalidad la captacidn de recursos de ahorradores para invertirlaos en titulos de
renta fija y/o de renta variable y gfrecer al inversionista alta liquidez y ——

rentabilidad atractiva en condiciornes de ovajo riesgo.

INSTRUMENTOS QUE OPERAN LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA

t.as Sociedades de Inversidn de Renta Fija integrankéurdarteréidéAvéiores

con los siguientes instrumentos:

Mercado de Capitales

- Obligaciones

- Petrobornos

- Bonos de Indemnizacidn Bancaria
— Bonos Bancarios de Desarroiio

- Bonos de Renavacién Urbanﬁ
Mercado de Dinero

— Certificados de la Tesoreria k
— Papel Comercial .
— Aceptaciones Bancarias

— Pagaré Empresarial Bursatil

~ Pagarés de la Tesoreria de la Federacidn (PAGAFES)

INSTRUMENTOS QUE OPERAN LAS SOCIEDADES DE INVERSTON DE RENTA VARIABLE O COMUNES

Las Scciedadas de Inversicdn de Renta Variable o Comin integran su cartera

da valores con los siguientes instrumentos:
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- Acciores (principalmente)

- Instrumentos de renta fija

DIFEFRENCIAS ENTFE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA Y VARIABLE

en

Las Sociecdages de Inversidn de Rents.Fija-tie

j‘efi\)o" ‘la obten—
cién de capital por via interés, los plazos de inver rto: los

rendimientos son seguros y constantes.

Las Sociedades de Inversiﬁn de"ﬂéﬁtg"Varianlaﬁtieneh como abjatii:oﬁaumen—

tar su capital a traués de largos plazos. y rendimisn




SOCIEDADRES OE INVERSION DE BENTA FIJA

NOMBRE_DEL _FONDO CLAVE EN
PLZARRA
1.~ Accivalmex,S.A.de C.V.

S.-
10.-

ACCIMEX

Afin Sociedad de Inversién -
de FAenta Fija S.A. de C.V.

Fondo de Efectivo Arka,S.A.

Valores Awlasa,S.A. de CoV.5

Ny AFin Casa de Bnlsa

; Casa de Bolsa Axka. S.A..

Fondo de Dinera Inbursa
S5.A, de C,V.

Fondo de Hendimiento Fova :"
$.A. du C.V.

Fondo de Renta Fija Bsnco{,
mer, S.A. da C.V.

Fondo Trverlat de Mercado
de Dinero, 5.A. de C.V.

Fondo Nelta de Renta, S.A,

Fondo Interamsricano,

S.A. do G.V. - 'FOINTER

Fando de Inversiones .
Banamex , S.A. FONDOBM
Fando Inverméxico de

Mane jo de Efectivo FONIMEF

. Cesa de Bolss'ln

MONTO

P/INVERTIR

ADMINISTRADORA DEL. FONDO

Acciones y Valores de México, S.A. $ 5'000,000.00

1'000,000.00

Casa de Bolsa Allen w. Lloyd y :
Asociados, S A.

: 5-909,'000. ;

.5'000,000.00
Casa d,E‘:’B'dlsa' l?\ri‘;ne

Casa de Bolsa Interamericana S.A." *'§'000,000:00

Banco Nacional de México

Inverméxico S.A. 500,000,000

104000, 000 OO

-66~



3.~

10, -

15—~

6=

17 o=
8-
19.-

20.-

Mas Fondo de Mercado
de Dinero,S5.A. de C,V.

Fondu ‘de Rsndimiento
Liquido S.A.

Fondo Somex,S.A.de C.V.

Fondo Integral Banamex
S.A. de C.V.

Fondo Lfquido Finamex,S.A. -

Multidinero Comermex, S.A.

Multivalores Fondo de In~
versidn S.A. de C.V.

Bursa Plus, S.A.de C.V.

FONMAS

FORSA

FSOMEX

INTEGRA

LTQUTDD

MUDICO

MULTISK
PLUS .

Acciones VBn‘JréEt'i_les Somex S.A.

Banca Nacional de M&xico SiN.C.
Valdf'as Finamex, S.A.

Comermex Casa de Bolsa, S.A.

Multivalores S.A.

Bursamex, S.A.

© 400,000.00

- 3'000,000.00



SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA

VARIABLE O COMUNES

NOMBRE _DEL_FONDO

1e—
2.-
3.-
a,~
5.—
6.—
7=

Fando Acclvalmex, S.A.
Fondo Arka, S.A.

Fondo Delta sécisdéd
de Inversién, S.A, i

CLAVE DE
PIZARRA

'ACCIVAL
ARKATT

'DELTA

Fondo de Invei‘éiahes_,Iriyerlat:,S.A.FINCDM

Firme, S.A.
Fobur, S.A.

Fondo de Inversiones
Banamex ,S.A.

Fonda Inverméxico,5.A.

Fondo Mexicano de Ca—
pitales, S.A.

Forda Inbursa, S.A.

Multiforndo de Desarro-~
llp de Capitel, S.A.
Fonda Industrial Me~
xicano, S.A.

Socledad de Inversién
Maderu, S.A.

FIRME
FOBUHSA ,PROUGRESA

FONBNM
FONLVER

FONMEX
INBURSA

MUDECAP

FIMSA

SIMA

ADMINISTRADORA DEL FONDO

Acciones y Valores de Méxica,S.A.

Casa de Bolsa Arka, S.A.

Casa de Bolsa Prima, S.A.
Casa de Bolsa Inverlat
Acciones Bursétiles Somex,S.A.

Probursa, S.A.

Banca Nacional de México S.N.C.
Inverméxico, S.A.

Inversora Bursétil, S.A.

F.I.M.S5.A, Casa de Bolsa

Estrategia Bursatil

MONTO
P/INVERTIR

$  5'000,000.00

-100°,000.00
11000 ,000.00

-10' 000, 000.00

10GQ,000.00

-loi~
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NTAJAS QUE OFRECEN A LOS INVERSIONISTAS LAS SCOCIEDADES DE INVERSION

Rendimientos Atractivos:
Ofrecen rendimientos atractivos cormo resultado de la mezcla de valores en
los que se imvierte, bajo la asesoria del comité de inversion, lo que el inver

signista pequefio no codris hacer individualmente.

Liquidez Inmediata:

Ya que el inversionista tiene la facilicad de convertir su inversidn en -
dineroc con solo avisar a la Sociedeao. con 24 horas de anticiﬁg_éién, oudiendo re
tirar total o parcialmente la inversién, a través de la véh&a’,'dé las acciones

que posea.

Seguridad: I _‘ i

ta inversidn no corre riesgos ya oue se ‘aprovecha lia rleXp:erier\‘éia’ de.la Ca
sa de Bolsa en la seleccidn de los instmmentosb de_inVer:svién..,vtz'éﬁfomando una
cartera diversificada cue ofrece seguridad ante cuél’quier'":cambib‘éh‘sl mercado

bursatil. e e A

Diversificacidn:
Los recursos se invierter’_\‘ en diversos insfrumentos, aprovechando la liqui—

dez de unos y la s’ev'gur‘idad deutms, ast" como ‘los rendimientos en otros.. .

PARTICIPANTES DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION

La adouisicidén.de las acciones de las Saciedades da!rNérsiﬁn 'esté‘ limita
o a: . L e B e
- Perszonas Fisicas

— Fondo de ahorro

~ Fideicomises cuyos fideicomirentes sear personas fisicas.
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ETAPAS PARA PARTICIPAR EN UNA SOCIEDAD DE INVERSION

A} Acudir a una Casa de Beolsa o Administradora de Sociedades de Inversién.

'E1 cliente acudira a estas entidades y le manifestar8d al ejecutivo de - -
cuenta el interds por invertir ern la Sockedad. El ejecutivo de cuenta explica
r&d log mecanismos, requisitos y oenaficios asi como posibles riesgos que ofre-
ce la Scciedad de Inversidn y entregard un documento que contiene tecda esta in

formacidn y que se dencmina Srospecto.

8) Apertura de Cuenta.

El cliente sclicitard al asesor o ejecutxvo de cuenta -a aDer‘tura de con-

trato, quien llenard los formatos necesar:.os para la elaborac:.én del contrate

y la tarjeta de registro de f"ir‘mas, debiendc 1iqu1dar e cliente el mcmto de -

la operacidén de apertura.

C) Compra de Acciones de la Sociedad de Inversién. i
El cliente deberéd acudir. o ‘lamar a: 1a sociedad Dara sclic:.tar 1a compra

de acciones expresando el monto de 1a’,in‘versién que desee et'ectuar‘.

tas operacinnes de compra Y. venta de las acc:.ores se realiza al precio rg

sultante de la valuao:lén del d:\’.a En- que éstas se =Fectuan.

€l inversiorista de las Sociedades de Inversién puede cbnp;e’z:;feyl precio -
diario de valuacién ge las acciones con 50lo consultar Losy;diar“;o‘sidé mayor ——
circulacién o a través del ooletin bursétil o Dublicac:‘»‘.onesydiréc’tas‘v del Fondo

o Sociedad.

£l cliente liguinaré inmediatamente el monto de la.operacién de compra, —
asi como firmar el depdsito de tftulos en administracidén con la Casa de Bolsa

o Administradora, puesto aue las acciones que adquiere el  inversionista se man
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tienen depositadas en el Imstituto para el Depdsito de Valores (INDEVAL) y s6

lo recibe un comporbante o recibo de custodia que ampara dichas acciones.

RENOIMIENTO QUE OSTIENE UN INVERSIONISTA

El rendimiento que ofrece la inversidn hecha en una Sociedad yde Inversién

proviene de la Utilidad cue el inversionista. obtiene en la compr
ciones de dicha sociedad a un precio mayor a camo las wmprarnn

Para calcular el rendimiento, es necesario relacionarla.ga a opteni-
da con la inversién original (precio al cual el inversiorii‘s‘vé'a» vsus':acci_g

nes) .

. i o u ;
RENDINIENTO = p“eé-o e Venta = Precic de Compra x

B Ptec:.o de Compra

EJEMPLO: (1)

El 1nver51onista adqulez‘e acciones de una Sccledad da\Invers:.én el dia 2

de Septiembre de 1986 a un precio de ualuacifm ds S 148 DB y vende sus acczxo——

res el dia 2 de Octubre de 1956 a.un prec:.o de valuacifm de $ 160 35.

EL Rendimiento anual gque obtdvo en 30 dfés de :_anersiéh fue el siguiénte:

(segGn la férmula anterior)

. 160.35 ~ 148.08° , _ 360
= 148 .08 3o

R = 0.0828606 x 12

R = 0.9943272

“OTAS:

.1} Se consulté el “HBoletin Bursdtil" del dfia 2 de Septiembre y 2 de Octubre de
1986 para conocer el precio de valuacidén en AFIN, Sociedad de Inversién de
Renta Fija, y en donde 21 monto minimo de inversidn es de $ 1'000,000.00.
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Es decir la tasa anual de rendimiento es del 99.&3%

En las mismas mndit:xones y. plam de inversién

las Instituciones Naciona

les de Crédito, a tra\lés del Pagaré con Handimi bl r{di;fi:l:‘!.éntb
ofrece un rendimiento anual del 84 .2%%.

Las Inversiones en Preestablet:xdos (retiros dos:diasia:la semana) en las

Instituciocries Bancar:.as ofrecen una tasa anual’ del %

Se compran 6754 acciones de una Sociedad de Inversidn de Renta Fija a un
precio de $ 148.08 el dia 2 de Septiembre y se venden el dfa 2 de Octubre a —

un precio de valuacién de $ 160.35 jCudnto se obtiene de Rendimiento?

2-Sept-~1986 6 754 x 148.08 = 1 000 132.30
2-Cct-1986 65 754 x 160.35 = _1 083 003.90
Utilidad 82 871.60

e e ]

VENTA DE ACCIONES CUANDO SE REQUIERA DE EFECTIVO

El cliente deberd acudir o llamar a la Sociedad de Inversién para solici-—
tar la venta de las acciones de acuerdo a sus necesidades de efectivo, con tan
sclo 24 horas de anticipacidn zara contar con =i depdsito en su cuenta perso—

nal o recoger el cheaue si asi lo desea.






Las Sociedades de Inversidn son Instituciones Financieras relativamente -
nuevas =n México, dado aue su primer precepto legal data de 1951, aungque el au
=

ge de estos Fondos €5 a2 cartir de 1980,

Este tipo de sociedades tienen Zomo objetivo esencial la captacién de re-—
cursos de cequefics y medianos inversionistas a fin de destinarlos a la adquisi
cidn de valores oursdtiles, cermitiendo con esto el acceso del peguedo ahcrra—
dor al Mercado de Valores, logrando asi{ ofrecer vercajas como son liquidez y -
una cartera variada de valores, zsi —omo ia asesoria de persoras expertas en —
el manejo de instrumento: oursdtiles, lo cual alslada 2 individualmente el ope—

queiio aherrador no-lograria.

Existen tres tipos de Sociedades de Inversidn:

— Las Sociedades de Inversidn Comunes que son aquellas que inVierten en valo—

res y documentos de renta‘vaxﬁ.abl’ery renta fija a largo plazo.

~ Las Scciedades de Inversién de Renta Fija, son institucicnes gue invierten -

en valcres y t{tulos de renta fija y del mercado de dinero.

-

~ Las Sociedades de Inversién de Capital de Riesgo tienen como finalidad ayu—
dar al crecimiento, desarrollo v fortalecimiento de las pequedas y medianas
empresas gue contribuyen al desarrollo econfmico de México y a la vez consti

tuyen proyectos rentables para los inversionistas.

En general las Sociedades de Inversién ofrecen al inversionista la parti-
cipacidn indirecta en el Mercado deVValores e:interés en la situacifn econdmi—
‘ca del oais, asi como la adguisicidn de un ,hanorarna seneral del Sistema Finan-
ciero y de la operatividad de los-instrumentos de. inversién que existen. A —
través de estas Sociedades el "inuersik.unista adduiere un ahorro patrimonial, ob

teniendo asi un alto grado de liquidez al més bajo riesgo para su dinero.



En nuestrc pais las Sociedades de Inversidn no han tenido la importancia
que se merecen dentro del Sistems Financiero, debido orincipalmente a lo com—
plejo gue es el Mercadeo de VYalores y a la falta de promocidn por parte de las
Casas de Bolsa u Operadoras, que emplean promotores de las mismas y no promoto
res especlalizados en Sociedades de Inversidn, los cuales ven a las Sociedades

0 Fondos como Gltimo recurso de inversidn,.

Los objetivos que dieron, origen a las Sociedades de ILnversién son basica-

mente:

1.- E1 Fortslecimiéﬁtd yfdesc‘entmlizacién del mercado de valores.
2.—~ E1 accersol'del e’q‘ueﬁo“ v.mediano inversionista a dicho mercedo.
3.- La democratizacién del capital, y

4,- La contribucidén al financiamiento de la planta productiva del pafs.

Y observams que estos objetivos mo se cumplen del todo, debido a que el
monto minimo para el ingreso a las Sociedades de Inversién rebasa los recursos
de la gran masa de peousfcos ahorradores, asi como la falta de conocimiento por

parte de los ahorradores de las Sociedades de Inversién.

Debido a los cambios econdmicos que 2l pais estd sufriendo principalmente
en cuestiones fimancieras, consideramos gue las Sociedades de Inversidén seran
el medio mds adecuadc de financiamisnto e inversiém para el pequerc y medianc
inversionista, beneficidndolo con los rendimientos ootenidos y a la vez a cGue

- el pais capte masivamente un ahorru y lo canalice a las actividedes oroducti—
vas, a la formacidn del capital de las empresas y a la distribucidn de la ri—

Queza.



GLOSARIO BURSATIL *

A

ACEP TACIONES BANCARTAS.— Letras dé cambio ernitidas ponempreSGS a su propia or

den y aceptadas por lnstituciones de banca nacionalizada en base a crédi-
tos que észtas conceden a aguéllas. E1 comercio zon Aceptaciones Banca- —

rias se realiza en forma extrabursatil, es decir, fuera de bolsa.

AGENTE DE BOLSA.— Persona fisica autorizada por la Comisién Nacional de Valo—

res y por la Beolsa Mexizana pere ogerar como intermediario en el mercado

de valores. Es accionista de la Bolsa Mexicana cde Valores v estd autori-—
zado para llevar a caco la compra y la venta de valores cotizados en bol-
sa, previa demostracidén de solvencia econdmica, elevada calidad moral, —
eficiente capacidad técnica y amplios conocimientos en materia contable,

administrativa, financiera, legal y bursdtil. Actlia como consejero de —
sus clientes, asescordndolos sobre las inversiones mds convenientes y ade-

cuadas . ' T

AGENTE DE VALORES.~ Persona Fisica o moral inscr':.ta en el Registro Nacional de

B8

Valores e Intermediarios, que =5té aumr" zada para reaiizar varias activi
dades dentro del Mercado de Valores, con la limitacién de operar en Bol-—
sa, &8 MeNos cue sea aceptada. zomo .socio ‘Dax‘ la Bolsa Mexicana de Valores,
en cuyc caso se Oenominard "Agente de Eolsa" (si es persona fisica) o "Ca

se de Boisa" (si es persona moral).

BAJ0 LA PAf.— Véase Precio bajo la par.

BOLSA DE VALORES.~ Recinto del Mercado de Valores organizado, en donde sg reali

zan operaciones de compra-venta de valores inscritos en ésta, a través de



los Agentes de Bolsa y de los Operadores de Piso de las Casas de Bolsa.

Estas operaciones estdn sujetas a la ley de la oferta y la demanda, misme
que determina las cotizaciones o precios a aque pueden operar los Agentes
y Operadores. ta funcidn de la Bolsa se extiende también a la supervi- .
sidn de las operaciones realizadas en su serno, o sea, a la transparencia

del Mercadao.

HOLSA MEXICANA DE VALOFES.—~ £s la dnica Bolsa autorizada por la Secretaria de
Hacisnda y Crédito Pﬁbllicu para operar en México. Estdé constituida como
sociedad anfinima de capital variable. S‘u funcionamiento esté regulado ~—
por la Ley del Mercado de Valores y: viéiladci par la-‘ Comisidn Nacional de

valores,

BOOM.—~ Palabra inglesa que se Gtiliza para: d_es‘i’g.na;:"':x:_lnf,_a‘lrza bursétil 'dasrmedida.

BURSATIL.- Término relacmnado cov

que se llevan a cabo- con-&

operados en su Saldn de Flanates.’

CASA DE SOLSA.- Persona mral ccnstitua.da como so’ edad anﬁnima y autorizada -

por la f‘cmlslén R ‘ na. de \lalnres Y. Dor "a Bm.sa Mexicana de valores pa

ra fungir cc:mn ;ntermecu.aro en: 21 mercado de valores. Sus principales —

funciones scmv a promclén 'y asesoria de inversidn, andlisis, administra--—
cién, colccacién de valores y operacién bursatil. Al igual aue los Agen—
tes de Bolsa, las Casas de Balsa son socios de la Bolsa Mexicana de Valo—

res.

CERTIFICADOS OE LA TESORERIA DE LA FEDERACION (CETES).- Son titulos-valores al
portador emitidos por el Gooierno Feceral a través de la Secretaria de Ha-~-

cienda y Crédito Puablico. No estipulan pago alguno de intereses a su teng



dor pero a través de su colocacidn con uma tasa de descuesntgo, el rendi- -

miento queda determinado por la <iferencia sntre £l precic a gue se com—

pra y el velor nominal entregado al ser amcrtizado. Se emiten en serie y

ctorgan los mismos derechos en la misma proporcidn a sus pocseedores.

CRECIMIENTD ECONOMICC.- Es el incremento de la. produccicn per capita en 21 — —

transcursoc del tiemoo.

fijo y retirables en dias preestablecidos.

DEPOSITOS SANCARIOS A PLAZO FIJO.- Son contraéos de dené‘s.it'as’;‘barncaric‘l’s de di-
nero con intereses a plazo ¥ijo, cuye rendimiento, que"q¢Qélécé durante
el plazo que se mantiene la inversidn, lo ajusta seman'aline_tjtg e.l V’Ba.nco de
México. Por disposicién del Banco de México a partir idel-v'ié} da Agosto de

1963 se documenta en certificados de depdsito para los plézbs de '3(3 a 725

dias.

DEPGSTTOS BANCARIOS A PLAZO RETIRABLE EN DIAS PREESTABLECIDOS.~ Son contratos

de depSsito bancarios de dinero con intereses, a plazo indefinido que se
pueden incrementar cualquier dia hibil y dnicamente puede retirarse el —
saldo totai o parcial, en los dias pactados por el depositante al momento
de realizar su aperacién con la institucidn depositaria, siempre y cuando
la cantidad cue desee retirar se naya conservado depositada, el plazo mi-—

nimo de tres dias, siete dias, quince dias, ¢ un mes, segin sea €l caso.

De los instrumentos de captacidn bancaria a plazo, es &ste el cuwe ofrece

mayor liquidez.



DESARROLLC ECONOMICO.—- Es la mayor utilizacidn de los factores productivos, lo
cual se logra por medio de la utilizacién creciente de los bienes de capi
tal y de la tecnologia moderna en el procesc groductivo que se debe produy
cir en un oerfodo razonsble, en incremento sustancial dé los niveles de -

vida de los sectores populares.

DESARROLLO COMPARTIDO ETAPA.- Nombre san el que se identifica el modelo de crg
cimiento mexicanc del periodo 1970-1976. Eéta etapa. se caracteriza por —
los siguientes puntos: 1~ Los principalés_bbjet;l\v}os econbmicos ‘son el —

crecimiento econdmico, el aumento del empleo, el mejoremierito en la dis—

tribucitn del frgreso y en 1la calidad de la vida, ési como también la re-
duccién en la dependencia externa y un maybr‘ aprovechamiento de los recur
s0s naturales disponibles, 2- Asemeja con la etapa del desarrollo estabi
lizador en la estabilidad de precios, entendida coma el sostenimiento de
un tipo de cambio fijo en relacifn con el ddlar, y en un crecimiento de -
los precios similar al observado en los Estados Unidos y en buena parte -
al de los paise; econdmicamente avanzados. 3- Entre los principales pro-
blemas que enfrenta estd.la carencia de un plan que séﬁqla{a las metas —
precisas respects a cada uno de los objetivos, asi. como el mahejo aue se
narfa de los diferentes instrumentos de la oo-:.tica eqonémica, asimismo -~
se ignora la compatibilidad de oDJetivos y uue el lcgm de uno a menudo -

significa el sacruxcio de otros.

DESARROLLD FSTABILIZADOH ETAPA.-— Nombre con el que se identifica -=1 madelo de
crecimiento mexicano en el perlodo 1950—’1970. ¢ Esta etapa se caracteri:za
por los siguiehtes puntos: 1= E] cr*ecimlento ‘e el principal objetivo —
econémicq. 2- Asémeja cnﬁ 1a etapa de; desarmllc ccmpar‘tido en la esta—
bilidad de px;écios, entendida como =l sqstenlm_:.ento de un tipo de cambios
fijo en rslacién con ‘el délar" v en un’crecimiento de los precios similar
al observado en los Estados Unidos y en buena parte de los paises econdmi

amente avanzados. 3= E£ntre los princiceles problemas que enfrenta son -



los que tienen Que ver con el empleo, la distribucidn del ingreso, la es-—
tructuracidén de las actividades productivas, la dependencia externa y el
papel del sector pdblico en el proceso de desarrollo, asi como un endeud_q

miento externo maderado.

E

ENCAE LEGAL .— E.% la proporcién. de rocursos que captan las inétitucibnes banca
rias que se destinan como reserva al banco. central y él fomento de secto~
res prioritarios. El primero con fines de control y regulacidén rﬁoneta— -

ria, y el segundo con fines distribgtivqs.; L

H

HECHO.— Realizacidn de una cc'jm‘;:rra'—yeﬁia-fde'titﬁldsi iva;brésv en ‘la‘Sr‘;vlsa, laiun -

precio determinado.

I

INFLACION.— Es el proceso sostenido y genfe‘vg‘aliy'z'erxdyd,dé;z éf‘gn:imientq en los pre—

cios.
INVERSION.— Adquisicién de valores o bienes de diversa indole para obtener be-

neficios por. la t_;enem:';a de los m‘i.énps.




M

NERCADO.~ Encuentro organizado entre oferta y demanda.

MERCADO ABIERTO.- Sis_tkerna‘ de operaciones que tiene por objeto evitar los movi-
mientos fuertes de 'li:is' cambios y dar estabilicdad en "mercado abierto® del
Banco Central, por ejemplo, consiste en comprar o vender titulos de la —
deuda pablica a través de la Bolsa para regular el circulante, o bien es—

tabilizar los precios de los valores pidblicos.

MERCADO ACCIONARIO .- Es aquel en el que se operan exclusivamente acciones. En
México el mercado accionario se divide en dos gmpos-principales' Las emi

tidas por instituciones de crédito, compariias de segurcs Fianzas y socie

dades de inversién y las:emitidas por ,sociedades“inau‘s;tzf:_.al s, ‘comercia—

les y de servicios. R BT AT

MERCADO DE CAPITALES.— conjuntn de ofertas y demandas sobre f'o' ~,|jara» el fi-

nanciamiento o invers:.én a: 1a:~go plazo.

MERCADD DE DINERO.— Conjunto j»de,(of’e_';'tas y demandas sobre fondo: pya_x_;a el finan—

ciamiento o invexfs»iﬁryiyk, a cortn plazo.

VMERCADO PRIMARIO.— Se 13 llama 11 comprador o compredores ¥ que-adquieren valo

res en el momento- de su amis:.on.

WERCADO SECUNDARLQ .- Se le llarna ‘al’ comprador o ccmpradores qu 'gb’ci.an valo—

res ya colocados en el mer‘cado.

LEHCADO DE VALORES.- El integrado por el caonjunto da 1hst:i.fucibné5;‘empresas e

inversionistas que participan en las oper'aclones de I enta de valo—
res bursdtiles., Se divide en Mercado Accionaric’ y. Mercado de Renta Fija.

Por lo general, se le conoce como Sclsa de Valares °, simplemente Bolsa.



P

PAPEL. COMERCIAL. .~ Documento que. permite la captacidn de recursos por la emisidn
de pagarés de algunas empresas. Este instrumento pertenece al mercado de

dinero.

PASIVOS NO MONETARIOS.- Son laos _depééitos, del pdblico en el sigtemé bancario —
que pueden realizarse en moneda. nacional y/o en moneda extranjera. Se —
clasifican en dos: Los llqu:.dos ¥ los na liquidos en’ funcién de su faci-

lidad de conversién en dinero en efectiva.

PASIVOS NO MONETARIOS LIQUIDOS .- Comprenden: DepSsitos de ‘al'i:s!'n:l depdsitos re

tirables en dias preestablecidos, depdsitos a plazo F:Ljo ﬁfﬂiersfi certi

ficados de depdsitos bancariocs a un mes, bonos Finant:iams, bcrio‘s hipote~

carios ordinarios y cédulas hipotecarias.

PASIVOS NO MONETARIOQS NO LIQUTO0S .- Incluyen: Depdsitos a plazo fijo en tres,
seis, doce, diez y ocho y veinticuatro meses, certificados de decdsito —
bancario de tres, saislyrdmr:e meses, bongs hipotecarios especiales,  paga-
rés, certificados financieros, titulos de capitalizacidn, desdsitos a pla

zo de once y doce afios.

PETROBONOS .~ Certificados de participacidén de reembolso garantizado que produ-
cen un rendimisnto fijo minimo, pagadero trimestralmente. Son emitidos -
for Nacional Financiera, la cual se obliga pagar al vencimiento de la emi
sidén el vdlor del titulo, de acuerdo al precio del mercado internacional

de nuestro vetrdleo en 2se momento.

POLITICAS DE ESTABILIZACION.— Es la combinacién éptima de los dlferen..es ins——
tmmer\tos de politica econdmica, con el objetiva pnncipal de estabi.llzar
los arecios, el nivel de produccidn, as{ comg equilibrar la Dalanza de —

precios.,



PRECIO A LA PAR.— Precio igual al valor nominal del titulo.

FPRECIO BAJO LA PAR.— Precio menor al valor nominal del titulo.

PUNTO BASE.- Unidad con la cual se miden las flactuaciones en el mercado de di

nero, equivale a..1/100.d

RENDI MIENTD.— Benef‘lcio que pruducen las invers:.ones en valcres, tanto de ren-
ta fija coma de renta variable." Este rend" tento puede ser en forma de -
intereses, cuandaf es produ(ndo por obllgaclcnes. a de dividendes, cuando
es producido hor accioné'é, ‘E'i:-‘{‘]’.a'x’e;rfta’orutilidad que proporciona una in

version en valores.

RENDIMIENTO NEGATIVO.— Sucede cuandn el invers:.onista recibe una menor canti—

dad bajo la par, al invert r por un plazo muy corto en algdn instrumento

del mercado de dinero ave se,cutlza-a tasa de descuento y tiene mercado -

secundaric.

AENDIMIENTO NULO.- Sucede cgéndo'el inversionista obtiene la misma cantidad ba
jo la par al invertir por un plazo muy corto en algdn instrumento del mer
cado de dinero gue se cotiza a. tasa de descuento y tiene mercado secunda-

rio.

SISTEVA FINANCIERG,;- Eé __=1 conjunto de instituc:.cnes e instrumentos de opera-——

ciores, que llevén‘ a cabo ‘est: Funl:ién y permiten la captacidn de canali-

zacidén de "fecﬁrsbs "hacia ct vidades productivas. Dentro de esta estruc~

tura se ti:el;\éh‘iaé :Lnstituc:.ones que. cumplen funciones de direccidn, regu

lacién y cohtf*q Secret:ama de Hacienda, Banco de México y Comisién Na—
cional de Vaibz*és;: éhtre otros), y las que cumplen practicamente las fun-—

ciones de intermediacién {sistema bancaric, bolsa de valores, etc.).



T

TRAUST .- Unidn de grandes empresas con objeto de reducir los gastos de produc—

cién, =vitar la competencia y acaparar el mercado de ciertos preoductos.,

TASA OE DESCLENTC.— Es la diferencia expresada en forma corcentual entre el —
t
precio de compra bajo la par y el valor de redencidn o precio de venta —

del certificads.

TASA DE INTERES.- E£s el m—-ecin que se paga por ped:.r dinem pres‘-ado. fepre—

senta el costo de cportum.dad d-l d:.nem.

VENGCIMIENTO .~ Fecha a Dartir der la val se: pa’ganr.lro's ‘cupones de. 1os  valores

de renta FiJa.

(*)} Hanono, Castafieda Jacoco. "Los CETES como lnstmmentos da Dolitlca econdmi-~
ca y su evolucidn en el Sistema Fi nanf‘lem" g I M.M E C Bolsa Meixcana de -
valeres, S.A. de C.V.




DIRECTURIO DE CASAS DE BOLSA

ABACO, Casa de Bolsa, S.A.

José Ma. Ibarraran No. 84 Cal, San Jos& Insurgentes

Tel. 534-22-40 y 5S34-84-80

ACCIONES BURSATILES SOMEX, S.A.

Hamburgo No. 190 Col. Juéréz
Tel. 533-06-25

ACCIONES Y VALORES DE MEXICO, S.A.
Reforma Now. 398 Col. Juarez

Tel. 584-29-77

AFIN, Cesa de Bolsa, S.A.

Periférico Sur No. 31590 Col. Jardines del Pedregal
Tel. 652-47-33 ‘

ALLEN W, LLOYD Y ASOCIADOS, S.A.

Isabel la Catdlica No. 24 Col. Centro
Tel. 747-27-17

BURSAMEX, S.A.

Fuente de Pirédmides No. 1 - Tecamachalco, Neucalpan

Tel. 294-63-44

Casa de Bolsa ARKA, S.A.

Paseo de las Palmas No. 731 Cblr.' ‘Lqmarskde.earrirl‘aco
Tel. 540-78-93 .

Casa de Bolsa CREMI, S.A.

Viena No. 4 Col. Juérez
Tel . 566-62-11



Casa de Bolsa MADRAZO, S.A.

fieforma No. 382 Col. Cuauhtémoc

Tel. S33-00-04 y 211-00-56

Casa de Bolsa MEXICO, S.A.

Campos Elisens No. 43 Col. Polanco

Tel. 250-32-99

Casa de Bolsa INTERAMERICAMA, S.A.

Insurgentes Sur No. 1886 Col. Florida -
Tel. 575-31-33

Casa de Bolsa, INVERLAT, S.A.

Durango No. 263
Tel. 5B84-95-99
Bosgue de Ciruelos No. 180.
Tel. 596~25-55 k

Casa de Bolsa PRIME,. S.A.

Reforma 243 Col. Cuauntémoc i

Tel. 333~-62-63

COMEPMEX, Casa de Bolsa, S.A.

Blud. M. Avila Camacho No. 1 P.B. .Lomas de Chapultepec
Tel. 259-04-10 » B

ESTRATEGIA BURSATIL, S.A.

Av. Desierto de los Leones No. 19 Cbi.

Tel. 550~71-00

: SanAnge

FIMSA, Casa de Bolsa, S.A.

Jaime Balmes No. 11 Edif. 8-6° oiso Col. Polanco

Tel. 395-70-53



INTERVAL, Casa de Bolsa, S.A.

Campos Eliseos No. 400-11° piso Col. Lomas de Chapultepec

Tel. 286-77-11

INVERVEXTCO, S.A.

Afo Nilo No. 88 Col. Cuauhtémoc. =

Tel. 525-79-40

INVERSCRA BURSATIL, S.A.

Av. de las Palmas No. 736 Lomas deChapultepec s

Tel. 259-15-42

MEX. DE INVERSIONES Y VALGCRES, S.A.

Av. de las Palmas No. 736 Mezzanine Lomas de';’Ch‘aDult::ébeé:'

Tel. 202-21-43 S

MULTIVALORES, S5.A. Sl
Av, de las Palmas No. 735 ,Cc':’l. Lomas d ,Chaqll;'ifbsef-r’eyél .

Tel. 525-04-32 IR

PROBURSA, S.A. : i
Blud. A. Lépez Mateos No. 2448' Col. Altavista -

Tel. 660-11-11

VALORES SURSATILES DE MEXICO, ‘S.A.°

Insurgentes Sur No. 670 Cols Dsl valle .
Tel. 536-30-€0 D

OPERADORA DE BOLSA, S.A.

Rio Amazomas No. 62 Col. V‘Cuaruﬁt_iréinoc.,,

Tel. 592-65-88



SOCIEDAD BURSATIL MEXICANA, S.A.

Durango No. 253 Col. Roma

Tel. 525-94-02

VALORES FINAKEX, S.A. ,
Afo Amazaras No. 91 Col,. Cuauntémoc. .. o

Tel, S25-90-20




S8IBLIODGRAFTIA

Prats Esteve José Ma. *"Mito y Realidad de los Fondos de Inversidn®,

Espafia: Ediciones Deusto S.A. 1971. 534 p.

e Inversid

Bolsa Mexicane de valores, S.A. de C

Edicidn 1985.

Batista Rodolfo. “Las Sociedades de Inversi6 eca Nacicnal

de México.

Bazaldua Herndndez, Mercado Sénchez.

de financiamiento e:inversidn®.

Asociacién Mexicana de Casas de BclSa; ALC
NGm, Cuatro "Manual de Papel Conercia.“
NAm, Cinco “Introduccidn al manego de T:f.tulo

1582 :

"Las Sociedades de Inversién, experiencia Mexicana e Intemacional"
Ida Garcfa. 1985

Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V,., IWEG‘., "Los CETES como instru-—
mento de politica, econdmica y su evgluciﬁn en el Sistema Financie—

o".



	Portada
	Índice
	I. Antecedentes de las Sociedades de Inversión
	II. Estructura, Funcionamiento y Régimen Legal de las Sociedades de Inversión
	III. Clasificación de las Sociedades de Inversión
	IV. Instrumentos Financieros
	V. Ejemplo Práctico
	Conclusiones
	Glosario Bursátil
	Bibliografía



