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Las Sociedades de Inversión son instituciones relativamente nuevas dentro 

de la legislación mexicana, las normas que definen los objetivos así como su -

estructura jurídica y lineamientos de operación se encuentran en la Ley de So

ciedades de Inversión. 

La actividad de dichas sociedades son de gran importancia para fa· economía 

y para el mercado de valores, puestoºque ayudan a fomentar el ahorro.interno y 

lo canalizan hacia actividades económicas. 

Las Sociedades de Inversión son la combinación de aportaciones en efecti

vo procedentes de sus accionistas, adquiriendo valores con fines de inversión, 

evitando asumir: el control de empresas y distribuyendo los riesgos y benefi- -

cías provenientes de las mismas. 

Es así como las Sociedades de Inversión mediante la.modernización de las 

disposiciones legales orientadas a lograr el fot"ta:Lecimiento y _descentraliza

ción del mercado de valores dan acceso al pe~ueño y.mediano inversionista, así 

como a la democratización del capital y contribuyen· al financiamiento de la -

planta productiva del país. 



I. ANTECEDENTES DE LAS SOCIEDADES DE INVERSIDN 
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ANTECEDENTES DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION EN EL MUNDO 

Los antecedentes de esb:i tipo de institución con características del con

·-=••oto r.-oderno, lo en=ntramos en Gran Bretaña a fines del siglo XVII donde se 

i'unrJan las primenis uniones de inversionistas para ,crear empresas =loniales -

t_,r.i l<..""tnica.s que 1 en su ma:,1oría, perseguían propósitos arriesgados y de porvenir 

incierto. 

Estas uniones de inversionistas realizaban sus operaciones como una inve_r 

sión directa en la empresa aJlonial, 'no en una cartera de valores diversifica

da, que es una de las principales características de las sed.edades de inver-

sión. 

Para algunos autores el primer caso de Sociedad de Inversión surge en l-b

landa, dorde se dan las características favorables pare el desarrollo y prácti 

ca de ideas sobre inversión dado que su Banca de Cambios es considerada a ni~ 

vel mundial sólida y segura, por lo que en su bolsa se encuentran acciones de 

grandes compañías y títulos de deuda pública de varios gobiernos como son: Di 

namarca, Suecia, Polonia, Rusia y Austria encre otras. 

Esta situación propicia a finales del siglo XVIII la organización de las 

prineras administraciones da valores, denominadas "Administrat:is Kantooren", 

donde su objetiva consistía en orrecer al oúblico la adquisición Fraccionada 

de valores mobiliar:i.cis, los cuales no se encontraban a la disposición de los 

ahorradores medios y. pequeños. 

Estos valores eran depositados en cofres de la administradora, mismas que 

emitían "certificados de depÓsito", que otorgaban al portador el derecho a una 

parte de los títulos depositados. 



Estas administraciones de valores na constiluian las verdaderas Sacieda-

d~s eje Inversión en el concepto moderno. 

"Posteriorrrente en 1822 en Holanda aparecería el primer caso de Sociedad 

de Inversión con la "Societé Générale des Pays Bas pour favoreser l 11 ndustrie 

National" en la que ya aparece el principio de la diversificación de riesgos, 

y en una filial suya, la "Societé des Capitalistes Reunins dan un but de Mu

tualité Industrielle" aparecen las siguientes características": (*) 

a) Asociacion y agrupación de recursos. 

b) Diversificación de riesgos. 

c) La posibilidad a los depositantes de la caja de ahorros de la Sociedad 

General, de incrementar sus beneficios paM:icipando en las principales 

industrias según su capital soci.al. 

La importancia práctica de esta sociedad fue muy reducida porque la soci~ 

dad se reservaba buena part.e de los títulos, además sus funciores interferían 

con los bancos establecidos y principalmente porque la idea fue muy avanzada -

para las circunstancias socioeconómicas de la época. 

Esta idea l;,. recoge el Banco de Bélgica y funda la "Societ1f des Actions -

Aeunies". 

Estas sociedades, cuyo fin lo constituía la inversión en.~alores, donde 

alcanzaron gran auge financiero fue en las Islas Británicas "en el'año de -

1860, cuando el escocés Robert Fleming al realizar un viaje a Estados Unidos, 

(*) Prats Esteve José Ma. Mito y Realidad de los Fondos de Inversión. España: 
Ediciones Oeusto S.A., 1971 1 534 p. 
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un grupo de amigos le encargaron la compra de acciones de diversas compañías 

representando esto un umplio riesgo, por la que reunió todas las inversiones 

en un fandü común y distribuyó a cada una de los eportantes partes alícuotas 

de dicha fonda de acuerdo a sus aportaciones, naciendo así el primer Fondo de 

Inversión Mobiliario". (*) 

Surgieron de esta manera gran cantidad de compañías de este tipo el"l lás -

Islas Británicas, donde esta forma de organización se transform5 dentro del D!! 

racha An;¡losajón, empleándose una forma típica, el~· 

El trust, en su estricta acepción jurídica es una reláci6n fiduciaria ba-

sacia en la dualidad entre "equity" y "common law", que se establece entre el 

trustee, que rrantiene el título legal sobre la propiedad para ejercitarla en 

beneficio de un tercera llamado beneficiario, sujeto a obligación de equidad. 

El Investment Trust (Sociedad de Inversi6n), lo encontramos en dos agrup!:!. 

cienes fundadas en 1863, "London Financial Association" o "International Fina~ 

cial Saciety" organizadas en Londres, estas saciedades tenían la finalidad de 

vender acciones propias para utilizar los fondos en el financiamiento de empr~ 

sas ferroviarias, sin .emb.argo, esto motivó que se desatendiera la diversifica

ci6n al a::ilacar todos los recursos en un solo ti¡:io de valores, por lo que Fra-

Casaron. 

Las compañías de inversi6n aparecen can características semejantes a las 

presentes hasta la promulgación de las leyes inglesas de 1862 y de 1867. Esta 

legislación prevé y posibilita la responsabilidad 1imitada de los accionistas 

frente a las deudas contraídas por las compañías, además de permitir a éstas -

incluir la inversi6n en valares bursátiles, de esta manera tenemos los princi-

(º.t) Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de c.v. Sociedades de Inversión. Edición 
1985 
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pios lcgulcs y jurídicos qwa permitirán dQr cuerpo a la idea ae la diversific2 

CiÓn Uel riesgo mediante la inversión colectiva. 

La sociedad rr:ás importante y genuina la encontramos en iCé38 al Fundarse -

el ºForeign anci Colonial Government Trust" que da origen a cinco 'fondos separ~ 

dos, cada uno c:::Jn di\;crsc:s títulos, que eran 3obre todo, oüli;a::iones de entes 

estatales de r-aíses ext.ranjeros a coloniales que garantizaba a las participan

tes un :!.nter~s fijo pcr los títulos emitidos frente al pago de cuotas iguales 

de capital. Este Trust estabó. dirigido por una comisión de cinco tn.istees, -

elegidos anL1almente por los tenedores del certif"icado del trust. 

En los años sucesivos se constituyen otros investment t:n.ists especializa

dos en obligaciones extranjeras de alta rentabilidad y baje riesgo. 

Inglaterra y Escocia conservaron durante muchos años la primacía mundial 

en este tipo de sociedad"s, en 1886 en la 9olsa de L~ndres se cot~zaban los tf 

-tulos de doce diferentes I nvt.st:-ient Trusts que no estuvo exento de abusos y m.!! 

las ~rácticas, deteniendo hacia 1890 el grod~al desarrollo de los Investment -

Tn;sts en el rr.ercado inglés, sin embargo, esta experiencia permitió descubrir 

defectos en los Investmen~ Trusts / aunado d estas deFiciencias encontramos la 

mala si tuaci6n por la que atravie3a Inglaterra y el P<inico en 1893 en Estados 

Unidos. 

Al iniciarse e¡ siglo XX el número de verdaderas Sociedades de Inversión 

en Escocia e Inglateri;a es de 60 a 65 con un capital que oscilaría entre 60 y 

'O millones de libras. 

El Investment Trust en Norteamérica alcanzaría su verdadero auge hasta la 

década de los 20s. El primer caso conocido Fue la "Bastan Personal Property 

Trust", que era una compañía da inversiones inmobiliarias fundada en 1894. 
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0"...Jrante dos decenios, la inversión colecti•"a en l\!artearnérica tuvo un esca 

so valor, en 192] e1 riúmero de c:Jrr·cailia.5 existentes son ~'!O con un papel econó

mico '"UY ~obre, fue ha.stu 1924. cuondo podemos considerar la 'fecha inicial del 

nc;1cirniento de las Scciedar:les de Inv·ersión como las conocemos ahora. 

En 1924 tres de las más grundes Sociedades de Inversión fueron fc.Jndadas: 

a) "Massachusetts Investors Trust" 

b) "State Street Investment Corporation" 

·:o) "U.S. & Foreign Securities Corporation" · 

Estas sociedades presentaron la mayor parte de las caracterl:sticas de ~

las modernas Sociedades de Invers~ón. 

La u.s. & Foreign era de capital fijo, lo que se conoce como closed-end -

COtn!"anies, en este tipo de sociedad !os inversionistas que desean adquirir más 

acciones después de la constitución de la sociedad, lo pueden hacer sólo a tr~ 

vés de otros inversionistas, cotizándose su precio de acuerdo a la oferta y le 

demanda. Veintidós de estas sociedades estaban registradas en la bolsa de Nu~ 

va York y otras operaban en el mercado libre. 

En contraste con estas sociedades cerradas, la Messachusetts Investors -

Trust, funcionó sobre la base de capital variable y comenzó a proporcionar a -

sus accionistas un reporte de sus operaciones y de su cartera de valores cons

tl tuyendo así el prototipo de una open-end ('compañía de inversión abierta o -

fondo mutuo). 

La gran depresión de los años treinta cortó el desarrollo de tales socie

dades, los orecios de los valores emitidos por las Sociedades de Inversión de

clinaron ruertemente debido a que estas instituciones adquirieron acciones ce-
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munes cuando las cotizacjonos rabian llegado a su nivel más alto (1929) 1 rrac~ 

sondo nl no liquidar sus tenencias en los dos años siguientes, cuando los pre-

c::..os del mercado registraron ruertes bajas, logrando· dnicamente sobrevivir las 

sociedades conservadoras. 

Estas situaciones motivan una im1estigaci6n en las Sociedades de Inver- -

sión, que da como resultado la promulgaci6n de la Ley de Sociedades de Inver--

sión en 1940, que derine a dichas saciedades como empresas dedicadas a la in--

versión, reinversi6n y corrercio en valores así como a la emisión de certiTica-

dos de valor nominal de acuerdo a su tenencia en títulos y el importe de sus 

activos. Asimismo, esta ley orrece garantías al inversor y regula las prácti 

cas de gestión. 

Es de tal impor~ancia esta ley que sirve corro base para la legislaci6n ~ 

mundial. 

A rines de 1961, había ruera de Estados Unidos ?32 Soc:iedades de Inversión 

lo que nos muestra la internacionalización del sistema. 
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ANTECEDENTES DE LAS SOCIEDADES DE INVERSIDN EN ~EXlCO 

Encontramos que las Sociedades de Inversión fueron transplantadas a nue~ 

tro medio financiero después de la ley que establece el régimen de las Socie

dades de Inversión del 4 de enero de 1951 y su reglamento del 18 de oqtubre 

de 1951. Esta ley estatolece "efectuar operaciones con títulos, valores y 

otros efectos bursetiles" siendo aplicables a cualquier sociedad dedicada a 

realizar tales actos, pudiel'Do prestarse también a duplicar actividades con 

las Sociedades Anónimas, las Instituciones de Crédito y dentro de éstas, las 

Saciedades Financieras, se establecía que estas Sociedades deberían de operar 

con un capital mínimo de $ 1 000 DOO .00 de pe sos. 

Se enoomendaba a la Secretaría de Hacienda y Crédito Público la autoriza

ción oficial para que las Sociedades de Inversión comenzaran a operar en el.

país. Les Sociedades de Inversión quedaban sujetes a la inspección y vigile,!:! 

cia de la Comisión Nacional de Valores. 

Por la confusión que se creaba en el funcionamiento -de-sus operaciones,

no se :"unció ninguna -sociedad durante la vigencia de esta ley. 

La ley de 19s1. fue sucedida por le Ley de Sociedades de Inversión promul:, 

geda en Diciembre ·de 1954 1 que vino a subsanar les fallas de la anterior, pr~ 

cisando la naturaleza de las Sociedades de Inversión al señalar le composi

ción de sus activos y al oonsegrar el principio mismo ele le diversificación 

de riesgos. Esta ley fue sustituida por la ley de Diciembre de 1955, es así 

·como en Septiembre de 1956 se forme la primera Sociedad de Inversión en nues

tro país. 

Se oonoce que lo anterior a les Sociedades de Inversión y que dio origen 

a éstas, fueron los oonocidos TRUST DE INVERSION y el instrumento jurídico -
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que precedió en México a las Sociedades de Inversión fueron los CERTIFICADOS -

DE PAíHICIPACIDN. 

Trust da Inversión. Corr.o ya sé exJ:!Úcó .en l~ pr:-i1ner13. ·parte: se .. da por los 
-- ~- . ·. - _-··-~---:•y~,;--~:-:~;-.. ::-~--' 

sigui entes rJJnceptos: 

"a) Combinación de aportaciones eri efectivo procedentes de·div"ers6~·:i.(Íversioni.=, 
tas. 

--- -

b) Los fondos los destina a la adquis.ición de valores bursátiles.;"'"sólo ;-¿en- el 

fin de inversión y rehuyendo a la responsabilidad del control ~~-- las'--~mpre-
sas que adquiere por rredio de las acciones. 

c) Tiene una cartera muy variable de valores. 

d) Administración especializada que vigila continuamente y con-habilidad' la -

cartera de valores, dándoles el mejor rendimiento para la mejor' i:ibt~nción -

de utilidades para los inversionistas. 

e) Representa una forma de substitución de valores, mediante la ',jellt~ -d~ ~cci,2 

nes a los inversionistas, mismas aue reemplaza por las que adquiere! de."-dife 

rentes entidades (las acciones del trust sirven para ligar entr~-sí a los -

participantes en la empresa común)." (*) 

Los Certificados de Participación. 

Casi 20 años antes de que se legislara en México en mataría de Sociedades 

de Inversión, diversas leyes habian establecico y reglamentado el instrumento 

jurídico precursor de la función específica característica de dichas socieda--

des: El certificado de participación, cuyo antecedente es el Trust certifica

tes. 

(*) Batista Rodolfo. Las Sociedades de Inversión. Biblioteca Nacional de IM 
xico 
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Se autoriza 1u emisión de Certificados nominativos por sociedades y de~ 

partamentos especializados (Decreto publicado en ol Diario Oficial el día 31 

de Agosto de 1933, Art.90 fracc.IX de la Ley GenerBl de Instituciones de Cré-· 

di to). 

De la misma ley (Art.21 frac.XI) se reglamentaban las diversas operacio

nes que una sociedad podía llevar a cabo. 

-Emitir certificados de Participación, nominativos o al portador (donde cons

ten los distintos coorooietarios en. títulos o valores o en grupo de ellos). 

-La Institución conservar3 los valores de los coparticipantes en s_imple cus~ 

dia o administración de ellos. 

-La emisión de dichos certificados se nará por declaración unilateral de la -

voluntad de la sociedad emisora expresada en acta notarial. 

Y la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares 

en 1941, reglamentaba las operaciones fiduciarias que llevaban a cabo las So

ciedades de In\tersión. 

Una década después de su inicio las Sociedades de Inversión sufrieron un 

crecimiento en cuanto a su capital, dis~inuyendo dr3stica:r.ente en la década -

de los 70, debido a def~ciencias legislativa2 así como a cue podían aumentar 

su capital, poniendo en circulación nuevas acciones según la demanda del mer

cado, pero no podían efectuar la recompra de sus propias acciones. 

Las operadoras tenían que absoruer la recamara, asi colllCJ los gastos que 

ocasionaba, como la posible pérdida de capital en caso de la baja de las ac~ 

ciones. Esta situación desanimaba a las operadoras a promover el desarrollo 

de este instrumento. 
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En Diciembre de 1980, la Ley de Sociedades de Inversi6n es modificada, ~ 

permitiéndose así la recompra de sus propias acciones. 

Las Sociedades de Inversión se han ido formando como··entidacl~·;;:-~n-.vida -

propia, independientes de la poli ti ca a intereses del grupo .Fi~~n~:Í.~::.; a ,quien 

se le otorga la concesión. ~·;.·,-·:. 

-_· ~.~,:~~:,_..' 

:xi-~~-º~º·., .. 
Antes el grupo concesionado para el financiamiento de ias Soc:i;¡3dade_i;;_· de -

Inversión colocaba paquetes de acciones de sus propias empresa~f·.·;_~s: .. ·&~~·- en m!:! 

chas casos no eran rentables, ni las más bursátiles. 

Así en el año de 1980, se otorgan nuevas concesiones y' surgen. sOciedades 

indepe~dientes en cuanto a la dirección de su operadora o administradora (Ca-

sas de Bolsa). 

A pesar de la modificaci6n a la Ley de Sociedades de Inversión y al. otar-

gamiento de nuevas concesiones, el establecimiento de algunas políticas en ma

te:M.:. legal, fiscal, y econ6mica marcaron una baja en el precio de las accio-

nes de las smoresas dif~cultando el a~ge y consolidación de estas sociedades. 
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ESTRUCTURA, FUNCIONAMIENTO Y REGI~N • JGAL ~E LA~·SÓCiroADES 
DE INVERSION. 



_,,_ 

1.- DEFH!ICION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSIDN 

Lds SocieUodes de Inversión son institucio~es que agrupan los recursos de 

i:Jc~ueños y medianos ahorradores ~n la f"inalidad de formar fondos colectivos -

íl118 nartici¡:un en el \12rc3d~ de Valores, ootenis;ndo bajo riesgo, alta liquidez 

y rentabilidad ntrüctiva de 5LJ5 inv8rsiones. 

Estas insti tuc:iones están orientadas al análisis de opc:ionas de inversión 

especializárdose en la administración de inversiones y dirigiendo sus opera~ 

clones a C3ptwr J '"JS a.11orros de los pequeñas y medianos inversionistas y debido 

a la gran variedad de su cartera de valores, penniten disminuir riesgos de in

versión bursátil e incrementar utilidades del ahorrador. 

La cartera de valores son los activos de dichas sociedades y se respaldan 

por la emisión de sus acciones, que se ofrecen en venta al. público. 

-~- -~-~-~-.,- ~',--='-~;~~-:·.::::'_ :_-

El accionista de un fondo de inversi6n t:le~ -parte en _cada uno, de 'ios -va-

lores que integra su cartera. 

Es un tipo de inversi6n más institucion8J. que colectivo, es que el activo 

y pasivo no son propiedad de los socios sino de un ente con personalidad jurí

dica propia, independiente de la de dichos socios y cuyo pat:i--.imonio está cons-

tituido por las aportaciones que éstos hagan a la saciedad, 

Debido a los constantes cambios en la situación econ6mica y la captaci6n 

o retiro de los recursos del inversionista, hace que la cartera que integran -

las Sociedades de Inversi6n sea sumamente dinámica. ~n consecuencia aun a.Jan-

do las inversiones se realicen a me:diano y largo plazo, orrecen un alto grado 

de liquidez, ya que los participantes pueden vender sus acciones·cuando lo de-

sean. 
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Participar en una Sociedad de Inversión mediante la adquisición de sus a_s 

ciones, es =mo participar en una empresa cuya actividad no es industrial, co

rrercial o de servicio, sino de inveris6n. 



Intermediarios 

Finanéieros 

Estructura de los Intermediarios Financieros 

Instituciones 
Financieras 
Bancarias 

Instituciones 
Financieras 
No Bancarias 

Banco de Máx:i.co 

Instituciones 
Nacionales 
de Credito· 

I ns ti t':'ciones 
Auxiliares de 
Crédito { 

Depósito 
Ahorro 
Financiera 
Hipotecaria 
Fiduciaria 
Capi talizaci6n 

Almacenes de Dep6sito 
· Jniones de Crédito ·· 
Compañías de Fianzas 

Bolsa de Valores -e Agentes de Bolsf! -Ccasas de Bolsa 

Sociedades de Inversión 

Compañía de Seguros 
(Intermediario no 
Monetario) 

1 

f 
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2.- CONCESION PARA CONSTITUIR UNA SOCIEDAD DE INVERSION 

Para constituir una Sociedad de Inversión se requiere concesión del Go- -

bierno.Federal, otorgada por la Secretaría de Hacienda y Crédito Pública a t~ 

vés de la Subsecretaria de la Banca Nacional, vía Dirección General de Seguros 

y Valores. La solicitud de concesión deberá ir acompañada de los siguientes -

documentos (de conformidad con lo estipulado en el artículo 5° de la Ley de S~ 

ciedades de Inversión): 

1) Proyecto de escritura constitutiva,. que de acuerdo CXJn el artículo 6º de la 

Ley General de Sociedades Mercantiles deberé contener entre otros datos: 

Objeto de la sociedad, razón social, domicilio, nombres y nacionalidad de 

los fundadores, manera de administración, administradores, etc. 

2) Señalar los nombres, domicilios y ocupaciones de los socios fundadores y de 

quienes hayan de integrar el primer consejo de administración y de los Pri,!! 

cipales funcionarios de la sociedad, así como su experiencia profesior.al en 

el Mercado de Valores. 

3) Presentar un estudio que justif:i.que el establecimiento de la sociedad. 

4) Presentar un programa general de funcionamiento de la ::;ociedad, que deberá 

indicar: 

Objetivos que perseguirá; 

La política de adquisición y selección de valores; 

Las bases para realizar la diversificación del activo; 

Los planes para poner en venta las acciones que emita; 

Las bases par~ aplicar utilidades; 

La P"'::.¡tica de participación en las empresas promovidas, así como de ven

ta de los acti.vos accionarios, tratándose de las Sociedades de Inversión 

de capital de riesgo. 

La denominación de la sociedad operadora o casa de bolsa que le prestará 

sus servicias. 
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PROGRAM'\ GENERAL OE FUNCIONl'.MIENTO 

1.- Objetivos que persigue la Sociedad. 

2.- Políticas de selección y adquisición de valores. 

3.- Bases para realizar la diversificación del activo. 

4.- Planes para poner en venta las acciones. 

5.- Bases para aplicar las utilidades. 

6.- Tabla de =misión. 

? .- Funciones del Consejo de Administraci6n ... 

B.- Funciones del Director General. 

9.- Funciones del Comité de Val~ación, 

10.- Funciones del Comité de InverSión. 

11.- Contrato de prestación de servicios administrativos. 

12.- Contrato de distribución de acciones. 

13.- Manual de procedimientos administrativos y contables. 
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1.- OBJETIVOS L"UE PERSIGUE LA SOCIEDAD 

En este punto la SoGiedad de Inversión deFinirá en forma de objetivos lo 

que le ofrece al público, como la posibilidad de que el inversionista se inco.!: 

pore al Mercado de Valores mediante su aportación en la variada cartera de tí

tulos, proporcionándole asesoría y el manejo eficiente de dicha aportación, -

ayudando también al desarrollo y perfeccionamiento de los mecanismos de ahorro 

e inversión de la ea:inomía mexicana. 

2.- POLITICAS DE SELECGION Y ADQUISICTON DE VALORES 

El Comité de Inversión de una Sociedad será el encargado de llevar a cabo 

una eficiente selección y adquisición de valores, considerando las recomenda-

ciones que emita el Area de Análisis de la Casa de Bolsa. 

3.- B!\SES P/l.RA REALIZAR LA DIVERSIFICACTON DEL ACTIVO 

La diversificacién del activo de la Sociedad de Inversión, se debe reali

zar dentn::i de los límites mínimos y máximos de :inversión de cada uno de los -

instrumentos que son autorizados por la Comisión Nacional de Valores. 

La Sociedad buscará invertir sus recursos en títulos de las emisoras que 

presenten características de maximización de rendimientos y minimización del -

riesgo inherente a los valores. 
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4.- PLANES PARA PONER EN VENTA LAS ACCIONES 

En este punto se derine lo siguiente: 

Señalar el monto de inversicSn de-los ahorradores pertenecientes a la so-

ciedad. 

La sociedad buscará colocar primeramente todas las acciones propias (cil"

cular 12-3 de la Comisión Nacional de Valores), para despué-s ampliar ef monto 

máxirro oútori zado·. 

5.- BASES PARA APLICAR UTILIDADES 

El rendimiento. que reciba el inversionista (plusvalía de la acción obten,!. 

da entre la recha de adquisición y la de realización) será corro acuerden en la 

asamblea de accionistas. 

6.- TABLA DE CDMI:SION 

Aquí la Sociedad de Inversión seña"iará el porcentaje que se llevará según 

las operaciones de compra-venta de las acciones del capital de los socios, y -

cuándo y cómo las hará erectivas. 
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7 .- FUNCIDl\ES DEL CONSEJO DE ADMINISTRAGION 

Dentro del programa general de funcionamiento va incluido este punto en -

el cual se deben indicar las tareas del Consejo de Administraci6n entre las -

cuales se encuentran: 

Vigilar a la Direcci6n General. 

Revisar y aprobar los Estadas Financieros y realizar el· seguimiento ·del 

cumplimiento de los presupuestns. 

Realizar las funciones que le hayan conferido los accionistas de la so

. ciedad. 

B.- FUNCIONES DEL DIFECTOR GENERAL 

También las funciones del Director General deberán ir enmarcadas en el -

programa general de funcionamiento y éstas son entre otras: 

Vigilar que las operaciones de la Sociedad de Inversión se ap10?9Uen a lo 
:_:_-_,;_.~_:__.,._~_ ·_;_:__,..--=.~,...:,:..:_ 

displl3sto a la Ley de Saciedades de Inversión, buscar:icio .siE!niP~ el bel'!!, 

ficio para le sociedad y sus accionistas. 

Convocar a juntas del Comité de Inversión. 

Convocar a juntas del Comité de Valuación. 

Aprobar las solicitudes de compra-venta de la sociedad, basándose en -

los acuerdos tomados por el Comité de :!: nversi6n. 



-19-

9.- FUNCIOl'ES DEL COMITE DE VAUJl'.\CION 

El Comité de Valuación va a ser el que fije diariamente el nuevo precio 

de las acciones de la sociedad, levantará acta de las juntas que celebren con 

motivo de sus funciones, enterando de ello a la Dirección General y la Comi- -

si6n Nacional de Valores, y le proporcionará a ésta cualquier información que 

le solicite. 

10.- FUNCIONES DEL COMITE DE INVERSION 

Determinará los lineamientos, criterios y objetives dé, las:i.~ers:iones a 
.~· .• .· ·. . ·.: 

realizar, así como las compras y/o ven1:as de valores a efect~', de,'~ue la Direc-

ción General puede ela~orar las órdenes de compra-venta. 

11.- CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS .l'DMINISTRATIVOS 

El contrato de prestación de servicios administrativos, que celebran por 

une parte la Sociedad de Inversión a quien generalmente se le denomina en el -

contrato con el nombre de Fondo y por la otra parte la Casa de Bolsa denomina-

da Operadora. 

En dicho contrato el Fondo encomienda a la Operadora, los servicios de r!; 

gistro de su contabilidad, el seguimiento de sus libros contables, la Adminis

tración y manejo de su cartera de valores; así como todos los servicios acce-

sorios y conexos a tal objeto y establecer la forma del pago de sus honorarios. 

(de la Operadora) 
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12.- CONTRATO DE DISTRIBUCIDN DE ACCIONES 

Es el contrato que celebran la Saciedad de.Inversi6n y la Casa de Balsa -

que distribuirá las acciones de ~a Saciedad. 

En las cláusulas de este contrata se deFinen las obligaciones que contrae 

el Fonda al otorgar en forma exclusiva la distribuci6n primaria de.sus accio-

nes a la distribuidora, as! como las obligaciones de ésta. 

Asimismo, se Fijan las comisiones que cobrará la distribuidoraca los in-

versionistas y las responsabilidades de. cada una de las partes. 
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13.- !.'ANUAL DE PRDCEDJMIENTDS OPERATIVOS Y CONTABLES 

El mnnual es aquel que establece las políticas.y orocedimientos que tienen 

el ohjoto de agilizar y sistematizar las operaciones que debe realizar la So-

ciedad de Inversión, ~>ra conseguir sus objetivos da la manera más ericiente. 

Por lo tanto el ~anual contiene en Forma detallada los procedimientos de 

las o~raciones básicas que realizan cada uno de los departamentos, así como -

el detalle de los sistemas contables. Como ejemplo mostramos una posible divl 

sión del manual: 

I. Procedimientos Operativos: 

1.1 Apertura de cuenta. 

En ésta se detallan los pasos que sigue cada departamento, desde 

el momento en que el cliente acude a la sociedad a pedir inror

mes, hasta la elaboración y entrega del contrato de apertura de 

cuenta y la liquidación del mismo. 

1.2 Compra de acciones de la Sociedad de Inversión por la clientela. 

En ésta se detallan las operaciones que realiza cada departamen-

to cuando un cliente solicita a la Sociedad de Inversión la com-

pra de acciones. 

1.3 Venta de acciones de la Sociedan de Inversión por la clientela. 

En ésta se muestran los mecanismos que se deben seguir cuando el 

cliente sol~cita a la Sociedad de Inversión la venta de acciones, 

que parten desde la elaboración de la orden de venta de acciones 

hasta la entrega del cheque al cliente. 

1.4 Valuación de las acciones emitidas por la Sociedad de Inversión. 

En esta parte el manual detalla la revisión del reporte diario -

de valuación y el precio de acción del día correspondiente, con 
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el objeto de determinar el nuevo precio vigente, para lo cual té!!!! 

bién se revisará el reporte diario de posiciones de eFectivo de -

la sociedad. 

Una vez presentada la solicitud de concesión, la Secretaría de Hacienda y 

Crédito Público estudiará la documentación recibida y solicitará opinión a la 

Comisión Nacional de Valores y Banco de México. 

De acuerdo al artículo 6° de la Ley de Sociedades de Inversión, la conce~ 

sión asf. como sus modiFicaciones se publicarán en el "Diario DFicial" de l.a Fe

deración a costa del interesado. 

Finalmente la concesión otorgada por la Secretaría de Hactenda y Créd:l.:to 

Público, se remite al interesado con cop1.a a la Comisión Nacional_~ de váJ.ores y 

al Banco de ~xico. 

3.- AUTORIZACION PARA QLE LA CONCESION PAJCEOA 

Para que la concesión proceda se deberá presentar a la Secretaría de Hacie!! 

da y Crédito Público la solicitud de autorización, el testimonio notarial y dos 

copias simples de su escritura constitutiva. 

Le Secretaría de Hacienda y Crédito Públ.ico, a través de la Subsecretaría 

·de la Bance Nacional, aprobará la documentación mencionada siempre y cuando las 

cláusulas estatutarias se apeguen a lo ~s_tablecido en la Ley de Sociedades de -

Inversión, asimismo que todos los permisos hayan sido obtenidos y que exista ~ 

concordancia entre las mismos. 
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Una vez que se expide el oficio de autorización, anexándose el testirronio 

original de la escritura constitutiva y los estatutos de la sociedad, la Sub-

secretaría de la Banca Nacional conserva una copia, ·enviando otra a la Comi

sión Nacional de Valores y otra al Registro Público de la Propiedad y del Co-

mercia. 

Después de aprobada el acta, se serala un término de 90 días para iniciar 

operaciones. Como sanción al incumplimiento de cualquier requisito, la Secre

taría de Hacienda y Crédito Público procederá a la sanción o en su caso a la -

revocación. 

La Comisión Nacional de Valores tiene facultades para que, previ.a aproba

ción de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, designe los valores y do

cumentos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios aptos -

para figurar en las carteras de les Sociedades de Inversión y dicte las reglas 

que rijan tal inversión. Esto constituye un beneficio adicional para les So~ 

ciedades de Inversión y ¡:x:ir ende para quienes han decidido invertir sus recur

sos en ellas, ya que sólo respecto de los títulos registrados puede haber una 

garantía adecuada. 

Con la finalidad de garantizar la liquidez de la Sociedad de In·.·crsión se 

les permite la adquisición temporal (recompra) de las acciones que ellas mi~ 

mas emiten, por lo que en la Ley de Sociedades de Inversión se establece esta 

excepción a la prohibición que la Ley General de Sociedades Mercantiles expre

sa en su articulo 134. 

Las Soci.edades de Inversión requerirán autorización de la Secretáría de -

Hacienda y Crédito Público para modificar cualquiera de las cláusulas esencia

les de su concesión. 
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4.- REVOCACION DE LA CONCESIDN 

La Ley de Sociedades de Inversión en su art. 41 establece que existen di

versas causas por las que la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, oyendo 

previamente a la Comisión Nacional de Valores, Banco de México y la Sociedad 

de Inversión afectada, puede revocar la concesión, siendo las causas las si

guientes: 

1·.- Si dentro de los tres meses siguientes a otorgada la concesión, la socie

dad no presenta el testimonio de la escritura constitutiva para su aproba

ción, o si no inicia sus operaciones dentro de los tres meses siguientes a 

la aprob~ción de su escritura constitutiva, previa inscripción en el Regi~ 

tro Na·..:ional de Valores e Intermediarios y obtiene la aprobación de la eo.:. 

misión Nacional de Valores, o si al iniciar operf3.ciones no está totalmente 

pegado el capital mínimo. 

2.- Cuando opere un capital inferior al mínimo autorizado y no lo reconstituya 

en el plazo que fije la Secretaría de Hacienda y Crédito Público. 

3.- Si establece relaciones de dependencia con gobie?'Tlos o entidades financie

ras del exterior, o si su intervención en el capital de la sociedad excede 

de lo dispuesto por esta Ley. 

a.- Si reiteradamente la sociedad excede los límites y porcentajes máximos au

torizados de inversión, si efectúa operaciones distintas a las oermitidas, 

o bien si a juicio de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público no cumple 

con las funciones pare las que fue concesionada por mantener una situación 

de escaso incremento en sus operaciones. 

5.- Cuando por causas imputables a la sociedad no aparezca debida y oportuna

mente regi~tradas en su contabilidad las operaciones que haya efectuado. 

6.- Cuando la sociedad actúe sin consentimiento de la Secretaría de Hacienda y 

Crédito Público o de la Comisión Nacional de Valores, en los casos en que 



-25-

la Ley así lo exija, o bien omita proporcionar la infornaci6n a que está -

obligada de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Sociedades de Inve~ 

sión o a las de carácter general derivadas de la misma. 

7.- Si la sociedad se disuelve, quiebra o entra en estado de liquidación, sal

vo que el. procedimiento respectivo termine por rehabilitaci6n y la Comi- -

sión Nacional de Valores opine favorablemente a que continúe con la conce

sión. 

5.- DISJLUCION DE LA SOCIEDAD 

La revocación de la concesión producir€. la disolución y la liquidación d!:, 

berá practicarse conforme a lo dispuesto en los capítulos X y XI de la Ley Ge

neral de Sociedades Mercantiles, o en su caso, por el capítulo I del Título ~ 

VII de la Ley de Quiebras y Suspensión de Pagos, con las siguientes excepcio-

nes establecidas en la fracción XII del articulo 9° de la Ley de Sociedades de 

Inversión: 

1.- El cargo de sindico y liquidador siempre corresponderé a alguna institución 

de crédito. 

2.- La Comisión Nacional de Valores ejercerá. respecto a los .s:!ndicos y a los -

·liquidadores las funciones de vigilancia que le atribuye la Ley de la mat!:, 

ria en relación a las propias sociedades. 

3.- La misma Comisión podrá solicitar la suspensión de pagos o. la declaratoria 

de quiebra de una· Sociedad de Inversión en las condiciones· ya_., previstas -

por la Ley de Quiebras y Suspensión de Pagos. 
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6.- OBLIGACIOt\ES FISCAL.ES 

Las Sociedades de Inversi6n están comprendidas dentro de la Ley del Im- -

puesto Sobre la Renta en el titulo III, sociedades con fines no lucrativos, ~ 

~or lo que quedan exentas de este impuesto les Sociedades de Inversión, pero -

ne así sus accion! stas. 

En lo relativo a sus bienes inmuebles deberá cubrir todos sus impuestos -

federales y local.es como cualquier sociedad. 

' ' "•,, 

Conforme al Árt. 14 de- la Ley de Sociedades de ;l'nv8r~i~~ éstas tendr~ 
prohibido: 

Erritir obligaciones._ 

Recibir depósitos de dinero. 

Hipotecar sus inmuebles. 

Dar en prenda los valores y documentos qL'e tengan en sus activos, s6lo 

que sean para garantizar los préstamos y créditos qúe puedan ottener. 

Otorgar garantías. 

Adquirir o vender las acciones que emitan a precio distinto al señalado 

por el proceso de valuación. 

Adquirir valores extranjeros 1 excepto que hayan sido émitidos para fina!! 

ciar una fuente de producción básica establecida en el país. 

Obtener préstamos y créditos, salvo aquellos que reciban de institucio

;ies de -crédito, intermediarios finencie:'C•s no bancerios y entidades fi

nancieras del exterior para satisfacer las necesidades de liquidez. 
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8.- INICIO DE CPEPACIONES 

Una 'Jez cor.cesionada y autorizada una 50ciedad daberá :i.nscribir sus acci.!?. 

nes sn la sec.ción de valores del Rs;;¡istrc Nacional de \/alor'3s e Intermed:!.a- -

rios, para bac'2rlo deberá sujetar8e a lo disouesto en e:!. artículo 14 de la Ley 

del Mercado de Valeres c:...ie entre los :::-r'!.nr:ioales r-=quisi tos se encuentran los 

sii;-..iiente;: 

1.- Presentar solicitud. 

2.- Que las características de los ~alares y los términos de su colocación les 

permitan una circulación que sea significativa y que no cause perjuicio al 

n-ercado. 

3.- Que los valores tengan o puedan tener una circulación amplia en relación -

con la magnitud del rrercado o de la sociedad emisora. 

4.- Que prevea razonablemente que sus emisoras tendrán solvenc:ia y liquidez. 

5.- Que las emisoras sigan ?Olfticas respecto de su participación en el Merca

do de Valores cong:ri.Jentss con los int:eres~s de los inversionistas, a cuyo 

efecto la Secretaría de Hacienda y Gréditc Público, oyendo la ooinión de 

la Comisión Nacional de Valores, podrá expedir disposiciones de carácter -

general. 

6.- Que los emisores proporcionen a las instituc:iones correspondientes y al PQ 

blico, la infonración que la Comisión determinó. 

7.- Que los emisores no efectúen operaciones que modifiquen artificialment~ ~l 

rendimiento de sus ..... ;alares y no conceder prestaciones que no estén e,..-:?:::~'7-:;'_l 

dos en los títulos. 
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9.- INSTITtJTO PAf1r, EL. DEPOSITO DE VALOFES 

El artí:::ulo 12 de la Ley de Sociedades de Inversión est::sblece que los va-

l 1:res y documentos que ;·armen parte de los activos de ~as so~iEdadt::?s, deoerán 

est3.!'"' depositados en el Institut:::J ::ar-a el Depósito de Valores, lo cual es tafT'!-

L'i15n requ:.si to oa.ra .:i:Jte:.er la a.utori c::aci6n por parte de la Dirección General 

,je La ::Jolsu Mexicana ue ·Jalares cara !a inscripci6n _., r:;¡:er3cién de valores. 

Por 'este ser-Jicio el Instituto cobrará de acuerdo a ta!""ifas estableci- -

das. 

10. - INSCRI PCION EN BOLSA 

Una vez aprobada la escritura constitutiva de la sociedad, ésta deberá ~ 

inscribir sus valores para empezar a acerar, en la Bolsa 'Aexicana de Valores, 

Previa inscripción en e2- Registro !\lacional de ·valores e Intermediarios, para -

lo cual deoerá presentar •Jna .;olici ::ud acompañada ae doci;mentaci6n como es la 

cooia de autorización dE la Comi si6n ~lacional de Valores, copia de la escri tu

ra constitutiva y del acéa de emisión, así como Estados Financieros dictamina-

dos y docurrentación contable. 

La sociedad deberá solicitar la inscripción de sus val'ores en Bolsa¡ - con 
. ,· . 

•Jna anticipación no menor de 36 días hábiles a· la f'ecna; arevista.para su·.:colo-

cación ~ediante wferta oública. 

La Bolsa Mexicana de Valores, cobra a· las· aoc:Í.édades::una cú~ta 'a~uitl por 

r.oncBptO del estudio que reaU:za y por ei-~i~t~-~~-,~~~·~I"cl~' con Parámetros -

esi:ablecidas. 
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Una vez inscritos• s•_Js valores en Bolsa, la5 emisa:~as qL..'8dan su jetas a - -

ab liyaci.:Jnes defi r:idas cor la Bol.:.>a Mexic.:ana o~ \la lores, cofl\O san: 

1.- Cubr:.r las c1.....:otas pe:- L:i crestact.6;i de ser1Jlcios. 

:2. - Presenta!"" info~acién .:-:_ n~nciera trirnes':ral. 

3.- Infornar sobc"2 c:...e.lc~i=c :::..:..tuación 2."'-~racrd:.na:-ia • 

..l.- I nf,:.:-mar soc,r9 cualGu.:.s!"" ce,~ :Ji::> en l2s :iliemoro.s del conseja, cambio de do

micilio~ ;je ~C;rr¿ro5 ::~.lF.::'-"'ón.i.::::o.::;, d~ télex, 3uc1...1rsal9s, de serVicios de in.:!_ 

ti ':L:cions.= de ·.::.réd:.~::-, etc. 

:3.- r'\.:...::ctur :.21 "!.nts-r;enc:.:Sn :ie '...J;"l recre-=-entante de la Salsa en sus asambleas. 

e.- Propo~cionar c":lpia '~e las a.::::tas de asarr.oleas. 

? .- Presentar Es":a.dcs Fir;anc.:..eros dictaminados, in'fo_rme' anual del. Consejo de -

Administración, inf:J!""?T:e de lCJs Comi ~ario5, inforrr.a sobre· aplicación de uc.!, 

lidades, ~~laci5n de ~~5 misr.ibros del Cor.sejo de Adminis~rac~ón y de los -

princi aales ru~ciorar:.os, así corno ~e los accionistas y número de acciones 

de qus cada une es teneaor. 
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11.- ESTRUCTURA DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION 

Las Sociedades de Imrnrsión, a similitud de todas las sociedades anónimas, 

e independientemente ::iel tico de soci-edad oioeradora se org.anizan a grardes ra_:: 

gus de la siguiente rransra: 

ASAMBLEA DE ACCIONISTAS . 

. L 
CONSEJ.Cl . DE AOMINISTRACION 1 . 

1 1 
COMISARIOS IXIM!TE DE 

INVERSIDN 

Asamblea de Accionistas 

Es el órgano supremo de toda s9ciédad anónima. y de les Sociedades de Inve.r: 

sión, teniendo poder para aco.rdar,. rati fTcar. o renovar· todos los actos y opero!:! 

ciones de la sociedad. 

Las asarrbleas deberán celebrarse en.'el domicilio socia]; y pÚeden ser de -

dos tipos: 

Ordinarias. Se real:izari ·por.' lo menos una vez al año, ya sea para disc~ 
,. ' ··,-_ 

tir, aprobar o modificar el ir.forme de los administradores y considera!! 

do el informe de los comisarios, así como temer medidas que juzgue opo.!: 

tunas. 

Extraordinarias. Se realizan en cualquier tiempo con objeto de conocer 

y resolver asuntos como diso1uÍ::i6n anticipada de la.sociedad, aumento o 

reducción de capital, fusión, etc. 

Consejo de Administración 

Tiene como función la admlnistraci6n y representación de la sociedad y de 
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acuerdo con el art. 9° de la Ley de Sociedades de Inversión, deberá estar con..2 

ti.tuido por un número de admini~traécres na inferior a cinco, 'Tlismos que pue-

den o no ser socias, en su muyoría de nacional.idaci rr.exicana y .:erán nombradas 

por la 3Samblea de accionistas. 

Pa~a que el Consejo de Administración funcione legalrrente deberán asistir 

por lo menos la mitad de sus miembros·, 

Las reuniones del consejo de_berán ef'ectuarse cada· mes o comcf la Secreta--

ría 

Comisarios 
; • >, ,•._ 

Son designados por la asamblea gen.3rei''o~clinaria"; yCpoctrári ci •. ·no -ser accio-

nistas, durarán en su cargo un año y tie~ekia posibilidEl~ de ser. reelectos, 

Tendrán =mo función la vigilancia dé· ias·•operaciones, mediante la reali

zación de revisión de la documentación, - registros y demás evidencias· del com-

portamiento de la sociedad. 

;·:· 

Rendirán anual.mente un informe a la asamblea ordinaria acerca .. de:. la 'info¡: 

mación Presentada a ésta por el consejo y podrán convocar asambleás··ordinarias 

y extraordinarias cuando lo juzguen oonveniente, 

Comité de Inversión 

Se encarga de dictar las políticas relativas a la selección y adquisición 

de los valores que integran la cartera de una Sociedad de Inversión, los valo

res y documentos que f'ormen parte de los activos de esta sociedad deberán es

tar depositados en el Instituto para el Depósito de Valores. 
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El comité de inversión se reunirá por lo menos una vez por semana, con el 

riropc3si to de garantizar que la adquisición de valores y documentos selecciona

dos se efectúe de acuerdo al criterio de diversific~ción de riesgos-que señala 

el Jer. capitulo de la Ley de Sociedades de Inversión. 

En cuanto al régimen de inversión de estas sociedades, debe ser de la si

guiente forma según el Art. 16 de la Ley de Sociedades de Inversión: 

Por lo menos el 94'{. de su activo total estará representado···911 ·efectivo 

y valores. 

Los gastos de establecimiento, organización y similares no exceci'erán 

del 3"/o del activo total. 
'"°.;,>.--

El importe total de muebles, útiles e -ü1muebles para bf:l.cirias -ci~ ia so
-·:.'~· ·. ~· : ~:.r:," 

ciedad no excederé del 3'/o del activo total" ·-,.,-·. 

Sólo la S.H.C.P. podrá hacer. \/aria~or¡es a:·· 1os. límites previstos pt:.¡:: este 

artículo. 

12.- COl\JTABILIDAD DE LAS SOCIEDADES DE HNERSION 

Las Sociedades de Inversión, deberán llevar el sisterra de contabilidad s~ 

gún el Art. 33 del. Código de Comercio: "El Comerciante está obligado a llevar 

y mantener un sistema de contabilidad adecuado. Este sistema podrá llevarse -

mediante los instrum~ntos, recursos y sisteMas de registro y procesamiento que 

mejor se acomode e las características particulares del negocio, etc ••• " 

Las Sociedades de Inversión podrán abrir, para efectos internos, las sub

subcuentas cue sean necesarias para un anál~sis ~ás detallado de sus I'3gistros. 

Los libros de Contabilidad y los registros de las sociedades, deberán CO.!} 



serverse disponibles en las oficinas de la Sociedad de Inversión, también deb~ 

rán proporcionar a la Comisión Nacional de Valores la información y los docu-

mentos que le requieran. 

Su capital estará representado por acciones ordinarias pudiendo ser vari~ 

ble, 

El capital mínimo pagado será el que establezca la Secretaría de Hacienda 

y Credito Púhlico según el tipo de Sociedad de Inversión y de acuerdo a las -

condiciones en que se encuentre el Mercado de Valores, así como en las regio

nes en que se encuentren. Las acciones que representen el capital mínimo no -

tendrán derecho a retiro. 

Las Sociedades de Inversión no estarán obligadas a constituir la reserva 

legal establecida por la. Ley General de Sociedades Mercantiles. 

En las Sociedades de Irive;~,5·n: de· capital de riesgo, deberán capitalizar 

por lo menos el 20':(. de las uÚú.~eides netas obtenidas en cada ejercicio y el -

ery,(, restante quedará sujeto ·:a·;i~i aplicación que haga la asamblea general ord.!, 

naria de accionistas. 

Los irgresos obtenidos por la inversión de valores, después de deducir -

gestos correspondientes, deberán registrarse en las cuentas de resu.ltados, en 

el caso de las Sociedades de Inversión de renta fija los irgresos mencionados 

deberén registrarse en una cuenta de capital que se llame "Provisión para la -

adquisición de acciones propias", así se proporcionará el rendimiento real ge-

nerado por sus recursos por el tiempo que los tuvieron invertidos, al comprar 

y vender las acciones a valor de activos netos, sin tener que efectuar una 

asamblea de accionistas y decretar una aplicación de utilidades, la sociedad -

constituirá como Reserva Legal, el 1a'I'. de las Util~dades obtenidas en el ejer-
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cicio hasta completar una suma igual al capital pagado. 

La inspección y vigilancia de las Sociedades .de Inversión queda confiada 

a la Comisión Nacional de Valores {art. 39 de la Ley de Sociedades de Inver- -

sión). 

Las infracciones a la Ley de Sociedades de Inversión o a las disposir;:io

nes que de ella deriven, serán sancionadas con multa que impondrá la Secreta-

ría de Hacienda y Crédito Público a razón de días de salario mínimo general v,i 

gente en el D.F., siempre que la Ley no disponga de otro tipo de sanción. 

13.- SOCIEDADES OPERAOO'IAS 

Tienen como objeto la prestación de servicios de administraci6n, distr:i.b~ 

ción y rea:impra de acciones de las Sociedades de Inversi6n. 

.· .,, 

Los servicios que prestan estas sociedades, pueden ser .. realizados;'por Ca-

sas de Bolsa, no pudiendo prestarse estos servicios " más.>de u~a ,sóciedaí:l de -
,,~'.'·:·:::.;.' 

Inversión del mismo tipo. 

Estas sociedades requ1e,r!3.n;,PE1?_'ª operaZ:,S aut~~i~d¿~:,;~~ Cornisi6n Nacif!_ 

nal de Valores, conforme a'>l~~,,i~quisitoo·'¡;¡J~ ;,¡~ J~~;z·e~ el Art: .~9 de la -

Ley de Sociedades· de Inv~;.si:~~> '. ;e 

Las Sociedades Operadoras no ~ci~án d~ noticla di;; iB.s operaciones que -

realicen o en las ~e-:interve~a, sal.va las que le solicite el cliente de cada 

una de éstas, sus representantes legales o quien tenga poder para intervenir -

en ella. 



III. CLASIFICAGI:ON DE LAS SOGI:EDAOES DE INVER5I:ON 
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1 .- SOCIEDADES DE INVERSIOM COMUl\ES 

Son los primeras :..ilJ8 aparecen en el país y realizan operaciones con valo-

res y documentos de renta variable y· renta fija, invirtiendo en instrumentos -

rJG lur<JO plazo U.el ~1.:or-c::ido dE Valores, principalmente acciones or-dinarias (de-

fin.:.d;:is c-..omc. •-rtulos, valer q·~Je r~presentan una ~arte del capital de una empr!:, 

sd), estos '-'U..:!ores dan un rendimientu variable ya Que e:-stá en Función de1 des!:! 

r·rolle: económico y financiero de la empresa, del Mercado de Valeres y de nues-

tru ciaí s en general. 

Las Sociedades de Inversión comunes pueden invertir no sólo en acciones, 

sino también en instn.imentos de renta fija como so~ Petrobonos, Obligaciones -

de empresas :indus~:-iale.s, corr.erciales y de ~<Srvicios, Eones del Gobierno Fede

ral y Bonos de Desarrollo, también puo;den invertir en el Mercado de Dinero por 

medio de Certificados de la Tesorería de la Federación, Papel Comercial y Ace,e 

tacianes Bancarias. 

Régimen de Inversión de las "Soc::iedades de Inversión·cOmuries". 

Las normas generales a las que queda sujetó el rég~men de·inversión en~ 

los tres tipos de Sociedades es el siguiente: 

a) No más del 94';_ de su Activo total estará represerytado'. en efecti\io. Y: valores. 

b) Los gastos de establecimiento, organizaéión y'simil~'S 0 in<:1.exc~E!r8.del 'J'/o 

del Activo total. 
''·:'. : ... 

e) El importe total de muebles y útiles de oficina,· .sumando: el· valor .dB:,:: los i,!;! 

muebles. estrictamente necesarios para· oficinas de la saciedad· no .excederá 

del 3¡~ del Activo total. 

En el capítulo segundo d!J la Ley de Sociedades de Inversión marca el régi-
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men particular é!plicable a este tipo de sociedade.s estableciendo, como ya dij.!, 

mos anteriorrrente, que aperarán con valores y documentos de renta variable y -

de renta Fija y conForme a lo siguiente: 

1.- Con el objeto de diversiFicar los riesgos el porcentaje máximo del eap~tal 

variable de la SociPddd de Inversión que podrá emi ti:rs_e. en valores de una 

misma em!:'rena, no oodrá e:'<c~t!er de! 1D7o. 

2.- Deberán-señalar el porcentaje máximo de una misma emisora que podrá ser a,!! 

quirido por una Sociedad de Inversión y no podrá exceder del 30'/. de la:; a_s 

ciones representa ti vas del capital de J.a emisora. 

3.- Se establecerá el porcentaje mínimo del caoital contable de las Sociedades 

de Inversión que deberá invertirse en valores de Fácil realización. 

4.- Tratándose de Jalares y documentos emitidos o-avaJ.ados por instituciones 

de crédito, las Sociedade<: de Inversión podrán -invertir en ellos hasta en 

un .JO<,{, de su caoital contable. 

centajes máxirn::is señalados con anteriondEÍci;;( •: 

Los porcentaje~ .podrán ~~~,;:;;;~~;:_st~:- :~G'e 1a Comisión Nacitinai' de Valo

res autorice oichO aUnl::nco,. 

Determinación ciel Precio por acción en una Sociedad de Inversión Común. 

Al igual que las sociedades abiertas el precio de las acciones de la So

ciedad de Inversión Común se detennina por el valor del activo neto, por ac- -

ción mediante la siguiente Fórmula: 

Valor del Activo N8to 
Activos Totales-Pasivcs Totales 
Núrn. de accione!.i en ci.rculación 
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A la canLidad resultante se le denomina prBcio de valuación y es a este -

precio al que la Sociedad de Inversión debe vender y =mprar sus acciones dia-

riamente. 

Para obtener el valor de los Activos Totales las Sociedades de Inversión 

deben seguir las siguientes rBglas: 

a) El import7 de las valores de que sea ;::iropietaria se tomará a precio de meI'

cado de acuerdo a la última =tización oe cierre en la Bolsa Mexicana de V~ 

lores. 

b) A la cantidad resultante del inciso anterior se sumarán todos los demás ac

tivos y posteriorrrente se restarán los pasivos totales, a fin de obtener el 

valor total del activo neto que se ha de dividir entre el número de. accio-

nes en circulación. 

Adquisición y Venta de las Acciones que emite una Sociedad de I;.;~e~sión 
. .. .. 

Las Sociedades de Inversión Comunes son Sociedades de I·nveirsión del tipo -

abierto, ya que pueden poner en circulación nuevas acciones conFonrie .se presen

ta la demanda y pueden recomprar sus propias acciones, esti:i' cuando sus inversi~ 

nistas as~ lo soliciten. 

Existen restricciones oara la recompra y a continuación. se JnEmcionana: 

La Sociedad de Inversión podrá adquirir temPoralmente· en un,c porcentaje que 

no exceda del 2'B'fa de su capital pagado, sus acciones en circl.Jlación vendiendo 

valores que Formen parte de su activo. 

La Sociedad de Inversión comprará sus acciones limi táni:lose a''Lin máx:im6· de o. 2j(, 

de su capital pagado por inversionista. 

El precio de adquisición de las acciones será el que haya determinado la Coml,. 

sión de Valuación, la Institüción de Crédito o el Instituto para el Depósito 

de Valores.(vigente el d~a en que se realice la operaci6n) 
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Distribución de Acciones de la Sociedad de Inversión Común 

La distribución o venta de las acciones generalmente es efectuada por la. 

Casa de Bolsa administradora u operadora bajo la firma de un contrato de Qjs~ 

tri buci.ón de Acciones. 

A través de este contrato el fondo otorga en forma exclusiva la distribu

ción primaria de sus acciones a la casa de bolsa u operadora a la cual se le -

denomina 11Dístriouidora11
• 

La distribución consiste en vender y comprar al público inversionista, a_s 

tuando en no~bre y por cuenta de la Sociedad de Inversión, sin que la distri~ 

buidora pueda adquirir por cuenta propia acciones del fondo con el objeto de -

mantener un mercado estable y las condiciones óptimas de liquidez bajo candi~ 

cienes normales. La distribuidora al comprar y vender las acciones de la So

ciedad de Inversión afecta directamente las operaciones y registros de ésta, -

adquiriendo acciones de la Tesorería del fondo en las cantidades necesarias P!:!, 

ra satisfacer la demanda del público y obteniendo de éste los recursos necesa-

ríos PEira erectuar la recompra de acciones. 

Estos recursos se obtienen a través de la venta o el vencimiento de los -

valores que rorman parte de la cartera del rondo. 

No obstante en can::liciones dir!:clles del mercado, puede ·re5ul.tar inconve

niente realizar la venta de valores del fondo de tal nanera ··~ue.1a· d~stribuid,S!. 
ra pueda recomprar en posición propia las acciones del rondo pare proporrione>r 

!iquidez y proceder después a la vent:a de dichas acciones. 

La distribuidora está comprometida a diversiricar las acciones del fondo 

-·ediante las siguientes disposiciones legales: 
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Evitür que ningún inversionista pueda adquirir más del 10J(, del capital cent!! 

ble de las acciones del fondo. 

Vigilar que la participación de inversionistas extranjeros no exceda del 4~ 

del capital contable de la Sociedad de Inversión. 
o,-,.---,,.-'_,_ 

' :;.- .... ,-<:~:.,.·· 
La distribuidora cobraró una comisión por el servicio mencioi:ii:ido quec,ci;-

bnm los inversionistas a la entrada o a la sal.ida de la Sociedad -de Inversión, 
- - ---_-- - . = ' - --_ - ~ _,,.- --" _-

general mente se aplica sobre el importe de J.a cperación y el porcentaje casi -

nunca excede del ff'/o. 

Técnicas de Distribución 

Se emplean diferentes técnicas de distribución de acciones: 

Venta a través de Fuerza PromocionaJ.. 

Cuando la distribuidora aprovecha a sus precios ejecutivos de cuenta para 

que promocionen y ejecuten las operaciones con las-acciones del fondo, existe 

una ventaja con este método y es que se tiene un gran control _sobre las perso

nas que promocionan el fondo dados los lazos laborales que existen entre éstos 

y la operadora, pero se limita ya que es una fuerza de venta pequeña a la cual 

ofrece a su vez una gran diversidad de valores oue entran en competencia con -

la venta de acciones de la Sociedad de Inversión. 

Distribuidoras Secundarias. 

Cuando la distribuidora firma a su vez contratos de distribución secunda-

ria con otras casas de bolsa, con el objeto de utilizar la fuerza de promoción 

de dichas instituciones que generalmente no tienen concesionadas Sociedades de 

Inversión. 
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En la realidad este método es poco üsual ya que la tendencia es que cada 

casa de bolsa solicite sus propias concesiones pnra constituir Sociedades de 

Inversión. 

Venta a través de Representantes. 

Consiste en contratar una Fuerza de representantes que sel' dediqJen excl.u

si vamente a la venta de acciones de la Sociedad de I·nverst6n, visitando 'perso

nalmente a inversionistas potenciales. 

Este método es muy ut:i:l.izado en otros países¡ perci en e1 nuestro tendrían 

que existir una serie de control.es que dif'ieultarían su establecimiento. En -

f'orma general se nencionan alguna·s dif'icu1tades .que se tendrían al. establecer 

este método: 

Los representantes no tienen relación 1aboral. con la casa de bolsa por'l.o -

que se les terdria que pagar una comisión· sobre las ventas que real.izaran • ... ,·" 

La capacitación de los representantes sería ne:.cesaria :ya .~\Jª la .~?.rr:J:a'~'iio 
' '¡ ,,\~ ·. ~ 

serian asesorss Financieros. 

Que exista control. y polític~s claras en cuanto alá inversión.que. va a lle
··< 

var a cabo el nuevo inversionista. 

Tratamiento Fiscal en las Sociedades de Inversión Comunes 

Las Sociedades de Inversión se incorporan a la Ley del Impuesto Sobre la 

Renta a partir de 1963 dentro del capítulo de las Scciedades con Fines no lu-

crativos, de tal Forma que la Sociedad de Inversión ~eda exenta de pagar im-

P'-'esto sobn; la renta y sólo se grava a sus integrant2s sobre el "remanente -

distribuible·". 

El "remanente distribuible" lo forman los dividendos que la sociedad rec_!. 
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be por su inversión en acciares de compañías, de tal manera que cuando la So-

ciedad de Inversión recioe pagos de d:. ·..ridendos de una empresa pravisiona un -

4'¿_1J QU'2 cnter2 proviGianalrrEnte u cuenta de Impuesto Sacre la Renta, al Final 

del ejercicic c•.;ardo entrega divideridos a los inversionistas personas Tísicas 

les retiene un 13'/o, conFormandc así el 55)Í> que indica la Ley del !IT'c:uesto So-

bre la Renta para personas físicas q...:e reciben dividendos en efectivo. 

En el caso de las personas morales la Sociedad de Inversión entrega cons

tancia del 42)(, que retuvo y enteró a o..ienta del Impuesto Sobre la Renta, a Fin 

de que éstos puedan acreditarlo en la Declaración Anual de Impuesto Sobre la -

Renta. 

Los ·intereses que reciben los participantes de la Sociedad de Inversión -

no Forman parte del . "remanente distribuible" puesto que sobre éstos se paga un 

impuesto del 21~ sobre. e1 primer 12)(, con Carácter def'initivo. 

Las ganancias por ef1éljenaci6n de títulos quedan exentas de impuesto para 

las personas Físicas y son acumulab1es para las personas morales. 

Administración de una "Sociedad de Inversión Común" 

Este tipo de sociedades no cuentan con personal propio que 11eve a cabo -

les tareas administrativas y o¡:erativas, esto con el obje~o de operar con los 

costos más bajos oue se pueda, por ello contratan la asesoría Financiera, bur

sátil y operativa de_ una Gas~ de Bolsa w Operadora de Sociedades de Inversión, 

mediante la Firma de un contrato de servicios administrativos. 

Contrato de Servicios Administrativos. 

Con el objeto de que la Sociedad de Inversión lleve a erecto sus tareas 

administrativas Firma un contrato con la Casa de Bolsa quien ~Fectuará por -
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cuento del fondo las O(..Eraciores de compra-venta de valores de acuerdo a las -

órdenes d>:: la Comisión de Valuación, asimismo llevará a cabo las tarsa3 admi

n::...strativas de las Sociedades de Inversión, así como la administración y cu:.ts 

dia Je lo::. ·Jalares. 

El trabajo de la Administradora consiste en lo siguiente: 

1.- Llevar el registro contable de las operaciones del Fondo de acuerdo a las 

cuentas y reglas establecidas por la Comisión Nacional de Valores. 

2.- Mantiene en custodia y administración los valores y documentos que inte

gran la cartera y ejercita los derechos patrimoniales de los valores y do

cumentos que integran dicha cartera. (Los valores están depositados en el 

Instituto Centralizador de Valores -IllOEVAL-) 

3.- Salvo pacto en contrario, la operadora ejercita los derechos corporativos 

que la propiedad de la cartera otorgue al Fondo tales como la representa

ción de la sociedad en asambleas de accionistas y obligacionistas y votos 

en las mismas. 

4.- EFectúa por cuenta del Fondo las operaciones de compra-venta de los valo

res y documentos que integren la cartera por inst:n.icciones del Comité de -

Inversión de la Sociedad de Inversién. 

Contabilidad de las Sociedades de Inversión comunes 

Las Sociedades de Inversión llevan un sistema de contabilidad sujeto a ~ 

glas muy precisas de parte de la Comisión Nacional de Valores. Estas reglas -

tienen el nombre genérico de "Catálogo de Cuentas". 

En general el balance de le Sociedad de Inversión es más sencillo de in

terpretar que el balance de una empresa industrial y este balance se divide en 

3 partes: Activo, Pasivo y Capital. 
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ACTI\AJ Y PASIVO 

El acti~o es lo que la sociedad tiene y estará integrado básicamente por 

valores y docurrentos, es decir por activos financieros. La ley permite que e.§ 

t.:i.s sociedades puedan tener instalaciones, muebles e inmuebles propios, hay 

una limitación de que éstas no excedan un 3"/o del activo total. 

_La Ley de Sociedades de Inversión les impide obtener préstamos y créditos, 

salvo aquellos que reciban para satisfacer las necesidades de liquidez, es de

cir para poder hacer frente a la recompra. Aunque en la práctica esto aún no 

se ha utilizad::>, de tal forma oue en renglón del pasivo aoarece generalmente 

la cuenta de Acreedor•S Diversos comouesta por oartidas tales como la provi-

sión por el pago c'e la co-tlsi6n administrativa, ::.a cual se oaga trimestralmen

te, la provisión pera el pago de impuestos, suscripciones de acciones u otros 

valores pendientes de pago, etc. 

CAPITAL 

El Capital y el Superávit forman parte .de este renglón, siendo la primera 

partida el capital social aÍ.Jto~zadó'(sierdo la cantidad que fija la Secreta

ría de Hacienda y Crédito P·¿t,íi.~r y se divide en dos rubros: 
·'-, ., 

a) Capital Exhibido es el. capital .Pagado o que a la fecha han aportado los so

cios, la Comisión .Naciónal de Valores solicita sea el 1~ del capitÉil auto

rizado. 

b) El Capital no Exhibido está representado por acciones en Tesorería, las c~ 

les serán puestas en circulación según se _;ayan cvencii.eind1f al público. 

En seguida tenemos la partida de Prima en Venta Acciones y funciona de 

la siguiente manera: 
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Las acciones de la Sociedad de Inversión se venden a precios diferentes 

al valor nominal , ya que la venta se realiza al precio de evaluación vigente 

en el dia; la diferencia entre estos precios se lleva a la cuenta de Prima en 

Venta de Acciones. 

El propósito de ia Prima es igualar al inversionista de reciente ingreso 

con los inversionistas antiguos, de: cal manera que al entrar nüevos accionis

tas a la soctedad no se cause ¡:erjuicio a nadie, ya que el de.reciente ingreso 

paga ademós del valor nominal, la utilidad ya acumulada. 

Antes de la ley de 1985, las Sociedades de Inversión tenían que consti

tuir una Reserva Legal que consistía en un 1~ de las utilidades obreni.das. 

Pero actualmente se considera que la reserva no tiene ningún objeto en dicha 

Sociedad de Inversión, ya que el objeto de la reserva es la protección a terc.!:_ 

ros o acreedores y como ya se menciona antes, este tipo de sociedad no 1os ti.!:_ 

ne, el único efecto producido es 13 limitación del pego de dividendos a los ªE 
cionistas de la Sociedad de Inversión. 

La utilidad del ejercicio anterior, es simplemente la utilidad o remanen

te de la utilidad de ejercicios anteriores que aún no ha r.epartido la sociedad 

a sus inversionistas en la forma de dividendos en efectivo. 

La partida. de .Utilidad del Ejercicio engloba la utilidad hasta el momento. 

A la partida de capital y superávit se le agrega la partida de Plusvalía 

de la Cartera Estimada por el Comité de Valuación, que asciende a la misma ca!! 

ti dad de la Plusvalía por la 3stimaci6n de la cartera de valores que· está en -

el activo. 

Al final del Balance aoarecen las cuentas de orden donde se registra el -
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total de valores entregados en custodia depositados en el Instituto para el D!;! 

pósito de Valores a su precio de rrercado, después se señala cuál es el precio 

estimado para las acciones de la Sociedad de Inversión en esa f"echa. 

ESTADO DE RESULTADOS 

El estado de resultados de una Sociedad de Inversión si;;rí~ de ,la_,siguien-
- .=~.·.-=·· 

te f"orma: 

In;¡resos 

Estos provienen de tres fuentes: 

Utilidad en venta de valores. 

Es aquella que se obtiene por las ganancias que tiene una sociedad cuando 

vende sus valores a un precio superior al del que las adquirió. 

Dividendos sobre inversiones en valores. 

Se deriva de la inversión de las acciones cuando las emisoras decretan y 

pagan dividendos. 

Intereses sobre inversiones ein valores. 

Que se deriva de la inversión en valores de renta fija cuando éstos pagan 

en f"orma periódica intereses. 

Egresos 

Los egresos se dividen en dos rubras: 

Pérdida en venta de valores. 

Cuando los valores son vendidos a un precio inf"erior al costo de adquisi-

ción. 

Gastos Generales. 

Se fonna de la siguiente manera: 

a) Comisiones en compra-venta de valores que representa lo que la &ociedad paga 

de comisiones en bolsa por la compra-venta de valores para su cartera. 
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b) Honorarios a Consejeros. 

e) Comisiones por administración, es lo que paga la.Sociedad de Inversión por 

su manejo, a la Casa de Bolsa. 

Entre otros gastos podemos encnntrar. el cnsfo d~ÍB.~ p';:JbÚc~ciones de los 

estados financieros o de propaganda, etc.;,· 
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Reglas de Agn.ipaci6n de Cuentas para la Formulaci6n del Estado de Contab!_ 

lidad y/o Ba1ance General de las Sociedades de Inversi6n de Renta Variable o -

Común. 

~ 
Inversiones en Valores 

1201 Valores~-~ Variable 

120101 

120102 

120103 

120104 

Empresas Industriales 

Empresas Comerciales 

Instituciones ds Crédito, Seguros y Fianzas 

Ac-:::ores Propias 

Más (Menos): Plusvalía (Minusvalía) en Valuaci6n de 

.~= 

610101 En valores de Renta Variable 

Subtotal Inversión en valores ae renta 

variable a precl.o de mercado. 

1202 Valores~~~ Fija 

120201 Bones 

120202 

120203 

Ooligaciones 

Otros Valores 

Más (Menos): Plusvalía (Minusvalía} en Valuaci6n de 

Cartera: 

610102 En valores de Renta fija 

Subtotal Inversi6n en valores de renta 

fija a precio de mercado. 

Total Inversi6n en-valores a precio de 

mercado. 
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Disponible 

Caja 

Bancos de Depósito 

1101 

1102 

1103 Valores de Fácil Realización 

Cuentas por Cobrar 

Deudores Diversos 

Dividendos por Cobrar 

1301 

1302 

1303 Intereses deveryados sobre 

Menos: 

3104 Res.erva para cuentas Incobrables·. 

Muebles e Inmuebles 

1401 Mobiliario y equipo 

Menos: 

3101 Oepreciac:i.6n Acumulada de Mobiliari.o 

1402 Inmuebles 

Menos: 

3102 Depreciac:i.ón Acumulada da:inmuebles 
,- ' 

Cargos Diferidos 

1501 Gastos de 

:~-:;· .. · -,, , 

··1/'·.~>· 
Instalación ;;· dJ,.gailúación 

Menos: 

y Equipo 

3103 

1502 

.' .·:,.·-:: .,-'-.', 

Amortización ai:umuladá, dé. G~sb:.s de. Instalación y Organización 

Gastos Anticipados; 
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Acreedores Diversos 

2101 Acreedores Diversos 

Dividendos ~ Pagar 

210? Dividendos por Pagar 

Provisiones ~ ~ 

2103 Provisiones para Gastos. 

<APITAL ffiNTABLE 

Capital~ 

4101 Capital Social Pegado 

ReservR Legal 

4102 Reserva Legal 

Primas ~ Acciones 

4103 Prina en venta de acciones 

Resultado~ Ejercicios Anteriores 

4104 Resultado de Ejercicios Anteriores 

Resultado del Eiercicio 

4105 Pérdidas y Ganancias 

Más (Menos): Plusvalía (Minwsvalía)estimada por el Comité 

de Vruuaci6n 

6102 Plusvalía (Minusval!a) estimada por el 

Comité de Valuaci6n 

Gusintas .!:!.!: Orden 

7101 

7102 

7103 

7104 

7105 

7106 

Capital Social Autorizado (e.o.o.) 

Autorizaci6n de Capital Social (e.O.A.) 

Acciones Emitidas (e.o.o.) 

Emisi6n de Acciones (e.o.A.) 

Valores Entregados en custodia (e.o.o.) 

Custodia de valores entregados (e.o.A.) 
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2.- SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA O 

FOlllJOS DE ~ERCAOO DE DINERO 

Las Sociedades de Inversión de Renta Fija son instituciones financieras -

que agrupan las aportaciones en dinero de varios inversionistas, pare que és

tas se inviertan en valores y títulos de renta fija y del mercado de dinero. 

La Socie_dad de Inversión de Renta Fija busca a través de este régimen de 

inversión, la obtención de plusvalía por medio de los intereses o rendimientos 

que generan las inversiones en este tipo de títulos, en plazos generalmente -

cortos pero seguros y constantes. 

Los beneficios que generalmente otorgan las Sociedades de Inversión de -

Renta Fija son los siguientes:, 

OFrece a los pequeños y mediares inversionistas el a=eso a instrumentos fi

nancieros con montos de dinero reducidos, que en forma individual no podrían 

prooorcionarles la seguridad y el rendimiento que a través de la Sociedad se 

obtiene. 

Permite la diversificación de la inversión de los pequeños y medianos inver

sionistas debido al vol'umen de capital tan elevado que la. sociedad maneja y 

que el inversionista pequeño no lograría. 

La Sociedad de Inversión representa un instrumento de inversión de bajo riel! 

ge, liquidez y· rendimientos seguros. 

Las Sociedades de Inversión representan un medio de financiamiento a las em

presas y al Gobierno Federal, al demandar las sociedades en rorma permanente 

los títulos cie renta fija que éstas emiten. 

Los instrumentos financieros QUe la Sociedad de Inversiones de Renta Fija 

ooera son los siguientes: Obligaciones de empresas, Papel Comercial, Acepta-
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ciones Bancarias, CertiFicados de la Tesorería, Petrobonos, Bonos del Gobierno 

Federal Para el Pago de la Inde~nizaci6n Bancaria y pueden canalizarse a estos 

Fondos cualquier instn.imento de Renta Fija que goce de. bursatilidad. 

· ... ;,::.·;\~<<>;\.~.,, . 
Régimen de In•.1ersi6n de las Sociedades de Inversi6n.de Rent~'2 ~:i}i: ·· 

-== -~--,_-

La cartera de las Sociedades de Inversión de Renta F{ja ·. es
0tá · ccnFormada -

con valores de renta Fija autorizados por la Comisi6n Ne~o~~: .. ~·e.valores e -

inscritos en el Registro Nacional de vaiores, selva l(J~::ce?f.tiirfi~adbs~)' Pagarés 

Sancar:!,os que no se encuentren en dicho reg1stro y que ,5.Í ·:~·c.;;d~~ ··~;~alizerse a 

estos Fondos o Saciedades. 

Los parámetros de inversi6.n en cáda~uriCJ,·d~ 16~\fri~f~~~fbi se encuentran 
' -· ' ,'. . , '"'~, . 

enmarcados en el artículo 20 de la Ley de Sociedad~~ de, in..J;,,rsi6"1: 

No más del iD'j(. del Capital Contable se podrá ·i~vertir en Jalares emitidos 

por una misma empresa. 

No más del 20){, del Capital Contable podrá inverti·rse en valores ~.o plazo 

de vencimiento sea mayor de un año, a partir de la Fecha de adquisición.· 

Los valores emitidos oor el Gobierno Federal no estarán sujetos a los cor: 

centajes máximos señalados en los incisos precedentes, y 

Tratándose de valores y documentos emitidos o' avaJ.ados por Inst:ituciori~s de 
.. ' ·-

crédito, las Sociedades de Inversión podrán invertir en ellos. hasta un:. ::JJ'/o -

de su Capital Contable. 
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Los porcentajes señalados podrán variar con motivo de las adquisiciones 

de acciones propias que rEalicen las Socied~des de Inversión o cuando exista 

un aumento en el precio de los valores de la cartera de la sociedad, en cuyo 

caso cualquier inversión subsecuente deberá tener como propósito restablecer -

dichos porcentajes. 

La Comisión Nacional de Valores puede conceder permisos especiales a las 

Sociedades-para cambiar los porcentajes señalados. 

Determinación del Precio por acción en una Sociedad de Inversión de Renta F"ija 

Las Sociedades d.e Inv~rsi6n de Renta Fija ca1culan su precio· conforme al 

valor del activo neto por acción aplicardo la siguiente f6rmu1a: 

Val.ar del Activa Neto 
Actives Totales - Pasivos Totales 
Número de Acciones en Circulación 

Este cálculo de los activos total.es debe determi.narse con el importe de -

los valores de que sea propietaria la Sociedad de Inversión, por lo. cual para 

valuarse la cartera de estos fondos pueden aplicarse cual.quiera-de los siguie.!J. 

tes sistena.s: 

Al Valor de Mercado: Este sistema consiste en multiplicar el número de -

títulos que posee la sociedad por el valor de mercado al ·cierre de operaciones 

O el últi•nC que se conozca, en caso de no haberse Open~do en los últimos días. 

Al Valor Amortizado: Este sistema de valuación consiste en llevar cuen-

ta de los rendimientos reales generados cada día, en función de la tasa de re!! 

dimiento nominal en base al precio de adquisición y multiplicar esta cantidad 

por el númerÓ de títulos de cada tipo que terga la sociedad. 
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Sis tcmc1 Mix lo de Valuación: 

·1) Cuando se trata de valores qua cuentan can mercado secundario tales ~ 

H!Cl u~ fE.S' Pupcd Comercial' Aceptaciones Bancarias' ·abl igaciones. Bonos de In

demni.z.:ición Bancaria y Petrobnos, se valuaran a precio de mercado, tomando el 

último precio de cotización del día hábil inrnedi.3to anterior, en la Bolsa Mexi_ 

Ci:lnl.-'l de \/aJores. Cu6ndo no se er-ectúen operac:..anes el día hábil inmediata an-

terior al de valuación, se tom.-:irá el último orecio de cotización conocido para 

los instrumentos de c2pitalcs (Obligaciones, 8anos, Petrobonas, etc.) y para 

los instnimentos de rncrcado de dinero (CETES, Aceptaciones Bancarias y Papel 

Corrercial) se tcmari.'.i el último precio de cotización conocido, (por la dif"eren

cia del valor nomina.1 clel título y dicho precio de cotización) al cual se SUT'2, 

r6 ol resultado de multiplicar el número de días transcurridos desde el último 

precio conocido, por la diferencia del valor nominal del título y dicho pre- -

cio, y dividir este producto entre el núsrero de días que faltaban para su re-

dención. 

En otras palabras, sobre el último precio de mercado conocido se empieza 

a valuar en línea recta (a valor amortizado). 

2) Cuando se trata de valores que no cuentan con me;r::caclo •secundario orga-

nizado, se valuarán conf"orme al precio de adqu:i,"!ición e ·¡·~t~~ises devengados a 
- .. ... .' .. \}.~;-;' 

la fecha de valuación (l.ínéa recta) • ·.·,:_·.:'"_. ... 
,_-:::y:_<: -1.\i"~·,,~:('. , -· -

. ,· . ~~ - . ~---'~-.(,;.:.·: 

Una vez obtenidos l.os importes de los \/al.Í:Jfes .ele 'fii:! ~era se agregan -
,_ ... _ ~ ,_. -7' .. '·~ ' i.' - ' ' 

los demás activos. y se restan los pasivo;, 1:;,;tai~s: dl'.Ji~f'.ilriéÍo 'i¡;,_ cifra· obtenida 

entre el . número de acciones en circúlációnf ·';, :.·.C ~.? ~-< {! ¡f :;: · .. 
·---- ¡• ··:> .. :-.;:;.'·~o:.~,.~--1', :_:;,_;;'-''~:,'._< 

,. ':": -"<--~- ~- -

La valuación se practica diariameílte y ·~~:'entz'.eg;,,_{~'mi~ma al.a Comisi6n 
-- -- ·-,---='_-co'.=;--·~---·-~~··:=-,c' O:·.-.,-;-,;.o;-"=;-··:f<-;_-.;··-- ,---.,-•• ,-

. ..._ .-- ___ ---- ,._,.,,,-- -- .··,--:--- -

tu to Centralizador de Valores para que certifique dicho. precio. 
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Adquisición y Venta de las Acciones en una Sociedad de Inversión de Renta r:i j1i 

Al igual que la Sociedad de Inversión Común, la Fija puede poner en circ.!:! 

lución nuevas acciones de acuerdo a la demanda y puede reconnrsr sus propias -

acciones cuando sea necesario. Las restricciones a la recomora son las misrr.a!J 

que en la Sociedad de Inversión Común. 

Distribución de Acciones de la Sociedad de Inversión de Renta Fija 

La distribución de las acciones o venta, al igual que en la Sociedad de -

Inversión Común, es efectuada por una casa de Bolsa u Operadora a través de la 

firma de un contra.to, mismo que ya se explicó en las Sociedades de Inversión -

Común. 

Tratamiento Fiscal 

Las Sociedades de Inversión de Renta Fija se encuentran en el capí.tulo de 

Sociedades con fines no lucrativos en la Ley del Im~e;,;to Sob~ ·la Rerita, por 

lo aue la sociedad es únicamente un conducto para grav.;r_a··.,los inversionistas. 

Las ganancias por compra-venta de valores está exent~ de impuestos, exce_e 

to el papel corrercial y aceptaciones bancarias que pagan el 21'j(. sobre los 12 -

primeros puntos al igual que los irgresos por intereses. 

Debido a esta situación al aplicar diariarrente los rendimientos obtenidos 

por el inversionista, la retención de impuestos debe calcularse diariamente de 

acuerdo a cada uno de los instrumentos: 

Para instrumentos que se venden a descuento (papel comercial y.aceptaciones 

bancarias)·se multiplica el costo del monto invertido por el Factor· diario 

de impuestos, para calcular el factor diario de impuesto se divide entre -

360 días el impuesto a nitener, que sabemos es el 2.52)(, anual. 



-56-

Factor Diario de Impuesto ~ 
360 

por lo tanto para los instrumentos mencionados, la rprmula es: 

Impuesto Sobre la 
Renta Diario 

Costo del Monto 
Invertido 

Factor Diario 
de Impuesto 

Para instrumentos que establecen en rorma periódica una tasa de interés, se 

calcula el impuesto en función del valor nominal de los títulos: 

Impuesto Sabre 
la Renta Aiario 

Número de títulos x Valor Nominal x Factor Diario 
de Impuesto 

Adm4 nistraci6n de las Sociedades de Inversión de Renta Fija 

Las Sociedades de In•1ersión de Renta Fija contratan los servicios de una 

Casa de Bolsa para que ésta sea la encargada de proporcionar los servicios ad-

ministrativos, contables y operativos necesarios para el funcionamiento de la 

Sociedad de Inversión y donde las actividades que realiza la Casa de Bolsa, 

destacan las siguientes: 

Llevar la contabilidad de la Sociedad de Inversión, de conro:rmidad con las -

reglas establecidas por la Comisión Nacional de Valores. 

Custodiar, administrar y ejercitar los derechos patrirooniales de los valores 

y documentos que integran la cartera de la Sociedad .de. Inversión. 

Realizar la compra-venta de los valores y documen_tos,por, :instrucciones del -

Comí té de I nvers:i.6n. de la Sociedad. 

Contabilidad de las Sociedades de Inversión 

El sistema contable de una Sociedad de' In,jersión de Renta Fija se encuerr

tra sujeto a un catálogo de cuentas y reglas establecidas por Comisión Nacio~ 

nal de Valores. 
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El Balance General se encuentra conformado de la siguiente manera, y pri~ 

cipalmente encontramos los siguientes rubros: 

ACTIVO 

Está Formado por los vaJ.ores de renta Fija en 1.os cuaÍ~~,:ie1.5Cl¿iedad tie-
··"' }/\; "'';"¡·' " - • ·'~:.', 

ne autorizado invertir, a costo de adquisición. 

Otro renglón lo Forman el registro de la compra. de acc:{_Clnes~ pbr.: la misma 
- . ;:;·· -:,·'""°~ 

sociedad~ 

En otra cuenta encontramos la plusvalía que puede origín~·l:"se: por la valu~ 
ci6n de la cartera y por acciones propias. 

En el renglón de caja y bancos lo representan saldos ye li'sfo~. para inve_:: 

tirse. 

La cuenta de Deudores Diversos representa el saldo sociedad 

por la venta de valores que no han sido cobrados.·· 
'.· -~' . .-.>-··/ 

La cuenta de Intereses Devengados se origina p_or, la inversión en. valores . 
en renta Ti ja que no han sido cobrados por no haber :.:trS,i;i'~~urrido la fecha 

de pago. - -. ·.;····· <_,::~~;~' ,:{'¡ ::~~~:/ ¿ .-

Posteriormente aparecen los 

···,. ·:·,;··::.:/ 

gastos. ~E'1~'Í!1~~1~"~~g~~~~9;.#;i;t.r:t<iliéió n •. 
-~"~·~.:. ~,/ -.. __ ;:~>~ <'r~.,,1,:, · · 

.--.-~~~i}):'·'. 
·f'_'/" 

eec:iores• Diversos que -

-'~fY~~~~~:~~~-~-ó ·pequeños -
-~~<:;..~fp:¡~·.\;i ----~>~: ----~ -

<?Olllisiones, 

PASIVO 

~p:::::. ·:.:"::~:~"'Iá:l~¡~f ~"'~f•, 
saldos. >:~:;,tiij'._;j ~ 
Otra cuenta. es, la, Pré;\ii$Aón ~-~¡.,: ga~fu~; 

;1 . ;'~:-~_-':. '.~~'.:.>:·> ·</-.'.<'_:'.~_'. ::<.;;,F-

CAPITAL 

Principalmente se encuentra conformado por los siguientes rubros: 

El Capital· Social Pagado que es la aportación.de los socios. 

La Prima en Venta de Acciones que indica la direrencia entre el valor noml 

nal y el precio de mercado de las acciones nuevas que entran a circulación 
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o recalocaci6n de acciones adquiridas por la sociedad. 

La Provisión para Adquisición d~ Acciones Propias oue indica a los accio

nistas el rendimiento real generado pur su inversión en la sociedad, ésta 

se determina sumando los ingresos y restando los gastos. 

Al Final del estado rinanciero encontramos las cuentas de orden. 

ESTADO DE PESULTADOS 

El Estado de Resultados se encuentra Formado básicamente .i:xJ:r'}os siguien

tes rubros: 

INGRESOS 

Los 
0

irgresos provienen de dos Fuentes: 

La Utilidad en Venta de Valores que son las ganancias obtenidas en la ven 

ta de valores cuando se hizo a un.preció superior al de adq0isici6n. 

La cuenta de Intereses Sobre Inversiones cúando se invierte en valores 

que pagan en Forma peri6dica intereses.· 

EGPESOS 

Se conf"orman básicaffiente de dos cuentas: 

Coffiisiones en Compra-Venta de Valores qúe son los pagos ·"cie''·ci;~isiones por 

·· fi"c -- ' ,-<, · .. · ... _ la compra-venta de valores para la cartera. 

Gastos Generales que generalmente son pagos de honorarl;;,~ a "Consejeros y 

comisiones a la Casa de Bolsa administradora, ·así :;c:o~ ~·Jas~~· de" publici

dad, impuestos, etc. 
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FEGLAS DE AGRUPACION DE CUENTAS PAM LA FDPMULACION DEL ESTADO DE CONTABILIDAD 
Y/O ESTADO DE POSICIDN FINANCIERA DE LAS SOCIEDADES DE INVEASION DE RENTA FIJA 

Inversiores en Valores 

1201 Valores de Renta Fija 
120101 Papel Comercial 
120102 Obligaciones 
120 103 Cetes 
120104 Petrobonos 
120105 Aceptaciones Bancarias 
120106 Pagarés con Rendimiento 
120107 Bonos 

liquidable al vencimiento 

Más (Menos): Plusvalía (Minusval.!a) enValuaci6;,· de Cartera 
6101 En Valores de Renta Fija. 

102 Acciones Propias 
Total: In~ersión en ~alares a preºcio .de Mercado. 

DISPONIBLE 

1.101 
1102 

Caja 
Bancos de Depósito 

CUENTAS Pffi OJBRAR 

13D1 
1302 
1303 

Menos: 

3104 

Daidores Diversos 
Dividendos por Cobrar 
Intereses devengados sobre valores 

Reserva pare cuentas iQCObrables 

MLEBLES E INMLEBLES 

1401 

Menos: 

3101 
1402 

Menos: 

3012 

Mobiliario y Equipa 

Dapreciación acumulada _por Mobiliario y Equipo 
Inmuebles 

Depreciación acumulada de Inmuebles 
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CARGOS DIFERIDOS 

1501 Gastos de Instalación y Organización 

M·2nos: 

3103 
1502 

Amortización acumulada ere Gas:tos de I_nstalación y Organización 
Gastos Anticipados 

Acreedores Diversos 

2101 Acreedores Diversos 
Provisiones para Gastos 
2102 Provisiones para Gastos 

CAPITAL CXJNTABLE 

Capital Social 
4101 Capital. Social Pegado 

PRIMAS SOBRE ACCIOl\ES 

4102 Prima en Venta de Acciones 

PROVISION PARA ADQUISICION OE ACCIOi\ES 

4103 Provisión Para adquisición de acciones propias 
Más (Menos: Plusvalía (Minusvalía) estimada por el Comité de Valuación 
6102 Plusvalía (Minu~valia) estimada por el Comité de Valuación 

CUENTAS DE ORDEN 

7101 
7102 
7103 
7104 
7105 
7106 

Capital Social. Autorizado (e.o.o.) 
Autorización de Capital Social (e.o.A.) 
Acciones Ernitidns (e.o.o.) 
Emisión de Acciones (C.D.A.) 
Valores Éntregados en Custodia (e.o.o.) 
Custodia de Valores Entregados (e.o.A.) 
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3.- LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO 

Las Sociedades de Inversión de Capital de Riesgo fueron creadas con el o_2 

jeto de ayudar al crecimiento y desarrollo de pequeñas y medianas empresas que 

no tienen acceso a los mercados de valores pero que pueden constituir proyec~ 

tos rentables para los inversionistas, ¡:or lo cual a través de las Sociedades 

de Inversión de Capital de Riesgo se.provee· a estas empresas de capital, así -

corro asistencia técnica en las áreas administrativas, financieras, tecnológi~ 

cas, etc. permitiendo aumentar eficienc~a y competitividad. 

Las Sociedades de Inversi6n de Capitel de Riesgo ofrecen a los inversio-

nistas su participación en empresas con gran potencial de desarrollo y utilid~ 

des al mismo tiempo que a las empresas prorocividas ofrecen la provisión de re~ 

cursos económicos y asistencia técnica,,así como también beneficia a la socie

dad al fomentar la capitalización de E!<'lPresas pequeñas y medianas pertenecien

tes a sectores de prioridad nacional y de esta manera conl:ribuir al desarrollo 

económico del país. 

Las Sociedades de Inversión de Caoital de Riesgo aparecen en el marco le

gal mexicano con la Ley de Sociedades de Inversión que en~ra en vigor en abril 

de 1985, y en donde la exposición de motivos de esta Ley nos habla del papel a 

desempeñar por este tipo de sociedad, y que es principalmente el contribuir a 

la solidez de la estructura financiera de las empresas y apoyar la exoansión 

de las existentes, así como propiciar la propiedad de las empresas en un núme

ro mayor de accionistas. 

LAS EMPRESAS PAOWOVIDAS 

Las empresas prorravidas deberán ser sociedades anónimas mexicanas con in

versión mayoritaria mexicana o que llegue a tener esta característica con la -
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participación de la sociedad de inversión, deberán estar relacionadas con el -

Plan Nacional de Desarrollo que en términos generales nos habla de actividades 

relaciorudas con la creación de empleos, impulso a lá tecnología, substitución 

de? imp·:n·taciones, ~yport<:n: "!.Ones, actiVidades industriales, turísticas y cual-

quier otra que contribuya al crecimiento económico del país. 

Las empresas promovidas deberán contar con características básicas como -

son: sistema de contabilidad, auditoría, etc., que van a ser evaluadas por el 

Comité de Inversión. 

La sociedad de inversión deberá oroporcionar inFonnación a la Comisión N~ 

cional de Valores acerca de.las empresas que promueve, dicha inFormación es la 

siguiente: 

- Inrormación anual•,¡. ,Estados Financieros, nombres de las· personas que inte- -

gran el Consejo de Ad!"Tinistrélcic5ti;' conti.Sarlos y princi~ 

les funciorarios. 

Copia del Acta de Asamblea General de Accionistas .que "2 

rresponda. 

InFormación semestral: Estados Financieros. 

InFor1TBci6n de estatutos. 

InFormaci6n de Asambleas. 

PARTICIPACION DEL CPP!TAL EXTRANJERO CAPITAL 

OC RIESGO 

La Ley de Sociedades de Inversión permite la ~rtÚ::i;:iació'n de el capital -

extranjero hasta un' máximo' del. 4~ del capitai de la sociedad. y las entidades 

extranjeras que podrán participar son: 
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Personas físicas y morales extranjeras 

Entidades financieras del exterior 

Fondos y cajas de ahorros, del exterior. 

REGIMEN DE INVERSION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO 

La Ley General de Sociedades ¡je :::n•Jersión en el articulo 22, especifica 

que este tip~ de Sociedad operará con valores y documentos emitido" por empre

sas que reouieran recursos a largo plazo y cuyas ac=ividades estén relaciona~ 

das con los objetivos de la Planeación Nacional de Desarrolla. 

Estas inversiones deberán sujetarse a los limites estable,cidos por'la Co

misión Nacional: de Valores conforme a las siguientes reglas: 

El capital que la Sociedad de Inversióo de Capital de Riesgo invierta deberá 

f"avorecer a no meros de cinco empresas. 

Hasta el 20~ de su capital contable podrá invertirse en acciones de una mis-

ma empresa, sal•JO casos que autorice temporalmente la Comisión Nacional de -

Valores. 

Ha"ta el 4'3'/a de las acciones representa~vas de una empresa, podrá adquirir 

la Socierlad de Inversión. 

La sociedad oodrá invertir el 29J(, de su capital contable en obligaciones, de 

una o varias empresas, como máx:i.mo., 

Los recursos que transitoriamente_ no sean invertidos en,,empresias',prómovidas, . ,., 
''f~ . ··' " .e ' 

podrán destinarse a la inverSión en-valorE!s,de'renta Fija-:aprobados~porº:la 

Comisión Nacional de Valores. : ··~··.: ;~~ -,· -- ,, .. _ 
>·,: 

Las Soc:!.edades de Inversión de Capital de Afe~ no ~~~~~ ;k~~~~~¿~ sus prg_ 

pias acciones. 
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REL.ACIUN ENTRE LA SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO Y LA EMPRESA PROMOVIDA 

La Sociedad de Inversión de Capital ce Riesgo y la Emoresa Promovida deb~ 

rán celebrar un contrato en donde se estipulará el régimen de la inversión y 

los acuerdos en cuanto a obligaciones y facultades que contraen la empresa y 

la sociedad. 

VALUACION DE LAS ACCIOl\ES DE LA SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO 

El precio de las acciones de la Sociedad de Capital de Riesgo debe detel"-

minarse de acuerdo al mercado y al precio de valuación, ambos precios determ:i-

nadas por un comité de valuación que está fo~do Por oersonas físicas y mora

les independientes a la Sociedad de Inversión y s las empresas oromovides por 

la Sociedad de Inversión de Capitel de Riesgo. 

Precio de Valuación,- Este -es un precio =ntable que- se-dete,rmina suman

do el importe de los valeres y documentos de la cartera de la ·Sociedad de 

Inversión, asi como demás activos y restardo los pasiv0_s, ei._resúltado oE_ 

tenido se divide entre el número de acciones en circl.J18.ción-~~últando el 

precio de valuación, 

Precio de Mercado.- Este es un precio fijado por la_oferta y'la demanda, 

y será el =mité de valuación quien al precio =ntable, aplique aprecia

ciones subjetivas de respecto al posible desarrollo de les empresas oue -

forman parte de la cartera, asi como la de~anda y oferta de las accior.es 

de la Sociedad de Inversión, resultando de esta manera un precio de mere~ 

do el cual se realizará le compra-venta de las acciones de la sociedad. 

Por tanto el precio de valuación representa el valor contable de la ac- -

ci6n y únicamente sirve como referencia, puesto Que la compra-"'enta se realiz~ 

rá al precio de mercado que es el q•Je refleja las expectativas de cre::cimiento 

de desarrollo. 
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DIVIDENDOS EN U. SOG1EDAO DE INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO 

Los pagos de dividendos en este tipo de sociedad deben sujetarse a la re

tención del 59)(, en el caso de las personas físicas, que lo considerarán como -

pago orovisional acreditable en el impuesto anual. En el caso de las personas 

rrorales no hay retención y lo acumularán a su irgreso gravable. 

Los dividendos en acciones están "exentos de impuesto, tanto ·para personas 

fisicas como.morales. 

ADMINISTRACION DE U.S SOCIEDADES DE !IWERSION DE CAPITAL DE RIESGO 

El órgano supremo en esta sociedad es la Asamblea de A·ccionistas y tiene 

las facultades de acordar, revocar o ratificar todos los actos y operaciones 

realizadas por las personas que designe o por el Consejo de Administración. 

En orden descendente oosteriormente se encuentra el Consejo de Administr~ 

ción, que es el encargado de la administración de la socieaad pare lo cual - -

cuenta con tres órganos a nivel "staff": 

El Comité de Inversión: Este tiene como actividad principal la evaluación 

de las empresas donde debe invertirse asi como evaluar al desempeño de las 

mismas. 

El Comité E iecutc.vo de Administración: Que .tiene como función el participar 

en las empresas prorrovidas y fo~ar parte de ··los consejos de administración 

de las mismas, función que puede realizar debido a que los integrantes de e~ 

ta comité son expertos en diversas áre~s ·adrrti.n:fstrativas-co111CJ-·,3éJri'·f~nanzas, 

mercadotecnia, producción etc. 

El Comité de Valuación: Que tiene é:omo actividad la evaluación del precio 

de las acciones de la sociedad. Este comité está formado por personas inde-

cendientes a la sociedad y a las empresas prorrovidas. 



El Consejo de Administración además nombrará al Director General, que se 

encargará de la ejecución de las deci3icnes y políticas determinadas par el -

Consejo de Administración, pnra lo cual contará con' el a¡xiyo de la Casa de Bol 
sa u Operadora, ya que al igual que los otros tipos de Saciedades de Inversión 

se contratará la asesoría financiera y operativa de una Casa de Bolsa u Opera-

dora de Sociedad de Inversión. 

Estructura Or¡¡anizacional 

Asamblea.·Genera1.,de 
Accionistas 

·---- -
' 

Comité de .. Inversión 

Comité de Valuaci6n 

. . l· ,;? ·,·.··~···· 
-Consejo de 'Adlm· inis.tfac. ión 

• •' - e~ -

Director General 

Comité de Administración 

CONTABILIDAD DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO 

La contabilidad de estas sociedades se .lleva de acuerdo a reglas fijadas 

por la Comisión Nacional de .Valores y utilizando un catálogo de cuentas que la 

misma determina, mismo que .a continuación P!'.e~entamc:ís: 

El Balance de .•.ma Sociedad de I~~ersic5n: de Capital de Riesgo se divide en 

tres rubros: · Activo;, Pasiva y Capital: ,·•: 

Dentro de Activo se encuentran: 

Valores de empresas ::>romovidas 

Valores de empresas oue fuerun promovidas 

Obli)aciones de empresas prpmovidas 

Valores de renta fija autorizados 
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Estos rubros nos indican el importe de las acciones adquiridas, Cücla una 

de estas cuenta~ va seguida por una cuenta de plusvalía o minusvalía que ind~

can el diferencial entre el coste de adquisic::i.6n de acciones y su valor canta-

ble. 

Otro renglón del activo lo forman la inversión en valores de renta fija, 

que es la inversión temporal que realiza la Sociedad de Inversión en valores 

de renta fija, localizánd::se subcuentas para cada uno de los instrumentos en 

que se invirtió. Enseguida aparece l<! cuenta de plusvalía ··a minusvalía que il! 

dica la diferencia entre el costo de adquisic::i.6n de estos valores y el valor -

de rrercado de los mismos. 

Otra cuenta del l'.cti vo 

ta de cheques al cierre del balance• 

tados pendientes de cobro, 

valores de renta Fija. 

Los Cargos Diferidos 

iniciarse la Sociedad~· 

El Pasivo está 

Dividendos por: 
no se ha realizado:······ 

Otra cuenta es 

comisiones administrativas, 

CUe,!l 

al 

pago de 

La cuenta de Cr{iditos por Pagar, la forme.n préstamos a la Sociedad por ~ 



- 66 -

instituciones financieras. 

El Capital está formado principalmente .PD?:" ·las, siguient~s cuentas: 

;'.-·'. 

El Capital Social Pagado que,_ cqmo_ su ~~~l'"Í3 '10 indica, es ;i~ aportación 

de los socios ya pagada. 

en 

-· . 
' ,~ -·.:. --,_ 

Las Rcservasl del Capital repres'entan 'eL~ de las utilidades-obtenidas 

cada ejercicio y. que debe ~~~Íiz~;se dec cónformidad con la Lei~. i:I~ .~Cieda-
des de Inversión. 

__,'~".'; .. · - '- ---:- . - _:;:;~-";:: -

La Prima Sobre Acp¡onei5~ ~~ l~•diferenci~ entre el viiicír ~o~A~ 'de las a_s 
·--· ',,· 

cienes de la oociedad y si:; ~~Í3a'o'dÍ3 've;,ta. ·'' ¡y~"'" 

La cuenta de Resultados de. EJercic;;Í.os A_ntériofes'representa i•a utilidad -
"-' '>- ... ·. . ::· :_ .:,, ~-.:· .'· - _-_ 

que la Sociedad no h~ ri:partido'á:sus i:ril'ie7;"5ionisti!Í.s~· .. ResultádÓ .del.Ejercicio 

es · 1a utilidad corres¡londiente;ál;_eaiú~ _:Effl_~~el: b<;¡lance •. 
, 

Al final del Blanca· apare'cen las i::ueÍ'ltas· de orden. 
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REGLAS DE AGRUPACION DE CUENTAS PARA LA FOP.MULACION DEL ESTADO DE CONTABILI
DAD Y/O ESTADO DE POSICION FINANCIERA DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE Co.PI
TAL DE lllESGO 

Inversiones en Valores 

1201 

1202 

1203 

1024 

Valores de Empresas Promovidas 
120 1-0·1 Acciones de "m;::iresas industrL!les 
1201-02 Acciones de empresas a:::merciales 
12D1-03 Acciores de empresas. ce se1'!icias y otras 
Más (Menos): Plusval!a (Minusvalía) en valuaci6n de cartera. 

6101-01 En valares de empresas ororrovidas 
Subtotal: Inversi6n en Valores a Valor Contable 

Valores de ornoresas que Tueron promovidas 

1202-01 Acciones de empresas industriales 
1202-02 Acciones de empresas c:omerciales 
1202-DJ Acciones de empresas de servicios y otras 
Más (Menos): Plusvalía (Minus"alía) en valuaci6n de cartera 

6101-02 En valores ae empresas que fueron prarrx:¡vidas 
Subtotal: Inversión en valores a valor Contable 

Obliqaciones de empresas promovidas 
1203-01 Obligaciones de empresas industriales 
1203-02 Oblisaciones de empresas c:omerciales 
1203-03 Obligaciones de empresas de servicios y otras 
Más (Menos): Plusvalía (Minusvalía) en Valuaci6n de Cartera 

6101-03 En obli;¡acioíli?S de empresalO oronovidas 
Subtotal: Inversión en valores a Valor Contable 

Valares de Renta Fija autorizados 
1204-01 

1204--02 
1204-03 

1204-04 
12:J4-05 

1204-06 

Papel corn=rcial 
Obligaciones 
CetE¡S 
Petroooncs 
Aceptaciones Bancarias 
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento 

1ZJ4-07 Bonos 
Más (Menes) : Plusvalía (Minusvalía) en valuación de cartera 

6103-Q4 En valores de renta fija autorizados 
Subtotal: Inversi6n en "alares a precio de mercada 
Total: Inversión en valores a •Jalo!" contable y/e 

precio de !Tercado 



DISPONIBLE 

1101 
1102 

Caja 
Bancos de depósito 

CUENTAS POR COBRAR 

Deudores diversos 
Dividendos por cobrar 
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1301 
1302 
1303 Intereses devengados sobre valores 

MU:: BLES 

1401 Mobiliario y Equipo 
Menos: 3101 Depreciación acu11Ulada de mobiliario y e~~po 

CAP.GOS DIFERIDOS 

1501 
Menos: 
1502 

Gastos de instalación y organización 
3102 Amortización acumulada de gastos de iriStalÍié:ión y organización 
Gastos anticipados 

AcreedoTEs Diversos 

2101 Acreedor2s Diversos 

Dividendos por Pagar 

2102 Divídendos Por Pagar 

Provisiones para Gastos 

2103 Provisiones para Gastos 

Créditos por Pagar 

2104 Créditos por Pagar 

CAPITAL CONTABLE 

Caoi tal Social 

4101 Cüpital Social pagado 

Reserva de .Capital 

4102 Reserva para Capitalización 
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F'r-irra sobre Acciones 

4103 Primu en Venta de acciones 

Resultados de Ejercicios Anteriores 

Rosultado de ejercicios anteriores 

nc-!sul tado del Ejercicio 

a 1Cl5 

7101 
7102 
710:3 
7104 

7105 

?.136 

Pérdidas y Ganuncias 
Más (Menos): Plusvalía (Minusvalía), ,esti~da por,, el Comité de 

Valuación --

Capital Social autorizado (e.o.o.) 
Autorización de caoi tal social (e.o.A.) -
Acciones emitidas (e.o.o.) 
Emisi.ón de ac=iones (e.o.A.) 
Valores entregados en OJstodia (e.o.o.) 
Custodia en valores entregados (e.o.A.) 



IV. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
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MERCADO DE C A P I T A L E S 

Sector de Renta Variable 

Acciones 

SEctor de Renta Fija 

Petrobonos 

Boros de Indemnización Bancaria (BIB'S) 

Obligaciones 

Bonos Bancarias de Desarrollo (sro•s) 

Boros de Renovación Urbana (SORES) 

MERCADO O E DINERO 

Certificados de la Tesoreria de la feder;ación (Cetes) 

Pape~ Comercial 

Aceptaciones Bancarias 

Pagarés Bancarios 

Oro y Plata Amonedados 

Pagarés de la Tesorería de 1.a Federación c(PAGAFES) 

Pagaré Empresarial Bursátil 
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Existen varios tipos de valores, pero solamente· algunos están au~orizedos 

para operar en Bolsa, estos valores tendrán que provenir de ·una sola emisión, 

producida en serie y en masa, que tengan las mismas cualidades y ofrezcan los 

mismos derechos a sus tenedores. Además deben ser autorizados por la Comisión 

Nacional de Valores y por la Bolsa Mexicana de Valores. 

WERCADO DE CAPITALES 

Es el punto de concurrencia de fondos provenientes de las personas, empr2 

sas y gobierno, con los demandantes de dichos fondos, que río:rmálmente lo soli

citan para destinarlo a la formación de capital fijo. La característica de e~ 

te mercado, se fundamenta en que la oferta y demanda de recursos es a mediano 

y largo plazo. 

La clasificación de este rrercado, en cuanto .a su rendimiento: 

De F\enta Variable. y 

De- F\enta Fija 

Los valores de renta variable no garantizan un rendimiento fi .jo a su ten!:_ 

dar, sino que le condicionan a ·los resultados de la emisora. 

Los valores de renta fija, representan un crédito colectivo en favor de -

la emisora, garantizan un rendimiento :::onstante y la ~nortización a valor nomi 

nal al término del plazo a que se emitieron. 

!vERCAOO DE Dil'EF\0 

Es un mercado de mayoreo de. valares de bajo riesgo, alta liqu.idez Y. a c.o,r: 

to plazo, y lo forman valores que constituyen pasivos o deuda por parte de 

quien los emite. 
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ACCIONES 
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Las acciones son títulos valor que representa~ una parte del capital so~ 

cial de una empresa, es decir el prQpietaria de una acción es socio de la em-

presa en la ¡:arte proporcional que representa su acción. 

Existen en el mercado varios tipos de acciones: 

Acciones Comunes 

Confieren los mismos derechos e impanen las mismas obligaciones a sus po

seedoru s. Tienen derecho a voz y voto en las asambleas de accionistas y perci 

bon dividendos cuardo la emoresa obtiene utilidades. A parcir de 1985 sólo ~ 

son nominativas. 

Acciones Profer=ntes 

Son las que garantizan un dividendo anual mínimo, en caso de liquidación 

de la empresa siempre tienen preferencia sobre otro tipo de,accioni~t~s 1 no -

tienen derecho a voto en la asamblea de accionistas, este -tipo--de-á-c(:;iones pu~ 

den ser: 

a) Acciones preferentes con dividendos acumulativos; son aquellas que in

dependientemente de los resultados que obtenga la empresa,.reciben un rendí- -

miento anual fijo y en caso de que la empresa en ejercicio por los re~ultados 

que haya obtenido, no le permita cubrir el dividendo establecido, ésta se lo 

acreditará y le será cubierto en el próximo ejercicio o hasta que las ganan

cias de la enpresa se lo permitan. 

b) Acciones no acumulativas; son aauellas cuyos dividendos no se acumulan. 

Y si en algún ejercicio no hay utilidades para su distribución, dan derecho a 

exigir un dividendo del EP/o el cual se podrá cubrir en los años siguientes. 
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c) Acciones participantes¡ éstas tienen derecho a participar además del -

dividendo ~ijo, en uno extraordinario sobre el resto de las utilidades, cuando 

éstas llegan a superar un porcentaje determinado. 

d) Acciones convertibles; son aquellas para las cuales se ha pactado que 

después de un periodo rijado se transrormarán en acciones comunes. 

Certificados de Aportación Patrimonial 

En el sector de Acciones se presenta este nuevo papel que es producto de 

la nacionelizaci6n de>la banca y representa el Capital Social pagado por los -

Bancos. 

Son t:itulos de crédito. nominativos _divididos en dos series: 

- Serle "A" representa el ffi"/o del capital de la sociedad y sólo será sus

crita por el gobierl"lo rederal, se emitirá un solo t1tuio'y·s~r6 intransmisible. 

- Serle "B" representa el 34'¡(, restante del capital-- sed.al y··puede ser su~ 

crita por el gobierno rederel, por entidades de la Administración Pública Fed~ 

ral Paraestatal, por los Gobiernos de las entidades rederativas y de los muni

cipios, por los usuarios del servicio público de Banca y. Crédito y por los tr~ 

bajadores de la sociedad. 

En estos certificados no codrán participar extranjeros. 
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P E T R O B O N O S 

Son títulos valores emitidos por Nacional Financiera, S.A. como sociedad 

fiduciaria, esto mediante un fideicomiso irrevocable constituido entre el Go-

bienio Federal a través ce la Secretaría de Hacienda y Crédito Público y 

NAFI~SA. Estos valores oresentan un derecho derivado de un contrato de compra 

-ventu dio petróleo crudo con Pet roleos Mexicanos. 

Según el régimen legal los Petrobonos son valores de Renta Fija, pero en 

real id ad son valeres de Renta Variable, ya que su ganancia o pérdida, estará -

sujeta a la forr.1a c:ue se haya comportado el precio del petróleo en los irerca-

dos internacionales. 

Los Petrobonos se emiten a un plazo de tres años, en el que se anortizan 

a su valor nominal más, en su caso, las ganancias de capital que se determina

rán de la diferencia que resulte entre el _?.mporte a que se adquirió el petró

leo que respalda los títulos y su precio de venta. 

Tienen un rendimiento mínino neto de 10Jb anual (emisión 82). En el caso 

de la emisión 83 se pagará en especie, según.el deslizamiento del peso. Es r~ 

visable y pagadero trimestralmente. 

El régimen fiscal de los Petrobonos, impli.cá: que 'el rendímientb': mínino ga 
, ' ' . ,,,,- "' ,,.._ .. -· -

rantizado está sujeto a una retención del 21•f '5oti'.-é\'ioi prlmeiro~ ,12. puntos po.!: 

centuales (2.5~) de_la tasa bruta.decretaciri·Ei.n-elC:asoc:le·i;..s persci~s Físi-
-:-...::.,. ... -"~- __ ,,/,:-.=·;__ .:.,_~ 

cas. Para las empresas, el rendimiento··:,fotai CÓrlstl tuye un ingreso acumulable. 

' :· -·~oJJ-(,,~ ... ~-- •.•·.~ 
- '.·.' ···-_. ·.· 

El valor de venta del . Pétrobi:iné:J >se C:éllcu:íá de la siguiente Forma: 

Se multiplica el. núrrero de barriles que amparan la emisión por el precio 

del petróleo Itsmo de exportación y se realiza la conversión dolar peso, al ti 
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po de cambio controlado vigente. 

Al resul.tado ... anterior se le restan los rendim:ientos trimestrales pagauos 

y as! se obtiene ~l,; .. valor te6ri= del Petrobono. 

Actualmente este tipo de instrumento resulta de gran atractivo para la 

Bolsa, ya que tiene características que muy pocas veces se encuentran en un 5!?. 

lo valor: rendimiento fijo, ganancia de capital variab¡e y sujetos al precio 

de una materia pri.ne. 
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po de cambio controlado vigente. 

Al resultado anterior se le restan los rendimientos trimestral.es pagac.los 

y así se obtiene el valor teórico del Petrobono. 

Actualmente este tipo de instrumento resulta de gran atractivo para la 

Bolsa, ya que tiene características que muy pocas veces se encuentran en un so 

lo valor: rendimiento rijo, ganancia de capital variable y sujetos al. precio 

de una materia prima. 
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BOWJS OE lNDE~IN~Zf\'~C:ON 51\'JGARIA (BIB'S) 

C:..:it.c·_--. bonr"Js 3c crcar:Jn a raí~ de la nacioi;dl.ización <:le la Sanca y se oto_:: 

gan ~ Los ex-accior~3t~s de las insti~uciones banca.rias. Las boros son nomina 

ti vos, deveno::-in inta.reses r €Stán garantizados d~recta~ente por los Estados Un.!, 

ca s ~.~·::xi.ca.nos. 

Su valor nominal es de $ 100.00. 

El plazo de amortizaci6n vencerá el 31 de agosto de 1992 y tienen un pe~ 

riada de gracia hasta el 31 de agosto.de 1995, 

Se amortizarán en siete pagos por anualidades vencidas •. 

El pago de intereses se hará trimestralmenl~, los días primeros de los m~ 

ses de marzo, junio i septiembre y diciembre de cada año •. 

Tienen el mismo· tratamiento- Fiseal. que -los .depósi tos:_bancaricis. de.dinero 

a plazo fijo de ~ d:!as. 

. ' - -
Son negociables, están.cinscritos en el Reg. Nac. de Valoras :e.:Intannedia-

rios y cotizados en la Bolsa M~xicana de Valores. 

· El primer pago se eFectuó. el 1° de Marzo de 1984, comprendiendo ·interesas 

devengados por el· período del 1° de Septiemcre de 1963 al 29 de i:;ebrero de - -

1985. 
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O 8 L 1 G A C l O N E S 

Son valores de Renta Fija aue representan un crédito colectivo a cargo de 

la emPreSa emisora. 

a) Obliqacianes Hipotecarias 

Son ami ti dos por sociedades anóni!T'as y están garantizados por una Hipote

ca que 3e esta~iece sobre los bienes de la empresa emisora (~áquinas, edifi- -

cíes, equipo y activos d~ la sociedad). Son títulos nominativos. 

En su texto contienen nombre de la sociedad emisora, actividad, domicilio, 

datas del activo, pasivo y capita.J., µlazo total de la amortización, tipo de i~ 

terés y formas ée pago. 

b) Obligaciones Quirocrafarias 

Son títulos valores nominativos,- emitidos por_ sociedades t:1n6nimas, están 

garantizadas por la solvencia económica y moral de la empresa, respaldada por 

todos los bienes y activos sin hipotecar. 

El interés es constante durante toda la vida de la emisión y es pagadero 

en forma semestral. 

c) Oblinaciones Convertibles 

Son títulos de crédito que representan. frélcciones cle __ la ·_deuda contraída -

por la emisora. 

Los tenedores de este título recibirán una cantidad por concepto de inte

reses en la forma periódica que se haya estipulado en el acta de emisión de e~ 

tas obligaciones y pueden optar por recibir la amortización de la deuda, o - -

bien convertir sus títulos en acciones comunes o preferentes de la misma emi52_ 

ra. 
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El financiamiento a través de Obligaciones Convertibles le permite a la -

emisora, recibir la cantidad necesaria de fondos con la posibilidad futura de 

con""rtir la deuda en capital. 

Para el. inversionista estos valores pueden fungir como un seguro contra -

inflación, por un lado !a inflación reduce el valor n=al de los intereses pag.!:!_ 

dos, pera por otro, existe gran posibilidad de que el precio de las acciones 

aur:iente y así el obligaci.oni sta se benefi cía efectuando la conversi6n. 
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BO~OS BANCARIOS DE DESAR:,OLLO (BEO'S} 

"Son ti tul os de crédito expedidos por Sociedades tJacionales de Crédito, -

can el propósito de ~ue a ::ravés de su aanca ;:;-.;;oecial.:.zada, Sanca de Desarro

lla (BannJral, 8ancoras, BancE'sca, et:::.; c...,;snt2 .=on :.n.3.t:rument:os de captac~ón 

u rrediano l3rgc plazo, que foment:en e: üesa!":-ull.o de la oequeña y meoiana i~ 

dustria". """ 

Fueron emitidos a partir del 3 de abril de 1985, y el monto de cada emi-

sión, se sujeta a :!.os montos autorizados oor cada institución bancaria. 

El plazo mínirn:> de la emisi.6n es de tres años, incluyendo el año de gra-

cia ¡:ara iniciar el pago de las amortizaciones. Dichas bonos se amortizan en 

semestralidades iguales y vencidas una vez transcurrido el período de gracia. 

Devengarán intereses revisables en forna mensual siendo su pago trimestral 

variando de acuerdo a cada emisión. 

En cuento a su tratamiento riscal, las ;:>:rsonas rísicas aplicarán una re

tención del 21~~ anual sobre los doce primeros puntos de su interés. 

Las personas morales acumularán los intereses a sus d_emás irgresos. 

("") Instrumer.tos Bursátiles; IMl.EC, Manuales de apoyo del curso de Introduc
ción al Mercado de Valorés. 
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oor~os DE RENOVACION LflBANA (SORES) 

Son títulos norr.inativos, emitidos por el-Ejecut:ivo·Fei:teral;•'p~ra-cubrlr -

con motivo de los sismos de 1985. 

La primera emisi6n fue a partir del 12 con un monto de 

l 25 ooo 000 000.00, representados por titUlº. a vá.lo?" r1e>;.In~ d¡;_~$ 100.00. 

Su fecra de vencimiento es el 1·1 de octubre de 1995 y su vigencia es de -

10 años incluidos tres de gracia a partir de su fecha de emisión. 

Su garantí¡> es directa e incord:!.cional por el Gobierno Federal. Su amor

tización se efectuará después de los tres años de gracia, por anualidades ven

cidas en 7 pagos, de tal forma que cada una de las primeras 6 amortizaciones -

sea del 14'io del valor nominal y el resto por el 1&,'. restante. 

La tasa de interés que pagarán los 80RES '85 será el promedio de las ta~ 

sas Para depósitos. :banearios _a 90 días, vigentes en las cuatro semanas anteriE 

res al trimestre a regir. 
·:: ,~'~C.. ....~:··. . 

Los pagos ;se,'eifect~arán trime~tralmente· los_ días. 12 de los meses de ene-

ro, 

El tratélmientO :fi.seal par'á-las· persÍ:ln;iS. fisicas será el siguiente: 

Se encÚentl"an .. exentas de_ pago _las ganancias de capital. 

Para los intereses se efectúa una retención de acuerdo a un gravamen d81 

21'}(, anual sobre los 12 primeros puntos. 

Para las personas morales se consideran ingresos acuP1Ulables las ganan--
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~ias de Gapital y si existen pérdidas en ~ompra-venca éstas serán deducibles. 

Los irgresos ~or íntereses también son acumulables. 
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IJERC!l[)O DE OH.ERO 

CERTIFlC.ADClS DE LA TESOF'ERIA DE LA FEDERACION (CETES) 

Lo e;mi sión de los CE TES se expidió oor decreto el 28 de noviembre de 1977 

y pura su administración se crearon. el Comité Mi~to de Emisión, compuesto par 

el Bnnc-.o de México y por la Tesorería de la Federac:ión. 

Los CETES son títulos de crédito al portador, err.itidos por el Gobierno F~ 

dc:r·cü pm· conducto de la Secretaría oe Hacienda, estos valores son la obliga

ción del Gobierno Federal oara cagar Jna suma ;ija de dinero en fecha determi-

nadu. Su rendimienta depende del diTerencial en~re el ~rec~a de comora Que es 

~Jajo la par y el preci::i de rendición o precio de venta que es su valar nominal. 

Es un título con valor nominal de $ 10 000.00. 

El n.anto míninu de inversión para las personas físicas y morales está su-

jeto a las condiciones establecidas por cada casa de aolsa. 

Cada emisión_ tiene su precio pl.azo sin exceder al._ afio;_ las emisiones que 

se han convertido en =munes 'son, aquellas de _un ~l.azo de .. rendición a tres me-

ses. 

El V de agosto _de· 1562 se 1anunció';la'. ~;i~~~-~ ci~'-i~' ;~dmera emisión -
' .. -.,.-.~., ~:.>• \:o;-_),' • ·"~ ;.·, 

de CE TES a un plazo de 28 _días·.· ' "·;;.:,,,< 'º''- ... ")' ·' .:,;,':;:; .. -~-.:· . · .. ;, 

. -.. ~r-.. .:~ _:.:;, ~; :·:~'.. , ,_ .. ', ; .. -,· :· 
;, :" .:·. 'c." .· - ,:'."( :>;;.:. '··:': ~'.):~.\ :'·'. ·-,' 

Se~ún el régimen Fiscal _d_e.-los cETE!_3~ t;Íi~ár-do~~t::i~'p~~~o'~s. físicas los 

rendimientos están exentos de; gr~vamel1:~ '~;:, el ~sci d~:i:J;i;~?~s c~rales las -
• =··o._ ··'· .. '<:~~----='¡,'.:,=;'~ ~=-:_;_~::;':.~ . 

utilidades se. acumulan a su ingreso gravl\'ole. 

Características de los títulos CETES 

a) Caractsrístícas Generales: 

El mecanismo de operación de los CETES consiste en un sistema mixto inte-



Jrüdo oor truns<lccior~~ dentro y Fuera dEl salón de rerra 'tes. Las compras y -

vc-n::.Js entr[...: los int._2nnedi.::.irios y su cli-2ntela se efectúan a través de la 801-

:5.::.. d...1r..".lnte: su ""lo:-nrio normal de o0<3rac.iones o directamente .gn las oFicinas de 

las Casas de 8ol3a, que oermite manejar wn númeru elevcoa de o~eraciones. 

No existe emisi5n ~i~ica de :as ~IES ya Gue el sis~erm ooera contableme!! 

te, estos •..1a.lor~s EStá:-i. en cus t.caia er. ~=-- 3anco ds Véxico el cu:il lleva cue~ 

t:!s de registra de CETES ~ .:.nforrr.a a las casas de bolsa y éstas a sus clien-

tes, de esta fo!"ma se agiliza el sistema de co~~a-venta de ~stos valores. 

La Fácil convertibilidad de estcs valores en dinero ios hace tener venta-

ja s::;bre las otras alternativas de inversión, se pueden canjear en -erectivo en 

el plazo de un dia hábil. 

Las CETES na estipulan el 

base a una tasa de descuenta. Su 

par, esta es par debajo de su 

b) Características de Operación: -

En el mercado de una ec:::Dnamia la orerta y; la· demanda determinan tanto el 

precia como la cantidad de X producto O. servicio'~;,, 

Las CETES se subastan, es decir, las autoridades gubernamentales determi

nan la denominación, el vencimiento y el valumen de las valores que se orree&

rán en venta y posteriormente, salí.citan a las· casas de oalsa presentar sus -

pos turas y el precio de mercado con descuento. 

Las mayares colocaciones se asignan a los compradores que presentan 1.as 

suscripciones más elevadas y la 1119nor tasa de descuenta. 
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Tipas de Transacciones. 

En el mercado se pueden realizar tres tipos de transacciones: 

La compra-venta simple 

Se llEva a cabo ent~ los agentes 

de remates y éstos a su vez con los 

La operación de reporto 

prar o vender nuevamente a un orecio 

El reportado-casa 

op~ración • 

. El préstamo con CETES 

Estos valores pueden 

de bolsa, los cuales 

cienes de recorto. 

Cabe hacer notar que los 

piso 

la 

·casa 

y es 

aquel cuanoo al inversionista -le· devúle\ten la ml.sma' o ·menor. cantidad bajo la -

par respectivamente, a la que se adqÚiere el valor gubernamental y esto se Pi;! 

senta cuando se invierte Por un plazo muy =rto. * 

("·) Hanono Castañeda Jacobo "Los CETES =mo instrumento de política económica 
y su evoluc::5n en ~l sistema ~~:..nanciero" 1.~ .. ,.M.E.C., Bolsa Me;xi.cana de -
Valores, S.A. de c.v. 
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PAPEL crn.t::ncr AL 

El papel comercial es un pagaré, no garantizado, con vencimiento fijo, es 

decir, el emisor se compromete a pagar al inversionista una cantidad fija, en 

focha fu~ura sin comprometer activos específicos. Constituye un instn.imento -

do fj nanciamiento e inversión a corto alazo emitidos por empresas -,Y adquirido 

casi exclusivamente par personas morales. 

Los plazos de_ ami sión varían de acuerdo a las necesidades de -finariciamie_!! 

to a corto plazo de las empresas, pero· el plazo minimo autori~ad;; .. es_ de 15 - -

días y el máximo es de 91 días: 

Las emisiones de papel comercial pueden salir a tasas de descuento y ren-

dimiento libre, general:rente estas tasas están por lo menos un punto oorcen-

tual por encirl'a de la tasa de desCl!ento primaria de c:ETES, pues el papel· co

mercial es un instrumento de mayor riesgo con ·respecto a CETES por las siguie!l 

tes razones: 

Este instrumento no es emitido_ poJ:-:el Gobierno Federal sino por empz;esas, 

es un instrumento de menor--liquidei ,yacquecsu- mercado- secundario-no ~e'-l"la-des~

rrollado tanto como el de_yalores gubel"rlamentales. * 

El precio de cada pagáré está en función de la tasa de descuento y los ~ 

días a vencimiento de los títulos. 

El límite máximo permitido por emisora para colocar papel comercial en el 

mercado es actualmente de 500 millones de pesos. 

(*) "Manual de papel Comercial" 1982 Asociación Mexicana de Casas de Bolsa A.C~ 
Publicaciones Especiales. Núm. Cuatro. 
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El rendimiento de este valor (papel corrercial) se da por el diFerencial 

entre su precio de compra bajo par y su precio de venta. Los precios de com-

pra y venta se determinan libremente en el mercado eh base a las tasas de des

cuénto vigentes y los días a vencimiénto de los títulos. 

La oFerta del papel comercial está constituida oor empresas con escasez -

de eFectivo, oue acuden al mercado en busca de Fondos para Financiar su capi~ 

tal de trabajo y operaciones diarias. La emisión de este instrumento se ha l.!_ 

mitado a anpresas inscritas en la Bolsa hasta Diciembre de 1980. 

La demanda del papel comercial se da por aquellas empresas con ID<cedentes 

temporales de eFecti vo. 
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ACEPTACIONES BC\~JCAR!AS 

Las aceptaciones bancarias tienen el propósitq de establecer un instrume!! 

to para financiar las necesidades de recursos de la pequeña y mediana indus- -

tria. 

La fonna de operación de las a~eptaciones bancarias es la siguiente: 

Consiste en girar letras de cambio, las cuales previo endoso por el gira

dor, son aceptadas por el Banco acrei;li tante al que -le Fueron giradas, para que 

éste, a su vez las pueda negociar entre inversionistas del mercado de dinero. 

Estu_ instrumentos evitan a las empresas· tener. que .áceptar 1_a reciproci

dad que exigen las instituciones de crédito en. sus::p~éstií.mo;,;:.en cuenta =rrie!! 

te, con lo cual las· actividades productivas obt:l.enén .. recursos a ún menor =sto.* 

PAGARES BANCARIOS 

Este instrumento tiene po= tiempo en el Mercado y su abjet:ivo es darle a 

la banca nacionalizada un instrumento que pueda equipararse con el CETE, pero 

hasta la fecha carece de un· tAercada secundario efectiva que le· dé el. auge n~ 

sario en la negociación del Mercado de Dinero. 

En cuanto a su forma de operación se documenta en pagaré exped:i.dó por - -

Instituciones de Crédito a nombre del inversionista, se pueden negociar con -

cualquier persora física o moral. 

( *) "El Mercado de Valores". Una opción de financiamiento e Invers:i.6n 
Aeynaldo Hernández y Luis E. Mercado. 1984. 
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No son liquidables anticipadamente, no tienen garantía para otorgar crédi 

tos o préstamos. 

Se pueden contratar a plaz.os ds 3, 6, 9 _,y_ 12_ meses. 

El rendimiento que se paga por estas :iAv~~~i.CJ~e's, se'- da a conocer oor el 

Banco de Méxi=, el último_ día hábi1 de. c:_~~~-~~.,;:i~~. las tasas a oue se cent~ 
--º ----

tan estas operaciones se mantienen fijas _-_t!ura_nte toda la vigencia de las oper~ 

cienes. 

!:.!'Itas títulos se mantienen en de~~'~t~\~e administracI6f1 pór'las Institu

ciones emisoras' excepto en aquellos ea'sos -_en 'que _el inv~rsioni.sta prefiere r!f!. 

cibir el título que compruebe su :Í.nvers_i6n', 

ORO Y PLATA AMONEDADOS 

- . 
El Sis tella Monetario Internacional. con ~us ~tas,.~, bajas ha tenido gran ª!:. 

ge entre los ahorradores, ya_que_éstos s_E!_~inte?'"es.in pc;r adqúirir metales (oro 

y plata) en forma de monedas. 

Esto provoca que e1 comercio_ de oro y plata pueda i;er nego_ciado: bajo con

diciones de mercado libre, al .mejor precio manteniendo una relación,' ·:6cimo ref~ 
'::':!O .r.-:·· ··" ::; 

rencia con las =tizaciones internacionales y ·nacionales d,~_-tipo ofi-cial, 

La unidad de medida para la operación de est:Os·metfil.é's_;en:la Bolsa Mexi~ 
... : ,~_:·,_·.,: ~·-.. :;' .-, .. _-~_¡: -•• ;" --

na de Valores son,_ par_a.,el_ oro e,_~ Centenario y .. l.a OriZa'(iTroy pára fa pl.ata. 
- <..;.~,..-~"':;' '--··.:_~ 

~-:-·.: __ ;,_ ':;·-_ .. "-:- ;'.~=_'./:> ' ·- ,. ;;-.--

Las opera~ió(les' 'del.·6~ - y plata se efec~Cia~ ;j~¡~~ElOte a través de la:: e~ 
5as de Bolsa o Eláncos'~ 

Para comprar o vender Cantenarios se ha establecido como mínimo la canti-
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dad de 5 piezas. Para las Onzas Troy el mínimo será de 200 piezas y/o sus múl 

tiplos. L.:? anterior se estipula pa,ra. las aceraciones que se llevan a caao de!]_ 

tro de la Balsa. 

Para las operaciones que se lleven a taba _directa:rriente entre Casas de Bol 

su y pública no nabrá mínimas. 

A las operaciones ds compra-venta que se llevan a cabo en el estableci-

miento de las Casas de Salsa se le llama "Operaciones de Ventanilla" y a las 

que se llevan a cabo en el Salón de Rerr.ates de la Bolsa se le denomina "Opera

ciones de Piso". La nora en q:.ie se llevan a cabo las operaciones de compra-

venta de oro y plata es de las 9:00 a 13:30 de lunes a viernes. 

Cotizaciones. 

Son diari.amente las cotizaciones a las B:A5 de la mañana. Representantes 

del medio !Jursátil así como de la Bolsa Mexicana de Valores se reúnen con el -

objeto de efectuar la fijación 'del --prec:!.o de, apertura,--a ¡:iartir de -esto se es

tablecen los precios de las pasturas· de compra y de venta. El precio _que se -

fija na es a!Jligataria, su objetivo:, es, establecer un punto _de referencia. 

El pública na_ paga ninguna: c0rnisi6;, ;i' fa~: openlciC>n~s de .C:ompra"'."vent;,; de 

oro -y plata se llevan a cabo_ en la Casa d~X8o1sa, por 2J. contrario si iS: a¡:Íer2 

ción se efectúa en el Salón deR~mates dei~:Bol.~a, l~ Ca~_de8olsa Í::obrauna 

comisión a su clientela. 

La-liquidación se llevará: 

a) Al día hábil inmediato siguiente al. de la contrat;,¡·ción re'spectiva, -'- -

siempre y cuando se lleven a cabe en la 9olsa. 

b) Al momento de la contratación y en el mismo lugar, cuando las operaci,2 

nes se realicen en la Casa de Bolsa. 
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El público maneja fichas de depósito que le sirven para retirar físicame.!:! 

te sus piezas en oro y plata, es así corro por seguridad realiza sus operacio~ 

nes con el ser·viGio de custodiú qlle le ofrece el I.nstituto para el. Oepósi to de 

Valores. 
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PAGARES DE LA TESDREfUA DE LA FEDERACION (PAGAFES) 

El Gobierno Federal emitirá, por conducto de la Secretaría de Hacienda y 

Crédito Público, títulos denominadas Pagarés de la Tesorería de la Federaci6n 

(Pagare) con el propósito de ampliar la cartera de valores y para racilitar la 

captaci6n de recursos destinados al. financiamiento no inflacionario del gasto 

pú!:Jlico. 

Los PAGAFES son tit:ulos ne crédito denominados en moneda extranjera, oor 

los cuales el Gobierno Federal tiene la obligación dei pagar una suma- en moneda 

nacional equivalente al valor de moneda extranjera (dólares}, en una Fecha de-

terminada. 

Los PAGAFES, ~os otorgará el Gobierno Fedei:éll:·meidiante el Banca de !léxi

co, ouien a su vez los colocará en el mercado" -a tra'.vés de Casas de Bolsa e In,!! 

tituciones de Crédito en el país. 

Los PAGAFES estarán denominados en dólares de E.U.A., el: valorcnomirlál. de 

cada pagaré se ha Tijado, para las primeras emisi~~es ~e ,;;;~~~iI~Z;~'fD¿ario 
Oficial de la Federaci6n del 28 de junio de 1986). 

Estos títulos serán pagaderos en una sola exhibición ·a su vencimiento. ~ 

da emisión tendrá su propio plazo, l.as primeras serán a un plazo de seis me- -

ses, las que sean a menor plazo no devengarán intereses y serán colocados a 

descuento. Aquello_s que sean a un pl.azo mayor a seis meses podrán devengar un 

interés fijo pagadero par períodos vencidos. 

Por su parte, el emisor pagará los intereses oue, en su caso, devenguen -

los títulos, así como el principal de los misl'lDs, entregando al tenedor Moneda 

Nacional por el equivalente de la Moneda extranjera resoectiva. 
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Las equi1Jalencias entre ambas monedas se calcularán utilizando el tipo de 

cambio =ntrolado de equilibrio, publicado oor el Banco de México en el Diario 

Oficial de la Federación el mismo día en que se efectúen la adquisición o el -

pago respectivo. 

Las Casas de Bolsa no cargarán =misiones en las transacciOnes-reF~ricl~s, 
-.< :- ---: . __ ---~ i_. ~--". 

su utilidad se derivará del diferencial entre precios de comorá_y:yenta~ Las -

Instituciones de Crédito podrán cargar una comisión por las adqufs°f'd:b~¿de
PAGAFES que efectúen por cuenta de su clientela. 

En su tratamiento fiscal será de la sigu!.ente -_f'orma: 

Para personas físicas, los intereses, los ingresos -cl~ri-~ad~!,;-- d1:i:,1_éi 'enajenación, 

así como la ganancia cambiaría, inc1uyendo :la corre~pónciiE!ntE!_ ---~ :principal 1 e~ 

tarán exentos del Impuesto sobre la Renta. 
',.-:,-·- . 

Para personas moral.es, el régimen -aplicB.ble se~á eJ.:'~~a:l~do '.e~- ia Ley del Im-
::,, 

puesto sobre la Renta. 

Los pagarés permanecerán deposi tedas en el. B~co de -W.éx'ico quien llevará 

cuentas de PAGAFES a las Instituciones de Crédito y· Casas ·de Salsa 1 las cueles 

a su vez llevarán cuentas de estos títu1os a su propia clientela, las operaci.2 

n~s se manejarán en.libros, expidiéndose a los interesados los compcrbantes ~ 

raEPectivos. 
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PAGARE E~'PRESARIAL 

::ion tí ;:LJlos de crédito a corto plazo, suscritos por sociedades anónimas 

mexic;1nas, emitidas par empresas qu~ no CXJtizan en Bolsa necesariamente. 

Son e~itidos por un valor no~inal de $ 100,obo.oo y su plazo máximo de -

nroortizacién es de 360 dias. 

Están garantizados mediante la afectación en Fideicomiso en Instituciones 

de' Crédito Mexicanas con Certificados de la Tesoreria de la Federación o la -

constitución ante el Instituto para el Depósito de Valores, sobre Aceptaciones 

Bancarias o Certificados de Partic:i,pación ·de.nominados Petrobonos. 

Su r2t1dimiento está determinado por el diferencial entre él valor de com

para (bajo par) y su valor nominal, o de amortización. 

Su o¡P-ración,--ai igual-que -todos los' instrumentos de-Mercado de-Dinero, -
. ·- - . - -

' .. " .. . 
es similar a los CETES, ·aunque .exist.eri diferencias de rendimieqto, ya que por 

lo general resulta mayor eF que otorga este instrumento. 

', .. 

En su tratamie~~ci fis,ci;il. ~~ d~bE!rá hac~r l~ s~~Ui.ente: 
Para persoras fisié:as·;~e': deoe' ~~ten&r ~1 '2_1'¡/. sobre. lo~-dpi=e ¡:irimeros puntos de 

los rendimientos óbtenidcís en 

Para personas 

lable. 



V. EJEMPLO · PRACTICO -
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SOCIEDADES DE INVERSION 

Instrumento::":> que operan las Instrumentos que operan las 

Sociedades de Inversión de Sociedades de Inversión de 

Renta Fija. l 
Sociedad de Inversión------

Ren~a Variable o Común. 

! 
de Inversión 

de Renta Fija de Renta Variable o Común 

l l 
Sociedad de Inversión Sociedad de Inversión 

<Je Renta Fija en Opa- de Renta Variable o Comunes 

ración 

1 <>··· ~ Ventajas que 

or~~. en Ooe~cl.~nl 

a los 

Participantes de las 

Sociedades de Inversión 

1 
Etapas para participar en 

una Sociedad de Inversión 

l 
Valuación. de los Rendimientos Gert~ra.do~~ 

1 
Venta de Acciones, cuando se requiera·de·efectivo 
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SOCIED1\0ES DE H.VERSION 

La3 Sociec!Ll.des de !nvers::6n son sociedades f1113rcantiles que tienen como f'! 
n:.ilidud 1-a captación qe recursos de ahorradores para invertirlos en títulos de 

'enta Fija y/o de renta variable y 9Frecer al inversionista alta liquidez y 

rentabilidad atractiva en condiciones de oajo riesgo. 

INSTRUl.ENTOS QLE OPERAN LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA 

Las Sociedades de Inversión de Renta Fija integran su cartera de vBiores 

con las siguientes instrumentas: 

Mercado de Ca pi tales 

Obligaciones 

Petrabonos 

Bonos de Indemnización Bancaria 

Bonas Bancarias de Desarrolla 

Bonos de Renovación Urbana 

Mercado de Dinen:> 

CertiFicados de la Tesorería 

Papel Comercial 

Aceptaciones Bancarias 

Pagaré Empresarial Bursátil 

Pagarés de la Tesorería de la Federación (PAGAFES) 

INSTRUMENTOS QLE OPERAN LAS SOCIEDADES DE INVERS!ON DE RENTA VARIAELE O OJ•.IUNES 

Las Sociedades de lnversió~ de Renta Variable o Común integran su cartera 

da valores con las siguientes instrumentos: 



Acciores (principalmente) 

lnstrumentos de rente fija 
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DIFERENCIAS ENTFE LAS SDC'.IEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA Y VARIABLE 

Las SociC?daoes de Inversión de Renta F"iJe tienen '~;i,6 ~l:lj~tivo -le obten

ci ón de ca pi tal por vía interés, los· plazos de invers:!.ón son cmuy .:ortos y los 

rendimientos son seguros y constantes. 

Las Sociedades de Inversión de Renta Va~iabl.e.'.~0~en c¿mo 0 objeti~ aumen

tar su capital a través de largos plazos_ y-r~rici:i.ndentos ~rna)fóres.--



SOCIEDAOES DE INVEHSI ON DE RENTA FJ JA 

NU"f3FE DEL FílNUO 

1.- Accive.lmex,S.A,da .c.v. 

2.- /\fin Sociedad de
0

Inversi6n 
dü Fl8nta Fija S.A. da C.V. 

3.- Fondo de Efectivo AJ1<a,S.A. 

CLAVE EN 
PlZl\nRA 

ACCH1::X 

AF"INRF 
--~.:'-<·-:-:->:::·---=-

ARKAFE·· 

4.- Valares Awlesa,S.A. de c.v.· ··:P.vitlJ.;.: 

s.- l·-ondo de Dinero Inbursa 
S.A. da C.V. 

b .- Fondo de Hendimiento Fava 
S.A. de! C.V. 

7.- Fondo de Renta Fija Banco
mer, S.A. de C.V. 

e.- Fondo Jrruerlat de Mercado 
de Di11ero, S.A. de C.V. 

9,- Fondo Delta de Renta, S.A. 

10. - Fond11 l ntt<ramericano 1 

S.A. do C,V. 

11.- Fondo da Inversiont<s 
.Bandmt!!<, S.A. 

12.- Fondo .111'.1erméxico de 
Man., jo ele Efectivo 

.. 

. '.FICat-ER 

FI~tAT 

F,OOELTA 

FOINTER 

FOl\OOBM 

FONI!.EF 

ADMINISTRADORA DEL FONDO 

Acciones y Valores de Wóxico, S.A. 

Afin Casa de Bolsa 

Casa de Bol.sa At1<a,' S.A. 

Casa de Bol.sa Allen W .l..loyd ·y 
Asociados, S.A • 

Mexicana de Inversiones y.Valores 

. :., <:·. -~··_,. 

Casf!. de. Bolsa. InverlElt• S~A; 

-· ·. '·"'-
.;.·?:~>. 

Banco de· Comercia ·s;'N'·~·c•;\ 
~",.'; .; <~"··.'.": 

.... -. 

Casa de Bol.se lnver,lat' s;·,,;. 
Casa de· Bolsa Prl.ine:, ··s.A~ ,,·.· 

. .·~, .. 

casa de Bolsa inte;:elniericana s.A. 

Ban= Nacional de México 

Inverméxico S.A. 

WDNTO 
P /I N\/ERTI R 

$ 5•000,000.00 

1•000,000.00 

10•000,000.00 

5'000,000,00 

s•ooo,000.00 

s•ooo,ooo;oo 

soo,000.00 



1:.J .- Mds Fondo de Mercado 
de Oineru,S.A. de C,V, 

111. - Fondo de Rendimiento 
Líquido S.A. 

15.- Fondo Somex,S.A.de C.V. 

1b.- Fondo Integral Banamex 
S.A. de C.V. 

1'1.- f-ondo Líquida Finamex,S,A. 

1!:l.- Multidinero Comerrnex, S.A. 

19.- Multivalores Fondo de In
versión S.A. de C.V. 

20.- Bursa Plus, S.A.de C.V. 

FONllAS 

FO ASA 

Fsm.Ex 

INTEG"'.0. 

LIQLJTDj 

l.'l.JLTISI 

PLUS. 

Acciones Bursátiles Somex S.A. 

Banco Nacional de México S,N.C. 

Valores Finarnex, S.A. 

Comennex Casa de Bolsa, S.A. 

Multivalores S.A. 

Bursamex , S • A. 

$ 100,000.00 

3 1 000,000.00 1 

$ 



SOCIEDADES DE INVEASION DE RENTA VARIABLE O COMUNES 

NOl.1f3nE OH FONDO 

1.- Fondo Accivalmex, S.A. 

2.- Fundo Ar1<a, S.A. 

3.- Fondo Delta Sociedad 
de Inversión, .S.A. 

CLAVE DE 
PIZARRA 

ACCIVAL 

ARKA 

. DELTA 

4.- Fondo de Inversiones In.verlat,S.A.FINCOM 

FIR'-E 

ADMINISTRADCflA DEL FDM:lD 

Acc±:ones y Valores de Máxico,s;A. 

Casa de Bolso Arka, S.A. 

Cesa de 8olse Prime, S.A. 

Case de BolsR Inverlat 

Acciones Bursátiles.Somex,S,A. 5.- Firme, S.A. 

6.- Fotour, S.A. FDBUHSA,PROGRESA Probursa, S.A. 

7,- Fondo Lle Inversiones 
Banamex,S.A. 

8 ,- Fondo I nverméxi ca ,S. A, 

9.- Fondo Me>dcano de Ca
pi ttile.s, S.A. 

10.- Fondo Inbursa, S.A. 

11.- Mul ti.fondo de Desarro
llo de Capital, S.A. 

12 .- Fondo I n.1us tri al Me-
xi i..:ano, S.A. 

13.- SociP.ded de Inversión 
Madero, S.A. 

FONBNM 

FONIVEA 

f'ONl.EX 

INBURSA 

MUDE CAP 

FIMSA 

SIMA 

Banco Nacional de México S.N,C. 

Inverrréxic:o 1 S.A. 

Inversora Bursátil, S.A. 

F.I.M,S.A, Casa da Bolsa 

Estrategia Bursátil 

MONTO 
P/INVEATIR 

$ 5' 000 ,OOD.00 

100 ;ooo .oo 
1•000 .• 000.00 

10•000,000.00 

100,000.00 

1 
o 
1 
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VE~a;'"IAS QUE CFRECEN A LOS HNERSIONISTAS LAS SOCIEDADES OE lNVERSION 

Rcndi mientas A trae ti \;OS: 

Ofrecen rendimientos atractivos corrD resultado de la mezcla de valores en 

los que se invierte., bajo l.a asesoría del comité de inversión, lo que el inve¿: 

sionista pequeño no codría hacer in~ividualmen~e. 

Liquidez In~ediata: 

Ya que el inversionista tiene la 4='aci1ioad de ccnve~ir su i·nversi6n en -

dinero con solo a•Jisar a la Sociedao. con 24 horas de anticipa.ci6n, oudiendo r! 

ti r.:ir total o parci alll'ente la inversión, a tra·Jés de la venta de las acciones 

ci•....: e posea. 

Seguridad: 

La inversión no corre riesgos >'ª que se aprovecha la ·experiencia de la e~ 

sa de Bolsa en la selección de los instrumentos de inverSión, conformando una 

cartera diversif'icada que ofrece seguridad ante cualquier cambio en el mercado 

bursátil. 

Oiversificaci6n: 

Los recursos .se invierten en diversos instrumentos, aprovechando la liqui

dez de unos y la .seguridad i:le otros,·. así. =mo los rendimi.entos en otros. 

PARTICIPANTES DE LAS SOc:IEDAOES DE IWERS!ON 

La adqJisic:i.6n. de las acciones de las Saciedades de Inversión está limit!! 

de a: 

Personas Físicas 

Fondo de ahorro 

Fideicomisos cuyas fideicomi~entes sean personas físicas. 
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ETAPAS PARA PARTICIPAR EN UNA SOCIEDAD DE INVERSIDN 

A) Acudir a una Ca.sa de Bolsa e Administradora de Sociedades de Inversi6n. 

'El cliente acudirá a estas entidades y le manifestará al ejecutivo de 

cuenta el inter9s por in'-'ertir er-. la 3oc±i=dad, El ejecutivo de cuenta explic~ 

rfi las ....,Ecanisrr.os, r'?~uiai tos '/ oenaf'icios así como posibles riesgos que ofre

::.:e la SGc.:..ed3d de Invsrsión y entregará un documento que contiene teda esta i,!"2 

fonnación y que se denomina crosoecco. 

8) Apertura de Cuenta. 

El cliente solicitará al asesor o ejecutivo da cuenta la apertura de cor~ 

trato, quien llenará los formatos necesarios para la. elaboraci6n dél contrato 

y la tarjeta de registro de firmas, debíendo líquidar él cliente el monto de -

la operaci6n de apertura. 

C) Compra de Acciones de la Sociedad de Inversi6n. 

El cliente deberá acudir O-llamar a la sociedad pa._ra solicitar la compra 

de 3cciones expresando el monto de la.inversi6n que desea efectuar. 

Las operaciones de compra y venta de las acciones se realiza al precio ~ 

sultante de la valuación ·i:Jel día en que éstas se ef'ectL.an. 

El inversionista de las Sociedades de Inversión puede conocer·e1 precio -

diario de valuación de las acciones con solo consultar los diarios de mayor -

circulaci6n o a ~revés del ooletín bursátil o oublicaciones directas del Fondo 

o Sociedad. 

El cliente liquidará inmediacamente el nonto de la operación de compra, -

así como fil"f'lar el depósito de títulos en administración con la Casa de Bolsa 

o Administradora, puesto aue las acciones que adquiere el· inversionista .3e ma!! 
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tienen depositadas en el Instituto para el Depósito de Valores (INOEVAL) y s& 

lo recibe un comporbante o recibo de custodia que ampara dichas acciones. 

REl\OI MIENTO QLE 08TIEN:'. UN INVERSIONISTA 

El rendimiento que orrece la inversión hecha en una Sociedad.de Inversión 

proviene de la Utilidad que el inversionista obtiene en la =mpra.,-venta ·de ac

ciones de dicha sociedad a un precio mayor a 

Para calcular el rendimiento, es necesario relacionar la .ganar~-cia .obteni

da con la inversión original (precio al cual el inversionista ,ce~~~' s~s acciE 

ncs). 

REf'OÚ:IENTO 

EJE'.1PLO: ( 1) 

Predo-de Venta - Precio de Cornera 
Precio de Compra 

X 
350 

Los''d!as 'de Plazo 

El inversionista adquiere acciones de una Sociedad· de ·'r~versiÓri el d!a 2 

de Septiembre de 1986 a un precio de vW.uaí::ión de S' 1·4'6~08 ~· ~ende sus accio-

r.es el día 2 de Octubre de 1986 a un precio de valuación de $ -160.'35. 

El Rendimiento anual que obtuvo en 30 d!ás de inversión Fue el si~uiente: 

(según la rór.nula anterior} 

R 

R 

160.35 - 148.08 
148.08 

0.0828606 

R = 0.9943272 

JOTAS: 

X ~ 
30 

X 12 

. 1) Se =nsultó el "Boletín Bursátil" del d:!:a 2 de S"otiembre y 2 de Octubre de 
1986 para conocer el precio de valuación en AFIN, Sociedad de Inversión de 
Renta Fija, y en donde el monto mínimo de inversión es de$ 1 1 000,000.00. 
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Es decir la tasa anual de rendimiento es del 99.43% 

En las mismas c:xrndiciones y plazo de inversic?n•. ias Instituciones Nacion!! 

les de Crédito, a través del Pagaré con RendimientCi Liqui.d.9.bi~'~2: .:Snci.miento 

oFrece un rendimiento anual del 84.2szó. 

Las Inversiones en Preestableci:dos (retiros dos_dÍas a.'..la semana) en l.as 

Instituciories Bancarias oFrecen una tasa anuar.del20;sr.~' 

Se compran 6754 acciones de una Sociedad de Inversión de Renta Fija a un 

precio de $ 148.0B el. día 2 de Septiembre y se venden el día 2 de Octubre a -

un precio de valuación de $ 160.35 ¿Cuánto se obtiene de Rendimiento? 

2-Sept-1986 

2-0ct-1986 

Util.idad 

6 754 X 148.08 

5 754 X 160.35 

, 000 132.30 

083 003.90 

82 871.60 ==========-==== 

VENTA DE ACCICThES CLIAf\00 SE REQLJIEPA DE EFECTIVO 

El cliente deberá acudir o llamar a la Sociedad de !nversi6n para solici-

tar la venta de las acciones de acuerdo a sus necesidades de efectivo, con tan 

solo 24 horas de anticipación =ara contar con el depÓsito an su cuenta persa~ 

nal o recoger el cheoue si así lo desea. 





Las Sociedades de Inversión 30n Instituciones Financieras relativamente -

nuevas •3n M9xico, dada aue su pr:.rner precepto legal data de 1951, aunque el o..:;_ 

ge de astas Fondas es a oar~ir oe \960. 

Este tipo de sociedades tienen como oojei:ivo esencial l.a captación de re

cursos de i:equeñcs y ~.edianos in ..... ersionistas a fin de Uestinarlos a la adquis.!, 

ción de valores Dursáti.les, ~er~~t~endo can esto el acceso del pequeño ~hoPra

dor al Mercado de Valores, logrando asi orrecer veni:ajas como son liquidez y 

una =artera variada de val~res, ~sí -:amo la asesoría de personas expen:as en 

el n:.:.r·1ejo de :.nstrumentc:: oursáti leC3, :.a cual aislada e individualmente el oe

queño ahorracbr no lograría. 

Existen tres tipos de Sociedades de Inversión: 

Las Sociedades de Inversión Comunes que son aquellas que invierten en va1o~ 

res y documentos de renta variable y renta fija a largo piazo. 

Las Sociedades de: Inversión -de Renta Fija, son instituciones que invierten -

en valeres y titulas_ de renta fija y del mercado de dinero. 

Las Sociadades de Inversión de Caoital de Riesgo ~ienen como finalidad ayu-

dar al crecimiento, desarrollo y forta1ecimieni:o oe las pequeñas y medianas 

empresas que contribuyen al desarrollo económico de México y a la vez const;!;_ 

tuyen proyectos rentables para los inversionistas. 

En general" las Sociedades de Inversión ofrecen al inversionista la pari:i

cipaci ón indirecta en el Mercado de Valores e interés en la situación ecorómi

·ca del oais, asi como la adquisición de un panorama ~enerai del Sistema Finan

ciero y de l~ operatividad de los instrumentos de inversión que existen. A 

través de est~s Sociedades el inversionista adquiere un ahorro patrimonial, o,2 

teniendo asi un alto grado de liquidez al más bajo riesgo para su dineru. 



En nuestro país las Sociedades de Inversión no han tenido la importancia 

que se "'3recen dentro del Sistema Financiero, debido principalmente a lo com-

plejo que es el Mercado de \Jalares y a la Falta de promoción por parte de las 

Casas de Bolsa u Operadoras, que emplean promotores de las mismas y no promot~ 

res e~oecializados en Saciedades de Invc~si6n, :as cuales ven a las Sociedades 

o Fondos cama últ~mo recurso ae inversión. 

Los objetivos que dieron, origen a las Sociedades de Inversión son básica-

monte: 

1.- El fortalecimiento y descentralización del. mercado de valores. 

2.- El acceso del.".'pequaño y mediano inversionista a dicho marcado. 

3.- La democratización del capital., y 

4.- La contribución al Financiamiento de la pl.anta productiva del. país. 

Y observarrcs que estos objetivos no se cumplen del todo, debido a que el 

monto mínimo para el irgreso a las Sociedades de Inversión rebasa los recursos 

de la gran masa de peoueños ahorradores, así como la f'al.ta de conocimiento por 

parte de los ahorradores de las Sociedades de Inversión. 

Debido a los cambios económicos que el país está surriendo principalmente 

en cuestiones Financieras, consideramos que las Sociedades de Inversión serán 

el rredio más adecuado de Finan;:iamiento e inversión para el pequeño y mediano 

inversionista, beneFiciándolo con los rendimientos ootenidos y a la vez a que 

, el país capte masivamente un ahorro y lo canalice a las actividades oroducti

vas, a la Formación del capital. de las empresas y a la distribución de l.a ri-

queza. 



GLOSAFUO BURSATIL * 

A 

ACEPTACIONES BANCARIAS.- Letras de ca.,,bio emitidas por empresas a su propia o,:: 

den y aceptadas Por :nstituciones cte banca nacionalizada en base a crédi

tos que é::tas conceden a aqué!.las. E:l. comercio =en Aceptaciones Banca

rias se realiza en forma ex~raoursáti1, es deci~, f~era de bolsa. 

AGENTE DE BOLSA.- Persona física autorizada por la Comisi6n Nacional de Vale-

res y por la Bolsa Mexi :::ana pare ::i¡:erar ::amo !.ntermediario en el mercado 

de valores. Es accionista de la Bolsa Mexicana de Valores y está autori

zado para llevar a cabo la compra y 1.a venta de valores cotizados en bol

sa, previa demostración de solvencia econ6mi:=a, elevada cal.idad moral, -

eficiente capacidad técnica y a~plios conocimientos en materia contable, 

administrativa, financiera, legal y bursátil. Actúa como consejero de -

sus clientes, asesorándolos sobre las inversiones más convenientes y ade

cuadas. 

AGENTE DE VALCJt:S.- Persone física o morai i.nscrita en el Registro Naciona::. de 

Valores e Intermediarios, que está autor:'..zada para realizar varias ectivl_ 

dades dentro del Mercado de Va:!.ores, con la limitaci6n de ooerer en Bol

sa, e menos oue sea aceptada =me socio por la 9olsa Mexicana de Valores, 

en cuyc caso se csenominará "Agence de Eol.sa" (si es persona física) o "C,!! 

se de Bolsa" (si es persona moral). 

B 

BAJO LA PAR.- Véase ·Precio bajo la par. 

BOLSA DE VAL(J1ES.- Recinto del Mercado de Valores organizado, en donde se reall_ 

zan operaciones de compra-venta oe valores inscritos en ésta, a través de 



los Agentes de Bolsa y de los O¡::eradores de Piso de las Casas de Bolsa. 

Estas operaciones están sujetas a :a ley de la oferta y la demanda, mism2 

que detennina las cotizaciones o precios a aue pueden operar los Agentes 

y Operadores. La función de la Bolsa se extiende también a la supervi-

sión de las operaciones realizadas en su seno, o sea, a la transparencia 

del \lercado. 

BOLSA l/EXICN¡A DE VALOFES.- Es la ún:i.ca Bolsa autorizada par la Secretaría de 

Hacienda y Crédito Púb~ico para operar en ~.léxico. Est:á consti':uida =mo 

sociedad an6nirra de capitaJ. variable. Su f~ncionamient:o está regulado 

por la Ley del Mercado de Valores y vigilado por la Comisión Nacional. de 

Valores. 

BOOM.- Palabra inglesa que se utili;o:a para" designar yn al.za .bursátil desmedida. 

' - ' ' <· ·, -.,_ 

BUASAnL.- Términ<:. relacionado con la;.Bo~sa de:Valcres, con ·las. negociaciones 
·:· ,- ~·:·<. -

que se llevan a cabo con ésta y con.los papeles o "valores'' registrados y -

operados en su Salón de·Aemates. 
- ·- -.'"'-.-,; _._-~::_~~--~ 

c 

CASA DE OOLSA.- Persona,.'moral.: constituida como soci~dad anónima y autorizada -

por la Ccmisióri Nacionai de Valores y. par la Bolsa Mexicana de Valores p~ . -·:,. ' 

ra fungir conW:i intermediario en el mercado de valores. Sus principales -

funciones son la prorroción y asesoría de inversión, análisis, administra

ción, colocación de val.ores y operación bursáP.l. Al igual que los Agen

t8s de Bolsa, las Casas de Bolsa son socios de la Bolsa Mexicana de Valo-

res. 

CE:ATIFICADOS DE LA TESOAEAIA DE LA FEOEAACION (CETES) .- Son títulos-valores al 

portador emitidos por el Gooierno Feoeral a través de la Secretaría de Ha

cienda y Crédito Público. No estipulan pago alguno de intereses a su ten~ 



dar pero a través de su colocación con una tasa de descu~nto, el rendí- -

miento queda determinada oor la dif'erencia sn:~e e!. o:recio a oue se com-

prs. y el ve.lar nominal entregado al ser am~rti zado. Se erni ~er. en serie y 

otorgan los misroos de.t""eehos en la misma proporción a sus p::..s~dores. 

CRECIMIENTO EmNor.ucc.- Es el increrr.ento de la produccién per cái:iita en el - -

transcurso del tiemoo. 

o 

OEP~SITOS 9Al\CARIOS· A PLAZO.- Son contratos de depósito de dinero eon int:ere~ 
'. ; •. -~ - e .' 

ses que se rea:l.izan en las· i ns t:i tuciones bancarias. Pueden ·.ser a• plazo -

fijo y retirables en días preestablec!.dos •. 

OEPOSITOS BANCARIOS A PLAZO FIJO.- Son contratos de deoésitos bancarios de di-

nero con intereses a alazo ~ijo, cuyo rendimiento, que prevaiece durante 

el plazo que se mantiene la inversión, lo ajusta semanalmente el Sanco de 

México. Por disposici6n del 9anco oe l.~ico a oartir del 1e -:le Agosto de 

198.J se docurr.enta en certificados de depési to para los plazos de 30 a 725 

días. 

DEPOSITOS BANCARIOS A PLAZO RETIRABLE EN DIAS PREESTABLEGIDOS.- Son cont:rgtos 

de depósito bancarios de dinero can intereses, a plazo indefini.da que se 

p~eden incr-er:-entar cualquier día hábil y únicamente puede retirarse el 

saldo total o parcial, en los días pactados par el depositante a! m::imento 

de realizar su operación con la institución depositaria, siemore y cuando 

la cantidad cue desee retirar se haya conservado depositada, el plazo mí-

nirna de tres días, siete días. quince días, e un mes, según sea el caso. 

De los instrumentos de captación bancaria a plazo, es éste el Que ofrece 

mayor liquidez. 



DESARROLLO ECDNOMICO .- Es la mayor utilización de los factores productivos, lo 

cual se logra cor ~edio de la utilización creciente de los bienes de capi 

tal y de la tecnología moderna en ~l proceso productivo que se debe prod~ 

cir en un período razonable, en incremento sustancial de los niveles de -

vida de los sectores populares. 

DESARROLLO COf.'PAATIDO ETAPA.- Nombre con el que se identifica el modelo de cr~ 

cimiento mexicano del período 1970-1976. Esta etapa se caracteriza por -

los siguientes puntos: 1- Los principales objetivos económicos son el -

crecirrd.ento económico, el aumento del empleo, el mejoramiento en la dis

tribución del i'rgreso y en la calidad de la vida, así como también la re

ducción en la dependencia externa y un mayor aprovechamiento de los recu~ 

sos naturales disoonibles. 2- Asemeja con la et~pa del desarrollo estabi 

lizador en la estabilidad de precios., entendida Como. el sostenimiento de 

un tipo de cambio fijo en relación con el dólar, y en un crecimiento de 

los precios similar al observado en los Estados Unidos y en buena parte 

al de los paíse~ económicamente avanzados. 3- Entre los principales pro

blemas que enf rerita está la carencia de un ~lan que señalara las metas 

precisas respecto a cada uno de los objetivos, asf comci el manejo que se 

haría de los diferentes instrumentos de la oo:ítica ec;onómica; asimismo 

se ignore la compatibilidad de objetivos y aue el legro.de uno a menudo 

significa el sacrificio de otros. 

DESARP.OLLD ESTABILIZJIOOR ETAPA.- Nombre con el· que se identifica sl modelo de 

crecimiento mexicano en el período 1950-1970. Esta 'etapa se caracteriza 

por los siguientes puntos: 1- El crecimiento es el principal objetivo -

económico. 2- Asemeja con la etapa del desarrollo compartido en la esta-

bilidad de precios, entendida como el sostenimiento de un tipo de cambia 

fijo en relación con el dólar y en un crecimiento de los precios similar 

al observado en los Estados Unidos y en buena ;carte de los oaíses eccnómi 

camente avanzados. :J.- Entre los princ.i¡:;al.es problemas que enfrenta son -



E 

los que tienen Que ver con el empleo, la distribución del ingreso, la es

tn..icturación de las actividades productivas, la dependencia externa y el 

papel del sector público en el proceso de desarrollo, así como un endeud~ 

miento externo moderado. 

ENCA..E LEGAL..- Es la proporción de recursos que captan las institucibnes banc~ 

rías que se destinan como reserva al banco central y al fomento de secta-

H 

res prioritarios. El primero con fines <:\ª control y regulación maneta- -

ria, y el segundo con fines distributivos. 

1-EC!-0.- Realización de una ccimi:irá-venta 'de'. títulos valores en la Bolsa, ª'un -

precio determinado. 

I 

. ' 

INFLACIOM.- Es el proceso sostenido y generalizado de crecimiento en los pre-

cios. 

IIWERSION.- Adquisición de valores o bienes de diversa.índole para obtener be

neficios por la tenencia de los mismos. 

INVERSIONISTA.-.Persona f'ísica o moral que realiza inversiones.:, 

L 

LIQUIDEZ.- Fatilidad de algunos bienes, ha in-

vertido para convertirse en dinero 



llERCADO.- Encuentro organizado entre orerta y demanda. 

WERCAOO ABIERTO.- Sistema de operaciones que tiene por objeto evitar los movi

mientos ruertes de los cambios y dar estabilidad en "mercado abierto" del 

Banco Central., ~or ejemplo, consiste en comprar o vender títulos de la -

deuda pública a través de la Bolsa para regular el circulante, o bien es

tabilizar los precios de los valores oúblicos. 

~~RCADO ACCIONARIO.- Es aquel en el que se operan exclusivamente acciones. En 

México el mercado accionario se divide en dos grupos.principales: Las em,:!:. 

tidas por instituciones de crédito, compañías de seguros, rianzas y soci_s 

dad es de imiersi6n y las' emitidas por _sociedades industria1és, comercia

les y de servicios. 

MERCADO DE CAPITALES.- Conjunto de of"ertas y demandas sobre roni:tos para el fi-
:':;.~·::::;~, ' 

_,. -. __ -· ·~_., 
nanciamiento o inversi6n a :taz-go_ plazo. 

t.ERCAOO DE DINERO.- Conjunto de. orertas y demandas sobre f"ondos:?eira el rinan-

ciamit!lnto o inversi6n_ a =rto plazo. 

M::RCAOO PRIMARIO.- Se le llamacal =mprador o compradores y 

res en el momento de su, 'emisión. 

: . :.·~:/~_~;: ::,:-~;~ •. /' .· 
que;:~dqill. eren val o 

1.ERCAOO SEQJl\OARIO.- Se le llama al =mprador o =mpradores que ::.,-egócian valo

res ya colocados en el mercado. 

Í.ERCAOO DE VALCFE:S.- El integrado por el =njunto de instituciones, empresas e 

inversionistas que participan en las operaciones de--~rii'~~ .... ~~rita de velo-

res bursátiles. Se divide en Mercado Accionario y Mercadó:de Renta Fija. 

Por lo general, se le conoce como Salsa de Valores o simplemente Bolsa. 



p 

PAPEL CO~'EACIN...- Oocurrento que permite la captación de recursos por la emisión 

de pagarés de alguras empr~sas. Este inptrumento pertenece al mercado de 

dinero. 

PASIVOS NO MOM::TARIOS.- Son los depósitos del público en el sistema bancario -

que pueden realizarse en moneda.nacional y/o en moneda extranjera. Se~ 

clasifican en dos: Los líquidos y los na líquidos en función de su faci-

lidad de conversión en dinero en efectivo. 

PAS:t VOS NO !IONETl\RIOS LIQJIOOS .- Comprenden: Oep6si tos de· ahOrro ~ dePÓsi tos r!! 

tirables en días preestablec:idos, depÓsitos a plaw f:iJ[J:·de ll'.' mes, cert;!_ 

ficados de depósitos bancarios a un mes, bonos finat)cieros·, bonos hipote

carios ordinarios y cédulas hipotecarias. 

PASIVOS NO IJVNETAAIQS NO LIQUIDOS.- Incluyen: Depósitos a plazo fijo en tres, 

5eis, doce, diez y ocho y veint:i.cuai::ro meses, certif:i.cados de depósito -

bancario de tres, seis.y doce meses, bonos hipetecar:i.os esoeciales, paga

rés, certificados financieros, títulos de capii::alización, depósitos a pl~ 

zo de once y doce años. 

F~TP080NDS.- Certificados de participación de reembolso garantizado que produ

cen un rendimiento fijo mí"limo, pagadero trimestralmente. Son emitidos -

por Nacional Financiera.. ~a cual se obliga pagar al vencimiento de la eml_ 

sión el valor del titulo, de acuerdo al precio del mercado internacional 

de nuestro oet.ró1eo en ese momento. 

POLITICAS DE ESTABILIZACION.- Es la combinación óptima de los diferentes ins-

trumentos de política económica, con el objetivo principal de estabil.izar 

los precios, el. nivel de producción, as:! cerno equilibrar la oalanza de~ 

precios. 



PRECIO A LA PAR.- Precio igual al valor nominal del título. 

PRECIO BAJO LA PAR.- Precio menor al valor nominal del título, 

PUNTO BASE.- Unidad con la cual--se.-miden le.S f'luctuaciones en_ el mercado de d.!, 

nero, equivale a .1/100 dec-ii,estl:l,es ~l ()._'l'j(.._ 

R 

RENOI MIENTO.- Beneficio que i:rr-uoucen :las :inversiones ein valores, tanto de ren

ta fija como de renta variable, Este rendimiento puede ser en forma de -

intereses, cuando es producido por obligaciones, o de dividendos, cuando 

es producido por accionei;. Es la renta o utilidad que proporciona una in 

versión en valares. 

RE1'.0IMIENTO NEGATIVO~- Sucede cuanclo· el inversionista recibe una menar canti-

dad bajo la par, al .invert_ir por un pl.azo muy corto en algún instrumento 

del. mercado de: dinero oue- se_'cctiza a tasa de descuento y tiene mercada -

secundario. 

REr-DI~ITENTO NULO.- Sucede cuando el inversionista obtiene la mis~a cantidad b~ 

jo la par al invertir por un alazo m'uy corta en algún instrumento del me!: 

cedo de dinero que se cotiza a tasa de descuento y tiene :rercado secunda-

ria. 

S1STE'IA FINANCIERO.- Es el co11jur1t[J de instituciones e instrumentos de opera

ciones, que ll.evan a cabo esta función y permiten la captación de canali

zación de recursos.:hacia.act_¡~i_dades productivas. Dentro de esta estruc

tura se tienén ·las- inst:ltúc'iones que cumplen funciones de dirección, reg~ 

lación y con·t.rol. (~ec~etarl'.a de Hacienda, Banco de México y Comisión Na

cional. de Valores¡ entre otros) , y las que cumplen prácticamente las f'un

ciones de intermediación (sistema bancario, bolsa de valores, etc.), 



T 

TflU5T .- Unión de grandes empresas con objeto de reducir los 'Jastos de produc

c~ón, evitar la competencia y acaparar el mercado de ciertos prod~ctos. 

TASA DE DESClENTC.- ~s la diferencia expresada en fcrma cor=entual entre el 

orecio de compra bajo ia par y el valor de redención o precio de venta 

del certi f"icado. 

T.A.SA DE INTEAES.- Es el. orecio que se paga por pedir dinero prestado. 

senta el costo de oportunidad del dinero. 

::?e pre--

V 

.-:-:.-;:_'.:';,<. 
VENCP.U:ENTO .- Fecha a oartir 

de renta Fija·. 

cual ee _pagan los cupones.de los valores 

• 

[*) <;anona, Castañeda Jacooo. "Los CETES como -inst!'\Jmento_s de oc.lítica económi
ca y su evol.ución en el Sistema Financi-ero". I .M.M.E ~C. 8cilsa Meixcana de -
Valeres, S.A. de C.V. 



DIRECTORIO DE CASAS DE BOLSA 

~. Casa de Balsa, S.A. 

Jasé Ma. !barraran Na. 84 Cal. San José Insurgentes 

Tel. 534-22-40 y 534-84-SD 

ACCIONES BURSATILES SOi.EX, S.A. 

Hamburga No. 190 Col. Juárez 

Tel. 533-06-25 

ACCION::S ,:!. VALOOES ~ 1.-EXICO, S.A. 

Reforma No-. 398 Col. Juárez 

Tel. 584-<:!9--77 

AFIN, ~~Bolsa, S.A. 

Perirérico Sur Na. 3190 Col. Jardines del Pedregal 

Tel. 652-47-33 

~ "!!.· LLO'rtl 'J. ASOCIADOS, §.:fu. 

Isabel la Católica Na. 24 Col. Centro 

Tel. 747-27-17 

BUASAMEX , S.A. 

Fuente de Pirámides No. 1 Tecamachalco, Naucalpan 

Tel. 294-63-44 

~ ~ ~ ~' §.:fu. 

Paseo de las Palne.s No. 731 Col_. Loma_s de Sarrilaco 

Tel. 540-78-93 

Casa~~ CREMI, S.A. 

Viena Na. 4 Cal. Juárez 

Tel. 566--62-11 



~ ~ ~ MADRAZD, ~ 

flcforma No. 382 Col. Cuauhtérnac 

Tel. 533-00-04 y 211-00-56 

~ de Bolsa l.EXICO, ~ 

Carnpas Eliseos No. 43 Col. Palanca 

Tel. 250-32-99 

~ ~ -~ !NTERA'-'ERICAMA, .fu1k. 
Insurgentes Sur No. 1886 Col. Florida 

Tel. 5?5-31-33 

~de~' IN\/ERLAT, §lk_ 

Ourango No • 263 

Tel • 584-95-99 

Bosque de Ciruelos No. 180 

Tel. 595-25-55 

~~~~.S~A. 

Reforma 243 Col. Cuauhté~~c 

Tel. 533-62-63 

CX!IJEPMEX , ~ 2.!:, Bolsa, ~ 

Blvd. M. Avila Garnacha No. 1 P.a. Lomas de Chapul.tepec 

Tel. 259-04-10 

ESTRATEGIA SURSATIL, ~ 

Av. Desierto de los Leones No, 19 Col. San Angel. 

Tel. 550~71-00 

~. ~~Bolsa, S.A. 

Jairre Salmes No. 11 Edif. B-6° o:!.so Col. Polan= 

Tel. 395-?0-53 



INTERVAL, Casa~~. S.A. 

Campos Eliseos No. 400-11º piso Col. Lomas de Chapultepec 

Tel. 286-77-11 

INVEm.EXICO, ~ 

Río Nilo No. 88 Col. Cuauhtémoc 

Tel. 525-79-40 

INVERScAA SURSATIL, ~ 

Av. de las Palmas No. 736 Lomas de C~a~ultepec 

Tel. 259-15-42 

1.E:X. DE I NVERSIOf\ES X VALORES, .§.& 

Av. de las Palmas No. 736 Mezzanine Lorras de. Ch~pul te pee 

Tel. 202-21-43 

MULTIVALOPES, ~ 
·,; 

Av. de las Palmas No. 735 Col. Lomas de Chapultepeé 

Tel. 525-04-02 

PROBURSA, S.A. 

Slvd, A. López Mateas No. 2.448 Col; A1tavista 

Tel. 660-11-11 

VALORES '31..!RSATILES DE IJEXIÓJ, ·~ 

InsurgEntes Sur No. 670 Col. Del Valle 

Tel. 536-30-€0 

OPEPADORA DE~'~ 

Río Amazonas No, 62 Col. Cuauhtémoc 

Tel. 592-69-88 



SOCIEDAD BLRSATI L VEXICAlllA., .§..:.!h 

Durango No. 253 Col. Roma 

Tel. 525-94-02 

VALORES FINAi.EX, ~ 

Río JI.mazanas No. 91 Col. Cuauhtémoc 

Tel. 525-SD-20 



BIBLIOGRAFIA 

Prats Esteve .José Ma. "Mito y Realidad de los Fondos de Inversión". 

España: Ediciones Deusto S.A. ,1971-, 534 p. 

Bolsa Mexicana de Valores, S.A. ae c;V; _,;,~~bi~~~~:~~~e I;'.ive'rsi6n'!. 

Edición 1985. 

,, ,, , ,,-·- . 

de México. 

"Las Sociedades de Inversión''~ ; Bí~l.i6te~ Nácionul 
·~',~~~~,:,L:~-, •ce --

-~~~::/~{;;~ ,;ic_ -~~;~~-::~~~:<·: 
:;,:~ ;·--

Batistá Rodolfo. 

Bazaldua Hernández, Mercado Sánchez. "El Mercado de· '~~l¿r~s una opC:i6n 
: ~·,~··;; • , • .. ·.e • 

de financiamiento e inversión". -o-:-;;.~·-· :_.:_::;_~.'-... ~ .·,'.-- ~ ··~- -;:, : t\<'.:i:,·.:: 

Asociación Mexicana de Casas de Bolsa, A.C•, Plfi:>Úc~~~~~-·~~~~{~1~'s': 
~· ~ "Manuál. de Papel ·conerci:al"' :,91:í¿':o··· .. "~•'),' 
Núm. Cinco "Introducci6n al manejo de Títulri~ú1~ ~~flt~ Fija". 

1982 /'_'; 
-.· ... ;_ .. ,-

"Las Sociedades de Inversión, experiencia Mex.iC:ai:.á•e Internacional". 
Ida Garc!:a. 1985 

Bolsa Mexicana ds Valores S.A. de C.V., Ir.9.EC., "Los CETES como instru

mento de palítica, econéímica y su evolución en el Sistema Financie-

ro". 


	Portada
	Índice
	I. Antecedentes de las Sociedades de Inversión
	II. Estructura, Funcionamiento y Régimen Legal de las Sociedades de Inversión
	III. Clasificación de las Sociedades de Inversión
	IV. Instrumentos Financieros
	V. Ejemplo Práctico
	Conclusiones
	Glosario Bursátil
	Bibliografía



