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INTRODUCCION

Al entrar af tema de Finanzas, diremos que es todo aquello que hacen las personas cuando intenvaienen en la

creacion. hquidacion vy compra o venta de los actives financieros. s decir. el pedir prestamos. el prestar ast

nciero. como lo es el comerciar acciones v bonos

como hiquidar deudas. son pane del comportanuento fing

en la Bolsa de Valares. es en s1 el Mercado de Valores

iesiro pas, dentro de un contesio de alta

Esto es de acuerdo a la situacion econonuca actual de r

competitinadad para el sector productivo nacional. el cual a miedidi que transcusre el nempo va requinendo

de financ para llevar a cabo la necesana madernizacion de  plantas

de montos ¢ t
industriales. ast como el desarroifo de tas propias operaciones por esto las empresas son obligadas en pran

medida a obtener fos recursos necesarno de Una manera un tanto eficiente como compotiliva y. esto conlleva
a tomar una asesorta financiera totalmiente especializdde. que sea capar de hacers que 1a propia entidad
economica haga frente a las actuales condiciones qQue se prescntan dentro y fuera del mercado mundiat

desarrollar ol prescnte tratiyo os of poder demostrar lis opcIoncs a

Es por esto que cf principal obyctino
tiucion pucde ofrecer apovo al scctor

que da lugar ¢l Mercado de Valores Mexicano, ya que csta

productivo del pais, €n Cuanto a financiamIeno ¢ mvervon a 108 pri yoctos de desarrollo de las empresas.

0 v funcionanuento del Mercado de Valores

tambien contebrrye a conocer mupliamente of Propio IMecants:

b11o twas sl

en beneficio det Contddor Publico quc Ic resufte necesano mtroducitse al a.

narcro Mowscano,

Dentro de 1a presente fosis, s¢ siostoara e pramer teronno [a estructura del Sssterir Fap
lo 2. hacrenda

A el capy

pars comprendet La funcion de este dentro del mercado bursatil. el cual s frat

mencion de cida uno de los clementos mas cnteresantes (use llevan una sateraccion dentro v fucra det
wna

© e ST SIERNLANG €A fh

mercada de vatores, dentro del capituto 1 v 4 se visn

1 Caonocer cad g de oy e

e en of can

var eficienc v por

tona de decistones de n

i aepute parad encontar f Gumno tegal v bien cstabloceda i ofnener Lis iavores utididades, aaar comser fos

Bt

mepros tenelicioe do caracter fi



CAPITULO 1

SISTEMA FINANCIERO MEXICANO



1.1 ANTECEDENTES
Siempre el tema de las Finanzias ha creado polenuca. sin embargo, en un mundo cada vez mas

en el desarrollo oblhiga a los

et P de las

términos y los linutes de la responsabihdad que tienen o habrian de tener frente a la sociedad que las

sSustenta
Es bien tabido que 1a empresa es 13 pancipal célula de la Economia, ya que de ella depende 1a generacion
de empleos, bienes y senncios, ¥ a fin de cuentas, cf crecimiento de un pais

coma el de

Es por esto que al hablar acl Sisterna Financieso Mexicana, lo
insthitucionds y Organismos que hienen la capacidad de generar, admunustrar, onentar y difigse el ahorro asi

dentro det : 5 de pais

como las

2 en 1830 con la apertura del cntonces

El F dc pais,
Hamado Banco de Avio (gue fue ol primer Banco de Promocion Induestnial ). posteriormenie cn 1849, se da

paso a la apertuca de Lla Caja de Aborros del Nacsonal Montc de Predad, axi como en 1 854 se crea ef Codigo

de Comercio.
dn de Banca

En 1864, (duranic el apogeo del Impeno ae A I 1a pe
Comercial, desputés , en 1884 se le dessgna al Banco Nacional Menicano la funcion de Banco Central, y ©s

Rracias a é8ta decisidn que ef 21 de octubre de 1893 os inaugurads ba Bolea de Méxca, S A | 1a cual a parter

de 1910 camixa su denominacton por Bolea de Valoses de Ménsco, S A

On de 1917, oc llcgn a la proposicién de un nuevo Sistcma

L ala de 1a C
que ee K Ia Py C . eI de
han Ao entre Las mas destacadas cetin jas que 8 CONNiNUACIon eo




- En 193! es enutida la Ley Organica del Banco de México.
- En 1933 la Bolsa de Valores conuenza a funcionar como una Sociedad Andnima,

- Se crea en 1934 la Nacional Financiera, como el primer banco para el fomento,

y tegales

- 1936 £3 un ano mnteresante ya que se instituyen diversos
Que nvolucra a la Comision de Valores, para que a su vez sca capaz de regular la actividad
bursdinl,

- En 1975 ez promulgada la ey del Mercado de Valores

En la década de los aAos setenta 13 5:0uaC16n eConomIca de nuesTro pais llega a fener un 10QUEe CAracterisnco
por la aplicacion del fenomeno inflacionario, en esic lapso el agravamuento del deficit pubhico y el

endeudamientio externo termina ¢on la devaluacion de agosio de 1976 Postenormente, son descutwentos

grandcs yacimientas de petilea que a la magnifica liquidez dentro del Sistema Financiero

Internacional, permiien al gobsernc hacer frente a 1os requerimicntos financieros Recesarios, fentendo que

en un fuerte externo

) det F. o .

A 1a par de esta situacidn se 1nician politicas que lfevan al f
entre las medidas mas importantes implantadas en este sentido, son las siguicntes.

- En 1976 se establece ¢l Reglanmento sobee Banca Maltiple, asentindose bases para 1a

del caputal
- A partir de 1977 son dos y nuevos i e i i i e
Hamados. petrobonos. cetes ( 1978), papel ial (1980) y » (1981)
- Durante 198t scda el e la de 1 ida cn cee
como Fondo México (FOMEX) y sc el fidei de
- En los primecros mescs de 1782, es retirado ¢l Banco de México (BANXICO) del imercado de
e las P al extesior asi como la i6n die 1a for on de 1as
de 6n de do de dincro

Ef docreto de niaci onalizacion de la Danca Mivada, se da of 1° de septicmbye de (982, ¢sto €on excopcion de

La Danca de Desarrollo, ¢l Danco Otwero y City Dank N A | y e cetabloce el control de camniinon, conforine



al cual BANNICO 5 el unico que tiene autorizacian pard llevar & cabo la importacion v evputiacion de

divisas

En marzo de 1987, cn et Caprtulo | de La Leyv del NMercado de Valores (LAIV). se estipulan 10s diversos

elementos Gue ntenvicnen en el sistenia bursanl. que son

t Disposiciones Prelininares
1" Det Regastro nucional de Valores e Intermediarios

" De Las Casas de Bolsa

n De Las Bolsas de Valores

A De La Conusion Nacional de Vatores

Vi De Las Instuiuciones para el Deposito de Valores

Vi De Los procedimientos para proteger 1os det

- En cf afo d¢ 1990 surge 1a figura dof imtermediano de Mercado de valores. tambien sc Heva a cabo la
aprobacton de Ia lov para reprvansar Ly Banca, otra impontante micdida que sc fleva a La peactica pata cf
fortalecimiento financrera fue 1o consohidacion en 1a Ley de 1s Formacion de grupos financictos que pueden

estar anicrados por o menos de fres diferentes aneninedianos como  Casas de Bolsi. Arrenda-ioeas

Factorage. Casa de Camnbio, Bancos, Afiansadoras, Saciedades de

F LA doras. Emp

Inversion y Ascpuradosis

ves de Sociciteies Contraladoras, fas cuales deberan poscer cuindo

M constrire 34

Entos grupos <«c e

menos of 417 del cimtal fapido de Crdit 100 de s InICErantcs. e Acciones con derecho 4 volo

NICION

1.2 DE

tenie mance

. el Sitema Fimanciero se define de 1is sy

En et hbeo “laversonce™, de Mattin Marmolejo G

stre Lo teaneferencid nterna 0 exicrna de FOCHTSOL 1ONCLINIos enfre

T Ve ol comumio de elementos gue acrl

Tom Apemtes CLononeos e W8 s, a6 Comin bom de ot os fLiee ©



A. Perdomo NMoreno en su libto " Adminisiracion Financiera de Inversiones”, define al Sistema financiero

€ instituciones que aciuan como repulasdoras. supervisoras y

Alexicano como el ¢ de or

controladoras dei sistema crediticio en general, ast comno la definicion y ejecucion de {a politica mexicana

monctana. bancaria, de valores v seguros en general”™

Alfredo Diaz Mata, en su hbro “Inviena en 1a Bolta® nos dice que ¢! Sistema Financiero Mexicano es el

comunio de organizaciones, tanto publicas como privadas, a traves de Jas cuales se regulan v se llevan a

cabo actividades credinicias mediante titulos-valor que se negoctan en La Bolsa de Valores™

En conclusion el Sistema Financiero mexicano es hasicamente  un conmunto organico de instituciones que

generan, captan. adminisiran, norman, regulan, orientan y dirigen Gnto ef ahorro coma la inversion, dentro

del contexto politico-econémico que brinda el pais  Ast mismo, constituye «f gran mercado donde son
tos DEMANDANTES

contactadas los llamados OFERENTES (es decir, ahorradores o inversionistas) v

(que son las enusoras de recursos monetanos o fondos)

Glok s Financiero AMexicano esta ¢ do por cuatro

- Bursanl
= Institucrones auxthares de crédito
- Bancario

-S AR

Estas aluimas dinamizan y encauzan el flujo de los . Que son por un
Jjuridico moderno y sc interelacionan dentro del o e inter
1.3 CARACTERISTICAS

como cl cony de que T: In

Al Sistema Financicro Mexicano lo hemos

ferna como extorna de [0d recursos Monctarios cnire los citics CconOINIcoOs de 1 eie,

transferencia tanto



e IMPOrtante mencionar que el sistema bancario es el ponaipal conformador de este v es quien civiiic

ar transfersncia de fondaos

obhgaciones v ofrece crocditos s lop

Dentro del Srstema Frnanciero Mewicano, una de las pri 1sticas es el Sistema

Financiero No-bancano el cual €512 compuesia por
- EI Mercado de Vatores

- Las Compataas de Seguros vy Fransas

- N tos Fondos de Peasiones

ElL MERCADO DE VALORES - Es aquel que permiate las transferencias directas de fondos, y lo

hace por medio @2 ta colocaaan de las diferentes acctones v obligaciones de empresas que s realizan entre

personas y entidides fLonomicas que ienen a sy mando exced ws  Esie mercado esta

COMPpuesta adeimas jpof dos subsistenus, qus son

2 corto plaro. dond: 10s ofcrcrites depositan

Todad crediticn

#).- B Mercado de Dincero, queces da s

Ffandos por tin Conn a2 odo. on Tsxera de ser realizados v on donde se desnandan

oienimento equilibrado de los flujos de recuisos

fondos para cl i

Los incuthios de pago a corto plase. pucden scr Papel Comercial (Pagares v Iotras de Cambio), Prestamos

Bancarios, Dezcuenitos. Prestamos Directos, ¢ic Los Valores del Gobierne pucden ser Ceruficados de la

Tesoreria de 1a Federacion, Aceptaciones Bancaruis, etc

Db)- EI Mcrondo de Capitales, e o acthivadwd crediicin o Lugo plivo en donde oferenies y

1 ac antcicaibiig recursos los pruncros tofcrenice) dinero v los sepundos tdemandantes)

ieicron, en funcion de dos viiniabtes

Isstrnonentos
M- Sepundad, como resiliado de una Flconom estable v

. cotnn tesidtada del cquuhibrio entre L aferts v deinandis de recnesos ligutdos

H - Hoendinmen!

[



Los medios de pago en el meicado de capitales, pucden ser Obbigzaciones, Ceplatas, CAP s, Acciones,
Obhgaciones indizadas en moncda exltangera, CPI s, cic Los valores del Gobierno Federal pueden ser

BORES. Bonos Bancanos de Desarroilo. BONDES. CETE TESOBONOS, cic

LAS CIAS. DFE SEGUROS ¥V FIANZAS - Se encargan de €aptar 108 recursot publicos a traves de
prestamo de servicios, los cuales asunien neszos. y para paxder levartos a ciabw te fonman resenvas, lis
cuales al ser e tidas on OCinOs Que aFTolan  Jendiientos vy las ansforman en  anversionisias
mstitucionaics

Par altimo LLOS FONDOS DE PENSIONES - Daos funconan dentro de preceptos de scpundad

social. ague 1as fr U ndcs cconomicay Hevan b cnonmie responsabihicnd de penerar aliorros que s2an capices

de asepgurar a b0y coipleados Que aht Liburan, 1ot heneficos de La Jubniacion, ya qua fas reservas de los
fondos de pensionss san tnsertinlis fn acooncs que producen rendimientos y estos son canahizadas al

atiorso

FRUCTURA ACTUAL DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

1.4 | D

La esimictura orpanmizanional @2 Siglema Financicro Meucano, s un sistenia grafico (organigramal, que

nos ducstea 10s cifersntes miveles » Lis diferentes instituciones Que 1o integrat
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1.5 ORGANISMOS QUE L.O
En abrit de 1994, ¢l Gobierno AMexicano adopta medidas para brndar una mayor eficiencia y confiabitidad

en las instituciones financieras. ostas medidas Heparon a producer 1a formacion de tees blogues 1mportantes
los cuatles son

« Orgarnuzaciones Bancanas, Financreras v Bursatiles,

- Organizaciones de Seguros y Franzas

~O7irnuraciones S AR

Estos tres blogques estan supenvisados por La Conusion Nactonal Bancarra y de Valores, La Comision

Nacional de Seguros y Fianzas y CONSAR respectivamente

Hablaremos pucs, de fas primeras que son las ORG ANIZACIONES BANC ARIAS, FINANCIERAS ¥V
BURSATILES - Que dentro de las mstiuciones de banca multiple son las que Hegan a captar la mayor parie

de jos recursos del progro sistema. por €30 se constituyen asi on la principal fuente del financiamiento

Por otra parte, la Banca de Desarrollo es dedicada a apovar los diferentes progsamas de mayor prionidad del

intereés nacional

L3 1 . los or que intervienen son los stgutenics

En et nivel operatvo el S F)

1.- Lot Servicios de Banca y Crédifo,

2 - Los Intermediarios Financieros no-bancarios

Los servicios de Banca y Crédito se dividen en dos grandcs biogues

1. -Sociedades Nacionalea de Credito

2 -Instituciones Privadas de Credito




Las Sociedades Nacionales de Crecito son entidades de Derecho Piublico, las cuales cuentan con

tienen una - defi y su captal es

personalidad juridica y patrimonio propios, estas

representado poc Ceruficados de Aportacson Patnimonial

Las Socredades Nacionales de Credito. se divaden en

INSTITUC. DE
CREDITO

INSTTTUC DE
DESARROLLO

INSTITUCIONES PRIVADAS DE CREDITO
a).- Banco cbeero
b).~-CuiBank

€).-Oficinas de representaciones de Bancos cxtranjeros

RM R

Sc ntcgran dc la siguicnic mancra:

INTERMEIIARIOS ORGANISMOS

FINANCIIROS BUKRSATILES

NO BANCARIOS IMERCADO DE
VALORIS)

- Bancos de Coberturs Geografica Nac

B de C ™

- Bancos de Cobertura Geografics Reponal

- Nacsonal Fanancecra, SN C

-Banco Nacions! de Obras y Servicios Pablscos,
SNC

-Banco Necrons! de Comercao Exterior. S N C
-Banco Nactonal de Cridnto Rursl, § N €

-Banco Nacronal de Eyérca, Fucrza Acrea y
Asrmada. SN C

-Hanco del Poquoio Comaco del DF .S NC

SINSTTTUTO PARA EL DEPOSITO DI
DE VALORES (INDIVAL)

-DOLSA DI VALORES

-CASAS DI 1O1SA PRIVADAS ¥
NACIONALLS

SSOCIHIDADES 11 INVERSION
~SOCIEDAINES OFERADORAN DI

NEMCIEISAL DI INVERSHON



Se definen como la parte del Sistenia Financiero Aexicano que se¢ encucntsa iteprado por organismos ¢

nstituciones que regulan, supenaisan y controlan 2 intermediacion financiera en et Mercado de Valores, asi

como la definicion y gecucion de la poliica no-bancana del pars

El sector privado no-bancano desemperia dos funciones importantes
a) - Satisfacer 105 Tequisitos de cartera con excedentes v

b) - Adgquiere la deuda que proviene de las umdades con deficit

foe ORGANISAMOS BURSATILES o el lamade MERCADO DE VALORES, es o
mecanismo que propurciona las actividades y facihidades necesanas para transferis o distriibuir capitales de

«@n grupo indeterminado de ahorradores. para of Eqtado ex una fuente de financiammento para la realizacion
de sus fines

es del S

Es bren sabido que ef Morcado Mexicano de Valores s uno de los pr
Al deniro de L Economia Mevcana,

Financiero Mexicano, el cual es capar de peiar ¢l papel pr
pudicndose considkerar como una alternativa tanto de financaniicnto como de inversion, abarcando anio

entidades publicas comao pervadas, tanto para el ahorradoe como para el snversionista

de

Hoy en dia ¢! Mercado Mexicano de Valores es por el
en las diarias

ofeventes y demandantes de Valores y de dinero. Las ylosi nte
operaciones de compra-venta de valores que se realizan a través de foa Bolsa mexicana de Vajores (creads
en 1933), que es ¢! lugac en el que los representanics de tos intermediarios bursitiles concurren fisicamentic

para realizar dichas opefacioncs, que van por cucnta de INVErsionistas, POt Cucnta Fopia y Como

n conclusién ¢! Mercado de Valores permite a toda lipo de inversionistas comprar y vender jos difcrontes

titulos que son iiuioe pore [os prectos Gque se deteninin a (favés de a oferta y ta demanda precisamente de

un gran ni dao y



El INSTITUTO PARA ElL DEPOSITO DE VALORESNS (INDENVAL), menitene en

operaciones en las cuales s¢ ULHIZan cOmo EAraniue prendaia los Laiores ol deposito adenus mantiene

ardar fas normas de canfidencrahidsd

sistesnas de informacion que

LA BOLSA NMEXICANA DE VALORES, o una organnizacion auvhiar de credito, 1a cual opera
byo ta repulacion de fa Scoretara de Hacienda v Credito Pubhico. 2 partis de 1931, 1a Solsa Mewicana de
Valores tienc como objetino fundamental al insenibir los salores que pucden ser objota de operacion en

Bolsa, dar ceruficacion a las consaciones de las operaciones sobte los nusmos Hitulos, establece locales

adecuados para sus s0C10% lleven a4 cabo 1as operaciones pertinentes sobre los valores inscritos

CASAS DE BOLSA PRIVADAS Y NACIONALES Ewuste un lugar fisico que es ta Bolsa

AMesicana de Valotes. Que conto ya hemos mencionado acuden interimediarios para realizatlas operaciones

de compra-venta
Los llamados interimcedianos son las Casas de Bolsa que estan autonizados por 12 propia Conusion

para 1a realizacion de dichas operacioncs

SOCIEDADES DE INVERSION, cstas son constituidas como Socicdades Anonimas, con ua

que cs est por la SHCP, la cual lc da concesion y (o en cuanta las

capual
opiniones de 1a Comimén Nacional de Valores y det Banco de Mexico

IRSION. forman panc de las

SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDAD DE )

anletiormcnte mencioniadas, son Sociedudes Anontmas autonizixdas por 1oy Connsion Nacional v tienen b

capicidiid de prestar servicios tales como  adnimsitcion, distidnicion v recompra de acciones de i

Socicd.ad de Inversion



LO REGUILLAN

1.6 ORGANISMOS QU
de tacion y

A continuacion, s¢ mencionan las msuiuciones que en su ¢ cjercen
vigslancia, Ias que desarrollan proplamente las funciones operanvis del mercada financiero y otras que

s1rven de apovo a cualquiera de Las anternores

La regulacion del Sistema financicro cs cjercids en primier fermino. por la Secrctara de Hacienda y Credito

Publico, que es la maxima autonid.d, ef Banco de MMewvno, g Conusion Nacioual Bancana. t.a Cosmision

Nacional de valores, La conusion Nacional de Seguros y Franzas y CONSAR

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO - Sc trata de un éegano
competente. capar de planear. coordinar, evaluar y vigilar 3 todas v cada und de las medidas que
v el func tanto de las instituciones bancarias

comprenden tanto la creacion como el

come de las rnicrmediarnios financieros no bancanos

mistracion Publica

“XTCO .- Se trata de un organismo descentralizado de 1a Adi

EL BANCO DE M
Federal, que cucnta con personalidad Juridica y patrimonio propso 3 que realiza las funcioncs de Banco

central que son las siguientes

- Regula la emision y circulacion de moneda, tambren fija 1os ipos de cambio a divisas extranjeras
de aftima y Camara de Compengacion de las

~ Opera conlo banca de reserva,

Institucioncs de Crédito
en = para las antcs

- Constituye y mancja [as rescrvis que sc

mencionadas
- Presta scrvicio de fesoreria al Gabrerno FPederal y actua ¢omo agente financicro en opericioncs de crédito,

lanto tnterno {(en la colociacton de CETES o cualguier otro i de bono o titulo valor canhido por cf
NIHO’ ) OMo enlernoe

Goinerno Poderal, necesarion i su objeto y efectuar repotios < on los
- Representa af Gotnerna en el Pando MMonetario intermiscional (FA1) v en 1indo ocgmisimo multinacional

que agupm a Lancos centinlos



con los oby y priondades de 1a

El de estas debern e en

planeacion naxxional del desarrollo y priondades de 1a 10n del y de conformudad

con las directrices de politica monetana y credificia que sefiale la Secretana de Hacienda y Credito Publico,

LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES cs creada en enero de 1025

hadas y 1a

con la finalidad de supenisar el f de las

en sus

Las atribuciones propeas de [a CNB son

- Inspecciona y vigila a las instituciones de credito, las orgamizaciones auxtliares y a los fondos de vivienda

2 que se refieren las leyes en matena de bancos

- Intenviene en Ia for e los
+« Actua como cuerpo de consulta de ta Secretaria de Hacienda y Credito Publico en matena de su

competencia
-« Presenta a fa SHC.P y al Banco de Menico sugerencias, noctones y ponencias relativas af régimen

bancario
de lacié 3 Que al Banco de Méxsco

+ Coadyuva dentro de sus ta

- Inmterviene en La emision de billetes, fitulos - valos emuirdos pov © con inte de de

crédeto y en los sorieos de los mismos.
a las Unroncs de Crédito

- Forrna y publica 1as estadisticas bancarnas y dc segurcs, y otorga
fiscal en los Que las leyes Ic Mrnibuyen

- Interviene en

Trcne Las sigusentcs facultades
de las Casas de Bolsa y de La Bolaa de Valores

- Insp ¥ vigstar

f de Valores ©

- Inspeccionar y vipilar a los emisores de valores en el 7]

108, s0lo de lae abligaciones que les inpone La Ley del Mercado de Valores

de activos fijos de las cmpresas

= Investigas actow que hagan suponer la ejecuciOn de operaciones viotaiorias de la ley

« Dictar wedidian de carncier general a fow agenics v laas de valores [xars asegusar 1nie opesecion sana del

s caubo
53



- Dhctar disposiciones de caracter generad selativas al establecimientio de indices que repulen la estruciura

de las casas de bolsa con su capacidud para operar salvagsardando ios

y patr
12, 231 conio de seguimiento a las opericiones del mereado

det p inver

- Ordenar 1a suspension de cotizaciones de valoees 10 en su 1o exisran

O iInconformes A Sanos usos y practicas
a casss de bolsa y bolsa de valores con obycto de suspendes.

t v © gerenc

notmanzar o resolver operactones violatonias a la tey
- Oxdenar la suspencion de Operaciones ¢ tnIcTvenic dinrstrativamente a L Persofuas O empresas que sin

autonzacton tealicen intesmediacion. u ofericn publicamente valores que no se hallen inscritos en el

Regsstro Nacwonal de Valores e Intermiediarios
- Inspecoronas y vipslar of funcionanmuento de las nsbituciones para el deposito de valares y/o autoizar

d a per ar el

ustemas de compensacion, de informacion centralizada y otros nec

mercado

- Drctar disposicioncs generales para Ly aplicacion del capital pagada y las reservas de capetal de casas de
botsa y bolsa de vaiorrs

- Ser organo de consulta del Golnerno Federal y de los organisma descentrali zados. en macna de valoses

- Certificar inscripioncs que obeen en ef Rogstro de Operaciones o las que debeeran Justarse los agentes y

las bolsas de valores

- Actuar como artsiro en conflicios entre casas de bolsa y cfientela

- Opcsar el Rogrstro Nacional de Valores e [ntermedianas quc conticnc (anto 1a relacion de los valores
o de valores, como la cofresponcienic a las casas de bolza,

con ¢t publico y los de

astorszadon. de enel

agenics de valores persanas fisicas. ay para rcalizar ope

P10 autlonzados PAra actuar como alcs



CAPITULO 2

EL MERCADO DE VALORES



2.1 EVOLUCION

Los origenes del Mercado de Valores Mexicano se remontan a 1a segunda mitad del siglo XIX Las primeras

de casiacter , comenraron a realizarse en la Ciudad de Mexico

Tras vanos intentos por establecer una nueva sede on la que formalmenic se llevaran a cabo esa indole de

operaciones, en 1907 se constiuyo la Holsa Privada de México, Socicdad Cooperativa hiortada

Hacia 1912 1a tendencia observada en ol Mercado de Vilores padria considerarse de cxpectativa general, a

pesar de que La prensa financiera afirmaba 1a tranquitidad de la situacion politica

La Bolsa afronto ! problema de 1a falta de 1nformacion respecto de las cmpresas inscritas cn cla y suging

1a creacion. en el 1ntenior de 1a Republica de oiras casas especializidas en 10s negocios bursatiles
La Ley Bancaria de 1912 definio. enire otros. [os siguientes aspectos legales

* La existencia de una sola Casa de Bolsa en cada crudad,

* La condicidn de ser soctos para los cortedores de cambyo Hitulados., y
regustradas. de prescntar cikila scis meses sus estados financieros

*“La 50 para las emp

Las reformas del sistenma financiero derivadas de la desincorporacion de las instituciones bancartas y la
b rmportanies en el sector de empresas bursinles

formacién de grupos han
Hasta modiados de 1993 cxistian 26 casas de bolea con 174 sucursaics distribuidas en cf pais, 10 de cllas

pasaron a constituir parte de grupos financicros enire 1994 y 1992

en 1989 como un csfuer de

En cuanto a las legaics

nicgral, se otorgd a [a autonidad respoctiva faculiades gue pernutteran dar garantin a la preservacion del

al desasrollo Jdel mercado, por medio de  distintas  accioncs

propio como dar or



Mt i e et it e

encanunzdas o promover ¢l aliorro. a dar aliernativus de srcersion asi como de financiamie:ito, a rectucr los

costos financicros y A estunular la competatividad

Entre tas medidas que se consideran como consecuenciis de ¢sd reforma se encuentra

necieros no bancarnos.

* Laantegracion de los pruneros grupos ti

ton de valeres nievicanos en el extertor,

* El apoyo a la colov

* Asi como ly presencia del entermedidno hacional o1 otros contros financicros

Al hablar de la contratacion, dentro d2 los cambios mas importanies que se llevaron a cabo en 1989, es la

1a ley. creandose ast el contrato de (ntermediacion bursatit v la mejoria

incorporacion de ur nues 0 Capitulo i

a los procedimicntos de concihacion v Juicios artatrales

Una primera etapa. comisnza con reformas dentro del marco jundico en 1939 v coma prncipales objetivos.

s¢ Hevo una teadencin al estableciniento de un ambienie de confianz y segunidmd, asi como (a susienticion

de fas atnbuciones de la autonidad poara una relacion efectiva, es decur, que o mesnio fuera capars de atender

funciones de supervision y vigilancia, que de desarrollo ¢ tntroduccion on ¢l mercado pternacional

2.2 CONCEPTro

El Mcreado de Valores es ¢l conjunto de secanismos que pornuten realizar 18 enusion, colocacion vy

disinibucion de los valores. es decir, las accrones, obligaciones y doemas titulos de crédito gue se cratan cn

1scrios

cdiacion. mismos que deboean cstar

terr

a1 y que scian olyeto de oferta publica o de 1

serig o on

en cl Registro Nactonal de Valores ¢ Intermedianios, previa aulori2acion de 1a Connsion Nacional BDancars

1 lox

forcs, § A de € V. cuando e cump

y de Valores, para su catizacion en b Bolsa Mexie:

requisitos cxpecificadas por o




Como en todo mercado, cxiste un componente de oferta ¥y otro de demanda, en este caso, la oferta estd

P pot titulos tanto por el sector publico comae por el privado. en tanto que la demanda Ia

constituyen los fondos disponibles para inversion procedentes de personas fisicas © morales

En el Mercado de Valores concurren diversos clemenios ¥y factotes, asi como procedimicntos y tecnicas

especificas

Ademas de 1as mstituciones que regulan. intermedian y apovian al mercado de valores euisten dos figuras, de

hecho las mas importantes, que son las fesponsables directas de 1a demanda y oferta de recursos financieros

Ellas son Las emisoras v fos inversionistas

2.3 ESTRUCTURA

El Mercado de valores de Nenico, esta ¢ o

por 100€s as de apoye. 1ntermediarios,
€MILOras ¢ 1nversionstas, asi como ya se ha mencionado normas y mecanismos Que hacen posibie el

intercambio de titulos inscnitos en el Regestro Nacional de Valores e Intermedianios, aprobados por 1a Bolsa

Mexicana de Valores

Es decir, ¢l Mercado de Valores es un conjunto de mecamisimos Gue permiten 1a interrelacion entre ofcrenics

4

y de recursos et

108, ya quc en ¢l Mercado de Valores participan todos 108 organismos
financicros como son Las S N.C . Las Insutuciones Privadas de Crédito, Las nstituciones Auniliares de

Créduo, La Bolea Mcxicana de Valores, cic

Su principal oby: o8 las con

Yy cl desarrollo del mereado A iraves
de 12 oportuna captacion



ESTRUCTURA DEL MERCADO DE VALORES MEXICANO

ENTIDADES ENTIDADES ENTIDADES DE
REGULADORAS OPERATIVAS PROMOCION Y APOYO
L —_—

ASOCIACION MEXICANA
D CASAS DE BOLSA

—

SHCP EMPRESAS EMISORAS
ASOCIACION MENICANA

HBOIL.SAMENICANA DF
D CASAS DE BOLSA

BANCO DE MEXICO
VALORES
INSTITUTO MEXICANO
DEL MERCADO DE
CAPITALES

COMISION NACIONAL CASAS DE BOLSA

BANCARIA Y DL

VAL ORES BANCOS

ACADENMIA MEXICANA DE

INVERSIONISTAS
DERECHO BURSATIL

INSTITUTO PARA [-1.
DEPOSITO DE

VALORES
FONDO DI CONTINGENCIA

DADES DE
SION

SOCIE
INVE

CALIFICADORA DI
VAILORIS

2.4 SUJETOS QUE INTERACTUAN EN LA BOLSA DE VALORES
los ¢ monctarios.

Dentro del Mercado de Valores. fos oferentes y
un costo, y ambos cntran en contac1o a

obtenrendo jos pruncros un y los
través de Casas v Agentes de Boisa, deben estar ingcritos en el Regisiro Nacional de Valores e
para ol

Interincdsanos Los documentos ademils de osta situacidn deben sc cn |
Depdsito de Valores
La encargnda de superviear y rogular I realizacién de todas catas act es L.a Co

glamenta el en ' ‘

Bancaria y de Valores v L Ley del Mercado de Valores que ¢ '
19



L.os sujetos Que participan activiunente en el mercado de valores son los siguientes

- Gobicrno Federal
a)- EMISORES DE VALORES

« Bancos
- Sociedades Mercantiles
b)- INVERSIONISTAS - Personas Fisicas
- Personas NMorales
- Entidades Gubernamentales
- AFORES
c)- INTERMEDIARIOS BURSATILES - Casas de Bolxa
- Especiahistas Bursatiles
d)- AUTORIDADES « Secretana de Hacienda y
Credito Publico
- Comisi1on Nacional Bancana y de
Valorcs
- Comision Nacional
- Banco dc México

¢) - ORGANISMOS DE APOYO - Bolea Mexicana de Valores

SAdeCV

- lnstituto para el Deposito de Valores

- Asociacion Mexicana de Casas de
Boisa, A C

- Instituto Menicano del Mcercado de
Capatales, A C

- Acadertiia Mexicana de Derecho
Bursaul, AC

- Instituciones para la Calificacion do
Valores

#) - LOS EMISORES DE YALORES. 1as cousoras de valores son 3

] o

e req de N v que icuden al Mercado de Valotea para olnenerlo, Debe



quedar claro que €sta no o3 la umca alternativa para obtener financiamiento Sin cmbargo. on economias

con cierto grado de desarrollo, los Mercados de Valotes constituyen una alternativa ags! de financuanenio

De ahi Ia importancia de su crecumienio. pues este marcara la eficiencia con que Jos rfecursos de una
economia se canalicen hacta xtnaidades productivas En principro de cuentas se debe estar inscriio en
Regsstro Nacional de Valores ¢ lnte rmedianos de la Conusion Nacional Bancaria y de Valores

Ser aprobados por la BMV  Sc debe con la aprabacion del estudio técnico y legal, ademas de cubnir el pago

de 12 cucta de tnscripcion que dicte la BAIV

OBLIGACIONES

~Propo nfor i

- Acuerdot de asambieas

- Pago de dividendos y

- A con el e e la pe

BENEFICIOS
- Qstener financiamiento a traves del Mercado de Valores

= Cumplir con sus planes de expansion o desarrollo

por cf emisor

- D de la infor

ch iful Jor, ef 10 que se cubran los

Y para que una entidad sea caparz de emiter los 1.
minimos roquisitos Que son cstablectdos en fa Ley def Mcorcado de Valores, los cuales son capucstios

ampirunenie en el Capitulo 3

EL. GOBIERNO FEDERAL. quc sc cncucntra deniro de 1os emisores de valores por snedio de 18 Tesoreria
ta T in para proy de

de la Pederacion, enmute titulos paara obtener 0
caprctativas de los

alas

publico y sacial. que oo ef ahatro interna al emstir

InvereonIstay

N



Dentro de los elementos que emate ¢! Gobierno Federal, se encuentran los siguientes
+ Bonos Bancarios de Desarrollo Industnial « BONDIS)

- Bonos de Indemnizacion Bancana (BIB S

~ Bonos de Reconstruccion Urbana (BORES)

- Cemificados de 1a Tesorena de la Federacion (TESOBONOS)

- Bonos de Desarrolio det Gobierno Federal (HONDES)

- Bonos Ajustables del Gaobucrno Federal ( AJUST ABONOS)

LOS BANCOS son intermcdiarnios de dinero, o que & conove como un intermediano bursatil, esto

s1gnifica Que es una INstitucIon que se dedica a captar el aborro. para canalizar €$108 recursos hacia diversos

T de nus, eslos excedentes de fondos son captados d traves de Cerificados de

Depuosito, Pagares con rendiniento hiquidabile al venciniento, etc

LAS SOCIEDADES MERCANTILES. en este cato las propias cmpresas presentan is opcion a los
inversiorustas de partiaipar dentro de su capital social uno de 10s requisitos Mmas Mportantes es 1a aponacién
de efectivo y a cambia 1cciben acciones. dentro de 10s instrumentos de cste tipo los mas comuncs scn los

siguicnics Ceruficados de  Parucipacion  [nmobillana,  Cermtificados de Partapacion Ordinania,

[ Pagare a Mcd Plazo, Papel Comcrcial, Bonos de Prenda

b).- LOS INVERSIONISTAS los en valores son aquellas Unidades Superavitanas en

Ahorro Los Inversionistas en valores buscardn mrmmmizar {16sg0s. macimizar Liquigez y maximizar

d Cada tendsa una percepcion propra de cada uno de CALOs coNCepPios y €s detvdo a
etlo gue se genera un mercado de valores Si todos tuvieran fa nusma informacion y la misma percepcion de

ficego, biquidez y rendimiento csperado serta muy dificil que se generara un mercado de valores Los

wnver i pueden c sc, de a su propia naturaleza, en
- Personas Fisicas

- Personas Motales
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PERSONAS FiSICAS. las cuales deben contar con tres cualidades especificas, que son’

1.- £1 Crizerio Que es ta capacidad de discermimiento y varia de acuerdo o tipo de inversionista, que
tomar decisiones acertictas para afrontar la

Quicre decir que se dele tener un amplio crdeno para

que arrogen

Iidad por los ¢
2.~ Jaz Esrabilicdad Fooroniea Con esto nos refenimos 3 que St una persona cuentd con un excedente
mMinime busca U ersiones segurds Gue le ofrercan solvencia £cononuct es decir, quien hicne excedenles

considerables pretende multiplicarios a pesar de los altos nesgas

3.+ Las Conocinuentas HBursdnles. Esto significa. Que quien ez conocedor de 1a materia puede invertir

en instrumentos que sean considerablemente redituables v La porsona que desconoce no solo de 1os titulos

stencia de 1a mayor parte de eltos, e Irmita a tvertir en los conocidos por la

mas redituables. s$1no & la o
MAyor parte que No sicimpre $on [os mas productivos

por lo rogular nvieften ©n acciones con fincs

PERSONAS MORALES Las personax morales,

primordiales a large plazo, y t1n buscar cspeculaciones por ef ricsgo

Uno de los principales obyetivos de invertir en [-a Boiza de Valores cs ef APALANCAMIENTO, ya
que 1a proporcion de 1a deuda no detre ser mayos al capital aportada pos los soc103, porque estaria trabayando
con dinero ajoeno que no faciimentc pucde AMICSEATER I UND INVETSION ALICEIVA

b dadcs que T de 1eCUrsOs MONCLIFIOS Pars

En cuanto a3 las cmprosas 8%, son
ctorgar financianien(o tanlo de inversion coma de capial de trabiyo. cubniendo faa disposicioncs
de valores los titulos represeniativos de s capital

cor N ofrece al
sacial (accioncs) o valores que amparen un crddito colectivo a s cargo (obligaciones)  [lstas cntidades
prog per 13 informacion financicra y aditunistiativi que pucda csitinar 1os tendinncitos

titulos San empresns omisoras [ Gotwerno Federal, Las [rstituciones de

mabmbles y 1a ealider do e
p3e cana Nictles ublicas y Privadas

Creduo v !



o+ INTERMEDIARIOS RURSATILES Pucde considerarse a ta intermediacion Financiera, en

terminos generales. como el de enc a facibitar ¢l flulo de fondos y el

inte: o compra de 1astr financieros En la actuahdad esta actinidad se lleva a cabo por
Instituciones Financieras

Asi 13 intermediacion bursanl, es lievada a cabo solo por personal autonzado por la Comision Nacional de
V'alores asi como por 1a proma Bolsa Mexicana de Valores, siempre y cuando se tleve a cabo bajo la
reglamentacion indicada por ¢l articulo 47 de 1a Ley det Mercado de Valotes y por ¢l Reglamento Intefior de

1a Bolsa

Segun la ley. se considera interinediacion en el Mercado de Valores, la habitual realizacion de
a) - Operaciones de Corredusia. es poner en contacto la oferta y la demanda de valores
b) - Opcraciones por cucnta propia, con valores emitidos @ garanti zados pos lerceros, v

©) - Administracion y manejo de carteras de valores que son propredad de terceros

INTERMEDIARIO, persona maral, autorizada 3 realizar operaciones bursatiles, constituida como S A de

cv

REQUISITOS

1 - Estar ! como S And y utihzar en su deROMINACidn o enscgiida de esta, 1a

expresidon CASA DE BOLSA o ESPECIALISTA BURSATIL, scgin corresponda deben tener integramentc

pagado ¢l capital minimo que detcrimine (3 propa ia de H. y Credito . con la
P de 1a C i :: de Valores, y dJ las di dc e 1o quc
ala C N 1 de Valores, de los b

11« En aingun momento podra participar en su capital social, directaments 0 a (raves de una 1nici POt personss

* Caras de Bolsa o Capectalisias Bureatilcs,

e que ejcrzan funcioncs de autoridad.,



= jnstuuciones de Credito, salvo cuando fo hagan con el caracter de fiducianas en fideicommos Cuyvos

beneficlanos sean personas que tengan capacidisd pitry ser accionistas de Jos intermedianos en el AMereado

de Valores con arreglo a la ley.
* Instituciones de Seguros o Fianzas, orgamzaciones auxthares oo credito, Casas de Cambio ni Socredades

de Inversion,
* Accionistas que scan propretanos del 1% o mas del capital de los emisores cuyos valores puedan operas

con caracter de especialistas, tambien participan los muembros dei Conscjo de Admunistracion y los

t1vos de 105 prop sores,
de tas I as a que se refiere la Ley para

* Orras con la e
regular las Agrupaciones Financieras y las demas personas morales que autorice la Conmusion Nacional de
de o I, las cuales tienen por obyetivo prevenir conflicios de

Valores, < las
interés y fortalecer 1a caprtalizacion de los intermediianios

ape que a

100, exclus

11l - Tener en 10d0 tiempo por Micmbros de su consejo de
Juicio de ta propea Comusion gocen de solvencia moral y por directivos, y apoderados para celcbrar diversas
a purcro de la citada autondad los requisitos

con e! pua a
correspondientes

1V.« El namero de sus Conscycros no scri inferioe a Cinco y aciuarin constiturdos en Conseyo de Administracion

V - Presentar un programa gencral de funcionamiento

VI.- Adquirir una acc1on de Bolsa de Valores y una accion de {nsutucion para ol Deposito de Valores

cn cl articuio 89 de ia Ley del

Vit Participar en © Fondo de Apoyo al A de Valores g

Maercado de Valores

CASAS DE BOLSA - Una Casa dec Balea se denomina come agenie de valores, persona moral. fa cual ca
iermedinno dentio del Mercado de Valores, 1a cual delwe estiar

mrovizade pews descmpefiatec como
congtituids Como una Saciedad Antrima con opion de adaptir el tdamen de Cagntal Vanable, v despusée



de haber quedado autonzada e inscnita en ef Regustro Nacional de Valores e Interimedianos. quedara bajo 1a

v la de la C

Nacional de Valores. v 1a Bolsa NMewcana de Valores, S A de
cv

El desarrollo optimo de las Casas de Bolsa ha permitido mejorar 10s siguientes aspectos
- La eficiencia tecmuca.

- La ransparencia cn las operaciones.

- La proteccion det interes publico,

- La capacidad de servicio

ACTIVIDADES DE LLAS CASAS DE BOLSA

De acuerdo al articulo 22, que marca la Ley del Mercado de Valores, lag Casas de Bolsa podran realizar Las

ssguientes actrvidades

1+ Actuar como 1nter ano en et de Valores, suctandose a 108 términos de la Ley del Mercado
de Valores., y 3 las disy de card que dicte ta Comusion Nacional de Valores
16.- Recibar fondos por dc las

con valores que s les cncomicnden  Cuando por

cualquier circunsiancia no pucdan aphcar escs fondos al fin correspondiente, ¢t MiSMO dia de su fecibo,

tos en una on de crédito o bren

de alguna xt he venia fija,
deposithndolas en 13 cuenta ded clrente respectivo. En ambios casos Jos fondo se deben regisiras en una
cucnia distinta de las que forman parte del activo de 13 Casa de Bolsa

111 - Prestar asceoria en materia de valorcs

1V.- Con alas de

gencral que dicie el Banco dc Méaico
- Recibir g ° de

de c1édio o de organisinas do apoyo al Mcrcmio de Valores.
pars la realizacion de 1as axtiviades que les sean propins,

- C o e la de valotes con garmmia de éetos,
« Colotwas reymion y wéstaman sakwe valores. v
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- Actuar coma fiduciasnas en Regoc1os directamente vinculados con {as actividades que les scan propios

V.- De confornudad con las disposiciones de caracier general que dicte s Comasion Nacional de Valores
- Realizar operaciones por cuenta propa que faciliten 1a colocacion de valores o que coadvuven a dar mayor
estabilidad a laos precios de eS10s, Procurar mejorar tambien las condiciones de hiquides en el mercado. asi

como una mayor diversificacion de las tranzacciones

lores

V1 - Actuar como representantes comunes de obligaciones v tenedores de otros +
VI - Admunistrar las reservas para fondos de pensiones o Jubitaciones de personal

VI - Adquint las acciones representatvas de su caprtal socral

IX - Invertir en Litulos representatinos del capital social de entidades lnancieras del exterior peevia
autorizacion dela Secretaria de Hacienda y Credito Publico, la Comision Nacional de Valores y €l Banco de
México

X - Las anilogas o complementarias de las antenores. que les sean autornizadas por 13 SHC P y la

Comision Nacional de Valores

CONTRATACION BURSATIL

Las opcraciones que las casas de Bolsa cefebren con su chicntela inversionistas y por cuenta de ta misma, 3¢

regaran por las previsiones en los de inter bursatil que al efecto celebren por
escnito Por medio de dicho contrato el cliente conferira un mandato general para que. por su cucnta. la casa
de bolsa realice las opcraciones a su nombre. salvo que. por [a propia naturaleza de las operacioncs deba
convertirse 3 nombre y representacion del cliente, sin que en ambos casos $€a necesano que el poder

correspondientc sc otorgue on escritura publica

Como consccucncia del contrato de 1intermcediacion bursatil, el articulo 91 de Ia Ley del Mercado de Valore:

establece en ternunos generales 1o siguiente

actuara conforine n ns

- La Casa de Botsa cn cf descmpefio de su caryo. sccroncs quc of chiente indigue

al apoderado, A menos que se hayi pactado manejo discrecional en la cucnia del cliente  Hotendienda que

1 discrocianal no resiiere de inatrucciones previns del cliente para 1 realizacion de operaciones




Existe tambien 1a modahidad de cuenta discrccional hinutada, que implica que e rnlermedianc pueda

manejarse s instrucciones presias del chente para alg,

inos valores © montos, win poder hacerlo para

aquellas operaciones en que no se hava faculldo exvpresamente, por otra parte. estste 1a cuzntad no

disc 1. 1a cuat 1

siempree las instrucciones previas del chiente

Las instruccioncs ¥y avisos paxtran ser vertales, telefonicas o a trives de cara, teles

rafo, 1edex, telefax o
cualquier otré medio electronico. de computs © de telecomunicaciones. precisando en el caso de que se
utidicen 1os medios va mencionados, las chnes de identificucion reciproca v las responsabilidades que

contieva su realizacion

- La Casa de Bolsa cumiplira tas instrucciones de o chentes cunforme al sistema de 16Cepaion y asignacion

de operaciones quz teapd establecido conforme a ko dispriesto par 13 Conusion Nacional de Valores

- La Casa de Bolsa. se compromelera a entregar un comprobante de cada operacion realiziads, que contendra

1andos Jos datos necesanos para su idennficacion asi comio el

nporie de la opencion, indepondientemente
del estado de cucenla correspondicnte

- Las parics pactaran en el contrato las tasas d¢ inicres OfdINANO y IMOTAlONo, Guc pucdan C.ausarse con

motino de 108 servicios ¥ operaciones malernia de control

~ La Casa de Bolsa quedara facultada para suscnibir en nombre y representiakion del chente, 1os endosos y

cesiones de valores 1vos exg o endosad

a favor del propro chiente. que esic le confiera en
guarda y administracidon

- En ningiin supucsto 1a Casa de HBolsa estars a

phie bas o

Que reaiba para el manejo

de la cuenta. o1 ¢l chiente neo 1a ha provisio de 1os recursos y valores nocesarios pata cllo

LOS ESPECIALISTAS BURSATILES. La funcion del especialista bursatil, es Ia de actuar como persona

ada en cl ramo, o) s

4, de

al articulo 22-1hs de (a Ley det Mercado de

el cual cstablece 106 siguientios prntos de caracier Tporante
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- ACtuar Ccomo ntermediario o Cucnla propia. respecio de los vitlores en Que se encuentran registrados

como especialistas en la Bolsa Ge Valores de que son socios al realizar operaciones unscamente podran

contratar con Casas de Bolsa. otros especialistas bursatiles y con el publico mversiomista cuando asi lo

mntonce la Conusion Nacional de Valores . v conforme a 10s Monfos y NLATEEncs Juior /.aios

- Recepxion de prestamaos o creditos de institucones de crmtito o de los orpanismos de apaovo al merciado de

valores, asi camo celebrar reportos v prestamos sobre valores, €on sujecion @ las disposicioncs de caracter

general dictadas por ef Banco de Mexico

- Dy conformsdad con las dispxosiciones de caracie! general que dicte La Conusion Nageonal de Vajores
+ Realizar operac ones Nor Cuenits propud sesprcto de los valotes en que sean especialistas

- AMantener en Fuarda y adaymisiracon sus valores

= Invertir en soctedtades aucifiares

- Las anilogas o complementarias de 1as anferores, que Jes sean autorizadas poe La Corunion Nacional de

Valores

d)- AUTORIDADES
La SECRETARIA DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO, 5 un organismo del Gobserno Federal que

se de lar, y viglas al Sistema Funancicto y asi las y
or ta Aol y bucrskanl, as como la aCTuacion de sus
participantes

1.8 COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, sc fija como principal obyctivo el segular y
controlar el cumplimicnio de fax disposicrones legales y de mantoner cf Registro Nacional de Valores ©

Intermediarion

a1 ast Como de o ennsion de

Bl BANCO DE MEXICO, pat su jxute, s pr o Liv 1

sugctarse los participanies

matrumenton crediticion gubernamentales v de foa créditos generales 2 que debx

en el mescain de dinero
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e).- ORGANISMO DE APOYO

LA BOLSA DE VALORES

Como nucleo oy de este . €% un or pnvado que provee las instalaciones asi como fos

SENICI08 necesanos para la tr on, ¢ 1 ¥y de valofes. ya que controla, administra

las operaciones v difunde la tnfornuxion correspondiente, ademas de verificas que 1os intermedianos y

emisoras se ajusien 1 las normias vigentes v a las tanas practicas del mercado

Para la opcracion de una bolsa de valores en México. 5€ requicre 3¢ una concraIon otorgada por parte de la

Secretana de Hacsenda y Credita Publico. 1a cual toma en las al
por el Banco de Mewco y la Comusion Nacional Bancaria y de Valotes Touta bolsa de valores debera

como A de Capual Vanable, y debe supctarse 2 jo establecido por 1a Ley

General de tas Saciedades Mercantiles v a las sigusentes reglas

- La duracion de la Sociedad podra ser indefinida

« El capstal social sin derecho a sotiro debera estar integramente pavado y no podra scr infenor al que se

en la cor . <0 a que lox servicios de 1a bolsa se presenten

alas ael

- El cagetal aulofizado no sefa mayor que of doble derl capntal pagado
- Las acciones unicamenic podran scf susCrilas por las casas de bolsa
- Cada casa de bolsa tendra solamente una accion una accion de La boisa

- El numeso de socios de una bolse de valores 0o podead sof inferion a veinte

ACTIVIDADES DE ILA BOLSA DFE VALORES

De alo on et 4 de 1a Loy dei Mcrcado de Valores. ©f objetivo principal de una

Lolas en Laa con vy el denasrollo del mescado a traves de

- Eatablecer inatataciones y ssecanismos gue fwoliten Lis relaciones v opmrasoncs entre ta oferta v s

demand.s




of % ad 1on det 1nformacion obre los valores inscrios en bolsa

- Hacer 10nes sobse 10 seRAIAIo en el punto antenor
- Velar pow el estricto apego de 1as activididdes de sug socios 2 las disposiciones vigentes
- Ceruficar cotizaciones

- Realizar actividades compiementanas que autonice la SHCOP. siguicndo los hineanuentos de la CNBV

El INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DF VALORES. ¢s un organismo privido. el cual hiene pot obycto

prestar un senicio publico para atender las necesidades de interes general. relacionadas con la guarda,

"o 0N v a de valores, titulos y documentos, los cuales son

confisdos 2 clla de mancra integpral E1 INDY

AL . intcnaene en operacioncs en 1as cuales 56 uhilizan como
garanhia prendasia 1os valores en deposito. ademes manticne sistemas de 1nforMacion que fesguardan las

normas de confidencialidad

La ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DFE ROLSA, A.C. (AMCBEB). quc o3 la institucion Quc
representa a sus asociados y coordind sus recursos técnico-profestonales en comites destinados 3 ofrecer

ascsoria y contnbuir al desarrolfo det Mercado de Valores. y tiene como principal obyeto el otorgar

promocion hacia ol desarrollo, creaimicnto v 1a consclidacion de lis casas de bolsa dentro del Sistema
Financiero Mcxicano e Internacional. siempre con apego a fas dispossciones del propio niarco juridico que
regula sus actividades Tambsen pucde realizar las consultas asi como los estudios tecnicos acerca de los
nucvos snstrumcenios lnancicros. Mercados y negoaios rclativos a Ia intermediacion on ol Mercxdo de

Valoscs

Pos su pasie el INSTITUTO MEXICANO DEL. MERCADO DE CAPITALES, A C. (IMEC), difundce

de mancra oportuna y y dc que infosnuin del acontecer dentro del

mercmdo de valores Adcrmas < ¥ Ies v tecnologscon para cfectuar ef calculo v ke

verficacion de 1odas L cstadisticas poncrxtss por el Mescado de Valores

LA ACADEMIA MEXICANA DFE DERECHO BURSATIL. (AMDB: co u EU LS N R LY AT T

progEyss b conocimientia del Derecho Burasted, s ass by 100 de s € [ catiza

13 enuniion de gllica mnes v circulates que otonze e Cotmicon Nacional de Valines ase come s Ley det



AMercado de Valores. ademas fomenta a {as insutuciones, autanidades y Ofos Orgamismaos & promoner cf

estudho v el analisis de las notmas del mercado

Oera anstitucion ampontanie es I FONDO DE CONTINGENCIA. fideicomise creado por el Banco de

AMevico, con of objclive de olofgar proteccton a [ot inversiomstas ¢n el caso de que Hegue a existir una
Mmerrua en su PAtHmMoON:o como consccuencia de friude. quicbra. etc . y que por alguna siuacion no fueran

devueltos los valores que fueron confiados a las casas de bolsa

La CALIFICADORA DE VALORES Sc trata de un organisma privado, of cual ests encargado de oorgar

parametios comparativos de 1os valores colocidos en el mercado. dar tegundad v confianza a los
Inversionistas al analzar de manera financiera. en cuanto a 1as ennsiones de valores espresando la cahdad
crediticin de Jos tilulos de Seuda enntidos pof empresas nacionales  La calificacion que so lleva a cabo

evalua ef 125300 de ticspo de un credilo. Pero RO SE CONsIde T COMa UNA FecoMendICIon de Compra. venta o

consenvacion. dr 10s valores que som obyeto del analisis

2.5 OPERATIVIDAD EN EL MERCADO DE VAILORE,
TIPOS DE MERCADO

MERCADO DE DEUDA - Aercado de mayoreo de instrumentos de deuda, o cono, mcdiano y largo
& que actuan a través de

plazo, de byo nesgo y alta hquides, por y

mzermedianios financieros autorizadot

CARACTERISTICAS.

- Rendinucnito fiyo

- Altat del A o
- Cumplinicnio de Emisores

- Informacién Oportuna

A c

Repeesontian ana desscda pira ba cronpress

- Maro de vigencia deflindo



ncia mediante wuerdo establectdo en el acta de emsion

- Obtencion de yu

- Pago de tntereses et forma perriodica

~ AmOrtizan a su vencimento

punto de concurrencia de fondos provenientes del publico

MERCADO DE CAPITALES. Es cf
mverstomista, con fos demandanres de recursos monctanos que los solician para  destinarlos al

financamento del emisor
wescado acqionario e

El miercadn de copuales maneja wstrumentos de mmversion de renla vareable o

instrumentos Jde renta M0 o rtulos de deuda

En el caso de los primeros, son bitalos o valores con rendimiento mdstenminado. que representan ¢l capital
social de fa empresa El plazo de sigencta al que son emitidos es indafinido  1a obtencion de gananca estara

en funcion de La situacion financicra de fa envsora y Ly oferta y/o demanda

Lot segundos representan uoa deuda para Ly empresa, con un plaso de vigencra defimdo  La obtencion de
Generat pagan

Pnanc1a sc presents modianic un acucrdo establecido eo of acty Jde cnusian

en (Orima Perodica y AMOortiZan & S0 L CnEINNENto

£n cste conieafo. las allernahivas de financiamsento de renta vanable § E

basicamenie Accroncs y certificados de participacion ordinaria o CPO s

En ef caso de renta fiya son Oblhigacioncs. Bonos y Pagarcs

FCUNDARIO

MERCADO PRIMARIO Y MERCADO ¢
los emitcores de valores primirios a lraves de las

£t Mcrcado Primarno cs aquel en of cual los fondos Hegan
w que ol Acrcdo

rov que dichos emirwores realizan Aicr

as de hitafos pr

colociciones o veil
10 de titulos pronianos coma de lilulos cocundarion en of cual los

Secundiso o8 un McIcxio de feventt ta

fondos que sc mancian ya na Heyn o los cirisorcs de Soe italos promarnios



En ¢l caso del Mercado de Valores se Liene el miSMo cORCepto de mercado prmano y secundarno, ya que el
mercado de Valores €5 un subwonjunto de tos Aercados Financieros Los Mescados prumnano v Secundario

Bursatiles tienen la nusima definicion que la descrita antenormente. pefo con la peculiandad de que las

operaciones involucradas se levan a cabo en las bolsas de valores En el caso de Nexico. en la Bolsa

Mewicana de Valores t BAV)Y

TIPOS DE RENDIMIENTO

INTO Fl10  Son salores que representan una deuda. si se les

INSTRUMENTOS DE RENDIMI

considera desde el punto de vista de la enmisofa. 0 bren un crediro colectiv o desde el punto de vista de los

Por su naturaleza estos titulos tienen un plare defimdo y proporcionan un

P % O inver

rendimisento que se determina de acucrdo @ fexlas o condiciones pactadas v estipuladas cON antenoridad a su

adquisicion En otras palabras. los valores de renta figs son agquelios que proporcionan un rendiniento a un

plazo determminado

Son tuulos © valores cuso rendimiciio ne pucde

INSTRUMENTOS DE RENDIMIENTO VARIASBLE

deternminarse medianie algun miccanistmo predefinmido de calculo Su sendinicnto csta oo funcion del
descmpeio economco-Mnanciero de su enusor, de las Auctuaciones do mercado (oferta y deninday. o bien

de ambos Otra caracterntstica de este 11po de 11HL]0s consisic ¢ QUE Su VENCInuenio no osta determinado

Esto cs. tienen un plazo pracucamenie indefindo

O FUENTE DE FINANCIAMIE?

LOS MERCADOS CO
Crarse 3 corto o largo plaso

En los mercados concurren los ageoics cmisores tempeckis) que pretenden
wn proyecio de expansion de Lwgo

e, [

Suponpamos que fa empresa "X g ¢ fin

ot1os ancrcadon. sncrementinda au sus uniidades en el Lirpo plizo

plaso que le pornutira acede

deuda, sdopta el comproniie de g on deter S plivse un

al efecto adkjuicre

S
nente catablectdo 0 ef caso de que, et Ine riosioe progeos implicitos ol calguscr provecio de

figor previs
el campramie anbgnitedn de P e L

verson. i emipieess X7 No pudiese realizae sie capanaon



fi)a a sus acreedores poxtria 1ncluso poner en peligro ba solvencia financiera de la empresa v aun podrg

arnesgar su subsistenciny

St s¢ enmuien acciones, s¢ decir, s1 se vende una porcion pequenla de 1a empresa a un conpunta diversificado

tiene e control de la empresa v se adquiere ¢l comproamiso solo de pagae

de inversionistis  se
dividendos cuando se reporten utilidades, dividendos Cuyo ON1o estara deternunado precisamente por las
utihidades obteniclis. s decir. el financiamiento que se oblicne i traves del mercado de Capitales permite al
enusor compartit el rrespo con los accionistas, evitando asi of incurrnic en L adopeion del compromiso de
pagar un rendianento fi)o que pudiera v olverse oneroso a miveles Peliprosos PUra Ll empress enusora

ARIOS 1.A BOLSA

REQUISITOS DE INSCRIPCION DE TITULOS ACCIO
MEXICANA DE VALORES

- Estat insenitas en cl Regastro Nacronal de Valores ¢ fatermedhanos de ta Consion Nactonal Bancana y de
Valores

- Ser aprobados por 1a B M\’

- Aprobacion del estudio tecnico y legal

« Pago de cuota de inscripcion

ALGUNOS BENEFICTOS PARA LAS EMPRESAS

-~ Obtencr financianucnta  traves del Mercado de Valores

- Cumplir con sus plancs de expansion o desarrolio

- Difusion publica de 1a snformacion financicra generada por ol cmisor

IS DEL EMISOR

OBLICACIO

Mcron financicra

- Ioporcionar tnfor,

blcis

- Acnerdos de e

o de divide ncion

- Asprectos rebin fo0 con of da ) de Ia ey




La colocacion primana de las acciones en fa BMV se realiza a traves de una operacion denonmnnada Ofcena
Publica. a traves de un anuncio oficial Que se tealiza en los microfonos del piso de remates A este (tpo de
colocaciones se les engloba genenicamente en el Mercado Primania Una vez que tas acciones estan en
manos de! publico snversionista. 1as ACCIONes IICIAN sus colizanion en el Mercado Secundarnio, se decir, las

acciones son 2hora operadas entre distinios imersionstas, a traves de la intermediacion de las Casas de

Bolsa vy en el FPrso Jde Remates do la BNV

ESQUEMA 1. FLUJO DFE UNA OPERACION DE MERCADO SECUNDARIO EN MERCADO DE

CAPITALES

11 INVERSIONINT A P OPROAMOTORTARI CHE ¥V LA GIRA A LA TAMISATARICNG YV 1A
PNVLA AL (1Y RATROR NG

GIRA T OHRIDEN MESA DY CAPTIALLS PINO I R MATE N

PNUA RIALIZAR EA O1FT BACKON I N L 11800 D KEMATIN DU AUTH KENO A LAS CONIBOION S 1)

11 enT HADOK

M1 BECAINS

ORDENES
Una orden es I3 instruccion que un snverstonssta gura 3 Ly Casa de Bolsa a cargo de su portafolio de
nversion, en el senhido de bukcar 1a realizacion en el mercado bursanl de una venia 0 compra de acciones

precio, ctc Fs nocesanto recordar que HHA CHHSOrA C8 uma

conceertn istcas . .

as cmisrones, es decir. con

enpres (ue SIIte acciones v csta liatady en 1a BAMV. protwblemente con

acctoncs en 10s istintos tpos do sencs cuistenicos de acuerdo a los derechos (que otanza el ser lenedor de

dichas accioncs



Existen basicamente tres tipos de ordences st se clasifican de acuerdo a Ias condiciones estipuladas por el

wmverstonista
- Limada Cuando el inversiomista, de acuerdo a las condiciones de su carntera. ha detectado los rangos
entre [os que se puede mover para garantizar 1a utthdad que espera, fija un precio tope a la orden 51 csta es
de venta. ¢l precio esupulado s un hinite infenor, o decir. el operador pucde realizar La venta a cualquier
precio 1gual © superior a dicho himite, pero nunca por abajo St 1a orden es de compra. evidentemente, el
precio estipulado marca un hinite supenor el operador pucde realizar La compra en el piso de remates a un

nba En este tupo d¢ orden. la prionidad es alcanzar

te. pero nunca por

precio igual o inferior a dicho hin

el precio ¢l obsetivo primordial es el precio fjado

=1 Mercado Cuando es prioritano para of inversiomsta realizar L operacion (ya se trate de und venta o de

UNa CoMpral a cualquier Precio, este eMmIte GRS calirr 4 s €5 decir, 10 limdte alguno, dojando al

criterio y habilidad det operador en ef prso de remuates la posiilidad de lograr un precio convemente. de
acuerdo a las condiciones del mercido en ese momento En este tipo de orden. ta priondad cs ta realizacion

oetino cs fograr la venta (o comprad de los Litulos

de 1a epcracion en volumen v en nempo

correspondientes

- Cuondictonada Cuando ol inversiomista establece explicitamente que 1a opericion no podra pactarse antes
de la realizacion de algun succso espectlico En este hipo de orden, la priondad ¢s esperar a4 que el
acontecimiento al cual esta sujcta o condicionada la orden de venta © compra, Ienga tugar. determnandose

asi el momento a partir del cual s pucde snraar ol proceso de negociacion de fa orden en el mercado,
r 1y ordcs

Iversionista podea condicror

plo, el

ctporandosc ast que gencre wna operacion  Por cyer

n el caso se realicen solo 81 e! 1T o cf precio de a

cxpresando su desco de que la venta o compra. sc

ACCION tacan Cicrio nivel

tomanda e

Una ves que ba orden ha logado al opcrador de preo. cate busca L reslizacion de a operacion
¥ o pre. ov . logras e

y condiciones del nercada v

cuentas las chractetis

manima de benefico pouble (ver Easquania 1)




OPERACION O HECHO

las operaciones bursatiies son las negociaciones (compra-s enta) pactadas con Hitulos o valores en ¢f Piso de
Remates de 1a Bolsa Mevicana de Valores Toda operacton se 1nicia desde que el imerstonista emite la
wrden de compra o de venta (la orden puede ser. como vumos, himitada, a mercada o condicronada) hacra la

Casa de Bofsa, nusma que se hace Hepar al upnradvr de prso de remates. especificanda en dicha orden sus

La operacion concluve cuando fa orden lanzada at

condiciones purticulares ennusora. volumen v precio

mercado ha encontrado su confraparte s: la ofden era de compra, 13 operscion conclutra ciuindo surya una

ofena equivalente, es decir. aluna (s orden (esh de venta Si Ly orden efa de venta. L1 operacion conclura
tealizacion de #oc he de

na demanda equivalente en ol mercado Cada operacion rmphica |

cuando surg.
Una venta por LN 1aJo Yy una Ccompra por el ofro. €5 decir. de una transaccion dande parboipan dos Casis de

omibre de st clienic 0 1MeriIoMIsta fespecting

Bolgi una e las cuales compra v la ofra vende, cadr una a

Solo fos soc1os de 10 BAIV, es decir. fas Casas de Bolwa, pusden efectuar negociaciones en ef piso de remares

a traves de Tos operadores de piso

EL.SALON DE REMATES
El Salon g Rcomates o un tecinio abicado en Lis anstalacrones de 1a Bolsa Mesicaona de \Valores.
acondicionado capecralinenie como scede unica de 1a reahizacion de las operaciones de conpria-venta de

de Valores ¢

titulos © valores inscritos on Lt Bolsa Mexicand de Valores y en cf Registro Nacios
Iatcrmediarios
£1 Salon de Renustcs s admimstrado por la Bolsa Mexicana de Valores y cuenta con of personal capacitado

cuyas funciones prancipales son, por un lada, vigslar que todas las operaciones sc realicen dentra del marco
7 0% servicios

va establecido por ef reglamento interios de 1t propia Bolsa, y por el otro. proporcion

L concertacion de dichis opcracioncs

que form:

21 %80 e Rematce de Mcercixdo de Capriales o8 un recinto cicular ©n su hise, cor

sda ik Cronario, detndinente

cntoa propos del AMoe

vernficarse con snstn,
w en el Meo de Romates de Mercado de Cagntales, sepnn Las

el Mercado de Valdotes

ure cupuls Tad operacio

repsstiados, dolicran realizatac v tcgist
doeg Lae pari reeps et wano y ’ o




Solo las Casas de HBolsa. a traves de sus operaciones de P1io, pueden ¢feCluar NEEOCIACIONES v OPELICIONCS &
el salon de remates En la penfena del recinto cucular que ocupa ef Piso de Remates. se han distsibuido
casetas individudles asignadas a cinly una de fas 12 casa de bolsa actualmente existentes en Mexico Las
casetas son 1as oficinas representativas de cada cash e bolsa en ©f piso de renuites v esian cquipadas con
lineas telefonicas y termunales de computo Que comumcan a los opersdores de preo con sus correspondientes
sucursales  Ademas cuentan con una plataforma de remate elecizonico denominada Sistema Electronico de
Negocusion, Transaccion. Registro y Asignacion (HMVSENTE A) Capuiales. a tranes de la cual se pueden

realizar operaciones de repastro. retiro vy modificacton de ordenes de Venti, Compra v Cruce, tanto de Jotes

los ntermedianios bursatiles

como de prcos. en hicapo feal. ast como las consultas que permitan
momtorear sus ordencs en particula v el mercado en peneral. dodo que €l BAIVSENTRA Capitales

acton de todas las operaciones al Sistema Intepral de Valores Autonwtizado (SIVAL a

transmite Ea 1nfors
fin d¢ Gue este las hfunda en tiempo real al sistema Hinancrero el BMVSENTRA Capitales permate operar

en los sercado de renta vanable, de la medhiana empresa v de metales

E1 horano de remuate obxdece al uempo marcado por idos relojes estratégrcamente ubicados en la parte
supertor de 13 base de Lo cupula Ademas. se localizan 4 la mesma altura tres sets de Juces hipo semaforo
cuyos colores indican
Verde  Alguien esta haciendo uso del nncrofono para reabszar una opcracion de €ruce o para
anunciar alguna noticsa de interes
Amanilio Un receso adinministranivo esta on curso

Rojo  La opcracron de cruce que s esta realizando os anulada y debe repetirse desde sis 1nicio

Solo los opcradores de mso pucden realizar las operaciones en ¢f Piso de . de haber
12 orden corrcspondicnte grada por su respectiva Casa de Bolsa Dichas transacciones son controbadis,

tegastradas y validadas por ol porsonat de 19 BMV asignado on el covro

Un of wivel superion del piaa de remmates del mercads de capitalos. ©n b hase de la cupme

r by trvadind Ingrsnti]l en tamdir s el el Madcon de

dr chmecvacion desde 1a cunl se pricde Meec

Visstantes, e circindi fodo ©f prrimctie interng y e esta consinik por nueve segneiton, dos de fos

(NS R SR . . .



cuales estan acandicionados con gradas. una termenal del TANDEM ¥ up manior con informacion a liempo

real Los sicte restanies presentan fpuaneles con informacion financiera v adnimistrativa acerca de Ias mas

UMPONAanies cMpresas emisotas

LOS CORROS

En ei centro ded Piso de Renutes se encuentran 3 modulos de servicio E) personal de la BNV que labora en
el intenior de dichos modulos tiene como funcion primordial contactar las necesidades de oferenles v

demandanics para tealizar operaciones de compra-venta de htulos v valores atendiendo, regastrando vy

controlando Lis operaciones realizadas pot 1os operadores de prio Cada uno de ostos modulos esta a
del personal asignado y cuenta con dos secCiones o “corros” 1.0% corros son mostradores o unidades oficiales

de regastro de tadas las operaciones de compta-venta de ttulos realizadas en la BMV, v cada corto tiene

asignadas crertas envsiones o vidofes y modilidedes operativas Los scis coffos de fos tres modulos

mencionados anteriormente se distoibuyen de la sigusente manera

2. sc utcan 105 Corros 1.2.1 v 4. que estan a cargo de las Ensiones accionarnias de

= Enlos modulos | v 2.

empresas industnales. comerciales y de servicios. distribuidas en forma cquibibrada, respecto a su

operatividad
* en cf tercer Mmodulo, s¢ ubican tanto ol corro de Warrants, a cargo de dichos ttulos opcionales, cono cf

de tas accionartas de 1os grupos financicros

€OFTo 6, encargado pe

Las opcraciones de cada valor deben cfectuarse solo en el corfo que lo corresponde  para ¢ optimo

descmpeiio de sus funcroncs, cida corro ot con los

1 como cn el control. registio v

on v las de operacion,

* Personal especializado en Ly
captura de operaciones
® un jucs de cruce por modulo de serVIcIo, que valida Las opcriscioncs de cruce, las prnicipacioncs de las

de por retuar low parametros de fluctiuacion v la

canas de bolsa, los de s

reanudacion de opera sanes al linalizar Ta suepension

publicas y avisos de

* Mactofono pars anunc tar cruces. ofce

bon ttraces

* eupirgne e g adn 100




Al i i o S v e B

mbres que 1ndican recesos. cruces ¥ anulacion de cruces

* Focos sefaladores v

* Buzones donde se ordenan las posturas 3¢ Compra y Venta
“* Reloyes Foliadores para registrar con precision l tecuencia de operaciones realizadas y fa recepcion

continua de fas posturas de Compra v de Venta

MONITORES

En la parte supertor del umbral de low accesos a las casetias. en ef hinnte inferior de 1a base de la cupula del
Ppiso de remates. €stan ubicados 162 monstores conectados al sistema SIVA, distribuidos en  nueve
moniores, formando ass un nonagono 1nscrito a la circunferencia mayae de 1a cupula det prso de remates,

conn I8 momiores por cara Diwchoe monitores difunden en todo el prso de remates la informacion generada

al momento . derivada de A operacion continua en el mercada Existen difercntes clases de mooitores de

ICuerdo al HPo de 1nfarmacion Que exhiten
* Precio de Cotizacion pxoe €nisora

* Evolucion del Indice de precios v Cotzaciones (1PCY y del Indice Mévico (INMEX)
* Emisoras suspendidus

* Emisoras con mayorcs cambios @ Lo alza y a ba baja
* Operacioncs mas reprosentaivas pos imporie

* Operaciones mas representativas por volumen

* Tabla de Lotes y Pujas

* Horario de Operacion

* Informacion sobrwe pago de dividendos

. pucs 3 Iraves de ef Jos

1a

4 de p y cour. por rene una f
opmrakecs de esO sigucn en 1odo inorento 1a informacion mas relevanie gue ¢ requicre al fomar una

t en cuitro iguales, por lo tanto,

o venta Dicho L
1oncs Cind seccion coen

dc 2

enc la sigmcnte informacion

cada monitor mucstra L informacién de o




S Clave de ta Evusora s Nerre Sumphificacion de 1a Rauzon Socuil de 1a empresa con un masimo de siete
caracteres para [a Enusora v Cinco para ka Serie (en el caso de las emisiones internacionales. es decir, las
qQue operan tambien en el extranjero, ¢l manimo de caracteres es de 1)

* Irternaciona! 1dentificacion s Cof12a on OH10s Mercados

® Pastura de enta (V) Precio nuas bajo v volumen (myl accrones se indica con una M. as) 2,000 acciones

se mdica IN v, por 1o 1anto. un nullon de acciones s¢ indicasna como MM de ta oferta al vel de dicho

precio

* Pastura J,

Compwa (C): Precio s alto y volumen (rmul awciones se indica con una M. ase 2000

acciones se indica 2m y, por 10 tanto, un millon de accrones we 1indicaria como MAL) de 1a demanda al avel
de dicho precio

* Cttimo Hecka Interior (AY: Precio final operado en 1 soaion anterior

® Paramectros dv Fluctuacion (R) Lunites infenior v superior entre 1ot que puede fluctuas ¢ precio de una

ACCION 51n Que Grigine una suspension

* frrects marrmo (M) Precio mas alto operado hasta el 12 ses10m vigy

* recios manemos (M) Precio mas bajo operado husta ol momento duranic 1a scnion vigente
= I'rects wlnmo (U) Precio mas recientc repasttado on ol corro hasta ¢ monento
® Identificacinr Indica st 13 emision forma parte de la canasta con que 3¢ calcula cof Indice de Precios y

Cotizaciones y/o el Indice Mcuco, IRC/IN . asi como 1a Pujas cornespondicnle al sango €n que 16 encuentra

cla

110 hecho anternior de 1a enusion

TELMEX®L
INTERNACIONAL

VENTA 17 12 tus
COMPRA SNINTING 12 60
ULTIMO HECHO ANTIRIOR 1242
RANGOS MINIMO ¥ MAXIMO 11 %o (R R
MAXINO SOON PR}
NMININO 2 1244
ULTINGO [T2N) 1202
MUA 1% 7 1M 02




ESTRUCTURA DETALLADA DEL MONITOR

TMX L
INTERNACIONAL
v 1708 12 660
[ag SAINIAN 12 600
A 12420
R i1 800 13 040
M 300M 12 630
MM 3sm 12 330
U 1M 12 020
1PC/IM 020

ESTRUCTURA SIMPLIFICADA DEL MONITOR

HORARIOS DE OPERACION

E! piso de remates de 1a Bolsa Menicana de Valores funciona de luncs a vicrnes durante 1odo el ailo, a

exceparon de los dias festivos sedalados expx poe 1a C Bancasna y dc¢ Valores
Como pucdc apreciarse en fa Tabla ). el remate inicia a las B 30 hrs y culmina alas 15 00 hrs A partir de

fas 10.00 hrs , sc verifica un receso dc dicz de duracion cada hora En et

transcurso de dicho feceso. se suspende la realizacion de operaciones tanto de Viva Vor, como de Cruce (A
excepoion de 1a emisora Telimes, que opera continuamente durante toda 1 sesion sin intesrrupcidon) Dos

minutos anics de 1a finalizacion del remate, es decsr, a las 14 S8 horas, sc suspende a3 recepaiodn de

postusas

43



OPERACION DiE MERCADO DE CAPITALES

DE A ACTIVIDAD
83000 02 3O 59 Todo 11po de operaciones
10 00.00 10 09 59 Receso

10-10-00 10 59 59 Todo tpo de operaciones

11 00 00 11 09 59 Receso

11 1000 1) 59 59 Tuxdo 11po de operaciones.
12.00 00 1209 59 Receso

12 10 00 1259 59 Todo t1po de operaciones

13 0000 13 00 50 Receso

13 1000 1) 59 59 Todo 11po de operacioncs

134 00 00 13 00 20 Receso

141000 14 57 80 Toda tipo de operaciones

13 58 00 15 00 00 Too ipo de eperaciones excepto Pecepcion de posturas

Aliermino del remate. y una vez que el personal de 10s corros ha validado 1as operaciones capturiadas en el
transcurso de 1u sesion del dia, se s0'icita al Area de Sistermas de 1a BNV ¢l proceso de produccion y. en el
SENTRA-Capitales. se solicita la reatizacion del proceso After Close Baich (despues de cerrar la
opcracion), onginandose asi 1a informacton final sobre 1a operacion del dia. nusina que aparece on los

boletines. hogas de hiquidacion v ransansion electromica pars of ajusie o traspasos de las posiciones de las

Casas de Bolsa con la 5 D INDE VAL, corresg So by ¢ I3 sacion v lal dacion en efective 3 una

instiucion bancana

Finalmente, dicha informacion de cierre o8 ampliamente difundicty i Iraves de diversos medios. como 1a
prensa, 13 radio y 13 lelevisidn, ademis de la wransnusion via tcemunales a los usuanos al Centro de

Informacion de la Bolsa Mexicana de Valores, el cual cucnta con modulos de consulta personal y telefomca

para 1a de los del mercado

CONCERTACION
De acucrdo a su forma de concertacidn, existen basicamente tres Lipoe de operaciones, cada una de las

cuales tiene sus propias poculiasidades en cuanto a Ip mecanica de operacion sc teficre
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Viva Voz

Operacion que s¢ 11c1a con [a propuesta en voz alty por parte de un operador. que indiCa st compra o veade,
clave de la emisora, sene, cantidad vy precio Quien awwepta [a negociacion evpresa “cerrado”. dandose asi la
operacion por un hecho 55 ¢l operador que cierra 1 operiacidn como conttaparte. se tniercsa solo en un
volumen parcial ¥ no en la rotahdad de 1o postura planteady de viva voz, lo expresary as) acompadando la

7l con el volumen espectfico que desed operar (va sea vender o comprar)

expresion

Ejemplo 1
1da de compra de 10.000 accianes

Supongamos que un operidor de ba Casa de Bolsa A trae unia orden hinn
de Telmex®l a un precio de $12 20 Un operador de 1a Casa de Bolsa B, a su vez. trae una orden a mercado
de venta de 18,000 acciones Una vez que el operador A pone su postura de “\'iva Voz~, a un precto inferior
(312 23) a la de su orden para sondear el mercado, Piso 1, el operaxdor B, que [a ha escuchado, puede
decidir

Paso 2 (1) Vender las 10,000 acciones demandadas por el operador A, o bien

Paso 2 (I1) Vender s0lo 5.000 accrones para sondeir el mercado v 1o “descubrir™ su orden

Paso 3 La operacion ha sido pactada de manera verbal, es decir, de Viva Vor

Paso |

Operador Casa de Bolsa A

“Compro Telmex L., 10nul a 41223~

Paso 2
Operador de Casa de Bolsa B (Contraparie).

“Cerradas” “Cerradas Smul”

Paso 3

Opcracion Paciada

(1) Casa de Bolsa D VENDE [0OM Telmes®L 111) Casn de Bolen 13 VENDE

a Cass do Bofsa A, n $12 24 Sm TelmesL a Casa de
Holan Al a 312 24



es i © ) s& va

La operacion, finalimente, dado que Dictum Meum Pactum (A
pactada y, por 1o 1anto, ¢! operador debxera ser extremadamente curdadoso al parmicipar de viva voz en el

mercado La operacion, finalmente, sc regustra por escrito en {a ficha preimpresa denonunads "mudeco”. la
cual debe ser claborada v firmada por el vendedor. para finalmente entregaria en el cofro respectivo de 1a
enusora operada Tanto el comprador como el vendedor conservan una copia de la ficha, la copia azul es
para el comprador ¥ 1a rosa para el vendedor El “hecho™ s operacion cs registrada por el corro en la przarra

electrotica (o monttar) donde s¢ encucntra hstada la enusora, en el renglon del ultimo hecho hasta el

~momento, U.

FIRME

OPERACIO!

Una orden en finne es una papeleta denominady taminen postura donde, svr everito, el operador ofrece

(Postura de Venta. color azul) o demanda (Posturs de Compra, color amaritlo) cierio volumen y precio de
una emisora La operacion en firme e 111013 cuando un operador de prsa elabora una Orden en Firme y la
entrega en el corro respectivo, debidamente firmada. 1adicando en la ausma el upo de valor. clave de la

emisora, serre. voluimen, precio y vigencra de su ofrecimiento 0 demanda, segun se trate de una venta o de
una compra respoctiviamentc

Tras la recepcion de las posturas, el personal de la BAMYV que clabora on los corros las regastra
el monto ac ] de oferta al precio

cronologicamente, cxhibiendo en los cor
mais bajo y el monto acumulado de demanda al precto mas alto Los operadores pueden asi operar en firme,
do " o “Cierro vendiendo . & su dosco o8

“Cicrro r

acercandose al corro respectivo y cxpi
1a clave, seric, volumen y precio de la cousora que

comprar o vender, 5 . exp

desca oporar Ef personal del corro, le entrega al operadar (2 postura y ésie la firma en fos rengloncs que
s Ts o

para tal efecio aparecen en la parte tnfenor de dicha orden Sr
una ordan en firme de Compra y otra de venta, s operacion queda automaticamente concortad.a o “casnda™

Una ves que el opserador (nfraduce i postites a1 CI1Cio [ ocio, osla rostura se conardern vigente o hasta gue
lasta que se complemenie “cerrnda®, e doctr, hasta que teubo o
as ha sido

sucede uno 4o Sus ACOICCIICHIOs
ort de venta (Posiug stzull i 8180 compr i o tado su

U o o

volu




vendido o (b) hasta que el operador decid: renrarse por alguna razon, pura 1o cual asisie_al €OI1O resPeCiIve

¥ expresa “me reura de compra de T,y 2 conunuacion la emisora, la sene. of precio y of volumen s su

retro es parcial  Evidenteniente, of operador pucde optar por retizarse dr su saldo. ex decir. puede optar por
dando, aunque 1a postura

retirar ¢ mercado el resto det voiumen que estaba cfreciendo o dem.

correspondiente yva hava sido parcidlmente cerrada

CRUCES
Cuando una casa de Bolsa reune ordenes de compra v de venta de dislintos chentes. en las que comnciden
enusora. canhdad y peecio, ol operador de piso podia reahizar una operacion de cruce, la cual debera

anunciarse en el coOro respoctivo ante un juez de cruce, Que vabdara los datos v L3 realizacion de la

operacion. de acuerdo al protocolo establenido para tal efecto

El procedimicnto sc 1nicia cuando el operador tocia et timbre del nucrofono del corro respoctivo,

cncendiendo 1a luz hpo semaforo A continuacion. € operador Menciona por Mmicrofono  “orden crusada™

emisora, seric. "Goy 0 10mo™. v ia cantidad y precio que dosea Cruzar Apags entonces el microfono. y con ¢l

13 luz verde, para poder asi Henar Ta ficha de compra-venta o m- Acco con los datos de la opcracion
anunciada, es decir, anotando en el espacio (ara el compradar el nomure de 13 musma casa de bolsa, pucsio

Que s a 13 vez pante y contraparte Una vez hecho esto b entrega al Jues de cruce del modulo para su

valdacion

Si el jucz de cruce detecta alguna anomalia duranic ¢! Iranscurso de la realizacion del cruce. enciende ef

foco roy0. que Indica 1a suspension del mismo, 10 cual implica que para que cf crice se realice, o operiador

ha dc ejocutarto nuevamenic desde el principmwo

conacer a las

de cruce en su conjunlo, obodece a la oligacion de dar

et g dc 1a
demias casas de bolea que conforman el mercado, 1a tealizacion de b operacion, brndasdoles ase bs

apmortunidad de ntorvenir (particpan en of cruce st asi o deciden. adoptinde pogturas s atfactivas, ya

ora, se garanisa b

=a cormgwando fen tal caeo Nayarn sna rya por atnba del precto de cruce) e esta m.

Anegrcnci) del mercado al confirmar el derocho B tedos o8 opcradafes de intesvenir en el cruce



megozande ef praoc ¢z Las dos posturls Genta sy compral invelucradas S el cruce fue cancelado por el jucz

&2 cruze v a

00 CAtalD FurhI IMIenteas tanto. su P HOPRXKIoN detwe se5 acoptada v valy

rta ot ot Juer
d: cruce. aunane of cruce hava sids defectuoso

ANALISTS COMPARATIVO - DE 1.OS TIPOS DE CONCERTACION ¥
CARACTERISTICAS ESPECIALES

No pueden realisared LECIaOones I Vv Nes o de cruces 3 108 previos de Ls posiutas de compra my d:

vEnta Gue apitecen on el menitor correspuenditnte i Ly ennsors que se prete

nepocian, debrdo A Gue Lt
ceden en finme Civalada pot ba pastora cortespondicate que dobe obitar en poder del corro) tiene priondad
sobre cudlguiss oire e de operactan De eate inado, it operaciones de Vina Veor v de Cruce se seal:zaran

solo st et diferone

i entre los precion de 1as posturas e

SHL v de COMPLAL serin aprczcan en el momitor

en ese momenta, lo pernte de acuetda:

fa puga prosateciente

La veniaa de ta opeeracron de Viva Vas es que otunta af opyeador un ampho n

iren de sepurdad. dado que

12 postura de Vi Vas s conudara Tuinat por iy Cone tempm, solo 1o necesano pira que o opcrador 13

hags publica en voz atta Lo dons entays o5 rie debe restrmgrse al s

o de precios planteado pot los cOrros,

es decant, Tas uras en fiome de venta de un Lado v de compra por ¢t oftro, 1oflcjimtis en dos momitores
s PEa 3]

La opesacion en fiemie o5 utilizads por k2 ventaa que ofiece af postor, dado que por este medio dicho

tador parantizara la pranacia de 1a realizacion de su racion sobre los demas postofes al mismo
2 P

Precio. que decidicron no afinmar su posiura par escnte

BEER 3 ©s que en 1 3 4 opcrador pucde “cerrar” total o

parciatmente la posturis, o8 dec

et postor en firme enfignta, A camtio de Ly premacia en la reabizacion de

cualquier opcracion al precio de su postura, ol fiespo de que cuslguics operador, on cuMqIne! Imomento

reahice un cierre parcial o 1004l de dicha postuta, anulando Ls posibilidad de due el postor en fitme se 1etie

Las operacioncs de Cruce poeomsien a

4% casas de bnlea, precicanientc, Crusie onlkence de venta y compi con

casactieristicnt sinnlares, 1o cuai fune o

an vereattd v flunkt 13 operacion, @ L ves que e comeiuye on un

mecanmsme a traves del cual los interniediaiios nstaatibcs sncrementan ta cficiencus de au opetacion y ba

a4



calidad del servicio a sus clientes Sin cmbargo. presenta 1a desventya de que esia restringido por los rangos

de venta v de compra en firme que aparecen en los montores

de 1 por las p

LIQUIDACIO

De acuerdo a su forma de hquidacion. existen dos (1pos de operaciones

* Operaciones al Contado
A panir de 1a concentracion, las operiwiones de fos titulos del Mercado Accionano se hquidan en 48 horas.

es decir, dentro de jos dos dias habrles siguientes

= Operaciones a Plaro
2o Cuando se puacte que la biquidacion carrespondienie seea difenda a

Las opcracianes bursaules seran a pl

una fecha pottenon 4 La que corfesponderia st te hubiesen realizado a1 contado. sin que el pliazo exceda nus

de 160 diaz aaturales. contados A parhis de 1a fecha de 13 contratacion
Sv el dia de terimno del plaro s inhatil, 11 hquidacion se tealizara el dia habid sigienie o of dia inmedialo
anterior. 31 1as pares as o acucrdan. hactends 1os ajustes correspondientes il precio de hquidacion Cabe

aclarar que [os dereciios que se denivan de la tenencia de los ptulos nepocisdos. corresponderan ol

comprador 4 partir dob diit on que se pacte 1a operacion

LOTES Y PI1COS
Con cf fin d¢ garantizar la mavor agihdad y versatihidad en [a operacion del mercado de valores., se requiere

101 que cviten 1 exceriva fruygumentscion y permitan ol imancjo de

el de d de

volumencs estandarizados

plos de nul

A vanable, deberian ser reahizadas cn mul

de valores c¢n rer

Lis operacioncs de compra-ven

A dicha s o Tlowe”

“mcos” v ke operin a traves del SIVA L Tabia de Lates v

lLos ol lote s

hlecids

Thugia qque ape on ol mercado accionano se diseila con ba iNfortnacion anteror y con las pijas e

a4



PUJIAS

Otra umidad de transaccion cicada con ¢l fin de evitar la fragmentacion excesiva en las operaciones del
mercado de valores. es la denominada “pua”. es deair. ¢l diferencial minimo en que pucde vanar el precio
de un titulo La puja vana en funcion al precio de la accion

De acuerdo al precio de los vilores de fendinuento vasiable. Las pujas se dustan de la siguiente manera

TABLA DE LOTES Y PUJAS PARA MERCADO ACCIONARIO
VIVA VOZ ¥ ELECTRONICO
Vigente a partir del 16 de octubre de 1995

PRECIO (PESOS)

MiNtMO MAXIMO LOTE PUJA
0 0001 Q20 1,000 0 0001
o2 S 00 1.000 ool
sox 20 00 1.006) 002
2008 50.00 1.000 00s
5010 En Adclante 1,000 010
TABLA2
PARAMETROS DE FLUCTUACION

Con cl fin de eviiar lac fluctuaciones crcesivas v erraticas en los procios, se cstablece un siste

de precios.

con para de Nuctuacion prev te deter

Ando oMo precio base, con paramctros

de 10n prov 1 detcr € ando cama precio base al ultunoe hecha al que s opero cf

valor cespectivo  Evidentemente, al 1imicw de cindt seaion de re

e, el precio buse imicial scri el ull

o
hecho antetion, cs decir, o precio de crorre de by scaion anterior, que sirve de feferencia para las oporaciones

de 1a sesion presente F1 1

1e de Ruchicion per

do €8 cf parametro que se aplica al precio hase,

actualmentic del %

aato o L g como a baalsn



Cuando una operacion © postura (de venta en el caso ded parametro infenor v de compra en el caso del
parametto supenor) rebasa el parametro vigenie, se marca ¢l suceso cn ¢l monitor correspondiente 2 traves
del personal de los corros. v 13 operacion de dicha ennsion correspondiente 3 traves del personal de los
corros, ¥y la operacion de dicha causion se suspende durante 60 minutos. lo cual es anunciado a traves del
nucrofono La operacion eventuil unphicsta en las posiuras que onginaron 1a suspension podra ses obyeto de

PArLICIPACION (Intervencion por parte de un 1etcera, mejorando la vent,

o 1a compri) durante el lapso de
suspension, a traves del mecamsmo de subasta Sual finatizar la suspension, s por lo 1anto 1a subasta. se ha
generado alguna operacion. of precio buse ha cambiado v e0 consecuencia se firan 10s nues 08 parametsos de

Auctuacion St dichos parametion del sepundo precio hase del dia. son rehasados en by misma sesion de

rem

te. se suspende 1a operacion de 13 e0itS0ra nuevamente, €sta ver durante 90 munputos

€5 unportante senatar. que 1as enusiones de Cotizacion THENIConal NO ESLAN SUIELIS & SUSPENSIOnes por

fluctuacion en sus precio. pudiendose nepoctar hibremente de acuetdo 4 La ofefta v demanda de mercado

EL MERCADO DE TITULOS DE DEUDA

LAN

CCESIDAD DE FINANCIAMIENTO.,

En una ccononua de mereada la asignacion de recursos productivos se detennimna a partir de las decisiones
que toman diversas entidades (los individuos, las empresas y ¢l gobicrno) y i traves del sisicrma de precios

De esta manera Jos recursos digponibles se dir

cn hacia aquetias actividades Que scan mas productivits, en

1a medidda en que estas pernitan solventar, el costo gue ¢l 1uso de e5108 FCCUrsos represenic

Deniro de csic

q dc or acton encol

dos 1pos de mercados wincubados entre st los

mercados de productos y 108 de factores de L piroduccion (abmo v capitaly B dentro de este ult

o

mercado donde se clasifican 108 mcrcados financicros gus 1nstucioncs, tos intersedianios financicios v sus

productios, los activos Minancicros

A diferencia de 1oe nctivos flaico Tive Tusscieron son Tntisigg

Mea y representin of detecho sobire un encficio

tQ, cos

nente el dotechn solwe i

o de efecitve




El derecho que el tenedor del activo financiero adquiere, ex el de recibir pagos fijos o vanables £n el pruner
caso estamos hablando de lo que se denomina hitulos de deuda. en el segundo se encuentran los ttulos

3ccionanos

Los titulos de deuds otorgan comunmente al tenedor de los nusings un monto 1o de dinero. con una
periodicidad predeterninada v durante un bapwo de fiempn definigo (plasar o diferencis de los utulos

ot dividendos a pastir de tas utihitades g2 neradis pot Ly operacion de L cmpresa

accionanos, los cu.

exvisie und diferencia IMportante Gue WS carctensa 3 ambos  los Brulos accionanos otorgan un detecho
residual sobre 1oy activos de i erpprest emisora yva que en Caso deé Que 1A €mpresa G en Lancarroa,

primero se hiquidan las wbligaciones contradis coa Tos poserdores de 108 titalos de deudt v lo Que reste sera

distnibuido entre los accionittas

La frontera entre ambus no c3 definitiva, va que alunos aciines financicros cacn cn amiuls CERertas. por

K Crones preferentes que a posar de 10T acciones Lanmtnen otorpan ¢l derecha al aversienista a

ejemplo, 1
recibir un monto Mo de dinero, el cual s pagsdero una ver Lguidebas las oblisacioncs contraidas con los
acreedores  Por oifra parte cncontramos los Bonos convertibles que brindan 1a opcion o) inversionista de

convertir deuda de la cmpresa por acciones, o cienas Gircunstancias (Gobierne)

CARACTE DE 1 ULOS DE DEUDA

ara el valor

Plazes o vencimpenio es el iempo que dura la vida del tnulo, v at final del cual of enusor pu

ominal del titulo. hasta un ato

hirat L vida del tuulo

Valor Nominal es cl ampornic prncipal que cf cimisor paygiea al inversionista, at fi

1 teerr. @) valor | pucde estar denonunada en moneda nacional, divisas. o ajustado a o

de algin indice
Cuprsescs Lo montos fijoe a pagar a los tenedores de hitulos de deudis s¢ definen a parnir de Jos CHPONBCS (e
tievan ndhicridos. éstos definen que cada determunado tempo (plasa del cupon) ©f cmisar paggira at tenedor

cantidad previnimente definida

de los titulos, wn,




1. Que representan los inrereses que <l enusor

Tasa del crpnwt es el porcentaye respecto al valor nom
pagara al inversionista por cada cupon La tasa puede permanecet fija durante toda la sida del cupon. o ser

revisada penodicamente, en funcion de los cambios que presente alguna tasa general de mercado
CGaranira_ el enusor, por las caracternsticas Jdel nusmo. otorga unag garantia de que se llevaran o cabo las
obligaciones que contrae En algunos casas la garanta puede ser dinero, salores, o activos fijos

Régmen Fiscal en algunos casos of tenedor de los triulos. esta oblizuto a paysar un potcentae sobre los

interese generados

De acucrdo con Lis caractensticas de los flujos que generan los Linlos de deuda, se pueden clastficar en

Bonos con cupones v Bonos a descuenta o cupon cern

€ crnr cupnones, s caracteniean por pagar los intereses en varas fechas, v al final de su vada el

prncipal Siendo esta generabimente, hast un ano

Leay Bewtas o diescucnio, 2mbien conoasdos Como cupon cero. fuytn al final de Li vida de su vida del ituto v

en una sola exubicion tanta Intereses como principal Su vida genctalmente es de mas de 1 aio

En funcion de ta extension del ponodo de (inanciamicin o, opeiitin g cnte los tiulos de Deouda se clasfican

como de Mercado de Dinero v Renta Fipal sicnda esta nltina una scccion del Nercado de Valores [a
acion se clasifica

diferencia radica en que cuando son enithidos tos anstrumenios de Reata Fra como Obli,

dentro del Capreal Contable del cnusor

ACTIVO PASIVO

* ACTIVO CIRCULANTE = MERCADO DE DINERO

* ACTIVOFIJO CAPITAL

* ACTIVOS DIFERIDOS * NMERCADO DE CAPITALES
- RENTA FUUA

- RENTA VARIABLE

Hiulos de deudat que se pegocian en Mesico, por tigx de cnnsor v v of

Una v de los

1ipo de mercndo donde opcrarn, seria las sigitente

">




MERCADO DE DINERO
EMISOR INSTRIMENTO PLAZO
CETES 2891180 y 300
TESOBONOS 3 meses y 1 ado
; GOBIERNO AJUSTABONOS 3y 5 anos
¢ FEDERAL BONDES 3 afos
i UDIBONOS 3y S ados
i ABS 160 dias maimo
: BANCOS PRLV's 1.3.6.9.12 meses
: BONDIS 10 afos
' PAPEL COMERCIAL 1 3 360 dias
EMPRESAS PAGARE A AMEDIANO mayos a un ado
PLAZO

: MERCADQ DE CAPITALES
; RENTA FLIA RENTA VARIABLE
i I
; FMISOR INSTRUMENTO PLAZO INSTRUMENTO PLAZO
GOBIERNO PO s 2 ados
; FEDERAL
BANCOS cpt's 3 ados ACCIONES indefinido
PAGARE A ME- 3 anos
DIANG PLAZO
BOR'S 3aios
OBLIGACIONES 3.7 anos
EMPRESAS | OBLIGACIONES 15-20 anos ACCIONES indefinido
TELMEX

LCUNDARIO

MERCADO PRIMARIO ¥ MERCADO S

El mercado donde se negocian las cmisiones Nucvas, 8¢ conoce cono mescado Primario y mercado

- s 10 sc lc al dondc se ya colocadas con anicriondad Como
habia comentado al principio los activos cl oby de 17 fondos de los agentes
de ef de la s rechtusble, a fos que

que quicean Inveriie sus
ji) danda se

nocesiian roCursos para financisr adkjuisicionces de iencs de o de |




negocian las emisiones nuevas de deuda que perouten a sus ensores financiar sus operaciones, es cf

mercado primario

Hasta ahi parece no existir nngun problema, pero que tal s1 una empresa desea contar con financidmenio a
35 aflos y nadie esta cispuesto o esta seguro de correr el riesgo de quedarse con Ja emuston hasta su

vencimiento Bueno pues para eso esta el mercado secundirio. donde sc negocian aquellos titulos

previamente cnutidos De esta manera es mas facil que alguien este dispuesto a tomar un papel a S afos, 51

ewste 1a posibilidad de que, en caso de que llegara a necesitar su dinero antes del vencimmrents de la
emizion, pucde encontrar alguien dispuesto a comprar ¢l utulo que ¢l nene El objcto del mercado
secundarto es bandar hiquidez a los titulos que se emuten, logrando cumplir con ello una funcion

del i hacia

fundamental. que es ¢l disinbuir los niesgos

que estén dispucstos a asumirlos



CAPITULO 3
ELEMENTOS BASICOS PARA UNA MEJOR TOMA DE

DECISIONES DE INVERSION.



3.1 CONSIDERACIONES CENERALES

Aunque en las decistones de tnversion, ¢s el inversionista el que tiene Ia ulnima palabra. siempre debe de

eswar respaldado por 1a asesoria profesional que proporcionan [os tntermadianos financicros

En la actualidad muy pocos son los inversiomistas que destrnan todo su capital a la compra de ua solo
rtegran las carteras

Vinversion reduce 105 Hiesgos, de €51 mancra se

valor. debrdo a que el diversifi
0 ponafolios de inversion, es dacir. el conjunto de tulos-valor proprecikd de UnJ Persona o empresa

Los mereados financteros estan sujetos a multiples trastornos en funcion de factores que pucden cspresar
tales como fa sulud del presidente, los cambios en las tensiones

incertidumbre v especulacion,
toddo esto hace fluctuar constantenyente

ctc los

tnternacionales, sequias. temporada de elecciones.
a1 estructuracion

precios. los rendinuentos v las tiasas de 1nteres, por eso deben tomarse en cuenty pa

de los portafolios aun cuando se tenga relativa certesa sobre el curso de fa econom

Tambien es necesario no pasar por alto un anahsis de 105 NESROE que se pueden presentar de NManera
conjunia con lo ya mencionado Tales riesgns son 1os sipuientes

phe los

* El nesgo financicro que s la poubihdad de que ef cnusor de fos titlulos no pueda cu

comproniisos contraidos por problemas en su estructura financiera
* EJ riesgo de 11po de interés que se angina “por variaciones on el mivel gencral de la tasa de interes”, lo
que pucde provocar moadificacioncs en los precios de valorcs y sus rendinucntos esperados. for 10 cual cf

nversion:sta pucde sufrir perdidis
* £1 ricago del poder adquistive, cn caso de quc los nivolcs generales de precros sc cleven y of poder de

adquisicion del dinero invertida disminuya
* Bl riceo de na bursatilidid. es decir, Ia postbilidad de que no sea facil vender 1os valores que posci of

Ia

mveraionisia dotndo & 1as CIICUNMANCIAS HoRAtIVia [OF e e

qucda claro entonces, que fos ricsgsn son onprosion de live condicionca del curen de br econmn v ge b
e o atigure

e de os cualee ce dderivan de Tive ol gue s supeta ol desacolio meone

e

o



crisis y depresiones aunados a la eficiencia de 1a adnumstracion de las enusoras Por lo lanto los

portafolios de inversion deben contener una sefeccion munima de valores de tal mancra que las

dismunuciones de precios ¥ los rendinucntos a la baja se compensen en mayor proporcian pot fos valores

que tengan movinmentos a la atea

Dentio dr las areas basicas de una Casa de Bolsr fipuran as e promocion s analisis, ostias arcas se

encargan de proparcianar al inversionista Ly ascsoria nocesaita para La tor

4 de decimiones acsrtadas
Esta ascsona ia proporciona la Casa de Bolia a traves de un gjecutiva de cuenta. quien debe de conocer
1as particuianaadss del inversionista tales como el monto de su capital a4 tnvertir, sus necesidades de

hQuides & difercnics plasas, 10s fend,mientos AS1 oMo fon 11030s que deae

asi coma 1a Inchinacion que
1N por alpunos Laloies. Todo €510 con 1a finabdad de pro.sntarle el disens de estratepias de anversion
mas adecumdn Tamien el dinamismo del mercado v su reciente diveraificacion hacsn necesino que

103 ejecutivos de cuenia se encanguen de que ot InverIonstas osten bicn wwformados acerca de las

caracteristicas de los instrumentos, de las enmiroras y de s modahidides de opetacion, st como tos
antecedentes csliand

108 finANcisros. economicus y AlIILtalin oL Gue pucdan onentar su toma de
decisiones Cabe aclarar que 12 asesoria de 1os ecutivos de Cuehils 1o $13nIfich Una Barantia en cuanto a

que los rendinucntos sean lotalmente satisfactonos

tLos snversionistas snstitucionales, entre elios las compaiias de seguros, fondos de pensiones y sociedades

de 1nversion, disponen de equipos cspecializados de analistas que les posibilitan integras carneras de

valores equilibrados €n cUaNto 3 U EEIFAlCEIa de IVErEIon

3.2 OP

ONES DE INVERSION

La bilidad de 1a s

ye un factor de gran 1mpo:

fcia en fa scleccion que pucda hacer

el aliorranie Si sc dispone de un capital para Mvertir a largo piazo es posible cler valorcs de renta

variable. cn fos cuiles el riesgo de Nuciuactoncs disminuye cn un perioda mayor y el inver

onisa tione

In oportunidad de fetirur utlidiades una ves que las Accioncs en au poder hays

Vo alcanzado 1 adecuado
mvel de madutacion temendo ademas ol beneficio de los dividendos otorwios por e cmprosa envsors




<t un pesder )

ener un

S embargo. pira el ahorrante que reqe
dentio de un rango de tiesgo exparhibrado, existe {a opion de aphcas sus ahorros en una Socedad de

Inversion. Una ventaja significaina de este tpo de socredades, en sus disbntas modahidades €5 que son
espectalizados. qusenes operan ea la formaaon del fondo comun. de

adas por pr
acuerdo con una estraregla proeviamente conocida por el inversionista

Toda estratcsa de inversion debs congupar tres vanabies basicas riesgo. rentabiidad y hiquides Ricsgo
esperado de una inversion

dad de que e

£OMO 5¢ V10 en parrafos anteriores. s a p
ne se cumpla. ¥y pos el conirano, genere percidas  El incremento de niesgo esta relacronado en

proporcion directa con 13 posrihidad de loysar mavores beneflicios s asi como los titulos que imphican

Alto resgo suclern ofor e Uit MEROr (asd COMO PreMmio 3 quich acepta el nesgo

Los instrumenios de renta variable brindan oportunidad de ganancias conssderables, sin embargo. por su

miIsma aaturalezy resultan de alto nesgo En caumbio, los instrumentos de renta fija, nnentras mayor sca
MENOr y CON ity BHo NESRo Se considera de rrcwes coro o tos
cnto en el pago

una ¢

su ga ofrece
vatores eantidat por ©f Gobicrno, tentende en cuenta Ly segundad & cumphr

La segunda varrable cs (a0 rontob/idad. la cunl expresa la ganancia que és capaz de procucst una

Esta pucdc sor go da por o . Y entre los

procios de compra y venta
Al ar e de unain cs los ! y real def
al de la y el monto real corresponde Al

resultade  El nommmat cs of valor
renduticnio poc encHna del incresnemo Inflacionnio ocutrdo en of periodo de inversion

cs tal des. I cund cey ta COM QU una tNVCTeInn pucde
invertison gt

e sercer factor &
{5 bguides ce condicion descable cusndo foe fondos

econverlirae on dincra
deatisntse i ofrow finea cu un plazo relaliviunente incicto, o Bich, 81 se HEINNCNE wiue Cstincg e

Inveratan nANuca de aprirveciumirento de ogmatumidinies de mayor reatatnlidad




Los titulos operados en el mercado de valores, asu

ay . e en
Renta Vanable y de Renta Fiya Esta clasificacion resulta de la mayor smporancia respecto a las

estrategias de inversion, ya que marca diferentes situnciones de nesgo

VALORES DE RENTA FUA Son aquelios que permisten a sus poseedores ¢l derecho de recibir un
rendinuento preestablecido Cuando 1a tenta que brinda un INStrumentio es contante, €sta s¢ conoce desde

el momenio de la contritacion de 1a inversion Por su naturalezs son 1astrumentos de crédito colectivo
Entre los instrumentos de esie HPo Mas AUACTIVOS s¢ encuentran 10s siguicntes

CETES £l desartollo drl mercado secundano garantiza su hquidez en un maximo de 24 horas y sus

rendinientos son sevisados semanabuente. tomando en cuenta tas condiciones del mercado y la

mflacion, por 10 que se puede decir que a

reales p

Cuando las tasas tenen tendenaia 3 ia alza os conveniente reducir los plazos de inversion, debido a que
cada emusion nueva de CETES tendra una mayor tasa de rendimiento, por el confrania cuando ia
tendencia es a 1a baa las plazos a los que se 1nvienta deberian ampliarse ya que exisie la posibididad de
qQue los CETES iengan und tasa menor cada semana De tal manera que ¢l fendimiento que osta

garantizado al vencimiento, sin cmbargo. dethrdo a que su venla esta condicionada a 1a siuacion de

. existe la g 1ad de que el inver reciba una mayor ganancia s1 sc venden CETES de
cemisioncs pasadias CON Mayor tash de rendimiento qQue St s€ SSPCTE A Su vencipicenlo, y cuando las tasas

estan a 1a alza puede obrencrse una perdida, s1 6¢ venden antcs de U Vencaniicnio

PAPEL COMERCIAL Lo s

eresante del Papel C o8 un ya que sc encuentra

Algunos pruntos sobrc a tasn de CETES y o los nusmos plazos

ACUPTACIONES DANCARIAS  Los titulos operados en el merfcado de valores, mendicndo a su

lesivy . 8 clambi on de Hentu Uartable v e Heasta Fiia et classlciscion resulta

L14]



de 13 mayor unpornancia respecto a las estratesis de inversion, ya que marca diferentes siluaciones de

fnesgo

VALORES DE RENTA FIJA  Son aquellos que pernuten a sus poseedores el derecho de recibir un
rendimiento preestablecido Cuando 1a 1enta que banda un INStAIMento €s constante. eskii £¢ conoce
desde e monicnto de in contratacion de by inversion Por su naturaleza son instrumentos de credito

colectivo

Entre los 1nstrumentos de este 110 Mas Jractivos se encuentran ios sigmentes

CETES El desarrolln del mercado sccundario garantiza su hiquides en un masimo de 24 horas y sus

rendimuentos sun revisados semanalmente, tomando en cuenta las condicianes del mercado y la

nflacion, pos fo que se pucde decit que sostiencn rendinucnlas reales positivos

Cuando las tasis trenen tendencias a 1a alra es conveniente reducir los plazos de 1a wiversion. debido a

que cadt enmsion nucva de CETES tlendra una mayor lasa de rend . por ¢l do 1a

tendencra ¢5 a fa baga los plazos a 10s que sc 1nvicra deberan ampharse ya qQue existe 1a posibihdad de

que los CETES 1engan una tasa mcnor cada Deal que el esta ga
al vencimicito, sin cmbargo, debido A Que su venta csla c ata del . cxiste

Is posibiidad de que el anversionista reciba una mayor gAnancia s1 s¢ venden CETES de emisioncs

pasadas con o

ayor (a8 de TendiniCHlo QUE St ¢ CEPEra @ Bu vencimicnto, y cuando las tasas estan a la

alea puede obtenerse una perdida, 5t ke vended antes de su vencHnIento

PAPEL COMERCIAL Lo interesante del Papel Comcrcial en su rendinicnio ya que se encuentra

alunos printos sobrc | tasa de CETIIS y a los nusiios plasos

ACEPTACIONES HANCARIAS Tiencan Lis inssmas ventayas del [Sipel Comercial mas 1a garantia de

sa Jeteas de Camtno de bk crnpronis, ya quc oa

v avaladas por s 1wt

<Croncs IXincarnne accinantcs

i



OBLICACIONES Lo atractivo de las Obligaciones os 13 sobretasa que pagan sobre la tass de CETES.

¥y detrdo a que su precio esta sujeto a las condiciones del ntercado. su venla puede ONRINAT FANINCIAS O
perdsda

VALORES DE RENTA VARIABLE Los salores de renta vaniable representin activos, cuya
valoracion fluctud de acuerdo a las condiciones del mercado. Lo sohides del ennsor. su probabtshidad de

s demande Bl walor tpico de este prupo son las

rendimiento futuro v las preciziones de ofert

ACCIONES En esta subxhivasion. 10s rendimicntos obtenidos son variables vit que La tendencia que siga

Ia sruacion financiera emisora no se puede conocer de antemana

Dependiendo de esta ultima. 10s rendinuentos obtemidos con los titulos, prcden ser muy altos. no custre,
o incluso artojar un saldo nogatva al comparar el precio de compra con el de su cotizacion en el

mercado Ademas. los dividendos decretndos en base o laz uhihidades netas peneradas tambien pucde

vanar, ya que dependen de i decision que lome L Aimiblea de Accionistas

Por otea parte, imientras 10s valores de rentl fiju SC cnnlen o un vencinniento determnado, (os valores de
13 en

renta varniable no tienen caducidad y su ten:ncta depende ¢xclusivamente del interes del inversion
conservarios Por ¢jemplo. 1a duracion de [a tencncia de una Accion, no csta mtada por una fecha de

vencinmento, $ino por la deciston del tenedor para retencrll, 51 exisicn cYPOCLIIvas dE URA 3UMCAIo en

sy valor, o venderla s1 hay probabtlidad de una disnunucion del mismo o una necesidad de fiquiders, 1a

teoria dicta que las acciones de una empresa financicramenle sana rendiran mayorcs utibidades s1 sc

conserva durante mas Hempo

an en funcion de las perspectivie e ventis.

o de 1as acce cal

ACCIONES. tos
que tales fuctores dependen los dividendos v cf

utilidades y cn goneral de los resultados de fa ensora,
cn

precio de micrcada de 1a accion asi como la ganancia o pérdida de captal  Oteo factor de impoetianc

comprarse o vebderse on

el caso de Las scciones co su burantibichad. o8 decie, b Tacibidid qque ienco grr
dificultinles para

un corno periodo  Exvisten accroncs que por s condictoncs de su crisatis hiencn eof 4

t venta lasta ¢ eviremo de que 1o hay comprixdorcs por un Lirgo pertexto de hiempo, v




se venden a precios muy hyos Por 1o tanta 1a liquidez de las acciones esta en funcion de su

bursanlidad

Ewiste una serie de titulos que aun no utenen rentabihidad fiya no son considerados estrictamente
vanables ya que tienen cierts garantia base en efte ¢aso. la £anancia que pioporciona un INstrumMento
esta indizada & un  valor © parameto de referencia varable, como e] Lipo de cambio, ef precio del

petroleo, etc . Los PAGARES v los TESOBONOS son un ejempla de este tipo de titulos

SOCIEDADES DE INVERSION Las Sociedades de Inversion o Fondos de laversion. nacen con el fin

t al Mcercado de Valores Estas ttenen

de canalizar los ahorros de peq y 1 inver

diversos objetivos y actividades tas cuales se pueden resunnr de Ls siguiente forma

a) Insttuciones encargadas de reunte las aportaciones de niles de inversionistas, las cuales se emplean
para la compra y venta de valores que forman un fondo comun

b) Instituciones cuvo objeto cs el diversificar los rtesgos mediante 1a inversion en multiples valores del
mercado

) Instituciones que a traves de¢ un manc:o profesional obtienen, valuan y encucniran informacion
financiera que Ie da opornunidades de inversion con mas cficicncia

d) Instituciones que proporcionan rendimicntos atracuves y liquiderz a los pequefos y imedsanos

tnversiontstas, los cuales no tendrian mediante la inversion en accioncs o valores en forma individual

De lo anterior podemos delinirlas como imnsttuciones de 1nversion colectiiva, cuyd cstruciurd jundica s

cncucntra basada en 1a Socicdad Anénima  Estas mnstituciones forman carteras de valores o portafolios
dc inversion con los recursos que captan del publico mnversionista  La scleccion do cstos valores sc baxa

tvas del cagtal de cstis

rir laa acciones represent

cn el criterio de diversificacion de riesgos Al adqu

ficacion de aus inver principio

ol b 1nver obtiene yas tales como la diver

el niesgo v, 1a posthihididd de participar del AMercado e Valores en

para

. ¥ ¢l monta de fos reCursos iportiados




Las sociedades de inversion son insutuciones relativamente nuevas dentio del marco de la legistacion
mexicana, y por su potencialidad para fomentar el ahorio interno y canalizado a las priondnades de

ercado desarrolle un crecuniento Importante

desarrollo, se puede esperar que este t

VENTAJAS
inversion 3 tranes de estos INsfumentos €3 converuente para

t PARA EL INVERSIONISTA La

no cuentan con el tempo necesarso para la

INVErSIONISIas con feviirsos LnnLagos o para 10s que

BdminIstracion de sus inversiones. va qué al adquin las acciones representativas del capital de estas

sociedades, automaucanente particrpan del mercado Jde valores

Il PARA LA ECONOANIA La capetacion Jde recursos de las sociedades de inversion es de mucha

utihdoad para la econoiia del pais. ya que €s10s son canaltzados a entidades privadas v publicas que para
operacion © para la implementacion de sus proyectos de desirrollo a largo plazo que requieren de
financiamicnto A fin de @3raNUZAr SU COMPrOMISO ante GuIEncs aporan 1os recursos. las empresas e

INSIUMEentos y cstos, A su vez se uthzan para la

mmstitucionces que reciben 10 fecursos citen

nformacion de 1as cancras de iversion que mancjan las sociedades do invers:on

11 PARA LAS EMPRESAS  Para ellas representan 1o ventya de poder financiarse a traves de la
cemision y colocacion de 1nstrumcentos Gue. por medio de las sociedades de 1nversion son accesibles a
pequeiios y medianos ahorradores Que de otra forma no participarian en el mercado Onra ventaya para

fa cmipresa, en Sus MOMentos SUPEravIlarios, s contar ¢on una altcrnativa de INversion que permita

obtener provecho de los excedenics de Tesoreria En el caso de las socicdades dc tnversion c©n

1nstrumentios de deuda para personas morales Las sociedades de inversion en México aparecicron en el

afa de 1934, pero no fue hasta 1983 cuando este mercado sc desarrolla en forma dinasmica

FALES

A §

3.3 ANA
r los valares ca necesario claborar un

Para poder idenitficar cual cs el mejor momento para negoc

a nivel ! o tnternacional ef cual sy T ol €

masco
n on geneenl y del mercado de valores on particular

de In s vitrtables o

fHa



laborales, etc . de las emisoras ass

T se deben estudiar los f
como las condiciones bursatiles de sus titulos o valores A 1odo esto se le Hama and/isis fundamental, al

d i de las isticas y estructura de una

cual podemos conceptualizar como el
empresa que suele analizar en detalle ta composicion de su capital, su flujo de efectivo, su balance. la

en el mercado. su credito mercaniil, su aceptacion por el publico, su

hdad, su pamicipac
i esta

acion De¢ todo esto se desprende que cf

¥ su

* Analisis economico
* Analisis financiero de 1a enipresa
* Analisis de la gestion de la empresa

* Anadhisis técnico

ECONOMICO El analisis ccondmica toma en cuenta las

ANALISIS
existentes, 2 mivel nacional internacional  Es importante averiguar las etapas de crecimiento del pass
parncularmente ol de las ramas en las que se en ubicad. las por ar De
mancra sinular cs 1l el de la ia por y ramos indusinales.
cn venta y 11d: ¢ pucds wver red d

Y3 QUC en ctapas recesivas las expoctativas de

considerablemenie

Entre las vanables ¢ )

* Crecinuento del Praducto Interno Bruto
* Crectnucnto por seciar y ramos industraales

* Tasas de inleres

* Rend 0w promedios de fa ol y on s cinas sclcccronidiae

* Tasns de infllacion
* Tripor de conino

* Crecomeanto circulante

O



Estos indicadores deberan ser anahizados en forma ret

o . en el pi e v en el futuro a largo
plazo

ANALISIS FINANCIERO E! conocer la situacion financiesa pasada v presente de las emisoras es
determinante en la decision de inversiones v para ctlo se tecurte al analisis ¢ interpretacion de sus
estados financteros a traves de 1a razone financicras  Estis razones son proporciones que relacionan los

recursos que tiene disponibles la empresas con 1os recursos que Y para su asi

como 10s resultados obtenidos con los recursos empleados. 1o cual refleja 13 marcha de 1a misma

Las razones o proporciones procesadas por 1a Bolsa Mesicana de Valores incluyen 44 para cada una de
1as enusoras INscritas y estan clasificadas segun su clase como sigue

* Rendinuento

* Actividad

* Apalancamicnto

= Liquidez

* Flugo de clectivo

algunas de las que pProporcionan un iagnostico hasico son

* RAZONES DE SOLVENCIA Miden la capacidad de pago de 13 emisora

la

. Active  Crr
Razon circulante = — ——————

e = VEOCES
Pasnveo  Circulonte

* RAZONES DI RENDIMIENTO Miden Ia de la de la s travée de

ventas ¢ inversiones

Ra sulteacdes  Neto
Pemtax Netax

en de Utihidad sabire Ventas

-

(a0

i
:
;
!
i
H
!
!




Resuliado Neto
Rendinuento sobre 105 activos < =%
Activas  Torales

Resultado  Neto .
Capual  Comable

Rendisnuento sobre ¢l Capstal C:

*RAZONES DE APALANCANMIENTO NAiden cl grado en el cual

por los acreedores  En cuanto mas baja sea, mayor es el margen de proteccion contra las perdidas de los

en casode |

Pasivo  Toral

Activo  Toral

* RAZONES DE ACTIVIDAD Atiden el grado de efectividad con ¢l que la empresa esta usando sus

1a

ha sido

recursos. Entre mayor sca el porcentajc se supone una mayor efectividad en 1a ut

N Ventas  Ncias
de 108 = veces
Iuverniarias

Vewtas  Netas

Rotacion de Activos Fijos— = veces

Activas  yas

Fewtas Netas
Rotacion de Activos Totales— .. = veces
Activas  Teotales

do los recursos aporiados por 10s 500103 en relacion con los proporcionados

1Zacion de sus acTIvVos



Generalmeate 1os analistas hacen una comparacion de 1as razones o propo de

pertenecientes a 1a nisma rama y en periodos iguales

ANALISIS DE LA GESTION DE LA EMPRESA  Se teficre al analisis de las condiciones de la gesuon
yia del

de la p Se basa en los planes y posibilidades de expansion de

1a planta productiva. de las ventas y sus utihdades, de 1a apertura de nuevos mercados incluyendo el de
1a exportacion Todo esto 1! 4

por el dio del grado de integracion de 1a emisora con

respecto a sus fihiales. subsichanas o grupos fi

1ales de Ia cahidad de sus
directivos

ANALISIS TECNICO Es el estudio de como actian la oferta v la demanda en relacion con un titulo o

valor deternunado o il mercado como un todo en este analisis se prescinde de 1a bondad de 1a accion o
de la situacion cconomica del pus, solamente se analiza la oferta y la demanda a traves del
COMpOnamiento de procios, 1

. etc  Uno de los instrumentos pancipales del
analisis techico extrapolar y por 1o tanto p et

> de los precios de las acciones
principalmente dentro de cicnios margencs que se laman lineas de soporte y fesistencia, lo que de la

PAGLA para saber cual cs el momento oportuno para 1a compra o venta de los valores

o8




CAPITULO 4

FINANCIAMIENTO BURSATIL



TO DE CAPITAL

NANCIADML

ERNATIVAS DE FI

4.1, AL
Las empresas mevicanas enfrentan ., andes retos inpuestos por la modermzacion y la apertura economica
actual, para tal efecto, el desarrollo que ha venido exvpwrmmientando el Mercado de Valores tanto a nnvel
wstituciona! como normativo, le ha permitido establecerse como un apoyo fundamental al crecimeento de la
multuples senacios,

planta productiva del pais 3 traves de diversas alternatnvas de financianiento

maximi£ados aun con 1a integracion de grupos financicras

De esta forma. la entrada de una empresas al mercado, represenia 1a consecucion de una serie de beneficios

que amphan sus fuentes de recursos y la posibilidiad de contar con la infraestructura necesana para atender

sus nas drversas necesidades financieros de acuerdo a las i y micade lac
Mas especificamente, las diversas alternativas de financianuento pueden ser adaptables a 1a mezcta del costo
del caputal que requieta © necesite cada empresas  El Mlugo do recursos puede provenie del mercade nacional
de valores a tnclusa de inversionistis exiranycros. s1 ast Jo desea la propia empresiis emisora

tales. que an accionarias o

La compadtia pucde ermitir tiulos a traves del Mercado de Ca

valores deude a largo plazo, o en Mercado de Dincro, donde genc et 6 es a corto

plaze, en ambos casos, con una amplia gama de insirumentos de inversion, asi como plazos, coberturas,

costos y rentabrlidades, lodos cllos adaptables 1a estructura de la emisora Del mismo modo. cuando sus

niveles do operacion lo requicran, cs posible el acceso a los

sus alicrnatvas de financrarmiento

para

1ntas opciones de financiamiento, las cuales

Aai, se presentaran en forma detatlada las d.
de deuda, tanto do largo plazo como de corto

de capital e instr

sc han
e ¢l emisor. con lo que

plazo Cada uno de cilos A las y T que

A S



se tendra un panorama clvo y complcto de las alternativas de financiamienio exastentes en el Mercado de

Valores Mexicano

ACCIONES. Como explique en capitulos antertores, las ACCIONES son titulos valor que representan

unade las frocciones 1guales en Que se divide el capital social de una sociedad andnima. y
strve para acreditar y transistir 1a calidad v 1os derechos de soc10 y su importe mansfiesta

el limite de la obligicion que contrae el tenedor de 1a accion ante terceros v la empresa

Emutir acctones significa para 1a empresa financiar provectos de larga maduracion, a traves de la

democrat:zacion de parte de su capstal

VENTAJAS

< Obtencién de socios en lugar de acrecdores

- Facil acceso al financianuento sin perder el control de la . via la de con voto

himitado

- Mayor facilidad de crecinnenta

- Proporciona gran hquidcz a los acciomstas
- Democratizacion del capital

- Mayor valor de mercado de 1a accron

- inagen y prestigio para 1a emp

REQUISITOS DE INSCRIPCION
* Existencia de soliciiud por parte dei cnusor
* Tener solvencia y hquider

Al i e setulos defi en un plazo no mayor de 180 duas a partir de {a fecha

de inscripcion da fa socsedid
de Valares L informacion

* Proporciona  ta Bolea, al publico v a ta Cy




que ésta ultima determine

* Segutr politicas de parucipacion en el mercado congruentes con [0 intereses de 10% inversionistas

COMPROMISOS DEL EMISOR
1do por 13 Bolsa

~ El enusor debe presentar la siiuacion de sus estados fin. de alo
Mesicana de Valores y la Conusion Nucional de Valores

- Nouwificar a 13 Bolsa Mexicana de \alores y a la Conusion Nacional de Valores cualquier evenio que
involucre la ofreracion de 1a empresas

« Pago de cuotas a 1a Bolsa Mevicana de Valores y al S D INDEVAL

- No efectuar operaciones que modifiquen arificialme:te el rendismiento de los valores o

conceder a 1os tenedores prestaciones no defivadas de la naturaleza de {os titulos

VENTAJAS

y industrias

- Apoyo a planes de ex . a
- Ingreso a Bolsa Mexicana de Valores a empresas que no reunan los frequisitos de

sianera individual

- Nejores p de financ y msttucional
- Diversificacion del riesgo

- Consolidacion de las empresas promowvidas

- A 1ecica, adi yn 2

= Presencia en el mercado

- Costos o8 de fir
- Consulloria tecnica y financrera

- Facil converiibilidad en cfective

- F ampho a ta emy
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REQUSITOS DE INSCRIPCION

* Presentar el proyecto de imversion que sc desea financiar

* Que Ia empresa cucnte con capital mayoriLano mexicano

* El monto total del financiamiento no podra setr mayor al 499, del capital de la empresa.

* Sohicirud acompaniada de la documentacton de la empresa, ast como. de 1a Sociedad de Inversion de
capitales a la Comsion Nacional de \alores v a la Bolsa Mexicana de Valores

* inscnpcion en el Registro Nacional de Valores ¢ Intermedianios
COMPROMISOS DEL EMISOR
- Renmutir a la soctedad de Inversion de Capitales y a !a Conusion Nacional de Valores su mnformacion

financiera
hasta

- Coordinar y desarrollir junto con la Sociedad de Inversion de Capi et progs

su finalizacion
- Cumplir con las disposicioncs que cnitan 10s organtsmos reguladores de! micrcado

NTO DE DEUDA

4.2. ALTERNATIVAS DE FINANCIAN

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMODBILIARIA. Son titulos de credito a largo

que pernute la inversion en desarrollos

plazo por biencs enunf
inmotnharios
REQUISITOS DE INSCRIPCION
- de D de ta cmy
-A do 1a C : de Valorcs

= Aprobacion de Ia Bolsa Mexicana de Valores

1cas de La el

* Carta con caracte:



* Ficha de deposito de 1os titulos en 2 S D INDE VAL
* Inscrip<ion en ¢! Registro Nacional de Valores ¢ Interinechanos

® Carna de evaluncion del inmueble sujcto a garantia

COMPROMISOS DEL ENMISOR

= Pago de lost que 1a emesion

=5 det

es del A

= Disposicrones que emitan los or

= Puggo de cuotas a la Bolsa Mewscana de Valores y al S D INDEVAL

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS

Son tifulos de crechito enulidos a largo plazo que pernuten i

infraestructura

VENT AJAS
- Financiamuento a targo plazo

- Financiamicento de proyectios de infracstructura

- Diver on del fin,

ont

& de sux

© bancos quc rep la pa

sociedad emisora

VENTAJAS
* Recursoe financicros a largo plazo (1 a 10 aflos)

* Aglidad en Ia owencion de recursos

SACIONES. Las OBLIGACIONES son titulos de créd:ito a largo plazo que ofrecen las cmpresas

on un ¢rédito colectivo A cargo de la
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* Costos compctiivos
* Las amormizactones son gencralmente al final del plazo de la enision  Esto permite qQue [0s proyectos a los

que se destinan los recursos coadvuven en el generacion de flyyo suficiente para la amornmizacion de los

tieulos

* Elinstrumento s flexable y se adapta a las necesidades de fa empresa
* Ofrecen presencia cn el mercado a las empresas

* Los costos de findnciumienio relativos son muy cormpentiyos

* Excelente alternativa en cpocas de COntraccion crediticia

REQUISITOS DE INSCRIPCION

Informacion financicra refevante de la empresa de tos ultituos tres anios

- Estatutos socrales vigentes de la empresa
- Estudios de factibilidad sobre el proyecto a financiar
- Relacion de adeudos bancanios

- Estudio técaico-cconomico de la empresa

- Relaciones de empresas subsidianias y situacion laboral de la cmpresa

COMPRONMISOS DEL EMISOR

= Respetar el mivel de apal P
~ Pago de cuotas al intermedianto bursatl, a la Bolsa Mexicana de Valores y al S.D.

INDEVAL
-~ Pago do a tnver de al acta de
~ Efcctuar 1a © las amortizaciones de acucrda al acta
- " n al rep le de los a la Boisa

160 Nacional de Valores

Mextcana de Valores y a la Co




PAGARE A MEDIANO PLAZO. Tituo de credito por una sociedad para contiser pasivos dentro

de un plazo de uno a tres aRos
VENTAJAS

- Financiar de manera agi! el capital de trabajo permancnte

- Permute financiar proyectos con perioddos de fecuperacion de uno a
tres afios

- Ofrece oportunidad para [a obtencion de recursos para planes de ex-

pansion y renovacion de la planta productiva

- El costo de financiamiento se defermina de acuerdo a las del

- Acceso a una fuente de i ct o

- Para emp con pr de |
pueden scr ap dos en otras acts
- Ia de 1a

REQUSITOS DE INSCRIPCION
* Presentar a la Casa de Boisa 1a siguiente docuinentacion

* nformacion de caracter legal

. on de
* Informacion de caracter financiero

* Otuener 1a calificacion por parte de 1a Calificadora de Valores

hnecas bancanas

el hecho de realizar una sola amortizacion hibera recursos que

*Otuencr la aprobacidn de 1a Bolsa Mcxicana de Valores y de Ia  Comisidon Nacional de Valores

* Registrar ¢l valor en ¢l Regsstro Nacional de Valores ¢ Intermediarios

* Regstrar el tulo en el S. O INDEVAL
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COMPRONMISOS DEL EMISOR
- Pagar los intcreses de manerny peniodica (de acuerdo con lo fijados en el prospecta), sin embargo. la tasa

sera calculada en forma mensual
- Mantener los lincamientos estipulados en caso de que cf pagare este parantizado en un fideiComso

al

- Mantener las linutaciones financieras en L estructura del cap

~ Informar tnimestralmente de su situacion en forma concentrada (Balance y Estado de Resultado)

PAPEL COMERCIALL EL PAPEL COMERCIAL es un pagne negoctable, que puede no fener una

garantia especifica, donde se adquiere un compronuso de pagar una cantidad deterrminada en una fecha

prefijada

VENTAJAS
- Financianmiiento a cono piarzo
- Contar con una linca de credita renovable

- Generador de flujos de efectivo para ¢l capital de trabhajo

- F a tasas
- Hacer las dadcs de con las fucnies de generacion de recursos on moncda
exirangera, ya sca al tipo de cambio libre o controlado

- Acceso a una fuenic 1 de o hineas bancanias, sobre todo
cuando csten sarturadas o tenan un costo muy alto

- Flenibnli enia iy del pasivo a cono plazo diversos imp .y

- No req reales (gener cs Quirogs 0)

- F. ta de ta ¥ Y




REQUISITOS DE {INSCRIPCION
* Presentar a la casa de boisa 1a sigurente documentacion
informacion de caracter legal y econonuco
nformacion de caracter financiero
* Obtener 1a calificacion por parte de una Caltficadora de Valores
* Obzener [a aprobacion de 1a Bolsa Mevicana de Valores v la Cormision Nacronal de Valores.
« Registrar el valor en el Registro Nacional de Valores e [ntermedianios

* Registrar el valor en ¢l § D INDEVAL

COMPROMISOS DEL EMISOR

- Pagar 1os intercses de manera pertodica (de acuerdo a lo fiyado en el prospecto)

« Mantencr los hincamuentos estipulados en caso de que el Papel Comercial este garantizado en un
fideiconuso

- No utthizar los recursos para pagos de pasivos en moneda extranjeca

- Ninguna emision podra ser inferior al 20%6 del monto 1otal aulenizado ni mayor a este durante el periodo
evaluado

- No podra tener Ringuna emision una vigencta supenor a los 91 dias.
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CAPITULO S
INSCRIPCION DE LLAS EMPRESAS EN ELLMERCADO DE

VALORES
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AL

S.1. REQUISTIOS DE INSCRIPCION EN EL MERCADO PRINCI
El articulo 13 de 1a Ley del Mercakio de Valores establece que solo podran ser materia de tntermediacion en

¢! mercado de valores, Jos documentos 1nscritos en las sexciones de Valores o Especial del Regstro Nacionalt
de Valores e Intertmedianios

Exc do de  esta fs wan las opcraciones con valores, Gue sin constituir ofcta publica, tengan por

obeto de suscrpcIon o transferencia de proporciones Hnportantes del capital de empresas. la fusion, escision
o transformacion de sociedades, as1 como la corteduna de Gtulos de credito y otios documentos que otorguen
4 sus triulares derechos de Credito, de propredad o de participacion en ol capital de personas morales. que
sean objeto de ofrrts publica a de intermediacion en el mercado de vitdores (docutmientos a los que se refiere

el segundo pariafo del articulo Yo de 1a Lev del Mercada de Valores) v [a intermediacion de tifulos o valores

enutidos en el extranyero, con arrepio a 1o previsto por oste videnumiento

ofcrta publica 1a que se laga por algun medio de COMUMICAIon masiva o a persona

Se consider,
indetenminada para suscnibir. enajenar o adquirtt accioncs. obhigaciones v demas hitulos de c1edito que se

enitan en scfie © ©n Was3 y de otfos docwMentos que otorgucn a sus blulares derechios de credito. de

propicdad © de participacion en el capital de personas morales (articutos 2%y 1L M V)

Las casas de bolsa podran operar con valores inscritos en 12 Seccion Especial del aritado Registro. de acuerdo

a las disposiciones de caracicr general que evpida Ia Comsion Nacional de Valores y con sujecion a las leyes

del pais en que sc realicen las transaccioncs
Por su partc ¢l articulo 10 de l1a lcy cstablece que ¢f Registro Nacional de Valores ¢ intermedianos scrd

12 CON (ree secciones

publico y se form.

1 la de Valorcs

2 fta de tnteemeds

1 fa Begwecial,



Estara a cargo de la Comision Nacional de Valores, 1a cual lo organizara de acuerdo con lo dispucsto en la

musma ley y en las reglas que at efecto dicte 1a propa Comision

-Seccion de Valores. en ella se¢ deben de regastrar Ios valores para que pucdan ser materia de oferta publica
rercado de valores quiencs obtengan su

-Seccion de Intermediiarios  50lo podran set intermedianos en el
10n 1as operaciones de correduna, de conmsion

do enep de esta

TERISITO €N €sta seccion
u otras. tendientes 3 poner en contacto la oferta y la demanda de valores, cuando sean realtzadas por

sociedades de inversion

-Seccion Especial  La oferta de suseripeion o venta on el extranjeto, de valores eminidos en Mexico o por

personas niorales mexicanas, estara swcta a la inscripcion de fos vialores respeclivos en €51 seccion

Lanscripcion en la Seccion Especial no sera exngble a los valores enutidos por institucioncs de crédito,

representatives de un PASIVO A SU CarEo, cuando su colocacion no smplique oferta publica en ¢l exiranyero
arnt 11 LAYV

De¢ acucrdo a lo establecido en cf articulo 14 de 1a Ley del AMercado de Valores para obiencr y. ¢n su €aso.
mantencre 1a insceripoion de los valores on 1a Seccion de Valores, sus emisores deberan satisfacer, a juicio de
1a Conusion Nacional de Valores, los sequisitos siguientes

i Que exista soticitud del consor,
nos de su colocacion fes poemitan unad circulicion que sea

I Oue las caracteristicas de los valores y os tery

snguficactiva y que no cause perjuicio al mercado,

creculacion ampha cn relacion con L s

I Oue los valores tengan o pucdan llegar a tener u

o de I emy sora,
tendran a solvencia v hiquides.

IV Duc s provea que sus

Hi




Que o1 emisares sngan pobiicas, respecto de su participacion ea el sercado de valores, congrucntes con

v
los intereses de 1os inversiomstas, 2 cuvo efecto Ja Conmsion Nacronaf de V'alores, expedira disposiciones de

caracter geacral relatnvas o
a) Las sociedades qQue AMoMicen aCciones Tepresentatinas de s capatal sociad con uithidades repartibles,

mediante su adaquisicion on bolay
rable enusoras de valores.

1 Las sociedades de capital
©) Las sociredades controladoras. considerandose como tales, para efectos de esta Loy, aquellas que tealicen

como acttvudad exclusna o concurrente 1a iMersion en JCCIDnNes o partes socsales de ofras socicdades que fes

Permita, diecto o indircctamente. ser titubares del S0%e o mas de su capmtal socetl © que por cualquier tieulo

teagan 13 faculzad de determnar o] maneio de Jas nusimas, stemnpre que dicha rmersion seiv izual o supenar
3 i £ pe:

al 20%e ded caprtal contable. segun o uliime estado de posicion finsaders de 10 cantralador.
wultos o

tenedores de ouos salores,

traie de valores. tituios o

Jde los fenedures a0 se

d) La designacton de repeesentantes communes de obhgacionstis
docunmentos a que sca aphcable ¢ regunen de la presenie Ley Cuanda se

abhigaciones del comun

los derechos v fepresentinte

os qu
de su cnusion, tales dorechos v

documenios on
SNCUEMIEN Prosv1stos en osta b oras leves Que repnlen Lis caractenshicas
obhpaciones. ast como los termings v condicioncs on que podia procederse 3 su reniocion y & la destgnacion
de rucro roprescatante. habran de estableccese €3 of Ata de emiion 0. cuando o5 requasiio 1o 5¢a
sndispeasable, on el texio de los propos valores, titulos © documcntos

con altos niveles de eQCICNCICIICIN (ECMCA y ADNNISIFAtIVA

3 de una o 1on
son sobre la bondad

erla
La mscnpcion en «f Rogisire Nacional de Valores ¢ Intermedianios o implica certils
rar en los doCwmcnios a traves de 1os que &¢

deb crmesor  Estas tencion debera [,

de! valor o solvenc
Taga oferta publica d¢ valorcs
de phir con jos anteniores, las vilores de una que ser o o
. con fos req aue ot Rey; + Hotes

tas Bolsh de Valores, deberan cumplir anhc
s aetacsiion 71 0 XS, foa cunicos seititlo o continnacion

menciona o



rticulo 71 Ia sohicitud de tnserpion de valores en Botsa debera ser solicatada formalmiente por Ia emisora.

mediante solicitud finuada por su representante legstimo. L que se prescilara por duphicado acompasiada
con la siguiente documentacion

1 Copra del oficio de autorizacion expedido por La Comision. en el cual cosnle que los valores relativos se
encuentran nsrcitos en ¢l reistto

1l En su defecto. copnt de fa sohicitud. presentada ante la Comision para obiener dicho registro. con una

copia de toda L documentacion que sc hubiere acompaiado para ese fin

is. st como el acta de enusIon en su cuso

It Copia cemnificada de su €SCOTUra cONSHILOIVA CON sus refor

1as docunientacion contable a de otra naturatesa que fije et

IV Los estados financicros dictanunados v la del

Conscjo, con caracter general

Articulo 72 Para la inschpcion de los valores en bolsa, debera cumplirse ademas con 105 sigumicntes

foqusnios

3 de a emisora, sus reformas. el acta de causion v 1os valores. sc ajusten a las

1 - Que 1a escrura constitut

Ieyes aplicables. y a los requisitos fi)ados por La bolsa. que tengan por obyeto garantizar los intereses de los
HIversionisias

11 -Compromcterse a rospeiar las sanas practicas del mercado bursan)

de tos titnlos. a puicio del Consciero, de acucrdo

T -Acreditar .| d ¥ T

con las circunstancias del mercado

IV -El compromisora de 1a emisora de no proporcionar informacion pravilcgada 4 persona o entidad alguna,

0 0 publicamenic v velar porque ¢l personal de fa

b oer

fucris de 1o que cn goneral s proporcion

realizie 1ransIccIones de Compri-

emisora quede 1mpodido de liacer uso de la infor

venia de vilores on condriciones ventajokas

con canter pencral. para prateper los

V - Adec tos demas req

1 ee

dJde los inver

VI -Aceptir [as visitas a gue sc reficre el articuln 81 de ostc ROy Luncento, e st Costo y proguircion,

1mslei

4 snnfon wion vy documenticion gue e solicite:




Aniculo 73 .La socilitud para la tnscrigcion de valores en bolsa, debera presentarse dentso de 1os siguentes

plazos
v sets dias habelcs a la fecha prevista

a) - Tratandose de Jcciones, con una anteidcion no infenor a treint.

para su colovaion en oferta pubhica
b) - Traundose de obliiaciones. certificados de participacion v otios valofes enifidos on sefie, con una
pento de Li enusion respectivi

TeINIA Y se1s Jias habidles a la fecha de otor

enor o
1na antelacion no infznor a doce dias hatiles 2 1a fecha de Ja primera

antetacion no

€) - Trtandose de papel comercial co

o. fije ef conseso

operacion
) - Tratandose de cualesquicra ottos titulos de credito, con L antelacion que, pora cada ca
Articulo 74 Las sohicitudes con su duac umentacion resxectin se presentaran en Ly Direccion General. la que
ndo afa. mes, dia v hora En caso Je que faltase cualquier documento o no se

1e dara enttada oficial. sen
acreditara ¢ cumplimiento de tados [os requisitos. exiibles. L direccion general fxdra conceder un plazo al

sohiciants Fara que dentro de los freinta dias hatules siguientes. complemente los requisitos faltanes, en

clom orutt

cuyo caso. se mantendea en vigor La foc i de present

1ves que L direccion peneral 1os clasifique como suficiente.

Articulo 75 Presentados 1os documentos y
encomendara la pracuca de un cstudio tecnIco v Junidico sobre cadu canrsar antes de resolver sobre la

rceptacion de 1os titulos matena do fa solicrtud
de presentar su

estudia al

£l emisor cubaira of tnporic de os gastos v honorarios det

solicitud. comprometicndose a cubeir cualquiter excedente que so ocdasianare por tal concepto
1co ¥ juridico v podra contratar a los

La direccion general quediara encargada de formular ol estudio tec

para su confeccron

quc cstutie
Los elementos para calcular el smporic de tales esdudios. v fijiran por of consejo incdiante acucerdo gencral

Articulo 79 Sc eatablecen vartas clascs de sobiotudes. de icuerdo con tos valores sjuce s pretendiat repstrar

v negoctar en Bofsa
Inscripcion de Accronce cinttidas por cinprosias industrtales, comercudes y Je servicio

t
7 ¥ coctedindes do mveraon

1 inscripxson de Accioncs de institucioncs de credilo, sogzisros, fia

B4



1 Inscripcion de Obligaciones
IV Inscripeion de Cemificados de Participacion
V' Inscripcion de Papel Comercial

Orras inscripciones

Anticulo 84 Una ver aprotudo por el consejo la inscripcion de los valores en Bolsa, s1 no se realiza su

colocacion en oferta publica o no sc operan en el salon de remates dentro de un plazo de sei1s meses contados

a priur de 1a fecha en que se hubiese practicado la 1nscripcion cortespondicnte, esta dejara de surlir efectos.
quedando obligado el enmisor a presentar nueva informacion actualizada y pagar 10s derechos respectivos
Articulo 85 La nscripcton de titulos on Bolsa, surtira efecta de acuerda con Lis siguientes reglas. cuando se
trate de Acciones Cernificados de Participacion, Obligasciones v deras valares

| Desde la fecha del acucrdo que AUtonNce su nepociacion en Bolsa

2 S ose trata de nuevos Nulos de serics PUsternons que 1TUnaNn Lis 0usmas caractensticis esenciales que los

titulos valores ya 1mscrios. a partir de su inscrpaion en of registro
3 En el caso de que las nucvas eniisiares se reficren a tilalos con caractenisticas distintas a los valores que
constituyen 1as enusiores presias, desde L fecha en gus se pracuiqud 13 insceipeion de fos nuesos valores

Por 10 anter1of, Nos damos cucnta de que Fafa poder inscribir y negoctar valores en el mercado de vilores, ©s
necesano cubnie mulliples requsitos y procedimucntos o Liempo v forma adecuados, de Lil manera que se

pucda efectuar un proceso ordenado y transparente, que reduce en beneficio 120 para el emisor como para

el inversionisias

Como expuse cn PAFAOs antCHIores pAfl Que WGl CHIPrcsd 5o supcta de colocacion de acioncs on el

0. en esic

Mercado Mexicano de Valorcs. sc requicre €n primer 1ernuno, presentar i traves de un interimed:

3 de Valores v 1)

DBoley Mewic

RO U casa de bols: 1 documentacion ¢ nfonmacion necesarta a

por 1 € Nacional de Vilores

Comsion Nacionisl de Vilores 1% que U ves af

tONV), se procedas i s colocacion y dein cotizacion en La Baolwa Mewiciius de Valores

e}



Las caracteristicas de una em.

on de acciones para un.

cmpresa pueden ser d

mettalmente opucestas a las
de otra  Estas se dan de acuerdo a 1 estratepia que fiyen los actuales accionistas en cuanto a las necesidades
que surgieran  Sin embargo, habra que considerar Las syunentes

TIPO DE OFERT A

so de

Prymana_ colocacion de valores que Heva i cabo una empresa por primesa vez en el mercado  En el
que Ia empresa va cotice en el mercado de vilores v hagt ina oferta de acciones u obligaciones para ampliar

su capital 0 conser financramients, Lunbien se lama oferta prunar

Secundania Calocacion de valores que ya han wido offecidos con antenionsdad ¥ que Ly empress ofrece con el

fin de democratizar mas sy tenenaia La cotivacion de iwoiones de uha empicss puede imiciarse en el

Mercado de \V'alores a traves de una oferta secundaria, s1 10s acciomstas actuiles deciden ofrecer parte de sus
acciones a fraves Je 1a Bolsa. s decir. cuando el proaducta de Ly emision no shgfesa a la empresa sino ¢s de

cronistas

alyu

Minta Cuando un porcentae del

nporte Captado en la cmision s¢ desting 3 1A cmpresa v Olro es INESEso

para 1os accionistas
TIPO DE VALORES

or ¢articulo 112 Lev Gral

Acciones contuncs Son aquelias que conlicren 1guates derechos v son de rgual

de Socicdades Mercanules)  Tambien se Ies cOnoce Como acc 1ones ordinaras
Acciones preferentes Es aquella para Lt que, de acuctdo con el contrato social, puede pactarse cf derecho a
volo solamente on asambleas extratordinaris No podran asignarse dividendos A 1as acciones ordinarias, sin

las de voto hinutado un dividendo del 5% a

anies cubrnir accionces peeferenies son Hamoadas tambien “de

volo limtado™

NUNMERO DE ACCIONIIS A SER OFRECIDO

Sera fipdo de & dades de 1

o y & I3 situacion del ey
SERIES En funcion dc lo que establescan los cstatuios
PRECIO DE COLOCACION Un funcion al inercado

VALOR NONMIN AL Valor nosneal de 1.

K108



PORCENT AJE QUE REPRESENTARA LA COLOCACION DEL CAPITAL SOCIAL ®. del capital

pagaic a ser colocado
AGENTE COLOCADOR “X™ Casas de Bolga

MODALIDADES DE COLOCACION En firme

a) Lacasa de Bolsa compra los valores a la empresa, proporcionando el caprtal requerido
b) La casa de Bolsa integra un saindicato de colocadores

©) Realiza la venta de valores entre el publico

d) Apoya el valor emitido

Competitiva

a) La emisora invita a jos intermedhanos a3 participar en [a colocacion

b) Se reciben propuestas de los intermedianios
de precio y apoyo a la accion

€} Se seliiecciona a la casa de bolsa que prop tas megores

Al mayor esfuerzo Se paga una comision a la casa de bolsa por e} imporie total
de las acciones colocadas, en este caso el intermediano solo sc compromete a reahizar ef mayor esfucerzo en la

na Lar a la cmpresa una

colocacion, cs decir. no se 1 dc colocar ia

suma determinada

al do como ventasa csta

Venta duecta la empresa emisora vende las

forma de emisson al ahorro de los costos de comigron

RKRUTA CRITICA DE LA INSCRIPCION DE ACCIONES.

1 Py acron de b sol d de pcio

Entrevista con Ji casa de bolsa colacadors

N

Revision de 1 solicitud

-

caa0 de puntos pendienies a ba enpresa

Solicitud en

&

Envio de docuimentos al ascsor iegal

*
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6. Programacion y desarrotio del estudio
? Visita a la emy resa por parte de ta direccion general

& Nueva entrenvista con la casa de bolsa colocadora para ultimos detalles

9 Recepcion del dictamen juridico
10 Tenmnacion del estudio

11 Opwmion final respecto de 12 enpresa por parte de funcionanos de la bolsa

12 Aprobacion del estudio por purte de La direccion general

13 inpresion del estudio
14 Aprobacion de la sohcitud de inscnipion por parte del conseyo de admsnisiracion de ta Bolsa Mexicana

de Valores. S A de C \
15 Avtso de aprotacion oty emipresa v a la Connsion Nacionat de Valores
16 Rauficacion de ta Conusion Nacional de Valores

17 Oferta Publica

SOLICITUD DE INSCRIPCION

La solicitud por cscrito de la socicdade ehnsora debe reurur, como

- Denosunacion y donnucitho de o sociedad
- Nombre y personahidad det representante de Ia sociedad enusora, fegalmente facutiado para promover y

Techsd d podcr inscrito cn el Registro Publico de la

ta acr a1 su por

roprcdad y det Comercio
de L sociedad. especificandose. valor

del capy

icas de las ¥

- Nuy y +:
nonnnal, seric y calegorta de ACCIONSs ¥y N su CAso. aquciias cuyn 1nscripcion s¢ requrcre
autornzicion de ofcrta publica se solicita, tdicando L clasc

tcas de tas accroncs cuy:

- Nuincro y caracter

de 1a oferta (Pomana, secundarna o i)
- Seilalar los renglonce de aprotuicioncs que soliciten parit ser objcto de tversion ssttucional

por de ta

- Fecha d¢ 1a sohcitud v firma del ¢

HH



- Denominacion del intermediano autonzado por la enusora para promover y tramutar la sohicitud ante la
Comision Nacional de V'alores, asi como nombre del representante legal de la intermediaria

- Firma del representante de 1a sociedad enusora y de la intermediana

DOCUMENTACION E INFORMACION DE CARACTER JURIDICO

1on de la d. en la que se¢ hava acordado

- Copia del acta de la sesion del consecjo de
inscnbir las accrones en el Registro Nacional de Valores e Intermedianos, en todo caso, esta copa debera

ceruficarse por ¢l secretasio del consejo

de la . asi como de los

+« Testimomo notuial o copla ceruficada de la escritura

nstrumentos publicos en que se haga constar las reformas a sus estatuios sociales. en todo caso. deberan

incluirse sus datos de inscripcion en el Regstro Publico de 1a Propredid y del Comercio respectivo y. cuando

SCa NECESARO. ¢N OLros reRIStros competentes

- Testimomno notarial.copta cerficada por notarno o por el secretario del consejo de adnumisiracion de In

sociedad, de las actas de Asambleas Generales Ordinanas de Acciones, en lo referenic a Ia aprobacion de los

los tres e) 0 desde su constitucion, si la

estadoes financicros cor a

socredad hiene uha antiguedad menor

ata wltuma firmada por 108 concurrentes y autentificada

- Copa de la histade
y ¢l total de las accioncs

por Jos e 3 do a g con

representadas

- Relacion de las personas que %s ef e acion, de los 108 y. ¢n sy caso. de los
[ ioe de la 1a focha en que fucron

contés ejeculivoe, asi como e los pr

guednd dentro de la emmpresa

clectos o designados y sit a



- Cerufi on del 10 del de

de 1a . en la que que los libros

e actas de sesiones del conscyo y de registro de acciones nominativas, se hallan actuahzados

- Ej

© copia 1 de los titulos definitivos o certificados p \!

de las
de 1a sociedad, por anverso y feverso

- Un informe de los creditos celebrados en los que se establezca la obligacion de conservar determiandas

proporciones de ta estructura de [a sociedad o se hinute. en alguna forma. el reparto de dividendos

- Informe acerca de gravamenes impuesios sobre 105 activos de 1a sociedad ennisorn y porfcentaje que aquetios

representan en su capital contable

- Si se requicre. proyecto del acta de la Asamblea General Extraordinana u Ordinana de Accionistas que

habra de acordar el aumento de capital y la corr

de Que seran objeto de oferta

y en su opor de 1a primera de cllas, testimonio notanal o copra certsficada de 1a escritura

fespectiva, con datos de inscnpcion on ei Registro Publico de 1a Propsedad y del Comercio de su domacilso
social

- Cuando la tenga o

el car ¢ de a, is de lo anterior, debora
proporcionar. '
- Relacion de 1 el por ye de pa ia en cada una de
eilas y cl tanto por ciento que dichas Inversiones repr on sus socal y

« Una lista de las cinco socicdades controladoras mas importanics on funcion del porcentaje del capital social

Yy reservas invertido en cada una de cllas

dicando porcentaje ACCIoNINo que detento en las in

s y en tas
princijales actividades que deaarrolla

90



DOCUMENTACION E INFORMACION DE CARACTER ECONOMICO
Estudio tecnico-econonuco de la sociedad emisora, elaborado por una iastitucion de crecito o por

. que como debera

= Actividades Descripcion de tas actnidades a que se dedica la enusora. indicando las principales lineas de

productos Que elabora con especificacion. en su caso, de 1as respectivas marcas y nombres comcrcrales

Tratandose de €rmpresis de senICI0s. especificar cuales son estos

+ Instalpciencs_fabriles Nameros y ubicacion de todas las planias industriales. capacidad de produccion de

cada una de elias y 1a proporcion que e aprovechada a la fecha de 1a sohiciud, descripoion general de la

maquinana. seialando su orrgen

dc produccion v de venta a precio de

* Produccion Estada que ¢ B3 on forma 1a tos

108 tres ejercicios sociales o desde la fecha

costo, analizando por lineas de productos, que comprenda los ult
en que la sociedad haya iniciado sus operaciones, i esta fucee menor  lguatmente. de las provectadas para

10 Proumoes 11es ¢)cracios

« Materias Prunas Informe accrea def suminstro de las materias primas utdizdas para 1a claboracion de sus

productos, cspecificando s ongen (proveedores nacionales y extranjcros)

A et de los ¥ de Ia sociedad . o . c

100 v

Crmpornancu de s empresas frente o ofras del nusmoe riuno). posicion en cl

wllunios tres ios, s OO sus Cit

potencial, volumcnes de wnportacion v cxportacion cn ftos

distribucion y ve

prestatarios v su

tedind. guiicnies y hicencs,




* Fugrza laboral Destacar el nimero total de sus trabiyadores (sindicalizado v de confianza)

* Estructura organizacionnl Organigramas de 1la empresa v descripcion de funciones

* Perspectivas  Planes de imversiones futuras, de diversificacion de sus productos. de expectativas ds

demanda. de incrementos en la capacidad nstalada v aprovechada, de generacion de nuevos empleos, etc

* Objetivos que persigue 1 emisora con motivo de la colocacion de sus acciones v fesultados economicos que

con cila pretendan loyrarse

ato correspondicnte

Toda esta 1Informacion temco-economico debera ser presentida en los térnunos d-l for

el cual debera estar firmado por o funcionannento facultado

DOCUMENTACION NFORMACION DE CARACTER FINANCIERO

En los casos de cmptesas controladoras puras. la informacion refenida a continuacion deberi presentarse en

ternnnos consohidados

ados por un funcionano facuitado

* Estados financicros de la sociedad sin consolidar debidamente

estado de Ja siuacion financiera con base a3 cfectivo. y estado de vianaciones cn cl capital contable

d por publ tuy 1as notas cwxplicativas y el dictamen

correspondiente, relialivo a 1os ullumos Ires ¢jercicios soctales

* Resumen de avaluos de active fo. firmado por pofite ¥ por I cmy v

repastrasdo ©n la Camision Nacronal de Valores

* Relacion de inversioncs on scciones y otros vilores, o de 1 . clise de valor,

de adqussicion

rdad de titulos, vidlor precen de oud PO nmdisd © Imparte (ol
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* Hreve nformacion sobre 1a situacion fiscal de la soctedad. en el caso de contar con impucstos especiales o

beneficios especiales (subsidios, exviensiones u otros)

* Destino de los fondos provementes de la colocacion de las acciones, sefialando en forma detallada su

1y de inversiones trimestralizado

aphicacion y acompaiado de un proyr

* Pobitica futura de Jividendos

* Un gjemplar del periadico oficial del damictlio de la sociedid en en ol que se haya publicado el dlimo

balance general aprotado por la Asamblea General Ordinarna de Accianistas, con las notas aclaratorias

correspondzentes

= Copia del informe del conseso de administracion, presentado a ta asamblea ordinana de acciomista.

correspondienic al ultimo cjercicio socaial

Relacion de anversiones pertancentes ¢o compaiias subsidirnias ¢ asociadas que figuren on el balance
icron financicra de fecha mas

general correspondiente al ultimo cyercicio social por crento cn ef cstado de sin

de cada subsid

reciente, indicando <l por cicnto de tenencia cn relacion con of capital soc

acimvidad, ast como ol procedismicnto scguda pars su valorizacion

DOCUMENTACION E INFORMACION DE I.A OFFRTA PUBLICA ¥ LA COLOCACION DE

LLAS ACCIONES.

) Programa e cotoicton (que, Camo nmmo, detxes cxpresr
toria de la ofcrta publica y of porcentiye que represes

Numero y cariscrermniicas de Lis acciones

1 COoma adinirnstiaden de La colocs on




- D de los s del

- Periodo tentativo de la colocacion
Bases para la figacion del precio de 1as accrones v, tonto total de {a oferta

Grado de diversificacion ¥ de distnbucion de las acciones matena de 1a oferta publica (ninero maximo de

acciones que pucden adqinnr 1as personas fisicas v inorales, asi como el porcentae de distribucion nacional)

Counnsion det cotocador y de los mi~mbiros del sindrcato

- Posibles wiarrer oy de 1as acciones
- Sedalamiento de s las accioncs matenia de la ofertd publica estaran representadas por titulos defimtivos o

ndo supucsto, I fecha de cinge puor tos 1situlos definitivers

1onales, indicando. cn ¢l segp

certificados provi

b) Proyecto de contrato de colocacion y, en su oportumdad, copu de un epomplar detrdamente firmado por
las partes contratantes

€)  Proyecio de contrato de sindicacion y, i su oportumidad, copiad de cadiv uwno de los ciemplares

corrcspondicntes, firmados por las partes confratantes

d) Proyecto de aviso de oferta publica de las accioncs

e debxra ses of

1 de de tlres tantom paria sn ) Cuyo

€

sizaente



- Carltula, musma que debera expresar, invanablemente. el numero y caraclenisticas de las acciones su

Precio unitano y el unporte total de 1a oferta. la enumeracion generica de (o posibles adquirentes de los

titulos. el periodo de ta Lt del intermedianio que funge como adiminustrador de 13
y de los os det cor d . asi como la fecha del prospecto
- Indice, el cual debera mencionas como primer los datos ala como

capitulo, los datos relativos a 1a empresa. por ultimo en el tercer capitulo 1a informacion financiera

- El cor ala debera como

a) Tipo de valor

b) Tipo de oferta

<) Destino de los fondos

d) Numero de acciones ofrecidas

©) Sene

N Precio de colocacion

1) Valor nonunat

h) Monio de la oferta

1) Capial sacial actual fiyo o vanable

J) Namero actual de accioncs y en su c230 dIVision por scrics

k3 Capital sociil después de 1a colocacion. ®

ne e que ref: la del capital social (1)
m) Clave de przarra

n) Maluplo de precio/utihidad **

* Ultimo ggercicio dictaminado

* Utinios doce moscs |

* Catienado a 4




©} Relacion precio/valor en hibros **

= Aplicable solc en los casos de ofertas pnmanas
1 En los casos de ofertas primarias, refenirlo despues de la colocacion

** Determunados con base 3 informaxion consolidad ( ) sin consolidas ( )

~ El capitulo correspondiente a los datos 1 ala P debera como

a) Denonmunacion social

b) Antecendentes  Todos los datos referentes a su escritura constitutava

€} Objeto social

&) Actividad principal

) Domicikio social y direccion de sus oficinas pancipales

N Estructura organizacional Orgamigrama

&) Estructura del capital social Manito del capital social, cspectficando ongen del aumento  Namero de
acciones. serics, el Porcentaje de paricipacion exirajcio t ¢n su cas: - )

1) Conseo de Admsnistracion

1) Prnaipales funciorios A mivel direcuivo mencionan su pucsio y su antigucdad ( en ¢l caso de

puras sin fi . los encarngados de proporcionar 1nformacion )
NnT ta de la N los dos cn los c1nco aflos por ventas y
Ak COMO pr de cubicrnios

k) Politeca de dividendos
i) Paricipacion en el mercado de vilores
* Valores inscritos
Fechas dc rogistro C NV y B M V
Movinmento bursatsl

nt) Stiuncion fiscal (en el caso de teter UIACION cepecial)

9206
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n} P bsidrarias (M s0lo las que tengan tenencia mayor al $1%e)
Denominacion, actividad y porcentaje de tenencia menctonadas con base a su actividad y de mayor a menor
€n su caso. (31 s INAIECIa mencionar a traves de cual

de las

parando las

obtiene el porcentaye accionano)

o) Productas
Lincas de productos principales. mascas y/0 POs de $ervicio principales matefias primas y su procedencia

fo a mivel grupo)

{siecs para

P) Mercado
Parucipacton en el mercado nacional por lineas de productos o senvicio

Principales competidores

Exportacioncs
Q) Plantas o fabricas

Numero y ubicacion

Capacidad 1nstalada uittmos dos andos
(en el caso de sor para as a nvel grupo, aclasando a que subsidiana pertenece )
1) ASistencia tecnica

e tipo, de

que la props y pais dc ongen,
registros, imporie y base det pago de dicha asstencia por el altimo gyercicio social (51 e controladora pura

ias mencionara por grupos)
5) Recursos humanos

Total de ermpleados

Cuantas dc
Potitica laboral

Contrato cotectivo
Sendicato, afiliacion
Pragramas de cagxacitacion



Huelgas

(Sies pura los a vel grupo)
PO,

) Proyectos
Programas de inversion

F) Cinco el pi de col - p que i las cor a las obser

por este los cuales deberan proporcionarse a

como de ta

ta Conusion Nacional de Valores antes de llevarse a cabo 1a oferta publica
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CONCLUSIONES
A 1o 1argo de este trabajo fue posible observar que el Mercado de Valores Mexicano proporciona los medios

para hacer compatiobles las condiciones y 10s plazos del ahorro con las necesidades de fecursos para la

y ¢l de las Su

de e
permite 1a oblencion de fondos no solamente a las grandes firmas, sino

alas Y

P qQue son fi para la generacion del 1 y la

sectorial, €513 integracitn a2 su vez, es indispensable para lograr un crecimiento autosostenido y

suficientemente solhido para con exsto la

pe d en los d

En fi on del y des de las

P 1a Bolsa \J para el capital de trabajo a

traves del mercado de dinero, © bien facilita el créito de largo plazo med el do de al

mismo tiempos que ofrtalece la capitalizacion de las firmias con Ia colocacion de titulos accionanos

Acorde con las nuevas condiciones imperanies en el ambito financiero internacional. la Bolsa instrumenta

nuevas para la de 1nversion Que

tas internas
tradicionales, brindando asi a las empresas la 1

d de un fi a costos . al

mismo tiempo Que amplia ¢l prestigio de 1as emisoras en ¢l ambio cxicrno

Es asi como el do de Valores

una al real para el foralecumicnto y desarrolio de la

1al y de la

Vimos tamtuén que Ia Loy del Morcvado de Valores ha sufrido vanas reformas. la nu recientc ca 1997 y

todas cllas han temdo ¢! proposito de enfiquecer la estructura

los scrvicios, 1a y
vigitancia, la globalizacion, asi como ia 2 del La de ostas
- ve en para ias que lo y on ums

mayor ind de y disct

T



En este ales pub nos cor un de tareas importantes vinculadas a la

rev & y 1 de informacion, ya que par on csa en la
evaluacion de proyectios de inversion, en la revelacion de las de las y de los
dranos, en las del . hasta llegar a las actrvidades de las entidades auxiliares tales

como las empresas de andlinis y de la calificacion de valores, todo €510 Nos exige también preparacion en lo

qQue tiene que ver con la homologacnion de normas v critenios contables. financieros, de auditona y

presentacion de la informacion que los 2 inter pues de la cahidad y
dasponibilidad de ésta informacion en gran lat par la d la
de opo des y la condiciones. para la par de los y de

los demandantes.
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