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INTRODUCCION

Dantro de un pafs las transacciones parecen sencilla
3,debido a que se liguidpon en moneda nacional. Sin embar-
-0 cuando é€stas rebasan sus fronteras Yy se realizar cco-
2l extierior,su couplicacidén es un vocc mayol'. Por otra ——
parte siendo la balanza de pages un registro de las tran-
-Saccliones de un pais con el extranjero,podemos observar-
cuales con sus principalec renglones,a szaber : importacig
1 7 exportacidn de mercancfas,las cualoas reguerirdn de la
ernsrega de moneda ektranjera por poarte del obligado al —
p250e Lo mismo puede decirgse recpecto a la transportacidn
maritima y aerea de personas y mercancfas,realizada por -~
compauifas radicadus fuera del pafs al cual se proporcion=-
T—ar,

Parc el pago de otros s2yvicios se requeririd también
de moneda extranjera; tales coms ¢l usc y explotacidn de—
marcas,patentes,nombres comercizles,asesorfa técnica,cxthi
bicién de pelfculas extranjeras,etc.

Los turistaz que vigjan de un pals o otro,tienen tam
bién necesidad de efectuar paisos en moneda gue no es lag -
de su nacionalidad,

Los inmigrantes por lo regular cambian todo el dine—
-ro que lleven consigo a la moneda del pais al cual van a
regidir; y en afios posteriores efectuan remesas familiare
8 nacia el pafs de origen,

Otro de los renglones de las transacciones externas,
es el referente a2 los movimientos intermacionales de capi
tal; dentro de los cuales se encuentra la inversién extra
njera,que es aquella que realizan tanto personas ffsicas-
como colectivas,implicancdo para ellas la realizacibn de =~
g@stos en moneda que no es la de su nacionalidad. As{ mig
gb forman parte de este renglén,los empréstitos piblicos—
¥y privados,los cuales sine son concedidos para couprar -—
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‘mercanci{as, traen como consecucncia la entrega al prestata
rio de moneda extranjera. Todo =sto tiene como contrapar-
‘=tida la remisién de utilidades a los accionistas de las—
eranresas extranjerzs ¥y de los rendimisntos a los portado-
-rag de otros ti{tulos de crédito; asi comec 21 envifo al ——
exterior de ciertas contidodes de dinero,por concento de—
anortizacién y pazo Ge intcreses de las deudas pdblica y-
privada, iIn todas las transacciones mencionadas y en oira
8 que pasamos por altc,el principal problema conciste en-
la no aceptacidn de la meneda necionzl en los pagos al ex
Eeiior; debido o que los ciudadenos de los liferentes vafl
8es con los cuales c<e llevan acabo,tionen contratadas la-
nayor parte de sus oblizociones en lz moneda de curso le—
-zal que circula en su respectivo pafs. ¥ si aceptan una-
moneda difevente,lo harén tomomdo on consideracidn de su-
liore convertibilidad a la precriz moneda nacional, .
Por ellec ez necesario establecer almin mecanismo que

hega posible laz liguidacién en ambas direcciones,entre ~=

ciudadanosg extrarjexos ¥y nacicnalces. Al respecto debemose

sefizlar que lo mis imroritsnte para éste fin,es el estable

cimiento del tino de cambio entre la moncda nacional y -

las monedas de los demds nafses que conforman la comunida

d internacional,el cual una vez fijado,permite liquidar -

cuzlouier pbligacién en moneda extranjers utilizendo nara

ello los servicios de cualquiera de los sisuientes inter-

-mediarios : Correo,ielésgrafo,Cambistas e Instituciones -

de Crédito. De tal suerte que siendo los bancos los inter

medicrios de mayor trascendencia econdmica,por la cuantia

de sus operaciones. La finalidad de este trabajo es el esg

tudio jurfdico mds gue econémico del como los bancos con-

- su intervencidn hacen posible la realizacién de los pagos
internacionales; asf{ como la influencis de sus operaciong

s en el tipo de cambio. Las cuestiones relativas al




analisis,volunen v composicién de lzs transacciones extra
njeras del pafs; asi conc la correccién de los desogquili-
=brios de la balenza de pzzos,catén fuera del alcaznce de-
este trabajo. ilocotros s86lc sunonemos aue aguellas se es—
—-ten realizando,originondo cowd consecuencis nogos,

De esta monera en el casftule primero de este libro,
nos referimos al dinero coro un concenso jurfdico univere
-sal eguivalente al de moneda; sﬁﬁalando lac diferencfas~
jur{dices entre la moneda nacionsl y la extrenjera; asf -
como la extincidn de lzos deudacz contrafdas en cualsuiera-—
de esas dos especies,para llegar p 1o evolucidn actual,
semin la cual,se esta elimingndo ¢nsi nor complelo el uco
de moneda en las transaccioncs,pnor titulos de crédito e =
ingtrumentos de pago,que reclinun en el ambito intermacigo
nel la funcién de medios de nago.

Bn el capfitulo segundo navlorns del giro baacario o-
- nivel internacional,cono una operacidn aue consiste en r

[ 13

nitir dinero de un pafs a otro; la cuwl se nuede materio-—
~lizar en cada uno de los titulos ¢ ingtrumentos cue 5ir—
-ven de medios de pago internacional,s saber : lotras d
cambio,cheques,cartas—drdenes de2 cr8dito,ordenec de nugo,
abtono y trancferencias; cuyo itratam—ento hacemos de mone-—
-ra individuel,

on ocuanto 2l capfitulo tercero partimos del concevio-
de banco,mencionando sus clases,asf{ misno nos referimos a
las Sucursales y Correspoxnsales,ya que son insiituciones-
de crédito que actuen por cucnia pronia o por cuente aje—
-na. ¥ cue prestan el servicio de departamento de {transa-
-cciones internacionales; devbido a lo cual tratamos ampli
amente a la corresponsalia, segin la cual,un bance paga lo
3 documentos emitidos por el otro como si fuese el deudor
principel. Haciendo posible con esto la realizacién de la
8 operaciones de giro. Por otra parte,vemos gque dichas re
leciones gse pueden regular : por medio del depdsito —————

.
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interbancaric y de la cuenta corriente; pues con cualquie
ra de 4stos contretos se puede anotar la variacién que su
fra la cuenta reciproca que se llevan. Con estos anteced2
ntes como premise podemos comprender fihcilmente,que la in
tervencidn de los bancos =n los pagus internacionzles,pug
de circunscribirse a lzs actividades de sug cIlicinas o de
partamentos de operaciones extranjeras; las cucles,las he
mos dividido,en oneraciones de medincién en los pagos,de-
financiamiento de transaccioners internacionales,y de colm
-prza y venta de monedc cxtranjera y metales preciosos.

Por otra parte,vemos como el 3Sanco de Iiéiico presta-
los mismos sexrvicios,ncro no al pivlico,a3ino a las insti-
-tuciones de crédito; asf{ mismo,mnencionamos a sua funcio-
-nes vinculadas con lza cuestiones monctarias,dentro de =
las cucleg cabe destacar la facultad otorgada a dicho ban
€O, para operar el rézimen de centrol de cambios; y 2 su -
intervencién en el mercado de divisas libres o controlada
8ya Iin de evitar fluctunciones en los tipos de cambio —-
del peso mexicune en relacién con las monedas de otros —-
paises.

Zn el caepitulo cuarto nos referinos a la reciente im
plantacién en nuestro pafs del control de cambios en fore
-ma conereta, sefialando en primer lugar Ssu concepto y ante
gedentes,hﬁsta llezar al GSistemz Dual Cambiario actual, -
Sezin el cual existen dos nercados de divisas,uno libre y
otro controlado. Respecto a Sste Ultimo sefialumos las res
tricciones gubernamentzales impuestas en la conpra ¥y venta
de divisas producto de las operaciones sujetas a dicho —
mercado,por medio de una reglamentacién administrativa. -
Por lo gue hace al mercado libre en é1 no existe ninguna-
restriccién. ‘

As{ mismo hablamos del mecanismo del mercado contro=
-lado,consistente por un lado en el requerimiente que ——
' hace la autoridad del control de cambios a los residentes
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del pais,para entresar de menera obligatoria las divisage
sujetas a contrel; y nor el o*ro,en el otorgeniento -z m
ien lo solicite- de dichas divisaz,para efectuar sblo o2~
=308 autorizados al extarior en monada extranjera, Senala
ndo en ambos casos sus fCcLivas excepciones.

Por otro lado como parte de las oparaciones coznren=~
~didas en dicho mercado,verxos de nanerz detallada la resl
amentacién aplicable,a la sxportacién e importacién de me
reancias sujetas a control.

Finalmente en el capitulo quinto vemos como los débi
tos y créditos que los bancos ticnen ontre 3{,como resul-

ado de las operaciones extranjeras gue reslizon,se ligu
idan por medio de lo compensacién, De la cuzl on primer -
término hacemos un estudio compurutivo entre la civil y -
la bancaria; para hacer notar cue en ol fondo no hoy dife
riencia algunae. Por otro lado,vcnos a laz counensacidédn dee
documentos en moneda nacional a sravés del Banco da Liéii-
=C0,para comprender a la comneorzacién en délares lidres -
de los Zstados Uanidos de loris..ufrica,aque reslizan las in
stituciones de crédito en el Zanco Central. Asi{ nismo men
cionamos que la compensacién de divisas controladas,se en
carga de efectuarla la autoriaad del control de cenbios,-
ya que sus egresos e ingresos deven estar ciempre on equi
iibric. En otro orden de id2zs vemos a la compensacién ba
ncaria internacicnal,resultuiite de la liguidacién psri6d.3'._
‘ca de las relaciones de corresponsalia,ya sea en divisas-
libres o controladas; lo cual nos obliga para una mejor -
comprensidn del itema,a realizar una apreciecién macroscéd-
~-pica de la compenzcacién por medio del mercado de divisas
« Y por Wltimo vewos a los acuordos de compensacidn inter
nacional efectuados entre Bancos Centrales con el auestxo
; 1os cuales en su funcionamiento son similares 2l servi-
-cio de cdmara de compenszcién que realiza el Banco de L&
zico con las instituciones de crédito ordinarics.



CAPITULO I

CONCEPTO JURIDICO DEL DINERO
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APITULO PRIMZR0
CONCEPTO JURIDICC DL DINZRO

l.-doczones Preliminares

En primer lugar tenemos nue sefialzr el significado -
de la palebra dinero. Y asi tenemos sue con esta acepcién
se ienbmina 2 la moneda corriente y como sinbnimo de cau-
~dal,naciendz y bienes de otra espscizs,.(l)

De tal suerte gue nosotros habréuecs de referirnos a-
10 largo de este trabajo,al dinero cono sinénimo ds mone=
—-3iz. Je esta mansra tenemos gue el distinzuido jurista Ja
ginto Pallares (2),al hablar del orizen del comerciojrea—
—-iiza un estudio mezistral del origen de lu moneda renon—
-tandose a tiempos prehisibricos,salialando ¢ue fué "la rg
peticifn en los cambros y pormutas 10 que comdnjo =2 la in
Yencibn de la moneda®,pues ers "necescrio ocurrir @ uns -
Tercera especie de mercancfz gu:z sirviese pura medir el -
valor de las otras", Utilizandese divaresas C€OsSas como mo-
-neda,entre 10s que se enconirazban: los ssclavos,la mujer
»l0s vegetales,las bestias y los minerales.

Respecto al caso de Liéxico,tenemos yue en la época -~
prenispénica se usarén comc monedas,segin José ilanuel So-
~brino (3) : "el cacao,el polvo de oro contenido en tubi-
‘=tos de plumz,el jade y les piezas de tela de algodén®. -
Sin embargo especial lugax e importancia ocupb de todas -
las especies ﬁencionadas,la moneda=cacaoc;que su "valor se

(1).-Humberto F, Burzio. Dicciocnario de l=z lionedz Hispano
—-Américana,1958 Argentina. F.de ¥ De DAESe 144 ¥ 145.

(2).-Jacinto Pallares. Derecho iiercantil,1891 iléxico. To-
=m0 I. pags. 14 ¥ SeSe

(3).-Jo=é Manuel Sobrino. La ILloneda i.exicana Su Historis,
1972 uéxico. BAit. Banco de .EXicCO,S.:A. pagss. 9510 ¥ Lile
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reglament$ oficislmente durante el virreinsto y su usc e
rsistié haste principios del sigle XIX".

Por lo queée hace a la moneda primitiva de Roma,seifiala
el Lice. Pallares (4) : ocue "fué la vaca,el cordero". y ——
que, "cuando mfAs tarde 21 pueblo Romanuo comenzd = conocer-
el arte de fundir los metales,adotd el cobre como moneda-—
tf{pica para fijar su valor", Sin embargo,"éste cobre en -
principio no se acuiio sine se uso en barras", Lo cual en-
su opinién se "reflejz en la forma m&s antigua de transfe
Iir la propiedad,que era precisamente per aes et libram -
por el cobre ¥y la balanzs,lo aue dexuestra que la moneda-—
no se contaba sino se pesaba".

2.,~Diversas Teor{as Sobre el Dinero

Sin pretender abordar en forma exahustiva a todas ==
las teorfas explicativas sobre el origen y escencia del =-
dinero; vamos a estudiar a las mfs importantes,pues habrd
n de aclararmos muchas cusstiones en relacién a nuestro =
Sistema konetario ifacionzl y de manera especial de los pa
Zos internacionales. ¥ as{ expondremos las siguientes :

2el.-Teori{a de la Unidad de Cuenta

1 economista Wal Coulborn (5),la expone diciendo —
que "algunos tratadistas sostienen gue en los dfas del ==
trueque,por ser casi nulas las alteraciones en las condi-
-ciones del cambio,las relaciones entre los valores se mg
ntenfan estables. Una vaca peor ejemplo,podfa valer siempxy
& diez fanegas de harina,a la vez que dos cerdos", De «—-
(4) e=Jacinto Pallares, ob. cit. pag. 18.

(5).-wa1 Coulborn. Introducciln 21 Dinero,1944 Zspafia. Ed
it. Revista de Derecho privado. lrad. del inglés por Fran
01500 Portavillalta. pags. 31 ¥ 33.
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este modo,"es perfectamente natural y senciilo pafa las =
gentes simples el pensar en términos de una mercancia dete
rminada,la cual acaba por adquirir la funcién zbsiracia de
servir de unidad de cuenta",es decir de unidad de valor.
De tel suerte que se "justifica ¢l desarrolle de esie

teorfa,desde el momento que Tzacilita el cambio". Sin embar
B9,%sta no es perfecta y para refutarla se dice : que el -
velor de las cosazs o mercancias est sujeto s su escasez o
abundancia,y en consecuencia el tipo de cambio no es esta-
-ble,por un lado.

Y por el otro,se dice que el hombre no sigue pensando
para realizar el intercambio de productos en términos de-
una mercanci{a determinada.(o)

2,2.-Teor{a del Instrumento del Cambio

Sobre el origen del dinzro es la de mayor aceptaciébn,
sefigla Coulborn (7),agregando gue "los que la defienden ~-
gostienen que a2lgin articulo debid ir sirviando gradualmen
te de medio de cambio,cs decir,que unc mercancia era acep-
~tada sin reparos en les canbios poryue 21l gue la recibfa-
sabia que también podfe,8l,2 su vez,sntregarla en campio -
de lo gue desearz adquirir de un tercero o de lo gue pudig
se necesitar mds adelente”, Por 10 que de acuerdo con ella
diremog,que cualquier cosa gue tuviera aceptacibn general-
podrf{a hacer las veces de dinero,

Nussbaum (6) también explica esta teorfa; pero lo na-
-cae tomando en cuenta las funciones de la monedco,de la gi-
-guiente manera
(6).=Vease, {2l Coulborn,0b. cit. pag. 33.

(7).=d2l Coulborn, ob. cite pDage 33.

(3) s=srthur Nussbaum, Dereeno_iloneterio Nzcional e Interna
~cional,l1954 Bs.alres. odiciones arajl. 4rad. ~Lberto O~
scnoo. pags. 15 y 1s.
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1l).~La moneda es instrux=entd o =edida comin de cambio
55

2).=2s el instrumento comin de valores; 7

3)s=32s el pairdén de pazos diferidos; pero la funcién-
principal de la moneds es la de ser un instrumzne-
-to de cambio’,

2e3e=Teorfa lietalissta

Sezgdn esta concepcifn "la rmoneda se define come una -
cantvidad de metal precioso”.(y) asf por zjiample,en ia Lesi
Slacibn Lexicanz ze definfa =1 peso con su sguivalente a -
T5 centigranos de 0r0 purlo.(10)

Sin enmbargo, 2l concepto zetalista de la moneda 10 ==
Tué nuncz 2xacto. Semin uno ce sus colorarios,los bpilletes

de vanco (Dani: .iotes) estarfan legalmente decsprovistos de-
la calidza de dixerov,(11l) =Zristen ads refutaciones,pero -

'_'
wn
u
®
b far
B
o
x
h)

e3 la Zundamental.

2+de=Teorfz Zstatzl de la lioneda

Se tlantees dicisndo que : "son monedas las cosad ——-
(things) que 21 3stado declara como tales. 3Ista teorfa ju-
-~ri{dicamznte ss basa a2n grarn parte,en el hecno de gque es -
el 3stado quisn reviste a 1la zcnada de curso legal (legal-
tender),vale decir,de zceptacién ovligetoria para cancelar
créditos y débitos".(12)

Coulborn por su parte basado an Xnapp y Hawtrey, seria-
~la como caracter{stica del dinero,su agpecto legal. Y al

- o e

(9) e=aArthur Wussbaum, ob. cit. pag. 4.
{10) e~Decreto de 9 de diciembre de 1904. Legislacibn Banca
=ria,1957 Néxico. Zdit. S.H.y C.P. tomo Im
(11) e=aArthur Nussbaum, o0b. cit. pag. 4.
{12) .-Arthur Nussbaum, ob. cit. pag. S.
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referirse 2 la teoria estatal del dimero,estzblece nue su-
contenido es el siguiente :
a).-La exisctencia de una douda es el nunic de partica
de todas las relaciones ecomfmicas.
b)«=~Dinero es lo qus el Zstado disnonc cue conztituya
liberacidn satisfactoria de ura deuda.
¢)e=La ley,vor lo ton*o,se refiere gl dinero Unicanen
te en relacién con las dudas,
d) «=Cualquier cosz puade servir de instrumento de can
bio,perc no por ello se tratard de direro.
Frente a ests concencién se encuentram los gue defing
n al dinero como todo aguello nue es aceptcble en cotbio o
pago,prescindiendo de la accidr del &Astado.(13) Zs decir
se trata de enfrentar a la teoxfa del instrumento del cam=
=~bio con la estatal,

2.5.="eorfa de la Unidod ideal

Zste tesis en nuestrs opinidn es similar o la teorfia-
de la unidad de cuenta,en vircud de gue ambas son en el f{¢
ndo explicativas de la unidoc ae valcr; pero enfocadas de-
" manera diferente. Pues de $stn se dica oue,"2l evitar le -
engorrosa tarea de peszr las viezas,la acuiiacidn se supone
al valor de lz nieza metdlica,valor que puede ser aliterado
onor otro lado,por los derechos de geiioreaje+,0 por el des-
-gaste o por loag derachos y abusos resultantes de una inmpe
rfecta téenica de acufiacibn. Do esta cuerte,el valor de la
unidad monetaria llege a gencrorse mds o menos de su subs-—
~tancia fisica,aunque en la consciencia de 1z comunidad so
cial su significacién cea suficientemente clara®.(l4) De =
tal manera que "la realided de una unidad monetaria ————w—-—

(13)e=Wal Coulborn, ob. cit. page 35.
+5¢ refiere & la reduccién o cargas en la acwiacién
. (14) y=Nussbaun, ob. cits pas. 19.
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constituye,sin duda,un fenbmeno de psicologi{a social,cuya
trayectoria puede ser trazada aistéricamente",.(15)

2.8.,=La Doctrina Jominalista

Es una tesis muy lizada a las dos anteriores gus 203
bamos de explicar. Nussbaum la exponeg,afirmendo :ue 1a cp
ncepecién monetaria disociada del elemento zetélico es co-
=-munmente llamada nonminalismo. dxpresionss que este autor
critica de confusas.

Por otro ledo,agresa el autor citado quz,"el nomina-
~lismo ha sido vinculado a menudo a la teorfa sstatal de-
la moneda. Zs cierto que 3i se consibe la circulacidén mc-
=-netaria como unz resultante de la imposicién del Zstado,
el noninalisno debe necesariamente sobrevivir, Fero es --
erronea la creencia de gue el enfogque 30cial de la xoneda
pcomo tal lleve 2l metélismo. Lo contrario es exacto,porg
ue la circulecidén de la unidad social,resultado de un pro
ceso de psicologfa social,es en los hechos ajena a la no-
-cibn del valor metflico. De tzl modo gue la teoria gocig
1 de la moneda y el nominalismo marcnan juntos perfectamg

nte”,(16)
2.7.-Teorfa de la lioneda liercancia

Segin el autor mencionado lineas arriba,su exposicig
n es la siguiente : “se ha dicho a menudo que la moneda -
es una amercancia (comodity),lo cual constituye una verdad
sexacta o inexacta,segdin el ansulo de enfogue. La moneda-—
es fundanentalmente entitética de mercancias,pués ambas -
constituyen dos polog dsl proceso econfmico. Z1 antiguo y
universal distingo entre la compraventa y el trueque (sal
e and barter),ilustran cabalmente este diferencia bésica.
(15) e=Arthur Nussbaum, ob. cit. pag. 19.
(16) =arthur Nussbaum, ob., cit. pag. 23.
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Zn cierta medida sin embargo,la moneda y las mercanci
4s siguen un mismo camino. Istc es particuicrmanie exacto-
an el campo de la econonfa,pucs zmbas dependen de la ley -
de la oferta y la demanda",., .gregando dicho autor,por otra
parte que : "aunaua ia Joctrinz d2 la monedcemercancia de-
-be ser rechazeda como tesis ceneral,no pucie negarse que—
en situaciones especiales la woneda es tratada como mercan
cla, Eato ocurre particuiarmente en el azerccdo de cambios-
extranjero. Desde qus existe una teoriwm sobre la moneda,se
ha reconocido cue esta puede tener una segundea funcibn,a -
saber, ser comprada o cambiada".(17)

2.,8.~-Teorfie Civilista

Hemos visto con anterioridud varias teorfas en las --
que se aprecian o destacan dev:rminedas caractveristicas dg
1 dinero; por lo que en nuesira consideracién unz mezclas -
sino de todas ellas,={ de la mayor nerie,nos la da,la tec-
~ri{a civilista de la monedim, La cual pcdrfa plantearss di-
~ciendo que la men2dn,es una coca consumible y como tal --—
bien mueble,cosa genérica ¥y fungible,cuyo poder liveratori
o en la extincidén de las obligacicnes le es reconcecido o =
impuesto,por la ley o la cociumbre.

Paraz fundamentar este concepto vamos a estudiar la —
idea de cosa lignda & los coacepios de obligacibn y de pa-
-20s D€ es5ta forna encontrzu:es que el distinguido jurista-

acinto Pallares (13),remontandose al Derecho Roxnzno,nos -
habla de la moneds considerandola como uns cosa nec manci-
-pi. Por 1o que es necesario introducirnos en su concepto;
vy as{ tenemos que las "cosas son elementos del mundo exter
ior que pueden producir una satisfaccibn 21 hombre. Pueden
.estar dentro del comercio -—¢n cuyo casc pueden ser objeto-
(17) —Arthur Nussbaum, ob. cit. pags. 31,32y 34

{18) .~Jacinto Pallares, ob. cit. pag. 15
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de 2propigcibén privada-,o fuera del comercio”.(19)

48! mismo tenemos gue,"las cosas que estdn dentro del
comercio se clasificzn en rec mancipi ¥y rec nec mancipi.

ites mancipi son terrenos dentro de Italiz,olsunas ser
Yidumbres en relacibén con estos,esclavos y animales de tir
9o v carga. 3u enszenacibn debe tomzr la rorma solemne de -
una méncipatio (con cinco tectigos,un libripens,unz balan-
-za,un pedazo d2 cobre y el uso de unz serie de fbérmulas -
conszgradas por la tradicibn).

Las res nec mencipi son lac deméds gue asten en el co-
-mercio”(20),"cuye enzgenacibn no revestia formz:z van sole
mnss © no necesitaban de ninguna®,(21) Aespecto & estas Yl
timas,el Lic. Yalleres nlantee gue,"onire £3as COS2S nec -
mencipi debierdrn encentrarse por su caracter de nuevas las
cosas que sirvierdén de mercancfa %ipo,es decir de moneda =~
{con excepcifn de ciertos animcles y de Los esclavos,que -
tanbién servian de moneda y que éran mancipies)™,(22) De -
tal suerte gue = este concepto le vamos a aplicar las cla-
-sificzaciones que le son innerentes 2z las cosas. Y 23{ en-
-contramos que se trata de un bien rueble en oposicién a -
inrmueble; consumible "para el que lo gaste,ya gque suctsiste
para lz circuiacién"{23); sin embargo,"puede destrairse y-
en consecuencia,la consumibilidad puede surgir de la desty
uccibn y de su enagenzcidn®.(24) =s cosa genérica,pues las
de este tipo,"son libremente intercambiables,no estan indi
viduazlizadas,pero pueden individualizarse contando,-

{19) .~Guillermo Floris iiargadant.S. Derecho Privado Romano
»1970 L&xico. Zdit. Esfinge,4a ed. pBEe. 229.

{20) .-Guillermo Floris Liargadant.5. ob. cit. pzgs. 230 y -
231,

(21).-Jacinto Pallares, ob. cit. pag. 1lT.
(22)s=Jdacinto Pallares, ob. cite. page. 16.

(23) o~Luis hufioz. Derecho Bancario,1974 México. Cardenzs -
Editor,primera edicidn, pag. 79.

(24) e=Luis Mufioz, Obe Cit. pag. 79.
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midiendo o pesando".{25) Atwibutos que en nuestra consider
acidn tiene la monedz,pues 2n Roma Se pescba y en épocas -
posteriores .y hasta en la aciuzlidcd se sigue contando,éig
ndo ademds susceptible de medirse.

Bs un vien fungible,nuss,tien
"aue tienen un aismo podexr iibera
£6n como instrumenitos de woso con un zismo velor ¥ por lc-
tanto pueden ser reemplazados en 2l cunpliniento de las —-
obligaciones. La fungibilidad ec una rolacibn de equivalen
Q}a entre dos cosasy,en virtud de la cuzl unz dg ellas pue=
—de llenar la mismza funcida literatoria gque la otra. Las -
cosas fungibles,son libremente interczibiables,son sucepti
bles de pesarse,modirse o contarsen,.(25)

Por otro lado,la ovligucidn puede ser definida como,-
"una relacifn jurfdica por virtud de la cual ua sujeto 1lz
mado acreedoryesta Ifacultzdo,sara exdigir de otro sujsto --
llamado deudor,unz prestacién o uaz abstenciba’.(27) wedz
ndo comprendidas en ssto uosifin,les obligaciones de dar,ha
ger 0 no nacer. Zn consecuencic,el u2zo "es un ucwo jurial
co0 consensual consistente en =1 cumnplindento de una obligz
cibn de dar,hacer o no nacer,que s2 e€jecuta con la intenci
én de extinguir una deude pre:mistenter.(238)

Con 1o que se compruebz 1o celided del dinero como -~
coga ¢on las caracterfsticss que le nemos seiialado; cuyo -
poder liberatorio en la extineidn de Llza3 obligaciones le -
:@g reconocido o impussto por la ley o0 la costumbre,en vVir-
-tud de que son &stas guienes selialen como habrdn de extin

Zuirse aguellas.
‘(25) e=Guillermo Floris llargzdent.S. ob. cit. pag. 231.

(26).~Luis Arsaujo Vzldivia. Derecho ¢e las Cosas y Darecho
‘de las Sucesiones,l955 iiéxico. Zdit., cajica. page 10b.

(27)e=Rafezel Rojina Villegas. Jomnencio de Derecho Civil.-
Teorfa de las Obligaciones,lg77 Lexico. Zdit.Yorrua.pag.32

{28) e~xafael xojina Villegas, oD. cit. pag. 329%.
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Finclmente de sus coracteristicas como cosz genérica-
v fungivle,se derivan sus [uncionces econlmicas de instrume
:'ito del cambio y unidasd de valores respectivanmente,segin -
miestra onlnléh.

2.9.-Teorfa iiesrcantilista

Para el juristz espafiol Lorenzo Benito,el dinero es -
una ¢osa escencizlnente mercantil por naturaleza; debido &
que al consumirse ha de satisfoecer los necesidaades de la -
industria mercantil,(29) Y paras $£1,1as cosas gue se desti-
-nan ol coagwino de tules necesidades; son cosas mercantile
§ DOT naturalzca. Las cualzss,cezdn se decprende de la lec-
-ftura de su obrz,sdon azuellas gue deben satisfucer las ne=
-cosidades de 1o circulacién (y sélo o ezte precio son es=
-pecigimente mexrcantiles),y en las gue se confunde su valgo
X en uso con su valor en cambic,0,s5i subsiste la diferien=-
-cia entre uno ¥ otro,son con rmuy daiversas consecuencias;-
pues £i al utilizor su valor en carbio soa mercantiles,al-
utilizar su valor =2n uso siguen siendolo igualmente por su
caracter de instruwsamtos de la circulacidn comercial. Tal-
ocurre con 103 buques,el dinero,los tftulos de crédito,etc
. (30)

Por otra parte,&ste mismo asutor sefiala que,"los escri
tores de cerecho mercantil defienden el principio de que -
el dinero es,como todos las cosas objeto del comercio,mer—

aderfa unas veces y cosa civil otras,segin sea en manos-
del comerciente,ya instrumento general del cambio o medida
del valor,ya sea objeto directo de la especulacién comerci
al,como ocurre en el comercio de la banca. Nosotros (sefla=-
=la Benito),sin negar por que no es posible negar,esta —--

-——— e

(29).~Lorenzo Benito. lManual de Derecho liercantil,1924 lia=-
-drid 3a edicién,tomo I. pags. 209 y 299. :

(30).~Lorenzo Benito, ob. cit. pags. 282 y 283.



docle funcibn del dinero,diremos,que apesar,de slla,=s sie
e cosa mercantil por naturzieza.(3l)

Sin profundizar nls en essa discucidbn,zsurinos la pos
zura ecléptica,por zsr la ofe real y razonndz,sesin la cug
1,:z1 dinero es cosa ¢ivil wnas veeces y cosa mercansil oTrz
Se Z3t0 por lo yue hacs a su naguraless privada.

2,10.=Teorf{a del Derecno rdblico

Sexdn Jusshaum (32),el din:ro pertencee a la esfera -
del Derecno Publico. T sefiala 2l respecto que,"las reglas-
Jjurfdicas refarentes 2 la noizda se hzllan esparcidas por-

‘las distinias ramas del Derecio Civil,Comercizal,Constituci
onai,Fenal,Procezal, Internacional, dainistrativo”,ete, Por
lo cual para detesrmiazr sf el iiznerc pertenece al Derecho-
Piblico o al privadc,dice : "lz cuestidn del alecance denir
0 del cuzl el acreedor estd coligado & recibir el pago en-

oneda de curzo legzl (lezel <ander),es sin duda algura de
resorte del derechd privedo. Pero lz atrivucién de curso

[2]

a

]

=

lezul a las monzdas o a 1os ciliestes coasiituye sin duda,-
ur. acto de soberanfa y consshacnsementa,pertencce a la cs-
-fera del derecno pdblico". roxr 10 tonto,¥la creacidn de -
mor.eda de curso lezel como 1o limitaciones impuestas a su-
uso pertenecen al domnio del derecho piblico”., Lo cuzl es
vzrdad; gin embargo,sn russire opinién no siempre fué ast,
pues,despuds de una lente evolucilbn culturzl en las difere
ntes sociedades,el dinero szlid del derecho privado para -
ser regulado por el derecho nblico; de tal suerte gue aun
cuando corresponda o €ste,saiialer 1o gue debe considerarse
como moneda de acepticzédn orligatoria en un pafs; conserva
su naturaleze y caracteristicas privadas.

(31).-Lorenzo Benito, ob. cit. pag. 299.

(32) e=arthur Nussbaum, obe. cit. pag. 6L



3.~La Moneda Acufiada

Sobre esta especie dice el Lic. Pallares (33) que,"no
vino sino con mucha posterioridad y la invencién de esa --
nueve forma no puede atrivuirse £ detverminado pueble, pues-
1o natural es Qque michzs a la vez,y al Ll:gar &l misxso es
ado de culturz comercial,hayan pasado de la nonoda-ﬁerchn
{2 2 1z moneda gcuiiada; agregando resgecto 2 esta dltime-
que, "cuando un scberano guizé por primzrz ves certificar -
el peso Ge las pilezas de metal,nizc uso naturaimente de su
sello para kacelo saoer = cus subditos”,dondo origen asi =

CZES-

k

la moneds acuncda. De la cual sefizlz jucssbhaum,vson ol
de rcetal destinzdss a circul:r ientro de le comunidad,cuya
cara conéigna 1= cervificacibn ae su peso y ley".(34)
Intendiendose por loy en eate caso,ccuo "La proporeid
L que en uie moneda tiene el metal preciovee con ovxro melal
y7 asi{ une soneda tiene =mds ley mientras tiene mayor canti
dad de oro o de plata en relacidn al cobre”.(33)
‘Por otra parte,prescindiendo de su contenido nistéri-~
-co,vamos a referirnos a los ccncestos jurfdicos gque le so
eplicables, ntre los que destacan el curso legal,consis
tente "en el poder liberatorio que tiene unz moneda acuia-
-dz y emitida conforme = las disposiciones de ley y que deg
be ser aceptzda en pago por los acreedores por su valor no
minel".(36)
De esta forma Hussbaum (37),define a la moneda de cur
50 legal,como aquella gue el acreedor no puede rehusar --
(33).~Jacinto Pallares, ob. cite. pags. 19 y 82
(34) e=Axthur Hussbaum, oD. cit. pag. 82

(35) .~iznuel Borja Soriano. Teor{a General de 1las Obligaci
—ones,1566 lidxico, Zdit. Porrua. t.ll. pag. oUe.
(36).=Henrri Capitant. Vocabulario Juridico,1961 Bs.aires.
2diciones Depalma., Trad. ael rrancés,aquiles Horacio Gugli
anone. pag. 180.

(37) e=aArthur Hussbaum, ob. cit. pags. 62 y 63.




jurfdicamente en maso =i le ag sfrecida nor 2l deudor en -
cunplinmiento de su oblzagnciéin, Azf mizmo noizla esta zut
we el curso lerold,"tienc o 1

Iy C
dod de ser medio legzl Je nazo ¢ue la moneda en si mulcno?
agresando gue,Wlia conpulsifa sobre el acre
la obligatoriedad de cceptcerfn o irracusaiilidod—,es irhe
rente del curso legel y Wiic-.ante zueide ser creads por ——
leyn,

Zn cuanto a las limituciones de cste concesto,silo vz
zos a destacar dos; y asf tenemoc cque la s iw
refiere a leas piecas subridicriag,las cualec,"s
pienido wetélico inferior cl velor representado y zoszn de
curso legal dentro de una couiriind ufoiina mrecerita nox
ley".(38) Asf por ecjemnlo,el z::fcule 5 de lc Loy Zonetari
g cefiala cue tencrfn poder liveratorio limitado el wvalor -
de 130 piezas de cade denomincexdn en un mismo naso; las -
monedas ectablecidas en el criicaio 2,las que para este --~
efscto son : lac d= veinte,dfo2z,cinco 7 un neso

l

¥ las de-

-e

cincuente,veinte y diez centuwoz,.

Respecto a 1o otrnvliuit;:ién del curszo legal,ccta es
de tipo territorial,se;tn el =utor gus venimos citanio. Y-
cuya aplicacifn prietica veieioo ol a.blur de la moneda -—

xtranjera.,

Por otra parte,desde el punto de vista del valor intr
inseco de la monedcs; podemos hablar de noneda fiduciaria ¥y
de cuerpo entero. Y as{ tenemos gue,"la moneda exitida por
un valor nominal superior al wvalor del metal que la compo-
-ne,es comuinente llamedo fiduciaria ¢ moneda simbolo,en -
contraposicién a lz monada de cuerpo entero”(339),c también
llanada moneda mercancfa,cuce ec aguella,"cuyo contenido ng
t4lico equivale al valor que lleva impreso".(40) Un ——ew---
(38) e=Arthur Nussbaum, obe. cit. pags. 66 y 67.

(39) .-arthur Nussbaws:, oOb. cit. pazZ. 67
(40) wmuad Coulborn, ob. cit. pag. 10.



ejesplo reciente de este tipo,lo constituyd la moneda de -
cien pesos de platz,antes de gue subiese el valor de ese -—
ﬁetal,y perdiera su Tuncidn monstariz nars convertirse en-—
‘una simple mercencfa sujeta a fluctunmciones en su valcer,
Sin embarge,"la moneda fiduciaria es realmente moneda
¥ no un mero simbolo de ella, La moneda fiduciaria puede -
ser acwizda 0 de papel, Los tipos principales que correspg
nden a aguella son las piezas subsidiazrias o fraccionales.
Cuyo contenido metdlico es inferior 2l valor representzdo”

«(41)

4.~Zl Papel lloneda

23 sinfnimz de fiduciaria y podemos definirla,como =—-
aguella '"moneda consvituida por pilletes emitidos por el =
3stado,0 con su sutorizacibén,pera hacer de moneda,y 3 lLos-
aue se z2tribuye con 2ze objeto un valior determinzdo,sor el
cuzl deten acepturse obligatoriamente en los pagos®.(42)

De este modo tenemods gue seciizlar gus,los billetes —w—
aparecen como tftulos de crédito Jestinandes 2 la circulaci
én en subrogacibén de la monede zetdlica.(43)

I 8xico sizuiendo el modelc establecido en 3urope y
los 2stados Unidos,la enisibn de billetes estuvo a carzo -
de los bancos privados,que obtuvierdn concesién del Gobier
no federal desde 1384 hasta 1916. Aifle en gue es puesto en-
liguidacibn el sistema pluralistico de bancos de emisién,-
segén decreto de 14 de diciembre de 1916.(44)

Creandose con posterioridad el Benco dnico de emisién
(41) .-Arthur Nussbaum, ob. cit. pag. 67.

(42) .=Vocabulerio Jurfdico, Dicciororioc, ob. cit..pog.

-]

378

(43) .~Fz0lo Creco. Cursze dg Derichie Jencario,1945 México.-
Bditorial Jus..Trad. aul Cervantes anumada. pag. S0.

(44) s~Exposicifn de motivos de la Ley de Instituciones de-
Crédito de 1896. Legislaeidn Bancaria. 2dit, S.H y C.P. -
1957 Lifxico. tomo 1. DEGSe L3y 34,150 ¥ SeS,
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jque de acuerdo con lo que seciizla el Lic. Luis uwiocz, "fué
la Ley de agosto de 1925,1la cue cred a2l Banco de L. &xico -
coro banca centrel™(45),con fucultades re 1o exisibn de
billetes,seidn 1o establecide nor lor art £culos 8,fraccig
nlI; y9 de suLey Orgnicn; y pvor el artfculo 11 de la -
Ley lionetaria.

Respecto a la circulcocid$n de 1oz billetes,ésta fué -
voluntaria desde el inicio de su e:nicifn; nabtiendo sido -
regulada en un princigio por el crtfculo 1,fraceidn V del
Decreto de 3 de junio de 1896,(46) y layes nosteriores qu
se ocupardn de esta cuestidn,hacta llegar a la Ley one

g
I=

ria de 1931. Que en sus zrtfculos respeciivos seifzlz

f
1
13
:
ct

Artfculo 2.-Las monedas circ e
billetes que legelments emita el 3anco
artfculo 3.-Los billstes del = e

de circulacién voluntaria y en ningdn caso podri no-

4

-cerse forzoga su adnisidn,

Lo que pone de relieve la recusubilidad de los bville
Les y su dudosa czlidad como Jinero; 21 pocaer ser rechezg
dos en esta etapa; por carecer ésios de curso legal. Con-
—-cepto que sezdn vimos con anterioridad le imprinme el ca-
~rdcter de aceptacidn obligatoria o irrecuscble a una mo-
-nedza,debiendo ser estableciic DOr leYe.

Bn otro orden de idezs gefinla ilussbaum gue,la "cueos-
-tibén mds importante referente o los billetes es la de su
convertibilidad -expresifn originslmsante sinbnima de redi
misibilidad=-,es decir el derecho gue tiene su tenedor pa-
~ra recibir del emisor la sume especificada en el instru-
-mento".(47)

(45) e=Luis iiuficz, ob. cit. paz. 63.
(46) o=Ver Legilecibn Bancarirm, ob. cit, pag, 16.
(47) .~irthur Nussbawm, ob. cit. pag. 105.
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én constituye una verdad a medias
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Pronfsito que en nussire o sutilnente.llevd acabo La
reforma des lz Ley de 1935,2) cambiar le redaccifn del arti
culo 3 en le gue deseparece la celided de circulacidn volu
ntaris de los billetes,nara quedar como sizue @
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(48) a=Ley de Insti tuc:.ones de Crédito de 19 de iiarzo de —-
1897. Legislzcidén Benceria, ob. cit. page 65.

(49) «=Diaxios Oficinles cla 27 de julio de 1931 y de 27 de-
Abrfl de 1335. i

(50) e~Luis llloz, -0be cit. DAZ. 63.
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Artfculo 3.-Los billeter del Banco de lisxico tendrin-
poder liberatorio ilimisndo

Situacién cue en nuestirz opinidn se legnlizd en Torma
exXnresa con la Ley Orgfnica del Brneo de pifiico de 1941,—
gue en su artfculo 11 estabilec: : Los billeves del Banco -
de xéxdico tendrdn curso lezzl en toda la Hepblica por el-
imporie expresade en elles ¥y sin limitrcidn alpuna respec-
-t0 a la cuantfa del pago.

Por lo que nace a otro de los conceptos jurfdicos epl
icable a los billetec 1lamado curso forzoso,dice Husgsbaum-
que,""con esta expresidn se sismifica la calided de curse -
lezal aplicade 2l papel inconvertible,conticnie consiguien-
=temente daos elementos : la re¢.la del curso lezal,vincula-
-da a la relacién acreedor-dendor ¥ 2) la revle do 1la inco
pvertibilidad, vinculade a lz relacién entre emisor del bi-
-llete ¥ su tencdor".(51)

Noszotros sin nezar aque tznsa los slementoc seiialazdos,
opinamos que es la inconvertibzlidad Lo que le ds el matiz
a este concepitos Do estzm maner:,un dilliete revestido de cu
reo forzoso presupone pora tener egto calidad,que es o ho-
sido primero de curso legal,s=: decir,de aceptacibn obliga-
-toria,y que ha ~douirido cimultencea o posteriormente la -
inconvertibilidal conc C'{I":Cu.:‘igtlc del cursoe forzoso; -
puesg, éste consiste 2scincialmenie en que, el instituto de-
emisidn queda d:ispenzado de reombolcar los dilletes a la -
vista®.{(52) De esta Forma podeomos evitar cualquier posible
confusidn entre curso legzl y curso forzoso,dado aue no so
n lo micmo; pues satre ambos existe una diferencia. El pri
mero se¢ caracteriza por acc:r de los billetes noneda obli-
~getoria ¥ el sesundo por,'ls privecién del tenedor de bi-
=lletes del derecho de exigir su reembolso sl irnstituto —
——

{51) y=artaur Hussbaum, ob. cit. pzag. 78.
(52) swarthur Nussbawn, ob. cit. pag. 78 liota del traductozn



que los emite”.(53) INo obstantz gue écte Wliimo contiene -
en su concento =21 elexenio del curso le

' In nussira opinida lo illa:taes del 3anco de Léxico,-
son de hecho de curso for 2

z S por un lado ti:nen 21l
curso legal (artfculo 11 d=

a L2y Crgfnica del Banco de -

hecho,aun cuando se le impon
caxmbiar a la vista los bille
gulacién,indistintamente cor

i
Lifxico); ¥ vor el otro,su inconvertibilidad 28 también de-
mn
nzz
e

es y monedas gue ponga =n cir

41
0o
13
@
.
i)
2
o
('7‘

o] = illetes de lg zis-

-pa o de otras denomainaciones,sin lizitacidn alzuna y 2 va

luntad del tenedor. (arzfculo 1, $=) orienamiento citado -
(2

linecns arriba). Tinfficendose la ineconvertibilidad,desde——
el momento en cue 21 Zunco de Lifxico uiene la facultad de-
ordenar la ocusdzerdn ie moneda,serin 21 artfoulo 15 de su-
Ley Urgdnica; cuzdando on consecuencia a su criterio la =-

convertipilidad deil papel moneis,

Pues 1o dispuasto nor el artfculo 13 (de su Ley Orgid-
¢ de aque el Zstado,"responderd del volg
as monedas gue el Zanceo nonga en -

ulos 18 y 19 del mismo ordenzmiern

c 1 Buneo de uwéxico, "azntendrd una reser-

ientz pars mantener el vador del p2so”... (consig

n oro,platz y divisas extranjerss),"la cucl no sen

menor en caso alguno del 25 de la cantidad 2 que asciend

n los billetes puestos en circuiacifn y los obligaciomes

la vista,en moneda nacional,a cargo del Banco excepto en
moneda nacional del Fondo lLicnetario Interumacionall,

3610 ponen de manifiesto que la garantfa del Zstado—-—
Yy la reserva constituida en el Banco de iéxico,sirven para
mzntener el valor del peso a nivel internacional,es decir,
frente a las nonedas extranjercs; y para la realizacidn de
Pagos y operaciones con otros Bancos Centrales y Organismo
8 Internacionales; as{ como parz imponer un limite legzl a

pIp Mmin

" {(53) e=Arthur Nussbaum, ob. cit. pag. 78 iota del traductor
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had 5 o

la emizidn de billetes,en el c=s0 de una observacibn estri
gtz a las antariores normas. :ero no 3ora 1levar oCzbo Su-
convertibilidad en oro,en el monmento en que tu tenedior as{

lo deseec.

Pado que no exicste JdineTro invermacional,sino unz gran
diversidaed de monedas en los dif:r
el dotarlas de zceptacidn obligatoriz
legal fuera de sus respectivos ser e
consecusncia un grave conilicso e goveranfos cue harfa im
posible el comercio internccional. Congruente con lo cnte-
-rior,nuestra Ley nonetarin {5+),en su artfculo 8§ esgstzble~
~ce que,"la moneds extrenjerz. no tendrd curso lezel en la-
Repiblica,salvo en los casos on que 12 ley expresamente —-
determine otra cosz™.

De este modo sciizla illusshaum que,''una piezue de moneda
0 billete funcionon conmo moneda z4lo z2n el Territorio den-
-tro del cual circulan corricniamente; fuera de &1 dichos-
instrumentos se transfoyman por lo gesneral en una mercancd
a".(55) Siendo consideradas asf{ per miectro Cédigo de Come
Tcio,el cual establece en cu artfeulo 633 : "I papel, bill
gtes de banco y tftulos de leuda extranjeres no pueden ser~
objeto de mctos mercontiles en la Reniblica,sino considera
ndolos como simgles mercmiefcs; pero podrdn ser objeto de=
contratos puramente civiles¥.(56)

De esta forma,"cuandio la monede extranjera es compra-—
-da o vendide contra moneda nacional,se opera una ———=——--

(54).=Vease Legislacibn Bancaria, 198l iifxico Edit. Porrua-
S.Al' Page 315,
(55)e=Arthur Nussbaum, ob. Cite. pags. 444 y 445,

(56)o=C6dizo de Comercio 7 Leves Comnlementarias,1978 iéxi
COe 341T. POXTUL Seldey DASe D06
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verdadera compraventa y mno un trucgue o simple canje 0 ———
czmbio de dizmsro contra dinerot.(57)
‘ Sin embarge existen lizitazciones a2 estz concepcibn,—
pues,en "alguncs zspectos,adends la monedz ertranjera debe
ser tenide,en tfrminos generalas,cono @oneds,2Unque N0 Co-
-00 moneda nacioneli™.(58) 3cte criterio az sido acepntado -
por la jurisprudencia de la Supremz Corte de Justiciz,en =
repetidas ejecutorics en las gque se concidera = les moneds—
extranjera como dinero; pues se dice,que 2l hablar de ding
o como sinénime de monede nacaonsl,se estaria aplicando =
este concepto de mznera resiringida,el cual no corressonde
2l significado r2z1 de esta acepcibn,en virtud de cue lg -
pelzbre dinero es genérica ¥y con ella se cismifice todz ——
Unidad lionetoria de curso legal dentro del Sistema Pecuniz
rio de una Hazc2bn,con celidades de metal,ley y peco aque le
asignen un valor definido,de tzl suerte gue la noneda exir
ghjera tiene esas caracterfsticas y vor lo tonto es dinero
; pero sin curso legal dentro de nuestro pafs,y se dice ta
mbién,que la misos Ley ionetaria en su artfeulo 8,le reco-
-noce la calidad de dinero,’l prever lz situzcibn de que -
las obligaciones de pago puedan controerse en moneda extre
njerc.(59) Cuyo tratamiento veremos en otra parte,

tra limitacién a la concepcibn de la moneda extranje
ra como mercancfa,se verifica “cuando por ley o nor costum
bre dicha monedz se hnlla incorporada al sistema nacional,
(1o cuzl no sucede en nuestro pais,pero de darse esta posi
bilidad),deberfa de ser colocada en el mismo nivel de la -
moneda doméstica".(60)
———
{57) e=Arthur Hussbaum, obe. Cite page 446,
(58) e=~Arthur Kussbtaum, obe. Cite D2Se 448,

(59).=Gonzalo Ccampo i, Comnilacién slfabética. Semanario-
Judicial, de lz Federacifn. ©a cpocaz,cuarta pnarte, S3eCuto-
-rizs de le tercera sala, 1972 éxico,Cardenas A41TOr. ToO-
«H00 1ile DA@Se 530,531 7 538

(60)=irthur Hussbaum, o0b. cit. page 448.
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Por otra parte,taubién "la moneda extranjera puede ci
reular independientvenmente de lu accidn del podasr piiblico -
cono nedio de pago en digtritos fronterizos,caracteri:andg
se as{ el ejemplo de unza moneda territorisl restringidat,-

(61) .o

6. -Convertibilidad de las Ovbligaciones
en ilioneda Ixtranjera

BL jurista Italiono Vittorio 3alandra, seiiala que "en-
las relaciones comerciasles internacionzles,es muy frecuen-
~te el caso de une deuda expresads en una determinada mong
da extranjera (por ejemplo,libras,frencos,dblares,marcos).
Algunas veces tanmbidn se exprec~ una determinada moneda --
con referencia al oro considerandolo como nedida internaci
onal de valor de las monedas (en este ¢aso se habla de oo-
-terlinas oro,francoc oro,etc.),enténciendose con esto gue
se debe pogoar une determinade coanticdzal de aoneda extranjer
gygue se supone convsriible en oro (a5 la llancda clfusule
oro=-valor)®.{62) ¥ cuyae finaliund en wuestra opinién,es lzo
de ponerse o salvo de una posiule develuacifn. Pues con —-
este tipo de dicposiciones,"loz billetes tendrén un tipo -
de canbio invariable en relacida con cuzlcuier moneda con-
-vertible =n oro (paridad)".(53)

Poxr lo que on este caso,vamos & decir siguiendo al ju
rista mexicano Rafael fojina Villezas (64),cue el deudor -
podri{a liberarse,entresando lo moneda eniranjera coaverti-
-ble en oroc,o en su defecto el oro mismo; para culplir —--
(61 ) e=ixthur iiussbeurz, ob. cit. pag. 448.

(62) s =Vittorio Salondira,Cursgo de Derccho jiercantil,l949 -
éxico, Bditorial Jus. iToG. JOlge parrera Gror, nags. 93
¥ 94.

(53) e=Axthur ifuscbaum, ob, cit. paz.103 Notz del traductor

(64).~tafanel #ojina Villeges, obe. cite p2gZ. 337,



con el principio de exactitud en la su
establecido en el arifculeo 2062 del ¢8digo Civi
sesdn el cual,"pazo o cumnlimiento e
-sa 0 cantidad devida,c lz nresrtacidn del servicio nus goe-
nubiere prometido™.{63)

3in enmbargo,el artfculo anterior y 21 prinecipio aue -
establece,no gon apnliczebles en cues
virtud de que no tieunen ninpuin vali
gue estan derogados por log arifcul
taria ¢on vigor., e sednzlen,lo aque
como dineros
21 consecuencia no pucds ser invoceado para exigir el-

ti

pago de wna determinada cmntidnd de moneda extranjera,pucs
semin viros con anterioridad,dsta carece de curso legal y-
2s considerada ccmo mercancfa por el a2rifculo ©39 del CEdAi
()

de Comercio,

(4}

De Tol suerTte gue lo exiincidn de deudas contrafiass -
en esa orma establocidz por el

¢
e¢opecie,se realizard en la 2
3 de la Ley iLlonetaria (G6),que sobrs. el particulaz

articuio
T seiiela ¢ "lac obligaciones de pogo,en moneda extranjerc-
contraeidas dentro o fucra de le Rendblica,vara ser cwaplie
-das en &sta,se solventardn entregando el eguivalente en -
moneda nacicnal a2l tipno de cambio que rija en el lugar y -
fecha en que se hage el pago™. lio siendo ranuncicble este-
prevencién ¥y toda estipulacién en contra serd nula. Segin-
lo seiiala el artficulo I de la Ley mencionada lineas arribeo.
Por otro lado,sesn dijimos con anterioridad que el =
peso no es converiible en oro,siguiendo en esto a la tende
ncia internacional; de acuerdo a lz cual "la convertibili-
-dad en oro na desaparecido practicamente por doquier®,(57)

(65).~C8digo Civil vars el Distrito Federal,1981 México. =
Editorizal Porrua.

(66) e=Ver Legislacibén Bencaria,Edit.Porrics.ob.cit.pags3ls.
(67) e=Arthur ussbaum, ob. cit, pasg. 108,
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ol 4de ie L‘y Gue npronibe lo cnne

ic a4
0r0.(68) bandio como recultaso Lo dersoneidn Coil o rnrifoulo-
de

1a e T gy e e - PR s ; £
la Ley l.onetorigo,recszcio o ia conversibn Sa 2o-

en wmonsdr mexicana ge cslventord enitresendo por ou vz
nopinzl y dasto el 1limite
dol Boneo de dmico o monsdnc
artfeulo 7 de 1le Ley lonesosia).
tos en el artfeulo 2 bis,nor o nolerse o e
Respecto o) momento Jc lo converzidn G2 le moneda -—

fn — 42

e;tranae 2 a2 nacionnl,enta o6 renlicord Menirezanio gl --

gguivalente exn monedz nceional Je curzd ¢orrionte al $ipo
iz combio que rija en oL Iulny ° Jechn t:ogut 2 aaszm cle

sozot (axtlfewio O 1.2a). Cuupliondose osl ene
cigxvo modo el priy Ltitud on la substancig -—

i3l mago,zexdn el mocsiro Rojiaam Villezos (8%) ol poler -
el acrecdoryadquirir o compral con @ los

nisma cantidad de nmoneds extrmiijera gque se e zdsude,en -
"lo medida ea que 1o peruito el sistemz duel ¢

stente en nucsiro nafc,le control y libre caubio.

Te=l0os Liedioz de Pego Internacional

.

Al respecto cefinla el moestro Cerventes ihunocde que-
,"en el comercio moderno se ha azudiszdo la tendencia a -
(68).~Diario Oficial de 31 de aicie.bre de 1949.

(89) ~Hafael Rojina Villegas, ov. c¢it. pag. 337.



eliminar la moneda con vazlor re=al; se nz extendidoe lz mon
eda fidueciariz y se ha ngwrdizado lz2 tendencia & eliminer
.de las trznszeciones comarciales todo signo moneturio,in-
~cluyendo los fiduciarios®.(70) De tal suerte jue en ia -

actueglidad es rds frecusnte el usc v en cantidades cada -
vez més exorbitantes de los substivutivos del dinero,expr

esados en moneda extranjera o nacionnl,come meldioe de pa=-
=20 internacionzl cuz los billetes nmismos. ¥ entre los --—
que se encuentran el checue con zuz diferentes modalidade
as{ como la letrz de combio,con lag combingeiones,nom-—

llm

tre §y ceracteristicas que le imprime el corzercio internz
cional; y otroc instrumentos como Lo carta-orden de créd;

to,la orden de pag telegrfficz,telefbnica o posial y la-
tarjeta de crédito internacional. Tales tf{tulos de crédi-
=30 e instrumantoes fe neoso, "desempelian econfmicamente unz
funcién andloge a le de la moneda,porcus se reciben corri
entemente en log pagos como eguivalentes d2 aquella,sn vi
rtud de la confienzs oue inspiran por ser emitidos por —-
bancocc(7l). ¥ se distinguen de elle,por no tener curso -
legal; asf{ como por que con su entrega no se extingue nin
guna obligacibn,salvo buen cobro.

Por otra parte,unz gran cantidad de autores seflalan-
al giro y a lg transferenciz como medios de pago interna-
~cional,y a2l referirse g ellos en formae indistinta como =-
sindnimos de gran porte e los medios de pago internacio-
-nales que hemos citado,nos crean as{ una gran confusidng
la cual trataremos de dilucidar en el capftulo siguiente.

(70) .=Rail Cerventee jhumada, Ti{tulos y Overzciones de —--
Cr8dito0,1978 ¥éxico. Editorial nerrero,S.i. Dag. 305.

(TL).~Tulio Ascarelli. Derecho Mercahtil,1940 liéxico. Tra
de de Felipe de J. Tena, Notas del Derecho {exicoro el -
Dr. Joagufn Rodxriguez Roarfouesz. Zait. FOTrTUR,S.he. P2Z.I05
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CAPITULO SIECUNDO

ZL CIRO BANCARIO
l.-Ideas Ganerales

Ser{a tefinso mencicnar lag diferentes acepciones -

de la palabra ziro,par eraos cueniz de la imprecisién-

n

con cue nusde szr usa"o £te vocable. Por lo nue nosoiro
5 hadbremos de referirnos e &1,como sinbnimo de desplaza~
-ziz2nto de fondos.(72) Con z=ste concepto. como premisg -—
encontramos que existe una diviresided de opiniones entre
Los autores que hablan de 41; de tal suerte que e nece~-
~=sario dividir = la doctrin: =n dos grandss gruwos, Asi-
pues,nara unos =28 uns operzcin ¥ para otros 25 el docu-
-mento 2n el aue se materiilizz un pz=go.

Sin exbarszo sun ensre estis A0S corrientes,cabe see
=-ifialar algunas diferencias. Je 2cta forma raram qzallos—
zar: cuienes el ziro es conziderado ¢omo una operacidn ;
eatre 2llos autores Je l:i dostrine Iteliana,como aldrige
2t (73),Greco (74),liessinec (75),etc. E1 giro a3 conszi-
-isrado como sinénimo de trznzferencis, Y asf por ejempl
o,.l238ineo lo conceptua como "aguellin operacién de banco
VG Iiroe 2 cuenta) gsue comsiste en liquider relaciones —-
:1tre dos clientes del mismo banco mediante,un correspon
diente acreditamiento =a cada una ds las cuentas (el de-
~nominado nago por contabilidad),como resultado de dos -

{72) e=Vease, Znciclonedia Jurfdice OiiEBA.tomo XIII. Imp.-
en Argertlna,la.,. pase, 294 ¥ S.S.

(73) e=Angelo Aldriseisi,Técnica Bancerie. Trad. de Feli-
-pe de J.Tena y {0ooerto Lives. 1930,:i8x1co FeCuale 72 Tei
mnreszén 1974, pags. 8,12 y 116,

{74)s-Paclo Greco,Derecho Zancerio, ob.cit.pags. 90 y 91

(75) e=Francisco ue531neo,u_“ual de Derecho Givil y Comer
_gial. 1971 Ss.aires,tome VI Zdiciones Juridicas Surona-i
mArica. Trad. del Italiano de Santiago Sentis M. pagelds
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relaciones separadas". Idea gue no corresponde & su signi-
=ficzdo verdedero como lo veremos &l habler de le doctrina
éspaﬁola; pero no asf{ cuzndo esta operacién se realiza pa-
-ra remitir fondos como 2 continuwacibn lo seilala nuesiro -
autor civado,z szber : "el ziro en cuentea puede llevazrse -
acabo,tanbify por intermedio de dos bancos,de los cuzles -
uno zcredita al otro,pcr cuentz de un cliente de &ste,y --
adeuda,de la corresporndiente suma,al propio clientej o Vi-
-ceversa"., Agregando sue "anflozo es el gire postal,efectu
260 por las oficines postales".(76)

desnecto & la doctrinz mexicana el concepto mencionz-
icado,nere autorss como el dogc
{ouez guien nabia de la trzns-
e iro,y de la cuel dice: esta —
perecidn concisie en 21 nago ue el benco efeciue 0 man~

-d0 pesa con el misino signlf
tor Joagquin Rodrfmez y Rodr

J,

rencin cone 51n6ﬂiTo de gi

—-do efsciuar por cuanie de un cliente,que le zbone el imno

se zncuentren refer

Los usos Pbancesrioz han establecido una gerie de normg
S sobre ella,

E) pago puede hzcerse en la misma plaza en vue se SO=
-licite lz operzcibn o en vlaza distinta. Cuando sucede ——
esto d1ltimo,se expide un giro que es un documento en el —-
gque se expresz lz orden de pago que el banco girador da a-
otro banco en la plaza en gue el pago debe efectuarse. Is-
-te t{tulo no esta regulado en la Ley de Tftulos y Cperaci
ones de Crédito‘y es dudoso que pueda considerarse como ti
tulovalor.

La transferencia implica que el que solicita el pago-
es el cliente con cuenta abierta en el banco,de manera que
el cumplimiento de la operacibn sblo supone un cargo en la
cuenta del que solicita el pago y un abono en la de aguel-

(78) «~Francisco ¥essineo, ob. cit. pag. 145.



Por 1o aue el concepto 42 ziro parz el Jereschs Positi
vo Zspafiol,sezdn ¢l autor gae veninos crtando,ecuivaie & -
uin eenirato de caubio trayecticio.

La micna opinién exmccntra..z on 21 tratodista espaiid
Rodrizo Uria (S81l),auien concluye sue
racifén de giro late un contrato de canti

o Traye
Por lo gue sz refiere a la otrz concencidn doctrinald,
seqin 13 cual el giro es consizerzdo <¢oic docunznto; cabe-
3 o ]

- v —na

(77) a=goaquin Rodrfzuss Xodrfguez,Curso _ie Derecho
$1i1,2952.tomo Il. 22 ed. LiC0. 3Q1lTerXOrTU&,; Dage LiTe

(78) .~Luis durioz, ob. cit. pag. 390

(79) «~Radl Cervartss ihumadz, ob. cit. vag. 43.

{80) e=doaguin Garriguez,Curso de Daracino Mireantil,iSTyS wi
xico =dit. Porruz,tomo II., page 107

(81) e=autor citado en la Zncicloypediz Juridica CGiiZB4, ob.-
cit. pags. 294 ¥ 295.
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(35} e=Compilocibn de
aria de Div1sas,0ro,-
inanciaxzientos del Ixtraajere
sero II.I.5.

{88) e=Ver Legislecibn Bancarie,e
vase 195,
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2.~Concepto del Giro Bancario

En nuestra opinifn no es un documento,ni mucho menos
un tftulo de crédito,en virtud de gque no existe regulacié
n alzuna en la ley de lo mzteria que prevea la existencia
de un titulo-valor con ese nombre,y tampoco en la doctri-
-na se le menciona dentrs de los atfpicos; por la sencill
2 razbn de gque jurfdicamente no se le puede considerar,--
sino como una operucibn zguivalente a un contrato de cam-
=bio trayecticio. IZsto lo podewos demostrar con la exposi
gibn del doctor Cexrventes Ahumzda,quien al referirse o —
los giros postales y giros telegrdficos establece : "cree
mos que teales documentos son meramente prooatorios de un-
contrato de combio trayecticio gue 21 solicitonte celebra
con el correo o con el tel&grarfo;pero no son documentos -
incorporativos de derechos™...(87)

Congruente con 19 gque hemos establecido Joaguin Garr
iguez basandose en el Derecho Positivo ZIspaniol,nes da la-
definicién del giro bancario,a saber : "es una operacibn-
cue congiste en recibir dinero.de un c¢liente en un deter-
-minado lugar geogrifico para ponerlo a su disposicién en
otro lugar geczréfico distinto". Agregando gue "recuerda-
ypor lo tanto,la operacién que realizaban los antiguos --
campsores ¥y que sirvib de motivo para la creacién de la -
letra de cambio., Podria decirse que el giro es una opera=-
~cifn de combio trayecticio sin latra de cambio®.(88)

Lo anterior lo podemos comprobar leyendo a Lorenzo -
Benito (89),cuien al respecto sefiala : cambio trayecticio
¢ cambio real es el "cambio de moneda ausente,a recibir -
en plaza distinta de la gue se hiz6 la entrega de la pri-
-mera (operacibn cuyo primer objeto no fué otro que =—-——=
(87) e=Ratil Cerventes Ahumada, ob. cit. page 43.

(88) o=~Joaguin Garriguez, ob. cit. page. 187.
(89) «=Lorenzo Benito, ob. cit. tomo IX. pags. 581 y S.s8.
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evitar los rieszos y gastos del transporte del dinzro)v,

Siendo le letra de canmbio el medio de nrueods del con
trato de cambio trayecticio,y que segin éste jurista debl
Qd a "la lente y gradual evolucibn aque la nicierén sufrir
los comercianues,adaptandole = las ma:vas necesidades de-
la vida del crédito,le hicierén perder casf por completo-
su caracter de medio de prueba de la obligacibn contractu
al primitiva a que debib su existencia. "De lo expuesto-
se deduce (segin el autor gue venimos comentondo) que el-
dontrato,de canpio es una c¢osa,y otra rmuy distinta el do-
—-cumento que ascradita su existercia (llamese pesaré o la-
orden o letra de cambio)".(90) '

i Senarada asf la operacibén del documento en el que se
materializa el pago,de Benito dice cue el cambio trayecti
cio es un contrato,"por virtud del que una persona entre-
=ga 2 otra una cierta cantidad de dineroc en un cierto lu-
-~gar para recogerlo en otro distinto y de una tercera per
sona, Este contrato gue hubo de encarnar en une carsa que
acabo por convertirse en le letre de cambio,es sin embar—
-go,my anterior a ella"; agrezando cue,lo gque digamos --
del primero es de perfecta apliczeién a la segunda. De --
esta forma,"el conirato se identf{fica por completo con la
letra,cuando en ella consta la cléusula de "valor recibi-
-~do",y entonces vive el contrato 10 que vive la letra"...
Sin embergo aclarsndo dice jue la letra de cambio no es -
“gu expresién formal en todo ¢ en parte (en todo,cuando -
la letra contiene la cladsula de "valor en cuenta” o “va-
=lor entendido")".(91) Con lo cuzl nodemos concluir final
mente,que el giro,sguivale a un contrato de cauwbio trayec
ticio,y por lo tanto se trata de unz operucibn. La cual =~
puede materializarse en dirferentes documentos y ——-~—w—==-
(90) +~Lorenzo Benito, ob. cit. tomo II. pegs. 383 y 584.
{91).-Lorenzo Benito, ob. cit. tomo II.pags.587,588y589.
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operaciones interbancarias se;jun veremos més adelante; pe
Yo de ningune manera debemos identificarlo con el documen
To en el gue conste dicha operacidbn.

3e=Relaciones enire Transferencia y Giro

a) Consideraciones Prelimirares

in primer témrmino tenemos gue gseialar gue "la transe
-ferencia es unza overacifn contable que realizan los bane-
-cos siguiendo las instrucciones de sus clientesw(92),lo-
cucl consiste en debilitar el imrorve de una suma d2 dine
ro en lz cuente de una narsonc llomada ordenader,para ser
acreditadz en la cuenta de otro llamado boeneficiario. "Se
trata por lo tante de una operacidn cuya finalidad consis
te en evitar =1 pago en numerario antre clientes de wun —
migno banco™,{93)

2l axterior concepto os lz hipdtesis normal ds la —
tromeferenciz,la cusl no siene ningura relacién con el -
£iro bancaric; sin embargo no es 1a dnica,pues esta puede
reaolizarse también entre clientes de distinto banco y més
aun entre bances que fipuran como clientes de unr banco ce
ntral. Sicndo la segunde nipétesis la que esta relaciona=-
-da con el giro,es de la que vamos hablar en seguida.

b) La Transferencia entre Clientes de Distinto Banco

La finglidad 32 la operacidn sigue siendo en este ca
s0 la misma: extinguir 1la propia deuda del ordenador medi
g_jnte el simple abono en la cuenta bancaria del acreedor.
ids la operacidn se complica por el hecho de que el banco

{92) .-Joaquin Gf..rr:.guaz, Contratos Bancarios. L.C:\ELVIII. HNa—
=drid. pag. 546,

(93) e=Joaquin Garriguez, ob. cit. page 546.
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del beneficiario no es el mismo bhanco gue =) del ordanador
. Ssto exige la intarvencidn de un sesundo banguero,sue se

4 el sue reslice efectivamente el abono. In luger de trs

ICll o]

ersonzs entran 2n la relacidn custro : el ordencdor,su --
pronio bangquero,:zl bancuero del beneficiario y el oenefici
arioc mismo. Asi Sarriguez (94) .

De este modo la transierencia puede ¢mplecrse para re
mitir dinero de unz plaza a otra; zor Lo ¢ue,aun cuzndo se
trata de una overacibn diferente 2 1z del giro bancerio -
puede llegar =z confundirse con 21lz, 5in embzrso z2guella =
8510 representa una de les tuchas formog en 1a8 ous el gi-
-r0 puede meterializarse; nor 1o tento,po0do:o0s decir cue =
el giro no implica neceseariaments unaz transferencia,ai és-
-ta una operacifn ée giro,sino célo en el caso de cue los-—
bancos que la rezlizan esten situndos en plazes distintas-
¥y evista entre elins algin tipc Geé rolsciones,e las aque no
sotros llemaremes se¢ corrzsnonselin.

Sobre esto Yltimo dice nuestrs autor citado ¢ “La no-
-ta caracterfstizz de esta onerscibn censiste en gque el ~-=
banco del ordenzdor no pusds ll:var onobo por sf nismo la-
operacibn de transferenciu,sino que tiene cue valerse de -
los servicios de un segundo venced, ahorz dien,entre ampbos-
bancos puede existir o una reizcibn de cuente corriente bz
garia procedente de una apertura de crédito o de un depési
to ‘de fondos. En cualouiera de estos cacos,el sesundo ban-
-quero esta obligado a cumnlir las ordenes yque reciba del=-
primero%.(S5)

Respecto a la naturaleza de la transferencia,segin --
Garriguez,es la de un mandato nor 1o gue respecta a las rg
laciones entre el ordenador y su banco; por 1o cue hace a-
le relacién entre ordenador y beneficizrio tendremos "“una-
o .

(94) y=Joaquin Garriguez, ob. cit. pag. 566.
(Y5) e=Joaguin Garriguez, ob. cit. pag. 566.
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delegecidn de deuda,y finalmente en cuanto a la relacidn
entre el primere y el cesundo banco "esta cae dentro del-
mandato”",.(96)

Sobre el mismo punto el Doctor Joaguin Rodrisuec oni
na : "El carzeter de la transferencia ha de buscarse o en
la vfa de lo csignacidn y del mandato o en la de un nego-
~cio atfpico (gestidn de negocios,prestacifn de scervicios
) v sus efactos jurf{dicos son sin disputa los de wn pz=zo”
«{97)

fe=Fornins del Giro

Sobre este punto vamos a referirmos sspecialmente a-
las del siro intermacionale Y asf{ reafirmande lo que hemo
8 cxplicado anteriormente, gsefiala el jurista argzentino iia-
-talio Muratti (98) : ®la oper:cién de Siro bencario impl
ica una remesa o reltiro de fondos de una plaza a otra®.
Agregando que el inatrumento del giro,"adends de las let:
as de canbio,pueden ser : Transferencias postales o tele=-
=gréficas para el exterior"; sin embargo no son los ﬁnicg
8 instrumentos como veremos més adelante,

Zn nuestra oninidén el giro habrd de materialicarse -
tratandose de los pasos internacionales,dependiendo de la
8 relaciones de corresponsalfa existentes entre los vanco
8 situados en el pafs y el extranjero, (y que en forma -
concreta examinaremos en el capf{tulo tercerc); es{ como -
de las necesidades e instrucciones de cus clientes. Pudie
ndo tomar entre otras formas: Las de letras de cambio, -—

(96).;Joaquin Garriguez, Contratos Bancarios, ob. cit, =
pags. 567 y 568.

(97) »=Tulio Ascarelli,Derecho lercantil. Notas del Dere-
=cho Mexicano del Doctor Joaquin Rodriguez. obe Cit, ===
pag. 341.

(98) o~Natalio Nuratti, Elemecntos de Ciencia y Técnica Ban
=carias,1960 Argentina. sdltorizl "iEl Ateneo”. page J4.




cheques, cartas-ordenes de crélito,cheques de viajero,orde
nes de pago,abono y transferenciz

4.l.~Letras de Cambio

El envio de fondos de una plazz a2 otra en el comerci
0 exterior entrs importadores y exporiuadores para el pago
de mercancias; de ordinario se ver{fico con la intervenci
én de los bancos,utilizendose entre Otros instrumentos la
llamadas letrazs documentzrias,las cuales presuponen otr
operacidn nfs compleja llzzanda crédito documentario,de-
la cusl nos ocuparemos en otro lugar débido a su naturale

22 hibrida,como operacidn de sego y operacibn de erédito,

o jo |

Saste por el momento seiislar gue dicha operacién lleva im
plicita una aperturz de crédite; y gue en el caso de las-
letras documentarias,"la provisiédn serf la apertura misnoa
del crédito que 21 acrsditants pone a disposicién del be-
=neficiario (vendedor),en los casos ~ls frecuentes de lo-
letra girada conira 21 banco.(%2)

Por otra parte,celzla Lorgston ue "los bancos

~
|.J
<
(&)

LI
Q2

usan de las letras de cambio ~u.ra gitar cargo de otras—
instituciones de crédito cuanic recib:n solicitudes de su
8 clientes,para el envio ds cierta ceanvidud en un lugar -
en ¢l gque no tienen aninguna sucursal",ni corresponsal el-
-guno. Bste supuzsto lo podemos imzginar si el banco gira
dor-aceptante le pide =l banco extranjero girado,su inter
vencidn para nacer el pazo al beneficiario,solicitanaole~
gue "se reembolse" endosando al cobro el mismO —————————-

s e g w0 e

(59).~Jorge Barrsra Graf. Estudios de Derecho liercantil,-
19548 lisxico. Bdit. Porruz. pag. 119,

(100).-L.H.Lan§ston. Contubilidad Bancaria,1953 iéxico, -~
trad. del Inglés del Ing. Teouoro Ortiz K. 2a ed. zZdit.-—-
Hispanoamericana. pags. lo7 y 168.
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Mlipramiento & la vista" a "une de los corresponsales del
librador".

Otros bancos utilizzn letras de coanbio mara girar —

A

nicamente scors 21 axterior.(lul) Ouservaniose en ests -
czso,la préctica de cpsrzciones contatles y de tramitacig
n sinilares z las eplicupies =zl chegue barcario cue vers-
-zmos mds adzlonte,sesin nusetra opinidén. En virsud de gue
la cléusula valutaria (102),expressa sobre oste pariicular
gu2 el motivo por 21 cuul 21 girado debsrd pagar la letrsz
yse deriva de lz cuenta de corresponsalifa jue 103 dancos-
se llasvan entrz si.

4,2e=Checues

La situacidén de Zondos ae un pafs 2 otro,pora uso —

L‘

propio o gara el pago 4e bDi2nes o servicios,ze suade efec
suar por aedic de chzgues. Impiezndoss para

-4ues personaled o bancarios,ssgdn que el librador sea —--
unz persona ii{sica o un banco.

Chegue Personul.-zZste puesde expedirse por wn importu
aor a Tavor de wa exportudor,§l cual 1o nard sfectivo en-
regandolo con enwoso al cobro @ U RANCOo,.1isn 1 su ves

DY

[

sentard al vz2nco extranjaro librado pura su pago.
Zgte puede ser cruzedo 0 sin cruzur. Los cheques cru
2ados son z2gquellos 2m Los que "el librador o su venadacer -
cruzzn en el anverso con dos lineas parzlielas.
El cruzaniento wieune por objeto dificuitar el cubro-
del documento a tenedorssz ilezivimos,pues como censecuen-
-cia del cruzamiento,el caeyue sblo podrd ser cobrado ner

(101).-Vease Rollin 3. Taomas, Ob. c¢it. gagse. 526,527 y -
534; as{ como Natalio luratti, ob. cit. pag. 95.

(102) .=Rafl Cervantes ihumzda, ob. cit. pag. 63.



-l

wa institucidn de erédite,= nuicn deberd endosarse nara-

-

w
los ef'ectos dei cobro".(1l03; Hespecio a c¢.ite sipo de chew
~gue, 2l maestro Tenaz seiliala nue "es m rzlative la vent
Ja aue proporciona o1 crurzaniento,y 2 caso = etto se deba

(&)
2
o
12
0
o
jod
o
[

cue casi nadie lo utilice,siamdo nunto mencs cu
-cida la institucién".(104)

Cheques Bancarios.~-Son =quellos oxpedidos por une -
institueidn de crédito a carzo 4z of 33
pals o en el extranjero,pura se
veneficiarios,

Siguiende a Gimeno ‘fuset podcmos decir que "Eajo oS-
~ta modalidad,el otorgonte rolicita a su bhanco o a cualqu
ier otro,que con cargo = su cuenta o previo pago en metéd-

B
3]

I3

L

%)

o

o]

w

/0

-lico por ecaje,le faciliten un cheque por un imnorte detg
rminado contra una sucursal o w corresponocl de la nlaza
gue indica. [l chague podri cor 2xnedido bajo las variun-
-t2s usueless 2l nortador,a 1o 2rden o nmoninative...(1C5)

3in embarzo,recpecto o ecsto Wltimo pensatios que en -
la préctica es poco probadle oue el cheque bancario sea -
ol portandor,toda vez que =2 skplde para ser enviado de un
& plaza a otra por lo cual - extravio es muy fécil y de-
este modo en caso de suceder; su recuperacién serfa més -
factible siendo a la orden o nominativo.

Por otra parte en cuanto a su tramitacién,una vez cu
bierto por el ordenador del chaque su impoxrte mds una pe-
-quefia comisidén,por medio de su entresa o cargo en cuenta
=l banco librador "curss aviso de giro a la éucursal o cg
rresponsel librado,anuncicndo la enisién del cheque,dando
sug caracterf{sticas generales,nuneracidn y cantidad y con
{203) e=Rl Cervantes Ahumoda, ob. cite. pag. 118,

(104) e=putor citado por ARnfosl de Pina Vara,Teorfa y Pric
—%ica del Cheaqu2,1960 l1é:ico. Edit.Labor ilexlcona,nasg.49.

(105) e=Juan J. Gimeno Tuset. Operaciones Bancariag,l96g -
Liadride da ede Instituto Boncario,page52.
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abono de su imporite nominal em cuenta coa la aniidad Illa-
-zada 2 pazarlo®,(108)

' In relacib: con es30,2l artfeulo L70 ce ia Ley de oL
fWlos y Operaciones dz2 Crédito,dl
~nre serdén pazaderos o la vista 7 okaloud

J
contrario se tendrd por no puesini ¥ en @

caso del cacgu
¢ bancario,podrfa durzs el caso de cue los dancos lisraio
£yn0 pagerdn csta clase de docunmonios 20 s2nio ne lus ila
gue el "aviso &2 Ziro" gonvizado por 2l banco libradior,noti
ficancdole que se nz exp2dido el documanio a4 sSu carzo marz
Su nazgos. De darse vzl susuesto,crzemos aue =25 criticsdble,
en virtud de gque la caracteriszt 3 ecaszuegs s pre-

=cisamente 1o de contensr una orden
a.la vista.

4e3.=Cartas-ordenes de Cridito

Sefiala el masstro Cervantes ihurada la conveniencia-
de llamarlas certaseordsnes de crédito para diferenciarla
5 de 1las cartas de crédito gues expiden los bancos en oca-
-2ién de los créditos documentarios. Dabido a2 gue tambidr
reciben ese nombre.(107)

Respecto a su concepto diremos que la carta-orden de
crédito es una operaciém que "consiste en la orden de pa-
-z0 expresade en un docuwmento zirzdo 3OT una persona,lle-~
-mada dador,zl destinatario,pars que ests ponga a disposi
cién de persona determincda,el bencficiario,uns cantidad-
fija o varias cantidades indeterminczdas,pero comprendides
en un maximo cuyo lfmite se sefiala en el mismo documento”
«{108)

”(106).-Gimeno Tuset, ob. cit. page. 52.
(107) +=Rail Cervantes Ahumada, ob. cit. pag. 258,
(108) e=Joaguin Rodrf{guecs,Derecho Mercantil ,ob.cit.pag.ll2
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Por su parte luratti dice que "las entidazizs tancari
as emiten (las cartas~ordencs de crfdivo) conirzs sus sucg
rsales o corresgonsules,para facilitar a sus cliente.,qgue
van de viaje,lz disposicibn ce fondos en otras plazas por
un plazo previemesnte convenido y nasta una cantidad maxi-
-ma fijada en le misma carta'...{(109)

Zn cuanto a sus ventajas la carta-orden de crédito -
"evita el inconveniente del transporte del dinero durante
los viajes y suponz un pago inmediato en efectivo,que tan
poco podrfa conseguirse con 10s chegues ordinarios,que 8
neralmente no serfan admitidos en aquellas plazas donae -
no sea conccido el girador®.(110)

Los elementos personales de la operacifn son el dadg
g,él tomador o beneficiario y 21 destinatario o persons -
llamada a efectuar 21 pago. Cuyo tratamiento juridico en-
cuanto a sus derechos y obligaciones no veremos,por 1o au
2 remitimos 21 lector a los articulos 311 y siguientes de
la Ley General de Titulos y Operacionzs de Crédito.

Por lo que hacz & su naturaleca juridica wmenciona el
doctor Cerventes ashumada : "iLas cartas-ordenes de crédito
no son t{tulos da crédito. Lz ley las reglatenta como opg
raciones de erédito,y dice aue “no se¢ aceptan ni son pro-
~testables,ni confieren a cus tenedores derecho alguno co
ntra las personas a quienes van dirigidas® (art.312).

La carta-orden de crédito contiene una invitacién -~
que hace el dador de la carta £l destinatario,para que en
Iregue cierta cantidad de dinero al beneficiario,dentro -
de los lf{mites establecidos en la misma carta. Cze en con
secuencia,dentro de la figure jurfdica de la asignacién o
sea del acto por el cual el asignante da orden al asigna-
~do de hacer un pago &l asignatarion.(1ll)

{109) «~lNatalio tluratti, ob. cit. pag. 347.
(110) .~Joaguin zodriguez,Der.iercaentil, ob.cit.pag. 113.
(111) .=2adl Cervantes Ahumada,ob.cit.pags. 258 7 259.



In.cuanto & iz2sg diversad clases que existen podenos-
decir gue “"tenigndc en cuenta la designac16n del d:sstina=-
=-taric,oueda nzpder cartas conr un sclo des atario o con-
varios,expresanente especificados en 21 doeumanto”,(1li)-
3s decir,que las carvas-ordenss de crédito puseden ser sin
Rles o0 circulares.
Simpies.-="cuandc 2l bener-crLarro puedes disponzr de -
los fondos,total O parcialinente,en una plaza“.(1l3) T;
Circulares.-cuande "permiten a3l beneficizario de las~
oismas disponsr de lcu fondos sn une ¢ vorias plasas de -
un mismo pafs o e distinsos zmaisest. S=uin Luravtui,l
Cuales "“van provistas de un cxrmas,sue 1
le institucidn smisora y ias firmas i2 103 smpls
Tizados y del Benaficieric,adscds de
corresponsales del baxncs gu2 pagarin la calr
Cada corrzsponsal an
cimiento de Todos 1
sedes dentro del iimit
nsal gque efectua ¢l Yltimc pago y coapleta la utilizacidn
e la carta,las cnula o la retira del baneliciario ¥ la re
ite al benco emisor*.(1il4)
Desde el gunto de vista de ia provisién de la carta,

B p'lJ 'd lﬁ

dice el doctor aodriguez,dsta puede ser con provasiba o -
Sin ella ...(115) Siendo considerada por ncsotros en el -
primer caso ¢omo un instriwuento del giro y la rzzén por -
la cual la incluimos en =ste lugar; cuya naturaleza juri-
~dica segin anotaros es la de una asignacibn. rPor lo que-
hace al segundo c¢zso,la ausenciz de provisién nos indica-
que se trata de una apertura de crédito y cuyo =—=—=—=-—-

(112) «=Joaquin Rodrfguez,Der.lercantil,ob.cit.pag. 113.
(113) «=Natalio Muratti, ob. cit. pag. 348.
(114) ,~Natalio Huratti, ob. cit. pag. 348.
(115) e=Jdoquin Rodrfguez, ob. cit. Dag. 1ll4.
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tratenmiento no corresponde al que heuncs realizzde,todz —-
vez que se trata de unr operacida diisrente,a la cuzl ve-
-remos de manere prictica en el capf{tulo sizuiente.

4.4, Cheque de Viajero

s segidn liossa,™un chegue a la orden,creado DOY unas-
institucién de crédito,a carzo de todas sus sucursales y-
corresponsales,sobre canvidades ya dicponivles en la inse
-titucién en el momento de la creacidn,y pagadero a la Vi
sta en cualquiera de dichas dependencias®, Asf el doctor
Cervantes Ahumada.(116)

Sobre este documento dice wuratti que "ha venido = -
sugtituir a la (carta-orden de créidite). Los boncos que -
libran esta clase de chegques los cuiten acopiados en talp
narios por cantidades diversas, Cada cheque,adends de la-
firma del librador,lleva cstoapada la {irma del beneficiz
Tio,pero éste,para poderlo cubrar,necesita que sobre el -
mismo vuelva a estampar su fiinma en presencia de la persg
na que lo ha de recibir®.(117)

4e5+=0xrdenes de Pago

Nussbaum (113) estzblece gue las letrzs de cambio y-
los cheques "fuerdn parciaimente suplantados por las orde
nes de pago",después de la primera zuerra mundial como mg
dios de pago intermacional,debido a su mayor répidez. Pue
S como veremos pootericrmente su ejecusién se puede dar -
por correo,telégrafo,teléfono o talex; por lo cual 3Ju evo
lucién ha continuade hasta la actualidad. Seflalando

(116) ¢=Radl Cervantes Ahumadz, ob. cite P2Ze 120.
(117) e=llatalio iuratti, ob. cit. pag. 349,

(118) o=Artnur Nussbaum,Teoris Jurfdica del Dinero,1929 iHa
drid. Prad. del Alemin por Luis Sancho Seral. pag. 39l.
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Eirdleberger (119) come razones para la wmissa @ 2l "ricc-

—go de upa varizcabn de los tioos de cumbio® y al "ascnu-

e oue el comercio exterior sea llevado @ cabo por grande
i¢

fo

sociedades capaces de financ g 2 si mismas (...} lo—
ue hace que acuel tionda a reclazzrse =21 contado™,

Por otra parte respecto a su ccncepto dice Jussbaun—

Q
’)

gue "16s usos mercantiles (usanse) no den una delfinicibn~-
de las ordenes de pago. 3in embargo,la escencia da21 conc2
pto es clara : *"el llanado vendedor de la orden de pago -
tiene que procurar,y respyonder,norgue se nonga o ta inme-
-diata disposicidén del comprador,dentro ds un determinse

(¢]

nd
territorio monstario extranjero,en una ~laza mercantil d

|U {%

ferrinzda por los usos mercuantiles y ex un baneo rgunime
te adecuzdo,la cantidad de dinero estipulada —-regalarmen-
-te en monede dsl territorio extranjero~,pudiendo obtur -
el comprador entre el ¢obro en efectivo o su transferenci
a".(120)

Respecto 21 coacepto serizlado, ste s incompleto ——
debido a que le falta irncluir dentro de sus elementos pe
Sonales al beneficierio,el cual puzde sSer una persona 41
tinta a la del comprador.

Por lo gue hace a su naturaleza juridica debemos apu
ntar que no se trata de un titulo de crédito; pues la or-
=-den de pago no trae incorporado derecho alguno,y en caso
-de que el obligado al pago no lo hiciere,el beneficiario
no puede ejercer zccibn cambiaria slguna contra &l,ni con
ira el banco ordenador de la misma.(121) Se trata mis big
n de unc operacifn gue consta en un documento,a la tual =
podemos ubicer dentro del mandato o de la asignacidn.
{119) «~Charles P.Kindleberger, ob. cit. pag. 49.

{120) e=Arthur Nussbaum,Teorfa Juridica del Dinero, o0b., ——
cit. pag. 391.

(121) o~Vease Arthur Nussbaum,Teoria Jurf{dica del Dinero -
y OD. cit. page. 395.



De esta manerz sezin nuesiro criterio de la lecsura-
de las obrus de los Jurictas : ifussbeaa (1:32), Gimeno Tu-
-get (223) 7 N=ztalis burat: ; a5 como de los econo
mistas Donzid Zayle (125), Kindleberger (126) y Erich Sck
neicder (12T7); se uwacprende orazn de page se muteri
aliza ae las sizaientes maner:is, sein la forma en la gue-
se realice esva osxeracidn. 7 25l nos cneoatramos con ;o o--—
ordiencs de pago,ordaenes d4c ubonc 7 trensferencias.

a) Ordenes de Pzjo

Segin Gimeno Tuset “Se consideran ordenes de pago, -
llamadas t=zmbién de entrege,las operaciones d2 situzcibn-
de fondos,que afeudadas en cuentz 0 naguadas en efectivo -
por los ordenantes,daben ser savislecazns en cfectivo,por~
caja,a L1os veneficicrics,en vez e zbonarlas en cuenta =-
con ol wroplo bunco pagaudor W Curs cano sucede en las trn
nsferenzcins u oraenes de abono",(1:238)

r otra parte iice arcul: (12%),que 123 "ordenes -
de pago Dusien ser documenvarnss 0 sinples”. "Se da el ~--
arimer caso cuando el pago esmi conuicionndo a la entrega
(122} e=—axrthur Hussbawa, Teoris Jurfdiica del Dinero. ob., =~
Cite DEES. 309 ¥ Ses.

(123).=Gimeno Tuset, o0D.cit.r28.49 ¥ CeS.

(124) =Naszlio iuratti, 0C.Ci%.23Z8.33C ¥ SeSe

{125) .~Denald Bayle Jarsh, ob.ciT.pag. 215,

(128).~Charles P.Kindleberger, ob.cit.pag. 4%.
(127).~3rich Schnzicder, Bulancs de Pugos y Tiro de Cambio,
1972 Zspatia, trad. del Aleuwin por Luis A. darti{n k., Edit,
Aguilar,S.i. pags.e 15 7 lo. .
(128) e=3imeno Tuset, ob.cit.pag.5l.

(124).-iobert Jacques hiarcuse, Ovperacionas Bancarias Intex
nacionzies on Americs Latiry,ls?y sSogota Coiowublié. £510L10-—
~-5cca FeLABAN, page 137.
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[V el

documentos' ,(ue manera andl
) , u:'; el

saimsle recibo”.
mnas"; "y en el comerei
menie entre contrm
anzz,como una ol

isenecto o
~¢idn de orden d
Tanco,=n las gue
oeneficiario,domi de
~-¢2 pagador,cic. Para sue previc pigo o con curgo a2 iz oug
nta cue mantiene en el mispo Tanco,parmiz uns cinltidad al -
beneficiario iniicacs. L2 seccifn de wiros,unz vez gue ha-
recibiio la solicitud,c-lcula 10 3Z2sSU0s y comizZiones,anio-
=3diendo su suzz2 21 nominal de La orzen de vazo ¥y ner el 1o
tal obtenido aitiende un recibc,enm 2l gue s¢ repiten los -
detalles de la orderm d= npago 2

previo o coatirz nzzo; efzctuanda 2sta tramitacidn,Siros sro
cede z cursar la orden d2 p2g0,dirigzida a la sucursal de -
le plaza en que reside el »

ha

neficiariQ,nor el imports xds-
su comigibn. Su =2 jecusidn pusde ser wpor : correo,teligralo
yteléfono o telex; sesmin lo nzya indiczdo el ordencnte.

Posteriormente el bznco pagzdor de la orden de $ago -
dard el aviso al beneficiario de la orden,2l cuzl obtendrd
el pago previa comprobacibn de su personalidad,contrz su -
recibo por el immorte de la orden,gue se paga en efectivo-
por ventanille.{(1230)

b) Ordenes de Abono

Segin 8l autor que venimos citando "se clasifican co-
-mo ordenes de abono las operzciones de situacidn de

(130) e=Gimeno Tuset, ob. cit. pags. 45,50,51 y 52.



fondos,cuando en lugar de adsudarlzas :n cuense al cracnun
te,éste paga en efectivo por cij. el imporie de lac cznti
dades que transfiere,con ind.c.cifn de que sezn abonsdas~
vrecisamente en cuenta & los teneficiarios,en los plazas
¥ buncos gue ecpetifica,(

Su tramitocifn empisca con 1z soilicitud cue suscribe
2l oxdenante pidi=ndole i Vunve Jue curse unz orden de -

abono,a fabor de veneficiaric conersty,en su cusnta con =

[¢]
M

un panco de una tiaza deverminods,por un Lmp
L4
i

cifica y expresa yue pagard sl neminwl nds 1

m

f
11}
¢
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yasiade sk suma wl anominal de 1z orden de wbono ¥ po
total oobtenido sxtiende un Teoibe

5 dotalles de le orden de ..bonc,uue 28 enirezado zl ord
=ncnto contrz pogit. ¥ 2l iguezl gue lao orden de pugo, su --
2jecuzidn suede ser por : corrzg,teifgrafo,veliiono o Te~
=iex, Efectuadz est. cuiriz a2 LU2 nemos menci
woono recibida,-
nlaz2 en yue re—

onudo,F1lros procsie o culTar .
dirigida a sucurscl o corures.
-side el beneficiario,per el Lanorte i

s su comisidn y ¢o
2 instruccionses para abonorl. &n le cuenta aue nuntiene -
con el vanco indicudo o zajudcr.(L3?d)

c) Transferencias

Se clasificzn como ITrang-esrencizs las oparaciones de
situacibn de fondoa,que se adeudsn en cusnta a los ordeng
ates y aue vzmbifn sz abonan en cu.nta a sus beneficiarig
S en la misma o distinte plaza;en el propio banco oen =~
otro.(133)

(131).=Gimeno Tuset, ob. cit. pag. 5l.
(132)s=Gimeno Tuset, ob. cit. pags. 50 y 51
(133).=Gimeno Tuset, ob. cit. pag. 49.
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Su tramitecidn empieza con lz recepcidn de la carta-
del ordenante,cdando instrucciona2s al banco para que,con -
cargo a la cuenia que mantisne 2n el mrsmo,abone unz can-
=tidad determinado al venerficizris gque indica,2n sU cuszn~
-ta coa un banco situado en otra plaza. Primero s2 comnru
gba la autenticidad de la firmz gus suscride 1z orden de-
tranzferencia,asf como sus faculiades si actuase por pode
T+ Luego se pasa la cirta a cuentas corrientes para gue -
informe si nzy sufaciente szldo acresdor ¢ disponible en-
cuenta del ordenants y,en caso afirmativo,anose y retanga
el importe de le wrunsfarencia como provisadn para sl zag
udo que en virtud de su conformidad Fforrulard Giros el —
misgo dia.

Efectuada este tramitacibn previa,Giros procede a =
cursar la transferenciz,mediente :

Carta de adeudo al ordenante,con detalle de la trang
ferencla aue por su cuenta efectie y de su liauidacién, -
que comprende la suma del iamporte a abonar al veneliciari
9,mis 1 comisidn que corresponda percibir en virtud de -
las tarifas mfnimzs,y si hubiese indicado su ejecusibn po
r “eléfono o teldyrana,se anodirdn los gastos ocasionados
pOr estos medios de tranamisién.

Asf como la carta 4e abono a la sucursal o correspon

82l de la plaza en que reside el beneficiario,por el impo
rte mis su comisibn y con detalle de las caracteristicas-
de la transferencia ordenade y con instrucciones para abo
naerla en la cuenta que mantiene con el banco pagador o in
dicado.
' Si el beneficiario de una transferencia carece de cu
enta con el banco pagsdor,8ste descontaria &l beneficiari
"9 la diferenciz entre los tarifas de transferencias y de-
ordenes de pago,en provecho suyo.(134)

(134) »=Gimeno Tuset, ob. cit. pags. 49 y 50.
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Finalmente tencmos gque decir gque tanto,las sordenes -
de pago,de abono y transferencias reguieren de la confir-
-macibén del banco ordenante as{ como el =mpleo de claves,
"a £in de economizar los gastos del “elégrama o de las co
Zunicaciones teléfonicas y para evitar errores o falsas -
ordenes".(135)

Al respecto dice Gimeno Tuset : el "trdfico de opera
giones entre los bancos,ya sea como ordenantes o pagadore
g Se fransmiten por medioc de curiis debidamente suscrita
por apoderados cuyas firmas se cozprueban con los libro
de firmas autorizadas que la bonea intercambiz entre si
Dada la naturaleza de las transferencias y ordenes de -
pago,se ha estimado oportuno,nara uayor seguridad,ariadir-
una cifra de clave = dichac cartas,en cumnto el importe -
de las ordenes gue contienen exceden de una determinada -

e ju |

cantidad.

La cifra de clave estd formada por la sumae de diver-
=pos Tactores,cuyos sumandos parciales representa las ca-
-racter{sticas de cada operacién,al aplicarle una Tatla -
de valores concertzdos entr:z las oficinas bancarias que =
operan mutuasnente desde distintics zonas. Existe una cifra
convencional invariable parz idsntizicar e la oficina or-
-denante y otras variables yue rapresentan el nfumero corr
elativo de orden,la fecha de emisifn,la cuzntided de la --
operacidn y las inicielss ael beneficiario. Su suma total
da la cifra de clave. El banco pugador procede a desciira
rla para comprobar gue coincide con las caracveristicas -
de las instrucciones detulludas en la carta recibida de -
la Sucursal o Corresponsal ordenante.

S5i estas operaciones son transmitidas por teléfono,-
telégrafo o teletipo,es indispensable indicar la clave -=

(135) ,~Natalio Muratti, ob. cit. pag. 339.



gue les corresponde,cuzlauiera gue sez su inporve,ya aque-—
l= carta de confirmacidn llegeré,en le nayoria de 1 o)
95,2 poder del banco pagador desjués de egecutad:".(lSé)

Se=Clasificacibn de las Cperzciones de Giro
Dentro de las 3Bancari

Para la realizzcidn de su funcidn de intermediarios-—
en el comercio del dinero y del crédito,los bancos celebr
an gran variedad de negocios u Oﬂara01orea,cue la docur
=-na tradicionzl ha cliasifi

raciones pasivas y servic o
Son operaciones ccotivas,couellas poxr medio de las -

cuales el vanco concede cxrédito

)
[&
2]

clientes (préstamos
sdescuentosyanerturas ¢2 crédito,etc.); y son operaciones

pasivas acguellas por medio de 123 cuales 2l danco se allg

ga capitales, (depbsitos irregulares,creacidn y colocacif

n de oblizaciones & cargo del banco,etc.). Son servicios-

bancerios las opsraciones de simple mediacién (intervenci

én en la ereacibén de obligacionss 7y en su colocacidbn; fi-

-delcomlsos,operu01ones de medizacibn en los pagos,etc.),y

las operacionas de custodia (depbsitos regulares,depésito

E en caja de seguridad,etc.). asf el doctor Cervantes ==

Ahumada.(137)

Ahora bien,dentro de esta clesificacidn podemos sity

ar a las operaciones- de giro,d:ntro de los serxrvicios,en -

‘virtud de que 2l banco 2l realizar egte tipo de operacio-
-r1es No 6torga ni recibe crédito,sino que efectua una sim

ple nediacibn tanto en sl translado como en el pago de -

dinero,de una plaza a otra. '

(136) a~Gimeno Tuset, ob. cit. page 53.
(137)e=Rafl Cexrvantes jsnumada, obe cit. pags. 209 y 210.
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La TLTERVELCION =8 LOS PaGCs
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l.-Nociones Prelixzinares

Izportentisimz es la Zuncibn de loc bances come inte
rredizrics e 105 poglSs: €8
=ternacionzl de impsrtzeidn

Bsta intarvencibn ccome

specinliente 2 el comercio in-
¥ eaxportacibn.(138)

i1c¢ hemos wisto al hoolar de -
la clasificacifn del girc dentro dz lzs opesruacionss banos
ries,puede nuanifestarse r¢ <e l1os servicios,cuando el
barco no otorzue ni reciba cré&dito de sus clientes; ¥ den
tro de las operacionse aCTIVaE O pasivas,cuando 1o otorgu
e o &s708 0 lo recibe de otras instituciones de crésito.
Como 1o veremos en su momento oportuno.

Ahora bizn,nos nemos referido & los pancos casi des—
-de el inicio del czzitulo prizmero de éste trabaje,presu~
'—poniendo su concepto; por lo sue ne llegado el momenio -
de exponerlo; y asi tenencs gue Lorenzo nossa,tice gue —-
"Banceo es une emprese intermediariz en la circulacidn del
dinero,de 19s pagos ¥ del eréaito.(13S)

Por su parte el maestro Acosta Romero 1o define de -
una momnera mis restringsuida,diciendo cue la peslabra "ban-
~=C0 es un concento gendrico,cue nace referencis a una so-
~ciedad znénima cue cuenta con concesibén de la Secretaric
de Hacienda y Crédito Zdblice,para llevar acabo en forma-
pernanente,profasional y masiva cierto tipo de operaciong
$ de crédito pexrmitides por la ley o una combinacién de -
—————

(138) 4~Vezse,Francisco iiessineo, ob. cit. pag. 147.

.(139) ,=Lorenzo Mossa,Derecho Fercantil,lS40 Arbentlna. —
trad. de Felipe de J.Tena. UlEN4. tomo I page. 274.
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ellas"”.(140) D= =zsta forma tenemos zus se..elar la existen
cia de diversos sipus de bancos,z los cualesz nuestra Legi
Slacidn bancaria 2ng5loba vajo el nombre de instituciones—

de crédito,a sabexr:

2.=-Diversas Classs ie 3ancos

Siguiendo la exposicidn ue Lorerizo Benito (141),cla-
~sificaremos a las instituciocnes de crédito : 1) Por su -~
cardcter en nacionales y priv.das; y 2) Por lz cluse esps
gial de operaciones a gue Se dedizan., De este HO30,S0n ==
Instituciones Nacionales de Jrédito,"las constituidas con
la participacibn d2l Gobisrac Federal”...(l4:) ZIn nuestro
pals actualiente detido al Daocresc de Nacionalizacidn de-
la Banca,a las dAzformas Constisucionales consistentes: en
la adicifn de un pdrrafo guinto 22 artfculo 28; la modifi
zacidn de las fracciocnes A y AVIII -“el artfculo 73 y la =
adiecién con una fraccién XIII bis al apertado B del arti-
~culo 123. asf como a la exp:dicibn de la Ley Reglamenta-
~rig del Servicio de Bancz v Crédaito+. ‘Todos los bances =
tienen el caxfcter de Sociediries Nacinnales de Crédito, =
salvo las respectivas excepciones., =n dichas sociedades -
la participacifn del Gobierzc Federal en el capital socig
l,es del 66 » ; siendo posible por el restante 34 ;» la pa
rticipacidn de todos los dends sactores de la nacién,sean
personas ffsicas o morales,pdblicac O privadas. Sin que -
en ningin caso,las que sean particulares,puedan adguirir-
de maenera individu=l m&s del uno porciento de2l mismo.

(140) .-Miguel Acosta Homero,Derecho Bancarig 1978 iéxico=
Bdit. Porrua, paz. 7.

(141) .~Lorenzo Benito, ob., cit. tomo I. pags. 702 y 703.
{142) y~artfculo 1 d2 la Ley Tenerel de Instituciones de -
Crédito. Leogislacién 3ancaria. Zdit. Porrua,ob.cit.pag.8.

+.-Vease los Jiarios Oficiales del primero de septiembre,
del 17 de noviembre y del 31 de diciembre de 1952,




Respecto 2 loz barcos privados debanos seflalar su ——
¢l Dacre

s del
ue la marti

f‘t

csoparicibn de nuecctre »afs; 7

Lo . citzmdo lineas arrida,ar

¢inacibn era excluoiva
Por la clase esmacial de operacicn2c a que se acdicp

ccificorlos en Taico central ¥y bancoe ordi-

n,podencs racl

~narios. ¥ asi el 3cnceo de Lético o Central,ticne Auncio-
-nes que son de vitol importonciz para el funcicnamiento-
del s ems. batearic nacionnl,zsi ceme prmra la realizocio
n de las tranczzccionass con el oxbericor,on su czlidod de =
banco de bencos,y aue <42 menere seneral se ancuentiroil eSe

~tablacides en 21 articulo 3 de su ley crgfnicao.

M cunnto o 1oz bancos ordinarios diremos sisuiendow
a nuestro puior citado,cue 4%ctogT, "nuzden cer de tantas e
clages como con las omeraciones 2 gue da luzar sl comerci
g del dinero y los fftulos que 1z representan”e(143) De =
estz mansera de acuerdo con el arifculo'2 de la Loy Genera
1 d¢ Instituciones ¢e Crédito y Orgonicaciones autdliares
,oarian poncos,los sociedades que se dedicacen a2l ajerci-
-cio de alpin grupo de operaciones de banes y crédito sie
-guientes : I.Depésito; II.ahorroe; IIXI.Finsncieras; IV.Hi
potecarias; V.Capitalizacidng VI.Eluuczariae; ¥y VIL.nudti
plese.

3in embargo nc se puede considerar ya como banco o -
cada una de las sociedades concesionadas para realizar al
Sin grupe de lag operaciones antes mencionadas,debido a -
la evelucidn que han sufrido,al concentrar dos o més de -
ellas y actualmente priécticamente todes. Por lo cual,sélo
‘se congideran como vancos,a los llamados bancos multiples
,que son sociedades que cuenton con la "concesidn del Go=-
~biemo PFederzl para realizar los grupos de operaciones -
de banco de depbcito,financieras y de crédito hipotecario
———

(143)e.=Lorencza Benito, ob. cit. tomo I. pag. 703.
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»8in perjuicio ée la concesibn gue,en =u caso,tengan para
realizar otros grupos d¢ operaciones previstos er la Ley-
General de Instituciones de Crédito y Orgoxnizacionss Auxdi
liares”.(144)

Por otra parte em wn rézinen dual de control y liper
tad de cambios como el axisicnie en nuestro pals,las ins-
~tituciones de crédito cue operen con el exserior,tconsti
fuyen el mecanismo que permite rezlizar los pasos interng
gionnles".(145) sungue no son 2l dnico medio,nero sf uno-
de los mis importiantes. De tal suerte gue la Ley auntoriza
para que éstos sean efectuados por Los bancos muliisles,y
de mansra general por cualouizr institucibn de crédito -
que cuente con departamento de depdsito o financiero. (ar
t{culos 10,26 y 46 bisz de 1la Ley de Institucionas de Cré-
=-3it0)« Las cunles parzc faciliter el movimiento de fondos
s "han procedido z instituir en el extranjsro filisles y a
unir relaciones de corrasuondenciz con uaz citensea red de
instituciones bancarias exitranjeras®.(145) Por lo gue en=-
t4rminos generalas puede fecirse qus une institucidén de -
srédito que opere con el .xbtarior,dale tener corressponsa-
~lies y/o0 sucurszles en otros paises, B

3.=-Corresponsales

Los principales bancos de cada pals instituyen en el
extranjero relzciones de corresponsalia,y entonces se di-
=ce que son corrcsponsales 1os unos de los otros en forma
reciproca.

-—ren e .

(144) .~Ver Reglas para el .stablecimicnto y Operaciln de-
Bancos iultiples. Legislociba Boncaria,edicidn Forruz. o
cite pags. 488 y s.s. K :
(145) .~Richard iard. Finenzes Internacioneles,1969 Bs.ai-
~-res, =ds,Troguel. Trad., del Inglés de José Clenmente. ——
PAZe 85, .

(146) .~angelo Aldrighetti, ob. c¢it. page. 117.
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Dentro de las funciones gue desemperian,segin Richard
Ward,estan : lz aceptacidn de dendsitos,aunque "no es de-~
ainjune manera la Wnice funcién de 1los bancos corresponsg
les. 2stos preporcionan una serie de servicios sobre una-

e

base reci{proca. Propcreionen informacién en lo que resp

Editos,prestan ayuda a sus clientes en viaje,otorgan pre
tamos interbencarios,y en general desempefian tutucmente =
el papel de devartamento de transaceiones extranjeras”, -
(147)

Sin embargo como no seria posible tener corresponsa-—
=les en todas las plazes del mundo,ce utilizan parz este-
servicio las sucursales y corresponcales propios de los =
corresponsales directos del banco,sesin nuestra opinién.

4s{ mismo podemos decir gue "no todos los bancos tie
aen corresponsales en el extranjero. ifo loe tienen los ba
ncos menores,gue hacen el servicio por cuenta de bancos =

<
ta a condiciones comerciales,cocperen en el coatrol de cr
s

mayores®{143),cues &stos prestan a sus clientes los servi
cios solicitados, "por medio del servicio de corresponsali
& que proporcionan los bancos importantes".(149)

4.=Sucurszles

~A este respecto menciona Richard ward (150) gque cuan
do las operaciones internacionales de un banco alcanzan -~
un volumen verdaderamente importante,se ve obligado a es-
=tablecer sucursales en el exterior. Los servicios de ban
¢os corresponsales pueden permitirle la realizacién de la
8 oOperaciones internscionzles de sus clientes locales -—=

(147) e=Richard Ward, ob. cit. pag. 87.
(148) e=Angelo Aldrighetti, obe. cit. page. 118.
(149) .~Richard iard, ob. cit. pag. 95.
(150) «.=Richard iard, ob. cit. pag. 99.
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peroe de esta forna,el banecc no puede atraer clientes eitra
njeros",nor lo que "el tnico mévil para el establecimiento
de sucurseles en ¢l exterior es el conztituido -nor la Tosi
bilidad de aumentar gananciosh,

Por lo guie hace o los bances memicenos deseonocenos -
si éstos tienen rucursales on el extranjero; nero en nuec-
~tra opinidn,lezelmente ciinte 1z nosibilided para estable
gerlag,de acuexrdo al artfculo < 2a 12 ley ocue veaimos cita
ndo,que establece ; "las instituciones de crédito y orgeni
zaciones awdlizres requeriran cutoriszacidn de 1z Secreto-
~r{a de Hacienda y Crédito ES: ico pors el cstablecimiento
scombio de ubicacidn ¥y cloucurz de cualguior clase de ofi-
=cinas,yz gser en el vafs o en ¢l eutranjerc".

Zn cuanto o laz sucurzszles de bdoncos extraajeross en -
1i8xico,2)l maestr:s Acosia Romero {151) mencionz cue "onmera~
«r6n en el pafs,hasia princijics de 1z decaca de los trein
tas,en que se onsré el fendmeno de cu clausurc.

Actuninente,sélo erzistc una sucursszl de incHitucibn -

extranjera en el pals®,"ls cunl nodri seguir operm:do en -
los térninos de su respective concezidn,y de zcuerdo con -
los artfculos 6 y 7 do la Ley Genersl de Instituciones de-
Créaito y Orgenizaciones iuxiliares”. 3Is decir,z8lo nueden

alizer los llempdos sexvicios bancarios; nues,las onera-
~ciones activas ¥y pasivas podrén efectuarlas exclusivamen-
-te con residentes fuerea del pafls (artfculo 6 de la citada
ley).

5.=Relaciones Jurf{dicas Intervancerias:
La Corresponsalia

las releciones de corresponsalfa implican un tratamie
nto jurfdico entre las partes; de esta manera sefiela el na
¢3tro Acosta Remero ¢ "Los aerechoa v obligaciones entre -

. —————

{151) a=biiguel 4 o&tk Romcro, obe Cite pag. 433
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los corresponsales internacionales se risgen on forma prapo
‘nderante por el wgo bancario internacicnal y por los contr
atos gu2 celebran las institucionass y en alzuno T
normes internccioncimente acepiados,come las T
las (letras de canbio,cheques,crdenes de par
crédito ¥ a los pagos internacionales y =z L
.(152)

De este modo vodemos decir com Lessinzo (133),cus “la
relacida més relevoute 25 cauclla cue ticne lugmzx vejc cl-
nombre de convencidén ¢ correspundencia’,pues,vel objevo -
nrineipal de $oi convencidn ec la oblizacidn reciproca dee
negociacidn de los tZTulos enitidos por uno de¢ Los bancos-
(cheques circularcs,veles combiorios  similar
~te del otro. Nejzocrueidn implica gue un hanco
tulos emitilos nor cl atro,como si Zuese ol deudor princie
~pal", Hacionde posible con esto,le renlizacidn da laa one
racienes de Siro; los cuales constituyon remescs de fondos
de an vafs a otro,senin vimos 2n otro lusars ¥ =2n los quew
no nay de este modo,desnlaczanicnte matarial de dinero,sin

n i Por lo cuzl en nuestr
a opinidn,la convencidn de corresr
.neo (154) considera comec un contredto avinico (innonminado),
cuya‘naturaleza deriva de la misma convencidn y del sleon=-
-ce de la obligacidn de negoéiar (en 21 senvido antes indi

;|

ordencia,a la cual lisssi
4o
1"

cado); va implicito pora poder materializar los vagoe an -
alguno- de Los siguientes contratos : l.Dendsito interbanca
rios ¥ 2.Cuenta Corriente, Pues,poyr medio de cualaquiera de
estos dos contratos sc nuede llevar acabo el acreditamien-
-t0,de las sumzs cobradas y el debilitomiento de las sumas
pagadas entre corresponsales.

(152) .~tiiguel Acosta Romerc, ob. cit. pag. 490.
(153) e=Francisco lessinea, ob. cit. pags 153.
{(154) e=Francisco Messineo, ob. cite. pags. 153 y 154.



5.1l.~Depbzitoc Intercanbiarios

Varios autores los mencionsan como partc del mecanis—
-mo que hace pocible lo realiczeidn te las operacionec de
25 cuentas recinrocnz entrs ban-

]

siro; siendo frecuenien
-Cc08. De este modo Richoard sard (155) indic: su uso a ni-
-vel inbternacional diciendo nue,"zcnl el sistenz de sol-
-Gos ¢S corr cue dos buicos tonson celdos en uio y otro.
Los saldos de corresponcnldos se denoninan en 1o monede dg
1 bonco que montiene el depdsito como oblizacidn. Istoz -
321dos son a la vistz més cue dendzitos a nlazo fijo", Y-
asf{,"en el balancc de un banco los iendsitos cue mantiene
en bancos extranjeros figuran en el activo como "A cobrax
de bancos extranjexros®, & veces se les denomina "Hostro®
o ™nuestros” depdésitos. Los dendzitosz que low bancos extr
anjeros mantienen en el banco 2l que corragponde el balon
ce figaran en cl pasivo cono M"Ai paser o boncos extranjero
3". S¢ denominan también #YZsTron o Msus cuentas".

Seadn Lonzsion (156) ,contra los czldos debidos 21 —-
banco puede 8ste librar loiras de caubio y otros documen—
~tos pegaderos en monedd extronjera. Sob:‘e‘ el particuler—
en el Derecho Liexicano,lz L2y Ceneral de T4tulos y Opera-
ciones de Orédito seiala : irticulo 267.-"21L depésito de-
une suna determinada de dinero en noneda nacional o en di
‘¥isas 0 monecdas oniranjeras trancfiere la propledad al deg
gositario ¥ lo obliga a restituir la suna depositade en -
la misma especie, ...

Articulo 269,p&rrafo segundo : “los depbsitos de di-
. ~nero,constituidos a la vista en instituciones de crédito
se entenderfin entrezados en cuenta de cheques,salvo conve

nio en contrario".

(155).=Richard Ward, ob. cit. pagse 92 ¥y 93.
(156).~=L.HsLangston, ob .cit, pags 153.



Lo cuzl pone de relieve gue en nuesiro pafs,los ban
coe extronjeros depositantes puaden dicponar de sus dend

gitos en boncos mexicanos,no zble por nadio de chegues,-

sino tembifn con la erpedicidn de letras de coabio,orde-

r3

2% 1o hoyen conve

-nes de pago,nbono y trencferencias, sc;
nido. itespecto al tratamiento aqus les tizicos moxiconos -
pueden recibir para dicponer de sus dendcitos en bancos~
exiranjeros,creemcs que es el nicro,ys 302
estableseon a troves de convanios,o norgue acsf lo
~ten ¢ la legislacidén nacional de los bancos depdas
Bylz reciprocidad,o la costumbre baoncuria insernacion

B

De este modo,se puedsn afectuar las remecas pars —-—
abono en cuenta,cen loc documentos nagados por cuenta dg
1 corresponspl ¥y viceversa, Sobra ezte punto el artf{culo
269 de La ley de tf{tulos y operaciones de¢ crédivo,establ
gce en su parte finzal : "para e el depositente nuedz -
hecer remesas conforme o este art{fonlo en titulos de eoré
divo,ze recuerird putorizacién del deposiizrio. Los abo-
-nos se entenderén hoches "salvo buen cobro*, In nuestra
opinién el conteridec de estn disposicidén rige en forme -
anflogz,a nivel internccionzi como cliuzulaz en los contr
atos de depSsito gue celebron los bancos corresyonsaleos—
entre =1,

Por otra parte,interpretando los artfculos 10, iracec
iones VI,IX y ZII; 26,fracciones VII y X; 46 bis 1,fra-
=cciones I,VI,IX ¥ LV de la Loy Gemexzl de Instituciones
de Crédito ¥ Orsenizociones juxiliares; nodenos decir ==
que la ley autoriza & los tancos multiples,o a las socie
dades que cuentan con departamento de depésito o finenci
ero,para recibir depdsitos de instituciones de crédito -
extranjeras ¥y en su coso constituirlos en las mismas,pre
viza autorizacidn de la Secretarin de Haciende y Crédito-
Pdblico.



Fuede suczdey oue 303 ZoU1C03 correcnonczles se otor-
[~

e
er Tormz reci-roca; T 1tando entonces,acr
el uno del oiro. Zsto 4g posible mediz
n dg un econirmiuc de cuenin corriente,en-
virtud del cuci,Vlos cxréditeos derivacos de Las remesas re
cioroces de las nartes sc enotan como pariidas de abouo o
de cargo en una cuentz,y 8610 el saldo que resulte a2 12 -
clausura de la cuente constiiuye un orédito sxagible y di
oponible®. (157)

De esse modo,por medio del contrato des cuenta corrig

3

nte,"dog bancos que en forma permanente Seé nocen pagos uR
5 por cuente del otroj; (...)en vez de lizunidar aisledmnmg
te codo win de ias opercciones cue van celebrando,le gue

15 O |

darfa luzar a un constante movimiernto de foados,convienen

L

zn concluir szus respectivos criditos deriwvados de sus re-
=aesas en cuania,y en ligquilar sse conjunto de opernciong
s ondo cierto tiemposnizdisntie uno conpensacién entre lose
créditos y lcs dfvites,pers obtener el saldo gue podréd se
r exizido por 2l cuentz corranvisia que retulte a reeéor"
.{153) Por otra paric,la re ulacidn de las relaciones de-
corresponsalia medionte este tino de contratos de cuenta~
corriente,entrz Llas inctituiciones de crédito mexicanas —-
que operan coun i axterior ; susg corresnongales sxtranije-
-rog,puedenr celebrerids sf asf lo desean,zrevia autoriza-
~cién de la Secretarfa de Hecienda y Crédito Pdblico,de -
acuerdo a los articulos 10, rracciones III,IV,iII; 26,frac
ciones VII, ITII 7 ZX; 46 bis 1,fracciones II,V,IX y XV de
lz Ley General de Incsiitucicnes de Crédito.

{157) «=Ver el ortviculo 302 “e la Ley Gral.de Titulos y —-
Os2rzciones de Crédito. Cduito de Comercio,l978 Héxico, =
& . Jorre, :
{1358) s=arturo Puente y ¥, bDerecho lercontil, 1973 Kéxico.-
T. Bonca y Comercio, nas. 549
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6.~Denartamento de Operaciones zxtranjeras
.

runnciones cn General

(285

Las instituciones de crédito que operan con el exte—
=rior,particularmenste las de Banca wwultiple; y de manera-
general las de Depdsito o Finsncieras,a las que la ley au
toriza nara operar cen divisas,meialoes preciosos y reali-
=-Zar pagos por cuenita de farceroz,deven de contar con un-
departamento w oficina de oneraciones extranjeras o inter
nzcionales,sesin 21 cmso.

Las princirzles zetividodes de estoc denarsamentos u
oficinas,"dircctomonte vinculadas con las transzcciones -
intemacionzles®,nodsmios decir cen Richard Jard (159) wue
son las sigaienses : 1) operacciones de medizcidn en los -
pagos; 2) operaciones de "finonciamiento de iransacciones
intermacioncles medisnte distintos tipos de acuerdos de -
préztomno,y 3) lo compra ¥y venta de monedas extranjeras®,-
asf como de motales preciosos.

6el.~0Operaciones de iodiacién en los Pogos

Siguiendo al juristo iteliano Angelo Aldrighetti ( -
150),podemos en nuestra opinidén dividirlas en operaciones
de pazo propiamente dichas y en operaciones de cobrancae.
En ambos cazos la funcidn del banco es Mla de servir de -
intemmediario para los pogos entre residentes y extranje-
~rosh,(161) Por lo cual las veremos de manera separada :

a) Operaciones de Pago

Sobre este punto Tulio Ascarelli menciona : “como in
termediario en los pagos,asume el banco la obligacidn de-
(159).-Ri¢hard Ward, obe cit. Pag. 87.

"(160) .~angelo Aldrighetti, ob. cite. page. 12.
(161) e=Richard Ward, ob. cit. page 87.



e
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efectuar determinados pesos vpor cuenta del cliente. Este-
entrega al banco las cantidades de dinero nececarias,{...)
»Y el banco se obliza a hacer,dentro de los limites de lz
5 cantidades entregadas,los pagos ordenados por el clien-
~te",(162)

Los bancos pueden cumplir con estos encargos,medizn-
-te las operaciones de giro vistas en el capfitulo anterig
ryexpidiendo segin vimos,letras de sambio,chesues,cartas—
~ordenes de crédito,ordencs de pago,de abond,o trancferen
cias en moneda extranjera; nara la licuidacidén de mercanw
~cfas o0 servicios en 1los que el cliente este interesado.
Para 1o cual 1los bancos se envfan en Zorma recinroca car-
-tas renesas,describiendo los documentos,con su respectie
~va clave y monto 2 cargo de sus corresponsales.

b) Operaciones de Cobro

Este es uno de los servicios més corunes de los ban-
=C08e SUS clientes les entresgan antes del vencimiento sus

~efectos con endoso.al cobro y se acompafian de wna nota de

presentacibn,con la cue el tanco confirmz haber recibido-
los efectos en cobrenza. .sf aldrighetti (163)

La operacifn se lleva acabo remitiendo los documentp
B al cobro a sus corresponcales y atendiendo las cobranza
8 recibidas de Lros mismos.(164)

Los efectos pueden consistir en cupones,letras de ca
mbioypagarés o cheques e:xpresados en noneda extranjera y=-
en general cuazlquier documento que implique un cobro en -
el extranjero. As{ por ejemnlo en el caso de una comprave
nta documentaria en la que “el mecenismo de financiamien-
~t0 sea una letra de cambio,el girador ganeralmente sexd-
(162) .~Tulio Ascarelli, ob. cit. pag. 304
(163) .-Angelo Aldrfghetti, ob. cite pags. 116 y s.s.

“{164) y~Robert Jacques Marcuse, ob, cit. pag. 1l
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(V)
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f

un exportador,el cual la entrezard (con endoso al cobro)-
a su banco,quisn a su vez la envia 2 s5u gucurzal o ccrres
ponsal en el vafs del importador,para su acenisacidn y co-
-bro",{165)

S{ el titulo es un pagaré,"el cicmo sblo se presenta
para el pago.

Lo mismo debe decirse en cuanto a los cheques. L dg
udor no puede oponer al banco endosatario las excepciones
versonzlest...(166)

Por otra porte,"si fallzo ¢1 cobro,los bancos deviele
=ven el documento mediante un nueve endoso o por cancela-
=cién del gue se hizo en su favor,protestando prevismente
el t{tulo,si ello fuere necaczrio,de acuardo con las ince-
«trucciones del cliente".(167)

Zn casce de cue se haya verificado el ¢obro el bonco-
lo entrega o tronsmite a2 sus clientes,o bien se le acredi
$a en cuenta,reteniendo una pequefia conisidn y una modes~
~te suma a t{tulo de recnbolso de gactos%.(168)

6.2.,~0peraciones de Pinanciamiento de Tramsacciones
Intemacionalas

Desde el punte de vista del tonx Jeneral de este trg
bajo,tenernos que considerar a las operaciones de finanecia
miento como hibridas,es decir,como una mezcla de operacip
nes bancarias activas o pasivas ¥ de mediacién en los pa~-
-z08; teniendo mayor importancia el segunde aspecto para-
nosotros por rasones obvias, De acuerdo con sste criterio
ypodemos decir,que son diversas las maneras en que log «—-—

{165) e=Doncld Boyle, ob. ¢it. pag. 219.

(166).=Francisco liessineo, obs cite. pags. 150 y 151,
(167) e=Joaquin Rodrfiguez,Der. liercantil, ob. cit. pag.ll8
{(163) o=Francisco lessineo, ob, cite. pag. 117.
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bancos 21 reazlizar agurellas,interviencn en 1los nazos ints
Imacionalas. Intre otrag podenos citar o lag siguicntes,-
sin pretondesr cu2 sean sodas o las Yniczo que una insiitu
cibn de crédito que opere con ei exiarior nueda re;_i:ar:
e "La aperiura des créflitos documentinrios de importz
nfirnzcién de -

on
cibn,zzf como 1z =motificacidn y conf
créditos documentarios 32 enportacibn.

e Lo exisifn de fiznzas so
=35ifn de fianzas o garoniies por cuenta de boancos
2 empresasg locales.

hre el extarior,0 la emi-

"o La concesién de lineas de crédito o bancoc o empz
eses del exterior y lea obtencién y mzonejo de las-
lineczs de crédito que le gon concedidas por sug -
corresponsales’.(189)

¢« I descuento de docwaontos
e =L pnticino
e Il redescuento

De las cuzloes s8lo wvereno: o la primera y-a las tres
¥ltiras de estas oneraciouca, | '

2) Crédito Docwnsnteario

Bsta firura jurfdica “representa la forma habitual -
der los pagos del comercio exterior".(170) Y es-
Srade neor "el contrato de venta contra documentos
lonmada letra documentoda ¥ la operaciln bancaria de-
aperturs de crédite”.(171)
{189) e=RoDbert Jacaues llarcuse, Ob. cite pags. 11 ¥ 12,
(L70) =Jcaguin Rodrfsuez, Der. Mercantil. ob. cit. mg. 95
{17L).~Jorge Barrera Gxraf,istudios de Derecho mercantil,-~
on. cit. paAS. d.
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Concepte.~Sezin Joznguin Hodrfguesz (172),"los créditos
documentarics zon contratos de arsriura de crédito en los
by

gue 21 acreditznte se obligz z pagar letrzs en favor de un
tercero,por cusntz del acreditado,contraz la preseniaciléin -
de ciertos documentos,zneXos generzlnente a las letras do-

-cunentadas”,

Clases.-De acuerde con 21 autor citado,"se llazma revo
le al crédito ccrmercicl concedido sesdn lo dicho,sin pa
t0og especizles,de modo gue corrasponde ol acreditunte el-

QIOIO

recho de revocar el cridits o su zrbigrioc. X1 crédito --
@s ilrrevocable cuenio el scraditan
~lo durasntes ciesxrto placzo.

21 crédito 23 confirmado cuando el veneficiario gueda
notificodo de lz concecifn del crédiio hecha por 21 dancoe
zereditente,por conducto de otro banco gue confirma la con
cesibén del crédito,de monera gue el benco confirmante res-
=ponde subsidizariamente del cumplimiento del contrato e -
crédito.

Para ser confirmae

do un crédito,debe ser irrevocabdblen,
Is0s son bdsicamente los tres tipos de créditos documento~
-rios, Sin embargo, tandose del irrevocadvle existen deteg
rminzdas nodolidedes; 7 2si se habla de cartes de crédito-
irrevocatles transferibles,revolventes condicionzdzs y ——
Back to Zack. Cuyos casos no tratarenos.

Desarrollo de le Operzcibn.-ista se desemvuelve de la
forma siguiente : En la compraventza de mercancias de plaze
a plaze,"entre el conmprador y el vendedor se conviene gue-
el pago del importe de la negocizcién se haréd con avertura
de crédito bancario utilizable con letras documentadas®.(-
173)

Para tal efecto,"el comprador importador firma una so
dicitud de crédito dirigide al banco,solicitando el —e———e
(172) o~doaguin Rodriguez,Der.ler. ob. cit. pags. 95 y 96.
(173) «-Hatalio Kuratti, ob. cit. pags. 191 y 192.



establecimionto de wun crfiis
ticas que se indicen (ravo

2

c
especificando el nombre deol
cha mexine de viilizzeién 7 lo
tregarse cont;a acentocidn o naso de
letras de canmbio¥.(174)

Una vez oue el banco lo nz concadido e convierte
ocreditente,y exnide uwma corte 42 erédito la cual es envi

3

ade a su corresponsal bancario del sirterior,cue le notifi
eard el orportador-veneficiario o emistenciz del crédito
disponible a su favor,nrevio cwanlinienic de los condicig
aes noctadas; asf como la mizera en gue dicho banco corrg
Syonsal gueda oblizado haciz 81,a sober : "1) o manejerd-
sus letras (para fines de cobre); 2) o najard los letrac-
a condicibn de que lo reenbolce el benco extronjere (os -
decir actuard s01l9 como interizdicrio); 3) o cubrxizrd los-—

o)
letras ¥ esunird toda lz resconsanilided 4@ zu cobro 21 -
sanco extrenjerom.{(175)
Lo primero r lo sends sen waa simple notificacidn-
2% im existenciz de crfiditon revoccbles o irrcvocables; =
wues,convierten o3 banco ccorasmonsal en un simnle cobra-

-&or,el exportador debe recurrir zl banco acreditante po-

-ra el pago Finel. Lo taresre os wn crédito con
3

implica,no sélo la garonifa daol bane d y3ino iz
gbién la de su corresponizl hanecario sutranjero.(176)

3 cumplimionto de las condiciones pacetadas en el ¢
ntrato de veniz, el ermortndor-beneliciazrio procede ol em-

~barque de las merccaeios recoziendo de la compaiifa de tr
ansnortes, conociniento de entoraue o npoliza de sesuro. IS
tos documentos Jjunio con los facturas y certificados de -
(174) e=Joaqufn Rodrfsuez, Dor, Ler. obe. cits paze 95.
{175)e=Donald Boyle, obe Cit. naZ. 223

(176) e~Vezse, Donald Boyle, o%b. cit. pag. 223.



calidad,se ane ue presentard al

2
it0, éste la acepta o0 page,sepd

A
®
'.J
I
WO

banco rnotificador del ¢

lb

iz formaz en que se hayz pact240 (docunentos contra ace
tacifn o documentos contreo paso); "en el primer caso,(-
eve

+]

lverd la letre con la =zceptociédu del banco zereditan
e al export;dor),en el sejundio,la envicrd con los docu~

mentos al Dbanco del importador una VeI Queé eSTe hayw Sg
iisfecho mediocnve la cobertura los derecnos del prizerc-

o 4 Su vez sl inmportador podri dispener de los docunensQ

L p-o

8 que estdn en npoder de s=u benco,medianie el cumplinien~
=-to de las condiclones pactadas en el contrato de aperiu
e gque se rayo celebrado®.(i77)

For otra perte no podemos der un tratamiento Jjuridi
_So mfs awplio del erfdito documentario,como el referente
2 1las obligaciones de las nartes,debido entre otras razg
nes a la feltza de espacio y a la orientacifbn de este too
bajo.

b) Descuento de Documentos

~ Concepto del descuento.-destués de leer a varios zy
tores cobre cl tenz,el expuesto por el doctor Cervantes-
Ahunade (L78) nos parece el nfs cloro y adecuado,e saber
: "lz operacidn de descuento conziste en ia adsuisicibn,
por parte del descontaior,ce un crfdito 2 cargo de un te
rcero,de que es titulor el descontatario,mediznte el pa-
=z0 21 contaodo del imnorte del crédito,menos la tasa del
descuento", Foxr otra barte,cste pisno autor dice gue “ecu
alcuiera clase de créditos puede ser objeto de descuento
; pero como =n la prfciica el descuento que mfs se préc-
-tica es el &z tftulos de crédito™,es el dnico del que -
hablaremos a continuacibn :

(177) .-Jorge Barrera Graf, ob, cit. paz. 127
{(178) e=Ranl Cervenies ibumada, ob., cit. pag. 240
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Descuento de titulos de crédito.~"2»or el descuento -
de tf{tulos de crédzto =21 dascontzdor adouiere deli descon-
=tatario un t{tulo cdz zuc 22te es tenedor,r le cuodre el =
importe t{tulo manos 1lu tzzz de descuento ( 0 Sea un tan~
~t0 por ciento del valor del s,que ze deduce) .(179)

Por su parte el jurisis zrgentino Hatalio iuratti,s2
fizla: "Los docunentos cazbiarios descontcbles son los prg
Yenientes de tronsacciones comerciales v,muchas veces,de-
necesidades crediticias de los gobiernos : a) letras de =
cambio; b) pagarés 2 la orden; c¢) letras de tesoreria; 1)
chegues sobre plazas distin<o~s 2 la de su emisidn; e) cex
tificados de obras pdblicas".(189)

) l.=Descuento de letras documentariezs

Adaptando la exnosicifn de Barrera Grzf a3l couercio-
internacional,diremos con €1 : "pucde suceder que no haya
entre (importador y exportador) convenio alguno para la -
apertura de créddito bancario®(1l8l),y tampoco para el pago
al contado., ™ este cazo 2L s<iporiador "est4 autorizado a
girar contre (el iwmportador),que se compromete aceptar un
2 letra de cambio. Esta letres de cambio 2 la que van ane-
-%0s5 loa documentos (tftulo renrasentativo y accesorios:
factura del vendedor,eic.) gue de ahora en zdelante circu
lan inceparablemente de ia letra de cambio,es descontada”
(182) yvor el exportzdor en un banco que tenga sucursales—
0 corresponsales bancarios en el exterior; "com el resuli
ado de que el (exportador) obtiene su importe (disminuido
en el descuento),el banco que realiza el descuenio presen
t= (2) inmportador) y librodo,laz letra pera el pago; y ———

—-—

{(179).=Raul Cervantes phumadza, ob. cit. pag. 240
(180) e=Natalio kuratti, ob. cite. page. 203
(181L)¢=Jorge Barrera Graf, ob. cit. pag. 108
(132) .=Frasicisco Hessineo, ob. e¢it. pag. 150
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contra pe~o,le entrege lz
ella®, (183"

En otras ocasiones para mayor seguridad del exporta-
-dor,éste Sira ia letra conira un banco indicado por el -
iznportador (184),en donde "previocmente ha conseguido una-
apertura de créiito docunentodoa®,(185) Y “este banco se -
encarga de acemntar y,éaspuds d2 pagar la letra,tal como,-
en el caso precedente,lo harfz (el izmportador) (y librado)
« 2sta letrz2 as igualimerte descontada en un banco (se en-
-tiende diverso de acuel contrz el cuazl se gird La letra)
3 105 efectoc son 1los cgue zeazbamos de decoribir.(136)

123

2e=Descuento de aceptaciones dbancarias

Las aceptaciones banccoriac son letras de cazbio acep
tadas por un banco,dice [uratti y su base semin €1,"es ca
8i siempre unz eperturas de crédito documentario,efecvucnda
por un banco a favor de su cliente,por una suma determing
de y pere ser utilizado mediante letras de cambio que acg
pterd,y que,posteriormente,serin negociadas por el libra=
~dor en otra instituciln bancariz.

Las aceptacionsas de los grandes bancos o de banquero
g,cuya situacidn es conocida en las principales plazas,ii
enen una sxmpliz circulacibén en los diversos mercados del-
dinero”.{157)

¢) Anticipo sobre valores

Los anticipos sobre valores consisten en mutuor =—ee—-—
(183) ~Francisco Messineo, ob. cit. page 150
(184) e~Francisco llessineo, 0be. cit. pag. 150
(185) o=Natalio Nuratti, ob. cit. pag. 229
(186) e~Francisco iiessineo, ob. cit. pag. 150
(187) o~Natalio Enuratti, ob. cit. pag. 231



onerosss de dinero,otorgados ooxr el banco o barquers sobr
= hasta el momentoe del-

1..4,

& los valores recibidos em Toran
reemvolso de su crédito.(iué)

d) El redescuento

Para atender unaz necesidad transitoriaz de dinero, o-
para sostener el crecimients plaiiecado, puede un banco efec
tuar el redescucento,auc "es une operacidén vor la que L

institucidn de crédito hace coccontar por otro banco los-
decumentos que previamente navia descontado & sus cliente
5".(189)

Finelmente dentro de este tino de operzciones fineax
~cieras podrfamos ubicar = 1z terjetz de erédito interma-
=cional; la cual no veremes y que implica una apertura de
crédito a favor del cliente.

64 34.-Operaciones de Cormpraventa de illoneda
2xttranjera y ietales Preciosos

6.3.,1.=llociones Preliminares

lienciona iiarcuse cue "la mayor parte de las transacg
iones internacionzles efectuadas por el banco con su clig
ntela local presupone uni: operacidn cembiariat. (190)
Sobre estas operacioncs de cambio,Julio de la Canal-
(191),estableces "en la orictica (bancaria) se entiende -
por cambio 1a compravente de monedas extranjeras y aun de
las monedas propias del pafls"; agregandec que "se conoce =
{(188) o=llatalio Euratti, ob. cit. pas. 191.
(189) ¢=Joaquin Rodriguez,Derscho Bancario,l964 Liéxico, Ed
it. Porrtia,S.A. page 337.
(190) «=Robert Jacyues Marcuce, ob. cit., pag. 11,

{191),~Julioc de la Cansl,0Onsracicnes Internacicnales de =
Comercio y Banca,l1947 liéxico. zZdiciones de la Canal.pag.ld
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por canmbic exterior la realizacidn de operucio n
cionales de dinero gue comzprende la compraventa de mon
8 extranjeras™; ¥ a las aue -:.u:n.arl;:nos,loa sust 2
del dinero que hacen nozitle las opuraciones de giro,pera
mayor claridad de este concento.

En este orden de ideas nodemos distinsuir dos tipos—
de compravenias,por un lado lz de monada meiélica y bille
Zes extranjeros; ¥y por el otro,la de documentos sustituti
vos del dinero,que e3 en si cusntitativamente le mfs impo
riante ¥y de la que dnicamente nos ocuparenos,

‘ Por otra parte tenemos qu2 los bancos al realizer es
te tipo de operacicnes "se conviersen en lugares de conce
ntracién de demandas y orerias por medios de npagos"(1%2);
as decir,en mexrcados de divizas.

64 3.2s=Compraventa de documentos

siros

a).~-venta de

Desde el punto de vizta <L tema general que estamoes
tratendo,podenios censiderar comc venta de giros,al servi=-
=cio. bancario consistente en el tronaolzodo de fondos de un
pals a otro,a peticidén del cliente,previa ocntrega del va-
-lor correspondiante zl banco; el cual habri de realizar-
-lo por medio del uso de cheguv.es,letrag de cambio,ordenes
de pago,abono y transferencias; todos éstos instrumeatos~
expedidos en monedas extranjera.

b).-Compra de giros.

Es la operacién contraria consistente en la adquisi-
-cién por parte de un banco de las letras de cambio,chequ
es y ordenes de nego,cuysa exnadicién es a la vista y sobr
e plazas del extranjero; contra la entrega de su valor —-

(122) »=Angelo sldrighetti, ob. cit. pasg. 110,
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menos los gastos de situacién y comisiones.

A este respecvto menciona Aldrighetti : "los bancos -
adgquieren letras y cheques de personas que tienen créditg_
§ con el exterior y los venden a los que deben cubrir obl
igaciones".(193)

¢) «~Futuros

ARichard ward (194) al izual cue todos los que hablan
sobre el tema,sefiala que las operaciones ge’ conpraventa. -
de moneda extranjera,son al contado y a término o futuro.

Por lo gue hace a estas Yltimas podemos decir que ~
los futuros: son aguellas operaciones de promesa © compra
Yenta de divisas & un precio fijo,para su entrega futura-
a determinado plazo; afin de evitar las fluctuacjones y =
protegerse asf{ de las alzas o pérdidas inmoderadas en-los
tipos de cambio.(195)

6e3e3.~Disponibilidades en Divisas

las compraventas de divisas mencionadas son realiza-
~das por las instituciones de crédito,"en base a sus dis-
- =ponibilidades o créditos cue obtienen en bancos radicadp
8 en plazas del exterior".(196)

Respecto a esas disponibilidades o créditos de un ba
nco, sefiala Narcuse que sus "principales fuentes de divisa
8 pueden ser las siguientes :

1) Lineas de cyédito puestas a disposicién por sus =
gorresponsales.

2) Cuentas en divisas abiertas en sus 1ibros a ==e—--

T e ———————

(193).~angelo Aldrichetti, ob. cit. pags. 118.

{194) .~Richard Ward, ob. cit. pagse. 94 ¥ 95.
(195)¢=Vease Rollin G. Thomas, ob. cit. pags. 533 ¥ 534.
(196) .=liatalio liuratti, obe cit. pag. 118.



nombre l2 elizmtes locales o Zal exterior,o a nom
bre de corresnonsczles.

3) Posicién en los caubios,c sea,disponibilidaies or
gvenientes del excedente de compras ol contadc

-

4) Disponibvilidades en cusnta corriente de sus corIy

Sponzoled en el exterior "en tréngito"+.(137)

6 e3ebe~Compravents de lLetales Freciosos

s
23

La Ley General de Instituciones de Crédito autoriza-
e las instilucionecs de Zenca uliinle,de
cieras especiclizadas; para pracilicar opercocicnes con £I0
¥ pleta, Los cunles deberdn ajustarse zl
tfcrlo 135 bis F,que les i.':pone lza ¢bligzcidén de doxr = ¢
nocer zl Banco de :iéixico sus noee iones de oro ¥ platz,ag
{ como a transferirle sus zctivos en dicnas esneecies,cuan
do asf ge 1oz sollicite,z precics que rijan en el merccdo.
(axrtfculecs 10,fxzceidn IX; 11,fraceiba IXIs; 26,fraccifbn -
Ly 33,iracecidn X5 ¥ 46 bis del ordenamiento citedo).

Te=La Intervencibén del Bancoe de x4xico en los Pagos
Internacicnales

Tele—Funciones y Cperaciones IZxtranjaras

I Banco de .:i8xico como banco cenitrzl,es decir,como-
banco cuyos clientes son las instituciones de crédito,de-—
-gempeiia funiciones de gron importancia en el ambito nacio
nal e internacional. de las cuales s8lo vanos a itratar la
g8 relacionadas con las cuestiones nmonstarias,y son a —-———
(197).~Robert J=zecques i.arcuse, ob. Cit. pag. 168,

+Se refiere ¢l autor a "los scldos transitorics en divisa
§ por conceptc de ordenes de pago no ejecutadas®,
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ertericr,determinag
drta cnlouvlizrse la

e la .Loaeds noeionzl; IT.Onerazr como bdonco-

vy o@monzjer las reservas; IV.Par
4

icipar con lo roprecaedtcceifsc Jel goviewrnc,y con la saran
tfz del mismo,er el Fondo l.onetaric Ianternacional y an el

Banco Internzcional de Reccnzirueceils ¥y Pomento,asi como-
operar con estcg oriinisioc.(iyd) Cuyue cpliczeibn priciti-
—ca veremos 21 aavlar de 1o intarvencidan dsl bonco centrz
1 en el mercado de divisas.
Fara cumplir con ecuisg fun
etectua diverces oparacisiies cusr.njerac en colaboracidn-

T

Zzneo de i éxico,

[o]
I
¢
3
[0
«©
(0]
=

con unz exivensa red de bancovs centrales extranjerss,con -
lo3 que mantiene relaciones 2 corrazunoncalfe. lLas cunles
Se rigen nor medio de los consratos de depésito intervan-
=cario y de cucntz corriznta,igusl a 10s Vistos para lase
3t

instituciones de crédito ordinarias.(195) Estus relaciong
S sirven de base naora prosizrse servicios rzefprocos como

la compraventa de divisas y metalecs mraciosos,la zarentia
de efectos comerciales,ls rezlizacibn de operaciones de -
Ziro y la ejecusibén de convonios sobre pagos.

De es5%n menerz :1 tanco central en nuestro pais oro-
-norcionz a las institucionss de crédito ordinarias,los -
Servigioc gue hemos clasifiicedo de maneras gnéloga z los -
vastos en OTre porte,couc : 2) Operaciones de intermediae-
-cidin 2n Loz pasos; b) Cpermnciones de financiamiento de -
sransacceicnes internscionaiss y ¢) Cperaciones de compra—
-vents de moneda extranjera y uzetales preciosos.

(188) o=artfculs O d2 1o L3y Crgénica dsl Banco de Liéxico,
vease su mAs recientz refoimo on el Diario Oficiznl de la-
Federacidin correspondiense al 14 de rnoviembre de 1982
(269) ymarticulo 24,fracciones .I,incisos e,b,c,d; ¥y AK de
la Ley Orgénicz del Banco de uétlco,Leglclac16r Dancaria~-
Bdicidn Forrua, ob. cit. nazs. 422 7 424,




&) Operaciones de Internmediacidn en los Pagos
Internacionalses

. Bstas son la cozpre o venta de gires internacicralses
y8egin el artfculeo 24,fraccidn KVIII de ia Ley Orgdnico -
del Banco de iidxico,que dice gue £3te podrd : “Ixpedir —-
cheques de caja y cartas de crédito contra la entrega de~
su importe y coumprar y vendar ciicgues de viajero en nmone-
~da nacionzsl y extrznjera®, ror otra parve de acuerdo con
el artfculo 23 Lis del mwomo ordenunianto+; el 3enco de -
Méxaco quedsz fzeultado para operar =1 résimen de Controi-
de Cembios,con sujecibn 2l Jecreto y disposiciones comple
mentarias del mismo,y del cuel nos ocuparemos en el capi-
=tulo siguisnte, Por ahora dnicamente sefialaremos algunos
de sus acpectos mésc adslante,

También formen parte de rus operaciones de intermedi
acidn,los llamados convenios de pagos. Pues como lo menci
ona iloreno Castvalieds,"ilos gobiernos suelen celebrar conve
nios sobre pagos,cuyc ejecusidén es invariablemente trans~
-ferida a la actividad de los bancos centrales*,(200) Su-
hecanismo congistes en una cuenta corriente oaue se llevan-—
entre sf los bancos cen%rales; quienes giran instruccione
& para gue por conducto de ellos,los bancos comerciales -
efectuen los pagos a los paf{ses firmantes de dichos acuer
dos. Sobre este particular el Banco de iléxico tiene cele-
-brzdos convenios de pagos 0 como se les denomina también
»de créditos reciprocos,con los bancos centrales de Argen
tina,Brasil, Cnile, Colombia, Ecuador,Bolivia,Peri,Paragusy,
Urugaay, Venezuela, Repdblica Dominicena,Guatemala,liicaragu
a,Costa Rica,Honduras,il Salvador,Cuba y Yugoslavia; por-

+Vease el Diario Oficial del 29 de noviembre de 13982, —===
Dag.S.

(200) «=Gilberto Lioreno Castafieda,lLa lloneda ¥y la Banca en-
-México. 1956 Universidad. de Guadalajara,pags. 691 y 892.
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10 cual los pagos deperin realizarse de manera obligatori
a segin lo estipulado en dichos convenios.(201)

b) Operacicnes de Finarciamiento de Transacciones
Internzcicnal~s

El Baneco de iléxico como centralizador de las reserva
Synuede conceder diversos preszianos o las instituciones -
de crédito que efectuan transaceionss internacionales; ex
pidiendoles cartas de crédito,Xiunzes o causiones,descusn
%o de docunmentos,as{ como de zuentaciones bazncarias sobre
el exterior,anticipos,etc. (artfculo 24 fraceciones III, -
VII ¥ X de su Ley Orgénica)+.

c) Operaciones de Comprz y Veniz de Xoneda
Zxtranjera y letales Preciosos

De los servicios gue precto el banco central a 1las =
instituciones de crédito,éstzc zon las de meyor trascende
nciaj; por lo cual vanocs a darles un trataniento especial-
en el punto siguiente,

7.2.~Intervencibn del Eznco Central en el liercado
de Divieas

la compraventa d2 monedas da lugar a 1o que se Lllama
mercado de divisas,cuyas secciones son; comerciante,banco
S comerciales y bancos centrales,sezin Kindleberger (202)
el cuzl en su opinidn,tiere ademés caracter internacional

+En relacién a dicho articulo vease el Diario Uficial del
25 de noviembre de 1982, paz. 9

(201) .=Compilacibn de Dispociciones del Banco Central en-
Materia de Divisas,... Ob. cit. hojas mimerocs III-l-l ¥ =
SeSe

{202) o~Charles P. Kindlebergzr, ob. cit. pags. 46,47 y ==
S.8. ¥y ademis 350



ypuss dice gue "no se limita a un pafc determinado¥ ,ni —-
temmoce "es una antidad geosrilica,cino nds bien Yee wra
fo deld mercads de unz noneda”,"situnde en todas las ciuda
des del mundo en las gue se comerci

For otra v a

a
Do ecte z=alor no e o-

'c!

21 de divizzg,d
der (203); el cual ecta-
r las institucicnes de cré

[t
§3
0
o
L]
I*

a
onre z que hablemos de mercado lo
0 o 10 expusasSto ne

A Te])

c
reprecentedo en nuestro val 0
to cue opercn con el exiterior,en divicas livrec ¢ contr
adas.

lgl&

Resnecto 2 lzs divizng libres,las institucionss de -
crédito atienden las oferzas vy iszmandas oue presensan sus
respeciives clientes,nor medio de lo e
enen "a la viszta en su

QD")O ito

ros,cuys cuantfa eiperizontc continucs variaciones a cau-
~-gz2 42 las troncaceiones gue rexli
sisten) en compras
da extranjera®.(2C4)

Cuzndo lz dem
acudir 21 banco central 2 comprarlaz; pues semin el axtf~
=culo 24,frzmccidan II de su Ley vraifnica,faculta al Banco-
de #8xico rara comprar o vender divisas o cambio exvranje

manda cuvara cuz disnonibilidedes,pueden

ro. Zs decir,gue cuclguier monada extraxnjera puede compra
rse o venderse en £l.

Del mismo modo,lzs instituciones de crfdito tienen -
la obligzeibn de venderle al banco central sus zctivos --
que mposezn en monedz extranjera,en los términos del arti-
—-culo 138 bis 9 de 1la Ley que las rzgula,el cual estable~
-ce : "Il Zanco de Méxdico,a igualdad de precio,tendrd pre
ferencie sobre cualguier otro positor en las operaciones -

(203).=Erich Scnneider, ob. cit. pags. 69,70,71 ¥ S.s.
(204) .,~Erich Schneider, ob. ¢cit. vag. T1.
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de venta de oro,nlata y divisas que efecituen 123 institu-
-ciones de crédito.
Diches instituciones estaerén otligedas a dar a cono-

v

~cer al pronio buanco csuc noccsicnss 42 eroynlatz vy divisa
8 siemnre que el mismo se ilae nide,r & rtronsferirle,cuan~
-do as! lo dispongsa,los 20Tivos @ 7

3
o]
H
[«]
-
<3
I
0
ot
"

=trenjera que nosean en eiCc2:Ic de sug oklisaciones en esa
8 especics”.

For lo que hace a las divises controladzs producto -
de: las operaciones sujetas al control de ce.':mlos,debemos-
serialzr que las inectifuciones d: crédito atienden las ofg
rtas y denandas que presentzn sus clientes,nor cuentz y -
orden del Ranco de Lifxico en log térimines siguicnies : La
& ofertas son obligatorizs nars las personcs gue obtensar

i

divises provenientes de omeraciones sujetas e control; n
r lo tanto,deberdn entregarlas a los insitituciones de er
I'4

ditoyquienes & su vez devardn ecntresarlas sl 3anco de lié-
-xico,siguisendo lac modcolidnzdes y en las cuentas que £ste

o~ o 33

les indique+.

Zn cuanto 2 las demanlzc que presenten sus client
las instituciones de créditc se ancargerin de atenderl
una vez que reunzn los recuisitos establscidos por el De-
=creto y Reglas Co:mle"lentn“u.o del Control de Cambios,na
Ya poger en el exterior operaciones sujetas a control trag
pmitando la obtencibn de Jivisecs en el Banco de Liéxico; qu
ien las otorgard en la medidc en gue lo permiton las dis-
-ponibilidades de las mismas. '

Pexo como no existe un equilivrio eutomitico entre -
leos ofexrtas y demandes de divisas,tanto en el que llanare
mes mercado libre,como en el mercado controlwmde; por lo =
tanto es necesario scudir al Banco de México a remlizar -
su compra o venta. Pues seqin el artfculo 8,fraccién II -

-
8

a
a

+Sobre esta cuestién vease 2zl telex-circular 61/82,pdbli-
-codo en el Diario Oficial del 15 de octubre de 1982. pag -
Se 3 ¥ &
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de la ley orgfnica del Zanco de iixico,una de sus funcioc-
nes es la. de onerar como tonco de reserva. bDe 2l suerte
ue 25 el "responceavle a2 ver aue existan raservas adscuz

a
das disponibties pzra pogur cuentas corrientes de bisnes -
d

2 irmmortacifn,de biwnes az czpital y nara reeabolsar de

2
icas ¥y privacas 2a sug Ta~

das extranjernc en cuensas pib 3
-chas de vencinienso®. (203)

Rezumiendo pcdieses decar oue 2n el .Co cenbtril O -
"merecado oficiasl de contics fie

=-cit{ o superavii gue 1o

orden (e idzas podamos decir que todg
e30s oen 4iviscs narzanecientes 21 pals vinierédn
de liéxzco,r -
s tuviera,llew
n

-3 contral, londe se 2diauirirdn las divicus-
necagariag,por nedio daz su compra on lzg instituciones de
crédito do las diferenvtes cniidndes del pafs,o on Loz ban
ccs centralec de otros nalses,

De 1o cnterior ot desurende que lo néds immortante en
forma directo »ara el Banco de i6nico,-que 2€ g8l responsa
ble de la reserve moncsoriz=—,2s la balanza de pages del -

_ Por otra parte debenos recordar que las monedas son-
jurfdicamente consideradas cono mercancias en las transa—
~-cciones intermacionales,de tal suerte que su valor sube-
0 bajz sezui sea su ofexrta o demanda en las Ltransacciones
; por lo cual es necesario 2quilibrar aquellas si se dece
2 mantener una paridad £ija o poco flactuante en relacidn

(205) ¢=~Dr.Courtney Bl aclman.;;‘a__zmmm_icz_m_mwaa -
ge 2oncos Centraleg del Qonginente imerd ,1977 Fuatemz
la. 23it. Bance de Fuatemala,vol.5 Politlca de Cambio ¥ -
Desarrollo. pag. 3.

(206) «=Erich Schneider, ob. cit. vag. Ti.
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¢con las monedas exX¥ranjeras. Zn nuestro pafs esto es apli
Cable tanto & las divisas litres coio a las controlndas;—
aun cuando ftratandoce de e
1 control tengen wue rescringir las demandacs
lasg ofertas,ain de nantaner la naridad deslissble en un—
determinado porcentoje de manera fija sesin lo verenmos en
otra parte.

Pero coro el equilibrio del gu2 henos hablado no se-
logra en forma diarig,sino en wn determinado perfodo,por-

stac Wltinmas,las autoridedes de
2l nivel de-

ejemplo un eifo. s por lo cunl otra de 125 Sunciones del-
Banco de héxico,es la de "re ular los canbios sobre el ex
terior determinando el o los tipos de cambio a los gue de
bz coloularse la equivalencia de la moneds nacional™.(207
rues las ofertasAy denondas de noneda extranjera no son -
iguales; 2lgunzas veces las transacciones dizries srrojas

un excadente en las ofertas de diviecas,nientras que otros
dfas las institucionss de exddito cncuontren que leos dema
ndas de esas monedas exceden las contidades que ingreson,
Sobre egta cuestibén Zrich Scimeader (208) seiala : "Si se
desea contener les fluctuaciones de los tipos de cambio -
dentro de ciertos liminés.es nrecizo oue las autoridades-—
monetarias (el Banco de léxico) intarvengan en alguna na-
-nerz en el mercado de coribios® (de ordinario en el loceal)
s vendiendo o comprendo divisas. Para este fin,asreza,"Las
resarvas monetorias constituyen un fondo-a disposicidn de
1 banco central pars sus intervenciones en el mercado de-
canbioa®., Al respecto la Ley 6rgénica del Banco de Iiéxico
le impone a &ste,la obligacién de mantener en todo momen-
~to una reserva suficiente para soctoner el valor del pe-
-50. La cual se commondri dc oro,divisas o cambio extran-—
~-jero por una sume nunce menor del 807 de la Treserva,la -

(207) .-Articulo 8,fraccién I de lz Ley Orgfinica del Banco:
de M&xico, Diario Oficial del 29 de noviembre de 1982, =
pRZge G

(208) ,~Brich Schneider, ob. cit. pags. 76,78 y 182,



plata por la cantided restonte (artfculos 18 y 19 de 1la -
Ley citada).

De tal suerte que para atender una demanda extraordi
naria de divisas, el Banco de liéxico puede vender oro y —-
plata de su reserva 2 loc bancos centrales de otros palsg
8ya cambio de activos en moneda extranjera,y ofrecerlos -
en el mercado interior de cambics por moncda nacional. A~
la inversa,sf en acufl existe una ofertn excedente de di-
=-visag,el Banco de liéxico las compra a canbio de pesos; =
dichos activos los puede cambiar en 0ro.(209) Nanteniendo
de esta manera los tipoz de cambio entre el peno nmexicano
¥ las monedas extrenjeras; de acuerdo a los lineomientos—
establecidos por el Fondo lionetario Intemacional.

(ébg).-Vease: Erich Schneider, obe. cit. pags. 76,78 y 182
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CAPITULC CUARTO

2L COUTE0L DE Ca3BI0S

Dentro de las recientves reformns = la legislacidén ——
bancaria y monetaria, ez la de mayor trascendencis ——
econdnmica para 21 »zfs,y decde luego parza el teme someti-
-do 2 estudio en <¢ste trabojo. Debido 2 lo cual su troto-
-

~nignto serd lo nésT comzloto Tosible. For lo pronto debe-
-noe sellalar cue,2l control de caubics conciste en la in-
-tervencidn de¢l Jobicimeo Fedaral z coupra 7 vento de-
anentoceidn odminissrativoe; -

divisas por nmedlzo de uno re

se;dn la cual se feculsa al Banco de lidmico para enigir -
o] t

de menolra oRlivasteriz las divious sujetzmt a conirol,gue —
adguieren oo rosiaenses dz2l nuisy y vender o permitir a-
losz nariiculares 2l uso de davisas controlodns,de una mo-

=ners rociongl

D%
[}
®
b
[4)
3]
15
i3
8}
o
©
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~ El control d&e cambios surge como consecucncia de la-
crisis financiera por 12 gue atraviesa el pafis en 19562, =
orizinada nor la escases de divisas. Cuyos causas son €l
-termas e internas, Intre las primeras debemos sefialar
"la situacidén recesiva de la economfa mundial,que ha pro-
-vocado una severa contraccidén de los mercados para nuss-—
-tros productos de exportacidn™; la exigibilidad de divi-
=523 en cantidades cada vez mayores para el pago de amore
-tizacidn e intereses de la enorme deuda piblica,asf como
"el encarecimiento y la menor disponibilidad del crédito-
externo', Respecto & las causas internas tenemos : a la =
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deficiente estructura preaucstiv
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nycomo origen d4ir:=0vo de ectix erisic,la curl se azravd --
por el necho de cu2 perscies JrLvi. .z prosicinrin y lleva
rdn =ecabs “le zalida imeicde: iz de Sivizas nacia el -
ior"; =zsf como 21 nue se=iicnran 1o zspoaul.Lcida y o iolardi
zac16n intern.se. Frovaiu.uus £0n 2lle,"ls reiuccidn fuera-
de tode medida wel valor de nu2stra monsdz en &1 mercado-

cambilariot, Por lo cual el I

= federnl juzgé conveni
gnte decrevar el Convrol Genevolismdo de Czabros,afin de-
recionelizar el uso de lac <. izas conforus = 1as priori-

=-dades nacionzles.(2iu)

b) ibrogacién del L:creso gue establzela 2l
Control Genarzlizzdo de Cembios

"De acuerdo sen dicho d:ezreto ze restriagfe lms impor
taciones hastz Lus disp

-tes de las eiportacion
imponfa limitociones =) gasic en servicioz 2msrong
corto en el movimiento Je c¢o:izalezs, Lin smbargo debido o-
la formacibn <el mercado it D 4% pe30S en el axiranjero-

nibilidodez de divisns,Irovenalin-
<z

8§ INITE CTRCePTOT. AN IdEN) -

CXGS, -

-particularmente en la paXie Ironscizh fur de los Istadg
s Unidos de Horteamérica~ ; 7 &l poco ingreso de diviasas—
que hubo durawnte su vizenciz de 110 dfas. Fuerén entre -——
0treos 19s motives nor los cuzles se le abrogd,por el pecr
gto de Control de Czabios mitlicado en el piario Oficial-
de la Federacifn o dfe 13 de dicismbre de 1982. £l cuale
se adapta mis 2 las circunsioncias especiales de nuestro-
pafs,al establzcer un sistema dual cambiario de control y
libre cambio.

(210) e=Vease 1o Ixposicién de Notivos del Decreto gue es=—
~tablece el Control Generalizado de Cambios,Diario O0ficig
'L del primero de septiembre d2 1982. ¥ el Sexto Informe —-
de Govierno de José Lépez Portillo. “E1 dfa".Suplemento -
del 2 de septiembre de 198Z2.
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2.-3istema Dual Cambiario

Entre las finalidades del nuevo sistema de control ¥y
libre cambio,podemos sefialar a las siguientes :

I. Que el Banco de México ejerze una efectiva —-—
accién reguladora sobre el mercado de cembios—
en el pafs,hnciendo desaoparecer el mercado ne—
-gro'de pesos en &l exterior;

IT. itar molestias e inseguridades al turiemo -—
extranjero;

IIX. adaptar el control cambizrioc 2 las peculiaridz
des de las zonas Ifronterizas del norte del ——
pais;

IV. Canzlizar les divisee sobre las cuales pueda =
ejercerse control hacio usos prioritarios;

V. Proteger contra movimientos violentos del tipe
de cambio las transacciones internacionales --
mis importantes para el funcionamiento del ana
rato productivo.(21l)

2.1.,-Tipos de Cambio

Para der cumplimiento a las finalidades antes setiala
das,se ha establecido un mercado de divisas libre y un me
~ rcado controlados; con tres tipos de cambio para el dflar-
. Norteaméricano,

Uno controlado de S5 pesos compra ¥y 95.10 a la venta

(211) ,=Vease la Exposicién de Motivos del Decreto de Con=-
-trol de Cambiose. Diario 0ficial del 13 de diciembre de =
1982, pag.4d.
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spara las mds importantes operaciones financieras Yy de -
comercio exterior de nuestro pafs.

Otro llamado especial de 70 pesos para el pago de —
deudas contrafdas con antericridad ol 20 de diciembre de-
1982,

Sin embargo,tanto el controlado cono el especicl se-
-rén deslizables,es decir,que se devaluaran diariamente -~
en un porcentaje fijo determinado.

En el mercado libre,el tipo de cambio serd el que fi
den las partes contratantes. Para tal efecto la Secretari
a de Comercio derog$ las restricciones impuestas a la ex=-
~portacidn e importacién de billetes nacionales y extran-
=jeros,afin de asejurar =su libre tréngito hacis y desde -
el exterior, Asf mismo en 61 quedardén comprendidas todas-
las transacciones no sujetas al mercado controlado.(212)

3.=Mecanismo del Control de Cambios
(mercado controlado)

En prinecipio debemos sefinlzr que con esta medida el-
Gobierno Federal atraves del Banco de 1iéxico es el encar—
-gado de la compra y ventz,as{ como de situar al exterior
las divisas producto de las opcraciones sujetas al merco-
-do controlado y que son ; )

J.-La exportacién de mercancias,que efectue cual-
-quier persona fisica o moral exceptuando las-
no sujetas a control;

(212) ,=Vease: Determinacién de los Tipos de Cambio; ¥ el-
Acuerdo de la Secretarfa de Comercio que exime del requi=-
-gito de permiso previo & la exportacidn de billetes naci
onales y extranjeros, Diario Oficial del 20-XII-82, Asf =
como los art{culos decimo,y semundo transitorio pérrafo -
tercero del Decreto de Control de Cambios. Diazrio Oficial:
del 13-XII-82.
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II. Los gastos en México de las manuiladorac;

.

III. Principal e interesez de los financiamientos en
divisas nque rceciban las entidades pdblicas 0 —=
privadas;

IV. Las importaciones de mercancias que deteranine -
la Secretaris de Comercio y los zastos asociado
g 21las,az{ cono los crédiitos ayue en =u coso,

=20 [1]

torguen los proveedoras respecitivos;

V. Los gastos en el exwerior del Servicic Dinlomo

iico ilexicmneo y las custas y aneriaciones jpor-

P

2 perticinocidn de Liditico 2n organisnos inter-
nacionales,.

YI. Los gque desermine lz Secretarfa de iHacienda vy -
r&dito Péblico.(223)

P&r lo tanto de acuerdo con el Decreto y Reglas del-
Contrel de Cambios,las inctitucieones de crédito s6lo actu
en como intermediariocs,afin de nsegurar gue sus Clientes-—
respeven dichas disposiciones, Debido a lo cual podemos -
decir gue utilizands los conductos bancarios,el mecanismo
escencigl del control de cambios que rige =2n nuestro pals
yconsiste an "reunir todas las divisas procedentes de le-

exportacidn de bienes y servicios,parz distrivuirlas —w——
entre los importadores de bienes y servicios,dentro de --
los limites impuestos por las disponitilidades™.(214)
Esto opera unicamsnte para las transacciones sujetas al -

erczad controlado; ¥y que es precisamente de lo que venmos
a tratar en los puntos siguientes.

(213)s=Vease el artfculo 2 del Decreto de Control de Can—
-bios,Diario O0ficial del 13-XII-32

(214) y=dacques Bernman, ob. cit. pag. 386.



4.,-Concentracifn de Divises

De acuerdo con el Deerato de Control o Canbioz,ded
réed

I. Los personns I{sicas o moralas gue ereciuen-

{
exportaczones de me “c;aciu,,v“ epzo de las -

cibon Dinoncismientos en-

Zovierno Federzl,de lase
2 administrocidn Péolica -
wresas estoblecidas en 21
niicades financieras del-
stituciones de crédito mee

fuera del nafs,que se con
es gse digpongz a partire
Se 1882.(215)

Les perconas filsicas o morales ouc efectusn exporta
.—¢ién de meremncfnos sujeias a conirol,podrdn constituir -

(215) 4=Voase los 2ritl
¢e Combics,fiario CId



depdsitos de moneda nacional en institucioncs de crédito—
{5 cuyo rendimiento,pagadere peridélicanenie,se cal-

~culari 2 unz tasga de interés no neror a la tasa de deva—

=luecidn guc en su cazo,haya tenido el neso me

el mercodo contrclade,resvecto del d4bdlar Ge los ssbhbalos -

Unidos de américz,en el periodo rosnectivo. Hotos Jepdeoie-

-tos 86lo podrdan ocreditcrse con el roducito de las venis
£ de divisce provenientsec de las eiporiociones wancionada
s.(216)

4,2.~Excenciones & la Cenconitracidn de Divisas

. s de
la obligacidn de vender las diviscs provenientes de log -
sizuientes concentos :

Lzs personas fisicus o morales guedsn exceptunds

I. I imsoxte de los eXportacicnes gque la Secresarf
a de Comorcio,oyendo la opinidn del Banco de Lié-
=xico deje fuera del Control de Combios.

II., Los divisas gue ovienga un eiporiadoer y gue auio
ice el Bonco de kibéxico para liquidar importacip
es y gestos asociados a éstzs,o los crédditos —-

o}

Q

ue le heyan sido otorzndoa por el proveedor dew
2s merconcfas. Que sean pegaderos en el exbran—
~jero.{217)

1=

5e=dncionamiento de Divisas+

Consiste en la limitacién en la venta y distribucidn
de las divisas,que impone la autoridad del control de ——-

(216) e=artfculo 4 del Decreto de Control de Cambios.

(217)e=Vease gl artfculo 2,a) phrrafo sezundo y d); asl -
cono al artfculo 3 del Decreto de Control de Cambios.

+Sobre el tema veose: Donald Bayle, ob. cits pags 118.
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cambios,en este caso el Banco de iiéxico,afin de que sean—
realizados sélo pago3 autorizados al exterior. Evitando -
hasta donde sea posible el mal uso de las divisas,

Tal criterio lo encontramos en los artfculos 2,inci-
-508 c),d),e) ¥y £); v T del Decreto de Control de Cambios
yal seflalar que el Banco de iiéxico atraves de las institu
ciones de crédito del pafs,venderid divisas al tipo de canm
bio controlado =z las personas que las requieran para efeg
tuar pagos por los conceptos giguientes :

I. Principal e intereses y dexfs accesorios que de
termine el Banco de liéxico 2 favor de entidades
finencieras del exterior,

I, Las importaciones de mercancfas y gastos éomprg
bables 2sociados a éstas pagaderos en el extran
jero que determine la Secretaria de Comercio, =
as{ como los créditos gue,en su caso,otorguen -
los proveedores de dichas mercancias.

XIY. Los gastos correspondientes al Servicio zxterig
T Mexicano y las cuotas y aportaciones por la -
participacién de lifxico en Organismos Internaci
onales; y

IV. Los que determine la Secretaria de Hacienda y -
Crédito PuUblico.

Conn 1o expuesto nasta el momento Unicamente hemos co
nfigurado una idea general del control de cambios que ri-
-ga en nuestro pais; debido a lo cual en los puntos sigui
entes nos ocuparemos especificamente,de las transacciones
intermnacionales més importantes,sujetas a dicho control.



6.~Exportaciones
6.1.-Compromisc de Venta de Divisas

De zcuerdo con las Reglas Complementaries del Contrg
1 de Carbios,las personas fisicas o morzles que realicen-
exportaciones de merconci{as sujetas a control, “antes de -
rezlizarles deberén obligarse ante lz instiztucién de cré-
-dito de su eleccién a vender a2 ésiz,2l tipo de cambio —-
controlado de comnra,la totalidacd de las divisas correspo
‘ndientes el velor de Yales exportaciones,hecha la deducci
ér de los gastos asociadeos autorizados,en los términos es
tablecidos en el compromise de venta de divisas que figu-
-raxfé al reverso del pedimento de exportacién corresponai
ente".(218)

Las instituciones de c¢rédito registrarin los mencio-
-nades compremisos de venta de divisas,que tendrén una vi
gencfa de 90 dfas nasurcles contados a partir de dicho ==
registro,(219)

Dentro de 30 &4as naturzles contados a partir de la-
salide del pafs de la mercancie,sesin le correspondiente-
anotacidn en el pedimento de exportaciédn asentada por la-
respective oficina aduanera,los exportadores deberin entry
egar a la institucién de crédito,en relacién con la merca
neia exportade,la documentacién gue se indica a continua-
-cibn 3

a) Copia del pedimento de exportacién debidamente
certificado por la caja de la aduanaj

b) Copia de la factura correspondiente; y -

(218).,~Regla segunda del Control de Cambios apliceble a -
le exportacién.Diario Oficial del 20 de diciembre de 1982

(219).~Vease la Regla tercera del Control de Cambios apli
cable a la exportacién. D.Oficial del 20-XII-82,
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¢) En su casc,los comprobantes de los gastos aso-
—cizdos a la exportacidén oue correspondan a lo
5 autorizados por la Secretarfias de Comercio.

En caso de que no se efectue la eprrtacién dentro -
del plazo de vigencia del compromicso de vertz de diviszs,
el exportador Jdeberd devolver a la institucidédn de crédito
que lo heye registrade,el original y las copias del mismo
.(220) Por otra parte,adentc de le documentacién sefinlada
se acompaiiari la siguiente en el caso de que asg{ proceda:

e) En el evento de que la operacién de exportacién
sufrg modificaciones recpecto de las condiciong
5 inicialmente pactadas,incluyendo el deterioro
de productos perecederos; la documentacién com-
=probatoria de tel circunstancia.

b) BEn caso de retorno de alguna mercancie previame -
nte exportada; el documento expedido por la adu
ana que compruebe la internacidn al pafs de di-
-cha mercancia.

Las instituciones de crédito deberén revisar la docu
mentacién a gque se refieren los incisos anteriores y de -
encontrarla de conformidad,procederdn a efectuar la modi-
~ficacién gque corresponda al compromiso de venta de divi-
-6 registrado con motivo de la exportacién,informando -
de tales modificaciones a la Secretarf{a de Comercio y al-
Banco de Mé&xico.(221) :

(220) .~Regla cuarta del Control de Cambios Apllcable ala
Exportacidn. D.Oficial del 20-XII-82.

(221),~Repla quinta del Control de Cambios Apllcable a la.
. BEkportacidn. D.Oficial del 20-XII-82, :
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6e.2.,~-Venta de Divisas

La venta de divisas correspondientes a una exportaci
én,necha la deduccidn de los gastos asociados autorizados
sdeberdi efectuarla el exportador a ia institucién de cré--
~dito que haya registrado el regpectivo Compromiso de Di-
-visas,ajustandose a las digposiciones siguientes :

I. En caso de que el pago sea al contado,el exporta
dor deberf{ vender las divisas dentro del plazo -
de 30 dfas naturales,o a m4s tardar a los 90 con
tados a partir de la szlida del pafs de la merca
neia. Asf mismo se tomard en cuenta las modifica
ciones que haya sufrido el Comproniso de Venta -
de Divisasa

IT. Cuando el pago de una exportacién no sea de con-—
-tado,el exportador podri :

a) Negociar con responsabilidad los derechos de—
cobro sobre la mercancia exportade,parza lo cu
al deberd contar con péliza de sesuro gue am-—
~pare 8l riesgo de falta de pago de los docu~
-mentos de cobro.

b) Negociar sin responsabilidad los derechos de—
cobro sobre la mercancia exportada.

En ambos casos el exportador obtendri el equiva-—
-lente en moneda nacional del valor descontado —
calculado al tipo de cambio controlado.

La Secretaria de Comercio'podré autorizar que alguna
venta de divisas pueda hacerse dentro de un plazo Mayol=-—
al indicado en el Compromiso de Venta de Divisas.(222)

(222) .-Reglas 6a y Ta del Control de Cambiocs aplicable a
la exportacién. ’
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6+3.~Créditos Incobrables

En caso de que no se logre la cocbranza de una expor—
-tacibn, se aplicardn las disgosiciones sisuientes

&)

b)

Si la operacidn se encuentra proiegida con péliza
de seguro expedida por CONESZC o FOLIEL,amparando—
el riesgo de falta de pago de los documentos de —
cobro,el exportador previo aviso a la institucidén
de crédito que registro el correspondiente Compro
miso de Venta de Divisas,en el sentido de que la-
aseguradora'ha aceptado cubrir el riesgo,quedari-
relevado de la obligacibén de venderlas dentro de—

dlos plazos determinadéds; pero seguiréd obligado a=—

vender a dicha institucién de crédito,por la par—
-te de la operacidn que,en su caso,no cubra el se
guro o la garaniia segin se trate,asguellas divisa
5 que recupere tan pronto como las reciba,al tipo
de cambio controlado., -

Si ocurre la pérdida total o parcial de la mercan
cla y la misna 'se encuentra asegurada en divisas,
el exportador previo aviso a la ingtitucién de --
crédito que registre el respectivo Compromiso de-
Venta de Divisas,en el sentido de que la asegura-—
~dora ha aceptado cubrir el riesgo,quedard releva
do de la obligacién de venderlas dentro de los --
plazos determinados,pero quedard obligado a vende
r a la mencionada institucién de crédito,al tipo-
de cambio conti'o'lado,las divisas que cobre con mo
Livo del segurd,ta.n pronto como las reciba.

¢c) En caso de que el béxportador no cuente con seguro

o garantf{a ¥y que seo compruebe fenacientemente que
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en definitiva no podrd lograrse la cobranza de al
guna exportacién por causas no imputzbles al expo
rtador,previo dictamen favorable del Instituto e
Xicano de Comercio Exterior (INCE),la Secretarfia-
de Comercio podréd ordenar la cancelacidn del res-
-pectivo Compromiso de Venta de Divisas,

En caso de que baste conceder un plazo mayor el impo
rbtador extranjero para lograr la cobranza de alguna expor
tacién,previo dictamen favorable del IIiCE,la Secretarfa -
de Comercio podrd conceder un plazo especizl al exportado
r para que efectue la venta de divisas.(223)

6e4.=Anticipo de Divisas

Cucndo los exportadores reciban anticipos de divisas
ra cuenta de futuras exportaciones,podrén venderlas al ti
po de cambio controlado vigente a la institucién de crédi
to que elijan para que registre el Compromiso de Venita de
Divisas con el cual vaya a efectuarse la respectiva expor
tacién,con objeto de que cuando acuden a registrar el men
cionado Compromiso en dicha institucidén, &sta anote en el-
mismo el importe de las divisas previamente vendidas,.(224)

6.5.~Excepciones a la Venta de Divisas

Las personas ffsicas o morales que realicen exporta=-
~ciones de mercancias,quedarédn exceptuadas,total o parcia
lmente,seglin sea el caso,de la obligacién de vender las -
divisas correspondientes de los compromisos de venta regi
strados de las miémas,en los plazos establecidos,en los -
casos siguientes :

D —

(223) s~Regla 8a del Control de Cambios Aplicable a la ——,
"Bxportacién. D.O. del 20-XII-82,

{224) .~Regla 10a del Control de Cambios Apllcable ala =
.Bxportacién. D.0. del 20-XII-82,
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a) Las provenientes de aljuna exportacidn,cuando —

b)

c)

se aplicuen total o parciclmente a ligquidar im-
~-portaciones de mercancfas y los gastos asocia-
—-dos a ellas pagaderos en el exsranjero. £n es—
-te caso,el exportzdor deperd efectuar las ges—
-tiones correspondientes snte la Secretaria de-—
Comercio y en caso de obtener lo mencionada —-—

sutorizacién entrezard a lo institucidn que rg

gistro el corresnoniiente compromiso,el origi-

-nal de tal autorizacibn y uuna copia del pedi-

-mento de imcorsacién respecitivo.

2ndo se deduzca,en base a 1o dispuesto en el
artfculo septimo trensitorio del “Decreto”,ha
gta el 20 5o de las divisas provenientes de al-
-guna exportecidn y se aplicuen al pago ds ade
udos a cargo del propio exportador y a favor -
de proveedores extranjeros contrafdos antes de
1 20 de diciembre de 1532,y registrados en la-
Secretarfa de Comercic,en el entendido de que-
tal pago devberd efectuarse a iruavés de la ins-
~titucién de crédito gue registre el respecti-
-vo Compromiso de Venta de Divisas. EZn este c3
g0 el exportador deberd entregar a dicha insti
tucibn,dentro del plazo de vigencia de éste: -
la constancia de inscripcién correspondiente -
en el Hegistro de Adeudos a Favor de Proveedo-
-res Axtranjeros expedidos por la Secretaria -
de Comercio.‘

Cuando el exportador efectue la venta al exteri
or de mercancfas y el pago de &stas se realice-
a través de .los convenios de pagos y créditos =
rec{procos que el Banco de liéxico tiene —==—-—
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celebrados con bancos centrazles de distintos -
pafses.(225)

6.6.~Sanciones al Incumplimicnto de la Obligacién
de Vender Divisas

En caso de que algin exportador no venda las divisas
a la institueibn de crédito que haya registrado el respec
tivo Compromiso de Venta de Divisas,estando obligado a -—=
ello,dicha institucién deberd informar de ello a la Secre
taria de Hacienda y Cré&dito P8blico,a la Secretaria de Go
mercio y al Banco de México,a méds tardar cinco dfas despu
&s de que venza el plazo dentro del cual el exportador es
%a obligado a efectuar tal venta.

Independientemente de la multa impuesta por la Secre
taria de Hacienda,hasta por el equivalente de tres mil se
fecientas cincuenta veces el salario minimo,de acuerdo a-
la capacidad econémica del infractor y a la gravedad de -
la falta; se hard acrcedor al no registro de nuevos Comyr
omisos de Venta de Divisas en tanto no haya vendido las -
correspondientes.(226) .

6e7e~Salida de Mercancias del Pais

Las oficinas aduaneras sélo permitirdn la salida del
pals de aquellas mercancias que exporten guienes presente
nun Pedimento de Exportacién en cuyo reverso figure un -
Compromiso de Venta de Divisas vigente y debidamente regi
strado por alguna institucién de crédito,

. Las oficinas aduaneras,a m4&s tardar el segundo dia -
hébil siguiente del que se efectud la exportacidén,debers-

(225) .~Vease la regla d&cima primera del Control de Cambi
0s Aplicable a la Exportacién. )
(226) .~Vease la regla décima segunda del Control de Cambi

05 Aplicable a la Exportacién. As{ como el artficulo 23 ==
Els de la Ley Organica doel Banco de IMéxicos
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enviar a la institucidén que reZistro el correspondiente -
Compromiso de Venta de Divisas,copia del respecctivo Pedi-
-mento de Bxportacién,

Lo sefizlado no es aplicable a las exportaciones de =
mercanci{as que se sxceptuen del conitrol de cambios.(225)

6e8.=Devolucién de Divisas

" Zn el supuesto de que alsun exportzdor se vea en la-
necesidad de devolver 2o un combrador extranjero la totali
dad ¢ parte del precio de una exportacién o anticipos a -
cuentz de éstos,luexzo de haber vendide tales divisas 2 la
respective institucién de crédito,deberéd someter 2 la conp
gideracién del Boneo de ibxico la correspondiente solici-
-tud de compra de divisaza acompaaada de la docunmentacién-
que justifigue tal devolucidédn., T Banco de iiéxico resolve
gé lo conducente previo dictamen del IhCE.(226)

Te=~Inportaciones

Tele=De los Permisos

Los permisos que conceda la Secretaria de Comercio -
para las nercancifas cuya importacién queda comprendida en
el mercado controlade de divisas,incluyendo las que se rg
glice a las zonas libres del pals,confieren a su titular-
derecho para la adquisicién de divisas al tipo de cambio-
controlado siempre y cuando figurs la siguiente leyenda :
"iste permiso otorga'derecho a su titular para adquirir -
divisas al tipo de cambio controlado,para pagar las merca
ncfas a que el mismo se refiere”.

(225) ,~Vease la Regla déc1ma tercera del Control de Cambi
93 Aplicable & la Exportacién. D.0. del 20-(II-32.

- (226).-Regla décima cuarta del Control de Cambios Aplica-
»'-ble a la Exportacién.
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En los permisos de isportacién en los que no aparez~
~ca dicha leyenda,los interesados podrén adquirir las die
—-visas que requieran en el mercado libre,(227)

Te2+4-Procedimionto para el Otorgamiento de Divisas

I.

II.

III.

Iv.

V.

Controladas

Los interesados deberfn presentar a la Secreta-
-rfa la solicitud de permiso de imporiacién en-
los ténninos del Reglamento+ aplicable a la mig
mMae

Obtenido el permiso de importacién con derecho-
a divisas controladas; presentarin el original-
a la institucidén Bancarie de su eleccién.

Recibido por la Inatitucién Bancaria el permiso
yprocederd a registrarlo y sellp.rlo,conservando
nicamente la copia destinada a ella,a efecto -
de que 3élo por su conducto Se haza el pago ¥ =
se inicie el trémite para la venta de divisas,-
conforme a las disposiciones que expida el Bane
-co de Méxicoe.

Una vez que la Institucién Bancaria reciba la -

‘notificacidén de que la mercancia ha sido envia-

-da a territorio nacional,o una vez cumplido 1lg
8 plazos de pago mutuamente convenidos posterig’
res a esa fecha,procederd a transferir al banco
extranjero les divisas correspondientes,

Para la importacién de bienes de capital y de -

(227) »~Vease la Regla Primera del Control de Cambios Apli
cable a la Importacién, Diario Oficial del 31-XII-82, :

+Reglamento sobre Pexmisos de Importacién o Exportacién -
de Mercancfas Sujetas a Restricciones. D.0O. del 14-IX-77,
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mercancias para los cuazles se requiera el pazo -
por anticipado de determinada cantidad de divisa
gyel interesado,al formular su solicitud de impo
rtacidn,deberd geiialar dicha cantidad,la fecha -
de importacién de las mercmncias y el calendario
de pagos correspondiente,los que,previo su anili
8is,se indicarén en el permiso que,en su caso,ex
pida la Secretarf{a de Comercio.

VI. El importador deberd entreger a la Institucién -
‘Bancaria una covia certificada del pedimento de-
importacién respectivo,dentro de un plazo maximo
de 30 dfas hédbiles contadosg a partir de la inter
nacién de la mercancfa.(228)

7. 3e=-Pemisos Subsecuentes

‘Para obtener subsecuentes permisos y autoriczaciones—
para la adquisicién de divisas al tipo de cambio controla
do,el interesado deberi comprobar ante la Secretar{a de -
Comercio haber destinado las divisas al fin para el cual=-
Se autorizé las mismas.(229)

Te4s=Importacién Temporal de liercancfas que
Retornardn al Extranjero

Los insumos a importar en forma temporal o definiti-
=va y que retormaran sl extrarjero incorporados en manoia
cturas nacionales,se someterdén,para el efectc de la auto-
~rizacién de divisas,al procedimiento sefialado. '

(228),~Vease la Regla Tercera del Control de Cambios Apli
gable a la Importacién. D.0. del 31-XII-82,

(229) ,~Vease la Regla Quinta del Control de Cambios Apli-
-cable a la Importacién. D.0. del 31-XII-82,
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En tales casos la Secretarfa de Comercio expedir4 al
interesado el permiso de importacién correspondiente,con~-
la autorizacibn para adquirir divicas al tipo de cambio -
controlado,siempre que,satisfechos los demds requisitos,-
acredite que generarf divisas por un monto mayor a 108 =—
que se le otorguen y dentro de los plazos prevismmente es—
~tablecidos.(230)

a) Importacién Temporsl de iiercencias con
Adquisicidn de Divisas

Las solicitudes de permisos de importacién para adau
irir divisas al tipo de cambio controlado,que requiera =-
una empresa exportadora hasta por un monto no superior al
de las divisas vendidas,deberdn presentarse a la Secretza-
~rf{a de Comercio,acompeoiiadas de los comprobantes que acre
diten el monto de las divisas que haya vendido 2 las ins-
~tituciones de crédito del pals,provenientes de las expor
taciones realizadas.(231)

b) Importacibn Temporal de iercancias sin
Adquisicién de Divisas

Con excepcién de la indugtria maquiladora,las perso=
-nas fisicas o morales que efectuen importaciones tempora
les de mercancfas que retornordn al extranjero incorporas-
~dzs a manofacturas nacionales,que no hayan adquirido al-
tipo de cambio controlado para el pago de las mismas,sélo
estarén obligados a vender a la Institucién de Crédito --
que haya registrado el respectivo Compromiso de Venta de-

(230) »=Vease la Regla Sexta del Control de Cambios Aplica
ble a la Importacidn., D.O. del 31-xII-82.

(231) »~Vease la Regla Septima del Control de Cambios Apli.
cablie a la Importacibn. D.0. del 31-XII-82.
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Divisas,las que obtenga en pago del valor agregzado a las-
mercancias exportadas.(232)

Te5.=Pagos Anticipados de Importacicnes

Las personas fisicas o morales guc hubiesen efectua-
-do pagos anticipados,deberdn indicar en su solicitud de-
importacién el valor de las mercancias que deseen importa
r y el monto de las divisas que requiersmn para completar--
dicho valor,as{ como el cealendario de pagos que,en su ca-—
-50,haya acordedo con el proveedor.(233)

Te6.-Sanciones al Uso Indebido de las Divisas

El uso indebido de las autorizaciones pars adquirir-
divisas controladae,dard lugar o la imposicién por parte=
de la Secretarfo de Hacienda y Crédito Pdblico,de una mul
ta hasta por el ecquivalents a tres mil setecientas cincue
nta veces el salaxrio minimo,de acusrdo a la capacidad ecg
némica del infractor y a la gravedad de la falta.(234)

8.=-0tras Consideraciones
a) Futuros

De acuerdo con el pdrrafo seéundo del art{culo cuare
-t0 transitorio del Decreto de Control de Cambios,se pre-
-ve un sistema de futuros; sesin el cual,™ElL Banco de Mé-
-xicd establecerd un sistema de cobertura de riesgo

(232) 4=Rezla Octava del Control de Cambios Aplicable a la
Importacién,. D.0. del 31-XII=82,

(233).,=Regla Novena del Control de Cambios Aplicable a la
Importacién. D.0. del 31-XII-82. '

(234) =Vease la Regla Décima del Control. de Cambics Apli- .
=cable a la Importacién; as{ como el articulo 23 bis de =
la Ley Orgénica del Banco de iléxico.
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cambiario,en favor de personas aque tenzan a su cargc adey
dos en moneda extranjera pagaderoc fuera de 1z Repdblica,
-contrafdos con anterioridad al 20 de diciembre de 1952,
con entidades financieras del exierior, inctituciones de =
crédito mexicanas y ndeudos a faver de proveedores extran
Jjeros-,en el entendido de que sélo podr#én aceptarse en el
sistena créaitos cuyo vencimiento sea a luargo plazo o0 gue
se reestructuren pera que vensan g dicho nlazo.

b) Heglas Complementarias iplicnbles 21 Uso
¥y Transferecncia de Divisas

De acuerdo con dichas disposi ciones del Control de -
Cambios,los exportadores texndrdin derecho a

I. Deducir de zu Compromiso de Venta de Divisas hac-—
-ta el total de las diviscs gue generc ror dicaas
exportaciones sin la obligzeibn de venderlas,siem
nre y cuando se apliguen & pagar : las importacio
nes de mercanci{as gque roguieran pera S pProceso -
productivo,gaztos asociados cutorizados 2 dichase—
importaciones y exportaciones; asf{ comno hasta el-
20;4 del valor de las exportaciones para pagar ade
udos a su cargo debidamente registrados en la --
SECOFIii,y a favor de proveedores extranjeros,con-
~trafdos antes del 20 de dicicmbre de 1582,

II. Adauirir hasta el total de las divisas que hayan-
vendido a instituciones de crédito al itipo de ca-
meio controlado,siempre ¥y cuando se apliquen a -
pagar los mismos conceptos.

11T, Efectuar permutas o trueque de mercancias con el-
exterior,en cuyo caso el valor de lo exportado se,
“utilizard tambien para cubrir los gastos ————-—



iv.

Ve

vi.
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asociedos. Para tal objeto se requeriri la autori
zacibn del Banco de lLiéxico y el permiso de impor—
~tacidn pertinente de lz Secretarfa de Comercioc.

Abrir cuentas de depésito a la vista en la insti-
=-tucién de crédito que les haya registrado el Com
promiso de Venta de Divisas,las cucles Se acredi-
-tarfn con el equivalente del producto de las ven
tes de divisas en moneda nacional,cealeulado al ti
po ‘de caubio controladoe .

Los saldos promedios nersusles de las cuenta
g de que se trata devengarin unz tasa iguel a la-
gque resulta se sumar lz teso de devaluacién que -
en 51 caso,haya tenido el pesd mexicano en el mer
czdo controlade respecto del délar,mis la tasa pr
omedio pora depbsitos a la vista en el mercado de
eurodolares.

Trensferir total o parcislments el derecho a adqu
irir les divisas generadas por exportaciones y ve
ndidas & instituciones de crédito,siempre y cuand
g cuenten con autorizacién especifica expedida pg
T la Secretarfa de Comercio.

Pormular y a2 que se les apruebe un programa anual
de generacién y uso de divisas,

En todos los casos sefialados los exportadores deberd
n vender a las instituciones de cxrédito del pais,al tipo-
. de cambio controlado,sl neto sobrante de divisas que no =
apliquen a los referidos conceptos,a fin de dar cumplimie
nto a su Compromiso de Venta de Divisas.(235) ‘

(235) s=Vease las Reglas Complementarias de Conirol de Cam
bios Aplicables al Uso y Transferencia de Divisas Genera=
=das por la Exportacifn de hlercenc{as. Diario Oficial del
4 de marzo de 1983. ‘
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CAPITULO QUINTOQ
LA CCIPENSACIOLN INTZRNACIONAL

l.-Compensacion Civil

l.l.,=Concepto

sus respectivos deudas de une nonsra sotal o parcial,seg
n que ésims coincidon o en caso contrario,hasta la concu-
-rrencia de la deuda nenor,

De estz definicibn que hemos elaborando basado 2n los
artfoulos 2185,2186 y 2187 del C8digo Civil Vigente para-
el Distrito Federal. Podemos observar que la compensacidn
civil sblo ec posible entre dos personas,gue sean acreedg
ras y deudoras entre sf de manera reciproca,die objetos --
que sean id&nticos o fungibles.

l1,2,~Especies

Bstas son legesl,voluntaria y judicial, "La compensa-
=cién legal es aguella que viene detexminada nor ley y qu
e causa la extincibn de las obligociones sin contar para-
nade la voluntad de las partes. La convencional 2s la aue
se origina mediante acuerdo de los pertes,nor 10 que Suse—
variedades son mltiples,ya que nueden aguslles convenir-
‘en compensar una obligzeién = plazo con oira pura. La com
Bensacién judicial ez 12 que decretz el juez en los casos
de demands reconvencional. o todos los autores estan dee—

f
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[0

acuerdo en estzs tres esnecies de compensacibn®.(236) aAl-
e

=gunos sélo admiten =2 1la 1

ls3e=Requicitos

Sobre este punto la exnosicién de Octevio A. Herndn-
=dez es de lo mfés adecusdo,z sazber : "nuestro derecho exi
Ze pvarz gue la commencacibn sea nracticable

A. Que las deudas qﬁe se trate dec compensar sean ree
-ciprocas., Quiere decir és%o cue los sujetos cot
sivos de las obligaciones deben de ser,a la vez,acreedore
s ¥ deudores entre sf;

Bs Que les deudas que se trate de compenear sean fun
gibles. Isto es: cue les obligaciones deben solventarse -
mediante el pego de dinero o bienes de la misma especie ¥
calidad;

C. Que las deudas aque se trate de comnensar sean li-
=quides. B3 decir,la cuantfa de lag obligaciones debe ser
determinada o determinsble en plazo no meyor de nueve dig

33

De ‘ue las deudas gue se trate de compensar sean exi
gibles. Vale decir que,conforme a derecho,los deudorss no
puedan rehuzar pagerlas; v

Ee Gue no haya prohibicién legal para efectuar la co
mpensacién (artfculos 2185 a1 2205 del Cédigo Civil,para-
el Distrito Federel (e..) I"e(237)

(226) e=Jos& Gomis Soler,Derecho Civil llexicano. Teoria Ge
neral de las Obligaciones. 1344,i.8xico. Editor José Gomis
g DEGe 28,

(237) «=Octavio A. Hermfndez,Derecho Bancario lMexicanoc. Tg
mo I,M8xico 1956, Ediciones de le Asociacidn de Investigg
. Ciones Administratives. pag. 200.
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1=

ede=3U liaTurai.eca

La compensacibz 2z censiderads nor Castax como “unsti-
especie de nago 2breviado” (233),cu2 eviva “"un desplazami
ento imitil ds dinerc o bienes funzioles".(229)

(B

eJe=3u R2lzcibn con l2 3ancaria

Sustituyendo la nalobrz sercaontil por bancarias,sode
mos segtén nusstra onimibn,erniear los mismos términos del
jurista mexiczne 2afael de Pinz,nara exclarscsr 25%a nal-

-4

)

=52 de muesirz 2xmosicibn :
Lz compenszacibn 28 una inctitucibe jurfdicz cue no -
opera unicanesnte en laz ssfera de las relacxomaes civiles,

n
o
8]

sino que tiene una sran aplicocibn
laciones bancerias, (*nzm..fest dsse

relaci6n con la cuenta corrienie ¥y en lzas actividades ca=-
~racter{sticas de las coemaras de compencacién).

Intre la compencazcifn civil ¥y la bancaria no emiste=-
difersncie alzuna en cuenio a su noturalezs,por 1o cusl,-
en el estudio de cualguiers de estaz modalidades de la cc
mrensacibn,los problem=s oue se plantsan y las conclusion
2s 2 gue en &stog ce llezue no pueden diferir en 1los cosQ
5 concretos.

Lz commensacifn civil 7 la comensacién bancaria noe
son dos instituciones distintzs,sino mfs exactamente,una-
sola institucibn jurfdica,ane se mznifiesta 2n dos cammos
diferentes,por su materia.(240)

enn la esfera de las Te
e

manera esmecizl en-

(238) s=autor citado por Rafael de Pina, Elemsntos de Dere
=cho Civil liemiczno. 1966 1ifxico,3dit.PoTTuZ,vol.l1l, ——
nagels52

{239) e=Rogzi2a Villegas, obe cit. nag. 483.

+Debido a gue dentro del Derecho Mercantil podemos ubicer
como una de sus ramas a2l Bancario,eunaue de menera auto=
-nomna,

(240) o=2afael de Pina, ob. cit. pDag. 154.
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2.=-Compensacibn 3ancaria

Zele=liociones Prelimineres

Los dévitos y créditoc guse los bancos tisnen eatre -
s{ como consccuenciz de las oneraciones de cobro y pagos—
gue realizen con sus pronios clizntes se liquidan por me—
-dio de la comnen430161.(-7-" Lo cusl pucde ser por medio
del banco central,sf se realiza entre bancos ceoiuablecidos
en el pafs,cuyns osersciones de licuidacibn son plurilste
Ealesgya sea en monede neciontl o extronjers,sepiin veren 20
8¢ &n cuanto z la co:pensacién internacional 4sta es vila
feral sf se efcctua entre bancos quc son corr:énonsales -
entre sf. Sin embergo tarbiln pucde ser de tiso plurilete
ral,en el c¢coso de 1os acucrdos de commensacibn internacio
nal entre bancos centrales=y de los cuales trataremos més
zdelante~,cuyo funcionamiento es cimdilar 2l de une cémarc
de compensacibn normal.

H

242.=Compensacibn por Liedio del Banco Central
de Documentos en loneda Nacional

Siguiendo al jurista cepafiol Joaquin Gerriguez (242)
spodemos deciryque "en las rslaciones de los vancos” ubie
~cados en el pafis,"Lo frecuente es que los créditos y las
deudas se crucen entre s de dos bancos,de manera gue ==
uno de ellos seca acreedor de otro y deudor de un tercero-
gue a su vez,es deudor de un cuarto,y es{ sucesivamente.

Bn este supuesto plurilaterzal no es posible la compe
nsacifn civil que dnicamente pérmite_liquidar la situacid
n entre dos personas aue sean reciprocamente acrecedoras -
la una de la otra”. For 1o tanto agregza el autor citado 3
(241) s=Natalio Murattf, ob. cit. pog. 330.

(242) y=Joaquin Garrigucz, obe. cit. paze. 188.
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“La compensacifn bancaris es un supuesto de compensg
€ibn colectivae en el sentido de gue comporta la liquidaci
8n global de los créditos y de las deudas existentes entr
& los diversos bancos asociados en una céxara de compensa
cibnn,

A este respecto juratt{ dice que la "cémara de compe
psacibén o "cliearing house" es un organismo en donde 105 —
ropresentantes de les institucicnes bancarias se reunen -
para liguidar los respectivos dfbitos y créditos,derivadg
£ de los cheques y demfs documentos a la vista recibidos-
de sus clienvas",(243)

Zntre nosotros,menciona el doctor Cervantes ahumada,
“el servicio de c&mzra de compensacibn se da a través del
Banco de i8xico,S.A., 2 sus bancos asociados" (244); ¥ pa
Iz poder llevarlo zcabo "cada una de sus sucursales esté-
al efecto erigida en cémara de compnensacién.

Los saldos resultantes del movimiento de los ajustes
ySONn cargados o0 abonadcs a la cuenta corriente que cada -
banco asociado tiene abierta para el procedimiento cotidi
Zno de la cobertura".(245) Es decif,se trata del depdsito
impuesto por ley a las instituciones de crédito,para gara
ntizar el cumplimiento de szus obligaciones,constituido en
el Banco de iléxico,conocido en la jerga bancaria con el -
nombre de encaje legale

2.3.=Tipos de Compensacién

 El servicio de cdmara de compensacién que presta el-
Banco de liéxico a los bancos asociados,es de tres tipos,-
a2 saber: Local,por Zona y Nacional,

(243) o=Natalio Muratt{, ob. cit. pag. 330
(244) =Raul Cervantes Ahumada, ob. cit. pag. 222
(245) ,=Gilberto Horeno Castafieda, obe. cit. pags. 867y868.
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a) Compenszcién Leocal

Concepto.-La compensacién se llamard local si se efe
ctia entre instituciones gue radiquen en plazas donde ten
ga establecides sucurseles o agencias génerales el Banco-
de iiéxico.{246)

Procedimiento: Los delegados de las instituciones «—
wsuarias del sem‘icio,debidé.-nente acreditados se presenia
_:_‘én,en las oficinas del 3anco de [éxico,n la lhora que de-
coxén acuerdo se fije,todos loo dfas hfébiles (e.s) ¥ lle-
—-vorfn consigo,en scbres cerrodos,los documentos del dfa-
a ¢czrge de una de las ingtituciones acompaiiados de una o-
vzrias tabulaciones del importe de los documonios de que-
se trate,y por separado,unz hoja por duplicado de créditgv
By débitos que se denominard "aoja de compensacidn".(247)

l. Compensacién Previa

A la hora 2n que se inicie 2l servicio,el jefe del -
mismo ordenari cue los bancos efectuen =1 cenje entre si-
de los sobres presentados a cargo de las diversas institu
ciones en un perfodo que no podrd ser menor de quince mi-
-nutos ni mayor de treinta.

Dentro del perfodo indicado los delegados se harédn -
mutua entrege de los sobres gule correspondan & su represe
ntada y anotarin en la tercera y cuarta colu_m.nas de 1la ==
"hoja de compensacién®,el mento y némero de los documento
3 a su cargo presentados por las demds intituciones

(246) ,~Vease los artfculos 1, 2 y 3 del Instructive a las
Instituciones de Crédito para hacer uso del Servicio de -
Compensacidn Local del Banco de léxico,S.A. ,Legislacién-
Bancaria,edicién Porria, ob, cit. pags. 195 y s.s.

(247) e=Artfculos 7 y 8 del Instructivo de Conmpensacién —
Loocal,Legislacién Bmcaria,edicidn Porria, ob. cite.
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reclamendo en su propia hoja de compensacién el acuse de-
recibo correspondiente.

Los originasles de las “hojas de compensacién®,debidz
mente reauisitados,se entregarén 2l licuidador del servi-
~cio de compenczacidén o 2 quien haga sus veces,p2ra gue -
con base en ellas se lleve la licuidacifén previa de los -
documentos presentados.(248)

Una vez efectualic el canje,las 1 ituciones comcro-
~barén y examinarén,precisamente en suc oficinas,los docu .
nentos que les hayzn sido presentados.(249)

2, Compensacién Defirnitiva

A fin de efectuarla,los delegadoe deberén concurrir-
nuevemente al Benco de liéxico,az la hora oue de coxmin acug
gdo se fije,pare garantizar la compensacién de los docune
ntos haciendo la devolucién de los documentos objetados,a

 los cuzles se anexarf en cada caso n volsnte que especi=-
-fique la cause de la devolucidn.(250)

&1 jefe del servicio,o en su ausenciz el liauidador,
comprobarf la linuxdacién definitiva con base en 108 tota
les de los avisos de crédito y débite resultantes de la =
coupensacidn de cada institucién que formulern sus delega-

" =dos,los que debidszmente suscritos por 8stos se entregari
n-a los delegados de las instituciones interesadas.(251)

b) Ccmpensacién Por Zona

Concepto.-Se entenderd por compensacibn por zona,la-
(248) v=4rticulo 3 del Instructivo de Compensaciér Local

‘(248).,-Verse 1z perte primera del artfculo 10 del Instruc
iivo de Compensacién Locel. Legisla c:én nancarla, ob. cit

(250) «~VEase el artfculc 10 del Ins ive de Compenseci
. én Local,Legislacién Bancaria edlcﬁén ;orrda, obe cite

~ (251) e=Artfculo 15 del Instructivo de Compensacién Local,
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que se efectue entre inssitucionzs gue operen en divarsaos
plazas cemprendidas dentro de la jurisdic 2
sefialadza al efecto parc la oficina rezpeciiva del 3cncs -
de Lléxico.(252)

Procedimiento: In la compencacidn por zonma los bance
8 enviardn 2 la oficina del 3znco de iiéxico,bzjo cuyz iu-
~risdiccién operan,los docwrentos cue posenn a Carzo de -
instituciones esteblecidas sn una o
zona de jurisdiccidn,clasificaios vor plazas y aijunies a
artos—-remesas ¥ 2 hojas reswion qua deberén contener 1
datos gque determine el 3Zonco de Liéx
autorice.

’.l
0
o
®
]
}..l
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Lzs oficinas del Banco de léxico,al recibir los cdocu
mentos,acusarin el recibo corresponiiesnts a los cedense
por la via mds ripida; revisardn los corias-remes

hojas resumen ¥y separardn 1los docuzentoss sodbre la zlaca -
de su jurisdiccidn,que presentarin compensacibén en la -
cémara locel,s fin de abonar sus impories 2 los dancos un
dfa desapuds de su recibo. Les docunenios sobre plasas dis

fintas e las de ubicacidn de las oficines del 3onco de 1§

Xico,que correspondan a las diversas pooloeiones de sus -
por éatos,les estampardn un sello -

zonas,serfin revisades
la fecrayel recibl y ol nimero de la ofii
¢ina del Banco de Liéxico) y los enviarfn de inmedizto a -
los bancos girados o a sus bancos correspenczales al cooro
estando obligados unos y odros a proceder de inmediato a2
“la ligquidacidn de los documentos,2 fin de hacer eficaz el
sistema. Zl Banco de li§xico,efectuard la compensacién res
pectiva =2 los tres dfas de haber recibide los documentos,

{que contendri :

(252).-Ver los artfculos 5, 6 y 7 del Reglamento de Servi
cio de Compensacién Por Zona y Nacional del Banco de A Sy
Coe. Legislacibn Bancaria edicién Porrua, ob. cit. pags. -
202 ¥ SeS,
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cos girados o a

sea el ca

salvo buen cobro.{(253)"

¢) Compensacién ilacionzl

Concento.,=Se
que se eféctie

ens
entre
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£ del Banco de

Las zonas

zoaas
JBuico
serin

“base en las oficinas cue tenza ess

las jurisdicciconss
Procedisnisnto

Los

-tas o ka de Lo

oficinz da2l bonco con
-da la plaoza del zirz

¢idn por zona,ye descrito.

3e~Compenszacién

Través

que asizne o

banecos gu2 teng

sus bancos
So,en avond a los cedente:z,

anderd por compensacidn nacional la-
(inctitucionss cue opersn en vlazas-
de las juricdiccionzs dz las oficina
-

fijadas por el Banco de .82
olﬂcx*a

c2da unn.{ 234}

La co.__'.)e:_saci.’m anagional,se e
-rd en la forma sismulis
-

zlaza

wBxico

de Documentos en dflares a

del Sanco de xéxico

is

¥ oadjun

.8%ico con =
e el po

J-

g

efectue -

de la coupensa

Sisuiendo a Liussbaun (258) ,podemos dsecir que en ———-

e

{253) e=axtfculo 9 del Reglemento de Compensacién
*(254) e=Articulo 5 del #eglamento de Compensacién
(255) e=aArtfculo 10 del Reglamento de Compensacién

(256) e=Arthur ITussbaus
‘cit. pags. 347y 343.

yTeorfz Jurfdica del Dinerc,

ob.

-
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apariencia la commensacidn en d8lares = través del Banco-—
de iiéxdco,es en 3f inadmisible,puss sisndo una monedas di-
~-ferente a la nacional falta lz homogeneidad generalmente
estimada como requisito. 3in embarzo,como hemos visto con
anterioridad el dinero es una cosa fungidle; por lo tanto
se puede sustituir une moneda nor o
d6lares a pesos,o0 viceversca. De tal suerts gue gjercitan-—
-do el derecho de sustitucién,la homoseneided se produce-
¥ resulta entonces 1fcita la coizpensacidn.

Al respecto la Compilacidn-de Disposicicnes (257) es
tablece que el servicio de compensacién ec por Zoma y liac
ional para documentos en délares libres de los Estados Un
idos de ‘América; 61 cusl seo efectua sisuiendo el micgmo pr
ocedimiento visto con anterioridad nora cada utno de esos-
tipos de compensacibdn; en virtuu de que ha dicho servicio
se le aplica el mismo Reglamento pera los decuwmentocs en -
moneda naclonal,y asf{ como lo dispuesto por las circulare
8 del Banco de i:xico 1377,1580,1679 y 1692 an lac que di
cha institucién estazblece,rezlas oplicabdles al maaenio de
le convertibilided e inﬂicaciones para 2l cervicio en ze-
=neral cuyo resumen reproducimes a continuaccidn:

tra,ecs deecir,convertir

lo. Al efectuar la compensacidn a los itres dfas de -
haber recibido al cobro los docwaentos en délares (el Ban
co Central) cargari a sus corresponszles y abonard a los-
cedentes,no el immorte en délares de dichos doeumentos, -
sino su equivalente en moneda nacional. rPara hacer la cozn
versién,se utilizard invuriablemente el tivo de cambio de
compra del Banco de iiéxico para dslares nortecmericanos -
(libres) vigente en el diz en que se realice la compensa-
-cidn,ajustando a la cifra mds préximz,de manera que no -
‘resulten fracciones de centavo.

(257) «~Compilacién de Disposiciones del 3anco Central en-
Meteria de Divisas, ... ob. cit. Hoja Itimero II.5.1.



. 20. (Los corresponszles del 2anco de LiSxico) cobra-
-rén en nmoneda nacion2l los Jocumentos que sean libredos-
contira ellos; serfn pagados madinnte sbono del equivalen—
-te en moneds nacionel,a o cuenta de corresponcalia (que
le lleven al Banco Centrzl).

30 Lag instituciencs lizradas,ya sean (corresposa-

-les del Benco Central) wu otros bancog,calculzrdn los equ
ivalentes en monede nacioncl,c-iiczundo el tipo de compra-
del Banco de Lifitico pera dblures (libres) vigente en le -
fecha de pago de los docwicmios,y ajustande & la cifra —-
nés proxima,de monera gue no rasulien fraceiones de canta
Vo. En el caso Ge (los cerresponsales del Banco de lifiico
}sse considerarf fecha de paje aguella on que cargusn la-
cuente del girador,mimaa en cue deberdn chonar (la cuenta
gque le lleven al Banco Cenitral).

o

40, De no ser isucsles el tiyo de canmbio citado en -
el punto primero y el ting de¢ counblo siencionado en 21 pun
fo tercero; (el corresponsal del Banco Cenitral deberd dar
le) aviso de inmediato nor correc. (Pundado eu dicho avi-
~80,el banco citado corrert) el msiento neceeario para —
que la cuenta corresponsalic no arroje diferencia con la-
cuenta corresponsalia quec (le) lleva (su) corresponsal,—
por el tr&mite del documenio de que se trate,y para que -
1z cuenta del banco cedente cea carzadsm o abonada,segin -
corresponda,con el importe de la diferencia entre los dos

equivelentes en moneda nacionnl del importe en dblares -
del docunento concemiente. 105 bancos gue utilicen el ~-
servicio de compensacién,por el hecho mismo de ecmplearlo,
se obligen o zceptar los cargos y abonos que el Instituto
Central les hega por el ajuste referido; cualquier incon-
.=formidad sobre el particular,decberin tratarla con (su) -

_ respectivo corresponsel.
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50. Las hojas resumen,cortars remesas y avisos de de
volucién que utilicen los bancos para los documentos en -
délares, serdn los mismos que actuslmente se vienen emplex
ndo para moneda nacional,(e..)

6o, Para los casos de devolucidn de documentos, se -
eplicard el tipo de compra del Banco de lLiéxico para déla-
-res (libres) vigente on la fecha en que se hubiere efec-
-tuado la compensacién respectiva,

To. Para cubrir los gastos que originen en el servi
gio,el Banco de liéxico aplicard la cuota establecida para
los documentos en moneda nacional,(258)

Jele.~Compensacién de Divisas Controladas

De acuerdo con el control de cambios los egresos de-
divisas s6lo son posibles hasta los ingresos,es decir eg-
-tén en equilibrio, compensandose en ambos sentidos. Por -
1o cuel,les compras o ventaes de divisas controladas que -
efectuan las instituciones de crédito,deberdn entregarlas
0 en su caso tramitar su compra en el Banco de Kiéxico en-
la forma que éste les indigue, Quien les acreditard o caxr
gard la cuenta en moneda nacional que lleva a cada insti-
=tucién da crédito por el importe de las citadas compras-
0 ventas de divisas,en la fecha en gue el propio Banco de
México reciba o entregue la respectiva moneda extranjera.
(259)

{258) «=Compilacién de Disposiciones del Banco Central en=-
Materia de Divisas, ... Ob., cit. Hojas Nimeros II.5.l. y-
II'.5020 . .

(259) y=Vense el Telex=Circular 61/82,pdblicado en el Dia-
~rio Oficial del 15 de octubre de 1982, pags. 3y4.
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4e-La Compensacién Internacional

4.1l. -Comj:ensacién Zntre Corresgonsales

Segn mencionamos en otra parte,el sistema bancario-
internzcional esta conectado a través de una extenca rede
de institucione's tancarias corresponsales,las cuzles Tige
n sus relaciones de corresponsalis e=a formz prepcnderanie
por medio del depbcito interboncario; sin embarge fLstac-

3

pueden regirse tamtién por medio de los contratos do cuen
La corriente, POr lo vanto vames 2 var como se produce lao
compensacién en cada uno de egos casos.

a) Depésitc Interbancario

Sobre este particuliar podemos decir con Richard dard
gue, "Dentro de un pafs,ios bancos efectuan (cus operacio-
-nes de compensacidn) entre sf por medis del banco centrz
1"; "pero a nivel internacional los bancos todavia efectu
an sus operacicnes de compenzacidn inlernceional mediante
saldog interbaxcarios”,(260) Ez decir,ios bancos disponen
de sus depdsitos en nmoneda axtranjsra _mediznte la expedi-
-cibén de documentos @ carge de sus corresponscles de nang
ra recivroca,sunque ne necesarisaente de contidades igua-
=les dando lugai‘ & une compensacidn de saldos; pues los -
bvancos efectuon remesas para abono 2n cuenta,con los docu
mentos pagados por cucnia del corresponssl y viceverti. -
De tal suerte que 1los paZos que ce cruzan entre si,se ex-
=tinguen hasta la concurrencia de la obligacién menor,ha-
~-ciendo varier el saldo en la respectiva cuenta de depési

to.

b) Cuenta Corriente

(260) .~Richard sard, ob. cit. pag. 102.



Cuando lesg relacienss de corvecponsaliia se regulan -~

ta corriente; "el cruzanien

to de laz omeraciunces axoincas en la cuenia hace necesari

G }licmeda clausura y que-

es propizmente wne compensacidn,la cuul cunsiste en deter

minar en un momento Iijado en ¢l convenio y en su falia -

por el uso o por la ley,"el imnporte del szllo; es decir,-

de la diferiencia a faver de unza de 1las partesv,.(262) So-

-bre esta cuestidn la Loy General de T4tulos y Oneraciong

S de Crédito establece en su arsicvlo 308 : "La clausura-
de la cuenta wora ) a

.

lizailanidn del saldo se operz cada~

{9

seis meses,salvo macto o uszo eu contrario, Z1 crédito por
el saldo es un crédifto liocuido y exigible 2 la vista o en
los términos del contrato correszondiente. Si el saldo es
llevado & la nueva cuenis,causs interds al tipo convenido
para las otras reoecas y en caco contrario al tipo legal'.

Tratandose del Eonco de i

=rresponsalfa con 1os bunces cantrales de otros pafses,se
compensan del misnmo 1modo gues 1as seralzdas para las insti
tuciones de crédito ordinarias y sSus corresjponsales extra
njeros; pues tembién esten bas~dos 2n dendsitos interbn
—-carios en la meyoris de los casos,y en contratos de cuen
Za corriente en algunas ocasionese.

5,-Compensacidn por liedio del lercado de Divisas

Para tener una visién més clare ¥ completa de la com
pensacidn internacional,es necesario gque veamos en movimi
ento 2 todo el sistema bancario de una maners MACroscopi-
=ca. Do este modo,tenemos que considerar a todas las ope=-
=raciones extranjeras que realizen los bancos COmMO =——=—=—
(261) o=Vittorio Salandra, ob. cit. pag. 102.

(262) u=Vittorio Selandra, ob. cit. pag. 102,
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operaciones cambiarias,a seber :

Los comerciantes recurren a2 las institucioncecs de crf
dito para efectuar compras o ventas dec divisas; por su pa
rte las instituciones de crédito debido el sistema dual -
cambiaric existente en Hifxico,efectuan en Ultima instanci
a tembién,compras o ventas de divisas libres ¢ controlada
§ con sus corresporsales bancarios del extranjero,al acre
ditarse cantidades de dinero reciprccamente & fin de mon-
-tener sus relaciones de corresponsaliz; as{ mismo efecty
an compras o Ventas dz divisas livres ¢ controladas con -
el Banco de Lifxicoyquien a su vez efectua dichas operacig
nes cambizrizas con los boncos centrzles de otros pafses,o
con el Fondo Nonetario Internacionzl., Cerrando de esic mo
do el circulo al gue llamenos mercado de diviszs; cuyas -
funciones destaca Lindieberser (263),son las de "irancie-
=rir poder adquisitivo de un peis z otro ¥ de unza a2 otrae
.moneda" "Por medio del uso de instrumentos créditicios".
De tel suerte que "1z compensacién constituye la escencie
del proceso de tranzferencia del poder de compra™. "Un —
pals paga sus importacienes por medio de sus exportaciong
8"; por lo tonto,asreca el autor citado,la compensacién -
"tal cormo tiene lugar en las compensasaciones nacionales Y-
el nexrcado real de divisas,se desarrolla anire instrumen-
~=tos que oscilan en tormo a una variedad casi infinita de
sumaz,con grandes cantidades por embos lados gque se esnula
n entre si,dejando tan sdlo pequefios szldos netos que li-
-quidar. Pero la escencio sigue siendo sicple comoe cuzlau
ier otro mecanismo de compensacidn,el mercado de divisas—
lleva a cabo los pagos,en este caso intermacionalnente, =
compensendo simultdneznente las deudos pendientes en amba
s direcciones®, '

(263) »=Charles P, Eindleberger, ob. cit. pags. 47,48,49,-
5og51 Y SeSe )
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Fincdmente debemos indicar oue un pafls con déficit -
en la balanza de pagoes corriente,puede cubrirlo por condu
cto de su banco central con un pago en divisas,oro,plato-—
o derechos especiales de ziro; o con un prestamo a corto-
plazo de los bencos extranjeros,

6e=acuerdo de Compenscacidén Internecional

En materia internescional y dado el movimiento cada -
vez mfs acelerado que impone el tr4fico nercantil de tfitu
los de crédito ¥y fondos se ha hecho patente la nece: .dad=
de la existencia de cédmaras de compansacién,o sen los in-
-ternaciongl clearing nouses,dice el meestro Acosta Rome-—
~ro (264),1as cuales basado en Pedro Guul Villalbf{,dice -
que pueden ser bileterzles,triangulores o multilateraless
lo cuzl en nuestre opinién no es correcto,en viriud de' -
que dicho autor se refierec en su exposicién a los acuerdo
s de compensacidén intermacional ya en desuso (cuya orien—
-tacién rfgida en la liquidacidén era su principal defecto
ydebido a que se reaslizaban entre pafses con control de =
cambios), los cusles podfan ser : clearing unilatersles,=
bilaterales, triangulares o multilaterales (265), ¥ ==—w—

(264) «=liiguel Acosta Romero, ob, cit. pag. 419.

(265).~50bre el tema de los Clearings Intemacionales,pue
de verses

a) Pedro Guel Villalv{. Curso de Zconomf{a Politicz,-
1libro cuarto Politica lLionetaria,Bancaria y Crediticia. Ed
itorial Juventud-Barcelona. 1954. pagse 400 7 S.Se

b) Poul Hyboe indersen. La Polftica Tconomfca en el-
Clearing Internacional. Trade del Ingles por Jost Dlaz -—-
Garcla, Bait. por usi. Aguilar,iladrid 1947. pagse 3,4,11,--
12,13,14 ¥ s.Se

c) Arthur Nussbaum. Derecho Lonetario Nacional e In-
~ternacional, obs, cit. pags. 710 ¥ S.€.

d) Tulioc Ascarelli. Derecho lercantil, ob., cit. pags
216 y 217.
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Villalbo{ sélo hace mencidn de las cémaras de ceompensacidn
teniendo come base a la lidbre convertibilidad,pues dice -
que la idea de leos clearings nec "es nueva en su principio
¥y tampoco en la conveniencia de generalizarla vara ilegar
a la constitucién de cédnaras de compensacidén le amplia --—
significacién internacional o inclugo mundial".(266) Pero
sin hacer reFeren01a a que tuvieran determinadoc mimero de
partes.

A este respecto en los paises latinoaméricanos desde
hace tmchos arfios se ha propuesto.siguiehdo como modelo a=
la Gnidén Europea de Pagos,“La creacién de una cédnara de -
compensacién entre los bancos centrales de latinoemérica~
que realice para ellos funciones similares a’'las de cada-=
banco central para la compensacidn gntre los bancos dentr
@ del territoric nacional®.(257) .

Cor. idénticos propésitos e3 de destacarse la crsgacid
n de la Cémera de Cempensacidn Centroaméricaga vor el con
venio suscrito el 28 de julic de 1961,por los Bancos Cenw
-troles de duatamala,3Z Salvador,donduras,Nicaragua y Cog
ta Rice. "El objetivo fundamental de la cfmora de compene
-sa2cifn centroaméricenz es ‘‘mromover el uso de monedas =
centroaméricanas sn las transacciones entre los pafses --.
del Itémo,como medio de acelerar su integracidén econdmica®
«(268)

Por lo que hace & nuestro pafs,existe un convenio de
compensacidn y créditos recfprocos concertadc por el ===

e) Vittorio Salandra. Curso de Derecho mercantil,ob.
cite pags. 105, 106 y 107.

(266) e=Pedro Gual Villalbf, ob. cit. pag. 400.

(287).=Cooperacifn Financiera en imérica Latina-. Reunio-
anes CoZelielsds primera edicidn 1963,1impreso en Lifxicos =
pagse 101 ¥ Sese

(268) o=Vease IZstructurz y Funcionamiento de la Cémara de=-
Compensacidn Centx mérlchna.en Cooperacién Financiera en
américe Lating, ob. cit. pagss 140 ¥ S¢S,




Banco de I[éxico con los cin

g Centrales de Centro-
~emérice,¥y que fué firmnd

de agosto de 1863, (2R)

(269).-Coord1nac16n de 1la Bance Centrel en mérlco" ating.-

~ Reuniones C.E.W.L.A. prinerd edicidm 1963, impTeso en TS )
. 80 .pag. 4.
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CONCLUSIONZES

Primera.-La intervencién de los bancos en L0s pagos-
intsrnacionales,es un t{tulo adecunrdo para este trabajo,-
rues .da una idea precisa de su contenido; cuya utilidad =
es de primer orden para el comercio exterior,sobre todo -
desde el angulo juridico abordéado. ‘EBor otra parte,resuel-
=t0s los problemas de tipo de cambio y de convertibilidad
de las monedas,de debe destacar que los bancos no son los
dnicos intermediarios en los pagos &l exterior,pero si --
los nés importantes. Los cuzles se rigen para poder cfec-
~tuarlos,de manera preponderante por su Derecho Nacional,
por los contratos que celebran con sus corresponszles au-
=%ranjeros,asf como por la cocsiumbre interbancaria; y en-
@enor medida por el Derecho Internacional »rivado y ?v.i'oli_
COe

Segunda.,~El dinero es un concepto jurfdico gue ha =
avelucionado de la primitiva moneda mercancfe,z la noneda
acuiiada,quien a su vez evoluciond y fué sustituida en zra
1n medida por la moneda de papel.

Tercera,-Actualmnente se ha operado una sustitucidén -
paulatina de todo Bigno monetario,nor tftulos de crédito-
Yy otros sustitutivos del dinero,los cuales reslizan funci
‘ones similares a la moneda —en virtud de la confianza que
inspiran al ser enitidos por bancose-,difersncicndose de -
&sta,por carecer de curso lezal,es decir,de aceptacién —-
obligatoria enn la liberacidn de las obligaciones. Por lo=-
cual en el comercio internacional dichos instrusentos con
atituyen los medios de pago norumal,devido a gue dan dere-
-cho a deteminadas cantidades de moneda nacional o extra
njera en cualquier pafs.
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Cuerta.-El giro bancario es una oneracidén oue consig
.te en remitir dinero de una plaza a otra; efectuada enire
bancos uvicados en el pals o en el extronjero,sin gue ha-
=ya desplazomniento de dinero,sino Ynicznente anotaciones-—
contables. La cunl puede materializarse en Jdistintoc docu
mwentos 7 operaciones opancarias que sirven de medios de pa
£0 internacionales,como : La letra de cambio,el chegue,——
las cartec-8rdenes de crédito,les 8rdenes de nz=3o,2bono y
transferencias., For lo tanto,ei Ziro se ubica dentro de =
los servicios vancarios,@ebido 2 gue con dicha operacién,
el banco no otorga ni recibe cridito de sus climmtes; si=-
=no gue sinpleriente rezliza un zservicio de.intermediacidén
ea el envio de &inero. ’

Wintue.=La inexactitud del vocavlo siro induce a sra
ades confusiones,dada le multitud de significadoes gue vig
ne; por lo cual dsbe ser supricido de la docirine ¥y vréc-

=%ica bancarias,slin de ser susiituido moXr otro voczplo -
mfs claro y preciso,para indicar 1z operzcidn buacaria —-—
del envio de o laza o oTra. Pues con nucan -

pe]
e puede estabiecer sue el siro,es =
una institucibn jurfldicz con el significado mercionado en
lz conclusién enterior. ror lo cual Dens:mos sue =5 mis -
apropiado designarla con el nonbre de reamesa o situacién-
Ge fondos,sobre 21 pafs o sobre el exsranjero,sesin sea -
el caso. For otra purie,no debe hablzarse de coopra O Ven-—
=%a de giros; sino de couprz o ventz de documentos para -
remesa o situazcidn de fonios.

Sextne.~Los bancos parz servir de intermediarios en -
108 pagos intermacionzles requieren del estavlecimiento -
-en otros pafses de sucursales y/o de corresponsales,que =
atiendan @de menera reciprocz las operaciones que desean =
realizar con el extranjero. IFara lo cual Tigen SUS =ewe=—
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relaciones juridicas interbancarias en cnbos casos de me-
~nera similar,es decir por medio de la corresoonsalia, Ia
cual puede ser regulada por medio de le celebracibn de 2ol
guno de los siguientes contrutos: Depdsito Intervancurio-
o Cuenta Corriente. FPues con cuzalguiera de ellos,se puede
hacer las znotaciones contables necesarias para Tealizar-
el envio de TFondos de un pafc 2 oiro,cin necesidad del de
plazaniento materizl de grandes cantidades de moneda. Deb
ido a lo cual los bancos nrestan a sus clientes servicios
que podemos clasificar en : onerazciones de nediacibn en -
los papos,de finonciomiento de transacciones internaciona
les y de compra=-venta de moneda extranjere y metales opre-
~Ciosos, Cuya actividad c¢s canalizada y despachzcua por me
dio de sus departamentos u oficinas especianlizadas en ozg
raciones extranjeras,

Septimoe.-Zl Banco de jéxico interviene en 1S pazos-
internacionales proporcionando servicios an#flozos lo
que prestan los bancos a su clientela -y que en el foado-
pueden resumirse a operaciones canmbiariage,pero en aste -
caso son prestados a las instituciones de crédiio ordina-
-rias. For otra parte,el Banco de Lifzico deseapefia las fu
nciones relacionadas con las cuestiones monetarias. Sien-
-do el encargzdo de operar el rézinen de control dual de-
canbios gue rige en nuestro pafs,asi como de intervenir -
en 10s mercados de divisas libres y controlazdas para evi-
=%ter fluctunciones en los tipos de cambio del peso mexica
no Ifrente a las monedas exiranjeras.

‘Octavae.-La implantacién del control de canbios medig

‘nte el Decreto .y liormas Complementarias que 1o establecen
sTepresenta un insirumento de politica econémica y moneta

ria adecuado para regular el uso racionsl de las divisas-

escasas que ingresan a nuestro ppds; devido a que el =
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Banco de méxico y demis autoridades del control,eston fa-
=cultadas por los ordenznientos gerfinlados para exigir de-
manera obligatoria las divisas provenientes de las opera-
=ciones sujetas a comtrol; y para otor'gar o permitir el -
use de las mismasy,a las personas que previz eutorizacidn,
tengan que hacer pagos prioritarios al exverior.

Novena.-La compensacién es una operacidn oblizada —=
entre los bancos gque rezlizan los pagos inte_rnac:.onales:-
pues de otra manera 4stos no serisn posibles,debido a que
con ella se asorra tanto tierpo,coro el uso de cantidades
infinitas de divisas,en la liaquidacién de deudas y crédi-
=-t0s gue los bunccs tienen entre sf,como consecuencia de—
lasg operaciones extranjeras gue realizan por cuenta de ——
sus clicntes. Dicha compensacién es internacional y 8se ==
lleva acabo directamante entre banecos que son corresponsa

';es los unos de los otros,cuienes iiguidan perf{odicamente

sus deudes y créditos; 2s{ como también por medio del Ban
0 Central,el cual en el caso de nues¥To pafs,la efectua~
a traves de 1z compra-venta de divisos,del servicic de -
cémara de compensacién en moneda extranjcerz a 1los bancos
loczles,de 1a ejecusién de los convenios de pagoes o de ==
compensac.icfn internacionales celebrados con los Bancos =
Centrales de otros palses,y 2 treves de la liguidacién no
w2l de sus relaciones de corresponsalig con dichos banco
Se .

Décima.~Para completar de manera integral el tema ——
sometido a estudio,noz falté hablar del Fondo lonctario =
Internacional,lo cuali no fué posible hacerlo en virtud de
que rebasé los limites de este trabajo. Sin embargo poco=-
o nada afecta a Este.
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