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INTRODUCCIOil 

D'.llltro de un pa!s las trnnsacciones parecen sencill~ 

.:!•debido a q_ue se liquidc...."J. en ;o;or.eda nacionaJ.. Sin embur­

-¿so t:tla.".ldo ~stas reb::i.snn sus frontera.E; y se realiza.--: ccn­

el. e;<terior, su con:pJ.icaci6n es tm pocc i::ayor. Por otra -­
parte siendo la baJ.an::m. de pa¿;on un registro de las tran­

-::acciones de un pa.ís con el extra-'"'lj ero, pode:r:os obtiervar­

cuales ::ion sus principaJ.ez ren¡;;J.ones,a. saber : impor-tnci.é_ 

El Y exportación de mercancíac, las cualoe requcrirá."1 de l.a 

¡¡u:rega de r.ioneda extro..."J.jcru por p::..rt;e del obli,;:::.do al -

p~¿o. Lo rnis~o puede decirse respecto a 1a transportaci6n 

mar!tima y aerea de personas y 1~orca.".lCÍan,realizada por -
compa..1ías radicadas fuera del p::i.ís al cual. se proporcion­
-a.."1, 

Para el pago de otro:; s.;:::·~cios se requerirá ta.obién 

de moneda extranjera; tales com::: e:l uso y explota.ci6n de­

me.rcas,patentes,nombres cor!lcrcitles,nsesor:ía técnica, e:~ 

~ici6n de peJ.ículas e:-ctronj eras, etc. 

Los turista~ que viajan de un pu.is a otro,tienen t~ 

~i~n necesidad de efectuar paGos en ~oneda que no es la -
de su nacionalidad, 

Los inmigrontes por lo regt..tlar canbian todo e1 dine­

-ro que lleven consigo a la moneda del país aJ. cua:J.. van a 

residir; y en aiios posteriores efectuen remesas fami1iar~ 

~ hacia el país de origen. 
Otro de los ren,~lones de las transacciones externas, 

es el referente a los movimientos internacionales de cap:!:_ 

!a1; dentro de los cuales se encuentra la inversi6n extr!! 

ujera.,que es aquella que realizan tanto personas f~sicas­

como colectivas,implicando para el.las la reaJ.izaci6n de -
e~ztos en moneda que no es la tle su nacionalidad. Así miE_ 

g,o forman parte de ezte rengl6n,los empr~stitos p6.blicoo-· 

,'/ :privadoz,los cua.J.es sino son concedidos para comprar 
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merca.'1ci::i.s, traen como co::i::iecuencin la entrega t>.l. prestat~ 

!:io de moneda e~tra..'1;!er-a. Todo ento tiene cor.:o contrapa....._ 

-tida J.a remisión di! utilid:::.dco a loo nccionistas de las­
er:i!)resas extrc...'1jera:J y de los remli:niento::i a los portado­

-reo de otros títulos de c:::-6dito; azi como eJ. envío aJ. -

exterior de ciertas C::'..'ltitl::-.des U.e dinero, por concep"t;o dc­

a.-nortizaci6n y po.30 ci.e in tcrcscc de las de:.tdas pública y­

pri vada. En todns J..a::i tro.nsnccioneo me:Jcior..acias y en º"?1!: 
~que pasamos por altc,el princi~n.l proble::ia consiste en­

le no ace~taci6n de l::i. ~one<la ncoion~ en loe ~c~os al e~ 

!_e.!-ior; dcbiclo n o.ue J.os ciud.?.dP..:.1os ,ie lo::i lii'erentes '9D..f. 

!!es con los cu::ücs ce lleva..."l ac::>.bo, tienen. cor.tratadas J.a­

meyor parte de sus obli.30.ciones <:?n 1.:::. :::io:ledo. de curso l.e­

-gal que circul.u en su respectivo :pr.í:i. Y si ::iceptan una­

moneda di.fc:-eut13,lo hnr::}.n tomo..--ido <JU considcr:i.ci6n de su­

libre conve::-t~biliuad a la prcria ~oneda nacional.. 

Por ello es neccsnrio est~blocer al¿;i.t~ mecanismo que 
ha5a posible la liquiünci6n en ar:::b~s direcciones, entre ~ 
ciudada..."'los e:~trruijc::-oo y nacionales. Al res!JP.Cto uebernoa­

sefialnr que lo w~o i~~orti::.~~e para éste :f:.n,es el establ~ 

~in:i.ento de1 tipo de c::u:;bio en~re la moneda nacional y -­
las moncuas de loo d.emli.s países t:_Ue con:for:ran la comuni~ 

É! interno.cional.,el cuaJ. una ve::. :fijo.do,permite liquidllr -

cua.l.~uier obli~aci6:n en moneda extranjera utilizando pe.ra 

ello los se:-vicio s de cualquiera de J.os si:_;uientes inter­

-medinriofJ : Correo.1el6grafo,Crunbistas e Inotituciones -

de Or~dito. De tal suerte que siendo los bancos los inte~ 

!!:ediarios de mayor trai:icendencia econ6mica,!Jor l::i. cuantía. 

de sus operaciones. La finalidad de este trabajo es el e~ 

:!:.udio jurídico ::niis que econ6I:1ico del como. los bancos con­
su intervención hacen posible la realización de los pagos 

inteinncionales; as! co~o la influencia de sus operacion~ 

~en el ti~o de cai:ibio. Las cuestiones relativas al --~-
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nnalisis, v·olumen :r co:::posici6n di:i las trnru::o.cciones e:..:i:r~ 

!!jeras del po.:!s; o.oí cor:io la co::·rccci6n de loe clc~ccp.tili­

-brios do la b:ile!!za de p~5os,csté..~ fuera del :ilcc...'1.co 1e­
este t:::-abajo. Ilo:::otros s61o SU!JO::.cmos o_ue aciuell:u::: se ez.­

-to.n realizando, origin:m<lo co1~·J co!1c1Jcuencio. ::ic.,:os. 

De esta r.iancr';l. en el co.9ítulo pri!:1cro t~e ezte libro, 
nos referimos al dinero cor:o U:!:'l conccp-vo jur:!dico univer­

-so.l eq_ui valen te al de r.10nedo.; seiin.J.u.'1.do lac diferencías­

jurídicas entre la r!loneda nn.cioncl y l:i extrcnj era; así -

como la e::-~tinci6n de l.c.s deudo.e contrc.ídas en cue.lquiern­

de ceas dos espccies,parc. l.let;o.r o. lo. evoh1ci6:i actu:il,­

sog¡lli le. cual, se esto. elir:únc.l".d.o c::i.sí ::ior co:::iplcto el uco 

de moneda en las transo.ccioncc, !JOr título!: de cr .. ~di to e -

in::itrtuncntos de po.go, que retli~:l.."l en el c.ml::i to in:; en1aci.2_ 

~al. J.o. :f'unci6n de medios de pc.:;o. 
En el capítulo cegu.ndo hc.olo.r:~:::i del ,:;iro ba:-ic::irio ,_ __ 

nivel internacional, cor.10 _u.'l.a o::;:~r-:ición q_ue con::;i:Jtc en re 

E).itir dinero ele U.'1 pufo a otro; la cu:,::. se puede rr2.teric­
-lizar en ca.da WlO de los t:ítnl·:iz e i:1d:ti.c'T.~ntoz c_ue ::;ir-

-van de ci.edio s de po.go il;".; e:rn.2.cionr-ll, i:. Sl:!.ber : l·-"·~ ras üe-

co.r::bio, cheques, cari:e.s-ordenez ::ie crédito, ordene e de riu.co, 

abono y trancferencias; cuyo t~·aton:.0:1-co hacemos de :nnnc­

-ra individuE>.l. 
~ oua.nto al capítulo tercero partioos del concepto­

de ba.nco,me11cionando suo claocG,así 1:us~10 nos l'eferLnos a 

l.as S\.tcursales y Correspo:isál.cs,ya que son LYJ.stituciones­

de cr~dito que o.ctue..n J.JOr cuenta propia o por cuenta aje-. 

-na. Y QUC presten el servicio de depg:'tanento da transa.-

-cciones intcrnacionale~; debido a lo cual tratru:!os ar.pl~ 

~mente a la corrosponsalia,seg.'U1 la cual,un b::i..'l.co paga l~ 

§documentos emitidos por el otro como si :fuese el deudor 

principe.J.. Haciendo posible con esto la realización de l!i! 

§ operaciones de giro. l?or otro. parte,vernos que dichas r~ 

!eciones se pueden regular : por medio del depósito -----
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interbancario y de l~ cuenta corriente; pues con cualqui~ 
r.a J.e éntos centre.tos se puede ::u:otar lll v::i.riaci6n que ~ 
fra la cuenta reciproco. que se lleven. Con estos a.nteced~ 
!!tes CO.!:!O pre¡:úsc. podc!!!o:::; co!:lprender ficil::1e:1::;e, que la ir_; 
lervenci6n de los ba..~cos ~n los pa~~s internacio?l8..les,pu~ 
~e circunscribirse a l~s actividades de ~~s o:icinas o d~ 
;¡aartru:nentos de o-per2.ciones e:,,;tran.jer=.s; J.:is cucles,las h~ 
~os dividido, en 09eracioneo de medi~ci6n en los pagos,de­
financiamiento de transaccione~ internacional.es,y de cor:¡­

-pra y venta. de monede c:x:i:rctnjera y metuJ.es preciosos. 
Por otm parte 1ve::ioo cor:io C;!l :Sanco de ii~:dco prosta­

los raismos servicios,poro no a1. público, 3ino a l.as insti­
-tuciones de crédito; así ::ú.smo,~encione.mos a sus fu.ncio-
-nes vinculad.e.o con J.us cuestiones oonct::i.rias,dentro de -
laa cual.es cabe dest~car la facultad otorgada a dicho ba.~ 

_Eo, pe.ro. opero.r el ré,;i:nen de cent rol d'3 ca=ibios; y a su -

i..~tervonci6~ en el mercado de divi3nS libres o controlad.e~ 

~,a fin de evitar :fluctu~cio~es en los tipos de cambio 
del peso cexic:ino en relaci6n con las monedas de otros 
paises. 

Zl:l el. capítulo ci.to.rto nos rcferinos a la reciente iE 
~1.c.nt::ici6n en nuestro pn!s del control. de cambio3 en for­
-r...a concreta,señalnndo en primer J.ugar su concepi:o y ant~ 

~edcntes,hasta lleGar aJ. 3istcm.~ ~al Combiario actu::i.J.. -
Según el cual existen dos oercado3 de divisas,uno lib~e y 

otro controlado. Respecto a ~ste último seña.1.umos las re~ 
!ricciones gubernamentales impuestas en la co~pra y venta 
de divisas producto de las operaciones sujetas a dicho -­
mercado1por medio de u.na rcg1.amentac16n administrativa.. -
Por lo que ha.ce al mercado libre en ál. no existe ninguna­

restriccicSn. 
Así mismo hablarnos del mecanismo del mercado contra~ 

-1ado,consistente por un J.ndo en el requerimiento que --­
hace ln autoridad del control. de cambios a los residentes 
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del po.ís,para entre.:;;:.:.r de :.•w.:ncra obligatoria las di·•·isas­

sujetas a control; y ;ior ~J. o-:ro,en el otorg2r.1iento -a q~ 

!_en lo solicite- de U.ic!•::;.z div:i::iss,p3.rD.. ef¿ctu::i.r s61o pai­

-gos autorizados aJ. ex·t'3rior en :;co:i.::da extr~·njer!l. Senal~ 

!!do en ambos canos sus re::ipoc;;ivns excepciones. 

Por ot:i:·o lado coco p;-trtc do l<:.s operaciones co=riren­

-didas en dicho mercatlo, vco::oc .:ie r:1:J..'1Cr<:?. detru..lada la regl 

gpentación aplica.ble, a l.n c::-po:-taci6n e importnci6n de C2_ 

~cruicías sujetas a control. 

Final.mente en el capitulo quinto vemos coco los débi 

!os y créditos que los bru1coo tienen entre s!,co~o resuJ.­
-tado de lac operaciones e:-:tré'-11jor;;::; que rocli:r'..l'.l, se l.iq!;: 

~dan por medio de J.a. compcn:::aci6n. De la cu::D. •)n primer -

término hucemo a, un ost'1.1dio co:::r'"-.::-at i vo cn'tre l.:i. civil y -

l.a bancaria; para. ha.cor notar rct.:.,) en el fono.o ::io hn:¡ di:f~ 

,!:iencia alguna. Por ot:ro lado' vc:.:os n la COl:lpensaci6n ue­
documcntoc en conetla naciontl n :;r::iv6s: del i3r>-"lCO da L:é::i­

-co,para comprentier a J.a 00:1p-or:::;::i.ci6n en d6larcs li'brcs -

de los Zstauos U;iidos de Ilor-:;'"-~,-~:·ica,q_t<c recliZ8..'1. l.as l.!! 
~tituciones de cr~dito en el 3n."lco Cc..~~ral. A3Í oi~~o me~ 

~ionrunos que la compensaci6n de di vi::rn .. c controladzi.s, se ~ 

.=_arga de efectua:::-la l..a autoriaud del c:mtrol do cci:i.bios,­

ya que sus e¡;resoo e Í::1greson deben estar 2iem¡ire on equ!_ 

;!:_il;¡rio. En otro orden de iÜJ::?.s ve:noc H la com!Jen:iaci6n º!! 
~curia inte:rnncional,~ecultG..:1te de la liquidnci6n peri6cJ4. 

·~a de las relaciones de corresponsal.ía,ya sea en diVisas­

J.ibres o controlo.dac; lo cual. nos obliga para una mejor -

comprensi6n del ter.1.1.,0. realizar tml? .. aprecie.ci6n m::-..crosc6-

-pica de la compen:::uci6n por I:ledio del :::iercado de divisas 

• Y por dltimo vemos a los acuordoc de compcnsaci6n inteE 

aacional efectuados entre Bancos Centrales con el nuestro 

; los cuales en su f\.mcionamicnto son similares cl servi­

-cio de c~aro. de compensa.ci6n que realizt'l. el B:.:r.co de lil! 
~ico con 1as instituciones de cr~dito ordinari2.0. 
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CONCEE>'l!O JUaJ:DICO D.E:L DIH~ 



CAPITULO ?.aii1!3RO 

COHC:.J?TO Jl::aI.DI ce :l.:::i.. .DD:::.ao 

J..-:;:rociones ?relimin:a.rce 

En primer luear teneoos ~ue señal~r el significado -
de la palabra dinero. Y a.si tene::ios q,"..ie con esta a.cepci6n 

se ien6mina a J.a moneda corriem;e y co;:io sin6nico de cau­
-d'11,::iacienda. y bienes de otra esp~cie.(l) 

.De tal suerta que :::lOSotros ha.br~r;ios de referirnos a­
le 1argo de este trabajo,al dinero COQO si:::l6nimo de mone­

-·i2-. :)e esta canera tenemos que el d.istin...,~id.o jurista J~ 
_g_i~to Pallares (2),al hablar tiel ori~en del co:::iercio;rea­
-liza un estudio =..:istraJ. del ori~en de l.;.i. :::ioneu¿ re~1on-
-tandose a tiempos prehist6rico¡;;, o~;'•::;.lancio (~·.ie fLt~ "la r~ 
E,etici6n en los c2.::ib1os y pcr::;-.;.'Vi'.S lo c:ue 001:•.iuj o ::. la i~ 
::::;enci6n de la moneda 11 ,pues eru 11 neces:::.:::"J..O ocurrir ~ ~t.-i.::. -

"tercera especie cie oercanc:Í8. ,:tt) sirvl.ese :;·ccru. ~•eJ.1r el -
vo.J.or de le.s otras". Ut;Lli::.:;L"l.clo.:;c C.i v2rs8.s cosas como mo­

-neda, entre los que se encont::-•:.brui.: los ·33Clavos,la mujer 

,los vegetales,las bestias y los :::inerules. 
Respecto al ca~o de ;,;é:<ico,tene!':los que en la. época -

prehispánica se usar6n como r::onedas, se¿;,·m José .i.íanuel So­

-brino ( 3) : "el cacao, el polvo de oro contenido en tubi-
-tos de pluma, el jade y les piezas de tela de algod6n 11 • -

Sin embargo especial. lugar e i~portancia ocup6 de todas -

la.s especies mencionadas,la moneda-cacao;que su "valor se 

(1) .~Humberto F. Burzio. Diccionario ele la tíoneda nis ano 
-A.'llérica."la.,1958 .Argentina. 1'' • .i:i. y • pags. 44 y 1 
'( 2) .-Jacinto Pallares. Derecho l.Iercantil ,1891 i;léxico. To­
-mo I. pags. 14 y s.s. 
( 3) .-José Manuel Sobrino. La ¡.,:oneda ¡,;exicana Su Historie., 
1972 fil~xico. Edit. Banco de-~:éxico,S.A. pags. S,10 Y ll. 
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reg!.ament6 oficifl:'..::ie::ite dur2.llte el virreir~to ~· ~ i.;.sc ;;~ 
,;:sisti6 hasta principios del. sigl.o ;a~11 • 

?or lo que hace a la moneda pri¡;d.tiva de ~ol!la,señala 

el Lic. Pall.ares ( 4) : o_ue "fué la vaca, el corci.<iro". y -

que, "cu.ando más tarde al 9ueblo ilcoo:io c omenz6 a conocer­
el arte de :fundir l.os metal.es,adot6 el. cobre co:no moned.a­
t!pica para fijar su vaJ.or". Sin embargo, 11 áste cobre en -
principio no se acuiio sino se uso en barras". Lo cual. en­
su opini6n se "refleja en la forma más antigua de transf~ 
!ir la propiedad,que era :precisamente per aes et libram -
por el cobre y la bal.S?.."l::a,lo '~ue <iea:ueatra que J.a moneda­
no se contaba. sino se pesaba". 

2.-Diversas Teorías Sobre el Dinero 

Sin pretender abordar en f'or.na exahustiva a todas -
las teorías expl.icativas sobre el origen y escancia del. -

dinero; vamos a estudiar a las más iwportantes,pues hab~ 
_!! de aclararnos muchas cuestiones en rel.aci6n a nuestro -
Sister:ia :i.:onetario iiacioncl. y de oa.nera especial. de 1.os p~ 
~os internacional.es. Y así expondremos 1.as siguientes : 

2.1..-Teor!a de la Unidad de CU.enta 

El economista ·,¡aJ. CouJ.born ( 5) ,l.a expone diciendo -
q,ue "algunos tratadistas sostienen que en los d!as del. -
tru.eque,por ser casi nuJ.as las alteraciones en las condi­

-ciones del. cambio,l.as re1aciones entre los val.ores se ~ 
~tenían establ.es. Una vaca por ejempl.o,pod!a valer siemp~ 

! diez fanegas de harina,a la vez que dos cerdos". De ---

(4).-Jacinto Pall.ares, ob. cit. pa.g. 18. 

( 5) .-Wal. Coul.born. Introducci6n a1 Dinero,1944 España.. E~ 
it. ReVista de DereCho Frivado. Trad. del inglés por Fran 
~isco Porta.villal. ta. pags. 31. y 33. -
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este modo, "es per:fectamente nstura.l. y senci1lo para las -
gentes simples el pensar en téri:únos de W"'..a. mercancia det~ 
,::minada,la cual acaba por adquirir ln func16r. abstracta de 
servir de unidad de cuenta", es decir de ur.idt:.d de vaJ.or. 

De tel. suerte que se "justi::ica el desarrollo de este. 
teor!a,desde el !l!Omento que .f?.cilita el cs.;nbio". Sin emb~ 

~o,ésta no es perfecta y para refutarla se dice : que el -
vaJ.or de las cose.a o mercancías es;:;~ sujeto a su escasez o 

abundancia,y en consecuencia el tipo de caobio no es esta­
-bl.e,por un lado. 

Y por el otro,se dice que eJ.. horabre no sigue pensando 

para real.izar el intercambio de productos en tárminos de­
una mercan.cía determinada.(ó) 

2,2.-Teoría del Instrumento del Cambio 

Sobre el origen del dinaro es la de mz:¡or aceptaci6n, 
señala Cou1born ( 7) ,a.grega.'1.clo qt:.e "los que la defienden -
sostienen qua algÚn artículo debi6 ir sirvi:=ndo gr8.dualme!J: 
!,e de r.iedio de cambio, es decir, qlte un::. oerc=c:!a era acep­
-;:;a.da. sin reparos en los ca.::1b1os 9or:1ue e:!. que la recib!a­
sabía que también pod!e.,él,a ~ vez,entregarla en cambio -
<le lo que deseara adquirir de tm ;:;ercero o de lo que pudi.!?, 
~e necesitar más a.delante". Por lo que á.e a.cuerdo con ella 

i1remos,que cu:llquier cos:i que tuviera aceptaci6n genera1-

podr!a hacer la.s veces de dinero. 
Hussba.ur:i (él) ta.obi~n e:~plica cs;:;a ;:;eor:!a; pero lo aa­

-ce tomando en cuenta las íi.i.nciones de la moneda,de la si-

-euiente :na.nera. : 

(ó).-Vease,',"/.:.l Cou1born,ob. cit. pag. 33. 
(7).-,Jal Ooulborn, ob. cit. :9ª6• 33. 
(3) .-Arthur ilussbaum. Dorecho 1.:oneterio N'""cional e Interna. 
-ciomll,1954 .3s._'\.ires. :C.:diciones .-i.ra;;ú. Trao. •. :..iberto .j). ·­
::icnoo. po.gs. 15 y 16. 



1) .-La aoneü:i. es ins-i;:::-..1.;:iento o :::eaiia co:uún de ca.:i:bi~ 

~; 

2).-Es e1 ins-cr~=.ento co~.i.~ de v<:.J.ores¡ j 

3),-Es e1 pa"r6n de ~a~os diferidos; pero la func~6n­
principal de la moned~ es la de ser un i;istr..u:ien­
-to de c:ii:;bio", 

2.3.-Teoría 11etaJ.is";a 

SegW:i esta concepci6?1 111.a :toneda se 'iefine cooo Uil.iJ. -

cant.i-.12.d. de :neta1 precioso•'.(:ii) ,..:.i! por ~J-:ir.iplo,en la Lat;;~ 
~la.ci6n :i:e:,;ic;;.nz. se dei'ir..ía al pe.:io cc::i S".J. equivo..l.ente a -

75 centigr~~os de oro puro.(lQ) 
Sin iar.~ba.rGo, 11 el co:lcept·:::> =.e't.'.!lis'ta. de le. moned:l :io -

fuá nunca :;;~ac"t,), Se,;dn "~"1.0 e.e S"..l.s colorarios,los bil1etes 
d.e 'banco (:3c.."l1: .• :ites) est;;tr!an le,:;al::ie::~::;e desprovistos de­

l.a calid.a.l de <li::::.;:ro", (ll) .::::i.sten ;:i.á:J refu.t:;;.ciones,pero -
l.::i señalad.a es l:i :::unda::-.ento.l., 

2.4.-Teorí:i Estata1 de l.a L:oneda 

Se pla."ltee. diciendo que "son monedas 1as cosas 
(thi:n..;s) que el 3stado declara como tales. Zsta teoría ju­
-rídicmusnte se basa en gra..c. parte,en el hecho de que es -
el Estado quian rev~ste a la ~oneda de curso J.ega.J.. (l.egal­
tender), vale decir,de acep~~ci6n obli6atoria para cancelar 
cr~ditos y débitos",(12) 

CouJ.born por su parte basado en Knapp y Hawtrey,seña­
-la como característica del. dinero,su aspecto legal. Y al. 

(9).-Arthurliussbaum, ob, cit. :pag. 4. 

(lO).-Decreto de 9 de diciemcre de 1904. Legislaci6n Banca 
~,1957 M~xico. Edit. s.H.y C.P. tomo I. pags. 161 y 102 
(ll).-Arthur Nussbaum, ob. cit. pag. 4. 
(12).-Arthur Hussbaum, ob. cit. :pag. 8. 
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re:f~rirse a l.a teoría estatal C::el dinero, eoi:abl.ece 11ue su.­
contenido es el ~ie;uiente : 

a) .-La exiotencia. de una deuda es el !J1.t:1tc de pa.::-tida 

de todas l.ac relacio~es ecc~6micas. 

b) .-Dinero eo lo que el Estado disrior.<:! que constituya 

liberaci6n sati2faci;o::-ia tlo u:-.zi deuda. 

e) .-La ley dlOr lo t~:n::o, ne rc.:fier~ tW.. dinero ú.nica.::iC!! 

!e en relación con las dud.c~. 
d) .-Cual.quier cosa .;mede ocrvir ele instn~ento de cae 

.J?.io, pero no por ello se tr:~;!;n:::-á ele dinc.::-o. 

Frente a esto. concc~ci6n se encuentra.~ loz que deíin~ 
E. al. dinero coco todo ac;i.1cJ.lo n_ue <:rn :::icept<:.ble en cr-.::ibio o 
p;ieo,preocindiendo de 1a ccci6r. del Zstado.(13) Zs docir,­

sc trata de enfrenta!" a l.a teo~·:!a •iel. i.::1.st:ru.:ne:.-;;o del cam­
-bio con la esta.tal.. 

2.5.-~eor:!a. de la Unidad Xdeal. 

Esta tesis en nue::.itra opi:li6n es nimil.o.r o. la teor:!a­

de la unidad de cuente., en vir;;ud de O_'t\e ::u:ibo.s son en el f2, 

!!do e:A"]Jl.i ca.ti vas de la uni6.:.,; ae vnJ.c =; pero e.nfo ca.das de­

me.nora diferente. Pues de ~st::i. t;e die-e ~-,¡e, "aJ. eVitar la -

engorrosa tarea. de :posar l;in !)iez2.s,la a.cui:.Uci6n se su9one 

a1 va1or de la pieza. oetó.1ic~,vaJ.or ~ue puede ser alterado 
,por otro lado,por lo::i derccho::i de seiíoreaje+,o por el dos­
-gaste o por l.os derocb.os ;¡ a.i:msos resul. tanteo de una iop~ 

~fecta t6cnica de actU1aci6n. Do esta zuerte,el va1or de la 
unida.d monetaria 11.ec;a. a sepr:.rurse más o menos ele su m.tbs­

-tancia f!sica,aunque en l.a conscienc~a de la comunidad s~ 

.s,i!ll. su significaci6n oea suficientemente clo.ra".(14) De -

tal manera que 11la realidad de una uni.da.d monetaria ----

(13).-iVaJ. Ooul.born, ob. cit. pag. 35. 

+Se refiere a la reducción o cargas en la ~e1.u1aai6n 

(14) .-.i!lussbo.um, ob. cit. pag. 19. 
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constituye,sin duda,un fen6xeno de psicología social,cuya 
trayectoria puede ser tra.zada lu.s;;éricamen;;e".(15) 

2.ó.-La Doci;rino. :1ominalista 

Es una tesis :nu.y lisada a la~ dos an;;erio~es que ~e~ 
~runos de explicar. Nussbau::i la expone ,a.firma..'1-io . .;_ue l.a c~ 

acepción monetaria disociada del eleoento ~etéJ.ico es co­
-i:::iunmente lla.~da no::::in;:ili.s::lo. ,:;:.~presiones que este .:;i.utor 
crítica de confusas. 

Por otro lado,a~rega el. autor cit<ltlo qua,"e1 nor:iir..::::.­
-l.ismo ha sido vinculado a menudo a l.o. 'te•:ir!a estatal. de­
la moneda. Zs cierto que 3i se consibe la circulaci6n mc­
-netaria como una resul-:;a..'1te de la i::iposici6n d.e1 Zstado, 
el. nooin:il.isoo debe necesuri:;i.znente sobrevi.Vir. ?ero es -­
erronea la creencia de que el enfoque social de la moneda 
,como tal lleve al metilisr.:o. Lo contrario es exacto,por,Sl. 
~e 1a circul~ci6n de J.a unidad social,re~.J.J.tado de un pr~ 
~eso de psicología social,es en los hechos ajena a la no­
-ci6n del valor oetálico. De tal ~odo ~ue la teoría soci~ 
J:. de la moneda y el no1:ú.nalisillo marchnn juntos perfecta.in.:;, 
:ate".(16) 

2.7.-Teor:!a de la I.ioneda ~:erca.ncía 

Según el autor mencionado lineas urriba,su exposici,2 
a es la siguiente : "se ha ci.icho a menudo que la moneda -
es una mercancía (comodity),lo cual constituye una verdad 
,exacta o inexacta,sezd,n el ~'ul.o de enfoque. La moneda­
es fundru:ientalmente e.ntit~tica de mercancías,pués ambas -
constituyen dos polos del proceso econ6mico. El antiguo y 

universal. distingo entre la compraventa y el trueque (saJ;. 
~ a.~d barter),il.ustran cab::il.mente esta direrencia básica. 

(15).-Arthur Nussbaum, ob. cit. pug. 19. 
(J.6) .-Arthur Nussbaum, ob. cit. pag. 23. 
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En cierta r.iedida S1::1 er::bar,zo,la ooned~ :i l;::.s r:.erc=cf 
f':S siguen U!:1 ::iis:no c:i.::iino. :;;sto es p::lrticul::.r=:,,:-:.te exacto­

en el campo de la econor:i!a,pu:-s a:-.ib::?.s dependen ele la le;,· -
de la oferta y la dC::!C.l!d::?.". ,,gregando dicho autor,por otra 
pc.rte que : 11 au::1.1uc l:i. d.oct::·i::;::. d"' la ::ionei:::.-mercanc:!a de­
-be ser rechaza.la co=o tesis ~ener'.ll,no puc~e ne3arse que­
en situaciones especial.es la ~o::led~ es tratada como merco...3 
fÍa. Eo'to ocurre particule.::-;:ic~'1.te en el :ierc::.do de cambios­
extranjero. Descle que e;;:iote U..'la teoriu. sob.:::-e l:a. :::ioneda,se 
ha reconocido ~ue esta puede tener una secunda funci6n,a -
saber,ser comprada o cambiada".(17) 

2.8.-Teoría Civilista 

Hemos visto con unteriorid:d varias teorías en las 
que se aprecian o destacan de-.; ~r::;L-:.adas carac-cerísticas d~ 
l dinero; por lo que en nuestra consider~ci6n una oezcla -
sino de todas ellr.s,eí ele la c.~oz· :;iarte,11os la da,la teo­
-ria civilista de la monei~. La cual p~jría plantearse di-
-ciendo que la mcnJa::.,es un.."!. co::::i. conm.t:nible :r como "Cal -

bien :nueble,cosa genérica y fr:.::.;ible,cuyo poder liberu:::or.!. 
.2 en la e;~-cinci6n de las obli.;c.ci o:-ies le es z•econocido o -
impuesto,por la ley o la cootu~bre. 

Para fundamcn-car este concepto vamos a estudiar la 
idea de cosa ligada a los co~ceptos de obligaci6n y de pa­
-go. De es"ta forr.i.a encontra:.:os que el distingi.ticlo jurista­
J~cinto Pallares (13),reoonta.ndose al Derecho Ro!:!E'.no,nos -
habla de la moneda considcrandola como una cosa nec manci­
-pi. ?or lo que es necesario introducirnos en su concepto; 
y usí tenernos que las "cosas son elementos del mundo exte~ 
~or que pueden producir una satisfacci6~ el. hombre. I'Ueden 
estar dentro del comercio -en cuyo caso pueden ser objeto-

(l7J.-..J.rthur Nussbaum, ob. cit. pag1a. 31,32 Y 34 
(lo).-Jacinto Pallares, ob. cit. pag. 15 
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de apro:piaci6n privada-,o fuera deJ. co::i.erc:i.o".(::!..9) 

As! ois::io tenemos c-~ue, "las cosas q:le e::itá.'1. dentro d.el 

comercio se clasific:.:.n er. rec ::mncipi y res ~ec CW..'1.Cipi. 

iles mancipi son terrenos dentro de ItaJ.ia,~¿;u..~as se~ 

yidUI:lbres en relaci6n con estos, esclavos y animales úe tiE 
~ y carga. Su ena.:;;enaci6n C:.ebe t c:r.ar la :t"or:na solemne de -

una ca..."l.cipatio (con cinco tectigos,un libripens,u..~a bale...~­

-za,un pedazo de cobre y ei uso de U."12. serie de í6rnn.tlas -

consagradas por la 'tradici6n). 
Las res nec :n:J..'1Cipi son l.::.;:: •ie:nás ~u.e asten en el co­

-mercio"( 20), "cuya e:n.2.¡;c:naci6n no !'e'lestía fOrt!1¡:,¡: ;;u.."l. sol~ 

!J!.'1es o no necesitaban de ni::!C.ll'la".(21) .'tesp~cto e. es-.;as ~ 

!,imas,el Lic. :k'~lares .::;lantea que, "1J11t:-e esas cosas nec -

wancipi debier6r- encentrarse por su car3cter de nuevas las 

cosas que sirvier6n de cerccncia tipo,es decir de mone¿a 
(con excepci·5n de ciertos ar..i;r.C.:.es y de l.o.c esclavos, que 

ta.;~bi6n cervian de ::io:-ieda y c¡ue eran ca.ncipies) ".(22) De 

tal S'~er.;e que a es-¡;e co~cepto l.e vamos a apl.icar las cl.a.­
-sific~ciones c¡ue le so~ inllerentes a l.as cosas. Y así en-
-centramos que se tra-¡;a de un bien r.lU.eble en oposici6n ~ -

iilll:Ueble; com:;i¡.-;Uble "para el que l.o ¿;as-.;e,ya c;:uc subsiste 

para la circulo.ci6n11
( 23); sin embare;o, "puede des"t:r .. lirse y­

en consecuencia,la consumibilidad pue~e surzir de l.a destE 

~cci6n y de su enagena.c:i6n 11 .(24) Es cosa gen~rica,pues las 

de este tipo, 11 son libre:nen"te intercrunbiables,no esta.."'l ind!_ 

yidualizadas,pero pueden individualizarse contando,-----

(19) .-Guillermo FJ.oris l.largadant.S. Derecho Priva.do Rom3l'lo 
,1970 I1I~xico. E.:dit. Esfinge,4a ed. pag. 229, 

(20) .-GUillermo FJ.oris Liargadant.s. ob. cit. pa.gs. 230 y -
231. 

(21).-Jacinto Pal.lares, ob. cit. pa.g. l.~· 

(22).-Jacinto Pallares, ob. cit. pag. 16. 

(23).-Luis Lluñoz. Derecho Banca.rio,1974 M~xico. Carden.as -
Editor,primera edición, pag. 79. 
(24).-Luis Mufíoz, ob. cit. pag. 79. 



-16-

midiend.o o pesando".(25) At::::-ibutos ci.ue en nuestra consideE 

~ci6n tiene la moneda,pues er. Roma se pesaba y en ~pocas -

posteriores .y hasta. en la. actu~id~d se si.:..1.le conto.nrlo, si~ 
E;dO ade~iás su.'sceptible de medi.:-::e. 

Es un bien fu.r.gibl~,~u~s,tiene l~ cali~ad de aci.uel.los 

"a.ue tienen un r.iis;;io poder J.ibc:-atoi·io, es decir ~~ue sir-vi!:_ 

E6n coco instrumsr.tos de pa0 0 ccn un =is~o v:.W..or y por lc­
ts.nto pueden ser roe~pl~zados en el cu:-~)li;:Uen"o de las ~ 

obl.igaciones. La fungibilid .. d e:: u."!.:l =-·~laci6n de ec1ui v::W.e!! 

.Q.ia. entre dos cosas, en virtud d.:i la cu~ una di.? el.la.o !lUe­

-de llenar la misma :f'unci6n lic~rato~ia a.ue la otra. Lus -

cosa:J i'une;ibles,son librerr:cntc interc"'-.,.biables,so::i z¡,;.cept,i 

~les de pesarse,::iodirse o con-::~se".(2ti) 

Por otro lado,la obli.:;:.'.ci.~:-. ;:;"Jede ser definida cor:io,­

"u.."la. relac:i.6n jur!di::a :po::- vi:--tud de la cual U."l S-...ljeto 11;::; 

!!J;ado acreedor,es-;.::?. f::i,C\tlt:;.do,:;¡?..l'O. c::i¿;ir de otro sujeto -­

l.lamado deudor,un3 p::.'esto.::i6n o u..-i::. aostcnci6n11 .(27) .. ueC.~ 

Bel.O comprendida.a en ost::?. ~-:o~i·~::i,lcs ob~igacio11cs de dar,h~ 

.Q_er o no hacer. En c:msccue:~1ci::., el :•azo "es un tic;:; o Juri~ 

.Q_O consensual. consistente e:-:. ~l cu::,_::li:,.iento d.e una obli~ 

.!?,i6ri. de dar,hacer o no huc0~·, que se ejecuta con la intenc,i 

§.n de e:·:"tinguir una deude. pr'" ::::ist':lnt(l". ( 2S) 

Con lo que se compr.;.eb::. J..[c. ci:.lidad d.el dinero como -­
cosa con las caracter:!stic.~~::i que le hemos sehul.ado; cuyo 

poder liberatorio e11 la e:-::tinci6n de l::..s oblie¡;¡,ciones le 

es reconocido o :.nriu.3sto lior la le;¡ o l.a costumore,en Vir­

-tud de qué son ~sta.s c;.uienes seilalan coco habrán de extia 

~irse aquellas. 

·(25).-Guil.J.er.no Floris I.!o.rc:>.da.nt.s. ob. cit. pag. 231. 

(26).-Luis Araujo Valdivia. Derecho ce las Cosas y Derecho 
de las Sucesiones,1955 ;.;éxico. ;:;dit. CaJica.. pag. lOb. 

(27).-Rafael Rojina Vil.le~as. Oo~nenúio de Derecho Civil.­
Teoría de las ObliP,aciones,1977 Uixico. Edi t.l'orr-..ia.pag. 32 

(28) .-aa.fael rl.ojina Vil.legas,. o'b. cit. PE'·B• 329. 
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Fi~:nente de sus caracteristicas co~o cosa genérica­
y ~U..'"lg~b1e,se ¿erivan ~~s :~ncioncs económicas de ins'rum! 
~to del c~~bio y u.:.'li.dad de v::!J.ores respectivamente,seG-in -
nuestra opini6n.. 

2.9.-Teoría i.:ercantilista 

?ara. el jurist~ espaiiol Lorenzo :aenito,el dinero es 
une cosa escencial~ente ~ercantil por naturaleza; debido a 

que al con~..u::irse h~ de ~a,isI~cer les necesiáades de la -
indi.1 ,,;tria :nercanül. ( 29) Y para él, :las cosas que se desti­
-r..a."l. c.l co::isu:.10 de tulce ncccziüades; ::ion cosas n.:ircunti1! 
~ ;;¡or nat•..t::-al.e:::.:i.. Las cne.les,cezti."1 se de~prende iie la lec­
-tur~ de $1l obr~,soa a~uellas qua deben satisfucer las ne-
-ccsidt'.des d.e l::l ci::-cuJ.n.ci6n (y s6lo c. este precio son es-
-:;ieciclr::c::ite mr;,rcantiles) ,y en J.::?.s que se confundo su v~~ 
r en uso con su. vale::- en ca:::lbio, o,si s-..ibsiste la direricn­
-c::.a en-tre u:io y otro, son con r.:tt:,' u versus consecuencius;­
pucs si aJ. utili.z:i.r su V:.J.lO!" en ca.z:'bio son mercanti1es,al.­
utilizar su valor e~ uso sig¡.1~n siendolo igual.mente por su 
caructer de i~st~.~~tos de la circulación comercial.. Tal.­
ocurre con los bi.1qu.es,el dinero,J.os títulos de crédito,etc 
• ( 30) 

Por otra. pa.rte,~ste mismo autor sen~a que,"los eser! 
iores de ~erecho oerca.~til defienden el principio de que -
el di~ero es, como tod~s las cosas objeto del ccmercio,mer­
-co.der:!a u11as veces y cosa ciVil otras ,segdn sea en :manos­
del comercia.nte,ya in2tru.mento general del cambio o cedida 
del valor,ya sea objeto directo de la especulaci6n comerc! 
.!!,l, como ocurre en el comercio de la banca. Nosotros ( sefla­
-la Benito), sin negar por que no es posible negar,esta 

(29).-Lorenzo Benito. flanual de Derecho ;.Iercantil,1924 Ma­
-drid 3a edici6n,tomo r. pags. 2cl9 y 299. 
(30).-Lorenzo Eenito, ob. cit. pags. 282 y 283. 
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doble fu.~ci6n del dinero,direcos 1que apesar,de ella,~s sie 
.!!llJre cosa oerco.~·-:il ;¡o:· ;').O.~i.~r:::..!.eza". ( .31) 

Sin profun:J.i:::ar ::i:.b en 0:;--:;a C:.i:::cuci6n,a:;:u1:·.i.::ios la po~ 

~'.lra ecl.~ptico.,!JOr :::;r 1::. ::iá:: :::-e¡;,l y raZO!l'.!do.,se¿;~n la CU§!; 

!_, .;;.1 dinero es c•.:ioa ci·;:.l u:io.c veces y cosa oerca.nti.1 oi:;ra 

.!!• Esto por lo t.¡ue hace a su ~'-2.i;uralc::'.l. privada. 

2.10.-Teor!a de1 Derecho ?úolico 

Sc;ú.'l :iuse:':Jo.tun { .32), el di::::::ro pertenece a la. esfera -

del Jerecho l'Úolico. Y señala al res!Jecto q,ue, "las re~le.s­

jur:!dicas refzrentee: a la ::io~1:da se h9.ll.an esparcidc.s per­

las distintas ra::ias :ieJ. Derec~10 Ci v::.:::., Co;;iercial, Consti tuc:!:_ 

.2,:nol ,Per.al ,Procez:ll, Intern.:-,c:.or2,.-.d::.inistrativo", etc. Por 

lo cual para. dcten::·.:.i.:;.r s:! el .i:.:i.crc pertenece al Derecho­

Público o a1 privadc,d.ice : "l::, cr.csti6n del. alc::.nce den.•:;: 

~ del Cfü.J. el a.creeclor est6. a·.:i::.ii:;:tdo a recibir el p;;:.t:;o en­

~oneda de curso legal (le3~l --:;c~Jcr),cs sin duda al~-ma d! 
l. resorte del derec!"o ~r:.vudo. ?ero L. atriouci6n de curso 
J..eg:.ü a las ::ion~tlc.~ o a los l:i2.:!..~tez COllSti tu~,..-e sin dud.ü.,­

~r- acto de sobcr:::..-úa y cons;:.~'-'é•:l-;;c:.:ien·~e,:;;>ertenece a la cs­

-.fdra del derecho público". :: or lo i;:::.::to, "la cre::J.ci6n de -

raor..eda. de curso 1c¿;a.J. cc::io l~-:. 1.i!'1i'taciones i1~puestas a su­

uso pertenecen al tlo,:nUJ.o de:!. ierocho pi!blico". Lo cual. es 

v~rdad; ::::in embG.rgo, en r.ites·~-:-:?.. oi;ini6n no siei:rpre fué as:!., 

pues,despu~s de una lc:~tt~ evo1uci6n cultural en las diferi 

utes socied~des,el dinero s::llió del derec~o privado para. -

ser regulado por e1 derecho !l~~blico; de -cal suerte C!,Ue aun 

cuando corresponda u éste,s::·.:JJ.er 1o que debe considerarse 

como moneda de acept:;.c;!.6n oi.:ligatoria en un país; conserva 

su naturaleza y característica.s pri vaclas. 

(31).-Lorenzo Benito, ob. cit. pag. 299. 
(32).-Arthur Nussbaum, ob. cit. pag. 61. 
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3.-La Moneda Acuñada 

Sobre esta especie dice el Lic. Pal.lares ( 33) que, "no 

vino sino con r:r..ich::i. :posteriori:'w.d y la invención de es::i. -­

nueva fo:::ina. no :puede azribuirse á dei;er:nin=.do pueblo,pues­

J.o na.tura.J. es q,ue r:uch::..s a la vez,:¡ al l.ldc:ir al ::i.i.c::o es! 

!!~º de cultura co:::.ercial ,hayan paso.do de le!. moneda-:iercar.~ 

ia a la ::::ioneda a.cU).fada"; :i~reeo..."'ló.O respecto a esta últi.::;a­

que, "CUa!'.ldO un sebera.no qu.iz.6 ?Or p!"'i.:?J.:::r::. ve:; cert::.fic:::.r -
el peso O.e .las piezas d.e :::etal,C.izc uso n<.'.tur:.i.loe:::ce de ::m 

sell.o para he.celo sr;.·.oe:- ~ :;--..iz st;.bd.itos 11 ,d::_'1do orige!'l as! ~ 

la n::onedu. acur.:::.da. De la c:.tnl zeiitl.:. r:u=:;bau..::l, 11 so:-i piezas­
de ~etal desti:t:.:des a circular dentro de l~ cot:!U.Ilidad,C'.l:fa 
.cara conei~ l~ cer¡;ifica.ci6r. áe sa peso y ley". ( 34) 

:?:ntendienioce por :!.e~· en es-::: e caso, cc:.lo "l:.i. proporcif 
!;:, que en U.'le. moneda tic:::le el me-cal. precius<J con oi;;ro :ueta.l 
,y así un.a ;:¡oncda tiene ::.ás lt:~' ::tien-;;r~z tit!ne m.lj"Or ca::it!_ 

~ad de oro o de ple.ta. en relaci6n .:i.l cobre",(35) 

Por otra parte,presc~ndiendo de su conteni~o hist6ri­

-co1vamos a referirnos a los conce;:tos jurídicos que le S.2, 

a aplicables. ::r..tre los que destacan el curso legal,consi~ 

!ente "en el poci.er liber:norio c;ue tiene una moneda acuña­

-da y emitid.a coniorme ~ l~s disposiciones de ley y que d~ 

~e ser aceptada en pugo por los acreedores por su valor no 

gina1 11 • (36) 
De esta forma Nussbaum (37),define a la moneda de cu~ 

~o lega1 1
11 co:no aquella c.ue el a.creeci.or no puede rehusar --

(33).-Jacinto Pallares, ob. cit. pags. 19 Y 82 

(34) .-Arthur Nussbuum, ob. cit. !lag. 82 
(35).-~a.nuel Borja Soriano. Teoría General de las Obligaci 
~,1966 !.i~xico. Edit. Porr..i.a. t.Il. pag. oo .. 
(36).-Henrri Capita.nt. Vocabulario Jurídico,1961 Bs.~ires • 
.Ediciones Depa.lma. Trt>.d. del francés,AquiJ.es Horacio Gugl.:i:_ 
~one. pag. l80. 
( 37) .-.Arthur Hussba.um, ob. cit. pa.gs. 62 y 63. 
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jur:!dic;;.::iente en !):;.::;o ::;i 2e o:):;> JfreciC.o. rio:::- el dtn.tl:.or en -

cunp1ir.1.ic=.to de ou. obl:...]r...c.i6¡:. 11 • h.::.! :.:i:::io c.~~.:.8.1.:J. es"";;:? :::.utE_ 

E' ('".u.e el curso l·~c~.l, 11 t ien~ :"· .. {i:; c:1 Ci.~c: ... :~n le .. :.!lntc.tl::. ~-..1:.:li 

:1c..d de sor :nedio le~~ Je :_:3_::0 ~~uc la ::1one:(l~ e=i s:. ¡:li:::--~n; 

e .. c1 ... e¿;n...1-'ldo qu.e, 11lc. co:::pul~·.:.( .1 -s:>b;·c ol :i.crec:'..o~ -ec C:.ecir 

lo. oblicz.toriec!r.-.d de c..cc!Jt.::.c:. ~:-. o irr~ ~uE:uC:..2.idcd-, e o i:---.l:!:_ 

rente del curso lecal :r tL--=.c--·--·~~1te ~t.1~:·.i.c S~::" cr~c.d~ !>º~ 

ley''• 

En cue.:1to a las lL:ii tc·.ci o::.cz de ci:tc concr;:::;to, s6lo V!; 

~os u ciestaco.r dos; y u::d tcno:;:oc c:uc 1~~ ::.l~~ i--:::_J01"'tc..nte se 
refiere a le.z pio::a~ =u.Ct:idir-.:-irtc,lD.S cu::üo~, ''"tienen u:i C.2. 
::.·~e:tido tc.c~áJ.ico iníe.:rior ~l ".t=...l.lor rc:>=~ze:--.. ~:.d.o y LO::--~ de 
curso l.e¿;al dentro de lt.."'"l!:'. co.l:"':i ..i::-.c ::;(:.;:i::is. :_:irc:cri "t;a :_ior 

ley".(38) Así por cjer.i!Jlo,el :?.~;:!culo 5 de le. L~y :.:onet::u-1_ 

~ serial.a c:ue tenc:::-t.n pode.:::- li:·.::·:::.torio lir:iito.tlo al. v:ilor 
de J.00 piezas de c::>..de. dc:1or:d.n .. :.c:!.6:t en un rr.is:no :>:1~o; las -
moned~c cstableciclc.o er. e1 :.:"1;{c:.tlo 2,J..a.s C!\tC p.::.ra este -­
efecto son : lc.s d'3 vci:-:te, e!~:::, ci::.co y un l~eso; y lo.s dc­

cincucnt::., veinte y die::: cei::.t<.:':.:·:>. 

Respecto a lc otrr'. lir...::.t:.:.i.6n el.el cur:::o lecul,c:::ta es 
de tipo tcrritoria.J.. 1 sc:.;ún el ::.~'.tor -:tts ven.i:::os ci to:!¿O. Y­

cuya aplicaci6n prt.ctic~ ve:·"· ;o::: :.:2.. :"_.-e;L::.· de J.a ooneda 
e:r.:tr2njcra. 

Por otra pci.r-te,ll.esdo el ::iu::ito de viota del. vruor int,:: 
iz1seco de J.a moned.::-.; :;icJ..:::10::;¡ ~12.01.0..r c!e moneda fiducio.ria. y 

de cuerpo entero. Y as:! tenernos a_ue, "lo. r:ioneda e::ri. tide. por 
un valor nominal superior al. v:ilor del mctcl que J..a. con::po­

-ne, es CO::;".L'11:lente llama.da fiduciaria o moneda símbolo, en -
contre:posici6n a 12. mon<:!da de cuerpo entero 11 (39), o t~.fbién 

11.aroaclo. moned!.'. r:iercanc:!a,c.i.tc e!: aquel.lo., "cuyo contenido ra~ 
:!:,áJ.ico equivale al valor que 11.eva ir:1preso 11

• (40) Un ------

( 38) .-Arthur Nussbau¡¡1, ob. cit. pngs. 66 'J 67. 

(39) .-Arthur Nussbe.w:i, ob. cit. pac;. 67. 
(40).-11.al Coi.üborn, ob. cit. paz. 1.0. 
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eje::iplo r~ciente de este tipo,lo constituyó la moneda de -
cien pesos de plata,a.ntes de que subiese el valor de ese -
cetal.,y perdiera su iunci6n oono~aria ~ara convertirse en­
una si::iple merce...'"\cÍa sujeta ::i. fluctu'.lc1ones en su valer. 

Sin embargo, 111.a :::oneda fiduci:3.r1a es real:n·=nte coneda 
Y no un mero siobol.o de ella. La ooneda fiduciaria puede -
ser acuñada o de p3pel. Los ti?OS principales que corresp~ 
~den a ~~uella son las ,iezas subsidiarias o fraccionales. 
C-v.yo contenido r.:et6.lico es inferior s.l valor representa.cio" 
• ( 41) 

3s sin6ni:::ia de fidi.1cia.r1a y pocieoos definirla, como -­
aquella "moned'l consi;ituida por bi.lletes e:nitid.os por el -
3stado,o con su eutorización,para hacer de moneda,y a 1os­
que se a.t:::-ibuye con o:::e objeto un •1alor determi.nado,por el 
cual .ie"cen acep::urse oblisa.toria.m.ente en los :;:iagos".(42) 

i:Je este oo¿o tener.:oz que seiialar o.ue,J..os billetes -­
aparecen como títuJ.oz do;¡ cr~di to d.estin::i.ci.os a. la circuJ..aci_ 
2n en subrogaci6n de la ::ioneda :::etál.ica. ( 43) 

En ~~xico sisuiendo el modelo establecido en 31.U'opa y 

1os .3atados Unidos, la e:;lisi6n de bil.letes es-cuvo a cargo -
de los bancos privados,que obtuvier6n concesi6n del. Gobie,t. 
llº Federal desde 1.884 hasta 191.6. Ai1o en ~ue es puesto en­
liquidaci6n el sistema plural!stico de bancos de emisión,­
segilli decreto de 14 de diciembre do 1916.(44) 

Creandose con posterioridad el Be.neo lÚlico de emisión 

(41).-ArthurNuzsbaum, ob. cit. p~. 67. 
(42).-Vocabulario Jur!¿ico. Diccior...::'.rio, ob. cit. rcb. 378 
(t,3) .-fi;:.olo Greco. Cu::·sc (c"l :.:ii;::."o:;c::::.o 3:.:~.cario,1945 11~xico.­
Editorial Jus •. Trad. Raul Cervantes Ahumada. pag. 80. 

(44) .-Exposici6n de motivos de la Ley de Instituciones de­
Crádito de 1896. Legislaci6n Bancaria. Edit. S.H y C.P. -
1957 ¡,;~xico. torno !. pags. 13,34,150 y s.s. 
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;que de acuerdo con lo que sciiala el Lic. Luis ¡,:u.:1oz, ":'tl~ 

la Ley de agosto de 1925,la ccue cre6 al Banco de :.A~:ico -
cot10 banca centre.J. 11 (45) ,con f8.cultPCles pa!<: l~·. e:r:!si6:-! de 

billetes,se:::,·.i..i-i lo establecido :JOr lo~· e>.rt!culos 8,frac:::ii 
!! I; y 9 de su Ley úr¡:;{.:!ic:.; :; por el <lrt:!c:_¡lo 11 de l:i 
Ley :.1onetaria. 

Respecto a la circul~ci6~ de los billeces,~sta :f'aé 

voluntaria desde el inicio de su e:.:ici6n; :r.abier..do sido 

regu.J.ada en un princi~io por el ~rtíc~lo l,fr:J.cci6n V del 

Decreto de 3 de ju."lio de lo9ó,(46) y leyes ,osteriores q~ 

~ se ocupo.r6n de esta cuesti6n,has-:.a lle.go.r a la Ley .::on~ 

_!o.ria de 1931. Q"..4e en sus E.rtic~os respect::.vos sei:~a : 

ArtícuJ.o 2.-Las ooneQ~S circul:intes,ser6.n : a) los -

bilJ.etes que le::;al::ie:=ite e:J.i ta el 3anco ele :..:6:.:ico; 

.:,.rt!culo 3.-Los bill~tes d.el 3o...i-ico de ... ~~:ico ser(;.;", -

de circuJ.aci6n voJ.unt tlrio. ~· f::n ni:-iGlin c:>.so poclr:i no.­
-cerse forzosa su acL~isi6n. 

Lo que pone de reJ.ieve la recus~bili¿ad de los bill~ 

!es y su dudosa c~ido.d·co~o 2inero; :J.l poaer ser rechaz~ 
~os en esta etapa; por carece::.· éo-;:;os 1e curso le.:;a.l.. Con­

-cepto que segdn viaos con ::..ntcrioriJ.s.:l J.e i::ipri:~e el ca-

-.rácter de acepte.ci6:i obli¿;atoria o irrecusr,ble a u.."Ul ::i.o-

-neda,debienQO ser cst~blcci~~ por ley. 

~ otro orden ele ide8.s ceii.o.J.a llussbaum c~ue,la 11 cuea­

-ti6n más import::i.nte re~erente ~ los bilJ.etas es la de su 

convertibilidad -e:cpresi6n origin~i~_:::ante si:16ni:::ia de red4:_ 

Eisibilidad-,es decir el derecho que tiene su tenedor pa­

-ra recibir del e:nisor la S\~':la especificada en el instru-

-mento11. ( 47) 

(45).-Luis :.ruñoz, ob. cit. pa..J. 63. 
( 4ó) .-Ver LeeiJ.r.ci6n Bo.nc::i.::-i<~, ob. cit. pag. 16. 
(0::.7) .-;;,rthur Nussbawn, ob. cit. pag. 105. 
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l?cr 1o que ·hace tl c::r-o tl.: ::.S:·:ico ,l;?. c2.r::-,c-ceri:::-;ic2. -
i\.t.'1.c.1.~e11t:-Q ele los '..Jilleti:os el·~ ci!'c:tl:7.ci6::. ·70J...i..t~c.::-i:!.; :ti~ 

le: de S-1..t con~.·~rtibil.id.::i.d el'!. ::-"~0~1cc1~~ üa oro y !_')lca..ta. de cur­

-co :Le~o.J.., sa . .3"r.L~ le.. Lc::r ~e1:.e~::...l Ce !~Eti. tu.cienes de C!'6~ .. .:. to 

de 1897,c:;_i.!.e est::..blacL::. en s-v.. t>.:-ticc:.l•J 21. : "en lo::: ':.l:..:..le".;!:_ 

§. d.eb9r:1 c::,~ecv_rse en cc_$tel1:--~o, l.:?. obli :::::.ci6n d.el b~':.11.CC-

1.935 ... <1...:los e::: c.::1e ~i::;r6n ,~:i .. :c.~'.:.2 de ·:;ci¿o p~~e~ l:..'bcr::..tc=~ 

:2,_, cec,"Lt~ lo di :::::tv;::~o ::_--:o:: ~ .. os ~:'t:!r:::1.lo!'.:i tr:.:_";.ci te~::.. os c#.:irrs.=, 

E_Ondientes ,de l::'. Le:~· r:oneii!:tr:.~ de 1·?31; y -ie J..c. I...a:r ·~Ue 2~ 

refoma en. ::i.br:L!. de 1935·. (49) pc>.s=6.o a forr:>.r,r !>a:"te d.e l.a 
re:;erv?. ncneto.ri::i '!.J:?'evint,'. en lo!:: z_rt:!culo::i l.; ele l~ Le:r -

Yonetc.kie; y 18 ? 19 2..o l.c. Ley Orct"-.:-?.ic~ .. del Be-~co de 1:6::i­
-co. ;_..._,..:;c:_ue en ci~os ~o!:·:e~io~~z, c;l peso !:...?... .. , .... i..cl to ~ s~r cp_ 

~·rertit-~2 en e.1.Q..'tn2.S oc:-..:zion~s en :~J...:i..uca.,tl o.cU..:iarce :::oned:=: 

~ de ez¡;e oct~ con un v~lor no!:'lin::W. ir:!:ireso. 

?or otro l8.tlo,C.ice el Lic. Lui.s ~uño:: ~ue,"en 1935 se 
con;fiere ::::ioder 1ib·~::'2.to:M..o c. los bille"!;r:is cr<J:!C.os y e::li ti­

-dos por el B=co de il~~ico". ( 50) Lo cuc.1 en :::J.uestra O:?iná_ 
é,n constiti.iye t~:?. verC.::?..tl a neéiias,toclo. vez c;:ue,lo que se -

confiere e_ loe bi11et•.::s en ese e:::1o, c::i el cu'.!'so 1e¡;:c.J.; c:_ue­

si bien es cierto llev:?.. in:i1íci to e1 concepto del poder 1:!,. 

E_eratorio cono nedio d.e pag;o,su cc.rc.cterísticz-. escencie.1 -

es l::>. irrec1~s2.bil.iclo.ci u obl:iz::i.toried.8.d e:-: su ace:it::-.ci6n. -
Pro,6sito que en nu~str:?.. opini6~ sutiJ.nente.11ev6 acabo la 

reforr.:ia de la Ley de 1935,::.J. c~bi~.r la redc.cci6n del e:.rtf 

_2.ul.o 3 en la· que des1?.!_)2:ece la ctlidcd. de circu1e:.ci6n vo1!:_ 

ntaria de los bil1cteS,?::.l'O. qued::ir CO!:lO cigue : 

( 48.) .-Ley de :i:ns·!;i t-...i.cioncs de Crédito de 19 de !.!arzo de -
1897. Legisl~ci6n Be.neo.ria, ob. cit. :pa,s. 65. 
(49).-Dia=-ios Oficic.J..es Qe 27 de julio de 1931 y de 27 de­
Abri1 de 1.935. 

(50).-Luis 1.;uil.oz, ·oc. cit. !'ªG• 63. 
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Artículo 3.-Los bil1.ote::.' dc1. Ba.'1.co de !.lé:r..ico ten:.lr:lli­
poder liberato.:-io ili~i::itlo. 

Si tuaci6n que e:1 nuest:.:-8. opini6n ce 1ego.liz6 en l:o!7.w. 

CX!)resa con lo. Lo:r Orc:foic"- c!.'21 Br>-.,co de 1:6::i.co ele 1941,­
q_ue en su artículo 11. cn"t8.bl':!c,, : Los bil1ei;cs del Banco -

de ;,:~:deo tendrá'l Ctt:!'co lc,::~l on tod:.i l:i República por el-

1.mportc e::prcnacio en ellos y sin li:::itP.ci6n al,:;una re:=rpec­

-to a la cu:i.'lt:l'.a del pa,eo. 

Por J.o que hace a otro üe len conc-:!ptoc jurldicos ª1'1 
!_cubJ.e a lo:::i billete::: ::!.J.a."I!udo curso forzo::::o,dice ¡,:u.saba.un­

que, ""con ent::>. e::presi6n ne ::ii,:;:1ifica ::.a c~.lid~tl de curso -

le::;:il aplicada. al pu::Je1 incon\•ert:ible, contiene consi.guien­

~temente dos elemento o : l.o. r.::~;lo. del curso 1e;;al ,vincul:i­

-da a la relaci6n 8.creedor-úeulior ? 2) la rc'.;la. do la inc2_ 

!!vcrtibilida.d, vinculn.do. a la ::·.:13.ci6:n entre enU.sor del bi­
-11.ete y su tancclor".(51) 

Noootroo ui.l nc;;ar •1".le te:.::.-::a los eJ..emc11toa seflaladoo, 

opina.'llos que es le inconvcrti[):.litlad :~: q_ue l.e da el rr;atiz 
a este concepto. De es-r;r::. :::~me!·:,,,tm bil:..eto revestido lle ~ 

!ZO fo?-zoao presu!Jonc p::!.r::. ten·=r eata ca:lidad,cp .. 10 es o ho.­

sido primero de curso lcba.J.,~: decir,cte aceptación obliga­

-toria,y que ha ::dr.cttirido ri:::-.;1 t2.nc::i o posteriormente lo. -

inconvertibilid2:l cor:.c car::.ct-:ristic<>. del curco forzoso; -

:pues, éste consiste 3::;c~nci.'.llr.10n-te en QUe, "el instituto de­

emisi6n quedo. di.~;:icr::mdo d.e roo:nboJ.i::ar les billetes a la -

vista".(52) De esta forma podc~.1os evitar 01.1alquier posible 

confuci6n entre curno lee:D. y curso forzoso,dado o_ue no º2. 
!! lo r:licr:io; pue:;: .::1-:;re ~"lboo e;:icte una diferencia. El pr~ 

mero se ca.ro.cteri::o. nor hL'.C3r '1.e los billetes moneda obli-- . 
-g;:.tori::i. y el se¿;u_"ldo por, 11la privei.ci6n del tenedor de bi-

-l1ete~ del derecho de exi,V.:!' su reembolso al instituto 

( 51) .-Arthur Hussbau.-a, ob. cit. -;iac;. 78. 
(52) .-,;.rthur Nuosbaum, ob. cit. :pa.g. 78 Nota deJ. traducto.i; 
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que los e::i.i te".( 53) Ho obcta:::te c;.ue ~sto Últ:i.=io con-::iene -

en su conce9to ::.l. ele=ento del curso legal. 

2n !luestrs. opi:ri.6n los 'bill·ates del 3anco de :. .. 6:tico,­

son de hecho de curso forzoso; ;ues ?Or un l~~o ti~n~n el­

curso legal (é!.rt!culo 11 de la i.""''i 0-r-,:¡~::ic::.. del 3~-¡co de -

1i6xico); y por el otro, su ir.conve:-i:;ibilido.d es t=biJn de­

i:l.echo,au.'l cunnd.o se l.e imponz::.. al 3i.nco l:::i. obligaci6n de -

ca.::ibiar a la vista los bille~es y ~onedo.s que pongo. e~ cir 

~t1laci6n,indistint2.0e~te ~or ~oned~s o tilletes ¿e la =~s­

-oa. o de ot=-o.c denO::':l.!'l:,ciones, sin li::ü-::~c:i.6::1 al.;una y a ''52. 
1un-cad del t~r'!.2ó.or. (ar¡;!ct.üo l~ ·iel o!"':ienv.-"1.ianto ci~ado -

line:-.s arri.ba). i:::.,~ficc::.r..J.ose la i::.con~.re:r-tibilid.J..d,desdc-­
el oo:::ento en cue el '3c..J.co a.e r.1.6:{ico -.;iene la f:::.c~t~d de­
or:ien:-.r la ::.cu.:í:>.ci6n .::.e ::-.oncda, sc:;ú..'1 ~l :?.::-t:!culo 15 d.e su-
1ey ür,sá!tice..; ~u.adx:;::o •.Jn con~ecuc:~cio. ~ zu criterio l.a -

co~ve:-tibi~ici~d del papel ::ionei~. 

:Pues lo d.i.c::mesi;o ::ior el a::-tíc•.il.o 13 (de su Ley Orgá­

-1i.j_ca), .;u el sentido üe :~ue el Zstado, ºrespO!lderi del v::.1.sz. 

! de los billetes y de las moned~s QUe el 3a;.¡co ~or.ga en -

ci:rcuJ.aci6n", Y los art:!culos 18 y 19 del ::-.ü:i:::.o or:ien::..':Ue:; 

,!o; que <licen que el B~'-'""ºº ci.e ~A:üco, 11::1.?.ntendrá un:3. reser­

-vc. suficiente :?are ::i~..nt en~r el v'J.lor del !lª so"... ( consiE 
1e:ite en oro,platr ... y diviso.s extra.r:.jera.s), ••is. cuo..l no será 
menor en ca.so alGUllO del. 25;~ de la ca.ntiiau a que asciend~ 
~los bil.leteG ~uestos en circulación y las obligacio~es a 

1e. vista,en r:ioneda no.cionaJ.·,a car,:;o del Banco eiccepto en -
monede. naci 011al del Fondo t:cnetari o Int erna.ci ona.J. 11 • 

S6lo ponen de ma.."lifiesto que le. garantía del Estado-­

y 1a reserva constituida en el Banco de ~;ético, sirven ::;iara 

mantener el. vaJ..or del peso a nivel interne.cionaJ.,es decir, 

frente a las monedas extranjeras; y para l.a realizaci6n de 

pagos y operaciones con otros Bancos Centrales y Organiso~ 

1! Internacional.es; así como para imponer un lir.iite legal a 

(53) .-A.rthur Nussbaum, ob. cit. pag. 78 aota del traductor 



la er:lisi6n de bill.et~s,en el. c~so de u~~ obse::-v.::!ci6n estr~ 
~ta a 2as o..nteriores nor.:w.s. ;. ero no :o:::..ra : :evar :::.c:.bo su­
convertibilidad en oro,en el co::iento en que E'..l i:eneü.or a::::i 
lo desee. 

5.-Rágimen Jurídico de la :.:o:-ieda ~~tr::?.njers 

l>C' .. dO que no exiet~ di~~=-o ir:.-:cr:!a-:ion~l, oino un.!:?. g::-an 
diversidad de monedas en los c::L:·.::ren-':e::i pai.ses d.el mu ... "ltlo,­
el doturlas de aceptaci6n ooli5?.";;ori2., ~::;: d.ecir de curso 

:Legal fuera de suc respecti\-·Jo -:;errit:orioz,tru.er:!a cor.:io 

con.secuencia un grave con::J..::. c-;o d.e so'ber2.1-•..í2.s q_ue h.::!::-1'.>:l. i.::: 

2osibl.e el comercio interru::~i;i:t::ü. Con¿;r..ie:lte con lo ;:.:~"te­

-rior,nuestra Ley :.;on~tc.rit'. ( 5.;), e::i :;u artículo 8 estable-
-ce (¡u.e, "la mone:l:J. e:~tranjcr:-. :?.o ";e:;.drá curso le¿;cl en 1.a-
.Repl1blica,salvo e11 los casos '·~ c-,ue la ley e~~presamen"te 

deterr.dne otra coaa". 
De este modo sci!ala ilv.::i:;(:JaU.':! que, 11Wl.:'1. piez::.. i'J I:'!Oneüa. 

o bi1lete :funcion::i.n co~o moneda :élo 2~ el terri~or~o ae~­
-tro del cua1 circulan corr1.::nte;:iente; :fuei·a :le él d.ic.ho:;;­

instrumentos se tr<..nsfori;:2.n ?Or lo ge~cral en una morc~.cf 
~".(55) Siendo coi;isider::i.ciu:: <:'5'.Í por ~·-te::-:ro C6di¡;-o de CO::!,! 
_::cio.e1 cual este.blece en cu a.rt:!cu:.o 63~ : "El p.::!pel, bil! 

.2_tes de banco y títulos de :leude>. e;..:tr~:1j ere no "!)Ueüen ser­
objeto de actos merc2ntiles e~ la Re~ública,sino connide~ 
~dolos como sic,les ~erc::::.1ci~s; pero pocrán ser objeto ae­
contratos pura'llente ciViles". ( 56) 

lle esta for::ia,"cu:;u1d.o le, monede. e:<tranjera es compra­

-da o vendida contra moneda n:'!.cional.,se opera una --------

( 54) .-Vease Legizlaci 6n Eanc2.ria, 1931 i.:é:dco Edi t. Porrua­
s.A., pag. 315. 
(55);.-Arthur Nussbatun., ob. cit. pags. 444 Y 445. 
( 56) .-C6digo de Cornercio ~r Leyes Com'."llernentarias,1978 1:~~ 
~º· ~di~. Porrua ~.A., pag. ~o. 
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verdadera compraventa y ~o un trueque o sir.iple canje o -­
ca;:nbio de dinero contra dinero".(57) 

Sin er:Jb&.rgo e:dsten li:::itaciones a esta concepci6n,­

pues, en "algunos aspectos,ad.e:::ás la coned::. e;:-r;ra.njera debe 

ser tenida,en t~rr.iinos general~s,co:-.o ooneC.2-,a:mc;.ue :i.o co­
-oo moneda naciorl!'.J.".(58) 3~te criterio ne sido aceptado 
por la jurisprudencia de la Su~rena Corte de Justicia,en 

repetidas ejecutori~s en las que se con~idera a la ~oneá~­

extra.ujera como dinero; pues sG dice,que al hc.~la.r de din~ 
.ro coi:.o sin6ni::io de r::c::-icdc. nac:i.o::--..;_>.l., se e st~rí~ ~plic.'.!...'la.o -
este concepto de r.:anera restri:::i¡;;ida,el cutl no correz::;o~úe 

e.l si.;nificado r~r'2 de esta acepci6n,en virtud de que la -
paJ.abra dinero es genérica y con ell~ se c~.:;:ú~ica tocia -
Unidad !.ionetc.ri.;;. e.e curso 1 e.:;tl den'tro del Si:::teca Pecuni~ 
!iº de una 11:::.c::. 6n, con cP.J.i..lades de metal, le:r y 'Peco c:ue le 
asit)lla..'l un valor deiinid-0,de tal S'J.erte que la raoneda ex•!: 
~njera tiene esas características y por l.o t~to es dinero 
¡ pero sin curso leGal dentro de nuest~o pa!s,y se dice t~ 
Ebi~n,que l.a :nisoo. Ley ¡,;onetaria en eu art!cuJ.o 8,le reco­
-noce la c::'.lidad ci.a dine::-o, al prever la si tus.ci6n de que -
las obligaciones de paco pueda..~ contr::?.erse en ooneda e>:tr~ 
!!jera.. ( 59) Cuyo tratru:dento vere::ios en o'tra pa..-te. 

Otra lir:ii"taci611 a 12. co:icepci6n de ln. moneda extranj~ 

~a como merc:::...'lc:!a, se verifica "cuando por ley o l=!Or costui!! 

Ere diclul. moneda se ht'1.le inco:::-porada al sistema nacion.;"1 1 

(lo cual no sucede en nues•ro pa:!s 1 ?ero de darse esta pos~ 
1211.idad)·, debería de ser colocada en el mismo nivel de la -
moneda do~~stica~.(60) 

(57) .-~hur Nussbaum, ob. cit. pe.,:;. 446. 
( 58) .-Arthur Hussba.u:n, ob. cit. pag. 448. 
(59).-Gonzalo Oc2..r:ipo A. Cor:inilaci6n Alfabética. Semanario­
Judicio.J. de la Federaci6n. ba énoca cuarta nar-ce. ¿ ecui;o­
-rias da la tercera s::.J.a. · 19 " ~:1::;a.co,Gardenus Edii;or. "t;O-

-oo Ill. p-;:i,;¡s. ::du,53í Y 538. 
( 60) .-Arthur Hussbaum, ob. cit. po.g. 448. 
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Por otra pv.r': e, t;;.i.1bi~n "lr'. :::oned:;, extr::i.."lj era puede e!_ 

rcular independien~cocnte de lu ncci6n del poder pdblico -
cooo medio de pago en di::;tri tos iro~!terizos, c2.=acteri::o.nd_2 
_e.e as! eJ. .eje:nplo ele u .. '12. :::one;lo. tcrritorinl re:::;;;ringiis.".­
( 61) 

6.-ConvertibiJ.idad de lo.s Oblicaciones 

en :1.ionec:i.a 3:;,::tra.-ij era 

El. jurista Italiano Vi ttorio Salt:.ndra, sefíaln. c:ue "en­

las reJ.o.ciones coraerciales intc~nacionn.l.es,es r:;uy frecuen­
-te el caso de una deuC.a. e:q,reeaci.c en una C.cti3r::ú.natla :non~ 

~a extra."ljcra (~or ejc~plo,libr~o,frc.."lcos,d6larec,:narco::;). 

,..l.J.{;\ln.D.s. veces tonbi~n se c:~prez-. uno. dete:n'lin:ida uoneda -­
con referencia al oro considerc.."ldolo como r.iedida interr..c.ci_ 
_2nnl de valor de l<:'.s mo:i'ledas (en ecte caso se ho.bla do oo­
-terl.in.as oro.franco::: o::-o, etc.), ~:1te:-:diendose con esto ~ue 

se debe pa.gnr U.""lo. cl:i"to::-;;Una.tl:: ccntiC.2:.'. üe :.ior.ed<>. e:;trc.njc! 
f:,que oe supone co:"l.Vi;::'tiblc en o~·o (as la. ll.a'7'.::.da. cl~usula 

oro-valor)".(62) Y C'i..tye.. :f'i:1'.'..li:,,_.;i e:;. uv.cstra O!Jini6n,es la 

de pone:rze a. sal. vo de uha potli":.:;lc deva.lmi.ci 6n. Pues con -

este ti:po de disposiciones, "lo::: billete E tenclrán un tipo -

de ca..":lb:i.o invariable en rel::i.ci6•1 con cu::W.c~uiei· r.ioneda. con­

-vertibJ.e en oro (!Juric.o.d) "• ( 63) 
J?o::r lo que en este co.oo,v2.1:ios a. decir sie;uien.io al j~ 

!ista me:;.ica.'10 .-tafael. ilojina Vil.le~as (ó4) ,c,ue el. d.eudor -
podría liberarse, entrcc-a.-ido le. ooncclc. -::::·~ro .. ::1jere. converti­

-ble en oro, o en su defecto el. 01·0 ci..is::.io; pc.ra c~iplir ---

(ól).-A:rt!J.ur 1;ussbi::.ur.:, ob. cit. -pe.:;;. 448. 
(.ó2).-V:ittorio Sul.8.Uüra.,cureo U.e :Derecho ;,;ercantil,1949 -
b.~:-::ico, Editorial. Jus. J:•rc.li • .;01-,::;e Barrer::l. Gr:::.:.;·. l)O.t;s. 93 
y 94. 
(GJ).-Arthur i!us~bc..i.~1, ob. cit. !'0.3.105 Not2 el.el tr:?.ductor 

(64).-:tai'uel Rojina Ville,;as, o·c. cit. _pa¿;. 337. 
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con el :Drinci!JiO .S.e e::acti tud en l:t ::r...:;.b~ t~r-.::.cin. J.el ¿1;0 ,­

¿ctt:i.bl.eciüo e:t el c.rt!c:.2.10 20ó2 de!. C:6dieo 0iv-il ":fi._~:;nt~,­

oc;ú..~ el. cucl, 11 p2.::;o o c-... c::!Jli:Jiento es la ent::-e_:a ._:.~ l~ co­

-so. o C:14'"1tidc_'"lci d.eOiC:.z.., e l~ !}res"':o.ci6n del :3Crv-lcio ''!U<; c:e­

hub:..ere :!Jroi:1etido".(ó3) 

Sin cr.Jñ::.rgo, el urt:!cu!.o o.r::tt?rior y ·~l principio q_ue -
establece,no :::on. 2.!)lic:.blj;s '3t'l cui?s"t:icnao ~ori ... et8..ria~,~n· 
virtud do que no tie~1cn nin,:;cu1.::. V3.lid.!?::; ju:d:iicc.,dei.Jido a­
que eata.."l d.ero¡;~dos por loe ur-::Cculoc 2 y 5 d.c l:t Ley :.lo!'!~ 

te.ria en vi~or. ::~ .... :e ce¡~~J.2..!'1, lo (;:ue l.c~P.l:Ji.}nte se co~sidcr:? .. 
corao dine:t·o. 

C:'l concoctte-!1oir'.. r_o !JU.cd.e ser i!~vocaJo llar3 e~~i.:1-r al.­

pago de ttn::t det cr:::.i:iadn. c~..nt i·.-i.:--.. U da monea.~.. e:-:t:ru::1j en, pues 

se~""l vinos con ~1t 1)riortd3.d, 6~t.':1. cc..reca de curso J.eG:tl y­

e:J consid3rad::i. cc::10 :Jc::-c·'t.."lCÍa. por el n.rtículo ci39 del C6d~ 

~o de Conercio • 
.De ~tl :rtJ.er--ce q_u~ lo. c::-:inci.cSn a.e d.cu<las contra:!ü.a:J -

e11 e~8. t.::o 1~ecie, so rc:.tli=~r:i ei:i l~ i"o?T".....:l csto.blocid.o, por el 

arcicnJ.o 8 de l~ Ley i.:o::i.etP.:!.'ia ( ú6), c:;.ue cobr.e .. el pcrticu2~ 

;:: se!icla. : "la.e obli;:;aciones ti.e r,>::t;:;o, en ~onocia e::tra."lj ero.­
contre..!.us::: dent1·0 o fuc:-o. de l.o. He!J~blicn,:,mra. eer cu;:ipli­

-d'b.s en ésta, se solventurú.n ontreGe.ndo el equiv:D.ente en -
moneda nncicna.l cl ·cipo de CD.l::ibio que rija en el lug:ir y -

fecha en que se ha.ca eJ. po.;:;o ". :jo siendo renuncie.ble estó'.­
prevenci6n y tocla. esti-pu.J.o.ci6n en contra ·serú nul.u. Segi.m-

1.o seiiala el articulo 9 de la Ley mencion:J..d.a. lineas arribe. 
Por otro lado,se¿;W¡ diji~os con anterioridad que el -

peso no es convertible en oro,si~iendo en esto a la tend~ 
acia internacional; deº o.cuerdo a la cual "la convertibili­
-dad en oro ha. desaparecido pra.cticament e por doquier". ( 67) 

(65).-C6digo Civil nara el Distrito Federal.,1981 M~xico. -
Editorial. porrua. 
(66).-Ver Le~islaci6n Bancaria,Edit.Porrúa.ob.cit.png.315. 
( 67) .-:Arthur nussbaum, o b. cit. pag. 108. 
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Y rcopccto c. J..o:: yacas e~1 oro,no ::o:! ~ :ici"clec. .=:t;:.,1..\:1-

~l ~rtículo l rle le. Le:r ·.¡_u.e !J:~:,"::ib0 l~. ·~:::,r)::·tc~:::..6~ G.al -­

oro. ( óB) J.ja..::.L·Lo co::to rc:-,ul t:-.:.-:.o l:.-:. <.~cro::.ci6~:: C..·:-::.. ::.z·t:rc-..,__2.o-

2 bis O.el~ Ley ::o~"!et:1.ri2.,:::. .. ~~~;·.:cto::.. 2.:: co~:"':c!":zi6:i ¿-:: ::.~­

::ioneclc e;:t;~·e..njcru r.. :'lf'.Cio:-...::l ¡ ::tJ.~::: ·~c-;:o :.:..rt;~ci...:.lo Dr-:·1c :.:.:.. 

c:-:i ~; C enci~ de :noncO.c:.D ~ ~ ore, :::i~'! v:::·.J. o:- rlO::ti :·tc..l, .:-:1 cur.l ~;; 

fije:::·~ G.e :::.ci.i;:;réi.o 2. 1::. co'.:;1::-.ci6n ~1i::1.::·i=. ele c::;r,; ~.:;::t:::.J.,:; ::::. 

1:-... C!.:t::..l ::1osot=o~ co:i~:.i::.;:."';.:.::iG co .. :c ::.Jrc:-!:.ci: .. ,r~o c».:.:=t;~!.i.1-:c-

l'or lo tE'_¡",rto,l~ 002.ie:;::.ci~:'l .. ~:: :;-=-::~·.:.~ c-..i.: .. :..::.'..:!ic~ s-u:.;:t.;. -

e-n o.::>r.r:?C.2. =1C:·:ic2...:.1~ oe :;-:;l v::::·lt::-i.:."'t._ c.--r.·:;1"e~~""l.do pal- :::-.:... ...... .:.10:-­

nocin2l y ~act:l el l!~ite ¡e :u poder liber~torio,billat! 

~ dtJl. Be.neo de I.:~::ico o ::!Ol1~L~::--;.:: :_::;t.~lic:.:.o d.: c:.:=·!:o l.~¿;~. 
( cJ.rt:!cuJ.o 7 do l::. Ley ::0~1c-;;~~-·.:.~-.). Z::cc~;'t>.ia.z1,_:o,o,·~ l.::~ _pr<Jv;!;_ 

~t::-.s en el c.rt!cu2o 2 bic,90:::· ~:o ::-.o':c;:::;.:: :::::~-:ort:.r e!. oro. 
!lOS!JeC ... ~ o C'.l. :~1o~nent o .:::.e 1::-.. co~t·, .. c;·~:. ~r.. C.~ l:;. .... ~::o!'le :l~ 

e:·:t!'~.z1jc:-a. a nacionc.i, er;tc .. ~e .:.""';::-..J..1~::\:.:::·:.' "cntre.:;:i ..... ::~o ~l -­

equi11~lente e:i no::i-~C.a n.;;.;.c..t.o:~::..l 3.c Ctll'::O col""'~ .. icn't~ e.l. ti¡1.,:, 

.i.; cca.nbio q_ue ri.ja e~ el :-:..u:.:-::.!· -~· _ .. ·:c:·~c~ ~:;. ~:uc ~~i:: !1:1:-a Gl­

;;::i<.~011.(:-..r'~:!c;.~lo .:.> e.Le l~ :c..;y ci~;~~:·:~J. C'Y:.!_:Jli.J:1.:.!.o~c t:sJ e::.­

cie!'t o ::.odo el. :?l"inc:.)iO ·e.e .;:::·. =·~i tud. O:l la. Sl.l.bn-cnr .. c:ia -­

:..~1 !JE!C'O 1 zesi.~!l al r.:c.c s""~=o :~oj :..;1a Villc3t~s ( ó;.·) c..l 90_1or -

el :J.creeéior,cüqui~ir o co::.:;,1·;c.:- con "11.~ e::i lo::: b::-.:;1eon la­

:1:. :;;no. ca.."ltidc..i ele ooncds e::t: rr:: j ere. que oe 1 e eü.eud:?., en -

l:?. raodiC.n 0:1 Qtl.e lo pc1-'-:i-t::.: el :-;~~te~-::r-,.. iti.~ .. l cc.::.bierio c:::h_ 

~tente e:i 11ucstro :rn.:!:;, e.e eo11·crol y li"ore c:::.i.tbio. 

1.-Lo::i ;.;edioc ele I'nso IntG:-nn.cioru:J.. 

.U respecto :::ei'ic'.lo. el r:::cestro Cerv,·.ntcs X1.~de. o.ue­
, "en el cor:ierci o :.::oderno oc h::i. o..:;udi ::m.d.o lo. t e11denei ::i. a -

(68) .-Diario Oficial de 3J. ele iiieie: .. bre de 1949. 

(69).-He.:fa.eJ. Rojinn. Ville,gas, oi:i. cit. pc.g. 337. 
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eliminar la i:::oneda con valor re:'tl; se ha exter.c'.ido la mo~ 

~da fiduaciaria 'J' se h2. n¿:c;.dizaáo la tendencia a eli:ni!IB.r 
.de las tra.."l.sacciones co~erciaJ.es todo signo oonet~rio,in­
-cluyendo los f'idttciari os". ( 70) De t :il suerte que en .J..a 

actualidad es :I:~I': frecuc::ite el u:::c :: e:i c:::."l.tid:tdes ca·:i~o. -

vez m~s exorbitantes de los subs~i"utivos del dinero,~x;:J~ 
~sados en ooneua extranjera o :r::..cion::.J.,co~c ;::eliios de pa.­

-go internacior.::.l ~ue los billetee ~i~ncs. Y er.tre los -­
Q.Ue se encuentr~n el chec:.ue con ::=us di:"erentes ::ioclali:b.d.9_ 

~; :i.s:! co1:10 l.a :!.et re. de cr'obio, con 1::.::: e or;.bi::uci enes, no::i­

-cre y ce.rac't: e:r:! sticae c;ue 1 e im!?rir.:e el. co:::.erci o ir.-cern~ 

_2ional; y otrot instrJ:::ento:: co:::o le. cc.rti:.-orden ó.e cr~di 

10,la orden de ~~go telezrlfic~,telef6::1ica o pos~al y ia­
tarjeta de cr~ci.ito internacional. ·r:?.Ies t:!tul.os de crédi­

-to e :!.nztrur:io:ntos ~-e ~t'CO, "d.ese:r::,ic:i.an econ6r.:Ucamente una 

funci6n análoga a lu de l.a mon~da,por~ue se reciocn corr~ 
~ntemente en los ~aGOS como e~uiv::.l~ntes de aque1la,en Vi 
,!'tud de la coni-ie.nzc,. o.ue ins:_:iirtm ;::ior ser emitidos por -­
bancoc"( 71.). Y :-e distin¡:uen de elle., por no tene:r cu::-so -

1egal; así co~o por que con su e~"reea no se extingue ni~ 

~ obligac~6n,salvo 'buen cobro. 
Por otra parte,una cra.."l. cantidad de autores señal.an­

al giro y a l.e. transferencia como medios de pago interna­

-ciona.1,y al referirse e e~los en forma indistinta como -
sinónimos de grt;'.n p0.rte C.e ~oe medios de ·pago intern.acio­

-nales que hemos citado,nos cre<!.Xl aeí una gren con.i'usi6n; 

1a cueJ. tratareoos de dil.ucidar en el cal'Ítul.o siguiente. 

( 70) .-Raúl Cerve.ntee Aht1rnada. Títulos y Ooeraciones de -­
Cr~dito,1978 1:é.:dco. Editorial nerrero,s._;.. !J?.g. 305. 
( 71) .-Tu.l.io Ascarelli. De:-echo L:erce.ritil,l.940 !.ié:xico. T~ 
d. de .Peli ne de J. Tena. 1'1ot2.s d.el Derecho ;;:e:·:ic:::-crco <lel -
~r. Joa~uín Rod.rí~ez Rod.r!o.cez, Zait.Porrua,S.~ •. pag.305 
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CAPITULO SZG:JNDO 

EL GIRO BAilC.LRlO 

1.-Ideas G~nerales 

Sería te¿i0so mencion~r las diferentes acepciones 

de la pal:i.bra ¿¡:¡.ro,par;,. d?.r~1os cuenta de la in:,irecisi6n­

con que :-:uede sé::r usad.o e!::t;; voc,;.'blo. :Po::- lo '.!Ue noso-tr_2 

~ habrenos de referirnos u ~l,cc~o sin5nico de desplaza­
-rdento de fondos.(72) Con aste co~ce:;ito. como p::-e::-.isa -­
encontra::ios que e::isr,e u:!a div:,::-si::led de opiniones er.:;;re 

los autores que hablan de 'o:; de t~ suerte que es nece­

-sario ·ii vi di:- e. la doct rir..::. ;?n dos crn .. rnles e!"l.l}JOS. Asi­

pues,:;.ura unos es un::. opers..:1~:-, y 9ara otros es el docu­
-mento o:?n el r-:.t~e se mate.:-j -..J..iza un p!!go. 

Sin e::;bar50 e.tt..'"l e:1'~ :roe e ::;:;:;.i:; cios corrí e11t es, cabe se­

-f::alar aJ.gunas cliferencic,'3. ).: .~::to. for::m ,::e..:-~: aqt<ellos­

::'.!.:'7. ::_uienes el z:;iro es cor:.:::i'.lere.do como una oper::.ció:r:. ; 

·:::.~re. ellos e.uto.::·eo ;:e 1:. C.0:.::ri~ I;;cliana., co:no ild.ri.:;~ 

,:_t:. (73),Greco (74),:;ossi::ieo (75),etc. El ,giro e:J cor..si­

-i'.>:::i.d.o co::io s:!..n6nimo ·de tr:..!!:::fcrencic .• Y as:! por ejemp:h, 

.;?_.>::zsineo lo conceptua. como "aquella. operaci6n de Banco 

1 e ..;iz-o a cuenta) q_ue co:::siste en liquidar relaciones -

,;:'t:re dos clie~:.tes del oisr::o banco !:leüi2~'1.te,un correspOJ:! 

:!iente acred.it2-'!li.er..to e:i. cado. una de las cuentas (el de­

-no~~:?:l.'3.do ~aeo por contabilidad),co~o resultado de dos -

( 72) .-Vea.se, Enciclonedia Jur!dice. o;,iEBA.tomo ZIII. Imp.­
en Argentina,19.-.). p2.:,:-s. 2~:14 y s.s. 
(73).-Angelo A1d~i~etti,T6cnica 3ar:caria. Trad. de Fe1i­
-pe de J.·rena y :tooerto ~.:. 193b,J:.é:<ico F.C.3. 7a re:!:._ 
!!!Presi6n 1974. pags. 8,12 y 116. 
(74).-Paolo Greco,Derecho B?.ncario, ob.cit.pags. 90 y 91 
( 75) .-?ra."1.cisco ;:,essineo,:.i2.:-.ual :ie Derecho Civil. y Comer 
cial. 1971 Ss.Aires,tomo VI S'iiciones Jurídicas !'.uro;:H?.-A 
i!::'.lrica. ·:rrad. d.el Italia.no de Santiago Sentis :.'i. pe.g.14; 
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relaciones separadas". Idea. que no corresponde a su signi­
-ficcdo verdadero coco J.o vereoos al hablar de 1a doctrina 
espa:.~ola; pero no as! cua.ndo esta operación se realiza pa­

-ra remitir fondos como a continuaci 6n lo seií.o.1a m.lé s;;ro 
autor citado,a s::::.ber : "'"l ¿;;iro e:i cuenta puede llevarse 
acabo,t~T.bi~n DOr inter:::edio de dos bancos,de los cuales 

uno acredita al otro,pcr cuenta de un cliente de ~ste,y -­
adeuda,de la corresyo~iiente su~a,al propio cliente; o vi­

-ceversa", Agregando ~ue "a.."lálo.:;o es el giro postaJ., efect~ 
~ó.o por las o:fic::i.nus postales". ( 76) 

ae::s:;:¡ecto a la :loctrilm :::exic;:...'19. •.?l concepto ::ienciona­
-do riaso. con el r.".is;~o si5?1ificad.o,:ir..ra autores co:no el dos:_ 
!_or Joa~uín ?.od2·i:t:.ez y .:todrí¿,uez quien habla de l.a tri::.ns­
-ferenci[.; co::io sin6:ü::no de eiro,y de la C'.1.e.1 iice: esta -
"ope:r;;.ci6n cor,r:i:;te e::i. el !:'ª&º '.;ue el bf.nco efec-cus. o .:na.."l­
-cio. efE:c-;;ue.r poi· cue:-:;;e. cie un clie::'lte,que le abona el i::::;;~ 

;:te o le c.utcriz~ n. que se lo c ... "..rguen er. cuenta. ~:o está -

es::1aci~~ente ri;>sulad~ en lo. legis1i~ci6n me.xicana, a.u=Jq_ue -

se encue:itra.."l r<Jfe::-enci:;.!:: a l.a ;:ns::i:i en los textos legales. 
Los uses b.:..'1.c:::,ri os han establecido una serie de no~ 

~ sobre elJ.a. 
El. pago puede hacerse en la misma plaza en que se so­

-licite 1~ operaci6n o en plaza distinta. Cuando sucede 
esto 1'.ltimo,se e~"'Jlidc u..~ giro que es un documento en el 
que se expresa le orden de pago que el banco girador da a­
otro ba."lcO en la ~laza en que el pago debe efectuarse. Zs­
-t e titulo no esta reeulado en la Ley de Titul.os y Operac~ 
~nes de Crédito y es dudoso que pueda considerarse como tf 
!u1ovelor. 

La transferencia implica que el que solicita el pago­
es el cliente con cuenta abierta en el banco,de manera que 
el cumplimiento de la operaci6n s6lo supone un cargo en la 
cuenta del que solicita el pago y un abono en 1a de aquel-

(76).-Francisco Meosineo, ob. cit. pag. 145. 
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-"t:opo::- el !loct:.:- ?..:,~:-í,;usz.(73) 

Po::- otro l::- .. :. -: :. ioc-c o::- e ·,::-v,"-!",-t':s 1l.!vJ:::~.!.d.:i ~U.."l c~t'.!:-ulo-

ne h2_blé-.. es-~ecif.ic.?:-.::::1we C;2: _::: ::-·: • .::-:: l:ace -~ .... ~fe!"·.-.. __ ::_:. a. ·~l­

,c.~:-i.::1ie:::-~~!!.:t..Jlo CJ.:!.O '..L.""1 .:c~.·==-1:-:. ._~;¿ 1:.: .. .:·¡=:..o 'f:;r~:·: .:~:_~i..,.{7~· 

.::...-, c·:J2 .. ~-:o a l.:;. doct:::·~::.:-.. ~c;;::·..:.:.cl::?. ~:. _:-1rc.· s:: -:::~n::::.¡~=,f: 

~·:> ce::.~ tL~a ope!.~8.ci6n C.:..:.-:-.¡;:.::."t;a a 1::. t~~~~-t:_:-:r-'3nc~::.. d. .;_-:.:-:-

-c:L6n de dos cli~".:"41.:::c :·:::~.":.--ce a T.L_--¡ b:.:...!co :_¿:_ :._u~ ?.l1tori=~~~ a 

liq_Uid.er VO~ ::-.. oJiO rj~ -::•,:_sp:J.SOS :le Ct.te:r~:.. ( t·:.."'2...!:Sfe:::-enci~~S) 

l~s olJli.:::;acioncs d.e :. ·") ~1ue E'U:-.:: ·..:-! e!:-:re :. ... ~:u~lloz 11 .(80) -

Obserr.re:::?e 1:ie::. 1 ~ue J.2. =-~l::.ci6:: .:e::c:-~tcJ.,.:?z e:rt!"~ :los cl::..e;: 
~ez con cu.a~:.t:=. de d~p,~.zi-:o,er~ ~""l ::i1z:.!o b'.l.!':co y en ttr:a :..c.s-

Por lo ~ne ~2 co!'lccpto ie gi~o !7~~ª el Derectl~ Posi.t~ 
yo ::;s:po.r1ol, se~~r.. el au ~ar (~"-1.e "f;~~:!o2 ci ta_~do, cc_:.¡i •J.;2,t= ~ -

un· •::on~::-~to de c.:.-i~.bio t:--:.1::.:oE:cti..:-:.o. 
La :--.ii::=i~ opini~n e:J.ccn"t;r:_ .. _;,:: ~n el "Cr·2..t~:=..is'tu ~sp~.rio:L.. 

!lociri:::;o ur-:..a ( Sl) ,.:;_uien co11cl.i.ye .;;_ue €::i ~l ::'ondo de la q¡~ 

::aci6n de ,giro late i<n co~-i;rato cie ca.o.;·:::.o i;ru:¡c;c:::.cio, 

Po:- lo a_ue se r.:fiere a la o.:r:: conct:>:::ción d.oc'trin;:-:J., 

sesún la cual el i;i.ro es cor~:::i.:-.e:"i.:c.lo cc:::c doc•_l::rz:1:co; c.:.be-

( 77) .-Joaquín RoC.ri;SU€Z 3odr:!gi.i.e~.Ctu·20 .ie .úe:·echo :.:srca..."'1-
ti1., l952. i; orno II. 2a eC.. ~.: r::ico. ..::;a..i t; .? or=u~, IJC"'~~. ll 1. 

(78) .-Luis ?:.ur.oz, ob. cit. pag. 390 
( 79) .-?..aú.l Cerv<il'.:.t.::s .:J--.twad.s., ob. cit. ~a,:;. 43. 

{ 80) .-Joaq_u!n G-::..rriguez., Cu!:'so de Dereci10 ::. "::"C'.'-'"ltil ,1979 il.:é 
~ico Edit. Porrua,-i;ooo II. pag. 101. 

(8J.) .-Autor citado en la E:nciclo-pedis. J-...:.:-íti.ica Oi.1EBA, ob.­
cit. pa.¿;s·. 294 :,• 295. 
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t:t.l; y en s.1~·,"i.l.."'lC:::; c:!..S0!3 .:;~i c:.~_u.i:..:::-:.:;. ~.:; ::ien:-io:i::. ::·:..l::t'-":O e::i 

especial, co:~o verc:.10.:::: L:}.:;. ~~.1.e:_ ·· .. ·.t ·2. 

:>e czte. :-.:.:-~.1.·~!·:. .. ·=r!.CD;:~: !'' ...... ,.)::: :..·.:.::. ~-::~fe~ ~-~c·J.l;.:.-. G. _'.:.:0:::2..s 

, "las 1-:t"!:'2S •',-:\ ~;~.:~.bi.C t;ir ... __-:2..~"" _::O~ z-:c...:.~ .. ,~O:J ~·..,:'".C!'"'l.C::•.!;C.z,~· ::.-

'.!G·'.r.'.";O el'? ~:.".....'"'lcoz ~:"!:~'::·..'!lj~z·o~ :;._: c.: :~ci-:l::i..s co:.10 ;.iiros "c:.:.n­

-c:1:-ios•1. (d2) 3i:'l r;!:lO:·.::--:o ~ .. -;_~ ... ·: t"!::.. .::e:-: . .... ;.i.:.:~~ ::.ir:~leb·::rcsr 

( ·::i3) ,loe. g:iro2 't·.-:!c::t::"'io:- .:3c::. :··i~-.t:.J.:.1,:.s (:te e~-:.~- _u:::s. Y ~2.r8.. 

.Jon::lü :a.:::.;¡.·le t84) ,~::.! cc::io :-·-:--.. l:::. c':::.;,il1::.ci6n ü,; .:.Jis¡,os~ 

~e~ (85) ,ios :::...:'o::: so:1 ~i::.6 .. :·_· .... _.:-· -;·:~!'::· .... de 1:. letr:-;,. c.l.e c~:'l 

5 • .-~., he.!:>la ·.l:!l :_:ir·o si!"'! :·c.f-2::·:~~~e .:~ !1i:1zú!! d.ocu.:.cnto c::.­

~s:')ecin.l; ~:,ue~ e:. ::u ·.:.~-:icu::..o .3 :::~.::..:le. c·ue ''se co~1si:.l~=-·~-n 

::;;·i::ctos C·~:~;pt!n:J:.::.,J.es loz c:1'J.:,···::: : ... los ~iros 4

::.·~:.::ct~=io:: :..-

1.2 ViF.t!!. a ce.l·t;o ·le !¡:.:"ti tt:..cio::t'.!j ·_ie: :~~.Sdi to" ••• (::.·.5) Con.­

lo c~u13 ~unen~a l::.i. :~o~i~clc cc·n:· ... :-::.·~!'J.,!1--:i.ciendose naceenrio-

\~~).-~ollin ·1.~~o~~E, 
.. -.:::-.·:.r:;.~:, 1965 ~r.acl •. ~¡~ 
::.• pr .. ~s. 47 :t• 48. 

Si :::t: ·:·;--:-: ~- :::·..!lC!..¡.r•i O!: ·,· :.: 0:1€:~2..!'i O~· --

1•~e li!~~ ·~-~~=-~:_ .• .;.-., _ .. i t. Cori.G~:1·2:rta 

L::~/;J,:~~~~;~~ ~~~i~;~i~~r~~~ ,7.~;,~;:n~:fé~. :c~:{{?~~~~;~~:9~2 
6~ ~i. pass. 47 y 4G. 
(::,4) .-Dona.1,..1 ::z1,.il~y :.~::.~:·sh, Cc:·::.~.~::·ci(:: :· ·.-.·.-~:·.l ~ Tn~"'t:· .... c-~ 6n -
Int er:-_nci O:!}.l, 19 ::> 7 ~~ .. ~;-:i co • .:· ~ir.:C.!''-1 t:H: .. : .::;;. én et::. ~ ;;~.1.~i .. -
;.·, ....... ~. pa:;. 213. 

( ~\5) .-Col:!pil:-.ci6r: de Dispoe::~:.c·:iec del ne.neo Oérltral en -
:.:-;..-::cr:i.a de .Diviz::~s,Oro,...::!::ita,l;o..::os e..l . .;..Jl.!:aro d.e Converi-1.os 
, ~·L1ancia:": e::'tos d~l 3::-:t::::.i;1j;i~'º ;¡ Comercio :S:ct;e!'ior. hoja 
:~'.• .. .::ero II • .1..:;,. 

(86).-Ver Lesislc.ci6n Bancarie.!ec1ici6n .?ornm. ob. cit. -
:9ª5· J..95. 
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2.-Concepta del Giro Bao.cario 

En nuesi:ra opini"6n no ea Wl docume::i.to,ni mucho menos 
un t!tuio de crédito,en virtud de que no existe reguJ.aci~ 
~ al.:;una en la ley ~e la m~teria que ~revea la exis~encia 
de un título-valor con ese nombre,y tucpoco en la doctri­
-na se le menciona dentro de los atípicos; por la sencil1 
~ raz6n de que jur!dic~ente no se le puede consi~erar,~ 
sino como una oper:.:ici6n equivalente a un contrato de ca::i­
-bio tre.yecticio. :Ssto lo podemos der:iostra.r con la e:r.pos!_ 
~i6n del doctor Ce:rva..~tes Ah~aa,quien al referirse a -­
los 5iros -postale::i 'J giro:; teJ.egráficos establece : "crei 
~os que tt'.l.es dOctL~cntos son ~er;;::.ente probatorios de un­
contrato de ca.~bio trayecticio que el solicito.:lte celebra 
con el correo o con el tel~grafo;pero no son docwuentos -
incorporati vos de derec~1os" ••• ( 87) 

Congruente con lo que hemos establecido Joaquín Gar! 
!gu.ez basandose en el ~erecho Positivo 3spañol,nos da 1a­
definici6n del giro bancario,a. saber : 11es una operaci6n­
que consiste en recibir dinero de un Cliente en un deter­
-minado lugar geográfico para ponerlo a su disposici6n en 
otro lue;ar gecórá.fico distinto" • .Agregando o_ue "recuerda­
,por lo tanto,la O?eraci6n que realizaban los antiguos -­
Ca.'"llpsores y que sirvi6 de ~otivo para la creaci6n de la -
letra de cambio. Podría decirse qud el giro es una opera.­
-ci6n de ci:..mbio trayecticio sin letra de cambio".( B8) 

Lo anterior lo podemos comprobar leyendo a Lorenzo -
Benito (89),~uien aJ. respecto señala: cambio trayecticio 
o cambio real es el "ca.r;ibio de moneda ausente,a recibir -
en plaza disti~ta de 13. que se hiz6 la e~trega de 1a pri­
-mera (operaci6n cuyo primer objeto no fUé otro que -----

(87).-RaúJ. Cervantes Ahwnada, ob. cit. pag. 43. 
(88).-Joaquín Garriguez, ob. cit. pag. 187. 
(89).-Loren~o Benito, ob. cit. ~omo I~. pags. 581 y s.s. 
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eVitar J.os ries~os y gastos del. transporte del din"'ro) "• 
Siendo l.a letra. de c2..cbio el medio de prueba del co~ 

:!¡,rato de cai:ibio trayecticio,y que ses.í.n ~ste jurista. debf 
!!_o a "l.a l.ente y gradual. evol1.1ci6n qlJ.e la hicier6n sufrir 
l.os comercian~es,adaptandole. ':l l.o.s nu::•;o.s r:ecesidades de­
l.a vida del. cr~dito,1o. hicier6n perder cas! por cor.rpleto­
su caracter de medio de i;.::-u.eba de la obl.igaci6n contract~ 
~ primitiva a que debi6 S'.l e;dstencia". ":Lle lo expuesto­
se deduce (se~ el autor que veni:nos comentD.?ldo) o.ue el.­
contrato .de CB.!.~bio es una cosa,y o~ra r.:uy distinta el do­
-curnento que acredit·a su e):istcr..cia (llarnese po.g:i.r6 a. l.a­

orden o l.etra de cambio)".(90) 
Separada as! 1a operaci6n del documento en el. que se 

materia.J.iza el pago,de Benito dice que el. ca..~bio trayect~ 

_gio es un contrato, ":por viri;ud del que una persona entre­
-ga a otra una cierta cuntido.d de dinero en un cierto lu-
-gar para recogerlo en otro distinto y de una tercera pe! 
~ona.. Este contrato q_ue hubo de encarnar en U.."le. ca.rüo. que 
acabo por convertirse en l.a letra de ca:i1bio, es sin emba.r­
-go,lllUY anterior a eJ.la"; agre~:mdo ci_ue,lo que digan.os 
del IJrimero es de :perfecto. e.plicaci6n a la. segunda. De -­
esi;a :forma, "el contrato se identifica por completo con la 
1etra,cuando en ella consta la cláusula de "val.ar recibi­
-do",y entonces vi ve el. conl:re."to lo q_ue vi ve l.a letra" ••• 

Sin emb"'.rgo aclarando dice ::i.ue l.a. J.etra de cambio no es -
"su e:xpresi6n for.na.J. en todo o en parte (en todo,cu:;mdo -
l.a J.etra contiene l.a cl.aúsul.a de "val.ar en cuenta" o 11 va­

-lor entendido")"• (91) Con l.o cuaJ. !JOde1nos concl.uir fin"'l 
:J!.ente,que el giro, eq_uivaJ.e a u.-i contrato de cai11bio traye.5:_ 
j¡,icio,y por lo tanto se trata de una oper~ci6n. La cual. -
puede materializarse en diferentes docucentos y ---------

(90).-Lorenzo Benito, ob. cit. tomo II. pags. 583 Y 584. 
(91.) •. -Lorenzo .Benito, ob. cit. tomo II•pags.587,588y589. 
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operaciones interb:3llcarias se¿;ún vereffiOS mis adelante; p~ 
Eº de ningu.."1.a m3Ilera debe=.os identificarlo con el docume~ 
!o en el que consta dicha operación. 

3.-Relaciones entre Transferencia y Giro 

a} Consideraciones Prelimicares 

En !lrimer ténnino tene1:ios qi.te ::icño.J.ar que "la trans­
-ferencia ec U."1a operaci6n cont::i.bl.e que realizan los ·oan-
-cos sicuiendo lo.:; instrucciones ci.e Z"..1.s c1.i.ente:J"(92) ,1.o.-
cuc.l. consiste en debilit".l.r el i;:;:;or-:G de una su.-:ia de di:i1 

!º en la cuente. üa uno. '!,)P.rsono. l.l=iud:~ o:::'dem::.dor,para ser 

:;i,credi to.de. en 1o. cuento. de ot::-o l'!.c:::ado bonoficio.rio. "Se 
treta por lo tanto ele ti.na operaci6n cuya. i"inalid:id consi_!! 
!e en evitar el pi:.e;o en mimernrio en·tre cl.ientoa de un -
mis:no b;;;..'1.co 11 • ( 93) 

31 <:interior concepto es la hin6-tesi3 norr::Rl de la 

t:ra.."1.sferencia, la cual no -:.iene nin.:.,1.1r.a rel.aci6n con el 
giro b;:>.nc::i.rio; sin e¡::barGo no es 1.a dnico., pues eota puede 
reo.:1.izarse tnnbién entre clientes de distinto banco ¡ má.s 

:1Ull entre bancos que figuran co;r.o cli.entes de un banco c~ 

U;tral. Siendo la se&'Uilda hip6tesis la que esta relacionn.­
-da con el giro,es de la que vamos hab1ar en seguida. 

b) La Trs.nsfercncia entre Cl.ientes de Distinto Banco 

La final.id.ad di la operaci6n sigue siendo en este c~ 
!lº 1a misma: extinguir 1~ propia deuda de1 ordenador me~ 
~te el simple abono en la cuanta bancaria del acreedor. 
r.Iás la operaci6n se complica por el hecho de que el banco 

.( 92) .-Joaqu!n Gar:ri.;,"1.1.ez, Contratos Bancario s. 1:Cl1LLVII.I. r.Ia.­
-drid. pag. 546. 
(93).-Joaqu!n Garriguez, ob. cit. pag. 546. 
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del beneficiario no ee el. mismo br:.n.co que el del ordenador 

• Esto e:d 0 e la int·1rvenci6n O.e un ses.mdo ba.nqttcro, que s~ 
Eá eJ. que real.ice efectiva:~.~nte el abono. ~ lU¿;é:r de treE 

person:::.s entr2.Il en l::i. reJ.rtci6~1 ci.t:,tro : el orc.lenr:.dor,su -

pro9i o banquero, el b~.c:uero del ben•di ciari o y el bene:fic:!:_ 

!río ::iis1:10. Así ·:J:=.rri¡:;uez ( ~M) 

De este modo J.=t t::-ansferencia puede c:::pJ.e;:;.rse para r~ 

!!!itir dinero ü.e una pJ.azo. a otra; ~or lo L:ue,nu.".1 cu::l.!ldo se 

trata de una o:;icraci6n diferi;~te :?. 2a del. giro bancé:riO 

puede llegar c. con!"i.mdirs~ co~ ella. Sin c~b~r:o ~que12a -

s6lo represente. t.tna de les r.:uc:-.:>..s :form::.s en J.r,s q_l!e el gi­

-ro puede :naterie.J.iz<~rse; por lo t<'-."'lto,pod•:!:1:os decir .-.,ue -
el. gi::-o no i:nplica necesariar:.H:·,-;;e u~<.:. tra...'1sferencia,.~i ~e­

-ta U.."la opero.ci6n e.e ¿,'i.ro, sino sólo en el c;;,so de ,_,ue J.os­

be.ncos ciue la re~izc>.n esten si 1:U:>.c'.os en plazas di ::ti:r.tas­

y e~ista entre el.los algún tipo ~e ralacioncc,a l~s ~u~ n~ 

!Otros 1J.uma.re1nos d."' cor:·:s.!•Onsc<!.Í!:'.. 
Sobre esto 11J.ti:no dice nw::~·-;;:-o a"..l.'Cor cit::td.o ''La no-

-ta ca.racter!sti::!D. da esta orier.:..::oi6!'"! ccnsistc en .::ue el. -­
banco del. orden:::dor no pue:i;:, ll ~,:, .. r ,--.~::-.bo por sí r:iisr.10 la­

operaci6n de tra.'1.sferenci.:., E'ino C:\\e "tiene c:_ue vaJ.erse de -

los servicies de un segunclo b~·.:!c o. _.uior'-!. bien, en'tre =bos­

bancos puede existir o una re~aci6n 1e cuenta corriente b~ 

~aria proceden~e de una apertura de cr~dito o de un dep6s~ 
!o 'de fondos. En cual~uier~ de estos casos, el. se,:;;undo ban­

-quero esta obligo.do a CUJ:i_::¡lir J.a.s ordenes <..iUe recibo. del­

primero". ( 95) 
Respecto a le naturaleza de la tra..'1.sferencia,segÚn 

Garriguez, es la de un r:ia.ndE>.to por lo que respecta a J.as re 

!aciones entre el ordenador y su bo...~co; por l.o que hace a­
la reJ.aci6n entre ordenacior y benefici:::.rio tendremos "una-

(94).-Joaquín Garri511ez, ob. cit. pag. 566. 

(95).-Joaqu:!n Garriguez, ob. ci-:.. pag. 566. 
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de1ege.ci6n de dcuda",y :fL'1.al..:r..eni;e en cua."1to a la relación 

entre el primero y el. ce;u.ndo ba.'lco "eoi:a cae den"tro del­
mandato".(96) 

Sobre el cisr-o punto el. Doctor Joaquín Rodrigue= o~~ 

g_a : "EJ. ca:::-~cter dti la transferencia ha de buscarse o en 
l.a vía de l~ ~3ign<.?.ci6n y del ~2.ndato o en la de un ne50-

-cio atípico l~c3ti6n de negocios,pre3taci6n ue cer-.~c~os 

) y S"..l.S efectos jurídicoo son sin d.is;;iuta loa do U.'1 p:::..;;0 11 

• ( 97) 

4.-For.:ius de2 Giro 

Sobre este punto vamos a r~fe!'il":los especia.lmonte a­

l.as del. .;iro internacional.. Y <:'.SÍ. reru:irmcndo lo que hem2_ 

!! o::pl.icc.do mi.teriorr.lente, oe.Ua.la e2 jurista ar.:;entino Ha­

-talio Lluratti ( 98) : "J.a opcr·;,.ci6n a.e .:;iro bancario i:np!, 

!,ca una re:nesa o retiro de fondos de un.?. plaza a otra". 

Agregando que el. in:zrtiil=1ento del ciro, "adenás de las l.et.::. 

~s de co;abio,pueden 3er : ~ransferencias postal.ea o tele­
-gráfico.o para el eAterior"; sin e:::bargo no son los iir...ic!2_ 

~ instrumentos co:::o verer.los más a.del.=te. 
En nuestra opini6n el .:;iro habrá de nm:terializarse -

tratando se de los PO.GOS in-ternucionales, dependiendo de J..~ 

~ relaciones de correcponsalia existentes entre los banc~ 

! situado& en el p:i.!s y el extranjero, (y que en forma -

concrete. examinaremo2 en ei cap!tuJ.o tercero); así como -
de l.as necesidades e instrucciones de ~s cl.icntes. Pu.di~ 
~do tomar entre otras formas: Las de J..etraa de cambio, 

(96).-Joaqu!n Garriguez, Contratoa Bancarios, ob. cit. -­
pags. 567 y 568. 
( 97) .-Tu1io Asca.rel.li, Derecho irlercantil. Notas del. Dere­
-cho Mexicano del. Doctor Joaqu.í11 aodr!guez. ob. cit. -­
pag. 341. 
(98) .-Natal.io Jliuratti, Elementos de Ciencia y T6cnica Bon 
-carius,l.960 argentina. Editori:l.1. ":i:!l. Ateneo". pa.s;. 94. 
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cheques, carte.s-ordenes de cr·élito, cheques de viajero,ord~ 

~es de pago,abono y transferencias. 

4.1.-Letras de Cambio 

E1 enVio de fondos de una plaza a otra en el comerci 

.2 e:<:terior entre importadores y e:-:.po:::üadores para el p::i.go 

de merconcías; de ordina.rio se verific:J. con la interve:::i.ci 

2n de 1os bancos,utiliz¿ndose en~re o~ros instrumentos l~ 

~ 1lama.das letr~s docu.~ent~rias,las cual.es presuponen ot! 

~ operaci6n iaás compleja ll2.l!.~;.da crédito docuoentario,de­

la cual. nos ocuparemo::; en otro lu~r débido a su natural.~ 
~~ híbrida,co~o operaci6n de ?a;o y operación de crédito. 

:3aste por el rao1::iento seho.J..ar que J.icha. operación lleva ie 

~lícita una apertur~ de cr~di~o¡ y que en el caso de las­

letras documentarias, "la provi>.:i6n será la ar,ertura mis:;i.a 

del. crédito que ~!. acrecita .... "1te 1ione a disposici6n del be­

-neficiario (vendcdor),en los casos ~~s frecuentes de la­

J.etra. girada con"tra el b::mco".(:19) 

l'or otra parte, ce~':a.la L=.:;i;to!l ( "!.00) que "los ba.'1COS 

usa.."l. de las letras de cambio :: :.ra gi: c~r a c2.rgo de otras­

instituciones de crédito cua.n::c recü,::n sol.icitudes de ~ 

~ clie~"es,para el enVio de cierta centi¿d~ en un luear -

en ~l .;_ue no tienen :ünguna su.ci.trscl" ,ni corresponsul e.J.­

-guno. Este supu~sto lo poder-3s im:Ginar si el b~nco gir~ 

~or-aceptunte le pide ~l banco eAtranjero eirado,su inteE 

yenci6n para hacer el pa~o al beneficiario,solicitanaole­

que "se reembolse" endosando ::U cobro el mismo ---------

(99).-Jor.;e Barrera Gr:.i.f. Estw.üos de Derecho L>ercanti1,­
l.95o lJ~:uco. :E:dit. ?orrua. pat;. 119. 
(100) .-L.H.Langston. Contabilidad Bo..'1CG,rie.,J.953 ;,¡6xico. -
trad. del Inglés del Ing. Teo~oro Ortiz ~. 2a ed. Edit.-­
Hispanoamericana. pags. 167 y 168. 
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nlibra.;::uento a la. vi s'ta" a 11•..;.no de los e orres::.;ons::ües del 

librador". 

Otros b::u:.cos uti~iz:::.n letras de cu~bio ~ara girar 

ún.:..c;.!.C'lente scOre al -;;x~erior. ( 10'1) Obs~:r1e-'1.iose en es'tr: -

c:::.eo, la práctica de c;:i.:r:;,.ci on~s con~.:.:.. ble :'1 y de i;ra:::.:i. to.c:.._s 

!! si::lilares a lc.s apl:':..c:;i.o:i.e:: ~ ch.:que b=c::.rio c.ue ver¡¡,­

-:¡os rrtls ad~lc.i'"lta, .::;er;-i..:."l nuos-cr .. a opini6n. 3n vir"tud de 4ue 

la cláusula valuto.ria (102) ,e:·:pres;.:;. sobre est.:: ;;a.::-t:i.cul<=.r 

qu-= el motivo por -::1 CU..!.l .al girado deberá pagar J..a le¡;r~ 

, se deriva de la cuenta .ie corres!Jons.:i.lia ;¡ue los bi:;..ncos­

se llevan entr3 sí. 

4.2.-Che;;.ues 

La. sit'.i.c•ci6n de ;'on;:ios a.e 1.~11 p::.is ::i. otro,:;i::.r..:. uso -

propio o 9a::-a el !.i'"-f;º é.a bien-33 o se:::-ric:i.os, s-e !lll.-eé.e efe.s_ 

lu::'!.r por =ieiic de cite'~:u¿;s. ~~1:;:.e:.:.n=.ose p::!r::i c:c"te :=-in cne­

-·:¡ues ~ersonalc:;; o b::ir..C<>..::-ios, e:e.:,1.Í.n que e:l librador se"' -­

un~ persono. física o un ba.~co. 
C"neq_ue ?e~so!:d.-.::!¡;-r;e puede e:..:p¿,:ci.irse por '.u~ i-:-..:Jort:;_ 

:::,or a t:-z.vor de '\.'.:l e;:pori:;J.ior,él cual lo !'.:.,,r:. efeci;ivo en­

-i;rega."ldolo con enu.oso ul cobro a ::,u 02,nco,,~• . .ü.en 9. su vez 

lo prc•se::i.tJ.rá al o;.nco e;;,:i;ranj '=ro J.ibr::.ó.o 9<•r:.l su pago. 

Este puede ser cr~z~do o sin cruzar. Los cheques crtl 
~ados son ~quellos en los que "el libraá.or o su tened.ar -

cruzé'..Il a~ el a.~verso con dos li~eas part:.J.elas. 

El cruzacúento tie~e por objeto ú.ificult~r el cvbro­

del docurr:.ento a teneú.ores ile¿.,"Í"üi¡:ios, pues cor:io consecuer.­
-cia del cruza!niento, el c<ieque s6lo podrá ser cobrado !JO!" 

(101).-Vease Rollin ~. Tnomas, ob. cit. 9ags. 526,527 y -
534; as:! como NataJ.io :,:uratti, ob. c:i.l:t, !)ag. 95. 

(102).-Radl Cervantes Ahumo.da, ob. cit. pae. 63. 
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una institución de cr6di-+:c,::.. '.',uicn deberá enC!os::ir:::M 1111ra.­

los e::'cctos dé: cobro"• (lü.3) :1e~1cco;;o a .:: ;ce ~ipo de che­

-que, el m:l.estro ·re~z. .::Jc.:.i<lla qtte 11 as :-.uy :·~l~ti vs. 1u vent.§: 

.J.ª que proporciona -:?1 c!"l;:.:a;:.iento,y '.'!. cu:.oo :1. <:lS"to se deb:l 

que c11si nacl.ie lo utilico, s:;..:!:-do !J'.t.""lto me;:ics c:uc dcsconc­
-ci¿a la instituci6n".(104) 

Chectues Ba.ncarioz.-Son ::i.qtt·~lloi:: c:cpe:.i.idoo por una -

instituci6n de cr6r.lito a ca.r¿o '.i~ o':ra r::i.iicc.d.2. en el -­

país o en el c:.;tro.:1jcro,1nu·a ser pac:i.dos n. detcnnina<los 
be:::.aficiarios. 

Sii::;uiendo a. Gimen.o '1i.wet podc::tos tlecir que 11 E2.jo es­

-ta moda.1.idcd, el otorgc.nte :·olici t~ o. su b<:>..'lCO o a cua.lq~ 

1er otro,que con careo e. ou. ctwntn. o previo 'P~t;o en r.:eti­
-lico por caj~,le faciliten u_~ Ghcque por un i~~orte dct~ 
!_"'::lino.do contra ttr:.a cucur:ml o tu: corrcspo::rn::-.l <.le l:! plaz:i 

c_ue indica. fil choq_ue poür1 r:e::- -c:·:"DeC:.i.do 'bu.jo lus vari:.!...'1.­

-t~·s usu~'.les: :tl port:.1.dor,n. 1::-~ ~rde:: o nor11i.r .. ativo" ••• (1C5} 
3:L.>i e:nbar,;;o ,rcClJCC to r. o::::to tU ti!:lo pcn:Jn.-::os qi.tc -en 

la práctica e::i poco pro b2ole ::,ue el cheque b::tnc8.rio sea 

aJ.. porto.dar, toda vez que ::;.'.) ::.:pide p:::.ra ser envio.U.o de un 

fi pl:J.Z2. a otra lJOr lo CUe.l :C'J. e;:t;J."é!VÍO es r.r..i.y fácil Y de­

esto modo en caso de mtceclcr¡ su recuper!?.ci6n sería mó.::i -

factible oiendo a la orden o ~o::iin~tivo. 
Por otr~ p~rte en cu~to a su tra:jitaci6n,tL~o. vez C!,! 

_2ierto por el ordenador J.el cl1c11ue su impoi·te ::iñs U.."lll pc­

-quefia coraisi6n,!Jor r:iedio de su entrez,a o cargo en cuenta. 
L1. banco li br::idor "Ctt::'GF.'. aViso do giro a la sucursal. o C2, 

~responso.l libr2..do,mmnci.;.ndo la. emisi6n del cheque,dn..'1.do 
::mn caracter!sticas cencraJ.es,~·uu:ieraci6n y cantidad y con 

(103).-Radl Cervantes AhumQd::t, ob. cit. pag. 118. 
(104).-Autor citado por ftn::'oel de Pina Vara,¿eoría y Prác 
-tica del Cheaue,1960 ¡,;é::ico. '..!:dit.Labor ;.:exicena,9ag.49 •. 

(105).-Juan J. Gimcno Tuset. Onero.ciones Bnncarias,J.969 
~adrid. 4a ed. Instituto 3o.ncurio,po.g.52. 
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abono de su i.::i.90!--te no:-d!!s.l. en cuenta con le .. .ar...~iJ.~~ 11~­

-=a.a a !J::l.¿:?.rlo 11 • ( lOó) 

31 relaci6~::. co:i e::rzo, el artículo l.'78 ¡;_e l"t Le:¡ J.e ~i 

!_i.üoz "J o,ieracionez ·ie Cr6dito,G.ic.; que loe -:i:e::uc:: ;:;:.-:?::.­

-9re será..~ p~;a~eros ~ la vist~ y ~'al~uicr i~~erc~6~ e~­
contrc.rio se tendrá por n.o !:)Ue~":i::'..; :r e:i al caoo d.el cricq~ 

.2, ba..'"'lcario,pod:-:!o. .::_¿_~rze el C.3.!:ü ile (":.t\e lo~ b::!.;lC'J~ li0:::-2.:i_2 

~,no :;>a;;cr6-"'l esta .:J.~se éio ioct.t.:' .. o::-;cs ~:i tc...~~o =.e l;:s :!..l.::_ 

~e a:L 1'aviso ie ;;~ro" u~~ri::.c.lo 9or el O~~co li0r2...io:.~,:io-c;_ 

~ic~nC.ole que ce ha a:-:;>·~dic!o ~l d.ocu..":l·~!l-;;o c. su. c:-rg-o """;Urc.. 

::m :Jª6º• De ic.r:;c 1i::Ü GU::ittcs:to,c:-·::~:::o:: ::;,ue ~~ cr1.ticcb:.~, 

en v1.:::tud de qtte :.o. c:irc.c-r;er!stic::. .:?.e lo.5 c~!.-::quec ::s yrc­

-cise~ei:.te l.::: d.e co~1te:-ler u.."l:i. orde::i. inconuicional. •ie pec;o 
a.la vista. 

4.3.-C~as-ordenes de Crádito 

Señal.a el ~aestro Cerv::i.ntes Ahui:.ada la conver..i.enci::i.­
de lla.'!lar1~s ce.rtas-ortlenes üe crédi~o ?:ll'a d.i~erenci~rla 
~de las cartas da cr~éiito (Ue e:q:iiden los ba.~cos en oca­
-si6n de los crdditos doctu:ienta.rioo. ~ebido a que ta.:::bién 
reciben ese no~bre.(107) 

Re51Jecto a su concepto dire::!os q_ue la ca.ri;a-orden de 
cr~di -to es 'W"..0: o::;iera.ci6n que "consiste en J..::i. orden de p::i.­
-go e::presade. en un documento ;;ir:?.d.O :por una ?e-:-sona,lla-

-mada dador,al destinato.rio,para ~ue este ~onsa a dispoc~ 
~i6n de persona determ:Lno.da,el bencficiario,un2. ca..,tid::i.d­
fija o varias cantidades indeterminsdas,pero cooprendidas 
en un oa.nmo cuyo l:!:::i te se señala en el mismo docut:lent 0 11 

.(108) 

{106).-Gimeno Tuset, ob. cit. pag. 52. 
(107).-RaúJ. Cervantes .\humada, ob. cit. pag. 258. 
(108) .-Joaq'l..Ún RodrlQ.J.e::,Derecho I\Ierca~.:til.,ob.cit.pag.112 



?or SU parte ?::ttratti dice que "las entitlac.~S ba.::1C?..r!_ 

f!:S emiten (l.as cartas-ordcr.-:;::; de cr&d.ito) con;;r:::. ::ms :::uc~ 

ESales o correspons~le$,Dara facilit~r a sus client~-,que 
van de 'll.aje,l.a disposici6n cie fondos en otras plazas por 
un plazo previe.r.iente conva:u.io y ilas¡;a una cantidad ::ta.Xi­

-ca fijada en la. misma cart.::. 11 
••• (109) 

En cuanto a sus vent~Jas la c~rtu-orden de cr~dito -
''evita el inconvenien¡;e del transpor:e del dinero durante 
los viajes y supone un pago in;;ic~ia.to en e:fectivo,que t~ 
~oco podría conseguirse con los cheques ordinarios,que g~ 
n.eralmente no serían admi ti,.ios e::i. aquellas plazas dona.e -
no sea conocido el girador".(110) 

Los eleoentos personales de la operaci6n son el de.d~ 
!•el tomador o beneficiario y el destinatario o persona. -
llamada a e:fect1.1ar el pago. Cuyo tratamien-co jurídico en­
cuanto a sus derechos y obli~aciones no veremos,por lo q~ 
~ remitimos al lector a los ~rtí~~los 311 y aig11ientes de 
la Ley General de Ti tul os y ü¡.eraciones de Cr6di to. 

Por lo que hac9 a su naturale:a jurídica oenciona el 
doci:or Cervantes ,,illa::~.ada : "J..aa c::.rtas-ordenes de crédito 
no son títulos de crédito. L~ ley las regla.:z:enta como ºP! 
.=;aciones de cr6dito,y dice qu.e "no se aceptan ni son pro­
-testables,ni co::i.:fieren ~ cus te~edores derecho alguno co 
!!tra las personas a quienes van dirigidas•• (art.312). 

La carta-orden de cré~ito co~tiene u.na invitaci6n 
que hace el dador ~e lu cari;a al destinatario,pnra que e~ 
!regue cierta cantidad de dinero al bene!iciario,dentro -
de los límites establecidos en la misma carta. Cae en co~ 
~ecuencia,dentro de la figura jurídica de la asignaci6n o 
sea del acto por el cuaJ. el asigoalltO da orden al. asigna­
-do de hacer un pago al a.signatario". ( 111) 

(109) .-1fatalio ¡,¡urutti, ob. cit. pag. 347. 
(llO) .-Joaquín .:.-todríguez, Der.1Ierca.-itil 1 ob.ci t .pag. 113. 
(lll).-~uÚl Cervantes .4.huru~da,ob.cit.pags. 258 J 259. 
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~ cuani;o a 12.s di vers:.i.s cla~es a.u e e:<i s-;;en poo.e:..1os­

decir que 11 teni::..:1.d.o e:::. c·.ien::a la dc::>i8!12..Cl6n ciel d"stina.­
-ta.ri.c,:pt.:.eda h.a~oer c~::.:.;.--ta.s con un solo d.es~i.z:,3.tario o con­

varios, expresa::ien"te enp ~c!ficc.d.os en el doc"...l..;::ento''. ( 112) -

Zs decir,que ias c~rtaG-ordenes de cr~di::o pueden ser 01~ 
~les o circulares. 

Sii.::.pl.es.-"cua."l.dO e2. bene.f.:..c.:..""-rio 'Puede J.1;;púner de 

J.os í'cndos,-cotal o :parcia...lr.iente,e::¡ tu:ia ;ilo.za".(2.13) 'f; 

Circulares. -cu:.:md.o ":¡::e:::-:ni ;en :il beneficiario de la::J­

oi smas cii spongr -ie le,~ fond.os ~!1. u.ru:. o v:.Z'°i.'.J.:;<; pla=3.s de 

ur .... m:isr:io :pa!s o &.e iis~in.~os ::iaísesº. :3·:=¿,."'.i...'1. .hur~i:ci:;i,l:.s -

cual as "van prO"'riSt'=!S de U....l'l e:.:.~~::-; ,t~:ie .:.:-?va e:!. ;¡o::·."ore ';.2 

J.a. instituci6n ~::Usor:.i. y .l.:l.3 f::.r:n2'.s ..i.e J.c:i e:::;plea.c.os :.u¡;E_ 
_::izados y ·lel Oanaficiari e, :lda~!.z de la i:-~dic:::.ci 6:i ..ie· lvs 
corres9onzcü. as del ba::c·J q_ue ¿.12.c;~rh :a c¿;., .. "';.ii '"1e c!·;=..i te. 

Ce.da corres:pons~ú ;;.rivi;::?. ;::..:;_ ó.orso de la. c.:i.r"ta pa:-a C!?_ 

UOCi!..Ttie11to d.t? ~Odoz l..:is d.eoJ.s, ~l :.rnpor-;e V l.t:..S c-=-.'1."t:..·~ades 

pabad~s dentro del lÍ::dte ca.~1=0 est~blac1co. ::::1. co~r~S9,2 

U.Sal ..¡_Ue efeC'tUa el '.Íl ti::: o pa.go J' C0;.1,:le-:a la Utiliz.;;.ción 

de la ca.rta,la :;.:aula o la retira del beneficiar~o y la r~ 

;a,ite a:i be.neo e:::.isor".(114} 

Desde el pu:i.to de visto. de la provisión de la c~irta, 
dice el doctor rtodrígue=,5sta ~uede ser con provisi6n o 

sin ella ••• (lJ.5) Siend.o considerada por ncsotros en el -

primer caso como u..vi. instru::iento d.eJ. giro y la raz6n 9or -

1.a cual. J.a incJ.ui::ios en este lugar; cuya naturaleza jurí­
-dica se@hi a.notan:os es la de una asignaci6n. ?or lo ~ue­

hace a:i segundo caso,l~ ausencia de provisión nos indica­

que se trata de una apertura de crédito y cuyo ------

( J.l.2) .-Joaqu:!n Rodriguez,Der.iiercantil, ob.cit .pag. 113. 

(ll.3) .-Na.talio ~íuratti, ob. cit. pag. 348. 

(ll.4) .-Natalio i1luratti, ob. cit. pug. 348. 

(J.15) • .;.Joquin Rodr::!guez, ob. cit.· pag. 114. 
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trato.':liento no co:::responüe aJ. que he~ic o rcalizcdc, to·l.:::. -­
vez que se tra.t<:::. de uni'. ope1·uci6.-i dii''"ren-.:;;,a la cu~ ve­

-rer.ios de munera práctica en el ca!lituJ.o Sló\\iente. 

4.4.-EJ.. Cheque de Vi:ijero 

Es se.;.ún r.:oszc., ''u.'! cr_eque a la orden, c;:oec.cio por u.na.-
1.n.sti tuci6n de crédí to, n cai.-.:;o tle to•.L.i.'3 sus SUCUl'OaJ.eo y­

corrt:!sponscles. oobrc ca.r11;idadec ;¡a d.icponi'vl.es en la ins­

-ti tuci6n en el. ::io¡:¡onto de la c1·e8.ci6r..,y pa,:;ad.e1·0 a la V1 
.=,ta en cua1quiera do dichas d.ep1md.-:.!1c1u.s 11 • A.sí el doc.tor 
Cervantes Ahumada.(116) 

Sobre este documento dice •~uratti que "110. venido ::. -

:;.ustituir a la (carta-orden de cr~dito). Los bnncos que -
libren esta. clase de cheques los emiten acoplados en tal.!:!_ 

!!arios por cantidades di'lers~s. Cada cneque,eder.~ás de la.­

:finna. del l.ibra.do:r,J.J.eva ostt'.up.:?.du la finna. del bonef'ici~ 

~io,pero éste,para poderlo cobrur,necesita que sobro ol -
mismo vuelva a eut::u:ipo: su fi:~a en ~resencia de la persf!_ 
;::a que J.o ha de recibir". (117) 

4.5.-0rdenes de Pago 

irussbaum (118) es·tabl•:!Ce c:.ue lo.::; le¡;ras de ceobio y­

los chco.uea "fueron parci:;-..lr:.im.te supl::mta.dos por las ord~ 

!lºª de pago",decpu~s de 1a. !Jr:..::1er~ guerra mundial. como m.!:!, 
!!-tos de pago internacionP.l,debido a su ma;yor r6.pidez. Pu!_ 

~ como veremos pooterionnente su ejecusi6n se puede dar -

por correo,telégrafo,tel6fono o tolex; por lo cuaJ. au ºV2. 
!_uci6n ha continuado h;;.sta la actualidad. Sel1.a1undo 

(116).-Ro.úJ. Cervantes Ahumade, ob. cit. p:i.g. l20. 

(117) .-Na.tal.io i1luratti, ob. cit. pag. 349. 
(118) 0 -Arthur Hitssbaum,Teor.f.~ JLtrÍdico. del Dinero 11929 l<la 
!!rid. Trad. del .tU.em:1in por Luis Sanch_o SeraJ., pag. 39J.. 
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Kir.:.dlcoerger (119) come razon0s para la i:.is1T.r:.:;:;..]. "ric.:;­

-go de una varü.:.ci6n de los ti"os de c:1.~bio" y a:L "!l.ecn'"­
de que el comercio e:<te::-:ior sea llevúdO e. co.bo -por g:::-c.."ld.!:, 

~ sociedades capaces cie fin....:..-icüi.=se :J. sí :nis=s ( ••• ) l·:­

que hace que aq_uel ti ~nJ.o. a re.:..ll.:0:2.rse 2-l conta..io ". 
Por otra parte respecto a su cc::lcepto dice ;iussbm.:~;;i­

que "los uso::; merc.;urtilcs (us:,_"lse) no dan u..'"l.'.l defir..ici6:::.­
de las ordenes de pago. Sin e=barGo,la e~c~nci~ del cono~ 
:e.to es clara : "el llx:t::..do vendedor de la orden de pago -

tiene que procurar,y responder,por~ue se por~a. u la in~c­
-d.iata disposición del comprE.dor,den~ro de U.."l ieter::U.n:.:..do 
terr:i.¡;orio ::ionetario ex-;;ra.njero, e.:i U!la ~la.::a. :::ierco...11-::i.l j!:_ 

!er:d.n;;:.d.a por los usos merc;.u~¡;iles y e:i ~ banco ::.gu::.J..:::ic:;: 

!e adecu~do,la cc:...."ltJ.dad de dinero esti;u.lada -ret;U].arme~­
-te en ~oneda del territorio eA-i;;r->~~jero-,pudiendo ob"tOúr -
el compraQor entre el cobro en efectivo o su tra.~sferenc! 
!!". ( 120) 

aespecto al co~cepto seilal~do,~ste es inco::rpleto 
debido a que le fal.ta ir.cluir dentro de sus eleme~•os per 
~onales al beneficiario, el cual puede ~er U.'"13. persona di~ 
!inta a la del co:nprador. 

Por lo ~ue hace a su naturaleza jurídica debe~os ap~ 
gtar que no se trata de un títu1o de crédito; pues la or­
-den de pago no trae incorporado derecho alguno,y en caso 
-de que el obligado al pago no lo hiciere,el beneficiario 
no puede ejercer acci6n ca.~biaria algu.-i.a contra ~l,ni cog 
:Ji_ra eJ. banco o:i:·denador de la m.isma.(121) Se trata .:nás bi!:_ 
E de un.a. operaci6n que consta en un doCU!llento,a la cual. 
podemos ubicar dentro del mandato o de la asigna.ci6n. 

(119).-Charles P.Kindl.eberger, ob. cit. pa¿;. 49. 

(120).-Arthur Nussballl:l.,Teoría Jurídica del Dinero, ob. ~ 
cit. pag. 391. 
(12:!..).-Vease Arthur Nussbeum,Teoría Jurídica del DLnero -
• ob. cit. pag. 395. 



De esta ;na..~era según nuestro cri~cr.io de lú lec-¡;~r~­
de las obrus de los Ji.;.:=-ü:;i;¡o_s : ir:.:!Joba•;.;.:¡ ( L::2), Gi;:;.eno Tu­

-se;; (l23) y ?i2.té'.~.i::; ~:uri::.t-:i ( 124); ;~si co::io d.e los econ~ 
~is1;as Do~<.! :S..iyle (125), E:i.:'..:il.ebcr¿;c::- (126) y Erich Se~ 

!!Cider ( 127); se ·:..1J.:p.nm:ie .:-u~ l.a Ol'ci.;n ele pa,:;o se mater~ 

~liza d.e las siz; .. üentes oi"H::-::.s, s0~.ín la :for::u en l:?. que­

se realice es~a O]Cr~ci6~. Y ~si ~os ~~co~~r~~os con : -­

orden.;s cie pai;o, oru.enes ·ic :_,.bo:-ic ~· -e l'..'"4"lsfere!1Ci:;!.s. 

a) Ordenes de P~JO 

Seg-Jn Gioeno Tuset "Se co:·1ciúer;:in. ordenes de p:!go, -

llamud:as t: .. ':lbién de entreca,11'~.; operaciones de si1;uz.ci6n­

de foncios,~ue a~eudad~s e~ cuent~ o ~cgud~s en efectivo -

por los ortlen:intcs,d.~ben ser sai::isi"ecil:::.s en c:fectivo,por­

ca.ja,a :.oa bene:ficic..rios, e::. v¿::; ...i.e :::.bon::i.rla.s en cuenta -­

con el :-.::·opio b..:.nco p!!t;é:.dor u o-:;::c; c-:i:10 :::'.J.cecie en 1as tr!!; 

~ofere::.ci;;.s u ord.enes de .:i.bon~".(1:::8) 

Por ot::::-a p:irte ii-:e :.~::-.r;;i~•-~ tl2S), que 1~s "ordenes -

de pi¡.;o '?Ue·ien ser docum~n~c.r~::s o siwyles". "Se O.a el -­

_)rimer caso cua.ncio el pago e:s-:5.. conaicion::i.do a la entrega. 

(122) .-.. i.rthur :iussba.1.t."n, Teorie. Jurídica del Dinero. ob. -
cit. pags. 389 y ~.s. 

(123).-Gir!l0:no Tucet, ob.cit.r-o.g.49 ;¡ s.s. 

(124).-~lo.~3.lio :1:u=8.tti, o·c.ci-;.·~igs.339 y s.&. 
(125).-Il(..,:1:..ld Ea;¡la .::_,:·s:n, o:i.ci;;.pa;;. 21é.1. 

(12ó).-Charlec r.Kindlebcrger, ob.cit.pag. 49. 
(127).-;!;rich Scll::~i¿er, ~ulu.n=~ cie Pa&os y Tipo de Cambio, 
1972 Espa:lia, trad. del .l.le .. fui por Luis A. 1!.artín ñ;. Edit. 
:i...suilar, s. A. pagc. 15 ;¡ ló. 

(126).-Gimeno Tuset, ob.cit.pag.51. 

(12~) .-itobert Jacques lilarcusc, O:oeracion.~s Ba.."'lcaria.s Inte:::­
?l.D.cii:,naJ...es 011 ).;.:ls.ric:~ 18:tir~:-:.,2.~7;; riogo1ia Coj_owoia • .010!10 

-;;cea .i!'.cl...ABA.i.i, pag. 1J7. 
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-:nent.?..ria), ":/ el s~si-~~-.:.0,c:..ta.:-J.J.0 -;:l. >._ .... ;o et: t.)!"...t.e:::¡_ c.,.,n~r;;..... -

s:un:;le recibo". 11 ~00. :;..is ni,;_~·:o.;::-os:-~~ y frecu.¿:::~~s .[.z·:":...;;. ·!..::r:i 

~su; "Y en el CO!~e:rcio ~:1t¿r-.. 1:J.cior ... 2.l ae u~1lizti!l ;:::-:..:~..::::..r. .. ~ 

!:!ente entre co:1:tr~ '!1<::.~~s iJ_ue se t;i-:::i.cn '"..l:l..a r:.bsol\ita CO!~:... 

~~za, c::i=.o u.:1a ::!:J.t:::·:iz y su f.:!.li::.1. n. 

Je;:~ecto c. su tr~; . .!. t?..c:..6:: 13~~3. ~e :..r-:Lc:.a co~ la !'e~l.­
-ci.6n de ord~:: ~e yCt.:c d~- ::li~:it ~ .-:...8....~d.o i~s-;::-_¡cc:..o::.es ~1-

b'?nei'icio.r:..o,dc-t:i.ci).~o \pla:::::. d.e !=~:S.€0) ,.i.::.:-.~=i;~,C.:..v:..::~.,c::..:i­

-co pa.gador,ctc. Para ·".!_ue prev:ic !l.:.eo o CO!l c~=-Go i l.;. e~~ 

E:ta. c_ue ~"'ltiene e:1 e:. :;:.sr:.o °::0.-,....~co,;,"'~.;-,,,_·.z: un:~ c?-r.t.i-:!.:-.'.ci \.!.l -

be:iefi<?ia.::-:i.o i:i·.iicac.o •. ~;;., secci,5n d.~ .-!~=o:::,w-ia vez que !l.a.­

recibi::io la solic:..tuci,c'.lcula lOE ;:;a::i:;;oz y corrüsiones,aú::.­

-diend.o su S'..1.=a. e.J.. nom.i::<>.J. de le. or'.ic~·.l ¿e ::ia~o y pe:- el t,2_ 

:!?_aJ.. ob-cenido ~::-tiende t:.r• rec::.bc,en e!. =!Ue s~ !'e-piten lJs -

detall.es da la order:. ¿3 !°):3.go 1 ·_ .. e ieo en4;rc¿;ado al. orien.J.nte 

previo o cc.n::ra :ia.:50; efsctuE:<.d.a esta tra.'!lit:::.ci6n,Giros :;:r.2, 

.s:.ede a cursar la orde::. e.e .,:: .::.go, 'iiri~ida a. la sucu!'sa.l de -
1.e. plaza. en que resiüe el ·o-::nefi c:i::.::-io, por el i!!rport e cis­
su co:=isi6n. Su ejecusi6n p~~de ser ~or : correo,tel¿grafo 
,teléfono o tel.e::c; se€lin lo il.cya ind.ico.d.o el. orden::mte. 

?osterior::;ente el bc.r.co pa¿;~dor de la orden de ~~go 
dará el aviso a.l beneficiario de la. ord.en, el cita.!. obtendrá 
el pago previa cornprobaci6n de su. personal.idad,contra su -
recibo por el iinporte de la orden,~ue se paga en efectivo­
por ventanilla.(130) 

b) Ordenes de Abono 

Segihi el. autor que venimos citando "se cl.a.sífica.n co­
-mo ordenes de abono las operaciones de situaci6n de ~ 

(130).-Gimeno Tu.set, ob. cit. pags. 49,50,51 y 52. 
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:f'ondos,cue.ndo en li.:.,;ar de acieuda.::'lss .;:n ci...en:;a al c:::-v.c:".::J.f! 

:!:_e,éste paga en efec"tivo ;:;or c.:.J ... r;l i::ipor-';e d.e la:: c::.i1t:i 

_iades' que tra.."lsfiere, con i:1ci:..c~·.ci6n de que se::.n abC!1':,üas­

precisamente en cuenta u lon ·.;;;;n.s.fici:c..::·io::,e::i lus pl::.zas­

Y bu...'lcos que e:::iedfic::i".(1.;1) 

Su 'trai!lit;..:.c::..'5n E:::l!)ie~u :~:.1 1:.::. ..Jvlicituci ~ue suecrl~;;.;; 

el ordenante pi di ~:::dole ::: . .:.. o·.-r-.. ...:u ·::tte c-.1rz-: una orde!l .:ie 
abono,a f:a.bor de ber-efici.c.·~rio 1.::0nc;:··=~~,e:1 ::.u cuc::-lt;O. con -

un banco de unu. "PlD.ZZI. do--ccr;::i.n.-.:.t-::'..,I;c.:.r u.n :.::i!;crt~ que esp~ 

,2.!:7ica y expreeJ.. ~1ue p:?..g.:·¡,rú el :ic;:U..n.:.:.l xá~ ltJ.3 ga.Dtos y -

L~s cor;:l.if:liones que oc:-,.:iona, e~! ":;_ ¿e'!; o y '3n ;;:.:ec<:ivo. Le.­
secci6u de Giros recib~ es~3 solici~u~,calcula los gan"toe 

, a.;.a<.ie su suma Li.l nomincl de 1.::. ord,;:i de u.iJono ;¡ po:::- el -

i;otal. obte?"..ido e:<:<;iende u!-: :·.;;:;.;;io,en el .:~ue se re:::ii·:;en 1,2 

,a ciet al.1es de la order: de ... b1.C::-:: ""-·:.<e es ent::-e¿;2.d.o o.l or:::.e­

-nc...nt o co:n:tra pi:¡;-:.. Y '.!J. i¿;..i.s.: .:u.e 1.c. ordon le pu¿o, :m -­
ejeouai6n 1uede ser p~r : cor~~o,~~l~~r3fo,~e14~ono o i;a­
-le:-:, E.i''3ctuad;i. est1- ~...:r:.;: a.::: :..:Jt'?!'"._·.ci onas ' .. i.u~ ila::ios :nene~ 

~n:.i.Jo ,G-iros proc<; ~"' ;.--. cu1·:::c~r· :..~, orde:: Q.e «bon.:> recibi0.2-,­

dirigid.:a. a sucu.r:·~._i o co~:?.·c2_ . .:·.::~~ ,i.:; ;.a r.ilaz:?. en 1..J.U~ re­
-sid.c e]. bencficie.rio,pcr el :..:::::iorte ;::{,s su cc::Usi6n y e~ 

~ instrt..lcciones ;¡ar'C. abu;'l;.'.rl.-_ 2:c la .:uenta étUe r.i:i..-:i.tiene -

con el canco inüic~do o ~a~~(cr.(~32) 

e) Transfe:re::icias 

Se cle.sific:::,n co:-.io tr,m~.: ,;re:-,cias l.as op~r;.;.ci one s de 

si tua.ci6n de fond·J;:;, qu.e se adeu:l~u en cuenta a los oruen~ 

a,t es Y' que ';;;;.;nbi fn z.a abom., ... 11 en Cl..: .nta. a sus beneficiari~ 

~en la misma o distinta plaza, en el. propio banco o en 

otro.( 133) 

------
( 131) .-Gimeno Tuset, ob. cit. pae. 51. 
( 132) .-Gimeno Tuset, ob. cit. pe.gs. 50 y 51 

( 133) .-Gicleno Tus et, ob. cit. pag. 49. 
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SU trw:ri.taci6n e!II!_)ieza con la rece~ci6n de la carta­
d.eJ. ordenante,ciando instrucciones al b::i.r:.co para que,co.a. -
cargo a la c~enta que ::::L.~tiene ~n el ::u.s~o,abone una can­
-tidad detez-....inadu al be~efici~rio que i~d.ica,en su c~?n-
-ta con un banco situad.o en o-:;ra ¡ilP.za. Pri::1ero se cor:r::~ 

~ba la au~en"icidad de la fi::-::.~ que suscribe J.~ orden ú~­
tre.nsferencia,así co~o suo facuJ.tad.es si actuaoe ~or pod~ 
E• Luego se pasa la c~!'ta a cuent~s corrientes pura que -

informe si :C.;;;.:;· suficiente si:.ldo acreedor o disponibJ.e en­
cuenta del ordenante y,e~ caso ~fiI'r.1.3.-:;ivo,a..~o~e y reter..c;a 
el. importe de le. --wr:_"'-.,,~ferencia co~o prc·ris:i.6n !'"'-ro. el aéi.~ 

!:;dO que en Virtud de su confor!::.idud forr:rul:i.rá (h:-os el -
misoo dia. 

E:f'ectuada esta tramitaci6n previa,Giros procede a -­
cursar la transferencia,oediante : 

Carta de adeudo al ordenante,con deta.J.l.e de J.a tran~ 
ferencia q_ue por su cuente. efec-cúe y de su J.io: . .lidaci6n, -
que comprende le suma deJ. impar-ce a abona~ al benefici~=~ 
~,:nás l:;. comisi6n t!Ue corresponda percibir an Viri:ud d.e -
J.as tc..rifas ~.!inimas,y si hi.;.biese indica.do su ejec.usi6n P2 
~teléfono o -celéGr:::i.=ia,se a.:ludirán los 5astos ocasionados 
por estos medios de tru.ns::lisi6n. 

Así como la carta de abono a la sucursal o correspoa 
~al. de la pJ.aza en que reside el beneficiario,por eJ. imp2 
!:te más su comisi6n y con detalJ.e de J.as características­
de la tra....~s=erencia ordenada y con instrucciones para ab2 
as.ria en la cuenta que mantiene con eJ. banco pagador o ia 
~icado. 

Si el beneficiario de una transferencia carece de O!: 
~ta con el banco pagador,~ste descon-carí~ al beneficiar!, 
~ la diferencia entre J.as tarifas de transferencias y de­
ordenes. de pago,en provecho suyo.(J.34) 

(134).-Gimeno Tuset, ob. cit. pags. 49 y 50. 
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Finalmente ten~mos qua decir que t::..nto,las 0rdenes -
de pago,de abono y tra..~sferencias re~uieren de la confir­
-maci6n del banco ordenante nsí corao el empleo de claves, 
"a fín de economi=a.r loo gastos del telé~rama o de las c~ 
a!Unicaciones tel~:fonic~s y para evitar errores o falsas -
ordenes".(135) 

Al respecto dice Gimeno Tuset : el "tráfico de oper~ 
~iones entre los bancos,ya sea cooo ordenantes o pagador! 
!!• Se transmiten por medio de cu.rt:.1.s debiCiamem;e suscrit~ 
~ por apoderados cuyas firr.ia.s se co=prueba.n con los libr~ 
!! de firmas autorizadas qua la bC!lca interco.:abia entrd sí 
• Da.da la naturaleza de lu.s transferencias y ordenes de -
pago, se ha estimac.to oportuno, ::>ara ciayor seguridad, a:ia.dir­

una cifra de clave a d.ichae cart~s,en cuanto el importe 
de las ordenes que contienen exceden de una deterrainada -
cantidad. 

La cifra de clave es'tá f')r:::a.da por la ::r..wu. de di ver­
-a os factores, cuyos su.~andoG parciales representa las ca-
-racterísticas de ca.da operi.ciln,al c?.plicarle una i;:;i,bla -

de valores concertados entr~ lue oficinas bancarias que -
operan mutuar.iente desde•dis•i~t~s zonas. E:d.ste una cifra 
convencional invariable pu.::·:.. identiiicar e. Li. oficina. or­
-denante y otras variables que representa.~ el n11uero corr 
~lativo de orden,la fecha de e¡;¡isi6~,la c~tidad de la -­
operaci6n y las inicia.les uel beneficiario. Su swna total 
da la cifra de clave. El banco pagador procede a descirr~ 
rla par~ comprobar que coincide con las car~ci;erísticas 
de las instrucciones detalludas en la carta recibida de 
la ~ucursal o Corresponsa.1 ordenante. 

Si estas operaciones son tra.nsmitiaas por teléfono,­
tel~grafo o teletipo,es indispensable indicar la clave --

(135) .-Natalio .Muratti, ob. cit. pag. 339. 
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q_ue l.es corres-pol".de ,cu8.l.c;.1 • .liera que sea su i:ipor¡;e,ya a_ue-
1.a carta de confi.rcl.2.ci6n lleeará,en la oayoria de los ca~ 
.9,5,a poder del banco pagador des:;ués de <:ijecutad.::.". (l3ó) 

5.-Cl.asificaci6n de lac C~er~ciones de Giro 
Dentro de l~s 3a.ncarias 

Para la realiz~ci6n de su funci6n.de in~erced.iarios­
en el coinercio .:le!. dinero y del crédito,los bancos celebE 
~ gran variedad. de ~e.:;;o·:ios u O?eracior..es,que la üoc-;;ri­

-na. tradicionz-1 ha clasifica~o e~ o~eracior-cs ~ctivas,op! 

!:aciones pasivas y se:r-ncios o::ir..carios. 
Son ~erecciones ::.ctivas,:>.qucl..lo.s por ::iedio de las -

cuales el ba."l.co concede cr~dito a :3\.1..3 cli~ntes (pr1fata.::ios 
,descuentos,a~er-:;uras ce cr~dito,etc.); y son operaciones 
!JUGivas aqi.lell.as :>JOr ::iedio :le l::.s cuaJ.es el b::t..."!CO se aJ.l~ 

~a ca?itaJ.es. (de:»6sitos irrecuJ.ares,creaci6n y colocaci1 
a d.e obli¿;r.cio~es a cargo del b~"!CO,etc.). Son ser"ncios­
banc::.rios les o~~raciones de si~?le ~ediaci6n (intervencl 
~n en la creaci6n de oblisaciones y en :;u coloc~ci6n; fi­
-deico:m.sos, oper~cio~ec de ~ed.iaci6n en los pagos,etc.),y 
las operaciones de custodia (tlep6sitos resuJ.ures,dep6sit2 
~en caja de seguridad,etc.). así el doctor Cervantes~ 
A.humad.a. (l37) 

Ahora bien,dentro de esta cl.asizicaci6n podemos si~ 
~ al.as operi:?.ciones- de giro,d·=:itro de l.os servicios,en -
Virtud de qu~ el ba.~co al reaJ..~zar este tipo de operacio­
-nes no otorga ni recibe crédito, sino que e~ectua una si~ 
I?,le mediación tanto en el translado como en el pago de -
dinero,de una plaza a otra. 

(l.36) .-Gimeno Tuset, ob. cit. pa.g. 53. 
(l.37).-Raú:L Ce::-va.ntes .Ulumada, ob. cit. pags. 209 y 210. 



CAPITULO III 

LA INTERVallCION DE LOS BA..'fCOS EN LOS PAGOS 

!NT 3RNAOIO:{.U.ES 



1.-Nociones J?reli=.in.are:c 

I?::°!)or.:ar.:::!zi!'.ls. es l<i :::\~c16n de lo:::. "o~1.nccs como in"t~ 

r:::eüia..~05: en loz IJC.~o~: especi!l.J..3e::::e e!l el co~ercio 1:::.-

-ternaciona.1 de ir.:~, ortc..ci 6r. y -;::portaci6:c.. ( 138) 

la clasific~c~~c iel gire a~~vro de l~s oper~cio~es b=..:-_c~ 

i:ias, puede ;;.t:r..i:eztari::e d.~n1:rc d.e los sern.cios, cuando eJ.. 

banco no o~o~.s-...;.e ni recib~ cr~dito de SU3 clientes; y dea 

!ro de las operaciones ac~iv~s o pasivas,cuando lo otor~ 
~a ~s"os o lo reciba ~e otras ins~ituciones de cré~ito. 
Cc~o l.o verecos en ~~ ~o~ento oportuno • 

.:Uiora bi ;:i,nos hemos refariao a los ·oancos c;;i.sí aes­

-de el inicio del ca;ítu.lo pri~ero de éste trabajo,presu-
-poniendo su concepto; por lo ::-..te il.&. llegado el i1ornen-;;o -
de exponerlo; y e.sí te::i.e::ics que Lorenzo ;,;ossa,üice ~ut- -
11.Banco es una ampres::. inter:aediarie. en l.::i. circulaci6n del 

dinero,de los ?"'-605 y del créO.ito".(l.3S) 

Por su ?ar-te el maestro Acos~a 3omero lo define de -
una r.ianera ::nt.s re s"rir.,:v.ida, c'.i ci e11do c!ue la pe.labra "b::!.n­

-co es un concepto genér1co,Que n~ce referencia a una so-

-ciedad an6nima ~ue cuenta con concesión de la Secretar!~ 
de iiacienda y Cr~dito ?~blicc,para llevar acabo en forma­

peroanente,profesior!e.l y masiva cierto tipo de operacion~ 
~de cr6d:i.to permitidas por la ley o una combinación de -

(138).-Ve:::.se,Francisco 1.:essineo, ob. cit. pag. 147 • 

. (139) .~Lorenzo 111ossa,Derecho h:ercantil,1940 Argentina. 
trad. de Fel.ipe de J .'.Cena. U'.i:iliA. tomo I pag. 274. 
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ellas".(140) De .::s·:::. for:na. tenemos :;;.¡e se~:alur la existe!! 

~ia de diversos vl.p~s cie bancos,a los cualee nuestra le.;i 

.§_laci6n bancar:i.:.. :"Jngloba baJO el nombre de in3t1 ;;uciones­

de créd1to,a sabe=: 

2.-Diversas Clases ie 3;:i.ncos 

Sigu1endo la exposición ~e Lore~zo Benito (141),cla­

-sl~icaremos u l~s instituciones de cr~dito : l) ~or su -
carácter en n~cionales y priv~~us; y 2) ~or la cl~se esp~ 

~iaJ. de operaciones a que ~e dedi~a.~. De este mojo,aon ~ 

Instituciones Nacion~le s u.e Ci·~.:il to, "las constituidas con 

la participa.ci6n del Gobier.r.o b·e:ien:J." ••• (14.::) .=:n nuestro 

pa..!s actual~.ent .e debido 2.1 .i)<" c::-e-.; o d.e Nacionali ::aci 6n de­

la Banca,a l.aa .:te!'orr..as Con:;:·;::.cuciona.les consistentes: en 
la adici6n de un párrafo qu1r.to al art.!cul.o 28; la oodif1 

.s,aci6n de las fracciones Á y XVIII :.el artículo 73 y la -

adici6n con una fracc16n XIII bis al ~partado B del a..-tí­
-cul o J.23 •. :..s! co::io a la exp ::::!.1ci6n cie J.a Ley Ree;la.-:ienta-

-ria del. Servicio de Ba.cic:::. "/ Crédi t·:H. ·.roüos los ba..'lcos -

-cienen el carácter de Sccie,':..~_¡es i<ac1-:>nales de Crédito, -
saJ.vo las respectivas excepcio~es. En dichas sociedades -
1a particip~ci6n del Gobier~~ Fe~eral en el capital soci! 
J:_, es del 66 ¡;.;. ; sie~'!éo posible por el restc.nte 34 ;g la p~ 

~icipaci6n de todos los der.:.1.s sectores de la naci6n, sean 
personas físicas o ~oralas,públicus o privadas. Sin que -
en ninGtln caso,las ;ue sea..-i. :;D.rticuls.res,puedan é"cá.quirir­

de manera ind.ivid,12.l más del uno porciento deJ. misr.:10. 

(l.40) .-Miguel. Acost::i. :tomero, Derecho Btmcario 1978 hléxico­
E<.ii t. Porrua, pu¿. 79. 
(141).-Lorenzo Beni-co, ob. cit. tomo I. pags. 702 Y 703. 
(142) .-Art!cuJ.o l. de la Ley '}e:lereJ. de Instituciones de -
Crédito. L~gislaci6n 3ancaria. idit. Porrua,ob.cit.pa¿;.8. 
+.-Vease los ~iarios O!ici~:es del primero de septiembre, 
del 17 de riovier:ibre ;¡ del. 3J. de diciembre de J.982. 

J 
/ 

/ 
........ ~: . . -
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Respecto ~ loe b:::.::cos priv~doc dcb~wos ~e~~i:ir su ~ 

c;.os<:.;ic.rici6n de !"lU:Jctro :;¡o.is; y ~ue hasta .:J.."l.";;eS ucl Decrs:, 

!o cit2.C.o 1i:-ieo.s ::trriba, ·~~a.'1 ~qu_ellos en l.os que l~ !)ert3:_ 
~i!la.ci6n e?"·c. e~-:clu:::i v:::. úe 1o s :Jr.'.~~iet.tl.?.res. 

Por 143. c1.'.1.se e::r:1ecia.l de v:J¿racicr:.·~~ a que se <l.cdicf! 

U,po!.le:.'"'lO'Z recJ..2.::ifiC2..:"l~z er. 'b!'.'l!:CO Cen·~~::G_ y b::t!COE Orc..ll.­

-nariOE:o Y ac:! eJ. 3c.nco d.·~ ¡.,&::ico o Cc:itr:::ü, tiene .f\.mcio-

-nes o_uo son de vit:Q ir:r~o2~to.nci::?. -p:iru el funcionru::ie!'lto-

clel sicte:i~. b~-:¡1c.::rio nacio~:i.l, ?.si cc::io p~:-'a lP ... rctli::::icig,, 

!!_ de la.s tran::::::::.ccio:-::;s con el ,::<"'.:arior,.~:; cu c:::W.ir.l::>.ü de -

bO...."tlCO de bp.ncoc,y a: .. te r:.e ::.ene:-~ ¿:cr..~r:il SC ~)4'1C~en"tr::!'l ez­

-t:::.bleci:lC.S cr. el art!ci:.J.o S üe z-..¡ ley cr.:;6.nicc. 

En C"'-1r'----ito :::-.. los O.::...~cos ordinn?·ios riirer.oe !3i:.""Uienó.o­

a. nuest::::o Ol.tto.:· ci."t3.üo,c;.ue ~~-coc, "~~cd-:::i Eer de ta"ltas -

cluse::; co:no con las O?oracioncs o. 0.uG du lu.:;::i.r el cor1erc~ 

2. de1 dinero ~' lo::; "!:i"t1.1los c-,ur: l:>.. repre3•.m1;a."l"• (143) De -
e~t.a mrul<Cro. de act1e::··io con al ::-1.r-i;:fct.tlo · 2 de ln. Le:,."' Gcner!! 

1. de: Ins-ci tuciones C:.e Cl~6Ji ;:o y 0:!:'.!_:D.ni::acioncs . .;,u::iliares 

,oeriar. o~1?lC03,ln3 socie~:idcs que se dedicucen al ojerci­

-cio de al;_r .. h: ,S:ti.lpO de Opert~Cioneo de oc.ne::. 'J crédito si-

-;uicntC3 t I.Dep6si to; II.,;.horro; !II.Finz.ncieras; IV.ii! 

I?,Otccarias; V.Capi to.liz:ición; vi.:;liducia:M.2.s; y 'III.r.:ul. t:!:, 
I!,les. 

Sin embargo no se puede considerar ya como bon.ce a -
C<:lda una de las s·ociedn.des concesionadas para rea1izo.:t: aj,. 

~Úl gzupo de l:io operucionoo antes ~encionadao,debido a -
l.a. evoluci6n que han m.ifriüo ,cl concentrar dos o más de -

ellas y actuo.1mente pr:~ctica.rnente to<lcs. Por l.o cu.al,s61o 

se consideran como bancos,a los llamados bancos ml,Ütiples 

,que son sociedades q_i.ie cucnto.n con la 11 concesi6n del Go­

-bierno Feder~i para ree1izor los grupos de operaciones -

de banco de dep6sito,fina.ncieras y de cr~dito hipotecario 

(143).-Lorenzo Benito, ob. cit. tomo I• pag. 703. 
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,sin perJuicio de l~ concesión que, en su c~so,tencc.n para 
reaJ.izar otros grupos d0 op~~~cionc~ previstos en la. Ley­
General de Insti tucionez de Cr6:ii to y Orr:;:-.:i.izacionaz ,;,u:c,1 
J:.iare::i 11

• (144) 

Por otra pc.:::-te en 1.m rtS:;iracn dual de co~trol y libe!: 
!aci. de ca::.bios corao el 0::é:i.s~cnte en nu.;st.::o país,12.s ins­
-tituciones de cr6dito c:ue operen co:i. el e:·:-';crior,"const:!:_ 

,!uyen el mec:;i.ni::ir.io que pcr.:d. te rc2.li zar lo::; p.:".::;os intenl:'.: 

,9_iom~l.es 11 .(145) :~uno.ue no $011 el WUCO r:ic::liO,!Jero SÍ uno­

de los más ir:i9or-ta...~tes. De tul suerte qt1c l:i. Le;," nutoriz~~ 
para que ~stos sc::i...'1. e:fectua.d0s por los bancos ~ ... ul tiplcs,y 

de manera general p-:ir cualc:ui·:!r insti;;uci6n de.crédito -­

que cuente con depc.rta;:icnto de dep6sito o ~inn:1ciero. (~,!: 

!ículos 10 ,26 y 46 bis de le Ley G.e !n:Jti "!;ucionn::i de Cr6-
-di to). Las cua.J.es par:?. facilitc.r ol. r.1ovir..ien"to de fonC.os 

, "han :procedido a instituir er.. el c;;;"~r::l.l1j;;ro i'iliru·Js y a 
1.t."lir rela.cionco de corr:!!3!.J0!1clenc1a con tl..".l::l c:·~tcnoc red cio 
insi;ituciones ba."'lca.ri::!.S e;.:tra.-ijora::;". (146) :Por lo q_ue en­
tár;:ii1103 general e o !J'..l.Cde ::¡_¡:,:;irse q_u•~ une. i:i.sti tuci6n de -
crédíto que opere con el. .;.;:t Jrior, C:ebc tcnc::- correspo;;isa­

-les y/o sucuro;;:.les en otros p~!scs. 

3.-corresponsales 

Los principales bancos de cada paío instituyen en el. 

extranjero rel~ciono~ de corresponsa.lía,y entonces se dí­

-ce que son corresponsales los unos de los otros en forma 
rec!proca.. 

(144).-Ver Reglas pura el ~stablecimicnto y Opera.ci6n de­
Bancos iilulti"Oles. Lee:isl::.ci6~-i Bnncaria,odici6n :forrua. ob. 
cit. pags. 4$8 y s.z. 
( 145) .-Richard ·;1ard. Fi:1.o.n::r:-.c Intern::i.cionr.'.le s, 19ó9 Bs.Ai­
-res. Eds.TroqueJ.. ·rrad. <:.!.al lnGl~s de José Clemente. -­
pag. 85. 
(146).~Angelo Aldrighetti, ob. cit. pag. 117. 
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Dentro de las :funciones:: que desempcrian, según Richard. 
;:o.rd,estau : la :iceptaci6n d.e de;::i6sitos,au.'1que "no es de­

::Un_,--una :nan~ra la li.."li.ca función de los b::i..~cos corres~onss 

!os. Estos prcporcio:ian u..~a serie de servicios zobre ur.a­
base reciproca.. ?ro9crcio= in:fori:mci6n en lo a_ue re<::peE_ 
_ta a condiciones co~erciaJ.es,coopera.:1 en el control de CE 
!ditos,preste.n u;y-ucia a ~~s clientes e~ viaje,otoreo.n pre~ 
_tamos interba.'1carios,y en genero.l dese~pe~;:m !::l.l.tua.mente 
el papel de de~arto.:nento de tru..~saceiones extra.~jeras". -
(147) 

Sin embargo corno no seria posible tener corresponsa­
-les en todas las plazas del t:lU.Ildo,ze utilizan para este­
servicio las zucursales y corresponsales propios de los -
corresponsal.es directos del bu..~co,se;ún nuestra opini6n. 

J..si ::-.ismo pode::ios decir q_ue "no todos los be.neos ti~ 
aen corres!lonseles en el. extranjero. ifo los tienen los b,!!: 
!lCOS ::ienore:::,que hacen el servicio. por cue:ita de bancos -
rncyores 11 (l.4.3),9ues ~s"t;O!; prestan a sus clientes los serVi 
~ios solicitados,~por ~edio del. servicio de corresponsa1! 
!i: que proporcionan l.os bancos importantes". (l.49) 

4.-Sucursales 

· A este re81>ecto cenciona Richard ~·1ard (150) que cu2!! 
~~ l.as operaciones internacional.es de un banco al.c!lilZa.n -
un vol.umen verdadera.mente importante,se ve oblieado a es­
-tabl.ecer sucursal.es en el. exterior. Los servicios de b2!! 
~os corresponsales pueden permitirle la real.izaci6n de l& 
~ operaciones internacionales de sus clientes l.ocal.es ~ 

(l.47).-Richard ·,·/ard, ob. cit. pag. 87. 
(l.48).-Angelo AJ.drighetti, ob. cit. ·pag. 118. 

(J.49) .-Richard Ward, ob. cit. pag. 95. 
(l.50).-Richard ','/a.rd, ob. cit. pa,S. 99. 
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!Jero de est3 for::-1~, el bn.vi~c no :_Jt.:.etlc :?.tr:'..er clie~tc~ e::t:r.= 

!!j eros", !JOr lo a_tto "el tl."1.iCo ::i6vil :;in.ro. el est::i.bleci!'.d. en to 
de m.1cursc.J..es e;i el e::to:"i.o::: os el C0:::1sti tu:.. do :;¡o:- la :;:os:!:, 
:EiJ.ido.d de c.UJ:lemtar c;~1c.i:c:!:::i.2 11 • 

Por lo qtte he.ce ::i los br_-,cos oc:·:ic2.nos c!c:::conocenos 
si éstos tienen :::i.tcttrs::i.le:J en el e::t::-c.."'l.joro; :pero er:. nue:::­

-trc. O!Ji:'li6n,le3e.1mentc '":::i;;tc l~ :iosibilido.d ;:>aro. estc..bl! 

~erlas,de acue:::do al r'-rt:!ctüo L d1J l~ le~· C?.UC v-e:U..!:loc ci t~ 
!!do ,qtie estublece : "las insti "1.tcio::les ue cr6cli to y or~~ 

~aciones au::ili::::.rca reri.uori:!:'c.:.'. :::ttor::.zc.ci6:-i de J.:!. Secret~­
-r!u de Hacienda y Cr6dito ~1~lico vo.rc eJ. cstableci::úento 
, cc.r:ibio de ubicaci6:i y clc.u:::\t::•o. ele ci_t::..:l..qui cr cla:ie de o:f'i­
-ci!l~S ,y';! see en el !l::?Í .s o e:! el e:=trt::J.Lj ere". 

:::!rl cuanto o. lc.:J sucu::::::~'.J.c:J de in .. "1COS e::tre:.:ijcros e:i -
1:~:dco, el macst::-:: ~\costa Ro::tc::-o ( 151) ;:-¡cncio.:t:;i ;:cuc "o!Jo::'o.­
-~6n en el pe.:!~,haot~ pri~ci~ic~ de l~ dacatla Ce loo treir:, 
_tas, e:i que se o::i;:;r~ e1 :fer~6:!le~10 C.e cu clauzu1·a. • 

.a.ctu:::.::.::, ~nte, s6lo e::isto U!".~ !:UC1:.::-s~J. de insti t-..1.ci~n 

e:~tra.njera e:::i. el. !JO.Ís", "le. et:::-,~. i10:1::-:i coStt:i.r ope::-:::.."ld.o en 
loa tár.ninos de su re~pec~iv~ co~cesi6n,y ~e acuerdo con 
los 3Tt!culos 6 y 7 de lo. Le~r Genel'c;.l de !nsti tuciones de­
Cr6di to y Orge.l".izaciones :,u:dlin.res". 3o deci:?:",c6lo pueden 

· reo.J.i:m.r los llez:?c.dos servicios banc:-.rios; pues,lc.s O"!.)ern­
-ciones :?..Cti vas y pe.si V2..:::: pod::-án ef~ct\io..rla.s e:,olusi VC.":1en-

-te con residentes :f'uern dol !JCÚO (artículo 6 de la citada 
ley). 

5.-:telo.ciones Jur:!dicas !r..terbance.rias: 
La. Corrcsponsttl!a 

Las relaciones de corres¡;onsaJ.:!o. im!)liccn m1 trntami.,2 
~to jur.1'.dico entre las p2..rtcs; de esta manera seüe.la el mf!: 
.s_stro A.costa Roz::ero "Los dc:?:"echos y obligaciones ent::i;·e .:.. 

(J.5:!.) .-Miguel ¡,costa Romero, ob. cit. pag. 433 
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los corres!Jonsalcs intern4~cionales se :'i~en ~n foY:Jc. prapQ_ 

uuer3..."'l"te por el. :.!:;;o b::mcario in-:e!n:i.cicr"cl y por l.os con't_!'. 

!!to=:: que celcbra.'"l l.ao in::ititu.cio~·J:: y cr. u.J..;;.u..'1.oz casos :.ior 

no!'"f"\..e.s intern:i..cio~e~'l~e c.cet>'t:;.d..:-.3 ,cace las rela~i·vn.s a -
las (letras de cc=ibio,c~et::ttcG,or .. ieneG .J.o pa.~o,) curtac C.::­

cr~dito :r a los paG"OS inte:T.:..l.cion:tlcz y a lu cor:~!Jcncnción" 

.(152) 

De este modo !)Oder..oz deci:- con X.csr:;ir .. ~o (J.53) .~ur: "l~ 

relo.ci6::l né.z relev:;;..:•te es aquello. c:ue tiene lu,,;::?: ce.je cl­

no .. ':lbrc de conv4:?nci6n 1i~ correZ!)O:?.~-l?nci;..-... 11 ,pttec, "el objei;o -

!Jrincipa.J. de -tc..l co:ivcnció:-i oc la obli,;::'..ció:i re?c!9rocu de­

negocio.ci6n de los ti-:ulos e:\itidoo por U.."lO de loe bancos­

(cheque$ circul::.rcs,vE-.lc:: c:::..~b:.~~rioz :./ ~i.ni1ares) .:~or ~z.r­

-te del otro. ~: c,;.."';oc~uci6n i::~?lica c..ue u:-¡ 'hi'"lCO !lªJ~ los t.!, 
!t:.lo::: e::ii "ti·lo::; :;:ior el .:>-tro, cono oi .:'ueoe el rl.:ittdor pri.."lci­

-pal ''• Ho.ci;:i:-.do ;;¡osib!.0 con n::;co,!.a rouliz2.ci6n da l::!.iJ o:i!:_ 

~acionec de :::i~o; lo.3 C!..t:-i.l.es con;:;ti-':.,,"ttycn rc!:lesn.:: de fondos 

.;le ·.m :pa.!::; u. otro ,sa:r-b vi.me::: '!n otro lu.::;o.r; y en l.::.o que­

no ~:?.;f de este c.06.0,doc!iln:;:o..."!1.icnto ma.tarial de dinero,si!10 

ci~~les o~ero.cionec de contabiliu~d. Por lo cu:D. en nuestE 
§. opini6n,lg convenci6n de correSIJO?:üemci.:1,u. l.a C"l.tal ~.;aos3:_ 

.::_eo (154) conoi~cra co~c un c:::ntrnto ~tí,ico (innoninndo), 
cuya ncturo.leza deri'ra de lG?. r..i:::;::ia convcnci6n ;¡ d.<:!l a.J.c::-.n.­

-ce de la obligaci6n de nc~ociar (en el scn~ido t>.ntes indi 

.s_udo); va ira!'l.!cito pc.ra poder ::io:~cri::U.iz::.r los !'P-$0S en -
a1&'1.IIlO" de los siguientes contratoo : l.Dc~6sito interb:inc~ 

_!:io; y 2.cuenta Corriente. Pues,por medio de cua1quiera de 
es.tos dos contrntos se ;:ittede ll.evar acabo el acrecli trunien­
-to,de las sum~s cobradas y el debilito.nicn~o de las sumas 
pagadas entre corresponsales. 

(J.52) .-I1iiguel. Acosta Romero, ob. cit. pag. 490. 

(J.53).-Francisco Messinea, ob. cit. pag. 153. 

(154).-Francisco !Hessineo, ob. cit. pags. 153 y 154. 
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Ve.ríos :iu torei; lo::: ::\c:-ic:i.o:ian cor:!o pcrt (;' del ;:ieC::?..'li ::;­

-mo que he.ce poci':Jlc ln r0.:i1:.~:-.ci6n .;.e l::lc opcracion-~c d.e 
(:;iro; siendo frccuc!-i~c~ 12.!: ct~1111tns rcciproc.:i.s entr~ b2..'t'1-

-cos. De cs',;e :'.lodo ::tich~rd .1:'..r:l (155) indice., =ti irno a ni-

-vel intern~cion:il dicic::ido ::,ue, 11 3.:.,:-.é: el. nintc::io:. de r::cl-

-tlos os cor::dn ~uc dos b'..!.!1coc ton~::.n caJ.dos en U."lO y otro. 

Lo::; saldos de corro::¡pon::".\J.on se ci.eno~;:i.nan en 1::-. ~onof.a '1.2, 

1, ba:ico que tw .. '1ticme el clop6sito cooo oblic;aci6n. :::stos -

saldos son a la viotu més ¡;,tic dc!JÓ::iitos a. ;il'.'.:::o :fijo". Y­

o.si, "en el bul?.ncc tle un b:::..::co lo::; 1cp6ci 'ton r!ue ::ia.'"ltiene 

en bancos extr;.mjcros figuran en el :::.ctivo cono "A cobrar 

de bancos e:(tr::injeroo". A veces se leo dc::1or.1ina 11:;ostro" 
o "nuestros" dep6oitos. Los de;i6::i tos que loG 02-"lCOo e:·:t~ 

~njeros mantienen en el b:mco el qt:te eorr~c¿ondc el bcl~ 
.s,e figura."l en el p8.sivo cor.10 "A p:.c:.r u b='-"1.COe c:,t:::-:.:i.njul'2, 

E!."• Se dcnor.lin::i.n ta'll':Ji6n "V~ o-.;ro•• o 11 :n.i.s ci.tcnt2.:;:". 

Segdn Longston. ( 156), co~·cr~i los caJ.tlos deoiilos al -­

banco pttocle 6ste l:i b:=-or 1 ct::.·uc de cn:.,b:z.o y otros documen­

-to s pagaderos en monoüo: ex'!;r~"ljera. Sobre el partic:.tlc.r­
en el Derecho L:e:dc::ino ,le. L~y G·~r~crcl de ~ituloo y Opcro.­

~ioncs de CrMito oeúalr, : .\.rtículo 2ó7.-":.::.!. dey.i6sito tle-

1..L"lll. muna determinado de d.:..:1ero en L1onecla n::i.cion~ o en ~ 

~isas o oonad2.s ~;:trn.nj or~s ·tr:i.."l::.fiere la :iropiedad al el~ 

~ositario y lo obli3a o. restituir la ~'Una depositada en -
la l!liama especie.,"• • , 

Articulo 269, párrafo segu.ndo : 1110 s dep6 si tos de di­

-noro, consti tuiuo s a la vista ori instituciones de cr6dito 
se entender6.n entrogudos en cuenta de cheques, salvo conv~ 

gio en contrario". 

(155).-Richard Ward, ob. cit. pags. 92 Y 93. 

(156).~L.H.Lanaston, ob .cit. pag. 153. 
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Lo cttcl :pone de relieve que en nuestro p::!..:!s,los b~ 

cos extr::o..."ljeroc deposita.'1.tec ;;u,~den dic~oni?r de sus de9~ 
~itoc en b::ncos mc::d.ca..'1.o~,no =6lc por medio üe cheques,­
sino tembi~n co:i. la. e:q:ied.ició:-i •le letras de c2.-:ibio ,orde­

-nes de pac;o,cbo::io :r tr:::..~Gferenci;;i.s 1 ce::<.:-. lo h::w!:.'-'1. comr~ 
:::ido •• tespecto aJ. trata..~:icnto C!,tt·~ loo l;._:.!~coo ;;,.;:cic2-YlOS -

pueüen recibir -para di:;rione:::- ,ie sus de0(;;i-::os \!U b:;..'1.cos­

e;-:tre.:ijeros,crce::nos q,ti.o es el wic'C:o,ya 3ca porc:_ttc ~s:! lo 

establesccn a tr:'!vec de con·;e~::i.os ,o !)Or:;:ue .1s! lo per::ii­

-tr.:i.. : la l11t;;isl::-.ci6n nncio::-1::ü. Je los b::>.ncoo de:i6::i:!..t~i~ 

~,la rcciprocido.tl,o la cocti..i.:.1b::-n b::'..'!C:~r:i.n i:•";e:rn;:!.cior..::ü.. 

De este ~odo,se pueden afecti~ar las rerjecns p~rn ~ 

abono e!1. cuenta., con J.o:: docu.':lc~1toz :!:Jc.:;::>.dos por cu.anta d~ 

~ correspons~l y Viceversa. Sobr~ e~tc ''~'1.~0 el art!culo 
269 de la ley de t!tulos y operaciones do cr~di•o,esta.b~ 

::,ce en su parte i'inal. : "'!?e.2·a ;1.\c el rie!1osi tente :iu.eda -
hacer rc:.'!.eoas coní'or::'.e o. e:ite t>.rt-!c1: .. 10 en títulos de crf 
S:ito,.:;e rer~uerirá a.utori:;e.ci6n dc1 depooi~:::!.rio. Los e.bo­

-nos oe entender:?.r.. hoc:r.cs "cal.ve buen cobro". :3n nu.estra 

opini6n el conte?:.ido de oe:t:::. d.isposici6n ri(;e en fome -
anó.l.oea,a nivel inte:rna.cion=--1 co~o cláucuJ.c en los cont~ 

~tos de dep6sito que celebr~ loe be.neos corresponss.J.cs­

entre si. 

Por otra parte,interpre~ando los urt!culos 10,frac~ 
iones VI,IX y .i:II; 2ó,:traccion'3s VII y :u:; 4ó bis l,í'ra­

-ccioneo I,VI,IX y XV de la Ley General. de Instituciones 
de Cr~di to "J Or3e.niz::.ciones .tuxiliE'-l'CS; rioder.ios decir -
que la. ley autoriza o. 106 b::i.ncos nn.tl tiplcs,o a J.eo soci~ 

~a.des que cuentan con dcpnrt~J;1ento de depósito o finenci 
~ro,para recibir dep6sitos de instituciones de crédito -

e:;ttranjerao y en su c::-.so constituirlos eu la.a mismas,pr~ 
yia autorización de la. secretaría de Haciende y Crédito­

Pdblico. 



-5ó-

I;ucde ::;uc :J:i:;?:-' 8tte dos b:..:1co::; correC}':iJ~:::::.les se otor­

-i:;on crádi·;;os en :"or:.:1!2. rec~~--;-·ac:i; :-cst.tlta-"'1'3..0 entu::cr::~,~CE. 

E_.;!doren :¡ dcud.~::··~~ el :.L~IJ d.cl c_;~ra. ~r;to e~ :po:::..ble =ed.i~ 

t=,ts la i.::r:lc:"b:::-a·:!:.. ~n \..".:~ tt.."-1 COl'l"""C~""':::·co de cue:-!."".;:?. corriente, en­

-.. rir~w.i del e~:::!... ''loo c:·l:litos ~!3riv¡;,:,C:.os C..e l:is !'eileso.s r!. 
_sí:)roc.::.s de les ~:1.rtas zo <'.!.:J.Ot::u.'l co:'.lo p::i.rt:!.d:l:: d.e a.bO!!O o 

de c::i.rco en U.'1..'.l ~uent:i,y s6lo el si:i.ldo que rc~..ü.te. a la 

cle.us-..l.r:i de la. cuente. cons¡;:i. tu.ye U."l cr6di to :i:"1.;ib1e J' tli 
2J10ni'OJ..e 11 • (157) 

De es '.;e r.:odo, por r:iedio del cont~:3to de cuente. corric 

::_te, "ci.os b::l.::lcos que en forn~ y.>er::i::!z1en-ve EOe i.1acon ve.ges u.2 
~s por cuen;;c deJ.. o;;ro; ( ••• )er. ve:: de li::uiclar aislt>.dru:i~ 

!:!te c::..:l.::i. U:::.! ci.e las o¡ierc.ciones c:ue YO!l celobranéio,lo que 

d..'.ll"Í.::. lu.;o.::- a u..; cons·b~¡;e ;:iovi::iier..to :ie :::'o:i.dos, convienen 

an concl\.lir ::.us res:riccti vo e c::-5J.i toe de::-i v::U.oo d.e sus re­
-!:1Cs2.s en cue:·:t::i,y e~ 1iqi.ti.::.~,:· ese co:1jun"to ele O!Jer:-..cion~ 

!! c~¿o. ci arto ti cr~90 ·, ~.~·:; :li:-..:1:: 0 U..."'l:l co,:-~penr.a.cidn entre 1o s­
e::-~ di tos y los d·~foi-:o:::, p~.r:-. obtener e1 saJ..0.o .::_uo podr~ s~ 
! e::i.;ido por el cuent:::. cor:::ci:¡;i:::ta q\.to recul.te ;:-.creedor" 
.(153) l:'or o;;ro. par-;c,lo. r<?~~.1.l:.!ci6n de J..as reiaciones de­

corresponsaJ.ia :ne·:li::-.-"'l.te este tiIJO de Cc!l.tr::i.too de cucnta­

corri'311.te, en-i;r·~ J.a.s insti ti.icio:tes de cr6d:i:to :ne:-:icanas -

que ope::os.¡1 co:¡ :1.l .3;~te::-i\:>:" :,¡- LJUS corresIJonsales e.::tra--,,je­

-:i.·os,puede::l cc2.eb1·::.:-los sf o.s.! lo desenn,:;:revia autoriz;;:.-

-ci6n de la. Sec::-e~a:::·:!s. de Hc.cienda y Cr6di.to ?Úblico,de -

acuerdo a. J.os artículos 10,1·ro.ccior..os III,IV,XII; 26,:fra~ 

.2_iones VII,,CÚI ;¡ :·:X; 4ó bis ::!.~:fracciones II, V,IX y XV de 

la Ley Gener:il. de l::1sti tt\cic:les üc Cr~di to. 

( 157) .-Ver -el c.ri;ÍCulo 302 7.e '.!.a Ley Gral.. de TÍ 'tulos Y --
0_:;0?:2.cion.es de Cr~dito. ~'.) do Conercio,1978 l1iá::::ioo. -
~d.i-:. ~)o~rua. 

\25é3) .-Artuz-o Puente y ])'. Dc:::echo :.~crcc:..."ltil,1973 ¡¡;6:dco.­
¿dit. B::u1ca y Co::iercio, po.¡:; •. >49• 
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6.-Departamento de Opero.cienes Extranjeras 

?v.r..ciones en Genercl 

Las ir.si:;i tucione!:! de cr~di to q_ue oper::1..'1. con el exte­
-rior,::;i::i.rticulan:ien-;;e l::i.s de B:;..'1ca !:.:i.:.l.tipl&; y de manera­

gcnere.J. las de Dep6sito o Fin<.ncieras,a 11s q~e la ley a~ 
!O ri:::n. !JO.re. orierer con di vi.::::::-..:;:, r.iot2.J.e::: precio::::os 'J rcali­
-zar :pagos por cu~n;;a de t'3rcero3,ó.ebcn de conta.r con im­
ÜC!.J<:Xtarnento u oficina de 0:1ero.cionec e;:tra..'ljert'.s o i..'""ltQ!: 

~2ciono.J..es,s9ctS_~ el c~~o. 
Las p~i:::icir~lcs c.ctivi.d~dos de estoc de~~rt~.::ientos u 

oficin::-.s, "dirc•::t=cnt o v.incv.lP.<.las con las trsns:J.ccionco 

i:ntern:i.cioncles" ,-:;od~os ¿ecir con itich..°"'rd ./o.rd (159) que 

son lo.s siQ.üen-:cs : l) o;iero.cio¡1os de !:1edi::!.ción en los -
P:::l.60s; 2) operacio:i.es de "fin:::-"lcin:::iento <.le trnn::.acciones 

inteinacionc.les r.tl'ldio=ite disti:".tos tipos de acuerdos de -
p:::-éztc'!lo ,y 3) l.:::. co:r.ipr;:i. y vent::i. de r.ionedao extranjeras",­

asi como de octa.1es precio3os. 

6.J..-Opero.cioP.os de 1,:odiaci611 en los Pagos 

Sie;uiendo aJ.. j\irista. i te.lia.'l~ Angc1o Aldr!ghettí ( -

lóO) ,podemos en miestr<• o-pini6n dividirl.as en operaciones 
de pazo propi~nente dichas y en opera.cionea de cobran~a. 

En ambos casos le fi1Ilci6n del banco es ~la do aervir de -
intermediario pa.ra loe pabos entre residentes y extrll!ijc­

-roo11.(161) Por lo cual lo.s veremos de manera aeparada : 

a} Operaciones de Pago 

Sobre este punto TUJ.io Ascarelli menciona : 11 como i!l 
!ermediario en los pagos,asume el. banco la ob1igaci6n de-

(159) .-Richard Ward, ob. cit. pag. 87. 
(160).-.Angelo A1drí.ehetti, ob. cit. pag. 12. 
(16l.).-Richard No.rd, ob. cit. po.g. 87. 



efectuar determinados paGOS ?Or cuenta del cliente. Este­
entrega a1 be.neo las cantid:-tü.es de el.ne ro :iece::::iriao, ( ••• ) 
,y el banco se obliza a hacer,dentro de los liz.utes de l~ 
~ ca...•tidades en"regadas,los p~gos orden~~os por el clien­
-te". (J.62) 

Los bancos !JUeéi.en c'l.1.:a.;:ilir con ectos encal·cos,r::.edis.n­
-te las operaciones de giro vistas e~ el c::i.p!tulo o.ntr:ri~ 
~,expidiendo sei;i!n vioos,letr:::.s de ~[.l.~bio,c~~~ues,c~rtas­

-ordenes de cr~dito,ordencs de pa¿;o,de abouo,o "r<::.:'.l~fere~ 

~ias en moneda ext::-a.njern; ria::-::i. la liquiC.:::.ci6n de :::ercan­
-c!as o servicios en los que el clien"te este i:n:tere3::i.do. 

Para lo cual. J.os bancos se env:!a."l en :::or:na rcc!9roca ca.r­
-tas recesns,describiendo los docUI:len~os,con su respecti-
-va clave y monto a cargo de sus corresponsc.les. 

b) Operaciones de Cobro 

Este ee uno de los servicios ~s co!!lUnes de los ban­
-cos. Sus clientes les entrez:in ::m•es del vencimiento e:us 
efectos con endoso.al. cobro y se acompañan de iu1a. nota de 
presentaci6n,con la que el ba!1co confirma haber recibido­
los efectos e!1 cobranza •. :.si Aldrighetti ( ló3) 

La operaci6n se lleva acabo re~~tiendo los docu.~ent~ 
.!! al cobro a sus correz-ponsales y a tendiendo las cobranz~ 
~recibidas de los oisoos.(164) 

Los efectos puP.den consistir en cupones,letras de e~ 
¡abio,pagar~s o chequea e::-presados en ::ioneda e:~tru..'1.jera y­

en genera1 caalquier docw:ionto qae implique un cobro en -
el extranjero. As! por ejem!J10. en el caso de una coritprav~ 
!:_ta documentaria en la que "el meca.:U.sn:o de t'inancia.mien­
-to sea una letra de crunbio,el girador ganera1cente será-

(162).-Tulio Ascarelli, ob. cit. pag. 304 
(163).-Allgelo .U.dr!ghetti, ob. cit. pags. 116 y s.s. 
(164).-Robert J"a.cques Marct¡se, ob. cit. pag. ll 
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un e:qiortador, el cual. la entreg:irá (con endo:::o al cobro)­

a su b::m.co ,quien a su ve::: l.a cnv:{a a su rucu::-:::::'.l o corre~ 

aonscl en el :país del i::irortc.do r, varo. su e.ce:: ~c.ci6:-i y co­
-bro n. ( 165) 

Sí el t!tuJ.o es U."l p:lf;ar~, "el 'llie::io 0610 se lJro;;oent::i. 
para el po.go. 

Lo mimno debe decirse en cu~to a los che~ues. ?::t. d~ 

~dor no puede O?Oner al ba~co endosatll.l'io las e~cepciones 

~ersona.les" ••• (166) 
Por otra parte,"si fclJ.a. el cobro,los bo.nco3 üevuel­

-ve:n el documento oed.in.-ito un nuevo endoso o rior cn.."'lcela-

-ci6n del ~ue se hizo en mi f~vor,protest:i."ldo previamente 

el título, si ello l\l.c:i.·e nececario ,rle aci:.i;r'lo con las i.."l:?­

-trllcciones del cliente".(167) 

:::n co.so de c::.ue se haya ve1·ifico.do el cobro el bo?nco­
lo entrego. o tra-~s:nite n sus clienteo,o bien se le a.cred! 
!a en cuenta,reteniendo una pequeño. coruisi~n :r una. mod.es­

-ta suma a titulo de recr.abol.so de am:tos".(l.68) 

6.2.-0perüciones de Pinmicismiento de Transo.ccionec 
Int e:ruaciom:les 

Desde el IJU..".lto e.o 'ltista del "tct:=. ,:;eneral de este tI?:: 
Eajo,tenc~os que consider~r a las ope::-aciones do íinanci~ 

aiento corno h.!brick.s, es decir, corno ima ~e::cla. de operaci!?_ 

!!es bancarias acti vo.s o pasi •ms y de r.iedinci6n en l.os pa­
-goa; teniendo cayor importancia el segundo aspecto paz-a­

nosotros por raúnies obvias. De ccuerdo con ezte criterio 

,r:>otlemos decir,que son diversas las maneras en que los --

(165).-Donald E::iyle, ob. cit. pag. 219. 
(166) .• -Fra.."lcisco !.Iessineo, ob. cit. pa¿;s. 150 ·~r l.51. 
(167) .-Joaquín .Rodr!guez,Der • .tlercantil, ob. cit. pag.118 

(l.68).-Francisco iliessineo, ob. cit. !>8.6• ll.7. 
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beu"!co s al rc:;C.l.zo.:::- a.qLtcl2~s t i~t crvie!"!C!'l e!"l 1os '.:lªGº ~ i.!lt.S, 

E'luci~:io.ls~. ~"1.tre o"';~as po~_c::!o.3 cit-:.::- c. l~s si[:'U.ic::tes,­
sin !Jret:;!n:le~ r:u~ se~..n "";Ofl=.s o las .... ~::1ica~ q' .. t::? u..~a L'"':.s-:it:: 
.!:_i6n de crédito 11ue opere co11 el e:·:t ~tior 1JUed::?. rotli:::::.r: 

''La aper-:-;ura de c:::+:~i tos docu;:'lcnt':'.ri.os: de ir.:::_:¡ort~ 

.s_i6n,2.d co'.'.lo J.z. ::oti!"ic2.ci6n :¡ col1fim:>.ci6n de -
cr~ditos doc1.1..':le::t:'.r:i.oc ;;le e::}O:::-t::tci6:.i. 

• La e;::.isi6n de fic...'"-:::::s sobre el. e::terior,o le. eci­
-si6n de fio_~zus o garo_;t!~s por cuanta de b:l..•cos 
a em?resas loca.leo. 

• La concesi6n de line~s de crédito e bancoc o eop~ 
~St'.S C.el e::terior :/ 1::>. ootenci6n y :i::mejo éi.e lE..s­
linoe.s de crédito que le son conoedid~o ~or sus -
corresJ.:lonoales". (169) 

• .?!l. descuento de dOCl.l.":lOrltOS 

• :i::l anticipo 

:31. redescuento 

De le.s cu:!.1.os 0610 ·.rere::i·~::. e la !Jriner~ ;¡·a 1as tros 
i!J.tir.as de este.s o::ie1·nci-:):1c::i. 

a) Cr~di to Doc1.u.:snterio 

Eot~ fic;ura jurídica 11 roprcse~to. la foroa habitua.1 -

p::>.ra :::..ten.cier los pago:i del cooercio e;·:terior". {l 70) Y es­

-t;;o. in.tesrado. :Jor '1 el co:1trato de venta contra docUJ-;ientos 
,J.::-. J.l:?.!:tada. 1.etra docUlilentE'.clo. y 1:?. opera.ci6n banc::i.ria de­

~per-tura. de créui to 11 • ( l n) 

(l.69) .-:::tobert Jacques :r.:arcttse, ob. cit. !Jngs. 11 y 12. 

(J.70) .-Joaquín Rodr:!51J.e~, Der. ?.lerca11til. ob. cit. P2-6· 95 

(l. 71) .-Jorge :a~rrera G::-a:f ~ dstuC.ios de Derecho i~erca.--i·til ,­
ob. ci~. pa¿. ]. 
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Concepto.-Se,;;ú:l Jo?..quin i:l.o1r!euez (172),"los c::-éditos 
docu::ientarios zon con-trc.tos de a:rertur::i. ie C!'1di"to en los­
c;,ue el acredit::....~te se oblig~ a pa5ar letr:?.s en favor de un 
tercero,por cuer ... ta del acredito.:io,con"tra la presentac:.·S~ -
de ciertos dOCU.'llentos,:::..--io:ws ;:;ener::.J.::ie:lte e. 12.s letr:?.s C.:0-

-cum.entc.C.a.sn. 
Clases.-De acuerdo con sl autor citudo,~se ll2..:.a rev~ 

~able a1 crécii to cc:-:-,ercicl concedido seQin lo dicho, si~ p~ 
~tos especial.es,de :::odo c;,ue co:-r:ispon,~e ='·l a.credii;c..~te el­
derecho de revocar el cr~dito a su arbi~::-io • .::l. crádito --
es irrevoc~blc c~c::.ao ei acreditz:.~~e se obl~Ga ~ ~2.:'l~~ner­
-io ~urente cierto pl~=o. 

;:'!J. crédi~o es confi::wado cu~"ldo el beneficiario queda 
noti:fico.:io de la co-:ioef:i~1' iel cr~é.i .:o !::.eche. :po:::- ·::il b:::.."1.co­
acredi~2.nte ,por conduci;o de otro b~co que confir:nn la co~ 

~esi6n del crldito,de :::~.:iera c;,~e el be.neo confi~te res­
-po~de ~~bsili~rial:lenta Qel cu...-:pli~iento de1 co~"trato :ie -
c::-~di to. 

Para ser confir:-Jcdo uz: cr~di~o,debe ser irrevocable". 
Zsos son oúsics:;¡en•e 103 tres t~r-os de cr6ditos docur.ienta­
-rios. Sin er.iba::-eo, tr?.tc.::i.do se del irrevo cabl.e e:tisten det~ 
!:-linadas ood~lidades; y ~z! se habla de c~rtas de cr~dito­
irrevoc~bles tra.~sferibles,revolventes condicionad~s y 

:Baclc to 3ack. Cuyos casos no trato.rer.ios. 
Desarrollo de la Operz.ci6n.-Ssta se oiesemvuelve de la 

fo:r;;¡a siguiente : En la compraventa do merc:?.nc!as de plaza 
a plaza, "entre el conprador y el vendedor se conviene q_ue­
el pago del. i::ipcrte de la negocic::.ci6n se hará con apertura 
de crádito bancQrio utilizable cor. letras documentadas".(-
173) 

Para tal efecto,~el comprador importador firma u..~a s~ 
~icitud de cr~dito dirigida al banco,solicitando el ~----

(l 72) .-Joaqu:!n Rodr:!guez,Der.?iler. ob. cit. pags. 95 y 96. 
(173).-ifatalio z,!uratti, ob. cit. pags. 191y-192. 
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establec:'..r.iicnto de •.tn crl'.ii "';o co:::ercicl 1.c 12.c C::lr2cterí~ 

:!:_ico.s que se indic~r. (:?:evo c:•.bl t!, i::-z-cvoc<':ole, co:::::ir::::.cl.o) ,­

e::ipccific::-:.."ldo el nor.1b:::-c del ·cc:i.efic:!. :?.ria, ~l i::i;:ior-;;:?, la f~ 

g_ha ma:-:ima de t'.".;ili:::-,ci6c1 ·.:i lo::: cloc:.:.iento:i <:uc C.cber6..'"1. º!3: 
!reg~.rse cont:~ ace)t~ci6~ o 'ª~º de luc ccr~cc~ondicntas 
J.etrc.o de co.-:tbio". ( 1 7,~) 

Un.a vs:; <:Ue el b:::..-ico lo !l.:::, conC·:o!C.ido se convierte en 

c.creclit~~te,y c:::::>ide \,.l1.:!. c:-.r;;~'- ci.::; c:-~dito 'l:!. cucl eo env""i 

~da a su corres31or..s::U b::-..:ic:'.rio c:cl e::-:erior,c:_uc le notif;!;, 

~:ir~ al. c:::por-tc>.O.or-bene:ficic.r:. o le'. e::i ctc::-ici~ del cr~d.i to 

disponible a m.i fcvor,~re'lio cu.:1~li~icntc de lC'.s con~ici~ 

aas !JO.Ctndas; e.o! co::io la =-~:..::cr.2 e:i q_t1e dic!lo ba.nco corr!. 
~onsal. queda obJ.i.::;:1do hri.ci:::. 61,a s::.ber : "l) o ~"-.""!eje.:::-á­

m.i::i J.et=cs (~~r:::. fines ~e cobre); 2) o ;:iC'.J~rá 12.~ J.o~ra~­

o. condici6n de qll.e lo rcenbol:::e el bt•.nco e::tr::-.nj ero (o::; -

decir actunrá s6lo CO!."'lo :.nter .. :~U.i:::l"io); 3) o cubri:?.~6. 12.s-

letrcn y t'.su.mirt1 tOLl::?. !.:::.. rcs:.'~~1~::.bilidc.d f.c ~tt cobro 
'.~<"1.."l.Co c~:tra.'1j ero". C 175) 

_, ...... -
Lo :irir.i.cro :r lo se: . .:.-.:.:.c~ :-. ::;e:: ,_,.:-~a ::i:,::Jle notií'ic::>.ci6n­

:~.·:: 1:.-J. ~::istcnci:?. ·de c::·Gtli";o::, .:.'ovocc,0lez o irrevocable::; -
:;u.es, convierten ~ be.neo ce :·r'3c:;o:.1so.l en '-'--' si:!l:i1e cobro.­
-dor, el e::port2.do:r cie"oo ::-ec·.trri:::- :?.J. banco :::.credi t:::.n te p~-
-rs. el. pa¿;o :fi11cl. Lo t :Jj,:c :;re ·JO tu.1 cr6di "~o con:Cir:~mdo e-
icplicc., no s6:_o l~ :::;:i...:..~~Y!~Í:-. ¿el b::i.:.1.co acredit1~te,sino iif:: 
:;;bién la <l.e su corrcs:>o~::..:-.l ~::inc::.rio r;;:i;r::..:lj e1·0. ( 176) 

~ cti.:::1pli::!::.:)::lto de l~!J condicior~es po..ct~clc..z en e1 C2, 

ntrato do Ven·tc, OJ.. e~:~_Jo1--t:~C.or-be11eficic.rio :1rocode cl em­

-b2~que ele J.as ::1orc~1c:!a.o roco.:;ic:."!0..o de lo. coi:i!J:Jiiia. O.e tr 

~1lS!JOrtes,conoci:1iento de e:·Jb:-.!'CLtt.e :" !JOli~::i de oec;-..t~o • .E~ 

_!os docu..':lentos ju.'1.to con le.::; :fo.ct<.1.z-::.z ~' certificados de -

(174) .-Joa.qu!:: R.ocir!JU.c:::;, Jcr. r.;cr. ob. cit. pa . .:;. 95. 
(l 75) .-DonaJ.d Beyl.o, ob. ci·;;. :ia,:;. 223. 

(176) .-Vc.:?.se, Donald D::!.yJ.e, o'J. cit. pa,_;. 223. 
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ca:!.iciad,se ane:~a."l. e. la J.et:::o:?. ele c::i.:::bio c;.ue p:::-esentará aJ. 

banco no~ific~üor del cr6dito,~ste J.a acepta o pa6a,sei:;ii 
E le.. for.:m en ciue se he:.,.,=-=.. p~C~.3.:i.O (docu::len~os contra ªº! 
;2_taci6n o docu::.entos cor.:;; re. '!?aco); "en e1 :iri::ier caso, (­
devolverá la letra con la ace~~~ci6~ üel b::'.llcO ccred:i,t~ 

!e aJ. e~:portador),en eJ. se::;u~~o,la env:i.~rá con los docu­
-~~ntos a.::L b~~co dei i~~ortado: ~ ve= ~u~ ~s~e bay~ e~ 
~sfecho ::iediz:.n~e la cobertura los aerechos del pri~erc­
• ~ su vez el inport~üor poclr{. ~ic~cner ~e los docu.::.eno~ 
~que están en poéie::- de su b::.nco,::..adic..""lta.el cm::plir.ien­
-to de les co1~ó.icio:.1.c3 pact.:.clas e::. e1 co!1trato de c.pe::::tB. 
,ta que se :r.a.r~ celebrado". ( 177) 

l?or otr:;-. lJarte ::i.o pode;;ios dru- un trata.!:liento jurí~ 
-~º más c>..:-1'lio O.el cr~di to d.ocu;:¿entai"io, co:no el re::"erente 
a las obligaciones de las ~artes,debido entre o~ras raz~ 

UGS a la ~el.ta de es~acio y a l~ Orientaci6n de este tr~ 
]aa.jo. 

b) De3cuento de Docu::ientos 

Concepto del. d.e~cuento.-.Dcsy,\i~s de leer a varios O.!!; 

!!'res sobre cJ. te~:::.,eJ.. c:qiuesto ;:>or eJ.. doctor Cervantes­
Al'.u.~adE. (178) nos ~arcce el ~~s ele.ro y adecundo,a s~ber 
: "l.a operacifü1 C:.e desc~lcnto co:1zü:te en la adq_uisici6n, 
por Darte del descont~lor,¿e u..~ cr~dito a ccr30 de u.~ t~ 

:¡:cero, tle q_ue es ti tt1.l.::>.r el. C..e:::cor.t¡:~:t:crio ,oediente el. pa­
-go al. con"tad.o del i::::;orte del créo.ito,::ienos l.a to.s:;:.. del 
descue11to 11 • :¡ior otra pc.rte,c:;rte cisno eutor clice que 11 Cl.:!,_ • 
,€l;l~uiera el.ase de cr~tli~os puede ser objeto de descuento 
; z;ero co1:10 en lE:'. ·9:=-~ctico. el descuento que m~s se pric­
-tica es e1 de títulos de cr~dito",es el. único del que 
hablaremos a conti..~uc.ci6n 

{177).-Jorge Barrera Graf, ob, cit. pns. l.27 
(173).-aaul Cerv:?.?ltes ;\.hUD::l.de, ob. cit. pag. 240 
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Descuento de tit-.J.los de cr~di to.-"? or el descuento -
de títulos de cr6~ -:o el d::scon.t:;.cl.or O.·i:i,tliere de.l C.escon­
-'te.tario u..,,_ título c'.e :1.uc ><?::te es tc:.1.edo::-,:,• le cubre el -

importe tft'.llo ?:!enoc 1::. t:;.:::::. <.le ilescuen"o ( o sea U..'"l tan­
-to por ciento del v:?J.or :id -::hul·:.,-¡ue ::ie üeduce)".{179) 

?or SU parte el JUris'::::: ;::;enti:io rif1to..lio 1:ure.tt1, S~ 
ñ:;ü.a: "Los docunentos C::?.:::lbin.rio::: de:::cor1t:::.bles son los -::iro - - -
~enientes de tr::-.ns~ccicncc co~erciales y,r.:uchns veces,de-
neceeidades crediticin.s de los t:ooiernos : o.) letras de -
car.ibio; b) pagarés e la orden; e) letras de tesoreria; d) 
cheques sobre plazas distin~~s a la de su e;;Usi6n; e) ce~ 
l,ificados de obras pl1b1.icas".(18J) 

1.-Descuento de letras doc-:.:..~entaries 

Adaptando la e:t!losici6n d9 Barrera Grcf 3l co~ercio­
internacional, diremos con él : "IJU(;oc!e suceder que no haya 
entre (ii:porta.dor y e:tportado:-) convenio alguno para la -
apertura de cr~d.ito 'ba,.."lccrio"{l8l) ,y tampoco p~ el pago 

al contado. E:l'l e;:;te ca::;:o e::. e;.:portador "est& autorizado a 
girar contra (el i1:1portndor),~ue se cornprooete aceptar~ 
~ letra de cru;ibio. Esta letrc de cru:.bio a la que van ane­
-xos loo docu.~entoe (t!tul.o representa"ivo y accesorios: 
factura del vcndedor,etc.) que de ahora en cdela.~te cir~ 
J:.an in::::eparableoente de la letra de ca:nbio,es descontada" 
(182) ,!)or el e:c-portn.cl.or en un be.neo a_ue ten.;,""a sucurs~es­

o corresponsales bancarios en el e:ct:erior; "con el resul! 
~do de que el (exportador) obtiene su i~orte (disoinuido 
en el descuon"o),el banco que realiza el descuento presea 
i~ (a1 impoz~ador) y libr~do,le. letra pe.ra el pago; y ---

(179).-Raul Cervantes Ahuoade, ob. cit. pag. 240 
(1.80) .-Natalio l:;uratti, oo. cit. pag. 203 
(181).-Jorge Barrera Gra~, ob. cit. yae. 108 
(132).-.Fra.~cisco ruessineo, ob. cit. pag. 150 
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co!ltra pc::o,J.e entreg~ 1:?. letra y los do.::a.-::·~::ltos a:ie~~os a 
el.J.a".(J.83: 

En otras ocasiones p.:?.ra ::ia,)·or :;egur:i.d.:lC. deJ. exporta­

·d.or,~fate g:ira J.a letra contra U-""l b2.nco ind.icudo por el -
i::iporta:ior (J..84) ,en donde ":;:ireviQr:ien;;e ha conse.::;u.ido u.-u­

apertura da créiito docu;:lGn"t.'.~~o".(185) '! "este ba.'lco se -
encarea de ace~"tar y,daspu~s de pagar la letra,ta.J. co~o,­
en el cuso -,irecedente,J.o ha.:-:!2 l el i=i.por.:ador) l:r librado) 
• Zsta letra ~s igu:?J.~ente ~escvntada en un banco (se en­
-tiende diverso de aquel coutra el cui:ü. se ~r6 la letr.1) 

::..os efectoc oon J.os q_ue c.caba.:nos de ;ie:::cribir'1 .(l.86) 

2.-Descuento de aceptaciones ba.~c2rias 

Las ace~taciones b~~ccria::: son letras de c~bio acen 
ie.das por U.."l ba."lco,dice i).lratti y su base seeún ~1,"es c~ 
~i sie~~re ~ apertur.:i. de cr~dito documento.rio,exec"t;"~cda 

por u.~ banco a f~vor de su cliente,~or una SUI:la deter::-~4: 

S:a y pera ser utilizado !Dedit!.n'te l.etres de c&ibio que ac.=, 
~ta~i,y ~ue 1 poeterior::ie~te,serán negoci~das por el. libra­
-dor en otra instituci6n bancaria. 

Las aceptaciones de loz gro..~des bancos o de banquer~ 
~,cuya situ~ci6n es conocida en las ?rincipules plazas,~~ 
~nen una e.:nplia circul.aci6n en los diversos mercados del­
dinero". (J.87) 

e) Anticipo sobre va1ores 

Los anticipos sobre val.ores consisten en mutuoc -~ 

(183).-?rancisco Messineo, ob. cit. pag. 150 
(184).-Francisco Measineo, ob. cit. pag. 150 
(J.85) .-uatalio Muratti• ob. cit. 'pae. 229 

(186) .-Francisco ¡,¡essineo, ob. cit. pag. 150 
(187).-NataJ.io Euratti, ob. cit. pag. 231 
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oneros~~ de din8:ro,otorcado3 ~o::- el b.::...~co o banquero sob~ 
~ loo ve.J.orez r!:!cibido:.i e:r.. ·-:.::>.r,;i::.tfa. h::rnt;:, el mooeni:o de1-
:r•eembolso de su cr6dito, (l!.;c) 

d) El redescuento 

Para atender una nece:.i1~Jd tronsitoria de dinero, a­
para sostener el creci:::ü:r. -:::i !Jl.~1caC.o, pi.iede un banco e:fe.=_ 
.:E_uar el redescuento,q,u0 "ez 1.L"la opo::-aci6ri :90r la que una­

insti tuci6n de cr~di to hace c. ~:;.contaz- por ot:::-o banco los­
documentos que previo.mente nnoía deccontado a cus client~ 

~11 • (189) 

Final.men'te dentro de es;;e ti!)o de opo:r:::.ciones fir.a.-i­

-cieras podríamos ubicur a la tnrjat~ de ~r6dito inter.:'la-

-ciona1; l.a cual no veremoe y que implica una apertura de 
cr~dito a iavor del cliente. 

6. ).-Operaciones de Coc¡iraventa de i.!oneda 

?!:Ctranjer:i y r.:etu.J.es Preciosos 

6. 3.l.-Uociones Pr'eli:::i:nnres 

liiencionn warcuse que "la mayor parte de las transa.e~ 
!_ones intcrnaoionaJ..eo Gfeci:uadas :por el banco con su cliE_ 
gtela l.ocal pre:::upone '.m~, ::ipcraci6n ce.rnbinrio.".(190) 

Sobre esta::; op~racionc~ de cambio,Julio de la Cnnal­
(19l) ,estab1ece: "en la pr6.ctico. (banca.ria) se entiende -
por cambio la compraventa de ~onedas extranjeras y aun de 
las monedas propias de1 pa.Ís"; at:;regando que "se conoce -

(188) .-:r7atalio ~Iuratti, ob. cit. pac. 1.91. 
(189).-Joaquín ílodrlguez,Do:?~echo Banc~.r-io,1964 1,:~xico. E,2; 
it• Porxúa,S.A. pag. 337. 
(190) .-Robert Ja.oques ;,:arcu:::e, ob, e:!. t. pa.g. 11, 

(J.91.) .-Jul.io de 1n Cane.J.,Oner~'!.ciones Iritcrnncionalcs de 
Comercio y Banca,1947 Iriéxico. "'di.cienes de la Canlll..pag.15 
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por ca.obio exterio:!' la :t.•e.:LLi:iuci•5r.. de oper·c:.ciones intern:= 
cioncles de dinero que co:.:.p?';;:¡J..e 1a cocpr1·1e::J.ta de woned~ 
E. extranjeras"; :r a las que :::u::i2rie;:ios,1oz ;;ustitu.tivos -
del dinero que h:;:.ccn ::io::i "::lle las op·.:!r.::;.cioncs <ie ¡;iro ,pera 
mayor clo.ritlud de este concc9to. 

En eote orden de idcuo ~ode~oo distineuir doo ti~os­
de compravent~s,por w1 ludo le. de ~oncda metcil.ica y bill~ 

2:_es extra.'1,jeros; y por el ot¡·o ,la de doct'l!:lcntos susti'tut_;, 

~os del dinero,que eo en sí cu:::.n"1;:i.tc.tiv.:i.mc!1te le. más i:llp.Q. 

.:;:¡;ante y de la. que '11."licru::iente !lo:¡¡ OCU!J:lre¡;¡os. 

:Por otra parte· te::i.euos qi.te los b:?..'lCOS :il realizar e.:L 

,te "ti!)O de operaciones "se con vi e.?:'•cn en lugares de cene~ 

~:t:raci6n de de:n:i.ndas y o:fert::-.o por uedios de ria:;os"(l92); 
es de.cir,e11 mercadee de d.ivi~::i.s. 

6. 3. 2.-compra.venta de docu.::iento!3 

a).- V"ent;::.. de _;iro::; 

Desde el punto de Vi:o:t::i ::2::.. te~a general que estO.!llOS 

trata.ndo,podemos ccnoiderar co~o venta de giros,aJ. servi­
-cio bancario consistente er. el trc..'1.olc.do de fondos de un 

pe.is a otro,a petici6n del cliente,previa entrega del va­

-lor corresponüiante aJ. b::mco ¡ el cual habró. de real.iza.:!'-

-10 por medio del uso de chcqy.os,letraz de ca.n1bio,ordenes 

de pe.go,abono y tJ:·i".l.oferencio.s; todos é!3tos instnu&.:i.tos­

expedidos en moneda extranjera. 

b) .-Compra de giros. 

Ee la operaci6n contraria consistente en la adquisi­

-ci6n por parte de un b3:'.co de las letras de cambio,Cheo~ 
~s .y ordenes de pago, cuya ex~~dici6n es a la vista y sob! 
_!lplazas del extra..'1.jero; co.:i.tr~ la entrega de su valor--· 

(192) .-Aneelo ildrighetti, ob. cit. pag. 116. 
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menos los gastos de situaci6n y col:lisiones. 
A este respec-:o menciona Al.d.rióhetti : "los bancos -

adquieren letras y cheques de personas que tienen crédit2 
~ con el e~terior y los venden a los ~ue deben cubrir ob! 
!gaciones 11 • (193) 

e} .-.Futuros 

3.ichard ',iard ( 194) a.J. iguuJ. que todos los que hablan 

sobre el. ter.in., aefial.:i q'Ue las ope:-acioneo de' compraventa... -
de moneda er.tranjera,son al contado y a t~rr.tlno o futuro. 

Por 1o que hace a estas ~lti~as podemos decir que -­
los f~turos: son aquellas operacioneo de promesa o coopl"f! 
,:::enta de diVisas a un precio fijo,para su entrega futura.­

a de~er.n:i.nado plazo; aí'!n de evitar las fluctuac~ones y -
protegerse as! de las alzas o pérdidas inmoderadas en.los 
tipos de cambio.(195} 

6.3.3.-Disponibilidades en Divisas 

Las compraventas de divisas ~encionada.s son real.iza­
-das por l.as inst1 tuciones de crédito, "en base a sua dis-

-:ponibilidade s o créditos r.;,ue obtienen en bancos radicadQ. 

~ en plazas del. exterior".{196) 
ileapec:to a esas d1s9onibil.id.ades o crédi toa de un b,!'!: 

!!Cº• señala ?.Ja.reuse o.ue sus "principales fuentes de di vis!'! 
~ pueden ser 1am siguientes : 

1) Lineas de ex~dito puestas a disposici6n por sus -
corresponsales. 

2) cuentas en divisas abiertas en mis l.ibros a -----

(l.93) .-Angel.o A1drignett1. ob. cit. pag. 118. 

(194).-llicharci 17a.rd. ob. cit. pags. 94 Y 95. 

(195).-Vease Rol1in ~. Thomaa. ob. cit. paga. 533 Y 534. 
(l.96) .-liata1io Liuratti, ob. cit~ pa.g. 118. 
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no;:;,bre le cJ..i~::!"ltcs lo ce.les o ::.el. e:-:.~a:::·ior, o a notS, 
b::::-e de corres:::'onsa.les. 

3) l'osici6n en los c:::.:..1bios,o se:J.,di.s?onibi.liC.:.c.::.es p::_ 
~venie=ites del. e:·:cc~e:i.te \le -:oi;;-p::::-as a.l contc..•lc. 

4) Di.s:;ion:i bi:_id:::.des en c-..tenta cor::::-i en. te de S"'.'.z cor::.:._ 

~on.sc.1vo en e1 e=-:te:?:"ior "en tr.á!!si"tO"+.(l97) 

6 .3. 4.-Go::rprz.ventc. de ::.et::Qes F reci osos 

La. Ley Gd!'"_eral de Insti "'·i.cio!lee de Cr~üi to :?.Utori::a­

a. J.as in::; ti tuci on·~c de ::.anca ::i.~l ti::il.e, ü.c De!JÓSi to ;¡ Pin:?-_'.l 

~iera.s eopecicli::ad::-.. s; p~:?:"8.. !Jr2.C"tiC:;..!" opcr:::lcio:ies con c~o 
y pl~t~. ~~a ci.:.::.J.os deberá.~ ajust~rse ~1 co4~eniJo del ~! 

i!c~o 135 bis 9,~ue l.es i~?one.la cbli~~ci6n de d:ir ~e~ 
!iOcer cl Banco de ::é:d.co sus poseoio~1!Hl d.e oro y 1Jl::i.ta,a~ 

1 cono a tra.nsf'eri:rl.e sus activos e~ iicha::1 es:Hlcies,cua.:1 
~o as! oe los ~olicite,~ precie~ que rija.n en el. nerccao. 
(articulo;; 10,f.:·.:::.cci6n IX; 1.J.,f'racci6n III; 26,fracci6n 
:.a; 33,:fro.cci6r.. :\:; y 46 ois del orucn:?..::!:iento c:ito.d.o). 

7 .-La In-tervonci6::. ó.eJ. B::mco de :,:~xico en los Pagos 

I:i.tern3.cionales 

:::::l. B;:mco de :.;~:d.co corno banco cen-tra.J., es decir, como­

ba-'1.co cuy-os clientea son J.as instituciones de cr~dito,de­
-sempeiia i'u.'1.ciones de .5ran ii:rport:::...'1.cia en el. o.mbito naci2_ 
a_al e inter:iacional. ~e las cuales s6lo v-e:::.os a tratar l~ 

!!... rel.aciono.ciac con las cuestiones nonetarias,y son a ---

(l.97) .-Robert Je.cq_ues 1:ercuse, ob. cit. pag. l.ó8. 

+Se refiere cJ.. c.utor a "1.os scldos transitorios en d.ivis_Q; 
.§.por conce"!Jtc ele orde1'1es de ::::iago no ejecutadas". 



so.'ber .-.•·;• ...... ~,... ~ -·-_,..,.,_..,. - e::-ce=icr. dete!"::¡in~ 

ndo el o los "t~:~::·:· ·· - ,::_:_ .::i'-! r... los ·:!.ue j,:ba c:--lct:J..::.1~se la 

e qui vale11cia O.e l.2. .~~i:..':1.ed..::. ~:.·.ci,:·nll ¡ 2.I. O ~)0~-:.r c~:::o 0:'-l'l.Co­

de rezcrva; III, C::.;::~"ti -:· ... 1ir :i ~:_r:. ~ jJ· la:s re:;:;erv"as; IV .P~.:: 

.1.~Cipar con lea< r':!r.;:·:·:.:~::.tc..c:. ~:-_ ' .. :t).l .;,~C:!.ern:; ,y cor~ la .:-:":-_..r~ 

lía. del misr:i.o,en el Fc::.cio :.o:!.9'"t~:'1.~ I11te~:~ncional y e:n el 

li:zu.1co I1:..tcrnt:.ci:,n::!..l el.e Hccc.!!2t:rucci~:: y .Por.::'9!1.to,P ... DÍ co~o­

opera.r c:m escos o:".:;~:..'1:!.:o.:.o<:.(l':iJ) Ct:.j·:..:. <:.!Jlic<!ci6n pr5..::-ti­

-ca veremoo :l.l :a::i.blnr ele ::.~ irn~1.,.·e::ic::..6n üel be.neo ce::..-c~ 

~ en el.. r.t.arcado O.e di·v·isas. 

Para C-...t1p2ir con e~>~~'.s !\.:....Ylci:Jnec el 3.::_'1co ele ¡.:~;.deo, 

~:fectua diverc~s operucio:..-.. e~ :;:.:~rr...nj er.:i=: en colaboraci6n­

con una e::ton~n red de b2..:1co~ centrales c.xtra..~jeros ,co!l -

l.os que mc..'1.ticne relacio:1es ·':: corre::~Jo~:u:::1líe.. L.:>.s cuulcs 

se rigen :ior !:le dio ele los con-;:;r;.ltoz tle dep6si to int,;rbi"l­

-cario y de cucnt2 corricnta,iz;ua.J. a los Visto~ para l~~­
insti ti.iciones de crfdi to o~·dinm"ias. ( l9S) Est¡¡s rel:.o:.c:ion2_ 

~sirven de be.se ~c.ra prcst;•,roe sorvicios recíprocos co:r.o 

l.a com:p1'aVO:'l.t2 .. de :li visas ~r w.e-;;::.le:; ~~ecio so o, lu 2a!'i:'::-tia 

de efectos co::wrci:::tlos,l::. z·c~.li:::~ci6:". de operaciones de -

:;iro :¡ lo. ejeci.isi6n cie conv·:!üos sob:::-e pagos. 

De -=~te. iaa.ner:=!. ::1 b:?..:.1Co ce:Y~re2 ¿n nuez-ero pds yro­

-:iorcio:-.:::. a las ins·i;i -ct:.ci::m;;.c de cráJ.i to ordino.ri<:...;i, los 

serv"i..::i.:i:: q_Lte hemos cl~oii.icc.do de ::\2.nera ;i-"lálo,:;a o. los 

,nstc.;:; en o-era p::..::·t·3 1 co:.:: '.J..) Ope:=-a~io11es üe intcr;:iafil:i­

-ci6~1 -:;n l.os po.c;os; o) Opc::~;:.ci:mes de ii.ni:L"l.CiU!::liento ti.e -

·i;rans.::ccicnes inter:laciona.l;:::: ·;¡ e) ú~ero.ciones ci.e compra­

--vcnta de monefüi. c:·:tru::1j er2. y ":etul.es preciosos. 

(193) .-.-.rt.ícalo 8 de J..o. r.::y Ül"6;ánica del. I:lr.nco de !.i~xico, 
veas e su rn;,.~s reci-e::i. ~.- ~ re:i\:.d.-::-.:_: ~n el D.i3.rio Ofic.i2.J... ele 2a­
Federaci6n. corres:;iondie:lte 2.:!.. 14 de r_ovie~1bre éie J..982. 

(299) .-.Arc:ículo 24,fro.cciones .a,incisos e.,b,c,d; y XA: de 
ln. Ley Or¿;ánic:;. d.ol Banco '3.e :;thico ,Legislaci6n. 3ruic~.ria-· 
Eili.ci6n. l'orrua, ob. cit. pa;:;s. 422 y 424. 
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a) Operaciones de Intcroediaci6n en los Pagos 

Internacion::U.,;;;s 

Estas son la co=.;.ra o ve~ta de c1ros in~ernacio~o.lcs 
,según el articulo 24,fracci6n :Ci!Il de l::i. Ley Org:inica -

del. Banco de ;..;éxico,que dice que f:n;e pod::-6. : "Expedir -­
cheques de caj~ y cartas de créuito contra la entre5a de­

su importe y coz::pru::- :r vend.er c::cquoz de viajero en none­
-dt::. r..o.cionc.J. y ext~·:,.njeru". ?o:- otr::i. pe.ne de acuerdo con 

el art:!culo 23 bis deJ. r:::.::;i;:o orJ.eno."llien•o+; el .5~~co cie -

!ñSxico qued2. f~cuJ. te.do pc~ra oper~r el !'é;;i:::en 'le Control­

de Ca.rnbios,con zujeci6n .::Ll uecr~"º y disposiciones compl~ 
9en"tariaz ti.el :!Ü~z:lo,y del. cuc.l nos ocupuremos en el capi­

-tu1o si~~iente. Por <lhora únicru:iente ~eil:ll.urenos al5\.IDOS 

de sus acpectos r.iác adelante. 

También for.:aa..'1. pe...-,;e de E'-lS operaciones de ínter::ied:!:, 

~ci6n,los l1a.mados convenios de p~gos. Pues como lo mene:!:_ 

2_na ;.1oreno Cas-tuñedc., "Los gobiernos suelen celebrar conv~ 
~íos sobre pagos, cuy:-. ejecuzi6n es ínvariablemen"te trano­

-ferid.a a la ac"tiv:.dad de los bancos centrales".(200) su­
meca.nismo conoiste en un~ c~enta corriente ~ue se llevan­

entre s~ los ba..-icos cen~ra1es; quienes giran instruccion~ 
~para que por conducto de el.los,los ba..-icos comerciaJ.es.­

efec"tuen los :pa¡;os a los países fir:no..."ltes de dichos acue_;: 
f!os. Sobre este particular eJ. Banco de i.:~xico tiene cel.e­

-brados convenios de pagos o corao se les denomina tar.ibién 

,de cr~d.itos recíprocos, con los bancos centrales de Argeg 

:J:.ina,Brasil, Cilil e, Colombia, Ecuacior,Boli via,J?e:rú ,Paraguey, 

Uruguay, Venezuela, Rep-6.blica Dominico.na, Guatemala, Ilicar~ 

~,Costa ílicn,Honduras,El. Salvador, Cuba. y Yugoslavia; :por-

+Vease el. Diario Oficial del 29 de noviembre de 1982, 
:pag.9. 
( 200) .-Gilberto I.ioreno Castañeda,La iiloneda ;r la Banca en­
iliéxico. 1.956 Universidad. de Guadalajara,pugs. 891 y 892. 
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lo cual los pagos deoer:in rea.l.i=arse de :iwner::i. obligator:h, 
.§.!: segiin lo estipulad.o en dichoc convenios.( 201) 

b) Operaciones de ?:inar . .:ia:¡¡iento de lrnnso.cciones 

E1 Ba."lco de ~!~:deo co::;o c~ntr:C.izador de las reserv!: 
.E•!luede conceder diversos :prezt::>.~.10:;: :J. las ir..s-:;itucionel3 -
de cr~dito que efectuan tra.~s:?.ccion~z internacionales; e~ 
Eidiendoles cartas· de crédito,.::·i~"l.2:?.s o ·c2usioncs,descue:?; ·· 

!O de docurnentos,a.s:! co:no de a<::e;itaciones b::?ncaria.s sobre 
el exterior, anticipos, etc. l artículo 24 fro.ccionos III, -
VII y Z de su Ley orgánica)+. 

c) Operaciones de Co~pr~ y Vcn-:;a de ~oneda 

Extranjera y ~etc.les Preciosos 

De los servicios que pr~:to. el banco central. a las -
instituciones de cr~dito,6st~~ son 1us de ~ayor trascend! 
ncia; por lo cual va.nos a da.=los un trata:niento especiaJ.­
en el punto siguiente. 

7. 2.-Intervenci6n del B::..."ICO Central. en el ~;ercad.o 
de Divisas 

La cor:ipruve:i.ta de i:ioned:J.s da lugar a lo que se J..J..a.:na 
mercado de diVis~s,cuyas secciones son; comerciante,banc~ 

~ comercia1es y buncos centreJ.es,según Kindleberger (202) 
el cual. en su opini6n,tiene además caracter internacional 

+En relaci6n a dicho articulo veese eJ.. Diario Oficial. del 
29 de noviecbre de 1982, pag. 9 
(20l).-Compi1aci6n de Dispo:icionee del Banco Central. en­
iliateria de Di Visas, ••• ob. cit. hojas m.meros III-1-l Y -
s.s. 
(202).-Charles P. Kindlebergar. ob. cit. pags. 46,47 Y -­
s.s. y además 350 
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,pu.es dice que ":!.O se li~:. "ta a un p~:!:~ :lete!'!:linad.o" ,:::i 

t.i?.!:l:'.JOCO ºes 1..1...."'l.t.!. nntid..:=i.ci geo;;!":i.:icü.", ci.!:.o r.J..is bien u~e ~r~ 

!u del :nerco.do de 11"1"' :"10:1.;?d:::>.", ":.ü tu:?..cic en todo.s las ciud.~ 
_ies del r.:undo e:n 12.E c,,ui:: s~ co::c~ci.o. con dic!::i. ::ione:d::..". 

1:-or 011:-a y.:.r-r;e l.o :r.cncion.::..tlo !JO·-· e~~-3 Z::.ttor no ::e e-

~o ~ io expue=~o por .:.Zich Sc~-"'!~ide~ (2~3); el cual ect~­
!'epres:.entc.C.o en :":ttestro :9aís por la~ instit"..J.ciones de cr§. 

~to c:,ue oper= cor. eJ.. ü;~-:;e::-ior, en J.i v"'itas li b::-::i:: e cent=: 

2_l<'.das. 

Res!Jec-:o :? l:::.E: d.i,,izns lib~e!:l,las i~sti-=itcio!l?s :ia -

cr6di to atienden l::?.s ofer--::i.:: y -1.~:---.:~..,.c..:t.$ ~--..ic p:=e sen :z..r. sus 

res~oc~ivos cl~ente=,90~ =cdio de 1os ~epótitoe ~~e ~::l.~t~ 

.!ne!:. "a la V:..ota en zu.s corre:zpo!1~tlos bc_'t'}carios extranj.!:_ 
!.º s, cuya C\.tant'!:i e:=!'eri::: ':!r."ta ccr~ti:-:ae.e '7.:..riaciones a c:iu­

-sa de las tr~i;:;:-.ccioncs t;.i.tC re·:.J.i:::o.n .::-.quell.c.s y (qua CO:!, 

~iste;;¡,) en corr~-p~o.~ ~,. v~~~~ .. s :1.l con-te.do de e .. ctivos en ::ion! 

~a e:-:tre.r..j era". ( <!04) 

Cua."1.do lz de~r.>.."1.da Zi.t!lera ~~z ¿1s,onibilidadcs,~ueüen 

acudir al banco central a co~~rarl.:ls; p~es se~"1. el ertí­

-ci.tlo 24,:f'r~cci6n II de su Le:¡ L:r.::;ánic:i,f.nculto. al. Ec.nco­

de ;;:~:deo :r;c-..ra. cor::.!Jrar o vender di visas o C8..':lbio e:~-r;r::;.nj~ 

E.º• Zs decir,que ci.ic.l,;;,uier moneda e~tra:ljera puede cocpr~ 

E.Se o venderse en ~l. 
Del miSl!".o modo,l~s instituciones de cr~d.ito tienen -

la obligeci6n de Ve:::!.d.er::.e al banco cen-t-:-:ll. sus activos -­

que riooes.n en r:.oneda e:,'tr:0"-"1.jera,en los t~.n::inos del artí­

-culo 138 bis 9 de l~ Ley que l~o recula,el cua1 estable-

-ce : "~ 3::-.nco de U.é::r..ico,s. iGUa1üad de precio,tendrá pr,!! 

ferencia sobre cualquier otro postor en las operaciones 

(203).-Erich Schneider, ob. cit. pe.ge. 69,70,71 y s.s. 

(204).-Erich Schneider, ob. Cit. !la(;• 71. 
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C:.e Ve!lta de oro ,rila~a y di v.is3.s que efec"!;uen lns insti t:1-

-ciones de cr~dito. 

llich!?.S ir:.sti t\.1ciones .::;t~{m ccli,gaC:.c.s a ci.D.r a co;::o­
-cer al pro!JiO ba .. vico ctt::: !•O!:e::::icn>J:::: de oro.,::ila:'::c.. y divis~ 

E! flie?:.l_')re que el nic:7.o se l!:'.c :¡ii;:,,,:; e. 't:'."8-."'l;";fe:ri:r-le,cucr.­

-do e.sí lo clis.:ion5u,los 2-C-::. vos en ero ,r.iJ..ato. y ::-.oneda. :;::-

-tre.njero. que !JOOean en e::c ~=o Ue z-1...:c ob~is~cio::e~ en ec,;: 

~ eS!leCies''• 
Por lo que hace o. J..c,s cii 'ril:::c.s control::1d.2s -¡¡reducto -

de. l::.s operaciones sujete.e. al control ó.e c:.?..::!:.iios,uebe::ios­
sa:r:oJ.ar que las inctituciones d~ cr6dito atienden la3 oí~ 

::,tas y der.iandas que !Jrese:1<;::--'l sus clicntos,:;or ::uenta y -

orden de1 B!lllCO de 1.:6nco en lo::.• t~zr..inos siguicmtes : L~ 

~ ofertas son oblie;a.toria::; ricr12. lfas -percon::~c q_ue o'bten~a."l 

di visas provenientes de O!J1n·<i.cionec ::mj etas a control; ::i2. 
;.: l.o tanto, deber6..."'l entregnrl~r> a lC'..s insti htcio:-.~o ele cr! 
s_;j. to,o.uienes a su ve::; c.1.eo~r6n c::trc::;arlas p..J. 3e.:lco de :di­
-xico ,sigui~ndo las mod::::J.iú~des y e~ lo.s cuentas que ~ste 

les indique+. 

:3c:l cuanto a las der:io.:1,~.::.::: que !lresenten sus clie:i.te3-
las instituciones de cr~ditc se ~ncargar6...~ a~ atenderlas, 
una. vez que reuni:.n los rer;:uisi toe eotabl;:;cidoc ?Or el Ile­
-creto y llec;leo Coo:ilc::ientaric.s del Control ue CE'lf.!bios,pf!: 

=:s. po.gc.r en el e::i;erior oper2ci oneo suj et ns o. control trf!: 
g,itando la obtenci6n de ~i·.risu.s en el Bo.::1.CO de Léxico; el);! 

i.\'ln las otorcará en la ne~:.~~ en que lo per::-.ito.n las dis­

-ponibiJ.idades de lo.o rr.is::io.s. 
Fc:ro como no e:--..iote tm aquilibrio c.utom:itico en-ere -

1o.s. of~:rtas y de:;iandas de di vi·sas, -t?anto en el que llc.":!ar,!! 

aos merco.do libre, co::io en el oercndo control:;,úo; por lo 

tanto es necesario ecudi~ al Be.neo ~e México o. realizar 

su compra o venta. :?ues se.;tin el articul.o 8,fracci6n II 

+Sobre esta cuesi;i61'l v-ea.se el telex-circular 61/82 ,públi­
-c!:'.dO en el Diario Oficial del l.5 de oc.tubre cie 1982. pe.~ 
&• 3 y 4-. 
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éie la ley orGárlica del 3unco de i:éxico,una de suz fu.."'lcio-

ctue es el uresy.ion!2a.1)le O.e ... Jer -:i:'...:.c e::isti~ raser\Tus adccug: 

f!_as dis~onibles !1::.:'::.. pe .. ¿;:...:.= eue:1tt~E corrier..t'3s de bi~nes -

de i:::portC!.ci6n,cie 0i·~r-~~s d..: C:!.pi ~cl y p;..1r:?. rce::iboleu.r d.-:::: . 

.sien e:·::.tranj e1 .. .:::..:: ..::i cv.e:;.. tc.s pt~b2..ico.s y p:-i ·.r::..i..!o.!3 e!l suo ::fe­

-chas cie ve:.1ci:aiet1-:;0!1 • (205) 

Rezumi.er.~o _pc.:!.e::"os .J.ccir '-~i..-:.e ~:: el 0:?.:"~Co cent;:r~ o -

º:";lerc.:ido oficir-.1 d.c cc.:~Cics nol~en-:e se :io:;oci:-;.. el dei'i.-

-ci t o s1.i.¿er:".ri -e -:..:.J.e l :·;; d.i±'e::-9!1 tr:s b::~--:.coc tie:l0:-1 ;:!a l.:>..~­

cli ver~o..s ::icr-..>$d~s ••. ( ~Oó) 

Si.g1J.ie::J.~O a:;te o~:l-~n r .. ~:..~ id.~::.s _!)OétJ;::os ciacir .:iue toc.2. 

. ,g, los in~rezos 011 6.i'!t:.sc.!:l ;>~r-:::;::.ecic::.~ec u.l pn..ís ·,,-;_l'lic~6!1 

e. cc...:1::-~li~¡_!,,r!:o . .:J.a :.:::.-i...n;;!·::-. nt=:.t""..J.r:il ~n el 3~ ... co de :.éx:r.co ,:r -
tod.E.s 12..c r"'cce~.id2..~·::s .j,.~ .ii vi~~;;.:; :r\.~e el .9UÍS htvie::::"~,11.e­

-.;.:c..rí~ C!l b~~co c:~."';'!."e.1,::0:1..d.e se ~d·.!v.iri~\.<.n. .!.a:: di.vi3o..s-

:i.ccos-".rias,;:o::- :.:e:iio ia su co;:>.;¡:..~::!. en lc.s L~sti tucioneo ü.e 

c~6Cito do l~~ diferon~es cnti~nd~~ del ~~!z,o en io~ bt~~ 

e.es cen°t:!:"ale:: de o-c:-o:; ;ia!ses. 

De lo c:ntcrio::- ce ·ioc:;:::-cn:le q,ue lo nás ir.:.!Jortante en 

fon:ia direc"ta ?a::-a el :S.:mco de ::6::ico ,-q_ue es el re.:ipons~ 

~la de la. rcsc~vc. :ion.c~.::.ri~-, E?S la ba..ln..TJ.za de pasos del -

:9LÚS. 

?or ot::-a parte debc3oc recordar que la.s monedas oon­

jur:ídic::!.::lcn"t e consid.er:i:ias co::io :::ierca.'"1.ci.as en !.:is t::"c..."'lsa­

-cciones intonl.ncion:;U¿s,de t::i.1 suer"e que su v'.ll.or s~be-

o baja se.;-..m sea su oferta o de!:!.3.."lda en la.s trc:..'1.sncciones 

por lo cuaJ. es necesario equilibra.r aquellas si se des~ 

§: r:iantener U.."'"la paridad i'ija. o poco :f:!_,_1ctunnte en re1a.ci6n 

( 20 5) .-Dr. Courtney Bl.acl:::r:la."l., ·.-1a '191.L,.,.; 6p ñ e Go bcrn,,ciores -
a~ 1~~cog C~ntrpi~s ~~1 Co~tin~~te ~~Q..J:'~,1977 Guatem~ 
la. 3.:1.it. ll::?....".!.CO de .}uo.temal.a,vol.5 Pol.itico. de Cambio Y -
Desarrolio. pe~. 3. 
(206).-Erich Schneidor, ob. cit. pag. 71.. 



-36-

con las r.ionedas e:~"tr!lrlj eras. ::::-i nuestro pa:!.s esto es epl.:!:_ 

_sabl.c ts.nto a las divi::ias libree co:.:o a las controlc:.clas;­

aun cu.ando tratt>-'1do:::c de ei:;ta:::: tllti::i'.:!.s,:L~,::; o.utoridaU.es d!:_ 

1 control tenzc..'1. c~uG res·Grin,:;ir l.as dema::~d.a::: al niYel c.~ 

la.o ofertas,2¡"in éie ;-:¡,i·:o:}l!er lo pz..ridad dcslisa.ble en U..'l­

determinad.o porcent:.:;.jc de :J:mcra fi.ja nc::;-.1r1. lo Yeret:ios en 
otra parte. 

Pero cor.:o el oq_uilibrio del q_u·:? he:::os hablado no se­

loGra en fo~a din.ria, sino en u.::. detcrni:::-10.clo período ,por­

ej emplo un ru:o • .:::s por lo cu:-!l otra de las ::unciones del.­

Ba."1CO de :i.f:dco, es la de 11 re_1.tl.::i.r los ca.::1bios sobre el e;s, 

!erior deten.iin::i.ndo el o los tipos de cambio o. los que d.!!:. 

ka cclcu.larse l:>.. equivi:>.lcncia ele la moneda nacional".(207) 

1-'uea la::; oferta.a y det:i.:mdas ele :1onc:le. extrn..'lj era no son -

icua.J.cs; algtu12.s voces las tro.:1::.:accionoc cii::'.riP.s 2.rrojn.."1-

un e::cadente en lr;s oi'crt:;i.s de :livi!:as,r.~ieatro.c que otroo 

días las insti tucionea de eré di ~o or,cu.mtri:m que lo.s U.e:::~ 

~das de esas monedus exceden l~~ contid~dco que insrcse!. 

Sobre esta CU•Jsti6n 3rich :ic!me2d.cr ( 208) seiínla : "Si se 

deseo. contener lo.s fluctuo.cioncc de los tipos de c~~bio -

dentro de ciertos 1ÍL1i tea, es !Jreci::::o que lo.o o.utorido.dcs­

monetarias (el Banco de :.:6:dco) intervent;a.'l en alQL."10. ma­

-nera en el mercado <.le cc:.r.tbios" (de ordinario en el locnl) 

, Yendiendo o cor.:ipr~!"ldo cli viso.::;. Po.ra este fin,o.~reJe., "Las 

recervas monet::>.:.~ias co:1sti tuyen un fondo· a dic:posición d.!!:.· 

1 banco centru: n:l.:!'C'. cus intervenciones en el mercado de­

car.1bios11. A1 re.7oecto lt1 Ley Orgánica del. Banco de E~xico 
le impone a 6ste 1lo. obliCTo.ci6n de m.:mtener en todo ·momen­

-to una reserva cu:ficiente !Jara soct.:mor el valor del pe-

-oo. Lo. cual. ::;e com:::iondrá de oro,diviso.s o cambio extran-

-jero -por u .. "l.a suma nunca menor del 80% de la reserva,1a. -

( 207) .-Artículo 8, frncci6!1 I de la Ley Org&iica del Banco· 
de ?J.~xico. Diario Oficial del 29 de noviembre de l9Ü2, -
pl:!g. 9. 
(208).-Erich Scl:meider, ob. cit. po.gs. 76,78 y 182. 
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plata por la C~'1.tidad rcs":::.te (urticulos 16 y 19 de la -

Ley citada). 

De taJ. suerte que para ntender una demanda e):traordi 

!!aria de divisas,. el Bo..'1.CO de Líé:r.:ico puede vender oro y -­

plata de su reserva a lo::: bancos centro.100 de otros país~ 

~,a crunbio de ac~ivos en moneda e~tra.'1.jera,y ofrecerlos -

en el merco.do interior de cc.mbics por oonoda nacional. A­
J.a inversa,si en aqu~l existe U."1::?. oferta e:,ccdente de di­

-visas,el Ba..'1.co de r:éxico le.s cor;.lrira a cambio de pesos¡ -
dichos activos loo puede ca.r:ibiar en oro.(209) ?.ia..'1.tcniendo 

de esta manera los tipoz de ce.-:ibio entre el peoo r:iexicono 

y las monedns e~"r~njera:::; de ~cuerdo a los lineam.ientos­
establ.ecidos por el Fondo ~·:onetnrio Internaciono.1. 

(209).-Vease: Erich Schneider, ob. cit. pags. 76,78 y 182 
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C.AP I TULO CU A.'1.TO 

ZL co.:·r~L DE GA:.3IOS 

1.-Nociones Fre1ioi::..aroo 

Dent~o de i~s recientes ~efor::'.!1.S ~ la legisl~ci6n 
banccric. y wonet2 .. ~in, ·~st:!. ee 1.c.. de wa:,ro:- trascencicncia 

econ6m.ica par~ ~1 9~i~,y <lc~¿e lucso p~r~ el teoa co=eti­
-do ~ eo"tttdio e!l Gs·ce t::-·.'.b::.jo. De~.;ido ~ lo cual S'-.l. tr::>-t~c-

-i:l.ic~to seri lo ~~= co~~lcto ?OS~ble. ~o~ lo 9~c~~o 1ebe-
-mo s se~~ar ~~\Le, e~ cor .. ~rol de c:i. .:bi ~:.; co:l::i:::-!;e on i::i in-
-te::-venci6!'! Co::. t'}oi:>i'::~;.r.:· ?eiio::::.l en la. co:.rpru "J \'"cnt.::.. de-

diVis~s po~ ~e-2::.o de 1..'.::1:'.. .!"'e,:lx.-i.n:it~.ci6r~ :...,.d.::-1nisi:;rativc...; 

se.:::tÚ1 le. cual se ft:1.c~~1 ;;.:?. al Bn.:ico c.~ :.r~.::i co :;>:ira e::i~ir 

de wr~or2. obli:;2:;cri~ lac di".ri.::.1-0 cujct: .. ~ a. control,que 

los :f:?..r~iculc..rcs ~l t";.SO de :ii•, .. -:.~:.."':..~ co;itrol:;.d..:is,de ur..n. r.:~­

-!'lerz. ~::.~iO!lnl y :-e ::rt~:..::-... :_-i. da. 

l. .l. -.:i..i."lteceC.en tes 

e) La Crisis ?ina..~cie:a 

El co~trol de car:i.bios surge co~o consecuencia de la­
crísis fir.a.~ciera por la que atraviesa el país en 1982, -
oriGinada !lOr la escases de divis~s. Cuy~s causas son e~­
-terna~ e internas • .:::ntre las pri~eras deber.:.oo señal.ar : 
"la si tuaci6n rece si vz. de lo. economía nn:u.'ldial, que ha pro­
-vacado u.~a severa contracci6n de los mercados para nues-
-tros productos de exportaci6n" ¡ la eJ:izibilidad de di vi-
-ses en czntidades cada vez oayores para el pazo de a.oor-
-ti zaci6n e intereses de la enorme deuda pública,as! coco 
"el encarecimiento y- la !!le::ior disponibilidad del cr6dito­
e;¡¡:terno11. !ies:;¡ecto e. las causas internas tenemos : a la -
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d.eficiente estructura r1r.::a.u<~-::ivo. de:.. :;ia.iz ·.; a :.a in='laci§. 

!:,como orieon di:-ec"to ele e~~~ c::::::·isi.~,la cu".l s~ ¡:-H~r~v6 -­
por el hecho d<:! c-.. ue -;:er:;-:.~:,'.z :i.::. v:._ -.:;; !H'C):.:.Ci:'.!"S..."!. y llev::;. 

.!:.:Í.."'1 ::!CS.b? "1e z:::..lit!a i:!:::::j_c: _ja de .::.ivi:::~::: b.~c:.:?. el ~:(te~ 

.:!:_or"; s.si cor.lo .ü ::u·~ .:-•~r:.J.:...:.:·.!'o.n lt~ •:::p . .:;:;;u2._ .. ci5:i y iol"'-Ti 

.::_ación inte::-r1~s. ?rovJ .:;:, ... ":.i.::· co::-, <::lle, "12. re:iucci6:::! :t"'uera­

de toda medid.3. < ... el va.lo!'" Je ::.u.";!s4tr~ ::ione'l:: e:.1 el mc:--c~d.o­

cr:..::ibi:,,_rio11. Por lo C'..lal el CJ.;)oJ..·..:1--:¡o Jecle.!"-c.l ju.::¿;6 conve~ 

1nte de e re-:; ar e1 Con"C rol G'.':!'!0::·2.li ;:;::.io de c;.:;:,í.:":)::. :>3, 2.fin ú.e­

r2..cione.1izar el U!:O Je la= ~·-- :i ::..::.!:: con=or;:L:~, c. l.e.s priori­
-~2..d.es nucion2..les.(2lu) 

b) ;.brO[;'.l.Ci6n '.iel :J·-;:rec;o :;;_ue est'.:'..bl3cie. el 

Control. Gcn'C!:·:::.l '...::3.r.iO de C?:1:bios 

lle ~ct . .'t.IJ~üo .::o~ d.ic:!o d..:t;!:··.,,3to :::e re::rc::-:...1..§;ia lr.:.s :.xpo,r 

_!aciones hast0. 2..~s dizponib:i.:.:.c.::.d'::: de d.iv:.;;c~,~::~ovl:·:11~:!­

-tes de 1es e::'?ortacio::..cs y ::-:::s co:.:c 1.?p\.:o~ • .4.,!:;Í. ::Lis::.o -

imponíu 11rn.it1:' .. cio:1os 2.l ce=:--;_:: er-_ se:.···.¡icioz ~;:~:-·."'.~Jc:--os, -

coco en el movi::ú'Jn-;;o .:ie c.-<::. -;a.J.;os. :..in -::::lb;e.:¿;o d·~bid.o c­

la for.n.::::.c16n C.e:i. me::-cad.o :1- _;·::i ·i" p-:;300 en el e:<tr?.njero­

-particuJ..s.rme:ite en la pc...r:<. :'::-·:>~-:.-;;·~;·"-:::·. s-..ir de los :!:stc..d2 
§ Unidos de ~~-:ir';;ea=.~r:::..ca- ; ~, c.:. poco in.creso •le diVioas­

que hubo dura.."l.te su vi.:;-encü:. de J..10 d!as. :r-uer6n entre -
otros los motivos l)O!' los -::·.18.les oe le :::.bro;-6,por el. Decr 

,!!_to de Control d.e C;;:..~bios l:t~!Jlicacio en el. Diario Ofici:il­

de la ?ederaci6n ~: día 13 ~e diciemore de 1982. ~~ cual.­

se adapta m1s a las circu...,s~::!!~Ci8.s especiales de nuestro­

pai s, aJ. establ3cer u_., sisteca dual car.i.biario de control y 

libre ca.-nbi o. 

( 210) .-Vease la 3:cposici6n üe iiíotivos del Decrei;o que es­
-tablece el Control Gene2•aliz.ado de Car.ibios,Di3.rio Oficia 
! del. :primero de septiemb!.'e d.3 1982. Y el Sexto Inf'orrne =· 
de Gobierno de José L6uez PortilJ.o. "EJ.. j):Ía 11 .suulemento 
del 2 de septiembre de.1982. -
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2.-Sistema Dual Cambiario 

Entre las finalidades del nuevo sistel:l.'.l de control y 

libre cambio,·podecos se?lalar a las siguien"t;es : 

l. Que el Banco de México ejerza una efectiva 
acci6n reeuladora sobre el mercado de c~~bios­

en el pa!s,h~ciendo desaparecer el mercado ne­
-gro. de pesos en el exterior; 

II. Evitar molestias e inse¿;uridades a1 turiemo 
eX'tranj ero; 

III. Adaptar el control cambicrio a las peculiarid~ 
~es de las zonas fronterizas del norte del --­
país; 

IV. Canal.izar las divisas sobre las cuales pueda -
ejercerse control hacia usos prioritarios; 

v. Proteger contra movi.i:ri.entos violentos del tipo 
de ca..~bio las transacciones internacionales -­
mús importantes para el l'unciona.oiento de1 ap~ 
,rat.o productivo. ( 211) 

2.1.-Tipos de Cambio 

Para der curnpli=~ento a las finalidades antes señal~ 
~as, se ha establecido un mercado de divisas libre y un m! 
~cado controlado; con tres tipos de cambio para el d6la.x-­
Nortea.méricano. 

Uno controlado de 95 pesos compra y 95.10 a la venta 

(211).-Vease la Exposici6n de Motivos del Decreto de Con­
-tro1 de Cambioo. Diario Oficial del 13 de diciembre de -
.l.982,pag.4. 
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,para las más importa.."'l.tes operaciones financieras y de 
comercio exterior ele nuestro !l::t:!.s. 

Otro llamado especial de 70 pesos para el pa~o de -­
deudas contraídas con anterioridad al 20 de diciembre de-
1982. 

Sin embargo, tanto el controlado como el especia.J. se­
-rán deslizo.bles, es decir, <!Ue se devaluara.."l diariamente -
en un por~entaje fijo dctor:ninado. 

En el mercado libre,el "ipo de cambio será el que f! 
~en las partes contratantes. Para tal efecto la Secre"ar! 
~ de Comercio deroa~ las restricciones i~puesto.s a la ex­
-portaci6n e ioporto.ci6n do billetes nacional.es y extran-
-_j eros,afin de nse:;urar su libre tr6..'1.oito hucia 'J desde -
el exterior. As:!. ~ismo en 61 quodarún co~prendidas todas­
l.as tra.'1.sacciones no sujetas al ::i.e.::·c::!.do controlado. ( 212) 

3.-Mecanismo del Control de Cambios 
(mercado control~ci.o) 

En principio debemos señ21cr que con esta. medida el­
Gobierno Federal atro.ves del Ba.'1co ele ¡,¡~xico es ol encar­
-gado de la compra :r ·,rent3. 1 a.s:í co:::io de situar al. exterior 
las divisas producto de las operaciones sujetas e.l merca­
-do control.ado y que son : 

I.-La e:cportaci6?1 de merca.ncias,que efectue cual­
-quier persona física o moral exceptuando las­
no sujetas a control; 

(212).-Vease: Detenninaci6n de los Tipos de Cornbio; Y el­
Acuerdo de la Secretaría de Comercio que exime del requi­
-si to de penniso previo a la export~ci6n de bill.etes nac! 
anales y extranjeros. Di::>.rio Oficial del 20-XII-82 •. Así -
como los art:!.culos decimo,y segundo transitorio pá.rre.fo -
tercero del Decreto de Control ¿e Ca..~bios. Diario Oficial· 
del 13-XII-82. 
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II. Los gastos en México de las ma•1uiladorac; 

III. Pr:!..ncip:i.l e in·t.;reseo de los f:!..na."1Ci<>-'Iliem;os en 

'li visas que reciban las entidadé~S públic3.n o 

priva.das¡ 

IV. Las ir:iporte.ciones de raerca."lcie.s que deter::.ine -

la Secret'.'.r-'...-. dr.:! Cor:iercio j• los 3ac"tos asoci2.d2_ 

~ a :ü1as, a.si co::io los cr~di tos que en s-..i. ce.so, 

otor¡_;uen los p:r-ovecdores recpectivos; 

v. Los castos cr. el ·~:~i;e:::-ior .ie:!. Servi.cio i)irilo:na­

-ti.co ¡¡:e::ic~"'lo :¡ lc.5 cu.,,te .. z y c.p~rt.::'.cioncs por-
1.:i. p¡;_:ctici:i~ci6r.. de :.;~;;.ico en or,<;'1.r'.:?.:::::ios inter­

-:iacionalez. 

'TI. Los que .je';; er;:!i:1e 12 Secretaría de Haciendo. y -

Cr~dito PÚblico.(213) 

Por 1.o ta.'lto de a.cuerdo con el Decreto :r .Reglas del­

Control de C::..-::lbio:; 11as inotitucicnes de crédito 3Ólo ac~ 

¡;;.~ como inten::iediarios,afin de ~oe¡:;urur que sus c~ientes­

respeten dick:.::i disposiciones. Debido a lo cual podernos -

decir que utiliza.~do los conductos ba."lc~rios,el mecanismo 

escencia1 del control de º°"~bios que rige ~~ nuostro país 

,consiste '3n "reunir todas l::!.s divisas procedentes de la­

e:cpor-~aci6:::1 de bienes y servicios,pa.:::-::!. distribuirlao --­

entre los i~portadores de bienes y servicios,dentro de -­

los limites i:n:puestos por las disponi'cilida.des 0 .(214) -­

Esto opera unic~~ente para las tranzucciones sujetas al -

merca(io contro~ado; :r que es precisamente de lo que Vl:'.mos 

a tratar e:¡ los ptmtos siguientes. 

(213).-Vease el artículo 2 del Decreto de Control de Ca.r.i­
-bios,Diario Oficial del 13-XII-32. 

(214).-Jacques Bernman, ob. cit. pug. 38ó. 
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Da acue¡~do co:: el ilcc~~~o de Co:1.trvl :1..r: 8c..-:.bio;;, deb~ 

!,2-"l ... ,.ende~ de V...:1:.--:c:-2. ob!i.~i:.r.o=-iz: :i.. il1::i1;~ t'JCiC!1es C.o créj!_ 

!e d0l :;>aís,al ti~~o üe c:.:!.:~: .... 10 co:c.t~ol:.:.cio,lc.:: tiivi~e.:-. q_ue­

obtenb~"l 

I. Las !Je: ... ~o¡,_t,.o :ís:.cc.=- o :.1or::ü.:?!: (!U.e Ol. ... actuc::­

e:-:!iortZ:.cio:1~s de r.!c~cr.:-icí::.::., ::;:e ~_:)to C.c la.a -

:.?.e ~ujetas u.J. ~'";.c!"c'":~O co:::.t1· .. l~do,hoc~-::: la d.! 
~ttcci6n de lo~ ..:.:~·.~;;oo co~!1rob: .. 'ble::-. ~socin.d.oz 

o. 6stc.E ~c.3:z.dc:o.s e¡-._ el e::v::·.::-_vij-:·ro 1.:ue attto­
-rice 12. Secrc·:;{.~1 .... iu U.e Co!Je:"cio. 

q_ue reqi.:ic:.~;?..-i co:::iv.;::.'-tir o. ;.;o!1cC.o. n::?.Cionc.l P.§: 

Eª pasar ::;utl·io::;, G2.l:?.rios ,::...!~rc:-:.t.:c::1i en to~, ;..:..eí 
cor:io su.e c.c.!.quisicio::ie~ de "oic:!c:; ~- ~~:e-vicies 

di v'i co.s o. cc.r~·:> O.el .}.;:¡ '"úi :.:ri"!o Peü.erc..J.., de las­

Incti ·t;uciones de la :-~(~".'linis"~::.·:~ci6::1 ?ú"o:!.J.C~'< -

:1(:de~::..l y 5.e lc.s c::!!)=c~~s cntc.blccid.~s en el 

pe.is y a f~vor de entiü~ies financicr~s dcl­
a::"tr2-'":j ero :i.,. ele in~-c:i. tuciones cie cr6di to ~e­

-:::..·~C-""l::..~ ,::.c_::;::..doro s f\ . .tern del :.>::.:!s,que se coa 
lrc:tr.;11 o de loe cu::""..leo !JO di.E:;c~c!?.. o. partir­

ó.el lJ de dicie:~brc C..e 1932.(215) 

Las peri::o:ia.o fÍfJiceio o ;~.orales q_uo efectuen e:..-porta­

-ci6n de r.icrc:.mcics suj :o tas a con "troJ., ¡ioU.rán consti tu.ir 

(21.S).-Vcase lo:::; c.rticulos 3,5 y ó del Decreto de Co:'ltrol 
C~e C;:;.:.:bios,Dic.:.0 io Cí'icicl del l3-:::J:I-32. 
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dep6::::i tos de monedo. n~cio:-.::i.1 en in:::ti tucioncs de cr~C.i to­

del p~.!s cuyo rcndi:::L~!:to,!)a~aC.ero '.9~r:.é-lico.::ientc,=c cal­
-cu1:? .. =á u une. ·casa de intc!'6s r:o ~~er.:.o!' a l.a tas:! de 6.evo.-

-lueci6n c;,ao en su caso,l::i::.:ra te:"lido el !Jr:Go ::ex:!..c:.-:..r10 er: -

el mercado controlcdc,res~ccto del tl61u~ de lo~ ~s-~a~~s -

Unidos de ;.i.16rica, en el pcrío('.o rcs:-.ectiYo. --~i.:·to::: '10:16:::::.­
-tos :J6lo pod::"'(~-.L ::?.crc<li t:::..i·se con el .:.JroC.uc·t;o do lz..s vc:::-;;f: 

:! de divises r.irovenic¡;t0:: de 1.2.s e::·;ort2.=ioncc i:!·3ncior..c.tl~ 

.§_.( 21.6) 

Lo.s ;:ierconc.s ffeicus o :::oral.es quetl::-..n o:ccept".1::..,_<lo..s de 

la obJ.i~aci6n de v~nC.ar las uivic::.cs :provenientes de los -

siGUientes conceptos : 

I. ::n. in:;o;::-te ele lo.s c::-:·9ortacicnes que l~ Sccro-;;arf 
~ de Co!:".orcio, oyendo la o::iini6n. del Be.neo de L;6-
-xico deje i'ueru del Control de C:::mbios. 

II. L:::..s divisa.o que o0;;an.:;a un c;:;"?O!'tador y que autS?, 
.!:ice el .Di:nco de ¡,,6;~ico para liquidar importaciS?, 

neo y óastos asociaQOS a ~stco,o los cr6ditos ~ 
q_ue le h¡:-..yz.n siclo otor,::;ndos por e1 proveedor de-

1:::.s ce!'cnnc!:is. Que sean pa.:;aderos en el e::tran­

-j ero. ( 217) 

5.-:aa.cionamiento de Divisas+ 

Consiste en la limitación en la venta y distribuci6n 

de las divisas,que impone la autoridad del control de ~-

(216).-Art!culo 4 del Decreto de Control de Cambios. 

(217).-Vease a.l art:!ctüo 2,a) p6.rra:fo segundo 'J d); as.:! 
cor.:io .a1 artículo 3 de1 Decreto de Control de C:?.mbios. 

+Sobre el temu vease: Dona.ld Bayle, ob. cit. pa.g. 118. 
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ca..'llbios, en este caso el B=co de :.;~xico, uf in de que se::m­
rec.J.izados s6lo riasos autorizados o.J. e:~terior. Evitando -
hasta donde sea pos~ble el ~al uso de las divisas. 

Tal criterio lo encontr~~os en los articules 2,inci­
-sos c),d),e) y f); y 7 del Decreto de Control de Co.mbios 
,al señalar que el. 3u..YJ.co de :.:~:<ico atraves de l.as insti ~ 
~iones de cr~dito del pais,v~nderá divisas o.J. tipo de e~ 

Eio controlado a 1.as persono.s que las requieran para efe~ 
_:!¡,uar pagos por J.os conceptos si[:;uientes 

I~ Principal e i::.-i.tcrescs y U.e:~á::i accesorios que a.~ 

j1_er:nine el Banco de :.;~:deo a fo.vor de entidad.es 
financieras del exterior. 

II. Las im~ortaciones de mercancías y gastos cor.rpr~ 

EO.b:!.es a.socia.dos a ,fatas pagaderos en el extr~ 
iero que determine la Secretaria de Comercio, -
así como los cr~ditos que,cn su caso,otorguen -
los provee·iores de dichas mercancías. 

III. Los eastos correspondientes a1 Servicio c:icteri~ 

E Mexicano :; las cuotas y aportaciones por la -
partici!Ja.ci6n de Li~.:d.co en Organismos Internaci 
2,na1es; Y' 

IV. Los que determine 1a Secretaría de Hacienda y -

CrMi to Pl1bli co. 

Con J.o expuesto hasta e1 momento i1nicamente hemos e~ 
afigu.rado una idea genero.J. del control de cambios que ri­

-ga en nuestro país; debido a lo cual. en los puntos sigui 
~ntea nos ocuparemos específicaoente,de 1as transacciones 
internacional.es nu1a importantes, sujetas a dicho contro1. 
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6.-Exportaciones 

6.1.-Comprom:i.so de Venta de Divisas 

De acuerdo con las Reelas Co:nplementarias del Contr.9. 
1 de C¡.¡mbios,las personas fÍslcas o nor~les que realicen­
ex:portaciones de :nerc:::ncías sujetas a control, "antes de -
realizarlas deber~.n obli5arse a..~te la ~nsti•uci6n de cr6-
-dito de su elecci6n a ve~aer a ~st~,al tipo de cambio -­
controlado de compra, le 'totn.1id.atl de lus di visas corrcsp2. 

· !:.ó.1en¡¡es e.J. veJ.or de tales e:~portacionec,hecha lo. dcducci 

~n de les gastos asociadon autori::;::idos, en J.os t6::':!linos e~ 

!ablecidoc en el co~p~o~iso de vente de divisas que fig~­
-rar~ c.1. reverso del pedinen'to de exportaci6n corresponai 

~nte". ( 218) 

Las insti tucioncs de cr6di ;;o registrarán los mencio­

-n~dos comprcr.risos de venta de divisas,que tendr6..~ una Vi 
scncía de 90 días na;;ur::ü..es contados a partir de dicho -­
registro. ( 219) 

Dentro de 30 días natural.es contados a partir de la­
salida del país de la mercancia,seg\5.n la correspondiente­
a.~otaci6n en el pedimento de exportaci6n asentado. por l.a­
respecti va oficina aduanera,los exportadores deberán ent~ 
!gar a la instituci6n de cr~dito,en reJ.aci6n con la mere~ 
~cía ex:portada,la documentaci6n que se indica a continua­
-ci6n : 

a) Copia del pedimento de exportación debidamente 
ce1-tificado por l.a caja de la aduana; 

b) Copia de J.a factura correspondiente; y 

(218).-Regl.a segunda del. Control. de Cambios apl.icable a -
le. exportación.Diario Oficial del 20 de diciembre de 1982 
(219),-Vease 1a Regla tercera del. Control. de Cambios apl~ 
~able a la e:icportaci6n. D.Oficial del. 20-XII-82. 
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e) En su caso,los conproba.ntes de los gastos aso­
-cis.dos a la e:q.¡ortaci6n que corr<::spondan a 12_ 
~ a~torizados por la Secretaria de Co~ercio. 

En caso de que no oe efectue la exportación dentro -
del plazo de vi~encia del comprociso de ver.ta de divisas, 
el exportador deberá devolver a la institución de cr~dito 
que lo he.ye rPt;iztradc, el ori¡;inal y la.s copias del misr:Jo 
.(220) Por otra parte,acle:nác de la documentación señalada 
se acompcila.rá la siguiente en el c~so de que así proceda; 

a) En el evento de que la operación de exportación 
sufra modificaciones respecto de las condicion~ 
E inicialmente pa.ctada.s,incluyendo el deterioro 
de productos perecederos¡ la documentación coro­
-probatoria de tal circunstancia. 

b) En caso de retorno de alguna merc,;nc!e preViam! 

nte exportada¡ el documento expedido por la ad~ 
.§:-~ª que cornp:niebe la internación al país de di­
-cha mercancía. 

Las instituciones de cr~dito deberán revisar la doc~ 
mentaci6n a que se refieren los incisos :mteriores y de -
encon"r~rla de cor.formid~d,proceder6n a efectuar la modi­
-ficeci6n que corresponda al compromiso de venta de divi-

-~as registrado con motivo de la exportaci6n,informando -
de tales modificaciones a la Secretaría de Comercio y al­
Banco de México.(221) 

(220).-Regla cuarta del Control de Cambios Aplicable a la 
E.Xportaci6n. D.Oficial del 20-XII-82. 
(221).-Reala quinta del Control de Cambios Aplicable a la 
E:Xportáci6n. D.Oíicial del 20-XII-82. 
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o.2.-Venta de Divisas 

La venta de divisas correspondientes a una expor1;aci 
~n,hecha la deducci6n de los gastos asociados autorizados 
,deberá efectuarla el exportador a ~a institución de eré-· 
-dita que haya reeistrado el re::ipectiYo Coznpromiso de ili-
-visas,ajustandose a las disposiciones siguientes 

I. En caso de que el pa¿o sea a1 contado,el expor~~ 
_!!or deber~ vender las divisas dentro de1 plazo -
de. 30 días natural os ,o a :nás tardar a los 90 coa 
.:!!,ados a partir de la s~lida del país de la mere~ 
gcía. As! ois~o se tomgrá en cuenta las modific~ 
~iones que haya sufrido el Compromiso de Venta -
de Divisas. 

II. Cuando el pago de una exportaci6n no sea de con­
-tado, el exportador podrá : 

a) Negociar con responsabilidad los derechos de­

cobro sobre la mercancía e:cportada,para lo c~ 
~ deberá contar con póliza de seguro que a.m­
-pare el riesgo de falta de pago de los docu-
-mentos de cobro. 

b} Negociar sin responsabilidad los derechos de-
cobro sobre la. mercancía exportada. 

Erl ambos casos el exportador obtendrá el equiva­
-lente en moneda nacionai del valor descontado 
calcu1ado aJ. tipo de cambio controlado. 

La Secretaría de Comercio podrá autorizar que alguna 
venta de divisas pueda hacerse dentro de un plazo mayol'-­
al. indicado en el Compro1niso de Venta de Di visas. ( 222) 

(222).-Reg1as 6a y 7a,del Control de Cambios aplicab1e a 
la exportación. 
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6.3.-Créditos Incobrables 

En caao de que no se logre la cobranza de una expor­
-taci6n, se apl.ica.rár. las dis~osiciones si~ientes : 

a) Si la operaci6n se encuentra protegida con p61iza 
de seguro expedida por COI.iESZC o FOL:E:A, amparando­
el riesgo de fa.l.ta de pago de los documentos de -
cobro,el exportador previo aviso a 1a instituci6n 
de crádito que registro el. correspondiente ComprQ_ 
~iso de Venta de Divisas, en e]. sentido de que la­
aseguradora ha aceptado cubrir el. riesgo,quedará­
reJ.evado de la ob1igaci6n de venderlas dentro de-
1o s plazos. detenninadós; pero seguirá obligado a­
vender a dicha instituci6n de crédito,por la par­
-te de la operación que,en su caso,no cubra e1 S.!:!, 

~ro o la ga.J::·ant:ía se,s"Ún se trata,aquel1as d.ivis!! 
~ que recupere tan pronto como las reciba,al tipo 
de car:ibio controlado. 

b) Si ocurre 1a párdida total. o parcial de la marcea 
~!a y la misma ·se encuentra asegurada en divisas, 
el exportador previo aviso a 1a instituci6n de -­
cr6dito que registre el respectivo Compromiso de­
Venta de Divisas, en el sentido de que 1a asegura­
-dora ha aceptado cubrir el rieego,quedará relev~ 
~o de la obliga'c;i6n de venderlas dentro de los -­
plazos determinedos,pero quedará obligado a vend~ 
!: a la mencionad~·. insti tuci6n de cr~di to, al. tipo­
de cambio contro.lado ,l.as divisas que cobre con ID2, 

.:!:,ivo del seguro,tan pronto como l.as reciba. 

e) En caso de que el exportador no cuente con seguro 
o garantía y que se compruebe fehacientemente que 
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en definitiva no podrá lograrse la cobranza de aJ:_ 
e¡una e.x:portaci6n por causas no imputables al exp2_ 
_::tador,previo dictamen favorable del Instituto I.l!!!_ 

:;si cano de Comercio ~terior ( D.1CE) ,la Secretaría­
de Coraercio podrá ordenar la cancelación del res­
-pectivo Compromiso de Venta de Divisas. 

En caso de que baste conceder un plazo mayor al imp2_ 
~ador extranjero para lograr la cobranza de alguna expoE 
,!ación,previo dictamen favorable del II.1CE,la Secreta.ría -
de Comercio podrá conceder un plazo especial al exportad2, 
E para que efectue la venta de divisa.s.(223) 

6.4.-Anticipo de Divisas 

cuando los exportadores reciban anticipos de divisas 
,a cuenta de futuras exportaciones,podrán venderlas al ti 
~o de cambio controlado vigente a la institución de cr~c14, 

!o que elijan para que registre el Compromiso de Venta de 
Divisas con el cual va.ya a efectuarse la respectiva expOE 
iaci6n,con objeto de que cuando acuden a registrar el me~ 
~ionado Compromiso en dicha instituci6n, ~ata anote en el­
mismo el importe de las divisas previamente vendidas.(224) 

6.5.-Excepciones a la Venta de Divisas 

Las personas f!sic~s o morales que realicen exporta­
-cienes de mercancías,quedarán exceptuadas,tota1 o parci~ 
!mente,según sea el caso,de la obligaci6n de vender las -
divisas correspondientes de los comp~omisos de venta reg! 
~tradoe de las mismas,en los plazos establecidos,en los -
casos sigui~ntea : 

(223).-Regla 8a del Control de CaJ11bios Aplicable a la-~. 
Exportación. D.O. del 20-XII-82. 
(224).-Regla lOa dol Control de Cambios Aplicable a la ~ 
Exportación. D.O. del 20-XII-82. 
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a) Las :provenientes ele al,~ e;:yorts.ción, cu=do -
se apliquen total o parci:!loente a liquidar io­
-portaciones de merca.~c!as y los Gastos a~ocia-
-dos a ellas pr!t;aderos en el. e~"trc.n.jcro. E:n es-

-te caso,el. expona.lior deocrá efectuar las ges-
-tiones correspondi~ntes an;;e J.a Secretaría de-
Come:rcio '/ en caso de obtener le. :nencior.=:.da 
autorización entre.;ará a. le. institución que re 
~istro el corres~onliente co~pro;;:iso,el oribi­
-nal. de "t:a:l. nut ori z::tci 6:1 y una copia del. pedi-
-~ento de impor-taci6n respec~ivo. 

b) Cu:'..ndo se deduzca, en base a J.o dispuesto en el 
art!culo septi1:i.o tr::msitorio del 11 Decre;;o" ,h~ 
~ta el. 20 ,~ de lao divises provenientes de al­

-guna exportcci6n y se apliquen al ~ªBº de ad~ 
~dos a c~rco del. p~opio exportador y a favor -
de proveedores extTanjeros contru:!dos antes d~ 
;!:, 20 de dici(Mbre de 1932,y regün;rados en l.a­
Secretaría de Cooercio,en el entendido de que­
taJ. p~o de'berá efectuarse a tr-..1.vés de l.a ins­

-tituci6n de crédito que registre el respecti-
-vo Comprooiso de Venta de Divisas. En este e~ 
~o el exportador deber~ entregar a dicha insti 
iuci6n,dentro del plazo de vigencia de éste: -
la constancia de inscr:ipci6n correspondiente -
en el Registro de Adeudos a Favor de ?roveedo­
-re s ZXtranje~os expedidos por la Secretaria. -
de Comercio. 

c) Cilando el. exportador e:f'ectue la venta al. exteri 
2r de mercanc!as y el pago de ~stas se realice­
ª través de los convenios de pagos y créditos -
recíprocos que el Banco de lri~xico tiene ----
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celebrados con bancos centrales de distintos 
pa!ses.(225) 

6.6.-Sancionos al Incu.~plimionto de la Obligaci6n 
de Vender Divisas 

En caso de que algdn exportador no venda las diVisas 
a la instituci6n de cr~dito que haya registrado el respe_s 
!ivo Compromiso de Venta de Divisas,estn.~do obligado a ~ 
ello,dicha instituci6n deberá infonnar de ello a la Seer~ 
lo.ría de Hacienda y Cr~díto P~blico,a 1a Secretaría de Cf!. 
marcio y al Banco de M~xico,a más tardar cinco d!as desp~ 
!s de· que venza el plazo dentro del cual el exportador e~ 
!a obligado a efectuar ta.1 venta. 

Independientemente de la multa impuesta por la Seer~ 
iaría de Hacienda,hasta por el equivalente de tree mil s~ 
!ecientas cincuenta voces el salario minimo,de acuerdo a­
la capacidad econ6micn del infractor y a la gravedad de -

la falta; se hará acreedor al no registro de nuevos Com~~ 
~misos de Venta de Divisas en tanto no haya vendido las -
correspondientes.(226) . 

6.7.-SaJ.ida de llercanc!as del Pa!s 

Las oficiuas aduaneras s6lo permitirán la salida del 
pa!s de aquellas mercancías que exporten quienes present! 
~ un Pedimento de Ex:portaci6n en cuyo reverso figure un -
Compromiso de Venta de Divisas vigente y debidamente reg! 
~trado por alguna instituci6n de cr4dito. 

La.s oficinas adua.neras,a iaás tardar el segundo d:ía -
hábil siguiente del que se .. efectu6 la exportaci6n, deberá-

(225).-Vease la regla d6cirna primera de1 Control de Cambi 
~s Aplicable a la E:cportaci6n. 
(226).-Vease la regla d~cima segunda de1 Control de Cambi 
os Aplicable a la Ex:oortaci6n. As! como el artículo 23 -= 
bis de la Ley Oreanica del Bonco de r.1~xi.co. 



enviar a la instituci6n que re.:;i::;·:;ro el correspondiente -

Cotnpromiso de Venta cie Divisns,copia de1 re::ipcccivo i:'edi­
-mento de ~::portaci6n. 

Lo señala.do no es aplicable a la.a exportacioneo de -
merce.nc{as que se excep~uen del con•rol de cambios.(223) 

6.8.-Devoluci6n de Divisas 

En el. 51.\puesto de que al¿1.ll1 exportador se vea en la.­

necesidad de devolver o. un com!)ro.dor e;.:-;;r::i.."ljero la toto.11 

!!,ad C• parte del precio de una exporta.ci6n o a.ntici¡)OS a -

cuenta de ~stos,lue~o de haber vendido to.J.es divisas a la 

respectiva instituci6n de ci.·~dito,O.ebcrá so;:ieter a. la cor;_ 

~icleraci6n del Bo.nco de :-;6:üco la correopondiente solici­

-tu.d U.e com:pra de di vis.:i.a a.co::ipu . .:1ada de la docu."'lentaci6n­

que justifique tcl devoluci6n. '.n. Banco de 1;~>:ico resolv~ 
!á l.o conducente previo dictamen del ¡¡,,cz. ( 226) 

7 .-Importaciones 

?.l..-De los Per.nisos 

Los pennisos que conceda la Secreta.ria de Comercio -

para las oerca.nc{as cuya importación queda cor-prendida en 

el mercado controlado de divisns,incl.uyendo las que se r~ 

~ice a las zonas l.ibres del. pa!s,conf'ieren a su titul.ar­

derecho para la adquisici6n de divises al. tipo de cambio­

controlado siempre y cuando fi¡:;ure l.a siguiente leyenda. : 

":b:ste permiso otorga· derecho a su ti tuJ.a.r para adquirir -

diVi.sas al. tipo de ca.~bio ccntrol.ado,para pagar las mere~ 

uc!as a que el mismo oe refiere". 

(225).-Vease la Regl.a d~cima tercera del Control de Cambi 
g_a Apl.icable e. la. E:tportaci6n. D.O. del 20-XII-a2. 

(226).-Regla décima cuarta del Control de Cambios Apl.ica­
•bl.e a ia· Exportaci6n. 
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En los pe!7.!isos de i~~ortaci6n en los ~ue no aparez­
-ca dicha J.eycnda,los interesa.cios podrán adquirir las di-
-Visas que requiera..~ en el mercudo libre.(227) 

7.2.-Procedimionto pura el Otorgamiento de Divisas 
Controladas 

I. Los interesados deber&i presentar a 1a Secreta­
-ria la solicitud de permiso de importaci6n en­
los t~nninos del Ilegl?.mento+ ap1icab1e a la mi~ 

~· 

II. Obtenido el per.aiso de inportaci6n con derecho­
ª divisas controladas; presentarán el original.­
a la 1nstituci6n Boncaria de su e1ecci6n. 

III. Recibido por la Instituci6n Banca.ria el permiso 
,proceder~ a registrarlo y se1larlo,conservando 
dnicamente la copia destinada r;/. ella,a efecto -
de que s6J.o por su conducto se haga el pago y -

se inicie el trámi;;e para la venta de divisas,­
confon::ie a las disposiciones que expida el Ban­
-co de 1I~.x:ico. 

IV. Una vez que 1a Instituci6n Bancaria reciba la -
·notificaci6n de que la mercancía ha sido envia­
-da a territorio nacionaJ.,o una vez cump1ido l~ 
~ p1azos de pago mutuarnent~ convenidos posteri~ 
!es_a esa f'echa,procederá a' transferir a1 banco 
exira.njero las divisas correspondientes. 

V. Para la importaci6n de bienes de capita1 y de -

(227).-Vease la Regla Primera de1 Contro1 de Cambios Apli 
~able a la Importaci6n. Diario Oficial del 31-Xll-82. -. 
+Regl~ento sobre Permisos de Importaci6n o .Exportaci6n -
de i\1erca.nc!as SUj etas a Restricciones. D.O • del 14-I.X-77 • 
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mercancías para los cuaJ.es se requiera el pazo -
por anticipado de dct•=r=iinada ca .. '1.tidad de di visa 
~,el interesado,a:!. foroular su solicitud de imp~ 
_;:taci6n,deber6. :ie,1aJ.ar dicha ca.."ltidad,la fecm -
de importaci6n de las mercr.uicias y el ca:l..endario 
de pagos corre5pondiente,los que,previo su i"lú.J.~ 

~is,se indicar:in en el pen:iiso que,en su caso,e~ 
Eida la Secretaría de Comercio. 

VI. El importador deberá entregar a la Institución -
Bancaria wia co~ia certificada del pedimento de­
import~ci6n respectivo,dentro de un plazo ma.'"ámo 
de JO d!as hábiles contados a partir de la inter 
~aci6n de la mercanc!a.(228) 

7.3.-Permisos Subsecuentes 

·Para obtener aubsecuentes permisos y au.torizaciones­
po.ra la adquisici6n de divisas al tipo de cambio control! 
J:!o, el interesado deberá comprobar ante la Secreta.ria de -
Comercio haber destinado las divisas al. fin para el cual­
se autoriz6 las mismas.(229) 

7.4.-Importaci6n Temporal de 1Íiercanc!as que 
Retornarán al Extranjero 

Los insumos a importar en forma tempora1 o definiti­
-va y que retornartin al extranjero incorporados en mano!~ 
~turas nacionaJ.es,se someterún,para el efecto de la auto­
-rizaci6n de diviaas,al procedimiento señaJ.ado. 

(228),-Vease la Regla Tercera de1 Control de Cambios Apli 
g,able a la Importaci6n. D.O. del 31.-llI-82. 
(229).-vease la Regla Quinta del Control de Cambios Apli­
-cable a la Importaci6n. D,O. del 31-XII-82. 
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En tales caoos la Secretaría de Comercio expedirá al 
interesado el permiso de ioportaci6n correspondiente,con­
la autorización para adquirir divisa~ al tipo de cambio -
controlado,sieopre que,sntisrechos ~os de::iás requisitos,­
acredite que generará divisas por un monto 1ll3Yor a los -­
que se le otorguen y dentro de los plazos previ~~ente es­
-tablecidos. (230) 

a) Importación Temporal de i;ierce.ncias con 
Adquisición de Divisas 

Las solicitudes de permisos de importación para adq~ 
~rir divisas al tipo de cambio controlndo,que requiera -­
una empresa exportadora hasta por u.~ monto no superior al 

de las divisas vendidas,deberán presentarse a la Secreta­
-r!a de Comercio,acompo....~das de los comprobantes que acr~ 
~iten el monto de las divisas que haya vendido a las ins­
-tituciones de cr6dito del pais,provenientes de las expoE 
iaciones reaJ.izadas.(231) 

b) Importaci6n Temporal de Mercancías sin 
Adquisición de Divisas 

Con excepci6n de la industria maquil~dora,las perso­
-nas f!sicas o ~oral.es que efectuen importaciones tempor~ 
;b_es de mercanc:!as que retornarán e.l extranjero incorpora­
-das a !!IBllOi'acturas nacionales. que no hayan adquirido al­

tipo de co..~bio controlado para el pago de las mismas,s61o 
estarán obligados a vender a la Institución de Cr~dito -­
que h33'a registrado el respectivo Compromiso de Venta de-

( 230) .-Veo.se la Regla Sexta del Control de Cambi·os ApliC!!; 
~le a la Importación. D.O. del 31-J'.J:I-82. . 
(231).-Vease la Regla Septima del Control de Cru:ibios Apl~. 
~able a la Importaci6n. D.O. del 31-XII-82. 
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Divisas,las que obtenga en pago del valor agre5ado a las­
merco.ncías exportadas.(232) 
. ' 

7.5.-Pagos Anticipados de Importaciones 

Las person::1s físicas o ::::orales q_uc hubiesen efectua­
-do pagos anticipados,deberán indicar en su solicitud de­
importaci6n el vaJ.or de las mercnnc!as que deseen import~ 
! y el monto de las divisas que requiere.~ para completar-· 
dicho valor,asi como el calendario de pa&os que,en su ca­
-so,haya acordedo con el proveedor.(233) 

7.6.-Sanciones e..l Uso Indebido de las Divisas 

El uso indebido de las autorizaciones para adquirir­
divisus controladas,dará lugar a la imposición por parte­
de la Secretad.a de Hacianda "j" Crédito Público,de una mu! 
ia hasta por el cquiv::üente a tres mil setecientas cincu~ 
~ta veces el salario minil.~o,de acuerdo a la capacidad ec~ 
u6mica del infractor y a la gravedad de la fa1ta.(234) 

8.-0tras Consideraciones 

a) Futuros 

De acuerdo con el párrafo segundo del o.rticul.o cuar­
-to transitorio del Decreto de Control de Cambios,se pre-
-ve un sistema de futuros¡ segWi el cua1, "El Banco de !11~-

-xico establecerá. un sistema de cobertura de riesgo ---

(232).-Re~la Octava del Control de Ca~bios Aplicable a la 
Importacion. D.O. dei Jl-AII-82. 
(233).-Regla Novena del Contro1 de Cambios Aplicable a la 
Importaci6n. D.O. del 31-AII-82. 
(234).-Vease la Re&la Décima del Control de Cambios Apli­
-cable a la Impoz-taci6n; as! como el articulo 23 bis de -
la Ley Orgánica del Bonco de 1léxico. 
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ca.~bi.:i.rio,en favor de peroona.s que te:i,;;:o.n n su careo adc~ 
~os en I:loncdo. e;~tra.."ljera po.ca.dero:: :fu.ero. de l.:i. tlcpúolica, 
-con-cr::ddo::i co:i nnterioridnd o.l 20 de dicie::,ore de l.9o2, 
con entidades financ::i.er:;.s dsl exterior, inztit<.tcione::i a.e -
crádi to cexica..'!.as y u.deudos a. f:J.vor do -prov-eedores e::tre;! 
ieros-,en el. e:itendido de que s61o podr~ a.cepta.rse en el 
sist e::ia cr~cli tos cuyo vcncir:li e.!lto sea a ltU'<;O pla.zo o que 

se reestructuren pnru que ven=r.m n dicho ~la.co. 

b) Heglas Co~p1ementarias Aplicnbleo uJ. Uso 

y Tran::ifercncia de Divisas 

De acuerdo con dichas cli3pom ciones del. Control de -

Cambios,'los C:>..°1)0rt::td.ores te:1d:::-án derecho a : 

I. Deducir de su Com¡iro::iico de Venta de Divisas h.nc­
-ta el toto.J. de las divisas ~ue genere por dic~as 
e;:portaciones sin la obli¿:;aci6n de venderl2.s, sie2 

:E.re y cuando se erpl.iqtien a pur;ar : 1.ac i!:l:?Ort?.ci~ 

aes de ~ercancías que roquieran pera zu ,roceso -
producti vo,gnst,os asociados ::!.uto:-i=::!.doc a dicha~­
icportacioncs y exportaciones; ce! co~o h~sta ~l-

20¡' del va.J.or de las expo1'taciones pars. pa¿;ar utl~ 
~dos a su cargo debida.nante registrados en la 
SECOFI.N,y a f'avor de proveedores eA"tranjeros, con­

-traídos antes del 20 de dicic~bre de 1982. 

II. Ad~uirir hasta el total. ~e las divisas que hayan­
vendido a instituciones de cr~dito a:!. tipo de ca­

-mbio control~do,siempre y cuando se ~pliquen a -

pagar los mismos conceptos. 

III. Efectuar pern:u.tas o trueque de merca."lc!as con el­
e::-."terior, en cuyo caso el valor de lo e::q:¡oi'tado se 
utilizará tar~bien pera cubrir los gastos -----~ 
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asociedos. Para tal objeto se requerirá 1a autori 
,E_aci6n deJ.. :Sa..."1CO de Li~:c:i.co y el :permiso de impor­
-taci6n pertinente de la Secret~..r!a de Comercio. 

IV. Abrir cuen"tas de depósito a la. vista. en 1a insti­
-tuci6n de crédito que les haya registrado el Co~ 
~ro:niso de Venta de Divisas,l~s cuules se acredi­
-tarán con el equi •1a.J.ente del !lroducto de las ve~ 
!es de divisas en ooneda nacioneJ.,caJ.cu.l.ado al. t:!:_ 
ao de cW!lbio controlado. 

Los saldos promedios oe~sueles de l~s cuent~ 
,=. de que se trata. deve!l,.'!;arán una te.ea iguel. a la­
que rosul ta se SUilUU' lz te.so. de deve.J.~ci6n que -
en su caso,haya tenido el peso ~exicano en el me~ 
~a.do controlado respecto del d6lnr,más J..e. tasa p~ 
2medio :para depósitos a la Vista en el mercado de 
eurodoJ..ares. 

V. Transferir total. o parcialmente el derecho a adq~ 
.!,rir le.a divisas ~eneradas por exportaciones y V!_ 

lldidas a instituciones de cr6d.ito,siel!lpre y cu~ 

~ cuenten con autorizaci6n especifica expedida p~ 
~ la Secreta.r:!a de Comercio. 

n. P'ormu.J.ar 7 a que se les ap:ru.ebe un programa anual. 

de generaci6n y uso de diVisas. 

En todos los casos sefia.J.ados los exportadores deber! 
!1 vender a las instituciones de cr~dito del pa.!s,al tipo­
de cambio controlado,el neto sobrante de divisas que no -
apliquen a los referidos conceptos,a fin de dar cunrplimi~ 
11to a su Compromiso de Ven~a de DiVisas.(235) 

(235).-Vease las Reglas Col!l!llementarias de Control de C~ 
bios Aplicables al. Uso y ~ransferencia de DiVisas Genera­
:das por la :E:xportaci6n de:hlerca.~c!es. Diario Oficial del 
4 de marzo de 1983. · 
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CAJ?ITULO QUI1fTO 

LA CCiiPEffSA.CION BT:sIDTA.CIO!TAL 

1.-Co::xpensacion CiVil 

1.1.-concepto 

La COl!l!;Je:isaci6n es un ::iedio de e:ct;i~<>uir obl.i¿;acion~ 

!ar en virtud de1 cu~l, dos person..".s que reunen J..a. cal id::>.-;;!. -

de deudores y acreedores rec!proc=..::icn~e; pueden li~uidar­
sus reS!Jecti v::,s deudas de una r.1::'.llera i;ota.J. o .:,:arcial, ::eQ:i 

~ que ést2s coincidD.n o en caso contrario,hc.sta la concu­
-rrencia de la deuda cenor. 

Da ~stc definici6n que he~os elaborado basado en los 
art!cuJ.os 2185,2186 y 2187 del C6digo Civil Vicente para­

el Distrito ?edera1. Podeoos observ:i.r que 1a coopensaci6n 
civil s6lo es posible entre dos persoru:i.s,~ue sea.~ acreed~ 

~as y deudoras entre s! de manera reciproca,de objetos -­
que sean id~nticos o :t\m{;ibl.es. 

1.2.-Especies 

Estas son le.:¡cl,vollmto.ria y judicial.. "La coopensa­
-ci6n legal es aquella que viene determinada ~or ley y q~ 

~ causa la e:~inci6n de las obl.ie;ac:i.ones sin contar pa.ra­
l'l.:'.de la voluntad de las partes. L~ convencionaJ.. ~s la ~ue 
se ori¡zina oediante acuerdo de l~s-pe.rtos,por lo ~uc sus­
vari edades son i:n.ll tiple s,ya que "?Ueden aquellc.s conve:tir­
en co;¡¡pensar una obli5~ci6n a plazo con otra ~ura. La ººE 
!lens~ci6n judicial. es la que decret~ el juez en los casos 
de demande. reconvencional. Ho todos los autores estan de-
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acue:rdo en estas tres es'.lecies de co:::pensaci6n".( 236) AJ.­

-s..m.os sólo nd.!:iiten a la le5n1. 

l. ,3.-Requi si tos 

Sob:re este pu...--ito le e:c,osici6n de Octe.vio A. Hernán­
-dez es de lo més adecuo..:".o, a. saber : "nuestro derecho e:;=á:, 
~e para que la compcncaci6n sea p:-:lcticnble : 

A. QU.e las deudo.s ~ue se trate de co:rrp~nsar se:i..~ re­
-ciprocas. Quiere decir és~o que los sujetos ~ctivos y ?~ 

.2,ivos de las obligaciones deben de ser,a la vez,acreedor~ 
~y deudores entre e!; 

B. QU.e las ceudo.s ~ue se tr:::.te de co::ipenear sean f'u."l 
~bles. Esto es: ~ue la.s oblieaciones deben solventarse 
medi:?.."lte e1 ~a.so de dinero o bienes de la t:lis;::ia especie y 

caJ.idad; 

c. QU.e las deudas que se trate de COlll.!)ensar seo.n li­
-quidas. Es decir,la cua"ltía !e las oblisnciones debe ser 
deter::ñn.ada o determineble en Dlazo no me::¡or de nueve d!~ 
s• -· 

D. Qu.e las deudas que se trate de COID!Jensar sean eX!_ 
~bles. VaJ.e decir que,co!li'or:ne a. derecho,los deudores no 
puedan rehuzar pagarlas; y 

E. Qt.te no haya prohibición legal para efec1:uar la e~ 
!:!Pensa.ci6n (artícuJ.os 2185 a!. 2205 del. C6digo CiVil,para­
el Distrito Federal ( ••• ) )".(237) 

( 236) .-.ros~ Gomi3 Soler, Derecho CiVil tie:d.ca.no. Teoría G~ 
nera.J. de las Obligaciones. 1944,r.I6:d.co. Editor Jos~ Gomis 

. ';"pag. 281. 
(237).-0ctavio A. He:rn.6.ndez,Derecho Bancario UeY.ica.~o. T2 
mo I,r.t~x:l.co 1956. Ediciones de le. Asociaci6n de Iñvostitm 

, ~iones Adminisi:rative.s. !)ag. 200. 



L:.?. co!:!~e:1~:::!c!6=i -=s- cc::.~:.de~ad.:! !lor Casta::. co=o 1•u=.=v­

especi.e de !J:lg'O :::..br~Vi.o.d.o" (238) ,c.u.~ evita ''Un desi:il.s.z~ 

.!nto inútil de c.i.ne=-o o bienes !'.z-_:9.o.les''.(239) 

Sttstitu.yer.do la :;:>s.l".!C:"::O. :::erc::.:itil. !JOr 1Janc:::.!"i:::.+,;:o::.~ 

Eºs seQi=. nu·~ stra oni::u. 6n, e:'.:!Jl ear 1.os r.ú.smos té::::".i.r.os del. 

jurista :ne:dcc.:io R~fneJ. de P:L!l2.,~~ e:-:cl=.=~c8r es-:a !'ar-
-te de nuestra ~:-=!)03ici6~ : 

La co~ensaci6n as U.'12. :i.n:::t:i. ~.ioi6:::. juríC.i.c:::.. c:ue no -
O?era ur..:i.cacente e~ la esf9~ de las relacio::i.as ciVi.les,­
sino que tiene u..~a ~r~.n ~?1icaci6n en la esfer.i. ce J.1s =~ 
~~ciones b::inccri~s,(::w.."lifest~.:iu~se de ~~e.:"l:l e~~eci9.l en­

relaci6n con la cuente corrie:::.te y en les ::tctividades ca­
-racter!sticas de las c~r::ts de co:npen~uc:i.6n). 

En.t::-e la cor::,ens~ci6c ci.•nl 'J' la bance!"ie. no e:·:iste­

diferencie. lll.e;ur..:i en C".'.li'.nt o '.l su ::mtu:tlcza,:!'or lo cuo.l. ,­
en el estuc.!io r.ie ~':~.lic?":::". de este:? ::odal.id.e.des de l.o. c.s:_ 
¡a:;ie~saci6n,1os ?robl.emas que se ~l.an~~~~ 7 las conclusio~ 
2,S a q1.ie en ~stos se 'llegue no lJUeden d.iferir en los c::l.Z,S!. 

~ concretos. 
La. COJ:l!lensaci6n civil. y- lo. co!Il!>ensaci6::i b:ulcaria no­

son dos i.:lztitucionas distintas, sino m§.s e:.::acto.::lente.una­
sol.a instituci6n jur!dica,~ue se r:ia."lifiesta en dos ca.."lpos 

diferentes,?or su ma.teria.(240) 

(238)r1-Autor cite.do '!:lOr Re.fe.el de Pina.. Elementos de Dere 
-cho Civil t~e:-.icano. - J.966 ;.;~neo, 3di t.Porrua,voi.III, 
!lag.b2 
(239).-?.ot::.~:a. Ville~o.s, ob. cit. :!)ag. 483. 
+Debido a. oue dentro del De::-echo i1Ierc~til. nademos ubicar 

como u.no. de sus ramas s.J. :Bencario,e.uno_ue de ma.ner3. auto-
-nom::i.. 

(240).-aa.fael. de P~na, ob~ cit. ~ag. 154. 
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2.-compensaci6u 3anc::i.rio. 

2.1.-:iociones l'rel.in'in2.res 

Los d~bitos y cr~dito::: ~u0 los bancos tier.en entre -
s! como consccuenci:l de l~s o¿e:::-o.cio~co de cobro y pagos­
que roal.izen con sus p:::-o-pios clientes ~e lii:.uiü= ¡:JOr ::ie­

-dio de la COI:l¡)enso.ci6n.(24l) La cucl ~ucde oer ~or ocdio 
del banco central.,s! se· re;:.J.iza 011tre bo..:.1coc c:.:to.bl~cic.!.oo 
en el po.!s,cuy~s or-erc.cioncs de li~~u.~~ci6n oon pl.uril~t~ 
~ea~ya sea en l.tor..ede ru::.cio~;;:.l o e::tr-:..."'!jer:i., cc.:;i.t.ri ve:::-ei.'.,2 
~· &l cu~.nto a la co~9eno~ci6n int~r:i.c..cional. ~st~ os oil~ 
icraJ. s! se efoctua entre banco::: que con corr~;.,onsa.J.es -
entre s!. Sin embc.rgo tru:bi6n pu~d.c ser C.e ti.:io :'11.t!"i.le.t~ 

.!:e.1, e11 el. ce.so do los acuerdos de co::ipens:i.ci 6:i. inter:i.c.ci.2 
aaJ. ent::-e ba.ncoa centra1es-;; de J..o:::i cu::llcs tr::i.t:lreoos ::-.án 

.:;-.delante-, cuyo ftt.."1.cioi:u;.mient o ca :::i::1il:-.::- c.l de U.'10. cá.:no.ro. 
de cor;¡pensaci6n norin..'1.1.. 

2.2.-componsa.ci6n por l'.~ed.io deJ. Da."lco Central. 
de Documentos en :.:oneda .:-racional 

Siguiendo al. jurista cspciloJ.. Joc.qu!n Ga.rri¿;'.lez (242) 

,podemos decir,que "en lc.s reJ.c.ciones de 1os bancos" ubi­
-cados en el. p::l:!s, "Lo frccuo::i.te es que 1os cr~d.itos y ia.s 
deuda:::i ee Cr\.tcen entre ::0.s de dos be.ncos,tle ~:;mera. que -­
uno de olJ.os sea acreedor de otro y de\.tdor de un tercero­
qu.o a su vez,es deudor de un cu2.rto,y as! sucesivar.'le::ite. 

En este s-~1puesto 11luri1atera.J. no es riosible la C?r.ip~ 
usaci6n ciVil que lin.icamcnte per::iite liquidar la situaci~ 
a entre dos personas ~ue sean reci~rocaI!lente acreedoras 
la una de l.a. otI'a". iior lo tonto agrega. eJ. autor citado 

(241) .-!latal.io Murs.ttí, ob. cit. !Jc.g. 330. 
(242).-Joa~u!n Garrigucz, ob. cit. pag. 188. 
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"La compensaci6n b<U1c~ria es u....~ supuesto de compens~ 
s_i6n colectiva en el sentido de que co=porta la liquidaci 
~n globaJ. de los créditos y de las deudas e~.istentes entr 
~los diversos bancos asociados en una cé.=!ara de compens~ 
.5_i6n11 • 

A este respecto í.!u.ratt! dice que la. "cáoara de cor:ip~ 

asaci6n o "clearing house 11 es u::. orga."lisrao en donde los -
ropresenta.~tes de las institucicnes b:incarias se reu.nen -
para liquidar los respectivos d~bitos y créditos,derivaa2 
~ de los cheques y de~s docun:entos a la vista recibidos­
de sue clien~es".(243) 

Entre nosotros,~enciona. el doctor Cervantes Ahumada, 
•e1 servicio de cámara de compensaci6n se da a través del 
Banco de i>!~xico,S.A., a sus bar..coe asociados" ( 244); y p~ 

E.a poder llevarlo aco.bo "cado una de sus sucursal.es está­
al efecto erigida en c~ara de compensación. 

Los saldos resultantes del covillliento de los ajustes 
,son cargados o abonados a la cuenta corriente que cada -
banco asocio.do tiene abierta para el procedimien·i;o coti~ 
!lllº de la cober-. .... ::.ra".(245) Es decir,se tr.:i.ta del dep6sito 
impuesto por ley a las instituciones de cr~dito,para ~ 
~tizar el CUI:Jplimiento de sus obl~gaciones,constituido en 
el Banco de i.!~xico, conocido en la jerga bancaria con el -
nombre de encaje legal. 

2.3.-Tipoe de Compensaci6n 

El servicio de cámara de compensación ~ue presta ei­

Banco de I.l~xico a los bancos asociados, es de tres tipos,­
ª saber: Local,por zona y Nacional. 

(243).-Natalio Muratt!, ob• cit. pag. 330 
(244).-Raul Cervantes ..\hWne.da, ob. cit. pag. 222 
(245) .-Gilberto lr!oreno Castañeda, ob. cit. pags. 867y868. 
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a) Co~pen~~ci~~ Local 

Concepto.-La coopensaci6n se l1wnar~ locel si se ef~ 
-2,tiia entre ir~sti tuciones que :::·adiquen en plazas donde te!:. 
~a establecidas ~~curse.las o ageúcias generales el Banco­
de 1.:I~xico.(246) 

Procedimiento: Los delegados de las instituciones -­
umia.rics del servicio,debidc.:ne~te acreditados se present~ 
;_&n, en lao oficinas del 3o..'1.co do ;:6xico ,o. lo. hora que dc­
co~i1n acuerdo se fije,todos loo di~s hábiles( ••• ) y lle­
-vo.r&i consiao,en sobres cer~~tlos,los docu.~entos del d!a­
a cc::.rtlo de una de las insti t'\.tcio:i.es acor::pa!'lados de una o­
vc.rias tabu1acionee del i:nportc de los docu.':!cn:tos de que­
se trate,y por separado ,u."la hoja por duplico.do U.e cr~di tg_ 
E y dtSbitos que se denominará 11:::i.oja de compensaci6n".(2~7) 

l. Cocpensaci6n Previa 

A la hora en que se inicie e! ~erVicio,el jefe del -
mismo ordenari que los ba"lcos efec~~e~ el csmje entre s!­
de los sobres presentados e cargo de las diversas institu 
~iones en un período que no podrá ser raenor de quince mi-· 
-nutos ni mayor de treinta. 

Dentro del período indicado los deJ.eBados se harán -
mutua entrega de los sobres que correspondan a su rcpres~ 
!'!tad.a y anotar'a.n en la tercera. y cuarta col~as de 1a -­
''hoja de compenso.ci6n",e1 monto y nW!lero de los document2_ 
~ a su cargo presentados por las demás intituciones 

(246).-Veese J.os artículos 1 1 2 y 3 del Instructivo a las 
Instituciones de Cr~dito para hacer uso del Servicio de 
Comnensaci6n Local. del Banco do U6xico,S.A. ,Legi.slaci6n­
Bancaria,edici6n ?ornta, ob. cit. pa.gs. 195 Y s.s. 
(247).-Art!cuJ.os 7 y 8 del Instructivo de co~pensac16n 
LocaJ.,Legislaci6n Bincaria,edici6n Porrúa, ob. cit. 
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recJ.arnr>ndo en su propia hoja di;- compensaci6r; e1 acu_se de­
recibo correspondien•e. 

Los origino.les de J.as "hojas de com¡:ie1rnaci6n 11 ,debid~ 

~ente re~uisitados,se entrec~r5r. al liquidador del servi­
-cio de cot1pensaci6n o a quien haga ~s veces,para que -
con base en elJ.r.s se 11eve J.a li~uiduci6n preVia de J.os -
documentos prenen~ados.(248) 

Una vez e:fect-,iacio el canje,l«.r= i::i~-:;ituciones compro­
-barhl y exa~inar6.:n,precisa~ente en cru~ of1c1nas,loe doc~ 
aentos que les hay.?...~ sido presentados.l249) 

2. Compensaci6n Defir..itiva 

A fin de efectuarla,los deJ.egados doberful concurrir­
nuevcmente a1 Be.neo de r.iéxico ,a lu hora o.ue cie co;¡1:in acu~ 
!do se fije,para Ca.l""....ntizar la compensaci6n de J.os docu=i~ 
utos haciendo la cievoluci6n de J.os documentos objetados,a 

·los cuales se- anexará en cada caso :m vole.nte que especi­
-fique la causa de la devoluci6n.(250) 

El jefe deJ. scrvicio,o en mi ausencia e1 liquidador, 
comprobar~ J.a liquiaaci6n de1initiva con base en los tot~ 
~es de los aviaos de cr~dito y débito resuitantes de J.a -
co~pcnsuci6n de cada instituci6n que ~onnuJ.en sus deJ.ega­
-dos,los que debidamente su.ceritos por ~stos se entz·egar! 
~a los delegados de las instituciones interesadas.(251) 

b) Coo~iinsaci6n Por Zona 

Concepto.-Se entenderl por compcnsaci6n por zona,la-

. (248).-.<U"t.iculo 9 del Instructivo de Cornpensaci6r. Local 
(249).-Vccse la p~rte primera del artfcuJ.o 10 del lnstruc 
!iVo de Compensnci6n Local. Legisl~ci6n Enncaria, ob. cit 
(250).-VEasc el articulo 10 del !ni:;·i;:!'l!ctivo ó.~ Co;:ipense.c~ 
~n Local.,LetJislaci6n Benca-""ia edici6n :ronún, ob. cit. 
(251).-Artículo 15 del ll1st~~ctivo de Cocpensaci6n Local. 
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que se e.fect'..i.e entre in:::-;;itucion3s que o-,ieren en ci.iv.:lrsc.c 
p1e.zas cc::i:i:ire:::i.dicl<: .. s den;;ro de l.'1 :ju!'isd.icci6•-: de l:t :::on.:-,­

sei:.alad.a al efecto !'~r!:!. J..c oi'ici::i.a. r~z!lecti·r:.i del 3e:..:.1co -

de ;:.~é:c.co.(252) 

Frocedi~iento1 3:'l l~ co=p~ncaci6~ r,or ZO::l.~ lo~ b::?...~c~ 

.!:!. en•.riarán a. J.a oficina. :iel 3::..~co de ;¡éxico,b~jo cu::a ju­
-risdicci6n O!Jer~'l,l.os doci.u:lcntos c_ue riose? .. n a cargo de 

L~stitucion~s e~tub~ecidas e~ ~~~a o vari~s ?1~zss de l~ 
zona. de juri sciicci6n, cl.:i.sific.?. ·los :90r plaz::-.s 1 z.J.ji.~"1-:o s :..i. 

cartc.s-re~!lesas :r i hoja:;: rcZ"-t:.1on q_'"..l.3 debcré..'1 co1-:-:e!';.er l.o~ 

:ietos qi.te deter:.1ine el 3c.."1CO de ::éxico, en J.as :fo::.-::1::ls o.ue­
autorice. 

Las oficin::ls C.el B~'lco O.e :.: á:-:ico, ~.l recibir los é.OC":i 

;entos,2.cusarán el recibo corres?or.:!i<)n'!;s a. lo:; cedcn-r;;::¡s­

por le vía ~~s rápida; ~ovis~rá.~ l~s c~r~~n-re~es~s; lu~­

hojas resur.~en y se~exo.r:in los cocu::,entos cobre lo. ;laza 

de su ju:t'isdicci6n, q_uc pre::ienta:-:i.--:. a con!Jenso.ci6n en l.e. -
cifuaara. l.ocal.,a fin de abo~a!' sus i~?or~es a los bancos v..--:. 

d:fa des:;ués cie Sl.< recibo. Les tlocu.":lentos sobre i:ilc.;;as di§. 

,!intas e. ln.s de ubicaci6n de l.:J.:::i o:::ici.nc.s 1lel 3cnco üe :.:i 
~ico, qua corresponcw ... "1 o. ln.s di versas poblo.ciones :5.e ::r..ts 

zonas,ser6.n revisadas por ~stas,les astor.par6.n U."1 sello -
(que conten·irá. : la. :fecha, e1 recibi y el n:ioero de la o-"; 

~ina del Banco de L~~xico) y los envia.r{ ... '1. de i.n.-nacii:ito o. -
los bancos girados o a sus be..~cos corres~cnsal.es al. cobro 
,estando obligados iinos y otros a procecier de in.~ediato a 

la liquidaci6n de los documentos,e. fin de hacer eficaz el 
sistei:ia. 31. :Banco de 1.:.!ixico, e:fectua1·á. lo. co:r.pensaci6n re§_ 

~activa a los tres d!as de haber recibido los doci.t!!lentos, 

(252).-Ver los articules 5, 6 y 7 del Reglo.mento de Ser~ 
cio de Com-pensaci6n Por Zona y r-iacional. del 3enco de :,r~x~ co. Legislaci6n 3ancaria edici6n Porr-ua, ob. cit. pags. -
'202 y s.ª• 
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car3ando sus im~ortes a los be.neos siru~os o a s~s b::!ncos 
corres9onsales,sef:Ú.."1 sea el cazo,en abono a los ceden~ez, 
s::ü..vo buen cobro.(253) · 

e) Compenzaci.6n i.Jacionc.l. 

Concepto.-Se en;~.derá por coo~ensaci6:i nacional. la.­
que se efectúe entre (i~::titucion~s ~ue opere~ en ~lazas­

de) diferer:.tcs zo:i.a.s de las ju.ri::d.icci.oncs. de les o'fic~ 

.§!. del Ba."lco de ,.:~::ico. 

L"-s zonas ser&i f.ij'.ld.us -;¡ar el 3z.nc:o de L~:-::.co con -
brJ.s~ en lc.s ofici!la.s c.ue te:i..;=i es~::..blaci·i:is ~ el ?C..:Ís J­

J.e.s juris.:l.icciones que o.si,:r:c a C::?.J.a u..---i::>.. ( 2:54) 

l?rocedi::üento : La. co::::ie;.;.$~o.ci5r. nacio'!'le.J.,se c.:;:c-cua­
-rá en la fo:r::m. siQ.tic~te: 

Los b::m.co s q1..ia t er-c~"'l do cu..::len to o ::io br9 zo;.~2.s Uisti:1-

-tas r.. l:e. de ;.C'. ofj.ci...~.a .:lel. :ar.ca dt? ::é::.ico .~ ci.¡.:,~:. j"..~.:·~:-

-élicción ez"ten.. adscri ~v·s, los e:"".·.r::..:!..ré.:1 ii=-e~ t;~.~:-... ~~ n. l:'. -

o:::icins. dol b:'..nco C~:!tr::l.J.. d.:: l~: =e:""..::. a l:i cu:tl ccr~';)s-,.on­

-d:i la 1,')10.Z:l :!c1 .G"Í~:!.:!O i Cl.::si= ... i CC'-·io 5 -por ;l.3.ZO.. :r ~j_.ju.~~";,2 

~ a cs..~"to.s-re~esc.s 1 ~1oj2.s re·J"..i!:.e!l.( 255) 

??.ra Q.Ue <l.ict'~.-1 vfici:la del S:'.:i.CO d.~ ~:~::i.co e:fectue -

la coi::.pe::i.sc.ci6::i.,sL:;uia:nci.o el :i.::'ocadiciento de l.3. co-':.::iens,;:: 
~i6n por zona,yc ~escrito. 

J.-co~pe..~~c.ci6n de Doct\.r.lentos e~ u6l.a.res a 

Trav~s de1 ::m:1co de :.¡~;deo 

SitJUiendo o. Hus:1baun ( 256) ,pode!!!OS decir c;,ue en ---

(253).-Art!cul.o 9 del. Recle.:::iento de Com~ensaci6n 
·(254).-Art!culo 5 del. iiegl.ru:iento de Co~pensaci6n 
{255).-.u-t!culo 1.0 del. Re0lSJ:l.ento de Com9ensaci6n 
( 256) .-Arthu.r !Tussba.~1.m, Tcopa Jt,ridica. del .::linero, ob. -
cit. pags. 347 y 34J. 
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apariencia la co~pensaci6n en d61::..res a tro.v~a del Ba."lco­

de ; ;ético, es en s! inad:.tisibl e, pué e si e:1do una ::1oneda. di­

-f erente a la nacion::i.J. I~::U to. la. hor.io{;c~1eid<:.d .;enernl::iente 
estimada como requisito. Sin e~barso,co~o he~os visto con 
anterioridad el dinero e:J una cos"'- :U."l~ole; por J.o tn."1to 
se'puede Su.stit-.;.ir una oonedn por otra.,os decir,co~vertir 
d6lares a. pesos,o viceversa.. De t:il v..i.er·to que ojercit::i.."l­

-do el derecho de S'..1.stituci6n,la. hoz::¡o::;cncidt·.d se produce­
y re:::ul. ta entonces lícita la co;::p e!ls::tci6r... 

Al. respecto la Cor:ipila.ci6n ·de Disposiciones ( 257) e~ 

!ablece que el serVicio cic coo.;1ensaci6!1. ec por Zo!"la. y !la.s_ 

_!ona1 para docU?:lentos en d6larcs libres d.e lo:; :::sto.dos u;i 
!dos de ·Ac6rica; ~l cual so cfectua siQ.ticndo el oi~::io !l! 
2,Cedimiento visto co:i c..."ltcriorid::td :)c.r:;:. cc.d::.. 1.;:no e.e esos­

tipos de cocpenso.ci6n; en virtuu de que h::.. dicho servicio 

se le aplica el oisoo Realcr-ento p~~c los ~cct~~en;os en -
moneda nacional.,y así cor.10 lo diS)Uesto por las circtU.2.r~ 

f!. del Banco de ¡:~::r.i.co l377,1560,J.ó79 y 1692 e::". l::..s qi¡e d_;h 
.E_ho. instituci6n establece ,roelas o.plica"::Jlcs al r.101:i.ento _de 

J.a co:ivertibil"ida.d e in.dic2.cio:les paro. ::1 cervicio en ,JC­

-neral cuyo resumen reproduci::iofl o. continuc.ci6:1.: 

lo • .Al e:fectl:ar 1.a cor.:pens2.ci6n a los tres días de -
haber recibido al cobro los docurnenton en 0.61::..res (el Bau 
~o Central) cargará a sus corres~ons:::J.es y abonará a los­
cedentes ,no el im!Jorte en d6lares de dichos domu:ientos, -

sino su equivalente en moneda ~acional. ?uro. hacer la co~ 
yersidn,se utilizará invuriablemente el ti90 de cru.1bio de 
compra: del Bi:>.nco de r.:~~ico para dólares nortecnericanos -
{libres) vigente en el dia en que se realice la compensa­
-ci6n,ajusta.~do a la cifra o~s pr6xima,de ma.~era ~ue no -

·resulten :fracciones de centavo. 

{257).-Compilacidn de Disposiciones del Banco CentraJ. en­

.itla.teri!l de Divisas, ••• ob. cit. Hoja Nlb.ero II.5.1. 



-122-

2o. (Los corresponsule::i del .::?aneo de i:Oé~:<ico) cobra­
-r6n en r:ioneda n~.cio:~:?.-1 los doctL"'.len-i;os que so.;m libr~dos­

contra ellos; ser6.n ?~Gados ~~di:c.'1.te abono del equiv2.J.en­

-te en moneda nacionul., a :.::: caen ta de corres9on::al:!a (que 
le lleven al Banco Central). 

3o. La:J in::iti tucic;1c:s li"::r::.~1~1s,:;::>.. ser>...n ( corrcsposa­
-les del Bcnco Cent"-"lÜ..) '-l ot1"0::; b-:-.r.cos, calculs.r{:.n los cq~ 
~ya.lentes en moneda na.cion2.l ,::'.:-·li:::.i..:-1tlo el tipo de con9ro.­
del :an.nco do Lo5::ico p:?.ra. d61~1"cs l :'..i:~:::-ci:i) vi_;cntc en le -
fecha de pago de los docu:.1on"cos,y aju::;tando a la cifra -­

más proxir,1a, de rr.::mcra. que no :--esul ten fraccio!'les de c•mtª 

Y..O• En el cnso éi.i;¡ (los ccrres:_Jo!'lsules del Bance de ¡,;~;:ico 

) , se considerar{~ i'echa. de -p::i.;o aquella en que ccr¡;uen la­
cuenta del giri1Ci.or,r.1i7.::i<o:. en o.i.t.:i dcber{l..'1. abonnr (lo. cuenta 

que 1e lJ.eve.n al. Ba.."1co Gcntrul). 

4o. De no ser i~ur,.J.es el tiyo de co..~bio citado en -
el punto prim'3ro y el ti;:-¡9 d,;; c2s~.bio .:.cncionado en el Pl.l.!2 

!º tercero; (el corrccponco1 lcl 3ru1co Central deberá daf 

!_e) aviso de inr:iedit>.to por col:'·J.·eo. (Fundaüo ea dicho !:!.Vi­

-so, el banco citado co:crcr:5.) el :::siento nccccario p::i.ra -

que la cucnt2. corresponsalía no nrroj e diferencia con la­
cuenta corresponsalía que (le) lleva (su) corresponsal,­

por el tré.;ni te del docw:iento de que ce tro.te,:I' pura que -

la cuenta deJ. b~ ... '1CO cedente eea carg.J.da o abonaüu, seg{m -
corresponda,con el importe de la diferencia entre los dos 
equivalentes en moneda nuciontl del inportc en d6lures -

del documento concerniente. Los ba.~cos ~ue utilicen el -­

servicio de compenoaci6n,por el hecho nisr:1.o de er.i9learlo, 
se obligan a aceptar los cargos y abonos que el Instituto 

Central les haga por el ajuste referido; cual.quier incon­

·-fonnidad sobre el particular,dcberán tratarla con (su) ~ 

respectivo corresponsal. 
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5o. Le.s hojas resuoen,ccrtar remesas y e.visos de de 

~oluci6n que utilicen los buncos para los docu!r.entos en -
d6lares,ser6-~ los ~iSl'.:los que act-~alruente se v'l.enen e~ple~ 
ado para moneda naciona:L,( ••• ) 

60. Para los casos de devo1uci6n do documentos, ae -
aplicará el tipo de compra del Banco de L:~xico para d6le.­
-res (1ibres) vigente en la fecha en que se hubiere cfec-
-tuado la compensación respectiva. 

7o. Para cubrir los gastos que originen en e1 servi 
~io, e1 Banco de i.l~xico aplicará J.a cuota establecida para 
1os documentos en moneda naciona.J..(258) 

3.l.-Compensaci6n de Divisas Controladas 

De acuerdo con el control de cambios los egresos de­

divisas sólo son posibles hasta J.os ingresos, es decir es­
-t&n en equi1ibrio,compensandose en ambos sentidos. Por -
1o cua1,1as compras o ventas de divisas controladas que -
efectuo.n las instituciones de cr~díto,deberán entregarlas 
o en su caso tramitar su compra en el Banco de tiléxico en­
la forma que ~ste les indi~ue. Quien les acreditará o ca;: 
&ará 1a cuenta en moneda nacionn.J. que lleva. a ca.da insti­
-tuci6n d~ cr~d.ito por el importe de las citadas compras­
º ventas de divisas,en la fecha. en que el propio Banco de 
México reciba o entregue 1a respectiva moneda extranjera. 
( 259) 

(258).-Compi1aoi6n de Disposiciones del Banco Central. en­
Materia de Divisas, • •• ob. cit. Hójas Umneros II.5.1. y­
II.5.2. 
(259).-Vecse el Telex-Circular 61/82,p~blicado en el Dia­
-rio Oficial de1 15 de octubre da l.982. paga. 3y4. 
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4.-La Compensación Internacional 

4.l.-Compensación aitre Corresponsal.es 

Segihi mencionamos en otra parte,el sistema bancario­
intern8.cional eiit::i. co::lectado a tr:::.v~s de una e::te::so. red­
de instituciones bancarias correzponsa:!.cs,l~s cuales ri0~ 
~ sus relaciones üe corres-ponsal!~ ~n :or.:ia prepc~deror.tc 
por !:ledio ue1 dep6 :Ji to interb::-..ncar10 i :>in C!'.'.bc.r¡;o .fota::­

pueden regirse ta::i.bién por ~edio üe los contratos tlc ~~e~ 

_!&. corriente. Por lo °"::t.."ltO V:;;!.i'T.OS c. ver co!:lo se r.roduce !a 
compensación en cada uno de esos casos. 

a) Dep6nito Intei·ba."lcario 

Sobre este pn="';icuJ..ar po.lemos decir cor. aich::ird .'ío.rd 

qi.ie,"Dentro de U."l pc.ís,l.os buncos efectu::::r. (rus O!Jero.cio­

-nes de coffipen~aci6n) entre s! por ~edio del ba_"lco cantr~ 
;:!;,"; "pero a nivel intcrn:icional. los bancos todavi;:i e::'ec~ 
~ sus opero.cienes de co!:lpencaci6n inte?no.ciona.1 ~ediante 

scldos interb::i..."lco.rios".(2ó0) 33 decir,1os bEl.."lCOS disponen 
de sus dep6sitos en ooned2. zxtranjC:r::!.J:lediant;e la. expedi­
-ci6n de ::!o~"!entos a co.r¿;o de rus correoyonsc.1es de r.10..""l!_ 

,::a recÍ'proca,e.unque n(.; nccesai·i=ente de C:!.."ltidades igu::i.­

-les da..~do lugar a una co::rpensaci6n de snl~os; ~ues los -
bancos efecti.i;:>.n recesas para abono en cue~ta,con 1os do~ 
~entos pagados por cuenta del corresponse.1 y viceverE::i.. -
De tal suerte que los pa.:;;o s que se cruza .. --i entre sí, se e;.i;­
-tinguen' hasta la concurrenci~ de la obligaci6n oenor,ha-

-ciendo varie.r el saldo en la respectiva cuenta de dep6si 

!º• 

b) Cuenta Corriente 

(260).-Richard .tard, ob. cit. pag. 102. 
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Cuai.;do lc.n rcl~cio~:s je corrczpo:::i3alia se regulan -
:por meá.io del co~:~::·::cc;o de c<.ln::::a corriente; "el cru.za::1ier! 
l,o de las o:peruci:.i:lCS D.T .. o ¡;c.c:.O.s en la ct>.ent:i. hnce neces~iri 
.§! une. liquidaci~:.:'l pe:::-fod.icc. 11

( 261) ,llene.da cl2.ust<.ra y que­
es propie;ncnte l..t.°'1¡;:. co::1pcns;::.ci6:~,lá cti.~'.J. c~,r.siste en dete_!: 
iainar en un mooento :::ijc..tlo en el co:wenio :r en su faJ.. ta -
por eJ. uso o por la ley, "el ir:::Jo~·tc d.ol sc.lC.o; es tl.ecir,­
de la difcriencia a fz.vor ü.e u:n8. U.e: l:.:s p..,_rt·~s". ( 262) So­
-bre esta cuecti6n la Ley G·.;r.\?r~ü •ie '-2itulo:;; ~r Oricracion~ 

,!! de Cr6d.i to esta"clece en su 3.r·dci'.lo 300 : "Lo. cl::i.usura­
de la. cuenta ~~.r8. lo. li.::..~).i _l:~ ... ~:..rJc. dél scüdo ~e oper~ cacla­
seis i:icses, sal. vo !Jacto o i.i.:::o e:; co:1tro..rio. 31 cr~di to por 
eJ. saldo es tm cr~di to liquide :r e::i¿;i ble a la vista o en 
los t~r.ninos del coni;rato co::-rez::;c:1diente. Si el. saJ.do es 
l.levado ~ la mteve. cucn-c::>.,cau::;;::. :'..nter5s al tipo convenido 
para l.as ot:::-as re::;~.ccas y en CG.:.>:> com;ri.\rio al tipo legal". 

Trutandosc del Bc·nco d.c :.:!;::ico ::iu::; rel;;:.cionas de co­
-rresponsulío. con los b::~1cos C·:!~:.tr2.le::i do otros :paísco, se 
compensan del ;nisL10 :."'.ocio que l:c.o se,:i::!.l:::.das pura las inst.?:_ 
!Uciones de cr~d.i to ord.irn:..ri2.::: y ::us cor:r-cs?on:::::?.les e;:tr~ 

ll,jeros; pues tCJ:lbián es·.;a;l b2.:r.~o.S ·~:'!. de:!}6Si tos interbo.n­
-c:J.rios en J.a mc..yoría. <.le los c::..::::os,y en contratos de cue11 
!a corriente en alt;,~mas ocr:-.. sio11es. 

5.-Compensaci6n por Eedio del :.:creado de Divisas 

Para tener toa vioi6n :nás clare. y completa de la co~ 
J2.Cnsaci6n internacional, es necesario que vo~nos en oovim~ 
~nto a todo el. sisteoa b:;:.ncario de tu'ls manare macroscopi­
-ca. De este modo,tenemos que considerar a todas l.as opa-

-raciones extra.""lj eras qtie reaJ.izan los be.neos como ------

(261).-Vittor.io Salsndra, ob. cit. pag. 102. 

(262).-Vittorio Salandra, ob. cit. pag. 102. 
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operaciones cru;:biarias,a saber 
Los comerciE.ntes recurren a las instituciones de eré 

!!ito para efectuar coopras o ventas de divisas; por su p~ 

,::te las instituciones de cr~dito dcbiao ei· sist~wa du.:i.J. -
ca.:nbiario e:dstente en ¡,r~h:ico, e:fectu.an en úJ.ti.!:ia i.n:;:i:;a.nc~ 

~también, compras o ventas de div-isas iibres o controlad~ 

~ con ::ius corresponsales ba.."'lcn..rios del extra-"lj~ro,::U. acr~ 

.9:J.tarse cantidades de dinero reciprcca:::eni:;c a fin de c::.r~­

-tener sus relaciones de corresponsP..li~; así =-isoo e!~c¡;-~ 

~ coopras o Ve."ltas de di'lis::.i:: libres o controltid::>.s con -
el Banco de Li6xico,quien a zu vez efoctu.a dichas oper-c:..5!. 
~es ca..~bicrias con los bcncos cen~r2..J.es de otros po.ises,o 
con el. Fondo ~onetario lntern<:'.cion:::.l.. Cerrando de esto ~2. 
~o el circulo al ~ue lla::1~~os ~e~cado de divises; ~~yas -
funciones de:.:rtaca l:ind.1ebcr,;;er (2ól) ,son 1.as de "tra.."lcie­
-rir poder adquisitivo da u..~ p~ís u º"ro y ce ~~ a otra-­
moneda" 'Tor medio del uso de instruoentos cré:iitici.os11

• 

De tal. suerte que "l.·"- cor.;pensaci6n con.sti tu.ye la esc1~ncia. 
del proceso de tr2.n~ferencia del poder de co::ipra". "Un -
pa.!s paga sus iI:iportaciones por nedio d~ sus exportacion! 
!t"; por lo tc.nto ,nsre¡;a el autor citado, la compensación -
Mte.J.. como tiene lUGar en las coopenseciones nacional.es Y­
e1 mercado rea1 de divisas.se ucsarrol.la antro instrumen­
-tos que oscil.a.."l en tonto a u.~o varied3~ caoi infinita de 
sumas, con gro?.ndes cantidades por ~·r.bos :.a.dos que se enu1~ 
!!. entre s:!,dejando tan s6lo pequeños st>.ldos n~"os que l.i­

-quidar. Pero la escancia sigue siendo siople como cue..l.q~ 

ier otro mecanismo de co::ipensaci6n, el mercado de divisas­
ll.eva a cabo los p~5os,en este caso inter:'lacional.mente, -
coopensa.ndo si;:1ult:Í.."le2.'!1Cnte J.as deudo..s pendientes en amb!!-_ 
_! direcciones". 

{263).-Charles P. ~indleberger, ob. cit. ~o.gs. 47,48,49,-
50,51. y ·s.s. 
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Fin::ü.oente debemos indicar que un país con d~ficit -
en la ba1a.."'lza. de -pogoo corrien·ce ,puede cubrirlo por conci)! 
~~o de su banco central. con un pago en divisa.s,oro,pl~~~­
o derechos especia1es de giro; o con un prestano a corto­
plazo de los bancos extr2.njeros. 

6.-Acuordo de Compencaci6n Internacional. 

En materia internaciono.l y dado el movimiento cada -
vez l!'Ás acelera.do que impone el tráfico nercar.til. de ti~ 
~os de cr~dito y fondos se hu hecho -po.tcnte la necei .dad­

de l.a existencia de crunaras de CO!!lpeno1ci6n,o sen los in­
-te:rnacions.J. cl.ear:i.ng houses,dice el maeetro Acost:;:.· Reme-

-ro ( 26<i), las cuales basado e~ Pedro GUt{l Vill.o.1 bí, dice -
que pueden ser bilater2.les,triangularee o multilateral.es; 
lo cual en nuestra opini6n no es correcto,en Yirtud de -­
que dicho autor se refiere en su eX-poeici6n a los acuerd~ 
! de col!lpensaci6n internacional. ya en dasuso (cuya orien­
-taci6n r!gida en la liquidaci6n era su principal defecto 
,debido a que se realizaban entre pa.ises con control de -
cambios), los cu~las pod!an ser: clearir.._.<; unilateraJ.es,­
bilatera1es,triangulares o multil.ateraJ.es (265), y---~ 

(264).-r.!iguel Acosta Romero, ob. cit. pag. 419. 
(265).-Sobre el tema de los Clearings Internaciona.les,pu~ 
!!e verse: 

a) Pedro Gua.l Vill.al.b!. Curso de 3conom!a Política,­
libro cuarto Política ~onetaria,Be.ncaria y Créditicia. E~ 
!torial. Juventud-Barcelona. 1954. pags. 400 ~ s.s. 

b) Poul Nyboe .1indersen. La l?ol.ítica ;.;;conom!ca en el.­
Clearing InternecionnJ.. Trad. dei Ingles por Jos6 Diaz 
(farc!a. Edit. por ili. AeU-ilar,wadrid 1947. pags. 3,4,ll.,-
12,13,14 y s.s. 

c) Arthur Nussbaum. Derecho lí.onetario Nacional e In­
-ternacionaJ., oc. cit. pa.gs. 710 y s.s. 

d) 'rulio .A.scare11i. Derecho ñíercantil, ob. cit. pags 
216 y 217. 



Vi11albí s61o hace ~enci6n de las c.1.r~~r~s de co~~onsaci6n 
teniendo como base a 1a li"cre conv•ertibilidad,p1.te::i dice -
que la idea de los cle:i.ringz ne "e!:l .::meva en su !Jrincipio 
y tampoco en la conveniencia de generalizorla para ilerro.:­
a la constitución de cnnaras de com~ensaci6n le a:npl.ia ~ 
significaci6n internacional o incl.uoo mundial.".(266) Pero 
sin hacer referencia a que tuvieran determinado núnero de 
partes. ' 

~ este respecto en lo? países latinoao~ricanoo desde 
hace truchos a.z1os se ha prop~esto,siguiendo co~o modelo a­

l.a ünión Europea de Pagos, "La c:reaci6n de una c~ra. de -
compensación entre los ba."lcos c:e:itr?.les d.e latinoar::~rica.-· 
que realice para ellos funciones sir~lares a·las de cada­
b::i..'"lco central ua.ra la cor.mensaci6n entre l.os bancos dentr .. .. ' -
~del. territorio nacional.".(2ó7) 

Cor. idénticos prop6si tos 83 de des<:::icarse la creaci~ 
n de la C~cPra de Ccm~ensaci~o Centroo.r:i~ricana Dor el con - - . - -
;renio suscrito el 28 de julio de 1961,por :Los Bancos Cen-
-tr':'.J..es de Guatemala,:!!. S:Llvador,Hondurns.Nica.ragu.a y Ce~ 
:Ea Hica. "El objetivo !und.e."llental. de la c~ de compen­
-saci6n centrop..rn6ricE'.:is. es ""!)romover el uso de monedas -
centroa.~~ricano.s en las tra.~sacciones entre los paises~. 
del. Itsmo,co~o medio de acelerar ~~ ince~racidn econ6mica8 

.( 268) 
Por lo que hace a nuestro pa!s,existe·un convenio de 

compensaci6n y cr~ditos.rec!~rocos concertado por el--~ 

e) Vi ttorio Sal.a."ldra. curso de Derecho J.iercanti1,ob. 
cit. pags. 105, lOti y 107. 
(266).-Pedro GU3l Vil1lll.b!, ob. cit. pag. 400. 
( 2c57) .• -Cooneraci6n FL"'lanci era en ,l,;n~rica Latina-. Reunio­
-nee c.z.¡.:.L.A. primera ed.ic:i6n 1963,impreso en Li~xico. -
pags. 101 y s.s. 
( 268) .-Veo.so Zstructura. y FUncionm:Uento de la C&ma.ra de­
Compensaci6n Centro::i.~6ricana,on Cooperaci6n Financiera en 
Ar.i~rica Latina, ob. cit. pags. 140 Y s.s. 

.. 



Ba.""lco de r:.é:~ico con los cinco :Jonc:is Ccntrr;:.les de Centro­
.-c.::iérica,y que :f\\é fi'!'i:.1:>.clo c. !'i:::.:::z de a¿;octo de l9ó3. ( 2&9) 

(269) .-Coordino.ci6n de 1a Bance. Con tr~..l en Am6ric"'i atina..-· 
Reuniones C.E.1<i.L.A. priaera ea.ioión 190:;1, iuprcso en :le~=i 
go pag. 4. 
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e o ~ e L u s I o N E s 

Primera.-La intervenci6n de los bancos en los pagos­
in~ernacionales, es un t!-:.ul.o adecu~~o pera este trabajo,­
pues .da una idea precisa de su contenido; cuya utilidad -
es de priraer orden para el comercio e:tterior, sobre todo -
¿esde el. anguJ.o jurídico abordado. ·For otra parte,resuel­
-tos los probl.emas de tipo de cru:ibio y de convertibilidad 
de l.as monedas,se debe destaco.r que los bc..~cos no son l.os 
dnicos intermediarios en los pa~os al exterior,~ero sí -­
los más importantes. Los cuc.J.es se rige~ para poder efec­
-tuarlos,de manera preponderc..~te por su Derecho Nacional., 
por los contratos que ceJ..ebran con sus corresponsal.es ;ix­
-tranj eros,as! coco por J..a costumbre ir.terbanca~a; y en­
me~or medida por el. Derecho Intern~ciona1 ~rivado y P~bl~ 
.=,o. 

Segunda.-JD. dinero es un concepto jur!dico ~ue h3. -­

ovo lucionado de la pri:nitiva moneda mcrco....~c!a,~ l.a coneda 
o.C'..üiada,q_uien a su vez evol.ucion6 y fu~ sustituid.a en t;:'§ 

!! medida. por l.a moneda 'de -papel. 

Tercera.-Actua1mante se ha operado una sustitución -
pa.uJ.atina de todo aigno :monetario,9or títulos de cr~dito­
Y otros sustitutivos del dinero,los cual.es real.iz::i.n :funci 
~nes simi1ares a l.a moneda -en virtud de la confianza que 
inS!Jiro..~ al ser eoitidos por bancos-,diferencic.ndose de -
~sta,~or carecer de curso 1eGal,es dccir,de aceptaci6n -­
obl.i.gatoria en la l.iberaci6n de las obligaciones. Por lo­
cual. en el. cot:lercio internacional. dichos instru.-:;entos COU; 

E_tituyen 1os medios de pago nor-.a::ü,debido a C!.Ue dan dere­
-cho a detel'!!linedas cantidades de moneda naciona:L o extr~ 
ajera en cualquier pa:!a. 
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Cuc.rto..-El. giro b::!...'lCario es U.."la o~cr.:i.ci6n q_ue consi.:!_ 
]_e en reoitir dinero de una pJ.áza a otra; efectuada entre 
ba.."lcos ubico.dos en el. pa:!s o en el e;,trc.."lj ero, sin o.ue ha­
-ya des9lazc::'.iento de d:i.nero,~ino única.~ente a..'lotaciones­
contables. La cuf.'.J. puede o~taria:!.i~arsc en J.istintos doc~ 
!:!lentos y operaciones bo..'lcarias que sirven de ced.ios de p~ 
¡;.o internacionaJ.es,como : La 1etra de ca-::bio,el. cheq_ue,-
1as ce.rtac-6rdenes de cr~dito,l.ns 6rdenes de ~~;o,abono y 

tra.'lcferencias. Por lo tw:Jto,el ~ro oe ubica dentro de -
1os servicios bs.'lcc.rios,debido a que con dich~ operaci6n, 
el b::i..'lco no otorga ni recibe cr~C.ito de sus cli~•tes; si­
-no que si.:1~l.ei:1en:te re:?.J.i::a U.!l :::ervicio de. intermediación 
e~ el envio de dinero. 

';¡uint~ .• -La i:nc::-:acti-;ue.. C.el voc~.:alo ¡;iro induce a .;rf: 
u_des confusione~, d.c.C.a le cuJ. ti ~.id de B:i.z;:iii':icadoe o.ue ui.2, 

ae; :por J.o cu.al. debe ser Sl.'.:prici;lo de l.:::. doc-criru::. y yrác­
_1;:Lc::i. b::mcari~s, c.:::.·in de ser sus-ti ti.'.ido :::ior o-cro voc:::.blo -
res c1aro J ,,recioo ,pa::-::. i:-.. :iico..r l:::. oper:::.ci.Sn bu.-.caria -­

del anv:!o de ~0:1,.io z ·i3 u.ns. ::;¡12.s'.! o. ;:i-:ra.. Pues con :aucb.o. 
di:ficul taü a.:;ien;::.s ~í se puede e ::rt;;:?.bl ccer :,u.e e1 .:,-iro, es -
U...'1.a insti tuci6n ji..u·:!d:icr! con '31. si.:;:nif:i.co.Jo i::cr:ciona.do en 
J..a concJ.usi6n anterior. :r-or lo cual. -pens~:.""!los ;i_ue es :n:is -
:;!.propi.?.clo d.ef:!ir.;n:u·la. con el no::i.bre de ren:esu o si t-..i.o.ci6n­
d.e :f:m.:ios,.:;;0bre ;!l país o sobre el e::-vro.njaro,oei:,ún seo. -
el c~so. 1-or otra :p:;u-i;e,1"0 debe Jl.e.bl::.rse ci.e co;:ipra o ven­
-ta de giros; sino de co~pr~ o venta. de documentos p~a -
remeoa o situ~cid:i de ~o~~os. 

Sexta.-Los bz.ncos p~ servir de ~1ter.ned.i~·ios en 
l.os pagos inter=..:J.cioncles req_uieren del. esta:olecimiento 
·en otros países da sucursales y/o de correspons::!.l.es,que 
atienda:i de mc.nera rec!proca J.as operaciones que desean 
realizlll" con el e:::tranj ero. ¡ara J.o cu::>..1 :ri¡;en sus 



-l.33-

relaciones jurídicas interbancarias en ::J..:Jbos casos de ma­
-~cra sir:ú1a.r,es decir por oedio de la corrcsponso.lía. La 
cual puede ser reculada por medio de la celebración de ~ 
:;,.-u.no de :!.os siguientes contrutos: .;)cp6si·i;o Intoroanc:.u-io­
o Cuenta Corriente. ?ues con cuo.lquiera de ellos,se puede 
hacer l.as anotaciones contables necesurias para ~ealizc.r­
el envio de fondos de un paíc a otro,=in neccsid~ú del d~ 
~lazo..':liento r:io:teria1 de Grro:.des cc."i:t;iclades de moneda. De~ 
!do a lo cual los bn..~cos p~e=tan a ~us clien~es ~ervicios 

que podemos clasificar en : o:•craciones ele oediaci6n en -
los pa.~os,de financiruniento de tronsucciones internacion~ 
!_es y de compra-venta de mo1:<:ida e::tranj ere ;¡ no"taler; pre­
-ciosos. Cuya actividad es canalizada y ~cspach~~a ~or º! 
1io de su.a departomen"tos u oficinas especinlizad2s en ºP! 
~aciones e:·:tra.nj eras. 

Septima.-::i. Bonco de ¡..;~;~ico ir1terv:i.enc en los pn,;cs­
interna.ciona.les proporcion..uido servicios anilo~o~ a los -
que prestan los bancos a su clie11tela -y que en el fon(!o­
puedcn resu:ti.ree a operaciones ca.::ibiarias-,pero en esve -
caso son prestados a las instituciones de cr~clito ordino­
-rias. ?or otra parte, el E~co de r.:6::ico dese::i-pe.fio las 1!:, 
aciones relacionadas con las cuestiones monetarias. 3icn­
-do el ence.r.:a.do de operar el. rligir.ien ele control. dual de­
co..~bios que riBe en nuestro ?a.ís,as! coco de intervenir -
en los merca.dos de divisas libres y controiaclas para evi­
-ter fluctuaciones en los tipos de ca;...~bio del. peso me:tic~ 
Uº írente a las monedas extranjeras. 

Octava.-La im:Pl~taci6n del control de ca.~bios medi~ 
ate el llecreto .y lionnas Corapl.er.ienta.ria.s que lo establecen 
,representa u.~ ins~rumento ~e política económica y monet~ 

!:ill. adecuado para regul.ar el. uso racion::ü. de las di visc.s-. 
escasas.que ingresan a nuestro po.is; deoido e que el ----
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Banco de m~xico y deo.is au~oridades de1 control,eston fa­
-cu.l1'adas por los orderla!:lientos sei1al.ados pa.."'"a exigir de­
ma.~era obligatoria las divisas provenientes de las opera­
-cienes ~~jetas a control; y paz-a otorgar o perm...itir el -
uso d.e las ciscas.a las perzonas qur! previa ¡¡utorizaci6n, 
tengan que hacer pagos prioritarios al exi:erior. 

Novena.-La compensaci6n ee una operaoidn obligada 
entre los ba.~cos que rec..li~an los pagos inte~c1ona.les;­
pues de otra r.in..~era ~stos no serian posibles,debido a que 

con ella se ::iilorra· tanto tieopo,cooo e1 uso de cantidades 
infini ta.s de divisas, en la liqUidaci6n de deudas y cr6di­
-to s q,ue los bu.neos tienen entre s!,como consecuencia de­
las operaciones extra..~Jeres que reali=an p~ cuenta de -­
sus clientes. Dic~a compensaci6n es internacional. y se -­
lleva acabo directru::ente entre bancos que son correspons~ 
!es los unos de los o•ros,quienes liquidan per!odicamente 
SI.la deudas y cr~d.i tos; o.si co:no t&l!tbi~n po,r medio del Bfl!! 
co Centra.l,el cua1 en el caso de nut'StrO'pa.!1s,la e~ectua­
a traves de l~ compra-venta de divisa.s,del servicie de -­
cál:lara de compensaci6n en !:lene da extra.~j ere. a 1os banco e­
lo cales, de la ejecusi6n de los convenios de pagos o de 
compensac.i6n internaoionn.1.es celebrados con los Bancos -­
Centrales de otros po.!see,y a. tr&.ves de l.a liq,uidacidn 1l!!, 

~ de sus relaciones de corresponsalía con dichos ~anc~ 

.!!• 

D~cima.-Para. completar de :::.en.era integral e1 tema -
sometido a estudio,nos fa1t6 hablar de1 Pondo ~onotario -
Internacional, lo cua1 no f\16 posib1e hacerlo en virtud de 

que .rebas6 los li::iites de este trabajo. Sin embargo poco­
º na.da afecta a ~.ate. 
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