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INTRQDUCCION

La presente tésis se basa en un modelo econométrico
simple con el que se pretende ilustrar el comportamiento ac-
tual y futuro del ingreso nacional, la oferta monetaria y la
balanza de pagos, bajo diversos supuestos de comporta@iento-
de algunos instrumentos de polftica econémica, entre los que
se destacan las exportaciones de petr6leo y el tipo de cam--

bio.

Respecto a las exportaciones de petrSleo es indis~=-
pénsable mencionar que la relevancia que en los dltimos aifios
ha adquirido la industrié petrolera, al constituirse en un -
valioso instrumento de desarrollo, tanto a nivel sectorial -
como regional, ha sido puesta de manifiesto por el Estado me
xicano, al considerarla como eje promotor de desarrollo in--
dustrial y como mecanismo contrarrestante del desequilibrio -

actual de la balanza de pagos.

La investigacibn aborda sobre todo este dltimo as--
pecto, en la medida en que la experiencia reciente de los pa
i{ses exportadores de petrb6leo subdesarrollados, ha puesto de
manifiesto la limitada capacidad de absorcién de las econémi
as subdesarrolladas, limitaci6n que requiere para su supera-
cibn, de la adecuada instrumentacifén de la polftica econbmi~

ca referida a la eficiente utilizacibn de los excedentes ge-



nerados por las exportaciones petroleras.

En este sentido, al realizar la investigacibn respec
to a las interacciones entre el ingreso nacional, la oferta -
monetaria y la balanza de pagos, se manejard la hipbtesis si-

guiente:

Dadas las caracteristicas econdmico-sociales
de nuestro pafs (economfa dependiente) y las
condiciones internacionales, los ingresos ge
nerados por las exportaciones de petr6leo, -
no podrén significarse por si s6los, como el
mecanismo que impulse la expansibn sostenida
del ingreso y elimine, la mismo tiempo, el -

desequilibrio de la balanza de pagos.

, Una politica econbmica que se base Gnica y exclusiva
mente en las exportaciones petroleras introducird un grave --
factor de riesgo cuyos efectos mis evidentes se pueden obser-
var en las actuales condiciones socio-econbmicas de los paf--
ses exportadores de petréleo del medio oriente. A fin de evi
tar &sta situacifn, la politica respecto a como administrar -
los recursos derivados de las exportaciones petroleras, ten--
dri que enmarcarse dentro de una politica econfmica integral-

en la que se manejen eficientemente, tanto los instrumentos -

de cardcter impositivo como los de caricter monetario.



La investigacién ha sido dividida en cuatro capitu--
los, el primero de los cuales constituye el soporte té&orico-
del modelo utilizado. En este capltulo se muestran a nivel-
analitico las principales interacciones entre el sector ex-
terno, el ingreso nacional y la ofgrﬁa monetaria, asf como -
las causas y efeétog de los desequilibrios de la balanza de-

pagos y las ‘medidas..correctivas de los mismos.

En el segundo capitulo se desarro;lan los anteceden
tes necesarios para la cabal comprensifén de las circunstan--
clas actuales, Este capitulo constituye en sf, una resefia -
hist6rica sobre el papel y comportamiento de las variables -

econbémicas objeto de la investigacibn.

Las caracteéeristicas principales, tanto nacional co-
mo internacionalmente, del mercado petrolero, constituye el-
objeto de estudio del capitulo tres. No se pretende dar una
visidén completa y exhaustiva de la situacidn petrolera, pues
ello constituye un tema que puede ser tratado por separado,-
sino mas bien es una descripcibn sdmera respecto a las condi

ciones generales del mercado petrolero.

En el cuarto capftulo se presenta el diagn6stico de
la actividad econbémica nacional, la polftica econfmica que -
se seguir8§ de 1983 a 1988 (basada en el Plan Nacional de De-

sarrollo), y las perspectivas sobre el comportamiento de las



variables bajo tres diferentes soluciones de control. A fi--

nal de este capitulo se anotan las conclusiones por separado.

Se incluyen en la tésis un anexo y dos apéndices. -~
En el primero se muestran los resultados del modelo y el méto
do de estimacibn seguido, asi como las ecuaciones y variables
que lo conforman. En el primero de los apéndices se muestran
los datos histéricos asf como las tres alternativas de simula
cibn; en el segundo se presentan los listados computarizados-

de los resultados del modelo.

Esperando que la presente investigacibn coadyuve a -
la realizacién de inveétigaciones interdisciplinarias que ~---~
tienden a solucionar los problemas por los que atraviesa el -
pais, solo resta agradecer al Lic. Israel Calvo Villegas por-
las valiosas observaciones realizadas para la conformacifén £i

nal de la presente tésis.
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MARCO TEORICO

1.1, EL FENOMENO DEL DESARROLLO Y EL SUBDESARROLLO

El fen6meno del desarrollo y el subdesarrollo adquie
re relevancia en el admbito econfmico internacional s6lo hace-
unas cuantas décadas; sin embargo, pese a ser un tema relati-
vamente nuevo, el debate intelectual sobre el mismo ha sido -
bastante profuso, empledndose en el mismo diversas y variadas
connotaciones para caracterizar este fenfmeno; connotaciones-
que son resultado de la posicifn ideolégica del investigador.

En este gentido, y refiriéndonos en partieular al fe
némeno del subdesarrollo, cuando en una investigacién se hace
referencia a loé "pafses pobres" se estd tomando en cuenta co
mo factor primordial del subdesarrollo la desigual distribu-~
ci6én del ingreso, tanto internacional como nacionalmente y, -
en consecuencia, se postulardn polfticas tendientes a lograr-
su redistribucién. Por otra parte, cuando se adopta el térmi-
no “"pafis subdesarrollado", se concibe a tal fen6meno como un-
proceso histérico en el que se revela una situacién estructu-
£a1 e institucional determinada. Existen también otros auto--
res que prefieren hablar de "pafses en vias de desarrollo" ha

ciendo referencia a las posibilidades de aprovechar el poten-



cial productivo de cada nacién subdesarrollada. Al hablar de-
"pafses dependientes" la preocupacién principal se centra so-
bre el tipo de relaciones econfmicas, tecnolbégicas y polfti--
cas entre pafises desarrollados y subdesarrollados. Finalmente,
cuando se prefiere dar importancia al aspecto industrial de -
un pais, se da obvia importancia a la industrializacibén como-
el elemento o factor clave sobre el que se ha de actuar para-
"alecanzar” un grado avanzado de desarrollo. Las diversas con-
notaciones con que se ha definido a éste fen6meno revelan su-
extremada complejidad, por lo que O. Sunkel propuso una defi-
nicién muy abierta del mismo al considerarlo como "...ese con -
junto complejo e interrelacionado de fen6menos que se tradu--
cen y expresan en desigualdades flagrantes de riqueza y de po
breza, en estancamiento, en retraso respecto de otros paises,
en potencialidadea productivas desaprovechadas, en dependen--
cia econ6mica, cultural, polftica y tecnolégica".l/

Por su parte, el fenbmeno del desarrollo también ha-
sido objeto de estudio por parte de un gran nGmero de investi
gadores pertenecientes a las mds variadas corrientes del pen-
samiento econémico; dentro del conjunto de investigaciones --

realizadas y de las teorias postuladas por estos investigado-

1/ 0. Sunkel y P. Paz "El Subdesarrollo Latinoamericano y la
Teorfa del Desarrollo” Siglo XXI Editores p. 15
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res, se destacan el considerarlo como un proceso que puede =--
ser cuantificado en términos de renta por habitante y de pro-~
ducto bruto; el considerarlo como un proceso secuencial de -~
etapas; y, por Gltimo, la de gquienes lo consideran como un ==
proceso deliberado de cambio social que persigue como finali-
dad Gltima, la igualacién de las oportunidades sociales, polf
ticas y econfémicas, tanto en el plano nacional como en rela--
cién con otras sociedades. Son estos tres anilisis los que en
la actualidad dominan el debate intelectual respecto al desa-
rrollo. Cada uno de ellos es resultante del marco cultural en
el cual surge y, por ende, difiere ideolégica y metodolégica-
mente en su forma de analizar a este fenfmeno, respecto de --
los otros.

De esta forma, el 6rden econmico surgido a rafz de-
la Segunda Guerra Mundial, estaba basado en los principios --
mds estrictos del libre cambismo econbmico, y en una primera-
etapa la teorfa econfmica, siguiendo un enfoque deductivo, se
utiliz6 para comprender los problemas del subdesarrollo, con-
templando a é&ste como si se tratase de un pais desarrollado.-
En la situaci6n deprésiva en que esta corriente surgié, la po
litica econémica se orientd escencialmente en dos sentidos: -
(i) fortalecimiento y diversificacién selectiva de la inver--

8ién, y (ii) una polftica de dinero barato (créditos con bajo
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tipo de interés). Asf, ésta teorfa se orient6 hacia la deter-
minacién del crecimiento del ingreso via la inversién, hacia-
la ocupacién plena de los recursos y hacia el equilibrio dind
mico de los mercados (andlisis keynesiano, Harrod y Domar, --
ete.).

El desarrollo de la teorfa econ6mica, ligado a la --
evolucién hist6rica de las sociedades, profundiza posterior--
mente en los problemas del subdesarrollo, utilizando en este-
nuevo perfodo el método inductivo. Ahora el andlisis, que - -
constituye un notable avance en relaci6én al anterior, se rea-
liza partiendo de un problema concreto del subdesarrollo, al-
rededor del cual se elaboran variadas teorfas que, a la vez -
que postulan soluciones para la superacién del problema, tra-
tan de explicar la correspondiente etapa por la cual atravie-
sa el subdesarrollo (Nurkse, Lewis, Rosentein, Nelson, etc.).

El Gltimo de estos andlisis es, desde mi punto de --
vista, el mds completo pues considera las vinculaciones econd
micas, sociale;._politicas y culturales, tanto nacional como-
internacionalmente. Esta corriente postula gue "...el subdesa
rrollo es parte del proceso histérico global de desarrollo, -
que tanto el subdesarrollo como el desarrollo son dos caras -
de un mismo proceso histéricamente universal; que ambos proce

sos son histéricamente simultdneos; que estdn vinculados fun-



cionalmente,... y que su expresién geogrdfica concreta se ob-
‘'serva en dos grandes dualismos: por una parte, la divisién -~
del mundo entre los estados nacionales industriales, avanza--
dos, desarrollados, "centros", y los estados nacionales subde
sarrollados, atrasados, pobres, periféricos, dependientes: y-
por la otra, la divisién dentro de los estados nacionales en-
dreas, grupos sociales y actividades avanzadas y modernas y -
en dreas, grupos y actividades atrasadas, primitivas y depen-

dientes". 2/
1.2, EL INTERCAMBIO MUNDIAL Y EL SUBDESARROLLO

La teorfa del comercio internacional, que se encarga
de estudiar el intercambio entre las naciones, constituye una
faceta del fenSmeno a grandes rasgos descrito en la seccién -
precedente, y al igual que &quel, su surgimiento y divulga- -
cién se encuentra en estrecha vinculacién con la evolucibn --
higtérica de las sociedades, evolucién que le ha ido impri- -
miendo las connctaciones ideolégicas correspondientes.

De esta manera, podemos notar que los primeros inten
tos de explicacibn de las relaciones comerciales externas sur

gen alrededor de los siglos XVI y XVIII, con la doctrina mer-~

2/ Sunkel y Paz, op. cit., p. 37
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cantilista. En &sta, el objetivo central era el logro de las ma
yores ventajas posibles para cada pafs a costa de los demds; -~
ventajas gque se median por la cantidad de metal precioso que ca
da nacién pudiera obtener. Al efecto propugnaban por el libre--
cambio interno y la proteccién del sector externo a fin de impe
dir la salida de metales preciosos.

Posgteriormente, la expansién del capitalismo indus- --
trial sent6 las bases sobre las cuales la teorfa cldsica (sobre
todo con A. Smith y D. Ricardo) refut6é el enfoque de la teorfa~-
comercial mercantilista. Los economistas clidsicos elaboraron la
teorfia de las "ventajas comparativas" que, a grosso modo, esta-
blecfa que cada pais deberfa especializarse en la prodqcci6n de
aquellas mercancfas para las que cada uno tuviera mayores venta
jas tanto naturales como adquiridas, lo cual garantizaba que to
das las mercancias fuesen comercializadas siempre por su valor-
mds bajo en el mercado intérnacional. A diferencia de la teorfa
mercantilista, la teorfa cld&sica propugné por una polftica de -
libre-cambio entre naciones, similar a la gue se segufa en el -
interior de cada naci6én, para que al igual gue en la especiali-
zacibén interna, se aumentase la produccién mediante la reduc- -
cibn de los costos y el aumento de la productividad del trabajo,
aumentdndose la riqueza. David Ricardo perfeccioné la teorfa de

los costos comparativos; para €1 cada nacién deberfia especiali-
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zarse en las lfneas de produccién de mercancias en las cuales
obtuviera las mayores ventajas relativas; consideraba que, de
no cumplirse el supuesto de libre cambio entre naciones, la -
especializacién continua en cada nacién conducirfa inevitable
mente a un déficit permanente de la balanza comercial y, en -
consecuencia, al tratar de restaurar el equilibrio, se origi-
narfa una‘situacién de deflaci6n; situacién contraria a la =--
que se darfia en las naciones donde la balanza comercial fuera
superavitaria.

Sin embargo, la teorfa de ias "ventajas comparati- -
vag" condujo a una especializacién tal que obligé a su refor-
mulacién con la finalidad de que algunas naciones pudieran ob
tener ventajas comparativas adquiridas (industrializarse) en-
algunas lineas de produccién protegiendo el mercado interno -
de ciertos productos, con lo que la polftica proteccionista -
fue incorporada a la teorfa del comercio internacional. Es en
esta época cuando naciones tales como E.E.U.U., PFrancia, Ale-
mania, etc., siguiendo la polfitica proteccionista establecen-
zonas de influencia entre las cuales la teorfa de las venta--
jas comparativas no funcionaba, sin embargo, al interior de -

cada zona ésta teorfa siguié vigente, lo que ocasioné que en-
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la "periferia" 3 / el sector externo se desarrollara a base de
ventajas naturales apoyado por el capital proveniente de la -
metrépoli, mientras gue el resto de las actividades econémi--
cas no ligadas a este sector se estancaban dando lugar al fe-
némeno de dualidad que caracteriza a las economfas de los paf
ses subdesarrollados.

Si bien la teorfa de las ventajas comparativas esta-
blecfa que el libre-cambio y la especializaci6én deberfan nece
sariamente traducirse en beneficios para todas las naciones, -
la experiencia hist6rica se encargdé de negar tal afirmacién, -
pues a la luz de dicha experiencia se comprobd (tesis Pre- --
bisch-Singer) que en el largo plazo, existe una tendencia al-
deterioro en los términos de intercambio para los paises que-
exportan alimentos y materias primas (subdesarrollados), lo -
que dibé lugar a la teorfa del intercambio desigual por parte-
de la corriente marxista del pensamiento econémico, a princi-
pios de los sesentas.

_ Arghiri Emmanuel es el primero en abordar este pro--

3/ En el pregente trabajo se utilizan como sin6nimos los --
conceptos que hacen referencia a las naciones subdesarrg
lladas (periféricas, dependientes, atrasadas, etc.) por-
un lado, y de los Jue hacen referencia a las naciones de
sarrolladas (centros, industriales, avanzadas, etc.} por
el otro, aun y cuando en sentido estricto tales concep--
tos son difecentes.
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blema en su conjunto, manejando el instrumental marxista, en-
el que se tiene como condiciones del modo de producciébn capi-
talista a nivel mundial, la existencia de un mercado interna-
cional de mercancfas y la movilidad internacional del capital.
Con base en esto Emmanuel desarrolla su teorfa del intercam--
bio desigual utilizando los modelos de transformacién de los-
valores en precios de produccién4/. Sin embargo, si bien es~
ta formulacién permitié dar al concepto un contenido cientifL
co, no resultd prdctica pues no tomé en cuenta los insumos ni
las mercancfas consumidas por la fuerza de trabajo y que, en-
escencia, constituyen el salario real de la misma. Al despla-
za;:ae a un plano mas‘aparente Sraffa, da al andlisis un cardc
ter mds prdctico sin abandonar las conclusiones escenciales -
de Marx: "...que el sistema de los precios relativos y la ta-
sa media del beneficio estdn determinadas por el nivel del sa
lario real" 5 /; dicho andlisis permite concluir que la dife--
rencia de salarios entre los paises generalmente fomenta una-
especializacién y un sistema de precios internacionales gque -
ahondan y perpetuan tal diferencia.

En este sentido, suponiendo la existencia de una di-

4/ Para una exposiciédn amplia y detallada ver: E. Emmanuel-~
"El Intercambio Desigual'. Siglo XXI Editores, 1973.

5/ Samir Amin: "El Desarrollo Desigual". Ed. Fontanella, --
p. 154,
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visi6én internacional del trabajo relativamente rigida (que 8§
lo se cumple en el caso de productos cuya oferta depeﬂde de ~
recursos naturales relativamente escasos), existe una tenden-
cia a la superinversién en el sector de exportacifn de los -~
paises subdesarrollados, que se refuerza en la medida en que~
se amplia la diferencia entre los salarios pagados en estos -
palses y los que se pagan en los paises altamente industriali
zados; de tal suerte que los flujos de capital entre naciones
tienden a igualar la tasa de ganmancia mediante la variacién -
de los precios de las mercancias que tienden a la baja en los
paises de salario en deécenso, y a la alza en los pafises de =~
saiario en ascenso (desarrollados), por lo que la tasa de ex-
plotacién es mucho mids elevada en los primeros que en los se-
gundos.

Conforme a ésta filtima teorfa, mientras que la cons-
tante innovacién tecnol6gica s6lo se de entre las naciones de
sarrolladas y mientras gue la diferencia entre salarios conti
nGe amplidndose, seguird persistiendo unma continua tendencia-
.al deterioro de los términos de intercambio, lo mismo que una
transformacién constante de la divisién internacional del tra

bajo.
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1.3, INGRESO NACIOMAL, OFERTA MONETARIA Y CUENTA CORRIENTE

En esta seccién se esbozarad brevemente la relacién -
existente entre el sector interno y el externo de una econo--
mfa, destacando la interaccién entre el Ingreso Nacional y la
Balanza de Pagos.

En una econom{a abierta al flujo comercial interna
cional, el Ingreso Nacional puede ser expresado contablemente

como:

C+I+G+ (XM) veveeevennnsnseas (1)

o]
]

donde: Y = Ingreso Nacional

C = Consumo Privado Total

I = Inversién Privada Total

G = Gasto P(blico en consumo de inversi6n
X-M = Saldo de la Balanza de Pagos en Cuenta

Corriente

Por otra parte, recordando que el Producto Nacional~

Bruto se define contablemente como:

PNB

it

C+ S+ T+ D oeeeasesnsssnanenaes (ii)

donde: PNB = Consumo Producto Nacional Bruto

C ‘Consumo Privado Total



S = Ahorro
. T = Impuestos
D. = Depreciacibn

Ahora bien, si restamos del PNB la depreciacibn (D),
obtendremos el Producto Nacional Neto (PNN) gue por defini --

cibén es igual al Ingreso Nacional, de tal forma que:
PNN = PNB = D = Y 4tivavncnnnssnnsscnenssa(ill)

en consecuencia de (iii) podemos obtener:

C+S+T=PNN=Y=C+1I+G+ (X-M) 6§ bien

Y=C+I+G+X

C+S8S+T+M = PNN
y cancelando factor comfin, resulta:

SH+HT +M =T +G +X teeveenoeesocsoasaasl(iv)

6 también (S=I) + (T-G) = (K=M) .eieevtrsvscecnrcacnosnassi{V)

En la igualdad (iv) se muestran, en el primgr miem=--
bro las fuerzas o variables que frenan la expansifn del Ingre
so Nacional, como son: el Ahorro (S), los Impuestos (T) y las
Importaciones (M); mientras que en el segundo miembro se in--
dican las variables econémicas que impulsan la expansién del-
mismo, a sabex: la Inversibn (I), el Gasto PGblico (G) y las-

Exportaciones (X).

La igualdad (v) muestra, por otra parte, que el d&fi
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cit en Cuenta Corriente (X-M), es igual a la brecha Ahorro-In
versién (S-I) mds el Déficit Gubernamental., De ésta misma - -
igualdad podemos deducir que, el Déficit en Cuenta Corriente-
(X£ M) deberd ser financiado con un exceso del Ahorro sobre la
Inversibn (S3I), con un decremento del Déficit Gubernamental
(T<G), o bién, con importaciones de capital6 /. Si X = M pe~-
ro S>I 6 T>G, se producirid un aumento en las importaciones,
una disminucién en las exportaciones 6 un aumento del Ahorro-
o de los Impuestos, hasta que el nivel de éstas variables se-
iguale con el nivel de la Inversién y el Gasto Phblico.

Si suponemos que S = I y T = G, las exportaciones se
rén las que aumenten el Ingreso y, a su vez, la expansién de-
éste incrementard las Importaciones. En consecuencia, la rela
cién entre el Ingreso Nacional ylla Cuenta Corriente se dan -
sobre la base de los efectos que ejercen las Exportaciones 8o
bre las variaciones del Ingreso y los que éstas variaciones -
tienen sobre el comportamiento de las Importaciones, dado que
"...lLas exportaciones aumentan los ingresos del pais gue las-
efectGa a la vez que significan reduccibén de la oferta de sus
satisfactores producidos. Las importaciones, por el contra- -

rio, disminuyen el ingreso a cambio de incrementar la oferta-

6/ Ver M., Kalecky. "Teorfia de la Dindmica Economica". F.C.E.
p. 29-50.
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de bienes y servicios". 7/

Por esto mismo es que, en teorfa, las Exportaciones~
dependen del nivel de precios internos (P} y del tipo de cam-
bio (TC), pues una elevacibén en ambas variab;es elevard el --
precio externo de los bienes nacionales dis;rlinuyendo las ex--

portaciénes, asi:
X=X (P,TC); ax/ ap , ax/adrc L 0

por su parte, las importaciones dependerdn del nivel del In--
greso (Y) del tipo de cambio (TC) y del nivel de precios in--
ternos (P). El incremento en é&stas tres variables propiciard-

una elevacién en las importaciones, por lo que:
M= MY, P, TC);: JM/ Y, dM/ 4P, JM/ dTC DO

Existen diversas medidas de politica econbmica para-
disminuir el déficit en Cuenta Corriente que, sin embargo, --
gson de di{ficil aplicaci6n si se desea tener un crecimiento -~
gostenido del Ingreso. Generalmente, se tiene que elegir en--
tre ambos objetivos al seleccionar una cierta polftica pues, -

por una parte, para los paises subdesarrollados, la demanda -

7/ Ricardo Torres Gaytdn, "Teorfa del Comercio Internacio- -
nal". Siglo XXI Editores, p. 378.
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externa de sus productos registra una tendencia decreclente -
en relac16n al Ingreso y, por otra parte;: el crecimiento de -

éste exige camblos en ‘la estructura eco 6m1ca que requleren -

de una expansién de la Inversién por enc1ma del Ahorro (lo -
que se traduce inicialmente en el'p;ecimientq de las Importa-
ciones), lo que ocasionard una ampiiaﬁién en el Déficit en --
Cuenta Corriente. Esta misma situaclénpropicia(;ueerx1os pafi-
ses subdesarrollados, el tipo de cambio constituya un valioso
instrumento de politica econbémica, cuyo manejo veremos poste-
riormente.

Por otra parte, para analizar las relaciones gue se-
establecen entre la Balanza de Pagos y los movimientos de la-
Oferta Monetaria, es necesario considerar la Cuenta de Capi--
tal. En ésta todas las operaciones gque se realizan tienen co-
mo contrapartida un movimiento gue se realiza a futuro, o - ~
bien, que es resultado de una operaci6n pasada. Tales opera--
ciones, dadas sus caracterfisticas, tienen un impacto coatra--
rio al de las operaciones en Cuenta Corriente, sobre el Circu
lante, el Ingreso, y el Tipo de Cambio, "...la exportacién de
capital se registra en la Balanza de Capitales como un débito
y la importacién como un crédito, mientras Jue el movimiento-
de mercancias y servicios se registra a la inversa... Por lo-

antes expuesto, los ingresos por la importacién de capital y-
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de la exportacién de bienes y servicios se suman a la oferta-
de divisas en el mercado de cambios del pafs en cuestifén e in
versamente, la exportaci6én de capital y la importacién de bie
nes y servicios se suman a la demanda de divisas en dicho mer
cado". 8/
Ahora bien, si se define contablemente esta cuenta -~
como :
F = kp + KG + IED
donde: F = Saldo de la Balanza en Cuenta de Capital
kp = Entradas netas de capital privado, que a
su vez se definen como el exceso de prés
tamos sobre dep6sitos por nacionales en-
el sistema bancario: P-D
XG = Entradas netas de capital gubernamental-
que constituyen aguella parte de la deu~
da p@blica que no es cubierta por el cré
dito interno: G-T- ACD
IED = Inversién Extranjera Directa
y definiendo el saldo de la Balanza de Pagos igual a las va--
riaciones de la Reserva de la Banca Central, tenemos:

(X-M) + kp + KG + IED = AR

8 / R. Torres Gaytdn; op. cit., p. 212,
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y dado que las variaciones de la Base Monetaria gon iguales a
las variacipnes_dé;ié'Reéepva (ZSR) mds los cambios en el cré
dito'intg;ho (l}¢bi;‘la igﬁ§idad anterior se puede reescribir
comé;_:“‘ i =

(X-M) + kp + (G-T) + IED = AH ...vceevneee.. (Vi)

donde: AH = Variaciones de la Base Monetaria

Como podemos observar, la igualdad anterior contiene
alguna informacifén que también aparece en la igualdad (v), sé
lo que en la identidad (vi) se hace explicito el mecanismo de
correccién monetaria. De esta forma, si suponemos un creci- -
miento nulo de la base monetaria (H), para lograr un cierto -
nivel de precios entonces, al aumentar las exportaciones debe
rd de reducirse el déficit gubernamental, incrementarse los -
dep6sitos privados bancarios (kp), descender la inversif6n ex-
tranjera directa (IED) &6 bien, incrementar los pagos por ser-
vicios de la deuda externa, con la finalidad de que no se re-
duzca ni se incremente la base monetaria. El crecimiento de -
la oferta monetaria (producido por uma acumulacién de reser--
vas internacionales), podrfa elevar %os precios internos y ba
jar el tipo de cambio, lo que acrecentarfia el Déficit en Cuen
ta Corriente al aumentar lossprecios de los productos exporta
dos.

El superdvit de la Balanza da Pagos & el incremento-
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en las Reservas Internacionales, significa a su vez, que exisg
te un incremento de lag reservas no prestadas, expandiendo la
oferta monetaria:
AM =B/ h + z(l=h)....eoeeeeas (Vii)
donde:* AM = Incremento de la Oferta Monetaria

B = Saldo de la Balanza de Pagos

h = % de M en Billetes y Monedas en poder-
del pGblico
z = Encaje legal

sin embargo, este superdvit al expandir la oferta monetaria y
elevar los precios se elimina a si mismo pues "...un superd--
vit aumenta la oferta monetaria, expandiendo la demanda, el -
producto y las importaciones, bajando la tasa de interés (r),
lo cual incrementa la salida neta de capital (P). Un déficit-
contrae la oferta monetaria con resultados exactamente contra
rios" 9/, lo que sucede en un sistema de tipo de cambio fijo.

En teorfa las salidas (o entradas) netas de capital-
(F) dependerdn (cuando los niveles de las tasas de interés --
son dadas) de la tasa de interés interna (r):

F=F (r): FFLOo

Lo que significa que cuando r sube, las salidas netas de ca-
pital  (F) disminuyen. Con base en esto se puede expresar el -

saldo de la Balanza de Pagos, de acuerdo a los mecanismos Jue
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hacen variar sus componentes como:
B=X (P, TC) - M (Y, P, TC) - F (r) en superdvit
B=X (P, TC) - M (Y, P, TC) + F (r) en déficit
En la primera de estas expresiones, al aumentar el Ingreso, -
ge reducen las exportaciones {(aumentando las importaciones) -
por lo que F deberd disminuir mediante el aumento de la tasa-

de interés.
1.4, LOS DESEQUILIBRIOS EN LA BALANZA DE PAGOS

De acuerdo con R.T. Gaytdn, los principales desequi=-
iibrios que se presentan en la Balanza de Pagos de variadas -
naciones del mundo, pueden ser clasificados en dos clases - -

principales, a saber:

(a) Deseguilibrios Estructurales. Son aquellos cuyo-

origen se encuentra en la misma estructura econémica por lo -
que, para su correccién, se deben de adoptar medidas radica--
les cuyos efectos s6lo se advierten a largo plazo. A su vez, -~
estos desequilibrios pueden subdividirse en: (i) desequili- -~
brios estructurales a nivel mundial; (ii) desequilibrios es--~
tructurales de paises subdesarrollados 6 al nivel de los fac-

tores.

9 / William H. Branson. "Teorfa y Politica Macroecon6mica" --
F.C.E., p. 427.
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(b) Deseguilibrios no Egtructurales. Este tipo de de
gsequilibrios son una consecuencia de los desequilibrios es- -
tructurales y pueden ser eliminados o corregidos a corto pla-~
zo; los desequilibrios no estructurales mis usuales son: - --
(i) el Estructural de la Balanza de Pagos; (ii) el cfclico; -
(iii) el financiero de la Balanza de Pagos y (iv) el estacio-
nal y los circunstanciales.

Refiriéndose md&s concretamente a la Balanza de Pagos,
los desequilibrios pueden clasificarse en tres tipos distin--

tos:

(a) El Desequilibrio Contable. Se refiere bdsicamen-

te a la nivelacién de la Balanza de Pagos desde un punto de -
vigsta estrictamente contable, dado que toda Balanza de Pagos-
se rige por una ecuacién de definicién; naturalmente el egqui-
librio s6lo se logra en términos numéricos, de una manera glo
bal quedando las balanzas parciales gue conforman la Balanza-

en desequilibrio.

(b) El Deseguilibrio Financiero. Existe un desequili
brio financiero cuando las operaciones gue reqguieren un pagn-
exceden a las que producen ingresos.

(c) El Deseguilibrio Econ6mico. Este tipo da desequi

librio se manifiesta cuando una nacién gasta sus existencias-

de oro y divisas en el exterior, 6 bien, cuando sostiene un -
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determinado nivel de gasto con un creciente endeudamiento y -

una elevada recepci6én de inversién extranjera directa.
Naturalmente los desequilisrios en la Balanza de Pa-

gos son producto de diversas causas, mismas que pueden ser ~-

agrupadas de la ‘siguiente forma:

(a) Causas Generales y Bdsicas., Este tipo de causas-
originan los desequilibrios que se presentan en todas las na~
ciones del mundo, pues poseen marcadas caracteristicas hist6-
ricas, asf{ su clasificaci6én es la siguiente: (i) las crisis =
de la economfa capitalista; (ii) el desarrollo desigual del -
mundo; (iii) la elevada capacidad productiva de algunas nacig
nes que fomenta el predominio monop6lico de sus empresas resg-
pecto al intercambio internacional; (iv) el proceso inflacio--
nario, sobre todo en los paises periféricos,

(b) causas Especificas. Por lo general este tipo de-
causas dependen de las caracteristicas especfficas del pais ~
en el cual se originan los desequilibrios; estas causas pue--
den ser clasificadas en: (i) Circunstanciales; (ii) Moneta- -
rias; (iii) BEstructurales de la Balanza, mismas que tienen lu
gar por la pérdida de ingresos en divisas y, (iv) Ciclicas o~

Coyunturales, debidas a cambios en la demanda internacional.

Los desequilibrios en la Balanza de Pagos se pueden-
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contrarrestar mediante variados mecanismos, sin embargo, la -
puesta en préctica de uno 6 mids de ellos, en forma simultédnea,
depende entre otras cosas del origen y tipo de desequilibrio-
y de las condiciones y caracterfsticas del pafs que los ponga
en préctica.

Las politicas econ6micas que se pueden implementar -
para contrarrestar o eliminar los desequilibrios en la Balan-
za de Pagos, pueden clasificarse, de una manera general en dos

grupos, a saber:

(a) Medidas Correctivas: Estas se aplican, por regla

general, cuando el tipo de desequilibrio que se pretende co--
rregir es atacado en sus causas. De esta forma las principa-~-
les medidas correctivas son: (i) La deflacién que se realiza-
a través de restficciones de la demanda interna, disminuyendo
el ingreso con la finalidad de elevar las exportaciones, dis-
minuyendo al mismo tiempo las importaciones y/o se verifique-
una reduccién en los precios internos que haga que las mercan
cias nacionales sean mds competitivas a nivel internacional;-
sin embargo, estas medidas tienen efectos negativos sobre el-
empleo y los salarios; (ii) La devaluacién,- Con esta medida-
se pretenden frenar las compras al exterior, estimular las ~-
ventas o atraer hacia el pafs la inversién extranjera; al - =

aplicar esta medida se supone que se producirdn dos efectos:-
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aumentar las exportaciones y disminuir las importaciones, ya-
que las primeras se abaratardn y las segundas se encarecerdn;
sin embargo, este resultado no siempre se consigue, por lo --
que deben considerarse, al aplicarla, las respectivas elasti-

cidades10 /; (iii) El _endeudamiento.- Esta politica no afecta

al empleo ni a los niveles de vida y permite corregir el desg
quilibrio sin afectar tampoco al tipo de cambio, sin embargo,
la excesiva imporﬁacién de capital puede ocasionar graves al-
teraciones si no es administrada correctamente.

(b) Medidas Compensatorias: Este tipo de medidas son

aplicadas s6lo cuando se trata de eliminar los efectos del de
sequilibrio, sin preocuparse por su origen; se pueden clasifi

car en dos grandes grupos: (i) Lasg d@ cardcter financiero; =--

(ii) Las de cardcter comercial. Algunas de las mds importan--
tes y_utilizadas en ambos grupos son las siguientes: (i) La -
utilizacién de las reservas de oro y divisas; (ii) Los movi--
mientos favorables de capital a corto plazo; (iii) El incre--
mento en los aranceles; (iv) La alteraci6n del gasto pGblico,
acompafiado de un incremento en los impuestos; (v) Las restric

ciones crediticias; (vi) Los controles de cambio; (vii) Los -

10/ En términos generales la elasticidad es el cambio por--
centual que experimenta una variable Y (endogena) ante-
cambios porcentuales de una variable exongena X
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aestimulos a la exportacién.
1.5. EL AJUSTE DE LA BALANZA DE PAGOS

De acuerdo con la teorfa del comercio internacional,
existen s6lo dos mecanismos a través de los cuales se puede -
ajustar el desequilibrio de la Balanza de Pagos. El primero -
de ellos fue ampliamente difundido por las escuelas cldsica, -
neocldsica y del equilibrio; el enfogue de é&stas escuelas es-
taba orientado hacia los precios, enfoque en el que los meca=~
nismos de salarios, tasa de interés y los movimientos de oro-
entre las naciones, tenfan una importancia hdsica. El segundo
mecanismo se enfocé preferentemente hacia el ingreso, enfogue
que se inicid a partir de J. M. Keynes y en el que se elaboré
toda una teorfa y polftica de la actividad econbmica y el - -
ajuste de la Balanza de Pagos, destacdndose el comportamiento
del Ingreso, el tipo de cambio y la elasticidad de las impor-
taciones y las exportaciones como los elementos predominantes.

.Sin embargo, desde el punto de vista de los sistemas
monetarios, existen cuatro mecanismos asociados a cada uno de
ellos, para determinar el equilibrio en el corto plazo, a sa-

ber:

(a) Las variaciones del ingreso asgociadas al patrén-

oro. - Conforme a la teorfa del ajuste en el mecanismo del pa-
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trén oro, s6lo existen tres medidas fundamentales para lograr
el ajuste de la Balanza en el corto plazo, que pueden ser su-
cintamente expresadas, de la siguiente forma: (i) La utiliza-
cibébn de la reserva monetaria; (ii) El endeudamiento externo;-
(iii) Las variaciones de la tasa de interés. Normalmente esta
politica se utilizaba con un tipo de cambio fijo, lo que oca-
sionaba (en la nacifn que la ponfa en préctica), una seria si
tuaci6bn deflacionaria.

(b) Devaluacibn asociada al tipo de cambio libremen-

te fluctuante.~ Este tipo de medida se encuentra vinculada --
con el patrén papel en sustituci6n del patrén oro. En ella los
cambios fluctuantes qonstituyen el principal mecanismo de ajug
te cuya secuencia tiene dos interpretaciones: (i) La teorfa -
de la inflacién; en la que el aumento del circulante ocasiona
un aumento de precios gque afecta, en alguna medida, al tipo =~
de cambio; (ii) La Teorfa de la Balanza de Pagos, en la que =~
una variacién del tipo de cambio ocasiona un aumento en los -
precios internos y éste incrementa, a su vez, el circulante.

(c) ElL sistema de cambios flexibles.- En este tipo -

de gistema existe un tipo de cambio fijo y uno variable. Para
el tipo de cambio fijo, la autoridad correspondiente estable-
ce un Fonde de Estabilizacién para su gostenimiento. El ajus-
te se basa en dos procedimientos fundamentales, a saber: ~ --

(i) Si el desequilibrio es ligero, mediante la oferta y deman
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da de divisas se sostiene el tipo de cambios en el mercado in
ternacional de cambios: (ii) Pero si el desequilibrio es bdsi
co o fundamental, el ajuste puede realizarse en dos formas: -
ya sea que la autoridad monetaria fije el nuevo tipo de cam--
bio, 6 bien, que lo deje a la libre accién del mercado. El --
problema bdsico de éste sistema es que, como no responde a un
acuerdo internacional, puede ocasionar repres@lias comercia--
les que repercutan en los niveles de ocupacibn.

(d) El control de cambios.- Este tipo de medida se -

di.ferencia de las anteriores porque en &l se manifiesta la ac
cibébn directa del Estado a través del racionamiento de divisas,
el control del comercio exterior y la fijaci6én de convenios -
de pago bilaterales; asimismo, en el control de cambios, los ti
pos de cambio son variables a voluntad de la autoridad correg
pondiente, s6lo que las variaciones del tipo de cambio no - -
constituyen el principal mecanismo del ajuste. Naturalmente, -
el é&xito 6 fracaso en la aplicacién de esta medida, depende -
bastante de la aplicacién de medidas de politica econbmica -~
comhinadas, sobre todo monetarias y de gasto, que permitan el
logro del equilibrio interno con el externo, a fin de ir pres
cindiendo del control de cambios.

En el mediano plazo los mecanismos de correccién se~
combinan en forma simultdnea, traduciéndose en efectos sobre-

las exportaciones y las importaciones. De esta forma, cuando-
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ge utiliza el tipo de cambio para lograr el ajuste, se afec--
tan los precios internos, con lo que el efecto-ptecio se con-
vierte en factor determinante de dicho ajuste; sin embargo, -
el efecto precio ocasionard un exceso de exportaciones sobre-
las importaciones, lo que se traducird en un incremento del -
ingreso, el que a su vez incidird para que se incrementen las
importaciones, lo que significa que el objetivo de la devalua
ci6én sb6lo se alcanza hasta cierto punto, mismo en el cual se-
tendrd que implementar una polftica basada en el efecto-ingre
s0, en funcién del multiplicador externo y una adecuada polf-
tica de gasto pGblico. 1l /

Dado que el desequilibrio externo significa una dis-
paridad en el poder adquisitivo de la moneda, la autoridad co
rrespondiente puede emplear dos mecanismos para restaurarlo:-~
la deflaci6én y la devaluacién. Si suponemos que la actividad-
econémica nacional estd cercana al pleno empleo se observardn
contfnuos incrementos de nivel de precios e ingreso, por lo -
que las autoridades se verdn obligadas a nivelar la Balanza -
de Pagos, mediante la reduccién del gasto, ya sea por la re--
duccibn en el Ingreso Nacional 6 por forzar el ahorro. "Ya --

sea que la deflacién disminuya la demanda global o quebel go

A1 /ver Ricardo Torres Gaytén: op.cit, p.440
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bierno decida la devaluacién, tendrdn que operar los mecanis-
mos conocidos de los salarios, el empleo y los precios en el-
primer caso, o la accién de una paridad cambiaria mis elevada
en el segundo". 12/

De lo expuesto anteriormente se puede deducir que el
éxito o fracaso.de la polftica de ajuste depende no s6lo de -
las caracteristicas especfificas y generales del desequilibrio,
sino también de la adecuada combinacién del efecto-precio y -
del efecto~ingreso, a través de las propensiones, elasticida-
des o multiplicadores, pues esta combinacién asegura un ade--
cuado equilibrio de corto plazo que para que se sostenga y =--
traduzca en equilibrio de mediano plazo, se hace necesario --
que la expansién del ingreso se constituya en consecuencia --
del proceso, a fin de que el gasto sea anterior al producto -
que internamente se genere. Para que esto se cumpla cabalmen-
‘te, los paises subdesarrollados, como el nuestro, deben por -
fuerza recurrir a la disminuci6n en la tasa de crecimiento o-

bien al endeudamiento externo sostenido y suficiente.

12 / Ricardo Torres Gaytdn; op., cit. p. 441,



II
EL CRECIMIENTO ECONOMICO NACIONAL

ANTECEDENTES

2.1, INGRESO NACIONAL Y SECTOR EXTERNO

El proceso de industrializaci6én latinoamericano se -
ha realizado a través de diversas etapas y en estrecha concor
dancia, l6gicamente, con el desarrollo del sistema capitalis-
ta en conjunto, A partir de la crisis del 29 y de la Segunda-
Guerra Mundial, se inicia en Latinoamérica el proceso de cre-
cimiento conocido como "sustitucién de importaciones" 6 de --
"crecimiento hacia adentro", en el que la demanda interna di-
namiza al gector industrial que ahora se orienta hacia la -~ -
creacién de bienes queé no pueden ser obtenidos por importa- -
cibén, debido a la contraccién del comercio internacional.

El desarrollo industrial mexicano se enmarca en las-
caracteristicas generales del proceso sustitutivo de importa-
ciones presentando, desde luego, particularidades especificas.
El papel del sector externo en el nuevo modelo cobré una gran
importancia, sobre todo durante el perfodo que se conoce como
el "desarrollo estabilizador", segln se puede desprender de -
los diversos estudios al respecto. Conformea la versién ofi--

cial, durante el perfodo del desarrollo estabilizador el pa--
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pel del sector externo estuvo caracterizado por la decisién -
de no devaluar (estabilidad de la balanza de pagos) y por el-
uso del crédito externo para complementar los recursos prove-
nientes de las exportaciones,

Sin embargo, el papel asignado al sector externo no-
fue cabalmente cumplido pues, si bien es cierto que las impor
taciones descendieron (lo que permitié sostener el mismo ni--
~vel de crecimiento con una tasa menor de ingreso por divisas-
en cuenta corriente), no es menos cierto que los ingresos por
exportaciones resultaron insuficientes, por lo que se tuvo --
que recurrir al financiamiento externo, en grado tal, que los
intereses de la deuda alcanzaron una gran relevancia en los -
egresos en cuenta de capital, lo que aunado al incremento de-
la inversi6n extranjera, propicié6 un sensible descenso en la-
disponibilidad de divisas.

El lento crecimiento de las exportaciones mexicanas-
durante este perfodo, en relacibén con el de crecimiento con -
inflacién, fue propiciado por la preponderencia que se otorgb
al sector industrial en detrimento del sector exportador tra-
dicional (el sector agropecuarioc) por un lado, y por la ya --
mencionada contraccién del comercio internacional; naturalmen
te el lento crecimiento de las exportaciones durante &ste pe-

rfodo, afect6 en forma nedativa su participacién relativa en-
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el comportamiento del ingreso nacional, al mismo tiempo que -
se agravaba la desigual distribucién del mismo gracias a la -
politica de bajos salarios y a lasg altas tasas de explotacién
y crecientes volGmenes de ganancia propiciadas por la polfti-
ca industrial proteccionista implementada por el Estado. A su
vez, el comportamiento del ingreso afecté§ sensiblemente el -~
ritmo de crecimiento de las importaciones, ya de suyo dismi--
nuido por la polftica de sustitucién segln lo demuestra el --
coeficiente de elasticidad-ingreso de las importaciones, que-
de 0.667 en el perfodo de crecimiento con inflaci6n (1946- --
1959), pas6 a ser de 0.550 durante el perfodo del desarrollo-
estabilizador (1960-1969).

Por otra parte, la polftica de tipo cambiario fijo ~
implementada por el Estado, sobrevalorando el peso, subsidi6é~
a las importaciones y gravé las exportaciones ahondando el de
sequilibrio externo al que se pretendié6 combatir, y desarro--
llando uno de los principales factores econfmicos que coadyu-
varfan a desembocar la crisis econ6mica de los setentas y los

ochentas.
2.2. EL SECTOR EXTERNO Y LA BRECHA AHORRO-INVERSION

Durante la década de los cincuentas, la inversién se

financiaba inflacionariamente via el ahorro forzoso, mismo --
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que era bisicamente destinado a la adquisicién de terrenos y-
a la acumulacién de inventarios y divisas; posteriormente el-
clima de confianza creado por la polftica del desarrollo esta
bilizador (a través de la aplicacién mds eficiente de los ing
trumentos monetarios y financieros y también gracias al cre--
ciente financiamiento externo para cubrir el déficit guberna-
mental), permitié incrementar con regularidad el ahorro inter
no destindndolo a la formacién de capital fijo directa o indi
rectamente (via el sistema bancario).

De acuerdo con las caracterfisticas de la polftica im
plementada por el Estado, (asignacién de recursos racional, -
politica impositiva y comercial), tratando de lograr la indus
trializacién del pafs, se acrecentaron las necesidades de in-
versién, tanto pGblica como privada, con lo que también se in
crementaron las necesidades de obtener y canalizar priorita--
riamente el ahorro.

Ante estas necesidades, el Estado capt6 recursos, --
tanto internos como externos, por diferentes medios, canalizén
dolos directa e indirectamente hacia las actividades indus- -
triales vfa Nacional Financiera y la Banca Privada 6 mediante
la creacién de obras basicas de infraestructura. Anteriormen-~
te ya se hizo mencién al hecho de que durante el perfodo del-

desarrollo estabilizador, las exportaciones mexicanas de bie-
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nes y servicios tuvieron un sensible descenso, en consecuen--
cia, disminuy6 la captacién de divisas generadas por esas ex-
portaciones por lo que, ante las necesidades crecientes de in
versibn, el Estado opt6 por recurrir a los recursos financie-
ros provenientes del exterior, lo que naturalmente reforz6 y-
dié mayor impulso a la dependencia externa.

La combinaci6én de polfticas conservadoras en materia
fiscal y el financiamiento del Jdéficit pGblico via transferen
cia de ahorros financieros, constituy6 un elemento bd&sico en-
el logro del desarrollo estabilizador, pues permitié atraer -
una tasa creciente de inversifén y ahorro privados. Sin embar-~
govla no'a&ecuacién de las medidas de polftica econbmica con~
forme a las necesidades de crecimiento del pais, tendfa a ge-
nerar el fin de tal patrén de crecimiento.

El proteccionismo implementado por el Estado favore-
ci6é grandemente a las industrias de consumo estimulando al --
mismo tiempo la importacibén de bienes de capital lo cual inci
dibé en la no ampliacién de la capacidad para importar. La in-
suficiencia dindmica de las exportaciones, aunada a la cre- -
ciente tendencia para utilizar recursos del exterior, propi--
cif, como ya se mencion6, una mayor dependencia externa acre-
centada por la inversién extranjera directa, importadora de -

tecnologias altamente especializadas y desplazadoras de mano-
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de obra, lo que, en el contexto de, nuestro pafs, agravé la -
concentracibén del ingreso; el desarrollo del sistema finan--
ciero propiciado por el Estado al eximir de impuestos las ga
nancias de los valores de renta fija, y al permitir una li--
quidez casi .absoluta en los pasivos no monetarios, como un -
mecanismo para financiar el gasto del Estado, hizo mds depen
diente al mismo y a la inversién del sistema financiero, lo-
cual subordiné la politica.econémica a los objetivos y nece-
sidades de la inversibn privada, procurando sostener el equi
librio interno y externo a cualquier precio. Todos estos ele
mentos, y su concatenacién, redundaron en la crisis mds pro-

funda del capitalismo en nuestro pais,
2.3. PETROLEO Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Dentro del conjunto de industrias extractivas nacio
nales, la industria del petréleo es una de las mds importan-
tes, pues constituye un factor bidsico en el desarrollo econ§
mico de cualquier pafs, La expropiacién petrolera se signifi
ca por ser uno de los principales antecedentes del proceso -
de industrializacién del pais ya que represent6 una sensible
alteracifén en la toma de decisiones respecto a la inversién-
y 2 la politica de crecimiento industrial, orientdndose a la

satisfaccién del mercado interno y lig&ndose mis estrechamepn
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te al comportamiento de la economfia en el largo plazo.

La alteracién en la compoasicién de la demanda inter-
na favorecié el desarrollo industrial y su cambio estructural
Yy, consecuentemente, favoreci6 el crecimiento de la industria
petrolera; sin embargo, la relacién entre el desarrollo de -~
las demds actividades econfmicas y el petréleo no ha sido - -
congtante pues, segGn lo demuestran las cifras de crecimiento
de la industria petrolera, &sta ha tenido una desigual evolu-
cibén por la influencia de factores tanto internos como exter-
nos.

A partir de la nacionalizacién y durante el gobierno
de Cérdenas, los conflictos entre las compafifas extranjeéas -
privadas y esta administracién ligada al reciente sindicato -
petrolero ocasion6é que durante este perfodo tal industria se-
viera severamente contrafda por los actos de sabotaje que im-
plantaron los dirigentes empresariales; al boicot interno - -
(ocultamiento de planos, de las medidas para mantener el fun-
cionamiento de la industria, etc.) se agregd el boicot exter-
no, mismo que se manifestdé6 mds claramente durante el perfodo-
de Avila Camacho, boicot ejercido sobre todo por Inglaterra y
Estados Unidos, sahboteando las ventas al exterior e impidien-
do el refaccionamiento de esta industria. Gracias al aumento-

de precios en los productos derivados del petréleo en los pri
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meros afios del gobierno de Miguel Alemin, se pudo articular -
una polftica tendiente a lograr la plena recuperacién de esta
industria mediante la aceptacién de compafifas privadas tanto-
nacionales como extranjeras, en las tareas de exploraci6n y =
perforacibn.

Sin embargo, pese a los obstdculos generados ante la
nacionalizacién, la industria petrolera continué siendo un --
elemento fundamental en el proceso de acumulacién capitalista
pues la misma estructura capitalista nacional “retom&" a este
sector constituyéndolo (como sucede hasta la fecha) en un fag
tor b&sico que permite lograr altas tasas de acumulacifn.

Es a través del consumo y los precios de hidrocarbu~-
ros destinados al resto de las actividades (sobre todo a la -
industria y al transporte) como se logr6 obtener tales tasas-
de acumulacién., En términos generales se puede afirmar que pa
ra lograr la industrializaci6én del pafs, el Estado se apoy6 -
preponderantemente en el sector de energéticos, sector que --
fue paulatina y progresivamente subordinado en beneficio de -
los intereses privados y de manera especial, se le subordiné-
al gran capital asociado estrechamente con las grandes empre-
sas extranjeras. Sin embargo, pese a la orientacién dada a es
ta industria, no puede dejar de considerarse su importancia, -

pues desde su nacionalizacién el requerimiento de cuadros téc
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nicos y los recursos gue genera desempefiarfan un papel funda-
mental en el proceso de industrializacién dal pais, y su im--
portancia actual y futura ha cobrado mayores proporciones, da

da la situacibn actual.



III

ESTRUCTURA DEL MERCADO PETROLERO

3.1. EL MERCADO MUNDIAL DEL PETROLEO

En la década de los setentas, la economia mundial ca
pitalista entr6 en una de las mids graves crisis de su histo--
ria, crisis en la que se enmarca la crisis energética que, a-
partir de 1973, se ha manifestado en toda su extensién y pro-
fundidad.

La cabal comprensién de las causas y repercusiones 6
efectos de la crisis energética y, en especial, de la crisis-
petrolera, s6lo puede ser aprendida mediante un estudio deta-
llado y profundo de las fuerzas politicas y socio-econbémicas-~
que interact@Gan en el marco de la estructura internacional -~
del mercado petrolero. Sin embargo, tal estudio no constituye
el objetivo central de la presente tesis, por lo que en &sta-~
s86lo se seflalardn las caracterfsticas generales del mercado -
internacionai;del crudo, en la medida que su estudio resulta-
imprescindible para la comprensién del funcionamiento de la -
industria petrolera nacional.

La presi6n que, durante la década de los cincuentas,
ejercen los pafses consumidores de petr6leo para propiciar la

baja de loa precios del crudo, constituye un factor fundamen-
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tal para que, en la década posterior, se asocien algunos paf-
ses productores de petr6leo en lo que hoy conocemos como la -
OPEP.

A partir del surgimiento de la OPEP, se conforma un-

"mercado en el que los precios tienden constantemente a subir-

y se generan conflictos entre los intereses particulares de -
las compafifias petroleras internacionales (vg., "las siete her-
manas") y los intereses nacionales de los pafses exportadores.
lLa historia de estos conflictos y la crisis petrolera, estd -
marcada por cuatro fechas y eventos fundamentales, que sefla--
lan un proceso que ha provocado profundos cambios en las rela
ciones de poder entre sus participantes.

La primera de estas fechas corresponde al perfodo ~--
que va de 1946 a 1959, y en ella se destaca el proceso histé-
rico en el que el petréleo sustituye paulatinamente al carbén
como fuente de energfa fundamental, inicidndose la expansién-
de las industrias norteamericanas y la ascensib6n de los Esta-
dos Unidos como centro hegembédnico. Durante este periodo, la -
politica petrolera de las compafifas internacionales estable--
cfa bajos precios, inferiores aGn a los del carbbn, aunada a-
una explotaciébn irracional de los recursns petroleros.

El segundo perfodo se inicia en 1960 y corresponde a

la creacién del cartel de la OPEP, precedida por la penetra--
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ci6n de las grandes compafifas internacionales con la conse- -
cuente explotaciédn no controlada de las reservas petroleras.-
En este perfodo los precios del petr6leo experimentan una sen
sible tendencia al alza y surgen, de una manera sumamente ve-
lada, los primeros indicios de conflictos gque desembocarfan -
en la crisis energética de los setentas.

El tercer perfodo se ubica alrededor de 1971 y 1973-
y corresponde a la primera crisis energética. En este perfodo
el poder de negociacién de la OPEP empieza a crecer y los con
flictos entre los intereses nacionales de los pafses exporta-
dores y los intereses particulares de las compafifas interna--
cionales llegan a su clfmax. Desde 1971 el precio por barril-
de crudo ya no es solamente fijado por las compafifas petrole-
ras internacionales, sino que ahora también participan, y de-
manera muy activa, los propios paises exportadores. Hacia - -
1973, en octubre, los conflictos politicos encarecen la ofer-
ta de petré6leo y la vuelven sumament2 insegura,

La cuarta y Gltima fecha se inicia con la segunda --
crisis energética a mediados de 1979. En ésta etapa persiste-
la cafda del dbélar que ocasiona la pérdida del poder adquisi-
tivo real de los ingresos por las exportaciones de petr6leo, -
dado que los contratos de suministro son fijados en dSlares, -

por lo que los pafises exportadores reaccionan elevando sus --
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precios. Ante la crisis los pafises exportadores (subdesarro--
llados) enfrentan un agudo dilema, dada la limitada capacidad
de absorcién de sus economias, agotar rdpidamente sus reser--
vas para satisfacer sus necesidades de ingresos garantizando-
un nivel de vida constantemente creciente a su poblacién, 6 -
bien, preservar capital para las futuras generaciones: respeg
to a la primera alternativa conviene recordar la experiencia-
de los pafses exportadores de la OPEP, quienes han dependido,
para su desarrollo del gector petrolero en forma total, provo
cando con ello efectos inflacionarios y consecuencias econémi,
cas y sociales negativas por la precipitada industrializacién.
Para los pafses subdesarrollados no exportadores de petréleo,
la Gnica alternativa para enfrentar los crecientes precios --
del crudo es el endeudamiento externo regido por un complejo-
programa de austeridad impuesto por los organismos acreedores
internacionales. Por su parte, las naciones altamente indus--
trializadag, tengan o no yacimientos petroliferos, cuentan --
con dos caminos complementarios, a saber: elaborar programas-
de racionalizaci6n en el consumo del petr6ieo, y desarrollar-
nuevas tecnologfas alternativas que no utilicen el petrbleo o
sus derivados como fuente de energia.

En este contexto, el papel quc degempefia la OPEP en-

el mercado petrolero internacional ha cobrado una gran impor-
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tancia, Siendo la heredera de la estructura de mercado creada
por las principales compafifas petroleras internacionales, de-
mayoritario origen estadunidense, que dominaron el panorama =
petrolero funcionando como cartel (estableciendo precios muy-
inferiores a los costos de otros combustibles y estimulando -
el crecimiento de una demanda excesiva en las naciones desa--
rrolladas) de 1945 a 1973, la OPEP cobr6 una gran relevancia-
en la década prb6xima pasada, pues ella éemarcd un paso impor-
tante hacia la emancipacién nacional y polf{tica de sus inte--
grantes, gracias al aumento de precios y a la nacionalizacién
de la industria del petrdleo.

Sin embargo, el éxito de la OPEP y la llamada "revo-
lucién del petr6leo" de 1973-1974, propicié una respuesta po-
lftica concreta por parte de los paises consumidores indus- -
trializados, encabezados por los Estados Unidos. Las naciones
industrializadas afiliadas a la Agencia Internacional de Ener
gfa (AIE), iniciaron una contraofensiva tendiente a contra- -
rrestar la polftica petrolera de la OPEP, contraofensiva que-
se empez6 a gestar desde mediados de 1979 y cuyo resultado --
mids evidente lo constituye la cafda en los precios del crudo-
exﬁerimentada hacia 1981,

El obst&culo que, en la actualidad, constituye la --

AIE por su polftica tendiente a disminuir precios y garanti--
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zar, al mismo tiempo, el adecuado abastecimiento del crudo a-
sus paises miembros, por un lado, y las caracterf{sticas es- -
tructurales propias de cada nacibn exportadora de petrbleo, =~
por el otro, enfrentan a éstas Gltimas al dilema de seguir --
produciendo o no para la exportacién.

Desde un punto de vista estrfctamente econémico, la-
decisgién de seguir produciendo para exportar, depende de va--
rios factores entre los que se destacan la capacidad de absor
cibn de la economf{a nacional de que se trate, la tasa margi--
nal de rendimiento de la inversifn interna y externa, y de la
evolucién esperada de los precios internacionales del crudo.

Suponiendo que las condiciones del mercado favorez--
can a los paises exportadores, &stos continuardn produciendo-
y convirtiendo su producto en ingresos de divisas que podran-
invertir interna o externamente, Sin embargo, es de conside--
rarse la experiencia reciente de los pafgses miembros de la --
OPEP —quienes han desarrollado un elevado ritmo de extrac- -
cibn y exportacién de crudo, para sostener su rédpido creci- -
miento industrial de cuyos efectos ya se ha hecho mencién—, -
al momento de tomar la decisién respecto a la produccibn para
exportacién y el ritmo 6 volumen de la misma, no olvidando, -
naturalmente, el nivel de reservas probadas que cada nacién -

participante posea, es decir, la polftica que se siga en cuan



51

to al ritmo de extraccién y, en consecuencia, del agotamiento
de reservas, deberd contemplar las metas en cuanto al ritmo -~
deseable real de crecimiento econémico nacional, sin que se -
afecte la estabilidad interna tanto social como politica.

Como se puede observar, el mercado internacional del
petréleo constituye un mercado muy especial en el que las - -
elasticidades~precio de la demanda y de la oferta tienden a -
ser muy bajas, por lo que los pequefios cambios en inventarios
6 en la demanda, afectan gensiblemente el precio, y es preci-
samente este Gltimo factor el que més se ha dejado sentir en-
los Gltimos meses, sobre todo por la polarizacién polf{tica --
del mercado internacional del petrbleo que el cdrtel de la --
ALE ha propiciado con su creacién y polfitica implementada, al
macenando crudo -en grandes proporciones y racionalizando, al-
mismo tiempo, el consumo del mismo.

En este marco, la prensa internacional ha destacado,
entre otros, a nuestro pais como un potencial "salvador petro
lero", de acuerdo al monto de sus reservas probadas. Para los
paises consumidores (especialmente los Estados Unidos y los -
miembros de la OCDE), el petr6leo mexicano resulta especial~-
mente atractivo gracias a la seguridad de su abastecimiento, -
lo que si bien le da al pafs un cierto margen de negociacién-

también lo puede eventualmente sujetar a las presiones, por -
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parte de los paises consumidores, tendientes a elevar la pla-
taforma actual de exportacién, a pesar, obviamente, de la po-
litica actual por no agotar las reservas existentes en el cor,
to plazo.

En lo que se refiere a la relacién de nuestro pafs -
con los demds pafises productores (en especial con los miem- -
bros de la OPEP), se ha sido solidario con la politica petro-
lera de los mismos, sin embargo, se puede observar que tal so
lidaridad depende de la funcionalidad de tal politica a los -
intereses nacionales en materia de energéticos. La polftica -
exterior nacional en este renglén depende estrechamente de --
los objetivos gque, en materia de crecimiento econbmico, se --
pretendan alcanzar, lo que se pondrd8 de manifiesto al anali--

zar el contexto nacional, en el siguiente apartado.
3.2, EL CONTEXTO NACIONAL

Internamente el crecimiento de la industria petrole-
ra ha estado estrechamente vinculado con el proceso de creci-
miento del pais, sin embargo, su participacién en éste presen
ta una evolucidén desigual. El papel de la industria petrolera
y s8u efecto e importancia dentro de la estructura econémica -
nacionpal actual, debe analizarse con base al desarrollo que -

presenta durante el perfodo que va de 1911 hasta mediados de-
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la década pasada, perfodo en el que se destacan dos diferen--
tes orientaciones en las funciones que cumple el sector.

De 1911 hasta 1937, los recursos energéticos del - -
pafs ge encuentran explotados por el capital extranjero y por
lo mismo, la contribucién de las exportaciones petroleras al-
saldo de la Balanza Comercial resulta bastante significativa-
(sobre todo durante la década de log 20's), ya que la indus--~
tria se orienta a satisfacer las necesidades energéticas de =~
otras naciones en funcién de los intereses particulares de --
las compafifas extranjeras. A partir de la expropiacién petro-
iera, en 1938, y con la creacién de la empresa paraestatal Pe
tréleoa Mexicanos (PEMEX). las funciones de la industria pa--
trolera se reformulan y, de ser una empresa orientada b&sica-
mente hacia el sector externo, pasa a satisfacer las necesida
des internas de hidrocarburos en funcién de la demanda nacio-
nal; por consiguiente, 1la contribucién del sector a la Balan-
za Comercial se ve sensiblemente disminuida en este lapso.

La reiniciacibn y crecimiento de las exportaciones -
petroleras, sin descuidar su participacibén dentro de la es~ -
tructura industrial del pafs, la podemos ubicar hacia el afio-
de 1974, como una consecuencia de la crisig energética de la-
década de los setentas.

La crisis general de la economia capitalista no po--
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dia dejar de gentirse al interior de nuestra nacién. Sin em--
bargo, no es sino hasta 1978, durante la administracién 16- -
pez-portitillista, cuando se formulan las primeras medidas de
polfitica econémica tendientes a lograr la recuperacién econb-
mica mediante la reactivacién del gasto pGblico y el incremen
to de la demanda privada.

La polfitica econfmica general del perfodo enfatizaba
gue el programa de inversiones se dirigiera (como sucedif) a-
lograr la expansién del sector petrolero, al fortalecimiento-
de la infraestructura bdsica y a la expansi6én de los servi- =
clos de salud y educacién. Estrechamente vinculados a este --
programa de inversiones se encuentra la reforma tributaria, -
tendiente a mejorar la capacidad recaudatoria del gobierno --
asf{ como a equilibrar la carga fiscal; la estabilizacibén del-
mercado cambiario, el impulso al ahorro financiero y la modi-
ficaci6én de la estructura y operacién de los mercados finan--
cieros, asf{ como el establecimiento de-una tasa uniforme de -
encaje legal: se adecuaron los niveles y estructura de las ta
sas de interés pasivas y se crearon nuevos instrumentos finan
cieros.

La politica econfmica mencionada, a grandes rasgos, -
permitié6 reducir el ritmo de la inflacién, facilit6 el acceso

al crédito tanto interno como externo y dio credibilidad a --
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las perspectivas de expansién del mercado interno asociado ==
con el potencial petrolero.

Hacia 1978 la cuestién petrolera ingresa con fuerza-
al panorama econfmico y polftico del pafs. Es en este afio - -
cuando proliferan las informaciones respecto al potencial pe-
trolero y se instrumenta, con base en él, una politica de - -
energéticos, lo cual facilita enormemente el acceso a los mer
cados financieros por parte de organismos pGblicos y privados.

La enorme importancia que adquiere la industria pe--
trolera, en este perfodo, hace que se le asignen dos objeti--
vos bdsicos: (a) "..., convertirse en un pilar de la restruc-
turacién industrial que siente nuevas bases para la acumula--
cién de capital en relacién con otros sectores...”; (b) "en -
un plano mis coyuntural, generar a corto plazo el flujo nece-
sario de divisas para proporcionar un respiro al sector exter
no". 13 / De esta manera, el incremento observado en las ven--
tas, tanto internas como externas, de este recurso y sus deri
vados, constituyeron una fuente importante de ingresos para -
el sector pGblico, que se transfirieron al resto de la econo~

mfa via el ejercicio presupuestal; asimismo la "transforma- -

13/ Vega Angel de la. "El petr6leo en una economfa en cri--
sis". Economfa Informa No. 45, 46, 47, 1977.
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ci6bn del petrb6leo en otros activos se realizé a través del --
sector externo mediante la importacién de bienes y servicios,
Este proceso ocasion6é que el tamafio relativo del sector pGbli
co en la economfa se incrementara, al mismo tiempo que se in-
crementaba el ingreso del sector via el petr6leo constituyén-
dose éste en la fuente m&s importante de ingresos.

Sin embargo, pese al desarrollo e importancia de es-
ta industria, sus efectos sobre el resto de la economfa no -~
han sido tan efectivos como en un principio se crefa. El tra-
dicional abaratamiento en el precio de este recurso y sus de-
rivados, en el mercado interno, ha ocasionado un consumo exce
sivo en forma improductiva, lo cual incide directamente en la
estructura industrial y de transporte, haciendo que éstas pre
senten "dislocaciones" en su operacién,

Al interior del sector, también se han generado im--
portantes rigideces estructurales como consecuencia de la ra-
pidez de su crecimiento y de la venta de su produccibén por de
bajo de su costo. Estos factores se tradujeron, por un lado, -
"en insuficiencias, como en el caso de la capacidad de almace
namiento de refinados y crudos, en ineficiencias, como en los
cagos de la quema de gas a la atmbsfera, y en sobreexplota~ -

cién de algunos yacimientos", 14/ y, por el otro, la insufi--

14/ Plan Nacional de Desarrollo. "lLas Polfticas Sectoria-~
les Energéticos", p. 338.
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ciencia para generar el ahorro intecno necesario para finan--

ciar su expansién, obligé a buscar recursos en el*endaudamieg

to, especialmente el externo.

En relacibn a la vinculaci6én del seétor petrolero --
con él exterior, podemos mencionar que la polftica impuesta -
de ahorro y conservacién por parte de las naciones industria-
lizadas asf como la recesién internacional, han ocasionado un
descenso en los precios internacionales del crudo, lo que - -
obliga al planteamiento de una politica exterior, en materia-
de energéticos, tendiente no s6lo a presecrvar los recursos in
ternos sino también a defender el valor real del mismo en el-
exterior, politica que, durante el perfodo sefialadoc nunca se-

planted en forma concreta.
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EXPORTACIONES PETROLERAS, INGRESO NACIONAL
Y BALANZA DE PAGOS

4.1, DIAGNOSTICO ECONOMICO NACIONAL 1982

4.1,1. Ritmo y estructura de la expansién econbmica

A principios del sexenio préximo pasado, se instru--
mentaron las medidas de polftica econ6mica tendientes a supe-
rar la crisis por la que atraviesa la economfa nacional; sin-
embargo, diversos factores tanto internos como externos, de -
cardcter coyuntural y estructural, nulificaron las medidas =--
adoptadas y el proceso de crecimiento fue acompafiado durante-
todo el perfodo por fuertes deformaciones, un incremento sig-
nificativo del déficit pGblico, una agudizacién de las presig
nes inflacionarias y el deterioro progresivo de la distribu--
cién funcional del ingreso.

Este comportamiento determind que el afio de 1932 re-
sultara sumamente desfavorable para la economfa y las finan--
zag del pafis. En el dmhito interno 1982 se inicla con presio-
nes sobre el tipo de cambio que desembocaron en la devalua- ~
cibn de febrero; externamente, prosigue la recesi6n interna--
cional con altas tasas de interés y un mercado petrolero ineg

table.
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La devaluacién, y las presiones posteriores sobre el
tipo de cambio, as{ como los desbérdenes financieros, influye-
ron desfavorablemente sobre la actividad econ6mica nacional -~
en general. La situacién cambiaria repercuti6 sobre los disg--
tintos componentes de la Oferta y la Demanda agregadas, de --
tal suerte que, al incidir en el nivel de precios, afect6é6 los
niveles de demanda restringiéndolos, pues esto significé una-
disminucién en el valor real de los ingresos, a la par que --
afect6 la posicién de ligquidez de las empresas y encarecif --
los bienes importados. En este afio el consumo privado apenas-
creci6 en 1,5% en términos reales, el gasto pGblico en consu-
mo 4.8%, mientras gue la inversién fija bruta total experimen
t6 un drdstico descenso (-16.8%) en reiacién al afio anterior;
las exportaciones totales de bienes y servicios apenas si crg
cieron en 3.7%.

Por el lado de la oferta, se observa una contraccién
propiciada, tanto por la reduccién de las importaciones (con-
el encarecimiento de las mismas debido a la devaluacién) como
pur la disminucién en el ritmo de crecimiento del producto ip
terno bruto, factores ambos gque ocasionaron que la oferta - -
agregada cayera en 5.8% con relacifén al afio anterior.

En términos reales, a partir de junio, la produccién

interna empieza a disminuir. En su conjunto la produccién ex-
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perimenté un decremento del -0.2% (a precios de 1970). En ge~-
neral, el ritmo de crecimiento se caracteriz6 por un descenso
en la mayorfa de los sectores claves de la economfa (agrope--
cuario,‘silvicultura y pesca -0.4%, manufacturas -2.4%, cons-
truccién -4.2%, ' comercio -1,6%, y transportes -2,3%), mien- -
tras que el resto experiment6 s6lo un leve crecimiento (elec-
tricidad 6.8%, mineria 9.6%, servicios financieros 2.9%, ser-

vicios comunales 4.7% y servicios bancarios 4.1%).
4.1.2, E1 desequilibrio del sector externo

Desde tiempo atrds, nuestro pafs sufre un profundo y
creciente desequilibrio externo, mismo que se manifiesta por-
el déficit de la balanza de pagos, el endeudamiento externo, -
la creciente dependencia tecnol6gica, y ademds por la magni--
tud y cardcter de la inversidn extranjera. Asimismo desde - -
tiempos anteriores se han instrumentado diversos mecanismos -
tendientes a superar los problemas de este sgector,misws que-
lejos de solucionarlos s6lo han contribuido a profundizarlos.

La evoluci6én del déficit de la balanza de pagos en -
cuenta corriente, se encuentra estrechamente asociado a las -
caracterfsticas del patrén de crecimiento y, por lo mismo, --
también se ha visto influenciado por los diversos factores, -

tanto internos como externos, que a éste Gltimo han afectado.
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Dentro del conjunto de circunstancias externas se --
destacan elementos a los que ya se ha hecho mencibén, como la-
recesién internacional, que afect6é significativamente el va--
lor de nuestras exportaciones no petroleras, la tendancia al-~
alza de las tasas de interés que afectan el pago por servi- -
cios de la deuda y, finalmente, la debilidad del mercado pe--
trolero, misma que se reflej6 por la disminuci6én del precio -
por barril de crudo.

Al interior de nuestra economia se destscan, como --
elementos que han contribuido al déficit en cuenta corriente,
la desigual evolucién del aparato productivo industrial, la -
politica de expansién petrolera que determiné un importante -
crecimiento de las importaciones para esta industria y la po-
lftica de liberacibén de importaciones.

En 1982, el comercio exterior se vi6é reducido sustan
cialmente por las restricciones impuestas sobre la actividad-
econbmica emanadas del propio sector externo. En este afio, el
déficit de la halanza de pagos en cuenta corriente, medido a-
precios de 1970, alcanzé los 272.4 millones de dblares, lo -~

que significé un decremento del 86.7% respecto al de 1981.
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4,1.3, Inflacibn e Ingreso

Lg?esqaigaé7inf;géibnarié'qde, internamente, estd su
friendo}éi é;;;?ﬁ§é:ﬁa';iéﬁo reforzada porilos incrementos en
la tasa éé ihﬁéréé y por la polftica de deslizamiento en el -
tipo de éambto, mecanismos que tratan de contrarrestar la sig
nificativa "dolarizaciébn" de la economia al mismo tiempo que-
procuran el logro de altos mdrgenes de captacién y ahorro.

En este afio, el comportamiento de los precios experi
menté un crecimiento sin precedente en la historia del pais,-
lo que constituy6é s6lo una consecuencia de la situacibn econ$
mica tanto internacional como nacional,

Las dos politicas inicialmente mencionadas, incidie-
ron sobre las presiones inflacionarias, las gue a su vez re--
forzaron las expectativas devaluatorias, con lo cual los depf
sitos en dbélares resultaron mds atractivos, obligando a un al
za en el tipoc de interés de los depbsitos en moneda nacional,
lo que a su vez redundé sobre las expectativas devaluatorias,

El anterior proceso se trat6 de contener (contraria-
mente a la forma tradicional de control salarial y rezago en-
los precios de los bienes y‘servicios del sector pGblico) en-
este afio, mediante la elevacién de los precios y tarifas en -
algunos de los bienes y servicios del sector pGblico, y me- ~

diante incrementos salariales que aumentaron temporalmente el



63

ingreso real de los trabajadores y significaron momentédneamen
te, una mayor demanda.

Sin embargo, la anterior politica en la medida en --
que constituye una consecuencia del control sglarial y rezago
de precios —politica ésta que no puede ser llevada mis alla-
del corto plazo, pues de no ceder la inflacién y si, por el -
contrario, acelerar, el sostenimiento de los precios se torna
cada vez mds costoso, por lo que, al revisarse, su aumento --
suele ser muy elevado——, sge transformé en' un elemento mds de-
presién inflacionaria pues ambos elementos, precios y sala- -
rios, influyeron directamente sobre los costos elevandolos.

Adicionalmente, la devaluaci6n de febrero incidié en
forma negativa sobre los precios de los bienes comercializa--
bles en el sector externo, especialmente los de los insumos -
importados, mismos que, en el grado actual de industrializa--

cibén nacional, resultan bisicos.
4,1.4. Finanzas PGblicas

La orientacién de las finanzas p@iblicas en el afio de
1982, siguié la misma tendencia que en los afios anteriores. -
El hecho de que, a principios de la administracién pasada, se
contard con los cuantiosns ingresos provenientes de la activi

dad petrolera, introdujo un factor de riesgo en la politica -



64

de ingresos del sector pGblico, pues se dependi6 de un ren- -
gléﬁ econémico altamente vulnerable a las condiciones interna
cionales gue son completamente independientes de la politica-
econémica interna.

La nueva politica de ingresos desemboc6, finalmente,
en un serio deterioro de las finanzas pGblicas, al no poder -
constituirse en un adecuado esquema de financiamiento del gas
to plblico.

Los tan esperados ingresos gensrados por la activi--
dad petrolera, resultaron insuficientes como fuente de finan-
ciamiento, pues los requerimientos de expansién de la propia-
industria resultaron bastante elevados, reguerimientos gque en
su mayor parte, han sido financiados con créditos externos, -
en grado tal, que PEMEX absorbe actualmente entre un 15 a 20%
de la deuda pGblica externa.

El hecho anterior ligado a la transferencia de recur
s0s del sector pGblico al sector privado durante la mayor par
te del sexenio, mds la cafda de precio y demanda del petréleo

~desde la segunda mitad de 1981, determinaron que el endeuda--
miento, tanto interno como externo, se constituyera en la - -
principal fuente de financiamiento, de tal forma que, en 1932,
el endeudamiento del sector pGblico con el resto de la econo~-

mia llegbd a 1660.1 miles de millones de pesos.
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La deuda pGblica externa absorbid, segln estimacio--
nes conservadoras, 21% del total de créditos contratados. Du-
rante este afio, los problemas de indole financiera, ya mencio
nados, y la inestabilidad cambiaria, acentuaron el déficit pG
blico, que llegé a representar el 1l6% del producto interno --

bruto.
4.2, LA POLITICA ECONOMICA 1983-1988

La presente administracién, inicia su gesti6én con la
elaboracién del PIRE (Programa Inmediato de Reordenacién Eco-
némica), documento que sirve de base para la realizacién del-
Plan Nacional de Desarrollo 1983-1988, en el cual se plasman-
los objetivos de la nueva polftica econfmica, que se centran-
en el manejo de la crisis y en la transformacién de la estrug
tura econdmica,

En el Plan se reconoce que el desarrollo interno de-
la economfa, se encuentra en funcién de tres elementos: la --
instrumentacién de la polfitica, la estructura del aparato pro
ductivo y el comportamiento de la economfa internacional.

El manejo de la politica econSmica se verd fuertemen
te obgtaculizado por las restricciones derivadas del sector -
externo, la insuficiencia de ahorro interno, el comportamien-

to del mercado de trabajo y los desajustes de las finanzas pG
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blicas y privadas, elementos todos que se consideran como 1li-
mitativos del crecimiento, presionan al alza los precios y --
ocasionan las crisis recurrentes de la balanza de pagos; asi-
mismo, la eficiencia de la politica econfmica deberd enmarcar
ge ah un panorama internacional que presentard una moderada -
reactivacién,

En el marco anterior, la polftica econbmica que se -
orienta a la superacién del déficit crénico de las finanzas -

plblicas, se apoya en dos puntos fundamentales:

— Reducci6n en el crecimiento del gasto pGblico, -~-
sin que ello afecte la generacién de empleos, la-
ejecucién de programas de inversibén 6 el pago de-
créditos.

— Incremento de los ingresos pGblicos mediante el -
aumento de los precios y tarifas de los bienes y-

servicios del sector, asf{ como de los impuestos.

Con las anteriores medidas se pretende eliminar la -
insuficiencia de ahorro, tanto pGblico como privado, a la vez
que se busca estimular las actividades productivas. Como con-
secuencia de esto, se espera que la inversifén pGblica y priva
da, experimente tasas positivas de crecimiento que se gitGen=

entre el 8 y el 10% anual.



67

Asimismo, en lo que se refiere al sector externo, se
espera que la polftica cambiaria incida en el mejoramiento de
la competitividad internacional de nuestros productos de ex--
portaci6n, de tal forma que las exportaciones no petroleras -
se conviertan en el elemento de la demanda con mayor dinamis-
mo y estabilidad, en el perfodo, y buscando que la economfa -
nacional reduzca su dependencia, tanto del crédito externo co
me de los‘ingreaos petroleros.

En el marco prospectivo del Plan, se espera que para
1983, el producto interno bruto crezca entre 2 y 4%, aunque -
con distorsiones en cuanto al comportamiento sectorial del --
miémo; para 1984, su crecimiento oscilard entre 0 y 2.5%, y -
entre 5 y 6% durante 1985 a 1988.

Conforme a la reorientaci6n de la polftica econbmica
ge espera una convergencia del crecimiento interno de la in--

flacién con los niveles inflacionarios internacionales. En --

conjunto, las medidas hasta el momento seflaladas permitirdn

un crecimiento de los salarios reales, lo que estimulard la

demanda.

En el sector externo, se buscard que el déficit en

cuenta corriente se ubique entre el 1.0 y 1l.5% del producto
interno bruto, mismo que podria financiarse sin necesidad de-

recurrir en forma indiscriminada al crédito externo.
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En lo que se refiere a la politica petrolera, que se
enmarca en el programa de energia, esta pretende consolidar -
la expansibn de la industria, fortaleciendo su vinculacibn --
con el resto de la economfa y aumentando su eficiencia en el-

intercambio comercial internacional.

4.3. ALTERNATIVAS DE SIMULACION

4.3.1 Alternativa A

Como se puede observar en el cuadro 2 del &pendice A
en &sta alternativa las Exportaciones Totales de Bienes y Ser
vicios experimentan un ritmo de crecimiento ligeramente mayor
que las Importaciones Totales (10.8% contra 10.4%). En el --
comportamiento de las primeras se altera significativamente -
la estructura que las conforma, toda vez que, mientras cue --
las Exportaciones de Petrbleo presentan una tendencia a parti
cipar cada vez en menor medida (de representar el 46.2% en --
1983 pasan a representar el 37.0% en 1988), los otros dos com
ponentes de las exportaciones, presentan una tendencia a par-
ticipar en mayor medida en la conformacibn de éstas., Por o--
tra parte el elemento de las Importaciones Totales de Bienes-
y Servicios, que presenta un mayor dinamfsmo es la Importa---
cibn de Servicios (14.9% anual), mientras que las Importacio-
nes de Bienes de Capital decrecen ligeramente durante el peri
odo (~0.5%). Como consecuencia de este comportamiento, el D&

ficit en Cuenta Corriente experimenta un crecimiento anual de
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5.6%. Los demds rubros que integran la Balanza de Pagos-
presentan una tendencia decreciente: El Saldo de la Balanza-
en Cuenta de Capital decrece anualmente en 5.3%, mientras que
el rubro de Errores y Omisiones (en el gue se refleja la fuga
de capitales), decrece en 7.3%. Naturalmente el comportamien
to de los rubros que integran la Balanza de Pagos determina--
rfn que el déficit de ésta expermimente un sensible crecimien
to pasando de 18,855.7 millones de pesos en 1983 a231,885.7 mi

llones en 1983, es decir, un crecimiento del 11.0% anual.

Respecto al &mbito monetario, se puede observar gque=-
persiste la tendencia a incrementar la Base Monetaria (fen6--
meno que en nuestro pafs es comin toda vez que el déficit pl-
blico tiende a recaer, en gran parte, en deuda con el Banco -
Central y, en consecuencia, en aumento de la base monetaria),
pues'en el perfodo de proyeccibén ésta crece a razbén de 14.9%-
anualmente. ©De las fuentes que conforman la base, el elemen-
to que presenta un mayor dinamismo en su crecimiento es el de
las Reservas Internacionales (20.23), mientras que el finan--
ciamiento otorgado por la banca crece solo en 8.8% cada afo.-
La expansibn de la base determinar8 que el circulante se in--
cremente a un ritmo del 16.9% anual, disminuyendo ligeramente
el ritmo de crecimiento de las reservas bancarfas en compara-
cibn al crecimiento que experimentaron éstas de 1970 a 1982 -

(en este perfiodo las reservas crecieron a un ritmo anual de -
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3.5%, mientras que de 1983 a 1988 lo hacen a un ritmo de ---

3.2%)

En relacién al Ingreso Nacional se observa, en ésta-
alternativa, que &ste presenta una tendencia a disminuir ----
(=u.Y%), como consecuencia del decrecimiento en el ingreso --
del factor capital (Excedente Bruto de kxportacién), pues &s-
te disminuye a un ritmo del 15.0% anual, sin que el crecimien
to del ingreso del capital sobre el ingreso del factor trapa-
jo (8.7% anual) logre contrarrestar el efecto negativo del --

factor capital sobre el ingreso total.

4.3.2 Alternativa B

En esta alternativa el ritmo de crecimiento del D&fi
cit en Cuenta Corriente es mayor que en la alternativa ante--
rior: 23.5% anual, Tal Déficit es resultado del crecimiento-
més dindmico de las Importaciones Totales como consecuencia -
de la politica de deslizamiento adoptada, politica gue al mis
mo tiempo que desalienta la importacién de bienes (en la pro-
yeccidn la importacidén de bienes de consumo e intermedios cre
ce sblo en 0.6%, mientras que la importacién de bienes de ca-
pital experimenta una tendencia a decrecer a un ritmo de -~--
21,5%), estimula la Importacidn de Servicios (sobre todo en -

el renglén turismo) que crece a un ritmo del 16.9% anual.

La politica propuesta, en cuanto a los ingresos pe--
troleros y a la paridad cambiaria, inciden sensiblemente en ~

las Exportaciones Totales ocasionando que éstas crescan a un-
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ritmo de 9.3% anual; crecimiento que se basa en la din&mica =~
que presentan tanto las exportaciones no petroleras como la -
exportacién de servicios, que crecen a un ritmo anual de =---
16.1%. El ritmo de crecimiento del D&ficit en Cuenta Corrien
te supone gque dgber& financiarsé via la Cuenta de Capital, --
por lo que el Saldo de &sta experimentar8 durante el perfodo~
un crecimiento del orden del 3.7%. Toda vez que dentro del -
modelo el Saldo de la Balanza en Cuenta de Capital determina-
el comportamiénﬁo de la Cuenta de Errores y Omisiones, el sal
do negativo de &sta crece a un ritmo de 4.9%. El comporta~---
miento descrito de los rubros que integran la Balanza de Pa--
gos se reflejan en el saldo negativo de esta incrementandolo-

a un ritmo dei 32.5%.

La Base Monetaria, en esta alternativa, presenta un -
ritmo de crecimiento muy similar al que tuvo durante el perfo
do de 1970 a i982, no obstante el ligero incremento en el =--
ritmo de crecimiento de las Reservas Internacionales compara-
do también con su tendencia histSrica (de 1970 a 1982, &stas-
crecieron en 2.5% anual, mientras que de 1983 a 1988 crecen -
al 5.4%). La expansifn sostenida de la Base Monetaria permi-
tir8 sostener una adecuado crecimiento de la Oferta Monetaria
crecimiento que disminuird en 0.4% en comparacion al creci---
miento experimentado por esta en el perfodo base; asimismo el
ritmo de crecimiento de las Reservas Bancarias ser§ mis din&-

mico: 4.6%.
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El Ingreso Nacional visponible presenta un ritmo de
crecimlehto igual al ae la Oferta Monetaria: 8.4% anuai. -
Los componentes del Ingreso Nacional presentan también un -~
ritmo de crecimiento mayor al que experimentaron durante ei-
periodo base, sobre todo el ael ingreso al factor trabajo. -
Este componente dei Ingreso Nacional experimentard un ritmo-
de crecimiento ael orden del 1u.9% como resuitado b&sicamen-
te des riumo Ligeramente mas acelerado del grado de indus--~
trializacibén. El crecimiento del Excedente Bruto de Explota
cion resulta mds acorae con su tendencia histbrica: 5.7% al-
afio; por lo que su participacion dentro del Ingreso Nacionali
Disponible tiende a ser cada vez menor, pues de representar-

el 57.2% en 1983 pasa a significar el 51.2% en 1988,
4.3.3 Alternatava C

Al igual que en la alternativa B, en ésta el ritmo-
de crecimiento ae las Importaciones Totales de Bienes y Ser-
vicios es mayor que el de las Exportaciones: 6.3% de las pri
meras contra 5.1% de las segundas. Por el lado de las Expor
taciones Totales se sostiene el supuesto de que los ingresos
derivados de las exportaciones de petr6leo decrecen a un =-~=-
ritmo del 3.0% anual, mientras que las demis exportaciones -
experimentan un ritmo de crecimiento menor en comparacifn --
con las dos alternativas anteriores: 10.5% en promedio. Ca-

be destacar que en esta aiternativa las exportaciones no pe-
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troleras incrementan su participacion dentro de las Exporta---
cilonte Totales, sin embargo, tal tendencia se ve limitada por
la politica devaluatoria que se propone: disminucién del des-
liz cambiario de forma tal que en 1988, éste sea solo de 4 ¢

dlarios,

En la estructura de las Importaciones Totales el -~
elemento que coadyuva a sostener su ritmo de crecimiento es-
la Importacién de Servicios, que presenta una dinfmica del -
orden del 10.56% anual, mientras que el resto de las importa-
ciones presentan una tendencia decreciente. En esta alterna
tiva el Déficit en Cuenta Corriente se incrementa anualmente
en 16.2%; a fin de cubrir tal D&ficit la Balanza de Capita--
les experimenta un ligero crecimiento (1.6% anual), mientras
que la cuenta de Errores y Omisiones presenta un saldo nega-
tivo cuya tendencia es creciente (1.4%). Los resultados de-
las cuentas que conforman la Balanza de Pagos propiciarén --
que la Variacibén de la Reserva (que es negativa) se incremen

te a un ritmo de 23.2%.

En la esfera monetaria los supuestos adoptados pro-
piciarén que, por el lado de las fuentes de la Base Monetaria,
las Reservas Internacionales crescan a un ritmo ligeramente-
mayor que el crecimiento experimentado por estas durante el-
perfodo base: 3.6%; mientras que las dem&s fuentes (financia

miento otorgado por la banca), al ser consideradas, en con--
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junto, como una variable exogena al modeio, se supone creceran
a un ritmo del ¥.8% anual. Este comportamiento de los Activos
ae la Base Monetaria ocasionarén que esta presente una expan--
.si6n anuai ligeramente menor, a Lra expansion hist&rica: 6.5%.-
A su vez la expansién de ia Base permitird incrementar las Re-
servas Bancarias a un ritmo mayor que el que presenta esta va-
riabie durante el perfodo base, siendo ahora de 4.b% anual, lo
que determinard un crecimiento de la Oferta Monetaria menor al

que presenta hist&ricamente: 7.3%.

Por otra parte, el Ingreso Nacional Disponible presen
ta un crecimiento mayor comparado con su tendencia histérica,-
crecimiento que es resultado de la mayor. dinémica en el ingre-
so del factor trabajo, toda vez que este crece a un ritmo del-
10.8% anual es decir, 4.8% mis que el crecimiento experimenta-
do por esta variable durante el perfodo de 1970 a 1982, El se
gundo elemento del Ingreso Nacional, presenta un crecimiento -

de solo 2.8% anual.



OONCL (BIONES

Conforme a las tendencias actuales de la economfa ca
pitalista, la alternativa B es la que se apr&xima mds al com-
portamiento futuro de la economfa naciondl, en cada una de --
las esferas analizadas. Sin embargo, es necesario tomar en -
cuenta que las tres simulaciones efectuadas se realizaron ba-
jo el supuesto fundamental de que exista un nivel inflaciona-
rio sumamente reducido, por lo que en sentido estricto los --

comportamientos descritos no corresponderan con la realidad.

En este entendido cabe suponer que en condiciones --
inflacionarias los resultados obtenidos para las principales-
variables del modelo (Balanza de Pagos, Ingreso Nacional y O~
ferta Monetaria), resultar&n contrarios a los aqui presenta--
dos, excepto en el caso del Saldo de la Balanza de Pagos cuyo

Gé&ficit tendera a incrementarse,

En consecuencia, tomando como base los resultados ob

tenidos en la alternativa B, se puede concluir lo siquiente:

-~ Las exportaciones de petrbleo no podrén -
constituirse por sf solas, en la panacea-
para los'ptoblemas que aquejan a la econo
mfa mexicana,por lo que seri necesario --

instrumentar reformas estructurales en --



los &mbitos fiscal, financiero e indus--

trial,

En el 4nmbito financiero, la expansidén mo
netaria se encuentra en estrecha depen--
dencia de las fluctuaciones recurrentes-
de la Balanza de Pagos, por lo que es ne
cesario adoptar las medidas necesarias =~
para controlar eficientemente los instru
mentos tradicionales de politica cambia=-

ria.

Otorgar flexibilidad a la captacién de =~
ingresos pfiblicos, evitando con esto la-
dependencia de cr&ditos, tanto internos-
como externos, que en gran medida absor-

ben actualmente los ingresos petroleros.
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ANEXO: EL MODEIO WILIZADO



78

= INTRODUCCION

El modelo econométrico que constituye la herramienta
utilizada en la elaboracidén de la presente tésis, tiene como-~

objetivos centrales los siguientes:

Describir el comportamiento e intera--
ciones entre las principales variables

que conforman el analisis presente.

Predecir los valores que tomardn las -
principales variables endbégenas, bajo-
diversos supuestos de comportamiento ~

de las variables ex&genas.

El modelo se construyd a un nivel agregado en el que
se pueden distinguir dos bloques: El bloque interno cuyas prin
cipales variables son el Ingreso Nacional Lisponible, el Nivel
Interno de Precios, las Reservas Bancarias, la Base Monetaria-
Circulante, como variables endogénas; y el blogue externo que-

se integra por los rubros principales de ia Balanza de Pagos.

Se considera que modelo utilizado cumple satisfac—-
toriamente con los objetivos para los que fue creado, sin em-
bargo no deja de reconocersec gue puede ser mejorado a fin ae~

describir y analizar en forma mas desagregada y amplia la ac-
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tividad econfémica mexicana.

El modelo consta, en total, de 20 ecuaciones: ==--
trece de comportamiento y siete de identidad; veinte varia-
bles endégenaé y siete variables exdgenas o predeterminada-

¥y treinta y seis pardmetros a estimar.

Los pardmetros se estimaron mediante el metodo re-
cursivo, metodo utilizado normalmente para modelos de gran-
‘magnitud; se presentan los resultados obtenidos, as{ como -
" un conjunto de indicadores estadisticos, que nos permiten -
evaluar la eficiencia de las ecuaciones, tales indicadores-
se refieren a las pruebas estadfsticas comunmente empleadas
en los trabajos econom@tricos y cuya nomenclatura es la si-

guiente:

R Coeficiente de Determinacién
R Coeficiente de Correlacibn
D.W. Coeficiente Durbin-Watson
eee Error Estandar Estimado

F Andlis de varianza

Los valores de la prueba de hipStiesis "t se pre:

sentan entre paréntesis, debajo de cada paramétro estimado.
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A continuacibn se presentan las ecuaciones del modelo

Yy, en seguida, el significado de los sfmoblos usados para to

das las variablés;‘

4t

ECUACIONES DEL MODELO

+ By By + Vit

+ B Rt+v2t

+ By, TC, + Byy R, + Vg
T+ Byy By + Vg
TC, + YKP, + Vg,
TCt + 863 IPNt + vﬁt
TC, + By IPN, + v.,t'
* Bgy TC_ + By IPN, + Vg

891 + By, YXPt + B IPN, + V9t

93 t

Byor * Byoz CPy *+ Bypz YEBE, + Vyp

+ B112 SBKt + vllt

B
Byoy * Bypp IPNy + Byp3 GINg + Vipy
Byjy *+ Byyp IPN, + Byyy YEBE, + Vi3,
(YPX, = EPM.) + SBK_ + EYO,

YXP, + VKCIK, + YAS,

EHCIt + mxt + FMSC



MC
RI

YND

n

+

RIt + FTt

RIt + F'I‘t - RB

SBP, + Dt

YSSt + YEBEt

t
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VARIABLES DEL MODELO
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SIMBOLO

DESCRIPCION

ENDOGENAS DE COMPORTAMIENTO

IPN

SBK

Nivel Interno de Pre-
clos.

Saldo de la Balanza -
de Pagos en Cuenta de
Capital.
Disponibilidades.
Reservas Bancarias.
Egresos por Importa--
cién de Bienes de Ca-
pital.

Ingresos por Exporta-
cibén de Servicios.

Egresos por Importa--
¢16n de Servicios.

Ingresos por Exporta-
cién de Bienes no Pe-
troleros,

Exedente Bruto de Ex-
portacibn.

Grado de Industriali=
zacibn.

Errores y Omisiones,

‘ Sueldos y Salarios.

Egresos por Importa--
cifn de Bienes de Con
sumo y Bienes Interme
dios. -



83

SIMBOLO DESCRIPCION

ENDOGENAS DE IDENTIDAD

SBP, Saldo de la Balanza de
Pagos.
YPX, Ingresos Totales por -

Exportacibn de Bienes-
y Serxrvicios.

EM Egresos Totales por Im
portacion de Gienes y-
Servicios.
mt Base Monetaria.
HCt Medio Circulante.
RIt Reservas Internaciona-
‘ les.
YNDt Ingreso Nacional Dispo
nible.
EXOGENAS DE POLITICA ECONOMICA
Rt Tasa de Interes a 12 -
meses.
TC, Tipo de Cambio.
Zt Encaje Bancario.
YXP, Exportaciones Petrole--

.xas.

EXOGENAS AL MODELO

FTt Financiamiento Total.
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SL4iBOLO DESCRIPCION

EXOGENAS AL MODELO

T Tiempo

Consumo de Hidrocar-
buros.

cp
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-~ ESPECIFICACION DEL MODELO

Generalmente cuando se realiza un andlisis econdmico
basdndose en el instrumental econométrico, se parte de lo ge-
neral a lo pargicular, introducciendo proposiciones en distin
tos niveles que, al mismo tiempo que restringen la generali--

dad del modelo, le otorgan especificidad.

En este proceso de introduccién de hipbtesis, la teo
ria econdmica nos permite definir, no sfélo las variables que-
van relacionadas, sino ademds, los signos de los pardmetros a

estimar y la forma funcional de cada ecuacibn.

El procedimiento implica la realizacibn de pruebas -
de hipbtesis con base a una muestra de datos referentes al --
conjunto de variables, pruebas con las que se va modificando-
sucesivamente el modelo tebrico inicial, excluyendo e inclu--
yendo variables explicatorias: "LEl procedimiento ... de con-
trastacibn y/o incorporacién de proposiciones tebdricas a la -
hipbtesis mantenida hasta arribar a un modelo final es conoci

do como la evaluacidn econémica del modelo" /i5.

A continuacibn se examinard la especificacién tebri-

ca de cada una de las ecuaciones de comportamiento.

Nivel Interno de Precios
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Como determinante del Nivel Interno de Precios, se~-
utilizb la tasa de interés a 12 meses, suponiendo que las va
riaciones que experimente ésta, repercutirdn directamente so
bre el nivel de precios; el signo esperado del parametro aso

ciado a la tasa de interés serd positivo,

Saldo de la Balanza de Pagos en Cuenta de Capital

Existen diferentes formas de control directo sobre-
los movimientos de capital de una naci6én, sin embargo, en el
caso de nuestro pafs se ha preferido influir sobre tales mow
vimientos a través de la administracibn de las tasas de inte
r8s. TebBricamente, a niveles dados de tasas de interés en =~
el exterior, la salida neta de capitalrcompras netas de acti
vos extranjeros efectuadas por inversionistas nacionales, me
nos compras netas de nacionales efectuadas por extranjeros--
serd una funcibén decreciente de la tasa de interés interna,?
por lo que el signo esperado deberfa ser negativo; sin embar
go, dentro del modelo se esta considerando el saldo en cuen-
ta de capital, mismo que resulta favofable a nuestro pais, -
toda vez que incluye los cré&ditos externos, por lo que en ~-
consecuencia el signo esperado debe ser positivo: Las mayo--

res entradas de capital varian en razon directa al aumento -

de la tasa de interés interna.

/15 sabau H. " El Método Econométrico: Una Visién Intuiti

va" C.I.D.E. Material Docente.
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Disponibilidades

Al ser las disponibilidades en oro y divisas un --
renglon de las reservas internacionales (que a su vez son -
un rubro de la base monetaria), se opt® por determinarlas -
a través del tipo de cambio y de la tasa de interés. Dado-
que las dispoqibilidades se revaluan en funcifn del tipo de
cambio, se espera que el sigﬁo asociado al par8metro corres
pondiente resulte positivo. Por otra parte, tomando en ---
Cuenta que una de las carécter!sticas b&sicas en el diseifio~
de la politica monetaria en nuestro pafls para regular los =-
movimientos en el rénglon de reservas internacionales, la =
constituye la administracibn de las tasas de interés, meca-
niémo que solo tiende a funcionar en perfodos de relativa -
estabilidad econfmica, toda vez que en la situacidn contra-
Xia se favorece .la ”dolarizaéi6n del sistema" porque la ta-
sa de interés tiende a compensar, cada vez en menor propor-
cibn, el riesgo por una posible devaluacibn del peso, y con
siderando que en el perfodo de estudio las expectativas de-
devaluacién eran altas, el signo asociadoc al parémetro co--

rrespondiente deber8 ser negativo.

Regervas Bancarias.

Toda vez que en nuestro pals no existe un mercado-
financiero bien desarrollado la regulacibn de la oferta mo-

netaria y del crédito interno se ha realizado mediante el -
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encaje legal. A través de este instrumento b8sico se pue--
den aumentar las reservas bancarias, en un plazo determina-
do, a fin de captar los recursos necesarios para el finan--
ciamiento interno; dentro del modelo las reservas bancarias
se determinaran a través del encaje legal y como una tenden
cia histbrica, por lo que en ambos casos el signo esperado-

deberé ser positivo.

Egresos por Importacibn de Bienes de Capital

En el modelo esta variable se encuentra determina-
de por el tipo de cambio y por las exportaciones de petrb--
leo; variable ésta ultima que se incluye para tratar de ---
cuantificar el grado en que las divisas generadas por tales
exportaciones se traducen en importaciones necesarias para-
la industrializacifén del pafs. Los efectos de amboas varia
bles sobre las importaciones de bienes de capital, son con-
trarias, toda vez que una devaluzacibn del tipo de cambio -
.inhibe las importaciones, mientras que un incremento de las
exportaciones generan un mayor ingreso en divisas (con tipo
de cambio fijo), mismas que eventualmente podrfan ser utili
zadas para la importacibn; en consecuencia, se espera que -
el signo del parfmetro asociado al tipo de cambio sea nega-
tivo, mientras que el signo del parfmetro asociado a las ex

portaciones de petrb6leo sea positivo.
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Ingresos por Exportacibn de Servicios

La teoria econémica establece que las exportaciones
varian en razbn directa a la devaluacibn del tipo de cambio-
y de la variacibn en los precios internos. En el modelo se-
incluyeron estas dos variables para evaluar ios efectos que-
ejercen sobre la exportacién de servicios, esperando que los

signos de ambos par8metros resulten positivos.

Egresos por Importacibn de Servicios

La importacibn de Servicios se encuentra determina-
da, dentro del modelo, por las mismas variables que determi-
nan la exportacién de servicios: el tipo de cambio y los pre
cios internos. Conforme a la teoria econfmica cabe esperar-

que los signos asociados a los par8metros resultan negativos.

Ingresos por Exportacién de Bienes no Petroleros

Al igual que en el caso de la exportacibn de servi-
cios, la exportacibén de bienes no petroleros se determinara
a través del tipo de cambio y del nivel de precios, por lo -

qgue los signos esperados deberan ser positivos.

txcedente Bruto de Exportacibn

El excedente bruto de exportacibn o superavit bruto
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de operacibn, es el ingreso que obtiene el factor capital -
por su participaci6n dentro del proceso productivo. Se de-
terminara, dentro del modelo, a través de las exportacibnes

petroleras y por el nivel interno de precios.

Grado de Industrializacidn

Para determinar el grado de industrializacifn del-
pais se considerarén tanto el consumo de hidrocarburos como
el excedente bruto de explotacibn, toda vez que ambas varia
bles son bastante significativas en el proceso de industria
lizacién. La primera, en la medida en que los hidrocarburos
constituyen una importante fuente de energfa para el funcio
namiento de la maquinaria industrial, y la segunda, en que-
una gran proporcifén de tal excedente se reviente al proceso
productivo en forma de inversiones. En este sentido, los -
incrementos en ambas variables repercutirdn en el proceso ~
productivo, por lo que los signos esperados deber&n ser po-

sitivos.

Errores y Omisiones

Esta variable constituye un rubro de la balanza de
pagos, que se ha incluido en &sta como un mecanismo de co--
rreccibn global de las imperfecciones en las anotaciones es-

tadfsticas. En este sentido, tal rubro no deberia estimar-
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se como una ecuacidn de comportamiento, sin embargo, se op-
td por incluirlo en esta forma toda vez que en 61 se recoge
la fuga de capitales, haciendolo depender del saldo en cuen

ta de capital.

Sueldos y Salarfos

El ingreso por sueldos y salarios constituye el pa
go al factor trabajo por su participacifn en el proceso pro
ductivo, Dentro del modelo esta variable depende tanto del
nivel de precios internos, como del grado de industrializa-
cion. En la medida en que un aumento del nivel de precios-
representa una pérdida en el poder adquisitivo de la pobla-
cibn, se espera que el signo asociado a este parametro re--~
sulte negativo; mientras que un incremento en el grado de ~
industrializacién representa la posiblidad de ampliar el in
greso de la fuerza de trabajo se espera que el signo corres

pondiente sea positivo.

Egresos por Importacién de Bienes de Consumo y Bienes Inter

medios.

Para la determinacién de esta variable se conside-~
raron tanto el nivel de precios como el excedente bruto de-
explotacibén. En relacion a la primera de estas variables ~
se espera que el signo asociado al parfmetro sea positivo -

pues una elevacibn en los precios internos representaria -~
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una reduccién en el diferencial de precios internos y exter-
nos haciendo m&s atractivos los productos extranjeros. Res-
pecto a la segunda, cabe esperar gue el signo sea negativo,-
toda vez gque existe una tendencia a la sustitucibébn de impor-

taciones de este tipo.
- ESTIMACION DEL MODELO

Una vez que se ha especificado el modelo, la si----
guiente etapa en la construccifn del mismo es estimar los pa
rémetros de las ecuaciones. En este apartado se presentan -

los resultados de la estimacién.

Nivel Interno de Precios

Los resultados obtenidos para la estimacibn de esta

variable son:

IPN, = =108.93 + 20.78 R,
R? = 0.977
R = 0.989
eee = 39,267
F = 477.479
DW= 1,93

Como se puede observar el parSmetro obtenido para la
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tasa de intéres resulta significativo y con el signo espera
do; las pruebas estadisticas son satisfactorias, no exis---
tiendo autocorrelacién. La elasticidad del nivel de pre---
cios interno respecto a la tasa de intéres resulto ser de -

1.35.

Saldo de la Balanza de Pagos en Cuenta de Capital

Los estadisticos obtenidos para esta ecuacibén son-

los siguientes:

SBK, = =~7107.45 + 2061.69'Rt

t
(5.86)
R® = 0'738
R = 0.870

eee = 14524.5

]
"

34.370
D.W = 1.64

El signo asociado a la variable de intéres resulto-
ser el esperado, conforme a la especificacibn hecha; las ---
pruebas estadisticas son aceptables sin llegar a ser las §p-
timas; en esta ecuacibn existe indepencia de los terminos de

perturbacién. La elasticidad es de 1.20.

Disgponibilidades

Para la ecuacibn que determina a esta variable se -
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obtuvieron los siguientes resultados:

;{a;; 78
R = o;éééf.‘li”
ecee = 2418.39
F = 217.51

D.W = 1.17

Los signos obtenidos para los parémetros son los -
que se esperaban; las pruebas estadisticas son altamente --
satisfactorias, sin que se pueda decir nada respecto a la -
existencia de autocorrelacifn. La elasticidad de las dispo
nibilidades con respecto al tipo de cambio es de 0.81, mien
tras que con respecto a la tasa de intéres resulto ser de -

-0.36.

Reservas Bancarias

Se obtuvieron lso siguientes resultados para &sta-

ecuacibn:

RB, = ~3729.66 + 918.34 t + 374.26 z,
(8.25) (2.56)

R% = 0.871
R = 0.934
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eee = 1502.4
33.89

]
n

1.15

D.W

Conforme a los anteriores resultados, se puede ob
servar que los signos son los esperados. Los pardmetros -
obtenidos son significativos sequn se desperende de la =--
prueba "t"; los estadfsticos respecto al ajuste también re
sultaron significativos igno;ando sl existe o no autocorre
lacibén toda vez que el valor del estadistico Durbin-Watson
cae en la regién de incertidumbre para el tiempo y para el

encaje legal.

Egresoslpor Importacién de Bienes de Capital

Se obtuvieron los siguientes resultados para esta

ecuacibn;

EMK, = 14906.68 - 106.44 TCy + 0.295 YXP,

(-6.287) (30.085)
RZ = 0.994
R = 0.997
eee = 2614.08
F = 880.28
D.¥ 1.11

Los signos que se obtuvieron son los que se espe-
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raban; los estadfsticos resultaron bastante satisfactorios,
8in embargo, no puede decirse nada respecto a la autocorre-
laci§n, pues el indicador respectivo cae dentro de la re-—-
gibn de incertidumbre. La elasticidad con respecto al tipo
de cambio es de 0.46, mientras que con respecto al nivel de

precios es de 0.16.

Egresos por Importacibén de Servicios

Los resultados obtenidos fuer6n los siguientes:

EMS, = 81.858 + 1552.83 ICc, + 58.35 IPN,

t
(31.00) (7.84)
RZ = 0.993
R = 0.997
eee = 6379.76
F = 712.35
DWW = 1.54

Se puede observar que los estadisticos encontrados-
resultaron altamente satisfactorias, sin que pueda concluir-
se nada respecto a la existencia de autocorrelacibén en la e-
cuacibn. La elasticidad de la importacién de servicios res-
pecto al tipo de cambio es de 0.70, mientras que con respec-

to al nivel interno de precios resulto ser de 0.30,

Ingresos por Exportacibn de Bienes no Petroleros
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2 0.975

-
L]

R = 0.987

eece = 3084.80
5 F = 193,82

D.Ww=_ 0,78

Al igual que en la exportacifn de servicios, la ex
portacifn de bienes no petroleros depende tanto de tipo de-
cambio como del nivel interno de precios. Los signos de -~
los pardmetros asociados a amboas variables resultarén ser-
los esperados; los estadisticos indican un buen grado de a-
juste, sin embargo, se puede observar que el nivel intexrno-
de precios no ejerce una gran influencia sobre las variacio
nes de las exportaciones de bienes no petroleros, aunque no
deja de ser significativo. Respecto al estadistico Durbin-
Watson, &ste no'indica claramente la existencia de autoco--
rrelacibn, es decir, su valor se ubica en la zona de incer-
tidumbre. La elasticidad con respecto al tipo de cambio es

de 0.43 y con respecto al nivel de precios 0.10.

Excedente Bruto de Exportacidn

En esta ecuacifn se obtuvieron los siguientes resul

tados:

YEBE_ = 221360,14 - 1.195YXPt + 552.53 IPN,

(~10.20) (18.35)

t



28

«R% = 0.910
R =  0.954
eeev=525890i§51,
F =  50.561

D.W 1.05

Como se puede observar, los estadisticos encontra
dos resultan altamente satisfactorios; sin embargo, no pue
de concluirse nada respecto a la prescencia o no de autoco
rrelacibn, toda vez gue el estadistico D.W. se encuentra -
en la regibn de incertidumbre. La elasticidad con respecto
a la exportacibn de petr6leo resulto ser de 0.10 mientras-

gque en relacién al nivel de precios es de 0.48,

Grado de Industrializacibn

En la determinacibén de ésta variable se obtuvie--

ron los resultados siguientes:

GIN, = 29.96 + 8.161 E - 06 Cp, + 4.21E - 06YEBE

b t
(8.34) (3.302)
R? = 0.929
R = 0.964
eee = 0,331
F = 65.91
D.W= 1.68
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De acuerdo a los planteamientos sefialados en la es
pecificacién del modelo, los signos obtenidos al estimar es
ta ecuacibn resultarbn ser los esperados. Los estadisticos
demuestran un grado de ajuste satisfactorio, no existiendo-
autocorrelacibén. La elasticidad con respecto al consumo de
hidrocarburos es de 0.10 y la elasticidad con respecto al -

excedente bruto de explotacibn es de 0.04.

Erroresz y Omisiones

Para esta ecuacifn se obtuvierfn los siguientes re-

sultados:

EYO, = 22747.18 - 0.999 SBK

t t
(~5.50)
R? = 0.733
R = 0.856
eee = 15470.8
F =  30.21
D.W 0.86

Como se puede observar los estadisticos obtenidos en
esta ecuacién no resultaron ser tan satisfactorios, sin embar
go, se consideran aceptables dada la dificultad en la especi-

ficacibn de esta ecuacibn, toda vez que la variable dependien
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te se maneja como un rubro correctivo en la balanza de pa -
gos.. No puede concluirse nada respecto a. 1a autocorrela- -

cibn. La elasticidad es de 2, 91.~

Sueldos y Salarios

Los resultados que se obtuvierbén para esta ecuacién

son:

YSSt = -2651350,96 -~ 155.72 IPN, + 87077.47 GIN,

t
(-8.03) (19.93)
R? = 0.941
R = 0.970
eee = 16611,09
o= 79.63
D.W = 1.81

Los signos de los parimetros resultarbn ser los espe
rados. Los estadisticos obtenidos indican un buen grado de a
juste, existiendo independencia en los terminos de perturba---
cibn. La elasticidad de &sta variable con respecto al nivel-~
de precios es de 0.20 mientras que con respecto al grado de -

industrializacién es de 11.9.
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Egresos por Importacién de Bienes de Consumo y Bienes Inter

medios.

Finalmente, para esta ecuacién los resultados son-

los siguientes:

EMCI, = 70037.65 + 210.57 IPN, = 0.256 YEBE,
(35.18) (-12.93)

R” = 0.983
R = 0.992
eee = 5129.71
290.88

L]
n

1.25

=
=
il

Como se puede observar los estadisticos obtenidos re

" sultaron ser altamente satisfactorios, sin que pueda concluir
se nada respecto a la existencia de autocorrelacién. La elas

‘ticidad con respecto al nivel de precios es de 1.49 y con res

pecto al excedente bruto de explotacién es de 2.08.

Ingresos por Exportacifn de Servicios .

Para esta ecuacién se obtuvieron los siguientes re--

sultados:
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¥XS_ = 1655.17 + 732,37 TC_ + 22,38 IPN,

t
(35.69) (7.34)
R? = 0.994 o ;
R = 0.997 .
eee =  2614.08, !
¥ = 880.28
D,W = 1.11

Los signos que se obtuvieron son los que se espera
ban; los estadisticos resultaron bastante satisfactorios, --
sin embargo, no puede decirse nada respecto a la autocorrela
cibn, pues el indicador respectivo cae dentro de la regibn -
de incertidumbre. La elasticidad con respecto al tipo de --
cambio es.de 0.46, mientras que con respecto al nivel de pre

cios es de 0.16.
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