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Introducción: 

El pre ... er.&t:El q~tu...iiv es un ensa;µo te:Sr1 co t-lobre ] ..i.s rel~ 

ci~nes que el siate::¡a finnnc1~ro cuoúial tiene con resi_.ecto al sis

teMa financiero mex1can~, trataGao de resál~~r los efecto~ que di--· 

cha interrelación ha te!lido con 13.s devalu~ci..:>nes 111exica:¡as ocurri

das en los afios de 1~76 y 1JS2. ASÍ mismo se pretenderá demostrar -

que dich3.s devaluaei~nes e11 ninguna m··:diúa h~ ayudado al país a ser; 

ta:ito más competi·l;ivo con e). exterior, ni ta3poco a disminuir el d.!!, 

sequi1ibrio existente en balanza comercial. r.ás por el coútrdrio, -

han propicia~o una mayor desigualdad en la aistribuci6n del ingreso, 

µn incremento en la deuda externa etc. 

se analizará en forma particular la~ propuestas estable-

cidas. después de las devaluaciones y las meaid.d.s de política econ6-

mica ~daptadas coc,l~mentariamente a esta medida. 

Estructuralment~, un país para llevar a cabo su proceso 

de desarrollo econ6mico y por otr~ parte una creciente afl ... encia de 

di visas via la exporta.ci6n de bienes y servicios pá.rci. sostenerlo ,a.1 

no cont~r con estos elementos- los países puecten. financiar su crecí-

miento con; sus ·reservas monetdrias, con la inversi6n extranjera di 

recta o el endeuda...··üento. una medida complement;.;:.ria pard. incentivar 

la. demanda in.term:..cional por proctuctos nacioaales es la a.evaluaciór.... 

Sin embargo como anteriormente mencionamos los resultados esperauos 

son generalmente más te.)·ricos que .. practicas. Esto derivado de la.s 

limit~ci~nes eattucturales q~e tienden a nuiificdr los beneficios -

espera.dos. 

se :;;roceder8. a C'.l •• tinu.J.ci6n a desglosc:.r la Estrt..ctura cretodológ,! 

ca de ~uest~o Trabaj0. En el car-ítulo I se define el marco Téórico 
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t.:> .:undi al. 

r·.l ::aundial; así como sus re~·ercaoiónes en .C:conomíc.s como· la nuestra. .. 

El capítulo segundo se aco~a a rea-izar un análisis aotire el p.a--

rel r:ue han te::id::> los ~l"":::eé:.::it;ntos e.e política econ6micéi en ::u.es-

tro país destac..i:ido l<.:.s características c,:¡e el sistema fina:¡cier.:> m~ 

xi~ano tuve ec ese períod0; Esto se pl~ctea desde u.na o~tica uel de-

~a!'rollo de la Economía rtiexica.:ia. a. pttrtir uel perícdo de1:omin.ado "D~ 

sarrclio Estabilizaa.or11 ha~ta. nuestros días • .P<=.ra poner así paear,en 

el capítulo tercero a reaíizar un análisis de los ar~tecedentes~ cau-

sas y repercusiones de la deval~aci6n oc:1rrida al final de. la Ad.mi~~ 

nistraci6n del Lic. Luis Echevcrria Alva:ez, destac~ndo los etect~s 

1...ue la dependencia de la exporta.ci6n G.e.l petr6leo ".! .110steriorme:ite -

el incremento de la deúcta.~úblic~ tuvieron para ocasionar la devalug 

ci6n. de l'J82. 

Finalmente el cas,ítulo IV se centrará en destacar., la política 

económica seguida a partir de Juiio tle 1982, pasan~o por la adopción 

d 1 t 1 d . l h .6 11 
e_ con ro e camc1os du_a ~.:;ta l.a fir.!ia. de la "carta de Intenc1 n 

con el fondo f!Onetario rnterru:.cion&.l. ASÍ mi.smo, se }'laüte .... ran la.s -

perspectivas gue el siE"tema. financiero ::aex.icano y la. Economía. en co,n 

junto tendrán a cor~o y mediano plazo. Finalmente se rlante~ra.n nue§ 

tras Recomendaciones y/o planteamiento los cuaLes constituyen nues+-

tro aporte fundamental a la presente L.:vestigaci-6n • 

• 
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. 
El ~t;etJ a~ Est~iio Je e~~e, ~rimcr ca~ítulo, es a-r el m~rco 

teórico inJ.i::ipens~L:e de nue;,,~rdó. inve.;;ti¿ación, que noo :Jervir:á.. 

tena. ca!'i talista mu.ncial, co~o ~:i.ís dei.;ena1ente. Así mi..;.co, ar.áli 

zareliiOS las princi;:~lea Cür..:.cterí.;tic~s ~e.:.:. bienio 1':;1ól-d2 (hasta 

d.:>nde n.:>s oermi td.n,, .id.a Este:=.dísticc..s Qfici.ales); y<.:.ra fi..almente 

ver las repercusi·~·r..es del sistema financiero Mundial en Economías 

·como la nuestra. 

Es de subrayar, que el auáli.si s del sistema financiero Mundial, 

será análizado, dentro del marco de una E.c .. :rnomía. ·cd.!'i td.listc:1. Mun-
. 

dia.:l en CRISIS, y que está,' determina el Cd.6tico siste.:r.~ financi~ 

ro mundial. Es decir, los transtornos moneti;l.rios y financieros 

que se han estado ex1 resanuo y a.f ectancto a toda J.a Ecoüomía N.una.,i 
·. 

al, son una éx;Jresi6n de q_ue está se encuentra en una grC:1.ve CHI-'4-

l. l. - panora:ila Financiero Illtérlli.2.cional (1.:.:170-1~.)v): 

como .anteriormente subra~ram.-Js, el análisis uel sistema finan~-

ciero Internacional será análizaa.o desde la oo'tica. ue cae el.sis-- -
I 

te:na car.-i talista mu.?:.dial se encuentra inmerso en la más gra..ve cri 

sis, des~ues de la oc~rrida e~ 1929-33. 

7Q 1 s~y princi~ios áe la década áe los 80 1 s es que la ec~nora!a in-

t
, . 

terl!G1.ci.::i::al sufre una :.;RL.n~~ Es a no .::>e !""r<foeHta corao una cri--
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PI'.i'A.LI3I~. 

Esta crisis ge~eralizada de_ siste$a ca~italista mundial, se -

presenta fundamentalzente,en: 

Todo el conjunt~ ñe países carit~List~, tanto en los desarro-

llados como en los s<.:.bdesarrollad.~s en d.:i.c.de sus rasgos cara.eta-:=-

rísticos s''n los que a conti!1uaci6n mencümamos: 

i.- Recesi6n-inflaci6n (ale~tada por una política de alt~s ta-

sas de interes). 

ii.- una alta tasa. de desempleo. 

iii.- una redu,cción a.el. gasto público social (saiud, educaci6n,vi 

vienda, etc .. ) ... 

iv.- una tendencia hacia la util1zación d.e iastrumentos friedma.;_ 

nianos, en des!lazamiento a los intrumentos Keynesianos; es 

decir, se aboga .por una. menor intervención .. del Est<.i.do en la 

eBon6m;ia. 

v. - Una tendencia creciente a la com_yra de mercancías bélicas ; 

esto lo ¡ode:os constatar en_.la creciente ·armamentizaci6n -

por ambas partes de Blo~ues Econ6micos; es decir, por un la 

do el bloq-s.z.e ca¡;i talísta representa.do en la Of.H.N (organizac,!. 

6n del tratado del Atl.ántico Norte) Y el bloque socialista 

con su ma:lor representante EL Pii~Ü DE V11Ri:3vVIA. 

vi.- una. const~te precencia de dévaluacionea y sobrevaluaciones 

de las monedas. 

¿or otro lado, est,;1. crisis generalizada del sistei!la capl.talis-

ta se : "'·presenta de diversas maneras e intensidad; est.o c..Jpende -

fu..?ldrunentalmen.te de dos cuestiones, por un lado, del iji vel alean-• . 
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Teniendo come ::~ca lo rJ.~t,i;:;1·:n:-::cntc d.ic!:o, la décadC;o. de los S!L_ 

tenta, es claro testi~or.io del des~uebrajazicnto del siste=~ ~onE_ 

tcrio internacional~ En efecto, los EstaQOC Unidos hecn~~ ac~jo -

las baces del siste=a creado tres décadas atraz. 

Esta crisis del cistoc~ conctar:b intern~cional ya se venía ge_fl 

tando desde años atrD.::, pu.esto qtte ha;)~ que recordar que las rese.r 

vas de dólares .en la base aurífera de los Estados Unidos se vení

an dis!:linuyendo muy pelieroza::cnte. ·sin eobargo, eso no era más -

que un sólo proble~a. B~ efecto, otros proble~as se gestaron debi 

do a la brutal emisión de dólares hacia a las econooias europeas 

coco a las econoreían subdesarrolladas. Entre elles pode~os menci~ 

nar: la inflación galopante y la creación de la.desconfianza en -

la moneda que servía de base a dicto sistema. 

Así llegada la década de los setenta, y ante una preponderante 

ebullición de las econo~ías europeas, el dólar es devaluado por -

primera vez en su historia noderna, en el año de 1971. Entre las 

causas esenciales podemos mencionar a la creciente competitividad 

de las economías europeas y japonesa, a la disminución relatiw:.. -

del poderío económico de los Estados Unidos t en particular a su 

déficit en su bal~nza comercial, la inflación galopante,etc,), a 

las guerras monetarias de devaluación y sobrevaluación de las ec.Q. 

nomías europeas y sobre todo a la gran emisión de dólares que ha

cia Estados Unidos en el viejo continente. Sin embargo, esta dev! 
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lares }a onz~ t~~y; fin~l~ente sienifico ml~ reval~~c:~n de 

U~idos de ~lc~n:::.:;.:- co:n::cti ti vüw.d comcrcia,l ~ene<:.!..~"'! •.:.::.3 seria ~l 

cen=~do graciao a la devalu~ci6n, y en efecto se ~lcs~z~ r~l~tiv~ 

nente. 

Si~ er:b...;.r¿;o, ;.or lo c_:'J.e res9ccta a salucior:.ar u.n sis :,e:::ia r:;;)ne-

tario en t·.brisis, .:n:ás q,¡e solucionar-lo lo si¿;uió fo:ne!!tt:.ndo, dada 

la política posuevaluatoria de los Estados ünidos ue seguir ex'~I 

tanda ca~itales y compartir lu crisis dei siste~a =~net~rio con -

las demis econofilías capitalistas; ade~ás hay que a3re~~~ que cten-

tro de este contexto la Inflación sigue su tenuencia alzista, lo 

cual unicamente fortalece a un sistema monetario en CRI~1S. 

ASÍ el afio de lj71 1 significa el rompimiento uel nistema de P! 

ridades fijas y la iniciación del sistema de flotación~ a su vez 

esto no es más que e~ derrumba~iento del sistema de Bretton woods 

~ontinuando con nuestro análisis, el año ae 1~73T es testimo~-

nio de la segÚnda~~evaluación del dólar, lo cual sisnifico más 



- 7 -

que el ag•tdizaci.:.iento úe .!.u. l.! r1cis C'i)I.•:.n.-ria 1nter.;ic1.Civnal. n~Í -
. 

ei precio ae! Jr> ~·s~ ~e 3~ a 42.22, aSl~re~ onza troy. A su vez 

este a!:o es t~. r.i ..... 11.1i..> de !e! intl'üllSit;e.c.:cia cte J.or; .sst .... aus üniu~s 

de seguir fo~enta~ao de Ine~tübiliu~d Cd:lbiaria; vía, no disninucl 

6!1 .ie sus ga~tos oili tc1.res en el exterior, no a.ete:.ciún e.a.e su ~lí 

tica de export~ción Je ca?it~:es etc. 

Así oodemoc aseverar,que e~ 0bjotivo de la 2a. aeval~uci6n (así 

como la orimera) no fué ;;""ra. sá.c<:.r de ld. crisis al sister•·ci m.,net.a-

rio Intern.J.cL:ma.l sL.:J fundam.entalmente p~ra ga.nar com¡.;eti ti viJ.c;;.<i 

los .:::.st.:..ti? s Uniaos en el exterior y 11 co!il.r;1éo.rtir su crisis ( aéfici t 

en su balanza de pagJs, infl~ci6n galopc::.nte etc) con el Resto ~ei 

Mundo. 

~or otro laclo, los años de 1::;74-75 son tei::;tiJ!o.ni.Js ue la U.!'isis 

más profunda, tles~ués de la de 192J-3), (4.e J.a EC·)nOI:iÍa capitalü ... ta 

vista en conjunto, a.sí pea.emes mencionc..r, C:_Ue en el plano del .,is-

tema Monetario rntern~cional, no se hizo nad~ ~~r sac~rlo áe su 

crisis, puesto que todos los intent0s de Re:forza a el siste~i:a, :f.,,¡e 

ron r:ios1~uei:.:tos, tlada la ·crisis Econ6mica kundial. 

.c.sta crisis genera.li zada de la E;conom.::a J.>¡Ufüiíal se !:rebentd. co

mo una crisis de ~stangf1~ci5n, es decir, como una crisis no só:~ 

de recesión ec..:iriómica, si[iO q,,¡e es acvL;.·a::aa~ de una ¿;alo1:a.a.te t:::.

s~ de inflación. así la recesión Ec6n6míca indujo a l~ aceier~ciS~ 

de ..!.a i~fl:ición ':l .su crecü:.ie i1to ha insiui.'.lo fuerte:ae:.te eu una.. ~ 

y<Jr inest,;1,bi liu""'d ir.on~t...ria Intern..tcionc.1.l. 

ESto es a'sf, P.i.te.;}tO ( Ue la ·adopción de los ti)OG ue car.;bio 11f~ 

tua~~1.es 11 , es una c,:;;iici.~n p..::..¡·~ ).:>aer !!lanejar a la a.celer~ua. ... nf~ 
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c.;.o .... El meca..:;.s=o ea el sit;u:.e.ate: U11a. Int lac16n ace.ierc.1.da es c~n 

~f?nt;!O.~ a una creciente inestaoilidci.d oonetd.ria mur ... ciial, y una ere 

cie.;.te especul4ci6n <le 103 ca!."i ta.!.es'-a.inero existe.: .. tr:s et1 los ;:;E;r-

cad"S interr.aci):;,ales, cl~r::> ejem¡Jlo lo es, el mercaa.o de Euroá:...vi 

sas, que basicru=ie.;te lo s".iste .. ta la bd.~i.ca privada ..t.nteri1aci.,~a: .. 

Siguiendo con nueztro ar.álisis del sistema mone-. ..... liO lnter .. .acig_ 

nal ~ode~os ooservar, que las Cd.racterístic~s esenciales que ~e u~ 

sarrolla.ron desr,>ués ue la recesión econó:::;i.ca man . .tial, han sido los 

si.:;uiantes: 

L- ~e acordo de.:nonetizar al oro, :::edi<:t.: .. te la a:>olición ae G ..... -:--

precio oficial, y ~ue pasara a jUG~r un pa.~el ca~a vez ~~s 

importatne los .a..EG' S cread.os a.i .lS más a tras. Estos a.erecnos 

esl_Jeciales ae giro, son asiei1t:}S co1~ti::.bles y un intento por 

tener un JJll'iEHO r:.u:;:HAL cotizéta.o soore la t:ase de una Cé:Jla..§ 

ta ae 16 monedd.S. E!l ios hechos ks reforS?as al sisteza oo-

netario Intornacional sólo han aesewbocada en exitos unica-

mente '""'rciales, y e~t·.· nos lo _::oce¡;¡os ex¿licd.r por la pre-

ponderc:.ci6n que nuevanente han alcarizado las economías euro 

veas y japot.esa. ASÍ mismo, hay que menci.:n1a.r, qu.e el i.t1cr~ 

m.-:.; •• to d1 ... d.:;; c¡.¡,u i..:...;J üe los ;.ja.!ses! significo, una m<:J.yor li-

qu1dez internc1.cional, no pé:i.rc:t. 13::. países <;,"4e reqüicren. de -

ella, sino pd.ra los "1Ue gozan ..... e ellc:.. r..s uecir, en esta r2 

1'orma nuevamente no se tomo ec. cuenta. a J.:;:)S países 5!.i.Gc.iesa-

rroll.::.uos • .. 
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a.e 
- . , 

..... ¡,c.l.C1V!l -.a. r.a. .• ca : .. ri . -

o.e.i.. a1a-

~efi':;a a la cr:.ais; es dec:..r, eJ. sisr.e~:a ue 1.a::.c!S •11.J.ti.ctue::.n--

e!l CÍf:'.'lCía y r::a;/:)r fle::ü::i ... ida.d en ~ contexto itlfl .... cioüari~ 

esto c;:.:.e e..t.la reva.Loriza el ca.;;i ~ .. (:¡l. en la eaí'era financiera, 

:J a.ce lera el. • r.:;ceso ue c . .::..i:ce •• traz.::. c:..ón y cer.tré:.!.1zat.::iút1 ual 

_....,. ... éca.aa &..:".taiizaa.a, lo.,, r.luJos li--

nanciercs tez:.d.ier;:m a p!"ivatizarse y a interac:i.CLlaa.iizé1.rse, 

ci-er;:.,s ofici<::...:es (nos reierL:.os, a .r.a.s f~etltes o:::i cia.i.e..;, co 

mo son el Bar.e~ J.iUfü.:.ial, e: .BID, ~iic.) 

iii.- como una tercer~ cciracter!stica, ues_Qés ue l~ nc~esi6n ue -

197 4-75, del zi stei'..a MO.r..e~ ...... rio rnter.:.c:.~iJ~1al, mer..ciond.re.a;os 

a la·creaci6n ael siste~d MOUet~rio Earo~eo (131~). Este sis 

"teua, deu..uect!'a clc::.rarr:e;.t::::, .~a di visió.a ecou6i..ic:.o. de 1.vG pe:i._i 

ses industrie.!..izaaos, s.:.: c.e..;ir ue;aU~.:i~ra, e.:.. 1e •• Ji:.e1~0 ue U.'l<::.. 



~ . ...... 

final:nente hay rnar5i:;ne<:: de ¡lu.ctu...i.ci6n de 2. 25~-~ entre ld.3 c:.o-

nedas 1 • .1."Vegra.ntP.s. 

una segu!-:da cC:t.racterítiti. ... :! uel ..11•1:,, el> .1.a crea.ción u.el foL.;:t:> :no 

.gu:i..er~tes: 

cu.a.a ·.:aís entreg~L'a e.L 2.v, ue sus rtiBerv...ts (2J~ en o.ce y 2..; •• 

ae sus ~wr~~ reservas) 

,h.Se 2070 que C.aU.d. úC:i.1.c c!~trega al F1·íE, es "recon:pensaa.o C0!1 -

201ii a.e t.CU. 

La ad::i:i::..stración o.e .Las reservas se riar~ u.e ü&.uera c0r .. jU."lta. 

En s~a, la crisis del Siü a p:..rtir ae 1:,171, estci caracterizado 

esencialmE;?:nte .1or un éxceso de lí quiaez i11ternaci.:n:a.l ( fomenta.::o -

no sólo nor la banea rrivaua interna.cá.o:,al sino r:or las mismas Lt-

eates oficiales del fondo r·:ou:etario) ! por UllC:l. iaestabilidad ca::.tia 

:-:.a, ;~or una. 16.:..vieión e•'l e:. ;,?Qeri'.J financiero -;-;· ec')n6.r.ico, :JO!" 



... 

.l.J. 

~ 1 T"do e"'te si· u1·1· .. ~~ ~ o 'e ,., 1 :-::·.! iw. :J,,•ruic'i~ ::.;a ea_ui va..1.e:1.te PEj-. o •. ta. • 'V <;.; p • ' .... - ~c..l. • ~~ " .... - .. - - ""' 

r..er<.l.l de va:or, cGi.rece :de un medio .J.e P-6º ~e a.::e.iti:S.ci6n t§enerali-

::ada l' el siateraa de ~.:¡:.s .DEG' S es sólo un pc.i.¡i""tivo p...a.ra cont...a.r co."l 

una unidad ae cuenta. 

Ahora bien, esta crisis del s:r.I en general,. 'j~ la ado pci6n de la 

r.olítica de tasas de ca...-::bio 11 fluctuantos 11
, en .!Jci.rtic;¡lar, a signi-

fica.dc para 10s países saha.esarrollados, de.-;.tro O.e los cuales en--

tra nuestro país, una c:mstai.te ue::reciación J.e sus monedd.~, eQte 

fen6rneno a su vez, a s:::¿;;nficado U!1a transf.Jre.-~cia de va.Lar ae los 

~a!ses suodes~rroll~dcs hacia los ¿aíses ir.aus~rializados. ES de 

c::lmentd.r, q:ie estas devaluü.cio.::::.es, ha~1 afect~i;.o seriamente a los -

¿a:iises me!:cio:1cl.ciQS, e •• el sentido, c.:ü.e sus i.:r...,;.:1rta.cio •• es se han e,g 

carecido significa ti va::.ente lo cual ha inciaico en c.ue su.s balan--

zas corr.ercia.les sean ca;.la vez 11ás defici t<.1.rh~s, teniendo que con-'!-

traresta.rlas con un il:.cre:cento de la deúda exter ... 1a que ha llegado 

a niveles muy ¿eligrosos. 

Así Ge calcula que la de1da extorDa de l~s ~aíses subdesarroll~ 

d.::is sobre¿a.sa ya los 5JJ r1il mill:J:ies de d6l<i.res, en los priweros 

rr.eses de l~Bl, secú~ ~~9ntes oficiales. iste i~cremento de la deú-

da exter:-.a a.e los ¿a.í.;:;es uel "Tercer r.~undo ", ha sido posible graci 

as a las 5rG.:1des posi:;iliw:::.des ~e recursos que ha brindado la t.Jéin-

ca ~ri va.G.a i:1ter!~t.1.ci :;.::al. 

sin er:c:....rgo, hay c~..le recordd.r, que en :1.)s ú: ti:.'L>s ai103 este fe.¡.:Z, 

se ta oose:-Y.do una (Dr.":.rc,;,cción ciA lt:l. G~.aca :-riv"11ia inter!laciona.l. 
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de ~::a may.Jr u.;;; ... ~ ...:.o interesj y a yla.zos Ká¡;¡ c..,J:·tu~, e .. e, y esto 

debido funda:ne!~tc...:.~c.ar..s ......... s cosas: prü:;:era. - a. <1ke .:.í:!.::o .... of.l .. é..i 

i;l.e la banca prh·é:.::a ir1t•:::rh<:1C.:.tH1a.1., na dis:tinuitlo su ;.:a.naci¡.i1=.~lvn 

a:cr~etc.ria en la b.:::.nca ,ca.1::10 c~<.l.!t::i.O es el de 1\rabía üaua.i"'.~' 1:1 .... 4;; 

ne... ·-·S·t-· .... esto pa:;a!' por U.'l ~ro ....... so J.e 1na. ... ;:. .. _·1alizaci6n "hé1c1a ---: 

..::.\;.e~t ro il) y en se:;-.lnao .1 Uoa.:."; - ..-. ~u.e la comuni o.ad fi.nauci erc.i. u.e.l. 

··..:ercer Mundon t::.e!le pn)"'.._e_ .... .., cal.).a día. r.r:.a.;¡ore::., no .:i~.Lo ne líqui 

_ú.rc:.nte los c.Gs úl ti:?Ios a:_os, St:l 111;:. ...-.-~ .... - .. a. .... ., u.nc:l. consia.e,;at.ie 

at:Ji:aa en +as principales ec:m.:.. ..... C:1. ... t.e • .u!A.!ltlO. 

En ese lapso ei produc~o real de los países ue ~a vv~~ (organi 

zaci6n que CO.üi, .1.-c~ncte ..!.as µr.üicipales na.ci:i11es, indus1ir.lc:2. ... lZ!iú.é:o.&J,, 

se ha incrementc.'1.o en s61o l. .)i"' e:u .. ual y, ~é!.S pers.tiecti vas ~e rec~ 

per.o. .... iún sólo e:n::iezan a vislumbrarse .:.;::::.:::a. ¡inales cie 1984. La -

a'to•üa ha siáu pa.rticularziente aguda en .._.sr..c...Cl ... s ~tlluos, nuestro -

principa.L cou&r~i=.ar r.e comercial y financiera, e.ü uo..::..ú.e oe 0spera 

un descenso abs::>lavo de.1. i:;.r.JO.üct.o J:.¡;¡,cional dUrb.nte l:j82. 

por o .i;ro l.aao' ~o r .ser- J..v::; ESti..l.dOS u.c.ia.os' irnp.:i l'taut a pa.r·a (;Ofil 

prender nuestra ,;;ridlo ~ccnó::.ica y financiera. men..;ionare.nus ;;..un-

que ~e~ ~r~v~~e~te su crisis. En ese sc~ti~0, poa~~o& ver que las 
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HSt~Ilc;-llacció~. 

- Al t..is t~.::::..:.s ae i..terea, lo C...lr:Ü obvia.::ie;;¡te repercl.4\.e tcJ.nto 

en la.~ econo;nia.: 1~idustrializad.;1.s co.:..;:> en las no ina.lstria-

li zadas; caso co: .. creto es e: nexica.na • 

.tteducci6n en el ga.sto ¿nfo.iico social. 

- Aumento en la i5versión de ca¿ital pard producir ar~a.men--

tos .. 

- y ea la política de no intervecci6n ael Estddo en la Econo-

4tia. 

~n efecto, como ponemos ver, ~oa~s las Cdr~cterísticds antes 

l!tencionadas es tan ref lejaa.e:..s en la rece$iSu existe:1te t en sus 

tres pilares industriales de la economía estaúou.niaense, o sea , 

la industria de la construcci6.n., la indi.l.stria automot·riz y la in 

dustria del acero: en. cua1:to a la primera 1Jodezos o_bserva.r q<le -

. juega• un ,apel bien i~~ort~nte de~tro de la ec~nomía e~tadouni

dense, la cual tiene dicna i~porta~cia por ser, por un l~do, una 

de las más i:1tensivas en mano a.e obra y por otro, la ma5nitud de 

su caída en cuanto a ula co.~stirucci6n ue a.Lojamientos disminuyo 

22% y la co11strucci .511 inuust.rial tc..Jibién vio ai~:ninuido su ritmo" 

(1). En C~dnto a la industria autuxotriz :one~o~ observar una e~{ 

----------------------
(1) Baez prancisco. 

tteagan y la crisis ecónó:ni.ca.. Nvrtea:;iericana. Algunos eleme.a-

tos de análisis. 

EcJno~ía Informa # 8d-a9. 
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d:..s. tu:r.biPn cr.4sca en c .• ..:.n.to a .su ;:r;,a;.;.cciSn 'J ~e~e::. lleo: e!l afee 

to, el deBe:::· leo, 11 dc~ce finales de 1~7c3, ml:3 ue 300 mil trabaj! 

d.;)res ·,e es.:. ra.::a han ~:,erdid.J su ec: leo 11 (2) • pei.ra.lelamente ha -

ello, ha s1~0 el conot&r.te despla2a.=iento ae ~a inaustria áutomQ 

triz Estadouniuenae por la inaustria automovriz japonesa. La reB 

puesta ar.te e:;>t~ si tua.ci6n. {la ae aesplazar autos Eatc.i.douni<..en--

seo, por aut~a, jar,oneses- por ser ahorr~aores ae gasolina~) de 

p~rte del gob~crao de Rvjald tte~~~n ha sido la política de pro--

teccionismo- e3 decir, el estableci~iento ae c~ntr0les arancela-

rios que p"1r.:ti ten dcl.r u!. ;)oco ú.e respiro a los autos poco renta-

bles- por lo cg.ro y por cor.sumidor a.e gasoli.na- de los Estudos -

unidos. 

Finalcente, en cuanto a la indasttia del acero podemos, tam~i 

én observar q~e las ~is~as Cáracterísticas de las dos anteriores 

induotrias se d4n en este últiwa, a saber,. el desempleo y la re-
' 

cesi6n: en cuanto a el desew.;.;leo se ha .'Juj.do co~1statar que éste 

haciende ••• •· en la industria siderárgica (más de 60 mil en ~itts 
burgh y en :Gleveland}" ••• l3J • .i:.n CUd.üto a la. recesión podezuos o,2 

servar la consta~te pérdida de competividdd del Acero de Est~dos 

Unidos por la ae otras industrias extr~njCráS• 

Finalmente e:.~ta crisis de la Economía Estaaou.aide11:;;e se ve ~ 

acompañada de una may~r participación de las Economías europe~s, 

y ja,onesa~ en detrimento de aquella. 

( 21 l. bid pp... 10 

(3) ¡bid. p. 12 

---------------------
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Par.! e" !o oon qui:..:ds ;,oce:: ~ri;~ a. ... .::;;.:moo <.mt.ece..ie •• tea; ··&itre 

ción indun~rial a.el ;n;.¡ ..... ~ •:4p1 t..;.il:;.td,. ue:.:.cen.div del ;4.6.,;. .ci! 4.J. 

p.;.;.rtici "ªºª con el 26.6..~ en la ex.-~rtc..dóu m...n.\4ial o.e bienes sa-

nufacturé:l.a.)s, en l:J67 e.;.. porcentaje aesce~1didv a ¿,;.6, ... y e.a 1175 

al 19%" • ( 4) 

CV"A.DRO. ..u.~~:.u1G 1 

crecimiento de l.J.s ex · ~rta.cionec res!.ecto al año preceuente. 

~º~ Jíuu¡i ALfil·ilUU A .t:..U.~ 

1975 0.63 l. 5 3.9 

1976 20.4 7.3 7.l 

]/'377 20.1 14.6 :;.o 

-1;78 2.J.6 21.4 17.3 

1J7J ?.9 2J.:;i e.a. 3 

1980 25.8 14.4 22.4 

-------------
FUE~TE: OE~D. Economíc outlooa, Vé:i.r10S números .. 

(4} ~uijuno José Kanuel 

Néxico: .l!.st.iuo y Be.nea .Privada. 

Ed. CiiJE. le:;. Eaici6n 1':;181. 
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Eo decir, c'1.:..:. pude; .. .:,o c;:>notc:.t .. r e:. c.i cuuaru o. •• t.t:r.;...,r el '-ie~ 

~ráficas clrcal~rez, rcs~ecto al mcrc~QO ~unui~l üe e~~ortacio~ 

nec. 

El merca.do mundial de e:;:;;orta.~iSn 1J7;;-T:.;. 

(Partici~ación porcentuul de lvz diferentes paises o regiones Pn 

el tot~l ~undial de exportaci6n ). 

1970: { S 283. 7 1H.L l-íILLONES) 1979 ($ 1 5v7. 2 tiI.L Ivü1Lüls.~j 

+ rucluye otros países ae Europa~ miembros o .no a.e la O~DE. 
~Incluye Ar~bia saudita, Ar~elia, ,Et:liratcs Arabes UniQ~S, IuaoA~ 

sia, Irán, liigeria, aman, ~uatái y Venezuela. 

¡ruente: Fi·iL Reproducido en the Uew York times, 21 de 8.g,,)sto o.e .... 

1931. 

,; 

1 
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En tar:..in:>s generales co!r.o 11.:>ae..::.J~ obaervc1.r ei contit~te grc.1.

do :n~yJr de co:cpetencia recJ.J.izacio ~..lr le1. He~4o.i.ica ~"'ederc:.!. ~\le&!: 

na y por los .~aíses eXt'Jrtéí.V.l)rc.::; a.e Eetr:Sleo Íié\.C1a los ast .... dos -

uaidos e!l Pé::l.rticular y es gencrc:1.l n.:.c.la. el ...... .:..do cat1i ta.ll.sta; en 

.;!ntesis ha habiao un c~oio cu.ali tat.i vo e:i el co::ercio c~.1d1&.l 

ca.;i tal.iota; viendo disminuida su ;pd.rticipaci6n relativa en el -

total mundial los Estados UUiüvS de Nort7a;;ierica. 

por otra parteJ los pa!sea indus~rializados han trata~J ue 

comb ..... tir sus probl.e~as inflacio::.ia.rios actuando sobre la a.e.manda., 

lo cual ha determinado que sus co~prds ae bieues y oervicios, s~ 

é:l.n de prod ... cción naci~nal o a.e iop,,,rtc:1.ci6n, se ha;;·an debilitaao. 

Por lo que toca a los bienes de imr.:>rta.ci6n, el debilitc1C.iento -

de las adquisiciones se ha visto refvrzaao por la política prot.e::: 

cionista. adoptc1.aa en esos mismos p.:dses COh el objetivo de di ami 

nuir el dese~µleo. 

Las políticas mo11etarias y comerciales ó.e las nacio .. es imlus-

tria.lizada.s han vul.a.erado los ir,cresos .. 'J~r exportaciones ne bie-

nes y servicios de los distintos países, especialmente de les flal 

ses en desarrollo como 11éxico. 

Fi nalme.ate en el período de l·j77 a 117 J, las, pri nci palea moa! 

das europeas y la japonesa tuvieron una marc~da apreciación res-

pecto deL dólar norteamsricano. Por su parte, en ese mismo perí2 

do se observó una estabilidcid sustancial áe la cotizaci6~ uel P1! 
so en relaci6n co: .. la. m·.)rteda de ESt<.Ldos Unió.os de América.. Si se 

c~nsidera.n en forma combinada estos aos hechos se deduce ~ae en 

esa i3~oca e 1 "je.so se aevaluó co11::;iderc:.1.bleruente :frente a ::'..~ .mone . -
das euro¿eas y lá japonesa, lo cual :r~v0reci6 a lá po~ici6n c~2-
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;•.PX1CO y 3r~;:;1 l en el ~ar0~P.rcauo f !~:fi-l:;t:Z~ l 

i:rn l:)'f 4 l';J7:; l·f{b l;JT/ lY7tS 79 

f.::~:\!.GC 1355 :.528 2436 24u2 4'uJ5 .6369 10847 

a.nsaccion~s Anu~ 

s (en !'!lillones 

. dólares) BRl\SIL 833 1630 2155 3502 3409 5857 7166 

RTICI?ACION 
PO:-\C~!~TCAL MEZICO 5.7 5.3 11.0 ..., ";t 

1 • "" 8.1 6 .. 3 3.,.3 

BRASIL 4.0 5.8 10.8 12.l 6.8 '·ª 6.2 

9 ., 
• t ll.l 21..8 19.4 14.".;f 12.l i-. 5 

uente: u:>ICT.AD, op. cit., y OCDE, .Financii:i.l .Mc:.rket Tremís 
-. 

Por lo que res9ecta a las perspectivas par~ los ochentd, se encuentra 

ue en términos generales, que esa tendencia a la contratación de prést~ 

:s con organismos privados se reruerza. 

El endeudamiento creciente de los países del tercer .:nu..rido, con organ:S 

os privados internaqionales, sucs!stirá en la década de los ochenta; p~ 

alela!!iente a ello se verán más exieentes las reglas para un nuevo prés-

a~o y nor ende habr~ una mayor carga del servicio de la deuda. 

E!! Pf i:Jctc, co:no muestra e!. ·.·t:.a1ro número 7, la tena.e'ncia a la. contra-

aci1~ de préstam0s con orGá~is~~s priv~dos, es totalmente clara, a sea, 

~l i:: i?.;:-o de 1~30, los préstamos J.e los paises subc.i.esarro.llados, a plazo 

ecia.no y largo en condiciones ª"=" r.:ercado, con insti 'tuciones priva.das e-

a de ;~.O ( Miles de ~illanes üe d5lare8 cor;ientes}, ~ara 1990 esos 

1;: r·=~s présta:n~s c::m :!";;.entes pri "!.·a:ia.s se elevara a 82. 6 (!lliles de millo-

d~l~res corrientes).En ~- + · 1 ~iswes1s e c~¿dro númerc 7, es claro tes-

,i~~~:~ de la tende~=i~ a la T + • • ..... t::or.. ... :-a ... acion, n-"'r p·• rte "e 1 í ~n.J "'"" a ·os pa ses aubd2, 

~~--------------.......... . 
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vo~~z~o ~~cv~r~r ~u~ ld oar~c.tor!~t¡~~ !~~~en~~l ~el ai~~a~~ 

find.nciero -noxic ...... J 1 durw:.tc ol ~:or!,~do 1;6J ... l.J7u, ·~ de une=. 

el.era• P.15 t! oc .ie.;;~rrollo VPrti~ino_o4ttAOci.~c dcbi~o e..;~ •• C.Li.;1.l~~e.!: ... 
te a. ~l eran r;i.h:>r:ro Vvl..t;.ttJ.rio i11t1;rno; ;i.. lt.1. ~ol!-;i..: ... de J.i~[é; 

Cit1:l .JAJ. !>l._1'Ci0 ,.:; :'.i..:1al U.*' l'..}~ Q~U!~t:; Y Q~r~t.: OUJ.ia~c!~nea ( lO

CU!l haai~ aL~1ctivo ~ic~~ marc~4o)¡ ~ i~ ~ol!hlc~ J~ ~.at•ni-

miento del. tir:o V.'! c ... mbiJ (<a."e ~!;J..¡inu!a i~~ ~X.pijct~tiv.-...¡¡ uev~ 

lu~to:ia~ haciendo m'~ atraQtivac la~ ~e;o~itos b~~ca:iva); a 

· per!odo; ¡ a el ~ran acce;.'jJ de t1~.u. • .i.o<ia:iumf!o ~;\t.ern4 COh- el ,.. 

que c.:mtaba., atuH¡:ift marz.ina 1:ne41te 1 l.¡i), n~oi6n. 

La gran e;{;t~nsi5n ele la intt~.r~ediae¡.~n fi1l'1:~101er(:I, ol;.:aervc;\

d~ a~rante o.l "desarrollo eat~iiliz.~dor« fuu ;~rmiti«~ tr~cia~ 

a tm At.tmdnto oon¡;tante -¡ crecietnte do loa de.[.h',H~i. to3 realizado~ 

As! o11Jmo, ,,.abe ~i:)nciom.r, c,¡ue la .,.;ré:!.n ex_p¡¡,u@1.Sú del 111tu"C.! 

4o financiero, d-:1.rante el ¡-;er!QJ.o, :f¡¡e t~mbién OC4~..i.o::v~u~ ¡10.r 

una seJ;arac:icSn relativa .:r;.trEt l~ po.lltioa monetti.:ri¡¡, ,¡ l~ ¡;ol!-

:; ~tenimiento del ti_;¡o l.ie c~bio, fuero!'\ ~üa cyn,...ic!Sn ¡~e-oeó;¡; 

:ria rara (.4tt '!.-:>..;: de~:5~i -:oe tJ~ in":r;; .. ~r ... t:..ra,¡, ~.:>! m;t..G.:.o, f¡,¡e -

unQ pondici4n au.!ici.(;n~e, 1"1. ~~J. 'i.tHH: .;...L v.e un~· pol!t.ii;~ fi~c.;:1.l 
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- ;t. -

el 

ccnsta~te y creciente dóficit ~~=erc1~i, ea.decir, s~:~ to-

nos ::·J.estra el c:ia:iro nÚ!:lero 9, ¿ara el a.!:o de l~é~ existía 

un eé~i~it en l~ c~lanza co=er~ial de 6~~ =illones de aóla-

res; ya para lJ~~, esté déficit asce~tlia a 1564 ci:i~~es de 

dólares. Así cis::~, como he.::::.os. visto, esté uéficit fú.e red.~ 

cido, por la co~stante positi~a, de la talanza de servicios 

pero que sin c=cari;o, ya se l:.'jstraba en f!:"arica ctec:i~ción. 

O en otros términos, dado el costar.te creci=iento -

sostenido de la econor.iía mexicana en el r.eríoao del ci.esa.rro 
A -

llo estabilizador, y sobre toeo a partir o.e 1~65, las cot1s-

tantes necesidades de la industria, hacian incurrir en ere~ 

ci0 ntes importaciones de mercancías, las cu~les ao eran co~ 

pensadas por las exportaciones, ello debido esencial!:leute -

por tres causas fundamentales: 

Primera.- El tipo pegado del valor de nuestra. mane~ 

da hacia que nuestras exportaciones fue--

ran caras. 

Segunda.- El declina.miento de la Agricultura como -

portadora de divisas, que básíc~e~te se 

manifesto en la segunda mitad de la deca-

da de los sesenta. 

Tercera.- El declina.miento del sector servicios, y 

en particular el Turiso.o. 



.... 

, .. 
'"" w • .'11._,1.a.•\,;f .; 

-------
----u •• F.~: .. :.~:. .,.. . - .. , ... 

....... ~ .... ,Ao_.,¿,l 

---------------""---------· 
1965 -367 ¡? ...- -

-u·j~ 528 

1966 -391 l""P~ r' _,,,;;. :;:,e 

1967 -5(;6 -~;:. 444 

l:J68 -632 -1 152 520 

1969 -473 
., 12G ~---.!. :.:..? 

1970 -946 -1 ~64 618 

--- ---

FtTE~ITE: Po::-gue el cieGa.rr·::;l:o Bstc:4bil.:.zr...d.or fué en re~lida<l .1Jes:..:.v-

ti bil:!.z..:.dor 



iii.- ~e~1~ Ex~~rna Cr~cie&tc.-

c~n~tante y crec1~r.te :eutla Pública Externa, q~o si bien es 

ciArto que ":e es tac estratosferioa cc::::o en n\lestr~s ciias,-

A3í ~ues, el er.ueuctamiento externo p~ra el año áe -

1962 ascendio a 263.8 cillones ae dólares; e;. tanto que pa-

ra 1966 alca~zaca la cifra de 638.5 millones de dólares, f! 

na~mente, tacia 1970, está cifra se habíd. ya. auplicaao, pu..! 

es se habiá. elevado a la cifra de 1231. 6 millones de aóla-:-~ 

res; co=o lo podernos observar en el cuadro número 10 que a-

contin.-.¡ación desa.rro lla.:::;s: 

CUADRO tHJ1füHO 10 

(Millones de Dólares) 

A G o s 

1962 1966 1970 

EN DEUüAl-~I E~TO 

EXT3RNO 283.8 638.5 1281. 6 

---------------------------------------------------------
Fuente: Blanco José 

Genesis y Desarrollo de la Crisis en México; pp.38 

Investigación Económica # 150 
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1 
II 

III 

VI 

VIJ 

VIII 

. IX 

:x.a 

x.b 

TOT;.L 

4.uG 

3.2_;; 

lJ.75 

17.20 

10.24 

25.46 

100.0J 

l.:G3 

l. Ó;I 

1.)7 

; • ~ 2 

, ,.., "' t: ...... ,_, 

7. 35 

12.33 

lG.45 

l).J4 

28.:,ó 

100 .. üO 

:1 

-----,,,-.... ---~--

~.21 

- . ' ~aV"T 

5.'J7 

G.46 

3.28 

1:.3; 

lb.J6 

'27.15 

10J.Oó 

. ~ . 
~· :... ... 

3.24 

3.24 

10.4~ 

16.61 

11..52 

27.6-;J 

lvO.úO 

lº ~:úmero cie f...i.c::i ~h.'3 e~ .. cada. decil: 1958: 640 538; 1J63: 732 964 

1968; 827 765; l97J: 839 175 

20 Jatos de lc1. revisión de la c~.cuenta de.i. J~.::.co cJ.e !léxico rc<.-1.:7:.iz~a.a 

ITZ::TE: Jalv.,¡dor !\alifa. 
La distri:..uciJn del inc:;rrJ'-'ª e;!. ~:éxlco: U.."lcl reconsi•leraci~:.1 
al pr~~lec~ diatributivo. 
Tosi3 :;77 üe DoctoraJo pp. ll2 y 132. 
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r·:a:ta divisi:Sn de n¡¡e~t::-o siste:.a financi ro, €;.) \lli.icaa:c~.~e ;i;,!! 

di6 el Lic. Luis Echeverr{¿ Alv~rez y el gobiernJ ~ue a~mini~tr~ 

el Lic. José :,6pez P:>rti.:.::.;¡, si!:. cr::b"'"rgo, S\lbra;;a:r.os , qae :as 

fL.anciero estan intima::en.te vL.cu.:.auas y G,Je p ... ra. tener um:J. vi-

süSn r~al de lo cpe sa;::e:i.c en IlUeotro s1stemd. financiero, hay 

.., 
Es tambir.n de aclar,:..r 1 que el subperí,.;do que va ue 1970 a 19-

76, compre~de en reali~ad del afio de 1Y73 a 1977, y esto es asi 

p-rque dur:,.nte este subperíodo se d':.. el fen6meno denominado o.e -

"DESI!'iTERHE.íHACION FINANCIERA" (el cual aun pera.ura ilcl.sta nues--

tras días 1 aunque un p::>co más ref,.Jrzauo). Es áeci r, con.siderati.Js 

que el período que va ue 196U a 1972, es un ciclo básicamente en 

d::> .. de la interoediación financiera se ·1ncre._enta notablemet,te, y 

que el per:íoa.o de 1J73 a l:l/7 es un ciclo en douJ.e se crea :; cor! 

solida el fen6meno de la "desintermediaci6n financiera"; él cúal 

se r.iantiene hasta 19821 aunqua eü éste úlL imo perí0e1.o se recupe-

ra senciblemente. 

Hechas estas aclaraciones, pasare:n;)s a el objeto ue est..idio -

de éste capítulo, a saber, las características fundamental.es de 

nuestro sisteoa financiero durbnte el período de l~?ü-1982. 



:fin~nciero: 

a) El Tlrccec:o _de u,:;P!"i~to!"r.-:F>r11a.ci0n :Pi:r.enciP!"f!11 .- En P:f'ec+(), U!'ln 

de lPB c?:rPcteri<==7.i.cP~ fundA:"'•nteJ.E'~r n0 s:Slo cle1. !='U~t'c>rí010 

Pnalizado f!in0 de todo e 1 ~er:Íoc1o en t=>f't'!."?.nio, fF nue }:Ry u:r.a 

ten'1e!!cia :::i rtue :-'..<? intPrme~i.a.ción f'in?nciera, nue +'u"'"!"<?. t2!1 

1tt~nñe en el ner!odo 1960-1972, se deP~uebraje relP.ti~-a~e~te. 

En ef'ecto el cue.nr~ núnero {l?) nos de:::u.ePtrR muy ~rPcise~en-

· C2.pt6.é:..éti · _ en 



1 Gi .JJ (;1,iuut) 

PlO 

P!o 

{;\ iu:;t · ) ......_.. __ 
PI3 

t¡,fo<i~a. Po~ivo:i dt3l Siatuna ba11~<.1rio con el mt?rcodo local (m.n y m.e) 

19ó7 

Guptaci6n(oju.¡t;JJU ) 

(PI:l) 

1939 1970 1971 

39.2 41.5 

11.5 11.7 

27.D 27.4 29.G 31.4 

1972 1973 1974 1975 1976 

12.5 12.8 ll .. 9 11.9 12.6 

34.3 31.4 27.4 24.4 

1977 

11.7 

23.8 

:aptaG. Oeduc~das. Pr6st~mos de bancos del exterior y bonos nmitidos en el extranjero. 

Fu:::;.r;;:: Canstrui!~o D purt ir c.!z: inJi r.:otlth't!::J t2~::mún: · cu'-1 f!rn1cn de ! 5xico .. 

1978 197~ 

37.4 :m .. 2 

12.3 12.5 

25.1 25.7 



7? '1e 34~, ñecAYE>r.-io en 1.o~ 'i a~oR Ri mliP:rr':P~, TI?'!"?.. Tf'Cl.l'r:PrarRe 

l:! P.P.r?mE>n+e en i.q7f. 

Ahora bien, e~t?. oisminuci6n re1.Ativ-2. 1e1 cuasidin~ro c0rno 

norcenta~e del PIB, Pn r.nrticular, y de la disJTJinuci"in en lA 

"intf>:rrnediación :financiera" en J!,ener~J., nos conllP.van a asever?r 

lo sip.:uiente: nue 1os de-nÓf:itos nue anteri..,rmPnte se hacian en -

el nFrcado local { Cupsi0ineiro - nue c".lr.:nrende: ñenó~itos a nlezc, 

de ahorro, P.tc.) a:!>.orél i:;e realizan en otr?s "a:rP.as", nue peneral. 

mP.~te son; en lo~ bt=inco~ extrf!njerm::. Para s<"r aún m~~ exactos: 

"Entonce~ no CPhe duna: dur~nte lo~ a~cs ~Ptent~ 1s intPrme-

dia.ción en el ~ii::rema fina.nciero loc::ll i!.Pcayó rPlAti ~l?'.F-nte y e.a. 

to conduce a nen~Pr Pn los "dP~tinos a1.tPrn~tivo~", en+re ello~ 

1~ colo.cflci6n de iien6f:i tl)S Pn f'l eYt:rPnjeJ"o. 

!1:éxico ~im1ió P1. misJ'Tlo cOI"!TlortarniPntc one, cciro vi

ml)s, se cEtecta en lo~ 11rinci-nales nR!·:-ps ceni taJj ~tRs desEtrrolla-

dos: retracción ñe la inverFi 1n ,,...j_vaoi.::~ cnn f:US dos com~ecuenci

as: a) demanda de crédito relEtiva.nF·ntP rt.l">::i.1:r, r::1r YJ-:rt~ :iel se.e. 

to:r nrivAdo, n?ra invertir y b) colocaci0n de excede~1tes nriv2.--
~ 1 ~ ..Jt>• • • • • ,u (6) nOS e,., e mercAnO :_.1nenc1ero 1ni;1?rnac1ona~ • • 

( 6) On, cit. N~xico: E~tFd0 y • • • n. 177-70. • 



tablA, pe: 11ec:ir, r..~".r unn tf'nfle?:c:n a nUE el FiPtE:;;a fi:nr;nciPro 

!=!UfrP u~~ ~i ~minución rel::iti va f'n !=!U intemedj <'Ición -f'ir..PnciF"rP; 

Pin ere~:-t.!'uo, e?t~ n~• Pip.nific~, nrn·· exi~tR un? f"lenl')r c'1ncent- rP

ción c1P1. C-Pn.;tFl1. +-i~Pncif'ro (C"P""5.tn1 c'?roi=>:rc5al, CP""-i't:;:1 :in·"l11i::-

triAl y c-~··itPl hPncer:il')), ~~~.., yi,or f'1 c-"lnt:r-'Y':i.o ec-R C"'::!"t''?r•t.:rF

ción vn ~'.!."! rnu"'~n":c; ~in::ll'!'Pnte, ;:1. 1.Aoo il.e 1p dePint?.mPtliaci6n 

finPncje:?."'~ a.e nuP~+'r"> ?i.i=:t~!"'~, 1-:.fly (c...,ro !lf'!':""S VÍ!="to er. p1. ca:r:í

tnlo Un':!) uni:i p:rPn eynan~i'5n 1e 1.P bflnca n:ri V?.nFI ü·!+.PrnPc:i '>nal 

l?. cu~l e~t~- bP~?.df'. e~enciPlr:•~te en la exr.ans:i 6n del Euroniercg. 

<'lo, As! nu~i:::.: 

"El Declive de un mercPd'1 y la exnansión del ::>tro son las 

dos C?ri:i~ ñe U.."1? misma n~~eda ••• " (7). 

b) La intPrn?cirm?.1ización ñe1. ~:i stem? :financif'ro f.!exica.no.-

Una sePUnñe CRr?cterfstic~ de nue~tro sistemR ~inanciero,oue 

sal ta a la vista, e~ nu.e !=le ~t~ internRcj 11nal i?:anao'f lo cuel no 

es sólo una cRrActer1stica na:-ti cul~r, Fino nrn=> es una cRrActe

rística panE>::r~l del ~iste!I'!~ 'financiero int....,rneci.,na1, (P.llo lo 

· pr-~eb¿ . lR exnansiñn trPmebunña nue ~e ñi6 en lo~ setenta .,..'°1?'" 

nRrte de Ht banc~ .,..,ri w~d.R ini'"P,..nAc:i '"'n?,1}. 

- - - - - - - - - - - - - - - ..... - - ..... - - - - - - - - ... _ - -
(7) Quijano José Kanuel. 

La banca ('!U.e ~P. 'fue; u. ?l. 

Nexos # 59; Noviembre de 19P2. 



financie-

ba.11c:>s ;)riVd.\l•;::; ::exicd.:1os a..L ej:tr ... njero), 1.:. ... e ºª uu. w1 z¡uevo c ... pll-

je. :.;'n nuevo e::i.p~je en tér:nlacs relu.tivvs ¡:.Juest.0s, pero al fin y 

al cabo un em~uje de iriterndc10::.alizaci6n ¡.Jr parte ue la batlca 

pri i:;,¡da. ::--.exicaua (§) • 

Ahor:i bi .. ,m, esta i!.term:1.ci Hl<Üización cie la banca privcida cexi-

ca~a, no es sólo gae los bar.cos locales te~gan funciones en el eu-

ro::lPrca.do, sir~:> además que los bancos extr.J.njeros rea.Lizen opera.e!_ 

ones en el mercado local qae antes tenían vedaáas. 

Analizemos más esta cuestión; en efecto, la expc..nsión internaci 

ona~ de los bancos locales en el euromercacto lo demuestra la bran. 

pa:·ticipación que tienen los siguientes 3 bancos pri,raaos mexica--

Ah0ra bien, estos tres bancos ,:Jrivactos mexicanos, se mueven en 

el Euromercado de las siguientes formas; a) c~mo portadores de su 

instituci6n {por cuer.tas propia); b) por medio de consorcios banc~ 

rios. 

-------------------------------~-
(d~ Qui,j:.u10 Jo$é ;.~a:mel. 

El sector Financiero y. los pr0cler.i:..i.o a.e la política económica 

en México. 

Economía InfJr=~ ff 94, Junio do 1982. 



_ .::A •• A;.:z:;x por i-"=llio del Inte::- I·~exicc.:.n Eank, el cua.l lo c::mfor-

ca."l los sigui ar.tes bahcos: 

Banamex 

Bank of ACerica 

Deutsche ~.k 

UB of 3witzerlad 

Dai Ichi Eank -----

36.25~ 

27.50~ 

14.,50¡;: 

14.50% 

7.25% 

- BA:.CU.MBR por :.edio de.•,_tRA .t:A.iK; el ru..al tiene la sie;uiente -

estructuración: 

CHASE f.lanhattan 

Royal Bank o f Cana.da _____ _ 

Mitsubishi Ba.nk 

Estdeutsche Eank 

Swiss Bank 

Bancomer 

Banco l taú S.A. , 

de .J:Srasil 

Credit o Italiano 

------

Banco Espirito Santo ____ _ 

de Portugal 

Nat. westminster 

23.6~ 

10.6~ 

10.6% 
10. 6~; 

10.61' 

8 .. 070 

8.0% 



constituio.o r1r ;.:n 4•;.~ft; de .i.;a:.cJtJ r.u.r"~e;:,,s ~; el rc ... to esta 

PAsí pues, c~~o nos ca~~tra e~ cu.<J...;.ro 13, ·•~eGue el año de 1':371 

la bar.ca mexicana tiene ~articifaci6n en el euro~ercado, canalizaQ 

do fond.Js hacia México, En el perí"Jdo l'.:174-1978, la banca privada 

mexicana tuvo preseucia (ya sea c~co lider de1 sindicato o como 

asociada) en af.roxiI:::ada::iente un tercio (34. 6¡;) a.e los recursos t.Q. 

tales rP.cogicl.os por ¡.¡éxico en el euromercd.uo" (~). 

A!~O 

1970 
1971 
1972 
1973 

1974 

1975 
1976 

l.:77 

1978 

CÜADRO 13 

México en el Euromercado 1)7Q-:J79 

(rtiillones de d6l""res) 

PRESTAf.!OS 
OBTE~UDOS 

EN EL EURQ 
MEl~CADü 

CON PARTIC.f 
PACIOH DE 
BANCOS MEX.f 
CA1~0S 

NID1. i·;01~TQ_~U.1¡. !10.L~Tu 

3 56 
6 295 2 115 

9 476 3 176.5 
27 1 1'17. 5 1 16.0 

18 1 478,4 

32 2 16'.,1. ':1 2 ~05 

15 1 J27.2 

17 2 6)2.l 

·;;L-i:- ai:::J o ,¿ ..:. • .t. • 1 265 

CuN PARTI
CII-ACIOH -
DE CONSJR
CI0'3 INTi~
GRADJS POR 
BA.i'.~US 1f;E
XICA:JJS 

5 343 
11 537.') 

7 916.:, 

:i :J31.0 

G ' ··•r7,- w--
J.j.)0.2 

ruRCEi~TAJE DE LOS 
P~;c;..:;7,u:03 Ct)~i PARTI 
CirACION DE LA BAN
CA .~.EXlCAi'IA riN TJ1;,i.. 

39.u 
37.1 
1.3 

23.2 

)S.~ 

47.6 
2u.2 

22.1. 

. "'UE .TE: Coniado del li i:·ro E3'l'AD0 Y B;.JGA 1.ild\ .,J.~ ( l..'.:JiuAM) JOdE MA-

.----·.!.!.:;~.). ...----
\ 9J op. cit .•. fü6xico: ~st~do ••• 

~uij~n~, J~sé ~aLuel e. 244. ,. 



.. 

ci ~n. ;..1;e los ba. •. c:;s extranjeros e.e .... ro ue.1. mt,; rc.:.1.10 l ... ca...r... .is uec ... r , 

la i~ternd~ionaliz~ci5n de la tanca ~riv~~~ ~exicana V4 ac~~.µa~~~a 

de t<r.a acentd.ciJ~ f~rméil" ue q¡¡e lo;.;; bd.~.c.;s ex.tr'"'.njer.Js re..:. ... lccn -

fUa"'í:Jn.es que antes ten:an vedc.:.u.~s en el c;.ercc:i.cto local .. 

Efe~tiva.r::ente, esta "aceptaci:Sn f;:>r:L~ln ile qJe los b .... ncos extra.f:: 

j<:r'Js fu!lcicn' ... n ir .. t-:?rr.a.mente, es realizaua fKJr of .1. cii.as de represeQ 

td.ci15~, las e .<ales, si bien eat'"ban prohibia.d.S como mecar.is~o ba.r.t.C.§: 

rio (prestdr o depositar en e~~~3 oficinas¡, en l~ re~lia~d si Ofe-

~n ~igor sucedía lo siguiente: 

nuna oficina e.e representación no puede rea.lizar, en el mercad.e 

local, actividades :r,)piao.ent9 bancarias. Es decir, no puede reci--

bir dep6si tos ni conceder préstam~s. fero c,:>:no en r~xico operc.i.ba la 

li heirt::id cambia ria nada entornecía cue la. oficinC:1. fu8 ra un contacta - ---------;.-.;---~.-.--.. . ..;.;;;;,... =-==-..-..;;;:..:.,.:..;::_,,;::::.:.....;.=~:=..= 

~!.!;_recibir den6sitos y conceder prés~~uesde el merc~ao int~ 

11.:icj ;'lnal ••• 11 ( 10) 

Continuando con nue:;";tro an~lisis, el c .... ...:.c.ro número 14, n::is mues-

tra ouy claramente la canalizaci.Sn de los préstc::..¡;,os que la banca 

privaJa ~exicana, ya como institución tior cu.euta prugia, ya c.;mo 

asociada con un consorcio inter,iaciouul, hl:1.-e c. .au.e;.;tro 9obieruo; ;¡_ 

( 10 ) op1cit., La Banca que se fúe;pp21. El Subrayado es nuestro. 



CU1'IDRO NUM:.~o 14. 

Préstamos lidexoados por bancos mexicanos desde el Euramercada a entidades mexicanas 1970-1979 

(millanco de d6lnraa) 

L!DER DE ENTIDAD PílESTARIA 

SINOICt\TO GGüIEílNO PE ME X GFE INSTITUCIONES OTROS 
rJ::\CIL:~ALES DE C. 

í·JUM. Hf..!f\ITO r11m..J. t-kJrJf d 

dANAMEX 

LifJRA OArlK 

30.::RF'HJ 

EUíl 0-Lf\ TUJ-

SirfüICATO DE 

4 

2 

11 

l 

1 

l 

629 

111 

1 124 

120 

12 

56.5 

FUENTE: t~xico: Estado v Sanca p. 246. 

l 

l 

1 

1 

76 

1 

120 

56.5 

60 6 880 

3 

1 

4 

1 

369 

35 

176 

12 
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aec~-r ~~~::.lea na s6:::..c ~e ha~ia 11 :::c:::::;.fici~do 11 a:itu lo gran ex~cnsión del Eu

rom=rc::co (el 1 o ex::l:.c:~, <:n ~ ~rte -=l g:r:::mandeu;;=¡;;ien';o qu.:: m:: d:i.o du:r:inte -

el p~~ícdo ad~ini~tr=::va par el Lic. Luis Ec~avarria f;lvar~z), sino que CE_ 

da vaz ;;:~o, hay la ta:-:t!cnciil o c;;.:a el endeudaniento externo se ;;riv::itize 
con ir.~titucicne3 Ñ2xic~nas, yo cc~o port3d~r~s ellas misma= 6 cor.a asoci.!!, 
da~ n ccnscrcios int~=~~c!cnoles. ~s! pues, le c~ncrecuencla r¿lotiva de 

apertu!.'a f.leXicana ha::!. a el Euroi1: .:-c;;dc, no sola:mmte EhJ que la deuda ext:i::.-

na h~ya pssaoo de 4:;:~ rnillom;s ca = éliJre::> e·• 1970 a 20 OGO millones de dó

lares en 1976, sino q~a la deuda cc~trat~do se de con per!o~cs de gracia y 

ar.:ortiz~cién m6s c;:;:r:-to, <:¡ue la ta:;c:; de inter~s sua muy v:::ri~.lle y en fin 
que h:::ya una mayor ince¡-tid:.Jm!:.re financiera boda vez que se ca.•tratcm prés

ta: a3 ccn el Euro· ~rcad~. Finol~2nte señalare~os que el gcbierno federal, -
v!a s:..:s cc::;rco30 e .... t-:t;;:l~s, es el que sufre el peso de la carg:J ililpositiva 
qua se dcber!a hacer a las inDtitu=icnes financieras extranjer~s. 

En sentido estricto p<":rna lo siguiente: 

11 
••• El gobierno cubre loa diferenciales de tasa de intérqs, toda vez -

que las instituciones nacionales t!z crédtio asur.:en pasivos duros y los cc:;n

vierten en actives blandos. Por Gltimo ••• los pusivas se asumen a moneda 
fu2rte (o relativarwebte más fuertes que el peso), pero se c~nvierten en ac

tivaa en pesos, y el riesgo carabiario se transfiere al gabie~na federal ••• 
En los p§rrafos ant2riorea a~arece claramente el dispendio que se asocia a 
2sts int:r~ndi~ción financiera, don un flujo q~e parte del'fisco, (un fisco 

qua, cabe ~sperar, será crecientemente poderos~, entre otras cosas por una 
in·· U :ucional de crédito y se de;:Ósi ta, en (lltir.ia inotancia, en un banco pr,i 

vado en el extericr". (11) 

- - - -- - ------ -- -- --- ...... - - - ......_.. - - --- -- - ---
(11) Op. Cit ••• ~~xico: Estado y •• • 

p. 252-253. 



fur.ca:'1e:.t.:iles llP nue._,tro sü-tei:.a fLH1:1c ... :ro, a S.l.cer, .1...i. 1.e'"ue1,c1a 

a q ..1e la in t!'?r::.c>.:ll .'.loción f inunci era, t ... n l'u ... ~rte en i .... aécc1,ua de lv.3 

60 y !ril.ci.ios a.e los '/v, se l'ué a.e .. ":"'e1Jrd..;a:1uo reJ.;.t.1varr.ente púr 

una :;.arte y 1.1>r :Jtréj, c¡ .. e h..:.'"'· .... un pr ,ce~o cie inter:.ci.CJ.:Jrializ..:.ción : .. j 

s6 lo a.e ld. .. a.ucci. 1•ri Vd.da mPX.l Cd.na en el .t:!uromercd.uo &1110 la. "t1re~e!! 

cia f:>rmal" ae ba:~cos extranjeros; su!:eranao así !'unciones <:l.4e él.n-

tes t~nian pron.!.biaas • .i:;sto LOS conlle Ja. a nuestra s1._u1ent.e concl_:! 

si6n: La i~Lermediaci6n f Lnk~clera en uue~&ro pa:~, e~piez~, en el 

sub;>eríodo anal:z¿,ao, a es t..i.r constituido no sólo por lJ. int,~;rme<liS: 

ciór. del mercádO local sino p?r la intermediación desde el mercado 

int')rnacior.al. 

2. 4. - .i:;l ~is t.ema financiero ¡.:exicano durante el subperíuuo ae 1'977-

-1982. 

El sigui e cte subperíoao, e .nao ya :nencionabl:in.os an teri.Jrrnen te ca... 

mienza en tealidad a partir de 1J~8; ahora obn; entre las caracte

rísticas fundamr~ •. tules de eote subperíoao ubicamos a las siguien t.eé:: 

a} El•. proceso d.e .a c.:cticul~ci6n eutre las uistinta.s frd.cciones -

del ca pi tal (comercial, ina.u • .; Lri:ú y bancario) ló cual conlleva 

a la creación de la banca múl~iple. 

b) La c~Jnsolill:.ción ael pr ·Ceso de inu~ru,;:.ciom.1..L.i.zé:l.c1,)n uel sü;te:::a 

financiero mexicano. 

0 ; El ereciBn te y ai11"1.:n.1..co pr.we;;;o ue eu..:.euuamien Lo por pá.rte del -

.sect.Jr ;;riv1:1a.o, que según Lrn drJ.tJs est:J.UL,tic:)s c:ue aib por.emos. .. 

se han increom~ tu.u.o en f0rr::ia ::.í::.JOr que el sector 9úbl1c o \hay ~~ 



~..ie eou~i1.1er ... ':' 1. .... t: &~ta:: .... s ha.OJ.í:I.•·~º ¡,¡e un sector pú::ilico que -

c.>ntra.taba t.,,r •. u~ Cd..•t.la..t.;,,¡ ce aeuaa.. :;~::. ... lcd. e.xter:.aj -- ~l a.•.áli 

lo III. 

d) .- Lo. 11 eoui vocaua c~!.alizc:.ci~n ue l"'s recursos ba1~cd.rios \tanto -

de 1:1 ba1.ca r.rivc.dJ. :; z..o ae l .... ba •. cd. ofici.a.11, es aec.;.r, la e2 

lítica. de "mt<"Jr pref::ire~.Cl<-" a los s~.ctores e ...... ra.ctiv0s e1 .. ue 

trirtento de otr.:.Js sect.:>res, (coreo su:. la agricultura y l~ in-

dustria). 

e).- ~a 6ran dúlr.:.riz~ci~.1:1 ue L .. cual fué vbjeto 11uestro si::>tema l:.<:.E 

curio. 

!'·inalm"'n te comun;.are: .. o.5, para dar µor ter..uirii:l.UO ll.Uestro see:;undo 

ca~ítulo, lo que sucedío en nu&Jtro mercauo ae valores durd.nte el -

período analizado. 

a) La Banca Múltiple.- :ios primeros inaicios de la bax.ca múltiples 

los tenemos en la ley de 1974, la cual auLoriza l~ o;~ración ae 

la banca múltiple: empero, no es s~no hastd ~~/8 (cuando se re

glamenta dicha ley), 4ue e~pieza a tom~r mayor apogeo este fenó 

meno particular ae este s~bperíoao aú4lizaao. 

Ah:)ra bien, el p..:.so ue la. bauca especializd.da a oa:¿Cü. múltip..;,.e -

(es decir, una ba11ca que rec:1.liza t0da.s .1.as fu.uciuHUd i'inanciercl.s e:::: 

mo son: lc.r.s de ~:Jrro, hipoteca.: ia:.;, los uep.Jsl tos, etc J, e;.:;ta .:..e:.,: 

paf.ado del fenómeno de concentrdci6n bancaria <"iUe se <1'1. en este S:..i.,.E 

período. 



fracciones del cari ta1 \ co::r.ercL ... l, intl...i:st.rial y ba!.C<.l.rio; nos c~:m..t~ 

ce a U..."la mayor c.;i:;cen traci ':¡ Cie.L sicte::la financiero me.u c4110 el c.i.-

al :l"'! e:nbocó en ia crec1.c1ón de la b• . .r.ca :;;.ú.!.tin..1.e. Esto, sig~liric6 -

qaP-, dUrd.nte e.I. ~~r~o:..o analizaao, haya ...ma. lie;P.ra recu.:. e!'aci 'n en 

la .. intf'r·.ediac •. 1:1 financiera" de nuestr..:J país. 

?ara tener ur.a mejor iaea tlel proceso de concer~rdci6n de nues--

tr::> sis tema fina...-ici ~ro, observemos el e.ha.ro número 15, en el cual 

p-;ae"'.os cor.statar q,¡e en 1./10, diesiocho i:isti tuciol'l: s baricarüi.s --

concentraban el 75./b a.e los recursos, ya pa.r.:i. lJ'l':J, sólo 6 insti t.¡c,! 

ones cryntrolaban el 7~~ de aicnos recursos. 

t;lfa.üRO 15 

Co11centración de recursos 

(Total de lnsti tuciones del Siste·::a.) 

1'1 U M E R o DE I N s T I T Porcentaje del total 

de recursos o nronoK 

ci6n n.::.yor 
---

20% 

40% 

6ü/6 

75'fo 
857~ 

·--~~~T_Q._~-~-1·~~~ 

1Y70 

------
1 

2 

5 
18 

_ gi!L_ _____ 

i~1s 

---
1 

2 

4 
10 

21 
.i3-J __ 

PUE~TE: Banco de ~6xico, ~uija~~ Jos~: en. cit. 

u e I o .N ES 
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l 
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4 

6 

12 
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C?ntisua~d'J con r.a: stro anália~s ce l~. c ... c~:~tr.J.\!ién a'..a .• cu.ría,:-!:. 

de:ns inferl.r del e;,¡ .uro núm::\.> ;:ti lc:r.s siiJ~.ien.es cv:.c ... ..-s1,:¡~.es~ 

ii.-

iii.-

les) canee::~ ran un poco o:fs del 7;r- e.e lJ~ rec..:.:-E::n; bar.ca-

Los 9 ba.~c~s ~euian;s cen concenir~do aproximaaa=eüte el -

i;~ de dichas recursos. 

LOS banc~s c~o pequeEos solo concen~ran 10~ o ne~~s de lvs 

recursos ba~c~ri0s. 

Así mismo, pode~os percibir en el cuadro 16, la gran C3~centraci 

6n relativa de ntes~r~ sistema bancario, así vemos que sólo 2 multi 

bancos concentran en 1~79 48.16~ .. del total de recursos, vi.ena.o lie;~ 

raoente dismit ... uída su concentraci6n en 1981 a 44. 5%· Ahora. oién, e.§ 

ta disminuci6n es abs.:>rvida por l.:;s 2 bancos oficiales, los cuales 

ae increoentan aproxiQadamente de s.a~ en 1979 a 8.72 por lo que -

respecta a Nacional financiera, en cuanto a ~OMEX pasa, en los mis-

mos afios, de 3.72 a 5.84~· 

~sto nos conduce a la siguiPn~e conclusión, no s6lo la banca pri 

va da nacional ha e ncentrado rel<:..tivamente much0s de l.Js recursos 

bancarios, sino oue la banca oficial la ha visto incrementada su ~ ... 

concentración, además hay que considerar que esta coucent.;.ación LrJ! 

tal del sistema financiBro va acomp4ñada de una mayor incidencia ec 

cuanto a créditos que se dan a l~ e~presa industrial. Es aecir, la 

concentrcición del sistema financiero va a la par con la cdllalizd.c¡,-

6n del mismo, la cual ha permitido una mayor ingerencia en las se.,..,..,. 

ciedades o empres~s industr~ales, viendo así fortalecida su pd.rtic,i 

paci6n el. capital financiero \la fus:i:6n entre ca1ii tal ina.ustrial y 

bancari.':J J .. 



Iñotituciones por FE OH ERO 
cart3ción en el - milrm de 
m•.rcadec local. millon:::s 

de pesna 

I Jancomer 132.1 
n 3anarnex 123.9 
III Scrf in 54.6 
IV Cor.~rmex 40.5 

V Internacional + 31 .. 3 
i; .. ~F! .... ;_iA 

VI So:;:ex 19.0 
vn· Cremi 13.6 
VIII Oí::H 13.5 
IX At15ntico l3al 
X Mer~:mtil de t-:~x. 7.5 
"T "- CanF~a 7.3 
XII Gan;mín 6.6 
){I!I Llanurbano+Banobras G.l 
XIV CrGdito y Servicio 6.0 
XV ílegionnl del Nte. 5.7 

Renta de 15 instituciones so.a 

Totnl de 39 Bancos 
r·iÚl tipleg+Nl\F :r 1\!GA 531.l· 

cuaooo l'JUW:mi is. ?f.· 
Concentración bancaria 30 bancos Móltiplns
(Milcs de millonns de pooos y porcentaje) 

1 9? 9 Instituciones por MAYO 
contaci6n en el miles de 
mP-rcado lm::nl. mil:i.aneo 

PORCEr.TAJE ACUMULADO de 1=esoa 

24.85 I Gnncomer 23B.,.9 
23.31 1.s.16 IIBanalilex 22s.a 
10.27 58.lf3 IIISerf in 92.8 

7.62 66.05 IV Intenacional + 91.1 
Nf;Fil\!SA 

5.89 71.94 V Comermex 85.8 

3.72 ?5.66 VI Sor:i~x 61.D 
2.55 70a22 VIIA:f:l€mtica 23.5 
2.sc. 80.76 VII!Banobras+Banobrana 23.3 
2.27 83.03 IX 8Cli 22.8 
1.41 84.L14 X Crnmi 22.3 
1.3? íl5a81 XIBnnpais 21.n 
l.2L• 87.05 XI!Ganfia 15 .1. 
l.ll• 8..1.19 XlIIMercantil de t·~x. 14.4 
l.12 89 .. 31 XIVCr6dto y Servicio 10.l 
1.07 90.38 XV Actibanco de Guad. 9.2 

9.56 99.94 Resto de 15 institucionesB6.4 

Total de 30 bancos 
lDD.D ML'il tiples+NArH~SA 1 043.8 

1 9 o 1 

Pl.!~~cr.:r1~E 11GLJr·:UU1;JL 

22.a~ 

21.53 l+li.51-
a.a9 53.40 
0.12 62.l' 

0.21 70.33 

5.84 7G.1F. 
2.25 78.42 
2.23 ao.s5 
2.16 82.83 
2al3 EJl1 0 ~G 

2.01 BG.~,7 

1.().7 .:-n.1.4 
1.37 89.81 
D.96 90.77 

º·ªº 91.65 

B.27 99.92 

ino.o 
.d.~Al Considerar a ru~F1NBA ~ BAr·luffiAS no se incluyen los bancos emit;irJos en el extranjero, ni los prt?starnos de ba11cas. 
"•' 

FUENTE: Balancee Bancarios Publicados. 

. ': 
',,; 



Henos ncdido ob~P .... VP?"' rt1le en+~ 1o~ 6 MÁP r?'~n"'lpi:: r"•i~ 'ti !1Pnc'>~ 

(4 de la bancP n~ivPdA r.Pci~r.Pl y~ de lEl h~r.c~ ~~ici~l}, ? ñP -

€l1los, BA::R:E.X y B.h::c0;·Ea, tienen -PrP mRyo de iqp¡ e1 44. 5~ de 

lo~ recurso:s cant.,doR t ">ta1es (ver c~ndro 16); estp :fen1r:Pno de 

a.1 ta c0??.centrPciiSn en Tine~tr·? ~istena f'inanciero, ha conllevado 

I.- Que e~tao 2 instituciones ten~n nresencia en el ~ercado 

II.- Que incidan en 1?? decisiones de VPrias emnre~as, en cuan

to cur::nd".> :v d~nde- nroducir. 

III .- Que i"en~i-: el rtl'l?l")T10lio de"'- trédi to cr.i?"'lerc1 aí ( tPr;iet? de -

crPdito~ y el crédito indu~t:riB.1, &e'. 

IV Q , .3 • • • 'l'I .=> fL l"lñ • ~ 11 t .- ue ocul"en .Ps {'ec1s10 .. es ne l'la:vor no __ erac1,Jn e-n c11an ·o 

a tR1. o cuPl ~nrPnce tecnolóP.:ico en el ~iRtema f'inRnciero 

lncal. Es dec:ir, de acentar o :rechaza.ri:a.l sistema o tal 

nroc-edirdento. 

V.- Que hay2 un~ mayor concentr:;ci6n, no s~lo de ca~taci6n de 

rPcUrRos sino, y además, de utilidades (tan solo ~AHCOL:.hR 

y 3;J<A1:EX concentran más del 53~ de las utilidade~ totales 

~-vease cuadro 17. 

Finalmente,se~alaremos nue l's deuósitos nue ~e realizan a inte-. 
r~~ estan al tmr1ente c0nc~ntrados, ello es cauBado en nFirte nor -

el alto ~r?do de concentraci6n del inP.TPAO y Pn nRrte nor la MiE 

ma concentr?ci:1n a~J. Pistf>ma f'inanciero;el cu.~dro núl'l'I. lP nrr~ ñ.a 

muestra MUY clflramente nue nR.ra 1.qPQ solo un l4,& ~enosi tañan r:ás 

de un millon de ne~os lo cual a FU vez siP-nif'icaba el 37f., (casi)re 
' 

los denositos totales.Así mismq lo~ crédita~ otor~ado~ ~nt las 2 

11rincinales instituciones múltinlt-s 03ancomer,Baname~estaban a1tli 



l.979 
\l/C+R~ 

I Bancomcr 40.31 
II Banamex 35.45 
III Serf in . 29.26 
Iü Int rnacianal + 32a36 

r~riFirJSA 13.52 17.34 
V COPler!BeX 3Lt.20 
Vl Somex 20.Ga 
VII Atlflntico 44.0l 
VIII Sal\lObras + lb.79 

BaHorbttno 32042 16.10 
IX BCH 23.13 
X Cremi 26.9? 
XI Banpais 33.l? 
XII GonfS.a 29.Sfl 
XIII Mercantil de Méx. 36.59 
XIV Crédito + Servicio 29.55 
XV Actibanco da Guét".lala.1ara 8.92 

·-
Resto de lB Instituciones 19.45 
Total 33 Bancos M61tiples 32.57 
33 BMUT + NABINBA 
y Banobras 2~.27 

FUEfffE: Quijano José M. Dp. Git. P• 228. 

~ Utilidades 
Capital + Reservas 

CUADRO f.IIJ!'·" RO 17 
UTILIDrit>ES 

Bancos ~~ltiples 

Porcentaje 1980 Porcentaje 
en total Acu:ioolada V/C+R en totnl Acumulado 

26.68 24.3? 2.3.66 
25.62 54.6 2G.49 · 26.ltíl 53.12 
s.at. 60.44 19•99 7.4? 60.59 

7.6 68.08 22.85 11.23 ?1.82 
5.84 73.00 21.92 l•• 73 76,55 
4.16 78.0l. 16.03 4.40 81.ílS 
3.17 81.11 32.40 3.03 84.DO 

5.91 87.02 6.oa 2.64 82.72 
1.44 an.45 ::U.71 1.76 ea.o a 
1.20 89.66 21.at~ 1.08 89.56 
1.92 91.58 7.37 0.74 9].3 

\ ~) 

l.07 92.65 17.76 D.69 90.99 
1.31 93.96 39.90 l.4B 92.'•? 
o.79 94.75 23.67 n.62 93.íl9 
0.('16 94.91 14.pl 0.23 93.32 

5.09 99.99 20.36 6.68 100.00 
23.3E3 

21.53 

.... 



mrm·,.. CO!'!CentrJ.\l,i.J; cu a.ccJ.r, a.Jlo un.;.; ;:i de lu.:; us;.i,.,.rios Jel cr,! 

dit.J t)'t..i.l 1,e.i1et.n acce¡;o ú !!.~:; uc :,,J i..;.ll.:>nes ac pc.Jcs, lo cu ... l re:-

preser~taba ael totél.l <1e cr~<ii 1Jo otorci'"'ªº po·r esd.s i:.sti tuciories el 

43.45% (ver c~auro número l~J· 

CJ;,,uhO 18 

~éxico: cuatro naneas priv~~vs más brandes 

_____ ... cu ... entas de ueg.5:3i ;os a int,g,rés \ tvuvs •. lo$ :ilazos2 __ 

Rango 

\Pesos) 

1 - 10 000 

l<!K~oom - ~o ooo 

50 001 - 100,JOO 

100 001 - 1 000 000 

más de 1 000 000 

FUENTE: Quijano J'ose M. 

Número de cuentas 

Poréeutc:.je 

1979 _,.._,_ .. 1980 

26."1 2 .... 0 

39.J 3d.0 

lb.U lb.O 

17.5 lY.6 

1.5 1.. 4: 

op. cit. p. 239. 

CUADO 19 

Méxi~o: Dos bancos más grandes 

(Bancorner y Banamex) 

~----~------~·~~~D_i_s~t!ibución de! Crédito 

Rango 
(Pesos) 

Número de Usuarios 
Porcentaje 

--r0o 000 aS uJO._O_O_O ______ 95 .. 5 

Monto de aeposito 

en el total 

Pareen ta,ie 

1979 1;80 

1.2 0.8 

9.6 8.4 

iu.; io.u 

4;.o 44.0 

33.7 36.8 

Monto de cred_! 

to en total 

Po rcenta.i e. 
31.94 

5 000 001 a 5~ JOO 000 4 .O 25~60 

nás ci.e 50 00G 009 0_._2 __ . _____ __42d.~2---

.fUE!Tl'E: QUij;;.40 Jose r•t .. op. cit. p. 237. 



- 61 -

xican~ d~ractc el ccri::o 137C-1952 (pri~ora e~ el cab~~r!a~o 1J77 

del ca pi tal fi nancier1 mexicc;1.no, sir..-J a la cre¿:..;l. Sn de la ba::.c<i !·1Úl-

tiple. Esta fúsi6n de capitales r.o s:Slo posioi:ita la c.o:.opolizaci-

ón en cuanto a la toma de decisiones en varia.s er:presas. sino que -

al ir..tari<lr del oi ~te::a baz1cario crea las 1..;.Jn..:=.·;iones, en cue:.nto a 

depooit~s y básica~ertte a créditosT En otras p~labras, el capit~l -

financiero, lleva i~plicita, una politicu de in;erencia, no sólo en 

e~presas sino en ra~as (industriales, comerciaies,etc.), dada la i,!! 

ti:::a interconexión entre los depóaitos, crécütos,etc, 'que se reali-

zan en el sis tez:a cocercial y viceversa. En fir.., el ca.pi tal financi 

ero norienta" a que las funciones sean más prot.ucti vas, a.1.mq..te no -

sie~pre las más social~ente neces~rias. 

b).- La Consolidación dP.l .proceso de internacionalizaci6n dél Sist~ 

ma Financiero Mexicano.- En efecto, es durante esté subperíodo 1978 

a 1982 que se consolida el procese de internacionaliZd.Ción en nues.-

tro sistema. Como dejamos sentado, en el subperíodo 1973-1977. se da. 

un peque~o emp~je a dicho proceso, ahora este proceso se ve comfor-

mado más plenamente. O sea, a partir de 1978 f!C da dicha consolida-

ción: ta Presencia de bancos extranjeros, es inevitable, no sólo ya 

con oficinas de representación si~o do sucursales banc~rias en el -

propio mercado dómestico. 

Paralela.mente a esté proceso de consolidación de lc:1. internacio~ 

lizaci6n de nuestro sistema financiero, tanto desde adentro como ~ 

desde afuera, hay un nuevo fenómeno que apoya aé manéra directa ea

te fenómeno de la. internacionalización, nos referimos a la manife&-

taoión gubernamental de orear un "Centro finaLcierou que permita 



lna onert:tcion~~ b111nctl'ril"~ 11con no reeidentes .. (eP de cor.:entar 

nue eFito de OTJerPt' "con no re~identes" es dÍ:ficil de stiber 

nt•e es un recidente y cual no, y e~to nc!'t'lue en líéxico existe 

la libert~d cP.mbi~riR). 

La orettci&n de un "centro :f'inartciero" crietalizado en la -

re:forma del lro. de Enero de 1979 au.e -propone el "decreto de 

Re:fonnas y Adiciones ~ la ley general dé Instituciones de cr! 

dito y Organizaciones Auxiliarasº, es apoyada de m:lrtera: total 

por el gobierno :feder~l. En segundo lug:ar, 1~ creaci6n de un 

''centro :financiero 0 riv.nla de manera directa la internncionttli 

zaci6n del sistem~ finnnciero mexicano; en tercer lugar, la .-. 

no existencia de control Ae divisas signifiéa en los hech~s, 

rtue la creaci6n del 0 centr'O :f'innncie:ro•• 'Pé:ttr.ite la operQcions 

lidad de emnref!PS extr~njer?.s en ntté~tra rtP.ci6n, funciona!:'! .... _ 

oue si bien o~onen todav!a resistencia ~or 1~ bsno~ nrivad~ y 

Of'i ci !'i.l ¡ es un :f enórneno en vo p:,rt .. 

Ahora. bien, un "centro fino.nciero 0 es 'bttsicamente ºcreado" 

por la misrn~ crisis gerterPlizddb dé ltt Ecortomía Mundial, es -

decir, en el ~entido oue los canit41es qué no ptteden enoon--

trar válortzación en l~ estera productiva (dada 1a érisis) la 

realizan en la es:fer? especulativa. Es po!" ello que 1=. éspeo!! 

1aci6n es una cPr~cte:r<!stioe. intrtnséot! de un centró financig 

ro, ade~~s oue ea su funci~n esencial. 

Ahorft de c:u ::'unci6n ·:.:r-i·•ci·.-.~1 de lós centros i'irta.ncieros, e 

saber: la especul~cit1n, éXistert dbndicione~ n~rá su de~arro11o 

(~ ); estas condioonep son en t)tírf:e t11lénA.át-l::t1'' nor el ~istenHt ~ 

'finl'nciero I":.exicPno (nos j¿eferlt"''\~ a lt!t é~ttrbi1idñd nolíticn , 

~ una legislación fPV'Ori=lb1é 1 ~- un# in:f'r~é~tr.ictU!'tl, finnncierá 



coYlsider~-.::i?s q;.rn !:er;:i :;ir el ue3...;.!'rci:.o de un 11centro financiero 

de l& o r..ca ~riva.da ü.tern[!.cL~nal, .La cual, en la a:ayoría. de veces, 

(dado el desarrollo dei "~apit~: f!nancieroª}; pasu ~emasiedo en -

las decis..:;!"~eEJ no s6lo ue ¡:olí tica ~::.~eL:.ria en .f-~rticul<.:.r, sL.o de 

política económica en general. 

cJ El creciente y a.L:áoico r:roceso o.e enaeud<!.mien to p..;r parte del 

sE:ctor pri V(:.d.o.-

Entre lrts causas q·.re provoca.ron el fül'-<CUC1a!niento externo del se.s 

( •) Par. una mej:>r C)J}pre .• ión de l~s coüdicicn.es exu:tencia de 

los ncentros funci::m;;les 11 \ vF) - como son 11lus condiciones ge-

ner .}.es y las c.J .. uicones e;:.,:..ecif'ice.s , vo;,sé; El Centro fJ,.n~ 

ciero: ¿tJna :J~ ción'?; r..n: 1~1éxico: Eota.uo y •••• Qp. Cit. pp. 



a ser lo 

tiv<.i.:ent~ m~s c~ro q~e el c~éuito 0t0r~~ao por el exterlvr, ~ 

ecto se comprueba por la ~olíL1ca ~anF~~ria y ba~c~ria s~e 

Es decir, uu.rahte los atiü.)S afü.H:l se fü:Ul i!tcrementJ:.40 n0ta--

blem"nte las taeas de i•,terés .Loca.les. a.ao.a la necesidad de 

busc.:1.r :n..!s dep:.S.:i t;.>s en la b<::.nC.J. loc.:c.1, t!.in embd.rgo duda la 

mayor tasa. infli.:.ci.Jr.."1.ria local qi.1'1 intr. r :.ü.ci01.<..l, y ::::.!1 Lé .L<:4 

exis te.1cia de te:.sas de int.erés exter1.1.~s re.id. ti vw::e!.t.t.e ceno res, 

se hu increm,i.:. tado lá. c;,;ntrd.tacl6n ae aeuu ... s eJ. t•,rna p·:Jr pc:.r

te ae la 11 iniciativu. pávaaa11
• 

III .- El fenó:neno ae lc:i.s mi crod.eva.luacioút!.3.- :c.n efecto, ur1 fenóme-

no que se teníc.. que tomar en cuenta era. 110 s.J10 ld. aifere.aci~ 

rel&.ti va entre l ... s tasa.s a.e ir.teres, ¡;ino lo ~ue .;;e ue .. o:nina. 

••riesgo cambL:¡,rio 11 , este elemento, sin embargo, disminuy.5 re-:-: 

lativamente a<.::.a.o el "boom" petrolero, lo cuul, a.r..te un pre--

ció del dinero menor en el exterior, ina~jo a ~~e se contrata 

ra ~~yor deud~ eAterna. Es de comenta.r q~e a p~rtir de 1981 -

la económía entra ae hecho en un ues~ce~er~mier~o 1 lo c~al i~-

plica m.idi ricaci6n en el riesgo cambiario" • da.da. 1 .... oa.j ...i. ·eú 

el precio del petróleo ooserv~aa ~ur~~tG los meses de junio ~ 

julio de 1~81, así pues: 



di ferncial de t.~:;.is ;:e i!.tcr ~~ ~e a ..... .-cJ.s alterr.asi V<.ls \S1e:n:1re más 

fav.,rable T'..i.r.1 la r.:.d:>;:c:;.on· a.~ d·~l:t.res), y ri:;starle a di~ho aife-

rei1cial la exr.ectativ..l o .§.!! ex:"eCti:i.tiva a.e :::;.~aific-ci )•~ de la pá

ridad del peso frente al d6..a.r ~~rhnte el oeríodo del créaito y u~ 

cid1 r entonces q;ie Cd.r.:ino to:::. -.r 11 (1.2) • 

IV.- un Último elemento que hizo que úurat.te J..~ seg:lll.á..:. mitc:.d de 

los 7J y parte de los 8v; increment~r¿ la deuaa externa üel 

sector priva.!.:> fue, sin l~ci _r a aud-::.s, la··gran existencia ae 

liq ... idez internc-.:.cional r:rvv::>cado por la dis:ninuci1n O.e crédi

t~s demandados por parte ae i¿s economí..:.s inn~s&rializad~s, -

los cuales ah'.Jr~ podían ser canalizados a países subdesarroll~ 

dos, dentro cie los cua.le s entra I•!éxi e~. 

Aht)ra bien, el c,U'tdro 20 nos aemuestra muy claramente la expc!n::.i 

6n de la deuda externa del sector pri v::i.ao. ASÍ, observai:Ds (!Ue du-

rante 1'::171 a l:J75 es un ciclo bisio~imente ae crecimiento áe la deu

da externa, el bienio de 1'.J7ó-1:-;J77 es un ciclo ue decaioiento o.e la. 

misma, para nuevamente rec11pAr.,..rsF: ae 1;18 a l::tdO; es ue S.J.braya.r , 

que p·")r :primera VAZ e.a 1Jd0 la neuda externa ael sect")r prii."d.do, ta..g_ 

to enterminos absolut0s co~o en términos reiativos, crece por eaci

ma de la del sec¡,or núiJlico, e.t c:1::-.1.l a :~ra.vP.z ae los lustrosos se 

na caract'-"riza.úo p.Jr sin un &ran o.auctor -con-tratista del exterior. 

(12} Algunas IntP.rrngantes sobre Deuda·Externa (el C~so de México) 



Af•ffi 

l':J?i 

19?2 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

19?9 

1980 

1981 

PROMEDIO 

Gllf10RG r;t.W;'.:RrJ 20 
DElfüA ílET;"; CXT ...:H~:A. 

S::GTGHES PLJJLIGG V PRIV~\00 

T~rlilinas absal::tos 
(rnillon~s de dálareo) 

S. PRIVADO S. t·UfJLICO 

26~.l !:Jn~ A 
c..-..,.~ 

536.l sis.a 
550.7 2 005.8 

1 366.9 2 904.6 

1 095.2 4 291.4 

648.? 5 333.8 

133.3 2 98?.3 

?25.8 2 588.8 

2 174.6 3 352.2 

5 641.4 4 126.3 

4 156.9 14 505.6 

T~rmi~~s rel~tivos 
Cearcantnie) , ABSGLUTOS 

S. F~IVl-íUú ti. PUJLIGLl 
Total 

48;.3 51.6 549.9 

so.a 49.1 1 054.9 

21.5 78.4 2 565.5 

32.0 67.9 4 271.5 

20.33 79.6 5 386.6 

10.84 89.15 5 982.5 

á.27 95.?2 3 120.6 

21.89 78.l 3 314.6 

39.34 60.65 5 526.8 

57.75 42.24 9 767.7 

22.27 77.72 18 662.5 

29.93 ?D.Dl 

FUENTE: Copiada de Quijano J. M. México: Estado '1 •••• Op. Cit. p. 2?5. 

ílCL~TIVOS 
(Porcentaje) 

rotal 

100 

100 

100 

100 

lílíl 

100 

100 

100 

100 

100 

100 



I.- ~ue el en1eud~~irntc externo del ~ector nriv::ido ~e 11~ 

v~ ~ cPbo sin Pl ~~n~r contr.ol o!icial y ~riv~do, o 

se¡:¡, ne r..;;y nin~1.."1 1:í:-:: te intE>rno nue h~t"ll controlar 

el endeufü:t!'iiento exte?"?lo de e~te sector. 

II.- Que lo~ b?ncos n~cior-~les ten?P.n un exceso de li~uidez, 

dado la vre:ferencia de c~ntratar créditos en el ext~ri 

or - dPdO a su vez nor la menor tasa de inter~s, que -

uilicament6 se reali?rrra en el ~erc;ldo local, vía. la -

comprn ~or ejemplo de certificad~s de la tez~rería (CE 

TES); Así pues: 

"Los certi:fic?dos de tesorería son, así, U..'!"J: "colch6ri' 

que ~emite a los b?~cos nrivados locales ~b~orver lÍ

ouidez Pun curndo la deManda. de crédito local no se 

eleve en ip;u.:;il pro"?;crci6n" (13) 

III.- Provee::? U.."1~ entrPdP. impreVista. de divis~s, lo cual, 

así mi~mo re~ercute en: 

Incrementa las reS'erv~s del Banco de r,~éxico, lo cu

al nuede ser dese~ble o no, eso denende del nivel ae _ 
sus reser~s en ese ~omento y de la diná~ica del endeJ! 

damiento extérno del sector p~blico. 

Si l~s divis?s se usan Tiara Jt?Stos en n:oneda nacio

n~l, él Banco tendr~ neces8riacente oue cre~r los ne~ 

S'.)s riue i::e utilizaran n~ra hscer dichos gc~tos, r:isí se 

increment~r!·el circn1Pnte 7 y 2nte una ofert~ inflexi-

ble de n:roductos ~e incre?:entf?r;;n los Tirpc:i'ls. 

- - - - - - - - - - - - - ,_ - - - - - - - -- - - - - - - --
(13) léxico: Est,:-1o y ••• o~. cit. n. '27'2. 



nro1ucen di Vis~s (ea a.e e:. r, no exrortP?'?.), otrri~ f .... ,,,12':: E, 

r·~m :""Uchai=; VeC!'~ flOn r1e1. ~ect'>r v;Úb"ico, tenñr:-in nue r;re

ner::ir dichrf: divi~Ps, y sí no, ten1r:ía el ~ect~r r.ú'11.ico 

o el ~riv~do, o Qmb'>s a lP ve7, nue en~eudErRe nuevom~n

te nar~ n~~r" ya no di~mo~ el totP1, sino aunnue sen -

el servicio "le dic:h~ deuda. 

a) La Enui v0cad~ ca.nnlizaci6n de los recursos bRncé1.rlos.-

En este anartFdo unicamente mencionaremos algunas caracta 

r!sticas y consecuencias de la polarizaci6n de1 destino de --

los recursos banc~rios, tanto nrivados como oficiales; esto -

será adem~A nor c~recer de e::;tedí~ticr-is, 1P.s cu?.les sóló (,,e:.¡ 

S<lt'l'J:-I) n'J.. e T-;-"'i '"'. · - :>::. ·0 n :to l~ ~ 'i.J. 

La c?rPcter!~ticA nue ~?1 tél más 2 la v:i. sta. es, nue los 

recursos b~ncPrios,, tPnto t'!.el Pector nriv~do cof!ll') iiel ~ector 

o~icial, ~ueron can~lizados h~c:a lR in1u~tria ~~trrynuírnica -

CcomnrPnde al 'PetrÓleo, el ~s y l~ electricidRd}, en ~e,gundo 

lugPr, ~eron dirisri.d~s hRcia la induBtria rnanufacturera, y -

en tercer lugBr haciR la agricultura. Es decir, considera~os 

oue hay Wla nolPrizaciÓn en cuanto a el destino de los recur

sos banc::>rios, los cu~les se concentran en las industrias de 

los rncursos dinámicos; y dAdo nue muestra ec0nomía, en este 

ner!odo, tuvo su nivote en el ~etr6leo, existe la tendencia -

iº:enerPl a nue una .p:rPn mayoría de recursos, t?nto "Públicos e.a 

mo nrivPdos, se~n canalizados a e~e sector. 

Ahora bien, esta tendencia ~ener9l se ~anifiePtR, TIOr el 

lRdo de los b~ncos o~iciales (NAFINSA básicAmente), en un an.Q. 

yo cen-fral para ~l"'""desa.rrollo de las ?.ctiVidades más nroilucti 

vas canac-es de ~nerar di visas ( anu:! entra t~I!'b:i.~n BP.!1COl· EXT j, 

nnra coadyuvar al desarrollo económico del nais. 



A~!;-:~ .... .,, 1.St ~ ... ncP ritie1."'~"~ (EANAf.·EX, BANCOJ:ER, ftc) l'!':> 

~Ólo ~C"!" ~u ~f'fn. 4 e + e'1'1PT lP"rt tP¡:oP de .mir10rnc:i R l"c:tY'lr, Fino 

nor lF sem1ri ~riñ de ~u c~ni tal, nrf>rtRn R acti vidfldes en vo

f!a y ~e¡:;ur~~, lr:F cu~,-,.,f' tuvi. e'l"'>n su ""e jl")¡r exnonente en PE--

MEX. 

En ~u.~a consider?~".>S nue lo~ recursos bancarios, tanto pri 

vado~ c~~o ofici~2es, fnP-ron destinados @n la mayorÍP de las· 

veces, 2 actividc:rde~ rentf'lb1.es, en la.B oue dertPca Pll:EX y -

CFE; e~~o es cl?ro TIOrnue e1 c2nital fin?nciero, co~o F1 1 ti~ 

ne vinculaciones co~ rB~tJ.S industriales y comercialP,S como ye 

comentabar.".:ls, J.Ps cuP'.1.<-'s crm e!. a-Pftn ae ten•r sepura su t~~a 

de p:anancia y St!. cf>11itPl, ~e c~ncentri:m en J.a.s actiVinades -

m~s nroducti vas ecil".'r.Ó~j. Cl"ll!'ente,, y riue. T'Flr? e1 cPRO de IF~xj co 

ef=ltas ::fU.er".>n cent'.'!"é!lr.!ente el nf'tr61.eo. 

Entre las c".>n~ecuencias de esta nolari?.ación de los re-

cursos b~.ncarios nod.er.:os mencionar 1?.s si?:Uientess 

CoEo resultado de la nreferPncia de los .banc?s Ctanto 

núblicos c-:-;;:'.'.l r.>rjv?dos) de dBr crédito a PEMEX y CFE,

esto trajo c~r?O c')nf':ec:¡enC'ia. "no deseable 11 el detrimen 

to, en ctmnto a r<-'cur~os bancArios - clAro nue ~::> e~ -

lP úni.ci:1 c~u~a - del dec::t:irdento del sector rnPnu:f:>ctu

rero, nue ~or nri~er~ vez, crece en un neríono ñe au?.~ 

~or oeba~o ~el crPcj~iP~to ~loh~l. 

Unfl Rep.undP e '>n~ecn<":-:ici? :1.e ñ:i cha nolR:rizaci 0n, :.l' .. :.1e -

ta~hién, la c'1ntracción de créditos hr-ici~ ln ef!'.r•icult14 

'.'."? .~.: l«" f<P ~.- :!•~Y'Ü!, ·f;::i-:to de la be!!ca n:ri vada e '.:>Jr.? de -

la bP'1.C'B o:fií'iPl. 



, 
nu.~. 

,_P ~n a el FIRA nor '1~rte de 1.e, br::::ca Tiri VEl<ia casí nE1rr.:Pnece 

e""'.' ~tn~te durnnte 1070-lQPO, e!" tF.;r:to nue la br-!:ca oficial -

~~c:inrtción c"'"""'l en el ar.::~ de 1976. 

CtrAs c,n~ecuenciPs de e8ta TI01árizaci6n de lo~ r:curFos, P.n 

-nro de .Pfil.:EX y CFE, v pn cn!'ltra de lo~ FPct,,re8 ll!Bnufa.cture

ro 'Y R.r-rÍc":•.+or, ~on ef:enci~lmfnte, ,,11e a narte de ser lo~ -

~~~to~ cn~st?r-tes de lo~ cféd±toS OtOr,q'RdnS a diCh0S ~PCtO-

r€'$" h.ay t:P1fl se1ectivír1Pd e'r ci.umt0 a otorParnj Pnto., 

E~ decj r, Pl !'!ector M?nu:fRcturPrn ~e J.e nre:;::ta, dentr" ñ.e sus 

r?.:i-Rs, a las más rentBbles, y lo I7'ü:rro sucede c~n la aP-Tícul tu!"a, 

'Ple 1.e da l)l"Af'taA'1S lle ro a las m~s rentables, nor e ¡lemnlo, los -

n:r-~ductos agrícolas de exnortP.ción. 

CUADRO 21 

Parti cil)aci6n relativa a.e los eré di tos dePcO!'ltables n~r FIRA el.E" 

sificRdoP nor ,!?'.'rUn~s de Institucianes deFcontables 

Banca Privada i_/ 

Banca O~ici~l 2/ 
Bpnca 1·1ixta 

Toi;;al 

(~ en nesos corrie~tes) 

1976 1077 1Q7P 

63 74 po. 

33 21 15 

4 5 5 

1no ino 1.00 

107q J_QR() 

75 73 

17 17 

? 1n 

1no 100 

1.- Incluye: Bancomer, Bpnamex, ComPrmex, BAnnácifico, Serfin, 

Ali?nza Interbancaria, Regí 'mal, Bancos rPp-i '1::;.ales 

asociados, Con"°Ía, inde">Jend.ientes no af::-'.'1ciaC.os. 

? .- Incluye: Sistema Bpmrure..1, FINASA y NAFINSA. 

FU.EHTE: tomado de "El FIRA y la i'nversi6n nri vPd8. Pn el CE:r.roo n 

Jorp,e L6nez P. Tostado. 
Ec'momía Informa # ~5·, sentiembre 19P1. 



do, 1? +asR de i.n.t:r·r·';f' .. ~- ... .,..,.;:.:e!"> P"t·r,,·c ~iP.!'"'nre n~.,.. enc;.r.i;:i de 

la t~~ti de intpr::.F i:':t"'"·:~ -,.· .., .. r."1 ~ 1.c ern1 h:"2cia P..:tractj VO crir_ 

II.-

III.-

le. 
¡::. .(-;:".: ~~ 1-___ ,... 1,¡,,, __ 

Ee .::iec.;;.,... ... l.l __ ,. 

n•• ¡:, . t.<.,_ 

+<:- .... nc:o -· ~ • C•·•.I 

:::: r~ ·-~re. .... .. """",...... , .... 
"""' .,1,.¿ . ~ ... 

CclP::. ... es -

--!"!'... - .... ...._. 

eE"--

e 

el si2ter~c. 

IV.- ~I-.tl'!·.~.;.,-~ ... ~~ ~=-- ·~i·p,~~r ~ .. ~.- ,.,._ .. ,f'_,,_r=?Vt"'I'_. 1'7.Ó, 't~ ~"'hine to.::io en 1 9º1 v ..... r- ..... 
• - - - ... .. •. ·' •• ·- " - • ~. ,, • - ' " ... ,,/;,.r• 

C • ·o~ ~ ""'<',, .. ,..._ l.1"l:!. • . '.">e · •• ,. r s nerc 



nivel de ............ ,,,. e:. "."Is .,,..¡º • b) - - - ,, ' . 

e;:·~\}-,·: ~.< ... ".e:. ón de la r-oneda, "las 

deu~?ba en el ~ercPd~ financiero. deducía n8steriJTüfnte$ en ~ 

su declfl~"'?.ción al fisco, los i~1teresef' nn~dos. Pero si obte-

nin recurnos nor r.erlio del rrierc:=ido accio:n.Rri a no iJoñía CiPflu--

---------
"O. 183. 
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III.-



t·1""r- ...... ~·--re .. "'~ ,.l JI C" ' r. ; ' ... : \, ~ - - ~ • ,, ) .. 

el c. 
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p1 
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J..o
0 
E~tañ '1? 'C!':::.-"f'JF, c.-.::;~'1 .,, .... '.\.11.C'i'~?''!. ? '

11
1. ·,,robi e;r.?. ,:;p v?1 O'?"i7~ 

ci-5::1.. 



""; lo-· .. 'Y\_ . .... -· 

11 a) En "!.975 1.P~ ~cdificPci 'l~E>~ a la ley del rr.ercc.do c1F VEl.!2. 

res tuvie ..... ,,-:i cl')mo T'~6~6~i to fnRi·>nP.r lA8 bolsas de valorP~ -
~ tr. , . rr_ ., 1 • '!''" 1 . 11.e ·PX:!..C"l, ... ··u_pn_? .. q;~,,..r y .:o;; iBY'?E'Y E>n U.."1 O!"~n:i R:""l? ñe CF.TeC•• 

tPr nP<'i'"'"':!::tl i1P.r.0J"'!i~r<i ") Bo1.sa. r i::xi CP?lfl. de VplOrf'!=i~ 

+~ 1 IZ· <"' ' .. . .. 



cr.t~~ tAl fn~tr:"::.;"c .... o J'l"P:;o:ci t?r:i o R tr'='"l~~ de lFt bolsP r1f. -

Vplcres 11 • (1;:;) 

A'!-~-:>r:-> bi~!l, ei. i::er:Rr.,..ollo del :"':.=rcrrr1o de Vétlorr.~, Fe da. !11u 

d:::impn+·~l!"!PntP du,_.::s,...,•.r ei. ::>:jo. :1e l 'l7F ( Tlri:::er c:.~o !E lr> exnr-:1ii.;.: 

ón r:ene>rf.!1 E\n nt.1~'='"-rt:i ecl'lnorní?); fli;:! lar ~...-alorPR de :rr--:1tP ~,, • .¡J_ 

" ••• 
J.~ c:i fr::> ñe 7 66~.3 ri 1.lorP.~ dP .,.,P.f"t)S rrieiitr;::s nue Ein 1Q77 e!:'e 

rr?"s:lón hri1xrP F-iño i?e 17? wilJ.onf'F. El vólUJ"IPn ae acc~ nnP8 nl'·

P''1Ci ?.da aurPn+e 107P fufl ci:rn:i cine".> vece!== !"IPY"lr nue el c'le> 1971 

~1 nr'~eir <le 71.P ? 355.? r.il1 . .,nPs de acC'i'1~es" (i6). 

Sin PrnbPrF-o, el "1Joo:ri" ·tel r!ercP.do rie Vfi:lores, observado en 

iq7p, Pe derrunb:.:i en el ?T1es de !!"ª"'º de 1979: 

"El T)rirner sintotüa. de l:.:i caída nus Pe avr: ci '1P."o:;i E'.~ 5.io durr-~ 

te lE'E cnert=ici':>nes de 1i::i sP-m.m:!.~ Per.'~n?. de r.:ayo+ de lq7q. Ei. -

:i.ndice de lF! bolsr. ~ex~ c::inFJ de w.;r~.orr:.0 J.lF F·P a U'!l m~xir.O r.j -=i-t0 

C1°5)-Exi;;n;i6n -y-e;·(;;P;;p;l;mie;.1.;0 f:i;;n;;c;¡f';o-107P•lºPl:- - - - -· 
Il:::iría Elpn::i C;:irclc:>no y J..,~é ¡,:~nuPl Qui ~P.no; 11.· 174. 
Economí;:i r.:ex:i can:=< # 4. CIDE. 

{15) EJ. Des?rrc11o nel r[e·rc::ir'io de V;::lorr-¡:: e-n !Jéx:ico. 
Martha Se:r,.,?no Pe,.,Pe; Econo!l".Í? Inforrr:fl # pp/pq Djc,P1/Ene.P? 

+ El Banco de México (En su lnf!")rrr.e anual), ePtr-blPce lA caíd:::
de lfl Bolsa e:n Ju'.."lio: "Lo anterior tuvo como con~ecuenc±a 
un?. caída en _lEI acti v:i dad bursát:i 1 en el ~res de Junio de rq.:::: 
79. El va_lor de las acci".>nr's C'l'J~ r::>Q.as dis:~inuyó 54. 5~' y 

-¡o "F!tt -
vólurr:en 47.7% respeéto al mes anterior. 



...,..; e-:- ~~ -i7ap. ~c.: ..... Dit.,...:"?".;..F °'..P tf"l'!'C'P.rn ~e!"P?l?. .:Jp ')nPrPc:i "l'if!r-t 

•p ~(""t'"'. ""(') ,,1 l'l~ins1(' fl 17~~, "'lP!"·i V">l vj Ó P C8P!', CP.'rn·•:''l'I :;'"l p1, 

~P~ ~~ -Pvo Pn 1 ~16.7~. A ~R~ir ñA Pn+."l:Cº~ A1 rP~~~~n Pp-

:tm P"'! ·1r;:i gi;:¡'r'~ i~c1inpgj;ljr. t:'ln~t~mtP ... '' (17) 

En"t?."? lRs CPU<:'Pf:: nv.e h;:in nr:>V'1cn.do e1- declinardento deJ. Mfl;f 

cad? 1P val.ores a 1~nrti :r ae iq79, nodeflln~ c')n~ider:::ir a las si-

I .- El increm,.,nto en 1.as taf"F.s de interés, e~t P. incremento -

nos5lo Re d~ en el Mercado intPrnaci~nal, con 1~ decisi6n 

de~ ~r~~i~e~te JeMes C?rtPr ( nue dP~~uP.~ Ri.l?UiÓ R. Re,p:an) 

de incrementPr dicha~ ta:::as, Fdno nU.P p1_ inCrE'r.1P.~tO ¡::e ha 

~1:'>do en e 1. !'?"'.,....c::>;1o domé~tico, en él cual h;:m i=;iao mayores 

?'!~r 1~. RPnci ... J.P rP?.Ón ~e amni:>nt?r lP ca-ntPcirSn J.C\cal (""e

ccrñi=ir nue anE?:rtir de 1Q77, e1. p.obi el"!'1o- l'?'exi cano bui=ica nn"" 

l.? 1•intPI'f"!E"di?Ci6n f'inancie:ra" Re da rolo P.n fil J!'l?rCPQ'1 1.o . -
Cfl2) • 

Es decir, el tncrerr.e:i11to en las ta.s:as de interés stn:ni

ficB un?. cle~"liaci6n de les nenósitos en f'Pvor del bPnco -

y en de+.:rimento de la c'Jri:11ra El.e acci0:ne~, &.do ('!Ue ahora -

reciben U!! ·c~jor· beneficio en el banco que en el ::iercauo de 

val:> res. 

II~- Por la :fluctn?ci6n P.?'!. eJ. "1rf-cio de los rnet?le~ nreciof'!os, 

lcq' cu!?.le<:- se- ñ-1.R'YlC!'.1"?.n en 1q79, lo cn?J. - co!'!o ~n el ctoi.

P-:) de lFS tA~p~· IJe inti:>.,..é8 hPce nUP. lo~ c1.eri~Fdt"l:=; ~P F:E'S-

____ ... _____________ _ 



º.. . ... ,. ..... 
~ ~.41 ' 

, .. 
~etrÓlPo TPc~rdar la disminuci6n en e1 nrFcio del nPtrQ 

leo en lo!=! ¡rPf'es ini:E"r!':t?clios de lqP1 y; b) lP mi~rr.a f'Rl

ta de l:!nuinP7 de 1,P$ P!!'nrPf;RS ~ 

IV.- Otrfl cauPA :fu."'?rlflJT1entf!l del de~nnebrajarniento re1ati vo 

del "boom" en el merc~do de valores, f'ué nrecisamente 

nue 1a bol~a dew.lorPs no cmr.~lió su :fUnci6n de financia 

miPnto dir~cto. Es decir, oue el boom de la Bolsa no se 

dió debido a la nunva em1s16n de accion~s, s:iño nue se 

dió !=!Olire lP hii:=:e de las rnii=:Mas (10 cual oce.siono una . 
f!"rPn esnec11Pci6n, en+re los oriFd.narios tened~re$ y los 

cor:nr:idorPs). Adem~t=: ha.y ,.,ue B.frr'?P?r riue cuando :=:e f'llli~.;. 

tieron accionP~ nri~PriRs, e1 ~erc~aob:.rsatil~p deaacel_a 

rc:i not~b1.eT"PntP. 

FinPlmE>nte comPnt?rem"s nue lo"" ap.-entPs ,,u.e estAn vi:a. 

culPd·'"'f: Pn 1P Bo1?a me>Yi cP~R de ,lalorP~, ~<m esPnc~ almente los 

e.) Emnresas "inde11endien~;es 11 oue emiten acciones y el público 

las adnuiere; sin P.mb?r;;o, eRta parte sólo cOBituye una in 

~irna porci6n de las tr8nsacciones.bursátiles, t~nto del l.e, 

do de la o:f ertP COJTlO de la dern?nda. 

b) Las cas?.P de bolAa.- En e~+.e elemento, la nenetr~ci6n de -

lPs instituciom·s fin?ncie:ra.s, observese el cuañ:ro /) ?? 1 eF 

devastt=idor .. Es decir, dicho cuR.dro, muestra mu.v clRrF!mPnte 

nue las c~sas de bol~a, Pn AUPJ'.'~n mayoría, nPrtenecen ó ti. 

enen vinculPción directR a. inf'tituci·'1T!es ~in~.nc-iP.!'RA, ti:in

to nriv8dPs co~o ofici~les - ~ero ePencialmPnte nriv~dAs. 



e) La~ f'M!'\l"f'~P~ tt ~('!!ni n ~~. :¡t r !1 11 ' con e~tR CPrRct~ ... ízaci.6n M\le-

1':" .. ' ":-:: ~lP"t" .... , a p,,up11 PP f'r"""rP~PP: nllP ec:+fln vincu1Piffl~ cin 

in~+'! t1tci ')l"f"~ .P5,nP>ri e~ Pl"P~, "10.,.. P ~PM.,....i:c, BAf!Al''EX, ~m: 

" ••• Su in.P')"l"!"'P Anm:ii_~e 1q~1 tPn!~ invPrt:id() 17l''lil Iri. 

11.onps rle nFi:~s en Pcci "'l~i:>s de El""roxi~n·'lRmPntP l?f'l P?nnY'P--

Ba."1C'>J111:r, Co:rr.r ~ex y Serf':in. EJ. Est:=odo llflce otro tPnto a 

trAvez de Na:fi~~a y SomPx". (1p) 

d) Las sociedPde~ de inversi5n.- EstBs sociedades, as! mismo,. 

y en su P.T~n ~ayoría nertenecen a los banc~s, lo cual obVi. 

amente re.....,Prcute en PUE! tr?ni:iacciones bursáties. 

En :fin, loP e~trrt-:>s a, b y e, eF+?n intiil"S)'T'IPnte Vincul~ 

des (o -nertenecen a el los) a inflitucionf'~ 'financier?.s, 1Pnto -

nri vadPs - Bpnf!n:ex, Bi:mcf')mer, Sprfj n, ComPrf"lex, c11!"0 ;:l of'j c-5 a

l es - NAFINSA y SOJ."EX. E~tFI vinculPC'i6n Ct)n PI!lnre~:=i~ f:inanc..; e>-

ras tFint,., n:ri VFlni::i~ CO?T!I') o-fici~J..Ps, n,,~ C'lr.11.evP a a~e>Vf>ro:'lr nue:. 

el CfP'"~~ tPl fin?ncj ero n'> ::::610 e!='tfl vi rwui_R('to Cf')n a~nPctos co-

mf'rcialE"s e indui::trl?.les, Rino con asTiect')R esnt=>culPti,ros, c...,~ 

mo lo es, la bolse mexj cmrn de valorPF>. 

--------------------------------
o,,. cit. ri. 175-J.?ñ. 



~·' 

Partici,..rición de lP~ 1iez n.,..ir.c:. .... ~les cesas de bolsa en 

l;i.i:; 39 inue ".>lJf rfln en lfl Bolsa 1:.:exicana de Vt:üores. 

'P - . ·~' \ 2J:~ .. !?~T,A ,e / 

c?~as lg7? 1g7q 

Banamex ?0.Q ?1.4 

Bp~coir.e>r 7.1 5'!? 

Se~fin 3.1 1.3 
c'):-'f' rrr:ex ?.? J.1 

So=ex 3.0 3.? 
At1á'ntico 1-, 5 l).4P 

B?n..,aís 0.7 1.6 

Accitmp~ y v~io- 14.P 15.4 
re~. 

OnPradorP de Bol. 4.1 7.5 
R?.. 

Probur~a ~.3 6.9 

4 Bancos Gr;:inñeR 33.,3 31.0 

7 B::incos 3~'!5 36.? 

L?..s 10 casas 65.7 66.0 

FUE!fTEs Tomado a e: Qui ;i?no M. 1.léxí co s Ei:::ta.do y 

n. iq?. 

1q~o(Enero-Ap-to) 

?1.3 

1~3 

1.0 

6.n 
3.7 
0.7 

1.0 

13.2 

10.0 

5.6 

31.6 

37'!0 

65.9 

••• on. cit • 
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', " ca·c;!. tu1o J, 

t!''">S rE-:~ir~cti;_?..,:- ....,.,...;,~ e:r-:.:.·•;. , ei~ ;ipc:i.r, el ~t~e 1:-ncabez6 Luis 

Echf'"\:'>-=>!"r:.~ A:i._ V'~rP.z e"";:: : C?70-l 075 y el nUP, ~~c-r0f'en .. r Zc'2'é Lónez 

1C --

cho :fe~..6r:Pno~ E'r..: Den"!.~ exte:r""':.? 1 3r-i:.fln;-R. C-:..-PTci:=i.1., E.,,.tr1rntur2 

Pro0.uctiva 1 TRsP. Inflaci'1:1r.-r~n, etc'º 

defP'"íu.~c:: de la. o.er.r?2.uacirSn de lg76, de~??::3c T.::'.!"Fl E>l úl:ti::io caní

t111o el conve;;.::l.o :fir!"'ad.o c0n el E..I en l9P.2, d:?da la. co~-.n1tv.ra 

en r:'J.e ~e nrer-ento·, in de lfov'i.e:-:b!'e a.e 1 g~~ .. 

3.!...1 .-
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E ~· ~ ,. '.' n, 

nr!'n5 .... o y p1 r1P 1 P.<:.! c1 Pr--t'.!c t""FñiP~, p.,.+e ;?'!C"Y>PmP~t~ 1't1~ !r'Íni~o 

'T"C\?" e1 . .;lr.T'~C'b') 5~f1:>ci .... Y'~ .... .;""lt y l"l'l? ?~" f!oP'fll~~ :n~ i,-:-..,o:f.;r::r.?. 

'.!.Ps claF:F~ ~f"''':.~~ rtP.Pr-..,..--:·t't?.:i:-.; dP!":r Yiltr"e+"'> ,,11P p1_J ?f' f",;:> hic:i.~r"'.'n 

n:Ás tiobrP:: CvPf'l.sé c;1ad..,..~ 23 y cnn.drc ?4). 

,, • ' 'lo.~ .,4 .. 

C'ClO.RO 23 

Ií:.éxico; l06fi y 1975. 11i~tribucién del InP'!'Pf'"•"J :"<-!"1i1inr 

(.PorcPntPje ) 

G'r'l'""'o '1 (-> F~~.;.~,.; PC! e •. •• ~~e, M 
J.O¡::.~ l07S 

T 
3~~ ·~.o ... 

II 7. ~- 1)!3 . ~ 
II!. lJ ! 5 1.1 .• P 

IV 1c;.7 1_q.q 

V 5Fcn 60.o 
T o T .A !..: 100.0 ino. 0. 



.. .. 

In1ice i-:Pci'l'!1Pl fle 10~:7 114.6 1:::().3 1.34.P 166.~ lql.P ::>2?. l 
~rPcios Rl coneullii.. 

dor. 

Sa~.ari "lF L:iniml')s 
nr?ciof-" de lq68 

21.7 t>4.4 

FUE.f;'TE: Tor::Pdc:J de: Blanco Jo~é 

G&nesis y deFarrollo ~e l~ 

25 .• ') 

crisis e~ ~éxico . 

núblico, tr::l~o C"l!liO rE"!=:t~ltPdo un c:reciniiento real de 1.P. ec"no

mÍ? en los ~~0R de 197~-lq73. 

Sin Pmb~rgo, n:-:ira los a~os de 1974-lg76, dados los :factores 

t::::;:to intern:)s C".)P:O extPrnosi J.a PC'>nomí2. mexicana c:rece lP.ve-

T"!"'n+e, ( veRs~ cuadro ~ 25). 

En"';:re los f'~coi.,,e$ intpr?los consider::3:mOs a una crecien-:~e tPsa f. 

i:r..::'l!"cion~ria nne ::,:;i;~ía nPrznanecido cFisi con~tPnte y beja T>or 

? ñecR.da.s; un constante d.e~emnlt:>o., iJ.nP c1iRtribuci6n df'l ini2:r.€., 

i::o tTlUY concentrPdP y ñt=-~ipu.Frl, un increITJPnto :=!e J.P deúna. "1Úh1i. 

ca bien sipni ficatj.178, un deFP.nui., iñrio 0'1T"IF>rcia1 f!P'lli1ot un i:lE' 

:fici t :fiscal lo bPst?ntP nreocun~óle, ñRdo e!. eY.A,.o:e:rndo ~~to 

nt~blico y su leve p:r?VP~~n Pl fPct...,r c?nitPl, etc. 



nue acaecía a tod""~ lo~ n~í~r-~ c:.:i""itn1.if''tt-s, ne:ro ePenci~lT.".~n

tP. a lcr- inAur-1·.,...;_:o-:i:-:-:trl()F:. E~t~ rri~is P~t~ c?.rr.ictPri7fl'1A -fun 

damentPlnrm~·p TI·:·"" ;;:•r cri8iF Pc:r.6rr.~ca (-~Pf' n:rir.c-inr-1F'R PC!"IT:O

niia~ iff> 1p OODE ~.,. i.a nC" EfltPdo~ Unjt1os no crPci::n a :rit~os rn::i_v2 

res del 4~), nor una crii;:.:iP -f'in~nc:i ei':::> {1~ cnal PM'l"~:?o J'T'Uc.hn -

Fmtes nue 1.~ anter~ -:-r, :ftt:noP'T'Pn+,::>1.rnPntP i!Pf'dP lA dec:! ~i'1n rle 

Nixón de lé! inc·:mveT°!;j bilir1Aii ~ei. cl61.a:r y 1AS> nr.:i~t~:ri ""rPs dev.a 

lUP.ciones del rolP::r en lq71 Y iq73), y rue además 9E'.ta crisis 

~innnciera c~~o lF Ec~n6micP. au...~ ~PrdurP hastR nueetl"Cs días -

En mirnP. el f~ctor extP.r~o (La crisis de estnngl~ci6n de las 

princi-n?.les economiPs indu!=>trj ali7.edas) tuvo una p:rPn rffN"rcu-

ci6n n:?.ra 111 ec'.':>nóníe. l!'exicena, en lt?. I"edida en nue P'!Uc1ns . de 

Sin emhPrp-o, -nPra c'1ntrPrrP~t?:r Pst::i ñe"':rf>8j ón rnun.;:iPl, e7. 

B"')'IJi erno v0lvio R su cl~sic~ nolíti NJ de'.l_ ~ P-Yenio oe1_ 1"11"'f'Sir'len. 

te Lui~ EchevPrriE'I ?- RPhPr, el d:i !'lTlf.'IY"J rtP.1. P"e~to T1Úh1_ic~, ·lo -

b:'.i co-def':i ci t fiscs.1-<""nr'!.eue.::ir.:i<;r..tr:i,, 

En :fin, PntP. f'BtP si-t1:tPci-Sn el p-"1~: erno r.o tuvo m?s remedie 

rme dev"'BJ.uB.:r lP rn:->netlB., e~to c1.Pro no ~u!=>ti:fica., ni !:'..l.cho me--

_,general, ni tPrnnoco nensa-m0s nne unP élevr.1.nPci ón a:v-uae a resol. 

vr-r 0r0~1P~RR e~trti.ctur?.les de nuB~trP ec0nowíP., ~~ra ello Re 

~ªC~~ita adem~s ~e rPdidBP ea"-o~icR~, ~P~~4pp no11tirPs. 



t:..~rs m.,,.. .. 
:i.:-.... ~ :r; ~~¡.c:~·.~:r::~~c (d'l_ __ 

1q7n 3.4 
1011 ~.4 

1<?7? 7.3 

1973 1.r; 

1974 5.9 
iq75 4.0 

iq75 ::>.1 

FU:t::Ri'E: Tor.mda ñe: Le; Crisis y ?1 Canit::il FinflnC'iei"o en lr~Pxico. 

Carlos KorerP Cp~acho y Jor~e Ba~azP. 

TPoriP y Po1íticP # 4: lCP1. 

El n?.n?rP.r1a P-e!!e:rPl en el nue :·:p ~nc:mtraba la ec0no!!!Ía Mg_ 

xi.cRna en el nPrÍodo analiza.do (1g77_1g82}, era el sip:u.iente: 

En n~~r:cr lu.w ::..", r:l iniciar su sexenio el ·1residente !.iéryez 

Portillo ee enc,,ntr::>b? c0n una ec,,nomía. en crisis, uor lo cu

:i". sus '"!!'in::.;-o:-~ cbjPti it'.1B :fUATon: -:. ) sun!"r::>r }.a denonin2.de. 

cFna, YJP,..,~ elJ.o hizo, trP<liatRmPnte a ~u tornP ~e1 'l"lO\'li::r, 1_:;- f'e. 

Wl')8?. sc1uci1n o !=!U cl~l'l1 co e~loP1=1n ne 1.P "Alian?a 11P.,..P 1:_.;e nr.Q. 

:1ucci·'in", lo cual i:ij ;rni T'icó desde el nrincinio tm::i clRr? "Ali 

anza Tiero entrP. el Ef;tflcl.o y lo:=: Pr."'"'rf>~?.:ri')B cPnitf!li8t~s, tPn, 

to naci 1:mPl:i e:=: c'irno fXtrPn;i~ro~. "A ~u V?z, f:US ot.roR ob~iPti-

vos ftu"ron: crecirciento del Producto Interno B!"Uto a una tssa 

anual mayor del 7%; disl"'inución de la tPi;:;~ in:fl?cionP.:riá; ttti. 



-· 

co. 

En Pf4e P.~o i!P lq77, .... ? ec':'norríP :rnPYi~::inc:;, "~-:i- e~: ~':i.€'n !="a

bi~o l'l'">'!' ton . .-,p nrrot'.Y'"lP, cp P~CUFnt,,.P. en .R;::O af> C'!'ic:::i.::-, 1"0.,-. -

do (''"':?'l p1. Fl~O '1e 1.117<, t;~ .... hi?n P~O rjp C'!'i!=:jF', Pl ('HP1. p F'll 

vez crecio en ?. r~ ep 1.j P"f"rP-r.Pni e r.:?.:vo:r su crecirii:·~i:'> i"c0nó-

.!!'ico .. 

En sU!'!'P, P'.!.. inicio nel p'.)bierno de J.P. salir-n+e ad::;ini~tra-

ción, ~iSl"!li "f:i:co en lo ecn.,...G?""'i C" unR Fr~1ve crisis~ en lo nolí-

in0i CPfl0T'E>~ TN'C.,.')PC''n10!'"Í C0C:: !=ie (''1r"n~rt:::ron t'le lf· 8; Fll:Í Pn+e w_e 

nP~?. en Pl ?~0 ~e 1077: 



.. c::l·~r;~~ ~.,; 

PRI!:CIJ>.t.~.!3 ¡:;:;¡ C~\~~~:?.:S ¡·1:.0R\EC·~::c:·icc,5 

. . . 

3-~~A.~'l'}C-: .. --;; :- • 3~·t"J.. 1 :. ~-:"' ~~':1~-t~'i Q~.:>~ 
3ecci.1_1 -; ..... :; .. ··~1¡ :i -"'q ~c~:1 . .;~ ... ~ .'":' -;·~. 

En cuRnto a. el df'~Rrrcllo de J.p economÍP mP:::dc-Rr.a dP~iiue¡:¡ -

de 1077 -noñeru:>p cb~erv:=ir Pl siP."'..iiPnte n?nl')Tama de los n:ril'1cine 

cu.temo 27 

¡q7n 1Q7Q lgRf'J J.OPl . 1 é'P? 

O:;oecimient'> del PIB 8.? 9.1 8.3 ~.l 2 .. 0 

Tasa de In:C.2ción 17.5 lB.2 26.3 28.7 io.o 
Deficit en Ctt:>.Ctp. ?693. () 4R75.8 6634. 2 1~700 0 0 n.d. 

De:ficit nre~U'r1UPs:tal 119. f') 179.0 ?5P .o 6gP.5 n •. d. 

e 

(1) 

( ?) 

(3) 

( 2) Deuda ext • de1. Pee;.; :;'."'?6 ?6t;:.O ?~;rs1.2 33rl?.8 ;.4,P 71?.'> Pl)l'W.0.,0 
.&..._._ ~,(,._1 .¡ ~n -

(1) Indice n?.ci~~al de nrecios al CJnsU!Jirlor 1975 - J.00. 
( 2} :".:il lon(':~ de dÓ1.Pre::i. 
(3) ~iles d~ millonP~ de nF~os. 
(e) E~til"'flclo 
n.r.. no &is~onibl~. 

Ft.J2.:::TE: GerénciP dF! Estuc1ios :f'in?11cieros y TiroP.":r¡:¡maci~n. 
Secció~ de E~tuñic~ Econó~icos. 



jahJ.e" y sobre tc;:c, C'IU~ 1.R!= e:-:.,..·:rrtPc:icn""~ netrolern, r.?.l::mc?. 

del ro~2n:-o11.o mexic?no i.ie.::-t·r::: del i::exenio, no habÍPn 1.le.qf11fo -

raP.s ~ue a un niv~l F.Onera0o u~icar~nteº 

Em~Prop ei::tos loP.rOs noP:i"tiv'J~ ñe la ec0nomí;:i. !l'PXici::nP. ñu-

rante el ·bienio 2r..~,_i7F..do, tarbie11 ¡:¡0str?nt::n su lRao neg?.tj •ro 

de lP -c;.1:;stión." En.tre ePto últ5.r"o, cor:.d.oe:r~nio5 r-;in luP.f'lr a dll 

das, la ya farrosa· de:finici6n d.e nu.ei=tra. ec'lnornía, es decir, "de 

economía net roli z~a a". 

En e:fecto, dur?nte e:=-+,e bienios node~cs observar nue hay U..""l 

notRb1e- crecimiFr~c C:.::il sector TJetrolP.ro~ y nues "COBee cor¡:o 

contr2:nB.rte ~ ur.. débil c:"eci::iPr.tc en e?. sector no -cctrole:;."O 
' 
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c~ ..... ~es, r.1.rn;trn clnrP de ello lo :forrr::-:.i:.la~ r.:nnu"fnctv.r::-res 

,...1;~ n::-spr'):1 FU i;1dice e.o innortuci~n ¿,e 25. 2~ en 1978 a. 33. ?¡~ 

ere c:lr-ii f!11·i;o ,~rt.--J.:- ..... •' n ....., __ .. ..;,...__~"'"" 
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~l l"!P''."r, ni r>FO :::-inui f'Y.f> 1 P."1f'7:1~ nUe P.Xj eotía UnE! clar? tenden

c-i fJ. a Pl e'""nPo:rfll'liPnto dP lnf1 <ler-~~ cuPntr>~ de i.or otro!" ~ect.Q. 

vi t?1.j.zeba Y flYluntab? c~?l c1Pr~s tPnrtennif?~ ,,.,__ aln:i y n8rPle1.e. 

mPntf' a ello, ~P b2?1J, en TIPrle el c:rpc-i. wiento dur:inte e:::tC' 

mo del nriv~do, lo c1u~1 c'1n unr-i c1Rra tPnr1e!!ciR a.1 ?.l7R de 1Ps 

nrincj nale~ tA::fl~ de interPs con lo~ 111H'' C''°)ntr;:it:=i cr?r..; t"F lR 

economía ynexicann hacj c:m cPda ve? r..~nos 5n~~Fté:iible eFP C',..eci 

miP.nto en base polo al ~ector ~etrolero, n~r eso, COMO conRta-

t .L b . 1 ' . t d l PIB e:: b"' o .., ~a a:rAmos mi::'S a R;?o, e._ crec:imien o e ~e .. s, cc-.a ve7 

más en 2 cuestiones: nrimPrP., la e:x:oorteción del netrólt-o y 

sus der:ivad')s y Fe,.crunda una caca vez ma;10r nolítica de endeudQ. 

miPnto externo tanto núblico cowo .,,ri vado. 

b) DETERIORO DE LA ECONOlWIA I·~EXICAHA lq~Q - lQ~?.

Efect;yar:~nte como lo inrlica nuf'Rtro subtitulo, P.s 2 n?rtir 

de la e ePUnd~ mi tEd del E!'Ylo oe lqPQ nu.e lP PC')TIOMÍfl !"lPYi C?nR -

mue~tra sip.no~ clPro~ de crisis. 

Por el le.ño de la TIOlÍtj ci:i m0ni:>tP:M a y c-~.r.!bi?.ria SP r.ttf'F--

tran l~~ sip-uii:>ntes cP~bi~s, como PPbPw~s a ~Prtir de iqpo ( y 

concretPrnPnte en la s~p:un~~ mitad de lgPo), la n6lítica monet.e,. 

ria f:P. inicia con la nolítica el.el d.eslizaMiento del nP.so y la 

·"Oolítica carr?biaria ee inicia con un !incrernf'nto sostenido en 

lR~ tasas de intPrés; todo ello se 1ti~Ó con el Único fin de 

m=mtener lnF" de,..,oc:-ttof' Pn m'me>da nRcional, te~'T!bi~n col!lo sabe-

mas todo e1.J o fru1ciono El "la TJ~rf~cción" e~ cuanto a. r:ue 12 tf!., 

sP de in:fl?ci6n nPcj '.'.!:>:Al err.; f'l?ne~Phle, sin P.T'!h~rp:-o, R nPrtir 

rte lP. RP.mmA::i rtt~~ ele 1qpo lB jnf1Pció-n se ecele:ra. vertiP:i.no-

a) En p1. ~Pr.t ,.,!' :·r-·•1u-f'r>ct.1.re·r~, e"" :-:i-0 -le ., qp') l"lUP:='.t~~ c1 P

ros RiP11'18 ~P !lr">r.:cicPJ.f'yiP:r,ii?l"T0 1 00""AT'1T?'!:r'IO<:::P nlle N')r Tl""'ÍJ"f''.l"'P -



vez cresca Pn ur. nPrÍo1o de au~e, n~r·debnjo del crecimi~nto -· 

ñel PlB. 

El efecto d~ la nolítica cn.~biaria es nue lo~ ba~c~s r.re~tan 

a una t~sfii de 45% y anroximadarnente 34% sí se :financian con f':::>n 

dos nronios, así node~~s ver oue los altos norcentajes nara oue 

Pl inversi0niPta invi.Prt~ en el s~ctor manuf~cturero es una de 

l?.s caupas nor 1Ps cuRJ.e~ e~te ~eC"tor i::e h~ya re~E?~:H"Í.PrPñO iiPdo 

lo 'nOCO atr::icti V'J de invertir en ef"te ~ectrir. 

En fin, TI?rR lo:=i áY'ío~ de lqPl y 1? nrimerP mitad d.e 1q?? f!e 

:forti:üece lo~ claros si;m.os de estEmcj amiento ñe 1? -nroñucC'ión 

MF'nUfP.cturP.ra, vis~umbrnndo ~olo TlPra Pl a;:¡o de 1q~2 un crecir:i. 

P~to a~Pn?.s del ?%. 

b) Inf1Rci6n .- En efecto las políticas de altas tasas de i¿: 

terés y de rninidevRluaci~nes, renercute en los costos de ~rodu.n, 

ci6n y loP emnresari?s na~a mantener sus ~ancias tienen aue -

incrementar sns nrecios, es decirt 

"Así la nolítica de altas tasf'ls de interés y devaluaciones -

nro.ciresivas afecta la t?~a de in~lBción interna oue esta sie~ 

nre n".>r enci~P de lfl .i.nterPnciona.1 lo ntte ohli~ aumPnt'ar 'la· t~ 

sa de interés local nPra comnetir c~n lP P.xtern~ y a devalu~r -

otro noco la moneda loca.r: EstPs mPdida.s acelernn la inf1_r•ci 5:1 

inte:r'l1a nor sobre lR internP-cionel y la hi~toria se renite, r5.z: 

cularment e" ( 19) 
.. -----------------------

(19) CIDE: La Moche de un sexanio dÍf'icil. 

Nexos nÚF.ero 50. ~· 40. 
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e) P'.R.Etttl l\~h~.i co .- TP!'!hi~n PJ'l'!bPr nolíticaf:, tanto r:".OnPtPri P 

C"'l7? c:rPni t'i ci11 • hrm .~nPrcn+:.v~,., en e1. crP.ci!"i~nt"> ÑP.1. cltf'ic1. t 

del 1?Pr-tl') ,,,~h".. i co'. 

Por un ~P~o, Pn lr ~Pñi~P ~ue P1 FObiPr.!'lo, Rnte ~u ~cl!tica -

de no incrPrn~tnr 1~ in:f'lPci~, vende ~UR nr~duct~s .- Pf'.S, ne-

tr61eo n T'J'"<' e:." . ..: ,,UP sP. rP7Rm:'n conRtantemente y nor otra ,.,arte 

ente sus ~?.n~e~· inver~iones oue hBce, no s~lo econdmicrunente si, 

no tambi6n" ~óciPl~s, tiP.ne ~ue p:astar P.randes cantidndes, e~n el. 

El:f"ecto ele r..i:;.::-::"..7A!' Pl n~ríoélo rl~ crisis. E!=! decir, gP.star nP.ra 

c~cer, 'O("lrc c~:-io ~;.o es R.Utosuficiente econdmicarnPnte tiP.ne nue -

f:ndeuda.rse y e"'::. lA nol~t~ea dé !Tliniñevaluac;ones, P1 crosto del 

. ·servicio de 1::- d(-!tt·"ia ~e incremFnta d!a a d!a~ 
.· 

Ej'ecti vP-n:"?'!~P·, eJ. nr r!odo sn~l.i!"ado 1CJflO-lqP?, en te:rmin,,~ ..{l'J! 

nPrPlés ll'lttP.f"t!'P un n')tpb1.P. RoP.'J.Prf.?m; Pnto a~ lP- inflR.ci<Sn rlP.bido 

ftL"'ld?.ment~lm..,_n.f.P. e lF~ T1olí+,:i cr-is de r.r~d:i. t,,s y 8 la. r.P.f!tliiarl a; -

así mismo hri:r 'l4:: c1•:::.c~~iPn";o ni:o•·<" e~orh:!tt:intP ñl?'1.~'f1.cit nre~uiin 

e~ti:il, dehii1o a nu~ Pl p:-:'?-1 Pr'!'!O h"i +r~tnño ~e P\?'5 tar entrP.r en -

lP. recr:-!"'~ón, VÍP fii.<::;-:!'l~,;,, ñel f:n::t" -r.~~h1i co y rornue la inversion 

~i son nece?arJ.. 

es; sin P.rr.'b?r.!W e~te crc:ici::;iento ex"lrbi tPnte de2 ~~to· p\Íblico a 

ido acom"11:.:i.~edo con lA i.;ol:i':+.ica de M:i.nideva.:tu~cio!'les y ahora c~n 

A~! !'11:! ~!"!o, ohr-'!€:1"V°a!"l~r: un :::ect''T -r.r~, litc•i;J-,-t1 P'.:'' ;esR.cP1erl=f?!li'!:'n

to, y rme flñ!=>::::á~ rie ello !"'~ ohl':'erw'.: un R~c+or '1'1Pi:ro1Pro oue aun 

nu~ exten~o :u· ~:::--"i~nctivo, -:e PnCU!=!l"'+r::i t'"n 1ini+::n"t.P de un rr,erca

do sobre ~~tn~PÑC n~r P~te.Pn~r~~t~cot ñe ~rí, l~P c~~~tPntP.s 
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tP, y~~~ otrP, un Pfl>·C'of:;"')r ~t!'!rv:ici"'>s, rmP F!ntP unfl in1'1ac:i-<11 ~cP-

1.i: r::ida ~ U.'"'1" nol!ti ca de ?"1initl~VP.1.tu:1c:i 6n, e~ ncic"' atrc+i b1 e. 

s61o en cuFnto a tasas de inte~s si?·o. en c·~p.::to .a nroteecionis

mo co~P.rcia1. h~~e oue es~P. naf~es ~y~dicen laE nresiones sobre 

nuestro -::a:!s. 

T.trr!odo de 19P0-8:?, mue~trP · c!~r!°'F ;ó-~ .~/')~ de crlsi;:.;, ll~vr.ndo a 

Vt:.>r~e de nuf'vo, en lF :ni!=l?nP.: si+ .. :~c:i/:n n•1e :.!'."'!'l""'r.'ha en p1_ acto ñe 

1976, e~ decir: ~f?C:;enui 1ibrio P!'! p: Pect .. .,.... extPrnf), dé:f':ieit TITP

ml'r'UC!"tR.1" Fl t~ t::f~El Cl.P in:f'la.cié::, l"!'l"l:?~ .. ~:i ~~r'fl. ÑPUdA Y"db1ica y un 

~f!Ct"'r T\T;..:.., ~rio en ~ecadenciEl.; e:_~ r-0·~:-l'Ht ahor:l Pl T"TOb1 Ama e~ 

?"'Uc!l~ r.i~s Pra.ve no s 610 cuRnti -tnt: t.-r::::-nte s:ino rrtte no hRY, cr.>r.10 

en 1976, un ~ector netr61Pro lleno de esnPranzas y nenac?Rs, si

no todo lo contrariol de obstaculot? y crisis. 
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3.2.- ca~sas de la ~f>-Vai.u.ción de l:J76: 

a analizar la:; c-aus::.s c:i4s esPHC1'1..Le ... , que a r.u.e:.itro jui -
ci?, f:.i-~rl)r. h .. r·} prov."'l.::.:.doras cie .La c.e¡;re:;¡ia<::ión 1.1e nue:;tra. monede. en 

1976. 

Eotas c~usas, co~ fin m~todolócico, las he~o~ dividido en caus~s 

int<-rn..ts y cauoas extern~s. Sir. e:::b.J.rgo, cc:~ai::teru.-1os ~ue h.s ".'>rize-

ras so: las que real::.ente .i-•rcvocaror. i~ devé!.:.:.u~ci6n ~~ 4.1.le s6lo l~s -

intre las causas các fu~da~e~t&les de r.ucctr~ deval~~ci6n de 1976, 

nosotroz :;ensamos (_.ue f11ero.r. la:; sig•üentes: 

3. 2.1.- n;TBlU\AS: E..'l~re estas causas ubica~:io::: a las siguiei. t s: 

a; De~equi abrio crecietite en L~ cuenta corriei.tc. 

b) Déficit Fiscal Creciente. 

e) Cr~sis de la rtSricuitura. 

d; Incre'!lento en la ta¿;4 J.llilc:.cio:a~ria. 

e) Deúaa .i'Ública cr..,.ciente. 

3. 2. 2.""! EXTERN.:iS: Entre est<::.s causas uoic~.'.JOS a las si'guie!1tes: 

a; Crisis ~con6M1ca ae las ~rincifalPs Econo~ías Ca~it~listdS. 

b) Crisis deI Si~te~a }'inanciero Intt>rnaci-.:..al. 

3. 2. l.- Las causas i!~terc .... s Cie la uevaJ.u. .... ci6n ..... el }'oso :nexi ~ano en --

l';J76. 

a.- uesesuiLibrio creciente en ta cuent~ ~orriente: 

Est:.:J. urj .:1wra causé!. funde;:ien tal ae la c.evaLUaci6n .:4cl net.o :::e 

;.c!car.o er. 1:776, e..:; er: ~fe~to bien .:::..:orl.;.1.:.te C'.)r .. siaerar. 
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En -r.riJ"F'I" 1ur~r, du:rrintP ln la. Jl'li t~d p , p rl~c<-rln dF- , =·fi F:e

tP!'l"tr-;:; \inc"..uirroe !:,!'1::-+F ¡q75), p1. D~PIClT c::>n cuPr:.ta Corri~n.+:e -

rlf> 1.R Cfl1?!'17fl fiP. "'??P'"1P P.:f'P Pl Pif!iliE"~tPJ 

7.:F n:-~ \·1 r-~o •1r·· • :.¡75 ~P hflbía Pi.Pvf>do a -'.i004.~ millonP~ ne 
d~1fl~.::: lo. cuP1 ~5 P'!lificó un increT"Pntf\ ñP 311. 7~ Pn f!, f:P:xe-~ 

nio. (,?fl) 

En C!IPnto p "! PS CRU~ft~ ñP pete rlp+'i c:i. t f':r. 1A CUPn+.R. Ct),..."t""ien

te n'?FOt:?"or -oen~PI!'".I~, nue unir RmPnt P las nor1eJ:?'1f-l Pncor.trPr -

en Pl rni~~o ñe~Pl07?.miento de la m·~m?., ~ AAb~r: i) bP-lPn7a 

com~'.!"'c:.aJ. y i"5 ) balanza de i:;ervicios. 

En cuP~to ~~í~ ~enenñien~e y ~ubdeFPrroll~do, ~éxico uniea~

men+e EP h? nodi~o de~a.rrollar Pn la PY.TIOrtaci6n ñF nl"Odueto~ -

AP.'rOTlncuar'i ..,r-: o ~PT! colfis ( caf?, mHíz, t:rj ITO, nletn, E=>tc.); ~in 

~~bRr,go Y a di~P~~~4 f1 ñP. ia ñPc~ña ~el dePPrrollo e~t;:1b~li?~-

dor t!pxico !':1.l4':ri6 unP aei::c~ ..... i+?1i7acj 6n Pn lP aPTÍcultura m~F -

T)rO:ftm.=t_p, PYI Pl dP~ft?"TO,_ ,_Q c-OT"ll')a:rti~o' Pf"¡ d~ci r, Pn p1 dPS?:rro-

110 e~h:1hi,_i2a.ñl")r, :'.R PP.'l"icnlturR Pirvió dE' +'uPnte de divisas -

el nR!s, ya TJPra e'l desRr?'ollo COl'lTI~.,..tJ.do, PPta había ye. PU:fri-

0.o un ?..'hAndono t?l nue no l)Prrn.itió ¡;ene:rPr divisP..s nA.rfl lR com

nra· de med:io~ de n:roducci6n y en p:pnerRl como fuPnte de divisas 

corno anoyo al creciniPnto econ6rnico me:xiNmo; eso en nrimf'r lu

R?.r, Pn !=:ep:una.,, lup,-pr, loi::- nrinci -¡iP..les nroductos nri, ... Rrios ex-

nortados, hRn nerdid'J vRlor ~n el 1'!'€'rcado inti: rnaci::mal, Pn tei: 

-· - - - - - - - ... - - - - - - - ....._ - - - - ... - - - - - - - - -
(;:>O) Datos tomados de: Ba.lan2a de PE1.p:oi:i de M~xj co 1q7n,_ 1 Q76~ 

!11~xico E'-n ci:f'ri::s iq7p im: 3P~-~P4. 

IfAFINSA. 



OPr 'JU~!', ~~~)"'.; CO ortp f'P'."' Un 'l'!:PÍS P?;t"~'rt~.'i~r Pn 'l"~.:{11cto~ norimar~ 

O!:- hP T\Pf!Rdo a n'.Pl T'!rt.feo il"'l.,.,l"lrtr.-=i'>,.. nt-3+~ dP flrtícn1oi:- '1"1"1'iJl1q""io!=-"; -

t-o1" P.? P'l. CPF'O ,'?p~ f">P'ÍZ, tri:;; y rlp1 P.n1~PY". En Cllfl'r'tl') 1ttP'P:r' 1cE' 

PX""<>rtPño.,..~~ nn c~~tpr1n c~n ~, Fu~ieiPn~P ar.oyo Cri'diticio a la 

e>:r>ortac5 ón (aun y cnPnr !') y::; PP J:::i;.d'n crPRao Pl In~tstuto t:e:xica 

e · - · I' e- \ · - 1 no de oMerc:i o .::.:-:t::.'.!"1C'r ¿; i:.~, F>n r1u1nt? i.UW"'r, P P!l'Tlres:.:irio ~.e. 

xicano, no obPtPntP h~~fr r~cibiño nrr.::.i~c~ y Anoyo ne ~artP del 

Ei:-:tPdo i::exicRno (subsidios, execi".'nPs. ñe ii"lUP~t'>f':,etc. ), no r~ 

invirti1 ~us utiliñanQ~, r.:nrra c~nliar la acu.¡,ulf'lción urorJ1.ict:.'Ta; 

sin P!"h?rpo, l:AV nttl? FAr justos y c~nr-ide.,...pr:?~ n~.le riuiza.s el hf:"

tado anoyo dera:::i~do a nnif';:: no t~n:ía intpr6s alp:-u.no ñe ex>Jort?r, 

Pn 1a rr-dida nu• f:U~ nY'.".)f!1.lct"'~ e!'An C'aros y de r.:PJ.2 c?.1 i:1rid, :: -

ñt->bido ft l "'F PTPnce:.ef!: t)!'")tecci!':ln:f.~t?S flf' j.mr.O"l"taciÓn, el lo~ Pn-

c0ntrP,....,!l un rnP..,..c::>do nPcj.nn-:t!. croi.ltf-:·o "llP q:i 1 P.e: Toer:::itia vPnder 

~'..U~ 1'!l"'O-it'Ctl1~ no Ct')!""!"'tf'i:.;tiV'OP (IT'U.C'1'P~ V'P("f'f;) Pn ~, TrP]"~~ño e:::-~e-

ri0:7"; Pn Pexto Y' ú1timo 1.u.c-Pr1noñerr"l~ ñpc.;T r<Ue 1.P. PY-'!'<i-rt::ic:i6n -

de J"l~nUfr:t<'tUr::q:;' CP.~4 nn c-p c'iPrrt f Y Pi ~P 'l"t>R1 j 7P.b!? ""01,Q p..,.p ~!l 

unof' cu?:r.t!')F' art!<'n,_o~, P.J.lo n~"" F1 'frP<'P""O ~P. 1.n n~lf t.; cP ~P 

~".tRtituci6n ñP. i..,.no,...t?ci,.,n"~, f!.1 n'1 in.c:!r1;1' f':i.P-n:if'icnt~v?.rr.<>!'+P -

en le. nroaucci6n "1? r.¡:;ter;.as n:rirrr~ inr1netria.1i:-!O' y b"i enPf-" ñr> ce.-

ni tal. 

Por el 1 i:iflo de ?.::i~ imnortecionP~ "l'.lod.er:?i=: obsPrVa?" el f-".imii-::n-

FP "l'~p,_¿ .. p CP"i? VP'r Pn yn.e1r0:i:- flnoyo El 1.? 'T'ITO,:¡UC'C~:~n 

mr->~uf'~cim:""P!'P (~Phi ·1n ? rt~:P. le~ otro~ ~P<'T'>,.."P v en 

nr->-.•+t c~l.l p,... J.t'l Prr:".: cult.n.,..P r,.: P~0n n,..o'h"l P!"!P.~ ctrmr~~ ) 

y C'"f'!'i tori :")•~ 1 º"" :inr>1Hl1'1P b?.i::'~ ("t'\~ y bj e:nP8 ñe CP .... i-

tP.1- e--:~1 :i.ftiilo,,.tF.r1'"'~, p11.n 1!P n:rcvoi:?noo t,nR tPnr!!'ln~ia 

crPc:7: P?l+P ~ 1 fl i?11nn:r-ti::icj '1n "!P. e~o!=l b:ienP~ nf'cePP?°'i

o~ 'r' .,,.- C"" .... t¿?:ll?l" F 1• C'.rPC:i.r.;iPnto PCOnÓFt~.co f!A l:t'zi-

C·"'• 
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~io de Luis Ecte~erria el ¿obier&o hizo fuediaus recaccio-

nü:t .s, o:~ el :Ib pu::-ando a.e 4.1;~ en 1:175 a ¿.l;~ en 1';176: 

y l.) cua..!. z:g:i:..r.i.có ur.a c.is::inaci6n de las im; . .;rt ..... ~io ES 1 

esto no fc .. vcrcci6 a. .i.<:.s ex,. ..>rt .... ci J .... es aebido a e.L ueseqv:~ 

li1:ri'.'.> ir.i,erf:.ector1al, lu propia recesi6n de la. eco .. o:nía, 

así co:·.) a las ¡~1·eci .~.es ir~flatíonarias que se ;nanifies--

ii) Balanza de servicios.- Lor lo r:ue respecta a ia b~la..nza Ge ser 

vicios sefü .. l..r>r~G.o q.ie esté.l. de ser su ... eravit~.· .. .;1. de 1971 a 1974 

em!;ezó a neclln<~.r a r,rinci1 ids e.e .i~75 y i.:J76, lo cual siguifi 

c6 ~ue ue haber financiado i~rte oien im~ort~nte del défic:t -

en balru:za co.;:ercial; 

11 De 1J7C a 197~ e.!. s~ia.o .POtü ti •;o en lct cuenta a.e s·~rvicio.:; 

financio entre 50 y 70% dP.l déficit en cuenta de :nercar,,cía.s"' -

(21). 

-------------------------
( 21) Pablo Ruiz Napoles. 

~eseq~ilibtio Externo Y Política Econ6mica. 
nvestig-".;.ci5n J!.-:0116::.u.ca. tt 15u p • .::>.:-9, 
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)• la bP.lRn?n dP. servici·".>~, nor ctra nP.rte eso s:!€:i:::'icó un F::.::

p-r aceleramiento del YH1P"O ¡j :'?ct".lre~ l'!r:.r::<ct:i vos :ie1 exterior.,, 

'"~ -r.a:rticul:::ir lof' inte:rr~es sc'hre deud? exte:r!'la, nública y r;:ri-

E~ u.~ 11PchoJ coMo f!~PntP:""'1'~ en lFI int-r0r1uC'c-i ~.,, ~e ;:c-+p rR~-í-

711!_0 r?Ue lA vPri::ible econoP:Í~ ~ue -i:-u~ nP.'.Bnc>~ ..,..~.,,.::> c""'""'ti ntl~ ... 



los ;; .. :e :.t.; ... ~" ... , f ué :a 

cor.. l·:>S egres0s b:ch •S el gnbit?: i~o mexic<..;.m; (en i:c.Y'3r-

rdfic6 un creciente déflCl. t fiscal por pé::.rt:e gobierno 

de nue~tro país. 

Como nos muestra el c'!.&a.:.:ro múnero (28J el gooiern-0 ;ne-

xi~ano de un déficit de - t., 706. 7 :nillol.es d.e ne-sos en 

~i:Lcfies de ,esos en 1Y76. 



CUADRO NU~!ERO 28 

INGRESOS Y GASTOS PRC:SIPl:ESTALES EFECTI\f~JS DEL GDBIERfJ'O FEDERAL 

(Millones de pesas) .. 

1974 " 1971 1972 1973 1B75p ~976p 
~ ~ -: 

f • ... 
A. INGílESOG 36 52909 42 336.3 53 822.3 ?2 893.2 103 615.5 135 615.5 

B. EGRESOS tJI :na.G 59 OSl.5 01 237.3 104 130.l> 145 126.1 l91 592.5 

Gastos corrientes 28 150.4 .36 857 .. 2 48 021.6 68 228.2 92 560.1 125 5.32.2 
'1-' 

Gastas de Capital 9 976.9 17 671.8 25 265.D 27 762.1 l•l 7G5.9 53 5t.1.2 o 
1-' 

"' Adeudos de Ejercicios 
t 

Anteriores 3 189.9 4 522.5 7 950.? B iz.0.1 10 800.l 12 519.l 

A - B= DEFICIT -4 78G.7 -16 72s.2 -27 ¡is.o -31 . 237.2 -42 ~48.2 -55 977.0 

.. 

PI preliminar 

• .. 

FUENTE: BANCO DE MEXIOO, S.A. IrJDICADDílES ECGr:GMICOS0 



•neo "J' m.a.?,Iores in~resos a l.:. kObl.::.ciir:, t:h. bou:i.E:r!l\.1 invirtiera 

en lugcl.r de la a;atia de ~a ir.v<::rcllOn ... ~r.i ve..· ........ 

execcionP.s de l.rlllJUeoLO;:;, c:vc....,.ton de ic~-:.¡e .. t.os, 0tc., .!"or un la-
·------. 

do y pvr uuro e:. qu~ nu.oo una tc.:.sa de crecimiento :~:ed;.iciua l·O.l' 

·;arlie l'te üUe:::it.ro sector externo y a.e ht:>cho c'J.no queó~ claro en 

la ar.terior causa, un creciente defici~ en cuente::. ~orriente,si,B: 

nirico que eJ. voie.n10 g.:-.;,,~c.:.T'a mucho i;:ás alla C1c sJ.s .l:'osibilia.~ 

des reaies de ingreso percibido • 

..,egún .... sti::iaciones del centro de Estti•..l.108 .c..COnO.m.1...;vS 1.<t:Ü 

&ector privado ( CEES~); ae l.a i!lve1 ::,i.vn rija brutc::. toti.:i.l, la i,a 

ven~ion r:ublico. i·e.1.-resenta ya el 5u,6;.;, en l.//,, crecierwo i:=. 

w::.a ¡¡a.ca que vari6 de] 15 al 361'- et1tre 1972 y 1~74,cucrienuo ia 

'' r ...... , ... 

crecimiento ha u.ect.:tl.L1u.1.c.o !'~t....L~i.inaee?!te de 7'fo a O. 7% en l':J7? 

( 23) • 

...,e tuna.o, v"tt'a cuu.sa f~dz.:;ental de!. dé1'1ci t i isi... .... L rue sirr 

l.i¿;.:.r a dudas, ¡;¡_ue los precios ae lé:!.S B:j,.resas miblicas eran i::~ 

;;as lo cua.L o:,;a¿¡ioao "QDC~s iñgrf'sos al e;;;t,..o.o e.:..;o en ª r.irner lu-

v;:>J }'roblet.l~s ...1.el cieua. ::.,: _o u )o. 

±n;;,.,l..., .... t;O UB JUVE:.f;:;,.:.;.--·· c)n r:,C•)h.:._.1-1.; ,....;; .,_e:a, VJ.•l!.M. p. 57. 



' 
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AAr, en si? PUnñ'> ".u~r nue- 1 o~ unj crn~ 11=-?:P-f'i ci nE: ne 1 T"PntPnirr.i

ento de nrPci')~ btt~"'R fuPr~m El',_ sect~r e;.nrPF"ariPl r:¡'>n:'>T101ico, 

e!"' tlec:5.r, el ~ect1r !'1UchPs vt:ce~ c"1 .. -'-T-'.'l :;_ .... ,; ..... :·.:~·;~.:- .;..1.:M¡_;.t.. 

r<·<:' e· ::uchas vece~ f"i 1_:.a1 ae unr-i car.-a I:'P-triz tr~;;isnr:cional Es-

tadounidense. 

Tercero: UnR tPrcera cnu~~ ~~l 0é~ici~ 1iscal de1 p,obierno 

me:.t':icf)no ñur~nte i_p nrimrr~ r.dt"ñ de ,_R d?cada de 1oF setentas, 

es el incrPn:Pnt·~ ~e 1.:::i p.r:on burocrn-cin, 1.o cual siR!li:f:i.có un -

increnento ile loa r.:=i~t:os fiel.. P.ObiPrno, t-Pnto en cr<=>Elc1 ói:t é!P -f'j_ 

deicor-5 i=:os, cr:r-if'.: ofü'' :- f'P.neci.e.J e~, nuevas Ptl'ITlY'flP.P~, Ptc. 

na. 

Este ab?.nñono de la a;;ricultur~, no em•1ezo en 1?.. rJéc~.·lR 

los 7n' s Aino -oor el cnntr?.rio, emnezo ¡¡a en la se€t'tA.n<la mi tPd 

de la décad R ne lo~ 60. 

E:rectitamflnte, en la é"Poca del deFl3rrollo e~tPbílizañor le 

atticultura mexicana suf'rió una descaT>it~1i:;;e.ci6n lo bRFltEmte 

nreocunfl"ble, a t;:t1. p-ri=ioo ae nue eiiinezo a neclini=ir 1R hR1 fln7a -

a~ícolE1 ,no ob~tFinte haber ~e,..vido C')Ji!O una na1anea ñel r1ei=ta-

rroJ.1.o estRbi ... izador, en i.a medida·ouP contribuía Cl')n buenEt 

narte de 1.f'ls divi~as nue ~e:rv:i an ni=i:ri:< corr.nr11r lof' 'bit=-nt'-s clt"' O::: 

nita1 y las materias nrimas industrial.es oue er~n necesarias -

nara continuar el. cracimiento econ6mico ~el Tiaís. 

Pero no es h?sta lfl. décn<l.a de los 70 cuanao el ~Pctr'lr a¡;a--!-

co1~a entra en n1.en::i crisis, ª":!- ip:u?l. nue la b::tlanza ae servici 

etc. 



... 1.· I¡. -

,, .. .!' ("' .- .. 

77 af'cPnñ:i P:rC\n; t=>n-l:rP. p11 oc: nooernnp ccn~irlP:r~r i:n P1 .aoñón, ca-f'4 

tl"l!"'Pte, Ptc, f'n C"-"':.t'"l"R"1PTti-1A, 1100.N''l'I~ ob?P!'VPr nna c1f-11"~ tPr..

ñen.c;.~. a p,1_ a1_za pn 1.0~ ,..,rPci.:-is intP:rnacionr.ile~ fip lo.s P:l"Oll"l~ , 

o ;:-;::.p, 1.r.i~ crr-cif-:rtr·:.:- nccfC'~•iFfit-fl ñp if"'rio:rtF-c:'.ér •~f- ::·lrn,A ... " -;·~-e-

nal. Tlor un 1Pño y nor oi"ro 1;:;i def.lc~. i tr:.,_i'='"nción ~•e .,_f· a;-:ri(:li'"'::·:a. 

r.'"' -.::~ .::~:.~ -;"';!. co !'.' 'l "'JftSO de $U'OP Y"avi t aP'!"Í co:!.a a déficit ag-rí cola , 

CUADRO mm.ERO ?9 

TASA DE CRECn·:IEHTO DE LA PRODUCCICN AGP..ICOLA 

C~a~a ñe cre>cimiento mprtjo anual) 

, 97.d-1 q77 

AGRICULTURA º· 4 - i .• q 

FUI.NTE: B1~nco José 
Genesis y Des~rrollo de la Crisis en téxico. 
Inv. Econ6mica # 150 n. 58 

En eRte mi~mc Be~tido, 1~ nol~tica Peon6mica agraria del en

t:"'>nces 'nrt>~ine!'lte Luis Echeve:rria, Arr.iena.o BBrt~ J..o define :ret1.Y 

bien$ 

. t~iio el sPxenic !.P n-ro-1ucci6n se ]Tl~nt:iPne B~tr-i:·· C'Fld~ y Pn ño~ 

r>:- • ~, J.07? y 1.0711. f!PcrecP P'1 t~rr.::i no? Ph~o1uto8, ~in ~mh1'1.rP."0 11.a 



• 
lC~ -

·:~~· c:·r r r..tr> t : ·; ... :-• .-'" :·: 'OPTC lP.~ irnnortaci•:mes a.f:!'Ícolc:is f:i.;.r'F·n-+ f;n Oi 

!" ~;· 1~r· 3rr. '!' ::,;- C'iFnto" ( ?4) 

Po,.. otro la~o, 1.P ·vttP1. tn B1. rf'~~""t·1 A r::rnr.t' o ~iu:-F··~,~ ,- t~ -. r~ !':"'.c

flo an~1'.i.?ado (t'!uP Pn t~!":~ nnP rpfl"! P~ fue in.P"ir'l) ni') ·fue Pn ninG'"l.J. 

n~ FlF'd~da T'O!" "buPnfl b~nd?c1 11 ñe1. '!'"rP~iñP'1tP, ~jno f'nnr1flr:~ntP.1.mPn 

te "OOT' el P.TFm ::iu.p-p dP Ja<"! luc'~f'f: f!:--r:::,.r1.r-r- F-'tr2irr·? riF .. P rFr.úb1.i 

ca ?hexi CPna. 

En :::urna, la nol:Ctica econór.dca a~aría del ~P,imen del flntrin

ces nre~id~n-f;e Echeverri.?, t=>n n:nr·na. medida saco de la crisis e. 

la artrícultura nexicana y en ninp:una medida r.uv6 una reforma 

aP.TRr!a lo bastan-te signi:fic~.r.te y ello debido a 1é instucionali

lif'ld de los ccnflicto? a1rr~ríos. (Los cuales como sabeJ'l1os, ~e na

~~n de hurocrflt? P.n bur'.)crata) y a lo::; mecani~0s utilizados nor 

los terratenientes CcoTrOmnP.r a las autoridades, uBo de 1~ ~uer

za ,,\ib"lica. lo cRl, f·t e,. ) • 

D.- Incremento en la ta~a Infl.Pci~n~~iaS 

DurRnte J.a décP.ñ.a de los 70 P.l. ±'en6mPno :f'Und?.mentRl tR!'lto a 

nivel nRcinn~ü cot110 intPrn~cj.nnal, P8 el de RECESIO:L~ CON 1IiF"'.uAC1. 

on. 
En este ansrtado, analizarPmos c".lmo lA. creciente tasa in'f"J.ac:i 

onaria, :P:ué unA de las causas nue nresionó n?ra oue nuestro ~bi. 

erno devaluara. 

___ ..._. ______ ..... _...., ___ ..,._ 

( ( 24) Arnmttdo Partwa.. 
El nanorama AP.rario en los 70 
Inv. Económica #: 150 pn; 203. 



Sin ~Ut."":»U' a d~C.ci.s, e!. f~c: "':: e:...enciC:1.! de el i.1cre'.'.ile:l tv en lCl. ta-

sa 1;e i:d!·..:ri6n, f:1A el L.cr·•:::e::•,, co .• sJ.;!.!r""cie ae't g .. "i:rt:) \lei gol:.i

err.c. y 2ae I ;.<P l .f _acL~~~ri..:>, f-!f. e: ~er..ti..:o que la .'l::i.µor narte de 

dicho 6'),~t~ f 1e c_r..a üzauo a ~·:.r..;:.o :ie i:.frC:1.ei:;tructura, qae aunqae -

necP.::arias r.ara set;.lir r:o;.ti::·.:a;.:!o el creci: .. 1en to eco.a6m~co, del pa

ís, tienenun efe(:::. :i ret..-:.rdu~:::::~ :--ero que sin·· e:::.ba.rgoj ~stie ~d.sto •.e 

dio, 0Jbre todo, ~~ ec1Ei6r. ~e ~1~ero de ~rimer grado lo c~al. signi 
ficó un incremento del circul~te c:a¡,ror q_ue la i·roducción int<:rna. 

EOjero, tc.4llbién co;.sider~= s ~ue la$ altas taSdS de Inflación -

(ver c~adro núm. 3J) tienen fdctores ext~rn~s.· ~ntre los c~a:es po-

de~os mencionar a el de loz ¿rJd~ctos ~bricolas y el ae las zateri

as pri~-c manufacturadas. 

Efectivamentet los precios de los rro•.;u.cto~ a~ricolas iuternaci.9_ 

nales, durante los a-os de 1971-72, tuvieron una tennencía h~cia la 

lJaja, lo cual incidió en un.1 iE?flc::.ei6n raeüOr intP.rna!úente, es decir, 

la infl¿ción in~ort~da de los proauctos agrícolas, uur..mte los años 

indic.:ta.os, fue nequ€ña, en t2!!to que los ~.rt:cios agrícolas. interna

c10?1a.les, dUr'.:tnte 1973-75, fueron notc;::..ble::iente superiores, lo CUi:1.l 

incidió en una mayor tasa in1.'l..1.cíonaria en esos años. 

como podemos ver, los frecios d.e l.;;; ~-rouuctos agrícol<.tt (;aiz , 

algod6r.. 1 trigo, ca!é, ton:ateJ es"lian la .u:ayor!a ae laa veces determi

nados por la curva de precios inter11:::.eionales, e infimamente por 

los precios i~tern~s. 

así t<.l..'litién, es de seftalar que el 1ncre!lie11 to de los ,;. recios agr.! 

colas internaci:)=:..ales du,.anti? los años de l"j73-75 c!'.::.cidió coü la -

crisis agrícola interna' r.or l;:;.. cual -pasaba nuestro pais. 



... 10? -

En ~1..," 1.o~ *'º':'+",..,;u:~ internar- !~r._t" .... ~"'""P'•">i'') rtp't 'l"" .... to n1F~.; ... ~. 

"-~ ........ ;~.;C" P[l"~i'c:;:"..~. '1 ... ñpf'~"'.''it iiP. 1p ~.,, ... n.,.r.i nP+ ..... "'.,'1TR.ftC \ Q"'""' 

: 0 .:t Ñp'tcrrr~r.~,..+,:..-:. eie lt.<a P..,~tg"' t., .... .,c: <::~ ,..nf1~r:-.;~n ~11:r~ntr-. P1 -

C~ fif>1 (?'1~+rol ~p l::i flpmP~lfP Pf:IT~ P'?.ña. Fn 10 nHP "'f'P~1"o~f.A µ PF

te TlOlÍti.-.P • n" T.U."'0 t=>:fPCtO~ iii ror+.'lS i::OOl"P 1 !':! +,t:ti:~'!I Tnt'';f Rc-1ona 

ri ~ a!. ~i:i.YJ.')"" e.,.. lo one ~P r~f'iPTP i:i 1 g O'"l'>Pn !l"?V">rÍB ."ip loct "n,..P-

1".; ,.,"!" ('l'.l'!"f'r,.;".lq PPTl')T!f>C1ltori"~ ..,UP f'l'l'ITIO v.-:: d;;iimr-? cti.P"t.1.Pn P 1n- --

lJ'r<=>c.;_"'i=; .;n+r--i:n-;,f"; "n:::iJ.l"r:?. n~t.:'.; r'(ct t'l..P 1.o ... 'O'Y'l'ldUcto,.. indi.1~tri ~1P-=; 

v el n"l"0 ~; t'l df' 1 O"" bi enas Y C!f'rvi <'io¡:; núb1i c·v ... ) 

En ?P.O".mclo 11:Jt"Pr. e~ta J.-=i -ooli'~ic"l nUP FP denoniin6 "f'i -taei ~n 

de nrE>cios nn,.. VRriaci6n d.P lo!=! cost'lt::t0 la cual. con8ifltia_ en 

+.!rminaP ~ene,..alPs en nu,.,. las emnra~c-s elevarían ~us Precios si 

su,.. 110~-t;ric:t t'!e e<:ltPc:t e.ii:l :T n"rP-mPntRbi:in eY). más de un 5%. $Ín el&bar 
... 

EP· P"".ta n01 í+inP lo i1n5.cn nU? hi.,.ó fue im=:ti.tucionaliza.r a t~l 

:fen6mP:nO. '1')0,... n.na ni:i rte v T.10,.. otra nP.~e. nn P e 1. :f'en6rnPno in.f1.a 

cion~.r-:iO TE'OBYSrR uniC2MP?1tP en P1. f''!tCt~r- t,,..i::lJ-:cjo. n::id."> oto.F.,. nf!_ 

~ ui:=:1=1r u.n;:i; -nal.~b:ra ae CJarJ.os ~an tT¡¡pn• 

11:r1a inf,_f"lf1'i/)n 1p h~~p l=J 1!:19 ~nan".'.:a'!' ,.., nuo i:-1. i;-ionto p ;'T'".l-: 

_rAZ. ó T}R'l"f:I de ni .,..lo ele o+7'() Tn"dO. ,.,UF lRf=I .o'J:l'l'I!';,.,,....¡ ~e:; Pc:t+.t:in ~......_,

"1.?.'~f!S c'Jn+. ..... 1:1 1~ -:"1~1".1~iónn·(?;::;i 

.... ------------------



, ,J .... .. 

1) El ¡_~ :~ere.nc.ial a-: : recios ~da.ia la. i11flac~6n y l.::i. s0vrevall.4ac!_ 

ón 1e: . eco) era..--: ~ayo res e4 ;::¡~;.:;~ro rais que en Bst.;.ai:JS Ur1i--

dos (::er.ciona~:cs e~1:e r;aís .:.·o=· ser con el q;;.e realiza::.os más -

de 7~P de nuestro co~a~cio exteri)r) 

2) Lo anterior significaba, que i::ue;.i t.ros p.r1:.Clos t ... rit0 en bienes 

fi ci t en la ba.latza co1.:i.e rcial. 

3) Q~e l~ infl~ci6n~ f~e un factor determinante en la declinaci6n 

de la SU!. era vi taria balanza de servicios. 

INDICE :iACIUNAL DE .rftECIOS A1 .cutrnmHDuR 

{1970-1)76) 

(Po.:::-cen td.j e de am:i en to J 

1970 ----· 
l'.171 __ _ 

1973 __ ~~--~~~~ 
1974 _______ . _ . ..._ ______ _ 

1976 ----

5.5 

4.9 

1'2.1 

23.8 

15.0 

1:;. 8 

J 
1 .-¡ 

' 
1 

' '1 



· 1r 1~ 

() 

1074 



r,-p,... r1. p:.:o ñi:o 1 Tt'f) 1 P ñrt~fip nú >1 i N' ~,,.l ro1JiPT'l"!·"l, m~c>~nf1ÍP ft 

A. on'"1 M~11o~r"" .:,p ñ<'l1.P'l"i=.~ :=-r>m:v:im~rlS«:f'n1.P • .r. ... •tfi t"PY'ltiii:cn i:-1"'! tt'!: 

r.i"l"O""" ('fl:-!'•"lf°'!'".r:·hv·')C! {!"'i Í'ÍFl'l ()e- (.'Íf'~(l flllP J'fl P~ ('")n~iñp,..::~ ... f'i -

nn PP rd !YIUC'~t'> rF-'1'1P rri!.~ "'~P nn::> nu5.n+F. n::irtf' rlF 1.fl rlpi~ • .:¡p n1Sh1 i 

('E:l fil f'in:;,1i'7:;i.,,.. F-1 ~py,c·•·do nPl LirP~"H•in,1o Lni<:.- .t!.rl1f-Vl-',..'!"'iP. 

~iP1 h::>b1pf>p Pr't'r'':' o+~PC! ('l')~f'<':' j;p 'l"F'r'li~tr;h~:i"!" lT.P~"i"r p1 inP'l".e_ 

~o., jnc'Y'PTl'!i=-.,.,+~T pl Pm"'?"'Po, rnr;m+PnP~ "lop nrPC?io~ Pn un r.P,...P'Pn 

í"P~.,..,f'-f;P111.i::, V c-ol)"Y'P ft"J~o, f!j~l'Y'J?'!U-fT" i::-1. Pnr1PUñt=iJ'l'!:iPl'ltO rYtP'rl'10 

tRn i~"'l1"Pc:;iol"'IP!1tP nor ~,_ C'n~l ki!:;;rit"'n 1-.lrihÍP "1fl~rt:io. !qin Fí"!h~,..P-o, 

y ::,·1Pl•~ . ...,t?n1"')~t'1P- 1 Pctt.f-' f'rrlp11i1:=mi ~ni"':') i:>:irb~1 ... no no ~olo no <::f ctJn•· 

i;nvn, _c:i no nnP ilOY' p1 C'0ntrP:d o ~~ nuintubl:i ("') P'n t'1ño Pl ~PYP

't"l:i o. Pp~P?',,:in i'~ t1 N'" r.i 11 onf-"':: ñP ñ~1 P'r'F~ Pl"! l, 070 µ ?1 '~""'(} mi-

,, nn~~ rl~ r;6"l ~"!"P<:: '"lf-i?"P 1 q76. 

:2:nt:r~ r('c 'f'rpti'!"F« 1 ... nP. P nUF""'Tl""'l ju:if'io, :i.nP:r-P'.'lt;"'l.b~-... ...,n () P~ 

.,.,,..ri;i;p ...... 'l.-i 1P- ~Pn"I::: PYtFr-nP liP 1.i!rit"ri 1 c-":n~i'1PrP.~oi:- a l~c.- -=irni-
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la, que c.JJIO y"' vim~:;, ,.receu.ente:::.er.tej fue un f<;1.Ct,)r 11 eje del 11e.;....i.-

rr ;llo e..;,t ... biliza.a.:>r y que y';;;. petra. el ~exelJ.iO .... nteri_,r h .... l:.í...,. uc:.uo -

s;ls frut·:.s de .:.u aban..:.,:;no. Es 11e~i.r, el aeclinca.mi~nto a.el sect.>r 

café, etc) dejaran ..¡e ar,tr .... r f:~r-~ servir de ~!.PJYO a nueutra ecJno--

mía. A su vez, que mucn,:..s ue e!;_s :nercttnC.ié2.S a!1teriJrmente ex_:lJrtd.-

d:.s L..h :;r. se tení..n que i¡¡¡p?rtd.r \ tc:.l e~. el c~so del c:.zúc-...r y ciel -

s .s, que yd. no solo no se obtení.:.n ::;ino que ~hora te.n:L . .1.n ~ue ser P!:: 

gados <.:..l exteri :r. 

En tercer lug""r, po.itrnUl:;) ~ecir que, el.;enueuua.miento e.1.teruo es-

tavo b .... 3ciSO en que el ;sector servici 'ª' YéJ. no juc:;o el J~pel l:u.e d.!L-

terior~ente h-bÍ4 juga.ao como gr....n generador a.e a.ivise.s, y :rrn solo 

eso, sino que aejo lle juga.r el f>-.iJel de "~ul~nceau.)r" para e<iuL .. i--

brar i~ cuen td. c0rrie11te de 1:.:. o<..:..lanza ne. pagos, ;..i.dem.J.s a.e que una 

ca.usa C·"!ILplement.::.ria de L. cuent~ de servici.Js en pc:.d;íc.ii.~r y del 

'?n~euda.::iento dP-1 ¿;-:>ciern·o ffiexíc .... no, fue lb. t;rd.n saliila de mexica--

nJs hccia el e~teri r y el aespilf~rro re~lizaao pJr ellos. 

· .. c~si:;;;.e:.:. a.entro del sexenio ;:¡el .rre~;ider1te J.AÜs ,i:;cneverria., utlGc. eú 

en últina. L::.st:...ncL.:. gr..1.Vcl.rt.m, ~or el c~raoter regresiv0 1 ~ L ... brc::.n 



sionP.s, subs~üios, etc,. 

rr'l qtdnto lut;.~r, corü::ide:- ..;;:os cor.;o causa tí.el ende~daro.ier .. to pü--

blico externo, el g&..,to i..re~ieoundo del gobierno, y és~e, debido a 

man"tener altas tas.:.s lle <'rec:i.miento en el 9roaucto interno bruto , 

qae rleoicto a ~1.Le los ingrf'sos ooteaidos por el l!.ntaO.o eran pe~:.te--

.i'1os en relución a los egre~9.:; realizaaos .Por este últ1:.:io,. y ante -

el oojetivo a.e ;:ia;~tener Ü"G<.LS tasas de creci!nlenf.o 7 el gobi,·r·no se 

endeudo en for~a alarmante. 

r-or otro lE:.cto,las difer.:.tl=1as cualit:...tivas exis"Ceittes en rela-

ción a la deu.ua ~ublÍca de los régimenes d.e .1.Jópez tta.•eos y ue Dí~z 

v.,..daz con respecto a la ae.i .1.11 c. _.ctieverria, .1. 01.1e::ios ooser·.¡ar lo -

5 ""6 uiente: a} La priva..tizacion., o1 .._¡aiicarliación y e} La norte~e:-

ricci.ni záci 6n .. 

a} La rri 1ia:Lizaci6n.- .i:.n cua."'lto a e;:¡ 111:: ..i. 1-;n6:p.eno ~oa.e:nos aseverar -

qae en efecto, loe créditos co!1cedidos a el. 5ooierno mexicano,, han 

observado una tendencia a lo l<.:rgo oel sexenio en estudio, de ca.ca 

•!.rtsÍ, mientrr~s en 1965 l.a deuda dt origen pri vac:to pepresentaba 1 

~5~ dP.l totc::tl, en 1970 esa 1,orcion I ue a.e 577~ y en 1975 llee;o a 

73~" (26) 

--------------------
t2€) Rosario Greon . 

.iJa J.Jeu:ia .t'So.:.ica Exte:-na ue México 1965 -1-.::76. 
nevista ~e vomGrcio Ext rior éie 1':177. 

- ..... 
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E:sta. ti:!naencia a la ~·ri Vci!J.~aci .;r. 1.1e -- ;ieu.:.~ e>. terr..a del ¿;,~bi-

co::.c oiL.tP.r.Les, son re;,¡.i.izauo;.; con un~ eran Inflexibi.1.idc:.a, es -

dec:r.r 1 pre.J t....n per;:l sólo baJO ciertas c;:>~ .. a.icl.J!ieS 1 tale a C!.lmo re--

d"..lcc1.5n del gast;) público i.:. los servi cio.z ue se.u. ud., eill.lC<::.ci6u, e:¡ 

una ~labra, de biene~tar social. 2.- ~ue lo~ prestéi...w.;s por p~rte 

de la. bar.e::.. ;;ri va..ta interL~ci.m:ü se han ex¡•.~n~it..o ,e!3encid.lm ·nte 

por la t;;rd.n ofertd. q..te el.Lo;:; dc:..;., y e;:;r.o aeoi.:.1.0 fw.a~entalmente a 

el reciclaje de los exeáen.~as petr~leros~ que como ya vimos en los 

ante:::-i.,,res c;..~)Í ~ulos, es una ae las fllentes de expansión uel mere....: 

d:i euroctolar. 

B) La Bancarizaci6n.- ~n cu¿,.:¡to ~ este fenómeno poue2os mensíoa~r 

1:-1. tiencenci:. q~e de registro ffü el sexe:_i.'.) del. Lic. Echeverti.a a -

L~ tarí.Cc.:.ri za.ción del com~onente privado u.e .L..:. ueu:.i.::. :_,ública ex ter-

na, es decir, este fet.ómeno e,. tér:.;LiOS burdos, slg.üi..fic..:. el u.e..s:--

pl<:LZa:lio.n to de los créditos de proveeuores l proporcivm .. .;.os por fe.-

bricantes,, exo.;rtc.0.u0res y otros a.b~;;.teceuJres a.e tJienes" por lo.:. -

gr...t!l.des ba ... c ..;s intern¡:.ci;:>na..ies ( 27) • 

C) Mortea:nericanizaci6~.- ~omo su nombre lo indica eote es el fe-2 

meno de que la deuda extern.a colitratadd. en el extr~j~ro, la gr..r.. 

m;.y~ría de ella. ha sido hecha o cor.trataá.a con banc·~s norteameri:::!;: 

n")s, a saber, Bank of Am~·r.:..ca, Chase l'lr....nha.t "'...:.n .Uank , Chemical Br:::.-

nk ;ranuf<.;.Ctllri?rs Ha.mover, Morgan CuéirJ.üty trust Co. y Citicorp I.e.-

------~---------
(27) Bara ver cJn ~ás detalle este, ver el ~rtíc~~o tte nOS4rio ~reen 

La Deúd~ ~áblica ~xterna •••• 0p, eit. 



, . 
..:.e 1~e.iu.c..> 

· 1 + ;:;l ' '·~ 7 ·~ue '"r · }lna. ::er."e ~ Cü..::. .. ro numero \,.....:.¡ .... ...,., ..... ~~ evo_ución Qe la ae~ 

da }Úclic .. r.xti;irna, el :orcenta.je Cille el.Lo sit;ai.fica. con· rel~ci6~ -

al PIB y €'1 n·)t..;.ri1; incre:ner,to ae su s11rvicio. 

"VADEO ;füM. 3I 

neuda Bxter .... a uel 3ectJr público, su evol.uci611, su~ del ..i:I~ y su -

Coeficiente ue ~ervicio 

1970 

1J71 

1972 
1973 
1974 
1975 
1976 

(Millones ue a~i~rea ) 

4 262 • .J 

4 545.8 
5 ,J6.::. 6 

? 070.4 
9 975.J 

14 266.4 

19 6JJ.2 

--~--.~~--~~-

12~7 

12.6 

12.3 

14.3 
i:;,. 3 
18.0 

24.7 

.Lrt G.E.~EdlS Y uz . .ii'l.iiR01.J..JJ .DE LA ChISIS 

l~62-1J79. p. 68. 

24.6 

23.5 
24.6 
26.) 

l';J.7 

25 .. 1 

;56.6 

José :•!i.ilLUel ~.¡ij .... !iO: México: .c.Jtado ·.; .B¿nca }'ri Vdda. .i·· li.:4 

• \::. 2 .;:, i. 
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ml::!;ücana, es:l.4vo b'""'a~.:c:;. .:' .... üua.!lcl.t~.::.:.:.:.;.te 1Jv: el 1r • .::rc:::i..:.:.1 •. w .. f..i;...G

to ?"~b.i.1cot ;;or el 11ec ... ;..•e..!:iC1:.to ta.:.to v.e.i:. ;;;c:c:.vr a.¿rtcolc.:. c.;:=..> el 

do ~ervici.:Js, y que e .. t.J •. r,1¡JJ.n.J y_Ae la pro."orción 1:mtre c..e..L ... ..; ex-
t.:.rm1.1 ..:.LB se incrm::c t ..... r .. noi;aole~e .... te por un l<.1...tO j. ~:ie por .-tro 

el servic::..) de la mio:::4 s· i!.cre::e"""tara tamo.i.én !lJta.b.li :riente, sie!! 

do :::;,JLrrsaliente 1 .. :. frd.se ae <¡Ue "sólo se co .. tr • .i.ta.bci.n deudas ;-ara -

3.2.2.- Le.s causas exter!~as a.e la c.evalua.ci6r. del peso mexica.r.o en 

1976: 

A nuestro pv.recer n.:J ... otros pe1.sa~..>s, q.le md.a que ca.usas extcrr.as 

de lt::. ue,tc::. ... :¡'""ción ac..teci ... c.r. en ago~to de 1-376, consiuer~u0s <iUe son 

element.Js/f'actores que con::;olidarorJ. o cou.prementanH. a ld.S Cc.f.U.sas -

de la deva_uaciSn. 

Por esta razón h~recJc un aná!icis de 100 mi3mos de un~ m~nera -

general, y unicallente resa.ltanuo los ~untos más importantes de cada 

uno de ellos. 

México, en lé::. meúiüa q:i~ es un pr.::.ís depena.iente ae otr<.1s econom.f 

as capitul.~t1s en ge.eral, p1ro en particular y soore todo del~ -

Est~~douniaense, h~ crisis en ~sta. repercute en l;:;. mexicana a.e mane-

ra biP.n ioportante. 

Efectivamente cozo anteriormente hemos pJa.ido co:.statar, la. cri-

sic del sistem~ monetario internacivnál, que em~ezo de~ue l~ aécaua 

de los 60 pero en p~rticular aesáe 1~71, ref~ejati4 en la decisión -

del presiaente Nixon de deci~ir la inconvertibilidaá del dól~r y su 

s.:ibretasa a las i,mportaciones en un 10% , signir'ico para México se.;:: 

rios problemas en cui:into a que sus exportacio ... es declina.rori de :nan§ 

r~ significante. 

Ya par:.:. la d~cl: .. ri:.i.ci6n oficial de l<::. d.ev<J.l ..... aci.Jn del uól.::.r, ocu-
. 

rrida oeses más t~rde ~e la desici6n ae inco1.vertibi.id~d, e- el 



í i t 1 t s " " Gst.~..los i;niuor:; v L·.s P-f soc nüe:4tr.:i ... de la ro u.t: c • .:.;, .. .:. 3 .• 1 .._~ ..i.t. . ... 

()C:JE, e ri'? !Üc;r.ific::> ;: ..... r.::. e1los t4::. incre::ent.:: de.L aese:npleo, ur. a.e--

cre¡;¡e .• to del 9ro .• u.cto n...:.cio1Ll brato y a veces U:. no creciwiento, -

significa ade;;.ás un incre~Eu.tc .. e la ii.fl<.;..ción intern .. ci.:rn.al debi-

do fund~.:.:nent :l!Ilente a los ¿;r,t:r.de3 g .. ~,t.Js públicos de Cé:t~..- g.::iuicrr.o, 

sigdfico también un descer..so as.! t; . .;.~·ercio internaci;): • ._l J .i.'in .... l1te_!! 

te §ig!ál'ico, l..,. c:<..~.celaci6n ue ... ~s · _i;osibiliC.:..deE ue ur.a. reLirw .... c.i.l 

sistem~ monetz::rio intern.acional • .rar.;i. i•1éxico7 e;;,tc:l. recesió!l 6 e11era-

liz~d..., de la. EC0!1or:::ía ~¡unJ.i:~l, significó un decreir.ento ue t..uu e.x.--

por-t(J.r-i.Júes agrícolüs, eIL cu., ... to a e~ta pode.':.os decir aúe:riás, qu.e -

t ..... r mercc.ncias a :-;:-t-ci-.;s ;!.eXi(',.1, ·<:. de los que a11teriorsente los vef! 

dia'!los cua.:>do erazn~ ex1~ortadores de los miso: )S, significo un decr_2 

mento e;1 nuestras :.anifacturas y que en 9alabras de sarahí Angeles 

Cornejo, diría: 

11ta disminución de Li deulr:ind.~ exten.a. ::ifecto con m.:.:.y-;;r rigor a. 

las ex~orte.cior~es a.e pro<;.uctos n:.::1~uf::c tura::os, observando dur~te 

l'J75 u.n de;::;ce:iso a.e lb. 2;? er:. rel .ciór, ·..:.l año a.~; ter .i. .. ~r, de:.tro de 
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:n ~·.:~~~.-' -~~A •e ~e~e~··en &•,7 ~ ; ~ pre~~~s ae vestir ·~6. -~-----w---- .... ••U ~\4 ,_.,~ •• V \. 

, e··, ., . :lf•~·~n.- ~ ·•'*"' ., t 
C:..:,.\.U..i :.J. ~~ • -1- i (29) 

::n!is también l .. reú .. cci6n de l~s ex¿ortacio:.es ue .:;.ds ec¡;re.;;~s ::i:::.q:ii, 

paralela:nente, e:::it.:L recesión ge11e!"~.i.izaa.;. de .!.é. ECOH'J!I1Íc.1..1'~anuial 

sicnific6 t,;.zciPn una disrli=:uci6n de loa turistas extr<.!njeros a nu-

estro país, provoc:.:.nao un..:. disminución de L.s di vi~d.S obtenidas ;.or 

tu!"is:no, lo cual de :n~ner." :particu ... ar, 0bviamente, afecto a .ta. ba-r-:. 

l3r.za de servicios. 

otro ele mento que debe:nos menicon.::.r ar1te esta recesión ger,.er~li-

zada, es que debia.o a q¡¡e los Est;.id.H3 u;üd~s no crecierot1 c ... .io é4lt~ 

ri.Jrmente lo habían hecho, eso signi1~ica que hutierc:L un gran áese:n-

pleo, y que coit:J mucho del personal ocupado era c;exicano, tuvo nec.§_ 

s·.riam:":nte que ser aeportaao a nue::; :.r.) país lo cu~l significo un.::. -

dis:ninuci6n de l~s diviséo.s obtenía.as por pc..rte uel gobierc.o mexicc:.-

r~o. 

Por su p~rte la Inflaci6n ocurrida en p~rticul~r en los Estaaos 

U~idos, dur~nte la época de ~a crisis gener~lizaaa, fue menJr en r.§. 

l..:Lci6n a .La ob.:>ervc.Lda _¡.;or nuestro país, repercutiendo esta situ.<=tci-

6n en la. perdid~ de cor.ipetivida.d ó.e nue ... tros pro .... u.ctos de exiJortaci 

6n debido a\ diferencial de precivs .. 

(29) Problemas del Desarrollo # 38. 
1
nstitato de ln•~esti·ga.ci.'6n . 

-V - J.:iconooic:i. 
r1.rticulc de i::iarahí ttr.geles \.Jornejo .;,:. 45. 



tir.~ .. ::.:.·~:te ... enCl.OC...tr1.::.,,.; el i!.~rt! .. le+i.to úe .::.o.; 4.reciou ... e ... .t•CirS~ 

l'?O :JO!' r· ,rte ~O .lo.:; ... =.Í :.H)S mir?::·~r..;;;; lle ... c:t. Vl 6.: ... !ÜZd.CiÓ •• ~e :!..t!SCS -

export..1 .. ;r·" de petr.í.::.eo (vPBP) lJ;;;. i.;uale~ se c .... auiil':.ic_!\.l.ü, esto 

aue~1..!;; e }incidió con el uéfici t .,e troiero rue .. d. :..; .... r,;;, h_oiE:nc.:.o siuo -

r.rltes .. e c.1.náli z<.i:.r l.o~ efectJ~ ue ... a. 1.i.eVa.1..~_ci jt¡ 1..el .l. e;.:¡o ocurr1, 

do e:. a.c:--sto d.o l·j'f6, Fa.:aremo~ a decir, aanque s:-:a d.e manera. muy -

breve, que ést<.:. de1)recic:.ciJn, .:;e .... c ... erv'""b.i. co-o un~ med~a.a ha.sta -

cierto r.ur.to co1r.o 11po.:;i ti va" por p .. rte ue lo..:. fur1ciO!l<.1.rios pilblicos 

del gobie~no mexicano. 

Es as:! c0mo dt:..d~ la crisis de u.i visas, c:..te se ac;olero p..>r L.:. es

pecuh:: ·ión ca.mbiaria, la fuga de ca.pi tale~ etc., el gobierno de ~,é

xico decidió ueval uar nues ~ra .monedd. pc::.uc.t.tH1o de ia. !;;u a 1:1. 5v at)ro

ximi...da.mente, pero <iUe finalmente se estd.biliza en 22.a ie,u;;..l a:.10.S-

. lf::l.r. 

Por otra parte ante e" ta dcc ... aru.ci61::. reali zadto. por el gobierno -

mexicano~ se esperdban resu~t~dos un t~nto positivos, como ya lo ~~ 

subraya!'.ll!>S, pero que sin er.ib.:.rgo, como vere!:lo~ en seguida, no tubi~ 

ron nunc~ los resu~tados positivos que se ~en3~ban,debido funuamen

talmente a que no se trata de una crisis financiera sino a tL~a cri

sis estructural. Y que por ende no se ¡,ueae solacion:J.r con instru-

mentoc unic.....mente coyuntur~les y/o política.a econ)wicas ~~e no lle

guen a la verdctdera ese¡.cia ae.1. problema. 
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3.;.- Reperc~.;;i,,,uea de ;.a dt:val1.1.aci6n \.i.0 1¡¡76: 

En este apartado &encionaro::: .:is l'..is ro percusiones ( consec ... er.c_!. 

así de l:~ d.e~reciaciSn ::..;~etaria ue -':J7b, ent.re ~~ !:! (!..te aec c,...z .... re-:-

i:.•::;~ '-1: Balar:r:a vomercial, l<J.S::. Infli:icion::i.ria, J)aUdd. pública, etc. 

3.3.1.- .na.lanza vomerciul: 

Efecti Va:llente se esperaba que el efecto ueva.1..:..1.d.tiorio ·iba a in-

crementa.r las exportaciore s, que iban por su parte a aisminuir ld.S 

importacioues aado que ah;:;ra se hacian a la nuev<::s. cotización del füt 

so frente al d61'1.r; que lo::; turistas nacione::.les iód.n :: aeja.r de ir 

al extranjero, y que pcr ende se ita a mejvr-r l~ oalanza de servi

cios; que ade:nás la devaluación tiene efectos en contra del coI.Ltra

bando debido a, que aunc~e son artículos importados relativamente -

!!len:>s caros; con l::i. deva.!uaci6n, ahora, couvenía. compr<:i.r artículos 

n:.:.ciom.les. En fin, se pensaba que la devalUJ. ción signifíca!'ia una 

recuperación de la balanza ae 1 ¿gos eh particular y de la ecm:;.omía 

er. genero.l .. 

.rero en le:. práctica lo que realmente ~ucedio f¡¡e lo oiguiew,e; -

en primer lugar, que si bien es cierto que las ex.0lrtaciones rJ.Umen

to.ron no es .oen;s cierto ~u~. ese lncremen'to de lc:.s exp.:>rtaci.:>nes, -

se debio en f,arte al efeCii;) devaluatorio pero t también, y so·cre todo, 

al incremento de los ~recios intern~cionales, en p¿rticul~r los 

agrícol~s, ~~e co~o he~os~visto los 9recios agríco~as n~ci0~~1es si 

g:J.en la curva de los precios agrícO.L<..:.S L1tern ... cionales • 

.;:.._n segundo lugd.r, que las im~,ortacior.cs no se reuujeron, ta.l como -

S'=" esper;..:.ba, y eso funda=en t;;.l::nen te a qae sao )S Wla. eca11o:i;ía. ue1;en

diente, es decir, e:-;. la oedida q.ie seguimos creciendo y que p<...ra 



tar, pero ahora a un precio .:;ucno más elevaQO, dau.c:;. l.a. aeval~cién, 

y a~':? r.ior ena.e :as i.l!l.n.n·tr:::ü.; .• eL solo se rectJjer·o~ re...:.c.i..ivw::2~te .. -
:t,. • ... 

Eir.~l~ente est~ t~bién si&r.ific6 un incre~ento en los preci~s ae 

producción lo cual re!')8rcuti6 r.c:;.turalmente en los s .... 1.,.rios, f..lcs:.o 

que 1noediatwner..te se inére=:e.¡taron una. gr& ,Pd.rte ~e los precios -

de los llama•.lOS .!!~ienes salaio ". 

En t~rcer lug:~r 1 se espe.r~ca q ... e la balw::.za. de servicim iba a r-ecJ! 

pera-:-r:e, eser.cialmen te ¡:iorq_¡¡e el efecto devc..1.lilatori.J, tení.;,¡, una ::l.:! 

~le repercusi6n, por una parte, q~e los turistús n~cic~áles no i~an 

a ~ase~r al extr~jero, y si ~l interi0r, debido a qye los.viajes -

h .• c:!.c;.. otras p.:irtes del .:iurido se habían elevauo consiaera.blemente" 

por ::tra,: que .los tu.ristas e:-.t.ranjeros ic.m a nue¡_,tro ·;:ais aebic:.o a 

que a..tiora eran ffi~s baratos nue;;.tros servicins turisticos, por el -

efecto devaluatorio. 

Sin emt.<:i.rgo, estos dos e:fect;}s es:-.erad.;;s fueron alc"""nzados s6.:o 

p~rcialmen te, en la ::nedida qu.e huc6 una. ir.ih.ción en e;:;c:.tlada. qu.e -

hizó ~:..te los efec"G.::>s dev;;.;.l:.latc:-ios se co .• trare5t'"'ran ;¡ ~ue es cie:

to ~~!' otra p~rte q~.:: disminuyeran· los viajes hacia el exterior ;e-

r-o sálo de ciu.ner~ relé:. Li va. 

Ya •;:ie hen.;s z:=~tiao el té:::-::i!:o i.!.e in.:"la·:::ión, nos 1.1etenuremos .l.:': 
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ner.}.•~:-; a, q~i: ce ¡;-;;;.c1era. o no deva:<.i.d..J.O~ e~te :.er.ó;:;cno ae :;:;. infla-

ciór. iba a ~lismim.iir debiu.o a aos cos~s eser. .:. ... l:nent.e • 

.?;d:·!EE.rt, que se per.s .... oa. que ;:~re1. f ind.lei:> ue e;:te año u.e 1976, q'.Ae -

la ta;:::. ae infL:ción nd.ciont.:.l n.) ioa a rasci.r a.el 11~ y ¿r:Ju~1iJv, <;t:.t.s 

la inflación se uesé:.celer,.r:!d :;or la. te.r~.:tencia a la. Cá.ja de ios :.rg 

cios ~grü:olc.s m::~e;·v .... i.la ha.c::..a. finQ.l~s ae l"j77 y 1~7-:J, a..::.d.o que co-

mJ ya ~ewos subraya~o esto~ dependen y si~-uen lu c~rva ne ~recivs 

a.¿:rícol...-s i::ternc<::i•Jfü:1..:.e..i, testo no e..¡ ta e...:. C.);~tri:l.uicci6n co.1 ~ue 

l.1s ex ~:>rtaciones aumentaron :iebido a el Íli.cre.::::ento de los precios 

in ter!lacioi:a.les, efe e ti va:nente se ~,bse:rv6 du.rante el año de 1~76 y 

:•rincipios de 1':177 una tendei:cia al incre::ento de los :Jrecios at:rí.

~!olas L: ternacionales y C1e'3.: ué3 un i.lecre:ie.:1t: de los mi~mos). 

Fina.lmer:. te er. cu~n to a el fenómeno il1fla.ci.Jnario p.oú.e.:JJ.os uecir 

lJ.Ue el efecto inflacionario repercuti6 en los denominci.~os bienes S,2 

larios¡.pero que eato signficp ~ue l~ deva.ahci6n ael peso afectara 

r<J. de maner ..... positiva a los e:npresGi.rios, d ... Cl.o que existían Stock de 

merca.ncia.s que se haoían proaucido cor. l'recios l~riores a la ne-

Val.aac1ón, y los cuales ganaron esa difer~ncia nueva de !Jreci.:n. y 

por otro lado que los trd.bajadores en particu..:;.cl.r ~' la poblaci6n e .... 

general (campesinos subempleados T que ni siquiera alcanzan el sa:i:: 

rio mínimo) sufriera el mayor peso de la: devá.luacion. 



·3.3 ·- ~euda fÚcl1ca: s: fenó~er.~ dev~luatorio re~ercuti6 neeati-

ar:P.nte en el ;>ago ae.:. servicio de .:.a ue"\lc;:¡, ext~rna., tunto public<J. 

de 1 ,_;;_;., millor:es e.e dólare~'' '7: \ t..;JJ. 

Este nota"ble incrcmer.to del scrvic:.o do la ~eud ... , reperct.1.tLJ notabl~ 

mente e.n. cu<in to a nu~ v .... s inv~~r:_.i, .... e~, lo cual obvia:nonte, también r~ 

percutió e.:. el eo.[.lleo. 

';( 3 4 "'"nos· A co~tiuuación mer..ci0w·re:nos otros efecto~ de la de-_,. • .- v.Lil • - -

valuación de 1~76. 

otro efecto de :i.a devaluaciSn, fue c.1:r.o ya vir.:ios una ganancia ex-

traordinaria, debiuo a que las mercancías que estaban en Stock fue~-

ron vendidas a los nuevos nreci.;s, ¡:,ero n~ solo eso, sii10 <iUe d.ebiuo 

a que much:-.s e11pres;.s q:iebraron, y:,;, sea por no soportar l~s- deudas -

co:l.tr~ tadas en dólares o por cualq_uier o trc1. raz.Sn, se efectuo un fe-

n61!leno de . centrc:.lización de las erLpreuc..s, es ..i.ecir, muchas empres<.1.s 

GUe quebraron fueron ..:tOsorviaas 1 y por ende también sus merca.uos y -

sus g,_.nancias, por e::::.~resas m.J.s gr, ... nues, y que muchas de elL. .. u er:-n 

sucursales transnaci~nales. 

otro efe~tv ueva:uátorio fue el ue eva$i0n de capitaleL, lo ·cual 

rerer~uti6 en el nivel tje la actividad eeJnómic~ ct~a~ la menor inveL 

sión obsP.rvadc.., y q•_¡e -. .)r otra pa.rt, :;a 0bservo 9.Ue: 

-----------------------------
(30) Al~~ vh~poy B. 

nu:>!;·.ira ie l 0i .3te:i0. r•:or:e te.río In te rni-ci.n:al. 
Ed. 7.ii ... l";., :~•79; p. .1 .. ;~':1 • 
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· A c::.ni ~os a::.::a QB a.ista.l~.:.a r.a t:oaLto a.:Ivertirt.e q:.:e el retor~1:> 

c.t::>:.t<.L ... >:?S e;:; a1n. =e:' • .Jr ue le e .... ~r,;¡\..Q, ;:u.e .. ce .L..t.~va a c.:.bo erl fJ.!. 

:.:.r~:..a.:. y mu:.t ~a· .. :.a.t.2r..a ,~J. #. 

alanza. comercial en ,a.rticul::tr y de la calanza a.e !-agoa en geueral 

fae t:indaiJental, el pa~el que jugo el petróleo, debiuo a sus gran~es 

divisas anortactas ¡;;or sus ex~~artaciones; lo cual hizo que la eco:.o--

mía sig-J.i~ra r.or cauces meJores sino hubiera existido esta balanza !~ 

tr6lera~ cl..r:; c¡.rn n.:l:;-~tros esta::l.oa en coi1tra de la 9011 ti ca de npe--

trolizar· a nuesLr~ eco~omJa, ~ero s6lo decimo~ que este recurDo no -

renoca~.L.e et.::lv.i. J;le,U';) de c:anera im!:O.ctante el d.éfic:-it er ... la balanza co-

:nerc~al. 

~. 4. - ~l ""onvenio con el .rondo J.~onetario Interncl.cir>nal pacta.uo en l.Y-· 

7b: 

r..n cu~mdio a el co1.venio firi:aao i"'or nt.H:stxo .f'i:::l.ÍS cou e ... .í.'Ouuo i•1on~ 

ti::l.r ... 0 .internacional CfiiI) acaecido meaiatar:i.en¡;e ue.s1,u~s ue uevaJ..ic:.r -

te de Inspir~~ion !r1eaffiaL1a.!•ª ~~ ~ecir ae: AUSXEiiID~u. ¡ ~uc e~ ~-~4 

abarco del 1 de enf ro de l.'J77 al .?1 ae dici.e,:¡¡or·e u.e l-:J 1 .,;, y <;.i...e e.u 

térr.dnoc generales co:lsistia e¡:., los s15u1ent~s ¡JU11tol::5; 

lo.- Mantener informaJo co;;sta:i¡.e.:ne1.1t1:1, Ei. e.1. ... ;.II deJ. ureu::LmleHto ""'ª -
la Economía ~exicar.a. 

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -· - - - - - - - - - - - - --
(31) ~bid. p. 19Y. 



3.- Reo.!lcir e';. g . .:..;;to ;:áthco. 

?.- ~ue el Incre:n~1.tc e.e lo:..; sa:.t::.ri •i:: no fuer~ -.rw.yor de 10.í"• 

o.- Lihert:J.d de la Ir.i.vun;iún .i:.xtr-:.jera Di1:ecta. 

7.- Limit~r la deuua públic~. 

~oCTo p~demos observar t~aas estas Qeüidas lo único a ~~e llevan es 

precisamente a desincentivtl.r a la ec)nomía., o .-.eu., que ~-reponen, al -

haber una reducción de1 gasto p(!blico, uné.i pol!tica. de "libre ft.H.rzas 

del mPrcado ·· p:1r<:i. qt..le la economía vuelva a SllS camino;;, · sc.1.n.js ue cr2 

ciEiento ca~it~list~. 

pero dete:.gu.monos un momento, en l.:t pol::tica de reau.cción del. gc:.s-

to p-¡!blíco, precisa fu.~ ... amentc:.1 en:..los prevtc:1.Jt'iJ..j otJrgc:1.d.)b a n;;:.ciu.ieG 

_por pi.i.rte del PHI, segú:n este organismo supr~na.ci ;nal, la in t•Jvenci6n 

de t t.stc:.ó.o u;iicd.mcn te debe de estar l)'.....r ..... f ..>rtd. iecer el sisteJl!a ae e:n

pres:.:. libre, si11 emb;...r¿;;o, en ld. meaida que la. ü~i:..; ... .:.. ti v .. ~ pri Vd.d::.l. es 

nteüerosa .. de la inversión en casos de crisis ec.)n6:~ica 11 , y por eliue, 

un~ disminuci6n de la de.:n;;.;.:.Cia. de lél.s cL:<.ses oi:,reras y una díominuci6n 

de .:.<.. inflaci6n, sin en:bi:..rgo y ad.elantar..dona;;; un IJOCO, la co~.eelf:..ción 

de los salarios de 1976 a 197~, no signific6 ~n~ disminución de t~l -

fenómeno sino que er. m~ch.s c~e sigui6 creciendo. 

por su ~'.3.rte la li .. :.i t ... .;i:fo de la demia pública s.:.gnific'==- preci...;a-

mP.nte, ec l~ =edida q~e el 0obier~o no p~ede invertir, una ao2lia. li-



. ~ ' 
u.;..::,.u_e~~r~ .. J..:.. l.:~ .... _; .. 

l~C a~--

s~cnific~ ú:-¡ic:..:t.!n'-r-'te 

ae un~ 9olític~ 1e redacción al ga~:o y de dic~i~~c~é~ 

ca •. tiuades de dese~r:i:t'1..r·!s) y Gr: ü~:::.ic taJ:bién se puede e-el-

:ni.::.:.!' a la inflación aun: en ta!!;i:; los Cier:.es y servic:i:os t y no co:• trc:.--

:;ende la de:nar:d~ de los :niG:?:;s) y parcJ.le:.a:iente est:) signil'icél. u~ a.¡-

m~~to del em¿leo y una dic~i~ución de l~ ca~acidad o~eoea de lus e~--

p::-ea.!~, fin:.:.lrr:r:ir.~P. co· .. o he::.;~ po\.l.id.o obze!'var la áevaluación del f<:~c 

~i'JXi ~é!nc tuvo cfectJs p.Jsi ti vos muy re=;tr:.ngidos y q'4e en Ca!nbio ex~.§ 

tió gr:.lndes efectos net;ativ·1.;:;, y c.i_ue en ~ltima inst...;.ncia, el pese de 

dichg_ devalu:-.ci6n estuvo soc ::.e!lid<:.. ~:J r l _ e Lis e trabaja~wra ..ie nv..e..;--

• 

La devaluación. nel 17 de Febrero oe l::d2, no es t)tra c,rna siL .. c .:..a 

plas=aci6n de L~s diferentes deficiencias en nuestra estructura pr~--

A su vez :nencionarere.Js, t.;.:..:. to las ca;,¡sas co:;.o los efectos fu:::ia-

mm:~~lcs de esta devaluación; -cor un :.~io y por el otro, 8.naliza.ra=.os 

br~vc~ente las oedid~s de política ecJné~ica realizad~ por nuestr: EQ 

bi-?.r-:10 debiuo a dicho ac·J:~teciüiien to ec.Jn:Sxico. 



1 

i 

o.-s cte t:: ..... :.-:>:-:. de!'ir;.i ti ".;:.J. 'i."' · el orit_;t?r. ae .Lc;l. dev,üuación se ..i.et:16 a. -

as ca:...sas Pr.u•Sgenas y q_¡e sólo .L. s c ... usa.s ex6ge:r.as complsment~ di--

devaluaci.ón estan dc:.1.dé1.3 por r'e .. ócr.enJ.3 internos y no pt'r externos. En 

ese sentido, estamos en contra de lo dicho en el Informe del Bánco de 

México de q~e las causas que motivdron la deva:u~ci6n, son netamente 

de carácter externo y n.o int!1Tfoj, ca decir, sólo el i:tform.e mer.ciona 

a causas externas coco l.::.s vrota.gonizad:>ras ae la. devaluación y s6lo 

marginalmente ~encionan causas internas. 

3. i:;-.. l_.- ?."'n cua11to a las causas interr....:.s mencionarem.Js: 

a) Déficit en cuenta corriente. 

b) Crisis en la ~gric~ltura. 

e) Déficit fis..:..il cró.nico. 

d) rncremen.to de la ta::;<:. .1.nf lacio;,_ria. 

e) Deuda Pública .... xterna Creciente. 

B. ~.2.- En cuanto a las causas externas mencionaremos: 

a, nece.si6n Econ6mica 1•1Ur.dial y Decremento ae 1~uesta:-os principales 

t>rodtlctos de Exportación. 

b) Incremento en las· tasas ue Intercs Intcrn~cional. 

a).- DEPICIT CRECIE~ffE z¡j CUH:NTA COREIENTE: 

Sobre est~ prirr.ér~ causa funda:nent~l de la devaluación del peso 

i::•ts ::-;.:.<:;..~:e .. •· r:r .. ::¿ra!:c;.z ~¿.te se i:~n re;.l..:.i Ztido en f .v:Jr del sector exter 



:~ crisis sect~r exte!'t¡o er. ¡,'l.::.. 

~ermitido fin~ncidr ~~la . ' -
ente el incre~e~~o ea el ~éficit de i~ ta-ar.za ir.u~strial, el uéf!-

ci t "~riginal •1 e:: cuenta c,.¿rrierite - más e~ aeteri.;ro a~ la.:; caentas 

exter::.as de loz :ie::ás sect.:;r-e3 - ha ter:ído c~mo COL~ tra .fiél.rtida w:.. ·ªE 

deu~a::iento a ta..::d.~ de ii. .. ~ere3 crecier1tes en ei exterior, hf.:l.n Ch:.d~ -

lu.gr..t.r a una rá!}:...::..a expansi6~ de los ~<:i.e..iS 4etos, <J.l exterior pot" cor:. 

ce~to de intercsez s0brc l¿ de~da externa y tle ut1líd~Qes remití~a.S 

por e: caoit~l extranjero". (32; 

Por otra parte, nuestro an~li~is sJbre el déficit creciente de la 

cu<?r..-;a corriente de nue.atr;;. balanza de f.ac.:c, la he:r.:;s dividido :r.ara 

su nejor comprensión, en: a.1.- La balar.za c~mercia~ y a.2.- La La--

lanza de servicivs. 

A ntes de p~sar al desarrollo ue los uo~ ~untos anteriJrez sefü~i~ 

dos daremos el 3it;-..iien te CJ.a.:i.ro q:..i.e !lo.::. per:ni te oOserva.r el ni:. ei 

grav.:: y peligroso al que ha llega...io nuestro déficit e~ cuenta c.Jr:t:.-

e e.te: 

----------------------------------
(32) La evoluci6¡¡ reciente y lus perspec~ivas de .ta econoclÍa. cex:.:::a-

na • 
.t.conomía ··•exicana no ... 3.;. lS!dl. v.s. .•. 11... pag. 10. 



197-J 1980 1981 _..._ ____ _ 
1623.l 2693.0 4d75.8 6634.2 11 7JO.O 

·pum~'.EE: Gerencia de Estudios Fin<.:<ncieros y ?rogr.:imb.ci6n. 

Secci6n de istudios Econó~icos. 

Recopilación en base a datos de .B~n.co de !;léxico'.' S.A. 

Como observamos clara:¡ente el déficit en cuenta corriente en te:::.?l 

solo 5 a!!cs se ha incre.:lenta.do en c:::.si 8 veces, y que ade!l:ás en u:¡ -

sdlo afta {de 1980 a 1981) ca~i se du~lico. 

En cuanto a nuestra. balruiza c0:::e:-cial el sigui en te cuadro mueat!"a 

n:.u.~.,. cl:~rc::.rr.entt' el deteri.:.ro creciente en el que ha ca.ido nue.stré:.1. t.-a-



, )\,'t -
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~Killoces de dó:ares) 

1976-19dl. 

1;{?6_ ~11- 1~ª- 1 ·'l'L -.t...L. 1~ l~L 
_.L_ -- --

;ix_;..ortaciones 3 3;7 4 031 5 835 8 7Y8 15,3:J7 l:::i,37':J 

ci~.ortaciones e 590 5 493 8 l,,,:.J 11 985 19 431 24,lJ3 .1 

2 6)2 1 4J3 2 265 3 187 4 124 4,8l.4 

Las c;ausas fur..damentales q:rn han propiciado este crecie:ite déficit 

er. nuestra bala4za cJ~ercial s~n, a nuesiro juicio, las s-g~i~r.tes: 

a .. l.1).- por el lado de las ex1~ .. rtaciJ._es de mercanci~s, poderaos señ.!:'!: 

lar que U.'1 primer elemento claro en ellas, es que se ha c.:>nce:~tr~ao -

er. t.m solo un producto: a aa.ber el ,petr6.Leo; recorcrn.r que en lé::. c::.ct_B; 

a i_i.aad más del 7":;'-fa de nues trciS export~cÜJJ»es sou ~e t.rúleo¡ eso ¡::o .r --

una uarte y por otra q~e en el contexto actual y en }~rticulár a par

tir de 1980,~abia.~.:>s alc~nza~o ya nuestro ~ivel opti~o de expJrtácio

nez, pet.róler,:.s y que au.aa.d.) al proces.:> de baja ueJ. ~recio a ¿a.rtir -

cte junio de 198l, han conllevauo a que nuestru exportucion petrolife

ra caya dis~inuido tanto en volumen e~~~ en valor. 

Un segundo elemento, de nuestras export~ci0~es e~ que nuestro sec_ 

ter manufacturero crece por deba.jo del PIB, en un ::>eríodo de auge, C.Q 

zo lo mostro nuestrd econom!a dur~nte 4 afias 1~78-1981; es decir, &U

es tro sector ind~strial, dada la política de liberalización de 4ue~-
tra econo~ía, fue repercutidJ en el sentido de q~e no sólo no su~~~tB 
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.:..> ;.,,, .~li :.;.1: .. t:\:·t~ci ... ~~~~ n ~i110 ~~ .. ;.!...,e-!.ÍtJ n!:' c~eo n:.J.~v~s :--A>r.t ... t: :.+r~r'-1....LU 

oode~os =e~ci~n~r a: c0bre, l~ ~¡~t~, etc. 

E."'1 na:nt... pod.e:coo sefü.ilar q;¡e del '.:é.. u.o de las exlior ~L.J..ei .;¡.es hc..:.J :,¡z-. 

cla!'o f>St:J.r..cai:ie:1to de Ja. s ~i:!.r.:A:f:ictur¿-,,dus y de las t:lt,;r.J_,..ecuarias y 

que a pes.::.r del d.l:~cbisr..o de l:.,;.~ exporta.ci·o ... es _petró:.eras, uado su 

b':l.ja en su precio y su vólume::. ~st:!El no h~n servido ni pc..1.r ..... pi..:.gar 

los déficit "nuevos" del sector r:.<.1.nufa .. c.:t:.lrero. 

a.1.2).- ~or el la~o ae láS i~~ort~cionea, ~o<lemou ver que lu poií~ 

ti ca de liberación lia increme:_td.do vertigi.nosamente e·st ... s últ iml::.S 

incre!!len ta.ndo no so lamen te el ciéfici t en :¡e. balanza co:::!ercial sino 

mer:nando nuestra pequeña y :nc~i:::;r.a indüstria, es decirt ltt política 

de liberaci6n de i~~ortaciones, no obstd.llte la negativa, de entr4r 

al GATT, no solo vo r.ermiti6 ur..a yol!tica de sustitución de.impor-

tacior.es, sino m::s bien hizo :m~ :-ENETRACION DE IHPOP.T.rlCIOliES, me--

noscabancio a la :;::equeña y mea.ü~na industria. 

Esta oolítica de liberización de nue3tras imj)ortaciones ha con-

llev;"cto a que no solo se inéreeente nuestras im.vortaciones en bie;;..-

nes de ca .ital (que rr.uchas veces no son más que reposiciones, mate-

rías r rimas) sir.o y a. pes,1r de los logros en la agríc;¡ltúra, se h:.!!1 

arroz;. :naíz, hu-~v(). ~:te. 



-------------------
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Fin~l:nente :aencion&.re~ :; q,ie el ca::bio da.uo en la e3tructura ~.r.:::-

debido a que ah:>r..-t se "Jroaucen más bien1Js, de consumo e.ara-

ro y de lujo, los cu.les tienen, un alto coeficiente de imrorta~!~ 

m.:.er. tr3.s q:lé los :Jroductos de consur.:o n·J dur ... dero, <i,Ue se p.ro::.J: 

l~calmente, y que por e~~e tienen un coeficiente de im~ort~cién 

menos le:r.t~er.te, de aní su escasez y por enae· su 

t!l-;ortación. 

En surca, el creciente déficit cc::ercial ae nue~tra. llc..'1.Ción h~ siao 

co;~secuencia :nedia t<J. e in:Jedü:.ta ae ia. escc:.za co~::eti ti vida.d ex - -
tP.r.Ga del sector industrial, de nuestra aébil 1;roducción CJ.groL-ec:za--

riC:i., de nu: :Jtra I·Olítica de liberá..lizaci6n dé im1}ortacio •. es, de m ... e..§ 

tra política ec3cómica de crecer a toda costa (y que uado nuestro é~ 

fici t en balanza CO!n<=>rcial y de lci disminución de nuestra balanza .'.le 
• 

cc~vicios, he~os incurrido en un er.deudanier.to brut~i que nJs ha l~~ 

v:..d.J a ocu.;.•~r niveles primerisi!Il'.)S entre 103 países llás endeuoados: -

del .n:::.n~o), de n:4eatra tf.1.s~ de inflación -r 0.ebido al difereacial ez:

trn xéxicc y ~.ú. - Y finul~ente de la recesión ecor.6~ica intern~ci,E. 

nal y nuestra sobreviil.luaci6n Cle nueotra monea.a. 

a. 2 .. - DISMINUCIO~~ EN'.IfüE3TRA i3ALAhZA DE SEiiVIClü.?: 

Dentro de este rubro análizaremos funda~entalmente a el turis~a ~ 

las transacciones fronterizaz; el anális:.s del iricre~~nto del ser-.-.::.-

cio de la deuda externa lo preferimos .,,nálizar en la ca:isa de: 

i:Bi~TG DE LA DEU:J;i. 1-'üBLICtt. 
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del ~reci~i~nto ec~~ózico ao- ~~ia. ~s uecir, e~ sector ~uris~o, ; . 
" .... 

;~~el im1~rt~ntí~i~o en !~ é~oc~ ael ues~rrollo ecL~ti~iZi:.1.UOr 

de oeriiau-:>s de l<.i. déc,..,.i-1 cte lo~ ~r; • s e:npet.:ó ..'1 a.eclL~G.r, _!.ero y so--

bre tJdo a ul~imas fech~s. 

Er- efecto como D')S mi.e ..::tr~. e .... ::,iguie.1te cuadro; er. el .,:.?;o de l::?-

76, el sa1do superavil ario del sector ascenaí~ a 412.6 ~illones de 

dólares, ::t r·. el .;.f.o de 1979 este saldo SU!;·;ra.vi tc:J.rio se hd.bí .... ele-

vado a lu. cifra de 7? ;. 5 :nillones de dólares, e:n:J;::ro p..¡r:.t el año de 

1931 había caído .i la cifra LJajisíma d~ 26u.O, y para este año de -

1)82 se pi enza que en el riejor \le .i.os c·;:.sos d.~;en..;..s. sect. a.e ; . .i. O mi-

llenes de dólares, y en el i...:eor, .::. ~ue sea defici turia. 

Alfü 

1976 

1977 

1978 

1979 

i0!jc 

1981 

SECTJit TURISMO 

-------- - ------
INGRESOS EGRESOS 

835.6 4?3.1 

866,5 3J6.0 

1 12LO 519.0 

1 443.J 692.d 

l E71. 4 1 01J3. 2 

1 75:.'.J 1 4:.10. ~) 

SALDO 

412.5 

470. '..> 

602.0 

7,ü.5 

62:;.2 

2.6J.0 
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Es de".l:-. el. papel :fl..i.nda."!leuta.i. q,.¡e j1.1úo este sector, he.:. 4e.,ao.o de 

cu,.i.dro, que co:r.o vei..::.s ce ser c.,¡crii:i 'r en 1:... ;.ri;:¡era !r.i tí;!.d ace le. d.é

ca.da de l"},;;; 6J's h<.:. :-.::.S:iri.O <:i. S•'i~ t<.i•l ¡:;..;lo e:.:. l?~ en 1:.181~ 

1962 

1963 
1:166 

l-37') 

l:'j76 

1977 
1978 
1979 
1980 
1981 

Cth1DHO 1(fü¡Eri0 3). 
Relación er.tre loo ingresos por turisc~ y el 

Déficit de i~ Balanz~ de pagJs en cuer.ta corriente. 

(Millones de d6l~res) 

Déficit en C~e~ta Ccrrieilte 
(l; 

120.2 

17..J • .J 

2~b.l 

1 543.3 
l 625.l 

2 .6Y3.l 

4 375.8 
6 634.2 

11 7JJ.J 

-------
In5resos x rurisr!'io 

(2} 

173.6 

2;.v. 6 

32d.4 
41.5 • .J 

835.6 
866.5 

l 121..:) 

l 443.3 
1 671.4 

1 75v.O 

~------------~·------~~· 

1/2 
% 

144 

124 

111 

44 
~4 

53 
42 

30 
2, 
15 

FUENTE: ne ig62 a i~70 del libro: LOS yroble~~s de la LCOUvmÍ~ Naci2 
n~l de ~nri~~e padilla Rrag6n. 
De 1976 a l3Sl, Indicd.dores Económicos Banco de ~téx.i.co. 

En cu::.nto a las cas.isas del declina.miento del sect.Jr turismo FOde 

:nos :nencL>nar fund~er.tall'.:len te a: 

L- La tasa o.e int'.i.aci6n mexicana es cada día maj'Or lo c~l signifi

ca q.l.e nuestro servicies t¡¡risticos, se vue.J. ven caua vez más cc:.-

ros e ±nconvenientes economicamente; es decir, el turistu n0 so
lo desea !llay,)r hos':"'.i talio.ad sino y sobre codo bajos icreci;;,s y c.::: 

lidúd. 



!Jnu ~P;"'t~~..t '~a..1.sd. 

.hacia r.u~str:¡ oaís 
q..i.r: ; .. 0:3 ex.::llca ~:. ciecli:;a::.ie~:to üe.:. J.a:-:.:;;~u 

es la sJbr0va:or~~1on ag¡ ~e~0; ec decir, ~~Y 

ecii;,j,UO..:.nitle!l~es, recordi:.1r 1 que :JCU.:-~111 lo.:;; ·:rL .. er~s lug .·res e:: ::!§ 

t!"ri::i. ~·a.caci.)~:Le t , VP...:.n ahora más L.coate...:.ble Vel•lr a i•.é.xic~, -

.;•refj riefo1osi:.o ir a ".>~rus ;iarte:3 u.,; • ..ie su mvr.ed.:t. valga un :-=>Co 

más. 

3.- uno te!"ce::-a cc...uza del declina::ri<="r.to a.e.L seutor ~..:.risr .. o es 1:::. ten 
dencia a viajar ~ás, y ~or tctnto 5aot~r mls, por ~a.te ue lo~ tu 

ifLgreso de :iiéx1uo, .;solo U!las cua.t.:as famiiias -aunq_u.e mi. ... oritd.!"l:, 

a~, son las más ricas ec::>uoraiean!ente - derrochan fero en c!!r.t::.ug 

des aso~brosas cada que var. de via~e, e30 ~or un laao y ?or o~ra 
esta ter.aencia se ve reforzad.a :por la. sobrevnl:...ac16n ue nuestra 

moneda, hasta ai.tel::i ciel 1.roceso cievalua.torio acaecido ei. ~·e .. 1~ro 

rasado. 

FinalmE'nte CO.üi:i.Luer·a~nos un último ele.::ento caasa.üte de nuestrc ~.2 

clinamiP.I!to en el sector turis:no, a sai::er: la •.rn.resi6n de l...tG eco:.g_ 

mi as internacionales, y en .iAirti cu1ar li:!. ..;.e :,:.resi6n de la ecc.Ho:::fa e_§ 

tadounicense cuyo :Jaís nos .:::roporciona el may.or número ue tarista.s , 

es ".lecir, cuando e._ L )S se vuelve p;;¡rte .:lel eje-re:;_ to i111mstrial d~ r~ 

ser-va, o cnsminuye su nivel ue ir1greso,, aada la C:.e,t.reeión, no .: ue:::.e 

nac~r gastos e~ el exterior. 

a • .:::. 2. - J:RAt1SACCIOiiES F.RO.nERIZ!\.S: Sobre esi;e co ... ~oúente de la ca_;_.an 
za de servi cí0s, diremos lo sigui en t.e; coálo observ~·)S el cu~c.ro 

no. )b, el saldo de las transac<!!iones 1·ronteri zas ha declinaa.:::. ó.e 

la mi sr.:a !!:a!1'"'ra que el turismo, pasaI:do nrime ro en 1'J?6 de 419"., 6 

z:i l..1..o.1cs o.e a.ola.res. a 731. 8 eil l'..J71j, :::c:..rei. a.e .:;pués bajar :~uvi ta:ren 

te.a t::i.n s".>lo l?e.u .:11J..1.01!es 1e d6lcires en l~:h:;.L. 
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(Killones ae aólares1 

--
Af;cs INGRB.3.JS EGRESJ.3 SrÚ.aüO 

1J76 2 266.5 1 84é.9 419.6 

lc.3T"f 2 075.9 l 361., o 714.9 

1973 2 363.7 1 631.d 731.3 

1979 2 919.2 2 241.2 678.0 

l}aD 3 722.0 3 124.l 597.9 
i~.:nª 1 975 .. c.i as1.o 17:J .. a 

e= estireado 

fUESIE: Banco de :.1éxico. 

La causa r.::ás evidete de! ueclina:::iento de nuestras transaccio:.;.es 

frc~terizas, es nuestra galopante ijflaci6n; es decir, nuestro dife-

re!.c;taJ. inflaci:mario entre nuectra r..aci6n y los Estados unidos de 

_r.,o!"'teanerica. 

En su:r.ia., nuestro incre~ento peligr:>so en cuer..ta corri.~nte enti::. --

d-:ti·:- por un sector industrial y ~~gríc.íla en crisis 1 por un uescenso 

e:: el t-recio y volu:nén de nuestras ex;::::,rtaci;)n.es petroleras, -::!Jr una 

t'HL. inflt.cie>.:. . .¡ria galo;;.::.r:te, por un..-. sobrevalor.;:.ci6n de nuestra mo-

r.eda, por uca ~ala ~o~ítica econ6~ic¿ üe crecer a toda cost~ y ?~r -

ur.a de:~resiór.. genera.2..izadc:. de las ~rL.cipúles eco! ... or::iL.ts ca¿i t:.-:.lístd.s 

y en particular 1:.1 estado~.u:ia.ense. 

b.- Cri~is en la ~gricultura: La segunda c~~s~ funda~entc:.l, q~e -

consider~os contribuyo a la. deci si6n del gobier.:.o de la ncJ.ción a de 

preciar nue~t~a mJ eua es la crisis ~. el sect;r acr!co:~. 



ViO.J.S . .,.. .. - ccrreg1 r e.!. <.téfici t en nue.,tru. iJ..-la:.za co.::ercia_, a rus~ 

sector er. fr~nca ~te::!linación 1 :-;ar.;. que es t.:., J.eclinación ti.e nue;.; tra 

bhlanza co~ercia~ acro~ec~aria, h.~a pasado K ser aef¡c~tkr.a; por 

vez prL.;.era en L.:. hi..;toria moa.ern:J. o.e ~:éxico, para nueva:;;.ente reci.i-

per.:ir en el <.:.f.) de .1.. c;l; en t;1r. to que la::i .:·ers; ecti v.:i.s de crecir:ie_E 

to de..t. .sect.Jr agrícola pur~ el C:1.fio a.e lJB2 son n'.llci.s según. fuentes 

oficia-es .. 

r..n cuanto a las caum::-.s mls i:n~ortan tes que con tri buyeror. a que 

nuestra b:;lanza coreerc.;.al agropecuaria fuera defici tu.ria. "f:O~e.i:J.s 

!!lencionar a: 

1.- insuficiencia de la _r.;rouucción tant.1 maicera co ... () de frijol, lo 

cual, ha insidido en forma directu, par_ importarlos en for~a -

per:nanente. Es :.iecir, se ha observ~do que.d.a producéi6n de gra-

nos a crecido a una tasa menJr que el crecimiP.nto de nueotra PQ 

blaci6n, lo cual h,:. ocasionado la necesid~d de im~ort~rlos. .i:.n 

si.. tesis una causa de déficit_ a.el sector agrícola observa.do du.

ra!J.te l:;Jc30, es el incremento de las importa.cio .• es áe gran:Js OC§ 

si-:>nL;do por la insuficiencia en la producción a¿rícola. 

2.- otra de las causas del déficit del sector agrícola es el ctetri-

mento de nue2tras ex~·~rt~ci~~es, nJ solo en cuanto a cantidad -

si~o en cuanto a valor. 

"Entre los nroduct:Js de Bxr;orta.ci6n más importan tes cuyos preci-

os y cantidades dis'Tiinu;¡e.n están el cucao, el g •. rbanzo, el ji tomate 



- 13? -

ve~;dida, ~ercanecier:do co1~:-..t..-.:te o a~ent~n.:to ligera:ner..te s:i ¡:.rr cio 

pa~a dar ~~r re~ult~~o la disci~~ci6n del valor e~tan el alco~ón,ei 

caf6 y l~ ~iel de ~te;e •.. " (33) 

3.- otr-.:.s cau.:as ae..: déficit er. ~a b.:!la.01za. cc;;.ercial a.gr .. recuaria -

es l::. constunte i.ntegr:..1..ci6:: de la agroindaztz;ia a .i..a tra.:..snd.ci-

ona:!.. En efecto :.a.;; inversi.n1.J?s O<J.Si v~s de ca_¡.,i tal extranjero -

a la ágrgIDndust~ia mexicana son caú~ día ~ayvres: 

111\Iéxico es el ta!s de Améri::a :.:::.tiua con mayor aflaencia de ir.--

versi6~ tr~nsnacio~al en su sector alimentario ••• en 1'.a. rama ali--

:nentaria las ern ¡:re.:,.s tra.nsna~i n!ales p::i.rticipd.ll en 27 de las 40 

cl;,ses y c:mtrolan 1Yj, de ..a ;roducciÓn". (34) 

Es ie comentar q:¡e este fr:lceso de transnc::.ci )!la.li zación ae l&. 

aeroind.u.stria es reforzado por 1<.1. eran co!1centr..:¡,ción del in¿;reso 

que tier..e .México, en la cedida que de:nar!da cada vez más :;reductos 

elabor;:.:.d ')S. pi:..ralela!Ilente a esta transnaci..rnalización de las o.groif: 

dustria, se ve aco~¡añada del fenómeno de es~ecializaci6n q~e tie~e 

una p;:.rte de nuestro sector ag?'ic~lc:. exportd.dor, es decir, ui;ia par

te de 1·os productos agrícolas ex1;)rtactoi estc:.ll, originatia:nente pro-

ducidos para el :r.ercado exter.:o (hórtalizas y frutas tr.:>picalcs). 

----------------------------------
(33) La Agricultura ~exicana .- p. 244-245. 

Emilio C~ballero y Feli;e Cer~eño. 

Ed~ Economía retrolizd.d~; Taller de Coywjtura de ia F.E. 

(34) Las empresas transnaci0¿ales en la Industria Alimentaria (mi~' 

r.eo) 1979 .. 

ttOSa Elena ¡.:-:>::teG de oca_y aerardo Escudero. 



., . ~ 

C'.l"':. emna, han COí:kdyU'/,,;tüO ,.l. r::.. ..;.é:::ic::. t ue -- t.:úa.nza c:.~eruial c::.e;rS¿ 

"Jec~aria oo.serv ... aa du.r .... ntd l.:dO, es a~ incre!'!.le •• t;; a..¡friav u.e 

11~>rtados dur~nte e .... r.1L;.mo a:-:o. 

Ante esta sit~aci6n de déficit co~ercia~ agríuJL~~ el Lstauo m~ 

xi cano nuao dl.l.•~ e::t.1 t. rnar,i vas :•..i.ra ou:~e!'a..:- esta cr:.sis. a...,rícola. 

!JOS son los ele::entoa fu:1da:irntale.:; g:..re el !!.BLa..:.,; l"lexicano paso 

en vie;or: l,)¡,a -ªY de fo~c~~t.o ~ .. -::rJ~cc_¡:_;¡_rio y 2,siste!l..i ;i..1.iment~ 
• ' Is• r,T) r10 •.• ex1 cano \ A•· • 

l.} La ley fomento a&ropec:iarL;: Esta. ley i!:i 1ú.J.11ta j:...ritlicarne1--..te una 

ley. a.ntiref".)rraa agraria nor una pé1rte y por otra é:i..Lienta el '1re-

dJ01nio capitalista sobre ~os ~reai0s e~ o~n~s ae ca~ppsinJ~ to~ 

duvía; es decir, sirve co.:.iJ un i! ...... tru:r::e.:-.tJ legal q.ie per;uite los 

la~ifundi.1s~ Así forta~ece a Li; ... terr.--t.enientes n--J sSlo en cuan-

ao rrw.y.Jr posesión ó.e tierra sino y aae:::d.s J.a ab .. h.:l;.!Cl ín entre ª.2 

tos y lo.-; ejiu.:...t.ari..:is o co:;;.l..'1.eros eit,;lifica que eB un socio ja-.!. 

mas su trabajad.ar asaLari~:...o, evita.nd1 así el ;,· ... ¿;.-:> ue SJ..l<.1.rio y 

"rAst~ci·'.)~.es. \ 35 J • 

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -- - - - - - - - -
?:....ra t:tn.a r~cl~: ;r , rcfur..di::n.'!ión ~ot:re. e.!.:ie te!:.a ver; 
L~ n~rioiltura ~exica~a ·• , _t-221 o~. cit. ~· 2~6-2:7. 



dari funda=e:. ti:!l, dar ~C.!- ~mosiuios -i~.;u:.10:.; bar.;;.t.,s, .ti.se¡,;¡..,:-2a 

i;écnica, cré~.d~1s,etc. - <i..le im.i;-;i.:..ic:..."! uaa. ... <:.~..;!. reut ... bilillc.:.~ c:.e 

rent,.ibles y pr0aucti V<.tS sean las tierras, y ct&.a.a. la ca.rac-=ter..:'.sti 

ca má~ p~l¿able cte la abric~ituru zexica~a (gr...;.r.. concentr~ci~n -

de tierra..s, co .• loG 'Zay ;rns rendimi ':?! .. t:>s, !IWá.LOS pr,.dacti vos, :n~ 

yorcs s~ts1~ios ea la que poseen l:s e~~res~ri;s agrícol~s c~~i 

talist.is) lor.i !:lay Jres suosidi:)S s·-~ran p~r ... los agríe al to res ca...t 

En su~a podE:L3 otservar ~ue tanto la ley ae fo~ento agro~e--

)ecuario y el sistewd. a.;.imen tari.o ;:.-;,;t..J.<..:ano e.3ta.e. a favor ue_ =;::~ 

gran ca.¡,i t ~l na.ci.,mal ( terrater..ient.:;s) y en cor.:.tra de .le;. ec:;i;,o-

mía cara; .. esL~a. 

Ante estos d~s mecanis~:s (ley y Sk~) que ÍO?Ulso el gobier~o me 

xi..:;ano se nudo 11a;,¡;:.erar con creces" J.a crisis a.el sectvr agrícola. 

Sin emburgo, analizanc.:.o rr.ás detenidamei .. te el a:.o ae .L:idl, obsen.·a--

=~s ln siguiente: 

~.- q~e ·1a su;erfici~ c~sechadG de maíz en el afi~ ae 1971, ~~e ~~r~ 

ximé~aamente fuer:n1 e.e 7. 6 mil .Low:~s de hus, 1)U"2ü apenaa reb;..z;,;tr--

se ei, 1';:181, esto 1med.e apoy1:2.r nuestra E!iguiente argurnentr...c.;;.. .. !,n; 

la pr0ducci:5n se ha incre!leü.,ado f~adamentalme;.-ce debiu.:, e!. ma-

yor re .. a.i;;üento de la tierra y no <-..1 incre.ne:.t..; ae la na.-.;:..;.,. 



2.- t;l siguiente cuadro, nos a.poya la s.guie .. 1te arg-J.Co:! t:.:.ci6n, que a 

pesar de los logros observauos en el sector ~grícola, las imp r-

taciones no han dejado.de ser innecesarias, la cual p~tentiza la 

dependencia alimentaria mexicana y la dis~inuci6n de los ingre--

sos petr6leros, debido al pago de dichas importacior~es. 

CUADRO NUMERO 37 

¡mnortaciones de Alimentos Básicos o .rorrajes en l~s dos 

llltimos años. 

(en millones de pesos) 

1980 

MIJO, MIL 6 SORGO EN GRANO .••••• 6 857 

TRIGO. • • • • • . • • • • • . • • • • • • • • . • • • • • 3 552 

MAI z . .•.•. ..- .....•.........••..• • 13 285 

FRIJOLES POROTOS ••.••••••••••••• 5 347 

1981 

9 222 

5 173 

10 ;551 

8 161 

FUENTE: Unidad de Información y Estadistica de la uirecci6n Ge-

neral de Aduana~ SHCP. 

3.- j!;l incremento de la producci6n de maíz y frijol, realizad.o por -

los emores~rios qÚe clásicamente producen p~ra un mercado inter

nfj,ciona.l, ºse debió fundamentalmente a dos cuestiones básicas: a) 

A los grandes subsidios realizados por el gobierno v!a oA:~ f~le-

vados precios de garantía, insu::ios modernos subsidiados, buen s~ 

guro agrícola, cr~dito abu~dante y batato y b) Los cultivos que 

se exnort~b~:.n n'J c.:)f~·!;é.l.ban con un :nercado favor.;.ble. 
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¿e =~~~, el creci=ientc de! s~ctor agr!cola dur~nte el a~o de 19-

81, f·.:.e ::u~r de:::e~· .. n.librado, e:. ,:;l sentid.o, q:.ie s6lo se creció v1a -

gra:'.a.9s sacrificics ci.el gobier::;:,, y no al auoento de la superficie -

cosechada; que se creci), no se ~one en uuda,~ero que exista una me

nor de~enaencia ali~c~taria del exterior, se pone en tela de juicio; 

que~sí se creci6 pero gr~ciaz a las zonas de i±rigácián en td.llt- que 

lr...:s ae te.'.!lporal (principal fue;.te de trabajo y consumo de la econo-

mía cacpesina1 fuerón dis~inuyendo; en síntesis, se creció pero en -

detricento y marginación de la econo~ía ca:ipesina. 

v.- uEFICIT FISCAL CRONXCO; 

Esta tert'era causa iundamental d.e nuestira. devalu.aci6n ocasionada 

el 17 de febrero ~e 1982, a presentado las siguientes característi-

c~s fundamentales. 

al i~icio del sexenio el ;.resia.ente L6pez portillo, aseveraba 

que de~nueatras export~ciones petrólera~ se iban a gener~r laB sufi

cientes divisus r::ara, que entre otras cos .. s, se sanearan nue~tras fi 
nanzas. 

Lejos del disc-arso oficial, la. realidad sobre nue~tras finanzas -

públicas es otra; '9Ue;:;to que su d.ét"icit se ha increment~a.o consic.er~ 

bl~""mente, como lo ::::uestra. e.L siguiente cue;..dro. 



1~76 1':177 liiB 197~ 1980 1::.131 e 

Jngr.,,.sos 324 8t!5 454 69"3 c.:.? 4ó3 ai;.:. 786 1 ·- ·3 ;;. ... ':102 1 d76 3:.JO 

tot~:e:: 

Egresos 427 555 5;J ·:;64 í745 830 l G73 84') 1 5-i; .... ..,,J. f 12 2 332 724 

to'th.les 

Déf:::.ci t 102 71C 96 266 :~J 367 232 063 247 110 4fi9--424 

e=e...:t±.:nado. 

Ftll!.'?ITE: D<0.tos de! Eanco de .;.r€xico. 

Este déficit sust .. ncial, ?:.O' he-. sido corregido, ni iJOr el incre::ea 

to de nuestras eX.E_!.)rt:....ciones .:.~etr6lerd.S" ni por e.t. au::::e11 to en la. re!;--

tas a personas fisicas, ni p=r el incre:e~to en los imfuestos a l=s 

tr:..:.l.aj~dores, no obstante, ..t:!a cosa es t.ien clc:.:-a, que la mayor ca:,?-

tación de los int,;r'9sos se da v!a. clasei::. trabajadoras y _tJr a·tra pa.:.-

te, e"': cc!'.:stan te déficit lw.r!e!:~2.rio, es c::.cierto por un m ... y .Jr ence:l-

otr~ caracte!'i:~t:.~a fü.nda-:-:~::d Cl.P. n~1;::~t:r-0 déficit fiscal, "lS .; .... '=, 

no se ha!l i:~1Crer;.e::¡;:=..~o sust~!".C!.E:.l:'.lente, o sea., L~ ter.d.e!icia gener¿ 

~nt=. mi:iyor reaaudaci6n 



c~~ga i~p?c1tiv~ ~ayor a recaido f~naazentalment~ en l~e m~sas tr~0~ 

j:v1:Jr'1.s (ahí esta el 1v;,, im¡)ue..;t.o esencir:ümente al COi~8Uirlü) en tan-

t:) la c.;.rga i~;~oci ti va há.cía loe e¡ppresL..ri0s ha sic.o muy rcducia.c:.. 

otra caracte:í..;tica, del déficit flscal, es que la política ael 

5.:'tlerr.o de no i!1crecen t<:.:.r .el precio de los bienes y servicios (pe--

tr6ieq;gasolina, electricidad, etc.J - como meaida p~ra cor1trarestar 

la tasa creciente de inflación - a significado, dado estos subsiaios, 

y la moaificaci6n de los precios i)Or los empresc1.rioo, una transfere.n 

cia de las empresas púc.lica a la~ privadas. 

otra característiéa del déficit fiscal, esta en que: con el afán 

de no entrar en una depresi6n económica, el ~atado ha tenido que in-

vertir tanta en gastos de capital como en sociales, creando est6, un 

gran déficit del mismo. Aunado a lo anterior está la política del e~ .. 
ta~o de crear las condiciones de acu~ulaci6n (Infraestructu~a) para 

e: largo plazo no solo del sector público sino también del sector --

vtra caracteristica del déficit fiscal, es que la elevaci6n del -

g:..Jt::> público se ha devido a el incremento en el pae,;o del servicio 

de ja deuda contr~tada con el extranjero; :¡ qe.e. lej<.>s de incre:n.en.tar 

la producción, sólo incre~entara nuestra deuda, dado que no hay lo~ 

• 



v .... ;.:_ ... J:, así mis-:::>, t~UfJ l~ .:...:~.·..,_ cc:.1e;,c:i ¿,.,.:¡¡.u:.;1tiva t:a :..:.a.o grd.vaaa. a 

e& .:t.1.•.lc1.;;, ..i.t: l':i.;:. claot::S v.::r.d..'era:.leui.e ¡_.rouu.1J.11..t.,,c1. -...e ¡._ue.:itra :L..ci~::. 

erf.~ a:nca:;ie .. ht:: v'.J •• ¡,J. .1. .. t.1.J.rd. a segJ.ir !JrOiUnü.iZG1.&n11.) v..JUIJ ~¡'<:=,,€ .. r::-

b". s.=~: EE J::OI' e.i:..lO u.rb'-'•• uC t1 ... e nUel:ltro gobierno rt"..! t...d: .!.<i .... e 110. •• t;ra·;e 

u. - lNC.i.fr.l<iwi1.1.0 DE LA fASA IHF!.AGIOiIA.ttIA: 

vna causa ¡¡¡á.s que J u:50 u1 .. 1J~9tlJ. 1:nportan te en la. aevé:l..1.uc1.1.,.ll:!: de 

nuestra mone<1a eu febrero de 19cl2 es s1li O.LA.a.a al¿;una el incrorr:e:-_:..:J 

1:$0:::.v'E"HlüO ae la ir..flaL ión. 

~ e.i·~'"" i.,u, J...h aceleración i11rlac1011u.r1a Ut¡SJ)úes de ha.oc1· u¿;:._.:; 

e:. :.../.5% en l';i7S {deti;.A.vo u~ ~u.e nasarcn los efectoo .ud..:;, a.t>llaos e.e-:;

la d.evaluacivü de 1976 y que co:rto consecuencia la in!Licioa rue ::::e 

2ti.9~,en el a~o de 1977) ha vu~lto a incrementarse notoriamente~ il': 

s.:.::::io en l'J'f':J a J.o.,~, et: l9d0 a ?6.3 y-en 1981 a 28.7. Es decir ::::;.a 

ca:!'acterist1ca icrortante en la 2a. ir.ité.:.d de la décaa.a de los 7íJ's 

y _;,;!':tncipios 1.e Lo;:; crJ 1 s rue el AGBLERAe.uBI~'l'O DE L.'\ D1.r'LACION. EZ üe 

c~ .... e¡.¡1 .::.r que. 1:..e_,,1\la .La J.nr .ta.ción d.e J)iciembre a Diciembre, regi~ :;:-a 

1.;:s 3.:.JU.Le;itt;¡cl tasas; e.n ... :¡;o a.e 16.2~b; en 1978 de 2070; en l:;JdO a.e 



... ....... ,--

l.- ~;¡iza. lu caaoa :nás evi::.etl:e de ... a. acf::eruciÓ.r¡ inf .i.acior.aria .::. -

-:artir di:.> ::.~~8 eea la ·.olítica ::.:;r . .;:.<.:.ria y crediticia atlo¿ta.ia 

~or nue~.: t !'!> ¿pbierno; e~ta. poli ti ca ~cnete .. ria y crea.i ticia. cea 

lcccü debe ir.cremen ta::-ze y el ti. o J.e cambio de\'d.li1arse en .!-l"Q 

~orcío¡.e~ t~les que !:á.t;..:r. t.1.tr..:.cti ·.: ~s la.s co..i.oc..i.cic!1e~ fine::.nci~ 

ras en moneda local re...;:;ecto a la c.:JL:Jcuci6n en moli.ea.c:. extrc::.n-

jera. por t:i:.to, l~ <i::.fere:.c1a q:.rn se esj;<.:.blesca entre la t"-S:l 

de interés l·:>c ... l y le::. internacio .• ~:. a€ 1,e11de del ri t::io a.e -ª :A._2 .. 
valuaci6r. de ... peso y .... e las expect .... ti vas aeva.:. .... atorias que ex_;, 

tían respecto a este. como se ve las ~olí ticas m,onetaria y c::.~a 

di k~r1a se hacen de1.er.der de las co.:.diciones del mercci.,10 i&t.f.._t 

nacional y de las exrectativas dev~l~a~orias. ASÍ mismo, 

ado~ción de política l::i..ev,_¡ a q.:e e.:i.. r1. tmo de l:i. t~sa a.e iz::.f .;..a

ción se ace:ere (se incre~enta la tAs~ de interás y el ri~~o -

de la deval:.:..ación, se estimula le::. tasi:!. L1flacionci.ria). 

por otro ld.do, esté aceleramiento de la. it1fi.aci6n se da tZ::L-

to en las e:pffesas que. c..:> ... trá.fa.n pre.:stamo.::; en moneda nacione::.:. y 

que lJara pr~t:ger sus ganancias, increraentan .:.us 

el aU!llento ali los costos financieros; y t¿,mbién sé da en i ... ~- e:n 

pres::s q..ie contratan .t:-restamos en dóL .. :.res, es de subrd.yat, ~ .... e 

a.qaí el i:n;é:.cto inflacionario es muc!:o mayor debido a que, e:.:--

tas e!'!:¡'res'...;.s no solo incrementan sus precios debido a el au.:::.:::;.::.-



... . -. 

to en sus coatJS fir.dncieros sino, debia~ t<..o.Ulbién a lu ex~eota~iva -

devaluatoria, y por ende, t .. :nbién t:)aos es.la inor-:.-.:::entos en sus i..ro-

duetos, para µrotección. ..:ie su ganancia~ s~ dil.n a11 nenoscá.OO 

economía DO?Ular, es decir, del consu~id~r. 

En suma en ?alabras del grupo de Economía del CIDE: 

"La !JOlítica de altas tasas de L;terés y de devaluaciones fr~gresi--

vas.afecta a la tasa. de inflaót6n intr:rna que estd siempre fdr enci-

ma de la intern~ ... ciofial lo que obliga a aumentar t&sa de i6terés -

10cal para competir con 1~ externa y a devaluar otro poco la aoneda 

local. t:stas medidas aceleran la infl:,,_ción á:nterna por sobre la. in-

ternacional y h.1. historia se repite ~irculd.rmente· ('6) 

2.- un segundo elemento que no~ ex~lica el acelera!!liento de la tana 

de inflación es que el peso cié los f ci.ctores exterr..:>s es mucho mev:ir 

que el peso de los facto~es internos. En efecto, al inicio de la u~ 

cada de los 70'S el papel de los fuctores externos en la. tasa inter-

na de inflación fue decisiva, en tanto, que este nuevo aceleri::.:.iento 

de la inflación se ex~ lica más ;ior factores in terILos que por exte:r--

nos; es decir, el incremento de las m.;terias .zri..n<::.s y de los alizen-

tos en el exterior (dado q~e l,,. curva de sus precios se fija int:ern~ 

cionalmer~te) a siuo men:;r,que su incre::_ento, interno en la 2a. mitad 

de l .. década p.::.sala y principios de éste:.. 

y de 1.J.S mE!terias uri:n::..s a;1:;.¡?r. td.1•or~ en 57. º"' fre;~ te a un ausi?ntc d.e 

-----------
(;lt.•) L~ noche ue un oe~e~ia Dificil. 

Gru.;;o d." EcJno:itia i•:ex:. úd.r1a p. 40 
l!ex·1s r.::-. ; j. 
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inflétcién e:::~rc l·~é-:d~o :~ Estadcs t:n::..1:1~:::; da lo cu:;l resulta t:;t.G ~ 

el di:foror.~'?.1 1fo t?s~s üa inflc:ción ha llsgaclo ~::ra 19 1 a 19.3; 

' s:, lr- externa y 

qü~ aunad~ n 1a sohrov~~uación a~ ~uestra mor.eda, ha bábÍdo la 

::e!ldo:rc ~a ., cc~""' ... '.i:'-r ~!"~::: dJ'g >:<.al's e!"'. "'1 e~,.tr ... ,., ir>ro e ~rsec••erc~ -... - - . .,_ ... , .... ..,~ ' "·· ~~-~.t.<& 



~O'..(lZACiv .. ~ CvT.i. z_.,....,1 ;J .. ; SO..t:R.CVA.UU.rt~h;~, 

.r\i';Ü úilGlJ\1 tt..:. ... iJ ltil..;) v l, '- :iZ.tl 

(EEJJol 

1976 19.95 --------
1977 22.74 26 • .34 4.10 

1:178 22.73 29-32 6.~9 

1979 22.80 31.:!.6 8.36 
1980 23.26 34.67 11~41 

1·;dl 26.23 33.6;:) 12.45 
1982 

Enero 26.61 4J.35 13 .. 74 
1 

~·ecrero .... 26.92 4l~?d 14.E6e 

}'UE:;rE: Gerencia ue EstudiJs Financie!'cs y Pro 0 raación. 
8ección ti.e Esituc1ios ;sco.16rai(.;;):$. 

R~7IVA 

.{ 2~ 
--------

18.J 

2:::. f) 
-;t.. 7 

4:,.1 

47-5 

5::..&3 
:;4 .. 46 

El~bor.::.ciór.. en base en Da.tos Üe- Ea!!.CO de A_éxico, S~A. 

l= a..;;. dia 17 del :::es •. 

e = estimación. 

3.- Un tercer e:e:nento (,!J.e r...:is !;err:.i te ver cua.i.es son ::..as causas ::.e + 
la acelerac!.ón !r1flacioL.aria recie::te, y que q;.iizas sea la !l"!á.Z:;; i~ 

Dortante, es que la ir:f:~ción recie:::te est~ a.ac.~ ::;or un incr.t.!:'::en

to et• las gd.?:ancias, es decir, lo c.:::_:!e se ha ó.aio e.:: lL:-:nar L}_ HI-

Esta ir:.:.:ación por g.r..a!lcias est.'- a su vez ~eter::inauo ;O!" los 

s±euientes ele5entos; ~rimero~- un ¿:-c~i incre~ento en l~s t~e~s -

d~ i11 terés: segundo. - l.:,.. impl .... n t ...... ci6.ü del im~ .. :.i':'st~ al valor ~re
g;:.do (e:11''!":: üe l;-JO) y tercer.- 1:.:. iiber'.:.liza.ciéü de la ooi!-::z.ca 



Er. su:na, inflac16r: re~i ente es c..:..:isaua. ... or 

ci•-.:!. er:. l<.!s ¿;;.~3.r.aias (-;r;.¡t~s, y c!ue en lci. i.1fl.;:..~J.~,r .. recie:Jte e .. rit:no 

de crecü.i>:~ .. ~"' de lo-3 :.rec:ios al. cor.s.,¡.-:iá.or en .. =o;¡:; su1.;erior al ritmo 

de creciciento en los cos~~s de prod~cci6&. 

Fir.:.tlQr. .. r. te,, ~o\iecoo c~&~si.der¿.r, que en el t:.ct~al .aceleru::.ien to de -

12 infla~i~n, la escacez ae i~su~~s b¡sicos, cae= son el ce~e&to, el 

aca~o, etc., y la cri~is agrfcola del ~~o ae 1~79, son ele~er.tos que 

ri::f .terzan f:l sustancial incremento en la tasa cie iilf 1aci:Sn. 

por otro :~a.o, l.:is COüSecuencias cre esta gi..1.lo,:.ante inr"lación son -

de :ma p. rte, el detri:nonto de nues¡;ras exp.)rtac::.o;..•.:s petr6ler~s cau-

sado~ por el diferencial ue .,.recios entre I•léxico Y Estados ~.aidos, 

de otra, el ab¿tiziento de nuestra econooía pofu~ar: a su vez, qt.e 

y 

lo~ ingresos obtenidos ;or la exportaci6n de petróleo, dada la galo--

car-te inflación, disminuyan el _:-,octer de con:pra de los mismos. 

En Ruma, en la inflaci:5n reciente no se .[.'Uede responsabi..i..izar del 

t~do ni a los salari~s tque cazo ejemplo de meca=ismo antiflacionario, 

fu~ un fracaso, y como ejemplo, está ~ue en la c~yuntura de dlsoin~ci 

6n de costos el.lo nunca significó un decremento de los precios) ni a 

l~ influencia a~terna, ni a la demanda, ni a los niveles de utilizac! 

6ri de las ca1.acidades inst~lauas; y qae si pottel&o:s dar como uza mejor 

ex;?licación de este fenómeno a la: H~F.LAGION POfi ;¡,;riHAH~IaS. 

e.- DEUDA PUBLICA EXTERi.~A CRhCIE1~TE;, EfectivauHmt.e, nosotros conside-

raT.os, como en la devalt.Laci6n de 1976, que una de las causas q.;¡,e 

propiciaron l~ deval~ación· del ~e~o en febrero de ljB2, f~é el -

increcre:::to exorbitante de la deuda pública externa. 



Sin e¡:¡b·sgo, ese no fué e.L obj'~tivo plantea.a.o a.l. ir.iciar su ;;ex~ 

nio el '1residente LÓpez portillo, b.:í..110 !-Or el co:1trTrio to:::i:.ndo co-

mo punto de p::i.rtid<i un endeU.J.cimie~.to de 2v JJO' :;iilJ.011es de a.óla.res 

(~ar¡., hd.blar en numeras rea..:;ndos) el reglmén a.e~ .1..ic. Jasé l.lópez 

_portillo se pl~:·.tco en :::1-teria <ie eu-1.LeU:J.ámie11to !-Úblico externo los 

sigui~htes objetivos: 

L- Disminuir la Ut.:.rticipación cte :.a deucta :)úl.;:ica er, lo..: e_;r4r.c.es -

2.- Reducir las tasas de crecimie::.to a.el er;.ue:.iué1Illiento externo. 

:;. - Diversificar las fuentes de fi4a..'1cia!Jliento 9or paí.3es y tipos -

de créo.ito. 

4. - canalización -priori ta.ria de l:ls créditos externos h._cia el sec-

tor exp.)rta.dor y l;..z su~. ti tución de irnyortaciones. 

5. - pr:;graraación y co:. trol u.e.:. ut:o úe los rec'!lrsos exterc)s ~ or las 

enticta·.tes .Púclicas. 

c.- VincuL r la ';'.)ol.:tica del ent.te:i.o.c1.:::ie.cto externo al esG_uema. glol:S'ul 

de -pal:'.. ti ca eco.:..6:1ica y _¡:i. l.:... evolu.ci6n él.e~ .ld. ba.J..anza üe µ..i.gos. 

EJnl)ero la realü.aa. de las cosas fue ot.ra.; que a.ur.....r.te el :;e-

riod.o de l':l77-1·.J32 se to"!o a la deucta (Úclica. co;::o un :!,nstrumen-

to de Y'l::>lf ti ca ecor.6'.'lica. funo.~enta.l para nl uesa.rrollo económi- • 

co d~l r,a:s, es decir, no s~lo ~ara subsa.par los dé!icit en cue~ 

ta corriente. y si::rvir '1e ar'~yo al tipo ue cambio, si!~O P-~ra 1'i--

na:'l~iar e~ de~~rrollo econ6~i~o de la n~ción; co~o ve~os, esta 

es u.na. ch.r-: ... ifere;:cia e.e ::..d. anteri.Jr -:i.ti.Lización ~e la deua.<l .. 
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.., .-_,,.,. -
,,¡¡.di; Jf-~L.f 

rrn·~tizaci6n a~ 'i.c:. i.1ed.1a p-:1 ... l ica: Es ;..::: ~-·'"'cho que e:. ~ayor cr-

ee cor.trate co?: f.ient~~s tb•.o.r:c:Jc, fir.ar..c::i::-:-cs 1 ~e c.ar_ctcr !-'r:La

dc, e.:;to Ot;Via.::e::.te sic!nific::. ''i~e la c~r..:.!""~t~ción ~~ ,;ieuua e.:....te.::, 

na : .lclica c::m orc-.:~nL:.:lOG iI._te:·fü.:.cionc.:.:es - BIRF, biu1 etc. -s3a. 

ca.d.~ vez me!l:>r, sir.. e.:::ohrgo eso no e~ tc...;.o, ni m¡jch.;:i !:lenJs sir..:-:. 

e_ servicio ae ~a de~~- ~ ·-
blica sea catta cía ;.:ayor, ti·;.e lJo p.i..azos 2 lau d!!Ortif::acíor.es ·;; -

el ;erio<.10 ae t.:racia sean c..::.a.a vez ::ás re::;;.cidos. :s.u4a:,¡o a el_:) 

eGta que las ta.sa.s ,·~e i11tPrés a las c.;,:.i.e ! resta le. c.::.I:ca. nri Vé:.~a. 

ir.t~rnacional sea nas cara y a.üe!!las a u.na t~Si:.L Ilotc..:.?i-:e. 

2.- La ta~carización de la cteúda pública: Esta Cdracterí3tica se re-

fiere, "Orno ya me!!cionabamoG anteriormo:::-t;e, ~1 des~lazami··nto -:::.t:: 

los créditos de .! rnveedores, proporcio •. aao3 ~or fabrica.e.tes, ex-

iortadores y al.ros abastecedores de bien.es, por los gr:::.r.des b~~ 

cos internacionales. 

3 .. - La nortea:nericarLización de :a a.euua pública externa: Pinalmen;,t=::, 

enco!i.tr.;.;.;1:-)s que una. tenaencia de la deu:la .. c:íblica exte¡·r..a de ~:. ... -

e~tro Da!s es q:.rn esta coiitra.t .... a.a con t .... n~ ... s de ori0en .Jorte~e-

ricano, es decir, a J:iesar ue l~s ;>ositiva.': proposit.:>s ~or ;?'..t~~-2' 

de nuestro gobierno ?e diverGificar los paises acredares, ~u~ 

~n ci ~rta medid.a se cur:r;11ieron de J.:j77 a 19.~0, es a .:. <:..rtir de 



ce::.t¿je de qt!e e¡ ;reotaúor sea un bar.co n.:>:tte<J..r.ericar.o. 

pasafrio a otras eosas, ainr'""" ru•aJ..iz~re:.;;,;;s o~ros ""?art.J:letros que 

n".>s ""'·-:-:iitiran ve~ el nivej_ ~eligroso al ~t;.C h<t llegc.l.1.10 nu.e::.t.rd. dea-

d~ ~xterna, y moE r~r.uo cl~r~=ente que l. ~e~~a ~ública externa par-

tió de ser un inst!"'..i=ento a.e ~oliti~a econó~ica que ~er3itió el ~es~ 

rrol.:.o econ6:nico a.ei país, ha llega.do a. ser un freno de este últico. 

Entre estos ~~~.:=etros es~cn: 

a).- sa:dJ de la ieuua exterr.~/PIB: ecuo nos cuestr~ el siguiente~ 

Ai\O 

Í976 
1977 
1978 
1979 
1980 
19al 

cuadro la pro,,;:Jrción a.e la deuda co;:. relaci6n a nuestra riq~eza 

na.cional ha disminuido de 1977 a 19d0, pero que, sin. e'Gibargo,e~ 

ta ~roporci6n se invierte en 1~81. 

CUAJ)RO NU~'1ERO 41 

SALDO DE 1A DEUDA .t>UBLICA EXTEhl!A E:( F.ELACIQN A1 ?IB 

"' ~, 
1, 
2, 
2, 
3, 

(Miles de millonec de pesos) 

--PIB 
(1) 

228-
675 
105 
740 
866ª 

DEUl)A BX'l.'EFJ~A 
(2) 

392 
523 
599 
681 
790 

32 
31 
29 
25 
2G 

e;: estimado 
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noa ::.?r ü te detP.r..".inn.r cua.nt~ "4.e 1:-.a div.:.s;.::.s que obte::eu: :o por 

ex,.:;.~:acionee, '30n deuicad..:.:.s a el p<.:.go de n..1.est.ra servicio de la 

deuna ~ública, y 9or enue cua~to nos q~ea~ par~ el ~~go de nuc~ 

tr~s i~portacicr.e~. 

E: si¿uiente cuadro nos ::r;ie ... ~rt;:. <;.;,;,e a~-.;r.to er¡ e.:.. t~~en.io 19-

76-19'?8 y CtUe a ..,urtir ue.i.. ::.ie.r~io l'.:i7::1-fü} d.is:.:inu~·e, p~r<.:. 1i.na.l 

me:r..te invürtlr~e .:1í.leva:4ent.e .:..a tender1cic1. al alza de este pc.:.rd.!Ii~ 

tro e~ el año ae lJBl. 

SERVI..:I.; DE LA DEG"DA COtlO'.="EGRCEmihJE lJS La;:) EXl\JiiTACIQi;i:.;s TOTA.LH&. 

1976 

1977 
i978 
1979 
J.~80 

PAGOS X 
Cil.?ITAL 

--
1 526 

2 2:-35 

4 264 

4 186 

3 723 

e = esti;::::a~o 
FUEI,;TE: SH y CP. 

(Millones de d6lareci¡ 

~~~-------~--~-

PAGOS X 
If~TERESES 

SERVIGli) 
·ru~ 

(l} 
-----

1 2ó6 2 7';)2 
l 524 3 837 
2 023 6 287 
2 888 7 674 

3 '.153 7 681 

---

11 ... ·0RT.n.Cl.J1,ES :JL/2 

(2) 

a 277 

~ 177 
11 653 
26 180 

25 307 

(%) 

34 

42 
54 
3J 

33 

En suma~ l~~ princir~:rzs características ue nuestra deuda externa son 
la privatización., li. ba.ncarizaci6n y lrJ nortea2erinanización, (!Ue au
fü,:,das a :i.a ;:a.;¡or pro:;:orción, caaa a.fo, r'!ue se de.:;¡t iaan de .:lllel:)trc:i..:i e2f 
'?;Ortc¡ci0.:,.,.,.. y de nuestro servicio de l..i a.euaa., h...l.cen y_ue !layé:.m.os lle
gado a u=:é: c.~ .. yor dc ... e'!'ld.encia n.o sé lo de lt:t neuda, ::;:ara crecer, sili.ó a 



:in1- ::ayor ue,t.P.nc::.encia con nue3tros vecLn);., de! norte, a.J.ei~ás y par;..;.l_g 

la.~ente a la tenaencia ue ~~e l~~ fae~tes ae lindncia::iento, se h~ce~ 

cada dia :nás díticiles ae •. recta::.:>:.:: con.1...:.ev .... ei. : ue l.:. via viciocia üe 

crecer n:edLmte el enaeud .. 1.::nento hay J.n lle¿;..:.:to a :::1.l lí:a te, fiu.al::.en

te ¡:odemos decir <;_ue '::e necesita pero i.lrt,;:er:.te.me;1te ~a radical n .. f:,.r 

ma .fiscal que rer!:li ta ca~t<..i.r y sobre toao, c.:.:r¿;ar el. x.ay Jr .:-·eso e.e llJ:! 

estra deua.a, no a.el truba~ador asalariad.o, sino a le::.s e:a.eres~s <i..!.e .;.. 

en ur.a economía de rr.ercn.do como lé::. nueí::itra., sus ga.;,ancias y/o utilia.e::. 

des aon cuantio~~s. 
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3._4. 2 .- c_~U3<.J.5 exten•c.:.~ a.o L. 11ev~.LUd.Ci6n. 

a) Recesi~ • Ec.;;,6 ~ic- l':uc1. . .üd.:. y uecre.i.ente .ie iiuestr..:;. .... ~ri.11ci

pales producto~ a~ Exportación.-

Entre las causas ex6¡¿:ena;:; '2.e n"'e3tra. d.evalUáCión .=.encion.;: 

reu¡os, cotio ya ~ubra..ya.:tOf; a. l..:. .Recesión Econ~~ica ~iuna.ial. 

En efect.J, d:..r.:.nte el período ana.liz'1do, se h;.L observa.do 

una tenaencia haci~ la. Recesi6n, que se ve cris~aliz~aa, durarr 

te loa doo ~ltillios ~ño3, en lo¿ p~ises de i~ 0CDE! l~s caaleó 

h~n sufrido en e~e l~pso, un oí~imo incremento en su proa.ucto 

real {1.3% anual). En t~nto, ~ue las perspectivás ae rec~9era

ci6n s:>lo eon f..i.Jtible ... para finales a.e 1"::134. lia atohid. h..i. si

do particularmente aguda en EQtados UniúJ~, nuestro p~incip~l 

contra:n .. rte cor.:crcial y financiera, en donde ae esper.::. un des

c~n30 absoluto ~el ~roüucto nac~onal uur~te l~d2. 

Por otro lado, ::.:;r ser los E .... tados Unidos, impürta.n te pa

ra "!o::lprender nueztra crisis ec.:m6micd. y fir..a •• ciera .:;iencLma.r~ 

mos aun~ue sea brev~~ente su crisis. En ese sentino 1 poctem~s 

v~r ~ue las princip-les caractertsticas de su criGis SJG: 

Es ta.ng-fla.ci 6n. 

Política de nltas tasas ae interés, lo cu~l re:t-ercute di

rectamente en lc:J.;j Econ6zias, no súlo industrializaa.a:.:-:, s,! 

no y sobre todo eu lé:i.s del 11Tercer 1·:u.ndo 11 donde se enea.en 

tra ubicado nue~tro país. 

Reducción en el ga.:;;to público social 

Aumento en la inversión de capital para la produ.cción de 

Arrr.am~mto3. 

I'olíticó. de ~;o Intervección del Be.lo. e;1 la .tfoon::;mía. 



For otr .. part~, .'i..vó:i p...i.Í::>&.; :.. •• 1.4ustr.i..:iliz..t.ClOl:l han tr¡j, tc.~o de 

co:nbatir .;,US r>roble=a.s inflacion .ri J::> _ct:i.:.~do ::>obre la \lema.'l-

aa, lo cual ha deter~inad~ que sus compras de bienes y Jervicioa 

se ... !i de ',.1 .1aucciSn n;:,~ional o a.e importJ.ci6n, se haya debili t.:a 
do. Por lo qu• toe~ a lo ... bienes de impor~~ci6n, aetdebilité!.!ái 

ento de las adquisicion-:::5 se r.~- vi.stv reforzada. por la .políti-

ca proteccionistd dda?t~d~en e~os mismos _:,a.!ses c0n el 0bjet! 

vo de dis~inuir el desempleo. ~~ 

Así, las p~liticas m0net~riácl y cvmerciales de las nací~-

nes ü1dustriali~é:a.das \y en particular J.a ~st¿uoa..iaen ... e), han 

vu~neraao los i[~gresos por exportacioneB de bi.m.:.:s y servicios 
. " 

de los aist,i.nto~ países, especialmrynte de los países en aesarr2 

.110 c~mo México. 

J?l Impacto más.cl:i.ro e importante se ha d..:.ao en el merc .. -

do··petrolero, cuyos precios h ... n c~usado un fuerte déscenso de.§. 

de 1~81. y dado, que la; exportacianesºjuegan un papel bien Ífil 

port<.a.n:.e en nÚe;:itra. exportaci6n de !•iercanci.c.ts (75/il y ~0% del -. ~ 

total a.e nuestr ..... ...,. exporta.cienes), las deccensos en el precio -

de los hibroéarburo dan lugar a fuerte"' mermas en nuei;:)tros in-

gresos de exportaciJ.n ... 

La Recesión ecox .. .)mica ue los !J~Í:Jes ind...tstrüi.lizi::l.á.os no 

sól > ha .::·epercuti,d.o fuerteme.nte en ld.S exportaciones petroleras 

si!1o: ta:..bÍén en la a.e vtros bieaes y servicios. Consiuerana.o, 

por ej-:.w.plo ~u~ la p:l.ata'Jmetal en cuya prodacci6n méxico ocupa. 

el p.ric¡-sr lt<t;<;i.r mundial, ha sufrido un descen;.;,o en sui:3 precios 

a9roxi~aúa-::ente 40 dél~res por onza, a pri~cipios ae 1980 a -

uno5 3 aSl-re~ por enza uctu~lmente. los precios del cáfe, el 



.. 

a·uc~o" o.·~ -v-~~- c1'6n k ~e 1 <10 e· •• ·-... _' __ ... ·e·l 2~ .• en e~e mi~=o --., .., ;;;; 0:::.1 .. ~~..1. "' ~ • ••<.:0.;.J. ... J. - • -

lapso. 

El turü:!::.o 1 acti VÍt..4..:.i que d.<:1. ¡,~t;ar a J."' creación de nume-

rosos e~ple~s y al ingreso ue fuertes c~riti~~ae3, ae divisas -

al país, ha sido igu~lmente p1rj~Qic~do por la aepresi6n de los 
..;. 

paises inctus&ri~liz~dvs. 

b) Increm~nto en las Ta~as de Interés.-

Desae 1977 h~~ta 1~ fech~, los tipos ue interés que sirven 

de refer~nci~ para el servicio df nuestra deuaa extern~, p~bli 

ca y privada, hc.n tenido un aumento muy éo1.si1.4erable. la tasa 

denominada ''Libor", ld. mis usada en e.1. crédito internacion(j.1, 

tuvo un nivel ¡Jro:ne . .üo d~ 6. :>% en 1977, mientras c.1.ue ell; 1Y81 -

lleg6 a un promedio Qe ló.7%. Otras tasas ae interés de uso c2 

mU.n para L. contrataci6n d.e credit'os extern,)s, como la. denomi-,, 

nada tasa prica de los bancos nort.aámeriganos, han tenido una 

parte importante del credito externo tan sólo por concepto ae 

tasa da interes, se haya triplicado aproximadamente en el tr~n~ 

curso de la presente administr~ción. Ade~~s, es preci~o c~nsi-

derar que el saldo a.e lQ. deuaa. se ha incremen;,,~do, como con~e-

cuencia de la. n•cesidad de fin:.rnciar cuantiosa;,,;; invQrsiones r~ 

queridas pa:ra nuestro desarrollo ec,Jn~mico. El aumento de los 

tipos de inter·f3, d.unauo a el increa:ento ue L:. deudd.: han 11ete,L 

minado que el i~porte de intereses pagader0s dl extranjero to-

mando en cuent~ tanto a ld ueúda pública como ~ la privada, n~ 

ya pasado ue 2vü millonez a.e d6L ... re~ en l':J77 ,., c.a.~i ;;J,üOO e.::. ....,, 

1981. 
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3 ... 6.- :'olíü,;, ..i.e •. ju .. te Ec.:>ná:nico, l~.32. I~~:.:.c~ .. e ... per-.iJ. 

A p~rtir del 17 de febrer.1 del ..riio en cur.Jo, el fu¡;.~o \le 

. 
para dejar ~u~ l~ cc~izdci6n ~ei pe~o frente al dólar y otr~s 

mon::id<.1.'3 extr..:i.njHrd.o, en:::rntrara el r.i vel cor: o ... pondient~ a las 

condiciones reales de la economía mexic~n~. 

Asimismo, ·dur~nte el per!odo ~om~randido durante los me-

ses de febrerJ a abril del pra~ente ~ñ~, se fué estructur-Pdo 

un progra::::a ct.e <.:.ju.3te económico enmarcadu en los sit;uientes -

puntos: 

1.- Los presupue;.;. tos de engresos a.e l<::. Federación y íie.L Di§. 

·tri to Federal se ajustCLrán en un 8¿t: ;ue se refl~jarán 
'• 

en u.na reducción de 3¡¡; en el déficit financiero global 

del sector ~úblico • .. 
2.- LoJ:J :preSUíJU.estos de li:i.s entidades gucernamentales y p~ 

· raestatale~ se m~nejar~n de acuerdo a estim~cion;s ca-

lenda.rfz~das de ingre.;·:.>s y g ...... .3tos ·cuyos límites no po-

dr~n excederse • . · 
3.- Se evi t,.;.rá la realiza.ci6n de obru..., qu-: rio e.::tén direc-

tament~ relaci::> .. 1'4das con el proceso productivo y se PO.§ 

tergará el i:..ióio de nuevél.s inversiones. 

4.- Je adoptar~n las medidas nsce~uri~s para aument~r los 

ingresos públicos en l:>O mil millones de pesos por latr 

vía de precios y tarifas. 

5 .. - El endeudamiento externo neto del se~tor público se li 

mit~rá a uu tope de 11 mil millones Je a6lares. 
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ó.- El 1:101-;'to toi:'-1-1 de billctec en circul ..... ción se iccrecien-

tará sólo en la =is~~ cantiddd en ~ue auocnten las re

s1~r11as internacionales neta.s del .Banco Central. 

7. - El d~fici t en cu• .. n ta corriente de le:. .IJalanz¿, ti.e Pagos 

se reducirá entre 3 y 4 mil millones de dSlares en re

lación a los nivP-les de 1931. 

8.- Se oper~J.11!. una política de tasas de interés pa.3iva~ que 

responda oportuna?:1ente a la evolución de las tdaas ex

ternas establecier.do una pri~~ a favor de la inversión 

en pesos. 

9.- En materia-'~ de ta~as activ&d se mantendrá el tratamie_!! 

·to preferencial a los sectores socio-econ6micos mácl 

vulr.erables, pero las tasas de interés preferencial CJ,;! 

servarán su relación con el costo promedio para el si!! 

tema bancari,) de los d.ep6si tos ~ plizo en moneda nacl.o

nal, para evitar subsidios desproporcionados. 

10.- Se utilizarán todos los mecc.i.i4isrnos disponibles para e

vitar la generaci.)n de una lic¡uidez excesi·:a en el si![ 

tema financiero. 

11.- El Banco de México garantizará a las empresas privadas 

que ret!.uieren fina.nciamiellto en dóla~es, mej:>re.3 cond!_ 

ciones par~ su contrat~ción. 

12.- El Bá.nco Central invervenur~ en el ffiercado ca:nbiario 

para evit<.ir'flactu21.ciones brusc;;..s 6 erra.tic ... ...; cuando 

sea necesario. 

Los objetivCls a ¡;ersegu.ir con las me11L1a.; señcüaaas s;.;n 

entre otros: 

Un progr~ma de ajastes econSmicos ~ue asegurea una cJr.sg_ 

.. 
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t~r 1 . .:. 
. . . 

~1ut.Pffia D-~C~rJ.; n.cio~~- ~ -

::.e c;..sc.-..ri rro ! iciar e:;_ re tor1io' 1...e .:~.:;r.do~ 

. " . 
~s:. .. ~1 s;~.J, l'O ;.->Ver~ e'.;. ~~r alh.lrro inten .. ·J, U. fin 

:as empres¿~ p1blicdd y priv~d~u que se vieron afect~-

das por la áP.Valuación, ~ fin ae evita.r la elev¿ciSü -

d~ cos~os y su a.escu.pi t..:..i..1zaci6a • .:>e e!..i -~ir.:n bonos de 

renta. fija a plazo in.le.;.inido, que permi tir~n a lo..; a-

hcrractorP-s obten';!r un;:. renta. per:nanente, hasta ael f,Jj 

del valor ae eoisi6n de los bon,s, ffiishl~ ~ue se cJver~ 

e .• ~ el inaice ¡·faci..:>n ... l de Precios a.e -:;onsu.ni<1or. 

4.- Política je Ezpleos y •. Lld.r:;_os. 

~l Gobierno Feueral ba.rc::.nt.izará que los t rc:1.bc:1.j a.dores -
no vean det,riora.d.a óU economía. por J. (J ;;;¡ efectoG á.eriv.§: 

dos ue l~ alteraci6n ael tipb ue cc::.~bio 1 pura el-o se 

autoriz~rán los ajust-.;¿ &ala.riales a la nóminc;1, ~e: se.Q 

tor público, y se rec.):r..e.r.u.ar~ al sector priva.u...,, !:.d.ga 

lo propio en benGfi~io ue los tr~baj~~ore~. 

5.- Política Co~ercial Externa • 

3,, buscará co~: al ajuste c..;r!!biario mejorar la c0~¿:eti-· 

tivi.t::J.J. u.e lo;;; bi,·nea y e~rvicios nacionales ei; l:>s -

mercados exter1~os. in el r..!<::.~o ...;.e ~rtíc:.z.los de co~s;.<:.;J 



car~ el sistema ae i~centivos, a fin ue d~r ~! ~X:~rtd-

Jit.:vi~<.o.·i a causa. l.le la inl'lac .... Óú internac .. ~nal y ser. 

t~r base3 firffies e~ la concertaci6n de ac~erdos de i~ 

ma fl~xible de desiizdl?:iento que garantice cu~lq~ier di 

fer•.,ncial que se presente entre la int'laciS .. e...-ter·.:a.. :; 

la in~erna. 

6.- Política de Precios. 

Sola..-:.ente se aut0rL; ... rán los incrementos de precios !::~S 

inais;~L~abl~sT j~stificados en movimientos de cost~s -

por 1~ ~~~ific~ci6~ en el tipo -e c~ffibio. 

7 .. - I'ol.:'.'tic .... .i?i1~a;.nci~ra. Internaci.:me::.l. 

Se fort<.!lecerá :<.1. c_~fianztl. 0reuiticia de que goza el 

país en los :nerc._.::...;.s financieros internacion ..... les, t-!ito 

oficid.les como con la banca pri vaa.a internacionc:1.l •• ~é;..i 

co 3eg~irá cumplie~üo, puntu~l y estrict4~ente co~ silS 

co::::r-ro::isos ante los mercados .1.~ Jiuer.:> y capitales. 

Be reducirá el v:>~X'.lén de e .d.eil ...... :iento externo y_ue se-

r~ ::..ecesario co .• tr .... tdr :.ara fi::..:.nciar progra:nas de ::.ceza 

rro::.:.0. 

8. - f-.po;;:• <:.:. l'..l.S Zonas .Fr::mteriz<.1.s. 

A fi:: de q,1.w e:r ... ::..a~-=- ;:.r...:. f'ronter..::. !lorte se .::~re sen te:::: .:.e-

ri:Js ..;.~.:.;e~ ,i li hrios i:il :nodificarse nuecltr.J. paridau :...-..:.-

'tü.:.ri ... , se :::·ro.::.ov""r..: u.ad. activi:. conc ..... rr.;::~.:.a d.e pro ... ..tc-

tos .r_d.cior .. ,1.1es C:} :._.e l ti. va..; a.!. ::.ercádo fr .. n::,erizo. 



.'.!.ll el inci . .l anterior se mgi.ci...111..:.r .. m ... o:.;, efe ,;t..;s ,,ue el 

Gobierr:.o eopera obtt.:::: .. r c.'}_. -c.1.S 
~ " . , . 

.. ·Ha a.as ue po 11 ti ca ecoli.Jrr.l c..i. 

en los ~eses ~o~ter •• re~ a la 

ce·;c2::m.ci6n de- 17 de fei:irer. ue r af!í.1 e;. curso. 

te.;ric0.s que sirviero.1 de b~se para jui:3tificar lu. L-.plr:rr..3nta-

ció~ de dich~s r::::.l:ti~..:i.d, existen res~.Ltados obvios y_:.te e•.i. :..._:¿ 

cnos casos, ;}or .'10 d!"cir en ld :na.yoria. de 3stos, co.m;rcl.dicen 

lo,.; ~fecto:J o:'::cia.l ei~t 1 esper~dos. 

f A con1;if.ue::.c.: 'n s .... r;re¡;eno.e re .... lizar un e:u;.á.li ... i::;; sobre .i.""s 

re;ercusiones G."-e dic:1as .:: ;Uiua:::> ;.:.e 1-'o.i..ítica económica podrán 

te!':.er ~n úUsstra econom!a 1 ~a::rtie:liio ..... e CJnsiderd.r dos aspee-

tos b~sicod; r"=~esi6n mu!lüial y crí~is int.erna., pc.Lra a.sí poder 

~ntender las ;ositili~~des reales d~ 'xito ue estas me~iuas y 

sus posic:-l0s ai'ectas a cor:.o ple.za. 

Por razones metodolúgic.J.s el trabajo se desarr..:illa ana...;.i-

zando probl··~as gencr,ües como: Pol~tíca financiera internaci.Q. 

nal, Política com')rcial ex¡;erna, Polít.ica a.e precio;:;,etc. Este 

planteami0~to ob~~ece a que dad~ la gran influencia que los di 

fArentes ele=2ntos que conforman eJ. .. roc;rama de ajuste económi 

co tienen entre sí, nos per:: .. í ten a.bo~'á...:trlos descte una perspec-

ti Vá. rnj,s a~plia entendiendo loo af setos qua unos t~no.rán con -

otros al aplicarse en l.::1. eco ... craí..:l. nacional. 

As:!mis:::c, e;~ este análisis se reflejan ¡;untos de vista 

personales., ~sí cono al¿uz;.as opinione.:> de:} a.iferentes fundiona-

ri~~ y rAv;s~~a · , · - - .... -- espccia..L.izadas. 



l.- Efectos re~les sobre la recesión y l~ inflaci6n. 

Entre los ocjeti vos ,priari ¡..:.rios ser.alados se er .. c..ier.tra -

el si ;uiente: "La el.:minaci6n d.e los riesuos de un proceEo re-

CP.sivo 11
• 

Sin embargo,. exh;ten elementos para suponer; que co!"l la -

reciente de·;aluac.:.ún., la pro¡:i~ si tuaciSn de crísis de la ~co-

n6mía y por consecuencia la situaci6n de "desconfianza" ¿ener~ 

liza.da que exi ... te, el renglón de inversi6n no super'4rá el l?.17 

logrado en 19:H • .Así mis~o otro ~le:ner .. to i:.~portante ~ue c0nve,a 

dría agregar al a.n~L.sis de los fé:l.ctores r:_1ie inciden en esta -

contracci6n .ie la. inversión es la ya trc.a.ic¡_onal "atonía" tj_Ue 

se presenta en la a.e ti vi dad eco1.6mica nacionet.l aurante lé;I. épo-

ca de transici6n administrativa, acentuánuose en los ú1timos -

meses de ca.ratio de go :;ierno. 

Derivado de lo ant~1r lar, se puede afirm<:.r Clu_, el crecimie.!! 

to global de la econoxí~ registrará un porcentaje ~enor -de a-

proximafü.unRnte entre 2 y 4}c-- al recü;tra.do en 1981 c:ue fue de 

a .. 1~:. Dicha afirmación está incluso re...,paiJ.ada por afirtiacio -

nes realizad~s p0r l~ Secre~~ría de ProJra.maci6n y Presupuesto 

(53). En el sentido de ~ue lci~ mediu~s correctiv~s tr¿erán un 

crecL.iento más lento (2 ó 3i meHor al rec.,istraa.o en ljdl) y -

~ue inclu~o co:1. la. b, ... j<:t del ?ro..iuct.o inter:r:.o Brlllio, se terniría 

un creci~ien~o ~lto. 

(58) La·, J.oclc::.rd.ciJ.nes fuc•ron re-li.Zd.:.ia . .:i p...ir el Líe. Sergio -

i11ota ~~ar:;., Coordina.ciar de los Ser\.·ic.:_os Lia.cio.:.ciles de 

Infor~~tic~ ~e l~ JP2. 



cu ::üto índice de creciriien-to fue uno de los factori:-s más ir::-

..... ort?ntf"~ e?1 e~ ~e~e,,uilibrio ec')n6mico oue incici.i6 en lA cie-

va"',.?aci6n y nne ~ien:!:ras n'> se corri~e-n loR Cleo.enuilibrio~ de 

rnicc serán in~u:ficiente~ no sólo nare. T"Pducir el ínaicP de --

·... ,. , ~·+· ... a·t· ·" · :i.ne_u~o nP.rR CU!"'.T'l .:!.r cnn .OP oo;tP 'vric ne re ., 8 rJ.. vuc:i..on f:OC:L 

En este sentido es irr:nortA-nte re!llarcar nue pr·t o es difí---

cil., debido a :!.a tendencia creciente de los nrecins de los --

'Droductos y el evidente deterioro de la nroducci6n nacional, 

acentuada en lo!'' últimos meses. 

AsirdRmo, consider?.Tl"OR eme la elevaci6n de los ·r~recirH~, r:.-i: '"· ... 

r.enns de lo'? ""'recios y tAri:Pas del secit0r 't)Úb1.ico, deheri'a de 

ser ~elect-i va ¡_.,"' no generalizada. Ya 111.1.e en lo~ úl tir0s a~os , 

le~ T)reci0s de los T.lroductos y f:Prvicios deJ. p.-ohierno, hRn --

venido sienclo, en esencia, U."la forma de subsidio a las empre-

s?s riue solo l:e..n nrovoeadot mayores ganancias, un :fortaleci-_ 

miento del ,gr~do de mo:no-nolio y U."'1E" :fuerte defo~aci6n de la 



- , . 

• Es -

fácil i::=unone>r nr;e ct:i C~8 Tenucci0n Ff'...,B :intF-"J'T'!'etRda dP dü=:ti!l,. 

ta ~a'."leTA Y <!e 8C1ll'?rdo a }~OS intp..,..pppp. de ('r.r1['.I i >:1! i;~ tuci '5n 1 -

TJC"? .. P;ie:;nr.lc; En Pemex ~P. ::iu~.nen·3.e:rá la c0n~trucct.ón de la To

ry-e Aa~inistrPtiva de 52 niveles y el Hosnital de ConcentrRci 

ón Nacionp,2 Sur, sin embarm loF ef'ectos ntte dic1":a smmensí6n 

traerá ca:ripi. ~ recEt.eré.. iiirectamente 2 Mil 500 tré'bajadores. -

Pe~ lP Comisión Feder~l de Electricidad J.a reducción TJresu-

TU~~taria n~ af'ect~rá ~us nroP.ramas ñe invf'r~i6n, Punnue ~i ~ 

e:. J?"a.sto corriPnte de l::i P!'lnresa., lo nue Sf' entj enr.e cnJ!to re

fü1cci6n c'le 'l"Prson?l :r Prn=mensi6n ri e contrritr¡s: 

Sp su.s'1ena.er?. tPr::bién lP coni:::trncción del ed:i . .Pj cio de la. SP.

C'!"eiJRrí~. de GobRrn,i?.ción y de la Secretaria del T:r~.bajo y Pre

Yi~i6n Soc~~~, aFÍ c~~o se ~usnenierá la readautación del Ar

~'?-.ivo Gen.E>r.?, de le Nación0 



ente:.:en-:..e ucl tr..;.t......:::.ier:.t.o !?--!·ticular Ci_Ue caa.a dec:·~td.rí .. aé <:.:L 

ld. r.:?'1..lcci6n prr;s.¡ru~:-..t.,;1,l, ézta. iuciuirá uirect~eiii.:.e en el in 

cre=er.to del consecuer.~iG la a~~~~z~ción ael -

t)roceso recesivo e.::. .~ue..; tr~ economía. 

3.- Pol:tic~ de ?recio~ 

1 - , 
Au..ri~ue e- g:Jcierno ae~ret;..> un ccnt.:.ttrol de 

lado .to.; prAcios e.e é:Ü_uno!:. pro .... uctas b..:.,icos c..::m.; el nuevo, 

azúcar, d.Cei tes, :;:an y torti.:.. .... c.1.s e intr ... o.ujo el cJ.ntrol a 47 

grupos de proauctos, l..;s c;.ae no tendrá:." Uti alz.;. wa.yor de 10,". 

Conviene ae~tac~r que el incremento de los precios ae ~lgurroo 

proa.uctos sobre to.u b~sicc.;:;, se hv.r:. i!¡crementc:1.do tu:: .... :.a. e;i Uü 

3'.J% meaL;. .. te L-. retü1uetd.,ióc. iügti;,o.., otrDi:i, como los precios 

y tarir'a~i de los trans1Jor.,es rr...:.ritimos y aéreos au..:..entaroL.i en 

30~. As(mismo, pen;:~os que a.erivaao de lo éa.nteri~r, no ha.rir~ 

notablcm ampliaciones en los márt_.enes de c0merci..1.lizc:.ci6.c.., --

pues el aU!Ilento en los costos no poür~ tr~nsferir~e directa 

mentf1 al consu:".ir como consecuencia de la a...i.smim.ici.1n. en Sll 

CQ.paoitiad de co..:.pra, provoc..J.L.:l.;J así ut1a desacelera.c:.Jn en e.! 

incremento red.l de la2 ven.tas co:nercü:i.le.:::> eu lo q¡¡e reGta de 

1~82 y parte ue 1J83. Algun~~ estu~~os re~istr~n u~..¿ ~érdi~~ en 

el p .. H.ler a.dqUi.:.:;i ti VO de la. !;..)bla.ciÓ.t.1 ú.e a.:rüXiwa.U<::L.:.e.:::e 6Ü¡~ -



. . . 1 , l A::ac- s~o, o t cu. c::1 •• ..;ecu · •• ..: J.a. ¡.revif;5J. o .e 1::1erc:, ~ue co1i a 

1.ii~,;:.in.AciSn ue lc..1. •.. v;c.t.:i.L comer.::ialtJ~ .:;e fr.J.ocarc:;. ut ... a. J.i.<J..:1or 

de~-:,~n:::.~ .:ie finaricia::iento ¡;or parte de los c.:>merciantes, lo <.iíle 

constituiría otro ele:tm1to ·a.dver ... " ya q:J.,·; r..::J ~e prodrá satisf!:!; 

cer co . .::.pletamente a.ic!~a aemanna financiera, fUes ui l ... ~ d.lt.d.:::> 

taoas de inter~s han logrado i.:;.c-enti var el .....horro, di~: .... inuyen-

do con esto las posibilid-des ue otor0 ar fin .. nciamiento. 

4.- .Polític.L Co:r.ercial Exte::-na. 

Uno de los princír ... l,Js objeti·1os d.e las meciiuas ae aj.J.ste 

econ6mico, seríu. d.ismü.uir nuestro o.e..;ec.._..t.l...:.-brio en la. Balanza 

Comercial, incentivclnuo nuestras export~ciones. Sin en~ar¿o el 

dé.fici t ei: cuentu. corriente te.ac1i6 a agrabarse. Por ejemplo, -

para los 5 primeros meses ae.L año en curso, lciS exportaciones 

disminuyeron en 20.3~ .. con relación "ü :'.'ii.:::mo período en 1~81, -

tanto en bienes de uso incermenio com~ bienes de c~pi~al y el 

salao ne0 ativo de la balanza comercial lleg6 a 11 mil 600 mill( 

nes de d6la.res. 

Las exp..Jrt...-.cioneu del sect0r. público aescendieron 8.7;., --

· mientri .. s gue lc:.s del sect:Jr r·rívad.::> tuvieron una baja de lc.8% 

repre.senta.ndo en á.6la.re::. un 'tOL<.il a.e 2 ::iJ. . .ü,.1,lone.:. 842 mil -

2Lt2, cifra. lilenor a lei. obetnidG:. pari::I. ei ;;..L300 período e.r~ 1981. 

Cabe hci.cer. ~~o : .... r ':iue lciS ex9ortaciones de la inaustria md. 

nufci.CLurer<:i. fuere;.:.. rnínin:....i.o y h) rt10ú-.Hi.1..Ueron al interé;.:; que ha 

a.ucirse J.as export .... cionea pe t.roleré:.::;, l:.1.3 ella.Les c·o!lti! ... Ua.n sie 

ao la. b•M>e :para v~;:;.t~s al eXt...=!rior. 



P·.'.lr otr,.¡, : _:-:e e-. 

"' ... - e,.-,.,,.. .. - r,ne e . ~ .. ,-:: .. ".·eJorar-~, Y'-" 1·"e cv·~1. '~ .. evaJ.· !.'-'Cl.' -c..:: ~·.: ~~ ....... c.:.. • ..,"!:::: ~wl. ...... r::: -- - Q. ":l.""' - ..... ~ - ..... ~ 

servicios se ~i.:..:.ratar;.L. e::. t-~r ... iuJ¿ ... e a:;.i.G.re~. Hc:1.br~ d.esd.cel!! 

ra.c:::.6n a.e c.:.c:..: :-....... de i•.ex.tcc.: .. 0.:> eil E~ r...:. .... .., .... U.a.iúos y el uér'ici t 

llo::.es ae u.ól..:.::.-e.:; para l'j32 ui~.winuirá. 

5.- fol::~c~ Financiera Intern¿ciondl. 

3i bien,. or1e;inalme.::.~e se 1r.....:.:cion6 '!ªª "El Enaeadamie~to 

ne"&o del sector p6.ul .. co c~:r E:l exterior se 11mitC1rá estrict~ -

mente a un monr~ máxim0 ll.e 11,0vv mil ... or~er. el.e aólG.res 11 , Es de 

es~rtirse, cia".ld.S las necesiaade~ a.e financiamiento in.terno en 

le!. coyuntura ¿ct:.:.al, que i.éXíl.!o re'-.1. iera en términos reales 

.:nucho m.:..; que los 11,000 :ú.tl.:ones oribin:c.lmente esti!--Ulü.Ci.Of. c..::i 

mo limite. Y ::.:;:s a.ún exi:... ~ea algunas opini0ne1.; que fija.n dicno 

li~ite en 5C ~i~ miLlone~ ne nól~re~, üicha afirmación dp~re -

ció pabliccl.J.c:. e::;. el perí:laico norteé:t::mricano 11 Wá.1 Street Jo..ir-

ca!" del día 2J de ~bril ae 1982. De dicna cifra, lJ mil ~iL~.f! 

nes d.e a6larea corresponcieríd.n a nuevos pré.sta .... o~, en ta.nlio f:!.Ue 

los lJ mil res~¿ntes est~rían destin~uos ~ pa~ar el servicie ae 

la deuda actu~l, la cual se incrementó con la reciente dev~~~ 

ción. 

Por otra ;~rte en ecite misxo punto se mencion~ba tam0ién 

entre otrob c:~etivos el ~e "fortalecer la confianza crau~t!-

cia .:::.e que ¿o:.::c:. el p~ds". din embargo en rea.Liua.d. ae aa.n ve--~-

do presentan~~ ~na serie de problem~s, fun~a~o~C¿~~ente p~r~ae 



. ·-

encim~ úe J. ..... ...:.~o.li:.or (L;>11don Interb ... nk Offereci Rd.te) la cud.l 

e . ., u.e actu~.-:<ente l:>,~, y c.:ue es bajo e1:>t ..... ¡;; "'~no.icivne .... eu ..._u.t; 

el p •• ís _pueae ~oiici ;;~r cr6Ji :..os1 üJ...:.~ 1..:1. •• i T.u. ... c1óu ue ue~con

fií.:1.nza y cr:sis que CJ.racterl.~o.:. a uUe.:Hr.:... economía. 

A lé.i. faena la ;:..,.yo;.; i:J..;.[·.,e .... e lv.;) cré .... ito~ obteniuos liar -

;.:éxico er .. la. D..i.t .. oa. !.ri va.a.a. provienen ne oancos nortec;J.;.eric.:a1 .. os 

como el City Bank y ei Bank of ~méric¿ • 

.I'oürÍa:;¡os tamoiC:n mencionu.r que el ,::a:s es uar::La oblisa.uo 

a r~aliz¿,r un ·esfuerzo a.e fir.a.t!Cid.Wiento interno a.e eran :nagni . 

tud ~a.rct. rto rebasar el lí-ite d.e enueu.d.imieüto rij~ü~ para t:s

te año, particalar•ne .. l~e .fJOrlj_ue a pari;ir uel segun1.10 semestre ae 

l~:~l l.;. ae.i .......... ci •. t..r.::.t~o.a fu.e ... corto plazo. Y en término .. rea

les no cree.:.o.:; que el p.si.ís esté e¡'l una sl tuación que le permi

ta uesarro~l-r dicho eGf~erzo, ac:1.a~ ld. contr-t~ci6n uel ~horro 

y la ir.versi6n pe~e a l4cl aitas ~a~as de interé~. 

Finalmen~e pu~re~vo ~encivn~r ~ue el ~a00 uel servicio ~e 

la ueuda está esi;i..l>a.io entre los 6 .• 50.J y 'f.Jv.J úlil millone.::·de 

a.6lare.), o.e_;,ennler ... uo .... e la tasa ae interéti. 

6.- Inver::,i6n Extrd.njera. 

Es ló¿ico s1.1.p ..... er ~_ue, en té¡·minos relativos, lil. iI1:-ersi6n 

extrcinjer.:1. disr1ínuir~ c,Jmo Li h<;i. veni.úo h<J.cieno.o en los últi -

mos ) ;;i.i:os, pero en tér:nino'3 c:1.l::is~..1. ... tos c;.umentará en forma bUa 

L:.~.;::1...:.l. 3e c .... lcul~ 'iue 2ara lo ':tue vi.:. a.el a.ü0 e:,;;ta. ;¡ismin.uci6n 

os'..:Ll.'"'" ,:.:t:re el 4 y 0 1.:. Diché.I. \Li...: .. d.rnci6n ..:;e v.ebe, más que c.1. 

lvd e1ec~.:>s ...tel ~ju.;te ecvn6mico a. lé:I. u.eSC·)n.fi.J.;.z ... oriuinaaa 



ra. 1..:1. L~.-=rsión extra:r.jercJ. lo:., _t;!'U.t~Ctv ... J.e iuversi.Jr1 en 1· .. éAJ.-

co. 

;. cv~tinuaci6n .::e;.c. vné:l.re..;..)..; ...:.li:...Unos datos esta.a.1.sticc ... -

can respec:.o a la in._ ersi6n extrd.:.jerJ. üirecta: 

Se¿ú:~ cifras ... e la Jirecci6n Generc:1.l a.e :nversi6n Extr.:tll-

jera y r-n~ferencia ue TecnolJ6:a, el origen üc la invcrsi~:l 

ex~ranjera airecta Cu:!?Ulada e~, en or~en de importé:l.ncia: Est~-

dos Unidos, Alen:arda Fe1.1erc.i.~, Ja1·6n, Suiza, Grc:1.n nretaña, Esp~ 

ña, Suecia, Canaaá, Francia, Países baj0s, Hol~nüa, Bélgica, e 

Italia. 

La inversi6n estadounidense se COüip~rt_6 u.e la siguieúte 

manera: 

PARTI;JI F~CION J)E LA INVErlSION E3TADOU1UDENSE COH RELACION A 
LA IED TOTAL. 

AÑO PARTICIPACION PORCENTUAL DEL 
TOTAL DE LA I.E. D. 

1975 70.~% 

1976 72. 2¡& 
... ; ... 

1977 70.2/b 

1978 6'.1.0~ 

1979 69.6% 

1980 6~.o~ 

1981 67.3% 



la inversiór: nort.ed.Zeric;;:.na fue la ina.~stri&. üe la Tr.:.nsfor~a-

ci6n, la cual tuvo un C\;;:.port;.;.oiento o.e l.:. si1,...uientc maner;.:.: 

Ah O 

197~~ 
l':Yi6 
1977 
1978 
1Y7~ 
1~8~ 
1~81 

7 .- Política FLlá.llCiera Intcrn..i. .. 

i(vruu 
(m.íllone:.J ue 11·51<::.res) 

3,76::1.4 
4,07~.3 
4, 2'.;;2 .o 
4,602.4 
5,274.1 
6.55~.1 
ti,:J87.5 

con respecto a la capt;:.i.ci6n interné!. mientras n.o exist&.n 

signos de controlar l¿ inf laci6n, l~ gente siEuirá teffiero~~ üe 

una nuev~ deval~ación y continuar~ incrc~entando l~ demanda de 

dólares. Lo ~ue traerá com0 cot1secuencia que ni aún las altas 

tasas de interés logren incentivt!.r el ahorro interno. AEiids-

mo los deficie!'l.tes volúa!enns de ahorro y las consio.erC:1.bles d.e-

1i·i.:.n:ias pé:Lra satil:'facc:r latS ndces2nc.!.t"..es ae fi:iancia::.iento en la. 

coyunt~r~ ~ctuul Lie tr¿~~cir~ eü a!l~ crsc!cnte brec~a ce ahorrw 

-Liver;;;;iÓ.tl teni.nr.do i:¿uo forzar ri.ece.sar::..d.:::ien :.o eJ. en..ieuu.<;...:.ticnto 

lü .:ti.1- ni..i....Lone:;.i de á.6la 

res. 



~' ~ .,... ..... _ ... ~ ......... "" ..-..l 

~" "" ....... ~-

que a;.ec;.a ~irecta-

Si oien el gobierne acld.r6 fiUO .:;o necesitó llebar a la i'.i.,2 

valuuciS ... ; pa::-~ no habe.r tenido que recurrir a .l~ in t~r·.¡e.uL ... .C!. 

del F!-lI. Exi::te la duda. ya. ~ue l0s 17 pU.'1 r.os ae.i. ,tJroé\r::J:a c...e -

c..juóte ccon6i:.ico se eipe¿an ba.stan,;e a los li.ae~ie..::too qu•.; ai-

cha incti ~~ci.5n rece :.ie?:dc;. .. 



nP.vP~~·?c:i.6n rlP.~. v-pc:o r-~vj c.'?~o, Acaec~ rlP el 1.7 ñe ""'"'brr>rn r1f' 1.0P?, 

AFÍ ?""":5 ~r!o hPf'!'"I~ ~E>e:n1.F1ilo P.1 imriActo e!"."~PrPño ñe 1? r1ev:=i1naci ~?"!. 

E~te i!"'n?cto PSTlf'rPdc il.E> 1 a c'leva1uaci~n C">ll:O toñoP flAberi':'!s ~E. 

tuv6 ...,:rotAp,oniz2.10 n~r nn T"'P.11uet.e nP. !l"ed:l.das econónicps 11u.e r!.e--

E~tre la~ cau~~s ~undP~~~t~les del fracA80 de la ~olítica ecg 

n6mica norrleva"':.uator; P node:!":Q~ Mencicnar fundr-r.H'::1i;almente lPs -

~'"~·r-:..,..;::c~ r:r.:; - P ~rl~~:'"': ... ~c~~c::é:: O.e nt.1<=-~t1 .. PJ mo?iP.rl~a, P11n::ir10 R .ll¡~::: 
,. 

. ,. .. . ó c1on, riue cu .. "":::-:i :>') y -

'ros 11de la devaluaci6n fuf>ron onceados t0tF-lcente -001:' la -

er-r:z.rel i~:f-:.rci:mR:--i? ¿r TIO!" e1 pr>p.o brutnl del servicie de 

nttest!"a !ie::dn e:::~t9r~P. ( t?.~to nÚblica COJ7l0 nri vndnJ, ua-.·fi--



, . ·-
. . 

.. 

. . --

A!i.tel::'. dE' entrPr ?. E>l 'lb~c-to cP e~+.11f!io de pe-te Ú1.t:!~o c?l'itu1.e; 

h~::rP!"''1S r:.F:-:.ci6n PUntine sea de ur.~ ;P.nPra "no cuy -profun*"a", le e'~ 

al obiriar:t:c:!:e no ir"nlic::i nt1e n~ le h?~faJ?:'}~ trPtr:do con dP-:;enirnien 

to, ~ino unicamente (n~r c'ln~ide~rlo objeto ¿e otro e~tudio más 

~~~~~n~o y relRcionado con ~~y~r ri?or) mf>ncicnare~os loe asuec-

·1-t; :'. .·:-:-:. e::-".:!P.~ci?lef' ele J.B !'olític~ económicR cel 112i::ado p:ohierno 

flpJ. rrisr.:o. 

":G~ icR a~-: L:.c~ Jo':'~ :snez Portil ... c; aaouta~a a nct:rtir de Aaosto 

:'e:.::;~?, .,...".lrc:tn r.:~'- 1~·--:.." ~o1.Í-tic? f'C'ln6r::ica, t5t=ine :r..ecef:Pr:'..arrlP.nte 

Un:" ~nc1.1-:_~·ci 1Sn. i~i,..r::;-·::-:- f:':'.': 'n r1PtPr!"l:í.n~ción cie nuef:trBB n~r~:-ecti 

A , 
--i::i 'I 

f"Z":-.~i .. ::- +-~-;',,(,, e ·1·""C'"''"'""l-..:a..,,. - -·· ver. coment~-~vnos breve""'"'nt,., la r"''•-•U:;,. .,·.-,;._.~<.- • •• ,... __ ~l.< J c. .::,._.. :¿, 1 =~-..-,,. ,.·~ -. 

aecj si6n ¿;el ""'Tf'!=!:.dc~Te FPlic-;_-1_-~ de "ifacionalizar la banca y ado!l 

tPr un ccntrol ir!.te~nl de Car;:'.:ios", lo cunl nodría si~ificar un 

cq::"bio ver:-18.cer2.~e::te e!'l "!'Jr:; e:.::: :!.e.s mayorías y en contra de las -

::7oViembrf' fle 1_0P?, t'lpn+:r-ry ñe l? cu

f'i"'.iJ.a~o11 me:x-icRno de .h'lbP.r crPciii'J 



C.A .. ¡ ~:.:e 

Ei:::te .- :""'~? cto f.'$nf"~?..:So ile 1?. devP1 naci-Sn C'1?t'O toño!=' sabeJ"l0s P~ 

tnvó nrotRP.:Onizado r--r nn norrue~e nP. medidas econÓMic?s riue !le-

Pemb~cé en e1 fraca~~. 

Entre la~ cau~P~ ~undPm~nteles del fr~cP~O de la nolÍtica ee2 

nómica nor:'!.eva1uat'J~ ~ node!11m~ r.er..cicna:r :fQ."ldf'r.tf'ntalmente lPs -

1 " , ?0 y -

vos t:¿e la deva1.uaci6n :ftt13:ron o-cr:icad~s t~tr:lr.iente 1'.lOr la -

n.,~ec::._~..,..,_~. ct-e"a. ... ~ :=:~.j.,·"'.·r"' •• ". (t:rs.,..,,f:'.."'I. ""'U~"1i·ca C')r>O ""r-ii"""d<-) -....::.·.!::---- . - -~ '-' - ~ - ~ · e;; V t.'" - •V ti !J ¡) ·- J .,. IJ - 'L' .... ' ._, ''" '° 

-...... , ·~,..., ..... 



...... .__ de 12 dP.cisién 

P1l':':"?':l?.m~ntal !5e :¡?ci0nPli?ar la banca y a.dontflr un c:>ntrol intg, 

F'"!'F'! iie c?!"lbi~s; estP "ecisi6n 'pu.bernar.:¡en:tal, sin lue;ar a dudas, 

noñr:la sif.'?lif'i cPr u.~ ca::-tbio verdaderamE>nte poi:;tti vo nPra nuee-

tr? ec0n0~ía. E~ decir, ~cnFam~s, nue l?. necionPlización de la 

b~?'!c~, y p1. C"')!'?::r·"ll inteP.'r<='l de cambi0s,. si¡;inifica un ~untf'l en 

ñ'!:-rie lP nolí-tie;:::; ec'>nÓrr.icR ~odrÍR p.irPr :rRdicaltnente en n:ro ~e 

lPs !::?yoría~ y P?'! c'1ntrA de la clAse nooerosa ecf)n6micamente. 

E!?tR n::ici.nnp"l_i7Pci6n ne lR bRnNl y lP añnnciiSn de1. C"lntrol .... :. 

P.eneral de cRmbi0s, estP o?dR, ftmdRmPntRlmPnte, c~~~·unR J11e>di

de o~le -nE>rmi tP nuevaJ11Pnte al Ept:->do ¡;rozar de su autonomía re'.i.~

ti VP ya en aec1ive. AdemÁ~ Pil?ni~jca, P1 blonueo al noder ecor.Q. 

:ni.ce y nolítico del cufll ya p.:oiahan, con crez.,.s, la. ol: p:nr11'.liP 

f'i:nanciern, y ~i. n::i:fi cF. r1fü' el Estndo te!'l.F,rt toü?.s lF~s di vis<:.~ -

y e1 añ~rro CintPr?'!~ y externo) 11ue, e~ -:x:~p persnectiva aue se

ría F.UY beneficioPa nRr~ las mayorías, significarían apoyar a ~

f!Ctividades verdaderamente prioritarias: bienes de consumo no 

dU?"Pble y necee?rio; es decir, la nacionalizaci6n de la banca ~ 

si'fr.ifica un cambio en la c~rrelaci6n ,de :fuerzas en pra de las 

p.;r?ndes mayorías y en contra del canital, en donde el est:=irto to

mP la~ riendas de l::i enanomía; sin ernbar;:ro, hRv nue rnE>nci·'P'P.r 

nue ni lA nPcion?li7?ción de la banca ni el control inte.o-rRl '1e 

ci=rnhi"s van a RP.r lA nan?cPa riara nui;- r,iréxico sal,i:ra de Jg cr:!.

i;::is en 11ue Re enc~f>::i.tra. La crisis no SP resuelve, tfln f"lÓlo 

::con el nodPr de un~ :firnu=iY sino llevAndo a la raíz del ver'la.~g, 

ro nroblema: l?s causas estructurales de nueptrR PC"lnomí8.; TIF:r-o 

vuelvo a subr<iy2r, nue la naciom1lizaci6:n de la banca y el c~!'l

trol ~eneralizado de cambioE, aunado a otras medjdas de nolí~i-



y,,j·l.·---f'r.i •• 1 :=~J.. n 

pomía .. 

( 
.. 'f .¡. •. - "! ~ 00 ......... ..,. ,. vU p::.i.:::>} poli 

U'..~r.o,..tr~ eco-
~ 

Hem'>P nlflnteRd~ ar..tPri '>I"J71Pr..te rine lae nf'>~..,..Pcti V?S de nue!':tr~ ., 
economí~ ~erPn beneficiAd8s ~cias a la n~ci~~alizaci6n de la -

bPnca nriv2da y al c0ntrol ~ener?.li~Pdo de ca~bios; sin eF-barpo, 

lP.s Tiers~ecttvas nue anuí TIOda~op, nl?ntear no nunden ser r?ales 

sin tl!lmPr en cuFnta el ~cuerdo entre el p:obif>rn.o de J.:éxico Y el 

Fondo Monetario InternPcional (mí:I) el na~?do 10 d~ noviembre de 

19P2. 

Efecti VElmf'n:f;e, el ilocum.Pnto f'i rm?.no, P.~ t'feci:r, '·P .Pir;nP oe la 

carta c1~ intPn~i0n, 1fl noñeMni=: ñ:i.viñir, P'r">~~o in000, Pn trr f; na;i:: 

tes: la; Hah1.R de1- n111il?.n.o Jl'IPX'i cano 11 fle "?:>hPr crPciil.n gu,..Flnte -

CUPtro fi;l\Q~ { 1 Q7P-1QP1) R una tf'l~ft PUl";:or~ ">r ~1. p;'.t PnUP,_' de h?.-

ber creado Mái::: de 4.0 millon?~ de ernT1leo~ 'le h?hPr "RÜ'r'Praño" la 

crisis ap:rÍcola y de ser "autosuf'iciPnte en f!"!..p:unn8 nroductos" ; 

en f'in se plRnteo lo ~iJru.iente: 

•••• 
11 se lor-ró un ftr'Pn avance en 18 autosuficiencia de alimen. 

tos y f:e rnul ti nlic6 ve ria s veces la -nroducci6n de much<=~s ramas -

im'l"lortantes ñe actividad econóMica.. Lo~ ~ervicios de salud, seru 

ridad s')ci.?l y educ;:;ciiSn pumentaron de rnan~ra co:nr-:iderE!.ble su c2 

bertura 11 
{ 39). 

?do. En U!l.P ~er-;,nt'.IR n8rte lP CPrt8 ne inten!=!i6n h?bla ae las 

caufias no:r lPR cuPlP.~ lA ec()nor.d:~ mPx:l cP~P Pn+ro en crisis, ca1)e 

ror:.nc:f t:'~Pr nue flen"t:r0 "le r>PtFtR !=tOJ.Rri""nt.P Fe ?'l<'nc~ on?. a caU!?'::Js ex-

- - - - - - - - - - - - - .._. - - --- .... - - -· - - - -
(:)q) La cwrtP .-1~ jnt"'ni"liÓn (10-XI-1qP?) 

SHCP,. 



tPr::as r}e l? ("rir1if2'; Pi dP.cir1 •:,. nlr->;1,"!;~:a ,.llt- lr:i cri''ÍS f:' ·:~:· lP.da 

nor: R) Inc!'Pr.:F-n1 '1 Pn ".as tfl~r--~ 1e interés intern~ci j~·,.1, ::.) t~''-

fle1 .... ra.lor del n~trÓlE>o; y unicane-n.te se mPncionfl un?. Cfltt~? endó

P"ena lr:i ace1 err:icilin ~e 1.~l t?.ss:i inflacionaria; Pn i::uf!'a, ~P nl:=in-

tPa ii.E>n+r!':l r1P1. oncu?11Pn-to ne 1.?. cRrta d.e intPncir>n nne 1 ~? CA.usas 

d(> nuestra crisis P.S~Pn élañ.as r.or :f:1ctores exó1:renl')s, T"nrrinPndo 

a los f?.ct0rP~ ennl:.o-en"'~, nne 2 nuP~tro juicio !"lOn lo~ rn~~ imno~ 
• ~rt ·,.. ( .., ... O T,r ••• P~ \ (' : 

Ptr?~). 

A?í fielPs a ~u diá211ostico ~obre las causas de la crisis de 

la EconomÍA'·i buscRn 1~ soluci'5n afuPra ; y fir:n~n la carta de in 

ten~i6n nue C'JT'10 Be f'lenciona chu~camente: la firP1a eon el F1.I es 

un "nR et o con e 1 d:i. blo u. 

3a. Esta úJtiMA -n?rte de la "Cart?. de Intemd6n" c'1ntiene loi:: 

elementos a lo~ nue PBi"Pra i::omP+ida. la f'cnnomía mexicAn?. durPnte 

los Tir6xiJ??CF! 3 a'í">s. 

Cflbf' ~efi'fllflr nup Pl "!"lunto m~R imnnrtflnte, fl nUP!=!+ro ~u.icio, 

dentro de e~te anPrtPd~ fl~ la J"E"duccj6n ñel d~ficit ~iecal con 

realción al 11roducto intPrno bruto, ·nué oe ser en lq?:;> oe a'Droxi 
. ~ . . 

nAdAmente 171°, 'nt=lS?.ra a P.5, fin 1gP.3, a 5.5 en 19P.4 y--a 3.? en 

1985. 

Llemª· lR a.tenci6n esta. brusca. reducci6n del déficit f'iscal 

con relaci6n al PIB, y Ps neces2rio deteneri~os aun~ue eea breve

mente en e.ste am1rt2C.o. 

En T.JriMf"r luP'.Pr lP rPdU('ci6n del pai:ito núblico nflr:::i. iqp5 a 3. 

:; , es imT)enf:lt=ib1.e, en el sen1:irlo de n Uf' el":t"> Tlrovoc~rÍfl un::i rPe~ 



ve? PF"tf-1 bruPcr> rr•dt1 cci6n riei. ¡;raflto rúblico, i~ri1:-r J.!! '5.~-f"1.Rci 1n, 

s:.., tr·wlrii=i nt~P p1 . ..,:rPF"UT'''Jf>:to del p-obi@rno feder~l ser:!n níni=::~, 

c,:'\r..11.P.VPnCl.onos a un~ rece~i6n de nuestr~. ecnnorír.- d:?:"á::::!ticn.. 

En Pe.2'1.ln~0 1~;;.:r, es bi~n irnnortPnte saber, a cost~ de ~ue 

Se Vél a Cl,dJ'Tlini~tr.?r el oo:ficit fisc?ll s6lo hay ? a:.'l.ternatiV?S , 

En cuanto B 1fl l?. onción, increm~ntar lcf! in_c:rt=>~.,~, e~tl? se 

nuf'iie ñ?r, nPra no inc-irli:r Máf! nepati varnf'nte en 1.P:=: ci af!es ~?V.O. 

rit<iriaf: y ec•:m6l"'!:i cAfllPnte J'll~R ae8.,,rotem aAs, iÁ.B unP. ~f,.,rrr.? +"i.s. 

, ·f d , •t 1 , !'!t T'' -ca . nro. un a oue FTF'Ve f' •. <:Pni P . y a .fls nf>:r$On?. _ 1f!:tcA~ con 

al toi:: in¡Q'!'esos, r:i.dernáf! Cie nui t?.r Sf> ,_cct:i vRrnPntP lof! i:-n.hf!iñic~ 

a 1ef! ernnreF!P~ cP.TlitRl:i.F-tPs, -narci n0 'TJrovocar e iri-Pulsa:r trá~ 1.a 

tPsa inf1acion?ria YA de n~r si ~eli,9.'!'0sa, y ademf.s ouitPr ~e-

lectivamente les subsidios a los nrecios y tarifas ne las er.~r~ 

sas nnraec:;ltAt?les, ncro siemnre ba~o la 6ptica de no drenar más 

la economía de 1as ~ayoríes. 

En cu?nto ? lFr 8ep:im~?.- 011ci6n nR~a fortalecer las f'imm.za.s -

núblicas tene~~R lR dis~inuci6n re lo~ P..:;:rre~as: n~r~ e~tA ~iP~.i 

nución ñe 1.o:-- ,m.lct1s tP.·~.~r&. n•rn c~"-r PÓlo f:'!, ,o~ PC')n1rn;cAmPn.;..e< -

no nP Cf>;:'Pr'i ')? :v no ::i 1.o"' s"lci e1rr.Pn+.P. nPCPRP-ri "fl, e~ ñpc:i r, !Ji?

r.dnuci6n e. 1? P?lud'I v:i. ViPn,:¡8, educac:i.éin, f>n PUY"!é' nn 0:i sminución 

al bienpqtPr ~0ci a1: ñP 1.Pfl s:;r?.nne!"' :rA:vor:f Ps. 

FinAlm¡:,nt~ comE:m+::>reJTl"? nne ec-tA T11ea:i r18, r'ie d:i ~mim.tci6n del -

néfic:!.t fj sca1 entre. en c'JntrFd~ cci '7::-t e~!~ 1P n~líi:ic::;, di'! .a"':cyo 

P 1• eM'l".11.Po, f''.r.. 1 P JrPdidP nue, co:r'1 ~Pherr")s, l:i VÍ.P. !"Ue crea :::ás 

B!"'.""1 POP p;-- r~ri~ P:rtP P.:: R"~-t: '.) "'"t~blico, dado J.:=i reducción a ni ve-~ 

~r ar.-:e unf-1 ii'liciati va Pl"'ivade ?r.e. 



l OC" f l"'l;>k' ... __ \.""'- ...... , T dP r, 

mos c~;'l='t1 vos r'lP. 1;::i cF>rte ñe -'ntenP-ión "le corr:bAti:r a 1a inf1::ici_ 

ón r?'1icalr.:P.nte. AtmRdo a e":..lo e~tfl el rtt."'ior de nue e)_ im11uPsto 

e.J: V?-:cr At::rrPfrF(~O (IVA) nuo -':F~"lto cla=io a causado, se ino:ucrrmnt.§. 

ra R'!. ~b"!.e, ?~Í C'.:'!!!O tambié~ se incrementará el imnue~-to sobre 

1?. re:!1ta, ec_i:'1s ril!"'"res, ojalá nada m~s se aueden en e;o, l)Uesto 

nue su cristPli7?-ci6n siP.:nii"'icHran naturalmente ~ element0s oue 

reiuerzen lR tPPR inflP.cínnaria ya de nor sí neliR"r0sa • 

... 
FinPlnPnt.e mencinnP:nerrios, lo~ loPros uarciales ~n~dos Praci. 

as a 1.fl nf>rFuacii5n ñf' nue~tro director iiel Baneo ti.e I.:éxico (Caz:. 

lo~ Te1_10 Macías); en nrim"r luP-Pr, l? nPErflt1vR de Mflntener to

l)P.S salariales y en ReP.:l:lnc1.o "!.nm:ir la nBGJ'ltj va a n ni twr· Pl C)ntr15' 

~ene~.li7ado de ~::i~bios. 

Sin PJl'lbRr~o, c?.ben nuevP.rPnte 1Rs ~unas y los ru.~oreF, es rt.s,. 

cir, en el docUJl'lento a.ta do, ~e l'!enci nna nue "eJ. ~iRter.ia cambia

rio actual ~e rrP-ntendrÁ du'!'~r..te la ejecuci6n del nrogrflma"; en:

nPro, ePt~ el rU!"'or de nue e~te sistema cambiario sera te~nor?l 

y Elnte la nueva decisi6n del nresidente küruel de la L:adrid sc

bre nue el direct.,r del Banco de W.éxico sea nuevamPnte 11.iguel -

11iancera Aauayo Cnue cOM'J sab.::.!os, en Ab:::-il dt~ ::.9P2, -=:i.:S =:u rJ(),·:.-

ción del noroue no f'e a.doi:t?-°t:? el c1Jntrol de cer:bi os) l?.8 ne~-

son "oco ala¡rado~s, y nue ~i ~e ñepmRntela ~Rt.e c~~t~~1, y ~~ 

imnlP:n+? nuPvRmi:>r:.te 1.r-l 1_i bert~ri cP.PfhiRriR, 1_fl~ con~pc11P.n0i Pfr --



lP~ brnt~1.; ~e ?hÍ n•tP p¡:: :iMl'IOT't~ni·p n1.~1:·:d~e'°'?" U......,.., r""l+lt'!'l.'°'~ n.-:>[Y"P

t'S. V~ a lE1 -n::"lÍCf'l r1f> "1e~!""!.:l'!'ltelA.rif'nt0 ñfl1 ('"1"' 4.!'"°!. C~T"~j.P.,...i"'• 

.,;~, ª.,...~ .,., <' C' 

.. '..... - .... - .r.;. .. '•>, 

?entir debido P ln nolítica econÓM~ ca del p:')i~i?.!'no: crnitar Fub-

'. ... 

Para cerrar nue?t!"O comentario ~obre la c~rta de intenci ~~ -

_ _,_"'-:'~ hece~~:rio cl.e~P.:r b~ en clFiro, nt:te c0n o f:in ,:i1_ Fr.:I, lR ec0~0--

les. 

Afl.e:::n~!?, Y?Pn~fll'I'~~ .... ~1e c0n J.o~ PrP~ta~"'I~ ccn'H~i~"~ tin'!"' P,. E·"I 

y los nue ~~ lorrfm P'!'RCiBs i:t f:U intf'r~.renci~n (AVAL) con 1-c!"" 

bBnc0s 11riv::<d">~ inte,....nacinnales, no si1m.ificarB.n la solución a 

lP crisü~ eP"truct1.t.:rP2 y f'iminciere. oue r,'Iéxico nof:ee e~1 el act2-

p• crinte::-:to; 1?f'ra f:UT)Pr?r nuestra crisis falta ~ás n11e cr~di tos 

extern0s; se necesita una -política. económica C')nsecuente c'in 

l!'~ n:rob!.err::iP eP"!;ructur::i!:.N=l de nue8tra econc!"'!{a, y no fome.n+-ar- -

"tas, cf)J71o eC!. e1. cP~o ae J.P. inf~.acir'\n y el pmnlPo y::>. PntP.,..,ior::".c=tt 

'b1. '"'U .:.co, 



4.~ PERS?EJ?IVAS ~E 

LPB ,,...º~P'nPCti VP? ~e !'PCU'!"'f.".,..,C-i-Sn dP. 1_;:l e-c0noniía mexicRnR. 

~en muy l"OCO Rl::iS"?dO:!"?s; 1J e~t" es sí no:r lo ~ü.9.'Uiente: !i'é:.c-ico 

P.. Tle::>Pr de i:Pner m~s di versif'icada su nlc:inta nr".>dn.ctora nue los 

~?ÍPes clPEicos exnc~PQOres ~e Petroleo (OPEP), de~ende de sus 

ex~nrtPci~nPP netrolP'?"'?~ c~~roximadamente FO% de ocnortaciónes -

Mp Mercancias ~ '.)n baF?:l:=is er.. ne-7róleo nr,...a i9e2); tomando esto 

e"'!'!'" base v contando l'lttP existe aI~:;ra una s~bresa.tu.:raci6n del 

'!""."""rcado nPtrolPro ( exoP.de>n+e de anroximadamE-n-7-e 6 rnillonl'?~ ae 
1:-?rrílPs -iiPrios) au..??.t=tdo a su us-0 F!á:=: ef'iciF>n.te, y a nue lP-s ..,._ 

nersnectivPs de recu~er~ci6n ñP- las nrincinalP.s econ6rniRs ca~i

t.PlistR!=l f:P'.!'Pn entre f'inP1.P:::i de 1_9~3 y nrinci-ni<H'\ de J.q?4, nod,g, 

r.as decir, nue J.c:i :recu~P,.."'ci 6n ñe nuePtra ~onoIT!ía (daña lf-1 :f"am~ 

Ra Cert.a de Intención y ~u corolBrio de medi~as) ~P."Y'Aroroxi~?da 

ll:f>nte hast? "fl:rinciTii,.,,~ ~e igP5. Y oue ef'.to a E-"U vez dP.nPnde~ -

de nue haya un {ti.ro de Tl')r lo men"'ls lP.fln en la nolítica 1'Ptro1-g,, 

Ta, ya nue se a demnst:rado nue un "TJaís no nueiie desarrollarse -

c~n tPn P~lo un nroduc~o nrimario~ nue nara eso falta una nnlí

tica di versi:ficRci6n de nue!:'tras exnortaciones.Tanto en nroduc-

t~~ como en :"PrcRdos, así cr.irro tL."12 n0lítice de industrializaci..::. 

ón, en el ~Pdiano nl?zo, n~ra nr~~ucir las ~anufacturas 0ue ~?s 

n?rmitirían lle~~r a tu':? mejor sitn~ci6n en nuestra halanza c~

Ei"'rcial, etc. 

T- p 
.:..L.- ersnéctiva FinPnciera.-

Otra T'!":""'81)PCti VP. tr:p f"Pnc:i ,....,..,,~?"f'i'OS P.f.I nne, p, 1 P'Oh:l P"Y'n:J. :-lo1 

-~ 
.) , 

.. ' , 
-~ 



Lic. r i.;:!u:-1. ~fo :.P. !:p·lr.: .: """' t:l P:"V', A,1 ~niciR:r f'~\ ~l''Ye: .. ~ "' n:i 

unn c');t'\mt urfl fl..,TOT'if'~V f'l'!. cunni;o a.1. Mf>rcPño nPtr.,1 Pr'":I ;r rn 

cnant'll P- ,,•1e ].;-ip n?'i?'!ci ~·n1_ri~ f'C')nomíns cnni tRli::-tPP- d~rarro1 1n-

ae.1=1, p~t?n en cri:sis, t·"'do e~to aunan.o a nue L~éxico, f'l.l~ -orobl.e. 

mas rie eF=tructure. sP. eFt~n volviendo además de ello 'J)roblemas 

financiP.ros. 

En efecto, la '[l'l:si;m.itud dP1. 1'.>R® del servicio de la. deuda ex

terna a$cien~e a 11 ~il millones ded:Slares n~ra. el a~o nue 

t~r.!!lina (1qe~>) de J.a~ cu::.a.1.eF P. mil 5no millones ne a61Pres son 

de créditós .a corto nlazo :r 1-os otroR ? mjl 500 111il1o:nPs ñe c1Ó-

1Rres son de créd:i:lio f!. mediflno y lRrPo TJlRZO; Pll'l'f'Pro Pst" es ~Q. 

lo el emniezó de un?~ TJers~P.ctiVPS naco ala~e~aR de nueRtra ec!l, 

nomía, lJUe?to nue n?ra ].qP3, se caJ.cula nte el T.l8.P.'O aP. ~?rvicios 
de nuestra deuda. ~:v· ae S.'1."'rti7aci6n de cani tal ~eran de a,roxima 

damente 21 mil millonef'l de d6lares; y con tan sólo unQf'.' 16 mil 

del netr6leo, dada los actuales n:recios, no al-eanzarán ni nara 

na~r nuestro servicio de la deuda externa, ahor~ el problema -

fle agrava cmmdo tr.i rtimos en lfls divisas oue seran necesflrias PA 

ra el Tifl,!1.0 de nue~tras i~nortacione~. 

Por tente ·eA neces?rio e inmPdiato, nue ~e cambie la nolíti

ca de endeudamiento externo coMo mecanisMo ae aePPrrollo, nues

to ni.te en el med.: Pno nlazo er-to F-itm:i ficflri.a la ~'"'rdPflP:r::l HIPO

TECA DE LA N ACI")!;. 

III~- Persnect:i.vas Sect":ir Exte:rno.-

En cui:into a. l::is ner~nect:i.vaR de disminución ael défi.c:it en -

cueni-a corriente noderioR Refü=i.J.ar étue, pi:tra ~l a,qo que f:ínaliza 

( 198?) ;' habra nna disminuci6n oue an:ro::~üne.d~mr:>;:;te 1.lPt!RrFI al 50 

nor ciento men0s nue en 19Pl, y e11t:r~ lr:>.s ce.u~ms aue nrovocaron 

d~cha di~111inuci6n ~encion2remJR: a) ~a recesi6n econ1mica por -



.. , " . 
- ,,__ ,. t; ... 

, P ,,ue rmsR Pl nní~; b) 111 añ;'lncj "n Ft:nE>rP1izeja del C"'r."' !"""1 rie 

~P!"'bj rrn oue evi tP cornnra~ ?"!":\ inii~~ensab!f:~• nP.Y.a 11? nroriucci ?n 

y e) 1P Jni;;ra. c?.renciP. de di v:i:c>as f!Ue r-ufre el naís lo cn~l il!:-

n1ica. en lA c,:rrnra ñe bienP.ti y pr•rvici :)$ oue aun.,ue nr•ceP~ ria -

n~ ~e ~uedan c~~nr~r; Pn ~u.~a, lap ner~~ectivas del défic~t en 

cuPnta corriPnte son de di$minución nPra P.~teá!o y ~RrtP ~e 19-· . 
• 

P3; más e~tl') e~ sólo muy rPlPt:i.vo en ~1 ~ntida nné unicamPnte ... 

ve, "l"\Or decirlo así a 1.? balnnza C"'r.-e,...c:? al, nPr'l ob8ervanrlolo 

JT:PR t'r!RJ7!Pnte y dPofl 1.R M::lP'!lf tuñ CTPC'Í ente del ~Prvicio .dP ,8 

oeudR n~blica y ~n+p lP Pu~enci~, ~~r lo men~~ ahor;:i, de u~a ~.Q. . 

la ausenc"! a de unA nolítiN=t ,.:ie t;i VP?'!==i f'i ca.cicSn '1P Pxnortac'5 ones 

lPs nPrs~e0tiVR$ de disrinuoi0n ñel a~~icit en CUPnta Cor;-lPn+e 

Fon noco outi~i~tPs y sí muy nesimi~ta? en cuanto a ~u dlficit. 

IV.- PerFiuecti va .. ~Inflacións 

En cuflnto a lB nerspecti va lnflaci6n nodemos decir oue E"eJ?Ui.

ra su tendencia. ali:-ista, y e~to e~ así nor lo siguiente: aJ In

cremP.nto en lPs ta~fts de inter~s nacional como internacional~ee: 

decir, no ~e ve unA tendencia contraria; b) IncremPnto en lo~ -

nr5ncina1es nroñucto~ de las ~mnre~as ~ar8e~tatales (luz, telé

:fono, f!'AAOlina, etc.) ; e) IncremPn ... o en lo~ nrPc:i ...,~ de lo~ 1'lrin 

ci'llRles n?"~duct"~ subsidiP.riios n0:r e-1 ..!t?hierno (nen, t o:rti 1.:ta, 

azdcAr); d) exnect.Rtivas de un in~reme-nto a e~ i~nuP~to sobre 

la renta. 

V.- Persnectiva Emnleo: 

Las nersuectives del emnleo son también poco alaga.doras en -

el sentido del nroFtr~ma de austeridad. "ue el FJ~I imPlartto y nue 

rati:fico en su discurso de toma del noder el Lic. kiguel de la 

· P.flrtrid, es decir, la reducción del déf'ici t pl1blico con relFción 

al PIB al nr.sa~ de 17% a 8. 5 e\l 198,l, a 5. 5 en 19B4 y a 3. 5 _en 
• 



- 1_:~ 

lOPr:;, ::""'!~1'""n.rn 8P.,....:~~ ;¡:(r4rn"'.:!:·P..op~·, ("··r·• ;•""- Hb'.!":';IP::l'"v··, :-:- rn-1-,..p 

f'n c'"'°7'."'~~~ cc:i ñn e" ... 1~ m~ !'."!"rt ":"0"1 .ft; C'f-1 ~-:n ",., . ..,,"'O r;r:· robierno -

.t:"')bif·"":!O, dr<dR lF ·~isr-ini:cién r:F-1_ p;aeo".::o rt!b"' ico, n:. V'l.' a roer cu 

bierto p":\:r- U?'lP inic-i~t:iv;;. r.ri··;~"ifl rr.edí,'ltTFa y ef'necu~.ri;:'.ora, en ~ll. 

t . ; de ~u. acen ltPC!.o?'l, 

p.a.J.onnnte-, fl'>n nac~ P.J.en"';Rr10rPS n~ra loR nroximos tre$ a~o~. P-u. 

nRñoªe1.:..o e8ta, l::i l'lOl'Ítica de l:i,p;uel de 1~. I.::a.rlrid di=! "!iereinui!" 

lP btt:r"crPcia adminiPt:rnt~.va, 11~1p aunntH~ huPno, :f'omr--ntr-! el de-

~ errn1. P.O. 

CONOLt"SI0N'~ En f"~l:"P, 1 . .8 s 'r'lf'J"'~"!"IP('+; VFI !;=: de :recu:nf'rfl cj 6n f'p nuf'~-

tra econol'l'l.ÍR. ef'!i:Pn ~?CiPs pobre lP. bPcie afl unR riolític~ Pc,,n.Sr"!:i

ca no rolo dif'erP!lte, S.;1"0 F1 1?.. no~ibiJ.id-Rd de . creP:r 1.P.~ C"nt'UC,i 

onPs -o'!'onicf?s de U."'lP -ól?nta. int1u::>t:r:i.P..1 crr-adl):rFl ñP 11:' ':?nP~ !"?~JJ. 

:facturadtJs, en el ;_~r~o 11la.zo, llllf! nemitnn u asar "?JOr un P. fa~e 

agresiva de "susti t'-..lci6n de iwnortaciones", 
~ 

todo ello au.....,ado a 

una re:forma :fiP.-cal nrt:i :funa.a oue p:rr:i_ve más no solo al ca...,ital y 

a las PPrsonas :fÍ~ic;::as con m1=1yorPs inp-resos, sino rrue desgrave a 

lAs ~ersonas de mPnores in,c;resos; además de u..'1.a política de di

versificaci6n de exnort~cinnes); emnPro, hem?s nuevamente de r~ 

calcar 11ue aunPdo a la 'l'lolítica de austeridad -planteada nor el 

FMI y r?.tif'icA.do n'J:t" el Lic'~ !:~iguel de la Madrid, i=:e esneran 

a~os di:f'iciles y nue U..l'lic?m~nte se rP~~1.Vf'T'::tn lf"S r.;roble111Ps r.:~s 

acucinantP.s y nne ~P. dj sJ_umb:ri:m; a i:mh~r, el T>f!P.:'O d~ nupeotro 

servicio ne la deuda externa, e~ TIOr e1.lo rrne nuevamE>ntp !'IP es

t~tn "le je.nao lo? ri:rob1Pmfl::: nuP renvier-en de nna ¡::ioluci6n a corto 

nlazo a una solución ~e lAr~o nlFzo, lo cuál fortaleue 1~$ poco 

ala,Q"eña:=: nP:rsnPct:i v-Fs de recunP,.-.aci 1n Pn lcf" nrnximos años. 

-,~ 

j 



.. ic: -

4.3 .. - Recor.-:.F::.d.aci,,nes: 

Co::ro f'U n:::-bre lo in~i e~, en e~tE -;rr-i:rt?.no, ~e~RlRrern-;i=; :."~ 

rPco:r.Pnñacior..~~ de "Oolític;:i econ6rica., nue a r.uec<tro nA.,..ecr>r 

~er."'i tirínn, e!:. el tr.Pcl~ Pr..'1 n1 nzo, ~;::. :-PCUTH~-r-- ci6n ilP. nue!"'+r? 

ec~r.o~ía y ñf" ,_P~ c1.a~f'~ ~Pr.qoinavP.~ .. 

' 

I.- Polí+:icP i:onetflrin: Ifosotr.,~ .... Y.')-rOnP!"'1~, ,,ue 1.A~ t P~Ps ñe 

inte~~ act~ VPs ?PPn 1.Ps rn?s CE' ;!as 110E=:ib'l.eE nuP f'P T'llP~an 

otorP-Pr, nPr:::i l'ru.e c~n P.~to ~e '5. ':'lcenti ve 2 la nenue~? y r.e_ 

diana ir..duf"tria .. E~ decir, -ner.;;:-a,-os nue debe de habPr un 

mayf"lr anoyo, no sólo nolítico ~=d!'lo econ6i:rtico, a la 11e,,ue

fi'.a. y !':Pdi~:_mP induFtrj a, y n11e n'Jr otro lado, hPya o-tra t.e,, 

sa de interés activa, ligerE.I'.'l.ente mayor oue la otorµada a 

la ne~ue~a y Mediana industria, ~ara la emnresa nrivada 

P"rPnde y extrPn¿Pr~. A~í miSEo~ arra.e se diera la tapa de 

interP:f; 'U?.si va, rr.~F ~.l ta nue ~e l)Udirra nPra el nenue~o y 

m'" ci.i?no ahorredor. 

II.- Política C~mbiaria: Pronone!"''>s, nue:> nor ninPÚn JPl')ti vo, se 

elimine el contról ~.e mabil')s, $ cierto-11ue el c0ntr11l tre

nPrB1.iyado ne cPnbios te>nía -nue flexi biligflrt=:e, E!Jl"""Pro, eE 

ta f'lf>ribili'7aci ?n debe a~u~t~~e a lR5 c1~oj cionef.' n?.!'t.i-

cu1fl r<:>~ ile ~.P e e°}!! -:-:·1.n !1~ ci 1~:::'.t Bi11 ,-,u,:. ?e af'e cte la di--

re cci~n •'1• nol.ítica econ6mica· y Fin ~lli' •e n•rmit" re- ...... 

nP.cer el f~mt?sna llamado e~~eculaci6n. ~ 

.... .,., •• 
II!.- Política de Endeudsr:iiento Público: Reco~fndamos riue el en 

deudar.iiento externo seR cancelado c0mo nivote de resarrollo 

y nue solo sirva c".>m~ a-Ytos atraz, corroo Recanismo de a jue:;; 

te en ~enuilibrios de balanza de na~os. Así mis~n, nro-
_;~· · .. 

-oone~;\~ un f'ond.o nue se l:atra Pntre 1ot=t n?.Í~e~ e-Y.'r';'lrtia. 
"'· ( aorps dé '1'.:lP.tr6leo y !,~éxico. a~í c()mo t?rbiBn nflnF?rr"·.,~ en 

la contrataci.6n de r1euda neTO con nf!Í~e~ soc:.iAlj:=;ta~· C'h' 
~ • •J... 



I V.- Rc>"f.i;1:•r"'"'' Fi~cn1: Cm~: ... :-:ie!'e?r.::>~ 01JP r::tl'f"" oUP u::~. rf'cottc>r..4 ~ci6?t 

1~ Re:f~!"'.""" FiscP!.., pe:- urn nPce~ifü=1d i~nf'ri -,~n, E;:-tn Re:f~r-

~~ ~i~ca1 debe de ~er nTOfunda, o ~ea, oue ~~ve de r.n~era 

ef'1 caz y rf'?l P r~l P:rn.n ca•.,i tal y crne de~~-:-ve a la cl:'.~e 

trabaj~~~ra (nP.n~n~~~ en unP di~~inuci6n a~ Im~ue~to.al Va 

lor A¡:rre~do, naP"Rd.::i "'º,... bi eneF y !=lervi cicf' básicnf!). ll.ho-

,...encj P~ y lPpad()F-, obv:i.aM?nte no 1.Fis ele ~R..:i-~ nor e~ P~P.? 

tra~R;i?t°l"1T?..St s]~-o e!'JUellas n11e .:te exnre~???. en ,!'TP""tlf>~ :f'11.!: 

tunas ecrinóm"' C'p~; apu VPZ, wenci '1na!llos U.."1. imnuP'"to e!"'-neci_ 

al a las ,c:ranancias e~necul::i~t:!.v?s y a la.P. P?nancias ~'="..,.. ra

niña (arr~PllRs nue r-:0n ii.P.das, RTaci as al incre>m~nto in~uP

tif'ic?.-:!O en lo~ nreci0s de los biPneF y ~erv-icios s-~cial-

mente nPCef;r-trios).FinRltnf'nte Mencionarerrr~~,lB eliminaci6n 

n:ronone!:l'1S nuP ~ p:::>n eli:rninad~s los subsia¿_')s a la iniciati, 

cioni:ileA, nUE"!=!to nue c0MO obse:""~.rHm:'.'l:=: dur?~te eJ. 1Jer{ono 19. 

7P-81, c'Jn o !:=ii.n ~Ub!=:idio, decrement?:ron su nroducc: .(n; y 

nue nor el cor.trPrio Be '.1.e subFidie y f;r:> l.e 0P-n m1:c; crédi-

V .- Reo:riPnt:::ici<S'n ne ... :?. Inriu.$trj a: Recome>nr!.P:-0~, nne la 1"'1an

t?.. T1ro(l~1cti1rp ~P re0:riFnte hPc:i.a la uroo.ucci6n de ryienes 

ra b.; en, P!"'ta recome>nriaci6n ~e ve fortn~:..<::.c:I.rla gracias a la 

nacior..?1i9.a.ción de la na.nea, la cui?.l br:' ..... :'!a tL'1H n~~i1)ili

~1""d. :1? cr:nc~nA'.1:' crédi tOf> a la T:ernu:)''ª y .-€diana indu.?t'.bia. 

PR..TRlP.1.t=i!'l""ntF a "'.:;:; n'Y'Oducc:.ón de bj.e~0 '=" ~a1a~:i.os 1 "'17'C"1Q. 



lG" -

ric~; P"'tn se:!'r-- -.,ofli ble c·.;;.-:.?'.do se a~~-::ye en mfi;ro:r rr:t>dida, 

t~!'!°!;") nolit~.ca. cor:0 c:>cor..~r~icamente, a las emnre~Ps u:rodu.c. 

tor!:'.:? de bien."~ ~-e c'"ln~..::=.:> no dur?.cP.r':\; 1:)0r otr-:> lado, es 

c2Rro, ni1e '.1,.P au.tosu:fic:.('r:cia alimPn-t-aria no se dara ni 

.... -:-:r J.::; -vía SA:: (o no.,.. ct...t~:."u.i• :r ot7'? in.,,t1 tución rme R:n.Q. 

~ve P '?s P.!"'.""'7'""~9.~ cF.· 0 :.:-a:~:::t~s a~ícoJ.as), ni en P1. coz: 

t? r1.P.zo; Pf'"ne...-o, f':Ptc f:E'>rn p¡ás VR'!"~ab"le cuR.ndo Sé de U.'Yl. 

a. .... -:;yo m~s ef'ec+,; vo a el c?nni=>~i!l.-·'· 

Aho:rR bien, t::ll"'b~ en C"lnsiof!rR!"·-::-- nue los $P1.a:ri··:.!': f:!e -

var?n m"rmR-lo~, dado 12 r.a:i.on2.n+.P i:::f:: Pcj ón, ..,.,o-r ello tPmb.!. 

é??.. nrononPf'I""~ lfl. eFcR"!.a r.:5vil de ~alarios, como me> can~ smo 

PT.ortiP"'!.:u:i.dor de la ~lo;o¡?nte j nflFción; así miFr~o nrouone

m-;i~, sir-o ee adonta le escala m6vil de salari~·s, U.'1.13. pol:C

t:ca. fle cA:rtr~l genera:!.. de n.recios básicos,ac')mna1ada de 

e~ ctunnlioiP.nto de: alincremento de u~gencia a la clase -

t~be.jad,ra en f-'ener&l; b) incremento de. urgencia a los 

ca::'l""le~ino~, es:í. como u:: -ní'ecio de pa.rantía, nue nor una 

n~?"te p:arPr..tice su c"7r:..: .. ra y nue nor la otre P.arantice, 

U..""'la canasta bás:i ca de c~n:.::umo; e} eFta caa.a.sta mínima de 

c"linf!umo est?..rá. cn!"F:ti-t::.:.aa 1.,or: alinent?c:i 6n de (3 veces 

..,,. d' ) ··a. . - .:i 1 d ., . , b' .1 ª'"'" ia., vec: 1.1::. o, VJ. ~-:: er: •. a, sa u , i=>nucacion y ieries ,;pr 



cl")ntr?Y'l~"Y'te CO!i""'!"C; ?} P"'TP P!?. ('"Y'1.fl:i s, T'"'TI~??l'l""' 'r!Hf': ~'.?:-- -

P-jf':r."'.?!~o en la C.E.3., Jr:,"r"Sn -:::r lo~ i1n:'!e€'~ nel bl0rt11P B'"--

cialist.::i. 

Así miF.~o, nrononeMos un increrr.ento en las insit~c~~

nes de inver-t:i.¡;;aci-1n tecno'.!.ó{dca, que r.,'.);t T'Prm:ite ;rer..e-

rar la tan nece~~tada y urP."entP tP.c~~lé~a oue reauiere 

nuestro neis. Fin?lmPnte n;"onon,.·r:io:: nt!~ e"'. lí::'.li te de r..u-
• 't 

estr?..B imn0rtac::.~r.'?R, esta 'tm~ado er.. l.n!"' di\tiS['S p:er.e~-

das nor mrn~trP:::- FX•;o,...t . ..,c:< ?'1.es, .. ~r rrne ~Py?. un inc'.Y'Pt::ento 

:N:idical er. nuest!"JP. arn~·:.c0~.c~-· 1 rnv:. ·,"l.·:".~..:- .... E> r::•o0nrr-;~ todo 

ti ...,o (le cnmT1:r?s eun"::uP.,..:i ~? y/ o ecm:'!.nr::? c~~,,.r..~e no nroducti. 

YA8,. 
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Eñ. Tecnos; 1977. 
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Torres Gaytan Ricardo. 
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