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INTRODUCCTON

“E1 movil del economista no debe ser
su propio enriquecimiento, porque enton
ces se transformaria, descendiendo, en
un simple y vulgar mercader., E1 econo-
mista debe ser investigador social, va-
sallo de la verdad, porque s6lo con la
verdad se sirve de verdad al hombre; de
be ser misionero en la noble cruzada pa
ra mejorar las condiciones materiales -
de vida de las grandes masas".

Jesls Silva Herzog.

Este trabajo es un primer intento de interpretacidon de la-
funcidn que el sector externo ha desempeiiado en el desequili- -
brio de la economia mexicana en su conjunto en el perfodo 1970-
1980, sin pretender elaborar hipitesis acabadas que en lugar de
coadyuvar a encontrar soluciones Optimas a los principales pro-
blemas econdmicos que enfrentamos, hagan retroceder la interpre

tacion del proceso histérico de México en el &mbito del capita-
lismo internacional,

La dificuitad de abordar un tema del presente ya que por -
pertenecer ailn al quehacer cotidiano estd todavia sujeto a la -
crftica permanente y ausente de perspectivas que sdlo el tiempo
corrige, la poca disponibilidad de cifras congruentes y actuali
zadas y la necesidad de elaborar un marco conceptual metodolbgi
o gue nos permitiera adaptar las hipbtesis aqui sustentadas a-
1a realidad estudiada, fueron algunas de las muchas limitacio~»
nes que dificultaron el avance de este trabajo.

31 logramos precisar, asi sea a grandes rasgos, e) marco -
de dependencia externa en que se ha venjdo desenyolviendo nyes-
tra economia y los peligros intrfnsecos que ellp trae consigo,e
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el trabajo que hemos desarrollado justificard plenamente el ob-
jetivo central planteado inicialmente,

Visto desde una perspectiva de conjunto, nuestro analisis-
es s6lo un primer intento por presentar en forma ordenada los-
principales elementos de nuestro sector externo que coadyuvaron
al desequilibrio estructural por el que atravesd nuestra econo-
mia en los Gltimos diez afios, esperando con ello comprender la-
marcha del pais, sus 1ineas y las tendencias mds sobresalientes.

Plenamente concientes de 1o mucho que se ha escrito y ha--
blado del sector externo de México y su desequilibrio, no des--
cartamos la influencia que sobre nosotros hayan podido ejercer-
los diversos postulados, ideas y trabajos en general que hasta-
ahora se han presentado en torno al tema que nos ocupa, cabe se
fialar sin embargo, que la posicidn que aqui se sustenta y la -~
forma en que estd enfocada es exclusiva responsabilidad nuestra

Los miltiples datos estadisticos que se incluyen a 1o lar-
go del trabajo Gnicamente tienden a fundamentar, en una primera
instancia, la validez de las hipdtesis que sustentamos, Si en-
muchos casos el texto aparece redactado mds en forma definito--
ria y afirmativa que hipotética, ello es debido a deficiencias~
en la construccién lingufstica y no como podria aparecer a pri-
mera vista, porque pensemos haber demostrado fehacientemente --
las tesis expuestas, esperando que la polémica o discusibn que-
pudiera motivar este estudio preliminar permita una estructyra-
cibn més acabada del conjunto de hipbtesis que aquf se presen--
tan y continuemos asf contribuyendo al difilogo vigente y cre- -
ciente sobre los intentos por forjar un mundo més justo,

Como todo trabajo de investigacién, partiremos de ciertas-
premisas que nos permitan tener un punto de referencia para sy-
elaboracibn metodolbgica; consideramos para ello, que 13 rece--
s16n y el estancamiento que caracterizf a la economia mexicana-




en los afios setenta no tuvo un origen espontdneo, sino resulta-
do de un proceso que fue gestindose, paulatinamente, desde el -
término de la Segunda Guerra Mundial. Asi, el estancamiento y-
la inestabilidad reflejados en una creciente disminucidn de la-
produccidon de bienes agricolas; el desequilibrio cada vez mayor
de la balanza de pagos; un persistente desajuste en los secto--
res financiero y monetario; mayor endeudamiento externo; entra-
das sin precedente de inversiones extranjeras directas; eleva--
das tasas de desempleo y una baja general en el ritmo de creci-
miento, nos demostraban que el pais no se encontraba en un ci--
clo recesivo mds, propio de los paises capitalistas, sino que -
nos enfrentdbamos a una crisis estructural mis profunda que res
pondia a factores no Unicamente de cardcter interno, quedando -
demostrado, una vez mds, la gran sensibilidad que guardan pafi--
ses como el nuestro respecto a las fluctuaciones de la economia
mundial y la incapacidad para poder responder a esos cambios.

La interdependencia que guarda nuestro pais frente al exte
rior, nos obligd a ubicar en el Capitulo I el marco histérico -
del desarrollo de la estructura econdmica internacional en el -
periodo 1970-1980, a fin de resaltar la fortaleza del "condicio
namiento econdmico-politico”" que se ejercid sobre México en es-
ta nueva etapa de crisis del capitalismo mundial,

Después de analizar la evolucidén de nuestro comercio exte-
rior, 1a funcidn que han venido desempefiando las inversiones ex
tranjeras directas en la estructura econbémica del pafs, la si--
tuacibn que guarda la deuda pliblica externa y los principales -
elementos que condujeron a México a la crisis monetaria y finan
ciera por la que atraviesa desde la pasada década, terminamos -
el estudio con algunas recomendaciones de polftica econbmica ex
terna, Se sefala que los ingresos que proporcionardn los exce-
dentes de nuestros recursos petroleros en los prlximos afos, se
rén desde mi punto de vista, la alternativa mds viable para fo-
mentar el desarrollo del sector industrial en la presente coyun
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tura histdrica, 1o que permitiria ir reduciendo paulatinamente-
el desequilibrio externo y generar un crecimiento con desarro--
110, sin embargo, debemos aclarar que la viabilidad de esta po-
1ftica dependerd de la presencia de varias condiciones econémi-
cas y politicas, cuyo andlisis y adecuado tratamiento salen fue
ra de los 1imites impuestos a la presente tesis; y que, a nuegs-
tro juicio, exige una labor equivalente o superior a la ya rea-
lizada en este trabajo.

No es posible terminar esta introduccidn sin antes expre--
sar nuestro piblico agradecimiento al distinguido grupo de pro-
fesores miembros del Seminario de Economia Internacional de la-
Facultad de Economia, maestros probos que con sus conocimien- -
tos, ensefianza y amistad, han contribuido en mi formacion profe
sional, En particular, queremos externar nuestro reconocimien-
to a los licenciados Mario Colina Barranco y Juan Manuel Manci-
11a, por sus valiosas criticas y sugerencias que permitieron --
orientar el rumbo de esta investigacion en sus diferentes eta-
pas de elaboracidon y quienes con su ejemplo de intelectuales ho
nestos, me alentaron y estimularon para la terminacion de esta-
tesis; a mis amigos y compafieros por la confianza que siempre -
me han demostrado y por su apoyo en todas las actividades que -
he emprendido en 1a vida.

Los que me han ayudado saben quienes son y cuentan con mi-
. perenne gratitud y amistad imperecedera,




CAPITULO 1
EVOLUCION DE LA ECONOMIA MUNDIAL EN LA DECADA DE LOS SETENTA

" Antes se acusaba al orden econdmico -
internacional de funcionar a favor de
los ricos y en contra de los pobres. -
Ahora ni siquiera puede decirse que -
funcione bien para los ricos,"

Kurt Waldheim, 1975.

1.1, ESTRUCTURA DEL COMERCiO MUNDIAL,

Al comenzar la década de los setenta, se manifestaban ya-
una serie de desajustes reflejados en diversos &mbitos del ca-
pitalismo mundial, En el campo econémico, no se lograban supe
rar las causas principales que habfan 1levado al sistema a es-
ta nueva crisis estructural, misma en la que se intensificaron
tanto el desequilibrio en el proceso de acumulacion como la --

marcada desproporcion generada entre las esferas productiva y-
financiera,

En este contexto, la recesidn que se presentaba en las re
laciones comerciales se conjugaba como un factor mds que inci-
dirfa considerablemente en el desequilibrio general del siste-
ma, AsT la balanza comercial de los principales pafses indus-
trializados, después de haber observado una ligera recupera- -
¢ibn en los primeros afos de 1a década, comenzd a verse seria-
mente afectada por la primera gran alza en el precio myndial -
del petrbleo y 1a influencia ejercida por los pafses miembros-
de la Organizacibn de Pafses Exportadores de Petrdleo (OPEP),-
1os cuales a partir de 1974 comenzaron a registrar enormes sa)
dos positivos en su balanza comercial,



Cuadro No. 1

BALANZA COMERCIAL MUNDIAL
(Miles de millones de ddlares).

Paises In- Paises Expor- Otros pai-

dustriali- tadores de -- ses en de-
Afio zados. petrdleo sarrollo
1970 - 3,1 7.4 - 9,6
1971 - 2.6 11.2 -14.1
1972 - 5.4 13,2 -11.8
1973 - 9.9 23.2 -13.0
1974 - 40.8 103,1 -70.4
1975 - 19.4 58,5 -55,6
1976 - 45,5 70.7 -41.,3
1977 - 51,2 62,2 -41.9
1978 - 29,2 50.4 -54.3
1979 - 84.9 107.,2 -61,0
1980 -125,2 162.5 -87.0

FUENTE: International Financial Statistics. FMI,
Washington, D, C., Agosto de 1981,

La agudizacidn del desequilibrio comercial entre los prin
cipales pafses desarroliados, amenazaba con influir adversamen
te en el crecimiento de los paises subdesarrollados. Asi por-
ejemplo, algunos de los pafses que se caracterizan por ser ex-
portadores de bienes agropecuarios comenzaron a verse seriamen
te afectados por los incrementos en los precios de otras mate-
rias primas y productos manufacturados de los que son importa-
dores netosy mientras que en otros pafses con un grado de desa
rrollo més avanzado el efecto se di6 mis directamente por el -
alza de precios de bienes de consumo y capital,

Para enfrentar esta nueva recesi6n, los pafses industria-
11zados intensificaron sus medidas comerciales restrictivas, =
las que aplicaron en extremo después de la crisis energética -
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de 1973-1974, logrando en 1975 mejorar momentdneamente su ba--
lanza comercial, manteniéndose a partir de entonces un proceso
continuo de desequilibrio comercial hasta alcanzar en 1980 un-
saldo deficitario sin precedente de 125.2 mil millones de déla
res, contra un déficit de 3.1 mil millones a principios de la-
década.

Cuadro No. 2

COMERCIO MUNDIAL: EXPORTACIONES
(Mites de millones de ddélares).

Total mundial 1/  Paises indus- Paises exporta- Otros paises

trializados dores de petrdleo en desarrollo,
Afio  Total (%) Total (7) Total (%) Total (%)
1970 297.2 100.0  208.1 70.0 26.1 8.8 62.8 21,2
1971  317.3 100.0  233.1 13,5 24,2 7.6 60.0 18.9
1972 377.6 100.0  275.7 73,0 28,7 7.6 73.2 19.4
1973 526.2 100.0  376.1 71.5 45,2 8.6 104.9 19.9
1974 781.9 100.0 502.9 64.3 138.9 17.8 140.1 17.9
1976  796.7 100.0  568.5 71,4 109.8 13.8 118.4 14.8
1976  906.9 100,0 632,9 69.8 132.9 14.7 141.1 15.5
1977 1 030.5 100,0  718.5 69,7 145.,9 14.2 166,1 16.1
1978 1 193.6 100.0 861.7 72,2 141.9 11.9 190.0 15,9
1979 1 507.8 100.0 1 056.7 70.1 208.2 13.8 242.9 16.1
1980 1 846.0 100.0 1 243.9 67.4 293.4 15.9 308.7 16.7

PUS——Y

1/ No se incluyen a los paises del bloque socialista,
FUENTE: International Financial Statistics, FMI, Octubre de 1981,

Si bien es cierto que dentro de las corrientes comercia--
les continué predominando la participacifn de Vos pafses indug
trializados, observamos importantes cambios en las condiciones
que venian imperando durante todo el perfodo de posguerra; por
una parte observamos la pérdida paulatina de la hegemonfa casi
absoluta que tenia Estados Unidos en el mercado mundial y la -
consecuente consolidacidn de Alemania federa) y Japbn como po-
tencias comerciales, Destaca, ademds, la participacifbn cre- -
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ciente que fueron adquiriendo 1os paises exportadores de pe--
tréleo como importadores y exportadores netos en el mercado -
mundial, situacidn que como podemos observar en los cuadros -
dos y tres cobra gran relevancia en la segunda mitad de la dé
cada analizada.

Cuadro No. 3

COMERCIO MUNDIAL: IMPORTACIONES
(Miles de millones de dblares)

Total mundial 1/  Paises indus- Paises exportado Otros paises

Afio trializados res de petrdleo en desarrollo
Total % Total (%) Total (%) Total (%)
1970 297.2 100.0 211.2 71.1 11,0 3.7 75.8 25,2
1971 332.4 100,0 235.7 70.9 12.9 3.9 83.8 25.2
1972 389,1 100.0 281.1 72.2 15.4 4.0 92.6 23.8
1973 536.1 100,0 386.0 72.0 21.9 4.1 128.2 23.9
1974 780.8 100.0 b43.7 69.6 35.8 4.6 201.3 25.8
1975 814.0 100.,0 587.9 72.2 51.3 6.3 174.8 21.5
1976 922.7 100.0 678.4 73.5 62.2 6.7 182.1 19.8
1997 1 061.1 100.0 769.7 72.5 83.8 7.9 207.6 19.6
1978 1 225,9 100.0 890.9 72,7 91.56 7.5 243.5 19.8
1979 1 44,0 100.0 1 141.6 73.9 101.0 6.5 301.4 19.6
1980 1 895.7 100.,0 1 369.1 72.2 130.9 6.9 395,7 20.9

1/ No se incluyen a los paises del bloque socialista.
FUENTE: International Financial Statistics, FMI, Octubre de 1981.

La situacidn que prevalecfa en los primeros afos de la dé
cada que se considera, provocd que las grandes potencias inten
sificaran su lucha por conquistar nuevos mercados comerciales-
y retornaran a las précticas de proteccionismo exacerbado, A
respecto el Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comer-
cio (GATT) seialé que tan sblo en el periodo comprendido de --
1974 a 1977 fueron objeto de los mecanismos proteccionfstas co
rrientes comerciales anuales con un valor superior a los 30 mil



millones de dolares 1/. Dichos mecanismos estaban claramente-
destinados a Timitar no dnicamente las exportaciones tradicio-
nales de los paises en desarrollo, sino también las exportacig
nes de productos manufacturados y semielaborados de esos pal-
ses. Estas medidas proteccionistas aplicadas por los paises =
industrializados de manera discriminatoria, ademds de rebasar-
las normas comerciales establecidas por el GATT y violar cual-
quier intento de vigilancia o reglamentacion internacional - -
ejercian una fuerte presidn en el sistema de ajuste mundial.

Los efectos recesivos ¥ el desequilibrio que presentaba -
la estructura capitalista internacional desde 1974 fueron re--
flejo de la incapacidad de los paises industrializados para --
reestructurar su sector industrial y poder enfrentar los cam--
bios de la posicion competitiva de 1os paises en desarrollo, -
al respecto resulta elocuente l1a propuesta de la UNCTAD de que
"a corto plazo, es preciso contener las repercusiones adversas
de las medidas proteccionistas dentro de un marco convenido de
principios y procedimientos, a largo plazo; la necesidad funda
mental es preparar una serie de medidas para promover los cam-
bios necesdarios en la divisidn internacional del trabajo." (2)

Los esfuerzos de los paises en desarrollo por extender =--
sus relaciones comerciales se vieron siempre obstaculizados al
tenerse que enfrentar a una compleja red de negociaciones co-
merciales integradas vertical y horizontalmente por los pafises
industrializados, asi la reactivacidn que observd el comercio-
mundial a partir de 1976 se 1imitd a favorecer a los paises de
sarrollados y secundariamente, a los pafses exportadores de pe
trdleo, porque si bien es cierto que las exportaciones de los-

(1) En capitulo 111 de “Proteccionismo: tendencias proteccionistas y politi
cas necesarias para hacer frente a los problemas.", UNCTAD, 1978,

(2) Quinto Perfodo de Sesfones de la Conferencia de las Naciones Unidas so-
bre Comercio y Desarrollo, Nueva York, 1976,
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paises en desarrollo lograron un incremento anual promedio del
20% éste, ademis de resultar limitado, se vié totalmente anula
do por el elevado volumen de pagos derivados de la deuda con--
tratada por esos paises en los afos de crisis profunda,

Por otra parte, la reactivacidon de la demanda interna de-
créditos en los paises industrializados, frenaba a los paises-
en desarrollo la posibilidad de continuar acudiendo en la mis-
ma proporcidn al mercado internacional de capitales, obligando
los asi a comprometer la comercializacién futura de sus produc
tos para poder obtener recursos financieros del exterijor, lo -
que estrecharia aln mds los lazos de dependencia de esos pai--

ses con las grandes potencias industriales del mundo capitalis
ta,

1,2, ESTRUCTURA FINANCIERA Y MONETARIA INTERNACIONAL.

La crisis financiera internacional habia comenzado a vis-
lumbrarse a partir del deterioro del sistema monetario en 1968,
la cual se formalizd con el rompimiento de la convertibilidad-
del dolar con respecto al oro en agosto de 1971, esta decisiodn
tenfa como precedente la continua desvalorizacidn que, como me
dio de cambio y de reserva mundial venia afectando a la divisa
norteamericana; en efecto antes de la crisis del dolar éste ya
se habia depreciado en términos del oro, fendmeno que se refle
J6 en el establecimiento del doble mercado del oro en 1968 y -
en términos del mercado monetario con la revaluacidn del marco
alemdn en 1969,

Después de esta situacidn la crisis monetaria se fue de--
senyolyiendo casi en forma espontdnea: en febrero de 1973, Es-
tados Unidos devaluaba una vez mds al ddélar y se niega a soste
ner el tipo de cambio de éste; las mds importantes divisas eu-
ropeas y el yen japonés se revalian, al tiempo que se implanta
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un régimen de flotacidn cambiaria. Paralelamente al desplome-
del sistema monetario vigente desde los Acuerdos de Bretton --
Woods (1944), los mercados privados de capitales vieron incre-
mentar su campo de accién en los mercados financieros interna-
cionales, situacidn que se vid estimulada por la necesidad de-
los paises en desarrollo de financiar los crecientes déficits-
en sus balanzas comerciales y los obstdculos que se les presen
taban para poder recurrir a las instituciones financieras ofi-
ciales.

El centro de la crisis monetaria lo podemos ubicar en la-
debilidad y deterioro del délar como divisa internacional, el-
cual se agravd alin mds por el creciente déficit que iba regis-
trando Ta balanza comercial norteamericana. Dentro de la fase
de la crisis financiera circunscrita a las contradicciones de-
Estados Unidos como centro hegeménico del sistema capitalista-
mundial, destacd 1a politica monetaria aplicada por el gobier-
no norteamericano para contrarrestar los efectos inflaciona- -
rios y buscar restaurar el equilibrio en su balanza de pagos;-
esta politica restrictiva buscaba la reduccion del circulante,
via el incremento de las tasas de interés, obligando cstas me-
didas al resto de los paises industrializados a tener que ele-
var sus tasas de interés respectivas, afectando directamente -
Ta contratacidn de créditos de los paises en desarrollo.

E1l que el dbélar no haya logrado cumplir adecuadamente su-
funcidn de divisa internacional en Jos Gltimos afos, y que se~-
persista en buscar la realineacion de otras monedas, nos Con--
firma el desequilibrio que aln persiste en el sistema moneta~-
rioc y financiero mundial. £1 fracaso de los intentos que has-
ta ahora se han seguido por establecer un "nuevo sistema mone-
tario" que se ajuste al debilitamiento del papel hegembnrico --
del délar y a la nueva relacidn de fuerzas que estén enfrentap
do los pafses capitalistas nos anticipa para los prbrimos afios
nuevas y bruscas fluctyaciones en los mercados de diyisas.
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Cuadro No. 4

EVOLUCION DE LAS TASAS DE. INTERES
PARA PRESTAMOS PREFERENCIALES
(A seis meses).

Afio Tasa Prima Tasa ] “Alemania Re1no

(E. Unidos) Libor Canadd Federal Francia Unido Japdn
1970 6.75 6.75 7.50 9.00 g.6h 7.00 6.¢b
1971 5.25 6.00 6.00 7.25 8.65 4.50 5.50
1972 5.75 6.21 6,00 8.65 9,15 7.50 4,50
1973 9.75% 10,47 9.50 14.00 12,45 13.00 7.25
1974 10,25 10,27 11.00 11.00 14.45 12.00 9.25
1975 7.75 7.35 9.45 9.40 12.00 10.40 8,10
1976 6.75 5.40 10,05 6.55 11.20 11.50 6.75
1977 6.81 6.83 3.46 6.75 11,18 9.79 5,43
1978 9,06 9.14 9,62 6.25 10,68 10.22 3.92
1979 12,67 12.01 12,79 7.65 10.28 15.10 4.86
1980 15,27 13.83 14,52 g9.71 14.02 17.29 8.36

FUENTE: Banco de México, S. A., Boletin de Indicadores Econdmicos Interna-
cionales, vol, VII, nim. 1, enero-marzo de 1981,

Al respecto, el Fondo Monetario Internacional (FMI) sefia-
16 en su momento, que "el incremento de las reseryas interna--
cionales habia sido uno de los principales factores que contri
buyeron a desencadenar la expansidn monetaria internacional y-
el creciente proceso inflacionario que se habia venido obser--
vando desde 1973" 3/, debemos sin embargo, reconocer la inter-
vencidn de otros elementos no menos importantes: la deprecia--
cidn del d6lar, el desequilibrio permanente en la balanza de -
pagos de los pafses desarroliados y los continuos incrementos-
en el precio mundial del petrdleo, en este contexto podemos --
ubicar a las reservas internacionales solamente como un compo-
nente mids de la base monetaria, cuya expansibén produjo un in--
cremento en la demanda mundial de las importaciones, la que -~
elevd el precio de los principales productos de importacibn --

(35 Fondo Monetario Internacional, "Reservas internacionales, diners ¢ in-

flacién global", en revista Finanzas y Desarrollo, vol, 13, nim, 1,
enero de 1980,
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agudizindose de esta forma las presiones inflacionarias.

Cuadro No. 5

RESERVAS INTERNACIONALES
(Miles de miliones de ddlares)

Reservas Totales Derechos es  Posicion de
Variacion peciales de reserva en
Ao Total anual Oro giro el FMI Divisas
1970 92,8 - 37.2 3.1 7.7 44,7
1971  130.7 40.8 39.2 6.4 6.9 78.2
1972 158.6 21.3 38.9 9.4 6.9 103.4
1973  182.9 15.3 43.2 10.6 7.4 121.6
1974  218.6 19.5 43.8 10.8 8.8 153.1
1975 227.5 4.1 68.8 8.8 12,6 137.3
1976  258.1 13.5 71.4 8.7 17.7 160.3
1977  318.3 23.3 91.8 8.1 18.1 200.3
1978  364.6 14,5 120.3 8.1 14.8 221.1
1979  399.0 9.4 128.6 12.5 11.8 246,1
1980 449.2 12,6 192.7 11.8 13.3 231.4

FUENTE: International Financial Statistics, FMI, Octubre de 1981.

Por su parte, los mercados internacionales de capital
(eurocréditos, eurobonos y bonos externos) estuvieron condicig
nados por Ta actividad de los mercados monetarios. El compor-
tamiento que mostraron a su vez las tasas de interés a corto -
plazo en esos mercados, provocd un clima de incertidumbre en -
la evolucién del sistema financiero, en este contexto comenzO-
a gestarse un incremento considerable de la liquidez interna--
cional que habia venido credndose en el mercado de eurodblares,

Paralelamente a la creacidn del euromercado, surgen y se-
consolidan otros centros financieros (mercados libres) en pafi-
ses de Asia y el Caribe fundamentalmente (Panamé, Hong-Kong, -
Singapur, Islas Caimdn y Bahamas); los cuales cobran gran im--
portancia por las facilidades tributarias y bancarias que ofre
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cen a los inversionistas.

Debemos destacar ademds, que a partir de 1974, los merca-
dos de eurodivisas y los principales centros financieros comen
zaron a expandir sus operaciones gracias al incremento de los-
depbsitos originados en la recirculacidn de los excedentes de-
divisas de los paises miembros de la OPEP y de la fuerte deman
da de créditos por parte de los paises en desarrollo que en- -
frentaban a raiz de la crisis energética graves problemas en -
sus balanzas de pagos. "Los principales prestamistas continua
ron siendo los grandes bancos privados de Estados Unidos, Ale-
mania, Francia, Inglaterra y Japdn, con la particularidad de -
que dentro de sus operaciones financieras destacd el otorga- -
miento de préstamos en eurodivisas a través de asociaciones o-
sindicatos bancarios." 4/

Cuadro No. 6

VOLUMEN DE RECURSOS DE LOS MER-
CADOS INTERNACIONALES DE CAPITAL.

(Miles de millones de ddlares)

Euro- Bonos Total de bonos Eurocré- Total de
Afio  bonos externos internacionales ditos recursos
1976 15.4 18,9 34.5 28,7 63,0
1977 19,6 16,6 36,1 34,2 70,3
1978 16,6 21,4 37.3 73.7 111.0
1979 17,7 19.4 37,1 68.9 106,0
1980 21,1 17.3 38.4 63.9 102.3

FUENTE: Banco de México, S, A,, Boletin de Indicadores Econdmicos Interna-
cionales, vol, VII, nGm. 1, enero-marzo de 1981,

(4) Dayid Colmenares, "20 hitos de la crisis financiera internacional", en-
Economfa de América Latina, nlm, 4, México, marzo de 1980,
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. Los paises industrializados continuaron mostrando una --
tendencia ascendente en su participacion en el volumen de ope
raciones realizadas en los mercados internacionales de capi--
tal, a pesar de que las altas tasas de interés desalentaron a
los inversionistas a realizar operaciones a largo plazo, mien
tras que los paises en desarrollo, vieron disminuir su parti-
cipacidn como prestatarios, como respuesta a la politica mone
taria cautelosa seguida por la banca privada internacional pa
ra el otorgamiento de sus créditos y por el aumento sustan- -
cial en el costo de los empréstitos.

En los dltimos afos de la década de 1os setenta, la exis
tencia de tipos de cambio flotantes intensificaron los movi--
mientos de capitales especulativos; agudizdndose ain mds la -
crisis por la que venia atravesando el sistema monetario y fi
nanciero mundial, reflejando asi la crisis general del siste-
ma capitalista, en efecto "la economia de algunos paises ha--
bia venido creciendo mds aprisa que la de otros, o bien el --
crecimiento se produjo en perjodos diferentes, El1 sistema mo
netario no es neutral, sino que refleja ese fendmeno, y su --
inestabilidad se agudiza con los intentos de los diversos pai

ses para sostener a sus competidores por medio de maniobras -
monetarias," 5/

La constante desvalorizacidon del délar, la incertidumbre
que prevalece en los mercados financieros y el fracaso de 10s
intentos por desmonetizar el oro, llevaron a los inversionis-
tas a refugiarse en el oro como medida para protegerse de Tos
movimientos especulativos en contra de algunas divisas, de --
tal forma que el precio del metal mantuyvo una fuerte tenden--
cia ascendente a lo largo de todo el periodo que hemos venido
analizando,

e s e b e

(6) Enrique Semo, La crisis asctual del capitalismo, México, Ediciones de
Cultuyra Popular, 197%, p. 17.
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Cuadro No. 7

PRECIO PROMEDIO DEL ORO 1/
(Ddlares por onza troy)

Promedio Variacién Promedio trimestral

Aio anual anual 1 11 IT1 IV

1970 35,96 - 35.09 35.43 36.19 37.43
1971 40.81 13.5 38.87 40,10 41,99 43,47
1972 58,20 42 .6 48,31 62.13 65.53 63,84
1973 97,22 67.0 84,20 119,96 103.00 106,48
1974 159,14 63,7 168, 36 154,06 151,39 183.73
1975 161.05 1,2 178,16 164,24 144,09 139,30
1976 124,85 -22.5 132,58 125.71 114,06 133.87
1977 147,64 18.3 138,75 145,52 145,98 160,30
1978 193,29 30.9 178.49 178.48 202.43 213,75
1979 307.10 58.9 238,26 259.20 317.90 413,02
1980 613,78 99,9 631,18 545,90 648.94 629,70

1/ Se consideran las cotizaciones del mercado de Londres,

FUENTE: Banco de México, S. A., Boletin de Indicadores Econdmicos Inter-
nacionales, Vol. VII, nim. 1, enero-marzo de 1981,

Ante esta situacidn, en 1978 con la segunda enmienda al -
Convenio Constitutivo del FMI se pretende reformar al sistema-
monetario internacional dandole mayor poder a dicho organismo-
como vigilante del sistema de paridades monetarias y de las pg
1fticas econdmicas de los paises miembros, asimismo en ese afio
se crea el Sistema Monetario Europeo con el objetivo de crear-
una unidad de cuenta comin (ECU) e integracibn del Fondo Mone-
tario Europeo (FME), que buscaria concretizar un primer inten-
to en la mancomunidad de las reservas cambiarias de los pafses
europeos integrantes de ese Fondo, sin que hasta la fecha se -
tengan resultados satisfactorios de estos intentos., Hay por -
tanto, un patrbn monetario en crisis y resulta por el momento,
diffcil concebir uno nuevo,
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CAPITULO TII
EL_COMERCIO EXTERIOR DE MEXICO

"E1 beneficio del comercio internacional
consiste en el empleo mas eficiente de -
los recursos productivos del mundo.”

John S, Mill: Principios de Economia Po-
Titica (1848).

2.1, RELACION DE INTERCAMBIO ENTRE MEXICO Y EL MERCADO
MUNDIAL.

En el transcurso de los dltimos afios, la evolucidn de - -
nuestro comercio exterior se ha visto estrechamente vinculada-
a los cambios, tanto de la divisidn internacional del trabajo,
como del proceso de internacionalizacidn del capital. Al mis-
mo tiempo, la recesidn por la que atraviesa la economia mun- -
dial ha venido limitando nuestra expansion comercial, proceso-
que se ha agudizado por las altas tasas de inflacidn interna -
que han ido provocando la pérdida de competitividad de nues- -
tros productos de exportacidn en los mercados internacionales.

Desde la posguerra, la estructura comercial externa de M@
xico se ha mantenido practicamente inalterable, en donde el --
grueso de las exportaciones continuan siendo materias primas y
combustibles, mientras que las importaciones se componen bisi-
camente de manufacturas y bienes de inversién. En este contex
to y de acuerdo a estudios de la UNCTAD 6/ durante todo este -
perfodo las relaciones de intercambio entre México y los paf--
ses industrializados han venido mostrando una tendencia desfa-
vorabje para nuestro pais, ya que mientras la unidad de yalor-

(6) UNCTAD, “Evaluacifn de 1a situacidn comercial y econdmica mundial," -
Nueva York, marzo de 1979,




18

de nuestras importaciones se mantiene estable, la unidad de va
lTor de las exportaciones comienza a caer considerablemente a -

partir de 1975,
Cuadro No. 8

MEXICQO: RELACION DE PRECIOS DE IN-
TERCAMBIO CON EL MERCADO MUNDIAL.

(1975 = 100)
Unidad de va- Unidad de va- Relacion de
Tor de las ex lor de las im precios de
Afio. portaciones. Total portaciones. Total intercambio 1/

1970 113 101 g2 114 125
1971 103 98 89 107 118
1972 105 99 93 108 115
1973 105 98 97 107 110
1974 101 100 102 101 101
1975 100 100 100 100 100
1976 108 106 100 104 103
1977 106 107 107 101 99
1978 108 106 109 104 98
1979 105 108 112 99 95

1/ Se consideran Gnicamente 1as importaciones de bienes de consumo duradero
y bienes de capital.

FUENTE: Organizacidon de las Naciones Unidas: International Yearbook Statis-
tics, junio, 1980,

E1 deterioro en nuestra relacidn de intercambio es alin -
més significativo, si consideramos solamente la unidad de va--
Tor de las importaciones de bienes de capital y de consumo du-
radero las cuales, como podemos observar en el cyadro nlmero -
ocho, registraron un incremento mds elevado en sus precios in-
ternacionales si los compara