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GENERALIDADES

!.- LAS SOCIEDADES MERCANTILES RECONOCIDAS EN EL DERECHO PA-
TRIO.

Con el f4in de poder estudian-La acedln, su concepio,-
contenido y naturaleza junfdica, es conveniente ofrecer um -
panonama general de Las sociedades mencantifes Aeconochab -
en ef dereche positivo mexicano.

EL vivin humano es un convivin; el hombre reecesdila -
rekacionanse con otros hombres para Lograr sus propios §i--
nes. La sociedad es un hecho natural y necesario que implica
2a neunifn de Lndiu¢duoa que 4@ comundiquen y empleen Su in--
tetigencia y fuerza en La Labor comdn, "la comunidad de La -
sociedad consiste precisamente en La voluntad de nepartin un
beneficio conseguido con La asociacidn de ¢egu44q£". (1} - -
Recaséns Siches seiiala que "las colectividades son plurali--
dades de sujetos que persiguen un bien comdn", (2] Esta co--
Lectividad de sufetos, al unin convencionafmente sus reeur---
$08 y diniginlos hacia una §inatidad comdn, mediante alguna-
de laé formas neconoedidas pon Za Ley, da lugan a una nueva -
persona (juridica-monratl) a tnauéb del neconoeimiento que el-
estado fLe ofoxrga.

(1) Brunetti, Antonio, "Tratado def Denecho de Sociedadeb" -
Trad. Felipe de Sold Caﬁ&zaaeb, Ed., Uthea, vol. I, Aagen
tina, 1960, p3.

{2) Recaséns sie es, Ludis, "Vida Humanda. Sociedad y Derecho®,
p. 316, segdn cita de’ Judn Manrtfnez del Campo, "Notas --
aobre 2a Proteccibn de fas Minoxlas en Las Saciedadea --
An6nimas, en Los Denechos Mexicano y Espaiiol™, Seminanio
de Denecho Mercantil y Bancanio, UNAM, Senie "A” No. 33
México,. 1953 p, 11.



La vida econbémica en el mundo actuck se desarnolla ca
44 totalmente a través de La actividad de agrupacioned de =-=
personas y de capitales;. s6Lo con La organizacdén de tales ~-
fuenzas se consdguen finalidades de intenés colectivo, gene<-~
rafmente dinaccesibles al empresario individual, pues mientras
mdé-gnqnde es una empresa ed mds diflesil qae pueda neferinse-
a una sola perscna, eépaciatmente en<caanzo al capital nace--~
sanio pana su desannollo.

Esta comb¢nac46n es posible en Las sociedades mercan-
tiles que pueden fraccionanr-entne vardios individuos el capd--~
tal y Los niesgos de una empresa singulaxr. (3) Ganriaquez Ln--
dica al nespecto: "la Aociedad,eb el instrumento jurldico - -
de confuncifn de mediod econdmicos que exceden La capacidad -
def hombnre aisfado". (4) .

EL efercicdc de La actividad mercantdil nequ&e&e en =-
nuestra €poca de recunsos econfmicos considenables e Amplica-
niesgos cada dia mayores, por tanto es necesario eleginr una -
forma de onrgandizacién adecuada, como e La socdial. "Esto ex--
plica La impontancia y La prepondenancia actual de fLas socle-
dades mencantifes, sobre todo de cientos tipos de efla, en -~
Los que se busca, ademds, La Limitacibn de nresposnsabitidad”. -
(5) En concreto, La sociedad anénima. .

Las sociedades mencantifes sungdleron a partin de La -
Edad Med&a para L« realizacibn de gines comerciales. En nueA—A
tro pals se indicia Su nregulacdbn funfdica con Las Ordenanzas
de Bifbao que dnicamente conoclan dos foamas sociales, La - -

(3) cdrn. Ascarelli, Tuldio, "Sociedades y Asoclaciones Comen--
ciales”, Trad., Santiago Sentis Melendo Ediaa, S.A., Edd~
tones, Angentina, 1947, p. 5. _

(4) Garrdigues, Joaquin, "Cunso de Deaecho Mencantét" 7a. Ed.
Pérrua, MExico, 1979, Vol£. 1., p. 306.

(5] De Pina Vara, Rafael, "ELementos de Derecho Mercantilf Me-
xicano", éa. ed., Ponaua México 1973, p. 46.



colectiva y La en comandita. .

EL capitulo X de dichas ondenanzas estd dedicado a La-
compainfa de comercio y alll e esbozan rudimentariamente Las -
dos fonmas Aoc&azea mencionadas anten40nmente.

En el prnimern C6édigo de Comenc40 Mex&cano det 16 de ma-
yo de 1854, también conocido como C6d490 de Lanres, en fusto --
homenaje a su autor, se reconocfan trnes formas sociales: La --
sociedad colectiva, .La sociedad en comandita y £a sociedad .-
anfnima. . . .

En ef C6digo de.Comencio que .zuind en vigon ef 20 de -
julio de 1884, aparecen Las anteriones {ormas de sociedades --
y se xegularon pon primena ver Las LLamadas compaﬁlaélde cabi-
tal variable que no szon una QAPQCLQ mds de sociedades mercans-
tiles, s4ino una moddat.idad que €stas pueden asdumin (6); y Las -
sociedades de responsabilidad Limitada, al tiempo que La socie
dad en comandite se desglosa en simple y pon acclones.

En el vigente C6d£éo de Comencio de 1889, que entrd en
vigor el lo. de enero de 1890, se regulan cdnco 6onma£ de - --.
sociedad mencantil: La -sociedad de nombre colectdve, La socde-
dad en comandita simple, La sociedad anfndina, £a.aac4edad en -
comandita por acciones, y La sociedad cooperativa. ‘

Finafmente La Ley General de Sociedades Mercantiles --
{ LG S M) de 1934, en su antfcubo primeno, neconoce Las s4--
guientes formas soclales: a) sociedad en nombre colectivo; -~~~
b) sociedad en comandita simple; c) sociedad de nesponsabili--
dad gimitada; d) sociedad anb6nima; e) socdedad en comandita --
porn acciones; y, §) sociedad cooperativa.

(6) cfn. Patlares, Eduardo, "Tratado Elementa& de Socdledades -

Mencantiles", Editonial Libros de México, S. A., Méxdico, -
1965, p. 3.



Cualquiena de estas sociedades puede ddoptar La modali
dad de capital variable, a excepeidn de La cooperativa que --
siempie debe ser de ese tipo. Adn cuando ta L G S M, menciona
a La socdiedad coopenativa, -el gobieamo federal ha dictade des.
de 1927 Leyes especiales que Las negulan como organismos bd--
_84cos de un movimiento social, con sus propios (Lnea 4 normas.
{7) ‘ ,

Las cooperativas se rigen actuazmeute por La- Ley Gene-
nat de Sociedades Cooperativas del 11 de eneno de 1938 y su -
Reglamento del 16 de junio del mismo aio.

Hay que agaregax, a La enumeracibn det neuciouado a&tt-
culo primero, La sociedad de nesponsabitidad Limitada de inte
nés pablLico, que como ‘su nombae Lo indica es una variedad de-
La Limitada, aegulada por una Ley especial del 28 ‘de agoato -
de 1934; y Las sociedades mutualistas que pueden consideranse
como un Tipo especial de cooperativas, neguladas por La &ey -
Gereral de Instituciomes de Segunros del 26 de agoste de 1935.
(8)

2. - DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS SOCIOS DE UNA SOCIEDAD --
MERCANTIL.

Rodalguez Rodrlguez, citando a Ascarelll afirma que -~
"EL contrato de sociedad establece diversos derechos a favor-
del socio, que €sle ejerce frente a fa sociedad. AL mismo - -
‘tiempo, el socio tieme obligaciones que satisfacex. Estos de-
‘nechos,y estas obligaciones dexdvan de La catidad de seeio, -
.la que no es, pués, un derecho, ni sdiquiera una aelacién ju--

{7} ecén. Canrnera Ramos, SenQLo "Las Sociedades Cooperativas-
en el Denecho uechana , Lesdls, Cacuela Libre dc Dexecho,
México, 1942, p. 41.

(8) cén. Mantilla Mogfina, Robento L., "Derecho MeucantLL" l6a.
ed., Poanda, México, 1977, p. 239. En el mismo Aentido Ra-
g§ael de Pima Vara, ob., th., p. 48.



nfdica, sino mds bien un presupuesto de'aetdcipned'juazdécaA".
{9) '

Los denechos y Las obligaciones como Lo seiiala Brune--
tti, "...s0n neciprocos del socio para con La sociedad y de La
'¢oc£ednd para con el socio. AsL, mientras ef contrato crea el-
dernecho al cumplimiento de Las oblf.igaciones panra La nealiza---
cibn del {4in (apo&zacioneb, organizacL6n adminisdtrnativa, inter
veneibn, ete.), atribuye a Los sociocs, algunas facultades que-
tienen su nalz en ef hecho de pertenccer a La sociedad”. (10)

Los denecho& de Los socios pueden tener su onrigen en -
La Ley, Los eAtatutOA'o un acuendo debidamente tomade pon La ~
abaﬁblea.ggnenaz de so0cios. En vintud de este enitenio, se ---
2es ha denominado derechos sociales Legales, convencionales --
estatutanios y convencionales simples, nespectivamente. (11}

Esta divisibn tripantita, nefenente af onigen de Los -
denechos del socio, encuentra apoyo paaciat en ef Antfculo ---
28 def Cédigo CLvil para el Distrito Federal, el cual estable-
ce textualmente que "Las pensonas morales se regindn por lLas -
Leyes connespondientes, por su escritura constitutiva y pon --
sus esdtatutos”, {12); La Ley, en cuanto que contiene disposi--
ciones {mperativas. en La.matenia; 208 estaiutos, en cuanto a -~
que £o0s contratantes al celebran ef contrato de sociedad, pue-
den establfecer normas a Las que sujetandn su actividad y posd-
eibn frente a La svciedad, haciendo uso de cierta autonomfa --

{9) Rodrfguez Rodrfguez, Joaqufn, "Tratado de Sociedades Men--
cantiles", 5a. ed., Pornda, México, 1977, T 1. pp. 74 y --
387.

{10)Brunetti, Antonio, ob., cit., -p. 272.

{11)edr. Rodrnlfguez Rodrnlguez, Joaquin, ob. edt., p. 76. ,

[12)En nealidad, La escnitunra constitutiva forma parte de Los-
estatutos, segdn Lo dispone el Anticulo 6, infine, - - - -
L G S M,



Legislativa que Les concede el precepto antes analizado. En es
ta foama, Las noamas creadas por La vofuntad de Zos contratan-
tes se convienten en Ley para Los mismos. :

Hasta que punto pueden £08 contratantes establecer non
mas de regulacibn y funciornamiento de £La qua sdocial, depende-
- ad def cardeter imperativo que posean Las disposiciones Lega-~-
Les. que pdetgndan,modiﬁicdn, ya sea neduciendo o extendiendo -
su aleance; pero en todo caso; 40Lo podadn mejoran y no empeo-
Aan La proteceibn que La Ley confiere a Los socdios. En tal vinr

" %tud, La autonomfa Legisfativa de Los contratantes send vdlida-

en cuanto no sea contrarnia a La Ley;y LLene una Laguna, o sun-
'ja ‘para aquellas hipétesis en Las que La Ley de un modo expre-
‘80 abandona La nregulacibn de ciertos puntos a La voluntad con-
tractual. (13) ,

En nelacifn con Lo anterion, La Ley societania prevee-
en foama’ expresda, ciertos preceplos Lnmodificables por Los es-
tatutos, tales como Los contenidos en Los antloulos 17, 20 y -
105; de fgual foama ebtabiece'expn26¢mente disposiciones cuya-
mod{ficacibn queda Libre, como son Los antlculos 16, 112, 113,
190 y 193, ‘ '

Los derechos otongados a -Los socios en virntud de un --
acuerdo debidamente Zomado pon'ta asamblea general dendlvan del
cardeten de "ongano supremo de La socledad” que el artleulo --
178 de La misma Ley confiene a La asamblea, ddndole facultades
para acordar todos Los actos nretativos al funclonamiento inten
no de aquella.

Sin embango, 84 Los estatutos se encuentran dubordina-
dos a La Ley, Las nesoluclones de La asamblfLea genenal se ep---

(13) cfr. Rodrfguez Rodrnlguez, Joaquin, ob., cit., p. 74.



cuentran Limitadas por La Ley y pon Los preceplos estatutaniod.

Lo antendior no impide que Los estatutos sean modificados pon --

decdisibn de La asamblea general extraondinaria, confoame a Los-

procedimientos y cumpliendo con £Los nrequdisitos establecidos en-’
el oadenamiento Legal aplicable.

Rodrfguez Rodrfguez clasifica Los derechos de Los s0clos
de £a Aiguiente.mahena:

a. Por nazén de su onfgen; ya sea que provengan de La-

Ley, de Los estatutos o de'hn'acuendO‘de La asam--=~
bLea. ' '

b. Por nazén de su contenido; pueden sen patrimoniales

* o0 de consecucibn, . ‘

Los pniménoa son aquélLlLos denrechos que'ppbeen un contens
do patrimonial en interes panticular y excfusivo del soclo, =--
ejencitables frente a La sociedad. Son considerados como Los --
fundamentales en La sociedad, al condtituir La causda esencial -
que motiva a Los so0cios; Los segundos son derechos que, aunque-
dados en beneficio de Los socios, 8620 Lo significan en cuanto-

a que su ejercicio es garantla de Los primenos. Estos pueden --
" subdividinse en administrativos y de vigilancia.
¢c. Por nazén de su titutaridad; pueden cornedponder a-
todos Loa aceionistas en genenal, o en particular -
a afguno o abgunos de eflos.
d. Por nazén de su cardeter; derechos que pueden ser -
ﬁodiﬂicado& 0 Aupnimidaa-pon acuerdo de La asamblea
genenal y Los inmodificables. (14)
- Entre fa doctrina exdiste Za tendercia unigorme de divd--
din Los denechos def socio en dos grandes grupos, a daber: aque
LLos de contendido patrimonial, y Los que fdienen caﬁdcxen pura~- -

(14) cdn. Idem., pp. 76 y 85.




menie admindistrativo o coaporativo.

1. - DERECHOS PATRIMONTALES.

Dentro de este grupo cabe una subclasificacifn en prin--
cipales 'y accesonios. Se consddernan -paincipatles el derecho a La
participacién proporcional en Los beneficios que neponte La.so-
ciedad, ¥ a La cuota de Liquidacibn a La disolucibn de €stda. am
bos derechos insuprimibles pana Los socios. Son accesonios: La-
thansmisidn de fa calidad de socio; Ea obtencibn de? documento-

que Lo acredite como tal (15); y, por ditiﬁo, La aportacibn i~
mitada.

DERECHO.: A LOS BENEFICIOS.

De¢deze£ momento en que se considera a La sociedad como-
un medio para Lucrar, es consecudencia L6gica que toda persona -
que ¢ convienta en socio buaéue La mdnena'de'que su Lnvensibn-
sea &2 mds paoductiva. Surge asf ef derecho a Los beneficios --
como ¢f mds impostante para el so0cio, 4 su falta al decir de --
Rodntguez Rodrfguez, "... equivaldrla a Ra gafta de uno det. ' -w-
Los clementos esenciates para La existencia del contrato de so-
ciedad ..." (16)

Como Lo expusimos anterionmente, este dernecho deniva del
estado de so0cio y tiene su fundamento en el contrato, porque el
s0cio, al constituin La sociedad, aporta bienes con el objeto -
de obtenen beneficios. '

(15) En tanto se entreguen Los tLtulos de £as acciones, podnd -
La sociedad expedin ceatificados provisionales, £Los cuales
senvindn para que ef socio acredite tal cardeter. {artlcu-
Lo 124, sedundo pdrrafo, L G S M.

(16) Rodrfguez Rodnlguez, Joaqufn, ob., cif. p. 389.




"EL derecho a Los beneficios sefiala Bruneitdl, es por Lo
tanto, el derecho a fLa ganancia neta derivada del ejéncicto de
La empresa y Lo es también el derecho af dividendo en La socie
dad por acciones”. (17)

Pon negta general, en La escritura constitutiva se esta
blece La medida en que 208 s0clos participarndn en Los bene{£¥-
cios a galta de este acuerdo se atendend Lo dispuesto por el -
arntlculo 16 de La 'L G S M, que establece Las reglas sigudlen---
tes: o

a. La distnibucibén de Las ganaclas entne Los socdos -
capitalistas se hand en proporcibn a sus aportacdo
nes. '

b. ~S4i hay socdios LnduétnLazaé Las gananCLaA se dividd
ndn porn mitad entre ellos y Los socios capitalis--
tas; La porcibn que corresponda a Los Lndustriales
se distrnibuind entrne elLlos por partes Liguales.

En Las sociedades por acciones Los beneficios itienen que
sen éguazea'han aceibn, salvo que se trate de acciones privile-
giadas a Las cuales nos nefeninemos posteniormente.

Sefiala ef antfculo 17 de £a L G S M, que no producirdn -
efecto Legal alguno Las et iipufaciones en que se excluya a uno-
0 varnios socios de participar en Las gananciasd. Edto es "Ro que-~
se conoce como prohibicibn del Pacto Leoninc.

" La tendencia de La doctrina es La de distinmguir un denre-
cho abstracto y un derecho concreto a Los beneficios. EL phimg-
no comsiste em La posibitidad Pegal que tieme el socdo de parti
cipan én Las futuras ganancias que paobabzemente obtenga una 40
ciedad durante un pa&{oda deteaminado, y tilene su fundamento --
en La adquisicibn del status de socio y en el conceplo mismo --
de sociedad. EL segundo, el derecho concreto a Los beneficdos, -
es eventual porque se refiere a um efercdedo deteaminado y de--
pende de La aprobacibn de La asamblea con base en Las utitida—-'

(17) Baunetti, Antonio, ob. cit., pp. 313 y 316.
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des -que arrofen Les estados financienros de La sociedad de con--
formidad con Lo previsto en Los antlfeulos 18 y 19 de La - - - -
L G S M, este detimo heﬂonmado por decreto publicado .en el Dia--
nio OﬂLciaL el dia 23 de enero de 1981.
En este caso, et derecho a Los beneficios se puede con--
sidenar como un derecho de crédito siendo ef socio acreedor de-
La sociedad.(18) ‘ ‘
EL derecho de todo socio a una parte de Las gananc&a& de
basa en Los diguientes principios:
a. - No puede Lenen Lugan el hreparto de sumas entre Los-
d0cd05, 84 no es pon beneﬁ&c&aa nealmente consegudl-~
dos pon La sociedad, y

b. S{ hay pérdidas, nada se puede - dLétanuLn, hasta --
que el capital sea neintegrado o nreducido en La me-
dida. proporcional que corresponda. (19)

DERECHO A LA CUOTA DE' LIQUIDACION.

Entre Los denechos patrimoniales, funto con el derecho -
a Los beneficios o al dividendo acondada,'exiate el derecho a -
La cuota que resulte de La Liquidacién. Ambos derechos competen
a Los so0cios como acreedores de La sociedad y gorman parte de -
su patrimonio pn&uado.

Brunetti sostiene que este denecho "..estd Auba&d&nada a
La condicibn suspensiva de que al cerrar fa Z&qu&dac&&n exLata-
un activo a repartin.." (20) Es decin, que una vez disvelta La-
sociedad y pagadas Las deudas sociales, Los socdos tienen denre-
cho a que se agpantd entre eLlos el remanente que arnofe el ba-
Lance de Liquidacibn; el repanto se haa& en La proponrcién esta-

(18) cfr. Rodrfguez Rodrfguez, Joaquin, ob. cit., p. 390.
(19) cfr. Baunetti, Antondio, ob. cdit., p. 264.
(20} Tdem. Vot. IT p. 538.
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blecida en Los estatutos sociales Yy en su defecto en proporcién.
a fas sumas que hubienen aportado £os so0cios para integran el -.
capital social.

Lo seiialado con antenionidad, en nelacién con el derecho
a Los beneficios, eé aplicable af denecho def so0cio a La cuoia-
de fiquidacibn.

En efecto, obsenvamos que existe un denecho genénico de-
rivado def status de Aac&a y un denecho concreto que sunge al -
acondanse La disolucidn de £a sociedad, 84i Los Ziquidadores han
cubiento Las deudas sociales é La asamblea aprueba el batance -
§inal que deteamine un remanente a repantin. En este ornden de---
ideas tambifn Las acciones pneéenentea de voto Limitado iienen-
preferencia, vale La nedundancia, en el nepanto deL haben 60---
cial.

Pana situannosd en La §igura que nos trata.es necesario -
hacen mencién que fLa £4qu4dacL6n es el Aupuebto y origen del de
necho concreto del socio a La cuota de Liquidacdén.

"la tiquidacibn es La realizacibn del activo con el gin-
de cancefar el pasivo y distrnibuin el remanenie entre Los s0---
cios™. (21) o

EL estado de Liquidacién tiene el efecto de cambiar el -
§in de fa sociedad, que ya no send La expzotacidn del negocio -
mencantil sino La tiquidacibén de Las operaciones pendLenteA pa~-’
na poder Blegarn a La divisidn def nesto del haben so0cial entne-
208 40ci08; esto es, se suprime La nota especutativa de La socie
dad, prohibiendo £a celebracidn de nuevas operacioned y obliga-
ciones, Limitando La funcildn de Los Riquidadonres, pn;nc&palmen-.
te, a percibin cnéditos y extinguin obLigaciones. (22).

(21) Halperin, Isace, "Cunso de Denecho Comenc&al" T, 11, Edi-
‘oiones Depalma, Buenos Aines, 1978, p. 570.
(22] & gn. Garnigues, Joaqudln, "InatatucLOneA de Derecho Merca--

t¢£;945a. ed., S. Aguinne Tonre, Impreson, Madrnid, 1953,--
P. . ’



12

En Las sociedades anénimas y en comandita pon acciones,
£a manenra de distrnibuin La cuota de Liqudidacion, segin Lo dis---
puesfLo en Los antfculos 247 y 248 de £a L G S M, es La sigulentes

a. En el bafance §4iraf de 2iquidacibn debe Lindicarse -
La parte que a cada AOC&O coa&eaponde en el haber --
social;

b. EL balance §inal de Liquidacién se publicarnd pon --
trnes veces, de diez en diez dias, en el peniddico -
oficial del £ugan en que fenga su domicilio La s0--
ciedad;

c. EaZe batlance, £0s papeles y Los Libnros de fa docie-
dad quedardn a disposicibn de Los s0cios quienes --
gozardn de un plazo de quince dias, a parntin de La-
detima publicacibn, para presentar sus reclamacio--
nes a Los Liquidadonres; ‘ .

d. . Traanscunnido el ptdzo mencionado, Los Liquidadonres-
convocardn a una asamblea genernal de acclonistas --
para que apaueben en'deﬁiuitiva el batance; y

¢. Una vez aprobado el balance, Los Liquidadonres proce
derdn a pagar a £os accionistas Lo que Les connes--
ponda, contra La entrega de Los tftulos de sus ac--
ciones.

2. - DERECHOS DE CONSECUCION O CORPORATIUOS,

Como mencionamos al clasificar £os denrechos def so0cio, -
£os de consecucibn tienen como obfeto el garantizan Los denrechos
patnimoniales def socio. Estos pueden. dubdividirnse en derechos -
de consecusifn administrativos y de vigilancia, segdn se ejenci-
Zen en La formacifn y expresidén de La voluntad social, o bien, -
en La foama de actividades de vigilancia sobre La sociedad Yy so0-
bre sus 6rganos respectivamente.

Los denechos .de administnacibn, en téaminos generales, -
don aquellos que tiene. el socio de panticipar en La adopeibn de
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Los acuendos nequernidos para ef cumpfimiento de £as finalidades
sociates. (23) Estos denechos se conceden af s0cio para asegu--~
narn su Aintervencibn en La 5dnmgciéh Yy ejecucidn de Za volundad-
social, siende ef mds impontante ef denecho af voto; ya que es-
a Lnavés del voto como el socio colaﬁoﬁd con el 6unc£onam£ehto-
de £a sociedad, aAegunqndd sdu participacibn en Los beneficios -
que La misma obtenga. Esta colabonracién se LLeva a cabo median-
Le La externderndizacibn de su voluntad en £La asamblea, cuya deli-
beadciﬁn constituye La expresdiln de £a vofuntad social.

EL denecho de voto. se atribuye a fa persona que detenta.
el "status” de so0cio y no a fLa aceidn, 44 bien en Esta tienen -
.bu onigen fos denechos sociales. Dicho Pox Rodnfguez Rodrfiguez
"EL denecho de voto no se atribuye a La accibn sino a fLa cali--
dad def socio; Lo que sucede es que cada accdibn atribuye un -;~~
puesto de socio.." (24) ) '

Como consecuencia de £a estructura capitalista en Las--:
sociedades de capital {anénima y en comandita porn acciones), el
voto se otorga a Los s0cios en pnopoicidn a ta particdpacibn -~
econbmica que cada uno de eflos tiene en £a sociedad. Este - -
princdpio es Aeccnoc;do_pon La L G S M, en el antleulo 113, el-
.cual establece como negla genenal que a cada aceién coanesponde
36€Lo un voto; en virtud de ello cada so0cio tendrd <Lgual ndmenro-
de votos como acciones posea,

Por su importancia social, este deneche no puéde sen de
40gado por La asamblea, ni puede sen objeto de nenuncia por par
te de sus titulanes; el denecho af vozo puedeiben objeto de al-
tenaclones, como en el caso de Las acciones de volo £imitado, a
Las cuales nos nefendinremos con posienionidad, 4in embango, pode
mos afirmar por el momento que, en‘nucétno,cohcepto, La ngibtg
cién Mexicana, pearmite este Lipo de acciones en nazfn a que el-

{23} cfr., Rodnfguez Rodnrfguez, Joaquin, ob. ecit., pp. 406 y 95.

(24) Tdem. p. 408. Debe entenderse que el auforn se nrefiere a -
que cada accifn atribuye un volo y demds dernechos -inhenen-
tes. '
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voto debe realizarse en orden al intenés de La sociedad y no en-
intenés dinecto def accionista, y 84 el inteals de &ste es s6Ro-
un benedicio econémico immediato, el interfs social quedaria----
postengado. Dado £o antenrion, padte de La doctrina afirma que --
el denecho al voto no se atribuye en inteafs privado del so0cio, -
sino en intenés colectivo de La sociedad, constituyendo el "dere
cho funcién”. (25) ’

Otrnos, entre ellfos Ripernt, consideran que Ho eéd acentada
dicha teorla, ya que el accionista puede desinteresarse del ejen
cicio de su denecho, que no es obligatonic ejencitarlo, sefalando
que debe reputarse como un denecho 4individual y potestativo del-
so0cio. (26) _

En nuestra opinifn es aceatado considerar al voto como -
un derecho- funcibén toda vez que ef funcionamiento efectivo de £a
sociedad exige que este derecho sea ejencitado de acuerdo a un -
. deben de §idelidad, pondiendo a La sociedad como primera Lintenesa

da. . .. '

AL nespecto Pencerou ha elabornade "La teonfa de La rela-
tivédad del voto en Las asambleas de accionistas que consddste en
consddenar que el derecho de volo no es absoluto, sino que £LLeva
inhenente La obZigacién de utilizarte en intenls de La socdedad,
de L0 que nesulta que el acciondlstas no tiene el derecho a utlli
zaalo exclusivamente para satiséfacen sus interesdes pernsonales”.-
(27)

Fuera de estos £Emites el soclo tiene independencia de -

{25) Bauche Garciadiego, Manio, "La Empresal, Porarda, Méxdico, =--
1977, p. 597. En el mismo sentido Ascarelld, Tullo, ob. ---
cit., pp. 17 y 2990. o

(26) cdr. Ripent, Geonges, "Tratado ELemental de Derecho Comen--
clal", Trad. de Felipe Sold Cafiizares, Tipogrdfdica Editora-
Angentina, S.R.L., Buenos Alnes, 1954, T. 1I. p. 355.

(27) Pencerou, citado pon SoLd Caiiizanes Felipe, "Tratado de ---

. Socdiedades porn Acciones en el Denecho Comparado", Tipogrld--
f§ica Editora Arngentina, S. A., Buenos Alres, 1957, T 111, -
p. 170.
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ejencitar ef denecho de voto en fLa gonma que mds Le convenga, --
siendo nufo cualquien pacio que Lo restrinja. No se trata de una -
obfLigacién de votan, puéA es polestativo del socio votan o no, -
pero &4 deteamina hacerto, debend efercento en intenés de £a so0-
ciedad.

Esto constituye una obLigacién social, La de Lealtad.

Connoborando Lo anterion, encontramos en Los artlculos
156, 170 y 197 de £a L G S M, £a prohibicién a Los s0cios y a -~
£os administradonres de votar en cualquier asunto en donde Zengan
un Lnteanés contranio al de La Aoéiedéd.

Conéidenamob‘qua cuando £a Ley obfiga al socio a abste
nease de ejeﬁcétan su denecho de voto es en aquellos casos en --
que tiene al mismo tiempo el cardctern de contrapante de La s0cie
dad, y Lo hace en nazén de que Los intereses sociales son supe--
niones a Los individuales. Sobre este particular, Vivante hace -
notan que el so0c4o, en. vintud def contrato socdal, subondinb, o-
al menos coorndiné, el propio intenés al internés colectivo y, pon
tanto, se encuentra en una posicidn incompatible con ese intents
cuando estd dominado por el propio. (28)

Los derechos de vigilancia son aquellfos que se otonrgan
al socio con el objefo de'Quexpueda informans e y denunciar Las -
actividades sociales de £0s admindstradones o‘dg cualquien 6rga-
no de La saeciedad, de manera que €stos observen ek cumplimiento-
de sus tareas de un modo adecuado a £a consecucibn de Las fina--
fidades sociales. Considena Rodrnfguez Rodrafguez que pertenecen -
a estos denechos: ef de informacibn, ef de denuncia, ek de nom--
bramiento de 6nganos de vigifancia, La aphobacibn de balances y-
fa gestibn de administradores y comisanios. {29)

(28) vid. Vivante, "Tratado de Dirnitto Commenciale”, 5a. ed., 11-
.ndm. 498, seqin cita de Rodnfguez Rodnlguez, Joaquin, ob, -~
cit., p. 455.

(29) cfr. Rodrfguez Rodalfguez, Joaqudn, ob. cit., P. 78 u 97.
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La ejecucidn de Los derechos de vigilancia corresponde,
sealn sea el tipo de sociedad, a todos Los s0cios con cardeton-
ieimitado en Las sociedades cofectivas y en comandita, y Limita
do en La anfnima, en £a de nesponsabilidad Limitada y en La coo
perativa, pues como aceatadamente dice Sold Carizanes al rege--
ninse a La sociedad anénima "La fLs8calizacibn -individual es =--
una f{6rmula incempatible con £a sociedad anbénima, porn Lo menosd-
cuazndo €sia es La forma junfdica de una gran empresa”. (30)

A £as minonfas se Les nreconocen cientos derechos de vi-
gilancia como: ef nombramiento de un consefero o comisario. Es-
tos denechos estdn negulados en La fLey cuando se trata de La --
sociedad anbnima, en Las demds fonmas sociales su regulacibn --
send estatutenia,

A La asamblea general de 80cios, como 6ragano Supremo de
La sociedad, cornesponde fa aprobacibn de balances, e nombra--
miento y nemoc26n de administradones y comisanios y La aproba--
clbn de sus gestiones.

La creacibn de Srganos especiales de vigifancia que con
Lrolen La gesiibdn de Los administradores, no s6Lo para que cum-
plan Las disposiciones de La fLey y de Los estatutos, simo para-
que &8tos cudiden a conciencia Los intereses de 2a sociedad =~ -
(31), es obligatoria en La sociedad anénima, en La comdindiia --
pon accioned y en La'coopenat¢va {antlculos 164 y 208 de La L G
S M, 32 de £a Ley de Sociedades Cooperativas y 41 de su Regla--
mentb).

En £a sociedad en nombre cofectivo y. en La comandita --
simple no exdiste un 6rgance de vigilancia; sin embargo, el arntl-
culo 47 de La Ley societaria establece que Los s0cios no admi--

(30) Sokd Caiizanes, Felipe de, ob., cit., p. 202.
(31) cfr. Gregornio, ALfredo de, "Los Balances de Las Sociedades
An6n¢maa". Editonial Depalma, Buenos Aires, 1950. p. 80.
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‘nistradones podndn nombrar un Lnterventon que vigile Los actos
de Los adminisinradones. En La sociedad de nesponsabilidad Limi
tada, es potestativo La constitucibn del 6ngano de vigilancia-
segdin Lo dispone ef artfculo 84 de La propia Ley.

OBLIGACIONES DE LOS S0CIOS.

Las obligaciones de Lod so0cios son diferentes, segtdn --
sea £a clfase de sociedad de La que foamen parite, pero en ‘tenmd
nos gahenaﬂeb el socio tiene trnes obfigaciones que cumplins La
de reafizar La apontacibn prometida, £a de compontanse con - -
Lealtad y La de sometense a Los acuerdos que adopte La mayoria.
(32)

a. La obligacibn esencial del socio en cualquien i-

po de sociedad es La apontacifn; Ripent sefala: -

"EL apoate a una sociedad es el bien que un socio
e compromefe a ponern a disposicién de La misma -
con mirnad a La explofacidén". (33) Es decin, que --
el consentimiento en La condtitucién de La socie-
dad debe necaen sobre Las aportaciones de Los s0-
clos al f4in de dividin Ros beneficios def ejenci-
cio social. [34)

La apoatacidn nesulta LimplLleita en La definicibn de 40~
ciedad que da el antlculo 2688 del Cédigo Civil para el Disind
to Federnal, el cual en su parte relativa dice: "...Los s0cios-
s¢ obligan mutuamente a combdinar sus nregunsoes o esfuernzos pana
La nealizacibn de un §in comdn,..”

AL decin de Mantitla Mofina "... Suele £Lamanse aporta-

{32) cén. Rodnfguez Rodrfguez, Joaquin, ob. cit., p. 98.
{33) Ripent, Geonges, ob. cit., P. 59 y s4igt.
{34) cgnr. AAcadezzL, Tulio, ob. cit., p. 36.
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.elLdn tanto La obligacibén contrafda porn el socio, como al objelo

de esta obfigacibn: La cosa que ha de danse o el hecho que ha -
de ejecutarse; " y propone ef autor que con mayor precisidn tea
minolbégica cabrfa LLamar "el obfeto apoatado”. (35)

Las apontaciones’ pueden consistir en dineho, en otna cla
ae de bienes, o en tnabajo, §£empne que sean susdcepiibles de va
Lonaclbn-econbmina.

SoLamente con La suma de apontaciones es posiéble alecan--
zan Los f§ines propuestos en el contaato social, de hecho. no --
son mds que ef medio para nealizan este f4in.

Toda apontacidn es ££mitada; es deein, mo sc entrega-a -
2a sociedad mds de £o. que se convino en La cantidad y calidad-
establecida. La mpontacidn es una obligacibn contractual de cu-
yo cumplimiento, el socio como deudonr de £La Aoc&edad, hesponde~
don todos sus bienes presentes y futurcs. De aqul se deduce =---
que ha de neferninse £q aportacién a un resultado fuluro, como -
medio de obtemeifn de una ganancia. (36) No deben confundirse -
La aportacibn que consitituye el objeto de La obl&igacién que -~=--
‘tiene el socio frente a La sociedad de dan o hacex todas Las --
‘prestaciones prometidas a €sta, con La nesponsabilidad de Los -
d0clos pon Las deudas sociales. (37) La nresponsabilidad es urna-
sdituacibn jurnldica del socio f§rente a Los acreedores de La 40--
ciedad, su obfigacibén deriva de La Ley y de Los estatutos.

Los socios de sociedades anbnimas, de nesponsabilidad RL
mitada, Los comandatarios en La en comandita simple y pon acelo
nes y Los de Las cooperativas, nesponden de Las obligaciones --
4ocia£e£ Limitadamente, es decin, con el monto de su aportacién.

La uocidn de £a nesponsabilidad &imitada, en Ra sociedad

" {35) Mantifla Molina, Robento L. . ob. cit., p. 207.

{34) cgr. Ganniguesd, Joaquin, "Curso de Derecho Mencanth" ob.
ceLt., p. 85.

{37) édr. Rodnfguez Rodnlguez, Joaquin, ob. cit., p. 89.
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anénima, es8 un concepio que no caracteriza a fLa sociedad en 84,
ya que €sta nesponde de manera LLimitada a Las deudas sociales-
con La totatidad de su patuimonio; s4ino que es mds blen .un cai-
tenio de clasificacibn en cuanto a fa posicdién del acelonisia.

EL accioniata; considerado individualmente, nesponde an--
te todo de su propda aportacibn, esto es, nesponde LLimitadamen
te con La totalidad de su pataimanio,~6aente a La socdedad que-
se constituye .en su acreedora. Una vez que ef acciondista ha cu-
biento La totalidad de su compromiso con La sociedad y su ac---
cibn o acciones, estdn Liberadas, cesa su obligacidn.

La L G S M, en su artfculo 87, dice que £a nesponsdabili--
dad de Los s0cios "... se Limita al pago de sus acciones..." Es
decin, solamente puedrn perden el capital que hayan aportado en
caso de quiebra de La sociedad, dejando a salvo su patrimondo -
personal, porque La sociedad y el accionista Aon sujetos juaZdL
cos diferentes, ni 2a sociedad puede obligarn al acelonista, ni-
e? accionista puede obligar a £a sociedad, "La responsabifidad-
bimitada def accionista es de este modo concluye Ascarelli, ---
La Régica consecuencia de La personalidad junifdica de £a socie-
dad y de £a distincibn nigunosa entre el patrimonio del aczio--
nista y el de La sociedad". (38) -

La responsabifidad es ifimitada en La sociedad coleciiva-
pana todos Ros s0cios y en La sociedad en comandita simple y --
pon accionesd para Los comanditados, es decdn, que independien~-
temente de £a aportacibn prometida, el deber de estos so0cios va
mds alld, pues nesponden personal e Llimitadamente por Las deu-
das so0cdiales. '

b. Obtigacibn de Lealtad; se puede hablar de una obli-

gacién de fealtad del socio en el sentido que tie--

(38) Ascarelld, Tulio, Aeédn cita de Bauche Garciadiego, Mandio,
ob, cit., p. 493.
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ne gque: actuaA‘témanda en cuenta el intenés coteczévo.

AL decin de Rodrfguez Rodalguez, "La abt&gacLGn de Leak-
tad - can44ate en La necesidad de que Los derechos y podeueé que
el socio tiene en su calidad de. tal, sean ejercidos ante todo-
en intenés de fLa colectividad". (39)

Esta obligacibn tiene Lntima relacibn con Lo expuesto ak
estudian el denecho de voto; de manera que, cuando entihan en =~
conflicto el_intenés individual del socio y su intenés como ~-
miembro de La sociedad, deberd abstenenrse de votan para evitan
<influin en La adopcibn de una decisibn que pudiera sen contra-
nia a L0s. inteneses sociales’, .

Los docios de fas sociedades en nombre colectivo y en co
mandita tienen oblLigacibn de no dedicarse a negocios def mismo
géneno de Los que constituyen ef objeto de Ra sociedad. Este -
es un deber de Lealtad frente a La sociedad gy frente.a Ros de-
mds s0cios, (Artfeulos 35 y 57 de £a L G S M).

e.  Sumisibn a La mayonfa; La voluntad social como - ==

L0 expusdimos antenianmente'belﬁonma con el concundo
de £a votuntad de cada uno de Los so0cios que La =---
integran, pero es 4independiente de Las mismas,

 No se zrata de una simple suma de voluntades Lndi--
viduales, sino de una diversa, denivada de La fu-=-
44i6n de €éstas. Lo contrardio nos obliganfa a "...con
cluin que es necesarnio que toda deliberacibn sea --
tomada por unanimidad, toda vez que no podafa exclu
inse a ningdn miembro del colegio de La suma totak,

«o." (40) 8in embanrgo, en virtud de que Las ~ - - -

(39) Rodnlfguez Rodrfguez Joaquln, ob. cit., p. 98,

(40) Vdzquez def Menrcado, Oscaxn, "Asambleas de Sociedadea Ang-
nimas", Porrua MéExico, 1955 p. 16,
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sociedades mercaniifes se componen de varias personds g§Lsicas
0 mondlei, es ‘muy probable que puedan exLstin ana plunalidad-
de opiniones y -razonamientos, Los cuales deben discutinse, --
evaluanse y senr decididos en La forma que md5-¢qnuénga‘a La .-
sociedad. EL probfema radica en que debe Logaanbe‘una'un£6£-4
cacidn de eaas opiniones y gimes particulares en Lo que se --
nedieae!avlq manifeatacidn externa de La voluntad def grupo, -
debiéndose apegar a fa LLfnea trazada por el §4in social.

De Lo expuesto-se deduce que send grecuente que £a vo--
tuntad de La sociedad no coindida con La de un s0cio o un gru
po de ellos, quiencs deberdn someternse al voio de Loy demds -
gque consiituyen La mayorfa. Esta es za.mejoﬁ prueba de £a au-
tonomfa de £a voluntad s0cial con nespecito a aquella de sus -
componentes.

Debido a La digicultad de que toda deliberacifn sea to-
mada por unanimidad, se ha considerado que el mejon Aintenpne-
te de 808 intenreses sociales es ef principio 6undamenza£ def-
Ampenio de £a mayoria {(41) Esie principio consiste en que un--
acuerdo Tomado pox La mayorfa de votos, conﬁonme au£a-£ey y -
a Los €statutos se equipare a Los tomados por unanimidad, - -
con £a condecuencia directa de que Los miembros ausentes de--
La neunién o disidentes de Las nesofuciones en ella tomadas,-
¢stdn obligados a nespetarlas y cumplinlas. (42)

En ciento modo esta obligacidn se encuentna contenida -
en el principio de que Las bodiedadeb en genenal se gobiennan
pon ek pn&nc&p&o mayon¢tan¢o, en VLdtud def cual £a mayorla ~
dec&de e impone su crilendio a fLa m&nonla, salvo el derecho --
que £a L G S M establece a 6avo¢ de esta, en su artlculo 20!.

(41} cégn. Ascanelli, Tukio, ab. ecit., p. 160.
(42) cfr. Rojas Ir. Luis Manuef, "EL Denecho de Voto en Ra --
Sociedad Anb6nima", Ed. Jus, MExico, 1945. p. 232.
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La mayornla puede'4e4 de pensonas o de capitales, segdn--
sea el tipo de sociedad; &4 es de pensonas se tomarnd en cuen--
Za el ndmeno de éstas, independicitemente del capital que re--
presenten; por el contranio, en Las sociedades .de capitales ~-
se tomand en cuenita fa cuantia de La panticipacibn en ef capd-
tal, es decdnr, cada aceidn confdilere un voo.

Rodrfguez Rodrnfguez, al nespecto admite La posibifidad -
de que puede esdtablecense. una combinacibén de mayonlas de ca---
pital y mayorfas de personad para La adopedlbn de clertad reso-
Lucdones. (43) En otras palabras, es posible exigin que £04 =-
acuerdos sean tomados por un cierto ndmerno de do0cios cuando -~
repredenten una mayonfa en ef capital de La sociedad y, ademds
una mayonla ndmerdica de ¢oc£o¢.' h

Consideramos que La disposici6n estatutaria que aslf Lo -
establectene no violarfa el principio mayo&itania, slempre y =
cuando Los asuntos que se nesolfviesen en esta forma fueran de-
impontancia y tuvieran trascendencia en Las nelaciones de Los-
sdocdos entre 84, como podnia sen La designacdén de un adminis~
trhadon dnico. Ademds, creemos que L2 Lnserncddn de una cldusdula
en ese seniido dentro de Los estatutos senfa conveniente s6Lo-
en socledades pequefias. '

3. - SOCTEDADES QUE DOCUMENTAN LAS APORTACIONES DE LOS SOCIOS-
CON TITULOS REPRESENTATIVOS DE ACCIONES.
-Doctrinandiamente Las diversas ceases de sociedades men- -
cantiles que existen en nuestro derecho se clasifdican atendlien
do a distintos cniternios: de acuerdo a La nepresentacdbn del -
capital socdial, se dividen en sociedades que documentan - - -

{43} cfr. Rodafguez Rodrlguez, Joaquin, ob. eit., p. 99.
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Las apontaciones de Los Aoc&o& con partes o cuotaa sociales y
Las sociedades pon acc&oneé.

A Las pnimenas pentenecen; La sociedad colectiva, La ég
mandita simple, La dociedad de responsabilidad Limitada y La-
cooheaat&ba. A

EL segundo grupo estd foamado por £a sociedad anbénima -
Yy £a comandita por acciones. .

La clasificacibn anterion coincide en gnran panie. con La
que distingue £as sociedades de capital y de personas. Las --
primeras son aquezzaA en que e foma en cuenta dnica y exclu-
d4ivamente La upoatac46n "intuitu Pocuntae", 8in impontan Las-
cincunsdtancias pensonales e individuales de £os do0cios, y La-
dnica ganantfa que tienen Los acneedoaea de ta Aoc&edad es --
el capital mismo.

En Las segundas, el elemento principal es Laf&;tuac£6n-
de 2a pensona o "intuditu pensonae" y La importancia de fLa 6ug'
eibn del capital es menon; ya que cada uno de L0s s0cios es -
Aab&&d&d&&o, 4£4m4tado y Aol&daniamenze nesponsable de Las --
'obt&gac&one& dociales.

Esta Aegunda'cZaéiﬁicadidn es muy criticada. teaminoll--
gdcamente diciendo "... ni hay sociedades de pernsonas sin - -
apontacibn, ni sociedades de capitales sin personas que Lo --
- aponten'. (44) .

Existen otnos critenios de divisidn, sin embango creem=
mos que.el md&s acentado por La naturnaleza del pméaente Ltraba-
jo, es el primeno que divide a Las sociedades pon partes de -
intenés y pon acciones. '

Lo que canracteniza a Las Aoc&edadeb pox partes Sociales
es que Los derechos de L0s so0cios sobre el capital social y--
Las utitidades que produzca fLa sociedad, se LLaman parnte de -
intenés, .parte so0cial, cuota o porncibn del sdcio Yy no esitdn -
nepresentadas pon titulos de crédito, mientras que en Las s0-

(44) Mantilta Mofina, Robento L., ob. cit., p. 240.
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ciedades ponr acciones, el capital estd dividido en acciones -~
de igual vafonr, Las cuales incorporan Los derechos de Los s0-
cios y estdn nepresentadas por tLtulos de crédito. (45)
La 5ocLedad ponr achoneA como ddstiene Sold CaRdizares,
.ha sido uno de £os mds grandes descubnimientos de £os tdlem
pos modeanos y el Lnstaumento babe def capitalismo, porque el
capitat social estd nepnebentado pon tltulos thansmisiblfes -~
donde £a apontacién consiifuye el ELimite de £La nesponsabili--
dad def accdlonisita y ponque.puede tomar prestado dinero me---
diante 2a emisibfn de tLtulos; ella puede tamblLen ofrecern titu’
Los a Los que por sus Ldeas y sus thabhjo& contribuyan a La -
fundacibn y desarrnollo de La sociedad"(46)

Como expusimos anteriormente, son sociedades por acedo-
nes ta en comandita por acciones y La anbnima.

LA SOCIEDAD EN COMANDITA POR ACCIONES.

"la sociedad en comandita por acciones dice el antteuzo
207 de La L G S M, es fLa que se¢ compone de uno o vardlos coman
ditados que responden de manera &ubbidiania; ilimitada y s0kL
dariamente de Las obfigaciones sociafes, y de uno o varios --
comandi{tanios que dnicamente esidn olbigados al pago de sus -
aceiones".

Es una sociedad mixta por excelencia, con canactemléti-
cas tanto de La anénima como de La en comand{ia simple, y al-
efecto ef antfeulo 208 de La Ley mencionada sefiala que sendn-
apticables a esta sociedad Las neglas propias de £a anbndma,-

salvo en £o0s aspectos especlficos y concretos que La misma --
Ley deteamina.

(45) cér. Pallares, Eduando, ob. cit., p. 8. En el mismo sen-
tido Mantilfa Molima, Robeato L., ob, cit., p. 212; y Ai
carelli, Tulio, ob. .cit., p. 91.

{46) Sofd Caiizanes, Felfipe de Wgstude aun e tiknes emis- ==
pan Les Sociétes parn Actions en Drodil Compaue" Imprimen-
Le de Pithiviens, Parnis, 1962, p. 7.
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EL capital de La sociedad estand dividido en deciaﬁaa,-
porn £o que £0s s0clos comanditados, ~ademds de: ponen bu.taaba-
jo en favor de Za bociedad,~puedén también ak mismo tiehpo -
apontan capital que se representard por acciones. En nuestra-
opindién no estd jdaziﬂicado que el capital de Los comandita--
dos esté nepresentade por acciones, pue&wta invensidbn de &s--
tos es de matunaleza distinta a La de Los comanditarios en -
cuanto .a que ef comanditado ‘aporta su Zrabajo, su- crédito y -
su propio eapital; mientras que para Los comanditanios es una
mera Linveansibn de capital que como tal es sucepiible de vars-:
nian indistintamente de titulax..

La unica ventaja que puede pensarnse que hay pdna nepne-
sentan todo el capital ponr medio de acciones es fa de compu-~
tar Ros votos en fas dAumbLeab de accionistas; sin embargo, -
dice Mantiffa Molina: ".. de ninguna manenra puede darse La w«+
misma impamiancia al voto del socio L{fimitadamente nesponsa--
ble que at de aquel que ﬁoaee el mismo nGmeno de acciones, pe
no que no tiene-nesponsabilidad personal alguna pon £os actos
de La sociedad". (47) Por otna pante, y de acuerdo con el anx
tfculo 209 de La Ley de Sociedades, fas acciones que peatene-
cen al comanditado sendn nominativas y no pueden cedense sin-
el consentimiento de La totatfidad de £o0s comanditados y el de
Las dos tenceras parntes de Los comanditanios. A este nespec--
to, La exposicibn de motivos de La L G S M, en su parte condu
cente, . seflata: "Se actana simplemente que Zodo el capital es-
tand dividido en acciones a4 bien se nufifica La negociabili--
dad de fas pentenecientes a Los comanditadoA; sdupuesto que --
el cnédito de dichos s0cios es una de 2as bases en que se apo

-y va ol de fa sociedad”, (48) es decir que La nazbn que tuvo --

(47} Mantiffa Molina, Robento L., ob. cit., p. 420.

(48) Exposicibn de Motivos de £a L G S M, en Cervanied Ahuma-
da Raul. "Denecho Mexcantit" Editonial Henneno, S.A., --
México, 1980, p. 212.
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ef Legisladon para contemplar esta excepedbn 6ué que 204 coman
ditados nesponden 4&4m¢tadamente, y respecto de eflos La socde
dad es penoonal;ota, por Lo que 84 pudieran trasdmitin ﬁchLmen
Ze sus acciones, disminuirnfa su garantfa para cumplir con Las-
obtigaciones sociales; sin.embargo, el argumento no es admisi-
bfe ya que el comanditado es nesponsable ilimitadamente ponqué
asf 2o exige Ba fey y no en nazén de su capifal inveatido, - -
", .Las acciones que suscaiban s6L0 nepresentan una suma de a<-
portacibn, es decin, el LLmite mdxime de su obLigacibn para --
con La sociedad, desde el punto de vista de exdigencda Linterna;
pero no representan una suma de responsabilidad, puesto que --
efLos nesponden por cualquien cuantfa, solidaria e IRimitada--
mente por Las deudas sociales; &4 bien con candeten 6ub6¢d£a--
nio,..." (49) En taf vintud, alf Zdan6MLt4& el socdo comandita-
do sus acciones, s6Lo piende su capital en La so0ciedad, pero -
‘ésta no sufnre el desmembramiento de sus socios; pues el so0cio-
comanditade sigué perteneciendo y nespondiendo LiLimitadamente-
a La sociedad misma que se ha formado con su responsabilidad -
pernsonal, es decin, con su cnédito que nunca puede transmitin-
se.

Pon otna pante, Ra nestnieceibn def antlcufo 209 a La ne-
gociabilidad de Las acciones Les quita el cardeten de tales, -
{50)

' La aceifn se caracteriza en principlo por ser cesible, -
frente a La parte social que no es cesible,

AL decin de Ascanelfi "EL cnditendio distintivo mds funda-
,do entre La cuoia o parte social y La accdibn es aquel que se -
nefiene a La exdistencia o no de un £&tulfo de crédito; La ac~---
cdibn es un tLtulo de cnédito, La cuota no Lo es (51)

{49) Rodrnfguez Rodafguez, Joaqulin, ob. cit., T. 1T, p, 413,
{50) cfn. Mantilla MolLina, Robento L,, ob. cit., p. 419
(51) Ascarnelli, Tulio, ob. cit., p. 91. En ef misdmo sentdido

Alegrla, Hécton, "Sociedades Anbnimas", Ediciones .Foaum,’
Buenos Adirnes, Argentina, 1971, p. 7.
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‘Encontramos entonces que en £a supuesita acclbn de £o0s
comanditados no hay La posiblidad de cesibn sin el consenti--
miento de La“totalidad de Los comanditados y de Las dos tenrce
ras pantes de Los comanditanioa, al igual que en Las pantes -
sociales se nequiene el consentimiento undnime de Los demds -
s0cio0s; ademds hacLendo una intenpretacién Litenal del antlcu
Be 209, ni sdiquiera se da La posibilidad, como en La comand4i-
ta simple o en La colectiva, def pacto que disminuya La exis-
gencdia, y peamita La ceéidn.apnobada pon una mayorfa, ademds-
en el antlculo 211 no hay hemisibn a Las nreglas que permiten-
una atenuacdibn a La nigidez de este concepto. )

Por otna pante ef antfculo 231, dice que "Las dispo--
ciones establecidas en el artlculo anterior son aplicables a-
£a socdiedad en comqnditd Aimple,y_d La bpcigdad en comandita-
por acciones, en Lo que conciexine a Los comanditados”.

Quiere decin que en el caso de muerte de un s0cio co-’
manditado se produce La disolucibn de £a comandiia por accio-
nes, déndofe de nuevo a La parte socdal del comanditado un --
candeter estrnictamente pensonal. Con base en Los argumentos -
anteniones podemos afinman que, no obstante el texto Legak, -
2a parte de Los comanditados no puede consideranse como una -
auténtica accibn.

La sociedad en comandita por acclones "... ofrece La-
ventaja de peamitin La combinacién del Znrabajo con el capi--
tal en cuanto a que Los s0cios capitalistas pueden inteavenit
Limitando su responsabilfidad, y, por Lo Zanto haciendo desapa
recen el inconveniente def niesgo ifimitado propio de Las cd-
Lectivas; penro de todos modos, pon sen una sociedad persona--
gista no tiene La estabilidad mecesaria para basar sobre ella
2as grandes empresas, que 85Lo son posibles en condiciones de
peamanencia y duracibn prdeticas flimitadas". (52}

(52) Ategrfa, Héctonr, ob. cit., p. 6.
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En £a actualidad, esta forma de sociedad ha desaparecddo
por Los Lnconvendientes que presenta; entre otros, porque Los -~
s0ci0s capitalistas no pueden efercitar ampliamente Los dene---
chos sociales, puesto que no tienen ingenancialen La adminds=-=--
tracibn y, por otra parte Los s0cios comanditados no pueden £4i-
mitar su responsabitidad, de modo que corren peasonalmente La -
suente de La sociedad. Esta forma social tiende a sen substitul
da por La sociedad anénima, puesto que esta d2tima tiene Las --

mismas ventajas que dicha sociedad ¢ ninguno de Los Lnconvenden
Zes seialados. (53)

LA SOCTEDAD ANONIMA,
_ "La sociedad anbnima, representativa del capitalismo, --
. es una foama ideaf para La existencda de £a emphesa; hdctda paia
Las grandes empresas, .para hecoger innumerables fuerzas dispen--
sas, para dar cima a obras audaces y gigantedcas, ha podido ser-
vir adn a Las ongaanaC&oneA ‘mds 5am4£4aneé Yy sencdlblas., Surgdn:
da paaa LLevan a cabo gnandeA tareas que el Estado, en una €po-

ca de su histonia, no podLfa hacer suyas, ha peamitido al §in --

que el Estado, desempeiie por su medio aquellas tareas, separan-

do {unciones, organismos y nesponsabilidades, fuente en sus ---

prinedpios, por el dominio exclusivo de Los empresarios y capi-

tanes de £a industria, mantiene y acrecienta su fuerza 54 ab --

frente de ella, se ponen hombres de trabajo y de téenica"  (54)

| En La soéiedad andnima, al igual que en Las demds for--

mas de sociedad mencantil, el fin o motivo comdn que Los s0clos

persdguen es de cardcten econbmico, que se traduce en una partd

cipacibén en Los benegicios o péndidas. Segdn se debpnende de --

{53) efr. Rodrfguez Rodnlguez, Joaquin, ob. c&t., p. 415. ,

(54) Mossa, Lorengo, "Derecho Mercantif", p. 147. segdn cita de
Urquidi Baklesteros Manocel, "Las acciones Preferentes en -
Las Sociedades Andnimas”, IEALA, UsN.A.M., 1946, p. 9.
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diversas disposiciones de £a L G S M, una persona adquienre

La calidad de s0cio al panticipar en el capital so0cial de-

2a sociedad. Dicho capital se encuentra formado por una se

rie de_apontacianéb en efectivo o en ebpécig,'eéeczuadad -

por Los socios. Es de arl donde proviene el carndeten paini .
monial impersonal de La sociedad.

Ez'anttcula 87 de La'L G S M, dedine a La sociedad-
anénima como: "La que exisze bajo una denominacién y se com
pone exclusivamente de 80ci04 cuya obtigacibn se Limita at-
pago de sus acciones.”

' | En fa disposicibn antes transcrita estdn implicitas
thes notas:

a.  EL empleo de una denominacibn;

b. La Limitacién de nesponsabitidad de Los Aac&ab,

. y |

c. La divisibn def capitat social en acciones,

‘Ascarelli apunta dos principios que podemos conside
ran como fundamentales, podqueAde elLos deniva La mayor par
fe de Las noamas nelativas a La sociedad anbnima, y son: el
de La nebpondabitidad Limitada, y ef de La divisién del ca-
pital en acciones, ya que ambos principios son La base de -
- La ex{gencia econfmica que satisface edta forma social. ---
{55)

a. PDenominacibn: La socdiedad es LLamada asf no pox
canecer de nombre, sino que da a entender La impersonalidad
del mismo; es decir, no se canocg-a esta sociedad pon Los -
nombres de L0s so0cios. En contrasle con Las sociedades - --
en nombre colfectivo y La en comandita 3imple, que exis- - -
ten bajo und razén social; Las de responsabitidad - - - - -

(55) cfar. -Ascarelld, Tul&o, "Las Soc&edade& An6nima4" p. -
‘15, segdn cita de Bauche Garciadiego, Mario, ob. cit.,
p.. 493, En el mismo sentido, Cervantes Ahumada, Radf -
ob. cit., p. 85.
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Zimitada y Las en comandita pok acciones pueden optar por -
el emplLeo de una razén.social o.de una denominacién,

EL antlculo 88 de La Ley socdetaria establfece: "La -
denominacifn se formand Libremente, pero send distinta de -
£a de cualquiera otra ﬁociedad; y al empleahrse ind sdiempre-
deguida de Las palabras "Sociedad Anbnima" o de su abrevia-
tuna "S.A.". . |

b. La nresponsabitidad £imitada: EL prineipio de -
responsabilidad Limitada es bdsico en La constitucdibn de es
" ta socdiedad y significa, como Lo expusimos anteriormente, *
que el acclonista estd obfigado a apontanr todo ef imponte -
de sus acciones y 46£0 el imponie de éstas, Lo cual disminy
ye el pefigho que nepresentia Loda Linveasibn, ya que sGLo --
puede perden Lo que ha desiinado a ella.

‘Como expone Mantilla Mofina, "La sociedad anbnima -
permite obtener La pozdbonacidn econémica de un giran ndmeno
de individuos, cada uno de Los cuafes, ante La perspecitiva-
de .una nazonable gahancéa, no teme arriesgar una porcidén --
de su propio patnrimonio, que undida a £a de muchos otros LLe
ga a constituin una masa de bienes de La magnitud requend--
da por La empnéba que se va a acometenrn, Y qué por formar --
un pataimonio distinto del de Los so0cios, resulta indepen--
diente por completo de Las vicisitudes de La vida de ellos".
(56) '

Es de suma Lmportancdia para Los so0cdos, y para Ros~
tercenos que contralan con La socledad, La fonmacdifn de un-
patnimoniolpnopio de £a socledad anbnima, Lindependiente - -
def nrespectivo de sus acctoniétaé..La‘exiétencia sepanrada--
de Zal patrnimondio sociael, sefala Frinsch Philipp "... ;Lene

(56) Mantifla MofLina, Roberto L., ob. cit., p. 324.
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con grecuencia mds importancia que La neAponsabiliddd de £os
s0ci0s basada en su patrimenio panticufar, respecto de Las -
deudas de La sociedad a que peniengcen";'(57) La s0ciedad --
anénima ofrece mayonred garantlas a Los tenceros por La pu---
blicdidad de sus acto&,fya que Los individuos que negocian --
con una de estas sociedades pueden obtenen urna compfeta Lin--
goamacibn de sus actividades, mientras que £os que tratan --
con pahticulaaab, casd nunca £Legan a conocer & capital ---
que Zienen para respondeén def cumpldimiento de sus obligacio-
hes; ademds, La sociedad no peligrha en su exdistencia a. cau--
sa de fa suerte que pueda correr una persona deteaminada. --
EL patrimonio social nunca e verd gnravado, como ef de un --
Lndividuo, con deudas extraiias a Los fines de £a sociedad. -
. {58) La Ley que Establece Requdsitos para La Venta af Pdbli-
co de Acciones de Sociedades Anbnimas, publicada en el Dia--
nio Oficiat del primeno de febreno de 1940 y que ha s4ido ---
derogada en L0 que se oponga a La Ley def Mencado de Valo---
nes { D. 0. del dos de enero.de 1975 ), edsdtablece en su ar--
. tZculo 13 una nonma especial con nespecto a fa responsabili-
dad de quienes manejan La‘aocéedad,'al decii; " Las penso---. .
nas que controlen el funcionamiento de una sociedad anbnima,
ya sea que posean o no La mayorla de acciones, tendrdn - ---
obligacion subsidianria Li2imitada 5&enté a terceros, por Los-
actos Llicitos impulables a La compaitia". Tiene nelevan- - -
cia La disposicibn citada en cuanto que trata al acclonis---
ta como integnanite de una sociedad de personas, suponiendo -
una nesponsabitidad de £a sociedad anbnima a La cual e - --
Le agregua La de Los accionistas " que controlen el funcdo--
namiento " de La misma. Sin embargo, dicha nesponsabili---
dad estd Limitada a Las obRigaciones resufiantes de Los - --

(57) Frisch Philipp. Watter, "La Sociedad Anénima Mexicana”
Ed. Pornua, S. A., México, 1979, p. 18.
(58) ecfr. Mantilla Molina, Roberto L., ob. cit., p. 325,
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actos LLLcitos.

Mantilea Molina exphesa que esta dispocicién aproxd-

ma La Aoc&edad anénima a fa. socdedad en comandita por accio-
nes, en el sentido de que £0os que manejan La andn&ma neapon-
den igual que £Los comanditados. (59) '
c. La divisibn def capitat social en acciones: Es uno de -~
Pos ‘elementos mfs imporiantes de La estructura de La anbni--
ma, porque ¢4 una sociedad de capital. Garniguez dice: " Las
sociedades anbnimas no tienen existencia Legal sin un capi--
tal nepresentado pon acelones. La sociedad anbnima es, puede
 decdinse, un capital con calidad de persona juntdica”. (60)

En teonta, se ha denominado capitaf social af con---
junto de aportaciones de £os s0cd0s, conatituyéndo esdtas ---
aportaciones uno de Los kequLéLIOA mds indispensables del --
contrato de Aoc&edad toda vez que en .confunto hacen posL==~
ble e desarroflo del objeto y Ra prestdecibn a Los acelo----
nistas de Los beneficios que pretenden alecanzar al consti---
© tuinta, '

No debemos donﬂundin el capital social con el patri-
monio de £a socdedad. ' |

EL patrimonio, nocién cldsica del Derecho CLvil, 4n-
sdepanable de La persona, es utifizado en Derecho Mercantil, -
‘como una exphesidn andloga y por comodidad de Lenguaje, pa--
ra nepresentan ".. el conjunto efectivo de bienes de La s0--
ciedad en un momento détenmipado " (61), y varla constan----.
temente de acuerdo a La mancha misma de La sociedad; asl, --

[59) cén. Mant&tla Motina, Robeato L., ob. cit., p. 421.

(60) Ganndiguez, Joaqufn, "Cunso de Derecho Mercantil", ob. -
cdt.,, p. 437,

(61) Ganniguez, Joaquzn, "Instituciones de Derecho Mercan---
tie", ob. cdit., p. 116,
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el patnimonio es el neflejo def progreso de La Acciedad; ya
que estd sufeto a incrementos o detrimentos, segdn el curdo
4y buen funcionamiento de La misma. Pon otrna parte, el capi-
‘tal social es un concepto aritmético, equivalente .a La suma
def valor nominal de Las acciones en Las que estd dividido.
{62) Tiene una funcion contable y furtdica,

La tendencia Legislativa es que fa relactén entrne pa
tnimonio y capital social sea coincidente al momento de ===
constituinse La sociedad; postenionmente,. el cardeter muta-
ble del patnimonio sigue La mancha de £0s negocLOL de La -~
sociedad, en tanto que £a fijeza del capital social caracte
ntstica gfundamental del mismo {63}, peamanece L{nmutable en-
el contrato de sociedad hasta que, en caso de necesitarse,-
se aumente o disminuya, ALguLQndo Los ﬂ&neamLuRIOA estable-
cidos en La L G S M.

EL capital social es La garanitfa de Lo que La socde-
dad tiene ante £os acneedores y ante Los mismos accionistas;
esto es, al decin de Rodrlfguez Rodrfguez, "... que el capi-
tal social como valon nominal es La cigra LImite de aporta-
cibn y de nresponsabilidad de Los- AocLoA frente a terceros,-
y como patnimondo es La ganrantia que La sociedad ofrece a -

sus acheedornes y acciondstas", (64)

Contabtemente,ez capital social es una cuenta del pa
s4vo, Y esta nepnebentacLGn pasiva es resultado del sistema
de contabilidad pon pant¢da doble, siendo el equivalente, -
en principie, de todos £os valores Lincorporados al activo,-
destinados a cumplin con el objeto de fLa sociedad.

{62) c4n. Rodrnfguez Rodnlguez, Joaquin, ob. eit., T. 1. p.-
241,
(63) ofn. Sola Caiiizanres, FeL&pa de, "La Constitution de--
La Sociéte par Actions en Drolt. Compaaé" Imprimende -
de Pithiviens Panrnis, 1959, p. 105.
(64) Rodrnlfguez Rodntguez, Joaqutn, ob, edt., p. 246.
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Como se expudo anterdionmente, en fa socdedad anbnima
el capital social no puede variar mientrasd no se modifique -
La escndltuna constitutiva, en este sentido, ALfredo de Gre--
gorio dice: " Las acciones pueden aumentar o disdminuin de va
Lon, el patrimondio social aumentar o disminuir, pero se man-
" tendad siempre invariado en el pasddivo el rubro del capital -
socdal, no como una‘deuda, sino como una garantla que detie-
ne y denuncia fLa descapitalizaci6én de £a sociedad ". [65)

De esta forma, el principio de La invaniabilidad del
capiial cumple sdu cometido. Son varias Las disposdciones Le-
gales fundadas en este principio, que impiden que el capi---
taf so0cial ééegtiva de La sociedad pueda ser inferior al ---
junfdico o nominal; como por ejemplo el artfcufo 20 de 2a --
L 6SM exige que antes de decretarse el nreparto de utili--
dades se aepaaand'un einco por ciento para formar La resen--
va Legal, hasta que imponte La quinta parte del capital so0--
cial, constituyendose de esta manera un doponte aZ-hdthaz -
misdmo y una gaaantZa ddicéonat; s4in embargo Rodrfguez Rodal-
guez, citando a Brunelti menciona que "..es normal y Lledio-
que en La constitucibn de deteaminadas empresas intervengan-
- Anstituciones de cnédito que cobran una comisibn por Za co--
Locacibn de Las acciones que se suscriben pon bu'mediacédn,-
con Lo que nesulfta que eL'paZanano social send indcdlalmen~
te inferdion al capital social declarado". (66)

Para constituin una sociedad anbnima, La Ley soclefa
ria en su artfculo 89 fraccibn 1 exdige La concurrencda de --
cinco s0cios como minimo, presentdndose una de Las causas =-
de disofucibn de La misma 8i 8e comprueba que ef ndmero de -
acciondistas es infeniorn a esdte minimo l(antlfeculo 229 {rac----
cién 1V, 84in embanrgo, en £a prdetica es muy distinto, pon --

(65} Gregonio, ALfnedo de, ob. cit., p. 379.
(66} Rodrlfguez Rodrfguez, Joaquin ob. cit., p. 244.
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que en muchas oca;ioheA'zoa socios fundadores ne.son cinco,-
sino menos, de modo que 3se aiyueh'pa&a camplin con el mindimo
tegat de perscnas que LLegan al extremo de La simubacibn.

Ganibi Ocampo, al neferirse a este problema, dice que
8L examinamos La xealdidad de Las sociedades mercantifes en -
nuedtro meddlo, encontramos que existe un total disentimiento
entre La Legisfacibn que £as nregula y Las sociedades mismas-
existentes de hecho; que hay numerosos procedimientos ﬁediag
Ze Los cuales se puede cumplin aparentemente con Los precep~
Zos Legales que gijan ef mLnimo Legal de socios y crean y ~-
hacen subsistin una sociedad constitulda. por una persona sin
qué exisdta pon Lo tanto una uendadena'y neal sociedad que, -
como su nombre Lo indica, necesita cuando menos dos pensonas.

Considera, el auton mencionado, que La nazén §undamen-
2al de £a creacibn de sociedades aparentes estniba en La cin-
cundtancia de que ef socio de una sociedad anfnima se encuen-
tna en una situacibn juntdica de privitegio en relacibn con -
- e comenciante individual derivada de fa Limitacifn de respon
 sabitidad, (67)

0tnos nequisitos que establece La L G S M, en el antl-
culo 89 para consiituir una sociedad anbnima son Los siguien- -
tes: que du capitaz no sea inferion a veinticinco mif peboa,é
ni menoa de ura tercera parte del capital autorizado, durante
el nesto de £a vida del ente, bajo pena de disolucibn antici-
pada, segdn Lo dispone ef antfculo 229 fraceidn V; que el ca-
pitat est€ integnamente suberito; que se exhiba en dinero - -
efectivo por Lo menos el veinte por ciento, de modo que una -
sociedad anénima se puede constituin con un capitfal efeciive-

{67) cfn. Garnibi Ocampo, Albento, "Ensayo de Solucién al pro-
blema de Las Sociedades Aparentes o de Comedidad", tesds,
Univensidad Auténoma de Guadalajara, 1965, segdn cita de
Bauche Ganedladiego, Mardlo, ob. eit,, pp, 498 y 84g9ts.
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de cdinco mil pesos; y que se- exhiba integnaménte el valonrn -
de cada accibn que haya de paganse con bienes distintos del
numenranio.

Es muy acertada fLa exigencia del capitaz social ml-
nimo, ya que, como expusdimos anteniormente, Lo esencial en-
este tipo de sociedades es £a existencia de un patrimonio -
separado def de L0os socdios que responda de Las obligaciones
sociales; sin embango La cifra seralada por-Ra Ley es mdy -
baja e insuficiente, 8i consideramos que La estructurna de -
La sociedad an6nima fue concebidq para La explotaciln de -~
empresas comercdiales impontantes (68); Esto ha permitido ~--
que - pequeflas empresas que no disponen def nango adecuado se
sirvan de 'La anfnima, en vez de utilizan otnas formas socda
Les mds simples en su organizaeddn.

Opinamos que el capital mLmnimo de La socdiedad anénd
ma deberla sen aumentado. AsL Lo hicieron Los proyectos de-
Cédigo de Comencdio de 1947 y 1952, §ifando La cantidad de -
cien mil -pesos, y el proyecto de 1960, La de doscientos milk
pesos. Si tomamos en écuenta el deteriono del poden adquisd-
tivo de La moneda, adn estas cifras son ba}aa.

Es 4inadecuado ef uso de cantidades para fifar ef ca
pital minimo so0cial, ya que con La desvalorizacibn def dine
no muy pronto una cifra se queda corta, Lo que nos LLeva a-
sugenir, sdiguiendo La idea de 2as necientes modlfLcacioned -
a tas Leyes fiscales, una forma mds dindmica, como serla --
por efemplo: aplicando diez veces el salanio minimo general
def Distnito Fedenal, elevado af aflo, y ajustdndolo a La de
cena de millar supendon, para in adecuando el capdltal - - -

(68) La exposicibn de Motivos de La L G S M, en su parte =--
relativa indica ".. dentro del p&opdé&to de que La ané
nima sea un tipo al que acudan unicamente empresas de-

Ampontancda’”. en Cervantes Ahumada Radl ob. cit., p. -
209.
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minimo de La empresa de acuerdo a Las necesidades def momen
o, evitando asl sucesivas neformas a La Ley. 0tro de Los -
Anconvendientes de La lggi&laéidn‘aucieta&ia, seiiala Cenvan-
tes Ahumada, es que no establece ningdn control efectivo 3o
bre La existencia neal def capital. (69) R

Los proyectos def cédigo de comencio mencionado&, de
tenminan que Las aponiaciones en numeratio se hagan median-
te el endoso def centificado de dép&éito def dinero en una-
institucidén de cnédito o de un cheque certificado, y e no-
tanio que autornice La escrnifura dard fe de esta circunstan-
cdia, con Lo cual se evita, por Lo menos en el momento de fLa
constitucibn de La sociedad, que &sfa si{mule un capital que
realfmente no tiene. (70) ‘ '

_"la soeiedad anbnima es el tipo de sociedad mercantit
destinada a garantizan una funcibén organizada, controlada y
uigézadq, y por tanto mds adecuada -para La administracibn -
muy elaborada de grandes patrimonios”. (71)

Como se dijo antenioamente La socliedad anfnima esitd-
LLamada a nealizan grandes. chpné&as, por Lo que el Legisfa
dor se ha preocupado por Logran cienta seguridad para Los -
accionistas y futurcs adquirentes de acciones, creando nor-
mas impenrativas en cuanto a su funcionamiento; neﬂiuiéndo;e
a esta necesidad, La Exposieibn de Motivos de La L G S M, -
expresa que se conservé una "estructura rfgida”, en La onga
nizacibn de este tipo de sociedad, dado que "EL Ejecutivo -
no pudo Lgnoadn el sentimiento de necelo, de desconfianza, -
justificado pon La experiencia, con que grandes sectores 30

/

{69) cfr. Cervantes Ahumada, Radf, ob. cit,, p. 89.

(70) cfr. Proyecto de Cédigo de Comercdio de 1947, 1952 --
1960, segln cita de Mantilfa Mofina, Roberto L., ob, -
cit., pp. 332 y 333,

{71} Frisch Philipp, Walter, ob, eit,, p. 17,
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ciales miran este tipo de cerporacidn." (72)

La Legislacibn reciente muesira, ademds, como se pre
5¢ene este tipo de sociedad para erpresas de ghrandes capita
Les como Las 40c4eda¢ea de inversidn (articulo 20, de La --
Ley de Sceiedades de Invernsibn). (73); Las institucdiones de
-enédito y de fianzas {articulo 1o. de La Ley de Institucio-
nes de Caédito y Oaganizaéibnea'AuxilianeA y antleulo 1o, -
de La Ley Federal de Inatituciones de Fianzas) (74). Por su
'paate, el Estado utitiza Le §orma de sociedad anbnima para-
organizan empresas de participacibn estatal.

(72) Exposicidén de Motdvos de La L G S M en 024vanted Ahuma
da ob., cit., p. 205,

(73) Diarnioc Oficial def 31 de diciembre de 1955.

{74) Dianios Oficiafes de 31 de mayo de 1941 y det 29 de di-.
ciembre de 1950, respéciivamente,




c- A p 1 T U L -0 1

LA ‘ACCION Y OTROS TITULOS DE CREDITO QUE PUEDE EMITIR
LA SOCIEDAD ANONTIMA.

1. - LA OBLIGACTION, CONCEPTO, FUNCTON ECONOMICA, CONTE-
> NIDO ¥ NATURALEZA JURIDICA. ‘

A). - CONCEPTO. - En todos Los pafses se admite que Las
sociedades por acciones emitan tftulos distintos a Las accio--
nesd, Los que no foaman panrte det‘capétat y confieren derecho a
pencibin intereses y af neembofso de su valon; Estos tltulos -
se denominan "OBLIGACTIONES", "DE BENTURES" o "BONOS" (74)

EL derecho posditivo mexicano en afgunas ocaciones se --
refiene a bonos y obligaciones como Léaminos equivafentes, pon
efemplo el antlfculo 218 de La Ley Genenal de TZtulos y Opena--
ciones de Crédito { L G T 0 C ) en su pdrrafo tercero defiala:-
"Obligacionistas que representen pdi Lo menos el 10% de Los bo
nos u obfigaciones en circuldcedibn, podrdn pedir al represen--- .
tante comdn Qué convoque £La asamblea general, ..." por fo que-
La doctrnina ha considerado 6stos términos como sinénimos, din-
embargo La afinmacibn no es exacta pubs existen oinrnos tltulos-
como el bono hipotecario que no nresponden al cancepto obtiga--
edLbn.

La obtigacibn estd negulada por Los arntfculos 208 .a - -
228 de La Ley de TZtulos y Operaciones de Crédito.

(74) cfr. Soka Caiiizanes, Fekipe, "Tratado de Sociedades poxr-
Acciones en el Derecho Comparado” ob. cit., p. 141, .- --
Escarra segdn nota nidmero 29 de Rodrfguez Rodralguez ex--
presa: Bond (bono obligacdi6n) es, prdcticamente 8inbni--
mo def Debentune, pero tiene en derecho el sentido mds -
téendco de tiftulo nespaldado por una garantfa" ob. cit.,
t. 11, p. 232.
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La doctaina cldsica considera a Las obligaciones co -
mo un préstamo generalmente a Langs zlLazo, en que el deu---
dor es una sociedad y el préstamo se divide en pequedas -—
fracciones reprzsentadas por titulos negociales que deven—
gan un intenés. AsL Thaller expresa: "Cada obligaclonista-—
es acnreedor de La sociedad y de ahf que &4e oponga al accig-‘
nista. Peno fste enédito no debe sern considerado como uit =~
derecho individual contra £a sociedad. La unidad del empnés
Ltito establece un vinculo junldico entre 2as obfligaciones.
Poir oira parnte, el capitaliata que suscaibe Las obligacio-
nes tiene un denecho cuyo valor depende de La existencia -
y de La solvencia de La persona monal y contrdibuye, con el
aporte de un capital a La vida de &sta penaona.;;" (75) --
Esta concepedibn ya no responde a La nealidad, porque La no
cibn de obligacibn no estd necesaniamente vinculada a La .-
idea de un préstamo. Como dice Rodrnfguez Rodrlguez, no de-
be confundirnse" ... una de Las formas en Las que puede - -
presentanse La nelacibn causal, con fLa relacibn causal con
sidenada en abstracto. Es decir, que La emisibn de obliga-
ciones, unas veces, resulta de un paéstamo o de un crédi--
2o, otras, de una compraventa, e incluso puede nesultarn de
una openacién de depbsito, aunque haya una operacién de --
erédito complementaria como La base necesaria de La emi---
ai6n", (76)

Las sociedades anbnimas dice el antleulo 208 de Ra -
L GT 0 C pueden emitin obligaecfones, que representandn -~-
"o £a parnticipacibn individual de sus tenedores en un -

(75) Thatlen, segln cita de Geonges Ripert, ob. oit., p. =

453, 3 : '

(76) Rodrnfauez Rodrlfguez, Joaquin, ob. elt., T. 11. pp. --
226 y sigts. '
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cnédito colectivo a canrgo de 2a sociedad emisora...”
EL precepto antes taanaan&ta que define La ratunate
za de Eatos tltufos, no exige que Las olbigaciones hayan -
de representar necesaniamente un priéstamo de dinero, antes
bien, hay oinrca artlfculos que expne&amente admiten La podL
bitidad de un origen divenso, como en el caso a que se ne-
§iene el paimen pdnnago def artlculo . 212 ek cual supone --
que La emisdlén se hace en nepneaentacién del valon o pre--
cio de bienes cuya adquisicidén o condtruceibn tuviere con-
tratada La sociedad. (77)

Rodrnfguez Rodrfguez, da fLa Aiguienteydeﬁinician --
"la obligaci&n es el iftulo valor en que 8¢ {ncorporan Los
derechos y obligacioned del titular de una {raccién del --
enédito colectivo concedido a una sociedad". (78)

La cofectividad del cnédito deniva del hecho de que
s8¢ haya 6&4cc¢onada en una prurafidad de panteé_LguaLeA,--
cada una de Ras cuafes puede sen suscadita pon persona dis-
tinta, Lo impoatante no es que cada obligacibn Lenga diven
80 titular, s4ino que pueda tenerfo. Para Rodrlfguez Rodrl--
guez a cuya opinidn nos cdherdimos, fLa cozécttvidad'"... e
dica en ef hecho de que exista un solo acto de creacdbn .de

.un ndmexo ciento de obligaciones fguales, que. se presenta-

como un negocio junfdico dnico, aunque desde el punio de -

vista de Los obligacionistas, Estos pueden sen una pzuaatt

dad de pensonas, es decirn, La sociedad emisora crea por un
acto dnico La volturtad una pzunaLLdad de puestos de acree-

{(77) Tena, Felipe de J. "Derecho Mercantilt Mextcana" 4a, -
ed. Pornda México 1964, p. 562,

(78) Rodntguez Rodntguez, Joaquln, ob., cit,, p. 225,
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dones que pueden ser ocupados por una o varias personas, --
Lo esencial del crédito colectivo es La unddad juktdica del
negocio chreador®, [79}

Las oblLigaciaones son tLtulos valonres nominativos o -
al portadoi o nominativos y con cupones al portadorn, emitd-
dos por una sociedad andn{ma,-que aepresentan §racciones --
de un erédito colective con cargo a fa emisona, redituan --
una tasa de intenés y estdn sufetos a amon£4zac£dn mediante
soateo o su vencim&entc.'

CLASES ©DE OBLIGACTONES

Por su garantle pueden sen:

1. - Obl-naczonea comunes o qu&ﬂoguaﬁanaaa. son Las-
que carecen de garantlfa especifica y 4620 cuentan con La --
firma de La emisonra, estdn respaldadas por La solvencia eco -
némica y moral de La sociedad y pon 204 activos de £a mis--
ma.

En toda emisidn de obligaciones el daéd&to colectivo
constitulfdo a cargo de La sociedad emdisona eatd gaaanttzado
con el patnimonio total de La misma. (80]

‘Pero ademds, La sociedad puede constitudn garantlas-
especiales que pueden consistin en Hipoteca, prenda, gval-
o fianza, con el §in de "hacer €stos cnéd&toa coLectivos mds
atnactivos al pdbt&co en general, A cate Ldlpo de gamant&a&-
se reflenen Los antlcules 210 graccdén VITT gy 213 6aacc£6na
111 de £a L G T 0 C, | '

2, - Obéigactonea'bnendadiaa: aon Las que eatan ga--
rantizadas con parenda, | '

(79) Ibidem p. 228, |
(80] cgr. de Pina Vara, Ragael, ob,, cit,, p. 399,
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3.- Obligaciones hipotecarliaas som Las que estdn ---
respaldadas por una hipoteca consatiiulda sobre bienes Lnmue
bles propiedad de ta sociedad emisona,

4,- Obtigaciones garantizadas con aval: son aquellaa
cuyo pago y el de sus intereses ¢did garanilzado por medio-
de La insencifn de La {irma del avalista er el tltulo.

Las {nstituciones de crédite financieras pueden - ~-

avalaar emisiones de obligacionres, para £¢ cual disponen de-

' varias facultades que Led otonga el artfculo 32 de La Ley -

de Instituclones de Cnédito y Ongandizacdionesd Auxiliares, co
mo son Las sigulentes: '

al. - comproban La sétuacifn de La sociedad y La re
gularidad de La emisibnz; . '

bl. - Liquidan Los xédites vercidos y no pagados --

por La emddora y recogern anticipadamente --o»-

La emiaifn, en el caso de que la emisona se--

hubicse neservado éste denecho. consiituyende

con el importe debide un depbsito en ef ~----»

"Banco Nacdional de México”, S. A., a disposdi-

cibn de Los tenedorea de Los Ll{tulos, aubroes

gdndose en Loa denechod y acclones de £04§ e

obtigaclonistas .

c). ~ Tendadn el derecho a acservarse un pucsilo en-
el éonsejo de adminiataacidén de La Socledad -
con deneche de vetar L0s acaendos que Be <~==
sionen &u Intenés como garantizadora de Las «
oblLigacdones.

dl. - Asumindn salvo pacte en contranio, el cardess
ten de aepresentante comdn de Los obLigacio=~

.. néstas y dicho cango send {nnevoeable,

cele-= Efercdtandn La_acciﬁn_cplect&va en Loa Zéamd~
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ros de £a gracelbn VII del artfeulo 37 de La ~--
mencionada L I C 0 A.

5.- ObLigaciones garantizadas cor §Llanzas la §ian--
za ¢4 una gaxantfa peasonal que puede caubtttuld&c'po& se-
parado de La obligacidr paimeipal.

En caanto a sus temedones Las abLLgacLonza puedeu -
den: nomimativas o al portadorn, y en funcidn de su aedenr-~--
elén: ordimardas (amontizabiles en uno o varlos pagos) o con
veatibles en acclones.

B).- FUNCION ECONOMICA. - Las sociedades anbrimas --
LLevan a cabe apeaactaueb ngauteacaA que xequieren paxae iu
,éinanciantcnto de emoames capitales, que em muckas ocasdo--
nes exceden £03 suycs propios. Es por esio que hay empresas
exitosas a Las que Les comviene allegarse fordos que vengan
a acreceatar su pataimonio y Les peamita Lmcaementar sus --
operaciones. '

Poa otao Lado existen sociedades, que habiendo sufal
do graves pérdidas de tipo ecomndmico, se ercuentran en 34i--
tuacifr tan precania que no pueden hacer §aente a sus mece-
sidades mis imperiosas, cuentan con £a esperanza de reha---
cease poaque saber que su dificll situacidn cs transditorlia-
y una vez superada entraran de plamo en el camino de La ---
prospeaidad. Esta esperanza puede estar fundada em La novees
dad de sus paoductos, en el prestiglo de La marca, en 2a --
circunstancia de ser Los dnicos ex el mercado ern edq mate--
aia, en La econfmia de Los factores que ofrecen al pdblico,
ete. Las sociedades andnimas para imcrementar sus recursos,
pucden emplear varios hkacedlnteutoa:‘

Jjo. - Aamertar el capdtal social;

20. -~ Em{tin obligaciones;



44

30. - Capitalizar Las utilidades;
40. - Obtenen cnéditos bancarios; y
50. ~ A través del arnrendamiento {inanciero.

EMISTON DE OBLIGACIONES: S{ el monto def crédito ----
' que necesdita La sociedad es muy condiderable y porn Lo mismo-
se nequiene fargo plazo para explotaagd y poderfo nestitulnr,
acudird al pdblico invensionista pon medio de La emisién.de-
obfigaciones.

La funcidn de €stos tLtulos valores esta enfocada a -
La captacibn del ahoaro interno, con el f4in de qie Las s0---
ciedadées obtengan recunrsos pana 54nanc£am£entb a Largo pla--
zo0, encausdndolo pnincip&lmenté hacia bienes de capitat como
ampfian sus instalaciones o abrir nuevas plantas industria--
Les, con el objeto dg'ZOQAaa su crecdmiento y expansdifn ge--
nerddo una impoatante actividad econémica.

Vivante expone, que ef f<in econbmico .de La emisibn --
de obligaciones es ".... aumentan por un ciento tiempo el --
capital disponibfe empledndolo de forma que se enciuentire en-
su ganancdia cuanio baste para pagar el intenbs y para extin-
guin a plazos La deuda; La sociedad que realiza Ra operacién
cuenta con que una vez efectuada €sta, se ha de encontran -=
sin el débito y con et patrimonio aumentado”. (81}

.La creacidn de obligaciones significa un cargo para La
socdiedad, en ef sentido de que tendrd que pagax Los intereses
pactados y reembolsar el capital aportado a fLos temedores - -

(81) Vivante, Cesaxr, "Tradado de Derecho Mercantil” T. 11 ---
Las Sociedades Mencantiles. Editorial Reus, S.A., Madrid
1932 p. 214.




. 45

di Las nismas, cualesquiena que sean L0s resuliados de 2os --
negeclos sgciales. (82) Sin embango se paefiese La emisidn -
de obligaciones a La de muevas acelomes cuando La mecesidad-
de xecunsos que tienen La sociedad es temporal y xo quiere 0
ro puede amplian el ndmere de aceionistas. Esto puede debern-
' se a que calfeule que sus ganancias serdn supeniores al inte-
aéo que debe cubrin a Los obligacionistas, en cugo caso no -
Le conviene dividinfas entre un mayor ndmero de so0ciod. Tam-
bi€n puede suceder que Los s0ci0s que han compantido Los pal
menos iiesgos de £a sociedad no quiexan peadex o ver dismi--
nueldo su control sobre ella, Lo que pasarfa 44 ée admitlieran
ruevos so0clods que participarlan en La administaacdbn.

Por dtlimo y em el caso de que £a sociedad sa hatlhe--
en situacifn econfmica desfavorable, es dL‘LcAL encontran --
personras que qu&anau Lrveatir su direno en ezla con graves -
4 fundados pzt&gaob de paadealo.

Por otro Lado para el inversionista o ahoa&adon qae -
mediante fa cofocacifn de sus recursos busca mds La gijeza -
Y cou&tancta en el aendimiento 4 La seguridad en el acembol-
80 de su capital, que La obtencibn de una considerable pexo-
discontinua e Linsegura utilidad, resulfa noteriamente mds --
ventafosa La susenipeibn de obfigacienes que fa de acelo---
nes. .

A este respecto Ripent expresa: "En cuanto a Los papd--
tablistas que suscaiben obligaciomes, renuncian a toda esperan
za de un alze Llwpoatante del valoa de sus Ltfiulos por emcima-
del nomimal, pero ticmen La ventaja de um Lnte&é& pagade -~ ~~-
a fecha §Lja y gozan de una seguridad mayox que Los acclonds-
- tas de recupeAar sus capitales. Tiemer incluso La completa --

(82) cfr. Cervantes Ahumada, Radly"Titulos y Operaclones de -
: Caédito 10a. ed. Editorial Herxeno 1978 p. 151",
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segunidad, 84 La so0fvencia de La sociedad no es dudosa, sal-
vo Los efectos imprevistos de depreciacibn monetaria."” (83)

Precisamente porn esa fifeza def rendimiento, es ponr -
Lo que se consdidera a La obLigacibn como dn tftulo de inver-
446n y no de especulaciébn.

Las obLigaciones son un vehfeulo de inversién a Lanrgo
plazo, por Lo que nesulta diflcif que se mantengan por enci-
ma del indice inflacionario; adn cuando ofrezcan altos inte-
reses. Actualmente Las obligaciones tienen poco atractivo --
en £Los mercados financieros, para ser adquiridas por el pd--
btico o por Las instituciones o empresas, ya que existen - -
otros instrumentos de captacidh que-tienenamdblimpacto ante-
el pibtico ahorrador por sus contos plazos de imposicibn y -
el incremento de intenés, como son Los de dep6sitos a plazo,
Las aceptaciones bancarias, ef papel comencial y Los tiltulos
gﬁitidoa por el Gobienno Fedenal entre otros Los Centifica~~
dos de La Tesorerfa de La Federacidn.

C). - CONTENIDO. - Una sociedad an6nima para emitin -

obligaciones necebita'Llcnan una derndie de condiciones que Le ..
imponen La Ley de TEtulos y Operaciones de Crédito y La Ley-
. del Mencado de Valores | pubﬂicada en ef Diario Ofdicial el =~

dia dos de enero de 1975 ) a través de La Comisién Nacdonal-
de Valores, que aprobard y vigilard La emisibn, cuando Las -
. obfigaciones se ofrezecan al puiblico.

EL antlculo 210 de La L G T 0 C establece Los requi-
8itos que Las obligaciones deben contenen:

1. - La indicdcibn de La denominac4ién, def objeto y -

(83) Georges, Ripert. ob. cit., p. 455
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de domicifio de La sociedad, tienen mucha {mportancdia, por-
que La emdisora no puede modiff{carlos sin el conbentimientq‘-
de £os oblLigacdionistas, asl Lo establece el antlculo 212,

2. - EL imponrte def capital pagado de La sociedad y- -
el de su activo y pasivo, segin el balance que se practique-
precisamente para La emisdibn, porque Esta .no puede excedex -
al gctivo neto de La sociedad, €sto es La diferencia entre -
el activo y el pasivo a menos de que La emisibn se haga en -
hepresentacdbn del valor o precdo de bienes cuya adquisicddn
0 construceibn tuviere contratada La emisora. EL balance de-
berd estan centificado poi contadon pdiblico y se insertarnd -
en et acta de emisibn al dgual que fa de £a asamblea genenal
extraondinanda de accionistas que autornizdé La emisdén y La -
de La 8esdidn del consejo de administracdbn en que se haya --
hecho £a designacién de quienes deben suscnibin aquella.

‘3, -~ EL Aimponte de-Lalémiéidn, especdficando el ndme-
no y ef valor nominal de Las oblLigaciones. Las obligaciones-
son tltulos de crldito con valor nmominal de cien pesos, mone
da nacionaf, o de sus mdetiplos, La Ley 86L0 nequiere que --
dentro de cada serie den a sus tenedones {guales denechos pu
diendo el ob@tgacioﬁiata pedi&lza nutidad de La emisién he--
cha en eontra de esta disposicibn (antleulo 209 LG T 0 C).,-
S{ se compana éate'pnecepto'con el arntlculo 212 de La Ley -~
Genenal de- Sociedades Mercantiles, relativo a Las acciones,-
se adviente La falta de La exigencia de que Los documentos -
sean de igual valor; s4in embango, en La prdetica cada emi---
8i6n comprende obfigaciones def mismo valonr; &4 bden &e utd-
Lizan documentos que amparan varias obligaciones. (84)

?et&pe'de J. Tena, 4ndica que: "Tal {guatdad de valor

(84) cfr. Rodrnfguez Rodrfguez ob. cdt., p. 248.
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g_daudeaechdi Zrae consigo que asf La acceddn como La obliga-
eibn sean indiviaibles, ain que pdna'qdmiitnzo haga {fatta --
en La Ley de Titulos de Caédite una declanacidn expllcita --
respecto de fa obligacifn, como La que contiene Aespecto de-
La accidﬁ, el artfeulo 122 de La Ley de Sociedades Mercanti-
Les. Este principio de fa indivisibitidad Lo imponen conside
naciones padeticas", (85)

Son tltulos seniales o colectivos, porque de emiten -
una pluratidad de dacumentaa {guales que representan fracelo
nes de un crédéito dnico. Su emisidn es un 4420 negoc&a para-
La sociedad, pero una vez emitidas Laa obligaciones, cada os
una tiene vida independiente entre ai ¢ pueder aex amoniiza-
das ‘unas antes que otras.

4. - la cuantla de Loas intenreses debe §ijarnse en el -
acta de emisibn . i debe constarn en el titulo obl&gac&&n, se~-
gdn disponen Los artlculos 213 frac., 1T y 210 §raccdln IV,

Rodrlguez Rodrlguez sefala que "La pencepc&&n de Loa-
- dntfeaeses es La causa de La OblLQQCLJn, esto es, se conmdti-~-
tuye el crbdito en el que consiste La ebligacibn, con obje=~
to de pencibin inteneses". (86)

La obligacidn es un valor de {nversién ya que Las ~-~
personas que condienten en colocan au dineno en obligaclones,
Lo hacen con el deseo de percdbin intencses conatantes y de-
Lnventinlo con sdegurdidad, '

Los intereses ae pagan en forma regular, trimestaal -
o semestralmente contra La entrega de L0s cupones, que aon -

(85) Tena, Feldpe., ob, cit., p. 563,
(8 ) Rodnalguez Rodrlguez, Joaqutn ob, cit,, p., 251,
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‘tltulos de naturaleza accesoaia puesio que su validéz depende
de La del tftulo obligaciSn y su pago es preferente al nepar-
2o de utillidades entre Los accionistas.

Las tasas mdximas y mlnimas de intenés a que deba su--
jetanse La emisibn sendn aprobadas por La Comisifn Nacdlonal -
de Valores de adugndo con La condicifn del mercado.

EL autonr aﬁteo mencionade explica, que puede pactarse-
el pago de intexeses con cuantla variable cuando en el acta -
de emisdibn se seilale que éate dependea& de 2a €poca o de edn-
cunatancias ‘especiales ¢ al aespecto indica: "La Ley se Limd-
2a a exigirn que se §ife el tipo de intenéa y creo que tan ~--
6£5ada esta el interls cuando au cuantla es f{ija y constante-
a Lo Largo de todo el tiempo de vigencia de La obligacibn, eo
mo cuando eata cuantla puede variar, bien porque se deteamine
- dnicialmente una escala determdirada, bien porque edtas varda-

ciones resulten de hechos objetivos, previamente detexmina-s-
doa”., (87)

Recientemente han apaxecddo en el mercado obligaciones
de interés flotante que pagan un tipo de interxés mindmo §Lfo~ -
y por encdma de €ste, olro extra 44 e cumplen ciertas condd-
cioned., Genmaznenze de toma como base del cdleulo el tipo ==
de interés que pagan Las instltuciomes de créddto,

En el acta de emisifn puede establecerde ademds det --
pago de Lnterés, el dereche a una participacidn adicional en-
Las utitidades, con ef §in de hacer mds atractiva La duderdp-

eibn de obligaciones, ae Les Llama en La pndct&ca obligacto--
ned participandes.

(871 lbddem, p. 252..
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5. « Las ob£¢gac£ane4 deben contenea el ténm&no de--
fiefado para el page de intereses y de capital, y 2os pla--=~
zo04, condiciones Yy manena en que £as mismas han de ser amonr
tizadas. ‘

Los tLtufos de Las obzigacioneb tienen adherdidos ---
cupones que se utilizan para recibin Los LnteaeAeA, €stos -
cupones tienen Lnsdcaito el dfa que deben ser presentados --
para su cobac ya sea en Zas ofdcinas de La sociedad o en --
La institucibn de cenédito que se haya desigrado al efecto.

En cuanio a fLa pae&cnibcidu debe tenense én cuenta -
Lo dispuesto en el artleulo 227,'pn£men~pd&aaﬂo de £La - - -
LGTOC, que dices " Las acciones para el cobro de £os --
cupones o de. Los intereses vencidos sobre Las obLigaciones,
preseribindn en tres afios a partin del venc&m&znto..

La devolucién o pago del cap&tal 4e puede eﬂectuaa -
de diversas 60&ma4, Las mds comunes son Las siguientes:

al. - De una sola vez af teaminan el plazo; en este-
caso, al RLegar una cienta fecha, La sociedad-
devuelve La totalidad del capdital de una s6La-
vez 4 contra entrega de Los tltulos.

b}. - Ponr medio de Las amoatizaciones parciales; La-
sociedad devuelve anualmente una parte del ca-
pital quedando totafmente reembolsado en el --

. Znanscurndo de un cdlento ndmenro de afos.

e}l. - Por sonteo; eb neembolso ae efectda totalmen--~-
te, pero de un clento ndmero de obligaciones --
seifialadas por sornteo aflo por aflo, de manena que
todas queden amontizadas en el transcurso de un
ciento ndmero de aitos, en este caso se debe ---



e8tablecen en el acta de emisibn La posdibilidad de nealizan
el pago anticipado de Las obfigaciones, con el §in de que -~
Los obligacionistas 2o acepten, en vintud de que tienen de-
recho a pencibia'inteneaea hasta et dfa de2 neembolso esta-
biecido, de modo que una anticipacién en el pago Les reduce
La cantidad que por concepto de intereses tenfan denecho --
a obtenen,

La amortizacibn con prima, supone ef reembolso, mds~
una cantidad adicional. EL antfcuto 211 de La L 6 T 0 C, di
ce que "No podnd pactarse que Las obligaciones sean amortli-
zadas por medio de sorteos a una suma superion -a su valon -
nominal o con primas o pnemiqa, 8ino cuando €st0s kengan -
por objeto compensarn a Los obligacionistas pon La nedencdbn
anticipada de una parte o de La totatidad de La emisibn, o-
cuando ef interés que haya de paganse a todos Los obligacdo
nistas sea superion al cuatno pon ciento .anual y La cantd--
dad peribdica que deba destinarse a La amortizacibn de Las-
obligaciones y al pago de intereses sea La misma durante el
tiempo estipulado para dicha amontizacdibn.

- Cualquicra de Lo&,obzigacionibtaa podrd pedin La nu-
tidad de La emisi6n hecha en contra de Lo preveénido por es-
-te antfeulo".

Con nelacifn a Las obligaciones se habla de amonti--
zacibn que puede’ conALdenanAe como sinbnimo de pago, pues -
juntdicamente no es mds que el pago de £a obligacifn que --
consdiste en reintegnran a plazos el total de La deuda a Los-
tenedones de Los tfLtulos que La nrepresentan.

EL pago de Las obligaciones se hace al tenedon Legtﬁ
timo de Las mismas contra La entrega del documento. Si es -
al pontador no hay probLema pues se paga a quien La presen-
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te para tal efeccto, pero 44 es nominativo La sociedad tiene-
que venifican 84 se.realiz6 una serie negular de erndosos y -
exigin La Ldant{&icahLGn de La pen&ond que La presente al --
pago. . i

EL antlculo 227 dispone que La acciln para exigirn ef-
pago de £Las obligacdicnes prescribe en un pLazo de cinco aios.

EL obLigacionista no puede rchusarse a aceptar pagos-
parciales provenientes de la 5ocigdad emisora. (articulo ---
130). _ ' . S

6. - Se débe indicar el fugar de pago, tanto hespec--
Lo de& pago de Los inteneses como del capitat; el cual podrd-
den, Las oficinas de La sociedad o La Anstitucibn de crédi--
to que se¢ haya desigando al efecto. SL se deteaminan vanios-
qua&ea de pago ef anticulo 728 que nemife al 77 sobre La Le
trha de cambio, sdg9luciona el p&obtema'en el sentido de defan-
La elececibn de entre etlos al acreedon. ‘

7. - Debe consiar en ef tiltulo La especificacidn de -
Las garantfas que se¢ estipulen para La emisién 'y La def em--
plec que haya de darse a Los fondos producto de La em{sifn,-
en el caso a que se nefiene el antfculo 212 de La L G T 0 C.

Las obligaciones como Lo expusimos anteriormente ponr-
su garantfa se dividen en: quinogaaﬁd&ida, prendanias, hipo-
tecanias, garantizadas pon aval o por fianza.

"Poa viatud de ebtd4 (ganhnz£a4 especiales) el pago--.
de Las obligaciones queda asegurado, con una garantia real,
mediante La agectacibn de uno o varios bienes deteaminados =
de fa sociedad, o de todos Los derechos, bienes muebles y --
haices, presentes o futuros. Asimismo .se comprende La garan-
LLa pensonal, ya seca dvalando La emisibn u otorgando 6£anf4-
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za". (88)

Si en gaaantla de La emdisidn se ‘conatituye hépoteca-~
debend inscnibinse en el Registno PdbLico de &a Propiedad--
que corresponda a £a ub&ctac&du,de_£o§ bienes y Los datos--
de La insenipeibn ae;pectzva'ae insentandn en La obliga- --
eibn.

§. ~ La obt&gac&dn debe contenen el zugaa g 6¢cha -~
de La emisdidn y Los datos de su aegLAtao.

La emisién de obLLgacioncA se realdiza mediante una--
declaracifn unilatenal de voluntad de La.sociedad emisora, -
formalizada ante nofario y se Linscaibe en el Reg&atno del&
co de Comercio del domicilio de La Aac&edad de donde se de
duce que s6L0 una boc&edad regulanmente constitulda puede -
emitin obligacaonea. También se inscribe en el Registno Pd-.
blico de La Propiedad 84 exisite ganant(a hipotecaria, y en-
el Registno Nacional de Valores 8L son ofrecidas al pablico,

9 . - Contendrd La firma de Los administradores de -
La sociedad emisora autorizados al efecto. Antenionmente --
expusimos que La em¢6¢6n de obfigaciones debe sen acorda---
da pon La asamblea general extraordinarnia de acelonistas --
ya que Lnfluye profundamente en La vida econdmica de &a - -
socdedad. Dicho acuenrdo versdard sobre Los dactornes esencia-
Les de La Openac46n, monto de £La emi&LGn, ndmeno y vatlor --
nominal de Las obtigac&onea inteneses y plazo de amoriliza~
eifn, para cuya_detenmanac46n ¢ toma en cuenta el §4in al--
que se destinan Los fondos obtenidos por La emisdbn, La ---
fonma de pago de Los £nteneses y del capital, La desdigna---
cibn del nrepresentante comdn de Los obtigacionistas y de --

' (88) Ochoa Quinoz,"La Emisibn de Obzigacioneb" p. 153 y 154
degdn cita de Pina Vanra, Rafael, ob edt., p. 400.
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La persona o personas que,aénmandn.aepdeaentando a La socde
~dad, tanto el acta de emisiln como Los tLtulos obligaciones.

Una vez acordada La emiaé&n.ge'cqncuane ante La Co--
misidn Naclonal de Valores o a La Comisién Nacional Banca--
nia 84 existe intervencibn o garantla de una Institucibn de
cxédito a solicitan por escrilo La'autonlzacidn para realdi-
zan La emisibn. Esto Ziene por objeto que mediante La végi-
Lancda de €si08 organdismos, se evite en Lo posible perfudi--
ctoa\tahto a Los obligacionistas, como a Los acelonistas --
mismos 5 en genenal al mercado de valonres.

10. - La finma del representante comdn de Los obliga
cionistas debe constarn en el ti{tule obligacibn,"EL nepnebeg
tante comdn es ef ongano de ejecucifn de Los acuerdos de La

asamblea de obfigacionistas y es representativo de Los mis-
mos” ., (89) '

Naturaleza jurldica de La funcifn del representante-
comdn:

La L G T O C, en su antfeulo 217, asimila expresa---
mente ef cargo de representante comdn al def mandatario. -«

Sin embarge debemoa,d@atinguin entre nepredentante comdn --
provisional y representante difinitivo,

EL primero es, el que deaigna 2a sociedad emisora, -
pucsto que su nombramiento debe {{gurar en el acta de emi--
4ifn, junto con su aceptacién, y esta circunstancia o4 pre-
via a La existencia misma de Las obligaciones y por consi~--
gulente, a La posibilidad de La asambfea de obligacionisias
para nombrar su nrepresentante, en virtud de que cuando Sete
entre en funcioned Los obligacionistas todavla no exdsten,-

(891 Cervantes Ahumada Radl, ob. cit,, p. 146.
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poaque adquiernen dicha calidad af moperto de suseribin Laa
obhfigacioned, Las cualed &son Lanzadas af mercado preclsgn-
menie con La anuencia del ‘aepresentante,

EL representante comdn paovisienal ne buede conadde '
Aanse un mandaﬂh&ib poaque no Lo deaignan Loa‘obztgacicnig
tas, su representacifn no deaiva de ur contrato de manda-
Lo a4ino de La Ley que <impone tal representacdbn. (90] |

Aunque parezea contradiclondo La socdiedad emlisora -
es quien nombra a este aepresentante ain perjuicio de que-
cuando 3¢ seuna £a asamblea de oblLigacionistas puedan con-
§inmanle o revocarte el cargo, como Lo previenen fLasd gfrac-
ciones T g 11 del antfeulo 220, debido a que desde ef ini-
cio de La emisidn debe exLstirn una pensdona afena a. La 40-~
ciedad, que <ntenvenga a todo Lo Largo def procedimiento, -
con el objete de velar por Los intereses de £oa futunos --
obfigacionistas.

EL nepresentante comdn definitivo es aquél que nom-
bra 2a asamblea de obligacionistas y puede sek ¢o£3idgaa--
do un mandatario porque ha 8ido designade poa Los mandan--
Les u obfigacionistas.

EL nepresentante comdn puede ser ura persona §Laica
0 una institucdibén de cuéd&td aulonizada para p&aet&aaa~6p5
racioned 6inanc£enaa 0 5£dua£au£aa‘ Segdn 2o egzabzéce el-
antlculo 213 de Léy'de titulos el aepae&éntante'compaobaaéﬁ
el valor de Los activos de La eataaad, La existencia o La~
cuantia de Los bienes que en su cado condiituyan La garan-
tila, y se consatituira en depositanio de Loa fondos que se-
obtengan con &a colocacibn de Los tLtulos, cuando tales --

(20] cfr. de Pina Vara Rafael. ob, cit., p. 403,
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fondos se dediquen a fa adquisici6én de bienes o a La reali-
zacifn de construcciones para La Aoc42dad

Tendrd ademdA ‘confonme el anttculo 217, £&a obliga---
eibn de gestionar La inscripceiln del acta de emisdibn, . §in--
mar Las obt@gacéoneb, asdstin a Los sonteos, convocar y pre
sidin Las asambleas y La facultad de otongar todos Los con-
tratos o documentos necesanios y ejencitaﬁ“taa aceciones 0 -
denechos que af conjunto de obfigacionistas conresponda ponr
el pago de Los inteneses o ef capital debidos o por vintud-
de £as garantfas.

También deben contener Las obfigaciones La Lndica---
cibn del titular 54 son nominativas.

D). - NATURALEZA JURIDICA. - Las obligaciones son --
bienes nuebles, o sea un objeto de negoéiaciones "en Los --
mencados LLamados bofsa de valores". (91}

Son tLtulos de cnédito que incorpordn precisamente -
. un denecho de enédito contra La.sociedad emisonra.

Las obligdcibnea_pgeden consideranse bajo tres aspec
tos difenentes: a)l. - como parte alfeuota de un cnédito a -
cargo de La sociedad; b). - como ef conjunto de derechos y-
obLigaciones gue forman el status de obligacionistas; y - -
e}. - como ef tltulo o documento en el cual edidn incorpora
dos esos derechos y obligaciones y que poseen La aptitud de
entrarn a La c&nculac46n.

La .obkigacidn nebponde a La definicién de. 2Ltulos de
enédito establecida por ef antfculo 50, de La L G T 0 c, --
porque es un documento necesario para ejencitar el derecho-

{67) CLivex Moreau Nénet "Les Valeuns" PantA, 1939, T. 1. P.
9. segdn cita de Cenrvantes Ahumada Radf, ob. cit., p.--
142.
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Litenal que en el se consigna, Yy posee Las notas esenciales
ALQuLQnted

1. - Litenafidad: ponque el Lexto del documento Limi
ta £a extensidén de Los denechos ananpanaJOA at mismo.

) "La Litenalidad es ka extensibn y fLa medida del dere
cho del tenedor y'estd determinado por Lo escrito en el Lex
to def documento”". (92}

Un {actonr de La £iteratidad para Vdzquez Aamdndio re-
side en el hecho de que fa Ley exija La mencibn de deteami-
nados elementos cuya 6a£ta impide que el tltubo produzea --
aus eﬂectob (93) Esto se manifiesta claramente en Las obli
gaciones, pués como expusimos anteriormenie £da L G T 0C --
en su artfcufo 210 establece cual debe sen ek contenddo de-
Las mumab .

2, - InQOAponackén ya que La parnticipacibn del obld
gacionista esta incorporada af documento y s4in ef no puede-
. hacerta valer. AL decin de Tena a incoaponacibén "... con--
siste en el consoncio indisolubfe def tftufo con el derecho

que nrepresenta’. (94) es decir, La objetividad del;denechq;'

de crnédito en un documento.

3. - Autonomfa: no es propio decin. que el. titulo de-
enédito sea auténomo, ni que sea auténomo el derecho inconr-
porado en el tltulfo; Lo que es autbnomo es el derecho que -
cada tLtular sucesivo. va adquiriendo sobre ef tLtulo y so0--
bre Los denechos en el inconpanddoa.La expresidn autonomfa-

(92) Astudiflo Ursda, Pedno, Apuntes de £a cdtedra del se--

- gunde curso de Derecho Mercantif UNAM, 1979,

{93) cfn. Vdzquez Arnminio, Fernando "Las Obf{gaciones y su~
Emisibn pon Las S.A. "Editorial Porrua, S.A." p. 228,

(94) Tena Felipe de J. ob. cit., p. 306.
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sddgnifica independéncia.de causa de taanémibidu.

4. .- Legitimacibn: quierd decin que quien exhibe ef ti-
Zulo puede ejercitar ef derecho. Tratandose de obLigaciones al
portadon, La Legitimacibn opera por La simple exhibdicibn det -
documento,Aebtando poa‘conbiguiznte ob££gada La sociedad emiso
Aa a pagarfo a quien se Lo presente. )

La £egitimacifn opera en forma diversa en el titulo ---
nominativo, se gohbideaa pappiéiaaio del mismo a La persona --
en cuyo favor se expdde mientras no exista endoso, En el caso-
de que exdidila uno o varios endosos, el tenedor serf considera-
" do propietanio sdiempre que justifique su denecho mediante una-
sendie no interumplida de estos.

_ No dice La Ley 84 Las obfigaciones nominmativas han de -
constar en un negisdtro especial de obligacionistas que LLeve -
‘2a sociedad. emisora; pero es esta una circunstancia que el ---
acta de emisidn puede establecer de acueado con Lo previsto --
en el antfculfo 24 de La L G T 0 C. '

5. - Abstraccifn: es fLa independencia de causa de crea-
cibn; Las obligaciones son titulos causales por que estan £i--
gados ecstrechamente a La causa que Les dio-onigen, 0 sea La --
emisifn; 84 existe discrepancia entre el tLtulo y el acta de -
emisibn se estand a Lo que disponga esta dLtima.

Las noamas baevi&tab en £a Ley nespecto a Las obtiga---
ciones son de candeten imperativo, ya que con eflas se persi--
gue La proteccifn del pdblico en general, al nrestringin Las --
cantidades LLImites de emisdibn.y organizar La agrupdacibn perma-
nente de Los obligacionistas., '

AL decin de Ascaréffi: "Las normas que hemos indicado -
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aebpecto de Los LLmites dentro de Los cuales pueden emdtinse
£as obligacdiones y sobre La necesdidad de un previo acuendo -
de La asamblea, estdn esiablecidas en intenés de terceros y-
ro s6Lo de Los socios, porque es evidente el interés de Los-
otrnos acreedores sociales. La socdedad no puede, por condi--
'guiente,'nenuncian vdlidamente a eflas; pan‘zo tanto, send -
nula una emisdién de obLigacdiones hecha sin La observancia de
dichas noamas'" (95}

Por Rd nefonma de £a L G T 0 C publicada en el Diardo
0ficial el 29 de diciembre de 1932 se afadif el antfeulo 210
Bis, que permite y negula Las obligaciones conventibles en -
acciones, que son aquellas cuya caracternlfstica esencial ne--
side en que pueden convertinse en acciones si su tftular ask
Lo desea.

Poseen todas £as notas de Las obtigacioneé‘comuneb a-
que nos hemos nefenido, pero ademds confieren a su tenedon -
el denecho de optan, en un plazo determinado entnre obtener -
sdu neembolso o0 canjearnfas pon acciones.

2. - LOS BONOS O PARTES DE FUNDADOR, CONCEPTO, NATURA

LEZA JURIDICA Y LOS DERECHOS QUE OTORGAN A SuS -
FENEDORES. |

A). - CONCEPTO. - EL bono de fundadon ha recibido en-
distintds paises divensdos nombres como pantes de fundadon, -
bonos" beneficianios o parntes beneficianias. La Ley General -
de Sociedades Mencantiles Les denomina bonos de fundadonr.

Los bonos de fundadonr son tiltulos de crédito que sin-
ven para acreditan y trhansmitin 2a catidad y derechos de Los

(95) Ascanclli, Tulio segdn cita de Rodnlguez Rodnzgaez, - -
Joaquin ob. cit., p. 246.
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§undadores y confienen a sus tenedones et derecho a percibin
fa panticipacibn en fas utifidades que el bono de fundador -
exprese y pon el tiempo que el mismo indique. {(96) .

Los fundadores o "promotores” como Les LLama Brunetti
(97) Son aquellas personas que dan vida a una scciedad y de
tenminan su organdizacibn, aninttendo en ello su trabajo di-
nero o Lideas que\éeﬂdn‘apuovechadoa‘poa La sociedad que se -
crea por £0 que en'compenaac16n a dus esdfuenzos de,puomoci&h'
se Les concede una participacibén en Las utitidades.

Son fundadores segdn el artlfculo 103 de La Ley Gene--
nat de Sociedades Meacantiles, Los otdngantea’de La escnitu-
Az constitutiva en el caso de fundacién simultdnea o Las - -
personas que aedaczan. ginman y depoaétan el programa, en el
caso de constitucién sucesiva o por susderipcedibn pdbttca.

‘Lo fundadones de una sociedad anfnima LndependLente-
mente que tengan o no.elf candceten de achaniétaA pueden ne-
senvarnse una pariicipacidn en Las utilidades de La socledad-
que no excedera del 10% de La utitidad anual ni podad abar--
cak un perlodo mayor de dLez afios a pauILn de la constitu-~-
eibn de La sociedad.

Canccemos de datos que peamitan afirman que estds L~
tulos tiemen alguna aplicacibn en £a prdeidica.

"'B). - NATURALEZA JURIDICA. - Los bonos de fundador son .
tZtulos de enédito que acneditan La panticipacibn de Los 6un—
dadones eh fLas utitidades sociales.

Estos tLtulos menciona Brunettl ".. no atnibuyen La --
condicibn de socio, 84ino 46Lo de acaecedor de La sociedad, Li-

mitada a una pante de Los beneficios del ejercicio anual" - -
(98)

"{96) cfa. de Pina Vara, Rafaet. ob. cit., p. 92.
{(97) Baunetti ob. cit.,T. 11, p. 161.
(98) Locus cit., ‘
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Su cardeten como titulo de crédito se encuentra fuera
de duda por La remisdibn que hace el artleoulo 110 af 111 de -
£a Ley General de Sociedades Mercantiles.

Pueden ser nominativos o al paatadom-y.deben contenen
de acuerdo af antfeulo 108 de La L G S M a). - La expresdibn
"bono de fundador"; b). - La denominacibn, domicifio, dunra--
edbn, capital y fecha de constitucibn de La sociedad; c).
Deben sen numerados y tenmer La indicacifn def ndmero total -
de bonos emitidos; d}. - La paat¢c¢pac¢6n que Les coanespon-
de-en las utilidades y ef tiempo durante el cual debe ser . pa
gada; e). - deben contener £as menciones neapecto a La nacdo
natidad de Los adquinentes de Los bonos; y §). - La finma de
204 administradores de La sociedad autornizados para suscri--
bin Los bonos. Si son nominativos, deberdn, ademds seiialar -
ef nombnre, domicilio y nacionalidad def fundador.

Los bonos de fundador deberan emitinse dentro del ---
plazo de an ado, a pantin de La fecha de constitucién de La-
sociedad, cuando La 6und¢c£6n,haga d4do simultdnea o de que-
Zranscurrnan dos -meses a parntinr de La gecha de La asamblea --
constitutiva que debe aprobar ef contrato social, en el casdo
de fundacifn sucesiva (99) ampararan uno o varios bomos po--
dadn Llevar adhenidos cupones que se desprendendn del titu--
20 y se entregardn a La sociedad contra el pago de La paattm
eipacibn estipulada,

Nientras se entregan Los tltulos representativos de -
2os bonos de gfundador, podrdn expedirse centificados provi--
sionales, que serdn siempre nominativos y debeadn confearse-

199) efr. Rodnfguez Rodnlguez ob. cit., T. I. p. 251.
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por Los tLtulos deginildivos. Lda'ce&tiﬁicadoa provisionales -
podndn tener adhenidos cupones (antfeulos 110, 124, 126, y --
127}

C). - DERECHOS QUE OTORGAN A SUS TENEDORES. - Loa bo--
nos de fundador 46Lo dan derecho a sus titulares de partici--
pan en Las utilidades anuales de una sociedad, por un tiempo-
deteaminado, transcurxido el cual se extihgue todo el denecho
sin que haya una devofucdidn de capital como en Las obligacio~
" nesd 0 en fas. acciones, ya'que es nulo cualquier pacte que Les

conceda una participacién en ef capital para el presente o --
futunro.

4

La panticipacibn en Las utilidades a que dan derecho -
Los bonos de fundador no deriva de una aportacibn de capital,

sino que es un privilegio que pueden reservarse £os dundado--
nes. '

A este respecto Gannigues expresa ",... ro es posible--
desconocen La justicia de una retnibucién especial por Los --
servicios de Los fundadores, quienes aportan a fLa sociedad --
naciente el nesuftado de au experniencia en Los negocioAAy gas
tan en Los trabajos de fundacibn su tiempo y a veces, también
su dinero. Pero £os abusos a que esta puede dar Luganr han mo-
vido a £os Legisladones a La adopelbn dé ciertas cautelas en-
caminadas a protegen a 204 aceionistzs"(1001

La Ley Generat d¢‘Soc£zdadeA'Mencanttzea_ﬂija-zimita-—
ciones al contenido admisible de Los denechos nebaeeentadoa -
por Los bonos del dundador. En paimer Lugar se paohibe a Los-
fundadores nealizanr operaciones que no esten encaminadas a La

(100) Garniegues, Joaquin "Cuaso de Derecho # 4y
5300 g o P Mercantit! ob, -«
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constitucibn de La empresa, at dispomer el artfeulo 102 de 2a
Ley Generat de Sociedades Mercantifes que "Toda operacién he-
" cha poa Los 6undadoae& de una sociledad anénima, con excepeldn
de Las necesarias para constituirla serd, nula con respecto a
. La misma, 84in no fuenre aprnobada por La asamblea general®,

La segunda £imitacifn La establece el aatlfculo 104 - -
que sedala que "Los fundadores no pueden estlipular a su favor
ningdn beneficio que mencscabe el capital social, ni en el --
acto de La constitucifn ni para Lo parvenin. Todo’pacto en -~
conthanio es nulo”. Complemenia este arntleulo 107 que dice -~
que "Los bonos de fundador no se computardn en el capital so0-
cial, né autonizardn a sus tenedonres pand panticipan en &L a-
La disofucisn de La sociedad;" La tercera Limitacibn ¢s La --
que formula el antfeulo 105 al diéponen"que 46Lo puede estipu
Lanse en favor de Los fundadores und participacién ern Los be-
neficios que en su conj@nzo no podrd exceder def 10 § de Las-
utitidades anuales, ni abarcar un plazo mayor de diez atos, =
a pantin de La fecha de constitucdifn de La sociedad ¢ sdn que
pueda pagarseles hasta después de haber cubfento a Los acclo-
nistas un dividendo def cinco por eiento sobre el valon exhi-
" bddo de sus acciones.

0tra Ltmataeidn que Lnd&ca el mencionado artfculo 107-
es que Los fundadores no podrdn intervenin en La administra--
celfn de La sociedad. .

3. - LAS ACCIONES DE TRABAJO, SUS ANTECEDENTES, EL FuUN
DAMENTO DE SU REGULACION LEGAL V. SU NATURALEZA --
JURTIDICA.

A). - ACCIONES DE TRABAJO. - EL antleulo ciento cator-
ce de 2a Ley Generat de Sociedades Mercantiles, establece que
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"cuando -asl Lo prevenga el contrato docial podrdn emitdinse-
en favon de Las personas que presten susd servicios a fa s0-
celedad acciones especiales, en Las que 649unandn Las normas
respecto a La fonma, {nalienabilidad y demds cdndiciaqea .-
particulares que £es correspondan.”

En La exp064c£6n de motivos de La ey se actara que-~
esas acciones especiales son Las Llamadas acciones de traba
jo que pretenden ser una forma de dar derechos de acciondis-
tas a Los que prestan sus servicios a La sociedad. " Su §i-
natidad como-dice.Rodrfguez Rodrlguez, es Ra de retaibuir. -
a Los empleados de La Sociedad Anbfnima e Linteresarlos en La’
marche de La sociedad, a través de una panticipacién en Los
bereficios”. (101} ‘ '

Estas acciones aegdn Lo dispuesto por el artleulo -~
antes mencionado, 86Lo pueden emitinse cuande en L0s estatu
208 sociales se hubiese previsto su emisifn y no pueden ser
transmitidas. '

. B). - SUS ANTECEDENTES. =~ EL Legdlslador mexdicano pro
babLemente se inspinc en el dernecho §rancés para.esiablecer
este tipo de acediones, adn cuando su esiruciura es muy dis~
tinta de La prevista en el ondenamiento mexicano.

La Ley Francesa de veintiseis de abail de mif nove--
cientos diecisdiete estableclS Las Llamadas sociedades de =-
pant&chacLGn obrena, en Las cuales Las acciornes de traba--
jo se atnibuyen a una agaupacién de trabafadores que puede-
sen el sindicato de La empresa, el cual no puede enajenar -
Las acciones, sino que ha de conservaalas para repartin £o0s
beneficlos entrne sus miembros. (102)

(101) Rodrlguez Rodnfguez ob. elt., p. 292,
(102) cfr. Mantilla Molina Roberto ob. cit., p. 376.



65

A partin de La pubLicicifn de esta Ley se constitu-
genon en Francia una quincena de. sociedades de este Lipo -
de Las que ahora no se crea ninguna, debido a que como - -~
acentadamente sedata Sola Caiiizares "Las acciones de traba
jo, aunque parezea paraddfico, no han entusiasmado a 2Los -
trabajadones. EL trabajadon Lo que quiere es un buen sala-
xi0 §ifo, que Le asegure una vida decorosa y 8L o8 poslble
confortdble.  Por otra pante, 84 e desea que Los tndbajadg
nes particdipen en Los beneficios de La empresa, no es ne-
cesanio complican el mecanismo junfdico de La sociedad and
nima, con tLtulos especlales. Basita que una parte de Los -
beneficios se¢ distrnibuya entre Los empleados y obreros de-
La empresa”. (103)

En Méxdico Las LLamadas acclones de taabajo no han -
tenido ningdn €xito, siendo {noperantes en La actualidad,-
principatmente por La fafia de regulacifn que es un obstd-
culo para su emiatdh, ya que como menciona La Exposicidn ~
de Motivos de La Ley General de Sociedades Mercantiles Los
estatutos de La sociedad andnima tiemen plLena autonomla --
para La deteaminacddn de su négimen jurnidico.

' Actualmente se busca que Los trabajadores partici--
pen minonitaniamente en el capital social, dando §{inarcia-
miento para que adquieran acciones comunes y cuyo valoxr Lo
amoaticen a través de prestaciones. En Los épntnato&_coleg
2ivos de trabajo se puede establecer una prestacdbn de es-
Ze tipo. '

C). - EL FUNDAMENTO DE SU REGULACION LEGAL, - La -~
Constitucidn de mil noveclentos diecisiete, en au artfeulo

(103) Sola Cafdl{zanes FelLipe de ob., cit., p. 154.
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titnes fracciones VI.y IX estatuys el derecho de Loa traba.

fadores a participan en Las utilidades dé‘zab empnresas, pe-
no como ‘no habla reglamentacibn al resdpecto, tal particdpa-
eifn no se hacda efectiva., EL Leglstadon para dar cumpli---

miento a éste pnecepta dae& Las acciones de zaabajo que ha- -

brfa de emitinse a 6avom de personas que paebzauan sus sen-
vicios a La sociedad.

Porn nefonma constitucional a La fraceibn -1X del artf

cubo 123, promulgada el .veinte de noviembre de mil noveeien

tos sesenta y dos se confinmé- el derecho de tos trabajado--
nes a La panz4c¢pac46n de utilidades y se caeo una Comisibn
Maczonaz 4integrada por Los aepneaentautea de Lod tnabajado-
nes, ‘de £os pataones y del gob&enno, con facubtad de fijan-

el tanto pon ciento de wtifidades que deba repartinse entre .
2os trnabajadores, previas Las investigaciones y thudLaé --

necesanios de Las condiciones de La economla nac&onaﬂ, to--
mando como base para determinan La utifidad de cada empresa

. La - renta gravable de conformidad con Las disposdiciones de-
"fa Ley def Impuesto Sobre La Renta  (104)
La Ley Fedenat de Trabajo que entrd em vigon el pris:

mero de mayo de mil novecientos setfenta, en sus adzzcu;bs--
117 y 131, negula La participacién de Los trabajadores en -
2as utitidades de tas Empresas.

No tenemos datos que peamitan afdrmar que fLas accio-
nes de trabajo fueron emiti{das por alguna scciedad mexica--
na por que fa Ley General de Sociedades Mercantiles como Lo
expusimos antendioamente, deja al arbdltnlo de La sociedad --
La formacibn y emisién de estas, puls no se puede obligan -

a una sociedad anfnima a emitdin acciones de trabafo de no -

(104) vid De La Cueva, Manlo. "EL Nucvo Denecho Mexicano --
del Trabajo" 4a. Ed. Ponnda, 1977 pp. 328 y 44igts. -~
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estar previsto esta hipotésis en sus estatutos. Situacidn ~-
que se¢ distingue de La pa&ttcipactdu de utilidades de La em--
presa que aegtaaeuta en foama meeaattua La Ley Fedeaal del -
Taabajo. ‘

“Ern La actualidad como dice Cenvantes Ahkumada senfafn--
4moperantes, ya que se ha aeglamentado, por aeformas comstl--
tucionales ¥ a Las Leyes Laboralea, La paaticipacién de 20s -
trabajadores en Las utifidades de Las empresas®” (105)
| D). - LA NATURALEZA JURIDICA. - Los.autores distinguen
eatre accloned propdias o de caplital que son l&a Que Aaepresen-
tar efectivamente una parte de capital y Las acelomes impro~~
pias o aceiones que mo cc&xebpondea al capital como s0m Las -
Llamadas aceiones de trabajo y Las acelones deigoce. [106)

La Exposdieiln de Motivos de 2a Ley General de Socde---
dades Hercantiles al heferinse a Las acclones de trabajo afdr
na que no pueden consdideraise como uepae&entativaé de capital,
esto contradice el artlculo 111 de La misma Ley, que. parece -
exigda que tode aceiln sea de capital, ya que dice: "Las ac--
clones en qae,bejdivtde eL"cap&taz social de una sociedad and
rima..." Luego podemos aginmar que el concepto de aceldm es -
mecesariamente corxelativo qL de capiial so0cial.

Respecto a-Llas acciones de trabajo queda el problema -
de deteaminas 84 son vendaderas acciones. la solucibn es.ne--
gativa a pesan de que La fey emplea La palabra acelén xefi---
aiéndose a é&toa documentos que mo co&ue&paudan a una parte -
del capital soclal. -

Rodalguez Rodrlguez expresa "La doctaina codmelde en -
geneaal, en ;oqa&deaag que £as acciored de trabajo mo son ---

f{105) C¢avaute4'3§unada. Radl"Derecho Mercantil Mextcano" ab,
elt., p. .

(106) cfr. De Pina Vara, Ragael. ob. cit., p. 97.
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propiamente accLiones, entre oiras razones, poaque no repre-
sentan una parte del capital social, sin que sea posible ad
mitin el argumerito de que el trabajo es un bien con estima-
c&du econdmica, Lo quée no es disculible; pero desconoce el-
sentido neal def concepto de aportacibn de La sociedad ané-
uLma'. (107)

Pon otna parte, encontaamos que el problema podata -
pzantzaaae de La siguiente manena: 8£4 La accidn nepnzaznta—
un puesto de socdo no hay inconvendiente £69¢ca en que €804~
puestos de so0cio se ataibuyan s4in que haya una contrapanti-
da del capital social. En Las sociedades de personas junto=-
a Los s0cios capitalistas existem socios indusiniales y tan
socios son unod como Los otrnos. Entonces puede concebinse -
que haya 80ci0s que aporten capital y so0ciocd que aporten --
trabajo y que tergan acciones de capital sin embango esta -
posibilidad no se nealiza en La.anduimd, por que para que -
2os tenedones de acciones de trabajo pudieran ser considerna
dos como auténticos soclos, deberfan tenen Los denechos de-
208 s0cios. Un derecho <inherente a La calidad de 80ci0 es -
el de tomarn parnie en La vdida social e integran Los ornganos -
sociales. Este derecho en Las sociedades anbnimas, se mand-
ficsta en La Integracibn de La asamblfea de acelonistas.

EL artfculo 189 de £a L G S M, dice: "Para que una -
asamblea ordinaria se considene ZLegalmente reunida, debeh@-
esatan nepresentada, pon Lo menos La mditad del capital s0--~
cial, y Las nesolucdones s6Lo sendn vdLidas guando 4e tomen
‘pon mayorla de vot04 pneAenteA".

De este antleulo se deduce que para integhar La asam
blea y para votan, dnicamente se toma en cuenta el capital-

'(1071 Rodrlguez Rodalfguez, Joaqu;n. ob.\cét., p. 291,
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social. V todavia el artfculo 190 adade "Sdtvo'que en el con
trhato social se f4ife una mayorfa mds elevada, en £as asam---
bleas extraordinanias deberdn estanr representadas porx Lo me-
nos, Las tres cuarntas partes del capital, y tas nesolucdloned
se tomaxdn por ef volo de Las acciones que aepaeéeﬁten‘La --
mitad del capital social."; es decir, so0lo Las acedones que-
aepresenten el capitat soccial sec tomam en consideracdbén para
el qubrum y pana La votacién. Luego Las acciones de trabajo-
no sirven para integrar ef québrum de una asamblea, ndi sirven
para detexminar una volacibn,fste derecho 4inherente a fa ---
catidad de so0cio no se da en Las acciones de trabajo. Pode--

mo4 concluin que £os maf LEamades acciones de trabajo y toda

aceiln que no coaresponda al capital social no.es una verda-
dera acedbn, ni conresponde a -un puesto de socdo.

En ef antfeulo 114 de La Ley societaria se pnevee Zam
b&én La inalienabitidad de Las acciones comentadas, que se -
encuentra en contraposicibén diametral a La circulabilidad de
Las acciones (108) y no tienen derecho a neembolao alguno --
en caso de Liquidacién de La socdiedad.

Las acciones de trabajo atribuyen una paaztctpacidn -
en Las utitidades como La pueden atrlbulr oinos tltulos emd-
tidos porn La sociedad, pon-éjémpzo Los bonos del fundador --
antes expuestos,sin embargo esta participacdbn no basta pa--
na consideran al tenedon del tltulo como soclo. Compartimos-
La idea de Rodrnlfguez Rodrfguez . "... de que no 4e frata de --
aceiones propiamente dichas, sino de tltulos de participas<-
eibn, que mds bien deben fLlamanse bomos o centificados de --

taabdjo, para evitan confusiones innecesarias". (109)

{108) cfr. Frisch Phiztpp Waliear ob. cdit., p. 121,
(169} Rodrfguez Rodrfguez, Joaquin. ob. cit., g ‘294 en el -
' m&Amo sdentido Mantilla Mofina Robento, o

. cdt., p. 876,
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Aun cuando estas acclones de trabajo no han sido utd-
Lizadas né siquienra para Los propbsitos que fueron creadas -
" por Las razones anies expuestas, consideramos que el Legis--
Ladon en un futuro podafa instrumentarlas como &epae;eniati-
vas de capital, para que fueran un medio de equifibrio en---
tre ef trabafo y el capital, otorgando a este tipo de acedibn
paazic;pacidh en Los bencficios y sobre Lodo, derechos en --
La administracibn o corporativoes, convintiendo asf a Los ---
trabajadones en co-intercsados de La suente de La sociedad;-
diguiendo el efemplo de Las sociedades anbnimas de economfa~
mixta que son ",. La f6rmula de una participacién def Estado
o de una corporacibn pdbticg enr una sociedad, conjuntamente-~
con capitales privados”., (110) |

4. - LAS ACCIONES DE GOCE, LOS REQUISITOS Y CONDICIO-
NES PREVIOS DE SU EMISION, SU NATURALEZA.

A). - Las acciones de goce pertenecen a £a segunda ca.

Zegonla de acéione& impropias que no representan una parte -
del capital socdal. | .

Dispone La Exposiciln de Motivos de La Ley General de
Sociedades Mercantliles acerca de Las acciones impropias: - -
"Por Lo que hace a Las accionmes, ef arntfeulo 111 se contrae-
a Las que integran el capitql social, y Ros antfculos 114 --
y 136, fraccibn 1V, y 137 se¢ refieren a dos categonfas de ~-
acciones, Las de trabajo y Las de goce, que no son represen-
tativas de ponciones de capital social”. (111)

(110) Brunetti, Antonio. ob. cit., p. 7.
(171} Exposici6n de Motivos de La L G S M, en Cervantes =- --
Ahumada ob. cit., p. 207,




71

Las accliénes de goce &ou:t&tuto& caeadoa como condecuen
. eda de La amoatizacién de acc&one&. -

EL antlculo 136 de la puop;a Ley establece en su frac--
ei6n 1 que: “Lla amontizacién debend aser decketada por La ---
Asanblea Genenal de Accionistas® y en su fracedbn 1V, dice:-
“Los tltulos de Las accdiones amoatizadas quedardn anulados ¢
én su Lugax pddadn emitirse accionesd de goce, cuando asl Lo-
_paevenga expresamente el contrato soclial".

Rodalfguez Rodafguez defime a Las aceiones de goce como:
"...aquzl£o4't£tu£oa de participaclifn emitidos a favor de #-
£os tltulos acedones que han sido amortizados mediante el --
xeintegao de su valon™. (112])

B). - REQUISITOS ¥ CONDICIONES PREVIOS DE SU EMISION. -
EL menclonado artleulo 136 dispone que pueden emitirse acedlo
nes de goce cuando expresamente se autorice La emisién en el
contrato social y £a amoxtizacibn de aceiones se haga con -~

utilidades aepaazibzca. siempare que Los tLtulos de Las aceio 2

nes amoatizadas sean anulados..

Previene este antlculo que podadn amoatizarse acelomes-
de la sociedad de acaeado al sdguiente procedimiento:

1.- Debead ser decretada por La asamblea genmexal extaa-
oxndinaria de acelonistas, siempae que &¢ haya apaobado pae--
viamente ern el contrato social y se xealice con Las utitida-
des repartibles. {artlculo 182 §aacelbn IX)

2. - Sdto pueden amortizarse acciones integramente pa--
gadas no se puede pagar una acedldn a qulien no Le ha satisfe-
cho. o

3. - La adquisicidén de Las acclones que debar ser amor-
tizadas ae hand em bolsa; pero 44 el contrato soclal o el --

{112) qun;gucz'kodugguhz. Joaquin. ob. cit., p. 295,
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acuerdo de La asamblea gemeral f§ijaren un preclo deteaminado,
Las ac¢£oh¢4 amontizadas se designardn por sorteo ante mota--
840 0 coraedor - pabLLco titulado. EL nesultade del soates debe
a4 publflicanse por une sola vez en el pea&Jd&eo oficifal del --
don&c&l&o de 2a sociedad.

4. « Los z&talob de fas aecciones que se amorticen sendn-
anzlados ¢y en an Lugar podada emi{tinse acelones de gece, cuan
do asl Lo prevenga el contrate socdal. :

5. - La socledad xzndnﬁ q@e .corseavar & dibpo&iclfu de -
Los temedoaes de Las acc&oaaa amortizadas, por el téamino de-
ue afio coufado a partia de La pablicacidén del aecsultado defl -
soateo, el precio de Las acciomes sonteadas ¢ en sa casdo Las-
aceiones de goce. SE vendido el plazoc no se hubieren prcsen-
tado Los tenedoxes de Las acclomes amoxtizadas a ecoger sm -
precio 4 Las acciomes de goece, dqnct 42 aplicard a La socie--
dad y €atas quedazdn anuladas. ;

- E8 noloriamente 4{nfusio el plazo que seflala esia diépo---
8icibn ya que va em contna de loap&evl&to por el axticulo 1045
det CGdigo de Comexrclo que dice: "Se pazaealbt&du en efnco --
‘ailos: 1. - Lab acciomes deaivadas del contrats de socledad y -
de operaciones sociales, pox Lo que se xefiene a derechos y --
obligaciones de La sociedad para com Las s0clos; de Los soclos
para con £a socledad y de so0clos entre 4L pox xazén de 2a s0--
cdledad; .. .". | ‘

C). - NATURALEZA JURIDICA. - La acelbn de goce es un titu
Lo de pa&t&c&baatdn qualincoapOka un dexecho a Las utitidades-
de 2a sociedad despuls de verificado el pago del divideado es-
tatutario a Llas no xeznbol&ada&. otorga un dereche a la cuoia-
de Liquidacifn una vez cubierta La de aqueltaa y puede 0 mo -~ -
4ncorporar el derecho de voto.
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La maturaleza de edte tLtulo ha dido muy diécuttda en -
La doctuLna, dos concepciones se aepauten al ae4pec£o. Los -
que aflaman que Las acciones de goce &L aon acclones ya que-
Las mismas son emitidas sin reducelln del capital y que el -
" pago de Las acelones se hace con Llas utitidades, poa Lo Que-
et aceionista de goce Acgaiaa siendo accionista y tendrd de-
xecho a panticipax en Las utilidades futuras, a tomax pante-:
ern fas asambleas y a concurnir em el repaxto del rcmarente -
at practicarse fa Liquidacién de La sociedad, después que --
hayan s4ido cubiextas Las acciomes no amontizadas. {113} ,

Por otaa pante, aquellos que opinan que Las acciones de
goce ne é4on verdadearas acclones, porque ac aon partes def --
cap&tal d0cial y poa Lo tanto .af igual que Las mal £Lamadas-
acciones de trabajo mo siaven paxa integrar una aéaabzea. 1wl
para deteaminar una votaciﬁu. nd podadu der computadas en #-
Los grupos minonitandios poaque La Ley exige que aepxe&euten-
in po&centa;e del capitat s0cial.

Se puede comceder el dexecho de voto a ésias acclored -
.de- acuerdo con el artfeulo 137 de La L G S M; sdn embargo --
conpautimo& La opinLdu de Rodalguez Rodutguez. quLen ludica-
que: "las aceiones de goce puedern panticipar en cuantas voita
ciones se¢ celebren, siempre que no se computen para {ntegAar
mayorlas de capital”. (114)

Com ta amoatizacifs de acelones como supuesto para La --
emisién de acciomes de goce, mo hag_uéduchQn de capital, a4i-
no del ndmero de acclones que Lo aepresenten, aunque el valor
del capital sea el mismo. ‘

(113) cfa. Ascarelll Tullo. ob. cit., p. 278, en el mismo sen
tide Cervantes Ahumada, Radl. ob. cit., p. 108 y Hanti-
LLa Molina ob. edit., p. 377.

(114) Roda&guez Rodalguez, Joaquln, ob. cit., p. 301.
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Faisch Phitlipp expresa que: "... &{ s¢ xeembolsa La-
aportacibn y se conceden a péba& de esto cienrtos derechos al
socio que haya necibido tal reembolso el fundamento de éstos
derechos o tiga entre ‘el ex-socio de la 4oc£edad an6n4ma no-
es La antigua accibn en forma nueva sino otno, nuevo dexecho
distinto de La membresla de acclonista®. (115)

Consideramos que Las acciones de goce. no tienmen apldi-
- cacddn padetica en nuestro medio. .

Cenvantes Ahumada, @ cuya opinién nos adherimos sefla-
La ".. que se trata de una institucibn ociosamente establecd
da en La ley, cuya finabidad es dificif de comprender, que-
a nadie beneficianla y que, porn fanto, jahda ha sido aplica-
da, Debenfa sen suprimida de nuestro ondenamiento”. (116) |

5. - LAS ACCIONES PROPIAMENTE DICHAS,

Los dos elementos que han determinado el enonme pro--
-greso de Las sociedades andn&maa son La rxesponsabilidad 2imdi
tada y La divisdibn del capitaz en acciones.

EL paimene porque circunscribe La responsabitidad de-
"£os soclos al monto de sus aportaciones, Lo cual disminuye -
el peligno que aepresenta toda inversién ya que s86Lo pueden-
peader Lo que han destinado a ella. |

EL segundo porque La panticipacién del acelonista es-
ta nepresentada en un tLtulo de caldito y su facil transmisd
bitidad comstituye unm atractivo mds para el Inversionlsta, -

ya que en cualquicr:momenio puede recuperar la suma Lnvertd-
“da.

La accibn ha sido definida por innumerables autores -
por ejemplo: Rodalguez Rodrafguez dice: "..La accdfn es un 2L

(115) Faisch Philiipp. Waltex. ob, eit., p. 171,
( 6) Cervantes Ahamada, Radl ob. th., p. 108.
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fulo valor en el que se incorporardn el complejo de nrelacio-
nes junldicas derivadas de 2a asuncibn de parte del capital-
funcional y de La obligacifn de apontacibn del accionista”.-
(117) |

Francesco Messineo: "Se LLama accdifn a.fas porciones-
de {gual monto. en que se divide el capital, y expresa La me-
dida de participaeibn de cada socio, drente a L0s consocios-
y a 2a sociedad; y por consigulente, establece una correspon
diente nelacifn entre socio y scciedad”. (118}

Concnetdndonos a Los elfementos fundamentales de La ac
eién podemos decin'que es un tLtulo dé crédito que represen-
ta una pante fraceionaria. del capital social, en el cual se-
incorpora La.catidad de s0cio con todos Los derechos inheren

Les a ella y cuya tenencia es necesarda para ejercitar di-~-
chos denrechos.

Renaud afirma quevla accién puede considerarse desde-
un triple punto de vista:

1. ~ Como paate o ﬂnaccédn det capital socdal.

2. - Como expresidn de La condicibn de miembro de 2a-
dociedad.

3. - Como tftulo de caédito, esto es un documenio don

de se encuentaan incorporados L£os deaaeﬁaa:y Las obligacio--
nes de £os accionistas. (119)

(117) Rodrlguez Rodrfguez, Joaquin. ob. cit., p. 262,

(118) Messineo, Francesco. "Manual de Derecho Civil y Comen-
cial" (trad. de Santiago Sentis Melendo) Edicelonesd --
guntdtcaa Europa--America, Argentina. 1955. T.V. p. --

93

{119) vid. Renaud, "das Recht der Artiengesella Chaften”, Be
Lin 2a. ed. 1873, citado pon Sola Cafizares, Feldpe -
"Estude Sunr Les titres emis. par Les Societes Par Ac--
tions en Drodlt. Compané". ob. cit., p. 25; esta clasi-
§icacibn ha sido aceptada pon diversos autones, Brune-
tti, Antondio ob. cit., p. 93 nota 6. ’
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1. - ER capital social esta dividido en un ndmero de-
terminado de aceiones, nepresentando cada aceién una pdate -
allcuota de aquel. ‘ '

"Como pante del capital social, La accibn tieme un va
Lon aritméticamente correspondiente a una fraccidn.de. ste. -
Es el Zlamado valor nominal, y todos Los derechos de Los ac-
eionistas son proporcionales a Este valorn". (120)

EL valor nominal de La aceibn estd expresado em una -
suma de dinero independientemente de cual haya sido La natu-
naleza de La apoatacidn.

"Se prohibe a £as sociedades anénimas emitin aceiones
por una suma menor de su valor nominal"., (ant. 115 de La Ley
Genenal de Sociedades Mercantifes). EL propSsito del Legista
don fué impedin que ef valor nominal de La accibn expresanra-
una cifra supernion al valor de La apb&taciﬁh. En dicho buff;
puesto el tenedor Auﬁ&éﬁta un error Lamentable al suponer en

el tltulo un valor pecuniarnio que en neatidad no existe. - -
{121) '

EL antlfculo 112 de La Ley General de Sociedades Mer-- .
cantiles establece que "Las accliones seadn de figual valor y-
conferindn iguales dernechos.." sin embargo se puede afirman-
que no es un praincipio absolfuto, pues en el mismo antleulo -
4¢ permite La creacidn de diversas clases de aceiones con de
rechos especiales, como son Las accliones de voto Limitado a-
Las que nos referiremos con posterionidad en donde el titu--
Lan s6ko pue&e votar en deteaminados asuntod, a cambio de --
clentos prilvilegios de tipo econbmico.

(120) Brunetts, Antondo ob. cit., p. 98 y 94.

(221) cfn. Hernera Manlo "Acclones de Socledades Industria--
£¢41y gamekcialeb", Editonial Cultuna TG., S.A., Méxi-
co 1965. p. 9.
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- Como 20 seflala el artlculo 122 de La Ley Societania --
“Cada accidn es Lindivisible..." de modo que 84 peatenmecce & ve
xio0s copaoptetaA¢os L0s derechos respectivos deben ser efered
tados POA uR Representante comdnr, cuyo nRombramiento serd he--
cho por Lo0s copropielarios o en su de{eeza por la autoridad -
judicial.

Radxxguez Rodalguez opima que &ste es un caso curnloso-
de copropiedad indivisdible ya que cualquieaa de Los coprople-
2anios puede pedin su ventia pero no sa d&ut&t&n porque ello -
4np£4ca&£a una nod&ﬂ&cae&du al contrato sociat por voluntad -
undilateral y una infraceldn al primeipio de iguafdad del va--
Zor de Las acclomes. (122)

Puede haben tltulos mdltiples que amparen en un 40L¢ -
documento varias aceiones [artlculo 126 de 2a Ley Gemeral de-
Sociedades Mencantiles), pero de esto si puede pedinse su di-
visdibn. o

€. - La accibén como expresién de La condicifn de miem-
bio de fa Fociedad; en este sentido La aceidn es el dexecho -
de participacifn del socio en fa sociedad y ataibuye al accio
aista urn congunto de derechos de diversa maturaleza que se ~-
eoncretan eepecialmeute ern el voto ern Las asambleas, en La ~--
| participaciin en Los bene(ic&os y en La cuoia de L&quidact&a.
{123) Poa oitra parte, La persona que participe ern el capital-
socicl, Liene el denecho de obtener de La socledad el &ibra--
miento de ur documento que ceaxtlfique su Aituacibn ya sea un-
ceatiflcado provisdional o un tLtulo definitivo.

EL estado de soedo daplica dexechos y obligaclones gy <
4e adquierne origimalmente por La aportacién o promesa de ella
de una paxte del capital social, sin tomar en consideracién -

{122} cga. Rodafguez Rodafguez. ob. cit., P. 264 y 265.
{123) cér. Brunettd, ob. cif., p. 95.
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Las earacterfsticas personales del socio y se taauam¢te me---
diante La uegociaci&n del tftulo aceidn.

A cste respecto Messineo establece, que La alienabili-
dad de fas acciones peamite concildian el requisito de La esta
bitidad de £a sociedad con el intenés delf acelondista de salin
eveniualmente de £a misma; pués um docio es substitufdo inme-
diatamente por otao. Pon eao'za Libertad de cirgulacién de #-
4as aceiones es La regla general y Las Liattac¢onea a ella -~
don La excepedlbn. Eatas dtlimas s620 pueden Lintroducirse por-
2a Ley o poxr el comtrato social &i aquella Lo permite. (124)-
Ponr ejempzo'él_d&tlcqlq 130 de £a Ley General de Socledades -
Mercantiles establece La bo&ibizidad~de acondar ern el contra-
1o social que La transmisdiln de las acciones nominatdivas 86lo
s¢ haga com autonizacibn del comsejo de adminlistracién. el --
cual puede negarta designando el comprador de Las acclomes al
precio corxndente en el mencado. - |

AL decir de Baunetti: "... edte paefo no impide ta ---
transferencia de Las acciones, pero tiemern por efecto que La-
eventual cesibn no autoaizada, tenga efdcacia en Las relaedo-
nes entne el accionista cedente y el ceslonario y frente a La
aociedad, 86Lo cuando haya sido comaentido por Los administra
doaes". (125)

3.- LA ACCION COMO TITULO DE CREDITO. En relaciém con-
. edle puuzo del Zadiple aApceto de La aceldén seRalado por Re---
naud, sead expuesto en el pabximo capliule, 44 embaxgo pode-
@0& aaiaaau poa el momento que La acelbr es un tulo de cré-
dite que §aculta a su poseedor para ejercltar Los derechos --

1124) vid. Heasdmeo, Faauczaéo. ob. cit., p. 397.
{(125) Baunettli ob. clt., p. 99.
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imherentes a La calidad de s0elo, que estdn contenidos en el
mismo, § representa una parte allcuota derntro del capital --
socdial. L




C A P 1 T u L 0 111

LA ACCION COMO TITULO DE CREDITO.
1. - CONCEPTO, CONTENIDO y NATURALEZA JURIDICA.

A). - CONCEPTO. - Lla accdibn es un tL{tulo de crédito -
que nrepresenta una parte altifcuota del capital de una socie--
dad anénima.o sociedad en comandita por accdones y es el do-
cumento necesario para acreditan y transmitin Los derechos -
y La calidad de so0cio. Este concepto se deduce de Los arti--
culos 111 de 2a L G S M, y 50. de La L G T 0 C, y coincide -
con Los tres significados de £a accibén: a). - Parte allcuota
- delf capital social; b). - Derecho de participacibn social; -
y, ¢). - TLtulo de caédito.

B).. -~ CONTENIDO. - En su aspecto formal, Los tLtulos-
de as acciones y Los centificados provisionales deben conte
nexr segdn dispone el articulo 125 de La L G S M.

"1. - EL nombne, nacionalidad y domicifio del accionis
Za en caso de que sean nominativas;

11. - La denominacién, domicilio y duracdbn de La s0-
ciedad; :

111. - La {echa de La constitucibn de La sociedad y -
Los datos de su inscripeiln en el Regdistno PdblLico de Comer-
cLo;

1V. - EL Aimponte del capital socdial, el ndmeno total-
y el valor nominal de Las acciones.

S{ el capital se integra mediante diversas o sucesd--
vas sendes de acelones, Las menciones del importe del capi--
tal social y del ndmero de acciones se concretarén en cada -
emisibn a Los totales que alcancen cada una de dichas se- --
nies.

‘Cuando asf Lo prevenga el contrato social, podrd omi-
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tinse el valor nominal de fLas acciones, en cuyo caso se omd-
2ind también et &mpo&te del capital so0cial;

V. - Las exhibiciones que sobre ef valor de £a acedén
haya pagado el accionista o La indicacibn de sen Liberada;

VI. - La dendie § ndmero de Za accibn o del centifica-
do provisional, con indicacibn del ndmeno total de aceiones-
que cornesponda a La sendie;

VII. - Los denrechos concedides y Las obligaciones £im-
puestas al tenedon de La accibn y gh s4u caso, Ltas fi{mitacio-
nes def derecho de voto; . \

VIIT. - La ginma autdgrafa de Los administradores que -
conforme al contrato social deban suscribin el documento, o-
bien La finrma impresa en facsimil de dichos administradores-
a condicidn, en este dltimo caso, de que se deposdite el ond-
ginal de Las fiamas nespectivas en el Registro Pdblico de --
Comercio en que se haya negistnado ta sociedad."” ‘

Los nequisitos seiialados en el precepto Legal antes -
transerito, son clasificados porn Rodrifguez Rodrlguez de ta -
sigudiente forma: requisitos personales, reales y funciona---
Les. .

Los primeros se nefieren a la sociedad como es el nom
bre, La dunracién ete., es decin a Los datos que La Ldentlifd-
can; a Los representantes sociales o sean Las pénaanaé auto- -
nizadas paxa firman en nombre de La sociedad; y al titulan -
de fa accdién en el caso de que esta sea nomimatdiva.

Los nequisitos neales se dividen en Los referentes al
LLtulo mismo, como son: ¢l ndmero total 4 valor nominal de -
Las accioned; Las exhibiciones que sobre gL“vaLon de La ac--
cibn haya pagado el accionistas 0 ta indicacibn de sen t4be-
nada; La seade y ndmeno de Las acciones o del centificado --
provisdonal, con indicacién del ndmero total de Las accionesd
que coanesponda a La senie; asl como Los conceanientes a La-
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sociedad, indicacibn del capital social; 84i el capital se dinte-
gra con divensas o sucesivas senies de acclones, Las menclones-
del capital y del ndmero de acciones se concretandn en cada emd
846n a Los totales que alcancen cada una de Las serles.

EL valoi nominal y La indicacibn del imponte del capi
zal se pueden omitin en Las acedones sin vafon nominal.

Los nequisitos funcfonales son L0s que esiablecen Los
denechos concedidos y Las obligaciones impuestas al tenedor de-
La acedbn, y en su caso, Las Limitaciones al derecho de voto. -
{126) ’

Los centificados provisionales que se entregan a Los-
accioniazab'mtentnab'be expiden Los ti{tulos de Las accdones no-
Lienen el ‘candeten de. tftulos de enédito, s4ino de Amezea ing--
trumentos de £eg¢t¢mac¢6n en tanto no sean canjeadoa pon Los de
§initivos que,pueden ampanar uha o0 varias aceciones. -

EL contenido de fondo son Los derechos y obligaciones
que £a acceibn Lincorponra, ataibuygndo a su titular La catidad-
o status de socio, esta condicibn trae cemo consecuencda, dexre-
chos consecutivos o corporatives, como ef de voto y derechos pa
trimoniales, como participan en el nepanto de utilidades. (127)

Wieland establece: "La accdibn en el sentido de tlLtulo
aceidn contiene La certifdicacibn dada por La sociedad de La ca-
tidad de socio.” (128)

C). - NATURALEZA JURIDICA.- La accibn es un titulo de
enédito en razén de estar asl consdiderada dentro del ordenamien
Lo junfdico (Ant. 22 LG T G Cy 111 L G S M); aunque esta posd
cibén ha sido d&écutLda por 2a doetrina; at decin de Brunettli --

{126) cﬁaé Rodrfguez Rodrfguez=- Joaquin, ob. edlt., p. 273 y ---
sigts.

(127) cfr. Ceavantes Ahumada Raidl, "T{itulos y Operaciones de --
Crédito" ob. cdt., p. 137, eL autor s6Lo se nefiene a Los .
-denrechos que Lncorpora. et 1Ltulo, creemos mds convendente
habtar de denechos y obligaciones.

(128) Wieland, segdn cita de Rodntguez Rodniguez, Joaquin, ob.-
ceit., p. 268.
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"Las acciones han sido reguladas por La Ley como ti{tulos de --
exédito”. (129)

Algunos autores como Felipe de J. Tena y Joaquin Rodnf-
guez Rodrfguez obfetan ta teminologfa de tLiulos de crédito, -
argumentando que Los tftulos no siempre traen incorporado un -
denecho de enédito, y proponen substituinla por La de tf{tulo -
valor, que proviene de La exprsién "went-papdier” usada en el -
denecho geamano y que ha sido cho&ponada en La Legislacidn Me
xicana a través de La Ley de Quiebras y Suspensibén de Pagos. -
{130) . o :

Sin desconocer Los inconvenientes de La denominacién y-
admitiendo que algunos rLtulos de crédito, no siempre inconrpo-
zan un derecho de enédito, sdno derechos de otra naturaleza co
mo por ejemplo La accibn, Cervantes Ahumada defiende el fLeendi-
cismo "titulos de crédito", argumentando que Los comnceptos ju-
afdicos no deben ser interpretados etimolégica o gramaticalmen
te, s4no desde el punte de vista juridico; y agrega que también
24 objetable £d expresifn titulo valor porque hay muchos tltu--
204 que indudablemente tienen o nrepresentan valor § no estan --
-.comprendidos dentro de La categorfa de tltulos de cnédito; asi-
como hay muchos titulos de crédito que en deql&ddd'no {ncorpo--
ran uan valor trnadicionalmente se ha utt&lzadoALa expresidn tL--
Zulos de cnédito pon sen més aconde com ruestro Lenguaje jualdi
co. (131) o '

Podemos afinmar que Los conceptos titulo vatlox y tltulo-
de cfédito son simonimos; sin embargo el problema consiste en -
determinan 84 La accién es o no es un tLtulo de eaédito.

Vivante definif atl tltuzo'de'dméditq como "... el docu--

Brunetti Antonfo. ob., cdZ., p. 111 ‘

Tena Feldpe de J. ob., cit., p. 300 on el mismo sentido -
Rodrnlguez Rodrlguez Joaquin "Cunso de Derecho Mercantil”,
Editonial Porrua 15a. ed., México 1980. T. I. p. 251,
(131]) vid. Cenvantes Ahumada, Radl, ob. cit., p. 8 y s4igts.

G N
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menio necesandio para ejercitar el dernecho Literal y auténomo
expresado en ef mismo. Se dice que ef denecho expresado en -
el t{tulo es Litenal, porque su exdistencia se negula al te--
nor del documento; se dice que el denecho es autonémo, por--
que el poseedor de buena §€ ejencita un derecho propio, que-
no puede ser restringido o destruldo en vintud de Las rela--
ciones existentes entre Los anteaiores poaeedores y ef deu--
don;- y se dice, por d&timo que el ti{tulo es el documento ne-
cesandio para ejercitan el denecho, poaque, en tanio el tltu-
Lo existe, el acnecedon debe exhibinfo para ejercitar cual---
quien denecho, tanto principal como accesorio, de £0s que en
EL se contienen, no pudiendo nealizanse ninguna mod&ﬁ&cac¢6u
en Los efectos del tiltulo s4in hacerla constar en el mismo. -
(132)

la Ley General de Titulos y Operaciones de Caédito en
su antifculo 5o0. deﬂ&ne al titulo de crédito como ".. Los do-
cumentos necesaniod para efjencitar el derecho Literal que --
en cllos se consigna." lLa definicifn coincide con La de Vi--
vante, con La satvedad de que omite et téamino "autonbmo", -
el cual como dice Cervantes Ahumada, no obstante no estar en

La definicibn estd implicito en fa regulacién Legal Sobre 2£

Ztulos de enédito. (133)

Cuando fLa Ley de Sociedades Mercantiles en el Artlcu-
Lo 111 oadena que fas "acciones ... estandn representadas --
porn ti{tulos que ... se regindn porn tas disposiciones relatd-
vas a valores Literales..” se han de aplicar Las disposicio-
nes de Los titulos de crédito. '

Del artfculo 50. de La L G T 0 C., se denivan Lds ---

prinedipales notas de fLos tLtulos de crnédito que son: ano&pg

racibn, Legitimacibn, Liternalidad, autonomfa y abstraccibn -

(132) Vivante, Cesanr. ob. cit., £. 111 pp. 136 y 137.
{133) vid. Cervantes Ahumada RadL ob. cit., p. 9.
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INCORPORACION. - Felipe de J. Tena. expresa que 2a 4Ln-
corponacibn ".. consiste en el .consoncio indisoluble del tL- -
tulo con el denecho que representa... que enire el derecho -
y el titulo existe una c6pula necesaria, el paimero va incoa
porado en el segundo”. (134)

Cervantes Ahumada. siguiende La doctrina Ttaliana di--
ce que el derecho estd tan intimamente Ligado al tiiulo, que
el ejencicio def derecho estd condicionado a La existencia -
def documento. La nelacibén del documento' y del derecho es --
Zan eatnecha que el denecho se convierte en algo accedorio -
al documento. Es evidente que por una 5¢ch6n jumzdtca el --
documento aepaeaenta el denecho que e consdigna en el fexto-
del nespecitiveo tituto, de ahi agnrnega Cenvantes Ahumada, - -
Que quien posee el titulo posee el denecho en el incorporado,
Lo cual a su vez Lonenzo Mosa sdntetiza enm £a expresifn - --
"poseo porque poseo”. (135)

En qué medida La accibn Lncorpora Los derechos del --
socic 0 es necesania parna ejencitan fLos mismos? el artlculo-
111 de La L G S M, indica: "Llas acciones en que se divide --
el cap&tat social de una sociedad anbénima estanrdn represen--
tadas porn Titulos que servirdén para acredifar y thansmi{tin -
La catidad y 2os denechos de socio..." Parece entonces que -
el tLtulo mismo es necesario para una doble 6unc£6n= acnedt-
tan y transmitin La calidad y Los denechos de socdo.

EL antfculo 129 de La Ley sccietania previene: "la --
sociedad consdiderand como dueno de Las acedlones nomtnat;uaa-
a quien aparezea Lnscrito como tal en el registno a que se -
neflene el antfculo antenion. A este efecto, La socledad de-

(134) Tena, Felipe de J. ob. ecit., 'p. 306.
(135) cfr. Cenrvantes Ahumada, Radl. ob., ecit., p. 10.
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berd inscaibin en dicho -registro, a peticibn de cualquier -
tenedor, Las transmisiones que se egectden"._Luego es nece
darnio ser tenedor pana podexn iqzicitan La anotacibn heapeg
Tiva. EL antlculo 184 de fa propia Ley, al referinsde a Los-
derechos de Los aceionistas minonitanios oadena: "Los aecio
nistas que nepresenten por Lo menosd el treinta y tres por -
ceiento def capital social, podadn pedin pon escrnito, en - -
cualquier tilempo, al administradon.. La.convocatoria de una
asamblea generat de accionistas, para tratan.. 84 el admi--
nistradon ... se rehusaren a hacex la convocatoria o no La-

hicieren dentno del téamino de quince dfas desde que hayan- '
necibido La solicitud, La canuocatokia podrd sea hecha pon-
.La autonidad judieial del domicilio de La sociedad, a s0---
L¢c4tud de quienes nepresenten el treinta y tres pon cien-
to del capital social, exhibiendo al eﬁecto Los tLtulos de-
Las acciones”. De nuevo es necesario el documento para - --
_ejencitar el dexecho. EL antlculo 185 de La misma Ley, di--
ce: "la peticibn.a que se nefierne el articulo antenion po--
dr& sen hecha por el titutar de una sola accién en cualquie
na de Los casos siguientes... ™ No dice de un modo expreso-
que deba exhibin el tftulo, sin embargo el artfculo 205 se-
fiafa: "Para ef ejencicio de Las acciones judiciales a que -
se nefienen Los antfculos 185 y 201~ Los accionistas depo--
ditarbn Los tltulos de sus acciones ante motario o en una-
Lnatitu;&&n:de crédito, quienes expedindn el centificado --
cornespondiente para acompafianse a La demanda, y Les demds-
que sean necesarios para hacen efectivos Los derechos Zocig
Les. Las acciones depositadas no se devolvendn 84no hasta -
La conclusibn def juicio." De nuevo el titulo de fa accibn-
es necesario para ejencitar el denecho. Este mismo antlfeulo
nos nemite af 201 que Lndica: "Los accionistas que nepresen
ten el treinta y thes pox ciento del capital social podrln-
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oponense judkctalmente a fLas nesoluciones de Las asambleas
generales, siempre que se satisfagan Los siguientes requdi-
actoa..." También en edte caso, es nace&duéo-exhibta el --
_ tituto.
De Los aatfculos seiiatados, podemos aﬂcnmau que ---
,al documento de La acc¢6u es necesdanrdio para. efercitan Los-
denechos a. que 3e aeﬂaeae. En Los estatutos de Las aoc&eda
des anbnimas gaueaazmente de dice que es necesario deposdl-
tan Las acciones en deteaminado Lugar para concurair a Las
asambfeas. De nuevo La exhibicibn de 2a accibn es necesa-- -
ria panra el,éjencicio def derecho. La incorporacibn del --
denecho al tLtulo, es una nRota que se da'en Las acciones.,
La accibn faculia a su titulan para ejercitar - ---
2os derechos inhenentes a su catidad de soclo que estan --
incorporados al tftulo mismo. Esto es precisamente fa dife
nencid que autores como Brunettd encientran entre cuota Y-
aceibn, pues en esta dliima existe La "... efectiva L{nconr-
" poracién del denecho del soclo. ern un documento representa-
tivo de La parnticipacién, nientras que en £a primera eé --
una forma de paat¢c&pac46u social no au&cept&bze de 4{ncoxr-
poracdibn en un documento.". (136) C
LITERALIDAD.. - Todo tltulo de crédito supone La - -
“existencla de un derecho RLiteral que ha de estarn contenddo
o expresado en el mismo, Lo que implica que el derecho s0-
Lamente podrd hacerse efectivo por medio del tltulo.
Litenatidad: "en materia de titulos de crédito s4g-
ni‘ica que presuntivamente fa medida del denecho Ainconpo--
rado en el tfLtulo estd deteaminada por el texio .del docu--
. mento." (137)

(136) Brunetti Antonio. ob., cit., p. 9.
(137) Astudillo Ursda, Pedno. Apuntes.
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Segdn Messineo, fué el autor Aleman Bauner, quien ponr
primena vez, sefalé el nequisito de Litenalidad en Los tltu-
Los de caldito y quien considerd que La Literatlidad tenfa ur
valor absoluto. La funcién de Literatidad nesulta de que el-
documento debe inspirar fa maxima confianza.(138)

‘EL problema de Litenalidad e presenta en conflicto -
aparente con el cardeter causal que se reconoce a La acedbn,
es deedinr, que para conocer el verdadero aleance de L03 dere-
chos inherentes a fa aceibn es preciso hacer referencda al -
acto constitutive 4y a sus modificaciones que con §recuencia-
no nesultan del tlLtulo; 84 esto es asl cbémo puede afinmarse-
que subsiste ef candeten Litenal en fLa acedibfn; La respuesta-
general en La doctrina, es que La Literatidad se satisface -
en cuanto a que La misma accifn remite al negocdio constltutd
vo de La Aocizdad‘y que La accdlbn en &84 miama, esta Limitada
por este negocio y por tanto, €ste 32 vuelve paate integran-
te de ta acedibn, (139)

A este nespecto pueden dividinse Los titulos de crédi
o en dos clases: Los tLtulos completos y Los LtLtulos Aincom-
pletos.

Los primeros o sea Los tLtulos completos, son aque~--
LLoa que se bastan a 8L mismos, por efemplo La Letra de cam-
bio; 2oa tltuzoa”incompzetoa son RLos que hacen nreferencla a-
documentos extrados al paopio titulo que vienen a completaxr-
Lo,por efemplo La accién. AsL generalmente se consdidera que-

puede cooadinanse La Litenatidad con el cardeter causal de -
La accibn. (140)

(138)Mc45£hea,‘Fnancexco ob., edit., £. V1. p.236
(1

139) V4id Ascarefli, Tuldio segdn cita de Baunetid, Antonlo ob.,
cit,, nota 3 p, 108

(140) Brunetti Antonio, ob,., cit., p. 109,
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Consideramos que desde ef momento en que se invoca -
el negocdio constitutivo, se nealiza con todas sus consecuen
cias y con La posibilidad de poder ser modificado ﬁoatenioi
.mente. AL efecto Felipe de J. Tena expresa: "La doctrina do .
minante ineluye éntre Los titulos valor o tftulos de caédi-
2o a Las acc&onea, no ‘obstante, debe serialanrse que fa Lite-
ratidad p&qp&a.de Los titulos valor, no presenta en Las ---
acciones sus ecaracteres con toda nitidez, debido a que son-
titulos causales... Sin embargo, no en todos Los tftufos --
causales es posible como Lo es en La acedldn, que Las modifi
‘caciones del negocio oniginaiio prevalezean sobre Las men--
ciones Liternales del documento". (141} _

La situacién de La accibn es enteramente diversa a -
La de Los demds tLtulos de cnédito, en el certificado de --
dep6sito, por ejemplo: no hay mingdn acto nuevo que pueda -
influin en su contenido; en cambio, La sociedad no s6Lo se-
va a rxegir pon La eacuituia constitutiva invocada en La ---
acedibn misma, sino ban'tddaa sus demds modificaciones. -

LEGITIMACION: Los fi{tulos de crédito no s6Lo incorpo
nan denechos, 84ino que ademds bon su simple exhibicibn paue
ban La existencia del derecho 4incerporado, La pertenencia -
det mismo por pante de quien Lo exhibe y La capacidad de --
éste para . ejencitarlo. A esta caracterfstica se Le LEama Le
gitimacibn y es una conbecaenc&a L8gica y necesaria de La -
inconporacibn. .

La Legitimacibn conALAte segdn Rodrlfguez Rodalguez, -
"... en La posibitidad de que se efercite el derecho por --
el tenedor, adn cuando no sea en realidad el titular fualdi
‘co det denecho conforme Las normas- de derecho comdn". (142)

(141)Tena, Felipe de J. ob., cit., p. 350
(142) Rodrnlguez Rodrfaguez Joaquln, ob., cit., p. 256.



90

La Legitimaecibn tiene dos aabaczoéz activa y pasiva.

Es activa cuando se encuentra L{dentificada La perso-
na def acneedon cambiarnio o tomadon, es decin que el achree-
don 4620 Legitfma su aceibn mediante La posesibn y presenta
eién det documento. Se LLama Legitimacién activa porque ---
atribuye a su titubar La facultad de exigir del obligado en
el titulo, el pago de La prestacibn que en el mismo se con-
sddgna.

Bolaf{io expresa: "la posesibn def tltulo es el tltu
Lo de La posesibn".(143]) ‘

En su aspecto pasivo, La fLegitimaci6n consite en que
el deudor obfigado en el tftulo de crédito, 46Lo esta obldi-
gado a efectuan fa prestacibn consignada en ef tltulo y ade
mds tiene ef derecho de hacerlo, a La persona que Lo fenga-
.en su poder y se Lo presente.

La fuernza Legitimadora de Los tLtulos de crldito es-
mucho mayor en Los que don al portador que en Los que son -
nominativos.

Tratdndose de titulos al pontador, esto es, no expe-
didos a favor de persona determinada, La Legitimacifn opera
por La simple exhibicibn def documento, estando obligado el
suscniptor a pagarfo a cualquiera que se Lo presente ".....
aunque el tLtulo haya entrado a La circulacibn conira La vo
tuntad def suscripton, o despuds de que sobrevenga su muer-
te o incapacidad" (antleuto 71 L G T 0 C)

Si el tftulo es nominativo, La Legitimacibn opera -
en forma divensa, la ley considera propietanio del mismo a-
La pensona en cuyo favorn se expide mientras no exista algun
endoso {ants. 23 y 38 LG T O C ), 84 exisdte uno o varios -
endosos, el tenmedon send considerado propietario siempre --
que fustifique su dernecho mediante una serie no intearumpi-

{143) gozaﬁﬁio, segldn cita de Hearena Manio, ob., cit., p.
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da da endosos.

Como se deduce de Lo antahLol, para el ejencicdo de-
208 derechos consignados en un titulo de crédito, basta La-
exhibicidn del mismo y cuando mds La prueba de La identidad
del tenedor cuando se trate de ti{tulos nominativos.

La aceidn es un documanto necesario pana acned&taa -
tanto La catidad de socio, como Los dexechos y obligaciones
inhenentes a La misma, es decinr, La calidad de socio s6lo -
podr& sen imputada a una persdona en cuanto se¢ encuentire en-
posesibn del documento." Tal conclusibn sefiala Heaaeaa} e
" - desprende def procedimiento instaurado por el Legistadon --
para acreditar La mencionada catidad, asl como Los derechos
y obligaciones nelativos y en particular el ejencicio del -
derecho de voto, cobro de dividendos y efercicio del dere--
cho de opcibn.” (144) . b

Solamente e¢f tenedoa de La aceibn puede hacen efectd
vo el derecho que en eflfa se consigna, Lo cual significa --
que fa Legitimacibén del derecho unicamente puede operan a -
través de ta temencia y exhibicibn del tiltulo nespectivo. -
EL anticulo 111 de £a L G S M dispone: " Llas acciones en -
que s8¢ divide el capital social de una sociedad anbfnima es-
tanrdn nepnesentadas pou'tztuzaa‘qua senvinfin para acreditan

y transmitin La -catidad y Los denechos de socio ..." la ---

aceibn como tLtulo de caédito habiflita al tenedorn para el -
efencicio de £os derechos nelativos.

EL ant. 129 de La Pey societaria, al establecer que:
La sociedad considerard como dueilo de Las acciones nomina
tivas a quien apanrezca insenito como tal en ¢£‘nagiatao a -
que s8¢ nrefdene el antlculo antenion..."‘no esdtablece una ~-
derogacibn del paincipio de Legdtimacibn nespecto de dichos

"

(144) Hennena Mandio ob. cit., p. 60
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titulos, sino que esta nelacionade con el art. 24 de Ra ---
Ley de tf{tulos que indica: "Cuando por expaesarlo el titulo
mismo, o prevenirlo La ey que Lo rige, el tftulo deba sen-
inscnito en un negistro def emison, €ste no estard obligado
" a neconocer como tenedor Legitimo s4ino a quien §igune como-
tal a 2a vez en el documento y en el regdistro..." por su --
- parte el pdrrnafo final de dicho -artfeulo neitena ", . Cuando-
sea necesarnio el negistro ningdn acto u operacién referente
al cnédito suntiad efectos contra el emi&onfo contra Los --
tencenos 84 no se insdcndibe en el neglstno y ?n el titulo.

Se discute 8i en el Derecho Positive Mexicano hay --
acclones a.ta.onden, Nantilla Mofina sostuve que 84 tas hay,
a4n émbango en Las G2timas ediciones de su Libro de Deaecho
Mercantil ha cambiado su criterio aginmando: ".. no son LI~
citas Las acciones a La onden basta para excluinfas La cin-
cunstancia de que La Ley'cbntnapbnga siempre Las acciones -
at poatadon y Lasd acclones uaminativas, ain que cohtenga -
disposdcibn alguna que peamita inseatar en su funcionamien-
to Las acciones a La orden, £as cuales, por oira pante, pre
sentanfan serdios inconvenientes prficticos.” (145)

Canéidemamaé.que.eéte critenio es aceartado por que -
"segdn Ro dispone el anticulo 25 de-la L G T 0 C Los LLiu--
Los a La onden se transmiten pon simple endoso y entrega, -
no asf fas acedlones nominativas que ademds def endoso re---
quienen ser insenitas en el-negistno de acciones nominati--
vas a que se refiene ef antfculo 128 de La L G S M.

' AUTONOMIA. - La autonomla def derecho que se contie-
ne en.elﬁtitulo, cpﬁbi&te en que ¢l derecho de cada tenedonr
es Andependiente de Los derechos de Los anterdores tenedo--
nes. De modo que no puede oponense a{ tenedon del titulo, -

(145) Mantiltla Molina Robento L., ob. cit., p. 351.
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Las defensas que endn oponibles a Los tenedonres precedentes.

'Se dice que La autonomfa es una nota implfeita en fLa--
£itenalidad porque 84 no pueden oponense mds excepeiones que
Las que resulten del texto def documento, es evidente que no
puedan oponerse excepciones que resulten de La pensona del -
. antendion tftulax. A este nespecto Messineo sostiene que La--
Litenalidad se refiere al aspecto objetive y La autonomfa se
nefiene ab aspecto subjetivo,. (146) es decir, a Las distin--
tas pensonas que tiemen el documento, Las cuales no influyen
en su contendido. |

- EL derecho del accionisia no siempre 28 autbénomo pon-
que se puede ver influido pon £as circunstancias personales-
que el Zenedor precedente haya tenido; por ejemplo: no se --
pueden ejencitan Los derechos de retino y de {mpugnacibn 8i-
no en La forma que Lo tenfa el anterdior aceionistas, como se
deduce de £04 antfculos siguientes: el ant. 206 de a Ll G -~
S M sediata; "Cuando La asamblea general de accionistas adop
te nesoluciones sobre 208 asunios comprenddidos en Las frac--
cLonéA v, V y VI, def antlculo 182 cualquier accionista que
haya votado en contrna tendad derecho a separarse de La socie
dad y obtener el neembolso de sus acciones, en proporcibn al
activo social, segdn el dltimo batance aprobado, siempre que
Lo solicite dentro de Los quince dfas sdiguientes a La ctdusu
ra de La asamblea." Es decin, que el accdonista que haya vo-
tado a favor y adn el ausente no tienen el derecho de netino.
Entonces, La existencia de este derecho depende de efrcuns--
Zancias que no resultan de La accibn, sino delf tenedonr preces
dente, también en el artfculo 201 dé¢ La Ley societaria se 4in
dica: "Los acclonistas que nepresenten el treinta y tres por
celento del capitat social podrdn oponense jidicialmente a --:
Las nesoluciones de Las asamblfeas generales, siempre que se-

(146) Messineo Francesco ob. cit., p. 264.
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satisgagan Los siguientes nequisditos: ..I1 Que Los neclaman:
tes no hayan concunnido a La asamblea o hayanrdada su voto-~

en contra de La nesolucibn; ..." Quienre decin que tenemos -

que Linvestigar si La accibn concunrié o no concurrnib a La -

asamblea para sabern si tiene o no tiene el derecho de impug -
nacibén y el derecho de netino.

ABSTRACCION. - La accibn es un titulo de erédito con
creio, porque a pesan de circulan no se desvincula def nego
cio junidico que Le dib origen.

' La abstraceibn es fa .independencia de causa de crea-
eibn.

Lbo.tztuzoa de erédito pueden dividinse en titulos -
causales y titulos abstrnactos, seglin su refacibn con el ne-
gocio juridico que Les dib onigen.

Los titulos cambianios por esencia son abstractos, -
La Letra de cambio, el cheque y el pagaré, tienen un valon-
completamente independiente del negoeio junidico que di6 -~
Lugar a &su creacibn. En cambio La acecibn es unm tftulo cau--
saf ponrque necesariamente se emitié a consecuencia de un de
teaminado negocio, La sociedad, y conserva conexifn con ese
contrato, ya que es un documento que represdenta Los denre- .-
chos def contrato.

" En.caso de discrepancia entne el texto de La escend
tura constitutiva y el de La accibn, prevalecerd el de La -
esenituna; y La nulidad de estd acarrcand La ineficacia del
LLtulo". (147}

CARACTERISTICAS DE LA ACCION

a). - La aceién es un tLtulo de caédito tipico o no-
minado porque su reglamentacibn parkicular se encuentra en-
La Ley Genenal de Sociedades Mercantiles y en Lo genenatibe
Le aplican Los principios de La Ley General de TLtulos y ~-

(i47) Ceavantes Ahumada Radt, ob. cit., p.134
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' Opedaciones de Crédito (Ant. 111 L G S M)

b). - E& un tltulo de canrficten corporativo o de partd
cipacibn porque deteamina La vinculacidn jurnfdica def socdlo-
_con La sociedad.

Se Le £Lma tltulo de participacibn porque no s0lo 4in-
corpora un derecho de crédito propiamente dicho, 84ino aquel
compfefo de denechos, de facultades y de obl;gac&onea que -
4on inhenentes a La condicibn de s0cio. "No conteniendo el -
tLtulo un compromiso de futura prestacibn, ni inconpornando -
un derecho nreal, se puede decin que centifica en ef poseedon
el status o aquella situacibn que se deriva del contrato de-
sociedad, incluyendo qde £a accibn incorpore un denrecho de -
cexédito.”" (148)

¢l. - E8 un titulo de cnédito concreto o causal, pon-
que -La aceibn a pesar de circular no se disvincula del nego-

cio que fLe dif onigen, o sea el contrato de sociedad.

d). - Es un titulo senial pornque se emite en serie o-
en masa.

. e)l. - E& un titulo de cnédito principal o deﬁtnitivo}
“£&eva cupones para cobro de intereses que tienen cardeten --
accesornio, asf Lo pneuee'ez artleulo 124 de La L G S M, en -
nazén dinecta de Los centificados provisionales ".. que se--
adn siempre nominativosd y que deberdn canjeanrste por Los tltu
£os en su oportunidad...” -

§). - Es un tltulo de crédito de eficacia procesal 2L
mitada poaque en £a mayonfa de Los casos panra deducta acedo-
nesd procesales, ademds de La. acedbn se requieren otnos docu-
‘mentos extracantulares, como actas de asamblea o cordefo ete.

g). - Desde el punto de vista econbmico La acedbn es-
un tttuzo de especulacibn, frente a Los tLtulos de {nvensdén

(148) Brunetti, Antonio. ob. cit., p. 108, en el miamo sentd
do Rodn(guez Rodrnfguez Joaquin., ob. cit., p. 407.



que dan nenta §ifa y constante. Dicho de otro modo La accibn
tiene nendimientos variables que dependen delf resultado del-
ejercdicio social y de L0 acuendos de La asambfea para La --
distribucibn de dividendos.

k). - Es un vator de acuendo.con el antfculo 30. -
La Lley del mencado de valores, que establece: "son valonres -
£as acciones, obRigaciones y demds tftulos de caédifo que se
emitan en sendie o en masa.

~ EL négimen que estabfece fa presente Ley para los -

vafores y Las actividades nrelacionadas con elflos tambiln se-
" n& aplicablfe a Los documentos respecto de Los cuales se nea-
2ice ofenta pdblica, que oforguen a sus titulanes denecho de
ernédito, de propiedad o de participacién en el capitaf de --
pensonas morales. ' -

Se prohibe La oferta piblica de cualquler documznta
qize no sea de £Los menclonados en esfe artfeulo."

2. - DIVERSAS CLASES DE ACCIONES.

la clasificacibn de Las acciones de Las sociedades-
arénimas, se debe nealizar atendiendo a Los tres aspectos en
quz pueden consideranse Las mismas:

' I. - Como pante del capital, Las acciones se cladd-
f<can en propias e meaabiaa;-taA paimenas a su vez por La -
naturaleza de La apontacibén se dividen en acciones de numerg
nio y acciones de apoate; por su valorn, en acciones con va--
Lox nominal y acciones s4in valor nominal o de cuota; aten---
diendo a as obligaciones nespecto a 'du imponte, se dividen-
ern acciones Riberadas y accionées pagadoras; Las acclones £m-
propias 0 sea aqueflfas que no representan parte en el capd--
tal social son Las que se conocen como acciones de goce 'y ==
trabajo a Las cuales nos referimos en el capltulo anteniox.

Acciones propias: son Las que representian efectiva-
mente una parte del capital soclal (Ant. 111. L G S M).
Acclones de numenanio: son aquellas que han sddo o-
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wan a ser cubientas con dinero en efectivo; cuando estan in
Zegramente pagadas habLamos de acciones £ibenadas.

EL antfculo 89 fraccibén ITT de fLa Ley de sociedades-
exige que al constituir una sociedad anénima "..se exhiba -
en dinera en efectivo, cuando menos ef vedinte pon ciento del
walon de cada accibn pagadera en numeranio..."

Acciones de apoatac¢6n 0 especie: son aquellas cuyo-
walon se cubre con bienes distintos al dineno.

Con el objeto de evitar que se puedan caometer abusos
oon eate t&po de acciones como por ejempto estiman Las apon
Zaciones muy por encima de su valor neal y Lanzan Las accio
mes de inmediato af mercado, con grave perjuicio para Los -
accionistas y para £a'40ciedad, La L G S M establece varnias
nestniceiones: a). - EL antlculo 89 fraceidn IV exige para-
2a constitucibn de una socdiedad anénima "Q@e se exhiba inte
gaamenté el valon de cada accibn que haya de pagarse en to-
do o en pante con bienes distintos det ndmeranio..” b). - -
ia obligacibn de que se contenga en el programa de funda- -
cibn La deteaminacibn de Los bienes distintos del nimernario
{ant. 93 §. IV); c). - Debend protocolizarse en el acta de-
2La asamblea constitutiva de La sociedad fas apoataciones en
especie (Ant. 95); d}. - La asambfea géneuat constitutiva -
tendnd facultad de examinar y en su caso apaobar el avaldo-
de Los bienes distintos del ndmenanio (Ant. 100 §. 1T); - -
2). - Las acciones de aportacibn deben estan depositadas du
nante dos afos en La sociedad para responden de .Las diferen
cias de valoa de Los bienes aportados. Si estas dt&eaenciab
son supeniones al veinticinco por clento del valor 5¢jado,
el accionista apontadoa estd obLLQado a cubrin fa d&&eaen--
eia a La sociedad. (Axt. 141); §}. - La neaponaab;lidad det
s0cio que apoate un ca€dito porn el cobro de este (Ant. 12].

Todas estas medidas tienden a conseguin aportaciones
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reales para evitar as{ perjuicios a La sociedad y a £os accio
nistas. (149)

Acciones con valoa nominal son aquellas en Las que se-
expresa su valoxn, y rephesentan el Aupuebtd nonmat y conrdien-
tz en La emisibn de accdiones. | ‘

Accdiones ain valor nominaf, son Las que no hacen refe-
reneda a parie alguna del capital social, segin se desprende-
del Artfeulo 125 Fraceibn 1V que dice: "... Cuando asi Lo pre
vznga el contrato social, podrd emitirse el valor nominal de-
Lzs acciones en cuyo caso se omitind también el imponte del -
capital social..." por su paxte el antfeulo 91 Fraceién 11, -
despone que £a escaitura constitutiva de 2a sociedad anénima-
dobe cdntenen ".. el n&méno, valonr nominal..de fLas acciones -
en que se divide ef capital social salvo Lo dispuesto en el -
segundo pdarafo de La fraccibn 1V del Artlculo 125."
‘ La Exposdicién de Motivos del propio ondenamiento ad---
wiente: "..No se creybl indispensable neglamentan esa catego4-
xia de acclones, porque su exdistencia no obligarnd a £Las socie
dades sino a omitir en Los Ltulos nepresentativos de Las ——-
agciones £a indicacidn de Lo que Lnicialmente hayan aportado-
£os s0cios y, como es natural, el monto fotaf de Las aponta--
‘edones Linicialed; peno s4in que fuera de esa omisifn, se provd
gue ninguna otra modificacibn en cuanto a La organizacibn o -
al funcioriamiento de La sociedad. Pon tratanse de una institu
cibn nueva, La Ley no quiso endlgir en obligatornio para todas-
Las sociedades el emitirn tales accdones, sin que previamente-
Za experiéncia indique Los efectos que produzca La adopeibn -~
de eda especie de tLtulos! (150)

Las acciones sin valon nominal (non pan value shares)-

{149) cfr. Rodniguez. Rodrfguez Joaquin., "Trhatado de Socieda-
des Mercantiles" ob., cit., . 1 p. 289.
{150) Vid. Exposdicibn de Motivos de La L G S M en Cenvantes -

Ahumada RaGf, "Derecho Mencantil" ob. cit., pp. 209 y--
210.
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apaueccn por primera vez.en Nueva York en el ailo de 1912, -
con ampl&a difusibn en-Los Estados Unidos.

‘ En México ste tipo de accdiones -han tendido poco ~----
arraigo, 86Lo algunas sociedades constitufdas en el nonte -
del pals Las han utitizado, siendo desconocidas en el nesto:
de La Repdblica. (157)

Cervantes Ahumada seitafa que La accddn 8in valor no-
minal es RLa accifn por cuota porque en vez de fijar en can-
tidad La aporntacibn del socio, La deteamina por medio de ~--
una pﬁopouci&n del capital social. (152)

Es necesdanio aclaran que La acedidén tiene tres volo--
nes; 1. - Valon 5acia£'o'nomina£ es 2L que apasiece esenito

en el tf{tulo, - - 2. - Valor contable o en Libros es el va-
Lor que arnoja 2a contabitidad de La Aoc&edad también se -
 geama valor neal. - - 3. - Valon bunsatflf es el que resulta

de La cgtizacién de 2a aceibn en el mencado bunsatlt.

Las ventajas e 4inconvendientes de £as acciones sin va
Lon nominal son multiples y pueden considenarse desde va---
nios puntos de vista: ‘

Se dice que eate tipo de accibn evita La ffusibn del
valor nominal, pues Los accionistas y Los tencenos. pueden -
estiman. como valor real el valon que aparece en el tltulo,-
" L0 que ocasdiona frecuentes eatasab, al nespeclo Cenvantes -
Ahumada i{ndica que es mds conveniente esta clase de acelbn-
que £a acclbn con valon nominal pués "... quien desece cono-
_cer el vafon neal de La accién tendrd que acudin a fa eseri
tura constltutiva y a Los balances de La sociedad, para de-

terminan cudl es el Lmporte neal de fa cuota que La accibn-
representa.” (153)

(151) cér. Rodafguez Roduiguez, Joaquin."Tratado de Socdie~-
dades Mercantilfea"ob. cit., p. 281.
(152) Cenvantes Ahumada Radl, ob. cit., p. 93, codncdidiendo

con esta opinibn F&LCh Philipp Walten, ob. cit., p.-
121.

(153) Locus cit.
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Mario Henrera, a cuya opinibén nos adherimos argumenta’
20 antenion diciendo: que aunque.es ciento que £Las cifras ex
"presadas en el ti{tufo tal vez contaibuyan af engado de un in
genuo, hay que tener en cuenta que en general el pablico que .
compra acciones no es tan incauto y 84 Lo fuera con mayon mo
tivo podria ser sonprendido con Las aciiones sin valor nomi-
-nal, ya que con eflas es pa&ible fingin un capital que no po
see fa sociedad u ocultar ef que realmente tiene. (154}

Las acciones sin valon nominal se oponen en general -
a fa tendencia de La Legisfacién Mexicana porque Las fLeyes -
mercantifes estan estructunadas sobne La base de que estas -
deben expresar un valor nominal detenrminado, Barienra Gaa{ﬂ'-
dostiene: " Estas acciones son quizas explicables y fusdtifi-
cabfes en el derecho norteamericano, en el que £a realidad -
del capital social y de Las apontaciones no tienen una regla
mentacidn conveniente de defensa y Aatvaguandd, pero no se -
justifican entre nosotrnos.” (155)

Acciones Liberadas. son aquellas cuyo valor ha sido cu
bierto integramente. Las acciones que se entregan en repre--
sentacibn de aportaciones en especie son siempre acciones &4
beradas.

Acciones pagadoras son aQuéttas cuyo L{mporte no estd-
totalmente cubiento ponr el acecionista. Las acciones pagado--
ras serdn nominativas, podrdn ser canfeadas por acciones al-
poatador tan pronto queden pagadas, salvo dispoaici&n en con
tranio def contrato social (Axt. 117 L G.S M)

La 'distnibucibn en Las utitidades y de La cuota de --

(154) Hearera Mario ob. ecit., p. 129, en el mismo sentdido --
‘Rodriguez Rodriguez, ob. cit., p. 281 y Mantilla Moli-
na Robe <o L. ob, edit., p. 356.
. [155) Baarera uraff, segdn cita de De Pina Vana, Ragael. ob.
cit., p. 99.
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Liquidacibn se hana en proporcibn al imponte exhibido de ---
Las acciones. o '

EL pago def monto insoluto de Las acciones pagadonras-
deberd efectuarse en el plazo y cuantlfa fijados en el contra
o social o en Las acciones (Ants. 91 Fracelbn IIT y 118 ---
L 6 S M), cuando no se haya fijado plazo y monto de ta exhi-
bicién, deberd pagarse en La {echa que decrete La sociedad, -
siempre y cuando se haga una publicacibn en ef peribdico of<
cial delf domicilio de La sociedad, con treinta dfas de antd-
cipacidn a La fecha sefialada para el pago.

I1. ~ Considenadas Las acciones como L4 expresibn de-
Los deberes y denechos de Los So0cios se clasdfican en ondi--
narias y preferentes. ,

Heanenra seriafa: "Aceibn ondinaria es aquella que Ln-- .
corpora todosd y cada uno de Los derechos y obligaciones inhe
rentes a fa calidad de socio, en su mds absoluta plenitud.”-
(156) ’ '

La L G S M en su antlculo 112 establece: " Las accio-
nes sendn de {gual valon y conferirén iguales derechos.

Sin embargo en el contrato social podad estipularse -
que el capital se¢ divida en varias clases de acclones con =--
denechos especiales para cada clase...”

Es decin, conforme a Los derechos y obligaciones que-
4ncorponan - Las acciones pueden dividinse en ondinarias y -
prefenentes.

La accibn prefenente nompe con el paincipio de dgual-
"dad de 2os derechos de Los socios, constituye ana porcién en
el capital social y estd dotada de clerntas pnennbgattvab en-
nelacibn con Las ordinanias como son: una prefacdbn en el co
bro de dividendos, que s¢ Les fLfe un dividendo superndlon. al-

(156) Heanrena,. Mando. ob., cit., p. 74.
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de £as oadinarias y un derecho de antenioridad en el .neembol-
40 en caso de ziquidaQLJn de £a sociedad.

Las acciones preferentes de voto Limitado son aquellas
que gozando de cientas ventajas sobre Las orndinarnias, conce--'
den a sus titulares un derecho de voto solamente en deteimina
dos aguntob.. ' . ‘

Las acciones de voto Limitado estan regufadas por el -
artleulo 113 de La L G S M y confieren Los siguientes dere---
crios:

a). - Derecho preferente at dividendo ¥ & que se Les -
f§ije un dividendo superioxr. -

b). - Denecho preferente a La cuota de tiquidacibn.

c). - Denecho de voto en Las asambfeas extraordinanias
qQue ¢ reunan para tratar Los sigudientes asuntos; proaroga---
de £a duracibn de fLa chiédad, disolucibn anticipada, cambio-
de objeto o de nacionatidad, transfonmacibn o fusién de La --
docdiedad.

d}. - Derechos andlogos a Ldrs de Las minordias para opo
nense a Las decisiones de Las asambfeas y para nevisan el ba-
Lance y Los Libros de La sociedad;

e). - Deaecho a designar administradores y comisario;-

§1. - Derecho de suscripeibn de £as nuevas acclones --
que se emitan, correspondientes afza misma categoria;

g). - Denecho a.ejeAcitau, colectiva o.aisfadamente, -
fas accdones inherentes a La calidad de socio. {157)

I11. - Atendiendo a su foama de circulacién se dividen.
en nominativas y alf poatadon.

Las acciones al poatador son fLas que estdn expedidas -
a favor de persona deteaminada, contengan o no La clfusula --
"al pontadon" y se transmiten por La entrnega del tltufo (artf

(157) cfnr. Tbidem p. 96.
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culos 69 y 70 LG T 0 C)..

Messineo Lndicar 8{ La acecibn es al portador, se ha--
ce posible Ra sustitucidn de un so0cdio por otro mediante el --
soLo traspaso de ta accidn a este dLtimo; en efectc para La »
sociedad y Los teaceros, es socio quien e emcuentre, adn - -
por un momento, en posesibn de La accibn (al poratadox), - - -
{guatmente, deja de sen socio (aunque haya s8ido origimnaria --
mente sduscriplon y.paattcipé en La foamacién de La asociedad]-
quien no tenga ya La accibn (al portadoxr): adn, por efemplo, -
por el hecho de haberfa extraviado, o por que haya sddo des--
trulda o robada (satvo reinvindicacibn], es decir, por razb--
nes diversas de La votuntad de dimitin ta cualidad de socio.-
(158).

 Exdste una cieata tendencia a nestaingir ba emisifnm -
de aceiones al portador e incluso hasta prohibirfa por Los --
-ndmenosos abusos cometidos contra adquinentes de buena §€, --
que adquieren acciones aim valor real y sim temer a quien - -
neclamar porn ello. (159]

En derecho positivo mexicano de establecen restriccio
nes a Las aceiones al portadoi como son las adlgulentes: - - -

al. - EL artfeuto 117 de La L 6 S M en su pdrnafo - -
primeno dispone: " Las acciones cuyo valor no esté integra---
mente pagado, seadn Azempac.nominattvaa..o."'La razdn qQue ---
justifica La obligacibrn de que Las acciones ﬁagadoaab‘ézan --
nominativas es La posibilidad de exigir el salde imsoluto; --
54 ta accibn fuera al portador y La socledad no tuviera &xi--
Lo en sus negocios, serla badcttcamentc £nboa£b£e saber en -~
manos de quién estd La acedidn y exigia el pago de Los divi--~
dendos pasivos; siendo nominativa La accdlbn, el reglatro 4im--

Ut
0 O
—

vid. Messineo Francesdco., ob. cit,, p. 401,

c{n. Rodrfguez Rodafguez, Joagufm, ob. eit,, p. 303 en-
ef mismo sentido Mantilla Molina, Robeato L., ob, cit.,
p. 352.

e emEny
—
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dica quien es cl obligado al pago y exisie La pobibiﬁidad de-
exiginte que cubra Los dividendos que decrete La sociedad, o=
que Lo exijfa el sindico, 84 8¢ Llega af caso de La quiebnra.

b). - 0tno caso en que tampoco pueden ser al poatadon-
Las acciones, es el de Las sociedades de capital variable; --
el articulo 218 de lLa Ley societaria dice: "En Las sociedades
de capital variabfe por acciones, €stas siempre sernfin nomina-
tivas." | '

La explicacién de este precepto La podemos encontran -
en Los anticufos 14 y 15 de La misma Ley que dicen: anticulo-
14 "EL socio que 4se separe o fuere exclufdo de una sociedad, -
quedand nesponsable para con £os tenrceros de todas Las opera-
ciones pendientes en el momento de La separacién o exclusibn-
.."; antfeulo 15 "en Los casos de exclusibn o separacibn de -
un socio, excepto en Las sociedades de capital varniable, La -
sociedad podrd netenen La parte del capital y utilidades de -
aquél hasta concfuin Las operaciones pendientes al tiempo de-
2a exclusibn o sepanacidn debiendo hacense hasta entonces La-
tiquidacibn def habenr social que fe corrnesponda.”

La grnase "excepto en La sociedad de capital variable”,
insenta en el antlculo antenion da La base panra sostenern que-
en Las sociedades de capital variabfe la negla es distinta, -
La sociedad no puede netenea La pante delf socio que se separa
hasta concluin Las operaciones, debe entnéganta al teaminan -
el efencicio en que se da el aviso de separacibn o al teami--
nan el aLtimo trimestre (ant. 220 L' G S M), 84 hay una negla-
especial para Las sociedades de capital variabte es Légico --
que no se aplique La del ant. 15; sin embango en ef antfculo-
14 no existe excepcibn porn Lo que podemos concluin que este -
precepto es aplicable a Las sociedades de capital vaniable, -

el socio que se separe o fuerne excluldo sigue siendo nespon--
sable frente a tencenos, con nesponsabilidad timitada al Lm--
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ponte de sus acciones, de La que el socio no puede sustraerse
porn el hecho de nretinarse de La sociedad.

Los acreedones quirogragarios de £a sociedad de capi-
tal variable cuentan con el capital que esta tiene en el mo--
mento en que contratan con ella pudiendo La sociedad disminu-
in dicho capitaﬁ'&in pubficidad alguna en perjucio de Los ---
acreedones, en edte caso conazdenamoa que L0343 s0clos.. siguen
siendo nesponsables de acuendo con el Antilculo 14. Penro esto-
senfa {lusonio 8i las aceiones son al pontador porque se Lgno
nard qudienes son Los socios en ese momento. S& se exige que -
2as acediones sean nominativas podnd cumplfinse plenamente con-
zo dispuesto en el Artieulo 14 de La Ley.

c). - La tey para Promovexr £a Invensibn Mexicana y --
Regulan La Invensibn Extnanfera (publicada en el Diario O0fi--
cial el 9 de manzo de 1973), establece que Las acciones serndn
nominativas en La proporcibn y modalidades establecidas por -
teéeb 0 diapo&icibne&~aeg£amentanid6 especificas o porn nesolu
ciones de 2a Comisién Nacional de Invensiones Extranjenas, y-
cuando sean adquinidas por extranjénos, considerdndose como -
tales, para Los efectos de La imversién en el .capital social,
a Las personas comprendidas en ef Antfeulo 20. de la. eitada -
Ley. ' .

d). - Tratdndose de sociedades que gocen de una conce
4i6n minera, Ras acciones de La sexie "A", que a6Lo pueden --
sen suscnitas pon mexicanos, debendn sex nominativas, segdn -
Lo cstablece el antfculo 14 de La Ley Regéamentaria del antl-
culo 27 anstitucional'en matenia minera {publicada en el Dia
nio. Oficial el 22 de diciembre de 1975).

Son acciones nominativas aquellas en que consta expre
samente el nombre def titulan (art. 125 frac. 1T LG S My --'
23LGTOC).

Las accioned nominativas se trnansmiten porn endoso y -
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Za entrnega del tftulo, sin penjuicio de que puedan thansmitin
se pon cualquier otra foama Legal (Antfculos 26 L G TOCUY -
131 L G S M). Sin embanrgo La penﬂecc£6n de La transmisidn ne-
quiene su anotacibn en el negisiro de acciones. EL artlculo -
7129 de fa L G'S M indica: "La sociedad considerard como duefio
de Las acciones nominativas a quien aparezca inscrnito como ~-
tal en el negistro a que se refiene ef arntfculo anterdonr. A-
este efecto, La sociedad debend insenibin en dicho registro,
a peticibn de cualquien tenedon, Las transmisiones que se --
efectuen."”

En La Ley Aoc&etanLa el negistro y el titulo tienen-
un valon parafelo, es decin se exige el negistno y el titu--
2o; el efecto de fa inscripeibn en el negistno del emison es
el de penﬂechonan La transmisibn, peno para Lograr La anota
cibn es necesanio exhibin el titulo mismo, esto nesulta de -
La exigencia de que $ea a. pet&c&&n de cualquien tenedon.

La thansmisibn de una acedibn nominativa que se efec-
tue pon medio distinto del endoso, deberd anotanse en el tf
tufo de La accibn (Antfculo 1351 L G S M). En todo caso, el-
que fustifique que una accibn nominativa Le ha sido transmi
tida pon medio distinto del endoso, puede exigin que el ---
juez, en vi& de junisdiceibn voluntaria, haga constarn La --
thansmisibn en el documento mismo (Anxtfculo 28 L G T 0 CJ.

La accibn nominativa ofrece una mayor seguridad con
trha el extravlo o perdida def tfiulo, que fLa acelfn al pon-
tadoy, y un contnrol sobre fas penrsonas que son accionistas.

EL candcter nominativo, por oira parte; no signifi-
ca La inalicnabitidad o prohibicifn de cinculacifn de fa --
accibn, sino solamente facilidad menon en Lla cinculacién de
La miama. {160)

En general, existe el derecho de todo acciondista de

(160). vid. Messdineo, Franceso. ob. eit., T. V. p. 402,
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vender sus acciones a otra persona con entera Libenrtad. Es-
te derecho se basa en el principio de La Libnre cinculacibn-
‘de Lad acciones. Sin embango el Anticulo 130 de La L G S M-
peamite ne&tningin La cinculacibn de Las acciones nominati-
vas, supeditande ef penfeccionamiento de su transmisibn ---
d ta autonizacibn del consejo de administracibn, que s6Lo -
podrd negarla AL deiiala compnadon at precio corniente en el
mencado.
Las nestriceibn a La cinculacibn de £a5.acc£oneb'-e
tiene como {inafidad que Las conserven un grupo de so0cios y
dobre tado, evitar que persdonas no gratas o que no gocen de
- a-confianza de fos demds socios £LLegen a sen accionistas -
por ejemplo competidones, miembrnos de otxa 6am4£¢a ete. --
(161)

3. - IMPORTANCIA DE LA ACCION EN EL MERCADO DE VALO
RES.

La aceibn sefiala Cervantes Ahumada, "Es en La préc-
t4ca, el tltulo cldsico de Las especulaciones bursdtiles. -
Es un valoar de bolsa, en cuyas altas y bajas se funda La --
especulacidn, el juego de bolsa. Es el valon mobilianio que
mds se presta a La eépecutac¢6n, por sern un valon. de nrenta-
van&abze, cuya pnoduct&v&dad y conbecuentemente au pnec¢o.
dependen del éxito de Los negocios de La sociedad emisona Y
de Las condiciones agenerales del me“dado de vatones". - (162)

Existen divensos anteaLoa para deﬂLnLn L0 que es-
el mencado de valoxres, pero en forma general es el mecanié~
mo a través del cual se emiten, colocan y distribuyen ponr -
medio de. La inteamediacién Los valonres, que de acuerdo a Lo-
establecido por el articulo 30. de La Ley def Mercado de Va
Lones aon ".. Las acciones, obligaciones g demfs titulos de

(161) cfr. Bauche GancLadLego, Mario ob., cit., p. 509,

(162) Ceavantes Ahumada, Titulfoé y Operaciones de Crédito ob.
) eit., p. 135.
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crédito que se emitan en serie o ern masa..” y que por sus ca-
nfctendisticas eApéc¢a£e4 son susceptiblfes de sen oﬁneéidob y-
demandados en el mercado. Este mercado se encuentra dentro --
déz.mencho de capitales, pufs Las operaciones que en €L se -
realizan son a mediano y Lanrgo plazo. (163) '

Lta funcibn primordiat del mercado de vatores es fa --
captacibn del ahorno interno para que Lasd empneAaA adquienan-
§inanciamiento a Largo plazo, encausdndofo hacia bienes de -~
capital, Rogrnando el crecimiento de Las mismas y el desarno--
~ £Lo de ta economfa en genenal.

Es necesario contar con un mexcadoe de valores ongani-
zado, en duncibn directa af crecimiento de £a actividad empre
sarial def pals y de La meoatancid que tiene La canalizaclbn
de recursosd ahorrados para el financiamiento de Lds empresas-
eficientes y pnoductLuaA.

En La medida en que ef mercado de uazanea conAtLtuya-
un eficiente mencado, La creciente demanda del piblico invenr-
adonista podnd sen satisfecha mediante nuevas emisiones, co--
mo .indicio de una creciente actividad econfmica.

EL menrcado bunadt&t adquiene un giro de importancia -
eecondmica y furfdica hasta 1932 cuando dentro de Ra Ley de --
Instituciones de Crédito y Organizacfones Auxilianes se Linclu
ye por paimena vez un capitulo especlfico para Las bolsas de-
valores considerdndolas en‘aquez entonces como oagantzacionea
auxitianes de cnédito. '

A fines de 1939 se promulgé una Ley que nregull La ---
ofernta pdbt&ca de valones cuya finalidad fue el complementan-
de un modo incipiente,;la actividad bursdtif en gérmen y pro-
teger a un mismo tiempo Los fondos del piblico asf como dina-
misan ta posibitidad de expansibn. de Las empresas mexicanas.’

(163) vid. Acosta Romero, Miguef. "Derecho Bancario" Ed. Po--
rrua, S.A., MéExdco 1978. p. 442.
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La creacibn de La Comisién Nacional de Valores én ---
1946, fue el paso trascendental para negufar en beneficio del -
piblico £a actividad birsatil, dando nacimiento al Registro -
Nacional de Vafores donde se inscniben Los vafores de xenta -
§ija 0 variable para poden sen ovfrecidos al pdblico. :

Finalmente en 1975, se promulgé La Ley del Mencado de
Vatornes que necopila y. amplia de una manera mds completa el -
juturo desenvolvimiento de Lasd bolsas de valores y en genenral
del mencado de valones. A pantin de estd fecha Las bolsas de-
vafores se constituyen con autonomfa operativa y rango f§inan-
cieno propio, bajo La esdtructurna Legal de sociedad qhdnﬁma de
capital variable. ‘ '

AL decin de Acosta Romenro, "La Comisién Nacional de -~
Valonres es el organismo encangadb'de nregulan el mercado de va
Lones, de inspeccionar y vigifan el guncionamiento de Los - -
agentes y bolsas de valones." (164) Tiene a su cargo entrne --
otras Las siguientes funciones, establecen craitendios de apli-
cacidn general conforme a Los cuales se precise cuando una --
ofenta es pdblica, i{nspeccionar y vigitar a Los agentes, bol-
Aaaly emidoned de vatonéb, intervenin administrativamente en-
ellos cuando Las circunstancias Lo hagan necesario, cancelaxr-
autornizaciones Yy negisinos y opinan y sen agano de consufta-
de fas autonidades hacendarias en matenia def mercado de va--
Lones. :

En sintesis La Comisiln Nacional de Valonres estd fa--
cultada para negular el mencado, tanto por Lo que se refiene-
a emisones como en Lo nelativo a Los agentes y bolsa de valo-
nes. |

' . Todas Las emisiones de valores cotizadas en -La Bolsa-
Mexicana de Valonres, son autonizadas por La propia bolsa y --

(164) Idem p. 57.
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por La Comisibén Nacional de Valones, previa inscripcibn en -
el Registno Nacionaf de Valores e Inteamedianios.

La funcibn principal de £a bolsa, es denvin como me-
dio de financiamiento y de invensibn de empresas y personas;
promoviendo ef encuentnro de ofenerntes y demandantes de valo-
nes, 6ungieﬁdo como catatizddbu para que £0s8 valonres tanto -
de renta f{ifa como de nenta vaniable, adqu&eaan el vaton que
Les cornesponde en el mencado. En fecha neciente se han £n--
coaporado al mencado Los cerntifdicados de panticipacibn - ---
{petnobonos), Los CETES y Los centificados de promocibn §48 -
~eafl {CEPROFIS) como estfmulo f{iscal panra gomentar La inver--
si6n a través del mencado de valones.

Las acciones son consideradas como capital de ndlesgo
debido a sus constantes fLuctuaciones en el mencado bursd---
ik, . .

La adquisicibn de capital a través de La venta de -~
acediones es saludable para la sociedad, por que esta no se -
ve obfigada como en el caso de un cnédito bancario a paganr--
L0s intenreses y a cubain el principal a su venceimiento, =~~~
dean Las utitidades suficientes o no. Si bien es ciernto, que
Las acciones pagan dividendos, €stos pagos se decretan cuan-
do Las cincunstancias de La empresa asf Lo peamiten, puddien-
do difeninse indefinidamente mientrnas La sociedad no tenga -
Las suficientes ganancias.

La necesidad de capital de Eas empresas se orlenta -
en paimen Lugar a £a tolucibn de fuentes probfemas de capi--
tal de trabajo y en segundo, panra La adquisicibn de actdivo -
§ijo, cuyo valor actual tanto se ha {ncrementado. A través -
de 2a emisién de acciones Las empnebab pueden obtenen Los --
gondos necesanios pana el Logro de sus objetivos que por Lo-
genenal, son de gran nentabilidad; haciendo particdpan a Los
dnvensionistas tanto en Ros nendimientos espernados, como del
niesgo deL'dequmolto de fa propia empresa, £a que a su vez-
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acepta nendinle cuentas de su manefo.

La inversibn en acciones proponciona unc excelente --
proteceddn contrna La inflacién ya que Las utilidades de Las -
empresas y Los. activos de Las mismas mantiemen. su valon en --
precios que se Lncrementan con La Linflacién.

Uno ‘de Los aspectos mds favorables de una ofeata pid--
beica de accioned es que peamite a La sociedad neunin un - ~--
capital peamanente proveniente de un Qnupo de divensos {nvenrn-
sionistas pasivos que dificifmente afectarndn al control de --
2a misma, Lo que nesulia muy significativo si se consdidera --
que como consecuencia def proceso Linflacionario, tas empre---
sas nequienen cada vez de mds fondos erecientes paaa sdalisfa-
cen necesidades de capital de trabajo, ezeuadqa costos de ne-
posicibn y nuevas expansioned. Dichos nequenimientos se han N
incrementado en forma tan substancial haciendo dificif que --
gaupos pgqueﬁob o cernados puedan. hacenfes frente sin necesd-
dad de sacrifican el desarnoflo de Los propios negocios.




CONCLUSIONES
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, 1. - Dentro de La clasificacién de Los derechos-
patrimoniales del socio, el mds importante es el derecho--
a Los beneficios; este derecho existe en agbsiracto, al ---
tener el socdo La posibitidad Legal de participar en lLas--
futuras ganancias de La sociedad; existe en concreto, cuan
do fa asamblea asf Lo deteamine, basdndose em unm balance,-
aprobado por é8La, que efectivamente arrofe utilidades.

2. - De 2o0s derechos de consecucildn, el mds im--
" ‘portante es el derecho af voto, toda vez que adegura fa --
participacdibn del accdionista en a formacibn y ejecucdbén -
de voluntad social. EL dereehs al voto no se atrxibuye --- -
en intenés privado del soecio, sino en intenés colectivo de
La sociedad, constituyendo el "denxecho funcién”, debido a-
que el funcionamiento efective de La 8ocledad exige que --
e6t¢ denecho sea ejercido de acueado a un debexr de fideli-
dad, poniendo a La sociedad como paimera {nteresada.

3. - Los soelos comanditados en La socledad en -
camandlta poa accioned resdponden (Limitadamente .de Las deu
das soclales, y resdpecto de ellos La sociedad es persona--
Lista, por Lo que nro se juati{ica que el capdtal de 208 --
. comanditados esté representads por avciones, pues fa inver
34i6n de 6stos es de natunaleza distinta a La de Los coman-
ditanios en cuanto a que el comand{tado aporta su trabajoy,
su caédito y su proplo capttaz, mientras que para Los eco--
manditanios es una mera L{nversdiln de capital que como tal-
es aucept;bze de vaniar indistintamente de titulanr,
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. 4. - La sociedad anbnima hace posible La reunibn - --
&e grandes capitales ofreciendo al socio La doble ventaja--
de &imitan su nesponsabilidad pon Las obligaciones sociales
y de recuperan su Anvensibn con £La ena;enac&du dez titulo -
que mepaebenta sdu pathchaQLGn.

5. - EL vinculo jurnidico que existe entrne el aceionds’
ta y a sociedad equivale a un "status", en cuanto. que - -~

conatituye un presupuesto para el otongamiento de derechos-
y obfigaciones.

6. - EL capital social minimo de £a sociedad andnima-
que exige La L G S M para su constitucibén debe sex aumenta- -
do 84 consideramos que fLa estructura de La anénima fué€ con-
cebida para La explotacibén de empresas comenciales Lmportan
les; sin embango no creemos adecuado ef wuso de cantidades -
para fijan eLAgapitag minimo so0cial, Lo que nos LLeva a su-
genin una §onma mds dindmica como seria por ejemplo aplican
do diez veces el salario minimo general del Distaito Fede--
nat, etevado al dﬁo; y ajustandolo a ta decena de millan --
supenion, para in adecuando el capital minimo de La empresa
de acuerdo a Las necesidades del momento, evitando asl suce
sivas neformas a £a fey.

7. - Las sociedades andnimas para Lhcngmentan_aub -———
recunsos, pueden emplear vandios procedimientos como son: -~
aumentar el capital social, emitin obligaciones, capitaldi~-

zan Las utildidades, obtenen cnéstoA bancarios y a través -

det anaendamiento financieno.

8. - Las mal tlamadas accliones de goce y Las de Zraba

jo no son vendadenras acciones, porque mo son partes .del - -

\
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capital y por Lo tanto mo asirven para integhan una asamblea,
ni para detexminar una votacibn, ni podrdn sexr éomputadaal--
en L0s grupos minoritanios porque La Ley exdge que nepresen-
Zen un porcentaje del capital socdal; son tfulos que ataibg-
yenzuna participacibn en Las utilidades de La Aociqdad.

. 9. - La falta de negulacifn de Las acciones de fraba
jo a provocado que esdtds no sean utilizadas en La prdctica,-
44in embango el Legislador en un futuro podrla instrumentanr--
Las como representativas del capital, para que fueram un me-
dio de equilibnio entre el trabajo y el capital, convintien-

do a £oa trabajadores en co-interesados de La suerte de La -
dociedad. '

10. - La aceifn tiene que ser estudiada desde ines -
puntos de vista: como parte del capital social; como expne--
84i6n de ta condicibén de miembro de La sociedad y como tLtu--
Lo de enédito.

11. - La aceibn es un tftulo de crédifo que faculta-
a su poseedor para ejercitan Los derechos {nherentes a La --
catidad de so0cio, que estan contenidos. en el mismo y repre-~--
senta una parte alfeuota dentro del -capital social.:

12. - La acelbén es un tftulo de especulacibn de nen-
ta variable, porque Los nendimientos que de elfa se obtengan
dependen de Lot negoedios de La sociedad, de Las condiciones-
generales del mencado de valores y de La situacibn econbmi--
ca y polltica det paks.
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13. - Mediante el ofrecimiento al pdblico de ac---
ccone& 8¢ puede Logran La dzmocnat¢zac¢6n de £a inversibn-
Yy un gaan Lncaemento del cathaL de Lnnumeaabteb socieda-~--
des, Lo que deteamina a su vez eL nac&m&ento de nuevas -em-
presas, La vigornizaelién de Las ya exLAtenteq, La creacibn-

de fuentes de trabajo y el progreso téenico, clentifico y-
econdméico de Mé€xico.

14. - La §uncibn det mercado de valonres estd en---
§ocada a La éaptaéidn def ahorno inteano con el {in de ‘que
Las empresas obtengan recursos para financiamiento a Largo
plazo encausdndolo prineipalmente hacia bienes de capital-

para Lograr su crecimiento y expansibén generando una meon'
tante actividad econémica.

15, - Hoy en dfa el mercado de valones ocupa un --
_Lugan meoatante en el sistema financiero delf pais, porque
un ndmero cada vez mayon .de empresas ha encontrado en €L -
un mecanismo Ld6neo y complementarnio a sus necesidades de-
financiamiento, peamitiendo que un creciente ndmero de aho’
nnadoaes_panticipcn’en.ez desarnollo econbmico delf pals.
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