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I. INTRODUCCION




- A -

'I. INTRODUCCTION

El sistema financiero mexicano muestra un desarrollo im -~
portante, existiendo hoy en dfa, principalmente a través-
de las instituciones de crédito, un mercado de dinero y -
capitales de significacién, en el que destaca el corres -
pondiente a las operaciones a plazo corto.

No obstante lo anterior, nuestro mercado de valores es re
ducido; su crecimiento ha sido, en general raquftico y, -
en algunos lapsos, ha sufrido fuertes regresiones. Pafses
con un producto‘nacional menor que el de Mé&xico, como al-
-gﬁnos_de Europa occidental, cuentan desde hace muchos afios

con un mercado de valores sustancial.’

Para tratar de corregir la debilidad de nuestro mercado -
de valores, la presente Administracién ha tomado y segui-
r4 tomando medidas en varios 6rdenes, encaminadas al desa
rrollo de dicho_mercadb, pues advierte Que para promovei—
lo es preciso efectuar reformas y adoptar politicas opor-
tunas y congruentes, en todos los aspectos de la materia.

El descubrimiento de nuestra rigueza energética ha trans-
formado a México en una nacién que madura cada dfa y gue-
requiere de instituciones e instrumentos idfneos para res
paldar su dindmica de crecimiento.

Dentro de las alternativas existentes de financiamiento -
para la actividades productivas del pafs, el Mercado de -
Valores ha llegado a ocupér un lugar destacado. A través
de la Bolsa Mexicana de Valores, centro del mercado, un -
nfimero. cada vez mayor de empresas han mantenido y acrecen
- 'tado su consolidacién, diversificacién y expansién.

Esto.nq hubiera sido posible sin la creciente participa -
cién de los miles de inversionistas, tanto personas ffsi-
cas.como morales, que encuentran en la Bolsa un adecuzion-




medio de inversién para sus ahorros y excedentes de Teso-
rerfa, respectivamente.

El acelerado crecimiento del mercado ha estado respaldado
en todo momento por la modernizacién de la Bolsa, por la-
capacidad humana y técnica de la intermediacién y por el-
franco apoyo de nuestras autoridades financieras.

En 1894 surgid en M&xico un inciviente pero deciéido Mer~
cado de Valores. Conforme la economfa nacional se fue ha-
ciendo méds sofisticada, la importancia de este mercado =--
‘aumentd$ hasta que, en nuestros dias, se palp6 la necesi -
dad de una estructura mds s6lida que garantizara al pGbli
:co inversionista un adecuado manejo de sus recursos a fin
de satisfacer sus objetivos y expectativas delinversién.

1975 marc6 la pauta del despeque burs&til con la promul -
gaci6n de la Ley del Mercado de Valores, que dot6 a la ac
tividad bursdtil de una infraestructura normativa idénea-
para su desarrollo, a la luz del crecimiento que se pre -
vefa para un Mercado en expansin. Este hecho fue deter-
minarite para la institucionalizaci6n de dicho mercado, ya
que promovid el desarrollo de la figura de las Casas de -
Bolsa como organismo b&sico de intermediacién . )

El esfuerzo constante realizado por las Casas de Bolsa --
las ha dotado de los elementos necesarios para respaldar-
con eficiencia sus servicios y para ofrecerlos a nivel na
cional, contando en la actualidad con un gran nfimero de -
oficinas, localizadas en las prlnc1pales ciudades de la -
Repﬁblica.

1978 significé un cambio trascendental en el fenémeno de-
transformacién del Mercado de Valores, reportando un cre-
‘cimiento espectacular gque destac6 a la Bolsa en el .contex
to econémico mundxal.

1979 represent6 también un sustancial avance, caracter{s-




tico de marcados movimientos y sent6 las bases para la --
consolidacién del Mercado, fendmeno que se estd observando
en el presente ano. ‘

En estos ahos de crecimiento y maduracién del Mercado que
comprenden vrincipalmente de 1977 a la fecha, el gremio -
bursdtil, cuyo poder de adaptacién a los cambios es mani-
fiesto, incorooré ajustes fundamentales en su estructura,
creando modernos sistemas y mecanismos de respaldo para =
afrontar un crecimiento gue finalmente ha superado las ex
pectativas mds optimistas.

A su vez, la Bolsa Mexicana de Valores, eje y escenario -
central del sistema bursdtil, ajusté sus estructuras con-
‘forme a las crecientes demandas del mercado, desarrollan-
“do toda su imaginacién y capacidad promotora,vpara dar -~
una nueva dimensifn a su actividad.
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II. BOLSA MEXICANA DE VALORES Y ORGANISMOS

AUXILIARES DE LA MISMA

¢ Qué es la Bolsa Mexicana de Valores?

La Bolsa Mexicana de Valores es una Institucién Privada,
fundada el 21 de Octubre de 1894, con el nombre de Bolsa
de Valores de México. Actualmente su razén social es;-
Bolsa Mexicana de Valores, Sociedad An6nima de Capital -~
Variable, y es la (nica autorizada por la Secretarfa de-
Hacienda y Crédito Plblico para operar a nivel Nacional.
Su funcionamiento estd regulado por la Ley del Mercado -
de Valores'y vigilado por la Comisién Nacional de Valo -

res.

‘Caracteristicas Legales de la Bolsa Mexicana de Valores.

. Estas caracterfsticas est&n reguladas por la Ley del Mer
cado de Valores, asf como también su funclonamlento en -
los siguientes Artfculos: - :

Articulo 29.—_Lasrbgléas de valores tienen por objeto £a
cilitar las transacciones con valores y procurar el desa .
rrollo del mercado respectlvo a través de las act1v1da-
des siguientes: )

I;'Establecer locales, instalaciones y mecanismos, que -
faciliten las relaciones y operacxones entre la ofer-
ta y la demanda de valores.

II. Proporcionar y mantener a'dispdsicidn:del pﬁblicd in-
' formaci6n sobre los valores inscritos en bolsa, sus -

emisores y las operaciones que en ella se realicen.

III. Hacer publxcac1ones sobre las materlas senaladas en -
el lnCLSO 1nmed1ato superlor. '

' 1Iv. Velar por el esricto apego de'las actividades de sus-




socios a las disposiciones que les sean éplicabies.
V. Certificar las cotizaciones en bolsa.

VI. Realizar aquellas otras actividades anélogas o comple
mentarias de las anteriores, que autorice la Secreta-
rfa de Hacienda y Crédito Pdblico, oyendo a la Comi -

E !
sién Nacional de Valores. |

Articulo 30.— Para la operac16n de bolsas de valores se- :
requiere concesién, la cual serd otorgada discrecional -
mente por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico ---
_oyendo al Banco de México, Sociedad An6nima, y a la Comi
sién Nacional de Valores. EL -otorgamiento de la conce -
-cesi6n se resolverd en atencién al mejor desarrollo y po.
sibilidades del mercado, sin qﬁe pueda autorizarse el es
tablecimiento de m&s de una bolsa en cada plaza.

. El acta constitutiva y los estatutos de laé bolsas, asfi-
' como sus modificacibnes,,deber&n'someterse a la previa -
aprobaci6n de la Secretarfa de Hacienda y Crédito PGbli- -
co y, una vez obtenida dicha aprobacién, podrédn ser ins-
critos en el Registro PGblico de Comercio, sin que sea -
preciso mandamiento judicial. '

Articulo 31.- Las bolsas de valores deberin qonstituirsé
.como sociedades anénimas'de.capital variable, con sujec-
ci6én a’'la Ley General de Socaedades Mercantlles y a las-
31gu1entes reglas de apl;cacxdn especxal"

I. La duracién de la sociedad podrd Ser'indefinida.

11, El capital social sin derecho a retiro deberi estar -
integramente paéado.y no podr& ser inferior al que es
tablezca en la concesién correspondiente; ateﬁdiendo-
a que . los serﬁicioé de la bolsa se presten de manerz-
.adécuada a las necesidades del mercado. La Comisiln~-
‘Nacional de Valores podré, en todo tiempo, ordenar --




los aumentos de capital que sean necesarios para ha -
cer posible la admisién de nuevos socios, cuando é&sta
se requiera para propiciar el desarrollo del mercado-
y una sana competencia.

III. £1 capital autorizado no serd mayor del doble del ca-
pital pagado.

IV. Las accioness3lo podrin ser suscritas por los agentes
de valores. '

V. Cada agente de valores s6lo podrd tener una accién.

Vi. El nGmero de socios de una bolsa de valores no podré-
ser inferior a veinte.

VII. El ntmero de sus administradores no ser& menor de. cin
- co y actuardn constituidos en consejo de administra -
cién. ' ‘ ‘

VIII. Los estatutos de las bolsas de valores deberdn esta -
" blecer que: ' '

a) El derecho de operar en bolsa seré exclusxvo e ==
' 1ntransfer1ble de sus socios.

b) No podr&n efectuar operac1ones en bolsa los SO =~
cios que pierdan su’ calldad de agentes de valores.(

‘c). La bolsa debera llevar un registro de accionistas}
reconocxendo como tales dnicamente a quienes - figu
ren en el mismo y en los tftulos respectivos.

. d),_Las operaciones en bolsa de los socios que sean -
" personas morales deberdn ser efectuadas por apode -
rados que satxsfagan el requ151to a que se refie- o

‘re la fraccién I del Articulov17 y los que exija-

‘el feglameh:q interior, de la bolsa réspecgiva} y-



que tengan la misma capacidad técnica y solvencia
moral exigible a los socios que 'sean personas ff-
sicas. No podr&n actuvar en una misma operacién -
de remate, dos o m&s apoderados de una sociedad.

e) Las acciones deberdn mantenerse depositadas en la
propia bolsa, en garantfa de la gestién del socio

correspondiente.

f) Los socios de las bolsas no deberdn operar fuera-

' de é&stas los valores inscritos en ellas. La Secre
tarfa de Hacienda y Crédito PGblico podrd determi
nar las oéeraciénes que, sinvser concertadas en -
bolsa, deban considerarse como realizadaé,a tra -

vés de la misma.

" El eje:cicio de esta facultad gueda sujeto a gque las~-
operaciones respectivas sean registradas en bolsa y -
dadas a conocer al p@blico conforme a las disposicio-
" nes de caricter general gue expida dicha Secretarfia,-
~oyendo la opinién de la Comisién Nacional de Valores.

Artfculo 32.- Los agentes de valores que refinan los -
requisitos-establecidos en el reglamento interior de-
la bolsa, tendré&n derecho a ser admitidos como socios,
Aéiehpre que existan acciones susceptibles devser ad-~~
‘quiridas, sin perjuicib de lo que establece la frac -
cidn-II-del»Articulq,Sl.‘ ' '

El.preciobde,suséripcidn de las acciones'se fijaré'de
cémﬁn acuerdo entre la bolsa respecﬁiva y el presunto
adguiriénte, En el caso de que no se produzca dicho~
" acuerdo, la Comisidn'Nacional-de Valores resolveri en
‘defin;tiva, OYendq las razones que exponéan las par -

o tes. .

El agente de valores que ingrese como socio a una kol
sa, se denominard agente de bolsa, si es persona fisi



ca; en caso de que sea perséna moral, se denominarg -
casa de bolsa.

Artfculo 33.~ Para que los valores puedan ser opera -
dos. en bolsa se requeriréd:

I. Que estén inscritos en el Registro Nacional de Va-
lores e Intermediarios.

II. Que los emisores soliciten su inscripcién en la --
‘ bolsa de que se trate.

III. Que satisfagan los requisitos Que determine éi‘re—
glamento interior de la bolsa.

‘Los valores. que se encuentren en .los supuestos en los -

incisos precedentes, deber&n ser inscritos en bolsa.

Artfculo 34.- Los agentes de valores'que no sean admiti

dos .como socios de bolsa, asf como los emlsores de valo

res que no sean inscritos en bolsa, que se consideren -
afectados en sus derechos, podrénuregurrir a la‘Coml -
sién Nacional de Valqres, la cuél’resolvgréAlo qué co -
~ rresponda oyendo a la bolsa respectiva.

Artfculo 35.~ Las bolsas de valores estarin facultadas-
para suspender la cotizacién de valores, cuando ‘se pro-
duzcan condiciones desordenadas u operaclones no confor_:
mes a sanos usos © practlcas de mercado, dando aviso: de

esta situacién el mismo dfa a la,Cqmls;Gn.Nac19nal de =~ .

Valores y al emisor.’.Para-qué'diCha suspensién conti -
nge vigente'porjmés de 5:dfas hdbiles, sei& necesaria ;'
la cohfotmidad_de la mencionada Comisién, la cual resol
verd oyendo al emisor y a la bolsa.

Las bolsas de valores tamblén podr&n, previa autoriza’ -1f ‘”‘

¢ién de la: Comlswdn Nacxonal de- Valores, suspender o ==
cancelar la 1nscr1pcx6n de los valores,’cuando éstos o=




sus emisores dejen de satisfacer los requisitos a que -
se refierén las fracciones I y III del Articulo 33. Pa-
ra dictar la resolucién que corresponda, dicha Comisién
deberd ofr al emisor de los tftulos de que se trate.

Trat&ndose de valores emitidos o garantizados por Insti
‘tuciones u Organizaciones Auxiliares de Crédito o Insti
tuciones de Seguros, la Comisién Nacional de Valores, -
deberd ofr previamente a la Comisi6én Nacional Bancaria-
y de Seguros para resolver sobre las suspensiones o can
celaciones a que se refiere este Artfculo.

Artfculo 36.~ Los docuﬁentos en que consten las operacio
nes realizadas en bolsas de valores, entre los socios de
‘_las.mismas, conforme al reglamento interior de éstas, -~
traerdn aparejadas éjecucién, siempre que estén"certifg
cados por la propia bolsa.

Artfculo 37.- Cadavbolsa de valores formulard su regla=-
mento interior, que deberd contener, entre otras, las ~-°
‘normas aplicables a: ' '

1. La admisifn, suspensibn y exclusibn de socios, asf -
como de quienes los representen en bolsa.

II. Los derechos y obligaciones de los socios.

III.VLa inscripcién de los valores y la suspensi6n o can-
'~ celacién de aquélla. o '

IV. Los derechos y obligaciones de ‘los emisores de-valo=-'
.res inscritos. S '

V. Los términos en que deber&n realizarse las operacio-’
nes, la manera en que deberdn llevar sus registros y
los casos en qué pkocéda la suspensién de cotizacio-
nes respecto de valores determinados: '

El reglamento interior deberd someterse por la bolsa




respectiva a la previa aprobacifén de la Comisi6n Na-
cional de Valores.

Artfculo 38.- La Comisgibén Nacional de Valores podrd or-
denar la intervencifn administrativa de las bolsas de -
valores, en los casos siguientes:

I. Por infringir las disposiciones a que se refieren --
las fracciones II, IV, VI, VII y VIII del Articulo -
31. '

II. Por incurrir en infraccién grave de las disposiciones
que les son aplicables. ’

Cuando a pesar de la intervencién de la Comisién Na-
cional de Valores no 1og£en subsaharse las irregula-
rldades que dieron orlgen a la intervencifn, o cuan-
do la bolsa de que se trate entre en disolucibn o 1i
quidacidén o sea declarada en suspensién de pagos o -
énlquiebra, la Secretarfa de Hacienda y Cré&dito PG -
‘blico, oyendo al Banco de México, S.A., a la Comi -~
sibén Nacional de Valores y a la bolsa afectada, po -
drd cancelar .la concesibn respectiva.

' La cancelacién de la concesién, serd causa de diso -
lucién de la sociedad . '

La Comisién Nacional de Valores vodrd solicitar ante-
juez competepte dicha disolucién. El nombramiento de~-
liquidador deberi recaer en Institucién Fiduciaria.

Artfculo 39.- Cada bolsa formulari al arancel al que de-
. berén ajustarse las remuneraciones que perciba por sus -
‘ servicios, sometiéndose a.lé.Secretaria de Hacienda v ~-"
Crédito‘Pﬁblico_pafa gu‘aprobaciéd,~la que resolvers . -
" oyendo a la Comisién Nacional de Valores. o



ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

La Asamblea General de Accionistas constituye 1la autoridad

mixima de la Bolsa: Esta Asamblea elige cada afio al Conse-
jo de Administraci6n de entre los Socios de la Institucién-
e invita a formar parte de €1 a un representante del séctor
empresarial. También determina las tomas de decisiones, for
mula los procedimientos que se van a sequir y como funciona
la Institucién. '

Los Agentes y Casas de Bolsa son los Gnicos accionistas de-
la Bolsa Mexicana de Valores.

El Consejo de Administracibn es auxiliado por el Departamen
to de Auditorfa externa a Nivel Staff, prestando asesorfa.

La autoridad ejecutiva m&s alta de la Bolsa la representa -
el Director General, gquien es responsaﬁle ante el Consejo -
de Administracién del Sptimo desarrollo de la Institucién e
informa en la Asamblea Genefal de Accionistas como se ha --
trabajado en la Institucién y que resultados se han obteni=
do .

La Direccibn General cuenta con tres Departamentos que lo -
auxilian que son:

Relaciones PGiblicas que se encarga de informar y guiar a =

los grupos de personas que se interesan en &ste tipo de in-
‘versién; Asesorfa Legal y Fiscal, se encarga de orientar y-

asesorar en el aspecto Legal y Fiscal a los inversionistas-
y la Asociacién Mexicana de Capacitacién Bursdtil, que tie-

ne como objetivo.impulsar el desarrollo del Mercado de Capi-
tales Mexicano, con énfasis en el Mercado de Valores, a tra
vés de la investigaci6n y la Promocién de actividades bufﬂé
files y eépecialmente de la capacitacién-de los Recur ~-
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sos Humanos interesados y actuantes en estos mercados pa -
ra lo que establecen un programa de capacitacién.

De esta Direccién General también dependen dos Subdirec =--
cionesy una Gerencia de estudios Financieros y Econémicos-
que son: ‘ ' '

Subdirecéién de Administracién. Que maneja los aspectos -
de tipo contable y administrativo y todos los movimientos-
internos como:

Presupuestos de sueldos y presupuestos de gastos (como e -
quipo ‘de Computacién), Presupuestos de aumentos de Sueldos
y paquetes de prestaciones.

La Subdireccibn de Administraciﬁn para cumplir con sus --

funciones cuenta con cuatro Gerencias gue son: Gerencia -

de Recursos Humanos, Gerencia de Comunicaciones,‘Gerencia-

de Contraloria y Gerencia de Informitica. Estas Gerencias
__““*realgzi? las siguientes funciones:. '

.

Gerencia de Recursos Humanos. Recluta, selecciona, contra
ta y capacita al personal para informar y orientar a las -
personas que deseen invertir en Bolsa.

Gerencia de Comunicaciones. Publica la informacibn de tipo
bursdtil en todas las medidas de comunicacién masiva..

Gerencia de Contralorfa. Maneja las operaciones de tipo -
- contable y financiera. '

Gerencia de Informitica. Computa toda la informécién,'plaQ
nes y programas a seguir para un mejor control de datos.

Subaireccién de Operaciones. Su objetivo es lograr éué_to—
das las operaciones de tipo administrativo se lleven a ca-
bo adecuadamente con 6ptimoé résu1€ados. Esta Subdifec‘{-
cién cuentaAcon una Gerencia de‘operaciqnes, la cuai réQu--
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la y coordina todo lo concerniente a los movimientos bur-
sdtiles.

Gerencia de Estudios Financieros y Econémicos. Se encarga=-

de elaborar estudios de todo lo concerniente a la economia
interna de una empresa que podrian beneficiarla.

TIPO DE TRANSACCIONES QUE SE REALIZAN EN LA

BOLSA MEXICANA DE VALORES

‘Las Transacciones que se realizan en la Bolsa Mexicana de-
Valores, las realizan los Agentes y Casas de Bolsa, los --
cuales estén autorizados para comprar y vender por cuenta-
de los inversionistas. Las Transacciones que se realizan-
son: acciones, obligaciones, Petrobohos, Certificados de-
la Tesorerfa de la Federacién (CETES) y Papel Comercial.

Accién. Es un tftulo - valor que representa una de las --
fracciones iguales en que se divide el Capital Social de -
Una Sociedad Anénima. Acredita los derechos de socio Yy -
su importe representa el limite de la obligacién que con -
trae el accionista ante terceros y la empresa misma.

Obligacibén. Titulo-valor emitido por una Sociedad An6nima,
comfinmente al portador, representa una parte del Crédito -
otorgado con‘cérgo a) emisor. Las 'obligaciones reditGan -
una tasa de interés‘fija y est&n sujetas a amortizacién me
diante sorteo o a Qéncimiento fijo.

Las accibnes y las obligdciones tienen adherido un cupbn,-
el cual es un tftulo - valor cuya funci6n es acreditar el-
derecho al cobro de intereses, dividendos, a suscribir o a
capitalizar. o
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Petrobonos. Certificados de varticipacién con reembolso -
garantizado, gque producen un rendimiento fijo minimo, vaga
dero trimestralmente. Son emitidos por Nacional Financie-
ra, la cual se obliga a pagar al vencimiento de la emisién

. el valor del tftulo, de acuerdo al precio de mercado inter

‘nacional de nuestro petr6leo en ese momento.

Certificados de la Tesorerfa de la Federaci6n (CETES). Son

tftulos - valores al portador emitidos vor el Gobierno Fe-
deral a través de la Secretarifa de Hacienda y Crédito P4 -
blico. No estipulan pago alguno de intereses a su tenedor,
pero a través de su colocacibn con una tasa de descuento,-
el rendimiento queda determinado por la diferencia entre -
el precio a que se compra y el valor nominal entregado al-
ser amortizado. Seenitenen serie y otorgan los mismos de~
rechos en la misma proporcién a sus poseedores. -

La amortizacibn en estos tftulos es a los tres meses y se-
consideran dentro del Mercado de Dinero.

Papel Comercial. Documento que permite la captacién de re

cursos por la emisibn de pagarés de algunas empresas. Este
instrumento pertenece al Mercado de dinero.

Mercado de Dinero. Conjunto de ofertas y demandas sobre --

fondos, para el financiamiento o inversibn a corto plazo.

‘Mercado de Capitales. Conjunto de ofertas y demandasléobre-

fondos, para el financiamiento o inversién a largo plazo.

EL SALON DE REMATES

La Bolsa Mexicana de Valores cuenta con un Salén de Reﬁé'-<
tes, el cual es,'el lugar donde se refinen los Agentes de -
Bolsa y los Operadores de Piso, représqntantes de las Ca -
sas de Bolsa, para realizar las operaciones de compra-ven-

- ta de valores registrados en la Bolsa, e inscritos en el -




- 12 -

Registro Nacional de Valores e Intermediarios, a cargo =--
de la Comisién Nacional de Valores.

LOS AGENTES DE VALORES (AGENTES Y CASAS DE BOLSA) COMO

SOCIOS DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

Los Agentes de Valores son personas f£isicas o morales -
inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermedia
rios, que estén autorizadas para realizar varias actividg'
des dentro del Mercado de Valores, con la limitaci6n de -
- operar en Bolsa, a menos que sean aceptadas como socios ~
por la Bolsa Mexicana de Valores, en cuyo caso se denomi-
nardn "Agentes de Bolsa" ( si son personas fisicas) o --
"Casas de Bolsa” .(si son personas morales).

El Artfculo 21 de la Ley del Mercado de Valores nos dice:
La inscripcién de una persona en el ﬁegistro Nacional de-
Valores e Intermediarios, da a ésta la calidad de agente-
de valores. Dicha inscripcién no implica certificacibn -
sobre la solvencia del Intermediario. Los Articulos 25 a
28 de la Ley del Mercado de Valores nos hablan de las prohibi
ciones, responsabilidades, obligaciones y remnneraciones+‘
de los Agentes de Valores.

Agentes de Bolsa. Personas ffsicas autorizadas por la Co
misién Nacional de Valores y por la Bolsa Mexicana de Va-
lores para operar como Intermediarios.en el Mercado de --

Valores . Son accionistas de la Bolsa Mexicana de Valo -

res y est8n autorizados para llevar a cabo la compra y ==
ventade valores cotizados en Bolsa, previa demostracibn -
de solvencia econfmica, elevada calidad moral, eficiente-
capacidad t&cnica y amplios conocimientos en materia con-
table, administrativa, financiera, legal y bursitil. Ac -
tdan como consejeros de sus clientes, asesordndolcs sobre
las invérsion@ﬁ;més convenientes y adecuadas.
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El Articulo 22 de la Ley del Mercado de Valores nos dice~
que la calidad de Agentes de Valores autoriza a las persc
nas ffsicas a realizar las actividades siguientes:

I. Actuar como intermediarios én operaciones con valores,
en los té&rminos de la presente Ley, sujetindcose a las
reglas de car&cter general que dicte la Comisibén Na -
cional de Valores.

IXI. Recibir fondos por concepto de las operaciones con va
lores que se les encomienden. Cuando, por cualquier-
circunstancia, no puedan aplicar esos fondos al fin co
rrespondiente, el mismo dfa de su recibo, deberdn, si
persiste impedimento para su aplicacién, depositarlos
en Institucibn de cré&ditoc a méds tarﬁar el dfa hébil -
giguiente, en cuenta distinta de las que deban formar
parte de su activo.

III. Prestar asesorfa en materia de valores.

A los agentes de valores a gue se refiere este Articu -

—--  lo les estd prohibido realizar los actos y las opera-

ciones sefialadas en las Fracciones II y III del Artf-
culo 23 de esta Ley, asi como aquéllos incompatibles-

- con su calidad de agente de valores, que determine la
Secretarfa de Hacienda y Cré&dito Pdblico conforme a -
lo que establece la Fraccién vV del Artfculo 17.

Casas de Bolsa. Una Casa de Bolsa es un Agente de Valores,

© persona moral, aonstmtuldo como sociedad andnima.y. autori
zado por la Comisién Nacional de Valores Yy poxr la Bolsa -
Mexicana de Valores para fungir como intermediario en el-
mercado bursftil. Ademds, debe ser aceptada como socio -
de la Bolsa por el Cocnsejo de Administracidn de 15 misma.

Entre los servicios que oronorcionan las Cdsas de Bolsa,~-
destacan los sigu1entes.
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1. Realizar operaciones de Compra-Venta de Valores y de-
los instrumentos del mercado de dlnero que estdn auto

rizadas para manejar.

2. Prestar asesorfa en materia del Mercado de Valores a-~
empresas y pGblico inversionista.

3. PFacilitar la obtencibn de créditos para apoyar la in-
versifén en Bolsa de sus clientes.’

4, Auxiliar a los inversionistas, tanto personas fisicas
como inversionistas 1nst1tuc1onales, para la 1ntegta-'
ci6n de sus "carteras" de inversién y en la toma de -
‘decisiones de inversi6n en Bolsa.

5. Proporcionar a las empresas la asesorfa necesaria pa-
ra la colocacibn de valores en Bolsa.

La aténcidn y servicio a los inversionistas y empresas‘é-
emisoras constituye una gran responsabilidad que exige la
inffaestructura humana y t&cnica mis avanzada; en una pa-
labra, requiere de la unién de talentos, habilidades, re-
cursos y energfas que sintetizan la znstltucionallzaczdn-_
del gremio bursdtil.

Por esto, las Casas de Bolsa han establecido funciones ==
id6neas para cumplir eficientemente con sus delicadas res
ponsabllidades- ‘estas funciones son:

. Promocidn.- A través de ella, los promotores estahlgcen—
‘contacto con los inversionistas actuales o Potenciales -
ipara interesarlos en el mercado, asesorarlos en su inver-
sién y recibir sus instrucciones de compra-venta de valo-

res.

Administracién.- Es la responsable de que sean manejacrs,.
de manera Gptima las "cuentas" de cada- cliente existentes
-en la Casa de Bolsa. '
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Este punto es de vital importancia, ya gue deben tenerse
presentes constantemente los valores de cada cliente pa-
ra realizar en forma oportuna y de acuerdo a sus intere-
ses y expectativas, las operaciones gque m&s le convengan.

Overacién.- La realizan los Overadores de Piso, los-
cuales solamente pueden desempenar esta funcién en el Sa
16n de Remates, una vez quehan aprobado rigurosos ex&me-
nes en materia legal y préctica bursdtil en la Bolsa Me-
xicana de Valores y que han comprobado una asistencia mf
nima de seis meses al Piso de Remates, vara adquirir ex-
periencia préctica.

Andlisis Bursitil.- Comprende dos tipos diferentes de -
procedimientos:

Andlisis Fundamental: Consiste en un estudio continuo y-

cuidadoso de diversas variables financieras y econémicas
que de una u otra forma influyen en los resultados de la
empresa, utilizando los modelos, t&cnicas y herramientas
m&s convenientes.

~ Andlisis T&cnico: Tiene por objeto identificar los cam-

bios de tendencia en las fluctuaciones de los precios y-
volGmenes negociados en Bolsa, a fin de determinar los -
puntos m&s adecuados para una futura inversién en ac -
ciones.

Banca de Inversién.- A través de esta funcidn, se ase-

sora a las empresas que desean participar en el mercado-
-0 emitir valores a través de 81. '

También se realizan estudios para desarrollar nuevos ins
trumentos que beneficien tanto a las empresas como al pf
bllico inversionista. = - ‘ ‘
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Refiriéndonos a la Ley del Mercado de Valores, Los Arti
culos 23, 24 y 24 bis nos hablan de las Casas de Bolsa-
como sigue:

Artfculo 23.~ Los agentes de valores que tengan el carédc

ter de Sociedades AnSrimas s6lo podré&n realizar las acti

vidades siguientes:

I.

Las mencionadas en el Artfculo 22 de esta Ley, o sea,

" las mismas actividades gue realizan los agentes de --

-IT.

III.

Bolsa.
Con sujecifn a las disposiciones de caricter general~
que dicte el Banco de M&xico, S.A.:

a) Recibir préstamos o créditos de instituciones de -
crédito o de organismos oficiales de apoyo al mexr- .
cado de valores, para la reallzaclén de las acth1
dades que les sean propias.

b) Conceder préstamos o créditos para la adquisicibn-
de valores con garantfa de é&stos.

De conformidad con las disposiciones de cardcter ge--

.neral que dicte la Comisifén Nacional de Valores:

a) Realizar operaciones por cuenta propia que facili-
ten la colocacién de valores o que coadyuven a dar
mayor estabilidad a los precios de éstos y a redu-
cir los mirgenes entre cotizaciones de compra y de
venta de los propios tftulos..

b)vProporcionar servicio de guarda y administracién‘-
de valores, depositando los tftulos en el Institu-

to para el Dep6sito de Valores.

c) Realizar operaciones con cargo a su capital pagado
y reservas de capltal.

d) Llevar a cabo actividades de las que les son pro -
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pias a través de oficinas, sucursales o agencias -
de instituciones de crédito.

Las operaciones a que se refieren los incisos a) y c)
anteriores, s6lo podrdn tener por objeto valores apro
bados para tal efecto por la mencionada Comisién, con
la salvedad de que en el segundo supuesto, dichos --
agentes no podrdn comprar ni vender por cuenta propia
los valores que les hubieren sido confiados para su -
venta o que les hubieren sido pedidos en compra.

Actuar como representantes comunes de obligaciones y-
tenedores de otros valores. '

Las andlogas o complementarias de las anteriores que -
les sean autorizadas por la Secretarfa de Hacienda y =~
Crédito PGblico, oyendo a la Comisi6n Nacional de Vale
res, mediante disposiciones de car&cter general que po
drin referirse a determinados tipos de operaciones.

Artfculo 24.- Los agentes a que se refiere el Articulo
23, con la salvedad contenida en el pdrrafo siguiente,
no podrdn realizar ninguna operacién con valores con -
quienes tengan participacifn en su capital social, ni-
con sus propios administradores, funcionarios y apode-
rados para celebrar operaciones con el pGblico. Los -
agentes en cuyo capital participan instituciones de --
banca mdltiple, no podrén téalizar operaci6n alguna en
la que actfie por cuenta propia cualquiera institucidén-
de crédito.

Los agentes citados en Gltimo término podr&n operar --
con instituciones de crédito cuando &stas actlen en el
aesempeﬁo de fideicomisos, mandatos y comisiones o rea
licen otras operaciones por cuenta ajena} tomen montos
importantes de tftulos, directamente de sus emisores -
o bien de alguno o algunoé de sus titulares para la --
subsecuente colocacién diversificada de'aquéllos entre

el pGblico; u operen con certificados'de Tesorerfa de-
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la Federacién , tfitulos de crédito emitidos por las —-
propias instituciones, excepto acciones y con los que-
senale la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico, --
oyendo la opinién de la Comisién Nacional de Valores,-
mediante disposiciones de cardcter general.

Artfculo 24 Bis.~- La adquisicidn del control del 10 %-
o mis de acciones representativas del capital de un --
agente de valores que tenga el cardcter de sociedad =-
anbnima, mediante una o varias operaciones de cualquier
naturaleza, sumulténeas o sucesivas, deberi someterse-
- a la previa autorizacién de la Comisi6n Nacional de Va
lores, quien la otorgari o negard discrecionalmente -
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ORGANISMOS AUXILIARES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

Entre estos organismos podemos contar con: La Academia Mexica
na de Derecho Bursdtil, La Asociacién Mexicana de Casas de --

Bolsa y el Instituto Mexicano del Mercado de Capitales, A.C.

ACADEMIA MEXICANA DE DERECHO BURSATIL A. C.

La creacifn de la Academia Mexicana de Derecho Bursdtil coinci
de con el momento en que el Mercado Mexicano de Valores se pre
senta como alternativa de gran importancia para la canaliza --
cién del ahoiro a la inversién productiva. La idea que le ha -

dado vida es la de contribuir al estudioc de los mecanismos que
permitan la utilizacién plena del Mercado de Valores, como un-
elemento de gran dinamismo dentro del proceso del desarrollo -

econfmico de nuestro pafs.

De aquf que el objetivo fundamental de la Academia, es difun -
dir el conocimiento del Derecho Bursdtil'y, mediante acciones
concretas, contribuir a la ampliacién y perfecciohamiento de -
su contenido.

ESTRUCTURA

El 17 de Julio de 1979, se acordS la fundacién de la ACADEMIA-
DE DERECHO BURSATIL, Asociacién Civil, que desde su nacimiento
se vio arropada por los mejores augurios:

Consecuencia del desarrollo de la Asociacién ha sido la necesa
ria revisién de sus estatutos, incluyendo la razén social, la-
cual se cambi6 por ACADEMIA MEXICANA DE DERECHO BURSATIL, A.C.

 Conforme a los estatutos modificados, se distinguen tres cate-
gorias de miembros de la agrupacién.’
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a) ACADEMICOS SUPERNUMERARIOS. Para pertenecer a esta cate --

b)

c)

gorfa se requiere contar con tftulo en la disciplina del de
recho; asimismo, mantener vinculos con el Mercado de Valo -
res, en forma tal que la experiencia nacida de dicha vincu-
lacién vermita coadyuvar adecuadamente en la realizacién --
del objeto social.

ACADEMICOS DE NUMERO. Pueden ser 35 como miximo. La acepta-
cién de cada nuevo miembro de esta categorfa corresponde a-
la Asamblea Especial de Académicos de Nfimero, a proouesta -
del Consejo Directivo, siempre y cuando el candidato haya =~
cumplido con los siguientes requisitos: 1) haber sido acen-
tado previamente como Académico Supernumeraric,y 2) haber -
preéentado un estudio sobre aspectos juridicos dél Mercado-
de Valores gué la Academia haya resuelto.publicar, ya sea -
directamente o por encargo a terceros.

ACADEMICOS CORRESPONDIENTES. Esta calidad se'oEorga.a perso
nas de significativa reslevancia en el campo bursitil, y en-

. general en la doctrina-y la legislacién relativas al Merca-

do, de Valores, y que, ademds, hayan colaborado con la Aso =
ciacién en el logro de sus objetivos. ‘

El gobierno de la Asociacién, seglin sus estatutos, se con -
ffa a un Consejo Directive, integrado exclusivamente por -
Académicos de NGmero, a quienes se confiere, en sus respec-
tivos casos, el caricter de Presidente, Vicepresidente, Se~
cretario, Tesorero y Vocal. '

Sin embargo, de hecho, la direcci6én de los asuntos de la or’
ganizacifén se resuelve en las Sesiones-Desayuno mensuales,-
en laS'Qqe’de manera informal se refinen todos lps asociados
que en ese momento pueden hacerlo, y en las que se discuten
y deciden los aspectos principales de la vida de la Asocia-
cién. '

Hasta ahora, la asistencia a dichas reuniones informarles -
ha sido en promedio del 50 % de los asociados. Tan notable-.




varticipacién ha permitido que un gran ndmero de miembros -
se involucren activamente en el desarrollo de las activida-
des sociales de la Academia.

-

ACTIVIDADES

a) PUBLICACION DE TRABAJOS

Ssiendo como se dijo uno de los 6bjeti§os prioritarios de
la Asociacidn el difundir =l conocimiento de las normas-
que regulan el mercado mexicano de valores y el proﬁund$
zar en el mismo, se ha prestado especial atencién a la -
publicacibn de trabajos de los asociados. Hasta la fecha
se han impreso 13 obras que, en orden de publicacién, -

son las siguientes:

1. Necesidad de un moderno derecho de la sociedad pﬁbii-'
ca. ‘ '
2. Deficiencias frecuentes en las actas de emisibn de ac
. ciones. )
3. Estructura del derecho de oncmén para suscxlbmx acczo
nes y su cesibilidad. B
4. Bases jurfdicas para la seguridad de las‘transaccio -
-~ nes en bolsa. ‘ o '
5. sociedades de inversién, expectativas y realidades.,
6. El depSsito centralizado de valores.
7. Memoria del Primer Encuentra Internacional de Derecho
Burs4til.
8. Deficiencias en la emisibn de obligaciones.
9. Importancia de la relaelén juridlca formal de las ca—;
' 'sas -de bolsa.con su clientela.
10. Circulares de la Comisién Nacional de Valoras.
11. Las Casas de bolsa como flduc1ar1as en la actividad -~
. bursétll i
",iz. Las oblxgaCLOnes partlclpantes.
13. Memmrla del Sequndo ‘Encuentro Internaclonal de Jare=-
; ﬂho Bursétll.




- 22 -

b) ORGANIZACION DE SEMINARIOS Y CONFERENCIAS.

Buscando el intercambioc de puntos de vista de Académi--
cos -entre sf{ y con otros especialistas en diversas ma-
terias del mercado bursdtil-, se ha puesto también é&nfa
sis en la organizacién de diversos seminarios y confe -
rencias, gque han contado siempre con una numerosa e in-
teresada asistencia, no obstante que, en todos los ca ~
sos, se ha debido exigir una cuota de recuperacién, que
ha permitido el autofinanciamiento de tales eventos.

Con el mencionado propésito, la Academia Mexicana de De
recho Bursdtil ha organizado seminarios con los siguien

tes temas:

1. Bases Jurfdicas para la Seguridad de las Transaccio-
nes en Bolsa. '

2. Actualizacién de Derecho Bursitil.

3. Andlisis de las Reformas a la Ley del Mercado de Va-
lores. _

4. Importancia de la Relacién Jurfdica Formal de las --
Casas de Bolsa con su Clientela. )

5. Las Casas de Bolsa como Fiduciarias en la Actividad-
Bursé&til.

6. Curso de Actualizacién Burs&til para Periodistas.

7. Instrumentos del Mercado de Valores para el Financia

_miento de las Empresas.

8. Congreso de Derecho Mercantil. Con el propSsito de -
recoger en un foro nacional los puntos de vista de -
profesores y alumnos de Derecho Mercantil sobre la -
problemidtica del Mercado de Valores en México, esta-
Academia se unié a los patrocinadbres del IV Congre-
so de Derecho Mercantil, que se llev6 a cabo del 8 -.
al 10 de Septiembre del ano de 192 én la Ciudad -
de Oaxaca, Oax. Los organizadores fueron la Facul-
tad de Derecho y el Seminario de Derecho Mercantil -
de la UNAM, el Colegio de Profesores de esta especia
dad de la propia Universidad y la Escuela de Derecto
y Ciencias Sociales de la Universidad Aut6noma Beni-
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a)
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to Juirez d- 1a‘ciudad'de'Oaxaca.

En este Congreso, tanto miembros de esta 2grupacidn--
cuanto otros estudiosos de la comunidad bursitil presen
taron diversas ponencias y particivaron activamente -
en este importante foro, lo que permitié que, de las-
cinco conclusiones adoptadas por el Congreso, dos se-
refirieran a tesis que ha sustentado y apoyado nues -
tra Aéademia.

ENCUENTROS INTERNACIONALES.

Por estimar que s8lo conociendo los sistemas Jurfdicos de
distintos pafses y confrontando las experiencias con las-
de otros mercados se puede llegar a la valoraci6n y al --
perfeccionamiento de nuestro sistema Jurfdico, la Acade -
mia ha organizado va dos ENCUENTBO