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I N T R o D u e e I o N 

EN LOS ÚLTIMOS AÑOS NUESTRO PA(S SE ENCUENTRA AFECTADO POR EL FE

NÓMENO LLAMADO "INFLACIÓN" ESTO REPERCUTE EN LAS ECONOM(AS DE LAS EMPR~ 

SAS, PRINCIPALMENTE EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA, 

HOY EN D(A EL FACTOR DE ESTADOS FINANCIEROS QUE BASA SUS DECISIO

NES EN CIFRAS HISTÓRICAS QUE CONFORMAN DICHOS ESTADOS, NO TAN SÓLO ESTA 

HACIENDO USO DE INFORMACIÓN DE DUDOSA CONFIABILIDAD, SINO QUE IMPLICITA 

MENTE LO ESTA LLEVANDO A ENFRENTAR PROBLEMAS CON LAMENTABLES CONSECUEN

CIAS FINANCIERAS. 

Es POR ESO EL INTER~S DE ESTUDIOS COMO AFECTO LA INFLA:IÓN EN LAS 

ECONOMfAS DE LAS EMPRESAS, CUALES SON SUS CONSECUENCIAS DENTRO DE ~STAS 

Y EL PAPEL QUE DESEMPEÑA EL ANÁLISIS FINANCIERO ANTE ESTE FENÓMENO. 

LA FINALIDAD DEL PRESENTE SEMINARIO DE INVESTIGACIÓN ES DEMOSTRAR 

COMO AFECTO LA INFLACIÓN A LA INFORMACIÓN FINANCIERA Y LA NECESIDAD DE

LA REEXPRESIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA REALlfAR UN ANÁLISIS FI • 

NANCIERO. 

EN EL PRIMER CAPfTULO DAREMOS UN ENFOQUE GENERAL DE LO QUE ES EL· 

ANÁLISIS FINANCIERO Y LA IMPORTANCIA DE EST~ DENTRO DE LAS EMPRESAS PA· 

RA EL BUEN FUNCIONAMIENTO DE ~STAS, TAMBI~N MENCIONAR~ ALGUNAS DE SUS -

HERRAMIENTAS Y ESTADOS FINANCIEROS SUJETOS A ANALIZAR Y COMPARAR, 

SE ESTUDIARÁ EN EL SEGUNDO CAPfTULO A LA INFLACIÓN COMO PROBLEMA

QUE AFECTA A LA INFORMACIÓN FINANCIERA, PARA MAYOR ENTENDIMIENTO DE ES· 

TE FENÓMENO SE ANALIZARÁN VARIAS DEFINICIONES, AS( COMO LAS CAUSAS Y -

CONSECUENCIAS QUE ORIGINA DENTRO DE LAS EMPRESAS Y A SU VEZ LA NECESI -

DAD DE LA REEXPRESIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA DIVERSIDAD DE M~

TODOS QUE EXISTEN PARA LA SOLUCIÓN DE ESTE PROBLEMA. 

EL CAPfTULO TERCERO CONSISTE EN EL DESARROLLO DE UN CASO PRÁCTICO 
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DE LA COMPAfHA "BOBIMEX S.A.", DONDE DESARROLLAREMOS EL ANÁLISIS FINAN

CIERO, USANDO LA HERRAMIENTA DE ~STE MENCIONADOS EN EL CAPfTULO J, AS[ -

COMO LOS ESTADOS FINANCIEROS H[STORICOS Y REEXPRESADOS, PARA AS[ DARNOS 

CUENTA DE LAS DIFERENCIAS ENTRE EL RESULTADO HfSTO~ICO Y REEXPRESADO Y -

HACER COMPARACIONES DE LOS MISMOS PARA DEMOSTRAR LA REPERCUSIÓN DE LA -

INFLACIÓN DENTRO DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA, 
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C A P I T U L O 

MARCO TEORICO DEL ANALISIS FINANCIERO. 

A.- CONCEPTO E IMPORTANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO.-

EN EL DESARROLLO NOR-IAL DE LA ACTIVIDAD FINANCIERA DE CUALQUIER -

ORGANIZACIÓN SE CONJUGAN UNA SERIE DE FACTORES, COMPONENTES, CARACTER[~ 

TICAS Y ACTIVIDADES QUE DETERMINAN EN TODO Mcr-IENTO EL GRADO DE AVANCE O 

RETROCESO DE DICHA ORGANIZACIÓN EN SU CN-llNO HACIA LA CONSECUCIÓN DE -

LOS FINES PARA LOS QUE HAYA SIDO ESTABLECIDA. 

DENTRO DE LAS ACTIVIDADES QUE SE REALIZAN PARA ALCANZAR CON EFl-

CIENCIA Y EFICACIA LOS OB~ETIVOS DE CUALQUIER ORGANIZACIÓN, SE ENCUENTRA 

EL ANALISIS FINANCIERO, V ~STE CG'-10 TAL REVISTE GRAN IMPORTANCIA PORQUE 

DE SU CORRECTA REALIZACIÓN DEPENDE QUE EL AIMINISTRADOR FINANCIERO CUEli 

TE CON DATOS Y PERSPECTIVAS ACERTADOS Y CONFIABLES, PARA LLEVAR A CABO

LA DIARIA TG'-IA DE DECISIONES, TAN ORDINARIA EN CUALQUIER EMPRESA. 

EL ANÁLISIS FINANCIERO DEBE CONCEPTUALIZARSE EN PRIMER LUGAR, PA

RA UBICARLO EN SU DIMENSIÓN EXACTA Y NO CONSIDERARLO C<Y'IO UN FIN EN SI

MISMO, YA QUE JAMÁS PODRA SUSTITUIR AL BUEN JUICIO DE QUIEN ES RESPONSA 

BLE DE LA TG'-IA DE DECISIONES. 

EL ANÁLISIS FINANCIERO SE DEFINE CG'-10: 

"EL ESTUDIO DE LAS RELACIONES QUE EX! STEN ENTRE LOS DI ~RSOS ELE

MENTOS FINANCIEROS DE UN NEGOCIO, MANIFESTADOS POR UN CONJUNTO DE ESTA

DOS FINANCIEROS CONTABLES PERTENECIENTES A UN M IS."10 EJERCICIO Y DE LAS

TENDENCIAS DE ESOS ELEMENTOS,MOSTRADOS EN UNA SERIE DE ESTADOS FINANCI~ 

ROS CORRESPONDIENTES A VARIOS PERIÓDOS SUCESI vos" Cl) 

EL INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVOS DE FINANZAS, DEFINE AL ANÁLI

SIS FINANCIERO CG'-10: 

3 



"EL ESTUDIO DE LAS TENDENCIAS V LAS RELACIONES DE LAS CAUSAS Y 

EFECTOS ENTRE LOS ELE.'IENTOS QUE FORMAN LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA 81_ 

PRESA", 

TN1BI~ ES DEFINIDO CCJolO: 

"LA EXPRESIÓN CUANTITATIVA DEL RESULTADO DE ACTUACIÓN DE LOS AJJ-1! 

NISTRADORES Y EL ANÁLISIS DE LOS MIS'IOS, ES UN AUXILIAR PARA MEDIR Y T~ 

NER UNA BASE CORRECTA PARA EL JUICIO SOBRE EL RESULTADO DE LA AIJ11NIS-

TRACIÓN Y CONDICIONES FINANCIERAS DE LA EMPRESA",(2) 

Yo HE CONCEPTUALIZADO AL ANÁLISIS FINANCIERO CCMO: 

•UNA EVALUACIÓN DEL FUNCION!.MIENTO PASADO, PRESENTE Y PROYECTADO

DE UNA EMPRESA A TRAvts DEL ESTUDIO DE LO's ESTADOS CONTABLES y DE LA -

CONSIDERACIÓN DE ALGUNOS FACTORES EXTERNOS, QUE INFLUYEN EN LA OBJETIV! 

DAD Y VALIDEZ DE LA INFORMACIÓN QUE ENCIERRAN DICHOS ESTADOS CON EL OB

JETO DE OBTENER JUICIOS CORRECTOS, CONFIABLES Y REALES PARA UNA ADECUA

DA Ta-.A DE DECISIONES", 

PARA LLEVAR A CABO LA REALIZACIÓN CORRECTA DEL ANÁLISIS FINANCIE

RO SE DEBEN OBSERVAR LOS SIGUIENTES REQUISITOS: 

- EN PRIMER LUGAR TENEMOS QUE CLASIFICAR LOS CONCEPTOS Y LAS CI -

FRAS DEL CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 

- UNA VEZ CLASIFICADOS LOS CONCEPTOS ES NECESARIO RECLASIFICARLOS 

- LA CLASIFICACIÓN Y LA RECLASIFICACIÓN DEBE SER DE CIFRAS RELAT! 

VAS A CONCEPTOS Ha-.OG~NEOS DEL CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y -

REALIZARSE DESDE UN PUNTO DE VISTA DEFINIDO, 

EL ANÁLISIS FINANCIERO PUEDE SER EXTERNO O INTERNO: 

SERÁ INTERNO CUANDO LA EMPRESA PROPORCIONE LOS DATOS Y ESTADOS Fl 

NANCIEROS QUE JUZGUE PERTINENTES PARA SER ANALIZADOS; Y SERÁ EXTERNO 

CUANDO ~STOS DATOS Y ESTADOS FINANCIEROS DESPU~S DE SER ANALIZADOS SEAN 
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CCJolPARADOS CON LAS DE OTRAS EMPRESAS DE LA MISMA RAMA O SIMILITUD, 

"Los OBJETI \QS DEL ANAL! s 1 s F 1NANC1 ERO SON,,' ( 3) 

A),- CONOCER LA 'vfRDADERA SITUACIÓN FINANCIERA Y ECONÓMICA DE LA 

EMPRESA, 

B),- DESCUBRIR SITUACIONES CRfTICAS DE LAS EMPRESAS, 

C),- SERVIR CCJolO BASE PARA LA ACERTADA TOMA DE DECISIONES QUE OP

TIMIZE UTILIDADES Y SERVICIOS, 

D),- PROPORCIONAR INFO~ACIÓN CLARA, SENCILLA, ACCESIBLE, ADECUA

DA Y SUFICIENTE A LAS DISTINTAS PERSONAS INTERESADAS EN EL -

CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, ES DECIR, EL ANALISTA

INTERPRETA LO QUE DICEN LOS ESTADOS FINANCIEROS EN BENEFICIO 

DE LAS PERSONAS QUE DE UNO U OTRO MODO SE PREOCUPAN DE LA Eli 

PRESA, 

ENTRE LAS PERSONAS QUE SE INTERESAN POR LA INFOR'IACIÓN QUE PRO -

PORCIONA EL ANALISIS FINANCIERO TENEMOS: 

1,- A LOS ACREEDORES QUE TIENEN QUE DETEW~INAR: 

- LA LIQUIDEZ DE LA e-IPRESA, 

- LA CAPACIDAD DE PAGO DE SUS CLIENTES A CORTO Y A LARGO PLAZO, 

- LA GARANTfA QUE RESPALDA SUS CR~DITOS, 

2.- A LOS PRO'A:EDORES QUE TRATAN DE CONOCER: 

- LA LIQUIDEZ DE LA e-IPRESA, 

- LA CAPACIDAD DE PAGO DE SUS CLIENTES, 

- LA CAPACIDAD DE \t'.NTA DE SUS CLIENTES. 

- LA CAPACIDAD DE PRODUCCIÓN DE LOS MI910S, 

3,- A LOS PROPIETARIOS, QUE LA PRACTICA HA SANCIONADO CON EL NC11BRE -

DE INVERSIONISTAS, LES ES ÚTIL CONOCER: 

- Que su INVERSI6N SEA: 
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A},- RENTABLE, 

B},- ESTABLE. 

C},- SEGURA. 

D}.- RECUPERABLE. 

4.- A LOS INVERSIONISTAS, ACREEDORES A LARGO PLAZO, TENEDORES DE OBLl 

GACIONES, LES INTERESA DETERMINAR: 

- LA RELACIÓN QUE EXISTE ENTRE EL CAPITAL INVERTIDO Y LOS INTERE

SES OBTENIDOS, 

- LA SITUACIÓN ECONÓ'-1ICA DE SUS CLIENTES, 

- LA SEGURIDAD Y GARANT(A DE LA INVERSIÓN. 

5,- A LOS AUDITORES LES ES ÚTIL EL ANÁLISIS FINANCIERO PARA: 

6 

- DETERMINAR LA EFICIENCIA O DEFICIENCIA DEL SISTEMA DE CONTROL -

INTERNO CON EL OBJETO DE PLANEAR EFICIENTEMENTE LOS PROGRA~AS -

DE AUDITORIA, Y VER LA POSIBILIDAD DE APLICAR LA T~CNICA DE MU~S 

TREO. 

- PARA DETERMINAR LA IMPORTANCIA RELATIVA DE LAS CUENTAS AUDITADAS 

PARA EFECTOS DEL DICTAMEN Y DEL INFOl?-IE DE AUDITORfA, 

6.- A LOS DIRECTI\QS, PARA CONOCER: 

- LA POSIBILIDAD DE OBTENER CR~DITOS. 

- Los INGRESOS DE LA EMPRESA y LOS Al.1'1ENTOS o DIS'11NUCIONES EN LOS 

COSTOS Y GASTOS DE LA EMPRESA, 

- EL CONTROL EFICIENTE DE LA SITUACIÓN FINANCIERA DE LA E'IPRESA,

PARA TCY-IAR DECISIONES ADECUADAS, PARA EFECTOS DE INFOR'IACIÓN A

LOS ACCIONISTAS, ASAMBLEAS Y CONSEJO DE AIJ11NISTRACIÓN, 

EXISTEN OTRAS PERSONAS APARTE DE LAS YA MENCIONADAS QUE SE INTER~ 

SAN SOBRE LA INFORMACIÓN FINANCIERA (SHCP, SECOM}, PERO ESTE CASO PRÁC

TICO ESTA ENFOCADO A LAS PERSONAS QUE ESTÁN DIRECTAMENTE RELACIONADAS -



CON LAS OPERACIONES DE LA EMPRESA~ QUE A SU 't'EZ NOS AYUDARAN A DESARR~ 

LLAR EL ANALISIS FINANCIERO PARA RESOL't'ER SITUACIONES CRfTICAS QUE E -

XISTEN DENTRO DE LA EMPRESA, 
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B. -"l<ERRAMIENTAS DEL ANALISIS FINANCIERO': - (4) 

EL ENFOQUE DE LA T~CNICA DE ANÁLISIS PUEDE VARIAR EN FUNCIÓN DE 

LOS DATOS Y OPERACIONES DE LA EMPRESA CON EL FIN DE SER ANALIZADOS Y -

C<l'1PARADOS CON LAS DEMÁS EMPRESAS, EN FOR'IA ENUNCIATIVA SE MENCIONARÁN 

ALGUNAS DE LAS HERRPMIENTAS DEL ANÁLISIS USADAS EN ESTE CASO PRÁCTICO, 

CON LA METODOLOGfA DEL INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVOS DE FINANZAS: 

--- ANÁLISIS DE LIQUIDEZ. 

--- ANÁLISIS DE SOLVENCIA FINANCIERA. 

--- ANÁLISIS DE LA PRODUCTIVIDAD DE LOS NEGOCIOS, 

ASIMISMO, SE DESARROLLARÁ EL ANÁLISIS POR EL ~~TODO DE RAZONES -

SIMPLES y RAZONES ESTÁNDAR, Asf c~o EL M~TODO GRÁFICO PARA EL PUNTO -

DE EQUILIBRIO, 

ANALISIS DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA FINANCIERA.-
' 

LA LIQUIDEZ SE REFIERE A LA CAPACIDAD DE LA EMPRESA PARA CUBRIR

SUS OBLIGACIONES CIRCULANTES, ES DECIR, LOS QUE PARTICIPAN EN EL CICLO 

FINANCIERO A CORTO PLAZO. LA SOL~NCIA ES LA CAPACIDAD FINANCIERA DE -

UNA EMPRESA PARA ENDEUDARSE A CORTO Y A LARGO PLAZO Y CUBRIR LOS COS -

TOS INHERENTES. 

LAS PRINCIPALES PRUEBAS DE LIQUIDEZ SÓN: 

--- RAZON CIRCULANTE. - Es LA FORMA DE MEDIR EL 'IARGEN DE SEGURIDAD 

QU~ LA EMPRESA MANTIENE PARA CUBRIR LAS FLUCTUACIONES EN EL -

FLUJO DE EFECTIVO QUE SE GENERA A TRA\tS DE LA TRANSFORMACIÓN

DE LAS CUENTAS DE ACTIVO Y PASIVO QUE INTEGRAN EL CICLO FINAN

CIERO A CORTO PLAZO. j 
ACT!v::> CIRCUL~NTE 
PASIVO CIRCULANTE 

INDICA EL NLMERO DE UNIDADES DE INVERSIONES A CORTO PLAZO PARA -
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PAGAR CADA UNIDAD DE PASIVO A CORTO PLAZO, 

--- RAZON DEL ACIDO O DE PAGO !NMED!ATO.

~cr1yos DISPONIBLFS 
ASIYO CIRCULANTE 

Los ACTIVOS Dl5PONIBLES INCLUYEN EL EFECTIVO EN CAJA V BANCOS, -

:..AS IN\ERSIONES TEMPORALES DE ltf1EDIATA REALIZACIÓN, V EN OCASIONES I[ 

CLUVEN LAS CUENTAS POR COBRAR QUE SE PRESlllE PUEDEN CON\ERTIRSE RÁPIDA 

D#1ENTE EN EFECTIVO, Es POR LO TANTO UNA MEDIDA QUE SEÑALA EL GRADO EN 

QUE LOS RECURSOS DISPONIBLES PUEDEN HACER FRENTE A LAS OBLIGACIONES 

CONTRAIDAS A CORTO PLAZO. 

--- RAZON CUENTAS POR COBRAR A VENTAS.

&UENTAS POR COBRAR 
ENTAS NETAS 

PARA SER UNA MEDIDA CORRECTA DEBEN TCJ1ARSE LAS VENTAS A CR~DITO, 

LAS CUALES ESTAN RELACIONADAS CON LAS CUENTAS POR COBRAR DERIVADAS DE 

LAS VENTASJ SIN EMBARGO C<J10 ESTE DATO RESULTA DIFICIL DE OBTENER LA -

MAYORfA DE LAS ~CES ES ACEPTABLE TCJ1AR EL TOTAL DE LAS ~NTAS NETAS,

S19'PRE Y CUANDO NO HUBIERA UNA INFLUENCIA IMPORTANTE DE \ENTAS DE COlt 

TADO. 

ESTA RAZON INDICA EL PORCENTAJE DE LAS CUENTAS POR COBRAR EN RE

LACION CON LAS UNIDADES ~NDIDAS. 

--- ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR.- EL PRCJ1EDIO DE COBRANZAS SE -

OBTIENE T0'1ANDO CCJ10 BASE EL RESULTADO DE LA RAZ0N DE CUENTAS

POR COBRAR DE ~NTAS A CR~DITO MULTIPLICADO POR LOS DfAS DEL -

ARO (365) PARA OBTENER LOS DIAS A CR~DITO, O POR DOCE PARA OB

TENER LOS MESES. 

CUENTAS POR COBRAR A VENTAS X DIAS EN EL AÑO m 

Df AS CARTERA, 

9 



O BIEN: 

CUENTAS POR COBRAR A VENTAS X MESES EN EL ARO = 
MES CARTERA. 

---- ROTACION DE INVENTARIOS.-

~NYENIARIOÓ 
OSTOS DEENTAS 

LA ROTACIÓN DE INVENTARIOS ES LA VELOCIDAD DEL MOVIMIENTO DEL -

INVENTARIO EN LA EMPRESA, 

EL INDICE DE ROTACIÓN DE LOS INVENTARIOS INDICA LA RAPIDEZ CON

LA CUAL tsros SE CONVIERTEN EN CUENTAS POR COBRAR A TRA\ts DEL PROCE

SO DE VENTAS, GENERALMENTE, A MAYOR ROTACIÓN DE LOS INVENTARIOS SE C~N 

SIDERA MAS EFICIENTE SU MANEJO POR PARTE DE LA Fllfi!A, 

----CUENTAS POR COBRAR A CAPITAL DE TRABAJO.
EUENTAS POR COBSAR 

APITAL DE TRABAJO 

ESTA RAZÓN MIDE EL PORCENTAJE DE LAS CUENTAS POR COBRAR CON RE

LACl6N A LA INVERSIÓN QUE SE TIENE DE CAPITAL DE TRABAJO, 

PRUEBAS DE SOLVENCIA.-
LAS PRUEBAS DE SOLVENCIA ~E REFIEREN A LA CAPACIDAD DE UNA B1 -

PRESA PARA CUBRIR TANTO SUS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO A SU VENCIMIElt 

TO CCMO SUS COSTOS E lNTERESESJ LAS PRINCIPALES RAZONES SON: 

----PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE.-

~Sl'\5> TeTAL 
PITAL ONTABLE 

ESTA RAz6N ES IMPORTANTE DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA SOLVENCIA 

Y SIGNIFICA QUE POR CADA CENTAVO QUE LOS ACREEDORES HAN INVERTIDO EN -

LA EMPRESA~ LOS ACCIONISTAS HAN INVERTIDO UN PESO. 

"IDE LA PAnTICIPACIÓN DE LOS INTERESES DE LOS PROPIETARIOS. 
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----PASIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLE.
~as1vo CéRCULANTE 

APITALONTABLE 

ESTA RA:z6N ES SUBSIDIARIA DE LA ANTERIOR, PERO POR SER ADEUDA A 

CORTO PLA:ZO ENCIERRA MAS PELIGRO l~EDIATO PARA LIBERTAD DE OPERACIÓN 

DE LA e1 PRESA, 

----PASIVO A LARGO PLAZO A CAPITAL CONTABLE.
PASIVO A LARGO PLAZO 
CAPITAL CONTABLE 

ESTA RAZÓN TA~Bl~N ES SUBSIDIARIA DE LA RAZÓN "PASIVO TOTAL A -

CAPITAL CONTABLE• Y SIGNIFICA LA PROPORCIÓN QUE LOS ACREEDORES A LARGO 

PLAZO TIENEN EN RELACIÓN CON LOS ACCIONISTAS. 

~--.ACTIVOS TOTALES A CAPITAL CONTABLE.-

@cuvos tºTALES 
APITAL C>NTABLE 

ESTA RAzON SEAALA LA PARTICIPACIÓN DE LA INYERSIÓN DE LOS ACCIO

NISTAS EN EL TOTAL DE LOS ACTIVOS DE LA EMPRESA, 

----ACTIVOS CIRCULANTES A CAPITAL CONTABLE.-
@tTl'A)S EIRCULANTES 

APITAL ONTABLE 

ESTA RA:z6N ES SUBSIDIARIA DE LA ANTERIOR Y MUESTRA LA APORTACIÓN 

DE LOS ACCIONISTAS EN RELACIÓN A LOS ACTl~S. 

~--·ACTIVOS FIJOS A CAPITAL CONTABLE. -

@iII vos E 1 JOS 
APITALONTABLE 

ESTA RAzON TNtBl~N ES SUBSIDIARIA DE LA RAZ.0N •AcTl'-'!S TOTALES A 

CAPITAL CONTABLE• Y ~IDE EL PORCENTAJE DE LOS ACTIVOS FIJOS EN RELACIÓN 

CON LA INYERSION DE LOS ACCIONISTAS, 

---- PASIVOS A LARGO PLAZO A CAPITAL DE TRABAJO. -
~ASI ws A '"fRGO PLAZO 

APITAL DE RABAJO 
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EsTI\ RAZÓN MIDE EL PORCEtlTAclE DE LOS PASIVOS A LARGO PLAZO CON 

RELACIÓN AL CAPITAL DE TRABAJO, 

LA P~OPORCIÓN DE PASIVO A LARGO PLAZO A CAPITAL DE TRABAJO TRA

TA DE DAR UN PASO MÁS AL RECONOCER QüE A MAYOR PASIVO A LARGO PLAZO,

MAVOR SERÁ EL COJIN QUE PUEDA NECESITARSE C0'10 DEFENSA CONTRA LOS PRQ 

BLEMAS FINANCIEROS DE LA 8~PRESA, 

CAPITAL DE TRABAJO A CAPITAL CONTABLE.

CAPITAL DE TRABAJO 
CAPITAL CotffABLE 

ESTA RAZÓN RESU'1E A LAS RAZONES "ACTI V.C.S CIRCULANTES A CAPITAL

CONTABLE" Y "PASIVOS CIRCULANTES A CAPITAL CONTABLE" Y REPRESENTA EN

PORCENTAJE LA INTERVENCIÓN DEL CAPITAL DE TRABAJO EN EL CAPITAL CONTA 

BLE, 

ANALISIS DE LA PRODUCTIVIDAD DE LOS NEGOCIOS.-

Los ACCIONISTAS GENERAL1'1ENTE DESEAN y OBTIENEN UN RENDIMIENTO -

SUPERIOR AL QUE RECIBEN LOS ACREEDORES; ESTO SE EXPLICA POR EL RIESGO 

~AYOR QUE CORREN LOS ACCIONISTAS CON LA SUERTE DE LA ENTIDAD. POR OTRA 

PARTE MIENTRAS MAYORES SEAN LOS FONDOS DE LOS ACREEDORES, MAYORES SE

RÁN LOS RENDIMIENTOS DE LOS ACCIONISTAS; ESTO ES, USAR FONDOS A UNA -

TASA RELATIVAMENTE BAJA (DESPUES DEL ISRl, AYUDARÁ A OBTENER MAYORES

RENDIMIENTOS PARA LOS FONDOS INVERTIDOS POR LOS ACCIONISTAS. 

LAS PRUEBAS DE PRODUCTIVIDAD DE LOS NEGOCIOS GENERALMENTE SE Ml 

DEN A TRAV~S DE RAZONES SIMPLES Y LAS PRINCIPALES SON LAS SIGUIENTES: 

---- RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS. - LA MÁS Ifi 

PORTANTE MEDIDA SOBRE LA PRODUCTIVIDAD DE LOS NEGOCIOS ES EL 

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS, QUE SE OB

TIENE DE LA SIGUIENTE MANERA: 

UTILIDAD NETA 
PRC1'1EDIO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 
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PRCJ-1EDIO DE INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 
MÁS PASIVO A LARGO PLAZO, 

PosTERIO~ENTE SE CALCULARÁ LA "RAZON DE UTILIDAD DE OPERACION't

UTILIDAD DE OPERACIÓN 
VENTAS 

POR ÚLTIMO SE MULTIPLICA LA ROTACIÓN DE LA IN\'ERSIÓN POR LA RA

ZÓN DE UTILIDAD DE OPERACIÓN, 

ROTACIÓN DE LA INVERSIÓN X RAZÓN DE LA UTILIDAD DE OPERACIÓN, 

----VENTAS NETAS A CAPITAL. -

VENTAS NETAS 
PRa-1EDIO DE IN\'ERSIÓN DE 
LOS ACCIONISTAS, 
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ESTA RAZÓN INDICA EL GRADO EN QUE EL \OLLl"1EN DE VENTAS ESTA APO

YADO POR EL CAPITAL INVERTIDO. 

---- UTILIDAD NETA A VENTAS NETAS. -
UTILIDAD NETA 
YENTAS NETAS 

ESTA RAZÓN MIDE EL ~XITO CON QUE LA E'1PRESA HA CLMPLIDO CON EL -

PROPÓSITO DE OBTENER UNA UTILIDAD SOBRE CADA PESO VENDIDO, 

----VENTAS NETAS A ACTIVOS TOTALES.-
VENTAS NETAS 
Acn \Os loTALEs 

ESTA RAZÓN NOS INDICA QUE POR CADA PESO QUE SE INVIERTE SE GENE

RÁN CIERTA CANTIDAD DE VENTAS; A MAYORES \1:NTAS POR PESO DE JNVERSIO -

tlES1 MAYOR SERÁ EL RENDIM 1 ENTO DE LA 1 N VERSIÓN, 

LA INVERSIÓN QUE SE MANEJA EN ESTA RAZÓN CCX1PRENDE LA INVERSIÓN

DE LOS ACCIONISTAS Y LA FINANCIACIÓN EXTERNA, 

----VENTAS NETAS A ACTIVOS CIRCULANTES.-
VENTAS NETAS 
ACTI\.US CIRCULANTES 

ESTA RAZÓN INDICA EL NÚ1ERO DE VECES QUE SE LOGRA VENDER EL IM -

PORTE DE LOS ACTI\.US, 

---- VENTAS NETAS A ACTIVOS FIJOS. -
VENTAS NETAS 
Acn ws F 1 Jos 

ESTA RAZÓN INDICA QUE POR CADA PESO DE INVERSIÓN EN ACTI'<OS FI -

JOS SE GENERAN LAS VENTAS QUE REAL~ENTE SON. 

---- VENT~S NETAS A CAPITAL DE TRABAJO, -
VENTAS NETAS 
CAPITAL DE IRABAJO 

ESTA RAZÓN MIDE LAS VECES QUE SE GENERAN LAS VENTAS NETAS SOBRE

. EL CAP 1 TAL DE TRABAJO, 
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RAZONES ESTANDAR. -

SE DICE QUE LA RAZÓN ESTÁNDAR EN Sf MIS'1A ES POCO SIGNIFICATIVA.

TIENE SIGNIFICACIÓN CUANDO SE C0'1PARA LO QUE OCURRIÓ CON LO QUE DEBfA -

HABER SUCEDIDO EN ~POCAS ANTERIORES. 

PARA INTERPRETAR EL ca1PORTA"1 IENTO ACTUAL, ES NECESARIO DETERMI -

NAR SI LAS RAZONES SIMPLES INDICAN SITUACIONES FA\.ORABLES O DESFAWRA -

BLES, Y PARA ESTO SE REQUIERE DETERMINAR QUE ELEMENTOS DE COMPARACIÓN -

DEBEN SELECCIO~ARSE, 

PARA TAL EFECTO EXISTEN LAS RAZONES ESTÁNDAR SIGUIENTES: 

A).- ESTÁNDARES 6'1PfRICOS BASADOS EN LA EXPERIENCIA DE LA EMPRESA 

B),- RAZONES BASADAS EN LA HISTORIA DEL NEGOCIO. 

C). - RAZONES-META EN LOS RESULTADOS OBTENIDOS POR Ca-!PMlfAS ca·IP~ 

TIDORAS, PROGRESISTAS Y DE MAYOR ~XITO, 

D),- RAZONES ESTÁNDAR DE LA INDUSTRIA EN QUE LA EMPRESA OPERA, 

"LA RAZÓN ESTÁNDAR ES LA MEDIDA AR! TM~TICA DE LAS RAZONES INDI VI

DUALES DE UNA RAMA DE LA INDUSTRIA EN PARTICULAR, OBTENIDAS EN SU EXPE

RIENCIA DE OPERACIÓN", (5) 

LAS RAZONES ESTÁNDARES NO SON MEDIDAS ABSOLUTAS; SE DERIVAN DE IN 

FORMACIÓN FINANCIERP QUE HA SIDO PREPARADA BAJO PRINCIPIOS DE CONTABIL1 

DAD, JUICIOS PERSONALES, ETC. 

DE LJ\S CCJ>IPARACIONES PUEDEN SURGIR CUESTIONES IMPORTANTES QUE DE

BERÁN SER INVESTIGADAS PARA TENER UNA RESPUESTA CORRECTA, YA QUE MUY R~ 

RAMENTE LAS CG'1PARACIONES DAN RESPUESTA A LOS PROBLEMAS, 

''PUNTO DE EQUILIBRIO~'- CG> 

UNA T~CNICA DE ANÁLISIS MUY IMPORTANTE, E."IPLEADA CQ'10 INSTRLMENTO 

DE PLANIFICACIÓN DE UTILIDADES, DE LA T0'1A DE DECISIONES Y DE LA RESOLY 

CIÓN DE PROBLEMAS, ES EL PUNTO DE EQUILIBRIO, 
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EL PUNTO DE QUILIBRIO GENERALMENTE SE DEFINE CCMO EL MCJ-lENTO O -

PUNTO ECONÓMICO EN QUE UNA EMPRESA NO GENERA NI UTILIDAD NI P~RDIDA -

(8REAK-E~N POINT), ESTO ES, EL NIVEL EN QUE LA CONTRIBUCIÓN MARGINAL

(INGRESOS Y GASTOS VARIABLES) ES DE TAL MAGNITUD QUE CUBRE EXACTN1ENTE 

LOS COSTOS Y GASTOS FIJOS, 

lAs ABREVIATURAS Y T~RMINOS DE LAS FÓRMULAS SON LAS SIGUIENTES: 

PE VENTAS DE QUILIBRIO EN PESOS. 

%CM PORCENTAJE DE CONTRIBUCIÓN MARGINAL. 

CF COSTOS FIJOS EN PESOS (COSTOS Y GASTOS). 

CM. CONTRIBUCIÓN MARGINAL UNITARIA EN PESOS. 

PV PRECIO DE ~NTA UNITARIA EN PESOS, 

CV COSTOS VARIABLES EN PESOS (COSTOS Y GASTOS), 

U UTILIDADES EN PESOS. 

V VENTAS EN PESOS. 

MS MARGEN DE SEGURIDAD, 

lAs FÓ"1ULAS SON LAS SIGUIENTES: 

PE =~ 

PARA CONOCER %CM =-W-; PLp,fi- ; 1- ~ ; ~ 

EL PUNTO DE EQUILIBRIO ES EL RESULTADO DE DIVIDIR LOS COSTOS FI -

JOS !ENTRE EL PORCENTAJE DE CONTRIBUCIÓN MARGINAL. 

EL.PORCENTAJE DE CONTRIBUCIÓN MARGINAL ES EL RESULTADO DE DIVIDIR 

EL l"PORTE DE LA CONTRIBUCIÓN MARGINAL ENTRE EL VALOR DE LAS VENTAS (U

NITARIO O TOTAL), 

lAs 'FO!tltULAS DE LAS UTILIDADES SON LAS SIGUIENTES: 

l, - Fóll..-UlA. QUE SE DESPRENDE DEL ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS, 

U = V - CF - CV 
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2.- FÓRMULAS QUE SE OBTIENEJe DEL PUNTO DE EQUILIBRIO. 

U = CV X %CM> - CF 

ESTA FÓlt'IULA CONSIDERA QUE LA UTILIDAD ES LA APORTACIÓN DE LA CON 

TRI BUC l ÓN M ARG l NAL DE LAS "1;NT AS !"I ENOS LOS COSTOS FIJOS, 

3.- FÓRMULA QUE SE DERIVA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO, 

U = CV - PE> X %CM 
ESTA FÓ!"1ULA SEPARA LAS VENTAS EN EXCESO DE LAS NECESARIAS AL PUli 

TO DE QUILIBRIO TRANSFORMANDO SU CONTRIBUCIÓN MARGINAL EN UTILIDAD. 

fÓ"1ULAS DEL MARGEN DE SEGURIDAD: 

EL MARGEN DE SEGURIDAD ES LA DISMINUCIÓN PORCENTUAL DE \1:NTAS QUE 

PUEDE PRODUCIRSE ANTES DE QUE SE GENERE P~RDIDA, 

MS~ 
ELMARGEN DE SEGURIDAD ES EL RESULTADO DE DIVIDIR LA UTILIDAD SO

BRE LA CONTRIBUCIÓN MARGINAL, O BIEN: 

MS = V V PE 

ELMARGEN DE SEGURIDAD SE OBTIENE DIVIDIENDO LAS \~NTAS QUE EXCE

DEN LAS NECESARIAS AL PUNTO DE EQUILIBRIO ENTRE LAS VENTAS TOTALES. 

FORMULA. DE VENTAS: 

PARA CONOCER LAS VENTAS ES NECESARIO APLICAR UNA DE LAS FÓ"1ULAS-

QUE DETERMINAN EL MONTO DE LAS \1:NTAS. 

1.- V= CF + CV +U 
QUE SE DESPRENDE DEL ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS E INDICA QUE LAS 

\ENTAS SON IGUALES A LOS COSTOS FIJOS MÁS LOS COSTOS VARIABLES -

MAS UTILIDAD, 

2.:. v = u%tMcF 
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SE UTILIZA EN LOS CÁLCULOS DEL SISTEMA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO, -

QUE SEÑALA QUE LAS VENTAS SON IGUALES A LA UTILIDAD DESEADA MÁS -

LOS COSTOS FIJOS DIVIDIDOS ENTRE EL PORCENTAJE DE CONTRIBUCIÓN -

MARGINAL, 

3 V - cv ' - - 1 - %CM 

F6"'1ULAS DE LOS COSTOS FIJOS.-

PARA DETE"'11NAR CON QUE CANTIDAD DE COSTOS FIJOS SE PUEDE CONTAR

PARA ESTABLECER UN NUEVO NEGOCIO SOBRE UN MERCADO ESPECfFICO ES POSIBLE 

OBTENERLO: 

1.- ESTA FÓRMULA SE OBTIENE DEL ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS Y SEÑALA

QUE LOS COSTOS FIJOS SON IGUALES A LA DIFERENCIA DE LAS VENTAS M~ 

NOS LOS COSTOS VARIABLES Y LA UTILIDAD, 

CF = V - CV - U 

2.- CF = CV X %CM> - U 
SEÑALA QUE LOS COSTOS FIJOS SON EL RESULTADO DE RESTAR DE LA CON

TRIBUCIÓN MARGINAL LA UTILIDAD. 

F6"1ULA DE LOS COSTOS VARIABLES.-

PARA SABER QUE MODIFICACIONES TENDRÁN LOS COSTOS VARIABLES CON M~ 

;; TIVO DE LOS CN>\BIOS QUE SE VAN A PRODUCIR POR VARIACIÓN A LOS PRECIOS Y 

VOLlMEN DE VENTAS SE APLICAN LAS FÓ"'1ULAS SIGUIENTES: 

1. - CV = V - CF - U 

SEÑALA QUE LOS COSTOS VARIABLES SON EL RESULTADO DE RESTAR DE LAS 

VENTAS, DE LOS COSTOS FIJOS Y DE LA UTILIDAD, 

2 • - CV = V C1 - %CM> 

Es LA MÁS USADA EN EL SISTEMA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO Y SEÑALA 

QUE LOS COSTOS VARIABLES SON IGUALES A RESTAR DE LAS VENTAS EL 

RECIPROCO DE LA CONTRIBUCIÓN MARGINAL, 
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EL PUNTO DE EQUILIBRIO VA A DETERMINAR EL \OLLMEN QUE ES NECESA -

RIO VENDER PARA QUE LA EMPRESA NO OBTENGA NI P~RDIDAS NI UTILIDADES, 

A PARTIR DE ESE VOLll1EN DE VENTAS SI SE DECRE'1ENTAN ~STAS SE OB -

TENDRAN UTILIDADES Y sf SE DISMINUYEN SE OCASIONARAN P~RDIDAS. 
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C.- PRINCIPALES ESTADOS FINANCIEROS.-

PARA MANEJAR SU EMPRESA EL HCJ-IBRE DE NEGOCIOS NECESITA EN SU DI

Nk-1 ICO Y CAMBIANTE MUNDO, DE INFORMACIÓN FINANCIERA OPORTUNA Y ADECUA

DA, ENTENDI~NDOSE POR TAL LA INFORMACIÓN FINANCIERA CUANTITATIVA, CON

FIABLE Y ACCESIBLE, PARA QUE LA AYUDE A FORTALECER SU JUICIO O DECISIÓN 

SOBRE ALGÚN ASUNTO. 

"PARA OBTENER DICHA INFORMACIÓN ES NECESARIO CONTAR CON UN SIST~ 

MA DE CAPTACIÓN DE LAS OPERACIONES QUE MIDA, CLASIFIQUE, REGISTRE Y R~ 

Sll1A CON CLARIDAD EN T~RMINOS DE DINERO LAS TRANSACCIONES Y HECHOS DE

CARACTER FINANCIERO, 

DE ESTA MANERA, LA Al11INISTRACIÓN CONTARA CON UNA FUENTE DE IN -

F0"'1ACIÓN QUE PERMITA: 

A),- COORDINAR LAS ACTIVIDADES. 

B),- CAPTAR, MEDIR, PLANEAR Y CONTROLAR LAS OPERACIONES DIARIAS 

C), - ESTUDIAR LAS FASES DEL NEGOCIO Y PROYECTAR ACTIVIDADES, 

D), - CONTAR CON UN S 1 STEMA DE INFORMAC 1 ÓN CENTRAL A LOS INTERESA 

DOS EN LA 8'1PRESA, COMO SER[AN, PROPIETARIOS, ACREEDORES, -

GOBIERNO, 91PLEADOS, POSIBLES IN'<fRSIONISTAS O PÚBLICO EN -

GENERAL", ( 7) 

SE PUEDE ENTENDER COMO ESTADO FINANCIERO: 

"AQUELLOS DOCll1ENTOS QUE MUESTRAN LA SITUACIÓN ECONá1ICA DE UNA 

91PRESA, LA CAPACIDAD DE PAGO DE LA MISMA, A UNA FECHA DETERMINADA PA

SADA, PRESENTE O FUTURA; O BIEN EL RESULTADO DE OPERACIONES OBTENIDAS

EN UN PERIÓDO O EJERCICIO PASADO, PRESENTE O FUTURO EN SITUACIONES NOR 

MALES O ESPECIALES", (8) 

Es NECESARIO DESTACAR QUE EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA INTERVIE

.NEN SINGULA"'1ENTE LA HABILIDAD Y HONESTIDAD DE QUIEN LA PREPARA AS[ --
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CCl'lO LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS SOBRE BASES CONSISTENTES, 

Los ESTADOS FINANCIEROS NO SON EXACTOS NI LAS CIFRAS QUE SE MUES

TRAN SON DEFINITIVAS. ESTO SUCEDE AS[ PORQUE LAS OPERACIONES SE REGIS -

TRAN BAJO JUICIOS PERSONALES Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD QUE PER~ITEN

OPTAR POR DIFERENTES ALTERNATIVAS PARA EL TRATA'11ENTO Y CUANTIFICACIÓN

DE LAS OPERACIONES, LAS CUALES SE CUANTIFICAN EN MONEDA, QUE POR OTRA -

PARTE NO CONSERVAN SU PODER DE C"'1PRA Y AL PASO DEL TIE.'1PO PUEDE PERDER 

SU SIGNIFICADO EN LAS TRANSACCIONES DE CARÁCTER PER-IANENTE, Y EN ECONO

MfAS CON UNA ACTIVIDAD INFLACIONARIA IMPORTANTE EN LAS OPERACIONES PIER 

DEN SU SIGNIFICADO A MUY CORTO PLAZO. 

LA UTILIDAD O P~RDIDA DEFINITIVA NO SE CONOCE SINO HASTA EL MCJ'1Eli 

~ TO DE LA VENTA O LIQUIDACIÓN DE LA ENTIDAD, 

•SE 'PUEDE DECIR QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS BÁSICOS, T,V.,Bil:N CONQ. 

CIDOS CC110 PRINCIPALES SON AQUELLOS QUE MUESTRAN LA CAPACIDAD FINANCIE

RA DE UNA EMPRESA (ACTIVO TOTAL MENOS PASIVO TOTAL), CAPACIDAD DE PAGO

DE LA Mls-tA <ACTIVO \,IRCULANTE MENOS PASIVO CIRCULANTE) o BIEN, EL RE -

SULTADO DE OPERACIONES OBTENIDO EN UN PERIÓDO DADO", (9) 

Los PRINCIPALES ESTADOS FINANCIEROS, QUE LAS B"'IPRESAS TCMAN CCf'IO-

BASE GENERALMENTE SÓN: 

A),- BALANCE GENERAL. 

B),- EL ESTADO DE RESULTADOS. 

C),- EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACIÓN FINANCIERA, 

BALANCE GEHERAL. -

wES EL RESULTADO QUE MUESTRA EN UNIDADES MONETARIAS LA SITUACIÓN 

ECONOMICA Y CAPACIDAD DE PAGO DE UNA e1PRES~ A UNA FECHA DETEFf1INADA, -

TIENE CC110 PROPÓSITO MOSTRAk, LA NATURALEZA DE LOS RECURSOS ~CONÓ'11COS

DE LA EMPRESA ASf CCJ'10 LOS DERECHOS DE LOS ACREEDORES Y DE LA PARTICIPA 

. CIÓN DE LOS DUEÑOS", <10) 
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ÜTRA DEFINICIÓN DEL BALANCE GENERAL ES LA SIGUIENTE: 

nDOCLMENTO QUE MUESTRA LA SITUACIÓN FINANCIERA DE UNA EMPRESA A 

UNA FECHA FIJA, PASADA, PRESENTE O FUTURA, O BIEN: 

EL ESTADO FINANCIERO QUE MUESTRA LA SITUACIÓN ECONÓ'IICA Y CAPA

CIDAD DE PAGO DE UNA EMPRESA A UNA FECHA FIJA, PASADA, PRESENTE O FU

TURA, O Tl'IMBl~N: 

ESTADO FINANCIERO QUE MUESTRA EL ACTIVO, PASIVO V CAPITAL CONTA 

BLE DE UNA EMPRESA A UNA FECHA DETERMINADA, PASADA, PRESENTE O FUTURA" 

(11) 

TA~Bl~N ES DEFINIDO COMO: 

"Es UN ESTADO FINANCIERO QUE MUESTRA LA POSICIÓN FINANCIERA DE -

UNA B>tPRESA EN UN MCJ-IENTO DADO, POR LO GENERAL AL CIERRE DEL O LOS NE

GOCIOS EN EL ÚLTIMO DIA DEL PERIODO CONTABLE".112) 

Yo HE CONCEPTUALIZADO AL BALANCE GENERAL COMO: 

"ESTADO FINANCIERO QUE MUESTRA LA SITUACIÓN ECONá-IICA O POSICIÓN 

FINANCIERA DE UNA EMPRESA A UNA FECHA DETER-llNADA, MEDIANTE EL ACTIVO, 

PASl VO Y CAPITAL CONTABLE" 

EL BALANCE ES UN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Y CCJ-IPRENDE IN -

FO!t1ACIÓN CLASIFICADA V AGRUPADA EN TRES CATEGOR[AS O GRUPOS PRINCIPA

LES: ACTI\()S, PASIVOS, Y PATRIMONIO O CAPITAL. SE CONSIDERA CCJ-10 EL E~ 

TADO FINANCIERO FUND.oMENTAL, 

Tl'IMBl~N SE USAN LOS SIGUIENTES TfTULOS PARA DEN0'1INAR A ESTE ES

TADO FINANCIERO: ESTADO DE LA POSICIÓN FINANCIERA, ESTADO DE LA CONCI

LIACIÓN FINANCIERA, ESTADO DE ACTI\O, PASl\O Y CAPITAL, Y ESTADO DE -

CONTAB 1 LI DAD, 

----ACTIVO 

"EL ACT 1 \O PUEDE DEFINIRSE COMO EL CONJUNTO DE BIENES V DERECHOS 
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REALES Y PERSONALES SOBRE LOS QUE SE TIENE, AS! CCJ-10 CUALQUIER COSTO Y 

GASTO INCURRIDO CON ANTERIORIDAD A LA FECHA DEL BALANCE, QUE DEBE SER 

APLICADO A INGRESOS FUTUROS", (13) 

EXISTEN PRINCIPALMENTE DOS FO~~AS PARA CLASIFICAR EL ACTI\O, LA

PRIMERA LO CLASIFICA EN TRES GRUPOS PRINCIPALES: CIRCULANTE, FIJO Y -

CARGOS DIFERIDOS, 

LA SEGUNDA FORMA RECONOCE DOS GRUPOS: EL ACTIVO CIRCULANTE O AC

Tl\U NO CIRCULANTE, 

Es IMPORTANTE CONSIDERAR QUE LA BASE FUNDA~ENTAL PARA HACER LA -

DISTINCIÓN ENTRE CIRCULANTE Y NO CIRCULANTE ES PRl~ARIA~ENTE EL PROPÓ

SITO CON QUE SE EFECTÚA LA INVERSIÓN; ES DECIR, SI ~STA SE HACE CON UNA 

FINALIDAD PERMANENTE O NO. 

Al,- ACTIVOS CIRCULANTES. 
Los ACTl'.{)S CIRCULANTES HAN SIDO DEFINIDOS Ca-10: 

"EL EFECT 1 VO Y OTROS ACTIVOS O RECURSOS IDENTI F 1 CADOS Ca-10 AQUE

LLOS QUE SE PUEDE ESPERAR, EN FORMA RAZONABLE, QUE PUEDAN SER CONVERTl 

DOS EN DINERO, O VENDIDOS, O CONSLMIDOS DURANTE EL CICLO NORMAL DE OP~ 

RACIONES DEL NEGOCIO, POR LO GENERAL UN AÑO", (14) 

si. - ACTIVOS FIJOS. 
Los ACTl'.{)S FIJOS REPRESENTAN BIENES DE RELATIVA LARGA VIDA QUE 

SE USAN EN LOS NEGOCIOS, 

el.- CARGOS DIFERIDOS. 
Los CARGOS DIFERIDOS, SON GASTOS Dl\'t:RSOS QUE SE HACEN A LARGO -

PLAZO SEGÚN LOS REQUERIMIENTOS DE LA EMPRESA YA SEAN; GASTOS DE ORGAN!_ 

ZACIÓN, GASTOS DE INSTALACIÓN, CPMPAÑAS DE PUBLICIDAD, GASTOS DE EXPL~ 

RACIÓN, ETC. 

Los ACTIVOS CIRCULANTES y NO CIRCULANTES SE DIVIDEN A su VEZ EN 
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LA SIGUIENTE FORMA: 

CIRCULANTE 

EFECTl\Q, 
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INVERSIONES TEMPORALES, 

CU~NTAS Y DOCU1ENTOS POR COBRAR A CORTO PLAZO. 

1 N 'vfNTAR l OS, 

CARGOS DIFERIDOS A CORTO PLAZO. 

No CIRCULANTE (SE ACOSTLMBRA PRESENTARLO EN EL ORDEN PROBABLE DE -

SU EXIG!B!LIDAD) 

CUENTAS Y DOCl.1'1ENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO. 

INVERSIONES EN VALORES. 

ACTl\Q FIJO TANGIBLE (TERRENOS, EDIFICIOS, MAQUINAR[A Y EQUIPO,ETC) 

ACT!\Q FIJO INTANGIBLE (PATENTES, MARCAS, CR~DlTO MERCANTIL) 

CARGOS DIFERIDOS A LARGO PLAZO. 

---- PASIVO. -
"EL PASI'vO PUEDE DEFINIRSE C<l'-10 EL GRUPO DE OBLIGACIONES JURfDICOS 

POR LOS CUALES EL DEUDOR SE OBLIGA CON EL ACREEDOR A PAGAR CON BIENES, -

DINERO O SERVICIOS", (15) 

EL PASl\Q SE DIVIDE EN CIRCULANTE O FLOTANTE Y NO CIRCULANTE O CO[ 

SOLIDADO. 

A), - PASIVO CIRCULANTE. 
"Los PAS l VOS c IRCULANTES SON LAS OBLI GAC 1 ONES QUE DEBEN SER SAT l s

FECHAS DENTRO DE UN PER 1 ÓDO RELAT 1 VPM ENTE CORTO", (16) 

Los PASIVOS CIRCULANTES PROCEDEN GENERALMENTE DE LAS OPERACIONES -

DE LA EMPRESA A CORTO PLAZO, TALES C010 cmPRAS DE MERCANCfAS, PR~STA'-105 

PARA CUBRIRSE A CORTO PLAZO, GASTO E IMPUESTOS ACLMULADOS POR PAGAR, 



B),- PASIVO CONSOLIDADO O A LARGO PLAZO. 

"SON AQUELLAS OBLIGACIONES QUE VENCEN DESPU~S DEL PERIÓDO DESIG

NADO CCJ-10 CIRCULANTE. SE CONOCEN CO'\O PASI \QS A LARGO PLAZO", (17) 

EL PASIVO A LARGO PLAZO SE ESTABLECE POR LO GENERAL PARA EFEC- -

TUAR INVERSIONES DE CARÁCTER PERMANENTE. 

DENTRO DE ESTE CONCEPTO ENCONTRAMOS, HIPOTECAS, EMISIÓN DE OBLI

GACIONES, PR~STAMOS REFACCIONARIOj,DE HABILITACIÓN O AVfO, 

ExlSTEN TAMBl~N OTROS PASIVOS, CCJ-10 LO ES EL PASIVO CONTINGENTE

QUE LO CONSTITUYEN LAS OBLIGACIONES QUE ESTÁN SUJETAS A LA REALIZACIÓN 

DE UN HECHO, POR EL CUAL DESAPARECERÁN O SE CON\.ERTIRÁN EN PASIVOS RE& 

LES POR EJEMPLO: JUICIOS, RECLAMACIONES DE TERCEROS EN RELACIÓN CON 

PRODUCTOS QUE SE LES \.ENDIERA, GARANTfA, AVALES, COSTO DE PLANES DE 

PENSIONES, JUBILACIONES, INDEMNIZACIONES POR SEPARACIÓN, 

DEBE INTERPRETARSE LA CUANTIFICACIÓN RAZONABLE DE LAS CONTINGEN

CIAS EN T~R'11NOS MONETARIOS, PARA QUE SEAN REGISTRADOS EN LA ENTIDAD Y 

PRESENTADOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

----CAPITAL CONTABLE.-

EL CAPITAL CONTABLE REPRESENTA LA CANTIDAD DE UNIDADES MONETARIAS 

DE LOS DERECHOS PATRIM0NIALES DE LOS ACCIONISTAS, VALUADOS DE ACUERDO

CON PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS. 

EL CAPITAL CONTABLE ESTA INTEGRADO POR LOS SIGUIENTES CONCEPTOS: 

----CAPITAL SOCIAL {ES EL CONJUNTO DE APORTACIONES DE LOS SOCIOS -

CONSIDERADO EN ESCR !TURAS CONST ITUT 1 VA O EN SUS FOR"I AS), 

-~-OTRAS APORTACIONES DE LOS ACCIONISTAS O SOCIOS, 

----UTILIDADES RETENIDAS: 

1. - APLICADOS A RESERVAS. 

2.- PENDIENTES A APLICAR. 

---- REVALUAC IONES DE ACTIVO, 
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---- APORTACIONES NO REEMBOLSABLES HECHOS POR TERCEROS. 

---- UTILIDAD O PtRDIDA DEL EJERCICIO. 

ESTADO DE RESULTADOS. 
•ESTADO FINANCIERO, QUE ~UESTRA LA UTILIDAD O PtRDIDA NETA. Asf 

C<J10 EL CPMINO PARA OBTENERLA EN UN EJERCICIO DETER'11NADO, PASADO, PRt 

SENTE O FUTURO: 

O BIEN: 

0oCU1ENTO FINANCIERO QUE ANALIZA LA UTILIDAD O PtRDIDA DE UN 

EJERCICIO O PERIODO DETE"11NADO, PASADO, PRESENTE O FUTURO•, (17) 
A ESTE ESTADO TPMBltN SE LE DENCMINA •ESTADO DE PtRDIDAS Y GANAlt 

DESDE UN PUNTO DE VISTA OBJETl\O, EL ESTADO DE RESULTADOS MUES -

TRA UN RESIMEN DE LOS HECHOS SIGNIFICATl\O QUE ORIGINARON UN AU1ENTO O 

Dl9UNUCl0N EN EL PATRIMONIO DE LA ENTIDAD DURANTE UN PERIODO DETEllU

NADO. 

CONCEPTOS DE~ ESTADO DE RESULTADOS: (PRESENTACION) 

l. - EN CUANTO A tTAPAS DE INFOi..ACION: 

--- SEPARACION DE CONCEPTOS DE INGRESOS, GASTOS Y COSTOS. 

--- AGRUP#llENTO DE CONCEPTOS DE INGRESOS Y GASTOS SEPARAD#IENTE. 

2. - EN CUANTO AL MtTODO DE VALORACION DE IN\ENTARIOS: 

--- COSTOS TOTALES DE PRODUCCION INCLUIDOS EN EL COSTO DE VENTAS. 

--- COSTOS DIRECTOS Vl'RIABLES DE PRODUCCION INCLUIDOS EN EL COSTO -

DE \ENTAS. 

--- COSTOS FIJOS E INDIRECTOS DE PRODUCCION INTEGR#IENTE ABSORBIDOS 

POR RESULTADOS. 
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--- VARIACIONES ENTRE COSTOS REALES Y PREDETER11NADOS, INCR9'ENTANDO 

O Dl9'1NUYENDO EL COSTO DE \ENTAS. 



3.- EN CUANTO AL ANALISIS DE COSTO DE VENTAS Y COSTO DE PRODUCCIÓN: 

--- PRESENTACIÓN NO ANALIZADA DEL COSTO DE VENTAS. 

--- PRESENTACIÓN ANALIZADA DEL COSTO DE VENTAS (Cct1PRAS E IN~NTA-

RIOS INICIALES Y FINALES), 

--- PRESENTACIÓN INCLUfDA DEL COSTO DE FABRICACIÓN (IN\1:NTARIOS Fl 

NALES E INICIALES), 

4,- EN CUANTO A LA INFOIMACIÓN DE UTILIDADES A DIFERENTES NIVELES: 

--- DETEIMINACIÓN DE UTILIDADES A DIFERENTES Nl\1:LES, 

--- UN SOLO RESULTADO, 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.-
•Es El ESTADO QUE NOS Cct1PLEMENTA LA INFOlf1ACIÓN PARA EL USUARIO 

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SOBRE LAS FUENTES Y ORfGENES DE LOS RECURSOS 

DE LA ENTIDAD1 ASf Cct10 SU APLICACIÓN O EMPLEO DURANTE EL Ml910 PERIODO 

ESTO ES1 LOS CN1BIOS SUFRIDOS POR LA ENTIDAD EN Sll ESTRUCTURA FINANCIE

RA ENTRE DOS FECHAS•, U8) 

A ESTE ESTADO SE LE HA CONOCIDO CON Dl\1:RSOS NCJ1BRES CCl'10J ESTA

DO DE ORIGEN Y APLICACIÓN DE RECURSOS O FONDOS1 ESTADO DE FONDOS1 ESTA

DO DE C.tHBIO EN LA POSICIÓN FINANCIERA1 ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL -· 

CAPITAL DE TRABAJ01 DENCl'llNACIONES QUE DEPENDEN PRINCIPAIJ1ENTE DEL ENFQ 

QUE QUE SE LE D~ EN CUANTO A SU PREPARACIÓN Y FOll'IAS DE PRESENTACIÓN, 

ESTE ESTADO PERSIGUE DOS OBJETl\1'.>S PRINCIPALES: 

A),- INFOlttAR SOBRE LOS C"°'BIOS OCURRIDOS EN LA ESTRUCTURA FINAM 

CIERA DE LA ENTIDAD1 MOSTRANDO LA GENERACIÓN DE RECURSOS 

PRO\'ENIENTES DE LAS OPERACIONES DEL PERfODO, 

B),- RE\'ELAR INFOlttACION FINANCIERA Cct1PLETA SOBRE LOS CA~BIOS -

EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA ENTIDAD QUE NO MUESTRAN -

EL BALANCE GENERAL Y El ESTADO DE RESULTADOS. 
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Los ORfGENES DE RECURSOS SE GENERAN POR DISMINUCIONES DE ACTIVOS 

Alf1ENTOS DE PASIVOS Y AU~ENTOS DE CAPITAL CONTABLE, LAS APLICACIONES DE 

RECURSOS SE PRODUCEN POR AltlENTOS DE ACTIVOS, DISMINUCIONES DE PASl\OS 

Y DISMINUCIONES DE CAPITAL CONTABLE, 

ORIGEN DE RECURSOS, 
Los RECURSOS PROVIENEN DE: 

l,- All1ENTOS DEL CAPITAL CONTABLE. 

A),- POR UTILIDADES: RECURSOS PROPIOS, 

LA UTILIDAD NETA QUE SE MUESTRA EN EL ESTADO DE RESULTADOS -

(INGRESOS Y GASTOS) EN EL RENDIMIENTO DE LAS OPERACIONES, LO 

QUE PRODUCE UN AlMENTO EN EL ACTI\Q NETO y EN EL CAPITAL co~ 

TABLE. 

B), - POR AlMENTOS DEL CAPITAL SOCIAL: RECURSOS EXTERNOS, 

AL IGUAL QUE AL ANTERIOR, PRODUCEN UN ALJ1ENTO EN EL ACTIVO -

NETO Y EN EL CAPITAL CONTABLE. 

2.- All1ENTOS DE PASIVO CIRCULANTE. 

AL RECIBIR PR~STN-IOS LA EMPRESA RECIBE RECURSOS EXTERNOS, 

3, - Dl::l1 INUCIÓN DE ACTI \QS NO CIRCULANTES: RECURSOS PROPIOS, 

LA DEPRECIACIÓN, LA A~ORTIZACIÓN Y EL AGOTAMIENTO SON FUENTES DE

RECURSOS AUTOFINANCIADOS; LO ~ISMO LAS VENTAS DE ACTIVOS FIJOS, -

QUE DEBERÁN TC11ARSE POR SU VALOR NETO, ES DECIR, EL VALOR DE IN

..,;RSIÓN MENOS DEPRECIACIÓN AClMULADA. 

4.- DISMINUCIÓN DEL CAPITAL DE TRABAJO, OBTENCIÓN DE RECURSOS DEL CI

CLO FINANCIERO A CORTO PLAZO CC110 RESULTADO DEL CA~BIO DE LA ES -

TRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA, 

APLICACION DE RECURSOS. 

LAS APLICACIONES DE RECURSOS PROCEDEN DE: 
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1.- DISMINUCIÓN DEL CAPITAL CONTABLE: 

A),- POR P~RDIDAS, 

LAS P~RDIDAS, CC110 ASPECTO CONTRARIO A LAS UTILIDADES, RE -

PRESENTAN UNA SALIDA DE RECURSOS, LA pt;RnIDA PUEDE REFLEJAR 

SE EN UNA DISMINUCIÓN DE ACTIVO, EN UN Al11ENTO DE PASIVO 0-

UNA CCMBINACIÓN DE A'-1BOS, 

B),- POR UTILIDADES REPARTIDAS, POR RETIROS DE CAPITAL, 

ESTA SITUACIÓN SE DA CUANDO HAY DECLARACIÓN DE DIVIDENDOS Y 

TN1BI~N CUANDO LAS UTILIDADES NO SON BIEN CALCULADAS (ESTO

SUCEDE EN ~POCAS INFLACIONARIAS Y TRAE CCMO CONSECUENCIA LA 

DESCAPITALIZACIÓN DE LA EMPRESA), 

2,- All1ENTOS DE ACTIVOS NO CIRCULANTES: 

AL IN\ERTIR LA EMPRESA EN ACTIVOS NO CIRCULANTES ESTA APLICANDO

SUS ilECURSOS, 

3,- DI9'11NUClm~ES DE PASIVOS NO CIRCULANTES: 

AL REDUCIR LOS PASIVOS NO CIRCULANTES LA EMPRESA SE APLICA SUS -

RECURSOS, 

4,- Al.MENTOS DEL CAPITAL DE TRABAJO: 

APLICACIÓN DE RECURSOS EN EL CICLO FINANCIERO A CORTO PLAZO, CO

MO RESULTADO DEL CN1BIO EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA E'1PRE-

SA, 
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CAP 1 TUL O 11 

LA INFLACION COMO PROBLEMA QUE AFECTA LA INFORMACION FINANCIERA. 

A.- CONCEPTO DE LA INFLACION.-

M~XICO, AL IGUAL QUE LA MAYOR PARTE DE LOS DEMÁS PAf SES, SE HA -

VISTO AFECTADA POR EL FENÓ'IENO INFLACIONARIO, EL CUAL ORIGINA UNA BAJA 

SENSIBLE EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA ~ONEDA, POR EJEMPLO; EN EL AÑO

DE 1874, HACE MÁS DE CIEN AÑOS, EL PESO MEXICANO VALÍA MÁS QUE EL DÓLAR 

Y A PARTIR DE 1976, DESPU~S DE VARIAS D~CADAS DE ESTABILIDAD EN EL TI

PO DE CA~BIO, EMPEZÓ A PERDER VALOR NUESTRA MONEDA. 

EN 1981.. NUESTRA MONEDA SUFRE OTRA DE VALUAC 1 ÓN DEL 20% Y EN 1982 

LA DEVALUACIÓN FU~ DEL 98.9%. 

EN LOS AÑOS DE 1976-1982 SE HA DEVALUADO EL PESO FRENTE AL DÓLAR 

EN UN 100% APRÓXIMADAMENTE, 

LA DEVALUACIÓN DE UNA ~ONEDA ES EL RECONOCIM1ENTO DE QUE PREVIA

MENTE DICH~ MONEDA HA PERDIDO VALOR O ES, EN OTRAS PALABRAS, LA ACEPTA 

CIÓN DE UNA INFLACIÓN O ALZA DE PRECIOS YA ACONTECIDA; SIN EMBARGO, EN 

CASI TODOS LOS PAÍSES SE HA OBSERVADO QUE AL EFECTUARSE ESTE TIPO DE -

MOVIMIENTOS BRUSCOS EN EL CAMBIO DE PARIDAD VAN ACC11PAÑADOS DE UNA TEM 

DENCIA DE ALZA DE PRECIOS, 

PARA FACILITAR EL ENTENDIMIENTO DEL FENÓ'IENO INFLACIONARIO TENGO 

QUE PARTIR DEL ESTUDIO DE ALGUNAS DEFINICIONES ENTRE LAS QUE TENEMOS -

LAS SIGUIENTES: 

"INFLACIÓN, ES UN Al.MENTO EN EL INDICE GENERAL DE PRECIOS DE LA

ECONO'I fA, PRODUCIDO FUNDAM ENTAU1 ENTE POR UN 1 NCREMENTO EN EL CIRCULAN

TE, ES DECIR, EN EL MONTO DEL DINERO DISPONIBLE EN LA ECON0'1lA DE UN -

.PAfS, SIN UN Al.t1ENTO EN LA PRODUCCIÓN DE DICHA ECONCJ-lfA CCJ-10 
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CONTRAPARTIDA QUE ABSORBA ESTE NUEVO CIRCULANTE", (lJ 

A NIVEL GENERAL, Y CON EL OBJETO DE SIMPLIFICAR LO QUE ES LA I~ 

FLACIÓN, ESTA SE PODRfA PRESENTAR TN1Bl~N COMO: 

"EL RESULTADO DE UN INCREMENTO EN EL CIRCULANTE O EN LOS MEDIOS 

DE PAGO, SIN UN CONSECUENTE A~ENTO PROPORCIONAL DE BIENES Y SERVICIOS 

EN EL MERCADO, 

ESTA DEFINICIÓN SE PUEDE PRESENTAR DE LA SIGUIENTE FORMA: 

INFLACION = /EMAND~GLOBAi.(> ~GLOBAL-.... {ALZA 

MEDIOS DE PAGO PRODUCCION DE DE 

O DINERO BIENES Y SERVICIOS PRECIOS 

POR LA SIMPLE PRESENCIA DE LA LEY DE LA OFERTA Y DE LA DEMANDA, -

LOS PRECIOS, TENDERÁN A SUBIR, PUESTO QUE LA CANTIDAD DEMANDADA ESTARÁ

ARRIBA DE LA CANTIDAD OFRECIDA", (2) 

POR OTRO LADO TENGO UNA DEFINICIÓN QUE DiCE: 

"LA INFLACIÓN ES UNA SITUACIÓN EN LA CUAL LA CANTIDAD Y LA RÁPI -

DEZ DE CIRCULACIÓN DE LOS MEDIOS DE PAGO UTILIZADOS (SEA CUAL FUERE LA

NATURALEZA DE LOS i"llS10S Y COMPRENDIDOS, POR CONSIGUIENTE, LOS CR~DITOS 

QUE PUEDEN SER UTILIZADOS PARA REALIZAR PAGOS) EXCEDEN MÁS DE LO QUE Sf 

RfA PRECISO PARA ASEGURAR UN R!Tl'IO NORMAL A LOS INTERCPMBIOS ca~ERCIA -

LES", (3) 

T~CNICA'1ENTE ESTE FENÓ~ENO SE EXPLICA MEDIANTE LA FÓRMULA DE Fl -

CHER: 

" MV = PT 

M, ES MONEDA, V, VELOCIDAD, P, PRECIO Y T, CANTIDAD PRODUCIDA, AL 

VARIAR UN FACTOR DE LA ECUACIÓN, LOS OTROS TIENDEN A MODIFICARSE", (4) 

Yo HE CONCEPTUALIZADO A LA INFLACIÓN EN LOS T~RMINOS SIGUIENTES: 
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"LA :NFLACIÓN, SE PUEDE DEFINIR CQ'-10 UN INCREMENTO EN LOS PRE -

CIOS DE LOS BIENES Y SERVICIOS, O A LA IN\~RSA UNA DIS'11NUCIÓN CONS -

TANTE DEL PODER ADQUISITl\Q DEL DlNERO", 

Ca-to UN AGREGADO AMIS DEFINICIONES EXPRESO QUE LA INFLACIÓN NO

ES UN FENÓ'IENO QUE PUEDA SER APLICADO CCMO UNA MEDIDA INDEPENDIENTE,

APLICABLE POR IGUAL A TODAS LAS PERSONAS, e~PRESAS U OTRAS ENTIDADES. 

LA TASA DE INFLACIÓN VARIA, RESPECTO A LAS PERSONAS, EMPRESAS Y 

OTRAS ENTIDADES, DE ACUERDO CON LA SELECCIÓN DE MERCANCfAS Y SERVICIOS 

QUE ~STOS ADQUIERAN. 

EL CONTENIDO DE LAS ANTERIORES DEFINICIONES ENCIERRA EN T~RMINOS 

MAS O MENOS CLAROS EL SIGNIFICADO Y ALCANCE DE LA INFLACIÓN, 

EN ESTE PUNTO SE HACE NECESARIO RECALCAR LA NECESIDAD DE ESTU -

DIAR A LA INFLACIÓN CCl-10 UN FENÓ'>IENO QUE INCIDE EN LA ESTRUCTURA ECO

N(M JCA DE LAS EMPRESAS Y QUE NECESARIA~ENTE ORIGINA OTRAS ESTRUCTURAS 

NUEVAS, PRINCIPALMENTE EN LO REFERENTE A LA PRESENTACIÓN DE INFORMA -

CIÓN FINAN:IERA CONFIABLE Y APEGADA A LAS NUEVAS REALIDADES, 

PARA CONTINUAR ESTE ESTUDIO HAY QUE ABORDAR ALGUNAS CUESTIONES

ENTRE LAS QUE TENGO LAS CAUSAS Y LAS CONSECUENCIAS DE LA INFLACIÓN EN 

LA EMPR:!SA. 

33 



B.- CAUSAS DE LA JNFLACION.-
DEsPu~s DE HABER DEFINIDO A LA INFLACIÓN, ENFRENTO EL PROBLEMA -

DE ENIJ1ERAR LAS CAUSAS QUE LA ORIGINAN PORQUE SE CONSIDERA QUE ~STA NO 

NACE CC110 UN FENlr-1ENO NATURAL EN EL DESEtt VOL VIM 1 ENTO DE LAS ECONCN f AS, 

SINO QUE EXISTEN CIERTAS CARACTERf STICAS PREFABRICADAS QUE CONDUCEN A 

SU CREACIÓNYMANTENl:-1.IENTO C0"10 FENlr-1ENO CRÓNICO QUE AFECTARA EN DIFE-

RENTES FORMAS AL DE SEN VOL VIM 1 ENTO NOR"IAL DE LAS ECONCJ-1 f AS, 

LA TEORIA MONETARIA ATRIBUYE EL NACIMIENTO DE LA INFLACIÓN AL -

CRECIMIENTO MAYOR DEL DINERO EN CIRCULACIÓN Y DEL CR~DITO, CON RESPECTO 

AL DE LA PRODUCCIÓN; EN OTRAS PALABRAS: CUANDO LOS INCRE~ENTOS EN LA -

CAPACIDAD DE CC11PRA SON SUPERIORES A LOS rE LA OFERTA, 

Los PRINCIPALES ELEMENTOS DE INTERRELACIÓN CAUSAL INFLACIONARIA

SE PUEDEN DEFINIR EN LA FOR~A SIGUIEtlTE: 

-- #Los GOBIERNOS CUYOS GASTOS SON SUPERIORES A LOS INGRESOS, PA

RA CUBRIR SUS D~FICITS ACUDEN INICIAw~ENTE A FINANCIA~IENTOS INTERNOS, 

ASf C010 AL AU1ENTO DE IMPUESTOS, 

-- Los FINANCIAMIENTOS INTERNOS REPERCUTEN EN PERJUICIO l~~EDIATO 

DE LAS EMPRESAS PRIVADAS, YA QUE: 

A), - LES REDUCEN EL VOLIJ1EN CREDITICIO POR CONTRACCIÓN DE LA O -

FERTA DE FONDOS PRESTABLES, OBLIGÁNDOLAS A Cll'IPLETAR SUS N~ 

CESIDADES DE EFECT 1 VO, CON PR~STA"IOS EN MONEDA EXTRANJERA -

CUANDO ESTÁN A SU ALCANCE. 

B).- LES INCREi'IENTAN LA TASA REAL DE INTER~S A COSTO DEL USO DEL 

CAPITAL, DEBIDO A LOS Al.MENTOS QUE PROVOCAN EN LA DE~ANDA -

DE DINERO, 

-- A DICHOS AU~ENTOS SE PUEDEN ACIJ1ULAR LOS CORRESPONDIENTES A I~ 

PORTACIONES PROCEDENTES DE PAISES CON INFLACIÓN - INFLACIÓN !~PORTADA-, 

34 



DE LA CUAL EL PETRÓLEO Y LA PLATA PARA FINES INDUSTRIALES SON MAGNIFI

COS EJEMPLOS. ESTO SUCEDE SIEMPRE Y CUANDO EL PORCENTAJE DE INFLACIÓN

REFLEJADO EN LOS COSTOS DE ~STOS PRODUCTOS IMPORTADOS EXCEDA AL INDICE 

INFLACIONARIO GENERAL EXISTENTE EN LOS PAISES IMPORTADORES, 

-~~EL BAJO INDICE DE SOLVENCIA OFICIAL FRENA PARCIAU1ENTE SU EN -

DEUDAMIENTO CON EL EXTERIOR; Y CUANDO LOS GOBIERNOS POR DESCONOCIMIEN

TO DEL PROBLEMA ECONÓ~ICO, CONDICIONES POLITICAS U OTRAS RAZONES - NO

MODIFICAN SUS PLANES DE GASTOS E INVERSIÓN, ACUDEN A LA EXPANSIÓN MO

NETARIA EFECTUADA POR EL BANCO CENTRAL. 

--- MUCHOS ARTICULOS PRODUCIDOS EN LOS PAISES QUE SUFREN INFLACIÓN 

SUELEN PERDER CCJ1PETITIVIDAD EN EL EXTRANJERO Y AÚN EN SU PROPIA PATRIA 

POR LOS INCRE~ENTOS ACU1ULATIVOS DE SUS COSTOS, SI EL TIPOIE CAMBIO SE 

MANTIENE FIJO, LAS BALANZAS C<l'1ERCIALES SON LA CONFIR1ACIÓN DE ESTE 

OTRO PROBLe-IA QUE, Sl.MANDO A LOS ANTERIORES, REDUCEN EL COEFICIENTE DE 

RESERVA MONETARIA A CIRCULANTE. 

--- LAS EMPRESAS CONFRONTAN SITUACIONES DELICADAS, DEBIDO A QUE LA 

CONTRATACIÓN DE FINANCIAMIENTOS EN MONEDA NACIONAL LOS OBLIGA A CON 

TRAER PASl\QS EN DIVISAS EXTRANJERAS. A PESAR DE ~STO, NO SIEMPRE LO -

GRAN LA REPOSICIÓN OPORTUNA DE ACTl'AJS FIJOS, Y CAEN EN LA OBSOLESCEN

CIA, QUE SE TRADUCE EN P~RDIDAS DE MERCADOS POR BAJA PRODUCTIVIDAD, Y 

A MENUDO, FALTA LA CALIDAD, 

TAMBl~N TIENEN QUE REDUCIR INVENTARIOS, LO QUE Dl!l11NUYE SU RIT

MO OPERACIONAL y, CONSECUENTEMENTE, SE REFLEJA EN LA ELEVACIÓN DEL Nl

~L DE EQUILIBRIO NECESARIO, PARA ABSORBER SUS COSTOS FIJOS, 

--- LA INFLACIÓN nFABRICADAn POR LAS CAUSAS ANTES MENCIONADAS ORI

GINA QUE LA CONTABILIDAD BASADA EN COSTOS HISTÓRICOS REPORTE UTILIDA -

DES SUPERIORES A LAS REALES, LO QUE EN SEMEJANTES CONDICIONES CONDUCE-
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A LAS EMPRESAS A PAGAR MAYORES IMPUESTOS - PARTICIPACIONES A LOS GOBIEB_ 

NOS; PARTICIPACIONES A LOS TRABAJADORES (SI ESTOS HAN SIDO INSTITUCION8 

LI ZADOS Y NO SE REFLEJAN EN EL SALARIO) AS[ COMO DIVIDENDOS, ADE"lÁS DE

FALSEAR LA INFORMACIÓN ESENCIAL PARA LA TOMA DE DECISIONES. 
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AL CONJUGARSE EL PAGO DE IMPUESTOS BASADOS EN UTILIDADES SOBRE~S 

TIMADAS, CON EL DE PARTICIPACIONES A LOS TRABAJADORES Y DIVIDENDOS BASA 

Dos EN DICHAS UTILIDADES, SE OPERA INEXORABLEMENTE LA DESCAPITALIZACIÓN 

E~PRESA - PAIS, POR TRANSFERENCIAS DE CAPITAL A LOS PARTICIPANTES EN -

LAS GANANCIAS OPERATIVAS. 

--- Los EFECTOS CAUSADOS POR LA INFLACIÓN ALCANZAN su CLfMAX AL PRQ 

DUCIRSE LA DEVALUACIÓN DE LA MONEDA. 

EN ESTE CASO LOS SECTORES PÚBLICOS Y PRIVADOS SUFREN UN ALNENTO EN 

EL VALOR DE SUS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA, EQUIVALENTE AL PORCENTAJE 

DE DEVALUACIÓN, EN T~~INOS DE !>ICltlEDA NACIONAL. Lo ANTERIOR SUCEDE A M~ 

NOS QUE Lk TASA DE INTER~S PACTADA INCLUYA ~STE EFECTO ANTICIPADAMENTE-

0 QUE LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA EST~N BALANCEADOS POR ACTIVOS EN 

C'.SA MISMA MONEDA, AS[ COMO POR ACTIVOS FIJOS E INVENTARIOS EN LOS QUE -

SEA FACTIBLE REPERCUT 1 R EL IMPACTO DE LA DE VALUAC 1 ÓN, 

AL RECURRIR LA P~RDIDA CM-IBIARIA, COMO SUELE SUCEDER EN NLJ>IEROSOS 

CASOS, SE DEBILITA LA POSICIÓN DE LIQUIDEZ Y CAPACIDAD DE PAGO DE LAS -

EMPRESAS, ASf COMO LA DISPONIBILIDAD DE EFECTIVO PARA SU EXPANSIÓN, EN

POCAS PALABRAS, CON MATIZ DI FERENTl'O SE CONSLMA UNA NUEVA DESCAPITALIZA

CIÓN EMPRESA-PAf S, V[A DEVALUACIÓN MONETARIA, DIFERENTE A LA QUE SE ORl 

GINA POR TRANSFERENCIAS DE CAPITAL, DEBIDO A QUE LAS GANANCIAS INCLUYEN 

UTILIDADES FICTICIAS". (5) 

CON ESTA SERIE DE EXPRESIONES CAUSALES DE LA INFLACIÓN DETERMINO 

~UE LA INFLACIÓN SE ORIGINA PRINCIPAL~ENTE POR LA PROPORCIÓN EN QUE SE-



MUEVAN, EN EL TIEMPO, DOS MAGNITUDES IMPORTANTES: LA PRODUCCIÓN Y EL -

DINERO. 
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C.- CONSECUENCIAS DE LA JNFLACJON EN LA EMPRESA.-

LA INFLACIÓN TRAE CONSIGO ALGUNAS CONSECUENCIAS PARA LA ~1PRESA 

QUE SE REFLEJAN EN F0~1A DIRECTA A TRAV~S DE: 

#ESCASEZ.- ~E ENTIENDE POR ESCASEZ LA 'pocA CANTIDAD DE UNA COSA; 

EN ESTE CASO SE PUEDE DECIR QUE EXISTE ESCASEZ EN EL DINERO, MANO DE -

OBRA, MATERIA PRIMA, ETC, 

LA ESCASEZ ES PROVOCAD¡\, POR FENá-1ENOS NATURALES O PROVOCADA ARTl 

FIC!Aw~ENTE POR OCULTA~IENTO, LA ESCASEZ HACE SU APARICIÓN Y LOS PRE -

ClOS EN GENERAL SUBEN, PARA EL AIJl11NISTRADOR, APARECE EL PROBL5~A DE -

TENER QUE SURTIRSE DE LO NECESARIO PARA ClMPLIR CON SUS PROGRPMAS, YA

SEAN DE PRODUCCIÓN, DE VENTAS O DE UTILIDADES. 

LO QUE CONSEGUfA ANTES SIN DIFICULTADES Y A UN PRECIO ESTABLE, -

AHORA LO TENDRÁ QUE CONSEGUIR PERSIGUIENDO A TODOS SUS PROVEEDORES Y -

PAG~NDO EL PRECIO QUE LE PIDAN, A RIESGO QUE LE FALLE SU PROGRA'-IA DE -

PRODUCCIÓN, 

CARESTfA DEL TRABAJO.-IN1EDIATA'1ENTE EL TRABAJO SE ENCARECE, LAS

DEMANDAS OBRERAS PARA Al.MENTAR LOS SALARIOS SE MULTIPLICAN Y C0'10 CON

SECUENCIA, SE ACABA LA CAU'1A REINANTE. Los AJUSTES DE SUELDOS VAN suc~ 

Dl~NDOSE UNO TRAS OTRO Y EN EL N1BIENTE NO SE VISLll'IBRA UN FIN AL ALZA 

DE LA MANO DE OBRA, 

ALTOS COSTOS DE PRODUCCIÓ~~ONSECUENCIA LÓGICA DE LO ANTERIOR ES 

UN ALZA EN LOS COSTOS, LO QUE PONDR f A EN D 1 F ICUL TADES A LA AIM 1N1 STRA

C IÓN DE LAS EMPRESAS. 

Es NECESAR 1 O BUSCAR LA i1 EJOR MANERA DE f,-1PEO1 R QUE EL PROBLEMA -

SE HAGA MAYOR, 

FINANCIA~IENTO.- EL FINANCIA~IENTO SE HARÁ MÁS CARO Y D!FJCIL. -

.PROVEEDORES QUE ANTERIORMENTE CONCEDÍAN PL4ZOS Y DESCUENTOS LOS -
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EMPEZARÁN A REDUCIR. LAS TASAS DE INTER~S BANCARIOS SUBIRÁN Y LOS CR~

DITOS SERÁN RESTRINGIDOS. SERÁ NECESARIO UNA ~1AYOR IMAGINACIÓN DEL EM -

PRESARIO PARA ENFRCNTAR LA PROBLEMÁTICA Y CONSEGUIR EL FINANCIAMIENTO

NECESARIO PARA LA EMPRESA". (6) 

POR QTRO LADO LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN, SE REFLEJAN EN LOS E~ 

TADOS FINANCIEROS, PORQUE EL REGISTRO DE LAS OPERACIONES SE HACE EN U

NIDADES MONETARIAS CON EL PODER ADQUISITIVO QUE TIENEN EN EL MO"IENTO -

EN QUE SE ADQUIEREN LOS BIENES Y SERVICIOS, ES DECIR, LAS TRANSACCIO -

NES SE REGISTRAN AL COSTO DE ACUERDO CON PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD. 

Sus PRINCIPALES EFECTOS SÓN: 

--- EL ESTADO DE RESULTADOS NO REFLEJA LAS DESVIACIONES ORIGINADA

POR LA INFLACIÓN, 

--- EL ESTADO DE RESULTADOS CO'IPUTA GASTOS E INGRESOS EXPRESADOS -

EN DINERO DE DIVERSO PODER ADQUISITIVO. 

--- AFECTA LA CO'IPARACIÓN DE DATOS ENTRE LOS DIFERENTES RUBROS DE -

LOS ESTADOS DE UNA MISMA FECHA Y DEL MISMO RUBRO A DIFERENTES FECHASJ

ES DECIR, LOS ESTADOS CO'IPARATIVOS QUE CO"IPRENDAN VARIOS AROS PIERDEN 

SU VALOR, 

--- EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA SE DETE~INA SOBRE FALSAS Y TIENDE

A SER MÁS ALTO DE LO QUE DEBIERA SER; ES DECIR, PAGAN [~PUESTOS REALES 

SOBRE GAN~NCIAS FALSAS O DE INFLACIÓN PUDIENDO CONTRIBUIR ESTO A ESTI

MULAR AÚN MÁS TAL INFLACIÓN, 

--- LAS RAZONES Y PROPORCIONES FINANCIERAS SE DISTORSIONAN, 

--- PROPICIA EL ENDEUDN11ENTO Y DESCAPITALIZACIÓN DE LAS EMPRESAS, 

--- ENGARA A LOS INVERSIONISTAS Y ACREEDORES, YA QUE LOS EFECTOS -

DE LA INFLACIÓN PROSPONEN AL PERIÓDO DE LA DEFLACIÓN. 

ESTO TRAE Ca-10 CONSECUENCIA EN UNA ECONO'l[A INFLACIONARIA, QUE -
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DICPAS OPERACIONES CON EL TRANSCURSO DEL Tl~PO QUEDEN EXPRESADAS A -

COSTOS DE AÑOS ANTERIORES AÚN CUANDO SU VALOR EQUIVALENTE EN UNIDADES 

MONETARIAS ACTUALES SEA SUPERIOR; DE TAL SUERTE QUE LOS ESTADOS FINA~ 

CIEROS PREPARADOS CON BASE EN EL COSTO NO REPRESENTEN SU VALOR ACTUAL, 

LA INFORMACIÓN QUE SE PRESENTA EN EL BALANCE GENERAL SE ~ DIS

TORSIONADA FUND.N-IENTAUIENTE EN LAS INVERSIONES REPRESENTADAS POR BIE

NES QUE FUERON REGISTRADOS EN SU COSTO DE ADQUISICIÓN Y CUYO PRECIO -

HA VARIADO CON EL TRANSCURSO DEL TIEMPO .. POR OTRA PARTE EL CAPITAL DE 

LAS B1PRESAS PIERDE SU PODER DE CO'IPRA CON EL TRANSCURSO DEL TIEMPO -

DEBIDO A LA P~RDIDA DEL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA, 

DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA INFORMACIÓN DE LOS RESULTADOS DE 

OPERACIÓN EN LA EMPRESA, TENEMOS DEFICIENCIAS ORIGINADAS PRINCIPALMElt 

TE POR LA FALTA DE ACTUALIZACIÓN DEL VALOR DE LOS INVENTARIOS Y DE LA 

INTERVENCIÓN DE UNA DEPRECIACIÓN REAL. Tono ESTO DA ORIGEN A UN INCER 

TIDlJllBRE PARA LA TCl'1A DE DECISIONES PORQUE SE CARECE DE INFORMACIÓN -

ACTUALIZADA. ADEMÁS SI NO SE TIENE LA POLfTICA DE SEPARAR LAS UTILIDA 

DES - CCJ10 MJNIMO UNA CANTIDAD, QUE SU~ADA AL CAPITAL, D~ CCJ-10 RESUL

TADO UN PODER DE CCP.PRA POR LO MENOS IGUAL AL DEL AÑO ANTERIOR - LA -

CONSECUENCIA SERÁ LA DESCAPITALIZACIÓN DE LA EMPRESA Y, EN EL TRANS

CURSO DEL TIEMPO, LA DESAPARICIÓN DE LA MIS"IA, 

EN LA INFLACIÓN, EXISTE MÁS PREOCUPACIÓN POR EL FLUJO DE EFECTl 

\Q V POR LA~ RAZONES FINANCIERAS DE BALANCE GENERAL QUE POR LA RED! -

TUABILIDAD; YA QUE ES NECESARIA UNA BUENA LIQUIDEZ PARA C0'1BATIR LA -

INFLACIÓN. 

CON LOS ANTERIORES DATOS QUEDAN EXPLICADOS EN FOR"1A ENUNCIATIVA 

Y NO LIMITADA LAS CONSECUENCIAS DEL PROCESO INFLACIONARIO EN LA E~PRf 

SA. 
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D.- '-A NECESIDAD DE LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. -

EN LOS MEDIOS EMPRESARIALES ES DIFfCIL CONTAR CON UNA INFORMA-

CIÓN CONTABLE FEHACIENTE Y RELEVANTE QUE SEA VERDADERA, Y ~STA A SU -

VEZ SIRVA ca-to BASE PARA LA TCJ'1A DE DECISIONES. 

DADA LA PROBLEMÁTICA DE LA INFOR"IACIÓN FINANCIERA EN ~POCAS DE

INFLACIÓN Y LA NECESIDAD DE LA Ta-IA DE DECISIONES SOBRE BASES SÓUDAS 

SE CONSIDERA QUE SERÁ NECESARIO SEGUIR PRODUCIENDO ESTADOS FINANCIEROS 

TRADICIONALES, Y PARA EL ANÁLISIS E INTERPRETACIÓN DE ELLOS PRODUCIR

OTROS ESTADOS FINANCIEROS AJUSTADOS POR LA INFLACIÓN DE ACUERDO A LAS 

NECESIDADES Y CRITERIOS PARTICULARES DE CADA E.'1PRESA, EL OBJETIVO FI

NAL NO SON LOS VALORES AJUSTADOS SINO EL ANÁLISIS E INTERPRETACIÓN DE 

ELLOS M 1 SMOS, 

DESDE HACE DOS AÑOS, ES OBLIGATORIO PARA LAS EMPRESAS LA REEX -

PRESIÓN DE SUS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTÁNDOLOS CCMO INFORMACIÓN -

ADICIONAL PARA QUE PUEDAN SER USADOS EN LA TC11A DE DECISIONES PRINCl

PAL~ENTE PARA FIJAR POL.ITICAS DE PRECIOS, DE ACUERDO CON UNA ESTRUCT~ 

RA V POSICIÓN FINANCIERA REAL Y NO DE ACUERDO CON ESPECULACIONES, 

LA iNFLACIÓN DISTORSIONA LA INFOR'-IACIÓN FINANCIERA Y LAS ÁREAS

QUE RESULTAN MÁS AFECTADAS POR ~STA SITUACIÓN SON TANTO DE CARÁCTER -

AIMINISTRATIVO C0'-10 CONTABLE, 

"LOE PRINCIPALES RENGLONES CONTABLES QUE SE ~UESTRAN DISTORSIO-

NADOS SÓN: 

--- COSTO DE VENTAS, 

-- INVENTARIOS 

--- ACTIVOS FIJOS, 

--- DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN, 

-- - C,ap IT AL SOC 1 AL Y UT 1 LI DAD AC LM U LADA , 

--- UTILIDAD DEL EJERCICIO, 
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POR OTRO LADO, LAS ÁREAS FINANCIERAS QUE RESULTAN AFECTADAS -

PR rnc 1 PALH ENTE SÓN: 

PoLJTlCAS DE PRECIOS. 

REMUNERACIONES EN SUELDOS Y SALARIOS, 

--- PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES, 

--- CAUSACIÓN DE IMPUESTOS. 

--- POLfT!CA DE DIVIDENDOS, 

--- ANÁLISIS DE LA PROPIA SITUACIÓN FINANCIERA, 

--- PLANEACIÓN FINANCIERA A CORTO PLAZO, 

--- PtRDlDA DE LIQUIDEZ, 

--- EROSIÓN DE LA CAPACIDAD PRODUCTIVA, 

--- DESCAPITALIZACIÓN, 

--- PtRDlDA DEL VALOR DE LAS ACCIONES. 

EN EL ENTORNO Ail'llNISTRATlVO LA INFLACIÓN AFECTA LOS SIGUIENTES -

ASPECTOS: 

--- FIJACIÓN DE LOS OBJETIYOS GENERALES Y ESPEC[FICOS. 

--- PLANEACIÓN DE OPERACIONES, 

--- AIMINISTRACIÓN DE RECURSOS HU'1ANOS. 

-~ PLANEACIÓN MERCADOLOGfCA. 

--- P~ANEAC!ÓN DE PRODUCCIÓN, 

--- PLANEACIÓN DE CCJ>1PRAS. 11 (7) 

LA REEXPRESIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS TIENEN CQ\10 'JBJETIVO ACTUA

LIZAR LOS RUBROS CORRESPONDIENTES A CADA UNO DE LOS ASPECTOS QUE LA IN

FLACIÓN DISTORSIONA, 

DESDE OTRO PUNTO DE VISTA TENE'IOS QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS PR~ 

PARADOS DE ACUERDO CON LOS PROCEDl~lENTOS TRADICIONALES DE CIFRAS HISTQ 

RICAS, DISTORSIONAN SERIA~ENTE LA INFORMACIÓN FINANCIERA EN ~POCAS DE -
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INFLACIÓN DEJANDO REFLEJAR EL EFECTO DE ~STE FENÓ'IENO. 

EN CONSECUENCIA, NO PROPORCIONAN DATOS ACTUALIZADOS QUE SIRVAN -

DE BASE PARA EVALUAR LA SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE LA Ef1. 

PRESA, Y AYUDAN A T<l'\AR DECISIONES ADECUADAS, 

LAS CARACTERfSTICAS ESENCIALES DE LA INFOR'1ACIÓN CONTABLE SON -

TRES: UTILIDAD, CONFIABILIDAD Y PROVISIONALIDAD. 

UNA INFOR-IACIÓN FINANCIERA ES ÜTIL EN TANTO SE ADECÚE A LOS PRO

PÓSITOS DEL USUARIO, CUYO Ca,lJN DENcr-1INADOR ES EL INTER~S ECON(MICO EN 

LA PROPIA ENTIDAD ECONCt\ICA CONSTITUIDA POR LA é~PRESA, TRÁTESE DE AD-.. 
MINISTRADORES, INVERSIONISTAS, ACCIONISTAS, TRABAJADORES, PROVEEDORES, 

BANQUEROS, AUTORIDADES GUBERNAMENTALES, ETC. 

ESTA UTILIDAD NO ES OTRA COSA QUE LA CONSECUENCIA DE LA CALIDAD 

DEL CONTENIDO INFO~ATIVO Y DE SU OPORTUNIDAD, QUE ADEMÁS DEBERÁ SER

SIGNIFICATIVO, RELEVANTE, \.f:RAZ Y Ca-IPARABLE. 

LA CONFIABILIDAD CONSTITUYE EL FACTOR ESENCIAL QUE ORIENTE EL -

SENTIDO DE LAS DECISIONES A QUE· SE HA HECHO MENCIÓN Y ESTÁ CONDICIO

NADA A SU VEZ A QUE DICHA INFOR-IACIÓN SEA ESTABLE, OBJETIVA Y VERIFI

CABLE ES DECIR, QUE EN SU ESTRUCTURACIÓN SE APLIQUEN DE MANERA SISTE

MATICA LAS MISMAS REGLAS PARA CAPTAR, CUANTIFICAR Y PRESEMTAR LAS CI -

FRAS Y DATOS RESPECTIVOS. 

LA FROVISIONALIDAD IMPLICA QUE LOS HECHOS QUE LA INFOR-IACIÓN COM 

TABLE REFLEJA, NO SE ENCUENTRAN TOTALMENTE lNCLUfDOS V QUE LA CIRCUNS

TANCIA DE QUE SE ELABOREN EN ESTADOS FINANCIEROS EN FECHAS DETE~lNA -

DAS ES PRODUCTO DE LA NECESIDAD DE MOSTRAR CON CIERTA PERIOCIDAD LA PQ 

SICIÓN FINANCIERA, LOS RESULTADOS OPERATIVOS DE LOS CAMBIOS EN LA ES -

TRUCTURA FINANCIERA QUE SE HAN REGISTRADO, PROPOP.CIONANDO ASÍ LOS ELE

MENTOS NECESARIOS QUE SIRVAN DE BASE EN LA TO'IA DE DECISIONES. 
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~_DICE QUE LA INFORMACIÓN CONTABLE DEJA DE SER ÚTILY CONFIABLE CUAN 

00 EXPRESA UNA SITUACIÓN FINANCIERA Y UNOS RESULTADOS EN Ui~U.\;J!'': ::.JNETARIAS - -

QUE, TANTO EN LO GENERAL C~~O EN LO ESPECIFICO, HAN PERDIDO PODER AD -

QUISITIVO, ESTA P~RDIDA DE PODER ADQUISITIVO, SIGNIFICA QUE LA UNIDAD

MONETARIA EN tPOCAS INFLACIONARIAS NO ES LA Mlg1A AL PRINCIPIO QUE AL

FINAL DE llN PERfODO DETER.'11NADO Y, EN CONSECUENCIA NO EXPRE:SA EN FORMA 

ADECUADA LA POSICIÓN FINANCIERA, LOS CN1BIOS EN tSTA, NI LOS RESULTA -

DOS DE UNA EMPRESA A TRA~S DE UN PERfODO, CUALQUIERA QUE SEA LA A"IPLl 

TUD DE ESTE, 

POR TODAS LAS ANTERIORES RAZONES ES QUE EXISTE LA NECESIDAD DE -

REEXPRESAR LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA QUE ~STOS SEAN ÚTILES Y CONFIA 

BLES, 

Los OBJET 1 vos DE LA REEXPRES l ÓN DE ESTADOS F 1 NANC l EROS SON LOS -

SIGUIENTES: 

l. - "MOSTRAR EL MONTO DE UNIDADES MONETARIAS REQUERIDAS, AL MONTO DE 

LA REEXPRESJÓN, PARA RESTITUIR LA INVERSIÓN EN LA CAPACIDAD PO -

TENCIAL DE PRODUCCIÓN O DE SERVICIO (O DE REPOSICIÓN EN EL CASO 

DE INVENTARIOS) DE LOS BIENES RESPECTIVOS EN EL ESTADO EN QUE SE 

ENCUENTRAN, INDEPENDIENTEMENTE DE QUE SEAN REEMPLAZABLES POR - -

OTROS BÁSICAMENTE IDtNTICOS, SIMILARES O SUCEDÁNEOS, 

2, - ACTUAL! ZAC l ÓN DE LOS COSTOS OPERAT 1 VOS DE LA E~IT IDAD, EN UN PE -

RfODO DETERMINADO, PARA RELACIONARLOS RAZONABL~~ENTE CON LOS IN

GRESOS DEL PROPIO PERfODO. 

3,- ACTUALIZACIÓN DE COSTOS, PRODUCTOS Y SERVICIOS, EN LOS CUALES SE 

BASEN SÓLIDA'1ENTE LAS POLÍTICAS DE PLANEACIÓN DE UTILIDADES, E -

LECCIÓN DE ALTERNATIVAS, ESTRUCTURAS DE PRECIOS, Y EN GENERAL, -

TODO EL PROCESO DE TO"IA DE DECISIONES DENTRO DE LA EMPRESA, 



4. - ACTUAL! ZACIÓN, EN GENERAL, DE TODOS LOS ELD1ENTOS CONSTITUTI '<QS -

DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE TAL MANERA QUE ESTA CU1PLA CON EL 

CCMETIDO ESENCIAL DE CONTRIBUIR RACIONAU1ENTE A LA PLANIFICACIÓN

FINANCIERA DE LAS ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD, 

5.- DETEF:-llNAR LA MAGNITUD C01PL8'1ENTARIA DEL CAPITAL DE LA ENTIDAD -

NO REPARTIBLE QUE PERMITA QUE ESTA CON~ERVE SU CAPACIDAD OPERATI

VA DENTRO DEL ÁREA EN QUE SE DESENVUELVE, O SE CUANTIFIQUE, EN EL 

CASO DE DEFICIT, EL MONTO DE UNIDADES NECESARIOS PARA RESTITUIR -

DICHA CAPACIDAD OPERATIVA, ESTE OBJETIVO TIENDE PRINCIPALMENTE A

EVITAR LA DESCAPITALIZACIÓN DE LA EMPRESA, 

6,- CQ~O OBJETIVO A LARGO PLAZO, TRATA DE DETERMINAR LAS UTILIDADES -

(GRAVABLE Y PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES)

ADJUNTÁNDOSE A LAS TASAS ESTABLECIDAS OFICIALMENTE, 

ESTE RENGLÓN TIENDE A PROTEGER EL PATRIMONIO DE LA EMPRESA FRENTE 

A SUS OBLIGACIONES FISCALES Y LABORALES EN EL RENGLÓN DE PARTICIPACIÓN A

LOS TRABAJADORES, EN LOS PAf SES EN QUE ESTE RENGLÓN SE HAYA INSTITUCIONA 

LI ZADO.,, es·· 
LA REEXPRES!ÓN DE ESTADOS FINANCIEROS TIENE A SU VEZ UNA SERIE -

DE VENTAJAS Y DESVENTAJAS EN SU UTILIZACIÓN MENCIONAREMOS PRIMERO LAS -

DESVENTAJAS: 

---"Lo:; AJUSTES SE PARTICULARIZAN PARA CADA Er.iPRESA, 

--- SE INCREMENTA EL VOLLMEN DE INFORMACIÓN, 

--- DIFICULTA LAS CCMPARACIONES ENTRE LAS EMPRESAS, 

VENTAJAS: 
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--- SE ESTÁ EN CQ"1PLETA LIBERTAD DE ESCOGER METODO E fNDICES, POR LO 

QUE TODAS LAS PROPOSICIONES SON APROVECHABLES. 

--- PERMITE UNA TOTAL FLEXIBILIDAD, PUES CCMO CAMPO DE EXPERIMENTA -

Cl6N SE PUEDEN IR MEJORANDO Y ADAPTANDO LOS METODOS Y LOS CRITE

Rl•)S A LA REGIÓN, INDUSTRIA Y TIPO DE OPERACIÓN DE LA EMPRESA, 



--- SE CONSERVAN LOS ESTADOS FINANCIEROS TRADICIONALES MANTENIENDO 

CON ELLO UN MARCO DE REFERENCIA SÓLIDAMENTE CONOCIDO, 

--- PE1111TE CONOCER LAS l~PLICACIONES DE INFLACIÓN EN LAS E!1PRESAS 

Y PREPARARSE A T<MAR LA MEJOR ALTERNATIVA1 AS( CCMO CONOCER LAS 

POSIBLES IMPLICACIONES QUE ACARREARA ALGUNA DECISIÓN IMPUESTA. 

--- Y LO MAS IMPORTANTE PEll1 ITE UNA ADECUADA TCMA DE DECISIONES•, -

(9) 
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E.- CRITERIOS DE REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.-

C<JitO EXISTE UNA GRAN POSIBILIDAD QUE UNA GRAN INFLACIÓN SIGNIFICA 

TIVA CONTINUARA Y DADO QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS TRADICIONALES BASA -

DOS EN COSTOS HIST0RICOS OBSOLETOS SEGUIRAN SIENDO DE UTILIDAD LIMITADA 

LA SOCIEDAD NECESITA DE UN MEJOR MtTODO PARA CONTROLAR LOS ELEMENTOS -

ECONllM ICOS. 

PRACTICAHENTE ESTO SIGNIFICA QUE LOS NEGOCIOS TIENEN QUE ENCON -

TRAR MEJORES MANERAS PARA INFO"°'AR SOBRE LA SITUACIÓN FINANCIERA, LA CA 

PACIDAD PARA GENERAR UTILIDADES, Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO, 

47 

SE HAN PROPUESTO VARIOS HtTODOS; DE HECHO SE HAN PRESENTAD~MUCHAS 

PROPOSICIONES Y HAN HABIDO ALGUNAS IDEAS, 

SIN B'IBARGO A GRANDES RASGOS, LAS PROPÓSICIÓNES SON: 

--- fittTODO AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS, 

--- CONTABILIDAD DE VALORES ACTUALIZADOS, 

--- MtTODO DE UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO CONSTANTE o PODER GENE-

RAL DE CCJolPRA, 

--- fittTODO DE COSTOS ESPECfFICOS ACTUALIZADOS O DE VALOR DE USO PA

RA EL NEGOCIO. 

A CONTINUACION C<JitENTARt HAS AHPLIAHENTE EN QUE CONSISTE CADA Mt-

TODO, 

"PIETODO AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS•. <&> 

ESTE ES UNO DE LOS HtTOoOS QUE RECONOCE C<JitO ADECUADOS EL INSTITU 

TO ~XICANO DE CoNTADORES POBLICOS (IMCP) EN LA REEXPRESIÓN DE LA INFOR 

MACION FINANCIERA, 

Sus CARACTER,STICAS y FUNDlf'IENTOS REQUIEREN DE·LAOBSERVANCIA y Dt 

TEfllllNACt6N DE LOS SIGUIENTES ASPECTOS: 

1,- DETEfllllNAR LAS PARTIDAS MONETARIAS Y LAS NO MONETARIAS EN LOS ES

TADOS FINANCIEROS, 



2.- ENCONTRAR LAS FECHAS DE ADQUISICIÓN DE LAS PARTIDAS NO MONETARIAS 

3, - OBTENER EL f NDI CE DE PREC 1 OS PARA LA ACTUALI ZAC l ÓN DEL N 1 VEL GEN~ 

RAL DE PRECIOS, 

4.- APLICAR EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS A LAS PARTIDAS NO MONETARIAS, 

5,- CON LAS PARTIDAS MONETARIAS, DETER"llNAR LA GANANCIA O P~RDIDA POR 

POSICIÓN MONETARIA, 
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LAS PARTIDAS MONETARIAS SON AQUELLAS CUYO VALOR ESTÁ ESTABLECIDO

POR UNA CANTIDAD FIJA DE DINERO, INDEPENDIENTEMENTE DE LOS CAMBIOS EN -,.. 
LOS NIVELES GENERALES DE PRECIOS, SE CONSIDERAN CO"IO PARTIDAS MONETARIAS 

AQUELLOS: 

"CUYOS MONTOS SON FIJADOS POR CONTRATOS O EN OTRA FORMA, EN T~RMl 

rms DE UNIDADES MONETARIAS INDEPENDIENTEMENTE DE LOS CAMBIOS EN LOS NI

VELES DE PRECIOS", 

"ORIGINAN UN AIJ~ENTO O DIS11NUCIÓN EN EL PODER ADQUISITl\O DE SUS 
\ 

TENEDORES CUANDO EXISTEN CAMBIOS EN LOS fNDICES GEMERALES DE PRECIOS; -

CONSECUENTEMENTE AL RETENERLOS GENERAN UNA UTILIDAD O UNA P~RDIDA", 

"SE DISPONDRÁ DE ELLOS MEDIANTE TRANSACCIONES DE COBRO O PAGO CON 

TERCEROS". 

SE CONSIDERA GENERALMENTE CCl'10 PARTIDAS MONETARIAS, SUJETAS A AN! 

LISIS, LAS SIGUIENTES: 

--- EL EFECTIVO EN MONEDA NACIONAL, YA QUE SU POSESIÓN DA DERECHO O 

CAPACIDAD DE CQ~PRA EN PROPORCIÓN DIRECTA A LA CANTIDAD DE PESOS CORRl~N 

TES QUE LO CONSTITUYAN, 

--- LAS INVERSIONES TEMPORALES QUE OTORGUEN A SU TENEDOR EL DERECHO 

DE RECUPERAR UNA CANTIDAD FIJA DE DINERO, CO"IO PO~ EJEMPLO LAS INVERSIQ 

llES EN VALORES F 1NANC1 EROS, 

Los DOCl.t1ENTOS y CUENTAS POR COBRAR Y/O PAGAR EXPRESADAS EN CA~ 

TIDADES CONSTANTES DE PESOS CORRIENTES. 



--- LAS ESTIMACIONES SOBRE CUENTAS INCOBRABLES POR SER LAS CONTRA -

PARTIDAS DE CUENTAS MONETARIAS. SIN EMBARGO, EL REAJUSTE PER!ODICO AL -

ESTADO DE RESULTADOS SÓLO SERÁ MONETARIO EN EL CASO DE QUE SE BASEN EN

CUENTAS POR COBRAR Y NO EN LOS 1 NGRESOS, DE TAL MANERA QUE EST~ VALUADO

EN PESOS DE PODER DE CCMPRA DE FINAL DE PERIODO, 

--- Los PASIVOS A LARGO PLAZO QUE Cll-'PLAN CON EL R~QUISITO SEÑALADO 

PARA LOS PASIVOS CIRCULANTES O A CORTO PLAZO. 

--- EN EL CAPITAL SOCIAL, LAS ACCIONES PREFERENTES PUEDEN SER MONE

TARIAS EN SL CASO DE QUE SE PRESENTAN AL PRECIO DE REDENCIÓN O A SU VA

LOR DE LIQUIDACIÓN, DE TAL MANERA QUE AUTQ1ÁTICAMENTE EST~N EXPRESADAS

EN T~RMINO DE PESOS AL FINAL DEL PERfODO. 

--- DEPÓSITOS EN GARANTfA 

--- ALGÚN TIPO DE FUTUROS, 

LAS ~ARTIPAS liQ MONETARIAS OTORGAN A SUS TENEDORES DERECHOS U - -

OBLIGACIONES SOBRE BIENES O SERVICIOS NO NECESARIA~ENTE EXPRESADOS POR

CANTIDADES FIJAS DE DINERO. UNA DEFINICIÓN DE ESTE TIPO DE PARTIDAS, -

ATENDIENDO A SUS CARACTERfSTICAS, INCLUIRIA LO SIGUIENTE: 

"Sus TENEDORES NO GANAN NI PIERDEN PODER ADQUISITIVO DURANTE LOS 

PERIODOS DE INFLACIÓNODEFLACLÓN,YA QUE ~STAS CONSERVAN SU VALOR INTRffi 

SECO, AUNQUE DI CHO VALOt< SE EXPRESA EN T~RM 1 NOS DE UNA MENOR O MAYOR - -

CANTIDAD DS UNIDADES MONET~RIAS EQUIVALENTES. 

SE DISPONDRÁ DE ELLAS MEDIANTE USO, CONSLMO, VENTA, LIQUIDACIÓN O 

APLICACIÓN A RESULTADOS", 

ALGUNOS EJEMPLOS DE PARTIDAS NO ~ONETARIAS SON LOS SIGUIENTES: 

--- INVERSIONES TEMPORALES EN ACCIONES~ OBLIGACIONES DEBIDO A QUE -

NO EXISTE LA SEGURIDAD DE RECIBIR UNA CANTIDAD FIJA DE PESOS AL MOMENTO 

DE SU VENTA O REDENCIÓN, 
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---MONEDA EXTRANJERA, NO EXPRESA CANTIDADES FUTURAS FIJAS DE DINERO 

YA QIJE DEPENDE DIRECTAMENTE DE LAS TASAS DE INTERCAMBIO VIGENTES A TRA -

v~z DEL TIEMPO' 

--·PAGOS ANTICIPADOS, YA QUE REPRESENTAN INVERSIONES POTENCIALES SQ 

BRE 3ERVICIOS FUTUROS EN LOS CUALES LA EXPECTATIVA ES EL DERECHO A DICHOS 

SERVICIOS Y NO A LA RECEPCIÓN DE CANTIDADES FIJAS DE DINERO. 

--- INVENTARIOS, YA QUE REPRESENTAN BIENES O PRODUCTOS QUE TIENEN SU 

PROPIO VALOR, EN FUNCIÓN DEL CUAL SE ESPERA REALIZARLO EN EL FUTURO, lA

EXCEPClÓN PODRIA SER EN EL CASO DE INVENTARIOS BAJO PEDIDO, SOBRE LOS -

CUALES LA EXPECTATIVA ES RECIBIR EH EL FUTURO UNA CANTIDAD FIJA DE DINE

RO, 

-~ INVERSIONES INTERC<l'IPAÑIAS, PUESTO QUE REPRESENTAN DERECHOS SO-

BRE BIENES Y SERVICIOS CON VALOR INTR!NSECO, 

--- ACTIVOS NO CIRCULANTES QUE EXPRESAN DERECHOS DE PROPIEDAD O USO 

Y QUE MANTIENEN SU PROPIO VALOR INDEPENDIENTEMENTE DE LO~ CAMBIOS EN EL

PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA. 

--- INGRESOS RECIB:DOS POR ANTICIPADO (CR~DITOS DIFERIDOS) y PARA -

LOS CUALES EXISTE LA OBLIGACIÓN DE ENTREGAR UN BIEN O PRESTAR UN SERVI -

CIO EN EL FUTURO, 

--- IMPUESTOS DIFERIDOS, CUANDO SE LES CONRIDERE C0'-10 AHORROS EN EL

P.RESENTE DE IMPUESTOS, DERIVADOS DE USAR M~TODOS DIFERENTES PARA EFECTOS 

CONTABLES Y FISCALES, CUYO BENEFICIO DEBA SER RECONOCIDO EN LAS UTILIDA

DES DE PERIODOS FUTUROS. 

--- ESTIMACIONES PARA GARANTfAS, YA QUE EXPRESAN OBLIGACIONES FUTU -

RAS SOBRE PRESTACIÓN DE SERVICIOS, 

--- UTILIDADES POR REALIZAR EN VENTAS EN ABONOS, QUE DEBEN REAJUSTAR 

SE POR LA INFLACIÓN ACll'\ULADA DESDE EL MOMENTO DE LA VENTA, EN TANTO SE 

.. REC !BEN LOS PAGOS EN EFECTIVO, 
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--- INGRESOS Y GASTOS, 

--- CAPITAL CONTABLE QUE REPRESENTA LA INVERSIÓN DE LOS PROPIETARIOS 

EN LA G~PRESA, LA CUAL NO ESPERA REALIZARSE EN UNA CANTIDAD FIJA DE DIN~ 

RO. 

LAS VENTAJAS DE ESTE M~TODO SON LAS SIGUIENTES: 

l.- CONSERVA EL COSTO HISTÓRICO, 

2.- Es OBJETIVO Y DE APLICACIÓN UNIFORME, 

3.- MEJORA LAS BASES PARA LA DETE~11NACIÓN DE LA UTILIDAD, 

4.- PREVIENE LA DESCkPITALIZACIÓN DE LA EMPRESA, 

5.- Es ACCESIBLE PARA TODA CLASE DE E~PRESAS. 

6, - Su IMPLANTACIÓN ES 11.6.s BARATA. 

LAS DESVENTAJAS SON LAS SIGUIENTES: 

1.- Los fNDICES NO CONSIDERAN LOS CAMBIOS EN LA CALIDAD o A LAS MEJO -

RAS EN LOS BIENES QUE FORMAN LA CANASTA, 

2,- Los fNDICES REPRESENTAN PRCfolEDIOS DE CAMBIOS EN UNA DIVERSIDAD DE

BIENES Y SERVICIOS, 

3.- No REFLEJA EL VALOR REAL DE LOS ACTIVOS, PORQUE ES DfFICIL QUE LA 

INFLACIÓN GENERAL DE LOS MISMOS COINCIDA CON LOS ESPEC[FICOS, 

(&) PARA MAYOR INF0~1ACI6N PUEDE RECURRIR AL BOLETfN B-7 DEL IMCP. 
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HMETODO DE CONTABILIDAD DE VALORES ACTUALIZADOS" ClO) 

ESTA TtCNICA ACTUALIZA LA INFOlf1ACIÓN FINANCIERA, MEDIANTE LA VA-

LUACIÓN DE LOS ACTIVOS, APLICANDO: 

A) COSTO DE REPOSICIÓN, 

B) VALOR NETO DE REALIZACIÓN, 

C) VALOR ECON6MICO, 

LAS CARACTERISTICAS FUNDN4ENTALES DE LOS CRITERIOS DE VALOR EMPLEA 

DOS EN LA CONTABILIDAD DE VALORES ACTUALIZADOS SON: 

A) COSTO DE REPOSICIÓN: ES EL DESEMBOLSO NECESARIO PARA ADQUIRIR

UNA HECANICA SIMILAR A LA QUE SE HA VENDIDO, EXPRESADO A COSTOS 

ACTUALES. 

ESTA REPRESENTADO POR LA MENOR CANTIDAD QUE TENDRA QUE SER PA

GADA EN EL CURSO NOll1AL DE LAS OPERACIONES, PARA OBTENER UN ~

MUE\\:> ACTIVO, DE CAPACIDAD OPERATIVA O PRODUCTIVA EQUIVALENTE, 

POR CAPACIDAD PRODUCTIVA SE ENTIENDE LA MEDICIÓN DE LA HABILI

DAD DE LA EMPRESA PARA PRODUCIR Y DISTRIBUIR, 

8) VALOR NETO DE REALIZACIÓN: ES EQUIVALENTE AL PRECIO DE VENTA -

MENOS LOS GASTOS DIRECTOS OCASIONADOS POR LA VENTA. 

C) VALOR ECONc'lMICO: ES LA Sll'IA DELOS INGRESOS POR RECIBIRSE,DES

CONTADOS-APLICANDO UNA CIERTA TASA DE INTERtS. 

EL VALOR ACTUAL DE LOS INGRESOS FUTUROS SE CONSIDERA EL CONCEe 

TO MAS CERCANO AL VALOR ECONc'lMICO DE UN BIEN. 

ESTA TtCNICA TIENE LAS SIGUIENTES VENTAJAS: 

- TRATA DE DETEll11NAR LOS VALORES ESPECIFICOS A LOS DISTINTOS BIE

NES EN EXISTENCIA O A LOS DISTINTOS GRUPOS DE BIENES H<J'IOGtNEOS, PARA -

ACTUALIZAR EL VALOR TOTAL DE LA &!PRESA, 

- EL ESTADO DE RESULTADOS REFLEJA MAS FEHACIENTEMENTE EL RESULTADO 



DE LAS OPERACIONES AL DEDUCIR DE LOS -1N8R1tsns,· 

ClÓN DE LOS ARTfCULOS VENDIDOS, 

EL COSTO DE REPOSl-

--- COADYUVA A UNIFORMAR LOS RESULTADOS ENTRE LAS DIVERSAS EMPRESAS 

AL ELIMINARSE LA COEXISTENCIA DE LOS VARIOS M~TODOS DE VALUACIÓN, TALES

CCMO: 

PEPS, UEPS, PROMEDIOS, LOTES. 
CCMO DESVENTAJA, PUEDE SEHALARSE EL HECHO DE QUE LA DETEIMINACION 

DE LOS VALORES ACTUALIZADOS DE LOS ACTIVOS NO SE APEGAN A LOS CRITERIOS

·. OBJETIVOS TRADICIONALES EN LA CONTABILIDAD SIENDO NECESARIO ESTABLECER Y 

· .. UNIFICAR LAS T~CNICAS REQUERIDAS PARA DICHA ACTUAL11ACIÓN DE VALORES, 
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"METODO DE UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO CONSTANTE O PODER DE COMPRA".
Ul l 

EL PROPÓSITO FUNDAMENTAL DE ESTE MÉTODO DE REEXPRESJÓN ES LA CON

SERVACIÓN DEL PODER ADQUISITIVO DEj..A INVERSIÓN DE LOS DUEflOS DE LA E!·1 -

PRESA EN LAS D 1ST1 NTAS ÉPOCAS rn QUE HAYA TEN 1 DO LUGAR, AS r C0'·10 DE LAS 

UTILIDADES Y DEMÁS INCR8'1ENTOS AL CAPITAL (PRIMAS EN VENTAS DE ACCIONES) 

LO CUAL SE LOGRA CON LA REEXPRESIÓN DE ACTIVOS NO .''10NETARIOS, EN FUN- -

CIÓN DE LA PÉRDIDA DEL PODER ADQUISITIVO E!ITRF. LAS FECHAS DE ADQUISICIÓN 

Y LAS DE ELABORACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SUBSECUENTES; LA ACTUALL 

ZACIÓN DE LOS COSTOS OPERATIVOS, EN SUS RENGLONES DE DEPRECIACIÓN, COS

TO DE MATER JALES USADOS EN LA PRODUCC 1 ÓN1 COSTO DE PRODUCC l ÓN TER'11 NADA

v COSTO DE VENTAS, EN LA MEDIDA EN QUE CONTENGAN INSlJ'10S DE INVENTARIOS 

Y LA DETERMINACIÓN DE..J..AUTILIDAD O DE LA PÉRDIDA QUE LA REDUCCIÓN EN EL 

PODER ADQUISITIVO DEL DINERO HA CAUSADO EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETA 

RIOS DE LA ENTIDAD, 

EL PROCEDIMIENTO POSEE VENTAJAS CONSID~RABLES: 

--- APLICA UN RASERO UNIFORME QUE, POR DERIVARSE DE PUBLICACIONES -

OFICIALES SUSTENTADAS EN UNA TECNOLOGÍA FIRME, Ql.'E DENOTAN EL FENÓMENO

INFLACIONARIO A NIVEL NACIONAL, LAS CONVIERTE AUT0'•1ÁTICN'1ENTE EN OBJETl 

vos. 
--- FACILITA SU u:ILIZACIÓN PARA CUALQUIER TIPO DE E'1PRESA - CON ltl 

DEPENDENC 1 A DE SU MAGNITUD ECONÓi•1 I CA Y F 1NANC1 ERA, YA QUE TODOS TI EN EN -

ACCESO A ESTA FUENTE DE INFORMAC JÓfL 

PERMITE COMPARACIONES SOBRE BASES UNIFORMES EN POSICIÓN FINAN -

CIERA Y RESULTADOS DE UNA EMPRESA CON OTRA U OTRAS. 

GARANTIZA A LOS DUEÑOS DE LA 8'1PRESA, DE ACUERDO CON LA FINALI

DAD ESENCIAL DEL PROCEDIMIENTO, EL CONOCIMIENTO DE LA MEDIDA EN QUE LA-



CAPAC !DAD ADQUISITIVA DE SUS APORTACIONES SE CONSERVA O DETER !ORA EN EL 

CURSO DE LAS OPERACIONES. 

LAS DESVENTAJAS SÓN: 

--- APLICAR UNA MEDIDA UNIFO~E DE REEXPRESIÓN A TODOS LOS VALORES

DE LA EMPRESA IMPIDE QUE SE REFLEJE EN CADA UNO DE ELLOS EL IMPACTO co~ 

CRETO PRODUCIDO POR LOS CllMBIOS DE COSTOS QUE LES SON APLICABLES ESPECl 

FICN-IENTE Y QUE ?UEDEN SER TOTAL1'1ENTE DIFERENTES - SUPERIORES O INFERitl 

RES - AL DE LA INVERSIÓN GENERAL, MEDIDA A TRAV~S DE LOS CIV'IBIOS PORCE~ 

TUALES EN UN INDICE DE PRECIOS Ca-IÚN, 

--- OTRA DE LAS DESVENTAJAS RADICA EN LA CIRCUNSTANCIA DE QUE, CON 

LA INFORMACIÓN SLMINISTRADA POR LA REEXPRESIÓN A TRAV~S DE ESTt SISTEMA 

AÜN CUANDO SE LOGRARÁ CONSERVAR EL PODER ADQUISITIVO DE LAS APORTACIO -

NES DE LOS POSEEDORES DEL CAPITAL DE LA EMPRESA EN LOS T~RMINOS DESCRI

TOS, SI LAS "INFLACIONES ESPECfFICAS" RESULTARÁN DEFICIENTES DE LA GENl 

RAL, LA CAPACIDAD ADQUISITIVA PODRfA NO SER SUFICIENTE O, A LA INVERSA, 

LO FUERA EN EXCESO PARA CONSERVAR LA CAPACIDAD OPERATIVA DE LA ENTIDAD, 

INTEGRADA ~oR LOS VALORES QUE LA FORMAN, 
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•MfTODO DE COSTOS ESPECIFICOS ACTUALIZADOS O DE VALOR DE USO PARA EL 
NEGOCIO•. Cl2) 

DENTRO DE ESTE SISTEMA EL OBJETIVO FUNDAMENTAL QUE SE PERSIGUE ES 

PROPORCIONAR UN INFORMACIÓN FINANCIERA QUE SIRVA DE BASE PARA LA TQ'o!A -

DE DECISIONES ADECUADAS, A FIN DE CONSERVAR INTACTA LA CAPACIDAD OPERA

TIVA DE'.LAENTIDAD, INDEPENDIENTEMENTE DE QUE AL LOGRARSE, LA INVERSIÓN

DE LOS ACCIONISTAS, CON LAS CARACTERfSTICAS MENCIONADAS EN EL MtTODO Ali 

TERIOR (PODER GENERAL DE CCf1PRA) SE PROTEJA EN EXCESO O EN DEFECTO CON

RESPECTO A DICHA CAPACIDAD OPERATIVA. 

LA PLANTEACIÓN DE ESTE ENFOQUE ES EL SIGUIENTE: 

lDE QUE SERVIRfA CONSERVAR LA CAPACIDAD DE C<J1PRA DE LA IN~RSIÓN 

DE LOS DUEAOS DE LA EMPRESA SI ~STA PUDIERA SER INSUFICIENTE PARA MANT~ 

N~RSE DENTRO DEL NIVEL OPERATIVO QUE POSEfA ORIGINAU'IENTE Y QUE MAS TAR 

DE SE INCREMENTO CON NUEVAS APORTACIONES DE CAPITAL Y RETENCIONES SUBS~ 

CUENTES DE UTILIDADES? 

DESDE ESTE ENFOQUE PODRfA, OBVl#IENTE, OCURRIR LO CONTRARIO, ES -

DECIR, PROTEGERSE UN PODER ADQUISITI~ QUE EN UN M<JWIENTO DADO FUERA EX

CESIVO PARA LA CAPACIDAD OPERATIVA REQUERIDA PARA LA EMPRESA, AL MENOS

EN CUANTO A NO CONOCERSE, POR NO USARSE EL MtTODO APROPIADO. 

l.AS DOS -.iENTAJAS ESENCIALES ESTAN IMPLICADAS EN EL ENFOQUE MISMO: 

--- INF0"1ACl6N TENDENTE A T<ltAR LAS MEDIDAS NECESARIAS PARA CONSE& 

VAR LA CAPACIDAD OPERATIVA DE LA ENTIDAD. 

--- AcTUALllACIÓN DE VALORES CON CIFRAS Y COSTOS DE RESULTADOS DE -

LA etPRESA EH SUS RENGLONES ESPECfflCOS1 DE ACUERDO CON LOS Nl~~LES DE

PRECIOS QUE PARA CADA UNO DE ELLOS PREVALEZCA EN EL MERCADO Y EN EL SI

TIO O SITIOS EN LOS QUE SE DESEH'llUELVA LA ENTIDAD ECON&o!ICA. 
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--- DICHA ACTUALIZACIÓN DE CIFRAS DE COSTOS PERMITE A ESTAS CONSER 

VAR SU CARACTER DINÁ~ICO ESENCIAL EN CUANTO A SUS USOS Cc.10 INSTRLMENTO 

DE CONTROL1 ELEMENTO REGULADOR DE LA POLfTICA DE PRECIOS A CORTO Y A -

LARGO PLAZO DE LA ENTIDAD1 FACTOR DE PROYECCIONES PRESUPUESTALES, Y EN 

GENERAL HERRAMIENTA FUNDAMENTAL EN TODO k!BITO DE LA PLANEACIÓN RACIO

NAL DE UTILIDADES Y ELECCIÓN DE ALTERNATIVAS DE LA EMPRESA, 

LAS DESVENTAJAS DEL SISTEMA SON LAS SIGUIENTES: 

--- PROBLEMAS DE OBJETIVIDAD, EN CUANTO A LA INFORMACIÓN BASE, PA

RA LA REEXPRESIÓN ESPECIFICA DE CADA CAPITULO INTEGRANTE DE LOS VALO -

RES PATRIMONIALES DE LA ENTIDAD1 DE SUS COSTOS Y RESULTADOS, 

--- FALTA DE C<J1PAR~BILIDAD DE ESAS CIFRAS CON LAS DE OTRA U OTRAS 

EMPRESAS CUYOS COSTOS ESPECIFICOS DE CADA ELEMENTO SE MODIFIQUEN EN -

PROPORCION DIFERENTE, 

--- DIFICULTAD DE SU UTILIZACIÓN PARA ENTIDADES ECONÓMICAS MEDIA -

NAS Y PEQUEAAS QUE NO SIEMPRE PUEDEN SERVIRSE DE ALGUNOS DE LOS RECUR

SOS ESPECfFICOS QUE REQUIERE ESTE SISTEMA, ENTRE OTROS EL DE AVALÜOS -

DE ACTIVOS FIJOS POR PARTE DE PERITOS VALUADORES Y CALIFICADOS. 
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CAP 1 TUL O III 

CASO PRACTICO DE LA COMPMIA "BOBIMEX", S.A. 

A.- ANTECEDENTES DE LA EMPRESA.-

LA EMPRESA "BOBIMEX", S.A. CONSTITUYE UNA DE LAS MÁS IMPORTANTES 

C0'1PAÑfAS DENTRO DE LAS EMPRESAS MEDIANAS DEL RJIMO INDUSTRIAL ELECTRÓ

NICA, 

FU~ CONSTITUIDA EN EL AÑO 1957 CON UN CAPITAL DE $ 6:000.00 

ACTUAU1ENTE LA EMPRESA CUENTA CON UN CAPITAL DE $ 10~000.00 

SU PRINCIPAL FUENTE DE INGRESOS ES LA VENTA DE BOBINAS (REGULADQ 

RES DE \el.TAJE), SU PRODUCCIÓN ANUAL ES DE 246000 UNIDADES, 

CUENTA CON UNA PLANTILLA DE 200 PERSONAS QUE LO CONSTITUYEN: 

EMPLEADOS 70 

PROFESIONISTAS 8 

OBREROS 122 

Sus PRINCIPALES CENTROS DE CONSLMO SÓN; 

DISTRITO FEDERAL, ESTADO DE M~XICO Y PUEBLA. 

Sus PRINCIPALES ca1PETIDORES: 

REGULADORES DE VOLTAJE, S.A., REGULADORES AUTCl'IÁTICOS, S.A. 

PRINCIPALES CLIENTES: 

CCJo11SIÓN FEDERAL DE ELECTRICIDAD, EMPRESAS ARMADORAS Y 

CCJ1PAÑfAS PRODUCTORAS DE APARATOS EL~CTRICOS. 

SU ESTRUCTURA ORGANIZATIVA ESTA CONSTITUIDA COMO SIGUE: 
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. GERENTE 
AIJ41NISTRATIVO CONTRALOR 

ORGANIC.RAMA 

OIREC TOR 
úENERAL 

GERENTE 
GENERAL 

GERENTE 
PRODUCCION 

03REROS 

EMPLEAO)S 
TECNICOS 

AGENTES 
VENTAS 

C03RAOORES 



CO'IO PODRÁ OBSERVAR LA 8~PRESA CUENTA CON TRES ÁREAS QUE SÓN: 

AREA Ail'llNISTRATIVA, 

AREA DE PRODUCCIÓN. 

AREA DE VENTAS. 

Y LA ASESORIA DEL CONTRALOR, 

ACTUAL1'\ENTE LA EMPRESA NO CUENTA CON UN DEPARTM'IENTO DE RECURSOS 

Hl.tlANOS QUE SE ENCARGUE DEL RECLUTPMIENTO, SELECCIÓN Y CONTRATACIÓN DE 

PERSONAL, AS[ C0"10 NÓ'llNAS, ETC. LAS ACTIVIDADES ANTES MENCIONADAS SON

CUBIERTAS POR EL CONTRALOR DE LA EMPRESA. 

EN LOS EJERCICIOS 1980-1981 LA EMPRESA LOGRÓ MANTENERSE ESTABLE, 

PERO EN 1982 SE TUVÓ LA NECESIDAD DE CONTRATAR OBLIGACIONES A CORTO Y A 

LARGO PLAZO, CCMO CONSECUENCIA DE LA GRAN INFLACIÓN QUE ATRAVESÓ NUES-

TRO PA[S Y POR LA C<l'1PRA DE MAQUINAR[A Y EQUIPO E INVENTARIOS. 
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LA EMPRESA CONTABA CON EL MISMO PERSONAL HASTA 1981, PERO A co~ 

SECUENCIA DE LA INFLACIÓN SE TUVÓ QUE REDUCIR ~STE Y SE REALIZÓ UNA REO[ 

GANIZACIÓN Y DISTRIBUCIÓN DE CARGAS DE TRABAJO EN TODOS LOS DEPARTA'>IENTOS. 

DEBl[oO A ESTE DESAJUSTE SE TCJ>1A LA MEDIDA DE HACER UN ANÁLISIS Fl 

l'IANCIERO SOBRE DATOS HISTÓRICOS Y DATOS REEXPRESADOS, PARA AS{ PODER TO

MAR LAS DECISIONES ADECUADAS PARA EL BUEN FUNCIONAMIENTO DE LA EMPRESA. 



B.- PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS HISTORICOS.-

LA PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS HIST~RICOS SE HACE 

CON EL FIN DE POPER OBSERVAR A GRANDES RASGOS LA SITUACIÓN FINANCIERA

DE LA EMPRESA, Y ASI PODER AUXILIARSE EN EL CONTROL DE LA EMPRESA Y DE 

TO'IAR DECISIONES FUNDADAS. SIN EMBARGO LA NATURALEZA REAL DE TAL AUXI

LIO SOLO PUEDE SER C<J1PRENDIDA DESPUts DE HABER DESARROLLADO EL ANALl

SIS FINANCIERO DE tsTd'S. 

los ESTADOS FINANCIEROS QUE LA EMPRESA GEtlERAl.J'llENTE MANEJA PARA

DAR A CONOCER SU SITUACIÓN FINANCIERA, SON LOS SIGUIENTES: 

---- BALANCE GENERAL, 

---- ESTADO DE RESULTADOS, 

---- ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA. 
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• B O B 1 M E X, S. A.• 

BALANCE GENERAL 

AL 29 DE FEBRERO DE: 

ACTIVO (MILES DE PESOS) 1980 1981 1982 

CIBCULANI~ 

CAJA 57 57 95 

BANCOS 283 ( 194) 1,842 
CUENTAS POR COBRAR 23.725 26,544 33,939 
AcCIONES, BONOS Y VALORES 3 .. 704 3.704 
INVENTARIOS ~ ~ ~ 

SlltA ·~ ~ ~ 
E.LU2 
[QUIPO DE CCJ1PUTACl0N .. IUS 
Ml>BILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 587 l.lf21f 1 .. 017 
flAQUINAR(A Y EQUIPO 3.,IUlf 3,941 10 .. 821f 
EQUIPÓ AUTCMOTR1Z 563 1;181 3.,305 
DAIJos; TROQUELES Y MATRICES 871f 1.735 1 .. 143 
llERRN11 ENTAS 11()() ltll 608 

DlPOSITOS EN GARANTIA 47 47 39 
PATENTES ~ __22 __22 

SIN ·~ 8.Z6~ 1Z~376 

IUEEBIU!l 
GASTOS DE INSTALACION 322 278 233 
GASTOS DE EXPERIMENTACION 1.228 1 .. 089 949 
PAGOS ANTICIPADOS ...L»i ~ _LE 

.SIN • ...Llll .kl§2. _MZ2 

TOTAL ACTIVO • 5Llil ~ ~ 
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!?AS IVO 1980 1981 1982 
A CORTO PLAZO 
F 1 LI /,LES 991 344 5,065 
PROVEEDORES 3,813 3,958 7,790 
DOCLMENTOS POR PAGAR 10,277 1,048 13,252 
DOCU':ENTOS POR PAGAR 
POR CR~DITOS BANCARIOS 7,100 1,000 21,209 
~1PUESTOS POR PAGAR 5,751 5,767 6,855 
ACREEDORES Dl'vERSOS 1,355 2,246 2,459 
RENTAS POR PAGAR L362. L.200 
SUMA $ 30Lfil¡~ 15,592 26,630 
A LARGO PLAZO 
Docl.MENTO POR PAGAR 5,707 11,510 
!~PUESTOS POR PAGAR 8,751 5,662 2,574 
DOCLMENTOS POR PAGAR 
POR CR~DITOS BANCARIOS 11, 500 5,290 
RENTAS POR PAGAR L1QQ 
SUMA $ 14,458 2lL672 ~ 
TOTAL PASIVO $ 45,107 Y!:L.222 65,694 
CAPITAL CONIABLE 
CAP lT AL SOCIAL 10,000 10,000 10,000 
RESERVA LEGAL 378 378 787 
RESERVA DE REINVERSIÓN 313 313 313 
RESERVA ADICIONAL DE REINVERSIÓN 18 18 18 
SUPERÁVIT 111 111 111 
SUPERÁVIT POR AJUSTE 
DE DEPRECIACIÓN FISCAL 96 96 96 
P~RDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES (3,418) (3,420) (3,420) 
UTILIDAD DE EJERCICIOS ANTERIORES 5,776 13,532 
UTILIDAD DEL EJERCICO -2.J.19 _a~ -~229 
SUMA CAPITAL CONTABLE $ 13L274 2¡,435 )-º&fil 
SUMA PASIVO Y CAPITAL 
CONTABLE $ 58, 3_~¡_ !22L.§71 9_fu360 
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" B O B 1 M E X, S. A." 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S 

PCR EL EJERCICIO TERMINADO AL 2g DE FEBRERO DE 

(M 1 L§. .. )2.l;_PE S_QS) 1980 19~1 1982 ·-
VENTAS NETAS $ 153,089 191,675 246,229 

COSTO DE VENTAS 108,625 138,080 172,891 --- ----
UTILIDAD BRUTA 44,463 53,595 73,338 

GASTOS DE OPERACIÓN 26,347 33,158 45,939 
----

UTILIDAD DE OPERACION 18,116 20,437 27,399 

OTROS INGRESOS Y GASTOS (6,247) (.~,813) (8,583) 
---

UTILIDAD CONTABLE 11,869 16,624 18,816 

ISR Y PTU 6,093 8,460 9,587 

UTILIDAD NETA $_.2..t776 8,164 S¿22S ---



ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.-

EL ESTADO DE CAMBIOS rn LA SITUACIÓN FINANCIERA JUNTO CON EL BA

LANCE GENERAL Y EL ESTADO DE RESULTADOS RESLMEN LA ACTIVIDAD DE LA 81-

PRESA, PERMITE EVALUAR EFICIENTEMENTE SI EL AREA FINANCIERA DE LA NEGQ. 

CIACJÓN, CUYA PRINCIPAL RESPONSABILIDAD ES CAPTAR LOS RECURSOS FINAN -

CIEROS Y DESTINARLOS A DONDE GENEREN MAYOR PRODUCT l VIDAD, ESTÁ CLMPLl!;_N 

DO SU CO'IETI DO. 

NOTAS: 

EN 1981 SE TENIA $ 3,763.00 DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA Y

DE ca~PUTACIÓN, CON UNA DEPRECIACIÓN DE $ 2,339.00 

EN 1982 EL MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA BAJO A $ 3,307.00 CON

UNA DEPRECIACIÓN DE $ 2,290.00 ESTA DISMINUCIÓN SE DEBIÓ A LA SEPARA -

CIÓN DEL EQUIPO DE COMPUTACIÓN CON $ 830.00 CON Utl;\ DEPRECIACIÓN DE -

$ 415.00 

CON LO QUE RESPECTA A UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES EN - -

1981 SE OBTUVO $ 5,776, Y DE UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 8,764, QUE Slt-1A

DOS DAN $ 13940.00 

66 

EN 1982 LAS UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES SUMARON $ 13532.00 

A CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR SE OBTUVO UNA DIFERENCIA EN LA RE

SERVA LEGAL DE $ 409.00 A $ 408.00 DE $ 1.00 

ESTOS MOVIMIENTOS SE PUEDEN OBSERVAR EN LA HOJA DE TRABAJO, CON

SUS RESPECTIVOS AJUSTES. 



• EDBU'CX, S, A. • 

ESTADO DE CAMBIOS [N LA Sl!U.\CION FlllAllCICRA 

ACTIVO 
illl:iJLAllIE 

1 FIJO 

(AJA y BANCOS 

CutNT AS POR CoMAR 

Acc IOHES, Bott0s y VALOfl'H 
IHVENJAAIOS 

SUMA! 

• t\lllLIARIO Y Eou1,.o Dt OF1c1,._ 
Dtl'AECMCl0ff Dl [QUIPO Dt OFICINA 

11AOUIHARIA Y [QUIPO 
DtPRECIACION Dt ~QUINARIA 'f [QUIPO 

EoulPO Au10HOTAll 

Dtl'IUCIACION DE [QUIPO AUTOl"OTAIZ 
H(llJlAPUlHlAS 

DEPRECIACION Dl HEAA.MIENTAI 
DA.oos, T11:oautu1 v MtA 1cu 
Du. llt OAoos TaoautLCS 'MA1•1cu 

• [OIJIPO Dl (ONUTACION 

DcrattlACtOH oc [cu1r-o DE to.,.rutAtlOM 
DEP011 TOS lH GMtANl IA 

PAtfNTtS 

s ..... 

GAnos OE 0Ar.ANIZACION E IHSTAUCION 
Ati)ATIZAC10N DE GASTOS OE l'.>RGANllACION 
E htSTALAC ION 

GAnos DE ExPt11:1mwu.c10N 
AMGRtllACIOtrt DC GASTOS DE [x'(RIHElllTAC16N 
PAGO$ ÑllTICIPAOOS 

TOTAL ACTIVO: 

ftLIAUS !U r.v.M 
PAOvtEDOAES 

Docwmnos POll PAGAR 

Doctw.111os 'ºª PAGAl POR Catones !AN· 
CARIOS 
J MPOU ros POR PAGAR 

RENTAS POR fAG.U 
AcflEEDORU 01Vf.RSOI 

A LARGO PJ.AZQ 
Docu~ENTOS POM PAGAR 

0ocUPtU005 POR PAG.U POR (11:EDITOS 8.1.N· 

CARIOS 
)"PUESTOS POft PAGAR 

Ruu.s POR PAGAR 

TOTAL PASIVO: 

CAPITM Q)IJAll E 
CAPITAL ~IÁL 
RESElllVA llGAL 
RLSERVA DE. RE.INVERSIÓN ::.t¡ .. 1 

RE.SERVA t\DICIONAL Dl REHCYEJISl6-

SUPEAAVIT ~ 
SUPERAVIT POR AJUSTE DE DEPRCCIÁCIOH .; 
FISCAL 
PtRDlDA DE EJtRCICIOS ANTtlUORU 

• UTILIDAD Dt EJERCICIOS ANTtRIORU 
UTILIDAD DEL EJCRC.ICIO 

CAPITAL Muo DE TRABAJO 

s ..... 
TOTAL PASIVO MS CAPITAL ClllTABLE1 

, 

RrtA'U ClffilAAll'IO VMIN:laí.S 
ASIOll{Y; ll 
lUMIFW:ION 

LJ\PllAL lf.10 
oc l!W'All 

28/11181 28111/lll 11.lE IMJ< 11.l[ IWIR 11.l[ IVa.R 

llll 
26,544 
J,704 

24,434 

~.~s 

J,763 
( 2,Jl9) 
15,4&1 

01.S1ll 
2,604 

( l,42JJ 
1.m 

( J,J2ll 
9,487 

( 7,75ll 
- o -
- o -

41 
21 

:.:e:-rn 

J,OW 

1821 
2,786 

( 1.6911 
~91 

.. z.m 

54q 
J,9S8 
1,048 

1,000 
r:i.767 
1.200 
2,246 

.lS.Stil 

1.937 
H,9l9 
- o -
-~·m 
l§.912 

l, lOI 
( 2,2901 
23,159 

117,915> 
5,694 

t 2,l88J 
2,498 

( 1,890) 
10,29/l 

( 9,152! 
830 
415! 
l9 
2~ 

:_"if.ii& 

J,Of.O 

( 811l 
2,186 

( J,8lll 
J,J90 

.. z.m 

2,074 
7, l95 

- o -
H.,so2 

z1.m 

- o -
49 

8,295 
- o -
l,090 

- o -
763 

- o -
807 

- o -
830 

- o -
- o -
- o -

.o.m 

- o -

- o -
- o -
- o -

J95 

••• ZIO 

- o -
- o -
J,)IJI• 

- o -

ttSIJ 
- o -
- o -
1.4!1 

- o -
%1 

- o -
561 

- o -
1,399 

• o -
415 

8 
- o -

- o -

45 
- o -

140 

- o -
- o -
• o -
- o -

- o -
- o -
- o -
- o -

- o 
- o -
3,704 

- o -

8):0 11 - o - - o -
366 1) 1'1511 - o -

- o - - o - - o -
l,4l1 t1 

- o - - o - - o .. 
9tiS s1 - u - - o -

-o- -o- -o-
SG.161 .. o - • o -

.. o - .. o - .. o .. 
l, }1)9 TI .. 0 • • 0 "' 

- o - 810 11 - o -
~~Sn-o- -o-

.. o .. .. o .. - o .. 
- o - - o -

45•1 - o -
.. o - .. o -

14-0 ., • o .. 

- o -

- o -

- o • 
. o -
- o -

2,010 
1,395 

- o -
16,102 

- o -
- o -
- o -

- o -
- o -
- o -
- o. 
• o • 
- o • 
- o • 
- o -
- o -
- o -

- o -

- o -
- o -
• o -

s.o&~ - o - 4,721 - o - - o - 4,711 • o. 
7,190 - o - ,,RJ2 • o -

13,252 - o - 12,204 - o -

21,209 
6,SSS 

- o -
2,459 

.Sti.m 

- o - 10,Wl - o -
• o • l,OS8 - o -
1.200 - o - - o -

- o - 2ll • o -

U.06Z 

- o -
- o -

- o -
- o -
- o -
- o -

3,8J2 - o -
12,204 • o -

20,209 
1,08.'I 

- o. 
m 

- o -
• n. 

1,200 ' 
.. o .. ! 

11,510 - o - 11.510 - o - - o -

!!,!;DO 
S,662 

- o -

10,000 
378 
Hl 
18 

111 

96 
( J,421)1 
IJ,940 

- o -
- o -
.Zl.m 

~:!!! 

5.290 
2,574 
1,200 

•• 9.Wl 
_§5.§'l'J 

10,000 
787 
lll 

18 
111 

96 
( J,420! 
:u,m 

9,229 
- o -

6,210 
:,038 

- o -
19.§08 

- o -
- o -
- o -
- o -
- o -

- o -
- o -

403 
- o -
- o -

- o -
- o -
1,200 

:.a.:. 

- o -
409 

- o -
- o -
- o -

- o -
- o -
- o -
9,229 

- o -
.9.ZJO 

!~~ 

- o -
- o -
- o -

- o -
- o -
- o -

- o -
- o -
- o -
• o • 
- o -

-~.m 

~~~ 

- o -
- o -
- o • 

- o -
- o -
- o -

• o -
- o -

408':º' 

- o -
• o -
- o -

- o -
- o -
- o -
- o -
• o • 

• o -
- o -

~4~8~ 1 = ~ = 
:.O .. :.. : .. a.: .. 

~~~ ~~~!! 

- o -
• o -
- o -

- o -
- o -
- o -
- o -
• o -

- o -
- o • 

• o. 
19,2~ 

:.o.:. 

~~ 

RECURSOS RECURSOS 
APLICACIOH ORIGEN APLICACIOH ORIGEJI 

• o -
- o -
- o -
- o -

374 
- o -
8,Z9S 

- o -
l,O'lO 
- o -

763 
• o -

807 
. o. 
. o. 
• o -
- o -
• o -

• o -

- o -
• o -
- o -

$9~ 

- o -
- o -
- o • 

- o -
- o. 
- o • 
- o -

!l,510 

6,210 
5,038 

_:_!!...; 

- o -
- o -
- o • 
• o. 
• o -
- o -
- o -
- o • 
• o -
- o • ........... 

• o • 
- o -
- o -
- o -

- o -
- o -
- o -
- o -
- o -
- o • 
• o • 
.. o ~ 
• o -
- o • 
- o -
- o • 

8 
- o • 

- o • 

• o • 
- o • 
• o. 
• o -

- o -
- o -
- o • 

• o -
- o -
- o • 
• o -

- o • 

- o • 
- o • 
~ 

• o -
• o • 
• o -
• o -
• o • 
• o -
- o -
- o -
• o -

14,m 
~ 

2,074 
7,395 
- o -

16,102 

J74 
- o -
8,295 
• o -
3,0')0 
- o -

763 
• o -

807 
• o • 
• o -
• o • 
- o -
- o -

• o -

• o. 
• o -
- o -

39> 

• o • 
• o • 
• o -

- o • 
- o • 
l,200 
- o -

11.S!O 

6,210 
l,088 

..=..JL::.. 

- o • 
• o • 
- o -

- o • 
• o • 
~ 

• o • 
• o -
3,7Qll 
• o -

- o -
• o • 
• o. 
• o • 
• o -
• o -
- o • 
- o -
• o -
- o -
• o • 
• o • 

8 
- o -

• o -

• o • 
• o -
• o • 
• o -

lf.7:!1 
3,832 

12,20ll 

20,203 
1,088 
- o • 

21' 

• o • 

- o • 
- o -
...Ll!l:O 

• o -
- o -
• o -
- o -
• o -
- o -
- o -
- o -
- o -

14.124 
-=-2..::... 
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" B O B 1 ME X, S. A." 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA 

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 29 DE FEBRERO DE 1981 Y EL -

29 DE FEBRERO DE 1982. 

ORIGEN DE RECURSOS (MILES DE PESOS) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 14,124 

(DIS'l INUCIÓN} Acc IONES, BONOS y VA - 3,70~ 

LORES. 

(DISMINUCIÓN} D~POS !TOS EN GARANT[A 8 

(ALM ENTO FILIALES 4,721 

(Al.MENTO PROVEEDORES 3,832 

(Al.MENTO DOCll-1 ENTOS POR PAGAR 12,204 

(AlJllENTO DOCLMENTOS POR PAGAR 

POR CR~DITOS BANCARIOS 20,¿Qg 

(Al.l>IENTO IMPUESTOS POR PAGAR 1,088 

(Al.MENTO ACREEDORES D 1 VERSOS 213 

(Al.MENTO RENTAS POR PAGAR L200 

TOTAL DE ORIGENES $ fil.e2Q2 
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APLICAClON UE RECUKSOS (MILES DE PESOS) 

(All1ENTO) CAJA Y BANCOS 2,074 

(All1ENTO) CUENTAS POR COBRAR 7,395 

(All1ENTO) INVENTARIOS 16,102 

(All1 ENTO) MOBILIAR 10 Y EQUIPO 

DE OFICINA 374 

(All1ENTO) MAQUINARfA Y EQUIPO 8,295 

( All'1 ENTO) EQUIPO AUTCW'IOTRfZ 3,090 

( All'1 ENTO) HERRAMIENTAS 763 

(All'1ENTO) DADOS, TROQUELES Y 

MATRICES 807 

(All'1 ENTO) PAGOS ANTICIPADOS 395 

(DISMINUCíÓN) RENTAS POR PAGAR 1,200 

(DISMINUCIÓN) DOCU>1ENTOS POR PAGAR 11,510 

(DISMINUCIÓN) DOCLMENTOS POR PAGAR 

POR CRtDITOS BANCARIOS 6,210 

(DI SM INUC 1 ÓN) IMPUESTOS POR PAGAR 3,088 

TOTAL DE APLICACIONES $ 61,303 



C.- PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS.-

PARA LLEVAR A CABO LA REEXPRESIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 

EXISTEN VARIOS M~TODOS, MENCIONAR~ ALGUNOS DE ELLOS: 

---- M~TODO DE CONTABILIDAD DE VALORES ACTUALIZADOS, 

---- M~TODO DE UNIDADES DE PODER ADQUISITIVO O CONSTANTE O PODER DE-

C0'1PRA, 

---- M~TODO DE COSTOS EsPECfFICOS ACTUALIZADOS o DE VALOR DE Uso PA

RA EL l~EGOC 10, 

--~ M~TODO DE NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

CABE HACER MENCIÓN QUE LA DIVERSIDAD DE M~TODOS SOBRE LA REEXPRE

SIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS, SE HA ESTABLECIDO CON BASE EN EL M~TODO -

DEL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

ESTOS M~TODOS PERSIGUEN UN MISMO OBJETIVO QUE CONSISTE, EN LA AC

TUALIZACIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA EN UNA ~POCA DE INFLACIÓN, PA

RA QUE ~STA A SU VEZ SIRVA DE BASE PARA LA TC1'1A DE DECISIONES. 

NUESTRO PAfS ESTA ATRAVESANDO POR UN FENl'i-IENO ECONl'i-llCO ca10 ES -

LA INFLACIÓN, ~STA A SU VEZ REPERCUTE DENTRO DE LAS EMPRESAS, A CONSE -

CUENCIA DE ESTE FENáolENO SURGE LA NECESIDAD DE REEXPRESAR LOS ESTADOS -

FINANCIEROS, PARA ASI CONTAR CON UNA INFORMACIÓN FINANCIERA REAL, POR -

ESTA RAZÓN, LA CC1'1PAÑfA "BOBIMEX, S.A." DECIDE HACER UN ANÁLISIS FINAN

CIERO; PERO PARA LLEVAR A CABO TAL EFECTO REEXPRESA LOS ESTADOS FINAN -

CIEROS DE 1982, YA QUE EN ESTE AÑO LA INFLACIÓN ALCANZÓ CASf EL 100%. 

EL M~TODO QUE SE ESCOGIÓ PARA LA REEXPRESIÓN FU~ EL DEL NIVEL GE

NERAL DE PRECIOS, ENTRE OTRAS, POR LAS SIGUIENTES RAZONES: 

lo.- PORQUE ES EL ÚNICO M~TODO QUE ClJl1PLE TOTAU~ENTE CON EL PRINCIPIO

DEL "VALOR HISTÓRICO ORIGINAL", QUE DICE: 
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"SI SE AJUSTAN LAS CIFRAS POR CAt>IBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRf_ 

CIOS " SE APLICAN A TODOS LOS CONCEPTOS SUSCEPTIBLES DE SER MODIFICADOS 

QJE llHEGRAN LOS ESTADOS FINANCIEROS, SE CONSIDERARA QUE NO HA HABIDO -

VIOLACIÓN DE ESTE PRINCIPIO, SIN 81BARGO, ESTA SITUACIÓN DEBE QUEDAR D~ 

BIDAt>IENTE AC:..ARADA EN LA INFO~AC IÓN QUE SE PRODUZCA", (*) 

20,- PORQUE PE~ITE LA C0'1PARABILIDAD DE LAS CIFRAS ENTRE DISTINTOS -

PERIODOS Y DISTINTAS EMPRESAS. 

(NINGÚN OTRO M~TODO DE REEXPRESIÓN INFLACIONARIA PE~ITE ESTÓ), 

30,- PORQUE PE~ITE INFO~ACIÓN FRECUENTE Y OPORTUNA, YA QUE SE PUE -

DEN REAL! ZAR NO SÓLO UNA VEZ AL AÑO S 1 NO CADA MES S 1 AS f SE DE -

SEA. 

40,- PORQUE ES ACCESIBLE PARA TODA CLASE DE EMPRESAS Y SU IMPLANTA- -

CIÓN ES MÁS BARATA, 

(*) PRINCIPIO UBICADO EN EL BOLETIN A-1 "ESQUEMA DE LA TEORfA BASICA 
DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA" PÁG. 10, PARRAFO 42 
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" LAS PARTIDAS NO MONETARIAS SON LAS QUE ESTÁN SUJETAS A CA~Bios,-
EN ESTE CASCi LOS CONCEPTOS QUE SUFRIERON CAMBIOS SÓN: (!) 

INVENTARIOS. 

COSTO DE VENTAS. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

CAPITAL CONTABLE: 

- CAPITAL SOCIAL 

- CUENTAS CCl>IPLEMENTARIAS DEL CAPITAL CONTABLE: 

RESERVA LEGAL. 

RESERVA DE REINVERSIÓN. 

RESERVA ADICIONAL DE REINVERSIÓN, 

SUPERÁVIT, 

SUPERÁVIT POR AJUSTE DE DEPRECIACIÓN FISCAL. 

PtRDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES 

UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES. 

- UTILIDAD DEL EJERCICIO 

C:l VEASE AP~NDICE DE REEXPRESIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS. 
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" B O B I M E X, S. A." 

CUADRO DE ANÁLISIS DE LAS VARIACIONES EN LOS SALDOS DE LOS CONCEf 

TOS QUE INTEGRAN EL ACTIVO Y EL CAPITAL CONTABLE DESPU~S DE AJUSTAR SUS 

VALORES POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

B A L A N C E G E N E R A L 

ACTIVO 

CIRCULANTE 

CAJA 

BANCOS 

CUENTAS POR COBRAR 

INVENTARIOS 

SUMA 

E.L!.Q 
PROPIEDADES, PLANTA Y 

EQUIPO 

DEPOSITOS EN GARANTfA 

PATENTES 

SUMA 

DIFERIDO 

GASTOS DE INSTALACIÓN 

GASTOS DE EXPERIMENTACIÓN 

PAGOS ANTICIPADOS 

SUMA 

TOTAL ACTIVO 

1982 (MILES DE PESOS} 
VALOR VALOR 
HISTÓRICO AJUSTADO 

95 95 

1,842 1.842 

33,939 33,939 

40,53§ 49, aaz. 
$ 76,412 ~5,758 

17,312 34,793 

39 39 

_25 ----12 
$ ¡7,375 34,857 

233 233 
yqg 949 

l,39Q _1,390 

$ 2.572 _k.512 
$ 96,36Q 123¿187 

---

DIFERENCIA 

9,346 

9,346 

17 ,481 



74 

VALOR VALOR 
PASIVO HISTÓRICO REEXPRESADO DIFERENCIA 

A CORTO PLAZO 

FILIALES 5,065 5,065 
PROVEEDORES 7,790 7,790 
DocLMENTOS POR PAGAR D,252 13,252 
DOCLMENTOS POR PAGAR POR CR!ODITOS 

BANCARIOS 21,209 21,209 

IMPUESTOS POR PAGAR 6,855 6,855 

ACREEDORES DIVERSOS 2,459 ~ 

SUMA $ .5.6....fil.O .5fu..63D 

A LABGO PLAZO 

IMPUESTOS POR PAGAR 2,574 2,574 

DocLMENOTS POR PAGAR POR CRlODiTOS 

BANCARIOS 5,290 5,290 

RENTAS POR PAGAR _LlQQ ~ 

SUMA $~ .JLJ15..!! 
TOTAL PASIVO $ 65,694 65,694 

CAPITAL CONIABLE 

CAPITAL SOCIAL 10,000 192,212 182,212 

UTILIDADES DE EJERCICIOS 

ANTERIORES 11,437 43,394 31,957 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 9,229 5,053 (4,176) 

P!ORDIDA POR POSICIÓN MONETARIA (183,166) 

SUMA CAPITAL CONTABLE $ 30,666 57,493 209,993 

SUMA PASIVO Y CAPITAL 

CONTABLE. $ 96,360 123,187 
---



DETERMINAR~ LA CAPITALIZACIÓN O DESCAPITALIZACIÓN ACU~ULADA POR 

CA~BIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS:. 

AUMENTO NETO DEL ACTIVO 
MENOS: 

AUMENTO NETO DEL CAPITAL CONTABLE 
DESCAPITALIZACION ACUMULADA POR 
CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE -
PRECIOS. 

$ 26,827 

209,993 

$ <183,166) 

ESTA ÚLTIMA CANTIDAD SE PRESENTA EN EL BALANCE GENERAL RESTANDO 

AL CAPITAL CONTABLE. 
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" a O B 1 M E X, S. A. " 

CUADRO DE ANÁLISIS DE LAS VARIACIONES EN LOS SALDOS DE LOS CONCEE 

TOS QUE INTEGRAN EL ESTADO DE RESULTADOS DESPU~S DE AJUSTAR SUS VALORES 

POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS: 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACIÓN 

UTILIDAD DE OPERACION 

OTROS INGRESOS Y GASTOS 

UTILIDAD CONTABLE 

ISR Y PTU 

UTILIDAD NETA 

MENOS: 

INCREMENTO A LA DEPRE

C!AC IÓN, 

UTILIDAD NETA AJUSTADO $ 

1932 (MILES DE PESOS) 
VALOR VALOR 
HISTÓRICO AJUSTADO DIFERENCIA 

246,229 246,229 

172,891 175,080 2,189 

73,338 71,149 

45,939 45,939 

27,399 25,210 

(8,583) (8,583) 

18,816 16,b27 

9,587 9,587 

9,229 7 ,040 

1,987 

9,229 5,053 4,176 
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PARA VER LAS VARIACIONES QUE SUFRIERON LOS ACTIVOS CIRCULANTES,-

' LOS ACTIVOS FIJOS Y EL CAPITAL CONTABLE DE LOS SIGUIENTES AÑOS; 1980, -

1981, 1982, Y 1982 VALOR AJUSTADO SE ELABORÓ LA SIGUIENTE GRAF!CA, CON 

EL FfN DE CO"IPARAR EL VALOR REEXPRESADO ::lE 1982 CON LOS DB-IÁS AÑOS, Y -

ASf DARNOS CUENTA DEL IMPACTO DE LA INFLACIÓtl EN LA INFOPHACIÓtl FINAN

CIERA. 

1982 
VALOR 

~~~~~~~~~~~~~~~~~A~J~U~STADO 

1980 1981 1982 

ACTIVO CIRCULANTE $ 49,323 54,545 76,412 85,758 

ACTIVO FIJO 5,910 8,764 17 ,376 34,857 

CAPITAL CONTABLE 13,274 2L436 30,666 57,493 
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D.- JESARROLLO DEL ANALISIS FINANCIERO. -

E.L ANÁLISIS FINANCIERO A BASE DE RAZONES INDICA PROBABILIDADES Y 

TENDENCJAE Y SEÑALA LOS PUNTOS DtBILES Y SUS PRINCIPALES FALLAS DE LA

EMPRESA, 

EN OTRAS PALABRAS SE PUEDE DECIR, QUE EL ANÁLISIS FIHANCIERO - -

MUESTRA SI LA EMPRESA TIENE O NO TIENEN LIQUIDEZ, SOLVENCIA Y PRODUCTl 

VJDAD Y AL MISMO TIEMPO NOS MARCA EN DONDE SE ENCUENTRA EL ERROR DE -

ELLA, 

Es FOR ESO QUE LA EMPRESA "BOBIMEX", S.A. DECIDE HACER UN ANÁLI

SIS FINANCIERO DE SUS TRES ÚLTIMOS AÑOS, PARA AS! PODER OBSERVAR LA TEli 

DENCIA ELEVADA O DISMINUIDA DE SUS OPERACIONES, Y AS[ MISMO COMPROBAR 

EL IMPACTO DE LA INFLACIÓN DENTRO DE SU JNFO~ACJÓN FINANCIERA EN EL -

AÑO DE 1982. 

EN E;ASE AL RESULTADO DEL ANÁLISIS FINANCIERO SE TCMARÁN LAS DECl 

SIONES CORRECTAS PARA EL BUEN FUNCIONA"IJENTO DE LA EMPRESA, 

PARP EL DESARROLLO DEL ANÁLISIS FINANCIERO, CABE MENCIONAR QUE -

LAS RAZON~S SIMPLES SE CO'l?ARARÁN CON UN INDICADOR FINANCIERO, QUE ESTE 

A SU VEZ FU~ OBTENIDO EN EL MULTIBANCO C0MERMEX. 

ESTE INDICADOR FINANCIERO ES UTILIZADO POR €L BANCO CCMERMEX PA

RA HACER E.LIS ANÁLISIS FINANCIERO DE EMPRESAS SIMILARES A "BOBIMEX",s.A. 

(PARA PROPORCIONAR CRtDITOS A CORTO Y A LARGO PLAZO). 

LA :)IM 1 LITUO ESTR 1 BA EN QUE PRODUCEN Y D 1STR1 BUYEN EL MISMO PRO

DUCTO (BOBINAS PARA APARATOS EL~CTRICOS), EN EL MISMO MERCADO, Y JUNTO 

CON BOBIMEX, S,A, INTEGRAN DENTRO DE LAS EMPRESAS MEDIANAS UNA DE LAS 

MÁS li-IPORTANTES DENTRO DE LA RllMA INDUSTRIAL ELECTRÓNICA. 

79 



P R U E B A S D E L 1 Q U 1 D E Z 

RAZONES 1980 1981 1982 

A),- RAZON CIRCULANTE 
REEXPRESADO 

~CII~ E'8~UL!ftIE ASl\O IRCULANTE ~~! ~~- 1 • 6/1 f~~ ~~~- 3 • 5/1 ~:~!8· 1. 5/1 VECES 

l"DICADOR FlNAltCIERO 211 

DEMUEST~A A TRAvfS DE ESTOS INDICES QUE SU CAPACIDAD DE PAGO PARA AFRONTAR SUS OBLIGACIONES 

A CORTO PLAZO ES SATISFACTORIA, RESALTANDO LA OBTENIDA DURANTE 1981 CCMO CONSECUENCIA DE -

UNA MENOR CONTRATACION DE DOCLMENTOS POR PAGAR A PRO\'EEDORES AS! Co-10 DE CR~DITOS BANCARIOS, 

1982 CONTRASTA CON EL ARO ANTERIOR EN VIRTUD DE HABER CONTRATADO MAYORES CR~DITOS BANCARIOS 

Y DE PROVEEDORf' PARA FINANCIAR SUS CRECIENTES CARTERAS E INVENTARIOS, 



1>. - RAZOf¡ DE ACIDO O DE 

PAGO INJllEDIATO 

~TIVoS DISPONIBLES 
ASIYO CIRCULANTE 

1980 

INDICADOR FINANCIERO 111 

1981 

!~~~~- 1 • 9/1 

1982 
REEXPRESADO 

RESALTA EL INDICE OBTENIDO DURANTE 1981 DEBIDO A QUE NO OBSTANTE SER SUS IN'ff:NTARIOS LA MAYOR 

IN'ff:RSION lftlEDIATA SUS PASIYOS CIRCULANTES SE CUBREN CON FACILIDAD. DURANTE SUS DOS AAOS EX

TREMOS (1980 Y 1982) ESTE INDICE SE 'ff: AFECTADO CCJtO CONSECUENCIA DE UN CRECIMIENTO EN SUS -

OBLIGACIONES A CORTO PLAZD, 

c),- RAZON DE CUENTAS POR 
COBRAk A VENTAS 

~NTAS EºR COBRAR 
TAS N TAS 

· INDICADOR FINANCIERO 171 



LA PARTICIPACIÓN DE LA CARTERA EN LAS VENTAS OBTENIDAS AÑO CON ANO HA VENIDO DECREDIENDO, -

SIENDO DURANTE LOS DOS ÚLTIMOS AÑOS SIMILAR, LO CUAL NO OBSTANTE SER MENOR EN RELACIÓN AL -

INDICADOR FINANCIERO OBTENIDO REPRESENTA UNA BUENA PROPORCIÓN. 

Dl.- ROTACION DE CUENTAS 
POR COBRAR 
CUENTAS POR COBRAR A 

VENTAS X Df AS EN EL 

AÑO = DfA CARTERA 

INDICADOR FINANCIERO 

1980 

,15 X 365 55 

60 Df AS 

1981 1982 
RE EXPRESADO 

.14 X 365 51 .14 X 365= 51 DÍAS 

EN T~RMINOS GENERALES LA RECUPERACIÓN DE LA CARTERA SE MUEVE EN NIVELES MENORES AL INDICADOR 

FINANCIER~,LO QUE HABLA BIEN DE SU RECUPERABILIDAD, 

00 
N 



1980 1981 1982 
E),- ROTACION DE - HE EXPRESADO 

INVENTARIOS 

INVENTARIOS 
COSTO DE VENTAS 15~~~~~= 20% ~434_ 18% 1 ,mm- 4~82_ 28% 17:,), -su-

Cosro DE VENIA~ 
INVENTARIOS l~f~~~&= 5 i~~:S~R= 6 

175L080_ 3 
Li9,BBT VECES 

INDICADOR FINANCIERO 4 VECES 

PERIODO DE ROTACION 365/5 = 73 365/6 = 60 365/3 = 122 D[AS 

INDICADOR FINANCIERO 91 D[AS 

Ca-IPARADO CON EL INDICADOR FINANCIERO SE APRECIA DURANTE 1980 Y 1Y81 SU ROTACIÓN DE INVENTA

R 1 OS ES ACEPTABLE, DURANTE 1982 SE MUESTRA MÁS ELE VADO AL 1 folf·I CADOR F 1NANC1 ERO DEMOSTRANDO -

CON ELLO QUE EXISTE UNA SOBRE INVERSIÓN EN SUS INVENTARIOS MOTI VADOS QUIZÁ EN BUENA MEDIDA POR 

LA DIVERSIFICACIÓN DE SUS PRODUCTOS EN EXISTENCIA, Y POR LA GRAN INFLACIÓN QUE HUBÓ. 



1980 1981 1982 
REEXPRESADO 

F), - CUENTAS POR COBRAR A 

CAPITAL DE TRABAJO 

EU.6IA5 G~B 'Q!BAB A ITAL TRA AJO ti!~~a- 13º1 ~§!§~~- 68% ~a!r~B- 1161 

INDICADOR FINANCIERO 74% 

DURANTE 1980 Y 1982 SE APRECIA UN PORCENTAJE CLEVADO DE CUENTAS POR COBRAR EN RELACl6N 

A LA INVERSl6N QUE REPRESENTA SU CAPITAL DE TRABAJO LO QUE C<11PARADO CON EL INDICADOR

FINANCIERO DEJA VER QUE SU CAPITAL DE TRABAJO l!S lteUFICIENTE, MoSTRANDO DURANTE 1981 

UNA #IPLIA COBERTURA DE LAS CUENTAS POR COBRAR EN RESPUESTA AL APOYO DEL CAPITAL DE 

TRABAJO, 



... : 

PRUEBAS D E S O L V E N C 1 A 

1980 1981 1982 
RAZONES REE)(PRESADO 

A),- PASIVO TOTAL A 

CAPITAL CONTABLE 

EªH IQ reraL. APITALONTABLE ~~!~9~- $ 3,4 ~!~~~- $ 2 ~~!~~~- $ 1 

INDICADOR FINANCIERO 1/1 

SE OBSERVA UNA FUERTE DISCREPANCIA ENTRE EL INDICADOR FINANCIERO Y LAS RAZONES QUE EXPERI -

MENT6 LA EMPRESA DURANTE 1980 Y 1981 DEBIDO A LA FUERTE CONTRATACl6N DE RECURSOS DE TERCEROS 

EN RELACION AL APOYO DE SUS SOCIOS. EN 1982 LA EMPRESA CUENTA CON UNA BUENA SOLVENCIA, YA -

QUE SE CUENTA CON S 1,00 DE INYERSl6N DE LOS ACREEDORES POR $ 1.00 DE INVERSIÓN DE LOS AC -

CIONISTAS. 

1>. - PASIVO A LAR:O PLAZO 

A CAPITAL CONTABLE 

EAs np A YRGo PY m 
APITAL CONTABLE 

00 
V1 



INDICADOR FINANCIERO 50% 

Los PORCENTAJES OBTENIDOS DURANTE 1980 y 1981 EN RELACIÓN AL INDICADOR FINANCIERO DEi'IUES -

TRAN UNA FUERTE DEPENDENCIA DE SUS PASIVOS A LARGO PLAZO SUPERANDO LA PARTICIPACIÓN DE LOS 

INVERSIONISTAS, EN EL ÚLTIMO AÑO ANALIZADO, LA PROPORCIÓN DE SUS OBLIGACIONES A LARGO PLA

ZO FU~ AMPLIAMENTE SUPERADA POR LOS RECURSOS DE SUS ACCIONISTAS, LA QUE COMPARADA CON EL -

INDICADOR FINANCiERO PERMITE VER UNA NOTABLE MEJORfA, 

el.- ACTIVOS TOTALES A 
CAPITAL CONTABLE 

¿trlVOS TOTALES 
AP ITAL CONTABLE 

INDICADOR FINANCIERO 

1980 

5~,~n- 4/1 r , 

1981 

~~~= 3/1 

211 

1982 
REEXPRESAOO 

123,187_ 2/1 
-s?,1195 

LA INVERSIÓN TOTAL HA SIDO APÓYADA POR UNA MÍNIMA PARTE DE LOS RECURSOS DE SUS INVERSIONI~ 

TAS EN ~ELACIÓN A LOS ACTIVOS TOTALES, EN 1980 Y 1981. SIENDO ESTA SUPERADA EN 1982, 

co 
O'I 



n>.- ACTIVOS CIRCULANTES 
A CAPITAL CONTAR! E 

ACTIVOS CIRCULANTES 
CAPITAL CONTABLE 

INDICADOR FINANCIERO 

1980 

~3:~'~= 3. 7/1 

2/1 

1981 1982 
RE EXPRESADO 

~~4§~- 1.5/l VECES 

~STA RAZÓN ES SIMILAR A LA ANTE~IOR EN CUANTO A INDICADORES, LO CUAL PERMITE OBSERVAR QUE 

\..A MAYOR PROPORCIÓN DE LOS ACT 1 VOS TOTALES LA OCUPAN LOS C 1 RCULANTES, 

E),- ACTIVOS FIJOS A 
CAPITAL CONTANBLE 

Acn vos F 1 JOS 
CAPITAL CONTABLE 

INDICADOR FlNANCIERO 

5,910_ 44% 13,274 

33% 

8,764_ 41% 
2Lll36 

34,85~.- 60% 57,49 



EN Tl ... INOS GENERALES SE PUEDE OBSERVAR QUE LA PARTICIPACIÓN DEL CAPITAL PROPIO EN LOS -

ACTIVOS PE ... ANENTES HA SIDO CRECIENTE EN RELACIÓN A LA OBTENIDA EN EL INDICADOR FINANClf 

RO. 

F),- PASIVO A LARGO PLA 
ZO A CAPITAL DE -
TRABAJO 

1980 

es1vos A L.tBGº PLAm H!3~8· 771 PITAL DE RAIAJO 

INDICADOR FINANCIERO 

1981 1982 
RE EXPRESADO 

SE APRECIA UNA DISMINUCIÓN EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPAc:ON DEL CAPITAL DE TRABAJO EN -

1980 Y 198l PARA AFRONTAR LOS COMPROMISOS A LARGO PLAZO, SIN EMBARGO NO DCJA DE SER SATI~ 

FACTORIO C<MPARADO CON EL INDICADOR FINANCIERO QUE SE OBTUVO, 

EN 1982 SE ~BSERVA UNA DISMINUCION EN EL INDICE CO.PARADO CON EL INDICADOR FINANCIERO, C~ 

MO CONSECUENCIA DE UNA DISMINUCIÓN EN LOS PASIVOS A LARGO PLA2D Y DE LA PARTICIPACIÓN DEL 

CAPITAL DE TRABAJO PARA AFRONTAR LAS OBLIGACIONES CONTRAfDAS, 

00 
00 



G), - WITAL DE TRABAJO A 

CAPITAL CONTABLE 

INDICADOR FINANCIERO 

1980 

111 

1981 

ClOOI I 1001) 

1982 
REEXPRESADO 

DURAttTE 1980 Y 1981 LA INTERVENCION DEL CAPITAL DE TRABAJO EN EL CAPITAL CONTABLE FUt SA -

TISFACTORIO EN RELACION AL INDICADOR FINANCIERO, SIN EMBARGO PARA 1982 ESTA SITUACION ES -

ADVERSA EN VIRTUD DE LA DISMINUCION QUE SUFRIÓ SU CAPITAL DE TRABAJO, 

.,_.. .. · 





SE APRECIA UNA TENDENCIA DECRECIENTE EN EL NIVEL DE RENDIMIENTO EN 1980 Y 1981 SOBRE LA -

INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS, SIN EMRARGO NO DEJA DE SER ATRACTIVA C«1'1PARADA CON EL INDI

CADOR FINANCIERO, PERO EN 1982 EL NIVEL DE RENDIMIENTO FU~ MUY BAJO EN RELACIÓN A LOS DE

MÁS AÑOS Y ESTO SE DEBE A LA INFLACIÓN QUE HUBÓ EN ESTE AÑO, 

RESPECTO AL RENDIMIENTO QUE HAN OBTENIDO LOS INVERSIONISTAS SOBRE LOS FONDOS DE LOS PASI

VOS PERMANENTES QUE SE HAW USADO, SE OBSERVA QUE ESTE HA SIDO MUY VARIADO AÑO CON ANO SIN 

DEJAR DE SER MENOR AL INDICADOR FINANCIERO OBTENIDO, 

B). - ROTACION DE 

INVERSION 

1980 

VENTAS NETAS 153,089 7 
PR<l'1EDIO DE INVERSIÓN 2!;956-
DE LOS ACCIONISTAS MÁS 

PASl\US A LARGO APLAZO 

INDICADOR FINANCIERO 

1981 

4 VECES 

1982 
RE EXPRESADO 

24G,~~9= 4 VECES 61, 4 



DURA~TE 1980 SE MUESTRA EL INDICE DE ROTACIÓN MÁS ELEVADO EN RELACIÓN A LOS TRES EJERCICIOS 

ANALIZADOS, EL CUAL REFLEJA UNA MEJORfA EN LA ROTACIÓN DE LA INVERSIÓN SUPERANDO INCLUSO LA 

OBTENIDA EN EL INDICADOR FINANCIERO, Y EN 1981 Y 1982 PE~ANECE IGUAL AL INDICADOR FINANCI~ 

RO DE ESTE TIPO DE 5~PRESAS, 

c),- RAZON DE UTILIDAD 
DE OPERAC ION 

1980 

UTILIDAD DE OPERACIÓN 18L}.l6_ 12% 
VENTAS · 153,ugg-" 

INDICADOR FINANCIERO 11% 

1981 1982 
REEXPRESADO 

EN RELACIÓN AL INDICADOR FINANCIERO TCMADO CCMO BASE SE OBSERVA UN INDICE DE RENDIMIENTO -

IGUAL EN 1980 Y 1981, Y EN 1982 ESTE INDICE ES MENOR AL INDICADOR FINANCIERO, DICHA SITUA

CIÓN ES ORIGINADA EN GRAN PARTE POR EL ELEVADO COSTO DE VENTAS CON EL QUE TRABAJA LA EM -

PRESA, 



D),- VENTAS NETAS A 
CAPITAL 

VENTAS NETAS · 
PRCJIEDIO DE INVERSIÓN 

DE LOS ACCIONISTAS, 

' . 
INDICADOR Fl~MfCJERO 

1980 1981 

10 VECES 

1982 
REEXPRESADO 

24~,~~9- 5 VECES 5 , o 

EN LA TENDENCIA HISTÓRICA DE LA FIRMA SE MUESTRA DECRECIENTE EL GRADO EN QUE EL \\'.JLl.MEN DE -

VENTAS SE APOYA EN EL CAPITAL INVERTIDO, RESALTANDO EL fNDICE DE 1982 SITUACIÓN QUE CCJ1PARA

DA CON EL INDICADOR FINANCIERO RESULTA CRfTICA, ESTA SITUACIÓN SE ORIGINA POR LA GRAN INFLA

CIÓN QUE SUFRIÓ EL PAfS EN ESE ARO Y POR LO TANTO NO HUBO MUCHAS VENTAS. 

E},- UTILIDAD NETA A 
VENTAS NETAS 

ijll LI DAD NETA 
ENTAS NETAS 

INDICADOR f INANCIERO 5% 



Ca-!PARADO EL INDICADOR FINANCIERO CON LOS [NDICES OBTENIDOS DURANTE LOS EJERCICIOS DE 1980 

Y 1981 DE LA EMPRESA SE OBSERVA UNA BAJA EN EL RENDIMIENTO DE LA UTILIDAD NETA EN RELACIÓN 

A SUS VENH;S, Vl~NDOSE MÁS AFECTADA EN 1982, LO QUE PERMITE OBSERVAR QUE SE TRATA DE UNA -

EMPRESA QUE NO HA SIDO CAPAZ DE MANEJAR CON HABILIDAD UN DIFERENCIAL MAYOR ENTRE LAS VEN

TAS Y LOS EGRESOS, 

1980 1981 1982 
REEXPRESADO 

F l, - VENTAS NETAS A 

ACTIVOS TOTALES 

VE!iI.8.L!iU..~ 
AcTIVOS TOTALES ~~§f= $ 2.6 191,675_ $ 2 9 

-55,571 ' r~~~r~ $ 2 

INDICADOR FINANCIERO $ 2 

Ef.TA EMPRESA GENERA FOR CADA PESO INVERTIDO UNA MAYOR CANTIDAD DE VENTAS EN 1980 Y 1981 -

CG1PARADA CON EL INDICADOR FINANCIERO, EN 1982 EL INDICE ES IGUAL AL INDICADOR FINANCIERO 

CO"IO CONSECUENCIA DE QUE NO SE GENERARON LAS VENTAS SUFICIENTES, 



'·',7-. 

CON LA INVERSIÓN DE ACTIVOS lf'l-IEDIATOS LA EMPRESA ALCANZA A OBTENER MAYORES VENTAS~ LO 

CUAL Cct!PARADA CON EL INDICADOR FINANCIERO NO DISCREPA MUCHO. 

H),- VENTAS NETAS A 
ACTIVOS FIJOS 

VENTAS NFTAS 
ACTI vos f!JOS 

INDICADOR FINANCIERO 

153,089_ 26 
5,910 

19L675_ 22 -ir,¡~ 

18 VECES 

2~á:§~= 7 VECES 

<.O 
V1 



LAS INVERSIONES PE~ANENTES AYUDAN A LOGRAR MAYORES VOL11'1ENES DE VENTAS EN RELACl6N AL IN

DICADOR FINANCIERO, PRINCIPALMENTE DURANTE 1980 Y 1981, EN 1982 EL OBTENIDO ES INFERIOR AL 

INDICADOR FINANCIERO COMO CONSECUENCIA DE NO HABER OBTENIDO UN MAYOR APROVECHAMIENTO DE SU 

CAPACIDAD INSTALADA, 

!),-VENTAS NETAS A 
CAPITAL DE TRABAJO 

VENTAS NETAS 
CAPITAL DE TRABAJO 

INDICADOR FINANCIERO 

1980 1981 

191,675_ 5 
38,982 

5 VECES 

1982 
RE EXPRESADO 

EN 1981 EL CAPITAL DE TRABAJO REPRESENTÓ UN MENOR APOYO A LA GENERACIÓN DE VENTAS EN RELA

CIÓN A LOS AÑOS EXTREMOS (1980 Y 1982), EMPERO CGIPARADOS CON EL INDICADOR FINANCIERO SE -

ENCUENTRA DENTRO DE LOS NIVELES ACEPTALJOS, 

'º en 



NOTA: 
EL PROMEDIO DE INVERSlüN DE LOS ACCIONISTAS 

SE OBTUVÓ DE LA SIGUIENTE MANERA: 

CAPITAL CONTABLE MENOS UTILIDAD NETA, 

EL RESULTADO DE ESTA OPERACIÓN SE LE CONSIDERA EL PATRIMONIO 

DE L0S ACCIONISTAS, YA QUE LA UTILIDAD NETA PASARA HACER PAR 

TE DE LOS INVERSIONISTAS HASTA EL EJERCICIO PRÓXIMO, YA QUE-

~STOS LA CONSIDERAN Ca-10 UNA GANANCIA QUE FU~ GENERADA POR -

SUS RECURSOS PROPIOS, 



PUNTO DE EQUILIBRIO 

EL PUNTO DE EQUILIBRIO ES LA INTERSECCIÓN DE LAS VENTAS Y EL COS

TO TOTAL DONDE SE EQUILIBRAN ~~BOS NO TENIENDO P~RDIDAS NI UTILIDADES, 

EL OBJETIVO BÁSICO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO ES LA DETERMINACIÓN -

DEL VOLLMEN QUE ES NECESARIO VENDER PARA LA QUE LA EMPRESA NO OBTENGA -

NI P~RDIDAS NI UTILIDADES A PARTIR DE ESE VOLll1EN DE VENTAS SÍ SE !NCR~ 

MENTAN ~STAS SE OBTENDRÁN UTILIDADES Y SI SE DISMINUfEN SE OCASIONARÁN

PtRDIDAS, 

LAS ABREVIATURAS Y T~RMINOS DE LAS FÓRMULAS SON LAS SIGUIENTES: 

PE VENTAS DE EQUILIBRIO EN PESOS, 

%CM PORCENTAJE DE CONTRIBUCIÓN MARGINAL, 

CF COSTOS FIJOS EN PESOS (COSTOS Y GASTOS), 

CM CONTRIBUCIÓN MARGINAL UNITARIA EN PESCS, 

PV PRECIO DE VENTA UNITARIA EN PESOS, 

CV COSTOS VARIABLES EN PESOS (COSTOS Y GASTOS), 

U UTILIDADES EN PESOS, 

V VENTAS EN PESOS, 

MS MARGEN DE SEGURIDAD 

UNIDADES PRODUCIDAS 246,000 (BOBINAS) 
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/ COSTO TOTAL 
VENTAS $ 246,229 

COSTOS VARIABLES 167,396 

·CONTRIBUCIÓN MARGINAL 78,833 

COSTOS FIJOS 51,434 

UTIL!DAD DE OPERACIÓN $ 27,399 

LAS FÓRMULAS SON LAS SIGUIENTES: 

PARA CONOCER %CM = PV PVCV 

%CM= 1.Df08 - ,6805 . 000 

%CM = .3195 

COSTO UNITARIO 
1.0000 

.6205 

.3204 

.2100 

.1100 

LA FÓRMULA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO ES LA SIGUIENTE: 

PE =-b 
PE = 51.434 

-;3I95 

PE "" $ 160,983 

COMPROBACION~ 

VENTAS 

COSTOS VARIABLES 
(.6805 X 160,983) 

CONTRIBUCIÓN' MARGINAL 

COSTOS FIJOS 

UTILIDAD DE OPERACIÓN 

$ 160,983 

109,549 

5L434 

51,434 

o 
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UNA DE LAS F6RMULAS PARA CONOCER LAS UTILIDADES ES LA SIGUIENTE: 

U = V - CF - CV 

u= 246,229 - 51,434 - 167,396 

u = s 27,399 

PARA CONOCER EL MARGEN DE SEGURIDAD (DISMINUCl6N PORCENTUAL DE -

VENTAS QUE PUEDE PRODUCIRSE ANTES DE QUE SE GENERE P~RDIDA) 

MS =dt-

MS =U 
MS = .35 

PARA CONOCER LAS VENTAS ES NECESARIO APLICAR UNA DE LAS FORMULAS

QUE DETERMINAN EL MONTO DE LAS VENTAS, 

V = CF + CV + U 
V= 51,434 + 167,396 + 27,399 

V • $ 246,229 

NUESTROS COSTOS FIJOS SE OBTIENEN DE LA FÓRMULA SIGUIENTE: 

CF = V - CV - U 
CF = 246,229 - 167,396 - 27,399 

CF = S 51,434 

UNA DE LAS FÓRMULAS QUE ME PERMITE CONOCER LOS COSTOS VARIABLES -

ES LA SIGUIENTE: 

CV = V - CF - U 

CV = 246,229 - 51,434 - 27,399 

cv = $ 167' 395 

EN LA SIGUIENTE PÁGINA GRAFICA~OS EL PUNTO DE EQUILIBRIO DE 1982. 
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e o N e L u s 1 o N E s. 

SITUACION FINANClcRA DE LA EMPRESA 
VENTAS: LAS VENTAS HAN VENIDO INCREMENTÁNDOSE AÑO CON AÑO HASTA -

ALCANZAR EN 1982 EL 55% REPRESENTADO POR UN PROMEDIO MENSUAL DE - - - -

$ 20,519.00 

Lo ANTERIOR SE HA LOGRADO MEDIANTE UN CRECIMIENTO CONSTANTE EN -

UNIDADES, EN VIRTUD DEL INCREMENTO EN PEDIDOS POR PARTE DE SUS PRINCIPA 

LES CLIENTES, TALES Ca-10: 

CCJ11SIÓN FEDERAL DE ELECTRICIDAD, CetlPAÑ[AS PRODUCTORAS DE APARA

·ros EL~CTR1cos. 

UTILIDADES: LAS UTILIDADES GENERADAS POR LA EMPRESA SE HAN IDO I~ 

CREMENTANDOSE A LA PAR DE LAS VENTAS PERO UN 43% HASTA 1982, 

LIQUIDEZ: LA L[QUIDEZ DE LA EMPRESA SUFRIÓ UN DECREMENTO DE 3/1 -

A 1.5/l VALOR AJUSTADO EN 1982 CON RELACIÓN A 1981, MOTIVADO POR UNA MA 

YOR CONTRATACIÓN DE DOCIJ1ENTOS POR PAGAR A PROVEEDORES AS[ CCMO DE CR~

DITOS BANCARIOS A CORTO PLAZO, 

EL A:TIVO CIRCULANTE HA IDO INCREMENTÁNDOSE P~RO EN MENuR PROPOR

CIÓN QUE LAS OBLIGACIONES CONTRAfDAS, QUE ESTAS A SU VEZ FUERON DESTINA 

DAS A LA CCMPRA DE MAQUINAR[A Y EQUIPO, Y CCMO CONSECUENCIA EL CAPITAL

DE TRABAJO SUFRIÓ UN DECREMENTO, DEL 34% VALOR AJUSTADO EN 1982 CON RE

LACIÓN A 1981, 

SOLVENCIA: ESTA EMPRESA EN SUS TRES ÚLTIMOS AÑOS SE MUESTRA CON -

UNA GRAN DEPENDENCIA ECONá11CA DE RECURSOS DE TERCEROS DE 3/1 A 2/1 EN 

1982 CON RELACIÓN A 1981 Y EN VALOR REEXPRESADO ES DE 1/1, C0'10 CONSE -

CUENCIA DE UN Al.MENTO EN EL CAPITAL CONTABLE POR CAMBIOS DE AJUSTES { -

REEXPRESIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS}, 

102 



SE PUEDE DECIR QUE LA EMPRESA SI TIENE SOLVENCIA PARA PAGAR SUS -

BLl~ACIONES A CORTO Y LARGO PLAZO. 

PRODUCTIVIDAD: CON LO QUE RESPECTA AL RENDIMIENTO SOBRE LA INVER

IÓN DE LOS ACCIONISTAS, ESTE HA VENIDO DISMINUYENDO DEL 77% AL 43% EN-

982 CON RELACIÓN A 1981, PERO PARA EFECTOS DE C#1BIOS EN AJUSTES DE 

982 BAJO SU RENDIMIENTO AL 10% C~10 CONSECUENCIA DE LA INFLACIÓN. 

103 

CON LO QUE RESPECTA AL RENDIMIENTO DE LA UTILIDAD NETA EN RELACIÓtl · 

LAS VENTAS, ESTE HA PERMANECIDO CONSTANTE EN SUS TRES ÚLTIMOS AÑOS EN 

N 4%, PERO PARA EFECTOS EN CN1BIOS DE AJUSTE EN 1982 BAJO AL 2%, CCJ'>IO 

ONSECUENCIA DE UNA DISMINUCIÓN DEL 45% EN LA UTILIDAD NETA. 

EN CONCLUSIÓN SE PUEDE DECIR QUE LA EMPRESA EN 1982, NO TUVÓ PRO

UCTIVIDAD EN SUS VENTAS Y EN SUS INVERSIONES. 

CON EL ANÁLI S 1 S F 1NANC1 ERO ANTES DESARROLLADO QUEDA DB~OSTRADO, -

UE LA INFLACIÓN s[ AFECTA EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA, MOSTRÁNDONOS -

NA SITUACIÓN QUE NO ES VERDADERA, Y QUE NOS PODRÍA LLEVAR A TENER CON

ECUENCIAS A CORTO Y A LARGO PLAZO EN LAS OPERACIONES DE LA EMPRESA, 

Es POR ESO QUE EXISTE LA NECESIDAD DE REEXPRESAR LOS ESTADOS FI -

ANCIEROS, PARA ASI TENER UNA SITUACIÓN REAL DE LA EMPRESA Y TO'IAR LAS

ESICIONES CORRECTAS CON EL AUXILIO DEL ANÁLISIS FINANCIERO, PARA EL -

UEN FUNCIQNAMIENTO DE LA EMPRESA. 

PUNTO DE EQUILIBRIO: LAS VENTAS QUE DEBB·10S GENERAR PARA NO TENER 

P~RDIDAS NI GANANCIAS ES DE $ 160,983.00 CON UN COSTO VARIABLE DE --

109,549.00 

Los COSTOS FIJOS SIEMPRE SERÁN PERMANENTES $ 51,434.00 PARA AS[ -

~TENER UNA UTILIDAD DE CERO, 



A PARTIR DE ESTE VOLU1EN DE VENTAS1 Sf SE INCREMENTAN ~STAS SE -

OBTENDRÁN UTILIDADES Y Sf SE DISMINUYEN SE OCASIONARÁN P~RDIDAS, 

EN CONCLUSIÓN SE PUEDE DECIR QUE EL PUNTO DE EQUILIBRIO NOS VA A 

SERVIR PARA TENER SIEMPRE UN MARGEN DE SEGURIDAD EN LAS VENTAS Y EN BA 

SE A ~STE OBTENER SIEMPRE UTILIDADES. 
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A P E N ll I C E 

<:> REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 



~ 
1 

1 

REEXPRESION D~ LOS ESTADUS FINANC!tROs.-

LA REEXPRESIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE 1982, SE LLEVO A C8 

BO EN BASE AL M~TODO DEL NIVEL GENERAL DE PRECIOS, Y MEDIANTE LA UTILl 

ZACIÓN DE LA TABLA DE FACTORES DE [NDICE GENERAL DE PRECIOS. 

Los ACTIVOS NO MONETARIOS SON SUJETOS A REEXPRESióN, EN ESTE CASO 

LOS CONCEPTOS QUE SUFRIERON C.AMBIOS SON LOS SIGUIENTES: 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 

lo,- SE AGRUPÓ EL VALOR DE ADQUISICIÓN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

(EQUIPO AUTcr10TR[Z, MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA, ETC,), CON -

SUS RESPECTIVAS DEPRECIACIONES, 

2o.- SE SACARÓN LOS FACTORES DE AJUSTE TOMANDO Ccr10 BASE LA TABLA DE -

FACTORES DEL [NDICE GENERAL DE PRECIOS, EJEMPLO: 

1958 1309.1/132 .2 9. 902 

1959 1309.1/137 .6 9.S14 

Y AS[ SUCESIV.AMENTE HASTA LLEGAR A 1982. 

3o,- ·SE MULTIPLICA EL VALOR DE ADQUISICION DE CADA AÑO CON EL FACTOR

DE AJUSTE RESPECTI va, y EL RESULTADO ES El. VALOR REEXPRESADO' 

40,- PARA PRESENTAR EL RESULTADO EN EL BALANCE GENERAL SE LE RESTA AL 

VALOR DE ADQUISICIÓN REEXPRESADO, LA DEPRECIACIÓN REEXPRESADA, P8 

RA QUE NOS DE UN VALOR NETO DE PROPIEDADES , PLANTA Y EQUIPO, 
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IABLA DE FACTOHES PARA AJUSTAR 
LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 
MEDIO DE INDICE GENERAL DE -
PRECIOS. 

1954 = 100 

INUICE DE PRECIOS 
m:-3r DE 
DICIEMBRE 

A~O DE CADA ANO PROMEDIO 
"198:i! 2,602.6 L 955.86 

1981 1,309.1 1,163.18 
1980 1,017.2 900.44 

79 183.7 718 .37 
78 653.1 607.'.i4 
77 562.0 5U.82 
76 lJ65.6 415.84 
75 366.l 347.48 
74 528.9 300.81 
73 272.7 248.68 
72 224.6 218. 59 
71 212.5 207.56 
70 202.6 198.28 
69 194.0 190. 26 
68 186.6 184. 39 
67 182.2 179 .63 
66 177.l l/3 .71 
65 170.4 lb8,45 
64 166.5 162. 05 
63 157.6 155.19 
62 152 .8 150. bO 
61 148.4 145. 94 
60 143. 5 140. 57 
59 137 .6 134. 92 
58 132.2 129.81 
57 127 .4 122.88 
56 118.4 114.73 
55 111.l 105.54 
54 100.0 
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FAUOR A MULTIPLICAR POR SAL 
DOS ANrERIORES PARA ACTUAL!-
LARLOS Al 31 DE U!C!EMllRE DE 
1982 
AL 31 DE 
DICIEMBRE PROMEDIO 
Il.L_l..981 DEL AÑO 

100.0 133.l 
198.8 223.7 
255.9 289.0 
332.1 362.3 
398.5 428.4 
463.1 506.5 
558.9 625.9 
111.0 749.0 
791 '3 865.2 
954.3 L046.b 

l,136.5 Ll90.6 
1,224 .5 L253.9 
l,284 .6 L312.6 
1,341.8 L367.9 
1,39:>.0 L411.5 
L4L8.3 L448.8 
1,469.9 1,498.3 
1,527 .7 1,545.0 
1,562.8 1,606.0 
1,651.8 1,677 .o 
1,703.0 L7L8.2 
1,754.2 L783.3 
L8U.4 1,851.5 
1,891.2 1,928.9 
1,968.2 2,005.0 
2,043.l 2,118.U 
2,198. 5 2,268.5 
3,343.0 2,466.0 
2,602.6 

FUENTE: PRODUCTO NACIONAL BRUTO DE 1950 A 1970 E INDICE NACIONAL DE 

PRECIOS AL CONSt.MIDOR, DE 1970 A 1982, PUBLICADOS POR EL --

BANCO DE M~XICQ, S.A. 
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VALOR ACTUAU VALOR ACTUALl VALOR A 
ARO DE VALOR DE ZADO Al !Nl ZADO AL FINAL DEPRECIACION ZADO A 

ADQUISICION ADQUISICION INDICE CIO DEL MO INDICE DEL MIJ ACUMULADA INDICE CllJ DE ---- ---- -rl 57/58 189 9.902 1,871 189 9.902 
58/59 1,352 9.514 12,863 1,352 9.514 12,1 
59/60 196 9.123 l,788 196 9.123 1,: 
60/61 67 8.821 598 67 8.821 
61/62 610 8.567 5,226 610 8,567 5,~ 

62/63 269 8.306 2,234 269 8.306 2,: 
63/64 935 7,862 3,4:W 435 7.862 1 3 .. 
64/65 1,691 7.682 12,990 1,691 7.682 12, ~ 
65/66 1,641 7.392 12,130 1,641 7.392 12.4 
66/67 1,138 7.185 8,176 l,138 7.185 8,] 
67/68 355 7.015 2,490 355 7.015 2.~ 

68/69 1,257 6.748 8,482 1,257 6.748 8,~ 

69170 4,032 6.461 26,051 4,032 6.461 26,C 
70171 2,609 6.160 16,071 2,609 6.160 16,0 
71/72 171 5.828 996 171 5.828 9 

• 72173 153 4,800 763 153 4.800 7 
73174 621J 3.980 2,467 502 3.980 1,9 

.• l4/75 fil 3.576 239 56 3.576 
2J 75176 852 2.812 2,396 713 2.812 

. 76177 a77 . 2.329 2,042 656 2.329 i~5 
'77173 3,243 2.004 6,499 2,277 2.004 4,5 
78/73 1,478 1.670 2,468 714 1.670 Ll 
79/80 3,522 1.287 4,919 1,694 1.287 2,1, 
ao1s1 5,748 1.000 5,748 1,407 1.000 1,41 

16,866 142,920 1.988 284,125 ( 5,172> (131,li 
·.81182 13,402 l.330 17,825 ( 4,781) 

30, 2f.8 301,950 <12,953) 
=====:= ======= ======== 



~ 
VALOR ACTUAL! 

' ZADO AL FIN/\L 
~ DEL ARO 

ri,~4,12s. 
17,'825. 

,30L9so. ...... :.:, 

ti~:¡~i!1 

DEPRECIACION 
ACUMULADA 

189 
1,352 

196 
67 

610 
269 
435 

1,691 
1,641 
1,138 

355 
1,257 
4,032 
2,609 

171 

153 
502 

56 
713 
656 

2,277 
714 

l:,694 
1,407 

( 5,172) 
( 4,781) 

<12,953) 
======== 

INDICE 

9.902 
9.514 
9.123 
8.821 
8,567 

8.306 
7.862 
7.682 
7.392 
7.185 
7.015 
6.748 
6.461 
6.160 
5.828 
4.800 
3.980 
3.576 
2.812 
2.329 
2,004 
1.670 
1.287 
1.000 

VALOR ACTU ~Ll 
ZADO AL IN! 
CIIJ DEL A~O 

1,871 

12,863 
1,788 

541 
5,226 
2,234 
3.420 

12,990 
12,130 
8,176 
2,490 
8,482 

26,051 
16,071 

996 
734 

1,998 
200 

2,005 
L528 
4,563 
l,192 
2,180 
1,407 

<131,186) 

INDICE 

C260.n8> 
( 6,359) 

(267 .157> 
========= 

DEPRECIACION 
VALOR HISTORICO 

6 
59 
4 

35 
44 

201 
225 
752 

1,406 

2,049 -4,781 

INDICE 

5.264 
4.352 
3.767 
3.148 
2.548 
2.155 
1.822 
1.454 
1.125 

1,330 

1.987 
===== 

DEPRECIACION 
VALOR ACTUALIZADO 

31 
257 
15 

110 

112 
433 
410 

1.093 
1,582 
2,725 
6,768 



CAPITAL CONTABLE 

lo.- CCMO SE PODRÁ OSSERVAR EN LA SIGUIENTE HOJA QUE EN 1957 SE CONTA

BA CON UN CAPITAL SOCIAL DE$ 6'000 Y EN 1960 DE$ 10'000. 

DE 1960 A 1982 LOS ACCIONISTAS NO HAN APORTADO MÁS DINERO, 

Los FACTORES DE AJUSTE SE SACARON DE LA M19'1A FO~A QUE EN EL RE~ 

GLÓN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Y SE SIGUIERON LAS MISMAS -

REGLAS PARA OBTENER EL VALOR REEXPRESADO. 

20.- SE AGRUPARON LOS SIGUIENTES CONCEPTOS DE LA SIGUIENTE MANERA, PA

RA OBTENER ur~ SÓLO RESULTADO: 

RESERVA DE REINVERSIÓN, 

RESERVA ADICIONAL DE REINVERSIÓN, 

SUPERÁVIT. 

SUPERÁVIT POR AJUSTE DE DEPRECIACIÓN FISCAL, 

UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES, 

UTILIDAD DEL EJERCICIO, 

MENOS: 

P~RDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES. 
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30. - Los ÍNDICES DE AJUSTE SE SACARON DE LA MISMA MANERA QUE EN EL CA-

PITA:_. SOCIAL, SIGUIENDO LAS MISMAS REGLAS PARA LLEGAR AL VALOR - -

REEXPRESADO, 

40,- PARA SER PRESENTADOS EN EL BALANCE GENERAL, A LAS UTILIDADES DE -. 

EJERCICIOS ANTERIORES SE LE SL"1A LA RESERVA LEGAL YA REEXPRESADA -

DE LA MISMA FOR'1A QUE EL CAPITAL SOCIAL. 



• BOBIMEX, S, A. • 

SALDOS ACTUA • UTILIDADES SALDOS AC TUA 
SALDOS RESERVA LIZADOS AL DE EJERCICIOS LIZADOS AL 

APORHCION ACTUALIZACOS LEGAL llllCIO DEL fJERCICIO ANTERIORES INICIO DEL EJERCICIO INDICE 

6,0JO 5Ml2 206) ( 2,040) 9.902 

2,000 19,028 I04J 989) 9.514 

2,000 18,246 67) 6lll 9.123 
78) ~8) 8 .821 

11 95 155 1,328 8.567 
144) ( 1,196) 8.305 

20 155 198 1.557 7 .8'12 

18 135 288 2.212 7 .EB2 
19 140 251 1,855 7. 392 

21 154 207 1.487 7 .185 

22 155 211 1,480 7.015 

167> ( l,127l 6,743 

16 101 218 1,796 6,4€1 

20 121 248 1,528 6.160 
56) 326) 5.828 

21 102 357 1.714 4.800 

78> 310) 3.980 

40 143 249 890 3.576 

23 65 211 593 2.812 

30 70 251 584 2.329 

36 7Z 329 m 2.ooq 

41 68 20~ 341 1.670 

41 53 357 459 1.287 

408 466 7 .756 8,865 1.143 

96,686 787 2,095 10,650 19,733 

X 1,988 

~:!!~ 10,650 19,m 

787 2,095 

!!~~~~ 21,828 

X 1,988 

--~~ill~ 
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INVENTAR !OS, 

lo.- PARA REEXPRESAR LOS INVENTARIOS, SE TO'-IARON LOS SIGUIENTES CONCEP

TOS: 

INVENTARIOS DE MATERIAS PRIMAS, 

INVENTARIOS DE PRODUCTOS EN PROCESO. 

INVENTARIOS DE PRODUCTOS TE~INADOS, 

20.- SE SACA EL FACTOR DE AJUSTE DE LA SIGUIENTE MANERA: 

1982 2602/1955. 86 1.331 

3o,- ESTE fNDICE SE MULTIPLICA CON LOS INVENTARIOS Y SE SACA EL VALOR -

REEXPRESADO, 

COSTO DE VENTAS, 

lo,- EN ESTE CASO NADA MÁS SE REEXPRESAN LOS INVENTARIOS INICIALES CON 

EL fNDICE DE AJUSTE. 

1980 1017 ,2/ 1163 .18 1.143 

20,- SE MULTIPLICAN LOS-INVENTARIOS INICIALES CON EL fNDICE DE AJUSTE 

Y NOS DA EL VALOR REEXPRESADO, 



SALDOS AL SALDO 
C O N C E P T O : FINAL DEL Af:lo: INDICE: ACTUAL! ZADO: 

INVENTARIO INICIAL 15,306 1.125 17,219 

INVENTARIOS DE MATERIAS 

PRIMAS 23,053 1.331 30,683 

INVENTARIOS DE PRODUC -

TOS EN PROCESO 3,758 5,002 

INVENTARIOS DE PRODUC -

TOS TERMINADOS 1,425 1,897 

INVENTARIO FINAL: 28,236 37,582 
====== cz=:=a== 

COSTO DE VENTAS: 

INVENTARIOS INICIALES 15,306 1.143 17,495 

OPERACIONES DE PRODUC -

CIÓN 185,818 185,818 

INVENTARIOS FINALES (28,233) (28,233) 

COSTO DE VENTAS: 172,891 175,080 
=======- =m•== 

2.189 
===== 



º BOBIMEX, S. A. º 

RESUMEN DE LA REEXPRESIÓN 
( MILES DE PESOS ) 

1 9 8 2 
VALOR 

C O N C E P T O 
VALOR 

HISTÓRICO: REEXPRESADO: 

INVENTARIOS 

PROPIEDADES, PLANTA y 

. EQUIPO 

CAPITAL SocIAL 

UTILIDAD DE EJERCICIOS 
ANTERIORES 

UTILIDAD (P~RDIDA) DEL 
. AÑO 

POSICION MONETARIA <UTI-
LIDAD) PERDIDA: 

UTILIDAD DEL EJERCICIO: 

UTILIDAD DEL AÑO 

, INCREMENTOS .~L COSTO DE 
VENTAS Y A LA DEPRECIACIOtl: 

28,236 

17,312 

10,000 

11,437 

9,229 

.. 

9,229 

( 4,176) 

5,053 
====== 

37.582 

34,793 

192,212 

43.394 

5,053 

AJUSTE: 

( 9.346) 

<17..481) 

182,212 

31.957 

( 4,176) 

183,166 
======= 
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