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INTRODUCCION

UNO DE.LOS ACONTECIMIENTOS MAS RELEVANTES EN LOS ULTI-
MOS ANOS DE LA VIDA ECONGMICA DEL PAIS, HA SIDO EL DESTACADO -
CRECIMIENTO DEL MErcADo DE VALORES MEXIcANO,

EL SECTOR BURSATIL REPRESENTA HOY EN DIA UNA IMPORTAN-
TE ALTERNATIVA, PARA QUE LAS EMPRESAS EFICIENTES FINANCIEN SUS
EXPANSIONES, OFRECIENDO AL PUBLICO UNA ATRACTIVA OPCIGN PARA -
LA MEJOR INVERSIGN DE SUS AHORROS. EL MERCADO DE VALORES CONS
TITUYE, DE ESTA MANERA UN FACTOR CADA VEZ DE MAYOR INFLUENCIA
EN LA ECONOM[A NACIONAL,

EL MErcADO DE VALORES SE HA DESARROLLADO DESTACADAMEN-
TE EN LOS ULTIMOS ANOS, COMO PRODUCTO DE UN MERITORIO ESFUERZO
REALIZADO POR EL GREMIO BURSATIL, DE UNA ACCIGN DE FOMENTO Y -
ESTIMULO DE NUESTRAS AUTORIDADES., DE UN MARCO NORMATIVO ALTA--
MENTE PROPICIO PARA SU DESENVOLVIMIENTO Y DE LA GRAN CAPACIDAD
DE ADAPTACION Y EFICIENCIA ALCANZADA POR LA BoLsa Mexicana pe
VALORES, ToODOS ESTOS FACTORES CONJUGADOS HAN PERMITIDO NO SO-
LO AFRONTAR CON EXITO LAS MOLTIPLES DEMANDAS DE UN CRECIENTE -
MERCADO DE VALORES., SINO TAMBIEN SENTAR LAS BASES PARA UN MER-
CADO SOGLIDO Y ORGANIZADO EN PROCESO DE CONSOLIDACION, AL SERVL
C10 DEL PAfS,

EL MERCADO DE VALORES ATRAVIESA ACTUALMENTE POR UNA --
SIGNIFICATIVA ETAPA, TAL VEZ LA MAS IMPORTANTE DE SU HISTORIA,
Y VE CON FUNDADAS EXPECTATIVAS UN FUTURO PROMISORIO, DESTACAN-
DO SU IMPORTANCIA EN EL FINANCIAMIENTO DEL DESARROLLO EN LOS -
HABITOS DE AHORRO E INVERSION, UNO DE LOS PILARES DE ESTE ES-
PECTACULAR CRECIMIENTO LO CONSTITUYE EL ESFUERZO QUE SE HA VE-
NIDO REALIZANDO EN MATERIA DE CAPACITACION., DESARROLLO Y PROMO
CION BURSATIL., LO QUE HA PERMITIDO HACER FRENTE A LAS CRECIEN-
TES EXIGENCIAS DE UN MERCADO EN FRANCA EXPANSION,
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LA IMPORTANCIA DEL LICENCIADO EN CONTADURIA, EN EL --
MERCADO DE VALORES., SE DEBE DE VER COMO LA INTERVENCION DE --
UNA PERSONA QUE ESTA EN POSIBILIDADES DE ACTUAR DIRECTAMENTE
SOBRE ESTE MEDIO, SU PARTICIPACION ES DIRECTA EN LA PROMO---
CI0 DE LA PRODUCTIVID Y EN EL DESARROLLO DEL MERCADO DE VALO-
RES, A BASE DE LA APLICACION DE SuS TECNICAS Y DE SUS INSTRU-
MENTOS DE TRABAJO. EN LA MEDIDA EN QUE ESTE EN POSIBILIDADES
DE MEJORAR ESOS INSTRUMENTOS., HACIENDOLOS MAS CONFIABLES Y VA
LEDEROS, Y DESARROLLANDOLOS Y REFORMANDOLOS PARA APLICARLOS -
A FENOMENOS DE DIFERENTE NATURALEZA Y HACERLOS LLEGAR A DIS--
TINTOS SECTORES DE ESTE MEDIO, SERA LA MEDIDA EN QUE EL PROFE
SIONISTA EN LICENCIATURA, COMO TAL, ALCANCE EL PRESTIGIO QUE
DESEA Y EL RECONOCIMIENTO QUE SOLICITA EN EL MERCADO DE VALO-
RES.

S1 SE CONSIDERA IMPORTANTE LA PARTICIPACION DE LA ---
EMPRESA PRIVADA EN EL DESARROLLO DE LA ECONOM{A NACIONAL DEL
PAfS, DEBE RECONOCERSE TAMBIEN LA PARTICIPACION COADYUVANTE -
DE LA CONTADURIA, DENTRO DE SUS POSIBILIDADES ESTA DISCIPLI-
NA CONSTITUYE UN CONJUNTO DE TECNICAS E INSTRUMENTOS ORIENTA-
DOS HACIA FINES RESTRICTIVOS DE PLANEACION Y CONTROL, QUE IN-
FLUYEN EN LA TOMA DE DECISIONES RACIONALES POR MEDIO DE MEDI-
CIONES CUANTITATIVAS Y APLICADAS AL GRADO EN QUE LOS OBJETI=--
VOS HAN SIDO ALCANZADOS,

LA CONTADURIA COMO TECNICA, COMO DISCIPLINA, COMO INS
TRUMENTO, ESTARA CUMPLIENDO SUS OBJETIVOS DE MEDIR Y CONTRO--
LAR SIN IMPORTAR CUALQUIER GRADO O NIVEL DE CRECIMIENTO 0 --=
IMPORTANCIA QUE ESTEN ENFOCADOS O ESTABLECIDOS EN UNA EMPRESA.
YA QUE SU PAPEL ES TOTALMENTE IMPARCIAL,

DE LA MISMA MANERA QUE LA CONTADURfA A SERVIDO AL SEC
TOR PRIVADO EN EL CONTROL DE MEDICIONES DE SUS OPERACIONES PA
RA FINES DE MAXIMIZACION DE GANANCIAS, DE LA MISMA MANERA PUE
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DE SERVIR AL SECTOR PUBLICO EN LA MEDICIOGN DE SUS OPERACIONES
DE SU FUNCION SOCIAL, LA CONTADURIA PUEDE SERVIR TAMBIEN A --
OTROS SECTORES ECONOMICOS COMO L0 ES EL MERCADO DE VALORES. -
EN DONDE ES INDISPENSABLE EL ESTABLECIMIENTO DE CONTROLES Y -
MEDICIONES PARA EL LOGRO DE SUS OBJETIVOS,

ES TRASCENDENTE LA ACTIVIDAD EN EL CAMPO PROFESIONAL
DEL LIcenciApo EN CONTADURIA, EN EL AREA DEL MERcADO DE VALO-
RES, EN EL LOGRO DE LA MAXIMIZACIGN DEL PATRIMONIO DEL ENTE -
ECONOMICO ATRAVES DE LA OBTENCION DE FONDOS EN LA FORMA MAS -
ECONGMICA POSIBLE Y LA APLICACION DE DICHOS FONDOS EN LOS PRQ
YECTOS MAS REDITUABLES. ESTA ACTIVIDAD DEJA UN MARCO PARA EL
DESARROLLO ACTUAL Y FUTURO DE LA PROFESION,

EL PROGRESO ALCANZADO POR EL MERCADO DE VALORES, ----
ACTUALMENTE EN PROCESO DE CONSOLIDACION, SE VERA AFECTADO SI-
NO CUENTA CON LOS RECURS0S HUMANOS QUE L.O RESPALDEN Y PROYEC-
TEN CON BASES FIRMES. PROFESIONALES Y TECNICAS,

EL LicenciApo EN CONTADUR{A, DEBERA ESTAR CONCIENTE -
DEL COMPROMISO QUE ESTO ENTRANA Y DE LA URGENTE NECESIDAD DE
LA FORMACION PROFESIONAL ALTAMENTE CALIFICADA EN LAS ACTIVIDA
DES BURSATILES PROPIAS PARA EL DESARROLLO DE ESTE MERCADO,

EL PROPGSITO DE ESTE TRABAJO ES PRIMERAMENTE EL OFRE-
CER UNA SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DEL MERCADO DE VALORES, =--
ABARCANDO, DESDE EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO, LOS PRINCIPA
LES ORGANISMOS QUE REGULAN AL MERcADO DE VALORES, LA INTERME-
DIACION A TRAVES DE LOS AGENTES DE VALORES (SECCION A) PROFUN
DIZANDO EN ESTE PUNTO, EN SU ASPECTO CONTABLE Y FINANCIERO --
(SEcc1ON B) ., HASTA DESTACAR LA IMPORTANCIA DEL PUBLICO INVER-
SIONISTA, DE SU CONOCIMIENTO DE LAS DIFERENTES ALTERNATIVAS -
DE INVERSION, O BIEN ORIENTAR O INTRODUCIR A AQUELLOS QUE DES
CONOCEN ESTE MEDIO,
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PorR OTRA PARTE EL OBJETIVO PRINCIPAL QUE ES EL DEJAR
CLARAMENTE ESTABLECIDO LA IMPORTANCIA DE LA ACTIVIDAD DEL --
LIcENCIADO EN CONTADUR{A, EN EL AREA DEL MERCADO DE VALORES.,
A TRAVES DE LA DESCRIPCION DE LAS PRINCIPALES FUNCIONES, OPE
RACIONES Y OBJETIVOS EN CADA UNA DE LAS PARTES QUE FORMAN LA
ESTRUCTURA DEL MERCADO DE VALORES,



Seccion A
1.~ EL MErcADO DE VALORES

EL #ErcADO DE VALORES ES EL MECANISHMO QUE POR CUALQUIER -
MEDIO PONE EN CONTACTO LA OFERTA Y LA DEMANDA, A TRAVES DEL --
CUAL SE EMITEN, COLOCAN Y DISTRIBUYEN LOS VALORES 0 SEA T{TU--
LOS DE CREDITO QUE SE EMITEN EN SERIE O EN MASA PERFECTAMENTE
HOMOGENEOS Y QUE POR SUS CARACTER{STICAS ESPECIALES SON SUCEP-
TIBLES DE OFERTA Y DEMANDA,

EL FErcADO DE VALORES TIENE COMO PRINCIPALES OBJETIVOS:

1) DoTAR Y FACILITAR EL FINANCIAMIENTO Y LIQUIDEZ DE
LAS EMPRESAS A TRAVES DE LA EMISION DE T{TULOS DE
CREDITO, OBLIGACIONES Y ACCIONES ENTRE EL PUBLICO
INVERSIONISTA,

2) CREAR LOS INSTRUMENTOS A TRAVES DE LOS CUALES EL -
INVERSIONISTA LOGRE OBTENER UN RENDIMIENTO DE sSU -
INVERSIGN, POR MED1O DE SU PARTICIPACIGN EN LA ---
COMPRA~VENTA DE ESTOS INSTRUMENTOS,

3) ESTABLECER LOS ORGANISMOS Y LEYES DE VIGILANCIA PA
RA EL SANO MANEJO DE INSTRUMENTOS DE INVERSION, --
DENTRO DEL MERCADO,

) ACTUAR EN FORMA DETERMINANTE EN EL DESARROLLO ECONS

' MICO DEL PA{S, CREANDO UNA ALTERNATIVA PARA QUE LAS

EMPRESAS FINANCIEN SUS EXPANSIONES Y AL MISMO TIEMPO

EL INVERSIONISTA CUENTE CON UNA OPCION PARA LA MEJOR
INVERSION DE SUS AHORROS,

14
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EL MERCADO SE DIVIDE EN:

MERCADO PRIMARIO
MERCADO SECUNDARIO

MERCADO PRIMARIO: SU FUNCION ES PERMITIR LA EMISION
Y DISTRIBUCION DE VALORES RECIEN EMITIDOS, QUE CONTRIBUYEN A
LA CAPTACION DE RECURSOS PARA UNA EMPRESA, TAMBIEN SE INTER
PRETA COMO LA COLOCACION DIRECTA DE AMPLIACIONES DE CAPITAL
HACIA NUEVOS INVERSIONISTAS, MEDIANTE OFERTA PUBLICA QUE DE-
BE SER AUTORIZADA POR LA CoMISIGN NACIONAL DE VALORES,

Mercapo SEcunDAR10: ESTE MERCADO ESTA FORMADO POR -
LAS TRANSACCIONES CON VALORES YA EMITIDOS. QUE SE ENCUENTRAN
EN CIRCULACION, ES EL MERCADO CAPITALISTA EN SU CONJUNTO Y -
LA BoLsAa MexicANA DE YALORES. EL MERCADO SECUNDARIO, ES EL
QUE DA LIQUIDEZ A OFERENTES Y DEMANDANTES DE LOS VALORES,
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1,1, EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

EL SisTemA Financ1ERO MEXICANO, ES UN CONJUNTO DE ORGA-
NISMOS QUE, CAPTAN Y ADMINISTRAN: TOMAN EL AHORRO PARA LA IN-
VERSION DENTRO DE LA ECONOMIA,

EL StisTeMA FINANCIERO MEXICANO, ESTA INTEGRADO POR LA -
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO. AUTORIDAD MAXIMA QUE
RIGE SU FUNCIONAMIENTO; EJERCIENDO SUS FUNCIONES: A TRAVES DE
LA SuB~SECRETARIA DE LA BANCA, Y REGULANDO Y SUPERVISANDO LA -
ACTIVIDAD FINANCIERA VIA BANCO DE México., Comision NACIONAL --
BANCARIA ¥ DE SEGUROS Y CoM1sIGN NACIONAL DE VALORES., ADEMAS -
POR UN GRUPO DE INSTITUCIONES DE CREDITO QUE CONSTITUYEN A SU
VEZ EL SISTEMA BANCARIO, ORGANISMOS NACIONALES EN DONDE EL 6o0-
BIERNO TIENE LA MAYORIA DEL CAPITAL Y CAPACIDAD DE DECISION Y
POR.OTROS GRUPOS DE INSTITUCIONES. ORGANISMOS PRIVADOS EN LO -
REFERENTE A ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO, INSTITUCIO--
NES DE SEGUROS Y CASAS DE BOLSA., QUE REALIZAN ACTIVIDADES QUE
APOYAN O COMPLEMENTAN LAS TRANSACCIONES DE CARACTER MERAMENTE
F INANC IERO,
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1.2,  ORGANISHMOS PRINCIPALES DEL MERCADO DE VALORES

1.2,1, Banco pe México

BANCO DE lEX1CO, ES UN ORGANISMO PUBLICO DESCENTRALIZA
DO DE LA ADMINISTRACION PUBLICA FEDERAL, CON PERSONALIDAD JUR(
DICA Y PATRIMONIO PROPIO, BANCO DE /lEX1cO ES EL BANCO CENTRAL
DE LA NACION 0O INSTITUCION CENTRAL QUE TIENE SU ORIGEN EN EL -
ART, 28 CONSTITUCIONAL, ES ADMINISTRADO POR UNA JUNTA DE GOBIER
NO Y UN DIRECTOR GENERAL DESIGMADO POR EL EJECUTIVO FEDERAL,

BANCO DE MEXICO ES TAMBIEN, LA COLUMNA VERTEBRAL DEL -
SISTEMA FINANCIERO rIEXICANO, YA QUE ES EL GRGANO A TRAVES DEL
CUAL SE EJERCE LA POLITICA MONETARIA DEL PA{S, PARA FINES NACIQ
NALES E INTERNACIONALES. ES EL BANCO RESPONSABLE DEL CONTROL
DE LA OFERTA MONETARIA Y LOS CAMBIOS SOBRE EL EXTERIOR.

REALIZA LAS SIGUIENTES FUNCIONES DE ACUERDO A Su LEY -
ORGANICA:

1) REGULA LA EMISION Y EL VOLUMEN DE LA MONEDA EN CIR
CULACION Y ADMINISTRA LAS TRANSACCIONES BANCARIAS,

2) OPERA COMO BANCO DE RESERVA CON LAS INSTITUCIONES
DE CREDITO Y ACREDITANDO DE ULTIMA INSTANCIA, AS{
COMO REGULADOR DEL SERVICIO DE CAMARA DE COMPENSA
CION,

3) [ESTABLECE EL CONTROL DE LAS TASAS DE INTERES, PARA
LOGRAR LA CONTRACCION O EXPANSION DEL CREDITO,

4) ReviISA LAS RESOLUCIONES DE LA CoMISION rACIONAL -
BANCARIA Y DE SEGUROS,

5) ACTUA COMO AGENTE EN LA COLOCACION DE UERTIFICADOS
pE LA Tesorerta (CETES),



6)

7)

8)
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PRESTA SERVICI10S DE TESORERIA AL QOBIERNG FEDERAL
Y ACTUA COMO AGENTE FINANCIERO DEL MISMO EN OPERA.
CIONES DE CREDITO INTERNO Y EXTERNO,

FUNGE cOMO ASESOR DEL GOBIERNO FEDERAL EN MATERIA
ECONOMICA Y FINANCIERA,

PARTICIPA EN EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL Y EN
OTROS ORGANISMOS DE COOPERACION FINANCIERA INTERNA
CIONAL O QUE AGRUPEN A BANCOS CENTRALES,
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1,2,2, Comision NacionAL DE VALORES

ES UN ORGANISMO GUBERNAMENTAL QUE NORMA Y REGULA LAS -
ACTIVIDADES DEL MErcADO DE VALORES, Fué cReapo PorR DECRETO --
PresicenciAL £L 16 pe ABrIL be 1946, REGLAMENTADO EL 7 DE SeP-
TIEMBRE., QUEDANDO REFORMADO EL 30 DE DiCIEMBRE DEL MIsMo 1946,

ESTE ORGANISMO, DEPENDIENTE DE LA SECRETARIA DE HACIEN
DA Y CREDITO PUBLICO, ES EL ENCARGADO DEL GOBIERNO FEDERAL DE
LAS FUNCIONES DE SUPERVISION Y VIGILANCIA EN CUANTO A LA APLI-
CACION DE LAS NORMAS CONTENIDAS EN LA LEY DEL MErcADO DE VALO-
RES, EJERCE SUS ACTIVIDADES MEDIANTE EL FUNCIONAMIENTO DE CIN
CO DIRECCIONES PRINCIPALES:

1) Direcci6N DE INTERMEDIARIOS: [S LA RESPONSABLE DE
FIJAR LAS POLITICAS Y ESTABLECER LOS CRITERIOS PAR
TICULARES RELATIVOS A LA INSPECCION Y VIGILANCIA -
A LA BoLsa vy A LOS AGENTES DE VALORES,

2) UDIReccION Jur{DICA: TIENE A SU CARGO EL REGISTRO
NacIoNAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS, Y ADEMAS ES
EL RESPONSABLE DE REVISAR EL MARCO JURIDICO DEL -
MERCADO DE VALORES,

3) DirecciOn pe Emisoras v DesarrRoLLO DEL MERcADO: -
Es QUIEN TIENE A SU CARGO EMITIR JUICIO SOBRE LA
SITUACION ECONGMICA FINANCIERA DE LAS EMPRESAS --
QUE SOLICITAN LA INSCRIPCION DE SUS VALORES PARA
QUE SEAN OBJETO DE OFERTA PUBLICA; VIGILAR QUE --
LAS SOCIEDADES EMISORAS CUYOS VALORES HAN SIDO --
INSCRITOS, CUMPLAN SUS OBLIGACIONES ANTE LA ComI-
SION Y ANTE EL PUBLICO INVERSIONISTA, ASIMISMO,
TAMBIEN ES, RESPONSABLE DE REALIZAR ESTUDIOS RELA
TIVOS A LA CREACION DE NUEVOS INSTRUMENTOS Y FOR-
MAS DE OPERACIGN QUE FOMENTEN EL DESARROLLO DEL -
Mercabo,



i)

5)
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DIRECCION DE PLANEACION, PoLfTICAS ¥ DIFUSION:
REALIZA ESTUDIOS TENDIENTES A DETERMINAR LA NECESL
DAD, CONVENIENCIA Y OPORTUNIDAD PARA APLICAR MEDI-
DAS CORRECTIVAS Y PREVENTIVAS: A DETERMINAR LOS --
CRITERIOS Y POL{TICAS DE LA AUTORIDAD SOBRE LA AC-
TIVIDAD BURSATIL: COORDINAR LA PARTICIPACIGON DE LA
CoMISION EN LOS PROGRAMAS GENERALES DE FOMENTO ECQ
NOMIco DEL GOBIERNO FEDERAL,

DIRECCION DE ANALISIS BURSATIL Y Estupios Econdémi-
COS:; DETERMINA LOS CRITERIOS Y METODOLOG{AS PARA -
ELABORAR ESTUDIOS SOBRE EL COMPORTAMIENTO DEL MER-
CADO Y DE LOS ANALISIS ECONOMICOS DE LAS EMPRESAS.
AS{ COMO DE LAS ESTADISTICAS BURSATILES Y DE LOS -
ESTUDIOS DE LA ACTIVIDAD Y DE SU ESTRUCTURA FINAN-
CIERA,
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1,2,3, Comision NacionaL BANCARIA Y DE SEGUROS

LA CoMISION HACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS, ES EL ORGA
NISMO QUE VIGILA E INSPECCIONA EL FUNCIONAMIENTO DE LAS INSTI-
TUCIONES DE CREDITO, DE SEGUROS, FIANZAS, ORGANIZACIONES AUXILIA
RES, 6RGANOS DE [‘ONDOS DE VIVIENDA., PARA LO CUAL SE LE ATRIBUYEN
LAS MAS AMPLIAS FACULTADES PARA INVESTIGAR LA SITUACION FINAN--
CIERA LEGAL,

Esta CoMIsION FUE CREADA EN JuLio DE 1924 ror DECRETO -
PRESIDENCIAL, ESTA CONSTITUIDA POR UN PLENO v uUN CoMITE PERMA-
NENTE., EL PLENO ES UN GRGANO CONSULTIVO AL QUE LE SON SOMETI~-
DAS LAS CUESTIONES Y NORMAS DE CARACTER GENERAL. QUE DEBERA PRE
SENTAR NECESARIAMENTE ANTE LA S,H. v C.P., PRESENTARA A LA MIS-
MA,LOS INFORMES QUE LE SEAN SOLICITADOS SOBRE PROBLEMAS GENERA=
LES DE MONEDA, CREDITO, SEGURO E INSTITUCIONES DE CREDITO, EL
CoMITE PERMANENTE ESTA ENCARGADO DE LA INSPECCION Y VIGILANCIA.
DE LA TRAMITACION Y EJECUCION DE ASUNTOS GENERALES Y DE LA APLL
CACIGON DE NORMAS GENERALES,

ta S,H, v C,P, DESIGNA AL FRESIDENTE DE ESTA COMISION -
QUE LO ES A su VEZ DEL PLENO Y DEL CoMITE,

LAS PRINCIPALES FUNCIONES Y ACTIVIDADES QUE DESARROLLA
PARA EL CUMPLIMIENTO DE SUS OBJETIVOS SON LAS SIGUIENTES:

1) ActUa coMo ORGANO DE CONSULTA EN MATERIA BANCARIA -
DE LA S.H. v C.P., ESTABLECE LAS NORMAS NECESARIAS
PARA LA INTERPRETACION Y DEBIDA APLICACION DE LA --
LEY 3ANCARIA Y DE SUS REGLAMENTOS: LLEVA EL HEGIS--
TRO DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, DE SEGUROS, DE
F1anzas, Y DE LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CRE-
DITO, AUTORIZANDO SU INSPECCION,

2) INTERVIENE EN LA FORMACION DE LOS REGLAMENTOS A QUE
SE REFIERE LAS LEYES EN MATERIA DE BANCOS, SEGUROS
Y FIANZAS,



3)

5)

6)
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AcTUA COMO CUERPO DE CONSULTA DE LA S.H, v C.P., -
PRESENTANDOLE PONENCIAS, SUGESTIONES RELATIVAS AL
REGIMEN BANCARIO,

CoADYUVA, DENTRO DE SUS FUNCIONES EN LA POLITICA -
DE REGULACION MONETARIA QUE COMPETE A BANCO DE ME-
X1CO,

INTERVIENE EN LA EMISION DE BILLETES, DE TITULOS O
VALORES EMITIDOS POR O CON INTERVENCION DE INSTITU
CIONES DE CREDITO: Y EN LOS SORTEOS DE LOS MISMOS,

FORMA Y PUBLICA LAS ESTADISTICAS BANCARIAS Y DE SE
GUROS: OTORGA CONCESIONES PARA UNIONES DE CREDITO,
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1.2.4, BoLsA MEXICANA DE VALORES

LA BoLsa MEXICANA DE VALORES: ES UNA INSTITUCION PRIVA
DA, ORGANIZADA coMO SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, Y ES
LA UNICA AUTORIZADA POR LA S,H, v C.P, pARA OPERAR EN MEx1icCO., -

ESTA REGULADA POR LA Ley DEL MERCADO DE VALORES Y VIGILADA EN -
SU FUNCIONAMIENTO POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES,

ENTRE LAS FUNCIONES MAS IMPORTANTES QUE REALIZA LA BoL-
SA DESTACAN LAS SIGUIENTES:

1) PROPORCIONA LOCALES ADECUADOS PARA QUE LOS AGENTES
vy CASAS DE BoLSA EFECTUEN SUS OPERACIONES DE UNA MA
NERA REGULAR, COMODA Y PERMANENTE,

2) SUPERVISA QUE LAS OPERACIONES QUE LLEVEN sus Soclos
A CABO SE REALICEN DENTRO DE LOS LINEAMIENTOS LEGA-
LES ESTABLECIDOS PARA REGULAR LA ACTIVIDAD BURSATIL,

3) VIGILA QUE LA CONDUCTA PROFESIONAL DE LOS AGENTES -
DE BoLsa Y OpeRADORES DE P1So., SE RIGA CONFORME A -
LOS MAS ELEVADOS PRINCIPIOS DE ETICA PROFESIONAL,

4) CuIDA QUE LOS VALORES INSCRITOS EN SUS REGISTROS SA
TISFAGAN LAS DEMANDAS LOCALES CORRESPONDIENTES PARA
OFRECER LA MAXIMA SEGURIDAD A LOS INVERSIONISTAS,

5) DIFUNDE AMPLIAMENTE LA COTIZACION DE LOS VALORES, -
LOS PRECIOS Y LAS CONDICIONES DE LAS OPERACIONES --
QUE SE EJECUTAN EN SU SENO,

6) DIFUNDE LAS CARACTER[STICAS DE LOS VALORES INSCRITAS
EN SUS PIZARRAS Y DE LAS EMPRESAS EMISORAS,



7)

26

ReaL1zA A TRAVES DE LA AsocIACION MexicanA DE Ca-
PACITACION BURSATIL. DIVERSAS CAMPANAS EDUCATIVAS
QUE DESTACAN LAS CUALIDADES DE LA INVERSION EN VA

LORES Y DA A CONCCER LOS MECANISMOS EMPLEADOS EN
EL MERCADO.
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ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA DE LA BoLsA

LA AsaMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS ES LA AUTORIDAD MA-
XIMA DE LA BoLsa, EsTA AsaMBLEA ELIGE CADA AfO AL CONSEJO -
DE ADMINISTRACIGON, FORMADO PRINCIPALMENTE POR SOCIOS DE LA -
INSTITUCION,

Los AGENTES Y CASAS DE BOLSA. SON LOS UNICOS ACCIONIS-
TAS DE LA BorLsA MEXICANA DE VALORES,
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1.2.5. INsTITUTO PARA EL DEPGsITO DE VaLores (INDEVAL)

EL InsTiTUTO PARA EL DEPdsiTo DE VALores (INDEVAL), --
FUE PROMOVIDA SU CRACION, ANTE EL DESARROLLO INUSITADO DEL MER
CADO DE VALORES., DURANTE Los Afos DE 1977 v 1978, EN mucHO Mo-
TIVADO POR LAS POLITICAS FINANCIERAS Y ECONOMICAS DEL GOBIERNO
FEDERAL Y DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CrREDITO PUBLICO, A --
TRAVES, PRIMERO, DEL DECRETO LEGISLATIVO DEL 28 DE ABRIL DE -~
1978 puBL1cADO EN EL D1ar10 OFIcIAL EL 12 DE MAYO DEL PROPIO -
AflO Y, DESPUES, CON EL APOYO CONTINUADO E IRRESTRICTO A LOS --
TRABAJOS PREPARATORIOS Y DE ORGANIZACION DEL INSTITUTO,

LA NECESIDAD DEL NUEVO INSTRUMENTO PARECI{O INEVITABLE
LAS TRANSACCIONES BURSATILES EN SI MISMAS COMPLICADAS POR LA -
CELERIDAD CON QUE SE CONCIERTAN Y EL MINIMO DE FORMALIDADES --
QUE REQUIEREN, PARA SU PRUEBA, SE CONVIRTIERON EN PESADILLA ~--
ADMINISTRATIVA AL MULTIPLICARSE EN ESTOS ULTIMOS ANOS EN FORMA
Y MAGNITUD INIMAGINABLE,

UNA DE LAS MAYORES FUENTES DE ERRORES Y DE RIESGO, ERA
LA CRECIENTE MOVILIZACION FISICA DE LOS T{TULOS QUE CONTRIBUIA
A SERIOS MARGENES DE ERROR Y A POSIBLES PERDIDAS., DESTRUCCION
0 AUN FALSIFICACION DE LOS MISMOS, AMEN DE UN AUMENTO DE TRAML
TES Y COSTOS EN LA ADMINISTRACION DE VALORES,

PRINCIPALES OBJETIVOS:

DENTRO DE LOS PRINCIPALES OBJETIVOS Y SERVICIOS QUE --
JUSTIFICAN LA CREACION DeEL INDEVAL, son:

1) PROPORCIONAR AL MERCADO BURSATIL UNA MAYOR SEGURI--
DAD F{SICA Y JURIDICA, PARA ALCANZAR ESTE OBJETIVO,
SE HACE NECESARIO LA CREACION DE UN DEPUSITO CENTRA
LIZADO DE VALORES, DONDE LOS AGENTES DE VALORES Y -
LAS INSTITUCIONES DE CREDITO TENGAN DEPOSITADOS SUS



2)

3)
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T(TULOS, [ESTO PERMITE REDUCIR AL MINIMO EL MOVI--
MIENTO F{SICO DE T{TULOS, LO QUE A SU VEZ DISMINU-
YE EN FORMA SIGNIFICATIVA LOS RIESGOS DE ROBO, EX-
TRAV{0 O FALSIFICACION DE T{TULOS, ABATE LOS ALTOS
COSTOS DE SU MANEJO F{SICO Y AUXILIA A TODAS LAS -
CAsAs DE BOLSA EN SUS LABORES ADMINISTRATIVAS,

REAL1ZAR EN FORMA MAS EXPEDITA EL EJERCICIO DE LOS
DERECHOS PATRIMONIALES DE LOS INVERSIONISTAS, ES
TA FUNCION INDISPENSABLE, DERIVADA DEL DEPGSITO --
CENTRALIZADO, ES EL DE LLEVAR A CABO LA ADMINISTRA
CION DE LOS DERECHOS PATRIMONIALES DE LOS VALORES
EN CUSTODIA, A ESTE EFECTO, EL INSTITUTO A TRAVES
DE LA MECANIZACION EN LA ADMINISTRACION DE VALORES
Y DE REFORMAS LEGALES APROPIADAS, EJERCE LOS DERE-
CHOS CORRESPONDIENTES, EN FORMA MAS EXPEDITA QUE -
EL INVERSIONISTA PARTICULAR O EL REPRESENTANTE INS
TITUCIONAL, LO QUE BENEFICIA AL TITULAR ULTIMO DEL
VALOR AL RECIBIR EL PRODUCTO DE SUS DERECHOS CON -
TODA OPORTUNIDAD,

LOGRAR LA MAS CABAL PRECISION EN LAS TRANSACCIONES
BURSATILES, LA INTERVENCION DEL INSTITUTO PERMITE
UNA MAYOR PRECISION EN LAS OPERACIONES EN LA BoLsA
MEXICANA DE VALORES, YA QUE AL REALIZAR LAS FUNCIQ
NES DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE LAS OPERACIO-
NES BURSATILES PUEDE DETECTAR Y CORREGIR EN FORMA
OPORTUNA CUALQUIER ANOMAL{A QUE SE PRESENTE,
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OTROS SERVICIOS:

A)

B)

c)

INFORMACION A EMISORAS, EL INSTITUTO PUEDE INFOR
MAR A LAS EMISORAS EN CUALQUIER MOMENTO., SOBRE --
LOS VALORES QUE TENGAN EMITIDOS Y QUE SE ENCUEN--
TRAN EN DEPGSITO,

CuentAs DE Margen., EL INDEVAL. FUNGE coMo DEPOSL
TARIO DE LOS VALORES QUE GARANTIZAN CREDITOS OTOR
GADOS A AGENTES DE VALORES PERSONAS MORALES POR -
LtAs INsTITuCiONES DE CRéDITO, ESTE SERVICIO SE -
LLEVA A CABO DE ACUERDO CON LOS LINEAMIENTOS ESTA
BLECIDOS POR Banco DE MExico.

CuenTAs ProPiAs, L0S REGISTROS DEL INSTITUTO LLE
VAN SEPARADAMENTE LA CONTABILIZACIGN DE LO QUE CQ
RRESPONDE A CUENTAS PROPIAS DE LOS AGENTES PERSO-
NAS MORALES Y A LAS DE SUS CLIENTES,

SISTEMAS DE COMPUTACION:

EL INDEVAL, LLEVA A CABO SUS FUNCIONES APOYADO EN UN -
SISTEMA DE INFORMACION DE VALORES, EL CUAL ES PROCESADO EN MO-
DERNOS EQUIPOS DE COMPUTACION, EL SISTEMA CONSTA POR AHORA DE
60 PROGRAMAS PREPARADOS AD-HOC POR LOS ESPECIALISTAS DEL INSTL
TO, QUE PROCESAN EN FORMA ELECTRONICA LA MAYOR PARTE DE LAS --
OPERACIONES QUE REALIZAN, CON OBJETO DE CONTROLAR EN FORMA EF]
CIENTE, LOS VALORES QUE LE HAN SIDO CONFIADOS PARA SU GUARDA Y
ADMINISTRACION,



SEGURIDAD:

EL INSTITUTO CUENTA CON LOS MAS AVANZADOS SISTEMAS DE -
SEGURIDAD, PUES ADEMAS DE LOS YA EXISTENTES EN LAS BOVEDAS REN-
TADAS AL Banco DE MEXico, SE HAN INSTALADO EN TODAS LAS AREAS -
DONDE SE MANEJAN TITULOS, UN SISTEMA DE CIRCUITO CERRADO DE TE-
LEVISION QUE PERMITE OBSERVAR Y GRAVAR EN FORMA CONTINUA TODO -
LO QUE SUCEDE EN DICHAS AREAS,
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1,2.6, Asociacidn Mexicana De Casas pe Borsa, A.C,

LA AsociaciON Mexicana DE Casas DE BoLSA, TIENE COMO -
OBJETIVO PRINCIPAL EL DE PROMOVER EL DESARROLLO FIRME Y SANO -
DE LA ACTIVIDAD DE INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VALORES,

PARA EL LOGRO DE SU OBJETIVO LA ASOCIACIGN DESARROLLA
UNA SERIE DE ACTIVIDADES BASICAS:

b

2)

3)

4)

5)

6)

ESTUDIA LA LEGISLACION MEXICANA EN MATERIA DE VALQ
RES Y LA QUE CON ELLA ESTA RELACIONADA, SUGERIENDO
EN SU CASO LAS MODIFICACIONES QUE LA EXPERIENCIA -
ACONSEJA,

CUENTA CON LA REPRESENTACIGN Y APOYO DE LOS ASOCIA
DOS PARA LA DEFENSA DE LOS INTERESES GENERALES DE
LAS Casas DE BoLsA v EL MERcADO DE VALORES,

FOMENTA Y ESTRECHA LAS RELACIONES ENTRE LAS EMPRE-
SAS QUE INTEGRAN LA ASOCIACION,

ESTUDIA Y PROPONE MEDIDAS DE AUTORREGULACION RELA-
CIONADAS CON TODAS LAS ACTIVIDADES DE SUS ASOCIA--
DOS,

REPRESENTA Y DEFIENDE LOS INTERESES DE SUS ASOCIA-
DOS,

MANTIENE COMUNICACION CON LOS FUNCIONARIOS DEL PO-
DER PUBLICO, PRINCIPALMENTE CON LOS MAS LIGADOS --
coN EL MercADOo DE VALORES,
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SU ORGANIZACION ESTA INTEGRADA POR LOS SIGUIENTES COMITES:

~ Der Mercapo DE DINERO

- De ANALISIS ECONGMICO, FINANCIERO Y BURSATIL,
- De ADMINISTRACIGN INTERNA DE (CASAS DE BoLsa
- De DesarroLLo REGIONAL

- DE SOCIEDADES DE INVERSIGN

- DeL Mercapo DE FuTUROS

- De Finanzas CORPORATIVAS

~ DE RECURSOS HuMANOS,

- De CoNTADORES

- DEe AsunTos FISCALES

- De Asuntos LEGALES

- EJecuTivo

- TEécNico ASESOR,
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1,2,7, INsTiTUTO MEXIcANO DEL MERcapo DE CapiTALES, A.C,

EL InsTITUCO MEX1CANAO DEL MercApo DE CAPITALES, FUE
CONSTITUIDO EL 22 DE JuLio DE 1980, v CREADO POR LA BoLsa Me-
XICANA DE VALORES., DEPENDE DIRECTAMENTE DE LAS CASAS DE BoLsA,

PRINCIPALES OBEJETIVOS DEL ERCADO DE CAPITALES:

1) DESARROLLAR Y DIFUNDIR EL CONOCIMIENTO DEL MERCA-
po DE YALORES Y EN ESPECIAL DEL MercaDo DE CAPITA
LES,

2) PROMOVER, DIRECTA O INDIRECTAMENTE., LA FORMACION
Y APROVECHAMIENTO DE RECURSOS HUMANOS,

3) CAPACITAR A LAS PERSONAS QUE PRESTAN SERVICIOS EN
CUESTIONES RELACTONADAS EN EL MERCADO DE CAPITA--
LES.

4) URGANIZAR, PROMOVER, DIRECTA O INDIRECTAMENTE; --
CURSOS., SEMINARIOS Y CONFERENCIAS,

ESTRUCTURA:

SU ESTRUCTURA ESTA COMPUESTA POR UNA ASAMBLEA GENERAL.
un ConseJo DIRECTIVO, UNA DIRECCION GENERAL Y POR LAS AREAS SI
GUIENTES:

- INVESTIGACION

- Docencia

- ProMociON Y

- CENTRO DE INFORMACION BURSATIL
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1,3, LEY DEL MERCADO DE VALORES

LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, REGULA EN TERMINOS DE ===
LA MISMA:

- LA OFERTA PUBLICA DE VALORES,

- LA INTERMEDIACION EN EL MERCADO,

- LA ACTIVIDAD DE LAS PERSONAS QUE INTERVIENEN

- EtL Res1sTrRo NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS,

- LAS AUTORIDADES Y SERVICIOS EN MATERIA DE Mercapo ---
DE VALORES. '

- PROCURA EL DESARROLLO EQUILIBRADO DEL MERCADO,

- PROCURA UNA SANA COMPETENCIA,

ESTRUCTURA:

LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, ESTA ESTRUCTURADA DE 6 -~
CAPITULOS Y CONSTA DE 80 ARTIicuLOS:

Capfturo 1 Disposiciones PRELIMINARES DeL Arm, 1aL 9
Capfturo Il DeL ReciMeN NacionaL DE VA

LORES, DeL ARt 10 AL 20
CapftuLo 111 De ros AGeNTES DE VALORES. DeL ART 21 AL 28
CapftuLo IV De tas BoLsas De VaLores,  DeL ART 24 AL 33
Capttuo YV DE rA Comision NACIONAL DE

VALORES., DeL ART 39 aL 53
Capfturo VI Der Instituo PARA EL DEPG-

SITO DE VALORES. DEL ArT B4 AL 86



2.1,

CLASIFICACION DEL MERCADO DE VALORES Y CARACTERISTICAS
DE SUS PRINCIPALES INSTRUMENTOS,

CLASIFICACION DEL MERCADO DE VALORES,

CoMo SE MENCIONO EN EL CAPITULO ANTERIOR. EL SISTEMA SE
COMPONE DE UNA SERIE DE MERCADOS Y SUB-MERCADOS (ES DE-
CIR, CONJUNTOS DE OFERENTES Y DEMANDANTES DE RECURSOS)
Y ADEMAS, LO QUE SE CONOCE COMO INSTITUCIONES INTERME--
DIARIAS FINANCIERAS, LA FUNCION DE ESTAS INSTITUCIONES
ES CONECTAR A LOS AHORRADORES (OFERENTES), CON LOS IN--
VERSIONISTAS (DEMANDANTES) BAJO UN MARCO DE ESPECIALIZA
CION Y COMPETENCIA, TANTO EN LA OBTENCIGN COMO EN LA --
APLICACION DE RESURSOS,

PARA FACILITAR EL ESTUDIO DEL SISTEMA, SE HA HECHO UNA
CLASIFICACIGN DE DOS MERCADOS:

1) Mercabo DE DINERO
2) Mercapo DE CAPITALES,

36
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MErcADO DE DINERO

MercADo DE DINERO, SE DEFINE COMO LA ACTIVIDAD CREDITI-
ClIA, QUE TIENE LUGAR EN UN PLAZO MENOR DE UN Afio, EL -
Mercapo DE DINERO O CREDITO A CORTO PLAZO, ES EL PUNTO
DE CONCURRENCIA DONDE SE DEPOSITAN LOS FONDOS PROVENIEN
TES DEL INGRESO POR BREVE PER{ODO, EN ESPERA DE SER GAS
TADOS Y DONDE SE DEMANDAN FONDOS PARA SER DESTINADOS A
LA ADQUISICION DE BIENES DE CONSUMO.

EL Mercapo DE DINERO, INCLUYE TODAS LAS FORMAS DE CREDI
TOS A CORTO PLAZO, TALES COMO LOS DESCUENTOS DE DOCUMEN
TOS COMERCIALES, LOS PAGARES A CORTO PLAZO, AL DESCUEN-
70 DE CERTIFICADOS DE DEPGSITO NEGOCIABLES, LOS REPOR--
T0S, L0s CERTIFICADOS DE LA TESORER{A DE LA FEDERACION,
eL PAPEL COMERCIAL, ETC,

EN GENERAL LOS INSTRUMENTOS DEL MERcADO DE DINERO SE CA-
RACTERIZAN, POR UN ALTO GRADO DE SEGURIDAD EN CUANTO A -
RECUPERACION DEL CAPITAL., LOS VENCIMIENTOS PUEDEN SER -
HASTA UN ANO, LAS INSTITUCIONES QUE LO INTEGRAN, SE ES-
PECIALIZAN EN LA CAPTACIGN DE FONDOS CON VENCIMIENTOS A
PLAZOS CORTOS, PARA SATISFACER LA DEMANDA POR ESTOS RE--
CURSOS,



38

Funcion Economica DEL MERcADO DE DINERO

DESDE EL PUNTO DE VISTA EMPRESARIAL, EL MERCADO DE DINE
RO SIGNIFICA UNA IMPORTANTE FUENTE DE RECURSOS PARA NE-
CESIDADES DE INTERES Y PLAZOS DE VENCIMIENTO, DE ACUER~
DO A LAS NECESIDADES DE CADA EMPRESA PARTICULAR,

INCLUSIVE ES MUY POSIBLE QUE LA RENOVACIOGN DE ESOS CRE-
DITOS A CORTO PLAZO, PERMITA A LAS EMPRESAS FINANCIAR -
NO SOLO SUS NECESIDADES TEMPORALES DE EFECTIVO, SINO --
TAMBIEN SU CAPITAL DE TRABAJO Y ALGUNAS OTRAS NECESIDA-
DES DE CARACTER PERMANENTE, ESTO SE PRESENTA, SOBRE TO
DO CUANDO LOS RECURSOS A LARGO PLAZO (MErcaDo DE CAPITA
LES) SON ESCASOS O SIMPLEMENTE NO SUFICIENTES PARA LA -
DEMANDA,

EL MercaDO DE DINERO. A TRAVES DE SUS INSTITUCIONES E -

INSTRUMENTOS, PONE EN CONTACTO A AQUELLAS UNIDADES ECO-

NOMICAS CON SOBRANTES DE EFECTIVO, CON AQUELLAS QUE TIE

NEN FALTANTES., UE ESTE MODO EL MERCADO PROMUEVE UN USO

MAS INTENCIVO (Y POR TANTO MAS EFICIENTE) DE LOS SALDOS
DE EFECTIVO MANTENIDOS EN LA ECONOMIA: Y EN CIERTO MO-

DO FACILITA LA FORMACION DE CAPITAL,
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MERcADO DE CAPITALES

EL Mercapo DE CAPITALES O CREDITO A LARGO PLAZO., ES
LA ACTIVIDAD CREDITICIA QUE TIENE UNA VIGENCIA MA--
YOR DE UN ANO, TAMBIEN SE PUEDE DEFINIR COMO EL --
PUNTO DE CONCURRENCIA DE FONDOS PROVENIENTES DEL --
AHORRO DE LAS PERSONAS, EMPRESAS ¥ GOBIERNO, Y A DE
MANDANTES QUE LO SOLICITAN PARA DESTINARLOS A LA -
FORMACION DE CAPITAL, FIJO,

AL 16uAL QUE EL MercaDo DE DINERO, EL MERcADO DE (A
PITALES TRANSFIERE FONDOS DE AQUEL SEGMENTO DE LA -
ECONOM{A QUE LOS OFRECE HACIA AQUEL QUE LOS SOLICI-
TA, SE PARTE DEL PRINCIPIO DE QUE EL ELEMENTO CAP]
TAL, ES ESCASO Y QUE POR ELLO DEBE REPARTIRSE SOBRE
BASES COMPETITIVAS, [STE PROCESO DE TRANSFORMACION
DE EFECTUA, PRINCIPALMENTE. A TRAVES DE LAS INSTITU
CIONES QUE COMPONEN EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO,

POR EL LADO DE LA CAPTACIGN DE RECURSOS TENEMOS LAS
OBLIGACIONES, LOS DEPGSITOS A PLAZO F1J0, LOS BoNnos
DE INDEMINIZACION BANCARIA, LAS ACCIONES (VALORES =
DE RENTA VARIABLE) ETC, |0DOS ELLOS TENDIENTES A
CAPTAR RECURSOS A PLAZOS MAYORES DE UN Afio, CoN ES
TOS RECURSOS SE OTORGAN FINANCIAMIENTOS BAJO LOS SI
GUIENTES TIPOS DE OPERACIGN: PRESTAMOS H1POTECA---
R10S, CREDITOS SIMPLES cON GARANT{A HIPOTECARIA DE
HABILITACION 0 AVI0, REFACCIONARIOS Y EMISIGN DE --
ACCIONES QUE REPRESENTAN UNA PARTICIPACION EN EL
CAPITAL SOCIAL DE LA EMPRESA,
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INSTRUMENTOS DEL MERcADO DE DINERO

oS INSTRUMENTOS BURSATILES DEL MErcaDo DE DINERO MAS
IMPORTANTES EN LA ACTUALIDAD SON:

- CERTIFICADOS DE LA TESORER{A DE LA FEDERACION
- AcepTACIONES BANCARIAS

- (CerTIFIcADOS DE DEPGSITO

- PapeL CoMeRCIAL

- PapeL CoMERCIAL EXTRABURSATIL

- PaGARES cON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL YENCIMIENTO
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2.1,3.1 CertiFicapos DE LA TesoreR{A DE LA Feperacidn (CETES)

Los CERTIFICADOS DE LA TESORER{A DE LA FEDERACION, SON
T{TULOS DE CREDITO AL PORTADOR EN LOS CUALES SE CONSIG-
NA LA OBLIGACION DEL GOBIERNO FEDERAL A PAGAR UNA SUMA
FIJA DE DINERO EN FECHA DETERMINADA., LOS VALORES, REFE
RIDOS SE EMITEN POR CONDUCTO DE LA SECRETAR{A DE HACIEN-
DA Y CRépiTo PusLico, EL BANco DE MEXico ACTUA como --
AGENTE EXCLUSIVO DEL GOBIERNO FEDERAL PARA LA COLOCACION
Y REDENCION DE DICHOS TITULOS.

EL VALOR NOMINAL DE CADA CERTIFICADO SE HA FIJADO EN --
$ 10,000,00 (DIEZ MIL PESOS 00/100 M,N,), AMORTIZABLES
EN UNA SOLA EXHIBICION AL VENCIMIENTO DE LOS TiTULOS,

CADA EMISION DE CERTIFICADOS TENDRA SU PROPIO PLAZO, --
SIN EXCEDER DE UN ANO, LOS PLAZOS ACTUALES UTILIZADOS -
SoN DE 28, Y1 v 181 pfas,

EL RENDIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS SE DA POR EL DIFEREN
CIAL ENTRE SU PRECIO DE COMPRA BAJO PAR POR UNA PARTE -
Y SU VALOR DE REDENCIGN O SU PRECIO DE VENTA POR LA OTRA,
CUANDO LA VENTA SE EFECTUA ANTES DEL VENCIMIENTO, EL --
PRECIO ES TAMBIEN BAJO PAR: PERO USUALMENTE MAYOR QUE
EL DE COMPRA, LOS PRECIOS DE COMPRA Y DE VENTA SE DE--
TERMINAN LIBREMENTE EN EL MERCADO. L0S CERTIFICADOS NO
CAUSAN INTERESES,

LA ApauisicI6N DE CERTIFICADOS ESTA ABIERTA A CUALQUIER
PERSONA F[SICA, AS! COMO A LAS PERSONAS MORALES. EXCEP-
TO SI SU REGIMEN JURIDICO SE LOS IMPIDE, LOS ADQUIREN-
TES PUEDEN SER NACIONALES 0 EXTRANJEROS,
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AGENTES AUTOR1ZADOS

Las CAsAs DE BoLsA soN LAS ENTIDADES AUTORIZADAS PARA -
EFECTUAR OPERACIONES HABITUALES DE COMPRA-VENTA DE (ER-
TIFICADOS, DE REPORTO SOBRE LOS MISMOS Y DE PRESTAMO DE
DICHOS TITULOS., TRATANDOSE DE ESTOS VALORES, LAS CASAS
DE BOLSA OPERAN SIEMPRE POR CUENTA PROPIA, POR CONSI--
GUIENTE NO CARGAN COMISIONES EN LAS TRANSACCIONES REFE-
RIDAS, SU UTILIDAD SE DERIVA DEL DIFERENCIAL ENTRE PRE
CI0S DE COMPRA Y DE VENTA,

Las PrRincIPALES OPERACIONES cON CETES,
REPORTOS:

LOS REPORTOS SON OPERACIONES MEDIANTE LAS CUALES EL ---
CLIENTE DE UNA CAsA DE BoLSA ADQUIERE DE ESTA CERTIFICA
DOS A UN PRECI10 DETERMINADO, PACTANDO CON ELLA REVERTIR
LA TRANSACCION AL MISMO PRECIO EN DETERMINADA FECHA FU-
TURA, EL REPORTADO (LA CAsA DE BoLSA) PAGA AL REPORTA-
DOR (EL CLIENTE) UN PREMIO POR LA OPERACION, EL PLAZO

MINIMO DE ESTAS TRANSACCIONES ES DE 1 DIA Y EL MAXIMO -
DE 45 DIAS, SI BIEN HAY LA POSIBILIDAD DE RENOVARLAS --
POR LAPSOS NO MENORES DE 10 pfas, CoMO PUEDE ADVERTIR-
SE, LOS REPORTOS MENCIONADOS OFRECEN LA POSIBLIDAD DE -
INVERTIR A PLAZO FIJO CON RENDIMIENTO CIERTO,

PRESTAMOS:

Los CERTIFICADOS PROPIEDAD DE INVERSIONISTAS PUEDEN SER
DADOS EN PRESTAMO A LAS CASAS DE BOLSA., LAS CUALES UTI-
LIZAN LOS TITULOS ASI ADQUIRIDOS PARA HACER VENTAS DE -
LOS MISMOS O REPORTOS SOBRE ELLOS. POR TALES OPERACIO-
NES., LAS CASAS DE BoLSA CUBREN A LOS INVERSIONISTAS IN-
TERESES QUE, AUNQUE USUALMENTE SON REDUCIDOS, PERMITEN A
ESTOS OBTENER RENDIMIENTOS ADICIONALES,
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EL MercADO DE CERTIFICADOS SE HA ORGANIZADO EN FORMA QUE
TENGA LA MAXIMA LIQUIDEZ POSIBLE Y DE MANERA QUE LOS DI-
FERENCIALES ENTRE COTIZACIONES DE COMPRA Y DE VENTA TIEN
DAN A SER PEQUENOS. PARA ELLO., SE HA-DISPUESTO QUE LAS
OPERACIONES ENTRE CASAS DE BOLSA SE REALICEN PRECISAMEN-
TE EN EL PISO DE AQUELLA INSTITUCIGN, LO CUAL PERMITE ES
TABLECER UN ESTRECHO CONTACTO ENTRE LA OFERTA Y DEMANDA
DE LOS VALORES DE QUE SE TRATA., C(ON EL MISMO PROPGSITO,
SE HA ESTABLECIDO QUE LA BoLsa MexicANA DE VALORES PUBL]
QUE DIARIAMENTE PROMEDIOS DE COTIZACIONES QUE REFLEJEN -
LA SITUACION DEL MERCADO,

Los RENDIMIENTOS CORRESPONDIENTES A LOS DIFERENCIALES --
ENTRE PRECIOS DE COMPRA Y PRECIOS DE VENTA DE CERTIFICA-
DOS QUE SE ADQUIERAN DE CASAS DE BOLSA Y POSTERIORMENTE
SE ENAJENEN A ESTAS HAS QUEDADO LIBRES DEL IMPUESTO so--
BRE LA RENTA PARA PERSONAS FISICAS. TRATANDOSE DE PERSQ
NAS MORALES, ESOS RENDIMIENTOS SON ACUMULABLES AL INGRE-
S0 GRAVABLE.

Los CERTIFICADOS SE COTIZAN POR LAS CASAS DE BoLSA EN --
TERMINOS DE TASA DE DESCUENTO ANUAL, HABIENDO UNA COTIZA
CION PARA LA VENTA Y OTRA PARA LA COMPRA, ADEMAS, LOS -
INVERSIONISTAS PUEDEN CONOCER LAS PUBLICACIONES QUE HACE
LA BoLsa Mex1cANA DE VALORES DE LAS COTIZACIONES PROME--
DIO DE CADA DIA, A FIN DE TENER UNA ORIENTACION SOBRE -~
LAS CONDICIONES DEL MERCADO,

SE PRESENTAN A CONTINUACION LAS PRINCIPALES FORMULAS =--
ARITMETICAS, CUYA APLICACION PERMITE DETERMINAR TASAS DE
DESCUENTO, TASAS DE RENDIMIENTO, PRECIO DEL CERTIFICADO,

1) PARA DETERMINAR PRECIO DE COMPRA”

pe= ] 2IDLXD
¢ = 1350 oo



2)

3)

by

PARA DETERMINAR TASA DE DESCUENTO

m = —JR .
[RxD
360 (100)

PARA DETERMINAR TASA DE RENDIMIENTO

M = —10 —y yn,
Pc
Pc = Precio DE CoMPRA
Pv = DPRrecio DE VENTA
To = Tasa pE DESCUENTO
V = VALOR NoMINAL
D = DIAS FALTANTES AL VENCIMIENTO
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2,1,3,2, AcEPTACIONES BANCARIAS

Las AcEPTACIONES BANCARIAS SoN LETRAS DE CAMBIO EMITI-
DAS POR EMPRESAS MEDIANAS Y PEQUENAS ESTABLECIDAS EN MEXICO, A -
SU PROPIA ORDEN, PARA SU FINANCIAMIENTO EN MONEDA NACIONAL Y ---
ACEPTADAS POR INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE, CON BASE EN CREDL
TOS QUE ESTAS CONCEDEN A AQUELLAS,

Banco pE México con FEcHA 20 DE Enero DE 1981, con Ba-
SE EN EL ARTIcuLo 41 v 44 pe LA LeEy DEL MercADO DE VALORES., AUTQ
RIZO LA CIRCULACION E INSCRIPCION EN LA SECCION DE VALORES DEL ~
REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS DE LAS ACEPTACIO--
NES BANCARIAS, A SOLICITUD DE LA INSTITUCION INTERESADA,

AGENTES AUTORIZADOS:

Los AGENTES DE VALORES, PERSONA MORAL (CAsAa DE Borsa),
SON LOS UNICOS QUE PODRAN REALIZAR OPERACIONES CON ACEPTACIONES -
BANCARIAS, INSCRITAS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTER-
MEDIAR10S,

LA COLOCACION PRIMARIA DE LAS ACEPTACIONES BANCARIAS A
TRAVES DE LAS CASAS DE BOLSA, PERMITIRA LA CREACION DE uUN MERCA-
DO SECUNDARIO, AMPLIO Y EFICIENTE PARA LA NEGOCIACION DE LAS MIS
MAS: ES DECIR QUE SEA LO SUFICIENTEMENTE L{QUIDO PARA QUE "EN--
TRAS Y SALIR” DE EL, NO IMPLIQUE COSTOS EXCESIVOS., ESTE Funclo-
NAMIENTO, CON BASE AL EFECTUARSE LAS OPERACIONES FUERA DE BoLsA.,

Tiro DE OPERACIONES:
LAS OPERACIONES CON ACEPTACIONES BANCARIAS, SOLO PO---

DRAN SER DE COMPRA-VENTA Y DE REPORTO, Y SE LLEVARAN A CABO POR
L0S AGENTES DE VALORES ACTUANDO SIEMPRE PGR CUENTA PROPIA,
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CoMPRA-VENTA!

LAS OPERACIONES DE COMPRA-VENTA, SE EXPRESARAN EN TER-
MINOS DE VALOR NOMINAL DE LAS ACEPTACIONES BANCARIAS, MANEJADA A
TRAVES DE TASA DE DESCUENTO, LA LIQUIDACION DE LOS TITULOS, DEBE
RAN EFECTUARSE EL DIA HABIL INMEDIATO SIGUIENTE AL DE LA CONTRA-
TACIGN RESPECTIVA, TODOS LOS CALCULOS SE HARAN DE CONFORMIDAD -
CON LA FGRMULA DE AfO COMERCIAL (360 pfAsS) Y NUMERO DE D{AS NATU
RALES CORRESPONDIENTES A LA OPERACION DE QUE SE TRATE.

RePorRTOS:

LA S.H,C.P, con FECHA 17 DE NovIEMBRE DE 1980, AUTORI-
Z6 A LOS AGENTES DE VALORES PERSONA MORAL, REALIZAR OPERACIONES
DE REPORTO CON ACEPTACIONES BANCARIAS,

CoMO SE MENCIONO EN LAS OPERACIONES coN CETES, EL REPOR
TO ES AQUEL EN EL CUAL UN CLIENTE ADQUIERE ACEPTACIONES BANCARIAS
DE UN AGENTE DE VALORES A UN PRECIO DETERMINADG, PACTANDO CON --
ELLA REINVERTIR LA TRANSACCION AL MISMO PRECIO EN DETERMINADA FE
CHA FUTURA, EL REPORTADO (AGENTE DE VALORES), PAGA AL REPORTA--
poR (CLIENTE) UN PREMIO POR LA OPERACION,

EN LA CELEBRACION DE OPERACIONES DE REPORTO POR PARTE
DE L0S AGENTES DE VALORES, SOLO PODRAN ACTUAR COMO REPORTADOS,

DerdsiTo DE LOS TfTULOS:

POR LA DIVERSIDAD DE FECHAS DE EMISION DE GIRADORES, -
MONTOS Y LA MULTITUD DE TRANSACCIONES QUE EFECTUAN, SE HACE CON-
VENIENTE QUE PARA SU ADECUADO CONTROL DE LAS ACEPTACIONES BANCA-
RIAS, ESTAS SE MANTENGAN DEPOSITADAS EN EL INSTITUTO PARA EL DE-
PASITO DE VALORES,
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EL INDEVAL, PRODUCIRA CONSTANCIAS QUE ACREDITE DICHOS
VALORES EN LAS CUENTAS QUE LLEVARAN LOS AGENTES DE VALORES CQ
LOCADORES, :



Boanminiax

Banea Mionid de Marico. S.0.C.

ACEPTACIONES BANCARIAS

$ 2,500°000,000.00
CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:
ACEPTANTE: BANAMEX, SN.C.
110 DE VALOR: Lelras de Cambio )
{Aceptaciones Buncnnias)
GIRADORAS: Emprasas Mexicanas
_ecstebiecidas en Mexico.
VALOR KOMINAL DE'LOS TITULOS; S 100,000.00 M.N, y sus mu'hplos
‘FECHA DE COLOCACION; Agusto 8, 1985
LUGAR DE PAGO: El Instituto para el Depos-
1o de Valores ¢l dia de
vencimiento dela emision.
DLPOSITARIC: El Instituto parael Deposi-
to de Valores.

Moentos Fecha de Clave de Plazo Tasa de Twsa de
(Miles) Vencimiento Colocacion dias  descuento rendimicnlo
500000 15 ag. 1985 'B/\N/\MEX 85-324 7 73.53 74.60
1,000000 22 ag. 1985 BAPMAMEX 85-334 14 72.96 /509
1,000000 29 ag. 1985 BANAMEX 85-344 21 7259 75.58

ESTAS ACLPTACIONLG FULRON COLOC AUAS PON:
T
{ A\ rumivnweress sa,
2 b { A Cani o Briza

Los Titulos objeto de ia prescnte oferta de Aceptacinnes Ban-
canas se encuentian nsLnloes enla Seccion Valores de! Regis-
tro Nacional de Vaiuies ¢ lilermedianos y se cotzaran en |a
Bolsa Mexicana de Valores. $.A. de C.V.

La inscripcion en el BEGISTRO NACIGHAL DE VALORES E
INTERMEDIARIOS no implica certificacion sobre ta bondad
del valor o solvencia del ermisor.

AVISO CON FINES INFORMATIVOS.
k k Mexico, D.F. a 8 de Agosto de 1985 - Aut. CNV 0052 )}
N
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2.1,3.3, PareL CoMERCIAL

EL Paper COMERCIAL., ES UN PAGARE CON VENCIMIENTO F1JO.
AL 16uAL QuE EL CERTIFICADO DE TESORER{A, EL EMISOR SE COMPROME-
TE A PAGAR UNA CANTIDAD FlJA DE DINERO EN FECHA FUTURA, SIN =~~
COMPROMETER ACTIVOS ESPECIFICOS. EL PapeL COMERCIAL ES EMITIDO
POR EMPRESAS CON NECESIDAD DE FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO Y POR
CONSECUENCIA, CON UNA LIQUIDEZ O CAPACIDAD DE PAGO SUFICIENTE PA
RA CUBRIR ESTE TIPO DE COMPROMISOS,

DESPE EL PUNTO DE VISTA DEL INVERSIONISTA, SE ADQUIERE
con EL PAPAEL COMERCIAL, UN VALOR DE ALTA LIQUIDEZ Y ATRACTIVO -
RENDIMIENTO,

PLAZO:

CoMO EN LOS OTROS INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO,
eL Paper COMERCIAL TIENE UN PLAZO DE VIDA QUE VA, DE 15 DIAS co-
MO MINIMO. A 91 DIAS COMO PLAZO MAXIMO,

PRECI0:

EL precto DEL PAPEL COMERCIAL ESTA DETERMINADO EN FUN-
CION DE UNA TASA DE DESCUENTO, LA CUAL GERNERALMENTE SE FIJA EN
UN NIVEL ALGO SUPERIOR AL DE LA TASA PRIMARIA DE L0S CERTIFICA--
DOS DE TESOSRERIA,

EL PRECIO SE DETERMINA CON LA SIGUIENTE FORMULA:
T
P=V (1-Dz)
DonpE:
P = PRECIO DEL PAGARE D = Tasa DE DESCUENTO

V = VALOR NOMINAL DE LOS TI{TuLos T = DfAS A VENCIMIENTO
DE oS TITULOS,



VALOR NOMINAL:

Su vAaLoR NoMINAL Es DE $ 100,000,00, MIsMO QUE AL QUE
REDIME Y ES OFRECIDO AL PUBLICO INVERSIONISTA A TRAVES DE UNA -
CASA DE BOLSA,

REND IMIENTO:

CoMo SE MENCIONG cON LOS CERTIFICADOS DE TESORERIA, -
eL PaPEL COMERCIAL ES COLOCADO BAJO LA PAR, DE TAL MODO, EL REN
DIMIENTO SE OBTIENE POR DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO DE COMPRA Y
EL DE VENTA O REDENCION, EXPRESADOS EN TERMINOS DE TASA DE DES-
CUENTO, EN UN PLAZO DETERMINADO,

EL RENDIMIENTO SE DETERMINA COMO SIGUE:

R = L x V,N
P ’ L]

DonDE

TD = TASA DE DESCUENTO
P = Prec1o DeL PaPeL COMERCIAL
VN = VaLOR NoMINAL

REPORTOS:

LAs OPERACIONES EN REPORTOS DEL PAPeL CoMERCIAL, ---
TAMBIEN ESTA AUTORIZADA POR LA CoMISION NACIONAL DE VALORES, ES
TA OPERACION PUEDE EFECTUARSE EN PLAZOS DE 3 A 45 DIAS., CONSIS-
TE EN COMPRAR PareEL CoMErCIAL A UNA CAsa DE BoLsA A UN PRECIO -
CONVENIDO, PACTANDO REVERTIR LA TRANSACCION AL MISMO PRECIO EN
DETERMINADA FECHA FUTURA, OBTENIENDO UN PREMIO QUE CONSTITUYE -
EL RENDIMIENTO DE LA OPERACION,
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ENTRE LOS PRINCIPALES BENEFICIOS QUE PROPORCIONA EL -
MERCADO DE PAPEL COMERCIAL, SE ENCUENTRAN LOS SIGUIENTES:

- PROPORCIONAN UNA FUENTE ALTERNATIVA DE FONDOS

- PRESENTA AL INVERSIONISTA UNA NUEVA POSIBLIDAD DE
INVERSIGN A CORTO PLAZO,

- FOMENTA EL MERCADO DE VALORES Y FAVORECE LA INTER-
MEDIACION, DIVERSIFICANDO LOS INSTRUMENTOS QUE LAS
CasAs DE BOLSA OFRECEN A SU CLIENTELA,

- A TRAVES DE SU OFERTA Y DEMANDA SE ESTABLECE UN IN
DICATIVO DEL COSTO DEL DINERO A CORTO PLAZO,
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2.1.3.4, PapeL CoMERCIAL EXTRABURSATIL

CON BASE A LA CONVENIENCIA DE REGULAR LA INTERMEDIA-
CION DE TITULOS DE CREDITO A CORTO PLAZO ENTRE EMPRESAS NO FI-
NANCIERAS, LEGALMENTE ESTABLECIDAS EN MEXIcO, A TRAVES DE COLQ
CACIONES PRIVADAS Y., A LA VEZ, CONTRIBUIR A LA CONSOLIDACION,
DESARROLLO Y CONTROL DE UN MERCADO DE VALORES INTEGRAL QUE PER
MITA CONOCER CON FACILIDAD LAS CARACTER{STICAS DE LOS DOCUMEN-
TOS OBJETO DEL COMERCIO Y LOS TERMINOS DE LAS OFERTAS, DEMAN--
DAS Y OPERACIONES., TODO ELLO EN EL CONTEXTO DE LAS POLITICAS -
GENERALES ESTABLECIDAS PARA IMPULSAR EL SANO FUNCIONAMIENTO --
DEL PAIS, EL DIA 18 DE picieEMBRE DE 1984, LA CoMIsI6N NAclo--
NAL DE VALORES, AUTORIZO A LAS CASAS DE BOLSA A REALIZAR OPERA
CIONES DE INTERMEDIACION coN LOS “ TfTuLos DE CREDITO, QUE EN
LA PRACTICA SE DENOMINAN “PAPEL CoMERCIAL EXTRABURSATIL"

EL PaPeL CoMERCIAL EXTRABURSATIL, ES UN PAGARE SUS--
CRITO POR EL EMISOR EN FAVOR DEL BENEFICIARIO (INVERSIONISTA),
EN EL QUE SE INDIQUEN LAS CARACTERISTICAS FUNDAMENTALES DE LA
EMISION, TALES COMO:

- MonTo

- FecHA DE EmMISION

- FEecHA DE VENCIMIENTO

- Prazo

- Tasa DE INTERES

- DEMAS CONDICIONES CONVENIDAS EN CUANTO A FORMA DE
PAGO DEL PRINCIPAL, CALCULO Y PAGO DE INTERESES,

EL PAGARE DEBERA SER FIRMADO POR PERSONAS DEBIDAMENTE
APODERADAS PARA SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO POR LA SOCIEDAD --
EMISORA, SE FIRMARA SIN PROTESTO Y DEBERA CONTENER CONOCIMIENTO
DE FIRMA BANCARIA, LA EMPRESA EMISORA DEBERA PRESENTAR LA DOCY
MENTACION QUE ACREDITE LA PERSONALIDAD DE LOS FIRMANTES DEL PA-
GARE E INFORMARA A LA INTERMEDIARIA Y AL BENEFICIARIO ACERCA DE
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SU SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA.

EL PAGARE PUEDE SER RESPALDADO CON ALGUNA GARANT{A --
CONSTITUIDA DE COMUN ACUERDO ENTRE LAS PARTES CONTRATANTES, DI~
CHAS GARANT{AS PODRAN CONSISTIR EN ACTIVOS FIJOS, INVENTARIOS O
INVERSIONES EN VALORES,

LAS CONDICIONES DE OPERACION DEL PAPEL COMERCIAL Ex-
TRABURSATIL, SON LAS SIGUIENTES:

A) LAS OPERACIONES SE REALIZAN BASICAMENTE FUERA DE
BoLsA,

B) No PoDRAN LAS CASAS DE BOLSA EFECTUAR OPERACIONES
POR CUENTA PROPIA, NI PRESTAR SERVICIOS DE DEPOS]
TO Y ADMINISTRACIGN DE VALORES,

c) No OTORGARAN LAS CASAS DE BOLSA., NI GARANTIZARAN
FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICIGN DE ESTE PAPEL,

D) LLEVARAN LOS MISMOS AGENTES DE VALORES, REGISTRO
ESTADISTICO DE LAS OPERACIONES QUE SE EFECTUEN,

E) Los T{TULOS DE CREDITO QUEDARAN EN PODER DEL BENE
FICIARIO, QUIEN LOS DEVOLVERA AL ACREDITADC, UNA
VEZ QUE ESTE HAYA CUBIERTO EL CAPITAL, LOS INTERE
SES Y CUALQUIER OTRO GASTO QUE OCACIONARA LA OPE-
RACION DEL PAGARE

F) [EL IMPORTE MINIMO DE COLOCACION SERA DE 50 MILLO-
NES DE PESOS POR EL ACREDITADO,

TAMBIEN SE PODRAN PROMOVER OPERACIONES POR MONTOS
MENORES, SIEMPRE Y CUANDO LAS CARACTERISTICAS DE
TODAS LAS EMISIONES SEAN LAS MISMAS Y SE AGRUPEN
EN “SINDICATOS” DE EMPRESAS EMISORAS, CANALIZANDQ
LAS HACIA UN SOLO INVERSIONISTA O ACREDITANTE. EN
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ESTOS CASOS, CADA OPERACION SE DEBERA DOCUMENTAR Y REGISTRAR SE-
PARADAMENTE,
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2,1.3,5, Pacareés coN RENDIMIENTO-LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO

INSTRUMENTO DE RECIENTE IMPLEMENTACION, HA TENIDO CO-
MO FINALIDAD; DARLE A LA BANCA NACIONALIZADA UN INTRUMENTO QUE
PUEDA EQUIPARARSE CON EL “CETE”: SIN EMBARGO, HASTA LA FECHA CA
RECE DE UN MERCADO SECUNDARIO EFECTIVO QUE LE DE LA TRANSPAREN-
CIA NECERARIA EN LA NEGOCIACION DEL MERCADO DE DINERO. SUS ---
PRINCIPALES CARACTER{STICAS SON:

- SE DOCUMENTA EN PAGARE EXPEDIDO POR INSTITUCIONES
DE CREDITO A NOMBRE DEL INVERSIONISTA,

- SE PUEDEN NEGOCIAR CON CUALQUIER PERSONA FISICA 0
MORAL.,

- No SON LIQUIDABLES ANTICIPADAMENTE, NI TIENEN ===
EFECTOS COMO GARANTIA PARA OTORGAR CREDITOS O PRESTAMOS,

- .SE PUEDEN CONTRATAR A PLAZOS DE: 3.6,9 v 12 MESES,

- EL RENDIMIENTO QUE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO --
PUEDEN PAGAR POR ESTAS INVERSIONES, SE DA A CONOCER POR EL BAN-
cO DE MEXICO, EL ULTIMO DIA HABIL DE CADA SEMANA, LAS TASAS A -
QUE SE CONTRATAN ESTAS OPERACIONES SE MANTIENEN FIJAS DURANTE -
TODA LA VIGENCIA DE LAS PROPIAS OPERACIONES,

- Los TITULOS QUE AMPAREN ESTAS OPERACIONES, SE MAN-
TIENEN EN DEPGSITO DE ADMINISTRACION, POR LAS [NSTITUCIONES EMI
SORAS, SALVO EN AQUELLOS CASOS EN QUE EL INVERSIONISTA PREFIERA
RECIBIR EL TITULO QUE DOCUMENTE, SU INVERSIGN,
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2,1.4 InstrRuMmeENnTOS DEL MERcADO DE CAPITALES,

Los INSTRUMENTOS BURSATILES DEL Mercapo DE CAPITALES
MAS IMPORTANTES EN LA ACTUALIDAD SON:

Acc 1ONES

PETROBONOS

OBLIGACIONES

Bonos DE INDEMNIZACION BANCARIA,
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2.1.4,1, Acciones

CARACTER{STICAS GENERALES:

LAS ACCIONES SON VALORES DE RENTA VARIABLE, QUE RE--
PRESENTAN LA PARTICIPACION DE SU TENEDOR, EN LA PROPIEDAD DE -
LA EMPRESA EMISORA. LAS ACCIONES INTEGRAN EL CAPITAL SOCIAL -
DE UNA SOCIEDAD ANONIMA Y SON, POR NATURALEZA, UN MEDIO DE FI-
NANCIAMIENTO A LARGO PLAZO, ADEMAS DE LOS DERECHOS DE PROPIE-
DAD QUE LAS ACCIONES CONFIEREN A SU TENEDOR LE OTORGAN TAMBIEN
DERECHOS EN LA PARTICIPACION DE LAS UTILIDADES QUE EL NEGOCIO
PRODUZCA, DE VOTO, DE PREFERENCIA EN LA SUSCRIPCION DE NUEVO -
CAPITAL. ETC,

NORMALMENTE LAS ACCIONES LLEGAN AL MERCADO DE VALO--
RES A TRAVES DE UNA OFERTA PUBLICA. ESTA PUEDE SER “PRIMARIA",
PARA LA OBTENCION DE NUEVOS RECURSOS FINANCIEROS, O BIEN "SE--
CUNDARIA”, A TRAVES DE LA CUAL LOS PROPIETARIOS ORIGINALES BUS
CAN OBTENER LIQUIDEZ Y ACCESO A UNA FUENTE DE FINANCIAMIENTO -
FUTURA, EN CUALQUIER CASO. UNA VEZ QUE LAS ACCIONES HAN SIDO
" VENDIDAS AL MERCADO EN LA MENCIONADA OFERTA PUBLICA. CAEN EN
LO QUE PODR{A LLAMARSE UN MERCADO DE TRANSFERENCIA DE VALORES
Y DINERO, EN EL CUAL ADQUIEREN SU VERDADERA DIMENSIGN COMO INS
TRUMENTOS DE INVERSION, AL COMBINARSE POR UNA PARTE LAS CARAC-
TERISTICAS PARTICULARES DE LA EMPRESA EMISORA, EL ENTORNO ECO-
NfMICO Y SUS PERSPECTIVAS Y POR OTRA LA APRECIACION QUE DE LO
ANTERIOR HAGA LA GENTE QUE CONCURRE AL MERCADO Y QUE EN SUMA -
DEFINE LA TONICA GENERAL DE LA ECUACION OFERTA-DEMANDA Y POR -
LO TANTO, LA TENDENCIA DEL MERCADO,

- T1POS DE ACCIONES
EXISTEN EN EL MERCADO VARIOS TIPOS DE ACCIONES:

- COMUNES: SON AQUELLAS QUE CONFIEREN LOS MISMOS =
DERECHOS E IMPONEN LAS MISMAS OBLIGACIONES A SUS TENEDORES =~--
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TIENEN DERECHO A VOZ Y VOTO EN LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS, -
AS[ COMO A PERCIBIR DIVIDENDOS CUANDO LA EMPRESA OBTENGA UTI~-
LIDADES, A PARTIR DEL ANO DE 1935 sOLO PODRAN SER NOMINATIVAS,

- PREFERENTES: SE DENOMINA AS[ A LAS ACCIONES QUE
GARANTIZAN UN DIVIDENDO ANUAL MINIMO: EN CASO DE LIQUIDACION -
DE LA EMPRESA SIEMPRE TIENEN PREFERENCIA SOBRE OTROS TIPOS DE
ACCIONES QUE EXISTAN EN CIRCULACION EN ESE MOMENTO, SE CARAC-
TERIZAN ADEMAS POR NO TENER DERECHO A VOTO EN LAS ASAMBLEAS DE
ACCIONISTAS.,

LAS ACCIONES PREFERENTES ADOPTAN VARIAS MODALIDA-
DES!

- ACCIONES PREFERENTES CON DIVIDENDOS ACUMULATIVOS:

SON AQUELLAS EN LAS CUALES SE HA PACTADO QUE, INDEPENDIENTEMEN
TE DE LOS RESULTADOS QUE HAYA OBTENIDO LA EMPRESA, TIENEN DERE
CHO A UN RENDIMIENTO ANUAL FIJO Y QUE EN CASO DE QUE LOS RESUL
TADOS DE LA EMPRESA EN UN EJERCICIO NO LE PERMITAN CUBRIR EL -
DIVIDENDO PACTADO, ESTA SE LOS ACREDITARA Y LES SERA CUBIERTO
EN EL PROXIMO EJERCICIO O HASTA QUE LAS GANANCIAS DE LA EMPRE-
SA LO PERMITAN,

- ACCIONES NO ACUMULATIVAS: SE LLAMAN AS! AQUELLAS
CUYOS DIVIDENDOS NO SE ACUMULAN Y QUE, POR LO TANTO, SI EN UN
EJERCICIO DETERMINADO NO HAY UTILIDADES PARA SU DISTRIBUCION,
DAN DERECHO A EXIGIR UN DIVIDENDO DEL 5%. QUE SE PODRA CUBRIR
EN LOS ANOS SIGUIENTES,

- ACCIONES PARTICIPANTES: SON ACCIONES QUE TIENEN
DERECHO A PARTICIPAR, ADEMAS DEL DIVIDENDO FIJO, EN UNO EXTRA-
ORDINARIO SOBRE EL RESTO DE LAS UTILIDADES. CUANDO ESTAS LLE--
GAN A SUPERAR UN PORCENTAJE DETERMINADO,

- ACCIONES CONVERTIBLES: SON AQUELLAS PARA LAS CUA
LES SE HA PACTADO QUE DESPUES DE UN PER{ODO PREVIAMENTE FIJADO
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SE TRANSFORMARAN EN ACCIONES COMUNES,
CRITER10S DE ANALISIS Y SELECCION DE ACCIONES

LAS CIRCUNSTANCIAS ECONGMICAS DE LA ACTUALIDAD, HAN
HECHO QUE LAS EXPECTATIVAS QUE SOBRE UNA INVERSION SE TENGAN,
VARIEN DE MANERA IMPORTANTE Y DE EL MISMO MODO LO HAN HECHO -
LOS CRITERIOS DE SELECCION Y ANALISIS, AS{ COMO LA ESTRATEGIA
DE PORTAFOLIO QUE DEBA SEGUIRSE. DE ESTA MANERA, CENTRAMOS -
NUESTRO ENFOQUE EN EL MERCADO DE CAPITALES., EN LO QUE RESPEC-
TA A LA OPERACIGN DE ACCIONES A LA SELECTIVIDAD ESTRICTA DE -
LAS INVERSIONES

CENTRANDO NUESTRO ENFOQUE EN EMPRESAS

- QUE MANTENGAN UNA ESTRUCTURA SANA EN CUANTO A --
SUS FINANZAS, LA .GENERACION DE EFECTIVO CUBRE FUNDAMENTAL --
IMPORTANCIA EN ESTA EPOCA, AS{ COMO TAMBIEN LA ESTRUCTURA DE
PASIVOS (CORTO Y LARGO PLAZO, MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA,
POSIBILIDAD DE REPERCUTIR PERDIDAS CAMBIARIAS CONTRA ACTIVOS).
ETC,

- CoN MERCADOS CRECIENTES Y NO SUJETOS EN LO POSI-
BLE A LAS VARIACIONES CICLICAS DE LA ECONOMIA, CON CAPACIDAD
DE MANIOBRAR EN LO QUE SE REFIERE A FIJACIONES DE PRECIO, --
CON EXPANSIONES REALIZADAS Y EN OPERACION, CON LA MENOR CANT]
DAD POSIBLE DE RIESGOS LABORALES,

- CON INFORMACION DISPONIBLE LO MAS AMPLIA POSIBLE,

- (CON VALORES QUE TENGAN BUENA BURSATILIDAD: ES DE
CIR QUE PUERAN COMPRARSE Y VENDERSE EN VOLUMENES SIGNIFICATI-
VOS SIN PRESIONAR EN LO POSIBLE A LOS PRECIOS.

- (QUE GOCEN DE PRESTIGIO Y ACEPTACIGN ENTRE EL PU-
BLICO, ASIMISMO QUE SEAN ACCIONES CON VIGILANCIA EN EL MERCA

DO,
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2.1.4,2, PeTtroBoNoOS

AUNQUE LOS PETROBONOS POR SU REGIMEN LEGAL SON CLASI
FICADOS COMO VALORES DE RENTA FIJA, LOS PETROBONOS SON EN REA-
LIDAD, VALORES DE RENTA VARIABLE, YA QUE SU GANANCIA O PERDIDA
FINAL ESTARA SUPEDITADA A LA FORMA COMO SE HAYA COMPORTADO EL
PRECIO DEL PETROLEO EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES,

EN ESENCIA., LOS PETROBONOS SON T{TULOS GARANTIZADOS
POR BARRILES DE PETROLEO EMITIDOS POR EL GOBIERNO FEDERAL A --
TRAVES DE UN FIDEICOMISO CONSTITUIDO EN NACIONAL FINANCIERA, -
ORGANISMO QUE ACTUA COMO EMISOR, PARA SU EMISION, EL FIDEICO-
MISO CONSTITUIDO EN NACIONAL FINANCIERA ADQUIRIG DE PETRGLEOS
MEXICANOS UNA DETERMINADA CANTIDAD DE BARRILES TIPO [STMO, EL
DE MAYOR CALIDAD, Y EN BASE A ESE CRUDO FIDEICOMITIDO, SE EMI-
TEN LoS PETROBONOS,

Los PETROBONOS SE EMITEN A PLAZO DETERMINADO, HASTA
AHORA, TRES ANOS, PLAZO EN EL QUE SE AMORTIZAN A SU VALOR NOMI
NAL MAS, EN SU CASO, LAS GANANCIAS DE CAPITAL QUE SE DETERMINA
RAN DE LA DIFERENCIA QUE RESULTE ENTRE EL IMPORTE A QUE SE AD-
QUIRIO EL PETROLEO QUE RESPALDA LOS T{TULOS Y SU PRECIO DE VEN
TA,

EL REGIMEN FISCAL DE LOS PETROBONOS IMPLICA QUE EL -
RENDIMIENTO MINIMO GARANTIZADO ESTA SUJETO A UNA RETENCIGN DEL
21% SOBRE LOS PRIMEROS 12 PUNTOS PORCENTUALES DE LA TASA BRUTA
DECRETADA EN EL CASO DE LAS PERSONAS F{SICAS, PARA LAS EMPRE-
SAS, EL RENDIMIENTO TOTAL CONSTITUYE UN INGRESO ACUMULABLE,

LAS GANANCIAS DE CAPITAL REALIZADAS POR LAS PERSONAS
FISICAS SE ENCUENTRAN EXENTAS DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, Pa
RA LAS EMPRESAS, SON UN INGRESO ACUMULABLE,
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ESTOS TITULOS CONSTITUYEN UNO DE LOS ATRACTIVOS MAS
GRANDES EN LA BOLSA Y SU CONCEPCION HA SIDO OBJETO DE ----=
ASOMBRO MUNDIAL., YA QUE PRESENTAN CARACTER{STICAS QUE MUY -
POCAS VECES SE ENCUENTRAN EN UN SOLO VALOR: RENDIMIENTO FI
JO, GANANCIA DE CAPITAL VARIABLE Y SUJETOS AL PRECIO DE UNA
MATERIA PRIMA.
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2.1.4,3, OBLIGACIONES
CARACTERISTICAS GENERALES

LAS OBLIGACIONES SON T{TULOS QUE REPRESENTAN UN CREDL

TO COLECTIVO, A CARGO DEL EMISOR: DE TAL MODO., SON CON&EBIDAS -
DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA EMPRESA QUE LAS EMITE, COMO UN PA
SIVO A LARGO PLAZO, GENERALMENTE PARA FINANCIAR EXPANSIONES O -
BIEN EN ALGUNOS CASOS., PARA CONSOLIDAR SUS PASIVOS MEJORANDO SU
SITUACION FINANCIERA Y SU FLUJO DE EFECTIVO, LAS OBLIGACIONES

PUEDEN SER EMITIDAS POR TODO TIPO DE SOCIEDADES ANONIMAS CON EL
SOLO L{MITE DEL ACTIVO NETO (CAPITAL CONTABLE) DE LA PROPIA =---
EMPRESA, LA VIGILANCIA DE LA EMISION LA EJERCE UN REPRESENTAN-
TE COMUN, Y SE REQUIERE LA APROBACION DE LA ASAMBLEA DE ACCIO--
NISTAS EN SESION EXTRAORDINARIA, PARA LLEVARLA A EFECTO,

LAS CARACTER{STICAS GENERALES DE LOS T{TULOS., SON LAS
SIGUEENTES:

- MonTo

- VaLor NomInaL Y PrReCIO
- PLazo

- GARANTIA

- Tasa DE INTERES

- PLAN DE AMORTIZACIGN

- RepRESENTANTE CoMUN

- Uso pe Los Fonpos

MonTO, -

VARIABLE, DE ACUERDO A LAS NECESIDADES Y POSIBILIDA--
DES DEL EMISOR,

VALOR NOMINAL,-

GENERALMENTE SE EMITEN CON VALOR NoMINAL DE $ 100,00
o $1,000,00 s1 BIEN EN TODO CASO, POR USO BURSATIL. SE COTIZAN
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EN TERMINOS DE CENTENAS, EN LA BoLsa,

POR OTRA PARTE EL PRECIO DE COLOCACION SUELE SER EL -
MISMO QUE EL YALOR NOMINAL, AUNQUE EN OCACIONES PUEDE DIFERIR -
DE ESTE, PUDIENDO INCLUSO COLOCARSE BAJO LA PAR.

PLAzZO, -

SI BIEN ES VARIABLE DE EMISION A EMISIGN, SE BUSCA --
QUE SEAN VARIOS ANOS, CINCO O MAS PARA CUMPLIR CON SU OBJETIVO
DE FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO,

GARANTIA, -

PUEDE SER HIPOTECARIA O QUIROGRAFARIA, EN LA ACTUALL
DAD ESTE ULTIMO TIPO DE GARANTIA ES EL QUE PREVALECE, IMPONIEN-
DO A LA EMPRESA EMISORA, LIMITACIONES DE CARACTER FINANCIERO., -
QUE TIENDEN A GARANTIZAR EL PAGO DE CAPITAL E INTERESES, LA -~
OBSERVANCIA DE TALES LIMITACIONES FINANCIERAS ES VIGILADA POR -
EL REPRESENTANTE COMUN DE LOS OBLIGACIONISTAS,

TasA DE INTERES, -

F1uA 0 VARIABLE, PODEMOS DECIR QUE LA TASA DE INTE--
RES FIJA, A LO LARGO DE TODA LA VIDA DE LA EMISIGN ES OBSOLETA
EN ESTE TIPO DE INSTRUMENTOS YA QUE SIEMPRE SE BUSCA AJUSTAR LA
TASA DE LA OBLIGACION A LA TASA DE INTERES DEL MERCADO, PARA --
MANTENER SU COMPETITIVIDAD COMO INSTRUMENTO DE INVERSION, DE -
ESTA FORMA LA INDEXAZACION DE LA TASA DE INTERES DE LAS OBLIGA
CIONES A LA DE LOS VALORES BANCARIOS DE LARGO PLAZO, ES LA FOR-
MULA MAS USADA PARA ALCANZAR ESTE PROPOSITO. AUN CUANDO OTRAS -
VARIANTES PUEDEN SER USADAS,

PLAN DE AMORTIZACION, -

EL REEMBOLSO DEL CAPITAL INVERTIDO EN LAS OBLIGACIO--
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NES, SE LLEVA A CABO CON BASE EN UN PLAN DE AMORTIZACION QUE SE
GUN EL CASO. ESTABLECE LOS PER{ODOS DE GRACIA, LAS FECHAS Y MON
TOS DE LOS PAGOS, LOS PREMIOS EN CASO DE AMORTIZACION ANTICIPA-
DA, 0 BIEN EL PAGO TERMINAL TOTAL,

ASIMISMO, LA FORMA DE LA AMORTIZACION, SE DEFINE EN -
EL PLAN, SENALANDOSE SI ESTA ES POR SORTEO, POR SERIES, ETC.

REPRESENTANTE Comun, -

(oMo YA SE SENALO ESTA ENCARGADO DE LA VIGILANCIA DE
LAS LIMITACIONES FINANCIERAS, DEL PAGO PUNTUAL DE INTERESES Y =
CAPITAL., ASI COMO DEL USO DE LOS FONDOS PROVENIENTES DE LA COLQ
CACION DE LOS TiTULOS,

Uso pe Los Fonpos,-

DEBE SENALARSE CLARAMENTE DEL DESTINO QUE TENDRAN Y -
SU APLICACION DEBE SER VIGILADA POR EL REPRESENTANTE COMUN DE
LOS OBLIGACIONISTAS,

RENDIMIENTOS

LAS OBLIGACIONES SON, POR DEFINICIGN VALORES DE RENTA
FIJA, QUE COMC SU NOMBRE INDICA., PROPORCIONAN UN RENDIMIENTO DE
TERMINADO A SU TENEDOR, EN PRINCIPIO A TRAVES DE LAS TASA DE --
INTERES CON QUE SE PACTAN., DE ESTE MODO, PUEDE DECIRSE QUE LAS
OBLIGACIONES OFRECEN UN RENDIMIENTO NOMINAL, MISMO QUE NO SE NE
CESITA CALCULAR YA QUE ES EL QUE SE LEE EN EL PROPIO T{TULO O -
BIEN EN UN PROSPECTO DE COLOCACIGN, 0 EN EL ACTA DE EMISION,
SIN EMBARGO, A LO LARGO DE LA VIDA DE UNA EMISION, LAS OBLIGA--
CIONES TIENDEN A CAMBIAR DE PRECIO MUCHAS VECES, DE HECHO DIA--
RIAMENTE Y DADO QUE LA TASA DE INTERES PACTADA ORIGINALMENTE O
BIEN LA VIGENTE DURANTE DETERMINADO PER{ODO NO VARIA, EL RENDI-
MIENTO ES EL QUE SI LO HACE,
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EL RENDIMIENTO POR CONCEPTO DE INTERES QUE UNA OBLIGA
CION OFRECE, SE CALCULA DE LA SIGUIENTE MANERA:

TASA DE INTERES VIGENTE
RENDIMIENTO = - --- X 100

Prec1o DE CoMPRA

DE ACUERDO A LAS DISPOSICIONES FISCALES VIGENTES, LA
TASA DE INTERES PARA LAS OBLIGACIONES, GOZA DE REGIMEN DE SOBRE
TASA EXENTA, PARA LAS PERSONAS F{SICAS., ES DECIR. QUE SOLAMENTE
SE RETIENE EL 217 DE IMPUESTO SOBRE LOS PRIMEROS 12 PUNTOS DE -
LA TASA, O SEA 2,52, EN EL CASO DE UN INVERSIONISTA PERSONA MO
RAL, NO ES RETENIDO EL IMPUESTO,

EN LA OPERACIGN BURSATIL, EL INVERSIONISTA RECIBE AL
MOMENTO DE VENDER EL INTERES NETO QUE HAYA GANADO EL T{TULO DES
DE LA ULTIMA FECHA DE PAGO HASTA LA FECHA DE LA ADQUISICION, IN
CORPORANDOSE EN ESE MOMENTO LOS INTERESES AL PRECIO,

EL COMPRADOR, ADQUIERE LA TOTALIDAD DE LOS DERECHOS -
HASTA ESA FECHA, ADICIONALMENTE AL RENDIMIENTO POR INTERES, UN
INVERSIONISTA EN OBLIGACIONES PUEDE OBTENER UNA GANANCIA DE CA-
PITAL EN EL CASO DE ADQUIRIR EL VALOR A UN PRECIO Y VENDERLO A
OTRO SUPERIOR, O BIEN ADQUIRIENDOLO POR ABAJO DE SU VALOR NOMI-
NAL Y ESPERANDO LA AMORTIZACION DEL TITULO, QUE POR LO GENERAL
SE LLEVA A CABO A DICHO VALOR,

DE ESTA MANERA, EL RENDIMIENTO "TOTAL” DE LAS OBLIGA-
CIONES, SE AUMENTA CONSIDERABLEMENTE EN OCACIONES Y PUEDE EXPRE
SARSE COMO LA SUMA DEL RENDIMIENTO POR INTERESES MAS EL OBTENI-
DO POR LA GANANCIA DE CAPITAL, '

DEBE ACLARARSE QUE SI1 ADQUIRIMOS UNA OBLIGACION POR -
ENCIMA DE SU VALOR NOMINAL Y SE MANTIENE HASTA LA AMORTIZACION,
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SE INCURRE EN UNA PERDIDA DE CAPITAL., YA QUE LA MAYOR PARTE DE
ESTOS TITULOS-VALORES., REDIMEN A LA PAR,

EL RENDIMIENTO POR GANANCIA DE CAPITAL, SE CALCULA =
POR MEDIO DE LA SIGUIENTE FORMULA:

REND IMIENTOQ OR NO -PREC

POR GANANCIA = Vipa ProMEDIO
DE CAPITAL, x 100

PRECIO DE COMPRA

ELEMENTOS QUE INFLUYEN EN EL PRECIO DE LAS OBLIGACIQ
NES:

FUNDAMENTALMENTE SON:

-~ LA TASA DE INTERES DEL MERCADO
- LA FECHA DE AMORTIZACION
- LA SOLVENCIA DE LA EMPRESA EMISORA

A) LA TASA DE INTERES DEL MERCADQ,-

DADO QUE LAS OBLIGACIONES SON UN INSTRUMENTO -
QUE COMPITE BASICAMENTE CON RENDIMIENTO, EL QUE -
ESTOS VALORES OFRECEN, TENDRA QUE SER COMPARADO -
CON LOS DE INVERSIONES SIMILARES, LOS CAMBIOS DE
LA TASA DE INTERES PREVALECIENTE EN EL MERCADO F )
NANCIERO (BANCARIA, CETES, ETC,), PROVOCAN AJUS--
TES EN LOS PRECIOS,

B) FECHA DE AMORTIZACION, -
A MEDIDA QUE UNA OBLIGACION SE ACERCA A SU FE-

CHA DE AMORTIZACION, EL PRECIO DE MERCADO TIENDE
A AJUSTARSE AL PRECIO EN QUE SERA AMORTIZADO EL -
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TITULO, EN ESTE PUNTO VALE INSISTIR EN LA GANAN
CIA ADICIONAL A LOS INTERESES QUE IMPLICA COMPRAR
UNA OBLIGACION POR ABAJO DE SU VALOR DE AMORTIZA-
CIGN,

SOLIDEZ DE LA EMISORA

LA SOLIDEZ DE LA EMPRESA EN LO QUE TOCA A SU -
SITUACION FINANCIERA, ES EN SI LA GARANTIA DE LA
CAPACIDAD DE PAGO, POR LO QUE LA OBSERVANCIA DE -
LAS LIMITACIONES FINANCIERAS ES DE GRAN IMPORTAN-
CIA,

ASIMISMO, LA PROYECCIGN FUTURA DE LA EMISORA Y SU
FLUJO DE EFECTIVO SON PUNTOS QUE INFLUYEN EN EL -
PRECIO DE UNA OBLIGACIGN,
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2,1.4,4, Bonos DEL GoBIERNO FEDERAL PARA EL PAGO DE LA INDEMNI-
ZACIGN BANCARIA,

OTRO VALOR QUE EN LOS ULTIMOS MESES HA VENIDO A CONVER
TIRSE EN EL PAPEL DE MODA EN EL MERCADO DE VALORES SON LOS BoNos
DE INDEMNIZACION BANcARIA, ESTOs BONOS SON ENTREGADOS A LOS EX-
ACCIONISTAS DE LAS INSTITUCIONES BANCARIAS NACIONALIZADAS EL lo,
DE SEPTIEMBRE DE 1982 Y POR SUS CARACTER{STICAS SE LE CLASIFICA
DENTRO DEL SECTOR DE RENTA FIJA,

los Bonos sON NOMINATIVOS, DEVENGAN INTERESES Y ESTAN
GARANT 1ZADOS DIRECTA E INCONDICIONALMENTE POR LO EsTADOS UNIDOS
MEX ICANOS, TENIENDO., ADEMAS DE ESTAS, LAS SIGUIENTES CARACTERIS-
TICAS:

- Su vaLoR NoMINAL ES pe $ 100,00 (cren PEsos 00/100)

- [EL PLAZO DE AMORTIZACIGN VENCERA EL 31 DE AGOSTO DE
1992 v TIENEN UN PER{ODO DE GRACIA HASTA EL 31 DE AGosTo be 1995,

- SE AMORTIZARAN EN SIETE PAGOS POR ANUALIDADES VENC]
DAS, CORRESPONDIENDO EL INICIAL AL lo, DE SEPTIEMBRE DE 1986, DE
LOS CUALES LOS SEIS PRIMEROS EQUIVALDRAN AL 14% DE su VALOR, Y -
EL SEPTIMO AL 167 RESTANTE,

- DEVENGAN INTERESES SOBRE SALDOS INSOLUTOS A PARTIR
DEL lo. DE SEPTIEMBRE DE 1983, EL PAGO DE £STOS SE HARA TRIMES-
TRALMENTE, LOS D{AS PRIMEROS DE LOS MESES DE MAarzo, Junio, Sep-
TIEMBRE Y DICIEMBRE DE CADA AfO,

EL PRIMER PAGO SE EFEcTUd EL lo, DE Marzo DE 1984, --
COMPRENDIENDO LOS INTERESES DEVENGADOS DURANTE EL PER{ODO SEMES
TRAL QUE ABARCO DEL lo, DE SepTiemnrRE DE 1983 AL 29 DE FEBRERO
pe 1984,

LAS TASAS Y EN SU CASO SOBRETASAS DE INTERES QUE DE--
VENGARAN LOS BONOS SERAN EQUIVALENTES AL PROMEDIO ARITMETICO DE
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LOS RENDIMIENTOS MAXIMOS QUE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO DEL -
PAfS ESTEN AUTORIZADAS A PAGAR POR DEPOSITOS EN MONEDA NACIONAL
A PLAZO DE 90 DIAS, CORRESPONDIENTES A LAS CUATRO SEMANAS INME-
DIATAS ANTERIORES AL TRIMESTRE DE QUE SE TRATE.

- LAs TAsAs Y, EN SU CASO, SOBRETASAS DE INTERES APLICA
BLES, SE CALCULARAN SOBRE LAS MISMAS BASES SENALADAS EN EL PA-~-
RRAFO INMEDIATO ANTERIOR.

EN CASO DE QUE LA AUTORIDAD COMPETENTE DEJE DE FIJAR
TASAS MAXIMAS DE INTERES PARA LOS CITADOS DEPGSITOS, LAS TASAS
Y. EN SU CASO, SOBRETASAS DE INTERES PARA LOS EFECTOS PREVISTOS
ANTERIORMENTE, SERAN LAS REPRESENTATIVAS EN EL MERCADO BANCARIO
PARA DICHOS DEPGSITOS,

EL Banco pE MEXIcO DA A CONOCER, MEDIANTE PUBLICACIOQ
NES EN EL DI1AR10 OFICIAL DE LA FEDERACION, LAS TASAS Y., EN SU
CASO, SOBRETASAS DE INTERES ANTES MENCIONADAS

- TIENEN EL MISMO TRATAMIENTO FISCAL QUE LOS DEPOS]
TOS BANCARIOS DE DINERO A PLAZO FIJo DE 90 Di{As,

- SON NEGOCIABLES, ESTAN INSCRITOS EN EL REGISTRO -
NacioNAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS Y COTIZACIONES EN LA BoL-
sA MEXICANA DE VALORES,

EL DERECHO PARA EFECTUAR EL CANJE DE LAS ACCIONES DE
LOS BANCOS POR LOS BoNoS, PRESCRIBIRA EN UN PLAZO DE DoS Afos
CONTADOS A PARTIR DE LA PUBLICACION DEL VALOR DE LA INDEMNIZA-
CION A PAGAR POR LAS INSTITUCIONES EXPROPIADAS,
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3,- [INTERMEDIACION BURSATIL - AGENTES DE VALORES -

3.1 AGENTES DE VALORES

Los AGENTES DE VALORES SON PERSONAS FISICAS O MORALES
(Casas DE BoLsAa) REGISTRADAS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALO-
RES E INTERMEDIARIOS,

Hasta anTes DE 1975, LA ACTIVIDAD DE COMPRA-VENTA DE
VALORES SE DESARROLLO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE A TRAVES DE LOS
LLAMADOS AGENTES DE BOLSA, PERSONAS F{SICAS CUYA CALIDAD DE -
SOCIOS DE LA BOLSA LES FACULTA A REALIZAR LAS LABORES DE IN--
TERMEDIACION BURSATIL,

La Ley DEL MERCADO DE VALORES ESTIMULG LA ORGANIZA---
CION DE L0S AGENTES DE BoLsa EN SOCIEDADES MERCANTILES CONOC]
DAS como CASAS DE BOLSA: PARA CONSTITUIRSE, DEBEN LLEVAR LAS
DISPOSICIONES QUE MARCA EL REGLAMENTO INTERIOR DE LA BoLsA:

- ESTAR INSCRITO EN LA SECCION DE INTERMEDIARIOS DE
tA Comisidn NACIONAL DE VALORES.

- ADQUIRIR UNA ACCION DE LA BoLsa Mexicana DE VaLo--
RES,

- REALIZAR LA APORTACION AL FoNDO DE CONTINGENCIA EN
FAVOR DEL PUBLICO INVERSIONISTA,

- DESIGNAR Y MANTENER UN MINIMO DE DOS OPERACIONES -
EN P1S0,

- (UE SUS DIRECTORES TENGAN SOLVENCIA MORAL Y ECONO-
MICA, PARA SER APROBADOS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA BoLsa, AsT coMo DE LA ComisiON NACIONAL DE VALORES,

70



/1

CoM0 PUEDE OBSERVARSE, LAS (ASAS DE BOLSA DEBEN CONSTITUIR ES--
TRUCTURAS INSTITUCIONALES QUE AYUDEN A CONFIGURAR UN MERCADO DE
VALORES EFICIENTE, POR ELLO, LAS CASAS DE BoLsA HAN REALIZADO -
ESFUERZOS EN MATERIA DE RECURSOS HUMANOS, TECNICOS Y ECONOMICOS
QUE LAS COLOCAN EN LA POSICION ESTRATEGICA IDONEA PARA SATISFA-
CER LAS DEMANDAS DE UN MERCADO CRECIENTE Y CAMBIANTE,

[A ASESOR{A Y SERVICIO A LOS INVERSIONISTAS Y EMPRE--
SAS EMISORAS CONSTITUYE PARA LAS (ASAS DE BoLsA UNA GRAN RESPON
SABILIDAD: EN UNA PALABRA, REQUIERE DE LA REUNION DE TALENTOS,
HABILIDADES, RECURSOS Y ENERG{AS QUE REPRESENTAN LA INSTITUCIO-
NALIZACION DE LAS PROPIAS (AsAs DE BoLsa,

EL ESFUERZO CONSTANTE Y PERMANENTE REALIZADG POR LA -
INTERMEDIACION CONSTITUIDA ACTUALMENTE POR 28 (AsAs DE BoLsA, -
LOS HA LLEVADO A OFRECER SERVICIOS A ESCALA NACIONAL CONTANDO -
CON OFICINAS EN EL INTERIOR DE LA REPUBLICA MEXICANA,

ACTUALMENTE, EN LAS CASAS DE BoLSA TRABAJAN APROXIMA-
DAMENTE 5,400 EMPLEADOS DEDICADOS PLENAMENTE A LA ACTIVIDAD BUR
SATIL Y NO OBSTANTE QUE SON ORGANIZACIONES DE SERVICIO, CUENTAN
EN CONJUNTO CON UN CAPITAL SOCIAL PAGADO DE MAS DE 3,500 miLLo-
NES DE PESOS Y POSEEN INSTALACIONES Y SISTEMAS DE AUTOMATIZACION
QUE RESPALDAN DE MANERA EFICAZ Y RESPONSABLE SU FUNCION,
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3.2, Servicios (OBJETIVOS)

ENTRE LOS SERVICIOS QUE PROPROCIONAN LAS CASAS DE --
BOLSA DESTACAN LOS SIGUIENTES:

- ReAL1zAN oPERACIONES DE COMPRA-VENTA DE VALORES Y
DE LOS INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO QUE ESTAN AUTORIZADOS
PARA MANEJAR,

- PRESTAN ASESORIA EN MATERIA DEL MERCADO DE VALORES
A EMPRESAS Y PUBLICO INVERSIONISTA,

~ FACILITAN LA OBTENCIGN DE CREDITOS PARA APOYAR LA
INVERSION EN BoLSA.

- AUXILIAN A LOS INVERSIONISTAS, TANTO PERSONAS FISI
CAS COMO INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES, PARA LA INTEGRACION DE
SUS “CARTERAS” DE INVERSION Y EN LA TOMA DE DECISIONES DE INVER
s16N N BoLsa,

- PROPORCIONAN A LAS EMPRESAS LA ASESOR{A NECESARIA
PARA LA COLOCACION DE VALORES EN BoLsa,
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3,3, (OBLIGACIONES DE LOS AGENTES DE VALORES

Las CAsAS DE BOLSA SE ENCUENTRAN REGULADAS POR LA -
LEy DEL MERCADO DE VALORES Y VIGILADAS EN SU OPERACIGN POR LA
Comisi6N NacionaL DE VALORES Y LA BoLsa MEXICANA DE VALORES,

PARA SALVAGUARDAR LOS RECURSOS DE LOS INVERSIONIS--
TAS, TIENEN LAS SIGUIENTES OBLIGACIONES:

1,- RESPONSABILIZARSE DE LA AUTENTICIDAD E INTEGRL
DAD DE LOS VALORES QUE NEGOCIEN., GARANTIZANDO AL COMPRADOR DE
CUALQUIER TITULO, QUE ESTE HA SIDO ADQUIRIDO POR BUEN CAUCE,

2,~ EXTENDER AL INVERSIONISTA UN CONTRATO ESTABLE-
CIENDO LOS TERMINOS EN QUE SE BASARA LA RELACION, DE MODO QUE
POSEA UN COMPROBANTE DE LA SITUACION QUE GUARDA CON SU ASESOR
BURSATIL,

35,- DOCUMENTAR LOS DERECHOS Y LAS OBLIGACIONES A -
SU CARGO Y LOS QUE CORRESPONDEN A SUS CLIENTES, MEDIANTE LA -
SUSCRIPCION DE UN CONTRATO DE DEPGSITO DE VALORES,

4,- EL CONTRATO REALIZADO DEBERA CONTENER LOS SI--
GUIENTES PUNTOS BASICOS:

A) Las CasAs DE BoLSA EXTENDERAN AL DEPOSITAN
TE, POR CADA ENTREGA, RECIBOS NUMERADOS, NOMINATIVOS (ES DE--
CIR, CON EL NOMBRE DEL INVERSIONISTA) Y NO NEGOCIABLES, PARA
QUE AMPAREN EL DEPGSITO, LAS CAsAs DE BOLSA ESTAN AUTORIZA--
DAS PARA DAR A SU CLIENTELA UN SERVICIO DE CUSTODIA DE VALO--
RES,

B) EL DEPOSITANTE PAGARA A LA CAsA DE BoLsa -
LA CUOTA ESTABLECIDA EN LA TARIFA APROBADA POR LA SECRETARIA
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DE HAcIENDA Y CREDITO PUBLICO,

c) LA Casa pE BoLSA RESPONDERA DE LA CONSERVA--
CIGN DE LOS VALORES DEPOSITADOS,

D) S1 EL CLIENTE NO DESEA CONSERVAR SUS VALORES
F{SICAMENTE., ESTOS SERAN DEPOSITADOS POR LA (asA DE BoLsa N -
EL INSTITUTO PARA EL DEPOS1TO DE VALORES, ORGANISMO PUBLICO RE
GULADO POR LA CoMISION NACIONAL DE VALORES, ENCARGADO DE GUAR-
DAR, CUSTODIAR Y ADMINISTRAR LOS VALORES DEL INVERSIONISTA,

) LA Casa DE BoLSA ENVIARA MENSUALMENTE AL DE-
POSITANTE UN ESTADO ACTUALIZADO DEL MOV IMIENTO DE VALORES DE-
POSITADOS Y DE LAS CANTIDADES ABONADAS O CARGADAS EN SU CUENTA.,

5.- Las Casas DE BOLSA TIENEN PROHIBIDO:

A) CONCERTAR OPERACIONES FUERA DEL SALON DE Re-
MATES Y DEL HORARIO SENALADO,

B) COBRAR MENOR O MAYOR CANTIDAD QUE LA QUE CO-
RRESPONDA, DE ACUERDOQ CON EL ARANCEL O TARIFA, O RENUNCIAR AL
DERECHO DE COBRO DE LA CANTIDAD ESTIPULADA.

ApemMAs, LA BoLsA MextcANA DE VALORES Y SUS AGREMIA--
DOS HAN CREADO UN FIDEICOMISO IRREVOCABLE: EL Fonpo DE CoNTIN
GENCIA EN FAVOR DE LOS INVERSIONISTAS DEL MERCADO DE VALORES -
ANTE CUALQUIER MENOSCABO PATRIMONIAL QUE PUDIERA RESULTAR A -
CONSECUENCIA DE SITUACIONES FORTUITAS QUE AFRONTARAN LAS (AsAs
DE BoLsa, ESTE FONDO ES MANEJADO POR UNA INSTITUCION FIDUCIA-
RIA Y SUS REGLAS Y L{MITES PUEDEN SER CONOCIDOS EN DETALLE SO-
LICITANDO EL FOLLETO EDITADO POR LA BoLSA Mex1cANA DE VALORES.
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3.4, ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA

PARA CUMPLIR ADECUADAMENTE CON SUS OBJETIVOS., LAS --
CAsAs DE BoLSA HAN CREADO ESTRUCTURAS ADMINISTRATIVAS QUE, AL -
MISMO TIEMPO QUE LES PERMITAN ENFRENTAR LAS DEMANDAS DE SERVI--
CIOS, NO LES RESTEN AGILIDAD EN SU LABOR Y PUEDAN APROVECHAR ==
LOS CONOCIMIENTOS DE LOS PROFESIONALES QUE EN ELLAS LABORAN,

Una ESTRUCTURA BASICA DE CAsA DE BoLSA SERIA LA SI---
GUIENTE:

- AReA DE ProOMOCIGN,~ A TRAVES DE ELLA, LOS PROMOTOQ
RES ESTABLECEN CONTACTO CON LOS INVERSIONISTAS ACTUALES 0 POTEN
CIALES PARA INTERES EN EL MERCADO, ASESORARLOS EN SU INVERSION
Y RECIBIR SUS INSTRUCCIONES DE COMPRA-VENTA DE VALORES,

ESTE PUNTO ES DE VITAL IMPORTANCIA, YA QUE DEBEN TE--
NERSE PRESENTES CONSTANTEMENTE LOS VALORES DE CADA CLIENTE PARA
REALIZAR EN FORMA OPORTUNA Y DE ACUERDO A SUS INTERESES Y EXPEC
TATIVAS, LAS OPERACIONES QUE MAS LE CONVENGAN,

- ARea DE OPERACION,- LA FORMAN LOS OPERADORES DE -
P1so, L0S CUALES SOLAMENTE PUEDEN DESEMPENAR ESTA FUNCIGN EN EL
SALON DE REMATES. UNA VEZ QUE HAN APROBADO RIGUROSOS EXAMENES =
EN MATERIA LEGAL Y PRACTICA BURSATIL EN LA Borsa Mex1cana DE Va
LORES Y QUE HAN COMPROBADO UNA ASISTENCIA MINIMA DE SEIS MESES
AL P1so DE REMATES., PARA ADQUIRIR EXPERIENCIA PRACTICA,

- Area De Finanzas CoRPORATIVAS,- A TRAVES DE ESTA
AREA, SE ASESORA A LAS EMPRESAS QUE DESEAN PARTICIPAR EN EL MER
CADO COMO EMISORAS DE VALORES, ADMINISTRAN Y MANEJAN EL ESTADO
DE LAS CUENTAS DE SUS CLIENTES Y TIENEN COMO TAREA INFORMAR A -
LA CLIENTELA LA SITUACION QUE GUARDAN SUS CARTERAS,
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TAMBIEN SE REALIZAN ESTUDIOS PARA DESARROLLAR NUEVOS -
INSTRUMENTOS QUE BENEFICIEN TANTO A LAS EMPRESAS COMO AL PUBLL
CO INVERSIONISTA,

- AreA DE ANALISIS,- AUNQUE EN México EL AREA DE ANA
LISIS DE LAs CASAS DE BQLSA SE HA DESARROLLADO EXPLOSIVAMENTE,
NO ALCANZA AUN EL NIVEL DE MERCADOS MAS SOFISTICADOS, EN MEXL
CO, EXISTEN DOS TIPOS BASICOS DE ANALISTAS:

FUNDAMENTALES: REALIZAN SuS ANALISIS Y PREDICCIONES -
EN BASE AL DESARROLLO HISTORICO DE LA EMPRESA, SU PENETRACION
EN EL MERCADO, SUS PRODUCTOS, SUS RELACIONES LABORALES Y OFI--
CIALES Y, ESPECIALMENTE, EN LAS CIFRAS REFLEJADAS EN EL BALAN-
CE, EL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS,

TécNicos: REALIZAN SU TRABAJO, ESPECIALMENTE DE PRE--
DICCION DEL COMPORTAMIENTO DEL MERCADO EN GENERAL O DE UNA ---
EMPRESA EN PARTICULAR, A TRAVES DE LA APLICACION DE TECNICAS -
ORIENTADAS AL ESTUDIO E INTERPRETACION DE LOS PRECIOS Y VOLUME
NES DE LOS VALORES, CON LAS TECNICAS UTILIZADAS. ALGUNAS DE -
ELLAS DE GRAN SOFISTICACION, DETERMINAN PUNTOS DE RESISTENCIA
AL ALZA O LA BAJA EN LOS PRECIOS,

- AReA DE ADMINISTRACION,- EL DESARROLLO DE LA ACTI-
VIDAD BURSATIL EN NUESTRO PA[S EN LOS ULTIMOS ANOS HA SOSTENI-
DO UN IMPORTANTE CRECIMIENTO OCUPANDO UN LUGAR SIGNIFICATIVO -
DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO, DICHO DESARROLLO HA -
CONSTITUIDO LA NECESIDAD DE UN ANALISIS PROFUNDO EN LA EFICIEN
TE ADMINISTRACION DE LAS CAsAs DE BoLsa,

EN UNA EMPRESA DE SERVICIO Y DE INTERMEDIACION FINAN--
CIERA coMo LAS CASAS DE BoLSA, EL AREA DE ADMINISTRACION, NO -
SOLO DEBE CUMPLIR CON LOS FINES ACOSTUMBRADOS DE SU NATURALEZA:
SINO QUE ADEMAS DEBE SUMARSE COMO UN FACTOR IMPORTANTE, EN EL
PROCESO DE GENERACION DE NUESTROS “PRopucTos Y SERvICIOS”, E -
INCLUSIVE CONSTITUYE LA PARTE CLAVE EN LA REALIZACION FINAL DE
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LAS TRANSACCIONES, MOTIVO DE LA PRESTACION DE SERVICIOS A LA --
CLIENTELA, ORGANISMOS COLEGIADOS Y DIiVERSAS INSTITUCIONES PUBLI
CAS Y PRIVADAS, QUE CONSTITUYEN LO QUE EN EL MEDIO BURSATIL SE

CONOCE COMO LOS ELEMENTOS DEL PROCESO DE LIQUIDACION,

ADEMAS DE ELLO LA ADMINISTRACION., DEBE ADAPTAR Y HACER
CUMPLIR EL CONJUNTO DE LAS DISPOSICIONES CADA VEZ MAS CRECIEN--
TES QUE ENGLOBAN SU MARCO LEGAL, QUE LE SENALA ESTE GIRO TAN ~--
PARTICULAR, PEROC TAN VITAL PARA NUESTRA ECONOMIA NACIONAL,

PorR OTRO LADO TODA EMPRESA DE SERVICIO DEBE GANARSE UNA
ADECUADA Y FIRME REPUTACION EN SU MERCADO DE COMPETENCIA, CIMEN
TANDO SUS PRACTICAS APEGANDOLAS AL SERVICIO A SU CLIENTELA, Y -
AL CUMPLIMIENTO DE SU OBJETIVO ECONGMICO SOCIAL, APOYADAS EN UNA
"ADMINISTRACION PROFESIONAL",CAPAZ DE IMPLEMENTAR LA ORGANIZA--
CION, LOS METODOS Y LOS CONTROLES QUE FAVOREZCAN EL MEJOR GRADO
DE CUMPLIMIENTO DE SUS OBJETIVOS INSTITUCIONALES,

LA ADMINISTRACION TAMBIEN SE ENFRENTA A OTRO RETO QUE -
LO CONSTITUYE EL NIVEL TECNOLGGICO DE UN GIRO, PUES NO SOLO SUS
“ProDUCTOS Y SERVICIOS” SON DE CARACTER{STICAS SOFISTICADAS, SI
NO QUE ADEMAS LOS SISTEMAS ADMINISTRATIVOS QUE SE REQUIERAN PA-
RA SU CORRECTA OPERACION, TIENEN QUE SER TAMBIEN ALTAMENTE SO--
FISTICADOS, ACTUALIZADOS Y EFICIENTES,

DADO QUE LA NATURALEZ2A DE "SERvICI1O"” Y EL TIPO DE "PRO-
DUCTO" QUE SE MANEJAN EN LAS CASAS DE BoLSA, SON REPRESENTACIO-
NES Y FORMAS DE DINERO, CUYOS VOLUMENES SON FRANCAMENTE ALTOS,
CONSTITUYEN PARA LA ADMINISTRACION EL PROBLEMA FUNDAMENTAL DE -
CONTROLARLOS, EVITANDO CON ELLO PERDIDAS O DESFALCOS QUE PUDIE-
RAN DARAR LA ESTRUCTURA ECONOMICA DE LAS EMPRESA,

PoR OTRO LADO LA SITUACION ECONGMICA Y FINANCIERA EN ~-
LAS QUE NOS HEMOS VISTO SUMERGIDOS EN LOS ULTIMOS ANOS, DONDE -
LOS FENOMENOS TALES COMO., LA INFLACIGN, DEVALUACION, NACIONALI-
ZACION, REPRIVATIZACION, ETC, HAN CAMBIADO LA FISONOMIA Y LA MA
NERA DE CONTABILIZAR, ADMIWISTRAR, CONTROLAR, Y DIRIGIR E INTER
PRETAR LOS DISTINTOS ELEMENTOS EN LLOS QUE QUEDA CONSTITUIDO EL
CAMPO DE TRABAJU DE LOS ADMINISTRADORES ACTUALES.
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3,5 TERMINOLOGIA BURSATIL

A EPOCA QUE VIVIMOS SE CARACTERIZA POR LA ESPECIALI-
ZACION A QUE HAN LLEGADO LAS ACTIVIDADES CIENTIFICAS, TECNOLOG]
CAS Y PROFESIONALES QUE EN ELLA SE REALIZAN, CADA RAMA DEL QUE
HACER HUMANO TIENE SUS PROPIOS OBJETIVOS, UNA METODOLOGIA DETER
MINADA, INSTRUMENTOS DE INVESTIGACION Y DE IMPLEMENTACIGN ACOR-
DES CON SUS NECESIDADES Y UN LENGUAJE ESPECIFICO,

EL MercADO DE VALORES INTEGRA UNA SERIE DE INSTITUCIO
NES Y MECANISMOS QUE CONSTITUYEN UNA SOFISTICADA GAMA DE ACTIV]
DADES, LAS CUALES REQUIEREN DE TERMINOS MUY PRECISOS PARA GARAN
TIZAR SU OPTIMA EFICIENCIA,

LAS PERSONAS E INSTITUCIONES QUE PARTICIPAN 0 ESTAN -
INTERESADAS EN EL MERCADO, DEBEN MANEJAR ESTA TERMINOLOGIA PARA
CONOCERLO PLENAMENTE Y ENTENDER AS[ SU FUNCIONAMIENTO,

CONSCIENTE DE LO ANTERIOR, SE HA ELABORADO CUIDADOSA-
MENTE ESTE GLOSARIO DE TERMINOS BURSATILES, QUE CONTIENE AQUE--
LLOS DE USO MAS FRECUENTE EN EL MEDIO., PROCURANDO QUE LAS DEFI-
NICIONES SEAN CLARAS Y SENCILLAS, DE ESTA MANERA SE FACILITARA
EL ACCESO A LA LEXICOLOG{A PROPIA DEL MERCADO, POR PARTE DEL Py
BLICO NO ESPECIALIZADO Y LE PERMITIRA ADENTRARSE EN UNA DE LAS
MAS INTERESANTES OPCIONES DE FINANCIAMIENTO E INVERSION QUE ---
EXISTEN EN NUESTRO PA[S,



AMORTIZAR, -

ANUNCIADOR, -

BOOM -

BursATIL,-

BuRSATILIDAD, -

CaMA, -

CANJE , -
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REDIMIR EL CAPITAL DE UNA DEUDA,

PERSONA DESIGNADA PARA INSCRIBIR LOS CAMBIOS -
DURANTE LA SESION BURSATIL EN LA PIZARRA ESTA-
BLECIDA CON ESTE OBJETO EN EL P1so DE REMATES

DE LA BoLsA MexicANA DE VALORES,

PALABRA INGLESA QUE SE UTILIZA PARA DESIGNAR -
UN ALZA BURSATIL DESMEDIDA,

TERMINO RELACIONADO CON LA BoLsA DE VALORES, -
CON LAS NEGOCIACIONES QUE SE LLEVAN A CABO EN
ESTA Y CON LOS PAPELES O VALORES REGISTRADOS Y
OPERADOS EN SU SALON DE REMATES,

CARACTERISTICA DE LOS TITULOS VALORES QUE LOS
HACE FACILMENTE NEGOCIABLES EN LAS BOLSAS DE -
VALORES,

OPERACION EN LA QUE EL AGENTE DE BoLsa u OPErA
DOR DE P1SO DIRA A VIVA VOZ: "PONGO UNA CAMA",
INDICANDO LA EMISORA, SERIE, CANTIDAD DE ACCIQ
NES Y DIFERENCIAL ENTRE LOS PRECIOS QUE FIJARA
POSTERIORMENTE., QUIEN ACEPTE ESCUCHAR LA CAMA
ESTARA OBLIGADO A OPERAR A LOS PRECIOS DEL DI=
FERENCIAL PACTADO, TENIENDO LA OPCION DE VEN--
DER O COMPRAR,

ESTA OPERACION SE REALIZA CON UN PAQUETE CONS]
DERABLE DE ACCIONES Y YA ES POCO COMUN EN LA
BoLsa MExICANA DE VALORES,

OPERACION QUE LA EMPRESA EMISORA REALIZA Y CON
SISTE EN EL CAMBIO DE T!TULOS RECIEN EMITIDOS
POR LOS ANTIGUOS, DE ACUERDO CON UNA PROPORCION



CARTERA DE
VALORES, -

C1ERRE HECHOS
Al =

CLAVEI -

CoLOCACION, -

CoLocaDOR, -
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VARIABLE: PUEDE SIGNIFICAR, O NO, LA ENTREGA DE
UNA CANTIDAD DE DINERO, SEGUN SE TRATE DE SUS--
CRIPCIGN O CAPITALIZACIGN DE ACCIONES.

CONJUNTO DE TITULOS-VALOR EN PODER DE UNA PERSQ
NA O EMPRESA,

Es EL ULTIMO PRECIO QUE APARECE EN LAS PIZARRAS
DE LOS DIFERENTES T{TULOS-VALOR COTIZADOS EN UNA
SESION BURSATIL EN LA BoLsa MExicANA DE VALORES,

PALABRA, SIGLA O COLOCACION DE LETRAS (MAXIMA -
SIETE) QUE SE ASIGNA COMO S{MBOLO A UNA EMPRESA
EMISORA DE VALORES Y CON LA CUAL ES IDENTIFICA-
DA EN LA PI1ZARRA DE COTIZACIONES Y EN TODAS LAS
LISTAS DE COTIZACION PUBLICADAS POR LA BoLsA Me
XICANA DE VALORES,

SE coNocE TAMBIEN coMo OFERTA PUBLICA Y ES LA -
OPERACION QUE HACE UNA CASA DE BoLsA, CONSISTEN
TE EN OFRECER PUBLICAMENTE VALORES DE UNA EMISQ
RA EN EL MERCADO DE VALORES. LAS COLOCACIONES
PUEDEN SER PRIMARIAS, SI LOS RECURSOS FINANCIE-
ROS OBTENIDOS EN EL MERCADO VAN DIRECTAMENTE A
LA EMISORA Y SECUNDARIAS., CUANDO LOS ANTIGUOS -
ACCIONISTAS VENDEN PARTE DE SUS ACCIONES.

PERSONA MORAL QUE INTERVIENE COMO INTERMEDIARIO
EN UNA COLOCACION DE VALORES, EL COLOCADOR DE-
BE SER UNA CASA DE BOLSA O BIEN UN GRUPO DE =~
ELLAS, AL CUAL SE LLAMA "“SINDICATO" EN EL MEDIO
BURSATIL,
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CoMISION, ~ DERECHOS PROFESIONALES QUE COBRAN LOS AGENTES -
POR COMPRAR Y VENDER TITULOS, CUPONES Y OTROS -
BIENES, FEL MONTO DE ESTE PAGO ESTA FORMULADO -
POR LA COMISION HACIONAL DE VALORES Y AUTORIZA-
DO POR LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO Pu--
BLICO, A TRAVES DE UN ARANCEL,

ConTADO, - OPERACION BURSATIL CUYO IMPORTE DEBE LIQUIDARSE
A MAS TARDAR A LOS DOS DfAS HABILES SIGUIENTES
AL QUE FUE CONCERTADA,

CONVERTIBLE,- SE DICE DE UNA OBLIGACION O ACCIGN PREFERENTE -
QUE, POR HABERSE ESTIPULADO PREVIAMENTE, PUEDE
SER CANJEADA POR ACCIONES COMUNES U OTROS VALO-
RES DEL MISMO EMISOR, EN PROPORCION Y PLAZO PRE
VIAMENTE DETERMINADOS,

CorrRecciOnN,-  CAMBIO EN LA TENDENCIA DEL PRECIO DE UNA ACCION,

CORRETAJE, - PROCEDIMIENTO QUE REALIZA UN AGENTE 0 CASA DE -
BoLSA, AL COMPRAR O VENDER VALORES POR CUENTA -
DE UN INVERSIONISTA,

EL TERMINO TAMBIEN ES UTILIZADO PARA DENOMINAR
LOS HONORARIOS QUE COBRAN LOS AGENTES Y CAsAs -
DE BOLSA SOBRE LAS OPERACIONES QUE REALIZAN POR
CUENTA DE SUS CLIENTES,

Corro, - AREA DE TRABAJO UBICADA EN EL SALON DE REMATES
DESDE LA QUE SE LLEVA EL REGISTRO DE LAS POSTU-
RAS DE COMPRA-VENTA, HECHOS Y SUS TENDENCIAS, -
DETERMINADAS POR LAS OFERTAS Y DEMANDAS DE AGEN
TES Y OPERADORES DE PISO DURANTE LAS HORAS DE -
CONTRATACION,



CoT1ZACION, -

CoTIZAR,-

CrRACK, -

CRUCE, OPERA-
CION DE,-

CUENTA DISCRE-
CIONAL,-
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PRECIO A QUE SE COMPRAN Y SE VENDEN LOS VALORES
EN EL SALON DE REMATES DE LA BoLSA MEXICANA DE
VALORES,

SE USA TAMBIEN COMO SINGNIMO DE FIJAR UN PRECIO
O CONTRATAR,

PALABRA INGLESA QUE DESCRIBE UN ACELERADO MOVI-
MIENTO DESCENDENTE DE LOS PREC10S DE LOS T{Tu--
LOS VALORES OPERADOS EN EL MERCADG, DEBIDO A S]
TUACIONES EXCEPCIONALES,

OPERACION QUE SE PRODUCE CUANDO UN AGENTE DE --
BOLSA O UN OPERADOR DE PISO TIENE UNA ORDEN DE

VENTA DE UN CLIENTE Y UNA DE COMPRA DE OTRO --
COINCIDIENDO AMBAS EN CUANTO A LA EMISORA Y EN

EL PRECIO, CON OBJETO DE QUE EL AGENTE DE BOL-
SA U OPERADOR DE PISO NO TENGA QUE VENDER Y LUE
GO HACER LA OPERACIGN CONTRARIA, EL REGLAMENTO

DE LA BOLSA LE PERMITE COMPENSAR ENTRE SI LAS -
DOS OPERAC IONES,

EL UNICO REQUISITO ES QUE TIENE QUE HACERLO A -
VIVA VOZ, A TRAVES DE UN MICROFONO INSTALADO EN
EL PISO DE REMATES, PARA QUE OTROS AGENTES U --
OPERADORES DE P1SO TENGAN LA OPORTUNIDAD DE IN-
TERVENIR EN LA OPERACION, SIEMPRE Y CUANDO MEJQ
REN LOS PRECIOS, DE COMPRA Y VENTA,

CUENTA EN LA QUE EL CLIENTE DA FACULTAD A SU -=
AGENTE 0 CASA DE BOLSA PARA QUE LE COMPRE O VEN
DA VALORES LIBREMENTE, DE ACUERDO CON SU CRITE-
R1O,



Cupén, -

DerREcHO DE sus
CRIPCION, -

DiLucioN, -

DiVERSIFICA-
CKONu'

Divipenbo, ~
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TITULO VALOR ADHERIDO A LAS OBLIGACIONES Y ACCIO
NES (DESPRENDIBLE) CUYA FUNCION ES ACREDITAR EL
DERECHO AL COBRO DE INTERESES, DIVIDENDOS, A SUS
CRIBIR O A CAPITALIZAR,

OPCION QUE SE CONCEDE A LOS ACCIONISTAS DE UNA -
SOCIEDAD ANGNIMA PARA SUSCRIBIR., CON PREFERENCIA
A QUIENES NO LO SON, LAS NUEVAS ACCIONES QUE LA

EMISORA PONGA EN CIRCULACION AL AMPLIAR SU CAPI-
TAL, SE ACREDITA MEDIANTE UN CUPON, LoOS DERE--
CHOS DE SUSCRIPCION DE LAS ACCIONES NOMINATIVAS,
QUE NO LLEVAN CUPONES ADHERIDOS, SE REPRESENTAN

MEDIANTE CERTIFICADOS O VALES QUE EXPIDE LA ~---
COMPAR{A EMISORA,

DISMINUCION EN LAS UTILIDADES POR ACCIGN, SE --
PRODUCE EN GENERAL CUANDO UNA EMPRESA REALIZA UN
SPLIT, DECRETA UN DIVIDENDO EN ACCIONES, 0 EMITE
NUEVAS ACCIONES EN UNA PROPORCION MAYOR AL CRECI
MIENTO DE LAS UTILIDADES, ESTA DILUCION ES DE--
TERMINADA POR LA EMPRESA,

OPERACION DE ESTRUCTURAR UNA CARTERA CON DIFEREN
TES CLASES DE VALORES, CON OBJETO DE DISMINUIR -
EL RIESGO.

REPARTO QUE SE HACE A LOS ACCIONISTAS DE LAS UT]
LIDADES OBTENIDAS POR LA EMPRESA EN DETERMINADO
EJERCICIO:; SU IMPORTE ES DECRETADO POR LA ----
AsaMBLEA GENERAL DE AccionIsTAs, LoS DIVIDENDOS
PUEDEN SER EN EFECTIVO O EN ESPECIE (ACCIONES),
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DIVIDENDO EN

ACCIONES , - REPARTO DE UTILIDADES QUE NO SE PAGA EN EFECTIVO,
SINO EN ACCIONES DE LA PROPIA EMPRESA O, EN SU -
CASO, CON ACCIONES DE ALGUNA FILIAL O SUBSIDIARIA,
ESTE TIPO DE DIVIDENDO ES PAGADO POR LAS EMPRESAS
QUE DESEAN REINVERTIR LAS UTILIDADES OBTENIDAS PA
RA INCREMENTO Y DESARROLLO DEL PROPIO NEGOCIO,

EmIsion, - ACTO DE EMITIR VALORES UNA EMPRESA, CONJUNTO DE
VALORES QUE UNA EMISORA CREA Y PONE EN CIRCULA--
CION, UNA EMISION PUEDE SER PUBLICA, SI SE REA-
LIZA LA COLOCACION DE LA INTERMEDIACION BURSATIL
Y PRIVADA SI LA COLOCACION SE HACE A LOS ACTUALES
ACCIONISTAS O A TRAVES DE LA VENTA DIRECTA DE UN
PAQUETE DE ACCIONES DEL VENDEDOR AL COMPRADOR,

EMISORA, - EMPRESA ABIERTA QUE PONE EN CIRCULACION SUS VALO-
RES EN EL MERCADO BURSATIL,

EsPEcuLACION, - COMPRA Y VENTA DE ACCIONES, APROVECHANDO LAS FLUC
TUACIONES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA CON LA INTEN-
CION DE OBTENER EN UN TIEMPO RELATIVAMENTE CORTO.
BENEFICIOS CON RIESGOS SUPERIORES A LOS NORMALES,

FIRME, OPERACION

EN/TOMA EN.- PROPUESTA DE COMPRA O VENTA DE GRDENES RECIBIDAS
A UN PRECIO LIMITADO, HECHA POR LOS AGENTES, SE
REGISTRAN CRONOLGGICAMENTE

FLUCTUACION,- MOVIMIENTO ALTERNADO DE ALZAS Y BAJAS EN LOS PRE
CI0S DE LOS VALORES BURSATILES,

FONDO DE INVER
SION, - T1Po DE SOCIEDAD DE INVERSION MUY EXTENDIDO EN -
ALGUNOS PA{SES, CUYO CAPITAL ES VARIABLE Y ESTA
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REPRESENTADO FOR PARTICIPACIONES QUE COMPRA Y -
VENDE EL FONDO A LOS INTERESADOS, CUANDO ~----
ADQUIERE UNA PARTICIPACIGN REDUCE EL CAPITAL --
POR EL MISMO IMPORTE Y VICEVERSA,

FUErA DE BoLsA,- SE DICE DE AQUELLAS TRANSACCIONES CON T{TU--
LOS-VALORES QUE NO SE REGISTRAN EN LA Borsa Me-
XICANA DE VALORES Y QUE POR SU NATURALEZA SE --
CONSIDERAN EXTRABURSATILES,

FuTturo, - BIEN ECONOMICO QUE NO EXISTE EN EL MOMENTO EN -
QUE SE CONTRATA, PERO QUE EXISTIRA EN LA FECHA
QUE SE ACUERDA PARA EL CUMPLIMIENTO DE LAS PRES
TACIONES, OPERACION QUE SE HACE CON VALORES --
INSCRITOS EN LA BOLSA A PAGARSE EN UN PLAZO Y A
UN PRECIO PREESTABLECIDO; EL COMPRADOR DEBERA -
OTORGAR SU PORCENTAJE DEL MONTO QUE REPRESENTA
SU COMPRA Y EL VENDEDOR DEJARA UNA PARTE DE LOS
VALORES EN GARANTIA DEL CONTRATO. LAS GARANT{AS
SON REVISABLES PER1ODICAMENTE,

GANANCIA DE
CAPITAL, - LA QUE SE OBTIENE AL VENDER UN VALOR BURSATIL A
UN PRECIO MAYOR QUE AQUEL AL QUE SE ADQUIRIG,

HECHO, - REALIZACION DE UNA COMPRA-VENTA DE TITULOS-VALQ
RES EN LA BOLSA, A UN PRECIO DETERMINADO,

INSCRIPCION ,

EN BoLsa,- REGISTRO DE TITULOS-VALORES EN UNA BOLSA (EN EL
cAso DE México LA BoLsa Mexicana DE VALORES), -
CONDICIONADO AL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS POR LA LEGISLACION Y POR LAS AUTO-
RIDADES DEL MERCADO.
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INTERESES, - PORCENTAJE F1J0 QUE SOBRE EL MONTO DE UN CAPITAL
Y SU USO, PAGA PERIGDICAMENTE AL DUENO DEL MISMO
LA PERSONA FISICA O MORAL QUE TOMA EN PRESTAMO -
DICHO CAPITAL.

INVERSION, - ADQUISICION DE VALORES O BIENES DE DIVERSA INDO-
LE PARA OBTENER BENEFICIOS POR LA TENENCIA DE --
LOS MISMOS,

INVERSIONISTA, - PERSONA FISICA O MORAL QUE REALIZA INVERSIONES,

L1quiDEz, - FACILIDAD DE ALGUNOS BIENES, TITULOS O VALORES -
EN LOS QUE SE HA INVERTIDO PARA CONVERTIRSE EN -
DINERO EN EFECTIVO MEDIANTE SU VENTA,

LoTE, - CONJUNTO DE ACCIONES QUE FORMAN UNA UNIDAD CON -
LA QUE SE HACEN OPERACIONES EN LA BoLsA MEXICANA
DE VALORES. EN LA PRACTICA SE TOMA COMO PROTOTL
po EL LOTE DE 100 Acciones., A CUALQUIER CANTI--
DAD MENOR AL LOTE SE LE DENoMINA P1CO,

Mercapo, - ENCUENTRO ORGANIZADO ENTRE OFERTA Y DEMANDA,

MERCADO ACCIO-

NARIO, ~ Es AQUEL EN EL QUE SE OPERAN EXCLUSIVAMENTE ACCIQ
NES, EN MEXICO EL MERCADO ACCIONARIO SE DIVIDE
EN DOS GRUPOS PRINCIPALES: LAS EMITIDAS POR INS-
TITUCIONES DE CREDITO, COMPAN[AS DE SEGUROS, FIAN
ZAS Y SOCIEDADES DE INVERSION Y LAS EMITIDAS POR
SOCIEDADES INDUSTRIALES, COMERCIALES Y DE SERVI--
clos,

MeErRcADO ALCIS-
TA. - PERfODO POR EL QUE PASA EL MERCADO ACCIONARIO, --
CUANDO EXISTE UN ALZA GENERALIZADA, AL PREDOMINAR
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LA DEMANDA SOBRE LA QOFERTA,

MercADo BAaJ1sTA,~ PERIODO EN EL QUE EN EL MERCADO DE ACCIONES,
PREDOMINA LA OFERTA SOBRE LA DEMANDA, PROVOCAN-
DO UNA BAJA GENERALIZADA,

OrerTA PUBLICA,- OFRECIMIENTO DE UNA EMISION DE VALORES POR -
ALGUN MEDIO DE COMUNICACIGN MASIVA O A PERSONA -
INDETERMINADA, SE HACE PARA SUSCRIBIR., ENAJENAR
O ADQUIRIR VALORES QUE SE EMITA EN SERIE O EN MA
SA, LA OFERTA PUBLICA DEBERA SER AUTORIZADA POR
LA Comision NACIONAL DE VALORES.

OPERADOR DE

P1so, - Funcronar1o DE UNA CASA DE BOLSA, CON AUTORIZA--
c1on DE LA ComisioN NACIONAL DE VALORES Y DE LA
BoLsa MexicANA DE VALORES PARA OPERAR CON VALO--
RES REGISTRADOS EN BOLSA., PREVIA DEMOSTRACIGN DE
SOLVENCIA ECONOMICA, ELEVADA CALIDAD MORAL, EFI-
CIENTE CAPACIDAD TECNICA Y AMPLIOS CONOCIMIENTOS,
ADEMAS LOS OPERADORES DE P1SO DEBEN CUMPLIR CON
UNA PRACTICA DE SEIS MESES COMO MINIMO EN EL SA-
LON DE REMATES PARA OBTENER LA AUTORIZACIGN CO--
RRESPOND IENTE,

ORDEN EN FIRME,- OPERACION QUE SE REAL1ZA CUANDO SE DESEA =~--
COMPRAR O VENDER A UN PRECIO F1J0, ESPECIFICANDO
EN LA FICHA CORRESPONDIENTE LAS CONDICIONES DE -
LA POSTURA, ESTA FicHA (SEA DE COMPRA O DE VEN-
TA) SE REGISTRA EN EL CORRO RESPECTIVO, AL COIN
CIDIR LAS CONDICIONES ESPECIFICADAS EN UNA ORDEN
EN FIRME DE COMPRA CON UNA DE VENTA, LA OPERA---
CION AUTOMATICAMENTE QUEDA CERRADA,



PAPEL, -

PAQUETE, -
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P1GNORACION, -

P1zARRA, -
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PORCENTAJE, -
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EXPRESION COMUN EN EL MERDIO BURSATIL PARA DESIG
NAR LOS TITULOS-VALORES O CUALQUIER DOCUMENTO NE
GOCIABLE EN BoLsA,

CONJUNTO IMPORTANTE DE ACCIONES EMITIDAS POR UNA
EMPRESA, QUE CONSERVA UN INVERSIONISTA EN SU CAR
TERA: QUE OFRECE UN COLOCADOR PARA SU VENTA EN -
EL MERCADO, O CON EL QUE SE HACE UNA OPERACION -
DE COMPRA-YENTA EN UN MOMENTO DADO,

ES UNA CANTIDAD DE ACCIONES MENOR A LA QUE SE ES
TABLECE COMO UNIDAD DE INTERCAMBIO O LOTE,

ENTREGA DE VALORES EN PRENDA PARA GARANTIZAR, --
POR REGLA GENERAL, UN CREDITO,

LA PIZARRA PERMITE A LOS AGENTES VISUALIZAR LOS
REGISTROS REALIZADOS Y EN BASE A ELLOS TOMAR UNA
DECISION, LOS DATOS QUE CONTIENE SON: NOMBRE -
DE LA EMISORA, POSTURA DE VENTA Y COMPRA (CANTI-
DAD Y PRECIO), PRECIO DE CIERRE DE LA SESION AN-
TERIOR Y LOS HECHOS REALIZADOS (CANTIDAD Y PRE--
CI0), QUE PERMITEN OBSERVAR SU TENDENCIA, AL FI-
NAL DE LA SESIGN DE OPERACIONES, SE ANOTA EL NU-
MERO DE ACCIONES NEGOCIADAS,

OPERACION BURSATIL QUE COMPRENDE EL LAPSO ENTRE
SU CONTRATACION Y SU LIQUIDACION,

CANTIDAD QUE RESULTA TOMANDO CIEN COMO UNIDAD: -
TANTO POR CIENTO,
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PorTAFOLIO 0
CARTERA, - CONJUNTO DE TITULOS-VALORES DIVERSOS QUE POSEE -
UNA PERSONA F{SICA O MORAL,

PUEDE ESTAR CONSTITUIDO POR BONOS, OBLIGACIONES
QUIROGRAFARIAS Y/0 HIPOTECARIAS, CEDULAS, ACCIO-
NES PREFERENTES Y ACCIONES COMUNES, ETC. EMITI--
DOS POR DIFERENTES TIPOS DE EMPRESAS,

POSTURA, - PRECIO AL QUE SE OFRECEN O DEMANDAN T{TULOS-VALQ
RES,
PrEC1O. - VALOR MONETARIO QUE SE LE ASIGNA A UN T{TULO-VA-

LOR EN LAS OPERACIONES DE COMPRA-VENTA QUE SE --
REALIZAN EN LA BoLsa,

PrRec1O/UTILI-

DAD, - INDICADOR RESULTANTE DE DIVIDIR EL PRECIO DE MER
CADO DE UNA ACCION ENTRE LA UTILIDAD ANUAL OBTE-
NIDA POR DICHA ACCION EN EL ULTIMO EJERCICIO CON
TABLE DE LA EMPRESA EMISORA,

PRECIO A LA PAR,~ PRECIO IGUAL AL VALOR NOMINAL DEL TITULO,

PrEC1O DE APER
TURA,~ PREC10 EN EL QUE UN T{TULO-VALOR INICIA LA SE --
SIGN BURSATIL,

Precio DE CIE

RRE, - PRECIO A QUE SE HACE LA ULTIMA OPERACIGN CON UN
VALOR BURSATIL EN UNA SESION DE LA BoLsA., --
TAMBIEN SE CONOCE COMO ULTIMO HECHO,

PRECI10 DE MER-
CADO, - PRECI0O A QUE SE NEGOCIAN LOS T{TULOS-BURSATILES
EN LA BoLsa DE VALORES,
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Prec1o BAJO
LA PAR, - PREC10 MENOR AL DEL VALOR NOMINAL DEL TITULO.

PRECI0O SOBRE
LA PAR, - PRECI10 MAYOR AL VALOR NOMINAL DEL TITULO,

PRIMA, - SOBREPRECIO QUE SE PAGA SOBRE EL VALOR NOMINAL -
DEL TITULO, YA SEA ESTE DE RENTA VARIABLE O DE -
RENTA FIJA, TAMBIEN SE LE LLAMA ASI A LA DIFE--
RENCIA QUE RESULTA ENTRE EL VALOR NOMINAL DE UN
T{TULO Y EL PRECIO DE COLOCACIGN, POR LA COMI---
SION QUE COBRAN LOS COLOCADORES,

Puua, - "MeDIDA” QUE SE UTILIZA EN BOLSA PARA DETERMINAR
EL IMPORTE MINIMO EN EL QUE SE AUMENTA O DISMINU
YE EL PRECIO AL QUE SE OFRECE COMPRAR O VENDER -
UNA ACCION,

Punto, - UNIDAD CON LA CUAL SE MIDEN LAS FLUCTUACIONES --
QUE TIENE EN EL MERCADO EL PRECIO DE UNA ACCION,

QUORUM, - NUMERO MINIMO DE ACCIONISTAS QUE HAN DE ASISTIR
A LA AsAMBLEA GENERAL PARA QUE SE CONSIDERE CONS
TITUIDA ESTA Y VALIDOS LOS ACUERDOS QUE SE TOMEN
EN ELLA,

RENDIMIENTO.- BENEFICIO QUE PRODUCEN LAS INVERSIONES EN VALO--
RES, TANTO DE RENTA FIJA COMO DE RENTA VARIABLE.,
ESTE RENDIMIENTO PUEDE SER EN FORMA DE INTERESES.,
CUANDO ES PRODUCIDO POR OBLIGACIONES, O DE DIVI-
DENDOS, CUANDO ES PRODUCIDO POR ACCIONES, Es LA
RENTA O UTILIDAD QUE PROPORCIONA UNA INVERSION -
EN VALORES,



SERIE, -

SPLIT,-

SUSCRIPCION, -

TENDENCIA, -

TERMINO, OPE-
RACION A, -

T”’u'
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CONJUNTO DE TITULOS EMITIDOS POR UNA SOCIEDAD, -
QUE SE CARACTERIZAN POR SER IGUALES Y SE SUCEDEN
UNOS A OTROS, ASIMISMO, UNA EMISION SE PUEDE --
COMPONER DE VARIAS SERIES DE T{TULOS,

ES EL PROCEDIMIENTO QUE CONSISTE EN DIVIDIR LAS
ACCIONES EN CIRCULACIGN DE UNA COMPANIA EN UN NU
MERO MAYOR, SIN MODIFICAR EL CAPITAL SocIAL, EL
FIN QUE SE PRESIGUE ES QUE ESTAS ACCIONES SEAN -
COMPRADAS POR UN MAYOR NUMERO DE PERSONAS,

Es EL ACTO POR EL CUAL LAS PERSONAS FISICAS O MO
RALES MANIFIESTAN SU VOLUNTAD DE SER SOCIAS DE -
UNA SOCIEDAD ANONIMA, Y SE COMPROMETEN A ADQUI--
RIR UNA O VARIAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CA
PITAL SOCIAL DE DICHA SOCIEDAD, LA SUSCRIPCION

PUEDE EFECTUARSE EN EL MOMENTO DE LA FUNDACION -
DE UNA SOCIEDAD O EN LOS AUMENTOS DE CAPITAL DE

LA MISMA,

MoV IMIENTO CONTINUADO AL ALZA O A LA BAJA QUE SU
FRE EL MERCADO EN GENERAL O UN VALOR EN PARTICU-
LAR,

OPERACION QUE DEBE LIQUIDARSE A UN PLAZO FIJADO,
CUANDO SON OPCIONALES DE COMPRA O VENTA, SE PUE-
DE ABANDONAR LA OPERACION PAGANDO UNA PRIMA,

SUGERENCIA, CONSEJO O INFORMACION QUE SE TRANSM]
TE COMO SECRETO, BASADO EN DATOS SUPUESTAMENTE -
CONFIABLES SOBRE LAS CONDICIONES FUTURAS DE UN -
VALOR O DE UNA EMPRESA,



SERIE,-

SpLIT, -

SUSCRIPCION, -

91

CONJUNTO DE TI{TULOS EMITIDOS POR UNA SOCIEDAD, -
QUE SE CARACTERIZAN POR SER IGUALES Y SE SUCEDEN
UNOS A OTROS, ASIMISMO, UNA EMISION SE PUEDE --
COMPONER DE VARIAS SERIES DE T{TULOS,

Es EL PROCEDIMIENTO QUE CONSISTE EN DIVIDIR LAS
ACCIONES EN CIRCULACION DE UNA COMPANIA EN UN NY
MERO MAYOR, SIN MODIFICAR EL CAPITAL SOCIAL, EL
FIN QUE SE PRESIGUE ES QUE ESTAS ACCIONES SEAN -
COMPRADAS POR UN MAYOR NUMERO DE PERSONAS,

Es EL ACTO POR EL CUAL LAS PERSONAS F{SICAS 0O MQ
RALES MANIFIESTAN SU VOLUNTAD DE SER SOCIAS DE -
UNA SOCIEDAD ANONIMA, Y SE COMPROMETEN A ADQUI--
RIR UNA O VARIAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CA
PITAL SOCIAL DE DICHA SOCIEDAD, LA SUSCRIPCION
PUEDE EFECTUARSE EN EL MOMENTO DE LA FUNDACIGN -
DE UNA SOCIEDAD O EN LOS AUMENTOS DE CAPITAL DE

- LA MISMA,

TENDENCIA, -

TERMINO, OPE-
RACION A, -

TIPI-

MOVIMIENTO CONTINUADO AL ALZA O A LA BAJA QUE SU
FRE EL MERCADO EN GENERAL O UN VALOR EN PARTICU-
LAR,

OPERACION QUE DEBE LIQUIDARSE A UN PLAZO F1JADO,
CUANDO SON OPCIONALES DE COMPRA O VENTA, SE PUE-
DE ABANDONAR LA OPERACION PAGANDO UNA PRIMA,

SUGERENCIA, CONSEJO O INFORMACION QUE SE TRANSM]
TE COMO SECRETO, BASADO EN DATOS SUPUESTAMENTE -
CONF IABLES SOBRE LAS CONDICIONES FUTURAS DE UN -
VALOR O DE UNA EMPRESA,
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T{TuLO-VALOR, -SON TITULOS EMITIDOS EN SERIE O EN MASA Y TIENEN

UTILIDAD POR
ACCION, -

VALOR, -

VENCIMIENTO, -

Viva voz, OPE
RACIONES DE, -

POR EMISOR A UNA PERSONA MORAL. DEBEN SER EMITI
DOS BAJO CONDICIONES ESPECIFICAS Y SU LANZAMIEN-
TO AL PUBLICO REQUIERE DETERMINADOS REGISTROS Y
AUTORIZACIONES COMO POR EJEMPLO, DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES Y DE LA BoLsa Mexicana DE VA
LORES,

CANTIDAD QUE CORRESPONDE A CADA UNA DE LAS ACCIQ
NES EN CIRCULACION DE ACUERDO CON LA UTILIDAD --
CON LA UTILIDAD NETA OBTENIDA POR LA EMPRESA EN
UN EJERCICIO SOCIAL,

EN su MAS AMPLIO SENTIDO, ES EL DOCUMENTO REPRE-
SENTATIVO DE UN DERECHO PATRIMONIAL. EL CUAL ES-—
TA VINCULADO A LA POSECION DEL DOCUMENTO., EN ES
TE SENTIDO, SON VALORES LAS ACCIONES, OBLIGACIO-
NES Y DEMAS T{TULOS DE CREDITO QUE SE EMITEN EN
SERIE O EN MASA.

FECHA A PARTIR DE LA CUAL SE PAGAN LOS CUPONES -
DE LOS VALORES DE RENTA FIJA,

LoS AGENTES HACEN SUS PROPOSICIONES EN VOZ ALTA,
ANUNCIANDO SI LA PROPUESTA ES DE COMPRA O DE VEN
TA: UNA VEZ ACEPTADA ESTA, SE EFECTUA EL INTER--
CAMBIO DE LAS BOLETAS RESPECTIVAS EN DONDE SE E§
PECIFICAN LOS TERMINOS DE LA OPERACION, SE DA -
PREFERENCIA A LAS PROPUESTAS SEGUN UN ORDEN CRO-
NoLdGICO,
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4.~ ASPECTO CONTABLE

4,1 CatArLoco DE CUENTAS

INTEGRACION DEL CATALOGO UNIFORME DE CUENTAS., PARA USO
GENERAL DE LAS SOCIEDADES AGENTES DE VALORES. ESTABLECIDO POR
LA Com1ision NacionAaL DE VALORES EN su CircuLAr 10-26 peL 20 pe
SEPTIEMBRE DE 1979 Y ACTUALIZADA A LA FECHA,

ll" AC'!!Q
11, CIRCULANTE
110, DrsPONIBLE

1101, Caua
01, MonepA Nac1oNAL
1102, Fonpo Fiuo pe Cava
1103, DBANcOs, CUENTA DE CHEQUES
01, Monepa NacionAL

111, INVERSJONES

1111, [INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS
(REGISTRADOS EN BoLsA)

01, TITuLos GUBERNAMENTALES

04, CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPG
SI1TADOS EN Banco DE Mexico.S.A,



112,

02,

03,

04,

94
TfTuLos DE RENTA FIJA

01. Pacarés v CERTIF1CADOS DE DEPGS]
T0,

04, PeTrROBONOS,

10, OsLicacIONES,

12, AcepTACIONES BANCARIAS

15, Bonos DE INDEMINIZACION BANCARIA

T{TuLoS DE RENTA VARIABLE

01, EmiTiDOS POR INSTITUCIONES DE -
CREDITO, DE SEGUROS Y SOCIEDADES
DE INVERSION,

02, EMITIDOS POR SOCIEDADES INDUSTRIA
LES, COMERCIALES Y DE SERVICIOS,

CupPones

0l. Renta Fioa
02. ReNTA VARIABLE

1112, INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS
(No REGISTRADOS EN BoLsa)
MISMAS SUB-CUENTAS DE LA 1111,
1115, OTROS VALORES
DocuMenTos. Y CUENTAS POR_COBRAR
1121, DOCUMENTOS POR COBRAR
1122, CLIENTES, CUENTAS DE MARGEN
1123, CLIENTES, CUENTA CORRIENTE
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1124, DEUDORES POR REPORTO
1125, REeporTOS

01, CERTIFICADOS DE LA TESORER{A A RECI-
BIR,

02, AcePTACIONES BANCARIAS A RECIBIR

03, PaPeL COMERCIAL A RECIBIR

04, Bonos DE INDEMNIZACION BANCARIA A RE
CIBIR,

, 1126, FuTturos porR COBRAR

, 1127, T{TULOS A RECIBIR POR FUTUROS,
(M1sMAS suB-CUENTAS DE LA 1111,)

1128, Comisiones PorR COBRAR

,  SE ESTABLECEN ESTOS RUBROS DE CUENTAS PARA QUE -
SE PUEDAN UTILIZAR UNA VEZ QUE SE DICTEN POR LA
ComIs16N NACIONAL DE VALORES., LAS DISPOSICIONES
DE CARACTER GENERAL A QUE SE REFIERE EL ARTICULO
23 Fracc1on II1 INcIso A) DE LA LEY DEL MERCADO
DE VALORES,

113, 0Orros DEUDORES

1131, DEUDORES DIVERSOS
01, LIQUIDACIONES A LA SOCIEDAD, MOVIMIEN
TO DEUDOR,
02, Otros

1132, Divipenpbos porR COBRAR,



114,

115,

116,

96
1133, INTERESES PorR COBRAR

1134, PRESTAMOS CON INTERES
(ANALISIS POR INSTITUCIONES DE CREDITO)

1135, FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS,
UENTAS 0 s

1141, CueNTA CORRIENTE ENTRE OFICINAS PRINCIPAL
Y FORANEAS,

VALORES EN GARANT[A

1151, VALORES PROPIOS ENTREGADOS EN GARANTIA,
(MISMAS SUB-CUENTAS DE LA 1111,)

PAGOS ANTICIPADOS

1161, Pacos ANTICIPADOS,

01, INTERESES PAGADOS POR ANTICIPADO.
02, ImMPuESTO SOBRE LA RENTA PAGADO POR
ANT IC1PADO,

01, PAGOS PROVISIONALES
02, Divipenoos
03, INTERESES

03, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

04, PRIMAS PAGADAS POR ANTICIPADO

05, ALMACEN DE PAPELERI{A

06, OTROS GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
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12, FErJo
120, TaNGIBLE
1201, INMUEBLES
01, TeRRrReNOS
02, EpIFiciOS
03, AccIONES DE INMOBILIARIAS
1202, Equiro DE TRANSPORTE
1203, MoBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA
1204, CoNSTRUCCION EN PROCESO
1205, Equiro DE COMPUTACIGN
1206, MoBILIARIO Y EQUIPO ADQUIRIDO EN ARRENDA
MIENTO FINANCIERO,
01, Eaurpo pe CoMPUTACION
02, MosiL1ARIO Y EquiPo DE OFICINA
03, Equiro DE TRANSPORTE
1207, INCREMENTO POR VALUACIGN

01, INMUEBLES

02. Eauiro DE TRANSPORTE

05, Eauiro DE OFICINA

04. ConsTRucCION DE PrOCESO

05, Eauipo DE COMPUTACION

06. AccIioN DE LA BoLsa

07, Acciones D C{As, INMOBILIARIAS



14,
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130, INTANGIBLE
1301, InvVERSIONES PERMANENTES
1302, Depdsitos EN GARANT{A
DIFERIDO

1401, MEeJoRAS A LOCALES ARRENDADOS
1402, GasTos DE ORGANIZACION
1403, GasT0S DE INSTALACION

1411, DIFERENCIAL POR APLICAR EN PRESTAMOS DE
CERTIFICADOS DE TESORERIA
(ANALISIS POR PRESTADOR Y EMISIGN)

1412, PREMIOS POR PAGAR EN REPORTOS

01, CerTiFicADOS DE LA TESORER{A
02, ACEPTACIONES BANCARIAS

03, PareL CoMERCIAL

04, BoNos DE INDEMNIZACIGN BANCARIA
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2, Pasivo
21, A _CORTO PLAZO

2101, DoCUMENTOS POR PAGAR
2102, Crépitos Bancarlos

2103, AcReeDORES DIVERSOS

01, LIQUIDACIONES DE LA SOCIEDAD, MOVIMIEN
TO ACREEDOR,
02, OtroS
2104, Divipenpos DECRETADOS

2105, IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR PAGAR

01. A CARGO DE LA EMPRESA
02, RETENIDO A TRABAJADORES

2106, PARTICIPACION EN UTILIDADES A TRABAJADORES
2107, DepdSITOS RECIBIDOS EN GARANTIA
2108, AcreepoRES POR REPORTO
2109, ReporTOS
» 2110, FuTUROS POR PAGAR

. 2111, T{TULOS A ENTREGAR POR FUTUROS,
(LAS MISMAS SUB-CUENTAS DE LA 1111,)

2112, AcREEDORES POR REDENCION DE CERTIFICADOS
DE LA TESORER{A, (ANALISIS POR CLIENTE)



22,
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2113, PreéstaMmos DE CERTIFICADOS DE TESORERTA
(ANALISIS POR PRESTADOR Y EMISION)

2114, CoMISIONES POR PAGAR
2115, INTERESES POR PAGAR

2116, OTRAS PROVISIONES PARA GASTOS

SE ESTABLECEN ESTOS RUBROS DE CUENTAS, PARA QUE -
SE PUEDAN UTILIZAR UNA VEZ QUE SE DICTEN POR LA -
Comisi6N NACIONAL DE YALORES, LAS DIPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL. A QUE SE REFIERE EL ARTIcULO 23
FRAcCION 11 IncIso A) DE LA LEY DEL MERCADO DE -
VALORES.

2121, OBLIGACIONES DIVERSAS

01, GRATIFICACIONES AL PERSONAL

02, EMOLUMENTOS A CONSEJEROS Y COMISARIOS
03, Cuotas aL [.M,S.S,

04, 17 sOBRE REMUNERACIONES PAGADAS

05, AporTACIONES AL INFONAVIT

06, PRIMA DE VACACIONES

07, OTRAS OBLIGACIONES

A LARGO PLAZO

2201, CREDITOS HIPOTECARIOS

2202, DoCUMENTOS POR PAGAR A INSTITUCIONES DE ~--
CreDITO,

2203, DOCUMENTOS POR PAGAR A OTROS
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2204, ACREEDORES DIVERSOS A LARGO PLAZO,

23, Crépitos DIFERIDOS

2301, CoBROS ANTICIPADOS

01, INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO
02, CoMISIONES COBRADAS POR ANTICIPADO
03, RENTAS COBRADAS POR ANTICIPADO

04, OTROS COBROS ANTICIPADOS,

2302, PREMIOS POR DEVENGAR EN REPORTOS

24, PROVISIONES

2401, PENSIONES 0 JUBILACIONES

2402, PRIMAS DE ANTIGUEDAD 0 RETIRO

3, CueNtas CoMPLEMENTARIAS DE ACT1VO

3101, RESERVA PARA BAJA DE VALORES
3102. RESERVA PARA CUENTAS INCOBRABLES

3103, DEPRECIACIONES ACUMULADAS

01, EbiFicios

02, MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

03, EQuIPO DE TRANSPORTE

04, Equiro DE COMPUTACION

05, HMOBILIARIO Y EQUIPO ADQUIRIDO EN ARREN
DAMIENTO FINANCIERO,
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0b, EQUIPO DE TRANSPORTE ADQUIRIDO EN -
ARRENDAMIENTO FINANCIERO,

07, EaquiPo DE COMPUTACION ADQUIRIDO EN -
ARRENDAMIENTO FINANCIERO,

3104, AMORTIZACIONES ACUMULADAS
01, MeJoRAS A LOCALES ARRENDADOS
02, GAsTOS DE ORGANIZACION
03, GASTOS DE INSTALACION

3105, AMORTIZACIONES ACUMULADAS DE INCREMENTO -
POR VALUACION

01, ImMUEBLE
02, Eaulro DE TRANSPORTE

03, Eauipo DE OFICINA
04, Equiro pe COMPUTACION

4, INVERSIONES DE 1.0S ACCIONISTAS

4101, CaprtaL SociaL

01, Fruo
02, VARIABLE

4102, CapITAL VARIABLE NO SUSCRITO
4103, CapI1TAL No EXHIBIDO

01, Fruo
02, VARIABLE
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42, PriMAs SOBRE AcCloNES Y UTILIDADES ACUMULADAS

4201, PriMAS SOBRE ACCIONES

4202, RESERVA LEGAL

4203, OTRAS RESERVAS

4204, UtiLipApes (PERDIDAS) POR APLICAR

4205, UriLipap (PERDIDA) DEL EJERCICIO

4206, AcTUAL1ZACION PATRIMONIAL

5. CueEnTAS DE RESULTADOS DEUDORAS

5101, GAsTos GENERALES

0L,
02,
03,

04,
05,
06,
07,
03,

09,
10,
11,
12,
13,

SUELDOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS
HorAS EXTRAS

GRATIFICACIONES A FUNCIONARIOS Y -
EMPLEADOS

HONORAR10S A CONSEJEROS

0TROS HONORARIOS

RENTAS

VIATICOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS
GASTOS DE VIAJE DE FUNCIONARIOS Y -
EMPLEADOS

GASTOS LEGALES

PAPELER{A Y UTILES DE ESCRITORIO
CorreOS

TELEFONOS, TELEGRAFOS Y TELEX

Luz v Acua



14,
15,
16,
17.

18,

19,
20,
21,
22‘
23,
24,
25,

26,

27,
28,
29,
30,
31,
32,
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CUoTAS DE INSPECCION

CUOTAS Y SUSCRIPCIONES

TRANSPORTES LOCALES

GASTOS DE REPRESENTACION Y ATENCION A
CLIENTES

GASTOS DE CONSERVACION Y REPARACION -
DE EQUIPO

UTILES Y 6ASTOS DE ASEO

SEGUROS

Fianzas

PUBLICIDAD Y PROPAGANDA
INDEMNIZACIONES POR DESP{DO

17 SOBRE REMUNERACIONES PAGADAS
DIVERSAS PRESTACIONES AL PERSONAL

01. CuRrsS0S Y CONFERENCIAS

02. Servicio Meépico

03, Cuotas AL I.M.S.S.

04, APORTACIONES AL INFONAVIT
05, PRIMA DE VACACIONES

06, 0OtrOS

0TROS GASTOS NO ESPECIFICADOS

01, DonaTivos

02, CAJAS DE SEGURIDAD
03, ESTACIONAMIENTOS

04, IMPUESTOS Y DERECHOS
05, OtRros

bGASTOS NO DEDUCIBLES

ESTIMACIONES POR CUENTAS INCOBRABLES
ESTIMACIONES POR BAJA DE VALORES
PROVISION PARA DEPRECIACIONES
PROVISION PARA AMORTIZACIONES
PROVISION PARA DEPRECIACIONES DE INCRE
MENTO POR VALUACIGN,



5102,

5103,

5104,
5105,
5106,
5107,
5108,

5109,

105

INTERESES PAGADOS

01, A InsTiTuciones DE CREDITO
02, PorR OPERACIONES DE MARGEN
03, Diversos

CoMISIONES, CUOTAS Y SITUACIONES PAGADAS,

01, Cuotas A LA Botsa

02. Por coBros

03, CoMISIONES A AGENTES DE VALORES

04, SiTuACIONES

05. Cuotas A LA Comisi6n NACIONAL DE
VALORES

06, Cuovas AL InsTITUTO PARA EL DEPGSITO
DE VALORES,

07. DivERrsos

PERDIDA EN VENTA DE VALORES

PERDIDA EN VENTA DE INMUEBLES

PERDIDA EN VENTA DE MUEBLES

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

PARTICIPACION EN UTILIDADES A TRABAJADORES

PREMIOS PAGADOS EN REPORTOS

01, CerTiFIcADOS DE LA TESORERfA
02. AcepTACIONES BANCARIAS

03, PapeL CoMERCIAL

04, Bonos DE INDEMNIZACION BANCARIA



106
5110, PéRDIDA EN OPERACIONES CON DIVISAS

5111, SANCIONES Y RECARGOS

01, SecreTArR{A DE HacrenpA v CREDITO
PosLICcO

02, INsTiTUTO PARA EL DEPdsiTo DE
YALORES

03, OTRAS AUTORIDADES

5112, 0OTrROS GASTOS

6. CUENTAS DE RESULTADQOS ACREEDORAS

6101, Comisiones

01, INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE
VALORES

02, INTERMEDIACION FINANCIERA

03, Orertas PoBLICAS

04, Otras

6102, DiIVIDENDOS SOBRE INVERSIONES EN VALORES

6103, INTERESES DEVENGADOS

01. OPERACIONES DE MARGEN
02, OPERACIONES DE REPORTOS
03, PresTamos

04, INVERSIONES EN VALORES
05, Diversos

6104, UTILIDAD EN VENTA DE VALORES

6105, Orvros INGRESOS



6106,

6107,

6108,

6109,

6110.
6111,

107

01, VENTAS DE ACTIVO F1J0

02, CoMPRA-VENTA DE DIVISAS

03, CoMISIONES POR OPERACIONES CON DIVISAS
04, Diversos

PERDIDAS Y GANANCIAS

RESULTADOS EN COMPRA~VENTA DE CERTIFI1CADOS

01, CoMisioNEs cOBRADAS EN CERTIFICADOS
DE LA TESORER{A
02, UtiLipap N CERTIFICADOS DE LA TESORE-
 RIA

PREMI0OS COBRADOS EN REPORTOS DE CERTIFICA-
DOS DE LA TESORER{A

RESULTADOS POR OPERACIONES DE PRESTAMO DE
CERTIFICADOS

01, PREMIOS COBRADOS EN REPORTOS DE CER-
TIFICADOS

02, INTERESES COBRADOS SOBRE PRESTAMOS A
InsTiTUCIONES DE CREDITO

03, [INTERESES PAGADOS SOBRE PRESTAMOS DE
CERTIFICADOS, (SUB-CUENTA DE NATURA
LEZA DEUDORA)

04, DIFERENCIAL EN PRESTAMOS DE CERTIFI-
cADOS, (SUB-CUENTA DE NATURALEZA --
DEUDORA)

PREMIOS POR OTROS REFORTOS

INGRESOS POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
VALORES
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7. Cuentas DE ORDEN DEUDORAS

71, SaLpo DE CLIENTES

7101, CAJA EFECTIVO DE CLIENTES

01. Monepa NacionaL
02, MoNEDA EXTRANJERA

7102, BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES

01, Monepa NACIONAL
02, MoneDpA EXTRANJERA

7103, DiVIDENDOS POR COBRAR, DE CLIENTES
7104, INTERESES POR COBRAR, DE CLIENTES

7105, LIQUIDACIONES A CLIENTES, MOVIMIENTO
DEUDOR

72, VaLores EN DEPYSITO

7201, VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA
(M1SMAS SUB-CUENTAS DE LA cUENTA 1111, --
EXCEPTO LAS TERCERAS SUB-CUENTAS):

01-04-01, TENENCIAS PROPIAS
7202, VALORES Y DOCUMENTOS RECIBIDOS EN GARANTIA

7203, VALORES Y DOCUMENTOS RECIBIDOS AL COBRO
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73, CuENTAS DE REGISTRO

7501,

7302,

7303,

7305,

7306,

7307,
7308,
7309,
7310,

7311,

7312,
7313,

VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN CUSTO-
DIA,

VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN CUS
TODIA,

VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN GARAN-
TIA,

VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS AL COBRO,

VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS AL CO-
BRO,

CoMPRA-VENTA MONEDA NACIONAL

FUTUROS POR COBRAR A CLIENTES

VALORES A RECIBIR POR FUTUROS DE CLIENTES
CREDITOS INCOBRABLES

CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEPOSITADOS
EN Banco pe Mexico, S.A,

01, TENENCIAS PROPIAS
(ANALISIS POR EMISION)

02, TENENCIAS DE CLIENTES
(ANALISIS POR EMISION)

ACTIVO TOTALMENTE DEPRECIADO

VALORES EN TRANSITO
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8, Cuentas DE ORDEN ACREEDORAS

81, CUENTAS CORRIENTES DE CLIENTES

8101,

8102,

8103,
8104,

8105,

CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR COMPRA 0
VENTA DE VALORES

01, Monepa NACIONAL
02, MonepA EXTRANJERA

CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR OPERACIQ
NES DE INTERMEDIACION,

01, Monepa NaciomaL
02, EXTRANJERA

DIVIDENDOS POR APLICAR A CLIENTES
INTERESES POR APLICAR A CLIENTES

LIQUIDACIONES DE CLIENTES, MOVIMIENTO --
ACREEDOR

82, DEPOSITANTES DE VALORES

8201,

8202,

8203,

DEPOSITANTES DE VALORES EN CUSTODIA

UEPOSITANTES DE VALORES Y DOCUMENTOS EN -
GARANTIA,

COBRANZA DE VALORES Y DOCUMENTOS
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85, CUENTAS DE REGISTRO

8301,

8302,

8303,

8305,

8306,

8307,
8308,
8309,
8310,
8311,

DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA, DE -
CLIENTES

DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA, DE -
LA SOCIEDAD

DEPOSITARIOS DE VALORES EN GARANTIA, DE -
CLIENTES

DEPOSITARIOS DE VALORES DE CLIENTES, PARA
SU COBRANZA

DEPOSITARIOS DE VALORES DE LA SOCIEDAD, -
PARA SU COBRANZA

COMPRA-VENTA MONEDA EXTRANJERA

VALORES A ENTREGAR DE CLIENTES POR FUTUROS
FUTUROS DE CLIENTES A PAGAR

CAST160S APLICADOS

DeposiTANTES DE CERTIFICADOS DE LA TESORE-
RIA

01, VALORES DE LA SOCIEDAD
(IMPORTE GLOBAL)

02. VALORES DE CLIENTES
(ANALISIS POR NUMERO DE CONTRATO, DE-
POSITANTE Y EMISION)
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8312, DEPRECIACION TOTAL DE ACTIVO

8313, TRANSITO DE VALORES

9, PrusvaLfa y Minusvaria

9101, PrusvaLia - MINUSVALIA POR VALUACIGN EN
CARTERA

9201, PrusvALIA - MINUSVALIA POR VALUACIGN EN
CARTERA
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4,2, KecISTRO CONTABLE DE INSTRUMENTOS DE MERCADO DE DINERO.
- CERTIFICADOS DE LA TESORER{A DE LA FEDERACION
A) Compra DE LA CAsA DE BoLsa A:

- Banco DE México
~ CLIENTES
- BoLsa MexicaNA DE VALORES

JDEBE. _HABER.

1111 INVERSION EN VALORES

01 TiTuLoS GUBERNAMENTALES
04 CETES X

1103 BaNncos CUENTA DE CHEQUES
01 MonEDA NACIONAL
XXxXX INSTITUCIGN BANCARIA X

- REGISTRO A COSTO DE ADQUISICION

7311 CETES DEPOSITADOS EN BANCO
DE MEéxiIco
01 TeneNncIAS PROPIAS X

8311 DeposITANTES DE CETES
01 VALORES DE LA SOCIEDAD
Xxxx EMISION X

- REGISTRO DE LOS CETES DEPOSITADOS
EN BANCO DE MEX1CO A VALOR NOMINAL, EN
CUENTA DE ORDEN,
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B) VENTA DE LA CASA DE BoLsA A:
- Bawnco pe México

- CLIENTES
- Borsa MexicanA DE VALORES

_DEBE HARER

1103 BANCOS., CUENTA DE CHEQUES

01  Monepa NaclonAL
XXXX  INSTITUCION BANCARIA X
1111  INVERSION EN VALORES AUT, Y

Rec., EN BoLsa
01 TfTuLoS GUBERNAMENTALES
04 CETES X

6107 ResuLtaDo EN CoMprRA-VENTA DE CETES
02 Uriipap en CETES X

- REGISTRO DE LA VENTA DE CETES A -
COSTO PROMEDIO EL DIFERENCIAL CoO-
RRESPONDE A LA UTILIDAD OBTENIDA,

8311 DeposiTAnTES DE CETES
01 VALORES DE LA SOCIEDAD
XxxxX  EMISION X

7311 CeTes DEposITADOS EN Banco DE México
01 Tenencias ProplAs X

- REGISTRO EN CUENTAS DE ORDEN DE LA -
SALIDA A VALOR NOMINAL DE LOS CETES
VENDIDOS.



c)

8101
01
7102

01
XXXX

7311
02

8311
02
XXXX

D)
7102
01
XXXX
3101

01

CoMprA DE CLIENTES DEBE
Cra, CTE. DE CLIENTES EN -
COMPRA-VENTA DE VALORES,

MoNEDA NAaCIONAL X

BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES
MoNEDA NACIONAL
InsTITUCION DE CREDITO

REGISTRO DEL COSTO DE LOS CETES
ASIGNADOS A CLIENTES,

CeTes peP, EN Banco DE MExico
TENENCIAS DE CLIENTES X

DerosITANTES DE CETES
VALORES DE CLIENTES
EMISION

REGISTRO A VALOR NOMINAL DE LOS
CETES ADQUIRIDOS,

VENTA DE CLIENTES

BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES
'ONEDA NACIONAL
INsTITUCION DE CREDITO X

Cra, CTE, DE CLIENTES EN -
COMPRA-VENTA DE VALORES
MoNEDA NACIONAL

REGISTRO POR LA LIQUIDACION A
CLIENTES EN VENTA DE CETES,
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8311
02
XXXX

7311

02

=
1)
m

Derpos1TANTES DE CETES
VALORES DE CLIENTES
EMISION X

CETES DEPOSITADOS EN BANCO DE
Mexico
TeENENCIAS DE CLIENTES

REGISTRO A VALOR NOMINAL LOS CETES
VENDIDOS POR CLIENTES

£) REPORTOS EN COMPRA

1111

01
04

1103

01
XXXX
1124
2109

2302

InICIO

INVERSION EN VALORES AuT. Y REG,

EN BoLsa

T1TuLOS GUBERNAMENTALES

CETES X

BANCOS CUENTA DE CHEQUES

MonepA NACIONAL

InsTiTUCION DE CREDITO

Deupores POR ReEPORTO-CETES X
ReporTOS-CETES

PREMI0S POR DEVENGAR EN REPORTO
REGISTRO DE LA CONCERTACION INICIAL

DEL REPORTO, PROVISIONANDO EL PREMIO
PACTADO, POR DEVENGAR
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- VENCIMIENTO DEBE HABER

1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES
01 Monepa NAclONAL

xxxX INsT1TUCION DE CREDITO X
1124 Deubores porR REPORTO-CETES X
2109 ReporTOS-CETES X

1111 Inversion en VaLores AuT, Y Res.

EN BoLsa
01 TiTULOS GUBERNAMENTALES
04 CevEes X
2302 PreM1OS POR DEVENGAR EN REPORTO X
6108 Premios CoBrADOS-CETES X

- REGISTRO DEL VENCIMIENTO, INGRESO A
BANCOS POR CAPITAL MAS PREMIOS Y --
APLICACIGN A RESULTADOS POR EL PRE-
MI0 COBRADO,

F) REPOrRTOS EN VENTA
- [Inicro
1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES

01 Monepa NACIONAL
XXXX INSTITUCION DE CREDITO X



1111

01
04

1125
01

1412
01

2103
01

2108
01

1103
01
XXXX

1111

01
ot

INVERSION EN VALORES AUT, Y
Ree, EN BoLsa

TITULOS GUBERNAMENTALES
CETES

REPORTOS
CETES A RECIBIR

PREMIOS POR PAGAR EN REPORTO
CeTES

ACREEDORES POR REPORTO
CeTES

REGISTRO POR LA CONCERTACION DEL
REPORTO PROVISIONANDO EL PREMIO
A LIQUIDAR AL VENCIMIENTO,

VENCIMIENTO

ACREEDORES POR REPORTO
CeTES

BANCOS CUENTA DE CHEQUES
floneDA NAC1ONAL
INSTITUCION BANCARIA

INVERSIGN EN VALORES AUT, Y
Rec. EN Borsa

T1TULOS GUBERNAMENTALES
CETES
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X



1125
0l

5109
01

1412
01

DEBE HABER
RePORTOS
CETES A RECIBIR X
Prem1os PAGADOS EN REPORTO
CeTES X
PREMI0OS POR PAGAR EN REPORTO
CETES X

REGISTRO DEL VENCIMIENTO, PAGO DE
COSTO MAS PREMIO Y REGISTRO A GAS
TOS DEL PREMIO PAGADO,



- AceptacioNes BancarRiAs v PAPEL CoMERCIAL

A) ComprA DE LA CAsA DE BoLsa

1111

02
12
07

1103
0l
XXXX

7302

02
12
0/

3302

02
12
07
XXXX

DEBE

INVERSION EN VALORES AuT. Y ReG.

EN BoLsa

TfTuLos pE RENTA F1JA

ACEPTACIONES BANCARIAS 6

PapeL COMERCIAL X

BANCOS CUENTA DE CHEQUES
MonEDA NAC IONAL
INsTITUCION DE CREDITO

REGISTRO DE COSTO DE ADQUISICIGN
DE LOS TITULOS ADQUIRIDOS,

VaLORES DE LA SoclepAD ENT, EN
CusToDIA

TfTuLos DE RenTA Fiua

AcEPTACIONES BANCARIAS O

PapeL COMERCIAL X

DEPosITARIOS DE VALORES EN CusTQ
DIA DE LA SOCIEDAD

T{TuLos DE ReENTA Frua
ACEPTACIONES BANCARIAS 6

PapeL COMERCIAL

EMIsorA

REGISTRO EN UNIDADES DE LOS TITU-
LOS ADQUIRIDOS, CUENTAS DE ORDEN
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B) VENTA DE LA Casa DE BoLsa

1103
01
XXXX

1111

02
12
07

6104

8302

02
12
07
XXXX

7302

02
12
07

BANCOS CUENTA DE CHEQUES
MoneDA NACIONAL
INsTITUCION DE CREDITO X

INVERSION EN vALORES AuT, Y ReG,

EN BoLsa

TfTuLos pe Renta Fiua

ACEPTACIONES BANCARIAS ¢

PapeL CoMERCIAL X

UtiLipap en CoMPRA-VENTA VALORES X

REGISTRO DE LA VENTA Y DE LA UTILIDAD
OBTENIDA ENTRE EL COSTO PROMEDIO Y =--
PRECIO DE VENTA,

DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA

DE LA SOCIEDAD

TiTuLos DE RenTA Frua

ACEPTACIONES BANCARIAS 6

PareL CoMERCIAL

EMISORA X

VALORES DE LA SocleDAD ENT, EN =-
CusToDI1A

TtTuLos pE RenTA Flua
ACEPTACIONES BANCARIAS ©

PareL CoMERCIAL

REGISTRO EN UNIDADES DE LA SALIDA
DE LOS T{TULOS POR VENTA, CUENTAS
DE ORDEN,



c) VENTA DE CLIENTES

7102
01
XXXX

8101
0l
8201

02
12
07
XXXX

3301

02
12
07
XXXX

7201
02
12
07

XXXX

DEBE
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BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES
MonEDA NacionAL
InsTITUCION DE CREDITO X

CUENTA CORRIENTE DE CLIENTE
eN CoMPRA-VENTA DE VALORES
MoneEDA NAcIONAL

DePOSITANTES DE VALORES EN Cus-
TODIA

T{TuLos DE REnTA Flua

ACEPTACIONES BANCARIAS 6

PapeL COMERCIAL

EMISORA X

DEPoS1TARIOS DE VALORES EN Cus-
TODIA DE CLIENTES

TfTuLos DE RenTA Fiua

ACEPTACIONES BANCARIAS §

PapEL COMERCIAL

EM1S0RA X

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA
TiTuLos pe Renta Flua
ACEPTACIONES BANCARIAS 6
PareL CoMERCIAL

EMISORA



7301

02
12
07
XXXX

e
(o]
I

VALORES DE CLIENTES ENT. EN
CusTop1a

T{TuLos DE RenTA Fiua
AcepTACIONES BANCARIAS 6
PapeL CoMERCIAL

EMISORA

REGISTRO DE VENTAS POR PARTE DE
CLIENTES LIQUIDANDO EL PAGO, Y
REGISTRO EN CUENTA DE ORDEN EN
UNIDADES LA SALIDA DE LOS Ti{TUu-
LOS VENDIDOS,

D) COMPRA DE CLIENTES

8101
0l

7102
01
XXXX

7201
02
12
07

7301
02

12
07

CUENTA CTE. DE CLIENTES EN COMPRA-~
VENTA DE VALORES ‘
MonepA NACTONAL X

BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES
MoneEDA NACIONAL
InsTiTUCION DE CREDITO

VALORES RECIBIDOS EN CusTODIA
Ttruros pe Renta Fiua

ACEPTACIONES BANCARIAS G

PapeL COMERCIAL X

VALORES DE CLIENTES ENT, EN
CusTopia

Ttruros pe Renta Frda

AceEPTACIONES BANCARIAS

Paper. CoMERCIAL X
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3201

02
12
07
XXXX

8301

02
12
07
XXXX

DEPOSITANTES DE VALORES EN
CusToDIA

T{TuLos bE RenTA Frua
ACEPTACIONES BANCARIAS 0
PapEL COMERCIAL

EMISORA

DEPOSITARIOS DE VALORES EN
CUSTODIA DE CLIENTES
TfTuLos DE RENTA F1ua
ACEPTACIONES BANCARIAS 0
Papel. COMERCIAL

EMISORA

REGISTRO DE LA COMPRA POR PARTE
DEL CLIENTE A COSTO DE ADQUISI-
CION Y ENTRADA EN UNIDADES A LOS
T{TULOS DEPOSITADOS EN CUSTODIA,
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PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL

LA FUNCION QUE REALIZA LA CASA DE BOLSA EN LAS -
OPERACIONES DE PAPEL CoMERCIAL EXTRABURSATIL. ES
UNICAMENTE DE INTERMEDIACION CON EL INVERSIONISTA
Y LA EMPRESA ACREDITADA, EN LA CELEBRACION Y CON
CERTACION DE LA OPERACIGN,

EL REGISTRO CONTABLE POR PARTE DE LA CAsa DE BoL-
SA., PODR{A REDUCIRSE A UN REGISTRO ESTAD{STICO DE
LAS OPERACIONES QUE REALICE, COMO LO ESTABLECE LA
Com1s16N NactonaL DE VALORES,
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- PAGARES conN RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO

LoS PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCI--
MIENTO, EN LA CircurArR 10-34, OFIC1O DEL MES DE -
Mavo pe 1985, EN EL CUAL DA A CONOCER LA LISTA DE
LOS VALORES AUTORIZADOS PARA INVERSION EN CUENTA
PROPIA DE LOS AGENTES DE VALORES CON EL CARACTER
DE SOCIEDAD ANONIMA, NO INCLUYE ESTE INSTRUMENTO.

DE ACUERDO A LAS BASES ESTABLECIDAS POR LA CoMI--
S10N NACIONAL DE VALORES, NO SE INCLUYE EL REGIS-
TRO POR INVERSIONES EN POSICION PROPIA DE LOS PA-
GARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO,



B) (CoMPrA DE CLIENTES

8101
01
7102

01
XXXX

7201
02
01

7301

02
01

3201
02

01
XXXX

DEBE

CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES
EN COMPRA-VENTA VALORES
MoneDA NACIONAL X

BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES
Monepa NacionAL
InsTITUCION DE CREDITO

REGISTRO AL COSTO DE ADQUISICION
DE LOS VALORES ADQUIRIDOS

VALORES RECIBIDOS EN CusTon{A
TftuLos DE RenTa Frua
PacArEs o CERTIFIcADOS DE DEP, X

VALORES DE CLIENTES ENT. EN
Custonfa

TftuLos DE RENTA Flua

Pacares o CERTIFICADOS DE DeP, X

DEPOSITANTES DE VALORES EN
CusToD{A

T1Turos pE Renta Fiua

Pacareés o CerTiFicADOS DE DEP,
EM1SORA
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8301

02
01
XXXX

DEBE

DEPOSITARIOS DE VALORES EN -
Custonia

TftuLos pe Renta Fiua

PAGARES 0 LERTIFICADOS DE Dep,
EmM1sora

REGISTRO EN UNIDADES DE LOS Tf-
TULOS COMPRADOS DEPOSITADOS EN
CUSTOD A,

¢) Venta DE CLIENTES

7102
01
XXXX

8101
01

8201

02
01
XXXX

BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES
MONEDA NACIONAL
InNsTITUCIONES DE CREDITO X

CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES
EN COMPRA-VENTA DE VALORES
MONEDA NACIONAL

REGISTRO A PRECIO DE VENTA DE LOS
VALORES VENDIDOS POR CLIENTES

DEPOSITANTES DE VALORES ENT, EN
CusTon{A

T{TuLos DE RENTA FlJA

Pacares o CERTIFICADOS DE DeP,

EMISORA X
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8301

02
01
XXXX

7201

02
01

7301

02
01

DEPOSITARIOS DE VALORES EN
CusToDIA DE CLIENTES

TfTuLos DE RENTA Fiua

PacArgs o CERTIFICADOS DE Dep,
EMISORA

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA
T1tuLos DE RENTA F1JA
Pacares o CERTIFicADOS DE DEP,

VALORES DE CLIENTES ENT. EN
Custon{a

T1tuLos pE RentA Fiua

Pacarés o CERTIFICADOS DE DEP,

REGISTRO EN CUENTAS DE ORDEN DE

. LA SALIDA EN UNIDADES DE LOS --

TI{TULOS VENDIDOS POR CLIENTES,
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4,3, Rec1sTRo CoNTABLE DE INSTRUMENTOS DE MERCADO DE CAPITALES

- Acciones

- PeTrOBONOS

~ OBLIGACIONES

- Bonos DE INDEMNIZACION BANCARIA

EL REGISTRO CONTABLE DE ESTOS INSTRUMENTOS POR TENER
LA CARACTERISTICA DE SER OPERADOS EN EL P1so DE REMATES DE LA
BoLsA Mex1caNA DE VALORES ES IDENTICO PARA CADA UNO DE ELLOS,-
DEBIDO A ESTO EN EL REGISTRO QUE SE UTILIZARA, SE MARCARA UNI-
CAMENTE LA OPCIGN DE LA SUB-SUB-CUENTA, QUE CORRESPONDA AL INS
TRUMENTO DE MERcADO DE DINERO A QUE SE REFIERA,

A) ComprA DE Posicidn Propia

1111

XXXX
XXXX

1103

01
XXXX
7302

XXXX
XXXX

3302

XXXX

=
rm
ipa

INVERSION EN VALORES AUT, Y

ReG, EN BoLsa

T{TuLos DE ReENTA F1JA 6 VARIABLE
INSTRUMENTO X

BANCOS CUENTA DE CHEQUES
loneDA NACIONAL
INSTITUCION DE CREDITO

VALORES DE LA Soc. ENT, EN

CusToDIA

TiTuLos DE RENTA FIuA 0 VARIABLE
INSTRUMENTO X

DEPOSITARIOS DE VALORES EN CusTQ
DIA DE CLIENTES
TtruLos DE KeNTA FruA o VARIABLE

b oo
=
o
1
-]



DEBE
XXXX INSTRUMENTO
XXXX EMISORA
- REGISTRO DE LA COMPRA A COSTO
DE ADQUISICION Y EN CUENTAS DE
ORDEN LAS UNIDADES DEPOSITADAS
EN CUSTODIA
B) VENTA DE Posicion Propia
1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES
.01 Monepa NACIONAL
XxxX INSTITuCI1ON DE CREDITO X
1111 INVERSION EN VALORES AUT., ¥ -
Rec, EN BoLsA
XXXX T{TUuLOS DE RENTA F1uA 6 VARIABLE
XXXX INSTRUMENTO
6104 UTIiLiDAD EN VENTA DE VALORES
~ REGISTRO DEL INGRESO POR VENTA DE
VALORES Y COSTO PROMEDIO DE LA -
INVERSIGN, DIFERENCIAL UTILIDAD -
POR VENTA,
8302 DeposiTaRIOS DE VALORES CusT. DE
CLIENTES
XXXX T{TULOS DE RENTA FIUA ¢ VARIABLE
XXXX [NSTRUMENTO
XXXX EMISORA X
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7302

XXXX
XXXX
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VALORES DE LA SocIEDAD ENT, EN

CusTop1A

T1TuLos DE RENTA F1JA 6 VARIABLE

INSTRUMENTO X

SALIDA EN CUENTAS DE ORDEN POR
LAS UNIDADES VENDIDAS

c) Venta De CLIENTES

7102
01
XXXX

3101
01

8201

XXXX
XXXX
XXXX

8301

XXXX
XXXX
XXXX

BaNCOS EFECTIVO DE CLIENTES
MONEDA NACIONAL
INSTITUCION DE CREDITO X

CUENTA CORRIENTE DE CLIENTE EN
COMPRA-VENTA DE VALORES
MonNEDA NACIONAL . X

REGISTRO A PRECIO DE VENTA DE LOS
VALORES VENDIDOS POR CLIENTES

DEPOSITANTES DE VALORES ENT. EN
CusToDIA

T1TuLos DE RENTA F1uA 0 VARIABLE
INSTRUMENTO

EM1s0RA X

DEPos1TARIOS DE VALORES EN CusTo-
DIA DE CLIENTES

T{tuLos DE ReENTA F1uAa & VARIABLE
INSTRUMENTO

EMISORA X



DEBE
7201 VALORES RECIBIDOS EN CusTODIA
xxxX TITUuLOS DE RENTA F1ua 6 VARIABLE
XXXX [NSTRUMENTO
7301 VaLores DE cLIENTES EnT, EN Cus-
TOD1A
xxXX TI1TuLOS DE RENTA F1JA 6 VARIABLE
XXXX INSTRUMENTO
D) CoMPRA DE CLIENTES
8101 CueNTA CORRIENTE DE CLIENTES EN -
COMPRA-VENTA VALORES
01 Monepa NACIONAL X
7102 BANCOS, EFECTIVO DE CLIENTES
01 MonepA HACIONAL
XXxX InsTiTuciOn DE CREDITO
-~ REGISTRO AL COSTO DE ADGUISICION
DE LOS VALORES ADQUIRIDOS
7201 VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA
XXXX TfruLos pE ReNTA FiJa 6 VARIABLE
XXXX INSTRUMENTO , X
7301 VarLores DE cLIENTES ENT., EN Cus-
TODIA
xxxX T{TuLos DE RENTA F1JA 6 VARIABLE
XXXX INSTRUMENTO X
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8201

XXXX
XXXX
XXXX

8301

XXXX
XXXX
XXXX
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DEPOSITANTES DE VALORES EN -
CusToDiA
T{tuLos DE RENTA F1JA 6 VARIABLE
INSTRUMENTO
EM1soRA X

DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTQ

DIA DE CLIENTES

T{tuLos DE ReNTA F1ua 6 VARIABLE

INSTRUMENTO

Em1sorA X

REGISTRO EN UNIDADES DE LOS TITULOS
COMPRADOS DEPOSITADOS EN CUSTODIA,



4,4 EsTADOS FINANCIEROS

EsTADOS FINANCIEROS DE LOS AGENTES DE YALORES

~ BALANCE GENERAL

- EsTADO DE RESuLTADOS
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ALANCE OF ACYEADD CON LA ADAUPACID AGA?
BALANCE GENERAL $6 FORMULO L PATIENTE EALANCE OF ACYEACD CON LA ADAUPACION OF CUENTAS OROENADA PO LA Chy
CINECTON D GEAENTE CONTADOR
AL [ (30
[Cilias on mules 0 pescnr
OINECCION DI AGENTE
Lmuuumuml J NOMBRE Y FIAMA KOMINL Y FIRNA J
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4,5, REEXPRECION DE ESTADOS FINANCIEROS

Con BASE EN LA CircuLArR 10-60 per 15 pe Marzo pe 1983
LA CoM1SION NACIONAL DE VALORES., AUTORIZA A LOS AGENTES DE VALQ
RES PERSONA MORAL, RECONOCER LA REEXPRESIGN DE SUS ESTADOS FI--
NANCIEROS, EN LA MENCIONADA CIRCULAR, INDICA LAS BASES A LAS -
QUE HABRAN DE SUJETARSE LOS AGENTES DE VALORES PARA DICHA ACTUA
LIZACION,

PRIMERA: LOS CONCEPTOS QUE INTEGRAN LAS SIGUIENTES -
CUENTAS SON LOS QUE DEBERAN ACTUALIZARSE:

1111 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS
(REG1STRADOS EN BoLsa)

1112 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS
(No REG1STRADOS EN BoLsA)

1151 VALORES PROPIOS ENTREGADOS EN GARANTIA
1201 INMUE;LES

1202 EquiPo DE TRANSPORTE

1203 {ioBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

1204 CoNSTRUCCION EN PROCESO

1205 EoquiPo DE COMPUTACION

1301 [INVERSIONES PERMANENTES
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SEGUNDA: LA ACTUALIZACION DE LAS INVERSIONES EN VALOQ
RES REGISTRADOS EN BoLsA (cuenta 1111) v DE LOS VALORES PROPIOS
ENTREGADOS EN GARANTIA (cuENTA 1151), SE LLEVARA A CABO CON BA-
SE A LOS SIGUIENTES LINEAMIENTOS:

A)

B)

c)

SE TOMARAN EN CONSIDERACIGN LAS COTIZACIONES DE -
CIERRE DEL ULTIMO DfA HABIL DE CADA MES EN QUE SE
OPERG EL VALOR,

SE ABRIRA UNA NUEVA CUENTA COMPLEMENTARIA DE ACT]
vo (9101) quE SE DENOMINARA "PLusvaLIA (MINUsVA--
L{A) POR VALUACIGN DE CARTERA”, DONDE SE REGISTRA
RA LA DIFERENCIA ENTRE EL COSTO DE ADQUISICION Y
VALOR DE MERCADO AL FINAL DE CADA MES, DE LOS SAL
Dos DE LAS cUENTAS 1111 v 1151 DeEL cATALOGO EN -
VIGOR,

LA PLusvaLia o MINUSVALIA RESULTANTE DE LA DIFEREN
CIA CITADA, INCREMENTARA O DISMINUIRA RESPECTIVA-
MENTE, EL CAPITAL CONTABLE A TRAVES DEL ESTABLEC]
MIENTO DE UNA NUEVA CUENTA(9201) QUE SE DENOMINA-
RA "PLusvaLfA (MINusvALIA) POR VALUACION DE CARTE
RAII

LA PLusVALIA QUE SE OBTENGA AL ACTUALIZAR LA CAR-
TERA, NO SERA SUSCEPTIBLE DE CAPITALIZACIGN, NI -
DE REPARTO ENTRE SUS ACCIONISTAS.,

TERCERA: EL DIVIDENDO EN ACCIONES PERCIBIDO COMO RE-
SULTADO DE SU INVERSION EN VALORES DE RENTA VARIABLE, SE REGIS-
TRARA A VALOR CERO, AFECTANDOSE UNICAMENTE EL NUMERO DE ACCIO--
NES DE LA EMISORA CORRESPONDIENTE.,

CuArTA: PARA ACTUALIZAR LOS ACTIVOS A QUE SE REFIEREN
LAS CUENTAS 1201, suB-cuentas 01 v 02, 1202, 1203, 1204 v 1205,
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SE TOMARAN EN CONSIDERACION LOS SIGUIENTES LINEAMIENTOS:

A)

B)

c)

D)

E)

EL VALOR DE LOS ACTIVOS DE REFERENCIA SE ACTUALI-
ZARA CON BASE EN EL AVALUO REALIZADO POR PERITO =
INDEPENDIENTE., REGISTRADO EN LA C.N.V,

SE ABRIRA UNA NUEVA CUENTA DEL GRUPO DE ACTIVO Fl
Jo (1207) DENoMINADA "INCREMENTO POR VALUACIGN",
DONDE SE REGISTRARA LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR
EN LIBROS DE LOS ACTIVOS FIJOS Y SU IMPORTE SEGUN
AvaLUo,

SE ABRIRA UNA NUEVA CUENTA DEL GRUPO DEL CAPITAL
CONTABLE (4208) DENOMINADA "AcCTUALIZACIGN PATRIMQ
NIAL”, DONDE SE REGISTRARA EL SUPERAVIT POR ESE -
CONCEPTO,

ParRA LA CUENTA "1301 INVERSIONES PERMANENTES” QUE
REFLEJA EL VALOR DE LA ACCION DE LA BoLsa DE VaLo
RES, SU ACTUALIZACION SE EFECTUARA CON BASE AL VA
LOR CONTABLE QUE MUESTREN LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LA BoLsa Mexicana De VaLores., S.A, pe C.V,, --
DICTAMINADOS POR CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE,

LA DIFERENCIA ENTRE EL COSTO DE ADQUISICION DE LA
ACCION Y SU VALOR ACTUALIZADO, SE REGISTRARA EN -
LAS MISMAS CUENTAS A QUE SE REFIEREN LOS INCISOS
B) Y C) DE ESTA REGLA

PARA ACTUALIZAR LAS CUENTAS “1112 INVERSIONES EN
VALORES AuTORIZADOS” (NO REGISTRADOS EN BoLsSA) Y
"1201 INMUEBLES", SsuB-cUENTA "03 Acclones DE IN-
MOBILIARIAS", DEBERAN VALUARSE CONFORME AL VALOR
CONTABLE SI SE TRATA DE VALORES DE RENTA VARIABLE,
CONFORME AL INCISO D) DE ESTA REGLA CIJARTA,
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QuINTA: PARA EFECTOS DE APLICACION CONTABLE DE LA DE-
PRECIACION DE LOS ACTIVOS FIJOS REVALUADOS., SE ABRIRA UNA NUE-
vA CUENTA 3105 Que SE DENOMINARA “DEPRECIACION ACUMULADA DEL -
INCREMENTO POR VALUACION” Y UNA SUB-CUENTA A LA 5101 "GasTtos -
GENERALES” QUE SE DENOMINARA “32 PROVISION PARA DEPRECIACIGN -
DEL. INCREMENTO POR VALUACION”

, SEXTA: LA CAPITALIZACION DE LA “ACTUALIZACION PATRIMO.
NIAL" SE HARA EN LOS TERMINOS DE LA CIRcuLAR 10-60 Bis-3, pE -
LA CoMISION NACIONAL DE VALORES., QUE ESTABLECE:

"SERA SUSCEPTIBLE DE CAPITALIZACION EL SUPERAVIT QUE -
SE DERIVE DE LA ACTUALIZACION DE LOS ACTIVOS SIGUIEN-

TES: "

1201 - INMUEBLES

1202 - Equiro DE TRANSPORTE

1203 - MoBILIARIO Y EQuIPo DE OFICINA

1204 ~ ConsTRuccI6N EN ProcEeso

1205 - Equiro DE COMPUTACION

1301 - INVERSIONES PERMANENTES - Acci6N DE B.M.V,

EN EL CASO DE LA ACCION DE LA BoLSA DE VALORES, SI ---
EXISTE POSTERIOR A LA CAPITALIZACIGN BAJA EN SU VALOR, SE DE-
BERA ABSORBER CONTRA LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO,

DIcHAS REGLAS DE ACTUALIZACION., FUERON FI1JADAS ATEN---
DIENDO A LA NATURALEZA DE LAS ACTIVIDADES QUE DESEMPENAN LOS -
AGENTES DE VALORES., ASf COMO A LAS CARACTERISTICAS PARTICULA--
RES DE SU INFORMACION FINANCIERA, Y POR LO TANTO DIFIEREN DE -
LAS REGLAS RELATIVAS CONTENIDAS EN EL BOLETIN B-10 DE PRINCI--
PIOS DE CONTABILIDAD TITULADO "RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS -
DE LA INFLACIGN EN LA INFORMACION FINANCIERA"”, EMITIDO POR EL
INsTITUTO MExicano DE CoNTADORES PuBLicos, A.C,
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AL RESPECTO, ES MENESTER APUNTAR QUE EL BOLETIN H-03
DE LA CoMmisION DE NoRMAS Y PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA DEL PRQ
p1o InsTiTUTO MEXICANO DE (ONTADORES PUBLICOS, A,C,, EXPRESA -
EN LO CONDUCENTE QUE:

“EN CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, EL AUDITOR SEGUN SU
CRITERIO Y EXPERIENCIA, PUEDE RESALTAR O HACER
ENFASIS A UN HECHO QUE CREA NECESARIO A FIN DE
QUE EL LECTOR PUEDA COMPRENDER MEJOR LOS ESTA-
DOS FINANCIEROS, ESTAS ACLARACIONES O MENCIO-
NES NO IMPLICAN SALVEDADES,

EN LOS CASOS DE ENTIDADES REGLAMENTADAS POR AU
TORIDADES, DEBERAN REVELARSE CLARAMENTE LAS VA
RIACIONES DE IMPORTANCIA ENTRE LOS REGLAMENTOS
Y LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD CON INDICACIQ
NES, EN SU CASO, DE SU EFECTO NETO CUANTIFICA-
Do,

Las CLASIFICACIONES, SISTEMAS DE CUENTAS O RE-
GLAS CONTABLES PRESCRITAS POR LAS AUTORIDADES
QUE REGLAMENTAN A LAS EMPRESAS SUJETAS A SU JU
RISDICCION, SOBRE LAS CUALES SE BASA LA PREPA-
RACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE DICHAS EN
TIDADES, FRECUENTEMENTE NO CONCUERDAN CON LOS
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, NI CON LAS REGLAS
PARTICULARES DE VALUACION Y DE PRESENTACION,

LA COSTUMBRE HA SIDO QUE EL AUDITOR DICTAMINE

CON BASE EN LAS REGLAS CONTABLES PRESCRITAS --
POR LAS AUTORIDADES., OBSERVANDO QUE ESTAS SEAN
APLICADAS CONSISTENTEMENTE Y DEBIDAMENTE REVE-
LADAS (DESDE LUEGO, JUZGANDO QUE SEAN LOGICAS

Y DE APLICACION GENERAL), ASIMISMO TAMBIEN HA
SIDO COSTUMBRE SENALAR LAS PRINCIPALES DIFEREN
CIAS CON PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD INCLUYENDO
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SU EFECTO MONETARIO CUANDO SEA PRACTICADO DETER-
MINARLO",

EN TAL VIRTUD, LA CoMisidN NAcionAL DE VALORES EN SU
Oricio-Circurar 10 pe DiciemBre DE 1984, RECOMIENDA QUE PARA --
EFECTOS DE EMISION DEL DICTAMEN DE ESTADOS FINANCIEROS DE LAS -
CASAS DE BOLSA, POR PARTE DE LOS AUDITORES EXTERNOS, SE REVELE
A TRAVES DE UNA NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS, LA RAZON POR LA
QUE NO ES APLICABLE- EL MENCIONADO BOLET{N B-10, SIN QUE ESTO -~
SEA MOTIVO DE UNA SALVEDAD,



5.~ EL LICENCIADO EN CONTADURIA EN EL MERCADO DE VALORES

LOS CONOCIMIENTOS QUE SE IMPARTEN A LOS ASPIRANTES A
OBTENER EL TITULO DE LICENCIADO EN CONTADUR{A, ESTAN LIGADOS -
INT IMAMENTE A LOS NEGOCIOS EN SUS ASPECTOS CONTABLES., LEGALES,
ADMINISTRATIVOS, FISCALES Y FINANCIEROS, EL ESTUDIANTE A MEDL
DA QUE AVANZA EN SU CARRERA PROFESIONAL VA CURSANDO UNA SERIE
DE MATERIAS QUE LE PERMITAN CONOCER TEORICAMENTE EL FUNCIONA--
MIENTO DE MUY DIVERSAS CLASES DE NEGOCI0S (COMERCIALES, INDUS-
TRIALES. DE SERVICIOS, DE EXPLOTACION, ETC,)

DE €STE MoDo, EL LICENCIADO EN CONTADUR{A ADQUIERE UN
CONOCIMIENTO GENERAL SOBRE LOS NEGOCIOS Y SE CONVIERTE EN UN -
IMPORTANTE ASESOR EN ESTAS AREAS. AUNADO A SU PREPARACION ACA-
DEMICA, SU EXPERIENCIA PROFESIONAL: HACIENDOSE IMPERATIVOS POR
CONSIGUIENTE, SUS SERVICIOS EN DIVERSAS CLASES DE EMPRESAS CO-
MO UN IMPRESCINDIBLE ELEMENTO QUE PROPORCIONE SUS SERVICIOS --
PROFESIONALES,

DIFERENTES TIPOS DE EMPRESAS PARTICIPAN EN EL MERCADO
DE VALORES EN México: COMERCIALES, INDUSTRIALES., MINERAS., BaN
CARIAS, ETC,, TODAS ESTAS EMPRESAS DEBEN PROPORCIONAR INFORMA
CION MAS O MENOS PERIGDICA EN LA QUE SE PUEDE APRECIAR LA MAR-
CHA DE LA EMPRESA.

LA INFORMACION ES PRODUCTO DE LA REUNION DE FENOMENOS
Y SITUACIONES POR LOS QUE PASAN LAS EMPRESAS: ESTA INFORMA---
CION DEBE ESTAR SUSTENTADA EN REGISTROS CONTABLES, ES DECIR., -
EN LA HISTORIA QUE LLEVA LA EMPRESA DE SUS TRANSACCIONES, DE -
LOS SISTEMAS ESTABLECIDOS ACORDES A LA NATURALEZA DE LA MISMA,
SIENDO TODOS ESTOS CONTROLES PLANEADOS Y SUPERVIZADOS POR UN -
PROFESIONAL QUE POSEA LOS CONOCIMIENTOS NECESARIOS DE MANERA -
QUE CUMPLAN EFICAZMENTE SU COMETIDO, EL PROFESIONAL MAS ADE--
CUADO ES EL LICENCIADO EN CONTADUR{A, POR SU CONTACTO CONTINUO
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Y DIRECTO CON TODA CLASE DE NEGOCIOS,

CONSIDERO QUE EL LICENCIADO EN CONTADUR{A DEBE PUGNAR
PORQUE NUESTRO MERCADO DE VALORES CUENTE CON TODOS LOS ELEMEN-
TOS NECESARIOS PARA EL ADECUADC DESEMPENO DE SUS FUNCIONES: --
EMPEZANDO POR LA COHESION Y UNIFICACION DE SUS ORDENAMIENTOS, -
DEBE PARTICIPAR ACTIVAMENTE, A TRAVES DE SUS ORGANISMOS COLE--
GIADOS A INSTAR A LAS AUTORIDADES HACENDARIAS Y BANCARIAS A --
UNA RECONSIDERACION Y REVISION DE NUESTRA LEGISLACION BURSATIL,

. EN EL ASPECTO DE LA INFORMACION FINANCIERA, EL LICEN-
cIADO EN CONTADURIA OCUPA UN LUGAR CLAVE, PUES DEPENDE DIRECTA
MENTE DE ESTE PROFESIONAL LA ELABORACION DE INFORMACION DE LAS
EMPRESAS COTIZADAS EN BOLSA ES NECESARIA (INDEPENDIENTEMENTE -
DE SER OBLIGATORIAS)., EN VIRTUD DE QUE CONSTITUYE EL UNICO ME-
DIO A TRAVES DEL CUAL SE DIAGNGSTICA A LA EMPRESA. EL ENCARGA
DO DE ESOS INFORMES ES EL LICENCIADO EN CONTADURIA, QUIEN AL -
ACEPTAR LOS PRINCIPIOS DE SU PROFESIGN, ACEPTA IMPLICITAMENTE
DOS RESPONSABILIDADES: PROFESIONAL Y SoclAL. POR LO QUE DEBE
HACER DEL CONOCIMIENTO A SUS CLIENTES Y AUTORIDADES, SI TRABA-
JA PARA ELLAS, DEL RESULTADO DE SU TRABAJO, FUNDAMENTALMENTE -
CUANDO ESTE PROYECTA LA IMAGEN DE UNA EMPRESA PARA EFECTOS DE
ALLEGARSE FONDOS DEL PUBLICO INVERSIONISTA.
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51, RESPONSABILIDAD SOCIAL Y PROFESIONAL,

LA RESPONSABILIDAD PROFESIONAL SIGNIFICA QUE, EL TRA-
BAJO QUE EFECTUA DEBE REUNIR UNA SERIE DE REQUISITOS TANTO RE
LATIVOS AL DESARROLLO DE SU TRABAJO COMO INHERENTES A SU PER-
SONALIDAD: ES DECIR, NORMAS PARA LA EJECUCION DE SU LABOR --
PROFESIONAL Y NORMAS PERSONALES.

INDEPEND IENTEMENTE DE ESTA RESPONSABILIDAD PARA CON -
EL MISMO Y PARA CON LOS QUE REQUIEREN DIRECTAMENTE SUS SERVI-
CIOS, EXISTE LA RESPONSABILIDAD SOCIAL: ES DECIR, AQUELLAS -
QUE TRASCIENDE A LA SOCIEDAD, LA QUE PROYECTA EL RESULTADO --
DEL TRABAJO EFECTUADO POR EL PROFESIONAL., TODAS AQUELLAS PER
SONAS QUE INDIRECTAMENTE UTILIZAN PARA DIVERSOS FINES ESA LA-
BOR REALIZADA, CONSTITUYE EL GRUPO MAS NUMEROSO Y POR LO MIS-
MO, TAMBIEN IMPORTANTE,

ESTAS PERSONAS DISEMINADAS SE VALDRAN DE ESA INFORMA-
CIGN PARA DECIDIR, DE UNA MANERA O DE OTRA, EL DESTINO O LA -
CANALIZACION DE SUS RECURSOS, EL OTORGAMIENTO DE ALGUN CREDI-
TO, ETC.. ES DECIR, ESTA INFORMACIGN ES NECESARIA PARA EL CO
NOCIMIENTO DE MULTITUD DE HECHOS QUE FINANCIERA Y ECONOMICA--
MENTE AFECTAN A ESTAS PERSONAS,

SIN EMBARGO, EXISTE UNA LIMITADA CIRCULACION DE ESA -
INFORMACION, LA CUAL ES CONOCIDA SOLO POR LAS PERSONAS RELA--
CIONADAS CON EL MEDIQ FINANCIERO, QUEDANDOSE MUCHA PARTE DEL.
PUBLICO, QUE PODRIA ESTAR INTERESADO EN INVERTIR SUS RECURSOS,
CON ESCASA O NINGUNA INFORMACION,

ANTE ESTA SITUACION, CONSIDERO QUE QUEDA SERALADA POR
S1 SOLA LA GRAVE RESPONSABILIDAD SOCIAL DEL LIcenciapo eN CoN
TADUR{A, NO SOLO AL PREPARAR Y ELABORAR SU TRABAJO EL CUAL -~
TENGA POR OBJETIVO INFORMAR A TODAS AQUELLAS PERSONAS INTERE-
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SADAS, SINO QUE SE LOGRE MAYOR DIFUSION DE ESA INFORMACION, DE
TAL MANERA QUE PROPICIE DE ESE MODO LA EXPRESION DE NUESTRO --
MERCADO DE VALORES, INCREMENTANDOSE AL MISMO TIEMPO EL PRESTI-
GI0O DE LA PROFESION Y EL CONOCIMIENTO DE LOS SERVICIOS DEL LI-
CENCIADO EN CONTADURIA, LOS CUALES PUEDEN SER PRESTADOS EN FOR
MA INDEPENDIENTE O DEPENDIENTE.

DADO QUE UNA DE LAS AREAS NATURAL DE TRABAJO DEL LICEN
c1ADO EN CONTADURIA COMPETE A TODO EL TERRENO FINANCIERO, ES -
EVIDENTE QUE DEBIDO A LA IMPORTANCIA QUE TIENEN LAS EMISIONES
PUBLICAS DE ACCIONES DENTRO DE NUESTRO SISTEMA ECONGMICO ESTAS
VENGAN A CONSTITUIR UN SECTOR DENTRO DEL CUAL POR DIVERSOS MO-
TIVOS INTERVENGA FRECUENTEMENTE EL LICENCIADO EN CONTADURIA, -
TANTO EN SU ACTUACION DE PROFESIONISTA INDEPENDIENTEMENTE COMO
AL SERVICI1O DE ALGUNA ENTIDAD PUBLICA O PRIVADA,
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5.2, Su INTERVENCION AL SERVICIO DE ENTIDADES PUBLICAS Y
PRIVADAS,

MucHos Licenciapos EN CONTADUR{A NO REALIZAN SU VIDA
PROFESIONAL DE MANERA INDEPENDIENTE, SINO QUE ENTRAN A OCUPAR
PUESTOS ESPECIALIZADOS, YA SEA DENTRC DE LA ADMINISTRACION Py
BLICA O DENTRO DE EMPRESAS PRIVADAS Y., DADO QUE UN GRAN POR--
CENTAJE DE ELLOS REALIZAN LABORES EN LA RAMA FINANCIERA OCu--
RRE QUE TIENEN RELACIONES MUY DIRECTAS CON LAS EMISIONES PU--
BLICAS DE ACCIONES,

LOS PRINCIPALES SECTORES DONDE ESTO OCURRE SON LOS -
SIGUIENTES:

- En LA ApmINISTRACION PUBLICA
- EN LAS EMPRESAS PRIVADAS
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5.2,1, EN tA ADMINISTRACION PUBLICA

A).~- FUNCIONARIOS DE LAS DISTINTAS DEPENDENCIAS OFI-
CIALES QUE MANTIENEN CONTROLES O CONEXIONES CON EL MERCADO DE
VALORES (SecRETARIA DE Hacienpa v CrépiTo PUBLICO),

B),- FUNCIONARIOS DE LOS DISTINTOS ORGANISMOS SEMI--
OF ICIALES O DEPENDENC1AS DECENTRALIZADAS CONEXOS CON EL MERCA-
DO DE VALORES (ComisiOn NACIoNAL BANCARIA., Banco pe Mexico., S,
A,, Comision NacionaL DE VALORES, NACIoNAL FINANCIERA, S.A.., -
ETC,)

DENTRO DE LOS SISTEMAS ECONOMICOS VIGENTES, LAS EMI--
SIONES DE ACCIONES TIENEN UNA GRAN IMPORTANCIA, TANTO POR LO -
QUE SE REFIERE AL CONTROL DE LA INVERSION, FUNDAMENTAL DENTRO
DE LA PLANEACION ECONOMICA, COMO POR LO QUE SE REFIERE A LA LA
BOR DE VIGILANCIA QUE REALIZA EL ESTADO PARA PROTEGER LOS INTE
RESES DEL PUBLICO, ESTAS CIRCUNSTANCIAS HAN PROVOCADO LA CREA
CION DE DETERMINADOS ORGANISMOS AVOCADOS A LA VIGILANCIA Y CoN
TROL DEL MERCADO DE VALORES: SIENDO EL LICENCIADO EN CONTADU-
RIA EL TECNICO POR EXCELENCIA EN FINANZAS, RESULTA LOGICO QUE
UNA GRAN PARTE DE LAS LABORES REALIZADAS POR DICHOS ORGANISMOS
CONSTITUYAN UNA AREA NATURAL DE TRABAJO PARA EL., LO QUE HA CAU
SADO UNA CRECIENTE DEMANDA DE ESTOS PROFESIONISTAS PARA OCUPAR
EN LAS CITADAS DEPENDENCIAS,
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5.2,2, EN tAs EMPRESAS PRIVADAS

A),- DEPARTAMENTO DE FINANZAS DE ALGUNA EMPRESA ~--
SUCEPTIBLE DE EMITIR PUBLICAMENTE ACCIONES 0
CONEXIONES EN EL MercADO,

CoMO PROFESIONISTA AL SERVICIO DE UNA EMPRESA, EL LI
CENCIADO EN CONTADURIA PUEDE LLEGAR A TENER ESTRECHA RELACION
CON LAS EMISIONES PUBLICAS DE ACCIONES., EN LOS CASOS EN QUE -
LA EMPRESA NO MANTENGA ACCIONES EN EL MERCADO LOS FUNCIONA==-
RI10S CONEXOS AL ASPECTO FINANCIERO DEBERAN TENER PRESENTE UNA
EMISION DE ACCIONES AL PUBLICO COMO POSIBLE RECURSOC A UTILI--
ZARSE E INCLUSO ES CONVENIENTE QUE TENGA ESTUDIOS ANALIZANDO
LA VIABILIDAD Y CONVENIENCIA DE ESTA SOLUCION. PARA QUE EN CA
SO DE QUE LLEGARA A REALIZARSE. LA EMPRESA NO TENGA PROBLEMAS
POR DESCONOCIMIENTO DE PARTE DE LOS FUNCIONARIOS DE LOS PRO--
BLEMAS INHERENTES A UNA EMISION PUBLICA DE ACCIONES, 0 AL MAN
TENIMIENTO DE UNA PARTE DE LAS ACCIONES EN MANO DEL PUBLICO,

CUANDO UNA EMPRESA ESTUDIA HACER UNA EMISION 0 RE---
SUELVE HACERLA., LOS DATOS MAS IMPORTANTES TENDRAN QUE SER OB-
TENIDOS O INTERPRETADOS POR SUS FUNCIONARIOS EN LA SECCION DE
FINANZAS EN LA QUE CASI SEGURAMENTE INTERVENDRA UN LICENCIADO
EN CONTADURIA Y LA OPINION DE DICHOS FUNCIONARIOS SERA LA QUE
PESARA MAS ANTE LA DIRECCION DE LA EMPRESA PARA TOMAR UNA DE-
CISION DE ESA NATURALEZA,

B),- FUNCIONARIOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS 0
BURSATILES QUE ACTUEN COMO COLOCADORES DE -
ACC10ONES,

CUALQUIER INSTITUCION FINANCIERA 0 CASA DE BoLSA QuE
HABITUALMENTE INTERVENGA EN LA COLOCACION DE ACCIONES, DEBERA
CONTAR CON UN CUERPO TECNICO ESPECIALIZADO EN MATERIA FINAN--
CIERA, ES EL QUE OBVIAMENTE TENDRA PERFECTA CABIDA LA FUNCION
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DEL L1cENCIADO EN CONTADURIA, ES MAS, UNA INSTITUCION ALTAMEN
TE ESPECIALIZADA EN COLOCACIONES, DEBERA CONTAR CON UN DEPAR-
TAMENTO DE AUDITORIA Y ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS, YA --
SEA INTERNO O EXTERNO,

c).- ANALISIS DE VALORES,

RESULTARIA MUY DISCUTIBLE CONSIDERAR EL ANALISIS DE
VALORES COMO UNA AREA ESPECIFICA DE UNA PROFESION, YA QUE --
EXIGE EL MANEJO DE CONCEPTOS TANTO CONTABLES Y FINANCIEROS -
COMO ECONOMICOS Y LEGALES EN UN ALTO GRADO DE ESPECIALIZA---
CIGN, POR LO QUE PODR{A CONSIDERARSE QUE ES UNA TAREA QUE PA
RA PODER SER REALIZADA EN FORMA [DONEA REQUERIRIA UN EQUIPO
DE TECNICOS EN LAS AREAS ANTES MENCIONADAS., IMPLICANDO E£STO
LGG ICAMENTE, UN TERRENO DE DESARROLLO, AUNQUE SEA DE MANERA
PARCIAL., PARA LA PROFESION,

D).- FUNCIONARIO DE ALGUNA EMPRESA CUYOS OBJETIVOS
MOTIVEN EL MANTENER CARTERA DE INVERSION EN -
LAS QUE INCLUYEN ACCIONES,

UNA GRAN PARTE DE LAS EMISIONES DE ACCIONES SON AB-
SORVIDAS POR INSTITUCIONES TALES COMO: SOCIEDADES DE INVER-
S16N Y CompaNIAS DE SEGUROS, EL FUNCIONARIO QUE TENGA A SU -
CARGO LA DECISION DE ADQUIRIR VALORES, QUE FRECUENTEMENTE ES
UN Licenciapo eN CONTADURIA, DEBERA CONOCER PERFECTAMENTE TO
DOS LOS MECANISMOS DE UNA COLOCACION PUBLICA, YA QUE ESTOS -
DATOS TENDRAN UNA IMPORTANCIA TRASCENDENTAL EN LA DECISIGN -
QUE SE TOME,
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£E) FUNCIONARIO EN LASA DE BOLSA, COMO RESPONSABLE
DEL AREA ADMINISTRATIVA

EL LICENCIADO EN UONTADURIA, COLABORA EN SU PARTICIPA
CION EN LAS DIFERENTES ETAPAS DEL AREA ADMINISTRATIVA, DEBIDO
A QUE ESTA AREA CONSTITUYE LA PARTE CLAVE EN LA REALIZACION FL
NAL DE LAS TRANSACCIONES., MOTIVO DE LA PRESTACION DE SERVICIOS
DE LA CasA DE BoLsa,

AHORA BIEN EL LICENCIADO EN CONTADURIA VIGILARA EN CA
DA UNA DE LAS ETAPAS EL CUMPLIMIENTO DEL OBJETIVO PRINCIPAL, -
APOYADO EN SU NIVEL PROFESIONAL, CAPAZ DE IMPLEMENTAR LA ORGA-
NIZACIGN, LOS PROCEDIMIENTOS Y LOS CONTROLES QUE SON NECESA=-=-
R10S EN LA CAsA DE BoLsa,

- CONTRALORIA

RESPONSABLE EL LICENCIADO EN CONTADUR{A DE IMPLANTAR
MEDIDAS PARA RESGUARDAR EL VALOR DE LAS PROPIEDADES DE LA CASA
DE BoLSA, AS! coMo LAS DE TERCEROS, VIGILANDO QUE LOS RECURSOS
ECONOMICOS DE LA EMPRESA SEAN OPTIMOS,

ADEMAS FIJA LAS POL{TICAS DE ADQUISICIONES DE LA ---
EMPRESA Y ESTABLECE LOS PROCEDIMIENTOS EN EL CICLO DE OPERA---
CION PARA EVITAR PERDIDAS A LA CAsA DE Boisa,

- CONTABILIDAD

EL LicenciApo EN CONTADURIA, CREA MECANISMOS CONTA---
BLES, FI1SCALES Y ADMINISTRATIVOS, PREPARA OPORTUNAMENTE LA IN-
FORMACION FINANCIERA, ESTABLECIENDO POLITICAS DE GASTOS, =----
CUMPLE CON LAS OBLIGACIONES FISCALES DE LA MIsMA CAsA DE BoLsa
Y DE LOS CLIENTES CUANDO ACTUA COMO RETENEDORA,



153

- AUDITORIA INTERNA

EN ESTA AREA ES REPONSABLE DEL EXAMEN Y EVALUACION -
PERMANENTE DE LOS SISTEMAS DE CONTROL FINANCIERO Y QPERATIVO
DE LA CASA DE BOLSA, CUYA FINALIDAD ES ESTABLECER MEDIDAS DE
PROTECCION PARA SALVAGUARDAR LOS INTERESES DE LOS CLIENTES Y
DE LA PROPIA INSTITUCION,

£S EL ENCARGADO DE DETECTAR PROBLEMAS DE CONTROL IN-
TERNO, PROPONER SOLUCIONES Y PROMOVER LA EFICIENCIA, ACTUA cQ
MO ORGANO DE VIGILANCIA Y CONTROL PERMANENTE,

EL Licenciapo en CONTADUR[A, COMO RESPONSABLE DE LA
ADMINISTRACION, TIENE LA CAPACIDAD Y LOS CONOCIMIENTOS PARA -
INTERVENIR EN LAS AREAS DE RECURsS0S HUMANOS Y DE SISTEMAS,

EN LA PRIMERA, COORDINA LA CAPTACION, DESARROLLO Y -
CONSERVACION DE LOS RECURSOS HUMANOS DE LA EMPRESA, ESTABLECE
POL{TICAS Y PROCEDIMIENTOS EN EL RECLUTAMIENTO Y SELECCION, -
ADMINISTRACION DE PERSONAL, CAPACITACION Y DESARROLLO, COMPEN
SACIONES Y DESARROLLO ORGANIZACIONAL,

POR LO QUE RESPECTA AL AREA DE SISTEMAS, COORDINA Y
DESARROLLA ESTUDIOS ENCAMINADOS A ANALIZAR PROCESOS, FLUJOS -
DE INFORMACION, CARGAS DE TRABAJO. CON OBJETO DE EFICIENTAR Y
DISENAR PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS Y OPERATIVOS, EVALUAR
PROYECTOS DE ADQUISICION DE NUEVOS EQUIPOS DE COMPUTO Y COMU-
NICACIONES,
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5.3, Su INTERVENCION COMO PROFESIONISTA INDEPENDIENTE

CoMo PROFESIONISTA INDEPENDIENTE, EL LICENCIADO EN --
CONTADUR{A PODRA TENER INTERVENCIGN EN LAS EMISIONES PUBLICAS
DE ACCIONES DE LAS SIGUIENTES MANERAS:

- AupIiTorR DE LAS EMPRESAS EMISORAS
- Asesor 0 CONSEJERO FINANCIERO
- PeriTO



5.3,1. AupiTor DE LAS EMPRESAS EMISORAS

LA IMPORTANCIA DEL LIcENCIADO EN CONTADURIA ES TRASCEN
DENTAL EN ESTAS AREAS, PARA APRECIAR DEBIDAMENTE ESTA CIRCUNS
TANCIA DEBEMOS DE TOMAR EN CUENTA QUE CUANDO NOS REFERIMOS A -
LA MISION SOCIAL DEL LICENCIADO EN CONTADURIA QUE DICTAMINA --
ESTADOS FINANCIEROS, LA EVOCACIGN MAS INMEDIATA ES LA QUE SE -
REFIERE A LA DEFENSA DEL PUBLICO, Y EN MUY POCOS CASOS EL CON-
CEPTO “PUBLICO" ALCANZA UNA SIGNIFICACION TAN REAL E INMEDIATA
COMO EN AQUELLOS EN LOS QUE EL BALANCE DICTAMINADO CORRESPONDE
A UNA EMPRESA QUE PIENSE COLOCAR SUS ACCIONES ENTRE EL PUBLICO
0 YA LO HAYA HECHO CON ANTERIORIDAD Y £STAS ESTEN CIRCULANDO -
EN EL MERCADO,



5.3.2, ASEsOR 0 CONSEJERO FINANCIERO

INDEPENDIENTEMENTE DE LA ACTUACION DEL LICENCIADO -
EN LONTADUR{A COMO AUDITOR DE LA EMPRESA EMISORA, ESTE PUEDE
TENER UNA ACTUACION DE ASESOR O CONSEJERO FINANCIERO, EN CU-
YO CASO DEBERA TENER LOS CONOCIMIENTOS NECESARIOS SOBRE EL -
MECANISMO Y EFECTOS SOBRE UNA COLOCACION PUBLICA DE ACCIONES,
YA SEA PARA SUGERIR ESTA OPERACION COMO METODO DE FINANCIA--
MIENTO, O PARA ASESORAR A LAS EMPRESAS GQUE DECIDAN LANZARSE
AL MERCADO 0 QUE YA LO HAYAN HECHO,
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5,3,3.  PeriTO

Los servicios DEL LICENCIADO EN CONTADURIA COMO PERI-
TO INDEPENDIENTE, PUDIERAN SUCITARSE POR DIVERSOS MOTIVOS RELA
CIONADOS CON UNA EMISIGN DE ACCIONES. ENTRE LAS DIVERSAS SITUA
CIONES QUE PUDIESEN AMERITAR UNA ACTUACION DE TAL [NDOLE PODE-
MOS SENALAR LAS SIGUIENTES:

A).- LA VALUACION DE LAS ACCIONES

DADO QUE DE EL PROBLEMA DE VALUAR UNA ACCIGN PRESENTA
CARACTER{STICAS MUY ESPECIALES. LA MAYOR{A DE ELLAS RELACIONA-
DAS CON EL AREA DE TRABAJO DEL LICENCIADO EN CONTADURIA, ESTE
PUEDE SER REQUERIDO PARA DESARROLLAR UNA VALUACION DE ACCIONES
0 INTERVENIR PARCIALMENTE EN ELLO, SOBRE TODO EN EL CASO DE --
EMPRESAS ESPECIALIZADAS, TALES coMo: CoMPANIAS DE SEGUROS, =--
EMPRESAS DE SERVICIOS PUBLICOS, INSTITUCIONES DE CREDITO. ETC,
EN LAS QUE SE REQUIEREN CONOCIMIENTOS TECNICOS MUY PRECISOS --
PARA LA INTERPRETACION DE SUS ESTADOS FINANCIEROS,

B).- REQUERIMIENTOS ESPECIFIcoS DE AUTORIDADES
COMPETENTES 0 DE LOS COLOCADORES,

PUEDE OCURRIR QUE YA SEA LA CoMISION NACIONAL DE YALO
RES O LOS PROPIOS COLOCADORES DE UNA EMISION, CONSIDEREN PERT]
NENTES CIERTAS ACLARACIONES O INVESTIGACIONES SOBRE ALGUNOS -~
CONCEPTOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA EMISORA, TA
LES COMO POR EJEMPLO: DEPRECIACIONES, VALUACIONES DE ACTIVOS
F1JOS, DISTRIBUCION DE LAS CUENTAS POR COBRAR, ETC., INCLUSO -
S{ £STA HA SIDO YA AUDITADA, SIENDO POSIBLE QUE SEA ENCOMENDA-
DA ESTA LABOR PERICIAL A ALGUN LICENCIADO EN CONTADURIA DIFE-~
RENTE AL QUE HA AUDITADO LOS ESTADOS FINANCIEROS,

c).~ INvESTIGACIONES POSTERIORES A LA EMISION,

DADA LA FACULTAD LEGAL DE LA ComIsion NACIONAL DE Va-
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LORES PARA EFECTUAR INVESTIGACIONES DENTRO DE LAS EMPRESAS QUE
MANT JENEN VALORES EN CIRCULACION PUBLICA, ES FACTIBLE QUE LLE-
QUEN A PRESENTARSE CONTROVERSIAS, EN LAS CUALES EL LICENCIADO
EN CONTADUR{A SEA LLAMADO A EFECTUAR UNA LABOR PERICIAL.,

DEBE SER PREOCUPACION CONSTANTE DE CADA PROFESIONAL -
EN PARTICULAR, AS{ COMO DE LAS ASOCIACIONES PROFESIONALES CON-
SERVAR Y ACRECENTAR EL PRESTIGIO DE LA PROFESION, EXIGIENDO —--
MAS A SUS MIEMBROS EN EL ASPECTO CALIDAD DE SU LABOR PROFESIO-
NAL EN CUALQUIER AREA DE SU ACTIVIDAD,

ANTE TALES PERSPECTIVAS RESULTA DE SUMO INTERES PARA
LA PROFESION EL CONSIDERAR CUALES PODRAN SER LOS FUTUROS RE---
QUERIMIENTOS OFICIALES EN EL SECTOR DEL MERCADO ORGANIZADO DE
VALORES, DE MANERA QUE EN SU OPORTUNIDAD LA LICENCIATURA EN --
CONTADURfA TENGA ARGUMENTOS SUFICIENTES PARA SER OIDA Y LA ELA
BORACION E IMPLANTACION DE REQUISITOS O CONTROLES PARA LAS ---
EMPRESAS QUE ESTAN DENTRO DE DICHO MERCADO, NO VENGA A SER UN -
OBSTACULO PARA LA LABOR DEL LICENCIADO EN LONTADURIA O UN DES~
CONOCIMIENTO DE SU TRABAJO POR NO HABER TENIDO INTERVENCION EN
SU FORMACION, SINO POR EL CONTRARIO., QUE VENGA A CONSTITUIR UN
RECONOCIMIENTO DE LA IMPORTANCIA DE SU LABOR SOCIAL.,



6. - CoONCLUSIONES

1.- EL MercApo DE VALORES CONSTITUYE SIN DUDA ALGUNA,
UNA DE LAS PRINCIPALES FUENTES DE FINANCIAMIENTO EXTERNA, TANTO
EN PAISES DESARROLLADOS COMO EN SUBDESARROLLADOS, FUNGIENDO EN
L0OS PRIMEROS COMO IMPORTANTE FUERZA MOTRIZ INICIADORA E IMPULSO
RA DE SU DESARROLLO: REALIZANDO £N LOS SEGUNDOS, LA LABOR DE -
PROMOVER LA CAPTACIGN Y CANALIZACION DE RECURSOS, BENEFICIANDO
As{ A DIVERSOS SECTORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA,

2.- S1 BIEN NUESTRO MERCADO DE VALORES HA EXPERIMENTA
DO ADELANTOS, ESTE AUN CONSERVA CARACTER{STICAS QUE NO PERMITAN
SU DESARROLLO SANAMENTE, CONCRETAMENTE, LA MAYOR PARTE DE LAS
OPERACIONES CON VALORES SE HA CONCENTRADO EN OPERACIONES CON T[

TULOS DE RENTA FIJA Y, EL MERCADO ACCIONARIO SE ENCUENTRA ESTAN
CADO,

ESTO SE DEBE A LA DESCONFIANZA QUE TIENEN ALGUNAS
PERSONAS, ACCIONISTAS PRINCIPALES DE GRANDES EMPRESAS, DE PER--
DER EL CONTROL DE LA MISMA AL EMITIR ACCIONES PARA UNA OFERTA -
PUBLICA; ES AQu! DONDE LA LABOR DEL LICENCIADO EN CONTADURIA -~
DEBE CUMPLIR CON UNA FUNCION DE CONVENCIMIENTO PARA HACER ~=~--
CAMBIAR ESTAS ACTITUDES MENTALES QUE PREVALECEN EN EL MEDIO —---
EMPRESARIAL, YA QUE DEBE HACER VER CLARAMENTE QUE UN FINANCIA--
MIENTO POR ESTE MEDIO BENEFICIA AL ACCIONISTA. A LA EMPRESA Y -
AYUDA A DESARROLLAR NUESTRO MercADO ORGANIZADO DE VALORES,

35,- As{ coMmo LA PUBLICIDAD HA CREADO UNA BUENA IMAGEN
DE LOS VALORES DE RENTA FIJA, ES NECESARIO CAMBIAR LA MENTALI--
DAD DEL INVERSIONISTA MEXICANO A TRAVES DE LA DIFUSION, EN TODOS
L.0S MEDIOS POSIBLES, DE LOS RENDIMIENTOS, DE VENTAJAS Y SEGURI-
DAD QUE OFRECEN LOS VALORES DE RENTA VARIABLE PARA QUE SE FAMI-
LIARISEN SON ESTE TIPO DE VALORES,

159
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4,- TamBiENn LAs CASAS DE BOLSA, DEBEN PUGNAR PORQUE -
LAS OPERACIONES QUE EN ELLAS SE REALIZAN SEAN CONOCIDAS POR TO
DO EL PUBLICO, PUES SOLO DE ESTA MANERA ES POSIBLE QUE LOS IN-
VERSIONISTAS POTENCIALES SEPAN DE SU EXISTENCIA Y DE LAS GARAN
TIAS Y BENEFICIOS QUE OFRECE AL OPERAR A TRAVES DE ELLAS,

5.- TAMBIEN ES DE ESPERARSE UN APOYC DE LAS AUTORIDA-
DES HACENDARIAS PARA INCREMENTAR EL RAQUITICO DESARROLLO POR -
EL QUE ATRAVIEZA NUESTRO MERCADO ORGANIZADO DE VALORES, DicHo
APOYO PODR{A SER A TRAVES DE INCENTIVOS FISCALES PARA QUIENES
COMERCIAN VALORES DE RENTA VARIABLE, TANTO PARA OFERENTES COMO
PARA DEMANDANTES Y. COADYUVAR DE ESTE MODO A LA DEMOCRATIZA---
CION DEL CAPITAL DE LAS EMPRESAS,

6.- OTRO DE LOS FACTORES POR MEDIO DEL CUAL SE LOGRA-
RIA QUE NUESTRO MERCADO DE VALORES TUVIERA UN MEJOR DESARROLLO
SER{A EL DE DARLES LA IMPORTANCIA DEBIDA A LOS MEDIANOS Y PE--
QUENOS INVERSIONISTAS., ESTO LO LOGRARIAN LOS AGENTES DE VALO-
RES, LOS CUALES SE ENCARGARIAN DE CANALIZAR ESTOS PEQUEROS cA-
PITALES A LA COMPRA DE VALORES DE RENTA VARIABLE, YA QUE, EN -
CONJUNTO, SE CONVERTIRIAN EN IMPORTANTE FUENTE DE RECURSOS,

7.- TAMBIEN ES NECESARIA UNA MAYOR APORTACION DEL LI-
CENCIADO EN CONTADURIA QUE COADYUVE EL DESARROLLO DEL MERCADO
DE VALORES, MEDIANTE LA PRESTACION DE SUS SERVICIOS PROFESIONA
LES, YA SEA COMO ASESOR O AUDITOR INDEPENDIENTE., PARA SUBSANAR
LAS DIFERENCIAS INFORMATIVAS QUE HAN VENIDOC MOSTRANDO LOS ESTA
DOS FINANCIEROS DE LAS EMPRESAS INSCRITAS EN BOLSA: APOYANDO-
SE EN SU PREPARACION Y EXPERIENCIA PROFESIONAL DEBERA INCLUIR
CON TODA CLARIDAD TODOS LOS DATOS CUALITATIVOS Y CUANTITATIVOS
RELACIONADOS CON EL ANALISIS A DICHOS ESTADCS FINANCIEROS, ---
OTORGANDO AS{ SEGURIDAD Y CONFIABILIDAD A LOS INVERSIONISTAS -
EN EL MERCADO DE VALORES.
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