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I N T R o D u e e I o N 

Actualmente la inflaci6n se presenta como uno de los 

males más serios de la sociedad moderna, a nivel mundial. 

Para los economistas especializados, la inflación es sin~ 

nimo de alzas en el costo de la vida, un incremento eh el 

nivel de los precios de la_s mercancías en los mercados...-- .. 

Este fen?meno, además de susm~lt.iples repercusiones 

económicas como son la baja del poder adquisitivo en la -

moneda, entre otras, trae aparejadas implicaciones conta­

bles de cierta consideración, ya que el dioero es la med! 

da de valuación utilizada en todos los registros conta- -

bles y al perder su valor se desvirtúa el contenido de és 

tos. 

En el presente trabajo trato de analizar cual es la 

repercusi?n que el fenómeno inflacionario tiene sobre.los 

estados financieros, por considerar que éstos documentos­

son los más afectados por la inflación, ya que contienen­

la información más significativa e importante de las em-­

presas. · -Asimismo trato de eviden'ciar en que medida la 

profesión de la Contaduría Pública se ha preocupado por -

el efecto y repercusión que tiene este fenómeno económico· 

dentro de los estados financieros, debido a que todas las 
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operaciones que afectan a la entidad econ?mica, están in­

mersas en la problemática y obviamente, se tenga la nece­

sidad de estudiar y analizar todos aque}los métodos y pr~ 

cedimientos que den lugar a la actualización de las ci- -

fras de dicha informaci6n de tal manera que ésta no pier­

da la finalidad de proporcion~ a los usuarios de la mis­

ma¡ la información correcta y oportuna para una adecuada­

toma de decisiones. 

La· finalidad del trabajo de investigaci~n, contempla 

los siguientes aspectos: 

En el primer cap~tulo comento a grandes rasgos los -

aspectos generales de la inflaci6n, la manera en que la -

estudian cinco escuelas o corrientes del pensanli.ento eco­

nómico, así como, las causas y efectos de ésta en la eco­

noada · de H6xico. 

Los cap~tulos dos y tres se refieren al estudio de -

los estados financieros, qu~ debemos entender por ~stos,­

su clasificaci6n, sus limitaciones en base al registro 

hist~rico y la repercusi6n que la inflaci6n tiene sobre -

los mismos. 

En el cuarto capítulo, se analizan los diferentes mé 

tQdos de ajuste y actualizaci6n de cifras de. los estados­

financieros, que tienen mayor aceptaci6n en la profesión-
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contable para restablecer la informaci6n en época de in-­

flaci6n; resaltando la importancia de éstos sobre la in-­

formaci6n que .emana de la contabilidad histórica. Asimis 

mo recalco que la importancia y el objetivo de los ajus-­

tes o correcciones por la inflación en los estados finan­

cieros; es expresar todos los rubros de los mismos, en 

t6rminos de moneda de un mismo poder adquisitivo, de esta 

manera se cuantifican las consecuencias que afectan la v! 

da económica de la empresa por el aumento en el nivel ge­

neral de los precios. 

En el quinto cap~tulo se demuestra con un caso prác­

tico, que una medida, para restituir a la contabilidad la 

confianza que durante años, sus diversos usuarios habían­

c}epositado en la misma y que empez6 a ser gravemente cue! 

tionada debido principalmente a su falta de comparabili-­

dad; es la aplicación del Método de Ajuste por Cambios en 

.el Nivel General de Precios. 

Por Último quiero destacar que en la preparaci6n.de­

los capitulas que conforman este t~abajo se utilizaron di 

versos textos y publicaciones de los que se tomaron ideas, 

datos o formulaciones que no aparecen citadas directamen­

te. De ahí que la relaci6n de textos, que aparecen al f! 
nal, no sólo representa la bibliograf~a consultada sino -

utilizada directamente y sin _la cual no hubie:r;'a podido 

confeccionar el trabajo dado, Conste así. 
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I.1 GENERALIDADES 

La inflación se presenta como uno de los males más -

aterradores de la sociedad moderna. Causa la más seria -

preocupaci6n en todos los sectores. Para los consumido-­

res, sobre todo para los más humildes, representa una ame 

naza grave a su existencia misma. 

Para los productores, y en general para los que con­

trolan la riqueza, constituye la posibilidad de que lo 

que han acumulado se consuma en el fuego inflacionario; -

x~epresenta en otras palabras, el peligro de que sus gana!! 

cias, acrecentadas o no durante el proceso, resulten ilu­

sorias, todo lo cual les crea una gran incertidumbre y no 

es raro que suscite respuestas de pánico: fuga de capita­

les, atesoramiento irracional, etc. 

Para, los gobiernos, la inflación representa a menudo 

un s!ntoma de que ya. no, les resulta viable regular la con 

tienda social¡ enfrentan de hecho una presi?n desmesurada 

para que controlen un proceso que parece haber escapado -

de sus manos. 

~enry c. Wallich,· un miembro destacado de la junta -

directiva del banco central norteamericano, ha resumido -

desde el plano de la incornprensi6n lo que la inflación 

\_,.: 

'' 
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significa para muchos: "Es una especie de fraude, perpe­

trado por todos contra todos. Es un mundo en que nadie -

mantiene su palabra. Aunque fuera posible adaptarse a él, 

sería un mundo des agradable 11
• 

La respuesta habitual ante esa amenaza, comprende es 

fuerzos de control de la inflaci6n que se definen como me. 

didas para restringir la cantidad de dinero en circula- -

ción; romper cuellos de botella en la estructura product! 

va, mejorar los sistemas de distribuci6n y comercializa-­

ci6n de las mercanc!as e implantar o reforzar controles -

sobre los precios. 

Se considera que en los procesos inflacionarios se -

agudizan las desigualdades en la distribuci6n del ingreso 

y que son los grupos más débiles quienes m&s resienten 

sus consecuencias. Esto resulta cierto en general. 

En la inflacidn se deterioran arreglos instituciona­

les' globales que protegen aunque sea de. manera limitada,­

los .intereses de los grupos menos capacitados, para inter 

venir directamente en los procesos de negociacidn y con-­

certaci6n social. 'tales arreglos tienden a ser sustitui­

dos por la acci6n directa de los agentes econ6micos, en -

cuya interacci6n cuenta decisivamente su fuerza relativa. 

Por elÍO los grupos más poderosos pu~den obtener cla 
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ros beneficios durante un proceso inflacionario y los más 

débiles resienten el mayor perjuicio. 

Para la gente, incluso para los economistas especia­

lizados en el terna, la inflación es sinónimo de alzas en­

el costo de la vida; "un incremento continuo en el nivel 

de los precios" de las mercancías en los mercados. Esto­

es natural, porque éste es el aspecto m's evidente del f! 

n6meno; los precios, sin embargo, son s6lo la expresi6n -

final de' un proceso soci~l mucho más complejo, cuyas ra!­

ces penetran profundamente en la estructura social produE 

tiva de la sociedad. 

Por lo tanto para explicar la inflaci6n, no es sufi­

ciente analizar los .aspectos monetarios, que son los más­

evidentes de las estructuras econ6micas pero no. los que -

determinan su evoluci?n, sino que, es preciso tomar en 

cuenta la contienda social entre los diversos grupos, que 

se ha estado agudizando y expresa la pugna entre quienes­

tratan de. lograr una tasa más elevada de utilidad sobre -

~l capital, de' un lado y quienes. luchan por alcanzar un -

mejor nivel de vida, por el otro. 
·, 

Las actuales corrientes de pensamiento respecto a la 

inflaci6n pueden agruparse en cinco grandes grupos~ mone­

tarista, l<eynesiana, "sociol6gica", estructurálista y mar· 

xista. 
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A continuaci6n, se enunciarán de manera muy simple -

las argumentaciones, que con respecto a la inflaci6n, sos 

tiene cada una de las citadas corrientes. 

La escuela monetarista sostiene que la inflaci6n es­

"siempre y en todas partes un fen6meno monetario". Forma 

parte integral y fundamental de esta corriente de pensa-­

miento una confianza básica de quienes la sostienen, en -

la capacidad del mercado para asignar los recursos socia­

les de una manera más adecuada que los mecanismos burocr! 

ticos o pol!ticos. Rechazan los contI'Oles artificiales -

sobre 1os precios relativos, los esfuerzos de modificar -

por medio de decisiones políticas el "estado de la justi­

cia social" de una sociedad en un momento determinado a -

los intentos de corregir las distorsiones del aparato pr~ 

ductivo o distributivo mediante un esfuerzo oficial. Con 

aideran que todas esas acciones producen desajustes y die 

torsiones más graves de lo que pretenden corregir e impo­

nen inuy altos costos sociales a todos los grupos econ6mi-

008. 

La escu~la monetarista propone corregir los prople..;­

mas de. las sociedades actuales mediante un paquete b'sico 

de poll.~ticas organizado en torno a dos medida.a fundament~ 

les:. la reducci6n de. la intervenci6n del estado en la eco 

no~a· y el establecimiento de normas de disciplina estríe 
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ta del comportamiento gubernamental. Consideran indispe~ 

sable desmantelar las estructuras de regulaci6n estatal -

que mediatizan la competencia y propician la operaci6n de 

productores "ineficientes". Estiman igualmente importan­

te la necesidad de que el gobierno ponga su propia casa -

en orden: debe limitar sus erogaciones al monto de sus in 

gre.sos y eliminar los programas que operan a base de sub-

sidios 11 • 

La escuela Keynesiana atribuye la inflación a un de! 

ajuste entre el nivel de demanda efectiva que realmente -

prevalece en la economía y el que sería congruente con el 

empleo pleno. 

Los modelos Keynesianos toman en .cuenta otros facto­

res de la economía, como el comercio exterior, la tasa de 

inter~s· y la cantidad de dinero, pero establecen en todos 

los casos la relación entre esas variables y el modelo p~ 

ra la determinación del ingreso nacional. 

Se plantea por ejemplo, que mediante cambios en las­

tasas impositivas o en el monto y distribución del gasto­

.púl:>lico, el gobierno ·puede afectar el nivel total de em-- · 

pleo, y como consecuencia, moderar las presiones de deman 

da excesiva que desataría la inflación. 

Los modelos Keynesianos, por lo tanto, dan la mayor~ 
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impol'tancia a los niveles de ingreso real. Su preocupa-­

ci6n se orienta a moderar las fluctuaciones cíclicas, de 

tal modo que los incrementos en la demanda no provoquen -

inflación "desmedida", por un lado y sus caídas no tengan 

más consecuencias que una reducción de la tasa de creci-­

miento. 

La escuela "Sociol6gica", bajo esta denominación ca­

be incluir una gran variedad de explicaciones de la infl~ 

ci~n las cuales surgen de las dos escuelas anteriores, P.!. 

ro destacan otros elementos por lo que implican distintas 

soluciones políticas. 

La corriente "sociol?gica" asocia el ritmo de la in­

flaci6n a. la capacidad obrera de obtener mayoX'eS salarios 

o de impedir su deterioro, dicha capacidad, aumenta con -

el nivel de empleo, o sea, guarda una relaci6n inversa 

CQP ei 4esempleo, 

OtX'a argumentaci6n es aquella en que se atribuye la­

infl.aci~n a. lQs aumentos en. ·¡os costos de pX'oducci~n y, -

. 'tunc:tamentalmente a. los incriementos en !los costos del tra­

bajo humano. Se~n esta. l!nea de argumentaci~n, a medida 

que el mercado de trabajo queda sujeto al funcionamiento­

de sindicatos· y a las estipulaciones de la legislación la 

boral surge la posibilidad de que se obtengan aumentos sa 

lari;;tles superiores a ios que podr!an justificarse por in 
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crementos en la productividad. 

Recientemente, se ha destacado la lucha que desata -

cada grupo para proteger sus salarios frente a las presi~ 

nes inflacionarias, lo que deriva en una especie de espi­

ral de precios y salarios, que crea un mecanismo autosos-

tenido de inflación. 

·ta escuela estructuralista. Las teorías estructura-

listas surgieron de la experiencia latinoamericana, funda. 

mentándose en las características especiales de las econo 

mías "atrasadas" y en la aparente incapacidad de frenar·­

la inflaci6n con las foI'!llas tradicionales de las escuelas 

monetarista y Keynesiana. 

Su elaboración tuvo lugar en. los afios cincuenta, fu~ 

damentalmente entre los economistas de Argentina y Chile, 

que trabajaban en la Comisi6n Económica para América Latí 

na CCEPAL). 

Los principios de esta corriente de pensalniento se -

fincaron en los profundos desequilibrios estructur~les ·c~ 

racte~ísticos de. las economías. latinoamericanas. Al rea-. . 

. 1izarse el análisis una gran. parte de sus e><l>ortaciones -

estaban formadas por productos primarios producidos en ·z~ 

nas desarro.lladas; mientras que. la mayor parte del sector 

agropecuario padec~a pobreza y baja productividad. El 
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~~ctor manufacturero era raquítico y las desigualdades 

dentro de la sociedad crearon obstáculos profundos para -

agilizar la oferta de productos básicos destinada al con­

sumo interno. Los economistas identificaron como causa -

básica de los problemas la rigidez del sistema productivo, 

o sea, la existencia de cuellos de botella que impedían -

respuestas productivas adecuadas frente a los cambios 

bruscos en la estructura de la demanda. 

Esta. escuela ha impreso su huella en el pensamiento­

econ~mico, pues se reconoce ya sin ambages que los cue- -

).los de botella son importantes y contribuyen a explicar­

el proceso inflacionario de los pa~ses en desarrollo. 

La escuela mat¡'Xista. Es dif!c~l obtener· la argumen­

taci~n de esta corriente, puesto que la teoría marxista -

d'e. la inflaci?n no se ha ocupado del f en6meno como hecho­

ais lado. El meollo del análisis de la inflaci6n, en la -

perspectiva marxista se encuentra en el proceso de acumu~ 

laci~n de capital' y las contradicciones generadas por él. 

Pocos trabajos se consagran específicamente al .tema de la 

inflaci6n. Entre ellos, en todo caso, parece existir ºº!:!. 
senso en cuanto a que "el C()nflicto Sobre la distribuci6n 

del ingreso afecta el nbel general de precios". Por ).o­

mismo, 1,os mecapismos de que disponga una sociedad. especf 

fica. para ese cont'lictq se co11sideran determinantes de su 
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tasa de inflación. 

I. 2 DEFINICION 

Etimológicamente significa hinchaz6n. Según el dic­

cionario inflación es el "desequilibrio económico caracte 

rizado por la subida general de precios y que proviene 

del aumento del papel moneda". 

Para los economistas, uno de los principales proble­

mas que se presenta cuando se trata de definir la infla-­

ci?n, es. la complejidad de este fenómeno y sé tiene asi,­

que especialistas en la materia no logran conciliar sus -

opiniones al respecto; pues consideran a la inflación des 

de muy diversos puntos de.vista pudiendo encontrar defin! 

cíones tan distintas como las siguientes: 

"La inflación es un exceso de la cantidad de dinero­

y depósitos bancarios, es ~ecir demasiada moneda en rel.a­

cióri con el volumen físico de. los negocios que se reali--

zan". 

"Se entiende por in.flaci~n el fen6m.eno de alza gene­

ral y persistente del nivel de precios, cuya expresi6n en 

el orden monetario consiste en una depreciaci6n interna -

de la moneda. Esta va acompañada por lo general - pero -
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no forzosamente - de una depreciación externa de la mone­

da nacional". 

"La inflación es reflejo y expresi6n de la contienda 

existente entre las diversas fuerzas que integran la so-­

ciedad". 

"t.a inflaci?n podría ser el producto de algunas fueE_ 

zas sociales que rompen. la armon~a "natural" que resulta­

de la cooperaci~n espont~nea entre individuos o del fun-­

cionamiento "natu:r:'al" d.e loa mercados". 

También existen otras definiciones de uso frecuente, 

un poco m!s sencillas, co~o estas: 

"La in;flaci.6p es el aumento de circulante sin respa_!. 

do de. bienes y servicios". 

"Exceso de dinero en busca de bienes insuficientes". 

"Fen6meno econ6mico caracterizado principalmente por 

el aumento en. los niveles de precios". 

"Demasiado dinero tratando de adquirir pocos bienes". 

Estas definiciones a pesar de diferir sustancialmen­

te entre sí, todas se refieren ~l mismo objeto de estudio, 

s6lo que al elaborarlas se tomaron en cuent~ diversos pu~ 

tos de vista o diversos elementos del mismo proplema. 

·> ,-·;:' 
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Así pues, quizá no es posible definir en forma prec! 

sa a la inflación dada la creciente sofisticación que hay 

en las versiones académicas. Sin embargo las apreciacio­

nes intuitivas que el "hombre de la calle" formula acerca 

de la inflación puede ser comprendida mediante la siguie~ 

te definición~ 

"Demasiado dinero tratando de adquirir pocos bienes". 

Es decir antes se podía ir al mercado con dinero en los -

bolsillos y regresar con la cesta llena de v~veres. Aho­

ra vamos con el dinero en la cesta y regresamos con los -

víveres en los bolsillos, lo cual ejemplifica lo que pue­

de definir y entenderse por inflación. 

I.3 CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA INFLACION 

S~lo habrá inflaci?n, cuando no haya correspondencia, 

entre los factores econ6micos, es la ley de la oferta y -

la demanda por el dinero¡ cualquier alteración de éstos -

repercutir~ en el precio. 

En toda econom!a suceden a cada instante desajustes­

temporales, entre los flujos monetarios y los flujos de -

mercanc~as y servicios, los cuales tienden a ajustarse a 

cierto plazo, en virtud de la elasticidad de los. factores 
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productivos, así se tiene que la oferta de bienes y se~vi 

cios se ajusta a la demanda incrementada y por otro lado, 

el flujo monetario permite que la demanda se ajuste a la­

oferta excedente que se presente, si éstos ajustes no se­

realizan, se originar~n tendencias inflacionarias. 

Otra de las causas o características más comunes de­

la inflaci6n, es el exceso de la deuda externa, debido a­

pr,stamos cuyos fines de inversi6n no fueron bien planea~ 

dos· y ~sto trae como consecuencia un atraso en la balanza 

de pagos, y posteriormente si ese atraso, es demasiado, -

es muy probable que se obligue a un pa~s a devalur su mo­

neda. 

I.4 CAUSAS Y EFECTOS DE LA INFLACION 

En los pa~ses subdesarrollados es conveniente el es­

tudio de aquellos pI'oblemas económicos sociales, denomin~ 

dores comunes del subdesaI'rollo, con objeto de determinar 

cuales son los causantes de las persistentes presiones al 

cistas. 

Las principales causas de. los países latinoarnerica-­

nos, incluyendo a M~xico, han sido~ 

a) Los bajos ingresos por habitante. 
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b) La desigual distribución del ingreso entre las dife--

rentes 11 clases sociales 11
• 

c) La dependencia de unos cuantos países compradores. 

d) La necesidad de importar un voluminoso conjunto de ar 

tículos. 

e) Los frecuentes déficits de las balanzas comerciales. 

f) La rigidez de los ingresos públicos fiscales en rela­

ción con el aumento constante de los egresos. 

Existen por lo menos tres razones, que explican por­

que estos problemas se han venido acentuando: 

a) Incrementos constantes de la población. 

b) Aspiraciones por parte de las grandes mayorías de la­

población, de una situación económica más bonacible y 

c) Las características de inestabilidad y limitación de­

los mercados externos para nuestros productos de ex-­

portación y nuestra fuerte dependencia de las import~ 

cienes. 

Dentro de los efectos, la inflación termina por es-­

trangular y deformar el desarrollo econ?mico, hacer más -

de'sigual la distribución del ingreso, disminuir la tasa -

de ahorro-inversión, acentuar. la tensión social y la vul­

nerabilidad respecto al exterior. 

Lo cierto es que el efecto de las presiones inflacio 

"': 
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narias depender& de las condiciones socioecon6micas y po­

líticas de cada país variando en magnitud y calidad, se-­

gún la composición y dinámica de las fuerzas productivas, 

así como del marco político dentro del cual se desenvuel­

ven. Hay que considerar que los efectos principales de-­

penden, en Última instancia, del énfasis que cada escuela 

inflacionista ponga en uno u otrci factor. 

As!, por ejemplo para los que sostienen que la infl~ 

ci6n proviene de un exceso de demanda, los efectos princ!_ 

pales son: elevaciones de los precios; distribución ine-­

quitativa de los ingresos; aumentos de utilidades, despl~ 

zando la composici~n del ingreso en favor de los empresa­

rios; disminuci6n de los salarios reales y por lo tanto -

alza del costo de la vida; incrementos en el nivel de ac­

tividad y empleos, por lo menos hasta el límite superior­

de la capacidad de producci6n de una economía. Para aqu! 

llos que sostienen que la inflación proviene en esencia -

de uri incremento de. los costos, como producto de un aume~ 

to· de. los salarios. los principales efectos son: aumento -

de los precios¡ disminuci6n del volumen de empleo y acti­

vidad económica general. Para los te6ricos monetaristas­

los efectos son: aumen~o de los precios; disminución del­

volumen de recursos disponibles.para la inversión; reduc­

ción de las propensiones y montos del ahorro; desaliento­

de. la inversión extranjera; fuerte tendencia a especular-
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e invertir en proyectos de escasa utilidad social; presi~ 

nes negativas ejercidas sobre la balanza de pagos; redis­

tribución regresiva de los ingresos; constreñimiento del­

mercado interno; fuga de capitales; restricci6n del crédi 

to; fuertes propensiones a la devaluación. 

Para los seguidores de la teoría estructuralista, 

los efectos son múltiples, ya que como su nombre lo expl.f_ 

ca si bien la inflaci6n se debe a factores de la propia -

estructura económica, éstos, en una especie de proceso 

circular, aparecen distorsionando la propia estructura 

productiva. En otras palabras, la capacidad productiva -

está formada por el conjunto de habitantes activos, los -

instrumentos de producci~n que ayudan al desempeño de los 

mismos, y los recursos naturales que se explotan. 

I.5 LA INFLACION EN MEXICO, SUS EFECTOS 

En nuestro país e1 fen?meno de la inflación ha esta­

do íntimamente vinculado al proceso de desarrollo económi 

co. Desde hace más de cuarenta y cinco años se ha logra­

do una tasa considerable en la formación de capital y de­

bido a ésto, México .ha entrado de lleno a la etapa de de­

sarrollo que le exige su enorme crecimiento demográfico.­

Al mismo tiempo, la sociedad ha experimentado'trastornos-
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inflacionarios que aunque no han sido de gran magnitud, -

tampoco han permitido que a la larga se haya tenido esta­

bilidad monetaria continua. 

Podemos decir que la inflación en México se inicia -

después de la Revolución (1910-1917), ya que una vez con­

quistada la estabilidad política, el Gobierno Mexicano de 

cide impulsar el desarrollo con grandes inversiones·en 

obras de infraestructura, lo cual provoca un movimiento -

inflacionista. Durante la Segunda Guerra Mundial y los -

afios siguientes, la velocidad de circulación de la moneda 

aumenta rápidamente agravando aún más este problema. 

Posteriormente, el grado de desarrollo económico al­

canzado por el país, determinó una serie de causas que i~ 

pidieron sofocar el alza de los precios, entre éstas pod~ 

moa citar: 

1.- Inelasticidad en la oferta de bienes y servicios. 

2.- Tasas de interés exageradamente elevadas en algunos-

casos. 

3.- Carencia de capitales y falta de control. 

4,- Sistema fiscal altamente regresivo que permite la fá 

cil traslación de las cargas tributarias, y sobre to 

do; 

5.- Serias deformaciones en el aparato distributivo, oc~ 

sionadas principalmente por una cantidad .excesiva de 
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intermediarios que encarecen los precios pagados por 

el consumidor final. 

Entre los aspectos internacionales que contribuyen a 

la inflación tenemos: 

1.~ Aumentos de precios en los países proveedores de im­

portaciones, aún así, debido a los problemas que se­

suscitaron en la oferta mundial de algunos productos 

como el petróleo y sus derivados, las im.portaciones­

aumentaron. 

2,- La experiencia inflacionaria mundial provocó descon­

fianza generalizada, lo que dio origen a una fuerte­

especulación, fundamentalmente con oro. 

3.- Las malas cosechas agrícolas. 

4.- La especulación y acaparamiento de productos básicos, 

con 'objeto de aumentar sus precios. 

5.- Elevación del costo de la vida, 

6.- Inequitativa distribuci6n de los ingresos. 

7.- Reducida tasa de formacion de los coeficientes de aho 

rro e inversión. 

falta de alicientes para invertir 

papel de la inversión pública, 

8.- Vulnerabilidad respecto al exterior, 
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C A P I T U L O II 

ESTAPOS FINANCIEROS 
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II.1 DEFINICION 

Se tratará de explicar de manera breve y sencilla, -

lo que se debe de entender por estados financieros, desde 

el punto de vista contable. Así pues, con el fin de sa-­

tisfacer dicho propósito se enunciarán algunas considera­

ciones referidas, a la defirrición de lo que son los esta­

dos financiet"os. 

Seg~n Rafael G. Ríos Z~ñiga, en su libro "Algunos C~ 

mentarios sobre los Estados Financieros", señala que·son: 

''Cuadros sin6pticos preponderantemente num~:ricos, i~ 

tegrados con los datos extractados de los registros y li­

bros de contabilidad aclarados con anotaciones adiciona-­

les -cuando sea necesario- en los cuales se muestra la si 

tuaci6n a una fecha determinada; o el desenvolvimiento du 

rante un determinado per~odo del desarrollo de la adminis 

~raci?n de una empresa." 

Por otra parte Joaquín Mbt"eno Fern~ndez, señala que­

éstos se pueden definir como: 

"Los documentos en los que se hace constar en unida­

des monetarias, la situaci6n financiera y el resultado de 

las operaciones de una empresa por un lapso ci a una fecha 

determinada". 

' -~·-.. -~' '", ~· 
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Alberto Garc~a Mendoza, los define como: 

"Resúmenes esquemáticos que incluyen cifras, rubros­

y clasificaciones; habiendo de reflejar hechos contabili­

zados, convencionalismos contables y criterios de las pe~ 

sonas que los elaboran". 

Para Gonzálo Fernández de Armas "Los estados finan--. . 
cieros no son cifras abstractas. Son datos primarios, 

primero recopilados, después clasificados con un sentido­

econ?mico de homogeneidad, para ser presentados, finalmen 

te, como dato estadístico, sin más elaboraci?n que la de.­

su condensaci6n y clasificaci?n en forma racional y si- -

guiendo patrones preestablecidos y por lo general acepta­

dos, determinados no ya por la tradici6n, sino por el se~ 

tido econ6mico de las partes contenidas en los estados. 

Como medios de información los estados financieros -

"deben ser ante todo, expresivos y comprensibles para el­

público al que va dirigido el mensaje que contienen". 

Se dice que los estados financieros son cuadros si-­

n?pticos, porque en ellos se muestran las diferentes fa-- . 

ses de· una empresa, desglosados bajo rubros gen~ricos y -

en forma de agrupaciones significativas de conceptos. 

Aunque no hay gran semejan~a literal en las defini-­

ciones citadas, se puede observar que existen los mismos-
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elementos en todas ellas, ésto hace comprender que lo que 

se entiende por estados financieros en el ámbito contable 

se encuentra bastante claro. 

De esta forma es posible concluir que los estados fi 

nancieros son: Documentos que muestran la situaci6n de -

todos los bienes y obligaciones de una empresa, así como­

el desarrollo de sus operaciones, valorizados en términos 

monetarios a la fecha de adquisición o de su realización. 

Il, 2 CONCEPTO 

Otro de los aspectos que merece un comentario es el­

concepto de la forma, así como del contenido de los esta­

dos financieros, 

Algunos autores opinan que estos documentos deber~an 

ser llamados "Estados Contables", ellos consideran que e! 

te nombre refleja mS.s fielmente su naturaleza, ya que ema 

nan directamente de un sistema de contabilidad, pero, de­

bido a que la mayor parte de su contenido se encuentra ex 

presado en términos monetarios, se les ha preferido lla-­

mar Estados Financieros. 

Las consideraciones que se deben hacer al hablar de­

la forma de los estados financieros son muy simples, ya -
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que no siendo un fin en sí, sino solo un medio, es decir­

una herramienta de la administración, estos documentos p~ 

drán adoptar muy diversas formas, dependiendo de las nece 

sidades de información que con ellos se pretenda cubrir,­

no obstante lo anterior, es necesario que cumplan con los 

siguientes requisitos: 

Deberán estar encabezados con el nombre de la empre­

sa a la que se refieran, el nombre particular del estado­

financiero del cual se trate o una breve descripción de -

su contenido, y la fecha o el período que abarque. Poste 

riormente se detallará la información correspondiente, en 

la forma más adecuada seg~n las necesidades que de ella -

se tengan. Al calce se anotarán las situaciones especia­

les si las hubiera, así como las firmas de quienes elabo­

raron el do.cumento, aclarándose el puesto que ocupan den­

tro de la compafiia o la relación que con ella tengan. 

Sin embargo, tambi~h existen otros requisitos que de 

berán cubrir los informes contables al ser elaborados, de 

estos, algunos de los m~s importantes son: 

·continuidad.- Se deberá considerar a la empresa en­

el desarrollonorm¡:¡.l de las 'funciones, ya que su existen­

cia no está 1imitada a un per~odo de tiempo determinado,­

sino que se continua. 



Universalidad.- Se deberá considerar a la empresa -

como un todo independiente de los socios o accionistas, 

es decir, que tendrá patrimonio y personalidad jurídica -

propios. 

Periodicidad.- Se presume que las empresas tienen -

dentro de su vida continua, ciclos operativos, y que al -

final de cada uno se efectúa un cierre de operaciones y -

se elaboran estados financieros. 

Revelaci6n ·suficiente. - Deberán contener todos los-

datos necesarios y posibles para que el lector pueda nor­

mar su criterio con respecto a la situación financiera o­

los beneficios obtenidos por la empresa. 

Consistencia.- En la preparación de los.estados fi­

nancieros es necesario que se sigan criterios uniformes,-

ya que de no hacerlo, el cambio frecuente de éstos podría 

conducir a la formulaci6n de conclusiones erróneas, ade-­

más de que sería imposible hacer comparaciones entre docu 

mentas de diferente época. 

Para que los estados financieros puedan reunir estos 
í~ 

requisitos, es necesario que todas las operaciones que 

realice la empresa sean registradas de acuerdo con los 

principios de contabilidad generalmente aceptados. 

.. ,-
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Debido a que la contabilidad no es una ciencia mate­

máticamente exacta, la aplicaci6n de sus principios depe~ 

de en gran parte de juicios y apreciaciones personales, -

por lo tanto, podemos decir que otro aspecto importante -

de los que intervienen en la elaboración de los estados -

financieros, es la habilidad y honestidad de quien los 

prepara. 

II.3 OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El objetivo primario de los estados financieros es -

proporcionar informaci6n útil para tomar decisiones econ6 

micas. La informaci<'.)n financiera facilita que se tomen .­

mejores decisiones y, así, se empleen los recursos en for 

mamás eficiente; de esta manera, contribuye al logro de­

los objetivos sociales. 

Un objetivo de los estados.financieros es proporcio­

nar informaci?n ~til para juzgar la habilidad de los di-­

rectivos en lo que respecta a utilizar los recursos de la 

organizaci~n de manera eficiente y efectiva, a fin de al­

canzcui su objetivo institueion~l. 

Otro objetivo de los estados financieros es propor-­

cionar información de los hechos e información interpret~ 



29 

tiva sobre las operaciones y otros eventos que sean úti-­

les para predecir, compar•ar- y evaluar, con objeto de gen=._ 

r-ar ingresos para la empr-esa. Con base en las necesida-­

des de los usuarios se puede concluir que el objetivo de­

los estados financieros deberá: 

Destacar la inf ormaci6n sobre operaciones y otros eve~ 

tos que afecten en forma significativa el poder de la­

empr-esa para generar ingresos o cambios en ellos. Es­

ta informaci6n debe expresarse en t6rminos del efecti­

vo .a_ue se genera en la actualidad o en un futuro prob~ 

ble y deber>~ facilitar comparaciones. 

Reportar hechos e interpretaciones sobre las operacio­

nes y otros eventos. Si no se distingue entre hechos­

y resultados de la interpretaci6n, diferentes usuarios 

serán incapaces de formar juicios propios, consideran­

do el factor riesgo. 

P.roporcionar la información que ayude a establecer la­

incertidumbre relacionada con los importes y la oport~· 

nidad en que se espera realizar las entradas y salidas 

de·efectivo. 

Informar sobre las operaciones y otros eventos, inclu­

yendo cambios de valor en función de los periodos en -

que se generan los ingresos. Estos períodos o ciclos-
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se pueden clasificar en completos, incompletos y prob~ 

bles, para identificar con mayor facilidad el grado de 

avance logrado. Para que un período se defina como com-­

pleto o terminado, precisa tres condiciones: 1) haber 

realizado un sacrificio (un desembolso de efectivo ya 

efectuado y muy probable a efectuarse); 2) haber realiza 

do un beneficio relacionado con el punto anterior Cuna en 

trada de efectivo ya efectuada y muy probable de efectua~ 

se), y 3) que no quede pendiente ning~n esfuerzo sustan­

cial relacionado con los puntos (1) y (2). 

II. 4 ESTADOS FINANCIEROS PRINCIPALES 

En la teoría contable, no existe una clasificaci6n -

propiamente dicha de los estados financieros, sino que 

más bien, se reconocen diversos tipos de éstos los cuales, 

de acuerdo a las necesidades de informaci6n que cubren o­

a la forma en que son preparados; se les ha calificado de 

principales o b~sicos, secundarios, estáticos, dinámicos, 

etc. 

Se denomina como estados financieros principales a -

aquellos que por su extensi6n y contenido, permiten una -

apreciaci6n amplia y general de los aspectos fundamenta-­

les de la empresa. 
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Dadas sus características los estados financieros 

principales, son los informes contables que revisten ma-­

yor importancia y los que acaparan la atenci6n de casi to 

das las personas interesadas en la empresa. 

Actualmente, la mayoría de los autores coinciden en­

señalar que son tres, los estados financieros principales, 

básicamente: 

1.- El Balance General 

2.- El Estado de Resultados. 

3.- El Estado de Origen y Aplicación de Recursos. 

A continuación se mencionan algunos de sus aspectos­

más sobresalientes. 

1) Balance ~ene~al. 

Este documento está considerado como el estado finan 

ciero fundamental, debido a que presenta una visión pano­

rámica de todos los bienes y obligaciones de la empresa a 

una fecha determinada. Es definido como: 

"El documento conta):ile que presenta la situación fi­

nanciera de un negocio en una fecha determinada". 

"El estado que muestra en unidades monetarias, la si 

tuación financiera de una empresa a uI_'la fecha determinada". 
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"El estado financiero que muestra la situación econó 

mica y capacidad de pago de una empresa a una fecha fija". 

"Documento que muestra la situaci6n económica de la­

empresa. Pone de manifiesto la cuantía y el estado real, 

en un momento dado, de todos los valores económicos que -

se relacionan con la empresa". 

Las características de este documento son: 

Es' un estado financiero estático y sint~tico, es de-

cir: 

··Estático.- Presenta su información a un instante da 

do, a una fecha fija. 

Sintético.- Presenta información de manera global,­

separada por grupos y conceptos, 

Se elabora en base a los saldos que presentan las 

cuentas de balance como resultado del registro hist~rico~ 

de todas las operaciones hechas por la empresa. 

Las partes principales de dicho estado financiero 

son: 

·Activo.- Formado por todos los bienes y derechos, -

propiedad de la empresa. 
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Pasivo.- Representa todas las deudas y obligaciones 

a cargo de la empresa. 

Capital contable.- Representa la diferencia aritmé­

tica entre el Activo y el Pasivo. 

Para que el Balance se pueda interpretar con mayor -

facilidad, tanto el Activo como el Pasivo de que se forme 

deben aparecer correctamente clasificados. 

El Balance General debe de contener los siguientes -

datos: 

Encabezado 

Cuerpo 

Firmas 

1.- Nombre de la empresa o del propietario, 

2.- Indicación de que se trata de un Balance 

General. 

3.- Fecha de formulaci6n. 

1.- Nombre y valor detallado de cada una de-

las cuentas que forman el Activo. 

2.- Nombre y valor detdllado de cada una de 

las cuentas que forman el Pasivo. 

3.- Importe del Capital Contable. 

1.- Del contador que lo hizo y lo autorizó. 

2.- Del propietario, del negocio. 



El Balance General se puede presentar de dos formas: 

En forma qe Reporte 

En forma de Cuenta. 

Forma de Report!.- Consiste en anotar clasificada-­

mente el Activo y el Pasivo, en una sola página, de tal -

manera que a la suma del Activo se le pueda restar la su­

ma del pasivo, para determinar el capital contable. 

Activo 
···pasivo 

Capital 

·rorma de Cuenta.- En esta forma se muestra clasifi­

cadamente el Activo dél lado izquierdo de una página y al 

Pasivo con el Capital Contable se muestran al lado dere-­

cho. 

Activo= Pasivo+ Capital· 

2) · ·Esta.del de Resultados. 

Este documento es el segundo de los estados financi!_ 

ros básicos o principales, se le considera, de la misma -

manera que al balance, como uno de los elementos fundamen 

tales para juzgar la. situaci6n y perspectivas de una neg~ 

ciación, ya que en él, se muestra la uti.lidad Q pérdida -

obtenida por la empresa durante un determinado período de 

'. •... ,.,". , .. 
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tiempo, así como el camino seguido para obtenerla, es de­

cir, los ingresos percibidos menos los costos y gastos in 

curridos. 

El estado financiero ha sido definido como: 

"El estado financiero que nn;estra el total de los iE_ 

gresos y egresos o de ios productos y gastos y su difere~ 

cia que es el re'sul tado obtenido en determinado período, -

resultado que puede ser positivo cuando·represente utili­

dad, o negativo cuando se haya sufrido pérdida". 

"Documento financiero que analiza la utilidad o pér­

dida neta de un ejercicio ó per~odo determinado". 

"El estado financiero que D1uestra en unidades.moneta 

rias el resultado de las operaciones de una empresa, por­

un lapso determinado". 

Es un estado dinámico y si~t~tico: 

Din.ámico. - Que proporciona información correspon'."" -

diente ª·un determinado. lapso de tiempo. 

·sintético.- Presenta su Lnformaci6n de manera glo•-

bal. 

Se elabora con base en los movimientos de las cuen-­

tas de resultados, aplicando las siguientes fórmulas: 
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Ventas netas - Costo de ventas = Utilidad bruta. 

Utilidad bruta - Gastos de operaci6n = Utilidad de operaci6n 

+ Utilidad de operación Otros resultados = Utilidad neta. 

Sus elementos principales son: 

· ·rn¡resos.- Las cantidades percibidas por la empresa 

en virtud de sus operaciones, generalmente por concepto -

de ventas. 

·costos.- Las cantidades erogadas por la empresa con 

objeto de obtener un producto para su venta, 

Gastos.- Las cantidades erogadas por la empresa en­

el ejercicio normal de sus operaciones y por concepto de; 

publicidad y ventas, obtención de financiamiento y admi-­

nistraci?n, etc. 

3) · ·Estádp ·de ·or:i:gen ·y ·Aplicaci6n ·de RecuI'sos. 

En. la formulación del documento, se muestran los cam 

bios sufridos por. la estructura financiera de una empresa 

entre dos fechas diferentes y ha sido definida como: 

"Estado financiero que nos muestra los orígenes de -

los recursos y la aplicaci~n de los mismos, de una empre­

sa en un per~odo determinado 11
• 
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"Documento que presenta las varidciones sufridas por 

e1 capital de trabajo de una empresa, así como las causas 

que han originado tales variaciones en un período determi 

nado". 

Es un informe dinámico y sintético: 

Dinámico.- Porque su información es relativa a in -

determinado período de tiempo. 

Sint~tico.- Porque no presenta información pormeno­

rizada o analítica, sino más bien general y condensada. 

Para estar en condiciones de elaborar un estado de -

cambios en la situaci6n financiera, es necesario disponer 

de un balance comparativo. 

El contenido de este documento se compone de dos Pª! 

tes principales que son: Origen de Recursos o Fondos y -

Aplicaci~n de Recursos o fondos. 

Origen·de Recursos. 

En cualquier empresa mercantil, comercial o indus- -

trial, los recursos tienen su origen en cuatro fuentes: -

1) Las ganancias del negocio; es decir las utilidades ne­

tas¡ 2) Aumento del Pasivo; 3) Las disminuciones del ac 

tivo, tales comó la liquidación de activo circulante, la-
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venta de activo fijo o de activo intangible u otro activo, 

y la depreciación devengada sobre esos activos y ~) las a 

portaciones de fondos adicionales. 

Utilidades Netas: La venta de mercancía a precio ma­

yor que el costo más los gastos operativos cotidianos del 

negocio, proporciona un aumento en el activo o una dismi­

nución en el pasivo que, en conjunto representan el impo::_ 

te de las ganancias netas. 

Las ventas netas presentadas en el estado de result~ 

dos puede considerarse que representan en su estado ini-­

cial, una fuente de recursos. Es decir, si todas las ve~ 

tas son al contado entonces se puede suponer que las ven­

tas son el origen de recursos y e'l aumento en el efectivo 

es la apiicaci~n de los recursos, La mayor parte del 

efectivo as~ cobrado durante el ejercicio, si no todo él, 

se desembolsa en gastos operativos, de manera que al fi-­

nal del eje~cicio. los recursos están en sitios distintos­

ª la cuenta de efectivo o caja. 

Por esta raz6n, todos los gastos que se han causado­

se deducen de las ventas. netas, y s6lo la utilidad neta -

que queda si la hay, se muestra como origen neto de recu! 

sos del ejercicio econ6mico en conjunto. Las utilidades­

netas y no las ventas netas, se tratan en concordancia 

con esto, como origen de recursos o fondos. 
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Si los gastos del negocio durante el ejercicio exce­

den de las ventas netas, no se reciben fondos netos por -

la sencilla razón de que se ha desembolsado mayor suma de 

dinero en gastos que la proveniente de las ventas. Si 

hay pérdida neta, el importe de ésta se convierte en apli 

cación de fondos. 

Aumentos en el Pasivo. La expansión en el pasivo in 

dica uso aumentado de fondos tomados a préstamo o, en el­

caso de mercancías compradas a crédito, la retención tem­

poral de efectivo hasta que se paga el pasivo. Los prés­

tamos a corto o largo plazo, aumentan los fondos en efec­

tivo, lo cual significa origen o creación de fondos. 

Supóngase, por ejemplo, que se toman a pr~stamo 

$ 2,500,000 en una institución bancaria. El aumento en -

los efectos a pagar es el origen de los fondos y el aumen 

to en el efectivo es la aplicación. Si el efectivo se 

usa inmediatamente para adquirir una cantidad de camiones 

de reparto, la disminución en el efectivo será el origen, 

y el aumento en el activo fijo será la aplicación de los­

$ 2 ,500, 000 de. fondos. 

Disminuci6n·en el Activo. La disminución en un acti 

vo puede reflejarse en algún otro activo. Así, la dismi­

nución en inventario mediante venta al contado produce au 

mento en el efectivo. La disminución en activo fijo a 



40 

través de la venta de terrenos, maquinaria y equipo, edi­

ficio, mediante el pago de parte como entrada y el resto­

en hipoteca, aumenta e1 efectivo y crea en el activo la -

partida de hipoteca po~ cobrar. La disminuci6n en el ac­

tivo fijo a través de la depreciación, produce un aumento 

indirecto en el efectivo, puesto que se deduce de la uti­

lidad bruta antes de 11egar al importe de la utilidad ne­

ta. Es decir, la depreciaci6n no es una fuente de recur­

sos, por s~ sola, sin embargo s! ahorra impuestos al ser~ 

un gasto deducible para efectos del cálculo del impuesto­

al ingreso global de las empresas. 

Aumento de Capital Social. Cuando una empresa aume~ 

ta su capital social y las aportaciones de los accionis-­

tas son en efectivo o en capital de trabajo, esto habrá -

de considerarse una fuente de capital neto de trabajo. El 

importe total de las·a~ortaciones, valor nominal de las -

acciones m~s la prima en su venta, habrá de considerarse­

como fuente de capital.neto de trabajo. 

Las. aportaciones de los accionistas en activos no 

circulantes no constituyen fuentes de capital neto de tr~ 

bajo. El aumento de capital social mediante la capitali­

zaci6n de reservas u otros superávits tampoco se conside­

rará una fuente de capital neto de trabajo. Tampoco será 

una fuente de capital neto de trabajo aumentar el capital 
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social mediante la conversi6n de obligaciones en acciones, 

o sea, lo que ocurra cuando los obligacionistas ejerzan -

la opción de convertibilidad de acciones, 

Aplicación de los Fondos o Recursos. Los fondos ob­

tenidos de las cuatro fuentes descritas anteriormente pu! 

den emplearse o aplicarse a cuatro usos diferentes: 1) la 

p~rdida neta del negocio durante el ejercicio económico,-

2) las disminuciones en el pasivo, 3) aumentos en el acti 

vo, 4) reducción al capital social. 

Pérdidas Netas. Si la utilidad neta de un ejercicio 

especifico es origen de fondos, la pérdida neta que mues­

tra el estado de resultados es la aplicaci6n de fondos. -

Cuando se sufren pérdidas salen fondos del negocio. La -

pérdida neta puede compensarse tanto· por aumentos en el -

pasivo como por disminuciones en el activo; cualquiera de 

estos dos movimientos o ambos a la vez serán orígenes de­

los fondos provistos que corresponden a esta aplicación -

especifica • 

. . 
·Disminuciones en·el Pasivo. Las disminuciones en el 

pasivo, seaq de una o más partidas del pasivo circulante­

º de la deuda a largo plazo, indican que se extraen fon-­

dos del negocio. Si el efecto de pagar $ 200,000 a una -

institución bancaria se liquida, el resultado es una dis­

minución en el efectivo al hacerse el pago. El efectivo-
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podría mostrar o no esta disminuci6n; si no se refleja la 

disminución en el efectivo, los fondos probablemente se -

habrán obtenido al pagar los clientes sus adeudos a co- -

brar o al reducirse el inventario, cualquiera de cuyas 

operaciones, o ambas al mismo tiempo, proveerían el efec­

tivo. En segundo lugar, podr!a porveerse el efectivo, no 

por disminuci~n del activo, sino al permitirse que las 

cuentas a pagar crezcan en importe equivalente y que los­

fondos normalmente usados para liqui9ar las cuentas a pa­

gar se empleen para liquidar al banco. 

Aumentos en el Activo. Cuando el inventario, las 

partidas a cobrar, las inversiones u otros activos aumen­

tan, se están usando o aplicando los fondos. 

Reducci6n al Capital Social. La devolución de apor­

taciones efectuadas por los accionistas constituye aplic~ 

ciones de capital neto de trabajo. Una empresa pudo ha-­

berse constituído con un capital social superior al nece­

sario y acordarse la reducci6n del capital social. 
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III.1 GENERALIDADES 

En México, a partir de la segunda mitad de la década 

de los años 70, el fen6meno inflacionario cobr6 una fuer­

za tal que sus efectos provocaron que los estados finan-­

cieros sustentados en el principio contable de Valor His­

t6rico Original reflejen una posici6n financiera y unos -

resultados que no son concordantes con la realidad, ha- -

ci~ndose urgente que la profesi6n contable organizada del 

país interviniera a fin de combatir el problema, restitu­

yendo a la contabilidad la confianza que durante años, 

sus diversos usuarios habían en la misma deposita~~ y que 

empez~ a ser gravemente cuestionada debido principalmente 

a su falta de comparabilidad. 

En el presente cap~tulo se observará de una manera -

general, el efecto del fen~meno inflacionario que al afee 

tar a. la actividad econ~mica, impacta obviamente. la in-­

formaci6n contenida en los estados financieros, 

III.2 DIFERENCIAR ENTRE LO ECONOMICO Y LO FINANCIERO. 

En variadas ocasiones las personas consideran que 

los estados fi~ancieros por estar expresados en términos­

monetarios contienen valores matemáticamente exactos y 
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económicamente reales. Sin embargo, se hace necesario 

aclarar que estos documentos sólo pueden mostrar la situ~ 

ción y los resultados de una empresa, por un período de-­

terminado, en términos estríctamente financieros, ya que­

surgen de una técnica de registro y no de una técnica de­

valuación, ni de cálculo. 

La diferencia que existe entre los aspectos económi­

co y financiero de una empresa, se manifiesta, en que la­

informaci6n financiera se refiere exclusivamente a valo-­

res monetarios estrictamente relacionados con el poder ad 

quisitivo de la moneda a la fecha en que se realizaron 

las operaciones; en tanto que, la información económica -

puede o no, estar expresada en términos monetarios, sin -

embargo, todas las expresiones de este tipo toman en con­

sideraci~n el poder adquisitivo de la moneda. vigente a la 

fecha de la informaci?n, es decir, se actualizan los vale 

res monetarios de las operaciones realizadas en el pasa-­

do. 

Como consecuencia, los problemas ocasionados por la­

deforrnación de la información financiera tradicional, ba­

sada en el principio contable de Valor Histórico Original 

en el cual se sefiala que las operaciones deberán permane­

cer registradas en la contabilidad, el valor monetario de 

los activos erogados en la fecha de su realización; ha 
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provocado que los estados financieros reflejen una posi-­

ción financiera y unos resultados que no son concordantes 

con la realidad, ya que están considerados en ellos unid~ 

des monetarias de distintas épocas como homogéneas a pe-­

sar de no serlo, por sus diferencias en cuanto a poder a~ 

quisitivo, ocasionando por lo tanto, datos poco confia- -

bles acerca de las entidades, lo cual puede derivar en a­

preciaciones equivocadas y en decisiones desfavorables e­

incongruentes. 

III.3 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD 

El fenómeno económico es sumamente complejo y toda-­

v!a se dista de haber llegado a establecer un método de -

medici~n que lo cuantifique a entera satisfacción. Pero­

no es solamente la complejidad del fenómeno económico, 

también su constante evolución y su multiplicidad agravan 

los problemas de su adecuada presentaci?n cuantitativa.­

La historia de la contabilidad muestra un incesante pro-­

greso en este intento. 

Los participantes en la vida económica tienen intere 

ses 'que en ocasiones parecen opuestos y la contabilidad -

les debe permitir basar sus decisiones en información fe­

haciente y veraz. 
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Dada la importancia de la información contable para­

la administración de las empresas, accionistas, inversio­

nistas potenciales, gobierno, trabajadores, instituciones 

de crédito, proveedores, etc., es importante destacar que 

si es correctamente determinada cumplirá con la función 

principal de ser imparcial y, por ende, equitativa para -

todos los usuarios de la misma. 

La definición de contabilidad parte de que es una 

t~cnica. Esto implica la posición te?rica de que los 

principios de contabilidad son gu~as de acción y no verd~ 

des fundamentales a las que se les adjudica poder explic~ 

tivo y de predicci6n. 

L~s características fundamentales que debe tener la 

informaci6n contable son utilidad y confiabilidad. 

La utilidad como característica de la información 

contable es la cualidad de adecuarse al prop~sito del u-­

suario. 

La· utilidad de. la información está en funci6n de su­

contenido informativo y de su oportunidad. 

El contenido informativo está basado en: la signifi­

cación de la inforrnaci?n, es decir, en su capacidad de r~ 

presentar simbólicamente -con palabras y cantidades- la -

entidad y su evoluci6n, su estado en diferentes puntos en 
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el tiempo y los resultados de su operación; la relevancia 

de la información, que es la cualidad de seleccionar los­

elementos de la misma que mejor permitan al usuario cap-­

tar el mensaje y operar sobre ella para lograr sus fines­

particulares; la veracidad, cualidad esencial, pues sin -

ella se desvirtúa la representación contable de la enti-­

dad, que abarca la inclusión de eventos realmente sucedi­

dos y de su correcta medición de acuerdo con las reglas -

aceptadas corno válidas por el sistema; y por último, la -

comparabilidad, es decir, la cualidad de la informaci6n -

de ser válidamente comparable en los diferentes puntos de 

tiempo para una entidad y de ser v~lidamente comparables­

dos o m~s entidades entre sí, permitiendo juzgar la evolu 

ci6n de las entidades econ6micas. 

La confiabilidad es la característica de la informa­

ción contable. por la que el usuario la acepta y utiliza -

para tomar decisiones bas~ndose en ella~ Esta no es una­

cualidad inherente a la informaci6n, es adjudica4a por -

el usuario y refleja la relaci6n entre él y la informa- -

ci6n. 

Los principios de contabilidad son conceptos básicos 

que.establecen la delimitación e identificación del ente­

econ6mico, las bases' de cuantificaci6n de las operaciones 

y la presentaci6n de la información financiera cuanti~at! 



va por medio de los estados financieros. 

Los principios de contabilidad que identifican y de­

limitan al ente económico y a sus aspectos financieros, -

son: la entidad, la realización y el período contable. 

Los principios de contabilidad que establecen la ba­

se para cuantificar las operaciones del ente económico y­

su presentación, son: el valor hist6rico original, el ne­

gocio en marcha y la dualidad econ6mica, 

El principio que se refiere a la ~nformaci6n es el -

de: revelación suficiente. 

Los principios que abarcan las clasificaciones ante­

riores como requisitos generales del sistema son: impor-­

tancia relativa y consistencia. 

Como consecuencia de las cada vez más frecuentes e -

intensas fluctuaciones en los precios de bienes y servi-­

cios que la contabilidad registra, considerando a las uni 

dades monetarias de distintas ~pocas como homogéneas a·p! 

sar de no serlo,' ya que existen diferencias en cuanto a -

su poder adquisiti~o, originan.do que la informaci?n fina~ 

ciera basada en el principio de contabilidad Valor Hist6-

ríco Original sea afectada puesto que este principio se -

basa en que las cifras de los estados financieros se ex-­

presan en térniinos de unidades monetarias y que, cuando -
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esta unidad o medida de valor constante, la importancia -

relativa de un bien queda razonablemente medida por " 
las cantidades de efectivo que se afecten o su equivalen­

te o la estimaci6n razonable que de ello se haga al momen 

to en que se consideren realizados contablemente". 

Dichas cifras pierden su significado en épocas de 

fluctuaciones intensas o frecuentes de los precios. Cuan 

do esto sucede, las unidades monetarias de distintas ~po­

cas -nominalmente iguales- no son realmente homog~neas 

por lo que, al acumularlas o aplicarlas con base nominal­

se suman y restan cantidades heterogéneas, dando agt1ega-­

dos y residuos cuya significaci6n es equívoca. 

Esta deficiencia de la informaci~n puede conducir, .. 

por ello, a decisiones desfavorables y peligrosas para 

las empresas y para la economía nacional, tales como la .. 

descapitalizaci6n de las propias empresas por el gravamen 

o reparto de utilidades fi.cticias. 

Por lo que se refiere al principio de revelación su­

fici.ente, es evidente también su limitaci6n, ya que es in -
cuestionable la distorsicSn en la información finaf}ciera .. 

que presentan los estados financieros; si como consecuen.,. 

cía de esto no puede darse confiabilidad a sus cifras, de 

bido a que la unidad monetaria, por sus fluctuaciones, 

no es ya un factor homog~neo oe ~edición y por lo tanto,-
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no es comparable la información procedente de distintas -

fechas ni diversos períodos de tiempo; todo ello corno re­

sultado del fen6meno inflacionario que al afectar a la ac 

tividad económica impacta obviamente a su contabilización; 

se hace urgente y definitivamente necesario el mostrar en 

la contabilidad y consecuentemente revelar en los estados 

financieros esos efectos de la ipflación, evitando que la 

informaci6n contable-carezca de su característica cualita 

tiva de poseer una adecuada revelación, así como, el evi­

tar que se pierda la característica esencial de utilidad­

para una adecuada toma de decisiones. 

III.~ LIMITACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las limitaciones que surgen del registro hist6rico -

de las operaciones realizadas por la empresa pueden ser -

relacionadas, si consideramos que el poder adquisitivo de 

la moneda se encuentra en constante fluctuación y que las 

operaciones se registran en t~rminos monetarios a la fe-­

cha de su realización, de esta forma los sistemas conta-­

bles estarán surnarizando valores monetarios de muy dife-­

rente poder adquisitivo, dando por resultado que los est~ 

dos financieros, no reflejen la situación ni la producti­

vidad de la empresa a valores monentarios de la fecha en-
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que fueron elaborados. Esta limitación, puede ser atri-­

buída en parte a la aplicaci~n de principios contables co 

mo el de Valor Histórico Original. 

Si consideramos el caso particular de bienes de acti 

vo fijo tales como maquinaria y equipo, se tiene que esta 

clase de activos son adqui~idos por la empresa con objeto 

de mantenerlos largo tiempo en sus inventarios, registrá~ 

do.lo& en la contabilidad de su precio original, para pos­

teriormente incorporarlo paulatinamente al costo de los -

art~culos producidos a trav~s de la depreciación. 

En una economía inflacionaria en la cual la moneda -

pierde constantemente su poder adquisitivo, resulta evi-­

dente que transcurrido Un cierto tiempo, los registros 

originales carecer~n de todo significado, ya que el pre,.;­

cio del activo fijo puede aumentar considerablemente en -

· un plazo m4s o menos corto. Uno de. los principales obje­

tivos de la depreciaci~n es el de crear recursos para que 

al final de la vida útil del activo, éste pueda ser reem­

plazado. 

Sin embargo ·su precio ser~ mucho mayor Y. los recur~­

sos generados a trav~s de una depreciaci~n calculada ·so-­

bre la base del costo original, resultará insuficiente P! 

ra efectuar dicho reemplazo. 
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La limitación que surge de la aplicaci6n de princi--

pios contables, es que bajo es~os preceptos, no se admite 

la revaluaci6n de ningún valor consignado en los estados-

financieros, a menos de que se haya operado una devalua-­

ci6n monetaria, en cuyo caso, se deberán revaluar absolu-

tamente todos los valores de la empresa. Sin embargo, la 

moneda pierde su valor paulatinamentt!· por efecto de la in 

flaci6n y no e~ necesario que ocurra una devaluaci6n para 

que los registros contables queden desvirtuados. 

Los estados financieros proporcionan información ex­

presada en moneda, de las transacciones efectuadas por la 

empresa y de su situaci6n financiera resultante de esas -

transacciones. Sin embargo la moneda es únicamente un 

instrumento de medici6n dentro de la contabilidad, y deb.!: 

rá considerarse que tiene un valor que cambia, en mayor o 

menor grado en funci6n de los eventos económicos. 

Por lo tanto, se obtiene información cuantificada de 

los eventos económicos que han afectado a la empresa, pe­

ro los estados financieros, especialmente el balance gen!. 

ral, no pretenden presentar cual es el.valor del negocio;, 
.- . . ' . ' 

sino que unicamente presenta el valor, para el negocio, -

de sus recursos y obligaciones cuantificables. Sin embar 

go los estados financieros no cuantifican otros elementos 

esenciales de la empresa, tales como los.recuI'sos humanos 



.... ,,, .. _,, __ ,,, 

54 

el producto, la marca, el mercado, etc. 

Asimismo por referirse a negocios en marcha, por es­

tar basados en varios aspectos en estimaciones y juicios­

hechos para efectuar los cortes contables o períodos, y -

por el hecho de que se preparan en base a reglas particu­

lares de valuación y presentación, los estados financieros 

no pretenden ser exactos. 

Las limitaciones que surgen de la aplicación de jui­

cios personales pueden observarse en las operaciones que­

normalmente realiza una empresa, la mayoría son valuadas­

ª través de las leyes del mercado y se registran, de 

acuerdo con principios contables, a su costo original. 

Sin embargo, existen algunas cuya valuación no depende de 

las leyes de la oferta y la demanda, sino más bien, del -

criterio y capacidad de quien la registra. 

En estos casos la buena o mala actuación del conta-­

dor p~blico puede determinar estados financieros cercanos 

a la realidad· o totalmente falsos. 

III.5 AFECTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA POR LA DE­

.VALUACION 

Diversas situaciones han ocasionado efectos sobre la 
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economía en diferentes países, uno de los efectos más im­

portantes es el fenómeno de la devaluaci6n de la moneda. 

México conservó durante más de veinte años la misma­

paridad monetaria de$ 12.50 por dólar, que tuvo que ser­

abandonada a partir del 31 de agosto de 1976, habiéndose­

cambiado por el sistema de flotación. 

La experiencia de la devaluación se repiti6 por dos­

ocasiones en el año de 1982, acelerando la tasa inflacio­

naria debido al aumento en el costo de mercancías y serví 

cios de importación. 

El proceso inflacionario que se presentó en 1976, d~ 

bido a un derroche inconcebible del primer quinquenio de­

la d~cada de los años setenta nos llevó, seg~n los teóri­

cos, al ajuste monetario de 1976 (devaluación); la bonan­

za petrolera posterior a la devaluación ocasion6 un gasto 

excesivo tanto del sector p~blico como del privado, dis-­

pendio en muchos casos, falta de austeridad, de objetivi­

dad y de verdadero control de crecimiento, afectando de -

manera sobresaliente a la economía del país, que refleja~ 

do el resquebrajamiento financiero orill6 a que seis años 

despu~s se repitiera la historia, inevitablemente, por se 

gunda ocasi6n. 

El concepto económico de la devaluación se refiere a 
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la baja de valor de una moneda con respecto a las extran­

jeras, mientras que el concepto de inflaci6n se refiere a 

la baja de poder adquisitivo de la moneda. Sin embargo,­

ambos fen6menos econ6micos son correlativos, pero conta-­

blemente reciben tratamientos diferentes, 

Independientemente de que la inflación interna en un 

pa!s es una de las causas previas determinantes de una de 

valuaci6n, y que a su vez la devaluación es generadora de 

más inflación. La devaluaci6n de la moneda tiene efectos 

en el ámbito financiero de la empresa, corno puede ser, el 

aumento en moneda nacional de los activos y pasivos repr~ 

sentados y contraídos en moneda extranjera, aumento en mo 

neda nacional.del valor de las materias primas, productos 

terminados y activos fijos por el contenido que directa o 

indirectamente tengan de productos importados. 

Obviamente los efectos de una devaluaci6n de la mone 

da, y su afectaci6n a la informaci6n financiera, depende­

r~ de la magnitud de los pasivos de moneda extranjera que 

se hayan cont11a~do, ya que pueden ser negativos para una­

empresa como sucedi6 en nuestro pa!s, ya que seg~n la in­

formaci6n trimestral consolidada de algunas de las empre­

sas cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores se observó­

como caracter!stica generalizada el financiamiento en mo­

neda extranjera,. lo que propici~ el empobrecimiento de·~s 
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tas frente a la devaluación, dado que el monto del pasivo 

en algunos casos puede absorber más de una vez al capital 

propio de la empresa, el estado de solvencia se torna crí 

tico en muchas enpresas y algunas con la pérdida cambia-­

ria, no dudan en declararse técnicamente en quiebra. 
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IV.1 EfECTOS EN LA INfORMACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

En épocas en que los cambios en los niveles de pre-­

cios son moderados, las cifras que muestran los estados -

financieros preparados sobre la base del costo histórico­

no requieren de ajustes o consideraciones adicionales. 

Sin embargo, cuando se presenta una inflación muy pronun­

ciada como la que se está viviendo en I>!éxico, las cifras­

pierden significado y por tanto se requiere que ~stas 

sean modificadas a fin de presentar la información finan­

ciera en unidades monetarias de i'gual poder adquisitivo o 

de valor homogéneo. 

La incidencia que la inflación. muy pronunciada tiene 

en la información que se presenta en los estados financi~ 

ros elaborados con base en el costo histórico reviste los 

siguientes aspectos: a) Los problemas de. la operación de 

un negocio están relacionados en su mayor parte con el va 

lor actual de la moneda, y no con el valor que la moneda­

tení.a hace 5 o 10 años. Las operaciones se hacen aten- -

diendo al valor actual o futuro de la moneda, por lo que­

el balance general, el de resultados y otros estados fi-­

nanci.eros presentados sobre. la base del costo hist6rico,­

que no est~n acompañados de cifras que·tomen en cuenta. 

los cambios en el nivel genera.l de pre~ios no podrán ser-
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vir de base para tomar decisiones. 

b) Los resultados de. las operaciones de las empre-­

sas, son expresados en· unidades monetarias que no recono­

cen el deterioro de su propio poder adquisitivo. 

e) En una ~poca de alza de precios, es necesario i­

dentificar el ingreso· expresado en "pesos actuales" con -

los costos y los gastos respectivos expresados obviamente ' 

en. los mismos t~rminos. Sin embargo, ocurre que mientra's 

las ventas y otros ingresos de los per~odos más recientes 

se presentan en términos de moneda actual, algunos de los 

costos que les son relativos se registran a su valor his 

t?rico, correspondiente a aquel en que se incurrió cuando 

fueron adquiridos o sea cuando el peso ten!a un poder ad­

q1lisitivo distinto. Esto es particularmente cierto en 

los activos que tienen permanencia en la empresa, como es 

el caso de inmuebles, maquinaria y equipo, cuyo costo se­

-distribuye en el curso de varios ejercicios en función -

de su vida útil. De esta forma se está deduciendo a un -

paso d~l alfo actual, costos expresados en pesos de perío­

dos. anterióres en los que la moneda ten~a un valor supe-­

rior. La resta que se obtiene.no.representa en su caso -

una utilidad correcta, sino una mezcla heterog,nea de uni 

dades monetarias de diferente valor. 

As!,· el uso de la información que emana de los cos~-

.!.'.:., 
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tos hist6ricos en épocas inflacionarias ocasiona proble--

mas mú,ltiples y de gran impacto y trascendencia en la eco 

nom~a de las empresas. 

La importancia y el objeto de los ajustes y correc-­

ciones por la inflación de los estados financieros, es e~ 

presar todos los rubros de los mismos en términos de mene 

da de un mismo poder adquisitivo, de esta manera se cuan­

tifican las consecuencias que afectan directamente la vi­

da econ6mica de la empresa por el aumento en el nivel ge-

neral de precios. Es necesario, por lo tanto, reconocer­

que una informaci?n contable que no toma en consideración 

los efectos inflacionarios, no sirve de nada, ya que. está 

equivocada y puede conducir a quien interprete tal infor­

maci?n a cometer graves errores en la toma pe decisiones. 

La importancia de ajustar los rubros de los estados­

financieros tradicionales, en época de inflaci6n corno la 

actual; reside en que se pueden ocasionar en una entidad­

si tuaciones como las siguientes: 

. 1) Parte de fas uti.lidades que mu~stran los estados de I'! 

sultados se origina porque el aumento en los precios­

de los inventarios y activos fijos no se reconoce en­

los cargos al costo de lo v~ndido. Dado que dicho au 

mento en los precios debe reinvertirse en el curso 

normal de las operacioens, esa parte de las \lt,i.lida-'-

,!_, 

.··~:';;' 
• .. <-.'.'-~' 1,: r·:···~''''-·',,'."' -~,;.:·n~ '.· 
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des es irreal, y de pagarse corno dividendos, se dese~ 

pitaliza a las empresas, limitando así su desarrollo­

y crecimiento. 

2) Para mantener el capital de trabajo y la capacidad 

productiva se requiere que las empresas reinviertan -

mayores recursos monetarios. Así, la información so­

bre esta. necesidad no la proporcionan los estados fi­

nancieros convencionales, por lo que es necesario em­

plear nuevas técnicas que cuantifiquen los recursos 

que deben conservarse en. las empresas para mantener -

los mismos elementos operativos. 

3) Las mencionadas utilidades irreales son gravadas por­

el. fisco, lo que equivale a pagar una tasa mayor so-­

bre las utilidades verdaderas. El conocer las utili­

dades reales debe ayudar a que las autoridades hacen­

darias s6lo graven estas últimas, permitiendo.así el­

desarrollo normal de. las empresas. 

IV.2 AJUSTE A LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CON 

RELACIONA CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE·PRECios. 

El pX'oceso inflaci.onari.o en M4xico es tan importante 

que 'sus efectos sobre· los estados. financieros debe~ ser -
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revelados, lo cual se logra si los mismos son ajustados -

por cambios en el poder adquisi.tivo de la mPneda. La Co­

misión de Principios de Co~tabilidad establece entre los­

principios para cuantificar. las operaciones del ente eco­

nómico, el del valor histórico origin~l el cual se trans­

cribe . 

. Valor Hist<?ricó Original. "Las transacciones y eve~ 

tos económicos que la contabi1idad cuantifica se regis- -

tran se~n las cantidades de efectivo que se afecten o .su 

equivalente a la estimación razonable que de ellos se ha• 

ga al momento en que se consideren realizados contabl.eme~ 

te. Estas cifras deberán ser modificadas en el caso de -

que ocurran eventos posteriores que les haga perder su 

significado, aplicando m~todos de ajuste en forma sistem4 

tica que preserven la imparcialidad y objetividad de la -

info:rmaci6n contable. Si se ajustan las cifras· po~ cani-­

bios ·en ·el nivel general de precios y se aplican a todos-

· los conceptos suscepti.))les de· ser modificados ·que in1:e- · -

· ·gran los ·estados ·financiero&! ·se ·considerar' ·que no ha ha 

· ·bido violadi6n d~ ·este."erincipio; ·sin embarso(·eáta ·situa 

~i6n'd~be quedar 'debidaaente·~clarada·eri la·informaci6n -

que ·se produzca" • 

Si tales cambios se pueden medir satisfaétoriamente­

y si los efectos de estos cambios se revelan adecuad~men-
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te, la informaci~n que se deriva de los estados financie­

ros ser~ m~s útil para los usuarios de la misma. En efec 

to, se hace necesaria la necesidad de actualizar aquellas 

cifras de los estados financieros en que los efectos de -

la inflaci?n'sean m~s significativos. Esta actualizaci6n 

debe presentarse como informaci6n adicional a los estados 

financieros básicos. 

As~ de esta manera la informaci6n que se deriva de "­

. los estados financieros ser' más· útil para los usuarios -

de la misma; espeo~ficamente los ingresos, los costos y -

los gastos se mostrarán en el estado de resultados en pe-. . . 

sos del mismo valor· y no en una mezcla de unidades moneta 

rias de diversos afios con diferente poder adquisitivo. 

I'gualmente, las partidas del balance general ser~n expre­

sadas en drminos de unidades monetarias de valor homog~-

neo. 

A~n cuandoexisteri estudios tanto en el. pa~s como·en 

el extranje~o,que pretenden una reexpresi?n ~s completa 

.de, la· informaci~n financiera, el pr()p?sito que .. se .tiene -

··•. aqu~ es de.finir aquellos renglones en los cuales la irre­

gularidad de la informaci6n finapciera ha sido de tal na­

'turaleza que no es posi):>le posponer su corrección. Por -

'lo tanto los .elementos de ajuste y motivo de actualiza- -
' ,, ' ' . 

. . ci6n comprenden' entre otros' los si'guientes rubros' siem 
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pre que el impacto inflacionario sea significativo en 

ellos: 

a) Inventario y Costo de Ventas. 
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b) Inmuebles, maquinaria y equipo, así como su deprecia­

ci~n acumulada y del ejercicio. 

e) Inversi6n de los accionistas. 

IV. 3 CLAS:IFICACION DE PARTIDAS MONETARIAS ~ NO MONETARIAS 

CARACTERISTICAS 

Como se apunt~ anteriormente, existen rubros objeto­

de ajustes tanto del balance general como .del estado de -

res11lta.dos. Opini6n generalizada es que la utilidad o la 

p~rdida se muestran en el estado de.resultados~ basta se­

fialar qu~ J>Ol' el simple hecho de poseei~ ciertos activos y 

pasivos, en per~odos de cambios, en los niveles de pre- -

cios, pueden resultar utilidades o p~rdidas. Por ejemplo 

en un perí-0do de alza de precios, el efectivo pierde po-­

der de adquisici6n, 10 cual.es una pérdida • 

. Los activos·,· pasivos y capital de las empresas se 

clasifican en dos grandes grupos: 

Monetarios. 

No ~o.netarios •. 



Monetarios 

Efectivo 

Inversiones temporales en 

valores. 

"1:~·;·;~ ·r.~~-' :."e •• ~-~· ' \'~~9¡<;~.,~- .:: :r•· J"''.'~;!'o/J 
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No Monetarios 

Inventarios (excepto los co~ 

tratados por medio de un co~ 

venia que establezca precios 

fijos). 

Cuentas y documentos por c~ Pagos anticipados, tales co­

brar (a corto· y largo plazo) mo primas de seguros, rentas 

intereses, impuestos, publi-

Cuentas y documentos por p~ 

gar (a corto y largo plazo) 

Pasivos acuinulados 

Dividendos por pagar. 

CARACTERISTICAS. 

cidad, 

Inversiones permanentes en -

acciones. 

Inmuebles, maquinaria y equ! 

po y sus respectivas estima­

ciones de depreciaci6n. 

Intangibles y su amortiza- -

ci6n acumulada. 

· Ingresos no devengados. 

Provisiones para garantías -

otorgadas. 

Capital social y utilidades 

. o pbdidas acumuladas. 

Los activos monetarios .son aquéllos 'que ~epresentan-
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unidades de moneda o derechos que se convertirán en mone­

da. Los activos no monetarios son derechos de propiedad­

sobre bienes como en el caso de: Inventarios y maquina-­

ria, equipo, edificios y terrenos. 

Tratándose del pasivo,la mayor parte de las obliga-­

ciones por pagar se liquidan con unidades de moneda co- -

rriente, por lo que se trata de pasivos monetarios. 

El capital aportado por los accionistas así como las 

utilidades reinvertidas por éstos, son partidas no monet_! 

rias en consideración a que los accionistas aportan o re­

invierten unidades de moneda con un poder adquisitivo de­

terminado y es obligaci6n de la empresa conservar y resa!: 

cir a. los accionistas, llegado el momento, de+ mismo po-­

der adquisitivo que aportaron, 

Otra forma de identificar a· las partidas o cuentas -

monetarias y no monetarias es la siguiente: 

Cuenta o partida monetaria, .es' aquella cuyo monto. e! 

tá fijado por ley o contrato y, por lo tanto, ~ste no se• 

.ve afectado por los cubio.s en el nivel general de pre- • 

cios. 

Cuenta o partida no monetaria, estas cuentas amparan 

conceptos en que.su.valor varía cuando hay cámbiOs en ~i~ 
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nivel general de precios. 

A diferencia de lo que frecuentemente se piensa, son 

las partidas monetarias las que ocasionan ganancias o pé~ 

didas. Existen personas que piensan que al revaluarse 

los activos fijos se tiene una ganancia¡ sin embargo, en 

realidad el incremento de valor en los activos fijos con­

secuencia de la inflaci6n significa tan s6lo que no se ha 

perdido, .más de ninguna manera que se haya ganado. Sup6~ 

gase que se compra un terreno en $ 1, 000, O O O y que como 

consecuencia de la inflaci6n aumenta su valor a 

$ 1.soo,000. El terreno aumenta de valor como tambi4n ha 

subido de valor los dem!s bienes y servicios, lo cual no~ 

representa una ganancia realizada. Por el contrario si -

se tiene $ 1,000,000 en efectivo y aumenta en un 50\ el -

nivd general de precios, se resiente una p~rdida, pues -

se sigue teniendo un mill~n, pero con este dinero se po--

. dr~n comprar menos bienes y servicios. Se puede afirmar­

que eti tiempos de infl,aci6n las elnpre~as.cuyoa pasivos m~ 

netarios superen a. los activos moneta_rios obtendr~n gana!! 

cia, en tanto que la empresa que tenga activos monetarios 

sup~riores a !los pasivos monetarios resentir~una p~t1di•­

da. pue.sto que. pagar pasivos con moneda devaluada coristi .. 

. · tuye: ~ria · utilidad para quien efec.tila el pago. 
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IV.4 METODO DE AJUSTE Y ACTUALIZACION DE CIFRAS 

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los métodos a emplear para corregir o complementar -

la informacidn financiera contable, en un contexto de pr~ 

cios cambiantes, deben reunir por lo menos estos requisi­

tos: a) cubrir aquellos aspectos en los que tiene impac­

to importante la fluctuación de precios, b) ser congruerr 

tes, es decir, corresponden a un conjunto de criterios y -

políticas debidamente armonizadas entre s~, e) Ser adop­

tados en forma integral lo que equivale a considerar tan­

to sus efectos favorables como los desfavorables, sin rea 

lizar una discriminaci6n selectiva que provoque falta de­

equidad. 

Son dos. los mhodos que cuenta11 con un considerable-

· apoyo te6rioo y· que por lo tanto· son los que han .sido 

aceptados por los profesionales de la contaduría, para su 

empleo ,en la actualizaci6n de cifras en los estados finan 

cieros y son los siguientes: 

1) Méto.do de Ajuste poi:' Cambios en ~l Nivel General de ..; 

Pl"ecios,. y 

2) M~todo de Actualización de .Costos Específicos. 
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VEL GENERAL DE PRECIOS 
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Para poder restablecer la información financiera en 

períodos de inflaci6n por el método de contabilidad aju~ 

tada a nivel general de precios se requiere utilizar ín­

dices que indiquen el aumento de los precios y que como -

resultado de este aumento refleja la p~rdida del poder -

adquisitivo de la moneda. 

Un índic.e de precios es una cifra que se determina­

por medios estadísticos, en la cual para su elaboración­

se han considerado los cambios en los precios de aque- -

llos art~culos que se consideran m&s representativos de­

una econom!a en particular. 

La finalidad de la contabilidad a nivel general de­

precias es medil' los efectos distorsionantes .del cambio -

en el poder adquisitivo general de la moneda,, durante el 

per~odo que cubran.los estados .financieros. 

Se logra .esta finalidad mostrando todas las c'ifras­

en una unidad monetaria constante que es' el poder adqui..;. 

sitivo de la "moneda actual" a la fecha de esos estados 

financieros. 

Por lo tanto, la.contabilidád a nivel general de 

precios trae consigo la conversión de los importes de 
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transacciones que se llevaron a cabo en diferentes fechas 

-y que por lo tanto fueron registradas en moneda de poder 

adquisitivo diferente-, a moneda del mismo poder adquisi­

tivo con base en el índice nacional de precios al consu­

midor. 

¿Existe realmente un indice verdaderamente represen­

tativo del nivel general de precio?. Esto es discutible, 

pol" el hecho de que la elaboración de los índices de pre-. 

cios tiene vat"ias deficiencias, como su cobertura geográ­

fica que comprende sólo siete localidad.es del pa~s que 

son México, Mérida, Morelia, Monterrey, Mexicali, Guadal~ 

jat"a y Ciudad Juáre2; en bienes y servicios se incluyen -

172 conceptos genéricos de 5,162 art~culos espec~ficos; 

tiene base 1968 igual a 100 y sus ponderaciones se origi­

nan fundamentalmente en las cifras de la encuesta de in-­

gresos y gastos familiares de México en 1963. El Banco -

de M'xico emite una puJ:>licaci6n mensual denominada "Indi-

· cadores Econ6micos" que incluye el .índice nacional de pr! 

cios al consumidor, el índice de precios al consumidor en 

la ciudad de M'xico y el índice de.precios al mayoreo eri;.. 

la ciudad de M'xico. 

Sin embargo el indice nacional de precios al consumí 

dol" por ser un documento oficial, elaborado t~cnicamente; 

basado en una gama r'~lativamente ampli~ de bienes y servi 
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cios que pueden ser característicos de lo que consume una 

sección representativa de la población, asimismo, por el 

grado de confiabilidad y su fácil disponibilidad se le re 

conoce representatividad nacional. 

El método de ajuste por cambios en el nivel general-

de precios reconoce que las deformaciones esenciales de -

los costos históricos, se ubican en los rubros no moneta­

rios del balance general básicamente inventarios, activos 

fijos y patrimonio¡ y los del estado de resultados que le 

son relativos, costo de ventas y depreciación. 

As! de esta manera, la aplicaci~n del método de aju~ 

te por cambios en el nivel general de precios, no implica 

una desviaci6n del principio del valor hist~rico original. 

cuando el ajuste se efect~a respecto de todas las parti-­

das de los estados financieros susceptibles de modifica-­

ci6n. 

Las. ventajas que re~e el m~todo de indices genera-­

les de precios es que se adhiere a los principios de con­

tabilidad generalmente aceptados¡ se hace uso de un !ndi­

ce de nivel general de precios, mantiene el criterio obj! 

tivo de. los costos hist6ricos, se diferencian las parti-• 

das monetarias y las no monetarias. 

·sus desventajas consisten en que el ~ndice general -

de precios es· un promedio de un conjunto limitado de bie-



nes que no es representativo de ningún bien en particular, 

y no es relevante para la toma de decisiones; no se actua­

lizan valores, sólo aumentan los costos hist6ricos; es un­

promedio que proviene de fuentes externas de informaci6n,­

que guarda poca relaci6n con las operaciones de una empre­

sa en particular. 

IV. 6 2) ME;TOPO PE ACTUALIZACION DE COSTOS 

ESPECIFICOS 

El método de actualizaci6n de costos específicos tra­

ta de expresar los cambios sufridQs en el valor específico 

de los bienes individuales. 

Este método es tambi~n conocido como método de valo-­

res actualizados, siendo un objetivo fundamental. de la te~ 

ria de la actualizaci6n de valores "La preservaci6n del e~ 

pital contra la erosi6n originada por las presiones infla­

cionarias". 

En la contabilidad convencional, con niveles de pre-­

cios ccmtinuamente e1 alza, 1as utilidades se presentan 

exageradas por no ha.ber provisi~n para la reposici6n de 

los activos a los nuevos costos aumentados. Consecuenteme!!. 

te las utilidades infladas no solamente crean impresiones-



erróneas del potencial de generación de utilidades de las 

empresas, sino que se puede llegar a la toma de decisio-­

nes gerenciales incorrectas con respecto a distribuir ut,i 

lidades, asignación de precios de productos,. evaluación -

de desempeño y distribución de recursos, 

El método de valores actualizados se acerca má.s a los 

objetivos b~sicos de la informaci?n financiera, ya que en 

su aplicación se reconocen los conceptos de: 
' . '· 

a) Costo de reposición. 

· b) Precio neto de realización. 

c) Valor actual de los ingresos futuros. 

El costo de reposición está representado por. la me-­

nor cantidad que tendtt!a que sel'.pagada, en el curso nor­

mal .de las operaciones, para la obtención de un nuevo ac­

ti.vo de capacidad operativa o productiva equivalente. En 

tendi,ndose por capacidad productiva la medici6n de la ha 

bilidad de una empresa para producir y distribuir. 

El precio neto de realizaoi6n representa al pr~cio -

... de venta 111enos, los gaat~s dittectos ocasionados por la ven 

ta; 

El. valor. actual de los ingresos . futuros es cons:i.der~ 
. . . 

do como el concepto m~s · cercano. al valor econ~mico de un-

bien. Es la suma de los ingresos por recibirse, descanta 
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dos aplicando una cierta tasa de interés, 

La contabilidad de valores actualizados ofrece las -

siguientes ventajas, trata de determinar, el valor especf 

fico de cada bien que integra el activo y por lo tanto, -

actualiza el valor total de la empresa; el estado de re-~ 

sultados muestra en forma fidedigna el resultado de las -

operaciones al deducir de los ingresos el costo de reposi 

ci6n de los artículos vendidos; ayuda a uniformar los re-

sultados entre las diversas empresas al eliminarse la 

.coexistencia de los distintos m~todos de valuación de in­

ventarios tales como: Promed~o, PEPS, YEPC, lote. 

Su desventaja principal es que sí representa una des 

viaci~n del principio contable del Valor hist?rioo origi­

nal puesto que la determinaci6n de.los valores actualiza­

dos de los activos no se apegan a los criterios .objetivos 

tradicionales en la.contabilidad, siendo necesario esta-­

blecer y unificar.las t€cnicas requeridas para dicha ac-­

.tualización \.de valores. 

IV, 7 .. FORMA DE REPORTAR LOS .ESTADOS FINANCIEROS. 
. ' . ' 

CON CIFRAS ACTUALIZADAS 

Los estados financiéros ajustados deber,án cumplir 
. . ' 

_,,_., 
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con las reglas de informaci6n para los estados financie-­

ros tradicionales y, además, deberán incluir informaci6n­

sobre los siguientes aspectos: 

Revelar los ajustes por la pérdida de poder adquisiti­

vo de la moneda en épocas inflacionarias. 

Presentar conjuntamente los estados financieros ajust~ 

dos y los estados financieros tradicionales formulados 

con base en las cifras hist?ricas, para fines de reve­

laci6n suficiente. 



C A P I T U L O V 

CASO PRACTICO 

77 



METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL 

DE PRECIOS 

V, 1 INTRODUCCION 
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El objetivo de este capítulo es presentar la técnica 

de ajuste por inflaci6n, a través del indice nacional de 

precios al consumidor, reconociéndose que ~sta técnica 

no afecta los principios de contabilidad generalmente 

aceptados. 

V.2 INDICADORES ECONOMICOS DEL BANCO DE MEXICO, S.A. 

Para poder restablecer la informaci6n financiera en­

per!odos de inflaci6n por el m~todo de contabilidad ajus­

tada a nivel general de precios se requiere utilizar !nd! 

ces que indiquen el aumento de los precios y que como re­

sultado de este aumento refleja la pérdida del poder ad-­

quisitivo de la moneda. 

Un índice de precios es una cifra que se determina -

.po~ medios. ~stad~sticos, en la cual para su elaboraci6n -

se han considerado los cambios en los· precios de aquellos 

art.!culos que se consideran m.fs representativos de una 

economía en particular. 

.. :,. 
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Los índices aplicables para ajustar los rubros de 

los estados financieros que se utilizan en el caso práct~ 

co que se presenta en este trabajo, son los indicadores -

econ6micos que publica el Banco de México, S.A. El Banco 

de México, S.A., a través de la Subdirección de Investig~ 

ci6n Econ6mica y Bancaria efectúa encuestas en las fuen-­

tes apropiadas para obtener datos que una vez tratados es 

tadísticamente publica en forma mensual y distribuye a ~ 

las personas interesadas. 

La comisi6n de Principios de Contabilidad del Insti­

tuto Mexicano de Contadores Públicos hace dos considera--

ciones importantes acerca de los índices de aplicaci6n. 

1.- Se dice que un índice es general, porque lo que se -

pretende es adecuar la expresión en unidades moneta­

rias independientemente de los efectos especiales 

que se sufren en determinados giros o ramas de.indus 

tria o actividad. 

2.- Es posible que se pqeda disponer de ~ndices específi 

cos para determinados servicios o industrias que se­

consideran m~s representativas del problema que se -

tenga en el caso particular, sin embargo, es recome!!_ 

dable la.convénÍ.encia de emplearun s6lo. índice.en -

benef~oio de la comparabilidad de la informaci6n. 



¿QUE DEBEMOS AJUSTAR? 

Una vez que se ha aceptado el ajuste por inflaci6n,­

surge una pregunta ¿qué debemos ajustar?. Primeramente -

debemos tener claro que los estados financieros objeto de 

ajuste, son tanto el halance general como el estado de re 

sultados, de los cuales tenemos que analizar sus cuentas­

y clasificarlas en funci6n a su "efecto monetario" causa­

do por la inflación, para determinar si proced~ el ajuste 

o no procede. 

¿Por qué se dice efecto monetario? Existen cuentas -

que por su naturaleza siempre estar~n expresadas en mone­

da actual, tal es el caso de efectivo, las cuentas por e~ 

brar,las inversiones y las cuentas por pagar. Estas cuen 

tas a~ en ~poca de inflación representan los pesos que -

se pueden utilizar, cobrar o pagar, sin reconocer la p'r­

dida del poder adquisitivo de la moneda y por tanto no se 

ajustan; conoci~dose con el nombre de ·cuentas monetarias. 

Por ejemplo; si el afio pasado se prestan o invierten 

$ 15 y este afio se cobran, sabiendo que la inflación del 

afio fu~ de ~o\, no se recuperan $ 19.50 sino solamente 

$ 15; el caso contrarie ·sucede· cuando nos prestan y s.e p~ 

ga despu~s de un tiempo, en el que hay inflaci6n. 

Las cuentas que no.est&n expresadas en moneda actual, 
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como pueden ser inventarios, activo fijo, capital, etc.; -

las cuales necesitan de un ajuste para expresar sus cifras 

al equivalente de la moneda actual se les ha llamado Cuen­

tas no monetarias. 

Del mantenimiento de las cuentas monetarias (que no -

se ajustan) y su combinación con las no monetarias (que si 

se ajustan) surge una diferencia que, dependiendo de su na 

turaleza, puede ser una pérdida o una ganancia monetaria. 

Recordemos, mediante el siguiente ejemplo, la clasifi 

caci6n de las partidas monetarias y no monetarias¡ la cual 

es muy importante para la correcta determinación del ajus­

te por inflación. 

CLASIFICACION 

CUENTAS MONETARIAS NO MONETARIAS 

Caja, bancos e Inversiones 
Temporales X 

Cuentas por cobrar X 

Inventarios X 

Propiedades, planta y equ!_ 
po. .. }( 

Depreciaci6n acumulada X 

Otros activos diferidos X 

Pr~stamos bancarios X 

Cuentas por pagar X 
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CUENTAS MONETARIAS NO MONETARIAS 

Impuestos y otros pasivos 

Pasivos en Moneda Extranjera 

Capital social 

Utilidades o p~rdidas 

X 

X 

X 

X 

X 

La excepci?n a las cuentas monetarias son los pasi-­

vos en moneda extranjera, pues 6stos en principio se tie­

nen que ajustar al tipo de cambio de la moneda extranjera 

independientemente de que no se ajusten por inflaci6n. 

VJ, 3 "EL COEFIC IEN'f.E DE AJUSTE •... SU ~CALCULO. 

En los estudios efectuados al respecto, se especifi­

ca que el factor de ajuste se determina mediante la divi­

si6n del Indice Actual C I .A. , fecha a la que se desea 

ajustar) entre el índice .de origen CI.O., fecha en que se 

adquiri6 el bien yf o servicio). 

Ejemplo: Sup~ngase los siguientes índices: 

INDICE INDICE 

···DiQiembre 1981 100 Promedio 1981 100 

Enero 1982 110 

Febrero U82 120 

Marzo 1982 130 

Abril 1-982 140 
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INDICE INDICE 

Mayo 1982 150 

Junio 1982 160 

Julio 198 2 170 Promedio 1982 165 

Agosto 1982 180 

Septiembre 1982 190 

Octubre 1982 200 

Noviembre 1982 210 

Diciembre 1982 220 

Si se desea ajustar al 31 de diciembre de 1982, las­

cifras del 31 de .dicieml>re de 1981, el factor de ajuste o 

conversi6n se determina como sigue: 

· ·I. ·A:· 220 F.A.-------=---= 2.20 
I. O. 100 

E:ieinplo 2: Otra forma de poder obtener el'factor de 

ajuste o convepsi~n,. es que se puede dividir en I. A. en· 

.tre el promedio del l. o. (P. I. O.): 

· • Su~ngase que se quiere· obtener el factor de. ajuste-
. . 

de. Ventas de 1982 para ~justarlas al 31 de diciembre de -

1982. 

· · I. A.' r.• A .• ---.-._........,-... __ = 
(P. I. O.)· 

·220 =1.33. 
165. 

Para realizar el ajuste de las cuentas no monetarias 

una vez que ~stas se han definido y sé ha calculado el 
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coeficiente de ajuste, es necesario efectuar la ordena- -

ci6n de las partidas que integran la cuenta, por fecha de 

origen, a fin de aplicar a cada una de ~stas el coeficien 

te o factor de ajuste. 

Ejemplo: 1 

Inventario al 31 de diciembre de 1982 $ 4,000 el cual 

se integra como siguel: 

Compra Septiembre 1982 

Compra Octubre 1982 

$ 1,500 

900 

Compra Diciembre 1982 1,600 

$ 1¡.,000 

Ejemplo: 2 

Activo fijo al 31 de diciembre de 1982 $ 10,000 el 

cual se integra como sigue: 

Compra 

Compra 

1979 

1981 

' . ;' 

$ 3,000 

7 pOOO. 

$10,000 

• V .1¡. . . CASO PRACTICO. 

Utilizando la tabla de coeficientes de ajuste o fac­

tores de conversi6n del Indice Nacional de Precios al Con 

sumidor se resolver& el siguiente caso práctico. · 
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Con base en la formulación de estados financieros com 

parativos, los cuales se ajustarán por los cambios en el -

nivel de precios debido a la inflación; se elaboran: balan 

ce general, estado de resultados, estado de utilidades re­

tenidas y resultado de los cambios en el poder adquisitivo 

de la moneda. 

INFORMACION ORIGINAL: 

Una empresa inicia sus operaciones el lo. de enero de 

1981; sus estados financieros al 31 de diciembre de 1981 y 

1982 se presentaron originalmente como sigue: 
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ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS 

1 9 8 1 1 9 8 2 

Ventas $ 750,000 $ 850,000 

Costo de Ventas: 

Inventario Inicial $ 150,000 $ 200,000 

Cal;ras aso¡ooo 400!000 

a.na $ 500,000 $ 600,000 

Inventario Final 200¡000 aoo¡ooo 250 2000 350 2000 

Utilidad Bruta $ 450,000 $ 500,000 

Gastos de Operaciál 

Gastos de Venta $ 150,000 $ 170,000 

Gastos de AdnÚl. eo,ooo 100,000 

Depxeciacioo 52000 235 2000 SzOOO 275 2000 

Utilidad Neta $ 215,000 $ 225,000 

Inpiestoe SO\ 107 2500 112,500 

in¡uestos y particiP!, 

cUn·de utilidades a 

los tnbajaci:>res. 107.500 1121soo 
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ESTADO COMPARATIVO DE UTILIDADES RETENIDAS 

1981 1982 
Utilidades retenidas al lo. de enero $ 32t500 

M.ís: Utilidad neta después de inp.t~ 

to sobre la renta y participación 

de utilidades a los -miliaja00res. $ 107t500 112t500 

$ 145t000 

Menos: Dividendos pagados 752000 100t000 

Utilidades retenidas al 31 de diciembre $ 32,500 $ 45,000 
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BALANCE GENERAL COMPARATIVO 

1 g a 1 

lo. ENERO 31 DIC. 
Activos 

M.::rletarios 

Caja y Bancos $ 75,000 $ 70,000 

(lientas por Cobrar 95,000 90,000 

Inversicnes so,ooo · so¡ooo 

No !tnetari.OB 

Invart:al'ios 

Activo Fijo neto 

lctiw Total 

PuiYae 

ltlnstarios · 

A ~ plam 

A Wwo pla2o 

Pásiw T0taJ. 

$ 2201000 ·$·210,000 

150,000 

B5 1ooo 
235,000 

200,000 

eo,ooo 
280,000 

$ 455,000 $ .. 90,000 

$ 45,000 $ .. 7,500 

·120,000 120,000 

$ 165¡000 167 ,soo 

290,000 290,000 

·a2,500 

·Capital Ccntable 290;000 322,500 

Pasivo y Capital $ 455,000 $·490,000 

.. t\lent~ Jb.tarias 
Netas. $ 55,000 $ 42,500 

1 g·a 2 

31 DIC. 

$ 50,000 

eo,ooo 
so,ooo 

$ 180,000 

250,000 

75,000 

325,000 

$ 505,000 

. $. 50,000 

120,000 

170,000 

290,000 

1+5 ,ooo. 

335,000 

$ 505,000 

$. 10,000 
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Notas pa~a los ajustes: 

1 •. - Las. ventas y las compras .fueron uniformes durante el 

afio. 

2.- El costo· de los activos fijos depreciables es de 

$ es,ooo con una vida útil estimada en 17 afios. Fue 

ron adquiridos en enero de 1981, fecha de iniciaci6n 

de las operaciones de la empresa • 

. 3 . ..: Los 'dividendos se pagan ·el 31 de· diciembre de cada -

afto. 
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DETERMINACION DE FACTORES DE CONVERSIOH 

Los índices base para ajustar los estados financieros son: 

1980 diciembre: 165.6 

1981 diciembre: 213.1; 1981 promedio 191. 8 

1982 diciembre: 423,8; 1982 promedio 303,6 

FACTOR DE FACTOR DE 
1981 CONVERSION 198 2 CONVERSION 

213.1 I 165,6 = 1. 2868 423.8' / 165.6 = 2.5591 

213.1 I 191. 0 : 1.1110 423.8 I 191.8 = 2.2095 

213.1 I 213.1 = 1.0000 423.8 I 213.1 = 1.9887 

423.8 I 303.6 = 1.3959 

423.8 I 423.8 : 1. 0000 

Fuente:· Indice Nacional de Precios al Consumidor. 

Base 1978 = 100 

Banco de México, S.A. 
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AJUSTE DEL ESTADO DE RESULTADOS 

Del lo. de enero al 31 de diciembre de 1981 

CIFRAS NO FACTORES DE CIFRAS 
AJUSTADAS CONVERSION AJUSTADAS 

Ventas $ 750,000 1.1110 $ 833,250 

Costo de.Ventas 

Inventario Inicial $ 150,000 

Compras 350 ,000 

$ 500,000 

Inventario Final 200 7 000 

Costo de Ventas 

Utilidad Bruta 

Gastos de Operaci6n: 

Gastos de Ventas 

Gastos de Adrninistraci6n 

Depreciaci6n. 

Utilidad antes de impue! 

to sobre la renta y par­

ticipaci6n de utilidad a 

los trabajadores 

Impuesto y Participaci6n 

Utilidad Neta desp~~s de 

impuesto y·participaci6n 

de utilidades a los tra-

bajadores. 

$ ~.Q.QE_ 

$ 450,000 

$ 150,000 

80,000 

5,000 

$ . 235 ,ooo 

$ 215 ,ooo 

107,500 

1. 2868 $ 193,020 

1.1110 388,850 

.$ 581,870 

1.1110 222,200 

1.1110 

1.1110 

1. 2858 

$ 359,670 

$ 473,580 

$ 166,650 

88,880 

6,434_ 

$ 261,.964 

$ 211,616 

~2.i500 



AJUSTE DEL ESTADO DE UTILIDADES RETENIDAS 

Del lo. de enero al 31 de diciembre de 1981 

CIFPAS NO FAC'ro:RES CIFP.AS 
AJUSTADAS CXIMJUllefi AJUS'I'An\S 

Utilidádes retenidas al . lo. de enero . . . . . . . . .......... 
H&s: utilidad Neta $ 107¡500 $ 1041116 

$ 107,500 $ 104,116 

Menos: DividSldos pagack>s 75 2000 1.0000 751000 

lJtilidadies retenidas al 31 

de dicient>re · '$ . 32.500 $ 29.116 
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AJUSTE DEL BALANCE GENERAL 

Del lo. de enero al 31 de diciembre de 1981 

Activos 

Monetarios 

Caja y Bancos 

Cuentas por cobrar 

Inversiones 

No Monetarios 

Inventario 

Activo Fijo Neto 

Activo Total 

Pasivos 

Monetarios 

A corto plazo 

'A largo plazo 

Capital Contable 

Capital Social 

Utilidades retenidas 

P4rdida en el poder adqui 
. si ti vo de la moneda. (Ane 

xo 1) .., 

Pasivo y Capital 

CIFRAS FACTORES DE CIFRAS 
NO AJUSTADAS CONVERSION AJUSTADAS 

$ 70,000 

90,000 

50,000 

$ 210 ,Ol>O · 

$ 200,000 

80,000 

$ 280 ,000 

$. lf90,000 

$ 47,500 

120,000 

·$ 167 ,500 

$ 290,000 

32,500 

-----
.L ·322,500 

$. 490,000 

1.1110 

1.2868 

$ 70,000 

90,000 

50,000 

$ 210,000 

$ 222,200 

102 ,944 

$ 325,144 

$ '535,144 

$ 47.SOO 

_120,obo 

.$·167,SOO 

$ 373 ,172. 

29,116 

( 34,64'+) 

$ 367,644_ 

$ 535 ,144 . 
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ANEXO 1. 

RESULTADOS DE LOS CAMBIOS EN EL PODER 
ADQUISITIVO DE LA MONEDA 

Cllsitas m::l'll!tarias netas lo. 
de enero 

Kis: Ventas 

Menos: CaupniS 

Gastos de Venta 

1981. 

CIFRAS FACTORES DE CIFAAS 
NO AJUST.AIA\S <XlNVERSION AJUSTADAS 

$ 

$ 

$ 

55,000 

7501000 

805 1000 

350,000 

150,000 

1.2868 

1.1110 

Gastos de lidministraci& 80,000 

1.1110 

1.1110 

1.1110 

1.0000 

1.0000 

$ 70,774. 

833,250 

$ 904,02'+ 

$ 388,850 

166,650 

88 ,880 

107,500 

75,000 

$ 826,880 

lqlu8sto 
'•\' 

Dividsldos pa¡aOOe 

·el.lentas umetarias netas, 
· .· 31 de dicient>re 

·. ·. Hsa: Qmltas mcnetal'iaa ne­
tu al 31 de dici~ 
sin ajustes 

· · ·Mzdida en 91 Íos_. adquisiti 
'IÍÓ de la llá\eda. -

107,500 

75,000 

$ ·1521500 

$ '+2,500 $ 77,1'+4 

42,500 

Los estados financieros de 1982 se ajustan de manera -

.. similar, Cuando. se requieren estados comparativos es nece­

;.rio reájustar los estados anteriores (en este 1981) en -

tal'Jllinos.de precios de 1982. A continuaoi6n se presentan -

los estados comparativos ya ajustados; 



UÚÍidades retenÍ.das 

M.S.S: Utilidad netas 

AJUSTE DE LOS ESTADOS COMPARATIVOS DE UTILIDADES RETENIDAS 

al 31 de diciembre de 198.1 y 1982 

Cifras no ajustadas 
1981 1982 

a enero lo. $ 32,500 

$ 1071500 112.000 

$ '107,500 $ 145,000 

Factores de 
Conversi6n 
1981 1982 

·cifras Ajustada~ 
1 . . 

1981 1982 

$ 57,918 

$ 201,070 33¡042 

$ 207 l070 $ 90,960 

Menos: Dividendos pagados 75,000 100,000 1.9887· 1.0000 149 ,152 100,000 

.Utilidades retenidas a diciembl'e 31 $ 32,500 $ 45 1 000 $' 57,918 ( 9,0 .. 0) ' 

' ·"' 



AJUSTE DE ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS 

FACTORES DE 
CIFRAS NO AJUSTADAS CONVERSION CIFRAS AJUSTADAS 
1981 1982 ~ 1982 1981 1982 

Ventas $ 750.000 $ e5o1ooo ~ 1.3959 $ 1'6571125 $ 11186-.515 
Costo de Ventas 
InvEll+.ario ,Jnicial $ 150,000 $ 200,000 2.5591 2.2095 $ 383,865 $ 441,900 

~s 3501000 400.000 2.2095 1.3959 773!325 558 2360 
$ 500,000 $ 600,000 $ 11157,190 $ 11000,260 

Inventario Final 200,000 250,000 2.2095 1.3959 441,900 348,975 

Coste de Ventas $ 3001000 $ 350!000 $ 715 2290 $ 651,285 
Utilidad Bruta $ 450,000 $ 500,000 $ 941,835 $ 535,230 

Gas-µ,s de O¡:ieración 

Gastoe de Venta $ 150,000 $ 170,000 2,2095 1~3959 $ 331,425 $ 237 ,303 

Gastos de Mnülistraci.00 80,000 100,000 2.2095 1.3959 176,760 139,590 

Depreciaciát 51000 5,000 2.5591 2.5591 12 2795 . 12. 795 
Total $ 235 1000 $ 2751000 $ 5202980 $ . 389,688 . 

~iUdad. antes de ~esto ·. 
oobre··:ia. rirlta ·Y participacl& 
de·utilidades,a trabajadtn&. $ 2159000 $ 225,000 $ 420,855 $ 145,542 

Iinpuesw sobre la A11ta 101 1soo ·.1121soo 1~9887 ·. 1.0000 2131785 112 1soo 

Utilidad.Neta $ 107,500 $ 112,soo $. ·. 207,070 $ •• 33,042. 

ID 
.m· 

.. 

.. 



BALANCE GINWL COMPARATIW (Atll'ES Y DESR.IES DE AJUSI'E) 
al lo. de enero y 31 de clicienbre de 1981 y 31 de diciembre de 1982 

CIFRAS NO AJUSTAIW> FACTORES DE C~VERSICN CIFRAS J\JUSTAIY\S 

ENEro 81 DIC. 81 DIC, 82 ENERO 81 DIC. 81 DIC. 82 llIBRO 81 DIC. Bl DIC. 82 
Activoe 

l'bnetarios 

Caja y Bancos $ 75,000 

cuentas por cobrar 95,000 
Inversiones 50,000 

No Monetarios 

Inventarios 
Activo Fijo Neto 

Acti \O Total 

$ 220,000 

$ 150,000 

85,000 
$ 235,000 

$ 455,000 

$ 70,000 

90,000 
50,000 

$ 210,000 

$ 200,000 

ªº•ººº $ 280,000 

$ 490,000 

Pasivos 
Monetarios 

A.corto.plazo 
A largo plam 

Pasiw Total 

$ lfS,000 $. 47,SOO 

120,000 
$ 165,000 

120,ocio 
$ 167,500 

$ 50,000 

eo,ooo 
50,000 

$ 180,000 

$ 250,000 

75,000 
$ 325,000 

$ 505,000 

$ 50,000 

120,000 
$ 170,000 

2.5591 

2.5591 
2.5591 

2. 5591 
2,5591 

2.5591 

2.5591 

1.9887 

1.9887 

1. 9887 

2.2095 

2. 5591 

1.9887 

1.9887 

•••• ~. $ 

$ 

191,932 $ 

243,114 
127 ,955 
563,001 $ 

139,209 

178,983 

99,435 
417 ,627 

1,3959 $ 383,865 $ 441,900 

2. 5591 217 ,524 204, 728 
$ •601,389 $ 646,628 

$ 11 164,390 $ 11064,255 

$ 

$ 

115,159 $ 

307,092 
422,251' $ 

94,463 

238,644 
333,107 

$ 50,000 

80,000 

50,000 
$ 180,000 

$ 348,975 
. 191,932 

$ 540,907 

$ 720,907 

$ so,ooo 
120 ·ººº 

$ 170,000 

Capital Contable 
'Gapital Social $ 290,000 $ 290,000 $ 290,000 2.5591 2.5591 2.5591 $ 742,139 $ 742,139 $ 742,139 

Utilidades· Retenidas 
Pmuida en el poder 
cdquisi ti vo de la llD 
ne:la. (Anexo 2) ----

32,500 .. 45,000 

capitlll. Cmtable. · $ 290,000 $ 322,500 $ 335,000 
Pasiw y Capital· $ 1tss1ooo. ..$ so's,ooo. 

57,918 ( 9,040) 

( 68,908) (182,190) 

$ 71+2,139 $ . 731,1118 $ 550,907 

$ 1 1 1616;390 $ 11 061+,255 $ 720,907 
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AfID<O 2 

Rl"SULTAOO DE I.DS CAMBIOS EN EJ.. PODER ~UISITI\Q 

DE LA MJNID\ (1991-82) 

.. 
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Cálculo del efecto en el capital contable por los cam 

bios en el nivel de precios. 

Ejemplo: Existen 29,000 acciones comunes a $ 10 ca 

da acci6n que forman un capital social de $ 290,000. El -

rendimiento del capital social invertido, antes de ajustes 

es el siguiente: 

RENDIMIENTO DE LAS ACCIONES ANTES DE AJUSTES 

1981 1982 TOTAl.. PPDMmIO 
Dividemos $ 75,000 $ 100,000 $ 175,000 $ 87,500 

lJtilidades retenidas 32 2500 45z000 77 !500 38z750 

lJtili.dad Neta del Ej , $ 107 1500 $ 145 2000 $ 252,500 $ 126 2250 

Capital 322,500 335,000 $ 328,750 

El valor en libros antes de ajustes por acci6n es: 

19i31 '1982 

Capital $ 322 1500 $ 11.12 $ 335,000 $ 11.55 

Núm. de Acciones 29,000 29,000 

El rendimiento de la inversión de los accionistas, ajusta-
do al indice de diciembre de 1982 es: 

1981 1982 TCJl'AL PIQIC)IO - -Di VidEl\dos $ 149 2152 $100 2000 $ 249.152 $ 124,576 

Utilidades retenidas 57 ,918 ( 9,0lfO) 48,878 24,439 
Pfn:lida en el Podet> Adq~ (68,908) (113 2282) (1821190) C 911095) 

. Ut. Neta del Eje:roicio·$ 138,162 $( 221322) $ 115,840 $ 571920 
Capital $ 731,148 $ 550,907 $ 641,027 

E~ valor en libros por acci6n despu's de ajustes, .al precio 
de 1982 se determina: 

'1981 1982 
Capital . $ 731,148 $ 25.21 $55oiso1 $ 18.9967 
Núm de kciones 29,000 29,000 
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EFECTO DE LA INFLACION EN EL CAPITAL CONTABLE 

CIFPAS AJUSTADAS PERDIIl\ EN EL PODER 
CIFRAS NO AJUSI'. BASE DIC. 1982 ~. DE lA M)NEDA 

CAPITAL VAiilR WITAL VALóR CAPITAL vMDR 
CONTABLE ~ OONTABLE ACCION CONTABLE ACCION 

Dlero 1981 $ 290,000 $ 10.00 $ 742,139 $ 25.59 $ 452,139 $ 15.59 
Dicienbre 1981 $ 322,500 $ 11.12 $ 731,148 $ 25.21 $ 408 ,648 $ 14.09 
Dicieti>re 1982 $ .335 ,ooo $ 11.55 $ 550,907 $ 18.99 $ 215,907 $ 7.44 

Se observa que si se ajustan las cuentas con base en -

los precios corrientes (en este caso, diciembre de 1982), 

mientas m's antiguas sean las cifras mayor la p~rdida por -

la baja en el poder adquisitivo de la moneda. El balance a 

enero de 1981 sufri6 una p~rdida de $ 452,139; el de diciem 

bre de 1982, s6lo de$ 215,907. 

En el capital contable, el efecto de los cambios del -

nivel de precios se determina comparando su valor total en­

libros o por acci6n, antes y despu~s de ajustes. Si el va­

lor ajustado es mayor, quiere decir que se ha sufrido una -

p~rdida en el poder adquisitivo de la moneda Cinflaci6n); -

una situacidn contraria mostraría el caso de la deflación.-

Du~ante el ejercicio de 1982, la inflaci~n tuvo un efecto -

negativo de $ 215,907 en los estados financiel'Os de la em-­

presa; en otras palabras~ una acci6n que aparece en libros­

antes de ajustes a $ 11.ss, ha sufrido una p'rdida de $ 7 .44 

por la baja en el poder adquisitivo .de la moneda. 

El haber ajustado las cifras de los balances a una so-· 
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la base (diciembre de 1982) permite comparar los resulta--

dos sin que los efectos por los cambios en el nivel de pr~ 

cios los distorsionen, Como se observa el capital conta-­

ble, durante los dos años de operaciones, en realidad no -

aument6 $ 45,000 (antes de ajustes), sino que tuvo un de-­

cremento de $ 191,232 (cifras ajustadas), después del pago 

de dividendos. A continuaci6n se muestran los cálculos. 

CAPITAL CONTABLE 
NO AJUSTADO AJUSTADO 

Diciembre 1982 $ 335,000 $ 550,907 

Enero 1981 

Aumento (Decremento) 
Neto $ 

290,000 ·742,139 

$ ( 191 ?232) 

En conclusi6n, si la empresa se vendiera en diciembre -

de 1982 a un precio inferior a$ 550,907, es decir, a ':/ 

$ 18.99 cada acci~n, los accionistas sufrir!an una pérdida 

al vender por debajo del valor en libros, ajustado por los 

cambios en el nivel de precios; a pesar de que el valor no 

ajustado en libros sea de $ 335, 000. 00 

En el ejemplo se aprecia con toda claridad que la cont~. 

bilidad tradicional e hist6rica no cuantifica el impacto • 

de la inflaci6n de la economía de. la empx-esa, distorsiona!!_ 

do la realidad de ésta. Es obvio decir, a manera de cón-­

clusión, que la "preservaci6n del capital contra.la ero- -
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si6n originada por las presiones inflacionarias" sigue 

siendo el objetivo fundamental de los Métodos de Ajuste y­

actualizaci6n de cifras de los Estados Financieros. 
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CONCLUSIONES 

1.- La información contable que no tiene en consideraci6n 

los efectos inflacionarios está equivocada y puede 

conducir a quien interprete tal información, a come--

ter graves errores de la toma de decisiones. 

2.- El fen6meno económico de la inflaci6n, caracterizado­

por el alza general y persistente en el nivel d~ pre­

.cios-, cuya- expresi~n en el orden monetario, consis'te­

en una depreciación interna de la moneda; afecta. de -

manera directa a la informaci6n contable. 

3.- El M'todo de Ajuste por Cambios en el Nivel General-­

de Precios y H'todo .de Actualizaci~n de Costos Especf 

fices; sin apartarse mayormente de los principios de­

contabilidad y con base en unidades moJ!etarias, perm!, 

ten determinar estimaciones confiables del verdadero­

rendimiento de la inversi6n de una empresa, as~ como, 

la eficiencia de la administración de la misma en pe- · 

r!odos de inflaci6n continua, en los que el alza de -

los precios es sumamente notoria. 

4.- La desventaja ~s criticada del M~todo de Ajustepor­

Cambios en el Nivel General de Precios, es la refere~ 

te a la confiabilidad de los índices utilizados, es -

cierto que los coeficientes de ajuste pueden compren-
• 
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der desviaciones que afecten el resultado determinado; 

por mantener activos y pasivos monetarios, sin embargo, 

considero que todo índice que se utilice sino da un i~ 

porte cierto y de toda confianza, si da por lo menos -

una idea más real del rendimiento de una empresa. 

5.- En cuanto al Método de Actualizaci6n de Costos Especí­

ficos su desventaja ~s notoria, es que persiste ei 

riesgo de un avalúo o peritaje que no est~ de acuerdo­

ª la realidad, debido a consideraciones personales, b!. 

jo aspectos muchas veces subjetivos; así como el costo 

de servicios t6cnicos de terceros. 

6.- Sea cual fuere el m4todo o procedimiento utilizado pa­

ra tratar de restablecer la informaci6n financiera en­

'poca de inflaoi~n 1 considero que lo m&s negativo y 

aberrante es que no se haga uso adecuado de ninguno de 

ellos y se sigan tomando decisiones sobre la informa-­

ci~n proporcionada por la contabilidad tradicional o -

hist6rica, que como se ha observado, no conteinpla el -

efecto de un fen6meno econ6mico que merece ser tomado­

en consideraci~n 1 es decir, la inflaci6n, 
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