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En nuestro pals las soc1edades mercantlles conc;errv
nen a gran cantidad de los hab;tantes .y todo parece-
indicar que durante -un largo periodo de! tiempo asi
’segulr& 31endo. Es por lo tanto 1mportante el estu—-‘
dio de las accignes que 1ntegran su capltal soc1al,
7‘para el ‘mejor entendlmlento de las func;ones que de-
: sarrollan dlchas socledades en el amblto eoonomlco -
"f;soclal ’ ‘ ’

 f‘jE1 objetlvo del estudlo del tema y su correspondlen-
\f te copllaclon de datos e observaclones es. el de- f501’
: ‘;llta“ su- conoclmlento a estudlantes, profe51onlstas
'ff‘o a cualquler persona 1nteresada en . el. Igualmente,
'Eﬁse pretendid’ compendlar en tin. volﬁmen de: faCAI acce-’
‘Vf;fso las regulac‘ones flscales relatlvas y todos aque- 

ClSlon o de ofrecer un consego profes;onal a qu;en‘-f'
j,lo sollclte.,,5

fﬂEste tema fue elegldo para su estudlo porque permlte'
fla 1nv=stlgaclon en las areas del Derecho, de la Ad~
»jm1n1stracxon, de la COntabllldqd y de la Audltoria.—
szendo este tema extenso Y poco estudlado, se preten‘7

'"?llos datos que 1nteresen al momento de tomqr una de-ﬁlﬁ‘

.J,de,modestamente dejar constanc1a‘de los estudios e ‘: ﬁm



abordar el tema de acuerdo con. las fuentes de 1nfor—

- maczon acces;bles, se llm;t5 a la sociedad anénima -

: descrlta por el Capitulo V de 1§ Ley General, de So-F

cledades Mercant11es. En la sec01on de antecedentes—

.~ histéricos de las acclones, se mencionan los aconte#

"Lﬁc1m1entos a n;vel mundlal que originaron la creac1on

de soc;edades en las que la, apovtaclén de sus: 1nte--
“3 grantes se- representa por accxones. C ' ‘

 fﬂ”La secc16n de este estudlo relatlva al’ aspecto legal“
. de las. acciones, queda circunserita al dmbito mexica
'f;no ‘an. v1rtud de que alin cuando se contempla la- posz«
,;bllldad de poses;on de acc1ones “de socledades mexlca ,
e nas por: parte de” personas e} empresas extranjeras,*w- \
:ﬂ estas deberan sujetarse ‘en’ lo’ relatlvo a 1a pose51on_

"«f_La secclén de’ este eetudlo relatlva al reglstro con-:fg

5ﬁ.table, se. elaboré tomando como guia los catélogoe def

'37fcuentas mas comunes usados v autcr:zad¢s por” la Se~-5
'ébetarla de Haclenda y'Credlto Pﬁbllco.‘a ‘ :

"“dos ‘en forma 1681ca Cons;derand° como referencia los

'f[de dlchas acclones a las 1eyes naczonales en vlgor.;jjv

'm7Los metodos de valuacz&n de acclones han 51do dlseﬂa; ff

‘ffprocedlmlentos de an&llsls e 1nterppetaclon de estaaﬁﬁ"




“‘ﬁero que‘aﬁlicado con el debido alcance, daria por -

7'~‘resultado la- obtenclqn de: “evidencia sufzczente y com

"petente para oplnar sobpre el renglén del balance que
“contenga un 1mponte amparado por acclones.

[La secclon de este- estudlo relatlva a los aspectos -

§ flnan01eros se desarvollo de acuerdo con experlen01as
ﬁjde Contralores A DLrectonea de Flnanzas de empresas-.
fjde pvestlglo, externadas en’ Juntas, conferenc1aa, cur‘
*stos de actuallzaczvn y articulos ‘en revlstas espec1a
/?ﬂilzadas.‘;' - = ' :

: ’La secclon de emlslén de acclones y gu;a practlca de"

“7;1nverszones pretende resumir .los aspectos mds inte--’

’~resantes de lo- estudlado ¥ plantear algunas Oplnlo'r.
4““fnes que resulten de 1nteres para: el 1ector, desper-vf
ftando su 1nqu1etud en profundlzar el tema.~»F* S




'CAPITULO 1 CONCEPTO GENERAL DE ACCIONES.

vllnﬁﬂmmuﬁs
_’lllDE ACCION

. En- las 9001edades, anonlma y en comand;ta por- acc;qp. ‘
7w,;nes, los' derechos de. los socios, estén 1ncorporad05 -

1f otros tzpos de socxedad tales derechos fOrman Par i
j‘de‘lnteres o pante soclal._ ~vv- _‘ e :
nTprlnclpal dlferen01a entre la aGCIOn y la Pante L

”5dé 1nteres, ‘es que: la acclén puede normalmente negoA'
,clavse con entera llbertad mlentras que la parte de

‘ titulos—valores llamados acclones, mlentras que a”gffff

: ,‘1nteres no puede transmltlrse 31n el consentlm;ento- A
".f”de otvos SOGIOS, que en todo caso tlenen el derechov~' e

el'tanto. Est&n dlferenc1adas 1gua1mente pov la re-ff\*“
pr sehtacz&n de las ‘ace lones en titulos.valores qpev/;gﬁﬁ
J‘permlte‘s _c1vculac1on e 1nd1v1dua11dad'mientras que}~ ,' .
;{fpdr no ger, transml‘lbles llbremente las. partes soc1a3?;f'".h
les: stas no clreulan % cualqulera que 'sea su’ monto;i i"f 
,odas aQuellas que pertenecen a un SOCIO forman una-;- f31



"~ Como las partes én que‘ée divide el capital de una -~
”socledad anénlma y que estar&n repregentadas por tia
ctulos nomlnatlvos giie servlr&n para acredltar y trans,
mitir la calldad y leos denechos de socio y se reg;rén

"por las dlsp051clones relat;vas a valores 11terales,ﬂv
en lo qpe sea compatlble ch su naturaleza y no sea-
: ‘vmodlflcado por la presente ley.f T

. En. el dlcc10narlo enc;clopedlco Salvat, e deflne la— PR
*-;acclon de 1a sxgulente manera., ' Yo

LQNAQC16H (del 1atin actlo—tlonls)

:-;‘Comer01al cada una de las partes —\3gf .
. de que se. compone ‘el capltal en lasvff‘ L
"'socledades anénima y comandltarlas

'por a001ones..T1tulos que acredlta ,f °*‘
...y representa el valor de ‘cada ‘una q;*’*,i'-
‘ffﬂde aquellas partes. e

;’:3Econom1a titulo que reppesenta una_v,r
: _ﬂ}fracc16n del capltal soclal nopmal_fj;.~ )
lbjjfﬁmente al portador que da derecho a-v   s
perclblr ‘una’ parte proporclonal de f;lf:‘
‘los beneflclos anuales de la soc;e’

ante una mala marcha de la 9°°1edadf" ,“'
'falcanza tan solo al valor de la ,.-w""‘



Bn el dlcclonarlo Lar0usse se def;ne como, N

"Titule que representa los derechos
- de un soc1o en algunaa soc1edades.

E1 libro Flnanc1al Pollcy of Corporatlons, expllca el
7451gu1ente concepto-.-a L S ‘

"El acclonlsta no- puede cobrar nun-

"ﬂ: cd el valor: nom1na1 de. su tltulo, -

’7ﬂf{puesto que . aunque este 1ntegramente.

:Wfpagado y reppesentado por efectlyo,:Q" o

< pa; operac1on comepclal, pues el vas

' “jlor de los blenes que respaldan la°
"jaCCJones, cambia con cada paso en -

‘“f{fla 1gualdad desaparece con la: pr;me;‘[

‘el exlto o fracaso de la socledad,{’

- Qa medlda que se van agregando nue-=

ufqvos blenes o:se. plerdef.yfdesgastan*

'/ ‘es;el.que representa unaEproporclon
‘*Jﬁconcreta de los blenes y gananclas—
;*de la empresa,A‘f : : :

,lpp;npmlnalu" j -

“los blenes antlguos. Ei' éricter ~--{ "
’esenc;al del capltal quehpermanece— pfj




l 1, 2 De. SOCIEDADES

En el d;cc;onarlo Larouﬁ&e se def;nen las soc;edadea
de la siguiente manera"

'

Soc1edad (del latln soc1etas)

P Comerc1al asocxac16n de varias. per
~sonas hecha con el fin de pnoporc;g“
L}narse alguna utllldad ‘

‘ .‘Anonlma. la formada por acc;ones ==
‘ con responsabllldad c1rcunscr1ta al,
‘,capltal que éstas representan‘ ‘

. En Comandlta. aquella en que unos - :.'
; soc1os tlenen derechos y obl;gac1oa_.

" nes como en la’ socledad colectlva y
flos comandltarlos tienen limitada a

~...una clerta cuantfa: sus beneficlos yg-'“’
7]responsab111dades.,: ; 3

‘f f@Responsabllldad llmltada- la forma-’
;jda por un: nﬁmero reduc1do de SOClOS.
"3‘con derechos en: proporclén a sus ~—;""
-»,aportac1ones y en que se responde S

"de las deudas solo por. la cuantla-'
',fdel cap1ta1 soclal._ :

.klaskflcaclén de socledades de acuerdo con’ 1as 51---9] -
gulentes leyes. . o , §

Ley General de Soc;edades Mercantlles.,;fll o

'ff”,— Socledad en nombre colect;vo.‘wf
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-Sogiedad en comandlta szmple.
—Sociedad de pesponsabllldad llmltada.
~Sociedad andnima.
—Sbciedéd en cdmandi’ca:'pbr_accioﬁesf
f~Soc1edad cooperatmva.#: ' |

' Estas podran constltulrse como socledades de capl-f :
~tal variable observéndose las dlSpOSlclones del Ca»""
pltulo VITI de esta Ley. P ‘ ‘ SO

:,Cédigg 01v11 para el dlstrlto y tervltorlos federa« O
T le S ' ‘ i : o

8.

“-8001edades de caracter 01V1l.
'-Asocxacxones de caracter ClVll

'Ley de Instltuclones de Asmstencla prlvada.
f—Fundac;ones.l;-

 5L_y del Impuesto sobve 1a Renta.: 

'_-Socledades controladoras.

‘—Socledades controladas.‘

Rl



¥

1.2 ANIEQEDEEIEﬁ;Bi§iQBIQQ§~

‘Toda vez que la sociedad anbnima es aquella que en la
1ntegraclon de su capltal socigl peline accilones con -

las caracteristlcas antes deserltas, se han- elegldo—«‘
antecedentes hlstérlcos de ésta como antecedentes ——

‘lgualmente valldos para las a001ones.

w(El tratadlsta Enrico Soprano,,en algunas de sus obras L
'sefiala la existencia. (desde el 51glo XIII) de soc1e-—‘ "“” 
jdades constituidas para la explotaclon de. mollnos —e-='-””
”cuyo capltal estaba dividido en: sacos facxlmente ces&

" bles. Igualmente se menciona "La Colonna", soc;edad - ,fxff
i  consL1tu1da para la explotac1on mercantll de un navio, i
'53cuyos componentes solo respondian con el 1mporte de -“ f"‘
"bsu aportaclon Cuando la sociedad anonlma surge real-
1f mente como tal, es en la organlzaczén de la Compaﬁia
' Holandesa de las ‘Indids Qrientales (1602), 1a COmpa-fA“f
‘vk:ffnia Holandesa de ‘las Indlas Occldentales (1521) vy la

ﬁjt,fCompanla Sueca Merldlonal (1626) entre otvas. Las que
‘ ‘fpor la magnltud de “sug- objetlvos de descubplmlento ¥
‘ijcolonlzaclon, rnqulrleron de organlzarse como soc1e-{5" 

vf dades con una estructura que d16 cplgen a la actual—'*

"5001edad anonlma.

‘7uhLos antecedentes nacnonales mas remotos d:fan de ene

‘ -.cbuz, una companla de seguros maritlmos cqn un capl-,-  s
' tal'de doscientos treinta mil pesos formado P°r cua- o
'fﬁiirenta y seis acc1ones de clnco mll PGSOS cad“una, o

525{cr1tor Mlguel M. Lerdo de Tejada, en su obra "Apuntes‘
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LHlétéricos de ia HerSicg Ciudad de Vebacruz ", men-

ciona la const1tuc1én en julio- 9 de 1802 de la compa

fifa de Seguros Marltlmos de Nueva Espana, cuyo capl—

- tal de cuatroc1entos mil pesos estaba dzv;dldo en ow.

" ochenta acclones transmlslbles 'y cuyos soc;os eran -

, " solo responsables hasta por . el monto de. la 1ntegraun_
‘kf"c16n del Capltal soclal.v :

?ﬁ;f Las regula01ones 1egales m&s antlguas al vespecto R
‘gon entre otras el CSdlgo de ‘Lares de 1854, el. Cod;go
 e Comer01o”de 188u el Codlgo de. Comerclo de 1889

"gchho Codlgo de Comercmo aﬁn no ha sldo aergadO el D
-aunque - s ge han derogado muchos preceptos por lag =
ts;gulentes leyes, actualmente en v1gor, Ley de. Tltu-

: ,oé y Operaclones de . Credlto, de 28 de agosto de 1932,
'}Ley de Sociedades Mercantiles de 28 de 3ul1o ‘de’ 1934,
'ey sobre el Contrato de Seguro de126 de agosto de -‘"
‘_935 y Ley de Qu;ebras y Suspenéxényde Pagos de 31 -f 
: e‘dmcaembre de 1942 ‘ o
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13CLA5.LEJ_CAQ19.N._LCARASIEB.1§JLI£A§

La acclén como titulo-~valor, es un documento necesa—f

_rlo para ejer01tar el derecho llteral que en &l se -

con51gna, es 1gualmente un titulo privado casual de

contenldo corporatlvo, deflnldo y emltldo en serle.v

. _Acc1ones comunes ordlnarlas son aquellas que por ser
f3de voto 111m1tado part1c1pan en todas las de0151ones
“de la socxedad yique partlclpan en las utllldades en-

”proporc1on ai'su valor una - vez que hayan 81do cobra--

»tenencza de la acclon.-

onc;onesJal portador son”aquell_y
“dmdasvd favor de una persona determlnada y cuya tvans '
 misibn se- reallza dlrectamente, por lo tanto, seré -,‘f"
"consmderado dueﬂo de las acc;ones qulen ejerza la --,'7

 ‘dos los d1v1dendos que correspondan a las a001ones‘—,
gjpreferentes Bl hubleran estas en la socledad

’T‘Acc1ones nomlnatlvas son aquellas extendldas a favor

de una persona determlnada y cuya transmlslon ademas,

del endoso del documento requerlra 1nscr1b1r dlcha —77_'uﬁ
;‘g,transmlslon en un reglstro de acclonlstas que para - P
”f'tal efecto llevara la socmedad emlsora. Por lo tanto,;f'w
»l?Asené con31derado dueno de 1as accxones nomlnatlvas L
Y]-qulen aparezca lnscrlto como tal en el reglstro res~; 5h;;
ffpectlvo v por con51gu1ente la. soc1edad emlsora esta-’;if 
) fobllgada a lnscrlblr en dlcho reglstro a quien prue—
b'fbe ser un tenedor 1eg1t1mado por un endoso u. otro
" agto. translatlvo del domlnlo del titulo.;

“que”no estan axten:

81 estas tuvzerani”alor nom1~;“
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nal debefdn expresar en su texto 1a-§arte del capi—
tal soc1al que representa, NQ permlt;das a partlr -
de enero-de 1983, ver punto 1.4,09

Toda aceidn que no esté integramente pagada seprd now
minativa. o '
'  Acc1ones de circulacibén restrin gld@ son aquellas que

: su- transmlslén ‘quedars sujeta ala autorlzac16n del-
z;COnseJo de: Admlnlstrac16n senalando camprader al pre

';clo ‘corriente en el mercado Esta restriccién deberaqfif"“

. *quedap 1nserta en el contrato social’ y "8610 ser& --—fi?a4f?

apllcable a las acc1ones nom;natlvas. Igualmente GXlS

“ten. acc;ones como la serde’ A del Banco de. Mex;co,“~-‘;'?7 '"P

'3-que son legal y absolutamente 1ntransmlslbles.

_5'Acc1ones 31n valor nomlnal 1nsp1vadas en las nopar -
,5value share del Derecho Anglo Amerlcano y apoyadas -

len la ‘Fraccidn v del Articulo 125 de la Ley- General;,

»  101on.,

'fffde Socledades Mercantzles, se. podrén emltlr acc1onesfi”:“"’”

VtSln valor nom1na1 deb1endose omltlr en ellas el imee’
f‘porte del capltal socxal. ver punto 1 1 1 '

ngcclones de. Aporte se suelen denomlnar aquellas cuyofg‘~;"‘”

"2,f1mporte tha. eldo cubierto'.con blenes dlstlntos gl die-

V*ﬁ~nero, dlcho 1mporte deber& cubrlrse integramente desg;'if‘

'"°de el momento de la’ canst1tuezon de 1la. sociedad. Di- .
>ha macclones quedarin depos;tadasfén la sociedad: AE
durante dos afios hasta comprobar ‘que el valor de los

]/blenes aportados corresponde al monto de la- aporta-a; 
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;Acc1ones de voto 11m1tado es li01to crear acclones -
que solo confleren derecho a votar en case de que se

’propongan ciertas reformas a la escritura CQnﬁtltuti‘
va, tales acciones debeén disfrutar de un dividendo «

prefépente acumulativo no menor del cinco por ciento
de ‘su valor y serdn reembolsadas al liQuidarse'la so
ciedad antes que las‘accioneS'Ordinarias.

ijccibnés pagadéraé'éon.aquellasvchO importe no hayé'.J

2 81do cublerto integramente.

HlfAcc1ones llberadas son aquellas cuyo 1mporte ha 51do

. cublerto integramente. ' N ‘ ‘
’Acczones de goce son . aquellas que se explden en lu---

_gar de los titulos anulados en las acc10nes amortlza'
das al apllcar utllldadns repartlbles a la ext1n01on'

< de las acclones que hablendose v1sto una soc1edad -~

g«anonlma obllgada a adqulrlr sus proplas ac01ones o b

:las logra vender en un’ plazo de tres meses. La eml-f

'rSlon de acc1ones de goce debe quedar estableclda en—;_V?‘

‘fla escrltura socmal.

‘_aAcclones amortlzadas son 1as 1ntegramente pagadas —f
ffque por. acuerdo de la asamblea general de; accionls~

- tas se| adqulrlrén en bolsa,_salvo que el contrato ~

flos y pudlendo ‘en’ su lugar emltlrse acclones 'de go-x‘

ee 51 est& previsto en el contrato SOQlal

i{fAcc;ones de trabajo o especlales sln una clara def1~'

7900131 o la misma asamblea fije en un pnec1o detep-f?’*“*
’mlnado yfse de31gnan por sorteo anuléndose los titu;Chf&
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nicidén se pretende configurar lo previsto en 1los inr
c;sos Vx y IX del Artmculo 123 cqnst;tuclqnal por lo
tocante a la partlclpaCLOn de th trabajﬁdores en ~=
las utilidades.

Acciones ordinarias o comunes son las que reunen 1las -
caracteristicas esenciales de titulo-valoxr sin. niﬁgu'>
na. de las modalldades antes mencmonadas, deblendo ser g}

nomlnat'fas y. pudlendo ser sin wvalor nomlnal. :

Las acclones estaran representadas por tltulos cuya—f
‘~emlslon se regulara como 31gue. '

'La emisidn de los titulos: deflntlvos tendra como p1a5
" Z0% maximo el afio 51gu1ente a la constltuCAOn ‘de la -

soc1edad mlentras tanto se ‘podrén expedir otras de—[»fﬁ
caractev prov1510nal que seran 1nvar1ablemente nom¢_

T;inat1Vas.‘ ST IR .~" "f SR vq’u 53K~ﬁ~f

 u;En los casos de constltuc16n sucesmva, los dupllca—“ﬁﬁ

‘;jdos del programa ‘en que. se haya reallzado la suscrlgf;£5'

cidn, durante un plazo de dos meses podvan hacer lasffj;c“

"ﬂﬁﬂveces de tltalos deflnltlvos. ‘V‘“-

. yoria: 'seis, meses. Los titulos de- las acciones yilosn:

‘"LEn los casos de ampl;aclon de" capltal soclal, los.fiﬁ‘j?"7"
‘ftitulos deflnltlvos deben emltlrse ‘en un; plazo no- mag'

'fcertlflcados pvov1<1onales deberah contener los 31—?13“’
‘gulentes datos, impresos generalmente en papel segu,7fiff°
rldad en forma estetlcamente satzsfactorla.;hl« ”
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Contenldo de los titulos de las acciones y los certi
flcados prov1s1ona1es.

A. Datos del accionista .
Nombre . R et
‘Nacionalidad. e
‘Domicilio. -

-B}jDatos de la soc1edad emlsora,
“;TDenomlnac16n. :
’fDomlclllo.;

| 'fDurac1on.

‘»Q}Fecha de const1tuc10n.z =f - _
fffDatos de su 1nscr1p01on al Reglstro Pﬁbllcotde
1Comerclo" '

: «Clausulaé esenclales de los estatutos. ».; L
gﬂjC{fDatos del- capltal 3001al o
L ffImporte* ' '

fNﬁmero de acclones.‘7‘~<“

‘ “Valor nomlnal de las ac010nes. *

prevenga el contrato SOClal.”f;ﬁE{J;F
‘Datos de la acc1on.“j B



'Lffleldendos'o:;ntereses.’Loa cupones podr&n_ser al

- E. Generalldades ‘
Denechos concedldos al tenedor
Obllgac;ones rmpuestaa al tenedor
En su caso a las llm;tacxones del derecho de voto-
. La flrma aut&grafa de qulenec conforme al contra-f
‘»to social suscribe el documentc, o en caso de wr=

’1 usar la. flrma impresa, el facsinil se deber& depoﬁ,f‘
‘;31tar el orlglnal de 1as f;rmas respect;Vas en el . .

"bﬂglstrado 1a soc;edad.

‘:Los titulos de las acc;ones y los certlflcadoa pvoyl}f*

”fﬁReglstro Pﬁblxco de Comerc1o én. que ae haya re—r-~1 ff'

'fFSLOnales podr&n amparar una ‘o varias aGCLQnes. Lleya;j; 
jr&n adherzdos cupones que se. desprenderén del tituloﬁ-Qv->
¥ que’ se. gntregar&n a la 3001edad contra el pago ‘de~
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Clases.
Otras partlcularldades.
' C Datos de 1la transmlslon.

" En pPan1plO se plantea que las acclones seran de —

1gual valor y conferlran lguqles derechos. Sln embarva
g0y, se reserva la pOSlbllldad que 1nsertando en el ~.
”contrato soclal se estlpulen derechos espec1ales pa— ’
'ra varias: olases de a001ones, ‘e 1gualmente el aspec—; /
‘toﬁlegal plantea el hecho de que una. acc10n cuyo 1m— f

porte ha sido totalmente exhlbldo, partlclpa propor-;‘
.  c1ona1mente de las utllldades en, mayor. cuant;a que -
"f- una 3001on cuyo 1mporte no ha s;do totalmente exhlbl,-

»do.: .',,'-'

-La ac01on es 1nd1v151ble 'y en caso de que haya va—«—'

',k‘PlOS propletarlos de una mlsma acclon, nombraran un—f?f*f

'frepresentante comﬁn y 51 no hublera un acuerdo dlcho'"
';fgrepresentante podnia ser nombvado por una autorldad- o
'[7Jud101a1. ' L : B
y 7731 tltulo que ampare varlas accmones ‘gd podra ser lef‘
~:fv1d1do en'otras” varias, cada una de las cuales ampa—f:r?
ra c”"o minlmo una acclon.f.;y:;.' TN L s




En el caso de que a una acc1on se le llmlte el derer~
A}cho de’ voto deberad ser, compensada con un aumerito a ~-
sus derechos patrimoniales dlsfrutando de un dlvlden

7ido preferente, acumulatlvo no menor del 01nco PO —m
f'01ento de su valor y seran reembolsadas al llqu1dar-:
: se da. socledad, antes que las acc10nes ordlnarlas,

37&Aun cuando el hacho de que ‘una socledad anonlma se -

;encuentre obligada a ‘comprar: sus propmas acczones,.f”gf‘

'fias regulac1one= legales, este ‘vemoto caso aunado alf‘
’*?hecho de que pasado el plazo legal de . tves meses no~?f

V sa:vo por. adjudlcaclon judlClal, se contrapone con e

"se hubleran vendido’ las acciones compradas,1en vez fﬂ{*

j reduclr 8U canltal Soclal para aplmcarlo a la ex—~'
01on de dlchas acclones, podré 51 tzene utlllda--ff»

’]:des‘suflclentes v .si asi ‘ha 51do prev1sto en el con-f

-

tpato soclal apllcar tales utllldades a la extlnclénj-“

f}de las acclones que’ al efecto compre. ‘Los titulos del,

Ilas’ cclones ext;nguldas quedar&n anuladas‘y'en su _*;
u ar]se ppdran expedlr acciones de goce." B




!1L|UB_S.EEQIQ__LEEALES

~Con ob;eto de ag;llzar la consulta de esta secclon -
. se’ cltarq primeramente la,Lay estyd;ada detallando -
.brevemente por articulo 1Q'ralativo'a las .acciones.
Este. orden en las leyes no 1mpllca jerarqpxzarlaa.

G el g ...‘-4.. RAXR

4g . Del reg;stro de Comerc;o (Reg;stro Publlco de lar~ 

X _:Propledad) S W e ’«.  o
.. Articulo 2.5 XIV Obl;gaclén de 1nscr1b1r las emlf‘i B
w},fs:ones de accnones y obllgaclones de toda claae v:
1zfde socledades. , R e

‘ﬂ;Artlculo b1 en el 11bro de actaa ae expresaré elf;r‘
f“gnumero de acc;ones que cada as;ateﬁte repreaente.&

' ”i, De las Actas de Comerc1ovi

. u:Articulo 75. III es un aoto de cqmercle la compra f g

venta de porclones, a001ones y obllgaclones de paf;,~

(“xffdades en genera1.   ?;’

“vff}Articulo 23 Los acreedores part;culares de un —‘”;
_ﬂﬂso 'ovpodrén en las soc;ed‘des p' ‘,cclones, em~




22

bargar y hacer vender las dcciones al deudor.
" De la586ciedad Andnima, '
-q,Artlculo 89~ Pava constituir uyng SQCledad anin—
‘ma’se deben neunxm entre otros requlsltos, de. un-
{fminlmo de cinco’ se¢los, dehlendo cada uno . suscrl—
‘fblr una acc;én cuando menos, de lqs accmones a pa'
w“*garse en efect;vo, debera exhlblr el velnte por -
ij;clento como minlmo y las acclones a paparse en’ T—i
’“3vb1enes d;stlntos a efectlvo se exh;b;ra integra—"

,

'ﬂmente su valop.u

: ngrticulo 91.— La escrltura constltutlva debera -w"
;'Jffcontener entra otros datos, el nﬁmero, valor nomi:
:fonal y- naturaleza de" las acciones que forman el caf?
' “‘*pltal SOClal la fomma v termlnos en que deba pa—'

‘:garse la parte 1nsoluta de 1as acc1ones.:5‘
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'representado por acciones ordinarias; podrén man-
';tener a001ones en tesorerla que seran puestas en-
_ circulacién en la forma y términos que sefiale el-
'donsejo'de administracidn; la suscribcién de ac--
clones se hara 51empre en efectivo; si el cap1ta1b
_»es varlable las acc1ones que reprnsenten el capi-
vb‘tal minimo de c1nco mlllones de pesos, serén sin-
. derecho a retlro, en los aumentos de capltal laSvif
g hiacclones se pondr&n en c1rcula016n sin que pija «
‘7;1e1 derecho de preferen01a de los acc1onlstas.«

Sy

;De,las dlversas clases de titulo de credito.v e
‘?Articulo 22.- Respecto a: los titulos de deuda --vff
‘-fpubllca, a. los bllletes de banco, a las acciones.

: de’ soc1edades y a los demas tltulos de crédito. _,;,-‘

regulados por las leyes especlales se apl;cara -

;Vas y en cuanto ellas no prevengan, lo dlSpuesto:’f‘”"

}por este capitulo."

clones. liquldas:her;dadés entre otras*iAcc1ones-;g “
‘o»partlclpaclones en cualesquaera clase de socle»z
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dadeélmexicanas afin cuando los tftylos de iqs,ag'
ciones se -encuentren en‘el'eitrahjero y las perc
sonas que -las heredan estén domlc;lgadas tamh;en

~en el nxtranjero, con lag excepczones prevmstas‘
en los artlculos 6 v 7 :

1 4 06 LELnEL_lME.UEﬂQ_&OBBE_LA_RENIA,u

Tltulo II Socledades Mercantlles
Capitulo I de los Ingresos L L
ﬁArticulo 10,n Resultado flscal célculo del -
: ;,Impueato.‘ i SR , : p,, '_, .
'5 Pvacc16n I ‘n Se obtendra la utll;dad flscal ajus Af 7
’r‘}tada rest&ndole a la utllldad f;scal en ‘el ejer«ll.r,J:
i_:c1¢1o, los 1ngresos por dlvldendoa d;strlbuldosn“ “‘”m
‘ffmedlante 1a entrega de acclones o partes socla-«jjab”f”
v‘fles de. 1a. mlsma soc;edad o lds que se re;nvlerné
ffltahzdentro ‘de los treinta. dias s1gu1entes asu=
'ﬁfdlstrlbuclqn en la SUSCPlPClsn o pago de aumentoﬂ; ”“
 fgde caplta"en 1a mlsma socledad y’las slguientes; i
'ffdeduc01ones. S :

G
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del'articdlo 152 de esta Léy, se deducirdn en el
egerc;Q1o en:que se generen. En los ¢3ses en que -
la ganancig se drstplhuyq medlqnte aymento de =«
paytes, soc1ales o entrega de acc1ones, por conceg

- to de capltalmzaq;on de ‘peservas o pago de utlll

- dagdes ¢ blen cuando dentro de los tre;nta dias -
s1gu1entes a su dlstrlbuclon se relnvlerta en la
.suscrlpclén o pago de aumento de capltal en la -

_misma: 3001edad, la deducc1on se efectuaré en el-
ejep01clo en que se pague el reembolso, por re—-7~“
 ducc15n Q llquldaclén de la sociedad.

Articulo 15 rngresos no acumulables.;ki .
Para los efectos de esta Ley, ‘no se éon51der=n —;_
1ngresos los que obtengan los contrlbuyentes por~~7g--~f
‘ 1Vfaumento de capltal, por- pago ‘de la. perdlda por -;”'
f ,sus accmonlstas, -par Prlmas obtenldas por la coloi :f~:y'
3:oac10n de- acczones oue emlta la propla socledad, '
: f‘Vpor utilizar para valuar sus acclones el métodon
: f?;-de part1c1pac16n -y con motlvo de la revalua01on-
'”de bienes: de actlvo fljo y capltal
 }Art1culo 17, Ingresos acumulables.,‘ .
xFracc1on V.f La ganan01a derlvada de la enajena-fﬁ,*'; 
_ 'c1on de actlvos flJOS \4 terrenos, titulos valor-J "
"””facclones o partes soclales'o certlflcados"de --fx*~€
;aportaclon patrlmonlal emabldos'por soc; dades =
'fnaclonales de créd;to, asiféomo la ganancla rea:
_"Qllzada que derive de- fuszén, llquldaclon Q redug, .
7 cibn de: capltal de socledades en las que el con—"‘:&“f**
'iﬁlftrlbuyente sea socio o aCCIOnlSt&.ﬁPZS e T

N :j _.
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Articulo 18,- Engjenacidn de inmuebléa, partes -~
‘sociales, certificados, acciones-gjuste al costo-
de adquisicién, ' , . L
Para determinar la ganancia pdr enajenacién de ten
TVenos, cons tru001ones, paptes soclqles, certlflca:
dos de aportac;on patrimonial; emitidos - pox 5001e~"
dades nacionales de crédito, acciones nom;natlyag
o 'de las accibnes al portader que se coioQuen enw
;tre el gran pﬁbllce rnvers;on;sta conforme a las~
‘ 'veglas generales que ‘al efecto explda la Secreta— >
- fk-«fria de Haczenda y Crédlto Pﬂbllco, los contr;bu-n
ne” ',,'.fiyentes podrén ajustar el monto or;glnal de la ln-

U'J§v=r51on conforme a las: s;gulentes reglas.

u’f:I AL monto orlglnal de la 1nver916n en terrenos,  o
'* acc1ones, partes soclales o certlflcados de apor.
_ 7tac1on patrlmonlal de las socledades naclonalesn',
 ¥Tde credlto, se apllcara el factor correspondlen-7
’!@;te, conforme al nﬁmero de afios: transcurrldos enr
fj.tre su adqulslclén y su. enajenaclén de acuerdo -
““con la tabla de’ ajuste que al efecto establezca~:_‘
,'}jel congreso de la unlon. ‘%' : ‘

B ffLas a001ones nomlnatlvas a que se reflere esteA-v:l
»“f{artlculo son aquellas que hayan tenldo esta ca -L f[;;*f
'"'_:AQracterlstlca por‘l menos durante{elmaﬁo antevf h
f_’lafechadeﬁ ,
o Asu adqulslclén sx'entre éstaA a“de enajenacxén ‘5;,5
 »;no”ha transcurrldo el plaz“’éeﬂalado.;._ S




~’Articulo lg.e Enajenac;én de aqc;ones, pqptea " ”1 RN

sociales, centlf;cadea ~ Ajuste al coato de adw B

‘-qux81016n. , , .

*Para detenmxnar la gananc;a por enajenac;én dev L
‘_acclones, partes soc;ales ° cept;f;cadcs de - aP°Efﬁfw!5 i
i{;tac16n patrrmon;al emptidos por las sqcleggdeSFif et

ﬁ ynac1onales de crédite, 105 contn;buyentes;ajus-;"
‘ ftaran ‘el monto, orlglnal de 1a. ;nvepslén confor
o me’ al”Szgu;ente procedlmientos ’
3’;111 Se 1e sumav&n 1as ut;lldades o a 
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' Para los efectos de este articulo cuando 1a ad-
qu;s;cm&n de las acciones o partes ‘sociales ha~ .
ya s;do antevlcv al 1%de enero de. 1975 ﬁnlcars
mente se cons;deraran las utilidades o las pérnf
dldas que corvespondan al perfodo transcurrxdo«f‘

:entre esa fecha y 1a de enajenaci&n. '

'k'En el caso a que se. reflere la fraccaén T de ~r“¢f'

'este articulo se. cons;derar& 1a ut;lldad flscal l;
V d1sm1nu1da con la deduccz&n ad;c;onal del articu%
1o 51 de esta Ley, con el rmporte del Impuesto
f}?SObre la’ Renta que cerresponda a la socledad en
‘jfel ejer01Clo de. que se trate y con la. part;cmpa‘_
‘"caon en ‘las utllldades de los trabajadores en —lQ
“]f;el mismo ejerclclo. Por 10 que se. reflere ala-
_'?jpérd:da ae consmderaré la diferenc'é qae resul
1~{fte de dlsmlnulr de la totalldad de 105‘ ‘
'acumulables obtenldos en ‘el ejerclcno,

'ducclones autorlzadas pcr esta Ley, excepto la
'stab eclda’en;la fracczén IX del art culo 22
Vrde laz'ltada Ley e 1ncluyendo la deducclén a
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pov determ;nar SU Impuesto aobre 1q renta confor ;“

| mea ha,aes espec;xﬁ:l.es de’ tr:.butaca&n, conaa\derav ‘
T " rén como ut;l&dgd ﬂxacal del . qjerc%c%o de que ge
”“%‘7trate ia m;gmn que. ainve-para detewmanr la par" ;,,'

“**jt;clpacian de utilidades a los trabajadores. -

gﬁfLas socledades~mercantrles daberannvaPQrcloharnf‘v,75.fﬁ

:. § 10& soclos qua sqllg sel;c;ten‘ co “tancla con_},_,,‘»'

.stas, deber&”;] ”.k :
1916n Nac1o—ff‘
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fleren este artlculo y el antevlor, el de merca-.
do con51derando al. prlmer hechc en bhQlsa del dia:‘
" que ‘se opere 1a acc;on ex cupén, este mismo va~--
lor se consldera como utll;dad distrihuida para-
los efeatqs de la fracc;on IT de este articulo-
Para los efectos de este Titulo en el caso de ac .
C1ones em;tldas por caprtal;zacaon el montc orl-_»
_”glnal de la 1nverslon, antas de 1os. ajustes esta

”f}jblecldos por este artlculo y el anterlor, sera -}fftﬁ
sg“lgual al valor nom1na1 de las‘acclones, B

"; Los ajustes a que se ref;ere~este arti"ulo se - ff
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estados, municipios, organismbs descentralizados

y de acciones de emisiones ‘que la Secretaria de-
li.Hacienda y Crédito Plblico considere que san de-
las que se colocan entre el gran piiblico inver--
“sionista, asi como de las instituciones de crédi

to,.las sociedades de inversidn y las casas de -
_ bolsa. ‘
Fracclon VI Tercer parrafo.e Las sociedades mer-

' cantlles que sean propletarlas dlrecta 0 1nd1rec
tamente de méds’ del 50% de las. acc1ones con dere—
fcho a voto" de otras soc1edades, ‘asi como astas —,*V

'.soc1edades, solo podr&n efectuar esta deduqc16n-f;g.5 

cuando la. socledad controladora obtenga la’ auto—f:fff
”irlzac1on Qe consolmdap a que se ref;ere la frao-]&;i”w
&01on IV del artlculo 57-B de esta Ley. NG
Capitulo w Socledades Mercantlles._‘ o o
""Articulo 57-A Concepto de 5001edades controlado- Fe
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. ma controladora.

. IIT que en nlngﬁn casq mas del 50% de sus accio-
nes con derecho a vqto sean prop;edad de Qtra u
otras. socmedades para estos efectos no se com=-—
‘putar&n las acc1ones que. se' cqloquen entre el -
- gran pﬁbl;co ;nvers;onlsta, de’ conformxdad con—‘yi‘"’
. las reglas generalea que al: efecto dlcte 1a Se-v
f»creta?ia de Haclenda y Créd;to Pﬂbl@co-, .

-~ Cuarte p&rrafo

;Acc10nes .no cons;deradas con. derecho a thQ, —r”:V i

‘ fg7Para 105 efectos de: este capitulo no se oons;de
“?ﬁrar&n como ‘accienes .con demechc a voto, aquellas

“fque lQ tengan llmltado v las que ‘en-.1los térmlnos
‘;ﬂde la legmslac;én mercantll se denom;nen acclo—»
K nes de goce. Trat&ndose de soc;edades que nq v
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Articulo 57-C Sociedades contrqladas.

~ Para los efectoa de esta Ley ge con81depan soczé

‘dades controladas las.- smgulentes‘ ,

NI aquellas cuyas acclones con derecho a voto
. ‘sean poseldas en més del 50%, ya sea en fopma T
'f$dlrecta o lndlrecta por unq socredad contnoladgf

B Pa.;‘<"

"“_I:J;.-« aquellas en :La;s qus la. soca\edqd controlado;ﬂ‘f‘ :

v‘fgra 0. cualqu1era de 1as cantnoladas, tengan hastgﬁ f7*'}”

) f{e1 50% de sus acc;ones con: derecho q vqte y ejeg'

;K yzan control efectiyo de 1a misma.- Se entiende ==

”ffque exlste centrol efect;vo cuando seade alguno-; .
“del 103 slgulentes supuestos'i~“: e ENOIE L
p) Cuando la contrwladora o 1as controladas tena

’ ffgan junto con otnas personas fis;¢q o mqrales rr}f“

» fvlnculadas con el as, una part;clpaclon supenlor;~
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Pracc15n I .~ 1gs gqnan01as derivadas de la ena-
genac;qn de tepceros, inversignes aceiones y par
tes sociales, cuando hayan side obtenidas en ope
raciénes éntre la sqciedqd-contrqladora’y'una e
controlada 0 enfpe des o més sociedades contrela
daa 31empve que hayan sido. acumuladas en 1la de~—‘. 
'claraclén de la sociedad enajenante. o ‘
aArtlculo 57-K. consolldac16n de Pe&ulfadOSrObllga: f¢;? :
~ ciones, ‘ . ‘ P
.Fracclon IT.- llevar los reglstroa QJe permltan-f
 determ1nan los . ajustes al monto or;glnal de’ 1a L
"lnverslén que deba ‘hacer a Bus acciones en caso—:vf'
_de que se enaJenen. Tales reglstros deherén ccn—’
tener 1os elementos a que se refiere el’ articulo?_
"19 de esta Ley a. nlvel consolidado, ellmlnandq -
,las cuentas de 1nvers;6n en’ la socledad contrclaf
'jj dora y,socledades controladas contra el capltal—' 
’ 'iﬂsoelal de’ dlchas soc;edadea asi como la partlcl-; ”"
[pa01on a que se ref;ere el articulo 57vL de esta‘
fLey;.‘ ‘w-> Ll A R
; Articulo 57-L consolldaclén de' resultados.-Valua
_ \:016n de acclones."' o g RS R
"i°En los ‘casos en que la socledad controladova“ejer
"za'la opeién de. consol;dar, deberd valuar sus ow
jacclones“lncorporando a su‘utll;da& 0 pérdxda i
fv_f;scal la parte proporc;onal que le correSpondaf"' |
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a IOS‘trabajadbrés que corresﬁohda por las: accio
 nes de - soc1edades resmdentes en el pais en que -
la. socledad controladora y las contreladas ten--
' gan la propiedad no menor del 25% ni mayor del -
_’50%, de las acciones con derecho a yoto de aque-
- llas soaiédades, dOnsiaépando el promediorpor e

'L7idia que corresponda al ejercicio. Se podrd efecs

-iftuar la- valuaclén én los términos de este. articu

-}flo a las acciones. de las soc1edades @ que se ye~
'flere 1a fracc;sn T ‘del articulo §7-D. de. esta.e'

ffLey (las lnstltuclones de créd;to, de seguros, -
”flas organ;zac;ones auxlllares de crédito; socier .

“uidades de lnver315n y casas. de bolsa), s;empre'-?L;"'

. quela socledad _controladora y las controladasw-vgf

j}tengan el 25% o més de las acclones con’ derech0~k‘;.,

a“voto de las. socledades menc1onadas, en todo_~~‘

dades dlstrlbuldas1a" ,
fc16n II del artloulo 19 de\esta Ley. Lo dlspues-"T

kcaso, este metodo de ValuaCan no lnclulpa las 5; ::C |
: _Se ref:Le)pe la fr'ac,
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.minqé &ei réglamento de'esta Ley.

1Capitulo V de las ¢bligaciones de las soc;edades

;mepcantlles.

Articulo 58.- Qbligaciones generales.

’  V 1le§ar registro de las acciones 0 de los eerti
~fiéadés de aportacién patrimonial adquiridos pér

el contrlhuyente, dlstlngulendo los emltldos por -

' cada socledad y las series que COncedan dlversos_
devechos, asi como con51derar a las acciones q - .
;certlf;cadoa de. aportaclon patr;anlal que en suA”
(fcaso se enajenen como. 1os prlmeros que se adqu;v-

e rleron.\u_

’f Capitu16 VI de las facultades de las autorldades'
jflscales.b o e -

“f_vArticulQ 66.— Jntereses con tratamlento de d1v1~

7dendos.— operac;ones aon falxales en el extranjeh”

PO P

‘-1II que el crédlto sea convertlble an acclones ¢er

‘fﬁpartes 5001ales del: deudor, salvo que se cumpla—j

‘5:con las condlclones y requmsltos que flje el re—
vfglamento. ‘ o Lo

T7Titulo IV de’ 1as pevsonas fismcas.- d13p051clones ge;"”

herales.ﬂﬂ?‘

ﬁﬁArtlculo 77.f exenc;ones delf mpuesto sobre la‘—;ﬂiq,

‘fRenta a 168" ;ngresos.»ffi

’*VXVI.H obtenldos con motlvo de 1a enajenac1on de-'é_'T°]

"ltltulos valor, cuando 1a operaclon Be reallce en
t@ufEl pais a través de bolsa de valores autor;zada
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;y 81empre que dichos valores sean de los que se-
‘coloquen entre el gran publlco lnver51qnlsta, EE
conforme a las reglas generales que al efecto ex
pida 1g Secyetari de Hacienda y Crédite Pliklico,
XXVIIT Regal;as pop depechos de autor salyo;
© b)Y cuando 1a- peprsona que percgbe estos ;ngresos—'
 gea secie o accionista de quidn se les. paga y -+
- gea t;tular de mis de’ un 10% del cap;tal soc;al.
,Articulo 97 Deduqc;ones a los ingresos gravables.
‘»Cuando los contr;buyentes efectﬁen las deduccio-

. nes a’ que se ref;eme este articulo y sufran pér-

“”dldas en la enajenac16n de. ;nmuebles, acciones,-

- certlf;cados de apovtaclon patr;monlal emitidos~
"por soc;edadea nac;onales'de créd;to y partes --
‘;scczales, podr&n d;sm;nulr dlchas perdldas en el
1iaﬁ0 calendarlo de que se. trate 0'en los tres si-

“Jgu;entes, conforme a lo dlspuesto en el articulo

f97~A de esta Ley, alempre que traténdase de ac--

-"c;ones, de 108 cert;f;cados de aportac16n patrl-f~>>
l‘fmonial referldos y de paptes soc1ales, se. cumpla, .

: con los requlsltos que flje el reglamenxo de es-
, ta Ley.?, e e '
"?Articulo_97—A -Pérdldas
ble acélones, partes soclales certlflcados.- !
 7:Deducci6n.‘1 el el .
‘ Los contrmbuyentes que sufran perdldas en la ena

fenajenaclén de 1nmue-

Jenaclon de ;nmuebles, acc;ones, partes séc1a1esv S

y'cert,flcados de apovtac;&n patrlmonlal emltldOS .
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por las sociédades nacionales de crédite, dismi-
nuiran dlchas perdldas conforme a lo siguiente;

I La pérdlda se divide entre el nimere de afios
transucrridos entre la fecha de adquisicibn y la
de la enajenaci8n del bien de que se trate; cuan
do el nlmeroc de afios transcurridos exceda de ---
diez, sélamente se conslderarédn diez aﬁoskjﬁl re.
sultado que"Se obtenga serd la parte de la bérdi
da que podr& disminuirse de la ganancla que, en-
.:su caso, se obtenga por la enajenaclén de otrosr
blenes en el aﬁo de calendario, de los demas in-
gresos que el contrlnuyente deba acumular en la-
declara016n_anual de ese mismo afio o de la ganan
cia por. enajenadién de bilenes que se obtenga en-
los 51gu1¢ntes tres afios de calendario.
II La’ ‘parte de la pérdlda no dlsmlnulda conformE"

- a la fracclén anterior se multlpllca por la tasa '
del 1mpuesto que corvesponda al contrlbuyente en
el afio de calendarlo en que ‘sufra la perdlda‘———

v cuando en la declaracl6n de dlChO afio ho resulte:'
vlmpuesto, se oon51deraré la tasa correspondlente‘:

al ano de calendario smgulente en que resulte 1m3,”

: puesto, sin exceder de tres, El resultado que seﬂ «
.;“otenga conforme a esta fracc;&n, podr& acredltar--f‘
s 'n‘los anos de calendar;o g que se refzere la‘f
iifra001on anterlor, contra la: cant;dad que resul-
Cte de apllcar 1a tasa . de 1mpuesto correspond;en- N
w>j te al aﬁo de que se. trate al total de la gananae vf
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cia por la enajenacidn de bienes que se obtenga
en el misme afie,, |

La tasa a que se ref;ere la fra0015n IT de este
-art;culo se calculara d1v1d1endo el 1mpuesto que
hubiera correspondldo al contplbuyente de la de-
.elaracibén anual de que se trate, entre la antl~‘
dad a la cual se le aplrcé 13 tarlfa de), articu—
lo 14} de. esta Ley pawa obtener dicho 1mpuesto~,
el coc;enre se multlpllca por 100 y el producto—
use expresa en por ciento.-

' Cuando el contrlbuyente en un aflo calendarlo no- -
‘:daduzca la parte de la perdlda a que se reflere—
' la fraccidn I o no efectfie el acredltamlento a -
' que se refiere la fracc;on Ir, de este articulo,
'pudlendolo haber hecho, perdera el derecho a -

< hacerlo ‘en anos poster;oves hasta por la cantl—“-
dad en que pudo haberlo hecho. ‘
_‘JArtlculo 98 - Costq de Adqulslc;én.' ' :
';"Segundo parrafo.~ Traténdose de. titulosrvalor o=
V}de partes soc1ales, el costo comprobado de adquk‘f

‘“.31c10n sera 1gual al monto. de 1a aporta01on 0 al

;,Qvalor nomlnal de las accmones emltldas por capl—

-[tallzacmon, solo se aceptara un valor mayor cuanwff“

j”? éVreflere el apticulo 103 -de ‘esta’ Ley.;;;

"{Lcs contrlbuyentes con51derarén el costo de: las

"vacc1ones 0. de los certlflcacos de aportaclén paf

do se acredite que se efectué la’ retenclén a que5y;{”

'”“ftr;monlal emlt;dos por soczedades naclonales deff;f; ,;?
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.'credlto, que enajenen y en caso de que no se pue
dan- 1dent1f1car, el que corresponda a los prime-~

" ros que adquiriercn a cada sociedad emisora.

'fArticulo 99.~ Ajuste al coste de adquisicidn,
" 'En el caso de. terrenos, de acclones nomlnatlyas

de certificados de aportac;én patrlmonlal emlth
’~,hdos por aoc1edades nac;onales de . crédito y de par

f?}tes soc;ales, al costo de adquisicidn se apl;ca*
'ﬁ réa- el factor correspondlente conforme al ndmero-
;5;de afios. transcurrldos entre 1a fecha de adquisi-
tjc;Sn y la de enajenaC16n de acuerdo con la tabla

' ' de ajuste establecida cada afie por el Congreso -

:ﬁde la Unlén. Las acclenes nomlnatlvas a que se -

"ifreflere este- p&rrafo son aquellas que hayan tenl

'f"do esta . caracterlstlca por lo menos durante un,v
- afio anterior. a la ‘fecha de enagenacxén 0 desde«—-

”fQEIa fecha de su adqu151c1on si- fué posterlor al =~
:’ffplazo menclonado. ’ '

g{En el caso de’ acc;ones de certlflcados da aportaﬁ‘

- fc1on patrlmonlal emltldos por, SOCledades nac1o——
'i»nales de’ credlto y de partes 3001a1es ‘el costo =~

[comprobado de adqu181015n debera ser objeto del—{

ﬁ iaJuste Que se calculara en los- termlnos del. arti,f“‘"

' T'SJn per3u1c10 d81 aJUSte a'5fl

‘"v;Artlculo 100 - Costo de adqulslc16n en fuszén de ¥

']gsocledades,

vfsegund° Pa”raf°-~ Enyel caso de fus;én de socme-fjff




”'i;kjenaclon en vez del valor del avaluo. »
*-Q;Artlculo 103.— Pago prov181ona1es.‘;.a
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ades, se consideraré‘comé costo de adquiéicién -
de las aciones o de los certificados de aporta--
cibn patrimonial de las sociedades nacionales de
crédito, emitidos como consecuencia de la fusién,
el que correspondid a las acciones o a los certi
' ficados de aportaciéﬁ-patrimbnial de 1las sociedé
des fusionadas. ‘ ‘ o
,i Articulo 102.5 Avaluos., ‘ A O
" Segundo parrafo.- Tratindose de valores que ‘sean .
'Ude los que se coloquen entre el gran publlco ln—;ﬁ 
zafverslonlsta conforme a- las reglas generales que— B
‘5§ﬂa1 efecto explda la Secretaria de HaClenda y Cré .
'ldlto Publlco cuando sé enajenen fuera de bOISa,
las autorldades flscales con51erarén la cotlza--
[clon bursatll del ﬁltlmo hecho del d1a de la ena

j‘*‘Tercer parrafo.— Traténdose de la’ enajenaclon de
jf},blenes (no. 1nmuebles) el pago prov1810nal seré
'ﬁigmgual al. 20% del monto total de la cperaOlOH qu=

seré retenldo por el adqulrlente qulén podré efec
 jtuar una- reten016n menor, cuando cumpla con losA{if
"jrequlsltos que senala el reglamento de esta Ley

cxonales de credlto, en favor de SOClQS ac on-v_;,”‘“




' '.01on de 1a persona moral de que Be - trate

Q2

' ,n1stas 0 tltulares de CePtlflcadOS, Cuando la -

 gananc1a se dlstrlhuya mediante aumentq de. par—~7
tes soclales, de entrega de ac01ones o de certlau
flcados de aportac;on patrlmqnlal emitidos por -

las’ socxedades nac1ona1es de credlto c;tadas, v-.,f
\3Vpor concepto de capltallzac1on de reservas o pa— e
‘_ftgo de utllldades, el lngveso se. entendera perc1r1

hfbldo ‘en el -afio. de calendarlo en que se. pqgue ele .

l”reembolso por redu0016n de capltal o portllqulda;f

fEn los casos en que la gananc1a ‘ge: relnylerta en”

:nla suscrlpclén © pago de aumento de capltal en‘p,” i
o *a mlsma soc1edad dentro de 1os trelnta dlas sl;;;f
;gulentes a su dlstrlbuclén el 1ngresox”e entende o

:‘ra perczbldo en el -afio calendarlo en’ que se-. pa——‘

;gue e "reembolso por veduc01on de caby al
;llquidaclén de 1a persona moral"‘ ‘

3 v,iI‘fnrel édso de’ llquldac1on o ‘réduceid de‘caplffﬁtqf
‘wtal de 5001edades mercantlles r681déntes en Mexlfﬁtﬁ

'iCuando 1as soc1edadeé a que sehreflere asta frac
‘cap;tal soclal y_tengan utilida |

?clon reduzcan's”
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. des no capitalizadas, dicha reduccidn se consi

‘ jdérar& como diyidebdo o utilidad distpibuida «

- 'hasta por la diferencia entre el capital sefia-

: lado y-el capltal contable cuando éste sea ma -

yor al momento de ‘la reduccidnj en. estes casos

el 1mpuesto retenldo se podrd compensar contyra
‘el que: corresponda retener por dlchas utllldaﬂ"
des. cuando se dlsmlnuyan.k - P e
Ultlmo parrafo.- Se entiende que" el 1ngreso lo{?'
perczbe el propietarlo del tltulo~valer y en -
el caso de partes soc1ales, la persona que apa ;‘
rezca ‘como tltular de - las mismas. z »{,i
Articulo 122,- Casos en que no puede acred;tag-iff’
se el 1mpuesto retenldo. i

IV Cuando la ganancla la pEPClba una persona F;d}”

' propletarla de acclones al portador,‘aalvo queff7 f
’g;dlchas accmones se coloquen entra el gran pﬁ-—?_jﬂ,"
-;bllco anGPSlOHISua conforme a las peglas gene{;ﬂ?

‘rales que al efecto explda 1a Secretarla de --257:;;f;W
ig“Haclenda y Credlto Pﬁbllco. ,_.' S 'f"
HVII Tratandose de d1v1dendos en. efectlvo gene~u"

: rados por revaluacmon de actlvos y de su capl-;
Ti"'lokV De los’"e81dentes en el extranjero‘con'%—f
‘ 1ngresos5p oven(intés de fuente de rlquezq ubi oo
cada en territorio nacional. ' SR
Articulo 151. Enajenaclén de- accmones ° parte5L4ff;;"
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Tratidndose de la enajenacidn de acciones o partes
sociales, asf como de los documentos sefialados en
gsta Ley, cuandoc en este d1ltimo caseo su plazo de-
vigencia sea mayor de 6 meses; se cons;jeraré que
la fuente de rlqueza estd ubicada en terrltorlo -
aclonal cuando la persona que los emlta sea mexx

- cana.

Tercer pérrafé.?fSe_exceptﬁanfdél pagg,dé.imPQgéé‘:k

td‘éOrrespondiente los ingrééoéVa’que se refiere- -
este artfculo, cuando la operaczon se veallce a=
traves de bolsa de valores autorlzada en- el pais~'ﬁ°*

y s1empre que- lehos valores Sean los;que se c01034

quen entre el gran’ PUbllco 1nver510nlsta conforme

a las reglas generales que al efecto explda la ——f 
Secretarla de Hacienda y Credlto Piblico. '

En las adqu151c1ones a tltulo gratulto, el 1mpues;jfﬁ f
to sera el 20% sobre el total del avaluo, de las-xf*i

' acc1ones o) partes socxales 31n deducc:on alguna-'

dlcho avaluo deberé pract;carsa pop pnrsona auto~j"”
r1zada por- la Secretarza de Hac1enda y Credlto Pu'j_”

bllco. Se exceptuan del pago de dlcho 1mpuesto ~~1$"3=
los que reclban como donatlvos entre’ conyuges; o«f”l5'H

‘Q entre ascendlentes y descendlentes en linea recta?
: cualqulerai“ue‘sea su monto. : '

les extranjeras. . ‘ P .
En los 1ngresos por dlvmdendos y en general por
: ga’anclas dlstrlbumdas por socledades mercantlles




Titulo VI Estimulos Flscales. .

_7'sonas fiszcas que reallzan actlvmdades empresa]
rlales, que enajenen 1nmueb1es de su actlvo fl]O

'f_de adqulslclén de 1nmueb1es que se. hubxere caus'

'];renta esten obllgados a- enterar, 1nclu51ve

i5

tfd'en‘ferritorio nacionalJ cuando la sociedad -
- que 108 dlstrlbuya resxda en e), pais,

\Se consxdera dividendos o utilidad: dlStPlDUlda -
' por soc1edades mercantlles' ' :
_'_I Los lngresos a que se reflere el articulo 120

= de esta Ley ' ‘ Sl

JArticulo lGN Enagena01on de 1nmuebles de actlvo
Ceedge T U e e B
- Los: contrlbuyentes, socxedades mercantlles y per e

' .ubicados .en el Dlstrlto Federal o en el area de-fffi'”
_‘crecimlento controlado 1ntegrado por 1os munlcl~.' ‘
‘fplos que determlne la Secretria de. Hac;enda y _-[~ LLF
_.fCrédlt'_Publlco medxante'dlspos1c1ones de. capéjk”’“"
,?; ter"eneral tendrén derecho a aeredltar una - can
'J:tldad equlvalente al 50 por c1ento del 1mpuesto-5f

_;%do con mot1va de la enajenac1on, chtra las can~ ..
p;tldades que por conoépto de. 1mpuestojsobre la‘-—  PR

'f'“retenedoves, 31empre que“dentro de' os dos  L‘nQ“
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‘deral y del 4rea de crecimiento controlado a que
ge rfiere este plrrafo, en acciones nominativas-
o en partes sociales, de sociedades qué inviers-.
tan en las zonas de prioridad nacional cuando me
nos una cantidad’eQuivalente al importe de la -~
enéjénacién} El acreditamiento a que Se refiére-'

' este parrafo solo podra efectuarse dentpo de Llos -
clnco ejercicios slgulentes a aquél en qge se «n;'*
reallce la- lnver31on por los contr;buyentes. : -
Ultimo pérrafo.— Los actlvos fijos o 133 acclonr}} " -

o nes nomlnatlvas y partes aocmales que den lugav-‘.”
al goce del estimulo flscal a-que se ref;ere este
articulo debenan permanecer durante clncq aﬁos -
_en. propledad del contrlbuyente, en. caao contra--.ﬁf,'

: rzo debera pagar la dlferencla de amPUestoa y pel”*

3 cargos correspondlentes. IR : -

| lo 27 de 1a Ley, a contlnuacién se saﬁalan las— |
“;‘ reglaa que deberén observarse para la”deduC1b1-,fﬁ
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en que se realice la operacibn, cuande dichas -~
acciones se encuentren reglstradas en la bolsa.

b) Dentro de los treinta dias 51gulentes a la fe
cha de las opera01ones, el adquiriente presentard
aviso ante la aﬁtoridad‘administradora competen—

: te.lAl avlso se anexaré copla del filtimo balance

' de'la empresa emlsora.» ' ‘ '

II. Requlsltos en la enagenaczon de acclones-

‘Aa) Se con51dera valop de enajenaclon el” mayor dei," |
 los s;gulentes. precio. pactado, yalor contable = '
fkde las ‘acciones o yalores- de cotizacidn de polsa
i ;de valores al ﬁltlmo ‘hecho del dafa en que se rea:‘,
 fY1lce la operac;&n, cuando dlchas aqczones se en-,ft@
T"cuentren reglstvadas en’ bolsa. Al mayor' de’ 1los’ ;ﬁff‘f
5‘gva10pes seﬁalados se. 1es sumaré el monto de 1as~ffﬂ;f”

C;L*gananclas decretadas o dlstrlbuldas en efectlvo—~5“ :

e en‘ac01ones,rasi”como cu lquLeP,°tPa Eana301a“? |
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IV Entre la fecha de adquigicidn y la de enajena
“clon deberan mediar més de d;eCLOCho meses, sala
vo que 1a empresa que ‘Incurra en pemdlda sea ins
v tltu01on de credlto, de seguros, de f;anzas Q sQ
uc1edades de 1nver81on.
YR Independlentemente de 1as reglas senaladas en-
- las fracc;ones que anteceden, debev&n observarse
jfrlas sxgulentes modalldades.‘ _ R R
'ﬂ'a) Las empresas que sufran perdldas por 1a enaje‘f 
»naclon de valoves mobll;arlos cuando tanto la adjf
'qu151015n como 1a venta sean reallzados a traves ;:
de bolsa de valorés con conces;én para. operar en
v“‘_{ﬁel pals, y se trate de valores 1nclu1dos en las-'j
' ':,11stas que: al efecto publlque la Secretaria de -
 :Hac1enda v Credlto Publlco, podran deducir: Qim0

f“chas pevdldas s;n que. 1es sea apllcable 10 dls—-‘;ifLﬂ,J
?fpuesto en las fracclones anterlores, 51empre que;ww,”“

 7ffse cumplan los siguientes’ requlsltos' e
ff L1 Que hayan transcurrldo un: plazo minlmo de tres .
- 'meses entre la fecha de adqulslc16n y la, de ena-'_»

“*};jenac1on.=. i e ‘ R
C 2 Que al valor de adqu131clon se le reste el monff‘;ﬁ”ﬂV

[

'ffse comprueben con los cer  flcados ‘xbedldos por?",
;431a bolsa.;vp SN 3 e
f“Tamblen podr&n deduc1r perd;daS-derlvadas de 1§':i L
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-enajenacidn de valores mobiliarios, las empresas-
_:queladquieran de casa de bolsa inscrita en el Re-
;:gisfro Nacional de Valores e Intermediarios, o ~-

por. conducto de ellas, valores incluidos en las -~
N menc10nadas bolsas que sean objeto de oferta pli-~
fvbllca, SJempre que ‘cuando las enajenen la opera-é
 101on se efectlie en ‘bolsa de valores. ‘

. Se: exceptuan del cumpllmlento del pequlalto esta--’

f fblec1do en el sub1ncmso l), a los égentes de valo .

:fires que. operen en 10° teranS del articulo 23 de"
”}‘la Ley del Mevcado de- Valores. En rela01on con el
‘requ131to contenldo en el sub1nc1so 2)y solo res—

"j@taran el monto de . los d1v1dendos pagados en efec—f"
~tivo o en acc1ones ‘en los iltimos tres meses,

by Para los. efectos'de las modalidades contenldaS'”
“en el 1n01so que antecede, bastara que se trate -
’de valores 1nclu1dos en las c1tadas 1lstas en el-

jdo en ‘la fecha de enajenac16n en bolsa ya mno. estu
FV1eran 1nclu1dos en las menclonadas 1lstas. En di.
“fchas llstas se senalara la fecha a partlr de 1a 5-f:'
ﬁ :cual sufven efectos.,~ Crite 0 ". o
_VI Para‘los efectos de: este articulo se enrenuera i
‘ br contable el determlnadQYen propor01on -;H

momento en’ que 'se reallce la adqu¢5101on, atn: cuanif’ o
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'Las dlsposxc10nes contenldas en este articulo, -
'hecha excepc1on de la relatlva a valop contable,
~serqn aplicables tratandose de oblxgac;ones_y dg'
- més valores mobiliarios distintos‘da lds'aééio—r
nes, En estos casos, de no existir valop de coti
| jzacién en 13 adquisicién y enajénaciéh,'se'debe—,;?
ra obtener autorlzaCLOn de la Secretania de Hac-
" “'cienda y Crédito Pdblico antes. de presentar la -

" ;gdec1arac1on anual deflnltlva del ejercicio en. el,{;hhj?*
. cual se pretende efectuar la deducclan. En todo-fu"°

f fi:caso, se proporc1onara la 1nformae;on en los ayi *

- 505 a-que se Pefleren las fraqclones I y II queF
L;~anteceden.::.l'7 U ; f' N R 'W
v:,Quedan relevados de proporc1onar lqs datos de la

Vlntermedlavla en los avisos a: que se Pefleren las e

. través de bolsa de valores.f

‘1or que se colocan entre el gran pﬁbllco 1nver~-'

"0;3 de coloc ion; 1es Pel"ml'tan tenev;o llegar a_

'f-‘racc10nes I, lnClSO b) y II inciso’ b) de este -- T
‘fartlculo, las. empresas que adquleran valores mo~;u f{
;blllarios reallzando la opera016n en el Pais a —vg;ff

'?3'Artlculo 90.- Pana ‘los. efectos de la Ley de Im——'hf*f>
-‘Ypuesto sobve L'“Renta, se con31deran titulos-va- S

,51onlsta aquellos cuyas caracterist;cas vy téfer S
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’dd-de valores. La Secretaria de Hacienda y Cré-
dito Piblico sefialard los titulos-yalor que réeu
nen estos requisitos.

‘No obstante que los titulos-valor dejen de ser -
bOns1derados por . la Secretarla de Hacienda y Cre
~ dito Pﬁbllco de los que se colocan entre el gran;
:Qpﬁbllco 1nversmonlsta, la c1tada exencxon sera -

 7fapl;cable cuando dichos tltulos se- enajenen, ==

_ siempre que a la fecha de adqulslc1on por el &-=
"enajenante se hubieran encontrado en el supuesto

;a que se reflere el pvlmer parrafo de .este artlcu f;?;ti

ilesta de valores publlcada en el DlaPlO Oflclal R
de. marzo ‘14, 1977*

' “fg;A c. Mex;cana

>5.;Aceros Ecatepec ,S.A.

_’;ffAnderson Clayton & Co,S. A.,." :
,fi.’Altas Hornos de Mexlco S. A.  FARN
= Alumlnlo,o.A. de C V.,(' :

 ffArtes Gréficas Unldas,S A.l;{,‘
v,i:Aurrera s. A', , i
7Bacardi y Cla,S A
‘Cainino Real,$.A.
Qamp’s“Hevmanos S A
‘Cannon Mills,S. A.>”

:7§TCelanese Mex;cana,s A.m.

-**Celulosa de Chlhuahuaps A

Chmghtéé»ﬁpaﬁ¢°,SsAA?e,ﬁ*
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‘Central de Malta,S.A.
Cervecenia Moctezuma S A H ,
‘Clgarros La Tabacalera Mexlcana S.A. de C V,
Comercial Euzkadi,S.A.*
,.Cia Industrlal San Crlstobal S A#
cia Mexlcana de Aviacidn,§.A, , S
cla Mexi.cana de Refractarlos A.P. Green S A :
w<"fCia Mlnera Autlén S A. de C. V.A IR
‘ f;fcia. Mznera de Cananea S A
ff;Condumex S.AH '
| Cydsa,S.A. % R
;A Desc.rSoc1edad de Pomento Industr;al S'A de C V
: ;Eaton Manufactureva S Ak ‘
_.i;:Edltorlal Dlana,S A,
_ iﬁi;iEl Palaclo de Hlerro S.A.
‘f:?{fEl Puerto de leerpool 3, A *

‘ndustrlal Minera Mexlco S A.g
;Indf;trlas Nacobre SeAE e
“Industrias ;?eﬁoiéis‘,s,,a,* s




Industriés”Resistol S.A, ,
Kimberly Clark de México,S.A.*-
‘<ILadr111era Monterrey,S A %
..~ Martell de México,S.A:*
" Minas de San Luis,S.A.% .
xifMlnera Frlsco,S Ade -C.V,*

' Motores -y Refa001ones 5. A
Negromex S. A. ’
@ Parls Londres,s A.
-’IQQPftrocel S. A.‘.H.-
‘\{fPurltan S.AR - Lo
fiReynolds Alummnla,s A d?*c v,;g'-
”?Sanborns Hermanos S. A * ’

_WSploer,S Ak o
”Super Diesel,S. A,
"YTelelndustrla Erlcsson,s A *
Transmlslones y Equlpcs Mecanlcos,s

efonos de’ Mex;co S A *

QDesarrollo’Quimlco Induétrlal S
- jUnlbanco S, A.f‘l‘ B '
; fLa1Dom1n1cia,S‘A. .
. Grupb. Ihdustr;al Alfa .S A




Grupo industrial Villarreal,*
Industrial Elécfrica,S.A.
Sociedad Electro Mecdnica,S.A.
~ Valores Industriales,S.A.%*

~ Empresas La Moderna*

TQqulca Hooker

'w‘Conductones Monterrey

Cementos Mex1canos, R

V;,*(Operaron transacclones en enepo lS/lQS& }

“En- fechas posterlores han contlnuado apare01endo
 ~en el Dlarlo OflClal llstas adlclonales de emz-—}.
‘ 51ones autorlzadas.; ‘ . -

“}Articulo 13, - Para los efectos de la Ley de Lm~‘

‘xpuesto sobre la’ Renta, tamblen se con31derara -

  3fcomo costo de adqulslclon el que hublera corres~f
'.fpondldo a 1os titulos—valor o partes soc1a1es al

'\momento de’ su adqulslc1on a- traves de bolsa de

"ﬁi]?valores autorlzada. "

Cuando el costo comprobadc de adqulslclon sea---»l

R 1gual al; monto- de la aportac;on o valor’ nom1nal~
”~fde 1as accmones en el caso de utllldades caplta—

{‘llzadas se- conszdevara comc fecha de adQUlSIClOn
g la. que corresponda al pago de- 1a aportaczon o a— 
; la capltallzaczon de utllldades. R
‘ Trat&ndose_dthitulosf alorfc'partes soclales ad

ﬂffqulvzdosfan”es"éi'l°de Enefo de... 6, asi comc-rl

'"“ﬂaquellos 'adq ,ridos ‘de’ peréonas exentas del pago

-

ﬂ%'del 1mpuesto sobre la renta, se podr "con51derar ‘f
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" como dostq de adquisicién, previa autorizacidn -
jde_ia,Seéretaria de Hacienda y Crédito Pﬁbliéb,—
el que fehacientemente se demuestre ante las au-

torldades flscales |

'7.)1 y, 08 Decagm QLLE_ESIABL.EQE.:__B.EE_QBMA_X_AD_LCJ.D_NA

‘ Aftiéuib Qigésimo.- Se- reforma'el'articulo cuar-
 5to tran51tor10 del Decreto que establece, refor-
; ma v adlclona diversas’ d;sp051c1ones de caracter
_‘mercantll de 22 de dlclembre de 1982, publlcadc .
 :en el Dlarlo Oflclal de. 1a Federacmon de-30 de -
‘_dlclembre del mismo afio para quedar como - s;gue.'
'fArticulo cuarto.— Las acciones, los bonos de fun
‘"dador, las obllgac1ones, los certlflcadcs de de~

;i 651to y los certlflcados de partlc;pac;on, emi- ,
:&tldos al portador, se convlérten en nomlnatlvos-_i'j

‘T gpov mmnlsterlo de Ley, 51n necesmdad de acuerdon o
"7;;ide Asamblea. ot R T . _
,',I la conver516n se- formallzar& a petlc;on de -
o los tenedores de los titulos por: o
i»*ﬂl El pre31dente o secretarlo del consejo de ad-~
"pumlnlstrac1on, -entre- los. que habra solldarldad paf‘fﬁ
a‘{f}551 ago en ‘su: caso, por el admlnlstvador ﬁnlco de:
5”:;1 _ j”,. ‘ _;H;g”‘. sl ‘
B El o ‘1os, comlsarlos de 1a soc1edad, ‘
"7]3 El Instltuto para el Depos;to de Valores, res—'
gpgctg_de@;gg.t;ﬁu;os,qpe_penga,o reciba ‘en dep6; ,.

_,acledad.ﬂ‘
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sifo, conforme a las disposiciones aplicables,de
u‘la Ley del Mercado de Vqlopes,.

f 4 Las 1nst1tuclones de credlto, respecto de ti--

tulos que tenga o reciba en depésltos-

175.Los notarlos [} corredores piblicos tltulados,
“j6 Las casas ‘de bolsa, respecto de titulos ;nSv

cr;tos en el Reglstro Naclonal de Valores e InU.'

2: ‘termed1ar1os, o : _
"Q'7 Los Consules mexlcanos, respecto de t;tulos-'

"5que se encuentren en el extran3&ro,~

;“8 Los representantes comunes de los tenedores,y
}tratandose de ObllgaCJOneS y certlflcados de e

“'; part1c1pac1on, y

?v 9 La autoridad 3ud1c1al, ‘

‘ II La“ formallzaclon en nomlnatlyas de los tiﬁu——v-‘
'Zjlos al portador se reallzaré medlante anota016n—.;i
 :fen los tltulos al portador de- su conver515n en- =

'v,ifnominatlvos, con exppes;on del nombre, naclqna-"

fZ l1dad y: domlClllO del. tltular, la menclén de es ff{:
*ﬂ;te artlculo como fundamento legal ‘para llevar a’ N

’fcabo la conver51on, asi .como. el lugar y fecha'—

”7que se’ reallce y el car&cter y flrma de qulén - , i'ﬁ37

la lleve a cabo.,-

77En los casos procedentes, la emlsora 1nscr;b1ra

‘a’ los t;tulares en. el reglstro correspond;enfe, :
,'en 1a 1ntellgencla de que las personas menclongl":
7‘45das en él1 inciso 1 de la fraccnon anterlor serén'av

"ffaresponsables de los daﬁos y perju1c1os gue ocae B




81onen al tenedop, por la negat;ya para efectuar-‘
dicha 1nscr1pc15n.-
Se considerard que los cupones son neminafivqé; -
cuando los mismos est®n identificados y vincular-r
_dos por su niimero, serie y demds dates con el ti-.
»Itulo carreSpqndlente. Unlcamente el leglt;mo pro—
E p;etarlo del tltulo nomlnatlvo ) su representante
 'f1ega1, podra ejercer, contra la entrega”de los: cu
“"7,pones correspondlentes, los derechos patrlmonlarh-"

fles que otorgue el titulo al cual esten adherldos‘ff’l‘
;fIII A partlr del 1°de enero de 1985, los titulQSF"

_ ‘de credzto al portador a que se reflere este artii’ e
:*fﬁculo no podvan segulr cxrculando, ni se podrén -—i;iny?l”
*f;egercer los derechos 1ncorporados a:log: mlsmos, nl‘ﬁf‘w

~ff,cobrar nl pagar 1ntereses o d1v1dendos, A menos. =i - o
que se formallce 8u conversxén en nomlnatzvos.”-‘;w“‘

‘H'7{LkLosknotarlos, fedatarlos, asi como los encargados?*"* “
'tfde los reglstros pﬁbllcos deberén abstenerse, -
'{f‘fbajo perdlda de: 1a patente autorlzaclén o empleof?  | a
SR ?de protecollzar, dar fe o reglstrar, respectlva--fff'5fmm
o ”ju“mehte ‘actos’ relatlvos a- los titulos de cred1t¢ e
'f‘)allportador mencionados en el parrafo prlmero deﬁgf

Ceste artfeulor - g L T
fIVJLa‘formallzaclén en nommnat;vos de los titulcs 5
a8 ‘de- 1nteres pﬂblxco y no causam& .
ntri uc:ones federales o localas.,,.jg‘fxw-w.
”Los tenedores de 1os titulos al portadov deberaw
égentar av;so a la Secretaria de Hqc1enda 3 Crén
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' “dito Plblico, manifestando la negativa de las ---
‘personas mencionadas en 13 fraccidén I papa cenyer
ftir en nominativos los titulos de que se trate."

1 IS 09 CQnm.EmAL_DE_LA_EEQEBAuQM

k,Del secueatrq admlnlstratlvo ;
';5Art1culo 114~ ELl deudor o la persona con qulen se
:jﬂentlende 1a dlllgencla tendra derecho a que en ===~ -

V“ésta 1ntervengan dos testlgos y a designar los bie

nes; que deben embargarsa y salvo ‘en los casos re-
fer;dos en el articulo 12 IV, podran ser entre -
otras cosas, accxones, bonos,:cupones venc1dos, -
valores moblllarlos v en general credltos de 1nme
: Jdiato y ch1l cobro al cargo de 1nst1tuc10nes 0 em
"ipreaas partlculares de reconoc1da solvenc;a.

}fSLdera 1nver516n extrannera la que se realzce por'7wJ"’ s
34;Personas morales extran]eras. . ‘ ’
' iPersonas flsxcas extranjeras.ffg;
' e econ&mlcas extranjeras.gb e e o
présas’ maxicanas en lag que 'A'tlclpe mayorlta»f”
iamente capital éx:ranjero, ©.en'las que las. ex~5é*
ftranjeras”tengan por cualquler titula la facultad
l{de dhtermmnar el manejb de 1a empresa.;j;f,; : '




5 -

Arficﬁld 3;~'L§s axf?anjebos que adQuieran bienes
de éﬁalquier'natufaleia‘en la Repliblica Mexicana,
aceptan por’ ese mlsmo “hecho considerarse como na-
cionales. vespecto de dlchos blenes y no invoecar - -
1la protecclon de su’ gobierno por lo que se refie- .
re a aquellas bajo la pena en‘caso contrapio de- 4_
perder en benef1c1o de la nacibn, 1os blenes que-f
hublepa adqu;vldo.z;: ; o .

Artlculo 4 5.5 Restr1cc1ones de 1nvers1on para ex‘ .

: tranjeros y pqra socledades mexmcanas sin- clausula.T' -
S de exclu316n de extranjeros.s :

Actxvmdad Porcentaje 1nver516n perml—_* k
. .j»wf tldo.~‘yj~, ‘ ,"“**-"jj R

Petroleo;e hldrocarbuxn~




Radio 'y Televisidn 0.0
Trahsporte automotor - _
1nterurbano , . -0.0°
,Transporte automotor ‘
,en,carretevas federa
" iles I
'frTransportes marltlmos :
‘fnacxonales' ‘ A

'Transportes aereos nar,.“
jﬁclonales ' ' '

ngxplotac1on fovestal

'zblstrlbuczon de gas

_ *Exp1otac1on de sus-— 

 f}tanc1as minerales “

SijAprovechamlento de’ sus
f;tanclas naclonales TR
,-;Explotaclon degr“Servas ke
. ‘minerales. nacxonaies.“ﬁ"'tx‘l
"'oductcs secundarlos
,de 1a. Industvla Petro
'wqulmlca wwx

}abrlcaclon de °°mp0nen,;y~,-
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diqusidiones legéles

no exijan un porcenta B

'je deferminadb.‘ - l'ﬁs 0
“L~1Articulo 8.~ Se requerlr& la autorlzaclon de la -
‘ '~Secretaria que corresponda segﬁn la act;vmdad de~"
'ila socledad para que uno o més extranjeros en una
- varlas actas. adquleran mis del veltlclnco por .~
:’lTQClentO del capltal de una empresa.~ '
ﬁ?;gDe la Comlslén Nac1ona1 de Inver51ones extranjeras._
: *ﬁArticulo 12.- La Comlslén Naclonal de inversiones
”»ffextranjeras tendr& entre otras las 51gulentes atr1ﬁ
Tbuclones. Resolver sobre el aumento o} dlsmlnu016n
:f¢de porcentaje ¥ cond1c1ones para la. lnver51on exw
4“f~tran3era, cuando no exlstan dlSpOSlClOnes 1egales
7 §a1 respecto, casos concretos que amerlten que se‘-"',
'Ipretenda efectuar, en -empresas establecldas ‘0. poxr *

’v1dad econémlca en nuevas 1ineas de productos.

. Articulo 17~ Dehev& obtenerse permlso prevxo de‘
1‘;“iafSecretaria de. Relaclones Exterlores,-entre ——
rn_fotrasfpara l1a constltuclﬁn y mOdlflC3015n de’ SOP«

g 1cha'1nscr12.fi_
,c16n deber& 3011c1tarse dentro del mes s;guxente— '

*,'establecerse en Mexlco. En nuevos campos de actlav-”"‘



Las personas fig;cas o-mQrales extran;epas que Q-
lreal;cen xnvers;ones reguladas por esta Ley, la =
lnscrIPClén deber& SQllCltarae dentyo del mes si-
_rgulante a la fecha en que hayan o deban haber" tex
vnldo conoc;mlento de tal c;rcunstanc?a las . SOClev
7dades mex;canas en cuyo cap;tal partlc;pen extran'
Jeros, los titulos representat;vos de cap;tal que['
”5;sean propledad de extranjeros.

fPorylos servzcmos de estudlo y tr&ml' :
te_de sollcltudea que preste 1a. Coml_,

o¢'sibn Naclonal ‘de Inver51ones eXtran-va, ? ' i
ef,tJeras, se’ pagaré ‘el derecho de 1nverf?::ffff5"w
‘"7Slones ext’anleras conforme a 1as 51'*' 7Q
'Su“entes cuotas, e T

"transmzslon de accxones o partesifrkV?fﬂ

 .50¢1&168 entre invers;onlstas —ffﬁ”v,

a,f"extrangeros 1al mlllar sin excé.'*”"
'Z\der de §.5, 000 00.. ’ -

(Articulo 71.— de 1a Ley de Ingre,;_.ﬁ
‘“os de-la Federac;Gn para 198u )

D:spos:czones Generalea. FEaey - S
] o8 itulos rep“esentgtlvos del,ca-

propleda' dexextranjeros, 1os titulos al portador 7
vfpod &n- ser adqu1r1dos por ext‘anjeros 81n la - fj ’ 5
: "‘de la*Comlslén Nac1onal de Inyeps;onea L
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Extranjeras y si se aprueba se convertirdn en no-
_mihativos. Este requisito y las sanciones del ---
articuquZB, se transcribirén en los propios titu
- los al portador de empresas ya establecidas que -
séan propiedad de extranjeros deberdn convertirse:
1a\nominativas e inscribirse segln lo indicado en-
'la Ley; articule 2 transitorio. ' -
 Articu1o 27.7 Las sociedades que deblendo hacerlo :
, fno se 1nscr1ban, no podran pagar d1v1dendos, tam—il;
‘ >poco podran cobrar dlvldendos aquellos tltulos e
."quue deblendo haberse, no- se han lnscrlto. o

l 4,11 LEx_nELJMEUEm_ALJlAmB_AﬁBEQADQ

‘ _De la" enajenac16n._;1 ;. :
”f;Articulo 9.- No se pagara el 1mpuesto en la enaje-; V

_'ﬁﬁna01on de los 31gu1entes blenes'

”}fXVI Partes socxales Yy tltulos de cvedlto. S
iArtlculo 15.‘[No ‘se- pagar& el 1mpuesto por la presf:)f
;ta01on de los 81gu1entes serv1clos'f L S
XI;Los prestados por bolsas de valores con conce—j 

_ ‘JSJOn para operar asi’ como la comlslon de agentes—fv-
".;y:corredores de bolsa. Lo TR

t~?c1nco m;l pésos eniotras partes de la republlca.%i;hfge




64

'Articulo 15 ~. Las sollcztudes para la 1nscr1pc16n
de valores deberén dlrlglrse al Consejo de. Admi=-~
nlstra01on de la bolsa correspondlente agregando-
los 51gu1entes dooumentos si se trata de’ acc1ones
o partlclpaclones en el capltal de una empresa.f T
a)' Un estado flnanolero de la sociedad, oertlflca‘}foiﬁ
do por Contador Publlco t1tulado.4“ :  y
b) Tres coplas de esorztura y de los—estatutos de‘"“
1‘la sooledad.,_ R ‘ ' S

1‘*13,_,_ S
_Artioulo 3.- Son valores las acolones, Obllg&ClO-f? _
(;nes y demas titulos de oredlto que se. em;tan en - ;fg
‘serle o en masa. -

Artloulo 1l.= Solo podran ser materla de oferta _-”V
\'publlca los documentosflnscrltos en la seoolén de
valoress . ' : C

’fArtlculo 12 --La 1ntermed1acaon" n-el meroado de-\[ :
;valores ancamente podr& reallzarse por pevsonaa— i
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3. Que los valores tengan o puedan llegar a tener
una clrculaclén amplla en relacién con la magnl—-
tud del mercado . o de la empresa emlsora,
4, Que se prevea razonablemente que sus emisores-
,tendran solvenc;a y-liquidez.

Que los emlsores se obllguen a segu1r Polltl--

cas congruentes con los 1ntereses de 1os 1nversmo _'-1'

nlstas, e : v
‘,5 Que los emlsores se obllguen a proporclonar a—3“

‘ 313 Comlslon Nac10na1 de Valores y al- pﬁbllco la: ~_ffi
'711nformac1on que la misma determlne medlante dls——;"f,;”

‘1.9051c10nes de caracter geneval,; ‘ ,
- 7. Que 10o emlsores se obllguen as:mlsmo, ano -+
'  efectuar operac1ones que modlflquen art1f1c1almebixf
“te el ‘rendimiento de los: valores, asi como a no‘-';i, ‘“°
‘ *gdar a“sus tenedqres prestaclones que no, se der1-~ ;f ‘
‘“fven de la naturaleza propla de los titulos © no. —]fff"

%se hayan con51gnado expreqamente en 105 mlsmos, -

‘ sa_lv‘, ,Vﬂ,'que obtengan pazva ello 1a autorlzaclén pre-‘“_; L
'ﬂ,v1a de 1a Comlslon Nac1onal de Valores.  ' 0

“La- 1nscr1p1¢1on en el Reglstro Nac;onal de Valo——f_’

“res e Intermedlarlas no 1mp11ca certlflcaclon so-ff’

 ?;;bre1lé bondad del valor o la sclvencla del =mlsor‘
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IV. las acciones sole podr&n ser suscpitas por --.

los agentes de yalores,'

V. Cada agente de valores sqlo podra tener una agc
'01on.

VIIT. Los estatutos de las bolsas de valores debe

ran establecer que; .
”,c) La bolsa deber& llevar un reglstro de acc1onls

Htas, reconoc1endo como tales un;camente a qu1enes
flgueren en el mlsmo Y en los- titulos resuectlvos,j ey
ffﬂe) Los acclonlstas deberén mantenerse dep051tadas :
fien 1a propla bolsa, en garantia de la ges;xén del
' soc1o correspondlente,~ o ' =
iArtlculo 33.~ Para que los. valores puedan ser ope
' rados ‘en bolsa se requerlré A IS
o 1. Que estén inscritas en el Regxstro Naczonal de P
';ffValores e Intermedmarlas' o

Que los: emzsores soliciten su inSCripcién en-

‘la‘bolsa de’ que se trate-'

’

?III Que satlsfagan los . requlsltos que determlne- 2

ff;el reglamento 1nter10r de: la holsa.'

. Los_ valores que se encuentren en los’ supuestos m,{:.
'”‘menczonado u

o n los 1nclsos precedentes, deberan -
'” jser 1nscr1tos ‘en bolsa. '
} Artlculo 57{f
f;atrlbu01ones.

El Instxtuto tendra laa s;gu1entes-

L. A sollcltud de agentes de_valores personas me~
. rales’ ©° de! 1nst1tuc1ones de crédlto, ser dep031ta

1vlo de:acclones, respecto de los cuales se rea11~,

 'ce ofarta pﬁbllca{_ .
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’II Admlnlstrar los valores que se le entreguen -
' para su dep051to, sin que pueda ejer01tar otros -:
derechos que no sean los-senalados‘en el articulo. -
75, . |
%:V Llevar, 'a solicitud de las socxedades emlsoras,
_los llbros de reglstro de acclones nomlnatlvas y-

" ‘reallzar las inscripciones correspondlentes en N

“flos termlnos y para los’ efectos a que se refieren
;}los articulos 128 y 129 de 1& Ley General de So-—
”01edades Mercantlles _ , :

,;Atlculo 76.sCuando un emlsor de valores o documen }

'Instltuto, decrete el pago de dividendos, intere-
ses u otras prestaclones o la amortizacién de los

}ﬂen da forma v termlnos que. determlne el reglamen-;f
'yp,‘nl'monto de los dlvdendos o lntereses a pagar- ~‘
yslaa caracterlstlcas ‘de los. tltulos o cupones'—fﬁ

v,cohtra los que se hara cl pago u otorgara la pres.
‘-taclon correspondlente, a erecto de que el Instl-'j
'»[tuto,pueda opovtunamente hacer valer los derechos,A%

monzales con31gnados en los valores de que

"“-tos, que se hayan constltuldo en dep051to en. el r»ﬁ"

f_proplos valores, debera comunlcar al Instltuto,‘_:,”..y.




cumplan ‘las 51gu1enteq condlclones.
I. La emisidn debe hacerse con propos;tos de ofer

'tavpubllca,‘de conformidad con lo dispuesto en -~
esta Ley; . , -

II. El depééito en el Instituto se realizard pob—
conducto de agentes de valores personas morales,w
en los termlnos de esta Ley. ' - .
III. La emlsora, prev1amente a la- celebrac1on de -
 ;1a asamblea extraordlarla, debera presentar a la—.
V;Comlslon Naclonal de Valores un. proyecto de em1r~"

: fsxon, con todos. los datos y documentos que. la m;gf"‘

"?ma 1= SOllClte, 1ncluyendo la 1nformaclon f;nan——._V;
_jfclera mlnuta de prospecto para 1nformac;on publ;w‘j _
';,ca a51 como el programa de.. coloca016n y el proyec:}"
‘.fto de los acuerdos de- aumento de capltal y de emlvv
jslon de acc1ones que habran de presentarse a dl-v1$ :
:>}cha asamblea,j R, S R,
fﬂ\»IV -Al. otorgar la autorlzac15n respectlva, la WCom e

”Hmlslon Naclonal de Valores senalaré las condlc;o-ﬁf,q~'
;ffnes y requlsltos a que deberan someterse la emlso' ’_
>f; ra Y. e1 agente de valores, tanto para 1a em;s;én-"
f'pcomo para la colocaclon de acclones, f "‘“ eans 5
Vi El 1mporte de ‘las accl"_es no suscrltas nopo- .

‘:dva exceder al 25% del lmpérte del cap;tal pagado,ffif o
heblendo senalar~la Comlslén Nac1on'l‘de Valore i

"Jfra y las cond1 ones del mercado.



i  festa Leys;: AR 5 T
"rlfVIII Las’ acc1ones que no. se suscrlban y paguen

: ngsoclal autorizado en la’ mlsma proporcidny’
:_~fIXL=La Comlslén Nac1onal;d Valoves solo aprob,ra*
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fVI La socledad emisora al dar publlcldad al capli;
tal autorlzado, tendrd la obllgac1on de men01onar

el 1mporte ‘del capltal pagado a esa fecha,

:VII Las a001ones se acredltaran en cuenta al agen.“
ite, contra el pago total que este haga del prec1o 7

© de las mismas. i el ,
;7El Instituto llevara cuenta de las acciones que,i~:'” 

:jpor sep suscpltas vy pagadas, pueden ser materla

'{de transferenc1a y otras operac1ones prevlstas en.

n_el plazo senalado la Commsmon Nac1ondl d Val:
;res “ge con51deraran anuladas, ‘sin: que se reQuleva
‘declarac1on Jud1c1al v se procedera ‘a su cancela{
ﬁclon.rLa emlsora procedera & redu01r el capltal W]
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fsus efectos, alcanzando g los ac01onlstas que no-

“"hayan a51st1do a la asamblea, por 1o que 1la SOCle_
dad quedara en llbertad de colocap las acc1ones -

entre el publlco, sin hacer la publlca01on a que—'
se: 7"eflere: el artlculo ‘antes c1tado.‘Cuando una =
“.mlnorla, que vepresente cuando menos el 2S$fdel;¥'
v fcap1tal soclal,'vote en contra de la emiSién;dé5¥"
f;acc10nes no’ suscrltas, dlcha emlslén no'pqdréliiéh
'gfvavse a cabo' ' ' ' '.  "”“1’]_
ffXI En la conVOcatorla en la qua se c1te a asamu—;

;jlblea ‘extraordinaria se dpberé _hacer notar expresg@;v5§1,f

';ymenta que se neune para los fines pre01sados en:

vﬁlkeSte prece pto, ha01endo menc1on especial de 10»;;ff3:' R

‘ikestable01do en la fraceidn anterlor, oo ‘
‘;iXII. Cualquler acc1onlsta que vote en . contra de =
'3ﬁlas vesoluc1ones adoptadas durante la: asamblea, .

a derecho a exmglr dp la soc1edad 1a coloca—"{ﬁ:f
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| CAPITULOA 11 MOVIMIENTOS EN LA INVERSION DE L0S.
. ACCIONISTAS. Y UTILIDADES RETENIDAS.

2. 1 REGISTRO EN LIBROS
2.1, l ConcerTO DE CAPITAL CONTABLE

”Es la dlferencza arltmetlca entre el actlvo y el pa-:
'[SIVO de una empresa, »uando estos han smdo detevm1-~ﬂ»
".nados y valuados conforme a prmnc;p;os de contab111~;3gx o

ht“f dad genevalmente aceptados.;g;;j]' o Co
*7:*El capltal contable representa por'conszgulente 1a— L

',,valuaclon de los derechos patrlmonlales de 1os pro-””

 7l‘pletaPlOS, socxos o aCClonlSt&S de. la empvesa con--" o

'fforme 4. pr1nc1plos de contabllldad generalmente aceg |

7;andos, sin embargo, el cap1ta1 contable no’ represen”

".[ggta que en un momento dado pudlera tenep.:“

lﬂvalor de la empresa en’ el sentido de su valor
;joomo negcc;o en marcha o del: probable valor de venF i
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ff01ones deber&n llevar un: llbro de 1nventarlos Y bab- 
 /lances, el llbro general de d;arlo, el llbro mayor -
v el lleO de actas. La Ley de Impuesto sobre 1a -
vRenta exlge ademas de reglstros antes cltados a 1as_‘
-lempresas que paguen d1v1dendos o. dlstrlbuyan ganan-‘l
.cias un reglstro de las utllzdades de’ ejerc1c10§ -=
'jque termlnaran despues de d1c1embre de. 1878, en don 
'de se. 1dent1f1que el ejerc1clo en que se generaron-"
fflas utili edes, dlstlngu1endo las capltallzadas de ~
_lh'as dem&s 'y con51devav a las prlmeras que” se dlstrl" ,
zvbuyan o que se reembolseﬁ como las prlmeras que serq3-

*“Seneraron.;v . -.,',,,- _*vn i S B _:“
"'Tanto el acta constltutlva como las dem&s actas der<
7asambleas de acc1on15tas se asentar&n en el 11bro e

'j.fCo!ﬁobjeto de 31stematlzar el reglstro contable dew~ |
“'ﬁlas operaclones de una empresa es necesarlo elaborar:‘;”’
’;fun catélogo de cuentas y su correspondxente manual -
"jde contabllldad. Es muy recomendable que para efec--,;

:tos de 1nformaclon oportuna a la. dlrecelén de la =
“fempresa, de consolxdac16n de rhuultados de var;qg.egjf
-gcompaﬁias fllxales o sucuvsales y aﬁn para_
- " Fiscales:'se siga lalﬁﬁéctlcd‘de agrupav en?
’ a{de Hayor~‘segun 1o rﬁbros'de los estados;
;ffros;arlas cuentas que loszzhtegpan, procurando que-—‘.
'las cuentas del’ Mayor ‘sean las estrlctamente indig~~ o
'pensables y en. las subcuentas controlar en detalle—-ffjggl;}

'?T;ftan anal;t:camente como sean necesanlo. :

efeatos - .
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2.,1.,3 DoCUMENTOS FUENTE

Son la Eseritura Constltutlva la que debe reunlr los
Vs;gulentes requisitos como minimo:

-~ - Nombre -

“:"f,utllldades o perdldas, 1mporte del fondo . de: reserva,,ﬁff

f_fcaclon de" resultados, la’ constltuclon de reservas,

--Na01ona11dad o

- Dom101llo de los SOClOS
:f Ob3eto

'?'Razon 3001al

'ﬂﬁ'Durac1on :
' f.Importe del Capltal '

1‘La expre51on de lo que cada 30010 aporte en d1nero~v

o esp301e y el crlterlo de su valorlzaclén de la’ S0
c1edad fovma de admlnlstrac1on, de51gnac10n v faﬂ—_- _
cultades de . los admlnlstradores..Forma de dlstr;bulr i

fcasos de dlSOlUClOn ¥ bases para su llquldaclén.,"
;Igualmente sus reformas, las" actas de asambleas den S
,acclonlstas en las- que. se apruebe o autorlce la apllj‘j""”

fpago de d1v1dendos y las actas de consejo de adm1—-,‘;<' T

'3,'nlstrac1on en los casos en que la asamblea de acclo'jg'&v"

J,”h;?CloneS: es el Acta COnstltutlva de la sociedad,’” i

 fn1stas haya delegado pavte de las facultades -y wd;s,'

05101on sobre_las utllzdades en el eonsej
“HilﬂlStPaClsn h'ﬁ T e

'1f2 2 OPERACIONES MAS FRECUENTES

;JEn 1a Constltuclon de la socledad e 1nlclo de oper&?“ﬁ;i
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_documénfo'que origina el primer asiento contable y -
de acuerdo a la integracidn y exhibicién del cap1--
tal se generarlan los 51gu1entes a31entos.

“g2 2.1 CAPITAL INTEGRAMENTE PAGADO EN EFECTIVO.

l_Cuando el capltal suscrlto es totalmente cublerto -
'; en efectlvc, se: reglstra un, a51ento contable en elw‘
;*ilero D;arlo cargando a la cuenta de Caja y- Bancos-
- con. credlto a la cuenta de capltal se debe desglosarv

f”por tlpos 0 series de acciones si. estas tienen dlfe- :
*:fventes depechos y obllgaclones entre si. . ‘
:ijor consecuen01a este a31ento quedard 1gualmente re-”
,~ﬁtfv.glstrado por concentrac1on de a31entos de Dlarlo del 4>
| ff' mes en el libro Mayor. : '
: _*Q;Con los a51entos de cierre al fin del ejerclclo y -7,~
B  en ‘el llbvo de lnventarlos y balances.'

“f2 2 2 CAPITAL suscaxro PAGADO PARCIALMENTE EN
S ESPECIE

EI

thuando el capltal suscrlto sea pagado Parclalmente-kVV.”

Tjtlvo v se trate de una socledad de capltal varlable‘k
@.se reglstra un a51ento contable en el libro Dlarlo‘f

i "37Equ1po de“ ransporte, etc. de acuerdo -

S ‘bienes aportados 'y a.Caja y. Bancos por la -

:fg pavte aportada en efectlvo con crédito a la cuenta-
'(de capltal se deben desglosar por tlpos o] serles.

en- EfeCthO y el resto en bienes dlstlntos al efec— . .

'"ngando a las dlvevsas cuentas Moblllarlo v Equlpo;_ f1_ 
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- De acc1ones si estas tienen dlferentes derechos y -

obllgac1ones entre si, 7
‘Ejemplo de a51ento de Dlarlo

Cuenta

Parcial

Debe . { Haber

f 1Q0 © “Caja y‘Baﬁcoé ‘
1 ' ‘01 Caja Chlca ' $
o B 10 Bancos -
'ifilb‘,wf Cuentas y: Documen
S f.f:tos por cobrar_{'
J_Lf~01 Clientes D.F.
"w _fO2 Cllentes prow‘:
.+ vineda .
‘:i?U;*“;fInventarlos'{ ;
o > ~01 Productos tepml
' nados. 5_~’ ‘

8 anos

. na .’

Y\ melnatzvasﬁquei;
,Flntegran la - Parte-_tﬁ.  |
“”'derecho a retl_; ﬁ:;* ;',_:

5000
195000

60000

20000

ﬁf'édgi ‘J’MaqU1nar1a ¥ EQU1P°';¥’T  ;
{ ot Depreciable a lﬂf.ﬁs7

-.ﬁ‘?Qva;anoblllarlo de Oflcl"fz G

“%’01 Depreclable a 1o.ﬂ}ﬁgﬁ s

$200000

| soo00 |

100000 |

';iOUdao;f;ﬁ?'

continfia.. -
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‘ con’valof_nqminal de _
$100,00 c/u 100000
400 acciones serie-~
"B" nominativas con-

r .va1or:nominal:de , e

‘é$100;00 c/u. - 1400000

lrotazes 0 sooono . ¢ “|saooeo| \
Para reglstrar la suscr1p01on y pago. de las’ 5000 ac-~ﬂ“’“i“

A c1ones que 1ntegran el capltal ‘social: de acuerdo al-j

‘.: ‘acta’ constmtutlva de fecha d1c1embre 24, g3,

O Adjunto' S ' R R
'4~1;QRec1bo del fondo £ijo de caja chlca elaborado por 
“:  _1a persona que lo manejar& ’ '
\7:2{"Flcha de depdsitg al Banco . :

':éigArqueo de’ 1aq cuentas por cobrar ¥ conf1rmac16n~~_f f

“de saldos de cllentes. i L 4 i
"fiﬁkh Avalﬁos de la: maqulnarla y moblllavlo de oflclna ;1 
”;Eéglmportante considear: que 1a aportaclén -en blenes .
dlstlntos al efectlvo debe valuarse a su’ 1mporte -
f“real en el momento de 1a operaclon para que sU: valorl

_sea equlvalente al. efectlvo aportado por loa demés--f”J’“ f'
fsoc1os.1Asimlsmo la Ley de Socledades Mercantlles en“f o

“lor por el cual fueron aportados el acc1on;sta est
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pé obligado a cubrir la diferencia a la sociedad.
El ejemplo anterior representa al capital suscrito-
y exhibido, pudiéndose presentar igualmente los si-

gu1en+ns casos

- 2.2.03, CAPITAL AUTORIZADO Y NO EMITIDO.

Corresponde a la cantldad que resulte de restar del

; 'fimax1mo de capltal autorlzado en la escrltura constl-‘
"5__;tut1va o sus. reformas, la cantldad a que se ha S

puesto a guscrlpc1on (susovlta Re) no) el. capltal au- .

| -v,torlzado y no emitido no. es parte 1ntegrante del ~--
'"»‘capltal contable Yy solamente constltuye un elemento,

',de 1nformac16n, por lo tanto no orlglna contablllza '

_caon.

2424 04, CAPITAL EMITIDO Y NO. suscano.

’Representa la parte del capltal soamal respecto a ~"
f,la cual ex1ste ya la decisién del Conse]o ‘de. Adm~n13
traclén © de: 1a asamblaa de acc1on15tas para ofre«-
’ cerlo a: suscr¢pcxon, cuando esa suscrlp01on no ha -
’podldo llevarse a cabo.‘El capltal emltldo ¥ no sus _
erito tampoco es parte lntegrante del capltal contaV-'

'ri“'ble, y no generara reglstro contable.

L 0.2.05 CAPITAL Suscalro YN0 EXHlBlDO.

: " Corresponde a 1a parte del capital 30c1al pendxentefi:f37

fde ser aportado pov los acclonlstas. La cuenta de -
“Acclonxstas" de naturaleza deudora dentro del Capiv‘

s i'fal soczal pendlante de. exhiblr.,f
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‘2 2 06 . Accxoues EN’ GARANTIA.'

\-\.

En algunas actas constltutlvas se estlpula que si al
gin socio va a desempefiar funciones en la admlnlstrQ'
: cidn de la socaedad debe causionar su desempeno de--
 >pos1tando en acciones el 1mporte que se f13e como -- -
'Tgarantla de su gestlon Esto no generaré reglstro _

ﬁwL_contable

¥05.~2 2,07 AUMENTOS DE CAPITAL

?f,A los aumentos de capltal por emlslon de nuevas ac

¢'c10nes, corresponderé un a31ento contable de acuer-.7

 'i=do con lo estlpulado en la asamblea de’ acclonlstas-g
buaal respecto, 51m1lar a las menclonadas én-los 1nc1-3’
~. 808 2. 2.1 y 2.2.2 Se presentan casos de capltallza-f*:

3’“l¢te del aumento de capital se cubre apllc&ndolo a —f'J Jfﬁ;;f
"7f_ﬁuna cuenta de utllldades retenldas. : :

o 22 08 Accxonss EN TESOR:RIA.

‘*1;732 2. 09 stminucxonssyDEr"CAPmLf1

"", Las dlsmlnuclones del capltal ver punto l 1 2, s

’;clon de utllldades retenldas en los cuales el 1mpor,

 ‘Las acclones en tesoveria son aquellas que, autorl-jQﬂf;'f
 izadas y emltldas permanecen en la caja’ de . la 50c1e—3f"
?Qdad pendlentes de ser suscrltas, por fbrmar parte -Ji 
'Ldel capltal socmal su- 1mporte debe mostrarse medlan,f”

13 -not .‘””tadas en cuentas de 6rden 31* 
el b lance gen :

’;ireglstrarén de acuerdo eon el acta de. la asamble'
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de accionistas ai respectp, en los casos en que la-
‘disminucidn de capital se efectile para absorker las
pérdidas resultantes de la: operacidn, se afectard -
la cuenta de capital con crédito a resultados de --
ejercicios anteriores o del ejéfcicio,‘segﬁh sea el
' caso; en el retlro ‘de algun socio, de juzgarse a51~
"podrla reembolsarse el valor de las acc1ones con -
crédito a. la cuenta de Caja y Bancos. ver punto ———
1.3 accxones amortlzadas. ' ,
'[Aspecto flscal muy 1mportante si se- dlsmlnuye la -
porc1on de capltal que prov1no de utllldades genera
das. ver. punto 1. u 06 artlculo 10

"1_}2 2.10 PATRIMONIO REMANENTE.

: En los casos de dlsolu01on y llqulda01on de una so-‘
“cledad la suma que resulte como ex1sten01a de efec—
‘Qtlvo en: cajay bancos,,se prorrateara entre el valorij

"f”de las acclones para determlnar el monto recupeva—-

'fble de” cada acclon, despﬁes de llquldada la socle—?

' 1(idad ver. punto 3.1.5

 f¢2 211 SUPERAVIT POR- REVALUACIGN.

~Bs: aquel que se obtlene por medlo de una operaclon—f
,':fcontable que cons1ste en aumentar el valor de algu~;j
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‘Cuando la empresa decide registfér en sus libros el
valor estimado de estos valores se produce un super
avit por la misma cantidad y tiene que registrarlo—

| separadamente de las ugllldades obtenldas por sus -

.‘,operaclones.

El Instituto Mexicano de Contadores Publlcos, no con.
smdera repartlble en forma de dlvldendos al super-—"
avit por valua01on, una dec1°10n muy acertada porr—ﬂi
"‘que las revaluac1ones no son utllldades reallzadas—_,‘
mlentras no se vendan los actlvos que fueron reva~-:
fluados.ﬁ" ' ‘ ‘

2 2. 12 PRIMA EN EMISION DE' ACCIONES.

Deflnlda como "La cantldad que el ces;onarlo de un- . -
‘derecho o una cosa da al cedente ademds - del’ costo p ﬂ

 ‘xfor1g1na1" tamb n comO'"Cantldad que se cobra ade—-l'f?,i“

 ' mas del valor. nomlnal de las: acciones de una -socie
’ffdad, al tlempo de- emltlrlas y segﬁn las prevenc10—

. nes que al efecto contengan los estatutos de ella',

~ En conclusm&n, ex1ste una: prima en emlslén de ac—~7f

'c10nes, ‘cuando 1a’ ‘entidad- emlsora rec1be un’ pago qfﬁhiﬂ

‘de las ‘acciones emltldas una cantldad mayor al var=
?lor‘nomlnal de’ las accmones, a Ein de que los nue-}ﬁ‘

 ‘*que poseen los ant;guos acc1onlstas. El valor de —5 i
bbffla prlma es el excedente sobre el valor nom;nal y-_
. no sobre el valor contable de la acclon.‘

”/fContablemente se reglstra como -un cargo a. la cuentalr*fgf

'"fcorrespondlente, segun la forma en’ que se reciba el} f,

'ipago de 1a prlma con credlto a la cuenta complemen-i L”?ff
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taria del capltal soc1a1 "prlma en em;aldn de Acc;of
nes" ' ‘ . S . : S g
El traspaso a oapltal soc1al sera contablamente un—
cargo a la cuenta: "prlma en emlslén de aociones" con
'credlto a capltal soclal..,j4 e .”” '
Ahora bmen, al momento en: que Se decrete el reembol-

giso por reducc;&n de capital o por llqu1daclén de. 1a*

~  gadiones convertibles en aacmones. SRR

'|petsona moral de- quien ae- tvate en ese momento la- |
V,Ppima en emlsién de aco;onea capltalmzdda, represen ]w
~tdré una utllldad para los soclos qpe han” partlclpa_ff
‘do de su reparto: 8in haben aportado la prima. ‘Para-
‘aquellos socios que aportavon la prlma en emlSLOn -
de. aeo;ones, al- reembolso decretado en’ su favor se—

'le dlamlnulré el monto de su aportacién (1ncluyendo Ry
‘ ;15 prlma aportada pon ellos} ¥ el resto se consides B
raré oomo- 1ngresos por utllldades dlstrlbuldas.fm :ri; e

“2 2,13 0TRAS APORTACIONES.

Pormando parfe del capatal contable pueden exzstlr—ffj-f

_:aportaciones de los. sbc;oa dlferentes a aquellas s

'JQUe Be hxcxevun para la’ 1ntegra016n del capltal so—:‘"vf'

3f» ;ciaf,gpcr ejemplo: antlaipod de futuras cap;tal;za-_r»

- suplementarias de 1as aoc;edades de responaab;l;&ad
‘,11mitada y 1a pﬂlma de ccnversmon que pagan laa Obll

2 2,14 Ununmes newsmm-‘; N R
U Las utilidades obtenidaa por lq empresa_qua no se ry,ia”
‘uc&pltallzan, nl se reparten, se conservan rolnvert1 “ 
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‘fdas en, la empresa formando Parte del cap;tal contan‘__
'ble como.; _ , :
QReservar aquellas que se separan contablemente de -

" ”q”manera especif;ca,’atendlendo a dlSpOSlGloneS lega- -

'"““. ffconforme a 1a te&ls adoptada por la Comlalan e Prxn 

les, a- 1a escrltura constltutlva de la sooledad a -
los estatutos de la misma o por acuerdo de lauasam—
»‘;jblea de accxonlstas.; ,;‘ ey R =
"f?Utllldades por apl;oar ser&n aquellas smn apl;eac;&n
“_especiflca y'que. pueden separarse contablemente pore
fano de obtene;&n o ‘atendiéndo. a. los ;mpueatos que -
 3hayan dlferldo su. conservaclén.“ » D .
" De’ las. utllldades retenidas smn apllcar se. lncremenl
,ﬁtan 0 dlsmlnuyen con el reglstro de las utllldad39n
ey perdldas ‘del ejerclcio en el asiento contable co-\
 §vrespond1ente. o a‘.. oy “ D R
f;Se dlsmlnuyen al apllcarlas al 1ncrementc de reserqi
]fQVas de capltal o al cap;tal soclal y se cargara a -
iila cuenta de’ utllldades ‘sin: apllcar con cr&dlto ar
"fd1v1dendo decretados para reglstran el mov;mmento.

2215 ACTUALIZACION DEL/CAPITALL -

g%en térmlnos del poder adquxs;tzvo ‘de la moneda, ge-
; ;debe tomar en cuenta la estructura o capas cal’ capi,

'f;;ftal a partlr de las fechaa en que hlcxenon 1os ac-—5
_ ;[401on1stas aportaciones, las utxlidadel retenidas, «
”VVfla utmlzdad del(ejerclcio, el superAV1t donado y -«}

“%516n de 1oa aoczonzstas y las utz 1daveé retenadas w' ”‘: 
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',cualesqulera otraa partldas que ;ntegren el Capltal
‘;contable, salvo el super§v1t por revaluac;én que de
7acuerdo con procedlmlentos anteriores se ‘hubiere ca
pltallzado. Para 8sto deberdn apllcarse los facto--
3‘res derlvados del indlce nacmonal de prec1os al con
'}sumldor. ver. punto 3.2, '

,'2 2 16 UTILIDAD DEL EJERCICIO.

glEn el concepto més ampllo seria- la cantldad deterw |
 fm1nada por el estado de resultados que muestra un -

“i"resﬁmen de” los hechos 51gn1f1cat1vos que or1g;naron

'f;una modlflCECLOH en el patrlmon;o de- la soc;edad -
"jdurante un periodo determlnado aun cuando puede «‘
‘flnclulr partldas que corresponden a ejerclc1os an-

teraores qpe s; son sustanc;ales se presentan por—

"3separadc despues de 1a ut;lldad neta del afio. '

ffppeparadoa en el 8rea de flnanzas ‘son presentados —'
f;al conaejo de admzn;strac;én para 1nformar de’ la -
‘;sltuacmﬁn flnanc;era de la empresa, él o los cOml—
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Fl Ipsfituto Mexicano de'Contadores,PGblicos, A.Cy -
ha emitido a través de su comisién de principios de
contabilidad el holetin B~10 " Reconocimiento de 10s
efectos de ia Inflacién en la Informacibn Financie-
'ra“ , el que para efectos de este estudlo loq resu~ -
miré como sigue: ‘ S } |
La cuenta transitoria del éapitai confable'es%éﬁa -
integrada por el resultado de 1la acfuallzaclén de.

Los Inventarios y el Costo de Ventas - '

Los terrenos taunque no sean sujetos de deprecxaclon}
edlflClOS, maquinaria y equlpo, cons;stente en su vg -
‘lor neto (inversién: orlglnal ‘menos deprecxac1on y: de"
preciacidn del periodo) L

£l ualdo de esta cuenta transxtorma debe representar»

.....

si la cuenta representa un déf1c1t y el resultado -— ?2:#w‘"

del ejerc1c10 contenga un resultado p051t1vo por po—‘"
51c16n monetaria, debera transferzrse el défaclt —~———
hasta el limite de la p051016n monetarla.f_ ‘
,Ex1st1endo el hecho de que la 3001edad pueda dlspo——'
ner de sus utllldades una vez constltuldas medlante

'tasamblea, la Ley de Soc1edades Mercantllea exlge que;; h‘.,w
 antas de dlsponer de ellas se separe un c;nco por- "f;'" L

Clent° por lo menas: Y hasta un’. 20% del capltal son-jfh;j. o

clal, para la reserva legal.r *.fﬁfﬁ ~ 'f*’.
Igualmente la asamblea de acc1onlatas aprueba el pa«
fgo de leldendos sobre 1as ac01ones cons;derando un-  .

il

'rendxmlento proporcmonal y razonablemente at"act on
a los 1nvers;onlstas actuales, para las em;s;oneaﬁfu SERE

[

,turas de ac01ones. 5fk‘
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2,3 PRESENTACION EN Los ESTADOS FINANCIERQS DE LA
INVERSION DE LOS- ACCIONISTAS Y UTILIDADES RE-
TENIDAS,

A partir de la: formula béslca del balance; actlvo n
'jlgual a. paSlVO m&s capmtal, se ha desarrollado unan

' agrupaclon que ‘me parece 1lustrat1va, con51stente -
~£en 1dent1f1car el- actlvo como derechos, el paSlVO o
:‘como obllgaclones con terceros Y el cap;tal como —q:f

f:yobllgaclén es con los. ac01on15tas, ‘siendo por lo .
; :tanto correcto chs:Ldepar 1a aportac;nan de 108 ac-n-' .

o 3.1, 1 CAPXTAL SOCIAL

N ;fClonlstaS como’ una. "Cuenta -por Pagar" que debe ade—in;.
“mis a traves de’ leldendos sustanclales rec1b1r 3us*§ -
Cta retrlbuclén a su aner515n. SN N ol

2.2 3, 1 BALANCE GENERAL-.

”ifEn los balances de las empresaa el importe del. s o
tal emitido y no suscr;to, pueden °re5entafse;f“’x” e
v fdel cuerpo del. balance 0 hacerse constar comAwhotas¥7*f"”
' Taclarator1as de los mlsmos estados flnancleros,‘51n f~r‘ .
,7embargo, el 1mporte del cap;tal suscrlto y no. exhl—a;}__; Q
,)I7bld0 v el xmpopte del capltal exh;bldo deben presen:‘” o

fftarse 91empre dezla manera clara dentr 1d¢1 OuePPO*i“
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diante el cumplimilento de ciertos preceétos legalés,
obliga a que los resultados obtenidos seglin la cuen
ta de pérdidaé & ganancias se tfaspasen a cuentgs -
especiales de superdvit o déficit en.su caso Yy quex
~ sean asi representados en el balance general dentro
'.del Lapltal contable. S R—

‘lEEn el caso -de que el capital socmal contenga utili-

“fdades oapltallzadas en una nota al balance se men-~ .

77c1onara que estas capltallzac1ones estaran sujetas—

o a. gravamen flscal en los casos de dlsmlnuclén del-—v-

“ cap1ta1 5001al

-2, 3, 1. 2 PRIMA EN. EMISION DE ACCIONES.,‘”

‘1‘ Se presenta en el renglén 1nmed1ato posterlor -al de1 i

L  cap1ta1 soclal, en v1rtud de lo anotado en el punto\ PR
2. 2. 11. En el ejerclc;o en que se obtenga la prlma-ﬁf,‘v. ;

ftz}sera necesaria una nota al balance expllcando brevev‘ﬁ,ff'
: vg,mente los term;nos de la operaclan qua la or;g;no. L

L 2.3.13 Orras. APORTACIONES .

“’%fLas otras aporta01ones se ppesentan en segulda de —fiﬁf .

fcon51deran como otras aportaclones)y en’ ese. caso =
gfla prlma en emlslén de acclones quedaria englobada- ‘vf

g 3:li4fUTlLIDADES RETENIDAS. :

'”.j Sin'ap1icar y“las pllcadas afreservas se preaentan:

~la prlmd en emlslén de acclones (Algunos autores lag .f::
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en las utilidades acumuladas y en una nota al balan -
ce se- 1nd1car& ‘que estén .sujetas al gravamen fiscal =
a1 momento de su d;str1buc1on. :

2 3, l 5 ACTUALIZACION DE CAPITAL.

~La actuallzaczsn del capital v utllldades retenldas
se 1ncluyen en el capltal contable y su determ;na——
c16n seré ob;eto de una nota- al balanoeT, y

2 3 1 6. UTILIDAD DEL EJEchcxo.

La utllldad del eJerclclo 1gua1mente actualizada —hi‘

_ segun 10 anotado en el punto 3.2, estar& detaliada-
cen-el estado de resultados y se presenta en las -r~'
utllzdades acumuladas‘

2 3 1 7 RESULTADO POR’ TENENCIA ns ACTIVOS No Mons- .

: i::"””“TARIDS-‘_‘ | | | g
>El resultado por tenencla de actlvos no monetar;os—"
tratado en el punto 3 2 se. pre&entaré ‘como’ ﬁltlmO«-?'
concepto del cap1tal contable Yy su determ;nac;én “_: v
sera ohjeto de una nota, al balance, ‘ L

2 3, 2 Esrnno ne RESULTADOS. . | e
Tomandozcomo base la utllldad neta después de 1mn—¢f,.

jadores?en la utllldad del ejerc;clo, se. calcula —:ff;f":f

la utllldad pov acclén en. el segundo factor ‘de. estef
célculo ser& el nﬁmero de acclones en clrculaclén -
en promedao del eJQrQlClO y al fln del e3erc;c1o.;_.
La cant;dad determinada ‘como’ ut;l;dad por’ aco;&n EeR 3
al f&n del ejercicio es comparable con el valor de -
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mercado de la accién. Para medir el rendimiento de-
‘la inversidn independientemente de la politica de -
pago de dividendos de cada empresa.

2, 3.3 ESEADO DE CAMBIOS. EN LA INVERSION DE LOS AC-

En 1a 1nver81on de los accionistas presenta como su

nombre lo indica los movimientos en las cuentas del

capital contable detallando los eventos tales como :

—:Saldos 1n1c1ales de las cuentasv

-'Apllcacaones a las reservas

.4 Utilidad del afio '

- Aumentos al: Capltal Social

f‘Dlsmlnuclones al’ Capltal Soc1a1 .

¥VIncrementos a la prima en’ ‘emisidn de ‘aceiones:

, ~fCap1ta11za016n par01al o] total de la prima en emi e
'316n de acciones. '

K s‘D1v1dendos decretados

,?bisaldos f;nales de Jlas’ cuentas que aparecen en el

>=Abalance general como lnvers;én de los acc1onlstas. ’

En &1 se detallaré el 1mporte que por concepto de'- 
vd1v1dendo correspondlo a cada ac016n asi como el -~
::nﬁmero de acc;ones sujetas ‘al pago del: d1v1dendo. ‘
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CAPITULO I11 CONTABILIZACION DE OPERACIONES
| “CON ACCIOMES.

3v1 OPERACIONES MAS FRECUENTES

‘Los casos mds frecuentes son las operaciones de com-
pra dejécciones.para obtener utilidades al momento -
..de venderlas, compra de acciones con la intenéién de
-]efectuap una 1nver31on ‘mds © menos permanente en ---
fotra empresa, los ‘casos de fusién de socledades ¥y o-—
.~ las dlsolu01ones de sociedades. -

- En todos los casos el factor fiscal es decisivo por-
" las 1mpllcaclones que conlleva v debe representar un
 elemento prlmordlal al anallzar la conven;enc;a de -
.alguna- transacclon con ac010nes

“~‘3 l 1 OPERACIONES DE COMPRA'

~En el reglstro contable de estas se observara el —==
 'vcr1ter1o prudenclal o de conServatlumsmo del que se- R
-/ deriva la regla de valuaclon de registrar a Costo o-

's{Valor de Mercado el que sea menor, las 1nverslones -

en a001ones. La compra de ‘acciones se regastraré en-
'..1a forma que se explmca en el punto 1.4.06

*';3 1.2 OPERACIONES DE VENTA

:.:En éstaa los efectos fzscales tamblen 58 detallan eng

‘ &el punto 1.4, 06 y es 1mportante con51derar “que. ‘al -«

* enajenar ae¢1ones éstas se consideran oomo las plee
"ras que se adqulrleron, del mismo emlsor y tlpo de -
[1jacoi6n. o
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Para 1lustrar el método de ajuste al cosfo‘apﬁntamosl
al 81gu1ente ejemplo numérico: IR '

—Costo onlglnal de la acecién (1) _ L A
‘comprada en enero 1974 51, 000 % 16,41 §_18,410
;’Utllldad del e3erc1cia 2y " ..

' dlclembre 197u o ‘ 200% 0

(~ Utll1dad del e3erc1clo ‘, ‘ ‘1 %,~ C e
- diciembre 1975 S 300 x 12.23° 3,669
}'Utllldad del e3er¢1c1o . '.5," i DA ;;: ;
diciembre 1976 100 x ~9.61. . 861
V?»Utllldad del ejer01c1o ot .  }ﬁf‘; :
‘ fid;c;embreXiQ?? S 100 % 7.96 . . 796
4_Ut111dad del ejerclc1o e Dl T ek

; dlcmembre 1978 . S . 200 x 6.86 ° 1,372
-'Utllldad del EJePClCiO ' 7,;' S ';.*; v
n'dlclembre 1979 A g,. ‘!w15300‘x"5.71ff-agi;1135?

B v‘-'Utllldad del ejerc1clo R . T
. ‘“m‘dlclembre 1980 ,‘:f MO0 x o hiu0e L7600

'delcxembre 1981

f}VUtllldad del ejerc1clo ‘ R ‘
diciembre 1982 . o 500% . 1.80

';“Perdldaidel ejerciedo - {{{ j" et e
l'ffdlCLGmbre 1988 '°f» 1°°ﬁ*iVL;Q0f.”f: B!




f- Dlvidendo cobrado en

marzo 1976 f

“g'— D1v1dendo cobrado en

marzo 1979 f,"

a,'marzo 1982

; ?Dzvxdendo cobvado en

¥(3)Tf ‘  »\ ,
ko0 x

H00 x|

%9461 ';,
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Importe del aguste a resultados - 112287

Costo total ajustado por acc1on g 27,697
, Prec1o pactado de venta ‘por -~ . T

, fgaccion en Jullo 198& 'ﬂ7‘ o ;'?261000,

‘A;Perdmda por acclsn(deducable) '($‘f:7,697)

:Segunda deer3016n del ejem © umérlco conslderanr>”""
do que- los resultados fueron | erdidas en. vez de =
f;gutllldades fde utll;dades ‘en.ve e. pérdidas en ca- c
'ff@da ejer01c1o ¥ pov lo tantf no: se pégaron d1v1dendos.ff"
QT:Loglcamente el precmo de vent* k

fe'veria reducldo por




Costo original de la accién

sin derecho a ajuste . -8 1,000

Importe del ajuste a vesultados 11,287
Importe del ajuste a dividendos '

cobrados B [ 753985  
~ Costo total ajustado por acclén - §  u.889

Precio pactado de venta PO accién

“en jullo 1984 : S . "154_v20 000:;}
Ganancla por acclén (acumulable) ' 1

v  ?Cuarta derlvaclén del ejemplo numérlco, cons:derando; ff
E"quue la acclén a enajenarse corresponde a las’ obtenl-»-"
‘*;das como conseeuencla de la capxtallzac16n de una re.
7valua01on de actlvos. EERRE S 4
ff:‘Costo orlglnal de la aoclén . : ST
ﬂﬁ;reCbeda en. dlolembre 1980 $1 000 x u 40f}§f£§¢dg¢f';ﬂ
fiUtzlzdad dal ejevc1clo ' fip SRR £
 diciembre 1980 - S
”f{;?fUt;lldad del ejerclclo f?‘f
- <diciembre 1981 _ ’f“,;m H“
-‘jfUtmlidad del ejerczclo *”f" -
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Dividendo.cobrado en -~

 Marzo 1982 700 % 3.42 § 2,394
A o 5 6,794
Costo total ajustado por acclon : g 382
‘;PPEClO pactado de venta por acclén | :
©en'julio 1384 . T 220,000
”';.”Ganancma por acc;én(acumulable) R R 618

,,al COSfO Orlglnal del articulé 18 de 1a aﬁtes mencldﬂ
gjfnada Ley.f ' T LT



3.1,3 INVERSIONES ‘EN.VALORES

Comprar‘acciones'para invertir en otra empresa, Tue-

de referirse finicamente al atractivo de los dividen-
" dos a recibirse vy a la estabilidad o inéremento del=-
 valor de la aceién. Sin embargo, es: lmportante consi .
" derar la posmbllldad de que ex1sta 1nterés ‘en influir f,ff
v‘en la operac16n de la empresa en. la que se .coloca: la
'{glnverszon pudlendo este supuesto crear una situacién
_';fde dependen01a regulada por la Ley del Impuesto sobrp"'
'ﬁ;jla Renta, en al articulo 57*0, refenente a3 lasg §O=-=

fciedades controladas.‘ '

3.1, Fuston pE SOCIEDADES

@Med;ante la fu516n de las - socledades se’ dlsuelven —-’"'L
funa o} vaplas Juridlcamente 1ndepend1entes y subs1ste ]“'
B ""ace otra nueva. que absorbe todos loa derechos 
5 “,:Vgaclones de' las sociedades fus;onadas. Lo ante ~ E
fr;or 1mp11ca la un16n ‘de propiedad y dlreccmon comun._
o la fusxcnfimpllca la disoluclén de una o var:as so-—{f
fcledades m&s no a su 11qu1dac16n, por. 16 que- los ac- '

_fcionastas recmblran acclones nuevas a camblo del 1m-3.‘7

fban“antes de la fuslon. Cuando nace una nuev'“e

:gstotque desaparecen por d1501u016n, se denomlna _—
- “fueibn por: lﬂOOprrQCIGn-f ,k’ . e o
',fLanuslénﬁdebe ser: decldlda en Asamblea Extraordlna

Qri de ac zonlstas y se formal;za en escrltura pﬁbll




- tudlo de la estrategia aplzeable cuando se va-a, ad¥-f;
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ca inscrita en el Registro Pfiblico de Comercio en --
donde constaran las condiciones de la operaclon los=:
balances 1nlclales y finales de cada socledad fusio-"
nada, ﬁmero y clase de ac01onesra canjear a los soe'

cios por aquellas de las sociedades fuaibnadas. Pre-
viamente se 1nformara de la fusxén en el D;arlo 0fi- . .
c1al de la Federac15n. . |

Una forma de materlallzar la fusmén es Ia compra dele
maxlmo 1ega1 de a001ones (todag menos- cuatro) en efec :
tivo a un preclo arbltravlo salvo que cotlce en la - fuﬁif
Bolsa en. cuyo caso el problema del preclo se slmpll-x;f
fica. . TR ' SR P
Otra forma es. ofrecer como pago de las acclones a ad_;-”"

qulrlrse, acclones de la soc1edad adqulrlente con be“
nef1c1os en la opera016n, puesto que los ac01on19tas: ,
V de la soc;edad que se absorbers se’ 1ntegnaran ala pas
: Asamblea de Acclonlstas de la - adqulrlente 'y ésta ins' Lo
"crementa sus reCursos por aumento de su capztal so-~f'f~‘f
eial, S i R il
“‘:Una tercera forma consmste en rec1blr los activos an{7
camblo de acc1ones de la: empresa supervxv;ente,.s:enf;
_'do una’ varlante de 1& anterlor traer& los beneflclos;
:anotados vy faclllta los procedlmzentos legales yag
‘_,’que de hecho se efectﬁa una compra de actlvoso '
7chos.,_* e ' ‘ SRR v;, :
“Por’ razones f;scales'se antona 1mprescind1ble elg_l

_qulrlr la totalidad o la mayoria de las acclones‘ e
:una empresa. Si como un paso anterlor a la adquasl
vclon se capltallzan todas 1as utllldades vetenidas
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el resultado serd que no se gravaron como utilidad--

‘en la venta de las accloﬂes, las utllldades reteni---

das que exlstian antes de la- adqu131c1on, mismas que

se gravaran como d1v1dendos al: momento en que se re—x'

duzca el capltal de la empresa’ o esta se llqulde. ‘ et
Cuando las empreaas e fusionan ex;ste un’ problema ~fn.f*“‘
de valuac1on debxdo a las dlferencxas entve las- ci--
fras de los llbrbs de contabllidad que pov lo gene—A“a’ :
val est&n basados en clfras histérlcas ¥ 8u valor ~-§”“5“"
real Esta dlfepencla por 10 menos esté 1nf1uenc:ada!
por la perdlda dv podev adqulsltlvo de’ la moneda, S
“la oferta y la demanda, la plusvalia y por p051b1es-iﬁ g
estzmaclones erp&naas de 1a vida’ probable de 108 b1e-?»
nes. Igualmente es 1mportante conslderar el poten-~-,]
czal de- generac;én de. lngresos a futuro, que benefl—{j f
clar&n al adqulrlente. N (RN i
"Podriamos afirmar que no es-a través de u‘”‘olc meto
do como se ,etetmlna;el prec;a de un negbc;o 0 de -—i£57
unas acclonea, generalmente ‘ge, emplea 1a’técn1ca de'}ffﬁ
an&lzs s*para detenml_, ,razonablemente e preclo.;—’"




l.gs{ff

‘llos que con’t.'l.eﬂen en todo o en pax-'t:e uno Q va,r;.osq- o
- supuestos cqn el £in de mostrar cual seria la s;tug
010n financlera s éstos acontecleran, éstos eata~_
dos contlenen operaclones reales Y muestran adem&s—_ 
hechos poster;ores a la fecha en que estan cortadas
las ¢ifras. de. los estados flnanczeros. Lcs haehos -
'posteraores pueden habev ya. ocurr;da 8- 1a fecha de~

"emltxr loa estados f;nanclevoa proforma a b;en 1a ~"“

7 ,9031b111dad”de;que esos hechoa chrran 8. suf;czen-,; s
,gitemente c;erta;  SR L :
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gzstro Pﬁhllco de Comerclo, (ver punto 2. 2 10)

3.2 Rssxpneswu m-: ESTADOS FmAchERos

la reexprealon de estados flnanciercs ha sido el nom
" bre que 1dent1f1ca al. Reconoc;miento de- los Efectos~:'-

de la. Inflaclén &n 1a Informaclén ananclera. Bl Ins'
tltutc Mexicano de}Cont'

ce. las‘normas generale37

3

“res Pﬁblzcos Aco & %raves;;f,;w »
o8 de Contabilidad establg =

. los lzneamientos particula' f

*”” res: enwel boletin B-10,'qu tuvo cqmo antecedente el*fof*‘”:

boletin B 7.~Revclaci6n<de;las Efectos de la Infla-- : ”“*iH“

clon en 1a Informaci&n Flnanciera.ig_;"’k- S R
El sxstema usado en M&x1co para cuantlflcar 1a 31tua
c16n flnanclera ylioa resultados de las operaclones-‘

‘de las empresas se realiza a. través de un. pﬁocedl---i1]- 4

‘mzento dua para aa vualizac\ n’de los concebtos e
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'*En 103 Estados Flnanc;eros a;ustadca por este métodO'
~se deber§ revelar entre otros: conceptos el {ndice -~

wfi'utlllzado,en la pr&ctlca se emplea el expedldo por -
”“~el Banco de. Mexnco, como Indlce Naclonal de PrecnoSH‘Jf3 fj

‘fal consumldor.‘

3,22 VALORES ACTUALES

;> .31 metodovdefconfabilldad de valores aetuales agrupaf f;l:3Vi
' ~¢ var1os sistemas eomo.,Costo deFrepos;cxén, represen—'fg“‘

o tael Preczo que’ tendria que pagarse para volver a -

‘7“gfcomprar el blen, eate s;stem' eével més aceptado por"‘

7]1a fa0111dad de- apllcac1on y su ob3et1v1dad Valor -1:'” ‘* ‘
f;del mercado o de reallzaclon es apllcable salvo en -ff%‘»V

a'el blen_o 1a que proporczanar&‘en el futuro, por—‘

hlos casos ‘en ‘que .’ n h:y”mercado del blen.,Valor e°°“~4f_:~;°
6  ¢0 o de uso.. repre enta la utilldad que proporqlo}ti

o tanto 49 un valom subjetlvo que se conoce lntultl”gf} '
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,3 2 4 NORMAS GENERALES Y LINEAM&ENTos PARTICULARES |
- PARA SU APLICACION - lA;PARTE o

 kae deben reexpresar cuando. menos los 51gu1entes con= .

‘efoeptos-

: jInventarlos.— El. monto de la actuallzacxén seré lq n;

V;dlferencla entre el costo hlstérlco o—fb’ -
el valor actuallzado anter;ormente v —;[L'

7 . __iste es "representativo ;.dell 'me
>VCado..Ccmo regla general el valor ae—_
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'ftuallzarSe los actlvos fl]OS tanglblesj
: ;1ncorpovando su efecto a los Estados -
fPlnancieros ba81cos. Entre otras mane~
‘ras el valor actuallzado se obtlene me

”f‘dlante el avalﬁo de un per*to 1ndepen-;

:¥;dlente de competencla acredltada, por-f’

'Q]medlo de un. estudlo técnlco que contenl,ﬂ§”




105

-'J;ftap basado en a,val&os mdependlentes,ln'
" de confqpm;dad con lo que establece -
1a. Ley Genera,l de Scc1edades Mercant:. ‘
’1es en 1a expos:.cstén de motlvos. e
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S 3 2 5 NORMAS GENERALES Y LINEAMXENTOS PARTICULARES
e ~ PARA SU APLICACION 2A. PARTE

"Se debe determlnar., ,,,'~T3 Q~a11 fp‘flv]f_ffﬁf “

gﬁEl resultado por tenenc1a deﬁactlvos no monetar;oa.
g Es obtener la _1ferenc1a entre valuar~-s"
: ‘“mOnetarlos a valop de.
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mentos y'diSminucibnes en las parti
das’ monetarlas y se ajustan al nivel

[ “,general de precios al final del pe-~-
‘riodo; los resultados de los dos --
. cdleculos énferiores se suman y se -

reata ‘la p051c16n monetarla neta al
v flnal del pericdo 1o que da Géomo -
v'nesultado,la:pps;clén:mpnetarla muy.
‘1lééﬁéjénte‘al céichlo:déI‘prdmédic 5;jf};f~’
'7\kwmensual El resultado por p031016n-;5f
" gmoneta”1a representa la’ pérdlda del
:  poder adqulsltlvo del dlnero sobve-‘!'f'f“
 ‘faquel1as partldas monetarlas (ver--]ﬁﬂfjf;”
1;ipunto 6, 1) que la’ empresa conserva-fjf1;1*
e durante el periodo de cuantlflca-—-‘;'
 {016n..La moneda extranjera al con-=-
‘7y_ tirse a’su. equlvalente en moneda?
naeicnal, est& sujeta a la pérdlda- “i
“ fdel poder adqu181t1vo de 1la monedan?f'
*“,y por 10 tanto debe con31derarse en}*‘“
la cuant1f1cac16n del resultade porﬁ .
5Ap031c10n monetarla. ' PR :;, .
El resultado por p051016n monetarla seifrﬂ'*‘
! etermlnara y se reglstraré allflnal

;rla.del capltal contable (ver punto -
2.2.17) a que ae:ha hecho referenela.gf
fSunresultado forma“parte del costo. in-
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rtegral dé financiamiento.
~ Los intereses no se tratan conlde#a—
' lle por ser un concepto conocido, de
bi&ndose registrar en resultados con
base en 1o‘devengado. Los altos iﬁte.'
reses en los pasivos en moneda nac;c
nal estdn lncluyendo en parte, la: =~. ,
H;;perdlda del poder adou151t1vo del dl qu.q

S ‘nero. . . SR
‘- Paridad técnica o de equllbrlo, tra

5d;c10nalmente la- conversxon “de las R
‘  vpart1das en monedas extranjeras ‘se 51  

Uha ‘hecho al tipo de cotlzac1on a la ‘

fecha del balance: para Dresen+ar1as—[f"

~en’ pesos, sin’ embargo, la papidad -
~del mercado ha’ reflejado erroneamenmf“"
“te’ la 31tuac1on de nuestra moneda de

Vf5h1do al no neconoc;mlento oflcmal de
Cla gradual devaluaclon, que’ oca51onow
7_108 quebrantos flnancleros en las em

'”@presas que se: sufrleron en el pasado »
VA este’ vespecto a flnales de 1983 se»“f_v
fdétermlné of;c;almen*e estlmar el des
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'.fal poder adqulsltlvo de una moneda -
“1ﬂextranjera en una fecha determlnada.
‘ Por razones prudencmales se: aJustaré:‘

"+ una, p031016n pa51va neta en moneda - .
”,extranjera si la parldad técnica ‘es-

"més baja que - la. cotlzaclén de merca- 

“do medlante una prov1s16n contlngen-' _
“té con cargo. a los resultados del ==

_._j{ejerclclo.i, o - Sy
x“:‘El Instltuto Mexlcano de Contadores-fff
_QtPﬁbllcos A C: recomlenda que. pgrf;“f'“
”?!el célculo de esta parldad en, Mé31CQ_;f“
:'3j¢se tome 1977 como afio base apllcandom;;V ;
';_kla 31gu1ente férmula' para dolares e
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Luando ex1sta un déf;c;t en el. resul
tado pov tenenc1a de acthOS no monef;
tarios. ¥ en los resultados del ejer-i: ‘
cicio- se 1ncluya un resultado por po'3p _
‘ -=1c1on monetarla p051t1vo, debera -—: , ?;f 
‘aollcarse hasta por el monto que’ co-- ”_”3
jrresponda a la actuallzac16n de los‘f"

*-actxvos no: monetarxos reduclendolo
“'aun elzmln&ndolo.’

 ‘.‘;3 3 PRESENTACION EN LOS ESTADOS mecrenos.ﬂ
3.3, l luvsasxones REALIZABLESI

,En el act;vo c1rculante como 1nvers:ones real_zable{

?se 1ncluyen en su caso- los 1mpoptes de’ 1as ac01éne

 wadqu1r1das para 1nvert1r excedente fde_efect;v qu

c,‘

de. Vnme 1at6 se’reclaslfloan e“clrcula'te”
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Las inversiones en companias asocladas y subs;dlar1as
‘no-consolldadas deben valuarse bajo el método de par
jt1c1p301on con51stente en valuar las 1nver310nes al--
‘costo de adqu181c1on y reconocer su partlclpaclon en_
vlula utllldad o perdlda generada posterlor a la fecha—
fde adqulslc16n, ajusténdose perlédlcamente para reco
 Lnocer en los resultados de 1a compania tenedora los e

‘ ¢amb1°8 en la partzclpacmon del anerSLOnlsta_en 10
‘!act:vos netos,y elg ‘ Pl

 ]$1‘e1,costo orzglnal de la in erszén dzflere del” va-
Hlor neto enjllbros‘de 'as accionés de: la asociada,
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'~vsolldado se presentar& en el Gltlmo renglén del ac-.
‘7t1vo, revelando el metodo y periodo de amort:zac1on
y el monto cargado a resultados anuales.

Cuando el costo de la 1nver91on es 1nfer10r al valor
1en llbros, la dlferencla tlene que presentarse en. el
fbalance consolzdado formandc parte del capltal conta"

‘ble. o ‘.. T e f i “‘.'

LiEn los casos de los valores Decla91f1cados por su —a’ﬂ
yfalta de liquldez o'd pronta[reallzaczén,se valua-g A




o

. de ventas, debe formar parte de la ;nformao;én con
-'tenlda en los eatadoa flnancleros b§81COS.'En el -
_ibalance general aparecer& el 1nventarlo a su valor
'1vactua11zado y en:’ el estado de resultados el costo—
'de ventas tamblen actua.hzado. ,5"' N j R
':En los estddes fa.nanclleros o en. sus.‘notas» se debe.-" -




formaclén flnancmera. o o L
- La actuallzaclén del capltal es pamte 1ntegrante~—~f
del: capital contable ¥y se. reporta en la’ ahfnnmaclén
r4bésmca. Debldo a, la relativa’ novedad de egte conceg
fﬂto, aunada a 1a relevancma que’ cohra al quedar 1n-~'
“gcluldo en los estados flnanc;eros b&s;cos, se. debew”
*frafrevelgp\en una nota el procedlmlénto sé'ﬁTﬁ"*' .




;n;vel genepal de preclos de cada. ruhpo. Debldq a -

,f" 1a relatlva novedad de este concepto, aunada a la-
' '_relevancla que- cobra al quedar incluido’ en. los es-’

. tados flnanCLeros ba51cos, se deber& revelar en —---
f.una nota el procedlmlento seguldo para su determi~-
;f¥n5016n asi como- una breve expllcaclén, objetlva ya“
f!fclara, respecto de su naturaleza. A I
) 1 efecto de las fluctuaclones camblarlas y el e
ecto por pOSJClGn monetarza deben ser elementos-f




glén especial de éosto'de-financiamiento dentro =~
del estado de resultados. '

Los actxvos y pqsmvos en moneda extranjeva se pre— 7
sentarin en el balance general a la parldad de mer‘v
cado. la est1mac1cn resultante. de la diferencia - en:

tre dlcha parmdad y la de equallbrlo, apllcada a=

la pos;clén monetavla corta que exmstxera, sg"pre-}[y

krv'sentara dentro ‘del pa51vo en’ un rubro espec;al des"
L ;pues del pas;vo a. corto plazo.1 S
t'fTamb;en en el cuerpo ‘de los estadoa flnanc1eros o=
“ja travas de sus notas debe revelarse el monto;de -

"7;103 act1VOs y pas;vos monetarlos en lelS&S extran

"ﬁjeras 31 la pos:clon es larga, corta o;nlvelada -
Cas 1 como 1as baaes de’ su ve'lstro, fundamentalmen
lte en -cuanto al ‘tipo de cambio ut;llzado.VQ‘
‘ 4\béb1do a‘la relatlva navedad del térmlno, se debe-
’{{ra axpl;car en. una nota en farﬁa objet;vaﬁsencl l1a.




,CAPITULO IV ASPECTOS .F aNANCIEPOS DE LOS.
- MOVIMIENTOS DE ACCIONES

Los problemas flnancleros pr;mordmales que confron-—:
,;tan ‘los admlnlstradares son: Qué 1nver31ones deben -
 jaceptarse ) Que magnltud de ‘adeudo debera manfener,-~

ﬂla empvesa Qué parte del capltal debe flnanclarse—','

54por medlo de retenclén\de utllldades, cu&l debe ser-i
;la pel‘tlca respectb ; d1v1dendos. En este capitulo—?i
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4,1 EMISION DE, ACCIONES COMO FUENTE DE
FINANCIAMIENTO

4,1,1 INTRODUCCION

”nLas socledades que en su desarrollo han recorpldo -
varlas etapas de acrecentamlento flnanclero, llegann“
a su: punto culmlnante cuando acuden al pﬁbllQQ:parae
una’ emlslon de a001ones, debido a que 81 esta:correc”{g

 ;tamente preparada, nlnguna otra clase de flnan01am1en

. to.puede ser. tan’ fructifera. e S
xfﬂLa valovaclén de toda empresa que acude al Pﬁbllcok_ “ »
:f}se basa en sus utllldades y por 10 tanto allfundar s
un mercado publlco para‘sus accmones estahlece flrmea;f7
: menfe el valor en’ calldad de emprega en marcha de 1a“~;?5

fjsoczedad. . LR ey ‘
- El uso: de acc1ones de una empresa en que el pﬁbllco—' ”;
';fftlenef_nverslones es sumamente ﬁtll empleandc acc1o-;l'
'nes.para adqulrlr unarcompaﬂia de propledad,prlvada~ 
:ver puntd 3 1 u ‘ SHRCI
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tos exces;vamente altos.
4,13 SuscRxchON PUBLICA

Es aquella en la cual se acude a la Bolsa de Valores:
para 1nv;tar al pﬁbllco 1nverslonlsta en general a -
que partlclpe. Ver punto (4. h.
‘;,Las em1s1ones publlcas deben ser estudzadas, anallza“‘
‘,” ndas y autorlzadas por la: Comlslén chmonal de Valores
T ver punto 1.4, 13 articulo b '

'5~Q14 1, 4 Accronss A EMtTIR

S una emzs;&n nueva ‘no consta ﬁnlcamente de acc1o—”ff,

lnes comunes, por lQ general se arregla de modo que -
(frezca derechos de propledad por 1o menos de algu-—
o nas acc1ones comunes al prlnclple 0 en el futuro.z

:fJQ 1.5 AGENTE DE’ BOLSA

“I.ffTamb;én denomlnado colocador (underwrlter) puede serj:‘
un‘yéasa dehbolsa"un agente de bolsa, una’‘institu-- i
zclén de credlto °; na‘ omb1nac16n'de ellos Y 'es con-
nia bl"ests capacltado para manejarf
"“ete a tomar de la emlslon (ver

-
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Mencionar las medalidades de realizar esfyerzos maxir~ <
- mes y todo o nada ser§ con flnes mepamente ;nformatl—
vos puesto gque no se usan en Mex1co, y conslsten el =
primero en que el agente de bolsa no se compromete en
:colocar toda la emisidn n1 una: parte de. ella.sino enn
 ,_Jrea11zar su-mejor esfuerze en un’ plazo de entrega es~"
 1iAtablec1do de ‘antemano’ solamente, el segundo con31ste—ﬁvw
‘fﬂren que si el agente de Bolsa no 1ogra colocav toda la:*
'gf”;em1816n cancelaré las: opeﬁacxones que. hub;era efectua?;7¥
:afﬁdo y devolver& 1a emlsxén completa a. la empvesa.. -
. f La fcrma de. colocaclén denomznada de resguardo. Se-i ,'
'"efectﬁa cuando algunq de los acclonlstas 1mportantes
ade la. empresa no ejercen total o parc1a1mente el ‘de=

jrechOAde‘tanto que tlenen sobre la: emlslon, estable
W?c:endose_un contrato con el‘colocador para: que se = '
encarguefdeﬁa“qulrlr en ‘su.caso el totaf‘c el remawﬁﬁ}}v
hente fla émlslén para; que poster:ormente sea dls f1' 5
yp;buldagpﬁbl camqpte.  “' RIS ) g, L ‘ i',
Eﬁ“fibmé'se conoce la’ fbrmane colocac1on que repre??79 8

~ﬂcompromlso del agente de bolsa de comprar-fﬁf"
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ma de colocacidn con la casi seguridad de poder ven-
_der las acciones, significando para el p@blico una -
;relatlva garantia en su 1nversxon _ver punto 6.5

4 1,7 MonTo DE LA EMISION

vGenePalmente es la amplltud del mercado en el momenu
“to de la emlslon el llmlte max1mo de 1a mlsma, 51n -
'embargo, es la empresa emisora con su agente ‘de bol-

a2 ffsa qulenea'estableceran 1a cantldad adecuada de ac--

. ciones: a emitir ver punto 4.3 A , .
‘ *jTomando en con51deraclon que. por ejemplo algunas ‘ca-

pfsas de bolsa de prestlglo requieren de un nfmero mi=

'Lnlmo de a001ones por emisibn.y Un monto de utlllda——”
i des por a001on como condlclén prev1a para manejar la
‘lfemlslon.nﬁm o '

‘vatra negla tamblén a. con51derarse es que 11m1tar la- ;wj;ﬁf

e la prlmera emlslén,

mente a’las de”fin'de’aﬁb flscalzmés reclente, debln{;,
amente cert;fxcada ‘po ‘Contador Pﬁbllco 1ndepend1en~ :
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‘te, tamblen sera necesarla la certlflcacl¢n por los~"
ﬁltlmos cinco afios. .- ' SR

Es prec1so recordap qpe una prlmera em;s;on de aCQlQ
- nes al pﬁbllco llega al mercado & un. ppec;o negoc1a~'

do.. Después de esto, una vez que: las ac01ones salen~

.al mercado y se establllzan 1legan a su prop;o nirm
‘vel en fun01on de la 51mp1e 1ey de Qferta y demanda,jf7
 En las emisiones. prlmeras de acciones se determina w

- Lel prec;o basandcse ‘en un multlpllcador apllcado a F11>1:
«cada acclon, sobrerlas ut;lldades antes de ‘ser dilui .o
‘VQda dicha dilueifn ppovlene de emltlr a001ones ad1-~ ff47~"

"ﬁ}:Ejemplo ‘numérdc

‘clonalns al publzco._;, SR
"de diluclén de ut;lldad: : L
A una utllldad, espués de ;mpuestos de $150 000 se. F‘AQ
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prestlglo tanto lnstltuclonal como de sus prlnc1pale=
dlrlgentes y acc1onlstas

4,1.9 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES

Se denomina a la cantidad que resulta de multiplicar-

el precio de venta de cada accidn, por el nﬁmero de - _'

acciones de la emlslén,a este total se- le resta la --f

“cantidad que resulte de multlpllcar el nﬁmero de accio’ -

‘;nes de la emlslén por el valor nomlnal de cada acc16n.f
" ver punto 2. 2 12 y punto 1.4, 06 :‘ ' ' :

.” Los gastos, camlsz6n del agentede bolsa y- cualquler ~::" .

-fotro no se aplxcarén en dlsminuclén de la przma..‘

ff# 2 DIFERENCIAS ENTRE Accxouss v OBLIGACIONES

5'5DeSde el punto de vista legal el Artfoulo 208 de la = .
’dLey de; Titulos y Operaclones de Crédlto, deflne a _nfjj__j‘;

:jlas Obllgaclones como titulos que: repreqentan la parﬂ*
'?tlclpacmén 1nd1v1dua1kde sus- tenedores en un crédltq;j@

~gncolect1vo a cargo de 1a socledad emlsora. \

“Desde el punto de  1sta tenedorkdel titulo, el Obll-a T mV”l

f”f;gaclonlsta es an acreedor con derecho a un- 1nterés o

’ " P°r su crédltO, recuperando su mnvep515n a-la fecha-f;¢f?
_.determznada en la em‘” 6n.kf: : I O

_Desde el punto de vxsta de la Socledad:emlso a, és'a

2': £6rmula de clrculacxﬁnwamplla.,;af"
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La Bolsa Mexicana deVAlores los clasifica camo --"
1nver516n de renta fija que cotiza en bolsa y qué
representa para el inversionista escencialmente -
seguridad.

Para los fines de esta investigacién la diferncia
‘ principal se establece en que las Oblngaclones .
| 30h~paftidas monetarias y como se trataré en &1 -
ipuntq‘ 1;‘su rendlmlento real es substancmalmente‘ 7
 menpp que el de las acc1ones en los termlhos que-;

. 'en ese punto se plantean.r~

| »' i lt 3 POLITICA DE DW!DENDOS A :
,l& 3 l Psrecros GENERALES DE LOS vamsnnos |

lComo;ﬁbta‘al‘respecto exlste la modalldad de obll.
‘_gac10nes convertlbles en accxones a su vencimlen-; :
'fto -y algunos autores plantean el manejo de accxo-“ 7
'-fnes ¥ oblmgacxones de un mlsmo emlsor para formar;‘<’
J‘paquetes que atralgan a los 1nversxonlstas. BRI

“fEscen01almente habr& que tomar de0151ones respeéf
“to a los requlsltos de 1nver516n y | 1a estructu&
"jra de pasxvo/capltal de la empresa para estable-j"
'3gcer los leldendos. Encontr&ndonos ante estoa raij:

'Lzonamlent05° TR . ¥
‘ 'Pagar més dxvxdendcs al costo de un aumento




- d) Obtenér7généncias-por accién més altaSJmaﬁana;ygﬁ_>'
. punto W.3.4 - | S
Desde el punto de vista del acc1onlsta después de -=
dec1d1r sus. nece51dades de llquldez de efectlvo, se-
encontrar& con las smgulentns alternat1vas~- :
'a) Rec1b1r d1v1dendos bajos y vender parte de sus
“;acc1ones que sublr&n de’ precmo y con la utllldad

'5.obten1da compensarse. S

: ?lt ;3 2 ,, Aspecms .Fx:scm.as DE L0S DiviDENDOS
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Ley del Impuesto sobre la Renta ver punto 1. u, 06 —-—
Titulo I, de las 8001edades Mercantlles, Capitulo

II de las deducc10nes, 890016n I de las: deducclones~
en general. h : : - ‘
Articulo 13-~ Tarlfa ﬁltlmo p&rrafo. Los contrlbuyen

[tes aue PeP01ban lngPESOS por d1v1dendos o ut111da—~'p'7’

des ‘de otras soc1edades mercantlles, determ:nar&n las
reducclones a’ que se reflere este articulo, dlsmlnu-‘f'
yendo de- su resultado flscal los 1ngresos por d1v1~ " 
dendo o utllldades dlstrlbu1das que’ hubleran perczb;ff 

do en el ejerczczo y apllcando en su caso a 1a d;fe-;g,:w;
ren01a la tarlfa contenlda ‘en este artlculo, sobre;~,r’“ =

el resultado asi obtenldo se calcularén las reducc'of ¢
nes correspondlentes, las cuales se restar&n delu '

este articulo al resultado flscal sln[ educcmén,Jlgu

puesto que resulte de: aplzcar la tarzfa contenlda én.’
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acc1ones, por concepto de capltallzac16n de reservas

o pago de utllldades o bién cuando dentro de los 30-

-dias 51gu1entes asu dlstrlbu01on se. re1nv1erta en -
la suscr1pc16n o pago de aumento de capltal en la’ mls
‘ma soc1edad la deducc16n se efectuaré en el ejerc1-uf
;jCLO en el que se pague el reembolso por veducc16n de
‘Lcapltal o por llquldaclén de la soczedad




s

se re;nvmerta en. la suscrzpc16n o pago de aumento de
-capltal en la mlsma soc1edad dentro de los treinta }|
dtas 31gu1entes a su dlstrlbuc16n, el ingreso se en-’
tendera perc1b1do en el afio de calendarlo ‘en que se-
pague el reembolso por reducc;én de capltal o por 11f 
qu1dac16n de la persona moral ER |
Fracc16n I1 ultlmo p&rrafo- Cuando 1as socledades a-;7
°7que se reflere esta fracc;én reduzcan su capltal so- 5

‘:H_trlbulda hasta por la dlferencla entre el Capltal se"
':ynalado y. el capltal contable cuando este sea maycr -;‘”
"al momento de la reduoc16n. En estos casos el 1mpues

:clalfy tengan utllldades no capltallzadas, dlcha re-?v"
duc016n ‘se’ con51deraré como leldendo o utllldad ais . -

“to retenldo se podra compensar contra el que corres~7 e

'pond retener por dlchas utllldades cuando se dlStPl:i ,.>
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ley del Impuesto sobre la. Renta v1gente hasta el 31-
de dlc1embre de 1980. _ _

_Artfculo 121.- Las personas ffsicas que obténgan in-
grésbs de los Seﬁalédos en este Capitulo;'acreditarén
el 1mpuesto que se les retenga contra el 1mpuesto de
:termlnado en la declaraclén anual salvo los.s;gu1e£
‘~tes casos; o ‘ |
‘Articulo 122 .- D1v1dendos pagados por soc1edades en-

v:fllqulda016n v que solo retlenen el 21% si los 1ngrg‘

fjsos prov1enen de prestamos, gastos no deduc1bles, -~
”}omlslones de 1ngresos 0 utllldad flscal determlnada-
L por autorldades. D1v1dendos cobradOS por menores dea ‘
,?edad salvo si comprueban haber tenldo 1ngresos sur1 R
g clentes para efectuar la 1nVer516n de la que derlva—f’
 la ganan01a 31n con51derar donatlvo ._D1v1dendos pa
. gados a tenedores de acc:ones al portador, salvo que’
'ﬂ?éstas se coloquen entre el gran pﬁbllco 1nver51onls-5g
;D1v1dendcs de soc1edades mercantlles cuyo 1mpues

’ﬂ'les de trlbuta016n D1v1dendos pagados a las perso—-‘f

yi'nas morales c0n flnes no lucrat1VQs Articulo 70 y 73

,Lfdé aotlvos y capltal e :
7?Aﬁn cuando no puedan acredltar el 1mpuesto retenldo-f?,'

o sobre la renta se determlno sobre bases especma-—[-

1v1dendos en efeptlvo provenlentes de revaluacmones f,~
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I Proporclonar a sollc1tud del contrlbuyente; cons.
vtan01a del 1mpuesto acredltable en los termlnos ‘del- .
.ﬂArticulo 121 de esta Ley, a més’ tardar el 31 de: ene-.
‘ro del afio posterior .a aquél en que se pagaron los -
"d1v1dendos o utilidades. ' '
CITY Retener en todos los cdsos en. el ‘momento de hacer
los pagos el 55% del leldendo o utllldad pagada. -
*,traténdose de los d1v1dendos o utllzdades destanadaév

'fﬂpara las reservas para fondo de pen51ones o Jublla-—"

";f01ones de personal a que se reflere el articulo 28 =

?»ﬁide esta Ley, asi- como de las que se paguen |, las perr:

ﬁk sonas morales senaladas en: los APthUlOS 70 y 73 de— .

:5[‘1a propla Ley, la retenclén sep& el u2% de dlchOS d1‘

'Tv1dendos o utllldades. No se’ efectuaré la retenclén-

’fﬁa que se reflere esta fracc15n, cuando los. 1ngresos—’

y[sean obtenldos por socmedades de 1nver816n o.-por. los',

"fﬁcontrlbuyentes a que se reflere el Titulo IT de estaf"°‘

 waey El" 1mpuesto retenldo en los teranS de esta ~-' "

*f.ante ‘las of1c1nas autorlzadas.:fr

'v{?fracclén se enteraré dentro de los 30 dias s1gu1entest

"353001edades en. quulda016n. Trat&n ose de gananc1as pa?{
ﬁgadas por 5001edades en llquldaclén, deber& efectuar—'
,se”retenc16n del 21% sobre la ganancma gravable, SJemf

pre’ que d ha ”gananclas no se, huhleran alcanzado a: -4'd7~
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:rtendr& el 21% sobre 1as gananc1as por una cantldad -
;1gual a’ 1a perd;da que:. se orlglne por la dlsm;nuc;én
de dlchas gananc;as.‘ el : ‘

By 3, 3 REPERCUCIONES FINANCIERAS

;Bl pago de d1v1dendos en efectlvo tanto en- el Estado.
de’ Camblos en la SltuaC16n Flnanclera como: en- el ES-' 

- tado de P051c16n de Recursos Netos Generados y su fi

jlhan01amlento. Se presentan como una apllcac16n dere ..
'5fcursos ‘que_afectan la. poszclén deI efectlvo, deber&n;ji“'
‘%1fsev por 1o tanto con51derados al elaborar el presu~-;

e f puesto anual de necesmdades de efectlvo.

‘fzthl pago -de. d1v1dendos en acclones o parte .soclales f]"
‘”T_e;podria apuntar que ‘es el auménto de capital a'tra @
 'vés de convertir en’ acciones las utllldadés_no'dls~-,”w

yglitrlbuldas a los acclonlstas prevla aprobaclén de- las”f

fautor dades " de. la” ou'e¢ad'(Asamblea de At:c::.onlsta\si.m'-»j

"afConséjo de Admxnlstrac16h);aila propuésta que al resiﬂ'

‘  ;pecto presentaré la autorldad m&xima; dentro del” perc.

;gsonal eJecutlvo, aparte esta propuesta estar& fUNda~f)aj~_,

fde dueAse lleve a cabo. i

ntada en los planes de ProyeCC15n:d la empnesa a~fﬂ}3"
. ‘d;ano v largo plazo v soportandg.gon estudlos que-"f‘ v
_._;5comprueben la bondad de la propuesta o la nece51dad B
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.blea geﬁeballdp@inaria-de5éé¢ibniéfas'gelebradés} f :“ '

gCamblo de valor nomlnal de 1as Accxones. 5-"A SN

:Prlmera Modlflcar las cléusulas correspondlentes deﬁ

',‘la escrltura soclal de la; empresa con el fin de. que~ 
_;el valov nomlnal de las acclones camble de la: ﬂaﬂtl—fh

© 'aAd de: § 100.00 (CIEN PESOS 00/100 M:N;) actual'a - .
la cantldad ‘det $ 50.00 (CINCUENTA PESOS 00/100 M.N.)
'kbpqr acc16n Bn consecuencla, 1os acclonlstas reclbl-;‘

, fvsn 2 (dos) acclones con valor nomlnal de: '$ 50,00° ~;  e
”vi(CINCUENTA PESOS 007100 M; N, ) .cada una - (Emlsl6n x1v>f{;;f3&

fPor cada una de 1as antlguas acc1ones con valor nomlﬁfgfff“

»'?nal de $ 100 00 (CIEN PESOS 00/100 M N ) &

. . , 'II }"U
‘”ento de Capltal.g;ﬁu . a A "
Se aument6 el capltal ocmal en la'cantldad de o
271,907, 000,00 (DOSCIENTO :SETENTA”: UN MILLONES =
;__Qnovsczznmos sxsrz MIL BESOS 00/100 M N;\gio'sea de'=
©41,286,047.200700"( UN MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y ---
j,;SExs MILLONES CUARENTA Y. SIETE MIL: Doscrsuros stos-?i”‘
'Qoozloo H.N. 'alla uma‘de s 1 557 9su;2oo oo (N urnmﬂ'

Jf;acelo esv;cadavaccisn con falor de 3”59200((CINCUEN-E: f
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TA PESOS 00/100 M N. ) La serle "A" 0" Mexlcana, repreﬂ
sentatlvo del 60% del capltal soc;al, seré 81empne -
nomlnatlva v solo podr& ser suscrlta por mexlcanos,
én los térmlnos del Articulo 15 del Reglamento de 1a
~ Ley Reglamentarla del Articulo 27 Const;tuc;onal en--

vf‘iel‘ramo del petréleo en materla petroquimlca y: la Séj~

rie "B o llbre representatlva del uo% del- capltal SO jff j£»J

”f01al, ‘que. podragsen suScrlta_lndlstlntamente porfex~ff; 

 ftranJeros o me'icanos.
_lraumento del’ capltalssoci

cerd pagads en la-

" giguiente formm.“3“.; R RRTE LR
_‘l“a:)ffv‘fU'r'il'primer*,ahﬁénto?',ﬁyé:-F.s 183‘,;;7"2‘:1 .-0‘00'.00"(c’IENTo-;f-

.~ OCHENTA.Y TRES' MILLONES_ SETECTENTOS' VEINTIUN MIL: PE-
ffSOS.OO/lOO M N.), (67} "%zdél aumento) que estaré -’fﬁcﬁﬁ"'
..]‘-:repres 'fado popﬂ E 67: 420 (TRES MILLONES SEISCIEN,. A




1

CIVVTAS SETENTA Y CUATRO MIL CUATROCIENTAS VEINTE) -
nuevas acclones tendr&n derecho al 1V1dendo en efec

tivo de § 6.00 (SEIS’ PESO oouooiu;n ;')por- accibn apro’ R

‘bada por la. Asamhlea General 0rd1nar1a de Acc1onlstas-
celebrada el 15 del presente mes de,marzo, por la uti

‘1igad del eJe”¢l°1° de: '1978,. as fcomO_al derecho de. -fV rey

preferencia que proporc;onalment_
.ra suscribir las nuevas?acclone ‘a ue se-refxere el-,'

,flnclso 51gu1ente.
‘Jh) ‘Bn segundo aumento d

s"correspnnda pa-“ “ o
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nal por accmén de $ 100.00 (CTEN 'PESOS BTJ/IUSO M. N )!
II). Los acc:x.om.stas dueiios de las acclomas por capi
taJ.rzac.nSn de la cuenta de utllldades paenm:entes de-

| » faPllcam.dnaa aerbn ﬂe 3 (tres) acc:wnes "pm- :mana 5“0.,
N uCcuncuenta) de ‘las - aqme sean . t:.tularesy' B

- 'Lios ;Aaccionistas | prodnén aplicar’ el p ago, el dlv:.dendo',
" en efectivo ﬂenm:&:do*pur la Asamblea General Ordina
o ';Sr:La de Acc:.om.stas celebrada ‘el 15 del presente mes-
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o Balance General de 1a'"Empresa Industnlal S Al "
B - : 01981 1982 1983 - h
I Activo total $574,047 $837, su1-$,1,059,127

. -éasivo'totai"7'_2§9-§§§ -222_2§2-;___§92_265;
T , . .
.Capital social 100 ooo 100 ooo ;;Viqo,deﬁ o
. Reservas 'f‘3,f'; 415787 15 551”}9.”]1§;8121i; Vel

ffifUtllldad oin -';jt;u.”‘;f i {«Jf]7‘aghlﬁf f3
Daplicar. T.151;652;s233;do1'ﬁ35;329;351-3

o Suman Pasivoy oo ton e
"‘f€iCap1ta1 H' ~ 4574,047 $837,541:8:1,059,127 .

 ij¢mmim1_’_:H3,,,¢¢ B
_fﬁe]erc1c1o *fﬂ75;q§1}gj37;072fd‘
" #Integrado por . L el

145,612

_“12i1000 acczones—ﬂ%w”V;*"r'Vt
' de $ 100,00 i
’¢ ﬁUt111dad por —:fjfﬁx

§acc15n | |

i »2000 acclones—'”;
. de'$ 1000000 i
“f) {Ut111dad por 2

‘ f~30016n ;
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La ndtoﬁia bajd en la'utilidad‘por accién es resul-
tado de la obllga016n que contvae la empresa con el
rendlmlento que debe produc;r para corresponder a -
la ‘inversifn ‘de sus accionistas.

Es por lo tanto que -en’ pérrafos anterloves se men--
c1onaba el especlal culdado en que deben estudlar -
las c1rcunstanc1as que favorecerian la. capitaliza--
cibn’ de utilidades consxﬂerando‘quenmodlflca sustan~17
Jf c1a1mente el patrlmonlo de la socxedad |

o %u 3 ;,Eﬁscros DE;LA INFLAEION ous INQKDENEEN LQS

]ﬁjﬁDvauﬁwnos SRE T ST

;En el punto?a 2 de este estudlo 1ndxcan 1os~metodos'
fj;para reconocer los efectos de la 1nflac16n en la 1n
7(;formaC16n f;nanclera. ‘En el caso del Capital Conta~v
‘ ble se: reexpresa de acuerdo a los indlces de 1nfla~«'7

”‘on obJeto de compensar a_los aCClonlStaS de <

:;Tla pérdlda de- valor adQUISltlvo que sufren al no. ref7'5‘

fztlrar‘oportunamente las utllldades generadas.,' ;
IQEn 05 ‘casos que el presupuesto de efectlvo lo per-ff

 ‘m1ta,ser£a deseable decretar d1v1dendos altos para-ﬂ‘f
o canallzar excesos de efectlvo en su caso o 31 el =

f“)pago"de estos dividendos se cubre con flnanc1am1ento:l'

Texterno_con un costo'de»1ntereses,razonable.'_
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tos compensadoé y los activos y'pasivos-monetarios -
estén compensados, elcefecto de no decretar dividen-
~dos :altos podrfa no repercutlr ‘en’ una - pérdlda cuan--
tlosa al reexpresar los. estados flnanc1eros.

P 4 CONTROL DE LAS DECISIONES DE LA EmPRESA

”Ley General de Socledades Mercantlles. ver punto 1.4
: Artzculo 113.- Cada accidn tendré derecho a un’ voto-v
vgpud;endo restrlnglrse dlcho voto exclus1vamente a‘i--

’-.1as Asambleas Extraordlnarlas 51 el contrato soc1a1~

determlnava ‘los derechos ‘que . covrespondan a la\mlno-”
fria en la des;gnaclén, pero en todo caso la mlnoria-
~.que represente un ve1nt1c1nco por ciento del cap1ta1’ 
soolal nombrara cuando menos un consejero este por—“fi
'centaje seré del. dlez por clento cuando se trate de‘
aquellas 5001edades que tengan 1nscr1tas sus a001o~~:

73=fnes en la Bolsa de Valores.(3__-

‘  ﬁbac16n.»,

_f7ArtIculo 178 - 'La Asamblea de Acc1onlstas es el Grga |
' fno supremo de la soc1edad que reclbe un 1nforme anual
-de dcuerdo’ al articulo 172 para su 1nforma016n y apro

"iEn los casos de em151ones de accmones no se plerde -
f,;el control de la empresa povque generalmente las prm*

-

: lnl s;qulera representan una. mayoriafﬁ;’
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IV'CAPITULO V. CUSTODIA Y CONTRDL DE ACCIONES
;~5 1 REGLAS DE UN MaNnuAL INTERNO DE. CONTROL

3Bl objetlvo es bprindar- la adecuada protec01on contra'
Eperdldas por sustracc16n, 1ncend10 o, cualqu;er otro—i
' hecho que se pueda prever. '

’ *,Deberé contarse con ‘los reglstros contables necesa—— o

rios: llevados por personas dlstlntas de quzenes rea—_:‘

l;llcen operaclones con accxones y de qulenes tengan -

: ‘gla custodla flSlca. o

Los . valores estardn en cajas fuertes o b6vedas sies

':dentro de la. empresa o en cajas de segurldad de. algu».\

-na 1nst1tuc;6n bancarla a las que . preferentemente -

"lﬁﬁdos personas estar&n presentes cada vez que se mane-;j

'f‘£33en estos valores. ‘ . . i
""f,LContratar p6llzas de. seguro sobre los valores y flan'&~

?7,zas de fldelldad sobre las personas que los manejen,'\

\'”‘ fson med;das recamendables tamblén

73;{i5 2[PROGRAMAS PARA Rsvxsxouss DE. AUDITORIA a
5, 2,1'Gu(A PARA EL ExAMEN DE TRANSACCIONES Y REGls-5 ;~

”vione_ 1mportantes para examlnab 1 dodumentac16n_
"que ampare compras y ventas. Comppuebe la razonauA'

'x7¥b111dad de 1os valores 1nvolucrados en atenc;&n afx_

'5-?cotlzaclones de mercado y otra documentacmén al -3'

;:Afffsrespecto. e : Nt ‘
' 75f|Q. Obtenga una relaclén de las partldas que 1ntegran~3x
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el aaldo a la fecha de la rev1316n.i |
f,ﬂRev1se su- correccmén ar;tmétlca v cotéjela con re-.

:glstros auxlllaves y el mayor. :
.”Haga un. recuento ffsico de los titulos que las am-;i
‘j*paren u’ obtenga conflrmaclén de qulén las custodla.
"ﬁfAsegﬁrese de que hayan reglstrado los rendlmlentos

. ‘que’ generaron (le;dendos, 1ntereses, etei) iy Los—_ fa “

‘”?ftflmpuestos que hubieren retenldo ala. oompania.'—fo

;fCuando sea: factlble efectﬁe c&lculo global de 1os‘
-rendlmlentos. ', ‘“i R _;‘ : S Ei
Asegﬁrese de que 1as 1nverslones en acclones se ha
';vyan consolldado o valuado al costo o, por el método

'“‘de part1c1pac16n, segﬁn corresponda.lE

5, 2 2 Gufa ne"Aun,rrogr_A PARA LA EVALUACION' DEL
'"ONTROL INTERN':.'lDE‘L"'CAPlTAL Counsua‘ "




a;;des Mercantiles.

T

icualqu1er motlvo se anulan y se adhleren a sus ta-
fvlones? o , Co ‘ ; ,
“ffExlsten yise mantlenen actuallzados los reglstros- ’
 ¢»de capital que. establece la Ley- General de Soc1eda-'

' “f~Reglstro de acc1on1stas cuando se trate de SOCJedaf'

:,‘des con acc1ones nom;nat1vas°

Reglstro de vavlaczones en el capltal soc1a1 cuan-‘
,o‘se tvate de: socledades de capltal varlable? "

Se tlene 1nver316n extranjera? ’ ',-, _
Est&n reglstrados la compaﬁia y. 1os accaonl taé"ék;‘f

extranjepos ante el Reglstro Naclonal de Inver516n ‘i"

éxfranjera?

Exlste aflllaclén entre los pr1nc1pales acclonls~~f
tas y mlembros del conse30 de admlnlstrac16n con -
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,Talonarlos de acciones. _
Titulos de acciones no emltldos.
. Tftulos de acciones anulados., -
"Reglstro de acecionistas y de aumentos y dlsmlnuc1o '
nes de capltal cuando sea apllcable._“

Libros- de actas de asamblea de acclonlstas y. del -
fconse]o de admlnlstraclén. ' :

1'Rev15e 1os reglstros y documentos men01onados en 571«?'

el punto anterlor y asegﬁrese de que.»‘_(v_. SoAe
La secuencla numérlca de los titulos no: emltldos -
”esté completa. ” : : "4‘” S -
'“fLos titulos’ anulados estén debldamente cancelados.5'

';j fEstén completos los cupones adjuntos a los tituloe-
"*antes menclonados.;" S

5 jjfgﬁn el.punto. relatlvo

'fSean correctas ‘1as anotaclones en los reglstros sef_"

"fObtenga y: ppepare una cédula anotand0°

“’Qa) nﬁmeros de. tItulos de accmones emltldos, b) nom“  |

-bpe de ‘los acclonlstas as qulenes se haya emltldo ~7lf'“'

ifcada titulo y la cantldad de. acc1onequue ampare, 5

v_c) total de acclones emltldas, 51 son. nomlnat;vas41ja;f,.
Y alvportador, el valor nominal de cada una’ e S

Wlmp‘rte total .Coteje este 1mporte con el monto de_



.

T

‘Por los d1v1dendos declarados y pagados durante el_
periodo que se esté rev;sando' _ I S
~ Examine 1la autorlzaclén de’ los acc1onlstas._
Inspeccione los. cupones de. ‘dividendos y los PECl--A
bos firmados por los. a0010nlstas.

Observe que los cupones hayan SldO debldamente can
‘celados. B ’ R B
Asegfirese de la. correcta retenczén y entero del lmf"
puesto sobre la renta. f e ; SRt
Rev1se las actas del consejo de admlnlstraclﬁn y ~f

de asambleas de accxonlstas hasta la fecha de nuesf
: tra op1n16n y asegﬁrese de que todas las decxslo--g

" nes tomadas han 51do ejecutadas y ‘sus consecuen~~~l

‘cias reflejadas en’los estados flnan01eros. Obten—‘

ga copia de dichas actas o prepare estractos que A;

(descrlban 1os pr1nc1pales acuerdos que en ellas sei
» ;con31gnan. ' el : o

Asegfirese de que el consejo de admxnxstrac16n apro%; g
"}jb6 las declaraclones de 1mpuestos sobre 1ngresos -]'

‘,mercantlles del aiio 1nmedlato anterlor Sl es'qu

i {nuestra audltoria se termlna antes de”que puedan‘
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5.3 ENTREGA EN ADMINISTRACION A TERCEROS

Ley del Mercado de Valores. 4
,Articulo su.- Se crea un organlsmo con. personalldad—>
Juridlca y patrlmonlo propios, que se denomlna "Ins-
tituto para el Dep6s1to de Valores" con dOmlclllO en'
el DlStPltO Federal. _ S
Articulo 55, El Instltuto tendré por obJeto prestar.
,un servxclo pﬁbllco para sat;sfacer nece51dades de -
~1nterés general relaczonadas con la guarda, adm;nls-7
Qtrac16n, compensac16n, llquldac16n y transferenc1a -
‘ de valores, en los térmlnos de esta ley ' : _ 
. Avticulo 57,2 EL- Instltuto tendré ‘entre otras, las -
: 31gu1entes atr1buc1ones-’7 . . s
I. Ser dep051tavlo de 1os valores y documentos a que
‘se: ref;ere el articulo 3°de esta Ley, que reclba de-..
4_gagentes de valores personas morales, de 1nst1tu¢1”~-
‘nes-.de crédlto de. seguros y de flanzas y de 3001e;- ‘
ldades de- 1nver516n.']“~ e S SR f
'El Instltuto podvé reczblr titulos y documentos O =i
‘;ser dep051tar10 de personas ) entldades, dlstlntos ‘a
—los menczonados .en. el pérrafo anterlor, cuando lo es
tablezcan otras leyes o sean Senalados pov la Secre- '
‘_taria de Hac;enda y Crédmto Pﬁbllco medlante dlspos1f :
_‘iclones de car&cter general, para cumplar el obJetc -Q :
"»establec1do en el articulo 55 de esta ley. e
;Las atrlbuclones del Instltuto y operac1ones prev1stas
en- este capitulo para valores ser&n apllcables, en 1o -
fconducente respecto a'los dem&s titulos y documentos
»ffque conforme a esta fracclén pueda P901b1r en dep681




_qu

to del propio Institutog

IT. Administrar los valores que se le entreguen para
su depbsito, sin que pueda ejercitar otros derechos-
que no sean los sefialados en el articulo 75.

ITI. Prestar servicios de transferencia, eompensa-—~‘
cidn y liquidacién sobre operaczones que se reallcen
‘respecto de los valores materla de dep631to, '
IV. Intervenir en las operacxones mediante las. cuales‘
se. constltuye garantia prendarla sobre los valores -'
>que se le deposmten. ‘ . ‘ el ;
:V Llevar, a SOIlCltud de las soc1edades emlsoras,‘sv
1os libros. de acclones nomlnatlvas y reallzar 1as :
'1nscr1pc1ones correspond;entes en los térmlnos y para;
'los efectos a que se refxeren los articulos 128 y 129'
‘de 1a Ley General de Socledades Mercant;les.; :
Articulo 67.- E1 Instltuto operara un dep651to de -
valores . El. depés;to se constitumr& mediante’ 1a en—’Aﬂ
.trega de los valores al Instltuto, qumén ahrlra cuen’
tas ‘a favor de- los depos1tantes. Constltuldo el dep&l
331to, Be obtendré la transferencia de 1os valores de:'
posztados por el procedlmlento ‘de glro o transferen-
cia .de cuanta a cuenta, medzante a51entos en los 11—:
‘bros del Instltuto, sin- que sea necesarxa la trad1~~v~

‘.exén f151ca y el eonsecuente desplazamlento de los -  5if?,:_f

. »proplos valores, n1 su anotacx&n en 1o3‘t1tulos de,
'[5valores nomlnatlvos. L e : '

En el caso de’ acciones nomlnatlvas dep051tadas en. el'

. Instltuto, el veglstro de las transmlslones de dlchos}§ 
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‘valores .en 1os lleOS correspondlentes, sélo se haré
. conforme a lo dlspuesto en este capitulo...
Traténdcse de valores nomlnatlvos, los titulos que -
‘los. representen deberén ser endosados en; admlnlstra—'v
_c16n al propio: Instltuto. Bste tipo de endoso tendrd-
‘como ﬁnlca flnalldad justlflcar la tenencla de" los’ -

' valores y el eJEPCLClo de”“as atrlbuclonea que este-.v
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debida conservaéiénnde;ioéfyalores, quedando facultg
do para mantenerlos -en sus instalacibneé, o bien en-
cualquier institucién de crédito. ’
Articulo 71.— Blrlnstituto restituiré a los deposi--
tantes tltulos del mismo “valor nomlnal espe01e y -
clase de’ los que sean. materla de depéslto. ‘
Articulo 72.~ E1 Instltuto no podra dar noticis® de—"
los depésltOs .y demds opera01ones, 51nc al dep051tanh
te & sus representantes legales, 0o a- qulen acredlte 
tener lntevés 1eg£t1m0° salvo cuando 1as pldlera la-M
autorldad Jud1c1al, en v1rtud de prov1denc1a dlctada"
| enlju1c1o en el que el dep031tante o benef101ar10 —
sea”parfe ° acusado o 1as autorldades hacendarlas =
‘fédérales por. conducto de la C0m1515n Nac;onal de Va’
lores, para flnes flscales.,El Instltuto tendr& la -
,pbllgac1on de proporCJOnar a 1a Comlsxén Nac;ona,‘deii :
) Valores, toda. clase de 1nformac16n y. documentos Li
‘e SOllClte ‘en- ejerc1c10 de las’ func1ones dé 1nspec; «7
-é16n y v1g11anc1a que corresponden a ésta. Los funclo;‘
“narlos del Instltuto ser&n responsables por v1ola016nf
‘del secreto que se establece y el Instltuto est r i
: obllgado,:en caso de reVelac16n de secreto, a repérar;
dafios y pevjulclos ‘qiie” se causen.' o 'ﬁ’“ o
Artfculo 73~ El Instltuto enviard a’ sus deposltu""ji
‘_por lo menos una. vez alymes, un’ estado autorlz dc de4 
j{f:‘su cuenta durante e eriodo comprendldo desde e
_:ﬁltlmo corte. ‘f-"‘ AR
Los depos1tantes podran objetar los mov;m;entos de”*f’
S la cuenta con- 1as obse:vaciones que consideren pr
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dentes dentro de los quince afas siguientes al reci
bo del estado de cuenta, Tranécurrido este plazo --
sin haﬁerse fonmulado.objecién‘alguna de la cuenta,
los asientds y conceptos que figuran en la contabili,
.. dad del Instituto se presumlrén ciertos, salvo prue
ba ‘en contrario. | '
. Articulo 74.- Cuando se trate de emisiones que se de
31 ~pos1ten en el Instltuto .0 cuando éste reciba dlrec-
;tamente del emisor valores provenlentes del ejercl-*
»; 010 de. derechos patrlmonlales que haga efectlvos por 

fcuenta de sus deposmtantes, el emlsor podré, prev1a—'
- aprabacmén de aquél entregarle un. titulo que ampare ‘
‘ ;:,todos © en parte de los valores materla de la em;slén,
fV»;deb;endo el proplo Instltuto hacer los asmentos nece'-
_;"sarlos para que queden determlnados los derechos de‘
Hfllos respectlvos deposxtantes. . S '
“ En el ‘caso de valores nomlnatlvos, 1os titulos que -
;?i_los representen serén emltldos con la menc16n de es-
TT@tar dep081tados en el Instltuto, 51n que se reqplera,

o expresar en el dooumento el nombre ni en su caso, elj'
"i;domlclllo v la nac1ona11dad del tltular.;v

"La menc16n anterlormente prev1sta produclr& los mls-, ‘

, _;moa efectos del endoso en: admlnlstraclén a que se re i
 ‘ff1ere el articulo 67 de esta ley.,‘fg‘-‘k SRS B
"”5Tamb16n cuando ast lo convengan emzsor e In'

;tltuto har&n las veces de dlChOS titulos acceaorzos- i
‘V'para todos los efectos 1egales. ' ‘




148

Los emigores tendrén la obllgaclﬁn de expedlr y can-
-jear 1los. titulos necesarlos, en su caso, con los cu—
pones respectlvos, cuando asf lo requlera el Instltu
~to para poder atender 1as soliditudes de retiro de -
valores dep031tados. El proplo Instltuto podré actuar
como apoderado del emlsor a este efecto en los térmlf
 nos que se convengan.v" . : : R
Artfculo. 75 - A sollcltud del dep051tante, y en los-{,
‘térmlnos de la fraeclén IT del avticulo 57 el Instl}‘
‘ftuto podra admlnlstrar los valores que’ se le’ entre--v‘
guen’ para su dep631to en’ cuyo caso s8lo. estaré fa~-f
f,cultado para hacer efectlvos los derechos patrlmonlaf
les. que derlven de. esos valores, pudlendo en conse-?f*
3 cuenc1a llevar a. cabo el cobro de amortlzaclones, d1i5
. videndos en efectlvo o en acczones, 1ntereses, etc.yf 
“Articulo 76.—»Con obJeto de que el Instltuto pueda -ff
fhacer valer oportunamente los derechos patrlmonlalesﬁr
;derlvados de los valores o documentos que mantenga -
en. dep651to, se observaré 1o s:gulente' : »,3 -
I.Cuando un emisor decrete el pago de. dlvxdendos,--ﬁ
‘ intereses u otras prestaczones o-1a amortlzac15n<de- ‘l_
f"losgpoplos valcres debera 1nfovmap pop escrlto al -
‘Instltuto, al dfa habll 81gu1ente de celebrada la: -—f

’ﬂasamblea reSpectlva,«deglas resolucxones adOptadas'_ -,.ff.

misma en cuanto: alderechos que podr&nrii” cers
v 1 ;" _’dicando los. titulos o' cupones’ con--f
 7tra los' cuales se- hav&n efectzvos estos derechos,f-él”
f as1 como 108 térm;nos para su e3erc1c1o. En todo caso,
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los emisores deberdn informar al Instituto, cuando-
menos con cinco dias h&biles de anticipacién a la ~
fecha en~que_iniéie, el plazo fijado para el ejerci
cio de tales derechos. '
‘Para hacer valer los derechds patrimoniales a que =~
se-refiere‘este artfculo, el Instituto expedird una
- certificacibn de los titulos‘o'cupones que tenga‘eh
"~ su poder, deblendo hacer entrega de los mismos a su;
emisor dentro de los sesenta dias naturales. poste—-
'rlores a la fecha del cumplimiento: por parte de s~

'if‘vte, salvo 1o establec;do en el tercep pérrafo del -

‘ articulo 73, en cuyo caso, las COﬂSt&hClaS habrén =
- de contener los datos. necesarlos para 1dent1f1car -

"~ los derechos que deban e]ercerse.

El emisor deberf cumplir frente al Instxtuto eon -~
~las obllgaC1ones a su cargo provenlentes del ejer——‘

. cicio de los derechos parrlmonlales seﬁalados con -

’j ;anter1or1dad el dfa que tales obllga01ones sean —
”’5ex1g1hles. El Instltuto procederé a abonar a sus de
%]4p051tantes el 1mporte de tales derechos, el dia hé-,
'.fbll 91gu1ente al que los haya hecho efectlvos, y, -
:ﬂ}II Cuando ‘para el ejerc101o de 1os derechos a. que~

se- reflere la fracclén anterior, se requlera que los

.L;tltulares de 1os valores deposltados en el InstltutoflT 

: porten recursos ‘en: efectlvo, éstos deberin ser en--g 
egadbs al Insfmtuto con una antlclpaélén no: menor— ,
- e_dos dias h&blles al venclmlento del. plazo decretav
,3¥do por el emlsor pava d1ch0re3erczclo. En caso de que :

”;no se hagan las mlnxstraclones respectlvas al Instl-. e
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tuto dentro del plazo mencionado, éste no quedaré -
obllgado a ejercer los derechos correSpondlentes, -
quedando eximido de cualquier responsabilidad por la
inejucién de los actos de administracién referidos.
Articulo 77.- Cuando se den en prenda valores deposi
tados, dicha gavahtia se codstituiré y formalizari -
ante el Instituto mediante contrdto que debe constar
por escrlto, sin que sea neceario hacer entrega o -
’endoso de los titulos materla del contrato, ni en su
caso la anotacldn en el reglstro respectlvo. o
Articulo 78.~ El- Instltuto expedlré a los dep031tan~j 
tes - constan01as no. negoclables sobre los valores ob— ,
~jeto del dep651to, las cuales complementadas en su -
‘caso, en el listado de titulares de dichos. valoves -
-que los proplos dep051tantes formulen al efecto, servl
‘rén, respectlvamente, para: - o Lo
fiI Determlnar la tltularldad de los valores relatl-—'ff
f;vos, acredltar el derecho de as;stenc1a a asambleas-;g*'
v:y, trat&ndose de ac01ones nomlnatlvas, la 1nscr1p——-1
eibn’en el -1ibro. de reglstro de la soc1edad emlsora. ,
‘QRespecto a lo ordenado en ‘los artlculos 128 Pracclénj
Iy 129 de la Ley General de Soc1edades Mercantlles," 
‘:asI como. 57 fracc16nnv de esta; 1ey, ‘en el reglstro -

*vjde acc;ones nomlnatlfas de las 80c1edades emlsoras
e encuentren dep031 ‘das en’ el Inst13

' cuyas acc;onesi
ffuto, no'se TGQuérlf&fasentar su\numeraéldn ni’ dem&siqu
._,1part1culav1dades, salvo Que: las mlsmas otorguen dlfeg k
‘ ;érentes de”QChOSs SUPuesto ‘en el cual se’ anotar& la -;  ,
- ..seriey clase que corvespcnda. R S

,,,,,
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En el periodo comprendido desde la fecha en que se -
expidan las éonstancias mencionadas en esta fraccidn
hasta el dia hfbil siguiente de celebrada la asambieé
respectiva; los depositantes no- podrén retirar del-
Instituto los valores que aquéllas amparen,

Los emisores y, cuando: proceda, los representantes co
munes de los tenedores de valores, deberén proporcio-.
nar al Instituto un ejemplar de la convocatoria de las
asambleas respectlvas, a més tardar el dfa h&bil ante
rior al de su publlcac16n. En todo caso, deberén in--
‘formarle de. dlchas conVocatorias con una antlclpaclén'
no menor de qu;nce dlas h&blles a la. fecha de 01erre
de sus reglstros de asxstenc;a. : R
Prev1amente a’ la celebra016n de ~cualquier asamblea de-
acclonlstas y a fin de actuallzar las 1nscr1pc1ones -
que- obren en. 103 11bros de acc;ones nomlnatlvas der-—
”és, 1os. deposxtantes estarén —~-'

las SOC1edades emls‘
:obllgados a pr0povcf’nar a aquellas los llstados de “_'
- los valores corre pondlentes, s L o C
I, Leg;tlmar el ejerclclo de las a001ones a que se-‘ -
refleren los articulos 185 'y 201 de la Ley General -
'de 8001edades Hercantlles asi como de cualquler otra
,facc16n, 1nc1u31ve de 1as de carécter procesal, en que .

“;sea necesarlo exhxblr valores depos;tados en el Instlﬁ

. _wAisolicltudf:V
'ffJudlclal o de &rbltro de31gnado por las partes,‘el -
uInstltuto abrlri una cuenta esp601al respecto de los-_ i

'valores deposztados que sean motlvo de 11t1glo, e ln-; o
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movilizard los titu105jrelatiQos,vno registrando nin
guna Operacién sobre ellos hasta en tanto no se le -
,comunlque sentencia judicial ejecutorlada o laudo ar
‘bitral que ponga fin a la controver31a.
‘Artlculo 79.- El1 Instltuto y los dep031tantes debe--
rén llevar los 11br08 y. la documentacxén contable ne
cesaria a efecto de" que en todo momento puedan deter
minarse los derechos de cada dep051tante..{-
TArticulo 80 - El dep031tante serﬁ responsable de la-T.
’rautent1c1dad de los valores materza del dep6s1to y de
ila valldez de: las transacc;onesfque les sean 1nheren-
’tes, quedando relevado el Inst;tuto de’ cualqu1ev res
:ponsabllldad por los defectos,xleg;tlmldad o nulldad

Qde los proplos valores o transacczones.

" .\—A,
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CONCLUS IONES

En los capitulos anteriores se pretendlé compendiar-
en forma enunc1at1va los conceptos que dentro de las
,dlSClpllnaS: "legal, Fiscal, Contable, Financiera y-
de'AuditOria", ehmarcan los movimientos de las accio
nes, reservéndose esta seccibn para exponer los con-
3cept09 de aprec1ac16n, tales como: "Observaciones en.
1d1versas empresaa, la 51tua016n econémlca nacional y
‘;=emp1eo del: efectlvo“, que dellmltan los " movxmlentos4
.de las acc1ones. ' ' o

: JI.- Cla51f1ca016n de Empresas.

ffSlendo la flnalldad de las personas que forman una - Ca

SOCledad Mercantll la obtencmén 1fcita de: utllldades
: que correspondan al monto de sus: aportaclones, 58 ==

ugipresentan mﬁltlples alternatlvas de 1ntegrac10n de -~

:>5001edades, algunas ‘de- las cuales a contlnuac16n se-
‘v;descrlben claSLflcéndolas de acuerdo a la p051b111dad
'3ﬂque ofrecen al 1nvar81onlsta partlcular de part1c1par

"fen §u cap;tal
V}a) Empresa Famlllar.

H]Se 1ntegra como una. s001edad legalmente constltulda, 1
s "',?el control y la dlrecc16n de dlcha empre~"
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estructura de su cap1ta1 e 1gualmente carecerian de-
atractlvo para ‘el 1nver81onlsta prlvado las accio--
nes de una empresa con un. sistema de dlrecc16n y con
trol de utilidades autorltarlo, ‘como el arrlba menc1o ;
nado. ' ' '
Empresa (Cap1ta1 + Trabajo)

’Generalmente se 1ntegra con soc1os cada uno espec1a11
. zado en’alguna area. operatlva de la empresa (Ventas, .
'Producc;én, Flnanzas, etc) que declden formar una --"
compania apoptando sus capltales y experlen01as, es;
‘frecuente que. se. recurra a. -uno o m&s 1ntegrantes que
aporten excluulvamente capltal
-Este tipo de empresa, usualmente se desanrolla eomoa
una- socxedad sanamente admlnlstrada en 1a que 1a d;-
recclén y control de 1a empresa recaer& en un conse-
o de admlnlstra016n que sev& responsable ante la -
iyjasamblea de: acc1onlstas por. la buenavmarcha y por la"v
obtener utllldaf'
des suflclentes para satlsfacer a. 1o, acc:onlstas ad;
tuales y atraer a nuevos 1nver51onlstasﬂ:- Ceend i
‘De: acuerdo con el aumento de operaczones y a los pla4
_ hes de expan316n podria hacevse necesarla la em1s16n}
ide acc;ones para aumentes de ca' al tendlentes a la:fw

"{En este tipo de empresas encuentra el pﬁbllco 1nvev—‘
51onlsta una buena opcrtunldad para comppar acclones
 con la segurldad y benef1c1os que espera reclblr. fﬁ
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Empreéa(Subsidiaria)

Puede resultar entre otras de dos dlstlntac situacio-
nes, la primera se realiza cuando una corpora01on con
sidera conveniente o rentable la adquisicién de la ma
'yor parte del capital de una empresa en marcha reali-
zando ajustes en el personal clave pero respetando en
si la operac16n aprovechando el tlempo de establecida
y el prestlglo logrado.
La segunda se logra cuando una covporac16n cons1dera—,”
:convenlente o] rentable establecer una empresa que ---
‘opere de acuerdo con los planes de expan316n y las -
‘nece31dades de la corporac16n y encarga a un grupo de
‘ejecutlvos,de,alto,nlvel la organizacién puesta en -
marcha y la operaci6n de dicha empresa. .
,En cualqu1era de los casos anterlores, este tipo de-
r‘empresa actuaré 1nvar1ablemente bajo el comtrol y di
L recc16n de su oflclna central en cuanto a las deci~~
‘slones de 1mportan01a para ‘la 5001edad y salvo en los
‘casos que la ley limite la participacién de extrange
ros en dlcha socledad, por ejemplo, la emisibén de --
acciones permltlé la mex1canlzac16n de Quimica Hooker

~ ‘S.A. en 1977 'y Hulera El Centenario,S.A. Industrias- -
4Pur1na,3 A en 1978 y Alcan Aluminio,S.A. en 1879, -ﬂ!“'

7Letc, sus acc;ones Ser&n acceszbles al plblico inver-:

:”*fslonlsta.‘_

‘Empresa (COrporac16n)

Este tlpo de empresas generalmente se dedica a nego-‘
ﬂclos que requ;eren de una gran 1nver516n para desa--
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rrollar productos necesarios»en la economia de un -
pais. '
- Como ejemplos internacionales, se pueﬁen citar —---
Amerlcan Telephone and Telegraph (comunlcaclones),
General Motors Inc., (Industria Automotriz), Inter-
natlonal Busxness 'Machines (Equipo de Procesamlento
' de datos), ete. :
.. Como ejemplos nac1onales, se pueden c1tar Grupo In\
dustrlal Alfa S.A. (Consorcio Industrlal), Aurrer&
S.A. (Empresa Comercial), :
La dlrecc16n y control de la corporaclén estar& bajo
la responsabllldad de un Consejo de Admlnlstrac16n:—
4aux111ado por alta tecnologia en todas las &reas ope
';ratlvas lo que generalmente redltuar& en altas utili
dades: y una gran solidez respaldando la 1nver516n -
del. aCC1onlsta. ‘ - .
Por 1a magnltud de los negocios que emprenden las -
HcorporaC1ones requerlrén contlnuamente de aumentar -
. su capital permltlendo el acceso al pﬁbllco 1nver51o .
7 n1sta.,g; : . ' S L
Como resultado de la solidez de esas acc;ones y con—‘ "
' 'buenos leldendos repartidos dlchos valores, alcanzan

’7ﬁpreclos de mercado muy altos, lo. que ha obllgado que L
?dflas COPpOPaClOHeS decldan d1v1d1r sus acciones en ~- *'_‘
ﬁ#otras de menor valor nomlnal, que 16g1camenté tendr&n o

' 'un valor de mercado més acce31ble al pﬁbllco 1nver5104-
nista, - , ‘

A manera de ejemplo, Celanese Mex1cana S A.‘cuyas ~—
',a001ones ccn valor nomlnal de clen pesos, serle "A" 1,»
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vm8x1canas v nomlnatlvas se cotizaran al 01erre de -~
,‘marzo 15, 1979 a cuatrocientos cuarenta y cinco pesos
“venta; por acuerdo de la asambhlea general extraordl-
“naria.de accmonlstas, las acciones de cien pesos, se
,d1V1d1eron en dos: ac01ones cada una con valor. nominal
“'de c;ncuenta pesos, que a Junlo 20 1979 se;cotlza—-
ban a doscientos siete pesos. ; .,_', 'J' 'ﬁ' X
" rHold1ng Central es ‘una Sociedad Mercantll que llega- S
’fta la 1ntegra016n de todo un grupo, aportando entre S
~ otras las 51gu1entes ventajas, | _ ‘. _w#
’Se crea, una 1magen corporatlva que permlte obtener - 4‘”
,flnanclamlentos con el respaldo de todas las empresas ‘
que 1ntegran el grupo, 1ndpend1entemente de - los cré~¢°fi '
’dltos que cada Empresa pueda obtener pava sus proplasj’ 
',nece31dades.;“ : e ’. e S
‘!fAl canallzar los préstamos a través de la Holdlng o e
‘.f'Central ‘esta empresa ‘a BU vez puede otorgar créd1~; iﬂ B
-~ tos'a las ‘empresas controladas y cobrarles 1ntere-},f~3=“
B ﬁ;ses hac1end0 el papel de una f;nanc;era de Grup L

édas j cada,una de las empresas del grupo, esto le -~“¥ 1£
'fffpermlte recmb;r dlvzdendos no sujetos a 1mpuestos, S
‘f perm1t1éndo1e reinvertir: las utllxdades para la ---1  &"
;‘fcreaclén de: nuevas . empresas' s i S

 ;;D1fer1m1ento en el pago derlmpuestos medlante la re:*
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1nvers;6n de los d1v1dendos para acelerar el cr601--%
miento del Grupo, ¥ en su caso, exenC16n en_ el pago-
de 1mpuestos
~ En un, programa 1ntegral Holdlng tlpo normalmente los
- socios de la Holding Central serén las Holdlngs perso
" nales que fueron constltu1da para sustltulr a 1a per-'
) sona f151ca accmonlsta propletarla de. las acc1ones F:
. de las empresas del Grupo o Controladas = :
, ;Respecto al capltal de la empresa ‘Holding . exlste una
i“f'pvemlsa muy 1mportante que debe ser con51derada 81em o
~pre que se pzense en 1mplementar un Programa Integral,:;;“'
jla cual seﬁala que a mayor Capltal conectado al pro-,r_l“
,‘grama Holdlng logrado por todo el grupo, mayores se-
 fr&n las deducclones que obtengan para efectcs flsca-f‘

::'les. Lo fA SRR e e T - i
“f{Como obtener mayor capltal al formap la. empresa ==

fHoldlng Centra17 a’ través -de revaluar los: actlvos fi - '

‘- "Que tenga cada una-de . las empresas controladas S
1o lcuales pasaran a formar parte de la Holdlng Cennﬁ.:‘
»Xtral'y de apllcarles aglas acclones un costo ajusta-’{

:ifdo flscal en rela016n a su antlguedad a través de la

" cual e1 f1500 les reconoce el proceso 1nfla01onar10.f ;}

:fcon51derablemente el capltal soclal ha01a la Holdlngﬁ,
}P Central ¥ : &
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menc1onadas para fovtalecer a un grupo de empresas—~
y las: espectatlvas para el 1nversmonlsta se. asemejan
a las de empresa (corporaclén) ‘ '

Del ‘andlisis anterlor ,e infiere que, salvo aquellas
empresas que su organlzac16n les limita en permltlr-~
el” acceso al pﬁbllco 1nver31onlsta, la tendenc1a em-,
pvesarlal es de promover 1a paptlclpac16n de, 1nver--_
51onlstas ‘en. los aumentos de capltal que necesltan--
1 sus compaﬁias para ‘su desavrollo y consollda016n en-:*
7  un’ mercado cada vez més competldo. *,,ﬁ?. ;,"; .

'

Con81derando la - sltua016n actual y el prev1s:ble QQF?ﬁfl”n

auge de las act;vzdades bursétlles en el medlo empre.

sarlal mexmcano se plantea un reto a 105 profes;ona—

les de la contaduria para actuallzar sus con001m1en-v*

*tos sobre el tema y estar en p051b111dad de satlsfa~f'
“fcer una consulta [e; fundamentar una recomendac;én al—f’

II - Politlca Econémlca para 198&

fble que el goblerno partlclpa en mayor proporclén ’
;que las empresas pr;Vadas en 1as dlrectrlces que re-ﬂﬁ

Slendo nuestra economia de carécter mlxto, es 1nduda1mf Lo
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V*En 1984 se 1n101a la. segunda etapa del ‘Programa In—'
‘Qmedlato de Reordenaczén Econﬁmlca que corresponde al
lpropéslto de contlnuar en el asfuerzo de reordena016n,
'y cambio estructural f
"El dlseno y la ejecuclén de esta politlca se astd --:
/'planteando de tal forma que la 1nf1ac16n anual se Sl
5tﬁe alrededor del u0 por clento.,, o

- Se. proyecta detener el decvemento de la economia y -7f“ :
‘“proourar alcanzar un crecamlento de alrededor del 1%,f xjf
“En el aspecto sectorla ’se espera un. comportamlento—

\ Vgrelatlvamente més dln&mlco en las aet1v1dades agrope

‘fcuarlas, mlneria y electr1c1dad un’ crecxmlento modera'?

. ido"en transporte y manufacturas, y.un creczmmentc me-:ﬂ .
'-fnor al pvomedlo en construc016n, comer01o v otros ser

":Vlclos, se propone un cre01m1ento de la 1nver816n pﬁ-;

”bllca de 55% Su orlentac16nigstaré encam;nada a apo f
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'En 1984 se segulrén hac1endo a]ustes en los preclos—
Yy tarlfas del Sector prllco, que serén pr0porclonal'
:mente menores a los reallzados ‘en 1983.

3Respecto al fragmento transcrlto, se podria apuntar-.

la orientacién socmal de la politlca econdmica que -

tamblén se ubica en el -plan nahlonal de desarrollo

1985-1988. . . | :
-En: 81tuac10nes de- economia d1fic11 1la subs;stenc1a-v

'gj'de una empresa puede depender de la flrmeza de su es “

~ftructura admznlstratlva que informando oportuna y -

’F?ﬁcorrectamente ‘sobre 108" resultados de las operaclo--,

‘?{nes y como ge v1eron o se verén afectadas por los

ngaconteclmlentos, perm;tlra la toma de declslones acep
’xftadas‘ Es: 1mportante el ‘control’ de los costos y gas-

' preclcs de venta del producto termlnado.‘"'

. tos de la empresa para ev1tar afectar 1naprop1adamenteJ,
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Bancos.
~ Diversas préctlcas se emplean para medir los resulta—-_
‘dos de 1la opepaclén de la emprésa por un period0=dete£,
minado, por éjempio"ﬁl rendimiento sobre la inversibn
de: los acclonlstas gue se determina dividiendo la uti
‘ lldad neta entre el promedlo de 1nver516n de los accio ;'{
nistas. Es comfn el térmlno "Recursos generados por -
_é]las opefac1ones normales -antes de- 1ntereses e impues-
- tos" dentro de un estado de resultados cuando los 1ﬁ
' tereseu pagados son partlcularmente altos , para jus-
” ,t1f1car dec181ones agres;vas de bajo nivel de inven--
“tarios y minlmo de dias" de venta en la. cartera, que -
‘foptlmlcen el uso’ del efectlvo generado. - i ‘ '
.Reconocxendo los efectos. de la 1nflac16n en-la 1nfor
u(macldn flnanclera € Boletin B- 10) encontraremos los-
}ftérmlnos "Actlvos Monetarlos“ y-“P331vos Monetarlos"
!cuyo valor Se reduce con la 1nf1ac16n orlganando una
ut:.lldad monetama 31 los pas:.vos monetamos excedle
’Wf£ron a los actlvos monetarlos. Se 1dent1f1can como -
‘1~?d1nero, por ejemplo‘ "efectlvo, lnver31ones en bonos.
_{valores, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, pa51‘ '
:ffvos y leldendos por pagar" B : ’

. 'cosy ‘en parte para compensar la pérdlda del valor ad
"}fQuisltlvo de: sus 1nvers1ones. ' : : /‘ ’
ﬁ:Comblnados'los conceptos planteados en este 1nclso -  i.;Q 3
wili P°a”£‘m°3 rekumlr QUQ para la operac;én de 1; mayo--;nw;: o
‘ilfria de laa empresas ser!a- 8 S .
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Recomendable:

-Mantener. altos niveles de cuentas por pagar y pas;vos
en generaal si no generar interesés o repercu51ones -

" en los precios de los bienes a adqu1r1r ‘en el futuro.

- De efectos compensados- o ‘
Mantener nlveles de inventarios altos que si aumentan
de valor con la 1nflac16n pero podrian 1nc1d1r en cos
©to de lntereses 31 est&n fln&ﬂCladOS con recursos a3e‘>
nos.,~ : ’,' _ o ' '
Inverslones en bonos y valores cuyo: rendmmlento de -
1nterés compensa la- pérdlda de valor adqu1s1t1vo.~.”
Incorrecto.' ' S e )
Mantener un nlvel alto de cuentas por cobrar, salvo-‘
que generen 1ntereses o que nuestro precao de venta-
lncluya el flnanclamlento. : L -
Hantener excedentes de efectivo-en cuentas de cheques.  ;
La 1nver516n en acclones ‘salvo excep01ones muy poco |
frecuentes ‘a8 la solucxdn ideal: para los excedentes’ _
- de’ efectlvo,'tada vez que aumenta su Valor como efec *_nf>ﬂ
to de la 1nf13016n por el transcurso del tlempo,'--_””'
adem&s de generar dzv:dendos cuando la operaclén de.

la empresa lo permzta. La cuest16n de como acertar -“ 
Jen-la 1nver816n de: acc;ones ‘e sujeta a tantas‘vae-v:" ,
rlantes que aolamente se menclonar&n€algunos c cep-”$°"

7_ec1316n con}l §:'

bajo grado de rlesgo. N T
'I-Conszderacmones- S R R TI i
Rendlmlento: Representado por, la utzlidad despﬁe de

l_,‘lmpuestos que reclbe por acc;6n d;v;dlda‘entre el -
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costo total de la aceibn.
quu1dez' Grado de dlsponlhllldad que posee la acc16n
de acuerdo con su cotlzac16n en Bolsa.' ‘
Rlesgo- Generalmente cublerto por los 1nformes trl—-_
,mestrales ‘que de las emisoras publlca la Bolsa.
' Plazo' Algunas accmones pueden ganar blen en el cor—
‘ 'to plazo, pero es recomendable cons;derar esta 1nver;
"{1816n como a largo plazo.' ‘;
’,Selecclon' No es: s1empre recomendable gularse por lo
'conoclda que sea’ una emlsora, es mejor verlflcar sus:‘
‘dates. SR

L}:Pluctuac;ones. Una 30016n a la baJa se puede hundlr

781 se precipitan los pOseedores a vender y una acc15n : ’
fa la alza se puede sobrevaluar 31 se pre01p1ta la --,.*'

"Véompra.

_bVlVarledad De ser poslble adqulrlr acclones de empre-”» 
\f*sas de diversos sectores para equlllbrar rlesgos y -
7fgoportun1dades. L o | EAN

”fﬁLa compra-venta de acclones se puede rea’;zar entre-f‘_J

= part1c1pantes 51 la empresa no cotlza en Bolsa oa =

V*ﬁftravés de una casa de Bolsa 81 la: empresa ofrece am
“rf*aus ac01ones pﬁbllcamente,, Bstafdlfer nc;a 1mp11ca—;g
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lo hac1a las act1v1dades productlvas y la formaclén-
‘del capital de las empresas por ser una opclén para~
el pequeno inversionista que desconoce el sistema -=
bursétil en Méxlco. ‘: »
-Dlversos cursos, semlnarlos y publlca01ones han hecho;
1legar a los profe51onales de la contaduria 1nteresa-

dos en ello los eon001m1entos que del glstema burs5~.
‘7t11 mexlcano se tlenen, el presente estudlo trata de "
‘Vicolaborar en lo. poszble al conocimiento de las ac01ofnf”’
?f jnes, valores que forman parte de dlcho 31stema.«; o
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