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. La• .fluctuaciones cambiariaa que ha vertido aufrien.;. 
'.dO; el . pé8o mexicano en lo• dltimoa .. aftoa, h•n •ido ocasionadas bd•.! 
camente por lo siguiente: . 

En primer lugar aparece un d4ficit en la balanza de 
pagos de nuestro pa!s, la cual se define como un sistema ~ntable 
que registra el valor de las transacciones de bienes, servicios', -
divisas y capitales entre ios residentes del pa!s y el resto del -
mundo, durante un per!odo determinado. 

·Dicha balanza de. paqos, se divide en doaa · La d• 
:11ercanc!aa y servicios y: la de capitales. 

Por lo que se refiere a la balanza de :arc~cl~ y .. · 
seJ:'vicio•, ha siclo tradicional que debido al •Ubd••mollÓ 4•1 . ":'-

. pa~~, .. ei va.lor to~a1 ·.el! l.~• mercarlct!i• ·.que• .•Íli: La.portan ::·:i• .•~~t~~ • ·.. . : .. ;;(., 

al ... r.. qua .. ~ ...... Ói<l.,do ••••• ¡ ·~~ é~~l.P,d ~l -- i\JI 
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.. . ··... . .·.· ... ·· .... Dur#~• :v'ri~8.·•~ .• :·~~-~•ib:ltl ~uner ,et . .u~~-~(.:: ·•·· 
vit ··~· ····b·~~·{cuyo~ ~ntpOrt. •• tu.rqa···•ufiáiente•:p.ra· cUbtir• .···· 
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iun embargo, lo anterior fue logrado a · ba.. de o~t~ 
ner recw:•o• :vfa endeudamiento externo¡. •ituacidn qua'implicícS que 
laa nltda• por ·pago de ca~ital e interHH de, la deuda,. ~lcan111r• 

. p~oparcione8 8'UY •iCJllificativas. Di~ha• salidas .efe capitalH·, ad 
·.: . t ' . ' . ' • 

como el ya exce•iw aaldo de la deuda externa y la ulida de divi-
••• por tt.UDOrea devaluatorios, oric;inaron que laa reaervH del.DA!!, 
co de llfxico diaminuyeran en fori118 .con1iderable, obligando a Hta
blecer poUticH tendientes al establecimiento de una paridad mi• 
réalista. 

En •egUndo tdrmino, tambifn ae ha aatablecido.que -
la diferencia en_lail taH• de inflacidn entra pdH•, originen aju.f 
tea en sua equivalencias cambiariaa. 

· . SegGn .e eomentcS l~a difare~taa taaaa da inflac:idn 
entre pafaem que .. raliun operacione• mu'tua•, tienen ••~•chalfra
laciónelÍ con 10• aiuatea ~IUllbiar101 perfodiCQli .miHaa que aet~l·e 
Cf1nl~8 P<xtere~ adqUtdtiWa qGe rll~lmente corraepond~~e~t~·~.;_-

... b&li -~-d·•····· . ~- ::,¡. •,{ 
. >.,. .-~ ·,,· ·.< ·. 
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,,.: ..... itor io .•nterióa-, ~·'.~~j~~iw~ q~ per•aguillo• :a1.~~-
•·.·. r.aU:lu.i'pr• .... te trai.jo'd• inve'~ti • .Ci4n~ e•;·~ace~ Un ~ij•ii•*íl .. · 
.. ·· ·::~~ ~\·t,·~~ .. ~ \f~,c~~ •.. ~tab~~· t.fi"~le,r•• de i~ .. 1'1.~.· · 

;bci~.·~i:CO~trof ciPib1.rio.~ .. .-f c:ol!O .• .,_ ... la•'· flúCtuacionH. cambia· . 
.. d.~:ct.l~t~tt.i:&bito 4.a··1u .a...re~~~ y .• ~1 ·apo~t..r mec!iante iu ... .. , '; . . . ' . '.. . .. . . ' . 

concluld.on .. que .. dedV.n del PrHente. eatU4io, lo• elelÍlentos b4• 
' •lcoíl par~ lograr una ~decU&da pláneacidn'. fi8cal y financiera. 

JCaxico, D.r .• ¡ Hpt:iembre de 1984. 



CAPITULO I 
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•.•... 1.1.J··~· ~~. ~su.~Íl' LA .POLlTICA:Bci>~~¡ t»~: 19~2 ~. . '.· 
;. ; '· ~ ·. .· - ::.: ', : . . ' .-.. ' , 

11 21 d. abr:u cie 1912, .1 Pr~•idé1'te. de lol Blib~ · · 
. •' ' . '' . . - ' . ' 

dó1 Unido• Ítlxic::ano1 Jo•• Ldpez Portillo an\inci6 un ~Proc¡rau de ·~· · 
Aju~te de la PoUttoa Bc~n&aica para 19$2•, · ~mo wia medida de 10-

luc~n a 101 •ario• problUa• en qµe •• encontr&ba el pal• en el • 
••ctor externo, derivadoil.bto• principalinente por: La evolucidn 
de la.· econom!a internacional qU. reflejd una baja de la demanda -
mundial y del precio de lo• producto• de exportacidn y un inc~eme!! 

· to de los pagos realizados por concepto de intereses de la deuda -
externa del sector pdblico debido a la devaluaciA5nde nuestra mon.!. 
da y por los probléJÍla1 que •• .tenlan en la balanza de pagos a par
tir de que el Banco de Mxicó¡. S.A. se habla .. retirado del mercado 
cambiario con objeto de continuar con uri proceso de deaarrollo en 
el sector externo del pata y de una reduccidn en las presiones in
flacionarias internas. 

· ~ue el objetivo primordial de. dicho Programa fue. el 

deloqrar un mejor balance.en laa finanzas pdblica•, para lo cual 
· se consi,derd .que el deficit fiftanciero c¡lobaldel .. ctor. pdblico .. ~ 
debla ~educir .. an'trea purito• pc:1rcelltuale1 oomo propotci"ndel --

... - ·. :': ', .' ... '' ... ' ·•.. . - "'. ': . .. ._·;: :·. ;_:;·. < ""_:_, ·-, .-. ' ... 

·producto. intep\c)·.bruto,, ·rHp~cto .•1 nivel alc~zlldo en.·l.981,··dic~ 
• tan"o~e par, t~l efecto' c!iverHa mecÚ.dHI 1i:eNSo 1~ p~il\cipales -

' : ' -

·lal aic¡uientea 1 
1 ' j '. . : ~, ' • ' •. ' ·; ~ ·: . '1, .. ,·. 

(} 

, ·,: 

.. 



.·•c>•~·S41c~etadu.,de.i»rotr~idn··y. PreHpuli•tP ,y 
. de Bacieftda:. y CrSlto ptlbUeo y el Banco da ?>Jfx,! 

··· C:o, .s .A•, •• c:OorcUnadu pará elaborar cada mes 
: "rayeccio~· ~emanal~• al •:S~rcicio del qaato, 
. el ingreso. y el c!•f.t.cU:, clel .lec,tor pi!blico, para 
el ~.i.giliant• ... , lo qüé .. rvirfa de baae a la -
Te•orada de l~ Fedaracid~ pua efectuar los pa
qoa respectivos~ 

d) se disminuirian todas laa obras no relacionad~s 
directam8nte con·el procuo productivo e inver
eionea, se fijufan lfmites de gasto a cada de
pendencia y entidad del sector pGblico y se· in
crementar!an loa ingreso• pdblicoa vi~ precios -
y.tarifas •. 

e) Ad talilbidn, se limitada el endeudamiento neto 
del Hctor pdblic:O con el exterior y el c.r6dÜo 

,•' 

neto que proporcionar• .•1 Banco de Mfxico, S.A. 
~l. ~biarno Fed8ral •. · .. · 

. ' : 

.'." ' ,.; 

1 ,--; 

<· ·~·:.·::\~ 

:'.·:~·:d)~~~ 



. , .. h~ L&• d•Pe~~iQ·,'~'aprt1•A..y or9animoa 491' •ec- ·. 
t.0;,~~li~;.•·~-1.o ... -4ciufrtriu c:omf'~i~•"qon el 

.· •...• ' .teriQr 'dJliclÍÍMlnte c~dO .••to•··. ~.tuvleran com~ ,, 

~r•~i,#•.~n:. au· p~'•ll¡lue•to .··~ro~·,y ,~ntuan 
conautoriaaoi5nprevia por la secretada de.Ba
éie~dt y C&''4tto Ptll>uco.. , · 

i) Se fomentada el ahorro. a largo plazo; proporci2 
~o para ta,1 efecto taH• de ini;edl• atracti

"ªª al ahorrador. 

j) El Banco de IU!xico, S.A., 9arantizar!a a las em
preaaa privada• que requieran financiamiento en 
dt1lare1 mejores condiciones para.su contrataci~n, 
liberaci~n, reduciendo el costo del pro9rama es
pecial de financiamiento que a travds de repor
tes de divisas cubriera riesgos cambiarios. 

I.1.2 ESTABLECIMIENTO DE DIVERSOS TIPOS DE' CAMBIO •. 

Apartir de aqoato de 1982, el gobierno· federal em,i 
' ti~ una serie de disposiciones tendientes 4 reqular las operacio- . 
nea con diviaas extranjeras; por lo .cual a partí~ de. esa fecha ri-· 
~ieron ~e· tipa• de c::amb~opU'a efecto• .del mercado dedivisaa: -
el preferencial, el especial o Mex-ddlarea y el iibre. ', ,, 

a) .Tipo de cUbic{prefer~ncial 
•" -. ·, ,· ~" 

: ... 
. .., 7 ·-



.·. . . . .. . . , TubiGri ~atadan auje.taá a eate tipo dlll cwio pre-
, f~renciai. iaa '0~1;.~ione11 q~ con di~il~• ;Xt:ran;l4t~a~ realizaraÍl .~ 
\t.~ depend•nctáii'.c!• la· Mmini~trad~rt ~Clblic~.· !'~eral c'enttaliia••'· 

.. da•' el.oep~t.~to del.•.D4•t:rit~ F~eral,. ciert11a.entidade:a para~; 
.· ... ·. ~.i~tal•• ·y> laa 4•i• .enúaÜ~~ de la Mlntrit.tracitSn PGblica rec:le::. .· 

·ral que Hñalada ia Sec~etada de Hacienda y C,r.dÜo ~Gblico. 

Púa que 101 pagos de .intere1es en moneda extranje
ra sobre adeudos contra!do• con anterioridad al 19 de, agosto de ~·~ 

1982 Htuvieran sujetos a la .• taaa preferencial, loa mianaos deber.tan 
ser registrados y aprobado• previámente para talea efectos por la 
secretar!a de Hacienda y Crtdito Pt1blico. 

En el caso de adeudos contra!dos con posterioridad 
al 18 de agosto de 1982, datos no podr!an gozar de l& tasa prefe
rencial, salvo que el importe de los nuevos crdditos sumado al sa,! 
do insoluto de los crdditoa ya registrados, no excediera a la fe
cha en que se pretendiera efectuar el nuevo registro, de la canti-, 
dad originalmente registrada. 

Las empresas bene,fioiadaa co~ este tipo• de. cambio -
preferencial pod!an obtener del Banco de m!xico a travfa de la in.! 
titucic!Sn bancaria que al respecto eligieran las divisas requeridas~ 

Aaimisll\O, en.el caso de prGatamo1 ~torgados en mo
neda extranjera por Inatttucione•d• ~dditqNil~iC:~nlla,c::on allte~ 
rioddad al. U··de .. agost~· de1982,.·. por .• i· .. imp(,rte.d•.•··l~a. intaraaea.·· ..... 

c:C)rre•i>c>ndi•ntea ~ue. lea f~•~Q pagado• •" ~~¿. -.1tac1~na1,. •• . po-, · · 

" ~~~~. 
·.· ·.·· . >. . .. >: Lá·:~úiaicidn de divi•aí,,.al::~ipo•d• ~llibiC> preff!•. .. 

· ,· · :; ~ndaJ.: · &>•r~· 14 . '.~~~·~id~; ~- aÚment:o1 .. de ~ó~ú~rcf :p0pular, · de :ia 
'.:liülno• r9q\1ertdoii neée&.r,1-.nte p~r& ia··~ctividac1''prc;C1üctiva i .de· . 

8 - ' 

'-t.· . 

.. ' 



' .~ ,. 
¡··., 

•bi~.w. 48, capital, podlÁ •f•~t~···. P.rtir de la fec~;en:;~~ .1·· 
.Banco· .. de.Mtxico··conta;-a·cor{ dWonibÜidadd~. dtvhall.·,/.Tmllbi•n·,:.~··.···· 
•• requed• qua la ~rtaÓidn: ~· ~llbitt•' cO~.~... ~ S.cr~ta;.; > 
•' '· ·._- - ' .• ' ,· ,' '.,' ,' .. • ., - ,'•, _',_·, ·':·· ·• ,' ·• .· _". ', ... .' ,·'.\: ,' . J ' .;·:· . .''.; • ·:" ·.: .", ', ~.: ~-j· )'.'.! ! • .; ;: :¡ ,"',. i: ... ! .·: . ',¡ ·I, .<.. . .. '. < . -' .•-: . '. . . '; '. 1 

· · · r!• d• CollM!rCi() autod:ia;~a la~ ~p.>crtaéioiae•. 1ujetaá a la. •.t.~H ""~ ' 
<: '.'.- . . . '.'.· . ',·, _.·\ ,. : '.' ::' -... \•. -:.: ;', :, :· ..... . :: .-·,;·, .. , "•' _-3·'.i_,, -.. ·_.·::. ", .. '·"< -· .. ' . :. ' ·:; '. , - .'~.1 - '·.: ' .. · ... < ·.·, ;. 

preferencial, tncpidiendo a 101 isl~relado• · la certif~c.aiASn q•' ".""J' 
., ;. acreditara el c.¿,ulniellto del .r.;¡ui~Ú:~ d~. internacsidi(y ·8.fi.1.n.~ . . . ,··. 

·.do. ~l: monto. de' moneda extranjer~ que P'>drtan adquirir alt:tPo de "' · 
cambio preferencial. 

•;, 

Para adquirir lÁ• 1114tneionada• certificacione1 •e de- · 
b!a dar ·cwupÚmiénto a cierto• requiilitos tales como: que fueran • 
importaciones de bienes que la Secretarla de comercio·coriaiderara -
dentro de la '?a.rifa del Impuesto General de Importaci6n, que fueran 
~stas definitivas y· que los ~ienes fueran usados o consumido& en el 
pds, etc. 

Adicionalmente, quienes desearan adquirir divisas a 
tipo de cambio preferencial,deb!anpresentar primeramente la sol! 

· citud de permiso de importaci~n, una vez efectuada data, dentro de 
los treinta dtas naturales siguientes, se presentarta a la Secret.! 
r!a de comercio la solicitud decertificacidn, qui•n otorqarla una 
vez que se hubiere cerciorado del cumplimi11nto ele loa requidtol -
antes mencionados, las certificacionesrespectivas. 

b) .'l'ipo de .cambio especial o "Mex~~larea• 

Bste tipo de cambiol'' .tambifn 1er1a. fijado por el -
... Banco .d~ Mlx(co y. rec¡irb··~I ai~entttl Óperacionea~., 

,: ' ' ' ~ :; . ,;•. 
;-.!, 

,, ' ' '~' ' . ' : 

·· .. fr a>~Y.raiidn • .,n_.~.a&Q¡~.1 4•· ioai 49~11-to•·'·~n······ 
,i;lc, ;yt;~··'del/~, ~··;a··~:·~~·;· .. · 

. :'· . . ~': ;·:,_. ..... 
,. ~ ', .·.' • •• _. '. < 

fT>' 2/ é:On1"arííic5n· .· .•. ' m6ned. .· ll•cionai; dé. la8 . obli.g&eio.U.•: · 
· · .... , ~'~~ •• r;.:;~'••tr~jer~.·e0ht~aic!011 cle~t.~ o:·· 

· :'fUera. da la Mpdblic~ P.,r~ ar cuplidoa·.en •x! 
. co y, 

; .. · .·•, 
.·. ·v. 



' . ··. ', 
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3. ·:ta· a4<1~i~tciCSn'/de,.'diVi.•as · d+r•ct~nte ,481. aan~o · 

.·., d• M•xú:~, ·•-~· ~i:aV.11 .se, 1aa ~ 1~·~·1t~1~~·:. ~· ·cr•- · 
·.· .-· •., <Sit~ 4.-1 pa1s}:::•ai·:~•~· a la• -~e~la• 'q.Je'ai' re•pee· 

< :tó iterfan expe~i4••>para''ia. •ig~ient···~peracio-. 
•.l.. '. . ' . ' · .. '·, .. •. .· .,•.-., ' .••. 

.... l.•·· '.'. ' 

... 'i' ' ... 

~'.E~· pago. d.•· '*4~t.Hoa 'ª int:ereaa• · ~i:·.tJi'f#'~j~ero· c!8; 
··,entidadeÍIÍ.···~·;~~~a~t•r finariciero.·q1ie. a· aú·'vel·; .··-

.. , .. tenfan di~~~~ .cr~d,itó•, corresPondidos con pasi-
· vos en mon~d.a e.~tranjera a .cargo de raaidentH "'. 
en territorio nacional y pa9adero's én territorio 

' ' 
nacional. 

- A ti.tulares de depdsitos bancarios afectados en -
fideicomiso en qarantta_de pagard1 y a personas -
que celebraron operaciones de dep6sito o reporto 
con instituciones de crddito mexicanas, para te
ner acceso al Programa Especial de Financiamiento 
que manejarta el Banco de M'xico, siempre que se 
demostrara •fehacientemente" que los recurso• re! 
pecti vos provenS:an de cr4di to.s con entidades del ' 
exterior pagaderos en el extranjero. 

- A ciertos Organismos Internacionáles y erllbájadas 
e~ _Mdxil?o, ad; como lo• ciudadanos extranj.er~• -~ · 
qua preat~~n su.a 11ervicio• en loa mismo~, h.iaata 

. . por·:.10.a déP611ito9b~aario•· denc?lllin•doa~n ·ftiÓneda 
". :_o"Yé:!xt~anj~ra•~w.;te11t~:ll1_·i2ae.'a~~~o:_c1•1t,2 •.. · :· .. ·•• ·· 

........ - ,', .. . '~," .-" ' ... : ... . : • : r,' .' . - "' . .. ~ 

, ;f11Ü~~~i~T~;,~~:;·~:~~~~~~1~~~ri'1::; ~ 
. · __ ·,,:: ·:: :~ ' -



' ,' < ' ··. ' ' ' ~~t~ tiPoud• 'e:•.bse .. ~f. apliaúltí:a.t:od••h la• de
... ~'ó""'.Cione• .con divi••le~tr~jera•y ae regir,fa.ÚbJielll8nte.de 
' ·~~uet~ ~n i•• ,ley•• de 1•' ote~ta y d~ en el'. -~~.do cainbi•-

. · 'ri~~· · · · · · · 
., . { : ' ·,,. . . 

. La•opltraci~~- rel&tiva• a lH illport~cione• que no 
·. calificaran pua Hr realizada8 al tipo ~ · •cUlbio' pr~~eJ:encial", 
· lail u:portacionea que realizaran . la• emprHU •xicanH propiedad 
· dil puÚcularH, el pago de prf•tao•, adquisict'5n de giros para 

relllli .. dé divisH, etc.,, eatadui 8Ujeta~ al tipo de cambio "li
me•. 

I. L 3 NACIONALIZACION DE LA BANCA PRIVADA MEXICANA Y ESTABLECIMIE!! 

'?O DEL.CONTROL DE CAMBIOS ~NERAL Y SUS UGLAS. 

El lo. de septiembre de 1982, el Presidente Jos8 
IA5pez Portillo, anuncit5 dos medidas de gran trascendencia para la 
econoafa mexicana: La nacionalizacit5n de todos loa bancos privados 
mexicanos y la imposicidnde un control generalizado de cambios. 

Ambas medidas fueron.aplicada• de inmediato y los -
bancos permanecieron c~rrado• ha•ta e1.lunea6 de Hptiembre. En 
e•a fecha, los banco• reiniciaron •u• operacione• en forma normal,. 
excepto por lo referente a.la venta de divisas, oro y plata-
· .. \ 

La8 princ:ipa¡e• di~ai~iON,aS res~to A dichas medi .. 
. dH, publicadH Mdiant• decretos y ac:Ull~dó•, f-~on .lal 'lliquien--

" 
,·-.,· 

. , ·).:1.~?.·t .~~ONAL~l~J~ll .DB~"~'~;P~ADA. ·•,. . .c.. .. ::·i,/·· 1 .. :• . 

. · .··>·. )'/:;:'· .·.•·· .. ··', i~1·¡:~~1~~·.'.~~i1:.~~J'.~~~:, ·~~i~~C$·'1l~~i~~;,h· .. , ·.• 

. ··.· ur la banca ·en. vir~Ud de;:que ·c:on.ai<les:d .q\18 i ~.~Ló~-~t·s~f io• p~i-· · 
··.~.ciÓ~:a:· loaq~ •. ~e.1 .. hat»ta"··=nc.~io~o .. él .Mtrv1cio: da· 

'1,. . . .·.i·: 

··.',· .. 

,: : 
;, 



:.·,: > ;_,·\: •• ·: • " 

. . >Y; de~ · cr41dito 'n geri.i-a.1; '.babfan· ~o~ÜllldQ ~ c;on: creee•'; 9"'•~ci•~ i de ) 
· · ·"*~\,~~l~ta".~~· d.~;~· .~~~7í~·~ :9~~~Ddo' .Af~''' 'i•·.~~r~.·· .. ~,~~~ •·!~t:~O:{ .. . i' · 
. \~·~~···.f~~~1,1 .. 9)QC)P'l+Cc:t~co'r:c!t~,•~r~J10r .~1 pGbU~~ ,
, .. ·. >qu9 · 1a Mminiat:raciOn .-uc:a;· -.n ••o• ~to~ c:ont: ... con· lo~ el• · 

·· ... ':;r;~.;:~~~"ti~r~:~.t~ft.!:1~·::~ · 
'la . cr~•i• ·eGé)~,i~a . po~. l~ ql14t atra\i9•ama Nl~ico •n . aqueÚa1 f•~ 
chal, : en buena part:e .. tiabfa . aqrava4o Por la falta dél contro.1 d! 
rectoda't~ el sistema C~dit.iCiOI que por tal .. JDOtiVOI Y a CA!! 

•a.de utilidad·~G;blica.•e.décidi~ exprop~ar lo• biene•·d• la• in•
t~tucione• de c~•dito privad~8, con Objeto de facilitar Hlir de ~ 
la mencfonada cri8ia ecó~mica y ••ec¡urar un dHHT.0.,110 econdmic:Ó 

que permitiera, con eficiencia y eq,uidad, alc~nzar 1•• meta• .. ña
ladas en los plane1 de desarrollo". 

Que la multicitada expropiacidn a favor de la Nacidn, · 
fue de las instalacione•, edificios, mobiliario, equipo, activos, 
cajas, Pdvedas, sucursales, aqenciaa, oficinas, inversiones, acci~ 
nes o parti~ipacionea que tán!an en otra• empresaa, valorea de su 
propiGdad, derecho.a y todos loa demf• mueble1 e inmuebl81 que fue
ran necesario• a juicio de la secretada de..Bacieft4a y Cddito Pd:.. 

blico, propiedad delas In1titucionaa de cr41~ito Privadaa, paqaÍi40 
el. Ejecutivo Federal a trav•s.de dicha secretada la.inderitnizaci6n 
correspondiente en un plazo qua no excedera de 10 año1. 



··;._, 

' '' ' . . Bn, r••w...n', el aervt~ici pdbl!~ d.e b~ca y crddi~ó; 
· éÓntiJlUO prHtamto•tt. por la• ·~·.···eatruot~ •• admini•tratiVaS# 

~¡:.fv:::r!{.~tr,u~f~·~ªl.'().n · º. en~~dad~~ \1e }.ª 'Adintni;st;raciCS~ : P!1\ . 

I.1.3.2 IS'l'ABLECIHIBN'?O.DEL CONTROL DE.CAMBIOS Y SUS REGLAS. 

Primeramente, .cree.os conveniente señalar que las dl 
ver.as'~ispoaic:ionea enunciadas en el punto I.1.2 del presente; 
quedan abrogadas. en su' mayorta al anunciar•• el Decreto del Control 
de Cambios. 

En principio, se eatipulCS que todas las transaccio
nes en moneda 'extranjera debtan ser operada. en lo sucesivo a tra
vda del Banco de Haxico (Banco Central), o a travds de las instit~ 
ciones del pata que actuaran por cuenta y orden del: misnw:>. Todas 
las operaciones privadas de venta o intercambio de divisas se est! 
mar!an il,egalea y i, htportac~n o e~rtac1"n de monadas extranj.! 
ras y metalH preciolsoa no realizados a traV41s del Banco de M4xico 
se con•iderar!an contrabando. Laa personas no reddentea en Mfxi• 
coque ingresaran al 'pata (excepto d·aCSlo áe internaban en fran.;,. 
jaa frontedzaa Y zonas librH) clabfandeclarllr el monto de. las°"-

.divisa- que ,tratan consigo, al puar l• :•duana,,,y al· dejar ei ·p,18 
' . ' . ;. , ' ' ;·, .. ' \ "· . '. •' ' " ' ' ' " . ' ' . ' . ·. '· 

pocl1an llev~~.. laa diViH~ qua no hubieren gutado .•n territo#O .· 
.naciOiial. · J:füal.Mnte.quedCS prohibido para!Oa'.banco• ~l aitÜ~ iilo' 

·· .. :;. 
'·' 



··.,.-,. 

·¡_:.,:,,::. : ' 
-«l.., ··.;!, 

· ··· .. • .. ·. · · .. ·. ·se·'e•tilbi.cieron do• úpc;~ de c~ioi.:é1.iireieren~. ·.·; 
ci'l y el ~rdin~rio·i,;a··tazdii de · Pa.so y .Pa;o ·por d6~ar JIC)rt&taDieric! 
no l:•íÍpactiv .. nte,< io~ :Ó~le• serian'' .~ü~~l~• 'ai:.efect~a~.-· 1 ••. 
íi9'aiantea: ~pe~aci~ne .. ~ · . ·. . ·. · ., ' .. · · . . . : . . 

-·,··, '·' _ .. · .. ., . ,. :' ····.·:'·' 

... , ·' "' : .. , .. , 
Tifo de callibio Preferencial: 

á) Pago de iraportacionH "b4aica.s" autorizada• por • 
la Secretada de comercio ·y que . cot11Prendierorr ia1 . 

. cateqodas gen~ale• que •e enuncia~ a,continua.,. 

cic5ns 

A) Alimentos de consumo popuiar y dell\4s bienes b! . 

sicos. 

B) Bienes intermédioa o de capital para lá produ~ 
cic5n de articulo• olaicos. 

C) Bienes de capital e intermedios.requeridos pa"'. 
ra la expansic5n industrial y aconc5mica del 
pa!s. 

Cabe señalar, que el. 17 de septieinbre de 1982 fue 
. . ' 

publicada una lista da esta• partidas (3,500 aproximadamente) ide!!. 
tificada• cOn la tarifa del iÍilpuHtO general de importacic5n, la -- · 

. cu•;· ,fue adici?nad•-•1 24 de- novieliib_re da l982 •·. 

b) .. ···J!•go·de·pr.,ltamoa,. au•_·iriter,•a•::1 :acce~rioa,· ... ~· . 
~~#~~~~.~:·~f ~~~H?~~~~· i~~~~f~~~+~,,~,~-:~~~· ó._.~,~ 

-· eát•~.i(tr'. .a1,:9o,~~~no~>; • •. l~: proP.iaa ~~t:i.~1,\cioJ!'~ .. 

;'M{''.'<•·:"[,,~":;:'.··•::!~1&4!~~,-~.!!>t,;• ···.··· 
. . . "' ," , ,,>~ 4'to•·:otq1:9.ctoil i:On;·a~t•d~o#d~;~a1_,.10 ... ~.·.a• ~P~ · · 

,; : . '-.:'' .;.:.;· • . ,' .. ~·"· ~. ' .. / :_ .• " i :'-;;·,· ·.: , :·~:'., :·· . .- :: ': .': · '· .:.-::.·: · .,," ;:"..:"'.<. · > :"· .;, '<''.· ·~.L :;·_·: ; .:.~ - .;'::.~ ~:·. · ·<·: _,'-!·. · ·,,·:._..: 

. ··:• .. ; ·· tieiibr•H:te:· 1,ez ~ <y>ai'19Pr4'. 'y .. cuan.SO ~••toa:.crlditoa 
fq~~an_·:_ •. : ___ ::~~91•t:~..d~~-:~ri :Í~· t;;ci~t~'!•·'lí~--~~i~~-·ii~" 

,· .. · ..... ,,_::'..·--

• :-¡ 

. '.'. .! '~' 



.,,. .. 

··.i erart ;CO~ eÍ:·~xteriÓr' y ~l de~dor 'no f~ra ~naiderado un 
madtuio fiii~nc:i•ro,'' • 
... , . .. " 

· 'e) ~~ 'd~~. ~peraciope• que det•r&\\¡n~a el sane!:> .:.. 
de iÍll~ico . · · · ·. i. · 
. ' ~ 

·Tipo de oambioordinarioa 

a) Serla ap~icáble a toda• .. aquelias, transacciones -
·en ·moneda . extranjera no afectadail al tipo prefe.;. · ' 
. renci .. l~ á.i:·~omo pa~a det:erm.inar la equivalen
cia del ~~·º p~ra cubrir obligaciones en mon~da 
extranjera pagaderas en Mllxico, incluyendo los -
"epdaitoa en dCS:lares en banco• mexicanos. 

b) Tambidn serta aplicable a empresas que actuaran 
como intermediarios financieros (arrendadoras -
financieras, tarjetas de cr8dito internaciona
les, etc.). 

c) cuando una empre•a pdbl~ca o privada tuviera ta~ 
to paaiwaen monada extranjera, como depdsitos 
en dicha rDOneda en un 11i•110hanco mexicano, los 
pasivo• •er!an pagado• al tipo or.dinario hasta -
por' el monto de loa depd•ito•.en moneda extranje 
ra, cualquier exceso aerfa pagado al tipo prefe: 

'· . . . . . ' 

rtincial • 

. '.,:·· 

• ••• 1 ••• ·, 

·.l ·'·:'• _, 

~ is -



.,, . 
,,:, 

.. :a'{. Par¡:.- cubri~ :d~!'.iga~ionea c!iver·,a,, c!ei jc;;~ferri~. 
:•- '·'.\1" 

. ' ' . . . ' 

.'b>;Pua pativ0•· ~. :ln.t~t.ocionell,;4~:·cr~•to' y·o,ga-, 
nia.Cionia ·•~iliare• ~ • .. illc.1w•"4o . coq)aft!•• 4•. ~ .. 
··~~ºª· y:d.:fi:~ia&•~., c11ati~~ •. ct.!íiqU.110.i af~ 
toa al .Úpo·p:refere~cial. 

e) Compr~miso•· conaidarado• neceaarioa en franjaa -
fronteriza• y zonaa. librea. 

d.). ReqaHaá y comprombo• en. el exterior, de empre
sas nacionalea con inverai~n extranjera o.empre
••• extranjera• que operaran en el pata, haata -
por loa monto• que determinara la CoJDi~i6n Nacig 
nal de Inveraione·s Extranjeras. 

e) Gaatoa de viaje de peraonae f!sicaa por razone• 
de neqocios, trabajo, estudio, recreaci~n o tu
riamo. 

Importácionea· 

Se e~pecificaron la• reglaaa cumplir'reapecto .• .. -
~a• imp()rtacionea,iftdic&ndo1e pr,imeramentequ•c~alqderilaporta

. ci~~ reqU.r~la permiÍo previc>',dela •Secretar!~.d• cmia.rcio,· .quitn' 
lootqrga~f~.to~4o en conllid~~l1~1~h'1a:priC>ddadapli~abllí y¡~· 

i;~ii~;¡~;~•tl~~~~j~i~r~~':, ,,~ 
, ' .. \: / }. ; ." :. '}/> .,;:o:,.·:.· ·.:d;,,•:'."\ .• :.: ..... :·.• .. ;r;.;c .. '.(: •. ~.:-.;.r~.·'•:'•·.··.',•.):.•.(L.¡.:·L·: ... /~ ... ·.·.it'A1•\d:.' .. :;;'.·;/··.~:,:··ª:···.·:o• .. ;:.•n:.· ...•. ••.:.·'-.·;·.dn' ..... t;,:·'.ª:,···.~·'.'.· .... ;.: · · , ~:",;: . '. .. :·;;, ): ~·~1~~:t:tr7·'.t .. i< .. 7t .. ~~~ . . ·~~ .. ·> < .. >:.-~;·.: 

;·' 



,,., . 

. . .. · . . ... ··.·· . . r.o•'requi'üoa que .; tenlu que aum¡>lir<~f~ que ¡. 
· . :H. ót~rg~ran ·• 1~. ·· •.u.tor.izacion••, 48 ·.-~rta,Ci~A~; ~~hi~ron •i•ncíó 

.,..iC:a.nte. lo• mi•mo• a lo• exp~ato• u e1· punt:q l~.1.2, del·pr•- · 
. iiente .capttulo, '•in embargo el ¡:.roceditiliento a 1e911Ú p~ra obtai: 

elichaa. autori:cacionea serta el de prelentar aolicitud•d• penaiao ·
de importacil5n y una vez pbtenido Gate (el cual tendrla un.a dura~ 

• ciCSn maxiU cse".lo .dlaa naturaleli improrrog:able•), PJ:••entar el"or! 
c¡inal ante alguna institucie5n_bancaria y c0mprobaríe a la miua t.! 
ner medios auficientH para cubrir el valor &!I _la importacil5n y d! 
cha institucie5n a au vez se encarc¡arfa de regiatrar y sellar el pe~ 
miso, a efecto de que solo por su conducto •• realiaara el pago al bO!!, 
·co extranjero, cuando data recibiera la notificacil5n de que hubie~ 
re sidO enviada a territorio nacional la mercancla de que se trat.! 
re, debiGndose entrec¡ar copia certificada del pedimento a la Seer!, 
tar!a de Comercio. 

Las importaciones temporales quedaron sujetas a las 
mismas reglas que las. importaciones noma1e1. 

La Secretar!& ele comercio informarla al Banco ele M! . 

xico el porcentaje() monto acliéional decliviaa• que.ló• importado
r.ea p~dieran ·adqutrir para cubrir gasto• en montlda extranjera· • .e,..: . . •'·. . ~· . . .. ' ' . ·. ' . ' 

ciados cort ·dicha·.ol'era"=i~n (fletea,. sec¡uroa, .al:m&ctnaje; carga, l · -~ 
~•éarc¡a,' C:Olli.f:•ione.•, corrataj~a,. embdaj~. ~ o_tro111)~ ,..· 

. . • - ,- . ' '' ~" ' •' ;,'.'·· ., ú ,: •. '.~; 

.-:.-';· . ..:···:·.,····.·::.-:··:o .. ": .. ::.·· . . ::r·,, . 

. ·.·····~.·la··· ~~~~~~~1~l.;~~0~t~~~~7~;~c.·.:~li 
el .axt:ranjero·,·'.de•t.ln.á~··~ la co~·~n«?c~dft ·4.•;(?br~~\\p;>l''·e!rt.• del· ··· :. 

;:·=~~~!:~ji~~= =~~~;~t~:~it::~~-- ":I ' H 
. . ·JU dar··~ u~ ·indÜido ··la• Hllc~nW• autodaá.: · 

.cfone•~1'!Plic•~la la ~bÚ.9a~idn ele. ~rir al'llan~"Cse:Kaxico 'ia·~.· 
diter~~c~a . ~111tre . el v¡,:lor . ,n q119 ~. hul>ieraail ,.~ui~ido .l.1!1 divilae .. 
y ei · ~¡~ &. · 'é:Uibio · or~inario ,·· ind.~ndient.e~ttl :d. · 1 .. d.,•. r•! . 

• ,',' ~ ¡ 
. :... 17 -



. . . . 

: .i • i&e diViNa~Puracta9;por e•J:"cidn cfebfan au ·. ~ 
ingf•ladal ·.al p•!•. y, c~jeadalÍ n .101. ~ .. •1 ~ipO .· ord.iftárlo ~ .. 
AilíDl.lnto··~ •f.ct.qu ·i..e~rt~ci~, .dd.t···.Pr••.ntarae.lina ·decl~ 
racidn.•n .la ~d'1&na corrtlapondiente, indicando ei mnto d.• l . .u di

vilaii ~- .. obtenC,r!an c:oD> · conHc.uencia de eaa y el l.ap~ y ca~ 
lench.do en que •• Hperaba recibir la• •1•••, en caso de que fa- · 
toa no H CUJIPlhran ae debla prHentar .... atrai.nt.a a partir de 

. . ' . : . ' 

la fecha.de declarac.idn, nuevo eacrito en que notificara a la s._cr!t 
tada .de Comercio, a la aduana y al Banco deMxico, los motivos -
por los cuales no se hablan captado y entregado las divisas, as! -
tambifn se deb!an garantizar los in~•so• de divisas, cuando la S.!, 

cretada de Comercio y el Banco de IMlxico ad lo señalaran. 

La falta de cuasplimiento de la• reglas anteriores -
pod!an derivar en la limitacidn o prohibicidn de la exportacidn. 

La Sacretarla!Se Coaercto darfaa conocer al Banco 
de Mdxico ··el porcentaje o ..Onto de divisa• que se poddan adquirir 
por concepto de gasto• asociado• con la exportacidn (flet.es, segu
ros, almacénaje, carga, coíaisionea, corretaje• y otros). 

11 ~co de Mexicoe1tableceda:Loa:procedimiento1 
de COJll)8Jl8lcJ.dn para·q~ .J.oa· exportadOna, inclUyendo & aqu•Üo~ -

. ' . . . ' . ' .. ~ ' . . . ' . - . . " ' . - ' ' 

·. q~ .... •f4lct,U.r.n iiapoi:taci(lft••tmJIO;r:ale• d•f blmH•·para .•u .po·1te~~or 
· eX¡;ortá~ida~ Pwtt•ra1t ·~~· ~~tor1.ac1a1 a .uu11~1ar .. 1.á 1ionecta •Xtru- .. · 

·i14~St:if61F.8~B*~;~:./;;: .. ; 
:'.a·~ ftiü···eat:riini!era ·en. ~~, náo~natea;·· .U~t•• .• · 1&· ~on4tcie~ · -" · .·. ' 
' ~ 1: ~ t ,;-- :1, ) ¡ •• : • , ,1 : . • 1 • ~ , , • , ' ~ ' i - '' ' ' 

~ 9.-era~.aald01·pq~lttvo• de divi1a• en per!Odi>a trime1tr,1ea o·-
. ~~ .. fel/ a! •aaf ••··lis autorilasa~ · 1 . ·•' , 

',"!. 

··,,·._ 

' . , . ' 

.·· DtchO· pro~~iento •eda ~Úealbl~ an ; 1ol dguien-
, ' . ' .... _ .. · . 

. '· 



. - .• . 

J:n.S~tiia "r:.t:zoiua. 
•. .. -·,_-:.· ' 

. ··;· . 

. · .. · .. fomento •. :., 
~ . ' 

,·· .. :::·d. ÍIÍipre•a• ·~ •• 1'Vic1oa turbticoa, co~p~ñla• ~· 
aviaci<s11 yempi;e~~. 49. telecomunica~ionea •. 

e. Minerta y empres•• agdcolaa. 

f.;. Empresas comerci4lea··e11 franjas fronterizas y. 12 
' ' ' 

nas libres para productos biaicoa aprobado• por 
la Secretaria de Comercio. 

e¡. otros casos que autorizad el Banco de Mdxico. 

Adicionalmente, en sectores importantes se dictar!an 
reqlas para el autofinanciamiento de divisas. 

Registro de pasivos en 
moneda extranjera 

. como ae mencion<5, aque llH empresH pr i vaaaa· que no 
calificaban como intermediarios.f.i.nancieros pod!ari obtener diViH• 

. al tipo preferencial para cubrir ~l principal, lot1. interHea .. y 
otros carqo• rel.acionado• c=On prt9tui0• qbtenido• de enUclacle• 'ti~ 
nanci~ra• del •xt•do~; 09~:·:ant~rii;>ddad. al lo• ' é!··Mpt~..bre .. ele ~ 
19U~ ·.Para eao• etectoil, •in embargo~::-.r:ta·neceauio ngiatrar. ~ ·. 

s~~~~~~7!~~~~~~~~tt;;:):i 
• • :· • .:.1 • , ·, •• ·: M!cloul.li~tt,, :.; lal'. •ntlald : fiiumciera adnédOra '•- :. : · " " 
~: ,., ... , . , • ·°l"'~ ,, '~' ¡ •• :,•;e i "''°' . i t"~<'• (· i,, \" ,,:-,- i .,!¡ if' • " 

., <.,b:l•' ·~•t:•i,·ift41crtt:í"'•n ·~í; ~19~· 4 •. l .. ltue,iOoe(&a 'cdditci .~· ·. 
·, , ." .· ':, ·. ·:' ·; .,_:, ·, '-., ·.:,·. . ' , · <' · .;:;· ·. '· · 1~, • ·, ~ ." ••. · ·,, ·; · '' :· '., ~ • '.'.' ;. ~:: ·1~::'.~:·.i·:~c;"'r:,C,·:·•,·:"·' ·:(:• ;!"•:'.":;·.'- :. -., '- ~· ·--:. - .Y~~'.\/:.-:· >':·¡, -·.~·;." ·• .. ·.: '. '~ ; ,i:·'._ ·' "·; ¡~~ ·'i:i;~,' ;·;:,.' . ' · 

· •..•. ci1~~•;,~~:~;" ·1•··~J'Gtl~~~~.·,.~··.:~;.1:~~.•·?-&L~~~~~·~~~"~·· '~~"~·~ 
Tiabi,fll·:po~f,'2'·•;irl•c~ib~r•• ··~::ia::.~~9t=cilll ''d9> • .-Uc!~ ~lif:i• "la•·l'!· .· 

' ·:~1~·2~tt:~!ff~:;J~~~~~..t"f 
·'·¡. 

·,,. 



:.,:;¡· .. ·· •' ·._ .. -.. ' - . : . . ,.~ :>··¡' . 

. .. · .. ··.··.· ... · .. ·. . .:· u sec1:etut~···~ .•. 11ac:i•n4a)''.,1 ~~~.el~. ~l(idcil em!. 
.ti•ro~ Ce,., ._. V.H· m&• ~1ü~~~ ~u/ri.91&• 'd• a~lic4~i~n genera~ 

,'" ,','·. ,,',·.·.' ,_ .... ·,,-.·.--,.·· ._:,\:. /·, ,.:····.'.:«:-.~.':_:·<··.:.·,.",'_,-~· )·.,·:·:····· ,:. ·._~:,<·::_ :.· . .: __ '.,.:.. . '• 
le~··~·~ ~ l~<'V.nta . .s. ~i~i•u·y ·!.o•.?Ciuiaitoa. de. re9~stro P.! 
r• aquel1oa.pr4ata1DO• ~ri~•rtacto•'con banc0a d.81 ext~anjero, c~n ~ 

· ~ateriÓ~idacl al fo. de aepti-.,r~ .·de ua2'. . 

. cualquier otro p&gó en IÍIOneda ·extranjera, requer!a 
de la in•cripcid~ previa ele .la:,tr~••ccidn en el re9iatrc> que ~e -
tanta .. tablecido o 1e.estableci,era en.la secretada de Estado que 
correspondier•, sagGn fuera el caeo. Del mismo mado, las empresas 

.que con posterioridad al lo. de septiembre de 1982 establecieran -
crdditoa con proveedores extranjeros, se reqistrartan en la Secre
t.x-ta de Comercio o en la Secretarla de Patrimonio y Fomento Indu,! 
trial, ae91Sn fuera su actividad, 

Otros ·as¡>ectoa 

. . El gobierno i"icid una capaila tendiente a disuadir 
a loa mexicanos residentes en el pata para que efectuaran la repa- .· 
triáct~n de capitalaa"conaervadós en el extranjero • 

.MicionalMnte .aitiO diversa• di8p08ici~nea a apl! 
.. car· en c;iiertoa caaos. capectf.Íc:c). ,. tale• C:olios 

; , . . .. ~ ~ '' .... : . .. . . . . ' . ' 

·:'1 <; . ,·,·, 

.'.''. 

· .. ~·rranjas.·f~nt~i•~*"···.~~·····ubrea. ··~··~•pecto 
.·.. . ... · .. ·· .,:,.··t1~!~''-"'}:~,·::t.11t·~#•#1~~ .. ~:~~~4. ~~"··· ... · 

§?( .,- >:'· . . .. :~.·~,,~·~)ª111·~~-~•}.,~~~) qU. - : :S:i1~ 
.,:::,, ,·~ · i, Jx'< :::·. < ··:· "" "tu ó , "" ,, .. · · ··atit0r1..C1oá.ei -~a·::•diiluirir 41 .. ·, · :::&: 

~~~ '·.~~~ 

·~:: './:.· .;bléíi····noal:Naa~ó,~•.:~~-•~Pit•:,·~~cionalmente . _.i¡ 
·;. . ... iaa lilr~al\ét•.~.·&.bla~t.,n'~~i~uaaf~e:~ lllOnecla. . ::e: 

··-.::.:~·jf;; 

. ··~\¡ 



Cabe mencionar, q-qe lo• buco• loc~lH llevatlall un. 
rec¡istro d~.aqu•lla•·per.on•• que tentandlt~•cho a comprar mon~da 
extranjera~ . !•to Hrfa aplicable en ciudad•• comprendida• en un.a 
faja de 20 .lcild•troa ál sur de la frontera norte y para ló• reai
dentea que preaentaraii un mtnimo de comprobantes aobre adeudo• en 
moneda extranjera. Una vez registrado• pod!an adquirir moneda ex
tranjera menaualmente, por el monto de 1/3 parte de~ aalario mfni
mo mensual, al tipo de cambio. ordinario. t.o• 'bancos local•• inte¡, 
cambiartan informaci~n para evitar venta• duplicadas. 

r.Os tur!stas que solo •• internaran en esa• zonaa, · · 
no tentan que declarar las diviaaa que trajeran y solo dehlan aoli 
citar de lo• negocio• donde compraran~ la fo~ especial en donde~ . 
constara lo• pa!li>• efec;ituadoa y el tipo . de cambiq al que lea hablan · 
recibido •u• divisa•, entreglndoiaa en la aduana al salir dellH-1•-

. . . - ' . . .l ~ 

. . . ·, .. '· . . . .. . . . . . .. r .. · .. ·· .:.,\';·· ..... 
.. .·· ... . .. ·Poateriomante, la secretada de ,Hacienda y Cddito 

PGblico autoii~~ a, caaaa, de cambio.· y c .. a• ·49 ;b(),J.li·a ~ .. Übic~H •n ia · 
,., . _. ' ' ' -·· ' • ., .• \.·· .J· : .••• ,, .. '"• . . . '·- . 

franja fronte~isa norte' y •onae ~ibres'de·loa ••tadoa_ de aaja·~al~~ · 
·.. fornia~ Baj• cai~fornia '.'Sur .Y ~cj~¡ · ~ .. , loDor• ,• cÓlllprlr y ~er' , 

I.;··.,··~.lári~ ~';~~::·t;~~~;:_91a~~i:_:~·· ·~··~~~,·~~~~~¡4f~~•.::~f:~1clí~{¡'~:h::X >\ 
· ~·-o de~,,-·~~~~-.,~;"·•• ~~IP'i~-;<?~U·':~·-~~~:l·."tW:r~~~• 1

t!f/ í·,.~ :' 
, .:e-. :11 'e .naiC1ie:á~~~~,•··•8u, ~--:~1:""~:--\liii~·:·hll.ta'I1~itQ,·#.ia._:_";,'.,.< -~i • 

•"',' ,(-~~'(:"·' ·,. ,-:,'~f,t ~ ·,¡,'.",\''}, ·"~··,-~' '¡( ~,"1'.l;·/·-:;~_;;:\\ .... .::"·:~:_./.?·~,.¡~.~;,,.,.,1 ,:,·.~" '',,·~,·~ 11,( •:~,,' ·, 

.. ,, :rea tMn1u1 .. ., y¡ la• .P\91'90iiái"moraJ••.~·~fu, ·•ar"-~r·· llevar 'c\Mtn.;, " ·' 
, • ",' \, 't . / 1 '; 1 ''_'1,' :, V';,' , ~ ~' 1\1,;11~.:· ,,'~',,: ' ·, ',, . , , : , '.:¡• l; ¡' , 

. ·t•• ~"d•Pd•~t9 41áa' CMS~~til .o',48.;~,..nlflaaifa OOli".f.DilUt.ueiOMli «di(· .. .. 
.- . --~ :' ,-,,~ ·::> . - : :. · .. ' ', .. : ,· .,, .. ~ : ,-, -" .- ; ',. -·-:· -··. '.' '<{<~·:! ' ' ._.; ,. ~ ·. . ·,. - 1, ' •. -........ ·1/:· ' .... ·. f .. , '-' -: -:·. " ' ..... < . ~ .. -, ~i, . . . ·:·:·· ·." 1_".-,-1 ~ -. ', . •.· . . '. '''. : .. . ': .. . '\ .• 

crfA!ito que ()¡je~aru.P il¡U..11•····11Qnq,·41J.,tip)>Cle '~iC, o~in•l'io-': . 

.. . r:::if±it~~~~~,~f~~~,t:z·:~i~ 



' -~ -~ 
. .. ·. ·'' ,' .'" ,·:.-".' . . :'~: ·,·, <. ·,, ~ '.> ·. . ·' .. -:-:, '; ' _, .\· 'J::·· . " ; . ' . .'· ·-' :. . .. . . ' .. ' ' . '-· , 
~··: opcic)Ji•• .. J\Cionad••,1· ·ya ·qu•••ta• •e· r~gidan· dnicament,e ¡>ar' 

- ·l~, Cllti~.: .... _ ' ' ,, , .. ·.·. . .. · 
:" ,:' 

~ .. ' 
'-·: \.• 

' ' ,-·~ -..pr•··~ maq~lacs()i'all• eo., •• -~cioft6, la•· .... 
:p pr•aae• ~ullador'a~., ~r~918tJ:"ada••.·."'··,··~a-Secr•ta~la · 

d• itatr~nio y Fo•n~ i~u.trial), abz.idan ima 
cu~nta ~ápecial -~ ~nedá extranje~a en bancos na - .... '· ,, ' . ,. ·,•' -
cionale• .. para depC>anar todo• 8U8 ingre•o• y con-
tra .la cual girar el pago de sus obli9aciones en 
moneda extranjera.al tipo de cambi.oordinario• 
oich<?•ingr•110• nopoclfan ••r depoeita4o• en el -
extranjero, •ino arucame~t• en su cuenta especial 
y en monada extranjera, conservando en estas cue~ 
ta• un saldo promedio no menor a sus requerimien
to• semanales de operaci6n. 

Los paqos de asistencia t•cnica qua efectuaran de
btan estar aprobado• por el Registro Nacional de Transferencia de 
Tecnologta y lo• dem4a pagos con la documentacien respectiva. 

La violaci6n de dichas re9lH O del .. dec_reto del CO!!, 

trol de camb'ioe ari9iliar1a, adelda de las aanci()n~s respectivas, -
la cancelaci6n ,del pro9rama de maquila aut,orizado. 

- salidas al ext~anjero. se limitaron lali diVieás 
en forma anual por yiáje• ai ... xtt~j.ro, irid~~n~ . 

. · c11~rit ... nte: ~ n-ro, dii yiaje• que .. hicieran 
•i/•&/·.~ J.•• ~1~1.nt•• dirr .. , · ·· 

-·.·.,.~·:·-'.~/ ·' '· •• ' ~" • " ~.- l , .. ;_..: " 

i2'f ·i;¡.';:t .• ~?~lf ~ltl~~~¿ti~~~~~i~f ,;.·.: .. 
", ···¡' 

,, . 



,. _,'.'' 

. ' 

Para· obtener :&ut.Qr!a•cidn d• •dicta .d• 1.a <anterio..-
- ~·· d,iviaill, ·~ té~~- q•·.i>Z~··~tar de~ta ~Wlent:~~iCSn q11• compr2 .. ·. 

bara i• nec:eddad~ dll •t•"ua~lolÍ. :. ' · . 

. ·Par•'.~•tUdi~~ ... ~ _becaclo• o·cuya ~ca·er~·inaufi~ 
ciente· a juicio de 1• inaUtucitSn q~·la otorgaba, .. pod:l1,9irar 
al aiio ha•ta 10, 000 d!lla. , J>revio tdai te ante .. un banco' nacional. 

El Banco d~ México, podf• autorizar que •• incremen. 
taran le:>• 111aitH ·.detal!ladoa, aiempre y cuando •• le _exp~aieran .,;._ 
las caúaaa que or~ginaban la necHidad de adquirir llll• divi11a1 y -
•ste laa.Ju1titicar~. 

La venta de ddlares aerfa al tipo de cambio ordina
rio, presentando el pasaporte y i•· _docwnentaci6n requerida en 'un -

banco nacional, qui&l darfa una orden de paqo intranaferible, paga
dera en el aeropuerto (despU.• de las oficina• de migracidnr o en 
loa bancos señalado• para el caso de franjas fronterizas. Batas -
drdenea de pago tendrfan UIUl vigencia de 30d1as y ai no•• utili
zaban se cambiarfan por moneda nacional • 

. cabe seña.lar, que !os bancos intercambiadan bimes
tralmente informacidn, con objeto de evitar pagos duplicadoa. 

- InternacicSn al territorio nacioul. Lo8 redden.: 
.tea en e.i pa.Ja que regréaar•~ .~1 ~r~jeroi de

b!an ~du .. llu mon•4• eittranj~~. •n 108 banf:C>S de 

101 a~opu~• o ese·· 1u tr.0:J88 ·fE'on'Hruaa~ · h: 
... '~; . . . . ·- - ,, ' ' . , . . ; .. ·,· . ..', ·~ ; '\":~ 

' .. ; .. '~g~;;~ .. ~~~~~~~f~~~~~~~~-;·;<::• ~~~¡ 
, ; r:. 0~rOl'i250'::dU,1. y llttV .. H •la dif.Uncia ·entre-, lO''declaradO' y,: lo .. : :,·~--~t:~:'t ·' ,, . j,- ' .... : .. ; _, ... ; .: ;,,' . .... .. "'~··'. , .. 

' ~ ... - : 

: . ' 



. . ' . . 

··.· .. - Ra¡>relientantea. del exterio~; Lall. reprHentacfo-. 
· ·' ftlÍtll ': dt¡>l~~t.icas y : l.o• .ctiplOdtico• , ex~ranj ~ros · · 

.. en Mt:icico~ a•l como l.08· or9aniamo1 internaciona-
·. ie~ .e'': in1tit1&cionH anaio9as1 pod1an. ~rir c~eri:- · · 
, . t~i en .;~.da .extranjera!.' ~ el Banco Intemacio-

·nal, con entrega de divi•u en documento• a car- ·· 
90 ... de bané:oa extranjero• o por una. aola vez por • 
el traspaso de fondo• que tenlan en moneda en 

·cualquier banco nacional al.6 de septiembre de. -
1982. 

- Comunicaciones. La• empreaas telefdnicas, adreaa, ·. 
navieras, ferroviarias y de vtas generales de co-
municacidn, de nacionalidad mexicana, podrlan man. 
tener éuentas en monada extranjera en bancos ex
tranjeros para aua comproaiaos y gastos, segcm 
las reglas que fijarla el Banco de M•xico. 

La Secretarla de Comunicaciones y Transportes llev!. .. 
rla un registro de loa compromiaoa en moneda extranjera· de estas -
e111Preaas para la elaboraci6n del presupueato de diviaaa. 

Loa aervicioa pz:oporcionadoa a uauarioa. nacionales 
por. eatas empraaaa,·cuando .. hicieren.pago• a.L exterior, aecarg~ 
rlan en lllODec!a extranjera al tipo de C~io 'ord.tA&ri~. . 

•. , ·.· , . Ad. t•1'11 la ~nada. extraaj~a :f:ap~·da· por aer~i~ .. 
. ci.~~ .ei,: ~~•r,ior · .. • c~j~ad~ ·¡)o~· ~neda: ~~l~n.lú •~: tipo· d~ e~:· · · 
biC)·····'···,~~~~~J..C?.· : ·•',:.J/;; .,.;;:.\.:. <<:.:., •.. ' <·. ;. '".:.·\':/ 

•," ·• ',.· · . .';~·. _;. ;.;·~ '·.¡ ·,~·'·.~:j·,;: .. '~·~~·~¡:·-;. ··~. :i:'::· D. ';, ·/:: ;' • ·.;~_t :~ J·· ," .', . • >(.:,, 

~~.~.~~~~r;.f¿~~~f~~~.· ...... . 
é1~n .. : y,Tran•portti•,. lll· cual eo.o:,u· DO.a)n .10 .41c•: .. :.'ancar9ada, , 
~·ic~nt• d~ n9i•tr~ i y ,cOll~~lar .1"~ cNell~~-· -~P.0~~1 •• ~ di~ . ' 
Viaa1, .:Í.CÍentif1éUdo ~- tál efecto. loa acl:ff&;rH eJLel exterior~ · 
loa ..Ónto• y lo• plam•' paCtacJOa, et~. · 

'' .. •'' . 
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' J 

.. ' x:...;. int;er~••do• en inlllcZ'i.buu'1 en. dicl\O a.9i·t~,. -. ·.· 
. ~eb.f:an · ac;editar· la. pér1onalidad' j1írJdi~a de ,J.a .• ie•~ Y. 1.a de IU . 

' .,,, '. .. .- ·. ,· '· '' ··' ,' '/ 

representan té iegd, .· al pnaentar ant• ••ta la aolióitud re•p•cti~ 
.· · .···•·.~~.· y · propor~J~mar .. la informaciOn adiáioli.i q~ .. i.Q,utr'ier~ •. ·' Una 

.· ·.vez aprobada la' ~Íicit~d •• ex~cli~i~:~. conat~~i •. de i~•~rip;;; 
: cidn q~e sé~vÚtii para tramttar loa ·~a90~ al ex~•rior. · . . . . . 

- Di1poaiciones compleA1entarias. Se expacificaron 
diversas disposiciones complementarias .a· laa •x- . 
~uest.,as, siendo '1a8 m4s importantes lH •i~ien-, 
te•: 

a) El tipo de cambio ordinario serta el aplicable -
para el encaje legal, e'n dep6sitos de moneda.ex
tranjera que subsistieran y para operacione• in
terbancarias. 

b) Los bancos nacionales debian abstenerse de llevar 
a cabo .cualquier operaci~n que implicara ~ituar 
moneda nacional en el extranjero. 

c) se requirid permiso para exportar oro, plata y -

moneda nacional o .:>neda extranjera. 

d) ~,¡ hoteles, las a9enciaa de viaje y laa ca1a1 de. 
> ~ambio 1 •utorizadH por el , Banco de MfxicO ;· 'Po- '~ 

drl~ captar moneda extrpjera por lá pte•taCidri' ' 

.. :.·;f:l:f~t.~t::f~!~Z~~~r· 
,f;m;;,éf ~~~=t~]f:,~~~~~1~1~ 

' ,.. \: \·· ..... 

- ·.·-,. 

·"' 
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L.t reao.luci~n general nGmero 19 d~ la CNI~;,)eñal<S -
,.q~ aquallaa empresas mexic\llna• ',que, c~recJ.eran dé divillae piara so! · 

.. ·ventar' .ti~ obÍiqacionea con: ácreedo~• extranjero•, 'p:)dtan .·abrir -. ' - . ' ' .. - ' . ', . . ,.. '' '' .·. 
unacuenta,eapecial en pesos en cualquier banco nacional y deposi
t~r en ella, a favor de sus acreedores, el 1110nto da sus c9mpromi
•os, con instrucciones para que cuando existiera disponibilidad de 

divisas, tales cantidades se convirtieran al tipo de cambio ordin! 
rio y •• remitieran ai exterior. 

La CNIE otorqarta facilidades a las empresas mexic! 
nas que siguieran el procedimiento antes descrito, para que el mo~ 
to de los citados adeudos fueran canalizados por parte de los acre! 
dores en la realizaci<Sn de coinversiones consistentes en: 

a) Constituir nuevas sociedades. 

b) capitalizarpasivcs mediante aumentos de capital. 

'~) Abrir nuewa establecimientos, reubicar instala
ciones o e~ectuar ampliaciones. 

d) Inwlúcraz:aeen nuevos campos de actividad o n~ 
. vu U:neaa de productos • 

. ·.·•··· · ... ·•· .· .· · .. ·, Para ei otor~uie~to de l•ll!·'autorizacio~•• r••pect! 

.~~~~~~f:~~l·\~~i~ijr~t~~~~~~;:. 
l _ '. .. :-· ·,:,~_·_,' • f." . . ' . . ..... '. ·.• _:<:':. ':'\' · ..... · ... ,; ::: : . 

.. ·. ".b.>::·P~~. ~- .. ~ro11J.~s:~ ~i lutt~~j,~ro// 
.. :. ; ~. ·. ·.''. ' . 

La re90luci~n na.iaro 18 de la CH!B eebld;.'.l~~ iequ! 
liit.oaparaque lH empre••• en ~uyo.capital'participÍara inversi6n 
e~t.ranj•rapudieran trA111itaZ.,.· .~jétaa • las di~~nibilidad· 'existen 

.·. t•~ la compra de 'cÜvisali cü..Piir aue compromillO~ éon .1 extfujer~r 
de a~uerdc> ~ri io ~i~ui.ntea · · . . . 

-··2& -

. · ... :~ ', 
.,_. .. , ·.;: 



1{~~ .. P'!• .. i~, ~-~~~ ot..,.\""f "ª¿ _ 
·· 'l>C>~ ·1~11 llDnto• ~atado• •a. lo• ~rávento•. inacr1-

.. ·.· .. ~~!~0:Z?~~~f;.~ti:~: ~! 
. ••ntar la .olicitud •ll la fo~. oficial que fue 
·pÚblic~da en;ei o.o. del 27 de Mptiellbn, ante 
la Di"cciOn Gllneral de tnveraionH Bxti'anjeraa 
de Ta~nologia .U)IETTJ dla ,la secretada .de Patii

. .lllonio •y Fo•ntO , Indu1trial. Bata dependencia •,! 

'pedida 1~ coutancia corre•poildiente que 1eda 
v4lida durante el año fiacal de 1982 y •• utili-
zar.ta para obtener las divisas re•pectiva• en -
cualquier banco. 

2) Pagos por dividendos. se podrtan efectuar.en la 
proporcidn de la participacidn de la inver•idn -
extranjera, siempre que la utilidad a repartir. -
con respecto al capital contable disminu!do del 
monto de la revaluacidn de activos no excediera. 
del lSi~ E•te porcentaje pod!a ser revisado·de 
acuerdo a las condiciones del 111ercado financiero. 

Para efectuar el pago dtbta reqi1trar1e el comprollli 
'ªº· m la DIE'l"l', o la fórma. p\Jbli~da en el o~o. del 2a'd• ••pu.; 
bn de 1982, anaxandc) copia del a¿ta de la ••.-bleade.accióni•t~; 
en la que se 1-bla 4•c*•tado •1 diYidendo y 'en·. la que ·~ •nciou- .: , 

1 
:: 

r• el noinbre, ~ .. 11)•,·ac~io~ia~~,.y ~l mo~tq d.1 capital .rep~trbbl•~ < , ' . .; 
1,-·· ,, ·:_-,, .. _\:· ,,,. r .. :¡~.J~~ 

_,. .··.' ,,.,,,,. < .. ,,.:·.'.':,.:c.·'. :·,·1:. · .. : ,,,. ·· ... , '· :.'.:: ... ,;· .··.·,'' '''.;i .. ::·.'.!t.·~,·~. 

· .. ;~~~tt!~~~~~r~~~::m~t=::~o:~·,.·········.:?~ 
, ... ,.. ·., , . F:·i 

·:·1:.;~~ 

!,•. 



' ' · .. ,' .· .. ' < < ' ·••·· 

r.Ó•>~stvidendo8 a•cretado• con an~erioridad .•. '••t• -
~ol\ll:id.,:~U.:~ ~Ubiir~ 8ido pagado•,. u ·•u:t•t•rtan ··•atea dÍ• · 

.• .· '.. .-
.... ·· . ·-· , .. ; ';-....... : " -' .. 

. J) : ,.s.o.· par •c:OaProali:.0• ·~1vérao1~ se poddan .•fec 
·'t:uar .~ lo• monto• p.lct~o• en loa acto• :tuddi: 
ce,, d• l~•que dedvar~a talH ~ompromi.oa; loa 
Cual•• pC>d1an referirse. lo•·ai9uiente11 conc~p-

.to•• 

a) Honorario• por reparaciones de emergencia o -por 
inatalacidn de ftbricas o maquinaria. 

b) Suministro de diseño,. cattloqoa o asesoría para 
la inatalacidn de maquinaria. 

e) Aaiatencia en reparaciones o emergencias, trat~ 
doae de maquinaria o equipo. 

d) Inatruccidn o capacitacidn de instituciones do~ 
centea an ~anto se vincularan con la actividad -
induatrial y la inveraidn extranjera. 

'e) Explotacidn industrial de derechos de autor .en ·'.'.' 
la19 raanas edit.orial, cineinatogdfica, fonogrtfi..; 
ca, d• radio y televiaidn • 

. ,c'.J> . ..;.triaci~~· de.'in\l'ir~i~• efeatlioc!ais: a tría~~' 
· ct!Xi .•. • .. ·.aói.~ .. ·.•.·• ·~.:v•.1 ... 6. r.:.· .. ~• .. ~::. :....··· . · · ,:. ·. ·.' .. , .. 

. - :" .;,'_:. .. ': ',:.., 
',: /,~:·~~::/~;.:)::.·:.;::.'.". ·· .. ~;( ,.',:·:_·'] .. ,• ·:>1 '.:::':.:;·.~/ ••• :_i·:"<~~::,·i:i:·'..··:;;··>'·;::·._:~:·,~':.i"?~:·.>:·i·· .... ·' · .. :.-< ·'.>'.:,~-.. :.:::>: /-... ' 
.,~.,..•~•tdí'l de:d11nc,hó11 ··fic!eicoü•adoli''ien'd'ifei •. 

. ······l~i~ii~}i~~~~~~t=··· 
;,.. 28 ,,.,· 

< 1.' 
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h, Con1:~ato8:qu~·9eneraranp•9ÓÍI: al e1Cterior r~i,a.;. 
· ciona.doa ~on la' aciivid•d ind~Üial o. la iny.1:

aidn •xtr.rij'•r• ,)' que no hubiere lido obj•to dtt. 
regiatro. 

<; · ··Par .. elto• efecto• H requuta pre•entar • la DIIT'f · 

l~ forma oficial aprobada en ill o.o. del lo. lle octubre dtÍ 1982, .. 
aC:ompañando lo•· convenio•, contrato• o compromi10• reapectivoa.pa-

. ra ,justificar lo• pagos, detel:minando el monto adeUdado; el calmi
dar.io de pago• y l~ identificacidn del beneficiario. , rA DIE'l'T re-
9i•trarla la informacidn y dada la constancia para que pudieran -
adquirirse las divisas respectivas. 

Para el otorgamiento de las autorizaciones anterior . ~ 

mente citadas, se requer!a que la empresa solicitante hubiere pre
sentado en forma oportuna y veraz, la informacién econ6mica y fina~ 

ciara que anualmente debtan proporcionar las compañtas inscritas -
en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras, de conformidad 
con el.Reglamento respectivo. 

Independientemente de los casos anteriores, lo• in
versionistas extranjeros que hubieran adquirido accione• cotizada• 
en Bolsa de Valores pod1an solicitar la repatriaci~n de los ben•f ! 
cios que generaran dichos tttulos, mediante la pre•entaci~n de la 

·. ,,·' : - " 

constancia de inacripcidn de los mi•mo• en el Regi•tro · Nacional de·. 
Inv•r•iones Extranjera•• 

se requerida •utorizaciCSa,,eapeolfica de ·ia c1ml 
. para 'l~; repa~ri•cid~ de, rec\ir.~. e~• 10~ ~iguient•li ca.Oa,1 ,; 
' ¡· ¡,:.,>' .. ;'· '. . ' . . ' . . " ., . . . ' ' •. "" ·· . 

. :;><.· i,,,~J.:~~~~5~~~~~t·. 
-'·;'-~ ... ¡ · .•• • 

·: ,·. '.,1. 
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:·b) . v~rita de . acclon~., 9n\pr~sal u otros.• bienea, por 
~xi~aii.ta.cidn~ liq"idaciti~ o· fu.~idn. 

,c) PÍ-oducto• cleri,;adoa C!e cualquier otro Upo de v.! .. 
l~r, cot:bldo en lk)lH de val.ore•, disdhto de -
acciones.· 

d) Cualquier ·Otra operacidn no especificada, reali
zada por inversionista• extranjeros. 

- Registro de adeudos a proveedores extranjeros.·-
Adicionalmente, en fecha• poateriores, se establ,! 
ci6 un registro de adeudos a favor d~ proveedores 
extr411jeros que estarla a carqo de la Direcci~n -
Genero! de Esttmulo• al Comercio Exterior de la -
secretar!• de Comercio y en •1 se inscribirtan los 
pasivos derivado• de la adquisici~n de mercanctas 
que se internaran o hubieren internado al pats. 

Las empresas presentartan una solicitud por cada Pi112 
veedor, en las fortnal aprobadas al efecto, debidamente firmadas por 

. ' . ' . . 
· su representante legal, acompañando los siguientes documentos en --

idioma espado! o en su caso los documentos originales en idioma ex
. t,ranjero, debidamente traducido•• 

a) copia del contr~to ~lquederivaba el adeudo y 

cualquier o~•·40CU..0t•cid~que' ··~~ficara·lo• 
. t'ra1.no111 y ~n4ictonii•' ele J.a ·C1Pt91:.C1tsn~ ad. como. 
4. 1•• faC?tura~ re81J..ot1v~•· •.. ··: .. · · · .. 

, ; ', . _,:.( ,:;• ,.;::,; .. _ !'2/?. ;< ';:' . e•;,: ;0;' •·.· .. · : ' ·• ;:<.. ..· '•.•/· .. ·· 
:l)).;.C""~ª ~1 clq~tc.:.~tabl .. '.e~'tt2,q119· a¡,.,,eéif!.o, .. • •· 

···~·;~1_'.<~,9~~.~~;~~idc,11,.~·'·~~.!*~~8,:'..~'~fm)ja•·:···•·.···· 
ro• y ·~' deát~º!N" c:or~•~n4~•nt.a/ 'de))ic!as;.nt• :. 4,!!. · 

,· ditM\9 . .,Or eo .. ta.tor: Poblico re·~i.tradc»' eil . ia se• . 
cretada de Hacienda• . ' . 
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'· ~ ' . 

co~ti'~aci6n -~el prove~dol"··a.'la .·t~éhide J,lt.:s~iJ.·. , _ 
_ .· citws,':·iÍidlcamto el valor Óri9µt1i dil;'ia opera~ . 
. ~iC5~, •i m~~ pa9a~·. Y, el': ~a1&.-::~1 •. nte• . ' 
.. ~· ·, .:, ' -~ ' . : ... ·.; "' ' \. 

,cop1a:aut~1Jr•t• ... de"'101_·Pld1-111~c>,._.d•---·~rt,•c:1~~··. ·•· 
.y en 1u.c110 de lo!a.p•rái•o• e:icpe4idoap0r la 
Secretad• dé comercio •. 

•) Copia del. c:omprobante del CU timo pago efectuado 
al proveed()r. 

se podr1adiapenear de al9\1110 de esto• requisitollÍ, 
a juicio de las autoridades. 

Aprobada la solicitud se expedir1a una conatancia -
con el nombre del proveedor, el mo~to registrado, l&a parcialida
des aplicables y sus fechas de vencimiento, la actividad del soli
citante y la fracci6n arancelaria del producto cuya importaci6n -

. oriqin6 el adeudo. El original de esta constancia se entregar1a -
al solicitante, y ae enviada copia .tanto al Banco de MGx~co como 
a la instituci6n nacional de cr41dito que indicara ,el intereliado, -. . ' . . . ' 

pára efectuar el tdnüte de compra de divisa• conforme a las dia~ 
. - ' -

aiciones existentes • 

.;. Deducci6n de.'j;i'rdida• ·cambiariu~·- se.-.eatipul~r~n 
. · .. - l~• -~~dicioíi•~: que delM~ :~µÍÍplir loa co~t;r;U;~:(eft ' 

'.···· 

· · · ?_, te• -d~l -ueatÓ\ aobr• la ruta, p~_.;•'.1~ -dectu6~~ > 

;'.~~~~uA~t~1r '.',:;~;'::; ~;~¡~~~~li,Ii~t~~,~~l~;~i~i,;:·r:;;L" : 
:;: '~~2,!~X:S~!'!':~':?: .. ~llTRCJ~,-·.~· q»!X,(!! ·~ ~~18 ·qBL' 13 p! DI~ \~;) . 

'¡. • ' ' •• : • ' ''· . \ 1_ ~:? / ''. '(·, "i::.:.. .J. ',· 
'.: . - ·_.:'. . : ' -. :: ~-. ';·· . 

. .. :~ -~b~tante_, q\19 e1>dear~t():· de . ~nttOl de :.cumiOIÍ -
,putüic~o·•l.1~ •• -4-t.ae~~i•IÍbr• d~ 1982 ~.,u•''.rellpec:~1~.-· 1 r~91.a~~ -~

, ~ufrieron"~iticacioné~ -'coriauntá1 tenc!ien~•. • haaer.lo :iil's ~para 
. , "'·, ' ' . . . , ':I ·. ·::_,,~;: '.·,.';~ 
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•.. : tivo, el_.df• ll ~ dtciubre de ... ~9821 .•• a.iuncits._un'naavo clecieto 
·. 4~·c~ntrol4ec•toa, el ~a;t.'(~. vigerite'.a,·p~~nl'.·d~l· 20;4~.,:~~· 
. m: •• ,' quedand~< abrogado el p~~ro. 'fuiltO con :.te>dall ·~~ di•~•icÚ.o:~ ,· . 
. n••. que .. opusieron • ute nuevo decreto. .. " 

',_> '. '.. . .. "·. •, ' 

. Segeln flJti expueato, 101 ·objetivo~ pz:incip•l•• qi:t•· ae 
per1e9u!ari ~1 ••tablecer un, nhevo··.conti:oi fueron .ei de: hacerlo-

.. mal simple, reducir .coito• adminiatrativó1, e1timular lH ven'ta8 
al .exterior por lu apresas me4ianH y pequeñas, proteqer a _las 
empresas de pdrdidaa cambiaria• illl!lediataa. 

Por lo anterior,. ae.·eetabl.ecie~on diver•aa disposi
ciones, mi•lllH que se mencionan a continuacit!5n: 

I.Z,l MERCADO DE DIVISAS 

A partir de la mencionada fecha, reqir!an dos merca
dos de divisas: el controlado y el libre. 

a) Mercado controlado. Dentro de este mercado qu~ 
daron comprendidas las aiquientes operaciones, 
con sus respectivas disposiciones: 

A) Exportaciones.- La exportacidn de mercanc!a1 efe~ 

tuadas por personas Uaica~ o ~ral••.i excepto , ~ . . 
.· ~quellaa exportaciones d~ ·:urcanctá1, qu•'la'S~cr!!: · 
tarta de comercio, juzg~ra __ illpr•ctico, <>.· 1.spró~tin .· 

·te_ auj~tarlaa a co~t~o1.: ••u•. per101i~a.:Clebfan -·>··· 
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.. '',• . · ....... ·._. ' 

reqiatraian • -'•.tardar el 31 d• enero·.4•;'1983 ,. 
:: -, . . .. ·';:.·.:'::':· ... ·: ,(. :: ··:,·· : ·". '. ·, .: '' :· .. ' . .' '"'.:,::- .;. ,:·' . ..... · .. i.·~·-/ ,:í ::, · ... -.·. ·: "-::)\ .,: ... : . • 

. en la $4ácret!J:f.~, d•' eo•~~iC)~ y· ci~: por: lo. t.an~o ' •. 1 

· ±:~zrl~tf x~:0~r:ic~:!º~,ti:;·;. ~Zl~:~· 
~o die~ p•CJo inmediáto ~ ~~avts.dÍll,bail~o na-
cion·a1 que les compr~ra. aq~llH·.diviH.9. 

Adicional111ente~ podtanconst:i.tuir d•p($•ito• de mone 
' . . . . -

da nacional en banco• nacionales," cuyo rendiiniento se calculada -
a llfta tasa de interfs no merÍo~ a la t.aaa de dev~luacidn ~Ue hubie.;. 
re tenido nuestro peso en el mercado controlado en relacidh al dd
lar americano en el pertodo respectivo y serta pagadero perid~ica
mente .• 

B) Maquiladoras.- En .el mercado controlado, tambidn 
quedaron comprendidos loa pagos que efectuaran -
las empresa• maquiladoras por concepto de suel
dos, salarios, arrendamientos, aaf como sus ad
quisiciones de bienes y contratacidn de servicios 
de origen nacional, excepto activos fijos, ya -
que deb!an.vender a instituciones de.crddito del 
pab, al tipo _de cambio controlado, las divisas. 
que rfjquedan convertir • moneda nacional, para 
'efectuar dicho• pagos, señalando q~ ••tos 9010 

' ·,' ' ' " . ' .. 
se .pc:Sdtan realiaar en moneda nac.ional • 
. ,.: . .. '·. . . . ' ·.· ' ,. 

<.,, - .{.· .. :<<~,· .. 
ciríi\anci.U.ien.to•.~-... Ei ,.~.cteJ.· ... principai, .. iftt:e~•~.· .··, . 

• ~~ :y-~~c:.11\?riO•:;~~.·~ncep~o:Ü ~-•~•9'>ij.,:qu~ ~ ·· · ::\ <·; ./:. 
' , \ ' ' t < ' ' 'y - ) ' , ', 1 ¡ ~· \,-:, ~ • i,' ;' ... ., - ' -!_;_.- r''' •¡f .• ~ 

.·: otor9~ru a.'.¡:i¡Utir de,;11& .entrilla :en·,vlp;,·d•'1 ~·· .:.,;.:./Vi~{:; 

•c.:'.·
1
~~-·?t,j~~~~º-~·.,;,f::-:~~~,~~·r;·,, .. ~~,~·:;·~~~~~á.1~:···.· · · •· X:'(,x·:~ 

· : ctaa ·.- llll.•· :•l · pa!e ~ .. ~t:~4-4H;: f!Auei•t•• "9cl :e~tran · · · 
··jé~o ·y J;~~·:·~éioriaíe~, ~9•&!~;0~ 1/!uuia" .~.i _: 

-.·. '. ' _.¡ ... .- .. ·-'-· ·'""" ... . .. , 

· ·· ;··¡;ata. ·. : 
. ' ~-. -

\' - . 
. ··,•:';"' 



:· :, 

. '. : .· ·. .·. · ;La• ¡>éraonaa que· contraran dichos pr4f~tamoa, ·· P,Od!an, ·~ · 
· ¡il'.ilvia .llutorizaci~~ .¡de1 .. 8-ncQ ~.; fo14~iC,o,•.· '1Pl:~car :1aa di,vi•á• obje~o· 
.de ,tale• ·finU,ciláía,iento• a liqi.ti!!ar adeu40• paqadero• en' el extrari-)' ; .. , ·.' . < ', ;·. -' . : . . '. : : . . :.\:·. ,' ' . . . :_·~ . . . . . . . . ~ . ·. . . ) . < ' • • • ' 

jeto a su .. ~argo, pac;:tado• .antes del 20 de dicielilbre de 1982 y se •!!: . 
contraran regiatrados en la Secretar!a de Hacienda y Crddito PObli~ 
co o en la Secretada de Comercio se9Gn el caso. 

cabe.aclarar, que la divisa que se obtuvieran por -
los financiamientos mencionado1, deb!an ser vendidas a bancos del 
pa!a aL tipo de cambio controlado, excepto cuando datas fueran 
aplicables para los pagos del mismo financiamiento o por importa
ciones, debiendo comprobar Asto para que .el Banco de Mdxico, les -
vendiera divisas al tipo de cambio controlado. 

D) Importaciones.- Las importaciones de mercanc!a, 
los .gastos reapectivoa y los cre!ditos otorgados 
por los proveedores de esas mercanc!as, pagade
ros en el extranjero y determinadas por la Seer!. 
tar!a de Comercio (las importaciones)·' tomando -
eri cuenta las.importaciones, que requedan los -
exportadores para llevar a cabo su proceso produ;_ 
tivo 'u.otr~á empresa., dependiendo.de .la·diapoai.;. 
c;i.ci$n de di.visas • 

. , ': r) Ót~~~ que .en· aü o~d~rd~ dté'tart~ ia ~~i~t~- ; · 
· · · · rta 'de . aacie~d• y. c~ciúó. P'&;uco . 

.. ,;,_;. 



' · 'JA \renta d~ divi•u •1 ti¡)Ó d•' cambio~ contro1,do ;.. . 
' ' pah éfec'tuat pciqoa: í>ot lo• concept~. ~íi~ionídoii, •• ~ti.ct~~tan 

p0r eil silflco de r~:d~o • trav•• de'.,in•tif;u¿fon~. de' cr.ad·i~o~ '. ,'•· 
. . ··.· ~-. 

. , . Bl t:iPo de cubio c()ntro!ac!cv tantO de compra ~OllO -

cia wn~•,' ~eda dato a co'1~cer. por el.• 8.nc,O.de ·Mtxtco a t~~v•• ~del 
Diario Oficial. 

.~: 

b) Mercado libre. Quedaron comprendidas •n eate -
•rcado, to.da• la• tran•accione.. con d;iviaas 89. · 
aujetaa a'l mercado controlado~ no quedándo a re!, 
tricci~n al9wia y el tipo de cambio aeria conve
nido por la• parte• contratantes. 

Creemos conveniente. indicar, que las deudas en mone 
r.1a extranjera.contrafdas a partir del 20 de diciembre de 1982, den 
tro o_fuera del pata~ se cubrirtan en moneda nacional al tipo de -
cambio controlado de venta, vigente en la fecha de pago. 

I.2.2 DIVERSAS DISPOSICIONES AL RESPECTO 

a) La• deudas <:ontratdaa. en moneda extranjera antes 
del 20 de diciembre de 1982, pagadera~ ,ni. a.;..• 
0

pdblica Mejj:icaJ.a, · ae cubdrian eli 'lllO~lld• ~a.ci~
nal ~l. tipo de' cambio ••p•ciar .¡1gent• .en ia fe• 

' ~ha d~ 'p.90, ·tixé.to ' la~: .. ~bliq¡a~i9ntt8 :. : cargo 'd•l . ' .. 
. ···a*'1c~.C!~ r.ff:íc1có ... y·de 1~•~~ois n.ói~naÍ~•·~ti'Va,..· ·•· 

~'.!j·:¡z.'.(l'·~~.\::0i;[ ·:.f r,i1~~~1~1iiii~iiz~·¡Jt·hl 
<·" ) . - . .. . . , : d• ·diéieBie .._. 110néda · éxt~an:I•~· pq¡! "•~diq.,_ier-,: ... 

.. ·. ·· ·.'. ::' ri4''
1
r:':.~.·-" ·.· ,. ~.•~11 ·.~· .. _.t~1t1~t~·~f.~~~; •1 P,•_~~~;.,~~-·.t_,0~9!.!C .> 

;··.:,:r·,;·•·' ..... \\' 

". 



·¡._:: 

' .... ; ... -.:· ' . ~·.:· : ·, 

·>· deru ~¡t~~· ~~~ra de l.~i Repdblica,. el Banco, de • 
.•. Jlfxtco l .... ~n~da :csiyi•u ·~1 up(; de c.mbic:> ~- .. 
·eontrolado·de.acuerdo a••u.di•poriibilidad de da-
. :t~H para<liquidar · d~~M• cr•ditoa, ·f~niendo• que 
;e~tar iigt•tr~c!o. pai~'t•l •t•c:to loa· cdditos, •. ' 
a favor de an~idade• financieras del exterior e~ 
la secretada d~ .Hacienda y Cddi to POblico y a . 
fav0r de prove8dores.extranjeroa.en la secreta-
da de comercio~' b.intisíao, para estas personas 
(excepto Banco de Mtxico y bancos nacionUes in-

. cluldos en el Programa Especial de Financiamiel\
to), el Banco de Maxico establecer!a un sistema 
de cobertura de rieaqo cambiario, aceptando a -
aquellas cuyos crdditos tuvieran vencimiento a -
largo plazo o •~te se hubiere reestructurado a -
dicho plazo. 

c)~. Las cuentas especiales de dep6sito denominadas -
en moneda extranjera que fueron abiertas por. re
presentan tes del exterior y por empreaás residen 

·.tes en franjá• fronteriza. y zonas libres antes 
del 20de dicielibi:e de 1982, se mantendr!an en -
los mismas termino•, adlo que ae aplicada a 1011 

're.tiro• liquida))l•• en.llOned• nacional que se. afee .. . ·. ' .. , .-·. -· ' .. ,,',, ' •'." ' ' -
·· .tu•ran con' cargo a Hall c\ientaa, el tipo de 'cambio · 

libre• en ~-~ ese· t!flpreaa111. uquila~ras ~l .tipo. de 

'.',· 



··.'. 

' - - ' 
: ', ·. .· ' .:· . 

· di, ~n· r~hcidn a . lo• ~miso~ ~e·• im~rtacien . vigen-. 
«.¡··: ' ' . ·. . . . ·:., ,··.· ,.·-.· 

tes .·a.l 20' d• c:liciabre d.e)9a2~ en· lo• c¡ue ••. Is! 
bia indicado ;.¡Ue ten.tan der4ÍCho á adquil-ir divi- . 

.. vae. preferencial••, · el Ba.nco de Mhico lea .vend~ 
. da di viaaa al tipo de cambio contr.olado haeta • 
por la totalidad indicada en dicho• permisos, de 
lo contrario ae sujetadan al mercado libre. 

I.3 REGLAS COMPLEMENTARIAS AL CONTROL DE CAMBIOS 

Posteriormente, a la publicaci6n del Decreto del 
Control de Cambios del 13 de dici.embre de 1982, se han estado pu
blicando diversas reglas o disposiciones complementarias a las -
expuestas en dicho Decreto. En este sub-cap!tulo se mencionan 
las ~s importantes de ellas y que son vigentes a la fecha de te! 
minaci6n de este estudio de investiqacidn, clasificandolas para -
tal efecto por conceptos. 

I.3.1 EXPORTACIONES 

l • 3 • l • 1 REGLAS . GENERALE.S 

. . . Como· ya •• menciond,.·.lail ·peraona• f!aic&1 omc¡rales 
que efect:~en expo~aci6n de laerc:anctas, ~ceptCi )as qh •. no eatan 

.• .¡1uieta~ ·a é:~11trol, de~n \rerider: ~·. inatittiC:ione• de crtdito: lH' .di. 

· .. ·~~·~ti~~~' ·~~~l!'~ian}~t),~f ~~~~~/ :!l ti~·:d,~· .. ~-~~:;;~lt~r<)ia~o :.· 
'.'4• ·Cc>llPl"il,;':;;ai~ --~9 te. aclára· que ;~nte• ··tfe.:que efeCtU.al\; l.a 'OP! 

.···.•'.!t~!:~~1:dit~:·:::~~:t•:¡:::~::::::eu:!t:.:1.:::::j:::ii::1•·. 
·. dectuccio~•• a~torizac!aaf en los t:arminos ~8-tableci4o~ e,n el c0m
p~o1Ái~o de Venta de Diviaáa. tain el cual no pOddn aalir mercan-
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·•·· ~i~~ d•~ ¡M;t;l , · 01 C\ió~ ~. tc>..,;1ar.• d• ~o. •l ~fa .... · ••" 
' rC d. libl'e i_~~pre>duc~i4_n~. y (¡,¡.,- ~ra ..... ~~noeer .!f Ba1,1co de · ~H!xlco ~ 

' ~ _;.. ._ 

: ' oichO. bánco9 re9i•traran nuurando, urm4.ndo y se•. 
•' • • •• ·.:·· ···'"· •• •• 1 - • -, - ' • • • 

. · 1tandO; loa Compromisos d~ Venta .de D.i.VhH que 181 pre1enten, --
previa verÚicacic5n de que e~ten debid~ente requiaitados y que_ -. ··' . ' . .. ·.. ' 

han 'sido firmados por el exportador o su. representante legal. 
Aaimiamo abrir4n. u~ expediente a.noimbre ~el exportador, por cada 
compromiso, archivando una copia de 6ste y ae _la documentaci6J? -
que le debe_ran E!ntre9ar los exportádores dentro de 75 d!as natur!_ 
les contados a partir de la fecha de salida de la primera export!_ 
ci6n realizada de acuerdo al mencionado Compromiso, siendo ~sta: 

a) Copia de los pedimentos de exportaci6n. 

b) Copia de las facturas correspondientes. 

c) si· existen, copia de los comprobante~ autoriza
dos. 

d) En su caso, la documentaci6n que compruebe las -
modificaciOnes a las condi_qiones .inicialmente -
pactadas de la exportaci6n,'con posterioridad e; 

·1a_ saHda.del p.ate de la mercancta, o la devolu
ci.~n de f8ta,p~ra'lo cual debe prHentarse el d!;!. 
c~~nt~ .· ~xpétUdo por··- la .aduana que. c:~ruebe l• ·.·. , 

>: .,: .· ,•, ·.·. }\i : . . in~¡-rNlc~d~: ~~ .~:· ~~~·~:·. ~i ~~~'·· . .-~ra ·~11 : -~ .•. 

· ·~"":v;1··J· .... "·1 
. .:·· ,;¡'; t\~~t-~i,~···~LS~~~t~i:,:;!z~· .•. 

: ,, - .. . ·~· ~.:,f:·' : «··,.: ·: ;;,-.: '·, '!: . :· · ·1 -,,. ,' ':<. ·. r : .>:\~<· ;'}:', -:·::,.,.: . ···:.~:~ ... ~·'_>,:./.1:. ..~ ::.:-: ''• ··· .. ::: ':'."•' º<;:-,.}'.:> 

.·. ; / .; '. ·; ' . : . ; . . ·. '.· ~~ •uátéit.~d~~ c~~J.~olÍ tienen· u~a viqencia de 

· · '30 'Ctla• na.turaJ.i•, a partit dtt .l~ fecha 'lt1\0ue loa uuuce el eJC
·, ~r~tad~r aí:r.ÍaJ,hu ta priMn' exf,ortacidn: en ca.o de que no --

J.o• \Í.itilict. dentJ"o de loa ~0 .. dtaa· nat~r•l•• siguientes a la feCha 
<de-reqiiÍtt~; deb'~' de~i~·r ai banco reapec~ivo, el .. original y -

. . ~ . 
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.. ~opi~• c1•1.c~~allli•or .•. a )n•~ :t~t~r d9ntrc de. 1a; -~~ .ei~¡.~t• : 
.··.·~ l~•'.·~·o~.41a.~>co~.objeto 

0

dllf·~··:·~·i pueda can.~elatlo y~ cerrar 
el exp~die~te Cc,rr~•pOndienu~ . 

Micionalmente, se es,tableci6 que el exportadpr cuen 
ta con un plazo ordinario de 75 .dlaa natura.les contados a partir. -
de la fecha de. la salida i:le la•pHmera exportaciisn realizada al am .. · . . .· . . -
paro del Compromiso de Venta de Divisas, para vender en una o en -
varias exhibiciones l,aa divisas que obtenga en base a dicho Compr2 
miso a la instituci6n bancaria al tipo de cambio controlado de com 
pra, si no cwnple con el mencionado plazo debera hacerlo de~~ro de 
120 d!as naturales contados a partir de la misma fecha, pero al t! 
po de cambio que resulte de restar al tipo de cambio controlado de 
compra vigente al d1a en que se efectOe la operaciOn, cinco centa~ 
vos. por cada d!a de retraso contados.a partir de que venza el pla
zo ordinario de .75 d!as naturales antes mencionado. 

Cabe señalar, que el plazo de los 75 dfaa, en ."cada 
caso en particular, podr! ser ampliado, siempre y cuando lo auto
rice la Secretaria de Comercio y Fomento Induatriai, y. aerl.apli
c.able el tipo de cambio. controlado de compra. 

Por lo que se refiere. a :1a .i,mposibilid11d c!e cobr~ • · 
rea~,.~to •.. aex~rtaci~nea que' esteri aae9uradaa en mop.daa:~tranj~ .. 

.. ra ·pa9'~~r, .. ~<>~r•;'t1l ext9,iiC>r,'~1 ·e~rtador qlllc!ar•~ ~el•vac!C> 4•' . 

lligui:t~t•.~ ~·la'·'~ª eri que J:all reciba. ·In .al CHO 4• ,O,~º· ._ .. 
exista se~ró o. g~a#ia y. qü~ .. cclápruebe la· mi>o•~bhici~d c!e ...... 

,··.. ··. , .. , .. 
• \, 1 ·~ 



;:,:", 

', 
' '.l.;,:, .. 

cob.ro,~~~vio:dict.U~ favo~~le'del lnst.i,tuo '1exi~"J\º del.éC>llle;r-· 
cio El(terio~, 'l,a ',' Secl';1tta#• de,. C~rc i,o' y · FolÍleni<> Industrial po~ '' 

'}; ~~' .o,i:d~•-r·. ia ~anceiac16ri,,respect.i~a, del cO.prÓJniao. d•··venta de. 

Cuando, loa exportadores reciban anticipo de divisas 
por futuras exportaciones, poddn venderlas ante el banco nacio

. nal, a¡ . tlpo de c~io controlado, c~n objeto de gue cuando reg i! 
· tren el Compromiso de Venta <Je Divisas por el cual se va a ef~c
tuar la exportacidn, se considere el importe de las divisas ya Ve!}_ 
didas. 

No obstante, que se especifico, que la. venta de di
visas se harta después de efectuar las deducciones autorizadas en 
los t~rininos establecidos en el Compromiso de. Venta de Divisas, -
mismo que se formular!a de acuerdo a cierto modelo que dar!a a c~ 
nocer el Banco de MAxico, adicionalmente, s~ estipul6 que los' ex
portadores pueden deducir del Compromiso de Venta de pivisas, ha~ 
ta el total de divisas especificados en los mismos, cuando ~atas 
se aplicaran el pago de: 

a) Los gastos asociados a dichasexportaciones¡ los 
cuales se dividen en directos é indirectos y son. 
los· siguientei¡: 

aaa~Qs urElctoa: 

-ita~iobZ:aa 'de carga, deecarqa· y' ésÚba. ·,, 

->to ..: 



... , .,,.:·.· 

: ~,. 

, , 4) Reémpaque f remnbálaje• 
• . ' . . 1 . . . • 

. ', . ·. '. :!, .. 

· • .,~)· DooumentaeiCSn requerida par•l.a t1Xí>oh11C~&i:~ ·· 

~)Montaje.de 'lamercancta exportada. 

7) · R•puaci~n e in•pecci~n del producto y de incid8!l .. 
tale&. 

8) Servicios de inspecci(5n y comisione• a aqenciH 
·inspectoras y de vigilancia de normas. 

9) Derechos e impue,tos aduanales. 

10) Almacenaje. 

11) Renta de equipo de transporte, 

12) ~omiSiones mercantiles y corretajes. 

13) Arrendamiento de contenedores. 

14) Primas de sequroa y de fianzas. 

,:,. · .... 

15) Aiqui,ler de CJrdáa o equipo eapecid reqúerido.· ::.~. 

par• tal 41.fecto •. 
' . '"·¡• .. ', • · ..• · 

.,. . . . .·.~· 

· _ . 16Í,>.,_re:c.,o• ~I: cruce .d• 

,:··,"2 .;:-. ···.L··:_:.~:···: ... ,,;;;; .. ··:«:::_·;i,-i~:~·.i~~·;.ii.tlir.;~;.'.:.~ ·.··,. 0
-. · , . . 

-:;;.»···.> ', .:: '- • ·· i · ' •·• '., ' 1 • '· • ' ···, • •"'"·.:·!·· 
~·:·;'-i?·· ·:1·: ...... , "' · .. :! /·.·~'. ... ,· \ ,·· .:' :·.·\ ·.:-'. -:·:' :"._¡,/·,'." 

i' · .. ;: 

1 

· ·• l)-~i.t;ai4~/ ·~· · 

•. ¡ 

"' 

'' 
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f~~i~~~ e~hibi~ionea y.ot~~~.::~ : . 

·~•ntoa pro1110Cio~alea. 

,. 

3) Coato• dad.vado• de procedi,mientos jur!dicos re-. 
iacionadoa con la exportaci6n. 

· 4) Participacidn en licitaciones internacionales. 

5) Participaci6n en congresos, seminarios y eventos 
relacionado' con la promoci6n de productos de -
exportaci6n. 

6) Viajes de promoci6n. 

7) Representantes en el exterior. 

8) Gastos de ofic~nas de venta. 

9) Funcionamiento de bode.c;ras en el exterior. 

10) Capacitaci6n asoc.iada a proyectos de exportaci6n. 

··U) • Ronorarioa de aaesor.[aa de expertos o. consulto:..·· .. 
t., ... .. ; " .. -'. . \ .·-, . '',,' ·, ._._, 

. reil relacionado• ·~con .. eatudica d11f producci6n 
. c*.rcializic1c5!1'¡,.~.···xP,rtadone~~ ... . ; 

~.A'~;"•·§v· ':,;xi1Ái~6~~~ ~.·~~·~:¡., .. ~~~~::·~~J-~~,,r~1";~ 
:i:·;;F'>· · · . <.-·.~~~·· pr~.··~· ~e·fab.r~c~ciC$ní:C!,i•eilo,:y i:>r~•l;a•' 
.~-. ,.,. · ')-~.:,:~,.:·_·.') .. ;'.:de··: ~1-~ratOr10··· -.:.· ~: ,·.": 

;~!>~-º 1 ' ,_-·"-'·-··.:·.~;,;.~ ," 

~ •. ·~tacti>nel CanPtendid•a.en· el .~rcado CO,!l 
. > t~ói.do; ad ce.o loa 'ga1toa aaOc:tado• autoriza-:. 

: c!C>~ ·~ que •• d~t,~lian ~n el' punto 'Íii911iente co
r1¡e~pondlente ai.mportacionH; 

-~ i 



•'I, 

... · e) M.IUdo•·vencifloa'• su c~o y a lavó~·4. PI"~•• 

r~11 extr•.njeroa, .contr.t~a ant~• d.•1 2~ &!ti di; . 
\cielnbre del$82.y que erti:zvierail.regl~trado•en 
la Secretar!• de Comercie y Fcmento lndu•trial. 

.. '• . 

Por otra parte, ea ilnportant'f: indicar, que aquello• 
exportadores ·que no vendieran. la8 .divisas nqiatradas en el com

·promiso de Venta de Divisa•, independientenente de la• sanciones 
,·, '1 . . 

·respectivas de acuerdo a la Ley Orqlnica &1 Banco de M8xico, no 
se les registraran nuevos Compromisos de Veta de Divisas, en ta!l 
to el Banco de M~ico as! lo disponga. 

Cuando un exportad~r extravie el citado Compromiso, 
deber& acudir a solicitar a la aduana por ~a que exportó las me~ 
canc!as un duplicado, a f!n de que pueda conprobar las exportaci~ 
nes realizadas y así tambi~n cuando existar. ~udas de las reqlas -
establecidas o se presente una situación no :;revista en las mis
mas, deber& solicitar al Banco de M6xico a ::=av~s del banco en -

que haya.registrado el Compromiso de Venta .te Divisas, la resolu
ción respectiva. 

I.3.1.2 EXPORTACIONES DE ORFEBRERIA, JOYERll 'I DE O'l'llAS.MANUFAC-
TURAS CON CONTENIDO DE UTAL F'INO. ' ., ' 

... ' . .·, ' 

.. Se c~n•ider•n'como t•le~~ las illt!!?:eucla~: c~rencÚ
daa.en .'.1 .. ··ú~ccionltaar~~e.-iari.alÍ ~ l•.Tar..fa.d~1'ÍapÜitat~:·:~n•>< .· .. ····~:!~::Ji~)~t~!~~.~~ji::~~¡~:tj·~~:::.·ae1 ~1? •. ·.~~ici·~-c:·~.•~·;~a·; .. ·.·'• 

• " ,' : / 1 ; • ',. ~· , • ', '·.; : ' ·:. • '. • .·.~· ;:~: .- ; ,'"' ' :. • :· ; • ' '. e .' . ' ; 

' '•' '· '•' '' ., ·. •Ló. exportadc>~~- de 'dichae meremc!as 'cl&ben' 
traf lo•: ~OlríP~cmiiíios ele venta de ni vi.u exclimivuie~~- 41n •.nea 

- 43 .~ 
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Cremi, S.N,;C., o enaua corretlponsill•~· y loa 4e¡ÍOaitoa en,Í!lon•c!a 
~cionAl, .-ncio~doa,' en •l. ~~-aaptt~lo 'ante~iqr i y· qu• deseen ~~ 
.. ntenerl~., loa debedn con.ti~~ir •" a.n~a c.r~~·:' ~.-~c. ~ •ll -
. su8 .:c~~r••pon••lea, clü.i.~ne8 14Í• ~•llderlln' o~ :Y pl~til, . aiempre y .::.. 
cu~o •• encuentren registrado• en el padrdn de o~febrea y joye-
ro• de.Banca ere!, S~N.c., hasta, por el importe y con cargo a_;;. 
los aaldoa positivos que registren dichas cuentas de depdsito en 
moneda nacion~l y •atoa saldos correspondan a depdsitos efectua
dos por exportaciones de este concepto. El Banco de M!xico ser4 
qUien fije el precio de ll!átas ventas, tomando como base el tipo -
de cambio controlado. 

El oro y la plata que adquieran, la deber~n de uti
lizar dnicamente para la manufactura de art!culos de exportacidn, 
debiendo presentar dentro de los 4 meses sig11ientes a la adquisi
cidn ante la Banca Cremi, los "certificados de contraste" y com
probantes de venta de divisas, correspondientes a los art!culos -
exportados, de lo contrario lo deber!n de pa9ar al tipo de cambio 
libre y s! as! lo resuelve el Banco de·Méxi~o, les cancelar!an·el 
registro otorgado en Banca cremi, S.N.C. 

Es importante señalar, que estas reglas son aplica
bles solamente a exportaciones que se realicen al.amparo de Com
promiso• de ·venta de Divisas, re9i&tradoa a parti{:del''lo. de ma,t 
,ZO de 1984. 

.. ·, 
., 'I 



i .. t 

;/ . ' 

. -- . 

ar~nt:elaaria1 de la·.· Tarifa' 'del • I~putl•t~· GeHral :de: ~poz'i;•r:idn,' in~ ,, 
· .~i\iy.~n~{iaa "~u~.•• .. l"•i!H~a!l·•.~·z~n .. ·11~•• 4•1 P.t'•> Y.·~~a.~iqu! /·· 
. ';:dar C:ttdi tOa Por . conc4tpto . de ,i.mportacton.. y:, au8. 9Hto' 'a.8o~ladol -< 
compr~bablea, otorqadoa'porbaiic~. ó proveedore1del ext;anjero o~ 
banco1.riaéionale•, se.efectuaran conddtirando'lu iiquiente•'reqlH: 

'; ·,./1 

I.J.2.1 REGLAS GEN.f;RALES 

l. Que la importacidn sea definitiva al pa!s o temP2, 
ral de insumos y empaques para la elabqraci6n de 

productos destinados a la exportaci6n, incluyend2 
se e11 4!stas lasque se realicen en zonas libres -
del pa!s. En el segundo caso no se podr&n efec
tuar las deducciones que, se mencionan mas adelan
te.· 

2. La Secretaria de Comercio y Fomento Industrial d! 
terminar! cuales importacione1 requieran de.su -
permiso previo y cuales estan exentas. En dicho• 
permisos se .podr!n indi.car que· la impórta,ci<'n a - · 

ser .'paqada con .. fl~n~nciamento del exterior¡, ••. a·co!'.' 
to ci a larqo plazo y/o divisás generada-. ~r expo,[, 

tacicine.; o ileaae~c:anc!a paqad•• 

• · .·· :f: . ' -· ,líeteran-·:a que ·1-ÍI divi!lae. ~e lH v~clan ·ee·-..:.apl!' . ,;'.'.:> : 
'i>~~~/4~ ~~t:~C:ib.n•• º a.t ·•u• ·9'~•.f#f,,•·. · .:·:. 

"' ~ ,·. > ,, •• 

.; •' 
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··en <=•90'4~· qu6! i•••obren cliviHa; ,~ devol~erl.aa · 
~-r.~l-e:ú~·~L .. ·. . . 

\ ·.,'· -.·. ,, ·' .•.' ·. -, . '• . 
·;-, 

;-·, ... , 

•. •. •.··_.. . ,Dicho,~rCllliao •• fomulfi'r~ de a~uerdo al modal~ 
publicado por el Banc:o de .._xico CAnao I) y st1d re9i•trado por 
~~ '.institu~ie5n d.,' cr~ito en el que l~ presenten, 'enumerandolos, 
t:irmandolo• y aellandolo1 para tal efecto a_andandoloa' a au expe~ 
diente~ 

4 •. Para el paqo de mercanc!as que previamente se -
internen en el pa1a, al amparo de permisos de -
imporlaciOn en loa que se indiquen los conceptos 
menci.onadoa en l.a regla o que esten exentas de 
tal permiso, ast como de sus gastos asociados, -
pod,r~ adquirir divisas conforme a lo si quien te: 

A) Aldeapacbar las aerc:anctaa en la aduana, sed!. 
bed señalar en el peclillento de importaci6n re!. 
peciiVÓ, el ncabre 4• la inatitucidn de crddito . ·. . . 
y la sucursal de ••ta, a trav•• de la cual de.;. 
.sean adquirir las divisas correspondientes. · 

' ' ' 

· · 8,. Ante: la inatitueidll. de cdctito elec¡ida ae d8bed. 
·· .. pre .. ntar la· ai9Utute docWíentacicSn: ,.. , '· '· . . '.. ·. . ' : 

, .·1' 

;, .. , 

· .... ~ •, 



,.· -:· '·.. '.::: '>· ., ·-: ' ' ·:,. .., ' ' 
factura. ele. ,ia ~~c:anc!a . importad•~ 

. ' ' ' ·.. . . ,' ~ ·,':· ';:' : (, . :· . . ' ' 

, . . e) En au .ca10, .. copia de . loa comP;Obante~ . de . loa ·9~~ ·. 

toa.asociados. 

C) Si la institucidn de érfdi:to aprueba lo anter:ior, 
vended las divisas c:orrespondiéntes al. tipo'· de 

· cambio controlado a la fecha de la operaci6n y -

proceder4 a la cancelaci6n del respectivo Compr2 
miso de Uso o Devolucidn de Divisas. 

Cabe señalar, que las divisas que adquirir4n los im
portadores, para p~9ar las mercanc!as importadas, ser4 la cantidad 
que resulte de restar al "valor factura moneda extranjera" especi
ficada en el pedimento de importación, el importe de los gastos -
asociados. 

Los gastos asociados a la importaci~n ttnicamentedi
rectos, son los·siguientes: 

1 • Fletes y acarreos. 

2. ·a.onorarioa a .a11ente1 aduanales. 

Arrendamiento ae/eontene'd<>J;"••··· 
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~qu1111r·ci. q~•· 
~·:t:-;::' .. - . : . ,' :- . · .. '.- '. '····: .. 

. ~ . : i . ' : -·.. . .'· '' . : ~ ·~, '·, 

9~ ~recjlaos ~or c:~c:e•ci'8;~~º~~era o Pil9º 4e put!n~e. 

· .· ·• Derecho• e impuesto• aduanale•~ 

11. Primas de fianzas. 

12. Renta de equipo de transporte. 

13. ·Comisiones mercantiles y corretajes. 

14. EJDbalaje. 

15. Servicios de inspeccidn a la mercanc!a. 

La institucidn de crtiito c;¡ue venda las divisas para 
el .Pª9º tanto de las mercanc!as como de los qastos correspondien
tes, será qui4!nsitue las mismas en el exterior. 

:·. ,,·· 

' ' 

S. Por lo que se refiere a la venta de.divisas para 
el paqo de· anticipos de.futqras importaciones, -
••debed proé:ecler.colDCl·a.igue: 

. . ' . . . ;,· . 

. 1. Él ,µDportador debéra pre1entar ante Ú inlititu
~iCsn ,de crtclitó ~~ el~g~, .. la. doeaent:acidn si-

<~ .. <<·'· , , , ~uient•i · · · " . , . 
. , :r: r:."J/.,/}!t·, •;:}./.!!J;~•:.;~r~•o ·c1•.\u..b. ·~·~1Uó1a~··:a~·,:,~í~t~~•·· <Mé.;: 
;{''~',},:; :; \,\, /j i•i •' ' .·· ';; >~.~' r.,-=~··:~~;;_:·1r.';·,--,5.·-','.'.:-~~~(:.:-:.· . •.: 1 . .' • ';\:~.-.,.1.';'< ... ; ' .'.,:>.:.'·~,--- '':·I ... '.:,:< ': - . . . • ·~·i·-·::::·/·<:.:~~:·. ·' 
'.~;'(, .'·:'h · ..• ·.:.·/ .... /,·:(•''• . ;.'":·:.::;~: ;_) · .. ;·.·.·.-:: ... ·.·.· ::,/:::;_ ·\ ··.,·_';.:,· .. ' ';:-:. ' ; '.~.~:\t: '".',r•c-' ··;• ·,~.c.~·' 

' . b)'. ~ectld~. u :Cirdeil de c:t:.IPra 'cl •. :l• mefoanc!a.' 

-···-.' 



·:--,' 

e•' '1n aú. ~/copia ,deat~...da· a ei1a· 4•1· P'3i•o ·' 
.... ~.:....:.;, ... ·.,.;. ... iJJÍ..'··; ,.' ' ' ' ' ',· .,., . ""• ··.........,r.....-. . ..,n., ... <; · :> <> .... •.:.; .-~.·· " .. · · ;. .. . ,, 

·-.·:-.~::-.:<'.<"-:..:·.~.o;_>. ····., ·. , , · .. ,<~, ',.·:·" 
. ~ ·~·~ :: ::; . ,., - ' -~:~~- _; ,· 

:~-~ ~;rob..da ~·4ocuaentaci4n, •l ~con~.:.· 
. cionalp~edua a' vender la•·cl11'iN•,· al tipc)'. 

de. cambio co~tZola4o ~igent• ·.~ ia fecb~ 4•. la 
op~racidn; hHta p0r e1 · iliporte lidaiudo _..: •.l 
C~rc:JIÚ;ac;> de Uso o oevol\lcie~ de Diviaaa,, d~ · .. 
tuarido 41ataa en el atador. 

3. La• peraonaa que adquieran divi••• en '•ta situ! 
cidn, tienen un plazo de 150 dta• naturale• con..,. 
tados a partir d.• la fecha. de auecripcidn de di
cho Compromiao, para demostrar la aplicaciOn de 
las diviaa• al pago de la importaciOn o 9aato• • 
as~ciadoa, debi•ndole.entre9ar al banco nacional: 
'ia copia del pilcli»erito de importaCi4Sn, la copia 
de la factura y -en 1111 caao, 4•.lo• ccaprobantee 
de lo• gHtO• aa0ciadoa, quifn proceded •·l• -
can~elacidn·de dicho Compromiao. 

. . . . ' . 

6' ~ B• ht¡)ortante rec:Orcíar lo aencio•eso en el •Ub• 



., ' 1• ,, ' "':~ •• :;. ·.·;.;.:'·~ 
.(:~"::.i~/'·::.::~,.·- ~' . ' . t ,:,~: :::> .. ~- ' i 

·,:,-a.) Cc:IÍlpr~~-4e ·u.,.o Dev!)luc.t.dn' de 
··-·,_'·,,~,;~·· .. , ! .··,,.···--_«;~· :: ,-. _.i:· .. , ~:'.:,:_:·· .. ''<:.'. - ·,·., ,'. 

·· ... ·· .. · .. ,~~<b,::,9414o·ú·or4.n:.4é:~~.i··:;a..me~canch •c.{.~~~~{;>· 
'· ..... ;;/'·<· .. '··.•;, .•- ,· ... ,,:,,, .. i.~_:.., .. ··~:I_' ... ~:·:•.,,__.\. ,. ·.:\: ... '..::··_,..: .. :·l.'¡ : •• •·,_:.... ' 

:,·~_;:~·\x .. ·:~-.\ :'~\'::~->:-·· ·¡'· 

· :cf •',•u'·~.~~ copia ·d~atina4a .a eUa d,ei·¡)érm110'·- · 
'.. 4~; i.~;~~~id-~~-'' - . 

~ . a .. pecto • ltL lic¡uiacidn. del pdncipal e int•r!! .. 
... de'. ló• cr.Sito~ ·: otorgadol para iJnp()rtacionH 

··,··_,·, ,.· - , .... .' 

'porenüclaélea financieras del exterior, bancos-. 
nacional•• y provffdorea extranjeros, se poddn 

adc¡ui.r~rdiviaa• al tipo de cambio controlado, -
pre1entanclo cierta 4ocumentaci~n adicional a la 

·mencionada en ei punto 4, dependiendo de qui'n .~ 
le otorgue loa cr'4ito1, a fin de comprobar la -
veracidad de• loa mimno1. 

Asimismo, ae ••tablecen reqlaa e9pec1ficaa al res
pecto; tale~ e~~ Umitea para el pago de intereiés,·etc. 

I.3.2.2·REGLAS COMPLEMENTARIAS . .. \· . , 

., se enableciero*-·>a~ver~as re9la1 ccap~Üteiitariaa/ 
,q\1•. en tea.m.n ~on f ... 

·.· .. -i;, 

'< ' '.::: -''~'4' 

···,·;iá;;~ 
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I. 3. 3 EMPRESAS ICAOUILADoRAS 
' . . . . ' . ; . . .' ' -· 

: . .Mlictondaente, . a 'l•• reqla1 compleentaria• e:iq>U•!: 
tas, se estipulan Un•• e9pec1fica1. para laa.enpreM• ÍUquilailor11, 
en laa que las exceptdan del mercado cont.roiadode divisas las ex-

• portaeionea de •rcanC:t~• que efectden latas y por lo tanto de fo!, 
mular C0111prcmis08 de'Venta de Divi•a•, ain embargo deberSn otorqar 
las facturas o recibos que reci~n por lo• bienes que enajen~ o -
101 servicio• que presten y deber4n.vender diviaae al tipo .dé cam-
bio controlado de cOlllpra vigente al dta en que efectden la opera-
cidn a in•titucionea de crfdito, por el equivalente al importe en 
moneda nacional,.de 101 qaeto• que efectden ~orreapondiente•• 
sueldos 1 aalariOI ~ arr~~amientolli 1 ac!quilici.onH .de biene~ . y cqntr! 
tacidn.de 1ervicio1 de origen nacional, exceptuand() activo• Újoa, 
por lH contribuciones. fiacalel fe.der8l81 y local.H a IU cargo, por 
priJllu· de 1~9ur01,. intereH• y deU•; :~cc~aorio• correapondient~•· ~·.•· 
financiamientoll. 'p.gaducia en mioneda n•ci~n•l ~. btzo. qaa.to''de Opefa~ · ·• •. · .· 
Cidn dentrc{ d• la R.PdbÚca: Muic~a,·· (.;¡cepto :e1l~o l~•:: tUvi•••i- .···• 

·,.·,·,,-."' '; 

)·· .. · 



Las empreaaa maquiladoraa debed:n preHntar ante la 
.. D~teccidn General cie >Aduana. de la sec:tetada de HaCienda y Crfdi- · 

.to.Pdblico (en.cierto• modelo•) ia ~~c¡uiiente informacidn: 

. 1,.3. 4 OTRAS 

a) Fecha y monto de diviaaa vendidas en el mes in
mediato anterior a instituciones de crddito, ane 
xando comprobantes. 

b) Loa monto• de moneda nacional que destinaron pa
ra los diversos pagos mencionados • 

:. . . 

Tambidn se dictaron algunaa•reqlaa cailplementarias 
especffica-,.por 1tj9!11plo: para eatudio~ en el. extr~nfer~, ~ara el 
1ec:tó1: p~aqq49ro, etc. que no ~naÜzar~•· . · ... • 



,,·.. .:, ·< ': ~: ..... _/.·:·_::·:.,_ .. , 
. n;· :-, . ., ;·. , .. 

···~¡ ~f 
pr~r~~ loa'_f~jd di.ri~ent~ .. eÚlaneo de Mtxico y el 1'1-ttmo/fue - ·.· 
det~:nainado, en baae a la ofe~ta y d•ánda .n •Vmercado cambiario ·· 

· · y c~d.a uno fue aplicable de acuerd.~ a la operaci~n que · se realizá-
-, ra .' ., ... <. 

Aai.miamo, el U .de septiembre del misino año, se pu
blic6 en las Reqlas Generales para el Control de cámbi~• implanta- . 
dó el lo. de septiembre de 1982, que en l.a Repdblica Mexicana se

r!an aplicables dos'til',Os de caltlbio: el ordinario y el preferen
cial, a razdn de Ps.50 y Ps.70 po:r; d6lar americano, dependiendo -
de la transaccidn que se efectuara, 

Posteriormente,. con el establecimiento del. Control 
de Cambios, a partir del 13 de diciembre de 1982, rigen doa.merc!. 
dos d~ divisas: el contr~lado (tanto de compra como de venta), el 

. ' . ~ '• 

· ~ibre y uno especial que seda aplicable tambifn en ciertos casos. 

A partir del 20 de diciembre de 1982, Hilan esta'-- . . . . . 

do pÚblicando en eL Diado: Oficial de la FederaciOn una Hrie de· · 

:·t~~laa, que .. eatipulan el. ti~· .d~ cUbio co~tróiacSo,y •1: eape~ial, ·- .. -.>'·\_; 

' < .,, ' > > ' ' > ~;~ 

- ' , controlüo a.- nnta y el -tipq de CP!bio en peao• para· ot:raa:llDM• .?::;,! 

,··.1"• 
',,._ .·:-·.'' 

'. ·:·' _,'·. " 
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,· ... 
,.·. 

:"· 
'' .. ,,... .>-':·.;;.· . . .. 

(,\'· .... , ·· ·· .. ,,. :::i.cs1cii0na111Íente, .a• 1C,a :~i~lii~ reqistzo .de ~déudo11 
.\ ;,vor 'd~l· exte~i~r ya enunc:i.•do~ y . ~n ~plemento a datos' a . -
,C:ontinúacidn' ~ iáencie>nan loa requisitos y objetivos de loa m'• -

- . . . 
·importantes a pártir del -control de .cambio • . ' : , ... ·, 

., ... 

l ~ 5 .1 REGISTRO DE PAGOS CON DIVISAS AL EXTERIOR DERn"ADOS DE DIVE! 

S.OS COMPROMISOS 

Con motivo.del control generalizado de cambios, p~ 
blicado el lo. de septiembre de 1982 y sus reglas generales, se -
dispus6 a partir del 27 . de septiembre de ese año, que quit!n qui
_siera obtener divisas para cumplir c01llpromisos con el exterior, -
se requerida del previo registro ;en la DirecciOn General de. In
versiones. Extranjeras y Transferencia de Tecnolog!a de los actos 
origen a, los ~asoa que se señalan a continuaci6n: 

a) Pago de honorarios por separaci6n de emergencia 
o· por instalaci6~ de fabricas o ma<raínaria .• · 
• • '. ; •••• ' • •• ,- .. - 1 

l:») Pago Pór suminiatrc)<ae diseño, catilogos o a•e• · 
.': . . . · · .8()J:f• ~dquir~~o•' ~().ll la ... ~inaria o equipe pa- :.\ . 

•: .. ·,:., ... ·>.'.::,:'.:'_· .. \:. ·r~)'1.i,~•~1~ci~~,,.: ... · < · · · 
·;·1.- ;;" ;~"::~:".....-. ... -»· :·::\~-.; >:,,:,:\' ,;:·?<-.. :·'.'.:> ,'.,:"'·; ·: ... -.·--:·: ":';·:;:_:.··>.·:··- '. ';~·. 

·". ·-~ :::~ .. ;?.~·~<_ :<:.: le 1 l ' 

'~}::~1l~c;¡:,,;:,; ,' ; :, ',º\~ ~~~ $:';"""WlijlA .. i'PU 
,.:''.\} .. · ··.~J;~~~·#~:,,~~-1~~~~=:~~ 

·.,······ ':'.'~.'l•: ~ctlvillad in4µllti::ial<·j·•.•1a:·oinverai6n .. ,..,r::r•m-
, . ':''' 'fj.1'~~ ' . ·.·· ~" :> :> .. ·, .· .· \¡ 

:;:·,'.-

• • .,·. 1 



. . 

.9J 'Pago por tr•naiai6n de ~;rfchc,!'. ti4eicomi•ario• 
' -· .·' 

·•n.fideicoinho en 1onu; pr()bf~idas, en :tanto .. -
. . rela~ione con la inversidn .• :Xt:ranjera. 

h) La venta de inmueble• ubicado• fuera de zona• pr2 
h!bida1, en· tanto .. •• relacione con la inverd6n -
.extranjera. 

f). Loa contrato• que generen paqos al exterior rela
cionado• con_ la actividad industrial del pata o -
la inve_rai6n •ll:tranjera, y qUe no ha~ari -aido :obj!, 
to, de registro. , 

Ad tanibi4ln,1e debfa pre9entar.ante dicha Di~ecciCSn, 
le~· °CO~Venioa, contrato•- o comJ)ralli•o• r~•pectiv~ •• · ~ra j~•tifi~ 
q~l' 101, pago• hac"ia •·el· :.X.teri~r, .~.i~nando · ~"to'}~d·~c!o;. · ca~ . ·· · , 

· •· l~~dario .de -~~08:.· 1cSentific•a1en·:4ei<tMift•ubi~~i·ó~>•··u·ri·'.ttá··.~• ,.:/r!1 
.. :.·.--,i,·~,;:~~!ti~#.~~\,,:··~'i·~~~r.• •. l~;;~~,,~~!~~:·· *;:·~m~~il·~~-··.:f.-·;~•-·• .-.. ··:·\".:.·_;:;!_.JJ 

••... •• ~~~ ..... ~ª'"º•.·~·.·~~ir•fi•l•u····· '7'P''•Y/: •••·•••···•·•• •.. · ... ·~ 



x.s.~·REGISTRO.DB AD&uoos A rAwa o:&.PR0\1DDORES i:x'l'RAN.n:Ros 

Como se •ncion6 en el sUb-óaprtulo anterior, s, e! 
t~bleci6 que era neceaario el reqi•tro de adeudo• de personas f !s!, 
cas o morales, a favor de prc;weedores extranjeros, derivados de la 
adquiaicidn que internaran o hubieren internado al pa!s, por lo que· 
el 8 de octubre de 1982, sé establece en la Secretada de Com.ercio 
el Reqistro de adeudos a .favor de proveedores extranjeros, que lle
varía la Direcci6n General de Bst!mulos al C0111ercio Exterior. 

Dichas personas debían presentar ante la Direcci6n1,. 
en caso de que desearan inscribir sus adeudos. en ~1-~eqiatro, sqli
_citud en °"formato• preestablecidos' debidamente firmadas por el in
tere_sado o repreaentante legal (Anexo III) , acompañando la siquien- · 
te documentaci6n: 

·- .. 56 
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., > .,,1 

· .. _:;,' 

,. éopia'. aut:dgrafa:;de lo•. ped~n~o~ 4• illport:acit5n 
d.bidlll~te requ1Ílita4o•en lo• t•raino•'de·1 •. .; •. 
Ley Aduanera, y en au ca1o·c!e loa peni•~I de 1'l
portaciC5n expedid()~ por.la Secretada de·Ccimercio~ . .. . . . . . . . '·. . ' .'·, · .. ' . 

s. Copia.del.comprobante del 11ltimo pago efectUildO 
al proveedor extranjero. 

Los interesados, deblan preaentar una solicitud por 
cada proveedor extranjero, tomando eh consideraciC5n de que •i no -
pod!an presentar alguno de losdoclU!lentos citados, la mencionada D!. 
recci~n lo podla a su juic;o dispensar, ya fuera por ~tro que lo ~
sustituyera o bien presentarlos posteriormente. 

cuando se aprobaba una.solicitud se exped!a.una con.! 
tancia, en la que se a.añalaba el nombre del proveedor e>Ctra~jero, -
el monto reqistrado, laa parcialidad•• que correapÓnd!an y au• fe-

. chas de .vendimieptc>, aal como la actividad del aolicit~t:e y ;La~ fras_ 
.ci~n ar.encelada de la Tarifa del Impuest:O General de I~po,rtacic5n. y 
. una copia erá enviada' al Banco de MIJCico y a la In.tituéiic5n, de cr•;_: 

·· :c1ito que indic'1-a .•l' iftt•r•s•do, .qiliPe• informar!•~ a la sec:r•ta,. 
d• · de c~rcio: aob~e loa pagos. eteotuac!~• a. i~·· prov.ecsó~··.r.~t.: "º-· · 

-, ., 

· .· · ~~,~~º1tt1•n •. c~c!a ·un•> d• ).& •. c0n•~AJM:1•• ·e!~ .i~·~~i¡,&:!¡~:.·: · .· ~gV · <: · . : · · · 

f t,,~·~;~~-f~1f~llt~~~Y,' 
-;.·'; 

·:·:.. . ' ::~i 
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"··.;:;:· 

·.· • f;s!f.lllCl~ ... ~.·~··~!~·~··•~<¡a+. 
. ·., .,, <'' ·.: .. ' · .... ·'.<·;"?.-; .. :.._~ ·:· .... ::··;·, 

:,,,.::1,, 

.·\ _··,.; ·· . .<:: .. : . :;;··· : ·.·'' . . ·\;:. 

<"···'. .... · ...... ·· .. emo ·•• ·1n.u.co;.;e.\·•11p;.crat~d•l:contro1:a'.c8biol;• 
'.'\• ;; pubtic~~{·~ 1~ ·el~ .. · dtci~r;' ~··1912,:~. -~;:t.~1ec10' '.~~ lo•' ~xi»oh•- . 
" . dore~ de ,'9rcancfH d~bfan veride~ a banCO~ n~cionalea lH di ViH8 ~- . 

. que obtuvi•rán por.tal. motivo, píadt9ftdo deducir de ••ta• .•ntr• otra., 
·' • ' ' -, • > • ' •• ' •• • '· • • • '.. • 

un2Q\ de 4i~haa, cuando ••t•• 84' aplic:-.ran a_l pago inmediato a tr.! 
va. de .,.ncdanac:ionalea de adeudo• rec¡iatrado• o que •• rf!ICJi•tr•ran 
a "a. tardar' ei 3Í de en~ro .de. 19S3 en la sec:retada de courci~· • . ·. . . . . . .. . .. :, ' 

Por lo anterior, el 20 de diciembre .de 1982, se esta-. ' . . . ' ~ 

blace.en la Secretada dé.Canercio y legiatro de adeudos a favor de 
proveedores extranjeros, que ·uevarta la D~recc:iGn General de Eattm~ 
loa· al Comercio Exterior, en el cual •e in•cribirtan los.adeudo• a 
favor de proveedores extranjero•; derivado• de adqui.sici6n de merca!!, 
c!a•, que se hubieren contra!do o intem&do en.el pala hasta el 19 -
da diciembre de 1982. 

Los intere•ado•:•n.in-.cribir dicho•.adeudo•, debtari·
prHentarante la mencionadaÓireC::ci6n' la solicitud reapectiva en --
lo• formato• oorre~pondiente•· .(Ánexo IV), acompañ.mto la mima· ddcu~ 

· mentaciG~ mencionadaen el Punto I.5.Z y con la .iii.U con~:i.deracic5n. 
y·.en··.101:.Dittr110~ tftminoa reapecto ·a.1. ót0r9ml~~to. d19···1a conatarida -
és~:r•9btr()~ · \. 
- ·, ·, ... ·. ·:' '··;., ·. ·.'.'\.'~ 

,·· 



·•,•' 

. ·•. ·~-~·: :• · ic\lercto • • •u' ~hPC>llibp.ic!ad · para. (:Úbrir'' cix:-.Sito• • t•vQr · de , 

... ,:Z!~~:j~~=~!;!¡~-:l~f7::.~~=~~=!~:na:!! .·• 
; ' ~zo ••• -iten la• rec¡láa complela,.ntadH al, efecto y son lali ai• 

guientH: 

" ' ' . . 

Bn principip, lo• titulares de.lo• cddito• referi~ 
· d.o•, podtan di.trut;ar loe beneficios del Decrete mencionado, ai -

inscribtari au• adeudos en el Reqistro de Cr~ditoa a favor de enti-. . . . . 

dadea financieras del exterior, queeatada a car90 de la Direceic5n 
~ral de Crfdito Pdblico de la Secretaría de Hacienda y Crtdito -
Pdblico, quedando vigentes los registros de adeudos .efectuado• en -
esa Secretar!a con anterioridad a las presentes reqlaa. 

Trat4ndose de crtditoe financieros contratados y di~ 

puestos con anterioridad al 20 de diciembre de 1982, se debta anexar 
'a. la. ao,lici tud de inscripcien en el mencionado Registro, la sigui en

.·.te documentaci<5n: 

a) En su caso, acta constitutiva y estatutos vigentes 
de laeimpreaa. 

b) Confirm&ci~n por parte del acrecUtante del saldo ~ 
. po~··capita1· e. inter•••• al···· u de .clici9br~. áe l.'82. · 

. '. .. . ' '. ,' .. , .. ' . · .. ·.·'•. . 

... ... :.,;,. ,, ... • ... ~ . <:f ~.tr'·~º <te ~i!4.ito y/c{aa<=~~~~!~~ q\te .• 1~.~Ú! .· ':::·: 
. í· • •. ··'· •• "~·;:., •• • •. ·: ~·;: c¡Ué. la~ .~•natno• Y\~~n4ic10~~ .. ~:·1~ .. ~~·c~~~.: .: .. -. :.: .... ·.·.··,·.·.·.·.· ... ·.;····:·'.' ... '..•'.···:;·,;·.·.; ...•. 

.::·~ :·~ .. :~·'.~)~\/<:~~/~;:&·;::/.: ;\·."",:~;\· --'.;:;:. ·::. '; (·'.·.:; ..... ;· .. :<: '-.~~:~ .. '. .: .. :-·.; :.: .:;::")'.. ~/;\·' .'.: :: ·:;;.':\:'.~·,:;:·\ >'. .'::·'!. / '." :.· ~·.;:::;./ ~: ~>-'·;:: ::i·. ~ ,· -': '. ... ·?·.;,:·~~?~;~:t:_'._~::' .. :' ;. ' ·~' .. ".·;';. ·.::..:·>:;: .. ::::.1/:,: : ,: -.•..• -.,~·. ·.·.~:·:!. '. : ' ' . ·. ~ 
·' ·• • .. · '... · ·• sir'el caló .. 4• ~itóa· contrata.sol· ü~•• 'ctal. 20 de ·· :.·.·.;,;., 

j ' ·~ 

. ' : .. ~ ·,, ,· '::'~~:1 
':·:.:;\ 

. •, ~· . 



Loe credit.o• e~ . moneda . .Xtranj•r• . c.oncedido• por in•
titucione• de cr~i.to délpafa, o por tiÚ• agencia• y sucuraalea d~!. 

· .. ·: . . ' ' ' ' , ·.. ·:: ·.. .._ ·' •· . _· '¡' • 

ciliada• en el exterior a rHidente8 en Mll~ico, no es necesario el -
're9btroante la Secretada de Hacienda y CrHito PClblico. 

Por dltimo las entidade• financiera• del exterior de
ben contar con la inacripci~n en el Reqi•tro de Instituciones Extra!!. 
jeraa Domiciliadas Fuera de iaRepdblica de la Secretada de Hacien
da yCrfdito Pdblico, a fin de poder tramitar el Registro de CddH:os 
a favor de entidades financieras del exterior. 

I.6 FIDEICOMISO PARA LA COBERTURA DEL RIESGO CAMBIARIO !F.ICORCA) 

l. 6,1 FORJ4ACION Y CARACTÉRISTICAS 

El U de marzo de 1983;''•e autoriza.· la constituci6n de 

un fideicomiaÓ; ~enaninádo •Fideicoaiso • p&ra .•la •Cobertura . «se , Riesqoa 
c•1arios" (FI~ORCA), elcual .tu~ ~amo fin.lidad efec;tU.~r opuacio-. · · 

ne~.;~··· u.t>era~a~04e ~iti•CJ~• ·~~bi•ri~• .~}111• ~.,,.~denci••:Y·•e~tic!41-•. 
:d~a.·de;ul'• .A491inilitracidJ.l ·flJ)lic* .rede~a1 .. yálaa· t111Íl'~H•ü•11tablltc:ida1· 

::~: .•. :.:~¡;51~~·!~-~lí~~~~s~~s~'~;J~ 
..... ~ -·;,.· ·':·· .. ' ; '. ,-· 

' •; 



,, ; 

.. '. < 

PiduC:iario: 11 Banco d. •:ideo. 

C) El Patrimonio del fideiC:c•iao, •• · intec¡rart~ cons . 
''. ~ ' 

a) La.cantidad que cc:ao_aportaci6n iniciai el Gobie~ 
no Federal realizarfa. 

b) La• cantidades e~ moneda nacional que los partic! 
pantes en los dhtin.tos pro9rmnas de rie•goa cam
biarios pagaran j1.·riton, por las. ventas .de di

viau que realia~~tJ:.él 'Banco de Mexico, a lH d,! 

pendencias y en!:fi~i'. de. la Adminiatracidn Pdbl! 
ca Federal y a " · · '· r•••• establecidu en el --

. .' :'.. . ::.~ ,>;j.". ·.~ .: '.'': ~.' .·' ' . 

· pa,ts,. _de aC:uerdA):;:, !;_ ~· cUatintoe proqr~• de co-
bertura de ~i··~~··d~tadoa; que •• raencionuan 
mas &delante. 

e) Por loa cddito• o pd8t..0a que o.tor9ar&''el n
.COJCA, ·en moneda n•cion'l al gobJ.•~ó- y ·a·.1a~ -~ 
pr••••.···••t•bl~ic!aa· .. ·4.h ··1·. ~1:~}. énl• 1~·.· nae••~t·~· ... 

• ran Parª participar .:a ~ic~~· p#gr~•>, 
' :'·''".• 

....•.... z..... 4·1P'E;~~~·-·J;·i:~¡t. 
\~:fs.:.:.(.} ... ·.·.:• ... '.·.·.)······-•.i_'·.{:1; 7;~,·}~; ~~ i19'' 1~. -..1m•"°""'' Htiúco •""#'al y ~ . • ... ·; .... . ;,~:'.~~~i.·~~•'-i,W'..:•1:,~~~·CJil• -,~~1~~,_·.n:~· :•· · 
;<.; · ;;'.. · :•· . J.Oa;ci,tadc>• prc)gr•a: : .. · . :: · ;. ·· 
<: ". . '· .· :'. i:' . : .. · .· . ' ' '. . . . (~ .· .. ' . 



, ' <· ' ' . " "\ ! > < . : 
· 9;, ~~ 'divi•u ~1'•1 rzcoa ·~quirier• paraJ'1ac8r 
"'::/!~~~;.~·· ·~~··.é¡ibJ.i;•.~19n~~:./',: ·.:·.. '" ... · · 

·.·< ;~; ,'.'.: .. '-/..::~·~'.~. ··:. . ', ' ' \' ' '· .. ·,.'" ,,.· . .-.:· 
, ;:'·f·• .. "~?F:, ~··· ··. ,·>.:-:·.··. ::;·:.1· 

f),. tail•a.,or~cfo~li 'extraor4in4ri•• que, en •u ca-o, 
. ~ re~lilar~ ei GObierno l'ed~ral. .· ' . 

. ; , : . 
'¡' 

CJ) tq•• d••a bienii.1, ·~erechO• Y. c:>b.Íigacioneá1 que a~ 
qute~· ~. cantia~qa .i nco,~.L, . . . 

. I • 6 • 2 REGLAS DE OPERACI ON . 

El Comitf Tlcnfoo de PICORCA, aprob~ la. c::.aracter!s

ticas de los programas, a travA• ._.. loa cuales el FICORCA otorqada 

de riesgos cambiarioa, siendo loa siquientea: · 

a). Programa para la.cobertura de Riesgos Derivados de 
Endeud~ientoa'Bxternoa. 

En este pro9rama solo pOdtan.participár a· partir del 
25 de abril de 1983, ~iall emprHa8 establecida8 en el pa.b <¡y~ tuvie~ 
ran adeudo• contra!do~O:con anterioridad &il. 20. de di~iembre de i 982, . 

· denomi~ad.o• •.en mo~411'·,#~anj•r& y pa9Ad8toaf~r4a · .. dei .la ._.pGbUca... . 

. ~~1·~~~ :{a> 'fav~r .~~ i~a~i'~,c:.1~11\~~1.c~+~:~xf~~·¿ ,"~~·1c!a~e-: ~~, .... 
•·· ... ;~&Uci•~• ... 4,1 · exter·~~r:o pr~,....Qr.~ ~tr~:te~111\~• ae:· .. ncont:r~~· ';. 



./.i.'t!k~~,~.,·;~~jti;~:~~~i;.Í¿~~~-1*~"··· 
• .<, ••t•rrío• .... n.,tonaclo•, :•e le8de1tt9r&d· c;:~.:\loa·:•ca1pt•dóreilll{ a.10• : 

· '· ~~;~o..1tt()•' ·~~·:~.~ni~ !;1~• ~.~.¿~~!•u~•• ~nt:e~: ... 1.~.~-. ioa -,; · 
·.ta~e\Ído8•1·····10.,. aqreedor••··de loa ·~•de'1dos•-.·lo• .. •ac'reec!ore••r ·.y a· 
· l~; ~onéda d~ c~I.(). leCJ•.l en lo• EB, uu. :ic>a "Delarea ·~ ' 

- ;' ,· ,· ,·.. ' 

Bate pro9rama comprend~C5 4 ~btemas.de aobertuta d~· 
rie1901 calnbi&J;'ioa~ con ·1 ... siguiente• aar.cter!atioaas . 

,, 

. Sistema 1.- El deudor mexicano compra al contado-:: 
para entrega futura·, a. un precio inferior al ti
po de cambio controlado, la can ti.dad de de5lares ·. 
necesarios para pagar el principal (capital e in
tereses capitalizados,. en su caso) de su adeudo 
en el extranjero. 

FICORCA entregar.ta los d<'.lares comprados, mediante 
,ti: ilúestraUdades iC]Ualt11 y• 1uca&i vás al . acreedor extranjero, a ·Pª! "' 
tir:·del vencimiento del plazo de 9r~cia., Los pagos de intereses -

.los.har!a el deudor nÍéxicano dire~taenteal acreedor extranjero, 
adql.t:Í.dendo loá, dC5larH al tipo 'de, C.ÍO controlado •. 

,\ . ' '·, .. -.' , : ·.·.' 
;-.· .:'.' 

:;'. :·~ :.. . ; 

;;· .. · 

.·: .. ·:-.. ::_:_-: .. ::·· .:·: · .... , .'_· , . :_·.: ::i . .' . ·:/·.',:::· __ .. :_:; --~' ··;· . , .· ·- ... ,_ .i .. : .... ·.·. r. _-. · . .,. 

.. ,, ••. SJ;•t4'111A 2. o. lite 1bt-.•. ·~ • 1illUar ~ •l . .nterio~ u:- · 
.. ' _; ,. 

· .. ,:·<.:, 
. ·,::: 

?'.·-;,:·\\~'~ :·· 
.«>'.~ .. ·:y,·,:.:. ·;;·,':, :.··. ·/' 
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~rti1!~1~rl~l:~1r!~l\' · 
ciiant;i ¡,.96 ai ~¿11taaC., •iat.litaiteamente ··el c1eudor 
le .. p~••t• ~l PÍd~iccai•o cUChoa · ddl~res por· un< - .. · 

· ~1.ao y •n · c:~i~ion•~ •iai1•t~• • lo• que. •1:: · .. ~ 
; t~9·' c:•ieb~ado con el ac~()r ex~r,n:tero ~ El 
.pt•ataliÓ otorge&>~rICORCA deveqarl. intere~es a 
:lá tasa LiaOR de 3 meses y puede. llegar a ~er ;.._ 
hasta de 2 puntos arriba de dicha tasa cuand.o se 
pague un sobreprecio adicional al'tipo de cambio 
controlado • 

. Sistema 4 .- Las caractertsticas de eliite sistema son 
similares a:t~sistelila 3, pero incluye el otorga
miento autcml4tico d8 un crddito en pesos conced!; 
dop0rFICORCA al.deudor •xicano. 

. ...... . ' ' 

' ,.' . . . 

En los: sistemas antH dellcdtoe el. "comprador" deb!a 
instruir .al F~CORCA para ~.e entr119ara al •acreedor" loa ,dl'Slare& -
que el .primero tenga derecho •. recibir 'del .• ••gUnclC).; cantidades áue . 
se entre9.dan,,al· "acreed~r~ en pa~ ~l prindi~~i·y, en '•u ~·~~/. ·. ·•.·•¡; 

· inter•ee• ·de~ •adeudo~ a liu .ta.Gr:~ · · · · · · , . · '' 
''.t' -..;¡ 

'. ·J 

"'·.. ' >' "' ~ 1';_: _, 

.:'.·.· .. ·.·,·.:•·'•.·.·. ::: :<·.:.'!.:,::~ \'''.,• :.',<;, ,_"; :;".: '.. -- - "' .;~·--· -' . ..;-;·:·.:._. ... _,,.: ..... _ "·.:r:'.:. ·":·, 
,.-,:1_:;· ''. ~~\. '· 



b) Programa para el pa9o de •deudo• vencido• a fa• 
vor d~ prov•édortl• d-l e~tta~i'jer0. · 

Bn '.este qu~d~on COlllpr•~dido9 t~•• a~Úa1 d•JMÍe·; 
.·· deñc1~•;Y entid~d•• de la Admini•tracidn Hblic(rederal, ast COllO. 

las empresas establecida• en el pafs, que tuvieran adeudo• a .•u -
éargo. c:ontra!dos con anterioridad al 20.de diciembre de 1982, de~ 

.. nominados en moneda extranjera y P.•qaderos fuera de la Repdblica 
·Mexicana por concepto de principal.y, en su caso, intereses deriv!. 
dos de compromisos favor de proveedores del extranjero~ que se·en
contraran re9istrados en la Secretaría d~ Comercio y Fomento Indu.! 
trial. 

La.a iniltitucionea conc:ertadan la venta de ddlarea 
de los EE.UU. a los interéHdos al tipo de cam>io C:oritrc:>lado de -~ 
venta vi9énte el dfa de la. concartacidn¡ entre94ndole las divisas. 
objeto de l~ venta ~l segundo dta tiabtl illmediato ,isiquiente. 



CAPITUto.U 

TRATAMIENTO FISCAL DE LOS EFECTOS DE LAS 
FLUC'Í'UACIOHES CAMBIARIAS 



. II<l.~~~~&;~~~~;1~;,f',','"F°"·~:· 
·.· .. :• ,,;;.e~.'..;:;'·~:~.;~ lá . ..: ... ~igent~ .. 

' i9a 2 l(i !J9l. •• ~~ial>1acr~ ~n ei' ,Arttcuio. 17 'c~erto~~ conc~p
' ·· toa; que se coJlli.idetaban :1"9r~.•o• ac::iuauláb~ ... (en· ·~ maycirta vi~en-

tes • la f~cha) ,· aeñaiando 'en au dltJ.mo parrafo que •:Loa. contribu
.·. yent•• tengan deuda• o crfditoa ·en ~moneda .extranjera, acwnular4n . .;.. 

la ~tilidad que en BU CHO re9Ulte de la' fluctuacidn de dichaamg 
' • ' < • • • 1 . ' ' ' " . ~. . • : ' 

nedaa, al.cµmplirae aqu•llaa o aatiafacerae fatos, en el ejercicio 
,',.' . 

· en que dato ocurra•. 

Por lo tanto, cuando el tipo de cambio se incremen
taba, el cobro de activos que estaban pactados en moneda extranje
ra, implicaba la consideraci6n de un ingreso acumulable para la -
determin~ci6n del resultado fiscal. :Asimismo, en el caso de que -
el tipo de cambio disminuyera, el pago de pasivos. concertados en -
inonedá extranjera, tambi@n originaba un ingreso acumulable. 

La determinaoi6n de la utilidad actimu.lable. en los 
casos señaladoa, se determinaba mediante la simple comparaci6n del, 

equivalente en SllOneda nacional de la operaci6n, convertida al tipo 
de cambio oficial de la• fechas de conéertáei6n y de liquidaci6n~ 

. . . ' ~, : ' . . . '' ' ' . 

Bá. important• señalar que a diferen~ia de· laa p•rdi ·;. ;~ 
da•. por· fluctuaciione•. daalbiaiia•, .1•• c~le•' i~ come~~an·m4a ad~~~"'.'" .. ~·· . :'.:f: 

. · > litn~.~? e~ , e{ ca.Ó d~· '.ut1Ú4ad~ia ~·-.tari•• >la ;J.9:V no; P'.ti~t~a :10'·- : . , ••..•. · ..... ·_ ..... '.;···:·;· 
'•i9Uient~: ,, > · ·· ::... . ·'' .. 
',>·~·~:\ .~ " ,-.. /'._,:~.· - ·· .. ; ·:~:;·: . ,.__ . :_\_::; ;· ·, .\ ..- · ... ,.· .. ~·· _. ·:1,:_':·" :;. .'.·,: ,:'.~. :_\ ···: .. ,:¿;:·;< ·~\l;~,'.:~~~· 

·i,¡~'.,JJiti¡ i'~,>t'·li',~~~¡~~f~ill$~~&$t~fr~;·!2)r~1 

. ''!{~ 
. ~'i/'i, 

.;fi 



.•'·.· I·· 

·' ,\ ;:·· 

'· ":\/;' 
.:.,·' 

:/~) · .. · C:onlltd•r•1.?1Cumui&bie ia·>ütiiié!a.t : cr~i~~~~ ' ,,~~~~f ~~+~;~~~jt~~c1~i{ a ~.;;~1 .. -
. ··'N~.<~bÍltante ·lo antertÓr~,,~~~~: ~~ito .de. que 101.~l~-. 

·oriqineline~~· pactado• •• amplta;r:ani incluso pbr:redoc~nta~ 
~i~n dela deuda, el autor c~iisJ.derarta ~· la. utiÍidad caJrtbiaria 
a.e realiza.ria· fiscalmente h~1tta el lllOlllérito ·de la ,liquida~icsn final 

,' . ' ' .. 

de'·.1a·_.misma. 

Por lo que respecta· a las perdidas por. fluctuacio
nes cambiarias,, de acuerdo conla citada L~y Articulo 22 frac., -
VI, las sociedades mercantiles pod!an deducir ,"Las p•raidas de bi~ 
nes por caso fortuito o fue.rza mayor, ad como las derivadas de 
operaciones en moneda extranjera y los cr!ditos incobrables". 

Conforme a lo comentado.con anterioridad, las p~rd! 
. délS por fluctuaciones cambiarias Se originan fundQU!ntalmente.en -. . . ·. . " ' .. -- .... 

el caso de pasivos pactados en moneda extranjera, ante inc;rémentos 
en.el tipo de cambio; en el caso de d~sminuciones en el Upo de 
cambio, léis p4b::didas ser!it re~ultado de los activos concertados en 
moneda extranjera. 



-.... ~ : 

.. > "\ :,.. .-.r.,14Ji
1

Pod<ll' ~J.i~ •"¡1éCCiiln ··~~ .,.;..t~e 
buy~nte, .en el .. ·ejerciclo 9p;· clúe.·~r~'.::; pQr,.part•l11.1qu~l•• el\ -• · 
c~~tro ejetci~i~•::~,·~~ft~~··4··~e;u~i··ii·.t¡ue?~ su.fries~.-· '•, •· .. 

• . . •' . 1·1·· . . • • ,. 

'; ·> . 

. 11r.;& pardida -n~ pocka .hctu~.irle ~n 101 ttnaino•·:d.i: · 
• : ... '. : .. ' ' :: '' ' ' . . . . ' . • .. :. '-, ' · .. · • ... · < .. • .'· '.. ' '. -. "' . ' ·.' '. ~ .'· - • . ·. r ' ' •• •• ' 

:: ~~rraf9 anterior.~l'.l •ef :ejtrcicio 'en ~e':"1e··aufra~ c\S~ndo Í-esulte . 
. . con:motiVo' .~l C\Ílllplimiento an'ticipado de .. 4eudaa'·co~"ertadH orJ.., 
. ginálmente a dete_rminado plazo, o cuando' por cudciuier medio. se -
··reduzca dste o 1e aumente el monto .de 101 pagos parciales.·. En e. 
te caso, la' p•rdida se deducid _tomar.ido en cuenta las ,fechas en -:, 
que debi6 <:umplirf:le la deuda.en los plazoaodginalmente conveni• 
dos•. 

Conforme a lo anterior, las pérdidas por fluctua
ciones cambiarias se consideraban realizadas fiscalJnente hasta el 
momento en que se paqaban o se cobraran las partidas que las ha
b!an oriqinaClo. Cabe señalar que ~sta disposici<5n surgiCS con la 
reforma introducida el lo. de enero de 1976 a la LISR de ~se tiem 
po, con el obje~o de evitar la deducci6n de las p~rdidas que nos 
ocupan, en el ejercicio en que ocurrta el caml:lio de paridad, dif! 
riendo dichas p'rdidas hasta el ejercicio.en que se paqaran. Es;. 

to provoco un daño importante a los éontribuyentes, púeatoque -.
pod!an darse cuos de empresas qúe debtan paqar ISR en el.ejeroi
ci~ en que ocurrta unª devaluaciCSn aiqnificativa,. adn cuando po
d!an encontrarse .en quiebra, por tener .. p.rdid•• cambiadas culln-

', •· ·tiOa~a, .lH cuales ÚscalJllente J.a•· ••dan reconocidalÍ 
0

hHta qúe ., 
· .· •· .. ia~ · pa~ar~ .. 

··\"' . : ::·:- .: .. : 

. ~ ' . . ..; . 
."; .';' . '".;'/\·. 

' . ". -: ;-- . : ···:· ... -~ 
; '· . ,;:,< :'. :~;·-<· -! -,:\· :~'!,. 

~~-}:i~J~''''" ·.· ,,!;',~;;·, '.,;, 
•1.' 



' ; '~ ' 

:-·;",;·.·\., -·::·; :·;:::;-~.:._. ~.:·:,~ ·.·.'.;;/·>,'.'_ .... ¡." :," ·.•· . :-··. ,·::(>:;·:::>:: ... ' ,·;::·j_'. ;~ ·._, ,._. .';~ .. :: ¡ .. 

i> ~fecto 4t1 ;~•c,¡,it~Ji:sac:J;dn IDªllºio~adp y 'ºti.:c> .. til;lltoá p~fa • 
··.~~~·~u-~t,.,. --cj~····: ccmentiu1. con.·~·.~rior!dad~ ., .•.. ,'· 

"' ·. ' ¡ - - :·;~;. 

.. .. -·.:0;:•· .• :~or•i~~~.· ~~t'e .Y ~n·:·~~i;di6n·a· 1.-~ .. i~iuciáci que - · 
•• -.~~leqe la -r.,ey' para ~artizar' en · cu~t~o e

0

jercicio1 la pdrdfda · ... .:. 
·. . . 

·' calnbiada realizada, es inlportante su ev4lµaci6i;i <:on base en las ..; 
perpectivas de rE!sultados fiscales futµr~a, considei:an~o.que su -

·. 'adopci6n' permite aiarg~r el plazo para la amortizaci6n de las pl!r
didas, contra utilidadea ftituras. 

En relaci6n al dltimo p4rrafo de la disposici6n 
transcrita l!ste anulaba la posibilidad de anticipar la deducci6n -
de pl!rdidas eambiarias mediante el pago anticipado de los pasivos 

.que las originaban; por tanto, en dste caso la pdrdida resultante· 
deb.1'.a mantenerse pendiente de deducci6n hasta el plazo originalme.!2 
.te convenido. Por otra parte, en caso de obtenci6n de plazos adi
cionales para el pago de pasivos conc~rtados en.moneda extranjera, 
la pl!rdi(ia caJIÍbiaria ·no podfa deducirse conforme a la .fecha de V8,!2 

cill'liento' oriqinalmente pactada, puesto que el primer p4rrafo de la 
disposfcidn que se comenta, establecfa que dicha deducci~n serta -
hasta la fecha en que se paqara el paaiyo correspondiente. Sin e!!!_ 

. . ' ' . . 
bargo, .· .. -cuando se . liquidaba· una deuda en ..Oneda . extranjera. a .. ~a fe-
cha de su V'encimiento, medi~~te la ·obt~cid~ de. otro ifinanciamien-

;·' •, • • <. •" • • • • ' • • • • • • • • •' • • e •• '. • ' • • • •' • - .• • • ' ' 

... ~~ otorgado ·p0,r"ac~eedor diati~t:o; .debt• considerarse· c;onio ·d()s 'ºP!. 

.. :~i==~~~.:.•.• .. ~~r.:.r~te· .... ~.0r%d·~+"..ia ~'.1•;··107; 
¡ ' ,:~·'· .... " ;,-_,• : .. :.·:·;--;~. -~ .. :'··.· --~'-; '<.'.' ·: .. : ~-',':··,·' 
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·· . ·-•· ·.··· .•....•.••.... · ·01cho··•d•ºreto·,••ta.b:1,•C:t• .1a·~tJ,hili~•~ ·a. C¡Ue.·ia •.. ·• 

· ::~~.r:::::~·:1~~~zr.¡i!·;!:!1~~~~:rJ:~i:.Q .. 
defiriitiv~: ~i·n c¡arant.ta:. ciei~·illttl~•~· :ú.e:ai ·1 Pi~\r1íi··.a\ltór.iaalc:icsn ·· 

•. : ' " ' ,-. ~. ', • • j • • ' ' • ' : • ' • • ; • • ' ,: - ' .. .' ' < , ' ' •• '. '., • • '. • • ' : ' : 

dé la· SHCPI cuando los contr~uyentea ... timaran que en· el ejerci ... 
cio,~iguienteol>tendr!an p8rdida fi1cal ~juatada.&!eriv~a del ajU!, 

. ,, . ( '. ' . 

te' cUlbiario, miama que seda amortizáble cori<fra el reaultado fi1-: 
cal ~·1 ejercicio cuyo inlp11e-tC> H~!a diferido; .ai deapu.•• de di· 
cha aplicacitSn re~ul tara . iinpµesto · á car90, -1.s.te. de.b!a 1er cubiex:to 
con rec.u-qos a la tasa del 4 .st mensual. 

Adicionalmente al beneficio mencionado, el decreto 
en cuestil5n tambiEn mencionaba que en el caso de solicitudes para 
la red!-JCCi6n de paqos provisionales que deb!an efectuarse en 1982, 
se considerar!a de manera especial la p6rdida cambiaría ocurrida .o 
que se estimara pudiera realizarse. 

Las reglas adm.inistrativas para la aplicacil5n del 
Decreto comentado, fueron publicadas en el D. o. del 17 de marzo de ·. 
1982y señali\ban los datos y doeumentos a pre1entar por los contr! 

¡ • '. '· • •• 

buyentes para obtener la auto~izacitSn respectiva •. 

. Como p~dtf ~aerv.ar se,. la · diapoaici~ll. comentada no 
co~aid49_~~ el efecto finanéiero cllúaado. por la dev~luaci(hi. en ,el - . 



' ~· · .. JO de povi.ÍJmbr~ .. do 1982, la cual· fo~6 parte' de iai. aecjia• Gen.,ra-
)es y otra~ Disposic;onea': de Car4ct~rFia~f p~ra ~1 .año .de· 19821 

·. •qtie estÜvieron en \riqor hasta ~l 28 ·d, febrero de 1983. ,En .esta¡,
. resoluc.td~ se otor9C5a los •contribuyentes la~~ibilicS~d de ded~~ ,.·· , . _. ' ' ' . . ' .. - ·. •' ' ... ' . . 

·. >cir las.pdrdidas'cambiariaa derivadas.de adeudos en moneda extrari-·,. . . ' . . ~ ·' ' ' . ' ' _· . . '. . ' . . ' . ' 

; ~.era en .. el ejercicio en que fuere1n exiqibles, en vez de deducir --
las pérdidas ·hasta el paqo efectivo de los adeudos como io establ!, 
c!a laley. 

La deducibilidad de la pdrdida c.ambia:da estuv6 CO!l 

dicionada básicamente a los siquientes supuestos: 

1. Que el equivalente en ~nedanacional al monto -
;. ' .. 

de l.as obliqaciones contratdas en .moneda extran
jera se entregara al Banco de Mdxico o ~ foatit.!:! 

ciCSn de c.rfdi to que actuara por su cuenta y . or
den. 

:, -



, , , ~d~.t~rionnent•; ~n. la a.~~uci4h· ~·c~ian.e&l p~~· el, 
año, de l983 publicada eJ; 31,de 1aarzo de ••• ai\o, •• :eatipul6; nueva-· 
mente la. ,<>pcidn,,·49 ce>n~id~rá~ .•. laded~~.ci6n de la ~•rc!td~:, ~a,mbiaria. · 

. en, el: ~jercicic{ .~';que ,fueran' .igtbl.e• ia. '~bÚqagi~ri • ., :,~i.;~re :._ . 
qUe •• celebrarai,•l. contrato de novacit$n,· .. decir, bi9ic~ente ae -
amplió la viqe~cia.de la ReaolucitSn del 30 de noviembre dé 1982 ya 
comentada •. 

Por lo que ae refiere al año de 1984,'las disposíci,2 
nes miscel4neaa mencionadas, practic:lunente quedan ·establecidas e'n -
la Ley del Impuesto sobre la Renta de ese año, quedando de la si
guiente forma: 

l. Ingresos acumulables por utilidades en cambios de 
monedas extranjeras. 

"Los contribuyentes que tengan deudas o cr~ditos en 
moneda extranjera, acumul~rán la utilidad que en su c~~o resulte de 
la fluctuaci6n de dichas monedas, en el ejercicio en que las .deudas 
o crj!ditos sean. exigibles conforme al plazo pactado originalmente, · 
en los casos en que las deudas o los crl§ditos. en moneda extranjera 
se paqUen o se cobren con posterioridad a la fech~ de exiqibilidad, 
las utilidades que se.originen en ese lapso .por la fluctuacidn de -

· dichas monedas, sedn acumulables eri el ejercicio en que ••• efec:tde 
el paqo del adeudo o el cobro del c:ddito•. .(Art~ 17 fracet~ri X)• 

' 1 .. , .. l ' . • . ,·:·: 

·, '·. 

, - 73 .;.. 



exigibles las ,<:itad,aa d~~~ •• o crddit<>~; o por ' iqude~'~ a .. 
':elec~J.C5ndél:contdbuyetjt:'~ en ~~atr~ ejercici~·:~'.-~a.rt.tr de ~qudl, 

<> en qUc;l. se sufr~6 la ¡:1jrdida". 

•ta~ pe;dtda ·no podd deducirse en los Urminos .· del 
•' p&rrafo anterior en el ejercicio en que se sufra,:.cuando resulte -
con motivo del cumplimiento anticipáé:lo ~ deuda~ ~oncertadas orig! 
nalmente a determinado plazo, o cuando por cualquier medio se re
duzca fste o se awnente el monto de los pagos,pa,rcialea. Enfste 
caso, la pérdida se deducir& tomando.en cuenta las fechas en que -
debi6 cumplirse la deuda en los plazos y montos originalmente con
venidos". 

"En los casos en que las deudas o crdditos en mone
da extranjera se paguen o se cobren con posterioridad a la fecha -
de su exigibilidad, las pfrdidas que se originen en ese lapso por 
la fluctuaci6n de dichas monedas ser4n deducibles en el ejercicio 
en que se efectué el pago de la deuda o se cobre el cr~dito". 

Lo anterior significa que la diferencia·entre el t! 
po de cambio a la fecha de exigibilidad y al momento de pago, ser! 
deducible, en su caso, en el ejercicio en que se pague. 

Por otra parte, se establ~i6 que la pfrdida carnbi,! 
ria no podd exceder, segtln,el caso, de los siquientes tipos<~e 
'cambio:.· 

:'", 

a) s~·. del; •merc~~c) ·.u~r• "· q\le. f'i:ien: ias . in.ti'i~i~~ 

. ·.'~~. ji·~f '~t!'';~;,A~10 ·:i,40· A'l·~·· .. ·· ···•· 
ll'<:«:c>n~ol8do c¡u• 'elltablec• et . ~anc:o ; de 
·c:üaria~:;~;-obt~n~Ai\~~~ich•• dlvi••;~:· •··. · · 



•,' 

·,· .. :· .. ' ·. 

. . ~_')o antei-i,o~ ae< oÓ~cluye; ~que lá~ .~utoridadea ~e .• . 
encuentrah . con.Cientea' d~·ios probl~mas ec:on6mico• ~en que se .. en:-

1 , <' . ' : . . . . ' - ... . . . . ' -: . .. ' . ' ) . . ·.· . ' . . . . ._. '·. '. '' .. . - .. · . .. ; .. : ~ '" .' 
· · . ,cuentrárL 'iaai ..in¡>,re~~·, ·por ·. lP que · lea. permite pu•· 1984 . dedu~if •• ·. · 
·las pdrd.idaa ~tt:Ó~ios en base ~'. ia.:exiqibilidad'de·~.~. crfditoe 

' - . . . "" . . . . ' . . . - . ,• ' . 

yno cuando efeC:tivamente. se realice el pago de sus obli9ac:iories. 

II. 2 UGIMEN FISCAL APLICABLE AL FICORCA 

En el Diario oticial del 10 de ~gosto de 1983, se 
pUblic6 la resoluci6n que establecé el régimen fiscal aplicable -
en materia del Impuesto sobre la Renta, para los contribuyentes -

· que participen en el Programa de Cobertura de Riesgos Cambiados 
derivados de Ende~damientos Externos pagaderos fuera del pa!s por 
medio del FICORCA, el cual fue ratificado en la Resoluoi6n Misce
l4nea para 1984 y cuyos aspectos relevantes se comentan a continu,! 
ci6n: 

a) Oeducci6n de la p~rdida cambiaria. 

Los contribuyentes que participen en FICORCA, gene- · 
rarin esta p~rdida en el ejercicio en que venzan los adeudos que la 
~casionen, para lo cual podr&n ~onsiderar las fechas de vencimiento 

· ciriqina1znente eontratadás o· bien, ha .fechas en que efectivamente -
se .p~quen loa·adeudoa a travfs del FICORCA. 

11 imp9~• d41 b pfr4.i~~ nie~cion~aV·~··:d~ter111inad· 
c9,11Íi>arando el. valor de compfa· de laa· cÍ,ivi8~·:;; a{ ~1co~: ;:el tipo ~·\: 
d~. cAmbio vigente. 4111 la f99h~ ~r,i9ln~l en ~ •• '·coric•r.te el adnctO·. . 

" ..,: . • ' ' ' " :' •'·;:' ' '.· :'-• !' : .••. ~" • " \_ ".' ." " '': ' : :.« ... ~ . > '/ ».':. ,'' • ' .' :¡ '~ 
:;~"'->':.:: ~ . ·'.·: 

. . ·o_:> .. , ./ ··• ·.~,~Íl la c19duecJfJll/de.·1~·;P4ti~~da·~~ .. ¡~corpora el tr~~ . 
· .. tamiento &oJ\teni!do ~· i~i,iei,f.~onái.at:ant~ •.• k efec:t~arla ;en el eje[' 
•' ci~io en· q~.~ •• 1ufra c{Po~ ~~,r~~~· i~-~· •11 ~uatro ejere~cio•~ 

::· . 
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otra parte, se 'señal~· qUe l~ p~rdidá cambiada 

q\.t~'ee :obtenga ái :.conaide~ar la fec~a de vencimiento original d~l. 
>l~~udo, d¿be~AJ•jÜstarse en furici6n ~l Upo de c~bio en que ~e -
:adq~iera# 'lai divis;ils a travds del?~COBCA~·· El efecto del ajuste, 

·.en .. c~s~-~d~--.a~~tar ¡>frdidasd~duci,~ás .•nte~ de participar_ en. el.~-· 
·FICO~, ae rec'¡,nocerl mediátlté .la preaénta~iisn de Úna declaraci6n 

·. 1 compleneritaria del ejercicio ~:que se efectu6. la deducci6n, o 
;bien, lie considerar• en el ejercicio en que se particip6 .en. él pr2 · 

grama.: 

b) Deducci6n de intereses por crdditos otorgados -
por FI CORCA. 

Los contribuyentes que requieran flnanciamiento pa
ra participar en el FICORCA, podr!n deducir los intereses respect! 
vos conforme se vayan devengando de acuerdo al contrato, o bien, -
dnicamente deducir el importe que ~esulte de disminuir del total -
de intereses devengados, el monto del .financiamiento ~dicional so
licitado. _para el pago de dichos intereses y el remanente se deduc!, 

r4 cuando se liquide el financiamiento adicional. 

Para este efecto, todos los pa9os del financiamien
to se aplicar~n primeramente, y hasta a9otarlos, a la liquidacidn 
de los .intereses que se deban deducir. 

e) R~t:encie5n y entero del imp1.1eato sobre la renta. 

. ·· Con re1pecto a lo~ i~tere•••''cterivádoa 'de lo• adeu~ 
· "',::,~olt reeátructu~~clo• o renovado•,. • f•v~~ .. d• .. ac,ree4or~• . del ~tran"".'. 

i~~~~~,~ri"íffif·~~;~~;~~.?.~1 
>:;· ~,·:·! ( - •-:. . ·:: ':"\' .. : .:\~·.,._,._-.. , 

>'T;,.:• ¡,:·:: ·:··.: ..... 



··. :· 

:: ;. ~.';·: ~~::'.. '. ;: ' 

;.,:\.~ -~ ,'.'/.>·· , . ; 
-~: .:· ~1/; . . - - . . ·- . " 

·ce. l• P<>•iJ>iii4~~·'4eque· ia ·i-etttrtQidn·.~Ú;•ntero ·~•an. __ ·_ -.. M.· ,e,_ho,·_.• .. •·.:_·fO.-~.): n,: --~--. 
1 •' ·'·' •\ •. ,. ·-····· •"·" •• 11• 1 . . • • ,, 1-' ··.'• • ··, ; •• 

~A, 'pr~~i.•ift..truCciOn ·para . •aie.' et~ ·p~r _l*rte .•. del' deudoJ;" lfte. · 

.fr~~i!~,.;~~~::~t~~~*· ,1+~~~0t.~•·ii~10 -
',-':"'·' "·". ·':/. •_,' . 

d) C«Slnputo de la dedu~i"n·adicional. 

Para el cdJDp~to de Ht• deducciOn,. ·se · eapec!fica -
que loa activo•·Únanciero• qu~se.9.rierltl'I con111Dti~ d• la parti
cfp~ciOn en el >p1coR,a.,pOc1ran di~inuine de loa pa~i~os que les 
son relativos; •• decir, lo• pasivos originales, y en su caso los 

" contraídos con FICORCA. 

Por ttltimo cabe mencionar que la resoluci6n establ~ 
ce que cuando se elija alguno de los contratos señalados en el Pr2 
qrama de FICORCA, el contribuyente no podd modificar el tratamie!! 
to fiscal original aplicable al contrato. 



CAPITULO III 

TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS EFECTOS 
DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS 



· .. •, 

" 

IU, l AN'l'ECIDDl'l'BS· 

,\~ ,,::>,\·: 

.. . .. · ... · . . . . ·A.,.·~~tir. .~~··¡ •. d11d'.d~>d•. 2~~··~ét4tA~r~~1~? · ~iff<tf 
.·.f\l•J:,t•~·· cambio• en·. laa·· p~.ldade•· del.P.•o.en.r~lici&t·•a·lall l$0h~~·.··.· 

·· da;::extranjerall,. ia profe8.i.dn conta1>1t. •e b<91eftld~ pr~\Jpanc1o.•:.:. · 
> poi> el adecuado registro de t1tH, el cual involUc:ra una 1ede 4• :. 

• ' ¡ • '. . '•. ' 

situaciones y problemas ccmplejo•, uno de loa cualea ea ll aelec.
ci"n d-1 mftodo pa~a su re9iatto y el de cambio utilizado, en vb- ·· 
t~ de que en ambc)8 CH08 exiaten alternativas, por lo que se haéen. 

'• compÚcados dicho• aspecto•. 

Para regular el.tratamiento.contable de las fluctua 
ciones cambiarias en 1972 el Instituto Mexicano de Contadores P11· 
blicoe, emiti~ un estudio sobrez Loa Efectos del Cambio en la Par! 
dad de f>t)nedas Extranjeras, el cual quedt5ratificado en el boletfn 
8-5 "Registro de 'l'ran·saccionea en Moneda Extranjera" emitido en --
1974. 

Este bolettn ha sido complementado con una aerie de · 
circulares, que son: 

- Circular No. l "Pllrdida del Valor Adquiaitivodel 
. del Peeo•, emitida el 10 de eeptiembre de 197~. · 

- Circwar N~ .• 2 •o.vaiu~ci~n del P••o .~. Inflaci&a~.,. 
· ; elÍliÜda ei 10 de novt•r• de 197&. · · ' 

- Circular wo. • "'rratmliento de FluetwaciOA•• 
, · ; bi~i••.~·~,: .Ü.tida ·el, Jl·: de febrero º" .it.11. ·· 
. . ·:~ ,' ·~· '.·:>' i ,:·,.' . " :.•:·:' .•: . :, .·.' . . " ' "¡ ·' \ ,\ 1 " ' 

" . ';,, 1i' .. ,:·: ~·. ,,¡·;· , . ...:.'" ' .. ". . ···',·,'.-",, :·;;:< \:_;·~: 

·. :-!:~~~~~ ~º .. •:. 'ic: '!'r11t:~.n~o. ª"~~9:': .. cte,·· 1a.•· •.P1uc; ,. 
· :,~~~C,.~~ll~• ;9~1.~i~• ~l~•Cione~ ~J,bol•tfn .•~5 ~, 
'' 'rr ... eaé:ciou9h·en Noneda· SXtrujerá~ mtHa el U,<· 
. ~~Út~~-~ 4~{JfU. . . . . 

,·'· -· 79. -
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, · ;.;., Circular No~ U "Ttatuiénto Contable ·da· iaa -
,' ''·. ''Tra.i••cciomu• en MO~da lxtranjera' en' las oirCWl.!· ' 

: tanciH prey~l41Ci~~~-· durante 1.~S~ < emitida, el · 
2l 4e ,dici-.bre de. 19·112. . · ' 

~ Circular No. 22 "Tratamiento Contable de los Der.! 
cho• y Obliqac:iones Derivadas del Fideic9111iso de 
Cobertura de Ri,HCJO Cambiado (FICORCA)• 

- Circular No. 23 "Tratamiento Contable de las Flu.2_ 
tuaciones Camhiariaa en 1983 (Aplicable a las en
tidades que adn no hayan adoptado los lineamien
tos del bolettn B-10) •. 

Estas circulares junto con el boletín B-5, son las 
bases para el registro de las operaciones con moneda extranjera. -
En el inciso III.3 se trataran datas en una forma m4s amplia. 

III. 2 DEFINICION DE CONCEPTOS 

Para efectos del presente trabajo, a continuaci6n -
se definen los principales ci>nceptos relacionado.a con ll 1. · 

- aevaluaci«Sn ele d~•l~~~CSn de una moned~ ex~~-- · 
jera.- CuándQ, ~:tipo d• o~i.o aµmenta o _di.,.U•. 

·· · .. <nuye, .r.•c~ba..nte~ 9Jl.re1aci6n a1:~·t;) ~- · 

:; . J(·iz'.,/07:):7.~, ~,B15~1°"!1:ae,:1~ ~i:i. x . 
"··.·.:~l: .. ; ~ :.;'i•:./·:··:::~·'.},{_~:':)t+~,·· '-~~·'..Q·~~ ··~ ., ... :·.;~:l.~.~·· ;~4•: -·••t•. 

··· ··· \\> cli~1Ün ~n tfcnieo~· ,;·;co•1~.~ · 
' , ' ' . ~ . . ';'\ :. ~·. ' 

•t;··-' . ·:·,, ·::.· 
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Bn el primer : grupo 8e encuentran loa tipos . dt CIQll- · 
' bio hiatdrico, . contractual, provtl.iqnal y de cie~ré ~ lo•, cuales ,;, 

. e~Un referi'do• a uná. fecha o pertodo y 11e ·relacton~n ·~~recha
mente con la t•cnic~ aplicaole .. la co~~·f·~dn de 'e•t•de>• finan- . 
cieroa .•. Nomla~te el.toa tipos de ,cambio eattn exJ>reaadoa en 
.funcidn de 101 ~con&dcoa/' 

Bn el segundo qrupo eaUn loa tipos de.cambio ofi
cia!, flotante, pr.eferente y el reaultante de cotizaciones del l! 
bre mercado (o mercado Ubre) ; qenerai.Jllé'nte' ae refi~ren a un. va

ior rep~esentativo de la paridad. de dos monedas en un punto clave 
de converaidn, sien~o adem&s el resultado de los tipos de cambio •·· 
que rigen en determinado momento en un pa!s y est!n influ!dcf; por 

las restricciones del mercado en cuanto a la liberalidad P-"7« efe~ 

tuar transferencias de efectivo de 'un pa!s a otro. 

Tipos de cambio t!cnicos: 

A) Histdrico.- Es la paridad de una moneda extran
jera, original e inamovible, vigente en el mo

mento en que se lleve a cabo una trannccic5n. 

B) Contr.actual.- E11 el estipulado en 1111 contra.to 
y que regir& hasta. la consumacic:5n de detexlaina-

. daa .. operaciones eapecifieadH en el milllio;, J..nd,t;·,. 

~Jlclient ... nte del tipo de cambio ortciáíl o ele 
otro• que.pueideran eatar en vigor d~~teel·
t:td.po ~111 ~1Y1 ··~vigente dié~·~g~ato~ 

•. , .<- :-: '{ '. ': . : / '. ·, ,,_, ........ ~ .. : ..... . .,_~;.) ,. , ·.: ·:·.-·. ··"· ,-

::0(fgjif il~;gf l{~,r>7i: 
.. : cje~tit ~ la ft1eh.' de eie~r. del ·"r~~o ~table. 

en . C ... ltie51'r reinaJ.ta de la &plipaC.iCSn de ;~ual•! · . 
·qu1erac!e.ia~.aiCJÜent••.•lt•~~iv,1í 
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a> Precio 6;e~o9ac1~n real ai c¡Ue, .~~.1a fecha que 
'corre9~nda~ haya sido canprada o vendid~ la mg,. 
neda rel•tiva.' 

:i)) Pr~c.i~·qU& pudo h~r alo.rt.zadó la nioneda extrari. · 
jera ó al que pud~ haber sido comprada o ve~dida 

, • "' !, 

'en el mercado, en una fec~a· determinada. 

e) Promedio .de·cotizac.i,ones en una fecha determin!, 
da en el mercado de' la moneda. 

d) Promedio mensual o anual de los precios de com
pra y venta de la moneda extranjera de que se 
trate, alcanzado en el mercado de la misma. 

e) Pranedio de los diferentes precios de compra y 

venta que tuvo la moneda extranjera relativa, en 
el mercado de la misma, el dltimo d!a d~ cada 
mes del periodo contable de .la entidad. 

b) De cierre.- Es el tipo de cambio en vigor en el 
mercado de divisas, a la fecha de cierre del P!. 
rlodo contable de la entidad~ 

Tipoilde cambio econelmicoa: 

· · ····• ~) Oficial.- B• el que • '14l' ha fijado a la me>n•-

· .. ··· .. ¡;~'llf J!:tiz«li~-~~~~~'····· ?•:;/; 
, ··:.Mftalada ~el Bqco,.de·,•iico y/o la' ~licaü·.>·~.· ... , .. ·:·{-: .. 

• ' ' 1°' ' ,, \ t J ' ' , •• ,, , ''.;://.,'./'.> 
· en· lilJ)iUio Ofictal .. a.l•'·hderacidn. :iJe·eilt:e:, · ·<:,.· 

!, . ' ., . .' : ~; . ' . . .- ·•· -.· ·. - ·:'- "-. ,,. - ' '·, .·.;~"'.' ., . ···1.,_; ...... -.:,.·- .:.· ... ,. ,,, " 
'''.'\. ;/-;·. ' .. ':; .. :·,: 



tipo de c;~io deriva otro. ~~c>c:icJÓ como ·~ar~~ . : 
lelo•, o ~ •• ·url• ¡>~u~iaad c~~f~~· a: J.~ oficial, 

· .. ••~abl~i&t•.P•r• tranHc~io~~ 'en. ~ned.all~.~traa •.. 
i /.j~~·· ;n~ r~lactall pi:ir ~1 · 9o~ier~oi · en' i~ci;f¿n. -~ 

,• '· 

,· . . . . ' 

. ' F) Plotantt. - Ea el tatablec:ido .en un mcxnento de te!: · 
minado en el ,mercado.de cambios-para \lna moneda 

· a .la que río se le, h~ señalado paridad oflci¡l a 
trav'• de convenio• internacionales en el Fondo 
Monetario Internacional,· por haberse liberado o 
desligado del precio oficial de cotizaciCn. 

G) Preferente o mdltiple.- Es el que establecen al
qunos gobiernos extranjeros para favorecer la -
exportacit5n de determinado13 art!culos o, por --
otras razones de !ndole econ6mico. Desde un PU!!. 
to de vista qen.Srico, este tipo de cambio puede 
recibir la denominacit5n de •ceritificado •,-•o sea 
el cambio fijado oficialmente para iiiiportaqionea 
y exportaciones. 

Del estudio de loa tipos de'camb.i,o antes axpuHtoa, 
ae .. puede apreciar qüe lo•. mi~o• pU.d•J1 íier catalóqado• en m• :de . 

.. , una claaific~ciCn a i• 'vez .. 
-... <· 



, ... ··· 
a) sua m~nto• .ae f~jan por C()ntiato o en ót~a for

.· ma, en tf!rtllincis de unidade• fÍ.duciariat, .inde
pendientemente de losc..bios~n el !ndic:e (o 
nivel) general de ¡>recios, 

b) Originan a aua tenedores un aumento o disminu
ci6n en el poder adquisitivo en general o de -
la moneda (deflaciOn o inflaci6n, respectiva
mente), cuando existen cambios en el !ndice ge
neral de precios (los que se pueden determinar 
por medio del uso de nC!meros !ndices), y 

e) Se dispondr~ de ellos mediante transacciones de 
cobro o de pago con terceros y ·sus efectos no -
se reflejar~ en el estado de resultados en el 
curso normal de las operaciones. 

Por contra, los activos y pasivos que no re11nan las 
tres caracter!s.ticas antes mencionadas, se consideran como no mon_! 
tarios, b4sicamente porque sus tenedores no ganan ni pierden poder 
adquisitivo durante los per!odos de deflaci6n e inflaci6n, respec
tivamente. 

A manera de iluatraciOn,·se exponen en seguida (en 
for111a enunciativa, no limitativa>; los. ejemplos c1'dco1 de acti
vos y pasivos monetario•: y no monetarios: 

Se muutra en iaaiguiente.bOja. 
J • • • • ' • ' • ~ • • ¡ 

',¡·_·-· 



Horietaric¡!a·· 

.. Í:fecuv~ 
• ;, ~~:: ,:. ~ 1 :- ·:·: ." ., :-

:,_ ... 

.· ·. ' : í,nverli~n en valor•• nego~ 
ciables. 

Cuentas y documentos' por -
cobrar y por pagar (en efe-2_. 

tivol 11 corto y a'largo pl~ 
· zo, lo cual incluir.ta len

tre otras cosas) a la esti
maci6n de incobrabilidad, .. 
pasivos acumulados y divi
dendos por paqar. 

Dep6sitos en garant!a de -
_contratos otorgados y reci
bidos. 

Etc. 

..,., 

.· 1nvent~io1 (~apto' •t¡Uf 110•. C'.on·-' 
tr~t~&;~ ~~''•atp ele un· convenio 
~~.:eatablllCe preeio• fijo1t. 

Cualquier . t~po de pago anticipado:. 

pri~• de seguro•' rentas, intere- .· 
ses, impuestos, publicidad, etc., 
incluyendo anticipos a subsidia
rias no. conaolidables. 

Inverai6n (permanente o a largo 
plazo) en acciones de subsidiarias 
o asociadas. 

Inmuebles, 111Aquinaria y equipo y -

sus respectivas estimaciones de de
prec:iacit5n. 

Intangibles y su amortizaci<Sn. 

Ingr~1os no deven9ado1 {diferidó1). 

Provi~io~ell para garantta8 otor9a
daa .;·, ·, 

._·., .. 

"·' . ' -~- ':.:;, 
~:· ' . ' ·. . ' . '' "; ~ ,· . 

. . ''·{~ ,_ ':_.... • . . . ' :' ·. ,;,~ :, ::-: ':::.·j~ 
; ... ·.;:'" ' . . :·_.:_·,'/);·:_:: ..• :;_; ·'< 

' \• • 1 • ' •; ••• ,·.:e·' . StC .. ; ' . " '·: .;;'.'.).f 

: ;;>-t.·~~~,;::\~<:::.:\ \,·r .. ":n -.~· ··;_·<:;-<: .. -•. :'.<r"' _·._·_ .. _·. . ·-· ··- :_.:· . ·. , :;.::-; .. l_:t,~·: .~:::~·i\~ 
_w < •. ,.w•( ·•· .• . . sn·: la pr•c~ica púede <dai'H el ca110 de :~ la poííi·f ,, 

, . .,,,~''··'' .. , ... , .......... ·., .... ·,·····.--· .. ·.,- .. .\_ ...... ·.~ . . ·\·t ;· .. <~~~-

.ddn ele· activo1 y pu,iv_o• en monedá• eactranjer••· 8ea pa1iva, aet!' 
- '- ,,~ 1 ...,., ~ :. _; ' ) ' ~ • ' } 

va o ni velada, e1 decir, cuando lo• pHi vo• exce4eft a 10. acti w1 

'~ ..O~• uÚ~~·.w:•••_.vicevermá o.·cu~dó udio1 ·.e laántienen en· 
~·nivel ana1090}:rejpectivuente. •· .. 

. ',,;r<, 
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' . ll l~ 3 NóiiMu PARA:. EL UGI S'l'RO DE LOS U'zCToS . DE LAS FLUCTUACIOllES . ' ,· . 

éAMBxmA& •.,· 

' ' 
.:·. ·,.' ', ' ; 

·t.••emPr•••• ~exicanae efe~tllan innumerablH trans
ilccione• C~~iale8 con entid~dea de otros pa.hes, .de lH CU~leá 

·.' de atacan las siquientes: 

a) AdquisicHn de maquinaria.y equipo. 

b) Adquisici6n de diversos art!culos para su distr! 
buciCSn y venta en el pata~ 

e) Obtenci~n de financiamiento para diversos fines, 
por parte de instituciones de crédito y otras -
entidades extranjeras. 

d) Adquisicidn de materias primas y materiales, pa
ra su transformacidn. 

e) Inversiones extranjeraa·para capital social de -
empresas mexicanas, as! como pago de dividendos 
dé las minas. 

f) Págo de asistencia tfcnica y por el uso de pa
tent.. y marca a •. 

q) sXpórtáciCSn de. llát.erba. P~illá• y mater~•1:~• ~ · ,~~~·~1e~ .. ~1~~~~- · · _. .... · 
... ~<H.{.'< 

., .... ,.,,J~;~-~6n/CÍ_~:c~ilri1~•·:;~,iet~~~º •. •k::¡1 
,.. P.'í•,;·;·~~'.:;> .·. ·•.·! ;· 

.·· ,,• 



,~i~~é)n1Úaente; entre enti~dea de nUHtr.o pa~s. se 
·~fectaan mdltiplef· neqociacioneacon iioned~a .. .Xtrarijeraa~·, . Todo .. 
· •áto muesttá · ill :iaporuncia que, ti~ne·:. el·. que' exiatan ba"• conta,;, .. _. '·· .. ·._· .... , · .. '-··· :, . . . .· ·.- ' ···:··. '', .,., •, •.·. ·' ... 

ble• tfcnicaa1 '·•~radas y de aceptaci~n general, re8pecto al 
regia~ro de.dicha• tran1accionea. 

Como se menciona en el puntQ III • l. I la• reglas pa
ra el re9i11trc:> •e.encuentran displle1taa en el BoleUn 8-5 y las -
circul~res que lo complementan •. Dicho Bolettn establece en sus • 
reglas de valuaci6n que: "Al adquiri.r obligaciones y derechos en 
moned~s extranjeras las transacciones deben ser registradas al ~! 
pode cambio oficial en ese momento. Al cierre.del pertodo cont! 
ble de la entidad o cuando la obligacit5n y el derecho sean liqui
dados, la transaccidn debe contabi.lizarse al tipo de cambio ofi
cial vigente a la fecha del cierre o de la liquidaci6n de la mis
ma, segdn el caao•. 

JUl1 adelante el bolet!n espectfica que: "Para el r~ 
gistro de .. tran1accion~a en moneda extranjera, incluyendo la reva
luacidn o devaluaci6n de las raiamaa, debe utilizarse cano primera 
alternativa el tiPo de cambio oficial. Cuando el mismo no sea r~ 
presentativo de las condiciones imperante, ae debe tener especial 
C\¡idado eÍl lleleccionar el apropiado en Vista de las circunatan• 
ciaa". Pe>r lo:t:antocu~cSo el tipo de cambio oficial.eate muy •l~ 
jado del éc¡meréial, Ht• dltillo ae,,-• el adei:uado. pata efect~• con-

. tá~1 ... 

- a7-

. . ' . 
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'·· 

La reg{~;.g~~~~al e• aplicar a reau.ltadoa la dÚtiren..: 
cia que exiat~ entre ef registro inici~l de la opéracidn y el 'de 

: .. ,,., / ... · . ·. 
au c:ontabilizaci6n ál cierre del ejercicio o su liquidacidn •. 

Las .regla• que se deben observar para tal efecto, -•. 
son las aiguientes: 

a) •Trat.andose de pa~ivos que puedan identificarse -
plenamente (f1sica y documentalmente) con activos. 
no mone~arios adquiridos recientemente (hasta un 
año) , el ajuste del pasivo·.podd modificar el CO!, 

to originalmente asignado a estos activos, siempre 
y cuando en el caso de inventarios, el nuevo costo 
no sea superior a_l valor de mercado, tal como lo -
establece el boletín sobre inventarios, de esa Co
misi6n". 

b) •En todos los demas casos, el ajuste podr4 dife
rirse en cuanto a su aplicaci<5n a resultados, con 
siderandolo como un cambio al costo de financia
miento, siempre y cuando el costo total (Interds 
pactado m&s partida diferida) no resulte en una 

tasa de interds anual superior a la normal en el 
U,rcado mexica_no,. para este tipo_depaaivos. El 
plazo.para el.diferimi•nto de dicho ajulte debe 
:ser el mi.SlllO:•n el que se apliquen loa interHes 

rei~~ivo•~· ' 
.11 '· ': .\~/:;:, 

,·' .... !J.&;11pl1caci~n·4•Í•• •. 1'~1•• c~11t'9nidaa en 
·· 'J~~~~,·:.~~·r~~# ,el~'~···· ileJ:· ~~liai'!~~e,·~~ .. 

. . . ' .. .-., ·.· 

• ~iliil!¡~:r~i::::~·~;t~l±:-.:± 
rifrj,~o·e:..bio'tlen au·par4dad.of'i'a1ai (en la -
aayorfa 4• 1~. ' c~IÍoli de~~lutndoae) , • debe cona id~ 
rarH.como·un,reaultado de operacidn•. 

•Í' 



. . ' ., . '' •' . ~ '¡' - . 

"La, ,utilidad e) ~r~id. resultante 'de las fluctJi!. 
do~ea::~n el tiPo 'de c:;abio de. nionecüa exÚllnje~. 

•';' - ' •' "·. .· ·. « ···' . • •' ... · ... ,·I ·.· ' ' .. •·.,._ 
. :ras .flotanteli, que •• i!lc.lirra en' el·: ~dado con• 
.· •... ·/vtable relativo a ati ub'ei-a~idn,·.itiltb.'~"i~t1:arH'' 
· .•. Hf~oinQ.· ~··_v~rct·;d.r~ ·r•v~l~ciOn o. 4;¡~Úaacidn.· .·;., 

=:~.;·t... ~ub•ecuent~. varlacfone~ del nuevo tipo de -
' ,") .- l.' ' ' ., , • . 

·,· :cmiibio alcan;r;ado, ,debe tratar•• como reaultado -
de la operaddn: .normal de la ·entidad. · Dentro de 

.'los. tipos de ~ambio en lugar y en la epoca· que -

' ocurra ese evento, se debe aeleccionar'el apro
piado en vista de laa circunstancias•. 

Como se puede observar las reglas transcritas no -
contemplan en forma adecuada el fen6meno devaluatorio que ha su
frido el pa!s desde 1976 a la fecha, por haber· sido emitido con -
anterioridad. Para actualizar el bolet!n la Comisi6n de Princi
pios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores PGbli
cos, ha emitido una serie de circulares con el fin de adaptarlo -
a las circunstancias actuales. La Gltima circular No. 23 "Trata
miento Contable de las Fluctuaciones Cambiarias en 1983 (aplica
ble .a las entidades que adn no hayan adoptado los lineamientos del 
bolet!n B-lo); la cual señala el tratamiento contable que se debe 
dar a las fluctuaciones cambiarías durante 1983, incluyendo la -
porcidn del costo financiero de . FICORCA que ae a8iml.lable, .deter
minado este de acuerdo a loa lineamientoa.eatablécidos en la eir
oular No •. 22 aobr• .ti .·1-rataai~to contable ele la• .Operaciones D!. 
riv-1aa.del FideicQlllJ.80 4e CobUt~rade Rieaqo Cabiario~ elcul 
.. ri, trat:ado ..ali ad•l,nt,~y · . · . . . . · · · , · 

.~~.;,.¡: ;tr+. ::=. :. .... ~.:.:,•.·.:·:··.•·.:•.•.•.·~~~~:.;:.•:-•,.•.•.:.·~,. · !::~~,~~:·· 
'', '·:-'. -,'.,:; :_;._.'.~:'; ; •. ~. . ~ •. '".¡ • ~· -:· •·• ·'.'' ' 

· ... '·:, .. ·.:· ·:-·.:··· •. ·: 



- La fluetuaci<5n cambi'aria • .,. Seconsid!:lra quedsta 
constituye una altei:aci6n d~l cos~o de loa acti• 
~o'~ .riÓ' monetarios:~ ·la -.,ciida .en que tale·~ ~cú-

, "' ' . ·, ' .. ,... ' ... - ' ..... 

·voli ;·•ean identificab~ea con los pasivos en mone-· 
•. ',· 'i •. . . ·' . . . ' ' ,· 

das extranjerae, halitá por el limite del valorn!. 
to actualizado de loa activos no monetarios. 

. . ... · . El boletrn nos marca .dos formas para realizar la -
identificad.6n de los paSivos en Ínoileda extranjera con los acti
vos .no monetarios y dstas'son: 

1) En forma específica. 

2) En forma qlobal. 

De acuerdo a los criterios antes mencionados, las -
fluctuaciones cambiarías ser4n aplicadas a los activos no moneta
rios y/o a los resultádos del ejercicio se9t1n lo estipula el bole -. 
t!n por los montos y conqeptos siguientes: 

- "Montos aplicables a los activos no monetarios: 

Porci6n (o totalidad) de las fluctuaciones cambia
rías que se· deriven de paaivoa en llQnedá extranj~ra d~stiÍlado• o 
invertidos en activos no monetarios. ,. El Umite de ~pÚcáC:i6n ·es 

. el v~l.or' n•tó. actualizado de loli activo• deteiminado• é::onfor-· al 
·ao.1etin·: ··~fo.~. · ·:· .. · .,.: ::'.:<·:· :. ,, ~-: ·: .... 

....... •Jibnto .·apll~~t»:i.•·: a;•r•~~taesá~/:' 
:_·'..>. :.·/,:.-·'/: '.·, ·. ,.;·~-• 

. /\' <·~ , 1 } 

. /:!~~~+ts~ , (~ . t~t~lidad(' .~!:. ~~· .• .f}~.'1~.~~~i~~· '~...,i~-" 
c!edv.n·de pasivos.en montida extranjera 'J;.iverti~oli.an 

· aCtivó• llC»riet:~iQ~ :~ ~~ol•. . ' . . . .. ,>' 
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- •Porci.6n de tluctuac~O~fl· 0111.bi.ria~ que no aea - • · 
·aplicable ~··activo• no lft()netarióa por ~cec!ei de· · 

' > •u valor neto actuali:zado•. 

cclno •• dijo p•rrafoa anteriore•I la identificaciCSn 
el• .. lo• p.ui._vo~ . en moneda extranjera con los activo• no monetario• 
p~ede hacerse en for.ma espedfica y/o 9io~l,. en conH~uencia ea 
v.Uida cualesquiera de eataa metodolo9~aa para la iC!entificaci6n, .· 
una que vaya de lo espec!fico (para aquella parte de laa fl~ctua-

' ' ' 

cionea cambiarias cuya ident~ficaci6n sea fac~ible en es~a forma) 
y la global (para aquella parte de las fluctuaciones que no hayan 
sido identificadas espec!ficamente) • 

Dichas metodologías se detallan a continuaci6n: 

a) Identificaci6n espec!fica. 

Tiene el objetivo de hacer un an!lisis del destino 
espec!fico que la entidad le baya dado a los financiamientos en 
moneda extranjera, de los cuales se derivan las fluctuaciones Cll!l 
biarias. Este proceso incluye todos los pasivos en.moneda extra!!. 
jera pendientes de liquidar al cierre del ejercicio ~ todos aque
llos pasivos que fueron liquidados durante el ejercicio, a un ti• 

po de cambio diferente al de su reqiitro original. Como r,aulta-
. do.de este an41isis se_ puede precisar la porci6n de laa·fluctua
cionea cUibiariu que se deban áplicar a los activos no monetarioti 
y loque déba ser cuqado a.rH'liltados. 

··.lata ld~n#ficaciOn ,ptioporciona · ~~ ·aejof •vict•neia 

· ... =~tt~i~~~~~.~.~t~rt~~~~~~;~-;H: 
t»Or108apor iÓ. que :•1·. c:m.H•: 4¡: ·~inc:i.pioa c5e".c·ont~1Üc!a4 .~on.li..; , =~!i~-:r~:. tales; caa~a ~ •. · v•l~~: ~til~sar. ef inttÓd~. d~ · id~tifiC! · .. 

... ." 

_: ~i·-
.. ,¡¡,_ ,' 



h) Identific:ac:idri global~ ·. · 

El -'todo de idttntific:aci& CJlob&l eata ba·~do en -
·la po•icidn financit·ra de la entidad d cierre d•Ú.eje~cicfo, an! 

U~zada con el pro~•i to ele dete~ar .u poaicidn cambiada. Pa
ra'. bl• efecto el·· bol~tln · Htabl4'~ el ai9Ulente procedimiento·: .. · . 

Pa.ra efecto prictico• se tomar4 ccao ... base el estado 
de aituacit5n financiera de la entidad al cierre del e.jercicio, si 

el balance general al ttlrlllin.o del ejercicio no fuera representat!. 
vo de la aituaci6n financiera prevaleciente durante el año, se ten 
.dr4 que preparar un resumen por los aubqrupoa que se mencionan en 
el si9uiente p4rrafo que correspondan a lo acontecido durante el 
per!odo. La cuenta que registre laa fluctuaciones cambiarías 
(pendientes de aplicar) ·se clasificara dentro del capital conta
ble. 

Los conceptos integrantes del estado de situaci6n -
financiera se clasificaran en tres grupos (monetarios en moneda -
nacional, monetarios en moneda extranjera y no monetarios) para -
determinar tres "Sub" posiciones integrantes de la posicidn finan. 
ciera de la entidad, como sigue: 

Posicidn monetaria en moneda nacional: ~ue se deter 
minar! por la swna de los áctivos monetarios en moneda nacional 
menos la suma de los pasivos monetarios en la misma moneda-. 

Poaicidn monetaria en .. aoneda. extranjera: que,;le de
texminara ·por la suma de loa,activoa.Mno• la•ua de loaipadvos 
aenQlllin~~o• en monedaa: ~xt~an:t•r•s ·· ••.iaente tanto loa-.lc~ivo1 . -
e:O.Odo•, -p:.~1véSj 11! ~~.· ya ~XP,~...- en.: ~n8"~,.~c'i~~~,-;:_·. · · · . 

. ' -~·~,_··:, <,.·_.:.-;.. ,' ·: "'.'·.1. '· 



'··,., 
, ' .... 

Poaici6n no 111onet:aria1, que .. · detemi·n~r& por>l,~ sg 
'mA de llctivos no 111onetarios lllerio• •l· capibl'contable. '. 

con bHe en la infomaciCSnant:erior •• tendrb. l~• 
elemento• nece1tario• para de.tenainar la ·•pucaci6n que ..:·•a jeta a la 

··. Umitac:ic5n, que. ae señala po•t•riormnte.~;debe dar•• a lH fluctua
'c::iones cambia.ria•. Al reapecto pueden pre~entarae blaicuente lu 
situaciones aiquiente1: 

a) Que ae tenqa po•ici6n monetaria pasiva en moneda 
extranjera; posici6n monetaria activa en moneda 
nacional y posicidn no monetaria activ~. 

En este caso, la proporción que represente la posi
ción no monetaria en relaci6n con la poaici(5n monetaria en moneda 
extranjera, representara precisamente la proporción de fluctuacio-: 
nes cambiarias aplicables a los activos no monetarios y, por dife
rencia, la proporci6n que debe carqarse a resultados. 

b) Que se tenqa posición monetaria pasiva en moneda 
extranj~ra, posicidn monetaria pasiva en moneda 
nacional y posicidn no monetaria activa~ 

En este caso, la totalidad del pasivo en moneda ex
tranjera estar!a cubierto por los activos· no monetario• y por con 
aiquiente, la totalidad de laa·fluc~uaciones cmnbiarias aer!an -
aplicables a dichos activos. 

' ' 

C) Poaicidn 'inolletaria pHiVa en ·mOMda extr.njerAr' · 
poaiciOri monetari~ actj,v.: ·~:.iaoJ.4• nacio.iai . 
poisic1~1l .no IÍíoíletaÜa·: ,aére~a• · · · 

. ' ·:' . . , . '.' ·. . . . . ' ; : ~ . ' . . ' '. ' . ' ' . 
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. . . .. :'.· 

En .. ••te c••o la totalidad del pasivo •n: 111<>neda ex- . 
tranjer. a•taita inverÜc\o en ac~i~• monetartoa er(lllon.d~ llacÍo
naÍ (J.~ que se. deYal~» y por cori9iguiente .1.- t~talid .. d 'de la~ -
fluctu~cionH caabiada• •• car9arfan a. re•ul ta~o•. · 

d) Que •• tenga po•icie5n monetaria áctiva en moneda 
eXtranjera. 

En este caso (poco probable), independient•ente de· 

la situacie5n de la• otras dos po•icionea, ae tendda qanancia c"am 
biaria. que debe. reconocerse en loa. resultados del ejercicio. 

El mGtodo qlobal es v4lido para la determinaci6n de 
las aplicaciones de las fluctuaciones cambiarías ptovenientes de 

la conversidn a moneda nacional de la posici6n monetaria en moneda 
extranjera al cierre del ejercicio, sin embargo en algunos casos -
existen fluctuaciones cambiarías provenientes de pasivos en moneda 
extranjera qu~ fueron liquidados durante el ejercicio, para deter-. . 
minar con.mas precisie5n el trata.miento contable de las p~rdidas C"!!!, 

biariaa de @atos y se debe hacer mayor andlisis. 

La aplicacie5n de las fluctuaciones cambiarías· a los 
activos no monetarios debe ser: 

El·monto de lH fluetuacioríea cuabiariaa quelllediin":" 
te elmlltodo:~~-identific~ciCSnfloJ)d ••haya ~ete~inado_apl~ca
.ble a ·activo a: rió llOnetuios, · . •• ,l.i911ar'. a dichos acti\ro•. ~ u~a 

d.110ctificacidla dtit ··~•to de Ipli "'¡;¡¡..,~. ·.· L&.apl,iC:aciGn 4eb.ra;•,r~c:.. · · .. 
. . ' . ·,' . ':.: ···-, _; '. . " . ·, .. '" .... : ;_:··.t.,•·'">·'···.·.:-: - .. ~· .. : .. ' . .·:. . ., ,.·,. ·.. ·.' .. ·.-' '_,. '< .,\_ >. '-:"·-". _;~ .. ~.·1:.': .. ,·: ... - ': .: 

t:uar•• ~~to_pr•f•r•ncia ••·.!,~~-. ~ti.vo•··.•.fljoa{·(d .. dó que··~.~ p~lien..O·).-:: . 

.. ;.···:;:!:~.::+:~:~zz,t:Z!f :;!~5~--·~,;~ ... ~.~~«lé>•·.·. fi~~~i•~•·:··~·: ~f::.'b~~·: .: '.:;·. 
··<, .... ,: ,. ~··. ' . ' ,·_.· ~ 

.·. ·. ;; .. La apll~.:i«sb:: de '1fuctu.ctonea cdemabc~~tr1_ voia.• p.f·. ,uden
1 
.. 
1
_ .. •

0

_ .•. • •. :'. :•¡.······n
1 
__ ·n~:._.\ . 

. c~utr otro• ilctivoa' no .,IÍ.~rÍo• 4Ueren~~. 
V.nt.ario•~ 

·-tt-

-''.•" 
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Laa UJllitacionH pua la aplicacidn '&Se.ia1 fluctua-. 
' c;iionéa' Cambiariaa que , no~ marc• d bolet.fn 8~5 son: ~n el CHO. de. 

i.llveni:arioa, •u ,vaio~ de re~iúac!C:Sn (~bt~ndido ~n lo .. tlmino• -
"ª1 BoleÚn ~:de·••• cOmi•i~n).yen ~1 cHo de.ac:t.ivo~ fijos, su· 

. , \f.alor neto dti'rep~sicidn (en··i~ ... t•~~q.. dd Boletfn a~lO). ·.Al 
. ,. . ; -·' ·.·. . - . ' . . ' · .. \ -,· . ' 

respecto conviene tener .. preaente que la devaluaciC:Sn monetaria e• 
un factc:>r ·fundamental para.1a·dei:erminaci6ndel nuevo .valor de r~. 
posici6n de loa activos, eapecialJllente de.aquellos que aon de pr.2 
cedencia extr~jera; por ·lo que la actualizaci6n.adecuada. de di
chos valores debe dar efecto a tal evento. 

La porci6n d~ fluctuaciones cambiarías que, en su -
caso, exceda de los límites señalados debe carqarse a los result~ 
dos del ejercicio, destacando apropiadamente esta partid~ en el -
estado de resultados. Por otra parte, dada la magnitud de las -
fluctuaciones camlliarias y la diferencia existente entre su trat~ 
miento contable y fiscal, es altamente deseable reconocer el pos! 
ble impuesto diferido que se genere como consecuencia de esta si
tuaci6n. 

A continuaci.6n ejemplificaremos una de las situacio
nes in&s comunea en las que se encuentran las Callpañ!as~ con la --
apÜcaci6n del.metodo gl~bal d~ ideritificaci6n .de las flu~tuacio
nes caaibiariaa y au efecto en los resultado.a. 



: EL PA'l'I'l'O, S~ A. 

aAI.Mrc8 PREV?o··.~··. u· oE· 01c11!9RI: 1>1;•19·· 

Circulante 

Efectivo caja y bancos 

cuentas por cobrar 

Inventarios 

Suma circulante 

Propiedad planta y equipo 

Maquinaria y equipo industrial 

Mobiliario y equipo de oficina 

Menos: Depreciaci~n acumulada 

Propiedad maquinaria y equipo neto 

Total activo 

' .. ' 

$· l,43fj,OOO 

3,200,000 

7,500,000 

$13,520,000 

832,000 

2,246,000 

$12 ,136,000 

12,105;600 

$24 ,241, 600 
:=a•========-



'" · ... < ; " 

A corto pla~o:·\ · 
;.·" .···; 

Cuentat pór pagar · 
,.'' .. ·.· .. , .. , 

ImpÍíe•to por, paqu. 

Documento• .por pagar 

Suma pa•ivoa a corto plazo 

Deuda a lar90.plazo 

Total pasivo 

Capital contable 

Capital social 

Reserva legal 

Utilidades por aplicar 

Utilidad del ejercicio 

Total.c~pital 

Suma pasivo y capital 

1S4Ó:, 000 , 

3,744,000 

$9,200,000 

416,000 

1,331,200 

540,800 

$ 61033,600 

6,720,000. 

$12,753,600 

$ 2,288,000 

11,488,000 

$24,241 ¡600 
••-:~~=-:•.•a 



''·:". 

· '·~· <;:ompañra ·t.iene en aus cuenta. e ~ncluye en ellaaz 

.· Y'af'.zteotivo caja y. banco,• l, 000. ddlares al ·tipo de 
' tiUlbiO de PalSO por dCSlar~. 

' ' 

'v~nt:aa por cobrar por 2, soq ddl.area . al tipo de -

cambio de Pal51.3 porddlar~ 

e) Durante el ejercicio se adquirieron diversas ma
quinarias y mercandas por un importedePslJ,~,ooo; 

para lo que se obtuvd financiamiento. 

d) En cuentas por pagar se tienen 3,750 d6lares a -
proveedores, por compras de maquinaria y mercan
c!as al tipo de cambio de Psl62 p0r d6lar. 

e) Los documentos por paqar est&n documentados en -
d6lares al tipo de cambio de Psl86 por d61ar. 

f) La deuda a larqo plazo est4 estructurada de la -
siguiente forma: 

Citibank 

A una tasá de ~nter~s del 15% 
. ' 

an~al, pagaderos en una exh! 
bicic5n a su vencimiento el .,. 
JO c!tl Úunio de ics. . ' . . ' 

~lares ~ 

Jo,·ooo ise.oo 

1_: '." 

Moneda 
Nacional 

4;740,ÓOO 

............. 



."', .. ' . 

< > •.·· '. ' c9n ~~· 'a,at~• .. ante~i.~r~', .... det~~i~~ri 1• util~-
' dad o p•rdida cabi.aria¡ ·puea'.ál. ll ,d• 'cUciilaabr• de ltx , el u.., · ..: 
~ dé c4inbio ·oficial' ea 'el• PeUO 'poZ::c!8i~ y •i ~~rci~ll ea de'~ · 

. · ~•205 ·por d6lu·, •ie~do l~t• ·aüilno el uttitiado ·~r• ~fectoa con. 
table•. 

La determinaci<5n es c~o·ae.muestra en la ai9uien-
·.··te . p•gina: 



.... 
o 
o 
1 

,',_,<, 

Activo 
Caja y bancos 

Cuentas por cobrar 

Pasivo 
Cuentas por paqar 

Impuestos por paqar 

Documentos pog pagar 

Deuda a largo plazo 

. Deuda a , largo plaso 

,! .• ~·~" 

,·Po•iciCSn.11e>nta~ia; 
aoti ~a'., fpa•~:V•J; ._'. , 

• '> ., ' • - ,' • ·: • • ' • '· •• ' ) ,_ .. ~. ,- : •• ,· 

POSICI ON . M>NETARIA EN l«>~EDA. NACIONAL Y ·EXTRANJERA 

·· Importe de. 
· la cuenta 
seqt1n libros 

$ 1,436,000 

3,200,000 
$ 4,636,000 

$ 1,749,600 

540,000 

3,744,000 

4,740¡,000 
- . . . 
t,Ho,ooo 

. u2 ,.1si~600· 

Ddlares 
. incluidos 

U,ooo 

2,500 
f3,500 

' 3,750 

20,129 

30,000 

12,500 

,,166{3# 

Tipo de 
cambio 

$150 

151. 30 

$162 

186 

158 

158.40 

;,·." 

Importe en 
M.N. ·de los 

d6lares incluidos 

$ 

$ 

$ 

150,000 

378,250 
528,250 

·607,500 

3,744,000 

4,?A0,000 

1,980,000 

.· .. •·. 111,011,soo · 

Parte de 
la cuenta er 

M.N.· 

$1,286,000 

21e21 11so 
$4,107,.750 

$1,1,42,100 

540,000 

!1,682,ú10 · 



·_¡. 

~Posrc1011 01:. r..os.ACT1vos·No .MONE'l'wós" 

Inventários 

Acti v.o• fi j'os 

Total activos no monetarios 

Capital Contable 

Posici6n activa de los activos no 
monetários. · 

$ 7,500,000 
. '·'·' .. 

14,352,000 

$21,852;000 

$11,4'88,000 

$10,364,000 
=--·=·=·=·· 



,• .'· 

. .i'.': ···' 

DBTBRHINACION DE LA UTILIDAD o' PERÓII>~ ~ba LAS .. 
FLUCTUACIONES EN LASPARIEDADES CÁMBIARIAS 

Importe Tipo de Importe Tipo de Importe. Utilidad 
en cambio se9dn cambio en· (pl!rdida) 

Ddlares original libros del cierre pesos en cambios 

Activo 
Caja y bancos 1,000 150 150,000 205 205,000 55,000 

Cuentas por cobrar 2,500 151. 30 378,250 205 512,500 134,250 

189,250 

... Pasivo o 

"' Cuentas por pagar 3,750 162 607,500 205 768,750 (161,250) 
1 

Documentos por pagar 20,129 186 3,7'4,000 205 4,126,445 C3B2,445) 

Deuda· a largo plazo 30,000 158 4,740,000 205 6, 150; 000 ( 14 ,100,000) 

Deuda a· largo plazo 12,soo 158.40 1;980,000 205 2,562,500 (582,500) ·.,,_·, 

2,536,195 

., . 

. (2 ,34fj,945) 



.• ¡ >. 

••. . .• ·.·. ·. . .· .~cln· ioii ··· 1: •• ultadoa: obtenido•~.·. l• deteminaetdn 
·. ··~ ia p(),ici~ ~·~aria y· no llGft.~ia, .la :e:Óía,aAia mue~uá que' · ··.· · 
: la :~.i~tt1n· ·~~~~~i• en .,~cf. :~ó!.ol\al . .,.: poa'ittva, en IÍOmtda ~ 

•, extranjer~ ea 'lle9~tiva y una poliici·dft no .onetaria activa.,. po~ lo 
. 'que la' pfrdida cDbiari.a se pu~ •.• car9u una parte a lo• activo• 
no monetario• c:'Qlloun complemento aJ; coato·yel reato c:ar9arae a 
reaultadoa. A co~tlnuacidn .. had l• dietribu'cit1nr 

DIS'l'JUBUCION DS LA PIRDIDA CAPITALIZADA EN ACTIVOS NO MCÍ11'l'AREOS 

Determinaci6n del factor de prorrateo•: 

Po1icien no monetaria • $10,364,000 • .98 
Poaicidn monetaria M. E. Pasiva $10 ,543,250 

Porci6n de la pdrdida capitalizable: 

$2,346,945 X .98 • $2,JOO,OQ6 
. : ~ 

El cargo a reaultados •• determina por diferencia 
entre la pfrdiday lo capitalizada. 

· l'•rdid~ neta 
.· .·P~icltda ciapi tali•ad• 
..• ~r~ •· r'~.•uitacto•. '. ..... 



. . . . ' . . 
. . w)9 activo~: fije?• .•• revalu.r~ c14t. aCúer~o al bol•·. 

tfn B'."10 P<>E'. el Utodo de: .fncliC:•• JAjU.te p(;)r q"'~i(,a en elinive,l .. 
9•1l•r•l. d• prec~oa) dando lo~:;•i9'ai~té. val~r ... actüal,izedo1: ... 

. '.:' ,;·: ,!~.'. ' .. 

·cutnta·. v•iór hhtdrÚ:o Valor ac:tualizado 

Inventario• 

Maquinaria y equipo -
indú1tt;ial 

MobiÜario y eqW.po de 
oficina 

Suma 

Depreciaci~n acwnulada 
des 

$ 1,soo,000 

13,520,000 .,,. 

. 832,000 

$21,852,000 

Maquinaria y equipo i~ 
dustrial $ 2,080,000 

Mobiliario y &quipo de 
oficina 166, 400 

. Suma $ 2 ,246 ,400 

Neto $19,605,6~0 

~-~--

$ 8, 7.90,000 

16,577,600 

1,081,600 

$26,4'9,200 

$ 2,604,HiO 

216 ,320· 

$ 2,820,480 

$23~628;720 
~--~ 

33t 

63t 

_j! 

1001 



'<,·' .• 

. . • . • e Apl~~ac~6~· ~ la p«~dida n~t· por flu~tuaci~n y de 
de~recl.aoi~n correspondiente: 

·' ·,· 

·111iquinaria 

Inventarios 
y equipo i!!. Mobi.liario 

.• duatrial Y equipo Total 

Pf!rdida neta $2,300,006 $2,300,006 $2,300,006 $2,JOQ,006 

Factor aplicable 33% 53t o lOOt 

P~rdida incorpo-
rable $ 759,002 $1;449,004 $ 92,000 $2,300,006 

:a~==·=--- ssa:sa::•••= 

Depreciaci6n 15.38% 20% 

Ajuste a la de-
preciaci6n $ 222,857 $ 18,400 

·=-=·=--·== ==-==esa::== 
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~Deter!llinaci6n de nuevo costo hiat6rico•. 

inventario• ··.,·, 

Maquinaria y equipo in
. dustrial · 

Mobiliario y equipo de 
ofiCina · 

Depreciaci6rr acumulada: 

Maquinaria y equipo 
industrial 

~.obiliario y equipo de 
oficina 

Neto 

Co•tci 
fiist:tSdco 

$ 7,500,000 

13,520,000 

u2,ooo 

s21,es2,ooo 

$ 2,080,000 

166,400 

$2,246,400 
$19,605,600 
a.aam..__:: 

- 106···~. 

PefcUda.· Cia' 
eitalizadi' > 

Nuevo'coáto 
·histddco 

$ 759,002 $ a.,2s9,002 

l,449,004 14,969,004 

92,000 924,000 

s2,300,006 $241152,006 

$ 222,857 $ 2,302,857 

18,400 184,800 

$ 241,257 ~ 2,487,657 
$2,058,749 $21,664,349 
~==-= =•=====·=== 



,. 
"Comparaci6n del nuevo eost,o histdrico con los_ valore,s actualiza"'.' 
dos seqtln bol.et!n B-10". 

Cuenta 

Inventarios 

Maquinaria y equipo in
dustrial 

Mobiliario y equipo de 
oficina 

Depreciaci6n acumulada: 

~.aquinaria y equipo in-
dustrial 

M>biliario y equipo de 
oficina 

'Nuevo costo 
hist6rico 

$ 8,259,002 

14,969,004 

924,000 
$24,152,006 

$ 2,302,857 

184,800 
$ 2,487,657 
$21,664,349 
====·-====· 

Valor 
actualizadó 

. $ 8, 790,000 

16,577,600 

l,081,600 
$26,449,200 

$ 2,604,160 

216,320 
$ 2 1a20,uo 
$23,628,720 ........... 

Como se observa el nuevo costo histdrico-ea menor 
· al valor actualizado por lo que la totalidad de la p~rdida por -
capitaliur se puede carqar a loe activo• no monetario•• 

- l07 .. 



AcontinuaciCSn se mueatra·en •T• de m•yor, los 
adentoa contables necesarios para el.reqistro dela pdrdida. neta 
en cambio8c 

· . Caja y bancos · Cuentas por cobrar 
1) ss,ooo 1) 134,250 

Inventarios Maquinaria y equipo indus. 
3) 759,002 J) 1, 449 ,004 

~.obiliario y eauipo de of. Depreciaci~n acumulada 
3) 92,000 4) 241, 257 

Cuentas por cobrar Documentos por pagar 
2) 161,250 2) 382,445 

2) l,992~5QO 

· . Deudall a · larso plazo 
2), 2,536,195 1~9,250 1) 

2~34619453) 
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Pfrdida, en cambios en reaul t'~ ·· 

. ,,,· 

· · , . . a~•toa d• oper•Ci~n · 
3) U,939 , 4) . : '241,257 

Explicacidn de lo• anteriores adento1: 

1) Actualización de los 4Ctivoa en d6larea al tipo de 
cambio del cierre del ejercicio. 

2) Actualizaei6n de los pasivos en dólares al tipo de 
cambio del cierre del ejercicio. 

3) Registro de la pérdida en cambios neta. 

4) Registro del incremento a la depreciaci6n por la -
pérdida capitalizada. 

·~ 109 ;.. 
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;·"· .· .. 
,¡El efect~ en·'resultÁdb1. aer!¡¡": 

Utilidad segt1n resultados pre
vios 

P~rdida en cambios en reaulta
dos 

Depreciaci~n de la capitaliza
ci~n de la p4rdida en cambios 

Utilidad (P~rdida) neta 

. :.. úo -

. ··; 

Seqdn circular 
. ·· .. No. 23 

$5C0,800 

46,939 

241,257 

$252,60C ·------= 

'· '• ·',· 
'r.,, 

·:·catqando ··1a P.i 
dida a resulta..: 

dos (B; B-5) 

$ 540,800 

2,3461945 

- o -

($1,806,145) 
==:a•==zi=== 



. ': -~ ' ' 

el ,.m4toc!o ~1pec.tf~(;º 
-lH;,,',Uuctuacione1• c~iaria1•. -



,. ··,· ... ·, " . 

·. .· .. . Laa reveiaci.onea/que se d.~ben haeer a loa estados 
; •.' fi~~nct-~oe' p~r~: raejor CcmaP~4!nlit5n de 101 'Jlli1m~, . son.a 

~. En ~odoa ;'io1 cailoa en qtie se em_it:an estados finan 
cieros de entidades mexicanas en una moneda dife
rente al peso mexicano, se debe.mencionar la mon!!_ 
da en que se .han formulado. 

- Las caracterhÚcas del ri!qimen de control cambiA 
ria que existan en el pa!s. 

- Principales pol!ticas de contabilidad y en el ca~ 
so de algC1n cambio, en alguna de ~stas mencionar 
el efecto. 

--Pol!tica de contabilidad aplicada para el regis
tro de transacciones en moneda extranjera y even
tos econemicos relacionados con las mismas, reve
lando espec!ficamente: 

a) Tipos·de cambio aplicados para la cuantificaci"n 
.de las transacciones en moneda extranjera y de -
los activos monetario• y palivo• !!In moneda ext1¡an_ 
jera al cierre del ejercicio. 

b) Criterio p•ra el: tratamiento de las fluctuacionH 
· cUlblaria• ,. ea¡,.q_!f icando r ..ónto .. total.'.: ( badica~ 
~tt5n<4e ·1a·porcÍ6n·d•t·co•to.de'r1cmtcA aonatde~Y ..• 

· .. ~r~da e~. ~l~~~'.~;~~cS~.·: ~~~~f:~:,\·;::·~t~ ::~~~it:~i( ". •" 
1ado ·en. el 'activo·,. y montó 'cH,gado •·iea\altado1;<> .. . '· ·, ' '•. . . ' . . .. : :· .. >.·,:<·~. ·., .. , '~ 

:., ·.· 

- 112 -
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En, ttrmin<:>•. 9ene~ales ¡ la¡· re9 l.al ·de pr'ea~nta'~ 
· >ci4n · es~abl~.idaa ·en . la ci~Ciúl..r. No. 22 (t.ratai
lniénto;~ontable de '1.~ o~rici~~ •• deriváda~ :~-
de'i ,:Fi~oRcA>. · . · .. · · . · · . , · 

• Debe111ostrarae el monto de ~os activos y paili
vos monetarios en moneda extranjera para dee!_ 
ta t0riia mostrar ilu poaiciOn. 

III.4 TRATAMIENTO CONTABLE DEL FIDErCOMJ:SO PARA LA COBERTURA DEL 
RIESGO CAMBIARI O (FICORCA) 

Como ya fue mencionado en cap!tulos anteriores el -
FICORCA tiene cuatro sistemas y seis contratos diferentes, para su 
tratamiento contable la Comisi6n de Principios d.e Contabilidad em! 
ti6 la circular No. 22 "El Tratamiento Contable de loa Derechos -
Y Obligaciones derivadas del Fideicomiso de Cobertura de Riesgo -
Cambiado. (FICORCA),. la cual. no tiene el carfctet de norma obliga
toria sino que aeñala el criterio de esta Comiai6n en lo referente 
a este punto. 

Laa Compañías al entrar al ncollCA; tienen la di.- .. 
ponibilidad de ddlarea, para hacer frente'. ~Í<pag() de sus ~i•atamo~· . 
una v~z ~•( fs~I hÜ si~o ren99oq~•cloa 'i>Or: la ·c~pañta .·4. acue~do . 

. eón loa r~riil~tot del miU10.r1Q)a.' Sih)mmarq~~.FICOJci¡ no· .. ·~··~!·~~~~•.:·~~ ·:;~~~:· .. Ó~i~inAl·• .. ·~~,;, .. ,t,,·~~r,~cl9~<:8,Jc·#:~~j~~~.~ .• :.\~~.··.•,r,1~. · 
: ruiolble .~1.'''a ' '.del' ad•Udo iii ue:itendó/ e'J/,•;'diÍÍl40 },'é;rj,' in•lf .. r'T.', 

!IJif -~i!~~1!~!~1·r~i~ts.··.•· 
do'·(fw:anté lo•'..r.olf de 9Z'.aCia (3 O 4 Sé~ el>eiatem. elcogidot Y : 

· ·~e:·i,r& ... di-in~yendo:.m la.medida en'. que .FICo~. Ú.~ide ·108 ·pagos;. 
·. d~l principal .• a1'· acreec!dr. 

- 113 .:.. 
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. .. ·· .. ·. . . . .. ,._. 

·Por el.'dj;echc>'que. ~dquiue •l de~or d~.r41clbir.loa· 
' dCSlarea al entrar al prograaa l'ICORCA •conatituÚ• W.· act.i~~ ·qü~· de 

bera ~ontabil.Úarc• ccmcf tal, r~iatrindolo al 
1 
tipo de cámbio ~ ~ori--

trolado, · yaque ;. va4a.apÚ~ár a ÚqUidu un p~iii~, t~bifn ~~gis 
..... t~'-'(loli:l\a' e~ miBino. t:Í¡ic)' de cubi~ a favor d~l acreedor extra~jer~. 

Lo• monto• de loa ,activo• .y paeivoa deber&n incrementarse paral.el4-
mente con el deslisamiento del peao controlado, compenabdose as! -
el pasivo y el activo. 

En los sisteaas l y 2 en loa cuales PlCORCA no cubre 
los :intereses al acreedor o en loa Sistemas J y 4, en dende FICORCA 
no cubre totallnente los intereses al. acreedor, el deudor tendri que 
acumular los interef!es o la porciCSn de ellos no cubierta por.el de§. 

lisamiento se devenguen, ajustando el pasivo acumulado por el des
lisamiento en el tipo de cambio controlado. 

FICORCA {2, 4 y 4a.), los intereses a favor de FICO! 
CA se registrargn conforme se devenguen. 

En loa Sta.temas 1 y 2 el deudor compra los dc5lares -
a un precio inferior al tipo de caabio controlado, por lo que al V,!' 

luar el derecho a adquirir d6lares a un tipo controlado, se prodUc!, 
duna diferencia, la cual.e• equiparable aun descuento que ~ompen 
sala falta cle.intertls,sobre el dépddto en &Slat:~a y la cual con111-· 

;·Htuye W\ crHito d~ferido que< .. devenga en funcidn del tiempo :Y - · 
en proporcidn al sáldÓil\aoluto dél deptS9ito en d6latea. Conqrueia
'te con ~l tratamiento "ut41rior en lo• ·~·~·· la~>r>•••¡, ··n ·'d~~d· -~ 

· · .. ttl ''deudor . r.cibe .un aa~r iftted• ¡por , ~Glllprar ei c!e~~bO ~. 'rec.tbir, 

,<.~~~~~·.·~-~··.~~- coat~ .• ~~J:~i\.~.;-~~~~-·i.~'9i•.tJ:~~.'.~i~::·~~ .. 'f~t·' .· 
.• '.:·t:»~o•:;-a1 wl•·•ino: ·un ·cu· ··· ... ·dued40•1:. · · ··;t:iilib1'9 8Ytí11Htb•r•i·'en·:•tun. 
:,~.'\'.'.ibi';;/·•':·"''<~ ·::· .. ·.·,:· ·::.:·:: .• ::•." :··.~:·:.e .. ··:\·.,"),.;\'·;~.'iO:'•.••::•'·>/.••••·" ... , '·' '·" · ...... · :./:; .• :.,•:•,·:,,~, 
•<:cJ.~1f.'..c!é1 •tieílpo .. y···•n.própC;raidít.•.n• aaic101n.01qtó ·del·.· p~atamoe'li• ... · 

'·•-·.··•-.·.:.ad1.·ir.<~····~ · · ···>·· . .-····· < ···: .... ·. · ·; •.:::. - · .. · · · · ... : ·· 
·._-_,:~:.'.' ·,'>· .. 

Acoaítinuacidn sepretimltan uno•ejmiiplosal.resp(t~ 
:,,\'' ; •' -· 

''· ·~ 11'4' 



.. B.JiJft.() ILUS'l'MDo 

~Tos ~1co· 

. ' .. :,, 

l. La com11~!a ·~· S.A. tiene contrat~do un pdstuo con el .City -
Bank Por $1,000,000 de d6lares a una ta~ de;'interts del Út 
anu~l. 

El pasivo contratado.al 31 de diciembre de 1982, gued6 registr! 
do al tipo de cambio controlado de $96.53. 

$1,000,000 X 96.53 • $96,530,000 

2. Se invierte el importe del pr~stamo de $96,530,000 en la compra 
de maquinaria y equipo. 

3. Al 31 de diciembre de 1983, la compañ!a revalOa su deuda con e.l 
City Bank, al tipo de cambio controlado de$143,98. La .campa-

. ñ!a ha adoptado la pol!tica de capitalizar pdrdidas en cambio• 
derivadas de financiamientos en monedas extranjeras obtenidas - . 
para compras de activo fijo. X.a valuaci6n.:,de la· deuda al 31 de 
~ . ' 

dici~re.de 1983 ~· co1110 8i9ue: 

_.·· Deudá · e1r é!«Siare 1 
·· Im¡>orte .· en .. . . . 

U~XII~82 · 3l•XII"'!'83 
Ptrdida en· 
'cUibios · 

......... •L'poo,~.()o . · .. 9f,530,,oóC>::·14:3,Jao;oo_~- . ,47!~4so.ooo 

.. r .~i~~ ~!~~.f~~~.'.~t;~~~J~,qr~¡1~~éI:~···· 
'.,· tr~toJ~·'>·Para:-· adqui.i::iZ.: :,l•i,''.diY'ilas;;.:q.flci!sariflá' pa~a· ~9~ ... la/d9J!;~· •.··• 
• ·· _: 48.:~6ntiii~~;:~ab'''i'ci~y·:1aJ1i·~P~; io ·~;.ú1.;;-c~~dicio~• ·.9.~er1· ·, 

i'~~ d•i ~6ntr~t~ ;ó·n e~: •i9'áe s · . ,. · . ·· · · 

- 115 - ' 
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JtarJ::compr._r :l.C>• ddl~rel.~bjeto' del contra~o;. i,a' co~.ñf•fo~'. 

···• .• ~:~~~t"~:.":"; ~··~·.• "'°ºi~nai, · ••• ~-~ar' ini:oro· 

b) LQ• ddiarH adquiridos se prestan a FICORCA y devengan un i~. 

terAs del 14.75i. 

e) .El .contrato con FICORCA cübrir4 a la compañ!a por los paqoa 
.futu;-os de principal e lntereses al Banco del extranjero. 

d) La duracidn del contrato con FICORCA ser& de 8 años (4 de 
gracia y 4 de ainortizacidn de capital) • 

e) Los ddlares se compran al tipo de cambio controlado, m~s una 
sobretasa de 2 puntos arriba de LIBOR y el tipo de cambio al 
que se efectda el contrato es de $155,57. Mlares $1¡000,000 
X 155,57 • $155,570,000, 

TABLA DE AMORTIZACION 

' ~ ' ,· JnPortá de 

' "~ Anúai. 'MensUal. 'zefeta\té 
.. ·!.:;. 

Int.ereteS 
· . del Cxddito · 
ci6lito : '. adiCUntl 

.. , •:., 

'l: .•. 50·· . ·o.os · i,1pr,s~¿ ':>1,f¡é:~i ·•,:,C>.7fi;9s4 /~:~;~~;~: <= 
~;; ~; : :. V•.. · J~i~ii~f ;¡¡¡¡~.~-~; r_.!.• .. i .. l.i1f ·:1;l;>l .. · '·~t 
' • •: • '', ~-~;: e'.'. ; ' < ' • 

' ' r 1 r / ·,'."',~ ·:. !/'. '• :,,,· " .; ' ' 1 ' • ( 1, , ' ; " • . ': ·'.: .• ~:.;, f··<:) 
' - S~<Sé re,9istran.1o• intereae•d•ven9ado9,correa'Pondientes·~1;pri.;, 

, 'mef, melL de vi:~~héia · del 'pi'••f~ ,recibido· de ·• FICORCA; loa cua'-. 
'1~~ c!~f &c~ar~ó ~I\ l~ t~bi~ ~-· ~ortbacidn aon d~ $7, 778 ,soo. 

• • • • • •. ••• •• • • - ••• J - • ' !, l 

" 



.1 ~' 

;: '' . ' ., .... , ,. ' 

· .. 6. · se regiatr•n lo• interHea .. devengados sobre el·· prfat~, b4'néario 
· en ddlare• 4l ti¡>() de cambio cont.rohdo del, ... de enerq de 1984, 

$147.óo; 

odiares $1,000,000 x 151x.2!_x147 • $1,898,799 

360 Dllra. 12,917 

7. Sere9istran loa intereses devengados sobre el pr,atamo otorqádo 
a FICORCA. 

D6lares $1,000,000 x 14.74% x_lL_ x 147 x $1,867,104 

360 Dllrs. 12~701 

8. Se registra la parte proporcional de la sobretasa pagada corres
pondiente al per!odo del lo. al 31 de enero de 1984. 

9. Se paga a FICORCA la parte de los intereses devenqados (importe 
de referencia) por $1, 701,546, seqan la tabla de amortizacidn. 

' ' ' 

10. Se reqistra el crfdito adicional de los intereses relativos al 
prfstamo de FICORCA en moneda nacional por $6,076,954 (tabla d~ 
amoitizacidn). 

11. Se adquieren las '·divisas neceaariH para pagar n 4ifel'.encia en . 
tasas de interf• entre loa interese• · 9•nadoa por' el pdatam a . . 

. FICORCA y loa intereael por paqar. Ú City ~~. . .,. · ··· 

,',;' 

. " ' ~ .··;. 

. ,, : · ' · ·: . · '. ·l: >,I / ,·. óttel'•ncia 
·1:,~1:·&>a9~tal·. ··Pagadoa··p)r.:· •·:< 

1
"1'(;;: :· ... · 

:~ . 
·,i ' .. ·.-' 

·¡· :· ·, .: :.:, . 

:' City' Bánt ' ' .' ' FICORCA" : ., • pacrar ' 

Intereses i 898 ·799 1,.. ,I : 

-- -- ' . , 

31,695. 

. : ~ -: 

.'."\ 
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' . . '' . 

12~ FICORCA hace ~treqa ,de la.a· divisas correspondiente• .. ~.'btere
: 'iseis, relllitterldola•' al. City .Bank ~ ·. 

Ddlar•• $1,000,000 X 14.7.5\ 'X..l!...· X 147 .• $1,867.,104' 
360 Dllri. 12, 701 

13. Se ajustan laa, cuentas .. de FICORCA - divisas por recibir y docu

mentos por pagar a Bancos al tipo de cambio de $147 .00 de.l 31 - · 

de enero, de 1984. 

Importe"' Imegrte Mrdida 
en n-xu-U 31-I-84 (Utilidad) 

d(Slares TC 14J.9B · TC !47 en.cambio§ 

City Bank 1,000,000 14J,980,000 147,000,000 3,020,000 

Divisas por 
recibir· 1,000,000 143,000,000 147,000,000 (3,020,000) 

() 

· ~ lle - . 



~ , -. ' 

.,: .. : 

· .. • PdrdicSa vn Cambios· · 
(U)' .. ··· 'J,020,000 . 
... , 

Descripcil5n de loa asientos contables. 

(1) Se registra el ingreso a las cuentas bancarias de la Compañ!a y 
el pasivo a favor de City Bank por el equivalente a $1,000,000 

de d6lares, en moneda nacional. 

(2) Se registra la inversi6n del préstamo obtenido del City Bank, -
en la compra de maquinaria y equipo. 

(3) Se actualiza el valor de la deuda en d6lares al tipo de cambio 
controlado del 31 de diciembre de 1983, capitalizando la p~rdi
da en cambios al activo fijo, de.acuerdo a la pol!tica en la CQ!! 

pañ!a. 

(4) Se registra elprfstamo de FICORCA, la sobretása pagada y el de
.racho de recibir diviaas a caml:lio de los d<Slareecomprados por -
.la com~ñ!a yentreqados en pdstamos a FICORcA. 

(5) aáqistro de lo,. intereses cie"vengados clei pdstáiDO otorg~do por -
°FICORCA en ~~eda~ na.cionaf;.. · 

' .. : . ·. 

(7), ·ll•C::onocinú.en..to lle los intereses por cobrar. devenga4os sobre .. el -

1>rC1tamo ~· los d<Slares 4.ir la compañr~ a FICORCA. 

,: - 119 .. 
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' ,. ' 

(8) Reqi8.tro de la ~rtilacitSn. correapancU.ente •1 m•• ·ele enero P9J; 
···· 1a aobrétall•. P•91ld• a FlCORCA. · .. · . · .. · 

' . 

( 9) ~giatro. d~l ~go a FICORC,A ·de '1oa ·. int.reae• devenqacloa . ( impor

; Jte de referencia) seqtln la ·tabla de amorti.zacidn, 

110) Reconocimiento del incremento de la deuda· con FICORCA, por refi
namiento de. los intereaea.relativoa al pr4stamo en moneda nacio
nal. 

(11) Registro d.e la compra de divisas adicionales que hace la compa
ñ!a para pa~ar la totalidad de intereses al City Bank. 

(12) Registro de la entrega de divisas por parte de FICORCA correspo!!. 
dientes a intereses, las cuales remite el extranjero. 

(13) Reqistro de ajuste por actualizacidn de las cuentas FICORCA Di 
viaa·s por recibir !( docWt1entos por pagar a bancos, al tipo de 
cambio_ controlado correspondiente al 31 de enero de 1984. 

: ... , 



CAPITULO . IV 

ASPECTOS FINANCIEROS DE LAS 

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS 



1 ' •• 

- :·.:,:· 

· 1v.1.ErzcTos .r!wücuaos·o1L~cONTaoL I>E cAlml'.os.;Y. coMPoaTM.11NTo 
.···. DEL . COSTO: FINANCIERO' PoR i.A PARTICIPACION EN ÉL> FlCORCA .· 1 .. 

''1, ;·.·:.--1.;: .. :,. 

· : Ha ata el pr~~r ·se11eatre d~· l981 ; loa altos inqre-
808 provenientes.de las export;;ICionespetrdleru y otros bienes de 
exportacidn le penii.tieron al pata el increlÍaentar su capacidad de 
endeudamiento, io cual propicio el pensar que el aumento en la ofe!:, 
ta de divisas pocir!a mantener ei tiPo de éUlbio estable. Bajo es
tas condiciones el endeudamiento en moneda ext~anjera ·resultaba m!s 

' . . 

atractivo que la contratacidn de prfstámos en mone<Ia nacional a ta-
sas mayores de interes que ya exist!an por el aumento de los pre
cios que experimentaba el país. 

De tal manera que debido a las altas tasas de inte
r~s internas y a que se supon!a que el tipo de cambio no se modif,! 
car!a a la larga, atendiendo a la disparidad de los procesos infl~ 
cionarios entre M~xico y el resto del mundo, ocasiond que las em
presas aumentaran en forma sustancial su endeudamiento con el ex
terior; aunado a ~sto, la Banca Internacional ten.ta gran disposi
cidn para otor9ar financiamientos. 

A continuaci6n se presenta un. resumen de los efec
tos de una devaluacii5n en.las empresas. 

> ... 
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1 .... 

. . ... ·. J:l; inc;tm\eitt~ · eri lo• pt~~io• de ')P~ ~.:;~ivo~: Jijo• .~ ·' 
. 'iJnp(,rt~do~ .tamb1'n .. ;·incréineritan aunqu. 811t•' ••• ~iíor :•1 '4ei.Po{ 
centaie en el tipo dec~io. 

Por otra lado, el efecto neto de la devaluaci~n so~ 
bre una empresa depended de lamagnitudde su deuda exte~na en r.!_ 
laci6n a su• activos, de tal. fo%111a que si uria Compañia ha adquiri- · 
do equipos de importaci6n con un cr~ito en moneda nacional y ésta 
no tiene deudas en moneda extranjera, la devaluaci6n incrementara 
su valor neto. Por el contrario si la compañ!a incurre en présta
mos. del exterior para el financiamiento de activos no monetarios -
en moneda nacional se disrninuira su valor neto. En la práctica -
existe una asimetría que hace m«s. probable que la compañía obtenga 
un r'esultado adverso a ésta, debido a que la revaluaci6n de los P! 
sivos en moneda extranjera se hace en forma autom&tica, en cambio 
la revaluacidn de activos .esta sujeta a condiciones legales finan
cieras y principalmente a las condiciones imperantes en los merca
dos· correspondientes. 

Adicionalmente, las Empresas tambidn pueden sufrir 
dificultades de liquidez como consecueni;:ia ae una devalu•ci6nf los 
flujos dé·caja.y los saldoá corrientH ~e dinero o.de ot~os acti-.. . . . . . ; ' . ' 

vos .·.c5isppniblea pueden.·llegar. a. ser 'irisuficientes; para mantener -~ 
. '1aa o~er.~cionea ~ ~ivel noi-ni.1. E•ta. poaib~lidad se d~riva ;de que 

•· :~<>•.•·.·.pr49cioa ,.de .•·i~·:· prc)~uctó11 .que·· C>~r4'ce .... 1a'. ··~pr~il' ~u~eri •. no :re9i.! 
· tra~ in~rementoa ,eq~i~rables lll ÍaÓ~t.o dft.18 de~·l~aciCSn'• , In «?~ .. 

·•· ... :.·,:b:1~:~:}i.~1!,J:"~~~~·;~:~.,1~·:~f~••!>~.·~,P~f!~f~:f:i.;~~Ef~~t~t,7.• 
.·.,···~p~~ré,i:O~liMt'1t:•~\~~CJUllO' · d,,.,110.ai 4111 f~rma'';i~ilata ... ·•· 'Cc:>n•ide•>> 

> .. ~'~rz·~~r·~~~~!:t·::;~{z!!:':!1
~~!"=.<~~:. 

· de,-ios. mat.~ial~• importad~• y, ai ia de~alüacWSn '~e ve acompañada 
por Úna pc>l!tlca mqnetaria rHtricÜva, suci:ed~d l.o mh1110.con 101 . '•• ' ... ··. ' . ' 
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coito• finaricie~il ••ociados a adeudoa' interno•.· ..•. 'l'eniend.o en cuen 
ta·ia · se~uel~ irifla~ionaria. d~ 'un.aju.ste c~iada, .ia :~ituacid~ ,: 
de la .-mPr~•a pueae.cómplicarse ·adil. ia'~ si··· prellenfan 'dwhd~s -· 
d~auni:ento1 ·•&ladalea. 

Por otra parte, ea probable que la ~rdida de l!qu.!, 
dez provocada por loa factor.;. mencionados no pueda ser restitu!da 
sin.que·la empresa incurra en coatos adicio~ales con11iderables. 

Los problemas de lfquidez se deben b'sicamente a 
que la compañ!a no puede ajustar en forma inmediata los precios de 
los productos.en la proporci~n en que se incrementan sus costos y 

una contracci6n en la demanda de los productos, la posici6n finan
ciera de las empresas se verían seriamente afectadas e incluso lle 
qar!an a la quiebra. 

Asimismo, y en la medida en que la moneda nacional 
haya estado sobrevaluada antes del deslizamiento del tipo de cam
bfo, las empresas pueden sufrir una ptlrdida permanente en virtud -
de que los precios internos no aumentaran lo suficiente para com
pensar la revaluacidn de sus pasivos con el exterior. 

A continuacidn se presenta. el caso de l.a Compañía 
X, S.A. y sub~idiarias con objeto de ejenipÜficar los efectos en 
la ~structu~a·financ;iera al inscriJ)ir sus p .. ivoa e~mone<ta,ex
trañje~a ·.en el Fideicomiso. para la cO~~ur~ dt/ Rie•gó Canabiario 

·, '(FICORCA).~· · · Di.cho: anfUda . se realizd a~U.c~do' lo~: p~ocec!'1;jien~.< 
'ioa 4~~ dtl~a11aino8 :~ coJ?~~~~c:it51l: ··. : · · ·x · · · · ' 

:.::· .. : ·:: ,. , . ,·. ""i :_· .. L:_..~'.'·. / -~~~.;.ix ... , , . 

~.t De~erminacidn ; · anflis'i~:, de lH var.ta~ioil~a; de' . 
.. ·· .... ·.io~ •· b.~1ance1S··.1 .. 31 .. :4e°/d:i~ieríl>re·.•de· Í98,3' 1·'!9ei.'· · 

. '·; 
...... 
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,,' ·,· 

¡ '2) De~er~ninaci~n _y an&li~is de la• var:iacione's eri -
'ios estado• de 'resultado• por lo• año8termin•
dcs al 31 de ~icie.dire· a~ Úa3 · y 1982, en lo re~. -·_ -· 
laÚv~ a l.a pfrdida cambi~ria. 

3) An&lisis de la estructura financiera mediante la 
aplicaci6n de las siquientes razones: 

a) Raz6n de circulante. 

b) Raz6n de apalancamiento financiero. 

c) -Relaci6n entre pasivo total y capital con ta-
ble. 

, 
d) Raz6n de capitalizaci6n. 

Antecedentes: 

La Compañ!a X, S.A. es una empresa que se dedica a 
la manufactura y venta de productos químicos y el 20% del total de 
sus ventas son de exportaci6n. 

El tratamiento contable que le da a las pfrdidas -
c8mbiariaa ea eapitaUzadaa hasta su valor.actualizado y loa exce~ 
dentes loa lleva a resultados. . . ' 

_ . _ ._ _. ·_ r.a c°"1pañ!a entres A1 Fid•tcOIRiao para la' cobertura 
· -·.- de Ri••~,·~Uti~r~o con e1.tp~•l;.d• 8,U• pa~ivo' .~~- dCSl~~ ... d~rante .. 

·•1 :••CJundc).'•••tr;e:-d411:'-l9B3~ l)jjo:·.-1,:.1át~ 4· que-· inC,i_uye_•l eapi~- .. -

·· ,· ·~:~:!=~~-ij~~i~f~tt~i~~~~t~~~K · 
· ~ · favor'· d~ i ~-icho fideic~tlu.ao ~- ia dift,reneia- reaul tante áe preaenta 
- di •iiainuy~~do ·1a deuda . a lar9o' P,lazo. · 
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Oeudaend°dla,tes 
. . Mo~eda ~acional 

~uma 

" Menos:.Cuentá por co

brar a FICORCA 
Deuda a corto'. plazo 
Deuda a larqo plazo 

24,080 . : 

'482 

24;562 

1,746 
303. 

22,513 ----
La revaluacidn del activo fijo por los años de 1983 

y 1982 ha sido de la siguiente forma: 

.!.lli '.!2.E 
Inversiones al costo 7,323 7,122 
Modificaciones al costo1 
Capitalizacidn de pérdidas cambiarias 18,433 11,979 

Capitalizaoidn de 
. 

intereses 769 711 
Suma 19,202 12 '750 
Revaluaciones efectuadas 47,795 14¡327 
Total 74,321 34,199 
Depreeiaci~n acumulada 20,os6 11¡632 
Propiedad planta yec;¡uipo neto 54,2~5 22,567 ...... •m--•• '• .. 

. A cont:inuacidn se presentan los Estados 

' .. ~~loa años 1983 .~\19~2. y. 101 · adlish 

·,.·,, 

.-.,, 
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'' > ,COMPAllIA 'X' s. A. '.· 
. . -.. . . . 

BALANCE GENERAL: CONSOLIDADo Ali . 

31 DEDICIEMBaE>DE i9S3 y 2982;' 

Activo 

Activo circuiante: 

Efectivo y· va.loree realizables 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 

Total activo circulante 

Inversi6n en afiliados 
Propiedad, planta y equipo, neto 
Otros activos 

Total del activo 

Pasivo y capital contable 

Pasivo circulante: 

Cuentas por pagar y pasivos acilmuladoa 
Impuesto sobre la renta 
Participaci6n del. personal en las uti
lidades 
Deud.a a corto plazo 

Total pa.ivo ci.rculante 

. . Deuda a· largo .plazo 
IJnpue8toa.diferidoa 

,, :' •" . ,'·.-,.·.: 

dapi~a~ 'c9~i~].e: · · :,'.' 

. ·····.··•·:·····.~:r!!~!~~ff csri·· c1• ;.ac~íoll~~<;·.,··/·{{:~;,.: . 
. . utJ.~~4aaéa reteni~•~·~\· ·_: . . ;·. ':': :; ·• ,. . 
. ActuaU1aci~n :patrillonial• .··. · :.¡1 · .. 

.. _. ~.~P~.é.!',~.~~1t~1 : ~~.t~~- · .·· /". '• .···. 
···. Tot'al paaivo y capit~l cont~le 
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,·, 1983 

$1;893' 
7,255 
2,421 

11, 569 

4 ,547 
54,265 
,, 263 

,$70 ! 644 

$ 4,410 
16 

9 
303. 

4,737 

22,~Ü . 
·'60 

'"''>" 

$ 2,394 
3,801' 
1,002 

7,197 

2,553 
22,567 

152 
$32,469 

$ 3,956 
5 

41 
833 

'. 4 ;835 

16,'406 
' . '24' •>" 



. COMPAAIA X( S.A.· 

.. ES'l'ADO DI USÚL'l'AOOS CONSOLIDADO; POR LOS .·.·. . . 

. Alós nRM:r'lrAi>os BL ·31 DI DICIZMBRB DE Ü83 y 1982' 

Ventaa·netaa 
Costo ·de ventas .. · 

Utilidad Bruta 

Gastos de v"enta y admi.nistracic'.Sn 

Utilidad en operaci6n 

Costo de financiamiento: 
Intereses devengados 
Inte~eses qanadoa y otro• gastos neto 
Utilidad (Hrdida) encanft:lios 

Utilidad antes de I. s. R. y P. 'l'. u. 

.. 

.1983 

~29~6l6 
la i981 

10,655 

2,162 

8E49J 

(7, 048) 

95"5 

32 
2,432 

(22) 

!!U 
.. 

$11,973 

91023 

2,950 

832 

2 ,118 

u,·639> 

540 

(185) 

834 

.· (280) 



DE'l'ERHINACI ON DE VARIACI CHES. 

y 

RAZONES FINANcIERAS 



' . ' .· ... ,·:, 

COMPARIA'X, S.A.· 

.·.·• .. · ~el: ·Gaww, °CCJISOUDADO AL Ji: 
DICIBMBU DE'l983 y·1982 
.::>•" 

.·,. . 

' ·:: .. ~: . 

· Activo 

Activo circulante: 

Efecti\to y valorea realizables 
Cuentas por.cobrar 
Inventlldoa 

Total activo circulante 

Inversic5n en afiliada• 
Propiedad, planta y equipo, neto 
Otros activos 

Total del activos 

Pasivo y capitál contable 

Pasivo circulante: 

cuent.as por pagar y pasiv'os 
mu lados 
Impuesto sobre la. renta 
hrtiqipacic5n .del personal 
las utilidades 
Deuda a corto'plazo 

Total p~sivo circulante' 

. ó.eu~a a largo plazo 
I111_~ueatosdiferidos 

Capital c::ontable1 

acu-

en --

!!!! 

$ 1,893 
7,255 
2,421 

11,s69 
4,547 

54,265 
263 

!70,644 

$ 4,410 
16 

9. 
302 

4,737 

22;513 . 
····U7 

!fil variaci6n 
+. {-) 

$ 2,394. $ 1501) 
3,801 3 ,.454 
1,002 1,419 

7,197 4,372 

2,553 1,994 
22,567 31,698 

152 111 

$32,40 $38,175 

$ 3,956 $ 454 
5 11 

41 (32) 
833 ~531) 

•,ejs (981 
\ 

16,40~ 6,107 
624 23 

Capit.al a~t•l .. ,' .··,· .· < . .· ' , :'i,;•2'4 · · l,471 H.7 
.. 1'riJnat9n.~•l~.~.;·~11t.•.ce.~9.~•~.· .. •".52.7• · ·:527 ··• • 

.. Util4 ·d d · t........... . ..... ··.··.·'"·.·,·.'·.".· .. •.·9·· ... '.·.·.··".·.· .•.. • '/1'·;,...a·.i19"·\.;.:·:•.· '·2 :a···1·0·· .. , .. , ·,.-a es·.-:re ._..,.,¡ &: .. . -.., .... ·............. ~ 1.;6 _., .. :,;;ir~ .. ·- .... ·.··.:._, ... _ •.. : 

·.?::··\!~:n\~:i::7~i;~i:~.t·!~t,~!1t:)~:~'.; '. ·· ··· ... ·· ... ··.:::::~····· i.-·_··~::r;,;!·:;;-/?i·-·.::·:t:: , ..... _ •... ·. · 
•. ·.· ·:·;·.:;~=~~. P••ivc:' '.r:~~P~~-1 ~nt.•-. ·•101&~4 ... •¡j~;¡~¡-. $3a,Í7s 

' .... ......... ........... ;. IÍ'1"9IÍllÍÍ- .·· 

. ' . . ... 
130 .:, 

r., 



. ESTADO ; DE ~SUL'l'ADoS COHSOLIDAoo PÓll LOS AROS 
1983Y úe2. 

c~n ·riie.t ·é!. ···•o*> 
···,· .. 

' .. 

!.lli .!ill. vaHacionei. 

Venta• neta•. 
" ,-·· ;· .. 

CoHo~de venta• 
Utilidad bruta 

Gasto• de venta y adminiatraci6n 
Utilidad en operaci~n 

Costo de financiamiento: 
Intereses devenqados 
Intereses ganados y otros gas
tos neto 
Utilidad (Perdida) en cambios 

Utilidad antes de I.S.R. y 
P.'1'. U. 

Impuesto sobre la reDta 
Participaci6n del personal en laiJ 
utilid~des · · · 

Utilidád aritH. de particip~cidn 
en.afilildas 

Participacidn de ·loa reaul tadoa. ~
de afiliadas ··· 

.. 
$29,636 

181981 
10 ·,655 

2,162 
a,493 

(7 ,048) 

955 

32 

2,432 

' (22) 

(9) 

2 ,401 

' .. 
556 

$11, 973 

9,023 
2,950 

832 

2,11s 

(l ,639) 

540 

(185) 217 

834 

(280) 

(39) 

515 

_,.,.·: 

88. 

ijt.i:i.id&d. neta 
~~~~~' :t~~~~i·~~~· :< ; •. . • 
·ll(:~·~~>~···"=i~~*1'~ftl:, . 

• < f 2,.9,57 -l \ 603>, . 
,.··,, ... ,., ,- ':'; M' 1 ·"-·.-' 

· .. ··.:· i .. : ·:·\·:;.~( 
. . ~-~· 

. 19Í2 299:{> 

· · ACtiVo·iC:irC:ulante 
P~siVó circlliante • 

1.n1 . i.4,1111,s69 •. ... 
··~835 . 4,737 .·> 

. - lll -

.. 



, .. 
·>·." 

apaiuc-htnt~ · f i~anc:Íero 
.... Pastvot~¿l 

Activo total 
21,888 

32,469 
• 67.911. 27,897 .. 39.'9\ 

10·, 64.4 

¡e)· .Relacien entre pasivo total .y capital contable 

Capital contable 
Pasivo Total 

d) Razdn de capitalizacidn 

10,604 • 0.48:1 42,747 ~1~58:1 
21,888 27,897 

Deuda a largo elazo 16,406. • =60. 74' 22,513 = 34.5\ 

Deuda a largo plazo 
+capital contable 27,010 65,260 



~ • 1 • • • • • ,, 

. ca1ao •• pued~ obei.rvar •n:'ia ,caaparaci6n ¿ lo~ ba~ : 
. lancéa ai ll ~· ctici~re aé lHl y 1982;: existe un~ di•inuci6n -· 
en la porci6n circulante de la deuda •· lar9~ .pl.zÓ que •• debe a - · 
que la Comp~ftfa se inscribid en el FideÚ:0111i~ para la Cobertura - · 

· de .. Riesqo Cambiado (FICORCA) con la totalidad de 1u1 pasivo• en 1112 
nedi extranjerá por lo que ·~: deuda 8e col\virti6 •. larqo plazo oca
sionado por la reatructuraci6n de dichoa.pasivoa para poder inscri
birae en dicho fideicomiao. Por lo anterior la deuda a larqo plazo 
se incrementa al fiJ'lalizar el ejercicio.y adícion~lmente por la ac-
tualizaci6n de .loa pasivos. 

se muestra aa1 tambidn, utilidad en cambio• debido a 
que al entrar la Compañ!a a FICORCA no ae 9enera mAs p@rdida en cam 
bios pues quedan valuadoa al tipo de cambio en que se contrato con 
PICORCA y adem4a la. pfrdida en cambios generada hasta la fecha de -
inacripcidn al FICORCA ae eapitaliz6 como adicidn al costo. 

Al hacer la comparaci6n entre las razones financie• 
ra de 1983. y 1982 se lleg6 a las si9Uientea concluaionea: 

U Se meje>r~ notablemente el capital de trabajo .de, 

la coapañfa·, pues con el FICORCA ·•• reatructura- .· 
. ron ·. i~.; :V~ni:imient:o• circulante• 4e ia deuda ·a 

' \ ' . . ,. - . .,:, : . . "! i 

, , Í~rgo, plil10:. 
··"'•; .. ~ ;' •• -·.·., :·. ;. :: ~ . ·. "'.. • ¡.',1;.~·;, ./" ·. <::·.:· . - ....... 1. ..' .• . ..... :r:.·)! 

"/:;.',:;;,;,;,·'.',:' ...•.. ' .•. ''. c.),' J,1;;~~~,,~~~~~~,,~~~r,~~;~~¡,i,)'~~~ 
. .. . .. . .. · al· t,i'P). 4ll''cllllbio,de·r1collCA<y. a.la:nV'.aluáctCSn,_..;.;,, ., ;',,,,, ,,·· : ... : ... · :.··.~~"1ó•"•~~i~ó~.· · ·, .. · .. '::ff+':•,v' ···.:·./ _<·.· .·. ··· ··. /i~' 

''· :::,::::: 
. ¡, 
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.E~ coriciuai~n, la estructura f.inan~iera se vid ben~ · 
ficia~a con _¡.a.inscripci6n de la .COlllpañ!a a FICORCA. 

. -~ 

1v •. 2 Nta:'lo ENFOQUE Í>2L cosT«l' INTEGRAL ·oi: FINANCIAMIENTO A LA LUZ -

DEL aOLE'l'IN 8-10 ... 

Con ·1a aparici6n del bolet!n B-10 •Reconocimiento -
de .los Efectos de la Inflaci6n en la Informacidn Financiera", el -
cual entra;a en viqor con caracter de ob:Uqatorio .. ~artir del Ji 
de dicielllbr::e de 198', se incorpora un nuevo concepto "Costo inte
gral de financiamiento•, el cual en adicidn a los intereses se -
compone por las diferencias cambiarías y el resultado por poseci6n 
monetaria. 

Esta ampliacidn se debe a que en épocas inflaciona
rias estos factores tambi!n repercuten sobre el monto a pagar por 
el uso de la deuda. 

Con la implementaci6n de~ Boletln B-10 y el costo de 
financiamiento se deroga el tratamiento contable de las fluctuacio
nes cambiarías como lo establecla el Bolet1n B-5 y las circulares -
14, 19 y 23 p1;1e~ ahora el B-10 nos dice: 

.. 11Al. haberse. contraldo pasiv~I, •• incurre en costos 
de ··fin•nciamierito .. por el .ail\lple.tranacur10 del .tlempo. ·.· Conaecuente . 

. . mente, •• id~ntific~ con,ün pedodÓ·detenainado. ·. ·~ri.lo tanto y: 
' · 4~· aC:~rdo. c,Oll' el pi°ine(pid 'Clel Pe;I~~ • ·~o~t~le· y e&~' ··,~ ~d~: Reali• · .. 
·· )•o~~"· ~. deben llevu»· ~ .. lo• te1~1 t•d~• ~1 p,ertodo ~on b~•• · éh io· ·. · 
· .. ·.~!8,~·'··~·~···~·· ... / .... '·< . ::lr.éT: ... •.·':···'.'.:· .. ; , . "·," _,:" ... · .. 1 ~: '·. . 

· '--',' ,:'. ·· .:/¡.'·.'·,i·.\:: ·r"\ : __ '." ·· . 
: ... ¡'-' ',,:.''.·. :•¡ . ' '"·,: •..• 

\.:.· ·~ • · . • > ' P~~a' cilu~ '·~1;ta;;c~n9fuenb1f (• particl•• d~ igud na-·-
.· · t~ale•;a ~~rril1~p.ide un. ~ir-¡fiaifttentC> C:~ri·~~b,1e ·igual) , ·. i.e debiÍ~ i~ev4r 
a · ·rltauita~Ó• todo• · 101 •J;átentoa · cm•· forilaÍ\ el coito i~te~r•l . de ti ... · 
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nancianaento: intereses, fluctuacione.8 CUlbiadH,. r~•ultado ~or p()

aid~~:~O~~~~ri•• · · En aquellos caaoa en. q~e 1e capi.t.lic•n C:9•to• ..,. 
financiero•· correapondien te'• >• . una. fase pr11operaciona1 · colllo •• aen..,, 

.. C:iona en l<>,8 ·p~rr.fo• anterior••~ 

Con el establecimiento del Boletfn B•lO aparece un -

nuevo concepto que ea el de paridad tknica, el cual puede ain~et.i
zarse como el reconocimiento del poder adquisitivo de la moneda na
conal eón respecto a la que posee una div~H extranjera en au pata -
de origen. Con la paridad tdcnica o de "equilibrio" se permitirC -
que las Compañ!as haqan una estimaci6n mas acorde de sus pasivos y -

resultados cambiarios con la relaci6n de intercambio entre las dife• 
rentes divisas, de tal manera de gue cuando surjan devaluaciones de 
la moneda, listas no produzcan, en forma inesperada los efectos que -
han originado en el pasado. 

El Boletín B-10 nos señala que "para lograr un en
fentamiento adecuado d.e gastos contra inqresoa se debe ef49ctuar un 
ajuste en las partidas monetarias en moneda extranjera, por la dif! 
rencia existente.entre la paridad· o paridades de mercado a la•que 

est• sujeta la empresa, segGn sus circunstancias, y la paridad téc
nica, cuando esta sea mayor. Blmonto del efecto.neto de e•te ajus
.te ae llevara a resulhdos en lo• .. áiguientH terminos: 

al "Todos lo• ctlculo• se harln en funci6n ·de la -
' · poalddn moi:ietaria 9'1obal. de .iae. divi~a,8 ~xtran• 
' 'j•ta,• y no separadamente activo• y,p~•.ivoia•.. ' 

. ,. . . " ' . . ..... : . ' ,: .. i\ ·« . ' 
• ·, ' ·,:·<i.. ' \. ' _.,.,., ' ~:' "" .' ' . , ' ¡/:. ,_. . ':;~; 

··.~i~~~~;ii:r:~!;.:.;;:~~~~~:~·~·)~~c~~~~r~h~~ ·.·~·, . 
. .. _ .... 

l.·: .. 
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•Loa·;reaultados dei pedodo s61.o se afectarlln -. 
por inc~~entoa o reducciones ~n la ~~aici~n m2 . 
netaJ;'ia':corto y h••tll .el l!mite en:·q~f! e~ta 11,! ·. 
gara a cle~ap.recer y se tr;ansformal'a ·eri .iarga •. 

:~) •tas reducciones transitorias en la posici6nmo
>netaria activa al finalizar un per!odo determ.in! 
do que se r••tablezca parcial o total a su nivel 
previo o se incremente por encima de este ni~el 
al principio del. siguiente pedodo, no ser!n co!!! 
putadas en el calculo del resultado cambiado C,2. 

rrespondiente. 

Para este prop6sito, se entender!·por fin del per!,2. 
do el dltimo mes del mismo y por principio del nuevo los dos prime
ros meses del siguiente, siempre que se trate de ejercicios anuales. 

e) •En los casos en que la empresa refl~je una po
sici6n monetaria larga al finaiizar el per!odo, 
se utilizara la paridad de mercado para la valu! 
ci6n de activos y pasivos monetarios en mon~da -

. extranjera, sin ajuste adicional algimo•. 

f) •Para el calculo se tomad en cuenta la difere!l 
. ~ia entre la paridad t~enic• a que se hubie~e ;, 
.·\'valuado la. poatci~n monetaria 9ort~:. en ~l. conj~ ' 
~~:'.:to. de·'-diviaaa extranjera~ ai, pti~~t.pio del pedo 

, / . .·:·.~::d~.Y la ediitente .il fin del ~itlao .(~ase>IH o :. 

·. ..¡(::.i,i' ··': ... : . :,J111~~~~m~ ~ ~:~~~4~t:fm:;.:..:1•.•· 
· .. ,,- ... 

'-:,·_-=-/;:':::.-.: 
·>~;·;.: 

. . ' . · ·mente;,. :···.· 
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· 9), "Lo•.' activoa o paaivoa en una, .. di vi .. extr~jera 

: ,' ~·. iM c¡~~tra.iqan y dispcn9an indi"'.'idual11:'9nté '..; 
·.. ·': ~m> el ·· c:uraó de un per~odo deteraiinado ae compu~ 

, '. . .. ' ' 

~adn,'.para'loa fin•• de la determin.aci6n der.! 
' ' . . ' ' ' 

s~ltadoa, a la 'paridad de mercado que haya req!, 
do al momento de efectuarse amb_ais transacciones~. 

h) •Pa.ra el c6mputo de la paridad t!cnica se usaran, 

en el caso del peso mexicano con el ddlar norte!, 
mericano, lo.a Indices de precios al consumidor -
publicados, respectivamente, por el Banco de 1*
xico y por el United States Department of Commer 
ce, a través del Bur.eau of Econonic Analysis --
(Survey of Current Business). Para el caso del 
cdmputo de la paridad de equilibrio en el resto 
de divisas extranjeras diferentes al d6lar norte~ 
mericano, respecto del peso mexicano, se usar4 -
como punto de partida la paridad que guarde cada 
una de estas divisas respecto del propio d6lar -
norteamericano, relacionando esta paridad con la 
de equilibrio existente entre estas dos dltimas -
divisas". 

i) •Para su cllculo se tomarS 1977 como año bate, -
ya que de acuerdo con varios estudio• ec:onc5Ji¡ico•, 
en e&EI do lH P•ridades ttcnicas.y.de nlercado -
e~an pricticuunente igual••· se determinad apl,i'.'." · 
cando lasiq\lie~te'f6rmulai 

· ift.d~ce;' de p~ecioa en 'Mfxieo a par-:-> 
' ', u¡ dil año . baae ' X Taáa d9 cámbió ' 

' Indl~~·de precj.OS' de Estados Unidoil en el afio be,H 

a >patÚr del año base 

- 137 -
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Resúmiendo~ la paridad tfcnica solo se utilizara 
cuando ;se ·den .las . :¡iguientea dos·. condiciones: 

'"'· 

1) Exista posici6n corta en moneda extranjera. 

2) La paridad t4cnica sea superior a la de mercado. 

En conclusi6n la paridad técnica es un complemento -
•. para la paridad de mercado u oficial, 'pues el Bolet!n B-5 establece 
la alterna.tiva de que cuando el tipo .de cambio oficial o el de mer
cado no sea representativo de las. condiciones imperantes se debe d,!! 
terminar el m4s adecuado segdn las circunstancias. 

Tambi~n en el Bolet!n B-10 se le da un nuevo enfoque 
al concepto de resultado por posici6n monetaria, pues en el Bolet!n 
B-7 solo representaba la utilidad o pérdida por la retenci6n de ac
tivos o pasivos monetarios, ahora es parte del costo integral de f! 
nanciamiento. 

Este nuevo enfoque esta basado en que las Compañ!as 
obtendran una p4!rdida si sus activos monetarios fuesen mayores a -

aus pasivos monetarios y una utilidad si fuera a la inversa, esto -
debido a la pf7dida del poder adquisitivo de la moneda, ya sea p'r
dida o utilidad en la retenci"n de activos no monetarios ~sta se &.J! 
mara o restara de loa demia componen~ea del costo integral de finan. 
ciamiento. 

A continuaé::i4n •• prHeritan un e~emplO'P•7;a au. 

~Ollpr•~•i4ni ····' ... . .,,,·,·,,-..··-.,.:-·:.' 
::>::(·:· ~ ... ::';' 

·.·.·.·.;~;,;'},:!:::~::•=~·cAmhiÓa· 
,• :a.~u;Lt~o por po~;ci6n 
· maneUria (utilidad) -· ·.p•rdida · · · 

co~to integral de fi
nanciamiento 
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Para el·.cafculo del reault•dÓ por pc8ici6n moneta• 
.ria tambilln deben con~iderar.e lo• activos y·pa#vos eíunOlleda ·~ 

t,n.11je:ra' ya que al ser convertido• a ní~neda nacional, tarnbidn e.1 
t~n aujetoa:a loa cambioa·en·el poder adqui•itivo diel ¡)eao. 

mas: 

l', 

'.\,·:· 

Dicho c4lculo se podr4 hacer de las siguientes for, 

l. Determinar la pósíci~n monetaria neta inicial -
del per!odo (activos monetarios menos pasivos m2 
netarios) ajustada por el Indice general de pre
cios al final del per!odo. 

2. Sumar todos los aumentos experimentados en las -
partidas monetarias netas ajustadas al nivel gen~ 
ral de precios al final del per!odo. 

3. Calculas todas las disminuciones en las partidas 
monetarias netas ajustadas al nivel general de -
precios al final del per!odo. 

4. Oetenninar la posici6n monetaria neta ajustada -
al final del per!odo (pasos 1 + 2 - 3). 

. ' 

s. Calcular l4 po!licien monetaria neta actual al fi-
nal del ped~o (activo• mor:ietaiio1 menoa.paaivo• 

·. ; .. : 
monetar,i.01) • 

i~\'9~tar ··• •. ,.~• . poa~c:í~n •. ~~'~ari.l ·n.t:a· .. ··aj'1at"~ : (i~~·.·· 
"ao:4) la posicii5n monet&ria neta actu1'·(~9o' 5) J 

.· .· 1~ ,·dif,!ttencÚ •• ·e1 '·r~~últad~ pór, po~icitsn a¿n•t• 
.'.d.~'.'' 1 • ·: • • • • • -

•, 

:;,,.:tHfir11;J:r~:(;(,:l;:;1•:,:;,;_;:D~.(,./• 0'. · ;¡.,•:, 



rin.lnftodo altttrnativo de cadcter em.inentemente pr,E,. 
tico que .. p.ued~ utilizane, consiste en aplicar el promedio mensual 
f!e:po11iCioiiea monetariasn~tH de un per!ododeterminado.el factor 
de in'fiaci6n al final del ÁñÓ, derivado del Indice Nacional de Pr!, 
cios al Consumidor • 

. ':· 
'·, .· 
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'f~,:t~::!°!,.~j·~:· ~~z~~~: :Z :ti:J!A : .. 
,ttn el pati. Di~taa• mdidaa u~ .•ido. aoditicadaa conatimteae!!. 
te a partir del Htableciaie~todel C:ontiol haata la techa, -
con. objeto de h.acerlo ma. eficiente. 

2.• Lai. ,te~denciH de '1a re9l ... ntacidn del Control de CUlbio• -
ton .de otorgar beneficio• y a •u. vez protecci6n a las.zmpre
... , puH la moditicacit5n fiacal. para 1984, petlllite que lH -
realizacionea de la• pardidaa cambiariaa aean en el momento -
de la exigibilidad de sus obligacionea y no en la fecha de P! 
90 de las •ismaa1 aar tambitn con el l"ICORCA se pre•enta la -
opci6n de realizar la• ptrdida• en aua vencimiento• originales 
o al~ fecha de paqo. Adicionalmente,•• tiene la opcit5n de -
amortizar la• p41rdidH cambiaria• en cuatro ejercicio•. 

Los factor•• mencionado• deben ser conaiderado• para una ade
cuada planeaci6n fiscal. 

3.- La prof9ait5n contable •• ha venido preocupado por uniformar -
101 ~riterio• en c:Uanto al .tratUíientocontable delai fluc~ . ' .. . ... ' ' "• . 

tuacionea cambiariaa·¡ lo. que peraite una Mjor planeaci6n .fi-
nuciera cqn la aparicit5n . del . aolet~J'l B• 1 O • · .. 

··::, 

. 5 ~._· 1:1 •. illportllJlt• :qu •. tanto.· ioa eatÚIHantell-~ loa profedoni•-. 
tH. dll la' Cantaduri~: PdbU.ca ••ten fáiil~lHdo• con toda~.·~ 
la• di•poaicionea y reperca•ionela del conii-01 de C:ubio•, á~f 
cmo de 1HdiverHa·a1tern~ti.aa éiue ~i11ten para 8u trata• 
11i,en1;0 contd>le y: fi8a•1·. . . . . 
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.~~~a¡t~ti!:1.t:::.~4a . 
. - 't-ey 4.i ~-•tó .,br• la aent.l 1911, 1982, 1983y 1'14~< 
• JOletin ... 5 ~i~tro d• Trauaccionea en ·Jt>neda Bxt:ranjera •, · 
~i11idn ele Prtncipio• de co~taJ>Uiüd del InatitutoMexicano 
de cóntadore1 PdbUcÓe, A. c. · 

' . ' ' . ,, .· .. 

' • loledn a .... 1 11a.w1acil5n de lo• lfectoe .d• la Infla~i6n en la In;.. ... ' . . .·, 

'forraacidn Financiera", Ccmiaidn de Principio• de conta))ilidad --
del IMCP. 

- Bolettn a-10 •aeconociaiento de loa Bfectoe de la Inflacidn en -
la Informaci«Sn.Financiera•, Coiliaic5n de Principio• de Contabili
dad del IICP. 

- Circular No. 19 "Tratuú.ento Contable de la• 'l'ran•accione• en Mg 

nada Extranjera en la• circun•tancia•. prevaleciente• dura.nte ---
1982, Comisidn de Principio• de Cont:abilidad del IICP. 

- Cireular so •. 2i •11.Trat:aaiant:ocontable de lo• Derecho•. y Obli
gaciones Derivadae del Pideic:olibo da Cobertura deRi•l_f!O Caabi!. 
do FJ:CORCA. 

- CirÓular No. 23 "Ti'ataaiento Contable de laa Fluctuacioll•• Cabi~ . 
· rias en 1983 (Aplicable a laa entidades qua adn no hayan adoptado 
·lo•··· Une~i~toad.i aoiettri •.;.lQf,. ccataidír.de Principlo•decon · 
tabUid.4 del.~1..C,:,- -, .. ' ·.. ..· . . - .. -

: :::!:~=~~~=-=~~~~ "i•iltlo: · S.ri,io ~Ji> 
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