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INTRODUCCION

La inflacién es uno de los problemas mAs importantes de nuestro Pais,
y que ha dado como consecuencia la Recesibén Econdmica que actualmente
padecemos.

Este fendmeno afecta a todas las clases sociales de nuestro Pais, de
ahi que es necesario considerar lo siguiente:

a) Establecer sus causas.

b) Consecuencias.

c) Entender el impacto financiero y econémico.

d) Establecer las decisiones para su control.

e) Indicar politicas para la posible solucién al fendmeno indicado.

Este trabajo es una compilacién documental para tratar de explicar el
impacto de la inflacién en la Informacién Financiera, andlisis finan-
ciero y en los rubros mis importantes de los Estados Financieros Basicos.
Establecer las consideraciones y pasos a seguir para actualizar la
Informacién Financiera.

La liquidez en las Entidades es muy importante para su sobrevivencia
y éxito de las mismas,es necesario enfatizar en la operacién para llegar
a los objetivos de Productividad, de Resultados, de Capital y optimiza-
cibn de los recursos.

Es necesario conocer los presupuestos, planes financieros, el andlisis
financiero para llegar a las metas y los correspondientes compromisos.
Los elementos antes expuestos, el énfasis en la operacién, los objetivos
de productividad y decisiones financieras correctas son la clave para
empezar a combatir la inflacién dentro de las Entidades.

El papel del ejecutivo financiero es tratar de conocer los fenbmenos
Econémicos y sociales que van a afectar en el presente o en el futuro
las operaciones o resultados de las Entidades, de ahi que es necesario
coadyuvar a la toma de mejores decisiones, tanto en las operaciones
de corto plazo como de largo plazo y de obtencibén, administracibn y
aplicacidn de recursos,

Es necesario establecer un programa que genere ahorros en operaciones
y cualquier actividad que serd un elemento importante para terminar
con la Recesidén e Inflacidn.

Como 1lo mencioné anteriormente, el primer capitulo trata sobre la
Inflacién, definicién, causas y consecuencias de la misma asi como el
impactoc en las utilidades de la empresa y en los principales rubros
del Activo, Pasivo y Capital Contable,
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Se establece la definicién de la Informacidén Financiera, base para ana-
lizar la posicién de Rentabilidad y Productividad de la Entidad Financie-
ra, conocimiento de los Estados Financieros basicos, asi como los Princi-
pios de Contabilidad que son afectados por la inflacidén y aquelles
que se deben considerar para la actualizacién de la Informacién Finan-
ciera,

El segundo capitulo trata del Reconocimiento de los Efectos de la Infla-
cién en la Informacidén Financiera, como lo recomienda el Instituto
Mexicano de Contadores Piblicos.

"Se presentan los métodos para la actualizacidén y principales partidas
que deben actualizarse en la Informacidn Financiera.

El Capitulo llamado "AnAlisis Financiero" bAsicamente se refiere a las
técnicas de revisién andlitica, andlisis de la Liquidez y Capital de
Trabajo en épocas inflacionarias, determinacién de precios, adecuado
control de Costos y Gastos, en este Capitulo se establecen las posihles
estrategias financieras y fiscales para tratar de frenar el efecto
negativo de la inflacién dentro de la Empresa.

De la Combinacién del Andlisis Financiero y la actualizacién de la
Informacién Financiera surgen las posibles decisiones para poder optimi-
zar los resultados y permitir un crecimiento adecuado o sobrevivencia
de la Empresa.




INFLACION
Definicidn.

Se considera dificil establecer una definicién de la inflacidén ya que
en primer lugar no es propio de estudio dentro de la Profesidn Contable
y en segundo lugar, intervienen varios factores que se relacionan entre
si, lo que ocurre en uno de ellos se trasmite a los demds de diversas
maneras, trataremos de dar una definicidn clara y es la siguiente:

La inflacién es un "Fendémeno monetario y un proceso evolutivo que da
como resultado, el incremento en el circulante sin un consecuente auiento
proporcional de Bienes y Servicios, y la pérdida del poder adquisitivo

de la moneda en circulacién".

Como se observa la definicién antes expuesta es muy general, ya que
como lo mencionamos anteriormente, es una interrelacién de varios facto-
res que no son objeto de estudio en este trabajo, y entre los mas impor-
tantes mencionamos los siguientes:

1. La creciente demanda de los productos por parte de los consumidores
y la poca oferta de dichos productos.

2. El excesivo monopolio de los productos por parte de los acaparadores,
sin el debido control de las autoridades federales.

3. El aumento del gasto piblico por parte del Gobierno Federal sin
una adecuada distribucibén, administracién y control de los egresos
de la Federacién.

4, Falta de un adecuado control racional de precios, e intento de corre-
gir las distorciones del aparato productivo y distributivo de los
productos.

5. Falta de politicas por parte del Gobierno Federal para limitar
sus erogaciones, en funcién al monto de sus ingresos y control de
subsidios.

6. Falta de medidas de austeridad y fomento del shorro monetario para
evitar en lo posible el aumento del circulante.




Causas.

En realidad son muchas las causas que dan motivo a la inflacidn pero,
como se ha mencionado anteriormente, la Profesidn Contable no se aboca
a estudios estructurales sobre la inflacién, las causas que se mencionan
a continuacién son producto de los puntos de vista de autores especiali-
zados en la materia y son las siguientes:

1. E1 desequilibrio desmesurado tanto en demandantes como la capacidad
instalada para producir productos y satisfactores.

2. Falta de presupuestacibén, administracién y control del Gasto Piblico
en funcidn a los ingresos del Estado.

W

Aumento del circulante, sin su consecuente respaldo que seria el
aumento a la produccidn de bienes y servicios.

g3

Aumento de salarios, sin el debido respaldo de aumento a la producti-
vidad.

w

Aumento de las tasas de interés, que dard como consecuencia aumento
del Costo de Financiamiento en las Empresas productivas del Pais.

(=)

Medidas inadecuadas para desaparecer el excesivo intermediarismo
y evitar el desmesurado aumento a los precios, que seria ya una
consecuencia de la inflacidn.

Como se observa en los puntos anteriores, son causas muy generales y
que es muy dificil de entender si no se tienen las bases técnicas,
conocimientos en materia econdémica y adecuado andlisis critico de los
factores estructurales, monetarios y sociales, que dan motivo a los
fenbdmenos inflacionarios que aquejan a nuestro Pais.




Consecuencias,

Clasifico las consecuencias de la inflacién en los siguientes conceptos:
1. Consecuencias Monetarias (también llamadas Econémicas).

2. Consecuencias Sociales.

3. Consecuencias Culturales.

4, Consecuencias Politicas.

Logicamente los 4 puntos antes expuestos se encuentran interrelacionados
puesto que nos desenvolvemos en una sociedad donde hay clases sociales
claramente diferenciadas y que indudablemente a todas ellas afecta el

fenémeno inflacionario.

Para el intercambio de Bienes y Servicios es necesario la Unidad de
medida Monetaria. :

Ademids vivimos en un sistema politico, donde hay patrones culturales
identificados y que se deforman en la medida en que surjen descontentos
sociales, causa de problemas econdmicos.

Consecuencias Monetarios:

1, Pérdida del poder adquisitivo de la moneda (consecuencia del aumento
de precios al consumidor).

2. Aumento de monopolios para obtener la mAxima utilidad al venderse
los productos a un precio muy superior a su costo.

3, Desequilibrio desmesurado en precios y salarios,
4, Desaparece la pequefia industria por el excesivo costo de operacidn
y la disminucién de las ventas, dada la competencia de las grandes

industrias.,

5. Disminucién del Capital Local por ser incosteables las utilidades,
y falta de inversidn.

6. Desorbitante aumento de precios sin el debido control por parte de
las autoridades Federales.

Consecuencias Sociales:

1. Aumento del desempleo; al aummentar los costos de produccidn de las empresas, aquellas
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que no tienen la capacidad para financiarse y buscar los elementos
necesarios para superar la crisis financiera, tienden a desaparecer,
desgraciadamente la mayoria de las veces es la pequefia empresa la
que desaparece por no tener el suficiente capital para superar la
situacion econdmica por la que atraviesa.

Aumento de marginacién en la poblacibén con menores recursos; en perid-
dos inflacionarios generalmente el indice inflacionario es superior
al porcentaje de aumento de salarios a los trabajadores, y dara
como consecuencia una pérdida de poder adquisitivo de los salarios,
por lo que se consumird menos articulos. Ademds el desempleo y sub-
empleo de las clases marginadas contribuirdn para agrabar los proble-
mas sociales de nuestro Pais.

Inestabilidad Social; a causa de la marginacidn y falta de oportunidad
de satisfacer las necesidades primarias de ciertas clases sociales,
proliferan manifestaciones de ruptura y deterioro de la vida social,
las presiones se acumulan, si no se logra corregir a tiempo la situa-
cién econbémica surgiradn inevitablemente revueltas populares, esta-
1lidos sociales desesperados, dentro de un clima general de descompo-
sicibn social y se estimula formas autoritarias de gobierno.

Consecuencias Culturales:

1.

Disminucién de profesionistas altamente calificados tanto cultural
como técnicamente, ya que no se tendrdn los recursos necesarios
para su mejor aprovechamiento.

La clase social de bajos recursos no podrd cursar una carrera profe-
sional en las instituciones de enseiianza superior, porque prefieren
satisfacer las necesidades primarias que cualquier otra supuestamente
menos importante.

Consecuencias Politicas:

Desacreditacién del Sistema Politico Actual; a causa del aumento
de los problemas sociales como consecuencia de graves problemas e
condémicos de nuestro Pais, la poblacidon pierde la confianza hacia
los dirigentes de 1la Nacidén, es decir; los consideran culpables
de la grave situacién econdmica por la que atravieza, la cual es
falso porque también intervienen factores externos (importacién de
la inflacién, disminucidén del precio del petrdleo, aumento de las
tasas de interés de la deuda externa, etc.).

Aunque influye en gran medida las decisiones errdneas de los funciona-
rios responsables de la Economia del Pais.
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Es necesaric que los dirigentes nacionales estimulen y motiven la
confianza ya perdida tanto a los sectores empresariales, obreros,
campesinos y popular, para tomar decisiones conjuntamente, resolver
la crisis econdémica que actualmente aqueja a nuestro Pais.



INFORMACION FINANCIERA
Definicidnm.

fis el resultado del procesamiento de todas las transacciones que realiza
una Entidad Econémica y de ciertos eventos econbmicos identificables
y cuantificables en unidades monetarias con el objeto de analizar e
interpretar el resultado antes descrito, y facilitar a los diversos
interesados el tomar decisiones.,

Como se menciona en la definicion antes descrita, la informacién finan-
ciera debe facilitar a los interesados el tomar decisiones y para tal
fin debe reunir las siguientes caracteristicas:

1. Utilidad. Se considera como la cualidad de adecuarse al propdsito
del usuario y para tal objeto debe tener un contenido informativo
importante y ademds a su debida oportunidad.

Basindose en los aspectos antes descritos, la informacién financiera
debe ser relevante, veraz y comparable con periodos iguales y anterio-
res.

2. Confiabilidad, Es la caracteristica de la informacién financiera
por la que el usuario la acepta y es necesaria para tomar decisiones,
como complemento a la caracteristica antes descrita es necesario
que la informacién financiera sea estable, es decir, aplicando las
mismas reglaes para la captacidén, cuantificacién y presentacién de
los datos en términos monetarios y si hubo algin cambic para el
perfeccionamiento de la informacidén, es necesario que se de a conocer
a los usuarios.

También es necesario la "objetividad” de la informacidén financiera,
es decir, que représente la realidad de la situacibén econdmica de
la Entidad.

La verificabilidad de la informacién financiera es muy importante,
es decir, que se puedan aplicar pruebas para comprobar la razonabi-
lidad de los datos financieros indicados.

3. Provisionalidad. Quiere decir que 1la informacién financiera no
necesariamente va a presentar hechos acabados o - terminados, sino
que puede incluir eventos o situaciones futuras cuyos efectos son
importantes para analizar o interpretar la informacién Ffinanciera
con el fin de tomar decisiones a una fecha determinada.

Las caracteristicas de la Informacién Financiera hay que tenerlas
muy presentes ya que 8i los Estados Financieros se presentan de
acuerdo al principio de Contabilidad llamade "Valor  Histdrico
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Original" 1la utilidad y 1la confiabilidad serian relativas porque
no reflejan la sitvacién financiera real a una fecha determinada,

dado que algunos bienes y servicios aumentan su costo a través del
tiempo.,
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Estados Financieros Basicos.

Es muy importante que la Informacién financiera sea completa para
analizarla, interpretarla y tomar decisiones acertadas y adecuadas,
para tal efecto es necesario que se procesen y obtengan los Estados
Financieros Basicos.

Definicidn.

Los Estados Financieros son los documentos suscritos por un funcionario
de la Entidad Econdmica, en el cual se consignan todas las transacciones
y eventos econdémicos, cuantificables y valuados en mnidades monetarias,
referentes a la obtencidén y aplicacién de recursos materiales y econbd—
micos.

Partiende de 1a definicidén antes descrita, los estados financieros
muestran cbémo los dirigentes de las Entidades Econdmicas han obtenido
y aplicado los recursos disponibles para la consecucidn de sus obje-
tivos. Ademds a través del Andlisis e Interpretacién de’ los Estados
Financieros se puede evaluar la eficiencia de la Direccidn en la Entidad
Econdmica, la adecuada administracién de los recursos materiales que
le fueron encomendados.

Los Estados Financieros Basicos son los Siguientes:

1. Estado de Situacién Financiera. Como su nombre lo indica, es aquel
Estado en el cual se muestra la situacién Financiera de una Entidad
Econémica a una fecha determinada, mediante la integracién de sus
recursos, obligaciones y patrimonio debidamente valuados en unidades
monetarias y de acuerdo con principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados.

2. Estado de Resultados de Operacién. Es aquel Estado en el cual se
muestra la Utilidad o Pérdida obtenida por una Entidad Econémica
mediante- la realizacidn de todas sus operaciones durante un periodo
determinado, mediante la integracién y relacién de los FElementos
(Ingresos, Costos y Gastos) que le dieron origen, debidamente valuados
en términos monetarios y de acuerdo a Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

3. Estado de Cambios en la Situacién Financiera en Base a Efectivo.
También llamado Estado de Flujo de Efective, es el estado financiero
en el cual se muestra en forma condensada y comprensible informacién
sobre el manejo de Efectivo (obtencién y aplicacién) por parte de
una Entidad Econdémica en un periodo determinado.
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Mediante el Estado de Cambios en la Situacién Financiera en Base
a Efectivo, se muestra en Sintesis los cambios ocurridos en las Inver-
siones y Financlamientos.

Mediante el andlisis ¥ evaluacidén de este Estado y junto con los demas
Estados Basicos se puede conocer lo siguiente:

a) Capacidad para generar Efectivo a través de sus Operaciones normales.

b) Manejo de las inversiones y financiamientos a Corto y Llargo plazo
durante el periodo.

c) La explicacién de los cambios en la situacién financiera reflejados
en los Estados de Situacién Financiera Comparativos.

4, Estado de Variaciones en la Inversién de los Accionistas. Como su
nombre lo indica, es el Estado Financiero en el cual se presentan
las variaciones y movimientos de las cuentas del Capital Contable
de una Entidad Econbmica en un periodo determinado.

Algunos autores consideran este Estado Financiero como acc esorio o
secundario; en lo personal, lo considero bdsico ya que los usuarios
de 1la Informacidén Financiera deben conocer todos y cada uno de los
movimientos de los componentes del Capital Contable para analizar la
situacién que guarda el Patrimonio en relacidn al Pasivo y Activo de
la Entidad Econdmica.
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Principios de Contabilidad.

Considero muy importante enunciar los Principios de Contabilidad general-
mente aceptados, por ser los Conceptos mlds importantes que componen
la Estructura Bisica de la Contabilidad y por consiguiente, influyen
en que la Informacién Financiera sea Util, Confiable y tenga un sentido
de Provisionalidad.

Ademds es necesario indicar cudles son los principios de Contabilidad
que se van a relacionar en forma considerable en la actualizacién de
los principales renglones de los Estados Financieros,

Definicidn.

Los Principios de Contabilidad son conceptos bésicos que establecen
la delimitacién e identificacién del ente econdmico, las bases de
cuantificacién de las operaciones y la presentacién de la Informacién
Financiera por medio de los Estados Financieros.

Clasificacidbn,

1. Principios de Contabilidad que identifican y delimitan al Ente
Econdmico y sus aspectos financieros, '

- Entidad.

- Realizacidn.
- Periodo Contable,

2, Los que establecen las bases para cuantificar las operaciones y
eventos de la Entidad Econdmica y su presentacidn.

- Valor Histérico Original.
~ Negocio en Marcha,
~ Dualidad Econémica,

3. El1 que se refiere a la informacién.
- Revelacién Suficiente.

4, Los nque establecen los requisitos generales de 1la Informacién
Financiera.

- Importancia Relativa.
- Consistencia.
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Entre los Principios que justifican la Actualizacién de los Estados
Financieros figuran los siguientes:

1. Realizacidn.

2. Periodo Contable.

3. Valor Histérico Original,
4. Revelacidn Suficiente.
5. Importancia Relativa.

6. Consistencia,

Realizacién.

BAsicamente se refiere a las transacciones que se han efectuado con
otras Entidades Econdémicas, cuando hay modificaciones o transformaciones
que van a modificar considerablemente la estructura de los recursos
y sus fuentes y cuando ocurren eventos econdmicos y financieros externos
a la Entidad, cuyos efectos pueden cuantificarse en términos‘monetarios.

Las Entidades Econdémicas suelen obtener créditos, considerados éstos
como una fuente de financiamiento a cambio devengarid intereses, se
obtendrd un efecto por posicidn monetaria, habrd diferencias cambiarias
(en caso de ser créditos al extranjero).

Los ejecutivos financieros deben tener en consideracién los conceptos
antes expuestos, dado que a través del tiempo y en una época inflaciona~-
ria éstos aumentardn y habrd una disminucién en el poder adquisitivo
del dinero. La Entidad Econémica debe llevar a resultados del periodo
lo devengado.

Periodo Contable.

Las operaciones, eventos econdmicos y financieros, ssi como sus efectos
derivados, deben ser cuantificados en el periodo en que ocurren.

En una época inflacionaria, los Activos Monetarios, Pasivos monetarios
suelen subvaluarse dada la pérdida en el poder adquisitive del dinero,
dicho efecto se debe revelar dentro de los Estados Financieros.

Valor Histérico Original.

Las operaciones, eventos econémicos y financieros deben registrarse
de acuerdo a las cantidades de Efectivo en que se efectuan o cuantificar-
se en una Estimacion Razonable en el momento en que se consideren reali-
zados Contablemente.
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Durante el transcurso del tiempo, esta Informacién pierde significado

y objetividad, por tal motivo se deben aplicar métodos de Actualizacidn
a todos los conceptos susceptibles deser modificados y no habra violacién
a este principio dado que los resultados obtenidos son (tiles, confiables
y muy importantes para la toma de decisiones.

Revelacion Suficiente.

La inforzacién presentada en los Estados Financieros debe contener
en forma clara y comprensible todos los elementos necesarios paraamlizar
e interpretar los Resultados de Operacién de un perfodo y la situacidn
Financiera a una fecha determinada. ‘e

Si la informacidén financiera se presenta sin tomar en consideracidn
los efectos de la inflacién en la informacidn financiera, se carece
de suficientes elementos para analizar la situacidn financiera de una
Entidad Econdmica en una forma exacta.

Por tal =ctivo es necesaria la actualizacidn de la Informacién Financiera
para una zejor interpretacién de la misma.

Importancia Relativa.

En la informacidn que aparece en los Estados Financieros se debe revelar
los dates, operaciones y aspectos importantes susceptibles de ser
cuantificados en términos monetarios y considerados como dtiles de
acuerdo a la finalidad de la Informacién.

Al Actualizar la Informacion Financiera se obtienen datos muy importantes
que son #tiles a los usuarios de los Estados Financieros y elementos
necesarios para la toma de decisiones,

Consistencia.

La Inforracidn Financiera debe obtenerse mediante la aplicacidén de los
mismos Principios, métodos y reglas particulares de cuantificacién,
en relacién a periodos anteriores, con el fin de establecer una
comparacion de los Estados Financieros de 1la Entidad, conocer su
evolucidn 5 posicién en relacién a otras Entidades,

Para establecer una adecuada comparacidén y conocer su evolucidn, es
necesario que la Informacién Financiera de los periodos a comparar esté
actualizada {dado el efecto de la inflacién en 2 o mis periodos) por
el mismo métcdo para interpretar adecuadamente las variaciones.

Al haber un cambio que afecte la comparabilidad de la Informacién
Financiera, es necesario revelarlo y justificarlo, indicando el efecto
que produce en las cifras Contables.



- 15 -

Impacto de la Inflacidén en la Informacién Financiera.

Efecto en los Resultados de Operacién.

La Inflacidon afecta notablemente los resultados de 1a Impresa por el
aumento de precios a los insumos, servicios y otros elementos para la
fabricacién de un producto, incluyendo gastos de administracién, de
venta y financieros para la adecuada organizacidon y operacién de 1las
Entidades Econémicas,

Es necesario que los Ejecutivos Financieros analicen la manera como
se costea el producto, técnicas de prondsticos de costos, la eficiencia
de los Sistemas de Informacidn, consideren que el costo de Reemplazo
es el adecuado para sugerir el precio de venta y no el histérico, que
dard como consecuencia la medicidén de los resultados.

Efecto en las cuentas del Estado de Situacidn Financiera.

1. Cuentas por Cobrar; la Inflacién afecta negativamente a las Entidades
Econdémicas en este rubro yva que los Activos Monetarios pierden su
poder adquisitivo a través del tiempo.

2. Inventarios; el efecto es muy significativo porque el Costo de 1los
productos e Insumos se obtienen a valores histéricos, a través del
tiempo el Costo de Reemplazo o Reposicidén es muy superior al Costo
de Adquisicidn, porque los productos tienden a subir de precio, hay
que considerar la Rotacién de Inventarios para separar los articules
obsoletos y establecer un Costo de Reemplazo objetivo y confiable.

3. Activo Fijo; los Activos Fijos se registran inicialmente en los libros
a su Costo, incluyendo todos los gastos incurridos en la obtencién
de los Actives y llevarlos a sus sitios, colocados y listos para
ser usados. A través del tiempo el Costo de Reposicion de dichos
Activos serd superior a su Costo de Adquisicién, es muy importante
que los Ejecutivos Financieros apliquen el método y reglas de Actuali-
zacién adecuadas para presentar en los Estados Financieros su valor
de Reposicién objetivo y real.

4, Pasivos Monetarios; el Costo de la deuda es bajo siempre J cuando
la tasa de interés sea inferior a la Inflacidn, ante ésto una
estructura de Capital altamente apalancada es una alternativa
sugerible para 1la Entidad Econbmica, puesto que genera fondos
adicionales para el crecimiento y expansidén de la misma.

Es muy importante analizar si es conveniente pagar la Deuda o pagar
los intereses, que implicard un financiamiento para la Entidad
Econdmica.

Asi mismo, debe cuidarse que los ’Activos Monetarios estén financiados
en pesos y mantener una posicion de pasivos monetarios mayor que
ellos.,



- 16 -

5, Capital Contable; 1la Inflacidén afecta las Aportaciones de los
Accionistas y las Utilidades Retenidas, ya que al presentar cifras
Histéricas, no refleja el poder adquisitivo de la moneda en el
mamento en que hicieron las aportaciones y en que las Utilidades
les fueron retenidas, Por tal motivo, es necesarioc actualizar el
Capital Contable para mantener la Inversidén de los Accionistas en
términos de poder adquisitivo de la moneda a una fecha determinada.
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FINANCIERA



-17 -

RECONOCIMIENTO DE 1OS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION
FINANCIERA.

Consideraciones penerales.

Nuevamente el Institute Mexicano de Contadores Pablicos, ha realizado
un esfuerzo para establecer una serie de reglas y principios que den
como resultado una Informacidén Financiera mAs Gtil para la toma de
decisiones por parte de los usuarios; para tal efecto el IMCP emitid
su boletin B-10 titulado "Reconocimiento de 1lbs efectos de la Inflacidn
en la Informacién Financiera'.

Considero que es un adelanto en nuestra profesidn puesto que se observan
las siguientes ventajas:

1. Se deben actualizar los renglones mas importantes de los Estados
Financieros y que afecta considerablemente la inflacién,

2. Se determinard el Resultado por Tenencia de Activos no monetarios
{que bAsicamente es la diferencia al aplicarse el Método de Costos
Especificos y el resultado al aplicarse el Indice Nacional de Precios
al Consumidor). Este punto posteriormente se ampliarad su explicacion.

3. Se determinara el Costo Integral de Financiamiento; es la suma de
los intereses, fluctuaciones cambiarias y el resultado por posicidn
monetaria.

Las ventajas antes descritas, posteriormente se ampliard su explicacidn
dada su importancia,

El Boletin B-10 deja sin efecto al B-7, todas las disposiciones rela-
cionadas con las fluctuaciones cambiarias contenidas en el Boletin B=3
lag Circulares 14 y 19 quedan abrogadas.

Los lineamientos antes descritos presentan en mejor forme la realidad
financiera de las Entidades, obviamente los funcionarios responsables
de emitir Informacidén deben tener capacidad profesional y sentido
critico de cuidles Métodos son adecuados para actualizar la Informacidn
Financiera, es necesario establecer la objetividad de 1los BEstados
Financieros ya actualizados, pues al estar aplicando el Método de Costos
Especificos para actualizar Propiedad Planta y Equipo (avalfios por
peritos independientes) necesariamente tendrd que involucrarse el factor
de Subjetividad.
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Es necesario que los usuarios de la Informacidn Financiera comprendan
la naturaleza y el significado de los nuevos conceptos que reflejan
la realidad financiera de las Eatidades dentro de las circunstancias
actuales del entorno econdmico mexicano.

Métodos para la Actualizacién de 1z informacién financiera.

A nivel internacional la Profesién Contable ha ofrecido como posibles
soluciones al problema de céme reflejar los efectos de la Inflacidn
en la Informacidn Financiera, basicamente los siguientes métodos:

1. Método de Ajustes por Cambios en el Nivel general de precios.
2. Método de Contabilidad en Base a Valores Actuales o de Reposicidn.

Basicamente el Método de Ajustes por Cambios en el Nivel general de
Precios es la medicién de la Inflacién de un Pais en un periodo
determinado, pues en vez de usar pesos corrientes (nominales) se emplean
pesos de igual poder adquisitive, esto se logra aplicando un Indice
General de Precios.

Considero que una de las principales desventajas de este método es
su Subjetividad, ya que el Indice General de Precios es el resultado
de varias ponderaciones que no rezresentan necesariamente la [nflacidn
sufrida por una Entidad en particular, puesto que si en un Pais el
Indice General de Precios fue del 627 en un afio, no necesariamente los
Activos Fijos o los inventarios de una Entidad se sobrevaluaron por
ese porcentaje, ya que los precios de bienes y servicios se miden por
la Ley de la Oferta y la Demand=, control de precios por parte del
Gobierno Federal, aumento de impuestos por importacidn de Bienes, aumento
de costos y gastos de las Entidades productoras de dichos Bienes.

El método de Valores Actuales o de Reposicidn pricticamente se aparta
de la Contabilidad Tradicional basada en Costos Histdricos, mide y
cuantifica los valores existentes actuales en el mercado, sin embargo
es un método muy caro, hay dificultad para su elaboracibén, ya que
desgraciadamente no hay procedimientos adecuados para obtener los valores
de reemplazo de bienes y servicios. Entre los procedimientos a elegir
se mencionan los siguientes:

a) Precio de dltima compra en el ejercicio.

b) Costos Estandar.

c) Costos de Reposicidén o de Reemplazo.

d) Valuaci6én por parte de un perite independiente.
e) PEPS,

f) UFPS.
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g) BEstudios de la propia Entidad para determinar el valor de Reposicién
(en casos muy excepcionales).

Considero que los Ejecutives Financieros de las Entidades deben utilizar
el método que de acuerdo a las circunstancias permita presentar una
Informacién Financiera mis apegada a la realidad,

De lo antes expuesto se concluye que el Ejecutivo Financiero debe tener
suficiente capacidad profesional, criterio adecuado de la situacitn
econdmica de nuestro Pais para tomar decisiones financieras satisfac-
torias.
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Principales partidas que deben actualizarse.

De acuerdo a conclusiones del IMCP los renglones méis significativos
que afecta la inflacidn dentro de la Informaci6én Financiera son los
siguientes:

1, Inventarios.

2, Costo de Ventas.

3, Inmuebles, Maquinaria y Equipo, Depreciacidén Acumulada y la de el
Periodo.

4, Capital Contable,

Mismos que se deben actualizar de acuerdo al Boletin B-10.

Inventarios.

Es necesario que las Entidades Econdmicas realicen un estudio razonable
donde se tome en cuenta sus caracteristicas, circunstancias, relacién
costo beneficio en la Informacion para escoger cualquiera de los dos
métodos para la actualizacidn.

Si se escoge el método de actualizacidn Ajuste por Cambios en el Nivel
General de Precios, se expresa en pasos de poder adquisitivo a la fecha

del Balance.

Si se escoge el método de actulizacidén de Costos Especificos o Valor
de Reposicidn, es necesario escoger cualquiera de los siguientes medios:

a) Determinacién del valor del Inventario aplicando el método PEPS.

b) Valvacidén del Inventario al precio de la {ltima compra efectuada
en el ejercicio.

c) Valuacién del Inventario a Costo Estandar,

d) Emplear indices especificos para los Inventarios desarroellados por
la propia Entidad en base a estudios técnicos.,

e) Emplear costos de reposicidép siempre y cuando éste, no exceda & su
valor de realizacién,

Cosgto de Ventas.

Los métodos para su actualizacibn son los mismos aplicados a Inventarioes.
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Por medio del método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios
se expresa en pesos de poder adquisitive del promedio del ejercicio
ajustando el Costo de Ventas periddico mensual.

0 bien, el valor de reposicién se podra determinar a través de cualquiera
de los siguientes procedimientos:

a) Mediante 1la aplicacidén de un indice especifico desarrollado por 1la
propia Entidad mediante estudios técnicos.

b) Aplicando el método UEPS,

c) Valuar el Costo de Ventas a Costo Estandar cuando éste, sea represen~
tativo de los costos vigentes al momento de las ventas.

d) Mediante estudios técnicos, determinar el valor de reposicibén para
cada articulo en el momento de su venta.

Es necesario que se siga el mismo procedimiento para la actualizacién
del Inventario y Costo de Ventas a nivel de articulos disponibles para
la venta considerando lo siguiente:

Si se utiliza PEPS el Inventacrio gqueda actualizado, pero no el Costo
de Ventas.

Si se utiliza UEPS el Costo de Ventas estd actualizado, pero no el Inven-
tario,

En los Estados Financieros se revelari el métedo y procedimientoutilizado
para la actualizacién tanto del Inventario como del Costo de Ventas,
asi como su costo histérico,

Propiedad, planta y equipo, depreciacidn,

Es muy importante que cada Entidad utilice el método que mds se adapte
a las circunstancias y caracteristicas de la Entidad para que la Informa-
cibén Financiera sea mas objetiva y apegada a la realidad.

Mediante el método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios
el Activo Fijo y su Depreciacidn Acumuladas se expresard a pesos constan—
tes de poder adquisitivo al cierre del ejercicio.

Por medio del método de actualizacidén por Costos Especificos o Costoes
de Reposicién, es conveniente escoger cualquiera de los siguientes
medios:

a) Mediante avallo de un perito independiente, de competencia acreditada.

b) Utilizando un indice especifico desarrollado por la propia Entidad
mediante estudios técnicos.
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Si se utilizan los 2 medios anteriores, se deben de considerar por
lo menos los requisitos siguientes:

~ Valor de Reposicidén Nuevo; es la estimacidén del costo en la adqui-
sicidén de un Activo nuevo en el momento actual, considerando todos
los costos incidentales, permitiéndole mantener una capacidad opera-
tiva similar o equivalente.

- Valor Neto de Reposicidn; es la diferencia entre el valor de Reposi-
cién nuevo y el demérito provocado por el usc y obsolescencia.

-~ Vida {til remanente; estimacidén del periodo de tiempo en que el
Activo puede ser utilizado en la Entidad.

-~ Valor de desecho; cuando existan elementos suficientes que indiquen
su posible existencia.

Todos los Bienes de la misma clase o caracteristicas 51mllares deben
tratarse en forma congruente,

Se debe asignar valores especificos a los distintos Bienes en existencia
o grupos de Bienes homogéneos,

Deberd existir congruencia en politicas de capitalizacidén del valor
histdérico y partidas que se incorporen para determinar el monto del
avalio.

Para la actualizacién en los ejercicios subsecuentes, es necesario
utilizar {ndices especificos de pesos proporcionados por los valuadores,
o utilizando el Indice Nacional de Precios al Consumidor, siempre
y cuando mediante la aplicacidn de este Indice se obtenga una informacién
objetiva, en caso de no obtenerse, serd necesario practicar un nuevo
avalio,

También es posible que las propiss Entidades determinen el valor neto
de reposicidn siempre y cuando dispongan de elementos objetivos,
razonableg y verificables.

Para el célculoc de la depreciacibén, es necesario considerar el valor
actualizado, su vida probable, misma que deberd ser igual a la que se
estd aplicando al considerar valores histéricos aplicando la misma
tasa de depreciacidn.

Al estar actualizando la depreciacidn acumulada no se debe afectar
resultados de ejercicios anteriores, se aplicard s una cuenta trangitoria
que posteriormente se saldard contra cada uno de los componentes que
la integran (ver el caso préctico).
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Como minimo se debe revelar lo siguiente:

a) Método de actualizacién.

b) Costo histérico.

c) Depreciacidén acumulada a costo histdrico.

d) Diferencia entre gastos por depreciacidén en base acostos histdricos
y valores actualizados y procedimiento de depreciacitn.

e) Monto de Activos no revaluados y su justificacién.

f) Si hay cambios en la estimacidén de vida probable se debe indicar
y su efecto en la Informacién Financiera,
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Capital Contable,

Para la Actualizacién del Capital Contable, se utilizaradn los factores
derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor, ya que se deter-
minard la cantidad necesaria para mantener todos los renglones del
Capital Contable en términos del poder adquisitivo de la moneda equiva-
lente al de las fechas en que se hicieron las aportaciones y en que
las utilidades les fueron retenidas.

Para actualizar los saldos del Capital Social, otras aportaciones de
los socios y Utilidades Acumuladas, es necesario descomponer cada uno
de dichos renglones por antiguedad de aportaciones y de retencidn de
Utilidades, aplicando a cada periodo 1los factores correspondientes
(se sugiere no ir mas alla de 1954).

Es necesario considerar lo siguiente:

1, Las Utilidades Acumuladas deben ser actualizadas desde el wmomento
en que se retuvieron,

2, Las Pérdidas también deben Actualizarse.

3. No debe incluir en la actualizacién el Superdavit por Revaluacién
ya Capitalizado.

4. El monto de la actualizacidén del Capital se aplicard a una cuenta
transitoria (ver el caso practico).

Se debe revelar el procedimiento seguido para la actualizacién, asi como
una explicacidn objetiva y clara respecto de su naturaleza. Bésicamente
estas revelaciones tienen como finalidad el que los usuarios de la
Informacién Financiera tengan un concepto mds claro de lo que es la
Actualizacién del Capital Contable, su utilidad, confiabilidad que
dard como resultado una mejor interpretacién.

Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios,

Basicamente este concepto es el saldo que arroja la cuenta transitoria
de la que hemos :indicado después de afectar todos 1los movimientos
relativos a:

a) Actualizacién de Inventarios y Costo de Ventas,
b) Actualizacién de Activos Fijos y su Depreciacidn.
c) Resultado por Posicidén Monetaria.

d) Actualizacidén del Capital Contable.
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Esta partida se utilizara cuando se aplique para la actualizacidn de
los renglones anteriormente descritos el Método de Costos Especificos
o de Reposicién y debe compararse contra el Método de Cambios en el
Nivel General de Precios y se obtendrd lo siguiente:

Si el incremento de los Activos no Monetarios (al aplicarse el método
de Costos Especificos o de Reposicién) es superior al que seobtendria
al aplicarse el Indice Nacional de Precios al Consumidor dard como
resultado una "Ganancia por Tenencia de Activos no Monetarios", o a
la inversa se producird una "Pérdida por Tenencia de Activos no Moneta-
rios".

Esta cuenta en caso de ser una ganancia se presentara en el Capital
Contable, en caso de ser una pérdida se aplicard dentro del Estado de
Resultados contra el total del Resultado Monetario favorable del periddo,
para obtener upa Utilidad Financiera real y confiable.

El Resultado Por Tenencia de Activos no Monetarios debe desglosarse
en lo correspondiente a:

a) Inventarios.
b) Activos Fijos,
¢) A otros Activos no Monetarios no Actualizados.

Es necesario revelar el procedimiento seguido para su determinacidn.

Costo Integral de Financiamiento.

Como su nombre lo indica, bisicamente es el costo que absorve la Entidad
al financiarse para desarrollar sus operaciones.
Para lo cual es necesario contemplar los siguientes elementos:

1. Intereses. Considerar aquellos que realmente se hayan devengado
en el perlodo correspondiente (incluye intereses devengados y/o
pagados al extranjero).

2. Fluctuaciones Cambiarias, Es la pérdida en cambios (en nuestro Pais)
como consecuencia de la devaluacidn o deslizamiento del pesc en
relacién a cualquier moneda extranjera. En este punto es muy impor-
tante observar que efectivamente la pérdida en cambios ya se haya
realizado o devengado en un -periodo o fecha determinada desde el
punto de vista financiero,

En este elemento se debe incluir el concepto de Paridad Técnica o
de Equilibrio, éste concepto es nuevo en la profesidén para efectos
de Actualizacién de los Estados Financieros ya que anteriormente
la Paridad de la moneda se consideraba financieramente en el momento
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en que se reconocen oficialmente en el mercado, pero como sabemos
los cambios en Paridad de la moneda con respecto a otra se van dando
en el tiempo de acuerdo a las circunstancias econdmicas de 2 paises
que tienen transacciones monetarias reciprocamente.

Para lograr un correcto enfrentamiento de Ingresos contra Gastos es
necesario hacer una estimacidén respecto a la Paridad que deberia ser
en un periodo determinado.

Dicha estimacién se basa en los diferenciales de Inflacidn entre México
y el Pais de origen de una divisa extranjera, el motive de aplicar dicha
provisién (paridad técnica o de equilibrio) es lograr que las Entidades
que se endeudan en Moneda Extranjera, apliquen a resultados de un periodo
un costo por financiarse con pasivo en dicha moneda, y no se vean en
graves problemas en el nomento de surgir un cambio drdstico de nuestra
moneda en relacidn a otra,

3. Bfecto por Posicidén Monetaria. Es el producto del Efecto de los
Cambios en el Nivel General de Precios sobre las partidas monetarias
del Estado de Situacién Financiera durante un periodo de tiempo,
el hecho de que existen Activos y Pasivos Monetarios gque durante
una época inflacionaria van disminuyendo su poder adquisitivo, al
mismo tiempo que siguen manteniendo su valor npominal.

En los Activos Monetarios provoca una pérdida para la Entidad ya que
al convertirlos en dinero, dispondrd de una cantidad igwal al valor
nominal de éstos, perc con un poder adquisitivo menor.

En los Pasivos Monetarios el efecto es favorable para la Entidad ya
que liquidard un pasivo con cantidad de dinero de menor poder
adquisitivo.

Es necesario Convertir los Activos y Pssivos en Moneda Extranjera a
su equivalente en Moneda Nacional para considerarlos como partidas
monetarias,

En el ejercicio se establece el procedimiento a seguir para la determina-
¢cibn del efecto por posicidn monetaria considerando el Indice Nacional
de Precios al Consumidor y las reglas de presentacién en los Estados
Financieros.
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ESTADOS FINANCIEROS A VALORES HISTORICOS

ACTIVO

ACTIVQ CIRCULANTE:
Efectivo
Cuentas por cobrar:
Clientes
Impuestos por recuperar
Funcionarios y Empleados

Menos estimacidn para saldos
de cobro dudoso

Inventarios:
Producto terminado
Materia prima

Pagos anticipados
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Terreno

Edificio

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Menos depreciacién acumulada

31 de Diciembre de

1983 1982
$ 34,131 % 3,637
308,314 276,507
20,196 31,912
14,282 7,497
342,792 315,916
7,794 6,918
334,098 308,998
574,731 304,474
279,634 146,933
854,365 451,407
60,518 23,337
11284,012 787,379
2,330 2,330
62,379 60,194
139,831 131,352
17,417 16,555
36,957 35,252
258,914 245,683
70,891 44,658
188,023 201,025
$1'472,035 $988,404




- 28 -

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

31 de Diciembre de

1983 1982
PASIVO CIRCULANTE:
Documentos por pagar a bancos $ 180,000 g
Cuentas por pagar a proveedores 206,967 153,411
Compaiiia afiliada 30,140 39,294
Gastos acumulados 53,736 17,568
Impuestos, excepto el impuesto )
sobre la renta 8,654 8,190
Porcién circulante de los documentos
por pagar a largo plazo 301,122 68,400
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 780,619 . 286,863
DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZD 170,417 318,473
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 350,000 350,000
Reserva legal 1,654 216
Utilidades acumuladas 169,345 32,852

520,999 383,068

g
ot

l

e~
I~

2,085 s 388,404

|
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COMPANTIA "X" S.A. DE C,V.
ESTADO DE RESULTADOS

Afo que termind el
3l de diciembre de

INGRESOS: 1983 1082
Ventas netas $ 2'590,694 §$ 1'707,287
Otros 10,641 12,771

27601,335 1'720,058

COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas 1'805,982 1'153,161
Gastos de venta 286,570 157,573
Gastos de administracidn y generales 331,012 323,637

2'423,564 1'634,371

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA
RENTA Y PARTICIPACION DEL PERSONAL EN

LAS UTILIDADES 177,771 85,687

IMPUESTO SOBRE LA RENTA - 45,595

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS

UTILIDADES 35,840 11,336
35,840 56,931

UTILIDAD NETA . $ T141,031 $ 28.756




- 30 -

COMPANIA "X" S.A. DE C.V.

ESTADO DE VARIACIONES EN LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

(en miles de pesos, excepto informacién por accién)

Capital social

Némero de Reserva Utilidades
acciones Importe legal acumuladas
SALDOS AL 1° DE ENERO DE 1982 350 $350,000 - $ 4,312
Acuerdo de la asamblea general
ordinaria de accionistas:
Incremento a la reserva legal $ 216 ( 216 )
Utilidad neta . 28,756
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 350 350,000 216 32,852
Acuerdo de la asamblea general
ordinaria de accionistas:
Incremento a la reserva legal 1,438 ( 1,438)
Pago de dividendos ( 4,000 )
Utilidad del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1983 141,931
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 350 $350,000 $1,654 - $169,345
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COMPANIA "X", S.A. DE .C.V

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

Aflo que termind el
31 de diciembre de

1983 1982

Inventario inicial de materias primas $ 146,933 $ 93,270
Compras de materia prima 961,941 583,279
Inventario final de materias primas 279,634 146,933
Materia prima utilizada 329,240 529,616
Gastos indirectos 794,525 501,196

1'623,765 1'030,812
Mano de obra directa 452,474 149,973
Costo de produccidn 2'076,239 1'180,785
Inventario inicial de articulos terminados 304,474 . 276,850
Inventario final de articulos terminados 574,731 304,474

Costo de produccidén de lo vendido $1'805,982 $1'153,161
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INFGRMACION.

El porcentaje de depreciacibén anual es el siguiente:

Edificio 5%
Maquinaria y Equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

1. En documentos por gagar a bancos, incluye 1'250,000 dblares al tipo
de cambio de $109.95, equivalente en moneda nacional a $137'437,000.

2, El método de valuacién de Inventarios es Costos Promedios al 31
de diciembre de 1983 y 1982,
Las existencias de Inventarios representan en promedio 3 meses venta
al cierre de los 2 ejercicios.
No habla existencia de preduccidén en proceso.

3. Se considera que las tasas de depreciacion anteriormente descritas
gon adecuadas,

4, Factores de ajuste anuales al 31 de diciembre de 1982.

Factor de ajuste

aiio promedio
1981 3.342
1982 2.439

5. Factores de ajuste anuales al 31 de diciembre de 1983.

Factor de ajuste

aiio  Cierre Promedio
1981 1,287 4.009
1982 1.593 2.524

1983 1.000 1.250
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6. Factores de ajuste mensuales:
J Factor de ajuste

Indice de mensual sobre

Mes Aiio Cierre indice de cierre
Octubre 1982 1.084 2.002
Noviembre 1982 1.171 1.853
Diciembre 1982 1.362 1,593
Enero 1983 1,471 1,475
Febrero 1983 1.530 1.418
Marzo 1983 1.587 1.367
Abril 1983 1.664 1.304
Mayo 1983 1.721 1.261
Junio 1983 1.772 1.225
Julio 1983 1.842 1.178
Agosto 1983 1.900 1.142
Septiembre 1983 1.947 1.115
Octubre 1983 1.999 1.086
Noviembre 1983 2,096 1.035
Diciembre 1983 2.170 1,000

7. Precios al consumidor 1977= 100 y paridad de mercado:

Paridad

Mes Ao México E.E. U.U. de mercado
Diciembre 1977 -— — 22.58
Diciembre 1981 235.30 152.3 26.16
Diciembre 1982 467,95 159.9 96.50

Diciembre 1983 845.10 167.9 109.95
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8. Integracién de Propiedad Planta y Equipo:

Ao de 1983 Depreciacién Acumulada Deprec.
Afios Importe 1982 aiios Importe Ao
Adquisicién  Inversién Transcurridos 1983 Transcurridos 1982 1983
Terreno
1981 $ 2,330 3 -
Edificio
1981 $ 50,820 3 $ 7,623 2 $ 5,082 $ 2,541
1982 9,374 2 937 1 469 468
1983 2,185 1 109 109
62,379 8,669 5,551 3,118
Maquinaria
y Equipo
1981 100,824 3 30,247 2 20,165 10,082
1982 30,528 2 6,106 1 3,053 3,053
1983 8,479 1 848 - - 848
139,831 37,201 23,218 13,983
Muebles y
Enseres
1981 10,824 3 3,247 2 2,165 1,082
1982 5,731 2 1,146 1 573 573
1983 862 1 86 86
17,417 4,479 2,738 1,741
Vehiculos
1981 30,502 3 18,301 2 12,201 6,100
1982 4,750 2 1,900 1 950 950
1983 1,705 1 341 - - 341
$36,957 $20,542 $13,151 7,391

$26,233
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Actualizacién de saldos al 31 de diciembre de 1982;

Actualizacidén de Inventarios

Afio 1982 Factor de
ajuste
Octubre 2,002
Noviembre 1.853
Diciembre 1.593
Suma 5.448
Promedio 1.816

Determinacién del factor de ajuste:

Promedio 1.816 _ 1.140
Diciembre de 1982 1.593
Factor de Importe
Costo ajuste reexpresado  Actualizacién
Producto terminado  $304,474 1.140 $347,100 - $42,626
Materia prima 146,933 1.140 167,504 20,571
$451,407 $514,604 $63,197
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Actualizacidn de Propiedad,Planta y Egquipo:

Afio de Depreciacién Factor de Valores Reexpresados
Inversion Costo Acumulada Ajuste Inversidn Deprec. Acum,
Terreno
1981 $ 2,330 - 3.342 $ 7,787 -
Edificio
1981 50,820 5,082 3,342 169,840 16,984
1982 9,374 469 2.439 22,863 1,144
$ 60,194 $ 5,551 $192,703 § 18,128
Maquinaria
y Equipo
1981 100,824 20,165 3.342 336,954 67,391
1982 30,528 3,053 2.439 74,458 7,446
$131,352 $23,218 $411,412  $ 74,837
Muebles y
enseres
1981 10,824 2,165 3.342 36,174 7,235
1982 5,731 573 2.439 13,978 1,398
$ 16,555 $ 2,738 $ 50,152 ¢$ 8,633
Vehiculos
1981 30,502 12,201 3.342 101,938 40,776
1982 4,750 950 2.439 11,585 2,317
$ 35,252 $13,151 $113,523 § 43,093
Total $245,683 $44,658 $775,577  $144,691

Valor neto reexpresado 630,886

Incremento en costo histérico 529,894

Incremento en deprec. acumulada 100,033

Neto $429,861

===
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Actualizacion de la Inversidn de los Acclonistas.

Afio de Importe

aportacién
Capital Social 1981 350,000
Reserva Legal 1982 216
Utilidades Acumuladas 1981 4,096
1982 28,756

Producto terminado
Materia prima
Propiedad, Planta y Equipo ( neto)

Inversion de los accionistas:

Capital Social

Reserva Legal

Utilidades Acumuladas
Actualizacidn de la inversién de
los accionistas

Resultado por posicibdn monetaria

Factor de  Importe Actuali-
ajuste Reexpres. zacidn.
3,342 1'169,700 $ 819,700
2.439 527 311
3.342 13,689 9,593
2.439 70,136 41,380

) $ 870,984
Cifras a .
Valores Cifras
histéricos Actualizadas

$304,474 $347,100

146,933 167,504

201,025 630,886

350,000 350,000

216 216
32,852 32,852
870,984

{377,926)

$383,068 $876,126
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1
Producto terminado 42,626
Materia prima 20,571
Propiedad planta y equipo 529,894

Resultado por posicibén monetaria 377,926
Depreciacién acumulada 100,033

Actualizacidén de la inversidn de
los accionistas 870,984

Aplicacidn del resultado de la actualizacién
inicial con cifras al 31 de diciembre de 1932.

2
Costo de ventas 63,197
Producto terminado 42,626
Materia prima 20,571

Aplicacidn al Costo de Ventas el incremento de
valor de los Inventarios iniciales.
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RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION

FINANCIERA
Actualizacidén de propiedad, planta y equipo, depreciacidén acumulada y del
ejercicio.
Maquinaria Muebles y
Terreno Edificio y equipo enseres Vehiculos Total

Valor de la in-
versidn en pesos
con poder adqui-
sitivo al 31
de dic. de 1982 7,787 192,703 411,412 50,412 113,523 $775,577

Valor de la in-

version al 31 de

dic., de 1982, re-

expresada con pe-

s0s de poder ad-

quisitivo al 31 de

dic. de 1983 (se

considera el fac-

tor 1.593). 12,405 306,976 655,379 79,892 180,842 $1'235,494

Adiciones en el -
. ejercicio de 1983:

2,185 X 1.250 2,731 2,731
8,479 X 1.250 10,599 10,599

862 X 1.250 1,078 1,078
1,705 X 1.250 2,131 2,131

Inversién reex-
presada al 31 de
dic. de 1983 12,405 309,707 665,978 80,970 182,973 1'252,033

Inversién total reexpresada al 31 de dic. de 1983 $1'252,033
Valor histérico al 31 de diciembre de 1983 258,914
Actualizacidén al 31 de diciembre de 1983 $ 993,119

aEzSIRaaT
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El factor de ajuste 1.593 es utilizado al cierre del 31 de diciembre
de 1983, correspondiente al ano de 1982,

Bl factor de ajuste 1.250 es el promedio anual al 31 de diciembre de
1983,

Andlisis de la actualizacidn anterior:

Actualizacién de la inversidn reexpresada al principio
del afio, para presentarla a pesos con poder adquisiti-
vo al 31 de diciembre de 1983:

1'235,494 - 775,577 = $459,917

Actualizacidén de las adiciones del afio:

Valor Valor

Histérico  Reexpresado
Edificio 2,185 2,731 $ 546
Maquinaria y ‘
equipo 8,479 10,599 2,120
Muebles y enseres 862 1,078 216
vehifculos 1,705 " 2,131 426

“ $463,225

Actualizacibén de la inversibén al 31 de
diciembre de 1982. $529,804 $993,119

Para actualizar adecuadamente este rubro, es necesario tener un andlisis
detallado de todas las partidas que lo integran indicando:

1. Costo de adquisicién por afio.
2. Depreciacidén acumulada de cada cuenta por grupo.
Para poder aplicar el indice correspondiente.

Ademds es importante determinar los activos totalmente depreciados y
utilizados y se haga una estimacidén de la vida til remanente para
reestructurar dicha depreciacién y aplicarla a 1los resultados de
operacion del ejercicio. Puesto que la mayoria de las Entidades han
adoptado las tasas de depreciacidén fiscales que generalmente originan
una depreciacién acelerada.
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Propiedad, planta y equipo 463,225

Corredaion por reexpresion 463,225

Registro de la actualizacidn de propiedad plantay equipo de 1983

Maquinaria  Muebles y
Edificio y equipo enseres Vehiculos Total

Depreciacidén acumula-
da al 31 de diciembre
de 1982 reexpresada a
pesos de esa fecha. 18,128 74,837 8,633 43,093 144,691

Depreciacién acumula-

da al 31 de diciembre

de 1982 reexpresada a

pesos con poder adqui

sitivo al 31 de Dic.

de 1983 (se considera

el factor 1.593) 28,878 119,215 13,752 68,647 230,492

Depreciacidn del ejer
cicio de 1983 actuali
zada al 31 de diciem-
bre de 1983 15,485 66,598 8,097 36,595 126,775

Depreciacion acumula-

da al 31 de diciembre

de 1983 expresada en

pesos de poder adqui-

sitivo a esa fecha 44,363 185,813 21,849 105,242 $357,267

Depreciacién histéri-
ca acumulada al 31 de ‘
diciembre de 1983 8,669 37,201 4,479 20,542 70,891

Actualizacibn al 31
de diciembre 1983 35,694 148,612 17,370 84,700 $286,376
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El factor 1.593 es el correspondiente al cierre del 31 de diciembre
de 1983 correspondiente al afio de 1982,

Cilculo de la depreciacidén del ejercicio de 1983:

Depreciacidn
anual

Edificio 309,707 5% $ 15,485
Maquinaria y

equipo 665,978 10% 66,598

Muebles y

enseres 80,970 10% 8,097
Vehiculos 182,973 207% 36,595 '

Actualizacidn de 1la depre-

.ciacion acunulada reexpresa

da al 31 de diciembre de

1982 para presentarla a pe

808 con poder adquisitivo

al 31 de Dic. de 1983: :
144,691 X 0.593 = $ 85,801

Reexpresidén de la deprecia
¢idn del ejercicio:
126,775 - 26,233 $100,542

$186,343
Actualizacidén al 31 de Dic.
de 1982 de la depreciacién
acumulada a esa fecha. 100,033 $286,376
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El indice 0.593 es el factor de ajuste al cierre del 31 de diciembre de 1983
correspondiente al afio 1982 menos la unidad,

Actualizacidn del ejercicio a cifras promedio para reflejarse en el Estado
de Resultados:

Maquinaria Muebles y

Edificio y equipo enseres Vehiculos Total
Inversi6n al 31
de diciembre de
1982, a pesos con
poder adquisiti-
vo al:
31 de diciembre
de 1982, $192,703 411,412 50,152 43,093 $ 697,360
31 de diciembre
de 1983, 306,976 655,379 79,892 180,842 1'223,089
Suma 499,679 1'066,791 130,044 223,935 1'920, 449
Promedio 249,840 533,396 65,022 111,967 960,225
Adiciones del
ejercicio de 1983 2,185 8,479 862 1,705 13,231
$252,025 541,875 65,884 113,672 $973,456
Tasas de deprecia
cion, 5% 10% 107 207
Depreciacién del
ejercicio $ 12,601 54,188 6,588 22,734 $ 96,1i1

Registro del complemento por la depreciacién del ejercicio:

Cifras Cifras
histéricas reexpresadas Complemento
(promedio)

Gastos de Admon. y generales:

Depreciacién de edificio en 1983 $ 3,118 $12,601 $ 9,483

Deprec. muebles y enseres en 1983 1,741 6,588 4,847
Costo de Produccién:

Deprec. de maquinaris y equipo en 1983 13,983 54,188 40,205

Gastos de venta:
Depreciacién de vehiculos en 1983 7,391 22,734 15,343

$26,233 $96,111 $69,878
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Distribucidn del incremento de la depreciacidon del afio en proporcién

con la depreciacién historica:

Cifras

histéricas Proporcién
Gastos de administra-
cibén y generales $ 4,859 18.5%
Costo de produccion 13,983 53.32
Gastos de venta 7,391 28.27%

$26,233 100.7

4

Correcidn por reexpresién 116,465
Gastos de administracidn y generales 14,330
Ccsto de ventas 40,205
Gastos de venta 15,343

Depreciacién acumulada de propiedad
planta y equipo,

Registro de la actualizacidén o complemento de la
depreciacidén acumulada y del ejercicio al cierre.

Integracién de la correccidn por reexpresién:

Actualizacién de la depreciacién acumulada reex-
presada al 31 de diciembre de 1982, para presen-

tarla en pesos con poder adquisitivo al 31 de -
diciembre de 1983,

Diferencia entre la depreciacidn del afio de 1983
actualizada al cierre de ese aiio (balance gene~
ral) y la aplicada a resultados con cifras actua
lizadas al promedio del ailo, como se indica en ~
los cdlculos correspondientes:

126,775 - 96,111 =

Complemento

$ 12,927
37,245

19,706
$69,878

186,343

$ 85,801

30,664

$116,465

Depreciacidn
reexpresada

$17,786
51,228

27,097
$96,111



- 45 -

Actualizacidén de inventarios y costo de ventas.

Actualizacidén de Inventarios al 31 de diciembre de 1983.

Afio 1983 Factor de
Ajuste
Octubre 1.086
Noviembre 1.035
D iciembre 1,000
Suma 3.121
Promedio 1.040
Factor de Importe
Costo ajuste Reexpresado  Actualizacidn
Producto terminado $574,731 1.040 $597,720 $22,989
Materia prima 279,634 1,040 290,819 11,185
$854,365 $888,539 $34,174

En la actualizacién de inventarios por Cambios en el Nivel General
de Precios, es el método mis barato y de sencilla aplicacién, a .la
vez es dificil de interpretar porque los inventarios no necesariamente
van ‘a aumentar de precio en funcién al Indice de Inflacién y por lo
mismo, es de menor utilidad o se obtendri un resultado subjetivo.

5
Producto terminado 22,989
Materia prima 11,185
Correccidn por reexpresidn 34,174

Registro en la actualizacidn de inventarios al 31 de diciembre de 1983,
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ﬁctggégzacién del Costo de VYentas por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
e .

Producto Materia Cifras Cifras
terminado prima histéricas reexpresadas
Inventario inicial:
Histdrico 304,474 146,933 451,407

Reexpresados a pesos
con poder adquisiti-
vo al 3] de diciem-
bre de 1982, N 347,100 167,504
Multiplicado por un
factor resultante de
dividir el incremen-
to promedio del ejer
cicio entre el indice
al Iniciarse el mis-
mo; como sigue:

1983 cigggéCSeggual
Enero 1,471
Febrero 1.530
Marzo 1,587
Abril 1.664
Mayo 1.721
Junio 1.772
Julio 1.842
Agosto 1,900

Septiembre 1.947
.Octubre 1.999
Noviembre 2.096

Diciembre 2.170
21,699

Promedio = gliggg =1,808



Factor = 1,808 = 1.237

1.362
Producto terminado:
347,100 X 1.327 =
Materia prima:
167,504 X 1.327 =
Compras.
Gastos de fabrica-
cidn: .

Depreciacién histd
rica.

Depreciacién reex-
presada.

Otros costos
Inventario final:
Histérico

Reexpresado:

Al 31 de diciembre

de 1983 de:

Producto terminado

por 597,720

Materia prima por
290,819

Deflactado a su va-
lor a mediados del

ejercicio en funcién
del factor de ajuste

promedio: ‘
Producto terminado:

597,720 =
1.250

Producto
terminado

460,601.7

574,731.0

478,176.0
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Materia
prima

222,2717.8
1'083,810.0

279,634.0

Cifras
histéricas

1'083,810.0

13,983.0

1'111,147.0

854,365.0

Cifras
Reexpresadas

$460,601.7

222,277.8
1'083,810.0

54,188.0
1'111,147.0

(478,176.0)
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Producto Materia Cifras Cifras
terminado prima histdricos reexpresadas

Materia prima:

290,819 _ 232,655, 2 (232,655.2)
1.250

Costo de ventas:

Historico 1'805,982.0

Reexpresado a pe

sos con poder ad

quisitivo prome-

dio en el ejerci

cio de 1983. 2'221, 193 3

Diferencia $ 415 211 3

Determinacién del complemento al Costode Ventas:

Por la actualizacidn de los Inventarios iniciales $ 63,197.0
Por el complemento de la depreciacidén por reexpre

sion. 40,205.0
Suma 103,402.0
Diferencia antes indicada 415,211.3
Complemento a la actualizacién del Costo de ventas $ 311,809.3

Nota: el indice 1,362 es el correspondiente al cierre del mes de
dlciembre de 1982,

Costo de ventas 311,809.3

Correccidn por reexpresién . 311,809.3

Aplicacién del complemento al costo de ventas del
ejercicio por actualizacién.
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Nota: Las compras y otros costos a valores histéricos, automiticamente
estéan reflejados a valores promedio del ejercicio.

El indice 1.250 es el factor de ajuste anual al 31 de diciembre
de 1983 del mismo afio.

Costo integral de financiamiento.
1. Pérdida cambiaria,

$22.58 X 845.1 (B). 113.65

(4) 167.9 (C)
Paridad de equilibrio 113.65
Paridad de mercado 109.95
Diferencia 3.70
En donde:

A = Paridad de mercado en el afio base
B = Indice de Precios al Consumidor México

C = Indice de Precios al Consumidor EE.UU.

1,250 X 3.70 = 4,625

El problema en este cédlculo es la falta de informacién relativa
a Indices mensuales de Precios al Consumidor de Estados Unidos
y paises Europeos.

7
Gastos de administraci6n y generales 4,625
Provisién para pérdidas cambiarias 4,625

Registro de la provisidén para pérdidas cambiarias por endeudamiento
en moneda extranjera.
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2. Resultado por posicidén monetaria.
Primer procedimiento:

Determinacidén de la posicién monetaria inicial ajustada por el Indice
de Precios al fin del periodo:

Posicibén monetaria
ajustada al final

Afio 1982 del periodo

Activos monetarios $308,998

Pasivos monetarios 605,336

Posicién monetaria

inicial (296,338)

Multiplicada por el

factor de ajuste men

sual sobre el Indice

de cierre de diciem-

bre de 1982, 1,593 ($472,066)

Diferencia

Inicial Final Neta

Activos monetarios $308,998 $334,998 $ 26,000
Pasivos monetarios 605,336 951,036 (345,700)
Posicién monetaria ($296,338)($616,038) ($319,700)

Factor promedio del
ailo 1.250

Incremento neto a--
justado a Nivel Ge-
neral de Precios al
fin del perido ($399,625) (1)
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Posicidén monetaria neta ajustada al final del periodo:

Posicién monetaria inicial ajustada al final del

periodo. ($472,066)
Incremento neto ajustado al Nivel General de Precios

al final del periodo. ($399,625)(1)
Suma ( 871,691)
Posicidn monetaria al final del periodo ( 616,038)
Resultado por posicibn monetaria $_2535,653

Segundo procedimiento:

A base de promedios

Saldos al 31 de diciembre de Promedio
1982 1983

Activos monetarios $308,998 $334,998 $321,998
Pasivos monetarios 605,336 951,036 (_778,186)
Posicidn monetaria  ($296,338) ($616,038) ($456,188)
Multiplicada por el

factor de ajuste men

sual sobre indice de

cierre de diciembre

de 1982 menos la uni

dad. , 0.593
Resultado por posi-

cibén monetaria ($270,519)

Respecto a los 2 procedimientos antes indicados para el cédlculo del
efecto por posicidén monetaria, es necesario que se determine en forma
mensual para mejorar la calidad de la informacién financiera, utili-
zando el Indice del mes anterior, puesto que el Indice mensual es
publicado aproximadamente a los 20 dias del siguiente mes.
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Actualizacién de la Inversidn de los Accionistas:

1. Actualizacidén del Capital Social.

Saldos al 31 de diciembre de 1982 reexpresados $1'169,700
Factor de ajuste al 31 de diciembre de 1982 1,593.
1'863,332
Capital Social al 31 de diciembre de 1983 350,000
Actualizacidén acumulada 1'513,332
Actualizacidn al principio del ejercicio 819,700
Actualizacidn del ejercicioc 2222;225
8
Correccidén por reexpresiodn 693,632

Actualizacién de la Inversién
de los Accionistas 693,632

Registro de la actualizacién del
Capital Social durante el ejerci
cio.
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2. Actualizacién de la Reserva legal:

Saldo al 31 de diciembre de 1982 reexpresado $ 527

Factor de ajuste mensual sobre Indice de cierre

de diciembre de 1982 1.593
840 (1)

Incremento del ejercicio al 30 de junio de 1983 1,438

Determinacién del factor de ajuste:

Indice de cierre de diciembre de 1983 2.170 = 1.225

Indice de cierre de junio de 1983 1.772

Importe reexpresado del incremento 1,762 (1)

Reserva Legal expresada en pesos con poder adqui
gitivo al 31 de diciembre de 1983 2,602 (1)

Determinacién de la actualizacidn del ejercicio:

Saldo reexpresado al 31 de diciembre de 1983 ' 2,602
Saldo a valores histdricos al 31 de diciembre de

1983 1,654
Actualizacién acumulada ' 948
Actualizacién al principio del ejercicio 311
Actualizacién del ejercicio $ 637

9
Correccidn por reexpresién 637

Actualizacién de la Inversién de .
los Accionistas . 837

Registro de la actualizacién de la
reserva legal durante el ejercicio
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3. Actualizacién de las Utilidades Acumuladas:
Determinacién de Factores:

Saldo al 31 de diciembre de 1982 reexpresado
Saldo al 31 de diciembre de 1982 histérico

Indice de cierre al 30 de junio de 1983
Indice de cierre al 31 de diciembre de 1982

Indice de cierre al 31 de diciembre de 1983

Indice de cierre al 30 de junio de 1983

1,772

83,825 _
32,852

1.362

2,170 _
1.772

2.552
1.301

1.225

Actualizacibn al

Cifras 31 de diciembre
histéricas de 1982

Saldos al 31
de diciembre
de 1982 32,852 83,825

Integrado por:

Dividendos: 4,000 10,208
4,000 X

2.552=10,038

10,208 X
1.301=13,281

Pagados

Actualizacidn

9,281. X

1.225=11,369 .

Reserva Legal: 1,438 1,762
1,762 X

1.301=2,292

Separacibn

Actualizacidn:

854 X .

1.225=1.,046

Remanente 27,414 71,855
71,855 X

1.593=114,465

Cifra actualizada

30 de junio
de 1983

13,281

( 4,000)
9,281

2,292

(1,438)
854

31 de diciem
bre de 1983

$ 11,369

1,046
114,465

$126,880
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Determinacién de la actualizacibén del ejercicio de 1983:

Utilidades acumulados histéricas al 31 de diciembre

de 1983 $169,345
Utilidad del ejercicio de 1983 (141,931)
Utilidad de ejercicios anteriores 27,414
Utilidad reexpresada de ejercicios anteriores 126,880
Diferencia 99,466
Ajuste 1 - por actualizacién del ejericio de 1982 50,973
Actualizacién del ejercicio de 1983 $48,493

rimemm e

El factor 1.593 corresponde al factor de ajuste mensual
sobre indice de cierre del mes de diciembre de 1982.

10

Correcién por reexpresidn 48,493

Actualizacién de la Inversién
de los Accionistas 48,493

Registro de la actualizacién
de las Utilidades Acumuladas.

Actualizacién del resultado -
acumulado inicial:

Resultado desfavorable por po-
sicibn monetaria al 31 de di-~ v
ciembre de 1982 $ 377,926 (1)

Factor de ajuste mensual sobre

Indice de cierre del mes de di

ciembre de 1982 menos la uni-

dad 0.593

Incremento $224,110 (2)
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Resultado desfavorable por posicién monetaria

al 31 de diciembre de 1982 $377,926 (1)
Incremento por actualizacidn en el ejercicio
de 1983 224,110 (2)
Al 31 de diciembre de 1983 $602,036

11

Actualizacidén de la Inversidn de los
Accionistas 224,110

Correccién por reegpresién 224,110

Actualizacibén del resultado acumulado
por posicidn monetaria.

Actualizacién de la Utilidad del ejercicio (sin considerar provi-
sién para pérdida ep cambios y el resultado por posicién monetaria):

Utilidad Neta histérica del ejercicio de 1983 141,931
Ajuste 2 - incremento al valor de los Inventarios
iniciales (63,197)

Incremento a la Depreciacidn:

Ajuste 4 - Gastos de Administracidn y generales (14,330)

Ajuste 4 ~ Costo de Ventas (40, 205)

Ajuste 4 -~ Gastos de Venta (15,343)

Ajuste 6 - Complemento en el Costo de Ventas (311,809.3)
(302,953.3)

Factor de ajuste anual promedio al 31 de diciembre

de 1983 1,250 .
(378,691.6)

Pérdida neta actualizada (sin considerar provi-
cibn para pérdida en cambios y resultado por po
sicidén monetaria) $ 302,953.3

Pérdida neta actualizada al 31 de diciembre de

1983 $378,691.6
Diferencia $ 75,738.3
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Determinacién de la Utilidad histérica en el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 1983 en valores promedio:

Utilidad Neta histérica $ 141,931

Més:
Costo de Ventas histdérico (sin considerar depreciacién) 1'791,999

Depreciaci6n histérica . 26,233

Utilidad histérica, sin considerar Costa de Ventas y
depreciacién a valores histéricos. $1'960, 163

12

Actualizacién de la Inversion de los Ac-
cionistas. 75,738.3

Correccidn por reexpresién 75,738.3
Registro del efecto que tiene la Utilidad

del ejercicio en la actualizacién de la
Inversién de los Accionistas.
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Andlisis de la actualizacidn de la Pérdida Neta al 31 de diciembre de 1983:

Valores Actualiza- Actualiza-
promedios en cibn al 31 cidn del ejer
el afio de 1983 de dic.1983 cicio 1983

Utilidad Neta histdrica
sin considerar costo de

ventas y depreciacién a
valores histéricos. $1'960,163 $2'456,840 (A) $496,677

Costo de ventas actuali

zado, sin considerar de

preciacibén(2'221,193.3

rmenos 54,188). ( 2'167,005.3) ( 2'708,756.6)(A) ( 541,751.3)

Depreciacidn reexpresada
cargada a costos ( 54,188 ) ( 66,598 ) ( 12,410 )

Depreciacibén reexpresada
cargada a gastos de admi
nistracién y generales ( 19,189 ) ( 23,582 ) ( 4,393 )

Depreciacidn reexpresada
cargada a gastos de ven-
ta ( 22,736 )y ( 36,595 ) ( 13,861 )

Utilidad Neta actualizada
sin considerar resultado
por posicidn monetaria ( $302,953.3) ( $ 385,327.9 ) ($75,738.3 )

(A) Utilizando factor promedio de 1983 1.25Q, ajustado a 1.2534 por la
actualizacibén de las depreciaciones.
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Integracién de la actualizacién al 31 de diciembre de 1983:

1. Determinacién del saldo de la cuenta transitoria "correccidn por reex-

presién';
Ajuste No, Aplicacidn cuenta Importe
3 Propiedad planta y equipo ($463,225 )
4 Depreciacién acumulada y
del aiio 116,465
5 Inventarios ( 34,174 )
6 Costo de ventas ( 311,809.3)
8 Capital Social 693,632
9 Reserva legal 637
10 Utilidades Acumuladas 48,493
11 Resultado por posicidn
monetaria ( 224,110 )
12 Utilidad del ejercicio (_75,738.3)
Resultado monetario ($249,829.6)
13
Correccién por reexpresidn 249,829.6

Resultado monetario del ejercicio 249,829.6

Registro del resultado favorable
por posicidn monetaria obtenido
en el ejercicio,




2.
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Integracién del Costo Integral de Financiamiento y su comparacién
con el resultado por posicidén monetaria, para separar el resultado
por posicién monetario operacional y patrimonial,

Intereses $102,114
Ajuste 7~ Provisién para pérdida

en cambios 4,625

Suma . $106,739
Resultado monetario favorable
del ejercicio $249,829.6
Costos financieros 106,739.0
Excedente $143,090.6

14

Resultado monetario del ejercicio 249,829.6
Resultado monetario operacional 106,739.0
Resultado monetario patrimonial 143,090.6

Aplicacién a los resultados operacionales
y al patrimonio del ejercicio.
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INTEGRACION DE AJUSTES POR CUENTAS

Producto terminado

1) 42,626 42,626 (2
5) __22,989
65,615 42,626
—————
S 22,989

Actualizacidn de la Inversidn

de los Accio

nistas

Materia Prima

Propiedad Planta y Equipo

(1 20,571| 20,571 (2
5) _11,185
31,756 | 20,571
———
® 11,185

Resultado Acumulado por

1) 529,894

3) 463,225
® 993,119

Depreciacién Acumulada de

Posicion ..mon.

Propiedad Planta y Equipo

100,033 El
186,343 (4
286,376 ()

Resultado Monetario Opera-

11) 224,110 870,984(1 1 37;,926 .
12) 75,738.3 693,632 (8 (53 . !
637 (9
48,493 (10
299,848.31 1'613,746
1'313.897.7Q§)
Correccidn por reexpresion Costo de Ventas
4; 116,465 463,225 (3 2) 63,197
8 693,632 34,174 (5 4) 40,205
9) 637 311,809.3(6 6) 311,809.3
10) 48,493 224,110 (11(§) 415,211.3
13)  249,829.6 75,738,3(12
1'109,056.6 | 1'109,056.6 Resultado Monetario del

14) _249,829.6

biercicio

Provisién para pérdidas Cambia- Gastos de Venta
rias. 4,625 (7 4) _15,343
4,625 G 15,343

cional,

106,739 (14
675

~ Resultado Monetario Patrimo-

nial ,

249,829.6 (13

143,090.6(14

143,090.6(%)

Gastos de Administracidn y

Generales,

4) 14,330

7) _4,625
@® 18,955
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Hoja de trabajo al 31 de diciembre de 1983:

Saldos Ajuste por reexpresidn Saldos
histbricos Debe Haber Reexpresados
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo $ 34,131 $ 34,131
Cuentas por cobrar:
Clientes 308,314 308,314
Impuestos por recuperar 20,196 20,196
Funcionarios y empleados 14,282 14,282
342,792 342,792
Menos estimacidn para saldos
de cobro dudoso 7,794 7,79
334,998 334,998
Inventarios:
Producto terminado 574,731 $ 22,989 597,720
Materia prima 279,634 11,185 290,819
854,365 34,174 888,539
Pagos anticipados 60,518 60,518
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 1'284,012 1'318,186
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 258,914 993,119 1'252,033
Depreciacidén acumulada 70,891 286,376 357,267
Neto 188,023 993,119 $286,376 894,766

$1'472,035 $1'027,293 $286,376 $ 2'212,952




- 63 -

Saldos Ajustes por reexpresién Saldos
histéricos Debe Haber Reexpresados
PASIVO CIRCULANTE:
Documentos por pagar a bancos §$ 180,000 $ 180,000
Cuentas por pagar a proveedores 206,967 206,967
Compafila afiliada 30,140 30,140
Gastos acumulacos 53,736 53,736
Provisién parapérdida en cam-
bios. $ 4,625 % 4,625
Impuestos, excepto el impuesto
sobre la renta 8,654 8,654
Porcién circulante de los docyu
mentos por pagar a largo plazo 301,122 301,122
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 780,619 4,625 785,244
DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO 170,417 170,417
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 350,000 350,000
Reserva legal 1,654 1,654
Utilidades(pérdidas) acumuladas 169,345 $449,509.3 106,739 (173,425.3)
Resultado acumulado por posicibdn
monetaria 377,926.0 (377,926.0)
Actualizacién de la inversitn
de los accionistas 1'313,897.7 1'313,897.7
Resultado monetario patrimonal 143,090.6 143,090.6
520,999 827,435.3 1'563,727.3 1'257,291.0
$1'472,035 $827,435.3  $1'568,352.3 $2'212,952.0




INGRESOS:

Ventas netas
Otros

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas
Gastos de venta

Gastos de administracién y
generales

Resultado monetario opera-
cional

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION DEL PERSONAL
EN LAS UTILIDADES

PARTICIPACION DEL PERSONAL
EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD (PERDIDA) NETA
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Saldos Ajustos por reexpresién Saldog
histéricos Debe Haber Reexpresados
$2'590,694 $2'590,694

10,641 10,641
2'601,335 2'601,335
1'805,982 $415,211.3 2'221,193.3

286,570 15,343.0 301,913.0
331,012 18,955.0 349,967.0

$106,739 (106,739.0)

2'423,564 449,509.3 106,739 (2'766,334.3)
177,771 (164,999.3)
35,840 (35,840.0)

$ 141,931 $ 449,509.3 $ 106,739 ($200,839.3)
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ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA POR EL METODO DE COSTOS

ESPECIFICOS.

Informacién complementaria.
1. El costo de reposicibén de los inventarios es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

1983 1982
Producto terminado $604,622 $364,158
Materia prima 294,471 175,428

$899,093 $539,586

2. Los valores de propiedad, planta y equipo segiin peritos valuadores, es

el siguiente:

Al 31 de Dic. de 1982 Al 31 de diciembre de 1983
Valor de Deprecia Valores de reposicidn
reposicién  cidon acu Adquisiciones Compras Valor de
nuevo mulada al afio 1982 del afio Rep. Total
Terreno $ 8,442 §$ - $ 12,557 $ - $ 12,557
Edificio 146,065 14,607 214,853 3,940 218,793
Maguinaria
y equipo 434,377 86,875 660,253 16,130 676,383
Muebles y
enseres 51,899 10,380 69,026 1,546 70,572
Vehiculos 123,150 49,260 194,946 3,253 198,199
Suma $ 763,933 $161,122 $1'151,635 $24,869 $1'176,504
Depreciacién acumulada de:
Edificio $ 32,819
Maquinaria y equipo 202,914
Muebles y enseres 21,172
Vehiculos 118,919

$375,824
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3, E1 costo de ventas sin incluir la depreciacidén del ejercicio y
estimando los costos de reposicién que tenian los articulos al
momento de su venta, se determind en $2'118,917 cifra que representa
un incremento de $326,918 en relacién con el costo de ventas histdrico
también sin incluir depreciacidn,

4, Actualizacién al 31 de diciembre de 1982 con disposiciones del
boletin B-7. Informacién obtenida de la compafiia:

CIFRAS
Segilin estados
financieros Actualizadas
ACTIVO:
Inventarios:
Producto terminado $304,474 $364,158
Materia prima 146,933 175,428
Propiedad planta y equipo 201,025 __ 602,811
652,432 1'142,397
Incremento neto 5991292
INVERSION DE LAS ACCIONISTAS
Capital social 350,000 350,000
Reserva legal 216 216
Utilidades acumuladas 32,852 32,852
Actualizacién de la inversién
de los accionistas 870,984
Resultado acumulado por posi-
cibn monetaria (377,926)
Resultado por tenencia de activos
no monetarios:
Inventarios 24,982
- Propiedad, planta y equipo 1(28,075)
$383,068 873,033

Doomm=ss

Incremento neto $489,965
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Asiento de ajuste correspondiente a la actualizacién inicial:

1
Producto terminado 59,684
Materia prima 28,495
Propiedad planta y equipo 518,250
Resultado acumulado por
posicidn monetario 377,926
Resultado por tenencia de
activos no monetarios:
Propiedad, planta y equipo 28,075
Depreciacidén acumulada de

propiedad planta y equipo 116,464

Actualizacidn de la inversidn
de los accionistas 870,984

Resultado por tenencia de ac-
tivoes no monetarios:
Inventarios 24,982

Registro del resultado de la
actualizacién inicial con cierre
al 31 de diciembre de 1982

2
Costo de ventas 88,179
Producto terminado 59,684

Materia prima 28,495

Aplicacién al costo de ventas
por el incremento de valor de
los inventarios en la actuali
zacién inicial.
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Actualizacidn de propiedad, planta y equipo, depreciacién acumulada
y del ejercicio.

1. Actualizacién de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de

1983.

Valor de avaldo al 31 de diciembre de 1983 $1'176,504

Saldo segiin cifras histbricas al 31 de diciembre de 1983 ( 258,914)

Ajuste 1- por actualizacidn de inversidn al 31 de diciem

bre de 1982 (_ 518,250)

Actualizacién del ejercicio de 1983 $399, 340

Para obtener un resultado satisfactorio en la actualizacibén de
propiedad, planta y equipo, es conveniente considerar lo siguiente:

Los valuadores independientes deben estar registrados en la Comisidn
Nacional de Valores.

Los avaldos deben actualizarse durante el transcurso del ejercicio
para aplicar a resultados la depreciacién actualizada para que 1la
informacion financiera al término del ejercicio no sea sorpresa
de los directivos de las Entidades por la disminucién de utilidades
por concepto del incremento a la depreciacidén por actualizacidn
de propiedad, planta y equipo.,

Es necesario solicitar a los valuadores lo siguiente:
a) Que la depreciacién anual que sugieren se calcule con base

b)

en el valor actualizado promedio del afio para ur mejor
enfrentamiento contra los ingresos.

Que proporcionen a la Entidad un indice de ajuste mensual
para que el personal capacitado de la misma actualice el valor
de la propiedad, planta y equipo y su depreciacién para su
aplicacién a resultados del periodo. Con esta informacidn
se podrd determinar el resultado por tenencia de activos no
monetarios. .

Propiedad planta y equipo 399,340
Correccién por reexpresién 399, 340

Registro de la actualizacidén de propiedad,
planta y equipo al 31 de diciembre de 1983.
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2. Actualizacién de la depreciacidn acumulada y la del ejercicio.

Maquinaria  Muebles y
Bdificio y equipo enseres Vehiculos

Valor promedio du~

rante el ejercicio

de los activos

Adquiridos hasta

el 31 de diciembre

de 1982,

Al principio del

afio 1982 (avalilc) $146,005 $§ 434,377 $ 51,899 $123, 150
Al final del afio

de 1982 (avallio) 214,853 660,253 69,026 194,946
360,918 1'094,630 120,925 318,096
Promedio 180,459 547,315 60,463 159,048

Compras del afio
de 1983 (valor
histdrico) 2,185 8,479 862 1,705

Base 182,644 555,794 61,325 160,753

Tasa de depre-
ciacidn 5% 10% 10% 20%

Depreciacién del
ejercicio $9,132.2  55,579.4 $6,132,5 $32,150.6

Total deprecia-
cién actualizada $102,994,7
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Depreciacién acumulada segin peritos valuadores:

Al 31 de diciembre de 1982 $161,122
Al 31 de diciembre de 1983 ( 375,824)
Incremento total del aiio de 1983 ($214,702)

Incremento de} ejercicio correspondiente a
la depreciacidn del aiio considerando valores
de reposicidn promedio de los activos fijos

(ver calculos correspondientes) 102,994.7
Diferencia $111,707.3

Determinacién del complemento por la depreciacién del
ejercicio de 1983,

Cifras Cifras

histoéricas actualizadas Complemento

Gastos de administra

cidén y generales:

Depreciacién del edi

ficio en 1983 $ 3,118 $ 9,132.2 $ 6,014.2

Depreciacidn de mue-
bles y enseres en
1983 1,741 6,132.5 4,391.5

Costo de Produccidn:
Depreciacion de ma-
quinaria y equipo en
1983 13,983 55,579.4 41,596.4

Gastos de venta;

Depreciacién de vehi
culos en 1983 7,391 32,150.6 24,759.6

$26,233 $102,994.7 $76,761.7

Incremen-
to a la
Deprec.acum.

$111,707.3
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Correccidn por reexpresidn

Gastos de administracién y generales
Costo de ventas

-Gastos de venta

Depreciacién acumulada de propiedad
planta y equipo

Registro de la actualizacién de 1la depre-—
ciacidén acumulada y la del ejercicio.

111,707.3
10,405.7
41,596.4
24,759.6

188,469
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Actualizacidn del inventario y costo de ventas.

Valores Valores
Concepto histéricos actualizados Actualizacién
Producto terminado $574,731 $604,622 $29,891
Materia prime 279,634 294,471 14,837
$854,365 $899,093 $44,728

Para las Entidades que utilizan el método de valuacién P.E.P.S. (prime-
ras entradas, primeras salidas) No tienen problemas en su actualizacién
con la condicidén de que sus inventarios sean de répida rotacidn.

Los administradores financieros deben conservar los sistemas y métodos
de valuacibén de inventarios para efectos fiscales, y ademds adoptar
un procedimiento para su actualizacién (es recomendable una actuali-
zacidén mensual).

Si se toma la decisidn de actualizar por Indices Especificos, es necesa-
rio que cada Entidad investigue en la Camara correspondiente si éstas
generan indices de ciertas materias primas y productos que sean repre-
sentativos de los productos que integran el inventario para obtener
un valor de reposicidn objetivo. Se considera el camino mas adecuado
para la actualizacién. Si se aplica '"Indices desarrollados por 1la
Entidad", porque se puede conocer en forma aproximada el costo de
reposicién, sin necesidad de valuar la totalidad del inventario,
simplemente se obtienen cotizaciones por escrito de los proveedores
y formular posteriormente el Indice Especifico y aplicarlo a 1la
totalidad del inventario, por producto.

Otro de los métodos de actualizacidén es el de '"Valuacidn de inventarios
a costo estandar "cuando éste sea representativo del de reposicién.

Para establecer un adecuado estandar observande la relacidén ventas
produccién y niveles de inventarios, es. necesario determinar lo
siguiente:

- Egtimar las cantidades a comprar de cada producto utilizado.
- Los precios que se pagarén por cada producto.

~ Los periodos en que se efectuaran las compras.

- Estimacién de mermas e inventarios obsoletos por periodos,
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En base a la informacién antes descrita se obtiene el costo estandar,
que bisicamente es una media considerando el costo total y el volumen
de compras por cada periodo, dificilmente coincidird con el costo
de reposicién,

5
Producto terminado 29,891
Materia prima 14,837
Correccidn por reexpresidn 44,728

Para registrar la actualizacién de los inventarios al
31 de diciembre de 1983, segln datos proporcionados -
por la Entidad.

Actualizacién del costo de ventas en el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 1983.

Costo de ventas congiderando los costos de re-
posicidén que tenian los articulos al momento

de su venta, sin incluir depreciacién. $2'118,917

Costo de ventas a valores histdricos $1'805,982

Menos:

Depreciacidén de maquinaria y equipo a valores

histéricos. 13,983 1'791,999
326,918

Ajuste 2 - Aplicacién al costo de ventas por
el incremento de valor de los in-

ventarios en la actualizacibén ini
cial. 88,179

$ 238,739

pr s
SmmmarmeTem
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Para la actualizacién de este rubro, es recomendable adoptar el
método de valuacidén U.E.P.S., (ldltimas entradas, primeras salidas),
con el procedimiento de U.E.P.S., monetario, por las ventajas siguien-
tes:

Se puede utilizar casi en toda clase de inventarios.

}

Conserva los métodos de valuacidn de inventarios adoptados por
la Entidad.

Su aplicacioén es sencilla y poco costosa.

1

Unico procedimiento mediante el cual se le da efecto fiscal a 1la
actualizacién.,

Costo de ventas 238,739

Correccién por reexpresidn 238,739

Para registrar el complemento al ejercicio
del costo de ventas.
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Actualizacién de la Inversidn de los Accionistas:

1. Actualizacién de la utilidad del ejercicio.

Utilidad neta histérica, excluyendo costo de ventas
y depreciacidén a valores histéricos.

Costo de ventas actualizado, excluyendo deprecia-
cién

Depreciacibén cargada a:

Gastos de administracibén y generales 15,264.7
Costo de ventas 55,579.4
Gastos de venta 32,150.6

Valores
promedio en
el afio de
1983

$1'960,163

(2'118,917 )

(__102,994.7)

Pérdida neta actualizada, excluyendo resultado por po
sicidén monetaria y provisibén para pérdida en cambios,

Determinacién del ajuste por la actualizacién de la -
utilidad,

Utilidad neta histérica $141,931.0

Ajuste 2 - incremento al valor de los
inventarios iniciales ( 88,179.0)

Ajuste 6 - incremento en el costo de
ventas (238,739.0)

Incremento en la depreciacidn:

Ajuste &4 - Gastos de administracién y

generales ( 10,405.7)
Ajuste 4 - Costo de ventas ( 41,596.4)
Ajuste 4 - Gastos de venta ( 24,759.6)

Factor de ajuste promedio anual al 31
de diciembre de 1983

Actualizacion de 1la Sérdida neta al -
31 de diciembre de 1983.

(1)$ 261,748.7

(261,748.7)

1.250

$327,185.9
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Actualizacidén de la pérdida neta al 31 de diciembre
de 1983

Pérdida neta actualizada, excluyendo resultado por
posicién monetaria y provisidn para pérdida en cam
bios

Ajuste

El costo de ventas actualizado al momento de la ven
ta de los articulos, sin incluir la depreciacién
del ejercicio, seglin los datos del problema

Costo de ventas histérico, excluyendo depreciacién
del ejercicio

12

Actualizacidn de la Inversién de los
Accionistas 65,437,2

Correccién por reexpresidn

Reconocimiento que tiene la pérdida del ejercicio en
la actualizacibén de la inversidén de los accionistas.

$327,185.9

(1) 261,748.8
$.65,437.2

$2'118,917

1'791,999

65,437.2
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Determinacién del resultado por tenencia de activos no monetarios corres-
pondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1983,

Producto
terminado

Materia
prima

Propiedad
planta y
equipo(ng
to)

Incremento
de valor por
actualiza-
cién de:
Invent. inic.
Costode Vta.

Depreciacién:
Gtos. de Adm.
y generales

Costo de Vta.

Gtos. de Vtas.

Utilidad del
ejercicio de

1983

Utilidad del
ejercicio

Incremento en:

Resultado por

Resultado por tenencia

método de método tenencia de - de Act. no monetario:
Nivel ge- de cos activos no mo  saldo ini Aplicable
neral de tos es netarios acum. cial al al afio de
precios,  pecifi- al 31 de Dic, 31 de Dic, 1983
cos. de 1983 de 1982

$ 22,989 § 29,891 $ 6,902 $17,058  ($10,156)

11,185 14,837 3,652 7,926 ( 4,272)
706,743 612,657 ( 94,086) (28,075) ( 66,011)
$740,917 $657,385 ($83,532) ($ 3,093) ($80,439)

Valor actualizado al 31 de Dic. de 1983:

Método de método Resultado por
Nivel ge- de cos tenencia de -
neral de tos es activos no mo—
precios.  pecifi- netarivs acum.
cos, al 31 de Dic.
1983.
-$ 63,197 $ 88,179 $24,982
$311,809.3 $238,739 ( 73,070.3)
14,330 10,405.7 ( 3,924.3)
40,205 41,596.4 1,391.4
15,343 24,759.6 9,416.6
75,738.3 65,437.2 (10,301.1)

$520,622.6 $469,116.9

($51,505.7)

Resultado por tenencia
de activos no monetarios
al 31 de Aplicable al
Diciembre aifio de 1983.
de 1982
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Valor actualizado al 31 de Dic. de 1983:

Método de método

Resultado por Resultado por tenencia

Nivel ge- de costos tenencia de - de Act. no monetario:
neral de especifi- activos no mo al 31 deDi. Aplicable
precios. cos. netarios acum. de 1982, al afio de
al 31 de Dic. 1983
1983

Saldo de

hoja ante-

rior 520,622.6 469,116.9 ($51,505.7) (§§EL§92;Z)

Resultado por

tenencia de -

activos no mo

netarios de

Inventarios y

Propiedad,

planta y equi

po. ( 83,532.0) ($3,093) ( 80,439.,0)

($135,037.7) ($3,093)  ($131,944.7)

De acuerdo al boletin B-10, el resultado por tenencia de activos no
monetarios se debe presentar en el capital contable (cuando sea un
resultado favorable) dado que algunos activos no monetarios no se han
reglamentado para su actualizacion,

La presentacidn antes descrita se hace por razones prudenciales puesto
que, la Comisidén de Principios de Contabilidad del I.M.C.P. esta
consciente que el "Resultado por tenencia de activos no monetarios"
es un concepto de resultados.

La postura de la Comisi6én de Principios es con el fin de '"no mostrar
utilidades que al repartirse les accionistas, descapitalicen a la Entidad.
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Alginos ejecutivos financieros consideran de poca utilidad para los
accionistas la determinacién del "Resultado por Tenencia de Activos
no Monetarios". El conocer que el costo de su inversién en Inven-
tarios y en Propiedad, planta y equipo ha variado en relacién con
el aumento de la inflacién, no implica modificar una decisién finan-
ciera o no considerar otra, puesto que los Inventarios y propiedad
planta y equipo son bienes de los cuales se vale la Entidad para
alcanzar su objetivo.

13

Resultado por Tenencia de Activos no

Monetarios ‘ 14,428
Inventarios

Resultado por Tenencia de Activas no
Monetarios 66,011
Propiedad, planta y equipo

Resultado por Tenencia de Activos no

Monetarios
Utilidad del ejercicio 51,505.7

Correccidn por reexpresidn 131,944,7

Para registrar el Resultado por Tenencia de
Activos no Monetarios en el ejercicio, de -
los diferentes conceptos indicados.
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Determinacién del saldo de la cuenta "Correccidén por Reexpresién"

NOmero de
ajuste Aplicacidn a la cuenta Importe
3 Propiedad, planta y equipo ($399,340 )
4 Depreciacién acumulada y del
ejercicio 111,707.3
5 Inventarios ( 44,728,0)
Costo de ventas ( 238,739.0)
8 Capital social (por Indice
Nacional de Precios al Con
sumidor) 693,632.0
9 Reserva legal (por Indice
Nacional de Precios al Con
sumidor) : 637
10 Utilidades acumuladas (por
Indice Nacional de Precios.
al Consumidor) 48,493.0
1l Resultado acumulado por posi
cién monetaria ( 224,110.0)
12 Utilidad del ejercicio ( 65,437.2)
13 Resultado por Tenencia de Ac
tivos no Monetarios ( 131,944.7)
Resultado por posicién moneta
ria ajustado ($249,829.6)
14
Correccidn por reexpresidn 249,829,6
Resultado por posicidn monetaria 249,829.6

Para registrar el resultado favorable por
posicidn monetaria, obtenida durante el
ejercicio.
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15
Resultado por posicidén monetaria 249,829.6
Resultado por posicién monetaria
operacional 106,739
Resultado por Tenencia de Activos no
monetarios:
Inventarios 14,428
Resultado por Tenencia de Activos no
Monetarios:
Propiedad, planta y equipo 66,011

Resultado por posicidn monetaria
Patrimonial 62,651.6
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Costo de ventas

2) 88,179
4) 41,596.4
6)238,739

Propiedad planta y equipo

1)518,250

3)399,340 |
917,590

Resultado por Tenencia de

Activos no Monetarios.

Utilidad del Ejercicio.

13) 51,505.7]

Resultado por posicidn Mone-

taria Operacional.

106,739

(s

Resultado por posicidn Mones

taria Patrimonial.

Producto terminado Materia prima
1) 59,684 59,684 (2 1) 28,495 28,495 (2
5) 29,801 | 53)14,837
89,575 59,684 43,332 28,495
7989 T 14,837
Resultado por Tenencia de Resultado por Tenencia de
Activos no Monetarios — Activos no Monetarios.Pro-
Inventarios. piedad planta y eguipo.
13) 14,428 24,982 (1 1) 28,075 66,011 (15
14,428 (1s 13) 66,011
2,982 28,075
Correccidén por Reexpresién Resultado Acumulado por —
Posic. Monetaria.
4) 111,707.3 399,340 (3 1)_§]] 926
8) 693,632 44,728 (5
9) 637 238,739 (6
10) 48,493 224,110 (1
14y  249,829.6 65,437.2(12
131,944.7(13 Actualizacién de la Inver-
sion _de los Acciombtas.
1'104,298.9| 1'104,298.9  11) 224,110 870,984 (1
12) 65,437.2 693,632 (8
637 (9
48,493 (lo
Resultado por posicién Mone- 289,547.2 | 1613, 746
taria.
15) 249,829.6 249,829.6(14 i=§£i=i2§ 8
Gastos de Admon. y Grales. Provisién p/pérdidas cambiarias
4) 10,405.7 4,625 (7
7) A 625 —=====~
15,030.7

Gastog de Venta

Depreciacidén Acumulada de pro-

piedad planta y equipo.

116,464 (1
188,469 (4

62,631.6

QS
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Hoja de trabajo al 31 de diciembre de 1983:

ACTIVD CIRCULANTE:
Efectivo

Cuenitas por cobrar:
Clientes

Impuestos por recuperar
Funcionarios y empleados

Mertos estimacidén para saldos
e cobro dudoso

Inventarios:
Producto terminado
¥ateria prima

Pagos anticipados

$

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 1'284,012

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Depreciacién acumulada
Neto

Saldos Ajustes por reexpresion Saldos
histéricos Debe Haber reexpresados .

34,131 $ 34,131
308,314 308,314
20,196 20,196
14,282 14,282
342,792 342,792
7,79 7,794
334,998 334,998
574,731 89,575 59,684 604,622
279,634 43,332 28,495 294,471
854,365 132,907 88,179 899,093
60,518 60,518
1'328,740
258,914 917,590 1'176,504
70,891 304,933 375,824
188,023 917,590 304,933 800,680
$2'129,420

$1.472,03

WR sy
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Saldos Ajustes por reexpresidn « Saldos
histéricos Debe Haber Reexpresados
PASIVO CIRCULANTE:
Documentos por pagar a bancos $ 180,000 $ 180,000.0
Cuentas por pagar a proveedo-
res 206,967 206,967,0
Compaiiia afiliada 30,140 30,140.0
Gastos acumulados 53,736 53,736.0
Impuestos, excepto el impuesto
sobre la renta 8,654 8,654.,0
Porcibn circulante de los do-
cumentos por pagar a largo plazo 301,122 301,122.0
Provisién para pérdida en cambios 4,625.0 4,625.0
TOTAL DEt, PASIVO CIRCULANTE 780,619 4,625.0 785,244 .0
DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO 170,417 170,417.0
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: .
Capital social 350,000 350,000.0
Reserva legal 1,654 1,654,0

Utilidades(pérdidas)acumuladas 169,345 408,304.7 106,739.0 (132,220.7)
Resultado acumulado por posi-

ci6én monetaria 377,926.0 (377,926.0)
Actualizacién de la inversidn de

los accionistas 289,547.2 1'613,746.0 1'324,198.8
Resultado monetario patrimonial 62,651.6 62,651.6

Resultado por tenencia de activos
no monetarios:

Inventarios 14,428.0 39,410.0 24,982,0
Propiedad, Planta y equipo 94,086.0 66,011.0 ( 28,075.0)
Utilidad del ejercicio 51,505.7 ( 51,505.7)

520,999 1'235,797.6 1'888,557.6 1'173,759.0

$1'472,035 $2'129,420.0
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Saldos Ajustes por reexpresibn Valores
histéricos Debe Haber reexpresados
INGRESOS:
Ventas netas $2'590,694 $2'590,694.0
Otros 10,641 10,641.0
2'601,335 2'601,335
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas 1'805,982  $368,514.4 2'174,496.4
Gastos de venta 286,570 24,759.6 311,329.6
Gastos de administracién
y generales 331,012 15,030.7 346,042.7
Resultado monetario
operacional $106,739 (106,739.0)

27423,564 408,304,7 106,739 2'725,129.7

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION DEL PERSONAL
EN LAS UTILIDADES 177,771 (123,794.7)

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN
LAS UTILIDADES 35,840 35,840.0
UTILIDAD (PERDIDA) NETA $141,931  $408,304,7 $106,739 ($159,634.7)

Zoom=man TEE=RITT=RS




III ANALISIS FINANCIERO
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ANALISIS FINANCIERO

Concepto.

Operacidén de distinguir o separar los elementos que componen o integran
informacién financiera para conocer sus origenes y explicar sus posibles
proyecciones en el futuro, con el fin de:

-~ Interpretar la situacién financiera de la Entidad.

~ Determinar su capacidad para pagar y adquirir obligaciones crediticias.

-~ Obtener el Capital de Trabajo.

- Apreciar la estructura de la Inversién de los Accionistas.

- Conocer la situacién de la inversion total.

—~ Conocer la Rentabilidad en funcién a}l Capital invertido, total vy
propio.

- Orientar a la direccidn en politicas a tomar.

Entre otros objetivos se mencionan los siguientes:

1. Determinar las tendencias de los factores internos y externos gue
intervienen en el funcionamiento de una Entidad Econdmica.
2. Obtener elementos de juicio para medir:

a) Rentabilidad.

b) Liquidez,

¢) Solvencia.

d) Control y desarrollo operacional (Cuentas por Cobrar, inventarios,
compras o Egresosg, Ingresos etc.).

e) Andlisis del resultado obtenido y sus causas {Exceso en gastos,
costos de operacidén y produccidn, costos de financiamiento, ingresos
insuficientes).

Métodos de andlisis financiero.

1. Verticales o Estadisticos: su funcidn es mostrar la relacién ¥
comparacién entre nimeros de un mismo periodo y se dividen en:

a) Método de porcentajes integrales, o Estados financieros comparz—
tivos,

b) Indices financieros.

¢) Comparacién con el presupuesto,

2. Dindmicos, o histéricos: su objetivo es mostrar los cambios entre
2 periodos.
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a) Método de aumentos y disminuciones.
b) Método de tendencias.

¢) Método grafico.

En este trabajo (nicamente se estudiard los métodos de Andlisis
Verticales o Estadisticos por porcentajes integrales o Estados Financie-—
ros Comparativos, e Indices Financieros por ser los mis importantes
y de facil interpretacién.



ACTIVO CTIRCULANTE:

Efectivo

Cuentas por cobrar:
Clientes
Impuestos por recuperar
Otras

Menos estimacién para
saldos de cobro dudoso

Inventario
Gastos anticipados

TOTAL DEL ACTIVO
CIRCULANTE

Cuentas por cobrar a
plazo mayor de un afio

PROPIEDAD Y EQUIPO (NETO)
"~ OTROS ACTIVOS
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COMPANIA "X" S.A. DE C.V.

BALANCE GENERAL

ACTIVO

31 de diciembre de

Aumento

(Disminucidn ) Porcentaije

1984 1983
$ 447,200 § 296,400 $ 150,800
1'222,200 1'021,800 200,400
25,300 6,900 18,400
85,200 81,300 3,900
1'332,700 1'110,000 222,700
30,300 25,000 5,300
1'302,400 1'085,000 217,400
1'429,900 799,600 630,300
127,200 41,100 86,100
3'306,700 2'222,100 1'084,600
24,500 24,100 400
737,200 626,500 110,700
6,600 7,800 { 1,200)
$4'075,000 $2'880,500 $1'194,500

50.9

19.6
200.6
4'8

21.2

'78.8
200.1

48.8

1.6
17.6

(15.3)

41.5
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~ PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Documentos por pagar a
bancos

Documentos y cuentas por
pagar a proveedores

Otras cuentas por pagar
y gastos acumulados
Impuesto sobre la renta
Participacién del personal
en las utilidades
Impuesto sobre la renta y
participacién de utilida
des diferidos

Porcién circulante del
adeudo a largo plazo

TOTAL DEL PASIVO
CIRCULANTE

ADEUDO A LARGO PLAZO

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Y PARTICIPACION DE
UTILIDADES, DIFERIDOS

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Prima en venta de acciones

Utilidades retenidas

31 de diciembre de Aumento
1984 1983 (Disminucidén)  Porcentaje

$1'040,900 §$ 636,700 $ 404,200 63.5
579,400 253,200 326,200 128.8
197,000 199,000 ( 2,000) 1.0

14,700 ( 14,700)
900 4,300 ( 3,400) 79.1

320,900 (320,900)
43,900 111,800 ( 67,900) 60.7
1'862,100 1'540,600 321,500 20.9
643,300 103,500 539,800 521,5

13,100 ( 13,100)

829,090 829,090 -

116,900 29,200 87,700 300,0
623,610 365,010 258,600 70.8
1'569,600 1'223,300 346,300 28.3
$4'075,000 $2'880,500 $1'194,500 41.5




INGRESOS:
Ventas netas
Otros

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas
Gastos de venta
Gtos. Grales. y

de Admdn.
Depreciacidn y
amortizacidn
Intereses
Pérdida en cam-
bios.

UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTO SOBRE LA
RENTA Y PARTICIPA
CION DEL PERSONAL

IMPUESTO SOBRE LA
RENTA

PARTICIPACION DEL

PERSONAL EN LAS
UTILIDADES

UTILIDAD NETA
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COMPANIA "X" S.A. DE C.V,
ESTADO DE RESULTADOS

Afio que termind el
31 de diciembre de

1984
Importe A
$7'422,800 92.7

586,600 7.3
8'009,400 100.0
4'262,800 53.2
1'018,500 12.7

725,600 9.0

124,600 1.6

914,300 11.4

36,900 0.5
7'082,700 _88.4

926,700 11.6

481,900 6.0

102,890 1.3

584,790 7.3

$341.910 4.3

S EEEES

Afio que termind el
31 de diciembre de

1983 Variacién
Importe z Importe F4
$4'403,000 91,3 $3'019,800 1.4

421,000 8.7 165,600 1.4
4'824,000 100.0 3'185,400
2'683,500  55.6 1'579,300 Z.4-

597,100 12.4 421,400 Q.3

496,500 10.3 229,100 1.3~

71,200 1.5 53,400 C.1
567,800 11.7 346,500 ©.3-

- - 36,900
4'416,100 91.5 2'666,600 3.1-
407,900 8.5 518,800 3.3
182,600 3.8 299,300 2.z
3,500 0.7 68,300 0.&
217,100 4.5 367,690 2.%
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El andlisis, y 1la interpretacién de Estados Financieros considerados
en base al principio de contabilidad 1lamado "Costo Histbrico" suele
tener ciertas desventajas, porque la unidad de medicibén utilizada en
cada cuenta de los Estados Financieros cambia en su poder de compra,
por causa del aumento al nivel general de precios, y dard como resultado
que las unidades monetarias gastadas o recibidas en épocas distintas
reflejan cantidades variables de poder de compra, asi por ejemplo:
4i durante el afio de 1982 obtuvimos ingresos por ventas cuyo valor fue
de $10,000 y en el afio de 1983 obtuvimos ingresos por diche concepto
por un importede $20,000, esto no quiere decir que aumentamos en un
1007 1las ventas (consideradas en unidades)‘ en el afio de 1983 con
relacién al afio anterior, es necesario analizar los siguientes dos
conceptos:

a) Aumento o disminucién de unidades vendidas con caracteristicas
iguales,

b) Aumento del Indice Nacional de Precios.

Al igual que los costos expirados (gastos) que por lo general ocurren
con bastante uniformidad durante el afio, no pueden ser comparables
dos o mas periodos, dado que posiblemente adquirimos los mismos bienes
y servicios durante dos periodos consecutivos, pero erogamos importes
superiores en el segundo periodo dado el aumento de precios que padecemos

actualmente, e inclusive puede suceder que en el segundo periodo adquiri-
mos menos bienes y servicios que el anterior.

Al preparar el Estado de Situacién Financiera y el Estado de Resultados
comparativos, los valores del periodo anterior siempre deben ajustarse
en términos de poder de compra actual.

Dentro del capitulo anterior se estudio el efecto de la inflacién en
los siguientes conceptos:

a) Propiedad, planta y equipo, depreciacién acumulada y del ejercicio.

b) Inventarios.

c) Capital Contable.

d) Costo de Ventas.

Ademis se determind:
- E1 Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios (en su caso).
~ Resultado por posicidén monetaria.

- Costo Integral de Financiamiento.
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Efectivo - El efectivo aumentd en un 50.9% en relacién al afo de 1983
&s muy importante tomar en consideracibén lo siguiente:

— Si es totalmente disponible.

~ Hay restriccién en las cuentas bancarias,

- La posibilidad de invertir alin mds en inversiones temporales, dado
que a causa de la inflacibn, dicho valor pierde su poder adquisitivo

a través del tiempo.
Cuentas por Cobrar - En la cuenta de clientes hubo un aumento del
19.67 aproximadamente y en otras un aumento de 4.87%.
Sobre la base de las ventas netas de los afios respectivos, la determina-
¢idn del periodo medio de cobros es el siguiente:
Afio 1983:

39259§—¥929§ = Ventas Netas por dia
365 dias

$4,824,000 _ 13,216.4

——'36-51__—

Periodo medio de cobros .. Clientes y otras _ $1'103,100 _
Ventas netas por I3,216 5 " 83.46 dlas

dia

Afio 1984

Ventas Netas . veptas Netas por dia

365 dias

8'009,400 _ 21,943.6

365
Periodo medio de cobros = Clientes V otras _ &1'307.400 _
Ventgi netas por §—§Ijai———-— 59.58 dias
a

En el anilisis antes descrito, se observa un periodo medio de cobros
muy favorable en el afio de 1984, ya que se cobrd mhs rapido por aproxi-
madamente 24 dias en relacidén al afio anterior, por lo tanto el aumento
de 19.6 y 4.8 por ciento no es significativo por lo expresado anterior-
mente.

Para analizar los aumentos o disminuciones en cuentas por cobrar entre
dos o mAs periodos, es necesario tomar en consideracién los puntos
siguientes:

a) Determinar adecuadamente la estimacién para saldos de cobro dudoso.
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b) Segregar y analizar las partidas con saldos del periodo anterior,

c¢) Analizar el aumento excesivo o anormal de las cuentas por cobrar
porque pierden su poder adquisitivo a través del tiempo a causa
de 1la inflacién que dard como resultado una posicién monetaria
negativa, si estos Activos Monetarios son superiores a los Pasivos
Monetarios.

Activo Circulante - El Activo Circulante aumentd durante el aifio de
1984 en un 48.8%.
Para analizar este aumento, es necesario determinar el Capital de
trabajo de los dos afios de la siguiente manera:
Afio 1983:
Capital de trabajo = Activo Circulante-Pasivo Circulante
= $2'222,100-$1'540,600 = $681,500
Ao 1984:
Capital de Trabajo = $3'306,700-$1'862,100 = $1'444,600

Estableciéndose la relacidn:

Activo Circulante
Pasivo Circulante

Tenemos lo siguiente:

En 1983 = 1.44 veces

En 1984 = 1.77 veces

Se considera el aumento del Activo Circulante satisfactorio, debido
al aumento de Capital de Trabajo durante el afio de 1984,

El analista financiero debe vigilar la- relacién del Activo Circulante
con el Pasivo Circulante para respaldar este #ltimo con las disponi-
bilidades inmediatas que tiene la Compaifiia.

Inventarios — El Inventario aumenté en 78.8%, para analizar adecuadamen-
: 2

te este aumento, es necesario determinar la razon de Ventas Netas a

Inventario de la siguiente forma:

Afio 1983:

Ventas Netas a Inventario = Jentas Netas _ $4'403,000 _ 5 5 yeces
Inventarios $ 799,600

Afio 1984: ’

Ventas Netas a Inventario = 7 422,800 = 5,19 veces
$1'429,900
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Razén de Inventario a Capital de Trabajo Neto:

Afio 1983:

Inventario = $799,600 = 117%
Capital de Trabajo $681 ,500

Afio 1984:

Inventario = $1'429,900 = 98.9%

Capital de Trabajo $1'444,600

Las relaciones de Ventas Netas a Inventario en los dos afios son
satisfactorias porque con las ventas del afio podemos comprar mis de
cinco veces nuestro inventario, por tal motivo nuestro aumento de
inventarios en 1984 es razonable,

La relacidén de 1984 disminuyd en un 0.31 veces debido al hecho de
que el inventario aumentd considerablemente y no porque las ventas
fueron bajas, ademis el inventario es el 98.9% del Capital de Trabajo,
situacién favorable para respaldar las obligaciones a corto plazo con
nuestras disponibilidades inmediatas.

Para invertir en inventarios es necesario analizar los siguientes

puntos:

a) E1 aumento de precio del inventarie que en un periodo exceda al
aumento de la inflacidn del mismo pericdo.

b) Que nuestro inventario se pueda vender fAcilmente durante un periodo
de tiempo. ’

c) Control y rotacidn del inventario satisfactorio.

d) Comprar a crédito siempre y cuando la tasa de interés de nuestros
proveedores sea inferior al incremento de precio del inventario
o al Indice de Precios al Consumidor en el periodo de tiempo en
que dicho inventario permanecerd en el almacén (analizar adecuada-
mente la rotacién del inventario y politicas de crédito de nuestros
proveedores).

Para analizar objetivamente el incremento del inventario de un periodo
a otro, es necesario establecer los valores de reposicién en ambos
periodos para hacer una comparacién adecuada y presentar un valor
razonable en nuestros Estados Financieros, para el andlisis y la inter-
pretacién adecuada de los mismos.

Propiedad, Planta y Equipo - La propiedad, planta y equipo (neto)
aumentd en un 17.6%. Para analizar adecuadamente este aumento es
necesario determinar las siguientes razones:

Propiedad planta y equipo a
inversién de los accionistas

= Propiedad, planta vy equipo
Inversion de los accionistas
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Ao 1983:

s 626,500 _
57723 300 = OL-%

aAno 1984
s 737,200

$reseseon = 47-01

Algunos autores afirman que el valor de la Propiedad, planta y equipo
no debe ser superior a las tres cuartas partes de la Inversién de los
accionistas. Se considera inadecuade este punto de vista porque
algunas Fntidades Econdmicas, que de acuerdo a las circunstancias,
al giro de las mismas, les es necesario invertir en Propiedad, Planta
Equipo cantidades significativas, inclusive importes muy superiores
a la inversién de los accionistas, para seguir operando adecuadamente
y alcanzar los objetivos propuestos.
Para analizar el incremento de Propiedad, Planta y Eguipo, es necesario
considerar lo siguiente!

a) La propiedad, planta y equipo adquirida sea la adecuada de acuerdo
al programa de expansién de la compaiia.

b) La maquinaria y equipo adquirida sea de alta calidad y responda
al aumento de volumen de produccidén proyectado por la compaiiia.

c) Las adiciones del Active Fijo de la compafila deben ser financiadas
por préstamos a pagar con plazos superiores a un afio, porque gene-
ralmente los programas de expansiém son a largo plazo, por tal motivo
el financiamiento debe posponerse, de no ser asi, los programas
generalmente no se pueden llevar a cabo; la situacidén financiera
de una empresa no podria mantener una obligacién de tal naturaleza
a corto plazo, ademds del costc financiero que traeria como conse-
cuencia.

Ademds de lo expuesto anteriormente, es necesario actualizar el incre-
mento a la Propiedad, Planta y Equipo, e inclusive dicho concepto a
dos o was fechas determinadas, para su adecuada interpretacidén., En
capitulos anteriores ya se explicd los dos métodos para la actuaslizacidn
y que tiene ventajas tales como:

-~ Incremento de valor del Active Fijo a causa de la inflacibn.

- AnAlisis del costo beneficio en relacidn al volumen de produccidn.

~ Aumento del Capital de Trabajo y de la capacidad de endeudamiento
a corto plazo,
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Activo Total - El total de todas las partidas del Activo aumentd en
un 41,5%. Para analizar este aumento, es necesario determinar el Capital
de Trabajo total de la siguiente manera:

Activo Total
Pasivo Total

Ao 1983

$2'880,500

$17657,200 = 1.74

Afio 1984:

$4'075,000

$27505,400 = 1.63

i

Al hacer las comparaciones entre las dos fechas, aparentemente es
favorable el aumento al Activo Total.

Al aplicar el método tradicional de andlisis financiero "Capital de
Trabajo Total" nos damos cuenta que en el afio de 1984 tenemos menos
Capital de Trabajo (poco significativo) que el afior anterior, este
resultado es una llamada de atencidén para los administradores financieros
de la empresa a causa de la pérdida de 0.11 veces del Capital de Trabajo
Total, desde luego hay que analizar los motivos de dicha desviacién.

Al analizar el incremento de los Activos Totales a dos fechas determi-
nadas en base al Principio de Contabilidad "valor histérico original"
es muy subjetiva dicha comparacion; los Activos Fijos e Inventarios
son incrementados de valor a través del tiempo a causa de la inflacibn
y por consiguiente el Capital de Trabajo aumentard considerablcmente
en el ejemplo anterior.
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Documentos por Pagar a Bancos - En documentos por pagar a bancos hubo un
incremento del 63,5%. Para analizar este incremento hay que consi-
derar lo siguiente:

a) Andlisis de pagos durante el ejercicio de 1984,

b) Créditos otorgados durante el ejercicio de 1984,

c) Garantia otorgada a las Instituciones de Crédito acreedoras.

d) Aplicacién de los financiamientos externos durante el ejercicio,
es decir; cudles son los rubros en que se aplicé los fondos obtenidos
a través de terceros y determinar su beneficio a corto o large
plazo.

Documentos y Cuentas por Pagar a Proveedores - Los documentos y cuentas
por pagar a proveedores aumentaron en un 128.8%. Este aumento debe
ser similar con los aumentos de las partidas a cobrar y el inventario
en el Activo Circulante.

Clientes 19.67%
Inventario de Merc. 78.87%
98.4%

El analista financiero debe interpretar tal desequilibrio y tomar la
decisidén, si es conveniente tener dicho pasivo obteniendo un resultado
por posicién monetaria positivo, o el costo financiero (intereses)
es superior al concepto anterior.

Impuesto Sobre la Renta - Esta partida disminuyd en $14,700 ya que
el balance general de 1984 no revela un Impuesto por Pagar, para
analizar &adecuadamente esta disminucibén, es necesario considerar lo
siguiente:

a) Verificar en el Estado de Resultados el Impuesto Sobre la Renta
aplicado (en su caso), ’

b) Sumar cada uno de los pagos provisionales durante el ejercicio.

c) Verificar si hay un saldo inicial al principio del ejercicio de
1984,

Como se puede observar en los conceptos de Activo, aparece la cuenta
"Gastos Anticipados" que es necesario analizar para verificar el importe
de los pagos provisionales, y establecer su relacién contra lo aplicado
en resultados, para determinar el importe pendiente de pagar.

Participacién del Personal en las Utilidades - Esta partida disminuyd

en 79.1%,

Para analizar adecuadamente esta disminucidén, es necesaerio considerar

lo siguiente:

a) Verificar en el Estado de Resultados la Participacién del Personal
en las Utilidades aplicada.

b) Verificar si hay un saldo inicial al principio del ejercicio de
1984, .

c) Analizar los movimientos durante el ejercicio de 1984,
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Al verificar la Participacién del Personal en las Utilidades en el
Estado de Resultados, se tiene un importe de $102,980 y un Pasivo por
dicho concepto de $900, es necesario analizar la cuenta "Otras cuentas
por pagar y Gastos acumulados' para determinar si estd incluido el pasivo
por la Participacidn del Personal en las Utilidades y hacer la reclasifi-
cacién correspondiente,

Impuesto Sobre la Renta y Participacién de Utilidades diferidos -~ Esta
partida fue cancelada durante el afio de 1984 incluida en el Pasivo
Circulante y el no Circulante, los motivos para su cancelacién son
los siguientes:

~ Cambio en politica contable,
-~ Beneficios fiscales adquiridos durante varios ejercicios.

Porcién Circulante del Adeudo a Largo Plazo - Esta partida disminﬁyé
durante el aflo de 1984 en 60.72, para analizar esta disminucién es
necesario considerar log siguientes puntos:

’

a) Andlisis de pagos durante el ejercicio de 1984,

b) Créditos otorgados a Corto Plazo durante el ejercicio de 1984,

c) Garantia otorgada a los acreedores.

d) Utilizacién adecuada de los financiamientos obtenidos a través de
terceros.

El analista financiero debe determinar el resultado por posicidn
monetaria positiva por dicho concepto para compararlo con el resultado
por posicién monetaria negativo (Activos monetarios) determinando el
neto por dicho concepto.

Pasivo Circulante - El Pasivo Circulante aumentd en 20.9%, como regla
general los cambios del Pasivo Circulante tienen intima relacién con
los cambios del Activo Circulante; si bien este dltimo concepto aumentd
en un 48,87, para interpretar adecuadamente este desequ111br10, es
necesario analizar las posibles causas:

a) Uso de financiamiento a largo plazo en Actives Circulantes monetarios
tales como, efectivo, gastos anticipados,

b) Saldo excesivo en la cuenta de clientes por el incremento de ventas
durante el (ltimo mes del ejercicio.

Fl1 analista financiero debe vigilar la relacién del Pasivo Circulante
con el Activo Circulante para respaldar las obligacines a Corto Plazo
con las disponibilidades inmediatas que tiene la Compaiia, en este
ejemplo dicha relacién es muy satisfactoria; ademids no consideramos
el aumento de los Inventarios por la Inflacién, que daria como resultado
un Capital de Trabajo neta favorable en el afio de 1984.



- 99 -

Adeudo a Largo Plazo - Esta partida se incrementd en un 521.5%, para
analizar este incremento hay que considerar los siguientes puntos:

a) Andlisis de pagos durante el ejercicio de 1984.

b) Créditos otorgados durante el ejercicio de 1984,

c) Garantia otorgada a los acreedores,

d) Utilizacidén adecuada de los financiamientos otorgados a largo plazo
y determinar su costo financiero {intereses) y beneficio (en Propie-
dad Planta y Equipo por ejemplo, aumentard su valor a causa de la
inflacidén en un determinado periodo).

e) Determinacién de 1la relacidén Pasivo a largo plazo a Capital de
Traba jo neto; obteniéndose de la siguiente manera:

Pasivo a Largo Plazo
Activo Circulante~ Pasivo
Circulante

Afio 1083:

$103,500
$681,500 = 13.1%
Ao 1984:

$ 643,300
$1"444 600

= 44,5%

Al comparar el adeudo a largo plazo en el Balance General se observa
un incremento; al establecer nuestra relacién de pasivo a large plazo
con Capital de Trabajo neto, se observa que en 1984 el pasivo a largoe
plazo estd absorviendo en un 44.5% el Capital neto, quiere decir que
la compaiiia estd operando con fondos prestados a largo plazo; la
sugerencia a este analisis es la adecuada utilizacidn de los financia-
mientos rtecibidos para la expansidén operativa de la compaiiia, y el
crecimiento sostenido del volumen de produccién.

Pasivo Total - El pasivo total aumentd en $848,200 es decir; en un
51.2%, aplicando las siguientes razones financieras, se obtiene un
analisis objetivo;

Razén del Pagsivo Total Pasivo Total
al Capital Contable Capital Contable
Afio 1983:

$1'657,200 _ | 5o

$1'223,300 " °°

Ano 1984:

32:505,400 = 1.60

$1'569,600

Razén del Pasivo Total _ __ Pasivo Total

al Activo Total " Activo Total
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Afio 1983:

$11657.200 - 0,575
?

Afio 1984:
$2'505,400 _ 0.614

347075,000

Se observa en el afio de 1984 que el pasivo total abserve en un 25% mis
al Capital Contable en relacibén al afio anterior, y en un 3.9% al total
de Activo.

Esta comparacién es muy subjetive porque no consideramos el aumento
de valor del activo fijo e inventarios a causa de la inflacidén, y que
dard como resultado un activo superior al expresado en valores histéricos
y un resultado por tenencia de activos no monetarios que se presenta
en el capital contable,

Prima en venta de Acciones - Esta partida se incrementd 300Z, dicho
aumento se refiere a la venta de acciones comunes en efectivo, el valor
en exceso por accidén se contabilizd como prima en venta de acciones.

Utilidades Retenidas - Esta partida se incrementé en un 70.8%. Este
incremento es aceptable, como consecuencia de la utilidad neta en el
ejercicio de 1984 por $341,910 un 79% mds en relacidn al aiios anterior,
para analizar esta comparacién, es necesario determinar la Rentabilidad
de la Inversidn de los Accionistas:

Inversién de los Accionistas=Utilidad neta
Capital Contable
Inicial
Afio 1983:

$_ 190,800
$17032,500 ~ 0%

Afio 1984:

341,910
%Triigfgﬁﬁi = 0.279

Por cada peso invertido por los ‘accionistas, se obtiene 18.5 centavos
de utilidad en 1983, y 27.9 centavos en 1984.

Este andlisis no es confiable al utilizar valores histéricos y no
considerar cargos a resultados por la depreciacién de maquinaria y equipo
revaluado (actualizacién); actualizacion del costo de ventas con los méto
dos ya estudiados en el capitulo anterier, que repercute en los resulta—
dos .del ejercicio.
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Los ingresos netos del ejercicio de 1984 fueron de $8'009,400, es decir,
un 68.6% mas en relacidén al ejercicio anterior.

Para analizar adecuadamente este incremento en valores, es necesario
considerar los siguientes conceptos:

a) Aumento o disminucién de unidades vendidas con caracteristicas iguales
en relacidn al ejercicio anterior.

b) Determinar el Indice Nacional de Precios para cada uno de los produc-
tos vendidos.

Al determinar los resultados de los puntos antes descritos, se puede
concluir que no hubo incremento en ventas (unidades) sino incremento
de valor de las unidades vendidas a causa de la inflacién que prevalecié
durante el ejercicio de 1984,

El costo de ventas bajé de 55.6% en funcidén a los ingresos netos del
ejercicio de 1983 hasta 53.2% en el ejercicio de 1984, esto significa
progreso. ‘

Los gastos de venta subieron de 12.4% a 12.7% una variacidn de mas del
0.3% en relacién a los ingresos netos, es poco significativo el cambio,
pero si es conveniente llevar una similitud con el afio anterior.

Los gastos generales y de administracidén, asi como los intereses disminu-
veron en funcién a las ventas en 1.3% y 0.3% en 1983 y 1984 respectiva-
mente, la administracién de la compaiia se estd preocupando en reducir
sus gastos de operacién, en cambio la depreciacién, amortizacién vy
pérdida en cambios se incrementb en relacién a las ventas en 0.1% y
0.5%, aunque la variacidn no es significativa, es conveniente determinar
las causas.

Para analizar el incremento en el Impuesto sobre la Renta y la Partici-
pacién del Personal en las Utilidades, es necesario verificar la conci-
liacién de la utilidad contable con la fiscal, para determinar si hay
exceso en gastos no deducibles, ingresos acumulables en comparacién
con el afio anterior, u otros conceptos que pudieran afectar la deter-
minacién del ISR y la PTU del ejercicio de 1984,

Al comparar la utilidad neta, se tiene un incremento del 0.3%, en rela-
cién a los ingresos netos, sintoma de progreso en las operaciones del
ejercicio de 1984, principalmente en la reduccién del costo de ventas
que fue del 2,47,

Para hacer un anélisis mds sofisticado en la comparacién por dos ejerci-
cios de los gastos de operacidn, es necesario hacerse las siguientes
interrogantes:

a) i(Se adquirieron los mismos bienes y servicios durante los dos ejer-
cicios?.
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b) ¢(Tienen las mismas caracteristicas en cuanto a su utilidad, calidad,
etc?.

¢) ¢En qué porcentaje afecta el Indice inflacionario en los bienes
y servicios adquiridos?.

Ademds, es necesario hacer la comparacién entre el Indice inflacionario
de los bienes y servicios adquiridos, y el efecto del Indice de precios
en los productos vendidos, determinando una ganancia o pérdida monetaria
de las operaciones de la compaiiia.
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METODO DE TENDENCIAS

Bs el aumento o disminucién en las cifras contables en relacidén con
otra Informacidén Financiera.

La base fundamental para la aplicacion del Método de Tendencias en
el andlisis y la interpretacién de la Informacidén Financiera es elabo-
rando graficas comparativas, o la comparacidén de los Estados Financieros
{(indicando porcentaje) por una serie de periodos, considerando los
siguientes conceplos mis importantes:

1. Comparacidén de los, Gastos y Utilidad en funcién a las Ventas.

2, Comparacién de la Utilidad Neta en funcibén al afio anterior, y los
Activos empleados, e Inversidn de los Accionistas,

3, Evaluacién del incremento o disminucién de los Activos en funcibén
al Pasivo.

4, Evaluacién de la cuenta de clientes en funcidn a las Ventas,
S. Andlisis del incremento de precio de los productos en relacidn a
la tasa de inflacidn que se observa en el Costo de Ventas.

Deben hacerse varias comparaciones, unas en apoyo de otras, antes de
que puedan obtenerse inferencias,
Los conceptos antes expuestos, permiten al lector aumentar su entendi-

miento de la situacidén financiera y los resultados de operacidn de
la Entidad.
Se pueden identificar posibles deficiencias tales como:

a) Deficiencias de la Administracién por el incremento en gastos de
operacidn.

b) Propiedad, planta y equipo ociosa,

c) Indices de rotacidén de inventarios y cuentas por cobrar inadecuados,

d) El incremento en el precio de venta puede ser inferior a la tasa
de inflacién que se tiene en costos y gastos de operacién.

e) Costos financieros elevados.

£f) Disminucibén de unidades vendidas.
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RAZONES FINANCIERAS BASICAS
Rentabilidad.

Indican la eficiencia de la operacién de la Entidad, estas razones se
dividen en 2 grupos:
1. lLas que muestran la rentabilidad en funcidén a las ventas.

2. Las que muestran la rentabilidad en funcién a la inversién.

Rentabilidad en funcién a las ventas.

Ventas - Costo de ventas _ 7
Ventas

por ciente de utilidad bruta =

Representa el por ciento de utilidad generada por las ventas, deducidos
costos y gastos de produccidn de los bienes vendidos,

Por ciento de la utilidad neta = Utilidad neta = X

Ventas netas

Mide la facilidad para convertir las ventas en utilidades.

Por ciento de utilidad sobre la in- = Utilidad neta = Z

-’
versién de los accionistas Inversion de los
Accionistas Inicial

Indica el poder de generar utilidades que tienen la inversidn de los ac-
cionistas.

Rentabilidad de los activos = Utilidad neta = 7
Activos totales

Su objetivo es medir la rentabilidad (generacién de utilidades) de
los activos totales.

También se le considera como una razén de rentabilidad, la rotacién
de las ventas en relacidn al total de activos:

Indice de Rotacidon = Ventas netas = Veces
total de Ac-
tivos.
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Representa la eficiencia relativa con la que la Entidad utiliza sus
recursos para producir bienes y servicios. :

Algunos autores consideran como razones de rentabilidad las siguientes:

Utilidad por accién = Utilidad neta = Importe
Nimero de ac-
ciones.

Mide la utilidad por accién.
Considero poco importante la razén antes descrita; el aspecto importante

es medir la utilidad neta, en relacién a la inversién de los accionistas
(Capital Contable),

Rentabilidad de los Activos = Utilidad de operacion = 7%
Activos totales

Mide la rentabilidad sobre los activos totales.

Considero poco importante la relacién anterior; en realidad lo que
les interesa a los accionistas, es medir su utilidad neta en relacién
al total de Activos.
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Liquidez.

Se utiliza para medir la inversidon de los acreedores y propietarios

y ademas la capacidad para cubrir los siguientes conceptos:

~ Compromisos a corto plazo.
- Compromisos en forma inmediata.

- Costos inmediatos.

Se obtiene una visién sobre la solvencia de efectivo en una Entidad
y su capacidad para permanecer solvente, ain en situaciones desfavorables.

Capital de trabajo = Activo circulante = Veces
Pasivo circulante

Mide la habilidad para cubrir compromisos a Corto plazoc.

‘

Prueba severa del &cido = Activo circulante - Inventario = Veces

Pasivo circulante

Mide el Indice de solvencia inmediata.

Disponible = Caja y bancos = Veces
Pasivo circulante

Mide el indice de liquidez disponible.

Posicibdn defensiva = Activo circ. — Invent. X 360 = veces

Costos y gastos

Mide la habilidad para cubrir costos inmediatos.

Margen de seguridad = Capital de trabajo = Veces
Pasivo circulante

Mide la inversidn de los acreedores y propietarios en la Entidad.
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Solvencia y Endeudamiento.

Su objetivo principal es el estudio del Pasivo a largo plazo y total
de una Entidad y su posicién financiera dentro de la misma.

Endeudamiento = Pasivo total = Veces
Activo total

Mide la porcidn de los Activos en relacidn al Pasivo total.

Relacibén de Pasivo total e

Inversién de los Accionistas = Pasivo total + Veces

Inversidn de los
accionistas

Su objetivo es medir el grado en que el pasivo total estd cubierto
por la Inversién de los Accionistas.

Cobertura financiera = Utilidad antes de costo financiero = Veces
Costo financiero

Mide la capacidad para cubrir los costos financieros por las deudas
y su relacién con la utilidad neta.
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Productividad.

Costos variables
Eficiencia del proceso productivo = _de produccién =

Precio de venta

de 1la produccién

Mide la eficiencia del proceso productivo en relacion al precio de
venta del producto.

Contribucién marginal = Costo fijos de produccién = 3
Precio de venta de la
produccidn.

Mide la eficiencia de la contribucién marginal en relacién al precio
de venta del producto.

Inversidén circulante = inventarios de fabricacibén = %
Precio de venta de la
produccibn

Mide el valor de los Inventarios (Costo de produccién) en relacién a
su precio de venta,

Activos fijos de
produccion

Capacidad de las instalaciones productivas =
Precio de venta

de la produccién

= por ciento

Mide el costo y 1la capacidad productiva de las instalaciones que
intervienen en el proceso productivo.
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Rentabilidad

Porciento de utilidad bruta = Ventas - Costo de Ventas = %

Ventas
A valor histérico:
$2'590,694 - $1'805,982 = 784,712 = 30.3%
$2'590,694 $2'590,694
A valores reexpresados:
$2'590,694 ~ $2'174,496.4 = 416,197.6 = 16,172
$2'590,694 $2'590,694.0

Al utilizar la razén financiera "porciento de utilidad bruta” se observa
un decremento del 14,27 haciendo la aplicacién en valores reexpresados.
Se consideran adecuados dichos valores porque muestra el porcentaje
real de utilidad bruta en relacibén a las ventas.

Si sustituimos por valores histéricos, el resultado es muy subjetivo
por no considerar la actualizacién del Costo de Ventas y la depreciacidn
aplicada al mismo.

Porciento de utilidad neta = Utilidad Neta = 7
Ingresos Netos

A valor histoérico:

$ 141,931 = 5.6%
$2'601,335

A valores reexpresados:

(¢ 159,634.7) = (6.1%)
$2'601,335.0

Al actualizar los estados financieros, la utilidad neta (a valor histé-
rico) desaparece, dando como resultado una pérdida neta, la cual se
congsidera en este anAlisis para medir la rentabilidad en relacién a
los ingresos netos. En este caso a valores reexpresados hay una pérdida
neta del 6.1Z en relacién a los ingresos netos, concluyendo que la
compaiiia no es rentable, es necesario tomar las siguientes decisiones:

1- Disminuir gastos de operacidn,
2~ Disminuir costos de fabricacidn,

3- Aumento de volumen en ventas, o en precio de los articulos enajenados.
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Porciento de utilidad sobre 18 _ yis154ad Neta
inversidn de los accionistas

Inversién de los =9
accionistas inicial

A valor histérico:

$141,931 = 37.1%
$383,068

A valores reexpresados:

($159,634.7)
$676,126.0 = '18.2%)

Se observa una utilidad neta del 37.1%Z en relacién a la inversidn de
los accionistas inicial, aplicando valores histdéricos. Este resultado
traeria como consecuencia decisiones errdneas por parte de los usuarios
de la Informacién Financiera, ya que podrian considerar lo siguiente:

1. Decretar pago de dividendos.

2. Aumento del Capital Social (Supuestamente es rentable la Compaiia).

3. Aumentos excesivos de sueldos y salarios al personal al considerar
a la Compaiila como una sociedad rentable.

Sustituyendo por valores reexpresados, la sgituacidén financiera cambia
totalmente, el resultado fue una pérdida neta representando un 18.2%
del total de la inversién de los accionistas, situacién delicada, es
necesario tomar decisiones adecuadas para la obtencidén de utilidades
y una productividad y rentabilidad satisfactoria,

Rentabilidad de los Activos = Utilidad Neta _ g
Activos Totales

A valores histéricos:

$ 141,931 _ g 67
$1'472,035

A valores reexpresados:

(8 159,634.7) _ (7,57
$2'129,420
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Al sustituir los valores histéricos en la razdén financiera "Rentabilidad
de los Actives Totales", aparentemente el poder de generar utilidades
es del 9.6%Z, es un resultado distorcionado porque no se considera el
aumento del costo de los Activos Fijos dada la inflacién que se padece
actualmente; tampoco el incremento a la depreciacién y la actualizacién
del Costo de Ventas, dichos conceptos absorberdn la Utilidad Neta
histérica dando como resultado una Pérdida Neta que es el 7.5Z del total
de los Activos, es decir; los Activos Totales no son capaces de generar
utilidades (es uno de los objetivos de una Entidad Econdmica con fines
lucrativos).

Indice de Rotacién = Ingresos Netos _ yeces
Total de Acti-
vos

A valor histbrico:

§Zl§91¢§§§ = 1,76 veces '
$1'472,035

A valores reexpresados:

$2'601,335 _ 1.22 veces
$2'129,420

Uno de 1los aspectos importantes que debe considerar el analista
financiero es, determinar la capacidad que tienen los Activos Totales
de generar o producir bienes y servicios. En este caso al sustituir
en la férmula antes descrita los valores reexpresados, se observa un
decremento de 0.54 veces en relacidn con el resultado al aplicar valores
histéricos, dicha disminucién se debe al incremento del costo de
reposicién de los inventarios y la propiedad, planta y equipo. Desde
luego, es necesario hacer la comparacidén de este resultado con el afio
anterior, analizando su tendencia y tomar medidas adecuadas en caso
de resultar alguna desviacidn.



- 112 -

Liquidez

Capital de Trabajo = Activo Circulante - veces
Pasivo Circulante

A valor histérico:

$1'284,012 _ | 64
$ 780,619

A valores reexpresados:

$1'328,740 _ 1 69
$ 785,244

Al observar los resultados de ambas sustituciones, se determina una
diferencia poco importante (0,05 veces) las causas son:

a) El incremento del pasivo circulante por la provisién para pérdidas
cambiarias, que se calcul$ por ser mas alta la paridad de equilibrio
que la de mercado (ver cldlculo en el capitulo 2).

b) El incremento de valor en inventarios al actualizar dicho concepto.

Prueba severa del 4cido = Activo Circulante - Inventarios _ g
Pasive Circulante

A valores histdricos:

$1'284,012 - $854,365 _ $429,647 _ s5.0%
$780,619 $780,619

A valores reexpresados;

$1'328,740 - $899,093 _ $429,647 _
54.7%
$785,244 $785,244

Al analizar los resultados indicados, se determina una diferencia minima,
la causa es el incremento del Pasivo Circulante por la provisién para
pérdidas cambiarias calculada.

Disponible = .CEJ_B__LB_@_EQ_SL =9
Pasivo circu-
lante

A valores histéricos:

$ 36,131 _ 4 49
780,619
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A valores reexpresados:

34,131 _ 4 a9
$785,244 s

Se considera poco importante la comparacién de Efectivo en relacién
al Pasivo Circulante; basicamente lo recomendable es la buena adminis-
tracién del Efectivo (generaci6n y aplicaciones adecuadas), aparente-
mente los resultados obtenidos son inadecuados, pero es necesario
considerar los siguientes puntos:

a) Generacidn suficiente de efectivo.
b) Aplicacién adecuada del efectivo.

Una aplicacidén adecuada del Efectivo invalida la utilidad de la razén
financiera anterior.

. , Activo Circulante - Inventarios X 360
Posicion Defensiva = = Veces
Costos y Gastos

A valores histéricos:

(41'284,012 - $854,365) 360 _ $429,647 X 360 _ $154'672,920 = 63.8
$2'423,564 $2'423,564 $27423,564

A valores reexpresados:

($1'328,740 - $899,093 360 _ $429,647 X 360 _ $154'672,920 _ 6.5
$27725,129.7 $2'725,129.7 $2'725,129.7

La razén financiera anterior mide la habilidad para cumplir Costos y
Gastos inmediatos. En ese caso, es 63.8 y 56.8 veces respectivamente.
Al obtener los resultados en ambas sustituciones se observa una diferen-

cia de siete veces de menos, en relacibon a valores histéricos, las
causas son:

a) Actualizacién del Costo de Ventas
b) Actualizacién de depreciaciones aplicadas a resultados.
c) Clculo de la provisidén para pérdidas cambiarias.

Margen de Seguridad =Capital de Trabajo _ yecegq
Pasive Circulante

A valores histdricos:

$1'284,012 - $780,619 _ $503,393 _ ¢, o=
$780,619 $780,619
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A valores reexpresados:

$1'328,740 - $785,244 _ $543,496 _ 69 02
$785, 244 $785,244

Los resultados obtenidos en la razén financiera anterior indican que
con los Activos Circulantes se puede pagar la deuda a Corto Plazo
satisfactoriamente y hasta un 64Z y 697 mas del Pasivo a Corto Plazo,
la diferencia del 5% en relacidén a los valores histéricos se debe a:

a) Incremento de valor de los Inventarios en épocas de inflacién,

b) E1 incremento del Pasivo Circulante por la provisién para pérdidas
cambiarias.
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Solvencia y Endeudamiento.

Endeudamiento = £asivo Total _ y . .g
Activo Total

A valores histdricos:

$ 951,036 _ .65
$1'472,035 0.6:

A valores reexpresados:

$ 955,661 _ 45
$2'129,420

Al observar los resultados obtenidos en el andlisis anterior, se
determina una diferencia del 20% de menos en relacién a los valores
histdricos, es decir} cambidé satisfactoriamente la posicién de los a
creedores en funcién al Activo Total, las causas principales son:

a) Aumento de valor de los Inventarios en época de precios cambiantes.

b) Aumento de valor de la Propiedad, Planta y Equipo en épocas de
inflacidn,

Relacidn de Pasivo Total e

. . = Pasivo Total
Inversién de los Accionistas

Inversién de los
Accionistas.

= Veces

A valores histéricos:

$951,036 _
$520,999 1.83

A valores reexpresados:

955,661 _
$17173,759 0.81

En el primer andlisis se obtiene un resultado critico; La Inversidn
de los Accionistas no alcanza a cubrir el total del Pasivo, éste fltimo
es superior en 83%.

En el segundo analisis la situacibén cambia considerablemente; el Pasivo
Total es el 8l1%Z de la Inversién de los Accionistas. Las principales
causas del cambio en la posicidn financiera son las siguientes:

a) Incremento de valor de Propiedad, Planta y Equipo.
b) Incremento de valor en Inventarios.
¢) Actualizacioén del Capital Contable inicial.
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Cobertura Financiera = Utilidad Neta + Costo Financiero

Costo Financiero
A valores histéricos:

§141,931 + 106,739 . $248,670 _ 5 a3
$106,739 $106,739

4 valores reexpresados:

($159,634.7) ¢ $143,090.6 _ ($16,5446.1) . 0.12
$143,000.6 $143,090.6

Al actualizar los Estados Financieros, se obtienen 1las siguientes

conclusiones:

a) La Utilidad Neta (a valor histérico) desaparece, dando como resultado

una Pérdida Neta.
b) El1 Costo Financiero aumentd en un 347,

Significa que el 897 de la Pérdida Neta, corresponde a Costo Financiero

que absorbid la Compafiia por deudas contraidas.

En el primer andlisis, aparentemente la Compafiia tiene capacidad para

cubrir los Costos Financieros en 2.33 veces.

= Veces
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Productividad

Costos Variables de Produccién _

Efici ia del P = %
tciencia de roceso”Precio de Venta de la Produccidn

Productivo

A valores histdricos:
$1'803,278 _
$3'786,715 47.6%

A valores reexpresados:
$1'816,936 . 48.0%

$37786,715

Integracién de Costos Variables de Produccién reexpresados:

Materia prima $ 842,898
Mano de Obra 452,474
Otros $ 521,564

$1'816,936

Aplicando valores histéricos en el andlisis, aparentemente hay eficiencia
del Proceso Productivo del 47.6%, pero; sustituyendo por valores
reexpresados, disminuye en un 0.4%, la causa es el incremento del costo
de la Materia Prima inicial, utilizada en el Proceso Productivo -
del periodo.

Contribucién Marginal = Costos Fijos de Produccién _ ¢
Prec19 de Venta de la Pro-
duccion.,

A valores histéricos:

$ 272,961 _ 7.2
$3'786,715 *

A valaores reexpresados:
$ 314,557 8.3%
$3'786,715

Integracidn de Costos Fijos de Produccién reexpresados:

Depreciacidn $ 55,579
Salarios a funcionarios 48,523
Otros 210,455

$ 314,557
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Al sustituir en la férmula los valores histdrices, hay una Contribucidn
marginal del 7,274, sustituyendo por valores reexpresados, se tiene une
disminucion del 1.1%, la causa es el incrementc a la depreciacidn
aplicada a resultados al actualizar la Maquinaria y Equipo Productivo.

Inversién Circulante = Lnventarios de Fabricacibén = %
Precio de Venta de la Produc-
cibn
A valores histdricos:

$1'361,728 _
$27500 604 ~ 5%

A valores reexpresados:
$1'627,909 _ ¢2.8%

$2'590,694

Integracidn de Inventarios de Fabricacidn:

Cantidad Costo Costo de Importe »
Producida Unitario Reposicidn Histérico Reexpresado
De oct. a
dic. de 1982 18,418 $16.5313 $19.7718 $ 304,473 $§ 364,158
De Ene. a
Mzo. de 1983 19,464 $18.3934  $21,9980 358,009 428,169
De Abr. a
Jun, de 1983 17,558 $19.0822  $22.7815 335,045 399,998
De Jul. a
Sep. de 1983 15,151 $24.0381  $28,7495 364,201 433,584
70,591 $17361,728  $1'627,909

Aplicando valores histéricos,

del precio de venta de los mismos,
aumenta en un 10.2%2 el valor de los Inventarios.
El analista financiero debe tomar en consideracidn el costo de reposicidn
de los inventarios producidos para determinaer adecuadamente el precio de

venta y obtener un porciento de utilidad razonable.

los Inventariocs de Fabricacién son el 52,62
sustituyendo por valores reexpresados,
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Capacidad de las Instalaciones = Activos Fijos de Produccién = %
Productivas Precio de Venta de la Produc
cién

A valores histéricos:

$ 139,831 _ 3 99
$37786,715

A valores reexpresados:
% 555,794 _
37786,715 14.7%

Al analizar el resultado, sustituyendo en la £6rmula los valores reexpresados,
se tiene un incremento del 11.0%7 en la Capacidad de las Instalaciones Produc-
tivas en relacién a la aplicacién de valores histéricos. Se observa 1la
importancia que tiene el equipo productivo en el proceso de produccibn, su
actualizacién influye considerablemente en el precio de venta de la produc-
cién (incremento en la depreciacidn aplicada en resultados, aumentando los
costos de produccidn).
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CONCLUSIONES

El fenémenc inflacionario que actualmente padece nuestro pals tiene
repercusiones importantes en los sectores industriales y sociales, por
tal motivo es necesario conocer sus causas, consecuencias, tomar las
decisiones adecuadas para que en la pequefia y mediana industria se
establezca un desarrollo eficiente, productivo para beneficio del
pais.

El Instututo Mexicano de Contadores Piiblicos, A.C., emiti6 su boletin
B-10 titulado '"Reconocimiento de los Efectos de la Inflacién en 1la
Informacién Financiera" con el fin de conocer y evaluar el efecto de
los fendmenos inflacionarios en los principales renglones de los estados
financieros.

Los cambios principales de la informacidén financiera son los siguientes:

1. Activos Monetarios - El exceso en Cuentas por Cobrar, y Efectivo
tiene como consecuencia, 1a pérdida del poder adquisitivo en épocas
de inflacién.

2. Inventarios ~ Para la valuacifn de este renglén, es necesario separar
los articulos obsoletos y establecer un Costo de Reemplazo Objetivo.

3. Propiedad, Planta y Equipo - En este rengldn el efecto de la inflacidn
es significativo; por una parte el valor actualizado se refleja en
el Capital Contable y la depreciacibén actualizada del ejercicio se
refleja en las utilidades.

4, Capital Contable ~ Es necesario reflejar en los estados financieros,
el poder adquisitivo de la moneda en el momento en que se hicieron
las aportaciones, o las utilidades fueron retenidas.

5. Pasivos Monetarios - Para evaluar adecuadamente este renglén, es
necesario hacer una comparacidn entre el Costo Financiero y el Indice
Inflacionario, si este (ltimo es superior se tiene un apalancamiento
que posiblemente serd benéfico para la Compaiia; si es inferior,
se estard absorbiendo un costo que necesariamente afecta los
resultados.

6. Costo de Ventas ~ Para valuar adecuadamente este renglén, se determina
el Costo de Reposicién de los productos al momento de su venta.

Para aplicar adecuadamente el boletin B-10, es conveniente que los
ejecutivos financieros tengan capacidad profesional, sentido critico
de los métodos adecuados para actualizar la informacién financiera y
ademés, comprendan el significado de los nuevos conceptos.que reflejan
la realidad financiera de la Entidad.
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Para analizar objetivamente estados financieros de dos o mis pericdos,
es necesario actualizar las cifras por el mismo procedimiento y reglas
de valuacién, sb6lo asi pueden ser comparables y de una interpretacién
razonable.

El Estado de Resultados sd6lo puede ser anslizado si se consideran los
siguientes puntos:

1. Incremento o disminucibén de unidades vendidas.

2. Incremento de precios de las unidades vendidas y gastos erogados.

3. Incremento o disminucién de gastos erogados, en relacién a periodos
anteriores.

Entre las ventajas mis importantes en la actualizacibén de los estados
financieros, figuran las siguientes:

1. Se obtiene una posicién financiera més objetiva.
2, Se obtiene un resultado objetivo,

3. Se determinan razones financieras reales y de una interpretacién
mas sélida.

4. Se determina una Rentabilidad acorde a la Posicién Financiera actual.

5. Incremento en la Solvencia, por la actualizacidén de Propiedad, Planta
y Equipo y el Capital Contable.

6. Son mis significativas las comparaciones entre distintos periodos,

Consideraciones para la buena administracién y el manejo adecuado de
los recursos de una Entidad en épocas inflacionarias:

- Disminucién de Costos y Gastos de Operacién; para tal objeto se debe
analizar cada uno de los rubros que integran el Estado de Resultados,
invariablemente, es necesario identificar los cambios de calidad
de los bienes y servicios adquiridos, o vendidos, para medir en forma
adecuada los cambios puros en precios.

- Incremento en Ingresos y su medicién cualitativa y cuantitativa,
imponerse objetivos de productividad, via optimizacién de recursos
disponibles.

- Establecer presupuestos, planes financieros, flujos de efectivo
peridédicamente; para tal efecto dispondri de los siguientes elementos:

a) Estado de Origen y Aplicacién de Recurses.
b) Estudio de resultados de las comparaciones de los estados financie-
ros, incluyendo revisiones analiticas.
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c) Estudios de mercado.

d) Conocimiento de la situacidn econdmica del Pais.

e) Estadistica de Ingresos, Gastos de periodos distintos.

f) Determinacidén de un Indice de Inflacion en el periodo a presupues-
tar.

g) Capacidad productiva de los recursos disponibles de la Entidad.

Anadlisis, interpretacién de las desviaciones entre los valores presu-
puestados y reales, determinacién de sus causas.

- Estudio de las siguientes razones financieras:

Liquidez,

Capital de Trabajo.

Rotacidén de Inventarios, control de los mismos.
Rotacién de Cuentas por Cobrar y su administracidn.

—~ Los analistas financieros deben valuar el Costo Real de Reemplazo
de un producto, para la determinacién de un precio de venta satisfac-
torio. En este caso, la habilidad para incrementar los precios en
la misma tasa que los Costos suben, variard en forma importante.
Algunos pueden subir los precios de venta, en funcidén a los costos
y gastos, otros no podran aumentar los precios para recuperar costos
mis altos, por temor a reducir sustancialmente el volumen de ventas.
En algunos casos, los ejecutivos financieros tienen que enfrentarse
a controles del Gobierno, presiones sociales y gubernamentales gara
mantener los precios artificiales.

- Medicién del Costo de Oportunidad (relacién del Costo-Beneficio)
de su uso de los Activos Monetarios para la evaluacidén de la Renta-
bilidad econémica actual de los mismos.,

~ Administracién del Efectivo.

Fl método de actualizacibn por Costos Especificos o valores de repasi-
cién es el mis adecuado para actualizar Inventarios, Costo de Ventas,
Propiedad, Planta y Equipo, porque se refleja en los estados financieros
el valor de reemplazo que tienen dichos renglones.



- 123 -
BIBLIOGRAFIA

Boyd, Thomas. Contabilidad Administrativa. LIMUSA,S5.A., Primera Edi-
c¢ién, 1979. :

Sidney, Davidson y Clayde P, Stickney. Contabilidad para la Inflacién
Compafiia Editorial Continental,S.A. Tercera Impresibn, 1979,

Montafio Agustin., Interpretacidén Dindmica de los Estados Financieros.
Editorial Trillas, S.A. Primera Reimpresién, 1979.

Foulke, Roy. Andlisis Préctico de los Estados Financieros. Unién
Tipografica Editorial Hispano Americana, Segunda Reimpresién, 1973.

Mariani, René y Franco Alfonso. La Inflacién y la Reexpresidén de los
Estados financieros. Publicaciones Administrativag y Contables,
S.A. Primera Edicidn, 1981.

Line, James. MAs A114 del Balance. Logos Consorcio Editorial,S.A.
Primera Edicién, 1976.

Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas,A.C. Politicas Financieras
e Inflacién, Primera Edicién, 1981. '

Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C, Revista Ejecutivos
de Finanzas, Junio de 1984,

Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A.C. Revista Contaduria
Piblica, Febrero de 1984,

Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, A.C. Comisién de Principios
de Contabilidad, B-10, Reconocimiento de los Efectos de la Inflacidn
en la Informacidn Financiera,

Instituto Mexicano de Contadores Piblicos,A.C. Comisidén de Principios
de Contabilidad, A-1, Esquema de la Teoria Bisica de la Contabilidad
Financiera.,



	Portada
	Índice Temático
	I. Introducción
	II. Reconocimiento de los Efectos de la Inflación en la Información Financiera
	III. Análisis Financiero
	IV. Caso Práctico
	Conclusiones
	Bibliografía



