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INTRODUCCION

Debido a £La cambiante €poca econfmica en que vivimos, cambdio
que afecta La vida diania en genenal y por tanto en La {nforma-
elLln financdiena.

Lla actualizacién hoy m&s que nunca se vuelve Lmprescindibie
para estan aconde con La realidad econbmica en este tipo de in-
formacidn.

En La década de Los 70's, cuando fLa bituacién econfmica em--
pieza a cambian, por tenen La inflacibén un Lncremenito alanmante
Yy convertdido en un problema mundiafl. En esa década se indedaron
una senie de publicaciones en nevistas especiatizadas, acerca,
del Ampacto que tenfa Ca dAnflacibn en La informacidn {inancLera
consdiderando que La contabildidad tradicional no contemplaba ecs-
te fenbmeno econbémico.

En othos padfses se hablan ya Lniciade cstudios para adaptanse
a este cambio, sungiendo algunas obras y pronunciamientos de cn
gandismos paofesionales.

Es hasta 1980 en que se cuenta con una sofucdbn tentativa y
pretiminan en nuestro pals con La emisibn del Boletin B-7 "Reve
Lacibn de Los Efectos en La ITnformacidn Financiera” de £a Comi-
846n de Principios de Contabilidad del Instituto Mexdcanc de --
Contadores Pidblicus, A.C.

Las autornidades fiscales tambi€n nreaccionarcn ante el impac-
to de £a inflacién en La carga fiscal de Los contaibuyentes y -
aparece en £a ley def Impuesto Sobre La Renta una deduccifn adi



~edlonal para £os contribuyentes, con el f4in de atenuar el efec--
to de La inflacién.

‘ Finalmente anza La agud¢zac46n econdmica oniginada por &a in
§lacibn aparece en 1983 el Boletin B-10 "Reconocimiento de Los
Efectos de La Inglacibn en La Infoamacibn Fimanciera" aprobado
pon La Comisibén de Principios de Contabifidad del Instituto Me-
xicano de Contadores PiblLicos, A.C, '

Con estos breves antecedentes presento este trabajo de 4inves
tigacibn con el 4in de nelacionar el entorno econbémico a-La in-
foramacibn financiera, presentando en forma resumida Los concep-
Zos econdmicos sobre La L“dtﬂCLJH gy Los egectaa que puoduce, -
asfmisamo s4in dejar de considerar La devaluacién Yy sus consecuen
cias, en cuanto a Las implicaciones fiscales incluyo algunos --
conceplos y comentariod de sus edectos en La informacidn finan-
ciena.

Mas adelante en el capltulo IV, relaciono La contabilidad i
nanciera y sus caracterfsticas con La in‘qnmacidu'sinancieAa --
considerando La aplicacisn det Boletin B-7 y desumign;d breve--
mente los antecedentes de €a informacidn: financiera reexpresada,
asL como un breve andlisis del Boletlin B-10.

Finatmente presento en foama padetica La infoamacidn. financie
ra reeipresada atendiendo Los Lineamientos del Boletin B-7, se-
gin el método de Contabitidad Ajustada por el Nivel Geneual de
Precios (Indices econdmicos).

No hay duda que ef fenfmeno inflacionanio hace pendenr actua-
tidad a Las cifras contenidas en £os estados 44Lnancienos. De -
ah{ £a gran impontancia que tiene La profesifn contable, para -



encontran hedpuedta a La necesdidad de reexpredar La informacibn
§inanciera de Las empresas.

Es objeto ded presente trabajo dar a conocen £afimpoatanc£d
de considenan ef entorno econbmico a travéds de PLos estados §i--
nancdenocsd a Los empresandios, atendiendo a Cos €ineamientos del
Boletin B-7 y B-10 en 4u cado, que hrepresentan el contexto a --

seguir por La prnofesdibn contable.

Deseo que este estudio Les sca dtif a Las 4uturas generacio-
nes como un marco de regenencia para estudios subsecuentes.
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ASPECTOS GENERALES SOBRE ECONOMTA

La economia representa un Lntento de explicarn el cbémo y el -
porqué del comportamiento del mundo heal en clentes secitones de
{a actividad humana.

"La economfa es La ciencda que tnata de Las wecesidades huma
nas gy su satfisfaceibn, cabe decin tambi€n que es La ciencia que
se ocupa de Los {enfmencs sociales dendivados de Cas actividades
humanas productonas y utilizadenas de €a niqueza”,

Dentno de La eccnomia ex.dsten dos teonlfas que tratan de ne--
s0lven el problema del consume v distaibucibdn de La niqueza, ya
que este es un problema que existe en cuafqudicxr sistema ecenfmi
co de preduccdidn. ' ' )

La primena thata de explicar a través de examinan La renta -
nacional, La preduccdidn totaf, el consume total, ahcrnos ¢ (n--
vensiones fotalesa, A esta teonda Ae.canccc como Eccnomia de 2cs
Agnegados & Macroeconcmfa. Esta teonla enunciada pon Lahd_Kay--
nes, esta centrada en ¢f examén de Las variacicies de La nenta
nacienal, ' '

A esta teorda Le cornesponde una gran importancia en la ac--
tuatidad pués de Las estrnategias adoptadas por £os gobieanos de
pende £a mayor o menor Lnversidn de Los empresarios, el ahonse
y et censumo, generande asd un mayon nidmeno de empleos y un de-
sannollo plani4icado.

La teonla Mdicnoecondmica 6 tecafa de Ces Precdios estudia el
compontamiento econdémico de fas unidades decisoaias individua--



Leds, como consumidones, propietarnios de Los recursod i compa---
infas comerciales en una economéa de Libre empresa,

Las principales variables que maneja La economfa para estu--
diarn a La empresa son: La demanda, La ofenta y el equilibrio.

Ahona bien al eatudio de La economfa en general no puede an-
Zeponense ndnguna teonlfa, puesto que La distrnibucibn al consumo
de Los bienes ya sea natunales o manufactunados estandn asocia-
dos con alguna de ellas.



MODELO ECONOMICO QUE MUESTRA EL FLUJO DE
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INGRESO MONETARIO

Puesto que el principal propbsito de todo andlisis econémico
es descrlbin Los métodos sealin Los cuales se organizan y comb.i-
nan Los necunsos disponibles, para atenden Las necesddades mate
niales de Los individuos; Los problemas de 2a producedlbn y dis-
trhibucibn de Lo que ha sido elabonrado pana ef consumo, constitu
yen £as cuestiones centrales ded andlisis cconfmico. Todo aiste
ma econbmico debe pon tanto bnindan socluciones a thnes problemas:
1) Cémo determinan Lo que debe producinse. 2) Cémo mantener La

producclbn y 3) Cémo distribudin el producto.

Dentno el esquema econbmico 3e meneiona a un Lngreso moneta-
hio e¢dte concepto induce a comentan La 4uncibén del Dinero. Un -
andlfisis de Los procesos neales de mercado demuestaa, sin embargo,




que Los preccos no son estables sino que esdtan sufetos a varda-
ciones, no solamente {Luctuan Les precios a través de Lo anos,
sino que también Los empleos y L£a preduccdén sufren <nesiabl{fi-
dades. Estas 4{Luctuaciones pueden proceder de cambios demogrdfi
ccs, de in§luencias politicas, como guennas o revoluciones, ma-
£as cosechas y entre otnas La inilacién u deflacién,

Una causa Lmpontante de Las vscdlacdones de £os vrecdios muy
estudiada por Los economistas, es La variacidn de fLas condicdo
nes monetanias. EL precdio de una cosa es La expresibén de su va
Lon en t&xaminos de diveno y €ste es fLa medida o denominadon --
comin def valor de £os productos cambiados. Perc el valon ded
dinerc no siempre e¢s el mismo que haya expenimentado Los efec-
208 de una {n{lacidn se sabe que Los precics cambilan drdsitica-
mente desde ef preceso inflacionario. EL andLisis del dineno Y
de £os 5aczoie4 que {nfluyen en ef mismo, Las relaciones entre
billetes, monedas, metdlico‘y otrnas formas de dineno creados -
pon el uso def crédito constituindn pante def estudio de La --
economia.

s



ASPECTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE LA INFLACTON

iCdal es el efecto de £a inflacibn sobre tas §inmas de nego-
cios?. Suele decinse, comunmente, que Las empresas generan La -
indlacdibn, ponrque Sus beneﬂ&c&oo aumentan cuando Los salarios -
quedan nesagados de unos precios en atza, y tambifn debido a --
que £as §irmas se benefician en cuanto a su calidad de deudones
netos. .

la magorfa de Las entidades cargan La depreciacidn de su ma-
quinania y equipo sobnre La base de costo histérico de Ros acti-

vos.

‘Peno Los costos de susititucibn o de neposicién aumentan en -
peni6do¢lin62ac£onah404. Por consigudlente, Lo0s8 cargos poxr depre
ciacidn en epocas de inflacidn son siempre dema4¢ado pequenos -
para ‘peamitin que sea nemplazado " dicho equipe, etc. De modo si-
milar La contabilidad de Ros Linventarios genenalmente carga £os
materdiales a su costo oniginal incluso tomando en cuenta que, -
dunante fa 4inflacibén solamente van a poderse nreponer o Susti---
tuin a precdos mds efevados.

EL método UEPS nemedia parcialmente €sta subesitimacidn a que
se alude en Los costos de Los Lnventarios. En othas pazdbnaa, -
en época de inflacibn y dadaA Los pnesentes métodos contables,
Los beneﬂicéobiobtenidoa paneéen mds grandes de cuanto en ver--
dad son, debido a que La cuantfa de Los costos de depreciacidn
e Lnventarios cargados no £Lega a suponer £o0 precdso para sus-
tituin, o reponen exactamente Los mateniales conAudeoA 0" gasta
dos ., . '




RELACION ¥ DIFERENCIA ENTRE L0 FINANCIERO V LO
ECONOMTCO '

EEL término financiero dentro de Ra economla expresa un aisla
miente del hecho econbmico y queda refenido a valores expresa--
dos en unidades monetarias, e@tdéctamenta nefenido a costos y -
precios de Las fechas en £as cuales se nealizaron Las operacio-
nes.

EL téamino econfmico se nefdiene a valores actuafes o relacdo
nade con el poden adquisitive de £a moneda en un momento deten-
minado. k ‘

Debido a que Los eatados {inancienos.se 4oramulan de acuendo
con el principio de base "Costo Histbrico", en el que se cecata--
bfece que, "EZ valon es fgual al costo", Las operaciones se ne-
gistran en undidades monetarnias en Las fechas en que se¢ realdzan
¥ porn Lo tanto, estamos sumando monedas con diferente poden ---
adquiditivo. Pon consiguiente Los edtados {inanciercs muestran
una s{tuacifn {inanciera peno no econdmica, En adicibn a Lo an-
tes dicho, Los estados financieros no consideran cientos gacto-
res que £ngluyen en La economla de £a empresa y que agregan un
valor neal al estrictamente financienro, como concepeioned orga-
nizacionales eficientes, productos acreditados, buena Localiza-
cibn para el suministro de materias parimas ete. ..
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CONCLUSTION

Sin duda La economfa es un tema que estd presente en £a vi-
da de toda pensona {Lsica o moral, al tener manifestaciones --
provocadas entrne algunas causas por La Lnflacidén, fenbmeno que
se deja sentin cada dLa con mds fuenza, a tal grado que para -
negisthan Los hechos econbmicos se debe consideran este fenbme
no tanto entre Los productores como en Los consumidones, es de
cin La Linflacdbn provoca afustes tanto macrceconémicos como mi

crnoeconbmicos Lo que da ornigen a problLemas que debe nresolver -
La economia. '



| CAPITULO 1T
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EL FENOMENO TNFLACIONARIO

Aungue £a Lnflacidn es un problema csencialmente econbémico,
sus causas y efectos van mds alld del andfisis puramente econG-
mico. Existen divensas dediniciones de La inffacibn, algunas -
jundamentadas desde el punto de vista poliltico, otnas tratan de
expticanta'&plicando el método cientlfico, pero el problema que
nos ocupa dentro de La administracidn es La inflacibn dentno --
de Las entidades econdmicas,

Para comprenden este problema pienso que fas teonias de "EE
aumento de Los costos y sobreprecios”, trhatana fondo el proble-
ma de La inflacibén dentrno de Las ongandizaciones; puesto gque Los
empresandios explican el §enbmeno Lnflaclonmnic, como £a causa Lin
mediata que £os obl{iga a ellos a subirn Los preciocs como conse--
cuencia de un Lnenemento en sus costos.

"La teonia de Los costos afinrma que La {ndlLacdibn se pacduce
cuando Los sdndicatos exdigen aumentos de salandios pon arniba --
del aumento de fa productividad de Los obrenos, o bien, cuando
Los productones monopolistas de materia prima o productos utild
zados en el procesc de fabricacibn aumentan sus precios".

Segun esta teonfa, Los contnatos colectivos de trabajo, que
exigen a L0s empresarios aumentos de salanios por arniba del --
incnemento de £a productividad de Los obrenos, producen un au--
mento en Loa costes que se Lrnaduce en precios mds altos.

1.~ Teonda del aumento de La demanda o monetaniAta

Actualmente ha cobrado fuenza en varios yafsed La teonda Mo-
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netandd ta, cuyo principal exponente e4 el Doctor MILTON FRIED--,
AN de 2a Univernsidad de Cthaga

bea teonda, en su 4orma mds sencilfa es bastante antigua, ~
expuesa por el economidia GEAN BODIO en 1566 Yy porn el 1taliano
DAVANZATI en 1588, qudien dec[a‘qhe 44 La cantidad de dinero se
duplicaba y La existencia de mercancfa segudla Lgual, el nivel -
genenal de Los precios se tenia que duplican,

En 1971 lLa teorla monetarista fue expuesta matemdticamente -
por el economiste IRVING FISHER, mediante £La 46amula MV=PT, en '
£a cual Y es moneda, V velocdidad de cinrculacidn de dicha moneda,
es decirn £as veces que es gastada y en el otro Lado de fLa ecua-
cifn se encuentra P, que son Los precios y T es La cantidad o
ducida. ¥ afirma que 54 a un aumento de M- (Moneda), no cornes--
pondavun aumento igual de T [Produccifnl), se tendnd que modisi—v
car P (Precio), para Ligualar La ecuacdiin. En otros ténminos &4
se aumenta £a cantidad de moneda circulante (M) o £a gente gas-
ta con mayon napidez el dineno que ya tdieme (V), ain que exista

un aumento de £a produccién (1), Los precios tendrndn que aumen-
tan.

En conclusidn esta teoria esr La que explica adecuadamente de

acuerdo con Lo que ocurre en La healidad ef fendmeno inflaciona
~{0.

La in{lacibn es el aumento del total de £0s medivs de pago -
o medio cinculante, sin nespaldo de un incremento de bienes y -
senvicios, en el mencado. En otnras patabnaA es un aumento de Laf
‘demanda global (produccién de bienes y servicios), que trae co-
mo consecuencia el alza general de Los preclos. '
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En 2La actuai&dad La Lnjiachn se dez a trnavés de Los llama_
dos indices de pxec404 gue son £as uaa¢ac&one4 sobne precios -
que ha tenido un qhrupo de amtcculaa y Aenu¢c¢ob en un detenmtna
do pendodo.

Existen vanios {ncheA, entue £o4 mdA Aimpontantes: es 14 el -
vllamado Lnd4c¢ de pacc4oa at conéum4don y al mayorneo, '

Cada sectorn de La pnéduccidn, poi Lo meaulaﬁ tiene un Indice
»de precios: AZLmenxacLJn, Prendas de vestin, Seavicdos Medicos,
_Tmanbpo@teb, Educacdibn, 84cne4 de CathaL edc.

EL {ndice que nonmalmznte nos da una idea def aumento del --
costo de £a vida y que generalmente se usa para medin La infla-
cibn, es el &Lamado fndice de precios al consumidon.

En México exdisten actualmente tres Lndices de precios al con
sumidon, un &Zndice de preciovs al mayonec y un Indice de precios
al productox. -

Los Lfndices de pneciba_al consumidon son:
.- Indiceé Nacional de precios al consumidon

1
2.-  1Indice General de precios al consumidor porn ciudad
3.- Indice de precios af consumidon de La ciudad de México

Indice Nacionaf de Precios al Consumidon.

EL sistema nacionat de indice de precios al consumidon, neco
pifa dunante cada mes 90,000 cozizdcionez dinectas en treinta y
edinco ciudades, sobnre LoA pnec¢04 de apaomeadamente I 200 anzfﬂ
eubod gy AZMVLCLOA eépec£54coa. :
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Los promedios de dichas cotizacdiones dan Lugar a Los {Indices
de Los 302 conceptos genénicos sobrne Los bdienes y seavicdos, -~
que gorman La canasta def Indice General en cada una de Las ciu
dades y a nivel Nacional. la éstructura de ponderaciones estd -
basada fundamentalfmente en Los nresultados de La "Ercuesta Naecdio
nal de Tngresos y Gastos de Hoganes, 1977", elaborada pon La --
Secaretaria de Programacién y Presupuesto. ‘ - - '

Indice de Paécioa ak Consumidor de fa Ciudad de México

, EL Sistema def Indice de Prec.ios al Consumidor en La ciudad
‘de Mé&xico, necopifa durante cada mes 15,000 cotizaciones diree-
‘tas sobre o4 precios de aproximddamente 1,200 artlculos u ser-.

vicios especif{icos. Los promedios de dichas cotizaciones dan --

Lugan a Los indices de 2048 302 conceplos genénicos sobre bienes
y servicios, que 4orman La canasta def Tndice Genenral. '

Indice de Precios al Mayoreo en La Ciudad de MEx.ido

EL Sistema del Indice de Precios ak Magoreo en La Ciudad de
México, necopila durante cada mes 600 cotizaciones directas so-
bre Los precios de aproximddamente 300 artlculos especfficos, -
Los promedios de dichas cotizaciones dan Lugar a Los Indices de
Los 210 concentos genéricos sobre bienes de produccibén y de con
sumo que forman La canasta def Indice General. '

Indéice Nacional de Precios Producton

Et Sistema Nacionaf de Precios Productos, 4ecop££d dunante -
cada mes 6,000 cotizaciones -dinrectas a nivet Nacibndt, sobre --
Los precios de igual nimero de antfculos especldicos. Los prome.
dios de dichas cotizaciones dan Bugar a Los indices de 574 an--
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ticulos genéricos que 6onman La canasta del Lindice generak, La
estructuna de pondenaciones esta basada en Los rcsultados del -
"Sistema de Cuentas Nacionales, Cuadro Insumo Producto 1970", -
elaborado pon La Secretarfa de Programacidn y Presupuesio™.

2.- Validez de Zos Indices

AL aékamam que el Indice general af consumidor aumenté en un
20% no quiene decir que el costo de £a vida aumentf para cada -
wno de Los consumdidores de un padfs en 20%. Los £ndices de pre--
‘c4{08 son promedd{od que nos dawn una {dea de una s{tuacién gene--
ral, pero que no dicen con ceateza cufles han sido Bos efectos
de La variacidén de Los precios en cada uno de £oa consumidonres.

3.- Causas de fLa Inffacién

En Los pdanafos antendones se explica brevemente el concepte
de a inflacibn, Las teonia que £a expfican y ademds £a manena
" de como medinfa. ;Peno realmente cdaf es £a causa de £La {nfla--
eifn, ek ofenente o el demandante de €os bienes y senvicios ya
sea de consumo inmendiato o dunadero?

Realmente ¢& origen y causda de La inflacibn nacid desde el -
momenio que se Linvents el dinero en papef, £o cual se preste pa

ra manipufacifn de Los bancos a emitin dineno s4in el debido nes
paldo en metdlico.

Actualmente Los goblennos al emitin direnc pon medio det ban
co centrnal, obligados por: Los deficits presupuestales y excesi-

vo gastopublico, han ereado un 44nananm4ento intennc inflacio-
nan4o dificik de contnolanr.
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Pues bien, une de Los economistas mds meoltanteb de nueatno
a4iglo tiene que ven mucho en este problema del dinero. Thon May
nard Keynes, a quien Le podemod dar el t{tulo de padrne intefec-
tual del inversionismo estatal y €a Luﬂlchdn contempoadnea .-
nos proporciona Su teonia econdmmca, que neconmendaba €a expan-
si6n del gasto puiblico para sacar un pads de una crnisdis econdmd
‘ca, caracterizado por un bajo nivel de inversién y alto nivel -
de desempteo.

Se planteanon como dolucdiones para resclven £a crisdis eco-
némica de Inglateara,a wrincipios de Los afos veintes, y tam---
bién La necesibn de £os Estados lnidos en Los aidos treintas.

Resumiendo brevemente La teoaia Keynesiana, puedo decdr que
recomienda £a inteavencién det éatado, en Los tlempos de cnisis,
para Lograx un mejonr empieo e Lnveasibn mgdianie un aumenid en
408 gastos def gobienno, es decir gasto piblico a conto plazo,
produciendo un auge y elevacibn de Las utilidades, £os salanios
¢ Los ingresos peno en Léaminod nominales.

Las 2lamadas"Tnversdones PdbRicas", son Lrasmisdones del --
ghorro privado al secton piublico. Las principafes fuentes de re
cunsos dé un gobierno son: Los Impuestos, Los Tngresos de sus -
Empresas, el Encaje lLegal v La imvresibn de Billetes.

4.- Efectos sociales de fa Inflacidn
La inflacibn destruye el dineno como medida de vakor, porn --
tante, af carecer de una medida de valor eatable y confiable se

pierde et cdlculo econdmica y se iniedia ef desonden social.

Los precios nreflejan el valor de un bien en un deteaminado -
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momento, el grado de utildidad y escasez que ese bien representa

panae una sociedad.

Un pealodo indlacionario se caracteniza por el eumento del -
phecic en mayor o.menon grnado de casi todos Los bienes y seavi-
‘cdos, sin atender a La ley de La Oferta y £a Pemanda, Sinc como
consecuencia de una demanda agregada para e nugvo dinero pues-

to en circulacibn.

Las consecuencias son graves, £a gente que vive de un Lngre-
50 4<jo [Asalariados, pensionados), v€ peaden 1 el valor adquiss
tivo de sus ingresocs sin poden hacer nada, af menocs a cornto pla
zo. ' ‘

Las- nuevas invensiones se desvian de §ines producitivos hacdia
eapecubacidn con tearenos y acumulacibn de inventarios; €a des-
confianza pon £a moneda cunde, incluso puede conducir a explosd

vas situaciones sociales.

Las medidas noamafmente usdadas por Los gobleanos para comba-
tin £a inflacibn, provienen de Las polliticas monetanias y f4isca

Les.

A) En e campo monetario ae trata de neducir ef aumento de -
 La oferta monetaria (Dinero en cinculacdidnl). Para ello st
Aecontan Los mecunsos crediticios disponibles af aumentan
et encafe Legal que Las instituciones financieras Lienen
abtﬂgacéén de depositar en el Banco Central. Esta medida
estd de acuerdo con la teorfa monetarid. '

B} En e& campo fi{scal tebrnicamente se pwelin manipular Los 4in
gresos y gastos presupuestales. Los ingresos mds Limpoatan
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. %es provienen de Los impuestos y La tdctica senlfa elevanlos pa-
na asl disminuin el poden adquisitivo y rebajan el exceso de de
manda.
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LA INFLACION EN MEXICO

MExico es un pais que debido a su posicibn geogrndfica, a sus
necunsos naturales y a su infraestructura Lindustnial u comer---
cial, podria tenen un futuno bastante prometedon.

Sin embargo, existe ef grave peligre de gue fa inflacidn --..
cambie £as halagadonas penspectivas.

Ef déficit presupuestal o didernencia entre {ngresos U eqre--
508 ha sidu financiado a trnavés def endeudamiento exteano, 4y --
aumento def circulante.

E€ 4{inanciamiento del secton piblico pon medio de £a deuda -
extenna, & una de Las principales causas de £a dependencdia del
extranfeno y def paqo de intemeses que desequilibran nuestra ba
Lanza de pagos.

La era de aumentos excesivos de cinculante se incis ef sexe-
nio de 1970-1976, y nos condufo a una cni{sis econémica que cufl-
mind con La devaluacidén del peso y con La descon{ianza de Ztodo
¢l pueblo hacia ef gobienno,

Antes de considerar como han evolfucionado £Los precios en el
pais, hasta LLegan a fa actual inflacibn (98.8% al consumidoen -
para 1982), es conveniente mencionar brevemente fos Andices de
precios de¢ aque se disvone pana medin et anado de inflacidn,

EL indice mds antigue (desde 1939), el de wrecios al mayoneco
en La cdudad de México, a base de 210 axti{culos, A pesan de sus
evidentes €imitaciones, es el que ha servido de base ven mds -
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tiempo para medin Las fluctuacdones generafes de precios.

Actualmente (mayo de 1982), se estd usando un Endice mefon -
‘estructurado y con mefor cobentura; el fndice nacdional de pre--
cios al consumidon, con base en 1200 arntfeulos en 135 ciudades.

No disponemos en general de un indice completo que pueda sa-
tisfacen todas fLas necesdidades de inﬁonMachn. Por ello aiempnre
cabrd alguna duda sobre 8i el verdadeno grnado de inflacibn es -
el que arrcfan esos indices, personalmente creo que el aumento
neal de precios es mayor que el que se deniva de £a informacibn
existente.

En M&xico dunante el penfodo 1935-19564, tuvimos un profonga-
do pendfodo inflacionardio, con una tasa anual promedio de aumen-
Lo de pnecioA del 10%. La inflacibn empezé por un gasto pdblico
muy grande, que ne podfa financiarse con ahonno Lntenno y tuvo
que recurrnin a La emisibn de dineno en grandes cantidades. lLa -
dituacdbn se aghavd después de La segunda guenra mundial ponr el
wan ndmehro de Lmpontaciones que hicienon penden neserva moneia-
nia y propiciaron Las devaluaciones de 7948 y 1954,

Las devaluaciones de 1954 y 1976, causaron un malestar econd
mico y soclal muy grave, por ello La polftica econbmica tuvo -
como uno de sus objetivos préncipales La estabilidad de pre---
c4io0s y del tipo de cambio (1954-1976), necurriendo al endeuda--
miento exteamno {(para cubrin el déficit del ahonno interno).

Despuls del Lange peanlodo de estabilidad (1954-1969), el prg
cedo Ainglacionanio se acelenbd mds., Pana 1370 el alza fue del 6%
usando el fndice de precios at mayoreo, en 1971 hubo nrecessibn -
y el aumento fuc solamente del 3.7%; en 1972 bai6 adn mds a 2.8?}
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pero ya en 1973 se desataron Las fuerzas inflacionandasd con un
aumento delf 25.2% para 1976 la tasta de indlacién fue de 47%.

Doce meses despuls de La devaluacidn de 1?76. La inflacddn -
habfa sido neducida dramaticamente, de taf manera que duranite -
Los tres meses finales de 1977, el £Lndice mensual del alza de -
precios al mayorneo promedidé menos de 0.5%., Sin embango, no hubo
entonces un rdpido deslizamiento del peso ni deudas extennas --
imposibles de sen pagadas puntualmente.

Pana México en Lo dintennoc £a Lingtacdibn sc ha causado por de-
bifitamiento de La oferta y aumento de La demanda. La produccibn
ha diaminuido notablemente en fa Agricultuna y La inversifn pri
vada se ha retraido en Los dLtimos aifios. Por otra pante, £a in-
. tenéiﬁicacidn de £a demanda ha sido propiciada especia€mente --
por el gasto presupuestal, £as grandes carencias scciafes hacen
mds digdiecil necontan el gasto a cualquier nivel, EL gasto publi
co se traduce fuego en Lingresos prdivados que vueluven a aumentar
el nivel genenal de gasteo. Ademds existe otho factor aghavanite;
parece que el ahorro inteano (que en el pasado financié gran --
parte def gasto piblico a través del encase Legal), s¢ ha mos--
Zrado insufdiciendie, mientras que ef necunso a Los préstamos ex-
teanos es cada vez mds dificil.

Porn ello el gobierno se ve obligade a necunrir a un financia
miento Linflacionanio, a base de paésitamos del Banco de México,
que conatituyen en nealidad creacdén de dinero nuevo, y propi--
cian un alto grado de inflacidn.

"lLa inflacibén de Los bancod privados (Actualmentefsanca Na- -
cionalizada) y del piblico (Muftiplicadon Monetaric), en ¢l chre
eimiento de Ros medios de page no 86Lo0 ha sdido nula en £os pAri-
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meros meses de 1979 sino que ha contrarhestado parcicimente el
alto cnrecimiento de £La base monetarndia®.

Como {renan La inflacibn

Todos Los gobieanocs que han paaticipado en Las economias del
dennoche tratan de fjustificanfo a través def LLamado "gasto so0-
cial", y piensan que con decin Que es pana evitar presdiones 80-
ciales, ayudar a Las clases menestenosas y Lograr un reparto --
mds justo de La niqueza, se justifica toda La nesponsabilidad -
e ineficiencia en el gasto pdblico.

La nealidad ha demostrado que £as tensdiones sociales, ef ma-
yor desempleo y el aumento de Las clases marginadas, se ha dado
en mayon proponcibn en Los paises que han adoptado La teamada -
Zeonda Keynesdlana o de aumento del gasto piblico e intervencdibn
del estado.

En México se sdgue utifizando como solucibn al problema del
desempleo, polliticas ecomémicas que ya demostraron su ineficdien
cia no s6Lo a nivel intemnacional sinoc en nuestro pals en Los -
dltimos anos. '

~Para 1983, el afio inicia con una herencia de paoblemas infla
cionardos sin precedentes en México.

1) Inffacidén al consumidor de 98.8% (qudea La mayor de to--
dos Loa t42mpobl

?2) Una devaluacidn del 82% det per

3) Un brutal aumento adn no nevelado def medic cincufante,

4) Una deuda exteana mds alld de La capacidad de pago, 87 --
m¢£ millones de d6£aaa5. : ‘
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5} EL agetamiento casd total de Las nesecrvas monetanias
6} Un contrnol de precdos que mantuvo €stos artiflcialmente -
nepnimidos dunrante gnan pante de 1982 y que muchos de ---

_ellos han sido Liberados en 1983, A
7) Una aguda escases de d6lares que tiende a aceleran al pro

ceso de devaluacién,

R

§) Tasas de internds LLcticiamente bajas de septiembre a no-
viembre de 1982, que desafentaron el ahornro y cstimulanon

el consumo y La inflacién.

9) Una brecha {n{facionaria entne E.U. y M&xico de mds del -
94% en pnrecios af consumidon dunrante 1987.

De todos £os problemas, ef nuevo ciclo acedenrado de ingla---

cibn devaluacibn, send el mds preccupante. Ea nigonr, ningdn in-
tento de ELegar a conclusiones nespecto a £a inflacidn en MExLi-
co, podnd sen completo sin cunsddenan Eas {mplicacdones de Ea -

devaluacdidn del peso. Efectdivamente, tanto La devaluacién comc

La Ainflacidn, expresan La pérdida

de vaton del papel moneda.

Transcurnieron 22 aiios para que hubiera una devaluacibn en

Méxdico {1976])., Sedis aiios despuls
vafuaciones formales en 12 mesesd

Actualmente, cada dia el pesc
cial ak nitmo de 13-14 centavoes.
ci6n de aphoximddamente 48% pana
de inflacibn anual de 60% que el
1983.

EsdLo signifdica que el Lmpacto
ailos pana exphresanse en 4orma de
Lenado en 1983 hasta convertinase

el pesov 4ful objeto de tres de-
y varios deslizamientos.

es devaluado -en & meacado o044
Esto nepresenita una devalua---
{ines del ailo, contha une tasa
gobieano espena alcanzdr en --

inflacionanio que necesdits 22
devaluacibfn en 1976, se ha ace
en viftual cdicto mensual, Lo -
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que distornsiona La tradicional macroestructura de La Lnglacidn ’
en México. '
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LA DEVALUACION

México como oinds pat&ea capitalistas no podfa estan el mar-
agen de presiones de tipe econémico interno y extenno, estos 5e-
némenos econémicos trhaen consigo como neéuttadoventne othos el
neajfuste de su moneda ante Las divisas extrangenas paha poder -

competin en e mencado intennacional, en otros términos tiene -
que devaluar Au moneda. '

La devafuacdibn, también 2lamada desvalonizacibn det dinerao,
presenta dos modalidades:

a) Péndida del poden adquisitivo def dineno o disminucidn de
Los bienes y 4euv£ﬁ£o¢ que ase pueden compaan con €£,

b) Péndida def valon de una moneda en relacién a Las monedas
extrnanjenas.

Esta devaluacidn viene a sen consecuencda de La devaluacibn
inteana, es decin, fLa baja del podern adquisitivo de La moneda
debido a el alza de precios, s4in embargo, como esta devafuacdidén
se da a través del tiempe, es sentida mds no reconocdda como --
tal por el grueso de fLa poblacidn,

jPor qué tiene que necuanin un gobieanc a La devaluacidn de
su. monedaj

" Cuando ef alza intenna de Los phrecios es mayor que en £o4
'pa(sea con qudienes se efectda gran panrte dez comenclLo como es -
el caso de MExico y E.E.U.U., Los productos se encarecen en tal
fonma que dejan de sen atuqct&vab en Los mencados extranjeros -
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y con e& objeto de abaratanfo, se tiene que devafuar nuesira mo
neda frente at dé€ar"

La causa primexra ¥ patncihal det dé&équilibm&a monetario que
sufre México es c& denroche det secton putblico, que ha £Levado
at gobieano al desmedido endeudamiento externo, aumento de im--
puestos, de circulante y de un enoame dégicdit presupuestal que -
han provocado una afza general de precios y €a disminucidn de -
£La produccibn. '

La trniste nealidad nos muesitra que, ef aumento en el gasto -
“pdblico y £a mayor intenvencién del estado en La economfa, no -
8680 produfenon Los §ines deseados, sino que para financiarse, .
ed gobierno auments Lod impuestos a un nivel equiparable y en -
algunoé‘caAba mayorn que en Los palses allamente industrializa--
dos. Como dichos impuesos no Le adcanzaron se empezd a endeu--
dar fuertemente en el extranjero, ¢ como tampoco Los prestamos
fuenon suficientes, empezé a Lanzar mds dinero al mescado que -
técnicamente hablando es La principal causa ded alza geneial de
208 precdod. ‘ -
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HISTORIA DE LAS DEVALUACTONES EN MEXICO

Durante el decenio de Los aﬁ04 u¢£nteA el Pais vivibé casdd --
sin nesenvas de ono y divisas en poder de Los bancos, sin pres-.
tamos institucionales, sin billetes, con bajisimos depbsftos --
‘bancarios a La vista y anplaze y sin valones de nenta fija. Adn
cuando se manifestaba ya un desequilibrio exteano, no ftuvimos -
preopiamente problemas de pagos en esa €poca puesto que el tipo
de cambib se deteaminaba Libremente en meacado y no existia he-
serva nd crédito alaune en el externion.

EL paimen tipo de cambié que establecis el Banco de México
fué en el aiio de 1933 indicando que el precic del oo en Las --
Estados Unidos se mantendnfa a 35 d6fanes La onza thoy, con e4-
ta base firme en noviembne def mismo afio se establecio en MExi-
co ef tipo de cambio de 3.60 pesos por dé€an.

En £a segunda mitad de La década de Los atos Treinta se efec
tuanon muy Lmportantes neformas sociales en el Pais, cuuo efec-
to en el mencado de dineano se vié muy agravade en 1938 por un -
déficit pna&upueétat, que aunqde nelativamente wequero, s¢ 44i--
nanci6 totalmente con billetes emitidos por ¢t Ranco de Méxdco,
que ¢f. pdblico ya habfa comenzado a acepntar, Eata situacifn <{n-
tenna estuvo afectada por el netnocebo'que la economia norteame
nicana sugria en esa época, dando todo ello pon nesultado que -
4e agotara La pequera nesenva de ono y divisas con que ¢f Banco
de México contaba, ‘

En 1939 se LLegé a'unﬁtipo de cambio de 5 pesos por délan --
que, con ELigenas fluctuaciones se mantuvo, hasta noviembre de -
1940 momento en que La wanidad se {ijo a 4.85 pesos. Este fud -
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el tipo hasta 194§,

En 1947-1958 se presentd otro descenso de La actividad econf-

mica de’ L04 Estados Unidos con La couaeApond&ente baja de Los -
“‘paecLos de Los annc¢pa£e4 paoductaa mexicanos de Cxpohtac&dn,

Lo que provoed £a disminucidn sustancial de nuestro ingreso de
divisas que agravd el déficit det presupuesto del gobieano fede
ral, entre cuyod ingnesod 54acatea Los meuedtoé al comercdio ex
tendion aepaeAentaban un nengldn muy 4mpontante.

-En esdta ocasdilbn Ae nealdizd, no obétante, el mdximo edsfuenzo
para manitener el tipo de cdmbio; 4e empleo hasta Lo d€timo La -
reserva monetaria, se utilizaron caéditos a conto plazo ded Fon.
do Monetario Internacional y de £a Tesornerla de Los Estados Uni
dos y aunque todavfa se pudo abtener oﬁeatdA de mayoxres apbyo&
enediticios, tales ofnecimientos se hicieron condicionados a ~-
que se equilibrara el presupuesto del gobiearno mexdicano.

AsL en juldio de 1945 {ue abandonada nuevamente Lfa cotizacifn
del peso y después de unos meses de tipo fLuctuante se fijo en
en 1949 La nueva pardidad de 8.65 pesos por dblax,

En eL aio de 1953, el exceso de caédito generado por el sdis-
tema bancario, principalmente por ef Bance de Méxiép a través -
- del §inanciamiento al sector pdblico empezs a mimar Las reder--
" vas mongtaxéaq,‘eAta vez, al,pa&ccea'no-oe podfa-impedir, mi §i
nanciar el déficit presupuestal sin nueva eipaﬁaldn paimandia de
circulante,

Ante este conjunto de c4acun4tanc4aa hubo de tomarse La endn
gica medida de devaluarn nuevamente el peso antes de que como en
1948, se agotara La nreserva monetaria y antes dg Lener que en--~
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deudarse una vez mfs con el Fondo Monetarnio Intennacional o con
La Tesorenla de Los Estados Unidos. Estas medidas se tomaron pa
ra conservar pon una paate La nesernva propia Y por otra parte -
Las nesenvas secundarias en el extendion, &istas para hacen ‘nen
te a cuafquien demanda extnaandLnanLa que se provocara por La -
nueva inflacdibn.

Ademds La operacdibn se LRevs a cabo con gran sigilo para evd
tan especulaciones y no se defo §fuctuarn el tipo de cambio ni -
un 86Lo dla sino que se paso de inmediato de 8.65 a 12.50 pesos
pon défar. La intencibn fué esta vez especialmente f§irme en el
sentido de vigordizar Los esfuenzos por fLa estabilizacibn defind
Liva.

En La tarde del 31 de agosto de 1976, ¢l enfonces Secretarndo
de Hacienda Manio Rambn Beteta y el antenior Dinecton def Banco
de México Ernesto Ferndndez Untado anuncianon La decisdlén ofi--
cial de abandonan La parnidad cambiania de 12.50 pesos por détan
mantenida desde el 17 de abail de 1954. Como en ofras ocasioned
antenrdiones el Banco de MExico se retiné del mencado de cambios
dejando a fa moneda mexicana cn"tataci&n con el §in de que, me
diante et juego de la ofeata y La demanda cambiaria se 6t1aad -
el nivel de un nuevo tipo de cambio.

Las razones aduc&dab pon Loa ‘uncionauio& mencionados que --
serlan uatid;cadaa pon Luis Echeveania en su dltimo irnforme de
gobdienno, se enfocaba principalmente al deterioro de nuestra ba
Lanza de pagos pon el fueate desicixfeﬁ cuenta corriente asl co
mo por La grave salida de capitales a corto plazo.

Por otna pante, la combinacién del proceso inflacionanio ---
comenzado desde 1972 habla provocado que se 4ntensificara La --°
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sobrevaluacifn del peso respecto a £as principates monedas ex--
trhangenas pon el distinto crecimiento de Los precios dentro y -
fuera del Pals especiaimente con Estados Undidos,

EL cese def penfodo de estabifidad cambiaria mds Largo de --
needtro Pafs despentabs expectativas a mediano y a Large plazo
totalmente benéficas pana su desarnollo, se buscaba La neapentu
na de Los mercados intennacionales a nuestras exportaciones asl
como revocar el dinamismo a Las entradas de capital . pon Los -
denvdicios prestados al exterion. Todo eflo contrnastado con el -
menon atractivo hacda Los preductos de impontacidn,

Para el peso, asd como para La economfa, el sdidtema pollitico,
para Los invensionistas y empresanios, grandes y pequedos, 1982
fué un afo catastrifico dificil de olvidan, ’

Después de tres devaluacdiones formales, el peso comenzd el -
aiio a 26.24. Tenmind 1982 a 150 pesos por défan una caida en va-
Lon de 82.7%, de 3.8 a 0.66 centavos porn délan., Y si 1982 fue -
desastnoso para el peso, no Lo fué menocs para empresaniocs, ex--
tranjencs y millones de mexicanos cuyos depositos en dflares en
bancos mexicanos fueron virtualmente congiscados y convertidos
arbithariamente a pedos a tasas Linreales.

EL afio comenzd con un tipo de cambio §Lotante, pero apegado
a La tradicién de Libre conventibilidad. EL deslizamiento du--
rante enero §ué una extensibn del proceso de fLotacién paulati-
no que comenz6 después de La devaluacidn de 1976.

EL 18 de febrero, ef Banco de MIxico se netiné def mencado -~
de cambios. EL peso pasf de 26.88 pesos pon d6lan a 37.66 pesos
por d6Lar y a finales del mes a 44.64, Pero en Ros tnes meses -
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siguientes Las presiones ocurridas en el mes de febrenc nreaparne
eienon con mayon intensidad, al tiempo que una fuga de capital

" a4dn precedente comenzé a agigantanae,ca4i vacid totalmenfe Las
nesexvas del Banco de Méxaco que pead¢6 4u juerza para desendem
La moneda nacional.

EL 6 de agosto ocunrdid £a segunda devaluacidn §ormal, cuando -
el ‘Banco de M&xico se netind una vez mds del mencado, EE peso -
cayé de 49.00 a 74.08 pesos por d6lan. Se establecid un nuevo -
sistema de cambio dual pana ef peso una cotizacibn basada en -
un mencado Libre gy un tipo de cambio pneéenehciat de 50.00 pe--

404 para fa compna de déRanes destinados a Limportaciones prioni
tarias, pago de La deuda externa pfblica y de Los intereses on-
dinarios de La deuda exteana privada. "

EL 19 de agosto ese sistema gue modificado., se pusieron en -
operacibn tres tipos de cambio: el mismo tipo de cambic prefe--
nente de 50.00 pesos, uno genenatl de 69.50 para canjear mexddla
nes a pesos y un tipo de mencado €ibre que en fecha £fegé a ---
114.77 pesos pon dblan.

EL lo. de septiembre £Legé una fuente sacudida. se puso fin
a &a Libre convertibitidad por primera vez y con ello, at envd-
diado orgullo monetario de México. Empezd un sistema de control
general de cambios que cearo el mencado a todas Las openraciones,
salvo Las del gobdieano.

Se establecienon dos tipos de cambio §ijos basicamente La --
misma tasa prefenencial de 50.00 pesos y una and&nanLa de 70.00
para Los mexdbRares y otnos fines aprobados por el gobierna. Pa
aa compran d6lanes a es0s tipos, se nequenla obtener prdimeno --
peamiseos especiales, Poecos fueron obtenidoas, En eoa'midma d§echa
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Los bancos privados de México fueron nacdionalizados, de manera
que el gobierno adquiris ed control de todas fas coperaciones --

bancarias.

EL lo. de dicdembre Miguei de £a Madrid <inicid su sexenio --
pmeéidencial. ‘

EL 20 de diciembre el sisiema antenionr de cont&at.genéual de
cambios fué abolido y en su Lugan se implants uno dual, un men-
cado Ribre ¢y otro contnolado. EL mencado £ibre es operado por -
£a banca nacionalizada mexicana, con Zntenrvenciones del Banco -
de México. Abni6 a 150.00 pesos pon dbtan.

EL mercado controtado, con dos tipos de cambio fLotante, que
d6 directamente dinigido pon ef gobierno. EL primeno de esos -
1ipos fue el "especial” a 70.00 y el segundo el LLamado "contro
Lado" a 95.10, que sustituyeaon hespectivamente al pueéeneniiat
de 50.00 y al ordinandio de 70.00. EL mismo dfa el Banco de Méx4
co anuncio que un mercado de 6utuk66.camenzan£a a funcionar en
México para ayudar a £as empresas con pasdivos en défares. Este
. meacado de fuitunos no £legd a openar durante Los restantes dias
§inafes detl ailo, ‘ '

Se¢e anexa cuadno de tipos de cambios pana 1982,



LOS DISTINTOS SISTEMAS DE CAMBIO
' PESO 7/ DOLAR EN 1982

. TIPO" DE CAMBIO

GENERAL

NUEVO SISTEMA FLOTANTE

150.00.

70.00

95.10

FECHA DESCRIPCION LIBRE . | PREF. o, 0 . SISTEMA
S , ESPECIAL |CONTROLADO] :
17 -FEBRERO - 82 26 .88 - - - ' MERCADO LIBRE
' 18- FEBRERO - 82 PRIMERA DEVALUACION '82 366 | — - - MERCADO LIBRE
) ) SEGUNDA DEVALUACION B2 _ _ MERCADO LIBRE
6 ~AGOSTO - 82 SE CREA SISTEMA DUAL 70.00 .| 80.00 ’ Y CONTROLADO
- , MERCADO LIBRE
© 19-AGOSTO- 82 gf,"f_°°k"."mrf'.;'_i'3"”‘ ne.77 | s0.00 69.50 - PREFERENCIAL
. . Y GENERAL
‘ T NERA
I - SEPTIEMBRE - 82 CONTROL OE CAMBIOS - 50.00 - 70,00 | CONTROL GENERAL
: , OE CAMBIOS
4 .
20-DICIEMBRE - 82 TERCERA. DEVALUACION '82 _ RETORNO AL

MERCADO LIBRE

20-DICIEMBRE - 82

EL BANCO DE MEXICO
ANUNCIO UN MERCADO DE
FUTUROS DEL PESO

NO LLEGO A OPERAR
EN 1982

§¢
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EFECTOS ‘DE LA DEVALUACION EN MEXICO

Los éﬁectbb’que'e; gobdierno menciona al devaluar £a moneda -
traerd consigo Los siguientes benmeficdios:

al Disminuin fLas impontaciones af encarecer Los productos ex
thanjenocs en el Pals.

b) Buscan netoano de capitales, al ofrecer mds pesos mexica-
nos poa cada défLar que se¢ deposdite ¢ invdierta en Méxdco.

¢) Aumentan el taniama, al ofrecer Los senrvicios tunisticos
mds baratos at extranjeno debido al nuevo tipo de cambio.

d) Aumentar Las exportacdiones, al abaratar Los productos pa-
ra Los extranfencs. ' ‘

e} Mediante fodas estas medidas Lograrn nestablecer el equill
bric de La balanza de pagos.

Los Zebrnicos efectos positives de La devaluacibén se ven en -
" muchas ocasiones disminudidos por el aumento inteanc de Los pre-.
cios. AL cambian La parnidad de una moneda en nelacién a Las ex--
thanjeras, Ra mayon[a de fLa gente {dentifica este mou&m;enta a
una pendea dea valor intexno del dinero, y en algunos casos, -
.empiezan a subin Los precios sin nazén alguna, Entre L0s que su
ben Loy precios podemos hacer una distincibn:

R aquellos productones o comerciantes que directa olindénag
tamente necesitan paxa La fabricacifn o comercializacibn de Los
articulos que elaboran o diatnibugen materias primaes o produc--
tos impontados, como en ef caso de La industria automotriz. En

408 articulos es obvio que La devaluacifn del peso con relas--
cibn a monedas extranjenas, nepercuta en un aumento de precios.
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2. Aumento como consecuencia de Los incrementos salaniales -
derdivades de La péndida de poden adquiAitivo del peso, ante La
elevacibn de precios en aquellos productos o servicios de impon
tacibn. - : '

3. Empresas con deudas en défares, que fenlfan pasivos condi-
denabfes vienon cnecen de un dfa para otno su deuda enm pesos, -
para poden hacen grente a esdte probfema de Liquidez ftuvieron --
que dincrementan sus preciod y de esta manera compran délares a
través de Los mecandsmos fifados por el goblenno.
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CONCLUSION

" De Los fenémenos econbmicos generalmente mds impontantes que
hacen sentin sus efectos a nl{vel macroeconémico, son La infla--
cién y Ladevatfuacibn.

La inflacién presupone aceiones gubeanamentales tendientes a
£a neduccdibn de Las tasas de inflacibn qué se tenga, mediante -
La aplicacibn de politicas fiscates y monedanias como son: au--
mentar Los impuestos, neducin el gasto pndbfice, reducdin cincu--
~fante y subin tasas de intenés.

la devaluacibn es consecuencia de una efevada tasa de infla-
cdfn y un incremenio constanie del cinculante entne otnos facto

res.,

En México el tipo de cambio se basa, en £as nesenvas moneta-
nias de divisas, La ofenta y La demanda de dilares y el compon-
tamiento de £a batanza de pagos.

La devaluacidén de La moneda mexicana o@igin6 un afaxmante ~-
descontrol econbmico que funto con La inffacibn causa un alto -
fndice de desempleados y qudiebhras de Las emwnesas medianas y pe
querias, no diendo posible aplicar Ra teorla de Keynes vor el --
gran déficit presupuestal del gobierno, quedando bajo Las condd
ciones de Los acreedones intennacionales nara una nefinancia---
cibn que Lnyectard nuevas pernspectivas econlémicas wara e Padis
en ténminos neafes 'y no nominales como en pasadas administracio

nes.
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IMPUESTOS GENERALIDADES

EL Estado como ente. econbmico, encaminado a La adminis tracidn
de £0s bienes de una nacibn y su poblacidn como cualquier penso
na monal o §Lsica necesita allegarse recursos para £a comsecu--
clbn de sus fines, aslf puls, estos necunsos seadn Las contrdibu-
ciones que Los habitantes del pals deben apontar alf estado., --
por disposicién de £a condtitucidén y Leyes complementarias,

Las contribuciones a que se nejdlere La constitucidn, son £os
impuestos y derechos definidos en £os antlculos 2¢. y 30. del -
Cédigo Fiscal de €a Federacibn como cargas econémicas Limpuestas
a Los particulares en pago de Los senvicios que nreciben def Es-
tado. :

Canactenlaticas de Los Ampuestuvs.

EL anticulo 2o0. dek Codigo Fiscal deﬂiné asd a Los dmpuestos:
"Son impuestos Las prestacdiones en dinero o en especie que el -
Estado §ifa unilateralmente y con cardeter cbligatorioc a todos
aquellos Lndividuos cuya s4iituacidn coincida con La que La 2ey -

seiala como generadona del crédito fiscal",

Proponcionatidad y equidad de Los impuestos.- EL incdso 1V -
det anticuto 31 de £a Cunstitucibn Fedenal establece fa obliga-
cibn de contribuin "de £a manenra proporeional y equitativa que
dispongan Las Leyes™ esto es, debe haber una relacifn entre-L£a
canga fiscal y La posibitidad econdmica del contribuyente para
cubainta, ‘

La equidad y proponcibn de Los impuestos tienen como base fLa
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capacidad thibutania. Los sistemas modennos de imposicibn coii
ciden en La idea de que todos estamos obligados a contrnibuin -
econbmicamente paia que La sociedad en que vivimos pueda satis
facer sus nesecidades cediendo una parte equitativa ¢ propor--
cional de nuestros inghesos o utitidades, una vez que hagan --
quedado satisfechas Las necea&dadaA propias.

Finatidad de 2os Impuestos.- EE incise 1V del antlfculo 371 -
de £a Constitucién Fedenral manda que Las contrilbuciones se ---
apliquen al page de Los gastos pdblices. Esto debe entendense
en el sentido que Ros impuestos previsios en La ley de Inghe- -
s0s debendn sen destinados a cubnin Los gastos que en conjunto
figunan en el presupuesto de egneabs; sin que ef Estado pueda
antes de La'nacaudaci6n. sefialan un f4in deteaminado af necunso.

Gasto Publicou.- Los gastos pdblicos a que se nefiere £a Cons
titucibn, Aon aquellos que considera el presupucsto de Egresos
a §in de que el Estado cumpla sus funciones a que Lo obliga Ras
Leyes. '

Los impuestos se clasdifican en dos gnandes grupos.

1) Impuestos Dinectos y 2) Impuestos Indirectos.

Impuestos Dinectos.- Son aqueflos con Los que el Legisladon
grava expresamente af causanite de impuesto, al senr absorbidos -

por Las pensonas que reciben ef ingreso o que tienen La pose---
s46n o el disfnute de fLa riqueza.

Estos impuestos Re proponcionan af Estado clementos que Lo
ayudan a prepanan su presupuesto de ingresos al estudian previa
mente £a capacddad econémica de Las pensonas que - Lo pagan asl -
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como £a productivdidad del Lmpuesto y Lo que ed mds Limportante,

contrnibuyen, al gravan a fa pensona que necibe dinectamente el

ingreso o es dueia de £a rdiqueza a £a consecucdidn de £a justi--
cia social. '

Ejemplo cldsico de impuesto directe es ef Impuesto sobre La
Renta porque grava a £a pensona de acuerdo com su capacddad con
tibutiva,

Impuestos Indirectos.- Los impuestos indirectos se caracterd
zan porque gravan una actividad o un hecho, como es La introduc

edén o salida de mencancias, La compraventa o La produccién, --
Con estos iﬁpueatoa no 4e grava af vendadero contnibugente debd
do a que &ste Lo trnaslada via precic de venta al consumidon o -
Lo tnastada mediante nepercusidn expresa (IVA),

Este tipo de impuesto penmite gravar a personas que no estan
afectas a un impuesto dinecto, de tal forma que también contri-
buyen con una parnte de La dennama fLscal, ccmo ¢4 el caso de --
Los contribuyentes exentos de un Lmpuesdto directo que al com---
pran un artlculo estdn pagando via precio de venta Lmpuestos Lin
dinectos y de Los tunistas que vienen al pals Los que tampoco -
estan sujetos a un impuesto dinrecto. Es decin penmiten al Esta-
do una necaudacidén para que toda La poblacién ayude a soportar
£a canga fiscal. k

Efemplos ‘de estos L{mpuestos son Los de {mportacilén y exponta
cibn, Lmpuesto al valor agregado, Lmpuesto 4ederal a La produc-
cibn. '



43

SISTEMA TRIBUTARTIO MEXICANO

~Ha dicho Sdinz De Bujanda que el podeér o soberania es La ex-:
presién de La soberanla politica, concebida como atributo ded -
Estado y que tienc dos facetas: La que se nefdiere a Los LAngresos
y La que se nefiene a £os gastos. EL poder financiernc se¢ nefie-
ne al conjunto de La actividad financiera del Cstado: Ingnesos y
Egie404. En cambio, el poden 0 soberanfa tnibutania se 4e54ene
a La dacultad propia del Estado pana crnear tributos, ()

Cardeten, 4oama y momento de manifestacibn del poden tributa

rnio,

Recibe el nombre de poden taibutarnic La facultad del Estado
porn vintud de La.cuald puede imponer a Los panticulares €a ovbli-
gacibn de apontan una pante de su nigueza pana el efeacicia de
Las atnibuciones que fe estdn encomendadas.

 EL poden tributaniv tiene un candcten consubstancied al Esta
do, pués pon su naturalcza midma el Estado tiene encomendadas -
tareas que debe reatdizan patra que £a svciedad civil pueda encon
trhan organdzacdidn y vida. EL Estado debe cxpedin Las Leyes que
ndfan La conducta entre Les paaticufane&liet Estade y £a actua-
cibn del Estado mismo. EL Estado debe impartin La justicia ne--
so0lviendo Las controvens.ias que de otrha manera tendrlfan que sexn
~nesueltas pot Los particularnes mediante el uso de fa fuenza. ”
EL Estado tiene que realizar una dendie de 4{unciones y prestar -
una cantidad de serviciod pdblicos, que Los partdiculared por 84
‘mismos, no podadfan realizan ni prestar. R

1. SAINI DE BUJANDA, Notas de Dencehe F¢nan¢4e&o, T 1 v. 2 -
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EL Estadoe por dltimo y a modo de resumen, e el gedtorn deld -
bien comin lemponad.

AsL pues, en todos Los estados y en todas Las Epocas de La -
histonria de La humanidad, el Estado hea efercitado su poden Tad-
butario, es decin ha exigido a 208 particulares que Le trasfa-~
den una parte de su nriqueza. Tales apontaciones han necibido ek
nombre de traibutos, de contribuciones, de impuestos.

Taibutos e impuestos son palabras que denotan por AL mismaa
esa situacibn de superionidad o de soberanfa del Estado, muchas
veces efencdida, en épocas pasadas, en forma despbilica y arbitrna
nia. En cambio, ta patabra contaibucidn tieme una demotacién --
mds democadtica, que estd mds a tono con La ¢poéa‘modeana,‘en -
‘que el Estado procura, guiado por criteadior de justicia, hacenr -
que £os particulanes hagan esas aportacdiones de acueado con du
capacidad contrnibutiva, dando el sentido de que Los paaticula--
nes vendaderamente "contribuyen" para que el Estado pueda reald
zah dus atribuciones,

EL poder tributario no es ejercido por et Estado en el momen
to en que procede hacer efectivas Las contribuciones que Los --
particulares deben pagarle, como consecuencia de la reatltizacidn
de aquellos hechos que han sido sefalados pon el Estado como ge
nenadores de Los créditos fiscales. En cse momento, el Estado -
actda en una forma anfloga a La que obseava cualguier acreedon
particular y el ejercicio de su actividad de recaudacibn se en-
cuentra sometido a Las Reyes apldicables, de manera tal que cual
quien sepanacibn de su conducta nespecto a‘aquétta que ha sido
estabtecida por La Ley producind como consecuencia que ef par--
ticular pueda atacad’o'LMpugnan La actuacibn del Estado.
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Por el contrario ef momento en que se presenta el ejencdicdio
def Poden Taibutanio es aquéd en que el Estado, actuando sobera
namente y de manera general, deteamina cudles son esos hechos ¢
situaciones que, al producinse en La rnealidad hardn que Los par
ticulanes se encuentren en La obligacidn de efectuar el pago de
Las contrnibuciones.

En Los Estados modernos, que nigen su vida pon sus constitu-
ciones, .y conforme al sistema de La divisibn de poderes, el Po-
den Tnibutario es atribulde excéusivamente al Poden Legislativo,
el cual Lo eferce en el momento en que se expdden Las Leyets que
deteaminan qué hechos o situaciones aon toé'que af producinse -
en La neatidad generan para Los particulares La obligacidn del .
page de Las contaibuciones. En el caso concreto de nuestro pafs,
el Fiscal se efence por el Poden Legistative, cuande cxpide Las
- Leyes neglamentarnias de cada contaibucién y cuando cada aiic se-
Aafa en vintud de La Ley de Ingresos, cudles de esas contribu--
ciones van a estar en vigor en cada aio {iscal.

En cambio coanesponde al Poder Ejecutivo, en su cardctea de
admindsthacién Fiscal, el deteaminar o comprobar cudndo se han
producide en La realidad eso0s hechos o situaciones que geneaan
La obligacifn de pagar esas contribuciomes, sedalar o deteami--
nan La crantfa de Los pagos o bien vernifican 44 Las prestacio--
nes que han realizado s¢ encuentran ajustadas a a Lley.
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IMPLICACTONES FISCALES DE LA INFLACTION

En todaA pantaé ekl impuesto acbre la renta a Las empresas se
ha deﬁ&nido no como. un impuesto sobre el &ngneéo de capital, 84
no como un impuesto sobre un concepto nesiduatl el cual, aunque -
es un pago al capital, se calecula peamitiendo fa deduccidn de -
otnos pagos contractuales sobre el capitat,'tateé como arrenda-
miento, Ainteneses y otnos conceplos.

De esa manena el impuesto tiene un efecto difenencial sobre
dectores en Los cuakles, ‘por distintas circunsdtanciad hay varia-
ciones en fa cantidad en fa cual estdn nepnresentados esfos con-
ceptos nesiduates dentro del taxaz de pagos al capital.

E£€ gravamen de utilidades coaporativas como algo separado de
Los propietanios individuales de £a empresa tiene tres Lmplica-
cdiones Aimponrtantes.

a) Es infusto ponrque el ingreso de Los accionistas medianocs
Y pequeﬁaA ¢4 gravado genéaatnente a tasas que nho tienen rela--
cibn con Las tasa de impuestos sobre La nenta que deberlfa apli-
canse a su ingresoc global. o ‘

b) Distorsiona La asignacibn de recunsos porque ef mercado -
de cap&tazeé iguala el nendimiento neto sobre Las imversiones,
y es0s sectornes, con una carga de impuesitos mds pequeia, recdbd
ndn mds capital. ‘

c} Establece un Lncentive parna ef endeudamdiento en Lugan del
§inanciamiento accdlonanio.-
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Hay dos formas para nesoclven estos pnoblLemas, ambas con £as
‘mismas consecuencias f{iscales, de equidad y financieras. Una se .
r€a permitin fLa deduccidn de dividendos en La misma forma que -
Los intereses son deducibles cuando se cafcula La utilidad gra-
‘vable, 2a Ley def Impuesto Scbre La Renta vigente en 1983 Lo --
contempla en su arnticulo 22 fraccibn IX. - Los dividendos o uti-
Lidades disthibuddos en eéectLuo 0 bienes en ef ejercicedo por -
el cantn;buyente.,.....

Las pensonas §Lsicas a su vez, acumularnfan €os dividendos a
sus 4Lngresos gravables. la Ley de 1SR pana 1983 en su articulo
120 dice, se consideran ingresos por utilidades Los sdiguientes:

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DIVIDENDOS EN ACCTONES

EL otrno método consiste en que el Lindividuo acumule el equi-
valente bruto def dividendo declarado peamitlendole acrneditan -
el impuesto pagado por La empresa, aatfculo 121, Las peasonas
fL{sicas que obtengan ingnesocs de Los Aserialados en este capltu-
Lo acredi{tandn el impuesto que se Les netenga contra ef impues-
to deteaminado en £a decfaracién anual,

MOD1FTCACIONES RECTENTES EN LA LEGISLACTON MEXICANA.

El andlisdis de Los problemas de imposicién que se pnesenta -
con £a inflacibn y de £a manera que £03 4impuestos pueden diseian
se 4integrando Las utilidades de empresas con Los ingrnesos <indi-
‘viduales, pana {ncrementar La eﬁiqiancia, equidad y neutralidad
impo&itiua en £as desdciones de financiamicnto Cauponativo, Y-
aplicanbn pana diseiian Los cambios necientes en La Legislacibn

mexdicana.: ' '



48
Revaluacién de Activos, para efectos de Lmpuestos.

_ S{ dnicamente va a deducinse el intenés heal, Los gdbtdb de
inteneses deben conreginse multiplicando £as obfigaciones g4inan
_cienas de £a empresa pon Ra tasa de inflacién y nestando este -
producto de Los gastos porn intereses.

Ademds debe acumulanse dnicamente el interés neal generado -
por La cantera de £as empresdas.

Las deduccdiones ponvdepnecéacidn pueden conneginse de dos --
maneras equivalentes: una senfa aumentar e£ valon en Libros de
Los activoa en La cantidad en que Los precios han aumentado du-
nante el afio. Esto es estnictamente hablando de un sistema panra
La nevaluacibn de activos §ifos. '

EL segundo método consiste en multiplican en un aiio dado el
valon de La depreciacibn §iscal por el producto de: uno mds fLa
tasa de inf{lacibn de cada aio desde La 4fecha de adguisicién. Con es
te mecanismo no hay nevaluacibn de activos en £ibros,

En adicibén al pdrnafo antendion La ley de ISR pana 1983 en au
anticulo' 51 dice, 2os contrnibuyentes podndn deducin de £a utsi-
tidad §iscal, o en su caso incrementan Ra péadida giscal connes
pondiente a ejencicios §iscales, La cantidad que nesulte def a4
guien;e.pnocedimientoz A

AJUSTE A DEPRECTACTONES Y AMORTIZACIONES
1. lLa dépnecidcidn en el ejencicio cornespondiente a Lnvern--

siones en bienes adquiridos hasta ef 31 de diciembre de 1972 de
.bead'multiplicanAerpon el factor que neasulte conforme aﬁrtencen‘
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parnafo...,.
Factor para bienes adquiridos hasta 1972,

EL facton correspondiente a invensiones en bienes adquimidd#r
hasta 1972, se calculard nestando ta unidad det producto que re
sulte de mulziplicar entre 8L Los factores que deteamine anual-
ménté~e£ Congreso de La Unibn, correspondientes a Lo aiios trans
.~ currdidos desde 1972, adicionando cada facton con La unidad,

AJUSTE A LOS ACTIVDS FINANCIEROS.

17. EL promedio de £os activos financieros en moneda nacdio--
nal correspondiente a 20s doce meses antenionres al dla que haya
cenrado su efencicio, ae mu€tiplicand porn et facton que sedafe
anualmente el Congreso de £a Undidn, :

AJUSTE AL PASIVO.

I1T. EL pasdvo promed<io de Los doce meses anilerdiores al dla
que haya cenrado su ejencicdio se mulitiplicard porn el factorn que
defate, . ...

CASO EN QUE PROCEVE LA DEDUCCION ADICIONAL.

IV. S La suma de Los productos de €as fracciones 1 y 11 ea
supenion af obtenido en La graceién 111, se tendrd denecho a --
caleulan La deduccidn adicional, ...

Resumiendo brevemente 2os métodos para nevaluar £0s activos
financienos quelan como sigue: -




50

1. Actualizar el valor de adquisicibn def activo con el Indi
ce de precdos, porn Lo que se refiere al penlfodo en el que co---
mienza a deprecianse, y aplicar £a tasa normal a edte valox, o

2. Mﬁltiplicak EaudepAeciacidn §£8cal calculada por valorn en
Libros de Los activos, por uno mds La tasa de inftacidn de cada
aio en que adquindbs el activo, '

la ventaja de usan La segunda forma es que el valon en Libros -
no se modifica y dnicamente es necesario ajustar Las cifras en
La declaracibn, s4in embhngo una aplicacidn {inmediata de esta -
corneccibn tendria un efecito demasiado brusco a cnm&rptazo 40--
bre &a £¢quLdez de Las empredas.

Las empnesas en Las cuales La corneceidn producindia un efec-
2o negativo, son aquellas con-exceso consl{derable de obeigacio-
nes sobre La auma de activos financienos. Por otra pante, Las -
empresas con un excedente Limpontante de activos depreciables y
§inancienos sobrne obligaciones, se beneficlarfan con un 5£ujo -
adicional de efectivo repentino amplio e Lneapeuado

REVALUACION DE ACTIVOS POR EL INDICE GENERAL DE PRECIOS.

Se han mencionado hasta este punto laolimpticacionea de neva
Luan actives, revaluar depreciacibn y por LLtimo La formula ---
adoptada en et artfeulo 51 de La Ley def Impuesto Sobre La Ren-
ta, qué es equivalente a Largo plazo a una nevafuacibn de depnre
ciacsibn, que a su vez pnoduca el mismo nesuftado gque una reva--
'luac46n de activos.

Se consdidera como un hecho que ef proceddimiento adecuado pa-
ra revaluan. es La aplicacidn def Indice General de Precios.
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Para el caso se escogilé el Indice Nacional de Precios al Consu-
midon. No se considerd La conveniencia de utilizan en Bugan del
Indice de Pnec404 algin Endice de bienes de cap&tal o un crnite-
ndo de avatdo de actcuaa.,*

La razén pahd no'cbnbidenda el vakon de Ros activos ¢amo:cd£
tenio para xevaluacibn es que no se justifica una deprecdiacifn
‘adicional por el soko hecho de que ¢ .cambien £os preciosd neta—
tivos a La economfa. En una ALtuacLGn de. estabilidad de precios
se producen variaciones contfnuas en Los precios de Los bienes
Y servicios y de ioa costos de Los distintos bienes de capital,

‘ Nadie ha deﬁend-i.ddq,ue;én. esas -c;i)ﬁpunbtaﬁCLaé e deban altenranr
Los montos a deprecian., Si no hay inflacifn, no hay afectacién
monetandia en Los balances genenales de £as empresas y 84 algu--
nad cosas varlfan en sus precios eAta no debe dar Lugar a hecon-
ALdenac4aneé de camdcten §iscal,

Para comprender el concepto de cambios en Los precios nefatd
vos y entender como el 5en6men5 es esencialmente el mismo aungue
se padazcan presianes Ln5£ac¢auan¢a4 basta observar el compon-
tamiento de Los nenglones que integran ef Lndice de precios a£
mayor@o que durante el pernfodo de estabilidad de precios que --
culmino en 1971 y comparan Las variaciones nefativas at Indice
.general de cada rengién durante este peafodo con Las mismas va--
rniaciones dunante la etapa inglacionaria reciente y se’ podua fd-
cilmente compnoban que son del mismo onden de magn&tud

No ae ju5t¢5¢ca entonces, porn Lo menos desde el punto de vis

. tmeconfmico, una nevaluacibn de act4v04 basada en Las’ mod&ﬁ&ca—

ciones de Los precdos de Los bienes de capital,sino una neuatug
cibén nelacionada con el movimiento en el Indice General de Pre-
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ci0a, que representa La mejon medida del proceso inflacionario,
del cambio general y promedio de Los precios, a que Las empre--
-4as venden sus productos y de Las corneciones 4{iscales subse---.

cuentes.
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IMPLICACIONES FISCALES DE LA DEVALUACION

Desde el punto de vista contable, La pnoﬂeo46n ha cumplido -
;jcon 4u parte, at dictar como disposicibn fundamental a nivel --
normativo el Boletln B-5 de Principios helfativos a esiados 54——
. nancienos en general, cornespondiente at negisino de transaccdo
nes en moneda extranjena en cuyo pdrnrafo ? del apéndice de Defi
- ndeibn de Conceptos, 4e aclara que para efectos del Boletln, --
L0s Tipos de Cambios se dividen en: el histénico, el conthac---

tual, el provisional y el de cierne, . ‘

-Sefiala también que son econbmicos (pdArrafo 6) eZ oficdial el
6£atante, ed paeﬁenente o miftiple y el nesulitante de COILZGCLO
‘nes def mencado Libre.

EL Boletln en cuestibn define como tipo de cambio ofdicial: -
"ok que Le ha {{jadc a La moneda fiduciaria en convenios intenr-
nacionales sancionados por el Fondo Monetario Intennacionat”.

Sin - embargo, el problema que aqul se nos presenta es que a -
nivef de técnica contfable exdisten defindiciones que no necesaria
mente son neconceidas por una Ley {iscal, ya que cuando esta --
quiene sen suyos Los conceptos contables, asd Lo aclara expresa
mente (de acuerndo a La técrica contable o frases similares) pe-
no el caso que nos ocupa, nada dice af respecto, por Lo tanto,
ante el silencio de La Ley a este respecto, el dnico tipo de --
cambio oficial utifdizado para cumplin con el artlculo 58 Frac--
ctén 1 de La Ley del ISR, tendrfa que der el que tiene tal cande
ten. : '
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UTTILIDADES FISCALES

EL antlculo 28 de La fLey del ISR vigente hasta 1980 qie con-
tenia La regulacidn de fLas utifidades cambiarias, En La nueva -
Ley, vigente desde 1981, esa disposicifn se cambio al artlculo

17 que en su pinrafo ginal dice Lo siguiente:

"Ant. 17 ..., Para Los efectos de este tltulo se consdiderdn
ingresos acumulables, ademds de Los sefialados en otros artleu--
Loas de esta Ley Los siguientes:

Pdmnaga{ginal:

Los contribuyentes que tengan deudas o cafdites en moneda ex
tranjena acumularndn La utitidad que. enm du t_:ado resulte de La -~
§luctuacién de dichas monedas, al cumplirse aquellas o Aatiosan
cerse estos, en el ejercicio que esto ocuxAR...

Para entender cuando estamos en presencia de utilidad, con--
§orme a esite anticulo debemos desmenuzarlo y de ahl se despren~
den Lo4s sigudiented hequiditos. '

a) Cuando se tengan deudas o crdditos en moneda extuanjena,
es deein, cuando el contribuyente esté€ colocado en el papel de
deudon o bien de acreedonr.. ' ’

b) Cuando haya fLuctuacibn de dichas monedas, al cumplinse -~
Las deudas o satisfacerse Los créditos,

La problemdtica surge al deteaminan ef momento en que 8¢ -con .
sidena utilidad ¢ pérdida. - \ ‘

- 2En el vencimiento de £a cuenta pad‘éobnam ¢ porn pagar? o -
bien, hasta que ae haya pagado o cobrado, es decir que se haya -
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percibido en moneda nacional el equivalente de £a moneda extran
fera.

S6Lo ef pago genera utitidad f4iscal.

a) EL hecho de que Ra fey de 1980 estableciena: "...sendn --
decfanados como {ngresos o como deduccidn en @& ejercicio en --
qué s4e paguen ...", y en el nuevo texto Legal de 1983 menciona
solamente: "...al cumplinse aquellas en el ejercicio en Qué es-
to ocurra...”, no significa que 4@ haya suprimido el requidito
de page, 84no que se utitizé otra teaminologdla, pero que en el
dondo significa Lo mismo, es decdr que "el pago® sigue siendo -
condicibn sine qua non, tanto de las pérdidas como de las utili
dades. ’

. En otras palabnas, en tanto ne pague La deuda o no cobre ek

erédito, no habra nrealizado la utilidad aunque el iipe de cam--
bio haya variado de como estaba oniginalmente cuande se concer-
té La bpeaacidn; Aimplemente se tiene una expectativa de utili-
dad §iscalmente habtando. LlLevando el caso al extremo, &4 el --
erédito vence hoy, donde de acuerdo a La cotizacidn el peso con
tra ef signo monetario en que estd documentada La cuenta, arac-
jard una utitidad y asl se consigna en La Declaraciln y 4e paga
ee‘impueato, s4in embaugb, nesulta que el cliente no paga &a ---

.. cuenta finalmente se tiene que cancefar por incobrable, donde -

esiuvo La utilidad y 64 en ese momento La pardidad adn es mayonr,
a que tipo de cambio se debe cancelar fLa cuenta. Seala tanto co
mo pretender daa efectos fiscales a Las utilidades o pérdidas -
cambiarias en £a cancelfacién de cuentas incobrables.

b) EL principio conseavador invocado (Las utilidades se re--
g4istrnan cuando se nealizan y fas perdidas cuando se conocen) =~
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por £a corndiente que se comenta, aqui operan en forma Lnversa -
ya ‘que como se hizo notar en ed eJempeo anterion, La utilidad -
adn no s¢ neafizaba en fa cuenia por cobrar que finafmente ne--
resultf incobrable,

A mayor abundamiento, La Comisibn de Principios de Contabili
Lidad del IMCP ha derogado el principio conservador como tal ¢
en su fugar emiti6, ef Boletin A-T e nuevo con ef nombre de --

nCrnitenio Prudencial de Aplicacifn de £as Regfas Particulares” -

que establece que como no hay neglas precdsas que resuelvan <n-
dudablemente todos Los problemas contables que en la padctica -
‘de presentan, debe optarse por La que menos opiimismo &eﬁte;e -
{ pdrrafo 35 y 52 ).

Pox otra panrte, precisamente en mateaia de variacdiones pani-
tanias que dan orndgén a £as revaluaciones contables, La Ley ex-
presamente £as prohibe, en sus antfculos 15,456 fracecibn VII1 gy
136 {nacecibn XIV.

En nealidad para que haya utilidad o pérdida giscal, se re--
quiene que en ambos casos, haya ef pago como paimen requisdito -.
y La primera diferencia, esta nesdumida en Los siguientes puntos,

1. En caso de pago o cobro anticipade de una deuda o caédito
de £a cuaf deadve una utilidad, no se podad diferir au acumula-
cibn a €os plazos oniginalmente concertados, y

2. No se podrd diferir £a acumulacién de La utifidad cambia-
- ala en pantes Lguales hasta en 4 ejencicios, como &4 se puede -

hacer tratdndose de pérdidas, como se verd mds adelante.

En consecuencia, 44 el plazo de una deuda-o crédito es rene-
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~gociado o se redocumenta en el MLAmq s4igno monetario extranjeno
no habrd utifidad, sino hasta que se pague o cobre segun sea el
~ caso, en moneda nacional. -

PERDIDAS FISCALES.
Quedl bien deginido en ¢l arntfculo 20, de £a Ley de ISR de -
1980, que La pérdida pon §luctuacibn cambiaria, tenla que derd-
~varse del pago de deudas o del cobae de Los créditos,

1.” Fundamento Legal.

la nueva Ley def ISR neconoce Las pérdidas cambianias co-
mo un conceplo -- de deduccién noamal en au artlculo 220, al es
tablecen Lo sigudente. k ‘

"Art. 22 ..., Los contnibuyentes podadn efectuar fLas deduccio
nes siguientes:

Las pérdidas de bienes por caso fortuite o fuerza mayon, asd
como Lo derdivados de operaciones en moneda extranfera y £os --
cnéditos incobrables."

2. Requisitos de deducibilidad,

Los mismos principios establecidos en €a Ley de 1980, que
danon plasmados en £a Ley actual en su artlculo 26, al sen con-
" ceptuados como una deduccifn en el antlfculo 22‘ant24 nefenido. .

' MEDTDAS DE APOYO FISCAL.

Nunca antes como ahora se habla presentade una: devaluacilén -
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de fLa magnitud como La de 1982 y Las autonidades pretendieron -
paliar un poco Los edectos mds nocivos de esa situacidn, median
te £a expedicibn de dos decretos de fechas 11 y 17 de marzo de

1982, cuyo objeto, segin dice el considerando del primeno de --
ellos,es el siguiente: '

"QuE como.pante del programa de ajustes de nuesira polltica
econbémica es necesario dictan medidab\tendienau a apoyar fiscal
mente a {as empresas que con motdivo de su operacdidn se endeuda-
zon en moneda extranjena, fas cuales han nesuftado con um inene
mente en $us padivos considerados en moneda nacional, £o0 tual -
puede ocasdionarfes dificultades transitornias en 3u Liquidez -
agectando su operacién y con eldo Limitando sus probabilidades
de crecimiento, ef cual es Lndispensable para mantenen nuestro
proceso de desarnotlo ..." '

EL decreto autoriza ef diferimiento por una s0ka vez det pa-
' go total o parncial def ISR de La declaracién definitiva que Las
empresas Lengan que pagat dunante el aiic de 1982, hasia que pre-
senten la decfaracdfn deginitiva del sigudiente e;enc¢c40, s4n -
neceaLdad de garaniizan ef cnédito 544ca£

Pana efecto de aquellas empresas que esftimen tener pérdidas
cambiandias, el decneto det 11 de manzo defa tembién abienta la
puerta panra que Las empresdas puedan sclicitan La disminucdidn de
L0s pagos provisdionales.

E€ decreto def 11 de marzo, establece que 54 el contribugyen-
te estima que va a sufrir una pérdida cambiaria que Lo £Leve a
44in de cuentas a un nesultado negativo, puede hacen uso del be-
ne4icio, solicitando La neduccidn de Les pagos previsionates, -
e4dc es, evitarn anticipar un Ampuedito qué a £a posfrne no phroce-
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dia.

Es muy importanie hacen notan que el beneficio en nealidad -
“openra cuande £a empresa sugre péndidaz camb{arias en tal dimen-
s40n que £a conduce a tener pérdida ¢iscal ajustada en su decla
nracdibn. De no sen asd establece el propio decreto que deberdn -
devolver el impuesto difenido. '
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LA REEXPRESI(ON YV SUS EFECTOS EN EL REGIMEN FISCAL DE LAS
: EMPRESAS

INTRODUCCION.

Es evidente que La Lﬁﬂtacidu ha provocado tambié€n distonsio- =~
nes fiscales sobre Las empresas, en virtud de que,‘como he ana-
tizado en capltulos anterionres, La utitidad tomada como base pa
ra pagar impuestos, es una utilidad que se encuentra distoarsio-
nada por no toman en cuenta Los efectos de La inflacién, provo-
cando graves problemas como la deacapitatizaciQn de Las empre--
das. v

Son diferentes soluciones fas que se han dado en otros paftses,
Zendiendose casos como Chile y Bradil, en L0 que La recexpresdiln
de La Linfonmacibn 5inanci¢ua para efectos contables es La base
para el cllculo del impuesto, hasta en otros que han ignorado -
La existencia de £a inflacifn. En MExico se ha adopiado un crdi-
terio inteamedio, es decir, a pantin det aiio de 1979 se deeiddd
establecer medidas que atenuaran Los efectos negativos de La 4in
§lacibn, sin anularfos totalmente, con el aparente caitenio de
manterner un cierto malestar que andimarnd a combatin sus causas -
neata&, o sea, se adoptd La postura de dan neconocimiento pan--
cial al problema. Seguramente se Aegaindn haciendo cambios pau-
Latinos pana que £a medidas contra La indlacién sean fLa adecua-
das y &sto ya Lo hemos podido apreciarn, en viatud de Las adecua
ciones anuatles que a partin de 1979 se vienen haciendo a Las --
disposiciones relativas, '

Debido a que uno de Ros paincipales problemas es el no dar -
.efecto fiscal a Las revaluaciones de activos fijos, se estable-
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cd6 a paﬁtin de 1979 una deducedibn adicional, que peamitia La -
deduceddn para fines de impuesto sobre La henta, por Lo que se
propuso un mecanismo que cornigiena £as deduccdones por depre--
ciacibn ya que €stas estaban en base al costo fiscal, es decin,
estaban alegjadas de La nealidad. Por otra pante, dentro de La -
misma deduccibn se previene un mecanismo para neglefar que 84 -
£a dinflacdbdn propicia un endeudamiento de £as empresas y que --
Los pasévoa que se¢e contratan es, por Lo comin en valonres que no
se modifican por Lcs cambios en preeios, Lo que da ventaja 444-
cal a Iab'ampneAaA que pon esta vla nepercuten a sud acreedores
Los efectos negativos de La inflacddén y se deberda permitin una
deduceifn para beneficiar aqueflas eﬁpncaaé que ftuvieran una es-
tructuna dana s£n grandes pasdivos y que de hecho, fuernon-£as
mds perjudicadas por La inflacidn,

Come £0 menciona el Boketin B-7 La insonmacibn f<nanciena --
gundada en el padincipio de "Valon Histérnico Oniginal", se basa
en que Las cdifras, se exprcsan en unidades mohetaniab ¥y que di-
chas cifras, pienden su significado en E€pocas inflacicnarias. -
Pon £o Rtanto, pnopone L£a informacibn que debe actualizarse, =---
siempre que el efecto englacionario sea aignificative en ellas,
destaca por su impontancia fiscal y contable La actualizacibn -
de Tnmuebfes, Maquinandia y Equipo, asf como su depreciacidn acu
mulada y La def ejencicio, asl m{smo peamite el Boletln B-7 re-
valuacién de informacibén actualizada en esiados financieros bds4
cos, a aquellas empresas que hayan incoaponado nevafuaciones de
dus actlvos fL508, en Los estados L4inancienrcs bdsdicos, deberdn
continuan con esta padctica, apegado a Las noamas y Lineamicn--
tos de este Boletin.

Las empresas que Lncluyen revaluacdones de sus activos fifos,
en Los estados f4inancieros bdsicos, debendn ineclulr como Lnfon-



macidn adicional:

a) EL cango adicional a Los nresultados provenientes ak deter
minar el costo actualizado de sus ventas y el incremento
al superdvit por actualizacién de activos oniginado en La
actua£4zac46n de 2os <inventanios y el costo de ventas.

b} La ganancia o pérdida pon posicién monetandia, deteaminada
. conforme a Ros Lineamientos de este Boletln.

c) Un andlisis del superdvit por actualizaci6n de activos §i
" fos en Ros terminos seflalados.

Asl mismo el Boletfn indica que debe nevelanse en una nota o
apéndice a Los estados ginanciencs: '

a) Los métodos de afjuste utilizados,
b} Los Indices que sinvienon de base.
‘e). La fecha de avaldo, en su caso, y alguna& canactenlsticas
 def vatuadon.
d) EL edecto fiscal de Las actual&zacLoned y cualquien otna
informacibn que pueda nesultan de Lntends.

Con nespecto al punto d) deberd infoamanse que s{ Las panti-
das no deducibles pana efectos 61&ca£eo, 84 Lo hubiesen sddo, -
el impuesto sobre La nenta y La participacidn de utifidades del
ejercicio habrla disminuido en deteaminada cantidad de dinero.

La impontancia de nesaltan a Lo4 activos fijos de acuerdo -~
con el problema indlacionario que se vive en ek pals, ha genena
Lizado fa nevaluacibn de Los mismos, buscando s4in duda afguna,
deteuanan el uazon fiscat de £as anemALoneA en e£ cathat -——



de Las emphesas. Es indudable que 84 el valor neal de uma -----
acedlfn hepresenta una porciln detenminada del capital socdal --
que da derecho a una parnte proporcdional en fLas ganancias, ef ---
accionista desea que e detexmine su vendadero valorn, por Lo -+
cual una.foama de aprbximarse a ello, es incoaporar dentrho del

capital contable el supendvit porn revaluacdibn de £os activos §4
jos.

Esto ha oniginado una serie de cambios desde Los puntos de -
vista Legal, f4iscal y contablfe por Lo cual en segudida me refiero
a ellos: '

PUNTQ DE VISTA LEGAL.

En La Ley General de Sociedades Mercantiles dentrno de La sec
cifn negenente a Las accLones, se esdtablece en el Antlcudo 116
L0s nequisitos a que debe sujetanse La capitalizacidn de nresen-
vas de nevafuacibn de activos 44ijos, mismoa que transcnibo a --
continuacdiin:

"Solamente serdn Liberadas LaayaccioneA,cuyo valor esté to--
talmente cubdiento y aqueflas que ae entreguen a Los accionistas
segiin acuerdo de La asamblea genenal extraondinarda, come nesul
tado de ta capitalizacifn de primas sobre accionesd, o de otras
aportaciones previas de €08 accionistas, asf come La capitaliza-
cibn de utilidades netenidas o de reserva de valuacifn o revalua
cibn, €stas debendn habenr s4ido previamente reconocidas en esta-
dos financiencs debidamente aprobados por La asamblea de acedlo-
nistas. ‘

Trhatandose de neaervas de valuacibn o de revaluacibén Estas -
debendn estarn apoyadas en avaluos efectuados poa valuadores pig
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§esdonales independientes debidamente nreconoedldos pon La Comi--
si6n Nacional de Valohes o en cotizaciones centifdicadas de bol-
sas de valores ¢ mencanclas, cuando se trate de uatoneo o men--
canctaé cotejadas en esas 4nét¢tuc4oneA"

De acuerdo c¢on ez antfculo, 84 ZoA acciondistas piden no dni-
camente nevatuar sus activos 6£j04 para que foame pante de du -
capital contabfe, sino capitalizanr dicho superdvit, se debe cum-
plin con ciertos requdsditos Legales a saben:

1. Haber sido previamente reconocidos en estados §inanciencs
debidamente aprobados por La asamblea de aceilonisitas.

2. Estar apoyado en avaldos efectuados por valuadores profe-
sionales independientes debidamente neconocdidos por La Co
midibn Nacional de Valores, Igualmente en Los términos del
artlceutlo citado, entnegandn a £0s8 acclionistas Las nuevas
acedlones derivadas de 2a dapitaiézacidn de dicho supead--
v4it,

 PUNTO DE VISTA CONTABLE.

De acuerdo con ef Boletin C-11 "Capital Contabte", de La Co-

miai{bn de Principios de Contabitidad def T.M.C. P., eatabeece en
dus pdrragos: 16, 17 y 1§:

"En ZoA casos en Los cuales se haya negistrade una revalua--
cibn de inmuebles, maquinaria y equipu, es acepltable que el mon
to de f£a nevaluacibn se capitalice 84 asf Lo decidieron Los ac-
cionistas de £a entidad, Para este efecto se Acglejahd La capi-
talizacibn traspasande el Limporte del 4upeadu¢x pon revaluacibn
a La cuenta de cathal so0cdlal,
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A) Se neduzea ef capital socdial de La sociedad, o
B} Cuando se vendan Las acciones de dicha sociedad.

PUNTO DE VISTA FISCAL,

Desde este punto de vista, el supendvit pon nevaluacién de -
activos §ijos no se comsidena ingreso, segdn Lo establece el --
anticulo del 1.S.R., en vigor. Tradicionalmente, £82e ha s4ido -
une de L£0s puntosd mds devatidos de Los contribuygentes con Las -
autoridades gfidcales, el no dan efectos fLscales a £a revalua--
cifn de activos fijos, existiendo dnicamente un antecedente en
af afio de 1954, en que se acepts dar efectos contables y fisca-
2es a Ras nevafuaciones de acuerdo con ¢l Antfculo 232 def 1.S.R
en vigor hasta el 31 de diciembre de 1964, qudizd £sto derivado
del problema que provocld La devalua¢£6u’en esas fechas. En La -
actualidad en Los términos de La Fraccidn VIII del artfeculo 46
det 1.8.R., 4c establece nespecto a Los activos fijos: "Que no
se df efectos fiscales a au revaluacién", Por Lo tanto, el su--
perdvit porn revaluacddn no éondtituye un £ngheso, pero AL algdn
activo nevaluado se vendicnra, el supendvit po4r nrevaluacddn sc -
realizarla pon Lo que constituinfa una utilidad para edectos --
fiscales y causania impuestov sobre La nenta y en su caso parti-
cipacifn de Los trabajadores. V

Esta posibilidad debe revelanse en una nota en Los estados -
§inancieros como Lo establece el BolLetln C-11, de ahf que 84 -~
existe un critenio de que ef superdvit pou‘nevaldacé&n debe cla
sigLcanse en el que es suceptdible de capitalizacidn def que no
Lo es, o sea, el que esid Ribne de‘imbuedto-y el que corredpon-
de a £0s impuestos que eventualmente se tendrian que pagan 8L -
s¢ vendieran fos activos f4fos neva&uadna.
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Por otna pante, en aquellod cados en que no exdsta supendvit
por nevaluacddn, €ate no deherd aﬁectaa#a por cangos dinectos -
equivalentes a Ra depreciacién de Los activos revaluados, sino
que-ééza‘dcbmécidciqn;ﬁebhaq afectar Los resuttados del periddo.

EL superavit por revaluacidn no es susceptible de distribudin
se como dividendo a los accionistas”.

Mds adelante en su pdrnafo 26 nos dice:

"Si el capital AOCLGC <neluye utitidades cap&tal&zadaa Auje-
tas at ‘pago de algdn impuesto cuande se reembolse a Los accdo--
n&étad, es indispensable <nforman el monto de Las mismas, AsL--
mismo, ¢4 necesandio Lnforman tamb&én et monte de fas utieidades
sujetas a impuesto sobre dividendos cuando se distribuyen”.

Estd cLaro, que desde ef punto de vista contable es aceptada
La capitatizacibn del superdvit pon nevafuacién de activos fi--
jos, ain embargo, esta capitalizacibn dard Zugan a divensos ---
efectos. '

A La operacdon mediante £a cual Los acciondstas neciben un -
mayonr nimenro de acciones por La capitalizacién de Las utilida--
des o ded supendvdt por revaluacibn se Le conroce por el nombre
de dividendo en acciones. Si fLa accionista es una sociedad, des
de et punto de vista contable La sociedad accionista no regis--
tranta como un ingreso el dividendo que estd necibiendo en ac--
ciones, en virtud de La negla contable de "Laa péardidas cuando
se conocen y Las utitidades cuando se realizan", ya que para --
que se nefizana esta utitidad con motivo de La capitalizacibn
- del supeadvit por nevaluacibn solamente sucederd cuando:
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CONCLUSTON

Ante ‘La necesidad por: panta de LaA empresas de mantenen una
Lnsonmacadn adecuada de” acuendo con La €poca LnstacLanan¢a que
vivimos, se hace;neceAamLo actualizan dicha informacibn, aten- -
diendo a Los Lineamientes que dicha técnica contable, en eape-
eff4ico el Botetfn B-7 y B-10, ingormacibn que va a seavir de -
base para Las futuras operaciones de Las entidades, aslf pues,
nos encontramos en La situacdbn que autonidades hacendanias no
aceptan dichos £i{neamientos para danle efectos giscales. Mds -
Aéﬂ'éhbd&go, 8L da neconocimiento fiscal a La inflacibn en Las
opeaac;auéa de £a empnisa, parna tal efecto emitif caitendos --
propios aplicables a pan;idad}dehoménadab activos y pasdves {4
nancienos, peamitiendo asd disminuin ta base gravable y pon --
tanto ef impuesto a pagan.

Asimismo al Lgual que La técendica contable sugiere nevalua--
ciones de activos f4ijos y actualizacibn del capital social y -
utilidades acumuladas. Las autonidades {Lscales dan neconocd--
miento para dafustan Los montos onriginales en £€a enajfenacidn de
zennenoA,‘canbtnuctioneA, partes scciales, acciones nominativas
o £as acciones al pontadon que se colocan entre el gna pdblico
Lnvensionista y que consiste bdsicamente en tomar en cuenta La
inglacidn. ' '

En concludibn, fundamentalmente La reexpnesién no da efectos
fiscales por ai sola sino hasta que Las partidas financlenas ge
neren una enajenacdidn.
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LA CONTABILIDAD FINANCIERA ¥ SUS
CARACTERTST1CAS

La contabilidad §inanciera ¢s una f&cnica que 5e utiliza pa-
ra producin sdistemdtica y estnucturadamente £a informacdibn cuan
tLtativa expresada en unidades monetarias de £as transaccionesd
que nealiza una entidad econfmica y de cientos eventos econbmi-
- cos Ldentificables y cuanti&icable& que 2a afectan con el obje-
to de facilitarn a Los divensocs interesados af tomanr declsiones
en nelacibén con dicha entidad econémica.

Las caractenfsticas fundamentales qué'debe tenen La infoama-
cLdn financiera son utilidad y confiabilidad, ademds, La infonr-
cifn contable tiene, impuesta pon su funcidén en La toma de decd
s4ones, La caracterfstica de La provisdionalidad.

la utilidad como caractenfstica de Ba infoamacidén contable es
La cualidad de adecuarse al proplaito def usuarnio. En una época
de inflacidn easte concepto cbliga a injorman Los efectos en La
informacibn contable.

No pretendo entran en detalle por sen objeto de andfisds en
L otno capltulo. '

la confiabitidad es £a caracterlstica de La informacibén con-
table por La que el usuarnio capta g utiliza pana toman decisio-
nes basdndose en efla. Eata no es una cualidad inherente a La -
informacién, es adjudicada por el usuario y La refleja £a rela-
cifn entre €L y La infoamacidn. ’

Dentro de esta canactenfstica es impontante seitalan que £a -
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infoamacién que se elabore y presente al usuardio con cifras his
ténicas sin considenan Los efectos cambiantes en ef nivel gene-
nal de precios, estard presentando utifidades de {Lusifn que al
sen distuibuibles, fa entidad se estard descapitalizando.

La estabitidad det sistema de informacién, indica que su ope
racibn mo cambia en el tiempo y La .infonrmacibén que produce ha
sido obtenida apZLcando'taé'm44ma4.neg£a4'pada La captacidon de
Los datos, su cuantificacibn y su presentacifn, Sin embargo, La
necesidad de estabilidad en el sistema no debe ser un freno a -
La evolucdidn y perfeccionamiento de £a informacifn contable, -—-
Cuatqu&em cambio que 8¢ haga y que sea de efectos Lmportantes,
debe sen dado a conocer para eviliar errones a L0s usuarios de -
La LnﬂonmaCLdn ' ’

Las caracteristicas de La LﬂﬂO&MﬂCLJﬁ contabte son anteceden
tes de £a teonia de la contab&t&dad §inanciéra, Estas caracte--
ni{sticas fLas produce el proceso de cuantificacifn, cuya opera--
cidn especlfica es Lo que da estabifidad en La teonfa de Ra mis
ma. La- teorfa abarca pon Lo tante yendo hacia atrds desde La --
Anformacién hasta Los datos, paéando por ek procesc de transfor
macifn que estos sufren para conventinse en aquélla. La entrada
de datos al sistema deberd estan diseiada en funcibén a Los §4i--
neb‘inébﬂmat&voé del misma, Lo que implica que A6&0 una parte -
de £a reatidad es de <interés como objeto de estudio para su ma-
nejo y paedentac¢6n como ¢néonmae¢6n.
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s

LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

~Los principios de contabildidad son conceptos bdsicos que es
tablecen £a delimitacibn e identiﬂigaei&n del ente eecondmico,--
Las bases de éuantiéicaciﬁn de Las. cperaciones y £La presenta---
eibn de La informacién cuantitativa por medic de Los estados --
financiehros. '

Los principios de contabilidad que identifican y defimitan -
al ente econémico y sus aspectos financieros son: La entidad, -
La realizacibn y el penfodo contable.

‘Los prdincipios de contabilidad que establecen La base para -
cuantifican Las operaciones son: el valorn histérico ordiginal, -
el negocio en mancha y La dualidad econdmica.

EL principio que se nefiere a La infoamacidn es el de nevela
ciln suficiente,

Los prdncipios que abancan Las clasificaciones antendiones --
del sistema son; Aimportancia relativa y consdstencia,

Loa estados financiercs expresados en undidades de poder ad--
quisitivo genenal actual se basan sobre Los mismos principios de
contabilidad que Los estados financienocs histéricos. Cambian --
Las cifras pon que La unidad de medida, es diferente pero Los -
conceptos bdsdicos de contabilidad sobre £os que se basan Los es
tados no cambian,

Porn ejemplo, 84 Los activos §ifos se negistran en estados 4
nancieros histéricos a una cifra de avaldo, La provisifn para -
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depreciacdbn ae calcula con neferencia a taz‘uatoniy no af cos-
to original. Igualmente cuando Los activos fijos 8¢ expredan pa
na fines de La contabifidad a nivel generaf de precios La provi
8i6n para depreciacibn en et estado de nesultados a NGP, se cal
cula en nelacdibn con Las cifras expresadas sobre esta dLtima --
base. O también cuando se aplica La prueba de realizacibn a Los
estados financienos histéricos y se reconoce cualquier detenio-
no en el valon de Los activoes la misma prueba tiene que sen ---
aplicada y 84 fuera necesario debe reconocerse cualquier dete--
niono en Los estados a Nivel General de Precios (NGP) o sea Lo
expresados en unidades de poder adquisitivo genenal actual. Po-
siblemente la aplicacién de La prueba de realizacién puede LLe-
var a una devaluacidn en Los estados a NGP, mientras que en £os
estados histémicos no se requiere devaluacién alguna

Los primcipios que se nefieren al aspecito de transdforman Lod
datos en imnformacién y a La presentacibn de esta, adecuada a --
sus usos 0 fines, no sendn tratados todos en este estudio, sola
mente aquellos que aclaren el udo de una contabilidad en Epocas
de inflacién. -

Realizacibn. La contabilidad cuantifica en t&aminos moneta--
nios tas operaciones que nealiza una entidad con otnos partici-
pantes en La actividad econdmica y cientos eventos econémicos -
que Le afectan. Las openaciones y-eventod econdmicod qué La con
tabitidad cuantifica se consideran por ella nealizados: ... el
cuando han ocunnido eventos econbmicos extennos (inflacién, de-
valuacifn, ete.) a La entidad o derivados de Las operaciones de
esta y cuyo efecto puede cuantificarse nazonablemente en t&rmi-
nos monetandiosa: en el caso de La inflacibn puede 4e6leia44¢ con
Los Lndices econbmicos que al efecto emite institucibn autordiza
da. ‘

Vaton Histémico Oniginal .... estas cifras (adquisiciones ne-
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gistnadas en su equivalente de efectivo al momento que se consi
denen ueal&zadab contablemente) debendn sen modificados en ed -
caso de que ocurran eventos posteniones que fLes hagan perden -su
significado, apticando Los mEtodos de ajuste en forma s{stemdld
ca que pneAemuen ta impancialidad de &a infonmacibn contabte, -
S{ se ajustan Las cifras pon cambios en el nivel genenal de pre
cios y se aplican a todos Los conceplos susceptibles de sen mo-
digicados que integran Los cstados finamciercs, se comsiderand

que no ha habido violacibn de este primcipio, sin embargo esta
dituacibn debe quedan debidamente aclarada en La infoamacidén -

que se produzca. ‘ '

La necesidad de nendin £0s dedectos del enﬂoqug contable tra
dicional ha hecho que se dinija La atencién: a) Los camb.ioa de
Los precics -- especlficos y, b) Los cambios en et nivel gene--
nal de precios. '

la expneaién precios especlficos, incluye precios de compra
y precios de venta. Estos pnécio& pucden cambiar ya aea que veu
ara o no una medificacién considerable en ¢l nivet general de -
preclos.

Las cuedtiones que plantean Lod cambics en precios especlfi-
cos incluyen:

a) ideben prnesentanse Los activos que se poseen a La fecha -
del balance al costo histénico o a un valon coaniende, ¢y cémo -
“deben neflejanse en £os estados dinanciercs Los cambios en pre-
cioa? '

bl ;como deben tnatanse en Los eatados ginancienos Los cam--
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bi0os en Los precios de Los activos vendidos o consumidos duran-
te ef penfodo contable, mientras tafes activos estuvieron en po
der de £a empresa?

Cambios en ef nivel general de precios.

Los estados financieros tradicionalmente se expresan en uni-
dades de moneda. Dunrante a indlaciém o La deflacidn, el valon
de £a moneda cambia, su poder .general de compra decrece (<infla-
cibn) o aumenta ldeflacibn)., La inestabilidad de Las unidades -
convencionales de £a moneda en ténminos de poden adgquisitivo gg
neral -- ha hecho que se cuestione 84 Los estados financieros -
deben continuar presentdndose sin consdideran Los cambios en el
poden adquiaitivo general de La moneda,

AL dar cumplimiento a €a noama Internacional de Contabitidad
1, Revefacién de PofLiticas de Contabifidad, Las empresas deben
presentar en sus estados ginancienos La informacibn que descni-
ba Los procedimientos adoptados para neflesar ef impacto sobre
Los estados financienos de Los cambios de precios especdficos,-
Los cambioa en el nivel genenal de prnecios, ¢ de ambos y &4 no
se han adoptado tales procedimientos, este hecho debe revelanrse,
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ANTECEDENTES DE LA REEXPRESION EN
‘ MEXTICO '

!

La infgormacién contable KinangieAa se ha fundado, tradinirnal
mente, en ek principio de "Valor Histb6rico Ondig4inal”, Este prdin
cipio se basa en que Las cifras de Los estadcs financienos se -
expresan en téaminos de unidades monetarias y que, cuando esia
unidad o medida de valor es comstante, fa impoatancia helativa:
de un bien queda nazonablemente medida pon .. Las cantidades -
de efectivo que se aﬁéctan 0 su equivalente ¢ la estimacibn na-
zonable que de etlo se haga al monto en que se consideran neald
zados contablemente”,

. Dichas cifras pierden su significado en €pocas de flucituacdic
nes intensas o frecuentes de Los precios. Cuando esto sucede, :-
Las unidades monetarias de distintas ¢pocas -nominalmente {gua--
Les- no son nealmente homogéneas por Lo que, al acumularlas o -
apticarlas con base nominal, se suman y nrestan cantidades hete-
aogéneaa, dando agnegados y AeALduoa cuya 549n44&cu¢46n es equd
voea. :

Esta deﬂ4c4enc44 de £a informacidn puede conducix, por etlo
a decisiones desdavorables y pel&gnoaab pata Las empresas y pa-
na ta econmomla nacional, tales como La descapitalizacidn de Las
propias empaesas por el gaauamen 0 nepanto de utilidades fdLcitdi-
cias. Aunque existe consenso geneaal sobre £a necesidad de co--
nnegin tales deficiencias con La finatidad de evitarn quc Los --
usuarios de £a informacidén contable 4inanciera sean inducidos a
ennon, no se ha Logrado, a La 4echa, un acuendo satisfactonio -
sobre ¢l métodu apropiado para efectuar y presentar fa coanec-
ci6n , en usn contexto de precios con fluctuaciones gencrafes --
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frecuentes e intensas. Exdsten varics mé€todos propuestos que --
tienen fuentes y sblidas nazones a su favon y gue, probablemen-
te, 4sean aplicadas satisfactoriamente a difercntes empresasd y -
en diversas cincunstancias.

EL problema es mundial, algunos pafses como ngéél y Chile,
han adoptado métodos de conneccidin monetaria basados en un Lndi
ce generad dictado por el Gobienno. 0tros como Australia, Esta-
dos Unidos y el Redino Unido, han adoptadoe ensaycs prndeticos a -
nivel de infonmacibfn adicional con métodos, bases y consecuen--
cias difenentes. En otnos mds, como Alemandia y Canadd el tema -
se ha mantenddo en discusibn, sin aplicaciones concretas.

En M€xico, un grupo considenable de empresas ha <intentado re
solver parcialmente el problema mediante £a aplicacdén de Los -
métodos cnunciados en ef Boletfm 2 de La Sendie Azdf de esta co
misibn, en Los postulados genenales def BolLetin A.l y en Las ne
glas dadas por el Boletin B.5 y Los memorandum de {echas 10 de
deptiembre y 10 de noviembre de 1976 de La prepia Comdisdibn - -
de Pnéncipiob de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contado
nes PdblLicos, A.C. Ademds, un ndmero creciente de empresas ha -
adoptado el métode de dltimas entradas, primenas salidas UEPS -
a §4in de expresar ef costo de ventas en ténminos contempordneos
a kos de €stas aunque sud Lnventardios quedeit expresados en cos-
tos muy antiguos. Pon dltimo, unas cuantas empresas han nefleja
do en su Linformacibn §inanciera otrnos e4ectos det fenfmeno Ln--
§lacionario panticularmente Los prcvocados por el mantenimiento
de una deteaminada posicién monetania dentrno de su estructura -
jinancieaa.

Los problemas ocasionados por La deforimacién de La in4cnma--
cibén 4inancierna trnadicional (basada en el valor histénico) y --
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por falta de comparabifidad producida pon £as desviaciones af -
esquema utilizado 34n gulfas de accdibén concnetas, han 84ido preo-
cupacifn sobresaliente de La profesifn contable en Loy aliimos -
aios. ConAcienterde estos problemas y de La necesidad de resol-
ventos, La Comisibén de Los Principics de Contabilidad del Tnstd
tuto Mexicano de Contadures PdbLices ha desarnotlado divensos -
estuddios sobre Ras posibles solucdones y divulgado Las alierna-
riua4 de cornnreceddn de La infoamacibn 4financiera que parccen te
ner un mayor resdpaldo tlcnico y sen susceptible de aceptacibn y

aplicacibn generatizada en nuedtro meddio. '

En noviembae de 1978 La Comisi6n emitié un proyecto de Bole-
tin sobre fa Revelacién de Lo Ef{ectos de 4La Inszacidn en La --
Informacibén Financiera, con base en el cual LLevé a cabo una aus -
cultacidn formal entre Los miembros de €a projesibn, sus orga--
nidmoas representatives y £os demds ohganismos y personas intere
sadas en La infcrmacién 4{inanciera. La auscultacibébn realizada -
§ué muy amplia y a Través de ella se Loghanon valiosos puntos -
de vistit que £a ComiaLiin ha analizado cudidadosamente y que han s4ido
consdiderados en La preparacién del Boletin B-7.
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‘CONTABiLIDAD,PARA PRECI0S CAMBIANTES
COSTO DE REPOSICION

EL objetivo de este método es proponcdonan estados financie-
n05 en Los cuales toda La Lnformacibén se proponciena en unidades
~monetarias con el mismo poder de compnra,

Deben considerarse Loas cambios en el precio de Las partidas
cspecificas que integran dichos estados financieros, es decdn,
inventarios y activos fLfos, porn ejemplo. No todos Los pnetiob
individuales cambian a £a misama tasa que el nivel generaf prome
dio.

ALguncs artfculos aumentandn mds ndpidumente.qué el nivel ge
nenaf de precios, algunocs aumentardn menos hdpido y adn dismi--
nuindn durante un perlodo de alza general de precios. Consecuen
temente para tomar plenamente en cuenta Los efectos del cambio
en Los precios, es necesanio consideran el impacto del cambio -
en Los precios individuales de Los activos de una entidad econd
mica, de sus pasivos, £ngnesos y egresos. '

Existen a La fecha dos mé&todos para ajustan Los estados f4--
nancleros a efecto de neflesjan Los edectos de La inflacidn. Am-
bos métodos estan enfocados hacia La medicidén de Los valones ¢
utilidades monetanias . '

EL primenro, Nivel Genenal de Preciod, conviente todos Los --
saldos en unidades monetanias histénicas, en unidades con poden
~de compra estdndar, mediante sakdos histbnicos afustados a€ 44i-
nal def penfodo a Los cambios expresados pon un Lndice genenalde
prnecios adecuado. (En este casc el Lndice genenal de precios --
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def Baneo de México).

EZ segundo, Costo de Reemplazo, substituie Los costos hiaté-
nicos de atrticulos eapecdficos pon su coste actual de neemnlazo.
Este método no utifiza unidades monetandias con un poden de¢ com-
pra estdndarn, sinc Los valores actuales en peboa, existentes en
€os mencados de bienes 1 canital, en £a fecha a ta cual se ne--
flenen €os estados 44inanciercs. ' '

EL padimen métedo neAuelvevun preblema de medicidn. Dado gue
el vatdn de€ dineno nesdide en La capacidad de adquinin bienes ¢
senvicic es decin en su "woden de compra”, pesos con difenente
woder de compra ne son equivalentes; pon £o tantc una técnica -
de medicibn que Los mezcla es deficiente. La transfonmacidn de
pesos con digual poder de compra climina e¢sta dediciencia en La
unidad de medida. Conscecuentemente, Loes monites afustados sen --
£Lus montos que deben incaementarse tos vicjos pesos a efecte de
mostrar un poden de comwna equivatente bafo fa sdtuacddn de un
nivel genenal de prnecios que ha cambiade. Por sunuesteo gue £eA
actives Y pasives menetanios neo deben ajustanse. EE monte del -
ajuste potencial en dichas nantidas integaa La péadida ¢ aanan-
cda en poden de compra,

Et segunde método ncesuelve un problema de uatudciﬁn, en cem-
paracdidn a un prvblema de medicifin. Emplea vatones actuates, ba
sados en el cosdto actudl de heemptazo de actives u pasivos cspe
c{ficos, a ejecto de nef{lejan Las conddciuvnes anctuates en Los -
mencados de bienes y capitalt. Este método no undfonma (estanda-
rndza) La unidad de medida ¢£ ajfuste a pesos con {qual poden de
compra, en vez de es¢; substituwe fa valuacidn histlnica con va
Luacibn actual o a vatonr de neempLaze., AL deteaminar ¢l cngresc
penifdico, €a contabitidad basada en ¢t coste de neemplaza divd
de {a cifna tradicionat de unidad deteaminada en base at costn
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hist6rico en dos componentes impoitantes. EL prdimerno utilidad -
‘actual de operacibn, equipara costos actuales con ipghesos ac--
tuafes, a efecto de obtenen La nedituabilfidad actual. EL segun-
do ahorneos en costos y gananciad por posdicidn realizada, muesd--
tra Lavutittdad resultante de La diferemcia entne el costo ac--
tual de Los activos usados o vendidos y a asu valor histbrico en
pesos.

Adicionalmente fa contabilidad basada en el costo actual de
reemplazo complementa fa utitidad neta bajo costo histdmico mos
. thando asimismo Los ahoanos en costos y ganancias por posesidn
no realizadas, ocunnidas durante el penfodo en Los activos y pa
sivos netenidos adn pon La entidad.

Por Lo antenion puede concluinse que La contabilidad con ba-
se en el Nivel Genenral de Precios y La contabilfidad con base en
ef Costo de Reemplazo no deben ser considenadas como solucdiones
alteanas af mismo problema. Los dos métodos enfocan dos diatin-
tas dimensiones de un mismo problema.

Opino que £a Linfomamacidén financiena adecuada debe nreflejarn -
una unidad constante de medida de valuacibn basada en £as condd
cdiones actuafes impenantes en Los mencados de bienes y capital.
En otnas palabnras, Los efectos de La inflacibn y La delerionra--
cifn consecuentes en el poden adquisditivo del peso deben sen me
didos y presentados dentro det marco de un sistema contable ba-
sado en el valor actual y el costo de neemplazo. Los estados de
nesultados deben medin La utitidad o perdida en t€aminos de po-
den de compra en vez de en té€nminos de dineno. AL efecto debe--
mos aceptar La nocibn de bienestan implicada en ef concepto eco
némico de ingreso neaf. Cuando el poden genenat de compra sc es
24 deteniomando, el bienestan adquierne sentido iUndicamente cuan-
do dicho cambio se toma en-cuenta. En un perlodo de inffacidn,
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cuando se elimina ef efecto del deteniono del noden de compra -
en La determinacibn del Lngredo neto o utilidad en téaminos mo-
netanios, ef monto rhesultante se Le denomina ingreso neal (utd-
Lidad real) o pérdida real. Consecuentemente, ef propfsdito del
estado de nesultados debe sen al detenminan ef inareso (utifi--
dad) o ta péndida neal, es decin el ingnreso en téaminos moneta-
rios deglacionado por. Los cambios en el poden general de compra.
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métodos. . (14)

EXPLICACIONES ADICTONALES,

Agrega angumentoa para soportan Las considenaciones contend-
das en el Boletlin. (15-44)

MEtodes para La actuatizacidn de f£as cifras. (16-23)
‘Los mé&todos a empLear deben:

~Cubnin aApectbA sustanciales

fSen congauentea ’

lSe& adoptados en forma Lntegnal - Considenar todos sus eﬁec
taa, tanto Los favorables como Los desgavorables, sin neald

zan una descriminacibn selectiva que provoque falta de equi
dad.

Los métodos desannollados y expenimentados con mayor phrofun
‘didad son:

-EL He“ajubte pon gambioé en el nivel genenat de precdos y
-Et de actualizacibn de costos especfficos.

En ambos métodos se concluye que Las principales deformacio-
S nes en La informacibn se Localizan en £0s renglones de inventa-
nios activos g§ifos y patrimonio, asf como en el costo de ventas
'y 2a depreciacibn en el estado de nesultados.
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Se hacen algunas nedlfexiones respecto a Los objetivos de ---
ambob.mttodob y a su grado de desviacibn dek. principlo def va--
Lon histbrhico oniginal,

Se adviente que para Los fines del Boletfn, se contempla una
mecanica simplificada del método integraf de actualizacibn por
gcambios en el nivel general de precios. ‘

Se neconcce como padetica aceptada el nestablecen c&entOA va
loneA contables .con base en La actualizacibn de costos especlfi
cos, con base en el precedente def conaidenable ndmeno de empne
sas que han adoptado este método pana Aus activos §ifos.

Patnimonic y nesultado porn La posicifn monetaria (24-44)

No puede ignonarse La existencdia de un nesultado pon posdi---
clbn monetania. (24)

Divensidad de puntos de vista acenca de £a forma en que debe
. caleulanse el nesultade pon posdicidn monetaria.

"compticacidn adieional en nuestro meddio pbn su {nternelacidn
con Los efectos de cambio de paridad del peso.

Ignoran el efecto p&aducido pon el hecho de financian acti--
vos no monetanios con pasdivos monetardios netos pedafan nedundar
en un‘earngo excesivo e Anjustificade a Ros nesultados {26)

JEZ proyecto de auscultacidén inclufa una f6rmula a través de’
La cual, Los cangob»&d;cionazea a nesultados se amortiguanifan -
neconoeiendo como neatizada, una poic&dn del superdvit porn ac--
tualizacibn de Los activos no monetaniod. '
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Ndmeno impontante de comentariod recibidos con divensidad de
arqumentos y puntos de vista contranios a La fdrmufa propuesia.

EL andiisis de fLos razonamientos recogidos y oiras investiga
ciones, 2Levaron a La comisibn a concluin que fos nubros inte---
gnantes del patrnimonio debfan actualizarnse con base en ek "Indi
ce Naecional de Precios af Consumidonr”.

- la comisibn se enfrents al pnobl¢ma de defindn 84 el nesulita
do por posicién monetaria y el supendvit por netencidn de acti-
vos no monetanios, debfan o no forman pante detf estado de nesul
tados.

La desicidn ak nespecto, se tamd por mayonfa con base en £04
ALguLentea ahgumentOA.

~EL significativo nfmeno de emprnesas con pasivos contraidos
et moneda extranjera, ‘

-La cincunstancia de que el 2ipo de cambio es prdceticamente
ifo, con Lo que en tanto se ajuste La parnidad, se dd el --
caso de vintuales ganancias monetarnias.

-AL efectuarse La correcdibn en La paridad, se producinan pén
didas cambiarias gque destnuindn La presuncién de ganancias
‘monetanias.

-la ganancdia monetania se encuentra inventida genernalmente -

en bienes de capital y en consecuencia su realizacibn reque
ninfa de. €a venta de tafes bienes, Lo que, de hecho, equiva
2o a Liquidan La empresa. ) )
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-La distaibucidn de £a ganancia monetandia, requiere de £a ob
tencibn de créditos que debifitanfan sensiblemente €a estruc
tura financiera de £a entidad. '
En consecuencia, pon magorla se decdidi:
-Destacar el nesultado por posicibn monetardia como un ren---

gtén separado del capital contable, pero sin incluinfo en
el estado de resultados. ‘ '

-En £a informacién adicional, aplican‘ldb pérdidas cambianias
sdgnd ficativas contra el nesultado acumulado por posicibn -
monetaria. = - ' '

CONLUSTONES
Contiene fa pante nonmativa def Boletin (45-50)

-0btigacibn pana todas Las empnesas

-A pantin de efencdcios que indeden desde et lo. de enenro de
1980.

-Se excluyen a Lnstitucdlones de enddito, seguros y fianzas y
" empresas no Lucrativas. ’

ACTUALTZACION DE

-Tnventandios y coato de ventas

-Activos fijos y depreciacidn,
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ACTUALTZACION A TRAVES DE

~Informacibn complementania

’ -Excepc&onea @ la nanma sobre neuelachn de La actual¢zac¢6n
" de actLqu §ijos y depreciacidn,

-En eatados financienos bdsicos
~En informacién complementaria

- ~Las empresas que hayan incorponado a Los estados ginancie--
nos bdsicos La actualizacidn de estos conceptob, debeudn --

“continuar haciéndolo.

-Las empresas que no Lo hayan hecho podrdn inconporar estas
actualizaciones a sus estados fLnancieros bdsicos.

UTTLTZACTON OPTATIVA DE

-EL métoedo de ajuste por cambios en ef nivel general de pre-
ei0s. '

-EL método de actualizacibn de costos capeclficos.

'DETERMINACION DE
-Resenva para mantenimiento de capital

-Ganancias o péadidas acumuladas por posicién monetaria
-Supeaduit por netencifn de activos no monetarndios

TRASPASO DEL EFECTO QUE CONTABLEMENTE SE HUBTERA DADO A LA
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PERDIDA CAMBIARIA PARA TNVOLUCRARLA EN LOS CALCULOS DE LA GANAN
CIA POR POSICTON MONETARIA 0 DEL SUPERAVIT POR RETENCION DE ---
ACTIVOS NO MONETARTOS. {SEGUN EL METODO QUE SE UTILICE).
INCLUSTON DE LOS SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA PARA LA DETERMINA-
~ :CTON' DE LA POSICION MONETARIA.

ENFASIS EN LA NECESTDAD DE LA REVELACION sur:c:ewrs

LINEAMIENTOS PARA LA APLICACION DE LAS NORMAS DEL BOLETIN -----
{81-112}) ' '

" CONTTENE LINEAMTENTOS RELATIVOS A:

-Contenido de ta informacién complementania.
-Actuatfizacibn inicial de cifras.
-Actualizaci6n de inmventanios.
,-Agtuatizacidu def costo de ventas.
-Actualizacibn de La depreciacibn,

-Trhatamiento de fa péndea neta acumulada indelal pou posL--
cibn monetanria.

APENDICES

~Efemplo ndmenico del método de a;uata por cambios en. el ni-
vel general de phrecios.

~Efemplo ndmenico det método de actual&zac&dn de costos espe
c&‘&coA.

-Sugenencias para La presentacibn de a infonmacibn adicio--
nat.

~-GLosario de términos.
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ANALISTS DEL BOLETIN

B-10

RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTO0S DE LA INFLACTON EN LA TNFORMACION

FINANCTERA

"Comisibn de Principios de Conta-
bitidad Instituto Mexicano de --
Contadones PLbEicoa™.

- Bodetin abnobado por el consefo Nacional Dirnectivo el 14 de ju-.
nio de 1983. En ta ciudad de Aguascalientes.

ESTRUCTURA

1, Antecedentes

2. Alcance ,

3. Considenaciones Genenales

4. Normas Genernales : )

5. Liveamientos Parnticulares paha £a aplicacién de Las Nor--
mas Genenales ;

6. Vigencia y Normas que se abrogan

7. Disposdcedones thansitondias

ANTECEDENTES

Emision del Boletlfn B-1 a finales de 1979 "Revelacibn de Los
Efectos de La Informacidn Financiera”. Con etrﬁin de ofrecer un
enfoque prdctice para Anforman de Los edectos de La inglacibn -
en Los Estados Financderos. {Pdnrago 1)
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Emision def B-7 como parte de un "Procesv evolulivo y expend
mental" ,dando Lugan a uMa encuesta en 1980 y 81 pon parte de £a
comdddidén, esatableciendo Las sdgudenies conclusdiones pirdiordta---
riass (2-7).

~La conveniencia de que el Boleiin establecdera un 8680 m€io
do para determinan cifras actuatizadas.

~Tntegracidn ¢ reconccimiento del costo financlerno neal.

Esto imptica Lncorporacibin del efecto pon pobicidn monetaria
en el esdtado de nesultados.

~Convendiencia de neconocen £a informacidn rnelativa a efecitoas
de £a inflacibén en Los estados §inancieros bdsdicos.

ALCANCE

Aplicacibn det BoLetin B-10 a partidas nelevanies contenddas

en La informacddn financiera, que Ae vewn afectadas porn £a infla
cibn. '

Noamas aplicables a todas Las entidades que preparan £os es-
tados §imanciencs definidos.en ef BolLetfn B-1 '

CONSTDERACTIONES GENERALES

 Para refBejan kos efectos de La inflacifn se ofrecdendn dos
enfoques a nivel internacLonal. {4)

a} EL mEtodo de ajuste por cambio en el nivel general de pre
ci0d, utdlizando pesas constantes en vez de pesos nomina-
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Les (15)

b) EL método de actualizacidn de costos especlficos, midien-
do valones generados en el presente, en Lugan de valones
provocados por Aintencambio en el pasado (16)

La comisidn neitenra su postura de que cada emphesa podrd ele
gin et métode mds adecuado a £a neatidad utifizando congruente -
mente Los mEtodos en caso de usar ambos. (19-20) conservacifn -

"de datos provendientes de costos histbnicos. (22)

NORMAS GENERALES

Deberdn actualizarse en una primera etapa por. £o menos Los -
sdigudentes nenglones considerados como altamente sdignificativos
a un nivek de generalidad. {25). "

-lnventanios y costo de ventas (26)

-Inmuebles, maquinania y equipo, depreciacidn acumulade y La
depnecdiacibn det penfodo. (27}

-Capital contable, (28)

Ademds, deberndn determinanse. (29)

~EL nesultado pon tenencia de activos no monetarndios,

-EL costo integral de financimiento,

Pon el gnrado de nelevancia que Amplica y para disminudn el -
niesgo de confusibn y ambiglledad, La actualizacibn y detenmina-
cién de Ras pantidas mencionadas deben Lncorporarse en Los esta
dis Sinancienos. bdsicos, revelando métbda segudldo y cnitenio de
cuantificacibn. {32-33) ' '
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LINEAMTENTOS PARTICULARES PARA LA APLICACION DE LAS NORMAS ----
GENERALES '

Contiene Lineamienios nelativos a:

-Actualizacibn de inventaric - costo de ventas Lncluye valua.
cidn Yy presentacidn., ‘

-Actualizacién de inmuebles planta y equipo - depreciacién -
incluya valuacibn, podrd cada empresa deteaminar su actuald-
zacibn mediante avaldo de un perdito independiente o emplean

do un £ndice que pudiena haberse emitido pon el Banco de --
México. ' : '

-Actualizacidn del capilal contable inclfuye valuaciln y pre-
sentacidn,

-Costo integnal de financiamiento incluye valuacibn y recono-
cimiento a £os Lntexnescs, el efecto por posicién monetarnia
y Las diferencdias cambiardias.

-Efectos por posdicibn monetardia, 4incluye vakluacién y presen-
tacidén a Laa partidas monetanias activos y pasivos es decin
reconocer el hecho de: '

a} AL efecto inglacionario de partidas monetarias en moneda
‘extranfena sobre el pafs de origen.

b) AL coeficiente de inflacidn, hegistrada entrhe el cormes--
pondiente palfs de ondigen y MExico, que es Lo que motiva -
principalmente un cambio en La partida técnica respecitiva.
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VIGENCIA Y NORMAS QUE SE ABROGAN

ApLicacibn de estas nonmas obligatonias a pantin de Los efen
cicios sociales que concluyan el 31 de diciembre de 1984,

las neglas aquf centendidas Aubtitdyen Y en consecuencda de--
fan s4n eéecto el Boletin B-7, asil como Las disposdciones rela-
cionadas con Las fluctuaciones cambianias confenidas en el Bole
tin B-5. las cdrcularnes 14 y 19 quedan sin efecto,

DISPOSICIONES TRANSITORTAS

Debendn analizanse Los diversos componentes ded capital con-
table al indicio del efencicio que porn primera vez se van a4 apli
can Ros Bineamientos de este Boletin.

Las empresas que tengan -- posdicdiones confunias corias en mg
. neda extranjera deberdn obsenvar, bajo el alstema actual de dos
o mds panidades controladas, Las siguilentes noamas:

a) Valuandn individualmente sus actives en moneda exitranfena
a £as panidades oficiales vigentes.

b} Valuandn el confunto de Las mismas s.imultdneamente a £a -
panidad de equilibrio, en Los ténminos de Los pdrrafos --
138 y 139,

¢} De sen esta segunda valuacibn supenion a Lla primenc, se -

- praticandn 2os ajustes relativos, obsenvandose Las noamas
seiialadas en Los pdrrafos 130 a 137 de easte Boletin. EL -

excedente fepredentand una estimacibn de pasive de candc-

ten contingente La comisdibn concluye que, por ahora, cuan
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‘do ase presenten esiados 4inanciervs que Lncluyan cifras de pe--
nfodos antexiores y postendones a La adopeidn de Las noamas con
- tenddas en este Boletin.
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CONCLUSTON

La profesién del Lic. en Contadurfa y tus hamas no podfa --
permanecer indiferente ante Los cambios econbmicos actuales que
afectan el nesulitado de su trnabafe, La Lindonmacibn {Linanciera,
y mucho menos Los usuarios de £a Lnfoamacdidn, Lnvensionistas y
pdblico en general,

Tales cambios obligaron a Los chganddmos Linternacdlonales; a
sugenin normas nespecto a La informacddn financiena "Noama In--
teanacional de Contabifidad 6 Respuestas Contables a Los Precdos
Cambiantes” y a nivel nacional el BoLetfn B-7 Revelacibén de Loa
Efdectos de La Inflacibn en La Infoamacién Financiera.

Siendo de aplicacilén genenal talfes ordenamientos es necesda--
2i0 dan a conocen tales contingencias en La Lnformaciln ondigina
das por inflaciones y devaluacicnes para futuncs proyectos de -
inversidn en cada una de Las entidades, pon Lo zanto toca a {a
progesidn pnaponcéonanrén5dnmac£6n acorde a £a nealidad nacio--
nal e intennacionat,

En vintud de que a La terminacidn del presente trabajo €a co
misidn de princedpios de contabilidad aprobd el Boletin B-10 "Re
coenoedimiente de £os E4fectos de La Indlacdién en La In4camacitn -
Financiera" me peamitlf Lncluin un breve andfisis del mismo ya -
que defa a4in edecto el Boleitin B-7, consdidernande que el Boleidln
B-10 incluye conceptos bdsicos phroducto de £a experiencia deja-
da por el Boletin B-7 como resultado de su aplicacidn y exposd-
cidn a La crfiica de usuarndios y prodesionales de La contabifidad.



CAPITULO V

'ELABORACION DE LOS . ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADDS

‘ VALUACTON ¥ PRESENTACTON DE LOS INVENTARIOS POR EL METODO
-DE LOS INDICES ECONOMICOS

VALUACTON DEL ACTIVO POR EL METODO DE LOS INDICES ECONOMT
-C0S8

MET0D0S PARA RECONOCER LOS EFECTOS CAMBIANTES
DETERMINACTON DEL REVALUO EN HARCHA

'GANANCTA 0 PERDIPA POR TENENCIA DE ACTIVOS

RESERVA DEL CAPITAL

PRESENTACTON DE LOS ESTADOS FINANCTEROS REEXPRESADOS
ANALISTS DE LA ESTRUCTURA FINANCTERA REEXPRESADA

CONCLUSTION
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VALUACION Y PRESENTACION DE LOS INVENTART0S POR EL MET0DO

DE TNDICES ECONOHICOS

En £a deteaminacibn del costo de Los inventarios .intervienen
varios 4actoae3 cuya combinacibn ha producido dos sdistemas de
vatuacidn. En un caso Las erogaciones se acumulan en nechLGn a
du origen o funcibn y en el otro en cuanto al compontamiento de
Las mismas. En téaminos generales Los sistemas se nedieren a:

1. Costos <incunnidos dinecta e indinectamente en fa elaboracibn,
independientemente que €sitos scan de caractealsticas fifas o
variables en nelacién al volumen que se produzea,

2. Costos Lncunnidos en La elaboracdibn, eldiminando aquellfas eho
gaciones que no vanfen en nelacidn al volumen que produzea,
pon considerantlas como gastos del perlodo.

Para neglejan Los efectos de La Linflacidn en La informacidn
contable. Exisiten métodos de valuacibn aplicables, de Las cua--

Les comentaré solo dos y que son:

-M&todo de valuacibn "ULtimas entradas Primeras salidas”
{UEPS)

-Presentacién en base a costos de neposicibn,
A. METODO DE VALUACTION "UEPS"

Como su nombre Lo Andica, este sistema Aignijdica cargar a --
nesultados £os costos de aquellos arntlculos teaminados o ma-
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tendias primas principales, mateniales y repaccioned que se -

neeibienon en 4echa mds neciente, con Lo cual el costo de --

venta contiene Los ULtimos precios de adqudsicddn que a su -

vez £Levan incorporados Los aumentos pnOVacadaA porn La infla
edbn.

Por otra parte esate método ayuda en foama parcial a La ingor
macibn contable ya que para efectos de nebutxadOA £oA despla
zamientod en phrecdos de Los arntlculos terminados, materdasd -
primas y matendiales, provocados pon La inflacidn quedan re--
4Lejados como mencionamos anteriormente en el costo de ven--
tas, mds no asl en el estado de situacidn financiera, ya que
de aplicarse esta medida quedanlan exphesados en el balance
genenal a costos de Las primenas capas y pon ende estos son
menones que el costo de neposicibn. '

EL Boletin B-7 (ndica para conregir esite pn&bﬂema Aeexpnresan
Los invetanios (pdrrafo 89) y el costo de ventas (pdrrafo 98)

PRESENTACION EN BASE A COST0S DE REPOSICION

Ya mencioné ef problema que sunge de presemtar en ef batance
general Los inventanios detenminados bajo el mctqda'"UEPS",
de ahi que para campﬂeméntan e valon de dichos {nventanios
tengamos que neexpresarlos al valor de La LLtima compro, &4
es que eata fué hecha necientemente a £a elaboracibn de La -
Angormacdibn o de Lo contrnanio, hacen una cotizacifn con nues
‘thos proveedores de cudl es el valor de nreposicifn consddderan
‘do Ra dmportancia aelativa.

La digenehcia que hay entrne el valon deteaminadeo en Los Ln--
ventarios baso el método "UEPS" y el valor de heposicibn se
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presentand en el balance general como un incrhemente, ef cuald
8¢ Le conoce como nevaluacibn de inventanios, afectando su -
_contrapantida que es el restablecimiento de derechos por nre-
vatuacidn‘de inventanios. »

Cabe destacan que cuando Los inventarios estdn valuados a --
costo de neposdicibn no se¢ hequiere ningdin ajuste por el mé--
todo de Lndice de precios.

Por &0 tanto, el Boletfn B-7 Lndica‘pana'actualizau Los 4in--
ventanios RLos métodos séguientes:

-Afustando el costo histérico de Los inventanios segdn su ~-
antigliedad mediante el Lndice nacional de precdios al consu-
midon,

_—Ebtimahdo‘el inventanio §inal en La cifra que hubiere ne-=
sultado mediante el sistema de paimenas entnadas primenras -
salidas.

-Valuando el inventardio final al precio de La d&tima comphra
¢6ectuada en el efercdeio.

:-Ut&t&zando el costo estdndar cuando €ste sea napaebentat¢vo
. del .costo de nreposicibn al cienne del ejemcdcio, por Lo tan
Lo, pana neexphresan £os Anventarnios porn ed m&todo de [nd&--
ces cconbmicos deberd indicanr:

. Método de valuacién seguido pon La empresa.

2. Satdo af cieane de Los dos detimos ejercdcios..
3. Indice inicial y §inal de cada efercicio.
4. Indice promedio acumulado. '



VALUACION DEL ACTTIVO FIJO POR EL METODO DE INDICES

ECONOMICOS

Uno de Los conceptos que Lncluye ek estado de adtuacibn gL~ -
nancdiena, y que s4in duda en La mayonfa de Las entdidades es el -
mds nelevante para mantenen su capacidad cpenativa, son Los ---
activos fifos, de ahf ga impontancia de neflejan en ellos Los -
efectos econdmicos yrbué nesultados. Parna elfLo es necesaric esd-
tablecen cudles son £08 criterios de aplicacibén genenalmente --
aceptados para el negistaro y control de Los mismos.

A, DEFINICIONES
1. Active Fijo

Inmuebles, planta y equipo son bienes tangibles que tie--
nen pon objfeto: )

al €L uso o udufructo de Luvs mismos en beneficdo de £a --
entidad.

b} La pnaduccédh‘de artfculos para su venta o pana el uso
de fa propia entidad.

c) La prestacdén de servicio a La entidad, o a su cliente
La o al piblico en genenal. -

La adquisicibn de estos bienes denota el propdsito de uts
zanlos y no pendgnloa”en el cunso normal da_ﬂab operacdo-
nes de La entdidad. : ‘
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2. Adaptaciones o Mejonras

Las adaptacdones o mejoras de activos f4ifos son desembol-
404 que tienen el efecto de anuamentan el valon de acti-
Vo exLAxente, ya sea, porque aumentan su capac&dad de sen
viedo, su €6LCLQHC&¢, prolongando su vida Uti€ o ayudan a
reducir sus costos de operacibn,

3. Reparaciones

Las reparaciones ordinanias no son cahétatizabteé ya qﬁe
su efecto es el de conservar al activo en condiciones noi
males de senvicio;, consecuentemente fueron consideradas -
fimpllcitamenté al estiman oniginatlmente fa vida'dtii det
activo. Sih embango, existen reparaciones mayores 0 ex---
* tnaondinarias que tienen el efecto de profongar aprecia--
beemente La vida de senvicdo del activo mds alid de La --
‘estimada originakmente o de aumentan su productividad.

4. Reconstrucciones
Algunos actdivos pueden sufainr modificaciones Zan comple--
tas que mds que adaptaciones o reparaciones estos incre--
mentos nepresentan verdaderas reconsdtrucciones,
B. REGLAS TRADICIONALES DE VALUACION VY DISTRIBUCION‘DEL costo
1. Valuacidn
De acuerdo con principios de contabilidad Ras inversiones

en inmuebles, maquinania y equipo debeadn valuarse al cos
to de adquiaicibn, al de construccdbn, 0 en su caso, a su
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valor equivalente,.
Distnibucidn al coso

La_déﬁneciacédn‘ed'un procedimiento de- contabilidad que -
tiene como 44in distribuir de una manera AiAtemdtica y ra-
zonable el costo de Los ‘activos §{jos tangibles, menos su
valor de deshecho (44 Lo tiene), entrne fa vida dtil esti-
mada de £a unidad. Por £o tanto £a depaeC¢ac¢6n contable
ed un proceso de distribucdién y no de UdluaC&dﬂ.

€8 a pantin de estos dos caitendios, donde Za,contabiﬂidqd

deja de considerar ef marco ecomfmico que nodea a £a entsi
dad af aplicar porcentajes de dgp4e¢Lac£6n de una manera

fija y sistemdtica, a un costo tambiln fijo, siendo La --

nealidad que estos dos conceptos son cambiantes, pues €s-
Ze detimo varfa por efectos ecombmicos y ez olno por La -
vida dtil del activo fifo,

Sungiendo asf pues, La necesdidad de implantar critendios -
de valuacidén y presentacibn pana reflejar estos efectos -

“en Los estados {Linanciencs.

De tal manera que ef BoLetfn B-7 indica quevtaé empredad
que no hayan inconporado en sus estados {inancieros bdai-
cos revaluaciones de activos fifos, deberdn presentar &a
informacibn adicional deteaminada conforme a Los siguien-
tes Lineamientos: (pdanafo 81)

Deprecdiacddn

- Lla deprecdiacibn del ejercicio deberd basanse en estiman~--
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ciones técnicas de Las vidas probables de Los Lnmuebles,
maquinaria y equipo y en Los costos actualizados de estos
activos prevalecdientes durante el ejenQLcLO {genenalmente
el paomed¢o del ejencicio). : :

La diéenencia'entne el total afustado canquo a nesulta--
dos y el incremento anuat de La depneciacifn acumulada, -
afectand: :

a) La ganancia - ¢ pénd¢da - pon po&&c&dn monetanda, cuando
se uti{lice el método de ajuste ponr cambi{os en ef nivel
genenal de precios, considerando para su apl&cac46n el
_ALQuLente procedimiento, '

: —Ajuéte a“anuebzaA, mqquinania_y equipo y su ygpnediacidn

Ajustan Las cifras histéricas de estos nenglones poxcada
‘bien, de acuerdo con su antiguedad y apficando Los facto
nes de conversibn dendivados del fndice nacional de pre--
cios ak consumidon. Este procedimiento se sigue tanto --
pon el vakor oniginal de adquisicibn como por su depne--
ciacifn aecumulada. :

-Depreciacdbn acumulada mayor a £a real

En La circulan No. 121 se aclara que uno de £o0a proble-~
‘mabvque se presenta al neexpneaaa‘ZoA activos ﬁijoA.pon
cambios en el nivel genenral de precios, es el caso de --

activos cuya depaeciacédn'acumuladaieb desproponrcionada-
mente mayon a La cantidad qué correspondenla computada -
sobre una base nealista de su vida probable, Para corre-
cgLh esta deficiencda éelaecamienda: ‘
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Reexpresan el costo ondiginal con el factor de convensdiln
que conhesponda y a esata cifrna aplicarte Za’paoponcidh -
de vida dtif consumida con nelacifn a La vida probable -
‘naeAthada. En esta 5olzma Ae ebtiene La dapn.eu.au.dn acu
mulada actuaZLzada. ‘ ’ '
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METOD0S PARA RECONOCER LOS EFECTOS CAMBIANTES

En Ra actualidad existen varios mEtodos para mantener £a efi

ciencia de La infoamacibn {inanciera, tratando en esta parte -- -

"dos de Ros mds utilizados, asl como sus implicaciones mds impor
tantes. Estos métodos en cuestidn son:

A) Contabilidad afustada a Los niveles genenales de precios.
" B) Contabilidad a valores actuales,

+ Contabilidad ajustada a Los niveles genenales de precios ---
(C.A.N.G.P.)

CONCEPTO

La C.A.N.G.P. cambia £a unidad de medicién a toman siendo --
agqueffa que nefleja una cantidad unifonme de poder de compra --
actual, esto es utiliza pesos constantes, que sean cantidades -
equivalentes de dinero en téraminos de poden de compra acitual.

. Ealo serdia simifar a cuando preseniamos nuesdtros estadosd ---
§inancienvs de empresas que tienen operaciones con monedas ex--
thanjeras. que. al cierne del efercicio hacemos ef cambio segdn. -
eg_;ipo oficial vigente a esa fecha. '

la C.A.N.G.P. no altera el principio de valor histbrico oni-
ginal, como se¢ enuncia en. Ba parte finaf de este principio "Si
se ajustan Las cifras por cambios en el niveld general de pre---
cios y se aplican a todos £o0s conceptos susceptibles de ser mo-
dificados que <ntegran Los estados financieros, se considenand
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que no ha habido violacibn de este pnincipio; s4n embango, esia
situacifn debe quedar debidamente aclanada en £a informacibn --
que 4e produzea.” )

La ginatidad de este mftodo sexd nepontan en Los estados ---
financileros, no unidades mqneianiab histérnicas, sino ajustadas
a un ndmeno equivalente de dinero segun el poden general de com
pra constante, esto es, el actual, R

CRITERIOS BASICOS

lo. Use de Indices,

Aplécacidn de factores de afjuste derdivados del Indice'Geneﬁal -
de Precios, '

20, CRasificacdén de £as panitidas de acuerdo a su componta--
miento en €pocas Anflacionarnias.

uso DE INDICES

‘ Pana LLevar a cabe €a actualizacidn pon éqﬁbioa en el nived
genenal de precios de Las cifras histénicas de Los cstados f4i--
nancienos, 4e hace necesaria La conversddidn pana medin el incre-
‘mento en Los niveles de precios. Esto se Logra usando Lo que se
conoce como Indice Genernal de Precios.

Es de acfananrse que existen fndices especfficos publicados -
porn dependencias gubernamentales y ef Indice Nacionaf de Precios.

EL ajuste de Ras cifras de Los estados 5Lndnc£enoa debe efec
fuanse de £a siguiente manena:
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B)

C)

D)

108

Aplicar el Lndice de precdios impllcito def producto inten
no bruto para el ajuste de Las cifras del balance genenal
anteadion def aio que e desea neexpnesan, incluyendo esta
primena convensifn a todas Las partidas cuyo onigen date
de afios anterlonesd.

A pantin de Las cifras asustadas del batance general se--
gin el inciso antenion, se ajustandn Las cifras de Los es
tados {inancienos de fechas subsecuentes, utilizando el -
Lndice nacdonal de precios al consumidon.

En el caso de' ejerciciods sociales terminadod en meses di--
ferentes al de diciembre, se procederd como sigue:

Se ablicamd el LIndice de precios impilLeito del pnoducto -
intenno bruto cornespondienie a Los .aiics de 1970 y ante--
riones; se considenard que por La nelativa estabifidad de
precios en dichos afios Las vaniaciones entre ef mes de di
ciembnre y el mes de ciernre de dichos ejenciciob es Lnsus-
tancial.

Pana £o0s arios subsecuentes al de 1970 se utifizard ed Zn-
dice nacional de precios af consumidon de£ mes que coanes
ponda al ciennre del efercicio.

En ef caso de pantidas provenientes de afios anteniores al
de 1960, se apticand ¢l gactor de corneccidn del producto
Antenno bruto que pueda obtenense a pantin def aiio de ---

1956, La aplicacibn de este Lndice se efectuard tomando -

en consideracién que La edad promedio de Ras pantidas no

" monetanias rara ver sobrepasan a £0s vedinticinco afos, --

por o que se tomard come.tope el ailo de 1950.
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FACTORES DE CONVERSTON

Estos factones nos servindn parna hacer La conversidn de -
Las cifras histéricas a cifras de poden adquisitivo a La ‘
fecha en que se trate de reexpresar este gactorn de ajuste
se caleula en £a siguiente 6bnma:

Indice a €a fecha de neexpnea£6n4 :
facter de ajuste

Tndice a La fecha de adquisicidn

Publicacién de factores de ceonversidn

~la comisibn de Prinedpios de Centabilidad, a través de sus

circulanes ndmenros 2, 10, 13 y 20 publics Los faclonres pa-
na ajustan estados financiercs al 31 de diciembre de 1978,
31 de diciembne de 1979, 31 de ddiciembre de 1980 y 31 de -
diciembre de 1982 aeApectLuamenté, Las cuales son formuba-
‘das en base af producto racilonal bruto pudblicado por el --
Banco de México, S.A. de 1950 a 1970 y el fnddice nacionaf
de precios al consumidon, publicado porn el mismo banco por
Los aiios posteniones a 1970.

CLASIFICACION DE LAS PARTIDAS DE ACUERDO CON SU COMPORTA--

'MIENTO EN EPOCAS DE INFLACION

En £a C.A.N.G.P., af ajustar Las ciknas histbricas por ci-
fras a nived general de precios actuales es Limportante. -- =
© distinguir entre aquelfas partidas que estdn valuadas en -
unidades monetanias cornicntes y que, por Lo cual no ne--
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quenindn de ajustes por el nivel general de precios acituakl, y -
de aqueflas que s{ rnequienen ajustes para que sean valuadas en

términos de unidades monetanias actuales, esto es, Lo que ae¢ co
noce como Las "partidas monetarias" a Las primenas, y a Las se-
gundas "parntidas no monetarias'.

PARTIDAS MONETARIAS

Se ha dedindido como aquellas cantidades cuyo valorn represen-
tan derechos u obligacdiones scbae valores nominales de dinenro,
independieniemente de £os cambios en el nivel genenral de pre---
cios. 0 sea, que es igual a entregar o necibin dimeno sin consd
derar Los efectos de La inflacibn. Por efemplo, el efectivo, ~-
Las cuentas por cobran, que representan cantidades fijas en ---
efectivo, valuadas en pesos corndientes y'pan Lo tanto, estas --
partidas no necesitandn de ninguna correcedbn, En La proposdi---
cibén pana el ajfuste de Los estados gfinanciencs de £a Comisidn -
de Principios de Contabilidad, publicado en La nevdista Contadu-
ria Publica, se establecdid Lo siguiente:

"lLoas conceptos monetarnios se canractenizan por Lo sdgudiente:

A) Sus montod se fifan por conthalo o en otha 4orma, en téEAr-
minos de undidades monetanias, endependientemente, de Zos cam---
bics en el nivelf general de precdcs.

B) Oniginan un aumento o disminucibn en el podern adquisitive
de sus tenedores, cuando exdisten en el Indice general en precdos.
Consecuentemente al retenenlos generanm una utilidad o una péndi
da. . '

C}l Se dispondad de eldos, mediante transacciones de cobro o



. de pagos con terceros".
PARTIDAS NO MONETARTAS

Una foama de defdnirn estas partidas es pon eliminacibn, o --
sea, todas fas cuentas que no sean monetanias e debeudh consd-
denan como cuentas monetanias. Estas pantidas estdn expresadas
en Los estados financienos tradicionales en té&rminos de Las und
dades monetarnias histbéricas enogadas pero sus tenedores se pro
tegen contra Los cambios de preciod, ya que estas partidas con-
servan asu ualoh'inthinbeco, poa Lo tanto estas partidas s4L de--
ben‘ajuétanée de acuerdo con La cantidad de dineno equivalente
al podexr general de compra actual.

ANALISTS FINANCTERO DE LA C,A.N.G.P.

Denivado de este nueve método se tendna una nueva {ingorma---
cifn y el andlisdis financieno debend estar basado ahona en es--
Zos nuevos datos, partiendo de La base que La mayorfa de Las téc
nicas de andlisis financieno tnadicionales sendan apldlcables. -
Es indudable que con estas nuevas cifras La situacibn ginancde-

ra de fLa eﬁpneAa cambie radicalmente, ya que quizd uno de Los -
» nenglones en Los cuales mds vaniaclones tendnd, serd La WALEi-n
dad y €ata genenalmente se toema como base para determinan £a --

rentabilidad de Las empresas, segurnamente wod reflefardn cam---
bios sonprendentes. i

VENTAJAS DE LA C.A.N.G.P.

‘Pana conaidernan La decisifn de utilizan ¢ no el mé€todo de £a
C.AN.G.P., es necesardio toman en cuenta EaA ventajab y desven-
tafas que nos ofrece, paxza 2o -cual nelaciono algunas pneaentadab



.pon difenentes autonres:

--Conndige contabifidad tradicional, conservando Las ventajas -
de La misma y del costo histérico ' '

--La informacibn proponcionada por £a C.A,N.G, P, cumple con --
Las carnactenfsticas fundamentales de La inéanmaéidh contable o
sea ta de utitidad y confiabilidad al tomar en cuenta Los efec-
tos. de £a L{nflacifn en La infoamacién financiera. -

--Penmite a £os dinectivos de La empresa toman decdsiones, ade
cuadamente y evditar, entre otros efectos, La descapitalizacibn
de £a empresa. ‘ '

--Su aplicacibn es mds sencilla y en un momento deteaminado, -
menos costosa, ademfs serd mds accesible para La mayorla del --
personal de £a empresa.

--AL consenvan €a ventasja de La contabilidad thadicional send
mds sencillco para Los auditones su nevisibn,

--De acuerdo con £as reformas a partin de 1979, el procedimien
to pana deleaminarn £fas deducciones adicionales porn inflacibn es
en base a eéte'métqdo, porn Lo tanto, se tendad también esta ven
taja de conocen el procedimiento para su determinacibn.

DESVENTAJAS DE LA C.A.N.G.P.

--Una de Las crlticas mds fuentes que se hace a este sistema -
es el uso de Los Lndices. Estos Lndices estdn determinados con
base a una diversidad de bienes y seavicios y de acuerdo con --
pnoﬁediaa, porn Lo tanto, no se toma en cuenta La situacildn espe



cifica de cada empresa,

~--AL no tomar La sdtuacdbn eApech&ca de cada empresa, quizd -

. ho se esté protegilendo el paden adquLALILUO del cathaL de Los
aceionistas. : ' :

--Reconocen utifidades genenadas pon La inversibn ‘en act&voa -

no monetardiocsd, s4n edperahr a que se nealicen o uendan Los mAA--
mos. 2

--Condusibn en el usuaric de fa Lu{onmaCLén al manajam c45&a4
h¢5t6n4caa y cifnas neexpnesadas.

--En edtos momento& el pnecedLmLGto ‘es complejo y de no 5dc4£
compnen5¢6n para todoé.
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CONTABILIDAD A VALORES ACTUALES

Concepto.

Como en e caso de £a C,AN.G.P., La contabilidad a valones
actuales tiene como objetdivo €a actualizacibén de £a informacdidn
tradicional presenvando et:capital de Los invensionistas conira
el efecto de La inflacibn. la contabitidad a valores actuales,
no es un método de ajuste como el de contabifidad a nivel gene-
nal de precdos, pues en realdidad se thata de otro sistema de --
contabilidad, en vintud de que parte principalmente def calite--
nio de consideran fa utilidad "cuando se nealiza Yy no cuando 4e
conoce" y de que €sta puede provenin de vardias causas y no nada
mds de £a openacibn propia de £a empresa, sino por efemple, de
haber netenido valonrnes monetarnios dendivados de La habitlidad {4i-
nanciena en épocas de Lnflacifn,

Dentro de Las canacterfsticas mds impontantes de €sate método
estad Las sdlguientes:

--Base de medicibn y su connespondiente unidad de medida y el
concepto de utididad. .

" --Valon a utilizan
Concepto de valon

Existen divensos concéptos de valonr, sobre Los cuales no exis
te un concenso univensal del que se debe utifizan para efectos
de este tipo de contabilidad,sin embargo, desde ef punto de vis
ta de vatones de adquisicién, existen thes Xipos a consdideran -
para valuar un bien: B '
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--Valon de Reposdicibn
--Valon dg Realizacibn
--Vaton de Uso o Econémico

VALOR DE REPOSICION

EL Valon de Reposicibn, es el precio que tendrfa que pagarse
para reponer el bien, peno tomando en cuenta el petencdal -----
que tiene el activo actual y La tecnolegla, ' '

VALOR DE REALTZACION

EL Valor de Realdzacddn, es el precdo que se obtendada porn -
“activo 54 este se venddieaa.

VALOR DE USO O ECONOMICO

E4 aquel que presenta el benefdlcic econdmice que generand ¢f
active pon netenenfo.

cQué valon utilizan?

De acuerdo con Las difernentes teonfasque existen nespecto a
este sistema de contabifidid, ef valor mds aceptado cs el de re-
posdicibn, en vintud de que neprcsenta La posibifidad de conven-
tin el schvicio potencial de Los activos adquiridos.

Aplilcacibén de La contabilidad a valores dctqaleb.

Como en ga C,A.N.G.,P., sc¢ debend Lfevar a cabo £a clasifi---



--cacibn de pantidas monetardias y no moneiardias.

Indormacibn pnuponciohada por este méztodo.

De acuendo con el concepto de utifidad que para este método -
se utiliza, se establece €a presentacifn de otro tipo de esta--
dos financienocs muy diferentes a Los tradicicnales,

ESTADO DE RESULTADOS OPERATIVO

En este estado, se muestra el costo de &o vendido con valo--
nes de neposdicibn, principalmente de tas matenias primas que se
han consumido asf como, en su caso, La depreciacibn sobre valo-

nes actuales.

Igualmente, en ef caso de otro tipe de gastos que incluyan -
depreciacién y consumo de materndiales a valores actuafes.

ESTADPO DE CAMBIOS EN VALOR
Este estado muestra:

--EL aumento de£ vafon pca La revaluacidn de Los activods no mo
netanios. |

--las unidades de moneda que reponen el podea adquisitivo del
cathaL social.

--los traspasos a La utifidad o pénrdida monetania.
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ESTADO DE UTIiIDAD 0 PERDIDA MONETARIA

Este eatado mosthard Las utifidades o péndidas que obtengan
de fLa nelacibn de Los activod y pasdivos monetarios y La cual se -
detenmina aplicando el Lndice genernal de precios.

VENTAJAS DE ESTE METODO

--las cifnas actualizadas son apegadas a una healidad, al Zo--
man en cuenta el costo de heposdicibn,

--AL consideran el valor especifico de lLlos activos, peamite cc
nocen af usuanio de La infonamacién, una realidad de La sdtuacdiln
financiena actualizada de La empresa.

--AL presentan por separado La utilidad de operacién de La utd
Lidad pon netenen activos en épocas inglacionandias propecrciona
una mejon evaluacdibén de £a administnacibn de Las empresas,

--Presenva La Lnvensidn de Les accionistas contra La Anflacidn,
evitando La descapitalizacidn, ‘ ‘

DESVENTAJAS

--Una de Las principales desventajas, es La dificultad pana de
teamdinarn Los valones actuales especkficos de Los activos.

~~Cambia toda fa estructura trnadicional de La contabilidad, --
dmplicando el establecimiento de nuevas técnicas para La implan

tacdbn de date método.

==Difdiculta La verificacibn pon Los auditones exitenncs, porn --
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Lo4 enitendos utilizados en £a deteAanachn de Los valores ac-
actuales.

" --No neglefa Laa pénd&daa y ganancAaA monetau4a5 provocadas pon
La inflacibn.
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DETERMINACION DEL REVALUQ EN MARCHA

Una nevaluacLGn de activos §ijos no tieme nLngdn {undamento
te6n¢co ya que Amplica apantanée de uno de Los princdpdios bdsi
cos de La contabilidad que e el principio del costo, sin em---
bargo, como se ha mencionado anteriormente, fa teondfa contable
ha sido vencida pon £0s efectos econfmicos y La téenica conta--
ble ha tenido que necunrnin a Los activos §if0s, oniginados pon
dactones a Los considerados porn La depreciaciéni como pon efjem-
‘plo, obsclescencia extraondinaria, devaluacién de 2a moneda, dis
minucibén paulatina ded poden adquisditive de €a moneda debido a’
La inglacibn, plusvallfa en el activo, sistemas eficdientes de --
mantenimiento y consenvacién, compras de opontunidad , aplica--
ci6n de tasas de depreciacddn estimadas s4in ningdn {undamento -
0 base tfenica en Los activos depreciables y una serie de facto
ned que pueden ondginan cambios en el valor "real” de Los acti-
vos,

De acuendo con esto desde el punto de vista contable, es ttc
nicamente posible negistnar un cambio en el valoan de Los acti--
vos de La entidad oniginado por factores econbmicos, cumpliendo
con clentos requdisitos que La t&enica serala e informando conve
nientemente de Lo negistrado en Los estados financienros.

La base fundamental de La nevaluacifn, por Lo Ztanto, es un -
cambio en factones econémicos exteanos a £La entidad que ornigi--
nan cambios en e€ vafox econdémico de swus activos. EL negébznan.
una revaluaciln que Zrae como consecuencia el integran en Las -
cifnas de Los estados financienos valores econdmicos, junto con
vafores contables y ademds neconocer una serde de utilidades o
péndidas que no son producto de L04& csfuernzod de. La empresa, --
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sino de condiciones extennas aleatonias,

- En véntud de que Los avaldos son practicados a negocios en -
© mancha, Los peritos valuadones proporcionan una serie de concep
tos que inclugen en su neporte y muy especialmente se heflere -
‘a valon neto de neemplazo, sungiendo La aztennatLva pana deten-
minar La basde del monto a nevaluanr.

DATOS QUE DEBEN OBTENERSE DE UN AVALUO

Dentro de fLa LngonmacLGn de Los penitos valuadoneb que deben
proprocionar a La entidad, se encuentran Los ALQuLenteA concep-
2038 que son bdsicos en La determinacifn del monto a nevaluan.

1. Demé_fuitb

Es un poncentaje vaniabfe, conjuntado pon tres {actones que son
edad, obsolecencia y mantenimiento. A difenencda de La depre
cdacién que es Ra distnibucidn del coasto entne £a vida dtid

- estimada de La undidad,

2. Vakosr de Reemplazo
Representa el valon de Los bienes nuevos, iguafes o simita--
nes a Los bienes que se valdan en lLa fjecha que se practica ek
avaldo. '

3, Valon Neto de Reemplazo

Representa el valon de Ros bienes nueu04,'£gu&£ea 0 simila--

. nes a Los bienes que se valdan en fa fecha que: Ae'pnacthd -
el auatuo mencd su demén&tu. Cabe aczanan que este concepto<
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duckuye ademds def valon de mencado de £a propiedad nueva ---
todos aqueffos desembolsos e¢fectuados para dejan Listo el --
bien en condiciones de owerat.

Vida Total

En e£ medio de Los penitos valuadones existen boletines, en-

the otnos et emitido por Los E.U.A. o0 ed Manshal que 4u€ pos
tendon, 8680 que uno es analitico y ed otho por nagquetes. En
ellos mencionan £a vida 2otal premedio que duna un activo,

ULda Remanente

Representa Ba vida que ae estima que un bicn prestand servi-
cdo a pantin de La 4echa def avaldo dentro de £0s L2Lmites de

edicdencda eéonémica, tendieondo en cuentn el mantenimiento, -
‘ed meddo ambiente y ef producto que se¢ {dbndca

Vida Transcurnida

Otnos

Existen otros conceptos que proponcionan. Los avaluos, tales
como: ' )

Tiempo Zranscurnido desde 2a instalacibn o adqudisicién de La
propiedad hasta La 4echa def avaldo.

~Valon de rescate

-Valon aaeéunabie
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BASE DE WONTO A REVALUAR
'UTILIZAR EL VALOR NETO DE QEEMPLAZO
-Ef monto a aéQaluaa es el Aebuttado de engnzntaa e£ valon neg,
to en Libnos de Lo ac£¢u04 £ij04 contra el valor neto de ---

“,ueemptazo de Los mismos activos.

- Lo anterion puede deteaminanse mediante Las siguientes ecua-
“ciones,

Fornmulas: .
' Valonr de ~ Deprecdacidn [ y,pin Neto en Libros
Adquisicibn  Acumulada

Vaton de  Deménito

= Valon Neto de Reempla
IReemquzo z0
- Valor neto Valon Neto Revalido -

de Reemplazo ~ en £ibros
REGTISTRO V PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCTEROS

Se recomienda que af utilizan costos cornientes el neemplazo
4e negdstnen Los incrementos o decrementos en L£os activos en ---
‘una cuenta complementanLa y no ££evanae dLAectamente al activo
de que s¢ trate. '

La nazén fundamental estriba en La anlicacibén de Los princi-
pios como Lo son et de nevelacibn suficiente e Lmpontancia delg
tiva. De ahl que Los incrementos deben pneaentanse en el estado
de'Aitdagidn {inanciena como nevalido de acitivo {ifo negistrando
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La contrapartida dentno def capital con ef rubro reestablecd---
miento de denechos pon nevafuacidn de activos 4ijos.

Cabe actana& que haga mencibdn. atl concepto de nevakuacibn. _pon
eanALdenanla as{ La Ley: de Impueato sobne £a Renta en su ar----
tlculo 46 F. VIII, en vintud de que el Boletfn B-7 y ef B-10 no
menc¢onan el concepto revaluacidn de activoa £ifos, &ino actaa-
£LzacL6n de. anuebtea planta y equ&no deUﬂLcLaCLdn.'
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GANANCIA 0 PERDIDA POR TENENCIA DE ACTIVOS

Cuando- £as entidades adopten La poll{tica de contabilizar sus.
activos achAtos netos de neemplazo, el ingneso neto estanfa -- -
integrnado por Los siguientes dos componentes.

--Ganancia(Péndida) provenientes de openacdonesd propias y noama
Les de Ra ent¢dad. ’

~-Ganancia {péndida) por La tenencia de’Lob activos 5£jq¢r
A. DEFINICION

.Este dltimo concepto se Le define como £Los ingresos |(pérdi--
das) oniginadas pon £a valuacibn y presentacibn de actives a
costos netos de reemplazo., Conviene aclarar, que ganancia o

pénrdida pon tenencia de activos Ancluye a Los &nventanLaé u
al act&uo {4Lfo.

De ahl que. Los ingresosd netod de £a entidad puedew sen dis--
tribuldos entre Los accionistas, sin detfernionar La capacidad
operativa de La misama, ya que dicho ingreso podnd sen menon

{mayon), panra compensan Los desplazamientos en Los precios -
~de Los activos. ‘

Esto dbtimo se debe a que el coato histérico es menon que el
costo neto de neemplazo, como usualmente es dunante fa indta
edibn, por Lo que el ingneso neto podad sen menor (mayon} por
Los aumehto¢ ldiaminuciones) en La denneciaca(wlbabada en --

costos netos de neemplazo, por Lo tanto, Ros Lncnementos {de’
crementos) en lca activos 5&504 at deprecianse qenenan una -
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ganancia (pérdida) tan grande como La Zasa a La cuaf el cos-
to neto de neemplazo de 20s activos estf cambiando.

En el caso de Los activos f4jos no depreciables £a ganancca
(péad&da) de conA&dena {gual al Linenemento (decnemento) en et
costo de neemplazo.

X oklcfn've LA GANANCTA (PERDIDA)

Esta proviene pthCLpaZmente de tnes qnandeb gnupoa de actL—’
vOos que -aon:

1. Inventandios
2. Actdivos §ijos depreciables

Es convendente enfocarn La atencibén en Los doa (dltimos, dgbi?
" do a £a importancia y monto de Los mismos, ademfis ponque el

_método "UEPS" penmite nefle jan en sus costos de ventas, pre-
- cdos conndientes de Las dltimas comprnas, y en el balance gene
nal el avaldo con su respectivo neestablecimiento de dene--
chos contempla Los cambios de Los mismos.

PRESENTACION EN LA INFORMACION FINAMCITERA
1. Estado de Resultados

La ganancia (péndida) pon La Tenencia de activos §4i§0s po
dnd presentanse en el estado de nesultados después del --
nenglén de pantidas extraordinarias, antes de Lmwuesto 40
bre La nenta y panticipacidn de utilidades al pensonalt,

£a ganahciax(péadida) porn ta tenencia de activcs no estd
sujeta a {mpuesto Avbre La nenta y participac{fn de utili-



126

dades af pexsonal, pon Lo cual no debe considenanse al --
caleulan estes conceptos,

Estado de Onigen v Aplicacidn de Recuhrsos.

En virtud de que fa ganancia (péndida) por Ea temencia de
activos {ifos estd incluida en La utilidad neta, pero no
implica {tujo de 4ondos, su monto podid presentanse en el
estado de origen y aplicacién de necunsos, después del --
nenglésn de utifidad neta, nestando Los necursos 34 es ga-
nancia y sumando 84 es péndida. ' '

BaZance Genenrat
Pebide a que. £a ganancdia [pérdida) pon tenencia de activos

{ijos, se presenta en nesultados, quedand Lnclulda en La
utibidad o pé&ndida de La operacibn. '
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) RESERVA'?EL CAPITAL

Con esta parte, se pretende nesaltan La impoatancia que tie-
ne estudiar ef nestablecimiento de derechos de Loa ‘accionistas,
en un ambiente inflacionario.

Ya se mencion6 que ef nestablecimiento de denechos por neva--
Luacidn de activos §4ijos, se debe a cambios de factones de Lndo
Le distinta, entrhe otnos hasta ahona vistos, son: obsofescencia
extraordinania, plusvalla en el activo, sistemas eficientes de
mantenimiento y conservacién, compras de oportunidad y otnos. -
Considenados todos effos en La deteaminacdién de La ganancia ---
{péndida) por La tenencia de activos £ijos.

EL factor gue ahora se nequiene analizan, es ef de La Linjfla-
cifn, ef cual estd considerado dentro de Los incrementos (decre
mentos) neto de Los activos fijos, pon Lo que, se necesita de--
tenminan y restablecen el capdital, pana que Los accionistas s.i-
gan manteniendo Los mismos denechos sobre dichos activos, Los -
" cuales como ya se mencioné sufren cambios por La inﬂlacidn. Pa-
na eflo se conALdend necesanio definin el concepto de neAtabLe-
c&m&ento de capitaf.

A. DEFINICION
Es La porcibn de déﬁechoA de o4 aceionistas, que van per---

diendo al disminuin paulativamente el poden adquisitivo de La -
moneda, pon £a inflacidén,

Este concepto puede cudntificanse, 8i se considera como efem
- plo el caso tipico de Los tennenos, Los cambiocs de valonr, por -
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una dende de caractenisticas, entre oznaz, La ubicacdbn estrnaté
gica deade el punto de vdista unbano, La apertura de una nueva -
antenia de acceso a £a zona donde se encuentra, el tener al al-
cance Los senvicios de agua, ete.. A todo esto se Le conoce co-
mo plusvalla, pero ademds cambia de valor pon La inflacién,

B. PROCEDIMIENTO

E£ nestablecimiento de capital debe efectuarse cada vez que
se tengan nrevaluacdiones de £os activos §ijos, de acuendo con el
sdiguiente procedimiento:

1. Deteaminan Los incrhementos por rnevalifo en Los activos §&-
fos separande Los depreciables y no depreciables,

2. Calculan el restablecimiento de capital para Los activos
4ijos depreciables neatando a Los incrementos algebraica-
mente La ganancia (péndida)'pon tenencia de activos §i508
depreciables {(La depreciacién adicional), asf como La ga-
nancia |(pérdida) monetaria ﬁbn activos fifjos depreciables,
obtendiendose dicho restablecimiento.

3. Calculan el nestablecimiento de capital para Los activos
§<fos no depreciables, multiplicando el facton de Lingla--
edibn comprendido del dltimo af reciente avaldo practicado,
porn el inchemento deteaminado en el punte No. 1.

4. Deteaminan el nrestablecimiento total, asumando algebradca-
mente £os caleulados en Los puntos 2 y 3, '



C. PRESENTACION EN LA INFORMACION FTINANCTERA

I.

Bafance Genenal

EE nestablecimiento de capital ponr eﬁectob/inﬂlacionaniob,,
podrd presentanse en el batance generat dentro del capi--
tal contable {nmediatamente debpuéé det nengtén de capi--
tatl social y considerando ques

a) EL nestablecimiento de capital por maquinaria existi-.
nd, siempre y cuando dicho activo tenga Lncrementos en su
avalio y Lo consenve La entidad.

b) EL nestablecimiento de capital por terneno se ind in--
crementando al nditmo de cambio de £a inflacién.

¢) La utilidad o péadida porn tenencia de maquinania sead
Lgual a La depreciacién adicional.

d) La utilidad o péad4da porn Zenencia de terreno senf me-
non. que el nevalilo o sus incrementos posteriones, debido a -
que una pante ¢4 nestablecimiento de capital,
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PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCTEROS REEXPRESADOS

APLICACION PRACTICA DEL BOLETIN B-7

Cada empnesda podad preservando La imparcialidad y objetivi--
dad de £a in{ormacién 4{inancierna, elegir enine Loa dos métodos
gque se han venido mencionando.

APLICACION DE ANBOS METODOS

‘AL nespecto, ae aclars en fLa Cincular No. 12 de 2a Comisibn
~de Principios de Contabifidad del 1.M.C.P., que pueden existin
4Ltuaciones en que, por razones de orden prdedico, se utificen
204 dos m€todes, por efemplo:

--Método de cambios en el hivet'genenai de precios al inventa--
néio y costo de ventas.

--Método de actualizacidn de costos especificos a inmuebles, ma
quinandia y equipo y du correspondiente depreciacién,

A continuacibén descrnibo Los pasos a seguin para €a neexpre--
34i6n de La infonmacibn financiena, aténdéendo Los LLneamdentos
‘que §4ifa el Boletin B-7 y elaboracibn de Bos estados financie--
nes .

1. Contarn con estados 4inanciercs comparativos,
a) Balance general ,
b} Estado de nesultados
e} Estado de utilidades acumuladas



7. Definin el método a utilizan
a) Ndmeros Andices
b) Costos especificos

Pana tiecto del presente tﬁabaja'beﬂgdnéidena e&vméxodo de
Los niimeros Lndices,

Desarncllo del método elegido para heexpresar Los estados --
financieros:

a} Clasificacitn de Las pantidas monetarias y no monetarias
b) Obtenen Los Lndices del Banco de México, S.A.
c) Conocen ta antigliéddd de Ras pantidas no monetanias

Ptanta’y equipo
depneciacibn
Capital sociak
Utilidades netenidas

BN -

d) Conocen el método de valuacibén de inventanios
e) Elaboran cédulas que muestren Las cifras neestablecidas
por el prnimen aio '

1. Para el aiio de 1980

Tnventandios

Planta y equipo
Pepreciacién
Capital social
Utitidades netenidas
Utitidad del aio

- e e e o e
[ ]
™MW Ny -
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2. veteaMLnachn de £a utitidad ¢ péndida en poé&&&ﬂn mo -
nata1¢a indicial.

Efaboran cédulas que muestrien Las cidnas negbtabtécidaA -
por el segunde aic.

1. Panra el ano de 1981

Inventarios

PLanta gy equipo
Depreciacidn

Capital social
Utitidades acumuladas
Costo de ventas

— e e e e
. » . .
O Uy o e N -

Etabonrar cédula que muestre

"Ee estado de nesuftados de 1981 neestablecido.

Determinan el nesubtado. por pobédiﬁn monetardia de 1981
a} Cédula de ajustes

b) Esquemas de mayor

¢) Cédula de nesultados

Formufar ef anexo que muestrne:

al Las cifras neexpresadas y cifras histéricas
bl Notas segin ef Botetfn B-7 ‘

Formular Los ecatados {inancienos AeexpaeéadOA en 6omma in
leghral.
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E£ BolLetin B-7 s6fo mencibn&,que deben ser neexpresadas Las
sigudientes partidas:

Inventanios
Mobilianio y equipo
Depreciacibn
Capital sociak
" Utitidades acumuladas
Costo de ventas :
Deprecdiacibn (cuenta de na&ultadob)

Pda>£o que aunque haya bantida$ que dean no monefarias no se
tiene fa obligacién de reexpresar (anticipo a proveedores, in--
vensiones en subsidiarias, gastos de onganizacidn, ete, ) y tam
poco se debend neexpresar en esta pradetica Los act&vaA 64104 --
que han sido valuados porn penitos extennos.



CLASIFICACION DE PARTIDAS

MONETARIAS

Y NO MONETARTAS

Nombre de td cuenta

-ACTIVO
Efectivo
Cuentas por ccbran
Tnventanios
Anticipo a proveedones
Cias. afiliadas

Invensioines en Subsidiardas
Propiedades y equdipo
Depreciacién acumulada

Revaluacién de propiedades y
-equdipe

Depreciacién pox nevaluacibn
Tnvensiones en proceso
Otnos actives

PASTVO

Proveedores

Documentos por paganr

Otros pasivos a cornto plazo
Cia. Tenedona ‘
Prima de antiguedad

CAPITAL CONTABLE

Capital Social
Supendvit por nevaluacién
utitidades netenidas '
utitidades def ejencicio

Monetanias No Monetanias

X
X

X
X
X
X

X

X

X

X

X
X
X
X
X
X
X

X

X

X

<



ACTIVO
CIRCULANTE
Ejectivo
Cuentas por Cobran
Inventarios

Anticipo a Proveedores
Compaiias Afiliadas
Invensiones en subsidianias

Suma el Activo Circulante

PROPIEDADES vV EQUIPO
Muebles y enseres
Equipo Técnico
Depreciacibn acumufado

Neto

Revaluacién de propiedad y equipo
Depreciacibn por nevaluaciln

Neto
Inversiones en proceso

Total Propiedades y Equipo

Otros actives

Suma el Active

BALANCE GENERAL AL 31

CTA. X, S.A.

DE DICIEMBRE DE 1981 ¥ 1280

1981 1980
$ 489 $ 9,326
107,077 53,442
137,609 70,410
18,607

29,502 22,918

6,697 6,000
$ 299,981 $ 162,094
$ 2,463 $ 2,038

1,607 1,572
( 988) ( 654)
$ 3,082 $ 2,956
$ 4,815 $ 3,367
{ 695) ( 316)
$ 4,120 $ 3,051

1,039 -0~
$ 8,241 $ 6,007
$ 482 $ 687
$ 308,704 $ 168,790

(MILES DE PESOS)

PASIVO -

CIRCULANTE
Proveedores
Documentos por pagan
0tnos pasivos a corto plazo

Suma e Pasivo Circulante !

Compaiifa Tenedora
Prima de antiguedad

Suma el Pasivo

CAPITAL CONTABLE

Capital Sociaf

Superavit pon nevaluacién
Utitidades netenidas

Utitidad Neta ;

Suma el Capital Contable

Suma ef Pasivo y el Capétai

135
i9s1 1980
$ 93,462 $ 11,784
12,112 7,508
70,786 14,125
$ 176,360 $ 33,417
$0 2,666) $ 47,792
348 264
$ 174,042 $§ 81,473
$ 47,000 $ 47,000
4,815 3,367
36,950 15,009
45,897 21,941
$ 134,662 $ 87,317
$ 308,704 '$ 168,790

zzeazzmzcs
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CIA. X, S.A.

ESTAD(Q DE RESULTADOS POR EL ANO TERMINADO AL .

31 DE PDICIEMBRE DE 19381
{MILES DE PESOS)

IMPORTE

' - PARCIAL - TOTAL
VENTAS NETAS - $ 373,751
COSTO DE VENTAS ,
“ Inventanio Inicial % 10,410
Compras 302,376
_ . § 312,786 , 7
Inventanio Final ' 137,609 235,177
UTTLIDAD BRUTA. : | 4 138,574
GASTOS DE OPERACTON Sl
Ventas 3 $ 13,090 o
Administracibn - 26,828 . __ 39,918 .
UTILIDAD EN OPERACTON - $ 95,656
OTROS GASTOS . S L l_6aB62
UTTLIDAD CONTABLE - % 91,794

PROVISION PARA: . , -
Impuesto sobre La renta  $ 38,553
Participacién de gtiliddd ‘
a Los trabajadores de La _

' ‘ 7,344 45,897

Empkeba . ——t 22 eesZlZallill

UTTLIDAD NETA L $ 45,897

ER - S-5--5 8- -
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ACTIVO

CIRCULANTE
Efectivo
Cuentas ponr cobrar
Tnventanios
Anticipo a Proveedores
Compaiiias ‘afiliadas
Tnvenrsiones en Subsi-
~diarnias

Suma e£ Activo Cireulante

PROPIEDADES Y EQUIPO
Muebtes y ensderes
Equipo Técnico
Depreciacibn acumulada
Neto

Revaluacidn de propiedad
- Y equdpo

Depreciacibn porn revalua
- cdbn -

Neto
Tnversiones en proceso

Total Propiedades y Equipo
Otnos activos

Suma ef Activo

$

$

CIA. X, S.A.
BALANCE GENERAL REEXPRESADO AL 31 DE DICTEMBRE DE 1981
(MILES DE PESOS)

ESTADOS ESTADOS
BASICUS AJUSTE 19 81 REEXPRESADOS
PASIVO
CIRCULANTE
489 $ 489 Proveedores H
107,077 107,077 Documentos pon paga@
137,609 $ 15,842 153,451 O0tros pasivos a corto plazo
18,607 18,607
’ Suma el Pasivo Cinculante $
29,502 29,502
Cia. Tenedora $
6,697 6,697 Prima de Antiguedad
299,981 $ 15,842 $ 315,823 Suma el Pasivo $
2,463 $ 2,463 CAPITAL CONTABLE
1,607 1,607 c 't‘z Social . s
{ 988) t 983) apila ocia
______________ Resenrva parna mantenimiento
3,082 $ 3,082 de capital
4,815 $ 4,815 Superdvit pon nevaluacdbn
Utilidades acumuladas
{ 695) ( 695) Utitidad del efercicio
4120 s 4,120 Ganancia monetarda acumulada
1,039 1,039 Suma et Capital Contable . $
5,241 $ 5,241
482 482

Suma el Pasivo y el
306,704 $ 15 Capital Contable $

zxrzez=

ANEXQ 1
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ESTADOS ESTADOS
BASICOS AJUSTE 19 81 REEXPRESADOS
93,462 $ 93,462
12,112 12,112
70,786 70,786
176,360 $ 176,360
{2,666) $§ { 2,666)
348 344
174,042 $ 174,042
47,000 $ 47,000
$ 31,114 31,114
4,815 4,815
36,950 21,671 58,621
45,897 $(47,069) {1,172}
10,126 10,126
134,662 $(47,069) § 62,911 $ 150,504
308,704  $(47,069) $ 62,911 $ 324,546

EETE T



ANEXO 2
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S CIA. X, S.A.
E§IADO DE RESULTADOS REEXPRESADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 19§81
{MILES DE PESOS)
“UTTLTIDAD NETA

Segdn estado de nesuftados bdsicos = , $'45,8§7
Menos:
Incremento en el costo de ventas $ 47,069
Deprecdacibn adicional en su caso. __41,069_

Pérdida neta ajustada . ' o $¢ 1




CIA, X, S:A.

EFECTOS FISCALES EN LA REEXPRESION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE. DE 1981
{(MILES DE PESOS)

BASICOS AJUSTES  REEXPRESADO

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ¥ . , ‘
PARTICIPACION DE UTILIDADES $ 91,794 § 91;794

» Depneciacién por revatua 7 -
cidn - \ * 379}

I'Ajdote af costo de ven-- . : :
tas ‘ . S (47 ,069)

UTTLIDAD AJUSTADA ANTES DE
IMPUESTO ¥ PARTICIPACTON DE- .
UTTLIDADES $ 91,794 ‘ $ 44,346

PROVISION PARA

Impuesto sobre La nenta $ 38,553 §$ 19,928 $§ 18,625
Panticipacibn de utilida o
des 7,344 3,796 3,548

$ 45,897 § 23,7124 $ 22,173

UTTLIDAD NETA AJUSTADA ' $ 45,897 § 23,724 $ 22,173

De Estados Financienos Bdsicos partida no deducible

Depreciacidén Acumulada por Revaliiaeidn 1950 $ 316
Depreciacién Acumulada porn Revaluacién 1981 695

Depreciacidn pon Reuatuaa&&n poa el
-Ejemch&o)‘ 5 : - v 1981 § 379

ER- % X BB % J
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DETERMINACION DEL RESULTADO POR
POSTCION MONETARTIA - AY0 1981
Resenrva para mantenimiento : o
de capital i _ ' $ﬁ31,774)
Ajuste neexpresién utilidades ‘ . - :
acumufadas o ; (21,671)
Ajuste néexpresién activos §ijos '
Afuste neexpresibn depreciacibn
acumulada
Ajuste neexpresidn inventandios v
§4inales ' ‘ ' 15,842
Afuste reexpredidn de estado de
nesultadosd :
Costo de ventas $ 47,069
Depreciacibn o 47,069
Utitidad acumulada por posicidn
monetania 1980 $ 10,126

Utilidad monetania inicial $ 16,813

Pérdida monetania del ejencicio 8,687

Utitidad monetania acumulada $ 10,126

L R KR 2

Nota: A Los estados {financiercs de CLa. X, S.A.
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Nota: "N" Informacibn adicional, nrelativa a La actuallizacifén -
de algunos renglones de Los eatados financderocs,

Atendiendo a Ras Lindicaciones del Instituto Mexdcano de Con
tadones Pdblicos, se pnoﬁoncéona a continuacién Las cifrnas re-
Aultantes de Ra actualdizacifn de La inﬁoAmacidﬁ_ﬂinancLena, pa
na neflejan en efla Los efectos de £a Imflacibn, Estas cifras
" ae considenan mds aplicables en €pocas de pneéiob cambiantes

Las propiedades y equipo adquinidos hasta el 30 de septiem-
bre de 1981, han sido valuadas a su vafor neto de reposicidn -
por Avaldos X, S.A., peaitos independientes. EL imponte, en ex
ceso de Los valonres netos de neposicidn neaﬁecto'a valonres ne-
tas er £ibros produce el ajuste de nevatuacién que se capitali
za con crédito a una cuenta de Superavii pon nevaluacifn.

Deprecdacibn

‘A pantin de 1980 La depuaciacLGn de Los activos 64105 (cob-;
o y nrevaluacibn) se determinan ponr ‘el método de ltnea necta,
en funcibn de £os aiios de vida dt&t que e conb&gnan en Los --
avaldob paact¢cadoa

Inventanios
EL nengl&n de inventariod 4se ajuatd por ¢l mEtodo de ajubte
por cambios en el niveld genenal de precdos.

Capital C
EL capital se meexpnead utitizando el Indice Nacional de --
PmecLab af consumidon pubticado por el Banco de México. '

Los efectos de fLa actualizacibn a ta infoamacilfn §inancienra
se nesumen a continuacidn:
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La depreciacidn por nevaluacdibn y el ajuste al costo de ven
tas por indices econdmicos ne son deducibles para 4ines §isca-
2es, 84 Lo hubiesen aido, el Impuesto Sobre Za Renia y La pan-
ticipacddn de utilidades del ejenciedo habrnian disminudfdo en -
$ 23,724,
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AJUSTES PARA REEXPRESION EN ESQUEMAS DE MAVOR

Conneceddn Monetania

_Ganancia Acumulada
Pon posdicifn monetaria

3) 52,785 | 15,842 (1 5} 8,687 18,813 (s iniciat
5) 15,813 | 47,069 |4 | | |
71,598 62,911 10,126
8,667 (5
71,598 71,598
Rva. P/Mantenimiento ‘ :
Pe Capital Utifidades Acumuladas
| 3r,m4 s 21,671 (3
utitidad det
Inventandios " Ejemcdeio
15,842 4) 47,069




CTA X, S.A.

ASIENTOS CONTABLES DE

L0S AJUSTES

(En hojas de trabajo  4fuena de £ibrgs)

{Mites de Pesos)

Afuste No.

1

Inventandio

Corneccedidn Monetania
 Reexpresibn de Los inventarios
al 31 de Diciembre de 1981 - -

(Anexo 8)

Afusite No.

2

No aplicable a RLos activos §4-
jos en vintud de haben sido va
Luados pon pernitos exteanos.

3

Afusite No.
Conneccdlén Monetania

Resenva para mantenimiento
de capital (Anexc §)

Utieidades acumuladas

Reexpresdibdn del Capital Social
y Las Utilidades acumuladas
{Anexo 8) ,

$ 15,842

$ 52,785

ANEXO 6
( 1/2 )
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§ 15,842

$ 31,114

$ 21,671



Ajuste No. 4

utitidad def Ejfencdcio § 47,069
Conneceddn Monetardia
Reexpresddn del Estado de Re~-

sultados al 31 de Dicdiembre de
1981 (Anexo §)

Ajuste No. 5

Correceddn Monetardia ’ E; 15,613

Ganancia acumulada pon
posictén Monetania

Determinacdidn de La ganancia

indelLal pon posicién Moneta-
ria (Anexo 8)

Ajuste No. 6

Ganancia acumulada por podd- .
cifn Monetaria - $ 8,687

Cornrecceldn Monetandia

Satdo f4inal de £a cuenta de
corneccdln Monetania {Anexo 5}

ANEXO 6
(2/2 )
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$ 47,069

$ 18,813

$ 3,637



CIA. X, S.A.

REEXPRESTION INICTAL AL

31 DE DICIEMBRE DE 1940

Ajuste No. 1

INVENTARTOS
N T ' Facton Monto
Inventanrio Monto de Ajuste Afustade
1980 $ 70,410 165.6/149.3 $ 78,097
$ 70,410 $ 78,097

zesscpse

Indice af 31 de diciembre de 1980
Indice ‘promedic para 1980

sscEsaxs=a

165.6
149,3

Ajuste No. 2

INMUEBLES MAQUINARTA Vv EQUIPO

ANEXO 7
(172 )

146

Ajuste

$ 7,687
$ 7,687

sdm==2c=

TEn este caso no es aplicable puesto que 204 activos §ijos fue--
non vatuados por peaitos externos. ' '

Ajuste No. 3

" CAPITAL SOCIJAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980

. , Facton Apontacibn
Ao Aportacibn de Ajusite Afus tada
1978 . % 5,000 165.6/100.0 $ 8,280
1979 20,000 165.6/118,2 28,020
1980 C 22,000 165.6/149.3 24,401

SUMA 5 47,000

$ 60,701

_Ajusite

$ 13,701

EAcEIn®Ea



ANEXO 7

{ 2/2
147
Indice al 31 de diciembrne de 1980 165.6
Indice promedio para 1978 100.¢0
Indice promedio pahra 1979 118,12
Indice promedio para 1980 149.3
" UTILIDADES RETENIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980
| utitidades
i Facton Retenidas
Aio Apontacdbn de Ajuste Ajustadas Ajuste
1978 = $ 750 165.6/100.0 $ 1,242
1979 14,258 165.6/118.2 19,976
1980 21,942 165.6/149.3 24,338
SUMA $ 36,950 $ 45,556 $ 8,606
Indice afl 31 de diciembre de 1380 165.6
Indice phomeddic para 197§ 100.0
Indice promedio para 1979 118.2
Indice promedio pdna 1980 149.3



ANEXO &8

{ 1/4 )
148
. CIA. X, S.A.
REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987
Ajuste No. 1
Facton ‘Monto
Tnventandio Monto de Afuste Ajustado Ajuste
$ 127,609 213,1/191,1 $ 153,451  § 15,841
$ 137,609 $ 153,451 5 15,842
Indice al 3! de ddicdiembre de 1981 213.1
Indice promedio para 1981 1911

Ajuste No. 2

No aplicable a Los activos en vintud de haben Aido valuados ponr
pernitos externocs.

Ajuste No. 3

CAPITAL SOCIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 198!

, Facton Apontacién
Aflo Apontacibn de Ajuste Ajustada Ajuste
1978 $ 5,000 213.1/100.0 ¢ 10,655 |
1979 20,000 213.1/118.2 36,056
1980 22,000 213.1/149.3 - 31,401

SUMA - $ 47,000 § 78,114 $ 31,114
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ANEXO &

{ 2/4 )
149
Indice al 31 de diciembre de 196! 213.1
Indice promedio pana 197§ 100,0
Indice promedio para. 1979 118.1
Indice promedio pana 1980 ,. 149,3
UTILIDADES RETENIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981
Utitidades
. Facton netenidas .
" Afig Monto de Ajuste Ajustadas Ajuste
1978 $. 750 213.1/100.0 $ 1.598
1979 14,258 213.1/118&.2 25,705
1980 21,942 213.1/149.3 31,318
$ 36,950 $ 58,621 $ 21,671
Indice al 31 de diciembre de 19581 213.1
Ind{ce promedic para 1978 1oa.q
Indice proemedio para 1979 o 118.2

Indice promedio pana 1980 149 .3



Ajuste No. 4

ANEXO &
{ 3/4 )
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 REEXPRESION DEL ESTADO Dt RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1961

Coszto de ventas:

Taventanio Factor Imponte
Inicial Mdonto de Ajuste Afustado _Afuste
Reexpresado & 105,122 191.1/171.0 $ 117,478
Compras 302,376 191.1/191 .1 . 302,376
Inventarnio final ‘ ‘ .
Reexpresado 153,450 191,1/213.1 137,608
Costo de ventas
Reexpresado $ 282,246
Costv de ventas
histbnico $(235,177) $ 47,069
Indice promedio para 1981 191.1
Indice af 31 de enecro de 1981 171.0

Indice al 31 de diciembre de 19§17 213.1



Ajuste No, &

 RESUMEN PARA LA DETERYINACTON DE LA GANANCIA

ANEXO &

{

4/4 )
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INIC AL POR POSI--

CTON MONETARIA

Inchemento at Capital Socdal
{Anexo - 7) $ 13,701

Incnemento a Las Utilidades

Retendidas (Anexo - 7) 8,606 8

Incrhemento en Inventando
{Anexe - 7) $ 7,687

Tncrnemento en Activos Fijos : =

Utitidad actual inicial pon
posdicidn monetandia

EL Y

. Cifnas ak 31 de diciembre de
1981 14,620 X 213.1/165.6

Indice at 31 de diciembre de 1981 213.1

Indice af 31 de diciembre de 19796 165, 6

22,307

14,620

( 7,687)

Afus te



1968
1969
1970

1971

1972
1973
1974
1975
1576
1977
1978
- 1979

1980

1981
1982

PROMEDT0

INDICE NACIONAL DE PRECTOS AL CONSUMIDOR
' BASE 1978 = 100

MES

Ene.
Feb.
Mzo.
Abn.
May.
Jun.
Juk,
Ags.
Sep.
Oct.
Nou.

Dic.

1975

54.2

. 54,5

54,9
55.4
56.1
57.1
57.5
58.0
58,4
58,7
59.1
59.6

1976

60.8

62.5
62.9
63.4
63.6
64.2
64.8
67.0
70.8
74.0

75.8

1977

78.2
0.0

81.4
82.6
83.3
84.3
§5.3
87.0
£6.6
£9.3
90.2
91.5

1978

93.2
94.9

- 95.8

96.9
97.9
99.2

100.9

101.9

103.1

104.3

105.4

106.3

1979

110.0

111.6
133.1
114.2
115.7
116.9
118.4
120.1
121.6
123.7
125.3
127.6

1980

133.8
136,9
139.7
142.1
144.4
147.3
151.4
154.6
156.3
158.6
161.4
165.6

1981

171.0
175.2
178.9
182.9
184.7
188.3
191.6
195.6
199.2
203.6

207.5

213.1

FUENTE: TNDICADORES ECONOMICOS, BANCO DE MEXICO, S.A.

1982

223,7
232.5
2410
254.1
268.4
261, 3
295.8
329.0
346.4
364.4
382.9
423.6
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ANALISIS UE LA ESTRUCTURA FINANCIERA REEXPRESADA

‘Los estados financieros muestran La sdtuacibn y desanrolo 6&
nancieno a que ha ££egadé una empresa como consecuencia de £as
operaciones realizadas, en virtud de que tales operacionesd se -
rnealizan bajo La dinecclbén de La administracibn, por tante, se
concluye que Les estados financienos aon La expresdbn cuantita-
tiva de Los nesultados obtenidos pon La administracidn en su --
actuacibn.

Del antenion concepto se desprende que £os estados financie-
nos reexpresados no son La expresddidén de factones Lnternos de £a
entidad, s4ino Queybon causas exteanas Las que provocan uin resul -
tado difenente al deseado pon Los administrnadones, pch tanto, -
dichos nesultados deben sen cuantificados de mancra obfetiva --
que peamita conovcen La podicibn de £as empresas en el mehcade.

Asf pues, se¢ hace indidpensable que Los admin{stradonres de -
Las ‘empnesas deban conccer plenamente La posicdbn ccupada en el
Mencada, vara asf poden planear el 4utunc de Aus cperaciones. -
Para que sea posible pLanean, se debe poden deteaminan cufl es
La situacibn de La empreda. Pon tahto, el administrnadon Linan--
‘edenc debe saben cbme analdizan La sdtuacdén de La empnesa antes
de poder estimarn La capacidad de fa misma.

Pana tal efecto se sdirve del andlisls {inancilero, que puede
Llevanse a cabo desde dos puntos de vista: exteano e interno,

EL andlisis extenno se basa en Los estados {inancienos exis-
tentes o sea cstados derdivados de Los hechos del pasado..
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E€ and Lisds inteano debe estan basado en estados mds detallfa-
dos, cadentados hacdia La plancacibn Lnterna y con miras hacia -
ed futuno.

En el efemplo prdcitico incluyo el .andlisis externc, conside-
rando Llas razones financleras aplicables a partidas que sufrnie-

ron alguna moddfLlcacibn redpecto de Los estados fLinanciercs bd-
ddicos.

1. RAZON.  CTRCULANTE = Activo Cinculante/ Pasivo Circulante
2. CAPITAL DE TRABAJO = Actdivo Circulante/Pasdivo Circulante

3. RAZON DE PASTIVO A CAPITAL CONTABLE = Pasivo Total/Capital
Contable

'3

-4.fFINANC1AM1ENTO EXTERNOQ Pasivo Total/Active Total

5. FINANCIAMTIENTO INTERNO

Capital Contable/Activo Total

CALCULO DE RAIONES FINANCTERAS

BASICOS REEXPRESADOS
I. Razén Circulante AC/PC ;
299,981/176,360 1.7¢0 » )
315,823/176,360 ' : 1.79

Z.kCapitat de Trabajo AC/PC v
299,981/176,360 123,621 _
315,823/176,360 139,463




Razén de Pasivo Total a
Capital Contable PT/CC

174,042/134,662
174,042/150,504"

. Financiamiento Extennc PT/AT

174,042/308,704
174,042/324,546

Financiamiento ITnteanc CC/AT

134,662/306,704
150,504/324,546

1.29
1.15
0.56 '
0.54
0.44
0.46

De Las xrazoned 4inancieras se puede observar fo s.iguiente:

RAZON CTIRCULANTE. Significa que para cada $ 1.00 de pasivc

ceihculante sc¢ dispene en § 1,79
vdndose un fncremento de $ 0.09
financienos bdsicos denivade de

tardios.

de activo ciiculante cbsen--
scbrne las ci{nas de estados
La neexpresidn de Los {nven-

CAPITAL DE TRABAJO. De La misma 4orma que en €a xrazdn ciacu-
Lante €ste se ve Lncrementado en $ 15,842 producto de La ---

neexpresdidn de Los inventanios.

PASIVDO TOTAL A CAPITAL CONTABLE,

Esto digni4<ca que por cada

$ 1.00 apontado por Los accionistas Los acacedones han inver

tido $ 1.29 y $ 1.15 sespectivamente, e decir, al fincremen-
tan por efecto de fLa neexpaeéidh La prupencdi€n disminuye pa-

-na £os acreedones.
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FINANCTAMIENTO EXTERNO. Esta razbfn nos muestra que el §inan-
ciamiento recibido de pasivos tiende a disminuir al reexpre-
san Los valores del activo, es decin al darle efecte conta--
ble a La infLacibn,

FINANCTAMTENTO INTERNO. La misma proporcidn sucede con Los -
aceionistas al incrementar el valon de sus acefones y utili-
dades acumuladas porn efecto de fa inflacifn, es decir el fi-
nanciamiento propio se vead incrementado. '
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CONCLUSTON

‘La contabitidad produce {nfoarmacién indispensable para La --
administracibn y el desarrollo del sistema econdmico. EL fené--
meno econbmico es sumamente complejo y todavia distamos de ha--
bern LLegado a establecen un método de medicidn que Lo cuantifi-
que a entenauaatiaﬁacciﬁn. Perno, no es solemente La complejidad
deld fendémeno econdmico, tambiln su condtante evolucibn {(&a Ln--
f§Lacibn) y su multiplicidad agnavan Los problemas de su adecua-
da presepntacibn caantitativa. La histonia de La contabilidad --
nos muestha un incesante progreso en edte intento.

Este intento de meforar Los sdstemas de valuacdidn y presenta
eién de Ros hechos econbmicos que registra La contabilidad se -
resume a continuacibn:

Se sugdiere una informaciln bdsica a valonres histéradices y una
a valones actuales mediante La reexpresdibn de La indormacién o
neconocimiento en La Lnﬁoachidu de fa injlacidn, mediante La -
contabilidad a nivel genenal de precivs o costos de hepesiedlbn -
ademds podnd'aptanAe pon seconocer La inflacidn mediante téend-
cas contables que ademds neconoce el f4isco, es decin métodos de
valuacidn aplicables a pantidas especliicas poer efemplo, valua---
cifn de inventaniocs pon sistema "UEPS".

. También s¢ podrd actualizar a thavés de un avalifo realizado
por penditos independientes a Los activos {Lfos depreciables y
no depreciables. '

Asimiamo- al dar edecte de hevaldo a Los activos 4ijos tam---
bién se debend reconocen una ganancia por Ca temencia de Los --
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mismos neflejando este hecho en ef capital apontado por £os ---

accionistas.

La neexpresibn financiera debe efectuanse a La Luz de Los --
principios de contabilfidad que fe 3on aplicables como sigue:

a}l Princdipio
b) Princdipio
¢) Prinedpilo
d) Principio

e} Princdipdio

de valor histérnico

de La consdistencia

de £a nevelacifn suficiente

consdervador

del negocio en marcha
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CONCLUSTON GENERAL

Tomando como base £as conclusiones que se plantearon en cada
uno'de Los capltulos que compbnen este trabajo asl como Los ne-
sultados que arnojo La Investigacibn, presento esta conclusidn
con ef f<in de sdintetizan todos Los aspectos impontantes que se
§ueron desarnollando en el presente trabajo de InpeAzigacidu.

Por Los constantes cambios que vive el munde modenno, ha 84-
do necesario considenar Los hechos econbmiccs que afectan de al
‘guna manera £a vdida de toda persona 4{sica o maral, comoc La 1n-
§Lacibn y La Devdluacién, 4enémenos que provocan ajustes tanio
machoeconbmicos como michoecondmicod o que ordiginan problemas -
que. debe resolven fLa Economia.

La Indlacién presupone acefones gubernamentales tendientes a
£a Reduccibn de Las Tasas de Inflacibn mediante La aplicacibn -
de politicas 4iscales y monetandias como Soni '

Aumentar £os Impuestos
Reducin Cinculante
Reducin el Gasto Piblico
Subin Tasas de Interés

La Devafuacidn sunge como consecuencia de una efevada Tasa -
de Inflacién y un incremento constante def Cinculante.

En nuestrno Pais La determinacibn del Tipo de Cambio se basa
en: ‘ ‘
- Las Resenvas Monetardias de Divisas
- La Ofenta y Demanda de DGlares iy
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- El‘CompontamLento de £a Balanza-de Pagos.

La Deualuac&&n en Méx&co on¢g¢n6 un_afarmante daacantnoz eco
ndnicoe que aunado a fa Inslacadn ya existente, pnauocd una 4ew-
nde de consecuencias que enumena a cont¢nuac~6n- ‘

- Abto Indice de Deéempteo

- Quiebras de Empresas Medianas y Pequeiias

- Necesidad de una Reé&nanc¢ac¢6u por meddio de Paeatamaa a -
nivel Internacional.

Este descontrnol econbmico que en La»actualidad'viue el Pals
da onigen a que £as Emphesas mantengan-dﬁa in504mac£6n'adecuada
con La epoca Inflacionaria, por Lo que se hace necesario actua-
Lizan dicha informacibn, EL COngLO de Contadoneé PUbLicos emi-
te para dicho {in Los Boletines B-7 y B-10 para que sirvan de -
base a £as futurnas operaciones de Las Entidades.

La Secretarla de Hacienda no acepta en princdipdo dichos Bi--
neamientod para dar efectosd fiscales a £a Inflacibn, pero sin -
embargo &4 da reconceimiento fiscal al fenémeno Inflacionario -
- en Las opénacione4 de {a Empredas, para tal efecio emite carile-
nios propios aplicabfes a pantidas denominadas Activos y Pasi--
vos Financieros, permitiendo asl disminuin La base gravable y -
por tanto ef Impuesto a paganr. .

AsL como La Téenica contable sugienre nevaluaciones de Acti--
vos Fijos, Actualizacibén def Capital Social y Utilidades Acumu-
Ladas; Las Autonidades Fiscales dan reconocimiento para ajustan
Los montos omigihaieé en La‘enajenacidn de Terrenos, Construc--
ciones, Pantes Sociales, Acciones Nominativas o Las Acciones al
‘Pontadon que se colocan entne ef gran pdblico Tnversionista.:
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En conclusibn, La neexpresidn no da efectos fiscales pon AL
d0fa, &4no hasta que Las pantidas financienas generen una end-
jenacddn.

Los cambios Econbmicos acida224~aaiginaaon que se implanta--
nan nonamas para regulan fa Inﬂanmacidn financiena Zanto a nivedt
Inteanacional con, "Nowma Tuteanacional de Contabilidad 6 Res--
puestas Contables a Los Precios Cambiantes" como a nivel Nacdio-
nal. con el Boletln B-7 "Revelfaci6n de £os Efectos de £a Inla--
cibn en La Informacibn Financiena" y posteniovrmente el Boletdn
B-10 "Reconocimiento de £os Efectos de La InjLacibn en £a Infor
macddn Financiena €ate dltimo'deja Adin e5ecto el Boletin B-7.

La Contabifidad produce informacién dindispensable para £a ad
ministracibn y el desarnoflo del Sistema Ecénomico. EL fenbmenc
Econfmico es sumamente complefo y todavfa distamos de haben Lie
gado a establecer un método de medicibn que €0 cuantifique a en
tena sagisfacedibn, eato aunado a su consdtante evolucibn {(La In-
flacibnly a su mulitiplicidad aghavando Los problemas de su ade-
cuada presentacibn cuantitativa en Los Estados Financienos.

A'cohtinuacidn de suglenre un método de medicibén con el Sin -
de mejorar fos sistemas de Valuacibn 'y presentacién de Los he--
chos econbmicos que negistra La Contabilidad.

Se sugiene unarinﬁonmaci6n'bdéica a Valones Histbricos y una
a Valores Actuales, mediante La neexpresibn de Ea Tnformacibn o
heconocdimiento en La informacdibn de ta Injlacién mediante £a --
Contabifidad a nivel generat de preciod o costos de neposicibn,
adends podnd optarse por heconocer fa Ingzacadn mediante T&end -
cas Contables que nreconoce el Fisco pox ejempto Vatuac&én de In
ventariocs por el Atbiema‘"UEPS"
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También se podrdn actualizar £os Activos Fijos dephec4ab£e4
y no depnec&ablea a través de un Avaluo realizado pon Penditos -

independienies,
tenencia de Los mismos que ae debeud neflejan en el Capant apox.
tado por Los Acclonistas.

La

a)
b}
c)
d}
e

€sta actualizacdibn genera una ganancia por la -

; neexpresibn jinanciena debe efectuarse a La fuz de Los -
principios de Contabibidad que £e son aplicables como sigue:

Principio
Principdlo
Principdio
Principdlo
Princdipio

de Valor Histénico

de £a Consdistencda

de £La Revelacién 4u5¢c4ente
ConAQAUadoﬂ

del Negoc&o en Marcha.
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