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INTRODUCCION

Asf como el céncer invade y destruye el cuerpo humano
el fen6meno inflacionario ha aparecido en casi todas las so-
ciedades del mundo creando desconcierto y deterioro en la -
economfa, nuestro pais no ha sido la excepcibn ya que a par-
tir de los afios 70 este fenbmeno se hace sentir con mayor -
fuerza que nunca convirtiéndose en el principal problema que

México tiene que enfrentar.

En estos G(ltimos anos mucho se ha comentado la forma-
en que la inflacidn afecta econémicaﬁente a nuestra sociedad,
ya sea por personas que conocen del tema, o por el ciudadano
com@in gue siente como sus ingresos se van mermados ante el -

descomunal aumento de precios.

A partir del lo. de septiembre de 1976, nuestro pafis-
sufrid un desajuste socio-econfmico y financiero por motivo-
de la flotacién de nuestro peso en relacifn con el ddlar. Es
ta flotacifn-devaluacibén perjudic6 a todas las empresas y -~
personas gue tenfian pasivos en dSlares en esa fecha teniendo

gue pagar las consecuencias de estos desajustes.

La baja del poder adquisitivo de la moneda es realmen
te un tema muy interesante que despierta inguietud en saber-

gue lo ocasiona, si se puede o0 no frenar y los efectos que -~



este fenSmeno produce.

rio
ser
que

Hoy

Si las variacionés en el valor de la moneda son a dia
comentadas por las amas de casa, con mayor razén debe -
del interés de los profesionistas del &rea finaﬁciera, -
en gran parte es controlada por los contadores ptlblicos.

en dfa seria absurdo pensar que dichas variaciones no -

afecten a las cifras presentadas en los Estados financieros-

que

vienen a ser la base sobre la gue parte la toma de deci-

siones.

del

Todo lo anterior es la fundamentacifén de la inquietud

gque yo realizara este pequefio trabajo de investigacibn =~

en el gque a mi juicic consideré aquellos puntos de mis impor

tancia y que nos pueden dar una visifn un poco mds clara de

como afecta el fenémeno inflacionario a nuestra sociedad.



CAPITULO X
ANTECEDENTES GENERALES
1.1 El‘Fenﬁmeno de la Inflaciébn.

La inflacién ha venido a hacer en los Gltimos afios el pro
blema de mayor relevancia que se le presenta no s&lo 5 Méxi-
co sino a nivel mundial y el cual estd causaﬁdo graves tras-
tornos en la economia de cualquier pais donde se esté presen

tando este sintoma.

Gna de las bases gque soporta la estructura contable es la
estabilidad de la unidad monetaria y que si &sta unidad su -
fre alguna variaci®n .seria de minima trascendencia, pero co-
mo se ha podido observar esto no ha ocurrido ya en lbs Glti-
mos afios el nivel de aumento de la inflacifn ha crecido r&pi
damente dejando sin validez el principio de la unidad moneta

ria.

Dentro de una economia inflaciomnaria como la que se pre -
senta en &stos momentos en nuestro pais en donde los precios
sufren una constante variacibn. Y por otro lado la necesidad
urgehte de los empresarios en tomar decisiones en base a in-

formaci6n financiera real se hace necesarioc gue se tomen  en
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cuenta &ste fenbmeno ya que de no ser asf se corre el riesgo
de gue peligre la entidad en cuanto a su capacidad operati -

va.

Por otro lado la constante va;iacién de la contabilidad -
basada en cqstos histéricos en &pocas inflacionarias\se re -
" presenta principalmente en losg Estados financieros, Balance—
Generai y Estados de Resultados siendo este en los Gltimos -
afios el de m&s preocupacidn debido a gue en 8pocas de infla-
cibén se estdn considerando costos a un Qalor menor que el -
real por lo que las empresas pueden descapitalizarse, pues -
el c&lculo del impuesto de la empresa como el reparto de uti
lidades a’ trabajadores estd basado en utilidades que no co -

rresponden a una realidad.

Asf mismo otro de los problemas gue se le presentan a las
empresas en los momentos actuales es la falta de comparabill
dad de un ejercicio contable con el anterior, ya que al no -
incorporaxr al proceso contable estos fenfmenos econtmicos es
tarfamos comparando cifras de diferentes valores no permi -
tiendo evaluar los resultados reales de la operacidn, lo que
- motiva que los directivos de una entidad econémica no cuente
con cifras reales ni con herramientas necesatias para que se
sigan estrategias financieras adecuadas que permitan el desa

rrollo de dicha entidad.



Uno de lés cbjetivos principales gque se persiguen con la-
obtencibn de informacién financiera en la toma de decisiones
es que &sta sea oportuna y objetiva, en cuanto a que sea -
oportuna se refiere a que en el momento en que el empresario
necesite tomar decisiones tenga informacibén gque le sirva de
apoyo y que sea objetiva en cuanto a gque se apégue a situa -
ciones reales gque le permiﬁa al director seguir estrategias~

adecuadas.
1.2 BAlgunos Conceptos Tradicionales de la Inflacibn.

Existen varias formas de reconocer la presencia de la in-
flacibn, algunas muy claras, otras ocultas y hasta misterio-

sas.

Las mas familiares, son los aumentos de precios que obser
vamos en nuestra vida cotidiana. Para la mayor parte de la -
gente los precios del pan, arroz, leche, carne, vivienda, co
legiatura, gasolina, pasajes, etc., sin embargo la inflacién
consiste virtualmente en un aumento simulté@neo de todos los

precios.

Los precios individuales de los articulos y servicilos pue
den cambiar y de hecho sucede en el curso normal de los acon

tecimientos. En la teoria y en la préctica econbmica, el pre



cio individual de un articulo o servicio se debe esencialmen
te a la accién reciproca de dos fuerzas: OFERTA Y DEMANDA. -
Con una oferta dada, los aumentos de la demanda del producto
significan en primer t&rmino, que su precio tenderfa a su -~

bir.

Los fabricantes pueden reaccionar aumentando su prodﬁg' -
cién y wvendiéndola, ya sea a los precioé:mésAaltos en curso-
o a precios m&s bajos cuando la oferta puedé aumentérse en -
forma suficiente para satisfacer la creciente demanda. La'ig
versa, con una demanda dada, lds éumentos_de la oferta tien—
de inicialmente a hacer gue bajen los precics y'esa baja -

tiende a producir una reduccidn de la oferta.

Los aumentos de los precios individuales, como lés rebgﬂ—
jas de otros pueden ser econémicamente.deseablés y”hasta in-
dispensables. Estos aumentos individuales no significan in -
flacibn vy esa diferencia es muay imﬁortante,’muy a menudo se-
critican los aumentos necesarios de los preciaé individuales
y se les considera "Inflacionistas“ mientras que en realidad
esos mismos aumentos pueden formar parte de un programa efl—

zaz para rebajar el nivel general de los precios.

Por ejemplo, para controlar la produccién y la importa -

cién de artficulos de consumo. con mayor demanda, puede ser ig"'



dispensable limitar radicalmente la importacién y la produc-
cién de ciertos artfculos de lujo. En ese caso pueden bajar-
los precios de muchos articulos, pero los que sufren esas -
restricciones subir@n de precios. Naturalmente la diferencia
principal es que en un ambiente no inflacionista algunos pre
cios individuales subian a medida que cambiaban las condicig

nes del mercado para estos productos.

ﬁsosﬂaumentos de precios de determinados articuios, en un
mercado o en todos, difieren de un aumento general .de los -~
precios, cuando si los toman en conjunto aumentan los pre --
cios de todos los articulos y servicios. Ese aumento general
ocurre, cuando ;a demanda, de todos los articulos y servi -
cios, excedé de lo gue puede producir la economia, esa deman
da se hace efectiva mediante aumentos del poder adgquisitivo,
de los ingresos y del dinero. Esencialmente con mas dinero -
se compran menos articulos. Cuando aumenta el dinero o los -
ingresos nominales, asi como la cantidad de dinero circulan-
te,cada peso compra mehos artfculos y servicios. Y baja el -
poder adéuisitivo de la moneda. Las fuerzas del mercado ha-

cen que suban los precios.

Dentro del concepto contable tenemos que la inflacidn ha-~
asumido una gran importancia en la Gltima dé&cada, debido a -

sus efectos negativos y por lo tanto indeseables teniendo im



plicaciones para toda empresa, institucién o persona fisica-
que efectfie sus actividades econSmicas por medio de unidades

monetarias.

Son innumerables los estragos que ha ocasionado el fenf -
meno inflacionario dentro de todo el sistema en el que se -~
mueven todos los recursos financieros. Las entidades econGmi

cas, la banca y gobierno est&n sufriendo esta crisis.

En los Gltimos afios se han realizado una serie de an&li -
sis sobre la informacidn financiera gue indican désviaciones
importantes en los Estados Financieros. Y es que la infla -~
cifn ha disminufdo la confiabilidad sobre la profesifn conta
ble ya gque uno de los fundamentos sobre los cuales se basa -
nos indica gque las operaciones realizadas por una entidad de
ben registrarse a su valor real, pero en los momentos actua-
les en los cuales estos valores sufren constantes variacio -
nes se hace preciso tomar en cuenta dicho fenSmeno para gue
tanto directivos, como pfiblico en general puedan tomar deci-

siones con un mayor porcentaje de seguridad.

AGn en los momentos actuales, no existe una definicién ge
neralmente aceptada, asi como tampoco existe una teoria co -
mGn que explique la inflacifn, asi pues existen tantos con-

ceptos como personas que analizan dicho fenémeno.



1.3 Causas y Origenes de la Inflacibn.

La inflacibn como se vif en el punto anterior consiste -
principalmente en un incremento en el c¢irculante, pero atrés
de esta continua variacitn de nuestra moneda se encuentran -
fenmenos sociales, polfticos y teorias econdmicas. Conside-
ro importante mencionar las principales causas y origenes p§>
ra su mis facil comprensiéh Yy nos permita a la vez sugerir -

algunas recomendaciones.

Sin que con esto trate de realizar un an8lisis exhausti -
vo, sinc m&s bien puntualizar las m&s importantes causas por
las que este fenbmeno estd causando tan graves repercusiones

en la vida cotidiana devnuestro pais.

A.- La desproporcibn actual entre la oferta y la demanda
de productos y serviciés han llevado al pais a que exista -
una demanda superior de satisfactores a la capacidad que tie
ne nuestro palis para producir los mismosg, con lo gue se crea
un déficit lo cual origina la elevacidn de precios de los -
bienes y servicios que el consumidor necesita para satisfa -
cer sus necesidades por lo que se comienza a dar la espiral-
.inflacionaria entre preciocs y salarios creando crisis y de -
sempleo donde se ha presentado dicho fenfmeno ya que el au -

mento de salarios no esta justificado con un aumento de la -



productividad, por lo gue estamos consumiendo mds de lo gque
producimos lo que trae como consecuencia un aumento en los -

precios.

B.~ La mala administracién de nuestros recursos financie
ros ha desencadenado la necesidad de mayores recutrsos que -
han sido obtenidos por nuestro pais a través del endeudamien
to tantd interno como externo lo cual nos hace cada dia m&s~
dependientes y que nos ha puesto en una situacifn dificil, -
puesto gque en los Gltimos afios no solo no se han pagado los
préstamo§ sino que el pais no ha Eontado con recursbs sufi -
cientes para pagar los intereses que nos cobran por dichos —~
préstamos, para incrementar el gasto pﬁblico que le permitan
al estado llevar a cabo obras de infraestructura, como crea-
cibn de nuevas fuentes de trabajo a través dél aumento de -
trabajadores del Estado que nos ha llevado en los filtimos -
~afios a un alto grado de corrupcién y deshonestidad de varios
funcionarios, con los consecuentes efectos en las debilita -
das finanzas pfiblicas. Asf como tambié&n un incremento en ser
vicios y subsidios a ciertas paraestatales que lejos de cum-
plir con su cometido sociai, implfcito en su funcionamiento-
désperdician irresponsablemente los recursos gue les fueron?

otorgados.

C.— El aumento indiscriminado de circulantes, gue por -



ejemplo para 1982 se increment6 en un porcentaje de alrededor
de 39.0% y que le ha servido al estado como medio de financia
miento y ha sido uno de los elementos fundamentales que han -
dado paso a esta crisis por la que estamos pasando, la cual -

veremos en formas mas detalladas en puntos posteriores.

D.- La creacibn de nuevos impuestos en los dos fltimos -
sexenioshha sido una respuesta a la gituacibén tan dificil por
la que pasa el pais asi como la falta de recursos que la per—
mitan al gobierno dotar a la cada dia més creciente poblacién
de bienes y servicioélsuficientes por 1lo qde en el sexenio ac
tual se esta teniendo una politica recaudatoxia a través de -
la elevacibn de impuestos y tarifas en los servicios gue  el-
gobierno presta a los ciudadanos, los cuales considero medi -
das gue debieron llevarse a cabq hace mucho tiempe ya que en
los momentos actuales el gobierno no puede seguir otorgando -
subsidios sino presentar una realidad aungue dura, pero bien-
encaminada que‘no produzca mayores crisis de recepcibn como -
las que estamos viviendo en la actualidad y que encaminén'nug
vamente al pais hacia un desarrollo sobre bases firmes y bien

estructuradas.

E.- La falta de una tecnologia propia que nos permita pro
ducir los satisfactores que nuestro pais necesita, sin que -~
tengamos que importarlos, as{ como tambi&n la falta de una -

" correcta estructura dentro del campo que permita al campesino
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producir los alimentos y materia prima que tanta falta hace
en estos momentos en nuestro pais, gue permita una mayor =
descentralizacibébn de las ciudades y una ocupacidén mis plena,
de los recursos humanos y materiales con lo gue cuenta nues

tro pais.

Asi ﬁismo_he tratado de destacar en los puntos anterio -
res,blas gque en mi opinidn, son lasvvariables que méyormen—
te inciden como origenes y estimulantes de la inflaciédn, pe
‘ro es inegable que se presenta de hecho, un proceso reversi
ble sobre las mismas variables y cuyo origen es precisamen-
te la misma inflacién. Es decir que si la inflacibén se mide
a través del movimiento del alza de los precios, esta viene
a ser una cohsecuencia de la inflacién y no la inflacién -

en si misma.
1.4 Corrientes y Tipos de Inflacibn

Aungue la inflacibn es un problema b&sicamente econSmico,
sus causas y efectos van m8s alla del an8lisis econfmico. Y
como muchos otros fenbfmenos sociales, existe una gran Qarie-
dad de corrientes que tratan de explicarlo, entre las cua -~

les tenemos las siguientes:

a).~- La Tésis Marxista
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Los partidiarios de las teorias marxistas afirman que la
inflacién tiene su base principal en el capitalismo; aunque-
entre ellos mismos difieren en cudles son las causas que en
un sistema capitalista le dan origen, todos coinciden en que
la inica forma de resolver a largo plazo el fenfmeno infla -

cionario es acabar con los regimenes capitalistas.

Segfin los marxistas, el socialismo es la Gnica situacién-
duradera para la inflacibn; que por tanto sclamente a través
de la desalojacifn de la propiedad privada e insfauracién de
un régimen socialista se podrd terminar, en forma definitiva

con el problema inflacionario.
b} .Teoria Estructuralista

El estructuralismo es un enfoque de la inflacibn, popula-
rizada por la llamada Escuela Cepalina o Cepal (Comisibn de

Estudios para América Latina).

Descansa en el supuesto de que en el caso de los paises -
subdesarrollados y bésicamente Latinoamericanos la inflacién-
es consecuencia de los desajustes exiétentes entre el aparato
productivo y las demandas de la mayoria de la poblacidn. La -
infraestructura existente, el sector financiero e industrial,

estén enfocados para satisfacer la demanda de bienes del exte
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rior o de pequefos grupos y no de la mayoria de la poblacién.

Estas teorias han tenido una gran aceptacién entre muchos-
asesores gubernamentales de los paises Latinoamericanos,pu&s—
sirve para esqguivar su responsabilidad en el proceso y culpar
indirectamente a los sectores productivos, o a las potencias~

extranjeras de la inflacién que sufren nuestros paises.

La corriente estructuralista afirma que los origenes de -

la inflacifn se identifican con:

a) El aumento de la demanda de bienes y servicios.
b) La elevacibn de los costos de produccidn.

c) E1 crecimiento del ingreso.

d) La tasa ae natalidad ascendente.

e) La educacidn deficiente.

£f) Los cuellos de botella sectoriales.

Teoria Monetarista.-

La teorfa Monetarista afirma que un aumento de los medios
de pago que incrementa la demanda por arriba de la oferta -

tiende a aumentar los precios.

En la ecuacibn monetarista (MV=PT) en la cual M, es mone-



- 13 -

da V es la velocidad de circulacitn de dicha moneda, P son -
los precios y T es la cantidad producida, de donde la moneda
y la velocidad son sinénimos de demanda,por lo tanto, esta -
teorfia es conocida como la Teoria de la Demanda, gue atribu-
ye el aumento de los precios a un aumento de la demanda por
arriba de la oferta, es decir el aumento de medios de pago -
(Billetes,ucréditos bancarios, etc.) trae como consecuencia

un aumento de los precios.

Asimismo, la corriente monetaria considera como principa-

les causas de la inflacidn, las siguientes:

a) El incremento irracional y desproporcional de la ofer

ta monetaria.
b) El creciente gasto pGblico gue provoca, entre otras -
cosas, un déficit financiero, mismo que para ser cubierto -

obliga al estado a emitir dinero inflacionario.

¢) Los aumentos de salario desproporcionados, con rela -

cién a la espiral de precios.
TIPOS DE INFLACION

1.~ Inflaci6n Importada. Es aquella cuando las causas de
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la misma, son ajenas al sistema monetario nacional, a través
de la cual ingresan por diversas éausas gran cantidad de di
visas, los cuales no son usados en importaciones, sino que -~
sean cambiados por el Banco Central por moneda nacional, \'g

dan lugar a un aumento de circulante y de demanda interna.

2.+ .Inflaci6n Reprimida.- Es aquella que se.da a través-~
del control de precios. Tratando de controlar la inflacifn -
estableciendo un preéio tope principalmente en productos -
b&sicos, lo cual es querer resolver el problema por sus con—

secuencias y no por la raiz.
Efectos del Control de Precios

- Disminuye el inter&s en producixr los prcductos contro

lados.

- Provoca la escasez del producto controlado.
—~ Descapitaliza a los sectores que producen o comercia-
lizan productos controlados.

- Se llega al racionamiento y a las colas para obtener-

estos productos.

3.- Inflacién latente. El aumento de circulante sin tra

ducirse en un incremento general de precios. Es cuando seen
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cuentra disimulada y ain no se ha puesto en evidencia.

4.~ Inflacidén Reptante. Es tolerable y no es percibida -

por el grueso de la poblacidn.

5.- Inflacibn Abierta. Es aquella que es percibida por el

grueso de la poblacién.

6.~ Hiperinflacién.— Se pierde el cilculo econémico su -
friendouna constante variaéidn en los precios. Conocida tam-
bién como inflacidn galopante, situacifn por la quée pasa en

estos momentos nuestro pais.

7.~ Inflacién Administrada. El gobierno pretende mantener
la inflacibn en limites minimos a través de la manipulacidn-

de los indices que miden el crecimiento en los precios.

8.~ Inflaciédn Anticipada. Las perspectivas de inflacidn o
inflacibén esperada influyen en la determinacién de intereses
y en los contratos a largo plazo, y por ende, pueden tomarse

las providencias de proteccién necesarias.

9.- Inflacifn Autogenerada. Es aquella que se da con el -
aumento en la velocidad del dinero, lo cual se genera cuando

realizamos compras de p&nico.
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10.- Inflacibn Pura. Es aguella en la gque todos los pre -
cios varian en la misma proporciSn y de manera simultfnea,en
consecuencia en la realidad es dificil que se presente dicha

situacibn.

11.- Inflacibn Impura. Es aguella en sentido contrario al
anterior y es tal vez el tipo de inflacibn mas com@in en la -

préctica.

12.- Inflacibn en los palises socialistas. Se da a través-

de la llamada acumulacién del poder adquisitivo. .

. La presién inflacionaria se amortigua, sacrificando a 1la

poblacién a través del racionamiento de satisfactores.

- Asimismo cuando exista dinero en abundancia no se puede -
obtener satisfactores si no han sido previamente autorizados

'por el Estado.

13.- Recesién. Es aquella que como consecuencia de las me
didas anti-inflacionarias, disminuye el crecimiento de la po
blacién, se resisten los empresarios a hacer nuevas inversio
nes, disminuyen las horas extraordinarias en la produccidn -
de los productos, se merma copsiguientemente la capacidad -

de consumo de los mismos. Es entonces cuando los Gobiernos -
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se ven obligados a adoptar medidas contrarias para lo cual se
empieza por decretar la baja de porcentajes de las tasas de -
interés en los bancos para que presten a intereses médicos, -

fiel reflejo de lo que estamos viviendo.
1.5 La Politica Monetaria

Se entiende por Politica Monetaria a la serie Qe medidas -
que un gobierno pone en vigor, para regulax el uso y la circu

lacibn de la moneda.

Comunmente estas medidas se refieren al monto de la canti-
dad monetaria, a la velocidad de la circulacidn de las ﬁong -
das, el destino del cxédite, las tasas de interés, la emisién
de valores, loé novimientos del capital; la paridad interna -~

cional de la moneda, el endeudamiento exterior, el comercio =~

internacional, etc.

Para hacer varias la cantidad de moneda en dirculacién; -
el banco central dispone, por lo general de tres tipos de me-

didas diferentes que son:

1) El aumento o disminucién de la reserva que los bancos-
deben mantener. Subiendo o bajando la reserva que en propor -~

cién a sus depbsitos en cuenta de cheques y otras obligacio -
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nes con el pfiblico, deben mantener las instituciones de cré&-
dito en el banco central, &ste filtimo disminuye la cantidad-

de moneda a disposicién de las personas.

2) La venta o compra de valores del Estado. Cuando el -
banco central vende valores, recoge dinero del plblico, redu
ciendo asf la cantidad de moneda disponible para las transac
ciones de la economia. Cuando compra valores, pone dinero en
manos de los vendedores, con lo cual aumenta la moneda en - .

circulacién.
3.~ El aumento o disminucifn de su tasa de redescuento.

Si el banco central aumenta su tasa de redescuento, los -
bancos privados le llevan menos operaciones y esﬁo reduce la
cantidad de moneda disponible para las actividades cotidia -
nas. Si disminuye la tasa de redescuento, los bancos priva -
dos redescuentan un porcentaje mis alto de su cartera y, al-
contar con ma&s recursos, estan en pogiciébn de efectuar mayor
nfimero de pré&stamos a sus clientes, lo cual se traduce en un

aumento de la cantidad de moneda en circulacién.

Cuando se requiere aumentar o reducir la cantidad de mone
da, el banco central puede usar uno o varios de los medios -

de que dispone:
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Las medidas mds usuales para contrarestar la cantidad de-
moneda, consisten en aumentar o disminuir la participacidn -

de los bancos, asi como vender o comprar valores pGiblicos.

Para controlar efectivamente el monto de la circulacibn -
monetaria de un pais, se hace necesarios el control de la 11

quidez internacional y los movimientos de capital.

Asi mismo para eliminar de la economfa un éxcedente infig
cionario, el gobierno busca reducir la inversifn de los par-~
ticulares, se disminuye el‘monto de moneda a su disposiciéﬁ.
Si por el contrario lo que se necesita es estimular la econo.
mia que mantiene en niveles bajos el empleo y la produccidn—
el banco central aumenta la cantidad de moneda, con lo  cual

la hace accesible a los particulares a un tipo de inter&s -

mas bajo.

La experiencia ha demostrado que en el caso de una infla-
cidn por exceso de demanda, la influencia\de la politica mo-
netaria es m8s importante que la de la politica fiscal. Ade-
méé de ser m&s lenta, pues uno de los problemas mis difici -
les qué se le presentan al banco central para podér manejar-
la moneda con eficacia, es el perfodo tan largo que transcu—
rre antes gque las medidas monetarias hagan sentir todo su -~

efecto. Este perfodo puede, en algunos casos, prolongarse va
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rios aﬁbs, haciendo menos que imposible lograr el control ca
si diario de la masa monetaria que exigen los partidiarios -

de la teorfa de la cantidad monetaria.

Por otro lado un aumento en la cantidad monetaria trae co
mo efecto una baja en la tasa de-interés a cobrar por los -
- bancos, estimular la inversifn, el empleo y la produccilén. -
Por el contrario una disminucién‘en la cantidad de moneda se
traduce en un aumento de la tasa de inter&s, dificultando -
asi la obtencidn de crédito. Esto da lugar a que la inver -~

si6n disminuya y se reduzca el empleo y la produccién.

En el pasado tanto las medidas politicas monetarias como
las fiscales representaron un papel importante en la lucha -

contra la inflaci®n cuando esta se presentaba bisicamente -

por un exceso de dinero queriendo comprar pocos articulos,
pero actualmente a los elementos anteriores se ha unido el -
aumento o empuje de costos, por lo que estas medidas han per

dido gran parte de su eficacia.

Asi en los momentos actuales cuando se disminuye la canti
dad de moneda‘en circulacibn los precios no bajan como antes
pasaba, debido a que los salarios se han vuelto un factor pa
ra la elevacién de precios, pues en el momento en que los sa

larios son aumentados, los precios tienden a ir hacia arriba
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por considerarlo una elevacibén en los costos de produccibén.

En los casos en que los gobiernos se han empefiado en dete
ner una inflaci6n debida primordialmente a empuje de éostos,
con medidas monetarias como si fuera s8lo por exceso de de -~
manda, lo finico que han conseguido es que la economia entre-—
un periodo de recesiéﬁ y gran desempleo sin que la inflacibén

se detenga (como es el caso de México).

Cuando la inflacifn es producida por empuje dé costos, -~
ningn manejo razonable de la cantidad de moneda puede evi ~
“tar que suban los precios. Aplicar medidas monetafias a este
tipo de inflacibn, s6lo conduce a un circulante vicioso en -
el que se intercala la recesibn y el desempleo. Primero tra-
téndo de controlar el alza de precios, se reducen los gastos
del gobierno, se aumentan los impuestos vy se disminuye la -

cantidad de moneda. Esto produce recesién y desempleo.

Después, para salir de la recesién, se rebajan los impues
tos, se recurre al déficit del presupuestc y se aumenta la -
cantidad de moneda. En el intervalo, la economia va del auge
a la recesibn y de la recesi6n al auge, sin que se elimine -

la inflacién en ninguna de las fases del ciclo.

Para controlar la inflacién se requiere de un adecuado ma
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nejo de la moneda, pero no como lo plantean algunos partidia
rios de la teorfa de la cantidad de moneda. De este error -
se han emanado las medidas monetarias gue han puesto en vi —
gor muchos gobiernos para deterner la inflacidn actual, sin
otro resultado que agregar a la inflacibfn la recesién y el -
desempleo, situacibn que hasta hace poco hubiera parecido -~
.contraria al sentido comfin ¥ que ha requerido un nuevo con -
cepto - estanflacifn -, con labque gse quiere decir un perid-

do de la economifa en que coexiste el estancamiento econdmico

y la inflacidn.

No obstante lo anterior no es posible dejar a un lado a -
la moneda, ya que cualquiera que sea la causa de la infla -
cibn, exceso de demanda, oferta insuficiente o empuje de cos
tos, un aumento en la cantidad de moneda mis alld de la nece
saria para las transacciones normaleg de mercado, siempre =~
crea un desequilibrio en el sistema econdmico y produce in -
flacibn, por disponer, temporalmente en el mércado, de mis -~
dinero gue satisfactores que comprar. Ya gque la cantidad- de
moneda que disponéa en un momento dado una entidad econbmica
viene a ser una variable macroeconfmica, que debe ser contrg

lada pues a través de ella se puede influir scbre la inver -

8i6n, la produccibdn y el consumo.

Sin embargo, no por esto puede decirse qﬁe la inflacibén. -~

es un procesc monetario como 1o creen los monetaristas. ILa



- 23 -

inflacién s6lo se vuelve un proceso monetario cuando la eco
nomfa funciona a nivel de empleo pleno y por lo tanto ya no

hay m&s trabajadores que ocupar para aumentar la produccién.
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CAPITULO 2

LA INFLACION EN EL CAMPO FINANCIERO.

2.1. La Devaluacién del Peso Mexicano.

Para el desarrollo de este tema partiré del,momento his -
térico de c6mo se fueron presentando cada una de las devalua
‘ciones que han sucedido en nuestro pais hasta 1legéf al mg'~

mento actual.

En los primeros afios de nuestra independencia de la coro-
na espaifiola, nuestro pais contaba con una divisa fuerte acu-
fiada eﬁ un peso de. plata que llegdé a tener un valor superior
al d6lar norteamericano, el cual esﬁaba respaldado por platsy,
metal demandado y magnificamente cotizado en los mercados -
mundiales y del queVMéxico era, y sigue siéndolo hasﬁa hoy -~
‘primer productor. Su paridad hasta 1870 fue de 0.95 por ca-

da unidad norteamericana.

La caida del precio de la plata en lés mercados ‘interna -
cionales originé, de hécho la primera devaluacién y al térmi
no 1870 el peso se cotizaba a 1.0l en relacién al d6lar de -
acuerdo a estudios realizados por la Universidad Autdnom; de

México. Asi tenemos que en forma oficial la primera devalua-
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cién en Mé&xico, es decretada en 1905 por el General Porfirio
Diaz, alcanzando una paridad de 2 pesos por un d6lar, trayég
do como consecuencia una reforna monetarié mediante la cual .
se abandona la garantia plata y se adopta el patrén oro, -

aunque con circulacibn todavia de monedas de plata.
Creacién del Banco de México y Segunda devaluaci®bn.

La fundaciéh del Bancorde México tiene lugar en el régi -
men del Presidente General Plutarco Elias Calles, en 1925, -
para regular todas las operaciones de crédito, absorber pér—
te de los depbSsitos de los bancos a fin de respaldar a cada
uno en cualquier eventualidad, emitir billetes y monedas i -
controlar la circulacifén de dinero. En 1931 el Banco de M& -
xico, por decreto presidencial.,, desmonetizé el oro, que con-
juntamente con la crisis por la que el peso se cotizara a -

3.17 por dblar.

Dos afios después se lleva a cabo la tercera devaluacibn -~
y el pesoc ahora tiene una,cotizhcién de 3.60 por délar, medi
da que se juzgo adecuada por ser equivalente al poder adqusi

tivo de la divisa norteamericana.

Durante cinco afios se mantuvo inalterable dicha paridad -

y México aunque con inflacién por no haber un mércado inter-~
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no de capitales, entr6 a una etapa clara de desarrollo.
El Petrbleo y la Cuarta Devaluacién.

A partir de la localizécién de grandes yacimientos de pe-
tr6leo en nuestro pals, se incrementa la/inversién_extranje—‘
ra de algunos pafises como la Gran Bretaﬁa( Holanda y los Es~
ta&os Unidos, a través de concesiones para la explotacibn, -
refinacibn, distribucién y venta de crudo y sus derivados, -~
percihiendo nuestxo pais por este concepto Gnicamente parte
de las regalfas por la explotacién de un. tesoro que nos per-

tenece.

La sombria perspectiva de la II Guerxra Mundial abrié = -
excepcional posibilidad al Presidente que en ese momento era
La&zaro Cardenas para expropiar la industria petrolera a bri-
tanic;s, holandéses y norteamericanos. Fue un acto que sacu-
didé a México y que conmovié al mundo entero, pero que provo-
c6'represalias de parte de las potencias expropiadas trans -
tornando las relaciones comerciales con ellas y precipité la
cuarta gran devaluacibn del peso mexicano en marzo de 1938.
El peso que flotando entre S y 6 pesos por dblar para guedar

en 1940 al tipo de cambio de 4.85 por dSlar.

El FMI y la Quinta Devaluacidn.
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Al término de la segunda guerra mundial, se presentan los
primeros sintomas de caos monetario, por lo gue los economis
tas de los palses vencedores conciben la idea de crear un or
ganismo financiero mundial que regulard todos los sistemas -
monetarios y apoyard a las economias en crisis, evitando asit
el perceptible caos de posguerra. Fue asi como surgid en Bre. .
tton Woods el 27 de diciembre de 1945 el Fondo Monetario In-
ternacional, del cual fue miembro fundador nuestro pais, con

un peso estabilizado en 4.85 por dflar.

La contraccién de créditos exteriores, de turismo extran-
jero y de imporfaciones norteamericanas, debido todo princi-
palmente a la Guerra Mundial, sekréflejé en el periodo del -~
Presidente Manuel Avila Camacho, en una baja notable de las
reservas en délares del Banco de México. A ello se agrega -~
que en el periodo presidencial del Licenciado Miguel Alem&n
Vald8s, inicif6 la industrializacién en gran escala del pais.
Este impulso acelerado de nuestro desarrollo lo llevd a cabo
el régimen alemanista éonfrayendq elevados adeudos con la -
banca internacional ya liberada de restricciones de la gue -
rra incrementando el gasto plblico y emitiendo billetes. Es

decir se opté por el sistema de~“crecimiénto con inflacién®.

Para el afio de 1949 nuestro pais habfa tenido un notable

descenso de sus reservas hasta llegar a B4 millones de déla-‘
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res, por lo que se realiza un convenio con el F.M.I.,, para

fijar la paridad del peso mexicano a 8.65 por dblar.
Ruiz Cortines y la Sexta Inflacidn.

Debido a la politica de crecimiento con inflacidn que se
llev6 a cabo en el régimen anterior, el cual tuvo- un impac-
to que tuvo qgue mitigarse en los precios bisicos al pueblo-
por la polfitica de subsidio a los articulos de consumo popu
lar. Esta politica de "inflacif6n diferida”, a la que seagre
garon baja de precios en nuestros artficulos de exportaéién-
en los mercados internacionales, mayores importaciones de -
México por sostener su crecimiento econfSmico y fugas de di--
visas que trajeron como consecuencia gue una vez mis nues -
tfo peso tuviera que sufrir un ajuste, fij&ndose la nueva =

paridad a 12.50 por dflar.
Una larga Estabilidad y una Ripida Cafida.

Por mi&s de dos décadas nos hicimos a la idea de gue el va
lor de nuestro peso y el dblar seguirian caminando juntos en

sus nmismos valores fijados el 17 de abril de 1954.

Pero sucede que en 1970 asume el poder en nuestro pals un

Presidente con "ideas nuevas", el Lic. Luis Echeverria Al -



varez, quien de inmediato sacude nuestras estructuras ecdng
micas, pues considera que durante dos d€cadas hemos vivido
una "economfa de ficcidn", sostenida a través de precios ba—'
jos a base de subsidio. Pronto el peso mexicano empezd a per-
der poder adquisitivo. La Polfitica mexicana de subsidios es-
taban siendo abandonadas y los precios se dispararon en for-
ma impresionante. La aceleracifn de obras de infraestructura
y el incremento de las prestaciones sociales gubernamentales
requieran pré&stamos enormes del exterior. Todo tomd un ritmo
vertiginoso y el costo de la Qida se fue para las nubes en -
unos cuantos afios. La cafda del peso frente al d8lar asi co-
mo las fricciones éon el FONDO MONETARIOQO INTERNACIONAL.preci

pitaron fugas masivas de capital.

En medio de una situacibn cabtica llegamos al 31 de agos-
to de 1976, cuando se anuncié que el banco central se retira
ba del mercado de cambios dejando al peso mexicano "en flota
cién", es decir, sujeto a la oferta y la demanda. El impacto
fue duro y el peso de devalu$ en promedio de un 58 por cien-
to. Era la séptima devaluaci6n en la historia del peso ﬁexi—
cano.

Ni siquiera habfan transcurrido dos meses cuando el 26 de
octubre de 1976 nuestra divisa sufrid su octava. devaluacién

al pasar de 19.80 a 22.60 pbr délar.
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En cinco afios, frente a las divisas europeas y a todo el

sistema Monetario Internacional, el pesoc se habia devaluado

112 por ciento.

Al término del sexenio del Presidente Lic. Luis Echeva -
rria Alvarez, el pals pasaba por momentos muy diffciles, -
por una parte el desacuexdo con el Fondo Monetario Interna=-

cional y por otro lado la inestabilidad del peso mexicano.

Asf la nueva administracidn del Presidente José LGpez =
Portillo, se encuentra en medio de una espiral inflaciona -
ria sumamente aguda, como consecuencia de no haber tenido ~
el pals la capacidad de manejar debidamente su tasa de in -
flacifn y sus cuentas de comercio exterior, internamente re
lacionado con los puntos anteriores debemos considerar fac-
tores como: 1. El excesivo gasto pGblico 2. El poco é&xito
del sector privado en incrementar la productividad y 3. Una
estructura financiera gue atGn no se ha desarrollado lo sufi

ciente para satisfacer las necesidades de su propio mercado.

Al combinarse todos estos factores producen una presidn
fuerte sobre el peso y la economfa nacional, que se traduce
en una nueva devaluacién asi llegamos al 17 de febrero de -
1982 en que el Banco de México anuncia que se retira tempo-
ralmente una vez mds del mercado monetario internacional, -
con lo que el valor de nuestro peso se ve alterado;en un -

74.6 % fijando la nueva paridad a $ 47.00 por délar. Todo -
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lo anterior propicia que en s6lo seis meses después el pesco
mexicano resienta un nuevo cambio brusco gue podemos enfo -

car desde dos puntos de wvista.

En agosto de 1982 nuestra economia sufre una nueva deva -
luacién de graves consecuencias para nuestro pais, en la -

cual influyeron principalmente dos factores como son:

a) La cafda de confianza en el peso sufrida ya desde 1981

v en 1982 afin mayor que la de 1976.

b) ¥ el factor principal la INFLACIGN que constituye el -
cincer de nuestra economia. ya que la misma seguiri en tasas
altas; haciendo cada vez més grande la diferencia entre la -
inflacifn nacional y la generada en otros pailses especifica-
mente entre México y los Estados Unidos. La diferencia de ta
sas de inflacidén entre nuestro pafs y nuestros vecinbs( era
ya insostenible, situacifn pox la cual el peso estaba bajo =
una granvpresidn, misma que puede volver a darse debido a la
brecha mencionada, por ejemplo E.U.A, tiene aproximadamente
una tasa de inflacidén del 8% y la nuestra es superior al 80%.
Como si todo lo anterjox fuera poco, la devaluaciones no han
traido otra cosa;‘que INFLACION, va gue los precios fueron ~
reetiquetados, los costos de importacifn subieron y asi suce

givamente.
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"Bl lo. de septiembre de 1982 el Gobierno de la Reptblica
toma decisiones de gran trascendencia para la vida democr&t&
ca del pafs. La nacionalizacifn de la Banca y el control gew
neralizado de cambios, decretados por el Presidente José& L6+
pez Portillo, son medidas que persiguen fortalecer a M&xico

y &2 su Revolucién.
Estos persiguen tres objetivos fundamentales.

1, Fortalecer el aparato productive y distributivo del -
pals con el fin de evitar que la crisis financiera las afec~

te afin mis.
2. Contribuir a detener las presiones inflacionarias.’

3. Dar seguridad a los ahorradores y apoyar en especial a
los pequefios ahorradores y cuentahabientes de las institucigo

nes de crédito del pafs ya nacionalizadas.

A través de este sencillo andlisis de cada una de las de-
valuaciones que ha venido padeciendo el pueblo mexicano con-
sidero que. 1982 se ha significado por ser el afio mis critico
dentro de la economfa de nuestro pais, pues pricticamente en
un sélo afio vivimos tres devaluaciones y el peso mexicano su

fria un gran declive de $ 27.00 por dflar hasta llegar en no
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viembre alrededor de $ 120.00 por d6lar y una deuda de 80 =~
mil millones ée délares gue nos coloca como el pais con mg -
yor deuda por lo que el nuevo sexenio en 1983, ha planteado
una serie.de medidas como son: un programa de reordenacién
econSmica que incluye: la austeridad en el gasto pGblico y -
la reorientacién del programa de inversionesA acelerar el -
proceso de reforma tribdtaria y de los ingresos de las empre
sas pGblicas, moderacidén en las utilidades y los salarios, -~
programas de proteccibdn al émpleo y el abasto popular, apo -

’yo a la planta productiva para conservar la ocupacién, la -

reestructuracién del sistema financiero nacional, un nuevo

esquema cambiario y de la politica comercial.

Considero que la politica que el nuevo gobierno ha tomado
ante la gfavé crisis por la que atraviesa 21 pais ha sido re
caudatoria, siguiendo por los dos finicos caminos que le que-
daban, el de mds impuestos y mayores precios en los bienes y

servicios, que el estado proporciona.

Los criterios que ha expuesto el nuevo gobierno del Presi
dente Miguel de la Madrid de programas y politicas a seguir
para la reordenacibn de la economia de nuestro pais son dar
prioridad a la inversibn encaminada atender obras con mayor
impacto en el empleo la reduccibn en los gastos administrati

vos, asf como dar prioridad aquellas regiones con problenmas
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mé&s urgentes, equidad en los impuestos lo cual significa des
gravar a los grupos de menores ingresos y aumentar en forma

progresiva los mismos para los de altos ingresos, destinar -
subsidios a actividades productivas marginadas y dar mayor -

&nfasis a la pequefia y mediana empresa.

Como se puede observar el Presidente Miguel de la Madrid
. ha sido claro para mencionar lo que a su juicio son las solu
ciones, asf como para exponer la realidad de la situacién ac

tual y las dificultades que se nos avecinan.

2.2. La Inflacidn en el Patrimonio Personal.

En este inciso se explicard como la inflacién se ha con -
vertido en una gran preocupacibn en la vida cotidiana de ca-
da uno de nosotros ya que esta se ha transformado en una en-
fermedad que no sBlo se circunscribe al &rea econfmica sino

que ha llegado alcanzar aspectos en la convivencia humana.

Primero ocurre el alza de los precios, que no es en esen-

cla mé&s que un sintoma de empobrecimiento, luego el mal va

repercutiendo en niveles més profundos de la sociedad. Des

1

ciende el nivel de la nutrici®n del pueblo y por dltimo en

el bienestar mismo de las gentes.
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En el aspecto sicolfgico las repercusiones son asi mismo
imponderables. sube el tono, el grado de exceptibilidad'cg -
lectiva y los disturbios pfblicos esti3n a merced de la mds -

leve friccibén.

Desde el punto de vista econfmico tiene su manifestacién

‘en la lucha cotidiana por el reparto del producto social den

tro de una unidad productiva. Obreros y campesinos, como to-
dos los trabajadores del campo y la ciudad, se esfuerzan con
tinuvamente por lograr mejores sueldos, mds altos ingresos. -
condiciones superiores de vida. Los capitalistas por su par-
te, tratan de aumentar sus utilidades y la proporcifn que es

tos representan en el producto social.

Asi mismo es importante mencionar denizo del aspecto del
patrimonio personal la relacifn entre el nivel de los predos
de loé bienes socialmente necesarios para la reproduccidén de
la sociedad y de éus miembros y el nivel de ganancias, en -
cuanto a los salarios, es preciso tomar en consideracién que
deben ser suficientes para la subsistencia de los trabajado-
res en sus condiciones normales de vida y que adem&s debemos
considerar al trabajador no como un ente individual. sino co
mo integrante de una familia a la que debe sostener y que -~
las satisfactores deben cubrir a los demfs miembros de la --

familia, factor que si no se toma en cuenta trae como conse-
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Otros aspectos gque debemos considerar en los momentos ac-
tuales de nuestro pafis, las constantes devaluaciones gufri -
das qﬁe se han visto traducidas en un persistente aumento de
precios y aumentos salariales que no estdn acordes con el -~
grado de inflacién actual, lo que trae consigo una pérdida ~
en el poder adquisitivo del consumidor principalmente en las
clases media, baja y rural de la pobhlaci®n mexicana y a esto
aunamos que lo anterior no ha sido apoyado por un incremento
’ en la produccién y las constantes huelgas en que se ha visto
envuelta el pafis que no han traido otra cosa qué aumentar el
hﬁmero de gente desempleada como también el alto porcentaje-~
de éxplosién demografica comprenderemos porgue la inflacibn-
ha venido a significar una disminuci&n en el valor de nues -~

tro peso que afectan a nuestro patrimonioc personal.

2.3. LA INFLACION Y SU REPERCUSION FINANCIERA.

{Descapitalizacibn dentro de la Empresa).

En el tema a tratar en este inciso, es como la inflacibn

- ha traido una serie de consecuencias en la empresa. Para -~

ello se considerarin los efectos en varios grupos gue anali

zar& de acmnerdo a su relacién contable financiera.



I. CGeneracibn de utilidades ficticias.

El sistema contable tradicional que estd basado en princi
pios de contabiiidad generalmente aceptados, lo cual no per-—
mite la evaluaci8n del impacto de la inflacib6n, debido en -~
buena parte. a que los principios de contabilidad tienen su

base en los costos hist8ricos.

En términos generales y olvid&ndonos moment&neamente de -
las complicacilones administrativas, comerciales y financie -
ras, el costo de un artiéulo para una empresa productora es-—
tard dado por ﬁaterias primas y demds elementos necesarios -
para su elaboracién, una parte del costo de la maguinaria. -
equipo y herramienta y dem&s activos fijos gue integrarédn la
elaboracién de un producto, ademds mano de cbra directa e -~
indirecta, todos estos elementos son considerados de acuerdo
a su costo histS6rico con la consiguiente afectacifn a las -

utilidades.

Ahora bien, porque decimos que utilidades ficticias. Uno
de los objetivos principales de cualquier empresa, es la ob-
tencién de utilidades, concepto en que el sistema contable -
se ha deformado un tanto su significado, pues ha hecho pen
sar a la gente qgue la utilidad es la cifra gue aparece en ne

gro en el Gltimo renglén del estado de resultados. Sin embar



go la realidad es gue esos nGmeros pueden o no ser utilidad.

En los siquientes renglones expondré algunos conceptos de
utilidad economista como: "Adam Smith', que fu& el primero -
en definir a la utilidad como la cantidad que puede consumir
se sin mermar el capital; "Hicks" define a la utilidad éomo
la "cantidad de rigueza que una persona puede utilizar en un
espacio de tiempo sin que su situacidn econfSmica cambie al -
final de este tiempo como al principio, definiéién que fue -
aceptada por la Asociacifn Norteamericana de Contabilidad, -
al definir la utilidad como el impérte disponible para su -~
distribucién fuera de la empresa sin que esta se contraiga -
en su capacidad operativa". S1 aceptamos este concepto de -
utilidad contable en el estado de resultados puede que esta
no lo sea, ya que los ingresos se han manifestado dentro de
una situaci6n inflacionaria con unidades de menor valor y po
der adquisitivo de aquellas con que se midiS el costo de las
utilidades vendidas. Para ilustrar mejor lo anterior expon -

dré un ejemplo.

Una empresa en el primer perfodo de operaciones tiene un
costo por artfculo terminado de $ 500.00 y en funéién del -~
costo v de la politica de venta la empresa desea tener un -
margen de ut;lidad‘de un 50% sobre sus coStos,(es decir un -~

33% sobre el precio de venta, fij&ndole un precio de: $750.00;
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y si el lapso entre la adguisicifn de materia prima, fabrica
c¢ibn, tiempo de almacenaje del producto terminado, la venta,
el plazo de crédito concedido y cobro, sea de, digamos 6 me-
ses, y si, por otro lado, hay un promedio de un 85% de infla
cién anual, para cuando se cobren los §$ 750.00, el costo pa-
ra fabricar otro artfculo igual el costo de reposicifn ser&

ya de $ 712.50. cCudl es la utilidad?.

Desde el punto de vista estrictamente contable, la utili-
dad serd dé $ 250.06 que viene a ser la diferencia entre el
costo de fabricacién del articulo terminado y su precio de -
venta. Por otro lado el nuewvo costo por producir un bien si-
milar al anterior serd ahora de § 712.50, y que el cdncepto
de utilidad manejado en este trabajo de investigacibn esta -
dado por aguel importe disponible para su distribucibn sin -
que se véa alterada la éapacidad productiva de la empresa, -
desde este punto de vista la utilidad real serfia de $§ 37.50.
Ademds como la informacién contable dice utilidad es de -
$ 250,00 y sobre esta cifra la empreéa haréd el reparto de -
utilidades a los trabajadores $§ 10.00 y sobre esta misma ci-
fra se hard el calculo del pago de impuesto sobre la renta a
las empresas $ 52.50, ambos calculos se hicieron sobre la ba
se de seis‘meses en los gue se espera la recuperacibén de la
inversién lo cual dejara un remanente de $ 687.50 el cual es

td formado de la siguiente manera: $ 500.00 del costo recupe
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rado en al venta del producto, mds $ 187.5Q0 de utilidad neta
en la operacifén, que resultan insuficientes para mantenex la
capacidad operativa de la empresa. El resultado puede ser -
atn éeor si la direccibn de 1a.émprésa no se. percata del pro
blema y‘otorqé dividendos é accionistas ya que estarén repar
tiendo sobre utilidades ficticias lo cual ha generado que an
gran nfimero de empresas se descapitalicen. Como se ve en es-
té sencillo ejemplo es necesario que en 1a‘éctualidad todas

las empresas tomen.en cuenta:los'efedtos‘del fén&meno iEL‘"

flacionario.
Incremento en el precio de los insumos,

Si la inflacidn se presenta como una c§nstante variacibn
en los precios, es légico pensar gue el incremento afectér&
po;bigual aunque no en la misma magnitud, a productos térmi—
naaos, semielaborados, materiaé primas, materiales, energéti
cos y mano de obra, por lo que para mantener la capaéidad -
productora de una empresa serf necesario una mayor cantidad

de recursos.

Es conveniente aclarar que el aumento en el financiamien-
to de la empresa para mantener el nivel anterior, solo seré
objetivo si tomamos como base precios corrientes, ya gue a <«

" precios constantes el dinero'Sufre-dete;ioro en su poder ad-
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quisitivo en &pocas de inflaciln.
Aumento -de la .Inflacifn e Inventarios.

El rubro ‘de inventarios es sumamente importante en E€pocas
actuales debido a la ﬁendencié de los precios haci# arriba -
y a la‘escésez de materias primas y con ello de productos -
terminados en el mercado nacional que puede ser causada por

dos razones:

1) . El acaparamiento por parte de los productores a fin -
de esperar una alza de precios, vy,

2) . Las compras. de pinico por los consumidores.

A lo anterior tenemos que agregarle el aumento en los cos
tos de fabricacibén, almacenaje y distribucién, de ahi la ne-
cesidad cada vez mds imperiosa de manejar precios corrientes
que.le permitan a la empresa tener una idea m8s objetiva de

sus costos de reposicién del artfculo vendido.
Aumento en Cuentas poxr Cobrar.
En la actualidad una de las medidas que han tomado las em

presas tendientes a disminuir el efecto de la inflacidn, es

la de disminuir‘las cuentas por cobrar lo que resulta légico,
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pues conforme transcurra el tiempo, los pagos éue hagan los

clientes. serd con dinero de mucho menos valor, por otro la--
do los clientes pretenden conseguir mayores plazos de pago -
gue les permita tenex su dinero en movimientos dado gque el -
crédito de los proveedores no tiene un costo adicional de re
éuperécién por la disminuci6n del valor adquisitivo de la mo
neda lo cual tienen una doble ventaja, el jineteo normal so--
bre el dinero usado sin costo, sino solo el implicito en el

precio y el jineteo inflacionario a trav€s de la especula .-
cifén generada por los incrementos constantes de precio. Por

lo que las empresas en la actualidad buscan una mejor planea
cidén de los plazos de crédito y una mejoxr recuperacidn de &s

tas.

Incertidumbre

El efecto que para los inversionisﬁas de capital tiene
la inflacifn, no es otro que causar incertidumbre. En la si
tuacién inflacionaria actual, la medicidn del riesgo se hace
aln mds dificil de lo gue ya es y en muchos casos imposible.
Ante esta situacibn el riesgo deja de ser ﬁal puesto que en
lé mayoria de los casos no puede cuantificarse y se convier

te en incertidumbre.

Se define como incertidumbre la falta de certidumbre o
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certeza} lo cual refleja duda de lo gue prepara el futuro, -
lo gue parece l6gico debido a la situacifn actual por la que
pésa el pais de constantes variaciones econfmicos gue ha he-

cho que .la inversiones se vean disminuidas.

En la mejor de las situaciones y si es que afin con los -
. problemas inherentes a la espiral inflacionaria fuera posi -
ble determinar.los riesgos, la probabilidad de .fracaso serd
;eneralmente mayor 'y por lo tanto, las éxigencias de renta -
bilidad sobréila‘inversién se elevaréh, éliminéndose, cuando
mehos temporalmente, una gran cantidad de los proyectos ana-—
lizados debido a gue no alcanzan los requerimientos de la -

rentabilidad deseada, o sea llegédndose con ello a la misma -

conclusidn del pirrafo anterior, disminucidn de la inversidn

Otro factor que afecta dirgctamente a la inversifn es la
escasez general de créditos o financiamientos gue acompaﬁaﬁ
a la inflaci6n tanto bancario como financiero‘y el creéimieg
to absoluto de-las tasas de intereses en caso de llegar a -

conseguir la contratacién de financiamiento.

Esto desalienta atin mis a los inversionistas, que ven co-

mo el costo del capital se ha incrementado notablemente.

Otras consecuencias que acarrea la inflacién de no menor,:
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significacifn, se encuwentra entre ellas el eventual control

de precios por parte del Estado, las restricciones a ciertas
importaciones, la reduccidén de la competitividad internacio;
nal y por Gltimo informacién distorsionada a los factores de

informaci6n financiera.

E1l Control de Precios..

El control de precios es una‘medida, eﬁ la mayoria dé ios
casos, insuficiente. Ellq se debe‘basicamente, a la imposibi
lidad de desarrollo de las empresas que se dedican a la pro-
duccibn de articulos de primera necesidad que son los que se
someten al control de precios, sin embargo, el control de -
precios, para aguellas empresas a las que realmente éfecta,
tiene coﬁo efecto reducciones en las utilidades. El motivo -~
no es otro que el incremento del costo en forma mds que pro-
porcional al precio de venta, lo que ha ocasionado que las -
inversiones en esta rama se vean desalentadas, aungue el go~-
bierno en algunos casos ha tratado de mitigar lo anterior a
través de subsidios y estimulos fiscales. Lo (nico gue se ne
cesita, no es mids que un poco de imaginacifn y otro poco de
habilidad financiera, operacional comercial y administrativa

para que la inversifn en esta &rea productiva sea rentable.

Restricciones a ciertas Importaciones.
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Debido a que en buena parte se considera que la inflacidn
es resﬁltante, de los déficits en la balanza comercial el Es
tadoAbﬁsca, a través de un mayor control .y restriccifn de -
las.importaciones sobre todo ahora que nuestra deuda ascien-
de erededor de los 84 mil millones de dblares. Como es 16gi
co supdher esta medida afecta aigunas firmas que requieren -
de bienes provenientes del extranjero. Como hemos podido ob-
servar normalmente, a‘medianb plazo, el gobierno abre nueva-
mente sus puertas,‘éunque también en forma selectiva, a fin

de promover~la produccibn y el émpleo.

Poxr otro lado y como forma Qe contrar:éstar el efecto ne-
Qativo que la restriccién a ciertos productos intermedios -
tiene y, desde luégo a practicamente todos los articulos de
consumo, es normal gue se cfrezéa ciertas ventajas y sqbsi -
dios fiscales para la importacibn de bienes de capital, como

pPrecisamente se ha hecho en México Gltimamente.
Reduccibn de la Competividéd‘Interhééional.

Si la inflacifbn en un determinado pais, es méyor que la -
de otro u otros con los cuales realiza actos de comercio, la
competividad de sus productos ird disminuyendo en relacibn -~
directa coh el aumento de precios que tenga,én sus pergctos.

‘La disminucién de la competitividad hard decrecer las expor-
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taciones y a su vez por .la relacidn internacional de precios
aumentaran las importaciones. Esta situacién agravar& aun -
m4s el déficit comercial y con ello un incremento en el gra-

do de inflacifn que coloca al pals en una dificil situacidn.

Normalmente se intenta romper el circulo vicioso anterior

por medio de una devaluacién con la cual se pretende mejorar
la posicién competitiva y, con ello, aumentar las exportacigv
nes, nivelar la balanza comexcial y disminui; la espiral’in—f
flacionaria. Esta medida tendrd efectos positivos o negati-
vos en funcién de la dependencia externa y los productos que

pueda ofrecer en el mercado internacional.

El anterior andlisis aunque'no~me referia a nuestro pails
tiene como finalidad conocer 1los e;ementbs que se presentan
para que un pais como el nuestro est& pasando por esta situa
cibn de crisis como la que pasamos en la éétualidad Yy nos -

ayude a comprenderla.

INFORMACION DISTORSIONADA A LOS LECTORES DE INFORMACION FI -

NANCIERA.

Para que &sta sea considerada como una herramienta Gtil -~
es necesario que esta esté apegada a la realidad y atin cuan-

do encontremos sistemas de contabilidad que pudieramos consi



derar ?érfectos, que elaboren su informacifén la cual repre -
sente la situacidén y resultados de la empresa basada en cos-
tos histbricos no sé puede‘considerar gue la informacién sea
confiable, debido a que no estdn considerando un factor im -~
portante como es la pérdida del poder adquisitivo gue es uno

de los factores que ocasionan la Inflaci6n.

La inflacifn ha venido a ser un factor que ha influido en
forma negativa dentro de las empresas y en la informacién‘ -
qﬁe estas produzcan, ya éue se estén registrando unidades mo
‘netarias de distintas époéas con distinto poder adquisitivo,
es decir cantidades nominales iguales y que no son realmente
homogeneés por lo que al acumularlas se suman o restan canti
dades heterogéneas en los diferentes rubroé que integran los

Estados Financieros.

Por lo que al realizar un andlisis en los estados finan -
cieros se toman decisiones equivocadas al calcularse en pago
de divideﬁdbs participacifn de utilidades asi como en los im
puestos, ya que el cilculo de los anteriores rubros fue he -
cho sobre utilidades ficticias, por lo que, la elaboracién -
de informacién financiera bajo estas bases, es de gran ries-
go para las empresas gque pueden descapitalizarse y dejar de

funcionar.
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'

A pesar de que en &pocas anteriores ya existia cierto

1

grado de inflacién dentro de la economia la contabilidad

1

cumplia con sus objetivos y es que las variaciones guarda

ban un mayor equilibrio-y el poder adguisitivo no sufria

fuertes cambios que afectaran la toma de decisiones en las
~ empresas, por lo que su andlisis y comparacifn en su infor-
macibén financierxa se hacfa confiable. Lo que en la actuali-
dad no sucede debilido a nuestra alta tasa de inflacién que -
hace m&s‘complejo el an&lisis de los estadoé financierxros, -
‘ que han dejado de ser una herramienta y que perjudica a las

empresas en la toma de decisiones equivocadas.

Por lo que la contabilidad debe adaptarse a las circuns-
tancias actuales para que esta siga cumpliendo con los obje
tivos para la que fue creada, sin que las adaptaciones a -~
las circunstancias reales signifiquen un cambio total de -
los métodos tradicionales de Contabilidad basados en el cos
to histbrico que ha sido Gtil y confiable para las empresas
por un largo periodo por lo gue no debe abandonarse sino -

complementarse.

Dentro de una economfa como la nuestra, es esencial pre-
sentar la informacifn ya ajustada o reexpresada para recono
cer tales cambios, gque permitan.a los lectorxes de estados -

financieros y personas interesadas como inversionistas y -
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consejo de administracifn conocer si el capital invertido en
la empresa se ha aumentado o disminufdo como resultado de -
las politicas seguidas.y de todas las cuentas financieras -
que han repercutido en la empresa, también les permitir& co-
nocer si la politica de dividendos seguida en el pasado ha -
afectado en la distribucién de capital, o de lo contraiio,'—,

qué proporcién de las utilidades realmente se ha distribuido.

Por lo que los estados financieros reepresados o ajusta -
dos, revelardn la pérdida o la utilidad que en un momento da
do toda persona inte:esada en este tipo de informacién ten -
gan una idea més real qué le permita una mejor toma de dec;— '

siones.

En el capitulo siguiente mencionaré dos de los métodos =
mis usados para la reexpresitn de los estados financieros en
el cual utilizar& en forma indistinta el término de reexpre-~
sado o ajustado al referirme a las cifras que componen los -

estados financieros.
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CAPITULO ITITI
LA INFLACION PRACTICA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS

3.1. M&todos alternativos de medicifn contable en la inflacién.

ANTECEDENTES :

En las filtimas d&cadas tanto en M&xico como a nivel mundiél
se han desarrollado proyectos y estudios tendientes a mantenexr
la eficacia de la informacibn financiera a través de la éreg -
cibén de diversos métodos de evaluacifn que nos permitan compig‘
mentér o sustituir la informaéién tradicional basada en costos
hist6ricos, con el objeto de corregir los efectos Que provoca-

la inflacidn en la informacidén financiera.

Aunque algunos paises estdn tomando medidas de acuerdo al -
indice inflacionario que est&n sufriendo, las estadisticas nos
dicen que el método de cambio en el nivel general de precios -
.que-en pSginas posteriores se explicard eﬁ detalle, parece ser
el m&s utilizado, cuando el indice de inflacifn es alto y las
variaciones en los precios es constante, debido principalménte

a que es pr8ctico y econfSmico en su implantacién.

En nuestro pais se ha llevado a cabo una serie de estudios,
principalmente por el Instituto Mexicano de Contadores PGbli -
cos que es el organismo que establece las normas a gue debe -~

abeqarse la formulacibn de informacibn financiera a través de



- 51 -
l.la Comisibn de Principios de Contabilidad.

De los estudios realizados se desprenden las sigulentes -~

proposiciones:

1) .~ Emisibn de la Comisién de principios de contabilidad.
del I.M.C.P., con car&qter provisional del Boletin 2 de la -
llamada serie azul "Revaluaciones de activo fijo, septiembre-

de 1969".

En los que se establece que las revaluaciones deber&n es -
tar apegadas, a losvprincipios generalmente aceptados y que -

deberé reunir los siguilentes requisitos:

A) .~ La informacién revaluada debe sc¢r revelada adecuada-

mente dentro de los Estados Financieros.

B) .-~ El Balance general debe sefialar por separado los va-
- lores originales sus depreciaciohes y el monto de la revalua-
cién, asimismo el super8vit por revaluacibn debe revelarse -

claramente en el haber social.

C) .- La revaluacibn debe de respaldarse en estudios y dic

tamenes de técnicos independientes.
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D).- E1 sistema de depreciacién debe ser semejante al uti

lizado con el valor original del activo.

E)} .- El super&vit por revaluacidn no debe distribuirse, -

pero si capitalizarse.

Este boletin no fué aprobado por el I.M.C.P. pero en la -~

prictica es aplicable con &xito y reccmendado por el boletin

B7.

2) .~ Proposicibn para el ajuste de los estados financie -
"ros por el cambioc en el nivel general de precios, por el -
I.M.C.P., publicado . en el mes de septiembre de 1975 en la .re-

vista Contadurta Ptblica.

Las conclusiones a que se llegaba en esta proposicifin eran

las siguientes:

A) .~ El proceso inflacionario actual afecta significativa
mente la informacién que se presenta en los estados financie-~

ros preparados sobre bases histéricas.

B).~- Para que los estados financieros representen una in-
formacién razonablemente correcta en &pocas de un alto grado-

de inflaci®n deben ser modificadas todas sus cifras para gue
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expresen la informacién en unidades de poder adqguisitivo.
C).~ Con el fin de dar cumplimiento al principio de reve-
lacibén suficiente deben presentarse dos juegos de estados £i-
nancierds uno con cifras a valor histérico y otro con cifras-
ajustadas.
3) .- | Recomendacibn derivada de la devaluacibn de 1976 por
I.M.C.P.| en sus memorandos de septiembre y noviembre. '

SOBRE. DEVALUACION :DEL PESO

empresas tenfian pasivos en moneda extranjera y si -~
.~ estos pudieren ser identificados plenamente en forma fisica -
v documenital con aétivos no monetarios adguiridos a corto pla
zo (un afiv), el monto del incremento del pasivo podrd aumen -
tarse al :osto’original siempre y cuando, como en el caso de-~
inventarigs este no sea superior al valor de mercado de acuex

do con lo |lestablecido en el boletin de inventarios de la comi

sién de contabilidad del I.M.C.P.

los dem8s casos el ajuste derivado del cambio de-
& diferirse en cuanto a su aplicacién a resulta -
dos, consider8ndolo como cambio al costo de financiamiento, -

siempre y cuando, el costo total (inter&s pactado méds la pér-
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dida diferida), no resulte en una tasa de inter8s anual supe-
rior a la normal en el mercado mexicano en este tipo de pasi-

vos.

Dichos pronunciamientos se encuentran acordes con el Bole~
tfn B-5 Registro de Transacciones en Moneda Extranjera Sobre-

la Inflacibn.

4) .- Pronunciamiento del Instituto Mexicano de Ejecutivos
de Finanzas, A.C., el cual fu& publicado en enero de 1978 con
teniendo dentro de sus aspectos t&cnicos mis destacados los -

slguientes:

A).- Actualizar el valor de los activos no monetarios me-
diante el uso de costos de reposicibn que permita a las empre
sas la adquisicién de huevos’actiycs fijos sin que esto pro -

duzca algln desequilibrio. -

B) .- Super&vit por revaluacién

El aumento del valor de log activos se acreditari a una -~
cuenta de Superivit por revaluacibn que forma parte del patri
mondo. En el caso de activos fijos este crédito se hari por -

la diferencia entre el valor neto y el valor en libros.

C) .~ Reexpresidn del capital aportado por los accionistas.
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D).~ Tratamiento de la utilidad monetaria.

E) .~ Estado de resultados operativo.

- F).~- Resumen de cambios en el patrimonio.

_ Del proceso descrito se desprende gque el incremento en elf
patrimonio durante un ejercicio se presentard mediante. el ang
lisis de los siguientes informes: »

a) .~ Estado de resultados operativos.

b) .~  Estado de utilidad o pérdida monetaria.

c) .~ .Estado de cambios en el valor.

g) .~ Determinacién de rendimientos.

Para la obtencifn del rendimiento del capital invertido se
dividird el total del incremento del patrimohio entre el capi
tal invertido y reinvertido actualizado.

5).~ En enero de 1980 se inicia la vigencia del Boletin -

B~-7 "Revaluacibn de los efectos de la inflacién en la informa

cibn financiera", el cual se estid aplicando en la actualidad-
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en forma experimental.

De acuerdo con los antecedentes mencionados en p&rrafos -
anteriores se deriva que en estos momentos en nuestro pais -
los dos métodos gque m&s se utilizan para actualizar la infor

macién financiera son:

'A).— Contabilidad Ajustada por Cambios en el Nivel Gene-

ral de .Precios.

B) .~ Contabilidad en Base a Costos de Reemplazo o Contabi

lidad a Valores Actuales.

l1.- Contabilidad Ajustada por Cambios en el Nivel General

de Precios (C.A.N.G.P.).

El uso de la contabilidad tradicional estévbasada en el va
lor hist6rico original, la cual ser8 confiable mientras la -
unidad monetaria permanezca conétanté en su valor y poder ad-
quisitivo y es por esto que en &pocas de inflacidn como las -~
actuales, pierde validéz esta medida ya gque el valor de el di
nero varia constantemente asimismo la cantidad de bienes» y -
servicios que puedan adquirirse, lo gue ha provocado una dis-
minucién en el poder adgquisitivo y ha llevado a las empresas-~

a presentar cifras ficticias.
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El m&todo (C.A.N.G.P.), es relativamente sencillc y poco-
costoso para contabilizar los efectos de la inflacifn, a tra
ves de ajustar las cifras que forman los estados financieros
con el Indice de precios al consumidor, lo cual cambia la -~
-unidAd de medicibn al tomar aquella gue refleja una cantidad
uniforme de poder de compra actual esto es utiliza pesos -
constantes, que seaﬁ cantidades equivalentes de dinero en -

t&rminos de poder de compra actual.

Principalmente en los ltimos afios en nuestro pafs hemos-~
tenideo cambios econémicos que han llevado a que los pesos -
gastados en &épocas distintas reflejan cantidades variables -~
de poder de compra por lo que especilalistas en el &rea conta
ble han propuesto el uso del método de contabilidad a nivel-
.general de precios cuya finalidad es registrar en pesos co -

rrientes las operaciones registradas en pesos anteriores.

E1l uso de este método no implica necesariamente un cambio
en los postulados establecidos. El costo histbrico permanece
como la base de los informes financieros y el Gnico postula-
do que ge modifica es el de la unidad de medida, la cual de-
ja de sex invariable y pasa a ser fluctuable, por lo cual que

da sujeta a ajuste para restituilr su nivel inicial.

Por lo gque para la preparacisén de estados financieros -
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ajustados al nivel general de precios, sé requiere el ajuste
en cada transaccién,ypero se tendria que rehacer todo el sis
tema.contable. Por lo que se ha aceptado como préctica gene-
ral que la informacidn sevprepare mediante una serie de ajus
tes aplicados a los estados financieros en las cifras histé-

ricas en los que se producen variaciones m&s aéentuadas.

Mediante eéte método se requiere de la elaboracién de -
ciertos supuestos sobre la 6currencia de algunas de las ope-
raciones de uha entidad asf como de la utilizacién de prome-

dios para las actividades de produccifn y ventas durante el

afio.

El uso del método de ajuste en el hivelvgeneral de pre -
cios no implica la eliminacidn de la informacién preparada -
sobre la base de costo histbérico, lo gque implica que los es-
tédcs financieros que se publiquen est&n formados por dos -
juegos diferentes, ambos présentando informacibn sobre la -~
misma situacibtn financiera y el mismo resultado de las opera
ciénes de un periodo y ambas eiaboradas bajo los mismos prin
v cipios contables pero sujetos a diferentes medidas de valua-—

cibn.

Por lo que puede ocurrir que en un caso extremo un estado

de resultados presente utilidad mientras que el otro deﬁenni
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ne pérxrdida y que un balance general presente una situacién -
s6lida mientras que el otro presente una situacién de debili

dad econbmica en la empresa.

Resulta importante entender con claridad la diferencia en
tre el cambio en los precios individuales y el movimiento -
del nivel general de precios, pues este es determinado por -
faqtdres macroeconfmicos sobre un grupo de satisfactorés -
dénominada cbmo canasta de bienes sobre los que se elaboran-
los Inéices Qenerales de precios qﬁe en los siguientes reg;-

glones explicaré& con mds detalle.

Anilisis de la estructura de los Indices en el Nivel -

General de Precios.
Concepto del Indice en el Nivel General de Precios.

Podemos definir al Indice de precios como la medida esta -
distica que se usa en Economia para expreéar el cambio porcen

tual en los precios de un bien en dos momentos del tiempo.

Como se coment6 en pirrafos anteriores el indice general -
de precios no se estructura a través del andlisis de cambio-
de precios individuales de un bien dentro de un gran grupo lo

que resultaria impr&ctico consecuentemente dichos cambios de
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precios deben ser analizados como los de un grupo que. inclu-
ya todos los bienes y servicios prodﬁcidos en la economia de

un pafis.
Existen tres categorias de numeros de Indices que son:

1.~ Deflacionario del Producto Nacional.- Su obtencidn -
es a través de la cohpaxaci&n de la valuacibn de precios ac-
tuales del producto nacional con una base rev&luadaf‘La cudl
incluye los precios de todos los bienes y servicios produci-
dos dentro de una economia. La obtencién de dichos nlmeros -
Indices nos proporcionan una medida de la inflaci6n. Esta ca

tegorfa es usada en nuestro pais.

2.— 1Indice de Precios al Mayoreo.- Como su nombre lo di-~
ce este Indice mide los precios o mayoreo, sin que llegue a
analizar el precio de todos los bienes y servicios por lo -

que resulta una medida imperfecta de la inflaciébn.

3.~ 1Indice de Precios al Consumidor.- Para la obtencidn-
de este Indice se usa el método de promedios o de agregados,
gue mide el cambio de precios en la canasta de bienes compra
da por el consumidor. En México est& disefiada para represen-
tar el consumo mensual promedio de una familia. Este iIndice-

se considera como el que mide la inflaci6n en nuestro pafls,-
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sin embargo, numerosos bienes y servicios no son consumidos-
por las familias promedio y consecuentemente est&n omitidos-

en el indice.

En nuestro pais la Institucibén encargada de elaborar los-
fndices de precios al consumidor es el Banco de Mé&xico, S. -
A., a través de la revista mensual llamada "Indicadores Eco-
némicos" a cargo de la Subdireccidn de Investigacifn Econémi
ca y Bancaria desde el afic de 1968. La cual estid compuesta — 
mensualmente por alrededor de 35,000 cotizaciones directas -
en 16 ciudades, sobre los precios de aproximadamente mil ar-

ticulos y servicios.

LC8mo se determina el indice general de precios?.

Se determina en base a considerar 5,162 articulos y servi
cios agrupados a través de 172 conceptos que forman la canas
ta del indice general de cada una de las ciudades a nivel na

cional gque suman un total de 16 como son:

México, D.F. Mé&rida
Morelia Guadalajara
Monterrey Mexicali
Cd. Juarez i Acapulco
Culiacan Lebn

Puebla San Luis Potosi
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Tapachula Toluca Edo. de Mé&x.

Torredn VeracrQz
Nota: Estos Indices se elaboran desde el afho de 1968.

"Asimismo la publicacién se encuentra estructurada por los

siguientes Indices de precios como son:
Clasificacidn Por Objeto del Gasto

~.. Alimentos, bebidas y tabaco

-~ Prendas de vestir, calzado y accesorios

- Arrendamientos,- Combustible y alumbrado

- Muebles - Enseres Domésticos

- Servicios Médicos y Consevacién de la Salud
- Transportes Yy Comunicaciones

-~ Educacidn, Esparcimiento y Diversibn

- Otros bienes y servicios
- Por el sector en que se organizan

- Agricultura, Ganaderia, Sevicultura y Pesca
- Petrb6leo y Derivados

~ Productos Alimenticios, bebidas y tabaco

- Fabricacifn de textiles

- Productos de Madera
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- FPabricaci®n de Productos Quimicos
— Fabricaci&n de Productos Met8licos
— Transporte y Comunicaciones

- Otros Servicios
Por la durabilidad de los Bienes

- -Bienes Duraderxos
~ Bienes No Duraderos

- Servicios

Ademds del Indice Nacional de Precios al Consumidor que se
publicd en 1968 se ha hécho‘necesario aplicar otro fndice de
aquellos bienes que adquiridos en los perfodos de 1950 a -
1968 a través de aplicar un fndice de precios implficito del -~
producto interno bruto. Aparte de los dos iIndices mencionados
en lfineas anteriores existen indices especificos publicados -
por dependencias gubernamentales, camaras de comercio y algu-
nas otras instituciones educativas, que por su naturaleza ﬁo
son aplicables en la contabilidad en base al nivel general -
de precios debido principalmente a que uno de los objetivos -
qgue se persiguen con el uso del mé&todo de indices de precios-
al consumidor es gue la informacibn contenida én los estados-
financieros vuelva a ser comparativa de un ejércicio a otro,—»

lo cual no implica que el uso de Indices especificos no seaﬁ-‘
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de utilidad para la elaboracifn de informacidén de carécter.ig
terno para la empresa los cuales serfan exclusivamente de uti

lidad para la misma.

Dentro de las normas a considerar para la elaboracifn de -

informacién ajustada tenemos las'siguiéntes:

A).~- Las bperacioneé realizadas antes de.1970 deber&n -
ser ajustadas a través del Indice de precios.implicito del -~
‘producto interno, debido a que la edad promedio de lasiparti
das no monetarias rara véz, sobrepasa a los veinte anos se =

tomard como tope el afio de 1950.

B) .~ Una vez realizado el ajuste de las cifras menciona-
das en el pdrrafo anterior se ajustarfn las cifras de los es
tados financieros de fechas subsecuentes utilizando el Indi-

ce .Nacional de Precios al Consumidor.

C).- En los casos de aquellos ejercicios soclales cuya -
fecha de terminacién sea diferente al mes de diciembre se -~

utilizard el siguiente criterio:

~ En aquellas cifras no monetarilas que se hayan realiza-
do en 1970 o en afios anteriores se utilizar8 el fndice de -

precios implicito del producto interno bruto y debido a gue-
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la economia en esas fechas guardaba una relativa estabilidad
en los precios no se hace necesario realizar algln calculo -
por la diferencia entre el mes de diciembre y el mes de cie-

rre de ejercicio.

- En los ejercicios subsecuentes al de 1970 se utilizari
el Indice Nacional de Precios al Consumidor del mes gue co -~

rresponda al cierre de ejercicio.
CALCULO PARA OBTENCION DEL FACTOR DE CONVERSION DE CIFRAS
La obtencién de estos factores nos serviré@n para hacer -
la conversidn de las cifras histSricas a cifras de poder ad-

guigitivo a través de la siguiente fSrmula:

Indice a la fecha de reexpresibn _ .
Indice a la fecha de Adgquisici®n Factor devAJuste

USO DE INDICES MENSUALES O PROMEDIO.

Como menciond anteriormente la publicacién del Banco de ~
México sobre fndice de preciés al consumidor es mensﬁal por-
lo que las empresas pueden realizar ajustes a las cifras vya
sea en forma mensual, semestral y trimestral o aplicarse de.
acuerdo a las necesidades de la empresa. En el caso de que -

la empresa tuviera un comportamiento uniforme durante todo -
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el afio los ajustes se podrifan determinar a través de un fac
tor de ajuste promedio, siendo apropiado la determinacién -
de dicho factor, el cu&dl podrfia aplicarse en partidas como-
ejemplo la depreciacifn y las utilidades del ejercicio por-

ser objeto de actualizaciones durante todo el afio.

Dentro de los objetivos de la contabilidad por el método
del nivel general de pfecios encontramos algunos como son -

los siguientes:

1.~ Proporcionar a través de los estados financierosvig :
formacibn en unidades monetarias con el mismo poder de com-

pra.

2.- Tomar en consideracién los cambios en el precio de-
las partidas no monetarias que forman los estados financie-
ros como pueden ser:

Activos Fijos, inventarios, capital social.

) 3.—- Que el uso de fndices de precios nos expresen;é tfg
vés de cilculos porcentuales los precios de un bien.en ‘dos

momentos de tiempo.

c).- Que a través de la implantacién del método derindi—'
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ces de precios al consumidor podamos tener nuevamente estados
- financieros comparativos y que la informacibn contenida en -
estos sea de manera explfcita que nos permita conocer el im -

racto de la inflacibn en las empresas.
RESULTADOS POR POSICION MONETARIA

Al que definiremos como el resultado de gue laS'emprésas -
iengan inversiones que aumentan. su valor néminal-confofme -
transcurre el tiempo y al mismo tiempo disminuye el Valor de-
'.la moneda como pasa en los momentos aétuales 'e si agregamos -
que simultineamente se mantienen pasivos que continﬁan siendo
Y'Bbligaciones en moneda corriente encontraremos que la posi ~--
cidn monétaria puede tener dos enfoques, posicién largavo cox
ta, dependiendo dé'la diferencia entre los activos monetarios

y pasivos monetarios. ’
Posicifn Larga: Activos Monetarios > Pasivos Monetarios
La relacibn anterior es cuando los activos monetarios son
superiores a los pasivos monetarios, efecto de la inflaci6én-

k Y que es absorvido por la empresa.

1o que puede traer como consecuencia una posible pérdida-

en periodos inflacionarios por posicién financiera.
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Posicibn Corta: Activos Monetarios< Pasivos Monetarios

la posicién corta nos muestra que los activos monetarios~

son menores que los pasivos monetarios, en este caso el efec

to de la inflacifn es absorvido por los acreedores de la em-

presa,lo cual puede traer una utilidad por posiciOn moneta -

ria en los perfodos inflacionarios.

VENTAJAS DEL METODO CONTABILIDAD AJUSTADA A LOS NIVELES“GENE

RALES DE PRECIO (C.A.N.G.P.)

a).~ La contabilidad tradicional
alterado el costo histéxrico, con lo

tajas.

b) .- La actualizacién de cifras

cién de las empresas.

¢) .~ La informacién preparada a

G.P. cumple con las caracteristicas

es corregida sin gque sea

cual se conserva sus ven

evita la descapitaliza -

través del método C.A.N.

fundamentales de lévig‘-

formacién contablé como son la de utilidad, confiabilidad y-

oportunidad al tomar en cuenta para

macibn financiera los efectos de la

lé elaboraci6n de infor-

inflacién.

d) .~ Lo que permite a los directivos de las empresas to-
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mar decisiones sobre bases mas firmes.

e) .- Es de aplicacifn sencilla, lo que permite gue sea -
accesible para la mayoria del personal de la empresa y‘de ba

jo costo.

- £) .- Debido a que conserva las bases de la contabilidad-
permite que sea‘comparativa Y sea sencilla para gue los audi

tores puedan realizar su revisidn.

g) .— De acuerdo con las reformas fiscales a partir de -
1979 para hacer deducciones adicionales por inflacién toman-

como base la utilizacién de este método.
DESVENTAJIAS

a) .-~ Este mé&todo no considera la situacién especifica de
cada empresa, como por ejemplo los cambios en la calidad o ~
las mejoras en los bienes que forman la canasta, lo que pue-
de llevar a que no se refleje el‘vélcr feal de los activos -~

de la empresa.

b).— Al no considerar la situacibn anterior quiz& no se~
esté protegiendo el poder adquisitivo del capital de los -

accionistas.
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c) .- Reconoce utilidades generadas por inversiones en ag
tivos no monetarios éin que estas ya se hayan vendido o rea-

lizado.

d).- No refleja el valor real de los actlvos poxrgque es -
dlficil, que la inflacibn generdl de los mismos coincida con

los especificos.

e).~- Puede en un momento dado prestarse a confusiones,el
manejar cifras histSricas y ajustadas debido a que eéte es -
reciente en nuestro pais, por lo que el procedimiento puede-

resultar complicado y de no f4cil comprensién para todos.

Dentro de los estudios realizados por una serie de insti-
tuciones sobre el comportamiento de las empresaé ante el . -~
efecto inflacionario se han hecho una serie de sugerencias -
para lé implantacifn de un Sistema C.A.N.G.P. de los cuales-
mencionaremos algunos en los pé&rrafos siguientes, con los -
cﬁales se pretende corregir el impacto que la inflacidn esté

provocando en la informacién financiera.

En forma inicial es necesario realizar un an8lisis previo.
que nos permita determinar si se lleva a cabo la implanta -
cién del método C.A.N.G.P. o no, para lo cual en forma senci
1la mencionaré alguno de los aspectos gue se deberian de 113

var a cabo para aplicar este método.
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1).~ Es importante tener labor de convencimiento con los
directivos de la empresé sobre el enfoque de este sistema, -
haciendo de su conocimiento que el objetiveo principal es la
obtencién de informacién financiera expresada en unidades de
poderxr adquisitivo, ya que ia contabilidad tradicional no -
muestra este efecto, éh virtud de que la unidad monetaria -
(peso) pierde poder adquisitivo en epocas inflacionarias co-

mo las gue vivimos en la actualidad.

2) .~ Mostrarles a través de un andlisis las ventajas y -
desventajas de este método en relacién con las que sé pe -
drfan obtenexr con la utilizacifn de otro método de actualiza

cifn de valores.

3) .- Definir si la implantacifn de este método fuera a -

través de un sistema computarizado o manual.

4) .~ 8i la contabilidad de la empresa es preparada en -
forma analftica y si se cuentan con todos los medios para ob
tener la informacidn gue se requiere para el manejo del mé&to

do C.A.N.G.P.

5) .- 8i la empresa cuenta con el personal adecuado para-—
realizar este trabajo y si fuera necesario contar con aseso-

rfa externa.
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6) .~ Creacibn de politicas de tal manera que la empresa
tenga bien definidas las partidas monetarias y las no mone-
tarias.

7).~ Definir las polfticas para la determinacién de la -~
ganancia o pérdida monetaria asf como su presentacién dentro

del balance general o estados de resultados.

8) .~ Determinacién de los factores de conversitn, segln-
las paréidas éujetas a ajuste, por 1o‘que es recomendable ~
dque las empresas tengan determiﬁada en forma analitica todos
sus factores, quiz& por perfiodos mensuales semestrales y ;

anuales, asi como los promedios.

9) .~ Considerar que el uso del m&todo C.A.N.G.P. en el -
primer afio quizd el costo resulte alto, perxo gue este se ird
reduciendo en los siguientes periodos en que se vaya ajustan

do.

Es recomendable gque las empresas que tengan pensado implan

tar este m8todo tengan la siguiente informacién financiera:
BALANCE GENERAL

El balance general debe ser preparado cqﬂ todos sus anexosg
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debidanente detallados, como por ejemplo en el rubro de inven
tarios se debe realizar un andlisis de todas las partidas que
lo integran asfi como también de ser posible las fechas y cos-
tos; los activos fijos deben contener fechas de adquisiéién,—
costo del activo, depreciacibn acumulada etc. En el caso de -
capital contable debe conocerse las fechas de aportacién, las
utilidades obtenidas por ejercicio asf comoc su retenciéh, re-

servas y pago de dividendos etc.

El estado de resultados debe ser analizado en aquellos ru-
bros en los que el efecto de la inflacién es de mayor impacto

como lo es costo de ventas, ventas y gastos etc.
ANALISIS FINANCIERO

En este mé&todo el andlisis financiero se realizari sobre-
las cifras ajustadas, partiendo de la base de gue la mayoria
de las técnicas para anflisis financiero serian aplicables.-
Es l6gico que en estas nuevas cifras la situacidn financiera
de la empresa cambie en forma radical y quiz& el rubro gque -
refleje una mayor variacifn sea el de la utilidad ya que ge-
neralmente este se toma como base para determinar la rentabi

lidad de las empresas-
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METODO DE ACTUALIZACION POR COSTOS ESPECIFICOS O VALORES

ACTUALES.

La contabilidad con base en costos especificos 0 valores -
actuales es un método que data de hace varios afios el cual -
‘ha encontrado mayor aceptaciéh en &pocas en las que las varia
- ciones en los precios de los bienes son constantes o de un. ~-
alto érado inilacionario camo el que se.esta viviendo en la -~

“.actualidad.

Debido a esto este mé&todo ha tenido constantes cambios en
susvobjetivos, en log elementos que lo integran y en la meto
‘dologfa utilizada para la preparacifn de informacifn finan -~
ciera. Ha partido de lo que es meramente la revaluacibn de -
los activos fijos a travé&s de avaltos hasta llegar a los di-
ferentes métodos que han surgido Gltimamente, como es el ca-

‘so del cdlculo del valor presente.

Dichos métodos se separan, en general, del princiéio del~
costo histérico al presentar el valor actual de ciertos acti
vog y no el costo de adguisicidfn. Su finalidad es la prepara
cib6n de informaciSn financiera Gtil a los funcionarios de -
las empresas gue les permita tomar decisiones sobre una reali

dad mis objetiva en &pocas inflacionarias.
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Para que las empresas puedan considerarse dentro del -
"principio de negocio en marcha”, es necesario gue esté&n en
condiciones de mantener su capacidad de operacifén. Es de su
ma importancia que rentengan los fondos necesarios para re-
poner, a un nivel de precios mls elevados, la maquinaria y-

el equipo utilizado en la realizaci6n de sus operaciones.

Como también estar en la posibilidad de reponer los in-
ventarios vendidos a un costo mayor gue el incurrido en su-

adquisicidn inicial.

En estas condiciones, se considera gue la utilidad neta-
de las empresas no es tal sino se retienen los recursos en-—
la cantidad suficiente para reponer los activos consumidos-

en las operaciones realizadas en las empresas.

En forma adicional a la informacifn presentada por Cog - .
tos HistSricos, la informaci6n formulada por el m&todo de -
valor actual nos muestra los efectos gque sobre la empfesa -
han tenido ciertos eventos econémicos como por ejemplo: el-
cantinuo incremento en el nivel general de precios, en el -
precid especifico de los bienes de produccibn de materias -
primas, asi como el incremento de sueldos y el alza en el -

costo de los servicios en general.

Asfi como aquellos gque afectan sensiblemente el valor de-
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los activos como son: la plusvalia de losg bienes inmuebles
por mejoras; los incrementos en los precios por adelantos

tecnolbgicos de

riales sobye la importacidn asi como su restriccién para

quinaria y los aumentos en aquellos ma-

Todos estos aspectos tienen gran trascendencia en los pia

nes de inversién, en la venta de activos o contratacidn de
pasivos, asf como envla obtencibdn de mayores aportaciones
por parte de los accionistas, en la reinversibn de utilida
des y en la evaluacién general de los resultados y de las

operaciones realizadas por las empresas.
DEFINICYON DEL VALOR ACTUAL

En las diversas técnicas que han estado surgiendo en va

rios pafses existe una gran variedad de definiciones del con

cepto de valor actual. Paralefectos de este andlisis s6lo

‘mencionaré tres tipos de valor que son:
a) vValor de resposicibn
b) Valor de Realizaci®bn

c} Valor de uso o econémico

valor o costo de reposicidn, tambi&n llamado costo de
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reemplazo o costo actual, el cuil se puede definir como el -
precio que tendrfa que pagarse por la reposicién de los acti

vos tangibles de la empresa,'ya éea mediante la compra o re-
produccibn de bienes similares, o bien trat&ndose de maquina
ria y equipo, de la reposicién de su capacidad equivaiente~

con base en los filtimos adelantos tecnolégicos.

Valor de Realizacién, también llamado valor de salida, re
presenta el valor esperado de venta de los bienes, en étrés—
palabras es el precio que se obtendria del activo (Inventa -
rios, inversiones, inmuebles,maquinari; y equipo) si este se -

vendiera.

Valor de Uso o Econfmico, es aquel que presenta el bene -

ficio econdmico gue genera el activo al retenerlo.
2Qué valor debemos utilizar para este método?

De acuerdo con los diferentes anflisis y estudios qﬁe se-
han hecho sobre este método se ha propuesto gue el valor que
se debe utilizar y que ha sido més aceptado es el de reposi-
¢cibn, debido a gue es el que representa la posibilidad de -

convertir el servicio potencial de los activos adquiridos.

Este método viene a resolver un problema de valuacidn, en
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comparacién a uno de medicibn, el cuil esti basado en costos
actuales de activos y pasivos especificos, que le permiten a
las empresas conocer las condiciones actuales en los merca -
dos de bienes y capital. Este m&todo no utiliza una medida -
de valor esténdar a través de la cual se pueda obtener el po
der de compra. Si no como se menciond en pirrafos anteriores
sustituye la valuacifn histdrica éor la de valorés de reposi
cidén o valores actuales, por lo . que para la determinacifn de
la utilidad mediante este m8todo econtraremos dos verntajas -

con respecto a la basada en costos histSricos que son:

Primero.~ EL uso de los costos de reposicidn nos permite

comparar los ingresos actuales contra los costos actuales.

"Segundo.- En la obtencidn de la utilidad por medio de eg
te método se divide la cifra tradicional de la utilidad en -

dos componentes importantes que son:

a).~ Utilidad de Operacifn.- Que resulta de producir y-

/

vender bienes y servicios.

b) .- Utilidad Realizable.~ La cual se obtiene de la ga-~
nancia por retener valores monetarios derivados de la habi-
lidad financiera que se traducen en el ahorro de costos que-

son generados por cambios en los precios especificos de acti
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vos y pasivos en las empresas en 8pocas de inflacién.

En cuanto al estado de situacifn financiera expresado en-
costos de reposicién los activos y pasivos deben estar expre
sados en unidades monetarias actuales consecuentemente en -
unidades de poder de compra actuales. Asi como también los -
componentes del capital contable deberd&n ser ajustadas para-
reflejar los cambios en gl poder adquisitivo del peso. Esto-
involucra el detemminar las utilidades reales, los ahorros'-‘
en cbstos y utilidades por posicién reales ain no realizadas
y el equivalente del Capital social al poder de compré actug

les.

Una de las instituciones que se ha pronunciado por este ~
método de Actualizacién de Costos Especificos es la Comisifn
Nacional de Valores, por lo que ha creado algqunas disposicio

nes entre las que mencionar& las de mayor interés como son:

a) Es obligatorio para todas las sociedades andnimas que-
tengan inscritos titulos en el Registro Nacional de Valores-
que sus estados financieros sean reexpresados por el m&todo-~

de actualizacibn de costos especificos.

b) Bl activo fijo se valuard anualmente dentro de'los -

seis meses anteriores al cierre del ejercicio social, por pg



~ 80. -

ritos independientes designados por la empresa, registrados-
en la Comisifn Nacional de Valores, los cuales deberin indi-
car el avalfio gque practiquen, la vida probable de los bienes

valuados.

c) Yos activos fijos se presentarin en el balance geﬁg -
ral al costo de adquisicifn, -e inmediatamente,después su de-

preciacién correspondiente.

4d) 'El incremento por valuacibdn -y el complemento a la de-
preciacifn, calculado este con base a la vida probable de -

los bienes valuados, se presentari un renglén por separado..

e) La depreciacién de los bienes del activo £ijo se haré
de acuerdo con su vida probable determinada por el valuédos,
séparando la depreciacibn a costos histSricos, de la actuali
zada por revaluacidn, para que figuren en renglones especifi

cos en dicho estado.

Dentro de las alternativas que presenta el m&todo de ac -
tualizacibn de costos especificos mencionaré algunas como -

son las siguientes:

a) Este método se basa primordialmente en la apreciacibn

gue los té&cnicos valuadores tengan sobre los rubros no mone-
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tarios como el rubro de inventarios bienes muebles o inmue -
bles que integran el activo fijo de una empresa, con el obje
to de asignarles un nuevo valor real, con lo que se pretende

expresar las variaciones habidas en el valor individual de -

cada bien, lo que no permite tomar como base el principio

del costo histérico original.

El uso de esta alternativa requiere de un estudio hecho -
por especialistas en avaltios de active fijo. Estos deheréh -
estar acordes con los requisitos de el Boletfin B~7 como son-'.

los  siguientes:

a) Revaluar los bienes de acuerdo a su valor de reposi -
cibén, excepto aquellos en que exista la intencibn de no repo

nerlos.

b) Todas las partidas que sean de la misma clase.y con -
éaracteristicas comunes, deben ser tratadas en forma similar,
por lo que no deben adicionarse o excluirse de este grupo, -
bienes con caracteristicas pérecidas, con objeto de lograr -
determinadas cifras en los estados financieros, lo cual per-
mitira que la toma de decisiones sea sobre una situacidn mis

real en épocas inflacionarias.

c) No ‘debe contemplar Ginicamente cifras globales, sino -



- 82 -

que debe seﬁala;hlog valores individuales de cada bien exis-

tente o de los diferentes grupos de partidas homogéneas.

d) Indicar la estimacibn de la vida Gtil permanente de -

los bienes y su valor de desecho.

Otra alternativa es reexpresar las cifras no monetarias -
en forma similar al método de nGmeros Indices, pero aplican-
do los indices especificos por ramas industriales, los cua -

‘les también son publicados por el Banco de México, S.A.

En lo que se refiere al rubro de inventarios serén reva -
luados estableciendo el costo de reposicién cuidando gue es-

te no rebase el valor de realizaci®n.

Dentro de las actividades que se deben desarrollar en las
empresas que deseen implementar el método de valuacifn por -
costos especificos para la reposicién de activos fijos, men-

cionaré& las que a mi juicio son mds importantes como son:

a) Revisibn de las facturas y/o documentos gue amparan -
los bienes que forman parte del activo f£ijo, con el fin de -
obtener informacibn respecto a la fecha de adquisicidn, mejo

ras tecnolfgicas o reparaci6n.

b) Levantamiento de inventarios as{ como una inspeéciéhf
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ocular de pieza por pieza de todos y cada uno de los bienes -
que formen el activo fijo de una empresa, de tal forma que -
se entrega'informacién respecto a ‘sus caracteristicas y esta

do. figico.

c) La obtencibn de cotizaciones del equipo, asf comc de~-
las propiedades de la empresa, que sean iguales o similares-
a las que se encuentran en operacifn en las cuales se practi
que el avalfio, toda la informacifn que arroje los puntos an—~
teriores permitirén establecer el valor de reposicidn de los

bienes propiedad de una empresa.
VENTAJIAS

1. Las cifras obtenidas por este mé&todo son més aproxima
das a la realidad, vya qué toman en cuenta el costo de reposi

cién;

2. Al considerar el valor especifico de los activeos, pexr
mite conocer al usuario de la informacidn, una realidad de -
la situacién financiera actualizada de la eﬁpresa, lo que -
también va a permitir que la toma de decisiones sean apega -

das a la realidad.

3. La implantacién de este método pérmite presentar poxr-
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separado la utilidad de operacifn y la utilidad por retencién
de activos, lo gue nos permite tener una mejor evaluaciSn de

la administracién de la empresa.

4. Evita la descapitalizacifn de la empresa al asegurar -

el manténimiento fisico del capital.
DESVENTAJAS
1. Su iwmplantacibn es costosa.

2, Presenta dificultad para determinar los valores actua-

les de algunos activos.

3. Cambia toda la estructura tradicional de la contabili-
dad, pues abandona algunos principios fundamentales como son:
El costo hist6rico y el principio de realizacién. Lo que im -
plica el establecimiento de nuevas técnicas para la implanta-

cibn de este método.

4. La interpretacidén de la informacién obtenida mediante-
este método es dificil para muchos usuarios en algunos puntos,
as! como su verificacién, para los auditores externos por los

criterios utilizados en la determinacién de valores actuales.
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5. No revela las pérdidas o ganancias monetarias deriva-
das de enfrentar el efecto especffico de la inflacién en 1la

empresa, con la inflacidén a nivel general.

6. Puede caer en la subjetividad.

biferencia, Ventajas y desventajas entre el M8todo de
Ajuste poi Cambios en el Nivel General de Preclos y el Méto~-

do de Actualizacidén de Costos Especificos.

La diferencia principalmente entre estos dos métodos es -
la forma en que se restablecen las cifras en el rubro de ac~
tivo fijo, asi como ia inclusién o no de algunas cifras en -
los estados financieros y el costo gue representa la implan-

tacién de cada uno de los mé&todos.

En cuento a las ventajas de uno con relacién a las del -~

otro tenemos las siguientes:

Bl método de actualizacidn de costos de especificos des -
cansa en el estudio de t&cnicas independientes, restablecien
do los valores, individuales de los activos, de acuerdo al -
estado fisico que estos guarden, situacidén que no puede lle-
varse a cabo con el método de ajuste por fndice de precics ~

va gue estos actualizan el valor de los bienes a través del-
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porcentaje de un grupo de productos similares que forman la-
canasta de bienes comprada por el consumidor lo cual no nos-
permite evaluar aquellos productos con uh mayor nivel de ca-
lidad, ni an cuando se utilizari los Indices relativos a ca
da rama industrial ya que en la determinacifén de un porcenta
je no Qe estd considerando el verdadero estado ffsico de al-
gGn activo asf como también ei que a estos se les hAyan in -
cluido algunas modificqciongs tecnolégicas; lo cual si est§-
previcto mediante ei método de actualizaéi&n de costos espe-
cificos lo cudl es ya unarvéntaja a las que presenta el méto
dé anteriox, por lo que podemos‘considerar que dentro del -
‘método de costos especificos se presenta una situacibn mis -

apegada a la realidad actual y especificade éadé empresa.

Por otro lado dentro de las ventajas de aplicar el m&todo
de ajuste por Indices de precios al consumidor en relacién -
al de actualizacifn de costos especificos, es que el costo -
‘del primero es mucho menor y el segundo abandona el costo
hist6rico, asi como también facilita la revigifn de los au -
ditores externos pues parte de porcentajes ya establecidos -
y no como el de costos especificos en el que nos podemos en
contrar diferentes criterios para la determinacibn de valo -

res actuales.

En los siguientes p&rrafos mencionaré las partidas moneta

.
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rias y las no monetarias, asf como su anfilisis a trav8s de -~

los dos sigulentes incisos que son:

3.2 Aactivo

3.3 Ppasivo y Capital

Quisiera mostrar al lector un panorama general de los -
efectos de la inflacibn en los fubros mencionados en parrg'—

' fos anteriores.
Partidas Monetarias y No Monetarias

Es importante gque al iniciar el proceso de actualizacién -
o correccibn de las cifras a costo histérico contenidas en la
informacidn financiera, como consecuencia de cambios en el =~
nivel general de precios, estén definidas e identificadas con
claridad las partidas que por su esencia va estin valuadas en
pesos corrientes y que, por lo tanto, no requieren de ajuste.
Y aguellos que por su naturaleza requieren de ajuste debido -

a gue no estidn expresadas en pesos corrientes.

CONCEPTO DE PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS

Lag partidas monetarias se caracterizan, en que su valor ~



- 88 -~

esti establecido por una cantidad fija de dinero, por lo que

los cambios en nivel general de precios no afecta su valor.
Caracteristicas de las Partidas Monetarias

a) Sus montos son fijados a través de contratos, . factu -
ras, letras de cambio pagarés etc., en términos de pesos co-

rrientes independientemente de la variacibén en los precios.

b) La retencién de partidas monetarias originan un aumen

I
to o disminucién en el poder de compra al existir cambios en
los precios por 1lo que ai retener este tipo de partidas gene

ranp una utilidad o pérdida.

c) Esta utilidad se genera en el momento de cobro o pago

a terceros.

La presentacibn de cifras monetarias en los estados finan
cieros no requeriri de ajuste ya gue estln expresadas en un
equivalente a la unidad monetaria y al poder adquisitivo ge-

neral de la misma a la fecha de cierre del ejercicio.

Partidas no Monetarias

A diferencia de las monetarias las partidas no monetarias-
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se encuentran integradas en los estados financieros tradicio-
nales en términos de las unidades monetarias hist&ricas con -
servando su valor intrinseco por lo que estos bienes se ven -
afectados con las constantes va{iaciones en el nivel general-
de precios, por lo tanto>estas partidas si deben ajustarse de.
acuerdo con lé cantidad de dinero equivalente al poder gene -

ral de compra actual.
Las partidas no monetarias se caracterizan por:

a)- Ser un derecho de propiedad: Como son los inventarios,
planta y equipo, él capital social aportado por los accionis~

tas, las utilidades reivertidas etc.

b} E1l valot de estos bienes no estd representado en una -

moneda de poder adquisitivo actual.

Es importante hacer mencibn de que las partidas no moneta-
rias en sf no van a representar una utilidad o una péxzdida, -
'situacidén que puede ser expresada con mis claridad a través -

del siguiente ejemplo:

Supongamos que la empresa adguiridé en el mes de enero de -
1982 maguinaria con un costo de § 2'000,000 de pesoé y que el

grado de inflacién haya provocado una pétdida en el poder ad-
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'quisitivo de la moneda en un 80% aproximadamente, esto equi-—I
valdrfa a que se debe representar en pesos actuales, el va. -
lor de la magquinaria - al 30 de diciembre de 1982, 1o cual no-
representa una utilidad o una pérdida, sino el costo futuro-
de los éctivos ‘no monetarios que una empresa tiene que ':_'epo—

ner para segquir con el grado de produccié‘h.



- 91 -

CLASIFICACION DE LAS PARTIDAS MONETARIAS Y LAS NO MONETARIAS

ACTIVO MONETARIAS NO MONETARIAS

1. Efectivo y Depdsito en

Bancos (M.N.) ‘ X

2. Efectivo y Depbsitos en

Bancos (M.E.) ' X

3. Inversiones en Valores

a) Acciones X p X

b) 'Bonos Financieros

4., Cuentas y Documentos

'por’cobrar X

5. Estimacibn para Cuentas

incobrables k X
6. Inventarios ' ‘ : x
7. Deudores Diversos : X 
8. Pagos Anticipados : ‘ S 1 X

9. Inversiones de Fondos de
Amortizacidén Pensiones -
etc. (Dependiendo de la

composicién del fondo) ' X . ‘ : X



A C

TIVO

10.

11,

12.

13.
14.
15.

16.

Propiedades, Planta

y Equipo.

Depreciacién Acumulada
de las propiédades,
planta y equipo.
Anticipo a Proveedores

{dependiendo de las

condiciones)

Impuestos Diferidos
Patentes y Marcas
Crédito Mercantil

Otros Activos Intangi-
bles y Cargos Diferi -

dos

MONETARIAS

NO MONETARIAS
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PASIVO MONETARIAS NO MONETARIAS

l, Cuentas y Documentos

por pagar en (M.N.) X

2. Cuentas y Documentos

por pagar en (M.E.) X

3. Gastos devengados pox
pagar (Sueldos Intere

ses etc). X

4. Dividendos por pagar

en Efectivo X
5. Anticipo de Clientes X
" 6. Provisiones X

7. Intereses Cobrados por

Anticipado X

8. Proveedores

(Montos Fijos) ‘ . X

9. Obhligaciones por Ga-

rantias X



CAPITAL CONTABLE MONETARIAS NO MONETARIAS

1. Capital Social _ X

2. Utilidades Retenidas

o Reinvertidas . : X

RESULTADOS

1. Costo de Ventas
2. Ventas . ' ‘ S X

3. Gastos . ) . : ' X

En forma general la clasificacidn de las partidas moneta-
rias y las no monetariés que éomponen los principales esta -~
dos financieros (Balance General y Estado de Resultados), -~
no resultan difficiles de definir o clasificar ya que las pax
- tidas monetarias estar@n representadas por valores fijos y =
las no monetarias ser&n ajustadas por modificaciones en el =~

poder adgquisitivo de la moneda.

'Sin embargo existen partidas dentro de los estados finan-
cieros que presentan las dos cualidades mencionadas en los -~
pédrrafos anteriores por lo que en los pérrafos siguientes me

referiré a ellas en forma mis analitica.
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IMPACTO QUE CAUSAN EN LAS CUENTAS DE ACTIVO, PASIVO Y CAPITAL
EL CAMBIO EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
.

Hasta el momento he mencionado algunas consideraciones de
caricter general que nos sirven de bage para la reexpresibn-
de los rubros que conforman los estados financieros por - lo -
que en los dos sigﬁientes incisos‘de este tema, pretendo ha-
cer mencién de cada una de estas. partidas en forma especifi-
ca y analftica de tal forma que esto nos permita conocer |y
estudiar los problemas gque nos pueden presentai en la pr&cti

ca.
3.2 ACTIVO
Efectivo y DepSsitos en Bancos (M.N.)

Este elemento forma parte del balance general dentro del-
Activo Circulante y del grupo de las partidas monetarias, re
presenta el efectivo en billetes monedas y depbsitos a favor
de la empresa al cierre de ejercicio por estar representada-
por cantidades fijas de dinero,‘por io que son partidas que-
no estdn sujetas a ajuste. Aungue su conservacidn puede pro-
vocar una pérdida por el transcurso de tiempo debido a los -

efectos de la inflacibn.
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El efectivo asi como los depbSsitos en Bancos vy las Cuentas

por Cobrar en Moneda Extranjera, son partidas que han provoca

do controversia respecto a su clasificacifn como partidas mo-—
netarias y no monetarias en &pocas de inflacibn, ya que algu-—

nos estudiosos de la materia sostienen que estas partidas es-
tén sujefas al tipo de cambio de nuestra moneda respecto al -
dolar o a cualquier otra por lo que consideran que estas par—

tidas deberian estar consideradas como no monetarias.

Sin embargo existen dos puntos de vista: uno seria el con-
sidefar a las partidas en moneda extranjera como una mercan -
ciabcuyo precio estd8 fluctuante y por lo tanto deberfa consi-
derarse como ho monetaria y por otra parte existe el criterio
de tomar a los derechos y obligaciones en moneda extranjera -
como similar a la moneda en pesos (M.N.), es decir, si estas-
partidas en moneda extranjera se convierten a moneda nacional
y se presentan en estados financieros histSricos al ciexrre de
ejercicio, estos deberdn clasificarse como partidas moneta -
rias desde el punto de vista de la ComisiSn de Principios de-

Contabilidad del I.M.C.P.

INVENTARIOS

En este rubro del balance general debe precisarse primera-

mente cual es el sistema de valuacién asf como la fecha de -
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adquisicibn y su costo histéfico. Tratindose de empresas in-
dustriales la informacibn debe ser mis analitica en cuanto a
los componentes que forman el costo como pueden ser, la fe -
cha de origen, monto, en que prdceso se - encuentran algunos -
articulos no terminados y la cantidad de articulos termina -

‘dos etc.

Dentro de los sistemas de valuacibn de los inventarios'pg_
ra actualizar las cifras de estas partidas tenemos los si -

guientes:

Valuacifn por el sistema de Primas Entradas, Primeras Sa-

lidas (P.E.P.S.).

Mediante este métbdo las primeras compras de inventarios-
seridn las primeras ventas de articulos por lo que se supone-
que el inventario final quedaria evaluado a la iltima com -
pra, por lo gue se deberi identificar con claridad cuales =~

fueron las Gltimas compras.

En el caso de que las filtimas compras fueran en el Gltimo
mes o en los (ltimos meses quizds no estarln sujetas a ajus-
te, pero si estas fueron de los primeros meses entonces ten-

dria que identificarse yvsobre estas bases serén ajustadas.

" Dentro de los sistemas de valuacifn para inventarios el -
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(P.E.P.S). es el que nos identifica con el costo de reposi -
'cidn. Independientemente de esta caracteristica es recomenda
‘ble que se valuen por su costo de reposiciéh ya que pueden -
darse los casos en que los {iltimos articulos que se hayan -
comprado no corresponden alvcosto de reposicibén, por lo que
para la valuacién de inventarios se deberin de seguir algu -

nos lineamientos como son:
En. el caso de inventarios comprados para la venta.

El'qostb de repoéicién deberd hacerse por cada artfculo -~
.Segﬁn sea el precio de compra actual, en caso de grandes vo-
lGmenes se puede manejar de acuerdo con el aumento de pre -~
cios de}productos similares, si no fuera factible la aplica~
cibn -de este procedimiento se puede aplicar un Indice de pre .
cios especificos evitando aplicar el iIndice general de pre -
cios ya que existe la posibilidad de que este no contemple -

la calidad entre producto y producto.

Los lineamientos para la produccidn en proceso y articu -
los terminados, se deberdn valuar al costo de reposicidn, de
acuerdo con ia integracién de precios actuales, la compra de
materias primas, el costo de la mano de obra’asi como de los

demés integrantes del costo.
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VALUACION DE INVENTARIOS POR EL SISTEMA

U.E.P.S.

En el mejor de los casos el sistema U.E.P.S. es incomple
to, debido a que los ajustes por cambios en el nivel de losg-
precios exigen un tratamiento mds completo. Adem&s, este sisg
tema puede llevar a valoracionés érréneas si eh un determing
do. periodo el nivel de inventarios se ve reducido por debajo
de la>cantidad normal de unidades. Por ejemplo; partamos del
supuesto de gue una empresa mantiene como stock de seguridad
el equivalente a un mes de demanda seaAde fabricacién o de -
venta y no se ve en la necesidad de utiiizarlovdurantevun -
afio, para cuando la eﬁbxesa requiera de su uso.por falta de
entrega de sus proveedores el precio'a que estard valuado se
r& al del ejercicio anterior por lo.que las emprésas deber&n
. tener una rotacién dé inventarios mis répida que le permita-
"tener precios mas actuales lo cual es importante debido a -
las tasas de inflacifn tanaltas como las que sufre nuestro -
pais, en los que la diferencia entre el momento de adgquisi -
cibn y el de venta puede ser altamente significativo. Por @il
timo, en el sistema U.E.P.S. s6lo se ajustan los costos de -
-las mercancias vendidas o utilizadas segfin se trate de mate-
rias o productos terminados, no asi el costo de las no vendi

das ni utilizadas.
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VALUACIONES POR PRECIOS PROMEDIO

Este método de evaluacifn se utiliza para efectos de ajus
tar el inventario inicial, partiendo de la antiguedad prome-
~dio de las unidades del inventario inicial. La edad promedio

depende de dos factores que son los siguientes:

a) El porcentalje de las compras totales qué en un ejerci
cio quedan como inventario final (cantidad relacionada con -
el Indice de rotaciSn del inventario).

-

b) La proporcién del aumento de compras

Tomando en cuenta estos dos factores se aplicaré el proce
dimiento de ajuste, segfin el Indice de precios al cual co -

rresponda a la fecha de adquisicidn.

De acuerdo al anilisis anterior podemos clasificar a los-—
inventarios como partidas no monetarias las cuales estarfn -
sujetas a ajuste. Por Gltimo es importante mencionar gue da-
das las diversas condiciones de las empresas, cada uno de -
los mé&todos anterlores pueden dar resultados satisfactorios-~
en las diferentes circunstancias. Por lo que es recomendable
estudiar las caracteristicas de la empresa y el resultado -

de la aplicacién de cada uno de los mé&todos y adoptar aguel-



- 101 -

que, dentro de las condiciones de costo y practibilidad razo
nables, satisfaga las necesidades informativas actuales de -

las empresas.

INVERSIONES EN VALORES

Para la clasifiéacién de este rubro del baiahce general -
como partida monetaria o no monetaria es necesario definir -
de qué tipo de inversibn se trata, si son inversiones de ti;
po temporal colocadas en acciones y/o obligaciones las cua -
les se cotizan en bolsa, las clasificaremos como partidas no
monetarias;‘ya gue no conocemos el monto gue se fecibiré por
ellas,‘si no hasta el momento en que este tipo de inversio -

nes se conviertan en dinero en efectivo (se vendan).

PAGOS ANTICIPADOS

En general los pagos anticipados son considerados como -
partidas no monetarias, sin embargo se debe llevar a cabo un
anilisis de estos conceptos pu&s pueden haber casos de parti
das monetarias como por ejemplo cuando el anticipo esta for-
mado por una cantidad fija a pagaxr, por lo que en los dem4s
casos en el que el anticipo no se den dérechos en una cifra-
fija de dinero estariamos hablando de una partida no moneta-

ria.
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ACTIVO FIJO

Dentro de los rubros que forman los estados financieros -
los activos fijos son los de mds importancia debido al efec-
to que en estas ha tenido la infiaci6n. Por lo que su clasi-
ficacién como partida‘no monétaria no necesita de mayor fun-
damentacibn, puesto que éu valor permanece al costo histéri-
co originél de su adquisicidn, por 1o que no esti representa

do un poder adquisitivo de una realidad a la fecha actual.

Para la actualizacidn de las cifras presentadas .en el ru-
bro de activo es necesario realizar un andlisis de las cuen—A
tas que lo integran, como por ejemplo: terrenos, edificios,y
construcciones, maquinaria equipo de transporte, asi como el
mobiliario y equipo de oficina, asi como la fecha de adquisi
cién de cada una de las partidas de las anteriores cuentas -
asi como en el caso de que existieran ampliacién o mejorasde

alguno de estos la cual tendria un ajuste diferente.

En el caso de que el activo fijo fuera reexpresado por el
método de Indice general de precios al consumidor debe deter
minarse el factor de ajuste tomando en cuenta el fndice de -~

pfecios’segﬁn sea la fecha de adquisicién del Activo.
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Si el método fuera el de costos especificos la determina-
cién de los valores de resposicién son variables, por lo gue
mencionaré que si los bienes son de reciente adquisiciéﬁ y -
no han tenido cambios tecnoldgicos, el valor puede determi -
narse a través de cotizaciones con los proveedores. Otro ca-
'36 puede ser el de Activos comprados en afios anteriores con-
un grado de uso o el de un bién que fué éonstruido en la pro
pia empresa en}el’cual se puede determinar su valor de repo-
siclién a través del procedimiento méé generalizado en la ac-
tualidad como es el avalfio por una persona independiente con
t&cnicas especiales que le permitan a la empresa tener valua

dos sus activos a precios reales.
"El ajuste de la diferencia del costo de reposicién con -
el costo hist&rico deberd considerarse como una partida adi-

cional del activo que se denomina revaluacibén de activos”.

DEPRECIACION ACUMULADA

Conjuntamente a la actualizacién de valor de los activos-
fijos se debe efectuar el de la depreciacién acumulada, en -
el caso del m&todo por Indice de precios al consumidor re -
sultafia sencillo bastarfa con aplicar a la cifra de la de -
preciacibn acumulada el mismo factor de conversibn al aplica

do en los activos fijos. Otra forma de calcular la deprecia-
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cifn actualizada puede ser aplicando a la cifra reexpresada
del activo fijo el por ciento de la depreciacibn que resul-
tar& si se toma en cuenta la vida fitil de los activos. En -
e; caso de que existieran activos totalmente depreciados -
qnevaﬁn sean usados es recomendable sean agrupados y se les

aplique un porcentaje apropiado o una fecha promedio.

3.3 PASIVO Y CAPITAL

Los pasivos se clasifican como partidas monetarias ya que
aungue la cantidad que adeude una empresa sSe haya visto afec
tada por el fenSmeno inflacionario, en cuanto a su poder ad-
guisitivo, €sto no la obliga a pagar a sus acreedores una ma
yor cantidad a la firmada originalmente, de ahl que los sal-
dos de las cuentas gue integran el pasivo muestran el valor-
actual de la moneda corriente a la fecha del balance general,
sin embarge, pueden exilistir algunos pasivos como los contrai
dos en moneda extranjera o aguellas que esté&n sujetas a la -
prestacién de un serxrvicio ¢ bien futuro el cualkest& afecta~-
do por la fluctuacibn por cambios de precios como lo son las
deudas contraidas en dbflares con el extranjero las cuales -
- afectarfan nuestros pasivos ya que tendrian gque ajustarse de
acuerdo al tipo de cambio vigente al cierre de ejercicio y -
asi, podriamos determinar nuestra pé&rdida o utilidad seglin -

el tipo de cambio gue se presente a esa fecha. Otros ejem --
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plos que podriamos consideraxr como partidas no monetariasi~
son: los cobros por anticipado que pudieran haber hecho al-v
gunos clientes asi como la creacién de una provisibn para -
la compra de un activo, los cuales estardn sujetos a ajuste

para que presenteh cifras reales.

CAPITAL:

Capital Contable

La clasificacidn de este rubro como partida no monetaria
tiene como finalidad la de restablecer los derechos de los-—
accionistas por los efectos que sobre estos ha tenido la in
flacifn. Dentro de los elementos que forman el capital con-

table tenemos los siguientes:

a) El capital social, el cual estéd formado por las apor-
tac1ones de los accionistas las cuales han perdldo valor al-
disminuir paulatinamente el poder adquisitivo de la moneda -~
en édpocas de inflacién, por lo que, este rubro debe ser -
reexpresado para lo cual es conveniente gue se considere so-
lamente la éarte gque realmente ha sido pagada, aplicandeo el-
método de Indice Nacional de Precios al Consumidor aplicando
un porcentaje de acuerdo a las fechas con gque se hicieron -

las aportaciones.
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b) Utilidades Acumuladas, este rubro tambié&n se encuen -
tra clasificado como partida no monetaria gque debe ser ajus-
tada a cifras actuales, reexpresando su saldo de acuerdo con
los afios en gue &stas fueran obtenidas y aplicando el factor

correspondiente.

Dentro de los m&todos para reexpresar el capital contable

tenemos los siguientes:

a) Considerar al capital contable como una sola cantidad
residual (es decir la diferencia entre el total de activos y

el total de pasivos).

b) Actualizando las cifras del capital pagado a través -
de un porcentaje del Indice de precios al consumidor en la -
cuil se separe las cifras que pertenezcan a las utilidades -

retenidas para ser también ajustadas sobre un porcentaje de-

acuerdo a la fecha en que fueran obtenidas.

Porvﬁltimo en el caso de que se reexpresen los estados fi
nancieros por primera vez, los resultados acumulados al prin
cipio del periodo deberin observar por difefencia la pérdida
de valor adquisitivo de la moneda, o bien representar las =~
utilidades que pof la p&rdida del poder adquisitivo de la mo

neda se pudieran dar.
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ESTADO DE RESULTADOS

_ ﬁas cuentas que integran el estado de resultados se clasi
fican como partidas no monetarias ya que representan cifras-
de distinto poder adquisitibo, por lo tanto pueden ser ajus-—
tadas por el método general de precios al consumidor o a pre:
cios de reposicidén de tal manera que. su presentacién en los~ . -

estados financieros sea a precios actuales.
VENTAS

En el caso de este rubrxo el ajuste puede ser mensual pgra
la cual se requiere del anflisis de las ventas mensuales pa-
ra la aplicaciéh del factor que corresponda, por lo que las-
empresas deberé&n detérminar los factores mensuales a utili -
zér, en el caso de que las variaciones en el precioc de ven -
;tas no fueran de importancia durante el ejercicio, puede uti-

lizarse un factor promedio.

COSTOS DE VENTAS Y GASTOS

En el caso de que las empresas determinen su costo a tra-
vés de la forma tradicional de inventario inicial m&s com -
pras, menos el inventario final lo cual implica que sea ajus

tada por una parte el inventario inicial de acuerdo con el -
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fndice a la fecha que se desea reexpresar o de acuerdo a la

fecha en que estos de adquirieron.

En los plrrafos anteriores hice mencién de las partidas -
que de acuerdo a sus cualidades representan una gran impoxr -

tancia dentro de los estados financieros debido a‘que en -

ellas el efecto de la inflacién era de mds trascendencia,
asf como el de algunas'partidas monetarias que presentaban -
la controversia si debian ser colocadas como partidas no mo-
netarias o dentro del rango de partidas monetarias debido al
cambio que pueden sufrir debido a las constantes variacio --
nes de los precios que nos ha lievado a una pérdida de poder

adquisitiva como el que vivimos en los momentos actuales.
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3.4 DESARROLLO DEL CASO PRACTICO POR EL METODO DE CONTABILIDAD
AJUSTADA A LOS NIVELES GENERALES DE PRECIOS (CA.N.G.P.)
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El desarrollo de un caso prictico dentro de este tfabajo

de investigacién tiene las siguientes finalidades:

a) Poner en prictica la forma de c6mo se utilizan los in
dices generales del Indice Nacignal de Precios al Consumi ~

dor.

b) Desarrollarlo de acuerdo a ias recomendaciones del ~
Instituto Mexicano de Contadores Pﬁblicos a través de su Bo~
letfn B-7 Revelaci6n de los Efectos de la Inflacién en la In

formacibtn Financiera.

¢) Resaltar la importancia que en los momentos actuales-
tiene el reexpresar la informacidn de todas las empresas pa-
ra que no sufran la descapitalizacibn a; basar su informa -

cibén sobre los costos histéricos.

Es importante mencionar gue en el caso préctico no serin-
reexpresadas todas las cuentas que forman los estados finan-
cieros (Balance General y Estado de Resultados), de acuerdo-
con lo recomendado por el Bolgtin B~7, sino s6lo aguellas en

que los efectos de la inflacidn sean de mayor trascendencia.
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Base 1978=100

Promedio Anual

Indice Nacional de Precios al Consumidor

Promedio Anual

29.7
30.7
32.3
34.0
35.7
- 40.0
49.5
57.0
66.0
85.1
1100.0
118.2
149.3
191.1
 303.6
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
BASE 1978=100

INDICE MENSUAL

‘Mes 1977 1978 1979 1980 1981 1982

Enero - 78.2 93.5 110.0 133.8 171.0 223.7
Febrero 80.0 94.9 111.6 136.9 i 175.2 232.5
Marzo - 81.4 95.8 113.1 139.7 178.9 241.0
Abril 82.6 96 .9 . 114.2 142.1 182.9 254.1
Mayo - . 83.3 97.9 115.7 144.4 185.7 268.4
Junio 84.3 99.2 116.9 147.3 188.3 281.3
Julio 85.3 100.9 118.4 151.4 191.6 295.8
Agosto 87.0 101.9 120.1 154.6 195.6 329.0
Septiembre 88.6 103.1 121.6 156.3 199.2 346.5
‘Octubre . 89.3 " 104.3 123.7 158.6 203.6 364.5
Noviembre 90.2 105.4 125.3 161.4 207.5 382.9

Diciembre 91.5 106.3 127.6 165.6 213.1 423.8
Factores de Ajuste Tomados de la Revista Indicadores EconfSmicos del -~

. Banco de M&xico del mes de Diciembre de 1982.
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.. INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
BASE 1978=100
INDICE MENSUAL

" Mes . 1377 1978 1979 1980 1981 . 1982
Enero 78.2 93.5 110.0 133.8 . 171.0 . 223.7
Febrero . - Bo0.O ) 94.9 111.6 . 136.9 175.2 232.5
Marzo : 81.4 95.8 113.1 - 139.7 178.9 241.0
Abril 82.6 96.9 114.2 142.1 182.9" 254.1
Mayo 3.3 97.9 115.7 144.4 185.7 268.4
Junio . . 84.3 99.2 116.9 147.3 188.3 281.3
Julio 85.3 100.9 118.4 ‘151.4 181.6 295.8
Agosto 87.0 101.9 120.1 154.6 195.6 329.0
Septiembre 88.6 103.1 121.6 156.3 199.2 346.5
“Octubre 89.3 104.3 123.7 158.6 203.6 364.5
Noviembre 90.2 lo05.¢4 125.3 . lel.4 207.5 382.9
Diciembre . 91.5 106.3 127.6 165.6 213.1 423.8

Factores de Ajuste Tomados de la Revista Indicadores Econdmicos del -

Banco de México del mes de Diciembre de 1982.
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

En el caso pr&ictico se reexpresarin los estados financie -
ros (balance general y estados de resultados), de 1a compaﬁIa-
X, S.A., la cual tiene como giro ser una empresa comercial, -
sirviendo como intermediaria entre préductof yvconsumidor en

cortineros y accesorlos para decoracifén de interiores.
1. Esta empresa fué constitufda en 1981.

2. EIl capital de la compaififa "X", S.A., esti integrada -~
por 900 acciones con un valor de $ 1,000.00 c/u, el mismo. se-

encuentra totalmente pagado.

3. Los inventarios son adquiridos en el transcurso del =~

" ejercicio.

4. 'También los gastos de venta y de administracién, asf -
como el costo de venta son erogados durante el transcurso del

ejercicio.

5. El edificio fué adquirido por la compafifa al inicio de
sus‘operaciones, el cual estd sujeto a un 5% de depreciacifn-

por el método de linea recta.

6. El mobiliarioc y equipo fué adquirido por la compaiia f

"X", s.A., al inicio de sus operaciones al igual que el rubro
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anterior, el porcentaje de depreciacifn es de 10% sobre el -

método de lfinea recta.

7. Los dividendos son decretados y pagados al final del -

- ejercicio.
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COMPARIA "X", S. A.
BALANCE GENERAL INICIAL AL

lo.

DE ENERO DE 1981

(COSTOS HISTORICOS).

Activo

Circulante

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
‘Deudores Diversos
Pagos Anticipados
Inventarios

Fij
Edificio
Mobiliario y Equipo

Suma el Activo

Pasivo

Circulante
Proveedores
Documentos por Pagar
Acreedores Diversos

Suma el Pasivo

Capital
Capital Social

Suma el Pasivo y Capital

$ 70,000.00

210,000.00
50,000.00
30,000.00

600,000.00

960,000.00

400,000.00

850,000.00

1.250,000.00

$ 2.210,000.00

$

610,000.00
480,000.00

- 220,000.00

'$ 1.310,000.00

$

900,000.00

$ 2.210,000.00"
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COMPANIA "X", S. A.

BALANCE COMPARATIVO AL
: 31 DE DICIEMBRE DE
- (COSTOS HISTORICOS) .

Suma el Pasivo y
Capital Contable

Activo
Circulante 1981 1982
Caja y Bancos $ 110,000.00 180,000.00
Cuentas por Cobrar 215,000.00 .315,000.00
Deudores Diversos 90,000.00 170,000.00
Pagos Anticipados 40,000.00 75,000.00-
Inventarios i -750,000.00 810,000.00
' $ 1.205,000.00 " 1.550,000.00
- Fijo . .
Edificio 400,000.00 400,000.00
Mobiliarico y Equipo 850,000.00 850,000.00
Depreciacién Acumalada (105,000.00) (210,000.00)
$ 1.145,000.00 ~$ 1,040,000.00
Suma el Activo $ 2.350,000.00 $ 2.590,000.00
Pasivo
Circulante
Proveedores $ 565,000.00 620,000.00
Documentos por pagar 515,000.00 560,000.00
Acreedores Diversos 190,000.00 230,000.00
Impuestos por pagar ' 120,000.00 140,000.00
Suma el Pasivo $ 1.390,000.00 1.550,000.00
Capital
Contable
Capital Social $ 900,000.00 900,000.00
Utilidades Retenidas 60,000.00 - 140,000.00
Suma el Capital Contable$ 960,000.00 1.040,000.00

$ 2.350,000.00

2.590,000.00




COMPARIIA "X", S. A.
‘ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
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POR EL Afl0 TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

(COSTOS HISTORICOS) .

Véntas

Costos de Ventas
Utilidad Bruta
Gastos de Venta
Gastos de Administra-
cién

Suma

Utilidad de Operacién

Impto.Sobre la Renta

Participacifn de Uti- -

lidades a Trabajado-
res

Suma

Utilidad Neta

1981

$ 1.835,000.00

1.285,000.00

1982

$ 2.245,000.00

1.570,000.00

675,000.00

261,000.00

174,000.00

435,000.00

240,000.00

100,800.00

19,200.00

120,000.00

$ 550,000.00
$  234,000.00
156,000.00

$  390,000.00
$ 160,000.00
$ 67,200.00
12,800.00

S  80,000.00
$ 80,000.00

120,000.00
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COMPANIA "X", S. A.

ESTADO COMPARATIVO DE UTILIDADES RETENIDAS AL -
31 DE DICIEMBRE DE .
(COSTOS HISTORICOS)

1981 1982

Utilidades Retenidas. - = ‘ : : ,

(al inicio del Ejercicio) -0 = $ 60,000.00

Utilidad Neta . o .

del Ejercicio e 80,000.00 ) 120,000.00
CSuma © . $ 80,000.00 $ 180,000.00

Dividendos Decreta— o o

dos (20,000.00) (40,000.00)

uUtilidad Retenida $ 60,000.00 $ 140,000.00
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COMPASIA "X", S.A.

AJUSTE AL ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ARO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 19C1

Costo Factor - Valor
HistSrico de Ajuste Reexpresado
o » 3 .

ventas - . $1'835,000.00 - 423.8/191.1  $4'069,456.00
Inventario Inicial 600,000.00 ~  423.8/171.0  1'487,018.00
Compras - 1'435,000.00  423.8/191.1 _3'182,381.00
Mercancia disponible ; '
para la venta $2'035,000.00 : $41669,399.00
Inventario £inal 750,000.00 - 423.8/191.1  _1'663,265.00
Costo de Ventas $1'285,000.00 | $3'006,134.00
Utilidad Bruta $ 550,000.00 | . $1'063,322.00
o ' - %
Indice Inicial para el 1/enero/1981 171.0
Indice Promedio para 1981 , ’ 191.1

Indice Final para el 31/Diciembre/1982 - 423.8
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COMPARIIA “X", S. A.

AJUSTE AL ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AfO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 1982

Costo Factor Valor
Hist8rico de ajuste Reexpresado
e )
Ventas’ $ 2.245,000.00 423.8/303.6 $ 3.133,831.00
Toventaric Ini- : : .
cial ‘ 750,000.00 3423.8/191.1 1.663,265.00
Compras 1.630,000.00 423.8/303.6 2.275,343,00
Mercancia dis-
ponible para .
la venta $ 2.380,000.00 $ 3,938,608.00
Inventario Fi~ :
nal -~ 810,000.00 423.8/303.6 - .1.130,692,00
Costo de Ventas $ 1.570,000.00 $ .2.807,916.00
Utilidad Bruta $  €75,000.00 : $  325,915.00
3
‘Indice Promedio para 1981 , _ 191.1
Indice Promedio para 1982 ‘ 303.6

Indice Final para el 31/Dic/1982 . . -423.8
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COMPANIA "X'", S.A.

AJUSTE A IO0S ACTIVOS FIJOS (EDIFICIO MOBILIARIO Y

BOUIPO) ASI COMO SU DEPRECIACION AL
31 DE DICIEMBRE DE 1981 y 1982

Costo Factor
HistOrico de ajuste
] - T % -
Edificio adquirido
al inicio de Opera
ciones 1/enero/

1981. : $ 400,000.00  423.8/171.0

Mobiliario y Bquipo )
adcuirido el 1/Enero/ '
1981. : 850,000.00 423.8/171.0

Total de Costo HistS~

rico reexpresado del
"Edificio,Mcbiliario vy

Equipo. . $1'250,000.00

Degeciaci&'\ 1981
Edificio 5% X 991,345 §  49,567.00

Mob. v Equipo 10% X
2.106,608.00 210,661.00

Suma Depreciacién -~
Acurmulada reexpresa
da $ 260,228,00

Depreciacifn 1982

Bdificio 5% x 991,345 49,567.00
Mb. y Equip. 10% X
2'106,608.00 210,661.00

Suma Depreciacibn Acum, s 260,228.00
Total Dep. Acum.
Reexpresada 1981-1982

%

Indice Inicial para el 1/Enero/1981 = 171.0
Indice Firal para el 31 de Dic/1982 =  423.8

Valox
Reexpresado

'$ 991,345.00

$3'097,953.00

$ 260,228.00

$ 260,228.00

$ 520,456.00



1981

Gastos de Venta
234,000.00-63,000.00
Gastos de Administra
citn

156,000 .00~42,000.00
I.S.R.

P.T.U.

Dividendos

- 1982
Gastos de Venta

261,000.00-63,000.00

Gastos de Administra
cién ‘
174,000.00-42,000.00
I.8.R.

P.T.U.

Dividendos

Indice Final para el 31/Dic/1981
Indice Promedio para 1981
Indice Promedio para 1982

- 122 -~

Costo
Histérico

171,000.00

114,000.00
67,200.00
12,800.00
20,000.00

198,000.00

132,000.00
100,800.00
19,200.00
40,000.00

Indice Final para el 31/Dic/1982 =

COMPANIA "X", S. A.

ﬁEEXPRESION DE 1AS CIFRAS DE GASTOS E IMPUESTOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 1981 y 1982.

%

Factor
de Ajuste
]

423.8/191.1

423.8/191.1
423.8/213.1
423,8/213.1
423.8/213.1

423.8/303.6

423.8/303.6
423.8/423.8
423.8/423.8
423.8/423.8

213.1
9l.1
303.6
423.8°

s .

Valor
Reexpresado

379,224.00:

252,816.00
133,643.00

~ 25,456.00

39,775.00°

276,391.00

184,261.00
100,800.00
19,200.00
40,000.00
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‘COMPARIA "X", S. A.

RESULTADO POR POSICION MONETARIA .

Efectivo

Cuentas por Cobrar
Deudores Diversos
Pagos Anticipados
Menos

Proveedores
‘Documentos por P#gar
Acreedores Diversos
Impuestos por Pagar

Suma de Recursos y.
Obligaciones Moneta=-
rias :

Al lo.de Enero

de 1981.

Al 31 de Diciembre de

1982

1983

$ 70,000.00
210,000.00
1 50,000.00

30,000.00

610,000.00
480,000.00

220,000.00

$110,000.00

215,000.00
90,000 .00

40,000.00

565,000.00
515,000.00
190,000.00

120,000.00

$ 180,000.00

315,000.00
170,000.00

75,000.00

620,000.00
560,000.00
230,000.00

140,000.00

$ (950,000.00) § (935,000.00) $ (810,000.00)
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COMPARIA "X", S.A.

RESULTADO POR POSICION MONETARIA AL
31 DE DICIEMBRE DE 1981.

Indice Final para el 31/Dic/1961 =

Valor FPactor de Valor .
Higtsrico Ajuste Reexpresado
%
Recursos y (bligaciones
Moretarias Netas : -
(Al inicio del Neg). $ (950,000.00) . 213.1/171.0 $ (1.183,889.00)
Mas
Ventas Netas 1.835,000.00 213.1/191.1 2.046,251.00
$ 885,000.00 $ 862,362.00
Menos -
I.S.R. ¥y P.7T.U. $ 80,000.00 213.1/213.1 80,000.00
Canpra de Mercancias : 1.435,000.00 213.1/191.1 1.600,201.00
Gastos de Venta 171,000.00 213.1/191.1 190,686.00
Gastos deAdmdn. 114, 000.00 213.1/191.1 127,124.00
Dividendos 20,000.00 213.1/213.1 20,000.00
$ 1.820,000.00 $ 2.018,011.00
Activos Monetarios $ (935,000.00) $ 1.155,649.00
Netos {935,000.00)
$ 220,649.00
Al final de 1982: 220,649.00 X 423.8/213.1 $ 438,813.00
%
Indice Inicial para el 1/Enero/1981 = i71.0
Indice Promedio para 1981 = 191.1
213.1
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COMPANIA "X", S. A.

RESULTADO POR POSICION MONETARIA AL

31 DE DICIEMBRE DE 1982.

vValor Factor de Valoxr
Hist6rico Ajuste Reexpresado
— . :
Recursos y (bligaciones : : N
Monetarias Netas - {935,000.00) 423.8/213.1 {1.859.470.00) -
Mas
AVemtas Netas 2.245,000.00 423.8/303.6 3.133,831.00
$1.310,000.00 1.274,361.00
Menos
I.8.R. y P.7.U. $ 120,000.00 423.8/423.8 120,000.00
Corpra de Mercancfas 1.630,000.00 423.8/303.6 2.275,343.00
Gastos de Venta 198,000.00 423.8/303.6 276,391.00
Gastos de AdministraciGn 132,000.00 423.8/303.6 184,261.00
Dividendos 40,000.00 423.8/423.8 40,000. 00
$ 2.120,000.00 2.895,995.00
Activos Mmetarios Netos $  (810,000.00) 1.621,634.00
Menos {810,000.00)
Utilidad por Posicién Monetaria 811,634.00
, %
Indice Final para el 31/Dic/1931 = 213.1
Indice Inicial para el 1/Ene/1982 = 223.7
Indice Promedio para 1982 = 303.6
Indice Final para el 31/Dic/1982 = 423.8
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S. A.

" ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO REEXPRESADO AL
31 DE DICIEMBRE DE

Ventas

Costo,de Ventas

Utiiiaad Bruta

‘Gastos de Venta

Gastos de Administracidn
Depreciacidn

Utilidad antes de
Inpuestos

I.S.R.

P.T.U.

UTILIDAD O PERDIDA NETA

1981

$ 4.069,456.00
3.006,134.00

1982

$ 3.133,831.00
2.807,916.00

$ 1.063,322.00

379,224.00

252,816.00

260,228.00

325,915.00

276,391.00

184,261.00

260,228.00

892,268.00

720,880.00

171,054.00

(394,965.00)

133,643.00

25,456.00

100,800.00

19,200.00

©159,099.00

120,000.00

11,955.00

(514,965.00)
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COMPARNIA "X", S. A.

UTILIDAD O PERDIDA POR INFLACION-AL
31 DE DICIEMBRE DE

1981 1982
‘Utilidad Repar’fible 6 ‘(Pérdida);' $ 11,955.00 $ (514,965.00)
Utilidad 6 Pérdida sobre parti-
das monetarias y/o utilidad ne- :
ta por la inflacién . 438,813.00 - 811,634.00

Utilidad 6 Pérdida Ajustada $ 450,768.00 . $ 296,669.00




- 128 -

CQMPA&IA "X", S. A.

ESTADO COMPARATIVO DE UTILIDADES
RETENIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE

1981 1982
_ Utilidades Retenidas .

al Inicio del Afo ) : ~0- _ $ 410,993.00
Utilidad (6 Pérdida) . :

Neta Ajustada $ 450,768.00 296,669.00
Total - ‘ $ 450,768.00 §$ 707,662.00
Dividendos pagados .
20,000.00 x 423.8/213.1 $ 39,775.00 $ 40,000.00

Utilidades Retenidas $ 410,993.00 $§ 667,662.00
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COMPANIA "X", S. A.

AJUSTE AL BALANCE GENERAL
EN LAS PARTIDAS MONETARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

Partidas Monetarias

Activo.

‘Efectivo, Cuentas por
“cobrar y otras parti-
das monetarias

Al lo./Enero/1981

Al 31/Dic/1981

Al 31/Dic/1982

Pasivo.

Al lo./Enero/1981
Al 31/Dic/1981

Al 31/Dic/1982

Indice Inicial para el 1/Enero/1981
Indice Final para el 31/Dic/1981

Indice Final para el 31/Dic/1982

1981 - 1982

Valor Factor de
Histérico Ajuste

%
360,000.00 423.8/171.0

455,000.00
740,000.00

$ 1.310,000.00

1.390,000.00
1.550,000.00

{1

It

423.8/213.1

423.8/423.8

423.8/171.0

423.8/213.1

423.8/423.8

171.0
213.1
423.8

$

$

Valor

Reexpresado

892,211.00
904,876.00
740,000.00

3.246,655.00
2.764,345.00
1.550,000.00
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COMPARNIA "X", S.A.

AJUSTE AL BAIANCE GENERAL
EN LAS PARTIDAS NO MONETARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

1981-1982 .
Valor Factor de Valor ’
HistSrico Ajuste 'Reexpresado -
Inventarios
Alllo./Enero/1981 $600,000.00 423.8/171.0 $1'487,018.00

Al 31/Dic/1981
Al 31/Dic/1982

Activo Fijo

Al lo./Enero/1981
Al 31/pic./1981
Al 31/pic./1982

Qg&eciacion

Al 31/Dic./1981
Al 31/Dic./1982

Depreciaci6n Acurmlada
al 31/Dic./1982

Capital Social Aportado
al iniciar operaciones 1981

Total al 31/Dic./1982

Indice Inicial para el 1/Enexro/1981
Indice Promedio para 1981

Indice Final para el 31/Dic/1981
Indice Final para el 31/Dic/1982

750,000.00
810,000.00

$900,000.00

423.8/191.1
423.8/303.6

423.8/171.0

171.0
191.1
213.1
423.8

1'663,265.00
1'130,692.00

$3'097,953.00
3'097,953.00
3'097,953.00

$ 260,228.00

- 260,228.00

$ 520,456.00

$2'230,526.00
$2'230,526.00
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COMPANIA "XV,

S. A.

AJUSTE AL BALANCE GENERAL AL
31 DE DICIEMBRE DE

Utilidades Retenidas.

Provenientes de afos

anteriores

Utilidad Neta (6 pérdida)

Dividendos Ajustados

Utilidades Retenidas

de Operacién

Utilidad 6 Pérdida

sobre Partidas

1981

—o—
$ 11,955.00

39,775.00

1982 -

$ (27,820.00)
(514,965.00)

40,000.00

$  (27,820.00)

$ (582,785.00)

Monetarias.

Utilidad 6 Pérdida
para ‘1981

Utilidad 6 Pérdida
para 1982.

Utilidad Acumulada

sobre partidas

sobre partidas

sobre partidas

monetarias

monetarias

monetarias

$ 438,813.00

811,634.00

$1.250,447.00
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COMPARIA "X", S. A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO REEXPRESADO AL

lo. de Enexro 31 de Diciembre de
1981 1981 1982
Activo
Efectivo,. Cuentas  por
cobrar y otras parti- :
das monetarias $  892,211.00 . $ 904,876.00 $ 740,000.00
Inventario 1.487,018.00 1.663,265.00 1.130,692.00
Edificio Mobiliario ‘ ‘
y Equipo 3.097,953.00 3.097,953.00 3.097,953.00
Depreciacifn Acumulada - 0 - (260,228.00) (520,456.00)
Suma del Activo $5.477,182.00 $5‘. 405,866.00 $4.448,189.00
‘ Paéivo. )
Pasivos $ 3.246,655.00 § 2.764,345.00' $ 1.550,000.00
Suma del Pasivo . 3.246,655.00  2.764,345.00 1.550,000.00
Capital Contable
Capital Social $§ 2.230,527.00 $ 2.230,527.00 $ 2.230,527.00
Utilidad & (p&rdidas) ’ '
retenidas ) -0 - (27,820.00) (582,785.00)
Utilidad & pérdida so o _ ' '
bre partidas monetarias - 0 - 438,813.00 1.250,447.00

Suma del Capital Contable $ 2.230,527.00 $ 2.641,520.00 $ 2.898,189.00

Suma el Pasivo y Capital
Contable $ 5,477,182.00 $ 5.405,866.00 $ 4.448,189.00
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COMPARIA "X", S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
ENTRE EL COSTO HISTORICO Y
EL VALOR REEXPRESADO AL

31l DE DICIEMBRE DE 1982.

Activo : Costo Valor Diferencia
Hist&6xico . Reexpresado : S

Efectivo, Cuentas por
cobrar y otras parti- ) o . o
- das monetarias $ 740,000.00 $ 740,000.00 - 0 -

Inventarios 810,000.00 1.130,692.00 320,692.00

' Edificio Mobiliario :
y Equipo 1.250,000.00 3.097,953.00 ©.1.847,953.00
Depreciaci6n Acumula _' ) . :
da (210.,000.00) (520,456.00) (310,456.00) .
sSuma elyActivo $ 2.590,000.00 $ 4.448,189.00 $ 1.858,189.00
Pasivo.
Pasivos ‘ $ 1.550,000.00 $ 1.550,000.00 - 0 -

Capital Contable

Capital Social 900,000.00 2.230,527.00 $ 1.330,527.00

Utilidades 6 Pér-
didas retenidas 140,000.00 (582,785.00) (722,785.00).

Utilidad 6 Pérdida
sobre partidas mo-
netarias - 0 — 1,250,447.00 1.250,447.00

Suma el Capital Contable $ 1.040,000.00 $ 2.898,189.00 $ 1.858,189.00

Suma el Pasivo y el ’ :
_Capital Contable. $ 2.590,000.00 $ 4.448,189.00 $ 1.858,189.00 .
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MEDIDAS ANTI~INFLACIONARIAS Y COMPARACION ENTRE LOS BOLETINES
B~-7 y B~10

4.1 Andlisis Financiero

_En temas anteriores se ha destacado la importancia que tig
ne la informacibn contenida en los estados financieros de‘las
empres;s como bage para la toma de decisiones, por 10 que en
este inciso realizaxé un anflisis de la infoxrmacién financie-—
ra con el £in de resaltar la importancia que tiene para las =~
empresas, gue la informacidn se detalle para que loé elemen -
tos de juicio sean mds abundantes y claros de tal manera que
permitén a log directores de las empresas tener conocimiénto-
mis amplio de lavcondicién del negocio y tomar decisiones més
acertadas que contxibuyan al crecimiento y desarrollo de las

empresas en épocas de inflacidn.

Dentro de las divexrsas t&cnicas del andlisis financiero, -
realizado sobre los estados financleros ya reexpresados, exig

ten los siguientes:

I. An&lisis de la Capitalilizacién o Descapitalizacién Acu-

mulada por los Cambiocs en el Nivel General de Precios.

II. Andlisis Financfiero Vertical.

NOTA: Para el desarrollo de este inciso utilizaré las ci-

fras del caso précticd‘desarrollado ‘en el incisc anterior.
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I.- Andlisis de la Capitalizacibn o Descapitalizaci6n Acumula

da por los Cambios en el Nivel General de Precios.

El fen6Gmeno de la capitalizacién se presenta cuando los acti-
. vos dé una empresa sufren un Incremento mayor que el capital cég
table, el caso contrario serfa el del fenfmeno de Descapitaliza-
cibn, que es cuando el capital contéble de una empresa se incre-

ment6 por los ajustes en una cantiﬂad‘mayor a la de sus Activos.

Para determinar la capitalizacibn o descapitalizacifn es nece
sario elaborar un cuadro camparativo de los valores del activo -
a costo hist6rico y los valores del mismo ya reexpresados deter-
minando la diferencia, ya sea de aumento o disminucibn de cada -
rubro. Al final se realiza una suma algebraica para determinar -
el aumento neto del activo, lo mismo se har& con el capital con-
table no asi con los pasivos ya que son partidas que no estén su

jetas a ajuste.
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CIA, "X", S.A.

Cuadro de andlisis de las variaciones en los saldos de los ru—.
bros que componen los activos no monetarios después de ajus -
tar sus valores poxr cambios en el nivel general de precios.,

Variacién de Au -

. : Saldo Seglin Saldo mento o Disminu -
Nombre de la Cuenta Libros . Ajustado cidén

Inventarios $ 810,000 $1°130,692 § 320,692
Eaificio 400,000 991,345 591,345
Mobiliario y Equipo 850,000 .2°'106,608 1'256,608
Depreéiaciones

Edificio ~ (40,000) (99,134) {59,134)
Mobiliario y Equipo (170,000} (421,322) (251,322)

Total Activo $1'850,000 £3'708,189 $1'858,189

Aumento Neto del Activo por Cambios en el Ni
vel General de Precios $1'858,189

CIa. "X", S.Aa.

Cuadro de andlisis de las variaciones en los saldos de los con
ceptos que integran el capital después de ajustar sus valores-
por cambilios en el nivel general de precios.

o Saldo Segfin Saldo Variacibén de Au -
Nombre de la Cuenta Libros Ajustado mento o Disminu -
cidn.
- Capital Social $ 900,000 $2'230,527 $ 1'330,527
Utilidades o Perdi-
das Retenidas 140,000 (582,785) (722,785)
$11040,000 $11647,742 §...807.742.

Aumento Neto del Capital por Cambios en el Ni
vel General de Precios $607,742
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Determinaci&n de la Capitalizacién Acumulada por Cambios e

el Nivel General de Precios.

Aumento Neto del Activo , ‘ o $1'858,189

Menos
Aumento Neto del Capital = . . 607,742

Capitalizacidn Acumulada por Cambios en - ;
el Nivel General de Precios ' . $1'250,447

Este resultado
mando a los demés
en caso de gue el

que la empresa se

es presentado dentro del .Balance General, su
rubros gque integran este estado financiero,-
resultado hubiera sido contrario es decir -

estuviera descapitalizando el resultado se -

- presentar& resténdolo del capital contable.

¢Por qué capitalizacién?

Eiistié capitalizacibn ya que los valores actuales de los ~

activos provocaron un incremento con relacifén a los mostrados-

en libros de $1'858,189 y la afectacién del fenbSmeno inflacio-

narioc en el capital hizo que este se incrementara en $607,742,

de-ahi que el aumentar el activo $1'250,447, mis gue el capi -

tal, esta cantidad se traduzca en beneficio a la estructura =

- ‘econbmica de la negociacidn.
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¢A que se debi6 gue existiese.capitalizacién?»

Una parte de ella fué provocada por la existencia mayorita-
ria de pasivos {gque no se ajustan) sobre los renglones del ac-
tivo circulante que no estuvieran sujetos a incremento por el-
proceso inflacionario ($1'550,000 de pasiﬁos contra $740,000 -
de activos). En la otra parte se podria considerar el aumento
en el valor de los activos no circulantes oifijos principalmen
te el no sujeto a depreciacifn ni reposicifin como el caso del-
terreno donde est8 construido el edificio de la compafifa "X",

S.A.

Una vez realizado lo anterior se procede a la elaboracién -
del Balance General, reexpresado o (ajustado), con las mismas=-
caracteristicas que el tradicional la Gnica diferencia es la -
mencidén que se hace de gue las cifras fueron ajustadas de -

acuerdo al Indice general de precios.
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COMPARIA "X", S.A.

éalance General al 31 de Diciembre de -1982, ajustado al poderxr
adquisitivo de la moneda de acuerdo al indice general de pre-
cios al consumidor publicados por el Banco de México, S.A.:

A ctivo

Circulante B

caja y Bancos ' $ 180,000

Documentos por cobrar . » 315,000

Deudores diversos - ' 170,000

Pagos anticipados - . 75,000

Inventarios 1'130,692 $1'870,692

Fiijo

Edificio 991,345

Mobiliario y Egquipo 2'106,608

Depreciacién Acumulada (520,456) - . $2'577,497

Suma el Activo : ’ $4:448,.189

Pasivo ‘ ' '

Circulante

Proveedores -8 620,000

bDocumentos por pagar - 560,000

Acreedores Diversos 230,000

Impuestos por pagar ; S 140,000

Suma al pasivo ‘ ' $1'550,000

Capital Contable

Capital Social $2'230,527
(582,785)

Utilidades Retenidas ) ‘
capitalizaci6n por cambios en el nivel = - ©1'250,447

generales de precios v o 2220287
Suman pasivo y capital contable . o ii;4£§~%§g~
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II, An&lisis Financiero Vertical.
Esta. técnica nos permite tener. un conocimiento detallado de

ilos resultados habldos en una empresa a trav&s del manejo de -

por cientos o de razones simples o gecmétricas.

' El manejo de por cientos en cada cifra de los Estados Fi

' néncieros es sencilla ya que consiste en dividif cada una de
estas cifras.entxe el total tomandolo como base. Para’que esto -
resulte mds claro a continuacibn presento los estados financig
ros del‘caso préctico como ejemplo para convertir sus cifras.—<
én por cientos:

COMPASRIA "X%, S.A.
Balance General al 31 de Diciembre de 1982, ajustado al poder-

adquisitivo de la moneda de acuerdo al indice general de pre -
cios al conaumidor publicado por el Banco de Mé&xico, S.A. :

Valor
Activo Reexpresado Porcentaje
Caja y Bancos’ : $ 180,000 4.0
Documentos por cobrar 315,000 7.1
‘Deudores diversos 170,000 3.8
Pagos anticlpados S 75,000 1.7
Inventarios i 1'130,692 - 25.4
Edificio ‘ i 991,345 22.3
Mobiliario y Equipo - 21'106,608 47.4
Depreciacibn Acumulada - (520,456) (11.7)
© Suma al activo . 84'448,189 100.0
. SRS A skt e
Pasivo . A ,
Proveedores : $ 620,000 13.9
Documentos por pagar ‘_'_; © 560,000 ' 12.6
‘Acreedores diversos c 230,000 5.2
Impuestos por pagar 140,000 3.1
Suma del pasivo $1'550, 000 -33 E

IR AT AR
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Capital Contable v

Capital social $2'230,527 ; 50.2
Utilidades retenidas (582,785) - {(13.1)
Capitalizacién por cambios

en el nivel general de pre

cios $1'250,447 28.1

Suma el pasivo y capital $4:448,189 100.0 _
contable. '
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RAZONES FINANCIERAS GEOMETRICAS

Las razones financieras ya sean geométricas o aritméti -
cas son medidas de comparacién entre las cifras de los esta
dos financieros y los niveles Sptimos o deseables a obtener -
por las empresas, en el caso de M&xico debido a que no se -
cuenta con informacién de otras empresas con el mismo giro,
las comparaciones se realizan con resultados obtenidos en -
perfodos anteriores o contra cantidades que se hubiesen pre

supuestado.

Las razones financieras geométricas se clasifican en -

tres grupos que son los siguientes:

a.~ Est&ticas.- Se analizan exclusivamente las cuentas

del Balance General.

b.- Dinfmicas.- Se analizan exclusivamente las cuentas

del Estado de Resultados.

c.- Estltico Din&micas.- Se analizan tanto las cuentas-

del Balance General como del Estado de

Resultados.

'El objetivo fundamental del an&lisis a través de la apli

cacibén de las razones, es. la de intefpretar las relaciones -
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numéricas gue existen entre los diversos valores gque figuran
en los estados financieros. A continuacién se detallan las -
razones m8s significativas anotahdo su f6rmula y lo que el -

resultado representa.

RAZON DEL CAPITAL DE TRABAJO

Esta razén representa una de las fuentas indicadores de ~
la situacién financiera a través de la comparacién matem&tica

del Activo Circulante y el . Pasivo Circulante.

Activo Circulante

FSrmula = Pasivo Circulante
ey L , _ 1'870,692 _
Situacién e = Ingﬁfﬁoo =.1.22

Interpretacifén: El resultado de esﬁé fazén financiera re
presenta la capacidad queipuéde tener una empresa de4ser su-
jeto de crédito él relacionar las propiedades de una empresa
con sus obligaciones por lo que se dice que una empresa es -
Vsélvente cuando ésta relacifn tiene como resultado 1.00  sin
embargo este resultado no serfa suficiente para la obtencién
de nuevos financiamientos por lo que se recomienda gque ei -
resultado 6ptimo Sea entre 1.50 v 2.00, por lo gue él resul-‘
tado obtenido de 1.21 no estd dentro del Sptimo lo que puéde
dificultar la'ébtencién de nuevos financiamientos para‘lé -

cfa. "X", S.A.
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Razén de Liquidez

F6rmula = Activo Circulante =~ Inventarios
: Pasivo Cixculante
 u . ; 1'870,692 - 1'130,692 _ 740,000 _
. Sustitucitn 17550,000  ~1'550,000 ~ 0-48

Interpretacién: En este caso el activo ‘de pronta :ealiza—
cibn debe cubrir 1la totalidad de los paéivos, lo cual.és im~
5portante ya quéksi una empresa:cubre sﬁs obligaciones dé -
aéuerdo a las fechas de venciﬁiento contars con los cr&ditos
necesarios para éu 6ptima operacibén. En 8pocas ho inflaciona
rias un resultado de 1.00 podria catalogarse como correcto -
no asf en &pocas inflacionarias como 155 actuales en que el
‘grado de variacién en precios es cada vez mayof, por lo qgue-
se requiere de niveles menores a los 1.00 como el obtenido -
por la empresa Cia. "X", S.A. Es imporante’mencionar que los
activo$ monetarios improductivos significa descapitalizacién
y la escacez de los mismos significa p&rdida de créditos por
lo ‘que es importante tener politicas adecuadas que nés permil
tan guardar el equilibrio entre los dos puntos anteriores, -
por io que el iesultado obtenido de 0.48 81 no es 6ptimo si-

lo podemos considerar como conservador.

Raz6n de. Inversidén e Inventarios

Inventarios : :
Pasivo Circulante

FSrmula
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Sistitucién = 132 - 0.3
InterpretaciSn: Esta razbn tiene la finalidad de presen -
tar la proporcién que una empresa tiene invertida en inventa;
rios en relacifn a lcs pasivos a corto plazo y complementa a
la de liquidez, es deéir que entre ambas (sumando sus-resdltg
dos) obtenemos el total de la razbn de'solvencia, siendo reco
‘mendable un resultado menor de 1.00 aunque‘en este cado el fg
sultado obteni&o es de (0.48 + 0.73 = 1.21), por lo que podé;
mos considerar gue la empresa Cia. "X", S.A., no esta»dentfof

del resultado deseable.

Raz6n de Rotacifn de Artficulos Terminados

Costo de Produccidn de lo Vendido

F6rmula de Rotaciénv Arac . ds Arc, fhado (Trventarios)

1

R “ .~ 2'807,916 =
Sustituqlon = 17130,692 2.48

It
it
[
-3
~!
N

Dias de Rotacidn

Interpretacién

Esta razén:-indica el tiempo que los inventarios son alma-
cenados por lo que la Cia. "X", S.A., tiene 147.2 dfas alma-

cenados sus inventarios por lo que es recomendable gue esta-~
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empresa agilice sus ventas pues los inventarios almacenados
por tantos dfas aumentan los costos de almacenaje y costos-
por distribucién por lo que es conveniente en los momentos-—
de crisis actuales se tengan politicas adecuadas de venta -~
'y rotacién‘de inventarios que le permitan tener un mayor. -

flujo-de‘estos.

Rotacién de Cartera

Ventas Netas

Férmula de R°t§Ci6n = Cuentas por cobrar por ventas

' . _ 3'133,831 _
Sustitucibn = —-—m = 9,95
Dfas de Rotacidn - 365 (ano ngtggal en dias) 36.7 dias
" Interpretacifn

Esta razén indica el tiempo que se tarda en recuperar en-
efectivo el total de las ventas, ast comé también nos permi~
te verificar la eficiencia del departamento de cobranzas, -~
por lo que el resultado obtenido por la Cfa. "X", S.A., tie-
ne una recuperacién de efectivo de 36.7 dfas, lo ¢ua1 opinq—
que en estos momentos es bueno, ya que le permite a la Empre.
sa contar con efectivo en plazos cortos de @iempo y afrontar

sus compromisos.
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Rotaci&n de Cuentas por Pagar por Compras

]
F6rmula de Rotacidn = compras Netas _ i,igg'ggg = 1.92
. . Cuentas por o
pagar por
Compras., -

- 365 _
Dias de Rotacidn ={3s = 190.1 dias

Interpretacidn

El resultado nos indica el plazo que los proveedores
dan para el pago de las obligaciones contraidas por lo =~
que el resultado obtenido de 190.1 dias es bueno, ya que-
la compafifa, X", S.A. cuenta con seis meses y diez dfas-
para hacer frente a sus obligaciones sobre todo es impor-
tante considerar que el efectuar el pago se hard con dine
ro gastado o de menor péder adguisitivo por lo que consi-~

dero que este plazo es bueno para esta empresa;'

‘Razén del Dominio EconSmico

Capital Contable

Férmula = Pasivo Total
. '_ 2"898,189 _
Sust:.tucién-— m = 1-86‘

Interpretacisn: En esta razén es importante conside

rar gue una empresa est& administrada por losg accionisg -
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tas, no asi por 10; acreédores es decir que la participa
cibén de los accionistas sea mayor a la de los acreedores
por lo que el resultado obtenido de‘esta empresa de 1.86
puede sign;ficar la de una empresa s6lida pues el capi -
tal es casi dos veces mayor a las obligaciones que pueda‘

tenexr con sus acreedores.

Inversién de 10s Duefios de la Productividad

Capital Contable

Férmula = Activo no Circulante

‘ - ] _ 2,898,189 _

Sustitucidén 5737772;7 1.12 )
®

Interpretacibn

Esta razén financiera nos indica la protecci6nvque~
tiene el Actiﬁo‘no circulante al estar cubierto con una-
' “cantidad suficiente del’capital contable, de ahf Que el
resultado sea distinto~én las empresas comerciales a las
iﬁdﬁstriaies, ya éue en las primeras es recomendable que
el resultado sea cercano a los 3.00 y en el caso de las-
empresas industriales el resultado 6ptimo debe girar al-
_ rededor de 1.00 al 1.32, por lo qgue en caso gue se est&-
analizando el resultado de 1.12 es insuficiente ya qﬁe‘—

esta empresa es de girc comercial, ya que no se esti cu-
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briendo su activo no circulante pues tiene una diferencia -
de 1.88 para estar dentro del resultado deseable para una em
presa comercial, por lo que serfia recomendable una mayor re-

tencifén de sus utilidades.

Razén de Inversién en Activos no Circulantes

VEntas Netas ) )
‘ Activo No Circulante + Depreciacidon y Am:n:t Acum.

7 FSrmula

1982

e 3'133,831 _ 3'133,831 _ o
Sustitucidn = 3y 097,953 ¥ 520,456 ~ 37618,409 0.86

1981
 4'069,456 _
Sustitucién.— 3 358:181 = 1.21
Interpretacidn

El mantener los activos no circulantes improdﬁcti  5
vos al no‘alcanzar el 6ptimo rendimiento de estos provg i -
ca la disminucibn del beneficio y 15 fentabilidad de wuna -
empresa haciendolé improductiva, aungque en el caso de  la
compaﬁia "X, S. A., cuyo giro es puramente‘ comercial, -
considero que el nivel de ventas debe ser cada dia m&s -

éptimo ya que su activo no clrculante estl& compuesto de et
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un edificio y mobiliario y equipo, el cual no esti destinado -
a la produccibn de articulos sino como herramienta para la ven
ta de un artfculo terxminado por lo que en este caso realice -
el anilisis de los ejercicios ya reexpresados en el cual en -~
1981, las ventas fuexron mayores a las de 1982, aunque tambié&n-—
hay que considerar que el grado de depreciacifn fué mayor para
1982, por lo que en conclusién considero oportuno que la compa
fifa "Xx", S.A., tenga mejores.controles:y politicas de venta -
que le permitan estar dentro del punto 6ptimo dé 1.00 ya que -
para 1952, se obtuvo un resulfado de 0.86 que est& por debajo-
del deseable aungue no en gran medida pero si importante que -

se considere y se corrija tal desviacidn.

Razbn de Rentabilidad del Activo Total

Costo Total _ 3'528,796

Formula = Fctivo Total ~ iv4ag.iss - ©-79
Interpretacién

Esta razén nos dice que después de 1.00 mejor serdi -
el apfévechamiento del activo total por lo gue el resultado -
obtenido pﬁr la compafifa"X} S.A., de 0.79 no llega ni al re -
sultado deseable para la empresa, por lo que, podemos decir -~
que los activos de esta empresa_no han sido aprovechados a su
grado 6ptimo por lo qgue la empresa debe tomar las medidas co~-

rrectivas adecuadas.
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Raz6n de Suficiencia de Ventas

F6rmula de Suficiencia de Ventas

Ventas Netas

Formula = Capital Contable

3'133,83F _ 4 48
Sustitucién = 27§98, 189 K
Interpretacion

Esta razfn se complementa con la rotacibén de articu
los terminados y viene a reafirmar la opiniéﬁ de que la em -
presa debe agilizar sus ventas ya que el resultado obtenido-
‘eh esta razén de 1.08, guiere decir que por cada peso de ca-
"pital estd vendiendo 1.08, lo cual en los momentos acfuales~

no es suficiente.

El objetivb de haber presentado un an8lisis finan -
ciero a través de razones financieras de la compainia "X", S.

A., es principalmente presentar en forma concreta los sai

guientes puntos:

a) La necesidad cada dfia m&s grande de que las em-
presas reexpresen sus estados financieros ya sea por el méto
do general en el nivel de precios o el de método de costos -~

especificos debido a la p&érdida cada vez mayor del poder ad-
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quisitivo y la descapitalizacibén de las empresas por no con

siderar los efectos de la inflacién.

b) Debido a los efectos de la infléciéﬁ en la in-
formacién financiera es necesario que las empresas, planeen
sus polfticas de créditos otorgados a sus clienﬁes ya que -~
como se puede observér en ia informaéi6n reexﬁreéada de es~
ta ‘empresa, sus politicaé"de venta no son todo lo adecuadas

‘que deberia de ser, lo cu&l nés da una idea de la'problemé—
tica a que se énfrentan aquellas empfesas que atin basan sus

‘informaciones en los~qostos hist6ricos.

©) Este anflisis también ha sido Gtil para consi-
derar la importancia Que tiene el manejO‘de los'pasivos co-
mo una fuente para la obtencibén de ganancias en tiempos de-—

inflacién.

d) La relacién entre los activos monetarios y los
pasivos monétarios de esta empresa nos mostraron la impor -
tancia que en épocas de ihflaciﬁn tiene el tener pocos actl
vos vy el financiamiento a trav&s de mayores pasivos como -
fuente de obtencitn de utilidades como exprese en el punto-

anterior.

e) En conclusibn considero qué la posgicién que -~
guarda la compafifa "X", S.A., de acuexrdo a las técnicas de

anédlisis financiero presentada en renglones’anteriores, no
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es mala pues‘es una empresa que no ha sufrido descapitaliza
ci6n, mis sin embargo considero que existen algunos puntosf
como las ventas que deben ser sujetos a an8lisis méé profun
dos de tal forma que estas situaciones no le provoguen mayo

" res problemas.
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4.2 C6mo controlar la inflacibén en los negocios.

Dentro de las medidas aconsejables para las empresas en -

8pocas de inflacibn mencionard las siguiehtes:
a) ~ Aumentar las ventas netas:

Para el aumento de las ventaé netas pueden seguirse mu -
chos caminos, desde aquellos gue no significan costo alguno-
sino.simplemente mejor colocacién de los recursos, hasta -
aquellas que afin significando un costo, se espera que la im- |
plantaciéﬁ de estas genere mis ingresoé mis que proporcionax
les a los egresos. Un ejemplo del prximer grupo podria sexr la
clasificacifn de los clientes por magnitud de compra o bien
abrir un nuevo mercado por zonas o territorios de venta. Un~
ejemnplo para el segundo grupo puede ser los gastos promocio-

nales y publicitarios.
b) Disminuir la Inversidn.

La disminucién de la inversifn de un negocio sin afectar



=~ 155 -

- el volumen de operaciones, puede tener el efecto de aumen -~
tar la rotacifn de la inversibn total, -la cual puede lograr-
se de varias maneras aungue en este caso solamente menciona-

‘ré dos de ellas.

1) Disminucidbn del actiwvo circulante

2) Disminucidén del activo fijo

1) Al referirme a la disminucidn del activo,ciiéulanté,—
. estoy considerando llevar actividades tales como las encami-
;nédas, a disminuir el Indice de dias gue se octorgan como crg
dito a los clientes de una empresa § bien lograr la optimiza
‘ci6n de los inventarios en el almacén lo cual trae como con-
secuencia una disminucifn en los costos por almacenasje y -

" distribucién.

2) En el caso de una disminucién del activo fijo, el ca-
s0 puede estar representado por la venta de magquinaria y -
equipo sin'uso productivo, otra opcidn podria ser el arrendg'
miento, en vez de la adquisiéidn del equipo necesario para -
el proceso productivo, otro que aunque es comln pero gue en
muchas ocasiones no es aprovechado por las empresas es el dg

optimizar la maquinaria a su miximo rendimiento.

¢} Disminucién de Precios con un Incremento en las Ven - -

tas.
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En &pocas de inflaci6n como las que vive nuestro pafis es
posible que en lugar de hablar de disminucidn de preciés -
fuera més correcto referirse a un mantenimiento de los pre-
ciqs afin con los aumentos de costos, o aumentos de precios-
en forma menor al crecimiento de los costos;: el manejo de -
cualguiera de estas alternativas debe tomar como bhase el =

crecimiento de las ventas en forma més que proporcional.

Desde luego, el que una baja en el pfecio traiga apareja
do unraumento més que proporcional en las ventas, estar§ -
en funcién al tipo de articule o servicio de gue se trate y
al nfinero de sustitutos que de &l hay en el mercado, asi co
mo también de su precio.y frecuencia de uso, el poder de -~
compra del consumidor y al grado de comunicacidn gue se lo=~

gre con el consumidor acerca de ese producto.

Por otro lado, el mantener.fijc un precio o elevarlo en~v
menox proporcién al de otros productos, reflejars poca efec
to sobre la demanda si el mismo no se da a conocer al consu
midor. Por lo que aunque el precio de un produdto se aum.n~
te en menoxr proporcifn al de la competencia se obtendr&n me
jores resultados si se acompafia con una campafia de comunica
cién al consumidor que, seqln sea el tipo de artIculo de -

que se trate, deber& ser masiva o gelectiva.

Dentro4deylas estrategias utilizadas para el incremento--'
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de las ventas tenemos las siguientes que tan buen resultado-

han dado en algunas tiendas de autoservicio.
1. Certificar los precios por medio de notario.

2. Una vez obtenido el certificado expedido por notario
‘se prepara una campafia publicitaria a través de los medios-
de difusién: fadio, televisidén, prensa, etc., con lo gque se
logra que gran parte del pGblico conozca el producto ofreéi
do obteniendo como resultado, un aumento en las ventas més-
. que proporcional. Con la ventaja de haber obtenido una im&-

gen ante el consumidox.

d) Incremento en’1a~Invers16n,con Aumento mis que Propor

cional de las Ventas.

Esta éstrategia la analizaré a través del siguiente ejem
pio: tomaremos para el caso el de una empresa gue para fa -
bricar un producto terminadc se vea en la neceéidad de ob -
_tener una serie de partes a través de uno o varios proveedo
res pero gque dichas partes no tienen la calidad deseable lo
que hace gue el articulo terminado sea de baja calidad, lo-
que hace que las ventas disminuyan, por lo que dicha empre-
sa se ve en la necesidad de invertir en maquinaria, mano de
obra y materiales para producir dichas partes'de tal manera

que el producto terminado tenga una buena calidad y se nb -~
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tenga una mejor aceptacibén entre el pGblico consumidor lo -
que se ve reflejado en el aumento de ventas y calidad del -~

producto.
" e) -Incremento de la Inversién con aumento en los Precios'.

E;ta estrategia va relacionada con la anterior, ya que en
losfmomentos actuales un ntmero considerable de empresas han
decidido proteger la celidad de un producto a través de lle~-
var a qabo ellas mismas todos los procesos de un producto -
términado y né depender de terceros, lo cual incluye el au -
mentar uno o m&s precios teniendo como resultado un incremeﬁ
to en la inversidn, lo cual permite incrementar el precio -

de venta debido al valor gque se aflade al artfculo.

£) Aumento en la inversifn con disminucifn m&s que pro -

porcional en los costos.

Esta es una de las alternativas que m&s se estén maneﬁag
do en la actualidad, el caso méé'claro, es la llamadaAmeca—
nizacidén ¢ substitucidn de mano de obra por maguinaria.Sus-
ventajas normalmente, radican en el aumento de velocidad en -
la fabricacibn en el mejor aprovechamiento de las materias-—
primas y materiales, y en el mejoramiento de la calidad. -
Otro tipo de maquinaria que cada dia tiene méyor aceptécién

en las empresas es la implantacifn de computadoras que nos-
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permite una mayor velocidad en la obtencién de 1la ihfonmg -
cién y produccidn de procesos, que lleva, a pesar del aumen
to en la inversiéfn y en los costos fijos derivados de la -

depreciacién, a un descenso neto de los costos totales.

Un Control Adecuado en los Rubros de Inventarios, Ciiegf

tes Proveedores.

Aungue en el desaxrollovde este trabajo de invesﬁigacidn
se ha comentado cada uno de estos rubros considero oportuno
gque en este inciso se.haga mencién de la importancia de es-—
tos rubros en épocaé de inflacifn y por lo tanto se tenga -
un adecuado control de los mismos poi lo que en los siguien
tes p&rrafos mencionaré algunas de lag recomendaciones para

las empresas en los momentos actuales.
INVENTARTIOS

El caso de este rubro es sumamente importante ya que lé
invérsién en los mismos tenderi a incrémentarée no solo por
el incremento en los precios unitarios de las materias pri-
mas, sino también por el aumento en sueldos y la escazes de
los mismos'qhe puede estar en funcifn en los siguientes fac
tores: ) ‘

i), El acaparamientd poxr parte aé los productores o e

culadores.
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2)  El instinto de proteccién de los consumidores, lo cual

se traduce en compras de mas por parte de los mismos.

' 3) Falta de divisas que afectan la obtencién de materiaé-

primas compradas en el exterior.

Debido a lo anterior es necesario gue las empresas tengan-
una Sptima rotacidn de sus inventarios de‘tal manera que sus
costos no se vean elevados'por tenerlos almacenados o no se -
prevea la falté de ellos por la escasez de mate;ia prima, Ilo

..cual hace necesario una total administraci6én de los mismos.
CLIENTES

Dentro de este rubro es recomendable a las empresas que en
los momentos actuales realicen una seleccién escrupulosa de -

sus clientes asi como de los plazos de pago.
PROVEEDORES

Representa la otra cara de la moneda ya que las empresas -
deber&n negociar que los plazos de pago sean lo mayor posibLe'
y que los descuentos gque los proveedores otorguen sean'maygv -
‘res al grado de inflacifn mensual actual para que sea atractg

vo para las empresas.
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4.3 éomparacién entre los Boletines B7 y Bl0

" En esta parte del trabajo de investigacisn pretendo preség
“tar las diferencias entre ambos boletines, que nos permita -
obtener una comparacifén entre ambos, para lo cual presentaré-

un resumen de cada uno de los boletines.

BOLETIN B ~ .7

Este boletin fue emitido a finales de 1979, por el Insti -
tuto Mexicano de Contadores éﬁblicos; A.C., el cual ténia co-
mé finalidad ofrecer un enfoque préctico que sir?iéra‘de res-'
puesta a ié necesidad urgente de establecer medidas qﬁe per -
mitieran a las empresaé‘incrementar el grado de éignificg -
cién en 1la infqrmacién contenida en los estados financieros,-
por lo que en &l se establecen las desviaciones esenciales -~

de los costos histéricos, registrados dentro de los rubros no

monetarios del balance general como son los siguientes:

a) Inventarios
b) Activos fijos

c¢) Patrimonio

As{ como tambié&n aquellas cuéntas'de Resultados Afectadas ;f,;;,

a} cCosto de ventas

b) Depreciacidn
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a) Inventarios
Debido a la gran diversidad de empresas'el Boletin B-7, -
considera que no es posible el establecimiento de un sold me
todo, por lo que énseguida.se presentarsi los diversos métp ~
dos gue las‘empresas~pueden utilizar de acuerdo a sus necesi

.dades.

1) Ajustando el costo hist&rico por medio de m&todo de -

Indices al consumidor.
2) A través del método de costos de reposicibn.

3) Por el sistema de "Primeras Entradas Primeras'Sali -

das" (PEPS).

4) Asi como también por el Sistema de "Ultimas Entradas-

Primeras Salidas" UEPS.
b) Costo de Ventas.
En este rubro el boletfn B-~7 considera.
El objetivo que se persigue al actualizar estefrubra‘es -

corresponder el precio de venta que se obtenga por el articu

lo, al costo que deba tener al momento del mismo, segfin sea
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el metodo implantado en la empresa para su actualizacibén, en

la pr&ctica puede obtenerse el mismo a través de:

1. Actualizar el Costo de Ventas por medio de los Indices
‘generales o. especificos de precios, los inventarios inicia -
‘les. ' y finales del ejercicio con el fin de gque reflejen'los -

precios promedios de dicho ejercicio.

2. A través del sistema de "Ultimas Entradas, Primeras -

vSalidas".

3. Utilizando el sistema de costos estindar, sb6lo cuando
éste reuna el requisito de ser representativo de los costds-

vigentes al momento de las ventas.

4. Determinando el costo ajustado por indice de precios-
"o el valor de reposicién de cada articulo, al momento delreg

lizar la venta.

Este método puede ser pr&ctico solamente para aquéilas em
presas, cuyas mercancfas o productos tengan -las caracteristi

cas requeridas para su aplicacidn.
. DEPRECIACION

'De acuerdo con lo contenido en el boletin B-7, la depresi:

cibn dél ejercicio se encuentra fundamentada en estimaciones-—
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técnicas de la vida probable de inmuebles, maguinarias y equi
PO, su reexpresién se elabora mediante la aplicacién del por-
centaje establecido a la cifra actualizada de los activos -

prevalecientes durante el ejercicio.

La diferencia'entre el total ajustado cargado a resultados

y el incremento anual de la depreciaciSn acumulada afectars:

a) La ganancia o p&rdida monetaria, cuando se utilice el

metodo de ajuste por cambios en el nivel general de precios.

b) El superdvit o déficit por retenci®n de activos no mo-
netarios,si se utiliza el m&todo de actualizacibén de costos ~

especfficos.

Resultados por Posicibdn Monetaria

La pérdida acumulada inicial por posici&Sn monetaria,y en su.
caso, ei déficit por retencidn de activos no monetarios se -~
disminuir8d de las utilidades acumuladas iniciales actualiza—
dos, hasta agotarlas. Si guedara p#&rdida remanente, &sta re~

presentars un déficit.
Superévit por Retencidn de Activos no Monetarios

Cuando se utilice el método de actualizacidén de costos es -
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pecificos, el ajuste del capital contable y el c&lculo del -
resultado por'posicién monetaria, se efectuard utilizando -
factores derivados del fndice nacional de precios al consumi
dor. Estos factores diferiré&n noimalmente, de los incremen -
tos porcentualés que se apliquen a la actualizacibn dé los -
inventarios, costo de Venta, activos fijos y depreciacibn y
‘ocasionarin que surja una diferencia, si‘los incrementos en
" estos rubros son superiores a.las del Ihdice_general de pre~
clos, habri una ganancia por retencibén de activos no moneta-
rios, denoﬁinada‘superévit por retencidn de activos no mone-

tarios. En el caso contrario se producird una pé&rdida.

Revelacifn de informacién actualizada en estados financie

ros bésicos.

Agquellas empresas que hayan incorporado revaluaciones de
sus activos fijos en los estados financieros b&sicos deberan

incluir como informacién adicional:

a) E1 cargo adiciocnal a los resultados provenientes de -
determinar el costo actualizado de sus ventas y el incremen-
to al superdvit por actualizacién de los inventarios y el -

costo de ventas.

b) 'La ganancila o pérdida por posicién monetaria detexr -

minada conforme a los lineamientos de este Boletin.
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€) Un andlisis del super&vit por actualizacibn de acti-

vos.
Boletin B~10

Reconocimiento de los Efectos de la Inflacién en la InfoxmaciSn Finan -

clera

Con la finalidad de reflejar adecuadamente los efectos -
de la inflacién se ha considerado que, en una primera etapa,
deben actualizarse pdr lo menos aquellos renglones en gue el

impacto ha sido significativo como son:
A) Inventarioc y Costo de Venta

B) Inmuebles, Maquinaria y Equipo, Depreciacidn Acumula~

da y la Depreciacibn del periodo.

C¢) El1 résultado por tenencia de‘Activos no Monetarios.

E) El costo integral de financiamiento (Es el costo to -
tal de financiamiento el cual, en una época inflacionaria - -~
estari formado ademis de los intéreses, incluye el resultado
por posicién financiera y las fluctuaciones cambiarias).

N

. A) M&todo para determinar la actualizaciSn de log inven

tarios y del costo de Ventas.
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Bs recomendable para las empresas gue reexpresen los -
inventarios y costo de ventas, tomen en cuenta sus ca -~
racteristicas, sus circunstancias y la relacidn costo-be-~
neficio, en la informacién, con lo cual podra escoger en-~
tre'las siguientes opciones, aquella que permita presen -

iar una informacién mas apegada a la realidad.

1. MEtodo de ajuste por cambios en el nivel general -
de precios. Bajo este método el costo histbrico de los in
ventarios se expresa en pesos con poder dg compra a la -~

fecha del balance general.

2. " Mé&todo de actualiiacién de costos especificos o -~
(vélores de reposicifn). Se entiende por valor de reposi-~
cifn al costo en que incurrirfa la empresa en la fécha -
del balance general, para adquirir o producir un articulo

igual.

3. En este boletin se hace mencién del procedimiento-
a segquir para reexpresar los inventarios y el costo de -

ventas.

Sefiald&ndose que para la actualizac¢idn de inventarios -
se puede usar el método de Primeras Entradas Primeraé Sa~
lidas, (PEPS), Yy paravel costo de'Ventaé:ei de Ultimas -
Bntradas, Primeras Salidas (UEPS), revelaﬁdo mediante no-

tag el método de procedimiento, anexando a las mismas -
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el costo histbrico de estas cuentas.

b) Actualizacién de Inmuebles Planta y Equipo, Depre -

ciacidn.

Se esfablece que las emprésas reexpresen sus activos fi -
jos, y que dicha actualizacibn asfi éomo sus eféctos sean in
_vgorporados a ios estados financieros bésicosg, adoptando el -
método que m&s se adecue a sus circunstancias entre los que

tenemos:

1. Método de ajustes poxr cambios en el nivel general de
precios expresando el costo histéricé y su depreciacidn acu~
mulada a pesos constantes de poder adguisitivo, utilizando -
~ el Indice de Precios al Consumidor que publica el Banco de -

México;

2. Método de actualizacién de costos especificos (valo -
res de reposicibn). Se entiende por este, la cantidad de -
dinero necesario para adquirir un activo semejante al actual
considerando los gastos en que se incurriri de tal forma que
le permita a la empfesa mantener en un momento dado la capa-

cidad operativa.

Por lo que en este caso se sugiere llevar a cabo un an&li

sis que satisfaga los siguientes puntos:



~ 169 -

a) Valor de Reposicibn nuevo, representa el costo en -

que se lncurre en una empresa al adgquirir un nuevo activo.

b) Valor Neto de Reposicién. Es la diferencia entre va-
. lor de reposicifn nuevo y el demérito provocado principal -
~mente por €l uso y absolescencia del activo que pretende en

un futuro cambiar una empresa.

c¢) Vvida Util Remanente. Eétimacién del perfodo de tiem~

po en que el activo puede servir a la empresa.

d) Valor de Desecho, cuando existen elementos suficien-

tes que indiquen su posible existencia.

C) Actualizacidn del Capital Contable

Se presenta como norma general el que la actualizacién -

del capital sea inéorporada a los éstados financierxos.

Para su valuacifn no se define la forma de reexpresarlo-
va que existen diversos puntos de vista, sin embargo, se ha
ce mencidn del criterio de mantenimiento de capital median-

te el siguliente desarrollo:

1. 8i es para que a futuro la formacién del capital de-
las empresas esté constitufdo por concurso del pfiblico in -

‘versionista.
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D) Resultado por Tenencia de Activos Monetarios

Este renélén existe unicamente cuando se sigue el método -
de costos especificos. Representa el incremento del valor de-
los activos no monetarios. En caso de que el incremento sea -
superior al gque se obtendria aplicando el indice nacional de
precios al consumidor, habrd una ganancia por retencién de ac
tiyos no monetarios.‘En,el caso contrario se produciri una -

ﬂ‘pérdidai

Existen corrientes de opinionés en cuantb a 1; practica -
de llevarlo directamente al patrimonio y la siguiente basada-
en el desarrollo de.la teoria contable, apoy&ndose en valores
actuales, pero la Comisién opina que el resultado por tenen -
cia de activos no monetarios debe continuar presentédndose en

el cuerpo del balance general dentro del capital contable.

E) Costo Integral de Financiamiento.

Se debe de reflejar en los estados financieros b&sicos el ~
costo intégral de financiamiento el cual incluye en adicidn -
a los intereses, el resultado por posicifén monetaria y las di-

ferencias cambiarias.

En &pocas de inflacidn el concepto de costo de finanéiamieg
to se amplia para inclufr los intereses, las fluctuaciones cam

biarias y el resultado por posicién monetaria.
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Diferencia entre los boletines B-~7 y Bl0

Dentro de las diferencias y puntos relevantes entre estos

dos boletines mencionaré los siguientes:

Aspectos Generales:

Las reglas contenidas en el Eolétin B~10 sustituyen y, en
consecuencia, dejan sin efecto todos los aspectos relativos~
al tratamiento contablé de la cuantificacién y revelacién ~
del efecto de la inflacidn que aparecen en el Boletfn B-7, ~
asi como las disposiciones relacionadas con las fluctuabig ~

- nes cambiarias contenidas en el Boletfn B-5, como también de

las circulares 14 y 19 guedan sin efecto.

El Boletin B~10 fue aprobado el 10 de junio de 1983, sien
do obligatorio para todas las empresas a partir de 1984, por
1o que, la aplicacidn de sus normas serdn presentadas por -
parte de las empresas que terminen su ejercicio el 31 de gi-

" ciembre de 1984.
Diferencias:

pentro de los aspectos generales tenemos las prioridades-
establecidas en las cuales mencionaré las principales'difg -

rencias entre el Boletin B-~-7 y B10.
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1. La conveniencia de qﬁe en el Boletin se estableciera
un s6lo método para determinar las cifras actualizadas. Re-
sulta l8gico, ya que la informacién obtenida por cada uno -
de estos mé&todos no es comparable, debido a que parten de -
bases diferentes y emplean criterios fundamentalmente dis -~
tintos, sin que esto quiera decir gue uno sea mejor gque el
otro, sino lo gue se busca-es tener un<mayor_grédo de com -
‘parabilidad que ha sido por mucho tiempo uno de las bases.f
sobre las que ha descansado la contabilidad, por lo gue lo
;deal seria que todas las eﬁpresas aplic&ran el mismo m&to-

do.

Ante esta situacibn la Comisibn reitexa su postura de -
que cada empresa podrd elegir entre los dos mé&todos, aquel-
qué de acuerdo con sus necesidades y circunstancias le per-
mita presentar una informacién mis apegada a la realidad. -
Otro de los puntos contenidos en el Boletin B-10, la reco -
mendacibn que se hace de no convenir los dos métodos dentre

de un mismo rubro de activos.

2. Otra diferencia es la integracibn y reconocimiento -
dentro del Boletin B~10, el costo financiexo real, lo cual-
implica la incorporacifn del resultado por posicién moneta-

ria en el estado de resultados.

3. asfi como tambi&n la conveniencia de reconocer la in-

formacifn relativa a los efectos de la inflacibn en los =~
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estados financieros b&sicos.

Aspectos Particulares

Incorporacién de Estados Financieros

La_actualizacién de la informacién financiera en el Bole-
tin B~7 es presentada mediante dos juegos de estados finan -
éierps, unc de ellos preéentados.a costos histéricos y los -
otfos actualiéados y considerados en este boletin como infor

macién complementaria.

"En el caso del Boletin B-10 la actualizacibén de dicha in-
formaciSn estari contenida en los estados financieros'bﬁsi -
cos, revelando mediante notas anexas los métodos su informa-

cibn, todo ello refleja un verdadero cambio entre ambos bole

tines.

‘Las bases para reflejar la actualizacidn de la informa -
cibén en cada uno de estos boletines, ya que en el B-7 se con
sidera confiable la informacidn tomando la moneda como deno-~
" minador comGn, en el caso del Boletin B-10 la informacisn y

los efectos de la inflacidn se refleja adecuadamenté median~

te procesos y m&todos.
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Inventarios

En la actualizacidn de los inventarios y costo de ventas,
podemos considerar como diferencia que en el Boletin B-10 se .
hace mencién que en las notas a los estados financieros se -~
deberd revelar el mé&todo y procedimiento seguido pra la rex-
presibén de estos, asi como su valor de‘adquisicién (Costo -
hist6rico) del inventario y del costo de ventas, haciando -~
mencién en forma clara que para el primero de usarse ei métg
do PEPS y para el segundo UEPS; lo que nos da la pauta a se-
guir, lo cual en el Boletin B~7 no estaba definido en forma-
expresa y clara esta situacién gue la convierte en una dife-

rencia.

Costo Integral de Financiamiento

B-7. Existen conceptos dentro de este boletin que no es -
tén considerando ni definidos, comb es el caso del resultado
cambiario y en el caso del resultado por posicifén monetario,
existen aspectos en discusibn y si a esto agregamos gue den-
tro del Boletin B-10 el rubro anterior ya es considerado den
tro del estado de resultados y no como informacibén complemen

taria.

B-10. En este boletin se reconoce que dentro de los esta

dos filnancieros este rubro debe estar compuesto por los inte

.
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reses, el resultado por posicibn monetaria y las diferencias
cambiarias, todos estos conceptos se encuentran bien defini-
dos dentro de este boletfn, lo cual le da una mejor idea y -
mejor control sobhre losvﬁismos, lo cual no se lpgrabé con el
B-7 por no estar definidos algunos de estos conceptos que -
pueden influir en la elaboracifn de la informacién financie—

ra.

Paridad Técnica o de Eguilibrio

B-7. No hace mencién de este rubro.

B-10. Este boletfn si hace mencidn de este rubro conceptua
lizando como la estimacifn de la capacidad adquisitiva (poder
de compra) de la moneda nacional respecto de lo que posee en
su pais de origen una diéisé extranjera, en una fecha determi

nada.

Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios

B-7. Es presentada como informacidn complementaria.

B~10. Deja de ser presentada como informacién complementa-—

ria y pasa a formar parte de los estados financieros bisicos.

Al igual que en el Boletin B-7 este rubro es presentado -

dentro del capital contable en el B-10.
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Por Gltimo, el nombre de la cuenta de "Reserva para mante
nimiento de capital” en el B-7 en el Boletin B-10 se denomi-

na "Actualizacién del Capital.”



CONCLUSIONES

Sin lugar a dudas uno de los principales problemas a los -
que se ha enfrentado nuestro pais y casi todos los paises del
mundo es el feﬁémeno inflacionario, que ha debilitado econo —
mias y creado confusién y el cual podriamos enfocar desde &os

. puntos de vista como son:

- a) Desde un punto de vistafgeneral la inflacidn ha sido -
‘enfocada como el de dinero circulante el cuai no lleva éparg
jado un aumento en 1la produccién de bienes y serviqios'en la-
mismabmagnitud lo cual genera un aumento en losrprecios y con

ello una baja en el poder adquisitivo.

Lo cual desde mi punto de vistafésta forma de conceptuali-
zar este fenSmeno es solo la parte gue 1@ mayorfa de 1a gente
vemos y séntimos a través de nuestros bolsillos por ser las -
consecuencias y la forma material en que se nos presenta‘la -
inflacifn la cual va mis alla de solo consecuencias econfmi -.
cas ya que este fenSmeno ha alcanzédo niveles sociales, fami-
liares y psicolfgicos que son aspectos que debemos tomér'en -
cuenta para una mejor comprensién e implantacidn de 501u¢ig -
nes que pérmitan darle un curso normal a la situacidn actua14

que se vive en el pais.

b) ILa otra forma de visualizar la inflaci6n es partir de-



la hipbtesis de que este fenémeno abarca y causa estragos de
una u otra forma en la sociedad entera y en la cual se deben
considerar tanto aquellos factores internos como externos -
que han servido como catalizadores para que dicho fenémeno -

haya alcanzado un nivel mundial.

En mi opinifn es importante que para el caso de nuestro -
‘pais tomemos en cuenta péra el andlisis de este fenﬁmeno in-
‘flacionario situaciones como el gque no somos un pafs que -
cueﬁte con una alta.tecnologia propia que nos permita desa -
rrollar buenos niveles de produccibén y con ello mejorar nues
tro sistema interno que nos pudiera permitir ser autosufi€i-
cientes y tener la oporﬁunidad de ampliar nuestraé expdrtg -
" ciones en n@mero y variedad de productos que nos permitiera-
guérdar un equilibrio con nuestras importaciones ¥ nuestra -
balanza de pagos posiblemente lo anterior pudiera considerar-
se entre muchas una de las solﬁciones la cual de ninguna for
ma és f&cil ya que exige de cada uno de los ciudadanos mexi-
canos ﬁn gran esfuerzo de unidad y constancia en el trabajo-
que nos permita ir controlando la inflacifn y la situacién -

de nuestro pais.

Por otro lado desde hace varios afos el presentar informa
cibn financiera tradicional basada en Costos Hist6ricos ha -
' dejado de representai una utilidad reéal a los Directores de

las Empresas, en la toma de decisiones debido al grado cre -



ciente de inflacifn que tenemos actualmente en el pafs y que
ha generxado una constante variacidn en los precios de todos-

los productos y confusiSn en la economia mexicana.

Motiwvo por el cual el Colegio de Contadores desde hace va
rios afios ha buscado a través de”ﬁna Comisibén Investigadora-
una solucién para que la informacién vuelva a contener sus -
caractexisticas principales de confiabilidad y oportunidad a
través de la reexpresibn de las cifras a pesos actuales por-

medio de dos métodos gque son:

.a) Indices Generales de Precios al Consumidor que en mi -
opini&n considero que es el método més,coﬁpleto por su fécil-
implantacién, lo accesible en la obtencién de los Indices y -
de su aplicaciGn en las cifras de los Estados Pinancieros y -
lo econfémico que puede resultar el integrarlc al método tradi
cional que viené a sef_otra ventaja de este método, sin embar
go considero que unas de sus deficiencias es que no considera
las cualidades especificas de algunos productos y activos pro
piedad de algunas empresas en las gue sus productos tienen di
ferencias a los coﬁsiderados en la canasta de bienes que son
utilizados para la obtencidén de un Indice, asi como el caso -
de aguellos activos que han sido sujetos a modificaciones de;
tipo estético o técnico que por ese solo hecho contiene un ma
yor valor y que por lo tanto debe ser considerado para su eva

luacibn.



b) <La aplicaci6bn del método de Actualizacién de Costos -

Especificos (Valores de Reposicidn) .

_ A diferencia del anterior método este esta basado én el -
anélisisbparticular de las.caracteristicas de los activos sg
jetos a avalﬁo el éhal esbrecoméndable sea elaborado por una

persona independiente la cual deberi contar con los recursos
:_y conocimientos suficientes que aseguren gque el avalGo repré
senﬁa un valor real de los activos reexpresados, es en esta-
Gltima idea en donde considero que se debe tener sumo cuida-

do para que el valor del avalfio no este representada por va-

" lores subjetivos por lo que en conclusifn considero que este-
método es incompleto puesto que en algunos rubros son utili-
zédos los fndices al consumidor que complemehtan la reexpre-
8ién de las cifras de los Estados Financieros, si a lo ante-
iior aunamos su. alto costo de implantacif&n y que las bases ;

para su interpretacién y anflisis para una. auditorfia interna

'y externa pudiera resultar un poco mds complicada.

. Lo anterior no tiene como finalidad demostrar que un méto
do es mejor gue otro sino por el contrario trato de mostrar-
un panorama general de ellos ya que el grado de efectividad-
B que tenga cada uno estafé en funcibén de las necesidades de - .
icéaé'una de las empresas y de la adecuacibn que del mismo se

‘haga.

Lo que si es importante recalcar por Gltimo es la impor -



tancia cada vez mayor gque tiene el que cada empresa feexpre—-
se las cifras que presentan en sus Estados Financieros gque -
le permitan tener un panorama mis real de cual es su situa -
‘¢i§n econ6mica_y dentro de un:mercado cqmpetitivo léycual -
le marcard@ las pautas ‘a seguir. Y por'otré lado los contado-
res pfiblicos prestadores de un servicio debemos reconocer -
ia qaaa vez mayor responsabilidad que tenémos con la socie -
dad de prestar un servicio mas profesional‘énfocado a xésol-
ver problemas y plantear soluciones y ser.un apoyo ante no -

mentos como los gue vive actualmente nuestro pais.
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