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mo de desannollo,
sapanecer. Ese mismo-desannoll
ci0s; estas empresas debido a su ho

visto en La necesidad de diversddifi

provocado que poi conven
tidad econémica se divid
cuanto a sus 0peracion

tho de decdsdlones.: -

Les, o grandes. gmupoé el

como anaementan Au pmoducc&du o-aprovechan Laé uentajab 5LA?'

cales, adqu&aaen La mayonza de zaé~acc¢oneé dz atnaé empneéaé

0 fonman nuevas compan&aa ALendo dL_Lngab pan Za ampmeba‘;-"

controladora o matriz, que ULene'a sen La cabaza dLﬂLQ&ntQ;--



~a

def ghrupo.

Eu zl dmbato contabie ée ha kzcho neceéazLO presentar La

Lnﬁonmaccdn 5Ananc4eaa del gnapo zmpdadan¢a£ *omo 84 se trata

na de una Aoﬂa 'f g no ﬁoa da cada compaiiia Lntagmante -

def gnupc LndLUAduaLmznza.f Como conéacuenc¢a de esta naaeé&-
dad Aangzn 105 abtadoé aLnancLeaOA QOHAOCLdadeé Los cua£e¢ --

pmeaentan £a acumuﬂacLﬁn,da £a¢ OpQMQCLoneé 4ea£~zada4 poa --

Las compa A; aunqua eita acumu&ac&dn ‘no. A4an¢5¢ca que de --

tengan que suman Laé pathdaA o Aaﬂdoa qua pmaéenzan en sud -

edtados 5&nanc&2104'4nd¢u¢dua£es cada una da Laa companLaA -

h¥¢aa£Lzada poa La com

"fqae comb&nan fus recuhr

que fueron cneadaé.‘;f

Pon Zo‘zdnta aaagzndo en. La meo ttancia que teviste La-

3Otmuﬁachn de Eca astadcs 5 nanciehos ccnsot&dadoa 4 mda. aum

s diéctaminacdbn, Se phresenta este trabzic.



1.  EL CONTROL'INTERNO (Hacia donde debe diniginsel

n&enteé a La ejechLGn de£ «naba : tE s -

pecto: "EL aud&ton debe ejectuaa;unre‘zudLO»y evatuac&ﬁn ade

cuados del cont&ot Lutenno QXL & anan de baéa

para deteaminan el gnado de conﬁ&anza‘que va a'dapOALIan en -
€L, asimfsmo, que Le penmLta detenanan La natunaiaza,.exten-
s{0n ¢y opontunidad que va a dor a’ £04 pnocad&m&entoé de audL—

tonia"

-

Para podex entznden pczqua 4a enﬁoca eﬂ ebtud&o det con—

trol intenno scbnre £aé anenALonab, cabe menc&ona& el concap~

to que emite £a Com&é&du”dz Pn4nc4pao¢ de Contabifidad det --

Instituto MexdLcano de ContadoneA delLQOé A.C., so0bnre qu es

tados {Linanciercs conéalcdadob

Los eAiadbz'Ki Menob conaot&dadoa son aquéKKOA -

que pnaaentan Za,&&tuac&dn 64nanc¢ena y mebuitadoé de --

openac&dn de_una!enzLdad Lntegnada poi La comnan&a tene—

doma y éuA‘ béLd&d&L&A (LndepandLentementa de sus penso
nat&dadeé junLchaA} g Ae 5onmu2an Auét&tuuando za_énuez

sibn en acciones de ccmpan&aé subsidiarnias de La tanada-



ra con Los act&voa g paéLUOA da aquéﬁtab y eﬂ&m&nando --

Los éaZdoa Y £a4 opanacaoneé aéactuadaéﬁy_.;“

tas campan&aé"aéL como ¢a4 ut&t&dadeé

2a en;¢da&?gﬁvi

Camo podamoé damho& cuenta, ek contepza‘antéhio

déca,_quz'pana'poden Zlegan a LZos- edtadob 54nanc¢en

daaus, deben exibtin LHUQKALOHQA anvaqc4qng¢ydg

mananteTPOEfpaite de und?cohpaﬁza'(i@ué

cinas compan&aé oue em&tan acc&one

peh panta dz £a LnVQ&éLonLéta de ten

~

clal Aobne‘laé em&éonaé
que tLene aL ccntma& total

"Contnoﬂadona"(

eiad en ac Lo‘

Ea nac‘

tmauajo,'no 52&& daﬁLnLda ya que esto es

ciniod da_an;a§{£Ld44”§e 'Inét tuto Mex&canohde~~“”'

la neu¢a¢6n cdn;&’l Lntéinb;gn

el tema que nos acupm nzcaend Aabn“‘ nvensiones en accioc-

nes, ya que a través de su iQULbLJH éétadio'g evaluacibn, Se



podnd dzteam&nan et aleance que deberd dda&eie a ﬂa nevisibn-

de Los eétadOA 5Ln 'cLQAOA QOHbOZdedOé

no debend
pectos:

a)

conAejo da administracidn, pana adqu&é&caone

ventas y gravdmenes de Las Lnversiones;
b) segregacién adecuada de funciones de adquisicidn
y venta de {inversdiones, custodia, negistnro de --

operaclones y cobro de Los nendimienitos;

¢) estudio perlfodice de Las L{nvensiones para deteh-

minan su cornecta valuacibng

d)

sus dendimiéh

can Las Lnversiones,

e) : ,ﬂaﬂmgfae--
pn¢nc¢p4oA de:contab&t&dad ¢ még&&tno de tnanaac

CLOHQJ .



La LHUQ&AL&H zn acc&oneé aé una cuedildn de poZLILca de-

cldida paA La d&mecc¢6n =acc¢on¢5~aa 0 .condeo de adm&n&btna

cidn de una empna a' upom Eo tanto en eﬂﬁoa necaend ta auton&

dad pana £a adqu&&&c&én venia o gnaudmeneA de Zaé &nVQ&ALO--

nes, peno cuazqu&ena Que dea La tnanbaccc&n nea&&zada eé =

esencdLals que Ae enuaz al contna&on de La empneéa Lnﬁ‘nmacLJn-

compleza de Lab OPC&QQLOHQA autoanadab pon'zllo' de tat ma-

nera que ebtab apemac&aneé eézéxéujetaé a una neuaéadn Lnde—-

pQﬂdLQntZ antab de aen negaatnadaa en Los &&bnoé.

Las pah&bn¢$f¢d§om£zdda¢ a que se hace neferencia éh étv
pdnrago antenioa,éoh'gaa mismas que deben designan a £aA'pén4
sonas L{dbneas, agszh de que exisfa una adecuada segregacién -
de funclonesd; en Las companlas Lmportantes, La neépOnéquZL--m
dad de £La adqgiA@ciJn y venta de fLas 4Linvensiones en acclones,
necae en el depantamenito de 4inanzas; penc en Lo que se hregle
re a fa ecustodia u controf ccntable de Eszas, deben sen segre
gados preferiblemente, y asignados a personas distintas; en -
esas compandlas La custodia y cobro de Los rendimientos hrecae-
genenalmente en ef depantamentoc de tesorenfa, fas personas --
que eferzan junciones de custodia deben sen Andependientes de
cuafouien trabaioc de caja orde aegibtno contabﬂa; afgunas com

panfas conﬂ&anen eAta cu&tod&a a LnAtLtucLonaé 5¢nauc4ena4 xa

Les como bancoA ca-aé de Lnuanbbd‘ de connadoneb ete.

en ca;aé de AeauuLdad a zab ebe aszan ELmLtada et ac-

cedo aoLamente a dos 5unc40ndn§o£voigmpléadob‘da&ggnadob con-



juntamente, Pon neg

sita que se haga a“tf&”

deALgnadOé
nes en‘ag¢£ 
quiehn otna act&v&dad
Se anu&ani de taz ne
gLamado pon £ob empl
medic de conitrol de
tan Los hegisitros co
acciones. Camo de m
efence a thravés del
practicar a éste y p
soapresa de Las Linvg
vez al afio, asil como
contra Los reglstros
examen de Los docume

{nversdiones en acelo

queo.

gard 84 se-en uentnm

das Auﬁnidds,bpﬁﬂkﬁz_

La Ae deba Lﬂeuam un neg&stao de cada vi-

e aeguz¢dad pon 206 empieado&

jcontandnd,una d25c44pc¢6n de iab &nue&b&a

thﬂdeaA _aAL como de cuaz-

que hayan naat&zadc dunanta ia v¢54ta.:

QLAI&O una chLa a£ cantnaﬂoa pmvaamenze

eados, La que Le Aanv&nd a iAte comoun
futunas openaciones querazegaAen qfaﬂqa--
ntables que dtaﬁen a Las aneﬁéiénaé eﬁ -
enciond antendioamente, 54 2a cudtodia se-

depantamenio de tesonrenla, se £e debe de-

on una pensona Lndependiente, un arquec

nsiones en acclones, cuande menos una

una conciliccidn de La existencdia §Lsica
contables. Este trabafo cemprenderd el-
ntos que hayan originado operaciones enm -

nes a partin de 2a fecha def dEtimo ar- -

“ectalaﬂ‘eAtudLO penLocho de LaA Anversio

codnecta valuac&du, caba menc&anam

bLLILQa de 2a compan&a con haéch«o

1fuac. 6M;de 2as LnuatéLoneé”aaepzando entﬁz*

£1da pant4c4pacL5n aé&m&dmo 5& Lnue4~4-
aeg&bt&ada atguna eAILmachn poa pémda--

uLnUQJALOHZA on acc40neé.,;; 




En cuanto a za'exiétencia de negistrcs aphopiadab' 52 ob

servard QXAétdn meg¢btnoa aux&ﬂ&aaeé que detalﬂan za¢ 4nuen—-

sddlones en acc&oneé 4ea£¢’adaa aé( cama cqmpan&a
cldn em&bona t&po de Lnuanéadn,

fe que nepnaéanzan Lugan. deig

za con La ginalidad de Lﬂauarlun nxnoljade@uada de &aé in--
versiones en acclones p&op&eddd:dw La amp&eéa y que sLArve pa-
ra comparanse con Los resulrtados de £os anqueoé practicados y
con Los estados de cuenta enviados por Las Lnatituclones  fi-
nancienas. También deberdn de exist.in en el departamento de-
contabilidad neglstnos mds andliticos, es decdin, que conten--
gan una descadlpedldn de cada tipo de Lnversdién, el nimeno de -
acclones 0 Lmponte prinedpal, la fecha de La compra y el cos-
to, La fecha y el imponte de L0& nrendimienitos obtendidos. Es-

necomendable que se mantengan archlivos de Lnformes gLrnancdie--

hos y datos sobre Las operaciones.

Ahona bien por Lo que se nefiene a La revisdidn pendodica
de La aplficacidn uniforme de principics de contabilidad y re-
gistno de thansacciones, queda cublento a travées del desarnro-
2Lo de fLas consideraciones anteniores, ademds de sern cbjeto -

de estudio en otro punto de edte capitulo.

1.7 Valuacién de Las inversiones en acciones

La {mportancia que nevisie La valuacidn de Las invensio-



nes en accionaé queda&d pﬂaémada a mad&da oue Ae dabannoﬂﬁa-

este punzo;, La VazuuCLfn de Lab

be aeu&baaée anualman~e,r

contabai&dad genemaﬂm t

6onme._“«"

Ganenaﬂménta Los métodaA pALnﬁLpatzb quese; ut&L&zan pa=
ra valuax Lab inversiones en acciones son: el método de coéto
y el método de panticipacdibn. A contlinuacién Aa tnanéc&ibe Q
el concepto que emite La Comisidn de Nonmas Intennacionales -
de Contab.ilidad, sobre el mEtodo de costo en su bolfetin No 3,

nelativo a estados 4{inancienocs consolidados:

EL Métode de Costo.

Bajo el método de costo, el Lnversiondista regisitra-
La invensidn en acciones de La compandia en La que 4Linvien
te al costo; sclamente heconoce como utlllidades Los divi
dendos distribuidos de Las utllidades netfas obtendidas --
por La compaila en que hizo La Lnversdisn con postendlond-
dad a fa fecha de adquisicidén pon el Linversdionista. Los
dividendos necibidos en exceso de tales utilidades posite
riored, se consdideran como una recuperacibn de La invea-
s46n y?ae'iegéaznan como neducciones del coaxo dé'idiw££

veralbn.

AsL como tambiln transcribo el nresumen que emite Peat, -



Mazwick, Mctcnzél & Co., en su op&n&ﬁu APB No 18, "EL Méxodo

de Pant&ccpac&du en. Qﬂ Patn&monLo pama Conzab4£¢’an Zaé Inva"

costo. La-

‘monto en £Ldeb de za LRUQ&ALﬁn para nacdhbcéiizd'ﬁdhzi

c&pac&du pnOponc4ana£ del &u:enb¢ankéta en Zaé utibida--

des o pérdides de Za compan(a em&bona de acciones, des--
pués de La fecha de adqudisdicifn. EL monto del afuste es
inleuldo pon el Lnversionista an La determinacidén de su-
utilidad neta y dicho monto reffefa afjustes similanes a-
aquelfos hechos en fLa preparacibén de estados financilencs
consolidados, Lncluyendo Los ajustes para eliminarn Las -
ganancias y pérdidas entre companlas, y La amontizacidn,
84 es& procedente, de cuafquien difderencia entre el coaste
pana el Anversiondista y La paniicdipacdbn proponcional en
Los activos netos de La compania emisora de accliones a -
La fecha de La inversibn. La L{nvensién de un L{nvernsio--
nista zambién se afusta para seflefan La parilicipacidn -
proporclfonal de Los cambiéb anvei capital de fLa compaila

emisorza de acciones. ALos'&xQ£ddndaA necibidos de una --

comparia emisora aeducan et o zn LLbnoA de Za inven-

si6n. Una senie de pénd&daé openac&onalea de ﬂa compa-—
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ila emLAona w aznoa‘éactoneé - pueden indican que ha ocu-

Generalmente La#igdﬁpqnv4§,q - vali ’
versiones en acciones a tiﬁﬁé& 3 @q}f@éién&iol,éﬁzé-.
nionmente, son Las compaﬁidbrQuszgﬁeaniznuéabxones én dc@ic-'
nes en compani{as asociadas (coﬁﬁ&ﬁ[&ﬁ}éﬁ,iaa quekée anie&;z~
sin sen subsidiandas) gy en Aubibdiaﬂidé LcOmpaﬁ£a$ quejeAtin-

controladas pon otra compaifal no eonbol&dadaé.u Una cauba --

que onigina que £Las Linvensdiones en acc&oneb s valuen pon me-

dio de estos métodos, es Za que se on¢g¢na5'0n'no tenen e£ --

control total o mayonitanio de una compaila emi.  £¢4uéA-

de £a posesidn del 50% o mds de sus acciqné£7

Las inversiones en acciones que se tie

fc&dn‘dL410néLonanLa 2as c&omab da un perioda a -

>0tﬂ0.



';SubALdLaALaA en L
'en companac&&n d,

"i¢aa£qdona, eA Aubétanc al

y dentno de taé que. Ae t&zne _¢§uaa aft&avééldeﬂ mg

compaﬁzaa emisonas de

todo de aosto. Aon,iaé que pnou&enen de;

accionea;que~ grencuentman;an Ea ALguLente situacidn:

a) Subusidiarias daméciﬂéadd&'en el extranjero, en-
donde existan 4e4tn¢ec¢one& para ta mem4446n de-

utilidades, OkLneétdbLﬂLdad monetan4aiq po£4t4ca

iste 6ea e£ men A.,'

Cabe menc&ona& que at ut&ﬂ&zaa método*de coAto paaa-
valuan Las LnUQﬂALOnaé en accconeé,nnos podemoA ancontmam - -

con algunas deévantajad, quepueden 'meed&_-‘L atl inversionista-
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nedﬂe;aa adecuadamenze £a4 ut&ﬂ&d&deé aezacLOnadaé con U Lin-

 7¢nc£u£do¢ en 203.iléﬁégggJ&é:éﬁ £bmpan4a &nUQ&ALOn&A-
"ta en un® pzn¢ado ‘dado no tdenen nefacibn con £aa uti-
£¢dadeé o péad&daA de una compania emisonra de aceio--
nes pana ese peniodo; 3) Suele ocurrin que se omita -
reflejan Las pérdidas sufridas por ana compaila emiso
ra de accionesd, puesto que estas se pueden compensan-
contra Las utllidades obtenddas en otro perlfode; 41 -
También ocunre que algunos dividendos recibidos por -

una compaiia emisora de acciones no cubran el costo -

en L4bnros de una L{nversdibn. -

thanio del de costo, encontnamoalu44¢05-a4p¢ct04 6auona6224

Lidades nech;qnada

mes cdtarn, esite

péad&daé de La compan(a emisona de -

£as utitidades -

“acciones eh7£04'pea£odca en gque dicha compaifa Los re

f§lefa en sus estados jinancierncs, en ve: del pernicdo-
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en que declana dévidandOA; 2} A traviés dé,abte método

se aiu£ta~e£3v_ oa en £L640é de La anz»¢46n pon la -

pamt&c&paa&du‘en ZaquILLAdadeé 0 péad&daé de Ea com-

pan&aiém@ enadaa debpuéé de La 5echa de za An-

vem546' econocen e Lnﬁo&man eéaé ut&ﬂ&dadeé 0 -

,pénd&daA en el gatado de Aaéultado&; 3I Los d&u&dzn--

Eo que demaeétna una 6onma adecuadaade 1acanocen au--

mentos ¢ disminuciones en Zob necun$oé acondmLcoA Aub
yacentes de La inversibn, medidos de acuendq can prin
cdpios de contabilidad genenafmente aceptados; 4) EL-
Lnuénéionééta reconoce su parnte en Las wtilidades o -
p@a#{daé de £a ccompaila emisora en Los panzodo$ en --

que son reflejados en sus Libros pon digha c6M§aﬁZd.

Pznofﬁi~é£'método de panticipacédn tiéhéibd' a;idépect05

6av0&ab£a$ tambLén euenxa con AQAtﬂLQQLOHQA Liméidcidﬁz§ -

para du apl qomozzaé éLQMLQﬂIEé

b) Ld%;}ib}_didd@géfo asociadas no dgban”ponéi1ertde-s
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cicngédén;cuantpf 2a distribucién de dividendos a La

compaiia ‘ao

d)

n0, en el pals en donde se encuentren no debe existin

inestabitidad politica o monetania que Limpida La Li--
bre nemisién de utilidades pon pante de dichas subsi-

dianias o asocladas.

Otho aapecto que s¢ debe Tomaa en cuenta pana valuan Las
inversiones en acciones a través def métede de parnticipacdbn,
rnadica en La ciaculan 171-3, gque panra tal edecto emitid £a Co-
misién Nacional de Valores, wa que estd exdgiendo que se con-
tabilicen en Los E&ibros de £as compailas controladoras, Las -
utifidades de 2Zas subsidiarnias a través de este métode, adn -
cuande exista consdolidacibn. La Comisién Nacionalf de Valonres,
estd exigdlendo que se apflique Za cinculan 11-3.a &cs estados-

financlenos de 1982, asf come a su Lnformacibn Lrimesitral,

1.3 Uné&oiﬁid&dygfédhéiiién¢£a;en Los principlos

de contabifidad y Reaisino de thandacciones.

E4 {mpontante que se tenga bien presente La uniformidad-



4 coné4s~enc¢a en iaé pn&nc&p&oa de contab&i&dad emitidos --

por el Inathuo MQXLca

dad, son Los principios de contab&t&dad Los cua&eb d4 7
aplicarnse de manexa unifoame y consdistente, ebta pmdct&ca da-
rd ondigen a una Lnfonmacifn financiera conﬁ&abza. Pon ﬂo an-
tenion, el negistro de thansacciones oportunc q_veadz'§gn¢ -=
consecuencia de una aplicacidén adecuada de £04 annchLdA de-
contabilidad. La valuacidn de Las Lnvensiones a través del -
método adécuado, ziectuado so0bne bases uniformes y consisten-
tes, asl como ef neglsirno de Las openaciones orniginadas porn -

éstas, son uno de £os resulitados que origina hacen una conta-
bilidad,

AL valuan La&\ihueﬁaéonzé en acciones a trnavés def méto-
do de panticipaci&n;uestahOé'cumpliehdo con La aplicacibn de-
varios principlcs de contabifidad, como son: el de entdidad, -
el dé:ﬂééﬂézdéiJh, el de -perlodo contabie,;éﬁfdgfba;bm'hibtd-
rnico o@ig#ndﬂ,;al de nevefacibn Auﬂiciente,‘aﬁ*ﬁefimpqhtaﬁcia

relativa y el de consistencia.

Cumpl imo s con et de entidad, poraue Ea:ampﬁQAabcontnaza-
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dora influye en £a administracidn de 2as subsidiarias y aso--

egax a Za' consecicifn-

didas que ajecten La invensiln de La controladorna, se regis--
trandn en el ej¢ac£é£o€eﬁ7Que ccurran, tendlendo sdlempre en =--
cuenta fos ejencicios de 2as compailas subsidianias y asocia-

das.

Con el de vq&o@jhiétdﬁigo qa{g@ng{,,paﬂqqe;&é 1a§£32ni44~

xdn Las Linversiones en dceiones al monto que fuvo que desem--

Cumplimos con el de aeQéﬁgtaJ

f{2e fard razonablemente La A£¢¢§¢§5

valuando Las

unz vez adopta
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g£ dgAa4no£Lo de este capitulo -

nos demue§iﬁa—£a Lmpontancy

acelonesd, .
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2. AUDITORIA DE ES]

4 iaonsolis

pﬂLn ;on;LOA objg t¢po¢ da;una QUstO&Ld de aétad04754uathe—-'

nos LndLULduaﬂeé talaA ObjetLUOA eépecL5¢c05 Aon

a] Cenciorarse que Los estados financienos consolidados-
"se hayan formulado de conformidad con principios de -

contabilidad y especijicamente con ef de La entidad.

b) Obsenvan que en circunstancias simifarnes 4e hayan - -
aplicado undiformemente Los principlos de contabitlidad

en £a contaoladorna y en La subsidianda o subsidiarias.

c] Comproban que La fecha de L0s4 esitados financienos Ln-
dividuales que se utllizan parna La consolidaciln no -
tengan una diferencia mayor de 3 meses a La fecha de-

Los estados {inancilercs de £a contrnoladona.

d) Venddicar que en el caso de compra o venta de subsi--

dianias, se anﬂugan an eﬂ eAzado de nesultados conso

ZLdadO, EOA nzbuztadoa QonheApondLenteé al pemiodo en

que. 5onmaman panrt

el Compnobah que: se hayan efectuade fas eliminaciones --
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de saldos g'openacionea Lntexcompaﬁiaé.

ﬁ‘axcﬂuuan de £a conJoﬂ&dac&én uqueﬂtaé

pana Eaé

b etéﬁbs‘QJpéd£5£n041de auditonLar:emLtLdOA -

acelones ondinarias de otra empresa; .



b. Subsidiarnia- cuyas acciones ordinanias {mds. del. ~-

el

d)

el

Y g&avdweneé,k.“;”,;y_ e ”fmm”wwm;mj;"mmmm_;.

2.2 Pnbcédih&éhto£7devaudizonzafdpﬂtcablea

LOA pnoaedLmaenIOA dekaust"nLa apLAQabteé a. EcA ZAtadcé

dos, 2os cuateé aqudandn at aud&ton a nea£4~aa una

m&s campﬁecque aquzzzq;; 24406 p&OCQd&m&QntOA 40n- -f”

1) géétiaditan“ﬁabeﬁd d&tén@a]déliéicaﬁpaﬁid éonznbtdda-

na, una zelacidn de todas las subsidiarias y astocia-



2}

3)

VtLtuto Mex&cano da Cenmadonaé Puot&coé
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das, que {ncfuya una breve desciipcidn de Las opera-

rios 6&6&&0&, paogﬂaﬁd*dé‘cahbq&&dqc4§n

aoA aud&taaeb de.Las éubéLdLa 
audlton de La contnoiadona ﬁb “4ea: aﬂ{
dubsidianias), ete.  La obtenchn da eéto, éend de -
gran benedicio pana eﬂraud4t0¢, ga.querpadnd Zenen -.
una viaién de La cant&aladona‘y:§u£Q$ubALdian4a4, Y-
podad detectarn fallas o annonea,:& tdmb£én puede ocy

MU que se encuentre con una buena conéol&dac&dn.

EL auditor deberd practican Za aud&toaia de £oA esta
dos financlenos LndLULduaﬂaé de La compdn&a,eantnotg
donra Yy sdus subsidianias, con objgzo_de poden emLtin-

et dictamén'de Los estddos 5£nangién04 consolidados.

Aunquevée puede dan ef ‘caso, de que atnob aud&toneb -

exam&nen'&ob eétadOA 5¢nanc¢en04 de Las - Aubé&d&an&aé

pnebentd aata é&tuacLén,:

‘una sende d pndnuRCLdmLentoé em&t&dob pon 2a. Cbm&--

—5&6n'de Nonmaé g Pmocad¢m¢anto¢ide Aud&tonz _deﬂ‘Iné

_A,C., eh su-

boletin H-14,
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En Za aud&to&(a de tob eé:adcé 6¢nanc¢a105 conéai&da B

compaiiias .

ELiminacién de A&{do¢,de{iaéﬁq¢éh¢,
tencompanfas, ¢ Lndiﬁpeﬁ&dbﬁaléﬁé
cuando 4on de nazuaaﬂezd cpuesia, a
casco de que estos sean diéeaente&;qﬁzbe
denarse Las partidas en conciﬂ{aci6ﬁ

cornespondiente.,

La anlas inclu

ye noamafmente

,@[-:

b1

al Pr

d) Thas

el Tnversiones, capital y dividendos .
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En este daltimo caso, ia cuenta de InuanéLdneé coameér

asivo y capital de £a subsidiaria, eliminan

\{no en porcentafe menok, nos enconiraremos-
'tibtencia de un "intenés minoritario”, ante

Qéta ALtuachn La mathiz absonbend La totaﬂidad de-

panado'an e£ Batanca y nd

‘nLO AocLal tambLén sed

ebend moazaaa pan &apanado

en ez eézado de neéultadOA.



25

Pero vo£v¢eudo a Za et&m&nac&én de La cuenta de "In-

‘va1a¢6n en achOneé'de Aubé¢d4a¢4aa"' no5’encontna—~

precilo

Cuando se presenta La pdiméﬁdff:
de eliminacibén, no representa

que el capital contable de £La

al Lmporte de La invernsidn de  7

ra mds el intenés minoritario

Ahora bien, 84 se paeéenta Zaf

pabLUOé;AabmevaZuadoa 62 neconocendwaz excebogcomo-'

un act&uo LntanQLbﬁe (cnésta mencani&tl e£ cuaL se

amontizand eon carac a £0$ nesultados conboé&dadaé.



Pero cuando de paeéenta Ea teac za”'v'

bemd aA&gnan £a d&éeneucaa'aﬁuna

.pon canéoﬂ&dacLGn"o 4dent¢ﬁ¢caa el

Es me054b£_ 1

c&eaa na éa den eAﬁQNILpo de opemac¢oneé, pon ao tan

zo cond&denando a eata unidad 54nanc¢ena camo una 8¢
Carempneéa,,puede Aesu£tan au&denzquue chha$ cpeng

clones plerdan sus caracterfsticas de operaciones --



7.

aaaiaé edectuadas poA empaeéaé autdnomaa,_poa consi~
guLane es necesario eliminanlas anteé de pnepanaa -
el baﬂance conaoﬁadado Yy para pneéantaa en e£ eétado~
de IeduﬂiadOé consolidade Aotamente Zaé tman4acc¢o¥—

,naa aea£4zadaé con empmeéaé a;enaa a za un&dad 5¢nan<

CLG Ae detenm&naad en base a”

.CLd an Los almacenes de €a Aubb&
Ea.cqntno&ado&a, asdl como La eL@m&nacv
‘dad-no reatizada. En La conéotzd¢c¢6n;dEa”dt;iiﬁﬁd?
'rﬁo-&ea&izada e eLimina a tnaué4-de‘£a$ﬁd&ent&éﬂde~-

uentaA y costo de ventas u neducLendo e£ uatan deﬂ

anantanLa en el monto de Za ut&i&dad no naa£¢‘ada

Tpoa ﬂo,zanxo £a valuacidn del LHUQHZGMLO quedand az-

En*ﬁnopiedddeé p&anta Y aauLpo deban d maaELZande

:zaéiez ”¢naaLone4, cuando se egectua una ve

tLuo 5¢jo qua Lzéua 4mp£¢a¢~a una ut&&&dad

que e¢ta no 4e. ha obtenidoe 3uana de Za un¢dad 5Lnan-
cLana;rgngeétq‘AL¢uaCL6n e neceéah&o eﬂcm&naa la -

utitidad no nealizada u 2a nante p&opoac&anaﬂ de 2a



5)

6]
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dapnecéacéén caleculada sobre eéa aanancia. También-

 $2 neaﬂLza ia eliminacién en caéoncOntnanLo 0 éea -

”cuando la uanta de -activo 5410 ée meat&za a un pnev-

c&o manom‘az coAto ante eéta Y uac¢6n eévnacaéaaLO

£ anacLo--

paobﬁema. Aigunob autanaé Ae Lnekl jiu ¢£Lzan—,

dichas a&&m&nac&oneé

¥ pon Lo gque @ebpacta a Los diuideﬂdo&, debend hace£
se 2a eliminacidn afectando Los Lngresos penrcibidos-
pon concapta de dividendos contra Las utiﬂidadaé dcu
mutadab de £a. empneéa ] empneéaé que hayan pagado ta

ieb dLdeandaé.

Tamb&én daba Aen 5unc¢6n de£ aud&ton neu¢5an qua -~

zaé &nueﬂ&&oneé en . acc&oneé eété atuadaé a tnavéa~'

'det método de panthLpachn

ES 5unc£6n def auditox, maOLédd,que‘La compaifa econ-

“trnoladona {camule la'hajazae”thabajo de consolida- -

2ibn, conteiando Los saldos de cada empresa contra -



7)

: tadona,,o ponrque e£~gLnord¢'Za

”tunaﬂeza dthanava Los de- La¢
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Los. eétadoé 6&nanc¢enob LndLULduaﬂzA d&ctam&nadoé, -

va¢454cando que Ae“h*gan aniuado Lob aJquzé Y 224-

hias nadicadas en palses extnan;enoa; aALmLémo deba:

nd tenen en cuenta que Las situaciones que p&a?qgan-
La exclusidn de estas subsidiarias, puedenk§e£T§dﬁ’-
mafas relaciones polilticas conm el pals en donda1&é -
encuentran Las subsidiarndias, pon 6actomeafécoﬁ6mic05
que puedan resdtringlir el otongamkanto da dLULdQHdOé'
0 #ealfizan cualquien otno page a fa. compan&a contmo-

5ubé¢d4an4a 5ea da na

otnaa empreaaa de£

gaupqr ,ena 8.0 aunzaute edtaé éLtuac4onab &a contac

zadb : e anluLnﬂaé en Ecé eétados 3Lnanc4110<—

'conéozkdadoa, s naceéan&o aczaaan aétaa a tnauéé de



8)

9}

¢] Subsidianias que se encuentren en po

‘d) Subsidianias en Las
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notas a d&chod eAtadoA Y. UCALQLCQK que Zoa eétadoé -

5&nanc4an04 4nd¢u¢dua£eé da eAtaA ée pneéenxen en za‘

EL auditon debead obtenex, cop@d@#dé

anexos correspondientes, con el

Debend vendifican ef auditon, rqua £a4-a: £
clulfdas en La hojfa de trabajo de conaaﬁ&dac&dnj aeu-'
nan Los requisitos necesandios pana”podgh“conboLLda&,
y que Las que no se {ncluyen 4e eﬁcuéu%ﬁén‘ﬁn‘Zaé 8L
tuaciones expuestas en el 7], abibcaﬁé'ié;3$iguéen—-

tes:

a) Subsidiarias en Las que a&-donkabZ §3£d'ggh5IQMbg

ral,

b) Subsidianias que se encuentien en quiebra o sus--

pénéiJn de pagos,

ganizacibn o indlclo

ra sea susdtancial.



10)

11)

12}

13)

con poAtemLon
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Compaoban que ée muestre como una daducc¢6n §inal en
Cestac - feauﬂtadob consolidado £a panthLpachn
‘qu  fdenecho Los inteneses minornitanios en -
v naéuitadOA de Las subsidianias. Tamb&én debend-

n que La participacdidn de Los inteneses ming

&&tan&o# y ez supendvit de Las nesdpectivas subsidia-

,agaé s¢ haya separado del capital y se muestre como-

and:pantzda ponr separado entre el pasive ¢ el capi--

tal contable consolidado.

También deberd venificar el auditor, que se haya con

siderado como un crédito mencantil el exceso del cos
to de La invensidn en una subsidiaria sobre su valon
contable a £a fecha de adquisicidn, paeézntandoquffr
pon sepanrado en ef estado de situacdbn 5£hanciend --

consolidado.

Cenciorarnse que no se Lncluya en el estado de utlfi-
dades nretenidas consolidado, La utilidad de Las sub-
dldiancias que se hublere obtenddo con anterionidad -
al control mayoritanio de Las subsidiarnias porn La com
paila matniz, obsenvando que en caso de que 5e~haya-

compnado una subsidiania en el tnanécuaéo dez ejenc¢

CLO, AoZamante Ae anﬂuyan Los nesultados. obten&do&-

éz aad_ztoa‘fd a'éoinpriobam‘,. que s zn'd;:quj



ncta a £os abtadoé 5£nanc§2404,cuaﬂr6u£ el procedi--

14}

aéuntob ne&ac¢onado¢ can £oé activos, resthicciones-~

15{5 3

16)

17) E£ aud&ton se cercliorand, que aetiﬁdi

tuaapa da £os mismos, quf Aubé&d&!

non 'y cuales fueron excﬂu&dab,m

,.ut4£42adaé patra etlo.r'r'

18} Reuasan Eaa pndctLCaA 4egu4da en Za condaﬂ&daCLJH 17

CechonaMAe dz qua hayan 54 deb&damenta considena-

do¢ £o¢ hechoa me&at&vc& a'taé‘c4ncun4tanc4aé def ne
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goc&o a 54n de £ogna& una pnaseutac46n naz onabla de-

tin 6-77 meZataua a "Pnoced&m¢anto¢ neco 1d0: ‘ 7e55

men de Lnversiones peamanentes . en acc&ane

preparacibn de estados financieros conéo£4dado 0 combinados”.

Procedimientos Recomendados

1. Anrqueos. Inspeccdibn fLsica de‘tqsatxiu

mentos representativos de Las Lnvens<

2. Conginmaci6n. Obzencibn didecta de Las <instituciones
de erédito o de terceras personas, de Lnformacién so
bre Los valones, hrestriccioned y othas caracteristi-

gdé'de Los tiltulos que estdn bajo su custodia.

3. Revisibn de Transacciones. Examen de £a documenta- -
di&n‘que'ampana La adquisicidn o venta de anen&io--

'nzé; ‘para verifican La autent4c4dad de LaA m&émab -

su caa&ecza contabLthacaﬁn y comp&ob o a'
AeguLdo Las poﬁ&tacaa ¥ pnoced&m&ento,

apmobadoé.

4. Cdleuto de Rendémientoa; Vea£5£éaci6n dé 2a connec--
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eibn de Loa dLULdanOé, uILLLdadeb 0 péadeaA poa ~-

d&bpon&bﬁzé at 5¢n ,ztiejénéiéiowo.canjuﬂafdiﬁahen--

cia que no axceda de thes meses.

Cu@hdo_Ae pnepanan estados financieros consolidados-
o combinados, debendn aplicarse Los siguientes proce

dimientos adicionaies:

a) precisar con anticipacibén La naturaleza, exten- -
-84d6n y oporntunidad del tipo de examen que debe --
e{eét@a&ae sobre Los estados financieros de Las -
empaedsas dubsdldiandias, ascciadas o adiliadas, asi
como La posible panticipacdén de otros auditores-

en su nealizacién;

bl emitin fas instrucclones necesarias. en el caso . de

el

3¢n4endo Za 5onm . ¢ben Aem nau;aadas pama

eZLananlaA en Za conbot&dac&du 0. combLnachn con'
fonme a. Lo aé&aDKQQLdo en el Boletin B- -8 de Pn&n—

cipios de CORL”bLﬂLdad
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d) compnoban aﬂﬂcumpELmLanzﬁ

nzalab de pmeben

:tac46n davlaA eAta o4

'faombLnadoA eatab&ec&dab

vaA a: veﬁ&nLcAdJ.d

,camb&nada dLselQﬂCLa
naxo en Libros de £a4, Lon
.MLQA y pant&c&pae&dn da acc&onLataafm&noh&tuk&os,
éjrdocumentan en papeles de tnabajo ZOA pnoced&m&en-'
tos empleados para La comprobacidn de Las c&énaé,
asientos de ajuste y efiminaciones resultantes de
Los punitos antendlones. Los papeles de trnabajo --
que se phrepanran en el proceso de ccnsoldldacibén --
constituyen una continuacibn de ZLes LZLibros de con

tabilidad de La empresa tenedona.

Nota: Lo relativo a Zos estados fLnancieros combdinados, -
no es matendia de este trabajo, pon tal motivo, no se define -

nada acerca de ellos.

2.3 Los estados financileros consdolidados

Debido al gran desarhollo empresarial que s¢ ha venido -
dando en nuestho pd&é, aeﬁzejandcée pn&nchairanze en- La crea

cibn de gnandeé gmupoA LndubtnLaleé ha Aung&do La neazéLdad-

pon pante da eAtaA' v'pon Za controladosra daﬂ gmupo de

conxan con anﬁonm *"na de. d¢cho gaupo, ya. que aun-
que cuenxe conLa Lnﬁonmac¢6n individual de cada una de Las -

empresas que Lo 4orxman, esta no Le penmite conocen La situa--
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edidn 6&ndnc£ena.y &e&uﬂtédo& de Openacidn del grupo. Lo cual

ha dado como resuliado £a 504mu£ac&du de Eétadob F4nana¢e&oa-

Conboz4dadoé ja que éétoé cumpier con esa nzceé&dad delta --
compaila que contaoea al gaupo (camunmenze conoc&da ] com-

paila conz&oﬂadoaa~o campa nia mazaiz)

A cont&nuac&du Lncho La degLﬂLCLﬂn que’em

versiones Pe4manente5", sobne £o¢ estados fLinancieros conéoli

dados:

Los estados financieros condolldades son aquéfios -
que paesentan La si{tuaclén fLnamciera y nesultados de --
operacdbn de una entidad integrada por fa compafila Zene-
dona y sus subsdidiarnias (Lndependientemenie de dus perso
nalidades juridicas} y se formulan susXiiuyendo £a Lnvern
$L6n en accdlones de compaiifas subsidianias de La tenedo-
ra con £os actived y pasdvos de aquillas y eliminande -~
Los saldos y Las operacdlones efectuadas entre £as distin
tas compaiifas, asi como Las uitilidades no realizadas pox
Ea'entiddd.

La 5onmu£ac¢6n da eAzadOA 64nanc¢e404 conAcZ&dado¢ es

de gnan’;upoatanc¢a pana uan&os‘éectomeb de entae £o¢ que pc

demo& mznc&anam £06 Acgu¢ent a;acc40n¢4ta5 adm¢n¢5tA¢do¢e¢,

autudoé Lnu24440n46£a4 g acaeadoaeé, ya que £es peamite:

A 204 acclondldtas: conacem Z2a Segunidad que poseg -
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Su L{nversifn, asi como el nendimiento que fLes ha producs

conacen Za aéLQLencLa con -e‘

¥ a Los acreedores: conocer La seguridad que poseen
sobre La nrecupenrabilidad de sud créditod y el respaldo -
econdmico que tienen Las subsidiarias de La compaila con

trotadora.

Es convendente La presentacisn de estades financieros --
consolidados, ya que asl se da cumplimiento con puinclplios de conta-
bitidad generafmente aceptados, principafmenteal de 2o "entidad", -
puesd creo que este es fa base en fa que se fundamenta su for-
mulacibn. A continuacibn thansenribo La definicibn que emite-
La Comisién de Principios de Contabilfidad del Insiituo Mexica
no de Contadores PdbLicos, A.C.,en su boletin A-1, nezativé a

Prineipios de Contabilidad, sobne este prinedlpio:

La actLULdad ecanGmLca es deaﬁ&zada pon ent& adeb =

4dent45¢cab£eé ‘0n4t4tuyen comb¢naa40neé da me-

QulAOA humano@ ‘&ecunAoA natukata& Y cathaZ coondLna——
dos pon una autonLdad que toma decisiones encam¢nada5 a-

La consdecuclbn de Los fines de La entidad.
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De acuendo eon. aéta de&&n&c&dn

en POA eatadoa 54nanc4e--

gran 20s fines : eéte poden de con-
trnot se Lo da: £ s

a8 subsidiarnias
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Ahona bien, podemos mencionar que como iegla general,es-
requdisito indispensable para La formulacibn de estados finan-

uh&tcoMpaﬁia posea mds del 50% de

cieros consolfidad

2as acciones comunes-de otha u oXras, aunque se pueden presen

tan Aézaailbne nvglidanrzéza regla y éue son Ras que --

menedona £a de Noamas Inteanacionafes de Contabifi--

Lativo a Estados Financieros Consolidados-

y que ¢ menelonan a continudcdidn:

Genenalmente se excluye de La consolidacibn a sSub-
sidianias en Las que el control sea temporal o que La fa

cultad de La mataiz para controlan sus activos se¢ haya -

menocsdcabado.

En algunos palses, se consddidera apropiado excluin -
de £a consolfidacibn a una subsidiaria cuyas actividades-
de negocios son tan diferentes de aquéllas de Las otrhas-
compainfas del grupo, que fa presentacdidn de estados £4L--
nanciercd separados de fa subsdidiaria con Los estados {4
nancleros condolidados proporcionanfan mefor Lndormacidn-~
para Los acclonlstas de fa compaila matriz ¢ para oXrhod-
usuanios de Los estados. Una aflernativa en Lugar de La
axc&u&idn_éﬁ tales casos, ed agrupar poxr tipo&yde nego--
cLos,}taé%aé;{Uo;_y pasivos comprendidos en éz.éazdnce -
ggng&akjpéﬁgﬁzidgdb y L04 Lngresod y ga&;ab_compnandzdoa

en éiréktadb consotidado de resultados.
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Oznaé.cauﬁdk‘dd

Lén@iébfé”ﬁ{@daiadaé-poh azgunOA,-_

como Au6¢c4anze4

uIAJdLanLa d: ﬂa

Lldacidn, La pnaba

por estas causas son a menuda bubjﬁt&vaé gyp
por resulftado amplias vaniaciones en La pndctica”¢ht&éf~

compaiias colocadas en sltuaciones similares.

Y como pante integrante de fLa formulacdién de Los esiados
financienos consolidados, se encuentran Las reglas de presen-
tacibén de estos, que auqnue no difieren mucho de Las de Los -
estados financlencs individuales, exdsten conceptos especda--

Les pana hacer mds comprensible La informacdibn de aquélflos.

Panra taf efecto, nos sufefaremos a Las negfas que emite-
el Boletin B-8 de La Comisién de Principios de Contabilidad,-

gue dice al nrespecto:

En Los estados 6Lnancéenoa consolidados, deben acta
ranse Las baéeé ubadab pama Au pmepanacLGn, asi como de--

be hacense menc&dn de Za QXQLHALGH y"nazén pan"”

compailas de gnupab g an taﬂ cabo“
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bre Zob_gbzada§,6inanciea0A.

Tamb&én puadeu pnaéenianée estados 64nanc42&ob LndL

u&duataé o co'c4nadoa de Laé compa nias no conaat&dadab,-~

esto eApec&aLmeuta apZ&cabze en ez caéo de Aubb&d&a&&aé-

en-el extnanjen . Aagunoa y 64

dz;pneéentaCLﬁn

anzas. V cuatqu&ena que Aea ez s

que 4e- A&gavgdaband LuchaAAe £a pa&:&c&pac&du det grupo
en Loa AeéuliadOA de openac¢6n Y en La invernsibn de Los-

acc&on¢4£u¢ de Las subsidianias no consolidadas.

Pon,otna parite, cuando el coste de Las inversiones-
en acciaﬁeé er subsidiandias sea supendon al valon en £i-
bros, el éiée$o debe presentanse como d€timo renglén dek
activo, | |

?éﬁ;iéﬁiéaéb de que sea el costo infernior, La dife-
rencia deba presentarnse dentrno def capital contable, en-

un nubna que se Llame "Anversidn de Los acclonistas".

EL métode y pendiodo de amontizacibn del exceso del-
costo sobre 2f vafon neto en Librecs de Ras acciones de -
Las subsidiarias debe 4informanse 2n £Los estados ginancie
hos, funto con el montc delf carge a Los nesulflados del -

pa&éada; ;,,

LaA ut4l4dade4 capLIaﬂLzadaaypon‘Laé AubéLd&a&Laé -

con ﬁecha pusxen40n a La adqu44¢c¢6n de Zaé cc&oneb ne-
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pnebentan una AQAIM&QCL6R a fas u¢A£Ldade4 acumuladaé e

conéecuentamente' deben naueﬂan‘“ e
alenos conAolLdadOA. f7:'
. Pon zo qua neépec a

nLAtaA mcnok&tah&ab

lance geueualiant:

c&an&ataé"’

presentand como una deduceibn,” aj _
péndida neta, y en el estado dé:cambiob“eh
financiena debend presentanrse cbﬁ 

L6 capital de trabajo.
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3.  ASPECTOS LEGALES Y FISCALES QUE SE DEBEN CONSIDERAR

.

3.1 Leg.Geneﬁai“dt:Saéizddde£“MelcdntileA

Toda zmpaeéa mex&cana que éunc&one como 50 7
memcant&z se negind por Lo que. dcapone La Ley Genenal de'So?

chdadeb Maacant&teé.

Pon Lo Zanto, Los grupos empresariales que estdn forma--
dos pon socdledades mexdlcanas, deberndn reginrse pon dicha RLey.-
En nuestno pals, come mencioné aniealcamente, &e¢ ha vendido --
dando con bastante €xito el desarnrnocllo de tales grupos, que -
adnan sus recursdosd matendialfes y humancs para formar un todo;-
este fodo eszania hrepresentado o meforn dicho estania gudlado -
0 dinigdido, pen La empresa "controladona', s4{ esta contrcladg
aa vdiene a sen en un momento dado, una socdledad jornmada pon -
otras, que serfan Los departamentos ¢ &reas que £a Lntegran, -
entonces debend sufetanrse a Las disposicdiones que emite La --

Ley General de Sociedades Mercantifes,

VY para mi Za diépo&écidu mds meontanté pd&&iatfaégﬁiid;

Lo de este tnaba;o ex*za que'eMité“d@;hq” 5 

2c 172, y que a cant&nua¢46n Lnd¢c‘

Anticuﬂa 172, Laé 6OCLQ_a,Q
ponéab&i&dad de sus’ adm&n&étnadonab
asamblea de dCCLOnLé&ab, anuaﬂmenta un Lnjonme que in--

cluya paox Lo menos:
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Un &néanme de Lob adm&n&étnadoaeé aobne La mancha -

de za Aoc¢edad en e£ a;enc&a&o,«aAL como 4obne Las-

'dm'n¢4t4ado&eé y,,en su

..caéo, Aobna £04 menchaleA pkoyeQIOA ex&éienzeé.r

macibn segquidos en ta phepa&ac&Gn de la LnﬂOkde&dni

§inanciena.

Un estado que muestre La situacidn f<nanciera de La

sociedad a fa fecha de cierne def ejercicio.

Un estado que muestre, debidamenite expﬂ&cad'éu

Alficados, Los nesulitados de La Aoc4edadfj

efercLedo.

Un estado que muestre Los cambios én»lgfzituacédn -
financierna durante el ejercicio.
Un estado que muestre Los cambios en Las partidas -

que Lintegran el capitfal social, acaecidos durante -

el ejercicio.

Las notas que sean necesarias para compleiarn o acfa
ran La Lnformacién que sumindlsitren Los estados ante

riones.,

Ademds el infonme def comisanio, nespecto a £a vera
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cidad, 4 ‘fdéllé:in6anma- —

cién presenta ¢ administracidn a-

sociedad andnima

Ladora”, £agc¢q£id“

gen en este caso a L

consolidados”.

Por oZna panzé;'ﬁbftoagl’ios grupos empresariales que --
menclono en fas primenas iznaﬁb de eate punte, son mexicanos,
existen grupod empaeaaaiate# 5onmados por sociedades extrange
ras, o controfados por La inversibn extranfjera exlstente en -
el pais, en tal situaclbn, estas sociedades se sufetardn a Lo
que dispone ef articulo 251 de La Ley General de Sociedades -
Mercantifes, y del que condidero aplicable a este trabajo, 4u

attimo pdrrafo, que dice:

"Las sociedades exiranferas estarndn oblLigadas a pu
beicar anualmente un balance general de La negociacdibn,-

visado por un contador pablico titulado".

Como generafmente, Las compailas conitroladoras son de- - -
onigen extranjenc, se dufelardn-a este precepto, 5onmu£dndo -

el "balance genenal consolidado™, ‘asi como Los otros estados-
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ue aunque no se deman--

n‘gque aunque fa -

exi-

n&ngun aniLcuﬂo

propia, asi como para Lnte&pnata, gan cZaAAdad aZﬁdéAg

nnollo de sus dunclones y_ez-zogﬂo de ob;et&vaé

3.2 Ley def Impuesto Sob&e“ta‘Rénza

Otna Ley que rige a Las Aocie&ades mencantiteé makicanaé
pero ahora en matenia fLiscal, es La Ley det Impuebta Sobng La

Renta, La cual es pana el pals una fuenie de necaudac¢6n IAL-

butania, indispensable pana el progreso econdm&co-dgi”pQ{éI"

porn Lo tanto venlficar el cumplimiento de Las di&pﬁb

que eflfa emite send uno de Los objetivos de La audi.

eszados financieros pana jines fiscales......i.

Cuando csas Aoc&edade& mencantLleA
un grupo en el cuaﬂ haya una AOCdead contnoﬂadoma = ;"

que atenerse a. ﬂo que dL5pane za Leg‘deﬁ_Impueéto Sobae £a -=

Renta, en su cap&tuﬂa IV natatLuo a £aA "SocLedadeé MencantL'ﬁ

£es Controladoras™, que Aend obéenuado dnica Y excﬂué&vamente
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cuande £La Aac&adad contnozadona obtenga autOALzac¢6n de La Se

cretanfa de Hac¢enda y Cmédato- ‘bLLQO pama determinan su nre-

sultado 544ca£ conéoﬂ&dado. Una vez’que ya se ha adeptado es

ta opc&dn Ae eétand dand rigen: £ai"aud4taa£a de eAtadOA-

cienos consalidad £~cap+tu£o 1V, en

knhacidn se thans--

obliguen a dictaminar sus estados §inan--
ffciémoa, para efectos fiscales por contador pdbli
"_Ad én.toérténmLHOA def C6digo Fiscal de £a Fede-
naecldn, durante 20s ejercicios por Los que opten
porn el nédgimen de consolidacibn., Los estados 4
nancieros que correspondan a La sociedad contro-
Ladora deberdn reglejan Los ;eéaztadaé de &d con

sdo0lidacibn fLscal.

Como podnd observarsde, este anticd&a“dispona La realiza-

el da una aud&todia de Los eAtad05'54nancLamo4 éaéréeiih’-
conéazLdadoa pueéta que Los eAtddo& que emata una 6OQLeddd -

canzaozadoaa qu‘*ejenca Ea opc&dn de con&o&&daa Aué 1esu£ta—-

dos, son” de eate szo, ademda de 5onmu£am 20s. eétadoa 54nan--

clenos LHdLULduazeé a que estd obﬂLgada pon £a Ley Genenaz de
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Sociedadeé Memcant&ﬂeé. Pox za zanta aa aea£4’acL6n da una -

aud&tok&a da aétadab 5Lnanc4em05 conbat&dadoA éedir ééa-—

pueéto Sobae £a Renta en,c 40

optan poa eéta opc¢6n.'

AZ &_aﬂ:zaa La aud&tonla de eAtado& 64nanc¢edoa canaoﬂ&—
dados pana 6Ln24 fiscales, el auditor debe de tenen-pneaenza—
siempne eZ,capLqua IV de £a Ley que se menciona; el que po--
dria nepresentan, Los procedimientos a seguin por este, y ade
mds Los que juzgue convendiented en Las clrcundfanciasd, para -

podenr estarn en condiciones de emitin su dictamen.

Por Lo que respecta a La vafuacidn de Las accionesd, -
La Ley del Impuesto Sobre La Renta en su capitulo T, relative
a £os Ingresos, disponia hasta ef 31 de diciembre de 1982, en
du arntfeulo 15, que "no se¢ consdderarian come Lngresos, Lod -
que obtuviera el contribuyente por utifizan para valuar sus -
acclfones el método de participacisn’”, Lo gque resulta una con-
thadicedldn, ya que en £a paimera parte de dicho artlculo, se-
menceiona que 42 considerardn Lingresos acumufables £os Lﬁgde-—

408 en caédito, por tal hrazén, creld que en La Ley dzZ*Impueé-

to Sobre La Renta de 1983 62 aeéammﬁ tal aatlcuzo 0 Aea que-

se reestructund toda e£ cap&tuza aun asl Lo aetac4onado con -

fa consolidacidn 5&Aca4, ‘n'aAL sus d&épod&c&oneé 44 -

guen sdiendo de compaenALJn daﬁic&& y de complicada aplicaciln.
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3.3, Requisiios de Las emndeéaé ccnxmoﬂadonaA pana gue --

sus acclones se puedan cotizan: enTEa Boiéa de UaL ek,

Los mequ¢54to¢'Afl,i 3 ZdzﬁempaeAaAfcdh;@aia—

pueda ¢n4c44544 Au¢ acc&oneé en La-

Botsa de Ualoneé,*ée azendnd a to que d&épone ef Reglamento In
tenion de £a BoZAa Mechana de Valores, A. C., (octubre 1982),-

en su aALLcuLO,ZTQ,,-g‘que a continuacifn se Lndlca: !

Antiddlb“ifo. La{40£4c¢tud de {nscaipeidn de valonrnes en-

Bb£$d aabg 6eh solicitada gormalmente por La emisora, -

medidﬁtﬁ ADL&CLtud {<nmada por su representante Leglitimo,

2a qua 4e:pnesentand por dupt&cada acampanada de La 84~ -~

gu&anze docamentac&dn.

1I. En su defecto, copia d
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pia de toda-La-documentacifn que 4e:hu§igng a_omp Aa-

u ebcm4tuna conéthuILva aon -

sus } asi- ccmo e£ acta de em&Aadn en su caso,

IV LaA,eAtadOA £4nancLenob dictaminados y La demds docu-
mentacLJn cantabﬂe 0 de otra naturaleza gue fije el -

CQnAEjQ, con cardeten general.

Como puede observanrse, en el punto IV, se esidn solicitan
do estados financienrncs dictaminados, estfo ademds de ser un ne-
quid Lto para solicitar La inscripeidn es una obligacifn para - .
Las empresas emisoras gue han sido aceptadas en fLa Bolsa, pues
Zo que asfi Lo estipula el Reglamento Intenior de £a Bolsa Mexi
cana de Vafores, S.A. de C.V., en su articulo 890., refativo a
Las "obligaciones de Los emisonres", en su gfraccibn XIII inciso

a), ¢y que & continuacidn seialo:
Anticulo §%0.- ...

XII1.- Proporcionan anualmente a £a Bolsa, denthro de Los-
cinco dias hdbiles sigulentes a La {fecha de cefebracibn -
de La Asamblea Generaf Anual Oad.inaria de Accionistas, -~
'que se hubiese convocado para conocern Los estados finan--
- cderos y determinan fa aplicacibfn de L£04 resuliados del -
.ﬁétzﬁorejencicio social, copias de Los sigulentes documen

L tos s
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a) EétadaA 6¢nanc¢a¢aé dLQtaanadOA pon Contadon Puoi&-

coZAndependaenxe, ‘

Aﬂtf@u&v 89

dacifn de Los eétadOA 6¢na':

La informacidn que debéndn}_uanLAti&iaarZa_Botéa anzuL.
nd tanto La panticular de cada uno de Los emisones, cuaﬁ
to Ra consolfidacibn de Los emisonres. Los trimestrned se-
computandn de acuerdo al efercicdo soclal de La emisora --
controladona o &4 s6L0 hubiene una sociedad con titulos-
inscndtos en BolLsa, se tomand en cuenta el ejanc£c¢o Ao-
cial de Esta dRtima. Si Los emisones can‘saudados"?’gué-—

sen variod § no hub&ema un emison bdé&co o eaencLaﬁ en -

el gnupo,.pn'
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diendo esita 5hacc46n ﬂa qua zx&ge que La Lnsommac¢6n pae&enta-

da sea can¢o£¢dada y ﬂa 6hac145n XIII Za que ex&ge queizob'e4—'

PMbLLco anda end¢enze.ar~"

Con eéta queda patente ura uez mdé z& nedébéddd de que -

£os zétadcé financieros can&at&dadab,,éean aud¢tado¢, puedto -
que AGLO asi se Les da el cméd&to 0 La'meantancka qQue revis--
ten, ya no s0bLo para que una companza puada cotizan sus accldo-

nes en fLa Bolsa de VaLonzA A¢no pama tantaé otnas neceslidades

de estas comparias.
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La compan¢a JAT Si- £a AOZLCLia ﬂa aud¢ ont de 6ué -

d JAT, S. A., a.dqwuu6 el 100% de !_a.b ac‘,
-c&oneA da CAM S A., con un costo de adquisdiceién de - -
$15,300,000., que era menoxr al vafor contable de £as mis-
mas, a esa fecha, ya que Este ascendia a $ 17,936,000.,

integrdndose de La siguiente formas

Capital Social . 15,300,000.
Res erva para futuros aumentos de capitdz ' 33,096.
Utitidades Acumuladas _  . 2,602,904.

$ 17,936,000.

3. Los AaZdOA LntencampanIaA, ‘al. 31 de d4c¢embne de 1982, --

aaaend&an a Za;canILdad- $ 7*458‘394., por concepto de-




b)

,cuaieé,

a~CAM;#SfA
CAM, S.A..

$ 16 350 244.'°
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Asamblea de Acclonistas de

£gba£én§¢égzhe¢¢£ déﬁgﬂf;;S;K?xfiﬂ

{ como Los cornelativos estados, de nesulta

dos, de movimientos de capitar ¢ de cambios en a situacif 4L
nancierd, por el ejercicio anual que terminé en esa gecha. ML
examen se efectud de acuerndo com noames de auditonfa general--
menZe aceptadas y en condecuencia Lncluyb phruebas de Za docu--
mentacibn y de Los hregisihes de contabilidad y Los demds proce
dimientos de auditoarlfa que juzgul necesarios en £as cinrcunstan

cias.

En mi opindibn, Los estados financiencs que se acompaian,=-
presentan razonablLemenite La situacibfn financiera de JAT, S.A.,
al 31 de diciembre de 1982, el nesulitado de sus operaciones, -
el movimiento de su capital w £os cambios en su sifuacibn fi--
nanclena, por el ano que Teamind en esa fecha, de conformidad-
con principlos de contabilfidad generalmente acepiados, que se-

aplicanon dobre bases consistentes con Las del afo antenion.

Celia Avifa Mantinez
Lic, en Contaduria

Méx.ico, D.F. a 31 dé-manzo’dé»ldgs;f
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.TAT SA

SALANCE GENERAL AL : ""E vrczeums ve 1987

ACTIVO . 5 e ‘ ‘ PASTVO
Cineudante: R | Cincutante:
. . Ty Documentos y cuentas por pagan:
Dupom.uadadu . 5'49|12216'6 Documentos poa pagan a M
B tuciones de crddito {Notas T
Cuentas pon Cobran: 6y 7 $ 53,200,000
. Préveedonres 30, 809 623
CLiencas 17,415,554
CAM, S.A. Companiia Subs<diania 70458, 394 Regatlos pon peger ‘;v‘;g‘;?gg
Docamertos pon Cobrat = Accionistas 5,545,496 P ones cgd de-“ cp i 2119y
TVA gon Recupenan 685,069 articipacidn de Utibida c
’ des a Cos Trabajfadones 4,445,438
n . , Impueszos ¢ Cuotas al Segu-
Otros deudones . 5,060 no Sociaf 15,337,863
N ’ ’

0tros acneedonres 6,651,838

Menos = zatimacién paza cuentas de

e dodten ‘ 137 483 Swma el pasive Cinculante 122,650,960
Trvenzacios (Nota 3} T, 303,075
Pages Anticipados 985,475 CAPITAL
Stz def activo cicufante 213,323,754  Capital Socdal (Nota 8} 44,000,000
Moblliaric y Equipo, Netc (Nota 4) Capitaf Exhibido 44,000,000
Mobiizwio ¥ Equipe 9,513,463 —

Actuziizaclén de metiiianio u epo. 14,815,775

7 Z Primas en emisdibn de acciones 35,532,000

—a2e 220 Reserva Legal 382,565

Inversiones en Companlz Subsidiaria Su.pe/ui\.wt por acturlizacitn -
[Nota 5! 15,295,000 de mobilianio y equipo 13,926,999
Utibidades Acumuladas (Nota 9) 7,281,771
Tnvensiones en Acciones 49,600 Utibidad del Efercicio (Nota 9) 29,015,297
5 3
Suma of Capitaf T, T ST
Sumz del Activo $252,799,597 Suman el pasive y ef Capital  $257,799,597

las notas adfunias son parte integrante de este estade financienc



JAT SA

ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO ANUAL OUE TERMINO EL-
31.DE DICIEMBRE DE 1982

Ventas Netas ' T S $451,549,135

Costo de Ventas S e 300,251,229
Utieidad Bruta e 151,297,906
Gasitos de Opernacidn a 75,508,666
Inteneses Pagados : 9,256,558
Sl s 84,765,224

Utilidad en Operacifn S ; __66,531,682
Otnos (Gastos):y Productos Neto - (9,723, 272)
utilidad antes de ISR y PTU 56,809,410
Impuesto Sobre £a Renta 23,338,655
Participacidn de utdlidades a £os trabajadones 4,445,458
T 77,784,113

utitidad def efercicio $ 29,025,797

Las nozas ad;untab éan paJuta mteg/w.nte dp_ ute eétado Wanueﬁ.o
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JAT, S.A.

ESTADO DE MOVIMIENTO OFE CAPITAL POR EL EJERCICIO ANUAL

QUE TERMINC EL 31 DE DICIEMSRE Dt 1982

CAPITAL SOCIAL

CAPITAL SUSCRITO NU PAGADO
Capital pagado durante el ejencicio
de 1982

PRIMAS EN EMISTON UE ACCIONES

SUPERAVIT PORACTUALIZACTON DE MOBILTA-
RIO ¥ EQUIPO
Regiatno de £a actualizacifn segin
avaldy praacticado
RESERVA LEGAL, no xezpantible, Traspaso
de La utilidad de 1981
RESULTADUS DE EJERCICTOS ANTERTORES
Taaspaso de €a uillidad de 19§71
UTTLIDAD DEL EJERCICIQ DE 1981
Apiicacdidn porn acuendo de acclonistas,
aomo slgue:
Resenva Legal
Resultacdos de ejerciclios anteriones

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANUAL QUE TERMI
NO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 -

Aumento Neto

Sumas

59

Aumentos
{disminu-

1981 ciones) - 1982
344,000,000 444,000,000
(16,112,026 16,112,026

35,537,000 35,532,000
13,926,999 13,926,999
382,565 382,565
3,037
7,268,732 7,281,771
7,651,297
(382,565)
{7,248, 732)
9,025,297 29,025,297
59 064,322
§71.084!310 §l30;148.é§2

Las notas adfuntasd son parte integrante de este estado financiers
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ESTADO DE CA.‘-(BIOS EN- LA SZTUACION FINANCIERA POR EL EJERCZCIO ANUAL -

QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

RECURSOS PROVENTENTES DE:
utitidad del Efercicio

Recunsos proplos que no requialeron capifal de Um.ba.jo. ’

Depreciaciones y amortizaclones

Aportaciones de acclonistas para cuwmento de capital

Total de necurnsos netlos obtenddos

RECURS(CS UTILIZADOS EN:
Adgudis icidn de Active Fijo
Instalaciones en Local auvendado
Total de recunsos netos utilizados
Aumente neto def capital de thabaic
Capital de thabajec al prinedipio deld ejercicio
Capital de trabajo al ginal del ejerciclo

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

Aumentos (disminuciones) en ef active circulante:

Disponibilidades
Cuentas por Cobran
Inventarnios

Pagos anticipados

Aumenteos del pasivo circulante:
Documentos y cuentas pon pagar

Aumento neto del capital de trhabajfo

$29,025,297

3,511,322
37,536,519

16,112,026

48,648,645

10,346,571

903,663

11,250,734
37,398,417

53,274,383

BLE7LTed

4,459,785
28,571,273
44,500,101

(460,686)
77,070,473

39,672,062

331,398,411

las notas adjuntas son parte Ln/teg'm_de este "eat;zlid- §inanciens



NOTA 1.- PER

NOTA 2.-

a)

bl
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E DICIEMBRE DE 1982

Cuentas de cobno'dud069;~q§ -

La empresa sigue La prlcitica de constituln unc es-
timacibn para cuentas de cobro dudoso. Re$pécta a
Las cuentas de Las que existe imposibilidad précti
ca de cobro, se cancelardn con carge a La estima--
elbn en el efenrciceio en que se phrecise su Lncobra-

bilidad,
Inventarnios

Se encuentran valuados al costo de adquibicidﬁﬁde-
La detima factura del proveedorn, simifan al vq&oﬁQ,-
de mercado. En caso de exdstin artlculos LnuZill
zados poh obsolescencdia u otras clrcunstancdias, --
son estimados en forma directa como péhdida en el-

ejercicdio en que ocurre La Lnutllizacibn.



c)

dy

e]

§)
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Mobilianio y thipo.

,E¢;dn_da;ﬁaddé'al‘c05ta de adquisicibn. La depnre-

clacibn de aplica a nesultades como se explica en-

2a Noza 4.

Invensifn en acciones.

Se. encuentran negistradas al costo de adquisicibn.
Adicionalmente 4e prepanran estados financLeros con

sodlidados.

Obligacdidn contingente,

Las erogaciones pon separaciones voluntarias e 4in-
voluntarias a favon del pernsonal en Los Lt€aminos -
de ta Ley Federal del Trabajo, son reconccidas en-
nesultados en el anio en que 4e efectdan. No se --

presenta alguna provisibn pon este conceplo.

Registro de tnansaccibn en moneda extranfenra.

Las operaciones celfebradas en moneda extranjena, -
4e negistran al tipec de cambio vigente en £a {echa

de La transaccibn. Los activos y pasivos moneta--

ndos denominados en moneda extranfera, de presen--

Ian~éhf¢lﬁt§tado de posicdibn o situacibn financie-

fﬁifﬁ@ilé&éhte,rat't£poide cambic vigente af 31 de-

diciembre de 1982.



NOTA 3.~ INVENTARIOS® -~

CEste henglSR se presenta de fa siguiente manena:

. 1982

Producto teiminador
Textil o ' L $47,595,687.
Catzado ' 7 R 22,338,525,
Maletas ' 2,395,361,

$72,329,573

NOTA 4.~ MOBILIARIO ¥ EQUIPO
' dnual

AL costo de adquisicibn:
Mobilianio ¢ equipo de ofieina $ 2,688,340 10
Equipo de Lmansporte 1,410,471 20
Moldes 7,878,494 35
Inatalaciones en Local arrendado 1,835,501 3

13,812,806

Depreciacifn acumulfada 4,299,343

fnvensibrn neta $_9,513,463
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Agtua&i;aé{dn4d¢£fco§;o,de;,

Mobitianio y equipo de oficina 4 3,707,496 10
Equipo de tramsponte 1,650,095 20
Mogdes . 9,554,893 35

514,912,484

Depreciacidin acumulada 295,709

Actualizacibn neta $ 14,616,775

Dunante ed efencicio de 1982, se regisind un Lncremenio -
por actualizacibn constituyendo el respectivo superdvit -
por § 13,926,999, La actualizacibén fuf negistrada con ba
se en el avaldo de mobiliario y equipo, practicado por --
Grupo Actuarial, S. C., en diciembre de 1982. La depre--
clacibn de La actualizacibn se efectul aplicando Los mis-

mos porcentajes de La Lnvensibn original,

NOTA 5.-INVERSTIONES EN COMPANTA SUBSIDIARIA

Su andisis es el sigudiented

Compaiia Participacibn Importe en £ibros
emisona en el capital de £a emdisora
s0cial Costo

CAM., S. A, 100% $15,296,000 $ 52,274,085
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Adac&onazmenze se pmepanan eétadOA 6&nanc¢e&o¢ conso-

chadoé,k'

NOTA 6.-

Tnstitucibn: y
tasa de Lnte- P S
fEs, L ; ‘ Impoite

oancomen S. N C G N 3 e

15.5% anua£ ‘ “Dinecto. 3.%48,200,000

Baneo Nac&onaﬂ;—;yﬂjf | 7

de Mé&xico, S.N.C. ‘ o B T :

53% anuaﬂ SR o vawgnaéania '11/¢ng/83  5,000,000
RIS RERE R '$ 53,200,000

NOTA 7, - MONEQA:EXTéAMjEéAHj‘;V

?zhb5f54¢ encuentra. - .

convané¢6n de monedaA extnan;enaa dépihdiéﬁdb de:Za-

operacibn de que’ Ae tnate.”f;,

Los pa&&voa de £a empneaa en moneda axtn

de diciembre de 1982 y aL ina de camb&

aplicable son £oa-4;guLan124



NOTA 8.

NOTA 9.-

1371 de diciem--
_.bre de 19§72

Tipo: de cambio

Pasivos: -

Documentos po.
a Inét&tuc¢oneA d
Cnéd&to =

Pnoveedqaaéj

Intereses po

‘Bancarnio Naelo-

e£ Banco de Mé-

"Aﬂ 31_de’d¢c¢embne do 1987 ¢ cathaL social eétd ae4577?

pueéentado por 44,000 acciones nominaiivas totaimenéa S

suscnitas y pagadas, con valor nominal de $ 1.000‘a4-5
da una, con un capital minimo de $ 500,000 y un'ﬁdii-‘
mo LLimitado.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA SOBRE UTILIDADES- QUE SE
PAGUEN A LOS S0CI0S.

La ampne$a es neApon#abié“'

la aetenc46n y pago deﬂ;
meueéta Aabnef” :

da que Ae dL‘t b

404 anULétOA po&



"NOTA 10.

67

- INFORMACION ADICIONAL RELATIVA A LA‘ACTUALIZACION
- DE ALGUNOS RENGLONES DE L0OS ESTADOS FINANCIEROS

Atendiendo a Las gn¢ch knét&tuto Mex&cano-

davtantadameA deLfc nan a‘contanua- -
cifn Las ci5mi£7ﬁ¢ tua£4zac¢6n de za
Lnganmachn 6Lnan¢4ema pana neéﬂe;an;en Iy £04 g

efectos de La Lnﬁtachn.'

Para La actualizacibn de fLos muebles y ensernes, mol--
des y equipo de transponrte, se utillizf el avalido prac
ticado pon Grupoe Actuarial, S. C., af 371 de diciembire
de 1982. EL nenglén de inventanics se ajfustsd con ba-
se en el valon de La detima compra. EL costo de ven-
tas de afustl para redlefar precios promediocs def -~ -

eferncicio mediante el Indice Nacional de Precios al -

Consumidorn, publicado por el Banco de ME&xdico, La in-

vernsifn de 2os acciondistas se reexpresd utilizando el
Indice Nacional de Preciocs al Consumidor, pubficado -

por el Banco de MExico.

Como se indica en el Boletin B-7 del Instituto Mexica
no de Contadores Pliblicos, esia Linformacdibn se presen
ta para indiciar un proceso evolutivo y experimental -
que permita LReganr a deteiminar La validez y utifdidad
de aquellfos métodos de ajuste que cuenten con mayon -
respaldo y menor dificulzad de aplicacidn, consecuen-

temente, Las cifras actualdizadas deben analizarse en-
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este cbnzaxta;ff“"5

se. acen LOA ALguLentaA camentaaaob Aab.a

ctuai&zadab

a} ELl ﬁac o:del auaﬁda pnacz¢cado a. mueb£e¢ yﬁenAz--

‘ neb, motdaa y equLpo de tnanAponte a&

bre de 1982, se antuy¢ﬁzp ﬂoé.abtadoa,ﬁ nanq;¢mb$'
b&sicos. | S i
b) Los cango§'adicéondlegla A¢5thadoA'pan concepto -
de depreciacibn sobre el incremento por actualiza-
cibn (iO-mizzoneA) y por inchemento en el coszo de

‘Vvehtaé (4 miflones), no son deducibles para fines-

5£§¢aleb,

Los efectos de La actualizacibn de La infonmacibn 4i-

nanciena, se resumen a continuacibn (miles de pesos):
Esatado de resultados:

Utitidad segln estado de resultados

bdsico $§ 29,025
Depreciacibn adicional ([ 3,897)
Costo de Ventas adiclonal { 9,814)

Utitidad neta ajustada $ 15,314



&9

Bafance genenal:

'Cx’.{),caé e C.L()La:, ac.cua

b&slcas b,zada.s

Activos:

Aotwoa no /Leaxpnuadaa $ 254, 392 254 392
Pasivos: RERTIRE eety R

Pasivos no reexpresados $ 124,244 - 3 124,244
Capital:

Capitel social 44,000 44,000

Rva, para manteniniento

de capital 67,093

Prima por aumento de

capitad 35,532 78,881

Resenva fLegal 382 B49

utilidades Acumuladas 7,282 16,174

Utilidad def efercicio 29,025 15,314

Supenrdvit por nevaluaeiln 13,927 13,927

Péndida por posicidn

monetaria (106,090}

130,148 130, 14€
Total pasivo y capital _$ 254,392 ___j__zgg_;gg__ o
Ing, Ricarde Sorianc ‘ CPJtLune.Andud

Directon General : T Gerente Adniniszrativo
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Asamblea deiAécion@AtaA~def
cAM, S. A, | '
México, D. F. -

He examinado e bafance general de CAM, S.A., al 37 dg1d£c£embae de -
1982, asl como Zos conrelativos estados de nuu!;tad.qg, de mouim Centos de

capital y de cambios en Za situacibn 64naﬁc¢é@@g;pah{e25”ﬂf

clo anual que Zeimind en esa fecha, ML exdmeﬁfsé éﬁéhidﬁ-dé;--
acuerdo con noamas de auditoria genenaﬁmente acaptada$‘y én'coE
secuencia, Lncluyl pruebas de La documentacidn y de Eoérﬂzgié—-
trnos de contabifidad y Los demfs procedimientos de auditoria --

que juzgué necesanios en Las cilrcunstancias,

En m{ opinién, Los estades {Lnancienos que se acompaian,-
presentan razonablemente La situacibn financLera de CAM, S.A.,-
al 31 de diciembre de 1982, el nesulzado de sus gpenaciones, el
movimdiento de su capital y Zos cambios en su sltuacdidn financdle
ca, por el aro que tewminld en esa fecha, de congormidad con - -
principlos de contabilidad generalmente aceptados, que se apldi-

canon so0bne bases condistentes con Las del ado anterlonr.

Celia Avila Martine:z
Lic. en Contadunia

México, D. F., a 31 de marzo de 1983,



CCAM, S.A.

BALANCE GEVERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

ACTIVO
Cinculante =

Disponibitidades

Cuentas pon Cobhran:
Excedente en pagos provisionalzs
de ISR

Tnventanios (Nota 3)

Sumz ef activo Circulante
Inmuebles, Magquinaria y Equipe Ne-
to {Nota 4)

Terneno
Actuafizacisn deld Costo

Edificio, Magquinaria y Equipe
Depreclacddn. acwmlada
Actuabizacisn deld costo de 22LiL
edo, maquinania, Y equipo
Depreciacitn acumulada

Otnos Activos per Aplicar
Accdones de Tel&ionos de Méxieo,S.A

Sumz el active

s 2,592,590

595,003

46,532,102

105,000
3,720,500
3,5?52033
6, ]
],%86,797

< =3631 785

38,104,984
1,975, 394
;D ]ig 553
13 455
36,555
12,000

+8,555

390,300 112

PASTVO

I Clreulante:

Cuentas pon Pagar

Proveedones (Neia 5} $ 5,497,540
Préatames de racl{iiacidn
0 avdo 333,440
Adeude a Comparizs nela-—-
cionadas 36,457,515
Adeudo a Acelonisias 157,456
3\:‘val'.ig’
dbeigaclones acunmulizdas:
Impued tos y cucfas af Sequ-
w0 Sccial 1,302,59¢
Participacibn de 2048 Traba-
fadotes en La utilidad §42 708
£

Suma 2L pasive citeulante

CAPITAL
Capital Social (Notz 7} 15,300,000
Zedenva Legal 191,338

Superdvit por actualizactin -

de {nmuebles, maquinzniz y eqpo, 28,427,:08
Yilidades acumuladas 3,635,275
Rua. patd {ulunos aumenlos de
Canital 25 314
deibidad del eferciedo (Mota &) _ 4,695 327
36,337,755
Suma e capifal 52.2?7 7353
Soan 22 pasivo y el czpital 90,908,772

Las notos adjuntas son parte integrante de este estade glwnceine



CAM, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO ANUAL QUE TERMINO EL

31 DE DICIEMBRE DE 1982 ~ -

104,559,801
90,559,227

Ventas Totales
Costo de Ventas

utitidad Bruta
Gastos de Administracidn
Utilidad en Operacidn

O0tnos Tngresos
Gastos Financienos, neto

Utieidad antes de ISR y PTU

Provisibn pana:

Impuesto Sobre fa Renta
Participacifn de utilidades a £os thrabajfadores

Utitidad del ejercicio

— e

14,000,574

3,234,538

3,234,538

10,766,036

130,961

(763,015)

10,133,982

4,565,967

869,708

5,435,675

4,698,307

72

tas notas adjuntas son parte {ntegrante de este estado ginancieno



CAM, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA STITUACION FINANCIERA POR EL EJERCICIO
ANUAL QUE TERMINO EL 31 ©DE DICIEMBRE DE 1942 |

RECURSOS PROVENTENTES DE:

Utitidad det Efercicio $4,698,307
Venta de Activo §ijo (costo de adquisicibn $980,936 ) '

y depreciacibn acumulada de $9§,093) 882,843
Cancelacifn de La actuarlizacidn del activo gifo --

vend{do 29,520
Disminucidn neta en othos activos poh aplicar 42,927
Depreciaciones 1,255,559

Total de necunrsos netod obtenidoes

RECURSOS UTILIZADOS EN:

6,909,156

Adquisicidn de active §Lfo 1,359,619
Acclones de Teléfonos de Méxice, S.A. 12,000

Total de *ecursos netos utilizados

1,371,618

Aumento neto en el capital de trabafo 5,537,537
Cap.ital de Thabajfo al inicio def ejerciclo 2,382,20§
Capital de Trabafo al §inal del efercicio 7,519,745
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO:
Aumentos o (disminuciones) en el activo:
Disponibilidades {2,787,294)
Cuentas per-Cobran [ 722,17§]
Inventarics T’TT"WJZ 871,165
. 6 , 0
Aumentos o (disminuciones) en ef pasivo:
Documentos y cuentias por pagar 3,190,104
Obligaciones ac 624,052
3! ;.'fl =]
Aumento neto en el capital de trabajo 5 537,537

Las notas adjuntas son parte {nteghrante de este estade financiero
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CAM, S.A.

ESTADO DE MOVIMIENTO DE CAPITAL POR EL EJERCICIC ANUAL- QUE TERMINO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1982 i :

aumentod
, (disminucio
. 1981 © o nes) 1982
CAPITAL SOCTAL , , . 315,300,000 - .15,300,000
SUPERAVIT POR ACTUALIZACION OF INMUEBLES, e : .
MAQUINARTA ¥ ECUIPO
Registro de 2a actuslizacidn segdn avalio . S ‘
practicads T 28,427,108 28;427,108
RESERVA LEGAL, no repartible R o
Traspaso de iz utididad de 1981 : 191,338 191,338
UTTLIDADES PCOR APLICAR
Traspaso de 2z utitidad de 1981 . 3,635,415
3,635,415
RESERVA PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 35,5%8 35,585
UTTLIDAD DEL EJERCICIO DE 19%1 3,826,754
Aplicaciin sezin acuerdo de acclonistas -
como sdgue:
Resenva Legal {191,338}
Utilidades ron aplicat (3,635,416}
UTTLIPAD DEL EJERCICIO ANUAL QUE TERMINO EL
31 DE DICTEMBRE JE 1982 4,698,307 4,698,307
Aumento Neto $33,.125 415
Sumas $15, 157,349 $52, 287,755

Las notas adjuntas son pante integhante de estz estade financienro
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CAM, S. A.,

NOTAS A LOS ESTADOS ‘FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 195%.
NOTA 1.-PERSONALTDAD JURIDICA Y ACTIVID

CAM, S. A., es una empmebé;ﬁdﬁ§§iﬁ@ida'como dociedad --
anéfnima, de conformidad con Las Leyes Fedenales Mexica-
nas, en el afo de 1971, Su actividad principal es La -

maquila y confeceldn de ropa en general.

NOTA 2.,-POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

a) Cuentas y Documentos por Cobraxr
Las cuentas por cobrar se presentan de acueado con-

su valor nominaf de recuperaciln en efectivo.

b) Inventarios
Los Linventarnios se valdan al dLtimo cosZco de adgui-
sicifn, el cual no excede el valon de mercado.

c) Edigleio, Maquinaxia y Equipo

Se encuentran contabilizados af cosito daradquLALF -

eifn. En 1982, se pnact¢c6 un auazua*y e ne946tnd

£a actuallzacidn co&naépondaanZQ.

La depreciacibn: Aob&a” :
cibfn se apt&ca a. neAuZtadOA ‘cemo:se e ngca;gﬁiﬂa,—

Nota 4.



NOTA

d)

e)

76

ObZigacifn Contingenite por netinos de pensonal,

Los pagos por separaciones voluntanrias e involunta-

rias, acumubadas a favor del pensonal en Los tEnmi-

nos 'de £a Ley Federal de& Trabajo, se registran co-

mo resullado def aflo en que se Lncurren,

Thansaceiones en moneda extranjera.

Se registrnan al tipe de cambio vigente en La fecha-
en que se efectlan y Liquidan. Los pasivos en di--
chas monedas, se expresan en moneda nacionaf al Li-
po de cambio vigente al cdiexre del ejfercicio. Las-
diferencias en cambios resultantes se LLevan a re--

sulzados del ejercicio.

INVENTARIOUS

Este renglbn 4¢ presenta de La siguiente manena:

1 968 2
Materia Prima $ 20,640,666
Produccién en Proceso - 6,918,905
O0trnos materiales : 15,784,937



NOTA 4. - EDIFICIO,

Teidénbur :

Edigicdio

Maguinaria y equipo de §dbrica
Muebfes y Ensenes

Equipo de Tranaporte

Depreciaedidn Acumuifada
Sumas

Actualizacidn de:

Terreno

Edificio

Maguinania y Equino de Fdbrica
Muebfes y Ensenes

Equipo de Transporte

Uepreciacifn acumulfada

Sumas

Durante el ajenc4c40 de: 1982, ae aeg¢4ta6=un

77

MAQUINARIA ¥ EQUIPO Y ACTUALIZACION DEL COSTO.

1987 %

§ 3,720,600

33,720,600
$ 1,268,914 3
4,574,280 10
352,628 10
135,240 20

$ 6,351,062

1,986,797

$ 4,364,265

$ 3,720,600
18,314,334 3
17,699,314 10
1,599,028 10
492,308 10

$38,104,984

$ 1,975,394

$36,129,590°

======:===

ponr actuai&zac&du, can4t¢tuyendo e£ Aebpact&uo Aupen&--

vit pon § 28'427,106; La aatuat&zaca&n 5ué heg&btnada -

con base en el avaldo de La maguinaria y equipc,

practLd
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cado pon Gnupo Actuan&aﬂ S C., zn dLCLQMb&e de 1982 -

La dzpnz¢¢ac46n de La aetuaﬂ&zacadn 62 eﬁectda apﬂacan-

-d&fﬁo m&Amoa po&cantajeé de £a aneAALJn a&&g&naﬁ

NOTA 5, MONEDA EXTRANJERA

A La éecha de Los estados 6&nanc¢a&aé Ae'encuentma Vi~
gente ez control de cambios eétableaLdO'pOA ¢£ Gobienno
Federal, ef 13 de diciembre de 1982, en el cual se con-
templan divensos tipos de cambio para f£a convendsidn de~
monedas extranjeras, dependiends de La operacibn de que
se frate,.

Los padivos de La empresa en moneda exiranfera al 31 de
diciembre de 1982, y el 2ipo de cambio controlado aplfi-

cablfe, son £Los siguientes:

Imponte en Tipo de cambio
moneda 31 de diciembre
extranjena de 1982
Pas.Lvos:
Marcos AlLemanes 15,899 7 40.768 (1)

(1}  EL tipo de cambio fué paopa@gégpgéa;pokwﬁééjinz£i¥'

tueiones bancanLaAl;;

La OthnCLﬁn de d&v&baé en e _H¢Atema Bancaceio Nacional,

es 2d Aujaia a £a d44p0n¢b¢£¢dad en el Banco de México.
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NOTA 6.~-0PERACIONES CON COMPANIAS'RELACIONAUAS.
AL 31 de diciembre de I?&f,~a£'£mpoite de 2as operacic

nes ‘can Las compailas rnelacionadas, {ul como sigue:

JAT, S. A.
Ventas . - . $ 115,589,613
Cuentas por Pagar o 8 7,458,394

NOTA 7.- CAPITAL SOCTAL,
AL 31 de diciembre de 1982, el capital social estd re-
presentado por 15,300 acciones nominativas Zotalmente-
susenitas y pagadas, con valor nominal de $ 1,000 cada

una, con un capital mindimo de $ 1,000,000 y un m&ximo-

LeLimltado.

NOTA §.-~IMPUESTO SOBRE LA RENTA, SOBRE UTILIDADES QUE SE PA- -
GUEN A LOS S0CIOS.

La empresa es solidarniamente respansable porn La relen-—
cidn y pago del Impuesto sobre La Renta a La tasa delf-
55% en caso de gque se disirnibuyenen utilidades, salvo-

en L£os casos previstos por La Ley.

NOTA 9.-INFORMACION ADICIONAL RELATIVA A LA ACTUALIZA ION 05-

ALGUNOS RENGLONES DE LOS ESTADOS FINANCIER AL 37 DE

DICIEHBRE DE 7982



&0

A cont¢nuac¢6u e paapOAc4anan Las CLﬁdaé resultantes -
de 2a actuaﬂ&zac&dn de Ea &néonmac&Gu ﬂ&nanc&eﬂa panra

aeﬁtejan.en e&la Loé aéectoa de ta &nﬂlac&du.

LOA'LHUQHIQALOA Ae valdan al coAto de £a dZt&ma 6actu-
ra, por Lo tanio consdderamos esta caﬁna actua£¢zad¢,—
La maquinaria y equipo y el capital, ée'aegipkeadn uid
tizando el Indice Nacional de Precios al Consumidox, -

publicado por el Banco de MéExico, S. A.

Los efectos de La actualizacién de La informacibn {4i--

nanciena, se resumen a continuacibén [(miles de pesos):

Cignas CLfnas
bdsdcas actualizadad

Balance general:

Activos no neexpresados : - 437,250 $ 37,250
Activo 4Lifo, nekto 16,701 21,096
LTS0S N1 Yo S
Pasivos no reexpresados 34,7588 34,788
Capital:
Capital social suscrito 15,300 15,300
Reserv. p/mantenim. capital | 12,258
Pérdida por posicifn monetania o { . 809)
Reserwa para futurod aumentod ' i ' H, S
de capital 36 FEREL 638 .
utitidad (Pérdida) det Ejercicio 587 (3,829)
79,163 1—:vf»23;558~:'

$ 53,951 $ 58,346

EFEFEE SR R R 2]
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Cigras

E¢Iﬁdq;deiée§ﬁ2¢dda$ =

s

Ing. Rxlc,a)z.do_So/Lidno-' . " C.P. Octavic Featanel
Directon General - Contadon Genenal



§2

Asamblea de Acediondiszas de

JAT, S. A.,

-

México, D, Ff{

-He.éxdminadc el balance genenal consolidade de JAT,S.A,,
y compaifia Aubbidiaai@, al 31 de diciembre de 1982 asi como Lo4
cornrelativos estados conaoﬂidado#, de nresultados, de movimiento
de capital y de cambios en fLa situacidn financiera, pok eL-aﬁoQ
que teamind en esa jecha. ML examen se efectul de acuerds con-
Las nohmas de auditerfa generalmente aceptadas y en consecuen--
cia, incluyl Las pruebas de Loa negistnrnos de contabilidad y Los
demds prccedimientos de auditorla que consideré neceéamLOA.an -

Las circunstancias.

La empresa ne incluyd en sus estados {Linanciercs conso-
Lidados La Lnformacifn de Los edectos de Za Lnflaciln en Lnven-

tarios, en el costo de ventas y en el capital contable.

En mi opinifi, exceptc por L0 que se indica en el pdrra
fo antenionr, Los estados financiencs consolidados mencicnados -
que de acompaitan, ccnjuntamenie con sus nueve notas anexas, pre
sentan xazonablemenie La sifuacifn financiexa consolidada de --
JAT, S.A.,y compadiac subsidiaria, al 31 de diciembre de 1982, -
el resultado consoliidado de sus operaciones, el movimiento de -
sdu capital y Los cambios en su situacibn financiena, pox el aio
que tenmin6 en esa fecha, de conjonmidad con principios de con-
tabélidnggénanaﬁmenze aceptados, que fueron aplicados schre ba
6%(&1@&&&1 ‘ SEAAL .
o Celia Avila Mantine:z

Lic. en Contaduria

México, D.F. a 31 de manzo de 79283,
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DISPONTBILIDADES
CUENTAS POR CUBRAR:

CLTIENTES
CAM, S.A. COMPANIA SUBSIDIARIA
DOCUMENTOS POR COBRAR A ACCIONISTAS

HOJA DE TRABAJO DE CONSOLIDACION DE

JAT, S.A.

Y COMPANTIA SUBSIDIARIA CAM, S. A,

§3

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO PUR RECUPERAR ,685,069

EXCEDENTE DE PAGUS PROVISIONALES
DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA
OTROS DEUDORES

MENOS: ESTIMACION PARA CUENTAS
DE CCSRO DUDOSO

INVENTARIOS
PAGOS ANTICIPADOS

SUMA ZL ACTIVO CIRCULANTE

INMUEBLES, MAQUINARIA ¥V EQUIPO,NETO
TERRENC
ACTUALTZACION DEL COSTO DEL TERRENO

EDIFICIO, MAQUINARIA ¥ EQUIPO
DEPRECTACION ACUMULADA

ACTUALIZACION DEL COSTO DEL EDIFICIO,
MAQUINARTIA v EQUIPO
DEPRECTACION ACUMULADA

OTROS ACTIVOS POR APLICAR

INVERSTONES EN COMPANIA SUBSIDIARIA
ACCIONES Tt TELEFONOS DE MEXICO, S..A.
INVERSTONES EN ACCICNES

SUtMA EL ACTIVO

e Ll g pag : :
~ " ; LTMINACIONES RECLASTFICACIONES ~ SALDOS
JA?,;S A SUNAS gt . CONSOLIDADOS R FINAES
$49,122,616 51,715,207 $51,715,207
77,418,554 e 77,418,554 232,483 77,186,071
7,458,394 17,458,394 -0~ LERN -0l

5548496 5754 , e 5,548,496 5,548,496
585,069 685,069 685,069
; 595,003 595,003 595,003 595,003
5,060 5,060 5,060 5,060

{ 232,483) {232,483) (232,483) 232,483 0=
90,863,090 595,003 91,478,093 7,458,394 84,019,699 232,483 737,483  £€4,019,699
72,329,573 43,344,508 115,574,051 281,696 115,392,385 115,392,385
988,475 988,475 988,475 988,475
213,323,754 46,532,102 259,855,856 7,740,090 252,115,766 232,483 23:,483 252,115,766

105,000 105,000 105,000 105,000 -o0-

3,720,500 3,720,600 3,720,600 3,720,600 -0-

3,825,600 3,825,600 3,825,600

13,812,806 6,351,062 20,163, 868 20,163,868 105,000 20,268,666
4,299,343 1,986,797 6,286,140 6,286,140 6,286,140
9,513,463 4,364,265 13,877,728 13,877,726 105,000 3,525,600 13,982,728
14,912,484 38,104,984 53,017, 46§ 53,017,468 3,720,600 56,738,068
295.709 1,975,394 2.271.103" 2,271,103 2,271,103
14,616,775 36,129,590 50,746,365 50,746,365 3,720,600 54,466,965
36,555 36,555 ] 36, 555 36,555

15,296,000 15 296,000 15 29, 000 -0- i ; -o-

12,000 12,000 12,000 ov12,000 -o-
49,500 49,600 4,000 45,500 12,000 g 57,600
15,345,600 48,555 15,394,155 15,300,000 94,155 12,000 12,000 94,155
$ 252,799,592 90,900,112 343,699,704 23,040,090 320,659,614 $320,659,614




HOJA DE TRABAJO DE CONSOLIDACION DE 84
JAT, S. A. Y COMPANTA SUBSIDIARIA CAM, S.A.

SALDOS ~ RECLASIFICACIONES  SALDOS
_CONSOLTDADOS ? H FINALES

ELIMINACIONES = °
o e

PASIVO . JAT,S.A. CAM, S/
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR: ST i

DOCUMENTOS POR PAGAR A INSTITU- . L . Fo
CIONES DE CREDITO $53,200,000 333,440 53,533,440 SE 53,533,440 $53,533,440

TS UMA

PROVEEDORES - 30,809,623 5,497,640 36,307,263 e 36,307,263 36,307,263
REGALIAS POR PAGAR 9,030,983 : 9,030,983 9,030,953 9,030,553
ADEUDO A COMPANIAS RELACTONADAS 30,441,515, 30,441,515 7,458,394 22,983,121 22,983,121
INTERESES POR PAGAR 3,175,175 3,175,175 , - 3,175,175 3,175,175 -0-

PRESTAMO DE HABILITACION 0 AVIO
PARTICIPACION DE UTILIDADES A

LOS TRABAJADORES 4,445,458 869,708 5,315,166 5,315,166 5,315,166

IMPUESTOS POR CUOTAS AL SEGURO :

SOCIAL 2,144,225 1,302,598 3,446,523 L. 3,446,823 3,446,823 -0-

IMPUESTO SOGRE LA RENTA POR PAGAR 13,193,658 13,193,658 13,193,658 3,446,823 16,640,481

OTROS ACREEDORES 6,651,838 169, 946 6,821,784 6,801,784 3,175,175 9,996,959
SUMA EL PASIVO CIRCULANTE 122,650,960 38,614,847 161,265,807 7,458,394 153,807,413 6,621,998 6,621,998 153,807,413
CAPITAL

CAPITAL SOCTAL 44,000,000 15,300,000 59,300,000 15,300,000 44,000,000 44,000,000

RESERVA LEGAL 382,565 191, 338 573,903 573,903 573,903

SUPERAVIT POR ACTUALIZACION DE

INMUEBLES, MAQUINARIA V EQUIPO 13,926,999 28,427,108 42,354,107 2,779,541 42,354,107 42,354,107

UTTLIDADES ACUMULADAS 7,281,771 3,635,416 10,917,187 2,602,904 5,534,742 5,534,742

RESERVA PARA FUTUROS AUMENTOS

DE CAPITAL 33,096 33,096 33,096 -0 - -0 -

UTILTDAD DEL EJERCICIO 29,025,297 4,698,307 33,723,604 281,696 2,779,541 36,221,449 36,221,449

EXCESO DEL VALOR EN LIBROS
SOBRE EL COSTO DE ADQUISICION

DE LA SUBSIDIARIA 2,636,000 2,636,000 o 2,636,000
PRIMAS EN EMISION DE ACCIONES 35,532,000 35,532,000 35,532,000 35,532,000
SUMA EL CAPITAL 130,748,632 52,285,255 182,433,897 20,997;237----5,415,541,.166,852,201 166,852,201
SUMA EL PASTIVO Y EL CAPITAL 252,799,592 90,900,112 343,699,704 T 320,659,614 $320,659,614




VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
UTILTDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION (ADMON]
INTERESES PAGADOS

UTILTIDAD EN OPERACION

OTROS (GASTOS] Y PRODUCTOS, NETO
UTTLIDAD ANTES DE IMPUESTOS

1.S.R.
P.T.U.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

HOJA DE TRABAJO DE CONSOLTDACION DE -
JAT, S.A. V COMPANIA SUBSTDIARIA, = CAM, S: A.

&5

ELTMINACTONES SALDOS

JAT, SA.  CAM,S.A. SUMAS ) H CONSOLIDADOS
$ 451,549,135 104,559,801 556,108,936 104,559, 501 ‘4 451,549,135
300,251,229 90,559,227 390,810,456 b 104,278,105 283,752,810
151,297,906 14,000,574 165,298, 450 2,779,541 167,796,525
75,508,666 3,234,538 78,743,204 78,743,204
9, 256,558 9,256,558 9,256,558
84,765,224 3,234,536  §7,999,762 §7,999,762
66,532,652 10,766,036 77,298,718 79,796,563

(763,015

(9,723,272) 130,961 10,355,326 10,355,326
56,809,410 10,133,987 66,943,392 69,441,237
23,338,655 4,565,967 27,904,622 27,904,622
4,445,458 §69,708 5,315,166 5,315,166
27,784,113 5,435,675 33,219,788 33,219,758
429,025,297 4,698,307 33,723,604 281,696 $36, 221,449




i JAT S.A0Y COMPARIA SUBSIDIAR‘IA

SALANCE
ATTIVO
CIRCULANTE :
Sispondbdlidades $§ 5
Cuantas pon Cogmzrm:
CZientes 7

Deocumentos por Tobhan

Sumz ed active $ 32

1,715,207

7, 1865011

2 Accdondisgas 3,548,496
VA por necupeszt 585,069
Excedente en wazcs pro-
vi{sionales de (3R 595,003
Doudones Divaracy 5,060
34,019,699
Tnventarios (Ncz 3) 115,392,385
P23os Anticlpazizs 388,475
Suma ef active cireulante 155,115,766
Irmuebles, Maguiranda o
Zquipo, (Nota 4}
Torrnenos 3,825,600
Edigdcios, Maguinaria
y Equipo Neze 34,524,093
35,449,693
irversdiones en Vzfones 57,600
0tnos Activos por aplicar 36, 555

529,559,614

CIRCULANTE:

‘ Documentos por pagan a
sizuciones de
20 {Nota 5)

Cuentas pon Pagar:

Proveedones
Regallas e intereses poa

oagan

PIM, S.A. Compailz nefa-
cionada {Nota 6}
Impucstos y Cuotas af -
Segure Social
Paarticdpaciin de Los Tra-
bafadones en Ea utilidad
OLras cuentas pon pagar

Suma el pasivo

CAPITAL

Capital Social (Notas 7 y §)
Capital Exhibido
Prima pon emdaibn de acciones
Zxceso del valon en Eibros -
schne ef costo de adpuisicisn
Z2 a2 subsidiarndia (Notz &}
Superdvit pon nevaeluaelilbn de
Aztivo Fijo {(Noza 4}
Zuowa Legal

es acumuladas

deilidad dek efercicio
Suma el capital

Suman el pasdvo v el capital

1.3

GEN:LAL CONSOLIDADG‘AL SI OE DICIEMBRE DE 1982

§ 53,533,440
36,307,263
9,030,985
22,983,121
16,640, 481

5,315,156
9,394,469

100,271,483
153,804,925

44,000,000
37,000, 06¢
35,532, 00¢C

7,635,000

42,354,107

573,963

5,537,232

36,653, 092
‘)

$ 320,659,534

Las notas adiuntas son parte Ielegnanite de esie 2stade ginancieno
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- JAT, S.A. V COMPANTA SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLTDADO DE RESULTADOS POR EL EJERc'_r;cruo"AyuAijQus,_TERM:NO EL 31

- DE DICIBBRE DE 1982

Ventzs Netas e s 8451549135

Costs de Ventas - ' S 283,752,810
utitidad Buta . LR 167,796,325
Gastos de Operacidn R 78,743,204
Tnterases Pagados : , 9,256,558
' §7,999,762

Utilidad en Operacidn 79,796,563
Otnes [Gastos) y Productos Neto - _{10,355,326)
utitidad antes de ISR y PTU 69,441,237
Impuesto sobre La Renta (nota 9] 27,904,622
Participacion de utididades a Los trabajadones 5,315,166

33,219,788

Hribidad del ejencicio $ 36,221,449

Las notas adjuntas son pmé Wagmntada "é;ate' estado §fnanciero
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ESTADO CONSOLIDADC DE MOVIMIENT(S DE CAPITAL POR EL EJERCICIO ANUAL QUE
QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

CAPITAL SOCIAL:
Capital suscrito no pagado
Pago de capilaf suscrito

PRIMAS POR EMISION DE ACCIONES
EXCESO DEL VALOR EN LIBROS SOBRE
EL COSTO DE ADQUISICION DE LA SUBSIUIARIA

SUPERAVIT POR ACTUALIZACION DE INMUEBLES-
Y MAQUINARIA Vv EQUIPC
Registro def avalio practicado en 1952
RESERVA LEGAL, no repartible
Traspaso de {a utilidad de 1981
UTTLTIDADES ACUMULADAS
Traspaso de La utilidad de 1981
UTTLTDAD DEL EJERCICIO DE 1981
Apficadas como sLgue:

Reserva Legal

UTTLIDAD DEL EJERCICIO ANUAL QUE TERMINO-
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

Aumento neto

Sumas

Las notas adjurntzs son parte {nifegrante de este estado financiero

Aumentos
{déaminu -
1987 ciones) 1982
$44,000,000
{16,112,025)
$16,112,026 $ 44,000,000
35,532,000 35,532,000
2,636,000 2,636,000
42,354,107 42,354,107
573,903 573,903
15,529
5,521,703 5,537,232
6,095,608
{573, 903)
(5,521,703}
36,221,449 36,221,449
$94,687, 582
$72,167,109 $166, 854,691
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ESTADO CONSOLIDADO OE CAMBIOS EN. LA STTUACICN FINANCIERA POR EL EJERCICIO

| AMUAL QUE TERMING EL 31 DE DICTEMSRE DE 1957

RECURSOS PROVENTENTES DE:
lgitidad deld efearediele
Recurnsos propios que no nequinieron capital de vw.ba;o.
Deprecdiacioney ¢ amortizaciones
Suman £o3 tecursos provententes de n.uu!.axda

Venta neta de activo 4ifo
Cancelactdn de Iz actualliaclén neta del activo 54.10 uend.«.da
Déaminueidn neca 2n otros activos pon aplicar
Apertacioned patx awnentfos de capdtal
Total da =ecutsos neios ootencdos

RECURSOQS UTTLIZIADOS EN:
Adquis (edbn de Active L0
Tnatalacdiones en Local avendado
Accdiones de Tedéqoncs de Méxieo
Total de recwrsos netos utdlizados

Aumento neto dal capdital de ¢rabajo
Capital de Trabase al principico deld zferciele
Capital de Trabaje al finazl del ejfercicdo

CAMBTOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO:
Aumentod (ddsminuciones] en el active c.ucu.&anx.e...
Dispondibif idades
Cuentas por cebran
Tnventanics
Pagos anticipades :
Aumentos {disminuciones) en el pasive wc_uta.n_te.
Documentos por pagar
Cuentas pon cagat

Aungnto nete del capital de trabajo

$35,221, 349
C 4,766,881
. 3 r 81 :
$: 882,845
29,520
42,927 :
16,112,0’5 17,067,316
38,055,845
17,705, 190 -
903,563
12,800 :
: 12,621,853

45,433,793
52,877,050

ESY 1 L 'R 23]

$ 1,672,491

38,386,750
59,869,113
(729,341Y 99,199,011

116,530,450]
70,295,543 53,765,218

§45 332,733

L28 notas adjuntas son parte integrante de esie estado jinanciero
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. JAT, S. ALy
COMPANIA SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 ‘ﬁE
DICIEMBRE DE 1982.

NOTA i.ﬁ?fgs LIDAD JURIDICA ¥ ACTIVIDAD PRINCIPAL.

jAf;;§;5A;; es una empresa constitudida como Aot@zdad -
anfaima, segln Las Leyes Federalfes Mexicanas, en el --
afio de 1975. Sus actividades principales son La comen
cializacibn de zapatos, vestuario y accesorios deporti

vos.

NOTA 2.-POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD.

a) Bases de consolidacibn,

En el ado de 1981, JAT, S.A., adquirif el 100% de-

Las acciones de CAM, S. A,,

EL valor de adquisiclén {uf menon al valon conta--
ble que La empresa consolidada tenia a La {echa de
adquisicibn, Consecuentemente el superdvit ganado,

se presenta separade del monto neto de La utifidad,

De Los estados {inancienos incluldos en La presen-
te consollidacibn, se han efiminado todas Llas opera

clones intencompanias.

b)r Cuentas de cobro dudoso.



'QT.

d)

e)

4

114yz4§g4;oAiﬂ 
Se encuentran valuados al

2d detima facitura del ﬁﬁ&be‘é’db

91

Las cuen£a4 pon Laé que exiété émpo¢ib£2£dad prdc-

t&ca da cabno, Aa canceﬂan con camgo a Los neéutta

- dos deZ ejehc¢c40 en que se p&QQLéa La anobAab4£L
‘&dd; i : el

de mercado. En caso de ex¢4£¢n aa£¢cu_o ; (L
zados pon obsolescencia u 0Xnas cauaaé th estima
dos en forma directa como pérdida en eﬂ efercicio-

en que ocunre La Lnuililizaciln,

Mobilianio ¢y equipo.

Estdn valuados al costo de adquisicdibn., En 1982,-
de practicd un avalldo y Ae negiétnﬁ La actualiza--
eibfn conrespondiente, La depreciacién dobre el -~
costo y sobre La actualizacidn se aplica a hesulta

dos como se explica en La Nota 4.

Inversifn en acciones.

Se encuentran negisthadas al costo de adquidicdidn.

Othgachnnconthgenxe.

_LaA emagacLonQA pon separaciones UOZuntd&Laé e Ln-

uozuntamkaé :ﬁavon def personal en Los términos -

de La Lay Fedenaﬂ dez Tnabajo son neconocidas en-
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resultados en el aiic en que 4se efectdan. No ae --
presenta alguna phovdsibn poxr este concepio.
RegiAtda de tmanbaécidnzen~mbﬁedafeXiﬁanfeA&;f;r‘

 $¢ kegaétnan a£ t&po de camb&o u&gente en La 5echa

fanéacc&dn. Los activos y pa4¢v04 moneta—-

Q;a&oa danaanadoa e moneda extranjera, 4e paeéen—-

iftan enel estado de situacibn f<inanciera piecaden-

iiik;‘az tipo de cambioc vigente af 371 de d&c4embne -

de 1982

NOTA 3.- INVENTARIOS

Este renglén se integra de La sigudente manehra:

1982
Materia Prima $ 43,062,812
Producto terminado:
Textil . 47,595,687
Calzado : _ 22,338,525
Maletas - 2,395,361
$115,392,3585

NOTA 4.-

INMUEBLES;

”MAQuINARIAfyﬁEQUIPo‘-

Su andﬂ&é&é ed e£ A¢gu4ente
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Inversidn Depreciacidn ]
Acumulada asnual o

Terrenos:
AL costo de adquisicifn $ 105,000
Actualizacifn delf costo 3,720,600

——
23,825,600
Edigicios, maguinania y
equipo, neto:
AL costo de adquisicibn:
Eddificio 1,288,914 299,415 3
Maquinania y equdpo
de §dbrica 4,574,280 1,611,225 10
Muebles y enseres 3,040,968 693,319 10
Equipo de thansponte 1,545,711 732,491 ZQ
Tns takaciones en Local o
arrendado 1,835,501 192,217 3
Moldes 7,878,493 1,757,473 35

20,163,867 6,286,140

Inversibn neta en edificio,

maguinania y equipo $ 13,877,727

Actualizacifn del costo
de edifleio, maquinaria

y equipo!
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De 1579 - $ 3,982,405 51,016,284
De 1951 - | 8,216,357 1,254,817
e iegg' E 40,818,705 S

: f!k: _ 22‘ | 53,017,467 2,271,101
Actuatizacitn neta $ 50,746,36

Invers.idn y actualizacibn
neta e¢r edificios, maqui-
naia ¥ equipo $ 64,624,093

Inversisn y actualizaciln
neta er. .nmmuebles, magqui-

naria u equipo $ 68,449,693

Duranztz Los efercicios de 1979, 1981 y 1982, se regdis-
tné un Lincremento por actualizacibn constituyendo el -
connespondiente sSuperdvit por $§ 4,706,404, $ 9,677,555 ¢
$ 42,354,107, respectivamente.

Las actualizaciones fuenon registrhadas con base en Los
avalics de Lnmuebles, maquinaria y equipo, practicados
por t&cricos en La maternia. La depreciacién de La ac-
tualizazibn se Lnicdib a partin del efercicio en que --
ful registrada, aplicando Los mismos boncentajeé apdi-
cados 2m La Lnversidn original, excepto £a de 1982, -~

que fue xnegisdtrada a valor nelo de actualizacibn.



NCTA 5~

NOTA 6.~

NOTA 7, -

g5

DOCUMENTOS POR PAGAR A INSTITUCIONES DE CREDITO.

Ins téitucibn y Tipb'dgf‘}f PR L T
Tasa de Intenbs. . Préstamo = Vencimiento . . Imponrte

BANCOMER, S.N.C.. . - 31 de enenc de .-

15.5% amuat 1985 . $ 48,000,000
Banco Nacional de' ST : ,
México, S.N.C. 11 de ‘enero . e

53% anual ~.de 1943 5,000,000 -

Banco Nacdonal
de M&xico, S.N.C.

16 de {ebrero
37.25% anual

de 1983 333,440

$ 53,533,440
OPERACIONES CON COMPANIA RELACIONADA,

AL 31 de diciembre, el imporite de Las operaciones con
PIM, S. A., fue como sigue:

1 9 8 2

Comphas $ 48,265,965

EEE SRR 2

Cuentas poi Pagar ’ $ 22,983,121

3332.—32!5:!2

Ventas , $ 979,088

FzmIs ===

CAPITAL SOCIAL. 7

EL capital sociat de JAT, S. A:y

'qﬁ;SJ de diciembre -

de 1982, esid nepresentado pdaﬁdfgbbb;¢cg£oneé nomina

tivas, totalmente suscnitas y pagadas, con vaLor nomi

nal de $ 1,000 cada una.



NOTA 8.-

NOTA 9.~
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IMPUESTO SOBRE LA RENTA. SOBRE UTILIDADES OUE SE PAGUEN‘
A LOS S0CI0S. i : ‘

Las empresas son neéponéablea pom La nexencLﬁn Y pago-
def Impuesio sobre La Rentq,g_la t(ﬂ dg£‘55%, en CGAO
de gue se distribuyeren utizidéde§,u¢d£v6‘en Los casos

previstos por La Ley.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA V¥ PARTICIPACION DE UTILIDADES-
A TRABAJADORES.

EE imponite del Impuesto s0bre La Renta y Pariicipacidn
de Utilidades a Thabajfadores, corresponde a cada una -
de Las empresas, en Las que se calcufa segldn su utlilfi-
dad gravable, por Lo que en L0s estados financieros -~
consolidados dnicamente se suman Las partidas cornres--

pondientes a estos concepitos.

Ing. Riecardo Soriano C.P. Jaime Anduel
Directon Genenal -Gerente Administrativoe
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5. EL DICTAMEN

5.7. GENERALIDADES

EL dictamen, es el producito final de una auditorfa, perms
Le que £o0s Anzeresados en Los estados financiernos asignen con-
fianza a Las cifgras que en ellos se presentan, y tomen Las de-

cisdiones que nequienen.

EL dictamen tiene un impacto social themendo, y es La ba-
se para que muchasd personas tomen decisiones, se nregulene que-
se LLeve a cabo con gran prodesionalismo para asimismo poder -
garantizaen esas decddiones; ya que una revisibn deficiente pro

vocaria un dictamen defraudadonr.

Para una clana exposicidn de Lo que es el dictamen, necu-
rinemos a Ze que €a Comisibn de Nommas y Procedimientos de Au
ditorfa del Instituto Mexicaro de Contadones PablLicos, A, C.,-
define come tal en su boletin: "Dictamen del Auditorn'", que di-

*

ce:

"EL dictamen del auditor es el documente formal Que sus--
cnibe el contador phiblico conforme a las noamas de su prg
feaidn, nelativo a La naturaleza, alcance y resuliados --
déﬂ examen healizado sobre Los estados financierocs de su-

cliente” .

¥ ex<iste de La misma Comisibén, ef Boletlfn C, relativo a -
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Las Normas de Auditorfa, el cual nos menciona en Lo que se re-
fiere a Las Normas de Informacidn, Lo que a contlnuacibn se --

transcribe:

EL resultado final del thabajo del auditor es su dictamen
¢ ingorme. Mediante &L, pone en conocimiento de ELas penso
nas Lnteresadas Los nesultados de su trabajo y La opinibn
que s¢ ha fonmado a través de su examen., EL dictamen o -
ingorme del auditor es en Lo gue va a reposar La confian-
za de Los Lintenesados en Los estados financlencs para - -
prestarles & a Las declaraciones que en ellos aparecen -
sobre La situacidn financierna y Los hesultados de opera--
ciones de La empresa., Por dltimo es prinedpalmente, a --
través del infonme o dictamen, como el pdblico y el clilen
te se dan cuenta def trabajo del auditor y, en muchos ca-
405, es Ra dnica panrte de dicho thrabajo que queda a su af

cance.

Las Normas de Informacién, son Las que regulan La cafidad
y requisitos minimos del informe o dictamen y 4se exponen en el

mismo BolLetln C, y dicen:

Aclanacdidn de La relacifn con estados o Lnformacibn gLinan

clera y expresidn de opdinibns

08 En todos Los casos en que el nombre .de un contadon pd
blico quede asociado con estados o Lnformacibn finan=-

clena; deberd expresar de manerna clara ¢ Lnequlvoca -
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La natunraleza de su nelacibn con dicha informacién, -
dU opinién sobre La misma y en su cado, Las Limitacio
nes Aimportantes que haya tendido su examen, Las salfve-
dades que se deriven de effas o todas Las HKazoned de
Iimpontancia por Las cuales expresa una opinibn adven-
4a 0 no puede expresan una opinidn profesional a pe-
sar de haber hecho un examen de acuendo con Las nor-

mas de auddltorla.

Bases de opinidn sobre estados financieros:

09

EL auditorn, al opinarn sobnre estados financienos, debe

observar que:

a) {ueron preparados de acuerdo con principios de --

contabilidad;

b} dichos principios fuenon aplicados sobre bases --

consistentes;

c) La informacién presentada en Los mismos y en Las-
notas nrelativas, eé adecuada y sufdiciente para su

nazonable Anteapretacidn.

Por Lo tanto, en caso de excepciones a Lo antenionrn, el -

auditor debe mencionar claramente en qué consisten Las desvda

clones y su efecto cuantificado sobre Los estades §inancienros.
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Porn tecdo Lo antenion auedaucub&enxa La meontanCLa que -

eviste el dictamen y no nada mda pdma em&t&k una OanLdn 50-~

bre estados 5&nanc¢enoé LndLULdua£a£,-£aA m&AmaA conb&dehac&o-
nes son aplicables a Los cbtadoér6LnancL2MOA'COﬂAOﬂLdadoé, f -
puesto que estos puedénrvenbe come Los estados financiercs in-
dividuales de una entidad integrada poit La compaila cdntncladg

ra Y sus subsidianias.

Debido a Las circunsitancias que se fLe presenten al auddi--

ton en el transcurso de su revisdién, €sie podrnd nendin su ddie-

tamen de acuendo & £as sdiguientes modalidades:
I. Limeio.

11. Con salvedades 0 excepciones, pon:

a} Desviaciones en La aplicacibén de Los principLos -
de contabilidad, Zos que Lincluyen Las reglas panr-

ticulares de su aplicacibn.

b) Pesviacibén en La aplicacidn consistente de 204 =~-
principios de contabifidad, incluyendo Las neglas

particulanes de su aplicaciln.
e) Limitaciones en el afecance def examen practicado.

d) Incertidumbres
I11. Oictamen negativo u opinidn advensa.

IV. Abstencifn de opinibn.
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Asimismo, se Zendrdn que considerar, dos aspectas impoi--
tantes, para La emisibn de un dictamen de estados financierps-

consolidados ¢y que son:

al Cuando el auditor exierne o principafl, es el mismo =

que realiza Las auditornfas de Za compaila controtado-

&

ra y de sus subsidianias; y

b} Cuando el auditor externo o prineipal, realiza sola--
mente La auditonia de La compaifa coniroladora, y se-
-ve en La necesidad de utilizan Ros dictamenes emiiti--

dos por Los audditores que nealizaron fLas auditorfas -

de Las subsidiarnias.

En Los siguientes puntos taataremos, La 4orma como debe -

emitinse el dictamen de Los estados financiercs consolidados.

U

2, Limpio

Cuando el auditor, no encontird en ef desarrollo de su au-
ditonia circunsitaneias que Le fLimiten en su trabajo, que no en
contrd conceptos ¢ parntidas sdgnificativas que ne esatén de - -
acuendo con paincipics de contabifidad, ¢ que no hubo consals--
tencdia en La apficacifn de es0s principios de contabilidad, -

estand en condiciones de emiiin un dictamen Limpic.

A continuacibn, thranscnibo Lo que el Amenican Insatitufe -

0f Centifield Public Accountants, en su SAS 1, relativeo a Las~



loz

"Declaraciones dobre Nonmaé de Aud&toh&u", publica sobre el --

dictamen £4mp¢o 0 s4n Aaﬁuedadeé.

.01 Una opindibn sin salvedades indicando que Los esiados-
financiencs presentan razonablemente £La situaciln fLnan--
clera, el nesulfado de Las operaciones y Los cambios en -
La situacidn financiena, puede expresarse solamente cuan-
do el auditon independiente se ha formado La opinibn, so0-
bre La base de un examen hecheo de acuerdo con normas de -
auditorfa genernafmente aceptadas, de que dicha presenta--
cidfn s¢ conforma con principios de contabilidad genernal--
menite aceptados aplicados sobre una base unigorme, y que-
incluyen todas Las revelacienes Lnformativas necesarias -
para hacer que £os estados financieros no Lnduzcan a - -

ennon,

Y en esa misma seccifn (511-0Opindibn sin salvedades), sola
mente que en el punto .05, se discute, a gquien debe difriginse-

el dictamen:

.05 EL dictamen debe diriginse al cliente, o af Consejo -
de Administracidn o a Los accifonistas del cliente 4L Son-
ellos quienes hicieron La contratacibn o s4i se prefiere -
destinarlo a elLos. Cuando £a designacdilbn del auditon es
hecha por Los consejerocs y es aprobada pon £o¢racc£on44¥~

tas el dictamen puede dirigirse a ambos.
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Y considerando Lo anterionmente expuesto, a continuacibn-
se expone un efemplo de dictamen de esfados financieros conso-
tidados, cuando el auditon principal es el mismo que dictamina
a Las compaflfas subsidianias y no encuentra ninguna salvedad -

en estos:
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Asamblea de Acclonistas de
JAT, S.A., SR
México, D.F.

He examinado ef bafance general consolidado de JAT, S.A.,
¥ comparilas subsdidiarics, af 31 de diciembre de 1982, asi como
Los cornelativeds edtades consolidados, de resulitados, de movi-
miento de capital y de combios en £€a situacidn jginanciera, pon
el ado que feamind en esa fecha, ML examen se efectud de - -
acuerdo con €as noamas de auditorfa generalmente acepitadas y -
en consdecuencsa, Lncluyd 2as pruebas de Los negZAtmaA de conta
bitidad y £os demds procedimientos de auditorla que considerné-

necesanios en Las clreunsiancias.

En mi opindibn, Los zszados financierocs consdolidados, pre-
sdentan razonablemente fa sLtuacdbn ginanciera consolidada de -
JAT, S.A., y compaifas subsidianias, al 31 de diciembre de 1982
Yy Los nesulitados consolidados de sus operaciones, el movimien-
1o de su capital y Los cambios en su situaciln {Linanciera, pon
el afio que termind en esa fecha, de conformiédad con principias
de contabilidad generalmente aceptados, que fueron aplicados -

dobre bases uniformes,

Celid Avdila Martine:z
Liec. en Contaduria,

México, D.F. a 31 de marzo de 1983.
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EL efemplo anterionr, también puede considerarnse, en el ca
40 de que ef audior principaf no haya reafizado Las audito~ -
hias de Las companfas subsidiarias, pero acepta La responsabi-

Lidad por el trabajo de otros auditones.

5.3 Con Safvedad

Ahona, por Lo que nespecta al dictamen con salvedades men
cionané que este se da generalmente cuande el audifor no se en
cuentra en condiciones de emitin una opinibn Limpia, 0 sea gque
de enconinb con clrcunstancias Limitaiivas para el desarnollo-
de su Zrabajo, que éncontad conceptos o partidas signiflcati--
vas que edtdn en desacuerdo con principios de contabifidad, o-
que se¢ enconirb con Lnconsisfencda en La aplicacibén de es0s -~

princelpios.

La Comisibn de Nommas y Procedimientos de Auditorfa, del-
Instituto Mexicaro de Contadores PlbLicos, A,C,, merciona en -
su bofetln (H-03), nrelativo af dictamen con salvedad, Lo si- -
guiente: "Es importante serialatr que Las safvedades o excepcio-
nes no deben ser de tak thontancia que hagan hugatoria La --
opinién del auditor sobre Los estades {financilercs tomados en -
confunto.... Légicamente, el grado de impcrtancia que se asig-
na a Las salvedades o excepciones es matexia de fuiclo perso--
nal y del cnitenio progfesional pon parte del audifor en v.ista-

de Las clhcunstancias”.
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En seguida se presenta un breve resumen del exigen de £as

Aa&uedad@ﬁ{‘

Las salveda-
des o excep-
ciones pue--
den tener --
Los sigudlen-
Xes onlgenes

En el miamo boletin de La Comisifn,

“Pon Limita "
cdones af=i -

aleance -

Por inob--

dervancla-
y por des-
viaelioned~
en La apli
cacdldn de-
pARLACLPLOS
de contabdl
2idad (Lin<
cluvendo a
fLas reglas
de aplica-
clén,

Pon incen-
tidumbhre.

:Por nestricedo
Fnes Limpuestas-
ponr:

a) EL eliente-

b} Las cincuns
Zancias del
cliente

RQeben cuantifd
carse Yy aeve--
Lanr su edecto-
neto en Los es
tados fginancie
oes .

En nelaciln a-
Las salvedades
o excepedlones:

1. Revelar £as
caud as .

2. En todos --
£Los casos -
debe tenes-
se presente:
a) La Limpcx

Lancia -
Aelaliva
b) EL nies-
g0 phcoz
ble nes-
pecto a-
Los esta
dos fi--
nancie~-
ro4 con-
sidena--
dos en -
confunte

a que hage hederencia

antentionmente, se menciona £o sigulente, relative a Las sfave-

dades :

03...

Cuando e? auditor expresa una opinibn con safvedades, de-
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be revefan todas Las razones de meontancia en un pédrrago
{o varios) sepanado e indicar inmediatamente despubs de -
La expresibn en nmi opindibn el Lenguaje apropiado para des
cnibin La esencia de £as salvedades, haciendo una referen

cla a dicho pldrrado aclaratornio.

Este pdrrado debe revelar Los efectos principales del - -
asunio que es materla de La salvedad en La situadcidn f4i--
nanciera u en Los resultados de operacifn, indicando 8.4 -
se han consdidenado Los efecitos del impuesto scobre La nren-
ta y de La panrticipacibn de Los Trabajadores en Las utili
dades. Si Loé efecitos no ae pueden determinar ~azonable-

mente asd debend inddicarse en el dictamen.

Si s8¢ hacen revelaciones en una nota a Los estados finan-
cieros, de Los asuntos gue dan origen a Las salvedades, -
2se pdrrafe puede abreviahse hacdiendo referencia a dicha-

nota.

Lo anterndion escnito sobre salvedades, por el Instfituto Mg
xicane de Contadores Phblicos, es aplicable tanto a Lcs dicta-
menes sobnre estados financieros <individuales, como a £os dicta
menes de estados financienos consclidados. EL sigulente ejem-
plo o8 muesina como se¢ danfa el dictamen de estados jinancie-
nod con&ol&dq@bé con 4alvedad,originada por desviaccones en --

Los principios de contabilidad:
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Asambdlea . de Acc¢0n¢51a¢ de
JAT, S.A.
Méxica, D.F;

He examinado el oalance general condoﬂ&dado da JAT S A.,

y compaiiias subsidiarias, al” Sr;de;dLCLembne de. 1982.a¢¢ como-
Los conrelaztivos estados conbai&dadaa ‘de nesuftados, de movi--
miento de capital y de cambios en La situacidn 4inanciera, poi
el afo que teamind en esa fecha. ML examen se efectud de - -
acuerdo con £as noamas de auditoria aeneralmente aceptadas y -
en consecuencia, Lncluyo Las pruebas de Los registrhos de conta
bilidad y Los demds procedimientos de auditorfa que considené-

necedardios en Las clacunsfancias.

Segin se explica en La nota 5 a 204 estados financlenros,-
se consdidena que La estimacdidn para cuentas incobrablfes nc cu-
bre saldos por La cantidad de $ 10,000,000 originados por ven-

tas egectuadas en el ejercicdo examinado.

En mi opinifn, excepto poi Lo que se Lindica en el pdrrajo
antendon, Los estados financleros consolidados mencionados ague
e acompadan, conjuntamenite con sus sels notas anexas, presen-
tan razonablemente La situacidn financiera consolidada de JAT,
S.A., ¢y compailas subsidiarnias, al 31 de diciembre de 1982, el
resultado consolidado, de sus openacicnes, el movimiento de su
capital y £o¢ cambios en su s{tuacibfn fLinanciera, ponr el ajo -

que teximinb en esa fecha, de conformidad con principios de cop
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tabilidad generalmente aceptadoa; que‘ﬂae&on aplicados. sobre - -

bases uniformes.

q_:CéLia Avita Martinez
ST de. Ten Contadunia.

México, D.F. a Sl“da man2o de 1983,

Otra causa que no 4se paaacié en el nresumen de origen de -
fas satvedades, descrito en pdginas anteriores, pero que paovo
ca que el auditor emita un dictamen con salvedad, es La que se
ornigina cuando este no es el audilor de Las companias subsidia
ias, o que auditd a algunas, pero a oiras no y funge como au-
diton principal de 2a compaila contholadora y LLega a £a con--
clusiln de que Los auditornes de Las subsidiarias no tienen Ln-
dependencia y/o hesponsabilidad {esto, después de habern verd

fjicado tal situacibn}.

También se podrd dar el ecaso, de que 44 el auditor princd
pal considera gue una salvedad emitida en un dictamen de una -
subsdidiania no ameniita ser incluida en Los estados ginancieros
consolidados, de acuerde a La importancia nelaZiva que presen-
ta tal salvedad en neilacién a La situacibn financiera consoli-
dada, no se incluird, asi como Zambién podrd darse el casc con
zaamio,'o sea, que 8% se Aincluya, o Lal vez Lfegar a Los exithe
mos, poigue tal salvedad se considere de suma importancia, gue

ccasdione gue el auditoh principal se abstenga de opinar sobre-



208 estados financieros condolidados tomados en confunto.

£os principios de—cantab;&;dadng,

sdiguiente:

Asamblea de Aceciondistas de-
JAT, S.A.,

’

México, D.F.

He examinado el bazancevgenanat consolidado de JAT, S.A.,
y compaiias subsidianias, al 31 de diclembre de 1982, asi como
Los cornelativos estados consolidados, de resultados, de movi-
miento de capital y de cambios en La situacidn financiera, por
el ano que temmind en esa gecha. ML examen se egectud de - -
acuerdo con Las noimas de audditoria generalmente aceptadas y -
en consecuencla, Lneluyd Las pruebas de Los reglstrnos de conta
bitidad y Los demds procedimientos de auditorla que considenré-

necesarios en Las cilrcunstancias,

EL inuentam&orda articulos terminados estd valuado a cos-

to promedio de adouiéitiﬁn' que es supernion ak de mercado en,-

La cantidad de § 15 000v000, pan £a cual La u&LZLdad neta del-

afo esdtd también - excedea;eﬁ $ $ 000 000, depués de consideran

el efpecto da£ meuas;ahéqb&ayta_menza Yy La parnticipacibn de --



Los trabajadores en La uzilidad.

En mi_qp;nLGn;;gxcepto por Lo que se indica en el pdrrage
anterion, Los estados sinancienoA consolidados mencicnados que
4e acompanan, confjuntamenie con sus seis notas anexad, presen-
tan razonablemente £a situacibfn financiera consolidada de JAT,
S.A. y compaiflas subsidiarias, al 31 de diciembre de 1982, ef-
hesultado consolidado de sus operaciones, ef movimlento de su-
capital y Los cambios en su situacidn {inanciera, por el ano -
que teamind en esa fecha, de confoamidad con phinelp<os de con
tabitidad generalmenie acepﬁado&, que fueron aplicados sobnre -

bases uniformes.

Celia Avila Martinez
Liec. en Contaduaia

México, D.F, a 31 de manzo de 1983,

EL auditonr prineipal al encontrarse un dictamen como el -
antenion, tendrd que medir fa hepercusibn de La safvedad en --
Los estados financieros consolidados, dependiendo de La impoi-
tancia helaliva. En este efemplo, el auditon tendrd que ven -
que ponrcentaje representa el rengfbén de inventarios y resulta-
des de La subsidiania en rnefacddn con Lcs mismos renglones de-
Los estados {Lnancienos consolfidados. Suponiendo gque La s0bre
valuacdibfn de Los inventarios de La subsidiania repiesenta el -

20% del totaf consofidado y La cantidad en exceso er Los resul

tados el 10%, el dictamen scaé:



Asambilea de Acc&on¢¢ta4 de
JAT, S.A.," )
Méxieo, D.F.

He examinado ez batance genenaz }f;fS}A.,

al 31 de d&c&embme de 1982, aé4'cam0j£o aﬂ&g&gf@uoé'eatado¢ -

consolidados de Aeéuﬂtadoa;_degmqu nto de capitaf y de cam-
bios en 2a situaciln 5Lnancia&d}"bbﬁ“e2yaﬁd'que termin€ en esa
fecha. M{ examen se efectud de acuendo con £as noamas de aud{
tornia generalmente aceptadas y en consecuencia, Lncluyd Las --
pruebas de Los reglsthos de contabilidad y Los demds procedi--
mientos de audditorfa que consideré necesarnios en Las citcuns--
tancias. Los estades financiencs de Las subsidiarias censold-

dadas fueron examinados por oXros auditores.

Dentro del inventario de arifculos terminados, se Lnclu--
yen £04 Ainventarios de La compaiia CAM, S.A., valuades a costo
promedio de adquisicibn, que es duperior al de mercado en La -
cantidad de § 15,000,000; representando el 20% del total conso

Lidado, motivo por ef cual La utifidad neta consolidada del --
efencicio estd excedida en 5 §,000,000; después de consideranr-

el impuesto sobre La nrenta y La participacibfn de Los trapajado

res en Za utilidad, cantidad que representa el 10% de £a utildl

dad neta canoﬁidgddﬂv__wrgg

En . mdi OanLﬁn :en el de ch aud&

tomres de £a compdn&a Aubé&d&d&&u;y axcapto,poa Lo que se men--
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ciona en el pdrrado. anterior, £0s estados financierncs consofdi-
dados mencionddcb que 4e acompafan, cernfjuniamenie con sus ¢e£§
notas anexas, presentan razonablemente fa siXuacdidr financienra
consolidada de JAT, S.A. y compaila subsidieria, «f 31 de di--
cliembre de 1982, el nesultade consolidado de sus operaciones,-
el movdmiento de su capital y Los cambios en su siuacidn fi--
nanciena, por el ano que Terminb en esa fecha, de congormidad-
con principios de contabifidad generafmente acepiados, que fue

hon aplicados scbre bases unifoames,

Celia Avila Mantinez
Lic, en Contadunia.

Yexico, D.F. a 31 de marzo de 19§3,

5.4, Negative

Una opinifn negativa, se presenta cuando Tenemos elemen--
tos de juficdiec supicientes que nos demuestrnen que £0s estados -
{dinancienos no presentan razonablemente La situacibn financie-

na de £a compaiila que se estd auditando.

Un dictamen negativo se dd cuando existen safvedades de -
peso, que modidlcan La sLtuacién ginanciena de £a empresa. --

Las causas gue originan una opinifn negativa pueden sen poa:

Inconsaiszencia en £os principics de contabilidad.



Inobservancia en icé:pkihdﬁp@qdjd@,cantabiﬂédad.

'Con;LnQanidﬁ,

cibn de principios de contabilidad Aéd

que hagan que £os estados 5&nanc¢e¢04 a njuniérné mues
fhen La siiuacibn financiera ylo 504 nebultadob de Las --
operaciones, se expresand una op¢n¢6n negat&ua Listando-
todas Las razones que fLa juét¢chan ¥ su efecto neto cuan

tificado.

02 En el caso de exdstin un dictamen negativo, no se de-
ben expresan opiniones parciales sobre afgunas partidas -
{ndividuales de Los estados financieros, en vdsia de gue-
harifan contradictordia y congusa La afirmacibn bdsica del-
contador pablico de que Los estados financieros no presern
tan La situacidn financiera y Los resulitados de operaciln

de La compapfa.

amen de estados fi-

Lo anterior es aplicable tanto al
nancieros individuales, como al estados financie--

rnos consolidados.
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Un efemplo de opinibén negativa de estades pinancieros com
so0lidados cuando el auditor examind a La compaiila contrcladora

y a sus subsidiarias, se redactanlia asi:

Asamblea de Acclondstas de
JAT, S.A., -
Méxdico, D.F.

He examinado el balance general consolidado de JAT, S.A.,
y compaiias subéidioanias, al 31 de diciembre de 1982, asi como
L0s connelativos estados consolidados, de resuftados, de movi-
miento de capital y de cambiocs en La sifuacifn financienra, poar
el afio que teamind en esa gecha. ML examen se efecutl de - -
acuendo con Las normas de auditeorla generalmente acepfadas y -
en consecuencia, incluyb Las pruebas de Los registros de conta
bilidad y Los demds procedimientos de auditorfa que considerné-

necesdarios en Las clrcunstancias.

La compafifa CAM, S.A., no registrd La pérdida sufrida poir
La fluctuacibn de cambios en moneda extranjera (de€L£4.) £a cual
es de .$ 50,000,000 pesos mexicancs, esia subsidiaria es La --

gue nepresenta el §0% del capitaf sociel consolidado.

En mé opinidn, y debido a Lo que se describe en el pdrna-
g0 anterion, Los estados financiercs consolidados que se acom-
paian, no predentan en forma razconable La situacibn financierna
de JAT, S.A., y comparfa subsidiaria, af 31 de diciembre de --

1982, el resulzado consclidado de sus operaciones, el movimien
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ailo que terxminb en esa fecha, de conformidad con principios

de contabitidad generalmenite acepitados. =

»'Cét@”‘AQ@Laﬁﬂaatznez
Lic. en Contadunia,

México, D.F. a 31 de marzo de 1983,

Las caracteristicas, o £os hechos que dan origen a unra --
opinidn negativa, siempre esiardn o mejor dicho se regihfn pokr

el crdilerdio del auditor y pen La Lmporntancia relfativa,

5.4. Abstencién de Opinién

La abstencibn de opinién, esitd ‘dada, cuando el auditor -
no cuenia con elementos suficientes para fundamenrar su opL- -

nién.

La abstercibn de opinan sobnre Los estados financieros es-
cavsada, poh salfvedades oniginadas por Limitacdiones af alcance
y por coniingencias; duanda 2a impoatancia de estas salvedades
es tal, que Limpida al auditonr contar con elementos de fuicdo -
¢ certeza moral en que basar su opindbn sobre La rnazonabilidad
de o8 estados 4inancieros, se abstendrd de opinar, Esto se -
apiica no s88c a Los estadecs financiencs individuales, sino a-

2os estados Financlencd consolidados tamb.ién,

de su capital y Los cambios en su situaci{én financiera, por
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AL nespecito, La Comisibn de Nommas ¥ Procedimientos de -
Auditonia delf Instituto Mexdicano de Contadcres Pabficos, A.C.,

en su boletin (H-05), dice:

01 En el caso de que hayan habido Limitaciones al examen-
paacticado, Lmpuestas ya sea por el proplo clienie o por-
£as clhcunstancias, de taf manera Lmportantes que el con-
tador pdblico no pueda gormarse una opindibn sobre Los es-
tados fLnanciencs en conjunte, deberd exphresar que se = -
abstiene de opinar indicando todas Las causas que ordigi--

nan dicha abstencibn.

02 EZ hecho de refeninse a todas Las razones o molivos --
s que dieron Lugar a La abstencifn no eximind al conitador -
pablico de incluir Las excepciones o safvedades que pudie
aa tener en nelaciln a Ba aplicacifn de Los paincdiplos de
contabifidad y/o La consisdtencia en La aplicacidn de di--

chos principlos,

03 La abstencién de opinibn no debe usanse en sustitucibn
de una opinifn negativa, EL contadon pibfico, 84 ha LfLe-
gadeo a £La conclusibn de que Los estadecs fLnancieros no --
presentan £a siltuacibn ginanciera Y/o el resultado de Las
operaciones conforme & principios de contabilidad asl de-

be expresarnto,

04 Cuando ex{sta una abstencibn de opinidn no se deberd -

expresan una opinibn parcial sobre algunas partidas indi-
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v&auaiea de zoa eAtadaA'5¢nanc¢enob en ULéta de que ha--

bétenQLJn.”

rundo p&h&aﬂo de este-~

punto, 62 apLAca tanto en”Za nealizacidn de una audéitoria de -

estados 64nancLeaa¢ LndLULdudﬂeé cdmdxen fa de estados §inan-

cienod Conéot&dadOé.

Un ejemplo de abstencibn de opinifn de una auditoria de -
estados {inancienocs consolidados, por.Limitaciones al aleance,
senfa el sdgudente: '

Asamblea de Acclonistas. de

JAT, S.A.,
México, D.F.

He examinado ef balance general consoflidade de JAT, S.A.,
y compailas subsidiarndias, al 31 de diciembre de 1782,asf como-
Los conrelativos estados consclidados, de resultados, de movi-
miento de capital y de cambios en La situaci{bn financiera, poir
el ario que temmind en esa gecha. ML examen reveld que extsten
deficiencias de conthol inteinc Impontantes, Las que se deserd
ben en el pdrrago sdlguiente, £Las que me Lmpiden satdisgacesame -

en forma wrdctica de La razonabifidad de £Los estados financie-

n0s consdoladados,
Las prineipales deficiencias encontradas fueron:

a) La compaifa controladora, wno-realizl ninguna provisibn
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sobre Ras pérdidas de operacidn sufridas por su compa-
Aifa subsidiaria CAM, S.A., fas cuales axcedan_d su ca- .

pital social en aproximadamente § 50,000,000.

b) Tampoco pudimecs examinar {isicamente por Lndtrucciones
de 2a gerencdla, Las acciones de Las compaiias CAT, S.A,
y MAR, S.,A,, de fas cualfes el 60% de cada una de eflas
$dn propiedad de JAT, S.A., compaifa controladora, asl
como Zampoco nodé pudimos satisfacer a través de prue-—-

bas supletorias de esto.

En vista de ta importancia de £as deficiencias descrnitas-
en pdrrados anterniones, no estoy en cpiitud de expresar una --
opindidn sobire Los estadecs 4ginancleros que examiné, condidera--

dos en su confunto.

Celia Avila Martinez

Lic. en Contadunrta,

México, D.F, a 3T de maxzo de 1983.



CONCLUSTONES

1. la aoamuzachn da ebtadoa 5Lnanc¢e405 ccnéol&dudcb -

tiene como objeto pneéantaa La é&tuac&dn ﬁ&nanc&ana y Los ne--
suftados de operacibn de fa eni&dad econdmica formada porn fLa -

compaiila controladora y 5&6_C0mpaﬂL1§ subsidiarnias; asi como -

son de gran utilidad a Pecs aceiondisias, acreedores, paoyegdo--
nes, empleados, y otrnos. La formulacidn de Los estados finan-
clenos consclidados, estd fundamenztada en el paincipio de La -
"entdidad" de fa Comisién de PaincipLos de Contabdifdidad del Ins

tituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C..

2. Lla 4ormulacdién de estados fLinanciencs consolidados, -
se presenta cuando una ampresa es propiletandia de mds def 50% -
de Las accdones ordinardics de otha. . Exisdten sifuacdlones que -
Eimitan esta negla, y son £as que oxiginan que no se Lncluyan-
tedas Las inversdiones realdlzadas por una compaifa controladora,
en La consofidacibn, phrovocando que zales Linversionesd se va- -

Liden a través del método de pantdlcipacidn,

3. AL vafuan las 4invernsiones en acclones a través defl mé
todo de pariticdipacdibn, se estd cumpliendo con £os principios -
de contabilidad generalmente aceptadcs, ya que esite preponcio-
na una L{nfoimacildn completa en Los estados financiencs de una-

compaiia contnoladona

4. A2 realizanr fa auditonia de Los estados financienos. -



121

consolidados, el auditor estd oblLigade a aplicar phrocedimien--
tos de audétonia espectiicos, ademds de Los apzzcableﬁ en una-
auditonia de estados gLnanciencs Lndividuales, cenciondndbée -
que se hayan examinado lLos estados fpinancienos individuales de
cada una de Las entidades juridicas que Lintegnran el grupo em--
presarial; comprobar que se cumpla con el principio de La entd
dad; comprobar que se apliquen uniformemente £04 annchLOAVde
contabilidad en situaciones simifares; que Las fechas de cle--
ane del ejenciecdio de £Los esiados ginancieros de Las subsidia--
rias no difienan de mds de trnes meses de La fecha de consolida
cibn; que se Lincluyan £0s resulitados de Las subsidiarias pon -
el perfode en que han sido propiedad de La Zenedora, comproban
que se efectden Las eliminaciones de transdacciones y saldos in
tercompaiias; que se Lneluya La informacifn necesaria en Los -
estados financiencs, sobre Las caracternisticas especificas de-

La consotidacidn.

5. Los grupos emphresariales, hrepresentan una unidad eco-
némica formada porn varias empresas, esta unidad econdmica nre--
presentania una socledad, La cual deberd sujefarse a varias --
disposiciones Legales, como pueden sern: La Ley Genenaf de So-
ciedades Mencantiles, La Ley del Impuesto Scbre La Renta, aéi—
como cumplin con cilentos requisitos para que Aué,accéongb,pue-

dan cotizan en Ba Bolsa de Valores.

6. AL concluin su trabajo de auditoria de Les g&t@dd& §<

nanciencs consolidados, el auditor deberd estar en condiciones
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de emizin- su: op.em.ﬁn en Lu dx.san,e.ntu modafidades gue se for-
muba un d&.ctamen pa)w. utc.dw 54nanuzhoa individuales, como -
dont &.mpz.o, can Aa},uedadu nega.twa 0 en sdu caso abstenense-
de opuw.fc Aagun Ae Le presenten 2as u.zuauonu regquendidas pa

ra cacla mo da&.dad

L
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