
J 

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXIGO 

FACULTAD DE CONTADURIA Y ADMINISTRACimi 

LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CONSOLIDADOS. 

SEMINARIO DE INVESTIGACION CONTABLE 
QUE PARA OBTENER EL TITULO DE 

LICENCIADO EN CONTADURIA 

PRESENTA 

CELIA AVILA MARTINEZ 

Director del Seminario: C.P. y M.A. Manuel Durán Silva 

México. D. F. 1983 



 

UNAM – Dirección General de Bibliotecas 

Tesis Digitales 

Restricciones de uso 
  

DERECHOS RESERVADOS © 

PROHIBIDA SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL 
  

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal 
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México). 

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y demás material que sea 
objeto de protección de los derechos de autor, será exclusivamente para 
fines educativos e informativos y deberá citar la fuente donde la obtuvo 
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro, 
reproducción, edición o modificación, será perseguido y sancionado por el 
respectivo titular de los Derechos de Autor. 

 

  

 



r N T R o V u e e r o .N 

A m<dld.~ O#i Vd' ,fit~~~~~~i,:}J;~~~~~o~ii1 .~~ «.do pa~, -
.se ha.ce neceÚl!.-lo q!Le·;;~-~~·;r~~~~e~:~~L1'4'~'!it~~;:tl1¿~~ingirn/e.s e 1tJ_t-

-· -· ·'- ~;.-';~:'.~·; ~;~·~:.":' . .!~;..:.~:~:~~·;.; .. -";ó·=::;é":~'·, '~:" :~e:>;: '._::" .. · 

ma de d u a.1t1r.a .e..e. º , de.~:e.~··s~·20H\t!i<x.K.<::"ó("''c.s°'i·!\:d~~;~il.ii"~~h1·_ i:'e.e...Z:9 tt:a de de -

6 o.po..1t.ec ett. E.& e. mümo . de..s á.h.1tali.o ;· :dd.C:á'mO. ;e.o rt6 ecuenci.a que .se 
-. ·::-(";._;:/:;-

601tma1t g1ta.11.de..c1 emp1te..sa..c1 l11.du~:t-1t'.úí..ii~TI~ome.Ji.~ia.'.te.c1 · .. IJ. de fe.1t0.i..-

c.lo6; e..c1ta.c1 emptteu& debida a. 6u nai~.ble. ~e&i/[.,1t.~_g6;'.c1e/han -­

vüto e.n la. ne.ce..c1ldad de d-lve1t6l 6,(cCr.i ~-U.i. Ó~e:t[.dc..ta'ne.i, úto -

e.6 ' 

que et.e.a múma p!Loduzca. la ma.te1t1.~;:-~&~.~~~--~~c_-e:~k/r'.¡~ '¡.,~Jia la -

elabotta.c-l6n de 6u ptr.oduc:to · p!Llnc'.0$'~?·-~:.(~~;é_·d.Z~:~!l.c1l6ic.dc¡an ho.­

pttovoc.a.da que poll canvenX~~'4i'.~~{ir~;~~~~{ed~·ié:_gcÚ~y c6ücal,- ú~ e~ 
ti.dad e e.o n6m.lco. .6 e. d.i.vlde efiJJCz.Jtii~:~;!iÍ.~:C:cíaiiih' au.:t6noma.6' .e.11 - -

cuo.n:to a .s u.s a pe.Jtac.-lani~}. ~~~·§?•'íi~~F~~br4~i~~·~o\, u~· ~~.c1m-o · e.in- -
·-· . ·~ ,, -e::.,<_. '.-<7-~·= ···-':'.~r~:~'. .. ' ... :·.e·-··: -: . ·,' >--··L> 

tito de decú.ione.6. ·-:'.;~,,,,i· )"<:'X';•?• :i<,<!/'.'/i• 
. . .,, ::~}:\ , ~ <~~:Ji'{.:>) :.::,,_::.;·.: 1. !. .( ::.;!/", ;·, 

,.. . :·. :::~.:, :::p::~ ![~~?:1:iIJZ!f ~~~~~~E~~~;:~:::'~ 
el p1te.dom.i.n.i.o en el me.JtcÍ?.do de lo& ptr.oduC.io.6' que· maneja.n, o.6.l 

::: ·=·_ .. _,!-"=,_·o 

como -l1tC1le.me11..ta.Ji. .ÓU p!toducc.i6tt O Q.p/;_o\Jec.h..all. iah ven.ta.ja.el 6.i.6-

cale.h, a.dqu-le.tr.en la. mayoJt.la. de <ta& a.c~loneh de. ottr.o..t. emptr.e.ha.h 

o 601tman nueva.& compo.ñl:o.h, .6.i.e.lt.do ci.f.li.lgl.da1> polt i.a. e.mp1teú 

c.on.t1talado1to. o mattr..i.z, qu.e vi.ene a 6 etr. la. cabe.za dl.1ti.gen:te 



z 

de.l g Jr.u.po. 

En el á.mbito e.anta.ble 6 e. ha. he.e.he ne.c.e.6.:t!t . ..i.o ptc.e.6 e.n.tar.. la. 

.üi001r.ma.c.i..án 6ina.nc..l.e.1ta.. del g1r.u.po e.mp1teha.1t-la.l. como 4¡ ..se. .tJr.a.t~ 

Ita de. u.na sola e.mp1r.e...sa.. y. no lo..s de. c.ada c.ompa.ff.la. ú1te.g1ta.n..te -

de.i. glt.u.po,-{.ndividu.a.lme.n..te. Como c.on.h ec.u.e.nc.i,a. de. e.tita. nec.e.h.l­

dad .hu.1r.ge.n lo.6 e...sta.do6 &¿na.nc..le.1to6 c.on.holLdi:tdah lo..s c.u.a.le.6 

plte . .6 en.tan la a.c.u.mu.lac.-Lón. de. la.6 ope.1tac.i.011.e.t. Jte.a..t.Lza.da...s po/f. 
-. - .- _. 

ta...s c.ompa.iila.4; a.u.nqu.e. u.ta á.C.:LL!nu.la.c...l6n no 4..i.gn.<.6.lc.a. qCLe. .6 e 

.tengan qu.e. .hu.ma.1t la.h pa;li...t.lda.b o t.a.ldoh qu.e. p.1teh en.tan en hu.ó -
:·.·. '• · .. 

e..6.ta.do.s 6.<.nanc.-le.Jr.o.6 .i.ndi..v.<..du.a.i..e..s e.a.da. u.na de. lti-6 c.ompa.ii-la...s, -

..s.lno qu.e e...s ne.c.e&a1t.la~.c.on6i.cle.1r.a.1t. la .lnve.Jts.lcri que..• u.na. campa.- -

ii.la. ha. Jtea.l.lz.a.do en la...5 o.tn.a...s y el efie.c.to de la'i.. · op'i.IÍ.dc.i:One.h -
-- ·.;· ··_:., ':"·-:<<'."·. - --1 ·,. 

-.··_:·>h->~ ';; - :< · .. ,_·,:-:.:. ·,.:· ·:.-~~ . 
. --:·"·<~- .:Fz(,:_ ·=··· 

PoA º '"" p~u·. ~¿ i~.fü~drK ;~~~4d .. ~.~ <ónt •Ú~ao• -
hon a.u.di.ta.da&'·· 4 úi.d.~/j_~:; glia.~ ittl.,ii~~~f ·y~ quf' Ú. ÚÓ:h.~e.ti po -

ne un .sel.lo de. C.on6Zania.·:¡{ ~d.·1~¿dl~ad.lón e.m.l.ti.dá. polt :tCl.le.& -

e...s~a.doh, 4.{.gn.t.Ú¿~ncl~un va..f.lo-6o::~ac.U.men.to.pa.1ta. lat. a.c.c.lonü-
·. :- '.: ·.· .. · 

ta.A, p1toveedo'tt.e.s ~ a.c.-teedolte& •·· .. ~ o:tlt.o& .l.11t:v1.ua.do1i en c.o.11oc.e.Jt -

l.o..s .te..su.l.ta.do..s ·de .f..éi a.c:.tí.v.lda.d e.c.onó"mic.a. -~e.a.ti.za.da polt la. e.o~ 

pa.ñ..la. e.o n:tJ1.o lada Ji.a. !J -6.u.t. liJJ.Bi.f.~_!.a.h.Ú-6 , q u.e com bLna1t 4 u.1. tte.cu.,'t 
'·' ,'-' -,· .. -... --, • . -. -=:" 

Ao-.s ma..te.IL-la.lu 1J hu.ir.a.no& pa1tii ptide.Ji.. tog1t.¡;t.1t_ lo-6 óine.4 pa.Jta. laA 

Po,'t lo .ta.n.ta, c.!t.e.ye.ndo en la. .lmpo-t.t.::.nc.¿a que -te.v.l-6te. la.­

~o~mu.la.c..l6n de. loa e.Ata.doa 6.ln.a.nc.ltlto-6 canaoL.ldadoa y m~-6 a.~~ 
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1. EL CONTROL INTERNO (Ha.c..i.a. donde debe. d.i.J1.lg.i..1tae.J 

1. 1 Revúl.6n"; 'Ú~Jd.lo 1J e.va.iua.c..l6n de la.h bivetih.i.01iea. 

La. 1Levi~;¡6~;::~u:tu.dio !f e.va.lu.ac.l6n , de.t c.ó.n_flLol/.ln:te.11.no, -

en e.l d eh a.ILl!.Oti.o de. la. a. u.CUt;o IL.La de ea'.ta.doi ~¡1~(1~-¿~{~06 ~ ~H. -

11.ea.l.lza. C.O~ it 6in de cumpl.l}[. C.Olt una. de.,:l~~ l'táJt~a~ C.01tc.e.Jt- -
-.. . . -- - . _-_ ,--__ ~----- --, ' -_':::~-;.· __ ,, ·-·--- - -· '-,:: :· ._,_ " - -

n..len:teh a. ld e.je:c.u.c.i;6n -del: :t:Jr.a.ba.fo,- id-~'c.t.Ldi YL()h~ctlci,:a.t _Jte.ti - -

pe.e.to: "El a.u.d.UOJt de.be. e~ec..tu.a.Jt un -e~'z-~d..lo 'y ~vCl.i.u.a.cl6n a.de.­

c.u.a.doh del c.on.t>'lol ..ln:te.'7no ex.l.6.te.n.:l:e; ,cfÚe. té '¡.Lwa.n de ba.6 e 

pa.Jr.a. de.:te.Jtm.lna.}[. e.i. gJta.do de c.on6úütza. que. va. a. depot.Lta.Jt. en -

él, a.hbn..lhmo, qu.e. te. pe.Jr.m.i:t:a. de..teJtmúütlL ta. na.:tu.1La.te.za., e.X..ten­

.&.t6n 1J opo11.:tu.n-i.da.d que va. a. dcvr.. a. loa p1t.oc.edlm-i.en:t:oa de a.u.di.-

to Jt.la.". 

Pa.!La. pode.11. entende.Jr. poJtqu.e. he. e.n6oc.a. e.l ehtu.d..lo del c.on­

t11.ot ..lnte.11.no aob11.e. la.h lnve.11.a.lone.6, e.a.be. me.ne.lona.A el c.oic.e.p­

to qú.e em.l:te 2.a. Comúl6n de P11..úc.lpioa de. Conta.bilida.d del 

Tna:tltu.to Mexlc.a.no de. Cor1.t:<l::do11.e6 Pt1.bLlc.o6, A.C., aob11.e. loh e6 
···:·::_.,.- .· ·-

ta.do6 6lna.nc.leJto6 c.onaol_.i.cia.do.!i: 

Loa u:ta.dot. 6l.rúr.nC.le.Jr.oa c.on.sollda.doa aon a.qu.éU.oh -

que. pll.e6en:ta.n ta.' a.:t.t1U1c;i.6n 6.lnanc.le11.a. IJ Jte.6u.Lta.do6 de -­

ope.11.a.c..i.6n de. u.na., en.:t.lda.d úite.911.a.da. poi!. ta. c.ompa.ii.la. tene­

do11.a. 1J a uA au.bi.~d.lO.JJ.iti ( ütde.pend.lentemen:te de 6u6 pe.JW E_ 

na.llda.de.a juJr.ldlc.a.a} IJ ae 601t.mula11 t.u.at..l:tu.ye.ndo la. lnve.:¡_ 

a..l6n e.n a.e.clone.a de c.cmpa.ffLa.t. au.b6ldla.1t.la.a de la. :te.ne.do-
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.'!.Q. c.on lo.s a.c.t-lvoh y pah-lvo.6 de a.qu.élla..6 y eLlmútctn.do -­

lo.6 6tt.ldo.!i. y la.h ope:Jt.a.c.loneh e6e.é..tu.a.da.h e:n.tír..e .ltth dü.t-l~ 
' " ' 

ta.h compa.iUa.h, a..6-l como .Za..6 u.t.i..lida.deh ·. no Ji.eCÍ.lJ.;~a.da..6 · po.'t 

la. en.ti. da.d". 

Como podemo.6 d.atr.no.6 cu.en.ta., e.f. c.onc.ep.to a.n.te1LioJi. ;noh út-
•, o:>• ," 

d le.a., qu.e palta. po de1r. Uega.1t a lo.6 e.6.ta.doh 6,¿na.nc.ú.tr.o.6 c.on.6 o.U 

da.do.~, de ben eXÜ .t.lJL ÚtV eJt.h .lo lteh elt a.~c.idnel' dt;-.~~,{~c.'tf:;( p'Ú­

ma.;:w.te poli pa:i.te de una. c.ompa.ñú (.:inve.1r..s.lon.t.6.t~),en·(o.tlta. u. -
::::~,.::-.-~--.::·-~ -"<~' 

e: .t.':.:¡.s c.ompa.ñ-<:a:.s q u.e em.l.tan ·. a.c.c.;io ne:.s ;(e171~,f~(€6,l ~Y~1·~l.t:á~/~:t:o . -
po.':. pa.1r..te de la. .C:nvetr.,,s.lonú.ta de·i~.fl.~K'!J.~;;~q'~-t1:9.l'~·:~;;.tQ..i'o.ptt~ 

~;:::~:::::~::·::~~~~~~i~iilti11i1111llill~r~¡:~ . , 
c..C:a.l en etc.e.lo n e..6 c.omU.n'ih }i· !I ~ e:~:·.e.e•,·.e:.e.•a.ma.jf;~~s íi.b.6'',(¡d.la.1r.:,ia ••.· a. . .la: 

campa ñla. ··h ~·61ti~··~~~~~.'~;~·f.1~~·~W:~~~~Á~.!t'~~~il~~~.~~:~~-~~~·~~k···~~~·;.~... · 

E.s ne.c.e.s·~ . .¿¡º a.c.la.1ta1r. qu.e: ~ú .t~~;~*º;~;a·~~i:.iúa.d~•in)e~ú -

.t:r.a.ba.jo •. no .se:r.á. de6.ln.lda., ya qu.e ~~~o{~.6 rriaier...la de ta·eiab~ 

c..t.>:i.o.6 de. Con:ta.b.ll-lda.d de.l Inh.t-l.tú..to Me:x..lc.ano .de Coti.tctdo1r.e.h -

La. 1r.evú.l61i~ e.6.:tu.d1.o\'Y"-'~illttlu.ltü6n,'cfe.l c.on.tJi.o.l -ln.te}r.no. en 

el :tema. qu.e no~ o c.upct. l!.e.c.ai~d ~~bi~ ¡~ /.(.~~elt..s-to ne..s en a.c.c..<:o -

nej, ya que a. ~4av~.6 de hu. 4ev).4¿6n, i4.tu.d-io q evaluac.-l6n, je_ 
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podJtlf de..te..ir.m-ln.a.Jt el a..ec.a.nc.e. que debe.Jr.á. dcflr.aele. a. la. Jr.ev..i..6..i.6n.­

de lo.!> e.a.ta.do.ti 

na. .e.a. 

Po11. 

no 

pe.e.to.ti : 

a.l apJr.oba.c...i.6n poJr. pa.1t.te de. lo.6 a.c.c..lonü.ta.a d del _e_ 

c.on.tiejo de. a.dm-ln.ü.t1ta.c.l6n, pa.Jta. a.dquüi.c.-l~ne.ti 1 -

ven.ta.a y g1ta.ulfme.nea de la.a inue1ta..i..onea; 

y venta. de. ..i..nue.1talon.ea, c.ua.todla., 1teglat1to de -­

ope.ir.a.c.ion.ea y c.ob.ir.o de loa Jr.end-lmle.n..toa; 

d} e.xü.ten.c.ia de 1tegla.t:tr.oa a.plt.opla.doa pa.Jr.a. ~~~n.ti.6:f. 

c.a.Jt la.a .i.n.ve1t.6.i.o1te-!i 1 .6U.6 Jr.e.n.d.lm.<.en.to.6-!J eh.piáa_f 
. '.> 

me.n.te .e.a.a .t.ir.a.naa.c.c..lonea .Jtea.l.lza.da.~ 0 el'i.t1te~la..~.em-'"-

ptr.e.6 a. .t en.edO/Ld lj .. •a Uli .. :a Ubti:¡_di.a~,l(J_ll\ '.t~~aC:leldei.6'' O ~ 
a. 6D-hida.a r ~ :e ; ··· · 

e.} 1teuü..i..ó1t •péA.lod.¡c.~··de. la. aplic.a.d'.iá~ ~~i6~~~e. de.-
. . . 

p.ir.btc-LpJ.oa de C.oít.ta.61.i.i.dii.d y lr.i.gú.t1r.o Cú .t:Jtanaa.c. 
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La. LnveJtó.l6n e.n a.c.c..lone.6 e.6 una. c.ueót.i.ón de poll.t.lc.a. de­

c..ld.lda. poJt la. d.i..1Lecc.i.6n, a.c.c-lonL~.ta.6 o c.on~e.jo de. a.dm.i.ni..6.tJt.a. 

c.i..611. de tL1ta. e.mpJt.e.óa. y poJt :e.o .tan.to en e..U.o.6 Jt.e.c.a.eJLcí la. a.u.toJt.l 

da.d pa.!La. la. a.dqu..ü.i.c.i.61t, ven.ta. IJ gJLa.vá'.me.ne.ó de. .e.a..6 .lnve..w.lo- -

ne.6, pe.Jt.o c.u.a.lqu..ii-'lit. que. .6 ea. .e.a. .tJLa.nóa.c.c..lón Jt.e.a..e..lza.da., e..6 - -

e.6 evic..la.l que. 6 e e.tt.v-le. al c.on.tJta.loJt de la. emp}Le..6a. .ln601t.ma.c..lón­

complet:i de la.6 o pe..'t.a.c..lo ne.6 a.u:tolL.lza.da.6 polt. el& oó , cfa _:tal. ma.­

ne.Jt.a. que. e.6.ta.6 ope..'!.a.c..lone.6 e.6.CVi óuje.ta.6 a. tuta. Jt.e.v.Lhión .lnde-­

pe.nd.len.te. a.n.te.ó de. i.e..11. Jt.e.g.l.6.t1ta.da.6 e.n loó l.lb1to.6. 

La..6 pe.11.óon1:u a.u.to1t.lza.da.ó, a. que. ó e hiz.c.e .11.e6v1.enc..la. e.n e.l­

pálLJt.a.60 a.11..te.Jt.lo~,.óon la.6 m.lama.ó que deben deh.i..gna.Jt a. la.ó pelt.­

.6011.a.ó .ld6ne.a.6, a. 6.i.n de. qu.e ex.la.ta. u.na. a.dec.u.a.da óe91te.ga.c..l6n -

de 6u.11.c.i.one.a; en lo:t.6 c.ompa.ii.la.ó únpoJt..ta.11..te.ó, la. Jt.e.6ponaa.b.i.l.l--. 

dad de. la. a.dqu..ló.i.c..i.ón 1J ven.ta. de. la.a . .lnv e.1tóione.6 en a.c.c..lone..6, 

!Le.e.a.e en el depa.Jt:ta.me.n.to de. 6ina.nza.6; pe.Jto en lo que. 6e .11.eó.l~ 

Jt.e. a. la. c.u.ó.tod.i.a. ~ con.tJLol con.ta.ble de ~ó.ta..6, deben .6e.Jt 6egJt~ 

ga.dab plt.e.fie.Jt.lbleme.n.te., y aó.lgna.do6 a. pe.~aona.a d.l6.t.ln.ta.ó; e.n -

e.6a.ó c.cmpa.ñla.6 la. c.u.6.tod.la. y c.obJto de. lo6 Jt.e.ndLmien:to6 !Lec.a.e.-

ge.ne.Jt.a.lme.n.te. en el depa.Jt.ta.me.n.to de .te.hoJte.Jtla., la..6 pe.Jt.hona..6 

que eje.Jtz~n fru.nc.ione.6 de c.u.a.tod.la. deben óe.Jt .lnde.pe.nd.len:te..6 de 

c.u.a.lqu..i.eJt. ~Jta.ba.ja de. e.a.ja. o de. Jte.g.l.6.tJto con.ta.ble.; a.lguna.6 e.o~ 

pa.ñ.la.ó e.o nfi.leJte.n e.A.ta. c.u..6.tod.i.a. a. .ln:ó.t.l.éu.c..lo n:e.6 6.lna.nc..leJta.6 .t~ 

le.6 como ba.nc.oa, c.a.~a.a de 'útve.Jt.ói.ifo. ·.c.~~~ ;de c.oJt.JLe.doJte.6, e.te.. 

e.n c.a.ja.ó de. 6 e.g1uúda.d a. la.a .c.~a.:~e.~ 'dibe>e.~.ta.Jt. l.lm.l:ta.do e.e. a.c.-
, ::>!·-::._-·-< .. <: .. '.:-·~·:'.··->··:'. : .. _< 

ceóo -~olame.n.te. a. doó 6u.nc..i.ona.:ir..lo.6 o e.mpte.Ct.do.6 de.6.lgna.doa c.on-



junta.mente. Poll 

61.:t.a. que a e ha.ga. 

de.6-lgna.do.6, 

ne.6 en a.c.c.J.o.nú dep~ 

qui.ell o:t.lla. a.e.ti.vi.da. 

a. ae debe .e.te.va.A un 1r.egla:t.1Lo de e.a.da. vi.­

ca.} a¿, de- a egUJt..lda.d poll lo.6 emp.lea.doa -

u.na. de.6 c.1L.ipc..i.6n de !.eta .invel!..6.io 

extlla..lda.i., a.a,(. como de c.u.a.l-

1r.ea.l.i.:z:a.do du.lla.n:te .lct v-i.a.l:t.a.. -

Se env.la.llt! de :t.a.l 1teg.l!it1Lo una. c.opla. a..l con:t.1ta.l0Jt pllev.la:men::t.e 

ó.i.1tma.do poll loa emplea.do a, .e.a. qu.e. le a e1Lv.i.1Lc! a. éi..te. como utt -

medlo de con:t.1to.l de 6u.tu1La.a ope1r.a.clone...s que llega.ae.n a. a.óe.c-­

:t.a.ll .loa 1Le9.la:t.1Loa con:t.a.b.lea que a.:t.a.ñen a. la.a i.nve.lt.6lonea en -

p1ta.c.ti.ca.1r. a. éa:t.e y olt u.na. pe1r.aona. lndepe.nd-len:t.e, un a.1r.qu.e.o -

aollplle.6a. de. la.a .i.nv lt.61.onea e.n a.c.c..lonei., c.ua.ndo menoi. una. -­

vez a.l a.ño, a.al como u.na. c.onc.J.l.i.a.c.i.6n de la. exi.a:t.enc.J.a. 6la.lc.a. 

c.on:t.lla. loa 1Legu:t.1Lo.6 con.ta.ble.a. Ea te tJta.ba.jo comp-'!.ende11.á'. e.i­

exa.men de loi. doc.umen:t.oa que ha.ya.n olligi.na.do opeAa.c.i.onea en -

J.nve1r.a.lonea en a.c.c.i. nei. a. pa.1r..ti.1L de .e.a. óecha. del ú..l:t..lmo a.11.- -

queo. 

Po1r. lo _que./1.ei. 

nea en a.c.c.io'n~6'•; /:7'a. 

que ae lnda.g}i!J.t(Ag,~ 

a. loa mé.todg~,·-ae: :v~ 
·/'.,.c.·" 

o:t.11.o.6, e.e. cfl?.'{coi_io -
, .. ·-, 

a..e. .e.a:t;u.cLlo pvr.i.ádlc.o de. la.4 útve.lth..C:~ 

coir.1tec.:t.a. va..lu.a.c..l6n1 e.a.be. me.nc..lona.1'. -

po.U.Uca. de la. c.ompañ.la. c.on 1r.eapec:t.o 

ae la.a .lnve.;w.(.one·a a.c.ep..ta.ndo e.n:t.-'te 

ga.-'LCÍ .6.i. .se en~u.en.tlll 11.e.g..C:a:t.1r.ada. a.lguna. e.a.t.lma.c.l6n poll péJ:.d.l-­

da..6 au61ti.da..a poll la. :.f.nue:'!.!i,¿Onea en a.c.c.J.one..6. 



g 

En cua.nto a. la. e.x.l6tenc.la. de. 11.e.g.lht11.06 a.p11.op.la.do6, 6e ob 

6e.Jr.va.11.d e.x.l6.ta.n Jte.g.l6.t/!.o6 a.u~¡l.la.Jr.e.6 .que. de.ta.lle.n la6 .lnve.11.--

6.lone.6 en a.c.c.lone.6 11.ea.i..lza.da.6, a.6.l e.orno: c.ompa.ii.la. o -ln6.t.l.tu:..­

c.lón e.m.i.6011.a., t.lpo de úive~.ió.n. n,úme.11.0 de a.c.C:.lone.6, po11.ce.nt~ 

je. que Jte.p11.ue.n.ta.n, luga.Jr. de. c.u.Xto~'J.a.,. e.te ••. Lo que. 6e. Jte.a.l.l­

za. c.on i.a. 6.lna.l.lda.d de. Ue.va.r.. un··~on.tJr.ol a.de.c.ua.do de i.a.6 .ln-­

ve.Jr..6 .loneh en a.ce.lo 1te.6 pJr.o pie.da.d de. la. e.mpl!.e6 a. tJ que. 6.l/f.v e. pa.-

11.a. c.ompa.Jta./!.6e c.on lo6 Jte.6ul.ta.doh de. lo6 a.Jtque.06 p11.a.c.t.<.ca.do6 y 

con lo6 e6ta.do6 de. c.ue.nta. e.nvia.do6 poi!. la.6 .l1t6.ti.tuc.lone6 6.l­

na.nc.ie.Jta.6. Ta.mb.lén debe.Jr.dn de e.xiht.lJr. en el depa.11..ta.men.to de-

c.on.ta.b.li..lda.d 11.egi6t/!.06 md6 a.nál.ltic.06, e6 de.c..i.11., que conten-­

ga.n una. de4c.Jr..lpci6n de. ca.da. .tipo de. .lnve.11.6.l6n, el núme.11.0 de. -

a.c.c..lone.6 o .lmpo11..te pJr..lnc.ipa.l, la. óec.ha. de la. c.omp/!.a. tJ el co6-

to, la. 6ec.ha. y el .lmpo11.te de lo6 Jr.e.ndim.le.n.to6 obte.n.ldo6. E6-

11.ec.ome.1tda.ble. que. 6e. ma.nte.nga.n a.11.c.h.lvo6 de. .ln6011.me.6 6ina.nc..le.-­

l!.06 y da..to6 6ob11.e. la.6 ope.11.a.c.lone6. 

Aho11.a. b.le.n poi!. lo que. 6e. 11.e6ie.Jr.e a. la. 11.e.vL6.l61t pe.11..lod.lca. 

de la. a.plic.a.c.l6n un.i.6011.me. de. p11..lnc..lp.lo6 de. c.on.ta.b.ll.lda.d y Jte.­

g.l6.tl!.o de. t11.a.n6a.c.c..lo1te.6, que.da. c.ub.le.~to a. .t11.a.vé6 del de.6a.Jtl!.o­

llo de. la.6 c.on6.lde.Jta.c..lone.6 a.nte.11..i.011.e.6, a.de.md6 de 6&1!. obje..to -

. . . 
La. .lmpo 11..ta.nc..la. q u'e 11.e.v.i.6 .te. la. va.lua.c..i.6n de. la.6 .ln ve.11.6.lo -
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ne.a e.n a.c.c.Lone.6, que.da.4d pLa.&ma.cf.a. a.~e.dLda. que. ae. deha.41!.olLe.­

ea .te. pun.to. La. va.Lua.c..l6n de. la.& Lnve.1!.a.loneh en a.c.c..ionea; de.-
' . . . 

be 1!.e.vúa.1tae. a.nua.Lme.n;te., pa.11.a. ~.l pode!!. de.;te.!'lm.lna.I!. A.l .e.L mUo 

do de. va.Lua.C:.l6n u:U.U .. za.do ~,~d,~d.'e. ~c.IJ.¡l!.do c.on pl!..lnÚp~oh de. · -

601!.me.. 

I 

y e.l m~.todo de. pa.1!..t.i.c.Lpa.c..l6n. A c.ontinua.c..l6n ae. tl!.a.nac.Jt.lbe. -

el c.onc.e.p.to que. e.mi.te. la. Com.la.l6n de. Nol!.ma.a In.te.l!.na.c..lona.le.a -

de. Con.ta.bil.lda.d, aob,-:.e. e.l mt.tocf.o de c.oa.to e.1t au bote.tbi. Np 3, 

l!.e.la.t.lvo a. e.ata.doh ~.lna.nc..le.~oa c.onaol.lda.doa: 

El M~todo de Coa.to. 

Ba.jo e.l m~todo de e.oh.to, e.l .lnve.1!.hLonLata. l!.e.g.latl!.a.­

La. .lnve.1!.aL6n en a.c.c.Lone.a de. la. c.ompa.ñ~a. en la. que. LnvLe.~ 

te. a.l c.oato; aola.me.nte. l!.e.c.onoc.e. c.omo ut.ll.lda.de.a loa d.lvi 

poi!. la. c.ompa.ñ~a. e.n que. h.lzo La. .lnve.l!.h.l6n c.on poa.te.1!.Lol!..l­

da.d a. la. 6e.c.ha. de. a.dqu.la.lc..l6n poi!. e.l .lnve.1!.a.lon.iata.. Loa 

d.lvLde.ndoa l!.e.c..ibidoh e11 e.x.c.e.ao de. ta.le.a util.lda.de.a poh.t~ 

1!..lol!.e.h, he. e.o 116.lde.l!.a.n como tLna. l!.e.c.upvi.a.c..l6n de. la. úwe.l!.­

a.lón y ae. l!.e.g.la.t11.a.n como l!.educ.c..lo11e.a de.L e.oh.to de. ta.l in 
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Ma.":.wlc.k., MLtc.ite.l.l, t. Co., en 6LL op.i.n.i.ó;i APB No ·1&, "El Mé..todc 

de. Pa.Jt..t.lc..lpa.c.l.6 n e.tt e.l Pa..t,'f.lmo n.lo pa.:ta. Co n.tí:tb.ll.üci.Jt. 'la.:& ! nve:=_ 
- - -=.--' -.,· __ ;-

6lone6 e.n. Acc.ionu ComtLne.6") 6obJt.e e.i. mé..todo d.e pa.Jt..t:.lc.,{pa.c..l61t, 
. . - . - .. -

qu.e. a m.i. ju.lc...f.o 1te.6ul.ta. muy c.omple.to y e.xpll.cLto: >, 
·.· ~.:, '" ·-

El. Mi.todo di!. Pa.Jt..t.lc.;tpac.i61t. 
---· .. · '. 

. , -. ""~··;~:- --- ;.' ,. __ :¿.~: . 

Un -lltv e.u.lo nü .ta. úilc..i.a.lme.n.te Jt.~g.útJ;..:i..>a..e. ·~~6 to la.-

.lnv e.u .i.cf rt en. a.c.c..lon.u de. la. comp·a.k.ca.e.m-.2~~-i'a. y ajtL6.ta. el 

monto e11 l.lb1to6 de. e.a .lnveJt.6.l.6n, pi1t.<1~1t.ec.o~oc.e.Jt. .e.a. pa.Jt..tf_ 

c..lpa.c..l61t pito po Jt.c.lo nal del .ln.ve.Jz.h.l~~:t.Úa e.n l.a.6 ut.lllda.- -

du o piJt.d.i.da..6 de la c.ompañút em:l4olt.a. de. a.c.clon.e6, de.6 --

u.t.ll.lda.d ne.ta. y dlc.ho monto 1t.e6leja a.ju6.tea 6.lm.i.la1te6 a.­

a.que.LLo6 he.c.ho6 en la. p1!.e.pa1ta.c.L6n de. e.6tado6 6inanc..le.1t.06 

c.on6ol.i.da.do.6, .i.nc.luye.ndo lo6 a.fu6.te.6 pa.Jt.a e.l.lm.lnaJt. la.6 -

gana.nc.i.a.6 y pé.1t.d.lda.6 e.ntlte c.ompa.ñ~a.6, y la. a.mo1t.t.lzac.l6n, 

6.l e.6 pl!.oce.de.n..te., de. c.ua.lqu.i.e.1t. dl6eJt.e.n.c.la. e.n..tJt.e. el c.06.to 

pal!.a. e.l .i.ttve.1t.6.i.on.i.6.ta. y la. pa.~.t.i.c..i.pa.c.l6n pJt.opoJt.c..lona.L en 

to6 a.c.zlvo6 neto6 de. La c.ompa.ñla. eml6oJt.a. de ac.c..lone.6 a. -

la 6ec.ha. de. ta. lnve.Jt.6l6n.. La .lttve1t6.l6n. de. un lnve.Jt.6.lo-­

nl6.ta. .ta.mb.lé.n 6e. a.fu6.ta. pa.1t.a. 1t.e6le.ja.Jt. la pa.Jt..tlc.lpa.c.l6n -

p1t.opo1t.c..lo na.l de. lo6 c.a.mblo6 en e.e. c.a.p.l.ta.l de .e.a. c.ompa.ii.la. 

L 06 d..lv.lde.ndo6 1te.c.lbi.do 6 de. una. - -

c.ompa.iL[a. e.m.l6 o Jt.a. 11.educ.e.tt el. mo 11.to en. llb1t.06 de la. .útveJt.-

6 .l6n.. Un.a. 6 e.1t..le de. péJt.d.ld<16 ope.1ta.c.iona..le.6 de. .la campa.- -
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i'i.la. em.l.601La. u o:t.tc.06 óa.c.~01i.u, pue.de.n .lnd.lc.,a.Jt. q!Le. ha. oc.u­

tc.11.,i.do una. ; ci.i~~úiuc.ló'rt. e.~ é.l va.lo ti. de la. .ln veü.lólt !/ que-

¿a. m-l.6·~~ ~b·yg~!· ~e.. c.ilidiie.1t. :t~mpo1t.a.l /~ ué ~~.~:~'6 f:IL",~e~o -
no c.Lda'~ ti~n~~e lad.últl:lnu'c..ló'~ úii~i ·~a..i;it: J¡~d/·e.n exc.eM -

,·_,.,,,.;, .·;;,-·:;.-_.·; 

de..t· mon·:ta·.·.'l~i:-~e:· Jl.i~atio¿íi~ci .1.l:i.e.·'O..ri.tii~d.t.d''{ei.~Fmi.tod.~. de.. 
• ---:-- .. - ._,,. _-_, ,- " - '"",,·,~,_, ~-...:_;.:.;'..:·.'!:':.-::;:':-'·· ,~'"~'-· .. e-·'. \"' 

pa.Jt..t.l. c..l. pa.c..l ó n · · en · P...{ p;¡JtJr.1~ ~·;~~'~:;;~~t~;,?:·:::,r~-~~c~~~ ~t~·"c~;·~r.~'éH-,... ·' .. · 

Ge.1ici.1t.a..e.me.n:t.e la.6 c.ompa.ñ.CÚ• qÜ.~;~.f1.~'riilt}·q'Ü.e va..tua.Jt. 6 u.6 .ln-
- :_:_--~~-~-~',:_::1:'= '~.:L: 

1t..lo11.me11:t.e., .!.011 la..6 c.ompa.ñ.la.h que poi'e.in .l11ve.1t..1..lo11e.6 e.n a.c.c.i.o-

11e.6 e.11 c.ompañla.6 a6oc..la.da.6 (c.ompa.ñla.~ e.n la.6 que ae. .l11v.letc.:t.e-

6.ln ae.11. 6ub.1..ld.la.11..la.6) q en 6ub.l6d.la.Jt..la.6 (c.ompa.ñ.la.h que e..1..t~11-

c.onttc.ola.da6 poi!. otJt.a. c.ompa.ñ.la.) no c.on6ol.lda.da..6. Una. c.a.u.1.a. --

que. 01t..lglna. qu.e. la.h .l11ve..1t.h.lone6 e.1t a.c.c..lone.6 he va.lúel't polt. me.­

dio de e..1.to6 mltodo6, e6 la. que 6e. oJt..lg.lna. poA no tene11. e.l -­

e.o n:t.11.0 t .to .t.a.l o ma. yo Jt..lta.Jt..lo de u.na. e.o mpa.ñ-Ca. ern,Ú o .iÍ.a. <Í. t.11.a. v é6 -

de. .e.a. poaea.l6n del 50% o mi6 de hU.h a.c.c..loneh~ 

Lu .lnv eJt.6.lo ne.4 en a.c.c..lo 11u q u.e 6 e. :t..l.elte._~:iÍJ,.é \ld:tu.a.li. a. -

.tJt.a.vla del mé:todo de pa.Jt..t.lc..lpa.c..lón., 601'L tcx.hr''iU~x;,',fº"~~~e:n. de­

c.ompa.ñ.cu ern.l.6 o Jt.ah de ttc.c..lo 11eh q u.e ¡·i Ji2c.frftk~a:~~~f·~·h~~~a.6· ~.l- -

gu..lente.6 b.lt:u.a.c..l.one~T 

c •. ·;. 

a.) Su.b6.lt¡iill.k.~iJ..'6 qu.e el c.on.:t.1Lo:.e 6olo .rea. .t.e.m-

pOJr.a..e., debf;fó ~ qu.e .!.u. il1c.lu..!..l6n e.11 ta. c.on~~ol.l.;(~ 
c..l6ti:. dút:.0Jt.6i.on.a.1t.la. la.b c.i6Jt.a.h de. u.n per..lodo a. -

Otlt.O. 
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. . . 
.tli.a.e. a.dm.lnü.t1t.a..t.i.va Pªlt enc.al7.~11'.a.1t.se eri. qdi.ebJt.a. o 

4 U.4 pe.· n.s.lón de. ·.Pª9.o.4·.· .. ' ····e:· <.· é• '; ·?,·•.••· ... /• < •.. / , - ·;_, __ ~·/." 

-;.·_· -. . ~-: ·'·· .:: <.·. \' .. , .. "·: i:~~<:.·:~<Y;>~····· 

c 1 sub .s -ld-i. a~.l~.s.~.·~ '::.i'~Li~*·~~rt~d~e.~J '"~:~;f i~1V8~F~+:t u.ª - -

~~~:~:::~·ttfü~;;!~~f r;~'i~{:~t!b:§f t~~:~::· a­

d 1 •... s-u.b~~d~d:.l~~····~~;~~~Qi!'Zi~l~·j~~J~~~21~1~~~~~·ir~:-i~.a. de. 
.----~-;--~·:--: ·":o.-,T~".~ ,,~ · •. c"'f"~~.,.~~-;>:~,-i;;-:.~:~·;}t-~-- :/'~· ~~';'.~: 

f.ir.. COtnpa.ii.CcL 'co ntlt.olacio~~;¿c¡~~h,\J_e~~~Ó-:.;n,·1 .. ~11it1'.~•: , . 
; -·'" ~ ~ -::-- e ·~- . , ·_, .. 

e) Sub-6.ld.la.1t..la.4 eh. la~ , qU.t .. e?·:~:.lh':t'~~l6': .. ~i'110~~.taJr.i.o, -
en c.ompa.1r.a.c.lón con e.e.···Ci~±g_·b··':de.td'. co~pa.ñ.Ca. con-

.;,.--

-, - · .. ·· .·.-:.- ._: 

Y den.t/f.o de. .la.6 qu.e -6 e .t.len.elt ~Jt ~a.lUa.Jt. a.· .tJt.a.vé-6 del m~ 
' . 

.ta do de cCl.&ta 1 ~on la.6 que plt.ov.lenen de. c.ompa.ñi.a..a em.<'.6 01t.a6 de. 
~°'-~~=---~--~ _ _:_o:":,. --,--,-_ -

a.c.cZone-6 qtie Je enc.uen.t1t.an en la 6-i.giL.le.n.te .s.l.tu.a.c.lón: 

a) Su.bu-6-i.d-i.a/f..la-6 dom.lc..ll.ladll.-4 en el e.x.t~anje.Jt.a, e.n­

donde. exia.ta.n 1t.e6~1t..lc.c.lone..s palt.a la. ~e.rn.l6¿ón de­

u..t.ll.i.dadu, o -i.ne-6.ta.b-i.l.-i.da.d rnane.ta.Júir. o pol:.t:.t.lc.a. • 

.le~ va.lu.a.d<l polr. el mua do de. pa/f..t.lc..lpac.,ld~. ~:2~i~ei/ '!! .c.ufl.ndo -
-· /.-~=-·,~·-=e' 

. 

l6~e aea e.e. m~noJt.. 

Ca.be. me.nc..l0na1t., que. a.e. u..t.lUza.Jt. ~l mé.tada de. coa.to p
0

í11t.a.­

va.lua.Jr. la.6 .lnve.Jt..6.lone.4 en a.c.cl;ane.6; no~ poderno6 -e.nc.on~lr.a1t - -

con a.lguna6 de.6ven~ajaa, qu.e pueden .lmped.l/f. al .lnve1t..6.lan.l6.ta-
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ll Lo.5 . e.5'.~~do~ 6:C.na.nC:.i.e.Jc.o.5 pJt.é.pa.tr..a.do.5 ba.j o ei; ie, ml.to do -

a.l.guiúz.~ 've C. a no Ir.e flejCL.Jtd.n lo4 c.a.mb:lo4 .lmpo1t.ta.n.te.5 -
·~,;~ 

oc.ILli.1r..iCio.S/ e.n ·la.i. ope1ta.c..i.one.4 dé. la. c.ompa.rUa. e.m.l.601r.a. -

de;·dc.J.~~n~~; 2} Ett alguna.& oc.a..5.l~nu·, lo4·•·d~v.lde.ndo.5-
.. 

· i.ítC.l7ii.do~~·e.lt lo.5 .lngtr..e..50.6 de. la. c.ompa.ñ.Ca. ..i.nve.1t.5.lonú-

.ta. e.n u.n pe.!Úodo da.do no .t.le.ne.n Jtela.c..i.ón c.on li:t'5 u..t.i.­

llda.de.& o pl1td.lda..5 de u.na. c.ompa.ñ.Ca. eml.5otr..a. de. ac.c..lo-­

ne.4 pa.tr..a e4e. pelt.lodo; 3) Su.ele oc.u.1r..1r...i.1t qu.e. 4e. om.l.ta -

tr..e6leja.Jt la.i. pltr..d.lda.5 .5u.6.l!....lda..5 poi!. ~na. c.ompa.ñ.Ca em.l.5~ 

tr..a. de a.c.c..lone.5, pu.e.5.to qu.e e..5.:ta.5 4e pu.e.den c.ompe.n.5a.Jt-

c.on:ttr..a. la.4 u.:t.i.l.lda.de..5 ob.te.n.ldM en o.ttr..o pe.tr...lodo; 41 -

Ta.mb.lln oc.u.1t1r..e. qu.e a.lgu.no4 d.lv.lde.ndo4 1te.c..lb.ldo4 polt -

. . ,.. . 

:ttr..a.lt.i.O del de. e.o 4.tO, ene.o n:ttr..a.mo.5 . vtflt1d~ 44 pé.c..:to4 6a.vo~abl. e.4, -

que pe.1tm..l.te.n al lnve.1U.i.on'-'.4.:ta.<1te6~~ja.1r. a.dec.ua.da.me.n:te la..5 u.:t.l-

Llda.d e.4 :tela.c..lona.da.4 c..On .. 4u;.i.Jive.1t<S lón y de en.tite. la..5 q u.e. po d~ 

me~ c..l.ta.1t, e..5 .ta.n li:t.5 ~}gú:.len.:te.4 : 
--- - -,-- . --";=. -'"'.o-=-'C'• -=-----_-o-----~-- --~=-· 

,.',, 

'._:_~.~_-;,~ .o:::-·.· -

7 J El ..c:n0e:.i:.:S.lotÚ:4'.:t:a:,.'/.ec.onoc.e la. pa.1t:te c.01r/c.e.4 pond.len.te en 

la..5 ~.t.i.l{dJde.~ ~ plJtd.lda.4 de .e.a. c.ompa.ii.Ca. e.mü o 'ta. de -

a.c.c..lone..5 en lo.5 petr...lodo.5 e.n qu.e d.i..c.ha. c.ompa.;i..[a. lo.5 tt~ 

'le.ja. e.n .6LL.6 e..5.ta.do.5 6.lna.ncLi1r..o.5, e.n ve.z del pe.Jt.L~do-



en que decla.Jt.a. div.l4e.ndo4¡ Zl A :t.Jt.a.vl4 de. e4.te. ml:t.odo 

6e a.ju4:t.a. e.l va.l.oJt e1t l.lb1t06 de la. útve.::...!>.l6n poJt. la. -

pa.1t.:t.-lc.lpa.c.l6n e.n .e.u u..ti.l.lda.du o pl1t.di.da.6 de. la. com­

pa.fi.la. e.mÚ'c{~d o.b.te.n.lda.4 de.6 pul!6 de la. 6 echa. de. la. i.n-
···",·,, 

ve1t.6lón y ae ~e.c.onoc.e.11 e. -ln6oJt.ma.n e.4a.6 u..t.ll.lda.de.a o -
._ -. - -~:::"·_. ;;:-_~:i '-·" . 

pl![.d.l~Cl;.6_)?YL.€:l e4:t.a.do de. lt.Uu .. U.a.do:i_; 3 
. 

doa 1t.~cibidÓ~ po1t. e.l inve.Miohüia., CÍe. la. compa.ñ.la. -­

e.múo1t.a. ne.duce.n e..t va.loJt. en t:.lb}[:o.~_~de.;lq,clnve1L
0

6i611, -

lo que. de.mue.4.tJLa. u.na. 6oJt.ma. '1.CÍ.eC.U.a.dO.. d~ .te.conoc.e.JL a.U.-­

me.n.toa o d.i4m.lnuc.lone6 e.n lo6 ILe.c.uJt.606 e.c.on6mic.o~ ~ub 

ya.c.e.n.te.6 de. la. inve.JL6.l6n, me.d.ldo6 de. a.cue.Jtdo c.011 p.lt..l~ 

c.lp.loa de. conta.bil.lda.d ge.ne.1t.a.lme.n:t.e. a.ce.p.ta.do6; 4) El.­

.lnve.Jt.aioni.a.ta. ne.conoc.e. au pa.1t.:t.e. en la.4 u.:t.il.lda.de.~ o -

piJtdida.a de. la. compa.ñ.la. e.m.laona. en lo4 pe.Jt.lodoa en -­

que 6on Jte.6le.ja.do6 e.11 6U6 l.lbJt.oa polL d.lc.ha. c.ompa.ñ.la.. 

Pe.Jt.o !..l el método de. pa.n.ti.ci.pa.c..i6n .ti.e.ne. V<!:~º~ a.~pe.c.toa 

pa.JLa. au a.p~;i;C.a.c.lón, como la.6 6.lgu.le.n.te.a: 
·.··'-)-:·:,;:-

~ ·~ ~'. 
,,.," ···-;"; __ ,.,,\_f-" 

a.) La. .CC11!1p_a.iif(t. e.o n.t1LOla.do.1t.a. debe e.j e.~~i'.i lh6ttie~~.la. a.lg - · 
0o·- ...o-. ""°?;;,c~'-d-~ ~~~-----d:'._·_~__:~ ~-~~::___; __ 

n.l 6.lca..U.va. en la. a.dminú :t.Jta.c..ión de.< t.a.'h ~ ~f,¡,·.i.d1.a.1t.ia.6 o 
-- - -=ce-_-_--_.;... ___ ·--- - ; ·:~:.-~··· 

a.aoc.i.a.da.!i, dec :t.a.l ,m,rne.Jt.a. que. a.l :L11:t.e.JLve.n:tli úi .e.:e..e:ü -
pu.e.dCÍ. cl~c.i~~Jt ae_ alguna. 6Mma. la di4:t.!Libuc.ió~ pe.Úod~ 

_,·, _;_:_'.;l:...'.) ---·· • 
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c.i.011.ea en cua.11..to a· la. d.i..t..t1t.lbuc.l6n de d.lv.lden.doa a. .ta 

compa.ñ.Ca. con.t11.oiiLd():d;. ;¡ .... ·.. ... .. ·. ·· ........ é\ . . 

el Laa .aub~idi~~U11~ ;~o;0:ci;dticict~·/K~ •;d~~.é~:x:~~kó~~~i~iie: en-

::·:j1~~~~i~~;~~~~~agb!J~1@~~f f {~~~~~~f *I'.~~ 
di En e.l ca..i.o de 6uba.lcUa.1t.la.a o uoci..a.da..6 en e.l. extit.ttn]~ 

Jto, e.tt el pa..Ca en donde a e encuen.t1ten no de.be ex.i.a.t.l/1. 

.lne.6.ta.bi..l.lda.d potl.ti..ca. o mone.ta1ti..a que i..mpi..da. .ta ti..-­

b1te Jtem.la.l6n de u.t.ll.ldadea poJt pa.1t.te de dicha.a auba.l­

d.la1ti..a.a o aaoclada.a. 

O.tito a.bpec.to que 6e debe .tomaJt en cuen.ta. pa.1ta. va.tua.Jt ta.a 

.lnveJUii..one6 en acci..one6 a t1ta.véa del mi.todo de pa.1t.t.lci..pa.c.i.6n, 

Jta.d.lca. en la c.i.1tcula.1t 11-3, que pa.Jta. .ta..l e6ec.to emi...t.i.ó la. Co­

m.la.l6n Na.ci..ona.l de Va.lo1tea, ~a. que. ea.t~ exi..gi..endo que ae con­

.tabLLLcen en loa li..b1toa de la..i. compa.fi.Ca.a cont1tola.do1ta.a, ta.a -

u.ti..l.i.da.dea de la.a auba.ldi..alt.la.a a. .tJta.véa de ea.te mé.todo, aún -

ea.td e.x.i..g.i.endo que ae a.pl.lque la ci..1tcuf.a.1t 11-3 a loa ea.tadoa-

61..na.nc.leJtoa de 1982, aól como a au Ln601tmaci..6n .tlt.i.mea.t1ta.l. 

1.3 UnL,01tmLda.d y con6.i.6.tenc.la en toa p!t.lncip.loa 

de co11..tá.bi..l..i..dad if R~g.Ú..tJ1.o de .tJtanaaccionea. 
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. . 

poJr. e..e. llt4.t.l.tuo Me.x..lc.!X;nO de. Con.ta.doll.e.4 Pi!b.l..lc.Ol> •. A~ e.; (Z;.6,l e.o 
' • . - ' t 

mo e.t Jt.e.gi.6.tll.o de. .t-uMac.c.:.i.one.A, ya. que. .e.a. :lnob.b e.Jr.vinc..la. de. -

e.&t;o", cL:vr..<a. e.amo 1tuu.Uo.do u.nct i.n 6oli.m'dc~6n de.ói.c.:l~n{e.: ~f)pJdo• .e.o n-

ó.la.b.ee.. 
' ''~· .. · -

::::}~-~ :~: --- ',• ·-. 
"""':-<--:-·1 ---.e;;~-- .... , -----

~- - ;:_-_·:. -·_. ->-'---' '.'''.::., __ ::.:." 

Como e.l> !>a.b.ldo poli. .todo pll.o 6e.l>.lonti.l de. '.ta.' Co)ii~r:L.~1kl-G.:1' 

tu baHA l>ob11.e. la.t. que. 6e. a.poya. .toda. o c.IW.l tod~ ·~o'~_t~b .. i.l.i.-­

da.d, l>on lo& p11..lnc.-lpi..ol> de. c.on.ta.bi..li..da.d, 1..01> c.u.a..e.ih de.be.l't de.­

apli..c.a.-u e. de. ma.ne.Jt.a. u.ni..6 o Jtme. fJ e.o 1t6l6t:e.11..te., u .ta plidc..t..ic.a. da.­

Jtd oltige.n a. una .ln~oJr.ma.c..l6n 6.lna.nc.i.e.Jta. c.on6i.abte.. Poli. lo an­

te.11.i..oJr., e..e Jte.gi..1>.t~o de. tl1.a.n1>a.c.c..lone.1> opoll..tu.no tJ ve.Jt.dz l>e.Jt.d -­

c.onl> e.c.u.enc..la. de. u.na. a.pllc.a.c.i.6n ade.c.ua.da de. lo6 pll.lnc.i..p:lol> de.­

c.on.tabi..t.lda.d. la. va:.tua.c.i.61t de. la.l> .lnve.IL6i..one.l> a. tJt.a.vil> de.l -

mltodo a.de.e.u.a.do, e.6e.c..tu.a.do 6ob1te. babe.l> unl6oJtme.6 tJ c.011.1>.i.1>.te.n­

.te.l>, a.l> .l e.amo e..e. ·'l.e.gi..6.tlto de. la..6 ope.tc.a.c..lone.l> 011.i.g.lna.da.1> poli. -

il>.ta.6, .6011. uno de. lo!> Jr.e.6u.lta.dol> que. o!U.gi..na. ha.c.e.Jt. una. e.anta-

b.i.l..i.da.d. 

do de. pa.11..t.lc..lpa.c..i.6n, e.l>..ta.mol> c.umpl:le.ndo c.on .e.a. a.pt.lc.a.c...i6n de.­

va.Jt.:lo6 p11.:lnc..lp.loA de. c.onta.bi.l:lda.d, e.amo 1>011.: e..e. de. e.11..t..ida.d, -

e.l de. 11.e.a.l-i..za.c...i6n, e.l de. pe. .. 't..lodo c.011..ta.bte., e..e. de. va.loJt. h..i!>t6-

Jt..lc.o o}[..lglna.l, e.l de. Jr.e.ve..l.a.c..l6n .61.1.ó..ic..le.11..te., e.l de. :lmpoJr..ta.nc..la. 

Jt.e.la.ti.va y e.l de. c.onl>ll>.te.nc..la.. 

Cu.mpllmo.6 c.on e.l de. e.n.t.lda.d, po}[.qu.e. .ta. e.mpJr.e.&a. c.on.t}[.ola.-
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doll.a. .út 6luye e.n la. a.dmi.nú .t11.ac..i.ón de. .la.4 4 U.b4.i.d:i.a.ll..i.a.4 IJ a.4 o - -

c..<.a.da.4, c.omó.i.na.ndo 4 iJ 1Le.c.c.i4~ o4' piÍ.,ta. Ue.g~JL a., .e~ ,e.o n.4 ec.iLc.Zón­
>:~'..~J-·.'.·=~·¡.; ·,-.;.·¡"<'",.- ' ,.•!\ ~~\(·~:.\r~: ·., .• • 

de .6U.6 obje1:..ivo.6 ._-: J'.··~ .: ... ·:¿-" :;'_~:·~:~.:~:·::·º, :'-

... -~'-~~;_:~.~~~.L.'.:¡:/:.~~=:~·,;_;. ~:-~x~-~~--~-: , ,_, · -
·,:··~:-· ; - \ ~ ,-._ 

Se c.umpee.~:~~¿~~~,f¿E~~f~~;~~~t::J·~i~~f8,L pollq!Le ·.4 e. !Lec.o n.o e.en la.4 
u.tLUda.dei.. o p~1td;lda~f+.de.bta.•'"iniJeJL4.lón -e:n a.é.é.'.lone4 c.ua.n.do oc.u­

~~~~---~-i~~k\~~,t~:~~~~}l~~~~ft~~~~~~[r~~~J=t{?--~~J: 0x.---:~~:;;\;;-::~~ ~-~ -~- _, -
n .~'.-.>:-~~~: - . .; 'T ·.,: ~->::•,'_'~ - '~~::.:_.;~;y_,.',·'-~ ,:_. 

~ ., ~ ,;- ,-, ·;·:- ., ' >:~:{ \','.; 
~-:-• . -_-_ ~; ,. - ·, ,.· •• -::.·: '_,;:;-_._,; ... ;.".,~" . .,;,~·-º·"·-: 

Con. el 'de ·.o:e.~:ii_aaK~~n':táb.eé., ,po!Lqu.e la.4 u.t.<..l:i.da.de4 o péll­

d.<..da.4 qu.e. a.6Ú.ten la. ¡nveJi<s.<.ón de la. c.ont1Lola.do1ta., 4e 11.egü-­

.tJt.a.llt!n. en el e.je.1tc.:i.c..i.o en que. oc.u.1tlla.>1, .te.n-lendo :6.i..emp11.e en -­

cuenta. lo4 e.jeltC..i..c.1.04 de ea.4 C.Ompa.ñ~a:6 :6Ub4:i.d-i.a./L.i..a.4 lj a.40C..i..a-

da4. 

Con et. de va.loll hü.tó1t.lc.o 01t.<..g.<..na.l., pMque .. 4eJt.e.güt1ta.-­

,'tt!n la.4 .<..nveJt..S.lone4 en a.c.c.1.on.e4 a.l mon.t:o qu.e .tuvo qu~_dé..sem-­

bol.4a.IL la. c.ompa.ñla. · c.ont1Lola.do1r..a pá.1ta. a.d,qu:i.¿1ttá.~ •· 
:· . ... · - -·.·.' ... 

cumpl-lmo4 con ee. de. lle.ve.lac.ióniuftdi~H~e.'"~~-~.~;~-~Bf·¡e .lte.-

6le.ja.1L4. 11.a.zona.bl.e.me.n.te la. 4-l.tu.ac..i.ón 61.n'd.iihleo'li.'cz:)d"i.;, C.aé:la. · c.ompa.-
-- -'< ~·,¡~ - ·:. ·'.·~-·"J::f i\. ·:_·~;•/ -·.;' 

-; . -~.-.. -' ;-.:<.:·:. ).•"< " ., - . ., .. ,,. -~~ ..... , 
·- .·.. -:.".• -',r>' • 

· ~ ~~~-~' :-~:~:~:~{ .~~~~"1~'.~~_.:·:~;~ú:~· ·-:~~~~J~~,-~:;c 
·'"·'¡- .;_ . - . ; ~. . 

O con el. de. .lmpM.ta.nc-la.. "-~t~:iYddJ:-~~;B~~~'. S~4J~~1k-qu.~ la. -

e.o n.t11.ola.do-'ta.. 

Ú'.vell4:l.6n en aC.c..lone4.~4 ea.."di.t 50%¿. d':{;;;~;;;i~i:"-> 
·. ··_;_::~:,;~_) ;i":·>_ :.:':--.~--'. \,e~\~-} /·-;_i';.·. :,~-~ ·· _ -.--· . 

V c.án ~et J~'.c.á~4'¡~.f:e~'c.2~;~!·~~'j¡~{~ 'ú .. ie~dJLt!n. que '.4 egu.lll -

vd.ua.ndo l~~ ;¿~'vi1t~io~e..s ~n a.cic.;¿one~ a. t:.ta.vé.s de e4.te método, 
._- ·.:"·''·" 

u.na. vez a.dopta~~-



Como &e puede ob.6e1tva1t, el de..!iaJt1tollo de eh.:te cap¿;tulo -

no& demue.Ú:·1ta la :.lmpa11.tcinc:.la q!.Le 1tevú:te.n .la.6 ·. ,.lnveÚ.lone~ e.n­

acc.ione&, c.omobliié.pcI.1tai~lde&'a.1t.llol.to de'una.arid:.lto~a de e& 

:tado.6 6.inanéLi~'J~ ;',H,fi~'~i'lQa~6:. 
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AUVTTOR1A VE ESTAVOS .FINANCIEROS .CONSOLIVAVOS ---- ... ·.' ' . . ·~. .. . . . 
<'-- ' ~ '-- ' 

Obje.u.Vo'6 .de'.::e_a: ~a.aii.i1a'U~::·ae. é~'.tiz.'dg·4·6~~,ó'ldle:lc:ó~ .con6o.t.l-
·,,~---:ir · ···--:."_': _:-.·.-:_·'/>-· :.,;~'". :··.,.--:·-~>>< ···;v.,'¿'.:·. -.-.,.,·: ·· ';:.:.-. 

da.do~-:~,: -,-'~--=-.-<-,- ~~-7~ ·.-.·.;; .,.. 2? ':;.: L~~";.:.~_~7:,: · ;- <).\i·'.~r> '--· ·-- , .. · · · · '·1·-:: .­

;.~-!~; 
- -,r m· • - ·t.,_.'.~~;-~-~~[,'. ·'.. ---·=):~ -) --,,.,. ~ ';¿:: 'J~;; -~~~·::_,~-o-;~;:_::·:··',• ;, ' ~- ·_-;-!,.,'. ~ ---

OU fü: :t:~j_¡!_·.~.·-C_-.••. 1._:_~-~~j~~--.'._i;4!~f~f i~l~L~:::.i_•e __ ._·~_._:_····•-•_:_:~-~~~<"~~:m~ 
- -- - -- -- - .--- - .. _ _, ___ ,_,,_,.="-';"-~-~-~~;:-.o. 

pl.i.Jt. c.on la~ ó6jetivo6 di Li.na. ti.udúoua. de e.6:ta.doli 6ina.nc.le.~-

Jt.o6 - .l.nd.i.v'-<.du~le6, :ta.leli objé.tivoh e6pec.l6.lco6 6on: 

a.) CeJt.c.i.oJt.a.Jt.6e que lo6 e6:ta.do6 6.i.na.nc..i.e.Jt.06 c.on6ol~da.do6-

6e. ha.ya.n 6011.mula.do de. c.on6oJt.m~da.d con plt..l.nc.¡p¡o6 de. -

e.o n:ta.b¡l¡da.d y e6 pec. .. q¡ca.men.te c..oñ el de la. eit;Uda.d.. 

bl Ob6eJt.va.Jt. que. en c..l~c.un6.ta.nc.¡a.6 6¡m.i.la.Jt.e6 he ha.yan 

a.pl¡c.ado un.l6oJt.meme.n:te. lo4 plt..i.nc..lp.i.06 de c.on.ta.b.ll.lda.d 

en la c.on:tJt.ola.do~a. y e.n la. 6ub6.i.d¡a.~.la. o 6ub6¡d¡a.~~a.~. 

d¡v.ldua.le6 que. 6e u.t.i.l.lza.n paJt.a. la. c.on4ol¡da.c..l6n no -

tengan una. d¡6e~e.nc..la. ma.yoJt. de. 3 me6e.6 a. la 6ec.ha. de.­

lo6 e6:tado6 6.lnanc.¡enoh de la c.ont~ola.do~a.. 

d¡a.Jt..i.a.6, 6e. ¡ne.luyan e.n e.l e4:ta.do de. Jt.e6ul:ta.do6 c.on4o 

e.¡da.do, loli Jt.e6ulta.do4 coJt.Jt.Upond.i.e.n:teh a..1. pe.úodo en 

que 6 Olt.!"a.Jt.qn pa.Jt.:te de.l. gJt.upo. 
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ól Ob6eJt.va.Jt. qcie. 6e. exc.tuya.11 de la. c.on~ot.i.da.c..i.6n aque.tla.6 

.6 ub 6 .ld.i.d.1ti.d.h que no Jt.eunert lo 6 1teq u.ü X..toh m.C1t..imo .6 de.-

e.o n~o.e.ZfÚd~6~. 
g l Q.ue. t1~ 2e~~ddoh ó.lna.nc.i.e1t.oh e.o M ot.lda.do.6 6 e. ó o.'tmuten-

de a.c.ueJt.do·c.an .e.i-6 Jt.egla.6 de. .i.ni)oJt.ma.c..l6n pa.1:.a. eh.te. ti.. 
~,- _-_,, -~---::;.:;,_i,c ,_ 

. ; : '~. -- ->~. -, - - e, ._ 

po · de. e.6ta.do6. 

Y c.·oltlo~~pti-t:te. ,;,e.dula.Jt.~ de. la. c.on.6 al.lda.c..l6n de. eh ta.dah 6..l- -
. ; ; ' . . - . - ~- - - . - - - . 

na.nc..le.1!.o h, .te.íie.moh a./la.4 .lnv eüi.onu e.n a.c.c..la ne.6 , pa.1ta la.h - -

c.ua.te.6 ex.l6te.n o bje.t.lvoh e.4 peC:.ló-lc.06 de. a.u.d.lto 1t.Ca., emLt-ldoh -

poi!. ta Coml,~1on d.i·.µd~ma.~ y Pl!.oc.e.d..lm.len.toh de Aud.l.tott.Ca.i del -

IM.tLtuo ¡(iiiiC.Cl.ho>de.· Conta.doJt.e.h Pú'.b.Uc.oh, A.C. IJ que.a. cfon.t.l­

nua.c..l6n .tlL~kh;~~,lba: 
.. . : ''· .. 

----. :iS~---~~~- _'._ -,_· ~'. . 
':'._ ::.:~_-__:-::;__~'..._,,_ __ ; ~-

a. J Com~~º bdl!. la. e.xúte.n!!.la. 6.<:6.lc.a. de. iah titri.toj, t} q_ J.e. -

h ~a.-it pl!.o~i.eda.d de. la. e.mpJt.ua.; 

b J c.oíi,p~ob.a.Jt. que. .tada.h ta..6 btveM.lone.4 pe.1!.ma.ne.n.teh en a.~ 

C.Í.O tte.4 .6 e e.nc.ue.1t.tl!.e.YL JtegÜ t1ta.du lj C. Olt.l!.ec.ta.men.te. e.la. -

~;¿ó::<.C:tida.4 e.n. hub4i.di.a.Jt..la.h o a..tioc.i.a.da.6, .6e.gú1:1. et c.a.60, 

.to mando .. en. e.o n6 .lde.l!.a.c.i.6 n ta. de 6 i.n.lc.i.6 n de. .tél!.mi.no .6 i. n 

c.tu.-Cda. e.n e..f. bole.t-Cn B-8 de. .e.a. Comi.6.l6n de PJt.i..nc.i.pi.o.6 .. 

a.; C ompi~,i{:,t¡n~dáh.a. ;..pMpi.e..ta.Jti.a.. de.t . 2 5 % . o .. md'.3 de. la.6 

a.c.c..lone.;, o~d:i.na.l!.i.a.l> de. o.tl!.a. ~mp-'tua.; 
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b. Sub4i.di.a..1Li.a.- cuya.4 a.cci.one.4 011.d.lna.IL.la.4 {má4 del --

50%) .~e.a.n p.ILopü.da.d d~i.6.ói.a. e.mp11.ua.; 

e. Moci.0.da.-: :cú.yd.6}_d~~l~·Q¡~; ~.!Ld-lnctJr.ú~ (no. 1!1e1t_o4•, de.e-
~···,.--' -•• :;-r: ·i'\.e-.:.·:.:,- ... ,.--, --~·:--: .'---~ 

2 5 % if ha'. mlÍ~·.;·ae.c.t·:;so %r;·~eaii]'pJi.opü.dad de'. o~R.a: eínpJt~ 
' ,···. '- -,~~ <,'~¡~f)';;,_ ::: -~'.~·::./-'.;" .. _:.'..' '." .. ·;,.. -," - . : < : . ' . :,:- --.·· :' ': · .. ;_ -~~\~ "[ ·-

4 a. j 'e · 2.~ ;,cf~,'.i~1Jt:':•J.~1;L'{.'".';;é j}~ ; e, · . . ·· ~i :ic~ .• '.{, _ .. 

\t:~~~i:,\'_~~~/::~;: :~,~; .. ~r~;(~;~·.i'·_:::\ --e ,' ., -~·::.-; '>~~~> 

d. il-t:tf~~:'~~{~t!t(~:'~{in~":te.~ill ·.i~_\lct~~~¿g*~¡~~~~#*jftari:té4 

e J Ve-tLUC.a.i ~·a:·k~CKJr.Í!.C.tá. va.liúic.lon ae. lÚ ;¿~Úiü:<.one¿,; 
"\,"' 

d) comp-tobetli. e.l:ké.g.Ú.tno de 1.o4 dú.i.dendo4 en e.e. pe.IL-lodo 
' ,·-- - ' 

ca MU pO~d;Lin:te~ 

e) comp-toóct.h.'~u Cide.cu.Cz.da. p.1Le.4e.n.ta.c.i.6n en lo~ e..!i.tado4 6.i.-

na.nci._e.Jto4' 4 la. tte.ve.ia.ci.6n de la.4 ba4 e..4 de. va.l.ua.c.i.6n -

y glii:tvc!me:ne.~. 

Lo4 p-tcic.ed.lm.le.n.to4 de. a.cl.d.i..toJL.C.a.. a.pLJ..cable.6 a. R..o.ó e6.ta.do4 

6.i.na.nc.le.tto4 con6ol.i.da.do4, 4dnlo4 qu~ 6e. u.t.lli.za.n e.n una. aud.l 

tott.C.a. de. e.4 .ta.do6 !).lna.nc.le.!Lo.4 .lnd.lv.ldu.a..le..!i; pe-to e.x.l.!i.te.>t pito e~ 

d-lm.i.e.1i.to<1 i~pic.:rFC.ó~- pci.Jt.a._·¡c,~ e~tado.& 6-lnanc::tilto4 c.01úoli.da.­

do<1, lo4 cua.lu a.yuda.ttcin a.l a.ud.l.tolT.. a. Jte.a..t.lza.-'t una.· ·'r.e.v.<'.4.l6n -
.. ; ".. . . 

mli<I comple..ta de. a.q!J.éÚ0<1; e.'4zo4 pttoc.e.d..lmi.en.to4 40>t: 

1 l El a.u.d.l.to1t debe.JLá obzene.tt. di la. c.ompa.ii.Ca. e.o n.t-'toladc-
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da.4, que incluya. una. 01t.eve de4c.,'U:.pc.i6n de. la.6 ope.11.a.­

c.-lo ne.6 11.ea..l-l za.Ú6 e.o n .ella.4 • 

z 1 T a.m b:tén;":~~~~¡kW~."Eb:t~~~lL el. a.ud.l:to ,'(. de' Jci e.o mpa.ff.(.a.. e.o~ 
tJr.Ola.do11.~;-,~~:.;rJ~O:g-;'l.tf~d def. c.lvr.JL~ Ú §JdI~~ª~C.-<..o 4~ 

- ~ ·v·-' .. -" .. 

c.-la.l, ·ri~e '.l~c.i.1ii/a. :e.a: 601t.mti.lú:t6ri. de .e.iJ~;e..l.tiid~6 .<:ndf. 

v-lducile.6 .... d.e:cla~"6tib.6J .. dLa.1t..la.4•··-o•·•~()c.:t~d~~'~:.;~~\j~0:d:. -
, . -· - --~~:-~~~~-~~~~F-~'-~:-~'t:~~.:: ~,_;_",-~~::-:: 

- ·-

lo 4 a.ud.l.t:Oll.et. de la6 6ubt.Ld.ia.1t..i..Cú.· (en~C:;ét:4oc de que el 

6ubt.-ld.la1t.:ta.4), etc.. La. obtenc.:tefn de. e4to, 6e11.d de -

g11.a.n bene6Lc.:to pa.Jt.a. et audLtoJt., ya. que podJt.d te.neJt. -

una. vi6:t6n de ta. c.ont1t.ola.do11.a. y Ju6 6ub6LdLa1t.:ta6, y­

podJt.d dete.c.ta.11. 6a.lla.6 o e1r.JL01t.e6, o ta.mb:t~n pue.de. oc.~ 

~que 6e. enc.uent11.e c.on una bue.na. c.on6olLda.c.:t6n. 

3) Et aud-i.to-'1. debellt! p1t.a.c.t.i.c.a.ll ta a.U.dito11.1.a. de. lo6 e4ta. 

do6 6:tna.nc.:teJt.o4 Lnd.lv.i.duale.6 de. la c.ompa.ñ.C.a. c.ontllola. 

do11.a y 6U4 6ubt.Ld.la.-'1..i.a.6, c.on objet:o de pode1L e.m.i..t.<:11.­

et d.lc.ta.men de lo.& e.h ta.do6 6.i.na.nc.-leJt.06 e.o n6 ol:tdado6 • 

Aunque..4e ptLe.de da.ll el c.a.60 ,de que ot11.o.& a.udLtoJt.e.6 -

exa.mlne.n ioh e.4ta.doJ 6:tna.nc.ie11.06 de la.6 6ub6:td:ta.11..i.a.~ 

c.ua.ndo 6e p1te6 e.nta. e6ta. 4.ltua.c.i.6n., ~on ~pli.c.a.bfe.4 -­

una. 6~~.le.. cJ.e. pll.Onun.Úa.münto6 emi.t.i.do6 ·· poJt. la. .Com-l- -

6.l6h. d~ No11.ma.6. y PJt.oc.id:tt!1ü.rita6 di AuÚt011.,t.~. de.i In6 

tLtuto Me.x-lc.a.no de Conta.doll.e6 P~blLc.06, 'A~C., eri 6u-

o o l et.út H - 1 4 • 



41 En .ta. a.u.di..;toúa. de lo4 e4.ta.doo 6i..na.nc.i..e-'t.o6 cont.o.l.ld~ 

do4, e.t a.u.di..toJt debeJi.a. ob4eJtva.Jt qu.e .la. c.on40.ii.da.c.l6n - . . . . . . .. 

de .ta. c.onÚola.do/f.a. y 6U.,6 6u.b~:<.di..a.Jti..a.6 t.e h~yá.,lt.e.á.U.-
.·_.· .... _;.·· ·. :·__ ;c.;.-. 

za.do· d-e a.cu.e1t.do • 14' C:iÚ.ta.4 :t.€cn:.i.ca.4 c.on:ta.b:l.e:.s~ c.om'o-

la.t.4i:g(.Li:en:f:.e4 :. 

c.ompa.ñ.la.6 • 

E:l..i.m.i.na.ci..6n de .uldo6; de l.c:w cu:en.tGt.6 ·co.'i_~éii:i6 bi 

.teJtc.ompa.ñ.la.6, e4 i..ndü pen.sa.b.le qu.e<lo4 4d~db~:'i 0~ún 
c.u.a.ndo 4 011 de na..tu.11.a.leza. opu.e4.ta., 6 e~n i..gu.dii~;;. en 

c.a.40 de que e.s.tc:.s .se.a.n di..6eJte11.tu, de.bú.=;de~cc.oni.~­

dv1.a..t:.s e la.4 pa.1!..ti..da.4 en e.o nc..lli..a.c..l6n' y ~u. cr.ju.4:t.e -

c.oJtlLe4pcndi..en.te. 

La. el.lm.lna.c..l6n de la.6 cuen.tiu · i..n.telr.c'.~~~~ii.ia.t. .lnc:l.u. 

ye noJtmalme.n.te: .·.·· 

a.). Cue n~a.~.~o~f}Üb1ldÁ}"Y;:5!L¡~t;~4 ~;~cit.. ·pa.g a.Jt ··· 
. ·,_,>~; ;-: : :· ,_, 

b) .. I nve n.ta.)i'.lo~:L';:~;,;~.~;.::.::.:.c, 
-->, -~ _ ~-·kik~~ts-~iE::;1:~ '{C_·~--~, 5~~ · ~ 

e J P1Lop.led~8§~'~7"~{:~'ti'.ta ·.• ¡/,equ..tpo 

al Ing11.~6·a~i~~gc;i:1~;~ 

e 1 r 11veJt6.lo.11e6.. c.a.pi...ta.i. 'y d.lv.ldendo.s 
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En. e1:;.te ú'..l..t.lmo c.a.1:;0, la. c.uen..ta. de I 11.ve1t..6.lo11.e.6 c.01t.1t.e~ 

ponde1t.á. a .la. c.uen..ta de I11.ve,'t.6.lo11.e1:; en. Acc.::fo11.e:ó de la. 

c.oinpa.ñ.la. ma.:t1t..lz o c.on.t/t.ola.dOJt.a. y en lM &il_b~1d.la.1t.-la..6 
c.0Jt.1t.e.6pon.deJt.d a. .e.a: c.uen.ta. de Ca.pi..ta.L'. .'éii~~·~o('.F&~'a. --

·'·; ·;.:"'" 

·.e.a.e 1:; u.~b1:;~µá.11.i.a. .e.e mo n.to . de ..e.a. In. vúi_~-:.t611.'·.6eliá.~ex'a.c..ta.­

m en.te ,[gua..f. a.l man.to de la. c.uen..ta. de Cá.pi..ta..e. d.e la. -

1:;ubú.di.'a:~..ld, pe11.o pa.Jt.a. e6ec..to.6 de la. c.0111:; o.Uda.c..i.611. -

.lo.6 ~o'.11.ld} ele e1:;.:ta.1:;. c.ue11.-ta.1:; deben 1:; u.6.:ti..tu-lu e poJt. el 

a.c.:t.¿l.lof ~d~i.vo y c.a.p.i..ta..e. de la. 1:;ub1:;.i.d.i.a.Jt..i.a., el.i.m.ln.a.n 
.. ·_. ~ . ,: ' 

do/.e.<e.a.. _c.U.e.n.t:a. de "Inve.IUli.611. en a.c.c.-lone.6 de .6 ub.6-ld-la. 
- ··,·:·-:>. :··'.' ,-'.':·' . 

Jt..úi . .6" de~·:l.~<i!Ompa.i(.la. ma..t11..lz fj .e.a. c.ue11..ta. de "Ca.p-l.ta..e.,, 

de ta· il.Lbild.i..<1.Ji.J.a.'. 
: . «·: .~ \. 

Alio'Jiii. '1/:t~;t~·~t;{·C:a.1:; o de que • .e.a. c.ompa.ñ.la. ma.-t:lf..lz no ha.-

ya. a.cÚtü..i}f.l~~i el .to.ta.e. de. la.6 a.c.c.-lon. e.6 de una .6 ub.ó-l- -

d-l'a,Jt.i.d,· ·~·~no en. polf.c.en..ta.je menolL, 110.6 enc.011.t1t.a.1t.emo1:; -

a.n.te .e.a. eic-l1:;.te11.c.-la. de u.11. "-l11..te1t.€.6 m-l11.0Jt.-l.ta.1L.lo ", a.11..te 

.el:ta. ú:.tua.c.-lón, .e.a. ma.-t1t.-lz ab1:; o 1t.be1t.á. la. .to.ta.l.lda.d de -

.e.01:; a.c..t-lvo:ó y pa.1:;-lvo1:; de la. 1:;ub.6.ld.la.Jt.,la. c.oMo.t-lda.da.-

!i úC.atl.oC..e~d .la. cll 6 e11.enc..i.a. q u.e 1t.e1:; u.e..te e.amo e.e. "-l11..te . .:.· -
-'t€.6 mi.nOJt.;i:ta.Jt.-lo ", ac.u.1t.1t.i.endo lo 'múmo .e.n~·to~6 -Jie:\U.l.ta. 

• . ' . , ~· -· ·. ·.__,,-.:·· ,-t ;_.;~~ ••• --·· < ·;··-~,;_ •• , ,. - -

doL. E-!.~e l.n:t.elll..6 m-lnolt.i.:ta.Jt-lo :t.e plte~;én~~~¡f··pqll 1:; e-

pa.1t.a.do en e.e. Ba..e.a.nc.e. y no 6odln~1ir\ pi/r.i~ • dá · pa.tJt..é.mo -
. . . -

n-io "o c..la.i.; :ta.mbi.€11 1:; e de ben de mo 6.tJta.Jt po 11. "epa.Jta.do 

en el e1:;.ta.do de lr:.eúi.t.tá.Ho~. 
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Pe.~o volviendo a. la. elLmLna.c.L6n de. la. c.uen.ta. de. "In-

ve...'t.!iL6n: en a.c.c.Lone..s de 6 ub:&.ldLa.Jr.La.i. "; no1i enc.on.tn.a.- -

mo.6 con que e.~.ta. púe.de p1te..sen.ta.Jr. 3 1iL.tua.c...tone..s dL6e-

a.) Que la. compita. de a.c.cLone..s ha.ya. .t.l .. do he.cha. a. un 

b) Que la. c.ompJr.a. de. a.c.c..i.onii. ha~d.¿Údd/'he.,Cha.' a. un --
-·~··:;-.'._,-,-,,~, , -·-¡- ,._ --· :-=~·,,;~~.-·.,; 

p11.ec.Lo 1i upe.1tLo1t. a. ..s !i v~.loX,,c!aXtd_6i!~f:;¿_,_"1~;=~~ --
~ _._,_; ·,; ----~"~i:,~_:;.;;c,;;-'.~::. -'--.c<-·-'-''-··--:...:0- co·'-""'--;.;..c.o,--'"''-·· -

c) Que la. compita. de a.c.C..i.onü~ka.~d\..s'¡_a~"~}~i~khfa.··un --
- • ,'· ' > .· - ~-'" -· ., ._. ,•\' -~ ;'->"::; ;· '"~>< 

p.11.ec..lo .ln6el!.Lo1t a. .su ÚÚ~lt. C.~tttdbL;fi.·:·Yfi( 
'.i-°~_ :.· --'.-~-~:\[:}l;_~:.~· 

.,.,-.-

Cua.ndo .6 e. pJr.e.6 e.n.ta. la. pJr.Lme.1ta. ..s.lt;:ua.c.-<'.ciR~<.,~{ • g..s ü.ti.to -

de. e.l.lmLna.c..i.6n, no 1tepJr.e.1i e.n.t:a. núLguna. ~djó¡du.t.ta.d, ya. 

que e..e. c.a.pL.ta.l con.ta.ble de. la. 1iub1iLd~a.,~~~'{el )gu.a.l -
'" ,_-,-~·-·,:"c':cc:-7""-

•a.l .lmpo1t.te. de. la. úiveJr.1i.i.6n de la. c.ompdii.ca. c.ontltol.a.do 

AhoJt.a. b.le.n, !i.i. H p1te1i en.ta. .e.a. 1iegU..;_da. ~2.tü.'.á.¿i.ó'h, el­

a.-5.len.t:o de. e.lLmLn.a.c.L6n tJa. p1te1i en{a 'un ~~~~-ci{cÚÚ"" -
cuLta.d, pue1i.to qu.e. dicho e.xc.e.1io pue.dii. -~~~~ii~;olt.Cfelr, a 
u.na. va.lu.a.c.{6n Lnco11.11.e.c.ta de. a.lguno.6•' ~iinii"L~ip¿~6L­
co~ •• C.JQ, ~,e.a, que. lo.6 a.c.t.lvo1i e.1i.tlrt 1iub1JáJ~u,ado_1i.~ 9 lo1i -

pa..s.lvo1i 1i o bJr.e.va.lua.do1i, 1i e. Jr.econoc.e.JLd:' e.l '. e.xcü o como­

u.n a.cl:..i.vo Lnta.ngLble. ( c1t{..d-l.to me.Jtc.a.n.til. l; e.l e.u.al. 1i e 

a.m0Jt..t.lza1tá con ca~go a. lo~ ~e.1iu.l.tado1i con1iol-ldado~. 
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- . - -. '' ' , 

be1r..ii a6.ignalL .fo d.ióe1Le11c...tá. a. una. c.u.eni'a. de 11.!i'ctpe1Lcív..l.t 

poJz. e.o M o.l-lda.c.i.6n "o · {den.t.l 6.lc.a.1t.·.¡_¿~.~en~~~~~- e.sp~c.-l M-

e.o !J ~eal.üa.Jz. el a.j U.:.s.te. út pap~l~~ '.d~.i,'f.a.ba.jo, _de - -
·-e~,·---.·<::,;·:. -· -. " - -

:ta.l ma.neh.a qu.e: 4 e c.i~~-<-i~~1.: &(;(4'~cUi~lle~cia.6 ~. .El .s u.p~ 
Jtdv.<.i" po~·C.on6ol.ldaC..i.ó~ºen~~:tip!.ÍJz.1!.a6o, no e.s )tepa.:!_ 

·-· 

.t.i.bte yá ~c{U..e '!!:P.A.L.~a~l;gan~c:io. m~d.i.a.nú. op·é1t'1C. . .io ne.s --
1Lea..le6 ; de.;;u>t·ti~ii.:1.fi"da:ft/1 ~ •. ;. - ... --. . 

{" ,,-,<_ '\> ,, -- ¡; 

e u.a.ti doi{~/;i~:::t.~_§ii,~~º-~~{,~o~p~Q.-~~~~o,.n e.~ en•.· el .t~a.n6 - -

:,~~·~;~~~ilf ~!if it~~~f ~~~~I~~i~~f~~::~~: 
_ . .6oÚda.d~ilit41.a~LW-~1i~~fc[!{ri-e'i( <f~p:éia7l~a.fd~i:.e~'di1"c~ --

e6 a. . 6'1.C.~~~·. i C>l.:"L\ •· ) ,> ... • •. '. .- . 

0:3---- -·.!:_.·: ·.:' :' .· ,. ..-

PoJt .l'o. ;~~2.~?]e4~eath iJt~.s· c.Uenú.S po~jc.otÜd~;·y e.u.en-
>\,,.-< !\'.';:·i;,·:. ': ·:"- '- ., •· 

.ta.6 ·· poJr. .1J:i9ak .ln.te.1tc.ompañ.ca.s, e.s .·niuy,'.C,_éi~~R ~~~: ~ ~ - -
1r.eai.l~~~ opeJta.c..lon~i •qu'e oJz..lgi~~Yi dek.i'.:¿h:o.{ ;~ditti una.­

Y o bi..lga.c..lo ne6 pa.IL~ ~;t~~ ~-~;CÍ.f!,fÍ,() jui}e~'.-·~~c·~~lfolr..ia. -de -
: , _,. ,' )> .; -'.-:·:;.:,:·::-' :·. 

lo.s c.a.So6 pa.Jta e.so ha.n .s.i.do c.on.s".t.i.:tu-lda.4. 

E6 ..tmpo6.i.bteº pen:.sd.lr.que';él'l)m~el'l.t:<'.clad o. u.n..lda.d ·6.i.nan - -
' ,_ ~ . - . - _-_ - . . - -. - - : . - , ' 

. . 
c..i.e1ta. no .se den e6.te .t.lpo. de ope!La.c..i.one.s; poJz. to .ta.n. 

.to c.on.si.de1ta.n.do a. e6".tti un..lda.d 6.lna.ncielLa. e.orno u.na 60 

ta. emp!Le.S a, pu.ede 1r.e.s ul..ta.'t e v..tden.t:e que Cü.c.lta..s o pelL~ 

c..i.one.s p..le1tda.n .su..s c.a.1ta.c..te1tL.s.t..lc.a.s de ope1ta.c..ione.s --
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lle.ale.ti e.óe.ctua.da.~ poll e.mpJLe.4a.t. a.u.t6noma.6; poJt. con.6i­

g1.L.i.en.te e.6 nec.e&a.Jt..lo el..i.m..i.na.JLla.t. a.n.te4 de p1Lepa.1La.1r. -

el bala.ne.e. e.o n..5 o l.i.dado 1J pa.1t.a. pi!. et. en.ta.Je. en el e4 .ta.do 

de. 1i.e.4ul.:ta..dot. c.ont.of...lda.do &ola.mente. la.6 .tJLa.n.t.a.c.c..lo--

ne.6 -'t.eal.lz:a.da.6 con empile.ti a.t. a.je.na.ti a .e.a u.n.ldad 6.{.na.~ 

c..leJ't.a., qa que det.de e..e. pu.":~°' dev.lii.ta.,de la un.lda.d -

óúia.nc..leJC.a.., Je.et. u.l.ta. i.l.6 g.i.~o qu.e. ~ria. 'e1'tp.1t.eii a venda., -

c.ompJte~ c.obJLe .i.~ellet. et.. e.tc.J:,·~~.éS~i~~~- ,,~ 
:;~--~~?~:~_..~ ~-

ª lot. .lnve~iCi4~¡)~;:;~''.i~J~{é.flft¡ina.- -

c..l~n c.o41r.e.~pond-len.te a et..tot.. a.f..' óXW~i_~:~~~§{~~~Efaj~;{:~¡'-
-:;>~: ·; _.::.:'s•~ ~}~'-:~< ,,(.~,., :,!.·~¿- t :··:~·' 

c..<.o .& e detellm.lna.1t.ií en ba.& e a la e.X.:t:&.t'iii¿;c:ii':'C:ie'l1ie~C.an 
-~\.' «:·, '· ,•'"·"~-" -'·.- -

.e·' 

da.dno !lea.liza.da.. En la c.ont.of...lda.c..{6n, .ta. u.t::U . .ldad..: 

no llea.R...lza.da. .6 e e.l.-<'.múttt a. .tJC.a.vé'.t. de la.t. c..u.e.n.ta..6 .de -

ven.ta.t. IJ c.ot.to de ven.ta.& q JLedu.c..lendo el va.loll del -

.lnven.tall.lo en el monto de la u..t.ll.lda.d no .1t.ia.e..lzada.,­

po.1t. i !.o tan.to la va.lua.c..i.6 n del .ln v 

c.o.&.to. ·. 

En p1·r..opi.edade.&, plan.ta.. y e.qu.lpo, deben'de'1t.ecil.lza.1t...5e. 

.. , .. . . 

ti.va fi.i.Ío> '?ue. lleva -lmpl.lc.Ua una. u.t.ll.ldiz.d, puet..to -

que e.&.t:tt ~o ie ha ob.:ten.ldo &u.ella de la. u.ni~ad 6.lna.n-

c..leJt.a..; en. et.ta. .5.l.tu.ac..l6n, e4 ~iec.et.a.JL.lo e.Li.m.ln.ttJL la -

u.t.ll.ldad no JLea.l.lzada y la pa.Jt..te plt.opoJLc.lona.l de la. 



de.p1te.c..i.a.c..lén c.a..e.c.u.l.a.da. ~obJte e.&a. ga.n,rnc..la.. Ta.mb.ltn­

~ e. .1r.e.a..t'..lza. la. e.l.lm.lna.c..l6n e.n c.a..6 o c.on.t1ta.Jt..lo, o .6 e.a. -

e.u.ando La. ven.ta. de. a.c..t.lvo 6.ljo .6e. Jte.a.l.lza. .a. u.n p.1r.e.-­

c..lo .me.no.Ir. a..l c.o.6.to, a.n.te. e..&.ta. .&.l.tl.l.i.C..lon e..6 ne.c.e.~a.Jt.lo 

e.Umú1.a.Jt. .l;¡:r pé.1r.d.lda. e.n ve.n.tá. ·de a.c..t..i.vo 6..i.Jo y <c.o.1r..1r.e.­

gúr. '¡_&~ dli:plr.iC..la.c...i.6n qu.e. ..se.'. C.a.Ji.g6 Ú me.no.6< e.n lo.6~ Ji.e-' 

.6u.l.t.a.do.6, ide.mií4 de. Jt.e.a.l..i.za.Jr. e..e. a.ju.Jd.e. poli. .e.a. de.pite-
- - ·-- . - . -- - -- - - - ~ 

c.liic.Z6n no· c.a:.e.c.u.la.da.. 
- ., .. 

En .:t.1r.a.:ta.ndo4 e. de. ,i.nglle.& o4 fJ ga.Ú:o4, ).ci.~ e.iim~na.c.io - -

nu ··4e. Jr.e.a.t..lzan a.u.tomdX.léa.me.n.te.' no·o61r.ic.JincÚ ma.yo11.-

p.1!.o bl. e.ma.. 

d.lc.ha.4 a.l...i.m..i.na.c..i.one..6, ya. qu.e. /¿: no).e.~~ :c.i6it~4 4 e. ..i.n 

6.f.a.Jr..la.n ptr.ovoc.a.ndo .i.n6oJr.mac...i.6n e.Ji.1r.6nea.. 

Y poJt lo qu.e. Jte.&pe.c..t.a. a. l.o.& d..i.v.i.de.ndo.6, de.be..ILIÍ ha.e.e.Ir. 

.6e. ~a. el.i.m.i.na.c...i.6n a6ec..ta.ndo lo.6 .i.ng.1r.e.&04 pe..1r.c...i.b.ldo4-

po.1r. c.onc.e.p.to de. d.lv.i.de.ndo4 c.on.t.Jta. l.a..6 u..t..i.l..i.dade..s a.c.~ 

mui.ada.4 de. la. e.mp.1r.e..&a. o e.mptr.e.4a.4 que. hafja.n paga.do .ta. 

le..& d.i.v.ldetido4. 

5 J Ta.mb.i.én debe. ..s e..1r. 6u.nc..i.6n del a.u.d.l.to.1r., 1r.e.v.l.6a.1t qu.e. -­

la..6 .i.nve..1r...s.i.011.e..6 e.n a.c.c..lane..6 e4ü:ti; ~"a..e.~ada.~ a. .t4a.~é.6-

del mé.todo de pa.1r..t..í.c..i.pa.c..i.6n. 

6} E.6 6unc...i.6n del a.u.di.ton, .1r.e.v..i..6a.Jt qu.e. la. c.ompa.ffla. c.on­

.tJt.oladoJr.a 501tmu.le .la hoja. de. .t.1r.a.ba.jo de. c.on.&ol.lda- -

:.l.6n, c.on.teja.ndo lo.& .6a.ldo4 de. e.a.da. e.mp.1!.e..6a. c.on.t.'ta. -
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la¡, e.6:ta.do6 6i.na.nc..le.llo6 lndi.v.ldu.a.le.o d.lc..tcun.lna.doo; -

velll6.lc.a.nda qu.e. ·.6 e ha.ya:n .ln.c.luLdo la~ a.ju6A:e.6 y e.l.l-
,. ' . .' 

m.ln.a.c..lon.e..6 a.pliC.a.bl~.6. e.n la. c.onÁol.ldétc. . .tón. Re.vüa.lld: 
, , , 

ope.lla.c..lone..6 a.1Li.:t.m~t~c.a..6 y que t.oli >.l.a..tdOo c.on.6 olida.- -

da¡, de. e.hte. pa.pe.l de. .t1ta.ba.j o; 6 ~a.'n. lo~ ~li.m,oh q u.e pJt~ 
"e.n.t:a.n. e.6.Údo.6 6.i.tl.'d.hc.¿e'lr.ói C!orr.i.oti.dci.do~ q-i.Le ·· di.c.­

:ta.mi.n.a.llá.. E.6 c.anven.le.nte que .la: ~·on. . .t:Jtot~dó~~ Joimu:.. 

te .la. hoja. de. t.lla.ba.fo de. c.onho.Uda.C.l6n1 lo'O Cz:ju.6:te¡, -
, , , 

y eli.mi..1.l:z.c..lonu a. md:qu.lna. o a .t:i.n:tá.7 piiopo1tc.i.on.ci.ndo-

a..e. a.ud.l:t.01t una. c.opla., pa.lla. que .6obíi~, e..e'.ea., e1;.t;e. pu.e.­

da. 1tea.l.lza.1t la..6 c.011.1tec.c.i.onu ne,'c.~1a.fu:a.i. 

7) El a.udi..t.01t debe1td: ve1ti.6i.c.ci1t ta.'i;'úfé.l~.o;i.6n o· e.xc.lu.o.l6n. 
, , 

e.n lo.t. e.6:t.a. do o 6.lna.nc.l e.1too e.o n.6 ol.ldado.6 de '4 u.b.6/ .. i:Ua.-

Jt..ia..6 Jta.d.lc.a.da.o e.n paú e.o ex.:t.1tanj e.Jto.6; U.ún.l,6mo. de.~~­

llá :te.ne.IL en c.uen:ta. qu.e. la.o .t.i.:tua.c.i.one..6 que pllovoc.a.n.­

.e.a. e.x.c.lu.o.l6n de e.o.ta..t. .6u.b.t..id.l,vi..la..6, pu.e.de.ti o e11. poll -

ma.la..6 1telac.loneo polLt.lc.a..t. e.en e.l pa.l.6 en donde oe -

enc.ue.n:tlla.n la.o ouboi.d.la.1Li.a.¡,, poJt 6a.c.t.01te.h ec.on6mi.c.o.6 

que pu.eda.n 1teo:t.1t..lngl1t. e.l o:to1tga.m.le.n:to de d.lv.ldendo.6-

a Jtea..U .. za.ll c.ua..l.qui.e11. otilo pago a. la. c.ompa.ii.i'.a. c.on.t.Jio-

.f..a.do1t.a., o po1tqu.e e.l g.llt() de. la. 1;u.bo.ldla.1t.la. .!le.a. de na. 

:t.u.1tci.e.ezd d.ü..t:.ln.ta. a. loo de .l.tt4 ·oi:Jta..6 e.mpne.ha..& de.l 

g1tupo~ Pe.1tó o:(iufo ante e..o.ta..6 .6.ltua.cloneo la. c.on:tJto ·-- ___ .-__ 

la.do1ta. de._c..lde. .ü1.c.lu.L1tla..t. en lo.6 e.¡,:ta.do.6 6-üta.nc. .. <'.e..'to.6 -

c.0Mol-lda.do1;, • e.6 nec.e..6a.Jt.lo a.cla.11.a.Jt u.ta.o a. :t:.ii.avé.6 de 
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no.ta...s a. d.lc.ho..s eJ:ta.do..s IJ veJL.ló.lc.a.Jt que lo.6 e.6.ta.do.!i -

6.lna.nc..leJ!.06 J..nd.ivi.dua.R.ú de e..s.ta.~ .6 e pJte6 en.ten en la. 

müma. moneda.:en qU.e..1iepJLe6e~.ta.11.lo.6 e..s.ta.do.1i 6.lnc:t,n-­

c..leJLo6 de la. c.~mpdñ.la. c.on.t1tola.do1ta.; .• .. 

8 J El a.ud.l.toJr. debe1r.t!. ob:tene1t, c.op.la..1i de lo~>~.1i.tido..s. 6.i.­

na.nc..leJLo.!i .lnd-i.v.ldu.a..te.6 de la..6 ¿, u.b.1i.ld..tdh.;i~~/ C.on •¿, u.6-
, . ,. --~--:::~'.---....:-·- ,. _ .. :~~· .·_ 

9 J Ve b e1tif v e1r..i. 6 J.. c.a1r. el a.ud.i..t oJL, que la.6 ~ ~f;¡;¿Ciúví.'.la..1i .ln 

c.Lu.lda..1i en la. hoja. de :t1ta.ba.jo de c.on.1iol.ida.c.-i.6n, JLea­

na.n lo.!. JLequJ..ai.to.6 nec.e.6a.1t.i.o.6 pa.JLa. podeJt c.011..1iol.lda.1t, 

1J que La..6 que no ¿,e .i.nc.luyen ..se enc.uen.t:JLen en la.6 .6.i. 

.tua.c..i.one.6 expue.1i.ta..1i en el 7), a...sl c.omo la...s a.lgu~en--

.te.6 : 

a. l Sub.1i.i.d.i.a.JL.i.a..1i en la..6 que el c.on:tltol a.ólo ¿,e.a. .temp.2_ 

JLa.l, 

b J Sub.6.i.d-i.a.1t.i.a.i. que 6 e enc.uen.t:JLen en qu.i.eÉM.a. o . ..sua--

pen.6.i.6n de pa.goa, .. · .. 

c. J Sub.1ii.d-i.a.JL.i.a..1i que a e enc.uen.t:1ten en pel..toclo de uo1t 

di Suba.i.d.i.a.JL.i.a.i. en la..6 que el 
: - .' - .;.. :'occ.:0._:o ,...-,<~:;-:·-~·=--·· ~ - ,. 

c.ompa.JLa.do c.on el a.c.:ti.vo de la. c.~mp~~~~ ·~·¡,~~M1la.do 
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1 O l Compl!.oba.Jt. que. 6e. mue.6t.1t.e. como una de.duc.ci.6n 6.lnal e.n 

a. e6 td.do. de. 11.e.o ul..ta.do6 e.o rth o.U.dadó la. pa.JLti.c.i.pac.i.6n 

a. q«e' ".ti.ecnen de.11.ec.ho loh i.nte.11.u e.6 m.lnoJL.lta.Jt.i.oh e.n -

to6 Jt.~Ú.J.1.ta.doh de la..6 .6ub.6.ldi.a.JLi.a.h. Ta.mbi.~n debe.JLá-
; .: ' ,-', 

v e462~a.Ít. que. la. paJt.~ic.i.pac.i.6n de. lo .6 ..i.nteJt.e..6 e..6 m.lno 

li.Lta.Jt.i.o.6 IJ e.e. .6u.pe.Jt.ávi.t de la.6 Jt.e.6 pe.c..t.lva..6 .6 u.b.6i.di.a.-

11.i.a.6 he. haqa. he.pa..1t.a.do del c.a.pi.ta.l y he. mu.e..6.t.Jt.e. c.omo­

una paJr..t.lda. poi!. he.pa.Jt.a.do e.n.tJt.e e.l pa.hi.vo y e.l c.a.p.l-­

.ta.l con.ta.ble c.on.6oli.dado. 

111 .Ta.mbi.ln de.be.Jt.á ve.1t.i.6.lc.a.1L e.l a.udi.toJt., que. he. ha.IJO. c.on 

h.lde.Jt.ado e.orno un c.Jt.édi.to me.Jt.c.an.t.ll e.l e.xc.e.60 del c.o.6 

con.ta.ble a. ta. 6e.c.ha. de a.dqui..6i.c..l6n, p!t.ehe.n.ta.ndolo 

poJt. he.pa.11.a.do en e.e. eh.ta.do de 6.l.tuac.i.6n 6i.nanc.i.e.Jt.a. 

c.oMoli.da.do. 

72) CeJt.c.i.01La.1L.6e. que. no .6e. i.nc.luya. e.n el e..6.ta.do de u.:ti.l.l­

da.deh Jt.e..te.ni.da.6 c.on.6ol.lda.do, la. uti.li.dad de. la..6 .6ub­

.6i.d.la.Jt..la.h que he. hubi.e.Jt.e ob.te.ni.do c.on an.te.Jt.i.o.1t.i.dad -

a.l c.on.tJt.ol ma.yo1ti.ta.1Li.o de. la..6 hub.6i.di.a.!Úa..6 poJt. la. e.o~ 

pa.ftLa. ma..tJt.i.z, obhe.Jt.va.ndo que. en ca.a o de. que. he. haya.­

c.omp1t.a.do una. hubai.d.la.1t..la. e.n el tJt.a.nh cu.IL.6 o de.l e.je.lle{ 

c.i.o, ~olame.n.te. h~ i.nc.luqa.n loh Jt.e..6ul.ta.doh ob.te.n.ldoa­

c.on po6t~1t.i.o~Zda.d ~La. 6e.c.ha. de a.dqui.h.lc..l6n. 



l!cta a 1!.o.r. eli.tadoli 6útctnc..le1t.o.6 c.u.a..e. 6u.;[ e.e. p11.oc.ed.i.-­

m.len.to pa.11.a. ta. c.éín.r. oi.lda.c.-lón • 

. ··.:·•·_···:·•'.>e:.',-··-'· ·<·: ·. 

7 4 J Vvt.i6.lc.a.Jt qUoe ~~:.Útc.lu.ya.n no.ta..r. pa.Jta. expl..lc.a.11. í!.M --

a.-61.m.to.6 11.'2.~dc....f.J~dd(]'.6 c.on lo.5 ac..t.lvo.6, 1r.e.5.t1t.lc.c.lone.6-

de pa..ti.lvo; hic.ho.ti po.6.teJt..<.oJC.e.6 a. .e.a. 6ec.ha. del ba.la.nc.~ 
- -, ___ -___ .._:;-;;:· ···-, -

a. l(]~· ~(~c.~g~ (/,el c.a.mb-i.o en e.e. mUo do o p11.1fr.t.lc..a. e.o!!. 

.ta.b.ti,. 11,-.ti.C c:omo ta..r. ba..6 e.6 .6 o b1te 1!.a.6 e.u.a.le.ti .6 e ha.rt - -

plLÚ en.ticio .. 
>-.;;:-. --~:- ·.-:·_ 

15 J Trun~letí ;d.ebúct) db<S~JtVa.Jt.;~LLe\e.~.ú:t~:~ilib~;fQ~.ii~c.la.. en -
-.··¡' -:_¡. ·:__¡ ··."~~;'-.:(\"'!. ; ~- -·\-;·· .. , <-;'.~·· 

~:~tz1~5~}~~w~.r_: __ ~_._;_~j,g~]'.~~~ii~~~~~j~~~fd~d oon-
~-':.--0....c- ' 

-:-.· .. ,· .. :.:'.<:_;;:~:)·'·':'- -·-·:- :;\.;>~~~~-; ':~.;· :,>,- ;~->~:.\«<><. 

7 6 J O.tlr.a. 6útc..lon_;;'·éie{·:~i'í'd~t;a~,: ~:S;i·~é.()lrr~íloba>Lqu.e en. c.a..s o -

de U:na~Jt<?..~~~-":~ª§-~;d,f:,~c.i.{.~9f ÚI~~ •.c~oda..ti ta..6 .;en.ti.­

da.de.ti in~Í.~ya.YL i.o~ a.c.:tlvo6. lt.eva.lu.a.dd.6, .o b.len que .6 e 
-. . . . - . - . . -

hayan el.i.m.inado .e.a.s Jr.eva.lua.c..lo 11.e.6 Jtegú{Jr.idú. 

1 7 J El a.udi.:t01t 4 e cel!.c.foJr.a1tc:!, que .6 e bidi.qú.e ·~'eéLian..t:e' no 

~:.:.:,:. ·:::d::. ~~:~·:~:·::b:::::t1~i~l1~ffe:qJ::d. -
. _:_ -='-"'·""-~-'=o."-·:._~:~=i~_,_:: ~ 

Jr.011. 1J c.u.a..te.5 6uelton e.xc.lu..Cda4, a..6.Cc.omo:·.e.a.:.S ba..se.6 --

·.--. 
c.e~c...lo1tct1t.tie de que h~ya.n .6id~deb.lda.men.te c.on.r..lde.JC.a.-

do.r. lo.!i he.c.ho.5 -'te.la.:t..lvo.6 a. .la..6 c..i.Jr.c.u.n4.ta.nc..la..6 de.e. ne 
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goc.i..o a. 6.ln de Log1r.a.1r. una. p~eaenta.c..l6n Aa.zona.ble de-

.e.a pot.Lci.6n 6lndnc.i.elic( y de to~ Jr.e..s ul.ta.do.6 de la.6 - -
'. ':.- .. _', ' 

. : . . ' ,-· 

o pe-ta.c..lo ne..s ··emp.1r.i..sá.s•····· 
. -: . ~· -~-, ; ; ;. : 

·.·· :··; -~~ :~'- . 

A con.ti..nua.c..lón ..s eñd.e.o lo..s p1r.oc.ed.im.lenio~· ~e.c.orriendtl.do..s 

poJr. la. Comü.l6n de No1tma.t. y P1r.oc.ed.lm.i:eÚb~;-;ci~_}iLctl~oii~a. <{el -

Tn..s:t.i..tuto Me.x.lca.no de Conta.do1r.e..s Públ_.l~q_~:~/á~·:~~!.J,<'.en~:.Su bo.le.,-­

.t~n G-17, Jr.e.la..t.lvo a. "PMced.C.m.lentot. Jr.ec.o~~néla.doi pa"'.La. il. ex11 

me.n de .lnve..1r...s.lone6 pe1r.manente..s en a.c.c.i..one.t. ;ipi.~a. ltevü.a.Jr. ta.­

p1r.epa1r.a.c.i.6n de. eóta.do..s 6.lna.nc.i.e1r.ot. c.onóol.lda.do4 } domb¡na.do..s". 

P1r.oced.lm.lentoó Rec.omend11do..s 

1. A1r.queot.. In.&pec.c..l6n 6.c.&i.c.a. de. lo..s :U:tu'.e.o<!. 'o de doc.u­

men:to.s 1r.ep1r.uent11t.lvo.& de La..s .ütve1r...s~otik.5} 

2. Con6.l1r.ma.c.i.6n. Ob:tenc.l6n d.liec.ta. de lli..6~ :ln~:tLtuC..lone.& 

de c.Jr.édi.:to o de :te1r.ce1r.11t. pe.1r..sona.s, de. .ln60.1r.m11c.i.6n .&~ 

b1r.e. lo.s valo1r.e..s, 1r.e.&:t1r..lcc..lone...s y o.tJr.a.6 c111r.11c:te/t.l.&:t.l-

3. Re.vi...s.l6n de T1r.11nt.acc.lone.&. Ex11men de la. doc.umen:ta.- -

c.l6n que a.mpa.1r.e La a.dqu.ló.lc.l6n o ven:t11 de .lnvelr..6i.o-­

ne.s, pa..1r.a. veJr.i. 6i.c.a1r. la. a.u:ten:t.lc.lda.d de .e.cu m.l.& m11.& , -

.su .c.o"'.LJr.ec.ta. conta.b.ll.lza.ci..6n y comp1r.ob111r. que .se han -

4 egu.ldo l11.s poL~.ti.c.a..s y pll.O é.edi.m.leÚ;..s d~·. c.~~tJr.ol - -

a.pJr.o b11doó. 

4. C<!Lc.u.lo de Rendi.m.len:toó. Vvt.i.6.lca.c'i.6n de .l11 c.01r.1r.ec.--



34 

c..i.6n de. .lo.ó d.i.vi.de.ndo . .ó, u..t.i.Uda.de.ó o pé.11.di.da.4 pOtt. - -

ena.j e.na.c.i.6n.,· i.mp~~.ó.:td.ó. IÍ.e..te.n.ido.ó, . e.t:c.. 

5. Comp1t~b~~~§~ ·A~;~~~<;g,~~u.4:;+~if·~~11.~6~c.~Xt~~ '.~~é~~~u c.o-

1t1te.c.ta. valÚ.a,~.i.6~:·~'gJ,iió~mi· a. p1t.lnciip.l~~)d~ :¿(}~~á.b.ll.l-, 
da.d c.on .. b¡~-i··~~ e.~1Jtí'~J' 1ztiin:de;lLÓh cÜ'C..t0.cm.ln'2.~d04, - -

6. Cuando 4e p1tepa.1te.n e..ó.ta.do4 6.lna.nc..le.11.06 c.on4ol.ida.do.ó­

o c.omb.lna.do4, de.be1tán a.pl.lc.a.11..óe. lo4 4.i.gu.ien.te.4 p11.oc.~ 

d.i.m.le.n.:to.ó a.d.lc..lona.le.ó: 

a.l p4ec..l4a./f. c.on a.n.t.lc..i.pa.c..i.6n la. na.tu11.ale.za., e.~.te.n- -

4.i.6n y opo11..tun.lda.d del t.lpo de e.xa.men que debe -­

e6ec.tua.11..ó e .óob11.e loa e.óta.do4 6.lna.nc.le.11.04 de la.& -

e.mpll.e.4a..ó 4ub.ó.i.d.i.a.1t.i.a.4, a..óoc..i.a.da.4 o a.6.i.l.i.a.da.a, a..ói. 

e.amo la. pea.lb.le pa.11..t.i.c..i.pa.c..i.6n de o.t/f.o.ó a.ud.i..to11.ea-

b l e.m.l;ti.1t la.a .i.n6.t1tuc.c.i.o ne4 ne.e. e.ó a.11..i.a...ó en. e..e. .c.a.4 o de 

pa.1ttú . .i.pa.c..l6n de ot1to4 a.u.d.i..:toJte.6 !! e..f. .t.lpo de ex'a. 
-- '--·~--'-c.·;-·;;=:--o~ -·~-· -

men 1teque11..ldo; 

c. l .i.de.n.:ti.6-LC:a.Jt. lit.ó.· .t-'La.ni:dcáót1~4c,.e:n.t1t.e ·c.i:nnp~·t"i.la..ó ;· d~ 
~.l;i.le.ndo la. óoJima. ~ti qü.l deben Hit. 1te.vÚa.da.4 pí:ut.a. 

e.l.lm.i.na.Jt.la.4 e.n la. c.on"4ol.i.da.c..i.6n o c.omb.ina.c..i.6n c.on 

6011.me a. lo e.a.ta.óle.c..ldo e.n e.i. Bole.:t.ln 8- 8 de. P11..i.n-

c..lp.i.06 de Con.ta.b.i.l.i.da.d; 
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d l comp1t.oba.lt. el cwnp.l.lm.ie.n.to; de. la..6 -'Le.gl.a..6 de. plt.e..6 e~ 

.ta.c.lán de .f.~.6 e.6.ta.do6 :Ú~~.ffc.,i.e:;Ó.6 c.on.6oUda.do.6 o­

c.omb.i.nctd~4 e.1;.ta.bte.dda'6;;ih·;~l. Bbie.tút a- 8 11.e..e.a..t.<.-

va.1; a.: V e.6 .ln.lc.i.6n de. ta. .. é.·hf,i.da.cY C:otÚo.e.i.ciG.dG. .o. - -
' . ·:' .. ·, 

comb.C:na.da., ci.i.6~1t.e~C.i~ i~Q~Yit.i.clbi*~·y·e..l .vat_oJt -

ne..to e.n l.i.b11.01; de. ,f.a¿, a.C.c.2~~n';te.;itl.~·~i'ilb~;táá...: -

11..la.6 1J pa11.t.lc.i.pa.c.lán de. a.ce.lo n.ü.t:aJ.' ~{no~.l.tCI.h..lo.6; 
e.) doc.umen.ta11. e.n pctpe.te.1; de. .t1t.a.bajo lo.6 p11.oc.e.d.lm.le.n­

.to1; emp.le.a.do1; pa.1t.a la. c.omp11.obac..l6n de. lct.6 c.i.ó11.a.6, 

ct.6.len.to4 de. a.ju.6.te. y e.l.lm.lna.c..lone.1; 1t.e.1;ul.tct~.te..6 de. 

Lo.6 pa.pe.le.1; de. t1t.aba.jo 

que. .6e. p1t.e.pa.1t.a.n e.n e.l p1t.oc.e.60 de. con1;oli.da.c..l6n 

con6.t.l.tuyen una. c.onti.nua.c..lón de. lo1; l.lb1t.06 de. con 

.tab.ll.lda.d de. la. e.mp1t.e.1;a. .te.ne.do1t.a.. 

No.ta.: Lo 1t.ela..t.lvo a. Lo.6 e.1;.ta.do1; 6.lna.nc.le.~oh c.omb.lna.do.6,­

no e.1; ma..te.1t..la. de. e.6.te. .t1t.a.ba.jo, po1t. .ta.l mo.t.lvo, no 6e de.6i.ne -

na.da a.c.e1t.c.a de. eLLo6. 

Ve.b.ldo al g1t.a.n de.6ct1t.1t.ollo e.mp1t.e1;a.1t..lctl que 1;e ha ve.n.ldo -

da.ndo e.n nue.1;.t11.o pa.t.1;; 11.e.{le.jando1;e. p1t.ú1c..lpa.lme.n..te. e.n l.ct c.:1.ea. 

c.i.6n de. g1t.a.nde6 glLupo.6 i;ndu.6:t1t..lal.e..&, ha hulLg.ldo la ne.c.e.t..lda.d-
. . . 

po1t. pa11..te. de e..6:to.6, if'e.n i;,t po1t. la c.on:tJt.ola.do-t.a de.i. g1t.u.po, de. 

c.on.ta11. con Ú601t.ma.C..l6n 6.lná.nc.ü.11.a. de di.e.ha g,tupo, ya. que a.un-

que cue.n.te. con La. i.n601t.ma.c.¡6n .Úid.i.v.ldua.L de e.a.da. una. de. la.6 -

e.mp1t.e.1;a.6 que. lo 601t.ma.n, e.1;.ta. no le pe.1t.m.l.te. c.onoc.e.lt. la 6.l.tua--
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Lo c.u.a..e. 

ha. da.do e.orno Jte.-5 u..e.t:a.do .e.a. 6 oJtmula.c.l6n de. E.st:a.dot. F.i.na.nc.Xell.o t. -

Cont.ol.,i.da.do-5, ya. que. lt.t:ot. c.u.mplen con et.a. nec.et..i.da.d. de .e.a. --
:-, .·.:; 

c.ompa.ñ¿a. qu.e c.ont:Jtola. a..l. gJtu.po (camunment:e. c.onoc.i.da. como c.om-
-· ... ~ ~. ';., 

pa.ñ¿a. c.on.tJtola.doll.a. o c.ompa.ñ~a. ma.t~._..iz). --~-~>_:~:-·::~~«:· < .~. 

A c.on.U.nu.a.c.i.ón .i_nd.i.c.o la. deó.lni.c..i.6n qu.e ·-e.1111-~i.;:.e.~ ;di~i~ -
~\:~_,:-:<:_·"--. '.'i .~·. 

t.,i.6n de. Ptinc.:-C.p-ia4 de Cont:a.b.i.l,i.da.d del. IMiliid.o' Mex:i.c.á.no de­

Co n.ta.do11.e.& Pú.6{.i.c.ot., A. e. , en .5 u. Bo.i.e.tln B- 8, Jtela.:t.lvo a 11 Et. t:a. 

dot. F;¿na.nC:.l.e~~·-5 ·cont.o.Uda.dot. y Co.nbi.na.dot. y Va..tu.a.c..i.6n de 1n-­

ve1tt..lone.& 'Pe11.ma.nent:e.& 11
, t.o bJte lot. et..ta.dot. 6-lna.nc..leJto.& c.on.&o.l.i. 

da.dot.: 

que pJtet.en.tan l.a. t..l.tu.a.c..i.ón 6-<-na.~c..i.eJta. lJ Jtet.u..e..ta.dot. de -­

ope1ta.c.i.ón de u.na. en.ti.dad .ln.teg1ta.da. poi!. la c.ompa.ñla .te.ne­

do1ta. lJ t.u.t. .su.bt..ld.la.1t.la..& (.lndependi.ent:emen..te. de .&u.& pe.'tt.E_ 

na.l.lda.de.t. ju.1tld.lc.a.t.) 1J t.e 601tmula.n .&u.t..t.<..tu.yendo la. .i.nue.Jt 

.&.i.ón en a.c.c..i.onet. de c.ompa.ñlat. .óubt..ld.i.a.Jt.i.a..& de. la. .tenedo-

1ta. c.on lot. a.c.t:.i.vot. IJ pa.t.ivo-5 de aqu.llla..& lJ el.i.m.i.nando -­

lot. t.a.ldo.s lJ la.t. opelta.c.,i.one.s e6ec..tu.a.da.t. ent:1te l.a.t. d.<..t..t.l~ 

.ta.t. c.ompa.ñla..t., a..t.l como la.t. util.<..da.det. no lt.ea.l.i.za.da..ó polt 

La. óoli.ml.Li.a.c..lón de e.t..ta.do.t. J¿na.nc..<..e1tot. e.o n.& e V.da.do.&, e4 -

de g1ta.n · .i.mpoJtt:a.nc.;i;a. pa.Jta. va.Jt.lo~ .s ec..toJte.t., de e.n.t:i.e lo . .& que P!:'._ 

demot. menc..lona.1t loi. .t.i.gi.i:len.tel: a.c.c..lott.lt..ta.t., a.dm.i.nú • .tJta.dó.-..e.¿,, 

6u..tu1tot. .i.nue1t.t..i.on.it..ta.t. lJ ac.1teedo1tet.; qa. que .e.e.& pe.Jtm.l.te.: 
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~u .f..nvel!.6l6n., a.•L e.amo et 1r.end.f..m.f..en.to qu.e le• ha. pl!.odu.c.f 

do; 
-· . . 

A lo1; adm.t~.liiliacl~Jie.1;: e.o no c.e1r. ta. .e. Mc.-le.nc..f..a. e.o n - -. . ' . : . ' . . ~ . 

que. ha.n ie&~l~:~d~.::e.a.' itJte.c.ch5n de.t g1r.u.po ,pa.1!.a. ·. c.01r.1r.e.gl1r. .-
~ ··,:<;.\':·(-

c.u.a.t.qi.¿e..ir.., d~.üd.{~'~cia O me.j O{ta.IL 4 U. d.f..1Li!.c.cii.6n; 
- - :::·;,.· :·· .: : - ·. 

A ;¡_(fr/ fi~.tu~o4 i.nve.Jt4i.o nú.ta.1;: C.onólei · 6L· ~¡~ c.~ nve- -

n.le.n..te. lnve.1L.tl1r. en ta. c.ompa.ñ.la. c.on.tir.oi.a.l?ir.a.; 

Y a. i.01; a.cJr.ee.doJte.4: c.onocel!. ta. 4e.guJt.f..da.d que po6ee.n 

1;ob1r.e i.a. Jr.e.c.u.peJr.a.bi.tlda.d de. 4u4 c.1r.ld.f...to4 y e.t 1Le.4pa.tdo -

e.c.on.6mi.c.o qu.e. .t.le.nen la.4 1;u.b1;.f..dla.1r.la.1; de ta. c.ompa.fi.la. c.on 

.t1r.ota.d0Jta.. 

E4 c.onven.le.n.te. ta. p1r.e1;en.ta.c.l6n de. e1;.ta.do1; 6.f..na.nc..f..e.r.01; -­

c.on1;at.f..da.do1;, ya. qu.e. a.1;.l 4 e da. c.umpüm<.e.n.to c.on plr.iJ'l.c..f..p.la¿, de c.an.ta.­

b.lUda.d ge.He./u1.fme.n.te a.c.e.p.ta.do•, pl!..lnc..f..pa.ime.n.te.a.l de la. "en.t.f..da.d", 

pu.e• e.Ir.e.o que e4.te e• ta. ba.1;e. en la. que 4e óu.nda.men.ta. 1;u. 6ol!.­

mu.ta.c..f..6n.. A c.on.t.f..nu.a.c..f..6n. .t1r.a.n1;c.1r..f..bo ta. de6lnlc.f..6n que. em.f...te.-

ta. Coml6.i.6n de Pl!.lnc..f..p.f..01; de. Con.ta.bi.tlda.d del In•.tl.tu.o Me.xi.e.a. 

n.o de. Con.ta.dol!.e4 Pabt.f..c.01;, A.C., en. 1;u bote.tLn A-1, 1r.e.ta..t.f..vo a. 

P1r.ln.c..f..p.f..06 de. Con.ta.bltlda.d, 1;ob1r.e e6.te p1r.ln.c.lp.lo: 

La. a.c..t.f..vi.da.d e.c.on6mú.a. e.4 Jr.e.a.tlza.da. poi!. e.n.ti.dil.dÚ, -

i.de.nU6.lc.a.ble.6, la.1; que. c.an6.t.l;tuqe.n c.ombi.na.c..lon.e6 de. 1r.e.­

c.u1r.1;04 huma.n.06, 1r.e.c.u.Wo6 na..tu,'tdle.• y c.a.p.f..:ta.t, c.oaJLd.f..n.a.-­

do• poi!. una. a.u.toJr..f..da.d que. .toma. de.c..l•lone.1; e.nc.a.m.f..n.a.da.4 a.­

ta. c.on4e.c.uc..f..6tt de. lo• 6-úte.4 de ta. en.t.f..da.d. 
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De a.c.u.el!.do c.on e<1.ta. deó.üt..lc..<.611., en. l...o.6 e..t..ta.do.6 6.lna.nc...le-­

'l.o.6 c.on.60.l..i.da.do.6 .6e pJr.e..t.in.ta.n lo.ti .1r.e.6u.l.ta.do.6 de . .e.a. a.c.tiv.i..da.d -

q(Le c.omb..i.na.n .6U.6 .'te.c~1~~4;'].~~~.iÁ.l4t~<1 y'huma.no.t., dbr.-lgúio.6 o 
;:_ -~-· ~: :·. 'ó-, 

e.o 01r..d..lna.do<1 p1te.c..úl:z:men.te!p-~/i;;ia: ;(!¡, n.t1r.o.la.dolta., pa.l!.a. pod e1t. .e.o - -
: . ' . , ,. ¡ -, ' . ,, ·,> '. ' ; . ' .. ;, : ' •, . ~ . ; -~' ·' ' : : . . . -. '"•-

gJr.a.IT.. 

.t11.ol 

···<<::~.o;t' l '.=«·-·--- -

Po1t. .lo q~<?. -~e) ~i6i~i_¿a..l oBje..ti.Vo dii: e~'.t~'~ é.~'.{~d;Ó,1'> a. .c.011. 

:~::::~:· .::::~~~: :~. ·:;~::,~:::~·~:~~iilf~l~~j,~~t~1~j ~¡~ 
, -· . ·-~;..,-._,,-_:e, '<,- ~ ,:·_·. !-;;.e·· 

vo: ·.-... -~ -·~ .:':' ~. :-·~·' ,,_/ 

u el. rk plr.U.en.ta.1t., ... p1t~nc.lpa...e.me11.t:e pa.1r.a. e.e,. bé.tieói:C.'i.~ó;;.;di,-'t.0<1-

ac.c..<.onú.ta.<1 1J a.c.Jr.e.e.dOJr.e.6 de .e.a. c.ompa.ñ.ia. ma..tl!..lz::fd.'[;·o.6..l'-­

c...lán 6.ina.nc..le.tta. 1J .lo<\ IT..e..6 u..lt:a.do.t. de o pvr.a.c..<.6~; k~; };J :¿;~PI!_ 
. . '~. ~ 

ñ.Ca. ma..t1t..iz 1J de <:.u.6 <:.ubt..<.d.<.a.Jr..i..a.<1 en óotr..ma. .tá,}t.L~'.~,l.Úo ,. 

glLu.po .se c.on<1.i.de1t.a. .e.amó una. c.ompa.ñ.[a. 11'.n.lc.a.:p.o~·uti~;o md:~:.. 
depa.1r..ta.me11..to<1 o ¿Ú.i.<:...lonu. Exü.te la. ¡;Jr.é.Jü.~i6n di?. que-- ... -·. -,· ·· ............ -·-

i_o¿, e.ti .ta.do ó 6.lna.nc.Íe.1tot. e.o nt. ol..ldadoó-.6 on·0má.t.=~{~h~'.fiC.a.t.l'.:; 
vot. en .lo.s e.t.t:ado~ tlnanc..le1r.o.s .lndiv-ldua.i_e<1,c1J-qui~~on noJr. 

___ ____ ;___--e:_--="~'""°:- -""--"'--.-.---,---7'-''""""'·-=-'""·-=o ;o '-·- --- - ~ - ".; • ~, , , . • • , • .,. _ 

mai_mente nece.s aJt~oJ< pa:~d 0:.g~,~~~1:~~~h.ia.~Úan ~Üió~~;bl.~cuan­
do una de. .e.u c.ompttrLCif:i cÚl g0

JiÜ.po .t.i.ine'i d.Úl.eád o :2nd.lJr.ec. 
' .. ' ___ .... ·. ·.•: .-· ., ,.-.. :< -- ~- .... '-"'º ___ . "·"""-- .:. __ -_,.,. :----'-- '· .- --_- .- -
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AhoJr..a. b.le.n 1 pode.mo.ti 'l'le.nc.lona.Jt. que c.omo Jr..eg.la ge.ne!Lal, e..s -

·'!.e.qui.6.l.to .lnd..üpe.n.t.ab?e. P(tJta la. 6oJr..mu..la.c.i.6n de. u:ta.dot. 6.lnan­

c.le·'!.04 c.oMoli.da.d.ot., ei;t{ue U.ita c.ompa.ñ.la poH.a. mi!.ti del 50% de 

út.ti a.cc..lone.t.. c.omu.n¿, de . . o.tJta. u o.tJt.a.4, aunque. 6 e pue.de.n pJt.e.4 e!!. 

ta.Jt .sLtucic..lon'e_~· .?tJ.i>~V~a.l.ld.a.n e.4.:ta. lf..e.gla 1J que. 4 on lu qtLe -­

me.ne.lona. . .la•t.~~~i:f~·~ de. No!Lma.ti In:te.Jt.na.c..lona.lu de. Con.ta.b.ll.i.-­

da.d e.n el NfC~3;".··~ke~.t.<.vo a. E.&:ta.do4 F.lna.nc..le.l[.ot. Con.t.oli.dadot.­

y qu.e. .tie -me.nc..lóna.n a. c.on.t.lnua.c.lón: 

Ge.ne![.ctf.me.n.te. t.e. excluye. de. la. c.on.tiol.lda.c..l6n a. .tiub-

6.i.d.la.!Li.a.4 e.n la..ti que. e.l e.on.tJto.l 6e.a. .te.mpoJr..a..l o que. .la. 6~ 

c.u.l.ta.d de. la ma.:tJt..i.z pa.![.a. c.on:tJt.ola.Jt .tiu6 a.c.:t.i.vo.ti 6e. ha.ya. -

me.no.tic.a.ba.do. 

En alguno.ti pa.~&e..ti, .tie c.on4.lde.Jr..a. apJt.op.lado exc.lu.lJt. -

de. la c.on.tio.l.ldac.i.6n a. una. 6ub.ti.ld.la.Jt..la c.uya.6 a.c:t.i.v.lda.de.6-

de. ne.goc.i.06 .tion :ta.n dióe.Jt.e.n.te.t. de. a.qué.lla.ó de. .la.6 o:tJr..a..ti­

c.ompa.ñla.6 del gJt.upo, que. la. pJt.e4e.n:ta.c.l6n de e.6.:ta.do.ti 6.l-­

na.nci.e.l[.ot. 6epa.Jr..a.do6 de. la. óub.tii.d.la.Jr...la. c.an lo6 e&:tado6 6-i:_ 

nanc..Le.1r.06 e.o n.4 ol.lda.do.ti pito poJtc..lo na!WiJi me.j oJr.. .ln 6 oJtma.c..lón­

pa.Jt.a. lo.ti a.c.c..loni..ti:ta..ti de la. c.ompa.ñla. ma.:tJt.lz y pa.Jr..a. o:tJt.o.ti­

u.tiuaJt.i.o.ti de. .lot. e..ti:ta.do6. Una a..l:te.Jtna.:t.lva. e.n luga.Jr.. de. la 

exc.lu6.lón e.n :ta.le.ti c.a4o6, e6 a.gJr..upaJr.. poJt :t.lpot. de ne.go-­

c.io.s, lo.4 a.c.:t.i.voó fJ pa..tilvo.ti c.omp!Le.nd;ldo-& e.n e.l ba.la.nce. -

ge.ne:'!.a.l con6ol.i.da.do 1J i.04 .lngJt.e604 1f ga.4:to6 compJr.end.ldo.ti 

e.n el ú. .t:a.do e.o l't4 oLi.da.do de. 11. e.4 u.l.ta.do.ti • 
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0.t:l!.a.6 c.au.&a.4 a.dic..lána.le.6 C.on.6.ldeJt.ada.6 poi!. a.lguno.6 -

como .6 u 6.lc.-<'.e.n.te.6 pix~'.;ex_~~jlfr. a \~M 6 tib.&idl_a/f.la. de l.a. - -

e.o n.6 ol.ldac..l6n btc.i.~y¡~·¿~·.¡';n~~~~c~l~a.b,<.Uda.d de. la. 

Uda.c.l6n, la. pJt.obdb;¿{'~d,;~··~~~·'.~~¿ionah un ga..&:t6 ó una. 'de. 
• ,: ' ·~ é • 

'·<-__ ·;-.· 

e.n el. .6e.n.tldo di qü.L'ii ··e::6iC..tit:di lci é..Ont.oUdcici6n, .6iJr..la . . . . . ... . . 

e.nga.iio.60 o pe.1t.judi.c.i.a.R.., Si.n e.mba~go, la.& ex.c..e~.i..~ne.6 
- . . . '. .. ' ~ . . 

poi!. e..&.tu c.a.u6a.6 6on a me.nudo 6ubje.tiva..6 y pu,ea~Yr.'Cia.1t 

poJt. 1!.e.hul.tado amplia.6 va.Jt.i.a.c.ione.6 e.n ~a. pJt.dc..t.lc.a. e.n:tlLe. -

c.ompañ.la6 c.oloc.a.da6 e.n 6i.tua.c.ione.6 6i_m.lla.Jt.e.6. 

Y e.amo pa.1!..te. in.te.gl!.a.n.te. de. la. 6ol!.mul~c..l6n de lo6 e4.ta.do6 

6ina.nc..le.lf.o4 con.&olidado6, 4e. e.nc.ue.n.tJt.a.n la.6 l!.e.gla..6 de. p1!.e..6e.n­

ta.c.i.6n de e.6.to4, que a.uqnue. no di6le.Jt.e.n mt.Lcho de. la.6 de lo6 -

e..&ta.do6 6ina.nc..le.1Lo.6 individua.le.4, e.~i.6.te.n conc.e.p.t:o.6 e.6pec.-<'.a.-­

le.6 palla. ha.e.el!. m~.6 compl!.e.n4ible. la. in601Lmac.l6n de aqu~llo.6. 

Pa.Jt.a. ta.l e.6ec..to, no.6 .6uje.:ta.l!.e.mo6 a la.6 Jt.e.gla.6 que. e.mi.te.­

el. Bo!.e..t.ln B-8 de. la. Comi4i6n de. Pl!.inc.lpio.6 de. Con.ta.b.l!.ida.d,­

que. di.ce. a.l l!.e4pe.c.to: 

En lo.6 e.6.ta.do.6 6.lna.nc..le.Jt.06 con4ollda.do6, de.be.na.el~ 

ILa./f.6 e. .ea.& ba6 u u6a.da6 pa.lf.a. 4u pJt.e.pct.1!.a.c.lón, a.6.l e.amo dri­

be. ha.c.el!..&e. me.nc..l6n de .ea. e.x.clu.&i.6n q 1ta.z6n pa.ILa. ello, de. 

c.ompa.ii.la.6 de. gl!.upo6, y e.n ta.l cuo, · debe.it.lf. mo4tÁdniii .ln-

601!.ma.c..lón 6 o bu lo.6 a.c.tivo.6 pa.6.lvo.6 ':f Jt.e..&~.t.t~cl~.6 de. ~pe.-
.. _ '- ·.· ·,-:,' '·_<-;, '· ' 
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' - ~ 

T a.m b.ll.n p'ue.de.n pJt.e..!> e.n.ta.Jt.h e. e.h.t:a.doh 6..i.nanc..i.e..11.oh .i.ndi. 

vi.dua.le.h o com.b~nci.doii de. la.h compaiü.a.i. no co nh ol..i..dada..t;; -

e.A .to e.h p e.c.la.li:rie.n.te. a.pl.:i.ca.b.le. e.n e.l cu o de. h u.bA..i.cLi.a.11...i.a.h -

e.n e.l e.x..tJt.a.nje:..-:.o, .i..nh.tLtu.c..i.o ne..t. de. C:1t.id.Lto, ~ e.g U.Jt.o-6 y 6~ 

anzah. 

que. he. h .lga, debe.Jr.ci .lnd..i..ca.11.i. e. la. pa."-ti..c.lpac.l6n de.l gJt.u.po 

e.11 loh Jt.e..t.u.Lt;a_do.t. de. ope.Jt.a.ci.6n y e.n .e.a. .i..nve.Jt.h.i..6n de. loh­

a.c.c.i..on.i..h.ta.h de. lah hU.bhi.d.laJt...i.a.h no conhol.ldada.h. 

PoJt. o.t:Jta. pa.Jt.te., cu.ando e.l c.oA.t:o de. lai. .i..nve.Jt.i..lone.h­

e.n a.c.c.i..one.h e.n i.u.bi..i..d..i.aA..i.a.h he.a i.upe.Jt..lo.11. al val.oJt. e.n l.l­

b.11.oh, e.l e.x.c.e.&o de.be. p.11.e.he.n.ta.Jt.he. como úl.t..i.mo .11.e.ngl6n de.l 

activo. 

Pe..lto e.n caho de. que. he.a el. c.oA.t:o .ln6e..11...i.o.11., la di.6e.­

Jt.e.nc.la de.be p~e.i.e.n.t:a.Jt.i.e. de.n.t.11.0 de¿ cap..i..ta.l con.ta.ble., e.n­

un .1tU.b.11.o que. he llame. "inve..ll.h..i.6n de. loh acc.lon.lh.tah". 

El ml..todc y pe..11...i.odo de. a.moJt..t:..i.za.c.l6n de.l e.x.c.eho de.l­

e.oh.to i.ob.1te. ~l va.loJt. ne.to e.n l.lb.11.oh de. la.ti a.cc.lone.h de. -

lah hubó.ld.la..t.i..a.-6 de.be. .lnóoJt.ma..11.Ae. ¿n loh e.h.ta.doh 6.lna.nc.l~ 

JI.Oh, ju.n.to con e..e. man.te de.l ca.11.go a. loh Jt.e.hul.t:adoA del -

pe.Jt..i.odo. 

La.t. u:t:.i.Li.dade..t. ca.p.Ua.Li..za.CÍ.a..t> po.1t .la.h h ú.b.t..i..di.aJt...i.u -

con 6e.c.ha. poh.te.Jr...i.0.11. ~ l.a. a.dq~ii.ic.<.6n de. td.t. cicc:i.oneh Jt.e.-



42 

e.o tt4 e. c.ue.l't:te.me.n.te, de.ben 

c..le.Jto4 c.aMol.lda.do.ó. 

6'.ln.a.n- -

PoJt .l.o que. Jr.e..ópe.c.-ta. .a. l¡_bO.{;t,lc..lpa.c..l6n cíe. ·i~~}tcci.o 
nú-ta..6 m.ll'tOlt-lt:a.Jr..lo.ó,·•:e.ó~a.: de.be.··~e pJr.e~ett~~~e e~Ilb~·~ -
la.ne.e geneJr.a.l a.n,tu de.l:~~~9!-6n de " .. fove.Jr..ó.l6n de. t.o.6 ac.-

~,_,- _: . . ::;._:: __ • ¡_=:-·-~--<-~{--~,:o:_ •. _';_- -

c..lo n.l~ .ta..6 " • 

En el. eh.ta.do de Jte.-óu.U.a.do.ó _e:..6.tci Pti,1t.t{C,i.~tl.C:..t6n .óe. 

plLU en.ta.JLCÍ e.amo una. deducc..l6n, ', a.nú.6 IÚ~ id uiiÍ.1.rla.d a . 
. '·-··- ,, \',-' 

p€.1r.d..lda. ne.ta., y e.n el u-ta.do de c.a.~bio~< i~'td~.·izi.u:a.c..l6n-
... ' ; .- ·~-, .:_:;,,_. ~. -

6-lna.nc..leJr.a. de.ben.e! pJte.-6 e.n.ta.Jr.óe. como CLlt c.d1~~.W~e. no JLequ:f_ 

1r..ló c.a.p.l.ta.l de. .tJLa.ba.jo. 
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3. ASPECTOS LEGALES Y FISCALES QUE SE VEBEN CONSIOERAR 

3. i Le.y Ge.nvta.l. de. Soc..le.da.de.t. Me:Jt.c.a.n.t.l.l.e.4 

Toda. e.mpJt.e.4a. me.x.lc.itna., que. nunc.ióne C:om-o ti.na. ·i'<>d.l,ed~d 
me.1t.c.a.n.t.U., 4 e. 11.e.g.l.11.tf poJt. lo que. düpone. l.a. Liy G~ne.k.'~.rde. So­

c..i.e.da.de.4 Me.Jt.c.a.ntil e.4 • 

PoJt. lo ~a.n.to, lo4 g1t.upo4 empJt.e.4itlt.-litl.e.4 que. e.4.tán 6oJt.ma.-­

do4 poJt. 4oc.ie.da.de.4 me.xic.a.na.4, de.beJt.dn 1t.e.giJt.4e. poJt. di.e.ha. ley.-

En nue.4.tJt.o pa...C4, como me.ne.ion{ a.n.te1t.io1t.me.n.te., 4e. ha. venido --

a.~na.n 6u6 Jt.e.cuJt.t.04 ma..te.Jt.ia.le6 y hwna.not. pa.Jt.a. 6oJt.ma.Jt. un todo;­

eh.te. .todo e4~a.Jt.~a. Jt.e.pJt.e.t.e.n.ta.do o me.joJt. dicho e.6.ta.!t.l:a. guia.do -

o di.Jt..lgido, pC'I!.. la. emplt.e..ba "c.on.t1tola.d0Jt.a.", 4,¿ e.4ta. con.tJt.ola.d~ 

Jta. vi.ene a. h e.t:. e.n un mome.1i.to da.do, una. h oc.i.e.da.d 6oJt.ma.da. poJt. -

o.tJt.a..b, que b v: . .Ca.n l.04 de.pa1t..ta.me.n.tob o tÍJt.ea.4 que. la. i.n.te.gJt.a.n, -

en.tonc.e4 de.be.Jt.tf 6uje..ta.lt.4e. a. l.a.4 di.bpo.bi.c.i.one4 que. emite l.a. --

Y pa.Jt.a. m-l la. di.4po4ic.i.6n mtf4 i.mpoJt..ta.n.te. pa.Jt.a. el de.ba.~~o­

llo de. e.t. .te. .tJta.ba.j o, u la.. que. e.m.U:e. 

le 172, 1J que. a. c.ontinua.c.i.6n i.nd.lc.a: · 

AJt..t..l e.u.e. o 1 7 2 • 

pont.a.b.i.Llda.d de hlL4 a.dmi.nü:tJt.a.dcJt.U, pJt.e6en.ta.li.t!n i:z. .e.a. --
- '- C ·r} ;e· .• :?•~ -, -. ~ :~'.. '',-· '.~-: -, 

a.6a.mblea. de a.c.c.ionit..ta.h, a.nua.lme.n.te., un i.nóoJtme que. in--
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Al Un -ln6aJLme de la6 a.dmi.n-l6.tJLa.daJLe6 4ob1e.e. la. ma.Acha. -

de la. 6ac-leda.d en el ejeJLc-lc-lo, a.6.l e.orna 6ob1e.e la.6-

poú:.uca.6 .6 egu-ldu pa.i'la6 a.d"1i.n.ü.t:1e.a.da1C.e.6 IJ, e.n 6u 
. "'···--· -· -

ca..60, 6 obJLe. .lo.6 pJLi.nci.~~.e.e.~ .• pJLalje.c..t:o.6 e.lCú.te.n.te.6. 

B] Un -ln6aJLme e.n que. 6e di~ta.JLe.ri 1J e.icpUqu.e.n la6 pJt..ln-
:,--.--_ 

ma.c.l6n 6e.gu..ldo6 en la. pJLe.pa.M.c.l6n de la. .ln6olc:mac.l6n 

6.lna.nc-le.1e.a.. 

Cl Un e6.ta.da que. mue6.tJLe. la. 6.l.tua.c-l6n 6i.na.nc-le.1e.a. de. la. 

6ac-le.da.d a. la. 6e.cha. de c-leJLIC.e. del e.je1e.c-lc-lo. 

VJ Un e.6.ta.da que mue.6.tJLe., de.b-lda.me.n.te explica.do6 y et~ 

4,¿ 6.lca.da6 , lo6 1e.e.6 ul:t.a.do6 de. la. .6 o c.i.eda.d duÍta.n:t.é e.l 

e.j e.JLc-lci.o . 
-- ---- - e_-=;;_~~_-:¿ 

- - - . 

El Un u.ta.do que. mue.6.tJLe. la.6 ca.mb .. la6 en la. 6i.:t.ua.ci.6n -

6ú1a.nc-le.1e.a. du.1e.a.n:t.e. e.l e.j e.JLci.ci.o. 

FJ Un e.6.ta.da que. mue.6.tJLe. la6 c.a.mbi.06 e.n la.6 pa.IC.:t.-lda.6 -

que. -ln:t.e.g1e.a.n e.l ca.p-l:t.a.t 6ac-la.l, a.c.a.e.c-lda6 du1e.a.n:t.e -

e..e. e.j e.tr.c.lc.i.o • .. 
G J La..6 no.ta..6 que. 6 e.a.11 ne.ce..& a.JLi.a..& pa.1e.a. comple:t.a.IC. a a.e.e.a. 

le.a.le. la. i.n6oJr.ma.c.l6n que. .&umi.n.l6.ttr.e.n lo6 e..&.ta.da6 a.n.te. 
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c..ión pJte..s en:tád~ P<?Jt ;i.f. q()n..S e.jo de admln.l..s .tJt.a.c..lón a­

.ta .pliop.i.a. ··~~ambte~~atd~¿¿¡,;n:¿4-ta.S. ·•·. 
; . ··.:.'~.,,_. '' - "~ ..,,~ ·~·..: ·"-- '" 

• ,_- ',, ' i.·. ~,\'\? .~·';:.º ;·. ·, 

' 
En.tonc.e..s • pa1tá 'da~' C!f.l.~~~~ltf{~~,i(,' a a1t.tlc.u..to an.teJt.i.oJt, la. 

4 o el.edad a.nón.lma., ,e4 :ta.Jt.á.0;tep!f.e4en~a.da. po.,,_ .e.a. c.ompañ.la. "e.o n.tl!.!Z_ 

la.do-ta.", lo. c.u.a.i. ,d~~-~~t-J~~,~~.~~lsi)z...s· dú po..sfo,fo ne..s ah.C expu.é..s - -

.tM, 6Mmu..e.ando .. la._~;{ti;6c~~Q._ci,6r1.~~oJ,i.cUa.da., lo qu.e da.Jt..la. oJti.- -

gen en e..s:te c.a...so a. i.d '~.t.ib6{a.dl6n de lo..s "e..s.ta.do..s 6.lna.nc..le11.04 

e.o n..s o l.i.da.do..s". 

Po1r.. o:t.Jta paJt.te., no :todo4 l.o.t. g1tu.po..s empJt.e.4a.Jt.i.a.i.e....s q u.e - -

menc.i.ono en l~ plt.i.me1ta..t. l..lnea..s de e...s.te pun.to, ..son mex.i.c.a.no..s, 

exi.4.ten gJt.upo..s empJt.e..sa1r...la.le..s 6oJt.mado..s polt ..soc..leda.de..s ex:tJta.nj~ 

1r..a...s, o c.on:tJtola.do..s polt la. .i.nve1t.t..i.6n ex:t1r.a.nje1ta ex.i.4.ten.te en -

el pa.l..s, en .ta.l ..s.l.tuac..i.6n, e...s:ta....s ..soc..i.eda.de...s ..se ..su.je.ta.Jtán a. lo 

que d.l..spone el a1r...t.cc.ulo 251 de la Ley Ge.ne.1r..al de Soc..le.dade..s -

Me1r..c.an:t-lle...s, if del que c.on..s.lde1r..o apl.i.c.able. a e....s:te .tJtabajo, ..su. 

úl:t.i.mo p~Jt.Jt.a6o, qu.e d.i.c.e: 

"Lo...s ..soc..i.e.dade..s ex..t1r..anje1ta..s e...s.ta1t1fo. obl.lga.da..s a p~ 

bli.c.aJt a.nu.a.lmen:te. u.n ba.lanc.e geneJt.al de la. ne.goc.i.ac..lón,­

v.l..s ado polt un e.o n:ta.doJt públ.i.c.o 1=.l.tulado". 

Como ge.ne1ta.i.me.n:te., la..s c.ompatüa..s c.on.t1r..olad0Jt.a..s 4on de. 

01t.i.g en e.x.t1tanj ello, ..se ..s u.j e.:taJttin a e..s .te pJtec.ept:o, 6 oJr.mu..l.ando -

el "batane.e gene1tat c.on..sol.lda.do", a..sl e.amo lo..s o.tJt.o..s e..s:tado..s-
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6..lna.nc..le11.o.6 qu.e le ~on ~ela..t.lvo~, ya. qu.e a.u.nqu.e no .6e de.man-­

den, 6on pa11..te comp.le111enla11..i.a. del mümo •. · 

?011. l.o que a.u.nqu.e la. -
- - . ·_--: __ ; 

Ley Gene11.d, de Soc.Ledtfd~6 }le~c.ant..llu en ningtbt a.11..tl.cu.lo e.xi-
. ., - . ,-·. - _._ · __ -- --- --

ge .la. 60.1r.mu.la.c.i6n o pJr.e:.6 e.ntá.ci6n de "ea~a.do6 6..lnanc.ieJr.06 e.o n-

6ol.i.da.doa ", e6.to.s deben de elaboJiiú.e.i,.s-l c.on.6..lde11.a.mo.6 a. ta -

compañla c.ontl!.Oi.a.doJr.a u.na "en.ÜdiJ.i·"~brt peMonal..lda.d ju.1t.I.dic.a. 

p11.op.la., a.a.[ como pa.JLa. inte11.p1t.ettl.~ e.o~, ,rn~Y~Jt. c.la.1t...lda.d, · el dé.6a. 
' :·,·' . - . 

!f.Jt.Ol.lo de au.6 6u.nc..lonu 1J e.e. logtr:o de ~~.6 obje.:ti.vo.6. 

3.2 Ley del Impu.e.sto Sob1t.e. .e.~.R~n.ta., 
-- ---:---O-----=~-,-- .e 

O.tila. le.y q u.e Jt..lg e a. l.1.t.6 6 o c.ieda.de.6 me1t.c.a.11.:ti.l.e6 mexic.a..na..6, 

pelt.o a.ho1t.a. e.n ma..te.1t..la. 6i.sca.l, e6 la. "Ley del !mpu.e.s.to Sob1t.e la. 

Renta., La. e.u.al e.6 pa.Jt.a. e.L pala u.na. 6u.en.te de 1t.e.ca.u.da.c.i6n ~Jt.i­

bu.ta.11.ia., indi6peMa.ble. pa.11.a. el p11.og1te.60 econ6mlc.o del pa:l.6;. -

poJt. .e.o ta.n.to ve1ti6.lc.a.JL e.l c.u.mpLlmien.to de la6 dúpá.6.lc.iorie..6 -

que ella. emite 6 e.nt! uno de. lo.6 o bj etivo.6 de la. a.u.cU.to .. l!:I.á. de -

u.n g11.u.po e.n et c.tLa.l haya.. u.na. hoc.ieda.d c.on~1t.ola.do1r.a., .tenci1t.if.n -

qtLe a..tene1tae a. lo qu.e d.l.6pone La. Le.y del Impue.6.to .Sob11.e l~ -­

Re.tt.ta., en au. ca.p.l.tu.l.o IV, 1tela.t.lvo a. la.A "Soc.1.eda.du Me11.c.a.nt::f. 

.e.e~ Con.tJtola.do:t.a.h", que .611.lt.IÍ ob1;e11..va.do ú'.n.lc.a. 1J exc.Lu.6..lva.men.te 



47 

cuando la. 6oci.eda.d con.t1tola.do1ta. ob:tenga. a.u.to1ti.za.c...ión de la. Se 

c1te.ta.1úa. de Ha.ci.enda. 1J C1té.dLto . Públ..lc.o pa.Jta. de:te1tmi.na.1r. 4 u Jte.­

.w.iA:a.do 6üca.l .con6oli.d.a.do. Una. Vez que IJa. 4e ha. a.dop.ta.do e-!_ 

ta. o_pc..lón, .6 e e4:ta.1td: da.ndo o.lr..i.ge.n a. .e.a. "a.ud-i.:toúa. de eh.ta.doli-

6i.na.nc..<.e11.06 co.M o.ti.d"a.Joli ''; )t~d. dce_e~-~~· .tJta.ba.j o. 
, -:; - -- ·-:-· ~ - _---~·-· - '': _, -r -: -· .. . . ~ , .. --

---- ;;-,;\¡,,<~··:_ 

:~ ·::::::~~~~~~~l~~~~&f iít~,~~~-~t:~::d:::~~:· ~:::. ~: 
c1t-é.b e: •· ·/X ~>· 

·. ;_-,_._-. 
' _:_.,-·:·· 

A1r;.ti.C.úi..o ··.· 5 7- B ••• 

V. Qué. 4e obl.i.guen a. di.c.ta.m-i.na.11. hu.4 eli.tadoi. 6-i.na.n-­

c-i.e1to61 pa.lta. e.óe.cto6 ói.6ca.l~ poJt con.ta.doJt públ~ 

co en lo6 té1tm.Lnoli del Cód-i.go F.i.4cal. de. la. Fede-

Jta.c.L6n. du1ta.n.te. lo4 eje1tc.i.c-i.04 poJt loi. que opten 

po1t e.Z Jtlg.lme.n de con4ol-i.dac..L6n. Lo6 eh.tado6 óf 
na.nc.Le.1to6 que. coJtJte4ponda.n a. la. lioc-i.e.dad con.tJto-

la.doJta. de.be.Jtán Jteóle.ja.Jt lo.6 1te6ul.ta.do6 de la. con 

4oli.da.c-i.6n ó.L4ca.l. 

Como podJtd: ob4e1r.va.1r.4e, eh.te a.1t.t.Ccul.o d-i.4pone la. 1r.ea.li.za.­

c.lé1t de u.na. a.ti.d.L.toúa. de loli e4.t:a.do4 6,Zna.nc.i.e.Jto4, que i. e1r.án -

con4ol-i.da.doi., pue.4.:to que lo4 eii.t:adoi. que emi..te u.na. 4oci.eda.d -

cont1tol.a.do1r.a. que. .eje.Jtce la. opc.i.6n de con6oli.da.1t 6u4 ,u4ul.ta-­

do6, .6on de e.6.te .t:-i.po; a.de.má.6 de. óoJtmula.Jr. lo4 e.i..ta.do4 6-i.na.n-­

c.i.eJto6 .lnd.lv-i.du-li.ie.4 a. que. e4.t.i! obl-i.ga.da. polt la Le.IJ Ge.ne.Jta.l de. 



Soc..i.eda.de.6 Me1e.c.a.11.t .. U.e&. Poi[. .e.o .ta.nA:o .e.a. .1e.ea. .. U.za.c.i.ó11 de una. -

a.ud.i.to11..f.a. de e4.ta.do6 6.lna.11c...le11.06 c.on6ol..lda.do4, 6e.Jt..Ca. 11ec.e6a--
' ' 

/!...la. ya. no 6ó,i..o poi[. la.& 1e.a.zo11e6 expue6...ta.6 en e.e. 2.o. C.á.p..C.tu.i.o -

de e6..te .tita.bajo, &..lno po1tqu..e a.6.C ~o dema.ndaxú {/z.:.{i,ijtdel 1m-

pue4to SobJte. la. Ren..ta., en 'cia..60;.' C.omo. !(a •6e. múiuonif'an..te6, de 

o p.ta.Jr. po!C. e.6 .ta. o pc..lón. 
=- ,._:_,.; ~-

Al 1e.ea.i...lza.1t .e.a. a.ud.i...tolr1..a. de e6..ta.do6 ó..lna.nc..le.!f.06 c.on6oi..i.­

da.do-li pa.1e.a.. 6..lne6 ó..l6 e.a.le.&, e.e. a.udi...toJr. debe de ..te.ne1e. p1C.e6 en..te-

6..lempl[.e el c.a.p..C..tulo IV de .e.a. ley qu..e &e menc..lona.; e.e. que po-­

d!Ú..a. 1e.epJr.e.6en.ta.1e., lo6 p1e.oc.edi.mi.ento6 a. &egu..i.Jt po1e. e6..te, y a.d~ 

md6 lo.6 qu..e. juzgue c.onven..lente.6 en la..6 c...l1e.c.un&.ta.nc..la.&, pa.1e.a. -

pode1t e.6.ta.lt en c.ondi.c..lone6 de em..l.t.lJr. 6u.. d..lc..ta.men. 

Pa11. lo qu..e Jte&pec...ta. a. .e.a. va.lua.c...lón de i.a.4 ac.c...lone6,-

.e.a. Le.y del Impue.&to SobJte la. Renta. en &u e.a.pi.tu.lo I, Jr.e.l.a...t.lva 

a. .la6 Ing.!f.e.&06, d..l&pon..la. lta.6.ta. e.e. 31 de. d..lc.i.embJte de 7982., ett 

&u. a.1e..t.[c.u.lo 15, que "no &e c.on&i.deJta.IÚ..a.n e.amo i.ngtie&o&, lo& -

qu..e ob..tuv.i.e.Jr.a. e.e. c.on.tJt.i.buye.n.te po1e. u...ti.l..i.za.Jt pa.Jr.a. va.i.ua.Jt 6u6 -

a.e.e.lo ne.6 el mé.to do de pa.1e..t.i.c...lpa.c..i.ón", lo q u.e 1e.e6 u.i...ta. una. c. o n -

t11.a.d..lc.c...lán, ya. que. en .e.a. pJt.i.me1e.a. pa.1tte de d..lc.ho a.1tUc.u.i.o, .6 e­

menc..i.ona. que 6e c.on6i.de.1e.a.Jr.d11 i.ngJte6o.6 a.c.umu..l.a.ble6 i.06 i.ngl!.e.--

606 en c.11.éd.i.to, polt tal 1ta.zón, c.1e.eó que en .e.a. Ley del Impue..6-

to Sob11.e .e.a. Renta. de 1983 &e Jr.eóo1tmó ..ta..l a.1e..t..(.c.ulo, o ~ea..que-

6e. Jr.ee.6..tll.uc...tuJr.ó .todo el c.ap..[:tu.e.o aún a.6.C .e.o 1e.ef...a.c...i.ona.do c.on -

ea. c.on.6oUda.c..i.ón óüc.a.'.e.;'· ,;¡.Jf.(1 ~tÍn a..6.f. 6u..S dúpoi...lc...i.one.6 6..l- -

guen t..le.ndo de. c.omp1e.en6..lón d..ló..Cc.i.l y de c.ompl...lc.a.da. a.pl...lc.a.c...i.ón.. 
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3. 3. Re.ocú . .!i-l.to-!i de lcu. empJr.e4a.4. c.cr..tJto.ta.doJL~ pa.JLa. o u.e - -

4 u.-1 a.c.c.-i.o ne:& ~e pu.e.dan c.o.t.<.zaJt en la. Bo..W a. de Va.i.o."..e.~. 

Lo4 ,'l.e.qu.ú.l.toó que deb~·;,. p/r.~~~ia.i .e.u empJtU<W c.on.t:i.oi.a.­

dotr.a.11 pa.:r.a. podeJr. c.oilz~,{¿,~ff.~g·d1ol1.e.S en la. Baló a. de Va.loJr.e.6, -
e:·:~:~: ,·' :(:>·' 

.6 on R.oó niümo.s< qu.e ,t.i:e)1e'/~·~~-~~hb;t;¿,t ·· c.u.a.i.qu..le11. emp1te.11 a. qu.e de--
-.,'.·_,.-·.-·,.-,·-~-,,,_.-~,;-,;·:_~}".,::(<:·:º:'.. ·,;'. :-·-·-· o. ~ .. ,.. . ' 

.1 e.e ú16 c.Jr..lb-i.1: ~~."fc~µ,~·~:~~~l~·~;·~e4a, a.unqu.e C!on i.a. pcvi.µc.u..ta.Jr..l--

da.d de que.;~,~~~~:~i~~~!~~~~tfi~c~~~~';f~~~$~- que .5e .e.e~ t.otld.ja.n a. e.!i--

.ta..!i emp.lr.e.S Cl..S. de.Ben >d'e. i rúí.·,C;() ~ oi.ld.adoX y di.c..t;irn-ln<Ld.;:4 .p0tr. e.o n-

.ta.dotr. pab.e.f~º~~: • ..... · ··.·. t=:·~· 

Pa.Jr.a. que u.na. emp.1r.u a.; pueda .i.n.6 c.Jr..lb.i.Jr. 41.Lt. a.c.c..lone.!i en la.­

Bol.ó a. de Va.lo.Ir.e.!!, .se a:tend.1t.t! a. f.o qu.e d..i.Jpone el Regl.a.men.to If!. 

.t.e.Jt.-i.011. de .e.a. Bol.!ia. Me.U.e.a.na de Va.lo.1t.e6, A. c .• {oc..tubJLe 1982 l.­

en 4U. a.Jt.tic.u.R..o 710,, tJ qu.e a. c.on.t.i.nu.a.c..lón Je .ind.lc.a: 

A.1r..t.[c.U..to 71 o •. - La .6 oUc.-i..tu.d de -i.n4 c.Jti.pe!-i.6n de va.lo.1t.u en­

Bo.U a debe.li.4. 6 e.Jt. 4 oUc.-i..ta.da óo.1r.ma.i.me1t.te poJr. .la em-lóoJr.a, -

med.la.n.te. ~~~J..C..u:.u.d. 6-ituna.da. po.lt. .6 u .1r.epJr.e..6en..ta.n.te leg.C:.t.i.mo, 

la que 6 e p/t.e4 eit.ta.11..5. poJr. dupli.c.a.do ac.ompa.ña.da de .la. 6.i.- -

g ui. en.te do e.u.me n.tac..i.~n: ... 
. . 

T. Co p~a :dri.'.f.. o ó..i.c.ü de a.u,toJt..{,zac..i.6n expedido poJT., .e.a Com.f 

4-lán; ·en·e.t c.uca. c.011~.te·~qÜe f.Oi vái.~11.eó ;¿e.ta..t.i,.vo.ó 4 e­

enc.ue.n,.t.1r.ftn .i.n4 c.Jt..i..to4 en •. e.e- R eg..ló .t,'t.o o~ -.~ -,~~~\;:: ;" · • - -.: 
.,:;~_·:_ "'._.- ;,:---'' '~-~~-:~;~'..:_.:.:'_, -_-:.~~.:~ .. <~-~;-:~,~~~;i!;\·;.'i;---'~' 

'oc. .-;-cÓ--~~' 

r I. En 4u. de.6 ec..to, cop.ia. de la 1ot.f.4~ú.c{~.1t.i~;~·~:Z4'fi~.(iti.f:e.-
la Comü.l6n pa.Jr.a ob.tene-t.<cÜc.h}~egifiX6: ~~~·;¡~a. e.o--
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p.<..a. de toda. la. doc.ume1vta.c..i.6n que 6e hu.b.i..eJt.e. a.c.ompa.ña.­

do pa.Jt.Ít e4 e 6:in. 

,:-;(~~·: '.:.' ' 

IV. Lo6 u.ta.do6 6.i.na.nc..i.e.Jr.06 d.i..c.t:o.mü1.a.do6 y la. dem!!, doc.u.-

men.ta.c.:i6n c.ont:a.ble o de o.tJr.a. na.tu.ILa.leza. qu.e 6-lj e el -

Con4ejo, con c.a.1r..~c..te1L gene.ILa..l. 

Como puede ob4e1Lva.IL6e, en el pu.tt-to IV, 4e e6.t4n 6ol:ic..i..ta.~ 

do e6.ta.do6 6.lna.nc..lelt.06 d.lc..ta.rn-lnado6, e.6.to adem46 de 4 elL u.n Jt.e­

qu..l.6.l.to pa!La. .6olic.i.ta.IL la .ln.6c.IL:ipc..l6n e6 u.na obl:iga.c..l6n pa.Jt.a -

la.6 emp1Le6a.6 ern.l.60ILa.6 qu.e han 4.i.do ac.ep.ta.da6 en la. Bol.6a., pu~ 

.to qu.e a.6X lo e4t.i.pula el Reglamen.to In.teJL.lolL de la Bol6a. Mex.<. 

c.ana de ValolLe.6, S.A. de C.V., en 4U. aJL.t:Xc.u.lo 890., ILela.t.lvo a 

la.6 "obl.lgac..lone.6 de lo4 em.üolLu", en 6u. 6Jt.a.c.c..l6n XIII .lnc..i..60 

a), y que a. c.on.t.lnuac..i.6n 4eña.lo: 

AILtXc.u.lo 890.- ••• 

XIII.- PILopolLc..lona.IL anu.a.lmen.te a. la. Bol.6a., den.tJr.o de lo.6-

c..lnc.o clla.6 h4b.llec cigu.;;¿en.te.6 a. la. 6ec.ha. de c.eleb1Lac..l6n -

de la A.6arnblea GeneJt.al Anual 0Jr.d;;¿na.JL.la 4e Ac.c..lon.l.6.ta.6, -­

qu.e 6e hub.<..e6e c.onvoc.a.do palLa. c.onoc.elL loe e.6.ta.do6 6.i..nan-­

c..leJt.06 y de.tellm.i..na.-t la a.pl.<..c.a.c;;¿6n de lo6 1Le.6ul.tadoc del -

a.e..t:imo ejellc.lc.i..o 40C..ldl, c.op.i..a.6 de lo6 4.(.gu.<..en.te.6 doc.umen 

to6: 
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a.) E4Zada4 6.lna.nc..leJLo4 d.lc..ta.mi.na.da4 paJL Can.ta.daJL Públi.­

c.a ..lnd ep e.ridien.te; 
..... -·. 

1J e.n c.cúa} d.'1.:t~ill~. ¡~ emp1Le4a. e.múaJLa.~ Ha. ~on.t'nolLida:r.a. -

de. un g~ukd::'.•]*~~bi~n ~a.Jta.·' e.Ú~ e.4 a.pl.lc.~bi{i:~d<abl..l~a.- -

e.un.· c..i.t4"I¡~·t~·Ri=~g.{o-~m~rcte;· lo·c{La.l c/lLedd{~dif~-~p-~:r~.ao -
- . . ---:::i~-- ·-~~-k~ .. >~_0~_;__;-'.- .- =.¡~2-~~ --· .. ~'-'~-:-_,: ---

en el m:t::6moY?en 6ú. 
-· •("•.·-·, 

• ~:·_o·- O.·c-~~~:·~;;~~-:0~~¿¡~·-~;,~~i-~~-- _)·_::-.<,-:oi ·-=-~ 

n, 20; ·p,Vi)r.~60.·!f ._qu:~ i:í..lce = 

'.~·:··:;~?-~ .. , "-~~~· 
~ ~'.(};-L,: ~~~~~~ 

I I. - ••• 

S.l hub-i.eJLe Jta.zone.4 juJL~di.ca.'J que ju4.ti6.lque:n. la. .c.aMoU­

da.c...ldn de lo4 e<i.ta.da4 Ú:a.~&.iiJt.o4 enl1t.e ~~~}~~ emÚ01t.e.4, 
~. -_;- __ ·_ ~~ -·---~----

la. útn OJLma.c..lá n que deb eh.d.n 4 tim.ln.l4.t11.a.Ji. á . .e.a. Bo.t.6 a. .úic.lu:f. 

Jtá .ta.n.to la pa.Jt..t.lc.ula.JL de e.a.da. uno de lo4 em.l<ia1Le4, c.ua.~ 

.ta la. c.on4al.lda.c..l6n de. lo4 em.lhoJLe4. Loó ZJLi.me.4.tJLe.h 4e-

c.ornputaJufn de a.c.ueJLdo a.l e.je1t.c..lc..lo 4oc..la.l de. la. e.m.l4oJLa. -­

c.on.tJLola.doJLa. a 4.l 46la hub.leJLe una. hoc..ledad c.on .tl.tuloh-

in4c.JL.i.to4 en Bal4a., he. .toma.Jtá en c.uen.ta. el ejeJLc..lc.io 4o­

c...la.l de. ~h.ta. úl.t.lma.. S.l loó em.l4oJLeó c.on4ol.lda.do<i 6ue--

4e.n va.Jt.i.ah lJ na hubieJLa. un em.üoJL bd'.ó..lc.o o e4enc.:.la.l en -

el gJLupo, pJt.eva.lec.eJLd: el ejeJLc..lc..la <>.oc..la.l.. del emúoJt. de­

mayaJt. imp0Jr..ta.1ic..la. ~~onám.lc.a.;' .. el't 6unc.Ü: dil'c~~i:ti.e. c.on­

.ta. ble.. 
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óle.ndo e.ó .ta. óJz.a.c.c..i.6tt la. .que e.:U.g e. q u.e. .e.a. -ln 6 oJt.ma.c..i.6 n pite..!> en.ta.-

da. ó ea. e.o 1tó al.ida.da. y la. ó Jt.a. c. c..i. 6 n XIII .e.a. q u.e. e.U.ge. qu.e loó. u -

.ta.do.s 6úta.1tc..i e.Jt. Oó u.tl1t d-lc.ta.»1.ú1a.do.s .. • en.ton e e.ó ó e. . da.Jt.cf la. iiec.~ 

~-lda.d pa.Jt.a. la. e.mpJLÚ a emüoJLa. c.on.tJt.ola.dMa. de. Jt:e.a.u~cJi .ÚL •a.u.di 
- .;'-; -_-.-¡;é·,~--- ,• ;_,,;·· 

Con eó.to que.da. pa.:te.n.te u.r.4 vez mcfó, .la. ne.c.u.lda.d de. que. -

,toi. e..&:ta.doi. ó.lna.nc.le.Jt.o.& e.a ttó oUda.do.s, ó ea.n a.u.d..t:ta.doi., pu.u.to -

que. ó 6,to a.i.1. ó e. le.4 da. el c.1r.é.d.i..to o .e.a. .é.mpoJt..ta,nc...la. que Jt.e.v.i,,i.-­

.te.n, ya. no t.ol.o pa.Jt.a. que u.na c.ompa.ñ.Ca. pu.e.da. c.ot.iza.Jt. t.u.i. a.c.c..io­

nu en la. Boli. a de. Va.lo1t.e..6, .s .. üto pa.11.a. .tiln.tai. otJz.a.i. ne.c.e.<!i..lda.de.ó 

de e<!i .tiu. c.ampa.li.iM • 
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4.- CASO PRACTICO 
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La. c.ompa.ii.la. .JAT, S~ A;, .te 6oUc..l.ta. l.a. a.u.cü..:to/f..Ca. de. 6U6 -

e6.ta.do6 n,Lna..ñC-le)r.o4 c.oit.6oUda.do4 a..t 31 de d.Ú . .le.n¡"b'.rr.i/d,e.../982, -

pa.Jr.a. f.o c.tLcil /le:~·JtdpoJte-lona.11. .e.a. 6.lgu.le.11.:te úÍ6o~~'cid~f \' 
,,·.-, .. '.-:·" 
-~ -;-.:':·-·· ;_, .'·; '.' :·.:_. -i .;,,~-~:;- ' -

1. E.6.ta.do6· 6.<.ncinc..<.eJc.04 d.<.c.ta.m.<.na.do6 de. JAT, ·.s)··~x~;i!f'.~cAU;ts.A., 
compd.ñ.c'.a. ir.Lb6.lcUa.!Ua., cü..c..ta.múta.do6 a..t 31 >éli;dl'Ci.JibJti ·de-

19B2 ·l~l~~.t~liLl~ado6 pal!. la. múma. M1tma. d:.e.a.~~qtti~¿.~;z·e..~;~;
2

al:f. 
c..<.:ta. .e.a.>d-i.C..ta:nu:.11.a.c..<.611. pa.Jr.a. e. 6 ec..to6 de. .e.a. e.o n4oUda.c..<.611.1 • 

z. En e.l a.ño de 1981, JAT, S. A., a.dqu.i..Jt.l6 e.e 100% de .e.cú. a.c. 

c...i.one4 de. CAM, S.A., c.011. u.11. c.06.to de a.dqu..l6.lc..l6n de 

$15,300,000., qu.e eJta. menoJt a.l va.l.oJt c.on.ta.bl.e de .e.cu m.l6-

ma.6, a. e.f.a. 6ec.ha., ya. qu.e ú.te a.4 c.end.la. a. $ 

.l11.:teg1t~11.do6e de la 4.lgu..len.te 6011.ma.: 

Ca.p.l:ta..e. So c..la..t 

Re6eJtva. pa.Jta. 6u..tuJto6 a.u.men.toh de c.ap.l.ta..t 

U.t.ll..lda.deó Ac.u.mu.ta.da6 

17,936,000., 

15,300,000. 

33,096. 

2,602,904. 

$ 17,936,000. 

7,4~8,394., poJt c.onc.ep.to de-

4. Vtv'La.n.te el. ·eje1tc..l'¿¿~·d.e¡1982·~.se e.6.ec..tu.a.Jr.on .e.u 4.lgtu:en-­

.te.6 opeJta.c.(.o~u ·~11.~h.~ e.f.Ia..6:· 
a.) La. c.ompa.ñ.la. CAM, S. A., le. ve11.d.<.6: iir.uc.i!i:rt~;,.2i11.a.do6 

a. JAT, s. A., c.011. u.n c.06.to de$ 104,55f,}01:·,:de. loó -
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c.ua...i'.e.6 a..ún. pelt.ma.nec.e11. en. el;a...lma..c.~11. de JAT, S.A. -

$ 2 81, 96 9.. La. ven.ta.. 6 e Jr.eal.ü6 á p1t.ec.;(.o de c.06.ta. 

b) Al 31 de d.lc..i.e111b11.e, el ;(.nven.ta.Jt..lo 6.ln.a..l de p11.aduc.:to.t.­

.te.tm . .i.nado4 de JAT, S.A~,üade$ 23,518,811., de la6 

c.ua..le.6, $ 16,350,244. c.a11.~e.6pond.í.a..11. á. c.ompJr.M hec.ha...5-

a.. CAM, S:A~, .t.;úi.ndo·JAT1 S;A; -,' e.lcti11Zc.o· C.t.ürLte; de -'­

CAM, S.A •• 
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M~x-l.co, v. F. 

56 

He exa.mZ1~~/i¡ ba.i.an.c.e ge.ne.11.al de JAT, .s.A~, aL ~1 .d.e df 
c..lemb1:.e de 1982, éi.~.t ·e.amo lo.6 C.0Jt1r.e.la.avo4 e.ii.ta.dó.6; de.. 11.uu.U~ 

- ~--. 

do4, de mov.lm.len.to.4 de ca.pi.ta..e. y de ca.mb.lo4 en la. .4Lt1La.c.l6n H. 
na.nc.le1r.a, poJt. el ejelLc.lc.lo a.nuaL qlLe .te1Lrrún6 en e..6a. 6echa.. M.l 

exa.men 4e e6ec..tu.6 de a.c.u.e1r.do con noJt.rna.ii de a.ud.l.to1r.~a. gene1r.a.l-­

men.te. a.c.ep.ta.da.4 y en con4ec.uenc.-t.a. .lnc.luy6 p1r.ue.b1U> de la. doc.u-­

men.ta.c.-l.6n y de lo.6 Jt.eg.l4.t1Lo4 de c.on.ta.bil..lda.d y lo.6 de.mcú pJr..oc.~ 

d.lm.len.to.6 de a.u.d.l.totú'.a. qu.e j1Lzgu.E nec.e4a./L.lo4 en la..4 c-l.Jr..cu.n.6.ta.n 

c-l.a..4 • 

En mi opin.l6n, lo.6 e.4ta.do.6 6-lna.nc.le1r.o.6 qu.e he a.c.ompa.iia.n,­

plr.e.4en.ta.n 11.a.zona.blemen.te la. 6.ltu.a.c..l6n 6-lna.nc..leJLa. de JAT, S.A., 

a.l 31 de d.lc.lembJLe de 7982, e.l -'!.e4u.l..ta.do de 4u.4 opeJLa.c.-l.onu, -

el mov-l.m-l.ento de 4U c.a.p.l.ta.l y lo.6 c.a.mbio.6 en hu 4.i.tu.a.c.-l.6n 6i-­

na.nc..leJLa., poJL el a.ño qu.e .teJLmin6 en e.4a. 6echa., de con6oJLm.ida.d­

con ptinc.lpi.o.6 de con.ta.bi.lida.d geneJt.a.lmettte a.cep.ta.do.6, qu.e 4 e­

a.pUca.Jton 6ob1r.e ba..4e.6 c.on4i4.t:en..te4 con la.4 de.e. a.iio a.n.te/L.loJr... 

Celia. Av.lla. Ma.11..t~nez 
Lic. en Ccn.ta.du1r.~a. 

MExico, V.F. a. 31 de ma.Jt.zo de 1983. 
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JAT, S.A. 

&..LANCE GENERAL ALc31 DE D!CIEMSRE DE 1982 

ACTIVO 

Cuen-w 001:. CobJtaJt: 

C.Uer.tu 
CA.•1, s . .;. Compaiüa. Sub!.~ 
Voc!W.:.r.t:~ pon. Cob=~ ..:. J.c.cion.ló.ta.6 
IV~ ~~-".. ;(¿c.upc.'UlJt 

.\le.ttch : uti.ma.C.:611. pa.::..:. C!Lenta.6 de 
cobw :i.udobo 

I 11.ver..ü•..l06 {No.ta 3 ! 

Pago¡, v..U.c.lpa.doh 

S<-..--n.t de.!. a.e.ti vo c.<'.::.=lID!.te 

.\fob.lU..:.::.lc IJ Equ.lpo, Ne.to {Nota. 4} 
Mob.lU..:.::..lo y Equ..lpo 
A~za.U6n de rrci;..lü..2,•..lo y epa. 

Inve-u.Wr.e6 en Compaii.l.: Subl.úü.a.11..la. 
{Nota. s; 

$ 49,122,616 

11,418,554 
7,458,394 
5, SH, 496 

685,069 

5,060 

213,323, 754 

9,513,463 
14,616,715 
ZJ, 130,236 

15,296,000 

H 600 

$252. ¡qq 1 592 

PAS1VO 

C~: 

Vo cumen.tob IJ c.u.en.W poi!. paga1t: 
Voc.umen.tob pOll. paga.I'. a. ~ 
tuc...ton.u de CJL{.d,U:o {No.ta.! :-
6 u 7) $ 53,200,000 
Ptu5veédol!.eJ> 30, 809, 62 3 
Rega.Ua.I poi!. paga.11. 9, O 30. 9 8 3 
In.te.1!.e.3e6 poi!. Pa.ga.Jt 3, 175, 115 
PaJt.W:.ipa.c.lán. de UUUda- -
du a. lo6 TJta.ba.ja.dOllu 
Impue.Hob 1J Cu.o:ta.i. a.i Segu-
1!.0 Soc.<.a..i 
0.0W6 aCJteedoll.eb 

CAPITAL 

Ca.p.lta..t Soc.lal {No.ta. 8} 

e~ Exh.ib.ldo 

PILÚ!tZb e,n emi.6.l611. de a.cc.lonu 
Re6 ell.VO. Legal 
SupelUfv.i.t poi!. a.c..tual..lza.cl6n -
de mob.ll.úvt.lo IJ e.qu.lpo 
Uü.Udo.du Acwruh:da.6 {No.ta. 9} 
lltlUdad dtl E j e.Jr.IÚC.úJ {Nota. 9 l 

Suml el. Ca.p.lta..t 

4,445,45& 

15,331,883 
6, 651 1 838 

122,650 1 960 

__!±,,EP O r O O O 

~ººº·ººº 
35, 532 ·ººº 

382. 565 

13, 926, 999 
1,281, 171 

29,025,297 
86, 1H,6o2 

130, Wi,632 

$252. 799. 592 



JAT, S.A. 

ESTAVO VE RESULTAVOS POR EL EJERCICIO ANUAL QUE TERMINO EL 

31 VE VICIE~BRE VE 1982 

Ver...tM Ne.ttui 

Co~.to de Ven.ta.6 

U:tl.Uda.d Bit.uta. 

Ga.6.to~ de OpeJLa.c..i.611 
!tt.t:eJt~~ Paga.do~ 

utlUda.d e11 0peJLa.c..l6n 

Ottr..oh ( Ga.6.to~ ) -: 1J P1t0duc.:to~ Ne:to 

U:tl.Uda.d a.11-teA de ISR y PTLJ 

!mpueA.to Sob1t.e la Ren.ta 

P/Vr.:l.i.clpac..i.611 de u.t<Llda.deA a. lo~ .tJr.abaja.doJt.eA 

utlUda.d del ejeJt.clCÁ.o 

$457,549,735 

300,251,229 

757,297,906 

75,508,666 

9,256,558 

84,765,224 

66,532,682 

( 9' 7Z 3' 2 72 ) 

56,809,410 

23,338,655 

4,445,458 

27,784,173 

$ 29.025,297 

58 



JAT, S.A. 

ESTAVO VE MOVIMIENTO VE CAPITAL POR EL EJERCICIO ANUAL 

Q.UE TE.RMVJO EL 31 VE OICWISRE. DE 1982 

CAPITAL SOCIAL 

CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO 
Cap.Ual pagado dwra.11.te el ejelr.cic.i..o 
de 1982 

PRI/.tAS EN EMISION VE ACCIONES 

SUPERAVIT RJRACTUALIZACION VE MOBZLTA­
RT O Y EQ_UT PO 

RegV...tJto de la. a.ctua.L<.zaeú5tt 6egún 
a.va.lúv pMLcCú:.ado 

RESERVA LEGAL, 110 tepati,Ub.le, T~pa.60 
de Ca u.t.U.lcill.d de 198 7 

RESULTAVOS VE EJERCTCTOS ANTERIORES 
T."Uu.pa6o de i.a. r.Ltii..i.dad de 7981 

UTTLIDAV OEL EJERCICIO VE 1981 
Apli.ea.cUn pOlt. a.cuv..do de a.ec.i..oiúb.ta..6, 
.:amo 6.i.gue.: 

Re.6 e.11.va. Lega.e. 
Ruu.i.ta.do6 de ej e:r.ci.clo6 an.tvt-io1:u 

UTILIVAV VEL EJERCICIO ANUAL QUE TERMI 
.'JO EL 31 VE VZC1f..l.f5RE VE 1982 -

1981 

$44 000 000 

(16, 112,026) 
35 532 000 

13,039 

7,651,297 

$71,084,310 

Aume.n.to6 
( c.U.srnúw.­
cloneA) 

13 926' 999 

382. 565 

7' 268. 732 

(382,565) 
(7 268 732) 

~9,025,297 

$59,064,322 

59 

1982 

$44,000,000 

35,532,000 

13, 926. 999 

382, 565 

7, 281. 771 

29,025,297 

$130, 148.632 
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JAT, S.A. 

ESTAVO VE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA POR EL EJERCICIO ANUAL 

Q.UE TER}.(INO EL 37 VE VICIEMBRE VE 7982 

RECURSOS PROVENIENTES VE: 
LJ:t,il...,i.da.d del. Ej eJtci.Uo 
Rec.uJt.óo~ p!topio6 que no 1r.eqtu'.1t.le1t.an c.a.p.i;ta.l de .tlul.ba.jo: 

Vep1r.ec.ia.uon.u y amOJr .. tlza.c.lonu 

Apoltta.c.lon.u de ac.clon.U..:t.a.6 pa.JUI ~o de c.a.pUa.e 

To.tal de 1tec.U1t~06 ne..to6 ob:tenido6 

RECURSOS UTILTZAVOS E/./: 
Adq~ic.-lfo de Activo F.ljo 
In4:ta1.ac.-loneA en f.oc.ai. a.Jr.4enda.do 

To:ta.e de. 1tec.~06 ne..to6 u:ULl..zado6 
Aumen:to ne:to de.e ca.p-l:ta.e de ttr.abajc 
Ca.plia.l de ttta.ba.jo a..i p!t-lnup.lo del eje1r.uc.lo 
Ca.p-l:ta..t de ttta.ba.jo a.l 6-lna.l de.e ejMc.lc..lo 

CAMBIOS EN EL CAPITAL VE TRABAJO: 
Aumen:to6 ( d.Um.útuc.lone.6) en el a.c.:t-lvo c.-l4c.uhtn.te.: 

V-<..6 po nlb.Le..lda.dM 
Cue.n..t.ah poi!. Coblta.lt. 
Iitven:ta!t-lo6 
Pa.gM an..ü.c..lpado6 

Aumen:to6 del pa.6-lvo CÁ.ltc.ui.a.n:te: 
Voc.wne.n:tM 1J c.ue1?-ta.h poi!. pa.ga.Jt. 

Aumen:to ne:to de.e c.a.p.lta.l de br.a.ba. jo 

$29,025,297 

_l,_511, 322 
32,536,619 

16, 712,026 

48,648,645 

70,346,571 
903,663 

17,250,234 
37,398,411 
53,274,383 

590,672, 794 

4,459, 785 
28,571, 273 
44,500,707 

(460,686) 

77,070,473 

39,672,062 

$37,398,411 
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JAT, S. A. 

NOTA 1.-

a.fío de 

zctc.L6n de zctpCL.toi,',0~~i;l;~4ºxá:;:y,f,~~,~~tgB§;Ji~,~<tp~°',i.~~o.i.·; 
,, -'º<''"-:·:'-~---:':o;<_:~:.).~-~:-;.;;:,. ~·~:~~~'.l!~;~-:~~·~;::~f.;~(;,_.>;:"L:-·. ,,.'t:,•'-, >?<·o 

NOTA 2. - RESUMEN VE PO L!TICAS iMi''0RiAAYÉJ0?'~,;~có'~i-~~iLI1'kv;' 
CL l CLLen.tcw de e.o b.1t.o dudoi. o. 

Lct emp.1t.ei.a i.igue la. p.!t.~c..t.lc.a de c.oni..tL.tuiJt. una. ei.­

timctc.-i.6n pa.1t.a c.uen.tct.i. de c.ob.1t.o dLLdoi.o. Rei.pec..to a 

lcti. c.uen.tai. de lab qLLe e~.i.i..te .i.mpohibilLdad p.1t.~c.t¿ 

e.a. de c.ob.1t.o, i.e c.a.nc.ela.Jt.án c.on c.a..1t.go a la. ei..tima.-­

c.-i.6n en el eje.1t.c.ic.lo en que i.e p.lt.ec.lhe bLL lnc.ob.1t.a-

b-i.lidad. 

Se enc.uen.t.1t.a.n vctluadoi. a.l e.oh.to de. a.dqui.i.ic.i6n de.­

la. al.tima. 6ac..tu.Jr..CL del p.lt.OVeedO.lt. 1 blm-i.la.Jt. al va¿o.lt.­

de me.1t.c.ado. En c.aho de. e.xih.t.i.Jt. a.Jt..t~c.ulo.i. inu.t:.llf 

zadoi. po.lt. obi.olehc.e.nc.ia u o.tJt.CLh c.-i.Jt.c.un.i..tctnc.ia..i., -­

.i.on ei.timctdo.i. en 60.1t.ma. di.1t.e.c..ta. e.amo p~Jt.dida. en el­

e.j e.1t.c.ic..lo en que oc.u.1t..1r.e. .la úiu.t.i.l-i.za.c-i.6n. 
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e) Mobi.li.a.JÚo y Equi.po. 

Eó~!n va.lua.do4 a.l coó.t:o de a.dqui.ói.c..l6n. La. de.p.11.e.­

ci.ac.i.6n óe. a.pl..lca. a. Jte.óul.t:a.doó como óe e.xpli.ca. e.n­

la. No:ta. 4. 

di Inve..1tA..l6n en a.cci.one.ó. 

Se. e.ncue.n:t.11.a.n l[.e.g..l4:t.Jta.da.ó a.l coó.tp de. adqu..l4..lc..l6n. 

Ad.i.ciona.lme.n.te óe p.11.epa.4a.n eó:ta.doó 6.i.nanci.el!.o4 con 

..soli.da.doó. 

el 05li.ga.ci.6n con.t.i.nge.n:te. 

La4 el!.oga.c..lone.ó poi!. óe.pa.![.a.ci.oneó volun:ta.4i.a.4 e. .i.n­

volun:ta.1!...la.ó a. 6avo.11. del peJtóona.l e.n loó :t€4mi.noó -

de la. Le.y Fedel[.a.l de.l T4a.ba.jo, óon 4econoc..lda.ó e.n­

l!.e4ul:ta.doó en el a.ño en que 4e e.6ec.túa.n. No óe -­

p.11.e.ó en.ta alguna p4ovi.ói.6n poi!. eó.te concep:to. 

61 Regi.4:t4o de .tl!.a.nóacci.6n en moneda ex:t4anje4a., 

La...s opel!.a.ci.one.ó cel.e.b.11.a.da.ó en mane.da. ex.t4a.njeli.a., .,. 

4e l[.egi.4.tl!.an a.l .tipo de c.a.mb.i.o vi.gen:te en la. 6ec.ha 

Lo4 ac.t.i.voó y paói.voó mane.ta--

l!.i.oó~denom.i.na.do4 en moneda. e.x.tl!.a.njel[.a, óe p.11.eóen-­

:ta.n en.' e.l e.ó:ta.do de. poó.i.c.i.6n o ó..l:tua.ci.6n 6i.nanc.i.e.­

l!.a. p.11.e.c.e.den:te, a.l .t:i.po de cambi.o vi.gen:te al 31 de­

di.ci.emb.11.e de. 1982. 
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NOTA 3.- INVENTARIOS' 

E4.te li.e.ngt61t 4 e.. pJte4 en.ta. de. ta. · 4.lgu..le.n.te. ma.ne.11.a.: 

PJtodu.c.to .t~U<Llna.do: 

Te.x.U.l 

Ca..tza.do 

Ma..te.ta.4 

NOTA 4.- MOBILIARIO Y EQUIPO 

Al. C04 .to de a.dql.Li.6..lc.l6n: 

Mob.ll.la.Jt.lo ~ equ..lpo de 06.lc.lna. 

E q l.Li po de .t,uuw p oJt..te 

Uoldu 

Iiw.ta.la.c.lon~ en loca.l a.Jt.Jt.e.nda.do 

Ve.pJtec.la.c.l6n a.cv.mu.l.a.da. 

11nvell.6.l6n ne.ta. $ 

79 82 

$41 ;595 .687: 

22,338, 525. 

2,395,361. 

$72,329,573 

· li a.nua.t 

$ 2,688,340 1 o 
1,410,471 20 

7,878,494 35 

118351501 3 

13,812,806 

41299,343 

91513,463 
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Ac.tua.l..i.za.c...i.6n del c.oJ.t:.o de: 

M o bi..U a:Jr..i. o y equ..lpo de o ó.ic..lna. $ 3,707,,496 10 

Equ...i.po de .tJr.a.nó po11..te 1,650,095 20 

Mo.ldu 925542893 35 

$ 14,912,,484 

Vep11.e.c...i.a.c..ión a.cumula.da. 295 709 

Ac..tua.~.lza.c.l6n ne.ta. $ 14!6162775 

VUJta.n.te. el ejeJr.c.lc.io de. 7982, he 11.eg~.t11.6 un .incJte.men.to -

poJr. a.c..tua.l.lza.c.l6n c.o~.t.i.tuye.ndo e.l Jr.e.ópe.c..t..i.vo óupe.11.dv.i.t -

poJt $ 73,926,999. La. a.c..tua.t.iza.c..l6n óu~ Jr.eg.ló.tJta.da. c.on ba. 

óe en et a.va.lúa de mob..i.l.la.11..io y e.qu..ipo, p11.a.c..t..i.c.a.do poJr. 

Gii.upo Ac..tua.Jt.la.l, S. C., e.n d.lc.iembJr.e. de 19 8 2. La. depJte.-­

c.ia.c..i.6n de la. a.c.tua.l.lza.c..i.6n óe. eóec.tu6 a.pl.ic.a.ndo lo~ m.ió­

moó poJtcen.ta.jeó de la. .inveJr.ó.i6n oJt.lg.ina.l. 

NOTAS:.-INVERSIONES EN COMPA~IA SUBSIVIARIA 

Compa.ñ~a. Pa.Jtt.ic..lpa.c..i.6n 
em.ióoJta. en et c.a.p..i.ta.l 

ó oc.ia.l Coó.to 

CAM., S. A. 100% $15,296,000 

ImpoJt.te en l.ibJr.oh 
de. la. e.m.ióOJta. 

$ 52,274,085 
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AcU:c...i.o na.lmen.te .6 e p1t.e.pa.1t.a.n e.6.ta.do.6 6.lna.nc..le1t.06 c.on.6 o­

l.é.da.do.6, c.on lct . ..i.itc.lu..6i.611. de lo.6 .e.6.ta.doii. 6.lna.nc..le.Jt.o.6-

de CAM, S.· A.; qu:e. 61.ú!.!Lon. cU:c..ta.m.lna.do..!> poJL la. müma. -

ó.Uuna.. 

. . 

. '.íOT A 6. - DOCUMENTOS POR PAGAR Á·'INSTT;Tucio~ES"~,q§ :C,R.EVlTO. 

1 n.-0 .t:.<..tu.c.i.6 n y 
.ta..6a de .ln.t:e­
Jt~~. 

Ba.nc.ome.11.., S. N~C. 
1 5 • 5 % a.nu.a.l V..i.Jr.e. e.to 

'-,---_ ' 

37/ene/83 $48,ZOO,OOO 

Ba..nc.o N a.c..i.o na.i. , - . 
de M~x.i.c.o, S.N.C • . 
5 3 % a.nu.a.l · ·· Qu.MogJLa.6CL.'Lto. 11/ene./8 3 5,000,000 

$ 53,ZOO,OOO 

.'JOTA 7, - AIONEVA EXTRANJERA •. 

A la 6ec.h.a. de lo.6 e..6.ta.doi 6..i.,tl._~~c.ietr.06, · .6 e enc.ue.n.tJt.a. -

v..lge11..te. .~i. C!onin:o't, d~{C.~l:itcli,.i.6:tcib.le.c..[do po11.. e..e. Go-­

b..lvmo .FideÁ~. :·e..i 1; ·a{·}1~2te_;¡;,¡ji~ de j9az, en e.l - -

c.u.a..e. .6 e e.o nÚ.mpi.a.n ·dlveJL~;dié .ti~o.6 de ~a.111bi~ ·. ~~~r;Lta. -

c.onve.tr..6i.6n de. moneda..6 ex.tJt.a.nje1t.a..6, .· de.pencU:indo de i.a.-
--oo=;;-- e;~-----;;_--'' 

o pe,'l.ac..i.611 de q u.e. .6 e .t1t.a..t:e.. 
;.-: .. _. .. ;·:.· ··.· 

Lo.6 pa..6.i.vo.6 de. la. e.mplt.e..!>a., e.n moneda. ~x..t~a.'1:/i~~'. Ci:i. 31-

de. d..lc..i.e.mb11..e. de. 7 9 8 z y el tipo de. c.a.mb.lo· dólt.t:~ola.do -
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.. · ImpoJL:ie. en. mone­
. de;::_· . e.xt=Jr.a,nj eJtci' 

-~· - ~. -~~ '. :,'. '·;:· .' ' 

T .lpo de c.a.mo..c.o 
31 de d.<.c.-<.e.rn-­
bJr.e de 19 8 2 

,, ?'.~:;~:-.:::,: .:·.-.~_ ... ,_: _·_:··.,, -:.:.,:;,',:·· ___ ._~~;.:,,--~.<.-_¡:' :·,_;.-; 
.,_-~ -,._-_.:;:·-~ •' c:.c:-.-' . 

'.:":"'·-,:_;,~S~;~;~·'. ····--· ·- :-:----~~;>-_'.;~;~, 

~:~m~¡~~,~~i.~d~~~{~s~o;oDo v.u.; USA $ "·" 
-- ' e #~~:r;;i\~"'"'~c;;;;o_ _, .. ~ - --- . -·-------.- - ~ 

p Ir.O V e. edo Ir.U . ;>.e;; ~ f ,·z31,664,:,~f'CZ)r.co¿ a.f.emMe.6, $ 40. 71 
' : ·_· :~ .... , . ' -· - . . . ' ' -. .'.-" :\>::~~;·._ :-· ,. -· ' ' , . -- <;_:~::_·_·~-----·-· -:,_:-_,;_,~=_-_.,i_~--·-~_·_'.~:~: __ ·-_-_._::_-.•_i_{_._"_'_:,·_';:_:·.:_,:_:_-.::_~~--,--~ :_>._. '' 

In.t e1teh e.4 póll.~-rf/i;g'#d;'_;_:j:,"32';,9371§,·.+-' - ~ --~ - - - -
-·· -::CC':)/:;_:~~-;t,:·_'.,J,:.;~_;;;·,~~~'-;::· ,=-~-· ~,~~-<)""·~ .. .c-~:c.:::-:"é:-o r"'·,.J --~~ _-:;~:-'.S.~~~~-;~-::~'.; .. ~~~:.,_º"'" '"~:~~<f ~~ :_·;~ ; 

:·._;_,.;:.; ~ ·. ;<{:~;¿~:/~:- .,_,_,. <'.' .. f··> '.;,.:«.v' 

La. ó b.tenc:i6~.é~~·j,;~f~iz~fü~~;(i·~-~~~,,~.<'..~l~~~;:13~~~Ci1t.lo -.Na.c.-lo­

na.f., .. ~~!iar.}~J~~(i'/o. .. "~~; di~-~~~l.J¡()tiei ··de.i. So.ne.o de .\llf-
·"'·, --':··' _. __ :~-,~~r·~~·- .-_.'._~)'.'"·;>·.-_-::··.-

x.~c.o .. ;:./. :.-~··'' 
. :-~ -'(C:". -~ _'.': ' ~'~:-

·._ ::·.-- ~-~-- .. ·_::: ' ':::: 

cA?trí..L ~Oc!A1. -

Al -H"de di.c.ie.mbJte de 198 2 e.e. c.a.p.U:a..e. i o c..la.l ei.td: lr.e.­

p1r.e4 e.n.to.do polt 44,000 a.c.c.ione4 nomina..tiva.h .to.to.i.me.n~e. 

4U4c.Jti.to..6 y pa.ga.do.b, c.on va.lo!t nomino.l de$ 1,000 e.a.­

da. u.na., c.on un c.a.pi.ta.l mln.lmo de. $ 500,000 y un md:x-l­

mo i.i.imi.ta.do. 

NOTA 9. - IMPUESTO SOBRE LA RENTA SOBRE UTILIVAVES Q.UE SE 
PAGUEN A LOS SOCIOS. 

La. emp1teha. u Jr.e.hpoMa.b.te polt la. 1te..tetic..l6n y pa.go del. 

.lmpu.u.to 4ob1r.e ta.ir.iúii:d., '1.-.e.a_'..t;a,~a. cié..issi, en c.a.bo -
·.,-. ""'""' ,· •. • .. - •,• ,. . ., !" ·. _· ...... : •.•. ,, 

de. que ú dü.tJr.i.blJ.yelte.it f.L.t.<.l"-<.da.de4, 40.-lvo en l.oh c.a.-­

tio4 pJr.e.v.i.4.to4 po~ ~o. ley. 
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A.te.ndü.ndo a. la6 lnd.lc.ciC..i..one4·-d¿l fa~:tl.tu..to Me.x.lcano-
• ·. '"··- ·.,· .. • ···-··; -,..• '': o 

:· ...... , . .-.. ~_ "<'· 

.i.11.601t.ma.c.lón 6.lna.n<!.A'.e.1t.a.; paliii li.e.6le.jCt.1t. en: e.Ua. .lo~ - -

e.6ec.to6 de. la. .ln6la.c..l6n. 

Pa.1t.a. la. a.c.tua.l.lzac.l6n de. f.04 mu.eble.4 y e11.4e1t.e6, mol-­

de4 y e.quipo de .t~a.11.6po1t..te., 6e u.t.ll.lzó el a.va.lúa plt.a.~ 

.t.lca.do poi!. G1t.upo Ac:tu.a.Jt..la.l, s. c., a.l 31 de. d.lc.le.mb1t.e 

de. 1982. El 1t.engl611. de .i..nven:ta.1t..lo6 6e. a.ju.4.t6 con ba-

4e en.el va.lo/!. de. la úl.t.i..ma comp1t.a.. El co4.to de. ven-

.ta.4 6e. a.ju.6.tó pa.~a. 1t.e6le.ja.1t. plt.ec.lo6 p1t.omed.lo6 del - -

ej e.1t.c-i..c.lo med.la.11..te el I 11.d{ce Na.c.i.011.a.l de P1t.ec.lo6 a.l -

La. út-

ve.1t.4.l6n de. loh a.cc..lon-i..&.ta& 4e 1t.eexp1t.e6Ó u..t.l.l.lza.11.do el 

111.d.lce Na.c.lona.l de P1t.e.c.lo& a.l Con4um.ldo1t., pub.e..lca.do -

poi!. el Ba.nco de. M~x.lco. 

Como he. .lnd-i..ca. e.n el Bole.t~n B-1 de.l Ill.4.t.l.tu..to Me.x..tca. 

no de Con.ta.dolt.e.& Públ.lco4, e.6.ta. .ln601t.ma.c..lón 6e. p1t.e.6e~ 

.ta. pa.1t.a. .in.le.la.~ u.n plt.oce.ho e.volu..t.lvo y expe1t..lmen.ta.l -

que. pelt.m.l.ta. lle.ga.1t. a de..te.1t.m.lna1t. la. va.l.lde.z y u..t.i.1..lda.d 

de aquello6 m~.todo& de a.ju.h.te. qu.e. cu.en.ten con mayo~ -

1t.e6pa.ldo y me.11.olt. d.i.6.lc.u.l:ta.d de. a.pl.lc.a.c..lón, conhecue.11.­

.teme.n.te, la.6 c.l61t.a6 a.c.tual.lza.da.4 de.ben a.11.a.l.lza.lt.he. e.11.-
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e.6.te cott.tex.to. 

·.· - . ·-,.,,.·.· .e-;-.:::. . . ;.· . 
·._ ·:· . - ,,_ .... - .... : .'-"' ... ""--. .' -

ta¿, c.L61t.a.6 a..C:.tu.a.l . .lza.da.6: 

a.) Et e6 ec.to de.l ava.ta:o plla.c..Uc.a.do a. mu.e.blu; y e.tt.6 e.-'­

lle..6 '· molde.4 IJ equipo de .t1t.a.1t.6 po1t..te. a.t 31. de d.lc..le.m 

bit.e. de ¡9g2, .6e. .foctu.y6 ett to¿, e4.ta.dó.6'621tit!l~i.~~o.6 
bá.6.lc0.6. 

b l Lo& ca1t.go& a.d.lc..lona.te.6 c:t Jt.e.6 u.t.ta.do& poll c.ottc.ep.to -

de. de.p1t.e.c..ia.c.l6n .6ob1t.e et .lncllemen.to polt. a.c..tu.at.i.za.­

c..l6'n ( 1 O m.i.tto ne..6 ) IJ poJt. .lncJt.em en.to ett et co.6 .to de. 

ven.tc:t.6 (4 m.ltlotte.6), no .601t deduc..lbte..6 pa.Jt.a. 6.lne.6-

6.i.6 ca.le..6 • 

Lo.6: e.6ec..to.6 de ta. a.c..tua.l.lza.c.l6n de la. .l1t60Jt.ma.c..i61t 6i.-

1ta.nc..le1t.a, .6e. Jt.e4ume1t a. c.on.t.lnu.a.c..i.61t (m.i.te.6 de pe..60.6): 

U.Ut.lda.d .6eg~1t e.6.ta.do de. Jt.e.4ut.ta.do¿, 
btf.6.i.co 
Vep1t.e.c..lac.l6n a.d.lc..lona.t 
C o.6.to de. V e.n.ta.6 a.d.l c..lo na.t 

U.t.i.t.i.da.d ne.ta. a.ju..6.ta.da. 

$ 29,0ZS 
( 3, 891) 
( 9, 814 l 

$ 15 31 4 
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C.L 6Jt.a..ti 
b .ú..i..c.a..ti 

C.i. 6Jt.a.t. a.c.t:ua. 
l.lza.da.s -

Act:i.vo.6: 

Act.ivo~ no Jt.ee.xp.lte.t.a.do.6 $ 254,392 $ 254, 392 

Pa.6i..V0.6: 

Pa.¡,.i.vo~ no .11.e.exp11.uado4 $ 124,244 
....;....~~~--'-~~~__,;.~~-1-~~~~ 

$ 124 244 

Capl.ta.l: 

Ca.p.lta.l .6 oc.i.d 
Rva. pa;r.a. man ... te.rWnlento 
de. c.ap.¿tai. 
PJt.úna. potr. a.ume;Ltc de. 
c.a.pi.:tlt.e 
RM eJl.V a. .f.e.g a.e. 
Uü.Udade..6 Ac.wnulada.h 
Uü.Udad del. e.j e11.c..i.clo 
Supe.Jtáv.U po11. 11.e.va.luac.Wn 
P~da. polt. po~.i.c..i.6n 
mone.ta/t.la 

44,000 

35,532 
382 

7,282 
29,025 
13,927 

130 148 

44,000 

61,093 

78,881 
849 

16,114 
15,314 
73,927 

(106 090) 
130 14& 

To.tal pcu.i.vo v c.a.p.Lta.t $ 254,392 $ 254,391 
===,:===•=s============:========;==== 

I ng • RlcaJtdo So~o C.P. J a..ime. Anduel 
V.<Jt.e.c...toJt. Ge.ne.Jta.t GeJte.nt:e Adm.&t..<A~vo 



~amblea. de Ac.clort.U.t:a.ó de 

CA.1,1, S. A., 

Mlx.ü.o, V. F. 
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He e.xamúuuío e.e. ba.lruice g eJte!ta-l de. CAM, S. A. , a.l 31 de d.lc..i.embJt.e de -

19SZ, a.6..C como lo.ti c.oMee.a..t.i.vo.ti e.¿;:ta.d.o.6 de. Jt.uu.e..ta.doli, de mov.i.m.i.e.n.to.ti de 

c.a.p.i..ta.l lf de ca.mb.lo.ti en la. ú . .tu.a.c..i.6n ó-lna.nc..letr.a, polr.. e.t e.je.Jt.c.i.­

c..lo a.nu.al qu.e .tetr.mút6 e.n e..tia. 6e.c.ha.. M..l examen .tie e.óec.tu.6 de -­

a.cu.e.Jt.do con noJt.ma..6 de. a.u.d.i..toJt...Ca. ge.ne.Jt.a.Lmen.te. a.c.e.p.ta.da..ti y e.n e.o~ 

.6ec.u.enc.la., ..lnclu.y6 pJt.u.e.ba..ti de. ta. doc.u.men.ta.c.i.6n y de. lo.ti Jt.eg.i.4-­

.tJt.o.ti de. c.on.ta.b.i.t.i.da.d y to.ti de.m~.6 pJt.oce.d.i.m.i.en.to.ti de a.u.d.l.to.ILÍ.a. --

En m.i. op.i.n.i.6n, lo.6 e.ti.ta.do.ti 6-lna.nc..i.etr.o.6 que. ~e. a.c.ompa.ña.n,­

pJt.e..tie.n.ta.n tr.a.zona.bte.me.n.te la. .6.i..tu.a.c...l6n 6.i.na.nc...le.Jt.a. de. CAM, S.A.,­

a..l 31 de d.i.c..le.mbtr.e de. 1982, e.l Jt.e.tiu.l.ta.do de .6u..6 ope.Jt.a.c..i.one.ti, el 

mov.lm..le.n.to de .6u. c.a.p.i..ta.l y lo.6 ca.mb.i.o.6 e.n .6u. &..l.tu.a.c.l6n 6.i.na.nc...l~ 

~a., poJt. e.l afio qu.e .te.Jt.m.i.n6 en e.tia. 6e.c.ha., de c.on6oJt.m.i.da.d c.on - -

p·'Li.nc..i.p.lo.6 de c.on.ta.b.i.l..lda.d ge.neJt.a.lme.n.te a.c.ep.ta.do.ti, q u.e. .6 e. a.pl..l­

cuo n .tiobl!.e. ba..t.e.ti con.ti.i..ti.te.n.te.ti con la..ti del a.Yio a.n.te.Jt..i.olt.. 

Ce.l.i.a. Av..lla. Ma.1t..t.lnez 
L.i.c. en Con.ta.du.Jt...Ca. 

Mlx..lc.o, V. F., a. 31 de ma.Jt.zo de 1983. 



CAM, S.A. 

&l.!...-1.1/CE GENERAL AL 31 OE VlClE.\IBRE VE l9!t 

Citi.culttnte : 

O.ú.pon.i.b.i.Udadv. 

Cuen.taA po.rr. CobJta.Jr.: 

ACT!VO 

E>ccede.nte en pago6 ~ov.U..i.o~ 
de lS'R 

!ttven.tlvt.<'.o6 (!la.t.1 31 

Swra. e.e cICt:.lvo C.l.it.c:.ul<Itt.tt 

1nmu.eblu, MaqlL.i.llaMa y Eq,.,;po -~e­
tD (Nota 41 

Te'Vletto 
Actu.a.l.üac<'.6n del CoUo 

Edl Muo, !.tai¡ u . .úuvua y EqU..:¡:o 
Ve~ec<'a.C<'.átt. '1cumui.adi:t 

Actu.a.llzaci6n del co6to de ~!~ 
c..ia, nttquUut.u:.:t, y eq1Lipo 
Vepllee<'.llclán acumulada 

O~o6 Ac.t.:va6 pc.rr. Apl.lCJVL 
Acc.ionu de Tel.l.€01106 de M€tico,S.A 

Swnt el a.e.ti.va 

$Z,S92,S91 

46,53t,102 

105,000 
3,7Z0,500 
3 1 825, 600 
6 ,351, o6z 
1 ,986, 797 
.; ,364, 265 

38,104,984 
1,975,394 

36, 129,590 
H 3Jij 455 

36, 555 
12,000 
.;s,sss 

J90,900.112 

?ASIVO 

Cue.n.taA po.rr. Pc:aa.t 
1'-toveedo.rr.u i.~o.ta 5) 
P.rr.~bmo6 de i'.a~uán 
a a.v.{.o 
Adeu.do a Compdl~ ll.C.la-­
c,:orr.o.da.!o 
.l.dewio a Acclo r..'-1.t.14 

úb.e.,:gaua11u a~d.u.: 
1mpuUtD6 IJ wc~ .U. Se.gu­
w Soc.útl 
Pa.tt.:c¿paU:.átt de lN Tita.ba­
jado te.6 en la u.t:.ü.idad 

Suma u p<U-ivo ;:,¿tcu.l.ante. 

CAPITAL 

~~Vtva Lega.!'. 
Supe11.4v.<..t. poi!. a~ac,.i.ón -
de -<.nmu.eble.6, t!\l.'lU.Ú.:L't.-i!t y e.qpo. 
UU.lú!.a.de.:. acumulad.u 
;(va. pa,ta ~u.tLl,'t06 '1UmU..to6 de 
c=<.ta.t 
LJuli.da.d del. ejetcic,i.o (Mota. SI 

SWr.:1 el c.ap.i..ta.l 

;;u.un U. pa6-ivo IJ u ~ 
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$ 5,H7,540 

333,-140 

30,.i.s: ,515 
::>7,-156 

36,l4c,J51 

1,302,598 

15, 300' 000 

1'11, 338 

Z8,4Z7,t08 
3,635,.!75 

'ZC ~ IJ;, ... J' - ...... 
4,69A,3~7 

36,-!H, '?,5 
52,üt,;,~ 

$q0,900 :;1 



CAJ.I, S.A. 

ESTAVO VE RESULTAVOS POR EL EJERCICIO ANUAL Q.UE TERMINO EL 

31 VE VICIEMBRE VE 1982 

V en.taA To .t:a.l!lA 

Co¿¡:to de Ven.tM 

UtiLúútd Bltc.Lta. 

OtJr.o¿¡ foglt!lA o¿¡ 

Ga.6.to¿¡ F.úurnCÁ.eJtM, neto 

LJ:tlUda.d 1111.tu ~ ISR 1J PTLJ 

P1tov.U.l6n pa.Jr.a.: 

1mpu!l6:to Sob1te .e.a. Ren.ta. 

PaJt.ti.c,i.pa.ci.á n de u:t.iLi.da.d~ 11 .e.ah t:.Jur..b11 j a.da1tu 

LJ:tlUcfa.d del e j e.-'!.CÚÚO 

•$104,559, 801 

90,559,227 

14,000,574 

3,234,538 

3' 234 1 538 

10,766,036 

130,961 

(763,015) 

10,133,982 

4,565,967 

869, 708 

5,435,67.5 

$ 4,698,307 
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CAM, S.A. 

ESTAVO VE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA POR EL EJERC1C10 

ANUAL QUE TERMINO EL 31 VE V1C1EMBRE VE 1982 

RECURSOS PROVENIENTES VE: 
U:U.Lldo.d de.!. Ejvr.c.A..úo 
Ve.nta de Ac;élvo 6~Jo (c.o4.to de adqr.LiA~6n $980,936 
y depl!.e~ci.6n ac.umu.la.da. de $98,093) 
Ca.nc.e..la.cWn de .e.a. a.c..tua.Uza.c.A..6n del a.c:Uvo 6,(.jo 
vendi.do 
V.Umútu.c.ló"n ne.ta. e.n o,t,w4 a.c.t-i.vo4 poi!. a.püc.aJ¡. 
Vepl!.ecla.c.i.o ne4 

RECURSOS UTILTZAVOS EN: 
AdqU..U~cA.ón de a.c:Uvo 6-f..jo 
Ac.e-loneA de Tdé6on.o.t. de MéU:c.o, S.A. 

To:ta.l. de Jtec.LL/f.t. o4 n.e..to4 u..:ti.Uza.do4 

Aumen.to ne..to en. d c.a.p.lta,l. de tJr.a.ba.jo 
cap.ltal de T1r.a.ba.jo al ~c.A..o del ejeJr.e-luo 
Ca.p.ltal de TJt.a.ba.jo al 6~ del eje1r.Uúo 

CAMBIOS EN EL CAPITAL VE TRABAJO: 
Aumen.tM o ( cU.6min.uc.A..onu J en. d a.c.tivo: 

V.U. po rLlbi..Uda.deA 
e ue.n-ta4 pe,'¡_. e o bJLJVt 
1nven..t:a.JU:.c ~ 

Aumento4 o ( d.ú.minuc.A..onu l en el. pM~vo: 
Voc.umen..to~ IJ c.u.e.n.:ta.4 poi!. pa.ga.11. 
Ob(.,(ga.c.A..one.t. a.c.umu1.a.da.4 

Aumento ne:to en el. c.a.p.lta.l de :t.Jta.ba.jo 

$4,698,307 

882, 843 

29,520 
42,927 

1,255,559 

6,909,156 

1,359,619 
12,000 

7,377,679 

5,537,537 
2,382, 208 
1, 9) 9, 14 5 

(2,787,294) 
( 122, 7 78) 
12,871,165 
9,361,693 

3,190,104 
634,052 

3,E~,156 

$5.537,537 

73 
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CAM, S.A. 

ESTAVO VE .llOVi.WIENTO VE CAPITAL POR EL EJERCICIO ANUAL QUE TERJ.IZ,IJO EL 31 VE 

VICIE.llBRE VE 1982 

CAPITAL SOCIAL 

SUPERAVIT ~ ACTLJALlZACTON VE INMUEBLES, 
MAQUINARIA V EQ'JIPO 

RegU.bto d.z l.:J. a.ctu.a .. e.üa.uó11 <1egtfu a.va.eúo 
P-'tl%c.t.i.cado 

RESERVA LEC.AL, •W 'tep<Vt..tibte 
T 11.11.6 pa.J o d:c.. L::. u..t..ü..icia.d de 19 8 7 

UTZLZVAVES PCR APLICAR 
TIU1.6pMO del::. u..ülhiad de 1981 

RESERVA PARA FUTUROS AUMENTOS VE CAPITAL 

UTlLIVAV VEL EJERCICIO DE 19!1 
ApUcac.i.6n .;ectút a.cu.vr.do de. .:.c.clon.U.ta.1> -
c.omo 4.lgue: 

Re6VLVl1. Le.cal 
U:t.U.ida.d.e.l - ool!. aiiüca.'t 

UTILWAD DEL EJERCICIO ANUAL QUE TERMINO EL 
31 VE DIClEM8i<E DE 1982 

1981 

$15,300,000 

35 rn; 
!, 8Z6, 7~4 

$19, 16Z,340 

aumen.to4 
(d.i4~ 

nu) 1982 

15,300,000 

28 427 108 28,427, 108 

191 338 191,338 

3,635,416 
3,635,416 

35,586 

(191,338) 
( 3 635 416 I 

4 698 307 4 698 307 

$33,125.415 

~s2 1 287 1 755 
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e A.\f, s . A • , 

NOTAS A LOS ESTAVOS FWANCIEROS AL 31 DE. DICIEMBRE VE 1982. 

,_ ·:-~ ;. . .• 

' ... -,, <:,~.}:-\ 
- .. :~ -: ~- :: ., -··-

NOTA 1 .- PERSONALIDAD JURIVI CA y ACTIVIVAV ~~INCIPAL. 

CAM, S. A., e.& u.na. emp1teóa. c.dlU.tLt1.U:da. e.amo óoc..Leda.d 

a.nón.Lma., de c.on601tm.lda.d c.on la.4 Le.ye& Fe.de1ta..le4 Mex.lc.a.­

na.&, en el a.ffo de. 1971. Su. a.c..t.lv.lda.d p)[Á.nc..lpa.l e..6 la. -

ma.qu..lla. y c.on6e.c.c..lón de ltopa. en gene1ta.l. 

NOTA 2.-POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

a.) Cu.en.ta.& y Voc.urnen.to& polt Cob1ta.1t 

La.& cu.en.ta.4 poJt c.obJt.a.Jt. &e. plte4e.n.ta.n de a.c.ue1tdo c.on­

&u va.lolt nomina.¿ de 1tec.u.pe.1ta.c.lón e.n e.6e.c.t.lvo. 

b) Inven.ta.Jtio& 

Loó inven.ta.)[Á.04 &e va.lúa.n a.l úi..t.lrno c.o&.to de. a.dqu.i­

&-iu6n., e.l c.u.a.l 1io ex.e.e.de e.l va.loJt de. meit.ca.do. 

c.) Ed-<.Muo, Ma.quift(VU'..a. y Equ.ipo 

Se e1tc.u.e11..t1ta.11. c.01i.ta.b.ll.lza.do& a.i. co&.to de a.dqu,i.t..l- -

c..l6n. En 1982, &e plta.c..t.lc.6 un a.va..lúo y 4e JtegL&.tJt.ó 

la. a.c..tu.a.l.i.za.uó n e.o JLlte& p o nd-len..te. 
' . . . 

La. de.p1tec..i.a.u611. t.obJt.e. eL.coid:.o 1p óábli.~'.t.a: ~dC..tU:iif.iz~ 
: .·,·.:: • ·.:o,.·.,,-, 

uón. & e a.p.U.c.a. a JLe.4uÚ:a.do& c.omo · t.e. ex.pud'1 el1 .la. -

No.ta. 4. 
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d) ObUga.c..i.6n Contingen.te polt 1te.t:..i..1to.6 de pV1..6ona..e.. 

Lo6. pa.go-6 poli. .!. epa.11.a.c..ione.6 vo.e.un.t.a.l!.i.a..!. e ..i..nvolun.ta.-

IL.i..cu., a.c.umu.la.di:w a. 6a.volt dei. peJU; ona..l en lo-6 .t~Jt.mi­

no-6 de .ta. Ley Fede1ta..l de.e. TJt.a.ba.jo, 4e 1teg.i..6.t.1ta.n e.a­

mo 1te.6u.i...ta.do de.l a.ño en que 4e .inc.u11.11.en. 

el T1!.a.n4a.c.c..ione.4 eñ moneda. ex.t:Jta.nje11.a.. 

Se 1teg.i..6.t.1ta.n a.l .t.l.po de c.a.mb.io v.igen.t.e en la. 6ec.ha.­

en que 4e e6ec..t~a.n y Li.qu.-lda.n. Lo-6 pai..i.vo4 en d.i.-­

c.hcu. moneda.4, 4e explt.e4a.n en moneda. na.CÁ.ona..l a..l Li­

pa de c.a.mb.i.o v.i.gen.t.e a.l c..i.e11.1te del eje1tc..ic..io. La..4-

d.i.6 e1tenc..i.1U; en c.a.mb..i..o4 1!.e.6 u.e..ta.n.tu 4 e l.l.eva.n a. 1te- -

.6ul.ta.do4 del eje1tc..i.c..i.o. 

INV'ENTAR!OS 

Ma..telt..la. P1t.ima. 

P1toduc.c..i.6n en PJt.ac.u o 

1 9 8 2 

$ 20,640,666 

6. 9·18, 905 

15,784,937 

t~~~~~~~~~~= 
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NOTA 4. - EVZFICIO, MAQUINARIA Y EQUIPO Y ACTUAL1ZAC10N 'DEL COSTO. 

Te.Jt.JLe.no 

Ed-<. fyú!.io 

Maq1.wuv1..út y equipo de Mb!E.lc.a. 

Mueblu IJ Em. elte.6 

Equ..lpo de T~po.11:.te. 

Vepn.e.cla.cl6'n Acwm.lada. 

Suma.6 

Te.Nt.eno 

Edi.6-lclo 

Ma.qu.btcuu'.a. y E quipo de F i!b!E.lc.a. 

Mueb.e.u. 1J En6 e.Jr.e.ti 

Equ..ipo de. T Jta..YU> poJt.te 

VeplLecla.clón a.Cl.lnlLlJuia. 

7 9 81. % 

$ 5 0120 1 600 

$ 3,120,600 
======-===== 

$ 1,288. 914 3 

4 ,574,280 10 

352,628 10 

1352240 20 

$ 6,351,062 
:========== 

1,9862797 

$ 4,364,265 

$ 3 ,720,600 

18 ,314' 334 3 

17,699,314 10 

1 ,599, 028 10 

4922308 zo 
$38.104,984 

$ 11975,394 

$36.129,590 
=========== 

Vu.11.a.n-te. el ejelLc.i..c..i.o de 19 82, ~e Jz.e.g.i.&t:1t.6 .u:n .Cnc.JLeme.n.to 

poJt a.c.tua.l.lza.c..i.6n, c.on&:t..l.tuye.n.do e.l Jz.e&pe.c.ilvo &u.pelL~-­

v.i..t poi!.$ 28 1 427,108, la. a.c.t:ua.liza.ci6n 6ul Jte.9.i.6.t1La.da. -

C.Olt biue en e.l a.va.lúe de la. ma.quina.Jz..i.a. y equ..lpc, plLa.c.t~ 
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e.a.do polL GJt.u.po Ac..:tu.a.Jr..la.l.., S. C., e.n d.lc..i.emb1t.e de 19 8 2. -

La. de.pJt.e.úa.c..i.ón de .ta. a.c..tu.a..Uza.c..i.6n · & e e.6 ec..túa. a.p.l.lc.a.11.­

do ioi. 11Ll-0mo-0 pOlt.c..e.n:ta.j eh de. la. i.nve.lt..6.lón aJúg.lna.l. 

NOTA S>MONEVA EXTRANJERA. 

Al.a. 6ec..ha. de .to-0 e&:ta.dai. 6.ina.nc..i.e.1t.a&, &e enc.uen.t.>t.a. v.l­

gen:t.e e.e c..on:tJt.al de c..a.mb.lo4 e&:t.a.bl..ec..lda poJt. el. Gobi.e.1t.no 

FedeJt.a.l., e.e. 13 de d.lc..lembJt.e de. 1982, en el c.u.a..t <ie c.on­

.t:empl.a.n d.lvell.J.>.o-ti t:-i.po-0 de c.a.mb.lo pa.1!.a. l.a. c.onve.M.l6n de.­

moneda.Ji ex.t:ll.a.nje.Jt.a.&, depend.le.ndo de la. ape.Jt.a.c..lón de que 

-0 e :t11.a.:t e. 

Lo& pai..lvo-0 de la. empJt.e&a. en moneda. ex:tll.a.nje.Jt.a. a.l 31 de 

d.lc..i.embJt.e de T98Z, y el :t.lpa de. c.a.mb.la c..on:t.Jt.ala.do a.pl...l-

P<U.i.vo-0: 

Ma.1t.c..o& Al.e.mane& 

Impolt-te en 
moneda. 

e.x;tlta.n j eJU1 

15,899 

Upo de c.amb.lo 
31 de dlc..lemb11.e 
de 198Z 

40.768 {l} 

( 1) El. tipo de c.a.mb.lo 6u.~ p)(.apoJt.c..i.ona.do poJt. l..a..t. '°..ln.ti:U-

:tu.c...lone.4 ba.nc..a.Júa.,6. 

La. ab.tenc..i.6n de. d.lv.l1>M en e.LS.l:.S.:te.ma. Ba.nc..a.c..i.o Na.c...lona.l, 

eó.t6. -0u.je:ta. a. .ta. dúpon.lb.l.Uda.d en el. Ba.nc.o de Mh.lc.o. 
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~OTA 6.-0PERACZONES CON COMPANZAS RELACZONAVAS. 

Al 31 de d.lc..<.emb/f.e de 1982, el .lmpo/f.:te de .la.4 ope11.ac..l~ 

ne4 c.on la4 compañ~a4 lf.etac..<.onadaó, óu~ como 6.lgue: 

JAT, S. A. 

Ven:ta..6 $ 115,589,613 

Cuen:ta4 polL Paga/f. $ 7,458,39~ 

NOTA 7 .- CAPITAL SOCIAL. 

pll.e4en:tado po/f. 15,300 acc..lone4 nom.lna:t.lvcu :to:talmen:te-

6u4clf..l:ta..6 y pagada4, con valo/f. nominal de$ 1,000 c.ada 

una, c.on un c.ap.l:tat m~n.lmo de$ 1,000,000 y un m~x.lmo­

.l.Umi:tado. 

NOTA 8.-HtPUESTO SOBRE LA RENTA, SOBRE UT1L1VAVES QUE SEPA- -

GUEN A LOS SOCIOS. 

La emplf.e..ba e4 6ol.lda1L.lame1t:te /f.e6pon6abte polf. ta lf.e:ten­

c..l6n y pago del Impue4:to 6ab/f.e ta Ren:ta a ta :ta4a det-

55% en c.a4o de que 4e d.l4:t/t..lbuye/f.en u:t.l.Udade.-4, 4alvo­

en loó c.'1.406 plf.ev.l6.to4 poi!. ta ley. 

NOTA 9. -INFORMACION AV1C10NAL RELATIVA A LA ACTUAJ:.IZACION VE­

ALGUNOS RENGLONES VE LOS ESTAVOS FINANC{EROS Al,. 31 VE 

VICIEMBRE VE 1982. 



80 

A con.t..i.nu.ac.i..6n óe p1topo1tc.i..ona.n la.ó ci61taó Jteóu.l.t:an.t:eó­

de la ac.t:u.alización de la in601tmación 6inanc¡VLa, pa.lta 

1teólej<Vt. en ella loó eóec.toó .de la .i..n6lac.i6n. 

Loó .inven.t:a.1t . .loó óe va.lcia.n a.l co..s.t:o de la ú.t:U.ma. 6a.c.tu.-

Ita, polt lo .tan.to conóide1ta.moó eó.t:a ci61ta a.c.tu.aliza.da;­

.e.a ma.qu.ina.1tia y equipo y el cap.i...t:a.f., 6e 1teexp1te.óan u.t¿ 

lizando el Ind.i..ce Nacional de P1tec.ioó al Conóu.mido1t, -

publicado polt el Banco de M~xico, S. A. 

nancie1ta., 6e 1te6umen a con.tinu.a.c.i..6n (mile..s de peóo6): 

Balance genelta.!: 

Ac:Uvo6 no 1teexp.1tua.do6 

Ac:Uvo 6.i..jo, ne.t:o 

Pa.6ivo6 no 1teexp1t.uado6 

Ca.p.i.:tal.: 

Ca.p.i...t:a.l Mcial ¿u.óelti.t:o 

Ru eJr.v. p/ ma.n.t:e.nhn. capi.,ta,f. 

P~cü.da polt po6.i..ci6n mone.t:aJt,úr 

RueJr.va pa..Jt.a. 6u.tu!t.o6 a.umen.t:oó 
de cap.u.al 

LJ:f:il.,{,dad ( P~cü.da.I del. EjeJLCÁ.cio 

$37,250 $ 37,250 

16,701 21,096 

53,951 58,346 
========================= 

34, 788 34,788 

7 5, 300 15,300 

12, 258 

( . 809) 

36 638 

3,827 (3,8291 

79,763 23,558 

$ 53,951 $ 58,346 
=======z============a:== 



LJ.U.Li.diul sigún ~,ttido de Jé.uU.Ua.­
do~ b«U.tco .';•· . . . ~ ~./.; .•. é 

meno~::. • .:.·~:•é•P;·:c•.••:.f 

vef;lr.ecja.~6~~-xif.iI.;n~···• 

PVL&.da Naa. ajW.:ta.da. · 

I ng. RlcaJtd.o So.lt.la.no 
V.lJte.c..to1t. Gene/tal 

7,344 

312 7 656 

$( 3,829) 
========= 

C.P. Oc.:ta.v~o FoJt:ta.net 
Co ttta.dolt. G eneJu:Ll 
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JAT, S. A., 

M~uco, V. F. 
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He. e.xa.m..lna.do el ba.la.nce gene.Ji.al co~o.t..lda.do de. JAT,S.A., 

y compa.ñ1a. .óu.b.ó..ld..la.1u.a., a.l 31 de. cU.c..i.e.mbAe de. 7982 a41 como lo.ó 

c0Jt.1te.la..t.i.vo.ó e.ó.ta.do.ó con.óol..lda.do~, de .lte.óul.ta.do.ó, de mov..lm..len.to 

de. ca.pLta..t y de. camb..lo.ó en la. .ó.l.tua.c..i.6n 6ú1a.1ic..lv1.a., po1;.. e.L a.ño-

qu.e. te.Jt.rrU.n6 e.n e.i.a. 6ec.ha.. M.l e.x.a.me.n .óe e6e.c..tu6 de. a.cue.Jt.do c.011-

.e.a.;i noJt.ma..ó de. a.u.d-i..to-ua. g e.ne.Ji.a-i'.men.te. a.ce.p.ta.da.-5 y en con.o e e.u.en- -

cl..a., úic.l.u.y6 la.-!. p.1tu.e.óa.<i de. lo.6 -'l.eg.ü.t.lto-5 de c.on.ta.b-i..l-i.da.d y lo.!i 

de.má.i. ptr.oc.e.d.lm.le.n.to.! de. a.udLt.01· .. -l.a. que. c.oM-i.de.Jt.é ne.c.e..óa.A..lo.ó en -

La. empJt.eó a. ltO .lnclu.q6 en ¿, U.ó e.ó .ta.doi. ó..lna.nc..le..1to.ó e.o ni.o-

.l.lda.doi. .ta. .ln 60.1tma.c.i6 it de. loi. eée.c..toi. de. la. .in 6la.c..l6n en .l1tven-

.ta.Jt...lOó I en el CO.ó.tO de V en.ta..& IJ en el ca.pi-ta.l e.o n.ta.bl.e. 

En m.l o p.ln.lé .: • excepto po.'t lo q u.e .ó e .ind.ica. en el p á.J1.Ji.~ 

que i.e. a.c.ompa.ña.n, c.cnju.n.ta.men.te con iiu.ó nueve no.ta..& a.nexa..ó, pJi.~ 

i.en.ta.n Jta.zona.ble.me1i..te la. .&.l.t:u.a.CJ:6n 6.lna.nc.leJta. con.óol.lda.da. de. --

JAT, S.A.,q compa.ñ1a. .óub<i..ld.la.r....la., a.l. 31 de. d.ic.lembJt.e. de 1982, -

el 11.e.i. ui..ta.do co ttó o üda.do de ó u..ó o pe.11.a.c...lo ne.o, el mo v.lm..l ento de. -

i.u c.a.p.l.ta.l y lo.& ca.mb.lo.& en ótL ~.i..tua.c.l6n 6ú1a.nc.le11.a., po-t. el. a.iio 

que teJt.m.ln6 e.n e.óa. fe.e.ha., de c.on6ol!.m.lda.d con pJt...lnc..lp.lo.& de con­

ta.b.ll.lda.d gene1t.a.lmen.t:e a.ce.p.ta.do.ó, que 6ue-'to11 a.pi.le.a.do.& .óobJi.e. ba. 

i. e..& un...l óoJt.me.&. 

M~x..lco, V.F. a. 31 de ma.JLzo de i983. 

Cel..la. Av.ll.a. Ma.11.Une.z 
L.lc. en Con.ta.duJt.1a. 



HOJA VE TRABAJO VE CONSOLIVACION VE 

JAT, S.A. Y COMPARTA SUBS1VIAR1A CAN, S. A. 

. . . ' 

A C T I V O JAT,_ s. A~ , CÁil;;~f.A. 
_·>;J7.;1.;.;;:·.;.-'.:·· ·.· 

EL IMINACZONES· 
: V H 

;. J 

SUMAS 
SALVOS 

CONSOLIVAVOS 

83 

RECLASIFICACIONES SALVOS 
V H FINALES 

VISPONIBILIVAVES 
CUENTAS POR COBRAR: 

• $49,, i 22·, 6"7 6· .... ··: .'.-:'·_,,,:~2':)592:}.5-·97\ __ -., ' _,5(~ 1:(5 ,--20 ] .. ,, -_ .. - .• 57,715207 $57 775 207 

CLIE.\TES 
CAM, S.A. COAIPMJIA SUBSIVIARIA 
VOCW.IE.VTOS POR COBRAR A ACCIONISTAS 
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO POR RECUPERAR 
EXCEDE.VTE VE PAGOS PROVISIONALES 
DEL L'.IPUESTO SOBRE LA RENTA 
OTROS DEUDORES 
MENOS: ESTIA!ACION PARA CUENTAS 
VE CC3RO VUVOSO 

INVENTARIOS 
PAGOS Af.íTICIPAVOS 

• • " '\· •• -, > - •• :.~-~ : > '." ·;' • • - •• ., 

n~418,5s4\>; ··v~_: SiI41iJ55.f> · ¡ 

7,458, 394 .• - 7;45E,}94 
5,548,496 Co~'5;548;4% 

685,069 685,069 

5,060 

1 232,483) 
90,883,090 

595,003 

595,003 

72,329,573 43,344,508 
988,475 

595,00.3 
5,060 

(232,483) 
91,478,093 

115,674,081 
988,475 

SUMA EL ACTIVO CIRCULANTE 

INMUEBLcS, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO 
TERRENO 

213,323,754 46,532,102 259,855,856 

ACTUALIZACION VEL COSTO VEL TERRENO 

EDIFICIO, MAQUINARIA Y EQUIPO 
VEPRECIACION ACUMULADA 

ACTUALIZACION VEL COSTO VEL EDIFICIO, 
MAQUINARIA Y EQUIPO 
VEPRECIACION ACUMULAVA 

OTROS ACTIVOS POR APLICAR 
INVERSIONES EN COMPAÑIA SUBSIDIARIA 
ACCIONES :;¡: TELEFONOS VE MEXICO, S. A. 
INVERSIQ,IJE.S E.V ACCIONES 

SLJ/.fA EL ACTIVO 

105,000 
3,720,600 
3,825,600 

13,812,806 6,351,062 
4,299 343 7,986,797 

9,513,463 4,364,265 

14,912,484 
295,709 

14,616, 775 

15,296,000 

49,600 

15,345,600 

38,104,984 
1,975,394 

36,129,590 

36,555 

12,000 

48,555 

$ 25~799,592 90,900,112 

105,000 
3,720,600 
3,825,600 

20,163,868 
6,286,140 

13,877,728 

53,017,468 
2,271,103" 

50,746,365 

36,555 
15 296,000 

12,000 
49 ,600 

15,394,755 

343,699,704 

.· 7,458,394 

7,458,394 

77,418,554 
-o-

5, 548, 496 
685, 069 

595,003 
5, 060 

(232,483) 
84,019,699 

232 483 

232,483 77,186,071 
-o-

5, 548, 496 
685,069 

595,003 
5,060 

-o-
232,483 t4,019,699 

281,696 115,392,385 
988,475 

115, 392,385 
988,475 

7,740,090 252,115,766 232,483 23~,483 252,113,766 

15,296,000 

··• ~4¡000 
15,300,000 

105,000 105,000 -o-
3, 720,600 3,720,600 -o-
3,825,600 

20,163,868 105,000 20,268,868 
6,286,140 6,286,140 

13,877,728 105,000 3,825,600 13,982,728 

53,017,468 3~720,600 
2,271,103 

50,746,365 3,720,600 

36,555 
-o-

12, 000 
45,600 

94,155 

12,000 

12,000 

12,000 

12,000 

56, 738,068 
2,277,103 

54,466,965 

36,555 
-a-
-o-

57,600 

94,155 

. 23;040,090 320,659,674 $320,659,614 



HOJA VE TRABAJO VE CONSOLIVACION VE 84 

JAT, s. A. Y COMPA~IA SUBSIVIARIA CAM, S.A. 

ELIMINACIONES SALVOS RECLASIFICACIONES SALVOS 
PASIVO JAT,S.A. CAAf, S. A~ .· SUMA V H CONSOLIVAVOS V H FINALES 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: 
DOCUMENTOS POR PAGAR A INSTITU-
CIONES VE CREVITO $53,200,000 333,440 53,533,440 53,533,440 $53,533,440 
PROVEEDORES 30,809,623 5,497,640 36,307,263 36,307,263 36,307,263 
REGALIAS POR PAGAR 9,030,983 9,030,983 9,030,983 9,030,'183 
AVEUVO A COMPANIAS RELACIONADAS 30,441,515 30,441,515 7,458,394 22,983,121 22,983,121 
INTERESES POR PAGAR 3,775,775 3,175,175 3,175,175 3,175,·175 -o-
PRESTAAIO VE HABI LITACION O AVIO 
PARTICIPACION VE UTILIVAVES A 
LOS TRABAJAVORES 4,445,458 869,108 5,315,166 5,315,166 5,315,166 
IMPUESTOS POR CUOTAS AL SEGURO 
SOCIAL 2,144,225 1,302,598 3,446,823 3,446,823 3,446,823 -o-
IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR PAGAR 13,193,658 13,193,658 13,193,658 3,446,823 16,640,481 
OTROS ACREEDORES 6,651,838 769,946 6,821,784 6,821,784 3,175,175 9,996,959 

SUMA EL PASIVO CIRCULANTE 122, 650' 960 38,674,&47 161,265,807 7,458,394 153,807,413 6,627,998 6,627,998 153,807,413 

CAPITAL 

CAPITAL SOCIAL 44,000,000 15,300,000 59,300,000 15,300,000 44,000,000 44,000,000 
RESERVA LEGAL 382,565 191,338 573,903 573, 903 573,903 
SUPERAVIT POR ACTUALIZACION VE 
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 73,926,999 28,427,108 42,354~107 2,779,541 42,354,107 42,354,107 
UTILIVAVES ACUMULAVAS 7,281,771 3,635,416 10,917,187 2,602,904 5, 534, 742 5,534,742 
RESERVA PARA FUTUROS AUMENTOS 
VE CAPITAL 33,096 33,096 33,096 - o - - o -
UTILIVAV VEL EJERCICIO 29,025,297 4,698,307 33, 723 ,604 281,696 2, 779 ,541 36,221,449 36,221,449 
EXCESO VEL VALOR EN LIBROS 
SOBRE EL COSTO VE AVQUISICION 
VE LA SUBSIVIARIA 2,636,000 2,636,000 2,636,000 
PRIMAS EN EMISION VE ACCIONES 35,532,000 35,532,000 35,532,000 35,532,000 

SUMA EL CAPITAL 130,148,632 52,285,265. 182,433,897 20, 997;·237 5,415,541v166,852,201 166,852,201 
:.._•• •v 

$320,659,614 SUMA EL PASIVO Y EL CAPITAL 252,799,592 90,900,112 343,699,704 320,659,614 



VEITT AS NETAS 
COSTO VE VENTAS 

UTT !. IVAV BRUTA 

GASTOS VE OPERACION (AVMON) 
INTERESES PAGADOS 

UTILIVAV EN OPERACTON 

OTROS (GASTOS) Y PRODUCTOS, NETO 

UTILIVAV ANTES VE IMPUESTOS 

I.S .R. 

P.T.U. 

UTILIVAV VEL EJERCICIO 

JAT, S.A. 

$ 451,549,135 

300, 251, 229 

151, 297,906 

75,508,666 

9 256 558 

84 765,224 

66,532,682 

(9 723,272) 

56 809,410 

23,338,655 

4 445 458 

27 784 113 

$29.025. 297 

HOJA VE TRABAJO VE CONSOLIVACION VE 

.. -~---~~­- -- - .~·-· ----------· -

JAT, S.A. Y COMPA~IA SUBSIDIARIA, CAM, S. A. 

EL IMTNA.CI ONES 
CAM,S.A. SUMAS V H 

104,559,801 556, 108, 936 104, 559. 801 

qo, 559,221 390,810,456 104, 2 7 8. 1o5 

14, 000 ,574 165,298,480 2, 779. 541 

3, 234,538 78,743,204 

9,256,558 

3 234,538 8 7 999 l/62 

10, 766,036 77, 29 8, 71 8 

(763,015) 
130,961 10,355,326 

10,133 982 66,943,392 

4,565,967 27,904,622 

869,708 5 315,166 

5 435,675 33 219 788 

4.698.307 33,723,604 281,696 

85 

SALVOS 
CONSOLIVAVOS 

-~ 451,549,135 

283,752,810 

167, 796,325 

78, 743, 204 

9 256 558 

87 999,762 

79' 796,563 

10 355 326 

69 441 237 

27,904,622 

5,315,166 

33 279 788 

$36.221.449 



JAT, S.A. y COMPARlA SUSSIVIARIA 
5ALANCE GENERAL CONSOLIVAl10 Al 31 llE' VIClEllSRE VE 1982 

.l.CT1VO PASIVO 

:!:<.CULANTE: CIRCULANTE: 

C:;;.y.ta2. poi!. Coo.=':.' 

.:Z.ú:.n.te..i 
Vccwnen.to1> p~" C:Í>'tall. 
;: Acc.i.o""-6~ 
l VA poi!. 1r.e.cu¡::;,z::;.~ 
Eir.ce.de.nte. ett ~e& plUJ­
v.i.ú .. onai.u. de ;5;( 
Ve.udo1tu V.ivv: .. ,.:.6 

$ 51,115,207 

11, 1&6; 011 

s. 5--18,496 
<it5,069 

595,003 
5,060 

3~.019,699 

7l 5.S92, 385 

~U.475 

Suma. et~'"'" cÁACulante t5Z, 115,166 

l r..mJebi.u, Maq"-"r..:'1.-Út y 
E:¡u.ipo, {Nota. ~) 

TeNteno.& 
Ecü.6.ic.iM, .V.Z.,,:..U.A.JL.ia 
y Equ..ipo NUC 

lnveJU-loneA e.tt ir'dcJt.e..4 
O.t.w.1 Ac,ti.vo6 p:: ~ ap.U_ca11. 

3-,!Z5,600 

!:-!, ó24,093 

H,449,693 

57' 600 
36,555 

$ 3:!~,659,67-1 

Oacwne.n.tc4 polt paga!< a. 
~nude.Cflf.d,i.. 
.:to (Nota 5) -

C!LU..ta.6 po11. Paga1t: 

t'-'Wveedottu 
RegaU.a.l e. .Ottvtuu po11. 
pcgatt 
"11.!, S.A. Compañ.l;: 11.Cla­
cW rta.á.a (No.ta 6 l 
1"'puu.:to.1 y C<Lot.'.U a.t -
Si?flWW Soc..<.a.i 
P::-~n de l..01> T.u­
i:Ja.fadOltU e.n la u..tiLú:1.:uJ 
J = cu.e.n.ta.I> polL pagar.. 

CA PITA 
~ Soci.aR. (No.t114 7 y 81 
c.:;.,,<.,ta,t E ir.h,üi,i.do 
?.U:.o,., pott e.rnL6.lón de. olcc.ionu 
:ÓX.Ce..60 del Va.i.olt e.n l..i.bJLoó -
~ci=-·..e el co.l.t:o de a.dq~n 
:f.¿ u ó<Lb~ {Mota. 8) 
S;.;JeJufv"-t po11. ttev~" de 
~vo Fi..jo {No.ta. 4) 
<ue1tva. Leg<tf. 
:.:..t.i.ü.da.deA a.~ 

!.Lti..ü.dad de.i ef e,'l.CÁ..l:Á.O 

Sumo. el c.a.p.U;a.t 

Swmn e..i po..1>.ivo r¿ el Cilp.i..ta.f. 

53,533,440 

36,307,263 

9,030, 983 

Z2, 983, !Zl 

16,640,481 

5,315, 166 
9 994,469 

100,27l ,H3 

153, &04,gz5 

44, 000,COO 
44,boo.ooo 
~s. m:. ººº 
2, 63ó 'coo 

42,35.S, 101 
573, 903 

5,.53i,232 
66,653,242 
36 ,22 ¡ ,449 

166,tS.S,697 

$ 320,659,61.S 
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JAT, S.A. Y COMPMJTA SLJBSTVTARTA 

ESTJ..00 CONSOLTVAVO VE RESLJLTAVOS POR EL EJERCTCTO ANUAL Q.LJE TERMINO EL 31 

VE VTCTEMBRE VE 1982 

llen.uu Ne..ta.& 

Co.!i.:to de. llen-tM 

GM..ta.ó de. OpelULúón 

1 n.:te-':Z!> !l4 Pagado.!. 

U:UUdo.d en Ope.1tac..l611 

O:tlr..o.!> { GM.to4) 1J P.wdudo6 Ne.;to 

llULi..do.d ruiteh de. TSR 1J PTLJ 

1mpue.5 to t.obJte. la. Re_Af:a. (no.ta. 9 J 

Pa.1u:.i.upa.c.l6n de. tLti.Udo.dll.4 a. lo.!. :tJr.a.ba.ja.doll.e.4 

U:.tlUdo.d del e.j Vt.c.i..clo 

$451, 549, 135 

283, 752,810 

167, 796, 325 

78, 743,204 

9,256,558 

87,999,762 

79, 796, 563 

(10, 355, 326) 

69,441,237 

27,904,622 

5,315,166 

33,219,788 

~ 36,221,449 



JAT, S.A. Y COf.IP~IA SUBSIVIARIA 

ESTAVO CONSOLIOAVO VE MOVIMIENTOS VE CAPITAL POR EL EJERCICIO ANUAL Q.UE 

Q.UE TERMINO EL 31 VE O!C!EMBRE VE 1982 

CAPITAL SOCIAL: 
Ca.p.U:a.l 6u.6Cll.Uo no pa.gado 
Pttgo de.~ 61.L.lCA.ltc 

PRIMAS POR EMlSlON VE ACCIONES 
EXCESO VEL VALOR EN LIBROS SOBRE 
EL COSTO VE AVQUISICIO.'J VE LA SUBSIUIARIA 

SUPERAVIT POR ACTUALIZACION VE INMUEBLES-
Y MAQUTNARTA Y EQUIPO 
Reg.U...tM lid a. va.lúa ~'!.tl.cti.co.do e.n 
RESERVA LEGAL, 11D lf.e.P<l-'llible 

1H2 

T 1UL1 pa.b o de la. !LUUda.d de. 19 8 1 
UT!LIVAVES ACUMULADAS 
TIUL\¡;a.bo de la. u,ti,Ud::.d de 1981 
UTILIVAV VEL EJERCICIO VE 1981 
Ap.Uc.a.da.6 como Ugiu: 

Re.6 e.Jt.va. Le.gal 

UTILIVAV VEL EJERCICIO ANUAL Q.UE TERUINO­
EL 31 VE DICIEMBRE VE 1982 

1981 

$44,000 ·ººº 
( 16, 112,0261 

35 532 000 

2 636 000 

15,529 

6, 095 ,606 

$72, 167,109 

Aume.n.ta.6 
(dú.múuL-
c.ione.h) 1982 

$16 112 026 $ 44,000,000 

35,532,000 

2,636,000 

42 354 107 42,354,101 

573, 903 573,903 

5,521,103 5, 537,232 

(573, 9031 
(5 521 1031 

36,221,449 36,221,449 

$94.681.582 

$166. 854.691 



JAT, S.A. Y CO.\IPANIA SUSSIOIAR!A 

EST.\VO CC,'ISOLZDAVO OE CAMBIOS EN. LA S!TUACIC'i FI.VANC!ERA POR EL EJERC1 ero 
.\.~UAL QUE TE~~INO EL 31 VE VICIEU¡;;¡: VE 1982 

RECURSOS PROVE'l1ENTES DE: 
U.tllicfa.d de.l e.je.tcie-<.c 
Re.c.wuo6 p.'top.uJ que. no 'tequ.úu:e.Jt01t c.o.p..:.ta..e. de. Ora.be.fo: 

Ve.p1te.c..ia.e-<.on~ y amc.1Ltüa.uon~ 
Suman lo~ te.CWLlo6 p1t.ove..Ue.ttteA de. 'tMu.U:ado 

Ve.nta. ne.ta de. ac.ctvo {ljo 
C1111ce.lllci611 de U. ac.twi.U:aci6>t ne.ta de.f. ac..ti.vo M.j o ve.ncü.do 
V cA1nútucl6t1 ncr a -ltt a C'to~ a.e.Uva~ PO·'t. aplic.a..'t. 
Apo.'u'.aciotte.6 .'-""~u .twnett-1:01 de. capital 

Total dz. -:.ecu.ir~o6 ne.tD6 obten.i.do6 

RECURSOS UTILIZ~OOS E.~: 
Adqu...Ll lc.i6tt de. ~ccú·a ~.ljo 
1 lt6t:aia.c,ione.1 .!11 loc.a..i. aJVr.e.ncfa.do 
Acuone.6 de. Te.u:.:01106 de. Mc!x.lco 

Total. de ~e.cLliWo6 ne.to6 u.tillzado6 

Aume.n.to ne.to di!.l qoUa.l de. ttaba.jo 
Capl.tal de. T"t.G.b.tfO al P·t.útcip.lo de.l e.je.'tCA.C<.O 
Cap.üa.l de. Titaba.jo .U 6·útal de.t: e.je,telc.A.o 

CAMBIOS E/J EL CAPITAL VE TRABAJO: 
Awne.n.to6 ( cU.lmúwcione..1 J en e.t acUva c..ül.cu.i.a>t.te.: 

OL6ponlb,(L¿dadM 
Cu.enta6 po.t c..ob!LJVt 
1 nven-ta/t.Í.N 
Pago6 alttlc.ipido6 

Awne.>tto6 ldL6mir..uc.ione..1) e.n. e.l pa..livo cUc.u.l<tll.te.: 
Ooc.wne.n.to6 ce t paa<V!. 
Cu.e.~ P<""-. roga.t-

$ 882,$43 
29, szo 
42,9Z7 

16,112,0ZS 

11, 706, 190 
903, 663 

12,000 

$ 1,672,491 
38,386, 750 
59. 869. 11 ¡ 

1729 3.: ll 

{16,530,450) 
70,295,ó63 

$36. 221,-'49 

4, 166,B!I 
:rn 1

11h, 33ó 

17,061, 316 
58, 055, 6h 

12,621,853 

JS,433, 793 
52,811,050 

J\9A~~t.oii1!~i 

99. 799. 011 

53,165,218 



JAT, S. A. 1J 

COMPARIA SUBSIVIARIA 
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NOTAS A LOS ESTAVOS FINANCIEROS CONSOLIVAVOS AL 31 VE 
VICIEMBRE VE 1982. 

• .- -- . - ~e-_::· - - • - ": 

NOTA 1. -PERSONALIVAV JURIVICA Y ACTIVIVAV PRINCIPAL. 

JAT, s. A., e.ó una. empJteóa c.oM.t.l.t:u..lda. e.orno óoe.i.e.da.d -

a.n6ni..ma., óe.gún la.ó Le.qe& Fe.deJta.le.ó Me.x.lc.a.na.h, en et -­

a.ño de. 1975. Suó a.c..t.lvi..da.deó pltlnc...lpa.le.ó óon la. c.omeJt. 

c...la.li..zac.J..6n de. za.pa..t:oó, veó.t:ua.Jti..o IJ a.c.c.e.óoltlo& de.poJt..tf 

VOó. 

NOTA 2.-POLITICAS IMPORTANTES VE CONTABIL1VAV. 

a.) Ba.óeó de. c.onóoUdo.c...i.6n. 

En el a.ño de. 1981, JAT, S.A., a.dqui..Jtl6 el 100% de­

la.ó a.c.c...loneó de CAM, s. A., 

Et va.loJt de a.dqui..ói..c...i.6n 6u~ menoJt a.l va.loJt con~a.-­

ble. que la. e.mpJte.óa c.onóoli..da.da. zenla. a la. 6e.c.ha de 

a.dqui..6Lc...i.6n. Conóe.c.ue.nze.men.t:e et óupeJt.ávi...t: gana.do, 

óe p4e.óenza. óe.pa.Jtado del mon.t:o nezo de. la u.t-ll..i.da.d. 

Ve loó e.óZa.doó 6Lnanc.i..eJt.oó i..nclu~doó e.n la. pJte.óen­

ze co 11.4 o li..dac.i..6 n, ó e lta.n elimina.do zo da.ó la¿, o p e.Jt.~ 

c.J..oneó i..nze.Jtc.ompa.ñlaó. 

bl Cuen.t:a..6 de c.obJto dudoóo. 
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La.4 c.uen.t.a...6 polt. l~ que exi.4.t.e i.mpoói.bi.li.da.d plt.~c.­

Uc.a. de. cob1t.o, 4e c.a.nc.ela.n con c.a.1t.90 a. lo4 lt.eóul.t.a. 

do4 del. eje1t.uci.o .en que 4e p1t.ec.úa. la. ú1.c.ob1t.a.bi.li. 

da.d. 

·.,. .,,:: .·. ' 

de me1t.c.a.do. En c.a.4 o de exú.U1t. a.1t..t..Cc.ulái. .i.rí.Í.L.t..i.U-" 

za.doh po1t. ob4ole4c.enc.i.a. u o.t.lt.a..4 c.a.u4a.4, hon e4.t.i.ma. 

do4 en 601t.ma. di.1t.ec..t.a. e.orno p€1t.di.da. en e.e. ejelt.c.i.c.i.o­

en que ocuJUc.e la. i.nuti.li.za.c.i.6n. 

di Mobi.li.a.11..i.o y equipo. 

E4.t.~1t va.lua.do4 a..e. c.o4.t.o de a.dqui4i.c...i.6n. En 19 8 2, -

he plt.a.c...t.i..c.6 un a.va.lúa y óe 1t.egi.4.t.1t.ó la. a.c..t.ua.li.za.-­

c...i.6n c.01t.1t.e4pondi.en.t.e. La. dep1t.ec.i.a.c.i.ón 4oblt.e el -­

c.o4to y óob1t.e la. a.c..t.ua.li.za.c.i.ón 4e a.pli.c.a. a. lt.e4ul.t.a. 

do4 como 4e expli.c.a. en la. No.t.a. 4. 

el InveJr.4i.6n en a.c.c.i.one.4. 

nl Obli.ga.C-i.ón c.on.t.i.ngente. 

La.4 e1t.oga.c.i.one4 polt. 4epa.lt.a.c.i.one4 volun.t.a.Jr.i.a.4 e ú1.­

vol.un.t.a.1t.i.a..4 a. 6a.VOlt. del pelt.4 Ona.l. en l.Oó .t.€1t.mi.n04 -

de .e.a. Le.y Fe.de1t.a.l del T1t.a.ba.jo, .óon 1t.e.c.onoc.i.da.4 en-
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11.ecul.:tado¿, en el año en que 4e e6ec.túa.n. No ~e 

pllecen.ta. alguna. pJtov..ic..i6n poll ec.te concep~o. 

g l 'RegL6.:tJto de .t11.a.nl>a.cc..i6n en moned.a. ex..tJt.a.njeJt.a.. 

Se 11.eg.ü.tJt.a.n a.l .t-i.po de ca.mb-i.o v-i.g en.te en la. 6 echa. 

de la. bt.a.n~ a.cc.l.6n. Lol> a.c.:t.<..vo ¿, !f pa.l>.l.vol> mo ne.ta.- -

ji..lo_l> denom.lna.doc en moneda. ex.t.Ji.anjella., ¿,e pJtel>en-­

~a.n en e.l ec.ta.do de 6.<...tua.c.i.6n S.<.na.nc..ieJta. p11.eceden-

.te, al tipo de ca.mb..i.o v.lg en.te a..f.. 31 de d.<..c.<..embJte -

de 7982. 

NOTA 3.- INVENTARIOS 

El>.te Jtengl6n ¿,e .<..n.teg11.a. de .la. c.lgu..ien.:te mane.Ita.: 

Ma..t eJt.<..a. P ll.i.ma. 

PJtoduc.to .te11.m.lna.do: 

Tex.t-<..l 

Calza.do 

Ma..l e.ta.¿, 

. . . 

NOTA 4. - INMUEBLES, ~AQ(JlNA'RlA Y EQUIPO. 

1982 

$ 43,062,812 

47,595,687 

22,338.,525 

2,395,361 

$115,392,385 
=======z===== 



Al e.o.ti .to de a.dq U-l6..lcl6 11 

Ac:tu.a.R.J..za.cl6n. de..l c.a4.to 

Ed..l6-lclo4, tnaqu..i.M/Ú.a. y 

equ.<.po, neA:a : 

Al e.o.ti.ta de a.dqU-l6..lcl611.: 

Ed..l6.lclo 

Maqu..i.mvua. y e.qu...lpo 
de 6 cíbJt.l e.a. 

Mu.e.b.le.4 y e.tW elle.o 

Equ.<.po de. .tli.a.nApolLte 

I l1h .ta.e.a.clo n.u. e.n. lo cal 
aNLe.nda.do 

Molde& 

foveM.l6n ne-tti e.n e.d..lµ.c.lo, 

maqu..ln.a!Ua. IJ equ...lpo 

IJ equ.<.po: 

$ 105,000 

3,720,600 

$3,825,600 
:========= 

1,288,914 

4.574,280 

3,040,968 

1, 545, 711 

1,835,501 

7,878,493 

20. 163,867 

Vep1Lec.la.ci.6n. 
Ac.umu.la.da. 

299,415 

1,611,225 

693,319 

732,491 

192, 217 

2,757,473 

6,286,140 

$ 13.877,727 
============ 

3 

10 

10 

20 

3 

35 
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Ve 1i79 

Ve 19$1 

Ve 1'182 

fov ~ n y a.v:.u.al...üa.c.i.6 n 

ne.ta er. ecü.ó..{.cio1i, 11UU?u.i­

naMa. !:f e.qu.lpo 

Inv~n y a.c.:tJ.Lal...lza.cl6n 

neta er. ..inmueblu, 11UU?u.i­

naJt..ú1 q U[u.lpo 

$ 3,982,405 

8,216,351 

40. 818 705 

$ 1,016,284 

1,254,817 

53,017,461 2,277,707 

$ 50,746 366 ========!=== 

$ 64,624,093 
============ 

$ 68,449,693 
============ 
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Vu.1r.a.n.t¿_ loli ej e.lr.c.J.ci.o4 de 19 79, 19 81 y 19 8 2, 4 e .1r.eg..W-

:t.1r.6 un ..l11c..1r.emen:to po.lr. a.c..tua.1.....iza.ci.6n c.on4:tLtuyendo el -

c.o.1r..1r.upond.<.en:te .su.pe.1r.á.v..i:t po.lr. $ 4,706,404, ~ 9,677,555 q 

$ 42,354,101, .1r.e1ipec.:t..iva.men:te. 

LtU a.c~u.a.l...iza.c...io1te1i nue.1r.on .1r.eg..i1i.t.1r.a.da.4 c.on ba.¿,e en l.01i 

a.va.l.úa5 de ..inmueble4, ma.qu.ina.Jt..la. y equ..ipo, p.1r.a.c..t..ic.ado1i 

poJr. :t~cr!Á.c.oli en la. ma.:te!Ua. La. dep.1r.ec.iac...ión de la ac.­

:tu.a.l...iza.c...l6n 1ie in..ic...i6 a pa.Jr..t..iJr. del eje.1r.c.ic.J.o en que --

6u.é .1r.eg..i.A:t.1r.a.da., a.p.t..c:c.ando loli m.<..smoli po.1r.c.en:ta.je1i a.pl...i­

c.a.do4 en la. ..inve.lr.4i6n oJr.ig..ina.l, exc.ep:to la. de 1982, 

que 6ue .1r.eg.<.1it.1r.a.da. a. va.lo.Ir. ne.to de ac..tua.l..<.za.c...i6n. 
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NOTA 5~ DOCUMENTOS POR PAGAR A INSTITUCIONES VE CREVITO. 

r tl.6 .U.tu.c.i.6n lj 

T M a. de I n.te.11..é.6 

BANCOMER, S.N.C. 
1 5 • 5 % anu.al. 

Ba.nc.o N a.úo na.e. de. 
Mcfx.lc.o, S .N. C. 
53% ruw.a.t 

Ba.nc.a Na.úan.a.t 
de. Méx.lco, S. N. C. 
37.25% anua.e 

.T.i.po de. 

PJt.~.6.ta.mo 

. V.llte.c-t.6 

· Qubt.oalr.a.­
óaJLla·· 

V e.nc..lm.le.nio ImpoJt..te. 

3 7 de. ene/LO de. 
1983 $ 48,000,000 

· 11 de. e.neJLa 
de 1983 s,000,000 

16 de. óe.bJt.eJLo 
de. 1983 333,440 

$ 53,533,440 
============== 

NOTA 6.- OPERACIONES CON COMPARTA RELACIONAVA. 

Al 31 de. d.lc..lembJr.e, e.R.. .lmpo/t.te. de. R..a..6 ope.1t.a.c..lone.4 c.on 

PIM, S. A., óue. e.amo 4.lgu.e.: 

1 9 8 2 

Comp!ULS $ 48,265,965 
=~====::1::12:s: 

Cue.n.ta.l. polt. Pa.ga.11.. $ 22 983 T21 
===·&===~=== 

Ve.n.t:a.6 $ 979, 088 
============ 

,VOTA 7. - CAPITAL SOCIAL. 

El c.a.p..t.ta..l 4 o c...ta.i.. de. JA T, S. A. , a.i.. 31 de. d.i.c. . .ie.mb1t.e. -

de. 7982, e.4.tli. 1t.ep1t.e.4e.nta.do poi!. 44,000a.c.c..lane.6 nom.ln~ 

.ti.va..6, .to.ta..tme.nte 4u4c.1t..l.ta.4 y pa.ga.da.4 1 c.011. va..eo.11. nom.l 

na.l de$ 1,000 e.a.da. u.na.. 
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NOTA 8 .- IMPUESTO SOBRE LA RENTA SOBRE UTI LIVAVES QUE SE PAGUEN 

A LOS SOCIOS. 

La.6 e.mp1t.e..6a.6 .6on Jt.e.6pon.6a.b.le..6 poii .g_~,JLe.~e.nc..l6n y pa.go­

de.l Impue..6.to .60b1Le la. Re.n.ta. .a. la. .td~~ de.l 55%, e.n e.a.he 

de. que. .6 e. d.U,.:t.1!...lb uyeJt.e.tt uUUda.dé..6, .6 a..lvo e.n .lo.6 c.~ o.6 

plLe.V..l.6.t0.6 pOIL la. .le.y. 

NOTA 9 .- IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PART1CIPACION VE UTI L!VAVES­

A TRABAJAVORES. 

El ..lmpoJt..te de..l lmpue.h.:to hobJt.e la. Re.n.:ta. y Pa.IL.t..lc...lpa.c...l6n 

de. UUl..lda.de.h a. T1t.a.ba.ja.do1t.e..6, c.o.l!.Jt.e.hponde. a. e.a.da. una. -

de la.6 e.mplt.e.ha.h, en la.4 que. he e.a.le.u.ta. .6e.gún hu uU.Ll­

da.d g1t.a.va.ble., poi!. lo que. e.n loh e.h.:ta.doh 6-lna.nc...le.ILo.6 -­

c.on.6ol..lda.doh ún..lc.ame.n.:te. he. human la.h pa.Jt..:t..lda.6 coJt..l!.e.4--

po nd..le.n.te.6 a. e.[).t06 e.o nc.e.p.to.[). 

lng. R.lc.a.Jt.do So.1!...la.no 
V..llLe.c..toJt. Ge.ne.Jt.a..l 

C.P. Ja...lme. Andue..l 
Ge.ILe.n.te. Adm..ln..l-6.:tlLa.Uvo 
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5. EL VICTAMEN 

5.1. GENERALIVAVES 

Et d~c.ta.men, e.6 el p.1t.oduc.to 6.lna.l de una. a.udi..to1t.~a., peJtm~ 

.te que lo.6 i.n.tor..e.6a.do.6 e1t R..06 e.t..t.a.do.6 6i.na.nci.e1t.o.s a..6i.gnen con-

6i.a.nza. a. la.~ c.l61t.a..s que en e¿to.s .se plt.e.sen.ta.n, y .tomen ta..s de­

c.l.si.one.6 que .1t.equi.e.1t.en. 

Et di.c.ta.men .tiene un i.mpa.c.to .socia.t .t1t.emendo, y e.s ta. ba.­

.se pa.lt.a. que mucha..s pe.1t..sona.s .:tornen dec.<..s.<.one.s, .se 1t.equi.e.1t.e que­

.se lleve a ca.bo con g.1t.a.n p1t.06e.6lona.l.limo pa.lt.a. a..s.lm.l.smo pode.lt. -

ga.1t.a.n.t.lza..1t. eha.h deci.6.lone.6; ya. que una. 1t.ev.l.si6n de6i.c.len.te plt.E!_ 

voca.1t.la. un clicta.men de6.1t.a.uda.do.1t.. 

Pa.:r..a. tu-ta. cla.Jt.a. ex.po.s.lc.l6n de to que e.s et d.lc.ta.men, .1t.ecu­

l[.}[.i.1t.emo.6 a lo que la Com.l.6.l6n de No.1t.rna.h y P1t.oced.lmien.to.s de Au 

di..to1t.la. del In.s.ti.tu.to Mex.lca.~o de Con.ta.do.1t.e.s Público.s, A. c.,­
de6i.ne como .ta.t en .61L bole..tl~: "V.lc.tamen del Audi..to1t.", que cli­

c.e: 

"Et d.lc.ta.men del a.ud.l.tolL e.s el documen.to 60.1t.ma.l que .su.&-­

c1t..lbe el con.ta.do.1t. público con60.1t.me a. la..s noJt.ma..s de .su plt.E!_ 

6e.&.l6n, .1t.ela..tivo a. la natult.a.leza, a.tea.ne.e y .1t.e..sul.ta.do.s -­

del examen lt.ea.l.lza.do &ob1t.e to.s e.s.ta.do.s 6.lna.nc.lelt.ah de 61L­

cti.en.te". 
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la.6 NoJtmCl.-6 de Audi:toJLla., e.l cua.l noa mene.lona. en lo que 6e Jte.-

6.leJte a. lCl.-6 NoJtma.4 de. 1n6oJtma.c.l6n, lo que a. con:t.lnua.c.l6n 6e -­

.tJt.a.n6 cJt.lbe.: 

El Jte4ult:a.do 6Lna.l del .tJta.ba.jo del a.ud.l.toJt e.6 6u d.lc.ta.me.n 

o .út6oJtme. Med.ia.n:te él, pone. e.n c.onoc..lm.lent:o de. .e..u. pe.Jt.J¡~ 

na.6 .lnt:e.Jte.6a.da.6 lo.6 Jte.t.ult:a.do6 de .t.u ,t:Jt.a.ba.jo rJ la. op.ln.l6n 

que. i.e. ha. 6ottma.do a. ;t;Jr.a.vé..t. de .t.u e.:ita.me.n. El d.lc.ta.me.n o -

.ln601t.me. del a.ud.l:toJt e6 en lo que. va. a. Jte.po6a.Jt la. c.on6.la.n­

za. de. lo6 .ln:teJte6a.do.t. en lo.t. e.i..ta.do6 6.lna.nc.le.Jt.06 pa.Jta. - -

pJte.6t:a.Jtle6 6é a. la..t. de.c.la.Jta.c.lone.6 que e.n e.llo6 a.pa.Jte.ce.n -

6obJte la. i.~t:ua.c.l6n 6.lna.nc.le.Jta. y lo6 Jte.6ul;ta.do6 de. ope.Jta.-­

c.lone6 de la. emp1t.e.6a.. Po1t. a.e..t.lmo e.6 pJt.lnc..lpa.lmen:te., a. -­

t:Jta.v é.6 de.l .ln601t.me. o d.lct:a.me.n, como el púbLlco y e.l et.le~ 

;te 6e da.n cue.nt:a. del ;t;Jta.ba.jo de.L a.ud.l:toJt y, en mucho6 ca.-

606, e.6 la. ~n.lc.a. pa.Jt;te de. cU..c.ho ;t;Jta.ba.jo que. que.da. a. 6u a.l 

ca.nce. 

La.6 NoJtma.6 de In60Jtma.c..l6n, 60n la.6 que Jtegula.n la. c.a.l.lda.d 

y Jte.qu..l6.l:to6 mln.lmo4 del .ln6oJtme o d.lct:a.me.n y lle. e.xpone.n e.n e.l 

m.l6mo Bole..U:n C, y cU..cen: 

Ac.ta.Jta.c.l6n de la. Jte.la.c..l6n con e6:ta.do6 o .ln601t.ma.c.l6n 6Lna.~ 

c.le.Jta. y expJte.t..l6n de op.ln.l6n: 

08 En .todo6 lo6 ca.ao6 e.n que. el nombJte de un c.on:ta.doJt pú 

bl.lco quede a.&oc.la.do con e6.ta.do6 o .ln6oJtma.c.l6n 6.lna.n­

c.le.Jta.; debeJt.4 expJte6a.Jt de ma.neJta. cla.Jta. e. LnequLvoca. -
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la natu4aleza de au 4elaci6n con d~cha ~n~o4mac¡6n, -

au op~n¡6n aob4e la m~ama y en au caao, la~ l¡m¡tac¡~ 

nea impo4tantea que haya ten~do au examen, laa aalve­

dade6 que ae de4¡ven de ellaa o todaa laó 4azonea de 

¡mpo4tanc¡a po4 laa cualea exp~eaa una op¿n¡6n adve4-

6a o no puede exp4e6a4 una opini6n p4o6ea¿onal a pe­

aaA de habe4 hecho un examen de acue4do con laa no4-

ma6 de aud¿toll..la. 

09 El aud~to4, al op¡na4 aob4e eatadoa 6¿nanc~e4o6, debe 

ob6e4va4 que: 

al 6ue4on p4epa4ado6 de acue4do con pJr.-i.nc¡pioa de -­

contabilidad; 

bl d¿choa p4¡nc¡p¡oa 6ue4on apl~cadoa aob4e baaea -­

cona~atentea; 

el la ¡n6o4mac¡6n p4eaentada en loa m¡amo6 y en laa­

nota6 4elat¡vaa, ea adecuada y 6uóiciente pa4a au 

4azonable inte4p4etaci6n. 

Po4 lo tanto, en caao de excepcione6 a lo ante4io4, el -

audito4 debe menc~ona4 cla4amente en qul cona~ater. laa deavi~ 

cione6 y 6u e6ecto cuanti6~cado aob4e loa eatadoa 6¿nancie4o6. 



100 

Polt. .to do .e.o a.n.te.ILi.oJt., queda. c.U.b.le1t..ta. .e.a. .lmpo 1t..ta.1tc...i.a. qu.e. -

.i.ev.ü.te e.R. di.c..ta.men IJ no na.da. mú. pdlta. emLt.lJt. u.na. opi.ni6n. ~o-­

óJt.e. e<i.ta.doJ.i 6úia.nc.i.eJt.o4 i.ndi.vi.d1.úil.ú.; l.M m.U.miu. c.on<>.i.de1t.o:tc.-io­

ne& bon a.pli.c.a.bl.e.<> a. loh e.&.ta.do& ói.na.nc.i.e.Jt.oh c.onholi.da.doh, 

pueJ.i .to q u.e e.<> .to J.i ptLe.de.11 v e.Jt..ó e como lo.ó e.<i.ta.do<> 6.lna.nc.i. e.Jt.o J.i út­

cU vi.dua.le.& de. una. e.n..ti.da.d i.n.te.g1t.a.da. polt. la. c.ompa.ñ~a. c.on.t1t.ol.a.do 

Jt.a. lj b U.6 .6Ub.6.ldi.a.Jt.i.a..¿, • 

Veb.ldo a. la..ó c..l1t.cun.6.ta.nc..la.h que. be. le. plt.e&e.n.ten. a.l a.u.d.l-­

.toJt. e.n. e.R. .t1t.a.1t.6C.Ult..60 de. .óu 1t.ev.l<i.l61t, ~&.te pod1t.i 1t.e.ndi.1t. J.iu d.lc.­

.ta.me.n de. a.c.ue1t.do a. la.<> J.ii.gui.e.n.te..6 moda.l.lda.de.<i: 

! . L.lmpi.o. 

a.) Ve<iv.la.c.i.one..6 e.n la. a.pl.-i.c.a.c..lón de lo.6 pJt..lnc....i.p.lo.6 -

de c.on~a.bi.li.da.d, R.oh que. i.ncluye.n la.<> Jt.e.gla....s pa.1t.­

.ti.c.ula.1t.e.<> de J.iu a.p.t.i.c.a.c..l61t. 

b l Vu vi.a.c...i.6 n en .e.a. a.p.t.i.ca.c.i.ón e.o nhi.&.te.n.te. de. l.o.ó --
ptinup.lo& de. e.o 11..ta.bi.Uda.d, btcl.uye.ndo la..6 Jt.egla..6 

pa.Jt.ti c.u..la.Jt.e..6 de. bu a.pUc.a.c..lón. 

c.) U.mi..ta.c....i.o n.e..6 e.1t e..t a.l.c.a.nc.e de.i.. e.x.a.me.n p1t.a.c.lic.a.do • 

dl I1tc.~.ldtLmb1t.e..6 

!lI. V.lc..ta.men n.e.ga..t.lvo u opi.n.l6n a.dve.Jt..6a.. 

IV. Ab.6.ten.c.ló'tt de. opúú6n.. 
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Aóim.llimo, lle ~e.nd1t.4n qu.e. ccn.&ide.1ta.1t, do.6 ~pee.tell impolt-­

.ta.n.teli, pa.lt.a la. emléi.6n de. u.n d¿~a.men de u..ta.doli 6.lna.nc..ie1toó­

con.60.U.dcr.do.6 y que !ion: 

a.) Cuando e.e. a.ud.l.to4 e.~te1t.no o plt.lnc..ipa..f., eh el m.llimo 

que 1tea.liza la.li a.ud.lto//1.aé de la compa.ñ~a. cont1tola.do-

b) Cuando el a.udi.to/t. ex.te1t.no o p~nc.lpa..l, 1te.c:tliza. liola-­

men.te. la audi.to!Úa. de la compañ~a con.t1tolado1ta., y lle­

ve en la necehi.dad de utilizalt loli di.~o.meneh emi.t..i.-­

do.6 polC. loli audi..toll.e4 que 4ea..U.za1ton .lt:th au.ditolÚCL6 -

de. la..6 liubli.ld.laA.laó. 

En loli li.lgu.len.teli puntoli .t1tata.1temoli, la. 6o~a como debe -

emi.tilt.lie el dic.tame.n de loli e4ta.do1i 6.lna.nc.le1to.t. coru.oUda.doli. 

5. Z. L.lmpi.o 

Cuando el audi..toA, no encontlC.6 en el de.t.a1t1toli.o de 4U a.u­

d.,lZo~a. ci.1tcunli.tanci.ali que le limiten en liU t1tabajo, que no en 

con.t1t6 concep.to.6 o pa.1t.tida..ó liign.l6i.ca..t..i.va.6 que no eli.t{n de - -

a.c.ue1tdo con p!C.inc.ipi.oli de c.on.ta.b.l.U.dad, o que no hubo coné.lli-­

.te.r:c.<.a. en .ta a.pUc.a.c..i6n de. u Oh p!C..lnci.pi.04 de c.on.ta.bi.t.lda.d, -

e.b~a.'1.4. en c.ondic.ioneli de e.mi..ti4 u1i d.lc..tamen limpio. 

A continu.a.u6n, .t1t.a.n.6c.1t.lbo f.o qu.e el Ame.1t.lc.a.n Inót.U:u..te -

06 Ce1t.:t-ló.le..td Pub.ti.e Accoun.ta.nt~, en liU SAS 7, 1tela..t.lvo a lali-



102 

"Vec..ia.1ta.c..loneó .6ob1te Nolr.ma..6 de. Au.d.l:t.01t.í.a.", pu.b.t.Cc.a 4ob1te e.e -­

cUc..ta.men .t.lmp.lo o .6.in .!l a..ev edad u : 

.01 Una. op.ln.l6n 4.in .6alveda.de.6 .lnd.lc.a.ndo qu.e .io.6 eó.ta.do4-

6.lna.nc.le1r.o.,¿¡ plte.ó enta.n Jta.zona.bleme.n:t.e la. 4.i..tu.a.c..i6n 6.l1ta.n-­

c..le1r.a., el Jteóu.l.ta.do de la.4 ope.1ta.c..lone4 y lo-6 c.a.mb.i.o4 en -

la. .6.ltu.a.c..l6n 6.lna.nc..le1ta., puede e.xp1te-0a.1r.-0e. óola.men.te e.u.an­

do e.l a.ud.l:tolt .lndepend.len.te -0e ha. 601r.ma.do la. op.ln.l6n, 40-

bJte la. ba..6e de un exa.men hec.ho de a.c.ue.Jtdo c.on noJtma.4 de -

a.ud.Lto./Ú.a. gene1r.a.imente a.c.ep.ta.da.-0, de qu.e d.lc.ha. plte.6 en.ta.-­

c..l6n .6e c.on601r.ma. c.on p1t.lnc..lp.lo.6 de c.on:t.a.b.l.t.i.da.d gene1r.a.l-­

mente a.c.ep.ta.do4 a.pl.lc.a.do4 4ob1r.e u.na. ba..6e u.n.i.601r.me, y qu.e­

.lnc..tu.yen toda.4 la.-0 lr.eve.la.c..lone-0 .ln601r.ma.:t..lva.6 nec.e-0a.Jt.la.-0 -

pa.1r.a. ha.e.e.Ir. que lo-6 e.-0ta.do-0 6.lna.nc..i.e1r.o-0 no .lnduzc.a.n a. -

elr.ILOIL. 

Y en eóa. m.l-0ma. -0ec.c..l6n (511-0p.ln.i.6n 4.ln .6a.lveda.deó), óol~ 

me.nt:e qu.e en el pu.n.to .05, óe d.lóc.u:t.e, a. qu..len debe d.l!t.lg.l1t.6e­

el d.l c..ta.men: 

.05 El d.lc..tamen debe d.i.Jr..lg.lltóe a.l c.l.len:te, o a.l Con-0ejo -

de Adm.i.n.ló.tlta.c..i.6n o a. loó a.c.c..lon.ló.ta..6 del c.l.i.ent:e ó.l .6on­

elloó qu.lene-6 lt.lc..le1r.on la. c.on:t.1ta.ta.c..l6n o ó.l .6e p1r.e6.i.eJte -

de.6t.l1ta.1r.lo a. e.e..e.0-0. Cu.ando la. deó.lgna.c..l6n del a.ud.l:to1t e-6 

liec.ha. polr. lo-6 c.onóeje.:r.0-0 y e.6 a.pitaba.da. polt loó a.c.c..lon.l-0-­

.ta..6 e.e d.lc..ta..meit puede d.llr..i.g.lJr.ó e. a. a.mbo-0. 
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Y conhide~a.ndo Lo a.n~e~io1tmen~e expueh~o, a. con.t-inua.c~6n­

&e expone un ejempLo de d.lc~amen de e&~a.do6 6ina.ncie~o& con&o­

L<.da.do~, cua.ndo el a.ud.lzo~ p~nc~pa.e u. el m.l&mo que dic~a.mina. 

a. La.& c.ompa.i'L[a..& 6Ub&.ld.la.~.la.6 IJ 110 encuen~a. ninguna. ha..lveda.d -

en e6~o&: 



AJo.mbleo. de Accionió~a..s de 
JAT, S.A., 
Mlx.ic.o, V.F. 
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He exa.m.lnado e.e. ba..la.nc.e gene1ta¿ c.on6o.l.ldado de JAT, S.A., 

y compo.ñicU 6ub6.ld.la.1t.la..s, al 37 de d.1.ciem61te de 1982, o.6i como 

lo6 co1t1tel.a..t.¿vo6 e6.t.o.doJ con6ol..ldado6, de 1te6ul~a.doó, de movi­

ll'Lien~o de cap.l:t:.o..l y de ca.mb.loó en la. ói.tua.c.i6n ~ina.nc..le1ta., polt 

e..-l ario que .te1tm.ln6 en e6a 6ec.ha.. M.l examen 6e e6ec..tuó de - -

o.c.ue1tdo c.on la.6 noltma4 de o.udi~o1tia. gene1ta.lmente a.cep.t.a.da4 y -

e;1 c.oM ec.uenua, .lnc..luq6 .lQ.,6 p1tu.eba.6 de .lo.ti 1teg.ú~1to.t. de c.on.t.~ 

b,¿l-lda.d y loJ demáó pltoced.lm.len.toó de a.u.d.l.to1tia. que conóide1t~-

neceó o.1tio6 en laó c.l1tcul1.ó .tanc..la..t.. 

En mi o púi.lón, toó u:t:.a.doó 6.lna.nc..le1to6 co tt-6 ol-ldado-0, p!te­

ó en~a.n 1tazona.biemen.te .la. J,¿tua.c,¿ón 6-lno.nc.lelta conóol.lda.da. de -

JAT, S.A., y compa.iila.-0 -0u..ó6idia.1t.la.ó, a..l 31 de dic..lemb1te de 1982 

y to.& 1te~ul.ta.do6 cott-00.l..ldado6 de 6Uó opelta.c..loneó, et mov..lm.len­

.to de óU. c.ap.lto.¿ y lo.& ca.ntb.loó en óu 6-ltua.c..lón 6.lna.nc,¿e1ta., polt 

el a.ño que te1tm.lnó en e6o. €echa., de con601tm.lda.d con plt.lnc..lp.lo.t. 

de conta.bil..lda.d ge11e1ta.tmero...t:e a.cep~a.do6, que 6u.e1to11 a.pl..lca.doó -

6ob1te ba.6e6 un..<.601tme6, 

Mlxlc.o, V.F. a. 31 de ma.ltzo de 1983. 

Cel.ld Avi.la. Ma.1t~nez 
L.lc.. en Con.ta.du.1tia.. 
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El ejemplo an.te.11..loJt, .ta.mb.l~n puede coru..i.deJtaJUe, en el e~ 

.óo de que el a.ud..l.toJt p.11..lnupa.l no ha!fa. 11.ea..U.zado la.6 a.u.d.i...to~ -

11..lM de lM compañ.[a.-6 ó ubó.ld.la.Jz..i.ll-6, p e.Jto a.e ep.ta. la Jte.6 po nó a.b.l­

l.l.da.d poJt el .tJt.a.bajo de o.tJtD.6 a.u.d.l.toJte.-6. 

AhoJta, po.lt. lo qu.e Jteópec.ta al d.lc.ta.men con .óa.lvedadeó me~ 

c.i.onaJté que eó.te .6e da gene.1t.a.l.men.te cuando el a.ud.l.toJt no .óe e~ 

cuen.tJta. en cond.<:c.<:one.ó de em.i..t.i.Jt u.na op.i.n.l6n l.i.mp.i.a., o óea. que 

.óe encon.tJt.6 con c..l.Jtcunó.ta..nc.i.a..6 Um.i..ta..:t.l.v~ pa.Jt.a. el de.6a..lt.Jtollo­

de óu .tJta.ba.jo, que encon.tJz.6 concep.toh o pa.r..-t..Ldaó h.i.9n.l6.lca..t.l.-­

Vll..ó que eó.t~n en deóa..cueJtdo con p.lt.i.nc.l.p.loó de con.tab.l.Li.da..d, o­

que he encon.tJz.6 c.on .lncon.6.l..ó.tenc.i.a en la ap.Li.cac.i.6n de ehOh 

plt.lnc.i.p.i.o.6 • 

La.. Com.l.ó.l6n de NolLma..6 y PJtoced.lm.len:toó de Aud.i..toJt.[a, del-

1nó.t.l..tu..to Mex.lca.no de Con.tadoJteó Público-6, A.C., mene.lona.. en -

.6 u. b ole.Un ( H- 03) , Jtela..t.l.vo al d.i.c..tamen con ó af.v edad, f.o ó.l- -

gu..len.te: "Eó .lmpoJt.ta.n.te. óeña..la.-'t. que la.h .6a...f.ve.dadeó o excepc.<:o­

ne.ó no deben ó eJc. de .ta..l .lmpoJt.ta.ttc.l.a qu.e ha.ga.n nuga..to.11..la la -­

op.ln.i.6n del aud.l.toJt. óobJte loó eó:tadoó 6.i.na.nc.i.e.Jtoh .toma.doó en -

co njun.to ••• • L6g.i.c.a.men.te, el g-'t.a.do de. .l.mpo.l!...ta.nc.i.a. que. ó e aó.i.g­

na a. la..ó óa.lve.dade.ó o excepc.l.one..ó eh ma..te~...¿a de. ju.le.lo pe.Jtóo-­

na.l y de.l c.1t.<:.te.1t.¿o pJtoóeó.lonal poJt pa.1t..te. de.l aud.i..toJt e.n v.i.ó.ta­

de. lM c.i..1t.cunó.t11nc.la.ó ". 
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En ~egu..i.da.. 4e plt.e4en.ta.. ~n b1r.eve 1r.u.ume.n deL 01t . .lge.n de .í'.0-li 

~a..l.veda.de4: 

La.-s é a.i.ve.da.­
de.-s o e.xc.ep­
c..<.o ne.6 pue- -
de.n .te.nelt. -­
loé .6.i..gu..i..en­
.te.4 01t..lge.ne.1> 

da.de.6: 

o 3 ••• 

Po1t. l:;im.Ua. 
c..l o n e.6 ii.e. = 
a..lc.a.n e.e. 

Po1t. .lnob--
4 e1t.va.11c..<.a.­
LJ poi(. de.4-
v..i.a.c..lone.4-
en .e.a. a.pi.1. 
c.a..c..i.6n de.=­
p~nc...i.p.i..o.6 
de. con.ta.b.<. 
l..i.dad ( 1.n:­
c..e.uuendo a. 
.i.a..4 - 1¡.egla..6 
de a.p.tl.c.a.­
c...i. 6 n. 

Poi(. 1.nc.e1t.­
.tl.du.mb1¡.e. 

. ?olt. 1t.e4.:tJE...i.c.c..i.o 
ne4 ..i.mpu.u.ta.4:­
po1t.: 

a..) E.e. c.Uen.te-
b) La.-s e,.,¿1r.c.u.n.6 

.ta..nc.¿0,..4 de.'l: 
c..e...i.en..te 

lleb en cu.a.11.t..i. M 
c.a.lt..6 e y 1teve-=­
la.1t. éu. e.6e.c..to-
11e..to e.n i.o.6 e.6 
.ta.do.6 6ü1a.nc.¿~ 
lt.O .6 • 

En. 1r.e.la.c.i.61t a.­
l&U éa.i.ve.da.du 
a e.xc.e.pc..lott~: 
1 • Re.v e.f.a..Jt. .la..!> 

c.a.u.4 a..6 • 
Z. En .todoJ -­

lo.!i c.M 04 -
debe .tene.·--
4 e p1¡.e4 en.te.: 
a.) La. ..i.mpc::. 

.ta. n c..<. a.. :­

.Ir. e.f.a...t.i. V a. 
b ) E.e. IL.l e-!i -

go pile be.. 
ble. 11..e.J :­
pe.e.to .::.­
i.o.6 e.-s.ttt 
do4 6-i.-=­
na.nc..i.e- -
1t.o.6 e.o n-
4..i.deJt.a.- -
do4 e.n -
c.onjun-to 
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be 1t.eve..laJ1. .:toda..6 la..6 Jt.a.zonea de ..lmpoJt.ta.nc..i.a en un pifJr.1t.a.60 

(o va.Jt.i.ohl 6epa.1t.a.do e i.nd.lc.a.Jt. i.nmed..la..tamenze de6pu~a de -

La. exp1t.e.4i.ón en mi. opi.n.-i.6n el lengua.je a.p1t.op..la.do pa.Jt.a. de~ 

c!Llb..lJt. la. ehenc...la. de leui 1Ja.Lvedadea, ha.el.ende una 1t.e6e1t.e!:_ 

c..i.a a. di.cho p!Jt.1t.a60 a.c.laJt.a..:toJt...lo. 

Ea.:te pá1t.1t.a60 debe 1t.evela.1t. loh e6ec.:to6 p!Llnc.¿pa..te6 del - -

euiunto que e6 ma..:teJt...la. de ..e.a. -0a.lveda.d en la. h..l~uaci.6n 61.-­

na.nc...leJt.a. 1.J en loh 1t.u.u..e.tado6 de opeJi.a.c.lón, i.ncLi..c.a.ndo hi. -

-0e ha.n c.ona..lde1t.a.do loh e6ec..:toa de! ..lmpue6to 6ob1t.e la. 1t.en­

.:ta. y de la pa.Jt..U.c...lpa.c..i.6n de Loa t1t.a.ba.ja.do1t.ea en la.6 ut..ll~ 

da.de6. S..l lo-0 e6ec..:toa no 6e pueden dete1t.m..lna.1t. 1t.a.zona.bLe­

mente a.6l debeJt.~ i.ndi.ca.-u.e en el di.c..:ta.men.. 

Si. /Je ha.e.en 1t.eveLa.c...loneh en una. nota. a. lo-0 ea.:ta.doa 6..lnan­

c.le1t.01J, de loa a.auntoa que da.n oJt..i.gen a. la/J aa.lveda.du,, -

eae p~1t.1t.a.60 puede ab1t.evi.C1J!.ae ha.e.lende 1t.e6eJt.enci.a. a. d.i.c.ha.­

no.:ta.. 

Lo a.nte1t.i.01t. eac1t.i.to hobJt.e aa.lveda.deh, polt. el Ina.éi.:tu.:to Me 

x..é.c.a.;:o de Con.ta.do-'te6 PúbUc.olJ, e6 a.pli.c.a.ble ta.n..to a. le.& di.e.ta.­

menea 1Job1t.e eata.do/J 6i.na.nc..le1t.oa ..lnd.lv.i.dua.l.ea, como a.¿º" d..lc..:ta. 

mene.!. de ea.ta.do/J 6-üta.nc..leJt.oa c.on.s of.i.dadoh. El. ,s,¿ga-<:er..te ejem­

p.f.o r:.oa mueatJt.a. como he da.Ala el. di.c..ta.men de e1>.:ta.do.6 5..lnanc..i..e-

11.oa c.on.!>ol..lda.doa con. aa.lveda.d,oJt..lgúia.da. polt. duvi.a.c...ionea en -­

lo.!. plt..i..nci.pi.oa de conta.b.i.L.i..da.d: 



A.6amb.lea de. Ac.c-<'.on-<'..6.tM de. 

JAT, .S.A., 

Méx..ic.o, V.F. 
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fie e.x.am.lnado el ba.la.nc.e. ge.ne.1t.a.l. c.oMol.-i.dado de. JAT, S.A., 

IJ c.ompa.ñ-<'.a.6 JU..b.6.ld.la.lt..iu, a..t 31 de d-i.c.i.embJte. de 7 9 82, a...s.l c.omo­

lo.6 c.0Jt1te.la.:t..<.vo.6 e..ti:t.a.do..6 C.on..sol..lda.doi de Jte.6u.f..ta.do..6, de mov..l-­

m.ie.n:t.o de. c.a.p.i:t.a.l IJ de. c.a.mb.io.6 en la. .6.i.tu..a.c..i6n ólnanc..ie1t.a., polt. 

el a.ño qu..e. :t.e1t.mút6 en e..6a. 6e.c.ha.. M-i. exa.me.n .6e eóe.c..t:u..6 de -

a.c.u..e.1tdo e.o n l.a..6 no1t.ma..& de a.u..d.<.:t.o Jt..[a. g e.1te1t.a.lme11.te a.c.e.p.tada..6 y -

en c.on6e.c.u..e.nc..<.a., -i.nc.l.u..ya la..6 p1t.u..e.ba.6 de lo.6 11.e.g-<'..6.t:Jt.o.6 de. c.on:t.~ 

biLc'..dad IJ lo<> de.má'..6 p1t.oc.ed-i.m-i.e.nto.6 de a.u..d-i.:t.011..<.a. qu..e c.on.6-i.de.11.~-

Segan 6e expl.-i.c.a. e.n la. no.t:a. 5 a. lo.6 e..tita.do..s 6.lna.nc.le.~o<>,­

.6 e c.0116-<'.de1t.a que la. e...s.t.lma.c..l6n pa.Jt.a. .c.u..e.n.ta..6 .incob1t.a.bl.e..6 no cu.­

bit.e. .6a.ldo6 po:t .e.a. c.a.n.t:.ida.d de$ 70,000,000 01t.i..g-<'.1ia.do.6 polt. ven­

.tu e6ectu..a.da.6 e.n el eje.11.c.<.c.lo e.x.a.m.lna.do • 

.6e. a.compa.ña.n, c.onju..ti:t.a.me.n.t:e. con 6u..6 .6e..l.6 nota..6 a.11e.x.a...s, plte.6e.n­

.t:a.n Jta.zona.blemen:t.e la. .6-i..t:u..ac.-<'.6n 6-i.nanc..<.e.1t.a. con..sol.<.da.da. de. JAT, 

S.A., IJ c.ompa.ff.la...s .6u..b..s-i.d-i.a.1t.-i.a...6, a.l 37 de d-i.c.le.mb1te. de 7982, e..l. 

11.e..tiu..l..ta.do c.on6ol.<.da.do, de .tiu...6 ope.1t.a.c..<.one..ti, el. mov.lm.le.n:t.o de. .tiu.. 

c.a.p.i:t.a.l IJ lo..s c.a.mb-i.o.6 en 6u.. 6.i.tu..ac..i6n 6.lnanc.ie.11.a., polt. el a.ño -

qu..e. te1t.mln6 e.n e..sa. 6ec.ha., de. con601t.m.ida.d c.011 pll..l1tc.-<'.p.lo..s de. con 
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.ta.b.i.lida.d geneJr..almen.te a.c..ep:t.a.dc-0, que 6ue1ton aplica.do¿, .6ob1c.e -

ba..6e.6 un.l601t.me.6 •. 

México, V.F. a. 31 de ma.1c.zo de 1983, 

Ce.U.a. Av.U.a. Ma.1t.tinez 
Lic... en Con.ta.du1t.1a. 

0.t:Jr..a. c.a.u¿,a que no ¿,e pa.JLe~a en el lc.e.6umen de 01t..i.9en de -

la.-0 -0a.lveda.de.6, de-0c1Li...to en pág.i.na.-0 a.n.te1c.io1c.e-0, pele.o que pJr..ov~ 

ca que e¿ audi.to1c. e.nU..ta un d.i.c.ta.men con ¿,alvedad, e¿, la. que ¿,e 

01c..igina cuando e-0.te no e-0 el a.udi.to1t de la.6 compañ..ra..6 -0ub.6idia 

IL<'.a..6, o qu.e. a.ud.i..t6 a. ü9una..6, peJt.o a. o.tlc.a.6 no y 6unge c.omo a.u­

di:t.olt pltinc..i.pal de .la. c.ompa.ñ.<:a c..on:t.Jtola.doJr..a. y llega. a. la. c.on-­

c.lu.6l6n de que lo-0 a.udi.tolc.e.6 de la.6 &ub.6.i.d.i.alt.la..6 no :t.ienen ln-

dependen~a. y/o 1te-0pon..l>a.b.i.l.i.dad 

6lc.ado .ta..t. .6.i..tu.ac...i.6n). 

{e.&:to, de.!ipu€.6 de ha.belt. velt.i. 

Ta.mblén -Oe podJr..á da.Jr.. el c.a.-00, de que .6l el a.u.d.i..toJr.. pJr..inc.f 

pa.l c.on.!iideJr..a. que utta. .&a.lveda.d em.i.t.-i.da. en u.n d.ic..t:c1111en de una. -

óub-0.i.d.i.a.Jt.i..a. no a.meJr...i..ta .6elc. ¡nc..e.u..rda. en lo.6 e.6.ta.do.6 6.i.na.nc..i.elc.o.6 

e.o n.6 oR...i.da.do.&, de a.c.ue-tdo a. la. .i.mpo 1c..t:a.nc..i.a. 1r..ela.uva que plte.6 en­

.ta :t.a.R.. .&a.¿veda.d en Jr..e¿a.c..i.6n a. la. .6.i..tua.c..i.6n 6lna.nc...i.e1ta c..on.60.l..i.­

da.da., no .6 e .üic.R..ullc.d'., a..& 1 c.omo .ta.mb.i é'.n po d1c.6. da.Jr...6 e el ca.& o e.o 11 

.t1c.a.1c.lo, o &ea., que .6..r .6e .i.nc.luya., o :ta.l vez lR..e9a.1t a. lo.6 ex.tite 

mo-0 1 po1tque .ta.l .6a.l.veda.d .6e c.on.6.ideJr..e de -0uma. .i.mp0Jr...ta.11c...i.a., que 

oc.a.-0.i.one qu.e el a.ud.i..tol'.. pJr...i.nc..i.pa.l. -0e a.b.&.te119a. de oplna.Jt .6ob-te.-
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lo;, e.&.ta.do;, 6.l.na.11.c...le..to;, c.011.;,o.U.da.do;, .toma.do.!i en. c.011.ju11..to. 

Un. eje.mpl..o que. niu.e..6.t.ILe la. .4.l.tlLa.c..l6n de.!ic.IL.l..ta. a.11..te.IL.l.o . .1Lme.1t­

.te, peJt.o que 11.0 oc.a.;,.lol'La.. a.b,iieil~'.l61't;;de. opi.ru6n/ e;, el qu:e 4 e. -

da. c.011. e.i. d.lc..ta.me.11. de. lLn.a. LilLb.6lcü."a..1L'ia. c.d11.,1>a.i.~ed~d: poJt. 6CL.l:t¡¡ a. 

lo;, pJt. . .i.nc...lp.lo;, de. e.o n.ta.b.ll.lda.d g e.11.e.JLa.lme11..te a.C:(!.P.ta.dd;,(>i~ el -

Li.lgu.len.te: 

A414rnbi.ea. de Ac.c.i.011..l;,.ta.;, de. 

JAT, S.A., 

Mlx.lc.o, V.F. 

He. exa.m.l11.a.do el.. ba.la.11.c.e. ge11.e.1Ll4i. c.on;,ol.i.da.do de. JAT, S.A., 

tJ compa.ii.<'.:a..6 LilLbL>.i.d.la.Jt..la.;,, a.l 31 de. d.lc..i.emb1te de 7982, a.4.l e.orno 

lo;, c.oJt..ILela..t.lvo;, e.6.ta.do.6 c.011..60.l.lda.do.6, de 1te1>lLl.ta.do;,, de mov.l­

m.le.11..to de c.a.pLta.l tJ de. c.a.mb.[o;, ett .e.ci.. ,~Ltul4c.i.61t 6úta.ftc.<'..eJt.a., poJt. 

el a.ño que .te.1tm.i.11.6 e.11. e.;,a. 6ec.ha.. Mi. exa.me11. ;,e e6ec..tu6 de. -

a.c.ue..ILdo c.011. la.;, 11.0.ILma.;, de a.ud.<..to)[..[¡¡ ge11.e1ta.l.me11..te a.c.ep.ta.da..!i y -

e11. c.01Wec.ue11.c.la., .lnc.lu.y6 la.;, p.ILue.ba.;, de lo.& Jt.eg.i.;,.tJt.o;, de c.011..t~ 

b.ll.lda.d y lo;, demcf.6 p1toced.i.m.i.e11..to;, de a.ud.i..toJÚa. que c.oiu..lde.JL~-

El .i.11.ve11..ta.JL.lo de. a..Jt..t.<'.:c.ulo;, .te.ILm.i.11.a.do;, e.&.t~ va.lua.do a. e.o;,-

.to ,p.ILome.d..i.o de a.dq u..l..6.l.c..i.611., que e;, ;, upe.JL.lolt a.i. de. me.11.c.a.do en -

la. c.a.11..t.i.da.d de.. $ 1 5, O o O;,·o O O; poJt. lo c.tLa.l. la. ulil..l.da.d 11.e.ta. dei.­

a.iio e;,.t4 .ta.mb.l.(11. eic.edld~e.~ $ s,dao,ooo; de.pul.6 de. c.011.;,.i.de..1La..1L 

el e 6 e. e.to d e.l .lmpue;, .to ;, o bJt.e. .e.a. JLe11..ta. y la. pa.1t..t.i.c..lpa.c..i.6 n de - -
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En mi. opln-i.6n, ex.c.ep.t:o pol't. lo que. .6 e lndlc.a. en. e.l pCÍ1!.1t.a.60 

a.n.te.Júo1t., i.o.6 e.i.t:ado.6 6-i.na.nc...ie.Jt.o.ó c.on.óoUda.do-1> me.nc...ionado.ó qu.e. 

.óe a.c.ompa.ña.n, c.onjun.tament:e. con .óu..ó .óe-Í.Á no.ta.ó a.ne.x.u, pll.e.óe.1t-

.ta.n Jt.a.zonableme.nt:e. .e.a .ó .. U;ua.c.l6ti 6.lna.nc..i.e.Jta. c.on.óollda.da. de JAT, 

S.A. y c.ompa.ñ~a..ó .óu.b.6-i.d-i.aJt.la..ó, a.l 31 de. d-i.c..lemb1t.e de. 7982, et­

:te.óul.ta.do c.on.óol.lda.do de .óU..6 opefta.uonu, e.l movlm-le.nt:o de. .óu­

c.a.p.lt:a.l y l.o.ó c.a.mblo.6 e.n .óU. .ó.l.tu.a.c.-i.6n 6-i.na.nc.le.fta., po~ e.l a.ño -

que. .t:e.ftm-i.n6 en e..óa ne.e.ha., de c.on6oJt.m,i.da.d C.On pl't.-i.nc.-l.p.i.O.ó de. CO~ 

.ta.b.ll.lda.d ge.ne.1t.a.i.me.n.te. a.c.e.p.ta.do.ó, que. 6ue.ll.on a.pl.ic.ado.ó .óob1t.e. -
~1 

M~x.lc.o, V.F. a. 31 de ma1t.zo de. 1983, 

e e.U a. A V .ll a. Mali.ti ne. z 

Li.c.. e.n Con.tadu.!Úa. 

El. a.udl.tolt. pJúnc.lpal a..e. e.nc.on.tJta.JUe. un d.lc..ta.men e.amo el -

an.telt..i.01t., .te.ndJtá que. med-i.IL la. Jte.pe.1t.c.u.ó.i.6n de .e.a .óa..l.ve.da.d en -­

lo.ó e.-0.tado.ó 6.lnanc..le.Jt.o.ó c.otUoi.ida.do.ó, de.pendiendo de. l.a. .lmpol't.­

.ta.nc.ia 1t.e.la.t.lva.. En e.ó.te ejemplo, el. a.ud.i..toJt. .t:e.ndJt~ que ve.Jt -

que poJtc.e.ii.ta.je. Jt.e.p1t.e..óe.1i.ta. e.e. Jte.ngl6n de. .üive.n.to.Jt..lo.ó y Jt.e..óul.ta­

do.ó de. la. .ótLb.6-i.d.i.aJt.la e.n ll.e.l.a.c..l6n c.on i.o.ó m.l!>mo.6 Jt.e.1iglone..6 de.­

lo.6 e..6.tado.6 6.i.na.nc..i.e.fto.ó c.on.óol.i.da.do.ó. Su.poniendo que la .óObJt~ 

va.i.ua.c..i.6n de. l.o.ó inven.ta.Jt.lo.ó de. la. .óUb.ó.ld.la.Jt.ia. Jte.p~e.óe.n.t:a. el -

20% del t:ot:a.l c.on.óoi.idado IJ la c.an.t.ldad e.n e.xc.e.óo en. lo.ó Jte..óu.l 

.t:ado.ó e.l 10%, e.l d.i.c.ta.me.n .óe~á: 



A6a.mb.lea. de Ac.c..<.on-l6.t.a.a de 
JAT, S.A., 

Méx.-lc.o, V.F. 

11 z 

He. e.x.a.m.<.n.a.do ·U'.. .ba.ta.n.c.e. ge.n.e.Jta.l c.on.'lioUdddo de. JAT, · s. A., 

a..e. 31 de d-lc.-le.mb1te. de. 1982,a..6.l C.omo .e.Óa~~ic.~e.ta.Uvoa 12..4.t.a.dM -

c.onaol.<.da.do6 de. Jte.au.l.t.a.doó, de. mo0i.~ii'ri'.t~·de c.a.p.lt:a..t '! de c.am­

b,i.06 e1t .e.a. 6-l.tu.a.c.<.611. 6-ln.a.n.c..i.e.Jta., poJt e..e. a.ño que :te1t.mbtó en e.a a. 

6e.c.ha.. M.<. e.x.a.men ae e6ec...t.u.6 de. a.c.u.e.1t.do c..on la.a 11.01t.ma.6 de a.u.d-l 

t:o1t1a. gene1ta.lme11..t.e a.c.e.p.t.a.da.6 y en. c..on6e.c.u.enc.-la., -lnc.i.u.yé l<W -­

p1tu.e.ba.a de lo6 1teg.i.6.t.1toa de cont:a.b.i.i.-lda.d y loó demda pltac.edi--

ta.n.c..<.a.a. Loa e6.t.a.doa Q.<:11.a.nc..<.e1to6 de .ta.a .au.bó-ld-la.1t-i.a.ó c.on..aoi..i.-

da.da.ó 6u.eJto n. ex.a.m.<.1ia.doó poJt o.t.tta6 a.u.d.i..to1teó. 

Ve1i.t1to del ú1v e.n.ta.1t-lo de a.Jz.tic.u.i.oó .t.e1tm-i.na.do..1, a e inc.i.u.- -

ye1t loó útven..ta.Jt.i.06 de. la. c.ompa.iUa. CAM, S.A., va..tua.doa a. c.06.t.o 

p1tomed-i.o de. a.dqu..<.a.<.c.<.6n, qu.e ea au.pe1t.<.01t a.i. de me.1t.c.a.do en la. -

c.a.n.t.-lda.d de $ 15,000,000; 1t.eplte.aen:ta.11.do el ZO% del :to.t.a.1. c.onao 

lida.do, mo.t.lvo poJt el cua.i. i.a. u..t.-L.t.<.da.d ne.t.a. c.onaal.i.da.da. de..t -­

e.je.nc..i.cio e6.td e.xc.e.dida. en $ 8,000,000; deapu.éa de. c.on.6.i.de.Jta.Jt-

e.i. impu.e.at:o 6ob1te. la. Jte.n.t.a. y la. pa.1t:t.l.c.-lpa.c.-l6n de loa :tJta.óa.ja.d~ 

Jte.6 e.11. la. u..t..<..e..<.da.d, c.a.n..t.<.da.d qu.e 1te.p1teóe.11.:ta. el 10% de la. u..t-i.lf 

da.d ne..t.a. c.on6ol~da.da.. 

'" - -~ ., 

En m-l api..n;f.6n, ba.4dticlome~ e~~~'..¿.e'x.a.men\y,en .el de toa a.udf 

toite.6 de. la. c.ompa.ñ~a. au.ba-ld;¿a.Jr..i..1 ~ ex;~p.t.o polt la qu.e. ae men--
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c.iona. e.n el p~1t11..a.60 a.n:te.11..io~, loh e.h.ta.doh 6ina.nc.ie~ob c.onboli­

da.doó menc.ionadoó que. óe a.c.ompa.ña.n, cor.ju.n.ta.men.te con .61.L.6 .6e.l.4 

no.ta.6 anexa.o, p11.e4en.ta.n 11..a.zona.blemen.te. .ta. hi..tua.c..l.6r. 6ina.nc.ie11..a. 

conho.l.lda.da. de JAT, S.A. q compa.ñ~a. óUbbidia.Jt.ia., a..i. 31 de di-­

ciembJt.e de 1982, el Jt.e.6ul:ta.do c.onho.f.idc..do de. hU.6 ope11..a.c.ione.6,­

et mov.lmie.n:t:o de .6U ca.pi:ta..l y lo.6 c.a.mbio.6 e.n hu b.l.tua.ci6n 6i-­

na.nc..<.etta., poi!. el Mí.o que .te."..m.ln6 en eh a. 6ec.ha., de co1t60Jt.mida.d­

c.on pJt.incipio.6 de. con:ta.bil..lda.d ge.neJt.al..men.te a.c.ep.ta.do.6, que 6u~ 

Jt.on a.p.U .. ca.do.h .sobJt.e bMe.6 un.l601t.meó. 

M~uc.o, V.F. a. 31 de ma.tr.zo de. 1983. 

5.4. Ne.ga...Uvc 

Celia. Avita. Ma.tt.tinez 

Li.c. en e o 1itadu~a. • 
• 

Una. op.i.ni6n nega..t.lva., .se pl!.e.he.n.ta. c.u.a.ndo .tene.mo.6 e.temen--

.t:.ot. de. juicio t.u6.lcie.n.te..6 que. no.6 de.mu.e.i..t1ten que. .toó e..6.ta.doi. -

6ina.nc.le.1t.o.6 no pll.e.he.n.ta.n tta.zona.bleme.r...te la. .6.l.tua.c.i.6n 6-lna.nc.i.e.­

·'La. de la. compa.il..Ca. que. .he. e..i...tlf a.ud.i..tc..1ido. 

Un d-l.c.ta.me1t nega.üvo i. e d5. c.ua.ndo ex.-i..h.ten ¿,a...f.veda.de.h de -

pe..!> o, que mod.i.6.i.c.a.n .la. h.i..tua.ci6n 6.lna.1tc..i.e11.a. de. .ta. emp1t.e.ha.. 

La..6 c.a.ut.a..6 que oJt.igina.n una. op.lni6n ne.ga..t:.iva. pu.e.den óe.Jt. pott: 
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1 nob6 e-'tva.nc..la. en lc6 plt.inc..lpi.o<i de c.on.ta.b.(.e.i.da.d. 

Con.t.lngenua..S •. 

Menc..lona.Jt.c!, lo quea..f..1te6pfoio, di.c.e·et.bóletin IH~04) de 

~a Camü.l6n de NoJ/f.rna.6 y. Plr.o~e~~m.len'io;"Cie ).~ii.i.1i;c;&';_, d~I IMti-

Mexúano d< Ca náddftu PdbÚC~•.\Á iH Í; (~C':':'''~;: tu,t:.o 

O 1 Cu.a.ndo la.6 .6 a.lv e.da.de.6 poi!. de.6 v .. {a.c. . .fo rte.[ é~}~..f.~{¿c;"pi.{c.a.- -
: ~'=.--0:; .;_:-,-_:;-•--,--=,!c.=::"; ---- -

c.i.6n de p1ti.nc..lp.lo6 de c.on.ta.b.l.Uda.d .6 ea.11. de ;tii_ m~gn.l:tu.d -

qu.e ha.gan que lo.6 e<i.ta.do.6 6úia.nc..i.eJLo<i e~. c.o~/~~to no mu.e~ 
t:Jten la. ó.i.tu.a.c..l6'n 6..i.na.nc..leJLa. q/o .lo.6 11.e.t:,ú.fia.dó.!. de la.6 -­

apeJLa.c..i.one4, .fie expJLe4a.~~ una. op.ln.lón nega..t.lva., l.l.!i:ta.ndo­

:toda.6 lu 1ta.zo11.e6 que la. ju6.t.i.6-i.ca.n y .6U. e6ec..to ne.to ctH:t1~ 

.t). 6 ,¿e.a.do • 

02 En el c.a..60 de ex.l6.t.l1t u.n dLc:ta.men nega.:t.lvo, no 6e de­

ben explte<ia.Jt op.ln.lone6 pa.JLc.la.le.6 6obJLe a.lgu.na.6 pa.1t.t.lda6 -

.i.nd.lv.ldua.i.e6 de lo6 e6:ta.do.6 6.lna.nc..i.elto6, en v.l4.ta. de qu.e­

lta.Jt.[a.n co11.t:1.a.d.lc..to1t.la. y con6u.6a. le. a.6.lJ1.ma.c..l6n btió.f.c.a. deR..­

con.ta.dalL pabt.lc.o de que .la<i e.6.ta.da<i 6.lna.nc..f.eltoó na pJLe.<ie~ 

.ta.n la. 6.l.tua.c..f.611 6.lna.nc..le1ta. y lo6 1te.6ul.ta.da4 de opelta.ci.ór. 

de la. compa.iüa.. 

Lo a.n.te/t.lolt. e.6 a.pUc.a.ble .t.~n.to g.l i:Uci..ta.men de e4.t.a.do.6 6..i..­
-,~~~i~~-~'- - '-_-,_-_·-.--=·--:e 

na.nc..<..e.Jtoli .lnd..i.. v.idu.a..le6, coma a.t· ~+c:ttt1neh: .de.~ e.6.ta.do<i 6.l11a.11c..le--

1ta6 c.onhali.da.do6. 
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Un ejemplo de op.i.n.i.6n negct..t-Lva. de. ehta.doh 6.lna.nc..le.Jt.oh con 

4ol.lda.doh c.ua.ndo el a.ud.i..tolt. exil.n'~n6 a. ta. c.ompa.ñ~a. c.on.tJr.cla.doJr.a. 

y a. hLW hUb4.ld.i.a.4a4, he JLeda.c.úvúa. Q.4~: 

A4a.mblea. de Ac.c...i.on.i¡,.tQ.4 de 
JAT, S.A. , 
M.fx..i.c.o, V. F. 

He exa.m..i.na.do el bala.ne.e genelt.a.l c.on4ol..i.da.do de JAT, S.A., 

y c.ompa.ñ14.4 hub¿..i.di..cvU.4.4, a.l 31 de d..i.c..lembJLe de. 1982, cu1 como 

lo-4 c.01t.Jr.e.la...U.vo4 e.4ta.doh c.on.6oUda.do.6, de JLMul.ta.doh, de mov..i.­

m..i.en.to de. c.a.p.lta.l y de c.a.mbioh en la. .6..i.tua.c...l6n 6..i.na.nc..le1t.a. 1 polt. 

et a.ii.o que. .te.1t.m..ln6 en e.ha. 6ec.ha.. M.l e.xa.men he. e6ec.u.t6 de -

a.c.ue.JLdo c.on la.h no1t.mtU de a.ud.l.to.lt..Í.a. geneJLa..lmente a.c.epta.dah y -

en c.onhec.uenc...la., .lnc.i..uy6 la.-4 p1t.ueba..6 de. lo¿ JLeg.lh.tll.04 de c.ont~ 

b.ll..i.dad y lo¿ demci.6 p1r.oc.e.dbn.len.to4 de. a.ud..i.tolúa. que c.on-4..i.de.JLé-

La. c.ompa.ii.~a. CAM, S.A., no JLe.g.l-4t1t.ó la. pé1t.d.lda. hu6Jr...lda. poJL 

la. óluc.tua.c..l6n de c.runb.loh e.n moneda. ex.t11.a.nje1r.a. (dll.6.) la. cual 

eh de.$ 50,000,000 pe4oh mex.lc.a.no-4, eh.ta .4ub4..i.di..a.11...la. u ta. -­

que 1t.e.p1t.e.he.nta. e.l 80% del c.ap.l.ta.l hoc..la.l. con.4ol.lda.do. 

En m.l op.ln.l6n, y de.b.ldo a. lo que. he de4c.Jt...i.be en et pd1t.1t.a.-

60 a.nte/Llolt., loh e.h.ta.do.6 6.lna.nc..leJLoh c.onhol.lda.doh que. 4e ac.om­

pa.ii.an, no plt.e4en.tan en 601t.ma. Jr.a.zcna.ble. la 4.l.tua.c..l6n 6.lna.nc...le.Jt.a. 

de JAT, S.A., y c.ompañ~a. ¿ub4.ld.la..JL.i..a., a.l 37 de. d.lc..le.mb1r.e. de. --

1982, et lt.e.4ul.ta.do c.on.4ol.lda.do de. ,¿u¡, ope.1t.a.c..i.011e.li, el mov.t.m.le.!!_ 



116 

~~ de 6u ca.p.l.ta.l y loó ca.mb¿o4 en 6u 6iZua.ción 6ina.ncie1t.a., poi!. 

.?..l '1110 que te.'Ultln6 en e6a. óecha., de c.on6o/[.l11ida.d con plt..i.nc.ip.lo6 

de conta.b.i.l.i.da.d gene1t.a.lmen,te a.c.epta.doh. 

CeUá..AiJLla. MitJLtinez: 
L.i.c.. en Conza.dult..la.. 

M~tico, V.F. a. 31 de mMZO de 1983. 

La.6 caJLa.c.Ze1t.l6t.i.c.a.6, o lo6 hechoh que da.n oJt..i.gen a. una. -­

op.üúón nega.Uva., 4iemplt.e e4ta.1t.cin o mejolt. d.lcho 4e 1t.egD1.cfn poi!. 

el c1t..lteJt..i.o del a.ud.lzo1t. y poi!. la. .i.mpo1t.ta.nc.i.a. 1t.ela.z.lva.. 

La. a.b6tenci6n de op.i.n.i.6n, e6tcf'da.da., cua.ndo el a.uditolt. 

no cuenta. con elemento-O 6u6¿c.i.ente4 pa.lt.a. óunda.men.t..a.lt. 6U opÁ...- -

La. a.b6tención de op.i.na.Jt. 6ob1t.e lo6 e4ta.do6 óina.nc.ie1t.06 eh­

ca.u.Aa.da., poi!. 6a.lveda.de6 o1L.i.g.i.na.da.6 poi!. l.i.mÁ...ta.cione6 a.l a.lca.nce 

y pa1t contú1.ge1tcia.6; cua.ndo la. .i.mpolt.ta.nc..la. de e6tcw. -0a.lveda.de6 

e4 ta.i., que .l~p.lda. a.l a.ud.i.tolt. conta.1t. con elemen.to4 de ju.i.cÁ...o -

o ce1t.tez:a. molt.a.i. en que ba.6a.~ 6u op.ln.lón 6ob1t.e la. 1ta.zona.bilÁ...da.d 

de lo6 e6ta.do6 6.i.na.nc.i.e1t.06, 4e a.b6tend1t.d de op.lna.1t., E6to he -

a.p¿.i.ca. no 6Ólo a. lo6 e6ta.do6 6ina.ncie1t.a6 .lnd.i.v.ldua.le-0, 6.lno a.­

lo6 e6ta.do6 d.i.na.nc.i.e1t.06 con6ol.lda.do6 ta.mb.l(n, 
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Al Jt.e.6pec.to, la. Com.i6i6n de Nolt.m~ y PJLoced.lmien..toa de 

Au~..to/t...la.. del 1n6..t.l..tu..to Mex.lc.a..no de Con.ta.doJLe6 PúbLi.c.o4. A.C., 

en 6u bole..tin (H-05), die.e: 

01 En el ca..4o de que ha..ya..n ha.bido ~m.l.ta..c.lone6 a..l exa..men­

pJt.a..c..t_¿c.a..do, .lmpue6..ta..6 ya. 4ea.. poJt. el pJt.op.lo c.~en.te o poJt.­

la...6 c._¿Jt.c.un6.ta..nc..la..6, de .ta..t ma.neJt.a.. b11pott..ta.n.te.6 que el c.on­

.ta..doJt. público no pueda. 6oJt.ma..Jt..6e una. op.ln.i6n .6obJt.e lo.6 e6-

.ta..do6 6.ina.nc.ieJt.06 en conjun.to, debeJt.~ expJt.e.6a..Jt. que 6e ~ -

a..ba.t.l.ene de op.ina..Jt. .ln~c.a..ndo .toda..6 la..h c.a.UAa...6 que oJt..ig.l-­

na..n die.ha. a..b6.tenc..l.6n. 

OZ El hecho de Jt.e6e~Jt.6e a. .toda..6 la.a Jt.a.zone6 o mo.t_¿vo6 --

•que d.ieJt.on luga..Jt. a. la. a..ba.tenc..i6n no ex.im.lJt.á a..l c.on.ta.doJt. -

públ.l.co de .lnclu.i.Jt. la..6 exc.epc.lone.6 o 6a..lveda..de4 que pud.l.~ 

11.a. .teneJt. en Jt.ela.c..i6n a. la. a..pl.lc.a..ú6n de lo6 p~nc..lpio6 de 

c.on.ta..bil.ida..d y/o la. c.on6.i6.tenc.ia.. en la. a..plic.a..c.i6n de d.i-­

c.ho6 pJt..inc..ip.loa. 

03 La. a.b6.te.nc..l6n de op.l.n.(.6n no debe. U6a..Jt.6e en .6u.6.t.i.tuc..i611 

de. una. opin.i.611 nega..tiva... El c.on.ta..doJt. público, 6.l. ha. lle­

ga.do a. la. c.onc.lu.6.l6n de que lo6 e.6.ta.do6 6.ina..nc..ieJt.o.6 no -­

plLe6en.ta..n la. 6.l..tua..c..l.6n óina.nc..ieJt.a.. y/o el Jt.e.6ul.ta.do de l~ 

opeJt.a..c..lone4 c.on6oJt.me a. plLinc.ipio6 de c.on.ta..b.ll.ida.d a..6~ de­

be expJt.e.6 o.Jz.lo. 

04 Cua..ndo ex.i.6.ta.. una. a.b&.tenc.i6n de op.ln.i6n no 6e debeJt.á -

expJt.e6a..Jt. una. opút.l.6n pa..Jt.c..ia.l ..!iobJt.e 'li.lgana..6 pa..Jt.ilda..6 .ind.i-
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v¿dua.leh de. loa e.h.ta.doh 6.lna.nc..leltoh, en V.i.4.ta. de que ha.--

11..[a. e.o n.t)t.a.di.c.;t;o 11.i.a. y. cd n 6~ ~ la a.b4.tenc..l6 n. 

Lo a.n.te1t..fo1t., coriio··me.11C.'.<:6h.é<i)t~i~<~ ~gundo pifMa.60 de. e4te­

pun.to, 6 e a.pi.lea. .ta.n.to en .ed.1t.'~'i.ÍJ.ii'J¡:~n de una. a.tLd.ltoua. de -

e4ta.doa 6.ina.nc..le.1t.o.6 .ln.d.lv.ldua..te..t.; 7éomo en la. de. e.h.ta.doh á.lna.n­

c..leJt.oh c.on..6ol.lda.do6. 

Un ejemplo de a.b.6.te.nc..l6n de. op.ln.l6n de. una. a.ud.l.toJt..la. de. -

e4.ta.do6 6.ina.nc..le1t.o.!> conaol.lda.do.6, polt. l.lm.lta.c..lone.h a.l a..ec.a.nc.e., 

4e1t..<:a. el ~.lgu.len.te: 

A6a.mble.a. de Ac.c.lon.l4ta.4 de 

JAT, S.A., 

Méx.lco, V. F. 

He exa.m.lna.do el ba.la.nc.e gene1t.a.i c.on4ol.lda.do de JAT, S.A., 

y c.ompa.ñ.<:a.a hub4.ld.la.Jt..la.a, a.l 31 de d.lc..lemblt.e de. 1~82,a.4.l como­

loh c.01t.1t.ela.t.lvoh eh.ta.do4 c.on4ol.lda.do6, de 1t.ehulta.do6, de mov.l­

m.len.to de ca.p.l.ta.l y de c.a.mb.lo.6 en .ea. 6.ltua.c..l6n 6.lna.nc..le1t.a., poi!. 

el a.iio que. te1t.m.lnd' e.•t e4a. 6ec.ha.. M.l exa.men 1t.evel6 que. ex.i.4.te.n 

de.6.lc..le.nc.ú14 de. e.o 1t.t1t.ol .<.nte.ILno .lmpo1tta.nte.h, la.4 que. 6 e. de.4 c.1t:f. 

ben en e.l pá1t.1t.a.60 4.lgu.lente, ta.4 que me .lmp.lde.n ha.t.la6a.c.e.1tme -

e.n 601tma. r.Jltác..t.lc.a. de ta. ILa.zona.b.ll.lda.d de. loa e.4.ta.do4 6.i.na.nc..le.-

lt.04 c.on.6ol.lda.do4. 

a.) La. c.ompa.ñ.<::a. c.on.t1t.ola.do1t.a., no 1tea.l.lz6 n.lnguna. pl!.OV.i.4.l6n 



7 1 9 

.6ob.'Le .f.a..6 p~Jt.clldat. de ope-'Lac..l6n .6u64da.t. poJr. .6u c.ompa.­

ñ..Ca. 1.ub1..i.d.i.a.Jt..i.a CAM, S.A., la.h c.ua.le1. exceden a. 1.u c.a.­

p.i.Za..l .6oc..i.a.l en apJr.ox..é.mada.men~e $ 50,000,000. 

b} Ta.mpoc.o pud..é.mo.6 exa.m.lna.Jr. 6~.6.i.c.a.mente poJL ..é.n.6.tlr.uc.c...é.one.6 

de .la. ge1r.enc.la., .f.a.h ac.c..loneh de .f.a.4 c.ompañ~a.ti CAT, S.A. 

y MAR, S.A., de .f.a.4 c.uale.6 e.e. 60% de e.a.da una. de el.f.a..6 

.6on plt.op..é.e.da.d de JAT, S.A., c.ompa.ñ~a. c.ont1r.ola.d0Jr.a. 1 a.hl 

como :ta.mpoc.o no.6 pud.i.mo1. .ti~.i..66a.c.elr. a. :tJr.a.v~.6 de plr.ue-­

ba.-5 L>u.ple:tolt..lu de. e..6.to. 

En v.l.6.ta. de. la. .lmpo1r.:ta.nc..i.a. de. .la..6 de.6.i.c..i.e.nc..ia..6 du c.1t..l~a..ti­

en p!1t.1r.a.6oh a.n.te.1r...é.01t.e.6, no e.1.:toy en c.p:t.ltud de. e.xp1t.e..tia.1t una. -­

op.úi.l6n 4ob11.e lo.6 el.ta.de.ti 6.lna.nc..i.e.1t.o.6 que. e.xa.m.<.n~, c.oM..é.de.-'l.a.-­

doL> e.n .tiu conjunto. 

Ce.l.la. Av..é..la. Ma.~~nez 

L.i.c.. e.n Con:ta.du~a.. 

M€.x.<.c.o, V, F. a. 3 7 de. ma.1r_zo de 19 8 3. 
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e o N e L u s I o N E s 

1. La 601tmu.Laci6n de e6.ta.do.6 6Lnancie.1toh conholidado6, -

.tiene como obje..to p.1t.e6e.n.ta.11. La 6i..tuaci6n 6ina.ncie.1ta lJ Lo6 -'le.-­

.!>ui..tado6 de ope.Jt.aci.6n de. .ta. e.n.tidad econ6mic.a. 6oJtmada polt t.a -

c.ompañla con.t.11.olado1ta lJ &u6 compañia..!> .!>u.b6i.dia1t.ia6; a.6l como -

.!>Ott de. g.11.a.tt u..ti.Lidad a Loh ac.cion.i6tah, a.c1te.e.do.1t.e..6, p.11.ove.e.do-­

Jte.h, e.mple.ado6, lJ o.tJto6. La. 6ottmu.lac..tón de. lo& eh.tado6 6inan­

ci.e.1to6 con6olida.do6, e4.t~ 6u.nda.me.n.tada en e.L pttinc.ipio de. La. -

"e.ntida.d" de. la Com.üi6n de Plf.inci.p..io.!i de. Con.tabi.lida.d de.l I>t6 

.ti.tu.to Mexicano de. Con.ta.do:z.e.h Público.!>, A.c •• 

2. La 601tmula.ci6n de. e.6.ta.do6 6..lna.ncielf.06 c.on6olidado6, -

.6 e. p!te.4 e.nta. cu.ando u.na. e.mptte.6a e& p-'to pie.talf.ia. de. m~6 de.L 50 % -

de la.6 accione.& olf.dina.ttia.6 de. o.tita .. Exi&.ten &i.tua.cione6 que -

limi.ta.n e.&.ta. ttegla., lJ .!ion la.6 que. olt..lgina.n que no &e incluyan-

.toda.6 la.a i.nvettaione.6 1te.a.lizada.6 polt una. cornpa.ffla. con.t1tola.do1t~ 

en la. con6olida.ci.6n, pttovoc.ando que .ta.Le.6 inve1t6ione6 4e va.- -

.todo de pa.Jt.ticipaci6n, &e e4.t~ cumpliendo con Lo6 pttincipio& -

de con.tabilida.d ge.ne..11.a.lrnen.te a.ce.p.tadc&, ya. que. e&.te p1topo1tci.o­

na. una. i.ndo1tma.c.i6n comple.ta. e.n Lo6 e.h.tado6 6ina.nc.ie..1t.o& de. una.­

compa.ñla. c.on.t1tola.do1ta.: 

.J. AL ,'te.a.Liza.Jt La. a.u..di.to.11..la. de. lo& e.6.ta.doh 6.lna.ncie.1to& -
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c.on6o.U.da.do6, e.e. a.uc:U:t.ol!. e6..tr1 obt.lga.do a. a.pt.lca.IL plt.oc.ed.lm.len-­

..to6 de a.ud.i...to1t.la. upe.c..l6.i.c.o6, a.de.m<Ú. de l.06 a.pt.lca.ble.6 en una.­

a.ud.i...to/Lla. de. e6..ta.do6 6.lna.nc..i.e1t.06 .i.nd.i.v.i.dua.l.e6, c.e1t.c.i.01t..1ndo6e. -

que he ha.ya.n exa.m.i.na.do loó e6..ta.do6 6.lna.nc.i.e1t.o.6 .i.nd.lv.i.dua.le.6 de 

e.a.da. una. de la.6 en..t.i.da.du ju1t.ld.i.ca.6 que .i.n..teg1t.a.n el g1t.upo em-­

p1Le6a.l!..i.a..l; c.omp1t.oba.1t. que. 6e cumpla. con el plt..i.nc.i.p.i.o de la. en.t.l 

dad; c.omp1t.oba.1t. que he a.pl.i.quen un.i.601t.memen..te loh plt..i.nc..i.p.i.06 de 

c.on:t.a.b.i.l.i.da.d en 6.i...tua.c..i.oneh 6.i.m.i.la.ILeh; que la..6 6ec.ha.6 de c..i.e-­

ILILe del eje1t.c..i.c..i.o de .loó e6..ta.do6 6.i.na.nc..i.elLo.6 de la.6 hub4.i.d.i.a.-­

Jt..i.a.6 no cU 6.i.e1t.a.n de mci.6 de ..t1t.e..6 mu e6 de. la. 6 e.e.ha. de e.o >t6 ol.i.dE:_ 

c..i.6n; que 6 e útc.luy a.n .e.o 6 1t.e..6 ul..ta.doh de la.6 6 ubó .i.d.i.a.Jt.ia.6 poi!.. -

el pe1t.lodo en que. ha.n 6.i.do p1t.op.i.e.da.d de. la. ..te.ne.dolLa., c.omp1t.oba.1t. 

que. 6e ene.c...túe.n la.6 e.l.i.m.i.na.c..i.one.6 de. :t.1La.nóa.c.c..lone6 y 6a.ldo6 .i.n 

..te.1t.c.ompa.ñla.6; que 6e. .i.nc.luya. .e.a. .i.n601t.ma.c..i.6n nec.e.óa.IL.i.a. en loh -

ei...ta.doó 6úta.nc..le.1t.o.&, 6 ob1t.e la.ó c.a..Jta.c:..te.1t.1.ó..t.i.c.a.6 e6pec.16.i.c.a.ó de.­

la. c.on6o.l.i.da.c..i.6n. 

5. Loó g1t.upoó e.mp1t.eóa.1t..i.a.leó, 1t.ep1Le.6en..ta.n una. un.i.da.d ec.o-

n6m.i.c.a. 601t.ma.da. polt. va.Jt..i.a.6 emp1t.eóa.6, e6:t.a. un.i.da.d ec.on6m.lc.a. 1t.e-­

p1t.e.hen..ta.1t.1.a. una. óoc..i.eda.d, la. c.ua.l debe1t.~ 6uje..ta.IL,6e a. va.1t..i.a.6 -­

d.i.ópoó.i.c..i.oneó .lega..leó, como pueden .&el!.: .e.a. Ley Gene.Jt.a.l de. So­

c..i.eda.de.& Me1t.c.a.n..t.i.le.h, la. Ley de.l Impue6..to Sob1te la. Re.n..ta., a.i.1-

c.omo c.ump.l.i.IL c.on c..i.e1t...to6 1t.equ.i.ó.i...to6 pa.lt.a. que. .&u.6 a.c.c..i.one..6 pue­

da.n c.o..t.i.za.lt en la. Bolha. de Va.lo1te.ó. 

6. Af.. e.o ncf..u.i.1t. .6 u ..t1t.a.b a.jo de a.ud.i...to.11..la. de. loó ui.a.do6 H. 
na.nc..i.e1t.06 co nh oi..i.da.do.6, ef.. a.ud.i..tolt deb e.11..1 ei. .la.1t. e.tt'. Co nd.i.c..i.o lte6 
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de em.iülL .. w opbt..l6n en .la..6 di.6e.1Le.nt:el> modCLlida.de.6 q<Le .!.e 601t.­

mtLla. <Ln c:Uc..ta.men pall.a ut:a.do.t> 6.lna.nc..ielLo.6 .lncl<..v.ldu.a.le.c, e.orno -

.6on: Ump.lo; c.on t.a.lveda.du, ne.ga..t.lvo o en !>u c.a..60 a.b6.te.ne.JL.6e­

de. op.i.n.a.Jt., .&eg!Ln .6e. .e.e. p1t.ue.n.:te.n la..4 A.i.tua.c..ionu 11.e.que..lt..lda..6 p~ 

11.a. c.adamodal.lda.d. 
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