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INTRODUCCION

Debido al crecimiento que ha presentado el Sistema Financiero Mexi-
cano y el Mercado de Valores en los Gltimos aflos, la actividad bur-
sdtil ha tenido que adoptar servicios especializados, para poder sa
tisfacer las necesidades de 1a clientela, ya que, cada vez se hace

mis compleja la decisifn de, en que invertir el dinero de los aho--
rradores, tomando en cuenta que por un lado las alternativas de in-
versifn son mayores y mis sofisticadas y por el otro los factores -
que afectan a cada una de estas alternativas son muy cambiantes y -
constantemente hay que desplazarse de una a otra, y para lo cual es
necesario contar con amplios conocimientos para tomar la decisién -
mis acertada, y es diffcil pretender que personas abocadas a profe-
siones o actividades diferentes a las estrictamente financieras y -
bursftiles, puedan obtener los mismos resultados que los especialis
tas que trabajan en el medio,

Tomando en cuenta esta necesidad presentamos este trabajo al pGbli-
co en general, con el objuto de dar a conocer a groso modo 10 que -
son los Agentes de Valores persona moral, especialistas en inversio
nes de valores, 10s cuales se encuentran organizados y controlados
extrictamente por parte de terceros (Camisifn Nacional de Valores y
Bolsa Mexicana de Valores), debido a la importancia de las transac-
ciones que realizan y que representan en el Mercado de Valores,

Considerando 1a importancis que las Casas de Bolsa presentan en la

actualidad, y la influencia que puede tener en el futuro, hacemos -
notar las obligaciones que tienen por un lado camo Sociedsd Anbnims
Y por el otro. como Agente de Valores persona moral; ejemplo de éllo
es la informacion mensual y anual que presentan & 1a Comisién Nacio
nal de Valores, el catflogo de cuentas exclusivo que debe acatar --
junto con otras disposiciones, proporcionando de esta manera seguri
dad y confianza al pblico en general sobre los scrvicios que le --




sean solicitados. Podemos considerar también que los Agentes de -
Valores persona moral, presentan un importante papel dentro de la
economia nacional, pués, éstos podr&n influir con mayor o menor --
grado ofreciendo una mayor orientacifn a todo aquel que mis 10 ne-
cesite, en cuanto a la captacibn de recursos e inversién de los --
mismos, contribuyendo de esta manera al desarrollo y estabilidad -
del pafs.




CAPITULO 1
1.1 CASAS DE BOLSA:

Una Casa de Bolsa es un Agente de Valores, persona moral, le--
galmente constituida como Sociedad An6nima e inscrita en la --
Seccifn de Intermediarios, del Registro Nacional de Valores e
Intemmediarios de acuerdo con la Comisién Nacional de Valores
y de la Bolsa Mexicana de Valores, pera fungir como intermedia
rio en el Mercado Bursftil. Ademfs, debe ser aceptada como so
cio de 1a bolsa por el Consejo de Administracitn de la misma,

1.2 ANTECEDENTES DE CASAS DE BOLSA:

E1 elemonto del Mercado de Valores que se encusntra entre los
oferentes y demandantes 1o formsn los Intermedisrios, Agentes
de Valores, (Personas Fisicas), Agentes de Valores (Persomas -
Morales), s son los encargados de reslizar las operaciones
en el piso del salén de remates de 1s Bolsa Mexicans deValores.

Antes de 1a existencia de las Casas de Bolsa, el mercado burs§
til mexicano era manejado como intermediario, por los agentes
de valores personas fisicas que se encontraban cads uno en des
pachos de 8 & 10 personss. Asf dado el crecimiento bursétil -
mexicano, se vi6 en 1a necesidad de reg tar este mercado -
de acuerdo a las condiciones y épocs del sistwms financiero
xicano, dando asf, en e] afio de 1975 el nacimiento de 1s *ley
del Mercado de Valores" y con &sta de igusl forma se cresn las
Casas de Bolsa con el fin de satisfacer las necesidades de --
crecimiento en 1a inte  iscifn del Mercado de Valoves. Mo --

obstante afn existen algumos agentes de valores, persomas fisi
cas,

Con el nacimiento de 1a Ley del Mercado de Valores tisnen dife
rencias estos dos: agentes de valores personas fisicas y perso
nas morales (Casas de Bolsa): s diferencia radica en 1 realf
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zacifn de sus actividades, debidmmente identificadas por esta -
ley, ya que los agentes de valores tanto personas ffsicas como
morales deberfin constituirse como tsles inscribiéndose de -----

acuerdo a la Ley en el Registro Nacional de Valores e Interme--
diarios.

Por 1o que toca s los agentes de valores personas morales o Ca-
sas de Bolss, los servicios que ofrecen al poblico inversionis-
ta los formslizen con una figura jurfdica que se Con--
trato de istracifn y Custodia de Valores, en base a la au-
torizacifn que les otorga 1a ley para el mejor desarrollo de --
sus actividades y 1a mejor prestacitn de servicios, debiendo de

los derechos y cbligaciones a su cargo y los que co---
rresponden a sus clientes a quiénes proporcionan servicios de -
guards y administracibn de valores. Los servicios que prestan
1as Cssas de Bolsa estén complemsntados con msyor amplitud en -
relacifn a los prestados por los agentes personas fisicas, refi
riéadonos a 1a Custodis de Valores, ésta se hace materialmente
en labolsa i de Valores, en el Instituto Nacional pars
el Deplsito de Valores (INDEVAL) o en una institucin de crédi-
to que cusnte con este servicio, informedo perfodi te al de
posi te del estado del movimiento de sus valores.




1.3 REQUISITOS PARA QUE LAS CASAS DE BOLSA PUEDAN PUNCIONAR;

Para que las Casas de Bolsa puedan operar dentro del &rcado de
Valores, deben estar inscritas en el Registro Nacional de Valo-

res

e Intermediarios a satisfaccifn de la Comisin Nacional de

Valores, quién marca los siguientes requisitos*:

‘o'

30'

Estar constituida como Sociedad Andnima con régimen de ac--
ciones nominativas y tener integramente pagado el capital -
minimo que determine la ComisiSn Nacionsl de Valores median
te disposiciones de carficter genersl.

Establecer a sus estatutos que en ningdn momento podrl per-
ticipar en su Capital Social, direc te 0 a través de in
terpSsita persona:

a) Agentes de Valores

b) Extranjeros qus no el caricter de .

c) Personas morsles, salvo que se trate de Bancos de Deplsi
to o de Socicdades F ieras.

Tener por istredores divectos y para cele--
brar operaciones con el p@blico exclusi te & personas -
que satisfagan los siguientes requisitos:

a) Ser de nacionalidad mex 0 tener el caricter do

grados decl on este dit  caso, mo rels-
ciones de dependencis con tidades del oo,
b) Tener solvencis ly asf ided --

técnica y {strativa,

® Art. 18 Cap. segundo de 1s Ley dol Mercado de Valores,




c) No ser propietario del 10% 6 mis del capital de una ins-
titucién u organizacién auxiliar de crédito, ni ser fun-
cionario o empleado de este tipo de instituciones u or
ganizaciones.

d) Garantizar su manejo mediante fianza que se expida con -
las caracterfsticas que 1a Comisi6n Nacional de Valores
determine mediante disposiciones de caréicter general.

e) No realizar aquellas actividades que 1s Secretaria de Ha
cienda y Crédito Pblico, de acuerdo a la Comisifn Nacio
nal de Valores y s través de disposiciones de carfcter -
general declars i tibles con las propias de este 'ti
po de agentes de valores,

El acta constitutiva yestatutos de lss sociedades de que se tra
ta, asf como sus modificaciones, deberfn someterse s la sproba-
‘ cibn de la Comisi6n Necionsl de Valores. Dictads dichs aprobs-
cifn, 1a escritura o sus reformas podrén ser inscritas en el re
gistro de comercio, sin que sea preciso mandamiento judicisl.




1.4 ACTIVIDADES DE LAS CASAS DE BOLSA:

Los agentes de valores que tengan el carficter de sociedades an§
nimas podrén realizar las actividades siguientes*:

1.- Actuar como intermediario en operaciones con valores, en --

los téminos de la Lay del Mercado de Valores, sujetfindose

8 las reglas de cariicter general que dicte la Comisi6n Na--
cional de Valores.

2.- Recibir fondos por concepto de operaciones con vslores que

8¢ les encomienden, cuando por cuslquier circunstancis no -
pusden splicar esos fondos al fin correspondiente, el mismo
dfs de su recibo deberén s§ persiste impedimento pera su --
aplicacibn, depositarlos en instituciones de crédito a mis
tardar el dfa Mbil siguiente, en cuenta distinta ds las qe
deban formar parte de su activo.

3.- Prestar asesorfs en materia de valores.

4.- Con sujecién a las disposiciones de carfcter genersl que --

dicte el Banco de co, S.A.

a) Recibir préstamos o créditos de instituciones de crédito
6 de organizaciones oficiales de spoyo al Mercado de Va-
lores,pars ls realizacibn de las sctividades que les ---
sean propiss. '

b) Conceder prés o créditos pars 1s adquisicifn de va-
lores con tis de Gstos.

5.- Do conformided con las disposiciones de caricter 1 --

® Art, 22 y 23 Cop. de 1s Ley del Mercado de Valores,




que dicte la Comisifn Nacional de Valores.

a) Realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colo
cacibn de valores o que coadyuven a dar mayor estabilidad a
los precios de éstos y a reducir los mérgenes entre cotiza--
ciones de compra y venta de los propios tftulos,

b) Proporcionar servicios de guards y administraci6n de valores

deposi los titulos en el Instituto pera el Deplsito de
Valores,

) Reslizar operaciones en cusnto a su capital pagado y reser--
vas de capital.

d) Llevar & cabo actividades de las que les son propias a tra--
vés de oficinas, sucursales o agencias de instituciones de -
crédito.

6.- Ac represen tes comines de obligaciones y tenedoras
de otros valores.

7.- Las o tariss ds las anteriores, que le sean -
autorizadss por ls Secretarfa de Hacienda y Crédito Plblico, de
acusrdo a la sifin Nacional de Vslores; medisnte disposicio-
nes de carficter genersl que podrfin referirse a determinados ti-
pos de operaciones.




1.5 OBLIGACIONES DE LAS CASAS DE DOLSA:

Los agentes de valores estln obligados en los téminos que 1a -
Comision Nacional dc Valores estahlezca mediante disposiciones
de caricter general a:*

1.- Dar periddic  te informaci6n estadistica a la Comisi6n Na
cional de Valores sobre las actividades y operaciones que -
realicen. Dichs informscién debers proporcionarse en form
global por tipos de operaciones, sin mencionar los nombres

. de los clientes a  tardar el dfa 15 de cads mes.

2.- Proporcionar & lami  Comisién sus Estados Financieros, -
en un plazo de 90 dfas naturales posteriores al cierre de -
su ejercicio social.

3.- Obtener la previs sutorizacitn de la  si6n Nacional de -

Valores para 1a sperturs,  io y clausurs de oficinss.

Las sociedades anfnimes que tengmn el caricter de agentes de va
lores deberfn itir a 18 isi6n Necional de Valores
copis certif delasactasde susa lessy sucaso, -
l1a protocolizacién de las mi .

Los agentes de valores no podrén dar noticias de las operacio--
nes que realicen o en las que intervengan, salvo las que le so-
licite el cliente de cada una de éstas o sus representantes le-
gales o quién tenga poder para intervenir en éllas.

Esta prohibicidn no es aplicsble s las noticiss que proporcio--
nen a la sutorided judicial en virtud de providencia dictads en

juicio en el que el cliente seaparte o acusado, & las autorida-

® Art. 25, 27 y 28 Cap. tercero L.M.V.




des competentes, por conducto de 1a Comisi6n Nacional de Valo--
res, ni a 1a informacién estadfstica que mencionamos anterior--
mente,

Lo anterior no afecta en forma alguna 1s obligacifn que tienen
los agentes de valores de proporcionar a la ComisiSn Nacional -
de Valores, toda clase de informaci6n y documentos que, en ejer
cicio de sus funciones de inspeccibn y vigilancis les solicite
en relacién con las operaciones que celebren. |

Los agentes de valores quedan obligados también, a anuncisr en
su papelerfa y en sus oficinas, en lugsr visible al ﬁmlico su
calidad de agente de valores inscritos en el Registro Nacional
de Valores e Intermediarios de 1a Comision Nacional de Valores.




CAPITULO 11
2.1 MERCADO DE VALORES

El Mercado de Valores lo podemos definir como el mecanismo a --
través del cual se emiten, colocan y distribuyen los valores y
estd integrado por el conjunto de Instituciones, Bwpresas e In-

versionistas que participan en las operaciones de compra-venta
de valores bursftiles.

El Mercado de Valores se encuentra dividido en Mercado Primario

y Mercado Secundario, para poder cumplir de la mejor manera sus
funciones.

Mercado Primario o de Distribucitn Normal.- Es el sector del --
mercado de valores, cuys funcifn es permitir 1a emisifn y dis--
tribucin de valores recién emitidos y que constituyen el verds
dero flujo de recursos hacis 1s empresa. Se 11  Mercado Pri-

rio & la colocacién directa de aplicaciones de capital nusvo
en el lico inversionists, medimnts 1a oferts ptblica  tis
ne luger con un prospecto actualizado por-1s i6n Nnéi(ml
de Valores, en ol cual se determina todo ¢l caudsl de informa--
cibn relativo a 1a empress  sors.

Mercado Secundario o Retribucin Secundaris.- Es el sector don-
de se llevan s cabo las transacciones bursétiles valores ys
tidos que se encuentran en circulacifn.

Dentro del Sistems Financiero  icano existen dos aspectos que
influyen de una manera importante en ¢l Mercado Valores, ya

se encusntra dividido en dos tipos que Masrcado de Dine-
70 y Mercado de Capitales, "

Mercado de Dinero.- Es el conjunto de ofertas y demsndas sobre
fondos para el financimiento o inversifn a corto plszo (msnor
de | afio). Dentro del Mercado de Dinero pueden opersr tanto Ing

9




tituciones Pblicas camo Privadas, siempre y cuando la inver---
sin se haga a corto plazo como son los Certificados de Tesore-
ria que tienen un plazo méximo de 91 dfas de vencimiento, as{ -

tasbién lo que se 1lama Papel Camercial, Aceptaciones Bancarias,
etc,

Mercado de Capitales,.- Se define como el mmto de concurrencia
de fondos provenientes del ahorro de las personas, empresas, go
biernos y tes aque la solicita, para deteminarlos a la
formacifn de capital fijo. En este tipo de Mercado pueden camo
en el Mercado de Dinero operar tanto Instituciones Pdblicas co-

w Privades, s y cuando 1a inversién que haga sea a largo
plazo de 1 afio), como son las acciones. _
Se puede decir que cada tipo de mercado tiene diferentes

funcionss, 10s custro interactusn entre sf, en foma camplemen-
taria. Concret te la relacifn que existe entre el Mercado -
de Capital y Mercado de Dinero se por el hecho de que tanto
las emisoras como los inversionistas tienen acceso a s.

los inversionistas pusden elegir entre sltemativas tanto a cor

to 8 largo plazo, segin el iniento que desee y el ries
g0 qus esté to s afrontar.

El Nsrcado de Valores en nusstro medio se encuentra formado de
varios el  tos, los cusles mnque tienen caracterfsticas dife
rentes se encusntran Int te relacionados para su mejor fun
ci to y son:

i6n Necional de Valores, Inte  isrio, Bolsa Mexi de

Valores, Disposiciones Legales, Indeval, Valores, Bmisoras e In
versionistas.

10
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2.2 105 PRINCIPALES ELEMENTOS QUE FORMAN EL MERCADO DE VALORES

(QOMISION NACIONAL DE VALORES

La Comisifn Necional de Valores, es el encargado por parte del
Gobierno Federal de las funciones de supervisién y vigilancia,-
en cumnto a 1a splicacién de las normas contenidas en la Ley --
del Mercado de Valores, depende a su vez de la Secretarfs de Ha
cienda y Crédito Pdblico.

Ls Comisifn Nacional de Valores esté facultada peras inspeccio--
nar y vigilar el funcionamiento de los agentes de valores, de la
lolu de Valores,del Instituto pera el Depbsito de Valores y de
los s de valores inscritos en el Registro Nacional de Va
lores e Intermedisrios. Supervisa que se cusplan las obligscio
nes que les 1a Ley del Mercado de Valores, asf como tam-
bifn sutoriza y vigils los sistemss de compensacifn, de informa
cifn centralizads y otros mecan tendientes a facilitar los
triaites de operaciones o a perfeccionar el Mercado de Valores.

invuti;a actos que hagen suponer la ejecucién de opera-
ciones que violen 10 establecido en 1a ley pudiendo ordenar vi-
sitas de inspeccitn a los presuntos responsables. Dicta medi--
das de carfcter gmnersl a los agentss y Bolsa de Valores, pars
que ajusten sus operaciones a la Ley dsl Mercado de Valores y a
sus di  iciones regl  tariss. Dicta disposiciones geners--
les para canalizar en forms obligatoris a través de la Bolsa Mg
xicana de Valores, las opersciones qus efecten l0s agentes de
Valores titulos inscritos en la mi cuando los téminos
de lss opsraciones reslizedss  Bolsa no suficientements
repre tativos de ls situsci del mercado.

La i6n Nacional de Valores tiens facultad de ordensr ls --
suspensifn  cotizaciones de 10s valores, cuando existan en el
- condiciones de s; ordena también la si

de operaciones e interviene istrativ  te a las persones

12



0 resas que, sin la autorizacifn correspondiente realicen -
operaciones de intermediscién en el Mercado de Valores o efec--
then operaciones de oferta pdblica respecto de valores no ins--
critos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

Dicta las disposiciones generales s las que deberfn sjustarse -
los agentes, personas rales y las bolsas de valores, en ls --
aplicaci6n de su capital pagado y reservas de capital. Forms -
la estadistica nacional de valores, hace publicaciones sobre el
Mercado de Valores, certifica inscripciones. que obren en el Re-
gistro Nacional de Valores ¢ Intermediarios, determina los dfas
on que los tes y bolsas de vslores puwsden cerrsr sus puer--
tas y suspender sus operaciones, propons a 1a Secretsris de He-
cienda y Crédito Pdblico 1e icitn de sanciones por infrac-
ciones a 1s Ley del Mercado de Valores o s sus disposiciones re
glamentariss.

Bn cusnto & su estructura orgmnizacional, la sifn Nacional
de Valores cumnts con uwa Amts de Gobiermno, 1a Presidencis y -
n té Consultivo,

la Junts de Gobierno estd integrada por oncs vocsles, tres  _
bros ds 1a 8.H.C.P., uno de 1s Secretaria de rcio, wno por

el de Mixico, uno por Necionsl Financiers, uno por ls -
nisién Necional isy Sepnos, tres designados por 1s -
Secretarfa de Haciends que no sean funcionarios o empleados de

las instituciones tes jonadas. la durscifn de 108 vocs--
les en su cargo es por perfodos de tres .

El Presidents de s serd dos por 1a 8,H.C.P. y es
uno de 108 1es de 12 Junta de Gobiermo.

El té Consultivo estd integrado por el ro de -
detormine la sién  lonal de Valores,y som 6

o




entotal. Unmi ro rado conjuntamente por las Bolsas de,
Valores del pafs, uno designado por 1a Asociacifn Mexicana de
Casas de Bolsa, uno por 1a Asociacifn de Banqueros de México,-
uno por 1a Asociacién Mexicana de Instituto de Seguros, uno --
por 1a GINCAMIN y otro por (ONCANACD.

"




INTERMEDIARIOS: (CASAS DE BOLSA)

Los Intermediarios son Agentes de Valores, tanto personas fisi-
cas como personas morales inscritas en el Registro Nacional de
Valores e Intemmediaries, y estfn autorizados para realizar va-
rias actividades dentro del Mercado de Valores, con limitacifn
de operar en bolss, a menos que sean aceptados como socios por
1a Bolsa Mexicana de Valores, en cuyo caso se denominarfs "Agen

te de Bolsa" (si es persona fisica) o "Casa de Bolsa (si es per
sona moral).

Los agentes de bolsza y operadores de piso, (representantes de -
Casas de Bolss), son las (nicas personas sutorizades para realj
z8r operaciones de ra venta de valores registradas en Bolsa
e inscritos en el Registro Nacional de Valores ¢ Inte  iarios
a cargo de 1a Comisién Nacionsl de Valores.

Estas operaciones deben concertarse dentro del Salén de tes
de 1a Bolss Msxicans de Valores, y pusden clasificarss en fum--
cion a su forma de contratacién y en funcitn a su de 14--
quidecitn,

1.~ Operaciones en funcifn a su forma de contratacifn: revisten
cuatro modalidades:

. F .- Cuando se deses realizer operec -
de o vents & un precio fijo, se ita en o} co-
70 vespectivo una forms de fivme ( o -

© ta) en donde se especifi  las condic de 1a posturs
(  ro de scciones, emisora, precio y carecterfsticas --
del pago, quedando registrads en orden cronolégico). Al
coincidir las condiciones especif on ordmaen-
firme do sconuna  ta, la operscifn t
te cerrads,




- De Viva Voz.- Las operaciones se inicia con la proposi---
ci6n que realiza un Agente de Bolsa u Operador de Piso en
voz alta, anunciando s§ desea comprar o vender e indican-
do 1a emisora, 1a serie del titulo, la cantidad en unida-
des y el precio al que requiere comprar o vender, El ---

agente de valores que acepta la propuesta, lo hace usando
el témmino "“cerrado”.

- Cruzada o de Registro.- Bn el caso de que un Agente o Ca-
sa de Bolsa reciba de un cliente una orden de compra y de
otra una de venta, sobre acciones o valores de lami -
emisora y al miswo precio, 1s operacién deberf realizarse
en la Bolsa mediante una operaci6n “"cruzads",

- Operaci6n de ".-. (u operacibn en firme con opcibn de
compra o venta dentro de un mérgen fijo de fluctuacifn --
del precio). El agente u operador de piso dirf a viva --
voz "pongo wna came”, indicando si vende o compra ast co-

el  re de la emisora, serie, cantidad de acciones y
el apente de valores que acepte escuchar la quedars
cbligado a opsrar a cuslquier precio 1a opcién de -

o vents.

2.- Operaciones en  i6n & su forma de liquidscién se presen
tan on tres modalidades:

- De Contado.- Son lss operaciones que debe  liquidarse -
[ tardar a 108 dos dfas  iles siguientes al que fus
ron concertados y con sl horario establecido por el
Instituto pars el DepBsito de Valores y por la Bolsa Mexi
cans de Valores. Bn el primero se resliza la liquidscién
de los valores; en ls segunda,la liquidacifn en efectivo.




- A plazo o futuro,- Son operaciones en los que se convie-
ne desde el momento en que se realizan, que su liquida--
cibn serf hecha en plazo futuro, el cual no podré exce--
der de 360 dfas, pudiendo liquidarse anticipadsmente por
acuerdo de las partes.

- Opcionales,- Cuando el comprador y el vendedor convienen
en que pueds rescindirse o anularse la operacién dentro
del plazo que fijen, para que el servicio que se presta
sl inversionista sea eficaz, los agentes y operadores de
piso se normsn por principios my rigidos y utili wn
conjunto de procedimientos que buscan mifor-r la -ci
nics de las opoucium. peara lograr ésto, las 6rdenes -
Qe de s cucntu estin sujetos a tres modslida-
des:

6rdenes & Precio Linitado
Grdenss dol
6rdenes Condicionsles

-Onluuslmciol.hiudo “Son uoscnlucunn-
ol cliente fija el pncio im0 a1 que bm o
ol mfn &l que deses vender los valores. Hn estos cs-
303, 1a ejocucién de 1a orden requiere que ol --
pemita vender o r 8l precio 1fmite que ¢l cliente
establece.

- Ordenss del Mercado.- Son aquéllos en 10os qus el cliente
deja al criterio de su agents 0 Casas de Bolsa el precio
de o vents de sus acciones, para que éste trate -
de resli:ar las opersciones mis favorables de acuerdo s
las cotizaciones que se fijen en el mercado,

- Ordenes Condicionales.- Se dan cuando el cliente girains
trucciones de que se realice su operacin 8610 si se pro
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duce una situaci@n determinada.

Los agentes de valores, estfn obligados a enviar mensual-
mente a sus clientes, dentro de los cinco dfas siguientes
sl corte de 1a cuenta sus estados de cuenta, los que con-
tienen el movimiento de efectivo y de valores, asf tam---

bién como las cantidades abonadas o cargadss a dicha cuen

ta durante el perfodo comprendido desde el Gltimo corte a
1a fecha. Estos estados deben ser revizados y sprobados
por 1ls sién Necional de Valores,

B cobm que los l.lnm de valores hacen: al clionto ‘80- -
bre el monto de 1s operacifn reslizads en uciprocidnd [

mintomducwtudtmrdoaurifum 18 S.H.C.P.-
umiwmcle&mbmwsm‘

TARIFA  ZADA A LOS AGENTES
Y CASAS DB PARA EL
masmqmm
v DB AFUA:

0.25% sobre el de 18 operacifn comisitn mfnime § 25.00
por operacifn.

ACCIONES:

s) Pars cada lote de 100 acciones:

Tt




QUANDO SU IMPORTE SEA: NES SERA DE :

DE: $ $00.00 A$ 7,999.99 $ 20,00 MAS 1
DE: $§ 8,000.00A$ 99,999.99 $ 60.00 MAS .50%
DE: § 100,000.00 EN ADELANTE $ 460.00 MAS .10V

Comisi6n minima $ 25.00 por operacién.

b) Para cantidades inferiores a 100 acciones:

Se cobrarf la parte proporcional de ién qus corresponds
al nimero de acciones negociadas, sobre 1a base de la .-
sifn relativa a sus scciones; pero en ningn caso se cobra-
ré ws cantidad inferior & 1a comisitn minime de $ 25.00 por
operacitn, |
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BOLSA MEXICANA DE VAIORES, S.A. DE C.V.:

La Bolsa de México fue fundada en 1894, habiéndose establecido
en 1a calle de Plateros, hoy Madero, despuls de que ya se habfa
realizado un buen n(mero de transacciones, al negociarse accio-
nes mineras en cafés establecidos en esa misma calle. El auge
de esas operaciones, los descalabros sufridos por algwos inver

sionistas y la necesidad de regular la y venta de accio-
nes, en la organizaciln de 1a primers Bolsa de M-
xico.

toda institucifn que se inicia, 1a Bolsa de cO se en--
frentS a problemss  idiosincrasia, opsrativos y propios de 1a
Gpoca: ast, se dice  10s precios de lss acciones se incremen
taban a fin de qus en Un Tegateo tedioso se llegase al valor --
qus en realidad se pretendis cbtener.

Algnos corredores de 1s primeras Bolsa, inconformss con el sis-
establecido, decidieron estsblecsr otro local por separa--
do, provocando con ello el fracaso de ls primers Bolss y el au-

pde 1 . Do ess 1s olss  Mixico  perdien
do terreno, sus W se vedujeron a1 im0 y todo culming
con su cierre, (] parte de 1a historis.

1as opersciones tenfan que contimuar, se llevaron a cabo -
varios intentos de establecer locales de sendsbolsa; al cabo de
varios afios y de esfusrso logré consol vse una Bolsa Privada;
alrededor de 1904, 1a que on 1910 s¢ transfo  en 1la Bolsa de
Valores de MBxico, S.A., de acusrdo con 1s concesifn que le ---
otorgara 1s Secretarfs de  jenda y Crédito Plblico en ese afio
pers finalmente convertirse en 1a sctusl Bolss Mexicana de Valo
res, S.A, de C.V,

Actua  te la Bolsa Mexicana de Valores, S.A, de C.V,, cuenta
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con edificio propio en la calle de Uruguay, y su capital ascien
de a varios millones de pesos: es la Bolsa Oficial del Pais.

La creacifn principal de 1a Bolsa Mexicana de Valores, es ser
vir como ?dio de financiamiento y de inversifn tanto pers per
sonas morales como personas ffsicas; promoviendo el encumtro
de oferentes y demandantes de valores; fungiendo como catalizs
dor, para que los valores, de renta fija y renta varisble ad--
quieran el valor real que les corresponde dentro del .

Dmtro de las muchas funciones que la Bolsa Mexicans resliza;
mencionamns las siguientes:®

- Proporcionar locales adecusdos pars que los Agsntes ds Bolss
pusdan efectusr sus operaciones en forma regular, y-
permanente,

- Vigilar qus 188 operacianes que reslicen sus socics, se oBC i
tlen dentro de las establecidas por las leyes'y regla -~
mentos que regulan 1} lctlvuld bursétil.

- Vigilar qu 1a profesional de 1os Agentes  Velo--
res se rijan a los afis elevados principics
comercial,

-

- Cuidar que los valores inscritos en su registro satis -

todas las disposicienss 1 correspondientes y
n afixino do sogurided a les inversionistas. '

- Difmdir 1 las cotizaciones de los valores, los _
cles y las condiciones de les operac que s¢ ejecautan en
U seno,

® Art. 27 Capftulo Tercsro C.N.V.




- Divulgar las caracterfsticas de los valores inscritos en sus
pizarras y las cualidades de la empresa emisora,

La autoridad suprema de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de -
C.V. la constituye la Asamblea General de Accionistas, la que -
anualmente elige de entre los socios, un Consejo de istra-

cifn e invita s formar parte de €1 a un representante del sec--
tor empresarial.

Los Agentes y Casas de Bolsa son los Gnicos accionistas de la -
Bolsa Mexicana de Valores,

la autorided ejecutiva mis alta de la Bolsi 1a representa el D_i
vector General, quién es el responsable ante el Consejo de Admi
nistracién del ptimo desarrollo de 1s Institucifn,

De 18 Direccifn General dependen las Subdirecciones: de is
traci@n y de Opersciones, asf{ como las freas de Anflisis e Ins-
cripcifn de Valores y de Relaciones Plblicas.

La Subdireccitn de Administracién estd integrada por las freas
de istracifn y Finanzas, icaciones, Informética, Re--
cursos y Estudios Fiscales.

Ls Subdireccién de Operaciones cusnts con las fress de Operacio

nes, Técnico Bursftil, Informscifn al Piblico, Control de Dere-
chos d¢  soras, Ssldn de te, Bveda y Liquidacifn.
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INDEVAL (INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES)

El Instituto para el DepSstio de Valores tiene por objeto pre--
sentar un servicio pGhlico para satisfacer necesidades de inte-
rés general relacionados con la guarda, administracién, compen-
sacifn, liquidsciSn y transferencia de valores, en los términos
que la Ley del Mercado de Valores marque.

El Instituto tendrf las siguientes actividades:*

1.- Ser depositario de los Valores y documentos que reciba de -
Agentes de Valores persons moral, de Instituciones de Crédi
to, de Seguros y Fianzas y de Sociedades de Inversifn.

2,- Administrar los valores que se le entreguen para su depSsi-
to.

3.- Presentar servicios de transferencia, compensacin y liqui-

dacién sobre operaciones que se realicen de los valores ms-
teria de depsito.

4.- Intervenir en las opersciones mediante los cusles se consti

tuye garantia prendaria sobre los valores que le sean depo-
sitados.

S.- Llevar a solicitud de las sociedades emisoras los libros de
registro de acciones nominativas.

6.- Dar fe de los actos que realice en ejercicio de las fumcio-
nes a su cargo.

* Capftulo Sexto de la Ley del Mercado de Valores.
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raciones, sino al depositante, a sus representantes legales 0 a
quién acredite tener interés legitimo; salvo cuando les pidiera
la autoridad judicial o sutoridades hacendarios federales por -
conducto de 1a C.N.V. para fines fiscales.

El Instituto enviarf a sus depositantes, por 1o menos una ve: -

8l mes, un estado autorizado de su cuenta durante el perfodo --
comprendido desde el Gltimo corte.




DISPOSICIONES LBGALES:

Las principales disposiciones legales que rigen al Mercado de
Valores son:

8) Ley del Nercado de Valores

b) Ley de Sociedades Mercantiles

c) Loy dol to scbre 1a Renta

d) Ley de Ttulos y Operaciones de Crédito

¢) Loy de Sociedades do Inversin

f) lay Dwersionss eras




LAS EMISORAS :

Pars que las sas pusdan liquidar sus romisos, as{ como
proseguir con los pars cuys consecucién fueran crea--
dos, les results indispensable obtener los fondos necessrios y

deben procurar que §stos les lleguen de la forma mis convenien-
te y en las mejores condiciones posibles. As§ pues, una de las
BANETAS On que Wna ss se¢ pusde proveer de dinero ¢ incre--
mentar su  ital es por de 1s vents de scciones de 1s --
propis ' te wna suscripcién pblica ¢ privada.

Uns Suscripcifn Privada ¢s aquells en 1s cusl el grupo de perso
nas inscritas s strar fondos & la empress es reducido, y
mchas veces circunecrito a un s8lo inversiomists.

Una Suscripcin Pdblics es aquells en qus ls e vez -
que ha sido estudiads y zads por 1 fonsl de -
Valores, acude a 1s Bolss de Valores pars que o1  lico inver-
sionista, en genersl deposite su dinero en 1a suscripcifn ds va

loves.
Pars que les inacridbires en ls .
nal de Valores y en 1a Bolsa Mexi do Valores -
tar una solicitud de inecripcifn porlas
tacifn ¢ t*
LI solicits.1a inscripc los valo--
res do Valoves.
2 sads 18 escriturs comstituti
ny ol las ibve.

® La Solss do Valores por  1fo Reculere A.
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Nambres de las personas que forman el Consejo de Adminis-
tracifn en funcifn, as{ como de los principsles funciona-
rios de 1a sociedad con indicacion de 1a fecha en que fue
ron designados,
Lista de accionistas asistentes a la dltima asamblea, in-
dicando quienes representan y con cumntas acciones, as{ -
como el total de las acciones representadas.
Copia autorizada del Acta de 1a Asmmblea Genersl extraor-
dinaris de Accionistas que acords 1a emisifn de valores.
Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias; con el
inforne de suditoris correspondiente, d por un
Contador Pdblico te. Estos Estados Financie--
ros deben representarse con una  igusdad no mayor de --
seis meses a 1s fecha  1la solicitud.

General y Estado de Pérdidas y Ganancias corres--
pondientes & 108 cinco Gt ejercicios de operaciones.

81 los Finsncieros fusron yon todo ca
s0, debers’ Wej lardelos .

Re de sus Inversiones en Acciones, Bonos, Obligacio

nes y otros valores que £ ¢l balance correspon--

te al it  ejercicio de operacionss indicando: deno

ds ln » clase de valores, tidad de tf-

tulos, valor » proceso  adquisicién por unidad e

total  edquisici .
Un estado por los dit cinco sjercicios contengs -
las pertides 1 activo fijo, 1a depreciacifn y -
t‘m *

Un por 108 @it cinoo ejercicios con .
18 licac do las util caso,
s los 8 las 1088 de Accio
nistas fontes,con @  ificacitn de los dividen
decretados y contrs .
tengs en el v y va-
lor de in cxrespondiente s 1os cincodit i




clos.

12.- Bmisores vigentes, con 1a debida especificacién del monto,-
plazo, interés, amortizacifn, circulacifn y garantfs,
13.- Deberd enviar un informe ec co financiero de ls Socie--

dad formulado por un técnico independiente o por una Insti-
tucién Financiera.

La solicitud y toda 1a documentacifn que se envie a 1a Comisifn
Nacional de Valores deberf estar firmsda por £ debida

mente autorizados por la ss, independientemsnte de qus lo;
balances estén dic por un Contador Pdblico.

El estudio de inscripcifn que tods necesita pars su pos
terior oferts plblics deberf realizerse por conducto dsl Deper-
tamento de Anflisis Bursitil de las Casss de Bolsa.

Y este estudio de inscripciSn que 1a Cass de Bolss resliza debe
ré tener obviamente stencifn y cuidado, psrs que fste re-
sulte lo leto y correcto posible, debido s U pro--
plo prestigio y proyeccifn dependen en busna perte del éxito --
que tenga 1a oferta pblica de que se trate.

Donde responsabilided y cuidedo deben rer las

y las Casas de Bolsa es en 18 recopilacifn de datos de cavécter
histérico sobre t £  ieros, técnicos y 1 y l-
ol i6n de los estados £ ieros, proyectados pers los --
cinco s siguientes bils te en 1o que se refisve ol Ests-
do de Frdidas y Ganancias y sl , 60 vista que -
es en fAmcin a estas proysccionss que se fije el precio de ---
oferta de los valores. |

Uns vez que se han terminado los trimites  inscripcie  --
pusde durer hasts n  dependiendo de 1s estructurs is--
trative de 1o ss, 18 Cass ds Dolsa fija de lss
sutoridedes y 1a emisors una fechs de colocacién y un precio --
por velor pars la oferts.




de la carga de informecifn inicisl 8 que se debe someter
toda emisora para fines de inscripcifn en la Bolsa Mexicana de
Valores, se obliga a proporcionar datos anuales y trimestrales
tanto & la Comisién Nacional de Valores como a la Bolsa Mexica
na de Valores.




INVERSIONISTAS:

Por inversifn se entiende la aportacién de tiempo, dinero o --
energfa destinada a obtener slgin beneficio futuro. En otrss

palabras, por invertir se entiende como un sacrificio presente
y cierto, en cuanto al de un bien, a cambio de la posi
bilidad de obtener un rendimiento, aunque incierto y a futuro.

Existe un sinn(mero de sltemativas para hacer una inversibn -
sin embargo unicamente mencionaremos las inversiones financie-
Tas, es decir, aquellas que son de fécil realizacifn o tienen
liquidez y que a su vez cusntan con un mercado organizado psra
el desarrollo de sus operaciones de compra venta de valores.

Asf en téminos generales se dice que existen tres tipos de in
versifn:

1. Imrli&n de Rendimiento
2.- Inversifn de Rendiniento y Crecimiento
3.~ Inversién Especulativa

1.- Inversifn de Rend to.- Es aqusila en 1s cusl el alwrrs
dor busca 1a seguridad, rendimiento y 1a liquidez, y en --
las que 1a utilidsd 1 sea aceptable ante las condicio-
nes del mercado de capitales. A este tipo de inversibn --
concurren aquellas personas que viven de los productos de
su patrimonio, en su mayorfa son personss que se emcush---
tran 1ls otaps inproductiva de su vida. Su principsl ca
racteristica os lade buscar el épt rend entoy ls _
xims seguridad de su patrimonio. Su cartera de imversifn
estd constituids en su yorfs por valores de ta fije,-
o8 decir, valores que ti  segurided.
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2.- Inversibn de Rendimiento y Crecimiento.- Es aquella en que
el inversionista desea lo anterior, pero adems espera un
crecimiento firme en el precio de sus valores. A este ti-
po de inversidn concurren aquellos ahorradores individua--
les, cuyos recursos son invertidos en valores mobiliarios,
ys sea de renta fija o varisble. Se caracterizan por cono
cer el mercado de valores superficialmente dejéndose girar
por opiniones sutorizadas. Lo camponen personas cuya medi
da se encuentra en ls etapa productiva de su vida, por ---
ejemplo: empleados, ejecutivos, profesionistas, etc. PBn -
general aquellas personsas cuyos ingresos provienen del pro
ducto de su trabajo y 1s finalidad que persiguen es 1a for
macifn de un patrimonio.

3.- Inversifn Especulativa.- Es aquells en que el inversionis-
ta manifiesta mn 30 de cbtener resultados riipidos y a
corto plazo, Bste tipo de inversionista generalmente cono
ce con bastante profundidad el Nercado de Valores, y cusn-
ta con recursos y t suficiente para canalizar la in--
versifn., Lla finalidad que persigue es 1a de cbtener una -
utilidad a corto plazo que le pemmita tar su volu-
men de recursos, psrs estar en condiciones de hacer otra -
inversifn y as{ sucesi te.

Independientemente del tipo de inversionista que sean, éstos -
deben recurrir a gentes especializedas; gentes que conozcan -
el medio bursitil, son los sgentes de valores,

Los Agntes y las Casas de Bolsa es  obligados por medio de

constante informecifn, orjentacién eficaz a sus clientes,-
scbre todo a aquellos que 18 necesitan por ser nebfitos en
el io bursitil, o s quienss por cuslquier otrs ratén poco o
nads saben dcl mercado ds valores,

Bl apente de valores estl abl 8 presentar s su cliente --
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una cartera de inversifn. Esto quiere decir te de
valores presenta a cada cliente un proyecto de invertir -
su dinero, dependiendo naturs  te del tipo de cliente que --
sea, del tipo de inversifn qus desee reslizar, cada aho--
rrador tiene sus propias razomss, convicciones o impulsos, que
1o hacen inclinarse hacis uno u otro tipo de valorves, y por lo
tanto se debe realizar una carters de inversifn por cliente.
Para seleccionsr los titulos valores el agente o casa de Bolsa
debe de auxiliar al inversionista s fin de analizar lo que ---

constituye una buena » MO 90 te por solvencia sino
tabién por su liquidez y su polftica .

Una vez que tanto el sgente el invers decidido
los valores  10s cusles invertir se proceds a reslizar wn --
contrato de custodia y tracitn, en 1a q.ci-
ficarse principslments en  tipo de condiciomes se mansjard
1a custodis de los valores, las cb 108 in-

versionistas tienen lo8 .

Dentro del msrco bursftil existen de igusl Inversionis--
tas Institucionsles a 108 cuales ss les conc Qe los
tes con base en sus fones se -
na la is general del mercado; in cusrpos técnicos
especializados, 10 que les el poder ade s los -
acontecimiento. Estos expertos situacionss futurss s -
plazos e fijos, cons g de varia---
bles. Los pronSsticos de estos imversionistas ys ses en t
po on cbjetivo pusde iree que uns coinc fs,
pussto qus alin los de varien e -
ocasiones son parec 1ss ’ ofines y se
reducen a dos formss qus som: saciln de tados y ui-
ninizacifn de pérdidss. '

Bste tipo de inversionists, s diferencia dol fculsr cwos




resultados son trascendentales sblo para €1, debe de rendir ---
cuentas a una as lea de accionistas, a un Consejo de Adminis-
tracifn o a wn grupo de inversionistas, por lo que sus objeti--

vos y politicas deben de estar definidas en cuanto se refiere a
utilidades, rendimiento, seguridad y plazo.
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JRSSRUT,

LOS VALORES

Los valores son tftulos que tiene un valor representativo,pues
permite la movilizacién de un derecho de propxedad, ya sea so--
bre bienes miblese inmuebles.

Es decir, que el derecho de propiedad sobre "un algo' se docu--
menta en un titulo y que este es suceptible de ser transferido,
ya sea por endoso 0 por simple entregs.

Existen multitud de valores y no todos son objeto de comercio -
en bolsa. En téminos generales, podemos afirmsr que solo son
cotizables en bolsa aquéllos tftulos provenientes de una misms
emisi6n producids en masa, en serie: que tienen las mismas cus-
lidades, conceden los mismos derechos a sus tenedores y pueden
tener un curso de cambio comfn.

Los valores en bolsa se pueden clasificar atendiendo a diversos
criterios:

1.- Conforme a su origen: en nacionales y extranjeros, segln --
sea ls necionalidad de 1s entidad emisora.

2,- Conforme a 1a naturaleza de la entidad emisora: en plblicos
y privados. Serén pGblicos los emitidos por instituciones
gubermamentales y privado los emitidos por personss fisicas
o morales de carficter psrticular.

3,- Conforme a su rendimiento: pusden ser de rendimiento fijo o
de rendimiento varisble. Son de Renta Fija los que se obli
gan a retribuir a su poseedor un interés perfodico constan-
te independientemsnte de cuslquier contingencia, son de ren
dimiento varisble squellos cuys vetribucibn se condicions s
la utilided de la empress emisors.
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Ademis de 1a carga de informaci6n inicisl a que se debe someter
toda emisors pars fines de inscripcién en 1a Bolsa Mexicana de
Valores, se obliga a proporcionar datos anusles y trimestrales

tanto a 1a Comisi6n Nacional de Valores como 8 1a Bolsa Mexica
na de Valores.




INVERSIONISTAS:

Por inversifn se entiende la aportaci6n de tiempo, dinero o --
energfa destinada a obtener algn beneficio futuro. PEn otras

palabras, por invertir se entiende como un sacrificio presente
y cierto, en cuanto al consumo de un bien; a io de la posi
bilidad de obtener vn  imjento, aunque incierto y a futuro.

Existe un sinnfmero de alternativas pars hacer una inversién -
sin £0 wnicamente mencionaremos las inversiones financie-
ras, es decir, aquellas que son de ficil reslizacifn o tienen
liquidez y que a su ver cusntan con un mercado izado para
o1 desarrollo de sus operaciones de compra venta de valores.

Asf en téminos genersles se dice que existen tres tipos de in
versibn:

1. lmy.rsidn de Rendimiento
2.- Inversitn de Rendiniento y Crecimiento
5.+ Inversién Especulativs

1.- Inversitn de Rendimiento.- Es aquella en 1a cusl el alorrs
dor busca 1a segurided, rendimiento y la liquidez, ¥y en --
las que 1s utilided 1 sea aceptable ante 1ss condicio-
nes del mercedo de capitales. A este tipo de inversibn --
concurren aquellas personas que viven de los productos de
su patrimonio, en su mayorfa son personas que se emcusn---
tran en ls etaps tiva de su vida. S principel ca
racteristica os 18 do buscar el épt  rendimiento y la
xime seguridad de su petrimonio, Su carters de inversifn
estd constituids en su yorfs por vslores de venta fijs,-
os decir, valores ti ided.



2.- Inversitn de Rendimiento y Crecimiento.- Es aquells en que
el inversionista desea lo anterior, pero ademfis espera un
crecimiento firme en el precio de sus valores. A este ti-
po de inversitn concurren aquellos ahorradores individua--
les, cuyos recursos son invertidos en valores mobiliarios,
ya sea de renta fija o varisble. Se caracterizan por cano
cer el mercado de valores superficialmente dejéndose girar
por opiniones autorizadas. Lo camponen personas cuya medi
da se encuentra en ls etaps productiva de su vida, por ---
ejemplo: empleados, ejecutivos, profesionistas, etc. En -
general aquellas personas cuyos ingresos provienen del pro
ducto de su trabajo y 1s finalidsd que persiguen es la for
macibn de wn pstrimonio. |

3.- Inversifn Especulativa.- Es aquella en que el inversionis-
ta manifiesta un impulso de resultados répidos y s
corto plazo. Bste tipo de inversionists generalmente cono
ce con bastante profundidad el Mercado de Valores, y cuen-
ta con recursos y tiempo suficiente pers canalizsr 1a in--
versitn. la final  que persigue es 1s de obtener wna -
utilidsd s corto plazo qus le permita tar su volu-
men de recursos, pers ester en condiciones de hacer otra -
inversifn y as{ sucesi te.

Independientemente del tipo de inversionista que sean, éstos -
deben recurrir a gentes especislizadas; gentes que conoz .
el medio bursftil, camo son l10s agentes de valores,

Los tes y l1as Casss de Dolsa o8  obligados por medio de

cons te i6n, dar orjentacibn eficat & sus clientes,-
sobre todo a aquellos que mis 18 necesitan por ser nebfitos en
el  io bursftil, o s quienss por cuslquier otrs razfn poco o
nads sshen del rcado de valores.

B1 agente de valores est8 obl 8 presentar & su cliente --
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una cartera de inversifn, Esto quiere decir que el agente de
valores presenta a cads cliente un proyecto de invertir -
su dinero, dependiendo naturalmente del tipo de c1 te que --
sea, del tipo de inversifn que desee reslizar, puls cada sho--
rrador tiene sus propiss razones, comvicciones o sos, que
10 hacen inclinarse hacis wno u otyo tipo de valores, y por lo
tanto se debe realizar uns cartera de inversifn por cliente.
Para seleccionsr los titulos valores el agente o casa de Bolsa
debe de auxiliar al inversionista s fin de analizer 1o que ---
constituye una buens empress, no so te por sol  is sino
también por su liquidez y su polftica trativa. '

Una vez que tanto el sgente el inversionista decidido
los valores  los cusles invertir se procede s reslizar wmn --
contrato de custodia y administracifn, 1s cusl debe especi-
ficarse principainente en qus tipo de condiciones se mensjard
1a custodis de los valores, las cb que 108 in-
versionistas tienen los agutes.

Dentro del marco bursftil existen de igusl Inversionis--
tas Institucionales s 10s cusles se les concidersn que som los
nis tes, oon base en sus jones se determi
ns la tendencia genersl del s in cusrpos téomicos

especislizados, 1o que les brinds el poder adelantarse s los -
scontecimiento, Estos expertos prewéa situscionss futurss s -
plazos previ ¢ fijos, cons grem de veris---
bles. Los pronfsticos de estos imversionistas ys ses en t

po on cbjetivo pusde decisee existe uma coinc is,

pussto qus afn cuando los do - -
ocasiones son parec 1ss ’ ofines y se
reducen a dos formss que son: seci de tados y ni-

ninizecifn de pérdidas.

Este tipn de inversionists, s diferencis del particulsr cuos
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resultados son trascendentales s8lo para €1, debe de rendir ---
cuentas a una as leca de accionistas, a un Consejo de Adminis-
tracién o a un grupo de inversionistas, por lo que sus objeti--
vos y polfticas deben de estar definidas en cuanto se refiere a
utilidades, rendimiento, seguridad y plazo.




LOS VALORES

Los valores son tftulos que tienc un valor representativo,pucs
permite la movilizacibn de un derecho de propiedad. ya sea so--
bre bienes mueblcs e inmuebles.

Es decir, que el derecho de propiedad sobre '"un algo" se docu--
menta en un titulo y que este es suceptible de ser transferido,
ya sea por endoso 0 por simple entregs.

Existen multitud de valores y no todos son objeto de camercio -
en bolsa. En téminos generales, podemos afimmar que solo son
cotizables en bolsa aquéllos tftulos provenientes de wna
enisi6n producids en masa, en serie: que tienen leos mismas -
lidades, conceden los mismos derechos a sus tenedores y pusden
tener un curso de cambio ¢ .

Los valores en bolsa se pusden clasificar atendiendo a diversos
criterios:

1.- Conforme & su origen: en nacionales y extranjeros, segin --
sea la nacionalidad de ls entidad emisora.

2.- Conforms s la naturaleza de la entidad emisors: en ptblicos
y privados. Serin plblicos los emitidos por instituciones
gubernamentsles y privado los emitidos por personss fisicas
o morsles de carfcter particular.

3.- Conforme a su rendimiento: pusden ser de rendimiento fijo o
de rendimiento varisble. Son de Renta Fijs los que se obli
gan a retribuir a su poseedor un interés perfodico -
te independientemsnte de cuslquier contingencis, son de ren

dimiento varisble aquellos cuya retribucin se comdic s
la utilidad de la sa emisors.
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Utilizando este Gltimo criterio sefialaremos las carscterfsticas
principales de los valores de renta fija y renta variable as{ -
como su clasificacién. (Ver cuadros analfticos)

Para que los valores puedan ser materia de intermediacién en el
mercado de valores deben de estar inscritos en 1a Seccidn de Va
lores del Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

Para obtener y en su caso mantener la inscripcin de los valo--
res en la Seccifn de Valores, sus emisores deberén satisfacer a

juicio de 1a Comisién Nacional de Valores los siguientes requi-
sitos:®

- Que exista solicitud del emisor,

2.- Que las caracteristicas de los valores y los términos de su
colocacifn les permits su circulacifn, que ses significati-
vnqumwmporjuicios al mercado.

- Que los valores tengan o pusdan llegar a tener una circula-
cién  lia en relacitn con 1a magnitud del mercado 6 de 1a
empresa emisora.

4.- Que se preves ratonsblemente que sus emisores tendrin sol--
vencia y liquidez.

5.- Que los emisores s polfticas congruentes con los intere
ses de los inversionistas.

- Que los emisores proporcionen a la Comisién Necional de Va-
lores y al pblico 1a informecifn que 1a misma determine me
diente disposiciones de carfcter general.

7.- Que 1os emisores no efectusn opsraciones que modifiquen ar-
tificialmente el rendimiento  sus valores, ssf Que -
no concedan & sus tenedores prestaciones que no se deriven
de la naturaleza propia de los tftulos o no se hayan consig
nado expresaments on los nismos salvo que en este Gitimo ca

® Art, 14 Capftulo segin 1a Ley del Mercado de Valores -




so, obtengan la autorizacién previa de la Comisién Nacional
de Valores.

Los valores emitidos o garantizados por el Gobierno Federal,
por las Instituciones de Crédito y de Seguros, por las Organiza
ciones Auxiliares de Crédito, y por las Sociedsdes de Inversitn
se inscribirfin en 1a seccifn de valores, para lo cual bastarf -
la commicacién correspondiente a la Comisi6n Nacional de Valo-
res. Cuando se trate de acciones se deberd lir con los re-
quisitos que marca la 8i6n Nacional de Valores.

Ls Comisifn Nacional de Valores podré suspender o conciliar el
registro de valores cuando €stos o sus emisores dejen de satis-
facer o d¢  lir los requisitos u obligaciones sefialados por
ella misms 0 cuando dichos emisores proporcionen informaciones
falsas v que induzcan a error sobre su situscifn econfmica o so
bre los valores respectivos. Asimi  pars que los valores pue
dan ser operados en 1a Bolsa Msxicana de Valores, S.A. de C.V.-
se requiere de lo siguiente:®

1.- Que estén inscritos en el Registro Nacional de Valores e In
terwediarios.

2.- Que los emisores soliciten su inscripcifn en la Bolsa Mexi-
cans de Valoves.

3.- Que satisfagan los requisitos que determine el reglamsnto -
interior de ls Bolsa Nexicans de Valores.

La Bolsa Mexicana de Valores esté facultads pars suspender ls -

cotizacién de valores, produscan condiciones desordena--

das u operaciones no & sus sanos usos o pricticas del

mercado dendo aviso de ests situscitn el mismo dfa a 1a i6n
Nacionsl de Valores y al  sor.

® Art. 33 Capftulo Cuarto de la Ley del Mercado de Valores
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2.3 CLASIFICACION Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
RENTA VARIABLE
Acciones:

Las empresas que deciden recurrir al Mercado de Valores para ob
tener dinero son Sociedades tiles conocidas camo Socieda-
des AnBnimas, (S5.A.). Las Sociedades AnSnimes existen bajo una

6ny se exclusivamente de socios cuyas obli-
gacionss se limitan al pago de sus acciones. Es decir, su capi
tal se con la del valor de las respectivas aportacio
nes de los socios, o sea, se divide en acciones, las cusles con
fieven 8 sus tenodores les derechos. Por tanto quien posee
una -accifn particips de una parte del ital de 1a sociedad, -
dependiendo del ro de acciones que posean se tendrfn mayo--
res o mnores derechos en las utilidades y de votar en las deci
siones de 1s ss. las acciones son todas del mismo valor -
sin al constituirse ls sociedad podrd estipularse que -
el tal se divida en varias clases de acciones con derechos -
especiales para cads clase, tales camo el derecho a decidir la.
prérrogs ds 1s duracifn  1a sociedad, 0 1a disolucifn antici-
poda lami el to o0 la reduccifin del capital socisl,
el cambio de objsto de 1a sociedad, el io de nacionalidad,-
1s transformscifn o fusifn,

Esto df origen a 18 clasificacitn de acciones en commes y pre-

fe tes cuyss carscterfsticas se pusden ver en el cuadro anslf
tico,

las accionespueden sor t  ién nominativas o al portador, Son
tivas las que se expiden a favor de una persona cuyo nom-

bre rece en el documento y Gnicamente pusden tranferirse de

una persona & otrs por medio de endoso, v desde luego mediante
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la entrega del tftulo, teniéndose que inscribir en el libro o -
registro de accionistas que debe llevar la sociedad.

Las acciones al portador son las que no estdn expedidas a favor
de una persona determinada, dnicamente deben contener la clfusu
la ''al portador”. Las acciones pueden tener valor nominal v se
trasmite por simple entrega.

Los titulos o documentos que amparan las acciones, manualmente
son impresos en papel de seguridad, consignando un restmen de -
las clBusulas del contrato de constituci6n de 1a sociedad, la -
indicaci6n del ndmero de acciones que ampara el tftulo, o sea,-
que wn titulo puede amparar una accitn o mis., Ademis, el titu-
lo se compone de una serie de cupones, numerados progresivamen-
te, que se van desprendiendo conforme se perciben los dividen--
dos decretados. El dividendo por accién es el monto de las uti
lidades que la sociedad habré de repartir entre los accionistas.
Al decretarse un dividendo éste puede ser liquidado de inmedia-
to o en plazos, o simplemente en lugar de entregarse dinero en
efectivo a losacciqistas, se splica el monto del reparto de --
utilidades a una capitalizacibm, o sea, a una reinversion de --
utilidades en el negocio, itiéndose nuevas acciones que incre
mentan el capital de la sociedad.




QUADRO_ANALITICO DE VALORES DE RENTA VARIABLE

TTIRCION 0 INSTRIMINT([ INTPRES
INSTRUMIENTO| CLASE DEFINICION EMISOR CARACTERISTICAS REDENCION VIDA W CAPFACTON BRUNO
ACCIONES T{tulo valor nomina- Sociedudrl\crcditml y trasmiten la | be acuerdo a -- s variable] Sociedad
tivo o ol portador -] Anbnima | calidad de los derechos -| las condicionesjhasta la 1§} An6nina
r representa una - del socio y su importe ngl del mercado, uidacibn -
las partes igus-- minal vepresenta el Yfmi- 31: la Socie}
les en que se divi te de la obligacibn que - dad, B
el capital social contrae ¢l accionista an-
la empresa, te terceros y 1a empresa '
misma,
Commes | Representa la propief Soctedad| Ningdn derecho adicional | De acuerdo con |Es variable]Socicdad | Dividendo
dad dentro de 1a em-} Adnima | puede ser conferido u es-| las condicionesfhasta 1a 1i] An6nima Variable
sa, gozando de -- te tipo de acciones del mercado, idacion -
08 aims derechos 1a Socie]
y deberes dentro de dad. 7]
las nomas que fij
los estatutos,
Preferer] Poseen aparte de losf Sociedad| Reciben una clase especf-] En caso de diso|Es variable]Sociedad | Fijo. (tasa so
tes derechos y privile--] Andnims | fica de las utilidades lucién de 1a sojhasta la 1i] Andnima bre los divi-
fos de las commes tes de que se repartan di} ciedad, recibi-|quidacin - dendos) . Di-
(exceptuando el de videndos a las commes., | rén la parte -- la Socio] videndo Varia
cho a voto) prefe que les corres-|dad, 7 ble.
cias en cuanto a di- ponda antes que
videndos activos o - las commes.

ambos .




RENTA FLJA:

Certificados de 1a Tesorerfa de la Federscifn:

Los Certificados de la Tesorerfa de la Federacifn son tftulos -
de crédito al portador en los cuales se consigna la obligacibn

del Gobierno Federal a pagar una sum fija de dinero en su fe--
cha determinada. Los valores referidos se emiten por conducto

de la Secretarfa de Haciends y Crédito PGblico. El Banco de M§
xico actis como agente exclusivo del Gobierno Federal para la -
colocacién y redencifn de dichos tftulos.

El valor nominal de cada certificado es de $ 10,000.00 amortiza
bles en una sola exhibicitn al vencimiento de los tftulos, Ca-
ds emisifn tendrf su propio plazo, sin exceder de un afio. Sin
on la actuslidad las emisiones tienen un plazo de tres
meses. |
El rendimiento de los Certificados se df por el diferencial en-
tre su precio de compra bajo per, por una perte, y su valor de
redencién o su precio de venta, por 1a otra. Cusndo ls vents -
se efectGa antes del vencimiento, el precio es ién bajo par
pero ususlmente mayor que ¢1 de compra. Los precios de s
y de venta se determina 1ibremente en ol mercado. Los certifi-
cados no causan interés.

La adquisicién de Certificados esté abierta a c persona
fsica, asf como & las personas morsles, excepto si su régimen

jurfdico se los  iden. Los sdquirentes pusden ser nscionales -
0 extranjeros,

Las Casas de Bolsa son las entidades sutorizadas pars efectuar
opersciones habituales de a venta de Certificados, de re--
partos sobre lor mismos y préstamos de dichos tftulos. Tratén-
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dose de estos valores, las Casas de Bolsa operan si re por --
cuenta propia. Por consiguiente no cargan comisiones en las --
transacciones referidas. Su utilidad se deriva del diferencial
entre precios de compra y venta.

Reportos sobre Certificados son operaciones mediante las cuales
el cliente de una Casa de Bolsa adquiere de ésta, certificados

a un precio determinado, pactfndose con ella convertir la tran-
saccién al mismo precio en determinada fecha futura. El repor-
tado (Casa de Bolsa) fija para el reportador (el cliente)o vice-

verss un premio por 1s operacién que puede tener un plazo mbximo
de 4S5 dfas.

Préstamos de Certificados son operaciones mediante los cusles -
el invercionista presta sus Certificados a las Casas de Bolsa,-
las cusles utilizan los tftulos ssf adquiridos para hacer ven--
tas de los mi O reportos sobre ellos. Por estas operacio--
nes 1as Casas de Bolss otorgan un interés a los inversionistas.

De acuerdo con el decreto del Congreso de 1a Unidn que sutoriza
1a emisifn de Certificados, éstos deben permanecer en todo tiem
po depositados en el Banco de + Dicha institucién lleva

cusntas de Certificados a Casa de Bolss y s instituciones de --

crédito, las cusles a su vez, llevan cuentas de esos titulos de
su clientela.

Petrobonos:

Ante una etaps de consolidacifn cs que reorden
y mejorar ls estructura de los ismos do captacibn disponi-
bles, el Gobiewno Mexicano decidi8 lentar al mercado un instru-
sento de ceptacin de ahorro permitiers partici roen los -
inc tos que experimen al mercado de materias pr 3, al
tener 1a ventajs de obtener un rendimiento garanti

-
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zado, como cuslquier bond de deuda y el atributo adicional de -
tener liquidez, Asf 21 gobierno mexicano lanz6 en 1977 la pri-
mera emisiSn de petrobenos.

El Petrobono es un certificado de participacin que surge al mo
mento en que el gobiermo mexicano constituye un fideicomiso en
Nacional Financiera, S.A., institucién financiera del gobierno,
cuyo patrimonio son los derechos sobre una determinada cantidad
de barriles de petrSleo crudo que el propio gobierno previamen-
te ha comprado, pars que Nacional Financiera, S.A. emita Certi-
ficados de Participscifn (Petrobonos) que de esta manera quedan
respaldados por una cantided fisica de barriles de petréleo,

Los Petrobonos tienem un valor de $ 1,000.00 mexicanos
por cade tftulo, y su fecha de vencimiento o izacibn de ca
ds sifnesde3aficsy de 1a utilidad que se obtiene
del diferencisl de la y 1a venta, estos titulos propor--
c wna tass’ de rendimiento | fija y se hace mediante do
ce pagos trimestrsles y se tren totalmente respaldados --
por cierto dehu'rlm«hhtréloouvasum se valda
ol del precio de exportacifn expresado en dSlares.

Papel

Bs w ins to de inversifn (pagaré a corto plazo), emitido
por aquellas ] MIM Qe de contar con
wn reconocido prestigio, con ua 1fnes de crédito para
tales efectos. '

Bl valor de estos tftulos es generalmente de $100,000.00
y se cotiza scbre bases de tasa de descusnto, su rendimiento es
té dado por el difsrencial entre el precio de compra (bajo par)

Yy o8 precio de vents ¢ valor |

43




La adquisicién del Papel Comercial estf abierta a cuaslquier per
sona moral siempre y cuando su régimen juridico u otra disposi-
ci6n especifica no se los impida.

Aceptaciones Bancarias:

Como en el cuadro analftico se mencionan las Aceptaciones Banca
rias, son letras de cambio, giradas por empresas pequefias y me-
dianas, (de acuerdo 8] criterio del FOGAIN, en cuanto al monto

de sus capitales) a su propia orden y aceptadss por institucio-
nes de Bancs Miltiple con base en créditos previamente concedi-
dos a aquellas.

El criterio del FOGAIN, en cusnto al capital contable es:

BMPRESA PEQUERA $ 50,000.00 a $§ 7'000,000.00 _
BMPRESA MEDIANA $ 7'000,000.00 a $§ 60'000,000.00

Se considera que las Aceptaciones Bancarias son un inst to
de corto plszo gene te no mayor a 90 dfas y su valor .
nal es de un mfnimo de § 100,000.00, su rendimiento esté dado -
por el diferencial entre su precio de ra y su valor

0 su precio de venta antes de su vencimiento.

Las Aceptaciones Bancarias deben encuadrerse en el contexto del
mercado de dinero 6 mercado financiero a corto plszo. Los prin
cipales s de las Aceptaciones eon l1as empresss resi--
dentes on el pafs, qus encusntran en este inst to ua forms
de inversin de sus exedentes de 1iquidez.

Las emisorss de estos titulos son todas aqullss instituciones
de Banca Miltiple.
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La forma en ¢ se emiten las Aceptaciones Bancarias es reali
zando un contrato de apertura de crédito en moneda nacional --
ejercible mediante Aceptaciones Bancarias considerando que los
sujetos de estos créditos deben de entrar en la clasificacién
del FOGAIN,

Obligaciones:

Otro medio de obtener fondos que  lean las empresas es la --

isifn de Obligaciones o de Bonos. En realidad se trata de -
un crédito colectivo pars hacer frente a necesidades de efecti
vo. Una sociedad puede  tir acciones y a su vez emitir obli
gaciones psra reunir el dinero que le pemita llevar a cabo --
sus p , asf hacer frente a sus prob . lag ---
obligaciones son titulos de crédito que representan ls partici
pacitn individusl de quienes las poseen en un crédito o présta
mo colectivo a cargo de la negociac  que las  tif.

Los tftulos de las cbligsciones deben indicar entre otras co--
sas el importe de la emisi6n, el nmero y valor nominal de las
cbligaciones, el interés pactado, ¢l témino sefialado pars el
pego del interés y del capital, asf 10s plazos y las -
candiciones y forma en que estos se de mwortizar o de redi
nir.

Las Gbligaciones se dividen principalmente en Hipotecariss, --
Quirvografarias y Comvertibles. .

las Obligaciones sor tivas, al portador o
tivas y con al portador.

La tass 1 del interés de 1s colocaci6n de las (bligacio-

nes se fija de acusrdo can 1as condiciones del . Bhca
80 de liquidacién de uns Soc las Gbligaciones deben ser
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pagadas integramente por la negociacidn antes de cualquier re
parto del capital entre los socios,




CUADRO ANALTTICO DE VALORES DE RINTA FLIA

LIGUIIWCION O INSTRIMINTO D¥ INTERES
INSTRMINTQ DEFINICION IMISOR CNRACTERISTICAS REPENCION VIDA CAPTACION BRUTO
CETES Son tftulos valor dejCobicmo |Se operan en hase o ta- s o plazo [Gobiemo Federal [No causa in-

PAPEL CO-
MERCIAL

crédito al portador
donde se consigna la
obligacién del Go---
biemno Federal, de -
pagar wna suma fija
de dincro a una fe--
cha determinada,

Est# representado --
por pagarés y funcio|
na como instrumento
de financiamiento e
inversi6n a corto --
plazo,

Federul
(Banco de
México,S.A

Sociedad
Andnima

PETROBONOY Es un Certificado de|Gobierno

participacion emiti-
do por Nacional -Fi--
nanciera que surge -
al momento en el que
el Gobierno Mexi
constituye un fidei-
comiso en Nacional -
Financiera a través
“ l. s.“.c'PO

Federal

sas de descuento (Mndo-
se ¢l vendimiento por -
el diferencial del pre-
cio de la compra y la -
venta, .

El Banco de México, S.A
actda como agente exclu
sivo para su colocacibn
y redencion.

s emitido por empresas
on el fin de financiar
se a corto plazo, la ta
sa de descuento estf re
lacionada con la tasa -
los CETES.

operan en base 8 ta-
as de descuento dando

iferencial del precio
compra y el precio -
venta, ademis de un
imiento fijo anual,

Por amortizacitn o -
d\mu fecha fija o an-
ticipada

Por amortizacibn a -
la fecha fija o bién
anticipadamente por
negociaciones en el
mercado,

Hasta la fecha, el -
perfodo de vencimien
to o amortizacifn ha
sido de 3 aflos,

fijo actua}
mente i
plazo de 90
dfas,

Es a plazo
fijo actual
mente a un
plazo de 9|
dfas.

3 afos

Sociedad Anénima

Gobierno Federal

tereses, su
rendimiento
es fijo al -
vencimiento,

No causa in-
tereses, su
rendimiento
es fljo al -
vencimiento,

Causa inte--
rés fijo ==
anuial y es -
pagadero tri
mestralmente
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OBLIGACKNES Titulo Vulor Nomina-|Sociedad] Representa wna dewda a --JAl vencimiento Variable ]Sociedad
tivo o al portador,-|Anbnima |cargo del emisor y estf -Jo con anteriori- Andnima
que representa una - sujeta o amortizacién dad debido a soi
fraceibn de crédito tco o al nimero
colectivo a cargo -- de serie,
del emisor,
hipoteca-
prias Son tftulos, valores|sociednd {Se caracteriza por una hi Mediante amorti-Nariable |Institucio-|Constante du-
cmitos por Socicdad |An6nima {poteca sobre los bienes = fzacién que puedd nes o flepar|rante la vida
Anbnima a cargo de - inmucbles de 1a empresa. |ser por sorteo tamentos Hifde da emision
cllos, con garantin fija o anticipa- potecarios. Jo ajustable a
de un bien rafz espe) da. la tasa del -
cifico. mercado.,
irogra-{Son tftulos, valores|Sociedud[No tienc parantfa especf- Mediante amortiariable [Sociedad  [Constante du-
aria, omitidos por Socic--|An6nima [fica, s6lo la solvencia - jzacifn que § Nibnima vante la vida
dad AnSnima y estin woral de la empresa. ser por sorteo, de I emision
garantjzadas por lu fiju o anticipa- o ajustable n
solvencia cconfmicu {da. la tasa del -
y moral de la empre- mercido,
sa y respaidada por
los activos de la --
misma sin hipotecar,
Converti-|Son ayuellas que pro|Sociedad |Se covacteriza por que -- ‘bdumtc mort i Nariable  [Sociedad
bles porcionan al tenedor |An6nima ktesdo su inicio se esta-- Jzacifn que pede A6 ima
1a opcifn para inter lece el precio de convey fser poy sortey, -
cambiar sus oblign-- sidn y el tiompo que debe Jfija o anticipa
ciones por acciones, ¥4 de transcurriv para -- ka,
eiercer dicha opcidn al r
iwvercionistas,




DEFINICION

IMISOR

CARACTERISTICAS

LIGHIDACION ©

Son letras de cambio
giradas por empresas
pequefias 'y medimas
a su propin orden y
aceptada por Institu
ciones de Banca Mdl-
tiple con basc en --
créditos previameciite
8 aqubllas,

Institucio-
nes de Ban-
ca Maltipig

Su rendimiento estd da
do por su diferencia -
eitre su precio de com
pra bajo fa par y su -
viator nominal o su pre
cio de venta antes de

su venciniento,

Por amovtizacion o
la fecha fijn o --
hien anticipadamen
te por nepociacio-
nes en el mercado,

Es a corto
plazo no -
myor de -
90 dfas,
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INTERES

Instituciones de - % causa in-

Ranca Maltiple.

terés se ope
ra en bhase a
la tasa de -
descuento y

tiene un rep
dimiento fi-
jo(vencimien
to) -
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CAPITULO I1I11

3.2 DESCRIPCION DE FUNCIONES

Las funciones que se marcan en este diagrama son en forma gene-

ral, ya que, ésto depende de lo que cada Casa de Bolsa requiere
de acuerdo a su organizacifn, tamafio y volumen de operacianes.

DIRECCION GENERAL:

La Direccifn General es la engargada de conducir con éxito la -
Organizacién e imsgen de la propia Casa de Bolsa. Para condu--
cir con éxito a ls Organizacién el Director General debers defi
nir sus objetivos a reaslizar, planear y organizar sistemas de -
procedimiento para realizarlos, delega responsabilidad, estasble
ce métodos apropiados y normas de operaci6n, asume una actitud
cientffica y eval@a los resultados obtenidos de las operaciones
que ya estin realizadas y las que faltan por realizar. La ta--
rea del Director General es la de gobemar y coordinar las di--
versas freas y funciones de la Casa de Bolsa mediante 1a planea
cién, organizacién y direccibn.

Ls Planeacifn,- Se hace formulando un sistema de procedimientos
y politicas que reflejen los objetivos y metas bisicas de 1s ad
ministracién de la Casa de Bolss.

La Organizaci6n.- Consiste en un acto o proceso de definir las

1ineas de sutoridad y responsabilidad de cade una de las Subdi-
recciones y en conjunto de todo el personsl pars la consecucifn
de objetivos previstos.

La Direccibn.- Consiste en el mando, 12 coordinacién y el con--
trol de funciones y operaciones de la Casa de Bolss. As§ mi
estas funciones serfin en forma concentrada nor fress en cada --
Subdireccifn,
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El Director General camo anteriormente ya se menciona y marca

la Ley del Mercado de Valores debe cubrir los siguientes requi
sitos®:

- Agente de Bolsa persona moral debe garantizar el manejo de -
cuentas de clientes mediante una fianza legalmente autoriza-
da por la cantidad de ¢ 1'000,000.00 camo mfnimo.

- Debe ser de nacionalidad mexicana o tener el caricter de imi
grado,

- Tener solvencia moral y econdmica, asf como capacidad técni-
ca y administrativa,

- No debe ser propietario del 108 o mis del capital de una Ins
titucifn u Orgmnismo auxiliar de crédito.

- No realizar actividades que la S.H.C.P., o yendo a 1a Comi--
si6n Nacional de Valores a través de disposiciones de carfc-

ter general, declare in tentes con las propias de este -
tipo de Agentes de Valores.

* Art, 17 de 1a Ley de] Mercado de Valores,
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GERENCIA DE AUDITORIA INTERNA:

Esta gerencia es una 4rea estandar, la cual depende directamen
te de la Direcci6n General y tiene como principales funciones
1a revisifn de las operaciones contables, financieras y de --
cualquier otro tipo, con el objeto de medir y evaluar la efec-
tividad de la propia organizaci6n de la Casa de Bolsa.

Como se menciona en el pérrafo anterior las principsles funcio
nes de la Auditorfa Interna son:

- Recopilar y analizar informaci6n contalle y financiera.

- Evaluar los controles administrativos y contables.

- Emitir opiniones y sugerencias sobre las polfticas financie-
ras y administrativas de la Casa de Bolsa.
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SUBDIRECCION DE AIMINISTRACION:

Esta Subdireccifn es el enlace de informaci6n con las demfis Subdi--

recciones, ademfis de que es la que reporta las actividades y el de-
sempefio de 1a Subdireccifn a 1a Direccibn General.

La Subdirecci6n de Administracitn es 1a que supervisa y controla --
los ingresos y egresos del efectivo y de los valores de 1a Casa de
Bolsa, a fin de que se realice un correcto registro de los movimien
tos bancarios y a 1a vez dirige y controla las operaciones conta---
bles de 1a empresa; también se encarga de 1a vecepcifn y trmmita---
cifn de la documentacitn que ampara los movimientos de los contra--
tos con los clientes. Ademfis es la responsable de 1a custodia de -
valores y participa en 1a elaboracifn, presentaci6n y control de --
los presupuestos de los flujos de efectivo, Estas actividades las
coordina mediante las siguientes Gerencias: Finanzas, Contralorfa,-
Sistemas y el Area de Recursos Humanos.

a) Gerencia de Finanzas.- Esta Gerencia se divide en dos freas que
son: Tesorerfa y Valores.

El Area de Valores es 1a encargada de :

- Vigilar 1a C/V de Valores

- Entregar y recibir los valores fisicos de los clientes,
- Tramitar la custodia de valores en el INDEVAL.

- Revisar la posicin de los valores con el INDEVAL.

El Area de Tesorerfa es la encargada ds :

- Controlar los ingresos y egresos de Casa de Bolsa,

- Liquidar las operaciones que se realizan en la Bolsa Mexicana
de Valores,
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b)

- Controlar los pagos y cobros a clientes,

Pagar a los proveedores.

Manejar los valores de posicifn propia de la Casa de Bolsa.
Invertir los sobrantes de efectivo.

Liquidar los Gastos de Casa de Bolsa.

- Controlar las Comisiones (Ingresos) por la C/V de Valores,

- Controlar las operaciones de margen y la C/V de divisas (DLLS)

Gerencia de Contralorfa.- Es una Area de Control Intermmo de la
organizacitn que dirige y supervisa la presentacién de los Esta
dos Financieros, controla el marco fiscal de la Casa de Bolsa.

- Hace eficiente al mfximo la administracitn de todos los acti-
vos, pasivos y resultados de la empresa.

- Mantiene al dfa l0s registros y controles confo  a disposi-
ciones de 1a si6n Necional de Valores y el aspecto fiscal.

- Conoce todas las operaciones y orgsnizaciones de ls empress,-
mantiene informads & 1ls Direccién General y demis freas del -
desarrollo de 1a Casa de Bolss, en especial de la operativi--
dad y estadfstica de operacionss.

- Presenta Estados Financieros mensuales, y control presupues--
tal, supervisa la adecusda coordinacién de cada una ds las
freas que integran la Contralorfa.

- Es responsable del oportuno cumplimiento de las obligaciones
fiscales, ’

La Gerencia de Contrslorfa controla los Departamentos ds Conta-
bilidad y Presupusstos.

El Departamento dc Contabilidad constituye uno de los factores
determinantes en 1a de decisiones, mostrando un -
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periodfstico, en cuanto se refiere a los Estados Financieros de
1a organizacifn contable requerida para un control adecuado del
seguimiento de la marcha de la Casa de Bolsa.

El Departamento de Presupuestos es el que.se encargs de la elabo
racifn del Presupussto Ammsl de la Casa de Bolsa, asf como tam--
bién realiza el Anflisis Presupuestal de Ingresos y Egresos, Es-
tados Comparativos por Areas y Cifras Reales presupuestadas men-
suslmente. Somete a supervisidn de la Contralorfs el presupues-
to anual, quién a su vez 1o presenta para su autorizacién a la -
Direccion General, se coordina con el Departamento de Contabili-
dad, para que lcnadndahinfomi&uopommteadam
para 1a elaboracifn de su presupuesto mensual.

c) Gerencia de Sistemas.- Esta Gerencia es la que coordins las acti
vidades de los diferentes deps tos, controls Y vigih que -
1a informacitn sea procesads y actualizads el mismo dfa de la --
operacifn y distribuye la informacién necesaria en las Areas re-
queridas de toda la Casa de Bolsa, elsbora estudios de 1a es----

tructura istrativa, para msjorar 10s sistemas mensuales de
to.

d) Area de Recursos .- Es el elemsnto humano de trascenden--
tal importancia, s es el encargado  la seleccifn de perso--
nal mis adecuado qus requiere la Casa de Bolsa, principslmente -
a nivel ejecutivo, recluta, selecciona y contrata personsl,
nistrs las prestacionss del personsl, controla 1os prestamos del
personal, las sltas y bajas ds personsl con el Instituto Mexica-
no del Seguro Social, realiza el to ds pago de tos
dsl personal de Casa de Bolsa, es el encargado de la elaborscién
y el pago de




SUBDIRECCION DE INSTRUMENTOS BURSATILES:

En esta Subdireccién se concentran todos los instrumentos bursiti--
les mis negociados en el Mercado de Valores, en donde se efectdan -
los trémites necesarios para las negociaciones directas en compra -
venta de valores, y serf el enlace entre la Bolsa Mexicana de Valo-
res y el Instituto Nacional de Dep8sito de Valores (INDEVAL).

Las funciones de la Subdireccién de Instrumentos Bursftiles son:

- Atender asuntos turnados por la Direccién General, Subdireccién -
de stracifn y 2as, PromociGn y Anflisis Burséti).

- Vigilar que fluya la informacitn de la Gerencia de Finanzas, Con-
tralorfa y Sistemas.

- Informar a la Direccifn el fndice de operaciones y utilidades ge-
neradas por cada instrumento bursftil de la Cass de Dolsa.

- Deteminar los tndices de colocacién de valores en genersl, con--
juntamente con la Subdiveccién de AnSlisis Bursstil.

Esta Subdireccifn se divide en dos i‘huncm que son: Gerencia de -
Mercado de Dinero y Gerencia de Nercado de Capitales.

a) Gerencis de Mercado de Dinero.- Bn esta Gesrencia se operan valo-
res & corto plazo (menos de un afic) como son los Certificados de

Tesorerfa, Papel Comercial y Aceptacionss Bancariss, los cusles
son operados casi de igual forms,

Las funciones de esta Gervencis son:

- Informsr y atender & los clientes sobre su posiciln.

- Elaborar 6 s de compra-venta con la Bolsa Nexicana de Valores.

- Informar socbre las opcraciones que no se crutaron,

- Ravisar las Ordenes les  les operaciones por campra-ventas
de Cetcs,Papel Comercisl y Aceptaciones Bancariss.
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- Informar a la Subdireccifn de Instnumentos Bursitiles el camporta
miento del Indice de crecimiento dc los valores de rendimiento fi
jo, asimismo como el incremento de 1a Cartera de los Clientes.

- Solicitar las posturas de compra-venta del Banco de México, S.A.

- Elaborar reportes semanales y mensuales de las operaciones reali-
zadas en la Casa de Bolsa al Banco de México.

- Proporcionar los reportes de las operaciones a Sistemas para la -
actualizaci6n de los saldos, con el cbjeto de contar con los esta
dos de posicin propia.

- Elaborar liquidaciones de Cetes, Pspel Comercial y Aceptaciones -
Bancarias,

b) Gerencia de Mercado de Capital.- En esta Gerencis se operan valo
res a largo plazo (mis de 1 ) son las acciones, obliga--

ciones, etc.

Algunas de las funciones de esta Gsrencis son:

=T r las Ordenss operadas de -venta de la Bolsa Mexicans -
ds valores.

- B rar 6rdenes ds compra-vents por clients calculando su r-
te.

- Informar a los Pramotores o Asesores de Inversianes 1o opsrado en
el dfs,

- Realizar el pago de dividendos en fo  individusl y global por -
cliente,

- rvisar el pago de dividendos en acciones fisicas.

- Supervissr ¢l cobro de los dividendos por parts de las emisorss -
Tepresentantes.

- Supsrvisar o] pago de factures, el corte ds y canje ds oc
ciones.

- Controlar 1a posicién ds valores  1a Bolsa Mexicans de Valores.

- Controlar 1s entregs fisica los valores.




ION DE OPERACION BURSATIL:

Esta Subdireccitn es 1s encargada de realizar las operaciones en pi
50, las cusles 3010 pusden desempefiarse en el Salén de Remates de -
1a Bolsa Mexicana de Valores.

Esta Subdirecciln & su vez dirige y coordina 1a recepcidn,prepara--
cién e integracitn de las Srdenss de compra-venta gensradas por las
Sress de ifn y Asesorfs; y a su vez dirige y coordina en el -
piso de 1a Bolsa Mexic  de Valores la ejecucin de las Grdenss de

-venta, Las persanas que integran esta Subdirecci@n son los

apoderados operadores, nivel jerfrquico de Gerentss. Sus funcio
nes son llevar a cabo las Ordenss de -venta en el piso ds Sa-
16n de tes de la Bolsas Mexicana de Valores.

Los apoderados operadores para poder opersr en la Bolsa Mexi de
Valores deben de cubrir los siguientes requisitos:

- Haber aprobedo exiimenss en materis legsl y prictica bursétil.
- Tener una experiencis minims de 6 meses en ¢l piso do remates de
1s Bolss Mexicana de Valores.




IRBOCION IE ANALISIS TL:

Bn esta Subdireccién se realizan los estudios econfmicos en general
del Mercado de Valores, cuyo objetivo es reslizar el Anflisis Runda

" tal y milisis Técnico de todas las emisoras que se cotizen en -
1a Bolsa, proporcionsmdo On estadfsitica y analftica de --
1as opsraciones psra la ef  te toma de decisionss de las Sreas -
i6n y asesorfa, resliza estudios financieros pars la colo-

cacitn de los valores, incluyendo los trimites de los diferentes Or

como 1s i6n Nacional de Valores y 1s Bolsa Mexicans de -
Valores.

La Subdiveccitn de isis til dos tipos diferentes
- d8 procedimientos los son 18 Gevencis de Anflisis .-
tal y la Gerencia do Anflisis Técnico.

&) isds Mflisis Amdmental.-  iste en el estudio conti-

mo y cuidedoso  las diversas variscionss jeras y ecan8-

micas qus de u otrs influyen en los resultados de las
que se cotizam en la Bolsa Mexicana de Valores, utili--
modelos técmicos y tes.

Bsta Gs is  asesoris a 1a Gerencis ién a
los estudios realizedos, ansliszs los indicadores mac cos
en funcifn del ds Valores, realiza el estudio de los Es-

tados jovcs & inscritas en 12 Bolsa Mexicana
Valores.

)] ia ds Anflisis Técnico.- Bstd in por el -
téonioo y ol ode s on informeci@n.

n t 8 su cargo ol jo ds inst tos anfli--
ténico & niwl 1 base ol
yol 8 ou corgo 18 coondinecifn -




1a distribucién de la informaci6n, tanto, la que sale, como la -
que llega, la coordinacién de la publicacién del Boletin de In--
formacién sobre valores y la elaboracién del resGmen diario de -
las principales noticias que afecten al mercado.

Esta labor de andlisis culmina anualmente en la preparaci6n del
pron6stico que emite este departamento en el curso de los prime-
ros 15 dfas del afio, relativo al que esperamos nosotros suceda -
para cada una de las empresas en el curso del ejercicio fiscal.

Este instrumento es un libro de emisién limitada y rada que
circula exclusivamente entre los Gerentes de Oficina, as{ como -
3 los Gerentes del Departamento de Direccién, Subdirectores y Di
rector General de la Casa de Bolsa y es la base de decisin psrs
las inversiones que se realizan con criterio a mediano y largo -
plazo,

Este anflisis y pronfstico es actuslizado trimestralmente y co--
mentado en las Juntas de Mercado que semanalmente ofrece la Casa
de Bolsa.

Este depsrtamento ién  ja informaciOn téctica, es decir -
las decisiones que son convenientes a corto plazo y qué sicance
llegan a tener las mismas. En funci6n de las circuns  ias dsl
mercado, este tipo de evaluacibn se maneja en conjunto can el de
partamento de Operaci6n Bursftil y se ofrece como lusifn en
las juntas semansles anteriomente mencionadas.
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SUBDIRECCION DE PROMOCION:

Subdireccitn de Promoci6n es la encargada de dar servicio y apoyo a
todas las Areas y al Pdblico inversionista en cuanto a Asesorfa Bur
s8til. Esta Subdireccin es la que refleja la mejor imagen de Casa
de Bolsa para lograr incrementar la Cartera de Clientes.

Para poder realizar estas funciones se apoya de las siguientes Ge--
rencias: Banca de Inversifn (Sociedades de Inversifn), Cartera Ins-
titucidnal, Publicidad y Desarrollo.

a) Gerencia de Banca de Inversifn.- Esta Gerencia proporciana aseso
ris a los pequefios y medianos inversionistas los cuales estén --
apoyados en los recursos mfs experimentados y capaces del medio.

Atienden Ordenes de comprs y venta de acciones y obligaciones de

empresas emisoras que cotizan en bolsa, asf camo Cetes, Petrobo-
nos, etc.

Estudisn y evaldan la formacin de carteras para poder presentar
aseosris a los clientes, inversionistas reales y potenciales.

b) Gerencis de Cartera Institucionsl.- Esta Gerencia es la encarga-
da de dar asesor{s a los clientes especiales y discrecionales --

con muy altos recursos y lo reali  medimnte las siguientes fun
ciones:

. - Promover las inversiones patrimonisles de personas fisicas.
- Coordinar con el Depsrtamento de Fiduciario 1a celebracin de con
tratos de Fidei 0.

- Asesorar a los c1 tes sobre inversiones de contratos de Fideico
miso.

- Operar los contratos de fideicomiso qus se acuérden con los clien
teSO

- Fideicomisos de Fondos Institucionales (pensiones,jubilaciones)
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c) Publicidad y Desarrollo.- Esta Gerencia es la encargada de elsbo
rar programas de publicidad, promoci6n y prospectos los cuales -
se someten a la aprobacifn de la Direccibn General.

- EvalGa los resultados de 1a publicidad, pramocifn y prospectos y
toms decisiones para mejorar. '

- Investiga a la competencia y mantiene archivos de dicha investigs
cién y en su caso disefis estrategias para contraatacar con -

fias y sistemas de tencia.

- Esté constantemente capaci se en técnicas de mercadotecnia y
en cualquier materis relacionada con el Mercado Bursitil.

- Conoce la situacifn financiera de las empresas cotizadas en Bolsa,

- Es el encargado de las relacionss pdblicas de su Area,
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CAPITULO 1V

4.1 DISPOSICIONES LEGALES:

Mencionaremos a groso modo en que forma afectan directamente -
las siguientes leyes en su organizacibn v actividades de la Ca
sa de Bolsa,

LEY DEL MERCADO DE VALORES

La Ley del Mercado de Valores, en vigor a nartir de 1975, esta
blecié el marco necessrio para organizar y agilizar el desarro
110 del mercado, y de ests ra poder ofrecer & inversionis-
tas y emisoras modslidades financierss distintas a las existen
tes, pretendiendo contar con los medios para avanzar en el es-
tablecimiento de un mercado nacionsl y no mercados fracciona--
rios que generalmente distorsionan los nrecios en perjuicio --
del inversionists,

Ls Ley del Mercado de Valores en su Artfculo primero establece
los t6 en como se encuentran repuladas 1a oferta pdblica
de valores, la intermediacitn en ¢l rcado de valores, las ac
tividades de las personas que intervienen, el Registro Nacio--
nal de Valores ¢ Interrediarios y. las Autoridades y Servicios
on Materis de Mercado de Valores.

Bn el capftulo segundo de 1a Ley del Mercado de Valores se men
ciona al Registro Nacional de Valores ¢ Intemediarios, se di-
ce ques serd  lico y se formard con dos secciones, la de Valo
res y 18 de Interwediarios y estaré a cargo de la Comisifn Na-
cional  Valores.

[n el capftulo tercero se refiere a los Agentes de ‘alores, y
marcs sus actividsdes y regulaciln.

Fn el capftulo cusrto define las Bolsas de Valores, sus requi-
sitos, funciones y facultades,
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En los capftulos quinto y sexto menciona las facultades y atri
buciones de las autoridades ¢ tentes dcl Mercado de Valores
que en este caso serian la Comisifn Nacional de Valores y el -
Instituto para el DepSsito de Valores.

As{ pués, los propSsitos de la Ley del Mercado de Valores son:

‘o'

30’

Ast

Dotar al Mercado de Valores de mecanismos que nermitan co-
nocer con facilidad las caracteristicas de los titulos cb-
jeto de comercio y los téminos de la oferts y ; PO
ner en contacto de manera répida y eficiente a oferentes -
V4 tes y dar & las transacciones liquidez, seguri--
dad ca y expedicifn.

Regular de ra integral, coordinada y sistemfitica las -
actividades de los intermsdiarios en opersciones  valo-
res (Bolsas de Valores), 10s requisitos a satisfacer por -
los emisores de tftulos susceptibles de ser objeto de ofer
ta pdblica. .

r los lineamientos & seguir por las instituciones au-
xiliaves de crédito y las instituciones de seguros que per
ticipen en el Mercado de Valores.

Est ar ls orgmnizacifn de los agentes de valores -
Sociedades Mercantfles o Casas ds Bolaa, de Qs Be-
joren los servicios que presten y ten ls proteccifn
de los intereses del pdblico en virtud de su grado -
de cepitalizecitn,

puls, las Casas de Bolsa deben spegarse estrictammts s 1o

que marca 1a Ley del Mercado de Valores.




LEY DEL IMPUESTO SORRE 1A A

Las Casss de Bolsa camo Sociedades Mercantiles estén obligadas
al pago del Impuesto Scbre 1s Renta., Por 10 tanto las Casas de
Bolsa deberfn calculsr el sto sobre la renta que le corres
ponde, asplicando al resultado fiscal obtenido en el ejercicio -
de acuerdo s 1a tarifa contenids en el Art. 13 de 1a L.1.S.R.
El correspandiente sl ejercicio deberf ragarlo median
te declaraciln que presentarf te las oficinas autorizadas, --
dentro de los 3 meses siguisntes s la focha en que termine su -
ejercicio fiscal. las Casas de Bolsa estin cbligadas a
efsctusr 3 pagos provisionales s cumta del to final del
sjercicio a tardar ol dis 15 de los meses S°, 9%, 12% del -
ejercicio respectivo (Art. 12 L.1.S.R.)

Las Casss de Bolss deben acatar estr te 1s Loy del Impues
to Scbre 1s Renta y su to, el OSdigo Fiscal y su regla-

to, 1s Ley del Seguro Social, y 1a Ley del Instituto del Fon
do Nacional de 1s Viviends pers los Trabajadores.

LEY GBNERAL DE SOCIEDAES MBRCANTILES

ds 1a lay ds Sociedadss Mercantfles se recunoocen -

tal & las Soc ypor 10  to s las Casas ds Bol

s, Msf , 1as Casas ds Bolss deben lir estr te -

o lo esta loy y en especial con los Arts. del 87 al
L.LS.R.

iy 8oc e N

Les Sociedades ds Invers  asf l1as Casas de Bolsa se dedi

8 ver oon valores y estén sujetos s las disposicio
nes te lo s de Valores.
Sin las Soc de Inversin sflo podrfn utilizar --
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los servicios de comisionistas o intemediarios que los auxi--
lien en la venta y adquisicién de sus valores, asf como los de
empresas que les presten servicios complementarios o auxilia--
res de las operaciones que les son propias, que cuentan con la

autorizacifn de la Comisi6n Nacional de Valores (Art. 13 Bis.-
L.s.ll)

LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO

Las Casas de Bolsa son personas morales intermediarias en la -

venta de valores y por tanto se deben apegar estricta--
mente a esta ley pars cuslquier tipo de operaciones que estos
realicen como ejemplo la colocacitn de valores en el mercado,-
1a emisifn de acciones y obligaciones, las operaciomes de re--
porto, etc.

LEY INVERSION EXTRANJERA

Los Agentes de Valores Mexicanos son intermediarios entre ofe-
rentes y demandantes de valores y por lo tanto deben tener cui
dado de las transacciones que reslicen y en especial en lo que
se refiere a inversionistas extranjeros ya que deben responder
solidariamente.

Los inversionistas extranjeros para poder invertir en bienes -
inmuebles en Mixico deberf temer un permiso espscial de s Se-
cretarfs de Relaciones Exteriores y deben temer constan
cia que acredite la inscripciOn de sus acciones en la Bolss Ms
xi de Valores, Asf de esta maners, to los notarios

los corredores insert en los tos en qus imsert --
las autorizaciones que deben expedirse en los términos de 1a -
Ley do Inversiones Extranjeras.
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CAPITUOLO V

5.1 CATALOGD DE QUENTAS

Como 10 menci en las disposiciones legales que la Ley de
Mercado de Valores marca, las Casas de Bolsa deben para el re--
gistro de sus operaciones basarse en el catflogo de cuentas que
la Comisi6n Nacional de Valores emite y el cual es proporciona-
do & las mi para su aplicacin.

INTBGRACION DEL CATALOGO UNIFORME DE CUENTAS
PARA USO GENBRAL DE LAS CASAS DE

I.- TIW
I1.- CIRORANTE
110.- DISPONIBLE
1101.- Caja

01. Moneda Necional
02. Moneds Extranjera

1102, Fondo Fijo de Caja
1103.- Cuentas de Cheques

or. Necionsl
0z, Ext jers

1104.- Bxistencis en Oro y Plata

01. Oyo

02. Plats
01. Indeval
02. Caja

-

1111.- Inversionss en Valores sutori:ados
(Registrados en Bolsa)

01, Tftulos Qubemnamentales
0t. Bmitidos por el Gobiermo Federal
02, Baitidos por los Gobiermos de los
Estedos.
03, Mmitidos por organimmos descentrs
" Jizsdos,
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04. Certificados de Tesorerfa deposi
tados en Banco de México, S.A.
01. Tenencias Propias (anflisis
por emisidn)
02, Recibidos en reporto (andli-
sis por emisién

02. Titulos de Renta Fija.
N, Oblipaciones
02. Bonos Financieros
03. Bonos Hipotecarios
04. Cédulas Hipotecarias
0S. Certificados de DepSsito
06. Certificados y titulos de Nacio--
nal Financiera.
07. Otros Titulos

03. Titulos de Renta Variable
01. aliithbs por Instituciones de Cré
to, .
02. Bmitidos por Sociedades Industris
les, Comercisles y de Servicios.

04. Cupones
01. Renta Fija
02. Renta Varisble

1112.- Inversiones Valores Autorizados
(No registrados en Bolss)
Mi subcusntas de 1a 1111

1115,- Otros Valores

112. - DOOUMENTOS Y CUENTAS
"na.. tos por Cobrer
1122.- Clientes, Cuentas de rgen
1128.- Clientes, Quenta Corriente

‘lbmrh‘.m('m reportado)

1125.- Reportos.- Certificados de 1la Tesorerfa a
recibir. (AnSlisis por  sién)

1126.- Puturos por Cobrar

1127.- Titulos a Recibir por Puturos
(Mi s subcusntas de 1a 1111)

1128.- Comisiones por Cobrar
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“3!'

"‘n'

OTROS DEURORES

1131, - Deudores Diversos

1132, - Dividendos por Cobrar
1133.- Intereses por Cobrar
1134.- Prést s con Intereses
1135, - Puxionarios y Bepleados

CUENTAS ENTRE OFICINAS

1141, - Cuenta Corriente entre oficina principal
y foréneas,

115.- VALORES EN GARANTIA

1151.- Valores propios cntreudo on garantia
o subcuentas de 18 1111)

116.- PAGOS ANTICIPADOS

12.- FIO

1161.- Pagos Anticipados

TANGIBLE
1201.- les

o1. les
01. Terrencs
02. Bdificios
03. Acciones de Inmobiliarias

1202.- Bauipo de Transporte

1208.- Mobiliario y Bquipo de Oficins

1204, - truccifn en Proceso

1208.- Bquipo de i6n

1206. - mnum y ltnipo ulmiridos en Arrenda

3&.:;0;'“ Bquipo dc Oficina

03 Bauipo de sporte
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14.- DIFERINO
1401.- Mejoras a Locales Arrendados
1402.- Gastos de Organizacifn
1403. - Gastos de Instalacifn

1411,- Diferencial por aplicar en préstamos de
Certificados de Tesoreris.

1412.- Premios por Pagar en Reportos

II.-PASIVO
21.- A CORTO PLAZO
2101, - tos por Pagar
2102.- Créditos Bancarios
2105.- Acreedores Diversos
2104.- Dividendos Decretados
2105, - sto sobre 1a Rents por Pagsr

01. A cargo de 1a ss
02. Retenido & adores

2106.- Perticipacion en Utilidades a Trabajado-
res,

2107.- Depésitos Recibidos en Garantfis

2108.- Acrndorn r Reporto,- Certificados de
Tesoreris f’gbrrmrtuor)

2109, - bgortos Certificados de Tesoreris s -
on r

2110.- Ruturos por Pager

2111, - Titulos & ent por futuros. (Las nis
mss subcuentss s 1111)

2112.- Acresdores por redencifn de Certificados
de Tesoreris

2113.- Prés s de Cortificados de Tesorertsa
2114, - s por
2115.- Inteveses por Pegar
2116.- Otras provisi s para gastos
2121,- Obligaciones diversss
0t. Gratificaciones sl personal
2. 1 8 Consejeros y ssrios

n"
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o’. Q'm .l lo“.SoS.

04, 1% sobre remmeraciones pagadas
05. Aportaciones al Infonavit

06. Prima de Vacaciones

07. Otras obligaciones

22.- A LAND RAD

2201.- Créditos Hipotecarios
2202.- tos por pagsr a Instituciones de
Crédito

2203.- tos por psgar a otros
2204.- Acreedores Dim a largo plazo

mtic
por -
1.- 0 jubilaciones
2402, - de antigueded o retiro
DB ACTIVO
3101.- Reserve para bajs ds valores
3102.- pera incobrables
3103. - Depreciacionss
3104.- izaciones
108 ACCIONISTAS
4101.-  ital Sociel
0. M
”. o
4102.- tal le no suscrito
4103.- itsl mo ibido
0. Pijo
02. Varisble
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42.- PRIMAS SOBRE ACCIONES Y UTILIDADES ACUMULADAS
4201,- Primas sobre acciones
4202.- Reserva Legal
4203.- Otras reservas
4204.- Utilidades (pérdidas) por aplicar
4205.- Utilidad (pérdida) del ejercicio

5.- CUENTAS DE RESULTADOS DEJDORAS
5101,- Gastos generales

01, Sueldos de Funcionarios y empleados

02, Horas extras

03. Gratificaciones a funcionarios y em-
pleados

04. Honorarios a consejeros

05. Rentas _

06. Gastos de visje de funcionarios y --
enpleados.

07. Gastos legales

08, Papeleris y Gtiles de escritorio

09. Correos ‘

10. Teléfonos, telégrafos y télex

1M, luz y -r

12, Quotas de inspeccifn y suscripciones

18, sportes locales

14. Gastos de representacifn y atencibn
8 clientes. _

15. Gastos ds conservacifn y reparacitn

de equipo.
16. Utiles y gastos de aseo

17. s y fianzas
18. Publicidad ¥ Propaganda
19, izaciones por despido

20. 14 sobre remmeraciones pagadas

21, Diversas prestaciones al personal
22. Otros gastos no especificados

23, Gastos no deducibles

24, Bstimaciones por cusntas incobrables
25, Estimaciones por baja de valores

26, Provisifn psra depreciasciones

27, Provisién para mmortizaciones

5102,- Intercses pagados
01, A Instituciones de Crédito

02, Por operaciones de margen
03, Diversos
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5103.- siones, cuotas y situaciones pagadas

01. Qwtas a la Bolsa

02, Comisiones a agentes de valores

03. Quotas a la ‘sién Nacional de Va-
lores.

04. Quotas al Instituto para el Depbsito
de Valores.

05. Diversos

S104.- Pérdida en venta de valores

510S.- Pérdida en venta de les

5106.- Pérdida en venta de muebles

$107.- to sobre la rents

5108.- zticipcim en utilidades a trabajado-

$109.- pagados en reportos de Certifica
dos de Tesorerfa. -

5110.- Pérdida  operaciones con divisas
5111.- Senciones y recargos

01. Secretarfa de Haciends y Crédito PG-
blico.

02. Instituto pars el Depfsito de Valo--

res.
03. Otras sutoridades
$112.- Otros Gastos

6101.- sianes
01. Intermediaciln en el Mercado de Valo
res.
02. Inte ifn financiera
03. Ofertas lices
04. Otras

6102.- Dividendos sobre inversiones en valores
6103.- Intereses devengados

01. Operaciones de margen
02. Operaciones de reportos
03. Prés

04. Inversiones en valores
05. Divorsos

6104.- Utilidad en venta de valores
6105.- Otros ingresos
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01. Ventas de activo fijo

02, Compra-venta en divisas

03, Camisiones por operaciones con divi-
sas,

04, Diversos

6106, - Pérdidas y ganancias

6107.- Resultados en campra-venta de Certifica-
dos de la Tesorerfa.

01, Utilidad en Certificados de la Teso-
rerfa.

6108.- Premios cobrados en reportos de Certifi-
cados de la Tesorerfa.

6109, - Resultados por operaciones de préstamo -
de certificldusc.,pe

01. Premios cobrados en reportos de Cer-
tificados.

02. Intereses cobrados sobre préstamos a
Instituciones de Crédito.

03. Intereses pagados scbre préstamos de
Certificados (subcuents de naturale-

za deudora) o

04. Diferencia en préstamos de Certifica
do;. (subcuenta de naturaleza deudo-
rs

6110.- Premios por otros reportos

6111.- Ingresos por administracién y custodia -
de valores.

7.- QUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
71.- SALDOS DE CLIENTES

7101,- Caja efectivo de clientes

01, Moneda Nacionsl
02, } Extranjera

7102.- Bancos efectivo de clientes

01, Moneda Nacional
02, Moneda Extranjera

7103, - Dividendos por cobrar, de clientes
7104, - Intereses por cobrar, de clientes

7108.- ‘li(i,quidlcimes a clientcs, movimiento deu
T,
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72.- VALORES EN DEPOSITO

7201,- Valores rccibidos en custodia
(mismas subcuentas de 1a cuenta 1111)

7202,- Valores y documentos recibidos en garan-
tia,

7203.- Valores y documentos recibidos al cobro

73.- QUENTAS DE REGISTRO

7301, - X:lores de clientes entregados en custo-
..

7302.- Valores de la sociedad entregados en cus
todia,

7303. - V;:ons de clientes entregados en garan-
tia.

7305.- Valores de clientes entregados al cobro

7306. - :alores de ls sociedad entregados al co-
TO,

7307.- Compra-venta moneda nacional

7308.- Puturos por cobrar s clientes

7309, - Valores 8 recibir por futuros de clientes
7310.- Créditos incobrables

7311,- Certificados de la Tesorerfa depositados
en Banco de México, S.A.

01, Tenencias Propias
(AnSlisis por emision)

02, Tenencias de clientes
(Anglisis por emisibn)

7312, - Activo totalmente depreciado
7313.- Valores en trinsito

8.- CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
81.- QUENTAS QORRIENTES DE CLIENTES

8101.- Cuenta corriente de clientes por campra o
Venta de Valores.

01. Moneda Nacional
02, Moneds Extraniera

8102.- Cuenta corriente de clientes por operacio
nes de intermediacidn,
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01, Moneda Nacional
02, Moneda Extranjera

8103.- Dividendos por aplicar a clientes
8104.- Intereses por aplicar a clientes

8105.- Liquidaciones de clientes, movimiento --
acreedor,

82.- DEPOSITANTES DE VALORES

8201.- Depositantes de valores en custodia

8202.- Depositantes de valores y tos en
gerantis,

8203.- Cobranza de valores y tos

83.- CUENTAS DE REGISTRO

8301.- Depositarios de Valores en custodia, de
clientes.

8302.- Depositarios de valores en custodia, de
la sociedad. ‘

8303.- Depositarios de valores en garantfa, de
clientes,

8305.- Depositarios de valores de clientes, para
su cobranzs.

8306.- Depositarios de valores de 1a sociedad, -
para su cobranza

8307.- Compra-venta moneda extranjers

8308.- Valores a entregar de clientes por futu--
ros,

8309.- Futuros de clientes a pagar
8310.- Castigos aplicados
8311, - Depositantes de Certificados de Tesoreria

01. Valores de la sociedad
(Isporte Global)

02. Valores de Clientes
(Importe Global)

8312, - Depreciacién total de activo
8313.- Trinsito de valores
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5.2 ANALISIS DE QUENTAS ESPECIFICAS DEL CATALOGD DE (UENTAS DE -
IAS CASAS DE BOLSA,

En base al catflogo de cuentas que emite la Comisién Nacional
de Valores haremos un anflisis de las cuentas ms especfficas
que se mancjan en una Casa de Bolsa, considerando que aln cuan
do el catflogo es uniforme para todos, este puede ser empleado
segln su propio criterio y necesidades; t en cuenta lo -
que la sifn Nacional de Valores establece (C 10-26): "La -
aperturs y utilizacin de cuentas y subcuentas distintas a las
contenidas en el catflogo de cusntas, requerirfn previa autori
zacifn de 1a Comisién Nacional de Valores. Sin Tgo, po---
drim sbrir para efectos intemos, las subcuentas que sean ne-
cesarias pars un mis detsllado anflisis de sus registros."
Asf pues nos abstendremos de mencionar todas aquellas cuentas
que sl igusl que toda s lea para el registro de sus -
apersciones normsles,

ACTIVO

1104  EXISTENCIA DE Y PLATA

(01 INDEVAL) Por el total de compras de centenarjos y
onzas Troy que reslice la Casa de Bolsa para su posi--
cibn propia, que se encusntren depositados en el Inde-
val, & precio de adquisicifn,

Por las ventas de piezas de Oro y Plata que realice la
Casa de Bolsa de su posicitn propia, a través de 1a --
Bolss Mexicana de Valores, efectuando el INDEVAL los -
traspasos correspondientes,se registrarf la vents al--
costo de scuerdo al sistems de 1s empresa.

02 CAJN lor 1as de piezss de Oro y Plata que -
efectls 1a a través dc sus cajas, fuera de Bol
ss, registradas pars 1s posicibn propis a precio de ad
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11s

quisicibn,

Por las ventas fuera de Bolsa que realice la Casa de -
Bolsa de centenarios de Oro y Onzas Troy de Plata con

su clientela, el registro se fectuard a costo de acuer
do al sistema seguido por la empresa.

INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS (Registrados en Bol
sa)

Se carga por las as de valores para posicifn pro-
pis que realice la Casa de Bolsa, asf como por 1a re--
cepcitn de acciones producto de suscripcién pagads (su
mentos de capital) al precio a que paguen las accio--
nes, y las entradas de acciones producto de suscripcio
nes gratuitas (capitalizaciones) al precio del prinef

hecho de Mercado de dichos valores.

Se acreditars por las ventas o izaciones de posi-
cifn propia de 1a Casa de Dolsa a precio de costo de -
scuerdo al sistems de costos que se 1leve. Representa
el importe de las inversiones en valores propios de la
Casa de Bolss a precio de Costo. Se maneje  regis--
tros por separado de acusrdo al tipo de valor que se -
mencions en el catflogo y se manejan en cada de --
las Casas de Bolsa,

INVERSIONES BN VALORES JZADOS (No registrados en
Bolsa)

Se moverd de igual forma que 1s cusnts anterior (1111)
y manejindose las mi s sub-cuentas, por todos 10s vp
lores adquiridos por 1a Casa de Bolsa, que no se en---
cuentren registrados en la Bolsa Mexicana de Valores,

OTROS VALORES
Sc mancjarf de la misma forma quc 1a cuenta 1111 por -
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valores comprados por la Casa de Bolsa que no estén --
inscritos en Bolsa y no se encuentren en la clasifica-
ci6n de sub-cuentas y sub-sub-cuentas que se mencionan
en dicha cuenta (1111).

DOQMENTOS Y QENTAS PR

1122

124

1125

CLIENTES, QENTA DE MARGEN
Se cargar por el importe de los préstamos otorgados a
los clientes pars £ iar campras de valores, asf co

mo los cargos por tracidn y custodia efectuados
a la cumts de cliente.

Se acreditarf por las entregas en efectivo o cheque --
que efectfe ol clisnte y por las ventas de valores que
redlice el pers diminuir o lar el préstmmo
& L]

: Certificados de 1a Tesorerfa(For
reportado) .
Se cargaré por el rte mis por devengar de
los contratos de reporto que celebre la Casa de Bolss
con el Banco de 0 con otras Casas de Bolsa, ac-
reportadora. Se llevarf un anflisis por -
reportado con quien contrate.

Se acreditaré por el mi rte entregado, el --

o por devengar al imiento de los contratos es
tablecidos.

: Certificados de la Tesorerfs a Recibir.
Se cargs el los Cetes entregados en reporto
al o3 lecerse el contrato (valor pactado) con clien-
tes, en el que Ia Cass de Bolsa actds como reportado.
Se llevarf registros por cads emisiGn de Cetes contra-
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1128

tados en reporto.

Se abona el mismo importe del valor pactado en cetes -
al llegar el vencimiento del reporto.

FUTUROS POR COBRAR

Se carga por el importe de las ventas de valores a fu-
turo que realice 1a Casa de Bolsa, de su posicifn pro-
pia.

Se abona por el cobro de la venta, al vencimiento del
contrato de futuro,

TITULOS A RBCIBIR POR RUTUROS
Se carga por las compras de valores que realice la Ca-

sa de Bolsa, por cuenta propia a futuro (a costo de ad
quisicién).

Se sbona (a costo de adquisicidn) al recibir los valo-

res ¢ rados por cuenta propis, sl vencimiento del --
contrato de futuro,

OONISIONES POR
Se carga por el rte de las comisiones de .-
venta, ofertas pblicas y otras, que se generen en ops

raciones realizados por cuenta de clientes, pendientes
de cobro,

Se abona sl efectuarse ol cobro de las  isjiones 8 --
clientes.

DIVIDENDOS

Se carga por los derechos decretados en efectivo y so-
bre valores de la posici6n propia de la Casa de Bolsa,
pendientes de recibir,

Se acredita por el cobro de los dividendos.
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INTYRESES FOR COBRAR

CARGO  Se carga por los intereses devengados pendientes de co
bro, a los que la Casa de Bolsa tenga derecho, por ope
raciones propias en valores de renta fija, por présta-
mos de margen a clientes o por cualquier otro concepto.

ABONO  Se acredita por el importe dc los intereses cobrados.

1151  VALORES PROPIOS ENTREGADOS EN GARANTIA

CARGD Por los valores de 1a posicibn propia entregados en ga
rantfa en operaciones de préstamos recibidos en Insti-
tuciones de Crédito.

ABONO  Por la cencelacifn de la garantfa al pagarse el présta
w0,

1411 DIFERENCIAL POR APLICAR BN PRESTAMD DE CERTIFICADOS DE

" TESORERIA

CARGD Por la diferencia existente entre el valor nfminal v -
el valor de Mercado el dia de la contratacién del prés

de Cetes.

ABONO Por la cantidad el vencimiento del contrato,

1412  PRIMIOS PAGAR BN REPORTO DE C.T. |

CARGD Por el del premio pactado en el to de la
contrataciOn del reporto de Cetes.

Bnel to del vencimiento del contrato de reporto,
aplicando €éste s resultados, o en su defecto por las -
cancelaciones que se hagan.

PASIVO

2104 DIVI - DBCRETADOS

CARGD Por los pagos que se hagan a 10s accionistas contra 1a

entrega del cupSn correspondiente, 82




2108

2109

Por el importe de los dividendos decretados en la Asam
blea de Accionistas,

IMPUESTO SOBRE LA - A POR PAGAR
01 A CARGO DE LA BMPRESA

Por el entero definitivo del impuesto sobre 1a renta a
cargo de la empresa.

Por el impuesto sobre la renta, a cargo de la Casa pen
diente de cubrir al fisco.
02 RETENIDO A TRABAJANORES

Por los enteros efectuados ante la Srfa. de Hacienda y
Crédito Pdblico.

Por impuesto sobre 1a renta retenido a empleados en ps
gos de sueldos.

03 RETENIDO A CLIENTES

Por los enteros efectuados ante la Srfa. de Haciends y
Crédito Pdblico.

Por la retencifn de impuesto sobre la renta que se ha-
ce por dividendos, e intereses entregados a clientes.

ACREEDORES POR REPORTOS

Por el importe del contrato mis el premio pactado al -
vencimiento establecido.

Por el importe de 103 contratos de reporto celebrado -
por la Casa de Bolsa reportada, mis el 0 por
pagsr llevando un anflisis por reportados.

REPORTOS, - CERTIFICADOS DE TESORERIA A ENTREGAR
Por el rte pactado, sl vencimiento del contrato de
reporto,

Por el valor de los cetes recibidos en reporto sl esta
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blecerse el contrato (valor pactado) con el cliente --
con el cual 1a empresa actla como reportador (registro
por emisién).

2110  FUTUROS POR PAGAR
CARGD Por los pagos efectuados al vencimiento de los contra-
tos de compra a plazo (anflisis por cliente).

ABONO Por el importe de las compras a plazo, realizado para
la posicién propia de la Casa de Bolssa.
2111 TITWOS A ENTREGAR

Al entregar los valores vendidos por posicién propia -
& plazo.

5

Por el de las ventas de valores a futuro de po
sicifn propis.

2112 ACREEDORES POR REDENCION POR CERTIFICADOS DE TESORERIA
(Anflisis por Cliente)

CARGD Por el rte que se paga a los clientes recibidos de
Banco de México, por dichs redencifn.

Por el de los Cetes de Clientes traspasados ps
ra posicién y efectuar la redencién en Banco de México.

2113 PRESTANDS DE CERTIFICADOS DE TESORERIA
CARDD Por el rte ds Cetes al valor nominal al vencimien-
to del contrato.

Por el importe de Cetes recibidos en prést & valor
1.

2114 A COMISIONES POR PAGAR
CARGD Por los pagos que hacemos por estos conceptos.

Por el importe de comisiones por pagar por concepto de
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2302

5103

5104
CARQD

intermediacifn en el Mercado de Valores realizado por
cuenta de clientes y propia. (A 1a Bolsa Mexicana de -
Valores y al INDEVAL).

PREMIOS POR DEVENGAR EN REPORTO
Por 1a aplicaci6n a resultados.

Por el premio pactado al contratarse operaciones como
reportado.

COMISIONES, CUOTAS Y SITUACIONES PAGADAS

01 Cuotas a la Bolsa.- Es el total de pagos a la Bolsa
Mexicana de Valores por concepto de comisiones durante
el ejercicio,

02.- Por Cobros.- Por los pagos hechos a terceros en -
la gestibn de cobrania.

03.- Comisiones a Agentes de Valores.- Por las comisio
nes pagadas a personas fisicas o morales que opsren --
por cuenta de la Cass.

04.- Situaciones.- Por cargos que nos hacen el abono -
por concepto de transferencis de fondos o por comisio-
nes por devoluciones durante ¢l ejercicio.

05.- Cuotas a la Comisién Nacional de Valores.- Por el
monto de las cuotas pagadas a la C.N.V. distintos a la
inspeccibn durante el ejercicio.

06.- Cuotas al INDEVAL por el rte de los recibos -
mensusles que expide el INDEVAL por concepto de custo-
dia y administracién de valores por la tenencia men---
sual de 1a Cass y de los clientes.

07.- Diversos.- Por los pagos de siones, cuotas y
situaciones distintas a los conceptos ys especificados.

PERDIDA EN VENTA LE VALORES
Por 1a diferencia que existe al momento de vender los
valores de la Compafifa a su precio de costo.
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5109

5110

PREMIOS PAGADOS EN REFORTO DE CETES

Por el monto de los premios pagados durante un ejerci-

cio en operaciones de reporto de Cetes en Banxico o --
con clientes.

PERDIDA EN OPERACIGNES OON DIVISAS
Por el diferencial a cargo que existiere entre la com-
pra y ls vents de extranjera.

QENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS

6101

6102

OORRETAJES Y QOMISIONES

07 Intermediacifn en el Mercado de Valores por el co--
bro a clientes en operaciones de c -venta.

02 Intermediacifn Financiers por las cobras de comisiones

efectusdos durante el ejercicio.

03 Ofertas Pdblicas por las comisiones cobradas s cads
una de las emisoras, por las diversas colocaciones que
se efecten.

04 Operaciones con Oro y Plats por las cantidades co--

bradas por la facifn en operaciones de ra-
venta con oro y plata s.
DIVIDENDOS IONBS BN VALORES

Por el rte de]l dividendo obtenido por la tenencia
propis de acciones.

01 Operaciones de margen. Se sbona por los diferentes
rtes cobrados a clientes por los cr&ditos en cuen-
tade rgeno .

02 Operacionss en reportos. Por el premio cobrado por

1a operacifn de reporto.
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03 Préstamos de los intereses devengados por préstamos
hechos a clientes o terceros.

04 Inversiones en Valores por los ingresos captados de
rivados de la tenencia propia de valores de renta fija

6104  UTILIDAD EN VENTA DE VALORES

ABONO Por la ganancia obtenida en la venta de valores de po-
sicién propia.

6107  RESULTADOS EN OOMPRA VENTA DE CETES

ABONO Por el diferencial que existe entre lac ra y wenta
de cetes.

6108  PREMIOS COBRADOS EN REPORTO DE CETES

ABONO 01 Por los premios ganados en operaciones de reportos
efectundos con cetes de clientes.
02 Por los intereses & favor, pagados por Institucio--
nes de Crédito deudora.
03 Por las cantidades pagadss a clientes en concepto -
de intereses por prés de cetes.

6110  PREMIOS POR REFORTOS

ABONO Por el premio cobrado por 1a operacién de reporto que-
no sean Cetes.

6111  INGRESOS POR AIMINISTRACION Y CUSTODIA DE VALORES
ABONO Por el cobrado & cada cliente por manejo y res
guardo de su posicién de valores.

SALDOS DE CLIENTES

7101 CAJA EFECTIVO DE CLIENTES
CARD L] importe de las entreges 0 cobros hechos por cuenta
de clientes en cfectivo o divisas pendientes de depbsi
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g &

nos

(Al

705

st01

to en cuentas de cheques.
Por dep8sitos efectuados en cuentas bancarias,

BANOO EFECTIVO DE CLIENTES

Por depOsitos en divisas y efectivo efectuados por ---
clientes.

Entregas de cheques y divisas a clientes y por pagos -
en cheques que efectian las Casas de Bolsa por opera--
ciones y entregas de clientes.

DIVIDENDOS DE CLIENTES
Cuando se decrete su pago de los dividendos
Quando se lleve s cabo el cobro

INTERESES A CLIENTBS

Cundo se efectis el corte de 108 cupones respectivos
oenel to del vencimiento de la operacitn.
Quando se 1leve & cabo el cobro en efectivo a la Socie
dad  sors correspondiente.

LIQUIDACIONES A CLINNTES

Estos son por venta de valores tes de cobro.
Por cobros efectuados el dfa de la liquidacién por las
operaciones d¢  tas.

QUENTA DE CLIENTES POR COMPRA O VENTA DE VA-

LORRS.

Por los retiros de efectivo y divisas efectuadas direc
te por los clisates, ¥ por el importe de las com-

pras de valores o divisas por camisionss por ¢ ra --

venta de valores y por cobros de financi {iento otorga




8102

8103

8104
CARGO

8105
CARGO

dos a clientes para inversiones en valores.

Por los depSsitos en efectivo y de divisas efectuados
por los clientes y por el importe de las ventas de va-
lores y divisas y por los derechos en efectivo de divi
dendos e intereses.

CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR OPERACIONES DE INTER-
MEDIACION
Por los retiros en efectivo y de divisas efectuados di

rectamente por los clientes, y por los pagos por opera
ciones de intermediacifn.

Por los depSsitos en efectivo y de divisas efectuadas
por clientes y por los cobros por operacifn de interme
diacién,

DIVIDENDOS POR APLICAR A CLIENTES
Cuando se efectte el cobro en efectivo de la emisora -

correspondiente para aplicarse en cuents corriente -
de clientes.

Esto serf cuando se efectle el corte de los cupones --
respectivos.

INTERESES POR APLICAR A CLIENTES
Cuando se 1leva a cabo el cobro en efectivo a la socie

dad emisora para splicarse en cuenta corriente de ----
clientes.

Cuando se realice el corte del cupfn o sl vencimiento
de la operacifn en caso de Cetes.

LIQUIDACIONES DE CLIENTES
Por los pagos efectuados los dfas de 1a liquidacién de
operaciones de venta y de comisjones,




ABONO Por las campras de valores y camisiones, por interme-

diacién en el Mercado de Valores.

VALORES EN DEPOSITO

7201

8201
CARGO

7202

8202

7208

7301

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA

DEPOSITANTES IE VALORES EN CUSTODIA

Por deplsitos de valores por clientes, por dep8sitos,
por de Casa de Bolsa por cuenta de cliente, -
por deplsitos de Casas de Bolsa en cusnta de clientes
por dividendos obtenidos de acciones.

Por los valores entregados a clientes y por las ven--
tas de valores por las Casas de Bolsa por cuents de -
clientes.

v Y DOCUMENTOS RECIBIDOS BN GARANTIA

DEPOSITANTES DE VALORES Y DOCUMENTOS EN GARANTIA
Por los valores recibidos en garantfa, por créditos -
otorgados a8 clientes.

Es por la libsracifn parcial o total de dichos crédi-
tos,

v DOCUMENTOS RECIBIDOS Al OCOBRO

By Y DOGUMENTOS
For s persepciin de valores y tos pars su co-
bro en unidades,

For 1s entrega de los valores y documentos recibidos
al to de su cobro y por 1s devolucién sl cliente
de los vslores.

v OB CLIINTES ENTREGAINS EN QUSTODIA
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7302

8302

7303

8303

7305

8305
CARGO
ARONO

DEPOSITARIOS DE VALORES EN (USTODIA DE CLIENTES

Por los valores depositados fisicamente en el INDEVAL
y otras Instituciones de Crédito, por liquidaciones y -
dividendos por cuenta de los clientes.

Por venta de valores en Bolsa y retiros fisicos de los
titulos.

VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN CUSTODIA

DEPOSITARIOS DE VALORES EN QUSTODIA DE LA SOCIEDAD

Por los valores de la sociedad entregados en custodia -
al INDEVAL, por ¢ a de valores en Bolsa, obtenci@n -
de dividendos,

Por las ventas de valores en Bolsa y por retiros fisi--
cos de titulos.

VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN GARANTIA

DEROSITARIOS DE VALORES EN GARANTIA DE CLIENTES

Por los valores recibidos de clientes y entregados al -
INDEVAL, bajo contrato y por traspasos del contrato de
custodia al de garantfa.

Por traspasos del contrato de garantfa al de custodfa -
al momento de 1a liquidaci6n total o parcial del crédi-
tol

VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS AL QOBRO
DEPOSITARIOS DE VALORES DE CLIENTES, PARA SU COBRANZA
Por la entrega de valores para su cobro, en unidades.

Al recibir el importe de los valores y por la devolu---
ci6n de los valores al no lograr su cohbro,
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8306

307

7308

310

310

(A1)

LAY ]

VALORES DE LA SOCIEDAD -  GADOS Al OOBRO

DEPOSITARIOS DE VALORES DE LA SOCIEDAD DE COBRANZA
Al entregar los valores propiedad de la Casa de Bolsa
para su cobro,

Al recibir la cobranza de los valores entregados.
COMPRA VENTA MONEDA NACIONAL

OOMPRA VENTA MONEDA EXTRANJERA
Al vender woneda extranjera, la Casa de Bolsa.

Al comprar moneda extranjera para la Casa de Bolsa.
FUTUROS POR COBRAR A CLIENTES

VALORES A ENTREGAR DE CLIENTES POR

Al pactar la vents a futuro del cliente registrados en
Bolsa Mexicana de Valores.

Al liquidar ls operacifn de compra a futuro del clien-
t‘l

CREDITOS INCOBRABLES

CASTIGOS APLICADOS
Al cancelar una cuents deudora de 1a Casa de Bolsa con
siderfndola como incobrable.

Al recuperar o prescribir un saldo considerado incobra
ble.

C.T. DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXICO

DEROSITANTES NE C.T.




01 Tenencias Propias por la compra de C.T. de la Casa
de Bolsa.

Por la venta de C.T. de 1a Casa de Bolsa.

02 Tenencia de Clientes por la compra de Cetes del ---
cliente a la Casa de Bolsa.

Por la venta de Cetes del cliente a Casa de Bolsa.
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5.3 EJBWLOS PRACTIONS

En este inciso trataremos de dar en forma general una idea de
como se registran contablemente algunas de las operaciones --
mis importantes que en una Casa de Bolsa se realizan como son
la ¢ ra venta de valores de Renta Fija y Renta Variable.

De esta manera oj lificamos las ras de valores, las sus
cripciones, colocaciones, 1os reportos qus se realizan entre

Casas de Bolss, los dividendos gmnados, ys. on efectivo o
on especie, los interéses, las ventas o amortizaciones, el ma
nejo de las cumtas orden, etc., de acuerdo a los princi--
pios de contabilidad y na te al catflogo de cusntas --

Qe tels i6n Nacional de Valores exclusivo para las
Casas ds Dolsa.

Bstos ¢ los priicticos no son utili les todas las Ca--

sas Dolss ya qus cada una los resliza de acusrdo a sus pro

pias necesidades, sl vo de opsraciones qu»  jen, al -
de la ress, y & sus propias polfticas.

"Al reslizsr estos ¢ 108 nos abstuvimos mar Ic re-
108 egrescs y otros ingresos nsturalssnts -
Cass do Bolsa tiene y que se J igml cualquier

otro tipo ’ pagos ds susldos ysalarios
de rentas, tolé dooquipode t » ol pa-
to el t, ISPT, DS, 1a vents de

le, otc., les opereci que cua)l

r MmN to.
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AN

nn

RENTA FIJA

CASA DE BOLSA SUSCRIBE O COMPRA CETES AL
BANCO NACIONAL DE MEXIQ0, S.A,

INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS
01, Tftulos Gubernamentales

04. Certificados de Tesorerfa Depositados en Banco de M§
xico, S.A.
01, Tenencias Propias

1103 BANCOS QUENTSDE CHEQUES

AN

Registro en Cuentas de Balance, sl valor de adquisicibn.

CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXICO, S.A

01. Tenencias Propias
(Anflisis por Bmisi6n)

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA
01. Valores de la Sociedad

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal.

_CASA [E BOLSA QOMPRA CETES A TERCEROS

INVERSIONES EN VALORES ALTORIZADOS.

01, Tftulos tales
04, Certificados de Tesorerfa Depositados en Banco de Mé-
xico, S.A.

0, Tenencias Propias
1103 BANCOS QUENTAS DE GHEOUES
Registro en Cuentas de Balance, al valor de adquisicifn,
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7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXICO,S.A,

01. Tenencias Propias
(AnSlisis por Paisién)

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA
02, Valores de Clientes

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA
01, Valores de 1la Sociedad

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXI-

m. s‘“.

02, Tenencias de Clientes
(Anflisis por Bmisitn)

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal,

CASA DE BOLSA VENDE CETES A TERCEROS

1103 BANQOS QUENTAS DE CHEQUES
" IONES EN VALORES AUTORIZADOS
01. Tftulos Gibernamentales
04. Certificados de Tesorerfa Depositados en Banco
de México, S.A,
01. Tenencias Propias
6107 RBSULTADOS EN OOMPRA VENTA DE CERTIFICADOS

Registro en Quentas de Balance, al valor de venta de los cer-
tificados.

7311 CERTIFICADOS D TESORERIA DEPOSITADDS EN BANCO DE MEXICO, S.A.
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02. Tenencias de Clientes

831

1103

83N

(Andlisis por Emisi6n)

DEPOSITANTES DE CERTIFICANOS DE TESORERIA
01. Valores de la Sociedad

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA
02, Valores de Clientes

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXI-
0, S.A,

01, Tenencias Propias
(Anflisis por Bmisién)

Registro en Cuentas de Orden, al valor naminal

CASA DE BOLSA VENDE CETES A OTRA CASA DE
BOLSA O INSTITUCION DE CREDITO

BANCOS CUINTAS DE CHEQUES

1111 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS
01, Tftulos Gubernamentales
04, Certificados de Tesorerfa Depositados en Banco
de M#xico, S.A,
01. Tenencias Propias

6107 RESULTADOS EN COMPRA VENTA DE CERTIFICADNOS

Registro en Cuentas de Balance, al valor de venta de los cer-
tificados.

DEPOSITANTES DE CERTIFICANGS N TESORERIA
01, Valores de 1a Sociedad
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7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN RANCO DE MEXI-
0, S.A.

01. Tenencias Propias
(Anflisis por Emisién)

Registro cn Cuentas de Orden, al valor nominal,
OONTRATACION DE REPORTOS - LA CASA DE BOLSA

OOMD REPORTADORA OON BANCO DE MEXICO, S.A.,
INSTITUCIONES DE CREDITO U OTRAS CASAS DE BOLSA

INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS
01, Tftulos Gubemamentales
04. Certificados de Tesorerfa denositados en Banco de Mé-
xico, S.A.
02. Recibidos en Reporto

2109 REPORTOS - CERTIFICADOS DE TESORERIA A ENTREGAR
DEUDORES POR REPORTO - CERTIFICADOS DE TESORERIA
1103 BANOOS QUENTAS DE CHEQUES

2302 PREMIOS POR DEVENGAR EN REPORTOS DE CERTIFICADOS DE TE-
SORERIA.

Registro en Cuentas de Balance del establecimiento de reporto
a su valor de contrato.

CERTIFICANOS DE TESORERTA DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXICO, S.A

01. Tenencias Propias
(Anflisis por Bmisién)
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1103

2302

8

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA
01, Valores Je la Sociedad

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal
VENCIMIENTO DE REPORTOS - LA CASA DE BOLSA

OOMD REPORTADORA OON BANOD DE MEXIM), S.A.,
INSTITUCIONES DE CREDITO U OTRAS CASAS DE BOLSA.

REPORTOS - CERTIFICADOS DE TESORERIA A ENTREGAR
1111 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS
01. Tftulos Gubernamentales |
04. Certificados de Tesorerfa depositados en Banco

de  ico, S.A.
02. Recibidos en Reporto

BANCOS CUENTAS [E CGHBQUES

1124 DEUDORES POR REPORTO - CERTIFICADOS DE TESORERIA

PREMIOS POR DEVENGAR EN REPORTOS DE CERTIFICADOS DE

6108 PREMIOS COBRADUS EN REPORTOS DE CERTIFICADOS DE TESORE-
RIA,

Registro en Cuentas ds Balance del vencimiento del reporto s
su valor de contrato.

DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS NE TESORERIA
01. Valores de 1a Sociedad

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DETOSITANOS BN BANCO DE MEXI-

»




1103

1412

"™

0, S.A.

01, Tenencias Propias
(Andlisis por Emisi6n)

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal.

QONTRATACION DE REPORTOS - LA CASA DE BOLSA
00N ADA ON SU CLIENTELA,
BANCO DE MEXIQD, S.A., INSTITUCIONES
DE CREDITO U OTRAS CASAS DE BOLSA.

BANCOS CUENTAS DE CHEQUES
0S POR PAGAR EN DB CERTIFICANOS DE TESORERIA
2108 ACREEDORES POR REPORTO -  IPICADOS DE
- CERTIFICADOS DE TESORERIA A RECIBIR

1111 INVERSIONES EN VALORES ZADOS
01, Titulos Gube tales
04, Certificados de Tesorerfa depositados en Banco
de ico, S.A.
0!. Tenencias Propias

DEFOSITANTES NE CERTIFICANOS DE A
0! Valores de 1s Sociedad

CERTIFICANOS DB RIA DEPOSITANOS EN BANCO DE MEXICO, S.A

02. Tenencias de Clientes
(Mm8lisis por Buisin)

0311 DEPOSITANTES DE (ERTIFICADDS NE TESORERIA
02. Valores de Clientes
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7311 CERTIFICADOS DETESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXI-
0, S.A.

01. Tenencias Propias
(Anflisis por Bmisifn)

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal v en Cuentas

de Balance a su valor de contrato.

NOTA: Si al actuar como REPORTADA, la Casa de Bolsa contrata
reportos con el Banco de México o con otra Casa de Bol
sa, el registro en cuentas de orden s6lo afecta sus te
nencias propias,

VENCIMIENTO DE REPORTOS - LA CASA DE BOLSA
OOMO_REPORTADA OON SU CLIENTELA,
BANOO DE MEXIQD, S.A., INSTITUCIONES
DE_CREDITO U OTRAS CASAS DE BOLSA

- DORES POR REPORTO - CERTIFICADOS DE TESORERIA
1103 BANOCOS CUENTAS DE CHBQUES
INVERSIONES EN VALORES AUTORIZANOS
01. Tftulos Gubemamentales
04. Certificados de Tesorerfa depositados en Banco de M§-
xico. SOA.
01, Tenencias Propias
1125 REPORTOS - CERTIFICADOS DE TESORERIA A RECIBIR
PREMIOS PAGADOS - REPORTOS DE CERTIFICADOS DE TESORERIA

1412 PREMIOS POR PAGAR EN REPORTOS DE CERTIFICADOS DE TESORE
RIA,




311

8311

Registro en (uentas de Balance del vencimiento del reporto a
su valor de contrato.

CERTIFICADOS TE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANQO DE MEXIQO, S.A

01. Tenencias Propias
(Anflisis por Bmisitn)

DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA
02, Valores de Clientes

8311 DEPOSTTANTES DE CERTIFICADOS NDE TESORERIA
01. Valores de 1a Sociedad

7511  CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANC) DE MEXI-
@, S.A.

02. T ias de Clientes
(Anflisis por Bmisién)

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal,

IN U IZACION DE LOS CETES
TEDAD DE LA CASA DE BOLSA Y/O TERCEROS

1103 BANCOS QUENTAS DE CHBQUES

1111 INVERSIONES BN V AUTORIZANOS
01. Titulos Gube tales

04. Certificados de Tesorerfs depositados en Banco
de ico, 8.A.
01, Tenencis Propia

6107 TADOS EN OOMPRA VENTA DE (ERTIFICANOS

Registro en Cuentas de Balance, por cl importe de los tftulos
redimidos.
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DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA
01, Valores de la Sociedad
02, Valores de Clientes

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXI
0, S.A.

01, Tenencias Propias
(Andlisis por Bnisién)

02, Tenencias de Clientes
(Andlisis por Bmisién)

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal de los tftulos
redimidos.
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- 7302

1108

CASA DE BOLSA COMPRA VALORES DE RENTA

FIJA PARA SU POSICION PROPIA

INVERSIONES EN VALORES AUTORIZANOS
02 Titulos de Renta Fija

- Aceptaciones Bancarias

- Papel Comercisl

- Petrobonos

1103 BANCOS QUENTA DE GHBQUES

Registro en Cuentas de Balance por la adouisicibn de los
valores de RentaFija.

VALORES DE LA SOCIEDAD BNTREGADOS EN QUSTODIA
8302 DEPOSITARIOS EN VALORES EN QUSTODIA DE LA SOCIEDAD

Registro de los Valores entregados sl INDEVAL propiedad -
de los clientes a su valor nominal,

CASA [E BOLSA VENDE SUS VALORES DE RENTA
FIJA A SUS CLIENTES

MNOOS QENTA DE GIBQUES
1111 INVERSIONES EN VALORES 1ZADOS
02 Tftulos de Renta Fijs
- Aceptacionss Bancarias
- Papel Comercial
- Petrobonos

6104 UTILIDAD EN VENTA DE VALORES
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- Aceptaciones Bancarias
- Papel Comercial
- Petrobonos

Registro en Cuentas de Balance a su valor de adquisicifn
reflejando utilidad.

8302 DEPOSITARIOS DE VALORES DE QUSTODIA DE LA SOCIEDAD
7302 VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGAIOS EN CUSTODIA

Registro de la cancelacitn de 1a custodia de los valores
propiedad de los clientes por venta o izacifn.

NOTA: Para el establecimiento y iniento de reportos de
taciones Bancarias y 1 ial se hacen los mismos
registros que en Cetes a excepcifn de las subcusntas,




RENTA VARITABLE

CASA DE BOLSA COMPRA ACCIONES PARA SU POSICION PROPIA

nmn

7302

1108

INVERSIONES - VALORES AIITORIZANOS

03 Tftulos de Renta Variable
01 Emit, Inst, Cré&d., Seg. y Soc. de Inversién
02 Bmit, Soc. Indus. Comerciales

1103  BANOOS QUENTASDE CHEQUES

Registro en Cuentas de Balance, por el importe de las ---
campras de las acciones.

VALORES- DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN CUSTODIA
8302 DEPOSITARIOS DE VALS, EN QUSTODIA DE LA SOCIEDAD

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal de la com
F‘.

DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA DE LA SOCIEDAD
7302 VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGANOS EN QUSTODIA

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal de la ven-
ta de acciones o cancelacifn del depSsito en Indeval,

CASA DE VENDE SU POSICION DE ACCIONES
A SUS CLIENTES, IENDO UTILIDAD

BANODS QUENTBINE GHEQUES

1111 INVERSIONES EN VALS. AUTORIZADOS
03 Tftulos . ta Varisble

100




01 Emit, Inst, Crédito, Seg. y Soc. de Inv,
02 Emit, Soc. Ind. Comerciales y de Servicio

6104 UTILIDAD EN VENTA DE VALORES
Registro en Cuentas de Balance a su valor de adquisicifn.
CASA DE BOLSA VENDE SU POSICION DE ACCIONES
_A SUS CLIENTES, IENDO PERDIDA
~ 1103 BANOOS CUENTA DE GHBQUES
\
5104 PERDIDA EN VENTA DE VALORES
1111 INVERSIONES BN VALORES AUTORIZADOS
03 T{tulos de Renta Varisble
01 Bait, Inst. Cred., Seg. y Soc. de Inversifn

02 Bmit. Soc. Ind. Comerc. y Serv.

Registro en Cuentas de Balance s su valor de adquisicién,

CASA DE BOLSA  IENE UN DIVIDENDO
_EN_ACCIONES POR SU POSICION PROPIA EN ACCIONES

7302 VALORES DE LA SOCIEDAD EN QUSTODIA
§302 DEPOSITARIOS VALS. BN QUSTODIA [E LA SOCIEDAD

Registro en Cuentas de Orden s su valor en pro--
porcién a lo decretado por la enisors,
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CASA [E BOLSA OBTIENE DIVIDENDOS EN EFECTIVO

132

PR SU POSICION PROPIA EN ACCIONES

DIVIDENDO POR COBRAR
6102 DIVIDENDO SOBRE INVERSIONES EN VALORES

Provisiln que se hace cuando se publica el dividendo en -
accianes. (Boletin Bursétil)

CASA DE BOLSA DIVIDENDO OTORGADO
POR SU POSICION IA BN ACCIONES

QENTA DE GEQUES
1132 DIVIDENDO

1sc  de 1a provisifn heché en Ctas. de Balance.

CGUANDD A LAS CASAS B SE LES OTORGA

) LAMIENTO, BSTAS DAN ACCIONES DE
S FOSICION TA OOMD GARANTIA

v 108 EN GARNNTIA

"nn IONES IN V
03 Tftulos de Remta Varisble

01 ¢. Inst. Créd. Seg. y Soc. de Inversifn
02 t. Soc. Indust. rc. y Serv.

Registro en tas de Balance 8 su costo de adquisic .




CASA DE BOLSA PACTA OIMPRAS A RUTURD

1127 TITULOS A RECIBIR POR FUTUROS
2110 RUTURO POR PAGAR

Registro en Cuentas de Balance a su importe pactado.

QUANDO SE VENCE EL PLAZO AL QUE SE ESTABLBCIO
LA OOMPRA A

1111 INVERSIONES EN VALORES
03 T{tulos de Renta Varisble
01 t. Inst, Cred., Seg. y Sociedades de Inversifn,
02 Bmit. Soc. Ind., Comercio y Serv.

2110 RITUROS POR PAGAR

1103 BANOOS QUENTA DE GHEQUES

1127 TITULOS A RECIBIR POR RITUROS

Registro en Cuentas de Bal a e pactado.

QUANDO LA CASA DE REALIZA UNA VENTA A

1126 RUTUROS POR COBRAR

2111 TITULOS A ENTREGAR POR

Registro en Cuentas de Balance a mu rte pactado,




1103

21

702

_CUANDO SE VENCE EL PLAZ0 DE LA VENTA A RITURD

BANOOS CUENTA DE GHEQUES
TITULOS A ENTREGAR POR FUTUROS

1111 INVERSIONES EN VALORES
03 Tftulos de Renta Variable
01 Bmit, Inst, Cred., Seg. y Soc. de Inversién.
02 Emit. Soc. Indust., Comerc, y Servicio,

1126 FUTUROS POR OOBRAR

Registro en Cusntas de Balance & su importe pactado.

LA CASA DE BOLSA _ IENE EFRCTIVO DE LOS
CLIENTES PARA ADQUISICION DE VALORES

CAJA EFECTIVO DE CLIENTES

8102 CUENTA CORRIENTE DE LOS CLIENTES POR OPERACIONES DE
INTEREDIARIOS

Regiatro en Cuentas de Orden del efectivo de clientes de-
positado en cusntas ds 1s Cass de Bolss.

LA CASA DE DA SALIDA _ EFBCTIVO DE
SUS CLIENTES 1A OOMPRA NE SUS VALORES

CUBNTAS CORRIENTE DE CLIENTES OPERACIONES DE
DIARIOS
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7201

8201

1103

7102 .CAJA EFECTIVO DE CLIENTES
Registro en Cuentas de Orden de 1a salida del efectivo de

los clientes depositado en cuentas rias de 1a Casa -
de Bolsa.

CASA DE IDLSA RECIBE EN CUSTODIA
LOS VALORES DE LOS CLIENTES

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA
8201 DEPOSITANTES DE V EN QUSTODIA

Registro de la entrada de los valores en custodis, a su -
valor  inal,
CASA DE BOLSA DA SALIDA A LOS V.
RECIBIDOS EN CUSTODIA DE LOS CLIBNTES
DEPOSITANTES DE V BN QUSTODIA
7201 VALORES RECIBIDOS EN QUSTODIA
Registro de 1a sociedad de los valores en custodia perte-

ciente a sus clientes, a su valor inal,

CASA DB I 8!
JACOPRAVNTATEY  DE  CLIBNTES

BANCOS QUENTA DE CHBQUBS

6101 COMISTONES




1103

2103

2105

Registro en Cuentas de Balance por importe de comisiones.
CASA DE BOLSA OOBRA DIVIDENDOS SOBRE
LA POSICION EN ACCIONES DE LOS CLIENTES.
BANCOS QUENTA DE CHEQUES

2103 ACREEDORES DIVERSOS
Clientes

Registro en Cuentas de Bal .

_CASA [E BOLSA PAGA DIVIDENOS COBRADOS
POR QUENTA NE LOS CLIENTES

ACREEDORES DIVERSOS
Clientes

2105 IMPUESTO PAGAR
Clientes

1103  BANOOS OUENTA DE GHBUES
Registro en Cusntas de Balance.

_GASA DE BOLSA PAGA A IA_IMPESTO
. OR L0S DIVIDENNOS DE CLIENTES

DERUESTO POR PAGAR
Clientes

1




1103 BANOOS QUENTA DE QHEQUES

Registro en Cuentas de Balance.




S.4 ESTADOS FINANCIEROS DE UNA CASA IE BOLSA

A los Agentes de Valores Persona Moral, de acuerdo a la Comi-
sifn Nacional de Valores, es  obligados s presentar a mis -
tardar el dfa 15 de cada mes, la informacién mensual financie
ra y estadistica que se incluye en los documentos que

se presen  y que deben ser llenados de acuerdo a ls informs
cifn mnsual obtenida en la  resa.

Asimismo, deberf remitir a tardsr en un plazo de 90 dfas
naturales posteriores sl cierre de su ejercicio social, 18 in
formeciln swal en los s entes anexos requisitando los for
matos respectivos. Sin embargo las Casas de Bolsa para su --
propio ento saca los mi financieros que envia a
la i6n Nacianal de Valores en diferentss formatos pera -
facilitar su jo e interpretacitn y de ests manera temer -
uns visién mis clara de 1s situscin do la empresa. Estos --
tos no los presentamos porque son igual que cuslquier --
otro tipo de a con giro diferents a las Casas de Bolsa.

Los tos que se presentan son cbvimmsnte pars informer &
ls ifn Necional de Valores de cads un0  los rubros del
Belance y Estado  Resultados y de los cusles trataremos de
dar uns explicacifn de algunos de los datos en ellos pi--

. Bl de correspondi te de las acciones.

tided.- la contided unidades o welor naminal de los tf-
tulos cads tipo wvalor,

.~ Bl concepto del adeudo orme & los siguientes -
conceptos:
01.- Préstamo 3 Institucidn de Crédito
02.- F ento a Clientes por Inversidn

14




03.- Otros créditos otorgados a los clientes.
04, - Préstamo a funcionarios o empleados
05. - Respansabilidad de funcionarios o  leados.

Diferencia.-La cantidad de restar el valor en libros y el Va-
lor de mercado.

Deudor.- El nombre de la Institucifn o persons que hays con
traido el adeudo con el sgente.

Destino o- La descripcifn sintetizads de 1a splicacifn de ca-
Motivo.- da crédito 8 los siguientes conceptos:

01.- Inversifn en posicifn propis.
02.- Finmncismiento a clientes.
03.- Comprs de divisas. - -

04.' 1“.
0s.- 8 de mobiliario o-equipo.
“o' m

Emisora.- Es el nbludlmmtmbnlatab
ts fija o rents varisble camo pusden ser Petro-
bonos, Cetes, Aceptaciones Bancariss.

Garantfs.- Ls descripcitn sintetizada de 1a garantfs otorgads
conforme a estos CONCEptos:

01.- Valores de posicifn propis.
02.- Valoves posicifa sjena

030' l“
“o' m
Rango, In El de inversiomistas en de invey
versifn.- sifn y por wno ds los gnpos clasificacidn
sefislados .

,




Serie,-

Tipos de
Valor. -

. Valor de
Mercado. -

El n(mero de serie que corresponde a la emisitn de
los distintos tftulos.

Son las difereates claves que la Comisidn Nacional
de Valores les ha asignado a los valores y son:

01.- Acciones de instituciones de crédito, de segu
ros y sociedades de inversifn.

02.- Acciones de sociedades industriales, comercia
les y de servicio.

03.- Certificados de Tesorerfa.

04. - Petrobonos

0S.- Valores de Nacianal Financiera.

06.- (bligaciones de instituciones de crédito de -
seguros y sociedades de inversién.

07.- Bonos financieros de instituciones de crédito

08, - Bonos hipotecarios de instituciones de crédi-
to.

09.- Certificados de deplsito de instituciones de
crédito.

10.- Obligaciones de sociedades industriales, co--
merciales y de servicio.

El valor de mercado de los tftulos conforme a la -

cotizacifn, al cierre de las operaciones del dlti-
mo dfs il del perfodo en cuestifn.
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SA.

ESTADO ANALITICO DE CUENTAS

RESUMEN

(Cifras en miles de pesos)

o _
NG MO

T

MENTE

o€

1) )
MENSYM
(onclulv contaves)

110
1]
Y]
U3
)
s
]
120
130
10

10
N
720
730

ACTIVO DISPONIBLE

INVERSIONES

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR CUBRAR
QTROS DEUDORES

CUENTAS ENTRE OFICINAS

VALORES EN GARANTIA

PAGOS ANTICIPADOS

ACTIVO FIIO TANGIBLE

ACTIVO FIIO INTANGIBLE

CARGOS DIFERIDOS

CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS
SALDOS DE CLIENTES

VALORES EN DEPOSITO

CUENTAS DE REGISTRO DEUDORAS

TOTAL

Aﬁﬁa

ae
20
a0
40

A
40
0
60
0o

PASIVO A CORTO PLAZO
PASIVO A LARGD PUAZD
CREDITOS DIFEMDOS
PROVISIONES

-CUENTAS CCMPLEMENTARIAS CE ACTIVO

CAPITAL SOCIAL

RESERVAS Y UTILIDADES

CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS
CUENTAS CORRIENTES DE CLIENTES
OEPOSITANTES DE VALORES

CUENTAS DE MECISTRO ACREEDORAS

0T

L)

CONTADOR

NOMBAE Vv FiRisA

J
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C 1 P
1. ACTIVO
1. CRCOANTE
18 ORI
m oA
e FONOO IO DE CAM
s MCOS, CUENTAS DF CHEQUES
ol MOREDA RACIONAL
® ONEA DITAAM
um S IVERBIONES €0 VWALOAES AUT. REG. N BOLSA
0l TITVLON GUOCANASENTALES
Q TITVLOS OF AENTA FLIA
0 TTULOR DE AENTA WARADLE
o CUPONES
n A D0 WALOMS AUT. NO REG. EN BOLIA
ol TITALO8 GUBENAMENTALES
® TITULOS OF AENTA FUA
o TITULOR DE AENTA WAAMBLE
o CURONES
ms 0TS WALORES
" Y o
2 DOGUNENTOS POR COBAR
N2 CLENTES, CUENTAS OE MARGEN
e CLIENTES, CUENTAS CONNENTES
i DEUOORES POR AEPORTO.—CETES
12 REPORTS —CETES
1% FUTUNOS POR CODAR
2 TITVLOS A AECIOR POR FUTUROS
un COMMGIONES POR COBMAR
m
m OEUOONES ONERNOS
un OMODIO08 POR COBMAR
18 WTEACIES POR CODAR
1M PRESTAMOS OM MITERES
™ FUNCIONANIOS ¥ ENPLEADOS
. "n
T CUENTA CORR. ENTAE OMWA. PRIIC. ¥ FORMNAS
[ n -
s WLORES AROMOS ENTAESABOS EN GAMNTIA
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| "
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SAD0 MENTUAL
(excluir contoves)

NOMOAE DE LAS CUENTAS

e
4103

4201
2

il

SA . NN

% £ 3 3

agrEse

CAPITAL VAMABLE NO SUSCRITO
CAPITAL NO EXHIBIDO

flIo

VARIABLE

Q0. MSEANS Y UTILIOABES
PRIMAS SCBRE ACCIONES

RESERVA LEGAL

OTRAS RESEAVAS

UTILIDADES (PEROIOAS) POR APLICAR
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EXERCICIO

SIA CUENTAS DE IESULTADSS BEVOORAS
GASTOS GENERALES

SUELDOS DE FUMCIONARIOS Y EMPLEADOS
HORAS EXTRAS

GRATIF. A FUNC. ¥ EMPLEADGS
HOMORAMOS A CONSEIEROS

OTROS HONGRARIOS

RENTAS

VIATICCS DE FUNC. Y EMPLEADOS

GASTOS DE VIAE DE FUNC. Y EMPLERDOS
GASTOS LEGALES

PAPELERIA Y UTILES DE ESCRITORIC
CORREDS

TELEFONOS, TELEGRAFOS ¥ TELEX

LUZ ¥ AGUA

CUOTAS DE INSPECCION

CUOTAS ¥ SUSCRIPCIONES

TRANSPORTES LOCALES

GASTOS DE REPRESENTACION Y ATEN. A CLIENTES
GASTOS DE CONSERV. Y REPARACION DE EQUIPQ
UTHLES V GASTOS DE ASEO

SEGUAOS

FANDIS

PUBLICIDAD v PROPAGANDA
IRDEMMNIZACIONES POR DESPIDO

19 SODRE REMUNERACICNES PAGADAS
OIVERTAS PRESTACIONES AL PERSONAL
CURSOS ¥ CONFERENCIAS

SENCIO MEDICO

QUOTAS AL (M58,

APORTACIONES AL INFONAVIT

PRIMA DE WACACIONES

oThos

OTROS GASTOS MO ESPECIFICADOS
SOMATIVOS

CAAS BE SECURIDAD




COONTAS ¥
SUBcUENTAS

N80 MENSUAL
(el contaves)

A

288

S104
5108
5106
s107
Sios
5109
110
Sil
siiz

6102
6103

¢l4
€108

6106

1

6102
$105

2=

110
LY

nel
ne

ne
ne

.l

SITUACIONES

CUOTAS A LA COMISION NACIONAL DE VALORES
CUQTAS AL INSTITUTO PARA EL OEP. DE VALORES
DIVERSOS

PERDIDA EN VENTA DE YALORES

PERDIDA €N VENTA OF INMUEBLES

PERDIOA EN VENTA DE MUEDLES

(MPUESTO SOBRE LA RENTA

PARTICIPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES
PREMIOS PAGADOS EN REPORTOS OE CETES
PERDIOA EN OPERACIONES CON DIVISAS
SANCIONES Y RECARGOS

OTROS GASTOS

610. CUENTAS DE RESULTABOS ACREZDOMAS
COMISIONES

INTERNEDIACION EN EL MERCADO CE VALORES
INTERMEDIACION FINANCIERA

OFERTAS PUSLICAS

0TS

DIVIDENDOS SOBRE INVERSIONES EN VALORES
INTERESES DEVENGADOS

OPERACIONES DE MARGEN

PRESTAMOS '

INVERSIONES EN VALORES

DIVERSOS

UTILIDAD EN VENTA OE VALORES

OTROS INGRESOS

VENTAS DE ACTIVO FUD

COMPRAVENTA OE DIVISAS

ODMISIONES POR CPERACIONES CON DIVISAS
DIVERSOS

PERDIDAS Y GANANCIAS

RESULTADOS EN COMPMA-VENTA O CETES
COMISIONES COBRADAS EN CETES

UTILIOAD EN CETES

PRENIOS COBRADOS EN REPORTOS DE CETES
RESULTADOS POR OPER. DE PRESTAMO DE CETES
PREMIOS COBRADOS EN REPORTOS OF CETES
INTERESES COBRADOS $/PRES. A INST. CAEDITO
INTERESES PAGADOS SGBRE PRESTAMOS CETES
DIFENENCIAL EN PRESTAMOS DE CETES
PREMIOS POR OTROS REPORTOS

INGRESOS POR ADMON. ¥ CUSTGDIA DE VALORES

7. CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
0. SMD08 B¢ cLIENES

CAIA EFECTIVO OF CLIENTES

SANCOS EFECTIVO DF CLIENTES

MONEDA NACIONAL

WONEOA EXTRANEM

OWVIDENDOS POR COBRAR. DE CLENTES
WTERESES POR CODMAR, DE CLIENTES
LIQUIDACIONES A CLIENTES, MOV. DEUDOR

70 WALOAES €N DENOSI

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA

HTULOS CUBERNAMETALES

TITULOS OF AENTA FIA

TITULOS OF MENTA VAMABLE

ronts

VALOAES Y DOCUMENTOS MECIBIDOR EN GAMNTIA
TITVLOS GUBERNAVENTALES

TITULOS OF MENTA FUIA

HOM S Of ¢
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L1 €N ACTIVES FUCS. GASTOS DE ORGAMZACION £
HUSTALACION ¥ ACCION DF LA BOLSA
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L1 ATOMZA0
33% DE LOS PRIMERQS $2000 OE CAPITAL PAGADO
674, OEL EXCEDENTE A"
SUMA '8
MENDS:
1.12 NWERSIONES REALIZADM
ACTIVOS Fi103
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CONCLUSIONES

Los Agentes de Valores Persona Moral, estfn constituidos legalmente
y por tanto representan seguridad en las actividades que realiza, -

pués cumple con ciertos requisitos, tanto para que sean admitidos -
en el medio bursdtil como para mantenerse en el.

La organizacifn de los Agentes de Valores camo persona moral, otor-
gan una mayor facilidad a las sutoridades pars ejercer vigilancia -
sobre €llos, principalmente en 10 que se refiere a las transaccio--
nes que renliza, a su solvencia moral y econfmics y al apego de ---
prestacitn de sus servicios a tarifas de aprobacifn oficial.

Debido a 1a importancia de las actividades que los agentes de valo-
Tes persona moral realizan, @stas deben acatarse a disposiciones de
carfcter legal como son 1as que establecen 1a Ley del Mercado de Va

lores, 1a Comisin Nacional de Valores y la Bolsa de Valo-
res.

Podemos decir que es tan importante el servicio qus las Casas de --
Bolsa prestan, que se ha disefiado un catfilogo de cusntas especiales
para registrar sus operaciones, asf como ifn formstos pervs 1s -
presentaci6n de la informacién financiers mensusl y QB pre--
sentan a2 la si6n Nacionsl de Valores.

Dentro del Msrcado de Valores, las Casas de Bolsa repre wm
portante 1, puss son entidades sutorizadas pars efectuar opers-

ciones de compra-venta de valores, y por tanto permiten ol contacto
entre el pdblico inversionista y las  soras,

Los agentes de valores persons moral ofvecen al pdblico inversionis
ta w servicio especislizado on ol mansjo de sus inversiones que --



consiste en promoveer en forma profesional el manejo de las inver-
siones patrimoniales de personas fisicas y morales, buscando maxi-
mizar los rendimientos con un mfnimo riesgo asf como de satisfacer
l1as necesidades de liquidez de la clientela.

Los Agentes de Valores persona moral proporcionan seguridad y con-
fianza al pdblico inversionista, pués analizan en forma perfodica
las diferentes sltermativas de inversitn y determinan las mesclas
s adecuadas, tamando en cuents tipos de clientes y tipos de re--
cursos para lograr el &xito, buscando mantener carteras de inver--
sidn bien estructuradas y diversificadas.

Los Agentes de Valores personas morales son personas especisliza--
das en la prestacifn de sus servicios, pués debido a la época lle-
na de inquietudes en que estamos viviendo, deben en todos los as--
pectos dar uns mejor orimntacion a todos 1os ahorradores carentes
de oxperiencia ¢ inseguros en la toma de decisiones con respecto -
o qué invertir.y hacerlo,

Los Agentes de Valores personas morales representan un te

1 dentro de 1a nacionsl, ys que entre msyor .
tenga por parte de las sas isoras de financiarse mediante -
1a oferts ptblica msyor desarrollo industrial habrf en el pafs y -

al t habré msyor oferts para que todo pdblico ahorrador
pusda participar en el Mercado de Valores,

Los Agentes de Valores persona moral tienen una tante fmcitn
en el futuro , puls deben ir educando a todas aquellas personas que
interviensn en e) Nercado de Valores psra no dejarse influenciar -
por aspectos politicos, sociales y econdmicos que acontecen en el

pafs, por el contrario deben dar confisbilidad y sepuridad para --
ques s¢  tenga tods esa gente constante en sus inversiones, y asf
lograr wna mejor estabilidad en el pafs,
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