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INTRODUCCION 

Debido al crecimiento que ha presentado el Sistema Financiero Mexi-

cano y el Mercado de Valores en los últimos años, la actividad bur-

sátil ha tenido que adoptar servicios especializados, para poder sa 

tisfacer las necesidades de la clientela, ya que, cada vez se hace 

más compleja la decisión de, en que invertir el dinero de los aho—

rradores, tomando en cuenta que por un lado las alternativas de in-

versión son mayores y mas sofisticadas y por el otro los factores -

que afectan a cada una de estas alternativas son muy cambiantes y -

constantemente hay que desplazarse de una a otra, y pera lo cual es 

necesario contar con amplios conocimientos para tomar la decisión -

mas acertada, y es dificil pretender que personas abocadas a profe-

siones o actividades diferentes a las estrictamente financieras y -

bursátiles, puedan obtener los mismos resultados que los especialis 

tas que trabajan en el medio. 

Tomando en cuenta esta necesidad presentamos este trabajo al públi-

co en general, con el objuto de dar a conocer a graso modo lo que -

son los Agentes de Valores persona moral, especialistas en inversio 

nes de valores, los cuales se encuentran organizados y controlados 

extrictamente por parte de terceros (Comisión Nacional de Valores y 

Bolsa Mexicana de Valores), debido a la importancia de las transac-

ciones que realizan y que representan en el Mercado de Valores. 

Considerando la importancia que las Casas de Bolsa presentan en la 

actualidad, y la influencia que puede tener en el futuro, hacemos -

notar las obligaciones que tienen por un lado como Sociedad Anónima 

y por el otro como Agente de Valores persona moral; ejemplo de Ello 

es la información mensual y anual que presentan a la Comisión Nacio 

nal de Valores, el catalogo de cuentas exclusivo que debe acatar --

junto con otras disposiciones, proporcionando de esta mera seguri 
dad y confianza al público en general sobre los servicios que le -- 



sean solicitados. Podemos considerar también que los Agentes de -

Valores persona moral, presentan un importante papel dentro de la 

econcmaa nacional, pués, éstos podrán influir con mayor o menor --

grado ofreciendo una mayor orientación a todo aquel que más lo ne-

cesite, en cuanto a la captación de recursos e inversión de los --

mismos, contribuyendo de esta manera al desarrollo y estabilidad -

del pais. 



CAPITULO! 

1.1 CASAS DE BOLSA: 

Una Casa de Bolsa es un Agente de Valores, persona moral, le—

galmente constituida como Sociedad Anónima e inscrita en la --

Sección de Intermediarios, del Registro Nacional de Valores e 

Intermediarios de acuerdo con la Comisión Nacional de Valores 

y de la Bolsa Mexicana de Valores, para fungir como intermedia 

rio en el Mercado Bursttil. Ademb, debe ser aceptada como so 

cio de la bolsa por el Consejo de Administración de la misma. 

1.2 ANTEarens DE CASAS DE BOLSA: 

El elemento del Mercado de Valores que se encuentra entre los 

oferentes y demandantes lo forman los Intermediarios, Agentes 

de Valores, (Personas Físicas), Agentes de Valores (Personas -

Morales), ambos son los encargados de realizar las operaciones 

en el piso del salón de remetes de la Bolsa Mexicana deVelores. 

Antes de la existencia de las Casas de Bolsa, el mercadó burlé 

til mexicano era manejado como intermediario, por los agentes 

de valores personas físicas que se encontraban cada uno en des 

pechos de 8 a 10 personas. Así dado el crecimiento buratil -

mexicano, se vi6 en la necesidad de reglamentar este mercado - 

de acuerdo a las condiciones y época del sistema financiero me 

ricen, dando así, en el do de 1975 el nacimiento de La "Ley 

del Mercado de Valores" y con ésta de igual fuma se creen las 

Casas de Bolsa con el fin de satisfacer las necesidades de --

crecimiento en la intermediacidn del Mercado da Valores. ND --

obstante adn existen algunos agentes de valores, gemas» fiel 

Con el nacimiento de le Ley del Mercado de Valores tienen dife 

rencias estos dos: agentes de valores personas físicas y perso 

nos morales (Casas de Bolsa): la diferencia redice en le redí.  
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zacién de sus actividades, debidamente identificadas por esta -

ley, ya que los agentes de valores tanto personas físicas como 

■orales deberán constituirse como tales inscribiéndose de 	 

acuerdo a la Ley en el Registro Nacional de Valores e Interme—

diarios. 

Por lo ole toca a los agentes de valores personas morales o Ca-
sas de Bolsa, los servicios que ofrecen al pdblico inversionis-
ta los formalizan con una figura jurídica que se denaatna Con--
trato de Administración y Custodia de Valores, en base a la au-

torizacidn que les otorga la ley para el mejor desarrollo de --
sus actividades y la mejor prestacidn de servicios, debiendo de 

aumentar los derechos y obligaciones a su cargo y los que co---

rresponden a sus clientes a quiénes proporcionen servicios de - 
soy& y administrad& de valores. Los servicios que prestan 

las Cesas de Bolsa ~In complementados con mayor amplitud en - 

rola d& a los prestados por los agentes personas físicas, refi 

riéndonos a la Custodia de Valores, ésta se hace materialmente 
• la Bolsa Mexicana de Valores, en el Instituto Nacional para 
el Dipdeito de Valores (IIIDEVAL) o en una institucidn de crédi-
to que cuente con este servicio, infoneedo perfodicamente al de 
positaate del estado del lovfitiento de sus valores. 
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1.3 REQUISITOS PARA QUE LAS CASAS DE BOLSA PUEDAN PUNCICNAR; 

Para que las Casas de Bolsa puedan operar dentro del Mercado de 

Valores, deben estar inscritas en el. Registro Nacional de Valo-
res e Intermediarios a satisfacción de la Comisión Nacional de 

Valores, quién marca los siguientes requisitos*: 

1.- Estar constituida como Sociedad Anónima con régimen de al--

cienes nominativas y tener integramente pagado el capital -

mínimo que determine la Comisión Nacional de Valores median 

te disposiciones de carácter general. 

2.- Establecer a sus estatutos que en ningún momento podré par-

ticipar en su Capital Social, directamente o a través de in 

terpésita persona: 

e) Agentes de Valores 

b) Extranjeros que no tengan el carácter de inmigrados. 

c)*Personas morales, salvo que se trate blancos de Depdsi 

to o de Sociedades Financieras. 

3.- Tener por administradores directos y apoderados para cele—

brar operaciones con el pelico exclusivamente a personas -

que satisfagan los siguientes requisitos: 

a) Ser de nacionalidad Wad" o tener el carkter de inmi 
grados declarando en este «timo caso, no mmatmaer rela-

ciones de dependencia con entidades del extranjero. 

b) Tener solvencia moral y econemica, caí COMO capacidad --
técnica y administrativa. 

Art. le Cap. seguido de la Ley del Mercado de Meces. 
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c) No ser propietario del 101 ó més del capital de una ins-

titución u organización auxiliar de crédito, ni ser fun-

cionario o copleado de este tipo de instituciones u or 

ganizaciones. 

d) Garantizar su manejo mediante fianza que se expida con -

las características que la Comisión Nacional de Valores 

determine mediante disposiciones de carácter general. 

e) No realizar aquellas actividades que le Secretaria de Ha 

cienda y Crédito Riblico, de acuerdo a la Comisión Necio 

nal de Valores y a través de disposiciones de carácter -
general declara incompatibles con las propias de este ti 

po de agentes de valores. 

El acta coristitutivayestatutos da las sociedades de que se tra 
ta. 45£ caen sus modificaciones, deberán someterse a la aproba- 

, 

	

	cién de la Comisión Nacional de Valores. Dictada dicha 'proba- 

cien, la escritura o sus reformas podrán ser inscritas en el re 
Bistro de comercio, sin que sea preciso mandamiento judicial. 
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1.4 ACTIVIDADES DE LAS CASAS DE OOLSA: 

Los agentes de valores que tengan el carácter de sociedades and 

nimia podrán realizar las actividades siguientes*: 

1.- Actuar como intermediario en operaciones con valores, en --

los términos de la Ley del Mercado de Valores, sujetándose 

a las reglas de carácter general que dicte la Cosi:~ Na-

cional de Válores. 

2.- Recibir fondos por concepto de operaciones con valores que 

se les encomienden, cuando por cualguder circunstancia no -

pueden aplicar esos fondos al fin correspondiente, el mismo 
día de su recibo debería si persiste impedimento para su --
aplicacién, depositarlos en instituciones de crédito amáis 

tardar el día liba siguiente, en cuenta distinta de las que 

deban formar parte de su activo.,  

3.- Prestar asesoría en materia de valores. 

4.- Con sujeción a las disposiciones de carácter general que --
dicte el Manco de Deicó, S.A. 

a) Recibir préstame 0 créditos de inititucimes de crédito 
6 de organizaciones oficiales de apoyo al Mercado de Ye-
lores.pare la realización de las actividades que les — 
sean propias. 

b) Conceder préstales o «datos pera le adquisición de va- 
lores con serenas de éstos. 	• 

S.- De conformidad con las disposiciones de carácter general --

* Art. 22 y 23 Cap. momio& la hoy del Mercado de Valores. 
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que dicte la Comisien Nacional de Valores. 

a) Realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colo 
catión de valores o que coadyuven a dar mayor estabilidad a 

los precios de éstos y a reducir los márgenes entre cotiza—

ciones de compra y venta de los propios títulos. 

b) Proporcionar servicios de guarda y adainistracien de valores 

depositando los títulos en el Instituto para el Depósito de 

Valores. 

c) Realizar operaciones en cuanto a su capital pagado y reser--

ves de capital. 

d) Llevar a cabo actividades de las que les son Propias a tra—

vés de oficinas, sucursales o agencias de instituciones de -

crédito. 

6.- Actuar caso rwresententes ~Mes de obligaciones y tenedoras 

de otros valores. 

7.- Las ~logos o aimplesntarias de les anteriores, que le sean -

autorizadas por le Secretaría de Naciendo y Crédito Palico, de 

acuerdo a la ~sien Nacional de Valores; mediante disposicio-

nes de carécter general que podrán referirse a determinados ti-
pos de operaciones. 
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1.5 OBLIGACIONES DE LAS CASAS DE BOLSA: 

Los agentes de valores estén obligados en los términos que la -

Comisión Nacional de Valores establezca mediante disposiciones 

de carIcter general a:* 

1.- Dar periódicamente información estadística a la Comisión Na 

cional de Valores sobre las actividades y operaciones que -

realicen: Dicha informacidn deberé proporcionarse en forma 

.global por tipos de operaciones, sin mencionar los nombres 

de los clientes amé» tardar el día 15 de cada mes. 

2.- Proporcionar a la misma Comisión sus Estados Financieros, - 

en un plazo de 90 días naturales posteriores al cierre de -

su ejercicio social. 

3.- Obtener la previa autorización de la Comisión Nacional de - 

Valores para la, apertura, cambio y clausura de oficinas. 

Las sociedades anónimas que tengan el carkter de agentes de va 

lores deberén ademé: remitir a la Comisión Nacional de Válores 

copia certificada de las actas de sus asambleas y en su caso, - 

la protocolizacidn de las mismas. 

Los agentes de valores no podrén dar noticias de las operacio-

nes que realicen o en las que intervengan, salvo las que le so-

licite el cliente de cada una de éstas o sus representantes le-

gales o quién tenga poder para intervenir en Ellas. 

Esta prohibición no es aplicable a las noticias que proporcio--

nen a la autoridad judicial en virtud de providencia dictada en 

juicio en el que el cliente seaparteo acusado, a las autorida- 

0  Art. 25, 27 y 24 Ceo. tercero L.M.V. 
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des competentes, por conducto de la Comisión Nacional de Velo--

res, ni a la información estadística que mencionamos anterior--

mente. 

Lo anterior no afecta en forma alguna la obligación que tienen 

los agentes de valores de proporcionar a la Comisión Nacional -

de Valores, toda clase de información y documentos que, en ejer 

cicio de sus funciones de inspección y vigilancia les solicite 

en relación con las operaciones que celebren. 

Los agentes de valores quedan obligados también, a anunciar en 

su papelería y en sus oficinas, en lugar visible al idblico su 

calidad de agente de valores inscritos en el Registro Nacional 

de Valores e Intermediarios de la Comisión Nacional de Valores. 



CAPITULO II 

2.1 MERCADO DE VALORES 

El Mercado de Valores lo podemos definir como el mecanismo a --

través del cual se emiten, colocan y distribuyen los valores y 

esti integrado por el conjunto de Instituciones, Empresas e In-

versionistas que participan en las operaciones de campre-venta 

de valores bursltiles. 

El Mercado de Valores se encuentra dividido en Mercado Primario 

y Mercado Secundario, para poder cumplir de la mejor wera sus 

funciones. 

Mercado Primario u de Distribucidn Normal.- Es el sector del --

mercado de valores, cuya función es permitir le misten y dis•-

tribucidn de valores recién emitidos y que constituyen el verde 

doro flujo de recursos hacia la empresa. Se llar *rudo Pri-
mario a la colocacidn directa de aplicaciones de capital nuevo 

en el pdblico inversionista, mediante la oferta pdbliee que ti, 

ne lugar con un prospecto actualizado por•la Cbmishbaliecidnal 

de Valores, en el cual se determina todo el caudal de imanes--

cien relativo a la empresa emisora. 

Mercado Secundario o Retribucidn Secundaria.- Es el sector don-

de se lleven a cabo las transacciones bureitiles can valores ya 

emitidos que se encuentran en circulecidn. 

Dentro del Sistema Financiero Mexicano existen dos sepectos que 
influyen de tata manera importante en el Mercado de Valores, ya 
que se encuentra dividido en dos tipos que san Mercado de Dine-
ro y Mercado de Capitales. 

Mercado de Dinero.- Es el conjunto de ofertas y demandes sobre 
fondos para el financiemiento winverstin a corto pliso Mear 

de 1 año). Dentro del Mercado de Dinero pueden operar tanto Ins 
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tituciones Pdhlicas cano Privadas, siempre y cuando la inver---

sidn se haga a corto plazo como son los Certificados de Tesore-

ría que tienen un plazo máximo de 91 días de vencimiento, as1 -

también lo que se llame Panel Comercial, Aceptaciones Bancarias, 

etc. 

Mercado de Capitales.- Se define como el punto de concurrencia 

de fondos provenientes del ahorro de las personas, empresas, ge 

bienios y demandantes que la solicita, pera determinarlos a la 

formación de capital fijo. En este tipo de Mercado pueden como 

en el Mercado de Dinero operar tanto Instituciones Pancas co-

l» Privadas, siempre y cuando la inversión que haga sea a largo 
plazo (mes de 1 año), como son las acciones. 

Se puede decir que aunque cada tipo de mercado tiene diferentes 

funciones, los cuatro interectuan entre si, en fonaa complemen-

taria. Concretamente la relación que existe entre el Mercado-

da Capital y Mercado de Dinero se dan por el hecho de que tanto 

las emisoras CORD los inversionistas tienen acceso a albos. 

Los inversionistas poden elegir entre alternativas tanto a cor 

to ceso a largo plazo, usen el rendimiento que desee y el riel 
go que esté dispuesto a afrontar. 

El Mercado de Valores ea sastre medio se encuentra formado de 

varios elementos, los males aunque tienen características dife 

rentes se encuentran Intimemente relacionados pare su mejor fun 

cionmaiento y son: 

Combada Nacional-de Valores, Intermediario, Bolsa Mexicana de 

Valores, Disposiciones Legales, [narval, Valores, Emisores e In 
verstmeistas. 
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2.2 LOS PRINCIPALES ELIMINE% (E Foomm EL mEmmoo EE VALORES 

NACIONAL [E VALORES 

La Comisión Nacional de Valores, es el encargado por parte del 

Gobierno Federal de las funciones de supervisión y vigilincia,-

en cuento a la aplicación de las normas contenidas en laiay --

del Marcado de Valoresídepende a su vez de la Secretaria de Ha 

cienda y Crédito Público. 

La Comisión Nacional de Valores esté facultada para inspeccio—

nar y vigilar el funcionaaiento de los agentes de valores,de la 

Soba deValóresIdel Instituto pera el Depósito de Valores y de 
los «licores de valores inscritos en el Registro Nacional de. Vi 
lores el:sur:odiados. Supervisa que secumplan las obligacio 
nes que-les tapone la Ley del Mercado de Válores,, 	CM tam-
bién autoriza y vigila los sistemas de compensación, de informa 
ción centralizada y otros mecanismos tendientes a facilitar los 

trámites de operaciones o a perfeccionar el Mercado de Valores. 

Ademes investiga actos que bagan suponer la ejecucidn de opera-
cionee'que violen lo establecido en la ley pudiendo ordenar vi-

sitas de inspección a los presuntos responsables. Dicta medi—
das de carácter general a los agentes y Solea de Valores, para 
que ajusten sus operaciones a la Ley del Mercado de Valores y a 
sus disposiciones reglamentarias. Dicte disposiciones genera—

les para canalizar en forma obligatoria a través de la Bolsa 1,11 

mimada Valores, las operaciones que efectúen los agentes de 
Valores con títulos inscritos en la sises, cuando los términos 
de las operaciones realizadas en Bolsa no san suficientemente 
representativos de le situacien del mercado. 

La ~asida Nacional de Valores tiene facultad de ordenar la --

suspensiGn de cotizaciones debe valores, cuando existan en el 

mercado condiciones desordenadas; ordena taibidn la suspensión 
de operaciones e interview administrativamente a las persones 
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o empresas que, sin la autorización correspondiente realicen -

operaciones de inteneediecidn en el Mercado de Valores o efec—

túen operaciones de oferta pdblica respecto de valores no ins—

critos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios. 

Dicta las disposiciones generales a las que deberdn ajustarse -

los agentes, personas morales y las bolsas.de valores, en la --

aplicacidn de su capital pegado y reservas de capital. Ponla -
la estadística nacional de valores, lace publicaciones sobre el 
Mercado de Valores, certifica inscripciones, que obren en el Re-

gistro Nacional de Valores e Intermediarios, determina los dios 
en que los agentes y bolsas de valores pueden cerrar sus per--

tos y suspender sus operaciones, propone a la Secretaste de Na-
ciendo y Credit° Pdblico la iaposicidn de sanciones por infrac-
ciones a la Ley del Mercado de Valores o a sus disposiciones re 

alimentarias. 

lin cuento a su estructura organizacional, la Omitida Nacional 
de Valores cuenta con mea Junta de Gobierno, la Presidencia y -

un <>raid Consultivo. 

La Junta de Gobierno esté integrada por once vocales, tres mies 

broa de la S.N.C.P., i de la Secretaria de Comercio, uno por 

el lenco de Marica, uno por Nacional Financiera, uno por la Co-

'lisien Nacional Sencarlay de Seguros, tres designados por la -

Secretaria de Hacienda que no sean funcionarios o empleados de 

las instituciones entes mencionadas. La duración de los voca—
les en su cargo es por periodos de tres dios. 

El Presidente de la Casi& seré designado por la S.N.C.P. yes 
uno de los vocablos de la Junta de Gobierno. 

El Comité Consultivo esté Integrado por el narro de lelaabros -
que datendne la Comisión Nadad de Valonia son 6 miembros 
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en total. Un miembro nombrado conjuntamente por las Bolsas de, 

Valores del pais, uno designado por la Asociación Mexicana de 

Casas de Bolsa, uno por la Asociación de Banqueros de México,-

uno por la Asociación Mexicana de Instituto de Seguros, uno --

por la CONGNMEM y otro por CONDVIACD. 
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INTEREDIARIOS: (CASAS DE BOLSA) 

Los Intermediarios san Agentes de Valores, tanto personas físi-

cas como personas morales inscritas en el Registro Nacional de 

Valores e Intermediarios, y estén autorizados para realizar va-

rias actividades dentro del Mercado de Valores, con limitacidn 

de operar en bolsa, a menos que sean aceptados CONO socios por 
la Bolsa Mexicana de Valores, en cuyo caso se denominaría "Ajen 

te de Bolsa" (si es persona física) o "Casa de Bolsa (si es per 

sana moral). 

Los agentes de bolsa y operadores de piso, (representantes de - 

Casas de Bolsa), son las ónices personas autorizadas para mai 

zar operaciones de copra venta de valores registradas en Bolsa 

e inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios 
a cargo de la Comisidn Nacional de %Mores. 

Estas operaciones deban concertarse dentró del Saldado Remates 

de la bolsa Mexicana de Valores, y puedan clasificares en fue--

cien a su forma de contratación yen fu ncidn a eta forme de li--

qpidecidn. 

1.- Cleraciones en rumien a su fomaa de ceatrateciin: resisten 

cuatro modalidades: 

- Orden en Firme.- Cliando se desea realizar lime ~din -
de compra o venta a u► precio fijo, se deposite* el co- 

rro respectivo ume forma de orden en fine 	o Val' 
ta) en donde se especifican las condiciamee de la postura 

(ndmero de acciones, emisora, precio y careceertetices --

del pego, quedando registrada en ordee creneldsico). Al 

coincidir las condiciones especificadas en mordiera -

firme de cagállican una venta, la *perecido eutaalltkame 
te queda cerrad'. 
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- De Viva Voz.- Las operaciones se inicia con la proposi---

ción que realiza un Agente de Bolsa u Operador de Piso en 

voz alta, anunciando si desea comprar o vender e indican-

do la emisora, la serie del titulo, la cantidad en unida-

des y el precio al que requiere comprar o vender, El ---

agente de valores que acepta la propuesta, lo hace usando 

el término "cerrado". 

- Cruzada o de Registro.- En el caso de que un Agente o Ca-

sa de Bolsa reciba de un cliente una orden de compra y de 

otra una de venta, sobre acciones o valores de la mimas -

emisora y al mismo precio, la operación deber* realizarse 

en la Bolsa mediante una operación "cruzada". 

- °perecida de "emaa".- (u operación en firme con opcidn de 

compra o venta dentro de un urgen fijo de fluctuad& --

del precio). El agente uopermdor de piso dirá a viva --

voz "pongo una ama", indicando si vende o compra salco-

mo el nombre de Ú emisora, serie, cantidad de acciones y 

el agente de valores que acepte escuchar la cama, quedará 

atollado a operar a cualquier precio seeán la codee de -

compra o venta. 

2.- Operaciones en rancien a su foz de liquidad& se presea 

tan en tres modalidades: 

- De Cantado.- Son las operaciones que deberán liquidarse - 

a mes tardar a los dos dios hebillas sipzientes al que füe 

ron concertados y conforme al horario establecido por el 

Instituto para el Depósito de Valores y por la Bolsa Mexi 

cana de Valores. En el primero se realiza la liquidación 

de los valores; en la segunehla liquidad& en efectivo. 
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- A plazo o futuro.- Son operaciones en los que se convie-

ne desde el momento en que se realizan, que su liquida—

ción ser* hecha en plazo futuro, el cual no podril exce—

der de 360 días, pudiendo liquidarse anticipadamente por 

acuerdo de las partes. 

- Opcionales.- Cuando el comprador y el vendedor convienen 

en que pueda rescindirse o anularse la operación dentro 

del plazo que fijen, para que el servicio que se presta 

al inversionista sea eficaz, los agentes y opendores de 
piso se normen por principios muy rígidos y utilizan un 
conjunto de procedimientos que bacan unifbrmar la macó-
nice de las operaciones, pera lograr ésto, las Ordenea - 
que taima de sus clientes estén sujetos a tres modalida- , 
des: 

ordenen a Precio Limitado 

órdenes del alerr.ado 

órdenes Condicionales 

- Ordenes a Precio Limitado.- Son aquellos en las cuelmo ' 

el cliente fija el precio alliaD al que desea comprar o 
el alabo al que desea vender los valores. in estos ca-

sos, la ejecución de la orden requiere que amerado — 

permite vender o comprar al precio limite que el cliente 

establece. 

- Ordenes del Marcado.- Son aquellos en loe que el cliente 

deja al criterio de su agente o Casas de Solea el precio 

de compra o venta de sus acciones, pare que éste trate - 
de realhar las operaciones mes favorables de acuerdo a 
íes cotizaciones que se fijen en el mercado. 

- Ordenes Condicionales.- Se dan Cuando el cliente ginins 

tracciones de que se realice su operación sólo si se pro 

17 



duce una situación determinada. 

Los agentes de valores, esttn obligados a enviar mensual-

mente a sus clientes, dentro de los cinco citas siguientes 

al corte de la cuenta sus estados de cuenta, los que con-

tienen el movimiento de efectivo y de valores, así tam—

bién COM las cantidades abonadas o cargadas a dicha cuera 

te durante el periodo comprendido desde el último corte a 

la fecha. Estos estados deben ser revizados y aprobados 

por la ~sito Nacional de Valores. 

El cobro que los yentes de valores hacen al cliente so—
bre el monto de la operación realizada en reciprocidad a 
su internediacidn es de acuerdo a tarifa que la. S.H.C.P.-
ha autorizado para el cobro de sus comisiones. 

TARIFA MORIZADA A LOS ~TE 
Y CASAS El OXEA PARA F.I. MIRO 

El RUS OMISIONES 

VAIAIRBS fe MEM PI M: 

0.251 sobre el iworte de la operación contado% minina 1 25.00 
por operación. 

ACCIONES: 

a) Para cada lote de 100 acciones: 



MANDO SU DWOR1E SEA: 

LA CCHISICti SOBRE EL IM 
PORTE DE LAS 100 ACCBS: 
NES SERA DE : 

le: $ 	0.00 r$ 	499.99 $ 	5.00 MAS 41 

DE: $ 	500.00 A $ 	7,999.99 $ 	20.00 MAS 11 

DE: $ 	8,000.00 A $ 	99,999.99 $ 	60.00 MAS .501 

DE: $ 	100,000.00 	13N ADELANTE $ 	460.00 MAS .101 

Comisian minina $ 25.00 por operación. 

b) Para cantidades inferiores a 100 acciones: 

Se cobrara la parte proporcional de midan que concepto" 
al número de acciones negociadas, sobre labias. de la coal--
sien relativa a sus acciones; pero en niegan caso se cobra-

ra una cantidad inferior a la omitían mantea de $ 25.00 por 
°perecida 
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BOLSA MEXICANA 1E VAIDRES, S.A. 1E C.V. : 

La Bolsa de México fue fundada en 1894, habiéndose establecido 

en la calle de Plateros, hoy Madero, después de que ya se había 

realizado un buen número de transacciones, al negociarse accio-

nes mineras en cafés establecidos en esa misma calle. El auge 

de esas operaciones, los descalabros sufridos por algunos inver 

sionistas y la necesidad de regular la compra y venta de accio-

nes, desembocaron en la oreo:tiza:1én de la primera Bolsa de Mé-

xico. 

amo toda institución que se inicia, la Bolsa de México se en—

frentó a problemas de idiosincrasia, operativos y propios de la 

época: así, se dice que los precios de las acciones se incremen 
taben a fin de que en un regateo tedioso se llegue al valor --

que en realidad se pretimmliaobtener. 

Algunos corredores de la primera Bolsa, inconformes con el sis-

tema establecido, decidieron establecer otro local por separa--

do, promocando con ello el fracaso de la primera Bolsa y el au-

ge de la segunda. De mamen la Bolsa de México fue perdien 
do terreno, sus voldimmes ee redujeron al minino y todo culminé 

con su cierre, pasando a formar parte de la historia. 

Como las operaciones tenían que continuar, se llevaron a cabo -

varios intentos de establecer locales de sendabolsa; al cabo de 

varios años y de esfuerzo logró consolidarse una Bolsa Privada; 

alrededor de 1904, la que en 1910 se transformé en la Solea de 

Valores de México, S.A., de acuerdo con la concesión que le ---

otorgara le Secretaria de Haciende y Crédito Pdblico en ese dio 

para finalmente convertirse en la actual Bolsa Mexicana de Velo 

res, S.A. de C.V. 

Actualmente la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., cuenta 
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con edificio propio en la calle de Uruguay, y su capital escien 

de a varios millones de pesos: es la Bolsa Oficial del País. 

La creación principal de la Bolsa Mexicana de Valores, es ser 

vir como mrdio de financiamiento y de inversión tanto para per 

Reas morales como personas físicas; promoviendo el INICUNItrO 
de oferentes y demandantes de valores; fungiendo como catana 

dor, para que los valores, de renta fija y renta variable ad--

quieran el valor real que les corresponde dentro del mercado. 

Dentro de las muchas andén.* que le Bolsa Mexicana reelige. 
neacionains las siguientes:* 

• Proporcionar locales adecuados pereque, los Amantes de Bolsa 
pumienefactuar sus operaciones en forma regular, cazods y -
permanente. 

Vigilar que las operecianes que realicen sus socios, sé 
den dentro de las normas establecidas por las leyes.),  regla 

mantos que regulan 11 actividad bursitil. 

- Vigilar que la comductapeofesional de los Agmntes dé Valo.-
res se rijan conforme a los mds elevados principios de ético 
ccasercial. 

- Cuidar que loe valores inscritos en su registro eatisfegom -
todas las disposiciones legase correspondientes vetee:me - 
un chino de sosuridadalse inmersionistes. 

- »M/ir aplicaras las cotizaciones de los valores, loe gre 
cies y les condiciones da lee operaciones que ee ejecutes ea 

seno,  

* Art. 37 Capitulo Tercero C.N.V. 
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- Divulgar las características de los valores inscritos en sus 

pizarras y las cualidades de la empresa emisora. 

La autoridad suprema de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de -

C.V. la constituye la Asamblea General de Accionistas, la que -

anualmente elige de entre los socios, un Consejo de Administra-

cien e invita a formar parte de él a un representante del sec-

tor empresarial. 

Los Agentes y Casas de Bolsa son los únicos accionistas de la -

Bolsa Mexicana de Valores. 

La autoridad ejecutiva m'Os alta de la Bolsa la representa el DI. 
rector General, quién es el responsable ante el Consejo de Admi 

ndstrecién del dptino desarrollo de la Institución. 

De la Ddreccidn General dependen las Subdirecciones: de Adminis 

tracidn y de Operaciones, así como las $reas de Antlisis e Lis-

cripcidn de Valores y de Relaciones Públicas. 

La Subdireccién de Administración esti integrada por las *reas 

de Palministracidn y Fianzas. Comunicaciones, Informittica, Re--

curaos Magnos y Estudios Fiscales. 

La Subdireccidn de Operaciones cuenta con las Amas de OperaáLO 
nes, Técnico %rútilo  Información al Público, Control de Dere-
chos de Emisoras, Salen de Remate, Idveda y Liquidación. 
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INDEVAL (INSTITUID PARA EL DEPOSITO DE VALORES) 

El Instituto para el Depóstio de Valores tiene nor objeto pre-

sentar un servicio público para satisfacer necesidades de inte-

rés general relacionados con la guarda, admánistración, compen-

sación, liquidación y transferencia de valores, en los términos 

que la Ley del Mercado de Valores marque. 

El Instituto tendré las siguientes actividades:e 

1.- Ser depositario de los Valores y documentos que reciba de -

Agentes de Valores persone moral, de Instituciones de Crédi 

top de Seguros y Fianzas y de Sociedades de Inversión. 

2.- Administrar los valores que se le entreguen pera su depósi-

to. 

3.- Presentar servicios de transferencia, compensación y liqui-

dación sobre operaciones que se realicen de los valores me-

teria de depósito. 

4.- Intervenir en las operaciones mediante los cuales se consta 

tuye garantía prendaria sobre los valores que le sean depo-

sitados. 

5.- Llevar a solicitud de las sociedades emisoras los libros de 

registro de acciones nominativas. 

6.- Dar fe de los actos que realice en ejercicio de las !Uncio-

nes t su cargo. 

* Capitulo Sexto de la Ley del Mercado de Valores. 
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raciones, sino al depositante, a sus representantes legales 0 a 

quién acredite tener interés legitimo; salvo cuando les pidiera 

la autoridad judicial o autoridades hacendarios federales por -

conducto de la C.N.V. para fines fiscales. 

El Instituto enviaré a sus depositantes, por lo menos una vez -

al mes, un estado autorizado de su cuenta durante el periodo --

coagwendido desde el último corte. 



DISMSICEZES LEGALES: 

Las principales disposiciones legales que rigen al Mercado de 

Valores son: 

a) Ley del ~cado de Valores 

b) 111, de Sociedades Mercantiles 

c) lay del Impuesto sobre la lana 

d) Lory de Títulos y Openciones de Cridito 

e) Ley de Sociedades de Inventen 

f) Lay de Insersineee Ildzenjeras 



LAS SUMAS: 

Para que les empresas puedan liquidar sus coepromdsos, así cono 

proseguir con los programas para cuya consecución fueran crea--

dot, les resulta indispensable obtener los fondos necesarios y 

deben procurar que éstos les lleguen de la forma nds convenien-
te y en las mejores condiciones posibles. Así pues, una da las 
maneras en que una opresa se puede proveer de dinero ó lacre-- 
'inter su capital es por medio de la venta de acciones de la --
propia empresa, mediante una suscripción pdblica ó privada. 

Une Stascripcidn Brinda es aquella en le cual el grupo de peno 
nos inscritas a eurnietrer fondos a la empresa es reducido, y 
o dre veces ciramecrito a un dilo inversionista. 

ünin Su scripcidn radica oe aquella en qtr la arrees, una vea -
que be sido estudiada y alisada por la Caudal& *ciad de -
Valores, acede a la loba de Valores para que al palio inver-
sionista, en general deposita su dinero en la euecripcidn de va 
lores. 

Para que las armas palea inscribirse ea la Cadena ~a—
ael de Valone y ea la Solea Merinas de. Valores debuta presea 
ter ola solicitud de laecripe' ida sosa sin por la apare dhz 
cueentecidn e infoneaciliate 

1*,- Penalidad de quilla solicita. la inecripcida de los valo—
ne ea al When Ilerienal de Valores. 

2,- Iba apta debidamate atemorizada de la escrita ceaatieuti 
Va y am referir, si las Mien . 

• La Mea de Valoro per Adolfo talen A. 
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3.- Hambres de las personas que forman el Consejo de Adminis-

tración en función, ssl como de los principales funciona-

rios de la sociedad con indicación de la fecha en que fue 

ron designados. 

4.- Lista de accionistas asistentes a la &U1 asamblea, in-

dicando quienes representan y con cuentas acciones, asi - 

COM el total de las acciones representadas. 

5.- Copia autorizada del Acta de la Asamblea General extraor-

dinaria de Accionistas que acordó la emisidn de valores. 

6.- Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias; con el 

infolio de auditoria corzaspendiente, dictaiinedos por te 
Contador Sanco independiente. Estos Estados Financie--
ros deben representarse con una entigueded no na>.or de --
seis meses a la fecha de la solicitud., 

7.- Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias corres—
pondientes a los cinco «timos ejercicios de operaciones. 
Si los listadas Financieros fuerce dictainedomet todo ca 
so, deberé 'gaviare@ In ejemplar de los Mame. 

8.- helad* de sus Inversiones en Po:cisnes, Senos, Obligacio 
nes y otros valores que figuren en el balance correspon--
Mate al «tino ejercicio de operecioass Jadiando: deno 
niaeacida de la saison, clase de valores, ceatided de tí-
tulos, valor neainel, proceso da adquisicidn pár unidad e 
importe total de adquisicida. 

9.- Ile estado por los Satines cinco ejercicios que contenga -
las partidas del activo fijo, can la deprociacien y ~-
ti:acida corropeediestes. 

10.- lb estado por los Mises cinco ejercicios que contenga -
la eplicacida de las utilidades e pérdidas en eu caeo,cces 
fono a los balances presentados e las Asenblees de kcio 
aletas cornee ientesicte eapecificacidn de los dividen 
dos decretados y centra que cupen. 

11.- lb estado gas contenga en fosa nereida el volara y va-
lor de la produccidn currespandisette a los dncoelltiaos eiercl 
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dos. 

12.- Emisores vigentes, con la debida especificación del monto,-

plazo, interés, amortización, circulación y garantía. 

13.- Deberé enviar un informe ecendaico financiero de la Socie-

dad formulado por un técnico independiente o por una Insti-

tución Financiera. 

La solicitud y toda la documentación que se envie a la Cambien 

Nacional de Valores deberé estar firmada por financieros debida 

mente autorizados por la expresa, independientemente de que los 

balances estén dictaminados por un Contador Pdblico. 

El estudio de inscripcidn mm toda egresa necesita pera su pos 

terior oferta Obliga deberé realizan* por conducto del Depar-

tamento de Militeis lursttil de las Casas de Solea. 

Y este estudio de inscripc  Met que la Casa de bolsa realiza debe 

al tener obviamente mucha Manden y cuidado. pare epa éste ro-

suite lo mas completo y correcto posible, debido a que eu pro—

pio prestigio y proyeccien dependen en buena parte del éxito --

que tenga la oferta palies de me se trata. 

Donde da responsabilidad y cuidaihdebenmostrar las empresas 

y las Casas de Bolee es en la recopilacién de datos de (*rector 

histérico sobre tomas financieros, técnicos y legples y ea le - 

elaboracién de los estados fiambres, proyectados pera los --

cinco años siguientes bélicamente en lo que se refiere el Esta-. 

do de Pérdidas y Ganancias y al Salmo Omaerel,ea vista que - 

es en Adición a estas proyecciones que ee fije el preciado --

oferta de los valores. 

Una vez que se han tenainede los trémites de inscripción que --

puede durar hasta un año dependiendo de le estructure adminis—

trativa de le empresa, la Cesa de bolea fija de acuerdo coa las 

autoridades y la ~ora une fecha de colocación y un precio --

por valor pera la oferta. 
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Adarga de la carga de información inicial a que se debe someter 
toda ~ora para fines de inscripción en la Bolsa Mexicana de 
Valores, se obliga a proporcionar datos anuales y trimestrales 
tanto a la Comásién Nacional de Valores como a la Bolsa Nexica 
na de Valores. 
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INVERSIONISTAS: 

Por inversión se entiende la aportación de tiempo, dinero o --
energía destinada a obtener algen beneficio futuro. En otras 
palabras, por invertir se entiende como un sacrificio presente 
y cierto, en cuanto al consumo de un bien, a cambio de la posi 

bilidad de obtener un rendimiento, aunque incierto y a futuro. 

Existe un sinnómero de alternativas para hacer una inversión -

sin embargo unicamente mencionaremos las inversiones financie-

ras, es decir, aquellas que son de fécil realización o tienen 

liquidez y que a su vez cuentan con un mercado organizado pera 

el desarrollo cie sus operaciones de compra venta de valores. 

Así en términos generales se dice que existen tres tipos de in 

versión: 

1.- Inversión de Rendimiento 

2.- Inversión de Rendimiento y Crecimiento 

3.- Inversión Especulativa 

1.- Inversión de Rendimiento.- Es aquella en la cual el ahorre 

dor busca la seguridad, rendimiento y la liquidez, yen 

las que la utilidad anual sea aceptable ante las condicio-
nes del mercado de capiteles.  A este tipo de inversión --

concurren aquellas personas que viven de los productos de 

su patrimonio, en su mayoría son persones que se encuen—

tran en le etapa improductiva de su vida. %principal ca 
recterIstice es le de buscar el Optimo rendimiento y bid 

mima seguridad de su patrimonio. 'U cartera de inversión 

esté constituida en su mayoría por valores de renta fije,-

es decir, valores que garantizan seguridad. 
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2.- inversión de Rendimiento y Crecbaiento.- Es aquella en que 

el inversionista desea lo anterior, pero además espera un 

crecimiento firme en el precio de sus valores. A este ti-
po de inversión concurren aquellos ahorradores individua--

les, cuyos recursos son invertidos en valores mobiliarios, 

ya sea de renta fija o variable. Se caracterizan por cono 

cer clamado de valores superficialmente dejé lose girar 

por opiniones autorizadas. Lo componen personas cuya medí 
da se encuentra en la etapa productiva de su vida, por ---

ejemplo: empleados, ejecutivos, profesionistas, etc. En -

general aquellas personas cuyos ingresos provienen del pro 

dueto de su trabajo y le finalidad que persiguen caja for 
nación de un patrimonio. 

3.- Inversión Especulativa.- Es aquella en que el inversionis-

ta manifiesta un impulso de obtener resultados répidos y e 

corto plazo. Este tipo de inversionista generalmente cono 

ce con bastante profundidad el Mercado de Valores, y cuen-

ta con recursos y tiempo suficiente para canalizar le in--

versión. la finalidad que persigue es la de obtener une -

utilidad a corto plazo que le permita incrementar su volu-

men de recursos, para estar en condiciones de hacer otra -

inversión y asi sucesivamente. 

Independientemente del tipo de inversionista que sean, éstos -

deben recurrir a gentes especializadas; gentes que conozcan -

el medio bursitil, como son los agentes de valores. 

Loe Agentes y las Casas de golea estila abnegaos por medio de 
constante información, dar orientación eficaz a sus clientes,-

sobre todo a aquellos que vis la necesitan por ser neófitos en 
el medio buratil, o a quienes por cualquier otra rezón poco o 

nada saben del mercado de valores. 

El agente de valores esti obligue» e presentar a su cliente -- 
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una cartera de inversidn. Esto quiere decir que el agente de 
valores presenta a cada cliente un proyecto de CCED invertir -

su dinero, dependiendo naturalmente del tipo de cliente que --
sea, del tipo de invenidn que desee realizar, pués cada aho—

rrador tiene sus propias razones. convicciones o impulsos, que 

lo hacen inclinarse hacia use uotro tipo de valores, y por lo 

tanto se debe realizar une cestera de 'n'ovalan por cliente. 
Para seleccionar los títulos valores el agente ocies de Dolía 

debe de auxiliar al inversionista a fin de analizar lo que ---

constituye una buena apresa. AD solamente por solvencia sino 

también por su liquidez y su politica administrativa. 

Una vez que tanto el agente como el Inversionista han decidido 

los valores en los cuales invertir se procede analizara% --

contrato de custodia y administra:ida, en le cual debe eepeci-

ficarse principalmente en que tipo de candiciomes se manejad 

la custodia de los velares, les obligaciones que tembo los ha-

versionistas tienen como los agentes. 

Dentro del marco bursétil existen de igual fosa fuerais:U—
tes Institucional,* a los cuales se les concideren que sea los 

més importantes, pude combase en sus trameacciames se determi 

na la tendencia general del mercado; integren cuerpos técnicos 

especializados, lo que les brida el poder ~atarse a los -

acontecimiento. Estos expertos prevén situaciones Obturas a -

plazos previamente fijos, coasidsreado gran mimen de varia--
bles. Idos pronósticos de estos ineenionistas ya sea en tiem-
po como en objetivo puede decirse que amiste une coiacidmacia, 
puesto que din cuando los mitotes de imiestigmcill verles en - 
muchas ocasiones son mir, parecidas las artos, sea afines y se 
reducen a dos formas que son: meadmizeciée de resultados y mi-
nimizacién de pérdidas. 

este tipo la inversionista, a diferencia del parthadar cupos 
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resultados son trascendentales sólo para él, debe de rendir ---

cuentas a una asamblea de accionistas, a un Consejo de Adainis-

tracién o a un grupo de inversionistas, por lo que sus objeti--

vos y políticas deben de estar definidas en cuanto se refiere a 

utilidades, rendimiento, seguridad y plazo. 
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LOS VALORES 

Los valores son títulos que tiene un valor representativo,pues 

permite le movilización de un derecho de propiedad, ya sea so-

bre bienes mueblese inmobles. 

Es decir, que el derecho de propiedad sobre "un algo" se docu—

menta en un título y que este es suceptible de ser transferido, 

ya sea por endoso o por simple entrega. 

Existen multitud de valores y no todos son objeto de comercio - 

en bolsa. En términos generales, podemos afirmar que solo son 

cotizables en bolsa aquéllos títulos provenientes de una edema 
emisión producida en masa, en serie: que tienen las mismas cua-

lidades, conceden los mismos derechos a sus tenedores y pueden 

tener un curso de cambio común. 

Los valores en bolsa se pueden clasificar atendiendo a diversos 
criterios: 

1.- Conforme a su origen: en nacionales y extranjeros, según --

sea la nacionalidad de la entidad emisor.. 

2.- Conforme a la naturaleza de la entidad emisora: en públicos 

y privados. Serán públicos los emitidos por instituciones 

gubernamentales y privado los emitidos por personas físicas 

u morales de carácter particular. 

3.- Conforme a su rendimiento: pueden ser de rendimiento fijo o 
de rendimiento variable. Son de Renta Fije los que se obli 

gen a retribuir a su poseedor un interés períodico constan-
te independientemente de cualquier contingencia, son de rara 

disiento variable aquellos cuya retrihucién se condiciona a 

la utilidad de la empresa emisora. 
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Adeuda de la carga de información inicial a que se debe someter 
toda emisora pera fines de inscripción en la Bolsa Mexicana de 
Valores, se obliga a proporcionar datos anuales y trimestrales 
tanto a la Comisidn Nacional de Valores como a la Bolsa Nexica 
na de Valores. 
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INVERSIONISTAS: 

Por inversión se entiende la anortacidn de tiempo, dinero o --

energía destinada a obtener algámbemeficio futuro. En otras 

palabras, por invertir se entiende como un sacrificio presente 

y cierto, en cuanto al consumo de un bien, a cambio de la posi 

bilidad de obtener un rendimiento, aunque incierto y a futuro. 

Existe un sinndmero de alternativas pera hacer una inversión -

sin embargo unicemente mencionare"» las inversiones financie-

ras, es decir, aquellas que son de fácil realizacidn o tienen 

liquidez y que a su vez cuentan conunneremborginizado para 

el desarrollo de sus operaciones de copra venta de valores. 

AsI en theinos generales se dice que existen tres tipos de in 

versión: 

1.- Inverside de Rendimiento 

2.- InVersidn de Rendimiento y Crecimiento 

3.- Inversido Especulativa 

1.- Inversión de Rendimiento.- Es aquella en la cual el ahorra 

dor busca la seguridad, rendimiento y le liquidez, y en --. 

las que la utilidad anual sea aceptable ente las condicio-

nes del mercado& ~tales. A este tipo de invertida --

concurren aquellas personas que viven de loe productos de 

su patrimonio, en mi mayoría son persones que se encuen—

tren en le etapa improductiva de su vida. Su principal cj 

recteristice es le de buscar el óptimo rendimiento y bit 
xime seguridad de su patrimonio. 'u cartera de inwersidn 

este constituida en su mayoría por valores da rente fija,-

s§ decir, valores que garantizan seguridad. 
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2.- Inversión de Rendimiento y Crecimiento.- Es aquella en que 

el inversionista desea lo anterior, pero además espera un 

crecimiento firme en el precio de sus valores. A este ti-

po de inversión concurren aquellos ahorradores individua--

les, cuyos recursos son invertidos en valores mobiliarios, 

ya sea de renta fija o variable. Se caracterizan por cono 

cer clamado de valores superficialmente dejándose girar 

por opiniones autorizadas. Lo componen personas cuya medi 

da se encuentra en la etapa productiva de su vida, por ---

ejemplo: empleados, ejecutivos, profesionistas, etc. En -

general aquellas personas cuyos ingresos provienen del pro 

dueto de su trabajo y le finalidad que persiguen es.la for 

elación de tm patrimonio. 

3.- Inversión Especulativa.- Es aquella en que el inversionis-

ta manifiesta un impulso de obtener resultados rápidos y a 

corto plazo. Este tipo de inversionista generalmente cono 

ce con bastante profundidad el Mercado &Valores, y cuen-

ta con recursos y tiempo suficiente para canalizar la in--

versión. La finalidad que persigue es la de obtener una -

utilidad a corto plazo que le pemaita incrementar su volu-
men de recursos, para estar en condiciones de hacer otra -

inversión y así sucesivamente. 

Independientemente del tipo de inversionista que sean, éstos -

deben recurrir a gentes especializadas; gentes que conozcan -

el medio bursátil, como son los agentes de valores. 

Los Agentes y las Casas de Polea 'atea obligados por medio de 
constante tdraneacifin, dar orientación eficaz a sus clientes,-
sobre todo a aquellos que irás la necesitan por ser neófitos en 
el medio bursátil, o a quienes por cualquier otra roan poco o 
nada saben del mercado de valores. 
la apunte de valores está obligado a presentar e su cliente -- 
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una cartera de inversidn. Esto quiere decir que el agente de 

valores presenta a cada cliente un proyecto de calo invertir -
su dinero, dependiendo naturalmente del tipo de cliente que --
sea, del tipo de invenidn que desee realizar, pués cada ahe--
rrador tiene sus propias razones, convicciones o impulsos, que 
lo hacen inclinarse hacia uno u otro tipo de valores, y por lo 
tanto se debe realizar una cartera de inversidn por cliente. 
Para seleccionar los títulos valores el agente o casa de Solio 

debe de auxiliar al inversionista a fin de analizar lo que ---
constituye una buena empresa, no solamente por solvencia sino 
también por su liquidez y su política administrativa. 

Una vez que tanto el agente como el inversionista han decidido 

los valores en los cuales invertir se procede analizaran --

contrato de custodia y administrecidn, en la cual debe espsci-

ficarse principalmente en que apode condiciones se menejart 
la custodia de los valores, las obligaciones que tanto los in-
versionistas tienen COID los agentes. 

Dentro del marco bursátil existan de igual forera Inversionia--

tes Institucionales a los cuales se les cemciderma que sea los 

mis importantes, pues con bese en sus transacciomee se detormi 
na la temdencia general del mercado; integren cuerpee técmicos 

especializados, lo que les brinda el poder adelantarse a los -

acontecimiento. Estos expertos prevea situeciemee Mune a -
plazos previamente fijos, cemsidersede gres admeredeverie---

bles. Los pronósticos de estos beversiamiatas ye sesee tiem-

po cano en objetivo puede decirse qme miste une coimcidocia, 

puesto que adn cundo los Mieles de laweetipecille veda ea -

muchas ocasiones son ~perecidas las metes, eme allane y se 

reducen a dos formas que son: mmaimisecidm de resultados y mi-
ntaizacidn de pérdidas. 

Este tipo de inversionista, a diferencia del particular cuyes 
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resultados son trascendentales sólo para él, debe de rendir ---

cuentas a una asamblea de accionistas, a un Consejo de Adminis-

tración o a un grupo de inversionistas, por lo que sus objeti--

vos y políticas deben de estar definidas en cuanto se refiere a 

utilidades, rendimiento, seguridad y plazo. 
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LOS VALORES 

Los valores son títulos que tiene un valor representativo,pues 

permite la movilización de un derecho de propiedad, ya sea so--
bre bienes cueblese inmuebles. 

Es decir, que el derecho de propiedad sobre "un algo" se docu--

menta en un titulo y que este es suceptible de ser transferido, 

ya sea por endoso o por simple entrega. 

Existen multitud de valores y no todos son objeto de comercio -

en bolsa. En téreinos generales, podemos afirmar que solo son 

cotizables en bolsa aquéllos títulos provenientes de tina edema 

emisión producida en masa, en serie: que tienen lamba» cua-
lidades, conceden los Memos derechos a sus tenedores y pueden 

tener un curso de cambio conde. 

Los valores en bolsa se pueden clasificar atendiendo a diversos 

criterios: 

1.- Conforme a su origen: en nacionales y extranjeros, segdm --

sea la nacionalidad de la entidad emisora. 

2.- Confonme a la naturaleza de le entidad emisora: en pdblicos 

y privados. Serie pdblicos los emitidos por instituciones 

gubernamentales y privado los emitidos por personas físicas 

o morales de caricter particular. 

S.- Conforme a su rendimiento: pueden ser de rendimiento fijo o 

de rendimiento variable. Son de Renta Pija loe que se obli 

gana retribuir a su poseedor un interés periodico constan-

te independientemente de cualquier contingencia, son de ron 

dialento variable aquellos cuya retrihucién se concierna e 

la utilidad de le empresa emisora. 
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Utilizando este último criterio saldaremos las características 

principales de los valores de renta fija y renta variable así -

como su clasificación. (Vercuadrosanalíticos) 

Para que los valores puedan ser materia de intermediación en el 

mercado de valores deben de estar inscritos en la Sección de Va 

lores del Registro Nacional de Valores e Intermediarios. 

Para obtener y en su caso mantener la inscripción de los valo-

res en la Sección de Valores, sus emisores deberán satisfacer a 

juicio de la Comisión Nacional de Valores los siguientes requi-

sitos:* 

1.- Qué exista solicitud del emisor. 

2.- Que las características de los valores y los términos de su 

colocación les permita su circulación, que sea significati-

va y que no cause perjuicios al mercado. 

3.- Que los valores tensen o pueden llagar a tener una circula-

ción amplia en relación con la magnitud del mercado ó de la 

empresa emisora. 

4.- Que se prevea razonablemente que sus emisores tendrán sol--

vencia y liquidez. 

5.- Que los emisores sisen politices congruentes con los intere 

ses de los inversionistas. 

6.- Que los emisores proporcionan a la Comisión Nacional de Va-

lores y al público la informacidn que la misma determine me 

diente disposiciones de carácter general. 

7.- Que los emisores no efectum operaciones que modifiquen ar-

tificialmente el rendimiento de sus valores, ami como que -

no conceden a sus tenedores prestaciones que no te deriven 

de la naturaleza propia de los títulos o no se hayan canal 

nado expresamente en los mismos salvo que en este «time ca 

• Art. 14 Capitulo segdn la Ley del Mercado de Valores 
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so, obtengan la autorización previa de la Comisión Nacional 

de Valores. 

Los valores emitidos o garantizados por el Gobierno Federal, --

por las Instituciones de Crédito y de Seguros, por las Organiza 

ciones Auxiliares de Crédito, y por las Sociedades de Inversión 

se inscribirán en la sección de valores, para lo cual bastaré -

la colunicacidn correspondiente a la Comisión Nacional de Valo-

res. Cuando se trate de acciones se deberé cumplir con los re-
quisitos que marca la Comisión Nacional de Valores. 

La Camisidn Nacional de Valores podré suspender o conciliar el 

registro de valores cuando éstos o sus emisores dejen de satis-
facer o de cuiplir los requisitos u obligaciones señalados por 
ella misma o cuando dichos emisores proporcionen informaciones 

falsas u que induzcana error sobre su situación económica o so 

bre los valores respectivos. Miedoso para que los valores par 

dan ser operados en la bolsa ~cena de Valores, S.A. de C.V.-

se requiere de lo siguiente:* 

1.- Que estén inscritos en el Registro Nacional de Valores e la 
termedlarios. 

2.- Que los emisores soliciten su inscripcidn en la bolsa Mexi-

cana de Valores. 
3.- Que satisfagan los requisitos que determine el reglamento -

interior de le Bolsa Mexicana de Valores. 

La Bolsa Mexicana de Valores esté facultada pera suspender la -

cotizad* de valores, cuando produzcan condiciones desordena--

des u operaciones no confooss e sus sanos usos o prácticas del 

mercado dando aviso de esta situación el mismo die a la Omisión 
Nacional de Valores y al Emisor. 

• Art. 33 Capitulo Cuarto de le Ley del Mercado de Valores 
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2.3 CLASIFICACRE Y CARACTERIST1CAS DE LOS VALORES 

RDITAVARIABLE 

Acciones: 

Las empresas que deciden recurrir al Mercado de Valores para ob 

tener dinero son Sociedades Mercantiles conocidas como Socieda-

des Anónimas, (S.A.). Las Sociedades Anónimas existen bajo una 

denasinacidn y se componen exclusivamente de socios cuyas obli-

gaciones se limitan al pago de sus acciones. Es decir, su capi 

tal se forma con la suma del valor de las respectivas aportacio 

nes de los socios, o sea, se divide en acciones, las cuales con 

fieren a sus tenedores iguales derechos. Por tanto quien posee 

unanccidn participa de una parte del capital de la sociedad, - 

dependiendodel duro de acciones que posean se tendrén mayo--

res o mores derechos en las utilidades y de votar en las deci 
sienes de la empresa. Las acciones son todas del mismo valor - 
sin albergo al constituirse la sociedad podré estipularse que -

el capital se divida en varias clases descdones con derechos -

especiales para cada clan, tales COM el derecho a decidir la. 

premie* de la M'acida de la sociedad, o la disolución antici-

pada de la Mai, el aumento o la reducción del capital social, 
el cambio de objeto de la sociedad, el cambio de nacionalidad,-

la tramiformacidn o Fusión. 

Esto de origen e la clasificación de acciones en comunes y pre-
fermates cuyas carecterfsticas se pueden ver en el cuadro anal' 

tico. 

Las mccionespuedonteer también nominativas o al portador. Son 

nominativas las que se enpiden a favor de una persona cuyo nom-
bre aparece en el documento y dnicamentepuedentranferiree de 

una persone a otra por medio de endoso, y desde luego mediante 
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la entrega del titulo, teniéndose que inscribir en el libro o -

registro de accionistas que debe llevar la sociedad. 

Las acciones al portador son las que no están expedidas a favor 

de una persona determinada, dnicamente deben contener la cláusu 

la "al portador". Las acciones pueden tener valor nominal y se 

trasmite por simple entrega. 

Los títulos o documentos que amparan las acciones, manualmente 

son impresos en papel de seguridad, consignando un resalen de -

las cltusulas del contrato de constitución de la sociedad, la -

indicación del ndmero de acciones que ampara el titulo, o sea,-

que un titulo puede amparar una acción o mes. Ademas, el titu-

lo se ccmpone de una serie de cupones, numerados progresivamen-
te, que se van desprendiendo conforme se perciben los dividen--
dos decretados. El dividendo por acción es el 110», de las uti 

lidades que la sociedad habría de repartir entre los accionistas. 

Al decretarse un dividendo date puede ser liquidékb de ~fa-
to o en plazos, o simplemente en lugar de entregarse dinero en 
efectivo a losaccicnistas, se aplica el monto del reparto de --
utilidades a una capitalización, o sea, a una reinversión de --

utilidades en el negocio, emitiéndose nuevas acciones que lacre 
mentan el capital de la sociedad. 
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CUADRO ANAI,ITI(X) DE VALORES DE Itall'A VARIABLE.  

INSTR1UNTO CLASE DEFINICION EMISOR CARACTERISI'ICAS 
1, INIIDACIai 71-  

REDENCION VIDA 
INSIRUNIN11 

I CAITACI(i 
M'ERES 
MIDO 

ACCIONES Titulo valor nomina- Sociedad Acreditan y trasmiten la lb acuerdo a - - Es variable Sociedad 
tivo o al portador - 
que representa una - 
de las partes igua-- 
les en que se divide 
el capital social de 
la empresa. 

Anónima calidad de los derechos - 
del socio y su Importe no 
minal representa el limi- 
te de la obligación que - 
contrae el accionista au-
te terceros y la empresa 
misma. 

las condiciones 
del mercado. 

hasta la li 
quidación - 
de la Socio 
dad. 

Anónima 

Comunes Representa la propie Sociedad Ningún derecho adicional De acuerdo con Es variable Sociedad Dividendo 
dad dentro de la esa- 
presa 	gozando de -- 
los mismos derechos 
y deberes dentro de 
las normas que fijan 

Anónima 

los estatutos.:.  

puede ser conferido a. es- 
té tipo de acciones 

las condiciones 
del mercado. 

hasta la li 
quidacidit - 
de la Socio 
dad. 

Anónima Variable 

Pretere! Poseen aporte de los Sociedad Reciben una clase especi- En caso de diso Es variable Sociedad Fijo (tasa so 
tea derechos y privile-- Andnima fina de las utilidades an lución de la s5 hasta la li Anónima bre los divi- 

gios de las comunes tea de que se repartan dT ciedad, recibir quidacidn - dendos). 	Di'- 
exceptuando el dere 

dio a voto) preteren 
cies en cuento a di" 
videndos activos o 7 
ambos.  

videndos a las cosmos. - rAn la parte -- 
que les corres- 
ponda antes que 
las comunes. 

de la Socio 
dad. 

yidendo Varia 
ole. 

• 
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MEA FIJA: 

Certificados de la Tesorería de la Federación: 

Los Certificados de la Tesorería de la Federación son títulos -

de crédito al portador en los cuales se consigna la obligación 

del Gobierno Federal a pagar una mem fija de dinero en su fe--

cha determinada. Los valores referidos se emiten por conducto 

de la Secretaria de Hacienda y Crédito Público. El Banco de 146 

xico actúa como agente exclusive del Gobierno Federal para la -

colocación y redención de dichos títulos. 

El valor nominal de cada certificado es de $ 10,000.00 amortiza 

hice en una sola exhibición al vencimiento de los títulos. Ce-_ 

da miele tendré su propio plazo, sin exceder de un ab. Sin 

embargo en la actualidad les emisiones tienen un plazo de tres 

MOSCO. 

El rendimiento de los Certificados se dt por el diferencial en-

tre su precio de compra bajo par, por una parte, y su valor de 

redención o su precio de vente, por la otra. Cuando la venta -

se efectúa antes del vencimiento, el precio es también bajo par 

pero usualmente mayor que el de compra. Los precios de compra 

y de venta se determina libremente en el mercado. Los certifi-

cados no causan interés. 

La adquisición de Certificados esté abierta a cualquier persona 

física, ami como a las personas morales, excepto si su régimen 

jurídico se los lapiden. Los adquirentes pueden ser nacionales • 

o extranjeros. 

Les Casas de Bolsa son Las entidades autorizadas para efectuar 

operaciones habituales de compra venta de Certificados, de re--

partos sobre los mismos y préstamos de dichos tttuloe. /retén- 
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dese de estos valores, las Casas de Bolsa operan siempre por --
cuenta propia. Por consiguiente no cargan comisiones en las --
transacciones referidas. Su utilidad se deriva del diferencial 

entre precios de compra y venta. 

Réportos sobre Certificados son operaciones mediante las cuales 

el cliente de una Casa de Bolsa adquiere de ésta, certificados 

a un precio determinado, pactándose con ella convertir la tran-

sacción al mismo precio en determinada fecha futura. lil repor-

tado (Casa de Bolsa) fija para el reportados (el cliente)o vice-

versa un premio por la operación que puede tener un plazo :Mimo 

de 45 días. 

Préstamos de Certificados son operaciones mediante loe cuales - 

el invercionista presta sus Certificados a las Casas de Bolsa,-

las cuales utilizan los títulos así adquiridos para hacer ven—

tas de los mismos 6 reportos sobre ellos. Por estas operacio—

nes las Casas de Bolsa otorgan un interés a los inversionistas. 

De acuerdo con el decreto del Congreso de la Uhidn que autoriza 

la emisión de Certificados, éstos deben permanecer en todo tiem 

po depositados en el lenco d'Hl:rico. Dicha institución lleva 

cuentas de Certificados a Casa de Bolsa y a instituciones de --

crédito, las cueles a su vez, lleven cuentas de esos títulos de 

su clientela. 

Petrobonos: 

Ante una etapa de conaolidación económica que demandaba »orden 

y mejorar la estructura de los WOCWIRDS de captación disponi-

bles, el Gobierno Mexicano decidió tentar al mercado un instru-

mento de captación de ahorro que maniere participar en los -

incrementos que experimentaba al marrado de materias primas, al 

alean tiempo tener le venta» de obtener un rendimiento garantí 
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zado, cono cualquier bona de deuda y el atributo adicional de -

tener liquidez. Así el gobierno mexicano lanzó en 1977 la pri-

mera emisión de petrobenos. 

El Petrobono es un certificado de participación que surge al mo 

mento en que el gobierno mexicano constituye un fideicomiso en 

Nacional Financiera, S.A., institución financiera del gobierno, 

cuyo patrimonio son los derechos sobre una determinada cantidad 

de barriles de petróleo crudo que el propio gobierno previamen-

te ba comprado, pera que Nacional Financiera, S.A. elite Certi-

ficados de Participación (Petrobonos) que de esta ~ere quedan 

respaldados por ~cantidad física de barriles de petróleo. 

Los Petrobonos tienen un valor nominal de $ 1,000.00 mexicanos 

por cada titulo, y su fecha de vencimiento o amortización de ca 

de emisión es de 3 ellos y ademó. de la utilidad que se obtiene 

del diferencial de la compra y la venta, estos titulo, propor—

cionen una tus* de rendied.ento anual fija y se hace mediante do 
ce paye trimestrales y se encuentren totalmente respaldados --

por cierto duro de barriles de petróleo que a su ves se valla 

N.a el importe del precio de exportación expresado en dólares. 

Papel Comercial: 

Es uA instmento de ~edén (pegaré a corto plazo), emitido 
por aquellas empresas d corporaciones que dais de contar con 

un reconocido prestigio, cuentan con ama linea de crédito para 
talas efectos. 

111 valor ~leal de estos titulos es generalmente de $100,000.00 

y se cotiza sobre bases de tasa de descuento, su rendimiento es 
tildado por el diferencial entre el precio de compra (bajo par) 
y es precio de vente o valor ~dula 
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La adquisición del Papel Comercial esté abierta a cualquier per 

sone moral siempre y cuando su régimen jurídico u otra disposi-
ción especifica no se los impida. 

Aceptaciones Bancarias: 

Como en el cuadro analítico se mencionan las Aceptaciones Banca 

rias, son letras de cambio, giradas por empresas pequeñas y me-

dianas, (de acuerdo al criterio del POGAIN, en cuanto al monto 

de sus capitales) a su propia orden y aceptadas por institucio-

nes de Banca Ndltiple con bese en créditos previamente concedi-

dos a aquellas. 

El criterio del POGAEN, en cuanto al capital contable es: 

ENPRESAPEQUORA 	$ 	50,000.00 a $ 7'000,000.00 _ 

~ESA 1EDIANA 	$ 7'000,000.00 a $ 60'000,000.00 

Se considera que las Aceptaciones Bancarias san un instrumento 

de corto plazo generalmente no mayor a 90 días y su valor nomi-
nal es de un mínimo de $ 100,000.00, su rendimiento esti dado -
por el diferencial entre su precio de compra y su valor nominal 
o su precio de venta antes de su vencimiento. 

Las Aceptaciones Bancarias deben encuadrarse en el contexto del 
mercado de dinero 6 mercado financiero a corto plazo. Los prin 
cipales capadores de las Aceptaciones son las empresas resi—
dentes en el país, que encuentran en este instrumento una forma 
de inversión de sus excedentes de liquidez. 

Las emisoras de estos títulos son Wat aquellas instituciones 

de loca Méltiple. 
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La forma en como se emiten las Aceptaciones Bancarias es reali 

zando un contrato de apertura de crédito en amoneda nacional --

ejercible mediante Aceptaciones Bancarias considerando que los 

sujetos de estos créditos deben de entrar en la clasificación 

del POGAIN. 

obligaciones: 

Otro medio de obtener fondos que emplean las empresas es la --

emisidn de Obligaciones o de Bonos. En realidad se trata de -

un crédito colectivo para hacer frente a necesidades de efecti 

vo. (Me sociedad puede emitir acciones y a su vez emitir obli 

gaciones para reunir el dinero que le permita llevar a cabo --

sus programas, así ca■o hacer frente a sus problemas. Las ---

obligaciones son títulos de crédito que representan la partici 

poción individual de quienes las poseen en un crédito o Mata 

mo colectivo a cargo de la negociación que las emitió. 

Los títulos de las obligaciones deben indicar entre otras co-

sas el importe de la emisión, el ndiero y valor nominal de las 

obligaciones, el interés pactado, el término señalado pera el 

pego del interés y del capital, así también los plazos y las -

condiciones y forma en que estos se han de amortizar o de redi 

sir. 

Las Obligaciones se dividen principalmente en Hipotecarias, --

Qairografariaa y Cirsertibles. 

Ademée las Obligaciones pueden ser nominativas, al portador o 

nominativas y con culpen al portador. 

La tasa nominal del interés de le colocación de las Obligacio-

nes se fija de acuerdo coa las condiciones del mercado. En ca 

so de liquidacién de une Sociedad, las Obligaciones deben ser 
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pagadas integramente por la negociación antes de cualquier re 
parto del capital entre los socios. 
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Es a plazo 
fijo acttuok 
mente a tu) 
plazo de 90 
días. 

Es a plazo 
fijo actual 
mente a un 
plazo de 91 
días. 

Gobierno Federal 

Sociedad Anónima 

Sanos Gobierno Federal 

!NIMBES 
BRUMO 

No causa in-
tereses, su 
rendimiento 
es fijo al -
vencimiento. 

No causa in-
tereses, su 
rendimiento 
es fijo al -
vencimiento. 

Causa inte--
rés fijo ---
anual y es - 
pagadero tri 
mestralmente 

(MADI«) ANALITICO 1W VALORES 011 RIMA FIJA 

cAmen:it tCAS 
LITIDACION O 

REI)ENCION VIDA 
INSFRUMINIO DE 

CAIYFAC ION 

Esta representado --
por pagarés y funcio 
na como instrumentd-
de financiamiento e 
inversión a corto --
plazo. 

Es un Certificado de Gobierno 
participación emití- Federal 
do por Necional.121--
nanciera que surge -
al momento en el que 
el Gobierno Mexicano) 
constituye un fidei-
comiso en Nacional - 
Financiera a través 
dé la S.H.C.P. 

Es emitido por empresas 
con el fin de financiar 
se a corto plazo, la ta 
sa de descuento está re  
lacionada con la tasa -
de los CETES. 

Se operan en base a ta-
sas de descuento dando 
el rendimiento por, el -
diferencial del precio 
de compra y el precio -
de venta, además de un 
rendimiento fijo anual. 

DEFINIC1ON 

Son títulos valor de 
crédito al portador 
donde se consigna la 
obligapón del Go—
bierno Federal, de -
pagar una suma fija 
do dinero a una fe--
cha determinada. 

PAPEL 00-
1ERC IAL 

PEIROBONDS 

Gobierno 
Federal 
(Banco de 
México,S.A) 

Sociedad 
Mónica 

Se operan en base a ta-
sas de descuento dándo-
se el rendimiento por -
el diferencial del pre-
cio de la compra y la -
venta. 
El Banco de México, S.A 
actúa como agente exclu 
sivo para su colocaciól 
y redención. 

Por amortización a -
una fecha fija o an-
ticipada 

Por amortización a -
la fecha fija o bién 
anticipadamente por 
negociaciones en el 
mercado. 

Hasta la fecha, el -
periodo de vencimien 
to o amortización hi 
sido de 3 años. 



INSTRUMWO CLASE DEFINICIOa____ _ uljISOR CitRACIDISCICAS 
LIWIDACION O 

elIDENCION VIDA 
INSMU140110 
DE OSITACION 

MIRES 
BRUM .. 

OBLIGACICHES Título Valor Nomina- Sociedad Representa Ulla deuda a -- Al vencimiento Variable Sociedad 
tivo o al portador,- 
que representa una - 
fracción de crédito 
colectivo a cargo -- 
del emisor. 

Anónima cargo del emisor y esto - 
sujeta a amortización 

o con anteriori- 
dad debido a soi  
teo o al dinero 
de serie. 

Anónima 

Ripoteca- 
rias Son títulos, valores sociedad Se caracteriza por UNA hi Mediante amorti-Wariable Instituido- Constante du- 

emitos por Aociedad Anónima poteca sobre los bienes - zación que puede nes o lkpar rante la vida 
Anónima a cargo de - 
ellos, con garantía 
de un bien raíz aspe 
cifico. 

inmuebles de la empresa, ser por sorteo 
fija o anticipa- 
da. 

aumentos III 
potecarios: 

de la emisión 
o ajustable a 
la tasa del 	- 
mercado. 

]uirogra- Son títulos, valores Sociedad No tiene parantia especi- Mediante amorti-Variable Sociedad Constante du- 
rarle. emitidos por Sacie-- 

dad Anónima y están 
garantizadas por la 
solvencia económica 
y moral de la empre- 
sa y respaldada por 
los activos de la --
misma sin hipotecar. 

Anónima Pica, sólo la solvencia - 
moral de la empresa. 

zación que puede 
ser por sorteo, 
fija o anticipa- 
Ja. 

Anónima. rante la vida 
de la emisión 
o ajustable a 
la tasa del 	- 
mercado, 

:onverti- Son aquellas que pro Sociedad Se caracteriza por que -- Mediante amorti-Variable Sociedad 
)les porcionan al tenedor 

la opción para inter 
cambiar sus obliga-- 
ciones por acciones. 

Anónima 

, 

desde su inicio se esta-- 
blece el precio de conver 
sitia y el tiompo que dehl 
rA de transcurrir para -7  
ejercer dicha opción al - 
invercionistas. 

zación que pnetk 
ser por sortea,-
fija o ant icipa-
da, 

Anónima 



INSTRUMM DEFINICION 011a* CARN7111ZISEICAS 
LIODIDAC1ON O 
BID"» 

INSTRIMITO DE 
WIACION 

INHIBES 
ZBUT0 

AcEPTAcio- Son letras de cambio Institucio- Su rendimiento está da Por amortización a lis a corto Instituciones de - No causa in- 
NES BANCA- giradas por empresas nes de flan- do por su diferencia 7  la fecha fija o -L plazo no - Banca Múltiple. torés se ope BIAS. pequeñas y medianas ca brin Jou entre su precio de con bien ant icipadamen mayor (le - ra en base a 

a su propia orden y 
aceptada por Institu 
clones de Banca Skil- 
tiple con base en -- 

pra bajo la par y su - 
valor nominal o su pro 
cio de venta antes de 
su vencimiento. 

te por negociacio- 
nes en el mercado. 

90 Mas, la tasa de -
descuento y 
tiene un re» 
dimiento fi= 

a aquéllas. 
créditos previamente j0(vencimien 

toj 



DIRECCION G1NERAL 

AUDITORIA 
INTERNA  

SURDIRECCION SUBDIRECCICI4 SUBD IRECC ION SUBDIRECCI041 SUBDIRECCICN 
DE DE INSTRUNENIX DE DE DE 

ADNINISTRACION BURSATILES OP. SURSATIL ANALISIS RUMAT PRCHOCION 
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e 
e 

111 I .121  

RECURSGS 
HUIMOS 

3.1 DIAGRAMA CENERAL Ilf UNA CASA DE BOLSA. 



CAPITULO III 

3.2 DESCRIPCION DE FUNCIONES 

Las funciones que se marcan en este diagrama son en forma gene-

ral, ya que, ésto depende de lo que cada Casa de Bolsa requiere 

de acuerdo a su organización, tamaño y volumen de operaciones. 

DIRECCION GENERAL: 

La Dirección General es la encargada de conducir con éxito la -

Organización e imagen de la propia Casa de Bolsa. Para condu--

cir con éxito a la Organización el Director General deberé defi 

nir sus objetivos a realizar, planear y organizar sistemas de - 

procedimiento para realizarlos, delega responsabilidad, estable 

ce métodos apropiados y normas de operación, asume una actitud 

científica y evalúa los resultados obtenidos de las operaciones 

que ya estén realizadas y las que faltan por realizar. La ta--

rea del Director General, es la de gobernar y coordinar las di--

versas áreas y funciones de la Casa de Bolsa mediante la planea 

cidn, organización y dirección. 

La Planeación.- Se hace formulando un sistema de procedimientos 

y políticas que reflejen los objetivos y metas bisices de la ad 

ministracién de la Casa de Bolsa. 

La Organización.- Consiste en un acto o proceso de definir las 

lineas de autoridad y responsabilidad de cada una de las »di-

recciones y en conjunto de todo el personal pera la consecución 

de objetivos previstos. 

La Dirección.- Consiste en el mando, la coordinación y el con-

trol de funciones y operaciones de la Casa de Bolsa. Así mismo 

estas funciones serón en forma concentrada nor Creas en cada --

Subdirección. 
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El Director General como anteriormente ya se menciona y marca 

la Ley del Mercado de Valores debe cubrir los siguientes requi 

sitos*: 

- Agente de Bolsa persona moral debe garantizar el manejo de -

cuentas de clientes mediante una fianza legalmente autoriza-

da por la cantidad de $ 1'000,000.00 como mínimo. 

- Debe ser de nacionalidad mexicana o tener el carácter de ini 

grado. 

- Tener solvencia moral y econdmica, así como capacidad técni-

ca y administrativa. 

- No debe ser propietario del 10% o ■.s del capital de una Ins 

titución u Organismo auxiliar de crédito. 

- No realizar actividades que la S.H.C.P., o yendo a la Coli—

sión Nacional de Valores a través de disposiciones de carác-

ter general, declare incompetentes con las propias de este - 

tipo de Agentes de Valores. 

* Art. 17 de la Ley del Mercado de Valores. 
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GERENCIA DE AUDITORIA IWERNA: 

Esta gerencia es una área estandar, la cual depende directamen 

te de la Dirección General y tiene coma► principales funciones 

la revisión de las operaciones contables, financieras y de --

cualquier otro tipo, con el objeto de medir y evaluar la efec-
tividad de la propia organización de la Casa de Bolsa. 

Como se menciona en el párrafo anterior las principales funcio 
nes de la Auditoria Interna son: 

- Recopilar y analizar información contatie y financiera. 

- Evaluar los controles administrativos y contables. 

- Emitir opiniones y sugerencias sobre las políticas financie-

ras y administrativas de la Casa de Bolsa. 
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SUBDIRFCCION DE AD4INISFRACION: 

Esta Subdireccidn es el enlace de información con las demás Subdi--

recciones, ademas de que es la que reporta las actividades y el de-

sempeño de la Subdirección a la Dirección General. 

La Subdireccidn de Administración es la que supervisa y controla --

los ingresos y egresos del efectivo y de los valores de la Casa de 

Bolsa, a fin de que se realice un correcto registro de los movimien 

tos bancarios y a la vez dirige y controla las operaciones conta---

bles de le empresa; también se encarga de la recepción y tramita.--

cien de le documentación que ampara los movimientos de los contra--

tos con los clientes. Ademas es la responsable de la custodia de -

valores y participa en la elaboración, presentación y control de --

los presupuestos de los flujos de efectivo. Estas actividades las 

coordina mediante las siguientes Gerencias: Finanzas, Contraloría,-

Sistemas y el Ares de Recursos Humanos. , 

a) Gerencia de Finanzas.- Esta Gerencia se divide en dos Breas que 

son: Tesoreria y Valores. 

El Ares de Valores es la encargada de : 

- Vigilar la C/V de Valores 

- Entregar y recibir los valores físicos de los clientes. 

- Tramitar la custodia de valores en el ¡NAVAL. 

- Revisar la posición de los valores can el INDEVAL. 

El Ares de Tesoreria es la encargada de : 

- Controlar los ingresos y egresos de Casa de Bolsa. 

- Liquidar las operaciones que se realizan en la Bolsa Mexicana 

de Valores. 
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- Controlar los pagos y cobros a clientes. 

- Pagar a los proveedores. 

- Manejar los valores de posición propia de la Casa de Bolsa. 

- Invertir los sobrantes de efectivo. 

- Liquidar los Gastos de Casa de Bolsa. 

- Controlar las Comisiones (Ingresos) por la CA/ de Valores. 

• Controlar las operaciones de margen y la C/V de divisas (DLLS) 

b) Gerencia de Contraloría.- Es una Ares de Control Interno de la 

organización que dirige y supervisa la presentación de los Esta 

dos Financieros, controla el marco fiscal de la Casa de Bolsa. 

- Hace eficiente al minio la administración de todos los acti-

vos, pasivos y resultados de la empresa. 

- Mantiene al día los registros y controles confome a disposi-

ciones de la Comisión Nacional de Valores y el aspecto fiscal. 

- Conoce todas las operaciones y organizaciones de la empresa,-

mantiene informada a la Dirección General y demi. [reas del -

desarrollo de la Casa de Bolsa, en especial de la operativi--
dad y estadística de operaciones. 

- Presenta Estados Financieros mensuales, y control ~pues--

tal, supervisa la adecuada coordinación de cada una de las 

Breas que integran la Contraloría. 

- Es responsable del oportuno cumplimiento de las obligaciones 

fiscales. 

La Gerencia de Contraloría controla los Departamentos de Conta-

bilidad y Presupuestos. 

El Department° de Contabilidad constituye uno de loe factores 
determinantes en la Vais de decisiones, mostrando ua ponerme - 
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periodístico, en cuanto se refiere a los Estados Financieros de 

la organización contable requerida para un control adecuado del 

seguimiento de la marcha de la Casa de Bolsa. 

El Departamento de Presupuestos es el que.se encarga de la alabo 
recite del Presupuesto Anual de la Casa de Bolsa, así como tam—

bién realiza el Análisis Presupuestal de Ingresos y Egresos, Es-

tados Comparativos por Areola y Cifras Reales presupuestadas men-

sualmente. Somete a supervisión de la (»trillaría el presupues-

to anual, quién a su vez lo presenta para su autorización a la - 

Direccidn General, se coordina con el Departamento de Contabili-

dad, para que le sea dada la información oportunamente cada mes 

para la elaboración de supresupuesto mensual. 

c) Gerencia de Sistemas.- Esta Gerencia es la que coordina las acta 

vidades de los diferentes departamentos, controle y vigila que -

la infonacife sea procesada y actualizada el mismo día dula --

operación y distribuye la información necesaria en las Arcas re-

queridas de toda la Casa de Bolsa, elabora estudios de la es----

tructura administrativa, para mejorar los sistemas mensuales de 

procedimiento. 

d) Area de Recursos Rumanos.- Es el elemento humano de trascenden—

tal importancia, puds es el encargado de la selección de perso--

nal mis ademado,» requiere la Casa de Bolsa, principalmente -

a nivel ejecutivo, recluta, selecciona y contrata personal, admi 

nistra las prestaciones del personal, controla loe prestamos del 

personal, las altas y bajas de personal con el InstitutoMblica-

no del Seguro Social, realiza el descuento de pego de impuestos 
del personal de Casa de Bolsa, es el encargado de la eláborecidn 

y el pago de nómina 
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SUBDIRECCION DE INSTMENTOS BURSAT1LES: 

En esta Subdirección se concentran todos los instrumentos bursáti—

les más negociados en el Mercado de Valores, en donde se efectúan -

los trámites necesarios para las negociaciones directas en compra -

venta de valores, y será el enlace entre la Bolsa Mexicana de Valo-

res y el Instituto Nacional de Depósito de Valores (INDEVAL). 

Las funciones de la Subdireccien de Instrumentos Bursttiles son: 

- Atender asuntos turnados por la Dirección General, Subdirección -

de Administración y Finentas, Promoción y Análisis Bursttil. 

- Vigilar que fluya la información de la Gerencia de Finanzas, Con-

traloría y Sistemas. 

- Informar a la Dirección el índice de operaciones y utilidades ge-

neradas por cada instrumento buraltil de la Casa de Bolsa. 

- Determinar los indices de colocación de valores en general, con--

juntamente con la Subdireccidn de Antlisis Bursttil. 

Esta Subdireccidn se divide en dos Gerencias que son: Gerencia de -

Mercado de Dinero y Gerencia de Mercado de Capitales. 

a) Gerencia de Mercado de Dinero.- In esta Gerencia se aperen valo-

res a corto plazo (manos de un eAo) como son los Certificados de 

Tesorería, Papel Comercial y Aceptaciones Bancarias, los cuales 

son operados casi de igual forma. 

Las funciones de esta Gerencia , son: 

- Informar y atender a los clientes sobre su posición. 

- Elaborar órdenes de compra-venta con la Bolsa Mexicana de Valores. 
- Informar sobre las operaciones que no se cruzaron. 
- Revisar las órdenes semanales de las operaciones por compra-venta 

de Cetes,Papel Conercial y Aceptaciones Bancarias. 
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- Informar a la Subdireccidn de Instrumentos Bursátiles el comporta 

miento del Indice de crecimiento de los valores de rendimiento fi 
jo, asimismo como el incremento de la Cartera de los Clientes. 

- Solicitar las posturas de compra-venta del Banco de México, S.A. 
- Elaborar reportes semanales y mensuales de las operaciones reali-

zadas en la Casa de Bolsa al Sanco de México. 

- Proporcionar los reportes de las operaciones a Sistemas para la -

actualización de los saldos, con el objeto de contar con los esta 

dos de posición propia. 

- Elaborar liquidaciones de Cetes, Papel Comercial y Aceptaciones -

Bancarias. 

b) Gerencia de Mercado de Capital.- En esta Gerencia se operan velo 

res a largo plazo (1115 de 1 cae) como son las acciones, obliga-- 

cienes, etc. 

Almas de las funcicues de esta Gerencia son: 

- Tomar las órdenes operadas de compra-venta de la Bolsa Mexicana -

de valores. 

- Elaborar órdenes de compra-venta por cliente calculando su impor-
te. 

- Informar a los Promotores o Asesores de Inventamos lo operado en 
el dia. 

- Realizar el pago de dividendos en forma individual y global por -
cliente. 

- Supervisar el pago da dividendos en acciones Micas. 
- Supervisar el cobro de los dividendos por parte *e las emisoras - 
representantes. 

- Supervisar el pepe de facturas, el corte de cupones y canje de ec 
cianea. 

• COntroler le posición de valores en la loba Mexicana de Valores. 
- Controlar la entrega física da lee valores. 
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SUNDIABOCION BE OPERACKN BUPSATIL: 

Esta Subdinccidn es la encargada de realizar las operaciones en pi 
so, las cuales solo puedan deseepellne en el Salen de Remates de -
la Bolsa Mexicana de Valores. 
Esta Subdireccidn a su vez dirige y coordina la recepcidn,prepara--
cien e integración de las órdenes de cown-venta generadas por las 
tres de Promoción y Asesoría; y a su vez dirige y coordina en el -
piso de la Bolsa Mexicana de Valores la ejecución de las órdenes de 
capa-venta. Las personas que integran esta Subdirección san los 
apoderados operadores, en nivel jertrquico de Gerentes. Sus fundo 
nes son llevar a cabo las órdenes de ccopn-venta en el piso da Sa-
lón de Arta de la Bolsa Mexicana de Valores. 

los apoderados operadores para poder operar en la Bolsa Madona de 
Valores deben de cubrir loe siguientes requisitos: 

- Haber aprobado exímenos en asteria legal y prictica basttil. 
- Tener una experiencia etnia' de 6 :sesea en el piso de remates de 

la Bolsa Mexicana de Valores. 



91111DINICCIGI l ANALISIS IlUIBATIL: 

En esta Subdirección se realizan los estudios econibaicos en general 

del Mercado de Valores, cuyo objetivo es realizar el Anllisis Rinda 

mental y Antlisls Técnico de todas las emisoras que se cotizan en - 

la toles, prepucio:~ infoinecién estadtsiticm y analítica de --

las operaciones para la eficiente toma de decisiones de las lisas -

de promoción y asesoría, realiza estudios financieros pare la colo-
cación de los Valone, imcluyendo los trtmites de los diferentes 6r 
gimes momo la Comisión Nacional de Valores y la Bolsa ~kan* de -

Valores. 

la Suldireccian de taélisis Ourslkil ~palada dos tipos diferentes 
proaidinientos los aleles ton la Ornada de tallista llsadm■mn--

tal y la Gerencia de ~lisia Técnico. 

- e) °Brinda de Aadlisis 11Wridesental.- Cosiste en el estudio conti-
nuo y cuidadoso de las diversas variaciones financieras y econó-
micas que de una u otra forma influyen en los resultados de las 
apresas que se ~bao ea la bolsa »ricen* da Valores, 
ando modelos ~Bicos y herramientas da ~puentes. 

Bota ©esencia de resorte a la Gerencia de Prometen In someto a 
los estudios realizados, analiza los indicadores nacroeconGaicos 
ea flocidn del Mercado de Valores, realiza el estudio de loa Es-
tados Financien* de las espesas inscritas ea la Bolsa *mima 
So Valores. 

b) Oinencia de M'ibis ~tico.- Jata lateare& por el sidule de -
apoyo ~tico y por el nikkelo de asesoría en informacien. 

In primero tiene a su caro el mijo de instrueintos i mili—
els tamice airea ~lb ea mond cavo bese al el u» ds las 
ceeputedisras, y el ssimde time a su cargo la camal:lacten de - 
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la distribución de la información, tanto, la que sale, como la -

que llega, la coordinación de la publicación del Boletín de In--

formación sobre valores y la elaboración del resanen diario de -

las principales noticias que afecten al mercado. 

Esta labor de análisis culmina anualmente en la preparación del 

pronóstico que emite este departamento en el curso de los prime-

ros 15 días del alio, relativo al que esperamos nosotros suceda -

para cada una de las empresas en el curso del ejercicio fiscal. 

Este instrumento es un libro de emisión limitada y numerada que 

circula exclusivamente entre los Gerentes de Oficina, as! amo -

a los Gerentes del Departamento de Dirección, Subdirectores y Di 

rector General de la Casa de Bolsa y es la base de decisión para 

las inversiones que se realizan con criterio a mediano y largo -

plazo. 

Este antlisis y pronóstico es actualizado trimestralmente y co--

mentado en las Juntas de Mercado que semanalmente ofrece la Casa 

de Bolsa. 

Este departamento también maneje información táctica, es decir-

las decisiones que son convenientes a corto plazo y que alcance 
llegan a tener las mimas. En unción de las circunstancias del 

mercado, este tipo de evaluación se maneja en conjunto can el de 

partamento de Operación Bursátil y se ofrece como conclusión en 

las juntas semanales anteriormente mencionadas. 
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SUBDIRECCION II PRGIOCION: 

Subdireccidn de Promoción es la encargada de dar servicio y apoyo a 

todas las Aireas y al Pdblico inversionista en cuanto a Asesoría Bur 

Esta Subdirección es la que refleja la mejor imagen de Casa 

de Bolsa para lograr incrementar la Cartera de Clientes. 

Para poder realizar estas funciones se apoya de las siguientes Ge--

rencias: Banca de Inversión (Sociedades de Inversión), Cartera Int-

tituciánal, Publicidad y Desarrollo. 

a) Gerencia de Banca de Inversión.- Esta Gerencia proporciona aseso 

ría a los pequeños y medianos Inversionistas los cuales estro --
apoyados en los recursos lis experimentados y capaces del medio. 

Atiendan órdenes de compra y venta de acciones y obligaciones de 

empresas emisoras que cotizan en bolsa, así cono Cetes, Petrobo-

nos, etc. 

Estudian y evalúen la formación de carteras para poder presentar 

aseosría a los clientes, inversionistas reales y potenciales. 

b) Gerencia de Cartera Institucional.- Esta Gerencia es la encarga-

da de dar asesoría a los clientes especiales y discrecionales --

con muy altos recursos y lo realizan mediante las siguientes fin 

ciones: 

- Promover las inversiones patrimoniales de personas físicas. 

- Coordinar con el Departamento de Fiduciario la celebración de con 

tratos de Fideicomiso. 

- Asesorar a los clientes sobre inversiones de contratos de Pideico 

miso. 

- Operar los contratos de fideicomiso que se acuerden con los clien 

tes. 

- Fideicomisos de Fondos Institucionales (pensiones,jubilaciones) 

62 



c) Publicidad y Desarrollo.- Esta Gerencia es la encargada de (nabo 

rar programas de publicidad, promoción y prospectos los cuales - 

se someten a la aprobación de la Dirección General. 

- Evalúa los resultados de la publicidad, promoción y prospectos y 

toma decisiones para mejorar. 

- Investiga a la competencia y mantiene archivos de dicha investiga 

cien y en su ceso diseña estrategias para contraatacar con capa-

ñas y sistemas de competencia. 

- Estt constantemente capacitándose en técnicas de mercadotecnia y 
en cualquier materia relacionada con el Mercado Dursttil. 

- Conoce la situación financiera de las empresas cotizadas en Solea. 

- Es el encargado da las relaciones públicas da su Arca. 
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CAPITULO IV 

4.1 DISPOSICIONES LEGALES: 

Mencionaremos a groso nodo en que forma afectan directamente -
las siguientes leyes en su organización y actividades de la Ca 
sa de Bolsa. 

LEY DEL MERCADO DE VALORES 

La Ley del Mercado de Valores, en vigor a partir de 1975, esta 

blecld el marco necesario para organizar y agilizar el desarro 

110 del mercado, y de esta minera poder ofrecer a inversionis-

tas y emisoras modalidades financieras distintas a las existen 
tes, pretendiendo contar con los medios para avanzar en el es-

tableclaiento de un mercado nacional y no mercados fracciona—

rios que generalmente distorsionan los precios en perjuicio --

del inversionista. 

La Ley del Mercado de Valores en su Articulo primero establece 

los ~limos en COMO se encuentran reguladas la oferta pdblica 

de valores, la intemediacidn en el mercado de valores, las ac 

tividades de las personas que intervienen, el Registro Nacio—

nal de Valores e intermediarios y. las Autoridades y Servicios 

en Materielbillinumiode Valores. 

En el capitulo segando de la Ley del Mercado de Valores se man 

dona al Registro Nacional de Valores e Intermediarios, se di-

ce que sed pdblioo y se formare eso dos secciones, la de Vilo 

res y la de tatemediarios y estada a cargo de le Contada Na-
cional de Valores. 

En el capitulo tercero se refiere a los Agentes de valores, y 

marca sus actividades y regulactdn. 

En el capitulo cuarto define las Bolsas de Valores, sus requi-

sitos, funciones y facultades. 
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Eh los capitulos quinto y sexto menciona las facultades y etri 

buciones de las autoridades competentes del Mercado de Valores 

que en este caso serian la Comisión Nacional de Valores y el -

Instituto para el Depósito de Valores. 

Así pues, los propósitos de la Ley del Mercado de Valores son: 

1.- Dotar al Mercado de Valores de mecanismos que nermitan co-

nocer con facilidad las características de los títulos ob-

jeto de comercio y los términos de la oferta y demuda; po 

ner en contacto de mera rápida y eficiente a oferentes -

y demandantes y dar a las transacciones liquidez, seguri—

dad económica y expedición. 

2.- Regular de minera integral, coordinada y sistemdtice las -

actividades de los intemediarios en operaciones con valo-

res (Bolsas de Valores), los requisitos a satisfacer por -

los emisores de títulos susceptibles de ser objeto de ofer 

ti 	. 

3.- Mercar los lineamientos a seguir por las instituciones au-

xiliares de crédito y las instituciones de seguros que par 

ticipen en el Mercado de Valores. 

4.- Estimular la orgenizacidn de los agentes de valores ano -

Sociedades Mercantiles o Casas de Bolsa, de manera que me-

joren los servicios que presten y aumentan la protección 

de los intereses del pdblico en virtud de curry« grado -

de capitalización. 

As! pude, les Casas de Bolsa deben apegarse estrictsmemte a lo 

que merca la Ley del Mercado de Valores. 
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LEY IR DELES1'0 SOBRE LA ANTA 

Las Casas de Bolsa como Sociedades Mercantiles están obligadas 

al pepo del Impuesto Sobre la Renta. Por lo tanto las Casas de 

Bolsa deberán calcular el impuesto sobre la renta que le corres 

pandee  aplicando al resultado fiscal obtenido en el ejercicio -

de acuerdo a la tarifa contenida en el Art. 13 de la L.I.S.R. 

El Impuesto correspondiente al ejercicio deberá pagarlo median 

te declaracién que presentará ente las oficinas autorizadas, -- 

deatro de los 3 meses siguientes a la fecha en que termine MI -
ejercicio fiscal. Ademes las Casas de Bolsa están obligadas a 

efectuar 3 mos ~simba a cuenta del impuesto final del 

ejercicio ames tardar el die 15 de loe meses 5:, 9:, 12: del -

ejercicio respectivo (Art. 12 L.I.8.1L) 

Las Cases de Bolsa deben acatar estrictamente la Ley del Impues 

to Sobre la Renta y su Reglimato, el Caigo Fiscal y iss regla-
mato, la Ley del Sguro Social, y la Ley del Instituto del Pon 
do Nacional de la Vivienda para los Trabajadores. 

urt alemAL a SOCA MEICARILES 

Dentro. de la hoy de Sociedades Mercantiles se reconocen caso 

tal a las Saciedades ~abuse y por lo tato a las Casas de Bol.  

se. Asá pues, las Cesas de Bolsa deben ~lir estrictamente -
can lo que esta layaarcayes especial con los Arts. del 87 al 
:le 

In a Socual,es SE 

Les Sociedades de Inmergida asá asa las Casas de Bolsa ee dsdi 
cea a operar con valores y albos están sujetos e las disposicio 
mes que emite la ~leida Necismal de Valores. 

Sia ohm las Sociedades de inversión edio podrán utilizar -- 
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los servicios de comisionistas o intermediarios que los auxi--

lien en la venta y adquisición de sus valores, así como los de 

empresas que les presten servicios complementarios o auxilia--

res de las operaciones que les son propias, que cuentan con la 

autorización de la Comisidn Nacional de Valores (Art. 13 Bis.-

L.S.I.) 

LEY GENERAL DE TITULOS Y OFERACDMES DE CREDITO 

Las Casas de Bolsa son personas morales intermediarias en la -

compra venta de valores y por tanto se deben apegar estricta--

mente a esta ley para cualquier tipo de operaciones que estos 

realicen como ejemplo la colocacidn de valores en el mercado,-

la emisión de acciones y obligaciones, las operaciones de re--

porto, etc. 

LEY INVERSION EXTRANJERA 

Los Agentes de Valores Mexicanos son intermediarios entre ofe-

rentes y demandantes de valores y por lo tanto deben tener cui 

dado de las transacciones que realicen y en especial en lo que 

se refiere a inversionistas extranjeros ya que deben responder 

solidariamente. 

Los inversionistas extranjeros para poder invertir en bienes -

inmuebles en Misia) deber[ tener un pemaiso especial de la Se-

cretaria de Relaciones Exteriores y admmts deben tener constan 

cia que acredite la inscripcidn de sus acciones en la Bolsa Me 

xicana de Valores. Así de esta manera, tanto los notarios casó 

los corredores insertan en los documentos en que iimmitardn --

las autorizaciones que deben expedirse en los términos de la -

Ley de Inversiones Extranjeras. 
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CAPITULO V 

5.1 CA/ALDO() DE QUITAS 

Como lo mencionamos en las disposiciones legales que la Ley de 

Mercado de Valores marca, las Casas de Bolsa deben para el re--
gistro de sus operaciones basarse en el catálogo de cuentas que 
la Camisidn Nacional de Valores emite y el cual es proporciona-
do a las aislas, para su aplicación. 

INTEGRAGICti DEL CATALOGO UNIP3IME DB aiwrAs 
PARA USO GIMMIAL DE IAS CASAS 111 BOLSA 

I.- AMPOD 

CIRCULNITE 

110.- DISPONIBLE 

1101.- Caja 

1. Randa Nacional 
2. Moneda Ettnnjera 

1102.- Pando Fijo de Caja 

1103.- lancee, Cuentas de ~mas 

1. Mbneda Nacional 
2. *moda Extranjera 

1104.- Existancia en Oro y Plata 

1. Oro 
2. Plata 

1. !Mema 
2. Caja 

111.- DIVERSIMIB 

1111.- Inversiones en Valores autorizados 
(Registrados en Bolsa) 

01. Titules Gubernamentales 
1. emitidos por el Gobierno Federal 
2. Emitidos por los Gobiernos de los 

Estados. 
3. Emitidos por °reanimaos descentra 

Usados. 
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04. Certificados de Tesorería deposi 
tados en Banco de México, S.A. 
01. Tenencias Propias (análisis 

por emisión) 
02. Recibidos en reporto (análi-

sis por emisión) 

02. Títulos de Renta Fija. 
1. Obligaciones 
2. Bonos Financieros 
3. Bonos, Hipotecarios 
4. Cédulas Hipotecarias 
OS. Certificados de Depósito 
6. Certificados y títulos de Necio--

nal Financiera. 
7. Otros Títulos 

03. Títulos de Renta Variable 
1. Omitidos por Instituciones de Cré 

dito. 
2. Emitidos por Sociedades Industria 

les, Omerciales y de Servicios. 

04. Cupones 
1. Rente Fije 
2. Rente Variable 

1112.- Inversiones en Valores Autorizados 
(No registrados en Bolsa) 
Hlemss subcuentas de la 1111 

1115.- Otro: Valores 

112.- DOMINIOS Y CURRAS POR COBRAR 

1121.- Documentos por Cobrar 

1122.- Clientes, Cuentas de Margen 

1123.- Clientes, Unte Corriente 

1124.- Deudores por Reporto.- Certificados de la 
Tesoreria. (Por reportado) 

1125.- Reportes.- Certificados de la Tesoreria a 
recibir. (Analista por emisión) 

1126.- Futuros por Cobrar 

1127.- Mulos a Recibir por Futuros 
Mimes subcuenta: de le 1111) 

1128.- Calleientlie por Cobrar 



113.- OTROS DEUDORES 

1131.- Deudores Diversos 

1132.- Dividendos por Cobrar 

1133.- Intereses por Cobrar 

1134.- Prestemos con Intereses 

1135.- Funcionarios y Empleados 

114.- CUENTAS ENI1E OFICINAS 

1141.- Unta Corriente entre oficina principal 
y foráneas. 

115.- VALORES EN GAMMA 

1151.- Valores propios entregados en garantía 
Camas subcuenta» de le 1111) 

116.- PAGOS ANTICIPADOS 

1161.- Pagos Anticipedes 

12.- FIJO 

120.- TANGIBLE 

1201.- Inmuebles 

01. Enewebles 
1. ~OS 
2. Edificios 
3. Acciones de inmobiliarias 

1202.- Equipo de Tren.porte 

1203.- *biliario y Equipo de Oficina 

1204.- Construccidn en Proceso 

1205.- Equipo de Cdputacien 

1206.- *biliario y Equipo adquiridos en Arrenda 
aliento financiero. 
1. Equipo de Cemputecidn 
2. Mbbilierloy Equipo de Oficina 
3. Equipo de Transporte 
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14.- DIFERIDO 

1401.-

1402.-

1403. -

1411.- 

1412.- 

Mejoras a Locales Arrendados 

Gastos de Organizacifo 

Gestes de Instalscife 

Diferencial por aplicar en préstalos de 
Certificados de Tesorería. 

Premios por Pagar en Reportes 

II.-PASIVO 

21.- ACORTO PLAZO 

2101.- Documentos por Pager 

2102.- Créditos Bancarios 

2103.- Acreedores Diversos 
2104.- Dividendos Docrstados 

2105.- Impuesto sobre l'Yente por Pagar 

1. A cargo de leaprese 
2. Retenido a Trábajadons 

2106.- Participecien en Utilidades ()Trabajado-
res. 

2107.- Deposites Recibidos en Ganada 

2103.- Amolden* por Reporto.- Certificados de 
Tesorería. (Por reportad«) 

2109.- Reportas.- Certificados de Tesorería a 
mingar 

2110.- Muros por Pegar 

2111.- Mulos a intrigar por futuros. (Las nii 
mas subcuenta() de la 1111) 

2112.- Acree 
'M  

dores por redencidn de Certificados 
dé orería 

2113.- Prestemos de Certificados de Tesorería 
2114.- Misiones por Pagar 

2115.- Intereses por Pelar 

2116.- Otras provisiones pera gastos 

2121.- Obligaciones diversas 

1. Gratificaciones el personal 

2. Emolumentos a Consejeros y Comisarios 
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3. Gotas al !M.S.S. 
4. 11 sobre numeraciones pagadas 
OS. Aportaciones al Infonavit 
6. Prime de Vacaciones 
7. Otras obligaciones 

22.- ALARODP1AZO 

2201.- Créditos Hipotecarios 

2202.- Documentos por pegar a Instituciones de 
Crédito 

2203.- Documentos por pagar a otros 

2204.- Acreedores Diversos a largo plago 

23.- asna» D1111110011 
2301.- &broa anticipados 
2702.- Premios par dracma su reporto. 

24.- 1P10/1011111111 
2401.- Possiases o jubilaciones 
2402.- Prisas de antiguad o retiro 

3. asems CDPI 01ltM1A6 011 ACTIVO 
3101.- Isserra pera baja és valores 
3102.- laserra pera cuata* incobrables 
3103.- Dapayeciacketes aciaadadas 
3104.- Asortisaciones amagadas 

4.- 1/1/11111101111 a Ioi AtrieuerAs 
4101.- Cipital Social 

II. Pijo 
02. Variáis 

4102.- Capital variable no suscrito 
4103.- Capital as exhibido 

1. Pijo 
2. Variable 
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42.- PRIMAS SOBRE ACCIONES Y UTILIDADES ACUMULADAS 

4201.- Primas sobre acciones 

4202.- Reserva Legal 

4203.- Otras reservas 

4204.- Utilidades (pérdidas) por aplicar 

4205.- Utilidad (pérdida) del ejercicio 

5.- CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS 

5101.- Gastos generales 

1. Sueldos de Funcionarios y empleados 
2. Horas extras 
3. Gratificaciones a funcionarios y em-

pleados 
4. Honorarios a consejeros 
OS. Rentas 
6. Gestos de viaje de funcionarios y --

empleados. 
7. Gastos legales 
OS. Papelería y útiles de escritorio 
9. Correos 
10. Teléfonos, telégrafos y télex 
11. bu y agua 
12. Cuotas de inspección y suscripciones 
13. Transportes locales 
14. Gastos de representación y atención 

a clientes. 
15. Gastos de conservación y reparación 

de equipo. 
16. Utiles y gastos de aseo 
17. Ses s y fianzas 
13. 	licidad y Propaganda 
19. Indemnizaciones por despido 
20. 1% sobre remuneraciones pagadas 
21. Diversas prestaciones al personal 
22. Otros gastos no especificados 
23. Gastos no deducibles 
24. Estimaciones por cuentas incobrables 
25. Estimaciones por baja de valores 
26. Provisidn para depreciaciones 
27. Provisidn para amortizaciones 

5102.- Intereses pegados 

1. A Instituciones de Crédito 
2. Por operaciones de margen 
3. Diversos 
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5103.- Caaisiones, cuotas y situaciones pagadas 
1. Cuotas a la Bolsa 
2. Comisiones a agentes de valores 
3. Cuotas a la Colisión Nacional de Va-

lores. 
4. Cuates al Instituto para el Depósito 

de Valores. 
OS. Diversos 

5104.- Pérdida en venta de valores 

5105.- Pérdida en venta de inmuebles 

$106.- Pérdida en venta de muebles 

$107.- Impuesto sobre la renta 
510$.- Participacidn en utilidades a trabajado-

res. 

5109.- Premios mudos en repartos de Certifica 
dos de Tesorería. 

5110.- Pérdida en operaciones con divisas 

5111.- Sanciones y recargos 

1. Secretaria de Naciendo y Crédito Pú-
blico. 

2. Instituto para el Depósito de Velo--
TOS. 

3. Otras autoridades 

$112.- Otros Gastos 

6.- QWI'AS ME 0111012ADOSACITIDORAS 

6101.- ~sienes 
1. Intermediad& en el Mercado de Velo 

res. 
2. Intemaidiacidn financiera 
3. Ofertas pdblicas 
4. Otras 

6102.- Dividendos sobre inversiones en valores 

6103.- Intereses devengados 

1. Operaciones de un» 
2. Operaciones de repartos 
3. Préstamos 
4. Giversianes en valores 
OS. Diversos 

6104.- Utilidad en venta de valores 

6105.- Otros ingresos 
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01. Ventas de activo fijo 
02, Compra-venta en divisas 
3. Comisiones por operaciones con divi-

sas. 
4. Diversos 

6106.- Pérdidas y ganancias 

6107.- Resultados en compra-venta de Certifica- 
dos de la Tesoreria. 

01. Utilidad en Certificados de la Teso-
reria. 

6108.- Premios cobrados en reportos de Certifi-
cados de la Tesoreria. 

6109.- Resultados por operaciones de préstamo -
de Certificados. 

1. Prelados cobrados en reportos de Cer-
tificados. 

2. Intereses cobrados sobre préstamos a 
Instituciones de Crédito. 

3. Intereses pagados sobre préstamos de 
Certificados (subcuenta de naturale-
za deudora) 

4. Diferencia en préstamos de Certifica 
dos. (subcuenta de naturaleza deudo= 
ra) 

6110.- Premios por otros reportos 

6111.- Ingresos por administración y custodia 
de valores. 

7.- OJE171145 DE ORDEN DEUDORAS 
71.- SALDOS DE CLIENTES 

7101.- Caja efectivo de clientes 
1. Moneda Nacional 
2. Manda Extranjera 

7102.- Bancos efectivo de clientes 
1. Moneda Nacional 
2. Manada Extranjera 

7103.- Dividendos por cobrar, de clientes 

7104.- Intereses por cobrar, de clientes 

7105.- Liquidaciones a clientes, movimiento deu 
dor. 
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72.- VALORES EN DEPOSITO 

7201.- Valores recibidos en custodia 
(mismas subcuentas de la cuenta 1111) 

7202.- Valores y documentos recibidos en garan-
tía. 

7203.- Valores y documentos recibidos al cobro 

73.- CUENTAS DE REGISTRO 

7301.- Valores de clientes entregados en custo-
dia. 

7302.- Valores de la sociedad entregados en cus 
todia. 

7303.- Valores de clientes entregados en garan-
tía. 

7305.- Valores de clientes entregados al cobro 

7306.- Valores de la sociedad entregados al co-
bro. 

7307.- Compra-venta moneda nacional 

7308.- Futuros por cobrar a clientes 

7309.- Valores a recibir por futuros de clientes 

7310.- Créditos Incobrables 

7311.- Certificados de la Tesorería depositados 
en Sanco de México, S.A. 

1. Tenencias Propias 
(Milisis por emisión) 

2. Tenencias de clientes 
(Milisis por emisión) 

7312.- Activo totalmente depreciado 

7313.- Valores en transito 

e.- meres DE ORDEN ACREEDORAS 
e1.- (MIME COPAIIHTES DE aleas 

8101.- Cliente corriente de clientes por compra o 
Venta de Valores. 

1. Moneda Nacional 
2. Moneda Extranjera 

8102.- Cuenta corriente de clientes por operario 
nes de intermediacidn. 
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1. Moneda Nacional 
2. Moneda Extranjera 

8103.- Dividendos por aplicar a clientes 

8104.- Intereses por aplicar a clientes 

8105.- Liquidaciones de clientes, movimiento --
acreedor. 

82.- DEPOSITANTES DE VALORES 

8201.- Depositantes de valores en custodia 

8202.- Depositantes de valores y documentos en 
prenda. 

8203.- Cobranza de valores y documentos 

83.- CUNEAS DE REGISTIO 

8301.- Depositarios de Valores en custodia, de 
clientes. 

8302.- Depositarios de valores en custodia, de 
la sociedad. 

8303.- Depositarios de valores en garantía, de 
clientes. 

8305.- Depositarios de valores de clientes, para 
su cobranza. 

8306.- Depositarios de valores de la sociedad, -
para su cobranza 

8307.- Compra-venta moneda extranjera 

8308.- Valores a entregar de clientes por futu--
TOS . 

8309.- Futuros de clientes a pagar 

8310.- Castigos aplicados 

8311.- Depositantes de Certificados de Tesoreria 
1. Valores de la sociedad 

(Importe Global) 
2. Valores de Clientes 

(Importe Global) 

8312.- Depreciacidn total de activo 

8313.- Tránsito de valores 
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5.2 ANALISIS 13E CUENTAS ESPECIFICAS DEL CATALOO() DE ~FAS DE -

LAS CASAS DE BOLSA. 

Eh base al catálogo de cuentas que emite la Comisión Nacional 

de Valores haremos un análisis de las cuentas més especificas 

que se manejan en una Casa de Bolsa, considerando que adn cuan 

do el catálogo es uniforme pera todos, este puede ser empleado 

según su propio criterio y necesidades; tomando en cuenta lo -

que la Comisidn Nacional de Valores establece (C 10-26): "La -

apertura y utilizacidn de cuentas y subcuentas distintas a las 

contenidas en el catálogo de cuentas, requerirán previa autori 

zacidn de la Comisión Nacional de Valores. Sin embargo, po---

drImo abrir pera efectos internos, las subcuentas que sean ne-

cesarias para unzáis detallado análisis de sus registros." 

Así pues nos abstendremos de mencionar todas aquellas cuentas 

que al. igual que toda empresa emplea pera el registro de sus -

operaciones normales. 

ACTIVO 

1104 EXISTENCIA DE ORO Y PLATA 

CA1100 (01 INDEVAL) POr el total de compras de centenarios y 

alzas Troy que realice la Casa de Bolsa para su posi--

cidn propia, que se encuentren depositados en el Inde-

val, a precio de adquisicidn. 

ABONO Por les ventas de piezas de Oro y Plata que realice la 

Casa de Bolsa de su posición propia, a través de la --

Bolsa Mexicana de Valores, efectuando el INDEVAL los -
traspasos correipontientesm registraré la venta al--
costo de acuerdo el sistema de le empresa. 

CANOD 02 CAMPar las compras de piezas de Oro y Plata que -
efectos la empresa a través de sus cajas, fuera de Bol 

ea, registradas para le posición propia a precio de ad 
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quisicidn. 

ABONO Por las ventas fuera de Bolsa que realice la Casa de -

Bolsa de centenarios de Oro y Onzas Troy de Plata con 

su clientela, el registro se fectuard a costo de acuer 

do al sistema seguido por la empresa. 

1111 	INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS (Registrados en Bol 

sa) 

CARGO Se carga por las comwas de valores para posicidn pro-
pia que realice la Casa de Bolsa, asá como por la re--
cepcidn de acciones producto de suscripcidn pagada (su 

lentos de capital) al precio a que paguen las accio—

nes, y las entradas de acciones producto de suscripcio 

nes gratuitas (capitalizaciones) al precio del primer 

hecho de Mercado de dichos valores. 

ABONO Se acreditart por las ventas o amortizaciones de post-

cien propia de la Casa de Bolsa a precio de costo de -
acuerdo al sistema de costos que se lleve. Representa 

el importe de las inversiones en valores propios de le 

Casa de Bolsa a precio de Costo. Se manejaren regis—
tros por separado& acuerdo al tipo de valor que se -
menciona en el calloso y se manejan en cada una de --

las Casas de Bolsa. 

1112 	INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS (No registrados en 

Bolsa) 

Se moved de igual forma que la cuente anterior (1111) 
y manejándose las MIMOS ah-cuentas, por todos los va 

lores adquiridos por la Casa de Bolsa, que no se en---
cuentren registrados en la Solea Mexicana de Valores. 

1115 	GIROS VALORES 

Se manejará de la misma forma que la cuenta 1111 por - 

79 



valores comprados por la Casa de Bolsa que no estén --

inscritos en Bolsa y no se encuentren en la clasifica-

ción de sub-cuentas y sub-sub-cuentas que se mencionan 

en dicha cuenta (1111). 

DOCIMITOS Y CUENTAS POR COBRAR 

1122 autores, attirA re MAR» 
CAIGO Se caries por el Opone de los préstamos otorgados a 

los clientes pera financiar compras de valores, asá co 

WID loe cargos per adeánistracidin ya:nadie efectuados 
a le coincide cliente. 

AOOND Se acreditare por las entregas en efectivo o cheque --

que eficede el cliente y por las ventas de valores que 

realice el MARD pera disminuir o cancelar el presumo 

de mergo. 

1124 DEUDORES PORIEPOOD: Certificados, de la Tesorerfa(Por 

reportado). 

CAVAD Se carpiré por el importe más prontos por devengar de 

los contratos de reporto que celebre la Casa de Bolsa 

con el Renco de Mímico o con otras Casas de Bolsa, ac-
tuando cano repartidora. Se llevará un análisis por -

reportado con quien contrate. 

AMOND Se acreditare por el ademo importe entregadmills el --

premio por devengar al vencimiento de los contratos es 

tablecidoe. 

1125 WORM Certificados de la Tesorería a Recibir. 

CARGO Se carga el importe de los Cates entregados en reporto 
al establecerte el contrato (valor pactado) con clien-
tes, en el que la Casa de Bolsa aceda 0111D reportado. 
Se llevará registros por cada amisten de Cates contra- 
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tados en reporto. 

ABONO Se abona el mismo importe del valor pactado en cetes -
al llegar el vencimiento del reporto. 

1126 MUROS POR COBRAR 

CARGO Se carga por el importe de las ventas de valores a fu-
turo que realice la Casa de Bolsa, de su posicidn pro-
pia. 

ABONO Se abona por el cobro de la venta, al vencimiento del 

contrato de futuro. 

1127 unos A RECIBIR POR FUIMOS 
CARO Se carga por las compras de valores que realice la Ca-

sa de Bolsa, por cuenta propia a futuro (a costo de ad 

quisición). 

ABONO Se abona (a costo de adquisición) al recibir los valo-
res comprados por cuenta propia, el vencimiento del --

contrato de futuro. 

1128 	COMISIONES POR COBRAR 

CARGO Se carga por el importe de las comisiones de compra --

venta, ofertas palias y otras, que se generan ea ope 

raciones realizados por cuenta de clientes, pendientes 

de cobro. 
ABONO Se abona el efectuarse el cobro de las omisiones a --

clientes. 

1132 	DIVIDENDOS POR COSAN( 
CARGO Se carga por los derechos decretados en efectivo y so- 

bre valores de la posicidn propia de la Casa de Bolsa, 

pendientes de recibir. 

ABONO Se acredita por el cobro de los dividendos. 



1133 	DiDIESESPOR COBRAR 

CARGO Se carga por los intereses devengados pendientes de co 

bro, a los que la Casa de Bolsa tenga derecho, por ope 

raciones propias en valores de renta fija, por présta-

mos de margen a clientes o por cualquier otro concepto. 

ABONO Se acredita por el importe de los intereses cobrados. 

1151 VALORES PROPIOS ENTREMOS EN GAMMA 

CARGO Por los valores de la posición propia entregados en ga 

renda en operaciones de préstamos recibidos en Insti-
tuciones de Crédito. 

ABONO Por la cancelación de la garantía al pagarse el présta 

mo. 

1411 	DIFERENCIAL POR APLICAR EN PRESEAND DE CERTIFICADOS DE 

TESORERIA 

CARGO Por la diferencia existente entre el valor ndatnal y -

el valor de Horcada el din de la contratación del prEs 
tamo de Cotas. 

MOLAD Por la miau cantidad el vencimiento del contrato. 

1412 	PREMIOS POR MIGAR EN REPORTO DE C.T. 

CARGO Por el importe del presto pactado en el momento de la 

contratación del reporto de Cates. 

ABONO En el mamento del vencimiento del contrato de reporto, 

aplicando éste a resultados, o en su defecto por las -

cancelaciones que se hagan. 

PASIVO  

2104 	DIVII o I i MERMADOS 

MAGO Por los pagos que se hagan a los accionistas contra la 

entrega del cuptin correspondiente. 	52 



ABONO Por el importe de los dividendos decretados en la Asao_ 
blea de Accionistas. 

2105 IMPUESTO SOBRE LA MITA POR PAGAR 

01 A CARGO DE LA EMPRESA 

CARGO Por el entero definitivo del impuesto sobre la renta a 
cargo de la empresa. 

ABONO Por el impuesto sobre la renta, a cargo de la Casa pen 
diente de cubrir al fisco. 

02 RETENIDDAIRABAJADORES 
CARGO Por los enteros efectuados ante la Sría. de Hacienda y 

Crédito Pdblico. 

ABONO Por impuesto sobre balata retenido a empleados en pa 
gos de sueldos. 

03 RETENIDO Alanos 
CARGO Por los enteros efectuados ante la Sría. de Hacienda y 

Crédito Pdblico. 

ABONO Por la retencidn de impuesto sobre la renta que se ha-
ce por dividendos, e intereses entregados a clientes. 

2108 	ACREEDORES POR REPORIOS 

CARGO Por el importe del contrato mis el premio pactado al - 

vencimiento establecido. 

ABONO Por el importe de los contratos de reporto celebrado -

por la Casa de Bolsa como reportada, mis el premio por 
pagar llevando un Anglias por reportados. 

2109 	REPORT08.- CERTIFICADOS DE TESORERlA A ENTREGAR 
CARDO Por el importe pactado, al vencimiento del contrato de 

reporto, 

ABONO Por el valor de los cetes recibidos en reporto al esta 

83 



blecerse el contrato (valor pactado) con el cliente --

con el cual la empresa actúa como reportador (registro 

por emisión). 

2110 Furums POR PAGAR 
CARGO Por los pagos efectuados al vencimiento de los contra- 

tos de compra a plazo (antlisis por cliente). 

ABONO Por el importe de las compras a plazo, realizado para 

la posición propia de la Casa de Bolsa. 

2111 	TTIVIAS A ENTREGAR POR FUIUROS 

CARGO Al entregar los valores vendidos por posición propia - 

a plazo. 

ABONO Por el importe de las ventas de valores a futuro de po 

sicién propia. 

2112 ACREEDORES POR REMENCIC« POR CERTIFICADOS DE TESORERIA 

(Antlisis por Cliente) 

CARGO Por el importe que se paga a los clientes recibidos de 

Banco de Nixice, por dicha redención. 

ABONO Por el importe de los Cetes de Clientes traspasados pa 

ra posición y efectuar le redención en Banco de México. 

2113 	PRESTAMOS DE CERTIFICADOS DE TESORERLA 

CARGO Por el importe de Cates al valor nominal al vencimien- 

to del contrato. 

ABONA Por el importe de Cates recibidos en préstamo e valor 

nominal. 

2114 Amueles FOR PAGAR 
CARGO Por los pagos que hacemos por estos conceptos. 

ABONA Por el importe de comisiones por pagar por concepto de 
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interaediación en el Mercado de Valores realizado por 

cuenta de clientes y propia. (A la Bolsa Mexicana de -

Valores y al INDEVAL). 

2302 PREMIOS POR DEVENGAR EN REPORTO 

CARGO Por la aplicación a resultados. 

ABONO Por el prado pactado al contratarse operaciones como 

reportado. 

5103 COMPONES, CUOTAS Y SITUACIONES PAGADAS 

CARGO 01 Cuotas a la Bolsa.- Es el total de pagos a la Bolsa 

Mexicana de Valores por concepto de comisiones durante 

el ejercicio. 

2.- Por Cobros.- Por los pagos hechos a terceros en -

la gestión de cobranza. 

3.- Comisiones a Agentes de Valores.- Por las =misto 

nes pegadas a personas flatosa o morales que operen --

por cuenta de la Casa. 

4.- Situaciones.- Por cargos que nos hacen el abano -

por concepto de transferencia de fondos o por comisio-

nes por devoluciones durante el ejercicio. 

OS.- Cuotas a la Comisión Nacional de Valores.- Por el 

monto de las cuotas pagadas a la C.N.V. distintos a la 

inspección durante el ejercicio. 

6.- Cuotas al INDEVAL por el importe de los recibos -

mensuales que expide el INDEVAL por concepto de custo-

dia y administración de valores por la tenencia men—

sual de la Casa y dejos clientes. 
7.- Diversos.- Por los pagos de comisiones, cuotas y 

situaciones distintas a los conceptos ye especificados. 

5104 	PERDIDA EN V0ítA DE VALORES 

CARGO Por la diferencia que existe al momento de vender los 

valores de la COmpefile a su precio de costo. 
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5109 	PRENTOS PAGADOS EN REPONFO DE CETES 

CARGO Por el monto de los premios pagados durante un ejerci-

cio en operaciones de reporto de Cetes en Banxico o --

con clientes. 

5110 	PERDIDA EN OPERACIONES CON DIVISAS 

CAED Por el diferencial a cargo que existiere entre la com- 

pre y la venta de moneda extranjera. 

~Tm BE RESULTADOS ACREEDORAS 
6101 	CORRETAJES TCONSSIONES 

*MOND 01 Interaediecida en el Mimado de Valores por el co- 

bro a clientes en operaciones de compre-venta. 

02 IntermedieciónFinancieraporlocdmadecalisiones 

efectuados durante el ejercicio. 

03 Ofertas Micas por las comisiones cobradas e cada 

una de las emisoras, por las diversas colocaciones que 

se efectúan. 

04 Operaciones con Oro y Plata por les cantidades co-

bradas por la intermadiaciEn en operaciones de compra-

venta con oro y plata amonedados. 

6102 MIME% SME ~INSIGNES MI VALORES 

MOND Por el importe del dividendo obtenido por la tenencia 

propia de acciones. 

6103 	INTERESES EIVENCADOS 

Alle 01 Operaciones de margen. Se abona por los diferentes 
lapones cobrados • clientes por los créditos en cuen- 
ta de mimen otorgados. 

02 Operaciones en reportos. Por el premio cobrado por 
le operación de reparto. 
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03 Préstamos de los intereses devengados por préstamos 

hechos a clientes o terceros. 

04 Inversiones en Valores por los ingresos captados de 

rivados de la tenencia propia de valores de renta fija 

6104 	UTILIDAD EN VENTA DE VALORES 

ABONO Por la ganancia obtenida en la venta de valores de po- 

sición propia. 

6107 RESULTADOS EN COMPRA VENTA DE CETES 

ABONO Por el diferencial que existe entre la compra y venta 

de cetes. 

6108 PRIMOS COBRADOS EN REPORTO DE CETES 

ABONO 01 Por los premio: ganados en operaciones de reporto: 

efectuados con cetes de clientes. 

02 Por los intereses a favor, pagados por Institucio—

nes de Crédito deudora. 
03 Por las cantidades pagadas a clientes en concepto -

de intereses por préstamos de cites. 

6110 PREMPOS POR OTROS REMOTOS 

ABONO Por el premio cobrado por le operación de reporto qui- 
no sean Cites. 

6111 	INGRESOS POR AUMMNISTRACION YCZEMIELA DE VALORES 

ABONO Por el importe cobrado a cada cliente por manejo y res 

guardo de su posición de valores. 

SALDOS DE CLIENTES 

7101 CAJA EMITO DE amos 
CARGO El importe de las entregas o cobros hechos por cuenta 

de clientes en efectivo o divisas pendientes de depósi 
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to en cuentas de cheques. 

ABONO Por depósitos efectuados en cuentas bancarias. 

7102 	BANCO EFECTIVO DE CLIENTES 

CAZ) Por depósitos en divisas y efectivo efectuados por ---

clientes. 

ABONO Entregas de cheques y divisas a clientes y por pagos -

en cheques que efectúen las Casas de Bolsa por opera—

ciones y entregas de clientes. 

7103 DIVIDENDOS FORMARE CLIENTES 

MIDO Cuando se decrete 311 pago de los dividendos 

MOND asando se lleve acabo el cobro 

7104 nensumums POR alIPARAallMTES 

CAROD Oliendo se efectile el corte de los cupones respectivos 
o en el aamento del vericiaiesto de la operación. 

~ID Cuando se lleve acabo el cobro en efectivo a la Sacie 
ded emisora correspondiente. 

7105 LIQUIDACIONEA CLIENTES 

CARDO Estos son formar de valores pendientes de cobro. 
MOS Por cobros efectuados el dio de le liquidación por las 

operaciones de ventas. 

amas 013 OMR PIREEDBIAS 

4101 cueirA COIRMIM DE CLIENTES POR COMPRA O VENTA DE VA-
LOROS. 

CáROD Per los retiros de efectivo y divisas efectuadas direc 
tente por les cuestes, y por el importe de las com-
pras de valores o divisas por comisiones por copra --
venta de valores y por cobros de financiamiento otorga 
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dos a clientes para inversiones en valores. 

ABONO Por los depósitos en efectivo y de divisas efectuados 

por los clientes y por el importe de las ventas de va-

lores y divisas y por los derechos en efectivo de divi 

dendos e intereses. 

8102 CUENTA CORRIENTE DE CLIC 	POR OPERACIONES DE INTER- 

MEDIACION 

CARGO Por los retiros en efectivo y de divisas efectuados di 

rectamente por los clientes, y por los pagos por opera 

cienes de intemediación. 

ABONO Por los depósitos en efectivo y de divisas efectuadas 
por clientes y por los cobros por operación de interim 

diación. 

8103 	DIVIDENDOS POR APLICAR AHCLIENTES 
CARGO Cuando se efectúe el cobro en efectivo de la emisora -

correspondiente para aplicarse en cuenta corriente -

de clientes. 

ABONO Esto será cuando se efectúe el corte de los cupones --

respectivos. 

8101 	INTERESES POR APLICAR A CLIENTES 

CARGO Cuando se lleva a cabo el cobro en efectivo a la socie 

dad emisora para aplicarse en cuenta corriente de ----

clientes. 

ABONO Cuando se realice el corte del cupón o al vencimiento 

de la operación en caso de Cetes. 

8105 	LIQUIDACIONES DE CLIENTES 

C*00 Por los pagos efectuados los días de la liquidación de 

operaciones de venta y de comisiones. 

89 



ABONO Por las compras de valores y comásiones, por intenne-
diecidn en el Mercado de Valores. 

VALORES EN DEPOSITO 

7201 VALORES RECIBIDOS EN CLETODLA 

8201 nomosiums DE VALORES EN CUSTODIA 

CAREO Por depósitos de valores por clientes, por depósitos, 

por compras de Casa de Bolsa por cuente de cliente, -

por depósitos de Casas de Bolsa en menta de clientes 

por divideados obtenidos de acciones. 

ABONO Por los valores entregados a clientes y por les ven--

tes de valores por las Casas de Bolsa por cuenta de -

clientes. 

7202 VALORES Y DOMINIOS RECIBIDOS EN C.411UNITIA 

3202 nerosiums DE VALORES Y DOMINIOS EDICARANTLA 

CAROD Por los valores recibidos en garante, por créditos -

otorgados a clientes. 

ABONO Es por la liberad& parcial o total de dichos crédi-

tos. 

7203 VAILIDIS Y occummos RECIBIDOS AL CORRO 

$203 COIRANZA IN VALORES Y DOODNIMOOS 

CARGO Por la persepciée de valores y documentos pera su co- 
bro en maldades. 

AKIND Por la entrega de los valores y documentos recibidos 

al amemmto de su cobro y por la devolución al cliente 

de los valores. 

7301 VALOIES CIAINITS ENTREGA» F2 alTIDOIA 
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8301 	DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA DE CLIENTES 

CARGO Por los valores depositados físicamente en el INDEVAL 

y otras Instituciones de Crédito, por liquidaciones y -

dividendos por cuenta de los clientes. 

ABONO Por venta de valores en Bolsa y retiros físicos de los 

títulos. 

7302 	VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN CUSTODIA 

8302 	DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA DE LA SOCIEDAD 

CARGO Por los valores de la sociedad entregados en custodia - 

al INDEVAL, por compra de valores en Bolsa, obtención - 

de dividendos. 

ABONO Por las ventas de valores en Bolsa y por retiros físi—

cos de títulos. 

7303 VALORES DE CLIEMS ENTREGADOS EN GARANTIA 

8303 	DEPOSITARIOS DE VALORES EN GARANTIA DE CLIENTES 

CARGO Por los valores recibidos de clientes y entregados al - 

INDEVAL, bajo contrato y por traspasos del contrato de 

custodia al de garantía. 

ABONO Por traspasos del contrato de garantía al de custodia -

al aumento de la liquidación total o parcial del crédi-

to. 

7305 	VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS AL 001110 

8305 	DEPOSITARIOS DE VALORES DE CLIENTES, PARA SU COBRANZA 

CARGO Por la entrega de valores para su cobro, en unidades. 

Allow Al recibir el importe de los valores y por la devolu—

ción de los valores al no lograr su cobro. 
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7306 VALORES DE LA SOCIEDAD a GADOS AL CORRO 

8306 DEPOSITARIOS DE VALORES DE LA SOCIEDAD DE COBRANZA 

CARGO Al entregar los valores propiedad de la Casa de Bolsa 

para su cobro. 

ABONO Al recibir la cobranza de los valores entregados. 

7307 	CCMPRA VSMI'Al4DNEDA NACIONAL 

8307 COMPRA VENTAIONEDA EXTRANJERA 

CAPAD Al vender moneda extranjera, la Casa de Bolsa. 

ABONO Al comprar moneda extranjera para la Casa de Bolsa. 

7308 MUROS POR MERAR A CLIENTES 

11308 VALORES A MEGAR DE CLIENTES POR Pomas 
CAPAD Al pactar la venta a futuro del cliente registrados en 

Bolsa Mexicana de Valores. 

ABONO Al liquidar la operación de compra a futuro del clien-

te. 

7310 	CREDITOS INCOBRABLES 

8310 CASTIGOS APLICADOS 

CAMOD Al cancelar una cuenta deudora de la Casa de Bolsa con 

aideríndola COM incobrable. 

AKIND Al recuperar o prescribir un saldo considerado incobra 

ble. 

7311 	C.T. DEPOSITADOS EN BANCO DE HOCICO 

8311 	DEPOSITANTES nE C.T. 
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CARGO 01 Tenencias Propias por la compra de C.T. de la Casa 

de Bolsa. 

ABONO Por la venta de C.T. de la Casa de Bolsa. 

CARGO 02 Tenencia de Clientes por la compra de Cetes del ---

cliente a la Casa de Bolsa. 

ABONO Por la venta de Cetes del cliente a Casa de Bolsa. 
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5.3 E.J54106 malas 

En este inciso trataremos de dar en forms general una idea de 

como se registran contablemente algunas de las operaciones --

mis importantes que en una Casa de Bolsa se realizan como son 

la copra venta de valores de Renta Fija y Renta Variable. 

De estimen ejemplificalos las compras de valores, las sus 

cripciones, colocaciones, los reporto. que se realizan entre 

Casas de Bolsa, los dividendos senados, yazcan en efectivo o 

en especie, los interésese  las ventas o amortizaciones, el ma 
majo de las cuántas de orden, etc., de MIMO a los princi—

pios de contabilidad y naturalmente al cadlor de cuentas --
que emite la Comisan Nacional de Valores exclusivo para las 
Casas de Bolsa. 

Betas ejemplos practico no san utilizables ea todas las Ca—
sas de Bolsa ya que cada tina los realiza de acuerdo a sus pro 
pise necesidades, al volumen da operaciones que manejen, al - 
~do de la empresa, y a sus propias políticas. 

Al realizar estos ejemplos nos debidos de menciamar lo re-
~Amado can los egresas y otros ingresos que naturalmente -
usa des de Mies tiene y que ee 11111119j111 igual que cualquier 
otro tipo de apalea, como san los pagos de sueldos y salarios 
de reatas, teldfemee, capas de equipo de trasporte, el pa-
. de impuesto cae un el Infemavit, Off, DM, la renta de 
sigla inmoble o amable, etc., todas lee <perecimos que cual 
qiier impresa pode tener pire su tisickimidento. 
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RENTA FIJA 

CASA PE BOLSA SUSCRIBE O CORRA CETES AL  

BANCO NACIONAL. DE NEXICO,  

INVERSIONES 14 VALORES AUTORIZADOS 

01. Títulos Gubernamentales 

04. Certificados de Tesorería Depositados en Banco de M8 

xico, S.A. 

01. Tenencias Propias 

1103 BANCOS CUENTi6DE CHEQUES 

Registro en Cuentas de Balance, al valor de adquisicidn. 

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE MERMO, S.A 

01. Tenencias Propias 
(Antlisis por Baisidn) 

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA 

01. Valores de la Sociedad 

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal. 

CASA DE BOLSA COMPRA CELES A TERCEROS  

1111 INVERSIONES B4 VALORES AUTORIZADOS. 

01. Títulos Oubernawantales 

04. Certificados de Tesorería Depositados en Banco de MO- 
xico, 

01. Tenencias Propias 

1103 MICOS CUDITAS DE OECIIES 

Registro en Cuentas de Balance, al valor de adquisicidn. 
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7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE NEXICOIS.A, 
1. Tenencias Propias 

(Análisis pur Beisidn) 

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA 
2. Valores de Clientes 

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE 'TESORERIA 
1. Valores de la Sociedad 

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE NEXT-
00, S.A. 
2. Tenencias de Clientes 

(Antlisis por Raisien) 

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal. 

CASA DE BOLSA VENDE CETES A TERCEROS  

1103 BANO3S CUENTAS DE CIEQUES 

1111 INVIPSIGTES EN VALORES AUTORIZADC6 
01. Títulos Gubernamentales 

04. Certificados de Tesoreria Depositados en Banco 
de Milico, S.A. 
01. Tenencias Propias 

6107 RESULTADOS EN OGNPRA VENTA @E CERTIFICADOS 

Registro en Cuentas de Balance, al valor de venta de los cer-

tificados. 

7311 CDICIFICADOSOE'TESOPERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE *XICO, 
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02. Tenencias de Clientes 
(Análisis por Emisión) 

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA 

01. Valores'de la Sociedad 

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA 

02. Valores de Clientes 

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXI-

CO, S.A. 

01. Tenencias Propias 
(Análisis por Emisión) 

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal 

CASA DE BOLSA VENDE CETES A OTRA CASA DE  

BOLSA O pismucioN DE CREDITO  

1103 BANCOS anyrAs DE CHEQUES 

1111 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS 

01. Títulos Gthernamentales 

04. Certificados de Tesorería Depositados en Banco 

de »mico, S.A. 

01. Tenencias Propias 

6107 RESULTADOS E4 COMPRA VENTA DE CERTIFICADOS 

Registro en Cuentas de Balance, al valor de venta de los cer-

tificados. 

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DF TESORERIA 

01. Valores de la Sociedad 
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7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS FN BANCO DE MEXI-

CO, S.A. 

01. Tenencias Propias 
(Análisis por Emisión) 

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal. 

CONTRATACION DE REPORIOS - LA CASA DE BOLSA  

C04) REFORTADORA CON BANCO DE MEXICO, S.A.,  

INSTITUCIONES DE CREDITO U OTRAS CASAS DE BOLSA  

1111 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS 

01. Títulos Gibernamentales 

04. Certificados de Tesoreria depositados en Banco de Mé- 

xico, S.A. 

02. Recibidos en Reporto 

2109 REPORTOS - CERTIFICADOS DE TESORERIA A ENTREGAR 

1124 DEUDORES POR REPORTO - CERTIFICADOS DE TESORERIA 

1103 BANCOS CUENTAS DE CHEQUES 

2302 PRBMIOS POR DEVENGAR EN REPORTOS DE CERTIFICADOS DE TE-

SORERIA. 

Registro en Cuentas de Balance del establecimiento de reporto 

a su valor de contrato. 

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS I BANCO DE MEXICO, S.A 

01. Tenencias Propias 
(Análisis por Bmisión) 
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8311 DEPOSITANITS DE CERTIFICADOS PE TESORERIA 

01. Valores de la Sociedad 

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal 

VENCIMIEMO DE REPORTOS - LA CASA DE BOLSA  

CONO REPORTADORA CON BANCO DE NEXICO, S.A.,  

INSTITUCIONES DE CREPITO U OTRAS CASAS DE BOLSA.  

2109 REPORTOS - CERTIFICADOS DE TESORERIA A ENTREGAR 

1111 DIVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS 

01. Títulos Gubernamentales 

04. Certificados de Tesorería depositados en lenco 
de NOxico, S.A. 
02. Recibidos en Reporto 

1103 BANCOS CUENTAS DE ORES 

1124 DEUDORES POR REPORTO - CERTIFICADOS DE TESORERIA 

2302 PREMIOS POR DEVENGAR En REPORTOS DE CERTIFICADOS DE TESOIERIA 

6108 PREMIOS COBRADOS E< REPORTOS DE CERTIFICADOS DE MORE-

RIA. 

Registro en Cuentas de Balance del vencimiento del rapport° a 

su valor de contrato. 

8311 DEPOSITANTES nE CERTIFICADOS DE TEMNBRIA 
01. Valores de la Sociedad 

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA OEPOSITAIMS IN BANCO DE MI- 
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CO, 

01. Tenencias Propias 
(Análisis por Emisián) 

Registro en (Lentas de Orden, al valor nominal. 

011TRATACIal DE REPORMS - LA CASA CE BOLSA  
O)0 REPORTADA CON SI CLIENTELA,  

BANCO TE POMO, S.A., INSTIMCIONES  
DE CREDITO U OTRAS CASAS TE BOLSA.  

1103 ZANCOS CUENTAS DE OEQUES 

1412 PRECIOS POR PAGAR IN WORMS El CERTIFICADOS LE TESORERL% 

210$ ACREEDORES POR FEPORTO - CERTIFICADOS DE TESORIA 

1125 REPORTOS - OBITIFICADOS DE TESORERIA A RECIBIR 

1111 INVERSIONES IN VALLES NffORIZADOS 
1. Titulo. Gubernamentales 

04. Certificados de Tesoreria depositados en lenco 
de Mico, S.A. 
01. Tenencias Propias 

$311 cepos:mas DE CERTIFICADOS DE 
01 Valores de le Sociedad 

7311 CERTIFICADOS DE 11110IERIA DEPOSITNIOS IN B»100 DE 14EXICO, S.A 
02. Tenencias de Clientes 

Omitiste por basten) 

$311 OEFOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA 
2. Valores de Clientes 
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7311 CERTIFICADOS FCTESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXI- 

CO, S.A. 

01. Tenencias Propias 
(Análisis por Emisión) 

Registro en Clientes de Orden, al valor nominal y en Cuentas 
de Balance a su valor de contrato. 

NOTA: Si al actuar como REPOREADA, la Casa de Bolsa contrata 

reportos con el Banco de México o con otra Casa de Bol 

sa, el registro en cuentas de orden sólo afecta sus te 

nencias propias. 

VENCEMIENFO DE REPOWPOS - LA CASA DE BOLSA  

0014) REPORTADA CON SU CLIENTELA,  

BANCO DE NEXICO, S.A., INSTITUCIONES  

DE CREDITO U OTRAS CASAS DE BOLSA  

2108 ACREEDORES POR REPORTO - CERTIFICADOS DE TESORERIA 

1103 BANCOS CUENTAS DE CHEQUES 

1111 INVERSICNES EN VALORES AUTORIZADOS 

01. Títulos Gubernamentales 

04. Certificados de Tesorería depositados en Banco de »- 

mico, S.A. 

01. Tenencias Propias 

1125 REPORIOS - CERTIFICADOS CE TEt301ERIA A RECIBIR 

5109 PREMIOS PAGADOS EN REPORTOS DE CERTIFICADOS DE TESORERIA 

1412 PREMIOS POR PAGAR EN REPORTOS DE CERTIFICADOS DE TESORO 

RIA. 
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Registro en Cuentas de Balance del vencimiento del reporto a 

su valor de contrato. 

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE /EUA S.A 

1. Tenencias Propias 
(Análisis por Baisidn) 

8311 DEPOSITMES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA 

2. Valores de Clientes 

8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA 

1. Valores de la Sociedad 

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXI-

OD, 

2. Tenencias de Clientes 
(Análisis por Raisidn) 

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal. 

~ION U ANDREIZACICti DE 113S MES  
PROPIEDAD DE lA CASA PE DOMA WO TERCEROS  

1103 BANCOS CUENTAS DE CHEQUES 

1111 URRIRSIONES IN VALORES AUTORIZADOS 
01. Titulo, Gubernamentales 

04. Certificados de Tesoreria depositados en Banco 
de hocico, 
01. Tenencia Propia 

6107 RESULTADOSIDI ARA VENTA DE CERTIFICADOS 

Registro en Cuentes de Balance, por el importe de los titulo: 

redimidos. 
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8311 DEPOSITANTES DE CERTIFICADOS DE TESORERIA 

01. Valores de la Sociedad 

02, Valores de Clientes 

7311 CERTIFICADOS DE TESORERIA DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXI 

CO, S.A. 

01. Tenencias Propias 
(Análisis por Bmisife) 

02. Tenencias de Clientes 
(Análisis por Baisidn) 

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal de los títulos 

redimidos. 
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CASA DE BOLSA COMPRA VALORES DE Rem  

FIJA PARA SU POSICION PROPIA  

1111 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS 

02 Títulos de Renta Fija 

- Aceptaciones Bancarias 
- Papel Comercial 

- Petrobonos 

1103 'Amos cuerrA DE CHEQUES 

Registro en Cuentas de Balance por la edquisicies de los 

valores de Renta Fi 

7302 VALORES DE LA SOCIEIMD ENTREGADOS IN CUSTODIA 

8302 DEPOSITARIOS EN VALORES EN CUSTODIA DE LA SOCIEDAD 

Registro de los Valores entregndos al INUEVAL propiedad -

de los clientes a su valor nominal. 

CASA DE BOLSA VENDE SUS VALORES DE RENTA  

FIJA A SUS CLIENTES  

1103 RANCIOS CUERffA DE CHBIUES 
1111 INVERSIONES E VALORES AUTORIZADOS 

02 Mulos de Renta Fija 
- Aceptaciones Bancarias 
- Papel Comercial 

- Petrobonos 

6104 UTILIDAD EN %INCA DE VALONES 
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- Aceptaciones Bancarias 

- Papel Comercial 

- Petrobonos 

Registro en Cuentas de Balance a su valor de adquisición 

reflejando utilidad. 

8302 DEPOSITARIOS DE VALORES DE CUSPODLA DE LA SOCIEDAD 

7302 VALORES DE LA SOCIEDAD ENNIEGADOS LV CUSTODIA 

Registro de la cancelación de la custodia de los valores 

propiedad de los clientes por venta o amortizacidn. 

NOTA: Para el establecimiento y vanciaketto de reportes de Ame 
taciones Bancarias y Papel Comercial achacan los WhIRDS 

registros que en Cates a excepcidn de las subcuenta,. 
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RENTA VARIABLE 

CASA DE BOLSA COMPRA ACCIONES PARA SU POSICION PROPIA  

1111 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS 

03 Títulos de Renta Variable 

01 Emit. Inst. Créd., Seg. y Soc. de Inversión 

02 Emit. Soc. Indus. Comerciales 

1103 BANCOS CUENTASDE CHEQUES 

Registro en Cuentas de Balance, por el importe de las ---

compras de las acciones. 

7302 VALORES- DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN CUSTODIA 

8302 DEPOSITARIOS DE VALS. EN CUSTODIA DE LA SOCIEDAD 

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal de la com 

pra. 

$302 DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA DE LA SOCIEDAD 

7302 VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN CUSTODIA 

Registro en Cuentas de Orden, al valor nominal de la ven-

ta de acciones o cancelación del depósito en Indeval. 

CASA DE BOLSA VENTE SU NECIOS DE ACCIONES  

A sus cuma, amtinn» (RIMAD  

1103 MIMOS CUENTA DE 0141IES 

1111 INVERSIONES EN VALS. AUTORIZADOS 

03 Mulos Renta Variable 
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01 Emdt. Inst. Crédito, Seg. y Soc. de Inv. 

02 Esit. Soc. Ind. Comerciales y de Servicio 

6104 UTILIDAD EN VENTA DE VALORES 

Registro en Cuentas de Balance a su valor de adquisicidn. 

CASA DE BOLSA VENDE SU POSICION DE ACCIONES  

A SUS CLIENTES. ~10411O PERDIDA  

• 1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES 

5104 PERDIDA EN VENTA DE VALORES 

1111 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS 

03 Títulos de Renta Variable 

01 Eiit. Inst. Cred., Seg. y Soc. de InveniOn 

02 Boit. Soc. Ind. Caerc. y Sem 

Registro en Cuentas de Balance a su valor de adquisicién. 

CASA DE BOLSA MIME UN DTVIDENDO  

UI ACCIONES POR SU POSICION PROPIA UI ACCIONES  

7302 VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN OUSTIDLA 

$302 DEPOSITARIOS VALS. IN CUSTODIA DE LA SOCIEDAD 

Registro en Cuentas de Orden a su valor nominal, en pro--

porcién a lo decretado por la empresa emisora. 
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CASA DE BOLSA ORME DIVIDENDOS 04 EFECTIVO  
POR SU POSICEN PROPIA EN ACCIONES  

1132 DIVIDENDO POR COBRAR 
6102 DIVIDENDO 93111E DIVERSICNES IN VALORES 

Provisión que se hace cuando se publica el dividendo en -
acciones. (Boletín Rursetil) 

CASA DB ROM COBRA DIVIDENDO ~GADO  
POR II 'ORCEN PROPIA R «EMES  

1103 RAMOS aliffA CA OWES 
1132 DIVIUDIDO POR OCUPAR 
Cancelad& de la provisión hecha en Ctas. de Balance. 

CUANDO A LAS CASAS DB BOLSA SE LBS MORSA  
2111iNCItilleg0i  BSTAS DAN ACCIONES El  
Bl POSICIGI PERU GOND GARPRIIIA  

1151 VALORES PROPIOS 011113GADOS Bl miau 

1111 MIPIRSIONERANI VALORES 
03 Titules de Reate Variable 

01 bit. !est. Cr«. Seg. y Soc. de l'avenida 
02 Reit. Sec. India*. Merc. y Servs 

Registro en Guatas de Relance a su costo de adquisicida. 
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CASA DE BOLSA PACTA 031 RAS A MURO  

1127 TITULOS A RECIBIR POR Fuimos 

2110 puruRo POR PAGAR 

Registro en Cuentas de Balance a su importe pactado. 

CUANDO SE VENCE EL PLAZO AL QUE SE ESTABLECIO  

LA O34 PA A RIMO  

1111 INVERSIONES EN VALORES 

03 Títulos de Renta Variable 
01 Reit. Inst. Cred., Seg. y Sociedades de Inventen. 

02 Emit. Soc. Ind., Comercio y Serv. 

2110 PLIPUROS POR PAGAR 

1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES 

1127 TITULOS A RECIBIR POR MUROS 

Registro en Cuentas de Balance a eu importe pactado. 

CUANDO LA CASA DE BOLSA REALIZA UNA V11/1rA Al purup  

1126 FUIMOS POR COBRAR 

2111 TITULOS A ENTREGAR POR PURO OS 

Registro en Cuentas de Balance a su importe pactado. 

109 



CUANDO SE VENCE EL PLAZO 11E LA Ven A R711110  

1103 BANCOS MEM DE OMS 

2111 TITULAS A INTREGAR POR FUIUROS 

1111 INVERSIONES EN VALORES 
03 Títulos de Renta Variable 

01 bit. Inst. Cred., Seg. y Soc. de Inversión. 
02 Beit. Soc. Indust., Comerc. y Servicio. 

1126 RnuRos POR COBRAR 

Registro en Cuentas de Baloto a su importe pactado. 

LA CASA DE BOLSA MIRE EFELTIVO DE LOS  
CLIENTES PARA ADrillISICIG1 LE VALORES  

7102 CAJA EFECTIVO DE CLIBILES 

8102 CUENTA 0311INIE DE LOS CLIENTES POR OPERACIGES DE 
~ERARIOS 

Registro en Cuentas de Orden del efectivo de clientes de-
positado en cuentas de la Cesa de Solea. 

LA CASA DE BOLSA DA SALIDA OIL EMMY° DE  
SUB CLIC POR 1A CICHPRA II SUS VALORES  

$102 calma aoRRIENII DE aterres volt OPERACICIES DE 11111111E-
DIARIOS 
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7102 CAJA EFECTIVO DE CLIENTES 

Registro en Clientes de Orden de la salida del efectivo de 

los clientes depositado en cuentas bancadas de la Casa -

de Bolsa. 

CASA DE USA RECIBE UI CUSTODIA  

Los VALORES DE Los cLutirss  

7201 VALORES RECIBIDOS UI CUSTODIA 

8201 113POSITANTES DE VAILIRES CUSTODIA 

Registro de la entrada de los valores en custodia, a su -

valor nominal. 

CASA DE BOLSA DA SALIDA A LOS VALORES  

RECIBIDOS EN CUSTODIA DE LOS CLIU4I  

8201 DEPOSITANTES DE VALORES IN CUSIDDIA 

7201 VALORES RECIBIDOS Ud ONTODIA 

Registro de la sociedad de los valores en custodie porte-

ciente a sus clientes, a su valor nominal. 

CASA DE BOLSA OBTIENE CONISIORS OCR  

LA COPIRA-VINTA r1E vALays II CLIENTES  

1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES 

6101 CCHISIONFS 
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Registro en Cuentas de Balance por importe de comisiones. 

CASA DE BOLSA COBRA DIVIDENDOS SOBRE  
LA POSICION B4 ACCIONES DE LOS CLIENTES.  

1103 BANCOS CUENTA DE 01E41ES 

2103 ACREEDORES DIVERSOS 
Clientes 

Registro en Cuentas de Balance. 

CASA DE BOLSA PAGA DIVITENDOS COBRADOS  
POR CUENTA DE ICS CLIENTES  

2103 ACREEDORES DIVERSOS 
Clientes 

2105 MESTO POR PAGAR 
Clientes 

1103 BP14005 cuertrA DE 013111ES 

Registro en Cuentes .de Relance. 

CASA DE BOLSA PAGA A MOMIA MESTO  
POR LOS mimos te CLIENTES  

2105 MESTO POR PAGAR 
Clientes 
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1103 BANCOS CUENFA DE CHEQUES 

Registro en Cuentas de Balance. 
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5.4 ESTADOS FINANCIEN% DE UNA CASA LIE 1101S4 

A los Agentes de Valores Persona Moral, de acuerdo a la Coma-

san Nacional de Valores, están obligados a presentar a mis - 
~arel die 15 de cada mes, la información mensual financie 
ra y estadística que se incluye en los documentos anexos que 
se preuntmay que deben ser llenados de acuerdo a la informa 
cien mensual obtenida en la empresa. 

Asimismo, deberá remitir a mea tardar en un plazo de 90 días 
naturales posteriores al cierre de su ejercicio social, la in 
formación anual en los siguientes anexos requintando los for 

matos respectivos. Sin embargo las Casas de Bolsa para su -- 

propio funciameimato saca los mismos financieros que envía a 
la Cadete% Nacional de Valores en diferentes formatos para -
facilitar su manejo e interpretad& y de esta muere tener - 
~vid& mis clara de la situad& de la empresa. Estos --
~latos no los presentemos porque son igual que cualquier - - 
otro tipo de empresa con giro diferente a las Casas de Bolsa. 

Los formatos que se presentan son obviamente para informar a 
la Omitida Nacional da Valores de cada uno de los rubros del 
Relame y Estado de Resultados y de los cuales trataremos de 
dar una explicad& de algunos de los datos que en ellos pi--

den: 

Mole.- El adieto de moda correspondiente de las acciones. 

Cantidad.- La omitida* en unidades o valor nominal de los tí-
tulos de cada tipo de valor. 

~apto.- El concepto del &deudo ceaforme a los siguientes - 
cemosptos: 

1.- Préstamo a Institución de Crédito 
2.- Financiamiento a Clientes por Invertida 
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3.- Otros créditos otorgados a los clientes. 

4.- Préstamo a funcionarios o empleados 

OS.- Responsabilidad de funcionarios o empleados. 

Diferencia. -La cantidad de restar el valor en libros y el Va-

lor de mercado. 

Deudor.- El nombre de la Institiachho persona que haya con 
traido el adeudo con el agente. 

Destino o- La descripcidn sintetizada de la aplicación de ca- 

Motivo.- da crédito conforme a los siguientes conceptos: 

1.- Invent& en posición propia. 
2.- Financiamiento a clientes. 
3.- Compra de divisas. 
4.- Compra inmobles. 
OS.- Compra de nobiliario o•equipo. 
06.- Otros 

Emisora.- Ee el nombre de los diferentes tipos de velares de 
renta fija o renta variable ~pueden ser ~ro-
balos, ates, Aceptado:nes lancerisa. 

Garantía.- La descripción sintetizada de la ganada otorgada 
conforme a estos conceptos: 

1.- Valores de posición propia. 
2.- Valoro de posición ajena 
3.- Imarblee 
4.- Otros 

Rango, la El narro de inversionistas ea cada =sum da layer. 
venida.- sida y por ceda uno de los gayos de clesificecida 

modeladas. 
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Serie.- 	El rasero de serie que corresponde a la emisión de 

los distintos títulos. 

Tipos de Son las diferentes claves que la Comisidn Nacional 

Valor.- 	de Valores les ha asignado a los valores y son: 

1.- Acciones de instituciones de crédito. de mía 

ros y sociedades de inversión. 

2.- Acciones de sociedades industriales, comercia 

les y de servicio. 

3.- Certificados de Tesorería. 

4.- Petrobonos 

OS.- Valores de Nacional Financiera. 

6.- Obligaciones de instituciones de crédito de - 

seguros y sociedades de inversión. 

7.- Bonos financieros de instituciones de crédito 

8.- Bonos hipotecarios de instituciones de crédi-

to. 

9.- Certificados de depósito de instituciones de 

crédito. 

10.- Obligaciones de sociedades industriales, co--

merciales y de servicio. 

. Valor de El valor de mercado de los títulos conforme a la -

Mercado.- cotizacidn, al cierre de las operaciones del «ti- 

mo día hébil del período en cuestidn. 
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INFORMACION FINANCIERA MENSUAL me« 

     

YES Y AÑO 

   

     

ROJA 

   

DE 

    

 

	1 

NOMINE 

MIS 01111~111 

CNV•M 01 	 ESTADO 141ALITICO Of CUENTAS 

AFMA 

CNV•M 11 

CNV•M 12 

CNV•M 13 

CNV•M 14 

CNV•M 15 

CNV•M 16 

CNV•M 17 

CNV•M 18 

CNV•M 19 

CNV•M 20 

CT1V 14 21 

CNV•M 22  

BANCOS. CUENTAS DE CHEQUES 

TITULOS GUBERNAMENTALES 

TITULOS DE RENTA EUA 

TITULOS DE RENTA VARIASTE 

CUENTAS POR COTINAR 

CREDITOS BANCARIOS 

DOCUMENTOS POR PAGAR 

ACREEDORES DIVERSOS 

BANCOS. EFECTIVO DE CUENTES 

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA 

4E04E3 Y DOCUMENTOS RECIBIDOS EN GARANTIA 

VALORES r DOCUMENTOS NECIINOOS AL 02$010 

1111011111:1111 IMINSIIII 

LIMITES DE INVERSION 
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INGRESOS NETA P011 CIUDAD 
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INFORME OE OPEIMOVIOPZ 

CNV•M 41 

CTIV M 42 

CNY M 43 

CNY M 

ONY•M fi 



INOV 

Din= ON 01 
NniemtDiAllios 

ESTADO ANALITICO DE CUENTAS 
RESUMEN 

(Cifras en miles de pesos) 

MES V ANO 

HOJA 
mon 

DE 

CONCEPTO 
VARO 

111111114 
(sed* tobo) 

110 	ACTIVO DISPONIBLE 
111 	INVERSIONES 
112 	DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 
113 	OTROS DEUDORES 
114 	CUENTAS ENTRE OPCINAS' 
115 	VALORES EN GARANTIA 

I 

116 	PAGOS ANTICIPADOS 
120 	ACTIVO f110 TANGIBLE 

S 130 	ACTIVO F110 INTANGIBLE 
12 

í 

140 	CARGOS DIFERIDOS 
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420 	RESERVAS Y UTILIDADES i 
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II 
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[ . 	7 	 .:-."..!  
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01 0001111 
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COTO Y 
SINICOUITAS 

VIII NIENTRAL 
(«ocluir muss) 

% 

NONO DE LAS CONTRI 
DIOR MI SO TIMI, 

t 
POCO 

4102 CAPITAL VARIAILE NO SUSCRITO 
4103 CAPITAL NO DUIIIIIDO 

01 FIJO 
02 VARIADLE 

a 10111/1 V MIMO 
4201 PRIMAS SONE ACCIONES 
4202 RESERVA LEGAL 
4203 OTRAS RESERVAS 
4204 UTILIDADES (PERDIDAS) POR APLICAR 
4205 UTIUTO (PERDIDA) DEL EXIMIO 

III NOM It KIKTIIK KIMMAII 
3101 GASTOS GENEIKES 

01 SUELDOS DE FUOCIONARICIS Y •EMPLEADOS 
02 NOM D1TNIS 
03 GRATO'. A FU«. Y EMPLEADOS 
04 HOMORARIOS A CONSEJEROS 
OS OTROS HONORARIOS 
06 RENTAS 
V 
a 
OS 

RATICOS DE FUE. Y EMPLEADOS 
GASTOS DE VIAJE DE Mg. Y EMPLEADOS 
aves LEGALES 

10 MPELERIA Y UTILES OE ESCRITORIO 
11 ORES 
12 TIMOS. TELEGRATOS Y TELEX 
13 LUZ Y AGUA 
14 OJOTAS DE IMPUDOR 
15 CUOTAS Y SUSCRIPCIONES 
10 TRANSPORTES LOCALES 
11 GASTOS DE REPOKSENTACIDN r ATEN. A CLIENTES 
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CONCLUSIONES 

Los Agentes de Valores Persona Nbral, estén constituidos legalmente 

y por tanto representan seguridad en las actividades que realiza, -

pues ~pie con ciertos requisitos, tanto para que sean admitidos -

en el medio bursItil cama para mantenerse en el. 

La organización de los Agentes de Valores como persona moral, otor-

gan une mayor facilidad a las autoridades para ejercer vigilancia -

sobre ellos, principalmente- en lo que se refiere a las transaccio—

nes que realiza, a su solvencia moral yeconémica y el apego de ---

prestacidn de sus servicios a tarifas de aprobación oficial. 

Debido a la importancia de las actividades que los agentes de valo-

res persona moral realizan, éstas deben acatarte a disposiciones de 

carkter legal como son leá que establecen la Uy del Mercado de Va 

lores, la Comisión Nacional de Valores y la Bolsa %tima de Valo-

res. 

Podemos decir que es tan importante el servicio que las Cases de --

Bolsa prestan, que se ha diseñado un catalogo de cuentas especiales 

para registrar sus operaciones, así como también formatos pera la - 

presentad& de le información financiera mensual y anual que pre—

sentan a la Comisión Nacional de Valores. 

Dentro del Marcado de Valores, las Casas de Bolsa representan un la 

portante papel, pula son entidades autorizadas pera efectuar opera-

ciones de compra-venta de valores, y por tanto penates' el contacto 

entre el pdhlico inversionista y las salseras. 

Los agentes de valores persona moral ofrecen al pdhlico inversionis 

te un servicio especializado en el manejo de sus ~sisees que -- 



consiste en prcuoveer en forma profesional el manejo de las inver-

siones patrimoniales de personas físicas y rurales, buscando maxi-

mizar los rendimientos con un minino riesgo así como de satisfacer 

las necesidades de liquidez de la clientela. 

Los Agentes de Valores persona moral proporcionan seguridad y con-

fianza al pdblico inversionista, pués analizan en forma perfodica 

las diferentes alternativas de inversión y determinan las mesclas 

més adecuadas, tomando en cuenta tipos de clientes y tipos de re--

cursos pera lograr el éxito, buscando mantener carteras de inver--

sidn bien estructuradas y diversificadas. 

Los Agentes de Valores personas morales son personas especializa--

des en la prestacién de sus servicios, pués debido a la época lle-

na de inquietudes en que estamos viviendo, deben en todos los as—

pectos dar una mejor orientación a todos los ahorradores carentes 

de experiencia* inseguros en la toma de decisiones con respecto -

en qpé invertiri coro hacerlo. 

Los Agentes de Valores personas morales representan un importante 

papel dentro de la economía nacional, ya que entre mayor demanda -

tenga por parte de las empresas emisores de financiarse mediante -

la oferta palia mayor desarrollo industrial habré en el pais y - 

alabeo tiempo habré mayor oferta pereque todo pablico ahorrador 

pueda participar en el Mercado de Valores. 

Les Agentes de Valores persona moral tienen una importante funden 

en el fututo ,pués deben ir educando a todas aquellas personas que 

intervienen en el Mercado de Valores para no dejarse influenciar -
por aspectos politices, sociales y econdmicos que acontecen en el 

pais, por el contrario deben dar confiabilided y seguridad para --

que se mantenga toda esa gente constante en sus inversiones, y est 

lograr una mejor estabilidad en el pais. 
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