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INTRODUCCION

La economfa mundial de nuestra época ha suirido inflacidn en los
iltimos afios, causando cambios en el nivel gencral de precios y provocando
malas interpretaciones de los estados financieros.

8i una entidad se constituy$ hace diez afios con un capital deter-
minado y 8i no ha efectuado incrementos al mismo, la empresa ha perdido, -
ya que el poder adquisitivo de la moneda era superior entonces que en la -
actualidad, & esta pfrdida de capital la denominaremos descapitalizacién.

i la empresa en su inicio destinb parte de su capitai en adquisi
cién de insumos productiv~: y maquineria neccsaria pars su transformacién,
con esto obtuvo nn nivel de produccién que en la actualidad se ve mermado,
dado que parae alcanzer el primcr nivel de produccidn necesitaré meyor in--
versifn a cousecuencia de los cambios sufridcsen el nivel general de - - -
precios, esto es, que el valor del capital inicial no es el mismo en la ==
época actual.

Definiré la descapitalizacién como la pérdide del capital sufrida
a través de los afios debido a diversas causas, por ejemplo: &) insuficien-
cia en les depreciaciones, b) maquinaria obsoleta, c¢) deficiencia de reser
vas, e¢) inflacibn,

Es comlin, en el pomento en que vivimosqne cualquier entidad que -
tenga medios Lcnicos y orgenizacién adecusda para la produccibn, que se -
capacite para competir en el mercado p?ﬁduciendc bienes o servicios satis-

factorios el fenémeno de la descapitalizaciSn podrf o puede presentarse -




en la entidad aunque €sta se sacrifique en alcanzar un mercado resultard -
indtil si los clientes, los proveedores, los empleados, los accionistes y-
el estads contribuyen a descapitalizarla. En el presente trabajo de inves

tigacidn trataré de explicar la descapitalizacidn v sus causas.




CAPITULO I

La estructura financiera de la empresa.
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Capftulo I

La estructura financiera de la empresa.

Los estados financieros proporcionan informacidn que debe ser - -
analizada @ intoﬁ»retadn con el fin de conocer el funcionamiento de la - -
entidad y poigr manejarls. correctamente.

' Un método para el uii.lisis de la estruciura financicra de una - -
empresa, es la comparaciSp de los distintos elementos de la misma y de las
variaciones que u‘hub_idr_cn_ operado en un perfodo, para p‘r_eci's_er las causas
que los l'ottnrbix Yy los efectos que se produjeron. La técnica de anflisis
puede variar aegﬁ_nv sea el obJetivp y el %ipo de empresa de que se trate, -
considerando la liquidér, solvencia, etc., analinando e interpretando los
estados financieros conoteremos 1los recursos que se obtuvieron y su aplics
cién.

8i se enfocan adecusdanente los medios de financiamiento disponi-
ble, escogiéndolos y utili:‘ndolbs. la empresa puede enfrentarse & la in--
flaciSn monetaria y a la descapitalizacién.

La estructura financiera de la empresa consicrte en las fuentes --
(orfgenes) y splicaciones (inversiones) que se pueden observar en el balag
ce general, on ¢l anflisis de la estructura financiera cabe estudiar la ---
relacibn que existe entre el activo y el pasivo,

los valores dsl activo pueden clasificarse en inversiones en - --
medios oopictﬂm ¥y medios tinancieros, ius primeros formados por la - -=

maquinaris, edificio, terrenc, etc., y los segundos formados por cajs, - -
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bancos, clientes, etc. Las inversiones financieras (activos monetarios) -
reciben la influengia de la inflacién y por lo tarto, es conveniente cuidar
que se tengan los adecuados, en contra de lo que le sucede 8 las inversio-
nes ca bienes copecfficos que Lienden a revalorizarse al mismo tiempo que
sucede la inflacidn y por lo tanto, se puede decir que estos dos efectos -
se anulan.

En las inversiones especf{ficas se encuentran los edificios que ==
constituyen una inversién muy s6lida que se va ccrservando ¢ incrementando
su valor original y recuperfiidolo mediante una depreciacién adecuada.

i mnayuinaria e instaelaciones necesarias para la produccién repre
ventan un ‘"peligro” pars la empresa, ys que &sius pueden sufrir o estsr -
expuesteas a la ocbscliescencia teniendo como consecuencia la dificultad de -
sustituirla, con lo ue la produccidn se vuelve inferior causando uns pér-
dila de competividad en el mercado, pero si la obsolescencia no se presen-
ta el valor de adquisicién se va revaluando de acuerdo como aumenta la ==
inflacién.

En los inventarios, las materias primas son las que se pueden - -
revalorizer ffcilmente y en la produccién en proceso debe de considerarse
con capacidad de revalorizarse si en algunos compcnentes del costo se ha -
producidc un incremento, esto no sucede con facilidad en los productos - =~
terminados ya que la revaloritacibn es més diffcil por su proximidad s la
venta.

Hesta aquf hemos visto las inversiones en el activo, pero es nece
‘sario realizar un anflisis de la estructurs financiera del pasivo.

En el anflisis del pasivo nos toparemos con las fuentes de finan-

cismiento por 1o que es necesario un estudio mfs profundo de estos medios,
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con objeto de estudiar las diversas fuentes.

La fuentes de financiamiento se dividen en dos grupos: los recur-
805 propios y los recursos ajenos,

Los recursos propios estfn formados por el capital, las reservas
de capital y por las utilidades retenidas, también se puede considerar en
este grupo las uortiuciones.y depreciaciones como fuentes de financia--

miento y los recursos sjenos estén formados por cualquier crédito que - -

hemos obtenido.

I.l.- Los rec\u;sm pfopios.

Estos recursos estfn formados por el capital social, las reser--
vas y les utilidades retenidss. En el caso de las utilidades del ejerci-
cio en curso, son cantidades que se van incrementando durante el aflo y Be
utilizan plln inversifn en 1la empresa y constituyen una fuente de finan--
ciamiento. 8i las utilidades que va generando la empresa se encuentran -
en led}oo espec{ficos con el ﬁ.n de conseguir mayores rendimientos y - --
,cubri;ﬁe de la depreciacién monetaria, mfs tarde puede encontrarse con la
dificultad de no diiponcr de ellos y de no estar en disposicién de proce-
der a la distribucién acordada} pero sunque esta dificultad sea salvads -
siempre se encontrarf la empresa con el inconveniente de sustitufr estos
fondos por otros, pues si las necesidqles han crecido es diffcil restrin-
girle.

Desde ¢l punto de viste de la inflacién, si las utilidades se --
encuentran en medios financieros, también reciben la influencia de la - -
depreciacién wonetaria aunque estos se encuentren en valores transitorios
como: bancos, valores y acciones, etc,

El capital socisl formado por aportacicnes de los socios o aceig
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nistas y con aumentos con beneficics obtenidos, constituird un capital - --
contable hcterogéneo ya que las aportaciones y los aumentos estfn realiza-
dos en fecha difere.nte » con lo que se tendré un capital contable formado -
por unidades monetarias de diferente valor.

8i la empresa para combatir la inflacién o la depreciacién de la
soneda ha creado reservas y al momento de aumentar el capital social soli-
cits una prima adicional equivaivnte a lo que se ha reservado, en realidad
1o que se trata con esto ec una actuslizacién del capital social en cusle
quier fecha.

Con 1o recursos propios no solamente se ha de obtener una renta-
bilided, sino que Esta ha de ser suficicnte para compensar los efectos de
1a inflacién que no ha si.dn contrarrestado por las inversiones y la polf-
tica financiers.

Los dividendos repartidos deben tener una relacién con el patri-
Bonio v las reservas se deben considerar como sostén del capital social -
que como suma de éste se detcrf obtener msyores ganancias. Existen ocasio
nes en que los dividendos no guerdan relacién, por tratarse de cantidades
ficticias repartidns, esto sucede cuando la empresa no ha obtenido la ren-
muim necesaria y se decide a pago de dividendos aunque sea s costa de
ls empress, dando orfgen a una descapitalizacién que se podrfa compensar -
con aportaciones posteriores de ampliacién de capital.

Bste caso se puede dar en forma involuntaria ignorando los efec-—-
tos de la inflacién apareciendo beneficios superiores a 10s reules y en --
consecuencia, llegando & repartir dividendos ficticios.

B nistrador financiero "debe" repartir dividendos oi demasig
dos bajos, ni demasiados altos, sino exactamente los reales.
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8i estos beneficios son muy altos ectos deberfin destinarse a - -
recervas, tendiendola reforzar el capital social para facilitar autofinan-
ciacién para obtencién de beneficios futuros reales y si son bajos provoca
rén descapitalizacibn.

Al formar las reservas se reduce a la peticién de ampliacién de -
capital, pero existe un pequefio inconveniente, que al destinar cantidades
ilportlntég p‘lrl. las reservas, estc se tendrd como inmovilizado prcducien-

do uns menor rentabilidsd y utilizacién de los fondcs.

I.2.- Los recursos ajenos.

La necesidad de la empresa determina las fuentes de finan:ciemien-
tc que se pecesitan, el pasivo puede y debe ser 'na fuente de financiamien
to.

La obteucibn de los fondos se pueden utilizay en difercntes - - -
pérfodon_. pu-a adquirir activos o pagar pasivos pars mejorar sensiblemente
la situscién.

' Principales fuentes de financiamiento externo:

Proveedores.~ Este tipo de finan~iamiento es uno de los més féci-
les de obtener, pero también el que debe mencionarse con mfs prudencia. --
El plazo para pagar, no debe ser menor que el que la empresa otorga a su -
vez en la vents de sus productos,

Se deben establecer normas adecuadas para aprovechar al mbximo --
este tipo de financiamiento, cuidando de no crearse problemas que pudieran
tresr como consecushcia el retraso o la suspensién de entrega de materiales
0 productos elaborados por parte des loi proveedores.

Clientes.- Se puede considerar también como un financiamiento, --

todas las eatregas que hacen los clientes a cuenta de sus pedidos. Ksto -
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puede funcionar eu algunas empsesas, tales como las constructoras o las --
cowpafifas distribuidoras.

Instituci;nen de cré&dito.~ Estas instituciones son consideradas -
como una fuente muy importante de financiamiento para todus las empresul,=-
ya que por medio de €llas se puedcn conseguir financiamaiento a corto, - -
mediano y largo plazo. Todas las empresas, principalmente las pequefias y-
zcdianas, hacen uso del crédito bancario ya que no cuentan con otras fuen-
tes, ademfs de este tipo de crédito por su fécil manejo, es més accesible
a €llos.

La funcién bancaria de intermediacidn er el crédito, consiste en
reunir cepitales ociosos cuyos duefios por cualquier causa no desean o no
pueden utiligsarlos, y distribuir adecudamente esos capitales entre quienes
lo necesitan para invertirlos & su vez en actividades. Las operaciones de
crédito mfs usuales que ceiebran los bancos, son las siguientes:

1.- El descuento.- Es una o¢peracidn mediante la cual el banco - -
anticipa al tenedor de un tftulo de crédito su importe, descontando deter-
minada cantidad por concepto de iatereses, loSque se calculan sobre el -~ -
valor nominal del documento y por los dfas que median entre la fecha en --
que se lleve & cabo la operacién y su vencimiento.

2.~ El descuento de créditos en libros.- Esta operacifono es de -
uso comfin, sin embargo, se encuentra reglamentada por la Lcy General de --
T{tulos y Operaciones de Crédito y consiste en descontar los créditos - -~
abiertos en los libros de un comerciante, y que no estén amparados por - -
tftulos de crédito, tales como letras de cambio o pagarés.

| 3.~ Préstamos Directos.- Son aquellos que se otorgan & particula-

res y se pueden clasificar en:
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a) Quirografarios o en blanco los que se otorgan a una persona -
mediante su firma en un pagaré y la Gnica garantfa consiste --
precisamente en la firma de quien lo suscribe.

b) Con colateral de tftulos de crédito, aquellos que adems de la
firsa del prestatario en un pagaré, se obtiene la guu;tfi - -
adicional de tftulos de crédito, ya sean letras de cambio o -~
pagarés.

b.- Préstamos Prendarios.- Esta operacifn consiste en prestu - -
dqtexii,ntdp centidad de dinero a una persona, obteniendo su firma en un --
pegaré y it garantfa iﬁiéiom de ﬁnwcfs o valores mobiliarios,.

5.- Préstamos Personales.- Bste servicio, aunque y‘a‘tie'ne algunos
alfios de esterio proporcionando los bancos, se pucde decir que es un nuevo
tipo de financiamiento & los particulares que no operaban con 1os bancos -
ed materis de crédito. Rl requisitc bisico pars obtener ente.‘ iipo de - -
crédito, es tener la capacidad de pago suficiente, de acuerdo con la canti
ded que se solicite como préstamo.

6.~ Préstamos Hipotecarios.- A trav€s de estos créditos se consi-
gue financiamiento, principalmente pars la construccién de viviendas, las -
gerant{s de los mismos es siempre un bien inmueble,

7.- Créditos para obtener bienes de consumo duradero.- PEs otro --
servicio qus prestan los bancos y consiste en otorgar financiamiento a los
perticulares que deseen adquirir algln bien para sf, o de sus femiliares.-
Estos bienes pueden ser automSviles, televisores, refrigeradores, etc.

8.- Las aperturss de crédito.- Mediante esta operacién, uns per-
sons llameda acreditante, se obligs & poner una suma de dinero a disposi-

cién de otrs persona llasads acreditado, o a contraer por cuents_de ste -
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una obligacién pare que &1 mismo haga uso del crédito concedido en la forma
y en los términos y condiciones convenidas.

Como apertura de crédito se pueden mencionar las siguientes:

a) Crédito simple y cuenta corriente.

b) Crédito de habilitacién o avfo.

c) Crédito refaccionario.

A).- El crédito simple es aquel que puede ser usado por el acredi
tado una sola vez, es decir, que éste no puede de redisponer de las sumas
que abone a su adeudo antes del vencimiento de la operacién. Dentro de --
esta clasificecibn, las operaciones mfe comunes son’': la expedicién de - -
cartas de crédito sin previa entrega de su importe y los créditos comercig
ies.

Con la carta de crédito, el tomador de los mismos puede disponer
de las sumas que necesite en diversos lugares, mediante la presentacién de
la carts y siempre hasta el 1fmite sefialado., Mediante el crédito comercial,
uno se obligs por cuenta de un comprador, a pagar a un vendedor determinada
suma de dinero, dentro de un plazo determinado y contra la entrega de docu
mentos Que demusstren el embarque de ciertas mercancfas.

Crédito en cuenta corriente es aquél cuyo importe puede usar el =
acreditado una o varias veces, esto es, que puede disponer de las cantida-
des que abone a cuents de su adeudo antes del vencimiento de la operacién.

Dentro de esta clsse de crfditos, tenemos las cuenta corrientes -
de crédito pars servicios de caja y las tarjetas de crédito. El servicio
de caja consiste en permitir al acreditado que haga todos sus pagos con ==
cargo s la cuenta, y que canalice a través de la misma todos sus ingresos

de efectivo. En eata clase de créditos, el cliente hace sus disposiciones
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por madio de cheques especiales.

Con la tarjeta de -~rédito, el clicnte podra disponer del créaito
concedidomdimte’ la swscripcidn de pagarés a iu orden del banco, ya sea
para recidir cantidades de dinero directamente en las oficinas del propio
banco, o bidh. ‘pars pagar el importe de las mercancfas, consumos O servi--
cios & empresas comerciales o de otra fndole afiliada al plan.

' 7’ B).- Créditos de Habilitacién o Avfo.- Son aquellos destinados al
fomento de ls produccién o transformacién de bienes, y constituyen bfsica~
sente’uns ayuda u activo circulante del acreditado.

B imdfte del crédito Asberf invertirse en la sdqpisicién' de ma~
t.u:'_h' prima y'ut.;ritlol. as{ _cém el mao de salarios, jornsles y gastos
'dire.ct.on d'e'oxploqu indispensables paras loé fines de la expresa. En -
consecuencis, no son créditos que puedan concederse al comercio.

«C).~ Créditos Refaccionarios.- Son aquellos destinados a reforzar
el active fijo del acreditndé ¥y en consecuencia, estarén destinados a la -
.dquilici.Gn_ de aperos, instrumentos de labranza, abono, ganado o animales
de crfs, spertura de tierras para el cultivo, compra e instalacién de - --
saquinaria, ampliacibn de instalaciones, etc. También podr€ aplicerse - -
para cubrir responssbilidades fiscales o para cubrir adeudos contraidos =-
por los conceptos antes sefialados, ciempre que dichos adeudos hayan tenido
lugar dentro del afio anterior a la fecha de celebrarse el contrato de - --
crédito tampoco pueden concederse al comercioc, ya que estén destinados, u
igual que los de hebilitacién o avio, al fomento de la produccién.

Cuando la compejided de los créditos es grande y los montos de -
financiamiento son elevados, las empresas optan por créditos sindicedos o

clubs de bancos, los cuales son un conjunto de instituciones bancarias que
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se unen para financiar a una empresa disminuyvendo en cierta forme su riesgo
crediticio y facil%téndole al negocic, la relacidn con un representante de
bancos en lugar de tener uno con cadsa banco,

Las empresas que cotizan en bolee tienen obviamente otras formas
o fuente de financiamiento como son: emisidn de obligaciones, emisién de -
papel comercial y ofertas pfiblicas de aumento de capital.

Al obtener recurscs ajenos & la empresa se tiene que correr un --
riesgo y por lo cual es necesario determinar niveles adecuados de endeuda-
miento, existen cinco factores mAs importantes para determinar un -estudio
adecuado de endeudamiento.

1) Costo del endeudamiento.

La deuda debe de costar menos que el capital neto y al sumarse ~=-
contribuye a reducir el promedio ponderado del costo de capital en la - --
empresa, ademds de la estructura riscal permite tratar el interés como - -
gasto de operacibn,

2) Palanqueo de las utilidades.

Una deuda de monto adecusdo puede ayudar a mejorar el rendimiento
del capital de los acéionistas. esto es, mientras el costo de la deuda sea
menos & los rendimientos de las inversiones de la empresa, el flujo de ~ =
efectivo adicional derivado de los rendimientos de 1la inversién se acumula
en beneficios de los duefios.

3) Incertidumbre sobre el flujo de efectivo.

Para un flujo de efectivo se deben de tomar los siguientes facto~
res: precio y volGmenes de ventas, costos ¥y gastos, nuevos productos, in--
vestigacibn y desarrollo de mercado, etc.

La evaluacién de la incertidumbre del fluJo‘de efectivo sugerirf
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la conveniencia de evitar o limitar el endeudamiento.

L) Ligereza del fiujo de efectivo.

Las empresas con flujos de caj)a constantes pucden poseer deudas -
més grandes con mayor seguridad porque corren menos riesgo de ser afccta--
das por fallar en flujos futuros yue impiden la deuda.

5) liquidez del activo,

La liquidez de la empresa se mide por la proximidad al efectivo,

las empresas con buena liquidez pueden tomar préstamos més grandes sin - =

correr riesges.




CAPITULO II

Estructura del Capital.
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CAPITULO II

Estructura del Capital.

La disminucién del capital puede ocurrir por pérdidas o consumos
conocidos o desconocidos.

El consumo del capital se origina cuando una parte del dividendo
que se reparte es tomada del capital contable anterior, estoes, por ejem-
plo: si a una gzonancia neta determinada se le agrega otra cierta cantidad
tomada de las utilidades por splicar, para tsl ver compensar una disminue-
cién de ganancias cun el aflo enterior los beneficios Que se reparten son -
considerados como ficticios y estaremos presentes en w caso del consumo -
de af mismo de la entidad.

En algunas ocasiones estos casos de descapitalizecibn s obcerva-
da al llegar a un grado dg peligro, ya que €sts se origina lentamente.

Las causes de descapitalizacién por pérdidas o consumo de capital

son: 1) La obsolescencia de la maquinaris, 2) Las depreciaciones insuficien
tes, 3) Los créditos incobrables, &) La infiecién.

No siempre las pérdides llevan & unaacscapitalizacién pues estas
se pueden reponer, 1o que indudablemente conduce a la descapitalizacién es
no tener conocimiento de los efectos de la inflacién en la estructurs de -

la empresa,

11.1.- La obsoluscencia de la maquinaris,
Las empresas pars producir requieren de mano de obrs, materia - -

prims e incurren en una serie de gestos de produccién.
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Ls elaboracién del producto necesita de los tres factores anterio
res citados en conjunto, pero la importancia de la maquinaria dentro de la
transformacién es e;encial.

La empresa para entrar en busca de mercado deberé ofrecer productos
de calidad en precio de venta m#s adecuados, esto se puede lograr con las =
instalaciones y equipo de pr~duccién adecuado a las necesidades.

: Las inversiones en maquinaria, e=dificios, gastos de instacién, --
etc., se tratan de recuperar a través de depreciaciones o amortizaciones -
calculadas correctamente formando parte de los gastos de la empresa.

La maquinaris puede volverse anticuada antes de que se recupere -
18 invnriiOn'provoclndo una pérdida, esto es, si se continlia fabricando -~
productos con maquinaria tecnolégicamente anticuads, influiré que los cos~
tos sean altfeimos y la pérdida se conocerf sl momento de la venta, si se
deju de- utilizer la maquinaris, la depreciacién correspondiente serf una -
rérdids, como consecuencia de que los cargos a costos no corresponderan a
una produccién determinada.

Cuando una maquinaria o equipo irdustrial se vuelve anticuada, --
causarf una pérdide conocide o desconocida dentro de la produccifn. La --
obsolescencia es diffcii de preveer por el avance tecnol6gico que se pre--
senta en 108 nuevos equipos perfeccionados y especializados, y conocer en
qué forma estos cembios influirfn en nuestros medios de produccién es casi
imposible.

En la oblo}escencil del equipo industrial intervienen factores --
técnicos y econSmicos, por ejemplo: una empresa con maquinaria obsoleta --
dentro de uns nacién que no permite la importaciér de alta tecnologfa y --

sus corpetidores en la misma situaciSn de ninguna manera se sentirf la - -
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obsolescencia del equipo.

En conclusién, se puede decir que para evitar la descapitalicucién
en base 0 a causa de la obsolescencia de la maquinaria, se propone la - -
actualizacién del valor de adquisicién asi como la depreciacifn acumulada

y Gumeuiar los cargos a costos por depreciacién, si se accrta la vida Gtil

de funcionamiento.

11.2.- Insuficiencia de los cargos por depreciacién.

La depreciacibn consiste en repartir en diferentes perfodos, el -
valor de la inversién con cargo a costos & trevés Ae los afios de vida dtil
de un bien.

Uno de los problemas administrativos en las empreses industriales,
es el cflculo adecuado de la depreciacién, debido a que la mecanizacién y

la sutomatizacifn se incrementa dfa a dfa.

" Los costos fijos formados por diferenpeg gastos que incluyen la -
depreciacién aumenta y los costos veriables disminuyen por la sustitucién
de mecanizacién de la produccién por la mano de obra.

La depreciacibn reside en la recuperacién gradual del dinero in-
vertido en activo fijo de la empresa, mediante un aumento al costo y que
esta recuperacién se controls a través de una cuenta complementaria de --
activo.

La Ley del Impuesto sobre la Renta en vigor, establece que en-ius
entidades, su ejercicio o perfodo contable sea de doce meses y las disp&si
ciones relatives a le depreciacién, también habla de perfodos anuales,

Cuando dichas depreciaciones han sido aplicedss insuficientemente,
significa que los resultados han sido falseados tsl vez por el mal cflculo

de vids provable, la obsolescencia, valor de reposici6n més alto, en este-
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momento la empresa estf en peligro de sufrir descapitalizacién,

Una reduccién de los cargos por depreciacién, no har entrar nin-
gin dinero en erec;ivo que incremente la cantidad de utilidades mostradas
en el estado de resultados.

Si la depreciacidn no se regictrara, las utilidades no incluvirfn
la disminucién de la inversién y si estas se repartieran como dividendos a
los accionistas, en reulidad se estardn repartiendo parte del capital.

La manipulacién del fndice o tasc de Jepreciaci6n afecta material
mente las cifras de utilidades netas, por lo cual como se indicé antes, --
los accionistas estarfn engafiados. El descuido y el mantenimiento influyen
en las utilidades, teniendo parte importante en el reflejo de la situacibn
de la empresa.

fara llevar a cabo la depreciacidén en la contabilidad y ~on el - -
objeto de obtener resultados, se ha creudo una gran variedad de métodos de
depreciacibn. A continuacién se hace mencién de algunos métodos de dupre-
ciucibn:

Método de 1fnea recta.- Es el wés usual de todos, quizfs por ser
el mAs sencillo, consiste en depreciar el bien mediante porcentajes fijos
anuales, tomando en cuenta la vida provable y el valor del costo de adqui-
gicién. Tiene como ventajas su facilidad para: A) El cflculo, B) Obtener
la baja de valor sufride y C) Se ajusta a las disposiciones fiscales, siem
pre y cuando no se considere valor de desecho.

Se seflala como la principal ventaja de este sistema, la de que --
ningln bien disminuye su valor tan unjiforme.

MEtodo de snualidad.~ Supone la adquisicién de un bien como upa -

inversién de capital, la cual como inversién redituard un interés y asf ~-




tenemos que el interés de la inversién se incluird en los costos o gastos,
y el cargo anual por depreciacidn se obtiene mediante el céllculo de una =--
anualidad que invertida a una tasa determinada de interés, sea igual al =-
costc de la propiedad alfin de su vida de servicio, menos el valor de res-
cate computado en valores & la fecha de la compra del tien.

Método dc fondo de amortizacibn.- Con este método se trataré de -
obtener una cantidad que siendo aplicade al final de cada perfodo y median
te interés compuesto, de un fondo que sea igual al valor depreciable del -
bien.

Como ventajas encontramos que como los intereses absorven una - -
parte de la depreciacién, los gastos no se verdn afectados totalmente por
ésta,

Pero también encontrames que las tesas de interés en esta clase -
de inversiones es muy baja.

Método de unidades producidas.- Aquf la derreciacidn se estinma en
relacién directa de las unidades que se calcula se produzcan durente la --
vida del bien, y a medida que se producen se va afplicando.

Se dice que éste es uno de los métodos mfs exactos, pero poco = =
favorecidos por la experiencia jue es necesaria para basar la derreciacibn.

Método de horas de trabajo.- En ezte sistema la base para depre--
ciar serf la vida provable del bien.

Se calcularf el nimero de horas que puede trehajar en determinadas
condiciones y con relacién a ellas serf el importe jue se aplique 8 la - -
depreciacibn, con esto se trata de establecer que a mayor trabajo corresron

de mayor desgaste,

Método de seguro.- Seglin esBte sistemu se asegurarén los bienes --
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sujetcc a depreci~cibu en uns compaiiia de seenros, la cual deberd cubrir -
tndo riesgo, inclugive la obsolescencia, caso en el cual repondri el bien,
el asegurado solo se responsabiliza s cubrir la prima que le sea asegurada.

El sistema es facil en su aplicacidn, pero estard condicionado a
la aseguradora.

Método de valuacidn.- Cunsiste en que al fin de cada elercicio, -
se haga un avalfio de los bienes y considerar como depreciacidn la diferen-
cia que existe entre dos avalfios sucesivos.

La desventsja de este sistema la encontramos en la poca exactitud
en los uvalios, ya que alin para expertos resulta difiecil %cte, por el poco
tiempo que existe entre una y otra valuacibn.

Método de porcentaje fijo sobre saldos decrecientes.- Se determi-
na uns tass fija que aplicada al valor neto en libros de activo fijo, cada
perfodo, al final de ls vida del mismo, el valor neto en libros y el valor
de desecho estimado serf igusl.

En esta época de inflacibn es adecuado que se realicen los cflcu-
los de las depreciaciones por el valor de reposicibn, es decir, si ung - =
empresa adquiere una maquinaris en $ 1'000,000.00 en 1982 y su vida itil es
de diez afios, utilizando la depreciacién en 1fnea recta cargaré a resulta-
doe § 150,000.00 anuales, al término del (ltimo afio estari recuperada » --
totalmente en teorfa, peroc debido a los cambios de precios, es posible que
€l valor de reposicién de la maquinaris serf en 1992 de $ 6'000,000.00.

La cantidad que se recuperd de § 1'000,000.00 y la diferencia - -
entre el valcr de reposicién deber€ ser cubierta con parte del capital - -
provocando una descapitalizacién de la empresa, por lo que serfa conveniep

te que los cflculos de la depreciacibén se realicen con el valor de adquisji
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cién del aflo final entre el niimero de aflos de vide itil, esto es, = - - ==
$ 6'000,000.00 entre los aflos; § £00,0N0.00 cargado & iesultados evitando
en lo posible una descapitalizecidn.

A continuacidén se presenta una empresa con su talance general y -

realizsndo un anélisis de sus activrs,




.

Compaifa "ARCM, 5, A,

Balance General al 31 de Diciembre de 1981

ACTIVO

Circulante
Caja y Bancos,
Cuentas por Cobrar.
Inventarios.

Fijo
Majuinaria.
Deprecuiacién Acumulada.
Equipo de Oficina.
Depreciacién Acumulada.

FASIVO

Circulante
Cuentas por Pagar.

Fi]
Documentos por Pagar.
CAFITAL CONTABLE

Carits) Social.
Utilidades retenidas
Utilided del Ejercicio.

(en miles de resos)

$ 21,500
6,340

2,10

0
110

30

$ 1,000
12,000
25,000

14,552

Faie

¢ 10,1%0

6,000

24,000
9,582
b 220

$ 53,942




Compaiifu "ABC", 3. A.

Cédula de maquinaris y su depreciacifn acumulada al 31 de diciembre de 1961

(en miles de pesos)

A C T I V O DEPRECIACION
' Acumu Acumu Suldo
al Adqui al lada, Cance- Incre-  lada, por %
Afio 31-12-80 ciones FaJas Jl-12-81 31-12-80 laciones mentos  31=-12-80 redimir Aplicado
1977 10,000 1,000 9,000 3,600 360 810 h,050 k4950 hy
1976 4,200 4,200 1,13b 378 1,512 2,688 36
179
1980 7,100 1,100 619 639 1,278 5,822 18
1961 1,200 1,200 108 108 1,092 9
21,300 1,200 1,000 21,500 bedl3 460 1,935 6,948 1,552

(Y]
—




Compaifa "ANMC", S. A,

Cédula de equipo de oficina y su depreciacién al 31 de diciembre de 1961
(en miles de pesos)

A CTI VO DEFRECIACION ]
______ Acumy™ = = = = = ======peumy Jaldo
al Adqusi al lada. Cancela Incre-  lagda. por 5
Ado 31-12-80 ciones hajas 31-12-81 31-12-81 ciones. mentos  31-12-81 Depreciar Aplicado
1977 700 200 500 280 80 50 250 250 50
1974 800 890 2h0 80 320 480 ho
1979 200 200 ho 20 60 140 30
1980 200 20) 20 20 ho 160 20
1981 hoo h00 bo Lo 360 10
1,900 hou 200 2,100 540 8o 210 10 1,390

2t




Con los datos anteriores que aparecen en las cédulaspodemos calcu
lar: la antiguedad media y la depreciacidén anual mediea.

Antiguedad medis.- Para conocer la antiguedad media necesitaremos
el ufio y el valor de adquisicién del activo, as{ como la sumaria de 1los ==

valor de adquisicién.

Antiguedad media de maguinaria.

Saldo al
31-12-81

9,000 por 5 afios de antiguedad : 45,000
4,200 por A afios de antiguedad : 16,800

7,100 por 2 afios de antiguedad : 14,200

1 200 por 1 afioc de antiguedad : 1 200
21,500 77,200
77,200 : 3.59

21,500

Los 3.59 de afios corresponden a la antiguedad media.
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Antiguedad media de¢ equipo de oficina.

Saldo
al
31-12-81
500 por 5 aflos de antiguedad = 2,500
800 por U afos de antiguedad = 3,200

200 por 3 afios de antiguedad = 600
200 por 2 afios de antiguedad = koo

400 por 1 afio de antiguedad = Loo

2,100 T.100

’

los 3.38 de afios corresponden a la antiguedad media.
Conociendo la entiguedad media de la maquinaria y equipo de ofici
na, podemos encontrar las depreciaciones promedios anuales aplicadas.
Primero se necesita conocer la depreciscidn acumulada a determina
da fecha del activo entre la antiguedad media, en el ejemplo, el cllculo -
de la depreciacifi serf el siguiente:

Depreciecién Anual de maquinaris.

Acumulada al
31-12-81
,050
1,512
' §42E§ = 1935.37
1,278 +59
108

6,248




Depreciacién anual de equipo de oficina,

Acurmulada al
31=-12-61

250
320

€0 -{5“35 = 210.06

Lo

—_uo
710

Con la depreciacién anuai media se puede calcular el porcentaje =

de Jdicha depreciacidn:

Porcentaje de depreciacién anusl de Maquinaria.

e,
500 = 9%

Forcentaj)e de depreciacifn anual de Equipo de Oficina.

210,06

5100 - 10%

Anflisis del activo fijo, de las depreciaciones aplicadas.

falisda la antiguedad media y la depreciacién anual media, se - -
puede llegar a algunas conclusiones, La antiguedad media de la maquinaria
ea de 3,59, segln el tipo de industria de que se trate,tendr€ mayor § menor
importancis esta antiguedad de la maquinaria.

En cembio la antigucdad media del equipo de oficina es de 3,38 -

afios, esta media es perfectamente uceptable en este caso y no requiere - -
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comentario alguno.

La depreciacifn anual media de esta maquinaria es de 9% vor lo que
se llega facilmente a la conclusidn de que las depreciaciones arlicadas han
sido un poeo excesivas, pues con este porcentaje de depreciaéién son necesa
rios 12 afios.

El equipo de oficipa ecta depreciado com una media de 10%, lo quc
da un perfiodo necesario para su total depreciacion de 1U aflos, por lo que -
se llega a la conclusién de que las depreciaciones aplicadas han sido sufi-
cientes en términos razonables.

Las bajas que aparecen en los dos rubros pueden interpretarse como
un desuso mas bien que como una venta y entonces se ve que las tasas de - -
depreciacién resultan insuficientes.

Todos los ejemplos expuestos han sido presentados suponiendo que -

no existe inflacién.
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11.3.- Los créditos incobrables.,

La mayorfa de las empresas tiene créditos incobrables a causa de
las ventas & crédito. Cuando existe gran cantidad de clientes morosos, el
gerente debe tomar una decisidn respecto a la situacidn y sobre todo cono-
cer que dichas cantidades de cuentas malag pueden ser recuperadass sin uti-
lizar la "imaginacion".

Couservar saldos merosos de un cliente quc realmente no se le = =
puede cobrar, encubre una situacidén ficticia que debe ser resuelta para --
conocer y presentar la éituacién adecuada,

En los casos en que la cuantf{s de las cuentas incobrgbles son de
poca importancia, no afecta considerablemente l» estructura financiera de
la empresa y que exista la esperanza de que se pueda cobrar, pero cuando -
la cuantfa es considerable, la empresa esté o estar cerca de una situacifn
grave 3 runto de estar descapitalizada.

Es diffcil que las empresas. eviten los créditos incobrables, pero
pueden y deven tomar precauciones para impelir las cuentas malas. Una in-
forzacién oportuna y adecuada sobre los clientes y no establecer operacio-
nes de magnitudes mayores al crédito otorgado con saldo y cobros al dfa,--
rueden frenar el incremento de las cuentas malas.

Cuando se tengan cantidades de créditos antiguos, el gerente debe
afronter la situaciﬁa ¥y no conservar por afios saldos de clientes de que no
se puedan cobrar y es poco recomendable emprender acciones judiciales, ya
jue &stas, en muchas ocasiones son mfs cuantiosos los gastos de lo que - =
realkente se puede cobrar al cliente moroso,

En conclusibn, lo importante pera evitar la descapitalizacién por

créditos incobrables es primeroc crear o utilizar las provisicnes cuando se
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tenga conocimiento de que al cliente no se le pueda cobrer a través de to-
dos los medins que tenga la empresn, segundo, formar un sistema de cuentas
por cobrar o reestructurar el departamento de cuentas por cobrar, para - -

evitar fracaso en el flujo de los cobros.

1I.4,~ La inflacién: upn reto econémico.

Para explicar la inflacidn lo definiremos comc el fenémeno econb-
mico, en el cual una sociedad se empobrece a causa del agotamiento de - ==
recursos técnicos, econSmicos. felia de productividad, disminucién del - -
ghorro,ete,

Una sociedad en desarrollo beneficia a todos sus integrantes, por
ejJemplo, a los asalariados con aumento de sus percepciones, los empreserios
o industrieles con incremento de sus utilidades y los consumidores con dig
minueidén de sus precios; el asumento de la productividad se obtiene & través
de tres factores principales: mayor esfuerzo del trabajador, mejor organi-
zacidén y equipo desarrollado. El primer factor debe ser reconocido al - -
obrero y los dos Gltimoc a los empresarios.

Los incrementos en los beneficios (utilidedes) obtenidos por la -
mejor productividad entra inmediatamente en discordia en la sociedad, es -
decir, por presibn de los trabajadores y de la éonpetencia de mercado se -
transfieren a aquéllos las utilidades, reteniendo en una mfnima parte las
ganrnriss de la entidad.

Veamos el efecto de lo snterior mencionsdo: 8i los beneficios se
trasledan & los trabajadores, éstos obtendrén mayores ingresos y los pre--
cios se mantendrfn constantes y si los beneficios se quedan en los consumj

dores, los precios se decrementan participando todos los integrantes de la

sociedad,
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Todo lo anterior se pucde considerar como una "sociedad ideal", -
pero como en todo myndo ideal, existen problemas,

a) Algunos de estos sectores producen mayores cantidades que otros
y por consiguiente tienen mis poder adquisitivo de bienes, cuando los indi
viduos cubren sus necesidades primarias su excedente lo destinan a otros =
bienes, principalmente suntuarios.

b) El incremento de la produccidn es muy diffcil que se presente
en forma igual en todos los sectores, lc comin es que algunos sectores - -
tengan aobrcproducci6n y otros sean deficientes, con estos problemas nacen
desequilibrios tahto en el consumo como en los precios de la “sociedad - -
ideal",

En todo lo anterior se nos ha clvidadc una "persona" y su parte -
que juega este, es el estado., El estado dentro de la inflacién participa
© con sus d€ficits de presupueétos com@in en nuestros gobiernos, solicitud de
créditos tento nacionales como extranjeros y la creacifén de fuentes de tra
bajo e incremento de salarios principalmente en empresas de servicios sin
produccibn, en total lo precedente tiene consigo un incierto aumento de =--
circulante provocando inflacién.

Ia inflecién en forma llena se puede definir como le situacién en
que en corjunto todos gastamos y debcuos més que 18 economfa de nuestro --
pafs o le propia nos lo permite. Si esto no ce detiene nos puede llevar a
una catfstrofe econbmica atendiéndola con "espirinas'" para controlar la --
situacién como, disminucién del gasto pfiblico, estfmulos fiscales para la
produccibn, aumento de tasa de intereses, etc.

En la carrers de los precios-salarios muy genérico en la sociedad

con inflacibn nadie quiere dejar los "beneficios" slcanzados, es decir, --
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las partes integrantes piensan haber logrado una situacién adecuada que es
realmente ficticia de la cual no qQuieren abandonar; los empresarios piensan
que los incrementos en las ventas y utilidades aumentarén constantemente.

Como nadie qu_iere ‘retroceder, los obreros presionan para mantener
su nﬁe‘l de. vidi c’xigiendo sumentos selariales, pero estos aumentos no van
cc-penudos con rendi-ientoa de productxvidad.

&Qué rchciGn existe entre la descapltalizaclén y la inflac16n? -
‘l'odl -prcu h intcmu increunnr su producciGn. ventas y decrementu- -
sus co,stpn. Qtegt‘ndgl_p dc_nneu conliderable por los precios cambiantes
de sus iiumoi y cono :couo.ecuencin loaiprécios de venta prépoi'cionando --
informacién tl.l.nmpcn le toma ge decisiopes .

La péxdid’q-'&el_podér udquisit‘ivé de la moneda pars c;i;lquier efi-m
presa debe prevenirse é’reindo tgiervu para coﬁtrurutu. la depfecinciéu
.n.onc't'lric ¥y por lo lenos a toda costa defender que su édﬁital ‘permanezca -
‘co.pl’etb.'- i no clhpid con 10 unterior;' é_ur( en la descapitalizacién. La
' inrluciGn falses el valor de los inmuebles, plwta Y equipo, inventarios -
si ln upncincionu se han cuculndo con el ulor de adquisicién es engy
fiose y por lo _tuto. los c0lt0l son ficticios.

Si los cqston se han calculeado mal pudieron dar origen s reparti-
cibn de capital en luger de utilidades.

La inflecién es perjudicisl a toda empresa que otorgs créditos com
‘polfticas de cobro no actusles (es recomendable vender a crédito s un plaze
no mayor de novents dfas), ys que su integracién se compondrf con moneds -
de diferente valor, con lo que s¢ obtendrf una descapitalizacién,

En los pafses como Argentina, Prasil, Chile, etc., que tienen une

infiacifn scelerads les eampresas poseen un problema gravisimo, ya que sl -




momento de la venta de su producto, el costo de la materia prima incurrida
en su proceso de produccién se ha incrementado desfavorablemente y- si se -
continfia con los mismos precios de ventas se estarf perJjudicando debido a
que su margen de utilided disminuye tropezando con un proceso espiral in-
flacionerio,

En conclusién podemos decir que la inflacién puede ser favorable o
desfavorable de acuerdo al grado que no dafie en los rengiones de activo o

pasivo, neutralizéndose sus efectos sunque sean en forma tedrica.

A continuacién presento un ejemplo de variacién de precios de una

empresa constructora.
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La Compaiifa "Z", S. A., ha celebrado un contrato con la compaiifa

"W", S. A., para la construccién de un edificio cuya terminacién estd -~ --

planeada para el lo. de enero de 1983,

Presupuesto de 1a Comparfa "W",

Q

(>

A.y al lo. de cnero de 1982,

%
Costo de Mano de Obra. $  900,000.00 30
Costo de Materiales. 1'500,000.00 50
Costo Primo. $ 2'400,000.00 80
Gastos Indirectos. 600,000.00 . 20
Costo Total. $ 3'000,000.00 100
Beneficio. 1,350.000.00
Frecio de Obra Contratada. $ 14'350,000.00
Dividiendo el presupuesto en dos semestres tenemos:
SEMESTRE
Primer Segundo Total
Mano de Obra. ¢ 1450,000.00 $ 450,000,00 $ 900,000.00
Materiales. 150,000.00 750,000,00 1'500,000.00

Costo Primo, $ 1'200,000.00

Gastos Indirectos. 300,000.00

$ 1'200,000.00

$ 2'400,000.00

_300,000.00 600,000.00

Total. $ 1'500,000.00

$ 1'500,000.00

$ 3'000,000.00

Se preveé para el afio 3e 1982, las siguientes variaciones:

a) En el primer semestre permanecen constante tanto la mano de - -

obra y materiales,

b) En el segundo semestre se espera incrementos en la mano de obra

v materiales en un 208 y 45%, respectivamente.




Cdlculo de los incrementos en materiales y mano de obra, para el

segundo semestre.

Costo Cnsto
Original Incremento Reviseado
Mann de Obhra. $ 450,000.00 por .2C $ 540,000.00
Materiales. 756,000.00 por LS : 1'067,500.60
$ 1'200,000.00 $ 1'627,500.00

Célculos del nuevo costo considerando incremento.

SEMESTRE

Primer Segundo Total
Mano de Obra. $ 1450,000.00 $ 5L0,000.00 $  90,000.00
Materiales. 150,000.00  _ 1'087,5uu.00 1'637,500,00
Costo Primo. $ 1'200,000.00  $ 1'627,500.00 $ 2'627,500.00
Gastos Indirectos, 300,000.00 300,000,009 600 000.00
Costo total -
revisado. $ 1'500,000.00 $ 1'927,500.00 $ 3'427,500.00

om————
————

Reflejo de la inflacién en el costo:

Precio de Obra contratado. § L'350,000.00
Menos:

Costo de Reposicién revisado. 3'427,500.00
Beneficio Real. § 922,500,00

Beneficio Presupuestado, 1'250,000.00

Pérdida probable. (¢  427,500.00)

Conclusibn: Las empresas constructoras ¢ cualquier otra que le
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afecte directamente la inflacién en nuestros dfas debe de celebrar contra-

tos con revisién de precios, tratando siempre de proteger su patrimonio,




CAPITULO III

Actualizerifn de cifras en €pocas de Inflacién
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CAPITULO III

Actualizacidn de cifras en épocas de Inflacidn

51 los estados financieros de 1981 se tomara. & su valor nominal,
resulta que para la mayor parte de las empresas fué un buen aflo, & pesar -
de la estagflacidén y las altas tasas de interés. Las ventas en promedio -
subieron y la empresa comfin obtuvo una utilidad un poco mayor a la del afio
pasado.

Pero si se observan las cifras més de cerca, se revela un panora-
o4 menos optiniptc. Cuando las cifras se ajustan a 1a inflacidn, resulta
' que las ventas estuvieron al mismo uivel durante €l sfin, mientras que las
ventas fueron de 88lo la mitad de lo que parecfan al principio. Y si se -
swman las ganancies en libros afin no realizadas por tener més adeudo que -
activos monetarios conforme & la "Teorfa" de que debido a la inflacién - -
esos adeudos se pagarén con pesos més baratos, las ganancias que sparecen
en los estados financieros se encuentran sobrevaluadas en un porcentaje.

Este es el segundo afio en que todas las empresas (con excepcibn -
de las instituciones de crédito, seguros y fianzas y las no lucrativas; --
que tienen sus problemes peculiares para conlasbilizar los efectos de 1a —-
inflacibn, ys que unas negocian con el dinero mismu y otras lac afecta en
sus ingresos y costos.

Por 1o cual no se puede comparar las cifras ajustadas de utilida-

des de este grupo con les demfs empresas) tienen que presentar informes --

adicionales & los estados financieros, cifras realacionadas con la inflecién.
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Seg@n mandato de la Comisién de Principios de Contabilidad a través del --
boletfn B-T exigeq 8 lag empresas utilicen el {ndice nacional de precios -
al consumidor que se publica mensualmente, pero algunos gerentes financie-
ros creen que serfa mfs adecuado utilizar otro fndice, como el de los indi
cadores financieros regionales, pero éste solo aparece cada trimestre.

Los fndices nacionales de precios al consumidor proporcionados --
por lll uutoridldzs nonetarias. tienen las 81gu1entes caracter{sticas:

A) n Indxce de precios al consumidor, no es en s{ el fndice in--
ntcionuio. linO'rque simplemente proporciona un acercamiento del mismo.

B) Ls _cnnutt bésica de cdunde se saca el {ndice de precios, no es
en sf globd:t;'ue représeute el cont;.e:tto general de 1a economfa, debido a -
qQue Si bien qQue la canasta es amplia, peroc no abarca todos los productos -
nacionales.

Por lo tanto, el Banco de México no est& facultado para proporcio
nar el fndice inflecionario real, y debe ser la Secretarfa de Programacién
' Prelupuept.o b ¥ on_cir(iht de hacerlo, en virtud de que cuenta ;:on los ele
mentos necesarios como manejo de los costos,

La Bccrotu'h de Progrmcwn y Presupuesto al decir de clgunoa -
economistas es la Gnica capar para dar a conocer el fnd;ce inflacionario -
real, mientras que cualquier otra dependencia podrf proporcionar los {ndi-
ces de precios..

Bl problema de la aplicacién de los fndices nacional de precios -
al consumidor, aparece cuando el Licenciado en Contadurfa trata de medir -
los costos. Un propSsito de ioi estados financieros es comparar los ingre
'808 Que obtiene una empresa durante el afio con el costo de sus productos y

servicios; incluyendo ls mano de obra, materiales y depreciacién -el cargo
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anual arbitrario por el uso de plantu y equipo.

Las materias primas que corresponden & las ventas del aflo corrien
te pueden haberse adquirido en afios anteriores, cuando los precios eran --
mucho mis bajos.

Y el cargo anual por depreciacion puede balarse en el costo de la
planta y equivo, que ticne ya veinte afios o mAs en uso.

Se han empleado dos sistemas distintos conocidos uno como aplica-
eacién del {ndice nacional de precios al consumidor y el otro de actusliza
cibn de goston espec{ficos, para efectwar la tarea de comparacién de modo
que resulte unlvcirgc definitiva ajustada a la inflacidén. Ambos métodos -
tienden & der el mismo resultado, cuando se aplican en general a muchas --
industrias, pero segin el sistemsa que se escoja 108 resultados pueden = --
variar de una industria a otra.

Como los empresarios y gerentes financieros est&n muy ansiosos de
interpretar los estados financieros con el criterio més favorable, cada -~
método tiene su parte de sostenedores, asf como de erfticos, y mfs de uno
de éstbl se opone & los ajustes por inflacifn. Como afin se consideran - -
experimentales las ipstruccionec relativas a registrar en la cortabjlidad
el efecto inflacionario y en vista de que el cuestionamiento es motivo de
controversia, la Comisién de Principios de Contabilidad ha decidido que el
B-T tengs uns etapa préctica por un perfodo de dos afios que se piensa se -
tendré que prorroger por un perfodv més largo para cuantificar los resulta
dos obtenidos.

Como el método de ajusie por cambios en el nivel geaeral de pre--
cios, el costo de la mercancfa se traduce a pesos promedios por el perfodo

respectivo y se calculs una nueva cifra de depreciacién anual.
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Una vez que se ajustan estos costos, se restan, junto con los - -
costos no ajustados, como mano de obra, gastos generales e impuestos a las
ventus,

El resultado de la utilidad en pesos constantes, ajusteda segin -
la inflacién general. Empero, los cambios en las empresas, aisladamente =
pueden tener una psuta por completo distinta al fndice nacional de precios
al consumidor., En industrias que tienen fuertes inversiones en recursos =
naturales se puede apreciar que el costo de los activos mAs recientes ha =
aumentado mucho més aprisa al pasn de 1os afios que la inflacién general. -
Por contrario para muchas empresas de alta tecnologfa (industria electré--
nica) los nuevos procesos y las economfas & escala hacen que el actual - -
costo de produccién baje mls que el habido durante las etapas de desarrollo.

As{ es que algunas empresas prefieren el otro método de costos ==
especificos; la depreciacién y el costo de materia prima se ajustan confor
me a 1o que costarfa reponer su planta y las existencias a precios de hoy.
Cuando se restan los demfs costos de las ventas, la cifra de utilidad que
resulta muestra las ganancias ajustadas para los cambios en log costos -~ =

especi{ficos de cada empresa. Algunos gerentes financieros ven la cifra a

costos corrientes como una medida de "ingreso distribuible", o sea, lo que
una empresa pueda repartir dividendos siempre y cuando mantenge el mismo -
nivel de capacidad productiva.

Otros empresarios y gerentes financieros desconformes con ambos -
métodos por inflacibn se quejan de que los dos sistemas se concentren s8lo
en los activos y no toman en cuenta el significativo efecto de el lado de
los adeudos; se alega que si una empresa tiene mfs deudas que activos mone

tarios, tales como dinero en efectivo y valores de realizacién inmediata,
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gana poder adquisitivo durante la inflacidn, porque podré pagar sus pasivos
con pesos mis baratos.

La Secret;;fa de Hacienda y Crédito Plblico a través de la ley --
del Impuesto sobre la Renta a partir de 1979 permitid una deduccién adicio
nal para hacer frente a 1o inflaecién. De esta manera la inflacién afecta
los ingresos declarados, por lo que serfa conveniente que las empresas - -
declararan sus ventas, dividendos y precios de mercado de sus acciones - -
durante los i1timos cinco afios, expresfndolo a precios constantes segln --
ses el afio de que se trate con la aplicacién del fndice nacional de precios
al consumidor, es decir, las ventas se ajustan facilmente para ls inflacibn
ya que la mayor parte de las compafifas recibe sus ingresos de manera unifor
me durante el afio. As{ las ventas 4~ 1981 se expresan en algo semejante -
al promedic de los pesos‘de 1981 en poder adquisitivo, afin en los estados
finencieror tradicicnales con costos histéricos. Se puede hacer une con--
versién semejante de los dividendos y precios de las acciones, para que --
los tenedores puedan juzgar como se ha comportado su inversién frente a la
inflecién.

La inclusién de las ganancias monetarias en las utilidades puede
hacer aparecer a una empresa & la que se ha dado un peligrosu efecto de ~--
pelanca, como que funciona bien. Como resultado, la mayorfe de las empre-
sas comprendidas en el B-7 tienen sblo dos afios de hacer ajustes a sus - -
dator de utilidades y pasuran algunos aflos antes de que se puedan calcular
tendencias que tengen significecién.

Activos que son recomendsbles reexpresar por costo de reposicién
y no por {ndices.

1.~ Personas fisicas (jugsdores profesionales).
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8.~
Q.=
10.-

11.-

A continuacién z¢ ilustra un caso de posicién financiera:

AutomSviles de Reparto.

Lo que se refiera a operaciones de cirujia general y bucal

etc.,

Los animales,

La tierra.

Los aviones méds sofisticados,
Equipo de computacién.
Maquinaria especializada,
Obras de arte.

Los edificios, y

Las Joyas.
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Campadle UV, 8. A,
Gotade de posicidn financiere 8! 3 do diciowre do 198

POSICION
nonede Honeda Portides
Nacional Ixtronjere no Monateries
ALY LYS
Clrculante,
£fectivo en ceje y bancos, 9,000,00 6,000,00 3,0(0.00
Cusnias por eobrar nutas, $3,000.60 71,61¢,00 21,3%0.00
inventerios, 36,000.20 36,000.00
Pegoa anticipados. =8.000,00 4,000.00
Totsl sctivo clreulante. 146,000,00
Yerrens, plonts vy oquipo. 150,000, 00 150,000.00
Corgos diferidos, 4,000,00 §,000,00
Tote! activo, _l_ﬂ.l_;&ﬁ_g
LALLYS
Circulante.
Documentos per pagar, 15,000,00 (9,450.00)' (5,550.09)
Cuontes por pager, * 18,000.00 ("omooo) (7,000.00)
Gastos acumulados. 12,000.00 (12,000,00
1,8, A, ' _1.270,00 (1,770.00
Tetal pasivo circulante, 46,770.00
Pesivo a largo plexo, 19,230.00 (19,230.00)
CAPITAL CONTANLE
Copltal Soclel, 144, 000,00 (m,ooo.oo;
Utii1dedes retenides, 90.000,00 ( 90,000,00
Totsl pasivo y capital, w
POSICION FINANGIERA, 36,16¢.00 11,060,00 (48,000,00)

2s

o
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El belance general muestra que se tiene una posicién en moneda --
nacional peta de $ 36,160.00, la cual esth expuesta a la inflacién debido
& que los activos son mayores que los pasivos, lo ideal serfa que esta - -
posicibn fuera cero o'negativa. en cuyo caso el efecto de la inflacidn se
transfiere a tcoceros.

Rupecto a la posicibfn er moneda extranjera muestra $ 11,840.00 -
de lctiwl noton, por lo que se tieme una posicién protegida en caso de --
una fluctmiGn negativa de la moneda, dado que las inversiones en moneda
extranjera son superiores a las deudas contrafdas en esa unidad monetaria.

Las partidss no monetarias nos proporcionan una posicibu de = - -
$ 48,000.00, lo que represents que las aportaciones de los arcionistas no
se encuentran protegidas a los efectos de la inflacién y la tiuctuacién --
negativa de la moneda, ya que no se encuentran invertidas en su totalidad
en bienes no expuestos a 1o infiucién.

Deficiercias que muestra la entidad a corregir:

a.- La posicifn en moneda nacionsl se encuentrs expuesta & la in-
fiacibp en $ 36,160.00.

b.~ Kl patrimonio de los accionistas se encuentra desrrotegido a
los efectos de la inflacién y la fluctuscién negative de la moneda en - -
$ 48,000.00.

Fosibles soluciones propuestas a corregir:

a.- B¢ Aecrets un dividendo de $ 48,000.00 para liberar el patri-
monio de los accionistas, con esta medida se tratarf establecer uns estruc
tura nivelsda y una relacién adecusds tomando en cuenta el financiamiento.

b.~ Kl dividendo se financiarf con un préstamo en moneds nacional

& largo plazo,
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En el siguiente estado de posicién financiera, se muestra las - -

cifias proyectadas con las transccciuues mencionadas anteriormente.




T

Cenpoitfe ‘mYI", 8, A,

Satade  posigidn fingngigre

A,

Cfectivo on Cojo ¥y
Sencos,

Cusntes por Cobrar.Netes.
inventerios,

Pages Anticipades.

Total Active Circulante,

Terrence, Flante v lquipe,
Cargos Biferides,

Tote) Activo,

J
cirfulonte,

Tots! Posive Clreulante.
Pesive & Lorge Pase, -,

Coplte! Seslel,
Vt1) (dodes Rotonides.

POBICION FINANCIEM.

$,000,00
$).000.00

146,000,00

150,000,00
000,00

300,000,00

18,000,00.

4,770.00
19,890.00

164, 000,00

Cifro
Proysctadas

13 49,000.00

(“lmioo) "Mpoo

93,000.00
36,000.00

146,000,(0

150,000'07
& 000,00

1§,000,00
19,000.00
12,000,00

&6,770.00

(1) (b9,000,00)  07,2%0.00

l“.m.“
A0.000,00

(2) 48,000,00

NOTA: Lot cifras dol sstade do pesici@n financiors 88 encuentrs ectus! izedo de
scunrde o Yo qus solsle |8 Canlal@n do Principles do Contabllided o travfs

do! bolotfn 8-,

Partides

POSICION
Honede no

lisct wmal Ixtrenjers  Monsteries
6,000.00 3,000,00
71.610.00 21,3%0.00
36,000,00
$,000,00
. 150,000,00
&,000,00
{ 9,050.00) ( 5,550,00)
£11,000,00 { 7,000,00)
“"’.m.“
{ 1,970,00
(6,230,00)
(14k,000,00)
( &2,000,00)
(11,040,00) 11,840,00 0,00

sS
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La posicién firenciers nos indica que se tiene una posicién en -~
moneda nacional neta de $ (11,84C.CC), osto es, que los efectos de la in--
flacidén estén siendo transferidos a terceros y gue la empresa nu tendrd --
una pérdida del poder adquisitivo de estos recursos en moneda nacional.

Respecto a la posiciSn en moneda extranjera, no se modificéd - - -
teniéndos¢ una posicidn tavorable en caso de una fluctuacién negativa dc -
1A moneda y el pulrimonio de los accionistas se encuentra protegidc con --
las inversiones no monetarias de haber liberado parte del capital en divi-

dendos.




CAPITULO 1V

Caso Pr&ctico
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CAPITULO IV

Cago Préctico

A continuacién presento un ejemplo en que se establece la descapi
talizecién en una empresa sufrida en un perfodo de cinco afios, dicho proce
so se seguirf afio con afio.

El Balance General de "ELFA", S. A. al 31 de diciembre de 1977 y

sucesivamente son loB siguientes:

ACTIVO 977 1978 1979 1980 1981
Caja y Bancos. 120,000 120,000 605,000 75,000 195,000
Deudores. 100,000 106,000 100,000 109,000 100,000
Clientes. 400,000 500,000 400,000 500,000 500,000
Almacén de Artfculos

Terminados. 400,000 500,000 300,000 400,000 300,000

Produccién en Proceso 700,000 650,000 700,000 900,000 900,000
Almacén de Naterias

Primas. __300,000 250,000 300,000 400,000 400,000
Susa el Activo -

Circulente. 2'020,000 2'120,000 2'k05,000 2'375,000 2'395,000
Activo Fijo. 3'000,000 3'000,000 3'000,000 L4'000,000 5'000,000
Dep. Acumulada (1) 210,000 420,000 630,000 910,000 1'260,000
Suma el Activo Fijo 2'790,000 2'480,000 2'370,000 3'090,000 3'740,000
SIMA EL ACTIVO 4,810,000 4'700,000 4'775,000 5'L65,000 6'135,000
PASIVO Y CAPITAL

Eroveedores. 670,000 300,000 250,000 790,000 530,000
Acreedores. 150,000 150,000 65,000 125,000 705,000

Préstamos Bancarios.__ 390,000 500,000 560,000 500,000 750,000
Bums el Pasivo. 1*210,000 950,000 875,000 1'L15,000 1'985,000
Capital Social. 3'500,000 3'500,000 3'500,000 3'500,000 3'500,000
Reservas, 100,000 250,000 400,000 550,000 650,000
BUMA PASIVO Y CAPITAL  4*810,000 Lk'700,000 4'775,000 5'k65,000 6'135,000
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(1) falculada a una %asa de depreciacién del 7% método de lfnea recta.

Si al cierre de 1981 le administracién de la empresa "ELFA", S. A.

realiza una valuacién, se llega a las siguientes cifras:

ACTIVO.
Cajs y Bancos. $ 195,000
Deudores . 100,000
Clientes. 400,000
Almacén de Artfculos Tcrminados. 200,000
Produccién en Proccso. 900,000
Almacén de Materias Primas. 300,000
$ 2'095,000
Activo Fijo. 9'016,753
Depreciacibn Estimada. 3'72k,382
$ 7'387,3M1

PABIVG.
Proveedores. . $ 530,000
Acreedores. 705,000
Préstamos Bancarios. 150,000

$ 1'985,000

A ———————

Activo menos Pasivo: Valor reai neto
T*3687,371 - 1'985,000 : 5'402,37T1
Actusli el capital socisl de ls empresa:
Capital sociel por fndice de 1981 entre fndice de 197T:
Capital actualizado,
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3'500,000 ( 191.1 / 85.1 ) : 3'500,000 X 2.,2k5593 : 7'859,576

Capital social actualizado.
Valor real neto.

Descapitalizarién.

7'859,576

5'&02,3[1
24h5T,205

Comparacién de cifras contables contra cifras actualizades de la empresa

"ELFA", S. A. al 31 de diciembre de 1981.

BALANCE

Activo

Clientes. 500,000
Almacén de Artfculos Terminados. 300,000
Alnacén de Materiss Primas. 400,000
activo Fijo Neto. 3'7ko0,000
Capital Contable

Capital y Reservas. 41150,000

Capital Social Actualizedo.

VALOR
ACTUALIZADO

100,000
200,000
300,000

5'292,3M1

7'859,576

DIFERENCIA

100,000
100,000
100,000

(1'552,371)

3'709,576
2'457,205

Del anflisis anterior se llega & la conclusién de que la descapi~-

talizacién ha consistido en:

Cr&ditos Incobrables. 100,000
Insuficiencia de stock de almacenes, 200,000
Superfvit Activo Fijo. (1'552,371)
Insuficiencia de Reservas. 3'709,516

24457,205

——————————
ee———————

De lo anterior se desprende:
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1.-) La revaluacidn del activo fijo contribuye a la disminucidén -
de la descapitalizacidn, aunque las depreciaciones (tasa) son inadecuadas,
es recomendable que se roalice la deprecimcidn sobre valores actualizados.

- 2.~) Mal manejo de los ajwaccnes.
3.-) Perfodos de cobros malos y deficiencia de recuperacién de --

cartera.

ly.-) Las reservas contables seguramente fueron cstinudas como = -
reservas reales y ;fectivps. es decir, como autofinanciacién que aumenta -
le potencialidad dc la empresa. Pero realmente no ha sido asf y que verda
deramente, no han llegado a compensar, 1la erosidn del eepital social por -
la inflacién monetaria.

Pare contrarrestar ia pérdida de capital se sugiere formar una -~
reserva de capital que compense la depreciacién de la moneda, esto es, de
que la utilidad del ejercicio se tome una parte, ejemplo: Si la empresa -
obtuvo una utilided del ejercicio por $ 10'000,000 pour el perfodo de 1980,
en dicho afio el pafs sufri8 una inflacién de un 37% el asiento Quednrid.

.
Utilidad del Bjercicio. 3'700,000
Reserva por Depreciacién Monetaria, 3'700,000
Provisién de pérdida del poder adquisitivo

de la moneda por el afio de 1980.

Para mejor comprensifn del ejemplo es necesario reconstruir la --

historia de la descapitalizacién.
Para ello se consideran los siguientes puntos:
lo.- Actualizacibn de activo fijo.

20.- Actualizacién de la depreciacibén del activo fijo.




30.- Actualizacién del capital social,
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También es necesario conocer durante el periodo el lapso de la --

descapitalizacién las pérdidas por cuentas incobrables, stock insuficientes

y si el activc fijo sufri$ adquisiciones o bajas asf{ como el célculo de ia

depreciacidn; ademés de que la variacién del valor de adquisicidén se incre

mentard de acuerdo al INPC y que todo el activo tiene una duracidn fisica

y técnica de 10 aflos (contablemente existe una depreciacién calculada con

una tasa del 7% o seu una duracién de 14.28 afios), y que los incrementos -

del activo fijo se realizan a principios del afio.

Calculando, primeramente, el coeficiente anual de variacién basado

en el INPC se tiene:

Indice nacional Indice Coeficiente

Ao precios al afio anual de
consumidor anterior variacién

1977 85.1
1978 100.0 85.1 1.1750881
1979 118.2 100.0 1.182
1980 149.3 116.2 1.263113k
1981 191.1 149.3 1.2799732

A continuacién se aplicarén los coeficientes de variacién anuales

al activo fijo y @ su depreciacién.




Valor de Depreciacidn aiual

Valor de Coeficiente \ Depreciacién sobre valo: de
Afio adquisicidén anual de sdquisicién acumulada adquisicién actua-
aflo anterior variacién act::li;:do actuslizada lizado &l afio
. 1977 3'000,000 300,000 300,000
1978 3'000,000 1.1750861 3'525,264 705,052 352,526
1979 3'525,264 1.182 41166,862 1'250,057 416,686
1960 4'166,862 1.2631134 5'263,219
Adquisicién 1'000,000 6'263,219 2'205,286 626, 322
1981 6'263,219 1.2799732 8'019.753
Adquisicién 1'006,00¢ 9'016,755 3'72h,382 901,675
2'597,209

£9




o

Depreciucin snual

n::t?:i::6n Tasa Bﬁg;:i:?tggnd' Depyeciuci&n loeficiente Actualizacibn
Ao uctuslizedo g  4ctualizado aﬁgh::t:::or var?:cién :;gr:giziig:
al saflo al afio
1977 3'000,000 10 300,000
1978 3'525,264 10 352,526 300,000 1.1750881 352,526
1979 4'166,862 10 416,686 705,052 1.182 833,371
1980 5'263,219 10 526,322
Adquisicién1'000,000 10 100,000 1'250,057 1.263113h 1'578.964
1981 89016,753 10 801,675
Adquisicién 1'000,000 20 100,000 2'205,286 1.2799732 2'822,707

T'epreciscisSn
acumulada
actualizada

300,000
705,052
1'250,057

2'205,286

3'724.382
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Actualizacién del capital social de "ELFA", S. A.

Capital social Coeficiente Capital social

Afio actualizado de ° actualizado

afio antcrior variacién afio actual.
1977 2'500,000
1978 3'500,000 1.1750881 k*112,808
i979 4'112,808 1.182 49861,339
1980 L'861,339 1.2631134 6'1Lo,u22
1981 6'1ko, 422 1.2799732 7'859,576

Las actualizaciones de 1os diferentes rubros se pudieiron haber -
realizado con el coeficientic imicial entre el coeficiente final (1981£1977)
pero se realizaron afic con afio para ser mfs significativa la actuslizacién.

Lus diferencias apurecidas al 31 de diciembre de 1981, son atri--
buidas a:

Créditos incobrables de clientes. 100,000

Diferencias en almacén de materia prima. 100,000

Diferencias en almacén de de artfculos
terminado. 100,000

Ahora con 1loa datos - anterinres se reconstruirfn los balances rea
les de cada uno de los ejercicios y la diferencia entre el total de activo
y de pasivo (incluye el capital social actualizado de cada afio) scrén las

reservas o la descapitalizacién.




66

El Balance General de "ELFA", S. A., (con cifras reales) al 31 de

dicieibre de 1977 ¥ sucesivamente son los siguientes:

ACTIVO

c.ii‘y Bancos.
Deudores.

‘Clientes.
‘Almacén de artfculos
terminados.

Produccifu en proceso.

Alzacén de materia
prima. '
Suma el Activo -
Circulante.

Activo Fijo.
Depreciucién Acumu-
lada.

Suma el Activo Fijo.
DBOAPI_TALIZACION .

PASIVO Y
Proveedores.
Acreedores.

ITAL

Préstamcs Sancerios.
Suma el Pasivo.
Capital Social.
Reservas.

Sums Fasivo y -
Capital.

1977 1978 1979 1980 1981
120,000 120,000 605,000 75,000 195,000
100,050 100,000 100,000 100,000 100,000
400,000 500,000 400,000 500,000 . k00,000
400,000 500,000 300,000 400,000 200,000
700,000 650,000 700,000 900,000 900,000
zgg,oob 250,000 300,000 400,000 300,00¢
2'c20,000 2'120,000 2'k05,000 2%375,000 2'095,000
3'000,000 3'525,62h  L'166,862 6'263,219 9'016,753
00,000 05,052  1'250,057 2'205,286  3'72k,362
2'700,000 2'820,57T2 2'916,805 L4'057,933 5'292,3T1
122,236 blh,534  1'122,k89  2'457,205
L'720,000 5'062,808 5'736,339  T'555,422  9'BLL,5TC
670,000 300,000 250,000 790,000 530,000
150,000 150,000 65,000 125,000 705,000
390,000 500,000 560,000 500,000 150,000
1'210,000 950,000 875,000 1'415,000 1'985,000
3'500,000 L4'112,808 4'861,339 6'lho,u22  7'859,576

10,000

4'720,000 5'062,808 5'736,339 7'555,k22 9'8LL,576




Explicacién de la descepitalizacién en forma global.

Efectos de la inflacién sobre el capital social.

Capital social actualizado.
Capital social sin actualizar.

Revaluacién del sctivo fijo.

Activo fijo actualizado.
Activo fiJo sin actualizar.

Diferencias en deprcciaciones.

Depreciaciones reales. 3'724,382
Depreciacivnes actualizadas
gobre valor de adquisicién
al afio. 2! 20

Descapitalizacién por depreciaciones
insuficientes.

Depreciacifn actualizada sobre valor
de adquisicién al afio.

Depreciacién -aplicada.
Stock insuficiente.

Almacén de artfculos terminados.
Almacén de materiss primas.

Descapitalisacién por créditos incobrables.
Compensacidn por reservas contables.

+

7'859,576
3'500,000

9'016,753
5'000,000

k'016,753

2'597,209
1'260 000

100,000
—500.000

67

4359,576

2'889,580
1'469,996

1'337,209

200,000

100,000
(650,000)
2'457,205

Conocide la descapitalizacién o las reservas de cada ejercicio, se
puede calcular la descapitalizacién de cada afio en cifras homogéneas como -

comprobacibn de que la suma de dichas cifras actualizadas da como resultado
$ 2'457,205 como descapitalizaci6én acumulada al 31 de diciembre de 1961,




Conficiome . Osscoplitel | Financig Confinionte Bescopinel | Finensig
Ao o snual oo Inparie 20¢idn nionte o vorissitn cidn rlento
Ak Conparacign Concepto inporte veriacidn Acnutade Anval Interne bese 19V} octudt (2040  a:tuel isede
199 Descopitel izasidn, -R'%$?,208
' 1990 Descayits!izactén,  11122,489 137999 Lie36.295 1020,0%0 ¥ ) T 10020,480
1580 Descopitoiizacida, 14132,609
197 Oescap!tol laacidn, b, 59% 1,201 e 50 598,086 ¥ L 166,558
1erp Ssscapitelizacidn, 814,500 ‘
9 Descapitalizecién, 122,236 (W] ) RN 70,082 x 16167518 : 436,606
170 Sescopl tol inscidn, 122,236 '
”m feserves, 10,00 1.175088 —iL250 122,98 x i 19N t 56,00
wn 10,000 X 3.24589) FHICTTY
’ 1'%79,661 22,b56
iomplul.luc'un actus) iede, l"bn.“l

rlmlqlut‘o Interne dctusl isede, 22,086
Ooscapitalizacion nota, 3445),205




Considerando que la descapitalizacidn de la ompresa desde su or{-
gen hasta el 31 de diciembre de 1981, se observa que es de § 2'457,205, ==
pero realmente rué m.ayor ya que si se tiene gprescnte el tinanciamiznto in-
ternc es un incremento de capital que sc pudo realizar en diferentes aflos |
Y que este financiamiento al perderse constituys descapitalizacién, la - -
descapitalizacién total en valores homogéneos es en realided de « - = ~ ==
$ 2'479,661 existiendo el proceso de descapitalizacién que pone en peligro
a la empresa en un futuro no muy lejano, cuando tenga que reponer su activo
fijo y hacer frente al mayor volfmen de flujor de efectivo de sus activida
des. Cabiendo el recurso de crédito bancario, pero ello, s6lo agravarfa - .

la zituacibn con las cargas financieras que perjudizarfii le situacién.
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Como se mencioné en el Capftulo III, existen dos métodos de actua
lizacién de cifres que menciona el B-T de la Comisiér de Frinciprios de = -
Contabilidad gque son:

A.- Aplicacién del método de ajustc por cambios en el nivel gene-
ral de precios.

B.- Aplicacifn del método de actualizacibn de coslos especfficos.

Esta recapresién de los estados financieros vinc como consecuencia
de haber fallado el principio de revelacién suficiente, esto ¢3, que les =
cifras deben ser necesarias y ciertss, y proyectadas en los estados finan-
cieros.

Como consecuencia de la distorsién de las cifras, las tomas de --
decisiones son inciertas e incorrectas, pcr lo cual las empresas pueden --
perder toial o gran parte su capital, asf pues, ls profesién contable de -
nuestro pafs sgrupada en el Instituto Mexicano de Contadores PGblicos, A.
C., formul$ el boletfn B-7.

A continuacién se presenta un ejemplo de actualizacién de cifras
entre dos perfodos, partiendo de los mispos va.ance: ;° estados de resulta-

dos, pero utilizando los doe métodos de actuaii:zacidn sanies mencionados.




Companifa "XYZ", S. A.
Balance Comparativo.

A CT 1V O
Circulante.
Efectivo.

Cuentas por cobrar.
Inventarios.
Pagos anticzipados.

No Circulante.
Maquinaris y quipo.
Depreciacién ucumulads.

Otros Activos.

F A 8 1 v 0
circulente.
Fréstamos bancarios.

Proveedores -
Gastos arumulados.
Anticipo & clientes.

Ko Circulante.
Frimas de antiguedad.

Capital Socisl,
Utilidades acumuladas.

31 Dic. 81

30,000
90,000
80,000
21 000
221,000

37,000
14 800
22,200
65,500

308,700

100,000
92,700
11,000
12,000

3,800
219,500

10,000
19,200

306,700

71

31 Die, 80

20,000
80,000
76,000
24 600
200,600

29,000
11 100
17,900
50,000

268,500

80,000
82,000

9,000
10,500

3,000
184,500

70,000
}4,000
268,500




Companfa "XY2", S. A.

Ventas Nelus.
Costos y Gastos:
Costos de Ventas.
Gastos de venta y administracidn.
Depreciacién.
Intereses.
Utilidaed antes de I.S5.R, y P.T.U.
I. S8, R.
P. T. U,
Utilidad Neta.

Ytilidades acusuladas al principio
del aflo.

Dividendos pagados.

por el aflo que terminé al 31 de diciembrer de 1981

Esvado de resultados de nperacibén y utilidades acumulcdas

$ 120,000
$ 86,000
10,000
3,700
74508 107,200
$ 12,800
$ 3,37€
1,02k 6,400
$ 6,00
1,000
1,200

$ 19,200




SUPUESTOS

1.~ Integracién de la maquinaria y equipo.,

DEPRECIAION

2.~ Capital Socisl.

Aflo Nonto
Exhibicién
1976 30,000
1977 20,000
1978 20,000
70,000

3.~ Utilidades Acuzuladas.

Ao Nonto
1976 2,000
977 2,600
1976 2,450
1979 3,150
1960 _3,800

14,000

Afo Costo Acumulada del Acumulada
Adquisicién Unitario 31-12-80 1981 31-12-81
1976 10,000 5,080 1,000 ©,000
977 7,000 2,800 700 3,502
1978 3,000 500 300 1,200
1979 5,000 2,000 500 2,500
1980 _b4,000 Loo Lco 800
29,000 11,100
1981 _8,000 800 600
37,000 11,100 3,70C 1,800




<. Indices.

Ao I
1976  promedio. '
1977 promedio

1978  promedio

1979  promedio

1880 rromedio

28  lo. trimestre
1980 final

1981  promedio

1981  Yo. trimestre
i%¢1l  final

>v= Compras del afiv 8 90,0

ndice

66.0

85.1
100.0
118.2
149.3
161.8
165.6
191.1
208.9
213.1

00

rd]

Aciualizacidn por el método de ajuste por cambios en el nmivel

de precios.

Reexpresiln del costo de veutas del afio que termin§ al 31 de - -

aied e de 196}.

Invertario inicial (1980)

Compras.

.nventaric rinel.

Costo de ventas.

Aacxpreslfn del inventurio
Sinal,

Costo Factor de Valor
Histérico conversién reexpresado
76,000 191.1/165.6 87.703
90,000 191.1/191.1 90,000
16€,000 177,703
80 oco 208.9/206.9 80,000
80,000 213.1/20E.9 81.608




Ajuste No. 1

Costo de venias.

Inventario Final.

75

Costo Valor
Hist8rico reexpreaado Diferencia
80 000 81 608 1 608
166,000 179,311 13,311

et —

ReexpresiSp de maquinaria y equipo

Costo de adquisicién reexpresado al 31 de diciembre de 1980.

Afio de Costo Factor de Vaior
Adquiricibn Histérico conversién reexpresado
1976 10,000 165.6/ 66.0 25,091
1977 7,000 165.6/ 85.1 13,622
1978 3,000 165.6/100.0 4,968
1979 5,000 165.6/118.2 7,005
3980 000 165.6/149.3 k37
29,000 55,123
AJuste No. 2
Valor reexpresado. 55,123
Costo histérico, 29,000

26,123
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Reexpresién de maquinaria y equipo al 31 de diciembre de 1981

Adquisicion de maquinaria y equipc haota
al 31 de diciemhre de 1980 ya rcoxpresada a
erg fecha, 95,123

Coeficiente de variacién para actualizarla

al 31 de Aiciembre de 1981 (213.1/149.3) 1.4273275
, 76,679

Adquisicién en el afio de 1981

costo histérico. 8,000

Moeficiente de variacién (213.1/191.1) 1.11%123 _ €,021

87,600
A)uste No., 3
Valor reexpresado al 31 de diciembre de 1981. 67,600
Costo HistSrico. 31,000
50,600
Ajuste No. 2. 26,123
Incremento al afio 1981. 2, L77
Reexpresi6: a eciacib inpria y equiro
Depreciacién scumu Factor de Depreciacién
Afio lads histérica conversién reexpresgada
1976 5,000 165.6/ €6.0C 12,548
1977 2,600 165.6/ 83,1 5,549
1978 900 165,6,100,0 1,490
1979 2,000 165.6'116,2 2,602
1980 kQQ 165 ot:l,lh_‘j [ 5 2"‘"

Saldo al 31 Dic./60 11,100 22,4720
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Ajuste No, b
Depreciacién acunulada reexpresada. 22,730
Depreciacién costo histérico. 11 100
11,630
Reexpresidn de la depreciscion acumulada de magwinariem y equipo al 31
de dici ¢ de 198).
DepuciaciBn
acunulada . Factor de Depreciacién
Aflo costo histérico conversién reexpresads
1976 €,000 213.1/ 66.0 19,373
1978 1,200 213.1/100.0 2,557
1979 2,500 213.1/118.2 b,507
1980 800 213.1/119.3 1.1!02
1961 800 213.1/191.1 892
130,600 37,235
Depreciaci6n scusuleda reexpresads al
il de diciembre de 1981. 37,235
Leprecincién cc\.uiuh rcexpresada al
1 de diciembre de 1980. 22,730

1k 505
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Determinacifn de la depreciacidén que debe afectar el resultado de operacién

y la que deben afectar al resultado por posicién mcnetaria,

Valor reexpresado de maguinaria al
31 de diciembre de 1980, 55,123
Coeficiente de variacién promedio de

1981 (191.1/149.3)

1.2799732

Valor actualirado 1961. 70,556
M&s adquisiciones afio de 1981. 8 ouo
Base de la depreciacién anual. 78,556
Depreciacifn del afic 10% 7,856
Incremento en la depreciacién scumulaeda:

para splicar a resultados. 7,856
Depreciscién aplicable a la posicién monetaria. 6,640
Incremento en la depreciacion acumsulada. 14,505

Depreciacién adicional en resultados:
Depreciacibn reexpresads. 7,856

Depreciacién a costo histérico. 3,700

by156 Ajuste Mo, 5

Incremento en la depreciacién acumulade:
Depreciasciln reexpresada al

31 de diciembre de 1981, 1L,505
Depreciacién acumuleda costo

histérico. 3,700

10,805 Ajurcte o, &




Reexpresién del cepital social al 3) de diciembre de 1980.

Ao de Factur de Valor
Frhibicidn Monto Conversidén reexpresado
1976 30,000 165.6/ €6.0 ?5.273
1977 20,000 165.6/ 85.1 36,919
1978 20 000 165.6/100.0 33,120

70,000 17,312

Ajuste No. 6
Capital social reexpresado. k7,312
Capitui social histérico. _Jo,co0
17,312

Reekpresi&n de) capital social sl 31 de diciembre de 19E1.

Capital social reexpresado al 31 de dicienbrg

de 1980. 7,2
Factor de conversién para actualizar al 31 de
diciembre de 1981 (213.1/165.6) 1.2868
189,566
AJuste No. T
Capital social a costo histérico. 70,000
Reexpresibn ajuste No. 6 11,312
Reexpresifn al 31 de diciembre de 1981. b2, 254

189,566




8o

Reexpresifn de utilidades acumuladas al 31 de diciembre_de 1980.

o Monto ) g:::g:sggn keexgizgado
1976 2,000 165.6/ 66.0 5,018
1977 2,600 165.6/ 85.1 5,059
1976 2,450 165.6/100.0 k,057
1979 3,150 165.6/118.2 b,k13
1980 3,800 . 165.6/149.3 L2185
14,000 22,762
AJuste jio. 8
Valor reexpresado. 22,762
Valor histérico. 1k, 000
8,762
expresis; t T al 31 de iembre de 1961

Utilidades acumuledas reexpresadas al 31 de

diciexbre de 1980. 22,762
Factor de conversién para sctualizar al 3l de
diciembre de 1981 (213.1/165.6) 1,2
Dividendos pagados durante el afio: 29,291
Valor Factor de Yalor
histSrico  conversién reexpresado
1,150 213.1/66.0 3,13
50  213.1/85.1 125 2,838

1,200 33,129
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Valor Valor

Histérico reexpresado Diferencia
Utilidades acumuladas
al 31 de diciemdbre de
1980 Ajuste No. 8 14,000 22,762 8,762
Actualizacién al 31 dc
diciembre de 1961 -
Ajuste No. 9 —1a229 —1a139

14,000 29,921 15,921
Dividendos pagedos
Ajuste Nc. 10 {1,200) {3,838) {2,638)

12,800 26,083 13,283
Determingci6n del resultado por posicién monetaris al 31 de diciembre
de 1960.

Reexpresibn Hist8rico Difer=ncia
Maquinaria. 55,123 29,000 26,123
Depreciacién scumulada. 22,730 11,300 11,630

Heto. 32,393 17,900 1h,k93
Inventarios. 76,000 76,000 0
Capital Bocial. 1b7,312 70,000 7,312
Utilidades acumuleds. 222162 24,000 8,162
Total, 278,467 177,900 100,567

Pérdida al 31 de diciembre d¢ 1980 por posicifn monetaria,

100,567
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Actualizacién del resultado por posicifn monetaria al 31 de diciembre

de 1981,

100,567 X (213.1/165.6): 129,13

100,561
Ajuste No. 11 28,846
uste al resultado del ejercicio ci e _de 1980.

Utilidad neta a costo histérico. 6,400
Menos:
Incremento en el costo de ventas. 11,703
Depreciacién adicional. ' L2156 13,859
Pérdida sjustada en pesos homogé
neos el poder adquisitivo promedio
del afio. (9,459)

Ajuste No. 12

Reexpresar el resultado al 31 de diciembre

de 1981 en unidedes de poder adyuisitivo.

9,459 X (213.2/191.1) : 10,548

1,069




Asientos de diario.

Costo de ventas,
Inventarios.
Correccién monetsria.
Actualizacién del costo de ventas del allo

¥y el inventario final,

Maquinaria y equipo.

Ganancis acumulada o pérdida por
posicién monetarias.

Actualizacién del saldo de ls maquinaiia
al 31 de diciembre de 19Rn.

Maquinaria y equipo.
Correccién monetaria.
Actualizecibn del saldo de la maquinaria
Y equipo al 31 de diciembre de 1981
b -

Ganancia acumulads o pérdida inicial por
posicién monetaria.

Depreciacién acumulada.

Actualizacién del saldo de la depreciacién

acumulada al 31 de diciembre de 1980.

63

D H
11,703
1,608
13,311
26,123
26,123
2%,L77
2L U7
11,630
11,630




Depreciacidn resultados.

Correccidn wonetaria.

Depreciacién acumuladu.
Actualizacién del saldo de la depreciacidn

acunuluds al 31 de diciembre de 1981 y la del aflo,

-6 -

Ganancia acumulada o pérdida inicial
por posicidn monetaria.

Reserva pars mantenimiento de capital.
Actuaiizacidan del saldo de capital social

ul 31 de diciembre de 1980.

Correccién monetaria.
Reserva para mantenimiento de capital.
Actuslizacién del saldo del capitul social

al 31 de diciembre de 1981.
-8 -

Ganancia acumulade o pérdide jnicial por
posicién monetaris.

Utilidedes acumuladas.
Actuslizacibdn del saldo de utilidades acumu-

lades al 31 de diciembre de 1980.

h,156
6,609

TT,312

42,254

8,762

10,805

17,312

k2,254

8,762



Correccin monetaria.
Utilidades acumuladas.
Actualizacién del saldo de utilidades acumu-
ladas al 31 de diciembre de 1980,

- 10 -

Utilidades acumuladas.
Correccién monetaria.
Ajuste & las utilidades de afios anteriores

por complemento s los dividendos pagados.

-1l -

Ganancia scumuleds o pérdida inicial por
pon_iciGn monetaria.

Curreccién monetaria.

Actuslizacién de la pérdida por posicién

monetaris,
-12 -

Ajuste de actuslizacién del resultado
del aliv.

Correccién monetaria.
Para convertir el resultado del afio a pesos
de poder adquisitivo & la fechs del balance, -
dado que el resultado del afio estf expresasdo

en pesos de poder adquisitivos promedios del
afio.

85

74159
7,159

2,638
2,638

28,846
28,846

1,089
1,089




Correccidn monetaria,

Ganancia acusulada o pérdida inicial
por posicién monetaria.

Para determinar el saldo ascumulado del -

resultado por posicién monetaria.

100,527

354,833

86

100,427

35k ,832




Esquemas de

to de
1) 1

8) 11,703

. ia
2) 26,123
3) bl

8) 50,600

mayor, ,

‘Yentas

ui o

Depreciacién Acumuleda

11,630 (L

2,435 (8

Inventarios

1) 1,608

S) 1,608

————

—
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Correccién Monetaria

5) 6,649
7) U2,254
9) 17,159

56,062
13) 100,k27

— —

8) 66 128

Ganancia acumulada o pérdida

inicial or
L) 11,630
6) 11,312
8) 8,762
28 8L6
126,550

8) 100,k27

8 cién monetaria

26,123 (2

26,123

100,427 (13

Depreciacién resultados

5) k4,156

b 6

13,311 (1

2,477 (3
2,638 (10

28,846 (11

(12
70,361

14,299 (s




Reserva para mante-
nimiento de ca ital

77,312 (6
b2 2 4
19,566 (s

Ajuste de actualizaciédn
del result do del aflo

s) 1,089

Utilidades acumuladas
10) 2,638 8,762 (8
1
2,28 15,921

13,283 (8

88




Compaiifa "XY2", S. A.

Resumein de cfectos:

Costo
histdrico

Reexpresado 3-12-61 Diferencis

Inventarios. 81,606
Maquinaris y Equipc. 87,600
Depreciacién acumulads. 374235
504365
131,973

Efecto aplicado como sigue:

Reserva para mantenimiento de capital.

Utilidades acumuladas de afios anteriores.

Pérdids por posicién monetaria,
Utilided del afio:

Costo de ventas.

Depreciacién.
Ajuste de actualizecién pars reex-
presar el resultado del afio en pe-

sos de poder adquisitovo del cierre

del ejercicio.

80,000
37,000

14 800
22,200

102,200

119,566
13,283
(86,128)

(11,703)

( L,15¢)

{ 1,069)
29,713

1,608
50,600

22,435

28,165

29,713




90

Compaiifa "¥yz", S. A.

Nota a lcs estados financieros.

Informacién adicional, relativa a la actualizacién de algunos ren
glones de los estados financieros.

Atendiendo u las indicaciones del Instituto Mexicano de Contadores
PGulicos, se proporcionan a continuacién las cifras resultantes de la actus
lizacién de la informacién financiera, para reflejar en €lla los efectos de

la inflacién.

Estes cifras se consideran mfs aproriadzc en épocas de precios - -
cambiuates.

Pare la sctualizacién de estas cifras se utilizé el método de ajus
te por carbios en el nivel general de precios, utilizando el fndice nacio--
nal de precios al consumidor publicado por el Banco de México, S. A.

Los efectos de la actualizacién de la informacién financiera se --
resumen & continuacién:
lOTA lel

Eatado de Resultados:

Utilided nete seglin estado de resultados bhsico. 6,400
Menos:
‘Incremento en el costo de ventas, 11,703
Depreciscibén sdicional. _b,156 15,859
Pérdida ajustada en pesos de poder adquisitivo
promedio del afio. 9,459
Ajuste de actuslizacién. 14089

Pérdida del afio en pesos de poder adquisitivo
al 31 de dici re de 198), 10,548




Depreciacidn del ejercicio.

Balanc: General:

Inventarios.

Activo fijo neto.

Inversién de los accionistas:

Capital social.

Reccrva para mantenimiento de capital. -

Pérdida por posicién monetaris.
Utilidedes acumuladas de ejercicios -
anteriores.

Utilidad neta (pérdida) del afio.

91
7,85¢
Cifras segin
estados finan- Cifras
cieros basicos actualizadas
80,000 81,608
22,200 50,365
102,200 131,973
70,000 70,000
119,5€6
(86,128)
12,800 33,129
_6.400 (10,548)
89,200 126,019
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B) Método de actualizacidn de costos especfficos.
Pars este método se supondré que la maquinaria y equipo fué valua
de por un experto valusdor, como sigue:

31 de diciembre de

1981 1980
:Costo de reposicién. 85,739 59,261
Valor neto de reposicién. sk ,873 39,941
Afios remanentes de servicio, 5.54 7.0

El costo de la maquinaria y equipo de $ 8,000 adquirido en el afio
de 1981 no fué corregido, por lo que en ). avulio también aparece con un -
valor de § 8,000.

DeterminaciSn del supc.dvit -o déficit- jgicisl por actualizacién
de activop.

Costo
Valor Histérino
Reexpresado 31-12-80 Diferencia
Maquinaria y equipo. 59,201 29,000 30,261
DepreciaciSn scumulada. 19,320 11,100 8,220
39,941 17,900 22,0l1
Inventarios. 16,000 76 000 0
115,941 93,900 22,0l1
Capital Social. 147,312 70,000 17,312
Utilidades acumuladas, 22,162 1k o000 8,162
170,07k 64,600 86,074

Déficit inicial por sctuslizecibn de activos,
Ajuste No. 1. 64,033
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Actualizagidn del déficit inicial por actualizacién de activos al

31 de diciembre de 1961.

64,033 X (213.1/165.6) : 82,400
64,033
Ajuste No. 2

Determinacién de la depreciacifn del afio y la que debe afectar al superfvit
-0 dfficit- por retencifn de activos no monetarios.

J.« Incremento en la depreciacién acumulada:

Depreciacién acumulads al 31-12-81 segin avallo 30,866
Depreciacifn acumulada al 31-12-60 segin gvalﬁo. ;g,j_zg

11,546
Depreciacifn del afio a costo histérico 31-12-81 _3,700
Incremento en la depreciaciSn acumulada. 1,846

II.- Determinacién de la tasa de depreciacidn:
Segln el valuador los afios remuiientes de servicio promedio de
toda maquinaria y equipo son 5.54 afios al 31 de diciembre de
19681; lo que quiere decir que la empresa tiene que distridbuir
en ese tiempo el valor neto de reposicibn de § 54,873, o ses
que:

Anualmente deberf aplicar. §h!8§3 : $ 9,905

Que es 1o mismo. 9,905
85,139 ¢ 11e99F

I11.- DeterminaciSn de la depreciacién de afio dc 198):
Valor de la smaquinaria y equipo segln el valuador,
31 de diciembre de 1980 59,261
31 de diciembre de 1961
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Valor promedio (ccsto actualizado prevaleciente durante el -

ejercicio). 72,500.
Depreciacién del mno al 11.55% Gy 37k

IV.- Resumenr ajuste No, ).

Depreciacién adicional en resultados:

Depreciacifn reexpresada. 8,374
Depreciacién a costo histérico. 3,700 L,67h

Depreciacién aplicable al superfvit
-0 déficit- por retencién de activos
no monetarios, 7 846

Incremento en la depreciacifn acvmulada. 12,520




Resultado por posigibn monetaria por el aflo que termind al ) de diciemhre

de 1381,

Activos sonetarios:
Bfectivo.
Cuentas por cobrar.

Pasivos monetarios:
,MItﬁl bancarios.
Provesdores.

Gastos Acumuledns,
Anticipos s clientes.

Primas de antiguedad.

‘PosiciSp monetarie pasiva.

Posicién monstaria nets promedio.
93,500 X (213.1/165.6) :
Utilidd por posiciSn monetaria ajuste No. T

0 a e
tivo | .t .
Utilidad neta a costo histérico.

Menos:
Incremento en el costo de ventas.

Depraciaciba adicional.
Pérdida ajustada en unidades de poder -
adquisitivo promedio del aflo.

34 dc Jdiciembre de

1981 1980
30,000 20,000
90,000 80 000
120,000 100 000
100,000 80,000
92,700 85,000,
11,000 9,000
12,000 10,500
32800 30000
219,500 181,5'00'
99,500. 81,500
93,500
120,319
26,819
80 ;
6,400
11,703
674
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Reexpresién del resultado al 31 de diciembre de 1981.

9,977 X 1213.1/191.2) : 11,126
22917
Ajuste No. 8 1,149
Asientos de Diario.
D H
- l -
Maquinaria y equipo. 30.261
Déficit inicial por actualizacién de activos. 64,033
Depreciacién acumulada. 8,220
Reserva para mantenimicnto de capital. 17,312
Utilidades acuxmuladas. 8,762

Actualizacién de ssldos al 31 de diciembre
de 1980 y reconocimiento del déficit inicial
por actualizacién de activos con base en ave-
1Gos practicados por el experto y con base en

el fndice nacional de precios al consumidor,

-2
Déficit inicial por actualizacién de activos. 18,367
CorrecciSn monetaria. 18,367
Reexpresifn del déficit inicial por actuali-
zaribn de activos para homogenizar unidades de

poder adquisitivo al 31 de diciembre de 1981.




Maguinaris y equipo.

Correccibn monetaris.

Reconocimiento del incremsento en el valor

.de 1a maquinaris y equipo con base en el -

aval6o precticado al 31 de diciembre de 1981.

-l -

Deprzcinciin resultados.
CorrecciSn monetaria.

Depreciscién acumulads.

lleui:ruiGn del saldo de ls depreciscin

scumulads al 3). de diciembre de 1981 y la

depreciscién del allo.

Costo de ventas.
Inventarios.
Correccién monetaris.
Actualizecibn del costo de ventas y -

del inventerio final & través de {ndices.
-6 -

Correccibn monetaris.

Reserva pars mantenimiento de -
cepital.

Utilidades acumuledas.

Actualizecibn del saldo de eatas cuentes
(asientos 7, 9 y 10 del método de sjuste por

canbios en el INPC).

48,739

u,674%
7,846

11,703

46,775

97

48,739

12,500

13,41

k2,254
h,521




Correccifn mouctaria.
Ganancia monetaria.
Registro de la ganancia monetaria del

afio en pesos de fin de afio.
-e-

Ajuste de actualizacibu del resultado
del afio,

Correccién monetaria.

Para convertis el resultado del afio m
pesos de poder adquisitivo a la fecha de
balance, puesto que el resultedc del aflo
s encuentra expreredo en pesos de poder

adquisitivo promedios del aflo.

(26,619

1,149

261,974

98

26,819

1,1k9

261,97




Esquemas de mayor.

uinari
1) 30,261
)
8,220 (1
2 4
lo 8
1 Qdes
8,762 (1
—ba520 (6
8

Déficit, inicial por actua
lizacidn de activo.,

1) 6h,033
2) 18,361

S! 82!h00

Recerva para mantenimiento
ca ¢

™32 (1
2k 6
66 8

Correccién etarias

k)  7,84€ 18,367 (2
6) 46,775 48,739 (3
1) 26,819 13,311 (5
b 8
Lo 81,566
1 8
t
4 bl

99
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AjJuste de ectualizacién

RS - v——

Costo de Ventas Inventarios del resultado dey aflo.
5) 11,703 5) _1,608] 8 114
8 11,70 S) 1,608} S 114

——————————
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Compafifa "XYZ", S. A.

Resumen de efectos:

Costo
Histérico
Reexpresado 31-12-81 Diferencia
Efecto en:
Ioventarios. 81,608 80,000 1,608
Maquinsria y equipo. 116,000 37,000 79,000
Depreciucién acumulada. _35,5k0 1b,800 . 20,40
80 L60 22 200 58,260
Total. 1€2 068 102,200 M
E’ecto splicado como sigue:
Reserva para mantenimiento de capital. 119,566
Utilidedes acumuladas de afios anteriores, 13,283
Déficit por retencifn de activos nc monetarios. (82,274)
Ganancia monetaria. 26,819
" Utilided del sfo:
Coatc de ventas. (11,703)
Depreciucién. ( b,6Th)
Ajuste de actualizacifn pars reexpresar el results
do del aflo en pesos de poder adquisitivo de la --
fecha del balance. (_123049)
392,068
(") 8 o tive s 1lg act i6n de a )
—~—Sfts 4o Jop eotados fi _ cieros.

Atendiendo a las indicaciones del Instituto Mexicano de Contado-

dores Plblicos A.C., se proporciona & continuacién las cifras resultantes
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de la actualizacidn de la informacién finenciera, para refiejar en ella --
los efectos de la inflacién. Estas cifras se consideran més apropiadas en
épocas de precios cambiantes.

La actualizaciSn de la maquinaria y equipo se hizo en avallo prac
ticado por "N" perito valuador independiente cun fecha al 31 de diciembre
de 1961.

Para la actuslizacién de los inventarios, el costo de ventas y el
capit2l contable se utilizé el fndice nacional de precios al consumidor --
publicado por el Banco de México, S. A. .

Los efectos de la actualizacién de la informacién financiera se -

resunen a continuacién.




Nota "X"

Estado de resultados:

Utilidad neta segln estado de resultados bésicos.
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6,400
Menos:
Incremento en el costo de ventas. 11,703
Depreciacién adicional. b, 67k 16,371
Pérdida en pesos de poder adquisitivo -
promedios del afio. 9,977
Ajuste de actualizacién. 1,14
Pérdida dli allo en pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 1981. 11,126
Serreciacibn del ejercicio. 8,374
falance General:
Cifras segiln cifras
Estados Finan actuali
cieros bésinns zadas
inventarios. 80,000 81,608
Activo Fijo Neto. 22 200 80 L6o
102 200 162 068
Inversién de los accionistas:
Capital social. 70,000 70,000
Reservas pera mantenimiento dc capital. 119,566
Séricit por retencidn de wctivos no -
monetarios. (82,274)
Sanancis monetaria, 26,819
Utilidedes acumulades de ejerciciocs -
aiveriores. 12,800 33,129
Utilided neta (pérdids) del afio, 6,400 (1),126)
2,200 ataly
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Conclusiones

Toda empresa tiene como obJetivo conservar su cabitt.l por lo menos
o .incrementarlo a partir de los beneficios logrador, firalidad que e3tf -
sometida a la administracién de la empresa.

m ‘boiftic@ adecuada comsiste en no rcpartar utilidades inmedia-
tas para tutﬁ de tort;'lvlevéo‘rblc ebjiesa en un futuro, con 1o que se trats.
r€ de consolidar -.tut.‘uro.'sl béhéﬁcios y hasta el grado de 'a.unentul,os. Fn -
otras ocasiones deberf sacrificar parte de los dividendos pars formar parte
de las reservas reales; todo beneficio que no tiene origen en utili&udéi -
reales, o es mas que repartir capital en contra de sf misma, por lo tunto,
que cuando en un eJerdcio se obtuvo 'pérdida. los socios se tendrfn que --
afrentar con realidad a la situacién que prevalece tal vez con sumentos de
capital.

Cuando alguna empresa tiene pérdida es cuando recurre a financia-
mientos externos, si se reparte dividendos a costa de préstamos, ls situa-
cién tenderfs a empeorarse. Tomar una decisidn sobre repartir o né, serf
conocer los rcsultados reales que se han obtenido.

Los problemas econémicos, financieros e industriales, producen --
Bayores provlemas pars entender los resultados reales sin tomar en cuenta
la inflacién que hace que sean incorrectos los métodos para comprender los
efectos basados en sistemas contables histéricos,

En el capftulo 1 se presentaron formas de tiunei-lonto'con el -
fin de afrontar el estado actual de inflecién wonetaria; el conocimiento y
el anflisis de las pérdidas y el origen de éstas serf una ayuda para tomar

decisiones necesarias, al mismo tiempo se pueden establecer precios de vep




tas adecuedos, polfticas de anticipos de clientes, inversiones, etr., pue-
den ser algunas formas para tratar de picvenir una descapitalizacién.

El analista financiero, de acuerdo & las necesiaades de le empre-
sa podrd calcular perfodos de depreciacién y amortizacién adecuados para -
los activos, cémputos que deben hacerse en funcién no sclamente de su duwra
cién ffsica, sino tomando en consideracifn el factor de obsolescencia, - -
teniendo presente un tratamiento sdecuado de créditos incobrables, de todo
esto se habl§ ;n este trabajo y su préctica serf a criterio del analista -
financiero, Licenciado en Contadurfa etc., para su aplicacién.

L&stima que nadie haya encontrado la fSrmula ideal pera ser fren-

te a lus problemas de nuestra €poca.
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