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INTACOUCCION,

La ecornomia Mexicana ha sido arrastrada como muchos
otros paises al proceso inflacionario.

Muchas y muy variadas han sido las teorias que pre-
tenden establecer el origen, la mecéanica y las medidas pa
ra contrarrestar la inflacidn; sin embargo esta se sigue
acentuando con indices cada vez mas peligrosos para los -
paises que la padecen.

En el transcurso de este proceso inflacionario el -
contador pdblico ha sentido la inquietud de revisar los -
efectos contables que este proceso acarrea.

La necesidad de estados financieros confiables ba -
pacos para una correcta toma de decisidn de las diferen--
tes personas interesadas en el desarrollo y progreso de -
un negocio; es una de las preocupaciones gque mayor inte--
rés ha despertado al profesional de la contadurla.

En este trabajo pretendo mostrar al lector primera-
mente, el aspecto econdmico de la inflacidn, presentando
para ello las diferentes teorias que pretenden explicarla
para continuar desples con el aspecto especifico de la in
Flacidn en México y luego concluir con las repercusiones,
de ésta en los estados fFinancieros especialmente en el -~
rubro de inmuebles, maquinaria y equipo (activo Fijo) mos
trando para ello de una forma sintética las técnicas uti-
lizadas para la adecuacidn de los valores presentados en

el estado de posicién fimanciera a los valores presentes,




La adecuacidén del valor del activo fijo a los valo -
res presentes se conoce con el nombre de revaluaciSn de ac

tivo fijo, gque es el fin principal de este trabajo.




CAPITULO 1

INFLACION

1.~ Generalidades.

Explicar de una manera concreta la inflacidn es di-
Ffcil puesto que cada teoria tieme su propia definicidn;-
etimologicamente inflecidén significa "hinchazén" del la--
tin inflatio de inflere hinchar, abultar, sin embargo és-
to no es suficiente ye que el término inflacidn es mucho
més amplio; sin pretender que todos estén de acuerdo gon
la definicidén que se daré a continuacidén si se puede ase-
gurer que es la més aceptade por los diversos asutores con
siltados, as{ pues, inflacidn ss: Un movimiento de alza -
disperse de los precios que se mantiene por si mismo y --
que se debe a une insuficiencia relativa, en un momento -
dado, de la oferta esponténee en comperacién a la demanda
formuleda e precios corrientes al principio del perfodo -
analizedo.

Un alze disperse de los precios es diferente a le -
elze generel de precios, frase con la que en muches oca--
siones se pretende definir a la inflecién. En muchas oce-
siones, dede le diversidad de articulos se ha observedo -
que elgunos precios hen asumentedo mucho més que otros e -
inclusive elgunos han descendido; los preclios el por ma--
yor se incrementen en diferentes porcentajee que los pre-

cios el mernudeo, de lo que se puede concluir que dicha al




za no es correlativa bajo los mismos porcentajes simo que
mas bien es un alza dispersa.

Al sefalar que se mantiene por s{ mismo se entiende
que No es la simple elevacidn de un escaldén de precios --
- cosa que no serfia uma inflacidn - sino méas bien de un -
movimiento cuyo desarrollo sucesivo comporta cierta dura-
cidn.

Al referirse a - "una sinsuficiencia relativa en un
momento dado de la oferta esponténea en comparacidn a la
demanda formulada a precios corrientes" - se pretende dar
a entender simplemente el exceso de la demanda sobre la -
oferta, de donde resulta por su falta de elasticidad de -
la demanda, el alza de los precios.

Y al mencionar - "al principio del periodo sefalado'
se quiere hacer notar el punto de partida de la adecua --
cidon de la demanda a la oferta con el consecuente incre--

mento de los precios.
2.~ Teorias de Inflacidn.

Aunque en realidad son muchas las teorias que persi
guen definir la inflacidn se sefalaran aqui las mas impor

tantes corrientes, a saber.

- Escuela Monetarista
- Escuela Keynesiana
- Escuela Socinldgica

-~ Escuela Estructuralista.




- Escusla Marxista

- Escuela Psicolégica.
- Escuela Monetarista.

En su forma mas esquematica y extrema, la escuela
monetarista sostiene gue la inFlacién es, como sefala Mil
ton Friedman: "Siempre y en todos partes un fendmeno mone
tario.”

El razonamiento de esta escuela del pensamiento -
se remonta a los principios del capitalismo y asienta su

)

teoria en la expresidn algebraica:
MV I PY

Donda M es la cantidad de dinero en circulacidn -
V la velocidad de circulacién, P el nivel da los precios
e Y el ingreso real. En los tiempos actuales el significa
do de esta expresién ha transformado el papel del dinero
en la economfa, al asignarle el carécter de Lna fuerza so
cial concreta; considera que la valocidad de circulacién
se ha vuelto variable y que el ingreso real de acuerdo
con las fluctuaciones en la oferta monetaria.

Los partidarios ds esta teoria encuentran en la -
expresidn algebraica anteriormente expussta la base del -
control de la economf{a y de la sociedad, ya que el con---
trol de la cantidad de dinaro en circulaci6n y de las va-

riaebles relacionadas con ella, como la tasa de interés --



constituye el punto de partida de la polftica econdmica.
Los procesos se originan en este fendmeno, que resulta de
terminante de la evolucidén de los demés.

Una parte integral de esta corriente, es una coh-
Fianza bésica de quienes la sostiemen, en la capacidad --
del mercado para asignar los recursos sociales de una ma-
nera mas adecuada que los mecanismos burocraticos o polf-
ticos. Rechazan los controles artificiales sobre los pre-
Cios relativos, los esfuerzos de modificar por medio de -
decisiones pol{ticas el estado de la justicia social en -
un momento determinado o los intentos de corregir las‘dig
torsiones del aparato productivo o distributivo mediante
un esfuerzo oficial.

Consideran que todas esas acciones producen desa-
justes y distorsiones mas graves que las gue pretenden co
rregir e imponen muy altos costos social=s a todos los --
grupos econdmicos.

Esta escuela propone corregir los problemas de -
las sociedades actuales mediante un paquete bésico de po-
liticas, organizado en torro a dos medidas fundamentales:
La reduccién de la intervencidn del estado en la ecoromfa
y El establecimiento de rnormas de disciplina estricta del
comportamiento gubernamental. Consideran indispensable --
desmantelar las estructuras de regulacién estatal, que me
diatizan la competencia y propician la operacién de pro--

ductores "ineficientesg",




Escuela Keynesiana.

Esta corriente atribuye la inflacién a un desajus
te entre el nivel de demanda efectiva que realmente preva
lece en la economia y el que seria congruente con el ---
empleo pleno.

El enfoque se basa en la identificacién de un mo-

delo simple de determinacién del ingreso, en que se sefa-

la.
Y-C I G

Donde se especifica que el ingreso real (Y] es --
igual el consumo individual (C) més la inversién 1) y el
gasto neto gubernamental (G).

Los modelos Keynesianos toman en cuenta otros ---
factores de la econom{a como el comercio exterior, la ta-
sa de interés y la cantidad de dinero, pero establecen en
todos los casos la relaecidn entre esas variables y el mo=
delo parea la determinacién del ingreso Nacional.

Una parte central de esta formulacidn es la expli
cacidén de la inversidn. Plantea que no es una consecuen--
cia automatice de las variaciones en la demanda efectiva
agregada, sino que depende también de comparaciones entre
la eficacia marginal del caepital (su productividad] y el
costo del dinero; dentro de este contexto, se han elabora

do esquemas analiticos que permiten relecionar laes inte--



acciones entre la tasa de interés, le cantidad de dinero,
la propensién al ahorro y la demanda efectiva.

Los modelos Keynesianos dan la mayor importancia
a los niveles de ingreso real. Su preocupacién se orienta
a moderar las fluctuaciones ciclicas, de tal suerte que -
los incrementos en la demanda no provogueninflacidén des-
medida por un lado, y qua sus caldas no tengan mas conse-
cuencias que una reduccidn de la tasa de crecimiento.

Cabe sefialar como colofén que el Keynesianismo si

gue teniendo un grén impacto en los grandes centros de de

[y

cisidn econdmica.
Escuela Sociolébgica

Dentro de esta esscuela los aspectos mas importan-
tes son: Los anflisis de la "Curva de Philips" y los del
Aumento de costos.

Segln loe partidarios de esta corriente, la curva
de Philips prasenta uné relacién extraordinaria entre el
deaempleo y la inflacién. En las investigaciones origina-
les del tema, exista una relacién inversa y estable entre
esas dos variables, segin la cufl serfa imposible contro-
lar 1a inflacién, sin aumentar el desempleo, ya que de --
una manera implfcita o explfcita el anflisis asocia el --
ritmo de la inflacién a la capacidad obrera de obtener ma

yores salarios'y de impedir su deterioro; tal capacidad,
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como es obvio, aumenta con el nivel de empleo, o sea, ---
guarda una relacidn inversa con el desempleo.

En cuanto al aumento de costos, esta corriente --
atribuye la inflacién a los sumentos en los costos de pro
duccién y,fundamentalmente, a los incrementos en los cos-
tos del trabajo humano; de tal manera que a medida que el
mercado de trabajo queda sujeto al Funcionamiento de sin-
dicatos y a las estipulaciones de la legislacidon laboral,
surge la posibilidad de que se obtengan aumentos salaria-
les superiores a los que podrian justificarse por incre--
mentos en la productividad. De este modo el costo uniéa——
rio del trabajo aumenta y ejerce presiones alcistas sobre
el nivel general de costos de la sociedad.

En esta corriente hay un variado grupo de analis-
tas econémicos que argumentan en torno a diversas "deter-
minaciones sociolégicas" de la inflacidn. Segin ésto la -
inflacién expresa un conflicto distributivo entre grupos
que compiten entre si, de tal manera que la inflacidén po-~
dria ser el producto de algunas fuerzas sociales que ---
rompen la.armonia natural que resulta de la cooperacién -
esponté&nea entre indiviuos, o del funcionamiento natural
de los mercados.

Esta corriente destaca los conflictos ideoldgicos
como una fuente basica de la incapacidad social de enfren
tar la inflacién; pero, no han logrado esclarecer las --

implicaciones de esta reflexién y derivar de &lla las mé&s

=)




diversas consecuencias: desde el extremo autoritario, que
tenderia a sugerir una especie de represidn sindical, pa-
inhibir las presiones obreras, hasta el argumento que --
atribuye una posicién estrechamente conservadora a cuan--

tos defienden la explicacién asociada al aumento en los -

costos.
Escuela Estructuralista.

Esta escuela surgid de la experiencia latinoameri
cana, su elaboracidn tuvo lugar en los afios cincuenta, --
fundamentalmente entre los economistas del cono sur, que
trabajaban en la Comisidén Econdémica para America Latina -
( cepaL ).

Su argumentacidn se Fincd en los profundos dese--
quilibrios estructurales caracteristicos de las economias
latinoamericanas al realizarse el anflisis. ldentificaron
como causa bisica de los problemas la rigidez del sistema
productivo, o sea, la existencia de cuellos de botella
que impedian respuestas productivas adecuadas frente a -~
los cambios bruscos en la estructura de la demanda. En --
consecuencia, para resolver los problemas de la inflacidn
se requiere actuar en materia productiva y no en el orden
monetario o fiscal.

Cabe reconocer que esta escuela ha impreso su --
huella en el pensamiento econbmico ya que reconoce que --

los cuellos de botella son importantes y contribuyen a ex
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plicar el proceso inflacionario de los paises en desarro--

llo.
Escuela Marxista.

Esta corriente no se ha ocupado del fendmeno como
hecho aislado, se orienta habitualmente a explicar los me-
canismos de generacidn de la inflacidén y rno los fendmenos
inflacionarios mismos.

La parte central del an&lisis de la inflacidén, en
la perspectiva Marxista, se encuentra en el proceso de --
acumulacidén de capital y en las contradicciones generadas
por €l. Conceden la mayor importancia a la transformacidn
global de la sociedad en vez de buscar soluciones para --
los prablemas actuales de las sociedades que padecen la -
inflacibn.

Los Marxistas afirmamn tener un plan; tal vez por
esa razon, muchos de ellos se han mantenido por largos pe
riodos a la expectativa de una "agudizacidén de las contra
dicciones'".

Otros analistas se muestran convencidos de que el
Marxismo impulsa a la accidn mas que a la pasividad y se
preccupan por combatir el deterioro en el nivel de vida -
de la gente y no, simplemente denunciarlo.

Tienden a pensar que cuando la agudizacidn de las
contradicciones se produce por la ciega evolucitn de las

fuerzas del mercado y de la inflacidén, sin que los traba-
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Jadores tengan la capacidad orgénice de convertirla .en -

accion de cambio, no deriva en procesos revoluclonarios

sino en miserias y retrocesos polfticos. Por ello, luchan
para lograr una participacidn masiva de la poblacién en -
la formulecidn y puesta en préctica de las estrategiss de
desarrollo. Sugieren que las taereas orientadas a lograr -
el cambio social globsel incluyan esfuerzos inmediatos pa-
ra organizar rnuevos modelos de acumulacién, que ssocien -
la produccién a la satisfaccién de laes necesidades social
mente necesarias y a la resoclucidn de los problemas mas -

mpremiantes de desempleo, malrutricién, falts de viviendsa

de msistencia médicae y de educacién.
Escuela Peicoldgica o Auetriaca.

La escuela psicoldgica sefiala que es evidente que
el sumento de circulante por arriba de la cantidad da mer
cancfas, trae como consecuencla el aumento'general de los
precios, pero no puade.asperar que el resul tado pueda ser
medido matem&ticamente, puess la moneda como cuslquier o--
tra mercanc{a, depende de valoraciones subjetivaa. Lo que
define el valor de la moneda es en Gltimo té&rmino la con-
Fianza que ls gente tenga en ella,

Segln los partidarios de esta corriente, ante la
perspectiva de una crisis econ8mico polftica, pueden mo-
dificarese los pracios sin necesidad que msumente el clreu

lante, aunque reconoce que normalmente el inicio en el -

12



alza general se debe sl incremento del circulante; esto -
€s. una vez provocado el aumento del circulanmte entran er
juego factores sicolégicos que en determinados momentos -
llegan a ser mas importantes que los aumentos de la mone-
da.

La moneda vale en tanto la poblacidn tieme confi-
anza en ella, y pierde valor cuando la poblacién ya no la
considera un medio confisble de intercambio.

Seglin esta corriente la solucidn estd en volver
al patrdn oro o quitarle al gobierno la potestad y el ma-

\

nopolio de emitir billetes.
3.~ Medicidén de la Inflacidn.

La medicidn de la inflacidén se realiza a través -
de los llamados indices de precios - cuya fuente son da--
tos fidedignos, muy amplios y totalizadores de su univer-
So - que son las variaciones ponderadas de precios que ha
tenido un grupo de articulos y servicios en un determina-
do perfodo.

Habi tualmente los indices mas importantes saon: In
dice de precios al consumidor y al por mayor.

Para cada rama existen tipos de fndices con uni--
versos restringidos o grupos y actividades especiales lla
madoe I{ndices especificos,

El indice que nmormalmente indica el costo de la -

vida, y que generalmente se usa para medir la inflacidén -
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es el indice de precios al consumidor.

Jabe aclarar gue hay aumentos casulisticos de pre-
cios, gue nada tienen gue ver con la inflacidn, tales pus
den ser los producidos por siniestros no esperados (por -
e jemplo malas cosechas por razones clim&ticas).

£l indice Nacional de precios al consumidor lo --
elasbora el Eanco de México mediante la ponderscidn de ---
5162 articulos; este indice es publicado periodicamente -

por el btianco de México.
4.- Tipos de Inflacidn.

Estructural

Latente

Reprimida

Abierta

Galopante o Hiperinflacidn .
Aeptante

Importads.
1nflacidn Estructural.

Se presenta cuando las presiomes gque ejerce una -
demanda excedentaria - por un lado - , asi como la estruc
tura de precios y de costos - por otro lado - , se encuen
tran insertadas er la economia de un pale, como resultacdo

de préctices institurionales o de +ahitos que Mo es pori-

Hle suprimir a corto o mediarmo plarzo, tales como protec--
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ciones arancelarias o internas que impidan la baja de pre
cios. un aparato distributivo de la produccidén inadecuada
y costosa; la fuerza de los sindicatos para obtemner mayo-
res remuneraciones sin que haya una contrapartida de pro-
ductividad econdmica, el incremento de los gastos publi--
cos con finalidades politicas, y muchos otros que se tra-

duzcan en una ampliacidn de la demanda efectiva en fForma

constante por encimz de la oferta global.

InfFlacidn Latente.

Y

Se caracteriza porque no hay una alza violenta -
de precios ni desequilibrio generalizado, aunque la de---
manda excedentaria existe y se produce la mayor parte del
tiempo una acumulaciin de haberes liquidos. Es una infla-

cidn que estd disimulada y adn no ha sido puesta en evi--

dencis.
InFlacidn Abierta o Oeclarada.

Es una inflacidn que se desarrolla claramente y -
se caracteriza por la presion que ejercen los grupos so--
ciales sobre el flujo monetario y de mercancias y servi--
cios al percibir el comportamiento de ciertos precios que
juecan el pspel de '"Precios piloto" por ejemplo el precio
del dSlar, el precio de ciertos articulos de primera nece
sidad, el precio de cervicios populares etc. provocando -

con su alza la anticipacidn de un nueva impulso inflacio-
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ciones arancelarias o internas que impidan la baja de pre
cios. un aparato distributivao de 1la produccidén inadecuada
y costosa; la fuerza de los sindicatos para obtener mayo-
res remuneraciones sin que haya una contrapartida de pro-
ductividad econdémica, el incremento de los gastos publi--
cos con fimalidades politicas, y muchos otros que se tra-
duzcan en una ampliacidn de la demanda efectiva en forma

constante por encima de la oferta global.

Inflacidn Latente.

Y

Se caracteriza porque no hay una alza violenta -
de precios ni desequilibrio generalizado, aunque la de---
manda excedentaria existe y se produce la mayor parte del
tiempo una acumulaci3n de haberes liquidos. Es uma infla-

cién que estd disimulada y ain no ha sido puesta en evi--

dencis.
Inflacidn Abierta o Declarada.

Es uma inflacién que se desarrolla claramente y -
se caracteriza por la presion que ejercen los crupos so--
ciales sobre el flujo monetario y de mercancias y servi--
cios al percibir el comportamiento de ciertos precios que
juegan el papel de "Precios piloto" por e jemplo el precio
del dblar, el precio de ciertos artfculos de primera nece
cidad, el precio de rervicios populares etc. provocando -

con su alza la anticipacidédn de un nuevno impulso inflacio-
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nario. Este nuevo impulso inflacionario resulta en pgrti—

culer del comportamiento de compradores y vendedores. Los

primeros se precipitan a comprar y aceleran sus pagos, lo

que incrementa la tension del lado de la demanda; los ven-
dedores por su parte, acumulan mayores existencias lo cuéal
disminuye ain mas la oferta, ya insuficiente, y calculan -
sus precios de venta en funcién no de su costo efectivo, -
sino de un costo futuro que incorpora ya un alza de pre---
cios. Esta aceleracién de la inflacidén es mayor, asimismo,
cuando se desarrolla en un medio psicoldgico sensibilizado

[

(como el nuestro) a la inflacidn.
Inflacién Aeprimida o Contenida.

Es aquella en la que los gobiernos se han esforza-
do en reprimir las presiones inflacionarias y limitar las
alzas de precios consecuentes. Las técnicas mas utiliza--
das han sido las del bloquec de precios, el raciocnamiento
una politica de superavit presupuestal y el control de --
cambios. Dentro de estas técnicas es necesario confrontar
la estructura de la oferta y la de la demanda para buscar
su equilibrio.

La contencibn o represidn de la inflacién ha sido
criticada debido a que desorienta la actividad econdmica,
alienta el mercado negro, elimina los estimulos de la ac-

tividad econfmica y debilita la productividad.
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Inflacidn Reptante.

Sucede cuando €l movimiento general de precios es-
td casi constantemente orientado a el alza, y no son corre
gidos por fases de baja. Lo que es constitutivo de la in--
Flacion reptante es su lentitud y su duracién. Se caracte-
riza por pequefas sacudidas del maovimiento general Cdiqu:
so) de precios que, por un movimiento regular, los sujetos
eondmicos o grupos sociales se adaptan a éllas y los répi-
dos fFactores acumulativos no se desencadenan como los que

provocan la inflacidn declarada. )

Inflacién Galopante o Hiperinflacidn.

.

Es la fFase siguiente g la inflacidn abierta o de--
clarada. Se da precisamente cuando las anticipaciones de -
alza de precios son consideradas imprevisibles en lo que -
se refiere a su importancia o monto; se dan los mismos ---
caracteres que la inflacidn abierta o declarada pero acen-
tuados a un nivel patoldgico; esto es que los precios son
ciertamente inestables y su movimiento a el alza es real--
mente explosivo, totalwente imprevisible.

Fendmenos caracteristicos de la hiperinflacifn son
"la huida ante la moneda" que ha dejado de llenar la fun--
cidn de 'reserva de valor', lo que determina el incremento
considerable de la demanda de mercancias; la desaparicidn

de los saldos en efectivo; fuertes aduisiciones de oro y
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de divisas y, asimismo, el desarrollo de empresas con el -
Unico Fin de invertir sus beneficios monetarios. La depre-
ciacion de la moneda Nacional respecto a las extranjeras -
(devaluacién intrinsecal, es otro de los rasgos caracteris
ticos de la hiperinflacién, as{ como la dislocacidén de los
mercados Nacionales y de la estructura de los precios in--
ternos, por cuanto éstos (los precios interrnos) se adaptan
al precio de la moneda extranjera y terminan por elevarse

-ain més répida que &lla (la moneda Extranjeral.

Inflacidn Importada.

Es cuando en un pafs rno hay causas internas de in-
flacién y sin embargo &sta le queja. Este fendmeno puede -
tener tres orfgenes distintos.

1.- Encarecimiento de las importaciones resul tado
del alza de precios.

.2.- Cuando las exportaciones de un pafs son objeto
de una importante demanda exterior, se producen importan--
tes excedentes (circulante mayor). Este .exceso de demanda
con una oferta inelastica empuja a los precios.(Se suele
presentar cuando el tipo de cambio es muy bajo).

3.~ Cuando se recibe un importante flujo de capita
les extranjeros en busca de refugio. Este flujo de capita-
les inmigrados permiten una dilatacién del crédito (deman-
da) sin correspondencia con la capacidad de productos inme

diatamente disponibles (oferta) del paf{s que lo admite.
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S.- Consecuencias de la Inflacidn.

Sociales

Econdmicas

Financiero-contables

Sociales.

No cabe duda que la inflacidn provoca tensiones y
luchas entre los diversos grupos sociales, cuyos miembros
tienden a defender o aumentar siempre el valor de sus ren-
tas, a veces de su patrimonio y si es posible ambos a la -
vez.

Citando como ejemplo el caso de Alemania entre ---
1919 y 1923, la inflacidén tuvo un efecto perturbador sobre
las rentas, ernriqueciendo a los poderosos, aplastando a --
los débiles y proletarizando a la clase media lo que prepa
ré el camino del Nacional Socialismo.

Se puede concluir que la inflacidn conmueve y pone
en tela de juicio el orden social establecido y por consi-

guiente tiene un profundo alcance politico.

Econdmicas.

La inflacidn provoca que la inclinacién de los di-
verecos recursos productivos sean al terados en forma nociva
tsto es, el consumo es excecivo por la prevencisn al alza

de precios, pero queda frenado por la depreciacidn de los
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ingresos fFamiliares, estas dos tendencias desaniman el -
ahorro y en consecuencia al esfuerzo, situacién esta Glti-
ma que provoca una baja productividad.

La inflaciémn incita a la inversién pero no la orien
ta satisfactoriamente. Canaliza la inversién hacia objeti--
vos de rentabilidad a corto plazo y por tanto hacia los sec
tores donde el alza de precios es mas espectacular, y donde
se desarrolla el lamentable efecto de la especulacién.

La inflacidn viene acompafiada de serias consecuen--
cias propiamente monetarias, dado que actuando como un {ngg
rés extraido de los fondos temporalmente inactivos y trasva
sado a los que aprovechan el alza de precios, inducen a los
su jetos econdmicos a "huir" ante la moneaa. Los sujetos —--
econdmicos descartan la conservacién en caja adquiriendo ac
tivos reales [ en caja o en cuenta buscando con prisa un e-
qQuivalente o réplica) como el oro, plata etc. con esta de--
manda incesante la circulacién de la moneda se acelera.

La inflacién respecto al exterior, deteriora el ti-
po de cambio de la moneda en la misma proporcién que alcan-
za _- incluso si las autoridades monetarias llegan a tiempo
para sostenerlo - , pero al poco tiempo este tipo de cambio
parece "ficticio? y esta comprobacidén conduce generalmente

a la devaluaci®n
Financieﬁp-Contables.

La informacidn que contienen los estados financie
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ros, basados en costos histdticos, en realidad , no es otra
cosa mas que informacidn histdrica sobrevaluada, lo gque pro
voca que se infla la utilidad y se infravaluan diversas par
tidas del balance, lo gque da lugar a transferencias descapi

talizadoras.

Trataremos con mas detalles estas consecuencias en

los capitulos siguientes.




CAPITULO 2

INFLACION EN MEXICO.

Dentro del presente capftulo se sefala el deSarhg
llo de la inflacidn en México. Abarca desde los anteceden
tes monetarios m8s remotos hasta las expresiones actuales,
dentro de este desarrollo se muestra la opinidn del autor
acerca de las causas de la inflacidn mexicana, para final-

mente concluir con un proyecto de erradicacidn de la infFla

cidén en México.
2.1.- La Moneda

Etimologia.- En cuanto al origen de la palabra mo-
neda existe una confusién: algunos autores consignan que -
el primer taller en que se acufRd monedas en Roma, estaba -
situada Junto al templo de Juno Moneta (La "advertidora o
adivinadora" Junc); de ahf, pues, que a las especies met&-
licas que acufiaba se les designara como moneta, pero otros

~ afirman que las especies que se acufaban en el sitio men—-
cionado se denominaban moneta y que, merced a ello, el ---
templo vecino era llamado de Juno Moneta.

Jdrigen,- Se puede afirmar que la monedsa aparece --
Cuando se presenta el '"cambio" el cual est& condicionado -

A
8 su vez por la divisiSn del trabajo. Esto es, que una co-

minidad primitiva con una té&cnica abaolutamente rudimenta-
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ria - sin especielizscidon, ni divisién de trabajo - no -
aspiraba sino a satistacer sus propias necesidades con el
Fruts de su trabajos. Bajo esas condiciomnes no existian --
excedentes disponibles pars el qambio.

Asl pues en cuanto la comunidad primitiva tuvo --
una mayor divisién y especializacidn del trabajo, empezd
a temer una produccidn incrementada en relacidn a las ne-
cesidades, lo que hizo posible las primeras operaciones -
de cambio cuyas primeras expresiones fueron los "dones" y
una Forms avanzada de ellos los trueques. .

“os dones tiemen un caracter religioso y tienen -
su origen cuando una tribu permanecia en un lugar afron--
tando problemas comunes de alimentacidn, acudia a la caza
o a la pezca en el lugar en donde la tribu se establecia;
pero cuando la tribu crecia, los recursos alimenticios se
hacian insuficientes y se imponia como necesidad que se -
dividiese en clanes, los cul@les se instalaban en otro si-
tio, aunque subsistia entre ellos un espiritu protector -
en virtud de su origen comin. Podia acontecer asimismo, -
que los clanes a su ver se subdividieran en otros mas pe-
quefios y que todos ellos mantuvieran entre si un nexo de
caracter religiosos que los reuniera en torno a un mismo
"Totem", que podia ser un fFenSmeno fFisico (el sol la 1llu-
via) o un animal.

Oado ese nexo religioso, en ocasién de las festi-

vidades religiosas los miembros de los diversos clanes in
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tercarhisban dones. Esto es que hacian obsequios caomo mues
tra <o unidon del gran clan al que pertenecian.

Posteriormente aparece el trueque y tiene su ori--
gen cuando los miembros de un pueblo depositan sus mercan-
cias en un lugar descubierto pr3ximo a otro poblado y se -
retiran. Los componentes del pueblo vecino se aproximan, -
examinan esos productos, si los desean, colocan otras mer-
canclal al ladc y se alejan. Los primeros cambistas regre-
san y toman los objetos que se les afrecen si los estiman
de su agrado, si no recogen sus bienes y se van, .

En las condiciones descritas es cuando aparece el
trueque o sea "el cambio de un producto o de una presta---
cidn contra otro producto u otra prestaéién"; que constitu
ye un avance sobre los dones ya que el trueque es mas prac
tico y méAs directo.

Sin embargo el trueque tenia los siguientes incon-
venientes:

- Dificultad de coincidencia en los deseos respec-

tivos de quienes truecan.

- Dificultad de concordancia en el valor de laos --

bienes susceptibles del trueque.

-~ Mo establece una escala general de valores para

el conjunto de las mercancf{as objeto de inter --
cambio.

Estos inconvenientes dieron luzar a la aparicisn -

de la mercancia-moneda, la cull surge como un suplemento -
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que ce da, a maners de compensacién, cuando la coincider-
cia en la intensidad de los deseos de los co-cambistas no
es perfecta. Cicha mercanci{a-moneda debfa cubrir los sj--
guientes requisitos:
- Ser de consumo generalizado Yy, Ppor tanto ser ob
jeto de una demanda constante.
- Ser de f&cil conservacidn.

- Estar afectada de alguna escasez.

©.1.1.- Moneda Prehispénica.

‘

En la época prehispénica las transacciones de ——-
compra y venta se realizaban mediante mercancias-moneda -
tales como el oro, en polvo y en gramo, colocando en caru
tos de pluma de pato, tejuelos de cobre o estafo recorta«

-
do en Forma de "T"; el cacao (cuyo uso estuvo muy genera-
-

lizado y el cual Fué adoptado incluso por los espafioles -

como moneda fraccionaria) mantas de algoddn [(patol-cuach-

tli) etc.
2.1.2.- La moneda en la colonia.

Unma vez consumada la canquista, los espafoles pro
pendieron a emplear en sus transacciones las monedas acu-
fadas que habfan trafdo de Espafa, las cuales pronto fue-
ron insuficientes, de aquf surgid la practica de emplear

4

metales en pasta y entregar a cambio de un "castellano"
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el peso equivalente del mismo en metal precioso, lo que -
explica la denominacién de la unidad monetaria que se —--—
emplea en México.

Durante los primeros afios de la colonia circula--
ron tejuelos de oro y plata marcados por oficiales reales
Pero debido a la alteracién de las sefiales, que la gente
le fué haciendo a cada tejo, marcandolos con ley superior
a la que tenfan o debfan tener (afiadiéndoles cobre para -
mantener su peso), y la necesidad de disponer de morneda -
propia, originaron que mediante la real cédula de 11 de -
mayo de 1535 el Virrey Oon Antoniac de Mendoza estable--—--
clera la casa de Moneda de Méxlco.

Desde el afio de 1537 empezd la‘acuﬁacién de mone&
das de plata y de cobre para que posteriormente aparecie-
ra la acufiacién de Monedas de Oro, esta Gltima en el afio
de 1679, fué autorizada mediante Real Cédula del 25 de fFe
brero de 1675,

Durante la colonia existieron tres tipod de mone-

- Macuquina
- Columnaria
- De Busto.
Macuquina.
Existi6 del afio 1537 a 1731 tenfa en forma irregu
ler (aproximadamente una Forma circular) y un peso desi--

rual. Tenfa una caras, una cruz, presentaba dos leones y -
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dos castillos de un lado y en el otro el mombre del sobera
no reinante. tsta forma irregular se prestaba a que se re- -
Cortaran sus esquinas disminuyendo su peso lo cuil Fué e--
vitado gracias a que al final del periodo sefialado, se hi-

cieron de forma circular.
Columnarias.

De forma circular en una de cuyas caras estaban --
las armas de Lspafia entre las dos columnas de H&rcules en
las que se lefa el tema: "hon Plus Ultra" y el canto se -
encontraba acordonado en forma de guirnalda para evitar -

mutilaciones. Su periodo fu& de 1732 a 1771.

De Busto.

Esta moneda fué llamada asi por estar en una de -
las caras la efigie del rey; su perfodo fué de 1772 a --
1821.

Cabe afadir aguf una disertacién leida por Joa---
lquIn L. Casasls en la Escuela de Ingenieros en 18871; se-
Rala en uno de sus parrafos "Por ordenanza del 9 de Ju--
nio de 1728, se redujo la ley de la moneda a 11 dinerosa—
Justos; permaneciendo iqual la talla y~ todas sus subdivi-

siones" posteriormente acrecs; '"For orden del 18 de marzo

de 1761 se mandd recoger 1g moneda anticua para sustituir-

Ad

la por la nueva, y por orden reservadfcsima del 19 de marzo

dc 1771 se mandd que la ley de oro se bajara a 21 quilates
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y la de plata & 17 dineros » &0 c¢ranag, de cuya disposi-
cidn m= tenis conocimiento el pdklico pasrs gquien las mo-

nedas seculecn con las leyees de 22 quilates v de 11 dine-

ros.

2.1.3.- La moneda en la upoca Independiente.

.1.2.1.- Guerra.

n

burante el periodo de la guerra de Incependencis
(12140-1°221) tanto los realistas como los insurgentes emi
tieron moneda e hicieron uso de contrasellos revalidando
la suya propia o la del partido contrario. Estas acufs--
ciones foréneas fueron provocadas potr.la interrupcidn de
las comunicaciones con la ciudad de Méxica y por la nece
sidad de prosecuir la acufiacidén de metales; en general -
fueron de moneda de oro y plata, imitaciones poco afortu
nadas de las de la casa de moneda de México.

Entre las monedas sobresalientes se encuentran:
Las realistas: Las piezas recselladas "li'", las de Valla-
cdolid y konclova "iI'VA".

Je las Insurcentes: Las del Genersl Oon José@ - a-
ris Morelos "America rorelos", las de la Suprema Junta -
cubernativa (sin rcesella); las de tier y Terén de ierra
-aliente "3,2",

1) i‘uklicedz nor won Juon de Villarello en la revieta el
econamista Mexicsna, 13 de aoosta de 1227, 4,p.1°
2) Jinero: fFeca de 24 creanoe, equivale a 11 cramae v E2
=

centigramos que e uceaeba para las monedas y objeto
de plata. uiccianario Lnciclopédico UTLHA.
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2.1.3.2.~- Perfodo Independiente.

Una vez establecido el imperio de Agustin Iturbi
de y consumada la Independencia, la casa de Moneda de Mé& .
xico nuevamente volvié acufar moneda tanto de oro como -
de plata, durante los afios de 1822 y 1B23. "o se acufd -
entonces moneda de cobre. Iturbide hizo acufar monedas -
de oro y plata como un total de $19 132 961.68 que in---
clufa 557 392.00 en piezas de oro de ocho y cuatro escuy
dos. Al borde de la bancarrota Nacional, Iturbide mandd
imprimir papel moneda y se preparaba a troqueler cobre -
cuando fué depuésto y desterrado. Se pretendid que la --
emisién de papel moneda Fuera de cuatro millones (enero
de 1823) trgs meses desples en abril de 1823, la emi---
sién fué suspendida cuando s8lo se habfan puesto en cir-
culacidn 450mil pesos.

A partir de la Constitucidn de 1824 los Estados
fueron declarados autdnomos causa por la cual éllos emi-
tieron moneda e inclusive municipios y ciudades; y para
1872 la acufacidn de cobre, legal y espuria, habla asumi
do tales proporciones que el propio gobiermno ignoraba la
cantidad que habfa en circulacidn ; empero su aceptacidn
era forzosa y la obligacién de recibirla precipitd inexo
rablemente los efectos de le ley de Gresham y esta espe-
cie era reaibiga por peso sin que nadie se ocupera de --

contarla.1

¢, "'Zuando en un pais circulan dos monedas legales, una -
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Se tiene que abrir un paréntesis para poder sefin
lar las caracteristicas del bimetalismo adoptado de la =
Colonia a raiz de la Independencia en 1821 y que Juarez
ratificd en 1867. Estas caracteristicas brevemente se -
exponen a continuacidn,

1) Estaba basado en una relacidén 1:16.5 entre el -
oro y la plata, esto es, una onza de oro por 16.5 onzas
de plata.

2) El1 peso tenfia asignada una equivalencia de 10
centigramos de oro purc o su equivalencia en plata con -
un contenido de 24.15 gramos. El délar estadounidense te
nia también una equivalencia de 150 centigramos de oro -
puro, la paridad cambiaria el peso y el délar era de 1:1

2) Las monedas de oro desde la Colonia circulaban
en menor proporcién que los pesos de plata, dicha des---
proporcién se agravé durante los primeros 50 afos de la
Independencia, ya que la inestabilidad existente provoca
ba que las monedas de orao fueran objeto de atesoramiento
o exportacidn, hasta quedarse, de hecho en un monometa--
lismo de plata aunque en la ley estuviera vigente el bi-
metalismo. A partir de 1873 la cotizacibn Internacional

de la plata en términos de oro empezd a descender y como

el peso plata se cotizaba en el mercado Internacional --

de lec cuiles es considerada por el piblico como buena y
la otra como mala, la mala moneda quita siempre el pues-
to de la pbuena en circulecisn"
Sir Thomas Gresham (1519-1572)
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por el valor de su contenido met&lico v mo como divisa,
debido a las escasas relaciones de comercio Intermacio-
nal la paridad 1:1 del peso-ddlar empezd s cambiar en -
perjuicio del peso plata, en proporcidén al descenso del
valor de la plata que contenia cada peso.

Conviene sefialar dentro de este proceso histéri
co la aparicidén de la moneda fiduiciaria en 1864 que --
aunque como anteriormente se hizo mencidn, Iturbide fué
el primero en emitirla, es hasta esta fecha cuando se -
presenta con la aceptacidn pdblica, llenando las Funqig
nes propias de la moneda fiduciaria. As{ pues, la mone-
da fiduciaria o billete de banco, emitido por una Insti
tucidn especislizada, tuvo lugar al crearse el Banco de
Londres, México y Sudamérica que m&s tarde tomd el -—--
nombre de Banco de Londres y México fumndado en 1864, --
Los primeros billetes de 5 pesos salieron a la circula-
cidn en febrero de 1865 y mas tarde los de 10, 20 y 50
pesos, los que fueron ﬁuy biémn recibidos por el pdblico
debido =l prestigio de dicha Institucidn.

Continuando con la posicidn Internacional del -
peso, al convertirse el peso de plata en el equivalente
general de valores y al mismo tiempo en el Gnico medio
de circulacidn y pago, y frente al continuo descenso --
del precio de la plata en orb, 30 afos desplies de 1873
cambiariamente' hablia descendido a la mited, porque éste

era su valor en oro en el mercads, segun su valor intrin
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seco de plata fina. Mientras otros pefises como Estados -
Unidos, Inglaterra y la Mayoria, adoptaron el patron oro
nuestro peso se devaluaba paulativamente frente al délar
y 8 las dem&s monedas en proporcién a la revaluacidén del
oro con respecto a la pleta. Mencionando de otra forma -
la relacion 1:16.5 que rigié entre el oro y la plata has
ta 1873, en el afio de 1903 ya se habfa alterado a 1:32.

Consecuencia de lo anterior el gobierno fijé la paridad

de dos pesos por un délar, ocurriendo la primer gran de-

valuecién que padecid rmuestro patrén monetario.
2.1.4.~- La moneda en la Revolucién.

Ourante el turbulento perfodo de la revolucién -
ésta tuvo que financiarse en parte por la emisidén del pa
pel moneda, la que llegd a alcanzar cantidades fabulosas.
Todos los bandos en accidn acudfian a este recurso en ca-
si todoa los estados de la Repdblica y las regiones que
controlaban. La primera emisién revolucionaris fué la --
del Gobierno Constitucionalista en "onclova Coahuila, se
gin decreto de 28 de mayo de 1913, De esta fecha hasta -
1916 proliferaron los billetes de varias demominaciones
y los cartoncillos de moneda fraccionaria. Este papel -
moneda era de cursoc forzoso y absolutamente inconverti--
ble. Para su estudio se les divide en tres perfodos, en
base & la moneda predominante, el del"billete de Banco",

del 41 de julio de 1913 sl 14 de agosto de 1914; el co---
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rrespondiente al psnel moneda "Clonstitucionaliste'" del -
15 de =zcosto de 1914 al 4 de junio de 1916 y el relativo
al papel moneda "Infalsificable'" del 5 de junio de 1916 -
al 1 de diciembre de 1381BE.

Billete de Lanco.

Este perfiodo se caracterizd por fuertes emisiones
de billetes de banco y acufiaciones considerables de mone
dac fraccionarias de plata y de niquel, asi como por la -
desaparicidn de la circulacidén de las monedas de oro, la

de los pesos de plata y, posteriormente, de las monedas

Y

fracionarias de plata. Estos sucesos se explican por el -
acceso al poder del usurpador Victoriano Huerta, las pre-
siones que ejercid sobre los recursos ae los bancos, lo _
que provocd que los particulares se precipitaran a las --
ventzanillas de éstos a fin de cambiar sus billetes por -_
especies metdlicas o retirar sus depsSsitos.

Moneda Constitucionalista.

Se inicia el 15 de acosto de 1814 cuando las tro-
pas de Carranza entran por primera vez a la Zd. de México
y concluyve el dia 4 de junio de 191E, sus propdsitos de -
emisidn fueron para hacer frente a los castos de la Admi-
nietracidn Pdblica.

£1 papel Constitucionalista sufrid una rapida de-
preciacibn debido, por una parte, al fuerte valimen del -
miema que fué puests en circulacisn y, por otra, a que --

las perturbaciones producidas por la Jdevolucidn en todo -
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el pais, habian reducido loes niveles de produccisn.
El Intalsificable.

Su principio tiene lugar en los primeros dias -
del mes de mayo de 1816, cuando los billetes "Infalsifi-
cables" se convirtieronm en el signo dominante, desplazan
do de la circulacién a l=s demés clases de papel moneda.
Durante su vigencia los comerciantes en articulos de pri
mera necesidad sefalaron dos precios a sus mercancias, -
uno en papel moneda y otro en oro. Ante la evidente si--
tuacidn desventajosa de las personas que percibian sus -

\
inpresos Gnicamente en papel solicitaron y obtuvieron --
ser pagados parcialmente en momneda metélica.

Una vez restablecida la paz y el orden Constitu-
cional en los inicios de 1807, empezd a surgir la circu-
laci5n metdlica de oro y plata. El presidente Carranza -
pudo establecer el patrdn oro clésico en octubre de 1918
devolviéndole al peso su equivalencia de 25 centigramos
de oro puro de 1805, con libre circulacidn, acufacidon y
fundicién, asf como la libre exportacidm e importacibn -
del oro, y la conversidn de las monedas fraccionarias a
las moneda principal y dnica especie con poder liberato--

rio ilimitado.
2.1.5.- “5 moneda en la Epoca Actual.

A partir de julio de 1331 €l patfSn oro es zbhan-

donado por México y la moneda y su sistema quedaran defi
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™M N .
nidos por la nueva Ley onetaria cuyos postulados princi

pales son los siguientes;

a) La unidad del sistema Monetario es el peso con
equivalencia de 15 centigramos de oro puro.

b) Las monedas circulantes seran: 1) Los billetes
que legalmente emita el Banco de México. 2] Las
monedas de plata de $1.00 de cufico de octubre de
1919.

c)] La moneda de plata creada por la Ley del 27 de
octubre de 1919, tendré& poder liberatorio ilinmk
tado \ -

d) Queda estrictamente prohibida la acufacién de -
moneda.ée plata de un peso o‘denominaciones su-
periores.

Como consecuencia de la desmonetizacién del oro,
el valor Internacional del peso plata se devalud automé-
ticamente y el gobierro déjé la determinacién del nuevo
tipo de cambio a las éluctuaciones del mercado fi jando =
la nueva paridad en diciembre de 1933 a razén 3.60 pesos
por cada dSlar sucediendo asf la segunda devaluacién del
peso. .

Para el afo de 1935 el precio Internacional de —
la plata subibé desmesuradamente provocando que su valor
intrinseco .fuera mayor que el nominal originmando con ---
ello la exporﬁacién de los pesos o su atesoramieéto. Pa-

ra corregir dicha situacién el gobiermo tom6 las medidas

ce cesmonetizar los pesos plata constituyendo con ellos
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una reserva y declsrar que los billetes del Lanco de Héxi
co tenian poder liberatorio ilimitado pero convertibles - -
en peso plata.

Con la reforma monetaria de 1936 el gobierno eli-
mind toda. relacién metSlice con el peso como unidad mone-
taria. Oe esta maners se cambid el sistema monetario meta
lista por el de patr3n libre mediante el cual el circulan
te quedaba constituido por dinero fiduciario originando -
asi que el valor interno y externo de la moneda dependie-

ran en el futuro basicamente del manejo de la polftica mo

A

netaria.

En los afos de 1926 y 1937 la balanza comercial -
empezd a ser negativa, la politica social del presidente
L&zaro Cardenas provocabs fuga de capitales y las exporta
cicones descendian; sin embargo, el Banco de Mé&xico sostu-
vo la paridad 3.60 pesas mediante la realizacion de parte
de las existencias de plata (35millones de onzas). No abs
tante lo anterior, czon motivo de la expropiacién de la In
dustria Fetrolera en marzo de 1928, se originé una cuan--
tiosa exportacién de czpitsles ocazsionando una disminu---
cion de la reserva moyneteria que hizo imposible sostener
la pesridad de 3.b0 v ©mor tercera ocesidon se dejé en liber
tad el tipo de cambi~ -ara que las fuerzas del mercado de
terminaran la nueve r=ridac, hecho> que ocurrid en octunre
de 1941 fi jondoke & /.45 pecae por délar, sucediendo asi

la terceradevaluaci3n del neco ‘exicano.
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Por los afios 1948-194S g consecusncia del descen
80 que sufrid la reserva monetarisa adquirida durante la -
segunda Guerra Mundial a la repatriacién de capitales --
aunado a la demanda de importaciones diferidas por la Gue
rra y les requeridas por el proceso industrial gque se rea
1iz6 desples de la Guerra, el Gobierrmo decidis el 22 de -
julio de 1948 abandoner la paridad de 4.85 para Fijar el
Nuevo tipo de cambio en junio de 1949 & razén de B.EBS pe
808 por dbolar provocando la cuarta devaluacién del peso
Mexicano.

Ante la sorpresa general el dia 17 de abril de _.
1954 mediante la prensa se anuncié una nueva devaluacion
del peso, ratificandols el 20 del miemo mes en el Diario
Ofticial. El Gobierno la explicd diciendo que este deva--
luacitn la habia decretado por el insuticiente ritmo de -
la actividad econdmica, sequfas, escasa inversion privada
Yy deterioro en la relacion de intercambio, medida tomada
como unice salida posible.

Conviene sefalar que de esta devaluacién se apli-

caron normas y politicas que, en lo general, fueron cali-
ficades como convenientes;
“egar ®en lo posible concesiones de crédito para -
compra de divisas extran jeras y exigir depdesitos elevados
sobrs contratos de compra futura que tuviesen la misma Fi
nalidad reduciendo as{ la especulaciéd4n de cambios.

Apoyar el mercado de valores mediante la compra -

de los mismos a los vendedores atenorizadosg.
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Estimular via exenclones tiscales y subsidios la

creacion de nuevas industrias.
La devaluacion de 1976

Por ser la devaluacidén de agosto 31 de 1976 la -
mae reciente y grave devaluacién que haya sufrido rnues--
tra moneda durante los Gltimos tiempos, se menciona de -~
una forma separada, citando para ello sus causas y las -
consecuencias que €lla trajo sin ahondar en el aspecto -~
del déficit del Sector Pidblico puesto que este punto se-

ra tratado mas adelante.
Sus causas. _

a) Exagerada dependencia externa de la Economia
Nacional, en los aspectos: Comercial, Tecnold
gico y Financierao, trayendo como resultado --
transferencias descapitalizadoras por =1 exa-
gerado y creciente pago por los servicios de
Capital extranjero (intereses, dividendos y -
amortizaciones) y los pagos por servicios téE
nicos, marcas comerciales y servicios admimis

trativos,

b) “os dé&fFicit presupuestales de efectos infla--
cionarios por su origen, cuantfa y destino --
puesto que fueron cubiertos mediante la crea-

cién de medios de pago (circulante).
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c) La disminucidén del saldo neto de la balanza tu-
ristica causada por un gasto desproporcionado -
de los turistas Nacionales en el exterior.

d) La politica industriasl equivocada, ya que al no
lograr una productividad comparada con respecto
al exterior, ayudd al fFracaso de la politica de
sustitucion de importaciones como shorradora de
divisas.

e) Las importaciones de alimentos y petroleoc en --
los afos de 1975 y 1376 que originaron gasto de
divisas que en arfios anterijores se shorraban por
el sutoambastecimiento en dichos renglones.

g) La "Crisis de confianza de 1976 gue se desenca-
dend por las fuertes presiones de las Institu--
ciones fFinancieras Intermnacionales y en particu
lar del FMI para rectificar la politica economi
ca del Gobierno Mexicano.

h) El incremento exagerado de la deuda plblicea ex-
terna. En 1970 afioc en que llegs Echeverria a la
Presidencia la deuda era de 3762.4 Millones de
d6lares y para fines de 1976 era de 15 8923.4 Mi

llones lo equivale a un incremento del 400.23%

Sus Consecuencias.

Dentro de é&éstas se pueden sefalar laa hipbteticas

o positivas y les reales o negativas.
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Hipotéticas.

a)

b)

c)

Estimular las industrias de exportacién y redu-
cir el gasto sn importaciones.

Actuar sn contra del contrabando puesto que el
aumento de precios en ddilares de los articulos
extran jeros harian imposible su compra,.
Reduccién del gasto de viajeros Nacionales en -
el exterior asi como el de viajeros Internacio-

nales sn el interior.

Reales o Negativas,

a)l

bl

c)

Aumentaton los precios particularmente de los -
alimentos de consumo popular, reduciendo los sa
larios reales de los trabajadores.

Aumentaron los precios de las importaciones en
Moneda Nacional con repercusiones en los costos
y precios Nacionales., Esto es, &l hsber un pro-
ductor que tiene la necesidad de un insumo no -
existente en el pais lo adquiere del exterior -
a un precio elevado repercutiendo el productor
en el precio final el incremento en su costo.
Incrementd en pesos las deudas de los sectores
Piblico y Privado concertadas en moneda extran-
jeras dismirnuyendo posibilidades en materia de

inversiones y la creacién de empleo.
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d) Aumentd en moneda Nacional el pago por serviclios
del capital extranjero y las regalias concerta--
das en los contratos por losservicios técnicos y
las marcas Nacionales,

e) Se presentd una fuga de capitales calculada en 4

Millones de dbélares.
Los Gltimos afios (1977-1981).

A partir de 1877 y ante una moneda en flotacién el -
Gobiermno a Fincadé s8u desarrollo y recuperaciébn en el pathé-
leo.

Este elemento de exportacitn se ha transformado en el
mas importante, ya que en 1980 representaba el 62X del total
de nuestras exportaciones, sin embargo los deméas articulos -
de exportacion han sufrido una baja considerable; citemos -~-
por e jemplo el café& , segundo lugar en nuestras exportaciones
del 10.2% del total de articulos exportados en 1977 has pasado
a formar parte tan sbdlo en el 2.7X en 1980.

Emto ha traido como consecuencia une dependencia mo-
noexportadora y acarrea peligros como el sucedido en megses an
teriores en el cufll los compradores de petrdlec disminuyeron
sus adquisiciones provocando una bajs en el precio Mexicamo -
del petrédlec (4 dle. por barril).

La situacién enteriormente mencionada ha acarreado un
sentimiento de inseguridad y la palabra devaluacién circulas;

sin embargo no s68lo el petrélec ha provocado la caida actusl
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cdel peso con respecto al dblar (ver cuadro 1) sinB tambjién
las siguientes:

a) La deuda pUblica externa pasd de 520 789 Millo -
nes de pesos en 1977 a 960 400 en 1981, lo que -
representa un incremento del 84%. En ddlares la
deuda crece el 71X ya que de 22 912 Millones de -
dblares en 1977 este afioco a pasado 40 000.

b) En 1977 el déficit de la balanza comercial fué -
de 30 0641 Millomes de pesos y en 1981 de 143 750
Millones de pesos lo que representa un decremen-
to de 378%,. - - -

Las declaraciones del Sefor Presidente Lépez Por-
tillo en el sentido de que no puede haber devaluacidon es-
tando en Flotacidén el peso tieme una limitante: si se re-
basa la banda de flotacién del 10% se tendrian que enta--
blar negociaciones con el FMI; sin embargo.nuestro peso -
sigue perdiendo centavos de un$22.73 en 1977 a $24.48 al
30 de junio de 1981 lo que significa un 7.69%.

Todo lo anteriormente mencionado nos pone en los
umbrales de una nueva devaluacidn y la evidente preocupa-
cion del Gobiermo la representa los llamados al patriotis
mo del Seifor Preaidente.1

"Hay que ahorrar en pesos para hacer mas tuerte -
nuestra econcmia'

"Contra terrorismo informativo serenidad, veraci-
dad y fortaleza de nuestros propios medios."

17 El Universal, 18 de julio 1981, afo LXV, tomo CCLX,Nu-
~ero 23,374.
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CUADRD I

AND PESOS PDR DOLAR
1977 " 22.72
1972 22.72
1879 22.90
19e0 23.25
1881 24.48

Mota: El tipo de cambio de 1981 es al 31 de mayo,

Fuente: lanco de México.
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" No hay que caer en el espe jo malinchista de los

dolares",
"No es inminente la devaluacion en México'".
"Luchare como perro por mantener un peso estable
porque no quiero premiar a los especuladores."
Con estas espectativas se cierra el inciso reFerqg

te a la moneda en la actualidad.

2.2 La Moneda.

Ourante capitulos anteriores se ha mencionado 8 la
moneda, su origen y su paso por la historia pero ique es -
la moneda 7.

El Sr. Bertrand Nogaro la define asi: "La moneda -
es un bien suigéneris, que sirve de intermediesrio en los -
cambios y llena, ademés la funcidn de medida comin de va--

lor, de medioc de pago y de acumulador de valor ",
2.2.1.- Funciones de la Moneda.

Basados en la anterior definicién encontramos les -
siguientes fFunciones:
- Intermediaria en los cambios.
- Instrumento de pago
- Medida comin de valor.
- Acumulador de valor.
2.2.2.- Tipos de Monedsa.

Han existido los siguientes tipos de moneda.
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a) Moneda de Cuenta.

Existio en la antigliedad y se le considerd como -
base de la estimacion de los cambistas, es decir una medi
da de valor,.

b) Mercancia Moneda.

Debia poseer un valor por su utilidad real o sub-
jJetiva en base a su consumo generalizado, tacil conserva-
cion y determinada escacez,

c) Papel-Moneda.

Al desaperecer los patrones metalicos surgen e{ -
papel-moneda que se dividen en:

a) Papel-moneda representativa.

Billetes garantizados el 100X en metales pre-
ciosos.

b) Papel-moneda fiducliario.

Billetes respaldados s6lo parcialmente en me-
tales preciosos y que circulan en virtud de -
la fiducia (confianza) gue tienen los partficu
lares en quien emite.

c) Papel-moneda inconvertible o billete banco.
Carece en forma total de respaldo met&lico por
lo que la emisore no asume la responsabilidad
de su rembolso.

d) Papel-moneda escritural.

Esta constituida por los depSsitos a la vista

captados por el sistema bancario,
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2.3 Zilstema Udancario Mexicano.

En el presente inciso se sefalaran de una manera -
sintética el sistema Bancario Mexicano haciendo notar a
quellos aspectos que sirvan para poder comprender los in
cisos siguientes; cabe aclarar que el Sistema bancario -
Mexicano es complejo por su pluralidad de Funciormnes. Sin
embargo nos avocaremos aquel tipo de tunciones que mharan
comprensible el origen de la inrlascidn en México.

£l Sistema tancario Mexicano se compone en primer
térmimo de Instituciones Pdklicas que actuan como Pegulé
doras y supervisoras del sistema crédito emn general asi
como la definicidn de ejecutacidn de la politica monetaria.

cl Sistema Bancario Financiero Mexicasno se compone
a nivel operativo de Instituciones Hacionales y privsdas
de Srédito. Las Nacionales estsn encaminadas a crear, --
Fomentar o desarrollar una &rea especifica de 1ls economia
y son controladas por €l gobierno federal. Las privadas -
necesitan aprobacidn de las autoridades hacendarias para
cumplir sus filnes que pueden ser: De depdsito, Financie-
ras, “iduciarias, capitalizadoras cdemas de funciones eg
pecificas como crédits al comercic exterior, fomento cou
perativo etc. su principal caracteristica es la de estar
consituidas por capitsal privado.

Como anteriormerte se menciond las primeras Insti-

tuciones del Sistema Jancario Mexicano son las superviso

ras de las Instituciores Nacionales de Crédito y organiza
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ciones auxiliares de crédito y estas son:
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Es la maxima autoridad financiera del pals. Es la
responsable de las actividades financieras de México al -
controlar y dirigir directamente al Sistema Bancario Mexi
cano en su funcidn ejecutiva, estas funciones de direc---
cidén y control las ejerce por medio de]l Banco de México y
de la subsecretaria de Crédito Pgblico de la cual depende
la Direccidn General de Crédito.

Las Instituciones privadas de crédito operan me—-

diante concesidon del Gobiermno Federal otorgada mediante -

la SHCP,
Banco de México S.A.

Fundado el 25 de agosto de 1925 con fundamento en
el articulo 28 Constitucional.

Tiene amplias facultades paras regular y controlar
la estructura crediticia y monetaria de la nacidn. Fija -
las reglas referentes a plazos, garanties, limites de vo-
ldmen general de créditos as{ como prohibiciones respecto
a préstamos o aperturas de crédito que representan opera-
ciones de caracter permanente,

Es el Banco Central y como su nombre lo indica, -
centraliza las reservas bancariess funciona como banco de

reserva con las Instituciones asociadas a 61 y funciona -
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respecto a &€llas como cémara de compensacidn. Revisa las
resoluciones de la Comisidn Nacional Bancaria y de Segu-
ros; es el Banco Jdnico de emisidn de billetes y monedas;
manifiesta la situacidn econdmica Nacional mediante pu--
blicaciones periddicas e ideas,y ejecuta la politica mo-

netaria del Gobierno Federal.
Tiene otras funciones tales como:

Redescuento de documentos, fi jacidn de depdsitos
obligatorios de los Bancos asociados mediante el enca’e

legal y controla también la liquidez y seguridad de los

Bancos.
Comisién Nacional Bancaria y de Seguros.

Se encarga de la labor de inspeccién y vigilan--
cia de las Instituciones de crédito, de Seguros y organi
zaciones auxiliares de crédito. Vigila el cumplimiento -
de la Ley en lo que toca a las Instituciones de crédito,
de seguros y organizaciones asuxiliares de crédito y la -
de promover las medidas correctas para el buen funciona-

miento del Sistema Bancario Mexicano en general.
Unas de sus funciones son:

a) Sugerir acerca del régimen Bancario y de segu
ros y representarlas a la SHCP al Banco de México.

b) Formular un reglamento interior y de inspec--
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cién a las Instituciones de crédito, que debe aprobar la
SHCP,

c) El establecimiento de las normas necesarias =-
para la esplicacidén de la ley de Imstituciones de Crédito
y de los reglamentos que para la ejecucidn de la misma --
dicte la SHCP; y coadyuvar con sus normas e Instituciones
a8 la politica de la regulascidn monetaria que compete al -
Banco de México.

La CNBS intervienme en la emisién de billetes, titu-
los o valores sorteos, cancelacidn de documentos, titqlos

u obligaciones y comprobaciones o verificaciones de conta

bilidead.
Comisidn Nacional de Valores.

Tiene entre otras las siguientes funciones.
a) Llevar el registro Nacional de valores y for
mar las estadisticas Nacionales de valores.

b) Combinado con el BM aprueba las tasas méxi--

mas y minimas de interés a que deberén suje-
tarse las emisiones de velores.

c) Aprobar los valores para efectos de :inver---
8i6n institucional.

d) Aprobar combinado con el BM el ofrecimiento
de titulos o valores Mexicanos para su venta
en. el extranjero,

e) Analizar perifdicamente el estado y las ten-

dencias del mercado de valores en el pafs.;
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Instituciones Nacionales y Privadas de Cré&dito.

Estan agrupadas en:1) Instituciones Nacionales y
Organizaciones Auxiliares de Crédito cuyo capital es apor
tado mayoritariamente por el Gobierno Federal. 2) Institu
ciones y Organizaciones Privadas cuyo capital es aportadd

por invaersionistas privados.
1) Instituciones Necionales de Crédito.

Su razén principal de existencia se encuentra en
la necesidad de refaccionar a empresas que sean sujetas -
indeseables de crédito por la banca privada o bien refac-

cionar a empresas indispensables para el desarrollo econd

mico de Maxico.

Estas sOn:
Nacional Financiera.

Es la inmstitucidén mas importante desples del BM
en ol sistema Bancario Mexiceno. Opera fundamentalmente -
como Banco de desarrollo econdmico y es el proveedor de -
fondos més importantes. Actda como agente del Gobierno Fe
deral para la negociacidn y administracidn de emprestitos
extranjeros as{ como para el control del crédito Interna-
cional para préstamos piblicos y privados.

Tiene la responsabilidad de la promocién y desa_
rrollo del mercado de valores y es tambiém una emisora --

importante de valores de renta tento fija como variable,
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Para su dptimo funcionamiento Nacional Finan--
ciera necesita el apayo del Banco de Méxica para la acep
tacidn de sus valores. Esta estrecha relacidn significa
que NAFINSA es un medio de instrumento del Banca de Méxi
co ya que la utiliza camo agente de la politica moneta--
ria del Gaobierno Federal puesto que en ocasiones las ven
tas de valores de Nacional Financiera esta&n disemados ex
clusivamente para absorber excesos de fondos y asi con--
trarrestar las prestaciones inflacionarias al captar ca-
pital para fines de desarrollao ecanimica.

Esto lo encontramos en su Ley reformatoria aue
sefnala:

1.~ Ser el agente para la emisién y coloca---
ciérm ce titulos de deuda de vencimiento -
mayor de un afo del Gobierno Federal y

2.~ Encargarse de todo lo relativo a negocia-
ciones, contrataciones y manejo de crédi-
tos a mediano y largo plazo de Institucia
nes extranjeras privadas, Gubernamentales
e Intergubernamentales, cuando coma requi
sito se exi ja que los garantice el Gobier

no Federal.
Banca Nacional de Camercio Exterior.

Su objetivo principal es la promacién, desarra
lla y organizacién del comercio exterior de México me—--

djante:
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al La diversificacidn e expartaciones.
b) Sustituciones de importaciones.

c) Cooperacidon econdmica con otros paises.
Barmnco Nacional de Crédito Agricola.

Tiene como objetivo principal otorgar présta--
mos de habilitacidomn a avios, refaccionarios e imnmobilia-
rios para el fomento y desarrollo de actividades agrico-

las en las cuales los sujetos de créditos no sean ejida-

tarios,
Bamnco Naciomal de Crédito E jidal.

Su objeto principal es subsidiar el sosteni---
miento de importantes nicleos de la poblacidn campesina
mas pobre y de apoyar el cultivo de articulos que tienen
que venderse abajo precio ( maiz, frijol, trigo, azdcar)
a diferencia del anterior los sujetos de crédito son eji

datarios,
Banco Nacional Agropecuario. S5.A.

Su funcidén principal es la de operar como Insti
tucidén Naciornal de crédito en los ramos de depdsito aho-
rro y fideicomiso, apoyando a los Bancos Regionales de -
crédito agricola, a los bancos agrarios asi como a otras
Insti tuciones que actuen en el campo de crrédito agricola

hién estd autorizado para adquirir compromisos en mo-
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reda coxtranjera.
Banco Nacional de Obras y Servicios Pudblicos

Su objeto es promover y dirigir la inversién -
de capitales en obras publicas en servicios pGblicos, en
habitaciones populares, Financiarlas e invertir en ella

sus propios recursos
Banco Nac ional de Fomento Cooperativo.

Su objeto principal es el de servir como agen-
te de las sociedades cooperativas para fomentar la peque

fa y mediana empresa.
Fimnanciera Nacional Azucarera.

Su objeto es la de practicar todas les opera--
ciones propias de las Instituciones Financieras y Fidu-
ciarias especialmente para atender las necesidades de fi

nanciamiento de la industria azucarera del pals.
Banco Nacional del Monte de Piedad.

Tiene operaciones de depésito, ahorro y fidei-
comiso. Esta Instituciédn en la actualidad cubre una fun-
cidén de asistencia social a través del financiamiento de
programas pignoraticios a muy corto plazo mediante el Na

cional Monte de Piedad.
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Patronato del Ahorro Nacional.

Dentro de sus funciones importantes esta la e-
misidn, colocacién, venta y pago de los boros ael ahorro
Nacional e inversidn de sus fFondos. Concede préstamos --
con la garantia de los propios bonos.

Banco Nacional del Ejército y la Armada.

Efectla operaciones de cré&dito con los miembros
del ejército y la armada y con las sociedades mercanti--
les que forman, as{ como administrar en fideicomiso el -

seguro de vida del ejército y la armada.
2) Instituciones Privadas de Cré&dito.

Se agrupan de acuerdo al tipo de operaciones de
Banca y Crédito que realizan por lo que se dividen en:
Instituciones de depSsito, ahorro, Financieras, hipoteca
rias de capitalizacién y fFiduciarias.
a) Bancos de depdsito.
Los depSsitos de sus clientes es su princi
pal fuente de fondos y sus funciones mas relevantes sén:
1) Recibir del pablico dep6sitos de dinero
a la vista y plazo.
2) Recibir.dep6sitos de tfitulos o valores
en custodia o en administracién.

3) Efectuar descuentos y préstamos a plazo
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maximo de un afo.

4) Organizar préstamos de avio a corto y me-
diano plazo.

5) Organizar préstamos refaccionarios a pla-
Zzo no mayores de 10 afos.

6) Hacer efectivos créditos y pagos de sus -

clientes,
b) Bancos de Ahorro.

Estén facultados para recibir depdSsitos de --
ahorro que son depdsitos bancarios con interés para que
el banco los pueda invertir en descuentos, préstamos, -

acciones, cédulas, bonos, obligaciones, préstamos de di-

versa {ndole etc.
Sociedades Financieras.

La legislacién bancaria otorga amplias facul ta--
des a estas Instituciones puesto que ellas en mayor pro-
porcién contribuyen al desarrollo e industrializacién --
del pais mediante la promocién y financiacién de empre--
sas.

Estén autorizadas para realizar las siquientes -
operaciones entre otras:

a) Compra y vende valores bursétiles,
b) Suscribe y coloca obligaciones emitidas por

otras.
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c) Suscribe acciones de empresas mercantiles.

d) Efectda operaciones con divisas.

e) Concede préstamos con garantia de documentos
mercantiles.

f) Otorga préstamps de avio o refaccionarios.

g) Concede préstamos en cuenta corriente,

Sociedades de Crédito Hipotecario.

Dentro de sus principales funciones estén la si-
guientesemisidén de bonos hipotecarios, garantizar la emi-
sidn de cédulas hipotecarias y negociarlas, otorgar prés-

tamos con garantia hipotecarisa.
Banco Capitalizadores.

Contratan la formacidén de capitales pagadores -
a Fecha fija o eventual a cambio de primas periddicas o -

dnicas.
Sociedades Fiduciarias.

Hacen operaciones por cuenta de terceras perso-
nas. Cumplen comisiones y mandato de un fideicomitente.
Para no alejarse al fin principel de este traba

jo dnicamente se afiade que existen las organizaciones au-
xiliares de créditos que pueden ser piblicas o privadas.

Las pUblicas son:
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- Almacenes Nacionales de Depdsito.
- Unidn Nacional de productos de Azdcar S.A. de
C.V.

Las privadas que son:

- Almacenes generales de depdsito.

- Cémaras de compensacidn.
- Bolsas de valores.

- Uniones de crédito.

24 .- Finanzas del Gobierno Federal.

Las finanzas pdblicas son el estudio de la manera -
en que se cumplen los objetivos Gubernamentales a través
de los ingresos, los gastos y la deuda piblica; del modo
en que se llega a decisiones del sector pdblico de ls eco
nomfa y de cdmo estas decisiones son e jecutadas y contro-
ladas,

El &mbito del sector piblico lo constituye la opers
cidn conjunta del subsector Gobierno y del subsector orga

nismos descentralizados y empresas paraestatales.

Presupuesto.

Se deromina presupuesto a la previsién de los e

gresos del Gobierno Federal o de las entidades locales,
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€l presupuesto es un documento pormenorizado de los e---

gresos proyectados, que comprende las cantidades asigna-

das por objeto especifico del gasto y se presenta resumi
do segin su exposicién de motivos, también se puede preae--
sentar como presupuesto por programas en el cual los gas
tos se agrupan segin los programas a realizar y las acti
vidades concretas que deben cumplirse para la ejecucidn

de dichos programas. El fin de esta clasidicacidn es vin
cular los gastos con los resultados, expresados en unida

des fisicas que se esperan lograr.

Ingreso Pablico,

Loa ingresos plblicos comprenden todas las per--
cepciones del Estado tanto en efectivo como en especie o
en servicios.

Uentro de las fuentes de ingresos del Gobierno -
se pueden citar: Impuestos, emisidn monetaria, boros y -
valores Gubernamentales, empréstitos explotaciédn de re--
Cursos naturales, empresas estatales, donaciones de par-
ticulares y otros. La fuente principal la representan
los impuestos que define el cédigo fiscal de la Federa--
cidén en su artfculo segundo: "Son impuestos las presta--
ciones en dinero o en especie que fija le ley con caréc-
ter general y bbligatorio, a cargo de personas fisicas y

1]
morales, para cubrir los gastos pdblicos.
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El cOdigo Fiscal también sefiala los derechos pro-
ductos y aprovechamientos como ingresos pablicos.

Los derechos son (Art.3 CF) "Las contraprestacio-
nes establecidas por el poder plblico conforme a la ley,
en pago de un servicio.

Los productos son (Art.4 CF) "Los ingresos que --
percibe la federacidén por actividades que no corresponden
al desarrollo de sus Ffunciones propias de derecho pdblico
o por la explotacidn de sus bienes patrimoniales'.

Los aprovechamientos con (Art.5 CF) "Los recargos,
las multes y los deméis ingresos de derecho piblico, no --
clesificables como impuestos, derechos o productos.”

Dado que la fuente principal de ingresos pgblicos
la constituye los impuestos, conviene sefialar sue princi-
pales divisiones o clesificaciones a ssber:

a) Impuestos sobre personas o sobre cosas. Se--
gin se establezcan, ya sea sobre el indivi--
duo o sobre loe objetos que son los mas fre-
cuentes.,

b} IMpuestos especi{ficos o "sd valorem" segin -
ee fijen tomando en cuenta el valor de lo -
gravado o cuando s8lo se considera la canti-

dad en unidades fi{sicas.

Otra clasificacidn es:
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a) Impuestos Directos. Los pagan las mismas ---

pPersonas a las cuales estd destinado el gras-

vamen segin la ley,
b) Impuestos Indirectos. Los pagan total o par-

cialmente, personas distintas a las designa-~

das por la ley como sujetos de gravamen.

Y Finalmente otra divisidn:

a) Impuestos al ingreso sobre la renta, exporta

cién, minerfa y otros.
bl Impuestos sobre transferencias.

c) Impuestos al gasto.

d) Impuestos sobre la propiedad.

e) Otros Impuestos.

Gasto Pdblico.

Las erogaciones hechas por el Gobiermo en cual---
Quiera de sus nfveles se conoce con el nombre de gasto P
blico.

El gasto Pdblico es el principal elementc de polf
tica econdmica a disposicidén del Gobierno y ejerce una --
gran influencia sobre las decisicnes del gasto Privadao.

lLa polftica del gasto Piblico crea directamente -

demanda de bienes y servicios. Sus principales fines sén:

1.- Promover el desarrollo ecéromico mediante -

el fomento de la agrfcultura, la industria
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y el comercio.

2.- Gastos sociales que incluyen los de Salu=_-
bridad, educacién y Seguro Social.

3.- Gastos para la Administracidn de Justicia

4.~ Gastos origimados por el mantenimiento y a-

provechamiento de las fuerzas encargadas de

establecer el orden y la paz social.
S.- Gastos de la deuda pdblica incluyendo ine-_

tereses, amortizacidn y costo de su Adminis

tracidén,

El gasto piblico se divide de diversas maneras, -
pero la maés impoertante es la economia que lo divide en -
gastos corriente y gastos de capitsl.

El gasto corriente se refiere a los gastos en bie
nes y servicios que se consumen durante el ejercicio y --
que son destinados para el cumplimiento de las funciones
administrativas de las entidades del Sector Pdblirco.

El gasto capital es aquel qgue sumenta los activos

fFisicos o Financieros del sector Pdblico.
Deuda Pdblica.

La deuda pdblica juega un papel fundamental en el

financiamiento de las actividades del sector Pdblico. Se
divide segin su origemn en interna y externa.

Su motivo resl es la insuficiencis del ahorro in-

61




termo para Financiar un desarrollo compatible con el
ritmo que exige la expansidn demografica.

Su funcidn es la de cerrar la brecha existente -
entre el comercio exterior y el ahorro interno; comple--

mentar el Financiamiento pGblico y concomitantemente la

reduccidn de la importancia relativa de la deuda ante---
riormente contrafida. En el punto siguiente se ahondara -

en la importancia de la deuda Plblica.

2.5.- La Inflacidén en el México Actual.

El Estado como rector de la economia del pais se

encuentra en la problem&tica de una inflacidén creciente,
Una inflacidén que trastorna la macroeconomfia y la micro-
economia desde la empresa Nacidn hasta la pequefia empre-

sa. En el presente capitulo se presenta en opinién del -

autor, primeramente la evidencia de la nueva inflacién -

en segundo término recomendaciones para poder detenerla

y erradicarla.

La nueva Inflacidn.

Para poder partir de una base fFundamental serd -

necesarioc acudir al cuadro 2 en el que podemos encontrar

los incrementos de los [ndices generales de precios al -

consumidor,




cuabDRO 2

CAMBIOS PORCENTUALES DE L0OS PRECIDOS AL CONSUMIDOR

1971 1972 1873 1974 1975 1976 1977 41978 4979 1980

5.4 5.0 12.1 23.7 15.0 15.8 29.1 17.5 18.2 26.73

Fuente: Indice Nacional de Precios al Consumidaor B8 de M
Febrero de 1981

Como se puede observar durante los afios de 1978, -
1973 y 19B0 la tasa porcentual ha ido en aumento de 17.5

a 1B.2 y 26.3 respectivamente. Si Comparamos los incremen
tos de los afos 1975, 1976 y 1977 con los de 1978, 1979 y
1980 podemos encontrar lo siguiente,
a) En ambos los cambios porcentuales Fueron cre
cientes.

bj Aunque el de 1977 (29.1) es mas alto que el

de 1880 (26.3) ambos son los mas al tos de la

década mas reciente.

No es el fin del trabajo hacer suponer que dichas

tasas de inflacién sean causantes de Fracasos econdmicos
de los gobiernos, pero si es importante resaltar la segun
da observacién (b) en la cual el cambio parcentual de ---
1980 fué bastante alto y por tanto el "boom" de la scono-
mia Mexicana originada por el petrolec no es mas que un -
espe jismo.

A continuacidédn se presentan cinco aspectos funda-
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mentales que parecen ser los causantes de la rueva infla-
clén:
a) Deuda externa.

bl Aumento del circulante.

c) Dismirucidn del PIB
d) Desequilibrio Comercial con el Exterior,

e) Deficit Presupuestal.

a) Deuda Externa.

Como anteriormente se sefiald el mal necesario de
la deuda externa es motivado por la insuficiencia del aho
rro interno, el fin o motivo de la deuda podria ser saro
8i con esa inyeccibén de recursos se lograsen altas tasas

de crecimiento y de inversiétn que estimulasen la ascornomia

Mexicana, sin embargo eso no parece suceder como se sefia-

laré en la seccién del PIB.

El cuadro 3 presenta la deuda externa de los alti

mos afos.

CUADRO 3

DEUDA EXTERNA (MILLONES OE DOLARES).

ANO SALDO DE LA DEUDA
1976 13 600
1977 22 9412
13978 . 26 264
1979 29 757
1880 34 200
1881 e/ 38 200

e/ estimado
Fuente SHCP
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Tomando en cuenta que el ejercicio de 1984 adn no
ha conclufido (los datos son a junio de 1981) podemos no

tar si hiciésemos una comparacidn porcentual que en 1981

la tasa de crecimiento fué positiva 14.6% mientras que to
dos los afos anteriores habfia sidé decreciente dicha tasa

Otra inferencia importante del cuadro 3 es que el
afio de 1381 representa con respecto al afio de 1976 un in-

cremento del 100%.

Como conclusidn a este punto se puede decir gue -

la carga en cuanto a deuda externa es excesiva y viciosa
primeramente porcgue la mayor parte de los nuevos présta--

mos son utillizados para cubrir los vencimientos e intere-

ses de la misma y en segundo térmimno, si no hay una con--
trapartida de desarrollo econdmico, productividad y equi-
librio comercial entre otros, la deuda externa, Mo provo-
ca otra cosa que dependencia econfmica y amaniatamiento -

del pafs.

b)) Aumento del circulante.

Al desarrollarss econSmicamente un paifs se eviden

cia un aumento del circulante pero si el circulante aumen

ta en mayor proporcién que el principal indicador de desa

rrollo econdmico de un pafs. (PIB) dicho aumento es infls

cionario.
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CUADRD 4

MEDIO CIACULANTE Y PRODUCTO INTERNO BRUTO

( MILLONES DE PESDS )

VARIACION PORCENTUAL

ANO MEDIO CIRCULANTE PIB MEOID CIR PIB
1970 49 000 418,700 - -
1971 S3 100 452’ 400D 8.37 8.05
1972 64 300 542 300 21.09 13.24
1973 79 900 619 600 24.26 20.94
1974 97 spD0 8413 70D 22.03 31.33
1975 118 300 988 300 21.33 21.46
1976 154 800 1228 DQO 30.85 24.25
1977 195 700 1674 700 26.42 36.38
1978 260 300 2122 8QD 33.01 26.76
1979 346 500 2767 000 33.12 30.35
1980 460 900 33.02

Fuente Banco

de México.

En base al cuadro anterior podemos notar que en -

la mayoria de los afios presentados en el cuadro, el aumen

to del medio

circulante es mayor que el PIB y por consi--

guiente Fué creador de presiones inflacionarias. Ourante

los afios 1978 y 1979 se presentaron aumentos viciosos de

circulante 33.01 contra 26.76 en 1978 y 33.12 contra 30.35

en 1979,

Se ha criticado a la explicacifn monetarista -

de superficial, sin embargo en cesos como el de México --

efectivamente hay creacién viciosa de circulante como lo

muestra el cuadro anterior.

c) Producto Interno Bruto.
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La medicién del PIB es de una gran importancia -
nara proporcionar informacién de la riqueza (o pobrezal,
nivel de vida de los habitantes, productividad relativa
de los sectores econdmicos y de manera general, de la mag
mitud y modalidades del desarrollo econdmico de un pais.

De lo snterior se concluye gue un elevado nicel -

]

de vida de la poblacidén conlleva un elevado crecimiento -
del PIU.

En el caso de México y como se presenta en el cua
dro 4 después del afio de 1976, el pais aparentemente pre-
sentaba uma recuperacién de 36.38% en 1977, sin embargo -
en los dos Gltimos afos mo se ha presentado un porcentaje
eimilar al del 77 lo que evidencia un detrimento en el de

sarrollo econémico y lo que ello significa.
d) Uesequilibrio comercial exterior.

El objetivo Fundamental de la politica comercial
es la de diversificar sus exportaciones, de manera gque se
desprenda en menor medida de los problemas que pudieran =a
fectar a un reducido ndmero de productos y, a la vez, que
permita incrementar los ingresos que por ese concepto re-
cibe el pafs, ya que se pretende reducir el saldo negati-
vo de la balanza comercial, pero sin limitar las importa-
ciones esenciales que requiere el pafs para su desenvolvi

miento. Lamentablemente el petrdleo ha venido a represen-
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tar 8]l mas importante producto de exportaciémn y con ello
se estd supeditado a los problemas que (como recientemen
te se ha sucitado) provoca eata monoexportacién; también

es bueno sefialar que el palis, a partir del régimen dr: -

Echeverrfa, ha necesitado importar alimentos.

A continuacibén se presenta el cuadro que refleja

la realidad del comercio exterior Mexicano.

CUADRO S

COMERCIO EXTERIOR
(MILLONES DE DOLARES)

o

ANO IMPORTACION EXPORTACION
1970 2 328.3 1 289.6
1971 2 255.5 1 365.6
1972 2 762.1 1 666.4
1973 3 B892.4 2 071.7
1974 6 148.6 2 853.2
1975 6 6593.4 3 062.4
1976 6 299.9 3 655.5
1977 5 704.5 4 649.8
1978 7 S817.5 6 063.1
979 985.6 798.
1980 1% sgg.a 1% 309.%

fuente: Banco de México,.

e) Oéficit Presupuestsal,

El déficit presupuestasl se presenta cuando se --

realiza un mayor gasto real en comparacifn con el preau-

puesto y este a su vez en releciémn s los ingreaos resles

El déficit presupueatal puede aer originado por
un aumento del circulante, por deuda externa y por el dé

ficit comercial entre otros,a manera de complemento se -
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se presenta el cuadro 6, el cull por sf manifiesta los -

déficit que se han incurrido en los dltimos afos.

CUADRO 6

(MILLONES DE PESO0S)

GASTO GASTO INGRESOS DEFICIT VARIACION
ANO PRESUPUESTO REALIZADO REALES BRUTO PORCNTUAL
(1) (2) (3) (a) (s) (6]
1976 392389 542301 335669 223414 43.6
1877 677408 730331 483784 250435 34.2
1978 942450 1004749 607646, 3894087 339.2,
19739 1124268 1307586 780887% 3432828 30.5
4880 41683412 - 1217654 465758

Fuentes: S.P.P.
e- estimado,.

2.6.~- Medidas correctivas,

La inflacién es un mal general de todas las econo-

mias, ya capitalistas, ya socialistas, ya subdesarrolla-
das; el erracdicarlos exige con urgencia un esfuerzo gene
ral de los entes econdmicos que en mayor o menor medida
intervienen en ella. Es el gobierno como rector de la e-
conomi{a del palis, el que mayor esfuerzo debe hacer desde
el saneamiento burocratico hasta las medidas generales.
Come Conclusidn de este capitulo se sefalan los --
puntos que se deben alcanzar para una detencidn de la in

Flacion,
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Alcanzar la autosuficiencia de alimentos.
Diversificar las exportaciones.
Negociar la deuda Pdblica.

Controlar el circulante a niveles sanos.
Promover la productividad,

Reducir la  importacién de bienes suntuarios y -

evitar en lo posible la importacién de bienes -
de capital.
Sanear las empresas estatales y paraestatales.

Legislar sobre la revaluacidn de activos para -

evitar Estados financieros ficticios.,

Evitar la corrupcién que tan grave efecto causa
en la poblacién.
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CAPITULO 3
ACTIVO FIJO,
3.1.- Generalidades y Oefiniciones,

El activo fijo esta conformado por todas aquellas
propiedades o irnversiones que tienen el caracter de ser
permanentes., Se entiende por permanente dentro del acti
vo aquellos bienes o derechos cuya vida de servicio o -
disponibilidad sea mayor de un ciclo contable de una en
tidad.

El término activo fijo con el transcurso del —----
tiempo ha sido menos wutilizado y la tendencia actual de
la profesion es sefialar a éste como "activo no circulan
te'", sin embargo , dado que adn muchos autores utilizan
este término y para evitar confusiones, en el presente
trabajo se le seguira denominando activo Fi jo.

El activo fijo es un rengldn dentro del balance -
que ocupa especial interés dentro de los directores de
la empresa ya que en €l se encuentran insertedas fuer--
tes inversiones y es en si el medio por el cusdl la ---
empresa realiza sus objetivos, ejemplo de esto lo cons-
tituyen las empresas dedicadas a la elaboracidn de pro-
ductos manufacturados en las que es indispensable el --
uso de los inmuebles de la planta y del equipo para le
elaboracidn de dichos productos,

Asi mismo, es de particular importencie sefeler -




qu= el activo fFijo presenta - a diferencia de todos los
demas activos - ciertas caracteristicas que lo hecen pe-
culiar y diferente, éstas caracteristicas sdn: Le Plusva
lia, La Depreciacidn y E1 Agotemiento.

La Plusvalia de un activo fijo se presente usuel=--
mente en el terreno y se puede conceptuer como el aumen-
to de valor de dicho activo por factores externos a él,
tales como: Aumento de la demanda del ectivo, obres de -
infraestructura cercanas a el, sucesos comercieles teles
como: Apertura de centros comerciales, turisticos, etc.

La depreciacidn de un activo fi jo se realize usual
mente en los edificios, equipo de transporte, moldes, --
troqueles, maquinaria y se entiende por elle a le distri
bucidn periddica del costo de edquisicidn del bien en ba
se a su vida dtil estimada.

El agotamiento es une caracteristice especifica de
aquel tipo de activo fijo que esta sujeto a extreccion -
o explotacidn; este ectivo lo constituyen los recursos -
naturales no renovables, Asi pues, el egotamiento es le
signacidn periddica del costo de un recurso naturel en -
Funcidn de su contenido o cepacided total estimade,

El activo fijo pare su estudio es comunmente divi-

dido en:

A) Tangible

B) Intengible,



A) Tangible.

El activo fijo tangible, como su nombre lo sefia
la, es aquél cuya sustancia es fisica, es palpable; co-
mo un troquel o un molde,

Se puede clasificar de diferentes maneras a sa-
ber:

ODepreciables,

Activo fijo Tangible,
No Depreciables,

Agotables,

Activo fijo Tangi-ble Inmuebles planta y equipo
Inversiones Permanentes,

Inmuebles planta y equipo.

RIYS
}.
'S

Es el conjunto de blenes cuys adquisicién de-
nota el propésito o fin de utilizarlos, y no venderlos
en el curso normal de las operaciones dé una entidad,

Estos bienes tienen por objeto:
a) El uso o usufructo de los mismos en bene
ficio de la entidad.
b) La produccibn de_artficulos para su venta
o para el uso de la propia entidad y
c) La prestacidn de servicios & la entidad,

a su clientela o al pdblico en general.

Inversiones Permanentes.

Son inversiones en valores a largo plazo que
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incluyen acciones, bonos y otros valores, hipotecas y -
contratos por cobrar, pdlizas de seguros de vida sobre

los funcionarios que nombremn a la compania como benefi-
ciaria, y fondos especiales para finsncisr la expansidn
de la planta o para el retiro de las deudas a largo pla

zo.
Activo Fijo Depreciable.

El activo fijo tangible deprecisble es squél
cuyo valor disminuye por su uso, obsolescencia o conser
vacion diferida, como consecuencia obvia del uso a tra-
vés de su vida Gtil,

Activo Fijo No Depreciable,

El activo fijo tangible mo depreciable es el -
que generalmente esta representado por los terrenos cu-
ya vida Gtil es indefinida.

A la inversa que el activo fijo tangible depre
ciable, este tipo de activo presenta un aumento de va--
lor con el tiempo provocado en ls mayoria de los casos
por la escesez de los mismos, asi como por cambios ocu-
rridos or su medio ambiente, por ejemplo obras de infra
estructura, obras de servicios publicos, por asentamien

tos de centros productivos, comerciales turisticos etc,
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Este tipo de activo en vez de depreciacidn pre
senta una plusvalia.

Activo Fijo Agotable.

El activo fijo tangible agotable es aquél que
es producto de la tierra y por tanto estd sujeto al ago-
tamiento por la extraccién que de él se haga. Esta cons-
tituido por recursos naturales (yacimientos minerales, -
petroliferos etc.) no renovables,

Mientras este activo no bhaya sido extraido y -
se encuentra en estado natural, sera un activo fijo tan-
gible agotable, ya que al extrasrlo se convierte en un -
articulo de comercic y por tanto se debe clasificar como

inventario.

B) Intangible.

El activo fijo intangible es asi cuando no tiene
presencis fisica, es incorporeo, etéreo.

El Activo fijo intangible lo componen partidas,
que se pueden considerar como activo, porque representan
un valor para la empresa, asi como que se prevea, que de
ellas se desprenderan beneficios en periocdos futuros.

Los activos fi jos intangibles se pueden clasifi-
car en dos tipos:

a) Aquellos que tienen una vida cuya duracidn
esté limitada por ley, reglamento o convea-

nio, o por su propis natursaleza,




Este tipo de mctivo lo constituyen concep-
tos tales como patentes, derechos de autor
arrendamiento, licencias, franquicias por
un plazo fijo y crédito comercial respecto
del cual se tiene evidencia de une duracidn
limitada,

b) Aquél que no tienen una vida de duracidn -
limitada.

Oentro de este tipo de activo se encuentra el -
crédito mercantil en general, valor derivado de la acti-
vidad de un negocio, marcas de fabricas, procesos secre-
tos listas de suscripcidn, franquicias perpetuas y cos--
tos de organizacion,

En este punto (3.1) se han presentado les clasi-
ficaciones, definiciones y conceptos del activo fijo en
general, a partir de los siguientes puntos nos referire-
mos al activo fijo tangible gque también se le llame in--

muebles planta y equipo.
3.2.~ Valuacidn de Activo Fi jo

Conforme a lo que sefiala el boletin CBE IMCP, las -
inversiones en inmuebles, maquinaria y equipo deberén va
luarse al costo de adquisicidn, al de construccidn o en
sS4 caso, a su valor equivalente,

Al referirse al costo de adquisicidn se entiende -

que incluye el precio neto pagedo por loe bienes, eobre
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la base de efectivo o su equivalente; ademas se incluyen
todos los gastos necesarios.-para tener el activo en el -
sitio y condiciones que permitan su funcionamiento.

En cuanto al costo de construccicdn, se incluyen to
dos los costos directos e indirectos, erogedos en y du--
rante la construccidn.

Este tipo de costos son por ejemplo, la ingenieria
la supervision y la administracidén, los inetereses, los
impuestos etc. Una vez que el activo se encuentra en ---
condiciones de operacidén los costos y gastos posteriores
se afectan contra resul tados,

En lo que toca sl valor equivalente se pueden pre-
sentar las siguientes situacionesg

1) Cuando el activo fué adquirido por canje

2) Cuando el activo fue donado u obtenido sin
costo alguno

3) Cuando el activo fue recibido como aportecidn
de capital,

4) Cuando el activo fue cobrado a un deudor

5) Cuando el activo fue edquirido en moneda ex--

tranjera,
1) Activo Can jeado

Si algune otra propiedad diferente al efectivo
es canjeada por un activo fijo, lo correcto es mostrar -

su valor en efectivo como si el activo fi jo hubiese sido
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vendido., Si el activo mo tiemne un valor de mercado deter
mimable, se puede usar &l valor de mercado de las propie
dades recibidas en el cambio. Consecuencia de lo ante---
rior sersd una ganancia o pérdida cuando el valor de mer-
cado justo difiera del valor en libros de la propiedad -

que se entrega,
2) Activo Oonado

Cuando un activo es adquirido bajo estas condi-
ciones se le debera asignar un valor de mercado justo, -
para precisar razonablemente los resultados posteriores,
El procedimiento contable es: Cargo al activo fijo con

crédito al superavit donado.
3) Activo Aportado.

El costo real de esta activo no fuede asumirsa
que sea el valor de las acciones de capitel. Lo recomen-
dable es considerar al ectivo fijo a su valor da marcado
Cuando 8l valor de mercado es mayor 8l valor nominel de
las acciones habra un "Superavit pagedo'", si es menor,
debera ajustarse la cuenta de activo fijo, y en su caso

las del capital exhibido.
4) Activo Cobrado.

El costo real seré el que hubiera sido necesas--

rio erogar para adquirirlo en el mercedo, & la fechs en
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que se recibid el bien. Cualquier diferencia entre el va
lor en que se obtuvo y el del mercado, generara una uti-
lidad o pérdida.

S} Activo en Moneda Extranjera.

Se registrara al tipo de cambio vigente en la -
fecha que se adquirid.

El boletin C6 en el parrafo 18 sefisla un punto
importante: "En el caso de cambios significativos en la
paridad monetaria se atendera a lo que establezca esta -
comisidn en boletines particulares",

De una manera general se entiende que para tener
2l activo Fijo en condiciones dptimas de funcionamiento
es necesario hacer gastos de mantenimiento y gasto de su
ministros entre otros, estos se llevaran a resultados.

Cuando el activo fFijo disminuye su capacidad pro
ductiva o bién pierde su valor por obsolescencia, uso o
abandono, serd@ necesario por parte de los directores de
empresa hacer un estudio para verificar si es rentable
hacerle reconstrucciones, adaptaciomnes o mejoras o si por
el contrario conviene darlo de baja o venderlo,.

Si se decide por una reconstruccidn, adaptaciocn
o mejora, el monto de estos gestos aumentara su valor en
libros, salvo casos en donde haya una reconstruccion --

completa ya que lo correcto sera dar de bajs al anterior

bien,
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Si se decide darlo de baja o venderlo, y el acti-
vo alun tieme valor en libros, las cuentas de resultados -

reflejarédn una utilidad o pérdida representada por:

Or o Cr valor neto + Costo de remo - Valor de
= en libros nicion dis—~ realiza

a resul tados. . ..y . -
posiciaon. cion o -

desecho.

5i el activo esta totalmente depreciado, las cuen
tas de resultados reflejaran una utilidad o pérdida repre
sentads por:

Jr o Cr _ Costos de remocidn Valor de reasli-
a resul tados y disposicion, zacidn o desecho

3.3 Depreciaciaon.

Los inmuebles, la planta y el equipo, con el curso
del tiempo, con la intensidad del uso o por la Falta‘de -
él, van perdiendo periddicamente de valor,

La técnica contable que distribuye el costo de los
sctivos fijos tangibles entre su vida 4til se conoce con
el nombre de depreciacion.

\ La depreciacidn vista de una manera mas amplia, es
un sictema de registro cuya intencion es la distribucion
del costo u otro valor bésico de los activos tangibles --
restando el de valor de salvamento (si existe], durante -

r1 periodo de vida Gtil estimada de la unidad o grupo de

urnidades de una manera sistematica y racional. Razon por

80



la cual la depreciacidn contable es un proceso de distri-
bucidn y no de valuscidn.

El poder asignar sistemdtica y racionalmente el --
costo de un activo fijo tangible durante su vide Gtil he
suscitado grandes problemas, ya que ls depreciacidon no sdé
lo significa un deterioro fisico sino que se puedes presen
tar una combinacidon de desgaste, obsolescencia e ingufi--
ciencia debida a sucesos econdmicos o a desarrollos técni
cos,

Para poder comprender lo que significa depreciacion
mencionaremos sus objetivos y causss.

Objetivos:

El objetivo fundamental de la depreciscidn es -

de indole informativa proyectado hecia:

a) Mostrar la capacidad productiva de los scti-
vos depreciables que se han consumido como -
resultado de las operaciones de le entided,

b) Preservar la integridad de la entidad fomen-
tando la reinversion y haciendo la reposicidn
de los activos,

c) Repercutir en resultados la pérdids de valor
de los activos, para esignar el costo correc
to de los srticulos que se vende svitendo asi
una descepitelizecidn via utilidedes Fictie--
cias.

Conviena hacer mencidén, que alin dxiste dentro de-
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las obrus consultadas, el criterio equivocado de que la -
contabilizacion de la depreciacidon proporciona fondos, -
Este es un error porque los fondos de reposicidn dependen
de la forma en que se usen los activos, y rno de la forma
en gue se deprecien,
Causas:
Se pueden dividir de la siguiente manera:
a) Uso y desgaste Fisico
b) Cbsolescencia o caducidad.
c) Limitaciones Legales,
a) Uso y desgaste fFisico.

Proviene del uso del activo fijo tangible con -
el paso del tiempo, que trae como consecuencia lo disminug
cion de la calidad y cantidad de los productos elasborados
en el caso de una planta, si no viene acompafiado de gastos
consecuentes de conservacidn y mantenimiento.

Cuando los gastos de conservacidn y mantenimiento
llegan a ser gastos considerables, es el momento de determi
nar, si es conveniente conservarlo o reponerlo,

b) Obsolescencia o caducidad.

tste factor adquiere importancia por los per jui-
cios que causa ya que al fFinal de cuentas decrementa el va
lor del activo. Lea obsolescencia se puede provocar por ade
lantos tecnoldgicos, por cambios en las preferencias de --
los consumidores, por movimientos migratorios de le pobla-

cidn, por causas contingentes tales como eccidentes, si-—-
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niestros, vandalismos etc.

C) Limitaciones Legales.

El ejercicio de una actividad es en la mayoria
de los casos avalada por un reglamento de caracter inde-
Finido, sin embargo, hay casos especiales en los cuiles
las autoridades juridicas tienen sefialada una prescrip--
cién o terminacidén de cierta actividad especifica, tal -
como uso de concesiones,

Conviene aclarar que dentro de uso de concesio
nes hay algunas que se refieren 3 la explotacidn de re--
cursos naturales, en este caso y como ya se sefnaldé al --
principio de este capitulo sucede un agotamiento y no --

una depreciacidn.
2.2.1.- Métodos de Oepreciacidn.

Existen diversos criterios para dividir los méto--
dos de depreciacidn de activos fijos, una de las divisio
nes mas comunes es la siguiente,

a) Tiempo
©) uUnidades producidas,
Ctra divisidn es la que los separa en:
a) Métodos de retiros o reemplazos.
b) Métodos de acumulacidn sistemitica.

También existe otra divisidn que la clasifica en:

al) Ce linea recta.




a-1) Unidades producidas.
a-2) Cargos uniformes,
) De cargos decrecientes.
c) De cargos crecientes,
d) Otras.
Por ser esta la divisidn més comdn nos avocaremos
a €lla sefalando:
a) Depreciacidn de linea recta.
a-1) Unidades producidas.

Este método carga el monto de la deprecia
cidn en proporcién al ndmero de unidades de servicio con
sumido, las cudles pueden ser medidas en horas de utili-
zaci5n de la maquina, uriidades producidas o cualquier mé
todo aplicable al caso.

El costo o el valor segdn libros, menos -
2l valor estimado de salvamento es dividido por el ndme-
ro cotencial de unidades de servicio, para determinar la
cantidad aplicable por unidad.

Una representacién arithética de éste mé-

todo se representa a continuacidn:

Coeficiente Costo original - valor estima
de - do de salva-
Depreciacion. mento

CAFACIDAD de produccidén durante la

vida de servicio (unidad de produc
cién)

Oepreciacion Ndmero de unidades X Coeficiente

de depreciacidn.
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a-2) Depreciacidn de cargos uniformes.

Este método es similar al anterior, la --
dnica variante es que los factores que determinan el ce-
se de la vida del activo fi jo, son funcidn del transcur-
so del tiempo y no del uso que se le de; el cargo debe -
ser por cantidades iguales cada afio, y el divisor de la
Férmula del coeficiente es el namero de afios de vida pre
vista y no la capacidad de produccién durante la vida --
atil.

Su expresidn aritmética es la siguiente:

Costo original-valor estimativo de desecho

Dep - Vida prevista del activo.

Ejemplos:

Se adquiere un bien en $60 000, con un va-
lor estimado de desecho de $500 y una vida probable de -

10 afos. Determine la depreciacidn anual.

&0 000 -~ 500
10
S 950 anuales.

Oepreciacion

Depreciacidn
Oe los dos métodos de linea recta sefalados, su

utilizacidn es conveniente cuando se persigue:

a) En el caso de cargos uniformes, cuando el -
factor de pérdida de valor del activeo fijo es la obsoles
cencia o caducidad y

b} En el caso de unidades producidas cuando el

factor de pérdida de valor del activo fijo es el uso que
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se haga de él, o sea su deterioro fisico.
b) Métodos de cargos decrecientes.

Los métodos de cargos decrecientes, asignan =
los cargos periddicos mas elevados, a los primeros afos
de la vida Gtil de un activo fi jo, con cantidades meno--
res cargadas en cada afio sucesivo, comparado con el afo
anterior,

Los métodos mas comunes sdn:

b-1) Nimeros digitos.
b-2) Tasa fija.
b-3) Porcentaje duplicado sobre saldos inso
lutos.
b-1) Ndmeros digitos.

El método de depreciacidén de cargos decre
cientes en base a nimeros digitos consiste en la aplica-
=i5n de una tasa decreciente al costo o al valor segin -
Licrus, sin deducir la depreciacidn acumulada; latasa -=
para cada afo es calculada dividiendo el namero de afios
restantes (o cualquier otro periodo de tiempo) de vida -
dtil estimada desde el principio del peifiodo actusl, en--
tre la suma de los digitos que representen los periodos
de duracidn total desde su fecha de adquisicidn.

Su expresidn aritmética es:

D=~ Co - Vs ( r;d ) Férmula 1
De donde:
Co

costo ariginal,

Vs - wvalor de salvamento
m - vida de activao Fi jo.
¢ - digito que corresponde al periodo ya
~ depreciada.
N 2 Suma de los digitos de mn, o sea suma

de los digitos cde vida praobable,
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Ejemplo:

Se adquiere un activo fijo en $80 000 con un

valor estimado de desecho de $2 000 y una vidas probable

de 5 afios. Determine la depreciacidn decreciente en base

a ndmeros digi tos.

N 5432 14
Nz 15

Primer afio aplicando la férmula 1 se tiene.

D
D

78 000 (—=)
26 ooo 1°

D 5 80 000 - = 000 (

5-0
15 ]

Y asi consecutivamente hasta el quinto afo,ls
depreciacién se presenta en el cuadro 3-1

CUADRO 3-1

Afio Saldo

80 000
54 000
33 200
17 600
7 200
saldo 2 000

nbin -

b-2) Tasa fi ja.

Depreciacidn

={:]
20
15
10

5

000
800
600
400
200

000

78

El método de tasa fija es similar

al ante

rior, su diferencia estriba en la splicacibén de una tasa

fija (FSrmula de progresién geométrica) al valor en li--

bros del activo fijo. Esto es en cada perfodo, se aplics

ra la tasa constante sobre el valor neto en libros del -

ejercicio inmediato anterior.

Su expresidén aritmética es:
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i

De donde:

D

1

t
1 - n<
v
0 - Oepreciacidn.
n - tiempo.
v'- valor residual.

valor de adquisicidén.

b-3) Porcentaje duplicado sobre saldos insolutos

El método de porcentaje duplicado sobre sal

dos insolutos aplica una tasa Fija, la cudl es el doble

de la tasa del método de linmea recta, al valor dismiruf-

do por la depreciacidn anterior segln libros.

0]
de donde:
0]
t

Co
da

2t (Co - da)

Depreciacidn.

tasa de linea.

costo original.
depreciacidn acumulada.

Ejemplos;

Se obtiene un activo fijo en $6 000 con --

una vida Gtil estimada en 5 afos.

2 (o.20) (s ooo - 0)
(0.40) (8 000)
2 400

2 (0.20) (6 000 - 2 400)
(0.40) (3 s00)
1440

Asi consecutivamente cuyos resultados se presen
tan en el cuadro 3-2.
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CUADRO 3-2

afio Tasa valor en depreciaclibn
(2t) libros.
1 0.40 6 000 - O 2 400
2 0.40 6 000 - 2400 1 440
3 0.40 6 000 - 3840 B64
4 0.40 6 000 - 4704 5418
S 0.40 6 000 -~ S222 311
total 5 533

La diferencia entre el valor de salvamento reci-
bido y el valor meto en libros se aplicaria a resultados
Los métodos de cargos decrecientes son recomenda
bles cuando:

1) Se espera que los ingresos decrezcan al en-

ve jecer a los activos fi jos.
2) Si se cree que la depreciacidn se debe vin-
cular a los ingresos previstos provenientes

de los activos.
c) Métodos de cargos crecientes,

Existen fundamentalmente dos tipos de métodos -
de depreciacidén de activos fi jos mediante cargos crecien
tes y que generalmente no son utilizados estos sén:

1) Anualidades,

2) Fondo de amortizacién,

1) Método de Anualidades,
Este método trata la cantidad pagada por un ec

tivo como el valor actual de los beneficios anticipados
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derivados del uso activo. Este método resulta en una de-~
preciacidn creciente puesto que incluye un cargo de inte
reses sobre el valor en libros al principio de cada pe--
riodo.

2) Método de fFondo de amortizacidn.

Este método trata a la depreciacién como si -~
fuera de hecho un fondo de reposicidn. El1 cargo s resul-
tados por la depreciacién estd compuesto de la cantidad
que pudiese constituir umn monto por el importe total in-
vertido en activos depreciables al fimal del perifodo de
su vida Gtil, si dicha cantidad estuviere invertida du--
rante cada perfodo a umna tasa de interés de acuerdo con
esta situacidn y el interés sobre la depreciacién acumu-
lada al principio del periodo.

Trata a la cantidad pagada por un activo como
el valor actual de los berneficios anticipados derivados
del uso del activo.

d) Otros.
Oentro de estos métodos se encuentran principal
mente la depreciacidmn por grupos y se divide en dos: ‘

d-1) Grupo homog&neo de activos fi jos.

d-2) Grupo heterogéneo de activos Fi jos.

d-1) Depreciacién grupo homogéneo de activos fi
Jos.
Este método consiste en aplicar una "tasa
de clase" por depreciaciédm y se utiliza cuando son los -

activos Fi jos partidas similares, dnicamente con peque--
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Mas diferencias en el perfodo de duracién estimada de sus
componentes.

La aplicacién de este método ahorra el traba jo
del contador y simultaneamente retiene las ventajas de --
los métodos de depreciacién por unidad, en tanto que los
retiros y reemplszos, se manejan como unidades,

d-2) Depreciacidn en grupo heterogéneo de activos
Fijos.
Consiste en aplicar una "tasa compuesta a to
do un grupo heterogéneo de activos fi jos".
Los activos con una duracibén relativamente -
corta se agrupan con los activos de una duracibén larga y
se utiliza una tasa de depreciacidn que representa una --
gruesa estimacidén del periocdo de duracidén promedio de la

instalacidn.

3.3.2.- Consideracicnes complementarias a la depreciacidn

de activos fi jos.

Independientemente del métodc de depreciaciétn utili

zado, éste se debe sujetar a las siguientes condiciones.

4.- E1 método debe ser racional; esto es, debera
basarse en datos razonables y relevantes.

2.- El1 método debe ser sistemdtico en lugar de -
discrecional.

3.~ El1 método debe producir cargos periédicos a -
gastos en lugar de cancelaciones de sumas globales.

4.- E1 método debe dietribuir una base deprecia--
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ble definida en té&rminos de costo histérico.

5.- El mé&todo debe distribuir la base deprecia--
ble durante la vida del activo.

Ademas de los criterios restrictivos sefialados an-
teriormente se considera prudente tomar en cuenta los si
guientes criterios para la implantacién y adecuacién de
la depreciaciém de los activos depreciables.

A) Distribuir el costo de un activo depreciable
en proporcidmn a su eficiencia de operaciémn o algumna otra
medida de su contribucidn al mnegocio.

B) Distribuir el costo de umn activo depreciable
en proporcidém a la incidencia de hechos que contribuyen
al menoscabo de su utilidad.

C) Reconocer una declinaciémn en el potencial de
servicio de ur activo depreciable en el perfodo de la de
clinacién y medir la disminucidén de conformidad con valo
res que asignarfia un comprador racional, ya sea a la fe-

cha de adquisici

-

on, o a esa fecha y periodicamente a par
tir de entonces, al resto potencial de servicio del acti
vo.

D) Distribuir el costo de un activo depreciable
a través de su vida Gtil de alguma manera que tendiera -
a iguaslar la suma de la depreciaciém y otros costos rela
cionados comn el activo por cada afno de su vida Gtil y

E) Distribuir el costo de un activo depreciable

de manera que reporte, estando lc dem&s igual, una tasa

gz




de rendimiento constante sobre la inversidn neta en el -
activo fi jo,

e conformidad con PCGA 1la depreciacidn debe calcu
larse sobre bases y métodos consistentes = partir de la
fecha en que empiecen a utilizarse los activos Fijos, y
cargarse a costos y/o gastos; sin embargo, pueden pre--—-
sentarse ciertos sucesos que modifican el método de de--
preciacidn originalmente utilizado.

Las causas principales de dichas modificaciones --
pueden ser:

2) Reparaciones o reacondicionamientos considera
bles al activo Fijo para aumentar su potencialidad de -~-
servicio durante su vida Gtil.

b) L= comprobacidn de que la potencislidad del -
cctivo fijo estimads no se apege a la realidad.

c) La direccidn de la empresa decide cambiar la
politica de depreci=cidn.

For cualquiera de las tres czusas mencionadas es -
necesario modificar la depreciacidn del activo fijo; éste
$e hera pero serd necesario cuantificar y revelar el efec

to del cambio, exponiendo las razones que para ello hubo,
3.4.- Financiamiento del activo Fijo.

&l financiamiento de un activo Fijo es una inver--
sidén, ya que el desembolso que se hace es cepitslizeble,

. . SR .
esto es que los beneficios que sesesperan obtener se ree-
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lizan en un periodo mayor de un afo.

Dada la clasificacion del activo no circulante
en el balance como un derecho con una disponibilidad ma
yor de un afo se puede decir de una manera general que
un desembolso capitalizable da origen a un activo fijo.

Las decisiones de inversién en activos fijos --
Son cuestiones bastantes delicadas y ameritan una eva--
luacion concienzuda de los beneficios a largo plazo que
se esperan obtener, Una de las caracteristicas importan
tes de lé inversion en activos fijos son las siguientes:

a) Las inversiones en activo fijo son inver-—-
siones a largo plazo que incluyen prondsti
cos que abarcan varios afios hacia el fFutu-
ro

b) El1 monto de desembolsos es cuantioso.

c) Las inversiones en activo fFijo implican un
alto riesgo.

Una vez que se ha tomado una decisidn de inver-
sidon estaremos hablando de una necesidad de fFinmancia---
miento. Pare una correcta decisidn del financiamiento -
que se va a requerir se necesita determinar cudl va a -
ser el costo de capital de dicha inversidn.,

El costo de cepital es un término que dentro de
las finanzas es dificil de definir, sin embargo sus ---
acepciones mas comunes son: La tasa de rendimianto de -
un proyecto misma que no varia; o bien, el precio de la

inversion en el marcado de las acciones de la empresa,
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Para la evaluacién de un proyecto de inversidn
se deben considerar dos aspectos fundamentales:
A) Medicidn de los flujos de efectivo,
B) La rentabilidad del proyecto.
A} Medicidén de los flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo deben representar la
correcta administracidén de las entradas y salidas de =--
efectivo para lograr el equilibrio entre el riesgo y --
rendimiento del mismo. La razon de utilizer flujos de -
éFectivo y no utilidad conteble es por la importancie -
del efectivo generado por el proyecto.

Todo proyecto de inversién involucra dos ti-
pos de flujo de efectivo.

A-1) Flujo neto de salida de efectivo rele--

cionado con la inversién,

A-2] Flujo neto de entradas de efectivo deri

vado,
A-1) Flujo neto de salida de efectivo de la in-
versién.

Para la correcte determinacidn de estos NE
flu jos sera necesario considerar todas les entradas y -
salidas de efectivo, relecionadas con le adquisicidén de
la maquina nueve, incluyendo cualquier incremento nece-
sario, ya sea en efactivo, cuentes por cobrar o en in--
ventarios como consacuencia del proyecto de inversion,

A-2) Flujo meto de entreda de efectivo de la in
version.

Consiste en calcular los cambios netos fu-

turos
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Consiste en calcular los cambios netos fu-
turos en los flujos de efectivo resultantes del proyec-
to de inversion. Para ello es necesario considerar tan
s6lo los cambios que sucederian en las entradas y sali-
das de efectivo, puesto que lo que interesa son los Flu
jos diferenciales de efectivo resultantes de la adquisi
cién del activo fi jo.

B) La rentabilidad del proyecto.
De la correcta evaluacidén de un proyecto de

ersidn depende en la mayoria de los casos sl éxito -

Etarad

o el fracaso de una empresa, se habla de éxito o fraca-
S0 puesto que los recursos qua se comprometen son cuan-
tiosos y por tanto la eleccidn debe ser en base a un --
juicio profesional y no a un empirismo aventurero.

Existen basicamente cuatro métodos de evalua-
cién de proyectos de inversidn:

1) Valor presente neto.

2) Tasa de rendimiento descontada,

3) Periodo de recuperacidn,

4) Tasa de rendimiento promedio.
1) Valor presente neto,

Lo basico de este método es la determina--
cion del valor presente de los flujos de efectivo espe-
rados y que estos flujos sean mayores que le inversidn
requerida,

Su expresidn aritmética es:

VPN = E-C
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VPN

"

representa el valor presente de los flu
jos de efectivo.

E = representa el valor presente de las en-
tradas de efectivo.
C = representa el valor presente de las sa-

lidas de efectivo.

La aceptacicdn de un proyecto de inversidn ba-
jo este método implica que E es mayor que C,

Este método se sugiere aplicar cuando es in--
dispensable hacer desembolso relaciomnado con la inver--
Sion durante los afios iniciales del proyecto.

2) Tasa de rendimiento descontads,

Es método es similar al anterior en el senti
do de que utiliza valores presentes, también se le cono
ce como tasa interna de rendimiento y tasa de rendimien
to ajustada al tiempo,.

Conforme este método se conocen los flujos =
de efectivo, pero se tendra que determinar la tass de -
rendimiento anual que se gans sobre el desembolso ini--
cial.

Bajo este método sdlo serén aceptables los -
proyectos cuya tasa de rendimiento sean superiores al -
costo de cspital aceptado como normal por los dirigen--
tes de la empresa,

Como anteriormente se sefald el costo de ca-
pital implicae el vslor de la empresas representcdo en su
inversidon en acciones, por ejemplo; si une empresa tie-

ne un costo de capital del 12% y un proyecto de inver--
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sidén en activo fijo arroja una tasa del 7% este seré --
rechazado.
3) Perido de recuperescidn,

Este método pretende determinar el tiempo ne
cesario (periodo de recuperscidén), para que le suma de
los beneficios netos expresado en flujos de efectivo se
igualen a la inversidn iniciel.

Su expresidn aritmética es:

IN

PRI = VFX

De donde:

PRI = Periodo de recuperscion,
IN Inversidn neta requerida,

VFX Ingresos netos por afo,

Bajo este método la aceptacidén de un proyec-

to dependeré de que el PRI sea menor que un limite maxi
mo prefi jado pcr ia gerencia.

Este método pese a ser utilizado aln en nues
tros dias tiane varios inconvenientes que sugleren su -
rechazo como son:

a) No considera el comportamiento veriable
de los ingresos netos por safo, lo que -
es grave, puesto que ignora al VPN que
en estas épocas inflacionarias debe ser
normativa su epliceciaon,

b) No toma en considerecidén le corriente -
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de utilidades posteriores al periodo de -
recuperacion,

c) No permite hacer consideraciones para in-
versiones de diferente cusntia, puesto --
que sdlo sefiala en cuanto tiempo se recu-
pera la inversidn.

4) Tasa de rendimiento promedio.

Se puede definir este método como el porcen-
taje que se obtiene de dividir la utilidad neta anual
promedio (contable) entre la inversion promedio a tra-
vés de la vida del proyecto.

Su expresion aritmética es:

_ UNAP
TRP = iF
De donde:
TAP = Tasa de rendimiento promedio
UNAP = Utilidad neta anual promedio
IP = Inversion promedio.

Para aceptar un proyecto "X" bajo este méto-
do, la TRAP necesitara ser mayor que la tasa minima exi-
gida por la gerencia,

Este método tieme las siguientes desventajas:

a) No se basa en los flujos de efectivo sino
en la utilidad contable,.
bl No considere el dinero en funcion del ~---~
tiempo,
3.5.,~ Métodos de enalisis financieros,
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Los analisis financieros mas importantes que se -
aplican al activo fijo son los siguientss:
A) Métodos de razonss simples,
B) Métodos de aumentos y disminuciones.
A) Métodos de razones simples.

Se fundamenta en el hecho de las cifras que
componen los estados financieros no representan (consi-
deradas aisladamente) un dato relevante, sino que mas -
bien, son las relaciones entre estas cifras las que tie
nen importarncia y no los valores asbsolutos de éllas,

Las razones simples para ser significativas de
ben de temer una relacion existente entre sus elementos
y dicha relacidn debe ser ldgica,

De las razomnes simples que se refieren al acti
vo fijo se sefialaran aqui las dos mas importantes,

I) Capital contable a activo fijo.
II) Ventas netas s activo fijo,
I) Capital contable a activo fi jo,

Para poder conocer la situascidn finmanciers de
una empresa es Necesario conocer las caracteristicas --
constitutivas de los elementos patrimoniales, la propor
cidn de cada clase de ectivo en que estan invertidos --
los recursos provenientes de pasivo y de capital conta-
ble,

La relacidn cepital contable a activo fijo se

representa como sigue:

100



capital contabla

A activo fijo

A = sara el cociente que representa el

valor de la razon.

Es una norma genaralmente acaptada qua las in
versionas en activo fi jo daben hacarsa con recursos prg

venientes da capital contable, porqua corresponde a los

accionistas suministrar los elamentos econdmicos basi--
cos de la emprasa. Esto as ldgico, puasto qua a los prg
veedores y acraadores las intarasa raponer su dinero ra
pidamente y por consiguienta no les agrada suministrar
leas bases econdmicas dal nagocio.

Si la razon as mayor qua el 100% se entendera
qua los recursos provenientas da capital contabla fue---
ron suficientes para la adquisicicon de la totalidad del
activo fijo y hubo un excadente invertido en activo cir
culante en el que ademas esta invertido todo al pasivo,.

Si la razdn es menor al 100% y se manifiasta
una constanta disminucion, significaria que se debilita
la posicidén de los acreadores, situascién que es mas gra
va cuando la totalidad o le mayor parte del pasivo es -
circulante, debido a que el pasivo que debid ser inver-

tido en activo circulante lo fué an activo fijo, lo cual
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puede significar la insolverncia de la empresa, Oe lo an

terior se desprende una estrecha y continua vigilancia
de la relacidn capital contable-activo fi jo.

Esta razdn se utiliza como indice probable -
de exceso de inversion en activo fijo, repercutiendo en
una disminucidn de utilidades por la depreciacidn, repa
racion, mantenimiento, desperdicio de capital invertido
y demas gastos originados por tal excedente,

II) Ventas netas a activos Fijos;

Ctra razdn importante relativa al activo fi
jo, es ventas netas a activo fijo. Como ya se ha mencioc
nado en puntos anteriores la inversidn en sctivos fi jos
es de importancia ya que se hace con el fin de usarlos,
ya sea para producir, o para vender lo producido, conse
cuencia de ésto es que la cuantia de las ventas debe es
tar en proporcidn con la suma invertida en activo fi jo,

La razdn ventas netas a activo fijo se re--
presenta:

AR = ventes netas
activo fijo

Si se tuvieran ventas de $ 4 000 y un scti-
vo fijo de 5 10 000 la razdn o el cociente resultante -
significa que por cada $ 1i.00 invertido en sctivo fi jo
la empresa vende 3 0,40,

La utilizecidn de esta razdén es como indide

de orientacidn para determinar el exceso de inversion -

de activo fijo, o la insuficiencia de ventas; la presen
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cia de cualquiera de las dos reditda en una disminucidn
de utilidades,

Para hacer una correcta interpretaqién de
esta razon hay que considerar los siguientes aspectos -
y ponderarlos,

- Componentes del activo fijo (sdlo aquellos --
utilizables en lz concsecucidén del objetivo de
la empresa).

- Valuacidn del cctivo fijo (ya que si se hace
sobre bases diversas producira diversos valo-
res para un mismo activo)/.

- Diferencia de tiempo (ya que activo fijo es -
una inversion de varios ejercicios y las ven-
tas de uno sdlo),

- Modificaciones en el volumen de ventas (por -
sucesos propios del producto como cambio de -
moda, cambio de costumbre o gastos de los con
sumidores, movimientos migratorios etc.).

- Cambios en el poder adquisitivo de la moneda
si las cifras no son revaluadas,

La relacidn de ventas netas o activo fijo -
tiene limitantes que son:

2) Z1 importe de ventas no depende Unicamente
de la inversion en activos fijos, sino por -
una gran variedad de sucesos como son: Cape-
cidad de mercado, calided y disefios dal pro-

ducto, capecidad del personal de ventas, si-
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tuacidon gemeral de las actividades del mismo
ramo.

b) La acumulacidn del activo fFijo no depende.
del importe de las ventas, sino de la efi-
ciencia en el manejo de la inversidn del -
activo Fi jo.

B) Método de aumento y disminuciones,

Se fFundamenta en el balance comparativo, y --
su fFin, es la revisidn de los aumentos y disminuciones
que de un ejercicio a otro se han presentado en los di
versos renglones que integran el belence,

En el caso del activo fijo, y como selha men—
cionado, la inversion en estos activos debe relacionar
se con el volumen de produccion y ventas de la empressa
la revisidn consistira en revisar los eumentos o dispi
nuciones y los que éstas pueden impliceg

Si se presentan aumentos, se debera reviser -
si van acompafedos de un aumento de produccion y ventas,
se revisaré si los eumentos significen smpliaciones jus
tificadas, si sigmificen una reduccidn en costos de pro
duccion y distribucion,

Si se presentan disminuciones debera revisersey
si Fué por uma mayor depreciecidén y si esta debidamente
estimada y justificada, esi como, si hubo ventas.de sc-
tivo Fijo y si estos ectivos en realidsd estuvieron --

obsoletos, en desuso o era poco rentsble su tenencia/
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CAPITULDO 4
AEVALUACION DE ACTIVO FIJO
4,.1.- Introduccidn.

Todo el esquema contable, sus técnicas, princi--
pios, normas, y criterios se desprenden de eventos eco-
Nnédmicos cuantificables en unidades monetarias,

Cstas unidades monetarias (como se ha visto en
capitulos anteriores) tienen un determinado poder adqui-
sitivo que, debido a sucesos econamicos pueden presentar
variaciones en dicho poder, de la misma manera y con las
reservas propias de las mismas normas y principios conta
bles, la contabilidad financiera debe reflejar dichas va
riaciones.

La contabilidad tradicional esta fundamentada en
los costos histdéricos que han sido de gran utilidad a -
la profesion, por su objetividad y sencillez,

Estos costos histdricos parten del supuesto de -
que el poder adquisitive de la moneda no sufre variacio-
nes importantes, sin embargo la realidad es otra, las --
cconomias de los paises han visto mermado el poder ad---
quisitivo de sus monedas por fendmenos econdmicos
importantes (inflacidn, devaluacidn, deflecidn ). Nace -
asi la problematica de producir una informacidn contable
que realmente tenga umna misma unidad de medida, La ---

preccupacion de producir umna informecidn contable fide-
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dingna en economias inflacionarias ha suscitado, con -
el transcurso del tiempo, problemas algidos entre los -
miembros de la profesidn, ya que no se ha encontrado --
una férmula Gnica para producirla. Sin embargo, se ha -
avanzado y, en la actualidad, hay empresas que han ade-
cuado algunos de sus valores historicos a calores actua
les, tz)l es el hecho de las empresas que han practicado
una revaluacion de actives fi jos.

El 4ltimo y gran ovance para las adecuaciones -
de los valores incluidos en los estados fFinancieras, lo
constituye la emision del boletin 8B 7 del IMCP,

En el presente capitulo nos referiremos a la re
valuacidén de activeo fFijo, sus objetivos, métodos y pre-

sentacidn er los estados financieros.
4.2.- Gbjetivos de la revaluacidn,

Con el fin de que hayes ura mejor comprension de -
los objetivos, es necesario mencionar que la revalua---
cidn de activos fijos fué el primer sintoma de adecua--
cidn de valores dentro de los estados financieros y su
observancia fue apoyada por el bolaetin B 2 de octubre -
de 1969, que fue emitido con caracter provisionsl, dan-
dose un plazo de dos efios pera ser astudiedo, después -
del cual cambiaria su estatus y se convertirie en norma
tivo., Cste boletin sentabe entre sus recomendeciones la
correccidn de valores histéricos y presenter les medicidr

de intercembios presentas, La revaluecion se considerad
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apegada a principios de contabilidad generalmente ---
aceptados siempre y cuando dichas revaluaciones estuvie
ran determinadas, reflejadas y reveladas en los esta---
dos fimancieros siguiendo los lineamientos del boletin
£ 2, sin embargo, este boletin mo llegd =1 caracter de
normativeo por no haber sido sometido al proceso estatu-
tario de sprobacidn. Mo obstante le anterior, la practi
ca de lz revaluacidn de activos fijos ha sido apoyada -
por el boletin 8 7 que en el parrafo 11 a 1la letra dice
"Seria reprochable desterrar la practica ya aceptada de
revaluacién de activos fijos, incorporada en un ndmero
impoetante de estados financieros. Por el contrario, se
ria deseable que la misma se generalice y asi se dismi-
nuyan los casos de falta de comparabilidad de la infor-
macién y evitar la utilizacion indiscriminada de la va-
riedad de métodos disponibles.,"

Asi pues, las revzluaciones de activo fijo es -

unz practica operante en nuestros dias.

4.,c..1 - Frundamentos.

Zn el pasado el revaluar activos fi jos, causaba
controversias y muchos de los trzbajos consultados men-
cionaban los pros y los contres de esta practica, hoy -
en dia es cceptada y sélo como =portacidn historica a -
este trabajo se transcribirén opiniones favorables a la
revaluscidn de cctivos fi jos tomadas del manual del Con

tador de ./, A, Patton,
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Kastar sefiala con raspecto a la ravaluaciodn:

" El propdsito principal qua sa persigue con la
valoracidn del activo fijo sujeto a deprecia-
cion, es no solo el exponer valores exactos -
para usarlos an el balance, sino hacar median
te los cargos por depreciacidn, una derrama -
del costo del activo depreciable, lo més equi
tativa posible sobre la produccidn lograda, -
mediante el uso del activo",

Wildman dice:

" No podemos estar da acuerdo con la conclusidn
de que no dabe da reconocerse an libros de --
contabilidad al aumento da valor, Adoptar la
posicion de que sdlo las transacciones cerra-
das tienen derecho a sar reconocidas,es ampe-
quefiacer la furncidn de la contabilidad y con-
trariar muchas da las practicas bién astable-
cidas."

También tomamos una opinidn dal C,P, Avelino Preze
Casco en la Revista Contaduria Publica de junio de 1978,
" Es un signo de avance decisivo que el contador

se preocups por las modificeciones sidbitas del
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valor monetario de los bienes y de les fuentes
de recursos y también por las de cierta impor-
tancia que ocurren de un afo a otro, sin embar
go, son menos los que se han percatado que si
la pérdida de poder adquisitivo de la moneda -
es inexorable y constante, los afios acumulan -
requerimientos de ajuste a la informacidén fFi--
nanciera tan importante y frecuentes como los
que ahora se discuten como excepcionales",

El tema que ustedes(los contadores)orientaran
con sus intervenciones, es precisamente el mas
afectado dentro de este Ultimo razomamiento, -
ya que el activo tengible es el que mas tiempo
permanece dentro de los bienes registrados potr
la empresa y el tiempo es el emboscado culpable
de la desactuelizacidn de la informacidén finan

ciera que produce le contabilidad,"

Conviene hecer mencién que dentro del marco de los
principios contables basicos le revaluscidn de activos fi
jos no los contraviene ye que:

a) El principio de velor histdrico originel den

tro de sus enunciados sefala:
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" Si se ajustan las cifras por cambios en el
nivel general de precios y se aplican a todos los concep
tos susceptibles de ser modificados que integran los es-
tados financieros, se considerard gue no ha habido vicla
cién de este principio."

La realidad habla -~ como Fue mostrado en la
pagina £ ] de este trabajo - de un intenso y alcista —--
cambio en el NGP,

b) El principioc de reslizacidn sefala:

" Las opersasciones y eventos econdmicos que
la contabilidad cuantifica se considera por ella realiza
dOoS: ...cecressssses.'" cuando han ocurrido eventos de —-
las operaciomes de ésta y cuyo efecto puede cuantificar-
se razonablemente en términos monetarios."

La inflecidén es un evento externo de la entidad y
por tanto la revaluecidn de sctivo fijo mo la contravie-
ne,

c) El primcipio de revelacidén suficiente sefa-

" La informaecidén contable presentada en los

estados financieros debe contemer en forma clera y com--
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prensible todo lo necesario para juzgar los resul tados
de operacidén y la situacidn fFinmanciera de la entidad,"

. Se puede juzgar los resultados de operacion y la

situacién Finmanciera de una entidad, si estan incluidos

en ello unidades monetarias de diferente poder adquisiti

vo ? Evidentemente que no,

asi como tampoco se podra ha-
blar de posiciones financieras favorables,

ni se podran
zplicar - entre otras -

las razones financieras de las -

que se hablo en el capitulo 3 [ no habra comparabil idad
antre las cifras.). La revaluacion de activos fijos es on

mi opinidn apoyada por el principio de revelacién sufi--
ciente.

4.2.2, Objetivos especificos,.

Oesde de un punto de vista general podemos dividir

los objetivos de la revaluacidén como sigue:
A) Contables,
0) Econdmicos.

A) Contables,

a) Presentzar cifras represantivas de la realidad

en los estados finmnancieros,
b)

£1 calculo de vida Gtil estimada y por ende

su despreciacidon en base a valores actuales,
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c) Ctorgar veracidad y confiabilidad a la in-

formacidn contable,
B) Econdmicos:

a) Preservar el capital de la entidad,

b) Afectar de una manhera justa los costos de
venta y en consecuencia los precios.

c) Asegurar la posicidn finmanciera de la em--
presa.

d) Ser sujeto de crédito.
4,3.- Concepto.

La revaluacidn de activo fijo se puede conceptuar
de una manera amplia como una adecuacidn del activo Fijo
a sus valores actuales,

Zsta adecuacidn ocomo se vera mas adelante podra --
ser mediante un avalldo o bien mediante la aplicacidn de
un indice de precios. Oe lo que se desprende que los mé-
todos mas comunes de adecuacion de valores seran:

a) Métodos de ajuste por cambios en el nivel ge-
neral de precios.

b) Método de actualizacidn de costos especificos
entendiendo por éstos los costos de reposicidn con les -

salvedades del boletin B 7 parrefos 60 y 61(1)

(1) (60]) "Tratandose de inventarios, el valor de realiza
cién sea inferior, en cuyo caso se usara dste’

(61) "Tratandose de inmuebles, maguinaria y equipo,
se tenga la intemcidn de no reponerlos, En cuyo caso, se
evaluaran a su valor estimado de realizacidn si estan --
fuera de uso. 51 se encuentran en operacidn, se valuaran
a costo histdrico.,’
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Antes de adentrarnos en el estudio de los métodos
de adecuacidn de val ores es necesario sentar el prece--
dente de que, en la actualidad, la revaluacidén de acti-
vo fijo, debe estar observada dentro del contexto de --
una reepresioén integral de los estados financisros para
estar acordes con los principios y filosofia del bola--
tin B 7.

También conviene sefialar las caracteristicas prin
cipales de las valuaciones de activo que a continuacidn

se senalan,
4,3.1.- Tipos de avallo,

El avalldo es el conjunto da técnicas y procedi-
mientos utilizados para determinar el valor de un bién.
Estas técnicas y proo=dimientos son utilizados por pro-
fesionistas competentes y cuyo resultado finsl debe ser
el mas apegado & la realidad,

La clasificacidn mas comin de los avallios as la
siguiente:

Al Tocante 8l tipo de valor por determinar.

B) Tocante a la naturaleza de los bisnes valua
bles.

C) Tocante al objetivo da las valusciones,

A) Tipo de valor por daterminar,

Existen bésicaments dos tipos da valores por
determinar sa les divide:

A-1] Valor de venta
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A-2) Valores de adquisiciadn.
A-1) Los valores de venta a su vez se pueden cla-
sificar en:
a) Valor planeado.

Es la cantidad que una entidad cree que -
puede recibir en un futuro al vender un activo especifi
co en un determinado estado, de acuerdo a sus planes,

b) Valor de oportunidad,.

Aepresenta la cantidad que podria ser rea
lizada actualmente si el activo fuera vendido en su es-
tado actual.

c) Valor esperado o econémico.

La cantidad que representa el valor pre--
sente de los flujos de ingresos que serén generados por
el activo en el resto de su vida 4til,

d) Valor neto realizable,

La cantidad que refleja el precio de ven-
ta que obtendria la empresa actualmente por el activo,
meros los gastos de venta de dicho activo,

A-2) lLos valores de adquisicicon a su vez se di-
viden en :
a) Valor actual.
La cantidad que se refiere para adqui--
rir (no producir) el activo en su estado actual.
b) Valor de reposicidn,
La cantidad que se requiere actualmente

para adquirir y convertirlos insumos necesarios para --
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producir el potencial de servicio que tiene el activo -
en su estado actual usando la tecrnologia actual,
c) Valor de reproduccian,

La cantidad que se requiere actualmen-
te para reproducir el activo en su estado actual, sin -
tomar en cuenta los cambios técrnologicos que pueden a-
fectar el potencial de servicio inherente al activo.

B) Naturaleza de los bienes valuables,

De manera general se puede afFirmar que la natu
raleza de los bienes valuables existen, pero se suelen
dividir en:

a) Avallos de empresas pudblicas,

Este tipo de practica es utilizada en los -
£.U, para la determinacién del precio del servicio,.

b) Avellios de bienes raices,

56n los que tiemen como fin determinar el -
valor de bienes raices en Funcion de las fuerzas de mer
cado y los acontecimientos y fendmenos economicos que -
lo pueden afectar.

c) Avallio de plantas industriales,

£Es la determinacidon del valor de construc--
cidén que como se sefialé significa las erogaciones nece-
sarias para la reproduccién del activo en su estado ac-
tual sin tomar en consideracidn los cambios tecnoldégi--
cos que pueden afectar el potencial de servicio inheren

te al activo,
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C) Objetivo de la valuacidn,

Se suele dividir en:
a) Cbjetivos legales.

Son motivados para la ejecucidn de dispasi
ciones legales tales como: Embargos, ejecuciones, exprg
piaciones etc.

b) Objetivos financieros.

Son originados por la necesidad de hacer -
n la entidad "sujeta de crédito’.

c) Objetivos de realizacidn,

Se originan por la necesidad de enajenacidn

de un bien,
4.4,- Aequisitos de la revaluacion,

La adecuacidn de los valores de los activos fi jos
y en general de todos los estados financieros, deben cu
arir los siguientes requisitos:

a) Deben cubrir aspectos sustanciales, es decir,
aquellos en los que tiene impacto importante la fFluctua
cion de pesos.

b) Deben ser congruentes; o sea corresponder a
un conjunto de criterios y politicas debidamente armo--
nizados entre si,

c) Deben ser adoptados en forma integral, lo --
que equivale a considerar todos sus efectos, tanto los
favorables como los desfavorsbles, sin realizar una dig

criminecidén selective, que provoque falta de equided,
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4.5,- Métodos.
4,5,.1.- Conceptos.

Como se menciond anteriormente hay dos métodos
mayormente aceptados para una adecuacién de valores de
los estados Fimancieros incluyendo el activo fFijo y que
satisfFace los requisitos mencionados; dentro de este --
punto se analizaraén su metodologia, ventajas y degvenpg
jas, pero para efecto de una mayor comprensién de ambos,
es mecesario mostrar conceptos que se consideran nuevos
y es necesario conocer su significado.

Partidas Monetarias.

Son aquellas partidas con valor inalterable pon
las variaciones de los precios, su valor esta estableci
do por una cantidad fija de dinero. Estas son:

- £Efectivo,.

- Inversiones y documentos por cobrar y por -

P ar en monedas con poder liberatorio.
Qventarios bajo pedido, es decir contrata-
dos para su venta a precio fijo,.
- Pasivos acumulados a largo plazo que tengan
la caracteristica del pasivo circulante,
- Impuesto diferido cuando sea pasivo.
Partidas no monetarias,
Son aquellas cuyo valor se modifican por las -

alteraciones de los precios, Otorgan a sus poseedores -

derecho u obligaciones sobre bienes o servicios no nece
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sariamente expresadas por cantidades fi jes de dinero, -

Estas son:

Inventarios (excepto bajo pedidol.
Inversiones temporales en ecciones u oblige
ciones,

Cuentas y documentos por cobrer y por pager
en bienes distintos al numerario.

Partidas en moneda extranjere.

Inmuebles, maquinarie y equipo y sus respec
tivas depreciaciones.

Intangibles y sus emortizeciones.

Gastos pagados por adelantedo.

Capitel exhibido y utilidades o pérdides --
acumulades,

Todos los renglones del estado de resulta--

dos,

Aeserva para mantenimiento de capitel,

Es la cantided neceserie pere mentener le inver

sién de los accionistes en términos de poder adquisiti-

vo de le moneda equivalente el de les feches en que se

hicieron las aportaciones y en que les fueron retenidas

utilidedes,.

Aesul tados por posicién moneteria.

Es el resultedo que se produce, el tener inver-

siones que aumentan su velor nominel el tiempo que dis-

minuye el de le moneda, mientres que simul teneemente se

mentienen pesivos que contindien siendo obligaciones en
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moneda corriente,
Superavit por retencion de sctivos no monetarios.
Es el resultado que se obtiene por haberse ope-
rado un aumento en el valor de los activos que difiere
del gue se hubiera alcanzado de haber aplicado factores

derivados del indice nacional de precios al consumidor,
4.5.2.~- Métodos especificos.

I.- Método de ajuste por cambios en el nivel geng
ral de precios,

Se fundamenta en la aplicacidn del indice ne-
cional de precios al consumidor a los partidos histdri-
cos independientes del activo fi jo.

Para su correcta aplicacidn se requiere:

- La cantidad histérica a la cuél se regis-
tra la partida monetaria (valores indepen
dientes de activo fijo)

- La fFecha en la cudl se origind la pertida,
o sea la fFecha de adquisicién de los acti
vos individuales,

- El indice de precios en le fecha en que -
se origind la partida.

- E1 indice de precios a la fecha en que se
requiera informar,

La adecuacidén de los valores de inmuebles, ma

quinaria y equipo en unidades de poder edquisitivo co--
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rriente se obtendran del cociente, en el cual el numera
dor es el indice de precios de la fecha en que se infor
ma, mientras que el denominador estaria representado --
por el indice de precios a la fecha de adquisicién de -
las partidas de inmuebles, planta y equipo.

El nuevo valor del activo fijo sera el resulta-
do de multiplicar el costo histdrico en pesos corrien--
tes por su factor de ajuste correspondiente.

Una vez que se actualice el valor del activo fi
jo (revalie) es conveniente estudiar sin la deprecia---
cidén cargada a resultados, a sido real ya que ha sucedi
do que las empresas para evitar su descapitalizacion, -
hacian fuertes cargos a la depreciacion,

La diferencia derivada del ajuste anterior se -
consituird en una ganancia o pérdida por posicidon mone-
taria.

Ventajas.

a) Conserva las ventajas del costo histdrico,
ya que el nuevo valor es el equivalente a
unidades de poder adquisitivo actuales,

b) s objetivo y de sencilla aplicacion,

c) Evita la descapitalizacién de la entidad
al conservar el capital monetario de los
accionistas en términos de poder general -
de adquisicidn,

d) Es sccesible y de féacil implementacidén pa-
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todz clase de empresa.

e} Utorga facilidades psra una =zuditoria yas --
que es de sencilla verificacidn.

F) Ofrece la muy importante ventajs de compara
bilidad del activeo fi jo.

Cesventajas.

a) La principal desventaja que se le achaca es
el sustentarse en un indice que, segun algu
nos, No es representativo del grado de in--
Flacidn,

bl No refleja el valor resl del activo ya que
la coincidencia entre la inflacidn general
y la inflacidn de los activos fijos, es di-
Ficil que se presente,

c])] Los resultados monetarios son ficticios pues

no reflejan habilidad de la administracidn.

S jemplo:
La empresa "X" inicia operaciones en enero 1
de 1976 y adquiere un activo fijo por 30 000.
Ze quiere conocer el valor de este activo a -
diciembre 31 de 1£77, suponiendo que en el afio de 1976

no hubo inflacion y su vida Gtil estimads es de 30 afos

—calculando su depreciacidn en linea recta,

INOICL 28 INFLAZIU!! & dic,31 de 1577 = 116%
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activo fijo 30 000 X 116% = 34 800
100%
Depreciacién histdrica.

30 o000 = 1 000
30

Depreciscidn revaluada.
1 000 X 11B6% = B62

100%
Asientos a correr a dic. 1977

(1]
Resul tados 1 000
Dep. de activo fijo 1 000
(2]
Revaluacidn de activo fijo 4 800
Ganancia por posicidn monetaria 4 800
(3]
Resul tados 862
Dep.Activo fijo revaluado 862
Presentacion.

La presentacion de la revaluacién en los estados
Fimancieros (4 800) se haré aumentado el activo fijo pro
duciendo un activeo fijo neto, el crédito (genencia por -
posicién monetaria) se presentara en el bslance dentro -
del rubro de capital inmedietamente despues de la reser-
va para mantenimiento del cepital.

Le depreciacién del activo revaluedo se presenta-
r& adicionada a le depreciacidn historica.

Ambos registros deberan ser incluidos como infor-

macidn adicicnal o bien en un apéndice a los estados Fi-
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Nnancieros.

II.- Método de ajuste por actualizacidn de costos
especificos an el activo fijo,.

Esta método estd basado en la sctualiza---
cidén de valores mediante un avallo qua serd determinado
mediante un estudio técnico, Este estudio técnico deter
minara un costo actual especifico que serd el de reposi
cidn a excepcidn de que No se quiera reponer el activo

PO -

Fijo en cuyo caso se usara el valor estimado de realiza
cidon.,

Las revaluaciones de activos fijos (de de-
tarminacidn de costo actual especifico) seran determina
das por valuadores indapendiantes., S6lo cuando se dis--
ponga de indices especificos por ramas industriales, pu
blicadas por el B, de M,, la actualizacidon podré reali-
zar la misma empresa,

El estudio técnico de la revaluacién debe-
satisfacer los siguientes requisitos.

a) Determinar los valores adjudicados e
los diferentes bienes como resultado
de su valor neto de reposicion,

bl los bienes homogéneos deben tratarse
de una manera congruente para no ma-
Nipulaer cifras en los estados finan=
cieros.,

c) Debe incluir una estimacidn de la vi
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da Gtil probable remanente de los bienes
y el valor de salvamento de los mismos -
procedimientos.

Procedimiento de revaluacidon por costos de repo-

én.,

e

sic

1) Expresién de las cifras del activo fijo y -
su correspondiente depreciacidn acumulada -
a su costo especifico actualizado al cierre
del ejercicio,

2] Expresar la depreciacidn del ejercicio en -
base al nuevo valor del activo.

3] La diferencia provocada por los ajustes an-
teriores representa el superavit por reten-
cidén de activos no monetarios.

Ventajas.

a) Presenta los resultados debidamente separa-
dos en épocas de inflacidn, por un lado la
utilidad en operacidn y por otro la utili--
dc¢d pcr mantener activos fijos y con ello -
la correcta evaluacidn de la gestidn de la
administracidn en el logro de los objeti---
vos de lo empresa,

blZvita la descapitalizecidon de la empresa,

clieflejo una posicion finmanciera del activo
fijo bastante cercone a la raalidead,

d)Adecua el valor del sctivo fijo y con ello

los prondsticos financieros que sobre él so
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tengan,
Desventajas,

a) Aepresenta un sacrificio econdmico impor----
tante ya que al implantar este sistema de --
adecuacion se requiere de asistencia técnica
especializada,

b) No todos los activaos fijos pueden ser igual-
mente valuables,

c) Dificulta la labor de la auditoria externa,

d]) Necesita complementarse con las fluctuaciag~~

nes cambiarias para una mayor revelancia,

E jemplo:

La empresa "X" inicia operaciones en enero de -
1976 y adquiere activos fijos de la siguiente forma,

Terreno 40 000

Zquipao 20 000 Oepreciable a 4 a-
60 000 fos ea linea recta

A diciembre 31 de 1877 se realiza un avallio prac
ticado por un técnico independiente con los siquientes
resul tados:

Terreno 80 000
Equipao 40 000
120 000

Considerd que la vida Gtil estimada originalmente

es la correcta,
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(1) Revaluacidn

Activo Valor
histdrico

Terreno 40 000

Equipo 20 000

60 000

Activo Fi jo.

costo . .
. . - diferencia
reposicion
80 000 40 000
40 000 20 000
130 000 60 000

(2) Oepreciacidn a valor histodrico.

Equipo

20 000 = S5 000

(3) Oepreciacidn a costo de reposicidn,

Equipo

Dr a resultados =

40 000 = 10 000
a

Oep. a, C., A, - Dep.Hist,

10 00O - 5 000 = 5 00OO

Asientos a correr a dic, de 1977,

(1

Revaluacidn de terreno
ARevaluacidn de aquipo
Superavit por rev, terrenos

Superavit por rev. squipo

(2]

Resultados

Dep. Activo fi jo

(3]

Resul tados

Dep, Activo fijo reveluado

40 000
20 000
40 000
20 000
5 000
5 000
5 000
5 000

Utilided por restener activo Fijo.

Terreno

Equipo

40 000

20 000
60 00O,
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Presentacidn,
El nuevo valor
aumentado al activo fijo
to y el abono (superavit

se presentara dentro del

del activo fijo se presentara
produciendo un activo fijo ne-
por retencidén de activo fijo)

capital contable bajo el ru--

brao''superavit por retencidn de activos no monetarios'.

La depreciacidn del activo revaluado se pre--

sentara adicionada a la depreciacion histdrica.

Ambos registros deberan ser incluidos como -

informacién adicional o bien como apéndice a los esta-

dos financieros.

4,.6,~ Caonsideraciones finales.

1.- Segln los lineamientos del boletin B-7 la re

valuacidn de activos fijos (bajo cualquiera de los mé-

todos antes descritos)] sera obligatorio para la empre-

sa que inicie su ejercicio a partir del 1o.de enero de

1980; ademas de una total reexpresicon de sus estados -

financieros; con la salvedad de las empresas que hayan

practicado revaluaciones

de activo fijo y sus deprecia

ciones y las hayan incluido a sus estados financieros

basicos a las cudles les

tica (parrafo 51).

sugiere continuar dicha prac-

Estas empresas que practicaron revaluaciones de

activo fijo las obliga a incluir como informacion adi-

cional lo -siguiente:
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a) El cargo adicional a los resultados prove-
nientes de determinar el costo autorizado
de sus ventas y el incremento al superavit
por actualizacidn de activos originado ea
la actualizacion de los inventarios y el -
costo de ventas,

b) La ganancia o pérdida por posicién moneta-
ria determinada conforme los lineamientos
del boletin,

c] Un analisis del superavit por actualimecion
de activos,

2.- También es conveniente sefialar el aspecto fis
cal de las revaluaciones de activo fFijo que segin el --
articulo 46 F VIII de la ley del ISR de 1981 sefiala:

VIIIl.- "Que no se de efectos fiscales a su -

revaluacion",

Con lo que el esfuerzo por no descapitalizer

a la empresa se ve parciaslmente frustrado, La scepta---
cidn Fiscal de las revaluaciones tal vez se logre cuan-
do las autoridades hacendarias se perceten que los ineg-

gresos que perciben son inflacionarios y desestabiliza-

dores de la economia,
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CONCLUSIONES .,

El poder adquisitivo variable de la moneda ha origi
nado, seglin sus varisciones, diferentes repercusio-
nes a las empresas y por ende a sus estados finan--
cieros,

Dentro da las variaciones mas graves se puada citar
la descapitalizacion ya que el presentarse ganan---
cias, como consecuencia de las partidas contables -
al valor histdrico, éstas se reparten a accionistas,
empleados, los clientes y al fFisco,

Esta cuestidn quedd parcialmenta rasuelta al adecuar
el sctivo que representa la mayor inversidn (activo
Fijo); a valores actuales mediante una técnica in--
dispensable pera toda empresa: La revaluacidn,

De la correcta aplicacidon de esta técnica se ha des
prendido que las empresas que la han implementedoc -
hayan reflejado resultados apegados s la reaslidad -
y con ello se haya protegido el pstrimonio y la su-
pervivencia da la empresa via retencidén de utilide-
des, justos repartos de utilidedes a los trebajado-
res y precios de ventas equitativos,

Aungue ésta técnica no hs tenido aceptacidn por par
te de las autoridades hacendarias, las reformas Fis
cales de los dltimos afios hacen suponer gue pronto
vendra.

La revaluacidon de activos fijos es una solucién par
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cial y la Contaduria Pdblica lo ha notado, muestra
de ello ha sido le emisidn del Boletin B 7 en que -
habla de una reexpresidn integral de los estados fi
mancieros.

La reexpresion de estados financieros constituiréd

el mayor avance de la Contaduria en funcidn del prin
cipio de Conatabilidad que, = mi juicio, es el mas
importante para este tipo de problemas: Aevelacidn

Suficiente,

133



BIBLIOGRAFIA,

Bafales, M,M,, De la Cruz, B.F. y Aodriguez M.G., Revalua
cidn de Activo Fijo: Tesis, UNAM, 1975,

Barkin, David y Gustaveo Esteva, Inflacidn y Democracia.Mé
xico: 3iglo XXI, 1979

Calderdn, José Maria, Aolando Cordera, Armando Labra et
al,, Economia y Politica en el México Actual. México
Terrz MNova 1980

Flamant, Maurice, La Inflacidn. Espafia: Cikos~Tau, 1973,

Gordon, btyron J, y Gordon 3hillinglaw, Contabilidad: Un -
enfrque administrativo. México: Diana, 1973.

Grady, Paul, Inventario de los Principios de Contabilidad
téxico: IMCP, 1971,

lHernandez de la Portilla, Alejandro, Inflacién y Descapi-
talizacidn. México: ECASA, 138BO,

Ibarra Mufdz, David, Politica Financiera y Hacendaria, 15
de diciembre de 1977-5 de febrero de 1980, México:SHCP
19860.

Johnson, fdobert W,, Administracidn Financiera. México: --
CZC3A, 1979,

Kabn, Jacques, “as crisis Monetarias. México: Ediciones -
de Culturas Popular, 1974,

LSpez ‘osado, Diego G., Froblemas Zcondmicos de México. -
México: UMAL, 1975,

liac{ias, fAoberto, £1 analisis de los Estados Fiancieros. -
riéxico: ECA3A, 1979,

Martimez Le Clainche, ARoberto, Curso de Teoria Monetaria
v Ael Crédito. México: UNAM, 41970,

Cropeza Pérez, Inrique y Ricardo bolis fosales, Apuntes -
Ae Finanzas 11 y I1I, México: FCA, 1974,

Torres Saytéan, Ricardo, Un siglo de devaluaciones del pe-
so lexicano, México: 3iglo XXT, 1980,

[nstituto Vexicono de Contadores Hablicos, A:C., Feinci--
pios de Contabilidad., México: IMCF, 1973-1980.
Instituto Mexiceno de Contadores Pdblicos, A:C:, Ca Conta

bilizscidr de los Activos Depreciables. México; IMCP -
19077,

134




Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos, A.C,, La -
reexpresion de estados financieros: Contabilidad via-
ble en épocas de inflacidn. México: Grupo Editorisl -
Expansion, 18979.

Banco de México, S.A., "Serie: Informacidn Econdmica". -
PIB y Gasto 1970-1979, Precios Junio 1981, Indicado--
res econdmicos Mayo 1981, México. 41980-1981,

lLabastida Martin del Campo, Julio, '"La crisis y la Tre--
gua'". Revista Nexos, 419739,21,3-9.

Preza Casco, Acelino, "Actualizacidn del Activo Fijo Tan
gible", Revista Contaduria Pdblica, 1878, Junio 30-39
julioc 24-30,

Aamirez, Carlos, "Garantias de la Deuda: Pstrdleo y sa--
crificio de las mayorias". Revista Proceso, 1981,225
6-9,

Ramirez Carlos, 'La estrategia de los Consumidores acaba
con la ilusidn del petrdleo mexicano'!, Revista Proce-
so, 41981, 246, 20-23.

ZUfRiga, Juan Antonio y Victor Cardoso, 'Con endeudamien-

to exterro, el gobierno mantisne la sobrevaluacidn --
del peso'". Revista Proceso, 1981, 243, 6-9,

135




	Portada


	Índice
	Introducción


	1. Inflación


	2. Inflación en México
	3. Activo Fijo
	4. Revaluación de Activo Fijo
	Anexos
	Conclusiones


	Bibliografía

