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CN'IllA.D I 

•l.l!fl&l!!I 

l.a"ID - lae ,.....,_, anHala ...... - fWI • ..,t..s 
dO ., loe dlU- .,.. y cuyo eracta ha tnc1d1lm ., la eccria 
.ta di toca• laa naclmaa ~ • _. canaidarwdD CG110 •l 
orablea -,6aico na..n,, ..,.o• •l ....sr.• 1"'1.acYn. -
Dlcna fan&.no no • di _. ..-. -.- ~ta. elno -
DDI" el canJla'lto da \m'ioe ..._ ea:inWcDa .,. al intinTe­
tac1-r'N Pl"'IMII*' ..-. ..,_ o circulo vic1ao co,ocidl:I C!l 
IIO •NPiftt ln'1ac1-rta• (cww abs.rta - • alaja c:adllll-

1191 • • ., _,tnl - ., ... ceao • la •ta11:l&acYn -
• tm snctm). 

DadD - el~~., ~a IH tnnaccf2 
na - ralUM 1N •'- tanto a nivel :llltal'ID CGIIID •'-E 
no • la w,ldlcl ... 1ar1a. ~ a ,. .. - ain6,SM, 
dll dtrlenl1 •Ntnasito - fac111111 el ln---to a b:W­
na y alll'Ytdoa - • ..,..._.,, .,..,.... cmwti~ • 
tadlt.-aa iaa--.. lalllll8tall. Clla'lilncla~, -
ate,• (1) 1 ....,1• • CIDIIPleJo al aantifJ.mr 10a ,....._ 
IICCl"4llltma, a,ra ~ • ewohci&I ~ ., .....,ta. 

,. N ia,ada aft.rar .,. la tnn.c:16, ateta • ..,. ~ 

111 ,.cs.&, o .,tidlid ~. ,- - la in~ • 
t• •l- tnvalua'a rae-. cam1 

---••tartaapnall. ·-· (t) DMl'.lallmi au ... , lftf'lacl6,, T- t, va1i.am •, ~ 
t, r--. • "" P. 3. 



- incrwanta ., los precios dll .....-gtttcos. 

-~ IO'l•tllria intarnacianal ( '*"-luaci&'I • !'9"S 
heci.tn,. flo111ci&'I da la...,..), 

- •la aCRini.9tr.c161 da 1oa ra:unaa ftn.let.ar. - -( __ ..,.lim). 

- f'.,a.no. ,.a..1.M (-.,d.aa. tn..,imclola, ~ 
tos, ate, ) , -

- ,......_. polftk:os, IIOC1ala )' ~I 

~ al ur caisidn'adDa drltro da la• cif'N• a ni\/91 ,.c:lo­
nal, aan trwt•itidoa., las rwlaciar.e (~IINnta cawr­
c:l.aln) tr,t:arnaci-ln, En 111 •],'Orla • laa pata.. l.a tn­
f'lac161 cr6'tica parat.ata., todo •l parlado dll la paa~ • 

.ró't o.a,dO al Indica inf'lacianaria - ..yar ., ..., patll ~ 

., otro, na • poaibla ..t1r los ca/Iba rwlativos Cl\'9 cauaa -

., l.a• acar,Cllltfa• ,- ~ alg11199 .., ~• ..,aiblea ~ otr.a­
• los •~tm da loa .-.cim )' da loa caatoa. 

Ant. dll ••r • tr,tarprwtar l.a dtfintci6i dll tnf'la­
cidri, n cmi~ia,ta canoc.r •1 •i'IJ'lifimdD de algy,m tilm,! 
nos ~ N rwlacill'tar'I Clrl •1 ,r,x:asa tnn.ci.wtt.a. didlos -
ttfflinoa acw,: 

a) Dawluaci&,: '°Ea la ptrdic:111 i:lsl valDr da 11191 ...,._ 
di, ., rwJ.aci&, 11 J.aa 1J1Dn8m.S .. tranjerea. C..-do ..., got,iemo 
.,,...,cu da\.eluaci&'I dlt 111 ...ro-, 98 crw qua - 11 •rtir de 
... ..,..,to cuando la ~ piffds au •r1.d!ld ., relaci&, -
con las IIIOnema •ttwiJlfflla, dllbi.,do .,.t:..,dlarse ~ dicho -
an111eio n 111 cul111iraci&'I de ..., cn,x.-. dewllu111tor10 interno 
{baja dal poder a-.,:lsiti\lO) ocaaianai» p01" •1 aln d9 los -
pracios ... (2) L.a cauea clal ~ilibria econ&ntico 1118111cano, 

(2} O...luaci&i a, IMdca, Luis Alz0111 Ed. 01-, •tea - -
'9"6 p. 19. 



he sida el dlls-aun1dlCI a~to ., el gaato ~-tal, su 
lllffior • lu contrtbl.Eic.,es UISDSi tl\88 tantD da tratiaje~ 
,n CCW11D dlll NCtor ...,,....M,111 ( ~ta fedlml,l dafici­
tario • inauficia,ta l"9Clludlllci&i fisall) • 1nc:ld1aidD ., la -
riecnidad da concertar .. s financS-ta,ta e.tema y Ni t1r -
111• 11ayor cantidad da ,.pal ~- {3) Reepecta • la dalAl­
luacUn, N .,._.da dllcir ca,e •l procaeo dM.ali.atario .. ini­
cia con el ai.aa,ta deepropm"'CiGnlldD ml ~tD ~Uco ( Lu -
dDctrlna• da Jahr, llaynard ~ lll"'DCD'l!an ., -,tea da -
cr:lais el •yor gastD ~Uco y el ..,_.,tD dll circi.,lanta, ~ 
glH lltJe ....,, actDpta .. s par c:owa,ta,cta por a,chos gabiar­

naa CDIIIO pollticas .,._,.,ta )'8, ca,e • ..-vlan san1 juatifi­
car .-.01'1198 egrnot,), la ca,e lll"'D\IClal •fictta ~puntal• 
~ tiendan• •r cwtartae can ....,ta• cb,:ut...ta (•pel 
..,...) a tnt'laci&i, am.ataw,dD -... •l• ~l • pnciaa­
qua .. nneje dinc__,ta mm *-"'iUbrto ., la balanza 
m pagas, ~tta,dD final.llanta., la 11-m dr.laLactdn. 

b) Fl.Dtacidru '"Et, ...,a polltim ~ - canal9ta 
., •Jar qw el ~ tillll da .-10 da la ...,..d ·~ w. • 
natar• ., CIIIIIIPUKidn CD1 Jaa __.. •t:1'91'1Jen• • •t.a­
bluca, PIDI' ladia da la af_.. y la ._., LA nat.aci6'1,­
tae1*1 • u ..... tillll • ~ta n..lbta~ prw:ta •1 dtn.­
ra da 111 •h can el .,..ta dal -.rida. n dacir pncia da -
aarc:adD¡ ., contnpoaic:l& al tloa da Clllélia fija, precio -
afic:lal",(4} 

e) O.IDiD ., loa ni,..l• da .,wc:laa: El uaa da ata -
.tfrwitno dllM Uld.tarw al meta ., •l pc,d9r da a.or,a i:,a-.­

nl da la ..,_. ,- .. qw acun,a ...,..,,ta 111 perlado • in-

(3) Ida, p. 25 
(4) INIII, p. 22 



n..ct&i o ,.., psrlodD da mnac:l&i. 

d) Pumr e-..1att111D: "E• la m•ctdllld de ~ IJ.IS­
ttarw el dtner'D ., 111 _,ta datarwtnar:m. y QI,..- puadlt \9- -­
rillr ..,_,d:lanm da -,1.eblN acor,,&.icaa aa:i pyedan ..,.; la 
offfta, la daanda, la ctrcu1ac:16i ... tarta, etc.~. (5) 

e} E•tanflaci&'I: Ea el •tancaaiantD ecan6111ico a1111-
r:m • la tnflaci&'I y la IIXOlicac:l&, da ata f.,&a,o ecan611l­
co pana lllncw- oi.., ea el '-dio da 1J,a lD9 .1 .. ,-rdedD­

rn ., la segu,dll guWn .,,,dial {Jap&, y AJ.-nia Fedenll}­
hlrl lo;ntdo •Joraa nconts dll crecti.llWlta econ&nlco y uta­
blllmld de prwclaa ~ Estados Lnldoa y Gran Bretarlll ~--­
~,...., la gi.arn ., o..i)811 baju ., las ta•a de creclffliantzl. 
ul cmG el in~to dll inf'lacidn twi sido pearee. Fant -

01.., la dlfera,cia •tri.tia .,. QI,..- lo ... a ifflpClrtanta ~ la­
guerra dllat:N.,0 ., Al.91wiia Occldlntal y Jap&, no fi.eron las 
f6brlaaa y 1.11 -.,:ar.ria f'latmaa,te, •1r'lo el podar de lH -
DfVl"lacla,n lll"l\91aa { aindicatm y corparaclane) •"' le 
pQr1W • la ..-.la - ..._.. par ._,.cm. Esto ~ 
la rigidez da loa •Jariae y loa pra:loa e nuo • las eccno­
•!M al_,. y Ja....- •• capaca da aju•tar au fledbill­
dld a las f"91"aa dal .rcado. 

E,iista 1111 Ql'WI l.el"iemd da dllfiniclonn ,-pacto a -
la tnflaciGn, al~• ..,Y eoftatlcadla ~ ni*'! relacicne­
•• ..itanta re,-,1aa •t-'tlcas com • al ca110 de la r­
r!a C..,.,tltatlw. da la ...,_ da Irvin¡ Fleher, la cual ntll 
~taca da la alD,atsita _,...: 

(9) ~ plrdidll dal PDdlr ~laitillD - refleje ., lm 
t•tadDa Fitwlc..,._? Jarga Hl:IU, ~. IMdco, 't9i5 p,3 



111.V+ll',V'•P,T •dar'ldal 

111 .. cantidlld de dinara • cln:ulacten. 

v • 119locidlld de ctrculacten del dt.nm,,, 

111' • cantidlld de dap1aitoe tanmrim, 

v• • 119locidld de ciJ"Culaci&I de loe dap6aitm banm­

r1-. 

P • ni\191 QlllneNl da praciae, 

T • vol....,... da trw,•ccto,a. 

c01110 u ~ abser>Ar, •ta f6ra.,la ca1t:anipla lD!5 sigi.ii.,_ 
t.as pi11tm Ndularn ., el canc:epto da inflaci&1: 

- cantidad de cireulante, 

- V9lacidl.d dal ciitulanta. 

- nivel gs,1t?91l da prec:iaa. 

lN •r.rs 11111• ..,cilla de .......,.ta.r la f~la d9-
F1ahar •1 

t/N • PT, _, danda1 

lll•IID'I ... 

V • \19lacidlld, 

p • prwcto. 

T • mnt1.dad srcxt,cidlll. 

ai • 11UNnta. la ..., ... , - t:isndnl 111o9 IIDdificar el!Jl'lo da­

los otro. factor.¡ •t • •~ta la cantidad da btan• y -
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~CDS ae U_,¡ ·dlttmwinadN* y se lilllit.n II racciCll"lllr al 
f'tnal da cierto plazo CUW'lta •l oal cabnln cancia,cia *l• 
111Za dll pncioa1 111 elHticicad da- ontici¡llci&, ., laa aMl! 
r1adm D ...,l•dDa - relati"9a.tta 1111b dlbil, 

PaJ9 GaNari• Oudl •cuanm •tata Wl4 .aJ"'Cadll daaprDp:lf' 

et.&, antre 11111• rwcnidac:IN dlt 111a ecanmda rm:ional y la .: 
• ~taria, u praduee "' ata CD1tint.a ., el fnd1m ~ 
ral dll prwct.•. { 6) 

Jmrl RDbin!OI conaidenl qi,e -1.atwi dD9 fact«wa baa,1 
ms QUe ~ iniciar la 1nflac16u la d91recillcidn ca•:la­
r:la (a1.M1enta ... el circulanta} y el dliftcit ...-up..eatal¡ -
llhDnl bia"I, la ratw.laa o part;ia.ilaridl!ld da la 1nflaci6'1 -
n el a!,#1191ta ... pido y continua da 1m •lsrioa .,. din91'11, -

• dacir. •1 no •ieta .. ta sarticularidad, la tnflact.&, no­
puma DCUl"rir¡ la canttcad • dinero • iltlpDrtanta no ~ 
ca_,,. la 1n'1ao16'1, •inD ~ .-,id.te ~ ... caittnde, 

.... 1 A, BMuela:11, y~•• Sola, an a, T...ta ~ 

-· llapacta hllttcaa • la PalttiCII klti-inflacimllrfa,­
cCllltlirW'I lD9 PNciDII cncia"lta y la alta d9mnda ~"' s-­
r:IDdD mao ..,. abtanar .,,i mlda ., caa,ta • actttuda •1111§ 
tatiwa • inatituci~ a la caittn.acidn dll la tnnaci&I, y 
no ntlwl caiVW1Cicms da CJll!I •lvo QUe • la 11pl1~ .,,i f'twlo 
n,,., 1a ta• m ~to ., 1oa precia tlandll ,,_ri! 
~ta • ecelmwne, 

{6) &La Nrdidlll del Padal" Adqui.aitiloCI ea Reflllja _, lH E•• 
cms F1raic:laroa? ~ HlleZ, Ortaga, ••deo, t975 p, 6 



CDnCl1,111i&, da ~ ., la inflaci&'I, intarvt.,., los si91,1:lan­

taa •l-1toS1 

11} "-'ta de srectos gs,aN.1 y cantinuo. 

b} Nrdida dal poder adquiaiti\111 dal di,,wa, 

e} Dawihecitln intama da la ,..... 

Ahcmt b:lai, si .. u.. ., cansidel'9ci6i II los •1-itoa .,i.,, 
ciadOII ant.eri.affla'lta, • pum11: definir • la inflacitln 11:l.fflpt"; 
y ua,,.,.,ta CG11D 111111 aer1e da •~tos 11DSted.dae )1 ge.ena­
U.adoe e, loa .,...::los, Pl"OVDIClldos P0I" lnll D.CUi\111 •1111.&,.. 

dll circularlta (dinaro), ~ dfficit PNll'JCIUIIBtario o ww. fal­
ta dll ~llibriO e,tn la ofarta y la dlllllandll. 

b}~ 

Mcticaa,ta •l hadlo .... a:l"'1ifi.cativo qua ngistnl 
la hiatz:iria a::a,Oatca, con nesactz:i a la 1nf1aci6i fw •l -
- a,cadid ., A1-'lia ., 1923, cuando la carrera ~lope,t.a 
da la inflaci&I (hiperinflactan}, hil.cfa illposit:11• a.el411er-
1nte'lta dll anticipaci6, )1 ., ca,aaa..,c:la los plazoa da ras 
ci&I .,.,, n1,1los, Asl 0 ., agostz:i da 8N af'lo, los •larim IN 

fijaban cads u.na ., f~c16, dlt los pntcios prwviaibles ~ 
ra la -na !li11,1ianta )1 enn naJ1,1stactoa ret:l"Depac:ttveMnti 

., relaci6, al ala ~ • habfa •facti\llll!B"lt.a pn,duci'*> -
trw tanto, se puBdrl 1191Cianar como p.ntDs 01racterbt1cos -
da la l'liparinfl.aci&,1 

- la dnapartci&i da los -ldoa ., efacti\/0, 

- flm"tas edQuiaicianae da orv y da div!Ms, 

- •l mllllff'OllD • laa ....,.._11 ca, el &i.co fin da -
invertir aua ...rtciaa .an11tarioe, 



- el d:lrwru deja dll .......,tar I.W'I instrula'lto ta in­
t:en:mllbio, la ~ dlltenid.ra el inCl'llf9'lto CCl"IIS1.de:r!, 
ble dll la -.nea m ,-rmncfa (., nta f1X>C8 se -
Qlll'lenlU.za el ~ a - el intan:alllbia da artt­
culae par carecer da 1oel.Gr •1 dinero). 

- la ctepnlciaci&l da la 111DnBdll l"IIIC10n!lll r88pecto a -
laa •trW'IJenaa, s,ravacendo lftlll d1slamci&l de los­
...-cadDe n11clcrial• y m la ntn.ctur. de los ire­
ciae intemoe, por Cl.erlto fatos aa ecapten al prw­

cio da la IIICln9da •tJw!Jena y tmwinlln por elSV11rae 
11~ 1111111 l"ll~ta ~ ella. 

otro da los saiaes 111b arectadDs por la 1nnaci6l, -
er., eratar'e, qulan II partir da 1945 - ta eararzado i:a,r rv­
pr11dr laa ,....1anaa inflaciGarias y limitar las alua de -

precios cansaaa,tn. LDa ingl.HH ...., utilizado ccaio princ! 
¡:aln ,-tie9a pu9, CIOIINtir la inflllc:llru 

- el tl}O(f,18Q da precios. 

- el nciGralllanto. 

- polttim da ~vit prwaupaatal. 

- cantrol dll calllbioa. 

- confrontar la •tnlcb.ml ca la oferta y la danan!M-

i:ani bl.emr su 9(J.lil:lbrio. 

No abstanta. laa candicionn antariOl'89 de loa doa -

pa!aea a.,ropaos • ~ • NI i,a:t,a nir...,c1a • el r.,&.,o de 
ntariflaci&, loa t. calacado an puntna opuastoa )e. qua ffli9i­
tnia In;latanw. afronta sar:laa pr,Jbleas dllrivados clB 111 in­
flacidn y el deaa!lplea, Alaania ~ta tona eco,0111!a nrla­
ti"818lta 11111.a Mnll. Clltla 11clanlr ~ reci.6, ter'lld.nem. la -
91,arni ...icUal, di~ i:ataes dlt Eurosm Occidlrltal nil•IJII-
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l'Ql"I la pollticlll 111C1N1taria II segu,do *"9ino y di.eral .,fasis 
a les poU:ticae fiacal• y al c12itrol dt.rwcto sabnt loa prv­
cios, 1111lar108 y la distribucifn de loa ir,greaoa. 

llbic.o II pi11rt:lr de la dlcedll de los treintas, habfa -
in!Ciado ~ pollU.m. 0..1yo al:IJatiw pr:lncipal 11N el de inw 
dir el ,..rmda intemllciG111l, tre)ISlda ., conaacuencia la : 
crmci6i de n......,.11 fia,tin dllt tnlbajD y ebMlr •l ni\191 dll -
vidll g1111neral, aprovecharldo ., 111 _,u, dlldD •l res~raJ! 
1111.enta eccn&d.c:o 11U1d1al Pt'Olo'OC8dD pgr la• erial• lllilitarn­
CJ'8 canvulaunl!Vl 111 ..ido. C9bll hsc:ar ,_,cifn q.,e de 1939 
a 1947, cuando na hubo del.el..-ci& 1111r111taria, al •~ta -
191 de la pracl,cc:1&, fue del '?9 " y •l da la pot,lacifn de -

21 "· o em q.,e 111 daan-ollo acon6"1co dal ¡aill • •tW -
1111n1 - perloda del •• 11 n1.ztr. dll w,a ta• an1al d8 e.3'. 
De 1947 11 1955 el.anda sa ef11etuanin ckll9 ...,.li.aci~ ID'lllta 
rias y H 1"8a}:lzan,n fuertas tnvantawa parftl-1talea ~ 
., la .. proplaci&ri p1ttl"oltm1, la cracifn dll bancos of'icia-
1- dalltlnadQa II dar c:rldito a;rlcala • hism,ta:a:rio, Nfor­
iaa finllincien1a, fi11Caln y ...... tartas, el a1M9'1to rml ele -
la prod.lceidn fua dll s6lo 31!11(,, nd1r1traa q.,e el dll la pat,la­
cUr, f1.19 dll 2'91,, a aa, q.,e al dNlln'Ollo aic:anOidco del 111,b 
pu9de •tiJlarN _.., BN lapao de 1"' 11 l"IIIZ&-1 dlt 11W ta• -- -
_,!al dll 1.~¡ CGIG 98 podrfi abNrl4r 0 la t.idllncia decre- -
ci.,ta de la prm.¡cci&, y COllllbina con el 11""'*'1t:D d8 la po­
blacifn, la cancait:reci& urbana, la falta ele tiacnologta, la 
naceddllld da amplUlr zonas aijrlcolas, aa: •• , Entre 19'55 y -
1965 H circulante no.tarta a.cid cm-ca dll 2,91{, al sñc, y­
IN tuvo ~ partodc dll n11zaiabl• -tabilie9d cle pn,cios; s:lr,­

awt,argc clesm 1965 111 taes •ni.al de :lr,crwia,to ., •l dirlero­
c11"cul.llnta ,..,. ._.s d91 dable, cerm dlil e,I, y la ~ice f'mwa­
• .- uta cil"culanta ~d18n. _. abtMrrt:lidc fua • travfs dli 
~alada ...-Cias, ,.illieno, la_,. •t:ama • inc~t6 
da 19m a 19'?0., 18,1 •11• da tdl1- da pnae, 
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La inf'laci.6-t ., llbico MI vino acsib.anlXI a partir de 
19?'Z y !MI ha soataiido hasta nuatros dfas. antariorNnte y­
dun1ntv 111 lapso de ,S añoa ( 195?-'9?1} la econCl'llfa nacürial 
no rasint16 direc:~ta los ilnfactos de la inflaci&i. Entre 
19?3 y 1976 l,ubo III fuerta inc,__..1:D de precias de cadlll 1110 

da los conipar¡.,tae del 1J!Sto fallliliar¡ par ej9111Plo 1 los ali­
_.,tos, bebidas y tamco a-.....ntaran ., PJ'Ql8dio ~. el ves­
tido y calzada u, 90!(,¡ la edum.ci&'I y las di1.81"'5icnes 111e::,;. 
Si n CU11t1tif1.car, lDS •~tos sara1ams ., fo~ pm,a&nldlll, 
los prwcios de loe canpcri.,1:89 del guto f111dliar se incre­
llWltllra'I ., prGll8d1o e,;. .,tnt 19?3 y 1976. 08 lo anterior­
se de5PIYldll u,a acelaraci&i del proc:eao inflacionario 1X1r -
el al.l'IIS'lto aostw,ido y ga,81'11.Uzado dll l0a prw:ios, infirirl 
do el dueq.lilitiriD CJ'• ad.ate .-.tre lo c,.a 911 produce (or't 
ta) y lo~ u (1..1:lera CGn1P111r (cs..nda), Debido a c,.a la -
den'andll total auttant:d .,tre 19?6 y 19?8 111 20 •• aam año, -
mir,tras c,.a al crecilllieito de la procl..lcci&i alcanz6 s6lo 1ll 
5.311,, se tuva 111 inc.._,tD., 111"9C1oS del 12.-.. lJI de1111n­
m total cnic:UI ,,.,,__,ta~ta ., vista de que la pabla- -
c14ri dillt:D'lfa di .... l"Kl,,IJ'9D9 cU"O.llantm par11 aatiefacer -
SU11 .-.cesid!ldaa, ocasionando can esto ,..yarwe CCJl!lffflls de bie 
nas y MlrVicioa.(7) -

Es 8(1..1{ danda canvie,e raaltar la 1,npartai,cia de - -
otra el.-,to wcar,&,iica c,.a intn'via,e ., el proCIIMI inf'la­
ci01"1111'1oi la Dl'OduCCi&i, 1r1taidUnd0- pur lhtll' al canJ111tx,.. 
de bienes y 98JV1cioe q,..- madidos a, dinero pn:tci.ica, los h!l­
bi tantee tia III sata ger,en11-,t:11 ., 111 periodo no 1111yor de -

1.r1 ai'io. Al valor de la pnxucci&, total se la canoce caiio -

Producto Interno Bruto {1'BI} y ea el indicador 1111• t'ntCl,.9"1~ 

(?} Oülogm Silanfa, Inflac16n, TOtlD I, vol..- ,a, Nóiaro-
1, Feb. 19711 p. 1 
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,..,ar usado pu,ia l!Edir el d1,s1uTOllo de Lftl ne.cidn. 

Edstan 11..-itoa ., loa precios QUII var1an entra u,, -

3 "' y 4 ,i, al ai'lo, CCll'ISidenridoa CClffl0 n0l'l!Sla, ,,e CJ.1• su ari­
g.,.. radica ., loa ajustas netun1ln dl!tl 1'1191'0!11cla, ,,e 98111 par­
la intraduccie!n dll nU8VD9 articulas, nuawa ar'Clll!I o por 11B 
•Jor calimld ., las rwaas da la pnxl.lccilrl. 

Cuando loa a""'9'1tas ., los precios .. cedan del 10 ',i • 
incluai\111 llegm, a 111n' dl!tl orda"I dlit 200 "' 6 .X.O ,i, al arla y -
se ,_..tlen9'1 ., foffll! c:ansistanta y gwienalizada ., toalla -
los ranas d8 la pnii*Jccten, 11.lnarita ..,, smr{oim conaidenlble, 
aparece al ,.,&ra,o inflacianario, cuyos efectos lm percibe 
la pablacidn en au CC1"1j111to al clisninuir al poder dll CCIIIPnl­
de su dirlero. De igual nan8nl, CIJllndD al 11uinaito dll la ¡:ra-­
Wcc1*1 as inf'aricr al a..-,ta dll la mntidlld dll dinan, a, -

circulaci&, ( nferidoll al incr9'9'1t.o porca1tml da allOll.a 1111!11,i 

n:l'\udn ., u, Pffiodo deta"irtn1111mJ &11 habla da III b:atdar'lte­

r:ts dimrnJ no rEpaldllldD pm- pr,,cl.lcci&I al CJJ8 • le dwu:1flli­
na1 dinero inflacicnario, 

Eri1D'lces, se p_.,da d9c1r Qla ma salo al -.-,te soata 
nido y ga,arel:ludo dll loa praclOs, provac:ado por ...,a eccn"i' 
w •is:ldrt dll circulante in~:18ne ., el proceso inflaciar,;' 
rio, sino ~ indirec:ta,ia,ta dicha •bidn no respaldada ~ 
pi,,ducciC!n, talltlitn 1nfluya ., la eapi1'9l inflacicraria (di­
nero 1nflac1cr,ar1o}, 

el · CMAS Y EFECTOS 

Pan algu,oa npecialistas al ae.-cto trlhutario • -
ll'ID de lo• factor,,a o muaaa ~ origiran,n la itlf'láci&,, y­
par tantD u ~ 19dio con •l o.al p.ada, contz.lff99tar .,. -
•ractaa dl!IA•taitar.s ., la l!IOCledad ll'Ddema, LDe iapuesta11-
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con•tituya, la f'ua,ta princic:al dll 1ngreaos dal gobiarno, -
por 10 qua 0,81do tie,e (J.111 Q..lbrir ~ CU)IO daee!ltxJ,! 
so 8811 •yer a loa 1ngrwsoe, obta"lidaeo tia"le ~ iw:urr1r a­
otras f~tn da f':lnanc1-1anto, 1111sles ~ a, IM'1 mo.nto dlll 

do propician :lrlf'laci&'I )91 (J.18 ae tta. ~ crmr lll!s dinero:'. 
para suf'ngar los dasaltlolsoa y no hacer ntls pel1gra511 la -
t1eum: plblica, Al.nieto m esto, la baja pra::h . .ctividsd del ca.111 
pa y 1a inaificiante pradl.,ccib, industrial aintr:l.buya, a n;:. 
incnl'B'ltllr la capacidad IICO"l6m1ca dlrl P1is, 

El gd:liamo f'edsn1l {11 t:nr.ds da la 5ecnitm-ill d11 Hl!l­

cia,dlll y Crfdito PCitllicc y •l Banco dlll Mb:Lco, S.A.) ti- -
1a rNpa,sabiU.dad de -,ejar dos h~:lsltas inlportantes -
pare ccritntITeStar la 1nnaci&ir los imp.,estoa y el cl"'Adito, 
qia ctllbWI Nr 11pl1c:adDe pan amdniat:rar la delanda, orie"l­
tar el con94.a'IICI y f'Clffa'ltar la produoc:ldn. La pratilNtica ~ 
y obserw ., el sectar de !Mtdianll y ~ lfflP"'HII, estll -
rapresantadlll por 1.n1. tendencia alcista (1r1 ttnlt1nD8 da d1n­
ro) dlll tributo f'edlsnal y por las reatriccianH ., •teritl -
cl"'9D1ticia (111 dhffliru,ir el circulanta ..ar,etario - provoca­
necasaria,,.,ta el a,canciJllianto dllll crldita, dnall!ll"ltJllido -
la inwrsi&i a niVlll• Ndianos} UlllitandD sus posibilid!l.das 
da da11e1rT01l0 y dlllndo IM'la 11111yar aparb..-iidad a las ;rendes 8fll 

praMS {""9 si p.,8dan soportar los altoa 1n~ financie": 
ros] cuyo bllneficio estar': repr,asantllldcl p:,r al 11D10¡xil10. 

Asi se tiene t:J.e CUlll"ldo los ifflp.,estos, cterec:hos, pro­

ductos y aprowc:ha1111a"ltos, as! CC11D 1011 crtdit:os concertadas 
( a, la 1118didlll ., que loa anteriores !5881"1 :lrlsuficia,tes) ne -
al011nzsn Pllnl ~rir las necesidades del erario fedenll, el­
gcbivme ti.- la alternativa de ~r ditillnl, el cual ne -
tia,a !J!llnlntia. Esto se 1"111'11:lza mediante un eisa!IIIII que con 
siste ., vaidar sus cbli!)!llcia,es al Blllnce de IM,,i.ica, S.A., : 
cbt:ani.-,dc d:ll'lero panr, h!il091' frw,ta a 111,,19 1ff0g111Ci0"'!8S. A ti'!, 



,. 

v6e del proce50 bllnc:ario y del enC11je lagel, p!llrte de este -
dinero nigreS11 111 Barica de IM,,;ico, S,A., pero al ntndimientc 
de lo!I pnlstamos • 1nvereiones restantes h!lce que ese dinero 
f'11bricaclo ~ llBglllr 11 ....uoiss ...eces el i""'°rte original de 

la Mi91&i, can al conseci.eit:ems,ta 5Uffl81tu del dinero .-. -
cireul11ci&. Toe,c:ID ., n.a,ta lo sntw:Lor, 911 pade d9cir­
que la 011UM n la CQlltlinaci&i a, al desequilibrio de las -
fuerzas de la aferta y la d8nendll. ., neterio 1110r1etaria )9. -

qua al existir ffllls dinara (c:tanmnmJ CJa b:UW,ea y aarvic:LDS -
{oferta} 108 pra:ioa ll'IWll8diab1-'rt:e tianda'I a eutlir, 

As1mis1110, edat.n pal.6nicae ., •l sa,tic:ID dll que la -
inflaci&i psn1 11lg1.r109 •pec:laU.stas es dll tipo interno, -
otl"os opiren qi..- 11s de ti.pe, extama, n dacir, 5B dll. 1nna­
ci&, debido a loe 11i:iaaitos de prw::laa., al •t:erior, ads­
t:a-, áuO~ 1110netar1os CD111C1 las devll~ct.anea y raw.ha­
ciar.ea, esc:asez dll •tartas prillas, nala actniniatnlc16n de -

los rea.u·soa financiaroe y otros fen&e-ioe pallticoa, socia­
lee y a:ane.iaJII qi.19 ~tan da ...,. u otn. f01"118 a, •l -
equilibrio IIICl"llltario, Otros aspectos Mh tikr,icos ~ ta­
bi&'I aan canaidenados CQIIIO orig91as dll la 1nflacidn s.ar,: 

11) bcesa ., la dalllnc::III: se pn,(U:11'4 al 1ncrvnaita -
di los precios, el de loa 9!llarioa y •l de los ._,ef'icioa, -
L.111 car11cterlsti011 de eeta tipo drt 1nflaci&i ea la ga,enici&, 
da benef'icios ~ pul!ldari considenl.T'MI e,ccepcilrlales y qua -
t.na vez desenO!ldenada la expsnsi&i, constituyen 111 110tivo de 

t,,fl.aci&i y al 111isnm tianpo, el nedio de 111,.1 cont'inuscidn. 

b) alza da loa ·ca5tr.>s: 511r,! originada por •lBV11ciaiea 
autt!rw:lne,15 de 91!llarioe o da b-,et'iciD!I, las CUll.185 si no 98 -

preaa,ta l.llll denwlda at'ectiw adicional, provocari!n el alza­
da precios, origilllllndo asi 1.11 espiral .,11'1!.yores '351.ari~~ 
rea precios". -
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cillllllndl excesi-.e. aupar,• 1,,r111 :Lnf'Jac16i da in;resos y fata ee­
tntduca pi,r i,,a c:lallandl adicicn!lll. 

AlgD III paco nds CG!IPl•Jo, ea la c:onsidanlci~ de 111-
tipo de inflaci&, estructural, cam 1.r1 grsdD 11nol"l'lllll 1111yor -

da dicho f.,tn.,o econ6iiico, ., el DHG da «.,a las pntB:laies 

~ ejerce ..- dll!Wldll •cesiw., aat a.o la eatructure de -
precios y costos, u eru:ua,tran invol.ucradlls ., la econa,da­
de III pde a:ao rNUlta.do da pnlicticaa o hllbit:os Q.18 par su­
natumlem no - pasible suprimir• carta o ffl9d:lano plazos.­
Oichllls s,r«cticas p.¡edai cc,,slstlr ., proteccicnas arvcela­
rias o internas qua ifflpidan la baja dlt prwcios; 111 SJBl'llto -

distributivo de la praducci&i :Lne.dllc..llda y cost:Dso¡ la f...-r­
za de loa sindicatos pan1 obtaiff -yarea r....im'llc:lcn•, -
ein ~ htas H~ vinculadla a alg(,, Cr'iterio dll prm.ct1-
vicl!ld ecc,n&nica¡ el :Ln~to de loa gutm pOblicoe cm1 f! 
nalidllldes pollt1C1111, etc •• Estos t'actanta IIIIIPUsn la -..,da 
efectiw ., fonno c:onatanta, par .,cina dll la oferta glablll. 

Ast puaa, 1.n1 dll las muas ... 11 ~tas CJ1e mri­

origan al rroceaa :Lnf'lacianario • el alza da prect.Ds )'111 ~ 

111- a IIU119'1tar las necesidlldas dlr ~1:DB de la eca,am-.,. 
hllciaido :lnevi tabla las Mia:lcn• nuavaa da IWGnedll y par con 
siguiaite crean da 111 procaaa dll caU118.lldlld circular ( npac~ 
de c!rculo vicioso) ., el aJ11.l los distintos factonls ecan6-
micos MI irllp.iban rec!prnca!ll9lte, es dacil", el alza 1M pre­
cios !l'l.leve a los IIMl.lllriados a pedir 11justas COl!ipa"llll!lltorios­
de si.aldos y facilita !J.!e los a,tpr'8:Mrio8 109 concedln, la -
•lBIAci6n de los pra::ioa y •l.lllrios agudiza el dl&f"icit f'i&­
cal y a~ta loa costos da l.11111 .......-.a, 1J11t aU11R1tan de -
l"UJB\/0 a.is precioaJ •l alza dllt prwcios y coat.oa a,,pean1. la "º 
11ici&, conpetitiva del pda a, el ••teriar y darlivala la ~ 
laria de p!gos, este desequ111br1a obliga al -mi:,a II nUIIVII; 
11111isi~a d8 !ID"leal !J.18 disffl:ltiU)W'I •l valar d9 1.111• ...,1dlldaa­
llD\etaria11 B>tiatwites coma conaeo..encia dll ].ea nuews anisi.2, 
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n•, iniciando da nua..,. a.ita •l cln::ulo causal, 5e paden­

rwsumir ., los si11,.1iai,.. •J-plae las situacial85 que ~ 

ca uta cin:ul.a mu•li 

- loa CO'ltratm da tr..t.Jo pcr su dunlciJn acl8Ulan -
prnioN9 int'lacicnlrtaa, la• cual.a • l1benn • golpa - -
Ciando M JW1Justan loa •larice ( n~ co,tntoe de traba­
jo). 

- las -portaeilrl• crac.. l"1taw'lta a no la• hlly Y­
la IIU9titucien da i"'l)ID"tacia'lw • tMbi6, lalta, 

- la pnxl,cc:1dn agrlcola enea _. • .._,ta ag:navando 

los ál:M~111bri.Oa intamaa Plffl:p! 11•1t• lu .. pm1:llcianll5-
Y el..,. las 1mpartac:la1tla, 

- los gaataa • ingrwm '*'11.cm .._.. Cl"Kido ~ ~ 
•1 proct.Jcto total da la nacUln, e:ia-icto el cmf'icta,ta 11nJ1!!1 
sitivo • nivaln relati\a_,ta altDII, -

- .. lnd1m • llquidu: ca, - apman laa ........ -
• ~ bajo, • daclr, la capacidad .,. ti.- que hllcar 1""!!, 
ta a a.is al:lligactcnn • c:arto plazo ,e qia lm cabnJa y .. -
gm M naltzan ca, 1'9tl-.- -..::t,o •)f'OIWS 1',19 ., .. tan -
a:ln inf'laci&I, • 

SIi tia'le .,ta,ca, Qla •l •PIIJiMD inflacionario ~ 
duce de -,m afactua (fai-tta) agradllbl• en la ecan~ 
ida dal ..,fa que lo padlca. El crtditD BS f4cll, sa era ~ 
alltiillnta de ... rorta ~ial; saro los i;n,cioa auben cor, -

inicial ca,t.ltxl da cc.m'Cianta:a y i.,~, -,:,iazan las -
daalima dll ..,_1:09 clll -1c1m y Jornales, ~ ae 11ti1r1den­
con •tb,.ccidn, • crea ..., 118)/0r vo~ de diS1D1ibilt!B­
des ..,etarias que acti'*' al c:a,aum y can ello la pn,duc­

cidn. La..,...• ~1a y., sua principios• !'a~ 
et:n .... lla la IDPDrtllc:1dn, ai • qua loa palMa ~dor'N -
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_,ti.a'Mrl •l tipo d8 Galltlio, las aociedadn y 9fflP19flllll qua -
ta,g111n ...,.tita. anitidoa a largD plaza, con -.ior •fuer­
za al tg¡.al qua loa in.,,_. 

Concluyando, i- efactm "'9 • tw, pr99aitad0 da 111-

IIIDdD ganenil y COIÚ, ., la •)'Grla • 1m salen cg1 Pftlble­
.... 1nf'lac1CWl!lriaa aaru 

- elevac16, del costa da la v1*1 adim • tnlllta de­
indicadm'99 ac:a,&liima. 

- ineQuitat11o1a d1stz-U,.,,C16, di lae ingn1S011J ~c:l.a 
qua • ntgistiw, bajas ta•• da ahonv, por lo i:µ1-

los •cadlntas • canaliarl • la •ti.sfacci&, da l"I,! 
ceaidil.das :ltwacttataa o a inWl'lliOI• 1111¡:rcdJcti\oeSI 
IN ..,... mcir qua 111 IIIV'~iada •l Nll(lrto dal -
t,,gnso, afacta la d:bb-Stlucidn da los recunaa al­
c1:r111..,,1111, la invarai&i, 111 pniductivi*dl conaidara­
dDs C011D rectara; pri-,:lialM pan el .,.jor dna­

rTGlla a:an61tm, adalllls da ..-ap1.c1ar qua los !JN­
poa da 11.l tas in;rwaoa vual~ a, dalandll en el .. _ 
tnnjera. 

- Nducida ta• da fonacidn da loa caaficiantaa da -

ahcm"a • :lnveni&'I. D.andD la diatribuci&i dal in­
greso no n prapcrciGrel ,oa - la •)o'Or parte de -
l!ite N a,a.,tnl CO'ICS'ttnldcll en 11'1811 CUllf'ltaS llllr'ID81 

es aaractartstice la baja ta• de ahcnTo ( smre to­
cm ., pa!l98S no demnvlleu:ios}, ~ los excedlntes 
pot:a'K:ialH ae c:ar,aliZan hacia la Mtisfacci&, de -

ffl!Cftlidadaa ~iatas, es dacir, cµ1 na adsta as­
CIINZ de atu:irra, sino la caJWicia de incentivas cle-
1nVllnidn. 

- wlnerwbilidad ......-:to al mctarior¡ el coiarcio 11!:?. 
tre i:at- IIUbdaaarralladas n dasfavorable ~ 
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predominan las ifflpartacianes de bienes nenc.ialas -
pan1 el con ..... El ~io •tertor .,tni patsas­
ca, difmw,t. greix, ca desarrollo fa191tan ll1 grave 
dltsaql.lilibrio ecoi&wico qia ~lo puede sar con-egi­
dD 1118diantll •l fartalecilllia"lta de la capacidad pro­
d.icti\111. Uno d9 los atljetivos ~cipalee de loe -
pdaes e, cteunvlla 0 N 111.1at1tuir illlportacimi- -
por bienu de prm.¡cci&, l"lllcimial la q1,111 1.,.:,llca la 
""C9151dad de iru:l•trillllzaci&,, IIIS:lffl:19111:1 M ha C""9 
do III ffm'm.dD de rrarica C0111111ttaic:la .,tr,e loa pro­

~tm diapanibla Pllflll expartaci&I da los Plises -
., dellarrollo, dllbidD II q'-9 lea pota,ciaa tt.,., 111 
nwrmda CUftldD para la oferta da aua prm.,ctoa (f'! 
sult:adD da sus llltDa nivel.ea da ind.latr:taUzact&i)­
i,,cidilWICD., los ae,·1c1ts (J.le pnt9S1tan laa balan­
i1u1 CGllm'C:laln c:111 las patas ., crwcim:lslta. 

No otiatanta QIA eo:iata 1n1. IJ'9"I wriad!ld da taor:laa -
refer9'1taa II la 1nnac1&1, •l 1CG1C1 laa "9didl:a Cllh'T9Ctivaa­
pana a,,,it,..,.r el ~iUbl"i.o ~ d9 "' pa!s, la eo­
plajidllld ., aanta a sunta .,.. prtcttca da dichas iadidlla y­
la cm-taza d9 que aean las adaa.aclla, hacw. necesario el he­
cho da vivir ca, inflaci&'t, lb:pn-1-,tanda las cefflbioa o d~ 
poaicianlls ca,va,:lantaa pani COIIDl.tirla mbrw la 1mrd'Wl. 

d} IN>IC.IOCFIES D,F(J'IT.IINTES 

~1'11 118dir loa resultados da loe ascmctos 8CO"l6'iicas­
de la open1.cidn mi "' sida 98 utiliza, gawns1"elte ciertas­
factores conocidos COlll0 !ndic:88. A.si111iS1110, las varl.acicri~ -
del nivel g81"1eral cllt precios (IIDdifimcionas del valor del -
d1"8nt) M 11idlll!ln por loa nlftl'08 !rodices. 

El nOilaro Indice n una ci fni. qia no!I Mi'ela el por-



,. 

ca,taj• de l.11 ... riaci&, •par1-'ltam par loa pn1eios de i.a,a 

o ... naa ~et.a anwita cierta tiallpo. Pan la fanaciGn 
del indice ganenil da prwctm - fijan los 1ndicn particul,! 
,... da clatal'fflnllldlH iarmncfaa c:ana:ldan11::fll.s tlpicaa, ca,e ae­

lD'ldnW'I dabtm-,ta, Clbta'l~dD III indica Cll"ma:lio par gru­
pos • actividedN ccaarcialn • :lnmAtrialaa y otro s,.,anil. 

Edata 1119 g:nn diveraimd da indica, aia'lclD loa ... 
ccnoc1dos1 

•) !,,dices gananla da ~ {al •)>'0r90 o al por­
,e,or) 

b) tndices •pectt'icoa da pnciae ( • datanriinan a -
partir de los cubioa ., 1m ni,..ln • loa bie,n o servi­
c:laa, ., f'ona iartia.ilar y da industria• ...-cf'ficaa) 

e) Mc:knll da pnciae 111 ccrua•idcr {al ~ o al 
por -,or} 

el} Indica da casta da la a11-ltaci&t (da 16 art~ 
1m ., la Chdtd dll Ml1dco} 

•] tndim dial casto da la vim abNN { a, la Ciudad -
dlt llfdco) 

LA• 1natitucianM ~ u _...,_, da alabarw' loa fn.. 
dices pan fineti ntadfat:lcos ., t11a11tra pais ser,: 

- Sllnca da lllldca, S. A. 

- Oir9c:ci& G1rum11l dll Eatadlatica de la secretarla -
dll ~ta. 

El tndioe fJl9 1.1tilim beN y par,dmwcianaa f'ijaa • -
el dNan'OlladD por LA~ ., '854, otra indica ~ util,1 
za llla cantidadN •~• ., •1 parlado actual, f'ua dam­
l"t'OlladD PDr H. F'aalld'le ., 18?0. Arllba9 indices, ,m, -Jane 
Qt..- loa ,--diae aillpl• )9 ~ tDllm"I ., ~- na solo la-
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•tiJli tud ., el c:ent,io da las Pl"Klm a:lno UllllbYn la ifflPIU'­
tancU de loe bt.lea ICICIIPl'adDB• 

El Indice di 1.,aapsyna • al qua .. ua tanta ., la -
al.atl0nlci6'1 da los !nd:lca da pr-.cim •1 canaaidDr dal S.,­

c:o da llltdco y dal coalD dll la vida ..._. di la 01nc:ci&I -
o..i.t da Eatadilltica, caaa ., los practae al •)'OnD •latl!! 
NdDa por lb ~ in9t1QIC~. 

Pan la alabonc1*'1 dll loa ~. • ,-ria -
dil" la totalidad de bi.,.. )' ~ictaa ..... irlma. •laccio­
lWI' loa articula o prodi,ctlle repl"9Mntat:1..,.., loa pat:rann­
da gasta, ate, ~ .:,.,e aan difmwttaa ., las fad.Uaa nm1J.n 
y urta,.., uf cmo la dif'...,ct. .-.tn .....,_. y granda -

eludidas¡ par lo ~ no n pmU,la di.Nftar 1a1 fnd:lca ~ ga­

,,....Uc:e la'I Dn41D da bian• y ..-victos, 

El indice dal Blrlca d9 llldca, s. ~ t1- parmnc1e, 
nn dlll ~ctar nacianal tia•iaa ., el CCWl&alD •sarwtta dlll -
bi-a dllt UN in~ y f'inal, no 1nclu,,e •n1:lctaa y -­
c:otia ~tca..,ta ., la C:wdad da lllli,dca, n. .. ...,dar.:io­

n• f'ijaa, au periodlddad • _,_l y • .,a..,tn SUllk!. 
da ., loe s,,,..,... Mial• mt a.nea da _,.im y ., loa ind,i 
caCDNS acan6aicoa, dlatinl,A art!culoa dll ...-,CC:16'1, can­
.._ ., .,.rgtticaa. 

El Indica da prwc:loa al -~ da la Dirwcci6, ~ 
n1l da Estadistica t:la,a las 111.aas mnictarfsttma que •l -
anterior. &.I mu dll pan_..ci&"I ser. loa cmisums aparaitea, 
tt .... par1adlcidl.d ----1. 

Edatw, dn.....,tajaa ., las 1ndices dll L.a11P9)1!'9 y H.­
PaaKha ,e qia IIGbnestt-i y Sl.bN11tt- l'IISflKtiV1111--.ta -
loa caiá>ios ., loa precios, raz&i por Ja qia u lw.n dieef'adD 
otros lndicn que 110n p~ia da las das, awilJIB :lrltamact,2 



., 

,.i-, ........... lde~nallll'W)'aarlllDa,ba­

- .. ...ele•• cSncD o dla .,._..., 1o --· (e] 

(1!1) l,La plnltdl del .,._. ,...hitivo N Aef'la.ta ., loe Eeta 
dlll"F1Mnct.eraa? ...,.. ~ ar-..1 .. im t9?5,: 
p. ,a. 
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•) PRRlilPIDB IJ Al#I9P JAMt ®e'l:NPIW 5JPI5Pi, 

"La tnfon-.c16, f1'*1cSaN • el ca,J111to m catm -
cmi91"'*'tn ec..--. ., 111icadn IID'l9tarias, carrapcl'\d~ 
tm • los ca,mptza _..,,. los QM,J.N • ~ la •1~ 
ci.On firel"ICianl ., - ee anaantn la ....- ., 111 ,__..ta 
ciado, los NeUltadN ftn.neiarDB da au apanict6,, el IIIIVi- -
•lanta • fandDe y otnaa •aPKtm -...161 nlacim'ladoe ca, -
111 ODta,cte., r .,.. •1 dinero, ., fw'lcidri mt logro • toa -
ClbJetivm _. 1os - fua cnac111•,(9} 

LDS clllta f1iw!ctanla _, ...,__ an ttntnae ~ 
_._ ad:lante la ,...._,tacl&I ... 111r1a (dtnaro) dlll wa­
lor • 1aa b:laNa r arvt.ciaa nlact.anedDa ca, lu ._,.c1o­
,,.. - 1'9li.m ~ altidlld a:an611m, -- .,_,_. teta 
dltila ....... ca,J ..... ta • NCUNm .. tartai., ...,___ y -

tm\icm edlcua*'-'ta caardSnedDa SDI' 1,#18 aut:oridld - to­
- dlllcisiann, ca, el fin eta abtaner abjet1V011•,( ,o) 

La 1nfoniaci6, fSna,ctar,a intatwa. da ww. ..,.. di­
recta a loa ue&.11riaa :lntamca da la antidad ~ y • -

--(9) J,11,C.P,- E..- da la Taarfa Bil111al da la Coltabili-

dld f1nancimwi, Boledn ~l. Pllg. J. 
( 10) O p,..__ Ca,tabla - C,P. ArbJ:ro EU.zandD ~, Ng,-

73 
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...,. 119'191"8 indU.Cta a loa uauui.OI .. tamae, 

a) ~ canaidu'ar cma "9Uarim intamoa a, 

a.1} Pn,piatartae o accianlstaa1 1D - 1N _,.itt.r' 
conocer al rwndiMa'lta da ., invan16,. 

a.2) D1Nctivae y f111c~i CCWIClcc' •l •....,ce y -
ci.1/UciOIWS hac:la loa abJati\lOS • Ja .,t:lmd ec:cr6dm, 

a,3) E111Pl-.dcaa y trabaJadD~t CDnacer las candicio-­
n• dll tNba)o, preetacian•, bw,aficiDa, ate., qi.a recibi­
'*'• 111st COffD SU11 Cll:lligacicrla co, la ....,_, 11.dallla •ni -
canacm' los ~1t11u:loe abtanidaa par Ja .,tidad, 

b) ~ ca,aidmu' mm .....-tm • ..,, .. u 

b,t) ~ y lll'VVaó:lra1 canomr la capactcad -
dll paga lil la _,ti.dad ~iC:a, D~to D suepsiat6, -
da crfdi tza, anipU.aci6'1 o ndYcc1dn dll plaaa, etc, 

b.2) El ntadD1 PaN vtgtlar el caTeCta pago de i­
sa-eta nlat1vos1 Hl cma Pllftl ,~ •tadlatioaa, 

b,3) Al itl\la'Sia"liata1 CDnDcm- •l banef'ic:la MD'Mhica 
Ql.a la prqDrCiDnmrt 111 .,ttdllld y al riaagD ..,.. dacidlr ai­
canviaw • 8"8 1ntar.... invertir ., ella, 

t,,4) La banc:a1 lacltanta prwvia •tudio y anfU.aill, -
Juzgar &abre la PDS1bilidl.d da ot:argllr firanciallie'ltzla, 11-
naa da cr6ctita, ate. 

b.5) cuanta, ClanDcer .. cbligaei.ane., .-gas y vo~ 
_, dll coapres y crldita d1apan1bla, 

La infcmiacUn t1tw'tciera mbll ~Sr can las ...,1-
aitoa dat •) aer III canJ111ta dll dlltaa ~taa1 b) .. ..,._ 
•dos ., ~inoa ~ y e) pnsa,tadaa da .,,... ~ 



.. 
nam y aiatmlltim1 •na CU11Plir amaa....,ta can •toa re­
qutait:oa .. bull ., la t:kni.m ~d1u CD"ttabilidlllld, 

LA cantabilidld finlrw::ienl -..atra la tnfanaci& .,_ 
fo,- ga,enil IIClbre la .,tidad ai::an6rica, -,s.,a, la PNS-­
naci&"I dll Estados Ftnancieroe, dafinYndolaa cam -.-11.a­
doQAla'ltas bfatca y ~1.a1-lta ~. elabarama •­
dianta la apl:lcacl&I da la ~tm cmtabla, ., loa a.alae -
• .,..tr,a 1A sit..mcidn ., ~ se .-.::ua,t:ra la .......-, lm­
reaul tadoa da 11US apanici~, el ,mi,,inda,tu da fcr.dDs 1,1 - -

atrae •IJP9Ct:Dl!I taflmi.6-i rel.llc1-dDa can la abtwician y uaD -

dal di.rlen,",(11) 

(11) lnf_,.ciln Ftnancienl y Taa.. Daclaiaw:a-C,P, kito­
nio '**1: V, Pilp. 13 - 25, 
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C0ntabilidlld F:INncienl 

•t.a cantabil:ldlld firwnciera es i.a,a t6crtice ""8 se ut,! 
Uza pan pr"OCU:ir 11iatl!llllltica y aatructunidll,w,ta inf'ar-­
cidn ~ti ta ti 1111. a,,,;~dll ., w,idlu9s ..,.tlllr1as dll las -
trwisacctanes qua rali.m ..,. .,U.dlld ac:atdfflim y eta c:lartas 
9\M'ltm ecan&nicae idantif'icllbln y a.entif'icablea CJ.19 la -
afactlln, can el abJatD dll facilitar a 1m. d1UW909 intaraa­
dl,a al tmar deciaianelt ., nlacidn cm1 dicha e,ticllld eca,~ 

1111.ca•,(12) 

0B nta dltflnicidn u dNprwidllll ~ al Nc,.,a,a tedr1-
ca di la ca1tabilidlld *-"i• f'111dlllnantaliwa'lta .,: a} el ce, 
r-.ctw Cla'ltitativo da la 1nf'ar,aaci6, y b} la w,idlld da lllltd,! 
dllll qA • ut1Ua • el dlNra, 

L,a11 c:arw.ctarfattma qua ~ ..,-.1.r la infon1111ci&, -
CO'ltable pana CU111Plir adaQ.ll~te la necni.c:llld da inf'ol'ftll­
c16i y ., pas-1 ., la tl:Ma dll daciaiCWlea aoru Utilidld, Con­
f'iabtlidlld )' Pr,wu,tm.lidld, 

a} UTJLmllD, Eata c:a111Ctarlst1ca pmwtta la adllpta­
ciert da la ti'lf'anac16, Clll'ltabla a laa necesldlldn y abJ•ti­
vaa inf'or.tivas qua b.....-n los ...,..rioa, loa DbJatillOII in­
fa:rwativoe .., diferw.taa pan cam. tipo da USU111rio ( tanto -
ldlariaa internos cai. b.t.nioa}; debido a qua cam u-r10-
r9qUt.re dll ct_.tD tipo da lnfcm1111ci&,, la cutl no deja dll -
Nr illlpDrtant., ee illlposiblll CO"IOC8I' 11 cada ua,,mrio y la ri­
cniCBd dll tnfanacidn qua 11 tia19, por lo qua • prns,ta­
lnfcmaci&i can canlctar ~l a trav'9 dll loa estad09 fi­
nancieros dll la a,tidlld acan&itlm. Plln. .._. la lnfoniecidn­
cantabla - dll utilidlld • dllber6, .-.,1.r lH stgut.,·bes C!, 
nctarlat1m•1 

r;ij I.M.C.P.- BD1etfn ~1, Nga.,3,.4, 



11.1) Sii[lificaci&I. En otn111 ¡alabn1s, pniw,tar por 
-dio d8 s1"tlolae (salabn1s y cantidlldas) la sib.ac1&i finan 
cian1 y los rasult.adoll da opmecidn da ~ .,tidad econ&ni~ 
_, difGWlteS parimos. 

11.2} Aelsvancill. Los ditas ~ 1nt:agrw, la 11"1fonia­
cidn contabl~laccto.rM de -,era ~ dncrit:.n -
l.lls t:Jwi•ccionn y eva,toa 8CO'l&wicos illlportantas 11 ~ pe­
riodo d8tefflin!lldo, ca, el objeta da 1Ja 111 usuario 1dantif1-
que • interprete 111 1nro"'8C1&i racti-,te. 

a.3) ~· La 1nf'onac1dn f'inl!llnctan. se conside­
re vvn.z cuando los dltos q,,,a la 1nt:agr,ln sen re~tati-
1/0S d8 tnansacciones y •-tos 9CO'l&ricos ra.l19'1te ocurri­
dos y cuyos ef'ectDs hllyan a:ldD 1119dicbli conf'offle • ,,.ti:11:xis y­
procediffliantos c:a,tabl__,tll •cep111.clln. 

11,4) Conplnlbtl1dlld, LA 1nfan-.c1&i c:a,table dllbll t'! 
nff oan.ct:ertst1011s da prwsa,tac;i&, y \19.haci&, n-rla•,­
.. ,., Q1.a HII llfilidll!lstta ~la y le ~- 119d1anta su 
ntuc:110. 811111.,.r la 9Voluc1dn da la .,tlmd ecari&lica y su -
poaici&-t ., relacidn can otn.s .,tidldN. 

Ea dllcir, a lo largo del tt.po • la .,tidllld le pno-
111itir,I detectar y IMlluar au ~ al 1191' c6no ae ..,.,, ido 
tn.nafor,,enclo las diflh"Wltes sartidas da SUB astados finan­
cieros, 11st COIIID tal!OiA-1 c&ro e5tf wi ralacidn can otn.s .,_ 
t1d!ldes. 

a,5) 9:e'tu'lidlld. Para Pl'Wtar la 1nf0nll!l:ci&l cm-­
tabla, U n9Ce911rio NICW' ~11 d1vU1&i dlt la vida da la anti 
dld econOmic. ., pariodoa regulares, pare aprovachllr loe r.:. 
n11f'ic1011 CJ.111 se puadan obte,er de nta divisidn, aa! ccn:, de 

la c~nbilidlld da loa •tado9 f'1nanciero9 Htli sujeta o -
c:a,d1c1anadl a ~ htaa Oltillos u prvsa,t., • ti811PD II las 
u-rioa di los 1111..,.. 
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Par lo qua podallDs caicluir que la utilidad dll la in­
ra.,.cHn ,.:lnanc:lltnl dllpwldll:nl bf.si~ta d1u 11) la Ql.8 se­

diga ( ea decir ai cantsi:ldD :lnfcmattvo) y b} cu*ldD sa diga 
( n dK:ir la opart,.,11*d can ~ - praaa,ta dicha 1nfona­
c:l&l} 1 cuitpl1*1dma •t1af11ctar1alwita eatm requisitm ~ 
.. dKir e,..• ca,ta- can ..,_ :lnfar-.cidn que ra.1.--.ta -­
attl. 

b) a:N"IABILJD,O. Esta -~dll caract.r!atica ele la­
tnfcnac:ldn CCll'lbtbla ae 1a atrtbu)W al miallro i.m...aria, )11. que 

el praceeo contable - •tabla, cmJetivo y verificabl•. Es­
tas t:rN dltt.11811 caractarf.at1011a CQIIIPl'Wlclln la captacidn de­

dl!ltaa, raneja y pr"Maltacidn da la infcmaacidn en 10!1 •ta­
dos financtaroe. Por la que al ~ se la rwcanoc:e can -
dicha tnfm,iacian y la utiUa Jlln. la tma di meta~. 

El pracno del slata. coitabla u ~ detiida a -
que loa U.1._.111.antae utiliadla para la captaci&i de datoe,­
e&antificacidn y ...-itacidn dit la :lnfon..cidn na caed.a an 
al tt-..,. Ea -..oeptibla 11\19 .-,di.en. habar c:abiaa ., al -
aiata. cantable, _. lo que ..,.. nec:emria NYelarla, 11~ 

prw y cuando .. illlpartanta, _,. evitar ....,... a las uaa­
rioa da la 1nf'anacidn. La :lnf'm..c16, ...... que 11M ~­

"" daba aapU..,.. antall can la car•ctarbtica da Vlll"IICidlld -
al Clb~ la infonac16, cantable y adallia da que - "'8>91-
abaer.ada loa Un•111t.ntoa aplicables a IIU aantificaci&i, -
sin haberlos distorsionada, la aal i,liplica qua daba nsul­
tar i11,1at,a,ta Ottl puw tadDa loe i.a.arioe, La corra:cidn­
cle la inf'anact& cantanida ., loa -tacloa f:lnerlcieroe n -
a,.eceptibla da ~. ).a Q.Je aan clanls l.lls rwgl.119 de­
~ci6n dal sis~ da tnfar.ci&,: obtancidn, cuantifiaa­
cidn, clHificaci&i, ngistro y i:r-tacidn. 

Par lo o,a la cm,flabiltdllld, .- • ~ actitud dal -



"' 
1.111u11rio, ~dfft •: a) la ntabiU.dlld ., la asm,aci& dal 
atataa cantable >' b) la mlJatividad .,. •l sracaa da a.ant! 
f'icaci&'I cantabla, 

e} PAOvI§!DNALJD,P, Dabido • ...- • na:wria que -
lo• ...,_rioe ds la 1nf'on.ci& ccritabla tma, clK:l!l:la'laa ba­
.andoN ., ella, - daba dividir la vida de la a,t:ldllld ., ~ 
rlodae ng..ilaree pan pnNntar en -• f'M:hla la sib.aci&: 
'1.ncanclanl, 1m mMlim da .. ta Olt1- >' loa --,1tams IN -
au opanicitln1 PDI' lo tant:D la 1nf'onac16, cantable incl1,1)19 -
hac:tioe ...- no -~ C0111Pl•bl-,ta tanltr.dae, aal ctWIIO evan­
toa CU)'09 afKtDs no f'Jnal:lnn • la ,_,,. da loa HtadDs f'i­
nenciel"OII haca neceeario ~ nti•ciln dll ellot1, por lo que 

lajoa da .., IIMI ciaUdad, la provht.crw.lidad • 11M1 11'111 tan 
ta a la pnciaidl"I da la Snf'an..cidn, -

Por lo que la inf'mwac1tln co,tabl9 dlltlle -r nalista, 
n daclr, la 1nf'D1"118c1tln dll:ia -tr'llr "' IU"l1:o da viSta nza 
nabla, •ta t:trillino 1-clUca ..,_ dllba IIVitarw dar la ~ 
atan dt que laa el,,,_ .., ... etas, Cla'ldD da hecho no •id•· 
ta tal precis1tln, 1181 ... CGID ...,S- viata &'ltwi.ana'lta -
la 1nf'Dn11SC16n ccrttabla no ..,.._,ta ~ae t;otai-,ta ac:abl­
dDa ni tarwinllctm, atno CJ18 n proviaianal, 



.. 
WJUA DE LA O:WTABJLJDIO FINJH:IERA 

lA cantabilim.d f'lnancimw a tnad1clcral •tll. m.-m­

., la taorfll CO'ltable - .. e,cue"ltra intagNcál par cancep­
tm - .. .._....,. ., Drdln j.._.ica, 

1, - Principias da Cant.abiUdld ~llllnta Aceptados, 

2,- Aaglas Particularea, 

J. - Crl tff1o prudancial • apU.caci& • la• reglu -
sartia,lara. 

9LOS principiOII da cantabiltdad Nn cancaptm, bhicoa-
4-9 •tableca, 111 mU•i'taci&t • idlntif'icacidn del -
.,ta acan&.lca. 111111 ~ d9 aa,tt f'imci&, dlt ta. -
GP9fl1Ciaws ., la ......,.tac:161 da la Snf'cnacitrt f'~ 

ciani pgr ..n.o da 1• •1adaa f'inancieraa•,(13} 

l.aa ~C1PiOII da Contabilldad - divid91 .,1 

,.- Principios .- idlnttf'ialrl y dlllS.itM •1 .,ta -
ecan6rl!ico .., • - •asactoe f'lnslcieraa1 

- Entidad 

- AaU.zacYn 

- Parf.cmD Cantabl• 

2,- Prlnc:ipiae - •t.ableca, las be- .-n 1.9.har -

( '3) lbld, Ng, 6-?, 
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la• apanc1m'I• dltl anta •can&dca y au sir-,ta­

•'*'• 
- \,al.ar Htat&rico Or:tatnal 

-Nagacio.,lm'dla 

-o...U.mdE~ 

3. - Principio ,..,...,ta a la inforwacUlru 

- Ae\o9laciJn Suftc1anta 

4.- Prtnc1',ioa _. atarmn laa clasificaclc:lnn .,ta,­

riara c.- ,..,1s1taa ganm11la dlll •iataa: 

- I~:la Aalatiia 

- CClnaiat:acta. 

Oabido • qia los principia ant:ari.al-a ~ ia, ia­
pal :lfflportanta .,. la :lllfonactdn tiMnctara, suicianlllaa ca 
dll principio y lo ~.,...,. ~tar -

·La actividlld ecan6tdm • nalladll par .,timdn -
idanti f':lcabln. lila Qla cansti tu)9' ommtrwct.or,n da ra:ur­
aoa tu.nas, recunos nat...'111• y cap:ltal, c:::Gm'dinadae por -
1615 autoridad Qla toa deciaim.e atm.Minllmla II la ca,eeeu­
ddn dll los f1n11& dll 111 ant1clllld".(14) 

segGn •ta aru,cSadD M utiU.an dD9 cr1 tarioa para -
idantif'tcar i,ia .,tidlld -,&,rica1 

•) Oanjl,lto de ncu .... ~., -tm-1a1- y c:apS.tal dNtj; 

( M} lbid, Ng, 9, 
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nadm II la cm--=ucldn m loa abjetivae dll la .,ttmd Y­
pana •tlsfaCW' ..... neceaidlld soctal. 

b) LA ed.11t.,c1t1 da .,. autoridllld - •Jerce el ccr.trol ~ 
bN dict'iae ncunos. canb9e abllga,c:la'I• y afectáa - -
trwi•cctm,aa y aettvt.d11n:a:a, ~t:..,ta de otraa 
_,tidadn y CISlfara II daclatm.a i:rc,p1all COI 111 fin de­
alc:anzer loe abjativm da la anttad. 

"LA caritabilidlld aantif'im ., *91nae _,.tarioe -
l.H ~c:llrln que ,..u.za ina .,tidlld can otros .. rtici~ 
tn ., la activ1dlld eccindaica y ciertx. 11\/9"1tos ecan61icos -
~ la afectan•. ( 1!!) 

S. CGl"ll!l:lda:rw'I naliadoe as,Qlbl-,ta las opar9.cio­

n• o avw,tae eca"tdld.coa cuantiftmbl.es, ~ la .,tidld -
ha 11f'11etuadD a'*'9ctonea can otn,11 .,tidltdN, ha tanidO - -
tnansfo,-ciCNta o métoa :lntamaa ..,. ...tifiql.a, au -true 
tur. rin.nc:1 .... , o ha-! OCVIT'ida evaitm acon6aicos e:tiamm: 
o dariwma da laa apanci-• pnctimdl•, CU)'DS ef'ectaa -
p.em, idantifimru y aanttf'icarae ., t6'wtnoa IIIOl'Wtarios, 

PERIOOO CXWTA9L.E 

•u r-=-1.dlld dll c:anacer loa rNUltadm da .,.....ci&­
Y la Sit!Aci&! f'Snstcienl da la ... ttdld, que t1- -... Di.a­
tiricia continia, abl1g111 11 dividir au vidl!I ., s-r{om:,s c:anvs, 

cianalas, L~• opanacio,a y svaitaa 11111 ce-, IIU9 efactos ii 

( 15) lbid, F'll!lg. 9. 
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ri\lSclcJa, auscept1bles dl8 ser c:uar,tif'icados, se ida-itifican -
can el per{ado e, ~ OCUffW'I; p:,r tanto o.al(J.lier inf0"'8-

ciltl c:antabla dllba indicar ciare.nante •l parlado a ~ ~• n1 

fiare. En tfriainD!I ganBl'lllea, las castos y gaetas dllbsl - : 
idantificllna c:an •l ingrMO ~ Dl"iginsrcrl, indep•,c:Hante­
_,,g de la fec:ha., ~ M ~-. (16} 

Com heb!alme 11iato a,~ta, pana. ~ la infor­

racldn cantatila - opcrt:i..w. • necnario hacer i.re clivisi&I 
d9 la vidll dll la e,ti.dlld KGrldltiica ., pa:riodoa ragulares y­
ffl0Strar las opn'IICianes y 9\/Sltoa y su cusntificaci&i, duran 
ta el periodo y al f:lNll '91 111191110, lo ~ nos P9"11itinl ~ 
nocar la atti.aci&i o,.,ctera ., CJ'8 ae -,o.a,tn, y sus re­
ailtadoe da apn9ct&i. El principio dal pariodD c:anblble -
11it;11ifica la idlrltificacidn y mu.,111:acidn dal •cuanm• dll -
la• trwl•cc:lanee, a .. , cllb9'I idantifical"lle can •l parlada 
a qu11 partaneca'I, nt:lt parlmlD o fa::t,a cima indi01u·• ., los 
.. tadoe n,.,..ciarol ..,. deU.1111tar la infcmiacidn f:lnancianl, 
aal caao ciabm,I m ......,.. ., carta y larga pJaza Iaa ~ 
taa par c:Gbnir y aa1taa par .. s-r, t:.tti&-1 • sepannl ., -
al •tadD dll ..-utt.aCDII las pa.rttma •tnlordlnarilla, Hl cg 
111a loa aJuataa • los rwaultadDa • parfodos c:antabl• anta­
riDNe, adalllla • dll:,a lla\oer III acflacl.adD carta de apmscio­
nn tanto al inicio CG11a al f:INl dal parlada. l.11 11plica- -
et&, canJiaita dll loa sr1nei.P10a da rw1l:lzaci&i y smr!odo C0!! 
tatile, blplica ~ se .,.trw, las trenmccia,• (Ja 111t harl­

ra.U..ndD pal'O ~ se ..., a can._...r o liq.¡i~r ., lapsos -
cantabla f-.,turoa y ~ ., •l ntado de reaultactae ee inclu­

ya,, ae1a 111111 ingr,nm, 0 ca:atoe )' 1111stos ~ • tan dln.tslgado, 
111 .,_l:lar'MI ..., ingrMO se ~n las costas )' gsstos­
:lrnarw,tes, •tablecislcm las prD1,1isioras )' ntitacicr.• ne-

( 16) Dltd, Ng. ,o. 
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ce911rias, ajustlllnda 11qi.vllas difel'Wlcills que hubiere .,t:re -
las cif'N11 def'initi\.Os y las cantabil:lzama ntilat1V819"'1te­
., pariodoe cantabl• post.riera, 

V.ll.[JI HI§Tmllll CJIJGINAL 

•uas t:ran•ccianes y ev."ltos -,&111C011 qi.a la canta­
bil1dlllld g,entifica M n,giatnn 98p las mntidl.dl!l!s dl!I afac 
ttvo Que ae afactwt o su BqJivalArlta o la estillacidn nzana: 
bl• ~ de •llos • haga 111 -,to ., ~ u canaicmwl "!. 
ltzados contabl.,....te, Estas cifras cte1::1en1,, MI" ..odificadla 
., el caso dll - ocurrwi avantm postarim'89 ~ 1M ha~­
Pffdm" ..,. aii,,ificado, aplicando ,,.t.adoe dll •Justa ., fOffla­
ais~tica c,Je Pl'ftm"Vlll"I la illlparcilllidad y m>Jetividad tta­
la infm"fflacidr'I cantable, 51 - aJua• la• cima p:r m­
bioe en el ni\191 ganenal de precim y • apU.mn a tcma loa 
canceptaa auaceptibl .. dll .,.. IIIOdifiaadDe - int:agrwl loa -
ntadoa firwnclanle, • CO'laidnm'II - no ,_ habtdD vi.ola­
ci&i da nta princiPio¡ sin ~. •ta aita.acl&i daba ~ 
dar dabtcts,-,ta aclanda ., la infonac:l6i - • proouca•'7 
( 1?] 

La• Opm'9C!mlea y ..... 1- • regtatr., al valar dll -
las CS!tidlldn dll af'actlvo - ae afect.t o -.. a:J,11\Mlanta o 
la NtiftaclOn nzarebla - da alloa • haca al -,to da -
raglstnlrlm cantabl-1ta, 

El nGlltln da •ta pnnc1p1a • canace ~- a.e 
•c:oatoe l'liat6ricoa•. Por IJl9d1o dlt teta, • c.aitifican laa­
tran•ccianea contablM - ,...¡1za w,a .,tidlllld, sin ..._.,..,, 
.....- Nber mdificaciana a nta regla dll V111hac1dn ~ -
., al caao dll in\19'1tarim, - dabldD a l.U Dmmios ., loe -
prwciae dll arado, abeal.eaca'lcia y la,ta ....,illltanto y pan.­
cuaplir can •l principio dll n.alimci&I, n nac:aaari.D ~ N 

¡;;j Ibld, .... "'· 
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a:idH'~ las c1,ra• dllter'Minadu i.Jo caatm h1st6ricos, -
•1-pra y etanda dict'loa tm..,tarim, ~ ... 1uac1Ds al costo 
a -n::am1 el cr..ia - -.or. • dacir, loa \oWlorea actualaa­
.. u•* Cl.8'ldo _, m ~ l.aa C08tDa hiat6ricos, .,_ 
el 111lam .u,ciado dal principio • -,.la ~ bui cif1'9S -
i:a,edln ~,rb' ca.ibioa ., el caso m ~ acurnn ewntos 9'b­
seoa,tes ~ l• hagan pardm" ., •:lw'liflcam. El •Juata -
pmo Clllllbioa an el nival ganenil da Pl"Kial no t.pU.ca III cri 
tar1o dif_,ta dll ,...lullcidn ( ,..1m9s acti.ai. o ruturm) : 
aino ~ aifflpl...,te los coatm histdrtcaa • ajust:anln a n,! 
1181- 1111,.,,.. dlll poclm' a-.,1a1t1vo dll la ID"ledll, u ac1r, 
el ajwata por Clab:loa ., •l nivel ga,_..l dll precios ai~• -
ais'ldo III mlt:DdD dlt 1o1a1.iACI& da caatD hiatdrico. 

NEIDCIO EN IMC>I,\ 

"La entidad • ~ ., •:lstwtda par,ana,ta, •1-
w npacifimci&, ., cantnlr1.o; por lo ~ laa cif'nla dlt aus 
ntacioa 1"1.nanc~ ~tu*' wlone hiatdricos, o rmd! 
ficacicines da ellos, 11i11talllltica-,ta ctitwtldllla, O,asnda laa 
cifnss npl'9Slrlta'I valarM att-.das d9 l:Lquidll.ci&, ato el! 
blml 111!1pecif'i0111rY clara_,ta y IIO:i-,ta lllm!ln aceptables -
pana infm,1111cidn ganen1l Cl.endo la a,tidlld nd ., 11~1dlll­
ci&l". ( 1e) 

L.a vidlll dll la Sltidll.d se supone Q1..e n·indafinicl!I, -
Por ello se adlllitll •l difBM.1111,a,ta de ciertDa in;nt:SOS y ~ 
gaciones y !MI iw,Dnl al w.lar dll rali.Dci&, de loa rwiglo­
naa del blllance; o - ..- ., cantlllbilidllld, los \111.lorws ac­
~lea de loa l"8CUnKl9 no san sig,ifimti\10:8 si se 11s...,.. ~ 

( 18} lbid, Pttp.. 10-11, 



•tos so, .. .,. ~cir .... 1.rlgresoa ., el futuro y na .. nt­

,_,dffae dlll tri.di.ato. 

'"E•ta m.a.U.dlld • canatiW)'e dlll: 

,. Laa ftQ.lnoll da loa CJa dUpare la .... tidllld ...,.. 111 
rallzac:l6, dlll .,. fina y, 

2. Laa f"*'1taa dlll did'lm l"90UJ"909, 4'8 • su vu, SO'l-

111 apacifi.caci6i dll loll daNd'loa - aabre loa •iellaa eic.:la­
an ccnsi.dannto• ., su c:ianJi.aito•. ( 19) 

Durwita 111.ChDa •l'DII • nta prtnc1pia M le canoct.d -
CCIIIO TttJIIA DE LA PMTlDA 01:BLE. &ta prtnciPi,O tt.. el 8!! 
t.cedlt'tta dll c,.a a tam mua la ~ i.ai afecta a 4Ji8 

• tada accidn l• conwapo,de ..-111 racct.dn, S. daf'ine •ta­
blac:ia"ldD la dable repr--,tacidn da lu a,111reclan• o,a,tt­
tatiws dlll .,q ecar61:Lco, rwsir-,tama par loa c:mvoa (~ 
cuna) ., loa eba,oa (ft*'lta dll ncunaa), clamrl anar., -
111 c:antabil:ldld, 

AMUCDW UJCIDfTl 

•u t,ifonac:l6, c:iantable ..-,1:am ., los ntadDs fi 
,-,ctaro. dllie c:iantarer ., ,_... clan. y CCl!IPl"Wl•ible tacto : 

la ,._rio 1111N jul:gar loa neultadm dll Dlm'Ci&i y 111 •! 
1-ct&i fiMnlCi .. da la .,ttmd".(20) 

( 19) y (20} lbid, .... ~,,. 
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Cam hab'- la'leiaradll Mtarianant:9, •l adia PIW'­
•l o.al la ca,tabtlidld ftn.,ctan ... u. la 1n,.....:16, .. 
fOJ"lla ganenl • -=tiarlta loa •tadlaa f'Stwlctarm1 y •~ 
llstm Olti,.... •1-lt:Da dll dacbitrl paN ...,.__. loa utill­
&an, ,...,u. iapnacinctibla la •iganc:la • la claridad y -
la .,,1c1S1Cia ., .. ca,tanSda. 

JIFDAT!SJA AEl.ATIVA 

"la lnfa,,ac:ldn .- ...,_.., 1m •llldaa financ:W­
J"GII datie -trar 1m ...-ctoa iapartantaa dll la .,tldad ., ... 

capttbla dll - cuantificadas en ~ ..,.tar:lm, Tan­
to 111n afectas cla 10s dlllltm _. anU'WI al aiataa da infar­
•cidn C01table, cmo pam la infanaci&I rmul111nte dll au -
apencidn, M dlóa ~ilibnr el dlltall• y .,lttplicidlld da­
las d!ltoe cCl"I las nqutattos de utilicad y ftnaU.dlld dll la -
lnfanac:l&i•, (21) 

Laa t:Nn•~ a avs,1:1111 ~ di s.pcrtancSa 
--.ar na dllbrl aer IIU.jetadaa ri~ta al t:nata "'9 •1!. 
bl-, loa princt.ptoa d9 ca,tllbilidlld, u:lai.aa), ., la infDJ: 
•et&! 1111- dalJa dtlu:lrN 1D :lntnlaca,danla ., -.r1cto dll 
la t,iisDrtanta. 

"Los usos dll la :Lnfm..c:ldn cantabla nquiarwl Cl'l9 • 

et~ sroc-tl,iilalt:Da da aantificacidn - .....-,umn ., el 
ttaiipa. l.11 tnfor'acidn aritabl• dllba ..,. abtaiim ..-tiant.­
la aplicscidn de loe llliame principios y Ngllls partio.,la..._ 
dll ~tifice.ci&i san11,....tta,te la conipancitrl de loe •ta-
{21) tt,ld, Ngn. 'tD-11, 
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dos financienle dll la .,t:ldlld0 canocar au evoli.K:i&, y, ,..._ -

d:lanta la CQIIIPlll"IICi&n can ntlli»e da atrea .-.tidlldes econ&!i! 
cas, conocer ~ posiciJn relati1,111'". (22) 

Esta sr:lncipio •r'ala que los fflltodo• cuantifica tillOII 
da las ~ dll 10s ntlldDs f"inancim'ua y lCIIII principio& dll 
cantab111dlld gsi9"11Jwita aaaptadDa ae apliq.a, an farwa can 
11iatatta • mdll i-r!IXD SI que M divida la vida dlt la .,u: 
dllld ecan6111ca, can el f:Ln da lograr la cicapambiUdlld. 

~ el Ml7A ad.ata 11d relaci&I .,tre la canai.,_ 
ts,c:La )' la p:,sibilidlld de a.p1.n1c:l.6'1, )'8 que la cansista,­
c1a .. trar'a la aplialci&i can11iatanta dll loe principios dll -
cantabiUdlld1 la f'elta dll cansistancia ""°'*'ca la i.llpoaibil,! 
dad dll CCl!llaNC:ldn, inclYsive saa:111 ......, atroa f'ectoNa que 

no ts--t ,.m, ""9 ver can la canai.st.'lcia ni can la cantab,! 
l:ldad pera que tantii6, Snlpaaibilita, la cml!PlffllCUln. 

"En ga,enal, la PDSib111dlld dll ~idn da los n­
tadOa ftna,cimOa da 1a1 afta can otna, • at'acta par In ca­
btoa que rawltan da1 

•) \a\ CIMbio ... J.aa srtnc191a dll cantabiUmld a11P19! -. 
b) ccndiciann "8r'San ... - ~:laN, dll CIMbioa .,_ 

la contabil:lmd paro que na sit:nil'ian c:allbioa .-. la aplica- -
ci&i dll principioa da cantabilldl!ld a,ipl•cba; y 

e) c:aldicimin 1.eriables no Nlacia'ladH can la conta 
bil:ldad".(23) -

(22) lbld, Ng, 11, 
(23) 1,111,C,P, ln\19'1tarla dll Prtnc:lplm da CGntabilidlld, Ni;s, 

419, 
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b} DIP.tCTO DEL FEJ0E«J lNFl.ACIC»,l~IO EN LA CCWT~I­
LWM:1 MJSTC!!ICA. 

LA CO'ltabllidad ftnancielw a tndicional 0Ant1 fica -
.,.. 111idllcla _,.tariaa 1aa l:rwl•cciann y ....,tos ec:an&.11-

coe, a,11plaandD par,1 ella, !,Al ...,idlld • .-ida: la IID'leall, 

En fpaca11 ., o.a .. 1eta !,Al •tabiU.dad ec:an&aica, la 

IIO'ledll ~ cm,atanta, fal'D o.a,do Distan 'paca• da 1!l 
f'laci&t, Nta • ve afectaca, • dacb', su \/lllcr nGl'linal ~ 
1111nece ii,.,al, PffD eY 1.alar ., o.anta a podar adQuisitiva u 
,.. di-1n'-llca. PDr lo.,. la r.a,:ldad • llladiclll na• 111ifar­
• y los ....... tm y traneactt.onea ...,_ cia,ti fice c:al'WC91 da -
.1..,1,u:am y or1g1na ...,. • u..., a t:a.r daeisianu - -
UT'dna• .-ra loa rwawltacDI P1,ulllluDe ., 1.aa •tadm f':lna!! ·-· Par lo c,.a • IIIStCWWI antartaraa"lta, la _,.. • la 
... • •pna:161 CO\lilbla • laa ..-.ct.MN • las .,ita­
-., loa ~- ., ........ ••.d.•ttt.va diataniarw, la in­
,.,.cldrl, al aa.a,lar trwi.-cci... afa:t:ua•• ... 6pgcaa -
distintas y ..,. cm"lai~ta a di,..,...._ nivel• de podar -

adQuiaitiw • la .,.., 

Lm •tadla fV*'Cieraa dlltanrinadaa 90bN la bs• de 
la C'9"1tab1Udlld f'1Nlncieni a tnuticianal na i,an ca..-rabln­
dll III per{adD a otro, ce-» • .... tra ., al aigi.iislte •J­
pla tDll8dD dal libro de•· T. S-tar:(26) 

Supania'ldD .._.. las utllidlldas • ..., negocio sar, da -

1 400 al ai'o _, ~ ~ dll Htabil:lmd que proceca 11 11'1111 -

1nr1ac1en {c:GI ..., caeto da 1 1,cm y \/Slta11 da 1 1,400}. ~ 

(26) In'1aci*1, Efecto y Tntainaito Ccntabla, w. T. Bllktar,-
plga. M-15 
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tn .,toncas la inf'lacUn: ., el ai~:la"lta ara, •1 Indice 19: 
,.. ... 1 .. elS\8 l91ta y ~1,~te, • 1CIJ'(1ero. dll .....a) 
• 120 (31 dll dic:lamn)¡ al pnad1o., el aAD •, p.,a, d9-
110 (par ajallpla, al 30 dll J1o1r1io). 

Pueda, -.icadllr IIUdaa coaaa • 1m cmt:m dll ingrnoa­
dal "egacia. En la tabla aigut.,te • ...-.t:r.n laa ,._ible­
•1~1--: 
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A. t..aa cif'raa ard:lrlllrias IAlrlan -ctllll'81te can el nivel 
,-,erw.1 de m:,c1os. 

En Hta •Jalpla las vritllls N •l__, .-. -tricta pn,­
porci&i can el alza ganenal a prwcia.a, ... ..., dAcimD a.o -
praadio, da ..,...,. t,.'9 loa e 1,400 da in;reso .. conviertan 
_, 1 1,540 ... 1.aa a,.,ta11 ordinllrias CGIIID se ... tra an la -
cohalll (2). De i~l f'orwa loe mstol c.,.b:lan can la inf'la­
c16i da 1 1 ,(DJ • 1 11 100¡ por c:anaig1,d.1rlta la utilidad N -

incraaita de 1 400 • 1 440, Para - i:a,aia,, ar c-.ra­
bln can J.aa c:Lfnas anta da la inflacidn {cal.i.lma (1)), .,_ 
la coi...... (3) ae na-....-, Iaa cifras cmtinllr1aa da la co­
¡...,. (2), L.u cifna atabiU.zadlll.s CJ111 N ab'b.lvtmwi -..lti 
plic•ulD lea cifnr,11 ordinariu par el ractm- flXJ/110, ~ 
bWi 4,ie laa VW1taa no twl wartadD ., ~l"llinoa rala (,. po­
a1bl.-ite., vo~ flstca}, al i1,11al - lDII :lna.lloli¡ ~ 
utiUmd da 1440, ., Pl"'Qladio, logredl • nadiadDe dal afio, -
"9la tan .olo I om dll 1m sa- _. ci.rallaban antas - • 
inlciani la ln'lacün. El negoct.o no re aldD _,.,1cladD ni 
parJ~-- pm" la 1nr1ac1&,,,. - ...,. sropietarim p.adan 
....-r la ..., cantidlld da bialae )' ..-vtc:laa qi.a anta. -

Pwv r10 • pralabla - •• IDllaialtoa CICl.l"9n ., la ~ 
tka, lil ....,.ta ganeNl dll ..-:tm, par ejapl0 0 .._,ta -
laa af'actoa d9 una praaparidlld --1aic:a, ~ ace,tlarN -
por un Cl"a:i.ll1a'lta ... las 111imdH \/Wldidls. O bian, loa -
prwcias •pa::ial• dll esta negocio farticul.llr p.Adan ale"Ar­
N oan -,or npidltZ qi.a al indice ga,enl. LA utilidad ..,. 
taria •JONl'I., IWI .&a del ~. y la utilidad ral tamMn : 
•~tart, PffQ .,. ~ar propan::idn ~ la ~ danotan las -
cifnia imnatariu, 

La• ctt'r9.a da cierta• ....,.... no racclGMW! anta los 
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cantiiaa da ..,.:loe, En la caha'1a (4) las c:U'N• ontinllriaa­
de ~ y mat:aa na aa alt:nw,. LA co:ii.-. ntabUi.Ddll.­
(5), ., c~111aa.-,cia, -...tra al walar • qua cada partida -
ha d111111inl.lS.da, y qua la utilldlld na maclif'icadll, da 1 4(1) .,_ 

la• a.,tas onU.Nriaa Wlla ~imante 1 361 da 1m PBOII ~ 

twt.or. • la in'1aci61. 

C. 0190 mixto, 

En la prktica, snil:Jab1-,ta la •)'lll"ia di lDa n,- -

broa 11arfa lli• o "'91D& CO"I la inrt.acidn; paro als,.,taa aan ~ 
tn11111gantn. Exista ,un, ...,. ...pU11 ~ da sa-ibilidadn. 

El ajaiaplo {C-1) N nf'ian • .., inirr-a crwci.,tll (CGIID •l­
ejanplo (A)); paro can.., guto t'ijo (~ el eJapla (B}),­
LH e.Anta• ord:lnlltiaa da la coiu.. (6) ,....t::twi ...,. utill­
dllld 111Uy inc,...,tadl, y las a.,a1taa atabilizadla da la ~ 
¡.....,. (?) cor,f'inari ~ •ta in~ta • .... 1 y 11Yatancial, 
Pero tlllJID~ 1ndimn ~ dicho tnc....,to ~. no del -
epa1'9"1ta Sl.l_,to ., laa ,.....taa, aina da la ral,cci6, da la -
carga .... 1 • loa liJIStae, Ln s-atm t'iJoa da 11,CIJO eQUiva-
1., 11 1909 dll loa - .,tariorn e la inflacidn. 

El ejapla (C-2) M nt'iere e 111 :lngneo fijo, cmo el •Ja­
plo {e); pero can .., g1111to crwcislta. Lall cus,taa on:HnaMU 
d9 111 colUlll"IIII (8} nueatnln l,ftl utilidlld -.iy di.enlinuim y las 
c"*"'tas aatabiUzadls d9 la cali..a,a (9) lll.labWI q.,e dicha -
disminucidn es rml y ea --.or ., C0111p11n11cidn can la cal..­
(8) y adalllls ~ivale e t 182 ele los plt50S anteriorn 111 pe­
riodo da la inf"lacidn. 

Esta ejemplo nos -..atnl al pnit,1- da f'11lta da C011pal"tlbili 
dad, ya que no IIU9diln •r a.pal"tlbln Ita ..., parlado 11. o~ 
la11 cifnts da 1011 -taims f'inancial"OII )9. ~ no 111t tncor,mna 
al c:,roc:aso ca,tal:lla a lntegna11W1te lD9 r.,e-ioe ecan6ffllcos, 
En al astado dll situacitl, f'inllnciant aucader4i tafflb1*' algo -
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ainlilar, )111 ~ al !k.ller nri9l1Y1e11 con cantidllldes ~· n0 san 
howo9*'t•s, laa cifn,.s resultarites na tendnln !Hr•tido. 

U CD"ltabilidsd registre siat:anlttiatmenta los recur­
sos Q1.18 obtiai• U"IIII .-.tidlld y las fua,taa dll los 111ts.>11, can 
baN ., el 1111lor 11u,.1tario ~ posas, ., el ,....,to ., i,.,e -

rw.Uza las operacio"les, pi,ro CU11D v:i.os antsrior,aa,ta asta­
\Allor ...,etario no i:-r-r,BCe cona~tll, p:,r lo caa la 1nfla­
c:i4n 11f'acta a la cor,tabili.md ., w el-,to ftlts f111dlll11'8"1tal1 
91.1 instn-to de !Ndic:tdn. Si na N ta.. alQl,l'lll 1118d1dll co­
JTaCt1"8, la 1.nro,,.ci&i CD"ltabl.e puada distor9iaiarsa de -
tal ranen11 QIA na 11lC111nce II llWl!lr bbi01111W1ta dDs d8 las -
trea am1ctarlst1m• QIA daba raaiir la infornaci&i c:.cnta- -
ble: ut111121d y canft.abilidllld. L8 infoniaci&i ccr,tzlbla - ve 
afactaia ., laa si9,,1lantas c:an.ctartllt1ma1 

1.- Pierde utUidlld la infar,aci&, finllnciar,a pGl"Quft­

•l co,taiido 1nroniat1\III ..,.tnum ., los •tad011 financiaros 
na rwprna,ta la evoh.ici&, ral da la .,..tidlld, )111 q¡a las -
cantimlcln -a.ms ., las m- n111 nl'lajan ,..lana actut, 
lndala__.. 

2,- lA rel...,cUI • la tnfmwci6, financienl .. va­
afectadl, )9 QIA loa nmultadm .- -~ abtlrlia"ldo la .,u­
dad -t*I NPNMntai:lcls par mnticadn co, divanoa wlor9!1-
IIIGl'latari011 y, si htoa IAn ., ~ta, dartin UN1 fal!III idea­

del crecilllianto da la .-.tidl.d, 

3,- La infonacidn ca,table deja da aer verw.z, )111 QIA 

u a.a,tifimn apmaciar.s CO'I \1111~ ..,.tarim difawitas, 
y ••t la• cifrll• metrw.ms incluyan 11W Mrill dll wlorM se­
p •l parlada a1 CJIII • .,.,_. rmli.mdD. 

4. - La Ntadaa financieraa .....,.IDII .abra '-- -

hiatdric:aa noa :iaJmaibilita la coacaraci6i dll III per1adlJ • -
atro, cao .. -trd can el ajaplo ... ~tia ec...-m -



.. 
(v61M ptg. 41) Poi" lo ~ dichae •tadm f1nllnc1eroe aDn -

i.-. uauanta sa,. PDdar aval.uar la evalucUn dll la antidllct­
ecan6110a y ., poaicUn ., nlaci6, can otna .,tidadn. 

s. - La :Lnfarwaci.Cln f"S,-,cien. ha dll:jllldD de NI' canfia 
bla dlbidD • qi.e la ICl*ltifimcidn • lu trwu•cclclnes y : 
avantm Ql.l9 ,-11.za la antidlld ~ no ~ los la!: 
bios ., i.. ni\/lllM dll cinc1m y el afecta c,.a tt...'I Mlbre­
la _,_. q,.a • •1 ac:.Ul :Lnatru.,ta da --1cidn, 

6.- A pnar • QIA la• m .. da C&M1tifimcten qi.e -

1,,1tiliDI la cantabilidlld tndicianal no ca,llbia ., •l tiallpD,­

dll -..i pertodD a otra, la infaracidn f":lnancienl ha cáljado da 
ur •table, )W qua au :Lnatn--.to da adiei&i no u.ne can­
t8111PlaCD lOII caMlim qi.e ha a,fridD el \la.lar da la IID"lecllll de 
111 parlado II otro, par lo QIA la bue ( .alar da la IIDMlda) -
no n la 1111-. ~ lu IWliilllu da ..--,taci&I y YSli..m­
cidn de las cif'Ns de loe MtaclDe f'i,.nci.ros ..,.. las •19-
•• y no ea matiian nt • clistarsian.,, sana Q&,e ral.fr9ita -
la saa útil y abJeti,.. al '*8r10 • l.aa •tildas financien,s, 
prasaradaia IIClbn be.._ h1st6ricae, .,. aduertir QIA dtdioa­
Nta.dDII prnc:Lndln dal Vlllor de caiib10 da la MDMdl., H dlt­

cir lall lina.1119,tae apltmbi.. • la Cl.*?tif':lcaci&i na caffl­

bian y ni • clistars:larw"I, s:Ln -rvo, la _, .. Ql.e • la­
baN da la cuantifioaci&'I catmta can11tantai8"1ta y dasde nta 
.,,OQIA: M dtst.oratcr. la :Lnf'or,aci&, f:lnancienl. Pl"IIPllftldll. -

sabre bases hist6ricas. 

LA• c:an.ct.rlsticaa dll la inf'a,-ci&i finlllncun"l!I ., -
las QIA no afacta cltncta_,.,ta los catlái.Ds en el nivel da -
precios sar,: oparbrtidacl, veriricabilidad y provia1a,,,.l1dad. 
Estas C111"1!11cter1st1.caa afectan 1111111 a 111. ~ de presentar -

y reviar la 1nforweci6"1 c,.ie a 1!11.1 cait.'11.dD, - dac1r, "º in 
rlu),9'\ ., la canwcta detanllinllc1&i y aaitif'1caci6i de laS: 
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El no C4611Plimianto de la9 carectarlstia15 de la infar 
necid,, f'inancienl relati1ot1S s la utilidad y ccnf'iabilidsd, ; 
travfs de los estado& financiara.a, n el resultado de ~. -

111 no rwc~ocer el efecto inf"lacianario ., elloe, se han vi~ 
lado los siguia"ltes principios dll ccntabilidlldr 

AEAL.IZACJON 

Este principio _,.la lD Si11Uiaite: ·~s OP&nlCio'I-­
.., evantaa ecO"ldiftiCOII ~ la cantlltlil1dlld e&a1tifica. se CCll"III,! 
dff'lln par ella .--liados:, .. (e) cuando han ocurrido .....,,_ 
toa eccn&!licos axta"'°8 • la ent:ldlld o darivt1daa de las apa­
niictanes dll hta y cuyo af'acto p.ada a.antific:aree razar-.bl• 
,....ta., dr,111"D11 IIOWtarios".(27) -

L4 inflacibi • 111 ,.,e..,a ~ •l e.al • mo:­
tarno a la .,t1dlld y el af'ecta que Aeta Pl"OÓ,IC8 aabrw la .,.._ 
t1dlld u S1.1SC9Pt:lbla de aer o.antif'imcta ..-.tzi.rianwlta. 

V,UJI HIBmlJaJ [IIJGIN5, 

r .. ~1-1ta •ta principia _,..la que: •t.aa trwi•c­
cti:nea y evantos ecan6111coa que la cantabilidllld cuantifica -
• ngiatrw'I MiPI las c:ent1dlldae da afectivo que • af'ectwi 
o su ~ivt1l.,te o la •ti•cidn r.zanmtile que da ellos • -
haga al fflOMS'lto ., que • cois:Ldarw, rml:Uadoll caritabl.,..,­
te. Estas cifrss dilbar*'I sar !mdif'icat:tas en el caso ., que -

ocurran evantoa posteriores ~• lee ha~ Pffd8r su ai~ifi­
'"'"'"·(29) 

"Si ae ajustan las ci f'n1a por calllbioa ., al nivel ga­

naNl da ~ios (inf'laci&, o daf"laci&-1} y H aplimn a tcr-

{2?) ClDR!isi&'I dll Principias dll CoitabUidlld, op. cit., .g.-
9-10 

(28) lbid,, .ga. ,0-1, 
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dos loa car,ceptm aueceptibla - ... mcl:if:LcadDa ~ inW­
vr-, loe •ta.dN f'S.,.,c1enae, • ccs,a~ q.a na ha f'abi­
dD violac:16'1 dll •ta princ1pio"',(29} 

REV[UCJCII 9.FICJENTE 
Esta principi.O noa indica ~: •1.a 1nfonaci6'1 car,ta­

bl• prna,taca ... J.oa •tadas fira'lcierae -. cantaner ., -
fGll'IIB clanl y a:iapr91a:lble tadct lo ,,_ria ..,.. juzgar lDB 
~ltadoa da aptne16, y 111 •11:.aei&I ,~ de la 9'1ti 

dod".(30) -

Este pr1ncipio NI sido violada, )'8 ...,. se nta Ollli- -
tie"lcto •l afa:to inflac1-rl.o ., la inf..,.ci.6"1 firslc:Larw., 
par lo que • uta dlljMda cla CGnllidm'9.r -.-. el-,ta -.,y n­
cnario pu11 Mehar CGl"NCtaa'lte la ait:uac16, y loa reaul­
tadm da ocm"l!ICi*I da UN e,tidilld, 

CCffiI!!TEN:lA 

Esta principio .. tta. ~1 •Loe ~ • infor-ci&I 
contable ~iflWI Cl'l9 • sigan praca:l:lldsltoa da a.anti fiC!! 
ci&i QUe penanezcs, ., •1 u..-,• (31). Par l!ledia de •ta­
pr1nctpio ve a _. poa:lbla la ca.panlbil:ldllld ., la infania­

citin ftnancilhil ~ praparcta.i loa ntadDa nranctanm. -
Por la QUe nta principio insista ., la pn,a,...cia ., •l -
tieillPD de loa proced:IJlllait:os dll o.iantificaci6n, con el fin -
de hacer posible u ..... r s cabo CC1111pan1ctar,es ~ pani1ibln -
ewlu11r el progreo da ...,. 9"1timlld, Sin entiarga, • pe911r de 

~ dichos prccltdimi9'11:oe per,111nazcen a, el t~, el in&­
t~to lie ~ici6n sufre caMJios, por lo !llA, la base di! -

(29) C-bidn da Pr1nc1'rtas da CD-ttabtU.dlHI, op. cit., pjlg.­
lO 

(30} y (31} lbid,, ptlg. 1' 
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Cl,IIW"ltif1cec16i ~ no u la miela y Nt:D nos c:on!Llce o i.s'la -

falta dll CQIIIP81'9bilidlld. CClflD noe lo IIUtatnl el ej911Plo da -
la plg. 41. 

P!'!!lNCIA RELATIVA 

Este pr1ncipia _,.la c,.,a: •t..a infonaci&I ~ epan­
ca ., loe ntadDe ftnancilll"IIII datia ,..t;ru, las 11apactoa 1-­
portantas dll la .,timd suscaptibln .... cuar,tifi.ClldDa ., 
~a. .... 1anos•.(32) 

U inflaci&l N ...., av.,ta ecanOilliCD iap:artanta, a -
auac.s,tible da Nr c:i.antificabla ., ~inae IICll'19tarias par­
lo CJ'9 da ac...rdD can •te principio, dabe ..,.tNrN ., loa­
ntadlta f'tnanciarm. 

PERICDJ CXINTSI 
Eeta principlo naa Snctim, .,tr,a atrae COMa, que la­

...,..., • qi..a • dlltmwina la wtilidld • COIPUW'lda loa ~ 
toe y 11•-- ca,ba lDI s....... ~ • - que ... :la­
ta ....a nlaci&I .,tr. allaa, )'9 qya lD9 eo11tm y 1111t:Da ll)'l.l­
daron e ganenr l.m in~. 

Si •toa -~-- dll la Ytilidlld •t:6-1 c:i.antifi­
c:adllia can diatintas iactidaa (pema dll diflft91ta pad8r 0-.,1-
si ttvo), el l"ml.ll tadD no ti- asttidO. V .. N c.adr'IJ da coa­
panici&I dll utilid!ldN ., la plgina 41. 

La• violacian• • atoa prir,c:ipioa da ca,tatJilidad '! 
per'Q.lta, aabn elG',noa Nbros da los •tadDa financieros, ., 
~ influ)'9'1 los IIIAtoclDs dlt \Ml~c:ldn dlt 1aa opencia'I- y -
que 11ctt.a1-'tta la can1abilidlld financiena tnuUc:lcnd no '! 

(32} Cmlis1&i da Principim • cantebilidad, op. cit., plg.-
11 
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canoce, La contabilidad f:lnanc1ant .. VII afactadl p:,r: 

a) LA praa,taci4n di la inuanün ., inVS1tarios 0 -
propiedades, planta ., 11qi.1ipD, laa activoe no ctro..a 
lalta _, 111idllda im-ietariaa da poder .-..1a1ti~ 
difel'Wlta, )'a "'9 •ta Yltilla verla, par la qi.e no 
• •1 ~ PDdal' a-1,.aitivo • la recta ., .,. -
M adQut.ne III b1e't •l PDda' --.,1a1t1\IO actual. 

b) n no l"ICD'tOCiláMtD dll la uttU.dllld o pArdidll crA­
• Gl"igiM par ta.r acti11111 ., ... tvaa ..,.tartas, 

e) u dataniinac:ldn dal capital cantabla • .,..,_,_ 
)e .,. la• '-!tilidllda aaA1ladlla '1 la utilidad del 
ajfl"Clc:la no .. calcula"I ba8*1dDN ., 1r1idlldn ,._ 
natanu da 1~1 PDdm" a-.iiattivo. 

LDa nail t1u1Da Nl •jilrctc1D ..,. afectactm par: 

•) ·L.N CIU'gDe PDI' CG!capta da dapnciaci4n • los ac 
tiwa • cartctar ~ta, pum ., lae in~ 
........ dN ., 1111dl:da --tartu •1 parlada in­
'11.i,-, loa coatD9 dll dlllpnciaci6"1 .- corrnpondal"I 
• 1111adu ... tarta• Cllf'I ...-r a-..1a1t1vo dUt"t!l 
ta, n dacir, la dllprwciac:.Wn N calcula ca,fan.­

el valor ~ tal'lta la ..- canda al bia'I o loe­
bi.-.n fiaran adquirldaa".(33) 

ltientnla loa ingresos • prw..,tan en t6rffl1rlos de­
llO'Mtdll 11ctusl, •l~a CD11taa ~ l• san ntlativoa, 
CGIIO .. •l CHO m la daprwciaci&i. .. !"llgUtnln • 

(33} Solueiartn prap.aetaa pm1 ~ los estadoe nnanciaras­
refhtJan los calltlim ., al nivel ga,eral da prwcios, -
Oh,m11, Jo9' l.Llll, Ng. 28, 
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111.1 "91ar hlatdricD, ~-• .... 1 an -
• incurrid a.,dD flm'VI adladrtdDs o .. c.andD­
•l ,..o ta,la 1.1'1 padm' --.,taitilla dif'-,ta. L.a­

c,.,e -.i- - la utilidad abtsi:lda .abn •taa­
m .. , na • la CDIT8Cta ,. .,. la mtmw:lnac:ldn -
da .. ta, • .,.. amela twtaroglna dll 1.1'1:ldadN ~ 

netart.a• • dlf_,ta "91ar. 

b) El caata da ...,.tas, ., nlaciln •l -1ar dt loe -
praductoe \IWldidOa, 11u costo ...,. 1111 la tpor.a -
_, c,.,e f~ praducldN D ~dela. 

e) El 1..-.to ubre la Aanta y la Pvttc.t,aciln da -
loa Tnbajadllna _, lH UtiliadN ,. - .. apli­
ca,, ..... ~ •ytilidlld 1n'1actm.rta• - dacir, -
lld!lre wtil:lcadle Qla ria a.iata'I, PD" loa lllrrafm­
~ciawdm ... 1:ar~ta. 

lado 10 •,uaato antarionllwlta nea llewi • cm.c:luir -
Qla loe caatoe h:btericos CG1D .,.. hm'Twllia'tta 6til pani la­
tma de dllclaim,ae ha cliainuldo, dabidll • _. limitan la -
a'IM!l..-ci&l de loe rnultadm ra.1- dll la ... timd y da las -
daciataru!IS toadlla pm- la aministn.c:ldn. l.D antariar pueda 

conducir 11 1,1'\111 ;r.ve dNcapit:alizaciGn di! la ..,tici!ld, al Ja-
91111"119 ifflJIAStoa y dividllndDs sobnt utilidadlts 1netistantlt9. 



., 
e) .ID.IPTICICW DE LA awTABILID.IO EN EPl:E.16 INF1..CI~~ 

~-
u. influancia ~ la inflac:ldn ti- ., loe estados -

f':lnenc:lerae, aal ccac, ., la :lnf'anac16, financiara • iniu:I! 
ble, t.ttD ••1, ~ la Cotd.111&1 da ,..._. Intamacio'1al.e9 da 
tantabllidld, -iti.6 au boletln "~ 5 titulado •Tnitallli.wl 
to CO'ltabla de loe pnclm ~:lantas• y ..., grar, nOilmo • : 

.1 .. preaa,padm par •ta prablaa, hsl •labarada par -­
ella dll aua inati t..itoa u a~1- prof'n1-lea, •tudios -
~ pnta'ldln ntablacer .,.._. can ~ctar abligatario •­
ra dar efacto ., la inf'orac.1&, f''11Wlct.mw .. ta prat,1-. 

En llldca. la C.U:Wn dll P'Pincipias de Ca'ttabilidld­
dal Instituto MD:icano dll CD'lt:adllra PU!li.co. hll attidll una 
Mria da praru,cS-S..,tm nlativN • :aa 1nn.ctan ., la in­
fcmacidn ca,tab]a, V- b,_,_..ta los lll"Cl'Ul!Ca,llia'lt:ae -

... iallortantN •ltt.ma ...- el IMtituta: 

fEV'9:N5PII DE 5TIVD-FLII· RP!N 2 
Eate balatln ,...._ parte • la Siria Azul - ~ 

pra,cHa B bolatinn aittdaa par la c.ta1*1 can ~ctar -
Jll'DV1a1-l, O. nta ..-U 1a ? bolatinn ratant.. fiarwi 
aiAJatituldDa par bolat1, .. dllf'1n1tivaa sm_,• • .., nonat! 
voa. -'-"~ •ta bolatln 2 .......,.L.acta,a da Activa Fija"' na 
llegl • a-.ilrlr •ta cal"ktar por no ~ -ti.do al -
pr"IICeaG •tatutariO • ..-.c:ldn, ya QW el plazo pan _._ 
ntud:ladD .,. da da .,.., laa ,...,.llacio'ta dll activa fijo-, 

.. •ca.n • los princip:laa dll cantabilidad --nilante •cae .. -. 
t.n W. ciftular da} CIIMajo Nactanal DtnctiVD dal -

1nat1tu111 ... l.alna • c......._ PCal:lms can ,_,. dll ,e • 
agoato • 19?15 ... al lllttt. ll*Tafo _..ctDa, "El Balatfn 2-



clll Re\oeluaci&i dll Activo Fijo, expa:lido con cartctar s,n,vi-
11ional por la CCllllisi&I dll Pril'lcipios dll Carrtabilidll.d ., NP­
ti81bn1 dll 1969, contini.iart ., vigor hllata Q1A el CcnNjo N! 
ciawl Directivo decidll eobnl la Clbliglltoriadllld dlll cantlrli­
do dll nta n,c-,dll.cldn•.(34) 

Sin IIIDII~, •ta olnefo n algo confuso, •l boletln 
~ no ntai. ., vigor • - f«:ha, dlbidc a Q1A habia final,! 
zadD 51.1 pl.llZo da apratiacs.&,. 

L.aa 1'9CC111af!c:IIIC~ dll •ta balat1n .. Nf":unw'I a re­
lA!lluar loa actiwa 1"1Joa¡ n dlllcir, a ~ loa '4laras -
hilltdrtcoa y pns.-.tar la adici&i a sirw:1.as da •lores ac­
Mla. Eata últina IAII an cantn • lo q.a •tableca al Bole­
t!n A-1, ., al principio da valor H19tdrica Dr111Sna.l "51 u­
aJuatan la• cifna por c:a,e1oa an •l nivel ~l da prw- -
cioa y .. aplican • toma 10a CCN:ePtos suaceptiblea da .. r­
lDdif'icadN Ql.a tntqrw, 1m •tadDa n,-,cten,a, .. cana~ 
rert. ..,. no tw. habidcl v1Dlac16i da •ta prtnctpto• (35) par­
lo ~ tadaa laa partidu ..,. • viaran af"actam.a por la tn­
flaci6"1 daNli ajuataree y no .:ri~ta lo9 activoa 1"1Joa, -
por la tanto, •ta bolett,, M opD"8 a la Q1.a • atablaca ., 
al "Eaquaa da la Tearia Bllaim da la Ccl"ltabil:ldad Financia­
re•, al Cl.al • bllaico y nCll'ltatiW. 

REVEVCIOII DI Ul6 EST'DJS FINillfCIBffJS DE LOS EFECTOB DE t.09-

C .... UOS EN EL NIVEL tEEA5, DE PRECIOS. 

Eata tntbe.Ja 1'ua IU:JlimdD ., la Rav19ta Contadurla -

(34) O.ia16i dll Princ1piaa da CDntabilidsd. Propoaici&I pa­
ra al •Justa da loa ntadoa ftranci8l'OII por csnmtm .,_ 
al ni,..l g.-.aral da PnlCiOS. Ccntamzia PGbU.ca, sep. -
19'?!,plg.62, 

(:15) LDC. cit. 
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~lica ., diciarimra da 15n4, -tuvo II e.argo da la CO.lsidn­
cla Principias da CG,,tllb1U..1:f1ut, ., al ~ .. ncG191Widll ajus­

tar loe ntadN rtr,a,iciffos -.i..ndo el Indica C..-1 clal­
tndice Naciaial m Prwcloa al COneundcr, • •tablace ade­

•• la necesidad da - loe •tados f:lnaneiarOs ajustados 1111 
acoapa,_, da los •tadDe f:lnslc:Laroa tndici.anl.la pnsara­
dN ca, cifna hiab1rima. 

Eata ~ta • ...,,. ., el princtp1D de valor Hia­
tdrico Original. 

F1ROPC6JCI0., PARA EL ,tJJ5,TE DE UJ5 ESTAQCJ!I FIN.INCIEROS ~ -

CMl:IIOS EN EL NTI/'EL lnERAL DE PRECIC6, 

Esta pntpuesta • IU)lic6 ., la Aeviata Ca"ltadi.tria ~ 
blica dlt upt:lMbrw da 19'7!5, .,..,do ~ circular del Cclnf!! 
jD Na:ci0tal Oinlctivo, ., la ..,_ N _..ciGwitan los aigu19"1-
te. pl'ltos: 

t.- ,_,i,er la ..._...ci6, fmw.,lada por la Callisi6n 

m Prtncj.piaa dlll cantmiilidlld '*' parta del CGn9! 
Ja ,.ciaral Diractivo, 

2,- Invitaci&'I a l• cti,__,ta Maarim da i. •ta­
dDe financierm y a loe 111ialán'va da la praf'•i&'I­
., ganenr.l -,. - ~tal sus pu,tce dll vista. 

3, - Se estlil:lleca III lllllit.e c111 tiallllm panr, ncoger api 
nicrln y m:l&U\o11cimies; Plll'1I ~ dHpu'9, el ean5! 
Jo Nllciawl Oinlctivo ctecita sobre la obligato~ 
dad da le aplicacidn da la prqa.,ata. 

4. - El bolatin 2 "Raw.l1.111clows da Activo Fijo" cait,! 
n1,,111,. ., vigm- haata qi.,. el CCln•Ja decid!I !!k.l - -

obl1g11tariadlld, vtaN ~tarim acara11 da nta­
p.a,to., la pilginll s,. 
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Por lo ~ respecta II la pr,)IIUSici&i, Asta es i.ai poco 

1111!1.s •111Pl:le y canpleta ., ralac:llrl II la p.it,licadlll ., dici8l'fl-­
bre de 19?4 "Ae\lel.aci& ., los estados f:lnal'lcie:ros de los -
efectos da loa callt>ios ., el niwil gsienal dll prwcios", al~ 
nos ll(n,1fos so, casi lc*iticoa, sin enitlllrgo edatSl 1110:s : 
pi.,itos acticianal-: 

a.- S. introó..ica el caricapta da r:nrtic:1118 ....,.tar:ias -
y no ~tarias. 

b.- Se rec11111s'I~ el usa da dos iridiCM...,. ajust.s: 

b, 1) El Indice da Pncias i.Mpllcito de Producto -
Intsmo Bruta iana los ar'Ds da 1910 y ant.a­
rimwa, 

b.2} El Indice Nllctgral da Precios 111 Ctrilk.lfflidor­
•n los anoa aubucuWlt.ea. 

e,- Se ntablacs1 n19laa dll l"9Vlllac:llrl¡ .,1:r9 ellas: 

c.1) Aevlllar lm lndicn utill.iadae. 

c.2) Ravalar los eJ1.19tw par la ptrdidll del Plldm' 
eciQuiaitivo da la ..,..., 

c,l) "Pn9a'ltar canj.,.._.te loe •talbl r1rw1-
cieros tndicianaln fcmnul.adDa ca, mae .,_ 
laa cifr,111 hlat6ricu", (36) 

PBIJIM IIEL A'.IJER 9:!JBillVD DEL PESO. 
La C-ial& dlt Princlpioa 119 Cantabilldllld .,vid a loa 

sm:taa dal Instituto lladc:ano da Contadar'M ~licaa \11 -

...,~ can facN ,o • eeptialllbn da t9?6 ., el ~ Ncmri~ ... 
(36) ............ . 
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e) Q.19 M actl.el10r1 lD11 _,..,,_. dll loa ectivoa f'iJaa 
del capital ., de utilictadas ac..a,ladu, 

b) ~ ., la. in,.,.,tar.10a • adapte el attcdD I.EPS, 

e) Q.19 tom:i .. 1"911111.e a~ta. 

DEVALU.ICICN DEL PEBO E JWLACICW. 

LA c:c.ii1aidn dll Principi.ae da tantabil:ldlld •itid nta 
rwconaiac:ldn ., no...ialére da 1976, en la o.al Ntablaca qi.a 

la C,,ica f01'1118 dll l'90lrlCICer' ., lae a.aitaa l.Da efectos dll la 
ds\All1.111c:ldn • inf'lac:ldn n por iadia de la actualimc:ldn -.. 
los valoras mtl activo fijo, MIP'I lU nar,aa del boletln 2, 
o CO'l bllu ., el Inclica ,.ciaal dll Prw:iml 111 ea,,..,..idDr, -
tarltl1*'1 • ~clclna qiA el ajusta 1-p,Um w, cr*tito a una -
cuanta del capital ccntable {-.J-.,ata smr acti.aliaci&, da·~ 
ti\lOs") que f'onar, parta del aullU'llvit del capital, 

A pr1.ncipioa da 1971 la c-t.e:ldn da Prtnci.pias da -
COnta!:Jilidll.d •1ti6 Nta proyacta da bDlattn dandis treta l.Da 
prablaas dll la da\.411.-..cidn y dll la infl.acHn, Esta Pl"D)"K­
t0 as lll.ly eifflilar a los pro,i,,ciansltoa lliatoa antarlor-,­
te, cai rwspecto a la inflaci&, pre!IS'lta aao altematiwa -
al que se hllQl!II un ajusta in'Cagnll por loa callmioa ., al ni­
vel ge,,eral tle precios o ciu• se user, valoras dll rwposici&,. 

"Esto ti- su peligro, p..a justifica el uao da las-
1111lt.mativa11 -..cianatae, bllsdndose ., el prirlcipio dll valor 
Hiat6rico Originlll y, ~ lo .,_ ..--.ida sa"alanda, al Oni 
co niltodo ""8 n0 viola eate principio • al ajusta int.egnll: 
por 1119dia da tndicea por laa -=--,tDII ., el n1 ... 1 ga,anl de­

pnteioa, O - ~ el aleta. de vel.Or de repDSici&'I n 11111-
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violacUn", { J?} 

,w;TUM...IZ,CICW DEL ,CTIW FLJO UNGIBLE1 LN /IN/IICE Ho1CIA 4' -
ClWi.Ea:ItW TOTIIL DE LC6 EST,11)[6 FINNCISQi. BOL.ETIN C-13. 

(ata Pl'O)eCta dll bolatln • circ.116 • loa •laml"OII -
dlll Inatlb.lta ._.icano da CD'ltadllra PllbU.coa .,. uptialllbr'a­
de 19?7. can loa •11J.1W'lta !M'lw srtnc1'ala: 

a) Recalca la ~:La dal ajl.l8ta II las activos f'1 
J• "•l •9'1Kto ... illpartanta da •ta fe,bla'lo : 

ac:ian&ir1co ( 1nflacten} N l.OmUza ., la .. Pl'Uidn­
dll loa activos fi,Jm tan;ibl• a ai costo original 
,. ., la ~ta dafonaci&I .,. • pra0.¡ce 

., la naultadlla al CU'IU'N la dllpl"eciaci&I con­
baN ., .._ coatoa h1at6ri.coa"' (38). a.1.,. acla­
,., .- •t:D na • Ja .......-ta a Ja CD1TW,Cidn i:!l 
tqral •,u bian Ja ect..altzaci&'I • •taa .,.lDrN­
no • par al aoJa la .,....,_ta a la carnccten in­
~1 y total da la inf...ct.dn CMtabla 0 al co­
rrige a.GetanciaJ,-,ta la ~ •yaria • loa -­
- ., ,..._,a .-. iapariatte a\.Wlm., al -~ 
llianto di la inf'onacdn ca,tebt. ,. firlMcial'll - : 
afac;taca par al ..,__ inflactarart.o". { 39) 

b) El •Jwta a 1m acti,.,.. fija • ngtatrert mm -

( 3?} 111:P. La ~pral&. dll •tadoa nnanctn,,a: cantabili­
dad viable ., ..... m inflacUn., Gp,, Editorial E>c­

..,.san. •· 13. 
(38) Efact-. dal rntablaillianto dlt la infanac16i f:lnstc:la 

n _, la lklditmia m •tado9 finMctarm, ADaa Lidia : 

Cello ~. at...l., plg. 127. 
( 39) lbtd., plgtnaa '2? y 128. 



""' cusita ~ dial capital cantable • ....,.._ 
vit por acMl:LzacUn da acUWS- • •l a.al na • -
a.iac:eptible da nsarti.ne cma dividlndlle a dia­
tribuiru COCt npartD da 1.1til:ldamll ni da 1.1tili­
ane pareabem1-rplrdidu.ni¡a.-dsu..n.a 
N&!ltadlle, _.. et ..,.. mpitaltana. 

e) Eetablaca dlte •t:Dclae pan actual:Lar al activo -
fija: 

c-t) ReD...-16't del caeto can -.. 91 •1 ni\lel -
ganenl di pncioa. 

c-2) Rawluac:Url dll 1.N bi-e, la c:..l .-. 8uJ! 
aJ"N • la• rwgla •tilblacida• _. •1 Bale­
ttn 2 ..,_.haci.oo- da activa f'lJa"'. 

LAS aolYciann ..,,....ta. 9DI' la Cllaillidn da Princi­
p:lm da Clrltabilidad. Mata •ta ,UtillO pra,cta, pm- ..sto­
da balat:tna, cil'Cularee y -*'dula '*' aidD ... a ~ 
laa •i..aa y~ pyedarl clasif'il:ana 91: •) ajuate inta- -
;ral por ca11t11os ., •l nivel a-,enil m --=toa >'• b) •Jue­
ta al ,..lar m los acti\/09 fijos. 
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CCJilENTMIIOS DEL EKJL.ETIN B-7 (REVEUCIOO DE UE EFECTOS DE LA 
Rfl.A:P!! EN LA IM'O!Wlll:ll:W FWIERA}. 

Esta bol9tfn N 1natit:uyd fui~tai-ite, atandian­
do ~ vivilloe ., i.na tpoca de ·CGl"l111antea '1.uct:Lacic.iea ., -
praciDa q¡.e provocM 11ii1Drtantas dNvUICiain dll las can1cta 
rtstlm• da la cantabilidlld, ni cam tuib:ltn la calWld.a ~ 
CO'laslllO IIObre III llltudD dll act:Leli.Zacidn a corra::ci&'I y ~ 
., la act:Lel:ldad, • ca,•:lden aceptable incorpDrar ., nta­
dlllll Msica N\Mluacio'lea de activos fiJ• y la utilUec:l.Gn­
., al~II ......... 11 del l'llft:Ddo lEPS ¡:aN la Vll}LBc16, dll :in­
wntariOa, -..1..ei.,ta • IMW act:Leliac16, dal costa de ven­
tas, ..,."'8 defm,a en el bai.t,c:a la cif'ni da 1n"*1tarim¡ -
par •ta• ruan-, la cai.tsi*I dll Princ:1Pim da Ccrltabilidad, 
tGllld la daciaUn de acb.alizar ._u .. ctfru di laa •ta­
dlls filWlcier'm ., - 1N afect.Da dll la 1nflaci6, MM lllla­
•lW'lific:atlvm. Dict'a ecb.al1-c1*' ~ ~tarse cma 
infarac:Un adlcimlal • l• •tactDe ~im. bhtcoa. 

C... 1#111 ampcdn • la nora ga,anil, • ...-=1r1ca­
qi.19 ., ~u.- CiUN .. - - .. ,.,.. inc:m,11119dD • loa -· 
dDa f~larae bbieaa, ectullllaci--. • ectivoe f1Jn y­
.,. dl1a'K1aciane9, ....,. cewttinl.ana •ta _..ctim CO'lfor­

• • 1oa u,,...1.,toa •1 c1 tam bolatln . 

l.11 1nfanacil1n - daba act&altau... ~ a -
• .,.uoa rwtglann ., loa cualn la daforaci*' dll la 1nrcn-­
-cUn '11,anciera tia aidD da tal ne.b.a9lua ct,,e )41 i,a Pl,adll­

paspanm'N ., carNCCi&tl pm- la anta. la acb.aU.z.ac14n can 
...,..,.. las atguta,tea ,...tidlla, tDnandD ., cansidenlci&i : 
q.,e al ~eta 1nnac1-r1o na aúfD •1"1if:kattvo ., allaa: 

- Inwntariaa y ca.ta dll vwit.u. 

- Ira.illbln, -.,inar:la y Equi.SID, Hi ccao su Ollpr'e-
ciac:1 ... ,'Qa,Jadl y dial Ejwc::lcio. 



.. 
- InVB'9i6'I da loa acct....illtu (c.t,tal D:rltabla) in­

cl1,,1:,a,do la dataNinact.6' dllr 

• Anerw para lllnW'IUQ.91ta dll C'.apital, 

. c..nctae o Nnttmll ~ par paa:Lci6"1 ~ ...... 
• ~vit par Aataci&I • Act:twa no _.tariaa. 

r.m ......- ...... ~ 1a ~ialidllld Y 112 
J•tividlld da la tnforac:LGn f'IMncialra, elag1Y' antre los dos 

... todOa - • CO"ltitMICi6'1 - tndlmn, ~l - - adapta -
•Jor • la• cll'Cll'latanciaa: 

- lllltadD de •Jueta por CMblaa ., el niwil var-nl da 
pnctae,, -.,tilUMdo ..,. au apl1cac:l6, el lndt.c:. N! 
ciaNl da Prados al r.a,....tdln" .,. publica •l Ban­
coda Ubico. 

- Mlt:Ddo da acta.-UacUn da cm~ ...-clficaa, .,_ 
tandt6ndclu par caeta acta..1 ...-clfica el da ~ 
•1c1*1, • ..,,_ .,.r 

• Tratilndme da 1"119'11ariae, el ..,.¡_. da nalim- · -
c:1&1 ... 1nf'aritr, ., ICU)IO ... - __.,. .. ta -
( ,,,_. BoletSn C-4 rwr.,....te a ln\/Wltarioe). 

, TntAndme de U'IIIIAbl•, -CJ.linaria y ~ipo, -­
taiga la 1nt9ncil1n d9 no npDl"'lef'los. En Q.l)IO ca­
.a, u ....,¡~ • ..., valar eatiJmlm dll rauza- -
cien ai _.., f..-,. da l.laQ. Si - .,a.a,trw, .,_ 

ocanici&, • \4.~ a casta hist6ric0. 

~ cantim.ct&i - ~ta -.... vvrsidn {•UIPllf'imca) 
da la apUcac:LGn dlll •t:ada da ajuat:9 pcr C8'11bim ., al ni­
vel ......,.1 da pnc:laa para el balat1n da ref-.:la {B-7)1 
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- C.preaar laa cifnu da invantartos, tn.Atlln, -­
quiNlrie y ~ipo ( y 111,1 can,epand1.-.ta daprs::la- -
cidn) capital soc::Lal y utilidllda a0.111Uladll11, en -
111idl.dn de podar adquisitillO gane:ral al ciarnl cllll 
eJim::icto {., mao dll ~ loe afactm producidDs -

por un c:ubia ., la par:ldlld dial P111G M hubierw, ~ 

COrpDnum 11 1ml inva,tariaa o activaa fija., las ci 
fna baee pa.n la actualiDci*I ..., :a.. ~ 
diantes • loa costas original.a, • dacir, w,taa -
dlll •JiAta por da\lal&ac16i). 

- E,cprnar la• ctfna dll caato de va,taa en tilrnlinos­
dll 111idlldell dll PIICfar --..1e1t1vo al -1to da la -
_, .. , 

- E>tpra::..:::' la cifn da diapr'Klac:i6t dal 11,Jarcicia .,_ 
tfn.t,,oa da unidlldlls di, pGINr .-,.1.ttiwa viga,t:n, 
dl.lnnta loa perladoa an ~ • afactda la dapncia­

c:161 (gr,eralanta al ..., ..,iaitiva prall9d1o -

del afta}. 

- Aci.a,lar (a NGICir, ~ al mm) • la .,.. da -
loe aJ-.,ataa .,tariol'99, lm af'actaa atw,if'tcati11N­
...-,Cidlle pm- c:allt>im ., la paridad dal paaa, -­
dianta al t:raa .. sa dal cargg 11 ...... 1tac1Da ( o a di­
WrMa C1A1ita11 ca activa -in....,tarios y activas fi­
jos-~ laa circunstanc:laa) .:,tivedD par la dif!; 
...,cia mM:liaria. 

- La dit'nwtcia dn-1.'118.dll da lDa ajustes antarimwe, -
C111Mtib.iirli la ~:la o pAn:i:ldll pi:r pm;tctdn ~ ....... 

Apl:lcac:i&'I del 116tadD de acb.al:lzaci6n da cmtoa •P8 
clfimai -

"-in afecto. dltl bDletln, •ta .. txtdo c:onaiatinl en: 



61 

- [Mpreaar la• cifnaa da in11•,tar1Ge • i...tilaa, •­
quinaria)' 19Ql,11JD (co, 11U ~ta,ta dapra:1a­
Ci6"1 aa.aul.adll} • au coatD apclftca acti.all.adD -
al c:lerTa del •Jercicia. 

- Expraar las cifra a de cap¡ tal aocial y utilidame­
aCl.ft.lladla, an !11:ldlldila • IJIDdar adquleitivo ~ 
Nl al C:l.erT'a dial aJ..ciciD, 

- E>o:prnar la• cif'naa dll coata dll "'9'1taa .., tilnainoa­
da los cmtaa acQ.BU.zaidDe • loe pr'IIIU::t:aa \19ndi­
dl», al .... to dll 111 ~ta. 

- Ex...,...r la cifN da dl'pnc:lacidn dal ejwcicio ca, 

bllM .,. laa c:oetaa actwU.mdlla dll 1m 1taablN,­
•quinar:la y -...1SD, pra.Iactantiee dl.inntil el -Je!: 
cicio, 

- Acua.ilar {o delM:ir, ~ al cam) • la .,. da -
loe aJ-..tn Mt:ariora, loe ef'actaa aigniftcativoa­
producidDe por caai11111 ... la sari,md ....... -­
di.Mta el U....- dal C8l"IID a raultadDa (o• di­
weraa c..a,taa • activo -in...,tartN y acttvaa fl­
Joa- NfiP' laa cU'QllatMc:IM) mti,_. par la di'• 
...,.eta camtart.. -

- Dll_,.:Lnar la ~ia a pln11dll ...- pnaicidn _,._ 
tarta DQ.IJT:lda ~ta el periadD, aplicwido al ~ 
"9dio de loa Mldoa ,_toa da activaa y pasivas ,..,,; 
tarios {., ,..,.. nacicrel y ....a e,,,;trw,Jere} fl!J;, 

torn da:ri~dDs dlll Indice •ctcriel de Pracioe al : 
Cc.,-ldor. 

- Dlltefflinllr la dif'....,cia dlllri\ada dll l.Da aJ1.19taa .., 
terlarn, ~ ,......... .. ,.. al .,.....vit IDf' retan_: 
c111n dll acttwe na ..,.tarim, 
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La• cirr.. actualiamla pu9 ~l•, -~.dnaria­
Y 9Ql.liPot ..... dlltarwinedH par Whaimr'8 ~ 
di.,tas. ~dD - diapm,gl!l da indica -,-ctf1cas 
por ~• 1n4'atr:lalaa, putilicadDS par •l Banco de­

Mbico, la actual:laci.Gn PDdl't nieUzarla la propia -· Al aplicar 111 11111:odD da 11ct1.aliac1& dll costoa espe-
cificoa daber4 tanarae"" clara CO'lcepto de «.,a el ..,:,p6sitD 
dal a1oeltlo n ectualiar cifres da los •tadae financieros.­
El esti.idiD tilaiico dllbll attafacar, par la IIS'IOII los •111,iiri 
tas ~111itos1 -

- E.prnar loa valona uiw-CDS II loa distintos bie­
nn com rnultadD da ..,. wilor neto dll repoeici6'1,­
• ...,oa ~ .. 1eta la 1ntancidn da no repanerloa, 

- Tadm loa b1-IN dll la ..i- ClaN y car-ct:m-111ti­
ca11 CGIIU'ID daba, tntarN ., fara ~ta, par 

la qi,,a na dliba1 1nCDl"SIOnU'U al grupa da bi...a ab­

J•to de la nMtluacUn o -c~ine • .. ta, can el­
prDlli!eUD da •lcaiar detarMinaia& cifra• ., loa 91 
ta!De n,,.,cierm, 

- El ~lculo dcrlico de la N\.elulci&'I no dllbll produ­
cir soi-ita cit'n,a glabala9, 11:lno qi,,a dllbll asig­
r,ar valares npeclficos a loa dist1ntus bia,11a ., -
-1st-,cia o II loa distintos grupo11 dll bienes h~ -· - Daba •....,..r la ntiac:ldn t6criica da la vida útil 
pnibllbla ....,.,t,a da las b:lslas y el valar dll - -
dnect'la da 1m 191-ie, 

LAII ........ 11,a aptal par -.,tiliml' 1Mhacbr'a inC.­
pa'lduntaa .....,, ., lDII •Jerctctos :lnmdtat:m 111~1-,taa a 



~l ., ~ • N)91 i.::tla el a\eWa, ,_Justar la• ctrraa -
provsi~W9 dll .. ta YtilinndD loa indicea aapac{ficoa dll -
pnciaa Ql,9 COff'aPIWldln • 9u ,_ :lnduatr:lal. A f"alta dll in 
dtca ...-::tr1caa, padnl utilizane el Indica Nacianal dll : 
Preciaa al c:an-tdar, ataapra y a.ando no N)911'1 tnnscurri­
do • dll cinCO •"- dll la rada dal awla1o o •l srapto I"lfi 
ca ,-ctanal dll Pncim al CDn....tda:r no nrteJ• "' 1n~: 
to dal 5" o "'8, ., nlac:lbi ca, la rada dlll lrialm a'-'IMo. 
o..ncto .. tncwn ., cuatc,.aimll da lDa dDa avaitoa antart­
rea, dabert lll'CticarN i,, nuevo •\elOD. 

Dada la tnuce'ldancia da la actualimcidn da la• ct­
rna ca,tablaa ,. ., virtud da loa ctt.atintm pncadiMlantaa -

~ ....-, ~lrM .... ello la Cllala:I&, Nea 6,futa .,._ 
cial ., .,a al ~lalto ~- {•1-'e) da ravelaci6'1-
1111rtc1ant.e, ••:len .,.. illlpartarc:1.a a.lCho .,,_. ., •ta.a -
circiaiatandae. CDnaaaa,'-'ita, ., tDlfaa toa caaoa • da­
_, ...,,,.lar m ..,..,. cla,., c:aap1ata y C"91t1r1mm, la• be 

- utlllada• caN la actualiac:1*' da Jaa n,twoa da la ,;; 
tadoe r~ ••l e-. lea ca1ac.a,c:laa ,. al afecto f"ti 
cal {..,.ct~ta nulo., la acb.alidad} da didw.a actuali: 
aciana, )91 - Ql.9 •'*' incarpandl.a • las •tadaa f"t,w,­
c:lwm b .. :lcaa o u --awr cam in""'-c161 adicicral. 

La• ..,_. ~ no ha.)19'1 tncm,llln.do., .,. •taCDS­
rtnanctaroa ~aic:aa ,..,,.hac:l.ana da act111011 rijm, dabenlri­
i:ra-,tar la aigui.,ta tnf'arac16n .adiciCNil dlltm•11rin111B ~ 
ronw • lm linauiantm dial Bolatfri B-?1 

- 8111.._ Gararalz 

• El coato ectualtam da - in_.,.tariDe, acti­
va fiJal y llllta'wciac1*' aaa,laa, al ct.arre­
dlll -.,.C:lCliD, 



.. 
. u l9Ml'W l"IK8IIU"1a sara easir-r el capital­

aocial y ia. \.ltilldlldN ac:&All.adu, .,. *"'1-
riae • pa.- dlt padllr --..1a1t1w a fin dltl -

"""· 
. LH ~iaa o '*"*1*a par ... Ulidn .... ta­

na. 

. [n ca• da aplicar el •tadD da caataa •1•ct­
f'1C011, el .,...vtt o dtficit por N:talcidn de 
scti..,.. no ...-r10a . 

. Las cifiaa acbaltam. al meto • wntaa r-
1.a dapnciacidrl CIDl"NSllllr'lia'lta al ejlrct.ciD. 
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d) WJCIJ05 roNTA8LES DE U'.15 PRECIOS C~IANTES, 

La cantabilid9d que se bl!laa ., el costo hiatOrico n~ 
nos proporciana 111~ infm,aci&, r11llltiV!l II los efectos -
que 111,1d19rll _,_. CU111lqi.,ier ca"*>io de precio ., ralaci&, a -
1011 cutiios da todae los PNCiDS QUII afectan al podar 11dqui-
11it1vo da la IIIO'ledl!I o II loa c:aatJios ., los precios npac:1fi­
co• de los ectiws indivió..ela ~ -~ ., ueo. 

Los •factos q,a p.,dierwn t.lff las C811bioa dll pnrcios 
se ~ reflaJadDs ., la abtatcidn dltl ingreso, paJ"O ntos -
efectos no sa, 111.sladDs si.no ~ •tiln lnt11aiw,te ligactoa -
car, otros rectares QUII af'actan a 111a antidlld 11COn&ilica. 

Bbicaa,ta ad.atal tra .,taclDa da cantllbil:imd ~ 
tratan los pncioa mimtanta y da ac:uardD can loa abjativos 
QUII Pll1'91Quan cadll "610, 6stm aan loll st~i8itea: 

1.- LAa mnticadN hiatilriau di la..,.....-, - -
a,Juatarae pan laa mmtos ., el nival ga,eral ele ,._ .... 

2,- Loa pncim can-ialta da artfa.ilos nsactf'iCDII -
pulldal -titulna par las mntidlldH 1'11.Jltericaa..: de,...., ... 

3,- LO• precios carri.,ta dll artlculos espec!ficoa,­
•J1AtadDe por loa C811t11os ., el ni...el general cle­

prwcios, pueden suatt ~lrY por cantimldn hist6-
ricas di la ........ 

Pllra Richard F. Vancil b1Stai CUl!ltro Si5tanlls da CC71 
tllbiU.md f:lnllncian, de los cr..el• dos ea besan ., los wli 
,.. da -tituc:ldn da loll activoe tan;itJln y los otros dos­
.,. al coatu de adcJ,lialcidn dlt los 111iaos ( inclu)'W'ldD el ava­
lúo el coata 1'119tdrico, qua canstiti.1)9 el c1ffliar1to de los -



.. 
prlncipiOII contablaa ..- illperan .,.. la 11ctullid5d). 0Da .,.._ 

fCICll,a9 .. te.., ., la ...-. y dDa ., •1 p:,dm- ••iaitiva, 
ht:DII IIG"I 109 lli~ia'ltaa: 

un:Ldllldn da.._,. (lilidl.dn ... tartas no.:lnllln} 

11} ~ (Princip:1oe dll cantabil:Ldlld ga,_..i_..ta •c:82 
ta-) 

b) CW6 {Canblbilidad dll ~- actw.l dll ... tuucidn) 

LJnidadn • padm- • ...,taiti\/0 ~l (Unidaclae IO!e­

tariu • ..,.lar canatanta) 

e} D.GP (Cantabilidad da nivel SJ111'91"9l dll prec:loll) 

d} CENIF {Cantabilidld -saclfica y ...,...1 da nival­
,_ .......,.¡ 

El cAla.ilo da utilidadn can,_,_ • las princ1$t1as de 
cgitabililad "9'91"11.1-ltll aceptada, UIPU.ca al u.a del cos­
to de 11-.itsic:l6n Sllnl ..,.luar loa actiVDB y P911i\lOl!I. Canfor: 
- 11 8Ste 11161:ado al pcmr a_,iaitivo dll la U"lidad llllll'tatari.9 
per.1neca eatabl• ., al ti..-po, por 1D 1:11'9 I.a11 utilidllldas ele 
cadll periodo ea reportan ., 111idlllda8 11DWtarias de valor no-
111inal, pero, 111 111imd ID"l8taria no P8f'IIB"8C8 .. tabla¡ 11st -
qu11 O!llcular las utilidldes co, bsse ., los costos dll adQui­
sici&, incurridos .,, divltr''911S DC1111i-• n procediffli.,to se­
llllljant. al tratar de SIJnar 119nzanss con nan1rij1111. 

B) Ccr.tabilidlld co,f01"118 111 Nivel Cis111n11l dll Precias (CNCF) 

Lea Jll'ltaa de ~s da Cantabilidllld FiNlncienl - -
(JM:;F - Finenc.ial .tcaa,ntir,g Standlrda Bmnt), ~dlll"Ol"I-
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CJ.19 .. prwJara .... •tacme r11W1ctaraa ., ~uma • 1111.m­
dn ... tartas caisblntae, y ~ • :1.nclu~ •tadn f''UIII!? 
et.ro. da dicha l"lllltunlleza, can c:anlctar da inf'cinaci6n 111.1-

p1-'ltaria, ., los :l.nf'ar,aa •n&alae • laa ....._.. La -
JNFC .,rat1Z6 ..,. au propoaicS6-i lllllo Clllltltarla la 111idl.d • 
tadim, ,. na loa prtnc:Spiaa da cantllbiliád (lncluyandD •l -
principia f111dlllantal da •tuaddn al ca.ta di adcp..ltaictdn). 

C) hf C'.antabil!dlld da Wlar Acti.a.l • Sustitue:l&, (tv.116) 

En 19?!i el 51'. FIW'IC1a Sandilands, Pnat.dwlta del ~ 
AJO da la ca..rcial li'lian -.....,.. CGlpa,y ~d6 la -
•o:intabilidlld da ca.tal, vigiw,tae• .. tadD ta1Rb1'n .,_1nacb­
"Contab1U.ad • "9.lor acti.al • -tit:ucYn• o "Dlntabili­
dlld da coatm actuai.• a .-1*, 11-m -en.ta • Aepaai­
cün•. La -.eta dllll .. todD da can1-bilidl.d dt valar,a ac­
tual• • -tit;ycidn (cv,e) cansiate ., qi,e lu i,tilidllc:IN­
tatal.n N dividan ., dlle part1N1 

1) yt111d1119e - ,--¡16:). 
~ • daf'tn.. am1 laa In.- -- •l mata vi 

ganta • .. tituctdn die IN acttvoa ..,. ,...,_. c:a,a,­

•ldae o uttl:l•dn .. ,. pradwdrlae, >'• 

2) Blnmlet.u p Wlta,Uda'lta. 

a.,a. _, can.c.a,cia da la~ mactivae -
tanglbl.N c.,:,o VlllOr N a..--.tadD ~nanta III parladD­

• lnflacten. Por la tanto, la LITTYP'R EN OflEA.CJOII 
nfi.Ja, la Ql,9 la ....,_ ha DpariantadD ck.ir,tnte la 
1"f'lactdn; y ,...._,ta laa ..-,eta• q.,a •Uln d1aP!!' 
nibl• •n cttatr1tlucidn • 1m acct.aniataa; fllia'ltn..: 
.- 1aa GM!S'I Pffl e1JNPIIPTP ........,_, ~ 



"' 
ficioll qi.- • ta,, cana ti tuida ., ~ ~ •re ..,._ 
WIICUn (~ ,~ SllJ"tll da la ~tan dit loa •cci,2 
natas) y .. 1"1111 nta'lldD para propcrclcnar al capital 
~ficta,te pan: _,.,_ la ca111Cidld apanittve da la 
enttmd. 

0) CGntabilidld &pclfi.m y Graral da Nivel da Praciaa 

futl 
Esta •t:DdD incGrpDr9 tanto catDa ...-clflcae dlll IIUJ 

ti tuc:16, de actt~ r1a1ca, e-. ajad tea ID!' cancepto de -
cubica ., •1 niwl Gll'*l"91 ca prw:laa. Par lD tanto, le -
CEtffl ifflplica ciart:D ..-1a ., la Y'limd da ..ta ( • 1111m 
dh imMtariaa CD\9tantea), Hl cmo dlll •t:odD da IMha- : 
c14n. 
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CIPITLI..O III 

UETCOJ DE AJL6TE F'OR C,1118105 EN EL NIVEL IEIIERAL. DE PRECICE, 

e) .U,STE A UJS EST .tOCE FJN,INCIERCJS. 

El f'.,&n.,,o -=oi&nico dll la inflaci&, NI provocado -
ef'ect:acionas ., loa _.todas dlll .-:tlci&I financillna, ya qua -

al dinim:I he Sida tndicia,ella,ta YMdo COIJIJ lllir:fad da lled,! 
dll, .... la ci.al N SUJD'* ~ •ta lllidlld 1w. -,ta,ido al 111111 
,., DDdar aáQ,Jiaitivo ., el tialipo, lo cual n f"lllso, Par 1~ 
que la contabilidlld tntdiciGNl l"9 uguida opa:rando aupan~ 
da que las podara edql.iialtiVOS san datwiainlldalll por la mn­
tidlllld nDlllinlll de dinero, lo - m1,giN .,._ IIUCla da lllidll­

dn - ..,,l'1•tan dif'...,tas podn'wa • caapl'8 • tntvta -
del t:lalllpa. Lo antarim' acH1- CJ.9 la inf'arwaciGn canta­
bla l"IO 11N la CGl"l"Kta )9 - r,o car,ta.p].a lH nalidadn -
--61icaa, Ea .,t:Dnc:aa ~ -.,,.ge 111 Contabilidad A,Jws• 
da a l.09 NivalN Glrleral• da Pnctae {C.IMP}, L.11 baN de -

•ta ... todD N ~tr. SI la irtidllld da 118didll, ~ - 111-
i,A laa 111-a baMS PIN ]a Clbtaic:ldr,, oa,tif'icaci&, )' re­
gistro que la CO'ltllbilidlllld t:ndicim1al 0 pa,r la que • dlf'19-
...,cia de la contabilidad tradicillhll, cu:,e 111idad da aedida 
u el valor nminlll de dinero, la C,WCF utiliza COJO 1111.dad­
el pu,d9r adquisi ttvo gla'lm'91 dial 1111.-.. El abjeti\/0 que P9t 
si~ - pr-,tar inf'- financiaras ., las C1.8les el po­

mr ••t•ltivo ... hollDglneo, par 10 que ae1'11 rieceN.Ho - -
ajustar las c:antidlldall nminllla • dinero, Par lo Que la d,! 
f'.-.nc:ia antra ~ ,..todDs •triba .,, la 11i1J.1i.,ta: la CD!!, 
tabllidlllld tnidtci.cr.1 inf'ona ., P9SDII CDM"iantes ( centilifl­

cla l'IGlll:lJwl• da dinlnv), la CIN!F u• paoe canatantM (c:aa 
tilifldN ~1Wil.,t. da dinero ., tbfflinoa da podar -~1111-
tivo garwnil). t,, \lirtud dll ~ na •d•ta otrw. basa dll CU9!l 



,, 

tif'iclllctdn m laa _..et..- dll I.W"III ant:ldlld acandllica qua -

no Na la ...,imd ..,.taria. 1ncl.14ive la ecanm1a y laa ~ 
sacciana aconlhiclla M -1dln par radio dlll dtnero. 

•Fara o.a la CO"ttabilidlld logni lladl.r o o.a,tif"lcer -
las 01111bioa ., 1.08 ni\leln da PNCios. dat>e talar en a.,ta­
al .1-.to (la ID'leml) GIi! loe ar1ginll. ,..l, ....,dDlle en -
loe 11111Drn aaig'llldoa • loa bia'W:S y ..-.,1c1m, datanlinllr -
laa ..er:Lac:lan" prod.,cicaa de ..., par1am II otN ., aae \All,2 
rn, y can .,.. \lllriacidn ajl.latar laa cif'na o,a sa ~­
tan., loa ntadDs f:Lnmtctm,:a•.(40} 

Utiliar paoa canaWltae no implica IDdificar al ~ 
cepta da Vllllor hiatdrica arigtrel, )18 - la C#W!P pnNnta­
al ,iiiem coato h1St6rtca Qla la cantabilidlld tNdiclchll, -
COl"I la \Hlrianta di Qla lo -,if'i.Nta _, al ntar0 da S-0S -
de podar adQl..liaitivo -.,1vai...taa a la fecha ., o,a u 1nfo;t 

•AJ. nfle,Jllr ., In, •ta- f'~ tos miitlioa -

.,.. al nivel gananl da .-.ciaa • •ta carriglandD la 111:ldllld 
de ladim ., qua • lwt .. ..,_. lDII ai-ttm da .. =s, P!. 
na qua u incl1.1)1ffl loa vm'dadaroa costas histdricoe ., f't.n­
ci&'i del smc:tar eta CCIIIIP"I· En afecto, la ...,.._ no es 1.11 ~ 

lar f'iJa, no dllbe cana~ cae baae dlll valor da u, - -

b1*i, a ~ ~ ae 1'9Ca"Nc:a'I dlntro dll ,1 la pln:lidlll dial­
poder de COlftPN de la ...,.. •. { 41} 

O..ral,_,ta • pia,• qua la C,INCF s6la n aplicable 
a la inflacidn, llin -.rgo -ta ""t:DdD talltl1*, N aplicable 

(40) y (41) Solucian.a ..,...tas Ja!W. qua loa ntadal!I f"i1'11n 
ci.-ros rwn.Ja1 laa anb:loa an al ni1.111l _,.r111: 
da precios. Olveni J-, Ud.a, plge. 34 y ~-
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• tpoma • dafl!lcidn o - auaa'ltOII ., el PQdm' adquisiti\/0. 

Loe ¡:u,taa bll•:lcaa da la C,lf,l<P acst las 11111-1:iantas: 

a) Be acti:larw • los pr:t,,cipios da can1abiliad Qllll"le­
ni-,,ta acaptadaa. 

b} Se ua 111 11UIID lnctice dial niwl ga,er,1111 dll prw- -
cioa 0 indapa'tdi.wlt:a.tta de la activimcl dll 111a ~ 

tidad ~-

e) Sa uan ractmwa da can\91'9:ldn uanm cmra tia• -

tal Indica)' 

d} S. distingl.al CUlllea .-i lu partidu imnetariaa -
y cualn -, laa no 11C1Ntariae m la •ta- fi­
,_ncim,a. • •c:r.a"dD • .., ccapartand.anl:D ., fpo­
cu • caietm ...-.i.. al laa .-:loa, 

•l,Da --- t'irWtd.-- ........ ., ..-ida ... '9 
dar ••d•itlva g1rW19l actaal • man ..,... loa M1- -
principiae da contabtl1*d .- los •1adaa t'irwnc:1-- hiat:! 
rica, c..,s., lu ctl'Na.....,. la Ynimd de ..:tida • dlt'.f 
...,ta, ...-o la cancaptDa W.ica • cantabilidllld aabN los­
que• ta_, loa •tama, na mimian•.(42) 

,11, canti"'--Cien -lU.r911DS da que _,... la C#MP -
cc.11Ple can lae srtncipioa dll contablU.dlld a-,erw1-ita acep.. 
tadae, loe aaln ,- fYm'a"I .,..,cilldoa y eiplicaclm an 111 • 
pltulD ...... 1ar1 

(42) La as1tabilidlld ajustada• nl..,.l ganenil dll pncia9, -
A1an D, Btiaklar FCA )' Olriatina S, A, ""'tdltns Cjll¡, -
.... 22. 



[n la C,iNGP .. -~ CDISidal'WldD ..,_ la .,tidlld ata-­
ai.,da indllpMdia'lt. • 1u dallla ., dll aua praptetartas, adll­
... dll ..,_ loa critarim ..- airval 111111'11 1da,t1f'kar una .,_ 
tidlld at.-i e:l91da la -.-. 

La• opanic~ ..,_ aant:lf'im la e~ ai11,91 et.ida 
laa 1111-• ~ aantif'ica la cantabUidlld tradk:torah n a 
cir, no ae ~ atiac1anee ni .. la adjYllica wlor • os:i 
1'9C:lann ~ "° tw'I atdll raua-. ca,tabi-tta. 

Eata principia tntll dll dividir la vidll da la .,tidlld 

., i:ariodoa CO"T1,19'1Cianllla, 1dWlt1rs.c.ndD 10a 1n~ • 111 
parlDIID can .,. cmtoa ., gaat:Ds ..- la .., r.lativoa. La - -
~s, CJ111Pl• 1allbUn can nte pr1nc1.p1a, ,. ..- t-=e paeibla 
la idantifieaCUln da l• Sngniaoe ca, - coatoe ., gaatDa •l 
utUiMr una 1111.dllld dll .-1dll ~bel.ante pu,a MbQa. 

-O. ca,fanidad cm loa prtnc~ • caitabilidad M 
ntablace la n11Cai.dllld da ide,tif:lmr loa ingresos can loe -
castoa y ~atoa qua l• ..-i Nlativoa • fin de eatllblacar .,_ 
rar- nu:arabl• los ....,.ltadDs dll oparecian. En 1n11 ,poca -
de alza de ~toa. u naceario 1_..tifimr .i ingrNO ., -
pnoa "corris'ltaa" can loa coatm y gaataa rwapactivoa lb:PI"! 
•dos abv~ta ., 10a •il!IIDS ti1nunaa•, ( 43} 

( 43} Coaiai&, da Prineipios dll CGntabiltmd. Prasmaici& pa­
ra el Ajuata da l• EatadDe Finm,ciarm PDI" Qllmim .,_ 
el Nivel lia'!n91 dll PNcioa, Revista Co,tadl.lrfa PGbU.c:a. 
sept., 1~ •• g. 83, 
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Es mc1r. 111i.,tr'll11 - las vs,tas y otros inivesos 9! 
tlln -sr-daa ., ....-. act...lllm,,• alg1.r1os costos y gastoa, 
CCIIID 90'I la depra:::laci&'I y el costo dll vaitaa u etPl"'8MJl a-

191.1 vs,lDI' hist6rico, c:anwspundiartte a a~l ., qua 11• incu­
rri6 cUlnda ft.aran adquiridoa o pro¡t.¡cidos, o saa cuando al­
coato ta,la 16'1 poder 11,:tquiaitiva dif'wanta. Pw la ~ la -
C.INIF no 110.lalia,ta cumple •ta principia, siro c,.e la canta­
bJ.lidlld tndict...l lo .. tt violando. 

Vltpl HlSTIIUDJ CIHGIN'lz 

En al av,c:ladD de •ta ~1.pia. M cantalpla la P.! 
aibilidld de t,.a acurr1erwl 9\/Sltoa c,.e p.,dienln llmdif'icar -
al aiataa dll "9luac:l&I utiUado par la contabilidad tradi­
cianalt 

'"Eataa cifna .._.., ..,. IIDdifiaa•• ., al CHO c111 -

~ GCUl'TW"I ev.ttoa ... ~ Qla 1N lw.~ .. l"'dW eu aig­
nifiaadD, aplicandD •tadm da ajuata ., fara aia~tica -
- ~ la ~talldlld y Objattv:Ldlld d8 la infctna­
c16, ca,table, Si • aJ...-tan laa cifna par mlllb:lm ., loe -
n1'41N • pncioa y • apllmn • tadla 1119 concepto& IIUK8! 
tibl• da Mr IIDdifimdlla - intagrwl loa Ntadoe, M ccr.111 
dffarli - no ha habidD violac:l&I dll •te principio¡ ain -
bllr,io, •ta aituaci6, ...,.. __.r dab~ta aclarw.dll .,_ 

la infonacien - M ~·.(44) 

(44) C-ial&'I da Princtpiae m CsltabiU.dad. Propmic:lan pa­
.. al A,J...-ta .. Aeriata Clllntadurla PObUm. Sapt, ?!l. 
, .... 63) 
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En la C#iKP • cmaldtra .- la ...-.c14n di ..- ... t! 
dad • canatanta. •lvo aapacifical:üln ., cantnlriO. a.cada-
10 a1- ., la CO'ttabllidlld tndictm.l. 

La taor1a • la .. rt1dli dabla, '"'*-'to da la CDtta 

bUidlld, N canttnúe CUIPlisldo ., la CNIIIF, ,e qwa: .. ta, •i 
11,a J.as 1111-• bues .- la cantabilidad f'irenciena ., lo -
que N Nf:laN a la abtatc:16, )' a, al ngiat::ro da ].aa tnlna­

acciGiea .- naU.m D afactan • "' anta acantaleo. 

t.a cantabllicllld fitwlcier9 ... tna la infanacidn .,_ 
fema gananil a tn.vt. • i. atados ftr.,cieras, par lo -
qi.,a para Htoa rs.r-, la C#IP prwanta canJ"'.._,ta toa • 
'8doa f:Lnenci.uas •J..,.tadm y lm tndiciaw.lN, que prwse"I: 
tan cif'Na hiabtriau. 

La C,tte pntMnta la Cl.af'lttrimc14n da lDB HPKtotl -
i111P0rt.ant:es que 1n'1u)l91 ., la vidl!II da 111111 entidad IICOrl&iiica, 
aigui.,do laa 1111-a l!ia- que la contabilidllld tradic:iO"l!lll. 

Esta principio -,.la .. loa ... todaa. dll cuantific:a­
ci.din da las rubraa da loa utadoll firenci.uas y los PCGA ae-
11pliqi,an ., fan,a conaiat.lta a caca perlado ., que se divi-



dll la vida de la .,tidad ec:on61tii.c4, can el f':Ln de lograr la­
empa'9bilidllld. UI CAN[J) cuaple co, esta principio, a dif'e­
,..,cia d8 la cantabilidad tnldicionel ~ na 1"8fl•Ja catlmios 
an aanto II poder 11dlJ,l:lsitivo dll la ...iidlld ....,ataria, •b­
ta por lo tantD 11111 f'•lta dll canst.a-.:ia ~ af'ecta la c0111-
pa19bilidlld dll laa eif'res -trecaa ., 1m atadoe f'tnanci­
raa, El Bo1et1n A.-1 _,.la ~: 

"C'.uanda hll)'9 wi Clllltlio ~ ef'ecta la CQIIIPE'llbilidl!ld -
dll la :Lnf'on..ci.6, ctltle ..- JustificadD y n necemria adver­
tirlo clan119'1ta., la :Lnf'onacidn ~ 9B .....,ta, indican­
do el ef'ectD que dicha c:aim1o pnx1uce ., lila eif'nls eonta­
til•"• (45) 

Par 10 tanta. 111 sir-,tar los ntacma f':Lnancisni11 -
tredUIS-lN J111tD can loa •Justacm 1101" aadio dll la C~GP, 
QMIIPU.,m can el principio da revelac:Ldn a1.1f'icia'lta, N - -

..,..tra •l ef'ectD CIJlt el ,_..io de la wiidlld -taria No -
•Jan:ldD llllbn laa n..,_ f'i.rm,cia'm, treclicllnlln, Par la 
!J.19 ca1 la c-.GP ~ alildNm la falta dll canaie'ta'lcia -
napecto • la wiidld IIDllltall"ia y rwvala y ntatilaca laa tia­

-..,. la CQ11111ancl.lrl. 

AEGl..AS PMTICl.lLJIAES Y O:tJTB'JO PRllJE'fCW, DE e!",JacICW 

LA apl1011ci&i !J.19 la CIINCJ' le dl!I a los nAlraa de los­
-tadDs firancieroe. va II depa,dar d8 las ciM:111stZlnc:ls11 89-
smciales de cadl!I nAlro. S:Ln -..rgo par lo na,os taidr' "'8-
CI.MIPlir con la• reglas da valuaciOn y prearitaci&i Q.18 N h!, 
ero al prwsentar 109 ntadDs f'irw.ncilll"OII tndicicn!iles. Par 
lo ""8 podaffos concluir ~ la CANGP utiliza las i,iisnas ba­
ses de abta"!c:Ldn, c..,tif"i.cac:Ldn y ragistro, que la contabi-

(45) 9olat1n A.-1, JIICP, pllg. 11 
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lidad tredieiaial, paro a dife191cia da nta Olti11S, la 1111-
cllld ae -.::lida n diferenta y eat¡I m 11c.,erda can loa princi­
pies de CCl'ltabilidad ganare.1-te 11capta!Xl8. 

Otro p.,ito botsico da la Cltll!F as el i.Jaa da indica 'I!: 
nersles da prwcios, 111Kan1-I por el aal • \.o9f1 11 tnláucir­
o n!IDlpnr&ar ., t:iirminoll da poder adq.,1.sitiw ~ los­
pnoe COl'Ti.,tes, n dacir, por ~lo da lnd1ces gs,enil" -

dll prw:1011 VII • aer poaibla la c:anvenUn de ..-.ciaa corriaJ;l 
tes (cantidldn nmiiinalae da dinm"o} ., drw1nCa de pasos -
canatantea (eantidldn aqui,..lar'ltae dll dinero., tar.1n011 dll 
poder adquisitivo gananal}. Laa Indica da prwcioa expresan 
al callllbio porcantual ., loe pncioa da III bia'I o canj111to da 

b1.,• y NrVicioa ., din -,tae • tiallpl, '"Loa Indica -
ganerel• dlt pracios rwlacianan 1H, cantiladea nmtr.l.N dlt­

dinff'O riecaariaa para .-,1r1r ~ •1- ceraata da bianes­
Y 9rv1ciaa ~tativoa dlll la -,ollfa ., -,toa dife­
renta11 dll ti....,a. Por dlfinici6i, IICWI indiaadDNs da ~ -
biae ganal'lllN ., loa pn,cim y na ........,.--,t;e caincidi­
rdn ccn los C81Mlioa espac{t'icoe ., loa al_,tos cr.- CGl'lf'or­
...,, 1a cansata COl'l"npDnd19nta, sa,cti.-.cm - •toe CSIICios -
1111yorea a _,ora .....-:to el pruatio•,(46) 

LOe 1nd1CM PAi*' claa1'1mrN ., dDB catagorlu - -
princ1cal•: 

a) Indicea 1P"!'!ln da P'!5io8, Loa Qal• • deter-
111:lnsn talando e-, base al C9flllbio ., loa niveles -
da precios de loa bi.,.. y aervicioa Ql.e a,,:istwi -
., 1.n sat:s. 

{ 46) LA ,....preeldr, de ntadoa f"tnanciaroas contabilidad v1!, 
ble., ~a da inflacidn. na,. Gpo. Editorial Expan­
sldn. plg. 29, 
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b) Jndica ne;tfica11 da f!!C1aa, Se detarwinan 11 -
•rtir da los cam:Lm 91 loa nivel• m lo• bia,u 
o ~ictae wi rora particular y da 1"dustria• ea 
pacif'tcu. -

La "8U.dlt.l: dial fridica gswral da pracioa \e • ~ 

dar da la ~tativ:lcfll.d dlt la canaata da biaiH ~ta 
•l can.-o nac:lGal, ni c..- • 1m b:Lsta y sarviciaa tn­
cWidaa ., - mnaata. 

u, factor bipartar,ta ..,.. ai ~lculo dll las lndic:aa -
¡.-,wntln da pnciaa • la calimd da loa bia'lea y awvicioa, 
)41 q¡,. tntaNaa ..-. d1•t1111J.11r 1.Da CIMbtaa an los praciOB­
cia b:la,a ~. da los clariuadm da ca"*>:loe ., la cal! 
dad da loa b~ ., NrYic:lm. LD IIJl9 origil'IIII - PDClrfa ~ 
bar daf'ici.-lctae ., la elabOncidn da loa lndicea1 

•t.a inf'--,;16, •tadbtim _, .._. M baN la alabonl 
cl*i da la Indica da pnclaa tt.. variu daficie'IC:iaa, 11! 
pacia~ta SI lo Nlativo 11 ..... -- cabertunll ~fica, 
~ta da bt.ana y arviciaa tn&1f'1Cta,tiea, falta da c:ansi­
dffacl6, al caibta .,. la aal:Ldlld de lm produc:t:m tncluidae, 
etc,, liaitact.... - an CW1J11ttD 1llp1dan ~ la mw,1-
tud ral d9 la inflac:16, ., "~b':: PB:1a1 par la tanto can-­
vi-, •lecciarer el Indice - coif'ranta ., ...,or 1P9clo d! 
chu daf'iciSteiH y af'N.l!c:e las -yares ,...,taJH prtcttms -
pana au aplicacidn•. ( 47} 

En lllldco, .,tre otna tnstiti.,c1'lnes, elabcmln Indi­

ca. da PNctoa el a.na, da .... ica, S. A. y la D1racc16n Glr-­
nl da Eatadf.stic:a da la Sacrwtar!a da In!Mltria y Collerc,ia. 

(47} Pl'apaeicidn ia- el 11Juata de los •ta.dos f'inllncian,11 -
par c:am:lm ., el niual ganenl de pracioa. Revista ~ 
tact.rla PObU.ca. Sept. 19?.;. pllg. 65. 
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A n1W1 -,1,1daa -ista, trws lndicea !lis caiocidoa: •l Nllcio 
,.¡ da Prwci.09 al 'Cala.nidar, •l lndlce da Coata de la Ali-= 
..,,tac16i da 16 artla.,loe ., la CU,dad da 11111,dco Q1,a elabore 
el Banco da -.1ca, s. A. y el lnd1ca dal Costa da la Vida -
Obrmw. ..,. ,-ua la Olraccidn Gwillnl dll Estadbtim el -
cual talllbi*t • nfi.eN II la Ch.dild da •1ca. A nivel •yo-. 
NO •tA-1 loa indicn da 210 y 50 artfcul.oa, el.abm'adae par­
el !llnco da llhica, S.A. y par la Dincc:ldn Glnawl dll Eata­
dbt:tm rnpecti,....,ta. 

Eida_, atrm indica dll pnciOa hac:haa por antidluaa 
no oficialn. 011 loa indica .. tar1arn IMl'WIIDII el Indica Gs 
,..,..¡ m P..-t.aa el can...tdar, par ..,. el ""• 1npartanta, -
•ta Indica • sa,blica --.-i-ta ., la revista Indi.cadD­
na E~ y •ti: • cargD • la Subdirecc1*t da Invnt1-
i.ci&1 Ecanlaica y Bancaria, la cual dapa'lda dlil Bllr,co de 11! 
,cico, 9. A. Esta !ndlm tiene COIID objetivo adir las n1.1e­
MciG1N da lea pncioa rwlativN el gasta de loa cailMl!i~ 

,.. ia.e • el prlnci,al 1U1111 da ••to del PradMcta Intamo­
Bn.ita. Dicta ,iut,U.mci6'1 • inictd ., el afia dll ,9SB e :lne~ 
ye la indi.mcfara --.laa y .,..¡• • mlllbioa ., loa ~ 
ciDa, la cabel'bA9 QIIJOgl"tf:lal dll •ta indice n nacional, -
111111" elata aanu ~f'icall y aleta ciudadas, I.Aa ciudlcln­
- cubn el Inctica Ganer9il • Prwcioa el can111.111idar san: llj 
deo, lllrim, lllraUa, QadlllaJa,., llantarny, lledm.11 y -

CiuGld J"""9.i:, Los indica dll precia. - - il'lclu)'WI ., la 
publiclllcHn sa1: incUce praaadio da pra:ioa al co,1M11dor, -
por objetas dal •ato, por el NCtor ., el - aa origirwl y 

por la 4'r9btU.md dll loa bta,es. Otr,:i indice ~ nos inte­
rna n el Indica de Precios I111Pl1c1 to del Producto InterTlo­
Bruto, siutiU.cadD IDI" •l Banca de 116:.:ica, S, A, Este lnaice -
H el ,_.,.ltado de dividir •l proct.¡cto intanio bruta a prw­
cios COITiWlta a,tnt •l ~to int:amo a pracias constan­
tes, El producto in~ bruto • ipl • la BUIIIIII da todos -



., 
1MW wartacldn _, laa .._ • la cantabUimd t:ts 
cu.cura1. ,. ~ ., 1a dat:andne,ctjn • 1aa c1- -

,,.. • ·- --- f:I.Mncien:la - ...tilllll la Id.!: 
• t1a•1 411. coatD t1Utdnca•,(49} 

l.NI clllal.,,a,taja al utiliar Indica .,_,.i.. da pre­
c:i.aa a ~• .. ...-,ca 1.11 GallbiD •yar o _. .. ., el ni­
val c1e ..-:1.m • 1M bS-- • .,.. entláld, l• lndkin a-­
,....:a., dt w, .. s. no • nf).aJan tn~ta ., laa ata­
-. rSnMc1--. 

Dtnl ..,.taw.Scode la CJNCP• - •haca.,.. di._ 
tinc:l6,, _, aantD a a, tntaaianta, a _.. ....S. da partidH 
f!Nnci_.. di.varan y ,.~ .,tre 1m ~rae da loa­
•tactoa f:lta'letar., ....,._ ., •l wlor de la ,.,,,... ., -

- at*-1 •pnadaa a ,.luadm,, Par la - • divldarl .,, 

•- f'llrt1aa llanetariaa y, 

.... ~ ............... 
LIia .. rt:ldH ...-naa .., a .. llaa cuyo lMlar •tA­

atablacidD ..., -.... cantimd fija da dtnera, ~-­
--.ta de lm Clalllbiaa ., 1N nivela ganaralaa dll pnci•· -

(49) Ala, D. Bticklm', f'CA. Otriettr-. 8.R ..... 1:d'lina, CA, 
La ClllntabUidad ,\jl.l9taá a Nival 6-lanl da Pr9:::La, -.... ..,. 
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La• cancterlaticaa de 1aa partiala ..,.tariaa aan laa ai- -
........ (50) 

a) &a ..,ta se rijan p)r cantl'lltu o ., atn. f'ona,­
., tilr!llinoa da i.11idll.dn aaMtariaa, :lndapandta,ta­
_.. .. da laa caictioa ., al ni\191 sar--1 da pn- -...... 

b) Origiiwt 1#1 ai.111S1ta a cH..a1nucUn • al PDdar •d­
~t.altivo da aua tawdDNa aandD ad.et.l cabiaa­
., al fnd1ce ~l da .-.cimo ~ta.ita, 
al retanerlos, ganenr, i.- 1.1tilidll.d o 111a ptrdtm. 

e) Se d~ da allm aadianta tnnaacciana dll C! 
broO .. gDCO'I twc:arca. 

Laa partidu IID"'latariaa ,....._,_, danct'Ds " ablill!, 
ctann IObre C*'ltidll.dla nminala da dinera qr.a ,__,_, -
f'iJ,u., al tiaNPO, • dllcir, ec.t cflllNctlca "abUgac~ dt 
rac:lb:lr o .,~ ...- can1.antea ain co,aidar9r lDa ma­
blae ., .,. padlr' ._ieitiva. Qln •• a lo .. .,...to .,ta- -
rior-,ta, lu partidH ~ •t*i a,~ti--.ta ..,._ 
hama y no NCJlierwl nlngCln rajWta, puaato .- - ._..._ 
aan sa- carri.rtta,, eaga., la f'ora. ., .- • ••:lniatni 91 
ta t1tD da ...-tt.m• • ....a afact:am la c:apacidll.d • CIIIIPl'9-
d91 tawdDr- da allJU, pan aclanr la antartcr ,,,_. •ta -
aJNPlOI 

-&!pan~ que al princi,pio da III af'a dllll :ln'1acUn -
• r-=Sbe ., Pl"tata.o 11111 cantidad nat.r.l cte dinwo, ca, la 
Clbllglllcidn • netit:uirla • fin dll ara. s. nc:lb:1.-an ...,._ 
can •)'OI' padff adqu1a1 ttvo y N .,~ PMQ9 c:orria"lta -

(50) PrapllaicUn pan al &juata dllll loa Ntadm f'iiwM:ianas -
par callCliaa ., al ni,..l g191efl11 dll preciaa. Aw:lata ~ 
ta4,rfa Nblica. sept. 19?9. p¡l,g. 64, 
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cuya poda' dll CGIIIIPl'8 N deteriard • travt. del tialllpa, Esta-
111b.llcUn prvvoca ..,..eta ., tien.:u,oa de podar a-..1a1tivo­
pana quia, -,t:uvc, la abli_.:idn de n.tituir pnoa carTi'!l 
tea, aiantni• l:1A quial prat6, 11411~ nci.,per6 la cantiCB.d­
"01111'Wl da din.ro, pardl6 padar adqMiaitivo, ,... ~ - pa­
soa carria'ltiN no le m" la~ casaci*dd9~ ~ l• 
ctal:Jan al prtncs,ño dal alla•.(51) 

PDr tal •tivo la C-IP ti- la nacmidad dll 1nf'or­
-r ne,act:D al 11f'11eto ~ aabn •1 podar adqMiaitiwo tuvo -
111 ... t:ldad ecandaica al ........ a cantna:r l!ICtiVOS a ••ivos 
(ma,atariaa} dsltra dlil periado pan el ael se inf'CIJ"llla. LOS 
das pae:lbl.N af'actri. so,: Clbtw,er ut1l:ldadas D pird1.ms 111CN1 

tarilla, ., al pr:tiMtr caso, a.ando • parcibe IIMI ~nancia ,; 
pader ••·d.aitivo ., al parlada ., al ...,cia ca• Q.91da -

exista ~ daterioro da la m•cimd da CDIIIPN,, deri..,.do de -
las PDlitiasa ., o.ant:D • la adllini.atr-=1dn de las •rtida!I­
IIO'latari.H dlntl'o dlll pariam. 

,..._ clasifialr cam ,arttm;a ..... tarta laa ai- -
Dl,lia'ltn: 

11} Efectivo., ..... "!Siaral, 
,e. ~ a1 ,..:1ci&I origina 1a1 _,... a msacidlld dll COffl­

Pnll _, prapan:16, diNcta a Ja CMt:idl.d dll paMl9 COITiai­

tn ~ la ca,atituyar,. 

b) Inveni... ,-,...¡- ., wa1orp, 

)'111 Qla otarQan • a.i tanadl:r al clerectlo de rwcu .. n1r 11'9 -

mnt:ldad fijll d9 dinaro. 

{51) La r'NltPl'Billi dll Ntadaa f'inMc::lllraa: cantabUidad vii'I 
bla., .._.. da inf'lacidn. JIDI', GpD. Eclitzirtal Exs-i: 
aUn, lllg, .]!, 
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e:) Cuentas y ~toa pm; cab19r, (11 carto y 11. largc plazo) 

•preaadDs .,, c:antidldlll:s cana'blntas da pesos CCDTiantaa. 

d) LAls esti-cianes 51lbnt a.itas il"lccbnlbles, 

por am" las cantni:art:ldu de cuentas IIICl'1etarioa. Sin em­

b!lrga, •l rwaJuata pariddico al ntam da rNUltadoa sdlo 
..... ac,netario ., •l caaa da ..,. ea bsaan ., a.a,taa por­
cabrar y na .,.. 1m ingl"ll90a, dll tal --..na qi.- asd ve.1.us 
c1o ... paa::111 ca podar m CO!lpnl ca f:lnlll m parlado. -

•) 0..,tas y ~tm par eeu:, (11 cortD y II largo plazo) 

exsreados ., mntidaclea canstantas dll pnos corriantea. 

f} ¡,.-tos dll'ffidm, 

ci.artdo N la tn.ta cmm 11t pasiva¡ • tlecir, si N cansJ: 
dm'II q..- ...,._.,_, '6'9 abligaci&'I ...-.tar1.a 1118d1da di­
nic.__.ta ., •1 nt,an, da P990S e,.- sa .. giar&, ., al fu­

turo, CIAllldo • invi.-tan las dit'eNl".ciaa ., tiallpo y la­
utilidad fi-1 - •)Gr • la cm,table. 

g} FHivae iaaa,!!9!. 
g) Div:lda,dDa pr ppr. 

1} En •1 capU•l Wial ~ •:Lata, accianN praf...,tas, 
htaa ~ aer 1110Mta.riu ., el caao ca ~ .. prnen­
te, el precio de ,.._.,ci&, o a 51,1 valm' da U.q..iil9Ci&, -
de tal 118flel'W. qi.- 9l.ltatilticm-,ta •* e,cpraadcts en dr 
111ino da peaa:s del final dlll periodo. La dif....,c:la ... ~ 
actill09 y .. ai\lOII ..,.tarioa .. danCll"1ra "reta-=i&i de -
partidla IID'letariaa" o tam1*1 "paaici&, da ,..¡ar99 IMlne­

tarioa" o •ganancia o pAnUdll l'lltlnataria". Esta cancepta -
...- dar origan a 111111 utilidad a plntim )'9 ~' 

"Lnl verdldani ~reta o 11111 plrdicll .. .._par1-,ta­
., 111• .-rt:lma -.tar:laa • .aida ~ el podltr da CQIIIPnl -



.. 
dll 111,..... dialinu:,e o ..,_,ta. 11,1a 1aa sarti,dllo _,,.t;a_ 
r:Las t19ia'I ~ wilor la cantidad noaitw.l • a, ~ia"lto. 
ni "' cantava ,... ni \11 cantavo _,_ y la __,cia D plrdi­
dll si .. 1.ata al PD9NI" '611a adatale:la da .-rtida• no,etartas 
netaa•;(52) mm nos lo ... tra al aitJ,1.,ta eJaplD: Vw t'!_ ... ' 

Por 10 ~ la ganancia o pln:U.da ..... taria la PDdam• 
ca.finir •cam loa rnuUadDe ~ afacta, loa dmW:hoa dll los 
accianiataa, ., t.re ant:ldlld, ariginaclm par maitm da -- -
tn.JC:tuni fiNncien ~ aufnn 1aa ..,-tims aanetanaa, Pl'V-­

vocama Por la inflac:16,•. (93) 

a promc1:1111anto sar- mtwn11nar 1a ~ta o p1rc:11-
c:1a noietaria • al ai~t..lta: (54) 

1.- DetlrninU' •llfN inicial.es y f"i,.la., activoe y Plllli­
vos ..-tarioa, MlllanndD ...,.. ...cianal y ...,.. •- -
tranjera, 

2.- Clitanar la ..-1c16, ---ria neta inicial y firw.l an m 
,,_. nacianal y ..,.. •t:rwl.,_. rntaruiD loe activos: 
-,atal"iae a l• .. 1 ......... rtoa. 

J. - C'Allcul.ar PoSicidn mnetana ...-HD, ., tmNdll ,-cianel 
y .., .., .... tr.nJ.,. --ni~ta, ..-ndo dgabni~ 
...,te la• pnicil:ftlll ...-.tartaa ,.ta.a ( inicial y finlll)­
Y au rnultadll dividirla .,tre dDs, 

4.- Det9rlrirer la QIIIW1C1a (plrdicfa) .,,.tarta., ID'lem na­
cional, aplicando a la p,sicidn iadia al f'actor dll inf1!, 
ci&, ., llldca, pana al pariodo cr.- M •tll det:afflinanda. 

(52) Herntndez 5ergio. Cantabilidlld pu,11 la inflaci&i. pllig.-
15. 

(53} y (54) DCP, i.. co,tabil:ldlld pan af"ectm cafftbientas. -
plgs. 65 y 8:1 rwepecti-,ta. 
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5,- Detaninllr la ~ia (p6n:11dll) nro,etar:la., ..._. .. _ 
trMJen1 aplicsldD • la ..-u::ldn -.:tia en ..,.. .. tnn­
J..,. •l rector dll in'1ac:ldn .., •l •is de arigan m -­
io.ca, .. ,. el par{ada - - Nbl dlttar'lrinancm, 

6, - Calcular la ganancia (plrdidl) _..taria tatal, canvtr­
tiandD a IDl9dll naciaral la gllnar'ICia (ptntida} ., __.. 
-trMJ .. , al tipo da ..-1o oficial ., llldca y .....,_ 
mlla • la ga,ancia o ~ ., ...- nacialal, 

?.- LA pmici6, ..,.tarta ...-tia _,. ~tiwa aaldcl la -

..,.. da loe activoa _,.tartm, tnidal- y f'itw.l, - -­
yar que la ...,.. da laa ... 1,.... aanetarios inicial y fi­
,..1¡ _,NWCIHD1 an i.,...dllNl' ... ~- t.,­

- IM'WI plnfim ..,.tarta,. 
V- Utl • .-...io 1,1ti1.t.anllD, ~ -- •tnnJani -

d61aNa1 ver tal.u 2 ., 3 

En al prtall'caao •GbU....-1,1t:lllcad ,.., el....,..• 

-~- ~ plnt1m ... tar1a. 
0am padaml, .. ...,._ ., lae .,...._ Mtarim"a, la­

dif'era,cia ... tre RtiV09 )' pui~ -tartm,, p.iN9 .,. mj¡ 
DI"• wa 1,1tlUdad o p6nttm, La 1111111Cdn di .:t1voa y ... 1-
vaa ..,.tarioa ..- .., ~. carta o nbeladli. 

E• corta, aaidD loa PDiva .... tan. •c:adal • lae 
actiwoa ..,.1:ar'iOa¡ ., Q.1)0 CHO u ariclinarla wa utilidad­
., tpaau dlt infl.acidn o • i.rlCl.,rrirla ., wa plnfldl ., ~ 

c:aa • d9flact6'1, • daclr, •lata -.- .,.ttlidad par ntan- -
c:ldn cla partidH -..tanM cr.a'ldD loa ... 1voa na,etari.OII -
aor, •)'Ora II loa acti\/OS -.tarios .., ilpocaa di ..,_to .,. 
loa ni\oel• da pnciaa, 

La poatcidn n iu. a.alCIII 1m activa ... ta~ ~ 
C9Cla'I • loa _.tvoa ..,.tariaa, ., cuya m•, ., 6pnala da -



., 
inflacidn - orig~ ~ pln:lida. y., ..... !aflacidn 
.. ~ ww ..,ttlidad, • dacir, ad.ata pln:lida por,._ 
t:ancidn • partida• ..,.t:arias QaandO 1.0s actiwa -.tarios 
aon •)'Dl'a • loa puivm _..tarioa an lpacaa • --,to ., 
lDI nivaln da JINCim. 

1A pmi.cidn • nivelam G8'ldD 1N acti\Ga y ..,111\/0a­
.._tart.a • -,u...i ., al Id-o nivel, an cu~ meo no -
.. aa,wa ni 1.1Wlad ni ~ an la retancidn de \al.orea­_,...,..... 
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Pertidp• Na '*'-tariaa, 

LA• ,-rt1ia• na ..,.tariaa aan aCJ,1allas _,. o~ a 
.,. tanldorw. dmwchm u abligllcianea aabrw b1-a o aervi­
cioe no necnar1-'lta •..--ctm por ca,,tidadlle fijas da el,! 
nero ... dllcir, ...-. partidu ctutintaa al dir.ro o II dar&- -

chaa • rwcibir dtnerv, por lo ~ pacllnDs canclu1r ..,. •l ~ 
lar uis,wdD • -.na partida no ... tarta ., 111 -,t;a datar-
111r'ladD, ia,edie .. .....,.. ., ttnnnm da la ..... _, cual­
~ier 01:19 tpam, ~!M- •l Y9G da Mn lnd1c:e •dao.ado dll -
niwel ...,,.,.1 da pncim, 0aba ..,_lar ..,_ •ta mlmio ., la 
9'1:prai&I di "111.or da llla PH'tidu na .... ta.nas, na atw,ifi 
ca Ql.a .. uta '6"e ganancia o p6nU..da1 ni par ralizar rd ,..¡ 
u.-m. Esta tm:tif'1cacidn .a1o aiha ..,.. •...-r can la -
•1- adim la .S... pa:rtldll., • dac1r. al aj1.18tarlaa aala­
-,ta mlllla la f'--. da ......-tar la .t.. 1nfanaci6, anta 
rial" o .. la IIIIJ"tidl no ..,.ta.ria ., tllninae dll -... RAtJa: 
aiti.ci.On can ....-CID • la ..,.., PDI' ajaplo1 1100,0CD -
inverttdm ., 111a .,._ ., - al ni\191 ~ral • praci.N -
N 13D N canviarta, • 1 12!1,IXIJ a.ldD el tdae tnd1m :La-­
parta 182,5 ,- • canvtarta • 1 l!ID,CII] aandD el Sndiaa baja­

• m1 otro Clll"C8pta • la• lllllrt1du no ..,.tariaa • al st-
9'1ia'ltai 

•i.aa IIID'tim• na ..,.tarta• .., tllclae las part1du -

dal balance ga,.:,.l ( '9t •cape 16, dal MldD de utilidllldas -
nt.lid!lla, al cual N reeidual), Q1,a no lll,iadln claaificeree­
COIJID -,atar~ y toda• las partlma dlll estado dll nmulta­
-·.("") 

(~) Alan D, 811:ckl.ar, FC' D'triatiN S.A. Hutchina, CA. La 
Cantabllidad AJt.atada a Ntwl Grienll da Praciae, pAg,-
2?, 
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J,H aiguia'ltn; (56) 

•- 6ua ta,mare na gar'lln ni pwrclisl PDdm' .-..1a1t1-
vo CL!rWlta loe pariDdm d9 datlacidn D inflac:16'1,­
)8 qia .. tas ~ eu ,..lor intrtnaaca, ...-ic,.a 
dicho ~lOr ............ tllndnoa • 1,1',a ... DI" ~ 

•yar IB'ltiad • 1r11dada --•rua ~ivela'ltea. 

b- Se d~ mi allaa iadis'lta "80, canat.al 0 YWlta, 
u .. :ldae14n ,., apUmc::16'1 • ....... 1 ...... 

El ajellpl.O -. t:1pico • 111a parttál no ...,.tarta -­
al actiVD 1'iJo, )41 c,.a •ti ....,_dD an 1,1',a •zcla dll "!i! 
nem dlt pacillr' a-.,:Laiti\lG distinto ,. c,.a ., la CANtP u ca,­
vier_, an 111idlldllla ..... tartaa dsl .i.m ,.... .-.1au1va. -
El prap&eita da ca,vwti,r .-rt:ta• no _,.tariaa • al de 11! 
tar ~roa da .,. tadn laa partidas c,.a • ... trwi ., loe 
ntadoa rinanciaroa, • •sir-, .,. la lltf,liwla,tes dll au -
podar adcJ,l:Laitivo origiral Y89tldD la 111:ldlld da INll"I- acMl, 
D .. , •A} •sr-r •ta tipa da partidlla, dlinchOs U abli@ 
cloW• IIGbre bt.lN dif....,ta al du.rll, loe pnoa CDff'irl­
ta 1161.D reflaJlP"&-1 eu walar • ...._., da •tabilidlld ., loa 
preciDII, En ,._.. dll ineatabilidad, • ha~ necaaria IIOdi­
fimr al n'-'a da paca cmTialta, dll anera qua dicha ~ 
t:ldad refleja al ,..¡or hiat6rico original dlt la partida fi­
nanciara ., a.etitidn. Eatanica epnma,,do al 11111111D IMlor 1n­
tr1naeco del bia, a dlll sm'Vicia, sdl.D qi.e ., ~,,.inas dll P!I' 
der 11.dC1,1isitiva hmmgiinm•. (57} Par lo que laa partidlllls no: 
...,etarias dllbei ajusta.rea por los afflbi.oa ., el nivel ga,a­
rel d8 preci.aa. 

(56} Pl'opoaici&i pan el ajusta da los ntadas ftnencieros -
par ca.itos 9'I el nival gll'18nll de precioa, Revista Ccwl 
ta!1.lrla Públtm, Sept. 1975. plg. 84, -

(57) UI 1'981tpnmidn da •tactae financiarm: cantabilidl!lld 111a 
bl• a"I 6pocea • inflaci&i. na,. Gpo. Edit. &ipana1&'17 
plg. 31. 
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md a .-, y q1.e -,ti... au propto 1Mlor 1n-.-..i.,-...a 
dll loa ..-1aa an •l Plldar •_,lalti\lO da la ...... 

g) Acti\/Ga intangiblp y ., ~1ad6, ac&a.lJ!e. 
Ya .,. • ..,_..q la at.. •1-.Ci&I .,. • el 1nCtso anta­
riOr, 

h) lni!!!9! NCibidDa par Mticif!!!!. 

,,.,. la a.al.u •lata la abl.c.Yn • .,t:ngar ,.., bi., o -
pnstar ~ Nl'Vic:Lo an el rutwo. 

1) Jeeetae .,,..,... 
0.andD .. la canndan c:ao ~., el ....., •• • la- -
,...toa dllri\edDe dll uaar ~ dl,_.,tll& ..,. ef'actae -
cantabl• y fiacalN, aqa banaf'ie:Lo ..., _. ~idll 9\­

laa utilidlda da parlama fwt:una. 

J) Flnrvla1:!!'!I: er, fP'!"t!aa atmpma. 

Ya - •sir-, •U.~lalwa futuns aabN P1"99tac16, • -z: 
vicia. 

it) UtUJ:e!! E rp¡a-, ., wantp an ..,_, 

O.- daba, najuatal'M por la :ln'1ac:l6, acr.a.ilada dllllde el "! 
-,to da la \Wlta, an tanto • NCÜ*\ laa pagDII _, ef'KtiVD, 

1) InP'!!!! y p•tns· 

111) capital cantable. 

Que f'9111"H9'1ta la 1mim'9Yrl da 10a ssqdatartm an la .....,. 
•. la a.l no eapn,a ..-u.ara an loW\8 cantidlld fija da di­
nero, ye - ., •l caea del capital IIGC:lal y utilidlidn o -
p6rcl1dlla ae&nJlacaa, ...., • mpao,dar dal dilstlna - N 1H -
PNtanm car, ea dacir, si u nisart:ai o ae capttaU.mn, 

Al Ql..eftll' claaif':lcar y diattn~iJ' algi.ftOII n.bnre, -
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por aue cancta:rlatica11 pac:i., cona:ldllrarse COIID partidas nig 

n11tar:la11 y na 111:1n11tartaa, nos pued9I CO'lducir a arTOl'ell gra: 
VBS ., la splicacidn da la CIIN!l' par lo ~= 

"De -ta fonia na reaulta etraño .,CQl'ltr.r cp..e 11111 -
..,.tidll sa,.-da Mr -.ta.ria a no IID'l9taria na ts'lto por at -

dlnl:airacidn gll'ltrica, ainD: 

11) Por la 1'19turalaa ~ • la aaiW"C•· 

b} Par difarw1taa trataMiaitoa cantabln q¡.- u la -
apli~ 

e) Por difennta buN m 1,1111..acidn".(58) 

Por lo i,.- • caritinuacidn -,ci~ alg111oa n,.. -

broa npac:lalN q¡.-~ nuutni ata,cidn, .. tos .., .,~ 
c:lati\/Dlí •• no liaitatl\lOII, los e.al.es anaU.za~ bN\19-_,., 
•) Accim,n ,...,..,..,. 

El prab1- • •ta nabro fWlim bU~ta ., lu candicJe 
na q¡.- radMn ., -.111dru 

a.1) Si lb accla'IN ..,.,_...-. ti.... •tillUlac~ 
nn pan ., ~16'1, __, claaif':lau'N cam -
particaa IIGNtariu,,.. q¡.- IIG"I al nailt.-dl..., 
cawa,i.D a can trato q¡.- ar6 li~idlrdD a tarcel'oB, 

a.2) Si )aa IICC~ pref" ..... taa 9111'1 c:a,wwtibl- a -
acciawa ~y_, \191didH c:mia tala aa -
claaiftcal'6, cam .. rtima no ,.,.tarta •• 

{!8} La ,.....,_1&, da •tadD& f'~taraa; ccntabil:ldad v:la 

bla ., illama - inflacidn, Ill(p, Gpa. Editar:lal E,¡~ 
aidn, plg. 39, -



.. 
b) ,-...1:aa difM"idDa. 

ec..., cluif~ •ta partida .,tariarla'lta, .... - -
abN:r,,,er ~ 11111 1'1p,ntae difericflD9 .., partida aanatarill• 
ai .. les canaidm9 caa1 .-a1ws, y a,, partidaa no 111a1ata­
rtaa •i .. 1N tnta cmD crfditaa dif.-tdDe. 

e) --. •tnnj .... , 

'9y di:. IM'ltDII da vi.ata ac:a:n:a dal t:ntaaislta Ql.l9 N la da­
ba da dllllr • la _,.._. ed:rW1jan1 ,e eean dawchDa u Obliga­

ciann ., .....- •UW'IJftwi, •l srt-" 1M1t.o • CG\aua.r.rla 
CGm ~ -.n:ancia cu)'O pncio ..,.. ~tuar, al otra IU'ltD 
• cana:ldanlrla cam a:lllilar • 1M partt.daa ., ..... local. 

'"Si •l illpm'ta da la apanacidn ., ..... •tnnJen -
N cc1rntiffta ., ..,.. laml al tipo dll méicl vtga,ta ., el 
--.ta de erKtuu'11e la trwiacc16i )' l"ID ~lWI • "81&.ane­
atno hasta el --.to ., que • finiq,.11 ta, la _,.c:l6, • dlt 
be~ co,aidarar C011C1 I.IWI partida na ...,.tarta. En matlio ai: 
al ~ di _.. _.c:l6, _, ..... •bwl.,.,. N CGW:lar­
ta ., .... local •l tipa • caabio vtga,ta •l ...... to dll -
raliarM la apanc:l6, )' ai el final da cada parlado N 1,9-

t(le. ~ta al tipD da meta viga,ta a la fecha dsl et ... 
ITII, • canaida:nlrll 111rtidl _..taria y la utilidad o p6rdt­
dll ai la hubo, u aplic::ad dinc__,ta 11 1m ...._.ltadoe - -
ejustilntmla 88p los lndic:ea que .. t-e:,an u•dCI JBnl com.oar 
tir las cifras del -tado da naultadDa".(59) -

En CHO de que adat:lar9 ptn:lidll ., aml:ltos ( Dl"igina­

dll smr la ccrn•rai&'I da •Idos ., _,... a,,,;trw,J11n1, al tipo 
da Clllltlta viganta al c:Lenw da 11'1 parlado} y 111 fsta 911 ca,..-

(59) 01V81'9., Jaal u.,19, Solucianee ....-,stlls IBnl que loa -

ntados rt,•,c:lM'Ga ran..jan los c:antiias ., el nivel ~ 
nenal dll prwcloa. p&g. S1 
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sidltnl cam 1.11 casto da f:lnllnciamiarlto y se preaarita C0110 1.11 

activa diferido cuya aplimc:ldn a 1"89Ultada _,. ., varios­
periodos, esta p6rdidlll ., caáli011 debe -r caisidenu::l!I camo­
..,.. partida no laCWllltaria. El 1111.sMo tnltaniiar,to aa la du1!I a­
la oem1m ., c:mibiae ~tif"lcabl.a ( flsim y ~tai-i­
ta) can la dltudll ., ,_,.. .. trwijen, ~ aaasial6 la p6rd1-
dlll ~do .. aplkabl.a a 1.nva'ltarioe. ~i-. -IJ.lhri.11 
y 8Ql,lipo y otros activoe. 

d} Can•truccianaa ., e,x:-a. 
El ~ro da CO'letn.icciana en pnx:eso tta,e illll ,-tur,a1eza -
silrilar • trabaja ., procaao, par lo 1J19 l'llpl'll5Wl1Jm ao.aJla 
cianB dll costo n111l q.,e dabai rwajustarse, si al lllitada a;;; 
al q..- • 11anaj11 n al da e1r1t::rata t8nwinau:m, sin antirargo, -
- una ,.rtidll. !Krletarta •1 N la aplim al .. tadD dll grwdo-­
dll adlllMto, )11 q.,e ,......,tarta 1.1111 c....ta par cabr.r, 

•l .-,ticip ,.,,. cm,t:nltaa di YSlta o cms!!• 

Eata partida la padema claa1'1car ., dmi ant1e1SD9 sagadDS 
o rwclbidm ,.,_. canaidanlrala CC111111 we sartt.m ... tarta­
Y loa bta,n o Nl'Yiciae ~ • ,.,., a ~ o \191dlr cam­
una partia no 11D1ataria, NbN la •• da Qla el pnclo ca­
la. bt.a,aa par rwcibine ..- '1Ycb.ar y oanaM:Ua'lta.1ta -
los anticipm na mn ~ a ncibir una ca,tidad fija dlt­
dinero, • daba dll cana~ ca. una partida no ..,.tarta, 
excepto ai l'\ay '6'1111 poalbilidlld -..y alta da qia el ..,ticipo -
1111 davi.alw, En nta CHO • •ti. hlib).aidD dlt una mnt:ldlld -
fija dll dinero PDI' la q,.a al a,,ticipa da>e recl.aaific:aru co 
., partida ..,.tarta. -

Cam ..-.c1-a an~ta •toa nj,rm .., arH.1"1-

cllltivae •• na l:llllitat:lvoe, par lo q,.a PDdrfa'i e,datir i.ria­

Nria da nbrm ., ntaa ait..aclanell, por lo ~ Nnl na:eaa 

rio -u.arla• an mm caao .,. ,-rtta.,lar ..,. poder 1-
• cancbdr y dlatingi.iir acbra ~ •rtidl antre 11D111taria y­
no ..-.tarta. 
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El objetivo q.., Pff9igi.9 la C,lf,llP al ajustar los asta 
dos ftnanc1eroe • Ql.9 sus cifnu, ~ .. ...-ms ., 1111.di 
._ ..,.taria• ele itiJ.111 padlrr a-.,isttivo, -

El mljett\/CI dlt la C#.IIP \111 • car,eistir ., atabUizar 
111 111,idad de aclidlll (•l dinero) cuya ,-'baw,leza as irW:atabla, 
O.fin1'11Da ., el mpf.ta.,la .,tariar los IIU'ltm bbicoa dll la -

CJtGJ y llegama • cancluir Ql-9 • i-=-rta la •1.stancia -
dll ..,,a hmT11!111aita ..,. atabillar la 111idad1 o - loe lr,­

dtca da ..,.c:Loe y la nec.aidlld da dafirlir •l ~:lanto 
de diVW908 t1Pm, de part:1.dlla f:lranct..a .,q la :lnatabil.! 
dlld da los ntvaln ganealn dll IIINCiaa, 

Por lo ~ 111 C,INP ,._prw:a ., *-inos da mntiml­
dn 9"',111.e.l.,tea da saam corria"lta 1m valclns histdri.cm­
orilli,nalae dlll la• .-rt1d11a ftnllnctana, une vez Mtablecidllll­

au r,atur.lem •i:ac1flca, 1*11" 9J91111lo, at III b:lan coat:6 1100, 
y 111 inflacHn dnde la f'ad'a. da la ~ hasta la f_,. -
dal balance fia da 3'.111,, cmi al illp:lrta ajuatado dll 1130 eilll­
pl...,,te • qi.iieni ,._praar c,.,e el bia'I coste el .c,Jiw.l81'1te 
de 1130 ectualaa. Na .. CJ.11.llre dacir ~ el b:lan ,...¡. hay -

t1JO, ya que saam 1111:ter 1140 o 1120, ., fl.l"lcidn da la ..... ria 
ci6i da au ~iD •PK1'1ca, -

El eJu•ta par inflaci& • nf'tare 11. la pln:Udl dltl -
poetar adquisitiva de la ID'ladl, o - el c.itito ., el \19.lar­
del peso¡ no al mlllbta ., el "8lor del bien ., si, 

E>listai das fllftodoa para ajustar loa BStado& f1"ancie 
roe por 1118dio da 111 CIWCF: -

•) Ajusta t;laNl'lll o integral, y 

b) Ajuata fl!lr"Cial 

AJUSTE GENERAL, 

Eata ,..todo illpUc:a ..., 11ji,¡ata a tudoll loa rubros dll -
loa aatactos financianm. CU)l8 11pl1a1ci&i 95 la aigut.ita: 
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1, - La• ...-tidH no _,.tariaa u ajustar6"1 de aa..erdo con -

lae 0allb:loe habidDII ., los niwln dll precios dasde la -
techa da au a-..1a1c16i o ngiatro hl!lata la fecha ., Ql.e 

.. ,-11a el •Juata. 

2.- LII• parttma ..,.tariaa dal afta actual na • melifican -

y 1161o • calcula la ~s.. o plrdica .- • abtt.. -
par la ntenci*I da VII..,_ -.t:ariaa, 

LU da ab ant:artorea • ajuatar11n canrana •l indice -
da me:lae ., l• nbet. da ...-.CiOa q.e • -~ ., rw­
l,ac:16, can •l ai'ID acti.al y • calcu~ la __,c:la o -_...ida abtenlm par nt.c:16, dli partidu ..,.tariaa. 

La pr,lctt.ca cantable acti.al 1nclU)l'9 al..-• aalYCio­
,,.. pan:ial.N pan IIUPHW' la ctiatarei6, .. ofrece la cerita 

bilidld tndicS-1 o hiatdrica, En •1 ajusta parcial •la : 
• corrtgan al!lllld parttcae. did'ae •luci.... Nrta,: 

1,- ~l.Goa da actiw f'iJO y da la ~Saci6, c:anaiaaa,ta. 

2.- Cu'8D aoai...m • la -i. h1.atdrical • ..... 1--. ca 
- ......... •l .. tadll l.E'S • \aluKUn ... ln\oWI~ 
y la dllpnc!a.cidn aceiar.a ml activo fijo, 

3, - V.luaetdrl da cillrtu cua,taa dal bala,ca a VlllaNe da -
an:ada. prfictua caú'I pa... 111a CtAntaa ., ..,... ec-­
tiw,Jeni1 para •capc1-l •n cierta rubnNI cmm val!! 
rae negaciablM, inva"ltar!Da eapaclal•, etc. 

La• principales dellw9nta,ju que • cbtiarw'I al utili­
nr al aJl,aete parcial ., CCIIIIIIIU9Ci6i can el ajusta integral­
• qi,,a no ...,... CMa'idm'wne e- i,a sal1.1Ci&I •tiafactm1.a, 
,. ~ a6la • ubica ., rubrm 9:IIJIBClflcoa en .- u har'I 111!, 
1:11 •• ~- afactadcle par loa CMti:loa ., al ntval da -
precioa, la - origina _. na N de 1118 tnfan11.c16, total -
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..,.. la •tND"" ~~ ............... la ... 
• ., ..... - ........... diatlnta ....... as,. -
..................... ...,¡..., ....... -----rt.u...-•...,.... .................. ... 
..,_, ... lo - .. - • utlU.arw ... ,_.. --
....... n11na • ..,.. .... , ...... . 

c.. YlaDI .. el ....SIMlli ......... el .... ..... 
....- • .-s. ....... .i .................... . 
lNCl,._ ......... ,.,.,.... ............... _ ---------._. ...... uu.r .............. . 

1.- trNllm*NatallllllUa:lta• ........ ·---~-;: 
... u.di .• ...,_. •. _, ...... ..._.. -

D,• .,.._ -....1 • Nataal ~, ~ ... 
... .., ... .....ia.. 

,.,. ....... ~ ............... ·~-...... -...... •1·-·--ei-·---­-------·--ri ............. ~.~-----.-rtt,dle..,.~---.... ---. 
,).- a Jndloa ~ • "-Sa a1 .._.._.. uto.ta-.,. .• ..,...,. .... ~ -1111'1aa. ,.,.,. -

., ...... 1 .......... nn.tclao ....... 

....... .,. .. 11rur ... ,,-.~ ..... ,.w:1. ... _..._._ __ ,.,.,_.....,..1Jr4 
- ....... 1-llclta al ......... 1n-... lln.tto .. 
~tar 1m •lali .,.._ • 19"JU, i, •1 :hda ......i­
• Lll'llcS. al~~ - .i... ... tlarul'a ---· 
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e),- En el caaa da •Jarcic:loa tarll:lnlSdDs ., ,reses diat1t'ltos­
al dllll d1cialtlre, • ~ cawm sigue: 

1.- L.Ds •tactm r1ranc:1anm antertar- 11 1970 118 11Juatanln­
de ~ can el Indica da Pncioa biplici tu dal Pro­
ct.icto Intama BtutD y ..,_ .. ta - ..... 1 hll•ta 1966-

laa "9riacianae .,tn •l - dll dict.bra y •l 111D de -
Ciarr'e dll didlm ejercicim • paco iapartanta, 

2.- Para loa •tadN fl.rw'.cS-. paetlll"iana • 19?0, • ut,! 
11.art el tndlal Naciera! • PrKiDa al ~ dal­
- .... ~ a1 d.a"N ca1 e.ien::1cta. 

d),- Erl el CHO dla .-,rtidu QqO ariga, ._ dll ai"oe antario­
!'N al dil 1911D, • aplimr\A •l factDr da carracci& dlll 
Prm.ctD lnla'no Bn,to CJ.e ..... ab..,... • ..,-tir del .,. . ..,, 

.-.ta dll Iniciar el ajlala • 1m ~ ml BIIJMca-

0.-.1 • dita clatanl.rar dl • el ajarcicia - • \a -

•Jwatar y dl a c.Aila • 1N "'--'- lndu:ea • ...., 11 uti­
llar. 

e,m-------
tn inciaa antariaraa • daf'inianln y • claaifimron 

las ¡art1caa -,atar:1a11. Pua •l 11.)uata se tmar6'I ., cuanta 
1m sigutanta ~toas 

1,- LA• .. rtias ..,.tartaa clll llffD bue dial ajusta no u"!! 
cttrtca, .......,. •* ......-ma an ..,.., actual, 

2,- Al ajuatar el bala"lce gan .. 1 a CtN<P cmT'89PCl"di.itee,­
al 11191,datta o aiguia'ltea ejercicios, las sarticlaa ...-­
tartaa • ajuata,,6, utiliando al factor de canvenidn -
cla111al'Dcanot:rvuat:r.-. 



,tntari.m-,ta mr1n1- • la s;artidl!I no -tar1a co­
l'IID aq.alla qi.- ccriti.,• 111 1.9lcr intrfnsaco ~· • -nti..,._ 
., rana indapa,dla'lta da 109 CMbios ., al poder 11ctqu:la1t1-
"° dlll dinaro. Par lo tanta, la mntimd dll ...- carr1-,tas 
con la ~ u ng:latrd ariginaJ-,ta puma no ,........,tar au 
.... 1or, •1 HOS paaae CDl'Ti.9'ltaa tal pardidD ...,_. • CICIIIPN· 
Por 10 c,a .. ra:.1 ta imdiftcar la c:anttmd • dVaN ., -
tal fOl"a • .....,,.,. su "910r hiat:6rim Origirw.l. 

Por lo ci111 • r••d• .. da III factar da a.justa - ~ 
dla:CII c.,tidlldn ncainala da dinero dll dif...,ta ...... ad­
~isitivo • mntidlldn -.,balattaa da dinanl - nantanglll'I­
~ •:Lao podar adQuisitiva. 

Loa mtoe - car-. ,. Gana arvu,6, da IPW'I -
1.1t1lidld san lea aigi.,1a'ltaa1 

a).- La cantidad hist6rim • la a.al • registre la ,-rtidli­
na ...,.t:ar:ta. 

b}.- La ,_,. ., la cual .. oriat.nl la ,-rtidll. 

e}.- El indice • pncioa da la ,_,,. ., ..,. .. origin6 la -
partida, 

d).- El indica• ...-1m • la racta ., ..,. • q1.1tmw tntor-

El ractor da ajusta, ~16'1, o ,.....,..idn da pe­

eas C01Tient.as •l ,-l!llldo • J1N011 CDITiwitaa del preea"tte 0-

11 pesos corriantas, • abti.,. dal cocialta: 

Ind:lca da prKiDII a la f'echa ., 
qi.- .. tnrmwa, 

Indica dll pnclm • la flld"e da 
la aci11,11aici6i mr la •rtida no 
io,etaria. 
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u partid! no ICl"leblria 1"88MPJ'8Mldi!l ei piSO!I corrian­
t.s unt el l"ftl.,lltacla da i.ultiplir.ar el costo hist6rico en -
pesos corrielitml por au factar de 11Jueta canwspa,di.,tlll, 

Exista'! dife1W1cias ., la mtsnrtnacidn dlr loa facto­
,... de 11Juate, depandia'ldll dll al • trata dll lftl partidl!II - -

ral D • un ncatnal la• o.alea ccaa,~ ., au:ta CIHO -
., •rticular. 

e) PREPMICJ(Y,j DEL 8':l!,CE GEtEA'7 AJJSTAOO AL NIIJEL 
GEf.EI.,, DE PRECICJS 

U• partida• rml.M aigua, ., fDl'l'll!l __,,.1, •l ~ 
di,d.,to de ree,,iprnidn plantada .,..tario._..ta. y..,. loe: 
proca::liailntoa garm,alae dll ajusta dll mm partim: 

JNVENT~I05 

El n.bro de in\a,tarlae 1D cana ti tu,,an lDII b~ cta­
lftl ~ das""-*- • la "9'1ta, a • la ~16, pana au 
ID9teriOI" VStta tal• CClllm llllltaria prila, pra:iuccUn ... pro­
ceao, vticuloa tana:lnadN y atroa ,_tisrtalea qi,a u uttli­
ca, ., el .....,qya, .,..,.. da IISl"C9"tcla o laa nfacciana sa­
na _,_..11111.,to q,.a u cana,aa, ., el c:lclO ,_,,.¡ de Oll9I'!, 
ciar.a. 

~ •Justar los invantarios • ~ qua la c:ar,­

tlcfllld da dinara invertidl ., un gnipo ~ o ., todo el 

in..,.,tario - com..rtidll • ... 1or actaal dll la ~. Se -
conaidani qi,a la cantidad :l.n\4'l"tidll de dinero a, un grupo h:2 
~ de partt-. • la valuac1dn ~ • hllce dll la iteta­
ria pri.Ja, Pl"IQICC!&'I ., procaao, producto t.arfflinaclo etc. , -
por ladio de las lllltodDs dll ..,.luaci&-1: 

e).-~• .,tradllla, prilaJ"llla •U.dllla (PE?S). 
b).- e.toa sw-cfiaa, 



e).- Ulti•a S1tnu:lllla, pr1"9rui •Udllls {I..S'S), 
el).- Detalliataa, 
•). - COstm lclarttific:adae. 
f), - Casta, directo. 
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El pracediaislta dll ajusta dll 1m inventarioa iJllplim 
1.11 rwc1r1stn.1cci6', dal f'lujo dll coatm dll laa ~ coi ...,._ 

fed'llla correapanclientas. El :lnuaitaria :Lnlc:Lal, ut CD11D laa 
divaraaa c:onipn.a raltzamA ctirwita •l s--fado, mit.'*' rae,; 

prnaree por lae faetona da ajuata, ., la ~ •l n~­
Ul"6 el indice da pncioa • la fect,a ., .- • infm,ian y •1 
d9nCllllinlldar loa diV91'5Da tridicn da preciae dll aaardD • laa 
fachH ., 4-19 9 hllymn a~iridO laa .. rtt.caa. 

fllln tal afecta • ua •l aiguia,ta pncadllri.antl:I •-

1).- a. datmwina la anttgDedad mt tn...tarto 1o1ttUandD la 
rotlllciiln da 10a 1111-, la a.al ._tn •l par1odo ., -
QIA ..., inVlntario a canaaidD tatai..ita y N calc.,la­
da la •1DJi.,ta fcira.: 

,. 1).- Mat.lrill irs-1 

Se divida •l ln\altario f:lral da •tarta pr1J9 -

.,1:r9 la ---ia prtia cana.ala dwrWlta •l pa­
r1odo, y el naultadD ~ • cb~ • -.,1t1- -
plicanl por 385 citas. 

1,2), - Produa:iiln ., pnicesa: 

se divide •l tm,a,,tario f'inal da produccidn ., -

proceso .,1:r9 el casto dll producc:lb, del aJarci­
cio y •1 1'99UltacáJ cbt.iida se -.iltqllicanl p:,r-
365 diaa. 
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,.3).- Pracl.ctaa tar,r!riadN: 

S. divida el invantaria firel dlt srm,ctos tanl,! 
nadoa .,tN •l coota dll vritas dal •JairciciO y -
al na,UadD • -,1ttpU.canl par 365 d!u. 

2).- Se pncia •1 el alat:aa: dll cmtaa • ~tat:lvo di 
la ratacib'I, 9UpCl"lia'tdo, al la nrtacdn da :lrn.,.,tar\OS-
• dll dN ...... • daba dlltandnar si el costo 1':lnlll -
•1:11 .........,.. ... por la ataaaRi.6'1 de coataa dll loa ~l-
t1- dN -. ,- ~ N ~ ,._,tar 3 •11:1.aciO-

2,1),- Bi el in\19\tario •~lúa~ el .. todal da 1ri, 
...... .,tswdU, ~ .. u ••• - poaibla ~ 
el caata •1:11 ,...._..tam _. Jaa -:iltilas CGlll­

pna dal •Jerck:iO, !i - ..s. .... ._,..rt -
culntoe .... .....,_. - ~. VOlv:w,do -

can •1 aJa1110 ... twtor -.. la rataci&I • m-, 
dDII - )' u • nota, el coat:o dal 1n ... tano-
1a ...,......tian lu Clllllln8 dllll M.ti.t - •1 -
•Jarcieio, el f'ac1:0r" • _,,_..Un • - :anv.n­
tarta ...,. • 1.m, ,. .,. ,...¡ta • dividtl' •l 
indtm el cia'N del e.)WcleiO .,t:re et tndS.C. ... 

dal ~ltl• -· 

2.2).- Si el 1n1191tari0 • i,eUia a lEPS, • pnoable ... 
~ .._. coato nY ,......,tado por las CGl!IPftl• ... 

dal prtnan, y IMPl'lm _. ~ a.A:>n la rvtacidn. 
Si la rotaci&, • dll dD8 -- y la aacn,isa cie­
rre al 31 • d1ci8lltlre y •1 .. dllta:nn1nll ~ al­
coato dal 1n\19"1tario •tli rwpl"'Nlrltado por las -
COfllPl'99 ca aept:laabn, al factar ckl canver-si&i -
da - partida .... : 

inds.ca •l 31 dll d1ci811t>l'II 

tncU.ce al 3D dll aapti91'11,re 
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J).- Y sa,r !,',ltiJIIO, .. caipll"8 •l caata -.J1.atllldo dal :ln111r1ta­
ri0 CD'I ai valor dt -,;am • fSn dt d91anldnar ai • -
,,_ria lw.car •Juata pana mJa;r el U\'V9'1tart.o vaha­
do • ., ialar • ...-mdll. (W.. la ftgl,l:lwlt:. tabl.11 41-
danda • lll.lfttl'w •l .,acta Nbr9 •1 •ldD .,. inYS!ta- -
r10e y •1 CD9tD, a} Ytilizar dlf...,tail .. 1:Ddllil d9 \18.­

l&,acidn .abn ~ _.., artlatlll) 
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11,e ..., - - ha)'9I ,_,.tn,fdo el f'lujD dll COl'tOa -
., tilrwinm canetart-., • ..,_.. _. camiata'lta ~ •l 116-
tam dt catim - • •tga, ,- - PEPB, LEPB, o coatae ....., -· 81 el caa • •tarta lll"1ae a1 tr6,ait:D • dlba - -
ajuat:111" di ai:aarm ain la ~ da CN'- dal ejerel­
c:IO, CG'lf'Dl'99 • W)'91.,.... lm ~t:m • ~• PDr­
ejellplO, •1 • '**' auto. da Clllillllll'9 ...... 11111 GlU... ~ 
- mt ejwctc!a, el rectar dt ccn,awi61 • mlaJ~ di 
vldt.sm •l lndlDlt •t Gltim - cta1 e,jllfttc10 .,t;rw 111 S,,: 
dicapnaadlodlllaa6-alallD, 

Lm .,tidlla • .......... • ana~ partida no 
asietart• ..-e • .,traga er.cttvo • camto • iaw. .,tr.ga­
f'utuni • un bt.i no ...-ria, y ..t NI • abtt.. "~ 
gana,cta ni ptrdlál __ _.., 

El hiclDr dll ~ ..,. ajuetar •ta partida N­

aaleula di.vid....,. el lndlDlt el t:Lnel dsl •~lelo .,tn el 
• l• , ...... - - an:all.l el a'lticlam, 

M\!I Nf!1CP'N!I 
[•ta part:ldll cllbMfi ~ a,lüpllmndll 1m pa­

- Ollff'19'tm. dll la , .... .,. - M NalSd •1 paga, par •l 
cacianta dal fndta=- da ~ • la f'adla de toe •1*:ma tt­
n.,ctmvs .,tra el ~-• la facha de la trwt..::­
c~ que i.. dio 111"'1.~. 

lffMBLEB, NJlNMlA y BIJIPO 
Jra,abl•, l8qUinU1.II y ~ ... b-- tangiblN -

- tianat par abjetD1 

a).- El uao o uau1'n,ctD • loa .S..., banaftcto dll te .,._ ...... 
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b), - la pnxlucc1*i dll art1culoa S9N 111.1 \/91'tta D para al ~ 
di la prapta.,ttcad. 

e),- La pnstac16'1 da ..vic:laa • la _,ttmd D al p1blica., ...-,. 
La __,ialc16, • --- b:laia da10ta •l prap8ait:D da 

utilizarlae "I no V91C19rla ., al QlnG n..,_l di Cllll'l"*ianm 
• la .. tidlld. 

El nmro da inilMlblaa, •qi.d.n11ria )' aqu1.pc, -~ rema 
dD par lu ai"-':lantas parttdaa1 tan.tm, adif'icla, -~1n11: 
rill, ....,ipo da af'ietna, ~tu, mldn, -..1PD de - -
t:rwiaparta, ... tict,ma • ~. etc, 

Cada uno dlt laa e1-'ltm ..,. intagrwi •l ru>ni ut -
~ aua can~ • dapnclaclln aa..illlldl dlbar*I - -..aii....,._ 1ndi~ta ratat.dllratdD la f'ache da __,._ 

aict.6, da lae stivc. y la ,_,,. ...,.. l• cwl • Pl'WPUWt -
lCIII infar,aa f':lnancimae, Los pracacda1antm, da a.jldta --*' 
1• •tawtant-.1 

1).- Ottawitlac16, • la a,tlgCll,dad da cam una da 1m bS.­
,,_ ~ :1n-.,., •l •ldD • i.. IIU'tl .. - ,..., •l 
total dlll n.mv. 

:Z), - ea, baee • •ta .,tiaDlldld • 11'1 e,JuaWuiD et mata da 
la bt.a.a can baa ., loa rae_._ da CD'IWll"9161 ..,. -
• datawt,,., dividUndo el fndicll dal ai'Jo da adQlliai­
cidn .,tr., al Indica dal Gltilm - dlll ejercicio {bull 
.. , ojuata). 

3),- En el cao • ... tate.- cklnlntll •1 par{odo auJato -
111 IIJ.,..te, el factm- da canvanatdn • cela.ilarA divi- -
dl9'dD al lnd:Lca dal .:Uttllo.., del ejercicio .-.tre el­

- ., - - -.,tr1d •l bian. 



"º 
.,.- En •1 calO •...,_ ..... el carlam a,Jet:D • aJi,aate. 

•1 ,__. da ~~ • -~ dlvldiaNID el tndJc 
- ., - ., .. - a.clu,'6 el b- •tn el India ... 
dal ..... ~. 

D priar.,_ -~•la C.-._. dlftdl• 
y ........ a.a WU NlllltlacidD• la~_,. ...-fodaa 
........... -*' -..cUlaa,,. - .. ~ - -~ 
.. ., ,._ di.neta -1S&landD •l -- • --- ....... 
1a.,_..a1~ralf1'1aldlal.,., 

a.. •1- • ..,....... ..,,__ mn 10 ed'lo ., •1 • 
.-.• va, In ...- • •kluladn .... a1 ~- ,_...., ·-· ..._ ____ .,._dtll • ...,..1 --··-·-a1 ........... - ... --...................... 1iww ....... ... 
llelll"al•Uw.,.._._ ---~--~ ........ 1a~aa1-
laedll4M-1 

, ...... _. 1M ,arl:ldlll, • la activa ....-:l,tlbla ...,_ ··--· z .... 111 nJa el \aW a,Jua ..... •• activa '!Jo (tal cma • .. --.... -->· 3, .. n w..,. ..,_.,. ..... e1 "* .,..,_.. 1a ..is--
al J •.,.. OtU • • -~ ...._.. ~ • aalciula­
Ja ......_.. ... 1. 
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4, - La cl8Pr'8C:lac:l6i .,ial aJuatam • ~ltiplica ...,. loa - -
ar'lae trw,acurridos 0 ..,. 111 fa::hl di .._.ie:Lc:l6' ._.ta­
la rec:na • •Justa. 

5.- Si la dllpnc:laci6't • cala.,la mbN •ldm iniciales u­
désrt ajyatar al activo • CAHIP dial a7G .,......,. al ~ 
.. •t,j aJyatanm ,.. aaleular amn - \alar .. ~~ 
c:L6n: la dlpnctacMn • Jaa altaa y baJae di acti\olOa • 
calculal't con baM ., 1aa •b:llla lnldala. 

e. - s1 .. 1et.1 baJn dll activo, la -.nctac:ldn • la taJa -
.. calcula,. eobre al •lm aji,atam dll actba .,.. .. la 
f'Kl'llldaJ.11~. 

?,- La dallnciac:l6i an-.al a""9tada • ~_,. ., 111 l°'Jbra 
npac:lel dial atadll da .....itacta¡ por 1D tanta. al cos­
ta • \19"11:a y los gUtoa • _.._,_,.. ain al ca.rv, -
par dlpncUlc1*t, 

8,- Si ad.eta, activos tatai-tta ~. _..ta al \a­

lar dal activo cam la -...Ctac:M!n ~ • ~1-'*' aJuatandD Mata .,. al .ctiw • di di baja, 

CMGJB ºIFEFIPI " ,crMI INT!!PhP 
CVgaa dlf'Widlla _, a:ragllci..a ~ Nal1D1 16W. .-­

~ Q.I,. aplicacidn ...,. ., ajerc.1ciae f'uturaa. Activas -
int.an;lbln son prapiaul.da • la ..,_ las DA1.es N Sffl0L 
ti.ar*' en loa periodm ., ~ • obtiawn b9naf'iciaa par eu 

El s:rocaclinliar'lto de ajuata dll loe CU'gcll, d1f'ar1dos y­
acti\/OII int.lglbl• ., al aigi.,ia'tta: 

1, - se detarftdna la 11nt1gDamid dll las partida a ~ f'D1"1'9'1 al 
•lda y N 11Juatan ~ al factor da convereidn dial ln­
dlce d9l 11f'io dial ajusta ca, r,npecta al dial aP'io da adqi.l.! 
•1cidn. 
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2.- La ...wt.UIIC:IAn aa.a.ilsdlll • cal0,1lart sabr-. •l saldo -
•Justada. lo 191- Ql.l9 .,.. el caso dll la dapnciaci6ri. El 
cargo • ......,ltadDe par la uortizaci6"1 dllll periodo u -
praantanl ... ..., ftlb"' -,acial dlll •bada dll f'9111.1ltn.-. 

3. - [n al meo di ad1Cioiaa dur-Mta al .-fadD -..Jata al - -
•JIAta, •l f'actar da canvaNi6'I • calcada"' ut: 

Indica dal i:;1til!ID - dal aJercicio 

1NUCIP09 DE CUENTES 
El ractDr dit aJuata pan •ta partida ~ mam, par 

el cm:tanta pan al a.al al ~ ...a al tncU.ce dll pn­

c1• da la ,_,,. dal Gltim - dal ejercicio >' al danollina­

mr al ~-. 

c,:ue,. mn91 
"&ltatal dlwnu •lt•matbu ..,.. MI ..-...,...s.en IIJ 

tN ali..: 

1).- Oanal__,.to - ...,. tola cantidad J'Wllid.-1. 

2).- QA C*'laiatieN da dDa sartl*•, la c.,tidad f'iJ11 dll ac 
el._ pnf__,ta )' la la'ltidlld Naidlal de CCIM'la, -

3).- D1atingu11" .,t,,e mpUal .. ~ y ut1U.d1nfall 11.:u.,ladla. 

la l"'NllJlnUln _, ~l tia instancia Nleccic.art lD11 -
critart.m .,..tariara ., basa • la• c:ar9ctarbt1c:11a dll las 11!! 
..,._. apactflcaa, a1.,1eidD la •tDdalOQ'fa de la CO'ltabil,! 
clllld tradiciara t • . 
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1). - Se deter'fllina la mnttglleáld da lu .-rt1dU - -
f~ •l •ldD. 

2),--Sa ajusten la partidu 1o1t1U.andD al ~tzrr m­
CClffllffS~ rwlativo dlll ella di • ...,.tac1*1 ca, al 
año b!IIN dll ajusta. 

"] . - En CHO ci. lldlci.cnNe m.innte al ello baN dtl -
sj1.19QI al factar de ccw,\191"916, • mlalla Hl: 

Indica del ~lti.llD .. •t ajercicio 

Indica dal - .. - • tita al au­
-,to da eapi.tal. 

a).- "ca,~ • dlllcrtbll el ~- a M 
a,ir en mm da ~ diainucYn dll -Ual ~ 
nnta al allo •• dll aju9ta1 

a}.- can •l ai~t...ta f'llct:ar • carwent6, • •Ju•ta­
•l capital aacial da ~ fec:he di ....,tactdn a la 
fac::f"IIII dll ciarTe Ml •Jen:ic.iD - - .. t4 sjus­....,, 

Indice al últinm - Ml ajal"ctcio 

tridtce a ta fed"la di! aportacidn 

b}.- sa dat.rfflin!I al llllll"lto de la diaa:ltluciOn y • 
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d) PREPMIClDN DEL ESTGJ DE RESLLTIIXli AJl.f;T,t[l(J AL 
NIVEL BENSIIL DJ AEJtB, 

~teten "' ...., .. t:iPD • partiála - ..-.c:1- -
eal inicio ds nta NCCi.6'1, o,a • •l da ¡artidl,a naldnaln,­

• dacir, la• aaa,laciaraa t:alparwla - 1n, .... ctdn ~ 
dH !I trll\A:a da c:uantaa di ...,ltadlla. 

E•taa aaa,lac:1Gnes taaipor91- IIIU9d9'I ref"_.ine tanto 
11 la ab-.Cidn • 1"Ql"elia COIID la ~ta. - N WiQlnaron 
11111'9 alcanur dtcNI ........ lata tipa dll aoa.a~, -
por a, ,.tul'lalm, , ...... _.... 191 di~ .... ta, '°S 
.....-,1:art ia'9 aacla • dit__..ta padlil"M ..,iaitlwas. 

El abJatiw di la CJIGI ..,.cto • ••• parttdlH, ~ 
r4 ,...pnau'laa an t:trwiNa da..., a1aD padar • ~. el 
de la , .... -- •• a,Jueta. 

El Pl"'DC*llaialto ...,...1 da ajuata llllrfa ~ el cae 
portaaunt:D aa.a.ilativo, • mm ~ D gasta apaclf'J.co, 
Si la aoa,lacidrl n ...,1,.,. • tra\161 dll perlaclD, al fac­
tor dll ajuata, ,...... dlidD par al ...,ltadD dll divldlr el In­
dica • pncia. al fin dial ...-lada, ... a. el lndlm • pn.­
cios ~io Nlatiwa • did'ICI lllft"ladlli. 

En al CUD • .-.uaciGJa a dllpnctac:Lo'IN • 11et,1 
vos o PHivos, el f'actor da ajullta t:a,lir't por ruandDr' al -
lridice • .-.cios a la ,_,,. ., .,a u 1nrona y ca., caDli 
nador al Indice de prec:loa • la ,_,_ • ••isici6, dal ~ 
tivo o PHi...O ~te. -

En el c:aaa • o,a lae ingrnm por vattaa ai~ 111 -
COl!IOIJl'faai.,to l!lprQXiradllla"lta iaiifor- • aw.• dltl ª"'· pD 

~ tam.r la reccaa,d!lc16'1 dial F:lrancilll ~ting Sta,_: 
mros Board que ciriatsta ., qiJ9 - 11juatw. por el cocltrlta -
~ resulta ca dividir el lndiclt dlt pnc:Loe di fin da parlo-
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do ..,tre el Indice da pnc:1.Ds praadio dlll perloclo. 

En •l caao da vantaa c1clicaa o tallpQNla:s, ..-:fa can 
..,.,1.,te uaar CCR:1 dancairacbr •l prV!lad10 _,¡.,.l cal'IWS~ 

d:la,ta ..... f'ect.a. 

La datnwinaci61 mt coam da va,tas aJ1Atadcl1 N ha­
ce por ...:tto da la C11111P9ncidn da imia'ltanas. ~ vu •Jua­
tadoll, loa inva,tartoe :lnic:lal• y r1rw.i.. ul caa laa aa,,. 

pna dal al'o. 

F'lln 109 gaatae ~i.., __.. ajyetarae da acuer­
do al tipo npaclf'ico di cala IIMI dlt ellaa; par •~• •1-.........,tan i.¡- da act1\IOe, al ~clllr dltl f'actor da -

•JIAta va,dr6 •• par al Indica • ..,_1aa • la recta • a.a 
adQuiaieidn, 

En nta caao u_,._. loa ~-- 11111' •tarialN a ac­
CNOl"im las uarttmciaWe da gutllll paga .. par MtidpadD, 
loa Qllatm por ...,_iacidn o .....U.Cldn da activos na ctL 
culanta, ate. 

Eda1*1 •~•, otni tipa • gaataa .. .,.... 111 el -
trw,IIQ,IIWI dal t!Mpo o ., ,.._ ~1,__ • tnvta dal pariJ 
da, Dichoa gutm • ajuatar6"1 ~ el f'actar ,_.,,¡ta,ta­
da ctivldi.l' al Indice dll ll"'CiOII al r:1n m1 parlado .,t,w al­
lndica da pracl• prGl!adto dlll al'D. Q~ eJmploll da •ta 
tipo da gastoa can nta CQIIIIDl''-19,ta arfa, loa intaNses­
o Nl'lt!ci.os ..,.. las -..a, el illlp,,esta IIClbra lll l'Wlta, -.... 

cai.a ..,c1- ., plrraf'OII --=--'ta, uta claae­
da partims uW ,..¡,..m dlNc-....ta IIDI' la cant:ldlld origi­
nal dll pe.- COl"ri..,taa 11',9 lu diaroi l~r y no ~ierwl-



,,, 

..- ajuatam•, ~ ~ .., lii8lor Ullrla .. Pl"OIDl'Ci6n al smmr­

...,.,,.1 da cmsira dial dinerO. 

Su ~1911:D npnu,1- dinc-...ta .,. el •tri­
..a,io, .,._, ort.gan a ... ..,....cia o ptrdica ..,.tarta, •'-= 
tD rfJ9: la cw,tabiltdad ajuatam • nivel ganeral da praciae: 
b!Am adir ., faraa a.antitativa . 

...,. plrdidll ..,.taria • 111a dlalft,c1*' ., al pomr­
a-.i1a1 ttva de "' patriam'lio, dllri,..dll di reta.r activos m 
natariN ... fpacaa da 1nflaci6, o _..__. ... tvoa aanata_: 
riaa ., fpacaa da daflacün, 

Par la cantn.rto, 111a ~eta -tarta • al __,_ 
to .,. al paml" •-1.eitlvo • 1,r, •tr1-t1D, art.giNdD par -
_,,__. activaa ... tartae .,. tpa,ma denacdn o PDI" rete­
ner saa:Lvae ..... 1ar1ae ., .-,iadN • lnflacidn, 

El .,ectD ~ • ... ..,. • ... 1r al caapar1-:la'lto­
• loa ~ " abU~:a.... dlll cantbadn ftClllinel.n :Lgia-
1• ., dDS --.me • ttapD, S*"D ctif'enntes .. potanctal-

• -· 
G,pita} aanetar1o .. ...-10 

Es la di ,....,.eta ., "' --.to dal tiMPD dal acti~ 
ci~l&nta na,ataria y dal pasivo circulanta ..,.tario co- -
rTnpandient.. 

El Cllll!bio nata dal capital ..,.tario __. al incrwJ191 
to o ~to dal capital 1110Mtario .,. dos pmiodDs car,ta: 
bl- canS11Q,itivae. 

Cllbe -.ctanar la -.istaricte dll 11111. divaraidllld da ~ 
cediat.,toa para detanrinal"' ~ncilla o plrdidH ..,.,.tar:Saa7 

En asta c:apftul.D lo'8Brwa,s ...w d:l9tincidn: 



,,. 
- Gllnanciu O p6n:lidaa dlltri\18.dlllS del capital mo­

MltariO ., trabajo. 

- Ganancias o ptnUms dariwdlls da pasivos 11101"1,! 
tarios a largo plazo. 

La datermin!lc16n da las garw,ciaa a plnticl1H darive­
dlls dal 011pital .,...tario ., trabajo, para ur ccnsiatarit:es­
CO"I al dnnina .._,tan.a,.. o rwtarrar, :lllpl:laa na s6la a1Wl1-
ur las poeici.arws al principia y final dal par1cdo sino t8! 
bi*i al flujo da cubiDII ., al Cllpital a tnvM del partodo. 
Por dafinicidn, ., lpoala da inf'laciOn la8 ;arw,cia11 111r1eta­
ria11 u dffiV9r6, da ts'lar III capital amnetario ., trabajo -
•)IOI" ., drwiinoa corrialtes al 111-D capital 11Cnetario i:-1"'0 

ecprea,ado II pnoe c:onatantas, ,a (1.19 -to indimrli qi.,e no so 
lo • iantwo al pad9r .-..1a1t1vo da los w.ior.. ..,.ta~ 
dll corto plaza, sino qr..- • 1~ ~tarta. 

A lo in,..,.., cuandD al rapital -.tario da ~Jo­
• ,._ carrt..itaa ..-.U•• __. al ..i-, paro .,..,_m,.. 
a - canatantaa, i,..u_,. qr..- no aolO no .. .,..tuvo al -
PDClm' da cmpn da ct1d,o capital, a1na - • Pffd16 paidff -
adqi.iiaitiva dl.lranta au nta'lci&I, dlrldD lugar II lO qr..- CIN)­

.._ caJD ptrdida acnetaria dar11i111• del capital -,etario­

., trabajo. 

El cU~lo dll •ta ttsn da ,~ ..,.. ..,_.,tar­
.. CGIIID Si!J-9 ¡ al abjativa n ncanstn..ir al flujo da capi­
tal ... tarta ., tnbajo ., ~ faria: 



Capital ., tnibaJo al pritlCitñO 
dal sartma. 

+ F~tw dll capital _,.tarta .. -. 
- .-ipUcactarwa m1 capital 

_..tarto ., trabajo • 

• C'.apital _,etario ., tNbaJO 
alfit111l. 

,,. 

Si aa tta,e III l"ll1Mro da paea,a carriantm -,or al -
9Ql.l11Al.,ta ., t.1:1-ndnaa dll paaa canata,,tm u habl"II _,.n­
dD 11W plnticlll ... tarta, 

st la mntidlld da ,.._c:mT'i.altw axcadaa la da pa­

•• canatanta necnartoa .. ,. -,tar,er el PDdff a_,iaittvo 
BQl.liwl.,ta del capital ..-..tariD dll trabajo, esto !aplica ... 
la ga,eracidn de 11.a ~ta aanetaria. 

El aistara de canvwat&l • Pll90S CGl'Tl..,ta a t:fn11t­
no11 ccr.ablnt:Ba .. ba1111 ., loa 11J1,19,t:ea clll indices de prac:los, 
Dicha, mnticlllld r'Hl.lltard ele -..ltiplicar las P990S, con-ia'ltes 
dlt cada el...,..to dltl cuadro anta:rior por al coc1*'1ta qi,,e n­
aulta: 

Indice de pnctoa al firllll dltl -· Indice c111 practoa a la ra:i. ., 

~ - ganer6 la •rtidll. 
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Se podrían cansidlmlr COIID f"8'1tas de capital 11101i•ta­
ria de trabajo lH ,.,....ta• o Cl.81~1.ar otra ingrNO o.tya re­
fl•Jo a.- i.na partida l!DWtaria, asi laa conpn1e cte M81"COn­

ctas, loa dividendos, lae Uqi,,idllcic.iea da pasi,_ ,....m,_ -
rios circulantas o las :lnvllraiir.11 ..,.tariaa ., activos a -
largo plazo so, 11pl1m.ct.anes sru.aln ~ aldifican al capi­
tal 1101at:11rio dll trabajo, 

qpna,,ct.aa o pfn:lidu d9riuadlls per m,sivas wablrioa II lar-
Je..Rl!!!, 

El Cltljativa respecto a nta ttcm de partimts • la de 
ter11tt.nact.an del podar adquUi ttvo ...,.do o perdida a b'11~ 

clsl ti911PD par na,,ta,,ar la abli~cldn dll ,...tituir pa,soa ~ 

rriaitaa f'iJoa cu,o pa,am- adQl.liai tiw tw. canmt.adD. Duran ta -
•pnma da il'lflacidn ata tipo de partidla crtg:IN ~ • re­
ciban i:aaos da -yar padar ._,tal tiva l"aPKto a loa ,...._ 
Qia .. dabal"I natituir al ~ de au \19'1ctia1a'lto, lo ~ -
origine "'* ganate:la ... tarta. 

l.ha _.... da calcular •toa afecta. • caao, a~: 

.oadD Qla a6lo •iata la abliglll:'16, de natituir loa -
.,.._ CDITi ... tn, la plnticllt a garw,c:la -,etaria _,. la d! 
felWlc:la .,tn •l i:aai"° a pama canatantaa al fin dal parlo • 
do, 'I •l pasho a pnaa cartie,tee., al eu11l -,1t1.eata la : 
dlllgaci&I ,..¡, 



,., 

st el pasiva •Pl"NlldD ., .-- da rtn • perlodD n­
ffll)'Or II la cantimd nca:Lnal ~ • ~:lerw 91 paga. hay -.... 
gana,'ICÍII iwmietaria. Si dicho SIHiW • largo plazo ........ dD 
., pasas de t'in c1s 11AD ....,Ita ~ 11 la cantidld, sa:,"' la 
ci.,al .. c1 .. 1:a abligacidrl dll saga, la dif..-..cta ..,.. .,_,.,_ 

CffN CGIID plrdidll ~. 

Por 61 tinD, 1a ~ta o plrdtdl _,.tarta neta u­
~ la .,.. da la• ga,w,c:iaa o Sllz'didlls ..,.tar1aa deri"9dlla­

dlil capital -•tario dt tr.baJo y lu ~1aa o plrdima­
..,,.tarias ~dH par --.te.r puivaa _...tarioa • largo 
plazo. A prillan1 vleta JUdin'a Pll'WICIII" incansiatwlta 11ftr-
1111r qaa \/911109 11 raJuatar las partidlls ..,.tartas, ., rmli­
dlld s6lo las ntmloe ..-i..,....nda par la cantidad de paeos -

-.itval.,taa ., ~NtnDa da podar 11-.,1.atttvo¡, - dllctr, laa 
esta11DS exirnsndD ci..-itiftcadH ., 1a •1- -..,tdlld de 119d1-
di!I; ., este caeo, loa JaSOlt m f'in tal óltiJID pmi.ado. 

Raspee.to II la ......,tactdn de los ntadais n,.nc:larae 
c0111parativoa ., 111'm11 pm.tariorn, el procadiaiant:a u l"8tl,ce 

11 la tnllalaci&, da ¡:asoa dltl at1J,1t.a,ta ., *91noa da podar-

11dquisttivo ~. 

Esto - logra II tnvh da la at~18'1ta fl1r.ula: 

{cif'n sJ1.1atam.., pnas 
1M af'ios 11ntariorN} 

Indica de Pnc:lm act..11111 . 
IJ,dica de Precios de año& 
antariores. 

•) PREPNW::mN DEL EST ,g:, DE rAEms EN LA snuACioo 
FINAACIERA AJUST,OJ AL NIVEL CDERAL DE Pl=IECICE, 

Este estada es al resultacm de haber ~do snt.as­
•l Bal.atice General y el Estada de Resultados ajuatados al Ni 
vel Gen9nll m Precios, la ,~ m ~Nr eete estado ~ 
muaetn1 en la nmoluc:l&l dlrl aHa pnlctico ~ 11 co,t:lt\l.111- -
c:l6n • prw_,¡ta, 
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[n nta apfr,dica pr--,t:aims a ~tinuaci&, 111 •Jan­
pla '-!tiUzando •l •todo de Ajusta par c.biml ., el Nival­
Ganenll da Pnciae. 

A y B EatadD d9 Sit.i.aci&I F:lnancierwi par. el 31 da diciem­

brw de 19'5 y 19'?6 - Hlst6ricca. 

Estado da ANYltacme por los 11.i'Ds tarwiinadDs 111 31 -
de dici_,n de 1975 y 1976 - HUtericos. 

Estada da Utilidlldn ntanima por ln ai"Gs terwitre­
doa el 31 dll d:leialbN da 19'?5 y t9?6 - Hiatdri-

E y F Eatadll da SitlACSGn F:ar.tci.mw ajuatadD e nivelas sa 
.,_.lndapnc:1-(31-XII-?11) 

EatadD da Utillmcat NtMidaa ajuatadll a paoa dll -
paan- a-.,tattbo .,_.,.._. 

EatadD da Origan y ~Uaac!dn da Aacurwa • pnae da 
padm-da CDapl'II al 31- XII-16. 

Eata.dD di Sitaac:16, Firwlcian a diciabn 31 dll - -
t976 ajuatam a Sllldn' ildlrJiaitivo de XII dll '9?.5 
y rajuatadDa a XII dll 19?6. 

Eatadll • ....,ltams san- el afto da 19?.5 ., paem .,_ 

~ ••.dsitivo dlll 31 - XII - ~ y del 31- -
XII - 16. 



K 111 N Cti.,]A de FWJo da invaitarioll y de costoa. 

O y P Intiuebles y -.,ipo y 91,1 c:arreapar,diaite depraciaci& 
11 .-sos dal 31 - XII - ?5 y a pinos 111 31-XII -
?6 

Gastos de ~taci&i y .., ~iaitll t1111Drtizll 
ci& a ...- dial 31 - XII - ?5 y a paos dal -= 
31 - XII - ?6. 

~6lis1.A da 10S g11stas sa,gsclDa par antici.pado. 

Wlisis de las inversiones a largo p!azo • 

.llri6lisis del capital IIOCial y de los dividsldoa. 

Gal'W\cias IICln9tarias dar11iedH de ntater rasivos a-
largo plaza ~nar,ta '9'75. 

Qlr'llll'lcias y pirdidas 11GNttarilla dll 19?5 

Ganancias llllll'letariaa dar11.1adlls de nta,er 131aivos a­
l11rgo plaza ~ta 19?6. 

Gl!lnmr1c1as y plntidas IJD'l91arias da '19?6. 

Tabla de Indicas dll precios. 
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CN'ITLI.D 111 

IIETIDI llE CD&TDS ES'ECIFJCO& 

La f1nelimcl m ca,elquiar sistaaa cantable • ...U.r -
loe caaitiioa en el activa ,.1:D áunnte l.d"I pariodD data .. inedD 
e Snfo ... r IIObN la& __,ici• gana:Jlláo8 smr el 91te acc:n6-
•1c:o .. diChD parladD. 

S. PIA* eft ... r q1a Di.atan t~ cenctarlat:1cea - _ 
Hanciales a tZldD elata. (SJ): 

- 8aM de md:1cl6n. flan valufir loa actiwe, a ,._ 
cacria ._.., alga mm utca • twf.-..ci11 Plll"II -

efctuer la adlcl&u eu coetD (ucrifie1a _..i_ 
co nalUNID ,,_ .. au ..,,.iakl&I) o SIi valar (cent,! 
cad raqua1id• • ....,... pare a.m:auutr al acuvo -

....... --- •tual), 
... ~ • ..w.. La mntabili..., ...,ta 111 -te 

ria, IIDr eu aoaptacUn C8IO aadio de lntltl'Clllmlo .... 
la MCiadM. le par ... .- • -.ria wtlliur 
1111--. • ..-r -.,:1.eitivo .......,_ ~ .,,,._ 
..,.. la ~1.-cl ... nl de ....,.a •l dlN111 e MrNI 

facN-,-!ft.ca. 

- Concapto • utiltmd. Ea aQU11lla cantidad q1a la -
-.,,_. ~ nputir ccaa diwt..,._, y caepuh de 
NO ,...._.,., r,n,. aituactdn ter'I tiuera cam lo -
qwe SDNI• el inicio •t putadn. 

Da laa tra ca.-tarletic- llfU"Ciome 8fltllr1a.--.te, 
• ClaG,ca,I elgunaa lntar'ftllB"taa o variedad • dafinicionaa­
pan. un 1"'lo tlt•UID, ce,-. por •.,_.,lo, pen el valor y tion 

{BJ) Innetlon ~ing em.1ttae, Inflatiarl fccounting, -
Har •JNt)''• &tatiaNry otfice, Lor,mn, 1975, p&g. 19. 
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le ut111•d. 

El ~t:G • valar a .,Y aaplia, sar lo que a ccr:­
tinuecidn H p...-.nta,I .i.,... .,i.ftl¡;_,_ 1 

611 ~ cloaiflcu lea ...ior- .,.. cbB GfUPDE! 

Valona 11a \ialtal 

• Pi...m: Canti ..... la __.. c.19 ~El f'~c!c­

ncibt.r .,. Wt futul8 (• IIQ.al"IID 11. ._ pl«te.t- J ,.1. 

...,..r w, activo •,:acJ:fico .. Wt num dlltami­...., . 
.. Gpol't:1111-.cll Cwltidad qua IIDCll'la ... raliZ..;dn (l,K, 

tualaetlte at al activo f1,9n ~• • eu c:!t,.,c!o 
aou,el. 

- hpel'Blllt o lcmnlalco: C.tica! Qla ~.,t~ d­
valar prnente 111 1- fluJM • iftpaos que gwi.5. 
nl'I el acti\lO .,.. al .... ta • -. vida iJtil, 

- Nata "-11.alllbla1 Cant::I. ... qya npNSanta al pre-
cia de \IWlta qua ÑWllll"I• 1• .,tidad actuelaentt? 
por el ecti1o10, -- loa ... .., • VWl'4 dlt dicho 
activa, 

Velo,- • ..,tnctdn: (6t} 

- ActMal: Caf'lt:i.-1 nqwridll ctutlaW!ta pe.re ad:¡u,l 
rir (no pera proCMCir} el activo en su eetado ac­
t..al, S. ... tienda tatd.*i ~ ailldninD m v11lor 
corl'iente y \/elor vi91tnte, 

'c;,j J_. A. Lergay III y Jot-n L. Uvlngstr.ne, Ac.ccu.r.t::rr -
Far Chengi"Q Pricae, Ji,r.n Wiley & Sane, Irc., f,ew Vo?Y, 
19?1&, pag. 135. . . 
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- Da RaposlcHru Centidad nqu11rida acQ.18laent9 pa­
n1 attiuirir y CGf"lvllrtir los ina&R,a .wcaariae P! 
ro proit.,cir •l potercial ca -Nielo ~ ti.- •l 
activo en BM ntam act1,111l uaaim la tecnc,logfa -
actual. 

- o. Aapl'D4.cci.6n1 ta,,t1md nquer1m a::b.lelawlt:a -
PII"' npraducir al activo .,.. su -tacla actual. -
sin t:ai,er ., c:...,..ta loa callbios tecrmldtl1coe qua­
p"8GIWI afact:ar al potancial ca servicia 1rha191-
taa al actba, 

O. loa velo.- q,.,a .. -ricionen con witerioricted 0 - -

~_.. nCU::ir • tna (lu da'1nicionn citada) posibles P! 
rs la llllldlci&'I.• un a:tiw. la antimcl 9'lo pY8CIII hacer - -

_....,.,.lo 
- v.-r1a a intan:abiarlo 

• a.:ter.rlo 

O. act.al'dD • la antarior, N tandrlan t ... velo,_ (es, 
'tua!ea) QUII servirlan para aedlr el ectiw y mn• 

- Valor da flaooa:lci6n 
- Valar Nata "-11.1:ebla 
- Valor EepaNdo 

A l:Oflti"*=i6n • dat:elltw1 algwee lial t:aci.oN:e J"81!P115. 
1:D • loa volol99 dll V91"1ta ., .,.re1 al caraidH'lll' la \o9'1ta -
19 un actiw. (:yandD un activo fon• parta intagnl de un -
c:anJunt.o Hptt;fr1co, al pncio da VS'lta 1:1\a se pdfr111 obte­
ner por •• actiw alalam ni --.,,. al prac1o que - ~rla­
obtener et • vll'ldll!IN al conJ111tD caapleto da activos. Esto 
N data • QU11 tadD ecttw tl- clDa velo,- qlA!I na "9C..,ria 
~t:11 ti.,_ QU11 aer iguales: valor dll U30 y '<Allor dB tnter: 
cablo. 
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El valor planeadD r-, 88 un pncio dllfinldD, sir,:i que­
depa"tdl dll expa::tativaa dll 1.11 f1.1b.lro ircierto, par la tar,to­

cence dll DbJatividlld. 

El valor de aportlllidllld ga,.nlaent:8 as :lgualadD el -

~1DI' Mta Nalizetile, q.,a mi • ...i1ei. y abjetiwa. 

Ad, mi .,tn loa VIilana da ;,,.,m el que .,.._.,ta ~ 
Jor altamet1ve u el vlllar Mt:D .-lu.bla. 

"'9,-cto • loe \,Clona dll -*luia1c1'n, N c:armimre -
t'IC88ario analizar el IMlOI' actual ., al valor ca ftPDl,icidn. 

"El valor actual• nfilln al caeta da edquiaici6n -
• "'" a:t1vo ., au •tedD terainacll. Pan act:lvoe )11 ¡:in,c!Y­

ctme NÑ igual qua al costo • npa11icidn, pa:1111 pan loa -
QMa la •1- entlmd alaban, se e• ., el entir di incluir­
•l ve.lor IIV"ll'adD q1,1a le •tli iaputenm la apraa VllrldldDJ'II, 
dl.far.-.cia q1a la •PNH na tandrla a la f"abrica•. (62) 

S. pi.da amarvar qua al valor da npnia.ccldn y el -
da nposicl6n P81'1 1,,..,.ntarioa fabricaclDa par la Mpn&a, .. 

rfan illUlllN, 

&l M caneidtl9 w, activo '1JD ODMtn.dlm haca ñs,­
au valor dll ns,l'IICMCc:ldn •rt• lo ~ e.tan actualMnta t2 
bricerlo .. ._tai.,ta igual a su diMl'ta orlg:l.nel. 51.i valar -
dll nposicidn Hr1a lo que cost.n. Clbtwar act...-.l,-,te al -
iaiao potancial m servicio qua •bl ;aMnndD en la acb.Jall 
~. tmianm ., cuente loa avence t-=noldgicoa hesta la fe: 
cha, Ea 16gica ~r q.,a cuendD ea 1111)11 a ntpCIFl8r •te ac­
tlw al final di s1.1 vim Otil, N har6 can otra Q1111 da al -

1111!1110 patercial • servicio, eunqua ra He igual el que -~ 
11DS iaMCl'lenml; C'*"lml,., he.y ccnbiaa t:&t"al.6gicos 11igrlific!. 

(62) """"na16n • loa ntadu fin.-.:ia,m, On,pa Editorial 
E-c,ana16n, INdco, 0.F. 19?9, pia. 75. 



tivoa, •l valor dllll npruct.cc1dn e •uy s1'1d.l11r 111 dllll rapa111-
cidn. 

"El ..,.lar ds nposic1.6n representa e» 111a -re •­
jar el valar del activo .,, .,. ~ en qua se dlln frea.iar,­

t.s canbios ta::raldg1co&. Par Oltimo, ret.ner ~ act1\IO t1,! 
ne un valar, ea dlllc1r, lo qua la -praa .spera abterier ., -
el futurv m ctlct"o acti\/0. Esto • lo Ql.8 u conc,ce c:cao va 
lar upandD a Vlllor econda1co". (6:3) -

Valv1endD • laa intal'l'Dgm'ltea QU11 s• ....ciomn,n al -
principio •1 capitula, ea NCaU.ria CCll"OC9r ahora loa con­
capta11 qua •d•t:.I • loltilidlld. 

l!ia ..,.. dac1r ~ la utilicact surge al netar a 1011-
laal'OII abta'l1 .. {ing.,...) loa •f'iarzoe (gestua) l"Hl1Za-

l 
- Ea la dlf'mw.Gla .,tn loa 1r9,._. actual• y -

loe coatoa (bue • 1Hd:lci6n) c:orB1ai ... a.p~ 

• ., ""'1 ... --tut-. 
- Ea la dlf'...-cia ..,t:N lea :lrvrMD• a:tualn y -
la matas c:ana-..lma • ...,..... .,. dmma • -
podar adquiat tl\lO, .,... UN proviaidn PIIN l'BPD­

... r al padN' ~t1\IO perdiclD ,mr lo• accioni!. 
ta an au irNlll'lli&,. 

- Ea le difarwcie antni los i,vl'90II actualea y -
lOII val.a ns ~iclD8, a-i,neact,a 11r1 unidlldr.l "'2 
Mtar:lu ~ 118 pl'OV1al6n adicioral pare po!M:r 
nsmr-r loe actlvoa al final • su vidl útil. 

- Ea la ctifanncia antN los 1,vreaae actuales y -
lo11 valarws caneYRiclDS, 81(1)1"9911daa en unidllms de 



poder lldqt,daitlw ecbal, _,_ ~• proviaidn Po­
n c:onMl'\l8r al pom,r ~tlva·dll loa val.ane­
a la& activos. 

- Es la di fenrcia entrw 10B ing,wsoa actuales y -
las valo.,.. ca,..,.ili:le e.-p...-. en ~imms .,_ 
,-tar1u. 

La dif•rancia •t..U. 11n: base de am1c.16n, lliidad da 

111edidll y el co,capta Q'-19 M lldDpta aabN lu dacU:cionea de­
QIA aa ccu••rve el capital. Ea aqwf .,.. •Yl'll8 al corcepta 
da .. antlln:lnd.anto • capitel; y pi.ada ~ne., dDII t1.pDB1 

Nntenud.enta d9 capital financie,o y ..,.tan1m,.,to • capi­
tal ff•lca; p~ abNNUN en lOB difaNnta enfaquu. -
dll utilidad. 

En el priav cancapta de utilidad, na hay --.teniaill!:!, 
ta • ni....,,,. el .. ; .. aupane ~ tDda la difenrcia aa di! 
tribuible. 

En al NgUndO ,:ao, • •U ta;!.,. w. pn:,villidrl ~ 
n .....,,..r el padar ..,iait:lwa da la inveni6n; •U • ~­
_,tanbd.enta finarcta,o o !IIDNtario m capital. 

En •l tan:er conc.,tD, sa ob&erve .,. ea nac•ita una 
centidlld para reparar los activos al final dll su vida Citil.­
Este caso es Ul'I ejMpla da m.-,ten:l.111iento flaica del capital. 

En al cuarto ca~pta, se trate dll 111er,te,,er tanto el­
capital fiaico ~ el llllNtal'io. 

Por lllU-, ., el quinto cmio, se 111ant1- el capital 
ft:aico; an el caso da 111.e«1ivos irt.-,i.. ele prwcios ., el 
futura, •ta ee ¡a'¡ -,,tan1nd.11nto físico y no ser& suficiente 
pore NpaNlr loS activos. Ea lo QU8 aa he danllfflinadD el P'2 
bl-. dtl ba:k-log 11n l• •nc.iac16n dll loa activos fijos. 
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Al analizar les poaibles ei tuacicr85 respa:to al va­
lor da un activo y al tontv en cuenta las CEfinicicnes 11nali 
zacsaa .,, pt11tos ent:.riorwi., N pueda observa que el costo: 
da npoaici.6,, ~lte el IIIÚ acta:uau:m ll\41Df'11endo dicho coato 
cea, basa de llalidll, un1dada9 111D1W1b111.aa CGIICI ~dad da •d! 

CMI y •l concapto da utilidad q'-'9 a• nfi•- • ~ • l• dif.l 
l'WICia antn loe in;¡inisos actuela y loa \llllona CUl"l94.ftidD5-
eJCp'9hdDS .,, unidaae ..,,.tarias. 

Ast ~ ~ •l caata de nposicidn • •l msatl:Dl­
~ necesario para ~uirir l.fflll •n:a'ICf• SUtilar a la qi.,a sa 
ria IAt'ldidD, axpnsadD II valona m:tuelaa. 

Tnt•ndaH da activos f'ijoa, a la cm,tidld • •rouar -
para obtaner capacidll.d apeNtiva stm.ler a la ~ •• dlsPJ!W 
pare que dantra del cuno raNal m opareclanea y co,.id8~ 
cto las canctarlst:lcu da lu 111191118, N terva al IIÚilllo da­
afk:iancia y .trd.MD costo mflt1'D de las equisma ~ibln­

: 011n auatitulr loa actual•. Lea principü- partidllll d9 -
loa 99tadDI, firwleiaftlS qua np~t:an :lncartidl.abn an - -
c-..nto a la ..,.ncidad d9 au ..,.).or, -,n -.uallaa CU)9 .,,.._ -
cidin n prvlarvata, par aJapla: --..,dnllrie, aqutpo, adifi­
cioa, inventarioa, atr:.1 activae Q1o9 d9 ..,.. .,. otN ..,.re -
af11c:tan loa raultams da ope:ncJAn, - dacir, laa cargD11 a­
l'Wllul tema que •• originml por al Y!ID o conBla) m al loa, -
por lo twita, daban estar acantas al wlor da npaeicidn - -
(loa 1110v:lnd.ento11 conteblH utarf.an actualiHdDS) . .tel, •l -
•fa:to ~ pra4'cai los C.:,ioe, •l nival g-,era.l da prsioll 
., la ap.._., N nin•Jarlsi ., rOfllNI npacff1c11 •n loa as­
tadDII financi•n,a de dicha apnsa. 

El .. toda dli a:tuaUzaci6n • coetoa e5p9e1f'tco=, (qua 
11{ npraante ~ dllllviciOn dlll principio dal valor l'li11t6r! 
co origlnol) trata • .-p.,..r loa c-a:,1.oa ~frido5 en el -
valor -.,.:ffico da loa b:l..,. individl.ial-. En Mtdco, a -



... 
partir por la ,aenos de 1969 ., q1,1e M pi.,blicd el Bolllt!n 2 -
ca la S.rie Azul da le Ccaiaidn di Prin:iplaa de WJ'1tabili­
md relativ,111 a lwval1.1&16n di Activo Fijo, ~ canaidlllnbla -
nwilaro de atpraas ha neDP~ al~ parte de sus velo­
nte co,,tabla (nlativas el activo f'1Jo) l-91ente sistata dlll 
IAlo,,_ actuala, sag.:;., loa linBaientoa dlll --.cio,.m, Bola 
Un 2 Azl.il, lo QUB •tablee. un pnicata,ta QU11 obliga a ~ 
nocar Que 11n l'IUNtra pal.a a:iu-- coneidHU'&e ccao pr*:tlca -
aceptada, al 195tablacer ciertos valor99 cantal• aobN la­
bue de act1.al1zacidri da coetoa -,,.cfficaa. 

La contat>ililild q1.111 •• ral.11:a tGllal'lli::I en ~reimn­
cidn las costoa de rea11Plato, - apoya en la i!aa de q1A la­
utilidad p.,eda prav.,ir ., MIi de i.,n calllbio. A difar.-.cia­
da las costos hillt6J'icoa canV9ncionll•, la dltel'!llinaci6n m 
la utilidad bullde aabN c:o11toa da naplazo tiane cbe ven1:!! 
jll!I sobn la •dicidn "°'ª M heai ., ba.911 111 C05toa htst6ri-

a) El wm ca loS coetoa da ......,1uo pt1W1Ua aifnn-

1 

tar loa coa toa acQllllu a los 1..-- actuales. 

b) En al c4l.culo ca la utilidad baem ., cm toa di -
N911pl11ZD • 1'9V9lan los IDB C'illllpiltMnta dlt la "'tilidad, los 
~ln asdn tr1t,--cladlle 11n la .adietar. dllll la utilidlld "'! 
diante costos hbt6rtcoa: 

- Utilidad de apencidn, que NBulta da prodl.cir y -
..,..,dllr bienes o •rvicios, y¡ 

_UtilidlJcl 1'91lliZabla ~able a la a11pnea sobn el 
tiMPD de aa.el"CD a:-o los pndos cllt sus -=:ti\109 y pasivoe­
CMbian, ro todD sa relaciona con \18nt:as ¡ MI refien s USNl!l 
cias por nt-r )' costos cllt ehorTOB que &on ~rados par -
reflejar 111 9'CaG de los ir,gnieoa corrt.,te, BObn los CO!. 
bJs corri11ntaa de activos ~ o \oWldidDS dunnte 111 perl2 ... 
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La altllmat1va da aolucidn q!AI prasenta la utiliza- _ 
ei&, d9 la contabilidllld., baae II costos da ~plaza, as! -
~o la deta1fflinaci0n m lo15 c-bioS ., la astn.cti.an finan­
ciera QIA sufnn las partims IIIGl'!8terias par efa:tDg ecor-i6ffli 
cos, estribll ., que loa lndicee par su estn.ctura y cobertU: 

1 :=~;::n:::.r:" a:~~.:!~16n r!.:,': = !:,~ 
1 =~~;,;'::.;::=i:~~=i:. co:!:~~:nm: 
1 MOntanar la capacidad opantiva da la .,,ticiacl. 

El valor da nposicidn est:6 datanainad:I sobn la ba8e 

1 da la ~ia da nivel da pra:::ias -s;ia::!ficos y na ml ni­
vel gsienl, sa pnciaa la tandan::ia q¡.,e ailJ,len loa prKios-

1 nla::iormms con una aapr-.a y can III tipo mi activo apa::1-
fico. La bua pan f'ijar al coata da npaaicidn ca "'" acti-

1 w a 11'1 Indica apclfico calclo'laCD at:endiando al afa:ta -
~ loa cabioa •1 nival da pnci.oB ha)WI ejercido sobre -
•• actiWI ta:aem por NpU9dD ca llhl al naabre de "coataa -
apclficoa•, 

Pan ajuatar loe utadm fU'aleian,s tadi.ante el ce.­
ta da "'-8,ici61 • loa activa• o pui\/09, se p.-dan lrtili­
zar lu aiguienta l'lllllu: 

- El ngiatn, da la11 apel'IICionN cantablllS - hllrA -
can baa. ., 1111,1 valor hiat6rica original. 

- La COl"tabilidlld cabe ... indl.ca:r al '"valor para al "! 
gocio" ca los activos dll ia-. a.pnee a la fectw cal 
balen:.. 

- Las ytiliclame del ajffcicio consiat11*i axcluaiva­
aenta an l• uttlida(MIS ~ obte,va la ~la en-
9U8 c,penc:lonea ,.,,.al_; por tanto. la nl\/llluac16n 

m activo. no H ...,l•Jard en el estado di! naulta­..... 



... 
Ahctro bien, el costo da repoaici.6n nt6 np....,tam,­

i:ar la lll8n0r cantidad C1A tarmrfa qi.e s•r p1gedll, en al cur­
sa ronul m 1- open1eionaa, pan ob.-r .wi ruevo actiw -
de capcidad opent:lve o pJ'Oductive eq14velente. Por c:apaci 
cilld proCU:tiv11 • ent:lllnde la Nd1ci6" ca 111 habilidad da _: 

ura e!IIP"811 pera pJ'Del,cir y dlatribwlr, Ea 1.almrtwita d•~ 
car c,,.111 el coa to de np,s1ci.6n -~ dlldD ,:mr la •Jor altar­
notiva diapanible pan .,.t1tu1r o Naplazar"' bien datar­
•inlldD, Un objetivo floflmaal"ltal di la tmria da la actuell­
zacien • valons • la p,,_~ cal capital contn la -
eroaidn origll'llldl por lee pNSiorea inflacioneriu. Con ni­
... 1. da precioa c:ontin..-,te al alza, beJD la cantatlilimd 
conlAt'ICio,.l, lu utllidada ean ..agandea dabido a que no­
• hace pmvial.dn pan la nposicidn • loa act1110s II lo• -
n~ castos ...,..ntama, Las utili...., infladllS no aol­
manta c...., l1t1prwaio,.. ~ dial paten;lal da genenci6n 
m utilidlldn da laa aphNS, sincl que puada concLCir a da­
ciaiONa ganncialea lnco1T9Ctae c:a, ,-pecta a distribuir -
ut1lidaia8, ulgr-.Uln da Dr&ioll da pl'D~tmi, aveli.,aci6n -
di ~ y distritu.ldn da ncurma, 

Pan la vel.'9:idn di loa act:lvoa y pea1110S, ae pl.aden 
clulficar l• partim& finencierea an IIIDl'l9ter1aa y no 1110na­
tartu di la siguiente _,..,.: 

- Activos lt:Jnetarloa. 

Al uaar al dinani a-, \llldad m •a:llde, los ecti­
voa 11101"18tarioa ro ~i•rw, ajL.1115te, 1 )lll que eu valor 
eati dado por el rúltero de unid9dn ll'Clnetoriaa co,,­

lu q.ie or:l.glnai-te e• afectd y pgr lo tanto, ye 
~tlin rwpre9'1tani*, 81 valer pare 111 9!!pn,sa. 

- Activoa Pb IIIDnetariaa. 

Hey ·qi,a ~r _, C"*'lta ql.9 _, ...... fi;JDca de callbioe 
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di pncios astil CMbiMlci::I su valor pan la aapnsa. 
En conaa:uenc:UI, deballoa ancont:nar el velar ~ la ...,...a de dichDa ecti.VOB, qua aari, ., la 1118,orla­
m los caaoa, au costa m nsmaicidn -.,a la -~ 
c:i&idn -=~da aotin dichD mata (., el euo •­
activos fijas). 

- P•ivoe llanetarioll, 

Al ,....,. la 111idld _,.taria ~ i.mlmtd di -'1.clo.,­
loa paiwa ..,,.tarioa )O •Un np ........... •l va 
lor pana la 9111praaa, sin na:.aidad da nir,gi(,i •.h•ta, 
...,a el valor i.onetuio or1.ginal rm c::..taia ó.inlitll­
llU pluo m ~lid.anta. 

- P•ivoa te ... tuioa. 

En •ta tipa de pau.~ se pnea1ta ...., pl'Dbt-, ,e 
q1,a pi.,ade cablar 11u valor m IWa.lCC16n, ÑI ., ""1 ... -tarlae. p.,. •r conaiatarrt.s, el ...iar­
pua la ...,.._. da un paivo ro -.netario •ria su­
valor _,.tarto di nndicidn an al -,Ita dll la VI. 
luacldn, .._,. ro• tarva la intwci&t • NllliMJ: 
lo, tn .i..- CMiDe • diffcll cakular nte ..,._ 
lor, IIObft IDCD C&a'ldD •Ñ eujeta • n~t.a:ioNe­
., .1 ~. 

En YPta ~ dli incnNntDs da pncioa, el aiatae da 
contabilidad baudD .,. coatae hiatdricos .,.._ -.... utilimd 

di aperacldn qua •"' ar.cada por la infl.acidn, pHo ,n ..._ 

vale al --..no la -.,,1.tMd • dlctia infl~ia. 

8-Jo ntaa •1-- cil'Q.ftStanci•, un ata~ l:.UdD -
., \lelona acb.aln 19\/ala al iapctD dll la infll!ICidn ., los 
precios q1,a z,a1-,te afactan • la ...,,_., _...,m, ~ -
utilimd da apenct& ~ npna.,ta loa loVftl'B nal• iapu­

tabl• • la aflciwcia da la •1-. Aei.i.-t, t..tl:lfn p--
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~8'lto la Ytilidad ganerada par ..,t.ter los a:U\Qa an dú:ha 
.paca. E•tas utilidllmll p'*'-1 •ter nel.1Zlldu D l'D. 

- Utilimd dlt aperecidn. 

a. aiti-.de par ata. la dlfnw.::111 antn al 11Dnto-
19Alizam por la apNN smr Ui1JN8D1i p1111wniw,taa­
de actividlrdn qua cornapanmn al giro a qus u dJI 
dlca, y al valor pan la -.~ dt loa ~ WSI. 
dDe pan gerarv dlctaa 1ng,.... 

- Util1C9dN b.tN01"dinar1u. 

Se le 11 .. uf a la dlfawcia ent:N el aanta dll -
la• lrvnaos rwalizadDB por inpm.- PIDWl"li .. tn -
de actividllld99 Q1A no pert••dr1 al gin da la e­
pnaa y al valor pan la apnaa da loa i,__. ~ 

dDri pan ..,,....., dicl'laa 1,..._. 
- UtilidadN Far.., .... Acttwoa (Holdltlg Baina). 

lata utilidad aul'IJI da la dlfanncla .,tn el Vlllor 
pu11 la apNN de W1 ctiwo a pasivo., c:..alqutar­
P'!nto dal ti•iia y al costa l"list6rt.co ariglNl irc» 
rridD por la apnN pue adqy11'1r d1chct a:tiva (• 
naa dlprw;ia:id" ~ cl.lllndD el octlwo ... de­
prciable}, 

- Claai f1cac16n da Utilicadu ... Aaalizada y no Flu.­
lizadaa, 

El cri tario ele nal.1.taci6n baja caata hiat:Drieo Nr 
tablea qi.e al i,VIWIG a. ra:anuca ha&ta CJ'8 ha ~ 

ITidD 1118 tlWISa:Ci&I da "1emt,, )9 _. por la va.:!. 
ta dal bi., o par la prwstacidn dal snvicio, Sin­
-i.rvo, al uaar \/O.lata octl.iala, •ta critaria -
caabia radlcal.-nta. 



161 

Lo• ac:tlvoa __,ta, a1 valor para lo -.p,.... an 1,11"111 

•i:mca da irc..,..,to de pra:toa. Esta hllchD l'D • NValado -
par la contabili .. d buadll ., Costo hiat6rica, pues lo 1,iipi­
da .i criterio antas 11191C1anadD. 

Un aiata. baadD 11n val.o,- acQ.a).ae ra:anace 1,-_ 
diatallerlta •t.a •ituacU,,, y antancN • ci.andD 11UIV9 "'91 -

l.ltilidlld par IIIMtlrer actillOII (holding gain), Sin abu,io,­
nta 11,~ia p.,ede coreidarana ,-l.izeda únlc.-anta • ne­
,.... de la v9nta o •l uao dal actiwo. lliMtNB tMta, pe.,.._ 
,_ • .,. cmm una utilidad na l'Nl.tzam. 

Otrv conceptD q1.9 alSll,M'IIM &ito'99 contallplan al b'e­

tar lu utUimma por --.tanar acti\lOII (r..ld:lt-. gaina) • -
el de '\1tilidad ,x,r _,_,.r acti~ Nal.U.l•ª· Esta ci­
fra - 111 111,111a da la utilidad par _..,.r ectivoa rali.zada 
., la utilidad por _,tawr activo. l'D l"Nlt.um. 

Loa pracedlalantoa an loa •tall:IN flNncierae pa .. -
ajuatar • coatD di nsioa1C1dn _,u 

- En •l balance ...,..i, el -wlor ....... la apiw­
... ti.,. Cl,a].quiar pm't1da di activo •tli 19P~ 

tadD por la phdlda .- au&'r:Lrla ai la f'al taee, • -
.... r, • la cantidad qwa le coetarla ,.._.r al as, 
tivo ., au •tado actual. Par -. al balenca daba 
11elal'lll' lu "Pllrtims ml activa da ac...um con .,., -
coato da nposicidn • 1rclu)9"m 11n al c6lculo la -
C9Pnc1.lidn dal activo, En c .. ca obtawr utili­
lad por ...,..to ., al pnct.a nata dal ectbo, .. ta­
.. ll9V ... • -... 199WIM por NWl.uacidn ml activo 
fijo cargando al actiw )' a:nditandD a la ~. 
• dacir, •ta Glt:laa no afecte • ~ltadm. Pan 
obtanar al lndlce eapaclt'ico dial activa ee dabwl -
coneultar lea cot1Zaciofa9 da -. activo y la pu­
blicaciora que 191ista, eabl9 loa activae eapac!ri-



coa. Las lta,abl• se veloJ"IU'6, • a:1.ardo can eu­
valar da cot:tz.ecidn. el et.al •"' datu'al.,_., por -
eval~ da eapecialiatu. 

En c:Lartaa cin:..,,,.t--=iea, SObN todD e~ see cq 
ficil Obtawr al valor da ~idn • w. activo,­
..... val-.er« ag(.'I ., valoJ' ,.ta da nal.1Zoci6rl, 
qua • la "1:ilidad qi.,a puma dejar da otltanar le 9!. 
p,_. ai no .,.. .. activo. Las et.antes par c:abrer 
y par pagar a larga pluo - p ....... taJM da OCl.ardo 

can ..., velar actual o .. au valor ......,.ta. ai•­
pra y e,... llllrl91S1 int:e..-... 

.. En •l atada da raultacie, la cllprc1aci6n OCUIM.ll!, 
m y el ca,vD • ,-w.tacm 110r la cllpNCim:16n - -
anual • calrad.11r6, aobN al meta da npoaicldn -
del m:tlw. n costa da ventea N detllailrenl • -
ect.ardo con el costa a npc,sicidn • loa 1nventll­
riaa inicialn y final- y III costa ajl.,atem de laa 
gut:os dlnctmi e indlnctaa da pmcu:d6n. Eate -
últt.a • .,_.. calcw.tlr e partir dlt yn Indica que­
nflaje al pnaedio de loa pncioa y costos •l'DP­
dDe G,IW'lte al ejucic1o. Loe 1nt111•waee y dmila -
ge.atoa - coraidUW'I • .,,_. actual, ut q.- 110 • 

ajustan, 

En concluaidn,- le teart'a dlll velar de npc,sicidn eoa­
tiltna que si ae quien aaegunar la continuicad da la -s,rasa, 
taCD11 loe coa toe daban .. r incllodm& ., el •tadD da nssul tt, 
dDa c:an su valar da l'eallPl&Zo y r-o II loa p1'9Cioa que se ha­
yan pagada smr ellos. Par sao hay r1ugo ., le contil'lld.dllcl­
da le e.presa cuenm ae eo1putan le utilictama bllsam& .,, -
loa matoa hiat6ricoa al efectuar le dbtr:lb..c16n dll loa di­

vidaidoa QU11 no aol-.te npna.,tan utilidll'911, si110 t.1-
bi..., perta da loe foncbS uaadDa en ~laEOa da activoa. 
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Las prtn::1,-lBB wntajaa qua se obti .. an al utilizar-
1 coata dll ....,aic16n aont 

- El principio de .... tnr el a:ti\/0 y el pni110 a au­
velor de nagocio pe,.itlrfi caapa.111r loa Nndililie~ 
toa aobn1 .i c-,t tal invertido da di ... .,.... ...,nsu 
en tpoc.- di cambio• •l nivel gawn:l de pncias. 

- Al no incluir dlntnl d-1 •tado di IWIYltadDe lu -
utlliáadas o p6J'didllS p~ dll l• ..wlua­
cianea da activo, rat:ancidn di pU1:idu ...,.tariaa, 
velorwe pna.,tea y otn,a, • diatinguir*' cla19118~ 
ta la eficacia y ..,..tabiliáad QU11 ti__.. lu apera­
cionN da la •pnN. 

- Loe principios • c:.ttllbilidlld a valo"8 actual• -
.., pn:MiYcto di ttcnlca ,. ... ma en var1aB Mpn­
.... La pr*;tica da nvaluar loa 1.-....tll.H ari su -
cantabilidlld nt:6 .,,, dlrloftdlm y el prtnc1'd,o qua­
llirw da -. al aJ1,ata dill coeta • va,taa cawtl­
tu,e al funclilllant:D dal .... di •iat.,cia blu ., 

la cantab1lidld .-... irna,tal"loa. En ~1•, 
la oontattilidacl a val.Ola actualn • • biM el -
fruta di ~ evoluc1dn qua da ..-. rewl1oei&,. 

- La .... illlportanta da la tmrl• del valor de rapg11i­
ci&1 • el ,...,¡ tam dllwcta del f'9'1&ano ia:on&.!ico 
de loa cabioa dll niwal di! prsiaa, )'111 que •to -
plant;ea pnblau da valu&i6n 'I afecta los rnul~ 
.. y al capital. 

- Al utilizar el costa de npoaicidn, u eat6 IU.dler,­
do el efectD qua ti.,.. loa calbioa dll nil.91 ,.._ 
Nl da pnclaa IIClb,. una ...,.,... ., i:articuler; por 

tant:D, la tnfomacidn ~ NI abtarva •"' .aa con­
fleble. 
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Al~ dNva'ltaJu que u.a el Mtiliur •l coato de __ , .. ¡. 

- ND ~ la "tilidlld o plN:lda qwa N ol'iginll -
por nt..r \ltiON9 _,..,._, puaa dica"I - 9t11Q 
aitD1a .,. aon Yltli ... o p6nlldaa ..,- h obtie­
,_, M tfnlinoe dü podu' adquldtiva. ~. N­

dic• Q11.19 lae pMiwoa adQ"4ri .. • a, •)arla u • 
pleu6, an 1• cmpn da ~tutoa ,. activos f1JD8, 
pn11&,ci...., wt::Ui._ par la .. ,. .. dial pocar -..,1-
U tlw. 

- Si • apl_, fndlcas apadficoa qua nfleJWI loa­
efcto. q&a ti.enal loa c.abioa •t niwl da pnciaa 
eabN wt-. ..... WI particuler, N evita la Qlllpa.. 

Nbilidad • loa ntadae f:lnanclanta can atru -­
P-- · 

- IJaar el mata da NDmi.cidn re •ta da acuardo con­
p1'1nc1P1a• • contebiliSd ..,_..i.r.t:a acapt,edoe -
., llbtco. 

(64) Ol.wn .._. Lula. IDluctor.a p111puatm para que 1m 11!. 
ta- fi,-.:1•1111• awflajat loa callbioe .,, •l nival aians, 
ral • pncioe. Uniwa1'91dlld ""*"-e, ... ico, 1977, pag.-
1>1. 
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En ntll ejaplo p,_entaas • cmntinuac16n III ajallplo 
.. u1uanm al -'IDCID m caetas aapa::fficoa; .. 1.1tilizanH1 -
laa •ial!Do datos .. 1 ap6,dica A. 

Priaan, p....,..taraiaa la info,-;idn nlatiwe • 19'i5-
Y ... Nl,llllclll dnlli1111 la dll 1976. 

!c!2 
1 Estacm da Bltucidn F.tn..:iare al 31 m dlci•t:ln de-

19?!1 

1 2 EatadD da Paul tadDII por al a1lo da 1975 

1 3 Entado ca Utilimme Aatwlidu al 31 di dlciabn -.. .,.,., 
4 Eat.ao da Si.,partvit por Revalwm:itrl al 31 • dici•-

bft da '9?9. 

5 ln,.anioraa Tapanla. 

6 lm.a,tariodll~aw:t., 

? Im,arsiDnN a lugD Pla&D, 

e Iraatil• >' [qylpo 

9 llapnciacidn ~da 

10 Coata da ,.,.,tea 
'1 Gaato por ~acidn 

12 Utilicad da ~nicidn, 

13 y 14 0.-iu por _.,.,. ac.tiwe nalizama. 

15)' 16 Banarclml por • ., .... activos no rwali.zadn 
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17 Estado dli Bitr..cidn Firsci•n el 31 • du:.i.abn de­
m,; 

18 Eatam • flaal.lltad:IB i:mr al afta dli 19"J6 

19 Estado • Origerl Y' llip1.1cac1dn dli ~ par al afta­.. ..,... 
2D Eatam m Util1 .... Ntani- al 31 dli dlciabrw da--· 21 EstadD da ~t por~ al 31 da di.C1--

bn da 1976. 

22 lnve...ic.-T~. 

z, Invao1tar1a da ~-. 

21111 lft\19niowa • Luwo Plaao. 

25 1,.,.,:a.. y aqu1pD 

2!i Dlapni:iacidn ~. 

7'I Coeta • ..,..ge. 
28 O.ta smr dapnd.acidf'I. 

29 8--ciaa por _,.,.r ectiwa nal.U... 

30 8-wnclaa par ..,.. .. acti\/Da ra JWllltzama 

31 Capital da tNbajD. 
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llllfflTl:t: e Je t:sldtln 

~ua.1s.:1a1....,,_,. 

:~-:::::..e::; ~·,--... ,_1 .. i,,.,..,.,a,,,.. __ 

. ::: 
•1:l,IID 

=·-......... ..,,,..,.. 

-·­·~ 

. :::: 
,no,mo -.~ _...... 

""""'"' 

... .,,&111! 

~ ·~ 

• CIJ,(l)'.J -·­=·-
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~=.~=·-..... [Qft_._., =:: ____ ...... .. 
~-...,-· .. ..... 

..... ,u __ , 
1-... -1.a .... i:·~~:..- lao ,-.-,. .. _..... -- ........ ........ 



l§T:!91 Al YUH5"15 !IIPSFM 5n 3T SI DIBMS CE E 

uttu .. ~• 
.,. •• _ .... '9?5 • aa),IJXI • ~.ooo 

Total 6.E,tl'.II 

IMU- "--tell al 31 • dl.d ____ 19?'!1 

!. .• ~~ 



0...:1• ,_ ..,_ acu- ~u-
11rp11ce1>1- a1 

• m,7155 

llaMnd• ,_ ..,_ 11c.u- .., ~t~ 
•ucm ... ai 

• 17{,,215'? 

,•:ioe •• 
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'"""' _,.,. 
Al 31 • ~ • W,S al -- • ...-icWn .i.in.-.........--- .'JD,lllt , .. 
w•-1· 

.,, 



CfP!!iy, liJZo-B A • 

l!!PMP " IIDJNCIM 

..., la ~ • flujD • im.oitart• (i.er ~ 
dlca .,tan.DI'). el ilwerltario filwl • •~1-
•til ~- par m.SM 1.#\1.... El mata -
de ,._icUn. la~ al 31 • dl.ci•t11•­
- 1111 1 !5,CD (•• ....-111) m,s,1 ,e 1 !5,CIJ 
• • 862,SJD. 

'" 



CDINÑIAXYZ §,A, 

m,pmarp A LARIID PWD 

Al 31 • dic1eml9 • 1975 el mata de nsmaicidn 
• la inwan1- a lel'ID plaliD • dll I 330.DDD , ... _,.¡_ 



cg,:lilA XYZ S.A 

JWffl D y BWIIIII 

Eata tubnl •d ,o,... pgr un adlfic1o >' el -.u1 
po. 11 matD c:i. ...... icidn clal .lnaabla y aqwi.CD 
al 31 • dlciabN da 19?5 • cm.. aigyel 

I t•?!IJ,DDD - t'aD,CIIJ 

Total 

,.,. 
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1••1.9,dM>tao-

1 310,DOCI ....... ... .... 
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"'·""' ...... .,,.,. ...... .,,,.. 

º·"' '·"' º·"" º·"' 
'""" º·"' º·"" '·"' ,.,., .... 
º·"" º·"' 

"2,9'1 • 2.00 
71,?St 2.a, 
Sl,«D 2.CI 
22,fBI 2,118 
e,lllt 2,111 
.J?;;im) 2.,0 
'l!l,IIO 2,?5 

tl?,!ill!IJ 2.SI 
.. ,lllt 3.51 
30,311 .l,SI 
8',!BI 3,fll .... 

1 CIS,';aJ 

"'·""" ...... ~.-
11?,?SI 
m,,gz 
••,sm ....... ...... ..,,., 

Ml,0'7 

=·"" 

--~ • IN-Yd:ft .~ .. o.~ -----b- 103,781 
, UlaU" • ..,.. ... .....__ .. i.4lu...._..tt~ ------· 

t 1111,om.ao 
1m,aoo.111 
112,0111.m 
?l,D,00 

'1!16,Dlll,111 
131!1,(l)O,G) 

ee.om.m 
.!!ll,Dlll,011 
210,IDl,II) 
-.GDO.m 

329,SC,CII 
D;,IOJ .. 



(DlpllÑIA 'l('(Z 6A 

P9'2-!P! DEFRECIICill.i 

11 gato par dlpnciacidrl •te itltiagnda m la aiD,4.,• 
follMI 

-GaatD Por Dapna.iacWn 1 «t.lXII 

17? 

..... _..,_.,_.-ill.lllll....Ji.!!!111 
Total 



CCJPIIÑIA XYZ 6 1A. 

VOLIDMJ DE CfERM:I"' 

El conceptD da wtilidlld • cpancJ.6n ., Vtiana -
ectull.lN • nfien • la ut1Udlld qi,,e PC!u)'9 tD­
talMnta lee Mt:111 ... por llanta.r Acti~ (hal 
d1ng pina). Ea 1#1 c:cncaptD distinta al • C.to 
H1Bt61'1co. 

, ... 
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CllfAÑIA XYZ 6 A AIDD 1J 
GA.NIUCIAS PDI IIAHIEM:R ACTJVD6 Pal..lZAD"8 

..... Caetal • Gena~ill por ..... ... - --· (Coetm de (Coa .. Actiw• _ .. , .. , 
H:lst6rim) ••uz-

1 1'533, 765 • 1'CJD,Ol:IJ L.m.m . 
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CCIIP#IÑIA JltYZ 6.A 

Edificio 1 22,Sl2 

20,000 
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C<IF#IÑIA X.YZ S.A. 

GANNCIA -
co;,u COóTO CE POI MAME-
Hl6TORial IU'CEICI<lN NEA ACTIVOS 

lrMtreianea Taponla 11),111) ?0,000 11,lllO 

Inwnianaa a leJVD PlMo 211,000 33),(IIJ 130,000 

Inventario m •n:a,cfa 632,111) "62,6?0 Z3D,6?0 



gpMIA XYZ 6.Ae 

Esta e.entidad N el valor MtD qua qya:fa. 1»r -.,nc:Lar ., 
el nsta da la vida 4W ca 1- ecttvoa n.jos. r.antoma­
~a '1111,..,, dapnici.,dD, u il'lln ~. 

Edificio 

0.,Ndac16n .tQa,lada dt 
~i.-16" Edi'1c1a 

Equipa 

?51,IJXI 

112,511 

• 411),000 

1112 

Gl,IJXI 300,000 

Total 1 _937,4f151. 
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Tot,ú -1,. ,~t,ol C..,"""1• 

~-­___,. 
,.dlt;;J 

------s,,.~ ··-o-,• 
--"l:Lil< 
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....,_..,.r_ 
Utlll .. a [_,_j _,_ •l 1-tm -··-·-"'-1 ..... 1-
,,.. __ _, I• Ut11'-

i...- ... - .. ,·-..... tlc-1.., • ""' ,,_ __ ., 

CDl,lg ..:1' ..... !L<a;I 
"1&11JJaCO (CO&Tu,;11[ 

~ 

,~.­-~ =-~ 
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><iPO- .!DO.DIJO ~l.-Ull'I •11itt1 __ .,..._. 

c.,u•l ,.r..-Jo1 
~tano(CDI} 1 'J?,?.le 
1-tu111 F'-!, 3CIE,0 6;1l 

1 .... ni,.. T~ {JE,am) :im.•'15 ------
T11W,_~,_,_,.c.,1c.1 
_,f..,..Jo 6a.9fi0 

,,,__ • LNvD '"'- m,am 
~t,---.0 SIJ,CDI ""'..,_ ., .. 
tDt•l .. U.• 621,CIIJ 

J..:~ '-to., •t c..,11a1 .. r-.,.. 1 6'.9!11 



EBTM fl UlU.199§ SIWAM 5s a, El m.q.-; 11 H 

Ut:Ut-illltanida 
•lla,a-da976 1 o1'716,CBI ........ 

.,,tlll ,1,011t 
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. _,., 

i..-1 ... , -- .llctl- ,_ 1111a1.._ 
Ap1tcai.a1 

..... 
728,391 1'W,IDI 



allfllkl.A XYZ S.A, 

IWEllil[HS ~s 

IJa 11C!,19rdcl CDf'I 1- ... Drigt.nal•• .. •ta afto -
1U1D '-"- ~1C1dn • 1 e.cm. Ad:lci-i.a,ta 
•t4ale CDNidtlWldD ~ baja .,. el Co•tD Ñ ,__ 

•lcldn da •te ec.U• al fltlal cal afta par 
1 45,DDD. 

..., 



CCJFIIMIA XTZ 6.A 

l'!'PIHIP IE IEfljNCIM 

El 1.nvantario ftMl • •rarcta •til ~ta -
par 1?6, ??O .,....... El mata da npaalci6n •­
la ..... 1 ... al 31 • dLciaabN • • 1 6.00 -
(•m .._,..m) n&, 7'0 X 1 6.CD • !..,?ºDEiD.szL62D 

... 



COFllÑIA XYl 6.A. 

ll.irenta 1976 ....- ura ..,i.91cidn •r 1 45,CIJO -
y adic1analaMte M coat.-n w, inc,_..tD en el 
Ca•to • ,.__icUn a1 ,1na1 mi allo • 1 35,am. 

... 



CCIFIIÑIA XYZ 6gA: 

JWffl g y EIIUIPD 

En •ta ...., u CIDIIPNI -..s. por I SID.1111 para re 
• NPncUI •lftD hMta 19"7'1. S. •el CDNi•IWldlD 
.,e el welar al adt.ficio ,. caDia, y wi lrc~ 
an .1 Costo • 11apae1cUn •1 _,. • 1 m,aaa. 

-Total 

I 1'?9D,CID 

t"ISl,CID 

... 
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c¡:pN@1A XYZ 6:A: 

W'SW ""'llftNPE! M:TMI& !P '""' 

•ta - i. parle dll ~t - - ..... uz ... tNvtti­
vanta (costo • wantaa) a uao (dlpl'&.lecttn) • loa a:ti­

wa ....iua ... 

Planta y...., -- • .... - .... • 85,83? 

c...v ..... - ... ,.,.. ..,.. ... - ...... 
, _ _._ • ...... 
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CCIFMIAXYZ S.A. 

Eata • 111 parte 4191 ..... lt par ~ .- •ti -
pinli.erlt:e dlt r•li&aa::Hnr 

1,_.n:1,.,,.. r-....i. ,.,. • 11,111) 

""' (415,111>) (35,111>) 

lni,anlOMS a Lll19D P1Mo 

""' Gl,111> 

""' 35,111) 105,111> 

J"'*'tulo Find ... IIIMDIN 

""' ...... ........ 
Planta )' (.quipo 

Al 31 * Cllcl .... da 1976 ?Z,304 ~ 

Total • ,. '162,001 



gp,,fij¡A ffl §.A. 

C.APITALOE 1MBAJO 

tiUdad da oi-n,;161 aabrw 
O!lt:D dli Rapaaici6, 156,197 

• i;..ta CDr 09srwc:Lac1*' (no -
Yll!I capital ., trabaja} 

197 
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'::TIXIO DE VM..JXS M:Tl.A.E5 O aJIRIENTES 0 AJI.ST.'11(11 PMA UE­

C'll:IICB EN EL NML IENERlt.. DE PRECtDS. 

CONCEPTO 1 

Esta _.todo tulbi6-t • la canoca cma cantabilidlld .....­
clflca y ga,.,.l dll ni\191 dll prac:los {IEJIIP}; •l a.al ,e, 
dllfin1- _, cap1tuloa Mtariora C011D aCJlil .. tadD Cl',9-

inCCrpDN tanto coatm -,.clficoa dll suattti.,ciJrl • ec­
tiVOI flaiCN, caia •Juataa par CO'lcepto di c:eillbtm dt -
ni•l garenil dll pnclaa. Par la tanto, la CElH" 1111Pl1-
ca ci.arto mMliO ., la ia1idlld de lladim (• lu -..,1dadas-
1ID'l•tar1H canatant..}, ul cam •l .. tadD dll waLacün. 
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....., 
1,111 
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~(11) ~¡(11) 
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...... 

Y! !,il 

(•l Trw!k-1, (h) •11c11•-u,..,11:1.01cn.,.--. (e) Dtl'ldl<01-II­

- ... 11 _,. --· (d) IHrt.:U COI _u_., dHletl - -•r· 
1,i,1111.,.10 r2J •·•·• 1,1 ..,., . ., (41 ..,_., 1,>r•-•·m • .,,.,.,o 
(11)11111.c-•1 ('l •-- (el •-(t,0,1.J;PJ 



"" 
t--· ,.:..,....,.., cae- "' -- , u,u_ • "*"! 
1 • ,_. T..-ct.. 

IEn el eJaplO antariar • ... trwl Jaa ...-.et... .._. ral,1 

1: :.~.r:, ~ ==':1'9~:·:-=-~ 
lea la 12 -- e• .. el sri.r -tre 1 • ., el MO,!l 
¡mu 1.20 ~ 1.10 • 1.32). n wlar da..,.. *1 :lrMWltario­
ldll aercanctaa (bmtiraa) 11111" _..ilad f'm da1 

1 tSJel,. •---· 

1 ea el :JJ • p,u. 

1·S1Del31dl~. 

Clbe aclarar, .._. no • Nro, ..,. al.g&I ,neto Nllllcf.ft.c:ID -
c::am:1a J11N diferir eua1anc:lalfle'lt:e d91 C811D10 .,. el niwel­
gananil da pnctas, n mcir, • ....., ancantnr ~vla d! 
f....-cia• -)'Dl'N _, la 111:ldll ,-1 - laa co,tapl,a .. ., eJ 
ta •Japlo, 

El •J-c,lo ... tra c6m • ngt.atrlln •ta• aparaclanea ., -
loa Eatacm F:lnwlciera h:latdricoa. 

'"- 1120 

taoto .. 
Vanta• 

utiltdld ..... 
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~c9"!fbfli.dld A,tustada •l Ni119l Gaiani\ da Prwciaa 8aa.dlll. .,_ 

'rt9!tm Hillt6ricm, 

En la tarcar cali.ala dllll aJNplo epa.--, Jm Estada. F1Nn­
clel'N ~ ...., .,....-blclaa., la CNa. Tadm loa matas -
san hiat*'icoa, Pn"O loa dlll.tDa ng:latrama ntiln IWljwtadDa 
11 1111dlldn IIIW!etarias da \al.Ir 011natanta, • dacir, • .,_ 
a.ientnn fmtadDa •1 31 dll diciabre1 

Inar- 1132 {ina-,ta dal .. antn -
p,. ,. dic.) 

C-ta da v.,.. && (~ta dllll 1,3$ )la c:,..-

Utll:ldld•Olm!, 

1- artfculall ''*-' .-..1-
rtdaa., ..,.,, 

ª* • -
Nl'd1dl .... ~ 
D:la da ,art:laa ---- ( •J (Plr ~ • efactiva -

•Ji,n.adle.) ... 
En al Eatamt dll Situacidn Ftna,ct.. 1m ~tarta )" al m 
pital aparladD por 1m Melaniataa • a,a,att,wi • cata tt1! 
t6riCD ,__ta.dlla sa- ~:lada _.tariaa CD'llltant.. al 31-
dll diciamrw, 
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"j) PfbIC.tCIOt.ES: 

Ed.st:e'I varios inca·n,,.,ianta ., la apUcoc:Uln m -ta -
mttDdD, aia"ldO 1cm ~• 1apartant-. la aig1,1ialtea: 

11) De aa.nfa can al ... tadD dlt ata'•~~~ 
,. la 1a. acbAltaci6'1 .. dlttar.ina III ejercicio ta­
• ( cam u 11WJat:rw ., el aplnctice A; san la a.al • 

nexpr-6 prilar'O 19'?5 • -- da tSn5 ., claspu6s -
t .. c1r,.. • ...- • 19?6 (ai'o bUe) ., ~la -
can ia. cifra• rNNpreama por el ~10 a 1976. 

Esta pn)Cedilaia"lt» nD ..,.S. acaptable hacerlo an - -
CE~P, ,e ~ al~• clfraa • datm9:Lrw, a val.ar9a­
da ,.. ... ici.6, y •1 u QMiarw CllftVla"t1r a s-- da 11: -

ai'cs, la -:,,1c:a _.... ..-la wt1llar lndicn y mm-1!, 
IID!I _, 11m IIIN!Clll da cm,c:aptoa. 

ti} Eata IIIAtadD r••d,are - M •~ NCaf'IGCSaia'ltD -
pa'Ne"lta a beraf'ictos .... tar10a ..., co,capto ca ad9u 
do, aunciua .. taa no • tw.,-, naltadll ~I .., -

e} t1:111g1 a canrrantar al srmi- •ce.adir, ., c6no 
otorgar validu a loa val~ acb.81• da -tttueter,. 
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CONCLUSION 

LII infl11ci&i en nuestro 118dio, es LWl f.,&elo ecandmica ine­
vit«ile ye ~ sus ca.asas y efa::tos se,, dalasi11do campl.ejO:S­
Y tratar de demn&rla o ., su cas, reducirla 511rf.11 dallasi11c:lo 

prvbl-'tica cabido II que •isten factol'99 fuere del alcerice 
del gobiamo, del .......-na, el COIIO de la sac:ladllld ., ge­
rianl. 

Le principal ca'\~111 dll la inflac:ldn es la ptrdidill del­
podar acl(JJiaitivo da la 111anem. 

La :Lnfor,,aci&, financiara tnldicifll'Hll • \111 datariaNt:a por­
que no rvcanoca lee caciioll ., los nivel.ea da 1'1"9Cios y al -
afecto ~• tianan sobra la "Diada, que • al actud inatn.i­
-,to dll ..i1c:ldn. 

En virtud dll qia l• :Lnfcmad.&-t t'ina'lcteN Juega "' papal -
il!lp:lrta,ta ., la t:ma dll dllcbianaa, n r,a:eaario que las • 
pr9SU y 11U11 ajecutivoe 11frG1tai al paligra que ncreee,te : 
al MCha dll tnma.jar cewt :Lnfor,ici&, f'inancieni distol'9il:rla­
dll, )11 q.,e loa ca.tDII tdat6rteaa cam ..w,e ~ta Otil -
peN la ta. d9 dacia:lanas ha dit111inuldo, dllbido II que li.1111-
ta, la IIVlli..-::1*' de los ,..._.ltado& real.M de 111 entidad y -
de 11!5 clac1&1onaa tmadlla par la 11c1'11iniatnlci&,, Lo s,teriar 
puadll cand.actr 11 1,1"111 grwye descapitalizsci&, dll la a1tidlld,-
11l l)agu"N ~1:Da y dividaidos aobn, utiUdadlla :lned.s~ -· 
LU "'9didaa 1'JII se han augerido pare cant:rwrreatar los erec­
ta. de la tnflacidn aan: 



.,, 
1) Loa ~toa )' •l cr6dita ...... dabwl _. aplicadaa ..,.. 

adllinlatrar la ....... oriantm- el csia.-, y fC919'1tar la ............. 
2) U'I •Ut9a et'ecttw • ccrit:rol da 111'9Clm - wita el -

dNOl'dln y o.,e aa1t:atga •l ntwl da vldll • la •lac:l6"1 • 
.., ... "'ª edaQ,lldl poltttc. ..i.rtal. 

~t:ro sia,al c:am prot'•Saniataa Sapl:lm WI grwl •f\m-zo y 
58Crif'tcio, pan a,f'nntamoa • la nalidlld y ..,.. Jw;titi­
car nuntn. e,c:lat9,c:la ., la 9DC1adlld; s-- lo CJ'9 ~ -

~ ~ _., .. grMdN Ntz. ..... ,-tnla el cawanciida,'CD 

111 LU .,taridadn ....,_,talas, pu,a ~ af'actóal ca- -
btaa ... 111 pg,lftica _.ica y f'iscal1 la .....-arim, .. -
re Qi,,e •Jmwi ., capacidad y tm.'I iadtdlia .-...., l• -
ajea,tivoe, Pffll Cl'.e evitan ~iaa y utilicwl da,icu 
.-tnbtnti..,.. IIAa .....,,.., lm trmajadDr.a, da le nacn! 
dad m •JDN!' la praduotividada a noaotroa ~. sara qia 

a,ca11in- nunt:raa '*nicaa hacia ,._,.. capaa, ccri i,ia -
viai.Gn ala 1111111111• y abJettva, 

Sin 911t1111'gD, dabimt a - •dat.t diwrganctaa ., CU91tD a -
la aplicac::l&t de lm .. tadas pa'9 IW:a1DCm" ., la cantab:llt­
dad los af'act.oa de la infl.llct&i, na M tw. lagndD 1.11 acuerda 
satisfactaria 9Clbn1 el 1161:D:m aprap1ado pan NCO'IOC8f' di- -
chaa afectoa, -'l!JIIIIS aitidadas ha, intritam reBOl\191" par­
ctat-,ta al pnlbl- de la conw:ci&i llledlanta 1.11 utiltza-­
ci&i del ...&todo lEPS pana la Yllluaci6'1 CN1 imle'ltariml, 11111-
~ dafDl'llllt ., al Balance Gaiaral la cifra da in\o9'1tarios, -
incarporaci&, ., -tadae f'ina'!Cieraa *ico9 reval.,,,actanea -
dll acttw fijo; par lo - la Coaiat.en de Principios da ca,­
tabilided •1tta al Bo1•t1n 8-? (Ravel-=:ldn de l011 afactra-
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ie la inflacilri ., la :Lnfa:naci&'I f111a,ci11rs,) y tan6 la dllci 
'3:ldn cte ac:tuali.Zar ll(J.lllll.H c1frwe da laa •t.:bs f'inaic:W-: 
rna en c:;ua los efectxa. da la inflac:1.Gn _.. 1111a siljJ11f'icati­
voa, prasenta,dD didw infmwacidn C1111D edicianal e loa •ta 
dae f':Lnaiciel'Ufl btel.ca. -

A.(li y CIJS'ldo al bOJ.etSn 8-? • .-rta da 1.0s lllltodcm origina 
l•, H ..., gran ,-so CJl9 • ._ dadD ., la t6::nica cantmi.,: 
ut cmm 111 dllG.ICCUn adicicl,al dlll "rttculo !51 da la Ley -

Mil lfflllUftta sdlrw la Ra"lta P5" "'1ttgar el i!llpllCt:D :Lnflac:Je 
narSa ., 1.11 1,1tilidsd gravabla ., r...,cidn de la ~iaci&l­
nan1111l ciaWc:lbl• y la pm,ic16, ..,.ta.ria da la ....,... . 
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