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IMPACTO DE LA INFLACION EN LA INFORMACION CONTABLE.
INTRODUCCION.

En lél Gltimos gﬁéévha habido un clamor general en el sen-
tido de gue las utilidades de las empresas han aumentado -
en una gran proporcién, y de esto, con toda razén y dere-
. cho, 10l‘6mpté§arios'éulphn a la técnica contable ques por
falta de una evoluci&n oportuna, sigue considerando el cos
.to hiltorico como base para determinar las utilidades, ig-
ff no:ando la realidad econ&mica.l Los empresarios se quejan
' cuando los precios suben. porque mientras los Contadores -

APGblxcos presentan utilidaées altas en los Estados Finan--

'.Acieros, por el otro lado el poder de recuperacién de la mo

Q5neda escasea o desapazece, no tomando en cuenta el efecto

" de 10;;nf1a916n en las dispon;bilzdades de efectivo, sim-
';piémante pbtéue:diéhas.utilidadel ldn'una‘f;ccién contable;
'lo cualbha’origihado Pago de dividéndos, inpuestds, utili-
"dades a trabajado:oa. otc.. 10 que viene a repercutir en -
una dcscapitaltlletén. mermando los recursos de las empre-
. Sas. Pol ésta razén, se ha l;egado a comentar dentro del
dmbito emp:esafial,'qdéiia informacibn contable solamente

sirve a los Contadores y'caiegq de confiabilidad.
Las diferencias de los valbres y de las monedas se mani--
.fiestan un dfa con otro, de mes a mes, y de afio a afio, 1lo

cual‘impide un,gnﬁlisis~real- de la informaci®n presentada

4"
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en los Estados Financieros, de tal forma que limitan a los
inversionistas, adminiltradbres, acreedores y fisco, para
determinar la tasa de rentabilidad real de las empresas pa

ra efectos de reinversién, mafgenes de seguridad y fija--

cifn de im~yestos.

. Paradfjicamente, durante la inflgciGn. las empresas con un
1ndi¢e alto de capital en'trabaﬁo, son las que sufren ma-
yor perjuicio‘al disminuir el poder de compra del dinero - .
existente en caja, y al redﬁcirse, en ‘su valor real y en -

proporci&h directa con la baja de ia moneda, las cuentas -

al cobro en moneda nacional.

El Auditor debe tener en cuenta las fluctuaciones moneta--
fias al examinaf los'EstadoébFinancieros Yy no Qﬁriﬁuir a -
"una buena administracién resultados que pueden ser debidos
a la infiacién; Antes de'compaiar datos de perfodos dife-
rentes, se deben homogenitar sus cifras para no llegar a ~
:eéultédos absurddé al cotejar valores en unidades moneta-

rias de distintos poderes adquisitivos.

todas.las limitaciones de este sistema se :esumen’gn una,-
que viene a ser Que la informaci8n financiera, zesultado--“
.de registros, de un perfodo determinado a base de coséos -
hist8ricos, se presenta con valores monetarios y no mone;g’
Eios en moneda de diverso poder adquisitivo, por lo que 1a

inflacifn obtenida no.cata de acuerdo a la realidad.

"
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Se puede argumentar qlie ;Ientro del costo histérico no se
prevé una base adecuada para dttom.tnaciGn del capital -‘
contable de una empresa y sus resultados, porque ‘on @) -
costo. no se unojan las. condiciones cambiantu del mer-
cado donde opera el negocio, no presenta en forma real -
el dill:rollp de las enpresas, £1nhn¢1.rmntt habl;n#o.
nt:u consideran dentro de los ‘costos absorbentes los =-
efectos del fenbmeno econéaico que es la inflacibn.

© L informacifn financiera ttidiciéml, mejor conocida co
_ mo Contabflidad de Costos Histéricos, fuf sin duda de -
~ gran valor en elbpando. y afin reﬁone su utilidad cuan~
do se quieren utcbue‘r los :uulndon en térnminos de -
costos absorventes y cuando exilte una utabilidad de --
precios. Pero en la actunud-d oxute un fonancno .eon&
neo llamado Imacxou, que viene a mermar la ut:uidad -
de ucho liltem. puolto que:

Los costos histéricos no reconccen utilidades obtenidas
. por ‘concepto de tenencia, derivadas por el aumento del -
Avilo: monstario de los ictivon,como efecto de la 1nflp-.-
cibn, 1o cual indica 1la falta de informacifn Gtil (prtn-"ﬁi
cipal clr.qctcr!stici de ion Estados Financieros) a los -
accionistas, administradores y demis personas interesa--

das en estos documentos.

Los Estados Pinancieros en un perfodo alcista, no apor--

L
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tan datos verfdicos en los que se pueda basar la actua--
cibn de la gerencia. El Estado de Resultados arroﬁars -
una utilidaé fzcticin que puede darx origen al reparto Ae
dividendos tambi‘n fieticxos, provocando una cont!nua -
merma del capital. 1a dopteciacibn. al sex calculada sov
bv el valer original de adquisicién, en 1ugar de tOﬂa!
en cuontu su prob-blc costc de repcsxcibn, que indudable
mente serf mucho mﬂs alto. desvirtﬁa totalmente el costo‘
unitario y por consiguiente 1 Estado de Costo de Producf

cibn pralcntars un costo enteramente fictxcio.

El Balance en esiag cohdicionéi,,solo es una-caricatura 
de la realidad, mo;t:aﬁdo;utilididgs ficticias, inventa=
rios_y:activé'tiﬂo,con Qulbres.ridiculos aftodég luces, -
perdiendo su calidad priﬁotdialz‘ia de proporcionar una
 informacibn clara, oportuna y'féhaéientel.1mponiéndose;-

por lo tanto, su revaluacifn. .

Exiéten varios ptoéqdiﬁiohtol para medixr los efectos y -

‘ alcances de -1a inflaci6n. Los‘pzfncipqie- son:
1.- Los que se hiuan en los nonpxqi indices.

2.- Valores de reposicibm.

Los etcctoi de los cambjos en 1os ﬁivelcs de.precibs.‘qs
"bgn-xevelarl; como suplenentos 1 1ps§Estados Financieros
_ convencionales. Esta :évelaciﬁn puede':bmar la tarma deib

‘Estados ttnlnctcgén thcianales; ptéq&ntadbs por. separa—

do, © de columnas paralelas en un estado combinado. o ==
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bién, en anexos o relaciones detalladas subardihadas'(iﬂ‘

cluyen cuadros. y gr&ficas) o alguna combinacién de (qtai.



I LA _INFLACION EN MEXICO.

ETAPAS INFLACIONARIAS EN EL PAIS.

1.= Primera devaluaci6n (afio 1904, $2.00 por 1 do--

lar).

Por qué ha diuinn!do el vulor ae nuutra mones -

da? afn cuando pt:och nvmcntc a todn l.ncn
1la causa !undmntnl de h primera .dcvnlulct&n

- deld puo mexicano, ocu:rida a fines dol siglo -

" pasado ¥y princ:l.pioa del preuntc, © sea la baja

del precio de la plata, algunos otrol lspectoc
de la economfa nacional sefialaban la cxiutqnch -
de factores que iban determinando una plrdtdh -
gradual del valor de la moneda en el mercidd in
ternacional de cﬁbio. '

E1 principal y mis decisivo de uto: hcto:n -
‘era, ni mfs ni menos, &l desequilibrio e h Ip ’

lanza de pagos.

Por aguellas Spocas, nuastros mfs dc.uc.do. ‘b

cendistas, y afn nos atreverfamos a Secir gue -

el propio Secretario de Hacienda, Don 'Jbl! Ives’

‘Limantour, tenfa una nocibn muy vaga o fAinguna o

acerca de lo que es una bilnnln' de pngoh 4 —-4

nos afin de la situacibn que guardabs & ssos -~ o



tiempos la balanza de pagos de México. Es de--
cir, si el pats tenfa, en sus cuentas con el ex

terior, una balanza de pagos favorables, Cquil!..

" brada o desequilibrada o negativa.

' Las escasa y deficientes est&dt:tj.cu_ de enton-

ces, nuestro problema tradicional yel 'i.lvodl._-

mento mayor con’ que sidmpto hemos tzopo:ado"pn-‘ -

ra investigar nuestra ruu.dul ccondn!.ca. perai

.thn s6lo un conoctmunto nuy limitado de la si

tuacibn.

México, en sus relaciones econémicas con el ex-

- tranjero era algo ;51 como una gran empresa que

 operase sin llevar un' sistema de conmﬁim; -

-1n un zog:l-tto pncno (] -1qulcu aproxindo -. '

de sus 1ng:nos Y egrasos, y por esta ltm ra=-

- 26n, colocada cn la'upoqibu;ldad'd_. qug sus di

rectores pudieran d:ch_r. en un momento dado, si
ginaba ‘0 perdfa dinsro. ‘

Los Gnicos datos Qilﬁoniblen pox." nqqinu'fa--- '
chas, consistfan en las cifras del valor total
del comercio. exterior. Las estadfsticas lh -
dignas de confianza o las menos dignas de des--
confianza, comienzan en el afio 1892, pues las -

anteriores son muy unwluu Y se encuentran



frecuentemente interrumpidas por enormes lagunas

di!iéilcl de llenar.

De acuerdo con estas estadisticas podemos decir

que durante un per!odoide doce afios, comprendi-

- dos entre 1892 y 1904, México vendis mercancfas

al extranjero por un valor de 1,639 millones de
pesos, en tanto ﬁﬁe el valor de las mercancias -
que compr® en otros paises, ascendil a 1,001 mi-
iiones de pesos. la diferencia entre estas dpt

cantidades, Gaghnillones de pesos, venia a repre
sentar elvsaldo favorable o positivo de nuestras
transacciones mercantiles con el exterior.  En -
pocas palabras, Mé&xico estaba muyfIéios de tener

una balanza comercial desfavorable o simplemente

‘equilibrada, sino que goziba de una balanza co--

mercial favorable, que arrojaba una gananciabde

638 millones de pesés como iuéezﬁvit de nuestro

intercambio con el extranjero.

Pero era manifiesto que estos resultados tan fa-

‘vorables aparentemente de nuestro comercio exte-

rior, estaban en abierta contradiccitn coa la de
bilidad i la continua ﬁlzdida del valor dc nues-
tra moneda. Por esta contradiccibn se sospech$

que las estadisticas mencionadas gdolec{an de --
graves errores y sus cifras falseaban la reali--

"



dad de la situacibn. De 1o contrario, en el mer
cado de cambios, en lugar de 'aqvcruzu, como su
cedfa, una demanda cada vezr mayor de moneda ax--

tranjera y una oferta creciente de moneda mexica

na, se hubiera observado una oferta creciente ds

moneda extranjera y una demanda cada vez mayor -

de moneda mexicana, y la cotizacién del peso me-

" xicano no habfa descendido, sino qQue habria se--

_ guido una tendencia al alsza.

Don Jos& Ives Limantour cre8 una ComisiSn, inte-

grada por destacadas pérsonalidades de la é&poca,

. a quienes considet&'luficientementc capaces Yy —

preparadas para avocarse al estudio de semejgnte
problema., Por espacio de varios afios, los miem-
bros de esta Comisién investigaron conei‘nzuda-f
mente las causas de la baja de la plata y la de-
preciacifn del piuo. Nunca se habia hacho en M8
xico un estudio tan amplio y‘col.plct'u sobre un -
asunto de tal naturaleza, ni nunclvl. ha vuelto

a hacer.

Los motivos de Don José Ives Limantour:
A. El1 alza del tipo de cambio comstituye, sin du

da, un poderoso aliciente para al exvportador,
ast cdmo para el industrial cue necesith si

ha de luchar con vantaja y ensefiorearse del =~
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mercado interior, el encarecimianto-de los -
artfculos extranjeros. Sin embargo, muy le-
jos est§ de haber producido ese aliciente to

do el resultado que de €1 se aguardaba.

La conincidencia de la baja de la moneda y -
la prosperidad del pafs no prueba ‘que exista

relacifn de causa a efecto.

La prosperidad del pais se debe a las buenas
cosechas levantadas durante muchos afios segui

dos, a partir de 1895.

El alza que comienza por los abjdtOlféué de-
penden directamente de la elevacifn del tipo
de cambio, se propaga insensiblemente a to--
dos los etgctoc de la produccifn nacional, -
hasta que 1;: precios de las cosas y los ser
vicios se levantan a un nivel mfs alto en --

proporcifn con el dem@rito de la moneda.

E. La bonanza derivada de la elevacifén del tipo

de cambio, es meramcnie transitq:in Y provie
ne de la desigualdad en que bruscamente colo
ca la depreciacibn de la moneda a los prbdug
tos nacionales frente a los similares de pro

cedencia extranjera.
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Por lo mismo, es natural que, cuando los pre
cios de costo hayan subido hasta la altura -
de la barrera levantada por el alza del tipo
de cambio, se pierde la proteccisn que pro--
porcionaba dicha barrera, y jﬁnto con esta -
pérdida, se esfumen las princiéales ventajas

adquiridas.

El argumento mis serio contra el alza del ti

‘po de cambio es el pe:juiciO'dirocio. Y por

mucho tiempo irremediable, que la elevacién

~ del costo de la vida causa a una parte consi

derable de la poblacifn, -que no ha encontra-
do en el alza de los bxecio§<de los. efectos

que venden 6 de los servieios.que proQtln. -
la compensacién correspondiente de lo qqe.--
tienen que pagar de m&s por los artfculos --

gque consumen.

El ca;o es que se ha creado una nueva situa-
ci6n econfmica, donde los interases perturba
dos durante varios afios snhﬁan por fin acomo
dado al reducido valor de nuestro patrén mo-
netario. No hay, pucs; que suspirar por los
tiempos en que el peso mexicano valfa m&s de
cinco francos y hasta rss de un délar, y con

formémonos con la gran depreciacién que ha -

Kl
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sufrido, sin perjuicio de invastigar cufl sea
el nuevo valor 'que convenga darle en benefi--
clo de los intereses generales de la'hepﬁbli-

necu!rdese que guien s= expresaba de esta mi- 
nera era Don José Iﬁel Limantour, hace cin~--

cuenta afios.

La resolucibn qﬁe se tomS en aquella memora--
ble devaluaci6n monetaria, tuvo la virtud de

consagrar una escuela, dna doctrina, que ha -
prevalecido hasta nuestros dtas; "Cada vez --.
que un nuevo deaequi1ibrio de nuestra balanza
de pagos nos coloca nuevamente en el durg ===
trance de devaluar el peso, lo mSs importante
nos parece ie:\bu-cadoéil tipo de cambio’ que
nos permita dutant, unbs afios, mantener esta-

ble la noncdnvy Proseguir el desarrollo econf

mico del pais, en espsra del pr8ximo desequi-

Iibtiq de la balanza de Pagos que inevitable-

mente va a presentarse.

Hubo, ho obstante, dos advertencias muy impor
tantes que sobre el particular le hicieron al
gunos miembros de la Comnisifn Monetaria a Don

José Yves Limantour.



Una de ellas est§ éonsignadd en el informe -
final que rindi8 Don Joaqufn D. Casasfs al ~
retirarse de la Comisifn Monetaria, descon-
tento por,léé resoluciones que iba a tomar.-
*México, decfa en una de sus conclusiones, -
tiene una balanza de coﬁercio (tal vez que~
rfa decir "balanza de pagos®) que es desfavo

rable y paga tan s6lo su saldo con capitales

extranjeros que vienen a invertirse en @1 -

pals”. _

Otros delegados, que_h;b!an vi?itadollo- -—-
principales pafses productdtes"y consumido-._
res de plata, en viaje de ebfudio, le doc!an=?71>
‘Ha llamadé la atenciﬁh‘dél mundo entero quc.'v
a pesar de 1a constante y no interrumpida ba
'ja dgl prgéio en oro de ‘la plata, Gsti'hayl
continuado-p#odﬁéi‘hdoie en H‘x}co mis y mSs |
cada dta',~‘tmpl£c1tamente. los otros paises
nos lugortin que abandonsrancs o redujéramos
aquella expiotaciﬁn que se habfa hecho impro

ductiva para la economfa mexicana.

H!ﬁico. aungue parezca extrafio, no traté de
" corregir el desequilibrio de la balanza de =~
pagos. Tampoco se preocup8 por diimlnuiz la

produccifn de plata, y todo lo confié al pa-

"
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trén oro.

La primera devaluacifn del peco<£u6_01’pt1met
sintoma de un mal que no advertimos, el pri--

mexr aviso gque no escuchamos, la primera lec--

cibn gue no aprendimos.

2.- Segunda devaluacién (sfio 1914, $2.55 por 1 ablar)

Se agotaron las reservas ds 1a Tesorerfa Pederal.

Las reservas de la Tesorerfa. comenzaron a formar

se durante 01 gobietno del 9cneral Pozfirio D!a:,
posteriormentc a la devaluncién -onotlzin del -~

afio. 1903 y como relultado de 1;- dioposicionnl -

1v109a1e: que se cxpidicxon al tespecto Poxr aque--

1lla lochn.

' Ho existe un dato preciso en relacién e¢én el mon
‘to de estas resexvas al abandonn:fo;-yllslnl an~- _,'

- ciano dictador, despuls de su renuncia prosanﬁné

da ante el Congreso de la Unifn, el 25 de mayo -

"de 1911.. Son escasos lo-_docﬁndnto-vdn la época

correspondientes a la ctipa e transicién de su
gobierno al interinato del Licenciado Prancisco -
LeSn de la Barra. los Gnicos que pueden ser con

sultados, se refieren a los informes pfesidencig

. les, en la parte relativa a la Hacienda PGblica,

1
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tomados del "Diaric de los Debates” de la Cimara
de Diputados. En ellos no se hace aluliOﬁ'algurv

na a las mencionadas reservas dg 1la Télordr!;;

Estas reservas fueron formindose con el superf-

vit de'vqrios ejercicios presuﬁuestalcl'y'rncor-

tando .los gastos pdbliéon. Alxldndor de olla- -

. se ha tejido una leyenda que pretande d-oltrazm"
la pzobidad y buena adainileracidn hacendaria de -

aquel régimen. En realided, el pxopdoteo ‘que o1
gbbiorno"p.r:ogu!i al integrarlas, parece haber -
8130 el de inmovilizar una fuorte'qautidAQJdi 41

'nero; con el fin ac reducir la circulncxcn mone-

taria Yy evltar, do osta maneta, una carrora al--
cista de lo- precios. que tal ve:z hubicza hocho
p:csenciar al general Dfaz, antes de nbandona: -

el poder, otra devaluacifn del peso.

La 1nmob111:ac16n de octo dincro se tradujo en -

un doscanoo de la acetvidla econbmica dal pn!l Yy

" en el frenamiento de su d.natrollo. Algunas per

sonas do'ontoncoi y ahora opinan que la forma---
cidn'do‘lnl resexvas de la Tesoreria ful uno de
los Gltimos y mis graves errores de Pp:ttrid‘---
‘piaz.‘y suponen que, ni.hﬁbioza gastado aquel di
nera, la Revolucifn no habria oltallaﬁo.l Desde

luego, se trata de un juicio muy av.ngu:tdo. 3n
el terreno econlmico, todo indicaba que no hab!i
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" ya alternativa y lo m&s probable¢ es gue el gas-

tar ese dinero s8lo hubiera prolongmdo la ago--
nia del régimen. '

E1l 30 de mayc de 1913, Victoriaro Hué:;a obtuvo
autorizacién del Congreso para contratar un en-
préstito de 20 millones de libras eltczlinas -
(200 nillones de p.los). del cual l610 rocibi&

54 millones de poso-.

Con este dinero paga a la casa Spyer and Compa-
ny de Nueva York la cantidad de 10 nilloncq d. 

- dBlares del cmpitltito 40_1912.(otrn vc;?):y -
: "la deuda que por igual cantidad t.n!d-a favor
e los mismos banqueros la Comisifn de Canbios
"'y Monedas"..... ;Lnegb 1nd;éa'qug casi tddo',g;

resto del empréstito. se consagrd "a saldar com~

promisos pecunarios contra!doa.pbr.lq‘ldninil--

tracién anterioz®.

Después, v1ctoriano'ﬂuor£§ coloca un empréstito

. interior de 50 millones de pesos, por mediacifn

de los bancos mexicanos, para obtener “los re--
cursos necesarios pars la paciticaetan_dolyplil'
y obligado por la desproporcibn entre los ingre
ios del Prario y los cuantiosos egresos que exi

ge la "pacificacifbn”, se ve precisado a aplazar
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durante lei; mases el servicio’de la deuda pd--
blica'federal;-‘ﬁedida puramente transitofia, -
dice y plenamente‘justizicada por las circunl-?
tancias'; Habrfan dé transcurrir mis de gtpin-

ta afios para que dicho servicio volviézg a regu

"larizarse. ~No vuelve a hablar nis de las reser

; vas de la Tenoraria. Se hlb!au esfumado cu 01

desbarajuste de ‘su administracién hacondaria.

Uréidq ﬁi ¢ihcro. 8uprt§'autorisq uns inflaciSn.

’!n 1- ‘pocn en que vxctotiano Buerta, urgido de

_ dinoro para combatir ala revolucidn carrancis~

ta, se vid obligado emitlr un empr&ltito por :
S0 millones de pcio:, por haberse agotado las -

vrciervas‘de la quorerta de la Pederacifn y no

 existir ya posibilidades de obtener crédito en

el cxtranjero.‘operaba en el pais una éadona de
bancos, auchos de los cuales tenian nuto:i:a;--
e;ah para emitir papel moneda o billetes de ban
co, respaldados con los depfsitos de los cuenta

habientes, y por esta razén, dichanbinstitucib-

nes eran designadas con el nombre de “"bancos de

emisién”, pues afln habria de pasar algQn tiempo,
hasta el aflo 1925, para que se estableciera el
Banco de M8xico, S. A., como banco nico de emi

aibn.
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En términos generales, los antiguos bancos de -
enigifn, estaban autorizados para lanzar bille~
tes a la circulacifn por un-valor~eqh1@a1=nte -
al doble del monto de sus depSsitos, con excep-
cién del Banco Kacional de México de Nuevo Lebfn,

que ppdr!a hacerlo por el triple.

Para colocar el ‘empréstito de-50 millones de pe
sos, Ruerta acudi8 a estos ‘bancos, ya que no po

4fa pensar siquiera en gque pudiera obtenerse ~-

~ tan fuerte cantidad de dinero por'lusqripciﬁn -

pﬁbliéa. Los bancos alegaron gue no posefan rg'

_cursos suficientes parafadéuirir bonos por una

suma de esa maénitud,,pero el dictador les faci
1it6 la manera de hlcer;O‘autorizlndolos a emi-
tir billetes por una cqhtidad’cinco veces igual

al valor de sus deb&uitoc.

La idea fué de Don Enrique Goroztieta, léguhdo .
Secretario de Hacienda de Victoriamo Huerta, --
gue hubo de sortear una situacifén sumamente di-
f£2cil pbr las coqdiciones_iﬁino-ns en gue éueﬁg
ra el Frario P@blico a la salida de Don Toribio
!iquivel.'

Obregbn, primer Secretario d; Hacienda de aquel

gobierno emanado de‘la Decena Trigica, el cuar-

L
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telazo y el asesinato de Francisco I. uader6 Y

José Marfa Pino Sufrez. S

A las grandes cantidades de papel moneda que -
lanzaroh ala ciréulaci&n los antiguos bancos
de emisifn, siguieron da cerca 1as cantidades
todavia mayores ‘que lanzaron a la. circulacldn
las fuerzas revolucionarias, principaln‘nto el
lj&rcito Constitucionalista que ‘comandaba Vb--‘

nustiano c.:rnnza.

;ﬁ.zon dos factores los que depreciaron la o~
neda; uno de ellos de tndole pcicoldgieo.rpuca

habfa do:contianza general hacia todos lo- ti- .
pos ‘de papcl moneda, por la lnestabig;dad poll‘
tica y la escasa o ninguna glranth que :o-paL
daba I'lll emisiones. iil‘otxo-fnétor.uviqiblc'
Y ponderable. fuf la cantidad excesiva de pa--

pel moneda arrojado a la circulacifn.

!n el afio 1924. el tipo de eanbio. qu. se ha=~

- bfa fijado nuevamente en la cquivnloncia de -~

dos pesos por un d6lar, registré una brusca --
fluctuacibn al alza, que lo htzorlifugrlo en -
$2.10, Era entonces Presidente de la Rep@bli-
ca el general Alvaro Obregén. En su informe -
de ese aiio, dijo que todo se debfa  a la acuila~

¢ibn excesiva que habfan aprovechado los cam-~

*»
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bi-t&s “para alimentar, con sus especulaciones,

un activo foco de alarma, que provoct la apari-

cién, en el mercado, de sintomas ficticios o =-

reales de superabundancia de dichas especies -~
circulantes”. Orden6 suspender las acuiiaciones
Y la Comisifn Monetaria comenzf a vender d6la--

res a $2.04.

. Durante los ocho afios siguientes, este ibs a —--

ser el procedimiento, la f£6xrmula magistral, que
el gobierno emplearfa para sortear las dificul-
tades monetarias, desentendiéndose inexplicable
mente del problema de fondo. Luego, las deva--
luaciones del peso iban a presentarse en serie,

en cadena.

Justo es reconocer’que durante el periodo presi

dencial del general Alvaro-Obregfn, se dieron -

los primeros pasos para reqularizar la situa--

" ¢i6n de la moneda en el pals y encauzar debida-

mente el funcionamiento de las instituciones de -
crédito, con la fundacibn del banco Gnico de --

emisifn, que luego se llam8 Banco de México, S.
A. '

Sin embargo, debido a las condicionet diffciles

creadas por la rebelitn delahuertista, iniciada

H
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el 5 de diciembre de 1923, los proyectos tuvie-
ron que posponerse. La Ley General de Institu-
ciones de Crédito, del 24 de diciembre de 1924,

fué expedida por el general Plutarco Elfas Ca-

lles, quien ocupé -la Presidencii de la Reptbli-

ca el 4fa 1°* de ese mismo mes y aﬁqf Jthclla -
se habla ya de la creacién del banco Gnico de -
emision,.cuyo establecimiento debfa emanar dé -

una ley especial.

En un pasaje de su informe péelidancial rendido

ante 61 Congreso de la Unifn, el 1° de septien-

bre de 1925, Elfas Calles decfa: Y cierro es-

ta parte de mi mensaje, dfndome 1a satisfaccién
de comun;caros. Y por vuestro muy respetable ~~
conducto a la nacifn entera, que hoy, dia piiqg
ro de septiembre de mil novecientos veinticinco,
a las diez horas de la mafiana, fué inaugurado -
el Banco de México, 8. A., con cuyo acto queda .
satisfecha otra de las condiciones de. seguridad
para‘la reanudacifn del servicio de la deuda ex
terior y por tanto, del :cgtablccimionto del cré
dito de México en el cxe:ahjnro; cumplido uno -
de los nGmeros salientes del programa revolucio-
nario que nuestro pusblo escribif con su sangre
genercsa, en la Constitucién de 1917, y recorri

do un largo tramo del sendero que conduce a la
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autonomfa econfémica nScional'. Es intexesante
subrayar el hecho de que la mente de nyestros
gobexnantes eitaba absorbida totalmente por ia
idea oﬁseaionante'de reanudar el servicio de -
la deuda pfiblica exterior para restablecer el

crédito de Méxic6 en el extranjero, consideran
66 de fndole muy secundaria, implfcitamente, -
la resolucifn deé otros problemas, de tanta o =
payor urgencia. La cuestifn monstaria habria
de hacer crisis sflo siete afios mis tarde, en

1932, mientias que la reanudacién del servicio
de la deuda pfiblica exterior y el restableci--
miento del crédito de México en el extranjero

iba a requerir un plazo muchfsimo mayor.

El establecimiento del banco Gnico de emisi6n
fué 1a'realiz§c16n, en fetdad, de un proyecto
acariciado desde 1los p;imeros aﬁos.de ﬁuest:a
éida independiente y pﬁ cdnsecuencia, no es co

rrecto atribuirlo a la Revolucisn de 1910. =~

- - Tampoco es acertado considerar como su antece-

dente, la Comisién Monetaria organizada por Ve

“nuitinno Carranza para manejar las cmilionel -

de papel moneda en la &poca revolucionaria, si
no m&s bien a la Comisién de Cambios de Moneda,
fundada como resultado de la remisibn de cam~-

bios en la reforma monetaria dél afio 1904.

L L)
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3.- Tercera devaluacién (afio 1931, $4.00 por 1 d8lar)

- La plata se convierte en una moneda mala.

u!kico ha tenido dos experiencias en este sentido

fen fechas relativamente recientes. Al reaparecer

las piezas metflicas, después da las emisiones de
papel moneda revolucionario, el precio de.la pla-
ta aumeﬁté en una proporcién que alteré 1? rela--
cifn del valor entre la moneda de plata y la de -~
oro. No era qhe el metal amarillo hubiera bajado
de cétizacién. lo que ocurrfa era que los precios
del metal blanco habfan subido, Qin que sl oro se
depreciara. Pero las piezas de ofo s; conviftie-
ron, por esta razén, en moncdas "malag" y expulsa

ron de la circulacién a las monedas de plata, que

.c&li desaparecieron del mercado.

La explicacién del fenfmeno es muy sencilla. Se-
gin ley monetar;a.entonces‘on vigor, el peso mexi
cano tenfa una egquivalencia de 75 cent;gramOI de

oro puro y levcotizaba en el mercidc internacio-~-
nal, a razén de 50 centavos‘de délar. El peso --
plata, con un contenido dg 24 gramos ¥y 4,191 diez
milé&simos deVQramo de metal blanco, posefa tefri-

canente la misma equivalencia de 75 centigramos -

‘de oro puro a id&ntica cotizacién en el mercado -
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Anternacional a razén de 50 centavos de dblar.-

. 8in embargo, al llegar a cotizarse la plata a -

Dls. 1.37 1/2 la onza troy, precio méximo alcan
zado el 25 de noviembre de 1919, el contenido -
metilico del peso plata (24 gramos y 4,391 dig;
miligramos de plata pura), vino a representar -

un valor de Dis. 1.

Ds acuerdo con la ley expedida el 25 de julio -

de 1931, la ynidad-monetaria de los Estados Uni.
dos Mexicanos continuaba iieﬂdo el peso, con -
equivalencia'de’sétenta-f cinco centavos de oro
puro. 51§‘embargo, ninguna §é las monedas cir-~

éulantes tenfan conienido alquno de oro, pues -

' 86lo se consideraban de curso legal las siguien

tes: .

A. Los billetes que legalmente emitiera el Ban-

| co d-.MIxico; S. A.

B. Las monedas de pl;;a de un peso, del cufio --
creado por la ley de 27 de octubre de 1919.-
(Es decir, las que se conocen con ley de ---
0.720, que daba al pesc un contenido de ----

14 v 1/2 gramos de plata pura).

C. Las monedas fraccionarias de plata, de diez,

veinte y cincuenta centavos, y las de bronce
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‘de uno, dos y cinco centavos de los cufios --
creados por las leyes de 25 de marzo de 1905,
de 15 de octubre de 1914, de 27 de octubre =~ |
de 1919 y §e 29 de abril del afio 1925.

Coro ficilmente pugde apreci}se, la nueva ley -
monetaria, a@n cuando coﬁse:vaba en teorfa la -~
equivalencia dé 75 centigramos de oro puro como
valor del peso mexicano, anila‘pr&ctica repre--
sentaba 1la supresibn absoluta del talén de oro,

Y en consecuencia, las monedas acufiadas con es-

te metalvdejdban de tener curso legal. AGn nli,~

quedaba suspendida indefinidamente la acufiacidn
de toda clase de monedas de oro de d&q pesos, -
diez pesos, veinte peéos Yy cincuenta pesos, Aade
los cufios establecidos por las leyes de 25 de = .
marzo de 1905, de 27 de junio de 1917. de 31 de
octubre de 1918 y de 14 de septiembre de 1921.

En la exposiciétn de motivos de la aludida ley -
de 25 de julio de 1931, el Secretario de Hacien
da y Crédito PGblico, sefior don Luis Montes de

Oca, decia que para resolver la crisis del pesc

mexicano, se le presentaban tres caminos.

El primero de ellos era el de tratar de resta--

blecer a todo trance en su integridad el siste-
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ma tebrico legal de la moneda mexicana.

El segundo caminc que vefa el sefior Montes de ~
Oca, el de abandonar totalmente el sistema mone

tario legal vigente y adoptar el "talén plata”.

El tercer camino se limitaba a introducir en el
sistema monetario legal, algunas reformas esen-
ciales que'pcrgitién conservar, no obstantc; el
principio fundamental en el que el sistema repo

saba; a saber, el patrén oro.

Cuarta devaluacibn. (afio 1938, $4.85 por 1 d6lar)

i

. M8xico se salv® de un desastre econbmico.

El 18 de marzo de 1938, el peso mexicano sufrié
la cuarta devaluacién registrada en nuestra his

toria a partir de la Independencia. A consecuen

i ‘eia de la expropiacifn de los bienes de las en-

pfesas petroleras radicadas en el pais, decreta
da por sl general L&zaro Cérdenas, Presidente -
de la Repfiblica por aquellés fechas, el Banco -
de México, S. A., se retir8 del mercado de cam-
bios y la moneda nacional fué abandonada a su -~
suerte, con el propbsito de que buscara un nue-
vo nivel de cotizacién mediante el libre juego

i
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-

de la lej econfmica de la oferta y la demanda,-

mis arriba del tipo de $3.60 por un délar.

Debe subrayarse el hecho de que la coincidencia
de la expropiacifn y la devaluacibn monetaria -

no establecfa, en modo alguno, una relacién de

‘causas y efecto.

Bay razones suficientes para guﬁoncr que, antes

de 1la expropidci6n,.e1'p¢so ya se hab!l-dev#lug

.dof

La expropiacibn sflo viﬁo a ser la gota que de-
rran el vaso. | - }

1
El licenciado Bduardo Suirez, Secretario de Ha-
cienda en la 6poca del general CSrdenas, cuando
trata de explicar los efectos que tuvo para la
economia mexicana la disparidad‘de los precios
internos y externos. 'Esga disparidad, dice, -
en los precios interidres raspecto de los exte-
riores tendia a pto;ocar, Yy lo produjo, un dese

quilibrio en nuestra balanza, pues el valor to-

_ tal de las exportaciones disminufa y en cambio

habfa motivos para suponer gue aumentaran en --

forma inusitada las importaciones, siendo la =--

consecuencia inevitable que essta disparidad’re-
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n6 cuando los precios internacionales fueron al
tos e inferiores a los nuestros; pero empez6 a
perder al.producirse el fenbmeno con£rario, en

virtud de gue hubo gque liguidar con oro los sal

dos desfavorables de nuestra balanza”.

Tales apreciaciones estfn en abierta contradic-
cibn con las cifras de valor del comercio exte- .
rior mexicano correspondientes a aquellos afios.
En el trienio comprendido entre 1935 y 1937, el
valor de nuestras importaciones se elevd a ~===
$1,484,034,000., en tanto que el valor de nues-
tras exportaciones alcanz6 un total de --------
$2,417,994,000. En cada uno de los tres afios -

citados, se obtuvo un saldo favorable en la ba-

" "lanza comercial. En 1935 ascendi8 a —-~--eee--

$344,634,000., en 1936 a $311,170,000. y en ---
1937 a $278,634.000. Durante los tres afios, el
saldo favorable de la balanza comercial ascen--
416 a $933,960,000. ¢COmo podfa hablarse de un
desequilibrio del comercio exterior y de una ne
cesidad de liquidar en oro los saldos desfavora
bles de la balanza? Seguramente por razones de
polftica interna y por motivos de fndole diplo-
mitica.
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La causa verdadera de la devaluacién de la mo-
neda debe abatirse, en primer lugar, a la re~-
duccibn de nuestra reserva de divisas, que al-
canz8 un nivel peligrosamente bajo en visperas

de la expropiaci8n petrolera y posteriormente

" a ella.

' Pué decisiva la' accién del Banco de México, S.

A. La atencién con que vigilaba el curso de -~
los fenémenos econbmicos, sirvi6 para conocer

oportunamente la fuga de capitales y su cuan--
tia, y para determinar las medidas adecuadas -
que habrfan de neutralizar o paliar sus efec--
tos negativos en la economfa naci&nal. Su pa-
pel de ortanismo regulador del c;édito Yy lamo

neda evit8 a M&xico un desastre econfmico.

Habfa rendido sus frutos la creaci®n de un ban

co central.

Cuando el licenciado Eduardo Sulrez explics8 --

los motivos de la devaluacién del peso mexica-

no, ocurrida en 1938, decia que, ante el dese~
quilibrio de nuestra balanza, insistfa, como -
vemos, sobre este motivo, gue no era el verda~-
dero, Yy sin precisar si se trataba de la balan

za comercial o la balanza de pagos, y la impres
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cindible neéesidad dc»fortalecer nuestra mone-

.da en relacibn con el cambio exterior, el go--

bierno del'general i&zayo C&rdenas tuvo que,og

" tar por alguna de!lai cuatro medidas siguien=--

tes:

Primera. Provocar la baja de los precios ine--

ternos.
Segunda. . Establecer el control de cambios.

Tercera. Sostener el tipo de cambio de la mo-
neda, empleando 10s recursos con que
en esa fecha contaba la reserva mone

taria

Cuarta. .Abandono del tipo de cambic de la mo

neda.’

El gohietho ﬁenia conéiencia’del hecho de que

la devalu#ci&n mohetaria, adem&s de afectar a

los precios de 105 articulos o mercancfas de -
importacifn, trae consigo un serio detrimento

de las 1nverlionos, Yy por lo tanto, no dehe -
buscarsg en ese sistema un ncdio de corrogix -
indefihidamente situaciones de deseguilibrio.-
En otras palabras,'aqonéejaha que no se volvie
ra a emplearila @evalﬁacién como medio paia co
rregir indefinidamgnte situaciones de desequi-

librio de la balanza de pagos, que ha sido la

i
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razbn esgrimida para justificar las devaluacio .
nes monetigias posteriores, en los afos 1948>y
1954, y seéuramentevla que se esqgrimird para - -

justificar las que han de venir en lo futuro.

un afo después de haber tomado posesidn de 1la
‘Presngncia de la Rep(blica el general -Manuel
,Avila Camacho, en 1941, pudo informar al Con--

;‘gxelo.ai la Unién que el fen&mgno mis saliente
"obsérvédo_durante los doce ﬁesés anteriores en
la economfa mexicana, hab!avsido la constante
‘repetici6n de.capitales y la afluencia de capi

tales nuevos al pails.

Bn»réalid@d, se trataba, m&s gue de .una repa--
‘ttiaciﬁn de capitales, de una afluencia de ca- .
‘pitales éxtranjgros que.huian de Europa a cau-
sa Qe'la gueffa‘que se desat#ré_entte Alemania,
, Inglatef:a Y Francia, en sggtiembte de 1939, y
éoq'MAS exactitud, a CGnsecdcncia de la dofro- '
 té‘de‘r:ancia en junio de 1940; El licenciado
‘ ,zduaiéo;Suirei.,quq ¢on;1nuéba&das¢mpaﬁando el
_cargo de Secretario de Hacienda, atribufa la -
- llegada ainéxico de l;l cap1ta1e- fugitivos, -
qntrelbtras razohes.»a la existencia del régi-
‘men de libertad de cambios y a la confianza --

que_iﬁspitaba la solidez de la moneda mexicana.
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Esto le hace decir que, en tales circunstan--
cias, hubiera sido posible mejorar el tipo de
la cotizacién del d8lar, de $4.85, fijado ofi-
cialmente poco Antes; pero gque se considerf --
conveniente conservarlo “para favorecer la con
solidacibm de las empresas productoras de Méxi

co”.

La posibilidad de gue hubiera podido lograrse

entonces el desarrollo de la economfa mexicang -
era muy re&ota por las circunstanéias que preva
lecian en aquellas fechas a causa de la guerxa.
Cualquier proyecto de industrializar al pals, -
base fundamental para sustentar su desarrollo -
econbmico, se veia obstruccionado lcfiuniﬁte -
por laiinpolibilidad de obtener el equipo, la -
maquinaria y las herramientas necesarias, que -
no podfan adquirirse en el extranjero, debido a
qué toda o casi toda la proluccibn estaba dedi-

cada a finel bélicos.

Nuestras poderosas reservas de oro y divisas, -

‘que pPor un momento nos imaginamos que eran el -

botin qué habfamos ganado en la guerra, se nos
iban a evaporar delante de los ojos y sin que -
moviéramos un dedo para evitar que nos las ===

arrancaran de las manos, yilon capitales extran
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jeros se 1ban a escapar con la misma rapidez -

con que llegaron.'

La verdad es que las autoridades monetariag, -
anté la influencia inesperada de ese dinero, -

no supieron encontrar una £6rmn1a eficaz para

'que los capitales rofugiados arraigaran aqu! Y

que su prcsencia en ¢l mercado no se tzaduje:a

en una presién inflacionaria, que condujo'ta--

talmente a la devaluacién de nuestra divisa o,

por lo menos, goadyuvé a ella.

Quinta devaluacibén (afio 1948, $8.65 por 1 délar)

En México, tal vez durante todo el tiempo tring

currido desde el primer dfa de la emancipacién

- politica del pafs, la mayorfa de los.asuntos o

problemas de caricter econfmico, si no es que ~
la totalidad de ellos, se han estado atendiendo
O resolviendo a través de un pxocédimicnto casi
siempre normado por unAcziterio que dista mucho
de atender razones de Indole econfaica y que --
mis bien se sustenta en consideracioncl de natu

raleza politica.

A los Gobiernos de México, les impide lograr --

una continuidad indispensable‘pata alcanzar fi-

"
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nalidades y propbsitos nacionales. La proximi '
dad del té&rmino de un periodo gubernamentaly -
restringe o coarta toda accibén encaminada a co

rregir situaciones imprevistas creadas por pro

blemas sufgidos a Gltima hora, como si las au-

toridades quisieran eludir el peligro de la im

popularidad que les acarrearfa la adopcién de

medidas demasiado.acv01is para conjurar los -~

pzobleﬁas.

En tal vir;ud, dichos problemas se agravan y,Q
se hacen pricticamente irresolubles, a la par

gue constituyen una herencia muy pesada para -
¢l siguiente gqbiétno que ha de regir los des-
tinos de la Nacifn. A su vez, el gobierno qﬁe
sigue, con la pesada herencia a cupltil)‘ho_ue
siente inclinado a dar 1nhediatqmente un paso

que lo conduzca hacia la impopularidad que su

antecesor ha lﬁrtcado,.y‘se abctiéne de implan
tar con decisién disposiciohnl que tal vez, po
drfan conjurar las crisis gue se le vienen en-
cima o, por lo menos, neutralizar en gran par-
ﬁe sus efectos adversos y perjudiciales para -

la economia del'pais.

Parece 18gico pensar que, si en una fecha de--

terminada del afio 1945, el Banco de México, S.
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A., tenfa en sus cajas la cantidad de 376 millo
nes de dblares y luego, por causas diversas, ~-
esa cantidad se fué reduciendo hasta quedar en

344 millones de Adb8lares, era entonces al m;mdn-

. to m&s indicado para que nuestras autoridades -

monetarias reaccionaran e hicieran algo, como -

' acostumbraban decir los norteamericanos, para -

contener esa rfpida y peligrosa fuga de dinero
nds aGn tenierido en cuenta que durante esos me-
sesahabitdalmgnte es cuando tiende a aumentar y

no a disminuir nﬁestra f-se:va dé‘divilas ax===

.tranjeras.

Pero en México siempre nos hemos inclinado a de

"jar que se agoten prime{o'lps dﬂlates'que'ﬁsa--

mos para. sostener el iipo de cambio internacio-
nal del peso, y-lueéo. ya gue son muy poco:‘los
que quedan, nos conformamos con declarar, por -~
sorpresa, al estado de devaluacifn a donde he--

mos venido a caer.

A esta cOnsidéracién, sigue l8gicamente un razo
namiento. La‘defalﬁacién es un fénémaﬁo que se
presenta en una época determinada, y cuya exis-
tencia conocen de Sobfa las autoridades mexica-
nas desde sus camienzos, con mucha anticipacibn,
Yy que mis tarde o mis temprano deciden recono--

cer @ficialmente.
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La historia econfmica de México serfia muy dis-
tinta, y tendrfa en su haber muchisimos més be
neficios para los mexicanos, si las €ltimas de
valuaciones se hubiesen hecho cuando nuestras

reservas de divisas han alcanzado el cenit y -

no cuando van llegando al ocaso.

En los Gltimos meses del aiio 1945, el licencia
do Eduardo s;&rezAv16'quc se perdfan para Méxi
co treinta y dos millones de dflares, y para -
mediados qél afio 1946, que la pérdida represen
taba ya, unos cien millones de dflares. En ﬁg
les circunstancias no devalud, no elevé los --
aranceles, no prohibi8 o restringié las impbr-
taciones y no‘disminuyG la moneda en'ci:cula--
cifbn, ni 1imité ias operaciones de crédito. -

No hizo nada gpor qué?

La quinta devaluacifn del peso'mexicano 86lo -
era cuestifn de tiempo si no se tomaban las me
didas adecuadas para evitarle. y entonces tam- -
POCC se tomaron o se tomaron ya demasiado tar-

de.

El programa delineado en los veintitrés puntos

podfa resumirse brevemente en el propSsito, mu

chas vaces reiterado por el gobierno de aque--

"
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llos afios, d..‘saiiz de la 1nf1ac16n; sin caer

en la deflaci8n”. Prueba de ello eran las preo
cupaciones del Presidents Miguel Alemin por man
tener equilibrado el pteégpuesto de.éqre568' es

tablecer una vigilancia constante sobre el vo-

' lumen general dal crdito y las actividades del
sistema bancario,.y las encaminadas a una ac--

ci6n directa del Bétado para contrarrestar el -

alza de los precios de las subsistencias en el

‘mercado doméstico. Esta Gltima funcifn fué en-

comendada a la Compafifa Exportadora e Importa-
dora Mexicana, S. A., mas conocida por la si--
gla CEIMSA. El propésito de.sacarral pais de
la inflacibn, se complementaba mediante la acu
flacién de lasrnénedas,de plata y el fomento ==
del ahorro nacional. De entonces data la crea

ci6n de los Bonos del Ahorro Nacional.

Sin embargo, la situacidn econbmica de México

se vi8 nuevamente alterada por una afluencia -

ropontina de capitales extranjeros que busca~-
ron otra vez refugio en el paii, Y que, $i ---
bien aumentaron nuestros recursos monetarios,-
generaron en cambio, intensas presiones infla-
cionarias, que sertradujeron en la mis ré&pida
carrera alcista de los precios de que se tiane

noticia en nuestra historia.
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Sexta devaluacién (afio 1954, $12.50 por 1 d6lar)

AlGn cuando cada pueblo se esfue;za ahora por --
conservar su autonomia politica, lo cierto es -
que el mundo entero se encuentra ya en la era -
de la independencia econfmica, de la economfa =
internacional, y los gobiernos y los empresa---
rios particulafes advierten més y m&s la necesi
dad ineludible, al proyectar y ejecutar los pla
nes nacionales en materia econbmica, de tenec.-
muy en cuenta las condiciones y las perspecti--
vas econfmicas de las demds naciones, ya que --
cualquier ptograma aislado, puede véerse brusca-
mente alterado por cambios iméravisto-_en la es
fera de los acontecimientos mundiales. Si &sto
es una verdad innegable ﬁratindose de pi!ses en
donde la economfa est8 aln en una etapa menos -
avanzada. Con eufemismo; los expertos en cues-
tiones econbmicas o los estadistas de las gran-
des potencias, al referirse a estos Gltimos pa-
ises, los designan con el nombre de.paises en -
proceso de doiarrollo: pero las nis de las ve--
ces los clasifican en la categorfia de paises --
subdesarrollados o de escaso o insuficiente de-

sarrollo econbmico.
Una de las caracteristicas distintiva¢ da estos

"
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paises, es que su nivel de produccidn y consu-

' mo depende en alto grado de los mercados extran

jeros. Tal es el caso de M8xico. En efecto,-
una quinta o sexta parte de nuestra produccibn
tiene forzosamente gque ser vendida en el exte-
rior. De igual modo, una gquinta o sexta parte
de nuésfr#s necesidades de consumo iiene que -
ser satigsfecha mediante la compra de mercancfas

en otros paises.

El caso de los bqises que han llégado a un al-
to grado de desarrollo es muy diferente. . Los
Estados Unidos de Amérlc;, verbigfacia, venden
en los mercados extranjeros sélo el cuatro por
ciento de su produccifn bruta y Gnicamente un

tres por ciento de sus necesidades de consumo

son satistechﬁs mediante la importacién de mer

cancias extranjeras.

Pero el caso de MExico probabl&mpnte asume pro
porciones mucho m&s graves que las de cualquier
otro pafs en condiciones semejantes. Sucede -~
que un ochenta o noventa por ciento de nues---~
tras mercancfas de exportacién se venden a un
solo pals, los Estados Unidos de América, y --
que un ochenta o noventa por ciento de las mer

cancfas que importamos para satisfacer una bue

tH
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na parte de nuestras necesidades de consumo, -
se adquieren también en un nolo pais, los Esta
dos Unidos de Amfrica. Esto significa que las
fluctuaciones del mercado norteamericano, que
influyen deciﬁivamente en el resto del mundo,-

tienen un impacto tremendo en las actividades

“econbmicas de México.

- Despufs de una década de una carrera alcista -

1ninterrunpidh.’el nivel de los precios en los
Estados Unidos marc6é por primera vez, en el —
aho 1949, un ligero descanso, pero quizf por -
efectos de la guerra fria o la guerra de Corea,
en 1950, acusaron un.aunnqté de un cinco por -
ciento y enrlssi el aunento,iicqé a ser de un
diecisiete por ciento; pero en los dos afios si “
guientes mostraron una clara tendencia a la ba
ja. El precio del algodfén baj6 en el mercado
de Nueva York de 44 a 36 centavos de dflar la
libra; el plomo descendil de 19 1/2 all 1/2;-
y el ziné;-de 19 a 11. Las ventas de estos --
tzés productos reprclenian casi la.litad del -
valok total de nuestro comercio de exportacibn.

Por lo tanto, el menor precio gue se estaba pa

- gando por ellos en los mercados cxtranjerbs, -

tuvo consecuencias adversas para la economia -

mexicana, cuyo ritmo se fuf haciendo progresi-

"
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vamente m8s lento dia a dfa.

Es probable que desde ese momento las autorida

des mexicanas avizoraran la negra perspectiva

de una inevitable devaluacifn mis, la sexte de

valuacifn; pero seguramente resultaba impoliti

co decretarla en el primer ano de un nuevo ré-

gimen presidencial.

Primera. Una reduccibdn dré&stica del gasto pG-

Segunda.

Tercera.

blico que, deprimida la actividad y

los ingresos, redujera sustancialmen

te las importaciones, y consecuente-

mente, las bajas en la reserva.

Podrfa pensarse en controlar la ex--

portacifn de capitales.

6tra solucibn consistirfa en soste--
ner el tipo de $8.65 por un a6lar, -
Eon el auxilio de la reserva moneta~- -
ria existente; pero, de sequirse ese
camino, habrfa habido el peligro de

que, a dicho tipo, una propo:ci&ﬁ -
considefable de la mesa de recursos
1liquidos due hay actualmente en el -
mercado, llegara a cambiarse por mo-

neda extranjera.

]
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Cuarta. La Gltima solucibn era modificar inme
" aiatamente el tipo de cambio, estable
ciendo una nueva paridad que redujera
las importaciones de los articulos no
indispensables, alentara las exporta-
ciones de capital, provocara una in--
versifn privada mayor y fortaleciera
los ingresos que el pais obtiene por

invisibles, como el turismo.

7.- Séptima devaluacién (afio 1976, $23.00 por 1 a8

iar).

|
Estrategia econfmico-financiera en seis rubros

. de desiciones bisicas. ’ .

A. Recuper#r Yy preservar la capacidad C6mpet1-
tiva de nuestras exportaciones de binnc; Y
\ d; servicios. Para ello deber§ asegurarse
que la elevacisn de los precios y costos in
ternos sea substancialmente menor gque el --
ajuste en el tipo de cambio. En relacién a
este punto, las medidas espec!fical a tomar
son las siquientes: Impuesto a li exporta-
cién con una scbretasa; supresifn del siste
ma de CEDIS y eliminacifn de controles inne

cesarios y reduccibén de aranceles sobre la

importacifin de materias primas.

"
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B. Proteger el poder:adquisitivo de las clases

F.

populares que conteﬁpla lasg éiguientes accipo
nes: Ajuste de Salatios; control de precio#;
ajuste de precios de garantia; incrémento a
la tasa de interés a los pequeifios ahorrado-

res y combatir la especulaciﬁn.

Evitar lucrés indebidos, como accibn al res
pecto se indic8 el establecimiento de un im
puesto glpecial que graie las utilidades eg‘
traordinarias o excedentes, cuyo origen sea
cambiarlo o provenga de una elevacidfn exce-

siva de precios.

Proteger la salud financiera de las empre--
sas, mediante el otorgamiento de tratamien-
tos fiscales especiales a las emprelal'pri-
vadas y apoyos patrimoniales a las empresas

pGblicas.

Controlar el déficit §ﬁb11co, mediante la -
observacifn de una estricta programacién y
disciplina del gasto pGblico, limitSndose -
el aumento‘en el gasto corriente al estric-

tamente necesario.’
Regular el crecimiento del crédito, median-~

1
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te manejo por el Banco de MExico, a través
de un sistema de crecimienéo regulado del -
crédito al sector privado, que tome en cuen
ta el movimiento estacional y anual de las
actividades econfmicas respectivas, de sus

necesidades de expansifn y el movimiento --

. conveniente en los niveles de precios; ----

igualmente un sistema de regulacifn del cré
dito por parte del Banco de México del sec-

tor pfiblico. -
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II EFECTOS PRESENTADOS EN LOS ESTADOS FINANCIERQS COMO
CONSECUENCIA DE LA INFLACION. '

1.- EFECTOS CONTABLES.

CUENTAS DEL BALANCE GENERAL QUE DEBEN SER REVA-
LUADAS PARA PRESENTAR CORRECTAMENTE LA SITUA---
CION PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS:

Caja, Bancos, Cuentas y Documentos por Cobrar y
por Pagar.

-

Procede su revaluacibn si existen disponibilida

des o compromisos en moneda extranjera.

En efectivo, las demandas sobre cantidades fi--
jas de.;féctivo y las obligaciones para pagar -
cantidades fijas de efectivo estén necesériameg
te medidas en pesos corrientes, las cuales no -

estén afectadas por los cambios en el nivel ge-

neral de precios.

En la obra de Henry w.ﬂSweqngy, lland a tales -
‘renglones "activos de valor monetario" y ”pasi;
vos ce valor monetario", describiende a los pri
meros casi efectivos, por el hecho de que perma
necen rfgidos e irrevocablemente fijados eﬁ can
tidades de dinero predgterminadas. sin tener en
cuenta la forma en que cambie el dinero éon el

cual se midieron.

i
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En las discuciones mas recientes del ajuste del

nivel de precios, estos conceptos se han citado

en forma general como cuentas "monetarias".

Todas las cuentas que no estan clasificadas co-
mo monetarias se consideran cuentas "no moneta-
rias"., Los ejemplos de cuentas no monetarias =

inciuyen el inventario de mercéncia. planta, ==

equipo y capital. &

La diferencia ehﬁre cuentas monetariés } no mé-.
netarias es de suma importancia‘en la prepara--
cidn de los estados financieros ajuétados*por -
el nivel general de precios. Las cuentas mone-
tarias automdticamente se expresan en pesos de

poder general de compra corriente y, en conse=--—
cuencia, no requieren ajuste de nivel de pre---

s

cics. Sin embargo, como estas cuentas son dete

nidas en el tiempo y el nivel general de pre---

" cios cambia, el tenedor obtiene un aumento o -=-

disminucién en el poder de compra. Durante un

perfodo de inflacién, una empresa que otorga ~--
crédito en ventas a plazos pierde poder de com-
pra, porque el poder adquisitivo de los pesos -
recibidos al momento de pagd e¢s menor que el po
der adquisitivo de los pesos al momento de la -

venta. En forma similar, una empresa que obtie
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ne un préstamo bancario o de otro acreedor, ga-
na poder de coﬁpra durante la inflacibn, porque
el poder de compra de los pesos erogados al mo;
mento del pago es menor que el poder de compra

de los originalmente recibidos del acreedor. -~
El cilculo de este poder de compra o pérdidas y
ganancias monetariés es producto fnico de los -
estados financieros ajustados por el nivelrgeng

ral de precios.

Por otra pa}te, las cventas no mopetarias, eg==
tan.repor;adas en los esiados financieros con--
vencionales, en términoé del nﬁméro de pesos --
histéricos erogados en 1; cuenta. Al preparar

estados financieros ajustados por el nivel gene
ral de precios,. las cuentas no monetarias deben
reajustarse a un nﬁmefo de pesos equivalente al

poder general de compra actual.

INVENTARIOS. -

En periodo de inflacifn el valor de este ren--=-

glén puede aumentar en forma considerable, uti-
lidaa que dentro de los costos histbdricos no se

recoge.

Las mercancias no se deben revaluar, ya que se

"
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van adaptando incongcientemente a los cambios -
experimentados por la moneda, por'set el ciclo

de su conversidn a efectivo relativamente breve;
sin embargo, no debemos descartar la posibili;-
dad de una rotacibn lenta, que fmplique altera-
ciones de precios, para lo cual haremos uso de
un sistema rectificado de inventarios perpetuos,

perc sin implicar modificaciones en las tarje--

tas de‘registro, y tomando como base el costo -

de reposicién que se consultar§ a los proveedo-
res periédicamenté, a fin de anotar su importe

en una columna agregada exprofeso a dichas tar-
jetas o en una libreta o kdrdex especial, en el
que. se clas;fiquén debidamente las mercancias.

Ensecguida lo ejemplificamos:

Si vendemos un artfculo en $250.00, que nos cos
t6 $100.00 y siendo su valor de reposicidn =-~-
$200.00, en realidad s6lamente hemos ganado ===

$50.00. Velmos como quedarfan los asientos:

Caja o Cuentas por Cobtar $250.00
Ventas - $250.00
Por la venta del artfculo.
Costo reposicibdn de lo vendido 200.00
Almacén : 100.00
Reserva para Reposicibn ©100.00

Por el costo del articulo.

"
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En una empresa fabril y suponiendo que el artf-
culc no se vende, sSino que se emplea como mate-

ria prima, cambiaria liéeramente el asiento.

. @

Manufactura en Proceso $200.00
Almacén ' : $100.00
Reserva para Reposicibn | 100.00

Por la materia prima empleada en la elaboracién.

La Reserva para Reposicibn es reserva de capi-

- tal y actualmente para efectos fiscales se ten-

drfa gue deducir del costo de lo vendido. En -

el remoto .caso de que el costo de reposicibén --

fuera menor que el de adquisicién, se cargaria

la reserva por la diferencia.

Las fallas del sistema son:

‘a).- El no hacer aparecer el costo ae reemplazo

de los inventarios en el balance.

b) .- Su manejo encierra un mayor ntmero de ano-
taciones y operaciones aritméticas, al com

pararle con el sistema del costo original.

Las ventajas se plasman en la resolucién de dos

inquietudes:
a).- La reposicibén del activo.

b) .~ Determinacifn de la verdadera utilidad.

1
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‘La primera falla se puede subsanar poniendo en-

tre paréntesis el valor de reemplazo al lado --
del original en el activo circulante, como una
nota al pié del estado patrimonial o haciendo -

uso de una reserva complementaria, previa la re

" valuacién de los inventarios en el balance. El

segundo inconveniente no es grave ni aqtiecoﬁé-
mico en la mayorfa de los caéos. va gue los prg
cios no van a cambiar todos los dfas, ni es ne-
cesario estatApidieﬁdd cotizaéiones a cada‘mo--

mento.

Trataremos de dar unas indicaciones pré&cticas -
para operar el sistema con ahorro de trabajo. =

Si una empresa que se dedica a- la venta al menu

"deo, que son las que mis problemas presentan, =
‘cuenta con un ntmero £ijo de artfculos en el lo

"cil destinado a la venta y contabilizar el cos-

to de lo vendido, tanto de adquisicién como de
rcposicién al roemﬁlazar'cada lote agotado. Si
se quiere saber exactamente la utilidad a‘deteg
minada fecha,>habré que reponer en la misma el

stock fijo de cada mercancia.

Si las tarjetas de almacén se quieren operar a
base de las existencias fisicas de los articu--

los, sin anotar importes de cesto, se tendria -

"
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que marcar cada.articuio_a su precio de costo -
de 5dquisic16n en clave, y apuntarlo en las no-
tas de Qenta, también en clave. Al final de la
jornada se sumarian todas las notas, traduczen-
do la clave prevxamente para obtener el costo -‘
de adquisicibn de lo vendido. A;final de mes,-
se conéultaiiah,ius ;arjetas,‘multiélicandok el

nfimero de artfculos vendidos por su costo de -

.reémplazo. anotado en tarjetés 0 en registro --

apatte la diferencia entte éste y el de adqu1

-

' 51c16n se pasaria por la Reserva de Reposlcibn.'

En los grandes almacenes de’topa.ven los que se

fuda el 'Sistema de Detallistas';'también se‘po~‘

arta aplicar el método pxecon;zado calculando -

‘el porcentaje de utllxdad bruta, con base tanto

N

en el costo de adquxs;cibn, como en el costo . de

*rep051c16n.

' Estqp"sénvlineaﬁiéntos de caricter general. Pa

<

--fi cada impresa en.partibﬁlai. habrfa que estu-

~diar sus péculiaxidadeS'bkopias paiq adaptar el

sistema de la manera m&s conveniente.

i

ACCIONES, BONOS Y VALORES MOBILIARIOS.-

Si se cotizan en el extranjero, se revaluar&n -

11
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tomando como base su valor de adquisicibn en as

lares. Si solamente se cotizan en moneda nacio

'nai: habrd que modificar su costo-de adquisici6h

en pesos, de acuerdo con los n@meros fndices.

" Acciones Preferentes.

Las acciones preferentes pueden ser monetarian
o no monetarias.,dependiendo de 1a base usada -

para determinar su valor. Por lo general. las

‘dccioﬁes preférentes eStan'Valuadas-en el bélan

ce general convencional, al valor a la par agre'

gando sobre e1 ‘n@mero de acciones preferentes -

‘emitidas Yy en cigculacién o en,el caso de accio

nes con vylpr distihto'a la_paé; ;1 valor agté-
gaddAmanifésgado de tales acciones. En este -ca
so, lés accionés_p;ef@iéntes son una cueﬁﬁa no 3
monetaria, porque la valﬁacién refleja pesos --
del poder general de compra, del periodé’eh el
cual se emitieron las accipnesbpreferentes. -
Las accione§ preferentes Se ﬁénifiestan en oca= .
siones al precio de redencién o al valor de su
liqﬁidACiOn'enﬁelhmomento de circulacibn, en ==
vez dei valor a la par agregado o manife;tado.-
tn.esta caso, 1as,acciones'greferentes se tra--

tan como cuenta monetaria.
En tiempo de inflacifn de precios, esto signifi
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ca que las acciones preferentes a precios qgtcg

-nos al valor de'redenciénq'casi siempre serdn -

clasificadas como una cuenta monetaria.

Acciones Comunes.

La d;stincibﬁ‘entre la cuenta de acciones eomu~
nes, la cuenta de éapital adicional pagjdo. y-
la cuenta de utilidadcs-fctunidil,‘ion de natu-

raleza principalmentc 109.1. toﬂal son componen.i

tes de la participacién neta de los accionistas
. COmMuUnes, es una sola suma rcsidual inseparable;
al p:eparar,los.eltadqs financie;o: ajustados -
al nivel general de precios, quizl sea mejor --
- tratarlos coﬁoital. SObéo oiﬁd‘base._ll parti-

cipacibn neta de los accionistas comunes, se mi

de por la diferencia entre el total de activos
ajustado, y el total de pasivos ajuStado mis la
ph:ticipécién neta de los agcibnintas-preferen-‘

tes. "

ACTIVO FIJO TANGIBLE Y DEPRECIACION.-

.Revaluar&n_éus componentes de conformidad con -

el costo de teposicibn.’d@ manera pyreferents. -

8i no se conoce gxactaménte dicho ecosto, se to-

_marfa el precio de feemplazo de un activo simi-

lar. Por ejgmplo,'para revaluar una magquinaria
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que ya no exis;e,en'el mercado, - se indagarfa el
precio actual de otra, que a pesar de no ser --=
idéntica, diera un rendimiento igual con un mis

mo costo operativo.

'Si no hay manera de determinar el valor de sus-

titucibn, hariamos uso de cualquiera de los si-

guientes procedimientos para medir los ofcctOI

y alcances de la inflacifn:

-A.~"Los que se basan en los ndmeros fndices.

' B.- LOs que se basan ea el oro.

C.- Los qué se basan en el d8lar.

se advierte que en algunos casos seria-imprés4-

cindible la intervencién de un perito. .

Para contabiliza; el aumento de valor del acti-

vo ‘se utilizar&n dos cuentas especiales, una de

" naturaleza deudora complementaria de la cuenta

original, para mayor claridad del-balanéc.’y --
otra de naturaleza.acreedora que figurarfa en -
el capital contable. No debe emplearse la pala
bra superfvit fara nombrar la cuenta aéfeedofa,
ya que dicha palabra sugiere la idea de ganan--

cia, y en este caso la revaluacifn no es una ==

utilidad, sino un ajuste al capital.



Es 16gico que al revaluar el activo fijo debamos

modificar también el saldo de la reserva para de

preciacién.. El incremento de esta cuenta se car

garf{a (en el caso de la depreciacibén de una ma--
quinaria) entre los artfculos terminados, en PIo
ceso de elaboracifn, el costo de lo vendido del
eje:ciciokdel curso, f el superfvit proveniente

de ejeréicio- anteriorol. Si no existe super§--

wvit de ninguna e-pocie, se tendr!a que usar una

cuenta de resultadoa deudora. Para confitmar lo
antetlor, debemon dc r.conocer gque el c&lculo pa
ra determinar la cantidad aplicable por deprecia

cién se lleva a cabo sobre costo original, lo =--

que implica una falsa recuperac16n de los acti--
. vos de la empresa, ya que el valor para el nego-
"tcio es mayor. por efecto del renbmeno 1nflaciona
.rio que a la fecha de adquisxc16n.‘ Esto signifi
'nca.que al recuperarse totalmente el costo del ac
- giyo, no se tcngan los medios suficientes para -

‘1a :eposiciﬁn del bien por uno nuevo, debido a -

que el costo del actual es mayor que la recupera

c16n habxda.

INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS.-

Se justifica su revaluacién, si se quiere recupe

rar su valor en moneda que tenga el mismo poder

"
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adquisitivo que la desembolsada al momento de -

-adquirirlas. Los pagos por anticipado son acti

vos no monetarios. Como tales, deben reajustar

se basados en el nfimero de pesos gastados al ha

cer el anticipo ajustado a un nGmero de pesos -

" de poder de compra equivalente a la fecha del -

balance general. Por ejemplo, los anticipos --

por.sequros; rehté Yy publiciddd son inversiones

en potenéiales de servicios futufdﬁ, proteccibn
contra riesgos, provisifén de amparo y aumento -
de ventas. Ninguna de estaé,cuentas‘se ﬁide sg'
bre la base del recibo futuro de deéetmin;da -
cantidad fija Ge pesos. El anticipo por renta

de un edificio o mSquina es una. forma de inver- )
tir en los potenciales ae servicio futuros, que
ﬁé obtendrdn dei ediiicio o de la miquina es =--

otra forma de lograr esencialmente lo mismo. -

' .LosApagos anticipados de impuestos a la propie-

dad, constituyen un activo no'noncta:io que re-
presehta>los derechos de uso y ocupacién y los
beneficios d; cualesquier sarvicid que pueda ==
proporcionaf la unidad gubernamental que £ijé -

el impuesto.

Por lo general, no existe una demanda sobre . el
efectivo; el activo se mide sobre la base de --

una erogacibn de efectivo pasada, no es una fu-
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tura recepcibn de efectivo. Los inventarios de

diversos materiales‘dé,consumo, en ocasiones =-
también se clasifican ‘eomo pagos por anticipadeo.
Este material de consumo es un activo no moneta
rio, representa gastos pagados por servicios fu
turos; gue se derivar&n de ese material. No es

posible examinar aquf cada una de las cuentas -

,que posiblemente podrian incluirse en los pagos

por antxcipado. "Las que ya examinndas pueden -

ayudar a‘aclarar las bases para evaluar si otras'

cuentas son no monetarias.

IMPUESTOS . -

Los 1mpuestos que se, pagan son lobre bases de -

utilidad 0. ingreso desvirtuadu.,zﬁ

Conviene tomar en considexécién que la fraccibn
11 del articulo 26 de la lLey del Inpuesto sobre

la Renta, establece como- requxlito para las de-

duccxones, el que aparezcan co:rectamentc alcn-“

tadas en 1a‘con;abilxdad Yy que 1;3 erogaciones

realmente pagadas o acteditadaﬁ, hayan efectua-

. do en los términos de esta Ley las cuentas de -

resultados del ejercicio'éue correspondan.

En vista de que la técnica contable permite, en
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ciertos casos el no afectar los resultados del -
ejercicio, sino incorporar la diferencia al va--
lor de los activos fijos, asf como otros aC£ivos

en determinadas circunstancias, se ha solicitado

a las Autoridades Hacendarias el que se 1nterprg

"te que la fraccién II del artfculo |26 se refiere

- a cuentas’de_rcluitadoﬁ fiscales y no a cuentas

de resultados contables. A
En caso que las Autoridades Hacendarias no estén
de acuerdo con dicha solicitud, existe la alter-.

nativa de poder deducir la pérdida en cambios me

. diante una mecanicgrqug1podr1a ser la siguianteé‘

Contabilizar en al ejg:éiqio terminado con poste

rioridad al 31 de Agoato de 1976, la diferencia

" en cambios por adeudos en moneda extrahjera, con

cargo a cualquierz de lﬁl opciones que d8 la téc

nica contable y con crédito a una reserva para -

- fluctuaciones en cambios, siendo esta Gltima upa

"duentd complementaria de pasivo.

Los cargos a ré:ultﬁdos via costo de ventas, de-
éreciacién, amortizacién de costo de financia---

miento o por pérdida en camb}os. derivados del -
ajuste contable, se considerarin como no deduci-’

ble para fines fiscales. Conforme se vaya liqui
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dando el pasivo en moneda extranjera, a la vez

gue se cancelarf la reserva para fluctuaciones

- en cambios contrs una cuenta de ingresos no acu

mulables.

Para ejemplificar lo anterior, Vamos & suponer
que una cmprcsﬁ_éon cierre de ejercicio al 31 -
de diciembre de.1§76. adeuvdaba al 31 de péosto
de 1976 200 mil d6lares, de los cuales 50 mil -
dblares corrc?poudiaﬁ a in ndquiniciﬁn’dé'una -

maguinaria industria; y el resto a un préstamo

para capital de trabéjo. El tipo de cambio del
‘d6lar americano al 31 de diciembre de 1976 es -

de $20.00, cohtablenenfe‘se,decidi6 aplicar 1la

pérdida en cambios.'propOtéiondlmente a resulta

"dos y a incteﬁentar el valor del activo fijo. -

quahte 1977 se cubre la totalidad del adeudo -
en moneda extranjera, al tipo de cambio de -~=-

$18.50 por d8lar.

- Los asientos contables serfan los siguientes:

.1.= Al 31 de diciembre de 1976.

AHaquinafia Yy Equipo
Industrial. . $ 375,000.00

Pérdida cambiaria. 1'125,000.00

Reserva para fluc-- : .
tuaciones. en cambios. $1'500,000.00



(L) FC 8%

Para registrar la diferencia en el adeudo en mo-

neda extranjera, entre $12.50 y $20.00 por d6lar.

NOTA.~ La pérdida cambiaria registrada por -----

$1'125,000.00 ¥ en su caso la dgpreciaéién de ~--

' los $375,000.00 incorporados. al valor de la ma--

quinaria y equipo, no son deducibles para fines

vfiscales y de participacién de utilidades.

2.~ 1977‘tochaAde pago del pusivo.'

Cuentas por Pagar., $2'500 000 00

R.terva pa:a fluctua :
ciones en cambios. 1'500,000.00

P;rd!da en cambios. 1'200,000.00
Bancos. . - 33'700 000.00
Otros Ingresos. T o _1'425.000.00

Maquinaria y Equipo - S
Industrial. : i 75,000.00

Pb: ei pago del pasivo contrafdo en moneda ex---

 ‘tranjera y para ajustar el valor de 1@ ngqqiha--

- ria en funcibn a la pérdida real en cambios.

NOTA.- La pérdida en cambios de $1°200,000.00 de

" be considerafse como deducible; la partida de --

$1'425,000.00 de otros ingresos no debe acumular

se para fines fiscales y la depreciacifn del ---

~ ajuste neto a activo tijo por $300,000.00 no se-

"



61.-

ri deducible.

Se considera que es de gran trascendencia el -
cuidar el correcto registro de las pérdidas en
tipo de cambio en el ejercicio fiscal a qué co-
rresponden y por tanto, se recomienda seguir la

mec&nica antes mencionada.

PASIVOS CIRCULANTES.~

Las cuentas‘por pagar .y otros pasivos circulan-
tes (por lo general sueldos y salarios, servi--
cios y re5glones similaées gue representan ser-
vicios ya recibidos, por ios gue no se ha heého
el pago), son cuentas monetarias medidas direc~
tamente sobre la base del ntmero fijo de pesos
requeridos para su pago. Como tales, se valGan
autom&ticamente en t&rminos.de pesos corrientes.
No son necesarios los ajustes como en el caso ~
del efectivo y de las cuentas por cobrar, para

propbsitos de comparacién.
Preparacibn del Estado de Resultados Ajustado.

Igual que con las cuentas del balance general,-
el objetivo de presentar todos los ingresos, =-
erogaciones, gananciis'y pérdidas en términos -~

de pesos con poder de compra general del final

"
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‘de un perfodo. Las cuentas de resultados son -

. no monetarias. Todo ingreso y gasﬁo debe ser -

reajustado, a partir del nGmero de peéos histb~
ricos usados en su medicibn, a un nGmero equiva

lente de pesos corrientes.

Los 1ngre§bs y'101 gaitbs.fpara_propésitos de -
determinar el denominador adecuado para el fac-

tor‘de reajuste, pueden dividirse en dos‘grupos=

Grupo 1: -Ingresos y gastos asociados con cam=~-
bios en los activos o en los pasivos

monetarios,

‘Grdpo 2: Ingresos Y gastos asééiados con came—-

bios en los activos o en los pasivos

"no monetarios.

~ Los ingfeéos Y los gastos siempre son cuentas -

no monetarias. La cuenta deudora, cuando la --

fuente de ingresos (gasto) es acreditada (abon2

‘da), puede ser bi&n, una cuenta monetaria (Gru-

po 1) o una cuenta no monetaria (Grupo 2) . La

naturaleza de esta otra cuenta es la base para

‘este plan de clasificacibn.

Los ingresos y gastos del primer grupo estin me

didog, en el estado de resultados convenciona--
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les, en términos de pesos ¢itados durante el pe-
rfodo corri?nte del reporte. La mayorfa de los
ingresos y de los gastos de operacifn, estén en
este primer grupo. Por ejemplo, el recondcimieg
to de los ingresos por ventas est8 asociado con
un aumento, ya sea en efectivo o en cuentas por
cobrar, y ests medido en pesos del perfodo ac--
tual en el momento de la venéa.f El reconocimien
to de gastos en salarios estS asociadq con una -
disminucién en efectivo o un aumento en salarios
por pagar, ; se mide en pesos del perfodo actual
al momento en que los servicios de mano de obra

fueron efectuados.

Los ingresos y los gasto;Aen el segundo'giﬁPOi‘-f
en e! estado de resultados cbnvené;onal,;est&n‘-
médidos en términos del nfimero de-pesos hiété;if
cos usado'al :egistgér inicialmenﬁe el activo §
el pasivo no moneiario relacionado en las cuen--
tas. Por ejemplo, el gastd-por_depreciacién re-
presenta una aplicacibn dél costo histérico del
activo depreciable aplicado en alguna época en -
el pasado. El ingresc por cuota de‘suscribciGn
reconocida corrientemente, puede representar una
reduccibn en un pasivo no monctario incurrido en
el pasado, cuando la cuota de susqripciGn fué -~

por anticipado.

"
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2.- EFECTOS FISCALES.

ANALISIS Y REPERCUSION DEL ARTICULO SEGUNDO DE LA
LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, EN RELACION A LA
DEVALUACION DE LA MONEDA NACIONAL Y POR CONSIGUIEN
TE, AL IMPACTO EN LA INFORMACION CONTABLE.

El artfculo 2 de la Ley del Impuesto Sobre la Ren

" ta en sus cuatro pirrafos indica a qué tipo de -~

- causantes se aplica.

. En el primer pirrafo del artfculo 2 de la Ley del
’Impuesto Sobre la Renta, se considera a los cau--

' 'santes cuyos ingrescs no se perciben en efectivo

cindAen otros bienes.

El sequndo y tercef‘parrafd ge refieren concreta-

.mente al registro contable de las operaciones de 

las empresas, considerando los ingresos o los pa-

: gob que se efect(Gan en moneda extranjera y la for
ma de obtener una utilidad o pérdida, comparando

- los registros contablis con los valores de liqui-’
"dacibn.

El cuarto pSrrafo tiene una relacifn directa con
la 8poca dc la deduccién de la pérdida o del gra-
vamen de la utilidad, refiriéndose igualmente a =

las empresas causantes.del impuesto sobre la ren-

" ta.

1



55--

La facultad que tiens la Secretarfa de Hacienda
y Cr&dito PGblico para fijar el tipo de cdmbio

oficial de la moneda nacional, tiene su base le

gal en dog disposiciones: S

A. Decreto presidencial del 30 de junio de l!%@ ,

'B.. C8digo Fiscal de la Federacibn.

" De conformidad con el articulo 1 consignado en

" @l decreto gdel 30 de iunib de 1932, el 1mpo:té

de todos los impuestos federales gue se causen

dentro del territorio nacional y que requieran

convertir monsdas CXttlﬂth\lul'pOQOI noxicihpl
© viceversa, se calcularén con;o:po a la equiva
lencia de las monedas extranjeras con la moneda
nacional determinada mensualmente por la secre-
tarfa de Hacienda y Crédito éﬁSIicoL la que de

acuerdo con el articulo cuarto de dicho decreto
ests facultado para mo&ificaf cuando. sea necesa
rio, la ‘equivalencia 4de las monedas extranjeras
con la moneda h#cional; a que se refiere el ar-

ticulo primero.

Por lo que respecta al C6digo Fiscal de la Fede
racibn, el articulo 23 en su tercer pirrafo, se
fiala que'la recaudacibn de impuestos en el ex-- .

tranjero, se cubrirfn en moneda del pals en que

-



66.-

se haga dicha recaudaci&ﬁ. convirtiéndose la mo
neda extranjera a mexicana,’ conforme a las equi

valencias que tije la Secretaria de Hacienda y

Crédito Pdblico.

" El 1° de enero de 1977, se modificSd el C8digo -

Fiscal de la'rcde:ac;dn e su articulo 23 segun
do parrafb, determinando el mismo requisito que

seifialaba el Dtcroto Presidcncial d. 1932, esta-

_bleciendo la. necesidad de utilizar las equiva--

lencias de la moneda mexicana, con respecto a-
las monedas extranjeras que fije la Secretarfa

de Hacienda y Crédito Pdblico para liquidar cr&

ditos fiscales.

A partir del 1° de septiembre de 1976, el Go---

bierno Mexicano decidif poner a flotar la pari-

dad de la moneda uacional con respecto a las mo -
nedas extranjeras, originfndose plrdid?s paza -
los causantes como resultado del constante cac-~
bio de paridad, producilndose no solo cuando se
tonqan concertado: pasivol en moneda extranjera,
sino también cuando se tienen crldieol por co==-

brar en dicha moncda;

Como conslusidn podemos aseverar que en la; ac-

tuales condiciones.bla pérdida se genera en los
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siguientes ‘casos:

A. duando teniendo pasivos en moneda extranjera

se devalGa la moneda nacional.

B. Cuando teniendo activos en moneda extranjera

se revalfia la moneda nacional.

De acuerdo con lo anterior podemos considerar ==~
que existen pérdidas en las que se incurre como
consecuencia de la fluctuacibén de la moneda, y -

por otra parte, pérdidas por ajuste en cambios.

Debemos de entender por pérdida en fluctuacifn,-
la que se determine con la ut%Iizncibn del tipo

de cambio oficial y la pérdida por ajuste en cam
bios seri la difcxencia.cntxe la pérdida.determi
nada con el tipo de cambjo oficial y la que se -

obtenga con el tipo'de'cambio comercial.
En relaciftn a lo antes expuesto, se pueden pre--
sentar las siguientes combinaciones:

A. Que se tenga pérdida por fluctuacibn y péraji

da por ajuste en cambios.

B. Que se tenga pérdida por fluctuacibn y utili

dad por ajuste en cambios.



C. Que se tenga utilidad por fluctuacifn y pér

dida por ajuste eh.cambios.

D. Que se tenga utilidad por fluctuacifén y uég
' lidad por ajuste en cambios.

2n'rclhci6n al contenido del artfculo.2 de la -
Ley del Impuesto Sobre 1a Renta, las pérdidas =«
en éue incurra un cquldnto, como consecuencia -
de la fluctuacifn de la moneda nacional, son dg'
ducibles‘eh el ejercicio en que se paguen las -
deudas o se coﬁren los créditos en moneda ex---
tranjera, a6n cuando en.el articﬁlo 21, frace---
cién IX de 15 Ley del Impuesto Sobre la Renta -
tambiéh se establece la posibilidad de que 1& -

pérdida se deduzca en cuatro ejercicios.

La pérdida por ajuste en cambios, constituye un
gasto estrictamente indispensable para los fi--
nes del negocio, puesto que las empresas deben

adquirir la moneda extranjera a los tipos de ==
pambio gue rijan en el morcado f no conforme a’

los tipos de cambio oficiales y por lo tanto; -
és deducible en los términoi del artfculo 20 --

fraccifn VIII de la Ley del Impuesto Sobre la -

Renta.

La pérdida en la que incurra un causante como -
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.

consecuencia de la fluctuacién de la moneda na-

cional, debe determinarse conforme al tipo de -
cambio oficial gue rija en el momento de pagar

los pasivos contraidos en moneda extranjera o -

.conforme al tipo de cambio ¢oficial que rija =--

cuando se cobren los créditos otorgados en mone

da ‘extranjera.

Segﬁn el artfculo 2 pirrafo tercéro de la ley -

del Impuesto Sobre la Renta, la pékdida que se

-origine‘cqmé consecueﬁciavde'la fluctuacidn de

la moneda nacional,Adebe deducirse en el ejerci
cio en que se paguen lés,deuQas O se cobren los -

ctéditos, o sea que es deducible en el momento

en que realmente ocurra una ﬁilminuci&n del pasi

- vo contrafdo por el causante 0 gue realmente dis

minuya el activo en moneda extranjera.

" Los efectos que tiene para la deduccién de la ==

pérdidé por fluctuacidn de la moneda, segfin modi
ficacibn del artfculo 2 de la Ley del Impuesto -

Sobre  la Renta, dada a conocer en el Diario Ofi-

cial de la Federacifbn, el 14 de octubre de 1976,

-informa lo siguiente: Que gh todo caso el plazo

para la deduccibn de la pérdida podr§ ampliarse,

pPero no podrk reducirse en relacifn con el plazo
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en el que originalmentevée hubiere concertado la
deuda.  Esta modificacibn trat6 de evitar que la
pérdida en que se incurra, como congsecuencia de

la devaluacibn de la moneda, se deduzca antes =-

~ del plazo en que originalmente Ee haya concerta-

do la deuda, lo qde se lograrfa mediante un pago

anticipado de la obligacién contrafda por el cau

~ sante, en cambio, si no se efectfa un pago anti-

cipado, sino que se obtiene del aéreedor una am-
pliacién en el plazo originalmente pactado en la
obligacifn contrafda, automiticamente se amplia-

r8 el plazo en el cual podri ser deducida la pér

- dida en que se incurra.

Para fines contables, la pérdida en que incurra

‘una ecmpresa como consecuencia de la fluctuacién

de la moneda, debe régiqtratse al cierre del pe-

" rfodo contable o cuando el derecho o la obliga=--

- cibn sean.l;quidados, lo que ocurra primero.

' Lbs requisitos que se deben cumplir para afeac---

tuar la deduccifn de la pérdida por fluctuacién
,de la moneda, conforme al artfculo segundo de -
los crénsitorios de la Ley que adiciona un cuar-
to pirrafo al articulo 2 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, es gque los causantes que hubie-~

ren concertado deudas en moneda extranjera con -
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. anterioridad al 1° de octubre de 1976 y cuyas -~

fechas de pago sean posteriores, estardn obliga
dos a presentar un aviss gue contenga intdrma--
cidn sobre la deuda en moneda extranjera, pla~--
zos y montos de los pagos a realizar. &n el --
Diario Oficial de 1a Pederacién del 17 de no---
viembre de 1976, se publict la forma que deben
usar los causantes para informar a laYSecrcta--
ria de Hacienda y Crédito PGblico acerca de los
pééivos que' tuvieren contraidos en moneda ex~~-
tranjera, este aviso debe presentarse ante la -
Oficina Federal de Hacienda gque corresponda a -
la jurisdicciSn del causante, dentro de los 60
dfas hibiles siguientes al ld;se octubre de 1976
Plazo que vencib aproximadamente en la semana -
del 10 de eneroc de 1977. Este aviso debe conte
ner la infofmacién inicamente sobre ios pasivos
que se hay;n contrafdo en moneda extranjeré an~
tes del 14 de octubre de 1976 y cuyas fechas de

pago sean pdste:iores a esa fecha.

éara efectos fiscales, la plirdida por fluctua--
cib6n de la ﬁoneda siempre tendré que deducirie
en el ejercicio en que se incurra la pérdida o
en cuatro ejercicios por partes iguales, inde~-
pendientemente dg que el pasivo que la haya ori

ginado, se haya contrafdo por la empreésa para -

i
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adquirir inventarios. Siendo uno de los casos
en que difiere el tratamiento contable del tra-
tamiento fiscal que debe darse a la pé&rdida en

la fluctuacién de la moneda.

Igual procedimiento que el p&rrafo anterior, ==
tendri la pérdida por fluc:ﬁnct&n de la ooneda,
si el pasivo que la origin® se contrajo para ad
quirir bienes de activo fijo.

' Se genera una utilidad por fluectuacién del tipo

de cambio de la moneda nacional, cuando se ten~
gan concertados pasivos en icncda cxt;anjera Y

tambi&n cuando el causanté‘tcn;a créditos por -
cobrar en dicha mohoda. En resumen, en las ac-

tuales condiciones podemos seflalar que la utili

(dad se produce en los siguientes casos:

A. Cuando teniendo pasivos contrafdos en mone-

da extranjera, se reval@a la moneda nacio~~

nal.

B. Cuando teniendo actives en moneda extranje-

ra se devalGa la moneda nacional.

Ahora bi&én, se puede hablar de utilidad por ===

fluctuacib6n de la moneda y de utilidad por ajus

"
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' te en cambios, se considera qué debe entenderse

por utilidad por fluctuacibn, la gque se determi-
na con la utilizacibn del tipo de cambio oficial;

la utilidad por ajuste en cambios, ser8 la dife-

' rencia entre la utilidad que se determine con el

- tipo de cambio oficial y la que se determine con

el tipo de cambio comercial, present&ndose los -

siguientes casos:

A. Que se tenga utilidad por fluctuacibn y utili

dad por'ajuste en cambios.

B. Que se tenga utilidad por fluctuacibn y pér-

dida por ajuste en cambios.

C. Que se tenga pérdida por fluctuacibn y péradi

da por ajuste en cambios.

D. Que se tenga pérdida por fluctuacién y utili

dad por -ajuste en cambios.

Estas combinaciones s2 pueden presentar, yYa sea

.que la empresa tenga activos O pasivos en moneda

extranjera.

Las disposiciones contenidas en el artfculo 2 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta, nos muestra
que las utilidades que resulten de las fluctua--

ciones de las monedas extranjeras cuando se hayan

"
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otorgado. créditos o contrafdo deudas en dichas =~
monedas, s8f est&n sujetas al pago del impuesto -

sobre la renta.

Igualmente son gravadas las utilidades por ajus-

te en cambios, conforme a los artfculos 1oy 16,-
fraccibn 1 y 19, fraccibén { de la Ley del Impues -
to Sobre la Renta, debido a que la moneda extran
jera necesariamente tiene que venderse o comprar

se conforme.a los tipos de cambio que rijan en -

- el mercado y n0~c6nforme a los tipos de cambio -

oficial.

La utilidad que se obtenga como consecuencia de

la fluctuacifn de la moneda naéional, deberd de-
clararse como utilidad gravable en el ejercicio

en gue efectivamente ge obtenga el cobro del cré
dito concedido a terceros en moneda extranjera o
se paguen las deudas contraidas en dicha moneda,
segln lo dispuesto en el articulo 2 p&rrafo ter-

cero.

ANALISIS DE LA FRACCION II DEL ARTICULO 26 DE LA
LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, EN RELACION A -

LA CONCILIACION DE LAS CUENTAS DE RESULTADOS, --
TANTO CONTABLES COMO FISCALES.

La pérdida en que incurra una empresa como conse
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cuencia de la £1uctuac16n.de la moneda, debe re-
gistrarse para fines coﬁtables:al cierre del pe-~
riodo o cuando el dereché u obligacifn sean li--
quidados segfin se encuentra plasmado en el Bole-
tin B-5 de la Comisibn de Prinéipios de Contabi-
lidad del Instituto Mexicano de Contadores PGbli

cOS, O sea que en términés‘generéles las pérdi--

‘das asi como las utilidides’que se deriven de =--

una revaluacién de monedas extranjeras o devalua
cién de la moneda nacional, deber&n contabilizar
se contra los resultadqsvdel'ejercicio en que ==
ocurra la revaluacifn o la devaluacibn, en los ~

casos en gue el pasivo en.ﬁcnedg extranjera pue- ’

de identificarse con ios inventarios o activos =

fijos gue los originaron, el éjuste, en vez de -
afectar los resultados del ejercicio, pueée afec
tarse contra el cosfo de adquisicibn de los in==
ventarios o activos fijos, ya sea aumenténdolo -
(cuando se devalfa la moneda nacional) o disminu

yéndolo (cuando se revalGGa la moneda nacional).

Confbrme a las disposiciones del articulo 26, =--
fraccifbn 11 de la Ley del Impuesto Sobre la Ren-
ta, referente a los requisitos que deben reunir

las deducciones sobre las p&rdidas en gue incu=--
rra un causante, derivada de la fluctuacibn de -

la moneda, es necesario que aparezéan correcta~-

*
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mente asentadas en la contabilidad y que las ero
gaciones realmente pagadas o acreditadas hayan -
afectado, en los términos de la Ley del Impuesto

Sobre la Renta, las cuentas de resultados del --

. ejercicio a que corresponda la deduccién. Inﬁeg

pretando en forma armdnica dicha disposicibn, =--
con el contenido del articulo 2 de la piopia Ley
con'reépecto‘al registro en la contabilidad, con
sideramos éuevparg que proceda la deduccitn de -
la pérdicda en la_que incurre un causante como =-
congsecuencia de la fluctuacifn &e la moneda, es

preciso que en sus registros contables afecte ~-
las cuentas de resultados del ejercicio en que -

vaya a efectuar la deduccisn.

El registro de:dicha pérdida, dentro de la técni
ca contable, debhe realizgrse:mediante cuentas de
orden, en.el momento.de conocerse, sin embatqo,-
la fraccibén II1 del artfculo 26 de la Ley del Im-
puesto Sobre la Renta precisa claramente que es-
ta pérdida solo seri vdlida cuando se afecten --
las cuentas de resnltados del ejercicio.en que -
se efectfie la deduccibn y asi considerarla como

una pérdida deducible en la determinacifn de la

base gravable sujeta al pago dal impuesto sobre

la renta.
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Por tanto, se podrfa concluir gue el registro de
la pérdida por fluctuacibn de la moneda, no es -
vilido cuando se afecten Gnicamente cuentas de -

orden.

Otro requisito que deben cumplir las empresas pa
ra éfectuar la dgduccién de la moneda por fluce-
tuacibn de la miéma, conforme a la adicién del -
articulo 2 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
manifiesta gue los cauéantes que hubigren contra
ido deudas en moneda extranjera con anterioridad
al 14 de octubre de 1976 Yy cuygs»fechas dé-pago

sean posteriores, estar8n-obligados a presentar

un aviso que tenga informacién sobre la deuda en

. moneda extranjera.

Las utilidades derivadas de la fluctuacién de la
monéda, debe registrarse para fines contabies, en
el momento en que se obtiené el cobro del crédito
en moneda extranjera, cuando se pagan las deudas
contrafdas en dicha moneda o en su defecto, enk}a-
fecha de cierre del ejercicio de la sociedad, lo

gue ocurra primero.

EFECTOS DE LA FLUCTUACION DE LA MONEDA NACIONAL -
EN LAS PERSONAS FISICAS CAUSANTES DEL IMPUESTO 50
BRE LA RENTA Y DEL IMPUESTO SOBRE INGRESOS MERCAN
TILES.

"
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Las personas ffsicas que efectuaron préstamos en
moneda extranjera antes de la devaluacifn y cbtie
nen su pago después de &sta, no tendrs ingresq -

gravable en el momento que obtenga el reembolso -

"del préstamo efectuado en moneda hxtranjera.-aun

cuando en ese momento el tipo de cambio de la mo-
nédé nacional con respecto a la moneda extranje;

ra haya sido supérior al que existfia en el momen-
to en que dicha persona f!sica efectué el présta-
mo. Esto se debe a que la Ley del Impuesto Sobre
la Renta grava ingresos que modifiquen el patrimo

nio del contribuyente, provehiente de productos o

 ‘rendimientos del capital, del éxabajo © de la com

binacibn dec ambos, o de otras éituaciones jurfdi-

‘cas o de hecho que la propia Ley sefiala. En el -

caso particular, el reembolso del préstamo que --

efectia leﬂeudor al acreedor no estd modificando

el patrimonio de este (ltimo; simplemente estf --

' obteniendo en devolucifn el mismo capital que di8

en préstamo.

Ahora bién, para determinar el tratamiento que de
ben dar las personas fisicasAa los intereses que

perciban en moneda extranjera, debemos distinguir
la situacibn que prevaleci8 hasta el 31 de diciem
bre de 1976 y la que existe a partir del 1° de --

enero de 1977.

L)
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-~Si ei’inte:és,se'percibe en moneda extranjera,

Situacifn hasta el 31 de ditiembre de 1976:

Los intereses qué perciben las personas fisicas -
se encuentran afectos al pago del impuesto sobre
1a renta, de acuerdo con lo previsto en el arti-

culo 60 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta en

sus fracciones I y I1, dependiendo del tipo de

inversifn del cual provengan tqles intereses.

se estS en presencia de ingresos percibidos en

?Qotfbs‘biénesAdistintos dé efectivo; puesto gue -
.. debemos considerar que el inqreso en moneda ex--
' tranjera no es efective sino expecie sujeto al -
.‘g&gxmen de valuacibn gue se sefiala en el articu-

. lo 2 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Es-

tb Gltimo se concluye después'de analizar la Ley

Efuoﬁeiatia de los Estados Unidos Mexicanos, que =
“en su artfculo 1° sefiala que la unidad del siste
. ma mdné;atio mcxicéno es el peso, agregando en -

su artfculo 4°, que los billetes del Panco de Hgv

xico tendrén poder libe:atorio 111m1tado. En =~
los pazrafos segundo y tcrccro del art!culc 2 de

1. Ley del Impuesto Sobre la Renta, se menciona

‘la utilizaciébn del tipo de camdio oficial unica¥

mente para el registro en contabilidad de ingre-
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':lon 0 pagos-en moneda extranjera, asi como de deu

das y é:éditos contraidos en dicha moneda. Por -

lo tanto, el contenido de esos dos pirrafos no de .

be aplicarse a las personas fisicas causantes del

_SiEHQIto sobre la renta a produétos del capital;-

respeéto de los intereses que obfonga de una in-~

 versibn de capital. - ’

Sin embargo, el primer pirrafo d4el articulo 2 de

‘la Ley del Impuesto Sobre la Renta se aplicars a

' las personas fisicas causantes y considerando que

la moneda extranjera es un bien distinto del efec

tivo, deberd convertirse la moneda extranjera a =

moneda nacional, utilizando paé; ello, las cotiza

ciones o valores quebexiltan en clAmercado. El -f
primer pirrafo del arg!cﬁlo 2 de la Ley no hace -
referencia alguna a due deba emplearse el tipo de
cambio oficial,;aﬁhqhe'cn_ol Decreto en materia -
monetaria del 30 de junio de 1932, sefiala que de-
ben utilizarse las equivalencias de la moneda ex-
tranjera con la nacional gque publique la Secreta-

rf{a de Hacienda y Crédito PGblico, para determi--

nar el importe de todos los impuestos federales.
Debido a que el contenido del priher parrafo del
artfculo 2 que se comenta, aparece en una Ley cu-

ya publicacién fué posterior al Decreto de refe--
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rencia, consideramos que‘dicho Decreto ha queda-

“do deroépdo.por lo que respecta a la forma en ==

que las personas fisicas que pérciban intereses,
deben convertir la moneda extranjera a moneda na

cional.

Por lo tanto, las personas fisicas mexicanas que

- perciban intereses en ﬁoheda*cthanjera,'debcn -

utilizar hasta el 31 de diciembre de 1976 el tipo

de cambio comercial para convertir la moneda ex-

tranjera a moneda nacional, para la determina---

cién del monto de su base gravable sujeta al pa-

' go del impuesto sobre la renta a productos de cg-

‘e

. pital.

Situacién a partir del 1° de enero de 1975:

A partir del 1°® de enefo de 1977, se conformb el
grticulo 23 del C8digo Fiscal de la Féderacibn,-
para seﬁalar en su segundo pé&rrafo que "Cuando -
para determinar en cantidad liquida créditos'fig
cales; se xequiera‘conQertir monedas extranjeras
& pesos mexicanos o viceversa, el cllculo se =--
efectuari conforme a las equ?valencias que fije

la Secretarfa de Hacienda y Crédito P6blico...."

Esta modificaciﬁn'leéal contiene una disposici®én
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especifica que en consecuencia debe prevalecer -~
sobre la disposicibn general contenida en el pri
mer parrafo del artfculo 2 de la Ley del Impues~

to Sobre la Renta; el C6digo Fiscal deila Federa

cibn reformado contempla en particular, el caso

~ de que se requiera convertir monédas éxtranjeras

a pegsos mexicanos, para determinar en pesos la ~
obligacién fiscal a cargo del causante, en tanto
que la Ley - del Impuesto Sobre la Renta se refie-

re en general a_ggyp deben valuarse los ingresos

- que se perciban.eﬁ bienes distintos de efectivo.

Por lo anterior, consideraﬁos que a partir del -
1° de enero de 1977, debe utilféarse el tipo de

cambio oficial para conver:ir.ios inéresos en mo
neda extranjera a moneda nacional, y as{ determi

nar el iméhesto sobré la renta al que est&n afec

‘tas las personas fisicas mexicanas, que perciben

~intereses en moneda extranjera.

Por 1lo ﬁue respecté a la utilidad que obtengan -
las personas f{sicas al convettir a moneda nacio
nal su moneda éxt:anjota, consideramos que no es
t&n afectaQ al pago dél impuesto sobre ingresos

mercantiles. Esto se justifica eﬁ que tales per
sonas no obtienen el ingreso citado en forma ha-

bitual y en consecuencia no son sujetos del Im=-

L1
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‘puelto-Sobrg Ingresos Mercantiles, puesto que el

articulo 10 de dicha Ley, seiiala que es sujeto =
de este 1mpuesto,‘la persona fisica o moral que

habitualmente obtiene él ingreso con motivo de -

_operaciones gravadas por la Ley.

Como consecuencia dé 1o tratado en esta segunda
parte del capftulo II, o; evidente gque oxiite -
discrepancia entrerel t:atantqnﬁo‘contable y el
tratamiento -fiscal que debe darse a las pérdidas
Y utilidades ocasionadas por la fluctuaciﬁn‘de -

la ‘moneda.

' Esta situacibn ocasionir! mGltiples problemas en

'_105 registros contables de 1a§ empresas y en la .

informaci6n gue deben contener sus estados finan
cieros, pero es importante informar técnicamente
en los estadoé finanéieros los resultados Que en
cada empresa se prbduzcan como consecuehcia de -~
la fluctuacibn dg_la.moneda e importante ser§ =--
también el viéilér el cumplimiento adecuado de -
losvﬁiversos requisitos fiscales para darle sl -
tratamiento legal a las pérdidas o utilidades en
gue incurra una empresa como.consecuencia de la

fluctuacién de la moneda.
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POSIBLBS TECNICAS PARA LA PRBSENTACION DE BSTQQQQ

IANCIBIDS EN_ZPOCAS INFLACIONARIAS.

WUMEROS INDICES.-

”Ind:lcc es un porccm-.aje que indica la vu-iac:lén que

.xpc::l.mcntm los precios de uno o varios qnt!culos -

‘ .con relacién a 1oq ‘precios de un aiio. tomado ,cqno ba

-' Por ejemplo, si un articulo valis en 1939 (afio

S,ggo). $10.00 y ahora cuesta $50.00, el nfmero Indi-

ce de 1939 es 100 y actualmente serfa 500. Existen

. dos Instituciones en nuestro pais que ehboran nime-

ros 1nd:l.ce-, ellas son: 31 Banco de H‘xico, S.A. ¥

-1a Direccién General de Bs;adiltica, dcpondionte de

la swrét&:!a de Comercio. Esta dependencia calcula

un 1ndice general de precios a;_uyoreo en ia_ Ciudad

de México, y dos subindices: uno de produccibn y ---

otro de conlumo El Banco de 'Hﬁrxico.A a través de su

Dopartamcnto de Estudios zcon&icol. produce mensual

“mente tres indices:

'A.  El del "Costo de la Alimentacifn en la Ciudad de

México", en ol quc ‘uq_éomﬂcnn 16 iét!culo-.

3. Bl de 'Prcc:los al Mayoreo en h Ciudad de ulxico.

tonlndou 32 art!culos .

C. El de "Precios al Mayoreo an la C:I.udad de H&xico'

que comprende 210 atticulos.
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51 para determinado ramo de la industria o ¢el comer
cio no le es ficil conseguir indices adecuados, cada
empresa podria calcular sus propios indices, tenien-
do en cuenta las variaciones en los precids de com--

pra de los articulos gue maneja,

20ut es'nn indice?  1las razones sotn medidas del ta
mafic de una cantidad relativa al tamafio de otra. =--
Una razén ;e puede expresar, ya sea como una frace-~
cibn, v.gr., 5/4 6 como un‘eocicnto obtcﬂido al aivi
dir el numerador de la fraccifn por el denominador,-
vﬁgr.. 5/4 = 1,25, Una razbn multiplicada por 100 -
se cc*vierfe en un pdfccntajey O sea 1.25 x 100 = 1258,
En otras palabras, 5 es 125% de 4. Cuando cada tér--

mino en una serie de cantidades es comparado a un tér

-mino determinado y las razones son convertidas a por-

‘centajes, los porcentajes se lllnin nGmeros Indices -

© relativos y la serie de porcentajes se llama un In-
dice. Por lo-tanto..uq Indice se puede definir como
una sucesibn de h.didll;‘cpoCIICIi en po;contlj;l -
del tamafio de cada término en una.serie de cantide--
des relativas a un término dado. Las medidas indivi
duales que componen la serie, -oﬁ los hﬁmeéon indi--

ces.

¢Qué es un Indice de precios? Existen en la actua-

lidad muchos Indices recopilados dﬁe miden los cam~-

"
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bios en los precios de artfculos especi{ficos o grg:

pos de industrias, para varios segmentos de la eco-

' nomfa o para la economfa en general. Los tipos de

fndices que miden los cambios en los precios, se —-
llaman indices de precios. Estos.gfupos de indices
son de interés especial para finen contables. Los

Iindices de precios pueden dividirsq por convenien-—-

" .eia en dos clases:

1. Aguellos gque miden los cambios relativos en los
precios de'a:ticulos especificos o grupos rela-

cionados de artfculos.

2. Aquellos que miden l0s cambios relativos en los
niveles de precios quo.p:evalecen.hh la econo--
pia como un todo o como un leémento de esa eco-

nph!a.

Eito- dos tipos difieren en el alcance de ‘los pre--
cios medidos. Un tercer g:upd, aquellos que niden
el cambio en el poder adquisitivo de la moneda, ya-
sea en la economfa como un todo, ¢ COmO un segmento

de esa economia, se refieren a los reciprocos de --

108 Indices de niveles de precios y no son eqtrict;

mente hablando, "indices de precios". Estos Indi--
ces miden los cambios en el valor de cambio de la -

moneda m&s que en los precios, en tanto los fndices

de niveles de precios miden los cambios en la canti
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dad de bienes y servicios que el dinero puede com--

prar. Por ejemplo, si el niVel'géneral de precios -

en 1962 es de 150 (1952 = 100), entonces los precios

son 150/100 & 3/2 mayores en 1962 en relacifm a 1952.
El poder adquisitivo de la moneda en 1962, -sin embar
go,.e: el 'roc!pxoco' de 3/2 6 2/3 6 66 2/3% de su -
poder adquisitivo en 19s52.

El fndice de precios se puede definir como una serie
de medidas expresadas en porcentajes, de la relacién
entre el ptecio'éxomédio de un gzhpo de bienes y‘leg

vicioi'a fechas consecutivas, y el precio pro-odip -

. de un grupo similar de bienes y servicios a una fe--
. cha com@n. . Los elementos én las series son nimeros

‘de Indices de precios. Un {ndice de precios, sin oR

bargo, no mide el movimiento de los componentes indi

-

viduales de precios, pues unos se nucvcn.cﬁ una di--

reccibn, cﬁAtnneo otros cambian en sentidd opuesto.

- Poniendo un fndice.~ Un Ifndice doi nivel de precios

compara los cambios relativos en los precios de to--
dos IOI'blInll y servicios que se intercambian en la
economifa. Puesto que mis de un articulo esté involu

crado, resulta necesario considerar la Llﬁozenncia -

" relativa de cada una. A esto se le llama "pondera--

cibén”™.



El afic base.~ La fecha comfn que sirve como base de

| comparacifn en un 1ndico.'le conoce como base, afio -

base o perfodo base. La fecha base puede ser un mo-
mento determinado en el tiempo (v.gr;, lildg junio -
de 1960) o puede referirse a un perfodo de cierta du
racibn (v.gr., 1954 071947-1949).

Los fndices actualmente elaborados por el Gobierno -
Pederal, utilizan un perfiodo de un afioc 0 de tres =--

afios como base.

En un fndice de niveles de precios es recomendable -
un periodo base que cubra uno‘p nis afios, por.el ca-
r&cter.estacional de tantqs-articulob'1mportantea. -
Sivla duracifn de la base es dgmﬁan.solo un dfa, o -
aGn de un mes o de un trimeitfé, puede que no sea po

sible obtener precios representativos para articulos

qgue -estén fuera de estacidn.

Cuando el periodo base sea de uno © mfs afios, los --
precios para la base son los precios ptom.dios para
esé perfodo. No es necesario gque el periodo base =--

sea considerado "normal®, aGn cuando esto pueda ser

- deseable para ciertos tipos de anilisis. Cualquiera

fecha puede servir como base, siempre y cuando en ==

los articulos que se comparan, a sus fechas respecti

vas, haya bastante en comin que permita que las com-
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paraciones tengan validez.

Técnica de cqnversibﬁ.- Los nGmeros fndices propor-
cionan un m&todo conveniente de sefialar la relacifn
entre dos magnitudes. Por esta razbn, ellos proveen
herrémientas prdcticas para la conversidh de moneda
de una época a otra. El procedimiento utilizado, es

el de multiplicar el valor involucrado por el n€mero

 indice del momento, en el tiempo al cual se habrd de

hacer la conversifn, 11 y dividir por el nmero fndi
ce del momento en el tiempo del cu;{ se ‘hace la con-
versifn, Io' Expresado como una fraccidg, este pro-
cedimiento se conviirte en Ii/!o.- Por ejemplo, para
convertir el costo de $36,0b0.'desde‘qn momento en -

el tiempo cuando el Indice relevante era de 90 (Io)-

‘al momento en el tiompo"én que el Indice es de 120 -

(1,), se multiplica $36,000. por 120/90.
©$36,000. x 120/90 = $48,000. -

El mismo proceso se podria utili;at para convertir -

los $48,000. existentes a una fecha posterior a un =

- valor existente a una fecha anterior, especfficamen-

 te $48,000. x 90/120 = $36,000., que es la cantidad

" original..

La finalidad Que se éersigue con un indice, determi-

na la informaciSn que se ha de comparar. Un Indice



de los cambios en los precios en un mercado especifi

co, ser§ elaborado de los‘precios de ‘ese articulo en

ese mercado. Un fndice del cambio promedio en los =

" precios de un grupo de artfculos en un mercado serd

elaborado considerando los precios debidamente ppndg

rados de ese mercado. Para elaborgr un $ndice que -
mida el cambio relitivo»cn el nivq; denprccios gene~
ral, seri necesario Que la informacibn incluya todos
los bienes y servicios intercambiados en todos los -

segmentos de 1a economfa.

Dentro de las ventajas gQue puede ofrecer este siste-

ma, se encuentran las siguientes:
1
A. Permite conocer las pérdidas ofiginadas por el -

proceso inflacionario.

!.’ Logra que los estados £inanciero§; a través de';
diferentes perfodos, sean comparables, debido a
que los ingrescs y gastos del estado de resulta-
dos de cualquier afio se expresan en una moneda -

- del mismo podeg adquisitivo, siendo igual para -
las partidas gue integran ei Estado de Situacibn

- Pinanciera.

C. Mejoramiento en el cometido de la informacibn, - -
ya que a todas- las personas interesadas en ella,

la tendréin egpresada en una medida comfn.
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Los argumentos que tiene en contra la aplicacibn de -

este sistema son:

1.

La no incorporacién dé los ajustes por cambios en

el Indice de precios a los libros, que ocasiona =

que los costos no se encuentren actualizados, y -
en. consecuencia se vengan abajo polfticas de pre-
cios, seleccién de alternativas'debldamente funda

das y éue la utilidad final sea glevada.Agﬁn sus

‘respectivos inconvcnieﬁtel.

Que el uso de un 1ndice'genera1 de precios en los

conceptos monetarios y no monetarios, permite uni

" formidad en la base del ajuste, pero difiere sus<

tancialmente del cambio operado en el nivel gene-
ral de pxécios, lo que se refleja en una faila -
apreciacién de costos, politicas de’preéios de --

venta, planeacibn de utilidades, etc.

Un punto de debate que m&s frecuentemente se ha hecho

en contra de la implantacifn de esta técnica, es que

el ajuste a base de los Indices de precios se apoya -

en la cuantificacién de 1a p&rdidi del poder adquisi-

tivo de la moneda y ésta no es posible medirla, por -

lo menos hasta ahora. Efectivamente unlAmedicién -

exacta de la pé&rdida del poder adquisitivo de la mone

da todavia no es posible, pues mientras en ciertas re
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valuacidn dentro de la inversibn de los accionistas,-
con el fin de contener la descapitalizacibn ocasiona-
da por la inflacibn y asi mantener la capacidad fisi-

ca del negocio en marcha.

Este método principalmente cuenta con las siguientes

caracteristicas.

A. Unicamente se ajustan las cifras de los activos -

no monetarios.

B. El valor de reposicifn se determina a base de pre
cios.especiales y no de nivel general de precios{
es- decir, existe un Indice' para maquinaria, edifi

cio, etc.

C. Otra de las caracteristicas es que las cantidades
resultantes de la revalnlcibn se incorporan a los
registros contables y no se limitan @nicamente a

-~ los estados financieros.

El valor de reposicifn es el resultado directo del fe
némenc del cambio en el nivel de precios, pudiendo --
., ser estos cambios de una naturaleza especifica, causa

da por el de compra del dinero.

Para la obtencién del resultado del fen6meno econbmi-
co, @8 necesaria la aplicacién de las siguientes téc-

nicas.

"
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giones de un pais el deterioro es de cierta magnitud,

en otras puede ser bastante diferente.

La utilizacibn indiscriminada de un mismo fndice, gue
pretende medir la pérdida del poder adguisitivo, no =-

nos daria cifras exactas.

Perc ¢alguna vez lavcontabilidéd ha pietenéiéo una --
'éxqct;tud absoluta?- :abemos:que no es asi y li‘penﬁg
'iw§ que una autoridad o institucibn nosAfijarig esaé
‘tasas "aproximadas® de pérdida del poder adquiéitivé,
podriamos lograi ajustésAobjefivos de los estados fi-
nancieros; ajustes controlables de nuestra contabili-
'dad y tendrfamos una informacién financiera base para

' toma de decisiones reales y objetivas.
VALORES DE REPOSICION.-

Este sistema surgif como conseéuencia»de que la infla
cibén no afecta de la misma manera a las impresas, ni
‘a ﬁcrsonas fYsicas, dependiehdo esto de lag activida-~

' des que realice.

El valor de reposicibn de un bién, es aquel que repre
sente el costo actual en un momento determinado, pu--
diendo, en cierta circunstantia, ser sustituido por =~

el valor de realizacibn.
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BEste mé@todo fundamental est8 apdyado por los contado=-
res y gjecutivos de finanzas, que estin prestando sus

servicios para una empresa determinada.

Los principios esenciales del método de valores de re

posicién son los siguientes:

1. Utilidﬁd de opefacién que define &sta como los in
gresos'ﬁenos el valor de reposicifn de los acti--

vos consumidos o usados para producir ese ingreso.

2. Utilidad por tenencia.- Son las que se obtienen -
como resultado de la poseciGn de activos fisicos

que aumentaron el valor durante el periodo infla- *

‘ecionario.

3. Utilidades extraordinarias.- Se entiende como la
diferencia de las cantidades obtenidas'ﬁor concep

tos Que no forman parte de los ingresos normales

de una empresa.

La utilidad de operacibn, como su nombre lo sehala, -
reflejar!é en parte la inflacifn muy particular expe-
"~ rimentada por la empresa y representa la utilidad dis

~ponible para distribuir a los accionistas.

Por lo que se refiere a las actividades por tenencia,

se recomienda que sean asignadas a una reserva de re-

H
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Revaluar los inventarios y activos fijos con base en

indices especificos.

Incorporacibn de la revaluacibén a los registros codtg

bles.
Las revaluaciones de las eﬁpfesas.

Los costas } resultados reflejan, a través de la ab--
sorcifén de la depreciacién adicional éor los ‘activos
fijos revaluados y del costo, incrementado por la re-

valuacidén de inventarios, una situacibn actualizada y

automiticamente comparable.

Las Qentajas que nos ofrece el método de valores de -

reposicién, son:

1.' Con revaluacibn de los renglones mis importantes
del activo como son inventarios y £1jd-, se dismi
nuye el efecto inflacionario en los registros con

tables y las finalidades que &stos persiguen.

2. Actualizacibn de coétos y resultados, provocado -
con ello, la regularizacidén de polttiéas. crear -~
diversas alternativas para una ‘mejor toma de deci
siones, y sobre todo, proteger a la empresa de --

una descapitalizacién.



3. Permite la separacibn del origen de las utilida
‘des, que deja hacer una clara distincifn dg las
utilidades obtenidas por operacibén, tenencia y

extraordinarios.

4. Este método es mis representativo de la reali--
dad, ya que nos muestra el valor actual de un -
negocio, y se debe a que 1; révaluaci6n se basa
eniprqcios especificos de reposicibén y no en'ig

dices generales de.pteciOI.

También es importante mencionar los argumentos gue

_ presentan algunas personas en contra de este método.

"A. Las cifras ajustadas a valores de reposicibn no

proporcionan informacibn muy confiable,‘qdbido

a4 gque para el establecimiento del valor actual
- entraron en funcionamiento el cr;tefio de una o

vdtiqs personas y, por qué no, hasta élrinterés

. de los administtativosl

h.» ﬁo da efecto a los cambios en el poder asquisi-
tivo del dinero.

C. Los c8lculos para el ajuste de los estados fi--
nancieros, tienen como base los datos obtenidos

~ por mgdio del costo histérico.

En México se considera que la obligacifén de este =--
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sistema, en la pr&ctica costarfa un poco de trabajo,
debiéo ﬁ que se cuenta con muy poca experiencia en -
la conversifn de los estados financieros normales o
absorbentes, ademis de que las bases de valores de -
repqsicidn son mis dificilgs de hacerse confiables -
de lo que serfa lo sustentado en un Iindice general =-

de precios.

Sin embargo, el método de ajuste a través de valores
de reposicibn, repreéenta una solucibn m&s realista
y trascendente al problema que ocasiona en la infor-

macibén financiera el fenSmeno inflacionario.

" Limitaciones m&s comunes:

1. Seleccionar valores actuales o costos de reposi-
cién para la maquinaria, no es una mec&nica prac
tica, pues los avances tecnol&giéos nos impiden
localizar con facilidad el valor de reposicibn -

de los equipos.

2. Si vamos a trabajar con iIndices de incrementos -
de costos por cada empresa, para facilitar el --
ajuste, que en estas condiciones se harfa por ==
grupos de maquinaria y no individualmente, empe-
zamos a correr riesgos de que estos Indices no -

se hayan preparado con una técnica satisfactoria.
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3.

.+."Hasta ahora (febrero ée 1975) ni los circulos
empresariales ni la profesibn contable, estan lis
tas para introducir la contabilidad e valores ac-
tuales". Libro de Stickler y Hutchins, editado =

por el Instituto Canadiense de Contadores Pfiblicos.

En el momento en gue empecemos a incorporar cos--
tos de reposicién, determinados por la misma em--
presa, la contabilidad estarfa perdiendo objetivi

dad.

lLa localizacibn de valores de reposicibén en cat8-
légos o listas de precios, con frecuencia nos van
a presentar no un valor seleccionable, sino diver
sas alternativas, al no encontrar el tipo .exacto

de la maquinaria, debido a que ya no se fabrica.-
consecuentemente tendrfamos que elegir entre dos

o tres valores diferenteé. -En este mbﬁento esta~-

rfamos debilitando el “control® qQue supone la con

tabilidaag, pueg seguramente se eligirfa aquel Vas

loxr de reposicibn que nos fuera mis propicio para
incrementar o disminuir el super@vit derivado de

esta "revaluacibn®, etc.

Si vamos a seqguir luchando para que las autorida-

des fiscales acepten algﬁn dfa estos ajustes en -
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la contabilidad, tenemos que aceptar que, dada 1la

falta de objetividad y la carencia de controles -
nricticos en 1la ésignacién. las cifras resultantes
tendrian muy oocas rrobabilidades de ser acepta---

bles por las autoridades.

La técnica de valores actuales o costos de reposi-
cidén, no .resuleve el problema en pafses con infla-
cién altﬁ. Si el método de valores de reposicién

emrnieza a ser oré&ctico cuando lo hacemos cada dos

afios, por ejemplo, automdticamente esta prictica -
no resolver{a el nroblema para aquel pafs cuya ta-
sa inflacionaria se incrementa;& en forma importan

te de un afio para otro, pues se le obligaria a vi-

vir X nimero de meses, o los dos afios que habria -

que esnerar nara volver a valuar, con cifras divor

ciadas de la realidad.

LA COMPATIBTLIDAD DE LAS DOS TECNICAS SOIO PUEDE -

LOGRARSE CON CRITICAS EQUILIBRADAS.

Tenemos que ser justos en las criticas al método de
ajuste nor fndices de precios, pues en la actuali--
dad se le han acumulado todas las desviaciones y de
ficiencias que tradicionalmente ha tenido la conta-

bilidad y algunas otras, tales como las siguientes;
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Cuando el lector de los estados financieros vea qu‘
se le esté&n proporcionando cifras ajustadas, va a <

suponer que tienen una solucién con valores de mers

cado.

e

Si actualmente ya hay una divulgaciSn amplia de la.

- técnica, cuando se hiciera el cambio-ﬁabrid que ha=

cer una amplia y nrermanente difusién para evitar —4!

confusiones, -

Promworcionar cifras:histdrica;.y cifras ajustadas -

seria un gran neligro par;;efeétob dé interpreta--?“
cién. |

Se nodria decir que serialuna magnifica idea, ﬁ-rﬁ-f
ir desligando Déulatinamente al lector, de las Ei-é_

fras histéricas, las cuales tarde o temprarno deaapjr

‘recerfan, y posiblemente no del todo. pues quizs en

algunos casoi veamos la conveniencia o 1a necesidad
d2 informar en unz nota aclaratoria, las ciffas his
téricas de alédn activo, del capital, de las utili-

dades reinvertidas, etc.

Que el "ajuste" rectifica resultados de ejercicios
anteriores, que ya en su tiempo fueron dictaminados.,
Ser{a muy largo rebatir esta critica, b&stenos de--

cir que en efecgo se van a actualizar las cifras --
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del carital contable y que las utilidades acumula-
das que quedan en la empresa no se van a rectifi--
car, se van a noner.en signos monetarios de un mis
mo noder adquisitivo; es decir, que la expresién -
numérica si va a cambiar, pero no 12 utilidad rete
nida.

Esto ademas, tiene una gran ventaja para el accio~-
nista, oues la.utiliéad que dejé en la empresa, se
va a convertir a signoQ monetariés actuales y si -A
la administracién no hizo un‘manejé arropiado de -
ellas -cuidandqlaa'de qué no las perjudique la in-
flacién- ésto puede quedar reveladolvpor primera -
véz en la hiétotia, en 1la informaci&n'financieza.

leanlicacién de Indices generales a casos particu

’

lares, no resuleve el oroblema.

Aqui vuelve a anarecer, con otra forma de,exprelq;‘.

se. una confusién muy frecuente.

El Indice general que debe seleccionarse para poder

‘hacer el "ajuste", debe tener la caracterfistica de

medir, lo m&s cercana nosible, la pérdida del po—-
der adquisitivo de la moneda de un palis,
La crfitica narece sugerir "indices particulares" -

nara "casos narticulares"., Como se vé, ésto no --
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tendria sentido, pues la pérdida de poder adquisiti
vo de la’maneQa no es un "caso particular", ya que
los fndices particulares llevan la tendencia a '"re-

valuar” y no a .actualizar las cifras de costos".
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IV CONCLUSIONES.

1. La causa comin de las perifdicas devaluaciones -
del peso mexicano, parece consistir en la pecu--

liar estructura de nuestro comercio exterior,

Siemprc¢ hemos sido, lo segquimos siendo y quizs -
lo seguiremos siendo por mucho tiempo, un pais -
,exportador de materias primaé por excelencia, y
un pafs importador de artfcules industriales por
;exce;encia. Ha sido la regla cn toda la histo—=
ria que la hora hombre dé trabzjo dedicada a la
producci8n de materias primas, s§~pag§e a un prg
cio menor que la hora hombre dcdiicada a la pro--
duccibn de articulos industria]es. De esta mane
ra, los precios de'las-manufactutas tienden a su
| bir mds ripidamente que Loé.prccios de las mate-
rias primas, o los de aquellas conservan-su ni--
vel mientras que los de éstas tienden a disminu-
ir. Realizamos, pues, con grar desventaja nues-
tro 1ntercamﬁio mercantil con las demis naciones.
Damos la impresiSn de ser un p:is condenado a en
»ttegar mn&s bienes y a recibir 1.2nos en este cu--

rioso toma y daca.
Al caobo de muchos anos, la estructura de nuestro
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comercio exterior no ha variado. Hoy m&s gue an~-
tes, somos un pais exportador de materias primas
por excelencia. Hoy, m&s que antés, somos un ---
pais importador de articulos industriales por ex-

celencia.

Damos mis de lo que recibimos, y por lo tanto, --
nuestra moneda se devalGa, de un modo fatal e ine
vital ¢. Lla causa radica en nuestro incipiente ~
desarrollo indhstrial en el hecho de que vamos a

la zaga o, por lo menos, muy atrfs de otros pai--
ses gue han alcanzado un gran progreso industrial,
y con los cuales comerciamoé, en una €poca en que
resilta imposible sustraerse ailalinterdependen—-

cia econdmica.

La fBrmula para salir del paso, no es otra qugrla
de acelerar el desarrollo econbmico de México, me
diante una r8pida industrializacibn con el propb-
sito de importar una cantidad cada vez menor de -
articulos industriales, gracias a una produccibn

doméstica cada vez mayor de ellcs, y con el propd

sito de exportar una cantidad cada vez menor de -

materias primas, mediante un enpleo cada vez ma--
yor de ellas para la produccibn nacional de arti-

culos industriales.
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El fomento de la industria mexicana, que ha logra
do indiscutibles progresos en los fltimos afios, =
no ha servido, empero, para modificar la estructu

ra de nuestro comercio exterior.

En.opinién del senor Licenciado Antonio Carrillo
Flores, el problema no consiste tanto en el dese-
quilibrio permanente de nuestra balanza comercial,
en las condiciones adversas en que se efectde nues
tro intercambio mercantil, sino mis bien en la in--

suficiente inversibn de capital.

El bajo fndice del ahorrq nacional, que no permite
una capitalizaci®n suficiente paré acelerar el de-
sarrollo de nuestra economfa, ha sido la causa jus
tificante del programa de inversiones oficiales --
realizado por los Gltimos gobiernos, no para susti
tuir las inversiones particulares, sino para com--
plementarias. Como segundo paso, las inversiones

indirectas extranje.as constituilas por los emprés
titos, aplicadas a actividades capaces de producir
los recursos monetarios necesarios para liquidar -
los intereses devengados y para amortizar ios cré-
ditos otorgados. Este procedimi:nto responde a la
idea de un autofinanciamiento. =In Gltimo término,
quedan colocadas las inversiones directas extranje

ras, O scan las que realizan en territorios mexica
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2.

no los particulares de otros paises.

De todas maneras, el problema paréce girar alrede
dor de esos dos factores. El secreto de la solu-
ci6n deberd consistir en lograr un elevado nivel

de inversibn que sirva para desarrollar la econo-
mia del pafs, a condicibn de que se traduzca en -
un equilibrio permﬁnente de nuestra balaqza comer

cial, por una modificacibn radical de las condi--

~.ciones-adve:§al en que viene realizindose nuestro

intercambio meiCantil con otras’naciohes.- Mien--

. tras que esas premisas no se alcancen, subsistir

1a debilidad ya tradicional de la moneda mexicana

y nos estar& acechando, en cada ocasibn adversa,-

. el peligro de nuevas y mis graves devaluaciohel -

monetarias.

Nuestra economfa ha experimentado en los fltimos

afios un constante aumento de precios. Existen mu
chas indicaciones de que esta elevacifn continua-
r8. EstSn por aparecer reportes financierocs Que

reconocen este hecho de ia vida econfmica.

En la actualidad se conocen varias formas que bus

can reflejar este aumento en las cuentas conta---

bles, puesto que no podremos negar el impacto gque

- deben captar los Estados Financieros a consecuen=- -

NY)
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cia de la inflacidn.

Consideramos conveniente a efecto de conclusifn, -

sefialar algunas ventajas para revaluar los Estados

Financieros de las empresas:

A. Se permite conocer mejor la situacibn econdmi-

ca o financiera de una empresa.
B. Permite la conservacifn del verdadero capital.”"

C. Se determinan en una forma mis versz los cos--
tos efectiVos de producciGn.'puesto que el cos
to de adquisicifn s6lo es una base de medida y

no un Indice de vilor;

No debemos empequeﬁecét la'funéiGn de la contabili

dad, porque mientras las fuerzas econémicas produz

.~ can variaciones en los valores, el Contador debe -

registrar con imparcialidad esas variaciones, con
el prop6sito de producir Estados Financieros ver&-

ces Y que sirvan como un elemento importante en la

toma de-dgciliones.

Es evidente que existe un divorcio entre el trata-

. miento contable vy el tratamiento fiscal que debe -

darse a las pérdidas y utilidades ocasionadas por
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la fluctuacién de la moneda, é consecuencia de que
nuestros ordenamientos fiscales no contemplan la -
problemitica que se presenta en relacibn con la -
devaluacién de la moneda, 1lo que.ocasionafa innume
rables problemas que tendrén que enfrentar las em-

presas para poder.satisfacer dos requerimientqs: -

el de la informaci6n financiera y el de las decla-

. raciones para el pago de impuestos.

No creemos que se puedan :ombinér los métodos de -
valores de réposicién y el ajuste por medio de In-.
dices. Pero también debemos reconocer'Que son com
patibles; es decir, que si.en una emprésa_hemos op
tado por ajustar nuestra informacibén contable con

el método de fndices de precios y la cifra a que -
hemos llegado, est$ muy lejos afin de los costos de
reposicién y nos interesa por alguna razbn el “re-
valto” que implica este método, podemos ir adelan-
te con 1. La nota informativa G2 los Estados Fi-
nancieros de esta compgﬁia, dirfan que abandonamos
los costos histbricos por "X" razones =~las que qui
sieramos reproducir- que actualizomos las cifras -
de costos por el método de ajuste baéado en indj-~
ces do precios y que con fecha "X" se revaluaron =
los activos, con base en avalfos e "X* o utilizan

do la técnica "2z".
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