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”'es cada ‘vez mayor, se ha hecho necesario el uso --

C vmobuccion

Hoy en dta,_en que la expansnon empresarsal

i‘dei Flnan0|amlent0 como medio para la reailzac16n—'
~de operaciones de mds alcance, que no solo benefi-
cie a-las empresas sinc que ademas, les permita es

fgtar en condlcnones de proporrlonar un- me jor servn- ‘
- cio.

- Dado que en esta época, no es posnble para =
flas emp"esaa esperar pectentemente los recursos fi

'nanC|eros para _gue puedan operar eFlcteﬂtemente,“?-~;ﬁ

'se requiere realizar estudios para determinar el -
=f%tspo de Ftnanc;amlento que necesitan para- ailegar4ff
’se de estos recursos, tomando en consnderacvén su-

-,:estructura Flnancaera, ‘puesto que se ven Obllgddu¢

‘a trabaJar no solamente con capital propio 0 sea -

"la.rnver516n de los acc:onastas, sino tamblen con-

‘recursos ajenos,

- El prOpéslto de este trabaJo, es ei de'adentl
.;Flcar las principales fuentes de financiamiento --
con que. cuentan las “empresas, con objeto de utili-
' zarIa% concnentemente, y de esta manera hacer un -
S uso més raclona! de los recursos, para permitir el
desarroi!o sntecral de los organismos dentro del -
;actual marco de competencia en que se desenvuelve-'
actualmente la actxvudad empresarial . : :




cAPITULO 1

CONCEPTOS GENERALES

1.1 CONCEPTO DE EMPRESA

Uno de Ios problemas a Ios que se tuvo que en

;1:frentar a humanidad fue, el relatlvo ala dlSpOSl
. cién de los medios con los cuales puduera satlsFa-f

"icer sus necesndades.

Estos medlos Ios pudo satlsFacer eh un pPIHCI-

"“lplo d:rnctamente de la naturaleza, pero como cada-”
. vez eran. mayores y mds compIeJas sus necesndades,

~aparecno el comercio y la lndustrla, que dleron

'WfVorlgen a la empresa.

; Una empresa se puede conSIderar “como una uni.
wdad soc1oeconom|ca, en la cual se conjugan: recur--
80's materlales, humanos y técnicos que mediante -

“una admnnlstracnon acertada se canallzan hacia la- '

_’consecucnén de obJetlvos para la cual fue creada”
,fi(l) Estos objetivos se refieren pruncipaJmente-al
" beneficio de las partes interesadas en !a propla -
‘ jempresa. B

Desde el punto de vista econdmico se define a

‘(i) Martinez, V. Fabian - "Ed Contador Publlco y -
la Audltorla Admlnlstratlva



fa empresa como “la unidad econémica en la que se-'
~desenvuelve el proceso productivo” (2). Los ele--

mentos Fundamentales ‘de su actividad son: Ios Fac—‘ ”

tores productivos que utiliza, el produeto que re-.

sulta de tal utilizacién y la renta, es decir,’ la—“f' 2
‘leerenCla entre el valor del producto (lngreso) Yoo

el de fos- factores (costo)

También se define a la empresa como el conjun
to de recursos que pueden clasuflcarse en: materia
les, humanos y tecnlco . :

. - Recursos Matehiales.— Aqui quedan comprendi--
doa el dinero, las lnstalacnones fisicas, la maqui
“naria, los muebles, las materlas‘prlmas. o

. Recursos Humanos.- Se consideran como fos més
:_lmportantes en una empresa, ya que comprenden a to -
do el personal. ' o '

o Recursos Técnicos.- Son los resultados que -~
n rinden‘|os dos recursos untes mencionados, estén -
Len: funcién de la forma o modo como se utilizan; ya
. que;  recursos similares, pUeden rendir resultados—
vdlferentes.

La empresa tiene gran diversidad de opOrtunif7
‘dades de inversién y de financiamiento, los cuales’
~deben ser estudiados cuidadosamente a fin de adop-
. tar aquéllas que le permitan lograr sus objetivos.

(2) Diccionario de Economia Polftica -'Ediéiones SR
Castilla, Madrid. o o




Se puede decnr que prnnc:palmenue la empresa—

'vftuene dos deC|SIones flnanC|eras basncas.

» ‘La prlmera con5|ste en determlnar el n|ve| Y-
la Forma ‘de utilizar sus Fondos,_la segunda, en de-f
rtermlnar las fuentes de los mlsmos,

o La amplia gama de las fuentes posnbles de los *
- fondos de la empresa, puede clas1F|carse en dos ---
grupos. ' '

El aumento de su pasivo (definiendo las partici-
'paC|ones de los propietarios como pasivo, acreedo—  
res comercnales, prestamo bancario y reserva fis--
' cal)

»La dnsmlnuc10n de su activo (por la venta de ma—
fterla prlma, artfculos termunados, etc. ) '

‘ Al crearse una empresa, se estd creando un en
te para cubrir una necesidad existente poniendo‘én
juego un mecanismo, que desde el punto de vista --
'econémico,’pretende lograr el maximo de utilidades;

"lo cual implica la produccnon de uno o varios bie- o

nes, productos 0 servicios.

TIPOS DE_EMPRESAS

—— Seglin el ndmero de personas que la integran:
. Individuales

. Colectivas



':Segun Ia procedencua del capltal
Prlvadas i i b

Publlcas

‘h;-~v5egun su magnntud:fb
Pequenas'
~Med|anas
,  4. Grandes ' | e
e Sequn la act1vudad que desarrollan
Comercnales ‘ |

. '¢;‘1ndustr)a}es 

EMPRESAS PEQUENAS - Formadas generalmente Pora——fi  qu
*f_personas fisicas. ’ e

, ; EMPRESAS'MEDIANAS —‘Forhédaé‘por'pepsdnasfffsig_j 2  o
,Q;CSS ‘0 por varios socios y qUe se encuentran en ppo‘;v,ﬁé:

ceso de desarrollo.

7“;.,EMPRESAS GRANDES;- Formadas por varioé,socfos,,—‘f‘. ¥ﬂ

dando sus aportaciones para la constitucién de su-

- capital, el cual los hace solventes frente a la --

competencia-

"EMPRESA COMERCIAL. - Es la que se dedica al inter
, camblo o distribucién de los productos. exp!otados—
7.0 manufacturados per las empresas industriales, y-
fcompnende los transportes, los comercios propia--




‘mente dIChOS, eI anuncio y todas aquellas actlv:da

des que tienen por objeto poner a los productos |nﬁ.'
‘dustriales en condiciones de ser consumidos o ad--,f"

qu|r|dos bnen por grupos,. colect|v1dades o indivi-
duos R B y

EMPRESA INDUSTRIAL.- Es la que se dedica a la ex’

5p|otac16n de recursos naturales como: minas, aguas,
‘montes y demés materiales producidos por la natura

leza; comprendiendo igualmente la transformacién.y

~adaptacién de los mismos para satisfacer ias nece--

sidades y deseos colectivos o individuales.

l,zifEJNANClAMIENTO‘

FlnanC|am|ento es la obtencnon y utnllzaC|6n-i

5de dlnero en una empresa.

_ElyFinanciamiento desde el punto de vista de-
_una enipresa privada puede ser interno y extérno.

En efecto, si el pasivo de la empresa excede-
"a sus entradas en efectivo y si no se cuenta con -
una existencia suficiente para absorber la diferen
cia, se llega a la necesidad de conseguir Fondos -
dos de fuentes externas al negocio. :

Ahora blen cuando se habla de produccién de -

fondos se estid haciendo referencia directa a la ge

neracién interna de efectivo que representa finan-
ciamiento y se origina en la propia empresa.

-
ot
N
H
£l




G EI ananctamlento de una empresa puede sepr déf
'JdOS Formas..Capctal y Pasuvo ~

,f]vertlr las: ut|l|dades obtenldas, crear reservas de»“
 ”rcap|taI etc ' = ‘

: El capltal no tnene Fecha de vencumlento, - -
7&cuando Ios socios invierten en.una compafifa, no --

CAPITAL Cons:ste en. emltlr accnones;yrefn;-ff ‘

rv;ex15te ningln acuerdo de que recuperaran su. lnver-"
‘€Slon lthlaI

PAS!VO Es la obllgacton en que se ‘incurre -

_ 'fal obtener un préstamo, teniendo cuidado de no poj,jf.f
' ﬂJner en’ pellgro la solvencna y capaCIdad de endeuda
miento de: Ia empresa.  la. deuda excesiva aFecta a-(“'

f una empresa ya que Inmlta su crecnmtento Y su pago
de leldendos. e

- Los pasavos deben ser pagados en cierto tuem—f.
“po espec1f|cado en el acuerdo entre la compafiia y~-
sus acreedores: pasivo a corto plazo, pasivo a pla.
zo intermedio y pasivo a largo plazo. s

- Pasivo a Corto Plazo.~- Se define como la con- "
~secuencia de préstamos por periodo no mayor de un-
~afo, R

Pasivo a Plazo Intermedio.~- Es la Obllgacson_"'”'

que estad programada para vencer dentro de un plazob' 
de 1 a 5 afos. ‘ ‘

Pasivo a'Largo Plazo.- Es el financiamiento -



ifique se. consngue a un. pertodo de vencnmlento mayor-ii_”f
Vche 5 anos.:*‘ : e R

Responsable de FlnanC|am|ento.— Es Ia persona’ ‘;

1”7encargada de las Flnanzas de la empresa; se le pue

- de llamar tesorero, gerentebglnanCIero o contralor; f;.f;f
oy tiene’ Funcnones que varlan segun Ia companfa don .

- de- este iabore.

Su phincipa! papel de ejecutivo financiero --
cambla de acuerdo con su participacién en la poll—  
tica de la compafiia donde preste sus servicios y -
J_el tamafio de ésta; aqun dicho eJecutlvo pondra ‘en~-
 ;Juego su habilidad Frente a otros Funcuonarlos y o=

3d|rect|vos ya que él sera el respon able del buenafz
*»maneJo del djnero,de‘la empresa. - R o

1.3 CONCEPTO DE FUNCION FINANCIERA Y su IMPORTAN¥' ‘  
Ry BEAREI

. FUNCIONES DENTRO DE LA EMPRESA

~La actividad que realiza ia empresa para fa - ;
~consecucién de los fines para los que fue creada, -
-wge logra a través de diferentes funciones cada una

con- caracteristicas especificas; y en toda emoresa‘"

. ‘existen tres act|v1dades o funciones bésicas gque -

"~ deben realizarse: producir, vender (dlstrlbucuon o
mercadeo ), y flnanC|ar

Estas Funciones resultan de la division del -

" trabajo que se lleva a cabo en todas las empresas;:



 fya que ei obJetlvo de las empresas es crear © sum:

. nistrar un articulo o servicio (produccién), que f;;'"'
f‘hay que distribuirlo o I'levarlo al mercado (ven—.->fi :

ﬁvtas) sin embargo para poder crear o dlstrlbUIr el
producto o sefvicio, es necesario reunir y mante——{-
ner un capltal suFucuente (Flnanzas) :

'Para ahélizar»cuéles son estas funciones den-
tro de la estructura general de organizacién de --
una empresa, diremos que existen funciones genéri
cas de la adm|nlsbrac16n Y. Funcuones especuflcas
“de la misma.

, “Funcién”.~- Desde el punto de vista~de la- ad-‘

'"Jmlnlstractén es toda actividad necesaria en una em
‘presa para asegurar su continuidad, y que es sus~—'
ceptlble de‘dlstanU|rse de otras actividades.

_ Functones genéricas de Ia adm|n|straC|6n,—‘ ~
"~ Son aquéllas que pueden realizarse independiente--
mente de una agrupacién especifica de actividades-
y éstas son seis, segln el Lic. Agustin Reyes Pon-
.. PREVISION
. PLANEACION
. ORGANIZACION
. INTEGRACION
» DIRECCION

. CONTROL.




PREVER =

ternatlvas.

- PLAN|F|CAR.—‘E5 Fijéh el curso concreto de accuon-“ f‘

que ha de seguirse.

_ ORGANIZAR.- Es dividir la responsabilidad y la ay

Es la determtnac:on de lo que desea —m'¢5
lograr escoglendo entre dtversas al—-g; J

toridad; también comprende un agrupa-

' ,m|ento de actividades.

 |NTEGRAR;H] ‘Esfobtener y'reunir»los reCUrsOs hUm§ 

"nos, materiales y técnicos para el --

“adecuado FunCIonamlento ‘del organismo

'_soc1al

‘DfR1GlR;— ©Es el ejeﬁcicio de la autorfdad.

[ CQNTROLAR}—  Es evaluar los resul tados de la ejecu

cién; supone fijar normas, captar in-

formacién, analizar los resultados y-
emprender la accién correctiva, que -(

' 'sea necesaria.

:;:LA FUNCION FINANCIERA. - Comprende la adquasncnon y .

cir:.que la funcién financiera se encarga de cubrir

la planeacién y control financieros, la estimacidén

“acustodta de los fondos; por lo tanto se puede de-- -

~de los ingresos y egresos de caja, la obtencién de =
fondos y el control del uso y distribucién de és--

tos.

OBJETIVOS DE LA FUNCION FINANCIERA.- Obtener un --

- rendimiento adecuado sobre la inversibn, a la vez—



7{que asegurar permanentemente a |a empresa |os re——ﬁ“
cursos monetarios que le son |nd|spensab|es para’

‘tal fin, Por lo mismo se pucde dec1r que el pr|n~ff'

ijc:pal obJetlvo de la funcién financiera es la "Ma-
 x|m|zac|on del valor presente neto de este patrlmo “
“nio”. Esto consiste en el valor capnta!|zado del-"
 FIuJo de una cnerta inversién, menos el costo de -
esa. |nversuén.

‘La razén por la cual este obJetnvo se ha con— 
, suderado como el principal radica en que satisface-
‘los obJetlvos de los diferentes grupos llgados con
~la. empresa, de acuerdo al s:gunente cuadro:

EFECTO DE MAXIMiZACION DEL PATRIMONIO EN

" "»ELEMENTO‘ . EFECTO

'Duenos o '_.‘Aumenta su patrlmonlo al max1m|-v
Accjonlstas',f‘ ~ zarse su inversién. ’ '
 ?$0c|edad o La maximizacién del patrimonio -
“Medlo Amblente - aumenta el desarrollo econémico-

del pais, creando asi més Fuen——
tes de riqueza y de trabajo.

Admihistnadores' AI cumpl irse este objetivo, la - -
'y;Empleados' ~ administracién de la empresa lo-
' ‘ graré mayor estabiliidad en sus -
‘.empleados, mas beneficios.econd-
micos'y aumentard’'la anc:encna—
de aperacnon”t L




*”*lMPORTANCIA DE LA FUNCION FINANCIERA.- En term,nos f‘**"

‘:"lgenerales ia funcién financiera en sus aspectos -- '

QFundamentales, es snm:lar en casi todas las empre—

~ sas; es decir que en todas existen virtualmente -- .

’problemas financieros cualquuera que sea la magni-  3 *
" tud o naturaleza de le empresa. Asi pues, los de-
" talles de ta funcién pueden ser ampliamente dife-- B
: fvrentes, pero las caracteristlcas Fundamentales del; :
"]{trabaJo a reallzar son . generlcas por naturaleza.

o N Muchos de los aspectos lmportantes de Ia fun-;
’fcnon de Funanzas son . Ilevados a cabo por Ios altos

"xgdnrectlvos de la Pmpresa, el presudente, el vlce-—";fu@'"

_ presidente, la junta de dlrectores, o los masval-+‘ ;ff

”7fftos comités. admlnnstratlvos.

i :.AUnque ias‘decisiOnes Finales en asuntos de -
caréacter financiero suelen ser tomadas por la jun-

 ta directiva que tiene a su cargo el buen funciona

. “miento de la empresa; los ejecutivos en Flnanzas,- ;
"--tlenen una respdnsabilidad importante para contri- "

"~ buir a _que se adopten .decisiones acertadas dentro- —

‘de las dreas Funcuonales del negocno.

‘FORMAS EN QUE LAS EMPRESAS SE. ORGANIZAN PARA LLE—— x

VAR A CABO LA FUNCION_ FINANCIERA

‘EN LAS EMPRESAS PEQUEfIAS. - El duefio de esta empre-
sa asume en ocasiones de manera directa y completa ,
toda la responsabilidad en las &reas especificas -
de la direccion, anteriormente sefialadas.




" EN LAS EMPRESAS MED IANAS.- Suele aSIgnéPsele o
- responsabilidad de la Functén Financiera a un de--"
HV,partamento dirigido por un funcionario como’ puede- .

1fﬁuser un tesorero, contralor 0 v1cepre5|dente.

‘“%EN LAS EMPRESAS GRANDES. - Aqui las Fesporsabilidas

*"des en el extenso campo de las ananzas se dividen

" entre un tesorero y un contralor, los cuales |nFor'i

" man’ al Funcnonarlo que actda como jefe de las fl--

“nanzas, el que a veces tiene el nombramlento de Vl

s cepresudente de Flnanzas.‘

Como suglere la propia Funcién, el JeFe de Fl_:f

f_fnanzas es por Io regular uno de los FunCIonarlos -
. de mas alto rango en la empresa y normalmente re--
- porta dlrectamente la informacién al preSIdente o~

i”_dlrector de la misma y es un mlembro |mportante -=
:del equlpo d|rect|vo. ' o

. Cualqu:era que sea su denomlnacnén el geﬁente
de F|nanzas, regularmente es miembro del grupo de- -
,personal d|rect|vo de la empresa en una organnza-—.-

'iCIén. : '

w' ,12ff:;ff



CAPITULO 1L

MERCADOS DE DINERO Y DE CAPITALES .

2.1 CONCEPTO

El mercado de dinero, es aquél que comprende- -

(ftodas Jas operaciones a corto plazo; y el mercado- -
de capitales, se refiere a las de largo plazo. -=

o AsT pues, La distincién entre un mercado y otro, -
~.,estriba en Ia.durécién‘temporal de la operacién.

La SOCIedad moderna tiene como componente': es—A-
‘,tructural una organizacién financiera dificil de =

_delimitar y compieja en cuanto a su manejo. Si la -
‘prodUCC|on actual requiere para operar, de caplta—;_V
les cada vez mayores, necesaria es la existencia -

‘de instituciones que fluyan el crédito, en cantlda
_desyéptlmas y en momentos oportunos. Las caracte-
risticas de esta estructura financiera dependen di -

rectamente del grado de desarrollo econdmico que - = '
.- cada pais ha logrado alcanzar. E| sistema crediti =
- cio, debe estar conformado para buscar financia- -

‘mientos eficientes y por consecuencia debe adaptar
“se.a la estructura econémica de modo que se con- -
_vierta en un factor acelerador del crecimiento eco

- ...némico integral.

2.1.1 Mercado de Dinero.- Es el mercado que opera
en forma exclusiva con fondos a corto plazo, con -
la finalidad de financiar las operaciones de las -




Qfempresas para: Ia aqu|S|016n, conservacnén y venta:
. de activos C|rculantes. ‘Es el mercado que reallza
“‘,transaCCIOnes hasta por 360 dfas de plazo.j :

EI Mercado de Dunero en: Mex1co, comen26 a per”

‘,“FeCCIOHGPSG en prlmer Iugar, con la Fundacuén del-
~~-Banco de Méxuco, en 1925, crearse un mecanlsmo—'f
~de redescuento, y en segundo Iugar, al sobrevenir-
'_los Fenémenos |nF|aC|onar|o, deF!ac»onarlo y de de 
'7va|uaC|6n.

2.1.2 Mercado de Capitales.- Es el mecanismo me--

diante el cual, el caudal de ahorros financieros =
. se hace disponible para aquéllos que buscan finan-.

., ]c|am|ento a largo plazo, sea en forma de deuda o -
. patrlmonuo. R DI

"Los mercados de capltales, en los- paises de—‘

' ~?sarro||ad0s, es el mercado que trata con las obli-
“gaciones a Iargo plazo, ‘tanto de deuda como de ca-

ifpntai neto (3)

"EI mercado de capltales, es el mecanismo don

de se hacen transacciones de dinero-a ‘plazo mayor- " -

del afo, y para FlnanC|ar operacuones de actlvos -

‘FlJos (4)

.(3) C E.M.L.A. (Centro de Estudlos Monetarlos Latrﬂ
- noamericanos).

(4) Johnson, W. Robert - "Administracién Financie-
ra” : ’ : '



2.2 CARACTERISTICAS

' i5 f'“

- 2,2.1 Caracteristicas del mercado de dinero.- Es'f.ﬂQ:fi
~donde primeramente se siente el impacto de las va- =
"riantes condiciones que suFre en general, el merca"

“do credntucuo,,lmpactos que pasan después-al merca

~do de plazo medio, para Ilegar por ultimo aj,merqgﬂ, S

’f d0 de plazo Iargo.;

En general, el mercado a corto plazo es alta-

mente competitivo, hay alternativas para seleccio-

" nar el tipo de deuda, el tlempo de financiamiento-

y el proveedor de fondos. Las alternativas a los- -
‘usuarios y proveedores de fondos son reales, debi -

~do a que no existe una diferenciacién de producto-
. en el mercado. Los fondos se localizan econdémica-

‘mente, ya que en el dinero no intervienen preferen
“cias, y los individuos e instituciones estén alta-
mente especializados; como consecuencia a este gra
do de seleccidén que hace al mercado bastante compe
- titivo, los ajustes a los cambios en las condicio-
" 'nes econbmicas y en las polftacas monetannas Yy FIS_
ﬂ'cales, tienen Iugar casi automaticamente.

- La Fuente de credlto a corto plazo mds usada—
es el |lamado Crédito Comercial’, Aunque esta for-
ma de crédito es costosa si se dejan de obtener -~
los descuentos por prontitud en el pago, es una -
forma de crédito a corto plazo con ventajas al po-
derse expandsr o contraer convenientemente, cuando
se presenta la necesidad.

En cuanto al Crédito Bancario, es ampliamente



jusado a pesar de no ser tan comun como el anterlor,

 16i vﬁ“

,'1;dependen mds de estos mOV|m|entos los comerC|os de"7”‘
”r,talllstas Yy mayor:stas, que las mlsmas compafiias - T
de servicio publlco. Las:compafifas con una proponfff"

“cibn relatlvamente grande de activo C|rcu|ante,

‘iffson las que tienen més probab|ltdades ‘de tener enwﬂ3142 

‘”los bancos una fuente de Fondos, Ppara sus nece5|da_
‘T”des. ' L '

Otrasformasde FlnanC|am|ento del mercado dee

“‘ d|nero, lo constituyen los Préstamos Garantlzados,,}~x
“.que. son usados por aquellas compafifas cuyos crédi-

tos no son lo suFlc-entemente buenos como para ob-.
tener un prestamo snn garantla. 5 :

Los Fondos Ilegan al mercado de dnnero de.
;f}'Los Bancos |
N Los Excedentes Temporales de las Empresas
. Las Instituciones lnversnonlstas_
;:Loé'Ekcedehtes Privados Extranjeros.
l ,~Laé,Entidades y Agencias GUbefnamentafésn;J

. El Banco Central .

La demandavla ejeréen:
Las Entvdades Prlvadas
Las Entidades Pdblicas.
Las Empresas !ndustr1alesf

-« Las Empresas Comerciales.




fLOS Bancos

Los Corredores de Bolsa

Como en Ia mayor parte de las operacaones de—f‘

ﬁ;acrédlto surgen documentos donde se ‘expresan. los de -
. rechos de los acreedores Frente a sus deudores,'én;f ”
el mercado de dinero los titulos de crédito, se co

" nocen con el nombre de efectos comerciales; asn[Sev~

“ ;t¢ene~ el Pagaré a la Orden, la Letra de Camb;o y-
" el Cheque. : e S _ o

Ahora bien, el: ‘Sistema Bancarlo Mexucano in--

'V[terVIene en el Mercado de Dinero a través de los -

' Bancos de Depésito muy principalmente, y en segun-
. do ﬁépm‘“Q; lo hacen las Financieras. SR

Los Bancos de DepGSIto, cuyas operac:ones pa—ﬂ

's:vas son en una inmensa mayor:a pagaderas a la --

ﬁ,V!Sta, deben procurar que sus operaciones act:vas—
tengan a fa vez, una amplia liquidez y de ahi que-
- sus actlvos deban estar compuestos por efectivo en =
'caJa, valores de répida realizacién y. operaciones-
~de crédito de facil y pronta hecuperacgén. '

En México se canalizan los recursos del Merca

do«de,Dinero para muy distintos fines: desde el —- ";

préstamo personal, que se otorga para las necesida
‘des del mismo cardcter; el que se otorga para el -
Fihanciamiento de la venta en abonos; el que se -~
destina al mantenimiento de existencias que por -
condiciones ciclicas deben esperar un breve térmi-
no para su realizacién; y otros muchos fines més.
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2.2.2 Caracteristicas del Mercado de Capitales.--
~El sector de crédito a largo piazo,'es el drea don

‘,‘de se- reaiizan créditos para fines productlvos con f°

vigencia mayor al afio. Pueden ser: Prenddrlos, i L

jcuando se entrega aigun bien o valor en garantia;-
fH:potecartos, cuando se constltuye una - hxpoteca )
_bre- algin bien; y Quirografarios, cuando solamente

= ex:ste la Flrma de! acreedor como garantla.

La obtencsén de créditos a Iargo p!azo,,impla
‘:ca para la entidad deudora, una clara dependencua—
~del acreedor, ya que se le vigilard en las opera—-'
QCIones que realice con es0S recursos y se le exigi

" ré ademis, el pago pePlOdICO de la amortizacibén --.

x"del-capltal més sus intereses respectivos. La ta-
" sa de interéds que se paga es mds alta que la del
llMercadc de D:nero, en vista que a mayor plazo, ma—*
'~yor es el rlesgo que corre el acreedor. :

: Dentro de este amplio séctor, se encuentra un
"Mercado Organizado, formado principalmente por la-
“Banca de Inversién, y un Mercado de Crédito Libre,
que a pesar de realizar transacciones en gran mag-
“nitud, estd fuera de control vy por fo mismo, no es
*posable cuantificario.

Por !o que respecta al otro elemento del Mer-

,cado de capitaies, tlamado Mercado de Valores, Ma-
‘nuel Salas lo-define como “e} mecanismo que permi-
te 14 emisién, colocatién y distribucién de los ti

tulos de crédito, qae’bor sus caracteristicas de -
~homogeneidad son ‘susceptibles de cofrzac:én y ope-

L PBC!OH




Ex1ste un mecanismo para que los vendedores

‘,iy compradores de valores, realicen sus transac0|o—f;

‘nes en forma adecuada 'y a un precio Justo; ‘al ha——ﬁ

 Zcerse en esta forma, ayudan a movilizar el caplta!

- .transferlr la rique a.y u+l!tzar p!enamente los,*—-ﬁ a;jf
'~prndos de |nverSIon. ‘ : SR

S EI mercado ast expuesto, hace posubie qUe los .
7 ,lnverstonlstas real icen operaciones de compraventa,
'7:gunados por los precnos determlnados por la oferta :

’ la demandas ‘ &

" 2.3 FUNCIONES-

:12?3;1” FUhcfSn Ecoﬁémicavﬁéi‘Méhcadb‘aé D:heﬁbﬁli

Desde el punto de v1sta empresar;al el Mercay

do de Dinero significa una lmportante fuente de re
cursos para necesidades de interés y plazos de ven
k‘CImlento, de ‘acuerdo a las necesudades partlcu{a——
~res de cada empresa.

Inclusive es muy posible que fa renovacién de
estos créditos a corto plazo permita a ias empre--
_'sas financiar no solo sus necesidades temporales -
~de efectivo, sino también su capital de trabajo y-
.algunas otras necesidades de cardcter permanente.-
. Esto se presenta sobre todo cuando los recursos a--
“largo piaZO‘(mercaddvde capitales), son escasos o-
S|mplemente no suficientes para la demanda exlsten
te.



EI Mercado de Dunero, a. través de sus ;nststu 

{fCIones e lnstrumentos,'pone en contacto a aquellas » S
‘unldades econ6m|cas con sobrantes de eFect:vo, con"“’““

yiaquellas que tlenen faltantes. De este modo el -~
ﬁmercado promueve un uso més |nten8|vo (y por tanto’

_més. eF|CIente) de los sal dos mantenidos en la Ecoyvﬂ“

v nom|a-'y en cierto modo FaC|||ta la FormaC|on de
~cap|ta| S

En general los mecanismos del mercado forzan.j 
a un uso més |nten5|vo de las reservas bancarias-y -

;.desaffan>la habilidad de las Instituciones de Cré-
dito Privadas, para distribuir eFectlvamente los -

"> Fondos d|sponnbles.

S E| Banco Central (Banco de México), - tlene el—
f~bontrol efectlvo de ese mecanismo, prthlpalmente—.

a través del "encaje legal”, por medio del cual

_ puede aumentar o reducir el monto de dinero que {4
’j_crean los Bancas Comercnales a traves de sSus- cuen-
ﬂftas de cheques.

_ EhtonCes, por un |ado, las condIClones del --
“mercado de Dlnero orientan en cierto modo, la polf
tica monetaria que debe dictar el Banco de México-
'y viceversa, las reglas dictadas por el Banco de -
L Mex:co |nfluyen en las reglas del mercado. :

La polftica de encaje legal y la de redeschg
to son los dos instrumentos mis importantes que --
pueden alterar las condiciones de crédito privado-
Junto con el Banco de México, y que con otras ta--
- sas del Mercado de Dinero, influencian la cantidad
‘de .créditos a ofrecer, y demandar. |




La Tasa de RedeSCUento.— Es aquella tasa de —.> 

L']lnteres con. la que los bancos o partlculares pue--""
_den obtener fondos en préstamos por parté de un -
: j} Banco Central o Banhcos de’ Depéslto, respectlvamenAj “ 

:'1fte,‘SIempre y cuando ‘dicho |n+eres se - pague aI ob-ﬁ?’ﬁ

ytener el préstamo.

Por eJemplo, si obtenemOS un préstamo de = —f “ 

R 100 000 00, al 10% durante un afio, el Banco nos-_‘>1

“ f3descuenta un documento y Unicamente nos entrega —-};“d
~ $90,000.00, representando los $ 10,000.00 restan-

"~ tes, el interés pagado, vy el 107 la tasa de redes-*fi 

\fﬂcuento a. que se pacté Ia operacuén.ﬁw»

, - El Encaje Legal‘— Tiene importantesAimblica—¥, : 
‘ciones en el Mercado de Dinero, pues -regula direc~

" tamente la cantidad de reservas necesarias para un

:5¢¢determpnado monto de cuentas de cheques, y estas,'

a su vez, - forman parte mayoritaria de la oferta mo
vnetarla que. es uno de los instrumentos més lmpor--,
‘3tantes de la polftlca monetarla del pavs. :

Por lo tanto podemos establecer que, la fun== -
' ci6n principal del Mercado de Dinero es entonces, -
'Csatlsfacer las neces:dades de lquldez de la Econg

T mfa.

! ';2.',3.2 Funcién Econémica del Mercado de Capitales.

La Preferencia por la Inversidén.- El ahorra--

dor prefiere la inversidén a la liquidez, porque la
inversién se supone mds productiva. El piblicos~
“tiende a acelerar la inversién cuando la perspecti



‘va de Ios ne900|os es optlmlsta, tambien la- acele-j

‘ra en tiempos de |nflacson, comprando precusamentefﬂ[
rentas varlables.r Otro caso de la aceleracién se- "

da cuando Ia inversién la realiza el PoderAPubllco o
‘para cubrlr necesndades SOCIaIes., ‘ R :

'»LLa_inverSi6n°con‘renta:Variable, tiene la ven

taja de que invierte en activoS“industriales,'mieg~'°

tras que las rentas FlJas son deudas, es deClP, -
costos flnancneros. ‘

La preferencna por la inversién, puede no manr
tenerse en equnllbrlo, ya que puede experlmentar -

CICIOS, sntuaC|ones estacnonales Y graves desnnver;'"

siones.
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 CLASIFICACION DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO

3.1 FUENTES. INTERNAS DE FINANCIAMIENTO

Las fuentes internas de financiamiento son -
aquél las que provienen de la propla organizacidn-

' y-que comprenden los recursos gque propor0|onan~——v39

~sus duefios, mismas que’ deben generar Futuras uti-
Iidades. : : -

, Toda‘empresa que'opera con fuentes internas-
‘:se estd autofinanciando. El autofinanciamiento -
~es la Forma mds barata y raplda por medio de la -

'~fcual una compafifa puede obtener recursos, sin el-

- riesgo de que terceros intervengan en la admlnls—

l“_tracnén de la misma.

: Este tipo de financiamiento puede cons:deraﬁﬁ‘

T se ventajoso, ya que evita que se tengan que rea-

,iluzar trémites para la obtencién de fondos; no se'
"contraen deudas que obligadamente tienen que cu--
brirse a plazo determinado como en cualquier ope-
racidn crediticia, tampoco tienen gue pagarse in-

~tereses, algunos de ellos mis alld de lo razona——’

ble.

Lo anter|or no quiere decir que invariable--

. kmente sea lo m&s atinado, ya que todo depende de—f;‘

~la situacibn y polftica en que se encuentre la em
presa. o ;
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A contunuac:én se expllcarén cada una de las~-

;jfuentes lnternas de FlnanC|am|ento.

©3.1.1 UTILIDADES RETENIDAS

. Una empresa que funcione adecuadamente, debe-
buscar su expansién y para ello debe contar con la

“simpatia y apoyo de sus duefios, quienes convenci--
"dos de los planes de Ia empresa, brindarén su ayu-
da a través de la Asamblea General de Accnon:stas,
‘optando por reinvertir las utilidades logradas en-
un eJercncto, sea total o parcnalmente y en esta - 8
fForma crear una Fuente de Flnancuamlento.

Es un decir que las utilidades se puedan rein

~vertir totalmente, - ya que unha buena admlnlstraCIon,
por principio, esté obligada a recomendar que la -
 ,re|nversi6n sea s6lo en parte, pues si se JUStIFl—»>
~.ca esté4 med:da para asegurar el crecimiento de la- -
_‘empresa, Justo es que los prop|etarnos dlsFruten -
.‘de las ganancnas. -

S

Por'ofra parte, las utilidades esté&n sujetas,

segln disposiciones legales, a apllcacaones que le

pertenecen tanto al Gobierno como a los trabaJado—-
res y sblo el remanente queda a disposicién de los

‘propietarios, para ser dlstrlbu:do en la forma que .
-més convenga a sus intereses.

También hay. que hacer notar que las cantida-~-

~des reinvertidas traerdn como consecuencia que las
‘compafiias queden obligadas a pagar a los accionis-

tas un porrentaJc mayor de las futuras utilidades,



'Los empresarios que prefiéren el autofinancia:
'mfento‘se Veh'FavorecidoS por el ahorro que signi4u‘
“fica el no tener que pagar intereses, dado que és~ -
to sucederla en caso de. que Fuera necesario recu—-‘ia*

]frrnr a Fuentes externas.

- 3.1.2 DEPRECIACION Y AMORTIZACION

. La depreciacién es la baja de valor que sufre
un bien por el transcurso del tlempo y. por el USOQv

“,mlsmo a que esté SUJeto.

S ”La deprecuacnon es un procedlmnento de conta-
'* ;b|I|dad que tiende a distribuir el costo de los ac

tivos fijos tangibles, menos su valor de desecho,-

~si lo hay, entre la vida Gtil estimada de fa uni--

idad‘éh'Forma‘siStemétiCa y razonable”. (5)

‘ La depreciacidn de un bien debe dividirse en=-
“tantas anualidades como sean necesarias, conside=-
. rando la vida probable del mismo. Esto quiere de-

‘cir que practicando una depreciacién anual, se ob-

~tiene por este procedimiento la recuperacién total

 del activo fijo tangible.

La amortizacién es la distribucién que se rea

.(5) Boletin No. 3 de la Comisién‘de Principios de-
Contabilidad del lInstituto Mexicano de Contado

res Publlcos..

1o que representa, un atractivo mds para ellos.




illza gradualmente, tomando en cuenta el costo de -

_.una lnver5|6n en activo fijo lntangible, lfevando-~
se a cabo en. un namero determinado de perlodos con

ﬁftables.

Como puede aprecuarse, Ios conceptos de depre;f
CIac16n y amoprtizacidn son semeJantes, pero se dis

“tinguen en que se trata de actives F;J05~tanglbles,

en el primer caso, y en el segundo de activos fi--

'jbs'intangibles. 

Para efectos de deprec:acnén, exlsten var:os—v,

métodos para ese fin, pero los més usuales son: el

de linea recta y el acelerado. Claro que para ele

gir uno de estos métodos, es conveniente determi--

; ‘nar cud|i es el que més se ajusta a las necesudades
“de Ia empresa de que se trata. '

Para régiqtrar contablemente la depreciacién,
m'se toma en cuenta la parte proporcional anual de -
~acuerdo con Ia vida probable del bien, o en su de-

‘fecto lo que -permitan las leyes fiscales como de—-“

';ducc:énr

, En cuanto a la depreciacién acelerada, es un-
método que se cred para recuperar el costo de in--
versién en activos fijos tangibles en breve plazo,

‘utlllzando!o al gunas empresas para obtener Finan-~'

: cuamlentou

Por lo que se refiere a la amortizacién, es -
aplicable a los activos fijos intangibles, los cua
Hes tamblén se transforman en gastos. durante un ngd
‘meraQ. determlnado de eJePClCIOS.




~Las canffdédeé'que se‘betieﬁéh'por debreéia#—”‘”

C|6n y amortizacibn, como no se refieren-a salldas
,de efectivo, Forman una Fuente de Fondos. :

£

7 31.'1.'3 RESERVA DE CAPITAL‘

Se entlende por reservas de capltal ,las sepa:

raciones de utilidades que se llevan ‘a’ cabo para-
»destlnarlas a objetivos especificos, o para forta-

Ieceh el capltal - Esto permite el desarrollqlde -
la empresa y hace.Factible-hacer frente a cual- -~

‘quién contingencia que,pudieha'preSentarse.

la palabra reserva tlene un uso especnflco, Y

se. reflere a reservas de capital.

'En’ocasiOnes se confunden los términos reser-

va y fondo y para evitar situaciones como la pre--.
°sente, lo mejor es delimitarios, Como ya se traté -
‘lo que es reserva, corresponde el turno a lo que -
' se considera fondo.

El Fondo se utiliza para indicar el activo -~
que representa la inversién de una reserva y que -

'sélo puede emplearse para el fin gque establece, in-
i -

virtiéndose en depbsitos bancarios o valores mob

~liarios que oFrezcan seguridad y productIV|dad =
"aprobada. : o




© LAS RESERVAS DE CAPITAL SE CLASIFICAN COMO SIGUE

'7,  3;1;3;1>:RESERVAS LEGALES'

Estas reservas seguramente tnenen su origen. -
por la necesidad misma de- crearlas y-no se hizo esf“
perar la disposicién correspondiente, como en el -
" caso de la Reserva Legal, que qued6 establecida en
~la Ley de Sociedades Mercantiles, en su artfculo -

- 60. Fraccién X!, que ordena que la escritura cons-

“titutiva de una sociédad.debéré contener "el impop
te de! fondo de reserva”, y se formard separando -
‘anualmente el 5% como m|n|mo, "hasta constituir la-
qunnta parte del capital social.  El mismo Fondo -

~ deberd ser reconstituido, utilizando el misio pro- |

cedimiento, cuando éste disminuya por cualquier mo
tivo, segin lo especnflca el articulo 20 de la misg
ma- ley. ' S ’

El articulo 21 dispone que serdn nulos los --
~acuerdos de los-administradores o de las juntas de
'socios'y asambleas que sean contrarios a los que -
regula el articulo 20 y que, si a pesar de este im
_pedimento no se procediera a separar las utilida-
‘des con objeto de crear o reconstituir el fondo de
reserva, los administradores quedarédn obligados a-

entregar a la sociedad una cantidad |gua| a la.qué‘,‘

deblera habmrse separado

©3.1.3.2 -RESERVAé‘ESTATUARtAs

“Son las que se derivan del contrato.gocial. -



' Se forman debido a que Ja’hesehva_fegal'és'jhsufie,
.ciente para e! desarrollo de la empresa, por lo -- -

- que los estatutos de. las_ soc:edades ordenan comple

“mentarla con reservas que afio con afio se lncremenff
’ftan de’ acuerdo con- las utllldades obtenldas. o

'”3;1,3.3  RESERvAs7v0LUNTAR|As

‘ ‘Como su nombre lo indica, nacen con el consen
timiento de:la Asamblea de Accionistas; es decir, -
sin que éxista la obligacién'de'cheahlas como suce
daicon las reservas que se. citan en Gos incisos ‘an
 ‘ter|ores. ' '

; Al |gual que la reinversién de utilidades, el
annancnamlento por reservas de cap|tal resulta de— 
’1provecho, considerando que éste es un medio para:
lograr la expanS|6n de las empresas; sin embargo, -
- debe darse a estos recursos la utilidad mds apro--_
“-plada, tomando en conSIderaC|on las caracterlstr-éif
- cas de cada negocao..

7,3.1;4* INCREMENTO AL CAPITAL SOCIAL

'El capital social es el conjunto de ‘aportacio
nes o promesa de aportaciones, sean en dinero efec
tivo o en especie, que los socios se comprometen a
~efectuar para constituir el patrimonio de la socie
‘dad, para el efecto, se hace constar en la escritu
ra constitutiva. FEsta escritura nace del convenio
que celebran dos o mids (5 en el caso de las socie-
dades anénimas) personas fisicas o morales y es el




"documento que contlene los derechos y obl:gacnones*‘
~de los socios, asi como - las dlspObucsones que- regy

;,Iran la vuda de Ia socnedad

3.2 ‘FLIEN’TESY-VEXTERNA‘S DE FlNA‘NCITAMIENTO‘},

Las Fuentes externas son aquéllas que provue—ﬂl,
nen de fondos proporcuonados por terceras personas; -
es decir, ajenas a la empresa, cuando sus’ propios-

recursos resultan insuficientes para cubrir sus ne
cesndades o bnen para contlnuar su desarrollo.

‘Para ello, antes de contraer alguna deuda, la
.;empresa debe considerar los diferentes tipos de fi
nanciamiento externo para que determine, previo es
‘tudlo, cual le otorgara mayores beneftcnos.

‘ Ej‘administrador‘tienen la obligacién de estu
diar debidamente el futuro de la empresa, antes de
‘adquirir el compromiso de obtener cuaqu|er crédi-
:;to.vf

: Adn cuando no hay lineas divisorias que con -
~“claridad permitan una adecuada clasificaci6n de --

‘las fuentes de fondos externas, en lo que se refie
‘re a su plazo de reembolso, se consideran como cré
ditos a corto plazo los que no exceden de un-afio; -
a plazo medio los que estén programados a vencer -
en un periodo de uno a 5 aﬁos, y por Gltimo a lar-
go plazo, los que tengan que ser liquidados de 5 -
anos en adelante.
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Algunas de |as ventaJas que tlenen el Flnan~—‘
‘,cuamlento externo, es que se extab.lecen relaciones
”credntncuas con’ las |nst|tUCIones flnanC|eras,>Io—

cual resulta de provecHo, pues al tener: anteceden—.

‘tes en cuanto a su solvencna y cumpllmlento en el-
pago de deudas, para el Futuro, la empresa tendré~ .

. la posibilidad de obtener recursos en forma favora -

Eble y oportuna, ademas de que permitird un mayor _—
desarrollo y evitard la creacién de reservas inne-
; cesarlas, .dando como. resultado la carencla de capl
- tal ocioso.

Desde Iuego, el credlto tlene sus desventaJas,

vya que representa capital ajeno y tiene un. costo ;;,_f

_para quien lo dlsfruta, Ilamese |nteres, recargo, -
fcomnsnén, etc., es mas, algunas veces es demasnado
alto Yy como consecuencsa resulta |ncosteable.

La socnedad por otra parte, si decvde solncu‘
‘Jtar el prestamo, al firmar los documentos respectl
vos deberé garantuzarlo a satisfaccién de quien lo

. otorga y se obligaréd a pagar la deuda en. el plavo—f'f'

que prevnamente sea fi jado.

3.2.1 CONCEPTO DE CREDITO

‘La palabra crédito, derivada del;[atin7crédég-'
re, significa conFnanza. Esta es ‘la acepcién eti-
m6|09|ca. En el IenguaJe corrlente tiene norma!—-‘
mente ese sentldo. -

Pero cuando hablamos de crédito en. sentido ju .




“ridico, o més precisamente, de . operécién“de crédi-
to, empleamos el vocablo en su aceptaCIon técnica.
- Nos. queremos referir entonces a aquel negoci.o Jurf3‘
~dico por virtud del cual el acreedor (acred:tante)
_transmlte un valor econdmico al deudor (acredita--

do), y éste se obliga a reintegrarlo en el término

~estipulado. A la prestacién presente del acredi--
“tante debe corresponder la. contrapartlda, presta—— 

C|6n Futura del acreditado.

- 3.2.2 CREPITO COMERCIAL

El credlto comePCIal es a corto: plazo y: e|
proveedor que lo pone al alcance del comprador (em.
presa) le estd ofreciendo bienes que sabe le son-

‘necesarios para llevar a efecto sus operaciones --
~‘normales. Este crédito se reFieJa en el pasivo a-
~'corto plazo, :

'Podemos definir el crédito comercial como un-
crédito a corto plazo extendido por el proveedor a
un comprador en conjuncién con la compra de blenes

'Zpara su reventa final.

Es claro que al abastecedor de la empresa le-

interese incrementar sus ventas y lo logra al dar-_

facilidades crediticias a sus clientes.

Por otra parte, las grandes corporaciones que
estdn financiadas favorablemente, estdn en posibi-
lidad de poner parte de sus recursos en manos de -

“sus clientes, . a .través de!l créditoc comerctial.
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» Exusten acreedores comerCIales que conceden -
Zﬂdescuentos a sus clientes si pagan antes de la fe-
- cha de vencimiento del credlto, ademas, 0castonal- 
, ‘mente fes dan activos en garantfa de deudas, lo
'fque no deja de representar un atractivo para este—[

tipo de F|nan0|amaento, pues la empresa, al reque- =

rir recursos adicionales de cualquuer otra parte,— f

 ;'puede ofrecer parte de ellos en garantfa.

, Segﬁn Robert W. Johnson, existen varias for--
‘mas de crédito comercnal mismas que a continua- -

'Zcuén se .mencionan:

©3.2.2.1 CUENTA ABIERTA

S " Es la més comiin del creduto comerC|a| pup5'- o
, basta formular un pedido al ‘proveedor, sea por te~- -
;'leFono o por escrito para que envie la mercancia -
~junto con Ia Factura, quedandose tan s6lo con una-

',f‘copla.

©3.2.2.2 ACEPTACION COMERCIAL

Esta forma de crédito comercial es semejante-
"a la anterior, pero la diferencia estriba en que -
el proveedor, al embarcar la mercancfa ordenada, -
~ pretiene el titulo de propiedad, obteniendo de la -
'-agenC|a de transportes un conocimiento de embarque.



: 7 Representa la promesa :ncondlc:0na| de una"ﬁf;“
-persona ‘de pagar a la orden de. otra, una: cantldad-“

v'determlnada de dinero, en el tiempo estableCIdo. o
_Esta es una forma mds de crédito comercial, pOr.mg”":’

ffdjo~de~la‘cual se reconocen los créditos.

, No debe ofvidarse que el crédito comercial es
ta basado en la reputacién credltIC|a que tenga la
empresa, la que confirma.pagando sus cuentas opor-
~ tunamente.

, - En resumen, sea cual fuere la forma de crédi-
- to comercial utilizada, se puede obtener mercancfa
- para operar sin necesidad de eFectuar desembolsos-
~de efectivo al momento de rectblrla, por lo- que re
‘”sulta una Fuente de fondos muy importante para fa-
- mayorfia de las empresas, sean pequefias, medianas o
~grandes, permitiéndoles adquirir recursos a corto-
< plazo'y que, valiéndose de otros medios, les_sePTa
dificil y quizd les significarfa un costo superior.

'3.2.3 CREDITO BANCARIO

En el tema anterior se traté la forma de ope-
“raciones de los acreedores comerciales que prestan
mercancia; ahora, toca su turno a los acreedores -
que prestan dinero. :

‘ El crédito bancario es una de las formas més-
comunes del crédito mismo y lo otorgan las institu




ciones bancarias a las empresas, para proveerlas‘~
‘de financiamiento temporal o para cubrlr alguna ne
‘,cesndad extraordlnarla.

 En nueétro pafs, este crédlto esté reglamentaf
do por la Ley General de Instituciones de Cré&dito-

 'y Organizaciones Auxiliares, por la lLey General def7f ;5
“Titulos y Operaciones de Crédito, lLey General de —

Sociedades Mercantiles, Circulares de Ia Comi sidn-
“iNac10na| Bancaria y de Seguros y del Banco de Mex1
»co. :

‘Los bancos recolectan el dnnero de qU|enes no

 :tlenen manera de invertirlo directamente y lo pro—‘_',ﬁ
. porcionan a guienes fo neceSItan, en forma de’ cre-lr.“
- dito.

- Claro que para su seguridad, los bancbs han -
fijado normas y requisitos que deben respetarse pa
“ra otorgar créditos, pues al operar con dinero de- -
'qus cuenta hablentes, deben asegurarse de su recu—;
,perac10n._

- Como antecedentes de estas normas se cutan —_—
Ias S|gu1entes.

Se hard una investigacién acerca de la solvencia
moral y econémica del solicitante del crédito, -
~dependiendo de la reputaceon de que goce pdra -
~otorgar el préstamo. .

f. Se lnvestlgara su capacidad de pago, a fin de de
~ terminar si puede concederse la cantidad so!xc1—
‘tada y si podra cubrir la deuda a su vencimiento.



,jjBEl solucutante debe tener exper:enona ‘en’ su actu_;3ﬁ>‘i
 £{vv|dad puesto que los: bancos,‘al operar con dlneJ{j_{-@
- ro ajeno, no pUeden correr riesgos otorgando cré

'[dptos a personas que se lnlCIan en-un negocno, T

_.'Tomar en cons;deracxén Ias garantaas, que puedeh,~
. ser: personal sl esta Pepresentada por el pro--
“pio sujeto de credlto y real, si estd represen--

_ tada por bienes muebles,'inmUebles o por un.con- ..

l*trato de Fldencomlso

. La garantla real no es determinante en la conce-

sién de este tipo de crédito; sin embargo, debe- -

' _ tomarse en cuenta como un medio para recuperarlo,."*
~en caso. de que el acredltado no lo pudlera cu- -

fbelP por razones ajenas a su voluntad

..Proceder a la |nvestzgac.6n, para aSegurarse de—“f

la reputaCIon credutncua de que goce una persona,,f

ulEL CREDITO BANCARIO REVISTE DIVERSAS MODALIDADES A  '_.

°*f»SABER

3.2.3.1 PRESTAMO DIRECTO O QUIROGRAFARIO

Se trata de aquél, en donde a una persona se- '
vle;presta‘una determinada cantidad de dinero, sin-_
‘otra garantia que la que ofrece como persona, aten
diendo a su solvencia moral y econdmica, asi como-_
a su capacidad de pago. En ocasiones SUelc pedir-.
ose otra firma de garantfa ' '

El‘préstamo directo se opera mediante un pagg




fgre'que el lnteresado Flrma, COmpromeﬁiendbse a pa-
o gar la cantidad recnblda, en fa fecha establecnda, f“ 
;jiJunto con |os lntereses que or|g|na el credtto.‘ ,Ug7

. L'REQUI"I‘SlTosv ,P'AR'A""s'u. O‘TORGAMIENTOVQ

1. Seivencia moral y econénica del solisitante.
-Capac'dad de“p_ago. L . REoc
'; ;?Arra'9° en la. Iocalldad
i’ﬁ; Exper|enc|a en su negOClo o act{Qldad
iif;éAntecedentes de CPedltO

; V}ﬂConven|enc|a y produotIV|dad

= ngarantfas

lﬁEFjAspectO'legal,

o Ademas de |os requISItos anterlorcs, para,F=—7:['":§~
'1fotorgar este crédlto se debe tener presente lo si-. . /-

 f gu|ente

- Cuando el prestamo solncntado sea superlor a - e
f$ 100 000.00 el ‘interesado estard obligado a pre -
sentar su,ultnmo balance, asi como el estado de-

- resultados suscrito por él. - ' e

-:[;'Sf'elbpréstamo excede de § 200 000.00, presentaff'» S
- ré balances y estados de resultados de los tres- =



‘"(fultlmos eJerC|cvos,.tamb|en SUSCPItOs por eI -
Mteresado.aavgt : ' . : r'

f-ngn caso de que el prestamo excedlera de’ ek e

”';ﬂfl OOOOOO 00, se debe exigir al soIICItante, ‘ade

‘mas de sus balances y estados de resultados de'?ff

. sus tres dltimos ejercicios, estados de S|tua—~+f

. cidén trnmestra!es y el dltimo balance certlflca—'
i dO por el Contador Publlco. :

“De acuerdo con lo dlspuesto en la Ley General'
de Instituciones. de Crédito y OrganlzaC|ones Auxr‘
liares, los bancos de depésito conceden este credl
to hasta un plazo méximo de 180 dias, renovable -

. una o mis veces, siempre que no exceda de 360 dnas,'f,”ﬁ
1—'a partnr de la- Fecha de su otorgamnento.‘, L

3.2.3.2 'PRESTAMO PRENDAR.lO

Conssste en prestar a una persona una determlff~"
”fnada cantidad de dlnero, mediante la garantfa de =

,blenes muebles y su fipma en un pagaré por el que- b
' Se.obllga a pagar la cantidad recibida, asi como -~
los intereses correspondiéntes en la fecha fijada.

El importe de los préstamos prendarios no ex- =

cederd. del 70% del valor de la prenda que ofrezca
en garantia el solicitante, salvo que se trate de-

bienes de consumo duradero, como son: refrigerado-
res, televisores, radios, implementos para profe--
~ sionistas, agricultores y artesanos, mobiliario en
general, etc., siendo posible también otorgar cré-



]“7d|tos sobre productos agrlcolas, cuyo consumo, PR
*”Q;JUlClo del Banco de MeX|co, sea de |nteres publlco;fg,

La prenda se cohstifuye, seQUn el Aptfcu'O __ vwﬂ

”f ﬁ334 de la Ley General de Tltulos y Opera0|ones de—;~  

“ifl[Cred|to como 5|gue

’M;,Por la entréga del ‘solicitante al acreedor, de ~
~los bienes o titulos de credlto, 'si éstos son al
f?portador.‘ ' e ‘ ’

L? Por el end050 (en garantfa), de los tltulos de =
- crédito a Favor del acreedor, si se trata de ti-

‘*f‘ftulos nominativos; si de esta clase de titulos =

ITeva registro el emisor, se Ie debe ‘de dar avi-—

so para que ‘anote el endoso en el reglstro co- =

"Q'Prespondlente.
'ff} Por el‘dep6sito de los bienes o titulos, si son-
al portador, en poder de un tercero gue las par-

tes hayan desngnado,va;disposicién-del banco.

”;iPor el depOS|to de los bienes a disposicidn del—

~acreedor, en locales cuyas |laves queden en po--
der de éste, aln cuando tales locales sean pro-- -

"pledad o se encuentren dentro del establecumlen—_'
'to del acreditado (o deudor)

‘Ademés; la Ley Bancaria establece que los - -
préstamos prendarios para bienes de consumo durade
" ro, quedan garantizados con la entrega al banco de

. ~la. factura que acredlte la prop|edad de la cosa --

fcomprada
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Traténdose de prenda de credltos en I|bros, -

- se haré constar en el contrato y el deudor seréd -€  e

1vresponsable deI cobro de dlchos credltos,

Los bancos:de depéslto otorgan préstamos pren
fdaraos por . un plazo de 180 dfas, renovables una o-

. mis veces, sin que el plazo total exceda de 360 --
. .dias, a partir de la fecha de su otorgamlento Che

‘ quedan exceptuados los créditos para adqunsncaén -

- de bienes de consumo duradero, que puecden ser a --

”plazo no ~mayor de dos afios.

"7;r3;2;3.3f7DESCUENTo, o

Se trata de una operacién activa de crédito, -

. en la que el banco. se hace propietario de letras - = -

de cambio o pagares,'no venC|dos, mediante el pagof e
al ontado ‘de su lmporte, menos la tasa de descuen"

~to por concepto de |nterés, ademés, practcca otro-
”descuento por comlsnon de cobro. : :

REQUISITOS PARA SU OTORGAMIENTO"

- “El descuanto de documentos generalmente se --
~opera con clientes a quienes previamente se ha fi-

‘jado o autorizado una linea de crédito para. este -

.tIpO de operactones.

" La solvencia: moral y- econémlca de | solncntante,
.que en este caso. es el cedente detlos documen-
~ tos en descuento. -



-;_Su capactdad de pago

{;;Su arralgo en la localldad o v
i{,Su experiencia en su negocno o acttv1dade;
f; Antecedentes de CPédltO i ”
 ;¥Conven|enc|a y productuvndad

. Garantfas.

 ﬁ‘A$peétd legal .

Si se trata de un descuento que no provenga~€lf» ”“%

> de una operacaén de compra-venta de mercancias - -
eFect;vamente realizada, o sea el descuento de do-

~cumentos tomados o particulares y cuyo origen no -

sea propiamente de operaciones mercantiles, deben-
exigirse los requisitos enumerados en el articulo-
13 de la Ley Bancaria para operacnones de tlpo pu—
'vramente qunrografario y que son: :

H;’Cuando e]’crédito (o Ifnea de descuento no mer--
- cantil) exceda de § 100 000, debe exigirse al—,- 
"cedente” la presentacnén de su Gitimo balance, o
suscrtto ‘por él mismo.

: .fCuahdb ia.lfnea de descuento (no mercantil) exce
- da de § 200 000, ‘el “cedente” debe presentar --
sus balances y estados dé resul tados correspon--

dientes a sus tres Gltimos ejercicios.

e Cuéndo excede de § 1 000 000 el descuento (no -
o mercantil), el “"cedente” debe presentar ademis -
de sus balances y estados de resultados sus tres
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'_f"ﬁlt.mos eJePCICIOS, estados de sutuacnén trlmes—u

tral y el Gltimo, balance dlctamlnado por eI Con- >
tador Publlco." .

Por fo- que se refiere al plazo, si el documen

~ to proviene de operaciones efectuadas entre comer-
'CIantes y productores, serd. de 90 dias, que podré—'
~renovarse sin llegar a excederse de 180 dfas, si -
el documento proviene de operaciones Ilevadas a ca~ﬁ
,bo entre comercnantes y partlculares o entre partl'
- culares solamente, el plazo no. excederé de 180 - -
dfas. : -

3234 PRESTAM:O" DE HAB'U’_TAC'oN 0”"0 |

Es un crédlto que se otorga para promover la-

_ ",prodUCClén de una empresa que se enCUentra estab|e1‘ 
~cida, o esté lista para trabajar. ~

La Ley General de Titulos y Operacnones de -~

~ Crédito, en su articulo 321, ordena que el acredi-
- tado queda obligado a invertir el importe del cré-

dito de habilitacién o avio, en la adquisicién de-

materias primas y materiales, y en el pago de jor-

nales, salarios y gastos directos de. explotacnén,v

vnecesarlos para los fines de la empresa.

Por lo anterior, el acreditante debe cuidar -
que el préstamo se invierta en ta forma convenida,
para lo cual podrd designar a un interventor que -
vigile el cumplimiento de la obligacién deil acredi

- tado. El sueldo y los demés gastos erogados por -



H.'fjél |htehveht6r,3los pagaré el acreedor, salvo pac-=
*Hgto en contrarlo. : : o AR

Bl artlculo 322 de la misma Ley, indica que s

el préscamo de habilitacién o avio quedard garant|>5x”'

. zado con las materlas primas y materiales adquiri-
"dos,, y con los frutos, productos o arteFactos que=

L se obtengan con el crédito, aunque éstos ‘sean Futut;“
7.fros o pendientes.

L0S REQUISITOS PARA su CONCESION SON LOS susunsn-”
- Ies |

[7; $¢ requiere una solicitud de crédito, en la que-
el interesado haga constar el importe del crédi-

" to que desea obtener, las garantfas que ofrece,- =

_i  plazd’y forma de pago, asi como cualquier otro. -
f [dato que a Juicio sea |mp0rtante y pueda ser fa— -
‘»;,vorable en su pretenstén

7";;El banco se aseguraré de la autenticidéd de tutui
los de propiedad, facturas, balances, etc., que— 
'posea el solncutante del credlto. :

R Los contratos de habilitacién o avio tendrén- -
los siguientes datos, segiin lo dispone el articulo.

326 de la Ley General de Titulos y Operaciones de- -
- Créditos:

. El beneficiario tendrd a su disposicién el crédi
to, al firmar el contrato respectivo, en el cual



.

afse tndlcara Ia Forma y duracnén en que podra d|§ \jk
VﬂFrutarlo y cudl es el obJeto de Ia operaCIon.~

55;”Se FnJarén Ios blenes que se aFecten en - garantna,ff"

- senalando termlnos Yy cond|C|ones del contrato._~'

VVAJL:Los bienes quedarén consrgnados en contrato prn— 

'vado, se firmard por triplicado ante dos testl—— 
.gos.y ‘ante el encargado del " Regtstro Publ:co se~"
;ratgflcarén.‘ ‘ IR

,;,Quedaran |nscr|tos en el Reglstro de H|potecas
- _que corresponda a la localidad, segin la ubica--
cibn de-lqs bienes. o

La Ley Bancarla permlte a Ios bancos de dep6— '

 fs|to conceder prestamos de habilitacién o avio a

.}piazo que no exceda de un afio' y también admite SUfk
‘ ”otorgamlento a plazo superlor de un ano, pero ho-
“mayor de dosu :

g Los departamentos de ahorro y las socnedades-
“FlnanC|eras, otorgan prestamos de habllutaC|on 0o -

'*»gavfo reembolsables a plazo no mayor de tres anos. :

_ 'LoSvinteresés por concepto de estos préstamos,
~pueden cobrarse al vencimiento, o bien descontar--
los por anticipado. ' :

La Industria, la Agricultura y la Ganaderia,-
- son los sectores beneficiados con estos préstamos.
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'hf?PRESTAMo DE7HABrLrTACJON 0,AVIO(A LA_rNDUSTR1Af fg:f

e Estos prestamos se. lnvaerten en la compra de-;fﬁ 
S ﬁmaterlas primas .y materiales, o para cubrtr gastosfb,’
"~f‘d|rectos de Fabrtcactén.' : : i

I'1PRESTAMO'DEjHAsftrTAcwoN,ofAVIo A LA AGRlcuLTUéALt o

El lmporte de estos prestamos se emplea en Ia

fadquvstcnén de semillas, abonos, insecticidas paragv‘

”‘r‘piagas, productos quimicos para proteger la ptanta

o meJorar su desarrollo, para compra de refaccio~-=~ "

nes de maqu:narla agricola, reparactones de la pro*‘

:'.jpla maquinaria y, en general, para todos los gas--
~ tos de cultnvo necesarlos._* LR e

";fPRESTAMo DE HABILITACION,O AVIO A LA GANADERIA

. Su importe se destina, fundamentalmente, a ta

’7engorda de ganado, pero’'también pueden emplearse -

- &n la compra de ganado para engorda, en vacunas, - -
'7,med|c1nas, forrajes y en todos los gastos necesa~-

- rios para el fin que se persrgue, o sea: la engor=
B da de ganado. : : '

Por lo general, su plazo de reembolso es de -

~ dos afios, por ser el tiempo estimado para la aquI
sicién, engorda y venta del ganado.

Esvfrecuente que esta clase de crédito recai-
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: ‘5ga dentro de Ios reFaccnonarlos, debldo a la var|e~:ﬁv
ﬂf_ dad de act|V|dades a Ias que se dedica el ganadero,

o  L0s prestamos de habilitacién o ayfo se-pagan“"“*
~ “.con preferencia a los refaccionarios, asi como a e;

 Ios hipotecarios, siempre y cuando éstos hayan si-
~do inscritos con posterioridad a los primeros.

3{];13.2_3;5,:PRESTAM0 REFACCIONARIO'

AI igual que el préstamo de hab:!ntac1on v —-”f‘f‘

- avio, se destlna al fomento de la producc:on

De acuerdo con el artfculo 323 de Ia Ley Gene -
~ral de Titulos y Opera0|ones de Crédito, este prés
- tamo, serd utilizado para la compra de Gtiles de-
~labranza, abonos, ganado o animales de cria, para-
los cultivos de temporal o permanentes, apertura -

. de tierras para el cultivo, compra o instalacién -

de maquinaria y en la construccién de obras mate--
riales que ayuden al Fomento de la empresa dei
 acred|tado

E! lmporte del préstamo también podra inver--
tirse para pagar adeudos fiscales o de pasivo, - -
siempre que haya sido por causa de otro crédito --
utilizado en el afio precedente del cqntréto y que-
Ja inversién haya sido utilizada de acuerdo con el
compromiso contraido previamente.

El articulo 324 de la Ley de Titulos y Opera—-
'C|ones de Crednto, éstablece que los créditos re--



s

- faccionarios quedarédn garantizados simulténea o se
paradamente de: fincas, construcciones, edificios,
j‘maquihanié; aperos, instrumentos,‘muebles y Gtiles;'

ASImlsmo, tamblen serén garantua |os Frutos‘4
o productos, pendientes o ya obtenidos, puesto que
el crédito otorgado obligadamente debe destvnarse— i
:al fomento de la empresa. o S

B La garantia sobre Fincas, construcciones, edi
_ficios y muebles inmovilizados :ncluye, segin el -
artlculo 332 de la mlsma ley ‘ I P

;:igl‘tepreno constitutivo~del predio;

. Edificios y construcciones que existan al momen-
 to de conceder el préstamo o los que se lleven a"
‘v"cabo despues de otorgarlos, :

Sy LaS“acciones y mejoras'permanentes;

’yftos muebles inmovilizados, asf comO‘Ios animales.
- que se hayan fijado en el documento respectivo, -
"obJeto ‘de!l préstamo; '

1. En‘caso de déstru¢ci6n de los bienes, también -
. cuenta la indeminizacibn que pudlera haberse ob—
 tenido.

Los requisitos para otorgar el prestamo reFac
cuonarlo y los datos que debe contener el contrato
respectivo, son los mismos que se exngen para con-
ceder el'prestamo de habllltaCIon Q avio.



n"ET‘pIAZGVdéI heémbolso‘de ‘este fipo de crédié

';-‘to, no serd mayor de quince afios y se efectuaré _—— e
. por amortlzacuones iguales, en plazos que no exce—v~_,-~

- dan de un afio cada una.

Los intereses derivados del préstamo, se cal-.
‘ ‘”culan‘Sbbre_saldoskinsolutos,del,capital; ' :

Los sectores a los que se dedlca este presta—

- mo son a: La Industria, la Agricuitura y a la Gang

*.derla.

* PRESTAMO REFACCIONARIO A LA INDUSTRIA

“Su importe debe invertirse en la adquisicién-

- “de maquinaria, equipo adicional al ya existente, -

“reposicidén del mismo, o bien para emplear o mejo-=
rar las instalaciones industriales de la empresa.

" 'PRESTAMO REFACCIONARIO A LA AGRICULTURA

, Este crédito se destina a la compra de maqui-_
“naria agrfcola, instrumentos y Gtiles de labranza,

- aperos, en la apertura de tierras al cultuvo, en -

~!a real izacién de cultivos ciclicos o permanentes-,
y'en la real izacién de obras materiales necesarias
para el fomento de la finca agricola. 5
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‘”*I_fPRESTAMO REFACCIONARIOTA LA GANADERiA

Estos préstamos deben emplearse en la adqunql' ‘ 

- cié6n de ganado para reproducc;én, para el meJora~—
. miento de praderas; para perForacnones de pozos y-

~ radquisicibn de su maqUInarla, construcciones, bode
- gas y en general para todos los gastos nevesarlos—f'

fde una finca ganadera.

Los préstamos. reFaccnonarlos se pagarén con” ~1V'
“preFerenc:a a los htpotecarlos rnscrltos con poste CAT

"?-rloradad

'“’3.253;6'3PRESTAM0 HIPOTECARIO

} Los préstamos hipotecarios, de acderdo‘con -
las actuales disposiciones de la Ley Bancaria, son
5flas Unicas opehaciones’activas de crédito que pue-
~den llevar a cabo los bancos hipotecarios con sus-
7;prop|os recursos, con diversas modal idades pero ——

', s|empre dentro de su mismo género.

: Concedldo este préstamo el acredntado queda -
1~fobllgado a invertir su importe en la adquusnctén,
construccién o instalacién de plantas, talleres, -
- fébricas o fincas en general. ‘

- Estan autorizados para conceder préstamos hi-
- potecarios, los bancos hlpotecahxos y los. bancos -”
de capltallzacaén :



& Este prestamo debe quedar gdrantlzado con ble"  
-gnes |nmuebles y se daré en funcuén del" valor de |a ,'
v;narantla.~‘ s o

En los bancos hupotecar:os, la proporcién de-

Ia garantla es la SIQUIente.

La cuantla del credlto no exoederé del 307 del
‘valor total de los inmuebles dados en garantla,
“cuando la maquinaria, construcciones de carécter

“especial u otros muebles inmovilizados, represen

~ ten m&s de la mitad del valor de los propios in-

 ‘mueb|esm ' ‘

v E]‘|mporte del crédlto no serd super|or al 50% -

o del valor total de los |nmuebles, traténdose de-‘f“

“casas habltacnon o edificios de productos, y en-

V;CIertos casos de construcciones especializadas -

~que en:un momento dado sean de facil transforma-
‘jcuon. A Juicio de la Comisién Nacional Bancarla'

 ~El,impnrté del crédito no excederd del 70%‘del -
“valor «de los inmuebles, cuando se vaya a inver--
~tir en‘la construccidén, adquisicién o mejora de-
habitaciones, siempre que su valor no exceda de-

E § 200 1000. 00,

“EI importe del crédito no serd mayor del 80% del
valor de los |nmueb|ns, cuanda se conceda para‘—
la construccién, adquisicién de viviendas de in-
terés social, que relinan las caracteristicas que
~determine el Banco de México.




5 "El plazo de reembolso del préstamo hlpoteca~-=
,j,'_:r‘lo no excederd. de .20 afios, que se. pagara Junto”‘
"'}_n,_con los 1ntereses correspondmntes, en amortlzaco
nes pemodmas hasta : su . lquIdaCIén total :
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- FINANCIAMIENTO POR MEDIQ DE

. EMISION DE OBLIGACIONES HIPOTECARIAS

Y

- EMISION DE ACCIONES

En el presente capltulo, se trataran dos de - g7" 
HVJV‘ias fuentes, més importantes. de Funancnamlento R RE e
f’fifplazo permanente Emisibn de Obllgacnones H|poteca’:-5?’
'f¥ r!as,vque es una fuente de pasivo; y, la Emisidn T
- de Acciones, que pertenece a las Fuentes de F:nan—
“jcnamlento de capltal

PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE
LA ACCION Y LA OBL!GACION o

i ',Segﬁn;el maestro Radl Cervantes Ahumada, al - =
" ‘respecto nos dice: S R

. Las acciones pueden crearlas las sociedades ané-

" ‘nimas y'las en comanditas por acciones; la obliga :n»
~cién, sélo puede ser creada por una sociedad ang
“nima, con intervencidn de una SOClede»de este -
tipo {(como es el caso de las cédulas hipoteca- -

rias), o por el Estado (caso de los bonos).«



, fobl|gac|0nes en la préactica (aungue no por manda,
Vjto legal) son generalmente al portador '

Las aCCIones ‘son’ nomlnatlvas o al portador, las—<

 La accibén, incorpora la Facultad de conFéﬁir'év—

su tenedor la calidad de socio; la obligacién, -

‘ 1|ncorpora un derecho de crédito contra la socie-
dad creadora del ‘titulo. Por tanto, el(accnonnﬁ‘_f7”

" _ta es un elemento interno, que forma parte del -

organi smo social, y el obligacionista es un'e|e—, ,

mento externo, que estd frente a tal organismo:.-

_ En tanto que el socio es un participe en la so=-
"ciedad, el obligacionista es un acreedor de ella..
: Estd ‘es la diferencia entre uno y otro titulo,

;,Las acciones son vaiores de renta varlable, las-

obligaciones lo son de renta fija. Las prjmehas;“

“ dan derecho a un dividendo proporcional a las -~

utilidades sociales; las segundas, dan derecho a

©un interés que no depende del resUltado de los -
- negocios de la sociedad, y que deberd pagar aun-
~cuando los resultados arrojen pérdidas. (6)

FlNAhCIAMlENTO POR_MEDIO DE:
‘ EMISION DE OBL IGACIONES HIPOTECARIAS

41 CONCEPTQ »

Se Ilaman obligaciones hipotecarias, porque -

(6) Cervantes, Raul - "Tftulosby Operaciones de =-

I

Crcu' o)
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‘"festan garantlzadas por blenes lnmuebles, de ios.—é’

“”w‘que la emprésa no puede disponer maentras Ia 0b|I- 

'gaCIén de credlto contraldo exubta.

: 'Paravque seipueda eFectuar esta- clase de fi--.
nanciamiento, es indispensable la’intervencién de-
una tercera entidad que con el carédcter de repre--
sentante de obligacionista o acredltante, se encar’
‘gue de vigilar la conservac16n de las garantias —
que se hayan efectuado para emitir los tntulos de-.
credito. . : :

Por lo que se refiere al costo - que origina es

V.ite tipo de financiamiento, no es gravoso, ya que -

.~ se paga la misma tasa de lnterés que prevalece en-"

= el mercado.

En este tipo de financiamiento el pago de los
intereses no estéd sujeto a las utilidades que la -
‘empresa obtenga, sino que se pacta un |nteres de——
‘terminado. '

~ El articulo 208 de la Ley General de Titulos-
_y Operaciones de Crédito dice: "las sociedades ang
“nimas pueden emitir obligaciones que representen -
la participacién individual de sus tenedores en un
“crédito colectivo a cargo de la sociedad emisora”.

Es frecuente que una sociedad anénima quiera-
tomar en préstamo una cantidad de dinero mayor que
‘la que puede obtenerse de un solo prestamista. En
este caso es posible obtener dicha suma de un gru-
po numeroso de personas, emitiendo obligaciones: -



   deberén dlrlglrse por escrito a la Comisién Nacuo— S
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f”que pueden estar todas garantlzadas por una hlpotev"
ca unlca sobre determlnados bienes de la companfa

57 ?4 1.1 PASOS PRACTICOS . PARA LLEVAR A CABO LA EMI--—‘

SION DE OBLlGACIONES HIPOTECARIAS

, De acuardoxcon lo establecido-poh‘la Ley de -
~la Comisién Nacional de Valores, los interesados -

nal de Valores solicitando autorizacién para efec-
tuar una emisién de obligaciones. Firmaré dicha -
“.solicitud el representante legal. de la empresa, Y=
E;anexara los S|gu|entes documentos.

‘;>PP0YéCt° de|‘acta'de emisiodn de obligaciones. S

. Acta de la asamblea general extraordinaria de ac +
" cionistas que haya autorizado la emisidén. .

. Acta de la sesién del consejo de administracidén-
.en que se haya hecho la designacién de la perso-
na o personas que deberén suscribir la emisién,

. Balance que se haya practicado precisamente para

_preparar la emisibén, dictaminado por el Contador
Pablico, relativo al ejercicio inmediato ante- -
rior a la solicitud de registro.

 ‘.fCertiFicado de libertad de gravdmenes en rela- -
~cibén a los bienes que constituirdn la garantia.

.~ Estudio técnico.



. fCobfé:débidaméhté autdriiadé”dé)'testihonio de f’ .
Ja: escrltura constltutlva 'y sus reFormas si las-

~ﬁtuvuere.

‘fbembkés devlos‘conSéJehos’y,'si‘es posible, de - -
los pr1n0|pales tenedores de acciones de la §0==
_fjcnedad 0, enh su defecto, copia de la. llsta devjﬁ'_

. asistencia a fa Gltima asamblea de.aCCJonystas‘”

Ianrme que‘cohtenga’las caracteristicas de la -
emisién, asf como fa tabla de amortnzacnén que -

‘corresponda,;

'Descripcién del negocio a que se dedica la emisg.
ray objeto de la’ emns:on,vasf:comovprograma,de*‘V

|nversuon.>

 Balance general y estado de resuitados, dlctaml—

nado: por‘CQntador Pablico, relativos al ejerci--

cio inmediato anterior a la solicitud de regis--

~ tro, si ésta se presenta dentro de los seis me--
 vsés'aI término del mismo. Si la solicitud es =~
_posterlor a ese plazo, ademds de los estados con~"

tables citados, se presentarén otros por. las opgj-

raciones correspondnentes al fin del semestre --
pr6x1mo.' o

Relacidén que comprenda los (ltimos cinco ejerci-
cios sociales, o desde la fecha de establecimien

to de Iavémpresa, si su antigliedad datare de me-

_nos tiempo que contenga: utilidad’ neta,dIVlden——

- dos pagados, reservas de capital y otras emisio-"
- nes efectuadas, con {a debida especificacién del"

~monto, plazo, interés, amortizacién, cipculacidn




Ly garantlas,vvolumen Y valor de producdnén, par-} Hf'
tidas que lntegran el actlvo cnrculante y deta—-ﬂ '

“lle del activo fijo, con expresuén del sistema -

 de depreciacién utlllzado y los cargos correspon]f"

"dnentes.

: La Com|S|on Nac:onal de Valores, despues de -
'CQeFectuar el estudio o lnvestlgaC|ones relac:onadas

con: Ios documentos sefalados anteriormente aproba-
gré o negaré la autorizacidn correspondlente, por -

~med|o de un oficio leIgldO a la emisora, mlsmo_~~,_‘

que debera lnsertarse en el acta de emisidn, en:ca
s0- Favorable.

_ De acuerdo con el art:culo 210 de la Ley Gene 
_ral de Titulos y Operaciones de Crédito, las_obl|~
7_gacnones deben contener. ‘ v

1. La denominacién, el objeto y el domicilio de la
“sociedad emisora.- Estos requisitos son perfecta--
mente justificados, ya que los inversionistas an--
tes de efectuar cualquier operacién, desean cono--
“cer en forma aproximada las posibilidades que tie-
“ne la empresa emisora de las obligaciones, de obte
‘ner éxito en sus operaciones, mismas posibilidades
“que constituyen la garantia més efectiva que puede
ofrecerse a los adquirientes de los titulos de cré
dito emqt(dos, dado que la garantia hipotecaria a-
‘pesar de ser suficiente para cubrir las contingen-
cias que puedan'presentarse en lo relativo al pago
del importe de la emisién, puede resultar insufi--
ciente si se han acumulado los intereses devenga--
dos en favor dc los tenedores de las obligaciones.
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b'TAnallzando el obJeto de Ia socredad emlsora, puede

',fdeterm|narse en forma aproxnmada si’los negocios, -

,?que ‘espera realizar con el producto del emprestlto,f
~son. factibles de ser Ilevados a feliz término y si
las utilidades que obtenga de ellos seran suficien

- tes para cubripr oportunamente eI importeipran|pal

7y los ntereses acumulados. e

__ll: El’importe del‘capftal pagado de la socledad -
' em|sora y el de su activo y el de su pasivo, segtn
el balance que se practhue precisamente para efec
tuar. la emisidn.~ La exigencia de practicar un ba-
lance precnsamente para efectuar la emisidn, radt-
-ca en que dicho estado tiene como flnalldad presen
ftar anras que representen razonablemente la situa
cibn financiera de la empresa. lUna sociedad cuyo-
capital pagado se encuentra libre, es decir, que -.
no ha sido mermado por pérdidas, supone que la so-
ciedad se encuentra por lo menos cubriendo sus gag
tos, 1o que hace esperar que esa situacidn siga --
sosteniéndose por tiempo prolongado. La diferen--
~cia entre el activo y el pasivo de la empresa, es-
?3de0|r, el capital contable, nos proporciona toda--
~via una mejor visién de la empresa,’ 'ya que comparan
do esta diferencia con el capital pagado, se puede

- apreciar el superdvit de la empresa y pueden valo-

‘rizarse con mayor precisi6n las futuras utilidades
que puedan realizarse, tomando en cuenta el incre-
mento de los medios de accién que tendrd la empre-
sa al colocar las obligaciones. Si las utilidades
~de la sociedad se han mantenido en un nivel que ~--
‘permitan cubrir ‘los intereses devengados por el -
préstamo, tedricamente el monto de los mismos esta



'lré totalmente garantlzado con’ Ias utlildades que -
‘ se obtengan de las cantidades ganadas por la: emiff
';3|6n,‘podré dlsponerse de la suma necesarla para~— 

redimir las obllgacnones ‘en el caso que se FiJe en

el acta de la em:s:on. 

“11HE. EL importe de ia emisién, con especificacién-
“del ntimero y el valor nominal de las obligaciones-
gue se emitan,~ Por lo referente al monto de la ==

‘em|SIon, es Justancado que dlcha cantldad se dé af~f

conocer a los inversionistas, para que se estructu
ren una idea de las posibilidades de la empresa de
“cumplir con las obligaciones contraidas puntualmen
te, tanto en lo referente a los intereses, a la -~-

amortizacién de la emisién, como a lo que respecta_,,u’
~al ndmero y valor nomlna! de fas obligaciones que-

'se emitan; por otra parte, segin el articulo 212 -
~de la Ley General de Titulos y Operaciones de Cré-
“dito nos dice: No se podrd hacer emisién alguna de
oblngac:ones por cantidad mayor que el activo neto

. de la sociedad emisora, que aparezca del balance a.

que se refiere la Fraccnén segunda del articulo Sa
210, a menos que la emisién se haga en representa-
cién del valor o precio de bienes cuya adquisici6n ;
o construccién tuviere contratada la sociedad emi-
soras

La sociedad emisora no pondrd su capital sino
en proporcidn al reembolso que haga sacbre las obli
" ‘gaciones por elfa emitidas, ni podré cambnar,su qg
Jjeto, domicilio o denominacién, sin el consenti~ -
miento de la asamblea general de obligacionistas.



L Las socnedades que ematan, deberén publlcariéf
',anualmente su balance, certificado por el Contador . -

> Pub||co, en e! DlaPIO OFICIaI de la Federacuén.v:,

IV.EL tipo de interés pactado.- La percepcién de-

los intereses es la causa de la obligacién; ya que -

el inversionista persigue la obtencién de intere--
"ses constantes y realizar dicha inversién en forma

"segura, en virtud de que el pago de intereses es -

- previo y preferente al reparto de utilidades.

En virtud de que una de las caracteristicas -

fundamentales de la obligacién consiste en que es-
un valor de renta fija, los obligacionistas no pue

-den depender totalmente de la participacién de los

. beneficios de la sociedad, sino ‘que el tipo de in
:teres debe ser |ndepend|ente de los resultados de-
.Ia socnedad.

V. EIl termlno senalado para el pago de interés y-

de capltal y los plazos, condiciones y manera en-

que las obligaciones han de ser amortizadas.- Esta

“informacién se proporciona generalmente imprimien-
‘doen el cuerpo de las obligaciones la tabla de --
amortizaciones de la emisidn, que contiene los da-
tos de fecha de vencimiento de los cupones de integ
reses y de sorteo o .amortizacién de las oblugacné-

nes en circulacién, en su caso el monto del cupén-
y de las obligaciones amortizadas y el saldo inso-

futo de la emisién. El pago del interés se efec--

tha mediante la presentacién de cupones. EI térmi

no seflalado para el pago es importante ya que per-
mite al inversionista conocer el rendimiento real-



“de la inversién, y que mientras mis frecuentes - =
sean los pagos mas crece la tasa de interés.

: El monto de las amortizaciones permite obser-
‘var si serd teéricamente posible cumplir puntual--
"mente con el pago de las obligaciones, mediante el
célculo aproximado de los rendimientos que la so--
‘ciedad pueda obtener de ta inversién del préstamo, -
~ tomando como base el factor de utilidad neta a ca-.
~pital del afio inmediato anterior. '

“VI. El lugar del pago.- La Ley General de Titulos
'y Operaciones de Crédito otorga flexibilidad, ya -
que sefiala la posibilidad de que en varios lugares
sean efectuados, dando derecho al tenedor a exigipr
‘lo en cualquiera de los lugares sefalados; normal -
mente es el domicilio de la emisora o del represen
tante comin o bien diversos lugares donde se supo-
‘ne se encuentra la mayoria de los tenedores con ob
Jeto de facilitar el cobro de sus intereses. L

Vil. La especificacién en su caso, de las garan--
“tias especiales que se constituyan para la emisién,
con expresién de las inscripciones relativas al re
‘gistro puUblico.- De la mayor importancia en lo re-
ferente al inversionista, es la especificacién de-
los bienes que garantizan el importe de la emisién.

Como su nombre lo indica, las obligaciones es
tadn garantizadas con hipoteca constituida sobre ==
bienes inmuebles y los contenidos de dichos inmue-
bles. Asi puede ser objeto de hipoteca para garan
tia de obligaciones el edificio de la fébrica o la



Vunldad tndustrlal completa, es dec:r, lncluyendo -
~las- |nstalac10nes, maquinaria y demds bienes mue--‘
bles del activo fijo que consfntuyen el nUCIeo de-

'1produ00|6n- la Iey agrega que deberén SIempre ser-
 |nscPltas en el Reglstro Pdblico de la Propledad

Yy expresarse en las obllgacnones Ios datos de - re—-,

’bglstro respectlvos.

Vi, EI'Iugah‘y la fecha de emisién, con espeCI—'

FlcaCIén de la fecha y nilmero de la inscripcién re

~ lativa en el Registro de Comercio.- lndlscutlble—-_f

‘mente que tiene gran |mportanc1a para el inversio-
'nlsta cerciorarse de que las obligaciones que ad--

~ quiere han sido emitidas legalmente, es decir, que
~la emisi6n es auténtica y la forma en que puede --

. comprobarlo es medlante la verufncac:én de su re--

"‘glstro.

IX.  Las firmas de los administradores de la socie

~dad, autorizadas al efecto.- Para toda emisién de-

obligaciones, es indispensable contar con la apro-

bacidén de los accionistas para gravar el patrimo--
nio social; de dicho acuerdo aprobatorio se levan-
. tard acta en la que se harén constar los nombres -
de las personas que representardn a la sociedad an
te los :acreedores, en este caso hipotecarios. La-
firma de los representantes legales da valnde; a.
.Ios tftulos.

X. La Firma del representante comin de los obliga

cionistas. Para representar a los obligacionistas

~en sus relaciones con la sociedad deudora, se ins-

"~ “tituye el representante comin. Debe distinguirse-

EESSOR—




L Segdn su forma.

e

 entre representante comun prov15|onal,que es el g
que- de5|gna la propia ‘sociedad creadora para que —,; f7

, J»comparpzca ‘al acta de creactén,.y representante de .
- finitivo que es el designado por la asamblea de -=
' oblngacnonlstas.‘ : : R

i

' ;._4 1. 2 CLASIFICACION DE_LAS OBLIGACIONES HIPOTECA-—‘
| RIAS: ; P

“f-*“JPoh el lugar de su emisién.

Nacuonales'

‘ 1 ExtranJeras

:nj¥+'DeSdé el puntd de’vista,del‘sujet6 émis6b,y;f

Emltldas por el Estado

"l; Emutldas por la Soc:edad Anénlma

,_ 'f Nominativas

. Al portador

- ~Las nominativas pueden tener cupones al porta =
k.dOr. ‘ ' ‘ e S e
= Atendiendo a la garantia que otorguen.

-« Comunes o quirografarias.- Estas son garantiza--
das con la totaludad del patrimonio, sin garan--
“tia especnflca e :



'iy*"‘ Atendlendo a Ia época de reembolsoil7 o

anotecarlas o prendaraas.- Estas tlenen garan-¥f; 1
" tfa real especlflca, ya sea en hlpoteca o en -

prenda.
Avaladas o aflanzadas.— eqas estéan ddtédéé-¢5hf;gif
garantfa personal de un tercero.‘”‘ e
vMyff A%endiéndo'a su ¢o]6ca¢i6nh

. Ala par

. Bajo la par

‘.'Sobre la par

“En epoca determlnada

5'{;,En epoca |ndeterm|nadé“

. — Atendiendo a la moneda.

., En moneda nacional

wEn mOneda extranjera

cEnc la emisién de obltgacnones segun lo estnpu
da el articulo 276 de la Ley General de Titulos y-

_” f]0peracrones de Crédito; se designard un represen~-
- tante comin que podrd no ser obligacionista, para- .-

_representar al conJunto de los tenedores de obluga o
ciones. '

; En caso de: falta de representante comdn, éste
~vseré substltufdo, se tratare de una institucién
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 :de crédlto, por la persona o |nst|tuc10n que desng7~
‘narén los obllga0|on|stas. ’ ' :

Mlentras los obllgaC|on|stas nombran nuevo reﬁ

’,presentante comin, ‘serd desngnada, con el caracteréac*
~de representante interino una. institucién autorizai*f

da para actuar como fiduciaria, debiendo ser - hecho‘

-~ este’ nombramiento a peticidn del_deudor o de;cual—f'

"quiera de los obligacionistas, por el juez de pri-
mera instancia del domicilio de la sociedad emiso-"
ra. ' ' =

La |nst|tuCI6n desngnada como’ representante -
Vlnterlno debera expedlr, en un término no mayor de
" 15.dfas, a partir. de la fecha en que acepte el car
“,go, la convocatoria para la,celebrac;on de |a_asam

" blea de obligacicnistas. En caso de que no fuere-

posuble designar a una institucidén fiduciaria, en-

- los términos del parrafo que antecedeso.de que la
‘de5|gnada no aceptare el cargo, el juez expediréd -

por si mismo la convocatoria antes mencionada.,

Por otra parte, el representante comin tiene-

_ciertas obilgaC|ones y facultades que a continua--
~.cibn se mencionan, segln lo establece el articulo-

'.217 de la Ley General de Titulos'y Operac:ones de-,
Crédltos. v

Comprobah los datos contenidos en el balance-
~de la sociedad emisora que se formula para efec- -
tuar la emisién; comprobar la existencia y el va--
for de los bienes, dados en prenda o hipotecados -
en garantfa de la emisién, asi como los objetos --
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plgnorados y, en‘su €aso, que. Ias construccuones y

los muebles inmovilizados inclufdos en la hupoteca,
: ,'estenrasegurados mientras la emisibn no se amorti-
. ce totalmente, por su valor o por el importe de ---

fas obligaciones en circulacién, cuando éste sea -

~'menor que aquél; cerciorarse de la debida constitu -
‘cibn de la garantia; recibir y conservar los fon-=

dos relativos como depos:tarlo y apllcarlos al pa-

"go de los bienes adquiridos o de los costos de - -
~“construccién en los términos que senale el acta de
~emisién, cuando el importe de la emisién o una par -

te de él, deban ser destinados a la adquisicién o-

construccién de bienes; autorizar las obligaciones

que se emitan; ejercitar todas las acciones o dere-

chos que al conjunto de obligacionistas correspon-"
"da por el pago de los intereses o del capital deblr
dos o por virtud de las garantfas sefialadas para -
“la emisién, asi como los que requiera el desempefio
. de las Functones o deberes a que se estd refirien-
do, vy efectuar los actos conservatorios respecti--
- 'vos; aSIStIP a. los sorteos, en su caso; convocar Y.
v'pPeSlle la asamblea general de obfigacionistas y-
ejecutar sus deC|snones, asistir a las asambleas -
‘generales de accionistas de la sociedad emisora y-

recabar de los administradores, gerentes y funcio-
narios de la misma, todos los informes y datos que
necesite para el ejercicio de sus atribuciones, in

-cluyendo los relativos a la situacién financiera -

de aquélla; otorgar, en nombre del conjunto de los
obligacionistas, los documentos o contrétos que --

~con la sociedad emisora deben celebrarse.



jfv'4 L. 3 LANZAMIENTO DE LA EMISION DE OBLIGACIONES

La emnsnén de oblngacuones (de acuerdo ‘con e[‘Vf‘A'

’ fV’art 212, de Ia Ley de Titulos y Operaclones dej—— 5i :
”':.Crédlto) no se podra hacer por cantldad mayor alsk}aplf

jactlvo neto- de‘la socnedad emlsora, que aparezca

en su balance, a menos que la emisién se haga enf-‘ﬁﬁ |
J representacnén del valor o precio de bienes, cuya—gFﬁgjk
faqu'Siclon o construccnén, tuviere contratada Ia—?'_z,,

»isocnedad emlsora.

» Se debe entender como actlvo neto, Ia leereniiJ;_i
cia que existe entre el activo total y el pasivo r_v;ffﬁ

- total, o sea, lo que se conoce con el nombre de ca o

'”fpltal contable.

~Por- otro |ado, los gastos derlvados de Ia emu,‘-:,w

' ffs|6n de obligaciones hipotecarias, se podrén amor-“_‘]
tizar de acuerdo con el art. 21 de la Ley deil Im--

. puesto Sobre la Renta,,qUe‘a letra dice: "los des-
: cuentos, primas; comisiones y demds gastos relacnoﬁ "
“nados con la emisién de obllgacuones, lncluyendo,‘

las emitidas por Instituciones de Crédito, se amor’

ttzan anualmente en pr0p0r016n a las obllgaC|ones— e

; pagadas durante cada ejercicio”

 EINANCIAMIENTO POR'MEDIO DE LA

. EMISION DE ACCIONES

4.2 CONCEPTO

Las acciones son titulos al portador o nomina




__f?tlvos, qUe represenfan las fraCC|ones en que esta—
[,d.v1d|do el capital social de las 300|edades anonl'

”;mas ‘G en comandlfa por’. acclones, que snrven'yura i
?acred|tar Ly transmltvr la calldad y Ios derechos —:ﬂ

7”“Lde socio.

De acuerdo con esta dannucton, podemos esta—;zx"

~blecer que las acciones son titulos que acredltan— :
“lapropiedad y que por. estar SUJetas a las contln—‘“‘
.~ gencias de la empresa, 1levan el rlesgo de ganan-—t~'
~cias o pérdidas.

El financiamiento por acciones, representa paA

sora laoempresa la adqu|S|c16n de capital permanente,
a usar, seglin. sus. conveniencias y por el tnempo

que’ tenga vida legal; para los accnonlstas,rsus -

aportaciones tienen el cardcter de' inversiones por

~lo general sin vencimiento definido, sujetas . a ren
~dimiento que dependan del Pesultado de Ias opera-—
Vcnones de a empresa. SR

Las‘aCciones son,comdnmente,consideradas.por— :
los inversionistas, como titulos de especulacién, -

~en virtud de que su precio en los mercados organ|4

‘zados de valores, estd sujeto a variaciones que no-
guardan relacién alguna con el valor nominal por -
~depender de ciertas condiciones y determinadas in-
- fluencias, causadas principalmente por la situa- -
?CIén actual probable futura de la empresa. o

Con objeto de facilitar el financiamiento del
capital propio de una empresa, han sido creados --
distintos tipos de acciones que confieren derechos




TLdlversos basados en.. Ia conceS|6n de cuertas venta—w*'
'Jas o prerrogatlvas.,4'd. Ly ‘ e

En: el Flnancnamlento por aCC|ones,~al determlﬂ”

 :f,narse el monto del capital propto a adqunr!rse por;ﬁ

la emisién de dlchos tltulos, es bonvennente fa se:

“YTeccién del tipo de las que se deseen, de acuerdo—_f 

con- los. |ntereses de la empresa y la convenlenc1a— .

‘i”fde Ios nuevos o Futuros |nver5|on|stas.

La ex:stencua de los dlversos tipos de acc:o-f‘

”~fnes se debe Fundamenta!mente a tres elomentos que—"

sont. productlv:dad control y riesgos, cuyo uso sef7

7 parado o conJuntamente da Iugar a que los. tltUiOS—"

" se emitan con caracteristicas que satlsFagan los =
~deseos a Ios emlsores y a posnbles |nver310n|stas.‘ﬁ

7314.2}1 PASOS PARA LLEVAR A CABO LA EMISTON DE AC—;{~
g ClONES

”SUSchipcién'de'éccién.— Es ‘el hecho poh el ==

'1:cual una persona toma una o varias acciones y ad——

quuere la calldad de accionista.
_ Nuestra Ley de Soctedades Meircantiles dlspone 
‘que se haga un boletfin de suscrlpC|6n en donde de-
be aparecer. ' :
. Nombre, nacionalidad y domicilio del suscriptor.

. Nimero de acciones, naturaleza y valor



' {QLa Forma y termlnos en que el SUScrlptor se. obll
VJgue a pagar la prlmera exh|b|0|6n. T

>  ,ﬁLa Fecha de suscrlpC|6n,

fQ"La dec!aracuén de que el suscrlptor conoce y =
ﬁ,acepta el proyecto del estatuto..' o

De- acuerdo con el artfcuio 125 de la Ley Gene
ral de Sociedades Mercantlles, se establece que --
los titulos de las acciones y los certificados pro
~v13|ona|es deberan expresar: ’ '

l EI nombre, nacnonalldad y dom|C|I|o del ac0|o—g
nlsta, .en caso de que sean nom|nat|vos, "

N = La Fecha de la constutuo|6n de la SOC|edad y~“
los datos de su inscripcién en el Reglstro Publuco
-,de Comercno- :

III - La denomlnacnén, domlc1||o y duractén de 'a‘,j 
'socledad ~

IV‘ ‘El importe'del capital social, el nﬁmero to——’ i

tal y el valor nominal de las acc1ones.

ST el capital se integra medlante dlversas o-
sucesivas Series de acciones, las menciones . del
porte del caputal social” y del ndmero. de acc1ones—

se concretardn en cada emisién a los totales que - -

falcancen cada -una. de dichas. series,

V.- Las exhlblcuones que sobre el valor de la ac~--
cién haya pagado el a00|on|sta o Ia |nd|ca016n de-
ser llberada, ’ - :



?f V| - La serie y nﬁmero de'la accién o del certifi-

“’cado provisional, con nndncacnén del numero totai—.E ;;f

- de a00|ones que corresponda a Ia serle,‘;

 f‘Vil ~ Los derechos concedldos Y las obIlgacnones wfﬁf 5“

‘|mpuestas al tenedor de la accibn.y, en su caso, = o

"'las ||m|taC|ones del derecho de voto;

:L VlIl —-La Flrma aut6grafa de los adm|n|stradores —ff"

Ique conForme ‘al contrato social deban suscribir el

_‘ 5documento o bien la firma impresa en facsimil de—;;gf“
’;,dnchos admlnlstradores,'a cond:c»én, en este alti-  .°

~'mo caso, de que se deposite el original de las Flr_“

mas respectivas en el Registro Pablico de Comercuof{ fuu

en que se haya reglstrado la socnedad

‘ 4;2;2 cLAsiFiCAciON DE LA.EMisiON DE_ACCIONES =

ENFRE LAS DIVERSAS CLASES DE. ACCIONES SE ENCUEN-_:;]'—"

'”;TRAN

ACC]QNES COMUNES U dRDlNARaAsg

Son- aquel tas que no otorgan ningtn derecho esf

‘pecual, es decir, confieren a sus tenedores, obli- -

~ gaciones que no representan privilegio alguno. Es
tas acciones pueden ser nominativas o al portador.

Por otra parte, tanto las citadas como otras-
clases de acciones pueden ser pagadas en una o va-
rias exhabncnones. ‘



: Cuando se. dlce que las acciones han sido "I:—'
"beradas es que estédn totalmente- cubnertas, y se=
iles llama pagaderas .cuado su importe no se ha cu
”blerto fntegramente,frazon por- la cual serén s:em—'

~.pre nomlnat|vas.; Estas acciones pueden convertir= "
seal portador al quedar liberadas, salvo disposi-
'7*;C|6n en contrarno de los estatutos de fa- soctedad

' ‘,'Acc-loNE's PREFE}RENT‘ES, '
Estas acciones, también con00|das‘como de ﬁyg'

__;to l|m|tado confieren a sus tenedores derechos -
;:espeC|ales, ‘pero a cambio de ello, su voto es res-

 >tr|ng|do en Ias asambleas de socios.

TLos priVi]egioS'que reciben estosyaccionistaS'
_-son muy importantés, pues tienen prioridad no sola
“mente cuando se trata derepartlrdlv:dendos,’suno-

~también sobre los activos cuando por alguna causa-

~es necesario proceder a la llqu|dac16n de la socig
f,dad

. Efectivamente, los accionistas comunes no pue.

den recibir ninguna cantidad por concepto de divi-
dendos, sin que antes se cubra cuando menos a los-
preferentes el equivalente a un 5%, como lo esta--
blece la Ley de Sociedades Mercantlles. :

Puede darse el caso que en algin ejercicio so.
cial no sea posible cubrir el 5% mencionado, por -
" razones obvias, o bien que se entregue un porcenta

Jje inferior, en cuyo éasd'ekisﬁé fa obligacién dé-

L
b o
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'fjacumular para eJerC|C|os stguuentes Io que deJan P

“de perc1b|r estos accionistas; desde’ luego con . la- Rl

'_ﬁpreFerenC|a lndlcada en relacnén a !as comunes.

o A5| como el accionista preferente tiene un‘-Qﬂ-5
,;jtrato espectal sobre el accionista comin, es conve
~.niente aclarar que los acreedores tienen prlmaCIa—iff

,jfsobre los: preFerentes, sea en sntuaC|ones normales :
o d|FTCI|es para la empresa. :

1ACCiONES CONlVALOR‘NOMiNAL

En este tipo de acciones, tlene que aparecer-;

'“fyen el tltuio necesarlamente,'el valor: que represen

"~ ta y asi se hace constar en la escritura constitu-
- tiva de la sociedad. ‘ - S

ACCIONES SIN VALOR NOMINAL

* Siendo semejante a las acciones comunes, tie-
nen la particularidad que debe omitirse en el titu

fo su valor, y para su congruente, también se omi-
o te el importe del capltal social « ' o

 ACCIONES DESERTORAS

Se denomina en esta forma a las acciones paga
deras, al dejar de cubrir los acc:onlstas una exhi
bicién vencida.



tf74i

: EI art >118‘defléfLey.thehaf'de SoCiedades:f
nMercantlles, indicafque cuando fos tenedores de ac

 ciones pagaderas no concurran al pago de las exhi-

biciones decretadas en los plazos seflalados, la so -
¢ciedad procederd a exigir Jud|CIaImente su debldo-”
’_cumplumiento, o bten proceder a la venta de Ias ac

'”g»Clones.,

. Puede suceder que se decrete una exhibicién -
cuyo’ plazo o monto no conste en las aCC|ones,»pero

en este caso seré obligatorio que aparezca una pu— [

‘bllcactén con 30 dfas de anticipacién, .por lo me--
nos, a la fecha del pago, en el periédico oFlcua|- 

~de la entidad federativa a que corresponda el domi
7C|I|o de la sociedad. ~

Para el eFecto, la sociedad debera encargar a
un corredor titulado la venta de las acciones, y -
una vez efectuada se extenderdn nuevos titulos pro
'rviSionales; enksustitucién de los anteriores.

El producto de la venta se destlnaré al: pago-
de la exhibicién decretada, y si. se obtuviera una--
cantidad superior al importe de ésta, se cubriprén-
los gastos de venta, asfi como los intereses lega--

les sobre el monto de la exhibicién no cubierta en
'su’ oportunidad. En su caso, el remanente se entre.
~ gard al antiguoc accionista, si lo reclama en un --
. plazo no mayor de un ano, a partlr de la fecha de-i

la venta.

Por otra parte, debe tomarse en cuenta que si

‘la sociedad no reclama judicialmente en un plazo -
~que no exceda de un_.mes, contando a partir de la -



wf Fecha en gue- fa exh|b|c16n debsé haberse cublerto,
0 en su. deFecto, el precio de las acciones resulta

P& nnsuF|CIente para cubrir el total de la exhlbn- g
8 70|6n, el capital social debe reducirse al ser de—-,
ﬂgvclaradas extnnguudas dlchas acciones. :

ACCIONES DE TRABAJO

Asi son conOC|das | as acciones que se emlten-

jen favor de personas que prestan sus servicios en-
_una sociedad, siempre y cuando prevenga en contra-
to social, haciendo,hincapié en estas acciones so-

~'bre las normas velativas a la forma, valor, inalie
" nabilidad, asentando claramente cudles son las con
~diciones Y beneficios para los tenedores. '

'dades.

Para que sean de atractivo para fos trabajado
res, emitir verdaderas acciones que les permlta-—f

u’part|c1par en las utilidades. Desde luego, la emi

- si6n de estas acciones seré especial y en ellas de
be precisarse la cuantfa y condiciones para reci--

bir sus utilidades. Por lo general, los trabajado
res cuentan con facilidades para su obtencidén, se-

~expiden nominativas y s6lo se pueden vender a Ias-
perqonas que |la empresa des:gna.

Ser tftulos que Gnicamente concedan el dere--

cho de participar en las utilidades de la empresa.

- Como puede verse, en este caso no se trata de ac--

Este tipo de acciones puede tener dos modall-7v;jw
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v"C|ones, ya que no forman parte del capital social,
. 'sino mds bien son certlflcados de trabajo”, que -
'otorgan el beneF|c10 senalado anterlormente. '

Los reFerldos titulos snempre serén nomlnatl-:; :'

'vos y en nlnguna Forma pueden ser enaJenados.

ACC IONES DE GocE

Son aque||as que se emiten. a cambuo de accuo—"

*ﬁnes preferentes,,mlsmas que ‘han sido amortizadas, ~
cuando asfi se estlpula en el contrato social.

~ lLas acciones de goce confieren el derecho de- -
. participar en las utilidades, después de pagarse -.
la parte convenida a las acciones no reembolsables

’El‘contrato social, puede conceder a este ti-
~po de acciones el derecho de voto y en caso de li-
qu:dacuén, al reparto del haber social, una vez --
‘que las acciones no amortizadas hayan’ sndo fntegra
‘mente cublertas.

‘ Por supuesto puede existir una cléusula en el
contrato, donde se establece un criterio diferente
en lo que se refiere al reparto del excedente.

La amortizacién de las acciones, tiene como -
objetivo principal retirar de circulacién las ac--
ciones preferentes, para que los tenedores de las-
comunes tengan la oportunidad de disfrutar total-- -
~mente de las utilidades’ de la sociedad, una vez ~
’reembolsadas aquellas‘”g : ’

by




v . Al |gual que Ias acciones de trabaJo,‘las‘de+[;f

H'°goce no representan parte del cap|tal social, por~

T e ch debcn -dpntlflcarse como certlflcados de |
. goce™, B '

ACCIONES EN TESORERIA:

o Son acciones emitidas pendientes de suscribir;
- es decir, es comin que una sociedad anénima de ca-
~pital variable los tenga disponibles para su venta.

. La compaiifa que se enfrenta a un programa de-
crecimiento a largo plazo, se ha planeado o sélo -~

- por intuicién como todavia sucede en algunos casos,

debe estar preparada para aumentar su capltal que~-
le permnte continuar adelante. ‘

Sin embargo, antes de dar cualquier paso, es-
"‘necesario tomar en cuenta todos los factores, sin-
~olvidar que el capital de una sociedad debe repre-
sentar solidez para propios y extrafios y una garan

- tia para los acreedores, pues ésto le permitird

disfrutar de la confianza de quienes en forma di--
recta o indirecta, tienen relaciones con la empre-
sa. ' '

No solamente es querer aumentar el capital, -~
asf de simple, ya que tiene que pensar cdmo se van
a obtener fondos, ademds de cubrir los requisitos-
que establece la Ley de Sociedades Mercantiles.

Existen diversas formas de allegarse de capi-
tal, pero se ignora cualquier otro procedimiento -




%“que no sea el de accuones, tema que Se esté tratanrv

o ~Para el aumento de capltal la empresa tendraf
‘’que lanzar’ una nueva emisién. de accnones, que de - -
acuerdo con sus necesndades, seran comunes o preFek

*rentes.,

S' optara por las aCC|ones comunes,‘ofpecepé_‘;;,;“

‘ Ios tenedores o que ya se expresé en la parte -
"relatlva, agregando, para mayor claridad, que par-.
ticipardn en los valores residuales, beneF|CIéndo-
se o perJudlcéndose a medida qué la empresa prospe
rao decllna.

_ 'S? la empresa se inclinara por las acciones -
~ preferentes, l1os tenedores disfrutarén de ciertos-
prnv:leg|0s, a cambio de tener voto limitado, como
“ya se.menciond con anterioridad. Es conveniente -
s sefialar que este tipo de acciones las absorbe el -
- piblico con mayor rapldez. R

~ Corresponde al administrador financiero reali
~ zar -un estudio exhaustivo, para estar en pos:blll—
‘dad de recomendar la emisién de las acciones que -
“mis se ajuste a las necesidades de la empresa 'y --
una vez que haya llegado a una conclusién, pasaréd-
su proyecto a la asamblea extraordinaria de accio-’

nistas, quien decidird si lo acepta o lo rechaza.

4.2.3 LANZAMIENTO DE LA EMISION DE ACCIONES

La Ley General de Sociedades Mercantiles en -



‘".la Fundacnon.

‘asu Artfculo 133,: rohlbe a las Soc1edades An6n|mas
:  em|t|r nuevas accuones mlentras no hayan sndo llbef
rr-..—laev +n+n l mon+p | as pr i mepas ol

; ,rRuedawreservarsddetermihadasﬁventajas'para«—f
'QlaS'emisiones antiguas, por ejemplo, que las nue--"
- vas sélo. percuban un determinado interés para comnfjg_
'T;pensar a los accvonlstas antiguos los riesgos de rj~°k

La accién no puede emltlrse por un precio ln- '
 err|or a su valor nominal, porque no se podré - cons 
S tituir lntegramente el capital social y porque la-
',socledad tendrs un capltal inferior al que oFrece—
' com0 garantfa a sus acreedores.‘"




CCAPITULO vV

~ EL_EJECUTIVO DE FINANZAS

°“,,;5;1_;QONCEPT0J

, : Los eJecut|v05 de Funanzas, son gente que ha-.“"
Lce y admlnlstra Ia politica de una organrzacton.-

: Mientras'que en la: pequeﬁa empresa, la. fun-_-
cién financiera es |levada a cabo junto con las -
“otras Funcuones, por un solo ejecutivo que general

j;]mente es ‘el mismo duefio; en la gran empresa, hay =
un eJecutlvo dedicado exclusivamente a la funcién-

~de F}nanc1am|ento y por lo general se le denomina+
. vicepresidente financiero, gerente financiero, te-
gﬂsbrero, etc. A este respecto conviene aclarar que,
~ en empresas donde hay, tanto un tesorero como un -
- controlar, e inclusive las finanzas son manejadas-
‘entre esos dos ejecutivos, éstos dependen directa-.
mente de un ejecutivo superior, que es el dnico —--
. ‘responsable de la funcién financiera. :

: Hay empresas, cuyo (nico contralor depende -~
~del tesorero, quien a su vez, es el max:mo eJeCUtI:

Vo FlnanCIero.

Ejecutivo de Finanzas: "Es el miembro de la -

~alta gerencia, en ocasiones miembro del Consejo de

. Administracién de una empresa, que ejerce bdsica-- -




 las funciones de Tesoreria y/o Contraloria”.

A ‘P‘LA'N"E‘A;C}‘TG'N: FINANCIE RA &

e La planeacubn FlnanClera es el prlnCIpal pro-ﬂ
;fblema del eJCCUtIVO de ananzas, las planeac:on fi
"~ nanciera, fa toma de decisiones sobre el cursoflf

~cas, procedimientos y programas respecto a la ob--
~ tencidn y uso eF|c10nue de Ios fondos para operar—~"=
’1a empresa. : '

jplaneacnén ftnan01era, debe tener presante.

; Lé solvencia de la empresa
La snfuacuén flnancxera

Los resultados economlcos de la empresa

o La solvencia se adqunere por el cumpllmnento—
'”de las oblngacnones pecun:arlas y debe: :

P Determinar la situacién crediticia de la empresa.

o Espacnar convententemente los créditos a corto -
plazo y que los mismos sean iquldados en el cur
”"so normal de las operaciones. ‘

 7(7) lnstntuto Mex1cano de EJecutlvos de Flnanvas,

AC | RN

~.de accibn a segusr, la determinacién de las politi =~ =

El eJecutnvo dc finanzas al l!evar a caboklaf Q_~~
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Equ:llbrar los credltos otorgadOS con: Ias obllga4f};
c:ones a pagar, en - lo que se reFIere al plazo" R

Contar con suFIC|ente capltal de trabaJo.

o Por 1o que a la sutuaC|6n FinanCIera se reF'e*;”
_ne;fes conVenlente tener presente lo SIQUIente"'

 ?;7Asegurarse que el capltal contable Y el paS|vo —5j

5 guarden una correcta proporCIén..

'.QDéterminar'la inversién necesaria en efectivo, -

‘cuentas por cobrar e inventarios, o sea, lo que-
se denomina*activo cirCulante}

i Estuduar la convenlen0|a de consolldar prestamos -

'~a corto plazo. 

. Vigilar que los dzversos renglones del ba!ance'—v 

y/o estado de- resultados, guarden una- adecuada -
re(aC|6n. ' : :

El fin primordlal de la Func:én FlnanC|era es

:,'fmax1m|zar utilidades, por lo que se deben consude-"

rar entre otros Jos puntos siguientes:

-« Determinar el volumen de las ventas y de la pro-

duecidn cuyo importe sea |gual a la suma de sus- .
costos fijos y variables y por Io tanto, que no- .
se tenga utllldad ni pérdida. :

 . Fijar qué utilidad es la razonable sobre el capfi~°

tak total y ver si se puede obtener operando el—
negoc:o a su capacadad practlca. o



"*LQVIdades del ejecutivo FlnanC|ero, se encuentran 4—

| ?; ;fRe|ac|6n con - lnstntucnones de Cred|to. 

Estlmar si’ se podré contlnuar con Ia mlsma poll—ﬁ ﬂ3if
": tlca de- leldendos. g SR ' T

L 5},, 3 ‘ACTI v‘_. D'A’DESVVDEL | EJECUTIVO f DEY?‘F 'I'_N‘AN‘Z:AS..“‘,I;{ e
Se puede dectr que entre las prln0|pales aCt'jﬂ

?flas snguuentes (8)

e .,Estudqos sobre las‘condlcmones econémncas._,,‘_* -

*vﬁf,g_Planeacién Financiera.

5 Formulacuén de Polft|cas de Credlto y Cobranzas;jmrJh%

R lnver5|on de Fondos Excedentes.

A“*i ;iCompra Y Venta de Valores.fk

””7}E5—V|g||acuén de que la empresa mantenga adecuada-—;?fJ;*

'vmente suU estructura FlnanCIera.

“,,ManeJo de. prestamos y cualqu:er otra opera0|on -
- de FlnanCIamlento. ‘ ’

’{‘PresentaC|6n e lnterpretacnon de los Estados F|—;;}y5'
§ nancteros Y Reportes Anuales, para los Accionls~1-“'
*tas : : "

’ ‘(8) Martfnez V. Fablan - "El Ejecutivo en la Empﬁg':
sa Moderna : ' TR e ,



7{2]?5 4 EUNCIONES Y RESPONSABILIDADES DEL EJECUTIVO - 
. DE FINANZAS.

AigunaS'de las‘principales funciones del eje--

~cutivo financierc son: la Contralorfa y la Tésoré— »
- ria, cuyas. responsabtlldades se enuncian en Ios si
guientes puntos. ' ‘ ‘

"74 5;4,1: CONTRALORIA.

. Planeacién para el Control.- Establecer, coordi-'
nar y administrar como parte integral de la Admi

" nistracidén, un plan adecuado para el control de- "

las operaciones. Este plan debe proporcfohar,_-
de acuerdo con las necesidades de la empresa, la
planeacién de las utilidades, los programas para
inversién de recursos propios vy ajenos, prondsti

'cos de ventas, presupuesto de gastos y esténdar—; 

- res de costo, asi como los procedimientos necesa
rios para llevar a cabo el plan.

. Informacién e Interpretaci6n de los Resultados -
~de Operacié6n y de la Situacién Financiera.- Com-
- parar la actuacién con los planes y estédndares -
~de operacién, asi como informar e interpretar --
‘los resultados de las operaciones a todos los ni

+ veles de la administracién y a los propietarios-

“del negocio. Esta funcibén incluye la formula- -
cién de la politica contable, el establecimiento

' de sistemas.y-procedimientos, la elaboracién de-
informes especiales seglin se requieren.



.”EvéluaCi5h”y‘Délibérécién;— Particfpar ¢n'todés—~
:'Ias delnberacnones de todos los sectores‘de‘]a‘- :
” adm1n|strac|6n, responsables de las polltlcas o--

‘acciones a seguir por la empresa, Pelatlvas ala
realizacién de los obJetlvos, efectividad de Ias

‘politicas, procedlmlentos Y estructura de la or

ganizacién.

 Admfnistréci6h de Impuestos.- Establecér y admi-

~nistrar la politica y procedimiento en materia -
- de impuestos para que la organizacién cumpla con

~sus obligaciones fiscales. En mantener una ima-

gen favorable de la empresa, ante las autorlda--
des hacendar:as.

1nFormacnon a! Gobierno.- Supervisar o coordinar

la preparacnon de |nFormes a las dependencuas gqu
bernamentales.

Coordinacién de la Auditoria Externa.- Coordinar
y preparar la informacién que se requiere para -

~que la auditoria externa se lleve a cabo de -:=-
“acuerdo con las necesidades del auditor. - Ser el

‘enlace entre la empresa y el auditor externo‘

Proteccién de los Activos de la Empresa.- Asegu-
rar la proteccién de los activos de la empresa a
~través del control interno, la auditorfia interna
y una cobertura adecuada por medio de seguros.

Evaluacién Econémica.~- Evaluar continuamente las
fuerzas econdmicas y sociales, asf como la in- -

fluencia del gobierno e interpretar el efecto --

851“".- |

i
o
I




- 315‘;‘.-4 j.’ 2 “ TESORERI -A‘ i

. "que puedan tener sobre la enipresa.

Obtch|on del Caputal Establecer y eJecutark

los programas para - la obtenCIOn del capital. reQ—fJnJ

quertdo por el negocio,. ancluyendo las negocna——

'VYCIones para obtencton de: ese capital y el mante

nlmlento'de los convenlo FlnanC|eros neceqarlosr

ReiaCIones con los lnversnonlstas. Establecer y
mantener un mercado adecuado para los valores de

la uompanla, yen reIaCIén con ello mantener —-,f

los contactos necesarios con los banqueros, in--
versnonlstas, anallstas fnndnCIeros y Ios accio-.
nlstas, '

Flnancnam|ento a Corto Plazo.- Mantener las Fuen?
tes ‘adecuadas de prestamos circulantes con los -
- Bancos Comerciales y otras Instutuc:ones de Cré-
dlto. ' :

Banca y Custodla.~ Mantener los convenios con --
los Bancos; recibir, custodiar y desembolsar el—‘
diheroyy los valores de la compafia; . y ser res-~
ponsable del aspecto F|nancuero de las transac-- -
ctones con-bienes raices. ’

. Crédito y Cobranzas.- Dirigir el otorgamiento de
“crédito y la cobranza de las cuentas a favor de-
la compafia tncluyendo la supervusnon de tos - -
arreglos espGC|ales requeridos para el financia-




"mrentdfde lasfventas. 

' 7.-lnvers|ones.‘ lnvcrtlr Ios Fondos de la compan|a7,
‘ﬁ"segun se requvera, establecer y coordlnar ‘ta: po—f'
“‘lltlca para la inversidn en. Fldencomlsos para
'~pen5|ones y otros S|mllares.' '

ﬁ {‘Se9uros. PPOpOPCIOHaP cobertura medlante segu——;f
;nos, segun se requuera,

Para conclunr, se puede decir ‘que Ias respon-“
 sab||1dades que el ejecutivo de finanzas tiene, lo

fobllgan a mejorar y ampliar contlnuamente sus cono;”

~cimientos en: las maternas de su aspeCIalndad Un—*~

' ”s|stema organizado de nntercamb:o de ideas 'y expe—«{“

rlenC|as entre proFesnonaIes del mlsmo ramo, apoya"’
 ﬂ;do en el estudio y la lnvestlga01on, propucua el -
'*Iogro de tal ObJetiVO. R




CONCLUSIONES.

Jf];: Empresa es la unndad productnva o de’ V;hi“

“vicio, que ‘constituida segln aspectos practncos o-

7¢|ega|es se. integra por recursos humanos, materia---

les'y técnicos, valiéndose de la AdmlnlstraCton, -
_para lograr sus objetivos. : oo

El objetivo de la empresa, es crear o suminis

“trar un articulo o servicio (Produccron) que hay—

»que ‘distribuirlo o llevarlo al mercado (Ventas)
“sin embargo, para poder crear 'y dlStPlbUlP el proé'
ducto o servicio, es necesario reunir Y mantener -
un capltal sufucuenhe (Finanzas). K

_ ‘La empresé grande, recurre al mercado de ding
ro*y/o’capitales; para obtener los recursos que --
son necesarlos para su establecnmlento, manteni - -
mlento y expansuon. ‘

|| ReSIQnarnos a la lnactlv1dad dentro del-
Mercado de Dinero (por falta de fomento para el ---
“ahorro doméstico), y del Mercado de Capitales (al-
‘perlth que la parte del ahorro que se encuentra-
'Fuera de nuestras fronteras, no regrese al pais),-
nos conducird a un desarrollo sumamente lento y, -
- dentro de la espiral de la inflacién, a condenar a
Ia”mayqr pobreza a una parte importante de nuestra
poblacién, que sin ver crecer sus ingresos propor-
“cionalmente, cada dia puede adquirir menos, porque
.. cada dia perderd mis su poder adquisitivo la mone-
~da, con la consiguiente alza en los precios.
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: Nuestro Mercado de. Dlnero es reducudo, pero -
7 en mayor o menhor proporcuon atiende en buena parte
@ nuestras necesidades, y apoya el Mercado de Capi -

'taies, que se enhcuentra en’ estado |nc1p|ente Y,f;”'

“como - nuestro desenvolvimiento econdmico, PeqU|ere—'

;el Financiamiento a largo plazo, que solo se obtlevf"

ne en cantidad reducida, necesita en gran parte -
del. apoyo del Gobierno, que lo torga en cierta pro
porcidn a través de sus propios organlsmos como -~
~son: Nacional Financiera, S.A.; el,Banco,Naclonal4.»
- Hipotecario; y otros, ya que la Banca Privada care
-ce de elementos suficientes para concederlo. ‘

o -l]li— Las Fuentes lnternas, son la Fuente més
‘raplda para que una compafiia sea cual fuere, obten

'vga recursos sin el riesgo, de que terceros |nter—-‘f’

. vengan en la admnnnstracnon de la misma. Estas -
'“‘fuentes son. ' L

. Utilidades Retenidas
;,Dépreciacién y Amortizaciéﬁ;
'u Reservas de Capital .

. Incremento al Capltal Socnal

Este tipo de financiamiento, puede conS|derar :
_“se ventaJoso, ya que ofrece libertad de accidn, 4:f
evita que se tengan que realizar trémites para la-
- obtencién de fondos; no se contraen deudas que - -
obligadamente tienen que cubrirse a un plazo detepr
minado como en cualquier operacién crediticia; vy, -
. desde fuego, tampoco tienen que pagarse intereses,



ZfélQUnoaﬂdeflos;cuafes,.méSfallélde losfrazonables,,rf

Las Fuentes Externas, ‘son aquellas que. Provis

f’jnen de Fondos proporcnonados por terceras personsgs; -
es decnr, ajenas-a la empresa, cuando sus propios-
recursos resultan |nsuF|C|entes para . cubrir sus ne.

'JceSIdades 0 buen para contlnuar su. desarrollo.
chas Fuentes son-

bi._Crédito‘COmercial4

“ Crédito Ban@arioﬂ

Algunas de las ventaJas, que tlene el Flnan,

JCIamlento externo, es que se establecen re!aC|on=sj

_crediticias con las instituciones financieras, |p-
" cual resulta de provecho, pues al tener antecede

- tes en cuanto a su solvencia y cumplimiento en ef-

‘pago de deudas, para el futuro, la empresa tendré-
la posibilidad de obtener recursos, en forma favo-
rable y oportuna.

V.- Las Obligaciones Hipotecarias como fu n-
te'negocfada de crédito, constituye un importante-
‘fFinanciamiento,rya'que toma en préstamo una canti-
dad de dinero mayor que la que puede obtenerse de-

un solo prestamista; en este caso es posibie obte-

,ner.dlcha suma de un grupo numeroso de personas|
estando garantizado por una hipoteca comin..

Las obligaciones hipotecarias, confieren a
sus tenedores el derecho de recibir una renta flija,
|ndepend|ente del resultado de! ejercicio, es de-~
cir, sin importar que haya utifi dadcs © perdldas
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S EI FlnanC|am|ento por Emls16n de Accuonesr
;[presenta para’ la empresa, la aqu|SICI6n de cap|~-"
“ tal permanente a usar, segun sus conven|encnas y
”ﬂpor el tlempo que tenga vnda legal

V;Para.los accionistas,'sus aportacionesjtiengh.;
- el caracter de inversiones, por lo general sin ven
~cimiento definido, sujetas a rendimientos que de-= - i

”pender del resUltado de las operaciones de la'em—-Q~

7ﬁ‘presa.

Las ‘acciones preferentes, son tftulos de’ cre-

'i‘dlfo que otorgan’a sus poseedores la propiedad que

‘7en ellos se consigna, la cual forma parte del capi
'”tal de las empresas que las emiten y se diferen- -

3‘01an de las acciones comunes, en gue generalmente%.f,f:W

~tienen un porcentaJe fijo de dividendo, no resul-- -
. tando afectadas en caso de pérdida, no tienen voz~- .
“en la admnnnstracnén, y cuando sea necesario liqui '

f_dar la empresa, cuentan con un lugar de preFeren——;W

cia sobre las demis acciones. Asfi mismo, cuando -
~-en un _ejercicio se tienen pérdidas, el dividendo -
~de las acciones preferentes, se vuelve acumulativo -

para. el préxnmo periodo en que se obtengan utifida

des.

Las acciones comunes, son las que-pertenecene 
a los socios propietarios, que si tienen voz en la
administracidn, y participan tanto en las utlllda—
fdes como en las pérdidas.

V.- Por tradicién, el Ejecutivo de Finanzas -
de las empresas estaba dedicado casi exclusivamen-



‘te a la obtene;én de Fondos necesarlos para l!evar
a cabo Ias operacnones de la empresa. '

fjnancxera,,a que las empresas ‘se enfrentan. constan— 

'wtemente, el eJecutlvo a cargo de las finanzas, ade

- 'm&s de su actividad tradicional, debe enfocar sus~7
esfuerzos a lograr una més efectiva ut:lazacnén de'”

 -}7los fondos. obtenldos.

El eJecutivo Fananc:ero tlene un papel muy lmi
, portante en la administracién de la empresa, ya
que es responsable del anélnsts de la planeacién vy
del control que encauzan los Precursos’ FlnanCIeros—~
‘de la ‘empresa a meJores rendlmlentos.

La nmportancaa de este ejecutivo, se demuecs--
tra ‘por el lugar que ocupa en los niveles més al--
tos de la estructura de la organizacién de las em-
‘presas. Las decisiones de tipo financiero son de-
terminantes para el buen desarrollo de Ia empresa-.
y para planear la posibilidad de un mayor creci- -
mJento_en toda la organizacién. :

Actualmente, con- las tensnones de tndole f|~—"”
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