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ABSTRACT

Crédito y vivienda tienen una relacién estrecha, siendo que la segunda es con
frecuencia uno de los productos mas costosos que se adquiriran durante toda la vida,
es comUn que se recurra a algun tipo de financiamiento para su compra.

La practica del crédito en su forma actual, con una tasa de interés positiva, significa
una transferencia de riqueza del sector productivo (trabajadores y empresas) hacia los
banqueros. Quienes forman una clase extractiva con un poder inaudito sobre la
distribucién de la riqueza, gracias al privilegio legal que ostentan sobre los medios de
pago, en particular, la capacidad de crear dinero de la nada.

El funcionamiento prevalente de la banca no solo es contrario a los derechos
humanos, la utopia socialista y la moralidad religiosa, sino a los valores del capitalismo
mas puro, en tanto que las ganancias no resultan de una aportacién discernible a la
transformacion fisica del entorno.

Técnicamente la reforma a la practica bancaria es simple, pero politicamente
sumamente compleja, en tanto que significa afectar los intereses de una clase
poderosa y bien conectada, asi como transformar la forma de pensar alrededor del

dinero de la mayor parte de la poblacién.
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La gente estd del lado del dinero contante y
sonante. Estd tan inexorablemente de su
lado, que se convierte en una cuestion

The people are on the side of sound money.
They are so unalterably on the side of sound
money that it is a serious question how they

sumamente importante, la opinidn que
tendrian del sistema bajo el cual viven, una
vez enterados de lo que los iniciados pueden
hacer con él.

would regard the system under which they
live, if they once knew what the initiate can
do with it.

Henry Ford
Henry Ford

El crédito y la vivienda tienen una relacién estrecha y profunda; recurrir a este
mecanismo para acceder a este bien de consumo, es un suceso comin en México y
en todo el mundo. El objetivo de este tipo de instrumentos financieros es permitir la
adquisicién de un producto con un precio elevado en el mercado difiriendo el pago.
El problema es que grandes sectores de la poblacién no pueden acceder, ni siquiera
al instrumento facilitador, en este caso un préstamo hipotecario.

Esta investigacién surge con la inquietud de generar una alternativa para los
sectores descartados por la oferta financiera existente. En México la poblacién
excluida es considerable y variada, que en la generalidad contempla a los hogares
con menores ingresos y a los jovenes.

En las primeras etapas del desarrollo de la investigacion varias opiniones me
sugirieron restringirme a un grupo especifico y establecerlo en el objeto de estudio.
Seguir este camino probablemente hubiera resultado en un desarrollo técnico de la
propuesta mas completo, pero hubiera hecho endeble la critica sistémica.
Seguramente la proporcién del documento dedicada al marco teérico, desarrollo
histérico y critica institucional, se hubiera invertido con la destinada a la propuesta.
La decisién final de mantener como objeto de estudio los mecanismos financieros
para acceder a la vivienda de forma mas general, resulta en una andlisis con mayor
trascendencia, poniendo en tela de juicio al sistema bancario en su conjunto,
mediante un argumento construido desde el crédito hipotecario.

Nunca se pierde de vista que el objetivo principal de la investigacién era generar
una propuesta. El énfasis que se colocé en el desarrollo tedrico no es contrario a este
objetivo, provee de mejores herramientas para evaluar si esta en Ultima instancia se
alinea adecuadamente con una vocacion social. Varios instrumentos legales y
financieros que se revisaron, probablemente se elaboraron con buenas intensiones,
pero al no contar con un respaldo adecuado, en Ultima instancia se contradicen con
su funcién social.

La discusion se desarrolla alrededor del fenédmeno de la creacion del crédito, en
particular el destinado a la distribucién de vivienda. Practica mediante la cual sectores
privilegiados de la sociedad, en este caso los banqueros, pueden extraer riqueza de
los sectores productivos, en particular de los trabajadores. La clase bancaria es
privilegiada en un sentido profundo, no solo en cuanto a un nivel de acumulacién
superior a otros sectores, sino a que legalmente tienen un poder especial alrededor

de la creacion y distribucion del dinero.
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Como respuesta a esta situacion, se origina esta investigacion que tiene la
finalidad de conocer si es posible, dentro del marco legal e institucional mexicano,
desarrollar un instrumento financiero incluyente y flexible, que utilice la creacién del
crédito de tal forma que no destituya la capacidad de compra de los consumidores,
no degrade al aparato productivo y tampoco desestabilice al sistema econémico en
su conjunto.

La estructura de la discusion es la siguiente: inicia 1) con la relacién particular de
la vivienda, el crédito y el Estado en el modo de produccién capitalista; 2) contintia
con las politicas publicas alrededor del financiamiento de vivienda en México;
posteriormente 3) se analiza el funcionamiento de los mecanismos para acceder a
este bien, en particular el crédito hipotecario en México y finalmente 4) se desarrolla
una propuesta que responde a las deficiencias de este mecanismo en su forma actual.
Cada una de estas partes corresponde a un capitulo.

El primero es el mas extenso de todo el documento, se divide en tres secciones
en las cuales se analizan la vivienda, el sistema econdémico en general y el
funcionamiento especifico del crédito, respectivamente.

En la seccién de vivienda se establece una definicién suficiente de este producto
para continuar con la discusion, esta es suficientemente amplia como para funcionar
en otros contextos civilizados, sin restringirse al modo de produccién capitalista.
También se enfatizan ciertas caracteristicas particulares de este bien de consumo que
lo distinguen de otros productos, como su cualidad inmévil. Posteriormente se revisa
el origen de la vivienda como una preocupacién social y se fija una posicién con
respecto al derecho a la vivienda. Finalmente se elabora un esquema analitico para
estudiar la problematica contemporanea alrededor de la vivienda y dentro de este se
ubica el objeto de estudio de esta investigacion.

El segundo bloque dentro del primer capitulo contiene el analisis del sistema
productivo. A consecuencia de los evidentes fracasos del capitalismo, la critica suele
enfocarse hacia este en su conjunto, aqui se dirige a la clase y practicas bancarias,
que son ideolégicamente antagdnicas a los valores fundamentales de este sistema.

Se retoma la critica a la extraccion de renta, argumento fundamental de la
incipiente teorfa burguesa (Smith, 2007/1776) (Ricardo, 2001/1821), para resaltar la
superioridad del capitalismo sobre el feudalismo. Discusién que desafortunadamente
pasé a un segundo plano sin jaméas resolverse satisfactoriamente, a tal grado que
parte de estos mecanismos extractores de riqueza perviven en las practicas de la clase
financiera.

Generalmente el reflector tedrico que estudia al modo de produccién capitalista,
se enfoca en las tensiones entre los trabajadores y la patronal, aunque se les asignen
otros nombres: proletariado-capital, asalariados-empresarios, etcétera; o desde
perspectivas mas reaccionarias se niegan las clases sociales.

Aqui el centro de gravedad cambia y el antagonismo que se resaltara es entre el
sector productivo y el financiero en general o bancario en particular. Esto significa
dejar de lado el esquema de clases de Marx (1985/1867) o de las escuelas clasica y

neoclasica, para fundamentar el argumento en autores que estudian el capitalismo
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como una economia monetaria (Schumpeter, 2003/1976) (Graziani, 1989) (Hudson,
2015) (Graeber, 2011) (Keen, 2011) (Werner, 2016).

Se establece un esquema de clases tripartito: trabajadores, capitalistas y
banqueros; que permite analizar con mayor precision los flujos de riqueza dentro del
sistema econémico; la paulatina socializacién de la economia y los modelos de
capitalismo que puede impulsar el Estado.

La tercera seccién del primer capitulo contiene el anélisis del fenémeno de la
creacién de crédito y en la generalidad la practica financiera. Comenzando con el
dinero, sus diferentes encarnaciones y sus limites como herramienta para la
distribucién social de la produccién. Sefalando las caracteristicas que tiene
actualmente, asi como sefialando una serie de conceptos equivocados con una
enorme inercia ideolégica, que han nublado el debate alrededor de esta herramienta.

Establecidos los conceptos de financiamiento, dinero y otros términos
relacionados, arranca la discusion alrededor de la creacion del crédito y su papel
redistributivo. No solamente se revisa desde una perspectiva restringida a la
interaccién entre el consumidor y el acreedor, sino desde el esquema sistémico
tripartito de clases sociales.

Tras este andlisis se sefialan las contradicciones entre la practica y la misién social
de la banca o, mas bien, el sistema financiero en general. Y se recupera el tema
inmobiliario, debido al significativo peso que tiene en relacién al crédito.

En el segundo capitulo se aborda la situacién particular del financiamiento de
vivienda en México en cuatro secciones: en la primera se hace una resefia histérica
de las politicas publicas desde que la vivienda se establece como derecho en 1917,
a continuacion, se revisa la legislacion vigente [2020] que regula al financiamiento de
este producto; posteriormente se expone la estructura institucional resultante del
desarrollo histérico y la normatividad actual; y finalmente se recuperan algunos
indicadores del mercado de vivienda con el fin de darle dimensién a la problematica
del financiamiento.

Desde la perspectiva del marco tedrico del primer capitulo se analizan las politicas
publicas de vivienda y el financiamiento de la misma, sefialando varias
contradicciones entre los objetivos declarados en la legislaciéon y la
instrumentalizacién.

En cuanto al crédito, sucede una situacion interesante, a consecuencia de la pobre
produccién tedrica alrededor del fenémeno durante el dltimo siglo (Werner, 2016). La
legislacion se concibe desde ideas imprecisas o de plano incorrectas, pero al mismo
tiempo regula una cuestién eminentemente practica, por lo cual emergen
contradicciones entre las propias leyes, y ya no digamos con sus supuestos objetivos.
La mayor dificultad de esta seccidn es navegar los vacios entre la teoria, la legislacion
y la practica bancaria.

La resefia histérica y la revision legislativa, se aterrizan en un esquema institucional,
donde podemos identificar a los diversos actores que intervienen en el financiamiento
de vivienda, sefialar al sector al cual estan dirigidos y asi encontrar a la poblacién

desatendida que requiere de instrumentos financieros adecuados a su contexto.
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Cierra el segundo capitulo, con un panorama general del mercado de vivienda,
donde se le da dimensién a esta problematica. Es breve, no se cuestionan los
indicadores, pues incluso considerando que estos se establecieron para iluminar la
situacion con una luz favorable para el gobierno como uno de sus objetivos, estos
revelan enormes carencias sociales.

En el tercer capitulo se revisan los mecanismos para acceder a la vivienda en
México. Incluyendo aquellos que se desarrollan fuera del mercado, pero enfatizando
los instrumentos financieros, en particular el crédito hipotecario.

Esta parte es breve pues Unicamente se busca establece con claridad la diferencia
en el costo total desembolsado por una vivienda segin el instrumento financiero que
se utilice y la duracién del mismo. Lo cual es facil de demostrar con algunas tablas de
amortizacién y graficas. Las dindmicas de extraccion de riqueza que se establecen en
el primer capitulo adquieren formas especificas en cada nacién, en esta parte se
muestra especificamente como operan en México, con el fin de lograr una respuesta
que atienda a las carencias especificas de estos instrumentos en este pais.

El desarrollo tedrico, la critica legislativa y el anélisis de los instrumentos culmina
con la propuesta del cuarto capitulo. Este comienza estableciendo una serie de
principios para el crédito hipotecario, los cuales pueden trasladarse a la practica
bancaria en general. El ejercicio plantea un instrumento financiero mas amigable con
el consumidor que las opciones en el mercado mexicano, pero sobre todo establece
un marco de referencia que permite evaluar como se corresponden las practicas
bancarias con su misién social.

El capitulo cierra con una simulacién del Crédito Social para Vivienda, con un plazo
de amortizacién a 20 afios y una comparacién con dos instrumentos existentes: el que
significa un costo menor para el usuario y el que requiere comprobar de un ingreso
menor (CONDUSEF, 2020). Tras este analisis es posible establecer cual de los tres se
alinea mejor con su misién social.

En esta seccién, también se establecen las condiciones que deben cumplirse para
que un instrumento de esta clase pueda implementarse, si es necesaria una reforma
legislativa o si es suficiente con ajustar las variables del crédito, en particular las tasas
de interés. Asi mismo, en el entramado institucional mexicano se encuentran las
instituciones mas adecuadas para implementarlo.

Aterrizan en este documento las ideas de una indagaciéon que se ha extendido
durante varios afios, incluso antes de cursar la maestria, alrededor del funcionamiento
del dinero y las finanzas. La crisis financiera del 2008, conocida como la Gran Recesién
formé un puente entre mi formacién arquitecténica y estudio de la economia, a raiz
del protagonismo que tuvieron los productos financieros hipotecarios.

Adentrarse en el estudio del funcionamiento del dinero es francamente desolador,
hay un nivel de corrupcién enorme en las practicas financieras: desde una escala muy
personal como los cobros indebidos, hasta cuestiones de importancia sistémica como
el lavado de dinero y la evasion fiscal. Varias de estas practicas son legales incluso
cuando son francamente antisociales, pero eso lo tenia claro incluso antes de regresar

a la universidad.
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La intencién nunca fue crear un documento que denunciara practicas ilegales, ya
existen varias investigaciones periodisticas y judiciales que las exponen; sino
investigar el funcionamiento béasico de la practica bancaria, sus mecénicas y su papel
en el aparato productivo. Por lo tanto, la investigacién no se enfoca en instituciones
cooptadas, agentes malintencionados actuando dentro y fuera de la ley, sino con la
redistribucion de riqueza que ocurre mediante el crédito bancario en su forma mas
pura, despojado de practicas corruptas de cualquier clase.

Una de las perspectivas que mas contribuyé al desarrollo de la discusion fue
distinguir a la clase bancaria de otros sectores productivos, desde luego de los
trabajadores, pero también de los capitalistas (Graziani, 1989) (Hudson, 2015) (Keen,
2011). Si bien este esquema puede entrar en conflicto con otras ramas del
pensamiento econémico, en particular el marxismo, esta distinciéon permite realizar
un analisis méas preciso del sistema productivo, sobre todo del fenémeno monetario.

Antes de iniciar con la lectura del trabajo una advertencia alrededor de una
tendencia que observé en mi persona al momento de pensar alrededor del dinero: la
inclinacién a relacionar la experiencia propia con la practica del Estado. Tal defecto
desde luego no es exclusivamente mio, basta con escuchar a los lideres electos
alrededor del mundo hablar de la falta de dinero y la implementacién de la austeridad
a causa de esta, como diria Keynes: la “dificultad reside no en las nuevas ideas, sino
en rehuir las viejas” (2017/1936, p. 19).
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En la interseccién de dos esferas del conocimiento: vivienda y finanzas, se
encuentra la problemética que aqui se trata. La primera se refiere a un producto cuyo
consumo es fundamental para lograr el pleno desarrollo de las personas. Este bien
tiene implicaciones ambientales, biolégicas, culturales y productivas profundas;
aunque aqui se aborda principalmente desde una perspectiva de derechos.

La segunda comprende un conjunto de herramientas, que tienen en comin la
utilizacién del dinero. Estas tienen implicaciones en practicamente todos los dmbitos
de la sociedad en el sistema productivo prevalente. Aqui, con una perspectiva critica,
se explica una de las dindmicas financieras fundamentales: la creacién del crédito.

Este capitulo se divide en tres partes, las cuales tienen la siguiente secuencia: en
la primera se conceptualiza |a vivienda, su emergencia como preocupacion social y su
posterior consolidacién como derecho, para cerrar con la esquematizacién de su
problemética general contemporanea y la ubicaciéon del tema de la presente
investigacién al interior de la misma.

En la segunda seccion se realiza un esbozo general del sistema econémico: los
valores que lo distinguen, un esquema basico de clases productivas, la forma
particular que adquiere el Estado y las dindmicas distributivas generales.

Finalmente, en la tercera parte, se aborda la practica financiera en general y la
creacién del crédito en particular. Se establece un concepto de dinero, crédito y
términos afines; se discuten las teorias de la practica bancaria y se desarrollan las
dindmicas redistributivas con el esquema de clases productivas establecido
anteriormente.

En los apartados que siguen a la conceptualizacién de la vivienda, esta se retoma
con el fin de exponer como se relaciona con ciertas dindmicas de produccién y

consumo especificas.

1.1 VIVIENDA: DELIMITACION CONCEPTUAL Y
PROBLEMATIZACION

Siendo un bien de consumo’ de enorme relevancia, la discusién alrededor de la
vivienda puede llevarse por senderos antropoldgicos, psicolégicos, socioldgicos,
entre muchos otros. La revisién que se realiza a continuacién, dista mucho de ser
exhaustiva, pues responde a tres objetivos bésicos: en primera instancia, establecer
una definicién minima pero suficiente de vivienda que permita desarrollar el
argumento; en segundo término, subrayar la importancia de atender este derecho
para justificar la pertinencia de la propuesta y, finalmente, ubicar el aspecto financiero

dentro de la problematica contemporanea alrededor de este producto.

' Definicién traducida y adaptada de la Enciclopedia Britanica:

Es cualquier producto o servicio que satisface las necesidades percibidas y los deseos del consumidor.
Traduccién propia, texto original:

Consumer good, in economics, any tangible commodity produced and subsequently purchased to satisfy the current

wants and perceived needs of the buyer (Encyclopaedia Britannica , 2020).
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1.1.1 Conceptualizacién

A continuacién, se desarrolla un concepto general de vivienda que no se restringe
necesariamente al sistema econdmico actual, sino a este bien de consumo de forma
amplia. De esta forma permite extenderse a otros proyectos civilizatorios previos al
capitalismo, pero, sobre todo, puede utilizarse para imaginar formas futuras de ser en
el mundo.

En primer lugar, se define la vivienda en su forma mas general y posteriormente
se exponen sus particularidades como producto. Su insercién en el modo de
produccién actual, es decir como capital, mercancia y activo financiero; se revisa en

los apartados siguientes.

a. Desarrollo conceptual de la vivienda

Las limitaciones biolégicas del ser humano imposibilitan su sobrevivencia sin
resguardo en la mayoria de los territorios a los que se ha extendido. Las caracteristicas
de los accesorios externos para mantener la homeostasis? varian segin la ubicacién
geogréfica.

En un clima benévolo se puede sobrevivir con ropa escasa y un refugio bésico, en
cambio en un ambiente frio o con precipitaciones intensas, un dia sin proteccién
suficiente conducird a la muerte. La vivienda junto con el vestido son las respuestas a
la necesidad de resguardo de los seres humanos.

En México, y a nivel global, se habla de un déficit de viviendas, pero esto no
significa que exista una falta de refugios en su forma mas esencial. Si este fuera el
caso aconteceria una disminucién de la poblacién, parte de la cual, sin la posibilidad
de resguardarse adecuadamente de los elementos naturales, padeceria de
hipotermia, seria atacada por animales, etcétera.

El acceso al refugio como simple escudo de los elementos ambientales es
suficiente para la humanidad en su conjunto la mayor parte del tiempo, esto es
simplemente un techo que proteja de la lluvia y alguna barrera lateral que junto al
vestido ayude a mantener la temperatura corporal.

La idoneidad de un espacio como refugio es cuestién de grado, un indigente bien
puede protegerse en un portal y sobrevivir la noche, pero la situacién precaria
probablemente tendra repercusiones a largo plazo en su salud.

Desde luego, esta situacidon es dindmica, sobre todo ante situaciones
extraordinarias como desastres naturales o aquellos, como las guerras, causados por
el hombre. Contingencias que resultan en un déficit de refugio en su forma mas
elemental, pero incluso en estos casos, suele responderse a esta emergencia de

manera rapida con un resguardo elemental: un techo suficiente para pasar la noche®.

2 Definicién homeostasis:
Conjunto de fenémenos de autorregulacién, que conducen al mantenimiento de la constancia en la composicién y
propiedades del medio interno de un organismo (RAE, 2019%a).

3 Un ejemplo de la répida provisién de refugio en caso de emergencia sucedié durante la elaboracion

de esta investigacion [2020/08/04]. Una explosion en el puerto de Beirut, Libano, dejé a cerca de
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La carencia de viviendas se debe a que este término tiene otras implicaciones,
que van més alld de un accesorio homeostatico. El diccionario la define como “un
lugar cerrado y cubierto para ser habitado por personas”* (RAE, 2019b). Habitar viene
del latin habito que a su vez se origind en la palabra habed que significa tener, tomar,
poseer u ocupar. La vivienda seria entonces un espacio cerrado para ser ocupado por
personas. Este concepto, también es insuficiente, ya que podemos decir lo mismo de
practicamente cualquier edificacién cerrada.

Los seres humanos ocupan diversos espacios en el transcurso de su existencia; el
habitar en cada uno de estos se da en grados distintos, en la vivienda, es intensivo.
Esta ocupacion puede tomar mdltiples formas y generar significados diversos para
cada usuario, pero dentro de esta variedad de ser en el espacio, para que un lugar
en particular adquiera esta connotacién, debe darse ahi el acto de dormir®.

Integraré al concepto la funcién de almacén primario del excedente®, es decir,
donde se acumulan y resguardan los objetos con los que el ser humano habita. Donde
se preservan aquellos utensilios mediante los cuales transforma y ocupa el mundo, asi
como los que tienen un valor simbélico’. Para la inmensa mayoria de la poblacién es
la principal reserva de riqueza y solo ante una situacién desesperada, en la cual peligra
la vida misma, esta se abandona.

El excedente se manifiesta en la vivienda, tanto en esta misma, como en los
objetos que se resguardan en su interior. Solo hasta que se ejercié un control
suficiente sobre las fuerzas de la naturaleza, mediante el cual se pudo concentrar la
produccién de alimento en un solo lugar, surgié la necesidad de un refugio inmévil.

La misma vivienda, una vez que va mas alléd de la cueva, es una extensién de la
ocupacién del hombre en el mundo. El objeto también habita un espacio, este ya no
es parte del territorio donde se desarrolla libremente la naturaleza, es
predominantemente cultural. Al menos a mediano plazo, se lo ha apropiado el ser

humano, dejando de manera literal, su huella sobre la Tierra.

300,000 personas sin hogar (Allahoum, et al., 2020), sin embargo, més alla de las victimas iniciales, no

existié una mortalidad elevada atribuible a la falta de refugio.

4 Vivienda también tuvo anteriormente el significado de forma de vivir (RAE, 2019b).

° Es una reflexién tangencial al eje de la discusién principal, pero cada vez me sorprende mas la

exclusion del acto de dormir de la definicion de vivienda. Otro diccionario la establece como “lugar

protegido o construccién donde vive alguien” (COLMEX, 2020c).

Estas definiciones son insatisfactorias, vivimos en muchos lugares, ocupamos las escuelas, las oficinas,

las tiendas, el espacio publico, el entorno natural, etcétera. Todos estos espacios se habitan de cierta

forma, pero pensando en la cotidianidad, mas alld de reflexiones barrocas ;jno es acaso tu vivienda
I3

dénde duermes y guardas tus cosas?

¢ Excedente se conforma por los bienes de consumo que no corresponden a una necesidad inmediata,

por ejemplo, acumulacién de alimentos, vestido, jabones, etcétera; y aquellos bienes productivos (o

de capital) los cuales se utilizan para transformar el entorno, pero no niegan una necesidad por si

mismos.

7 El valor de cambio simbdlico se asigna a un objeto que personifica un pacto transferencial entre dos

personas. Estd desligado de su utilidad y valor de cambio, ya que se da entre un objeto y un sujeto,

fuera del &mbito econémico (Baudrillard, 1978, p. 54).
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En sintonia con la progresién técnica y cultural, incorporaré otro elemento al
concepto. Para que un espacio cerrado, habitado y donde se conserva el excedente
se convierta en vivienda, la apropiacién debe estar sancionada por el Estado®. Una
determinada sociedad debe avalar el uso de este lugar por un grupo o individuo, de
otra manera no se trata de una vivienda, sino de un refugio y almacén temporal sobre
el cual los ocupantes no tienen derecho alguno.

Cada sociedad institucionaliza de manera diferente el acceso a la vivienda, en el
contexto capitalista las maneras prevalentes son por medio de la propiedad privada
del inmueble o un contrato de arrendamiento, pero existen otras posibilidades en la
propiedad comunal, social, o arrendamientos tan extendidos que diluyen las
diferencias entre compra y renta.

La solidez del aval es variable; la apropiacién de la residencia de un individuo
privilegiado dentro de cierto arreglo social, con todos los documentos en regla es
considerablemente mas firme que la ocupacién de casas de cartén y ldmina asentadas
sobre terrenos irregulares por personas de los estratos inferiores de la escala
socioecondmica. Pero incluso en este Gltimo caso, el Estado a través de su inaccién
sanciona -si de manera precaria y, desde muchas perspectivas, reprobable- la

existencia y ocupacién de estas viviendas.

Definicién de vivienda

Para formular una definicion de vivienda, lo expuesto anteriormente se aterriza
utilizando como plantilla el triedro de los saberes de Foucault, quien propone abordar
las ciencias humanas desde tres perspectivas: [1] biologia, [2] economia y [3] lenguaje
(1968, pp. 334-338). Con este esquema, se establece un concepto suficiente para
continuar con el argumento, siguiendo la progresion de los parrafos precedentes, [1]
accesorio homeostatico, [2] expresion cultural-productiva y el [3] acuerdo institucional

mediante el cual se legitima la ocupacién:

vivienda
[1] es un espacio cubierto y cerrado que sirve de refugio para un individuo
o grupo, donde ocurre el acto de dormir;
[2] donde se resguardan las herramientas con las que habita(n) el mundo y
su fraccion del excedente productivo; y

[3] cuya apropiacion esta sancionada por la sociedad.

Bajo este modelo el concepto de vivienda sigue la evolucién del ser humano: [1]
la necesidad de refugio, el simple resguardo requerido por una especie que se ha
extendido a lugares en los cuales su biologia, por si misma, no le permite habitar; [2]
la generacion del excedente a través de la tecnologia, el hombre como ser cultural

que es capaz de extraer cada vez mas de la naturaleza y tiene una creciente huella -

8 En este caso, me refiero a una definicién mas amplia de Estado, a la estructura normativa que organiza
a una poblacién en un territorio determinado. Este concepto no se limita a los Estados modernos,
también puede aplicarse a organizaciones sociales mas simples en tanto se compongan por la triada

de poblacién, territorio y gobierno.
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literalmente una impresién en forma de construccion- en el ambiente; y [3] el hombre
como parte de la civilizacién, en donde la normativa se ha extendido a la apropiacién

de estos espacios manufacturados y el territorio en donde se establecen.

b. Particularidades como producto

La vivienda es un bien de consumo singular, en la inmensa mayoria de los casos
es un inmueble?, fija en un lugar determinado desde el momento de su construccién
hasta el final de su vida util. Esta inmovilidad la distingue de otros productos que
pueden, con diversos grados de libertad, redistribuirse en el espacio, la sociedad vy,
en el contexto capitalista, dentro del mercado. También es un bien que requiere de
un uso intensivo de recursos durante su construccién y funcionamiento, por lo cual la
forma que adquiere es muy significativa en cuanto a nuestra relacién con el medio
ambiente. De igual forma es una de las expresiones culturales de mayor relevancia,
nuestro hogar dice mucho de lo que somos como individuos y como colectividades.

La ubicacién espaciotemporal es determinante para que la utilidad potencial de
cualquier producto se consume. Un bien fuera del alcance del sujeto necesitado, es
tan inutil como el que no existe. Esto es mucho mas profundo en el caso de la vivienda
inmueble; su relacién espacial con centros de produccién, distribucién, socializacion
y el medio natural, determina en gran medida, que tan apta es para considerarse
como tal.

Imaginemos dos casas con idéntica distribucién, calidad constructiva, orientacion,
estilo y amueblado, pero con ubicaciones distintas. Estas pueden tener una utilidad
totalmente dispar a consecuencia de su relacion con la ciudad. Asi mismo, un
producto arquitecténico que en un contexto de costa tropical provee un refugio
adecuado durante todo el afio, colocado cerca de los polos es insuficiente durante
los meses de invierno.

Deficiencias en la ubicacién pueden diluir o anular cualquier utilidad que el
producto tenga potencialmente por sus caracteristicas fisicas. Al considerar la
construcciéon se deben contemplar no solamente las cualidades del proyecto en forma
aislada, sino su relacién con la urbanizacién. Ya que una vez que esta se asienta, no
s6lo acontece la destruccion del medio natural, también arranca una ocupacién
continua del territorio a mediano o largo plazo, que interrumpe los procesos naturales
del ecosistema.

Asi mismo, la vivienda es un bien duradero -o deberia serlo- en el caso de un
inmueble. Requiere de un uso intensivo de recursos para su construccién y a lo largo
de su vida util para funcionar. En primera instancia el terreno, los materiales y el
trabajo dedicados a la edificacién; a esto, sumemos toda la infraestructura alrededor
de esta para que sea realmente habitable de acuerdo a nuestra forma de vida actual,

como el tendido eléctrico, vialidades, redes de agua potable, drenaje, gas y datos; a

? En México no hay datos oficiales, pero en Estados Unidos el 6.2% de los hogares son méviles y este
se considera un pafs con un alto indice de viviendas con estas caracteristicas (United States Census
Bureau, 2017).
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esto debemos agregar los vehiculos y energéticos utilizados para transportar
personas y productos desde y hacia esta.

El impacto ambiental es una de las preocupaciones contemporaneas mas
relevantes alrededor de este producto. La provisién de vivienda para la totalidad de
la poblaciéon en su forma actual conllevaria una degradacion significativa del
ecosistema. A lo cual debemos sumar el hecho de que el crecimiento demografico
continla, aunque, afortunadamente, a un ritmo inferior que durante el Siglo XIX y el
XX (ONU, 2019).

Finalmente, |a vivienda se inserta y se integra la urbanizacién, es un producto que,
individualmente, provee refugio, pero a la vez contribuye al tejido urbano; se
incorpora al producto social mas significativo: la ciudad. Aquel donde mejor se
expresa la capacidad del ser humano para transformar su entorno.

Las edificaciones en general, son aportaciones a la construccién colectiva del
espacio; por més que su utilidad principal sea hacia el interior, contribuyen a la
experiencia estética comln y son una manifestaciéon de la cultura colectiva; una
expresion de las posibilidades técnicas, formas de organizacién, de ver el mundo y
valores. Recordemos que este término se utilizaba también para designar la forma de
vida (RAE, 2019b).

1.1.2 Origen del derecho

Adopto como punto de partida el paradigma de los Derechos Humanos, entre los
cuales se establece el acceso a una vivienda adecuada, como uno fundamental (ONU,
1948). Comparto que debe ser el objetivo principal del conjunto social, lograr la
consecuciéon de estos derechos por todos los integrantes de la humanidad;
consecuentemente apoyo los esfuerzos enfocados en la expansién y consolidacién
de las libertades fundamentales, asi como la toma de acciones colectivas para
garantizar el nivel de consumo minimo que permita a todas las personas desarrollarse
integralmente.

La razén de ser de esta investigacion, es plantear un instrumento que transforme
las condiciones actuales en cuanto a este derecho en particular. Esto mediante el
estudio y critica de las practicas financieras en su forma general y especificamente
aquellas que afectan la distribucién social de este producto.

Si bien, el ideal del acceso universal a la vivienda adecuada estd bastante
extendido en las sociedades y sus aparatos juridico-politicos. Es importante entender
el origen de este derecho y como se ha convertido en una de las principales
preocupaciones, sobre todo en el discurso, pero también en la practica de los Estados
contemporaneos.

Este apartado también contiene un argumento dirigido hacia el poder, pensando
a la vivienda como un asunto de estabilidad sistémica y, por lo tanto, una cuestion de

sobrevivencia para los grupos privilegiados.
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a. Revolucién de los medios de produccién y sus consecuencias
demogrdéficas

Produccién y consumo se han transformado radicalmente durante los dltimos tres
siglos. Esto a consecuencia del desarrollo acelerado de las fuerzas productivas a partir
del periodo conocido como la Revolucién Industrial’®. Avances en la técnica y la
tecnologia han permitido una explotacién mas extensa e intensa de los recursos
naturales, particularmente los energéticos; lo cual resulté en un incremento continuo
en la produccién sin precedente en la historia del ser humano.

La continua expansién de la frontera productiva, se trasladé a la especie biolégica
y las ciudades. La primera ha experimentado un crecimiento exponencial durante los
dltimos dos siglos (ONU, 2019). Clive Ponting, en La Historia Verde del Mundo,
explica el fenémeno demogréfico poniendo sobre la mesa varios procesos
simultaneos: la mejora en el nivel de consumo, la inmunidad de rebafio y la mejora
en el abastecimiento de agua (1992, pp. 325-360).

Cualesquiera que hayan sido las causas, la poblacién humana se incrementé a un
ritmo inusitado en la historia, lo que significé desafios a una escala sin precedentes.
El mismo autor sefiala que los retos ambientales y sociales de la especie han sido
constantes, tales como la degradacion ambiental o la pobreza; lo que ha cambiado
es el grado, la escala y manifestaciones especificas de estos problemas.

A partir del Siglo XIX, la vivienda adquiere relevancia, como resultado de la
migracién masiva a las ciudades y la explosién demografica resultante de los cambios
sociales y tecnolégicos. En gran medida es un problema novedoso, en tanto que la
concentracién y el tamafio de la poblacién no tenian precedente.

Esto significé un desafio enorme para los Estados, sectores que podrian ser
facilmente controlados en entornos rurales, encuentran fuerza en su nimero y
concentracién. Aunque el nivel de consumo de las clases mas bajas, no fuera distinto
y el descontento social subyacente igual o menor al de otros sistemas econémicos, la
densidad resultante de la urbanizacion se traduce en un riesgo creciente de estallido
social si no se atienden sus demandas.

Incluso aunque los sectores mas pobres no estén particularmente organizados,
siempre esta presente la amenaza de un brote violento si la clase gubernamental no
ofrece al menos un discurso favorable.

A este riesgo latente debemos sumar la preocupacién burguesa por las
condiciones de vida del proletariado, la cual surgi6 de manera temprana en el
desarrollo capitalista. En La Situacién de la Clase Obrera en Inglaterra en 1844,
Friedrich Engels, él mismo un heredero industrial, expone y denuncia las condiciones
de vida de los trabajadores manufactureros (2010/1845).

1© Revolucién Industrial es como se conoce al periodo de desarrollo acelerado de la industria que
ocurrié en Gran Bretafia a finales del siglo XVIIl y XIX, que se caracterizé por la introduccién de
maquinaria en el proceso de manufactura. Se distingue por la invencién de la maquina de vapor, la

multiplicacion de las fabricas y la produccién en masa.
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Sin importar, si estos sentimientos surgian de una sincera inquietud por el
bienestar de las masas o desde el miedo a un colapso sistémico y la pérdida de la
posicion de privilegio; gracias a estas presiones los Estados han hecho suya esta
inquietud y se han ocupado en cierta medida en atender el problema de la vivienda;
al menos en un nimero suficiente que se traduzca en estabilidad y compromiso de la
sociedad con el sistema econémico y las instituciones prevalentes. El asunto de la
vivienda es en gran medida una cuestién de seguridad nacional.

Paulatinamente la preocupacién por dar un refugio adecuado a toda la poblacién
se ha incorporado a las metas conjuntas de la humanidad y se ha consolidado en un
derecho universal. También los Estados, en diversos grados, han incorporado, al
menos a la letra de la ley y en el discurso, su obligacién de garantizar o al menos

promover el acceso a la vivienda para todos sus habitantes.

b. Desconexién entre el derecho y el acceso a la vivienda

Distingo dos grandes grupos de derechos: el primero engloba aquellos que
enuncian una libertad, como seria la de expresién o reunién, estos Unicamente
requieren una retracciéon de la esfera social por parte del gobierno y el reconocimiento
de una mayoria de sus integrantes como ciudadanos. En el segundo coloco aquellos,
como la vivienda, que implican una contraprestacién por parte del Estado, ya sea un
producto o un servicio. Karel Vasak, hace una distinciéon similar y los engloba en
derechos humanos de primera generaciéon, aquellos civiles y politicos; y segunda
generacién: econdmicos, sociales y culturales (1977, p. 29).

En aquellos contenidos en este dltimo grupo es donde el fracaso de las
instituciones contemporaneas es palpable. Realizar esta distincién es fundamental al
momento de plantear estrategias para hacer realidad los derechos de una u otra clase.
Con preocupante frecuencia, particularmente durante las Ultimas décadas, se
establece una misma estrategia para solucionar ambos: la retraccién del gobierno.
Esta es sumamente apropiada en el caso de las libertades de prensa o de reunién,
pero es inadecuada en el caso de la salud o la vivienda, en donde se requieren
importantes acciones redistributivas.

Dentro de las posibilidades tecnoldgicas colectivas actuales, esta el proveer de
vivienda a todas las personas, no obstante, ni las instituciones internacionales ni el
Estado mexicano garantizan este derecho a toda la poblacion. Esta deficiencia, de
ninguna manera es exclusiva de esta Nacién, de hecho, es compartida por la inmensa
mayoria de los paises, incluso por aquellos donde existe un mayor desarrollo de las
fuerzas productivas e instituciones consolidadas. Reino Unido es un caso extremo, en
donde por cada familia sin hogar habia seis viviendas desocupadas (Ceranic, et al.,

2006), pero este fendbmeno sucede a menor escala en otras naciones ricas''.

" En 2014, se calculaba que habia 11 millones de viviendas vacias en Europa, en un contexto de

aumento de la poblacién sin hogar (Neate, 2014).
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Este hecho invita a indagar acerca de cuél es el verdadero obstaculo para que una
sociedad pueda proveer de vivienda a la totalidad de su poblaciéon y mediante esta
reflexion, enfocar adecuadamente la accion politica y las propuestas tecnoldgicas.

En algunos casos la falta de inventario es la causa principal, sobre todo en paises
con economias poco desarrolladas o intermedias, como es el caso mexicano. Pero la
experiencia de las naciones ricas, deja una valiosa leccién: un aumento en la
produccién o un inventario suficiente, no garantizan el acceso universal si no vienen
acompafiados de mecanismos de distribucién adecuados.

Tal observacién puede aplicarse a otras esferas de la actividad econdémica. La
estrategia de gran parte de los Estados contemporaneos es promover el crecimiento,
sin atender adecuadamente la reparticién del excedente, cuando para lograr un
resultado 6ptimo, ambas tareas deben atenderse simultaneamente. De otro modo el
aumento de la produccién solamente traera depredacion ambiental sin un beneficio
social extendido. No debe sorprender que este abandono de la tarea redistributiva,
haya degradado el nivel de consumo en paises présperos y estancado el desarrollo

de naciones emergentes'2.

c. Transformacién pendiente del pensamiento y las instituciones

La universalizacion y automatizacion del discurso de los derechos humanos en
nuestras sociedades, se tradujo en que sus profundas implicaciones distributivas se
pasen por alto. Significa otorgar, a todos los miembros de la sociedad, una serie de
productos y servicios que consideramos basicos, independientemente de sus méritos,
por el simple hecho de ser humanos. Expresado asi es una obviedad, pero lograr esta
aspiracion requiere un cambio de paradigma a todo lo ancho del espectro ideolégico,
junto a una reforma juridico-institucional de gran calado.

Demasiado extendido esta el planteamiento de que el excedente debe repartirse
de acuerdo a la aportacién que se tiene -o tuvo- en la produccién. Perdura la idea de
que la participacién en la maquinaria econémica es un prerrequisito para acceder a
los bienes basicos. Esta perspectiva productivista, que se explora a detalle mas
adelante, es en el fondo contraria a los derechos humanos, sin embargo, predomina
en gran parte del discurso y determina el disefio de las politicas publicas. Incluso
dentro de sectores antagénicos al estado actual de la distribuciéon de la riqueza y a la
institucionalidad que la sostiene, se adopta frecuentemente la meritocracia
productiva como punto de partida para elaborar la critica.

Lo verdaderamente grave, es que incluso desde este paradigma productivista, la
institucionalidad ha fracasado. Ser un empleado de tiempo completo o tener un
pequefio negocio, no garantiza un nivel de consumo satisfactorio en gran parte del

Mundo. En México, pais pionero en establecer el derecho laboral a la vivienda, una

12 Branco Milanovic y Christoph Lakner, analizaron el comportamiento del ingreso desde 1988 hasta
2008 de los diferentes sectores de la poblacion mundial categorizados por el ingreso. Encontrando
que el ingreso se habia deprimido para las clases medias de los paises industrializados y
semiperiféricos, lo cual se observa en la gréfica “del elefante” la cual se hizo popular en los medios

después de la publicacion del estudio (Lakner & Milanovic, 2016).
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parte significativa de la poblacién econémicamente activa no tiene acceso a una
habitacién adecuada.

Desde ambas perspectivas, las instituciones y los mecanismos existentes han
demostrado ser inadecuados e insuficientes. Son necesarias reformas urgentes, pero
para que estas cumplan su cometido es fundamental alinearlas adecuadamente a las
metas conjuntas de la humanidad, asi como tener un panorama amplio de esta

problematica y sus diferentes dimensiones.

1.1.3 Problemética general contemporénea

La vivienda puede abordarse desde mdltiples perspectivas y escalas. Siendo un
fenémeno complejo con vastas interacciones, la aplicacion de ciertas soluciones
atacando un aspecto especifico puede tener efectos inesperados en otro dmbito'=.
Por lo cual, es sumamente importante integrar areas de conocimiento que nos

permitan abordar y navegar en esta complejidad.

a. Esquema general de la problemética de la vivienda

En esta investigacion se propone una estructura general de cuatro grupos como
eje rector para clasificar los problemas especificos que conciernen a la vivienda. Este
desarrollo gira entorno a las preocupaciones contemporaneas alrededor de este
producto [2020] y, si bien, podria utilizarse para hacer un estudio de otros momentos
histéricos, esta especificamente adecuado al contexto actual. Aclarado lo anterior, se

plantean los siguientes grupos para esquematizar el fenémeno de la vivienda:

[1] Produccién
Comprende las implicaciones productivas de la vivienda en un sentido amplio;
es decir la manera en que una sociedad determinada se organiza para dirigir
los recursos necesarios para la construccién y mantenimiento de este bien.
Es un asunto esencialmente de economia politica, abarcando a las
instituciones que se enfocan en la produccion de este bien, los recursos
tecnolégicos y estructura legal que la rigen.

[2] Distribucién
Se refiere a la forma en que se distribuyen socialmente los derechos de
ocupacién de las viviendas y como se reparten los usuarios entre estas. En este
apartado se ubica el tema de esta investigacién, en tanto que los instrumentos

¥ En un ejemplo relacionado con esta investigacién; en Chile se estableci6 un modelo de
financiamiento y produccion ‘exitoso’ en los 1980's y 1990's, pero al no contemplar adecuadamente la
forma de vida, en particular las relaciones sociales de los ocupantes, el modelo de vivienda construida,
resulté en desintegracion social (Ducci, 2008).

En México a principios del Siglo XXI, sucedié un fenémeno similar al establecerse un sistema de
produccién en masa bastante efectivo, pero que resulté en desarrollos en la periferia urbana que por
sus caracteristicas habitables fueron abandonados (Salinas Arreortua & Pardo Montafio, 2020) (Pefia
Barrera, 2017).
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financieros son una de las herramientas principales que median en la

ocupacién social de los inmuebles.

[3] Habitabilidad
Este apartado engloba la relacién entre la vivienda y la forma de vida de los
usuarios. La manera en que se corresponden las caracteristicas del espacio con
las actividades que las personas realizan en él. Es aqui donde encontramos
una mayor riqueza dentro del estudio de la vivienda, pues cada usuario
significa un contexto distinto.
Abarca el aspecto urbano ya que la relacién entre el hogar y los centros de

consumo, producciéon y recreacién es un factor determinante de la

habitabilidad.
[4] Sustentabilidad

Aqui se engloban aquellos aspectos de la vivienda que la relacionan con el
medio ambiente. Los impactos negativos sobre el entorno a consecuencia de
su construccion y ocupacion.

Esta ha cobrado relevancia ante la posibilidad de que nos enfrentemos a los
limites fisicos del planeta para absorber el impacto de las actividades
humanas. Siendo la construccién una de las que implican mayor gasto de
recursos naturales, la relacién entre la vivienda y el medio ambiente es

profunda.

Adoptar este esquema se debe en cierta medida a que permite enunciar de
manera simple la solucién general al problema contemporaneo de la vivienda: [1]
construir vivienda suficiente [2] distribuirla de manera equitativa entre toda la
sociedad, que esta [3] corresponda a la forma de vida de sus ocupantes y [4] que su
consumo no suponga desestabilizar los procesos naturales del Planeta.

Aunque la implementaciéon de esta receta es sumamente complicada en la
realidad, requiriendo de estrategias especificas a cada contexto y la organizacién de
grandes sectores sociales; es de utilidad para el anélisis de propuestas de distinta
naturaleza relativas a la vivienda. Por ejemplo, si se establece una forma de
produccién masiva muy efectiva, pero cuyo resultado son casas que no corresponden
a la forma de vida o no se garantiza su distribucion social, la solucion es inefectiva
desde una perspectiva amplia.

Estas cuatro grandes esferas estdn siempre interconectadas, cada problema
especifico tiene implicaciones en dos o més de estas. El disefio, por ejemplo;
responde a cierta forma de vida [3], que generalmente es el aspecto que adquiere
mayor relevancia; asi mismo, durante su ejecucién deberian contemplarse sus
consecuencias medioambientales [4]; estd restringido por las posibilidades
tecnolégicas, econdmicas y politicas [1]; y como parte de sus objetivos comprende
crear una edificacién atractiva para distribuirla facilmente entre la sociedad por medio

del intercambio mercantil [2].
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b. Financiamiento de la vivienda dentro del esquema general

Si bien cada problema especifico esta relacionado con todos los demas, algunos
se encuentran mas restringidos a una esfera en particular. Esto sucede con el tema
del financiamiento, el cual atafie sobre todo a la produccién y distribucion. En la
Figura 1.01 se ubica este fenémeno dentro del esquema general.

Observamos dos papeles

FINANCIAMIENTO DENTRO DE LA FIGURA
relevantes para el PROBLEMATICA GENERAL DE VIVIENDA 1.01

financiamiento: destinar
recursos a la construcciéon de
nuevas viviendas y circular el

inventario existente entre la PRODUCCION

DISTRIBUCION
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créditos. FINANCIAMIENTO
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° o
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habitabilidad y la
sustentabilidad, pues
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edificacion se destinaran los HABITABILIDAD
recursos. Las decisiones que
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con el ambiente, para que clase de usuarios se disefia y su correspondencia con la
forma de vida de estos.

El modelo que se propone aqui, estd disefiado para atacar el problema de la
distribucién social y se ubica en este aspecto del financiamiento. Tiene un vinculo mas
estrecho con el aspecto productivo y una conexién indirecta con otras esferas. En
relacién a la sustentabilidad, si existiera un método eficaz para repartir a la poblacion
entre las viviendas el proceso de producciéon podria racionalizarse para evitar la
construccién de unidades desocupadas o subutilizadas, esto a su vez reduciria la
presion sobre el medio ambiente.

Estas relaciones indirectas, permiten el desarrollo de mecanismos con cierta
autonomia con respecto a las otras esferas. Hay una razén profunda que explica esto:
produccién, habitabilidad y sustentabilidad estdn firmemente anclados en la
materialidad, suponen la transformacién tangible del medio, relaciones fisicas y flujos

de energia considerables, lo cual no sucede nuestro caso.

c. Naturaleza del problema del financiamiento de vivienda
Para encontrar soluciones a los diversos problemas que aquejan a la humanidad,

no solo en lo concerniente a la vivienda, es esencial discernir su verdadera naturaleza.
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En donde se encuentra dentro del espectro politico-tecnolégico y sobre esa base
plantear estrategias efectivas.

Imaginemos un abanico donde se despliegan las posibilidades que tiene la
humanidad para transformar el Mundo con los medios tecnolégicos actuales, en un
extremo una sociedad sana en equilibrio con el entorno, en el otro la destruccién
metddica de toda la vida en la Tierra.

El punto en el que nos encontramos dentro de esos limites es el resultado de
decisiones politicas', asi mismo, hacia donde nos dirigimos dentro de estas
posibilidades es una cuestién de organizacién y participacién social. El desarrollo
tecnolégico, abre este abanico de posibilidades, pero ultima instancia, sin un método
politico que permita modificar nuestra direccién, esta innovacién cientifica serd en
vano.

En particular, en lo concerniente a la sustentabilidad, suele darse un analisis
equivocado del conflicto fundamental o simplemente este no existe. Predomina el
planteamiento de soluciones técnicas, enfocadas en expandir las posibilidades
transformadoras de la humanidad, encontrando maneras de producir y consumir
menos agresivas con la naturaleza. Esto es inttil, si no reorganizamos a la sociedad
para implementarlas.

De muy poco sirve una celda solar hiper-eficiente, si como conjunto subsidiamos
a los combustibles fésiles; no ayuda en nada aumentar la produccién de alimentos sin
organizarnos para repartirlos entre quienes mas los necesitan. Con respecto al tema
que nos atafie, de nada sirve construir mas vivienda, si no establecemos mecanismos
efectivos para repartirla entre la sociedad.

El problema de distribucién es més bien un asunto politico, una cuestiéon de
organizar a la sociedad de cierta manera, crear dinero, titulos de propiedad, leyes,
etcétera. En sintesis, es una cuestioén que se resuelve con flujos de informacion, mas
que con transformaciones fisicas. Técnicamente es el mas facil de resolver, pues no
requiere grandes inversiones de recursos materiales, solamente que el conjunto social
se organice para solucionarlo.

El asunto financiero en general e hipotecario en particular; a quien se le otorga el
poder sobre el dinero, con que fines y bajo que condiciones, es resultado de la forma
en que se organiza la sociedad y puede modificarse si -como es el caso actualmente-
no sirve a la poblacién en su conjunto.

Esta discusion en la generalidad es urgente, por sus graves implicaciones en todos
los @ambitos del quehacer humano, después de todo, el dinero es la forma principal
para determinar la distribucién de la riqueza.

Las soluciones financieras, desde luego, tienen también un aspecto técnico; de

hecho, la propuesta que se esboza en el Ultimo capitulo de este documento, es

4 Decisiones politicas en el sentido amplio del término, acuerdos asumidos por la sociedad en su
conjunto, ya sea de forma activa o a través de la inaccién. Sin restringirse a aquellos tratos

parlamentarios logrados por los politicos profesionales.
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esencialmente una solucién de este tipo a un problema especifico: la distribucién de
vivienda a través del crédito bancario.

Desde ciertas perspectivas, el anélisis y critica sistémicos de esta primera parte
podrian juzgarse innecesarios o exagerados por el peso que tienen dentro de la
discusion y el documento. Al contrario, son fundamentales para constatar la alineacién
de la propuesta con las aspiraciones adoptadas por el conjunto social manifestadas
en los derechos humanos.

Una revisién completa, que verifique la correspondencia entre los principios y la
especificidad del instrumento es necesaria para evitar que la propuesta final sea uno
mas de los planteamientos bienintencionados que, tras un andlisis l6gico mas
profundo, resultan inadecuados para cumplir su misién social o peor aun, son

contrarios al interés comun o, incluso, la vida misma.
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1.2 GENEALOGIA DEL MODO DE PRODUCCION
CAPITALISTA

Antes de discutir la dindmica del crédito y su relacién con la vivienda en particular,
es importante hacer un esbozo del modo de produccién prevalente. Esto con el fin
de construir una base sobre la cual realizar la critica a la practica financiera en su forma
actual. La cual no depreda solamente a la clase trabajadora, sino también a los mismos
industriales y comerciantes, por lo cual en el fondo es anticapitalista.

Para establecer un marco de referencia general sobre sistema politico-econémico
en el cual nos desenvolvemos, el primer paso es definir a grandes rasgos qué es el
capitalismo, asi como algunos términos, principios y Valores' fundamentales que lo
rigen.

Estando en un sistema econémico que ha existido por varios siglos, tanto las
practicas como los Valores que las respaldan se han naturalizado. Como resultado las
dindmicas generales y/o justificaciones ideolégicas se aceptan sin mayor reflexion en
el dia a dia.

De forma similar a una peste que resulta imperceptible a quienes estan inmersos
en ella, hay argumentos y principios que sostienen este modo de produccién, que se
dan por validos tanto por adeptos como por detractores. Se trata de construcciones
ideolégicas con gran inercia cultural, que definen y justifican gran parte de las
practicas sociales, pero que no soportan una revisiéon légica profunda, a veces ni

siquiera una superficial.

1.2.1 Esbozo del modo de produccién capitalista

El punto de partida es la definicion de sociedad comercial que Schumpeter
establece en Capitalismo, Socialismo y Democracia:
Sociedad comercial estd definida por un patrén institucional del cual solo
debemos mencionar dos elementos: propiedad privada de los medios de
produccién y regulacién del proceso productivo por medio de contratos (o
gerencia o iniciativa) privados. (...) Una sociedad comercial no es idéntica a la
sociedad capitalista. La Gltima es un caso especial de la primera definida por el
fendmeno de la creacién del crédito; por la practica, de la cual derivan varias
caracteristicas destacadas de la vida econémica moderna, como financiar
empresas con crédito bancario, i.e., con dinero (papel moneda o depdsitos)

manufacturados para ese propédsito’ (2003/1976, p. 167).

15 Usaré Valor(es) con mayuscula cuando me refiera a los principios mediante los cuales se evalia la
realidad y con mindscula cuando se trate de la comparacién y estratificacién entre diversas entidades.
1 Traduccién propia de la version inglesa, texto original:
Commercial society is defined by an institutional pattern of which we need only mention two elements: private
property in means of production and regulation of the productive process by private contract (or management or
initiative). (...). Nor is commercial society identical with capitalist society. The latter, a special case of the former, is

defined by the additional phenomenon of credit creation—by the practice, responsible for so many outstanding
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Utilizo esta definicién como punto de inicio, porque a diferencia de otras mas
sintéticas como las de Samuelson & Nordhaus'” (2010, p. 656), Astudillo & Paniagua'®
(2012, p. 12) o la RAE" (2019¢), contempla el aspecto monetario. Alrededor de este
fenémeno, en particular el crédito para la vivienda gira la critica de esta investigacion.
Pero tiene un alcance mayor, en tanto que ayuda a delinear un sistema de clases mas
amplio que explica las transferencias de riqueza, asi como las crisis constantes de este
modo de produccién.

No se retoma la estructura social-productiva capital-proletariado de Marx, porque
es insuficiente para comprender, incluso en su forma més elemental, las dinamicas
distributivas de este tipo de sociedad comercial. Al no contar con una teoria adecuada
sobre el dinero, intuiciones acertadas de este autor acerca de la naturaleza distinta
del dinero-crédito en relacién al oro (1985/1867, pp. 164-173) y el privilegio de ciertos
actores alrededor de la manufactura de medios de pago (2009/1894, pp. 671-703),
nunca maduran en “la correcta comprensién de que el funcionamiento de un sistema
econdmico (capitalista) inicamente se puede adquirir cuando la economia se analiza
desde el principio como una economia monetaria“? (Graziani, 1989, p. 1).

Curiosamente Schumpeter no menciona explicitamente al mercado en su
definicién. No obstante, el intercambio mercantil, es implicitamente una operacién
contractual privada, en la cual dos partes acuerdan las condiciones de un canje. Este
puede ser sumamente breve como una compra que se decide y salda
inmediatamente o extendido como la adquisiciéon de una vivienda o la venta de la
fuerza de trabajo durante un periodo prolongado.

Esta definicién inicial es Gtil para delinear la estructura institucional, de clases
sociales y, en cierto grado, la forma particular que adquiere el Estado; pero es

pertinente adicionar un objetivo general que de pie a un sistema de Valores e ideas

features of modern economic life, of financing enterprise by bank credit, i.e., by money (notes or deposits)
manufactured for that purpose (Schumpeter, 2003/1976, p. 167).
7 Definicién de Samuelson y Nordhaus:
Un sistema econdémico en el cual la mayor parte de la propiedad (tierra y capital) es privada. En tal economia, los
mercados privados son el vehiculo principal para asignar recursos y generar ingresos.
Traduccién propia, texto original:
An economic system in which most property (land and capital) is privately owned. In such an economy, private
markets are the primary vehicles used to allocate resources and generate incomes (2010, p. 656).
8 Esta definicién tiene un énfasis marxista, estableciendo el sistema de clases en el corazén del
concepto. Tal distincion de clases que aqui se ha descartado, no obstante, tiene un aspecto a destacar,
el establecimiento del objetivo general del lucro:
Sistema basado en el predominio de la empresa privada en la organizacién econémica. Los medios de produccién
son propiedad de cierto sector de la sociedad: los capitalistas; el resto de los miembros de la sociedad (la gran
mayorfa), no posee sus propios medios de produccion; trabajan como asalariados. La produccion de bienes y
servicios estdn a cargo de empresas cuyo objetivo es obtener el maximo de ganancias posible (Astudillo Moya &
Paniagua Ballinas, 2012, p. 12).
9 Definicién del diccionario de la Real Academia de la Lengua:
capitalismo. Sistema econémico basado en la propiedad privada de los medios de produccién y en la libertad de
mercado (RAE, 2019c).
20 Traduccién propia de la versién inglesa, texto original:
a correct understanding of the workings of the economic system can only be acquired if the economy is analyzed

from the outset as a monetary economy (Graziani, 1989, p. 1).
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que expliquen vy justifiquen este patrén juridico. Como primer paso hacia este

objetivo, definamos al elemento que le da nombre al modo de produccién.

a. Conceptualizacién de capital

Solamente una fraccién de los medios de produccién, puede considerarse capital.
Samuelson & Nordhaus lo establecen de forma muy vaga, como “parte de la triada
de entradas (input) productivas (tierra, trabajo y capital)” 2! (2010, p. 656). Esta base
es insuficiente, para comprender el paso de un medio de produccién a esta categoria.

Para que esta transmutacién suceda se debe cumplir una condicién indispensable:
que el mencionado medio de produccién sea susceptible a generar una ganancia.
Idea que revela otra deficiencia de esta definicién, ya que la tierra y el trabajo en si
mismos pueden adquirir esta connotacién bajo ciertas condiciones, convirtiéndose en
capital natural y capital humano respectivamente. Estos autores mas bien describen
al conjunto de técnicas y herramientas, dedicadas a la producciéon: el capital
tecnoldgico.

Es mas util regresar al origen de la teoria burguesa con Adam Smith quien lo
conceptualiza como aquella parte de la acumulacién o valores (stock) de la cual se
espera obtener ganancias, distinguiéndola de la fraccién que esta destinada al
consumo (2007/1776, p. 214).

Entonces las materias primas, técnicas, tecnologia, etcétera, seran capital cuando
posibiliten la produccién o intercambio de bienes y servicios con el fin dltimo del
beneficio econémico para la entidad que los ostenta.

Sobre la base de Adam Smith y lo que enuncia el diccionario? (RAE, 2019d)
(COLMEX, 2020a), para fines de esta discusién se establece:

capital
Aquella parte del conjunto de bienes tangibles o intangibles destinados a
producir mayor riqueza.

Aunque estan intimamente ligados el capital es distinto a la mercancia, esta ultima
es el producto incorporado al mercado para su intercambio. Por otro lado, el primero
son aquellos instrumentos que posibilitan la creacién y el canje de mercancias.

Van desde aquellos que transforman fisicamente a la materia como sustancias
quimicas, herramientas, maquinaria, energéticos, etcétera; hasta aquellos que
modifican su percepcién o estatus legal, tales como el marketing, un cambio

legislativo que permite la participacién privada en una industria determinada o que

21 Traduccién propia, texto original:
In economic theory, one of the triad of productive inputs (land, labor, and capital) (Samuelson & Nordhaus, 2010, p.
656).
22 Definicion del diccionario de la Real Academia de la Lengua:
capital. Conjunto de activos y bienes econémicos destinados a producir mayor riqueza (RAE, 2019d).
Definicién del diccionario del espafiol de México:
capital. (Economia) Conjunto de bienes, como los medios o instrumentos de produccién, que invierte un empresario

para producir mercancias y otros satisfactores, cuya venta le dara una ganancia (COLMEX, 2020a).
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abre una reserva territorial a la explotacién comercial. Un elemento de la naturaleza
o la sociedad, puede convertirse en capital sin pasar por ser mercancia.

La educacién, por ejemplo, puede concebirse -y muchas veces asi sucede- como
la mera formacién de habilidades para obtener ganancias, es decir, generacién de
capital humano. Esto puede darse incluso cuando esta sea un monopolio del Estado,
accesible y gratuita para todos sus integrantes; encontrandose en efecto, fuera del
ambito mercantil.

Cotidianamente se utiliza el término capital para denominar a cierta acumulacién
de dinero que puede destinarse con libertad a una inversién productiva. En adelante
a este conjunto de valores se le denominaré capital financiero. Esto con la finalidad
de evitar la riesgosa equivalencia seméantica y conceptual entre dinero y capital;
distinguiendo claramente la tarea productiva, transformadora del mundo, de la mera

provisién de medios de pago.

Vivienda como capital
El problema de la mercantilizacién de la vivienda ha sido discutido
ampliamente (Palma, 2014) (Pirez, 2014) (Salinas Arreortua & Catelan,
2016) (Rolnik, 2017), y si bien este fenémeno no se niega, aqui sefialaré
uno paralelo, pero fundamentalmente distinto: la concepcién de vivienda
como capital.
Me refiero a la idea alrededor de los inmuebles, de ser siempre o casi
siempre susceptibles a generar una ganancia. Esta premisa suele aceptarse
incluso cuando su primer objetivo, al momento de la compra, es el
CoONsSUMO propio.
Normalmente se espera que una vivienda al regresar al mercado, obtendra
mas valor del que se empled en su adquisicion. Tratandose de un bien no
productivo, la Unica alternativa disponible para lucrar mediante la reventa
de un inmueble, serfa gracias al aumento del precio de la misma?.
Ademas, cuando tomamos en consideracién que la vivienda muchas veces
es la propiedad mas valiosa de los hogares, es natural que esta premisa
tenga un apoyo social extenso, al incidir directamente en la percepcién del
nivel de riqueza. Esto tiene implicaciones profundas para las politicas de
vivienda.
Reducir el valor de este bien para hacerlo accesible a sectores méas amplios
de la sociedad, significa afectar intereses individuales, no solo de los
grandes industriales o banqueros, sino de un sector significativo de la

poblacién que ya es propietario o estd pagando un préstamo hipotecario.

2 En el caso de que la vivienda se modifique, ya no es exactamente el mismo producto que se adquirié

en primera instancia.
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Para estos Ultimos significaria reembolsar un monto, ya de por si inflado
por los intereses, pero ahora ademés por un bien devaluado?.

La conceptualizacién de la vivienda como parte de la riqueza, en términos
monetarios, antes que pensarla como un producto para habitar es
problemético. Resulta en dindmicas que pueden tener graves
consecuencias sociales, tales como los créditos al consumo con un

inmueble como garantia®.

b. Acumulacién continua de capital como la razén de ser de la produccién

De las variadas motivaciones humanas, en el capitalismo, el lucro tiene un lugar
predominante. Existen, desde luego, otros impulsos que nos hacen participar en la
sociedad de diversas maneras: compartiendo con o perteneciendo a un grupo; asi
como realizando acciones productivas que no necesariamente estan orientadas al
intercambio mercantil, sino que se realizan porque se disfrutan. Hay motivaciones
internas, que incluso se podrl’an considerar egoistas, pero no necesariamente implican
lucro, como el reconocimiento de nuestros pares o la bisqueda de prestigio. Todas
estas quedan en segundo plano ante la acumulacién de capital.

Esta avidez por obtener cada vez mas, adquiere una forma particular. Para
Wallerstein, este modo de produccién se distingue del de otras sociedades que
tuvieron practicas econémicas similares, por la dindmica perpetua de formacién y
acumulacién de capital; asi mismo, por la priorizacién mediante mecanismos
estructurales de aquellas practicas que tienen este fin (2006, p. 24). Es decir, se
acumula riqueza con el objetivo de generar méas y mas en un ciclo interminable, y a
aquellos actores que operan y prosperan bajo este principio se les celebra y
promueve.

Esta acumulacién es la medida del éxito individual que predomina en la sociedad,
se venera a quienes han obtenido o creado gran cantidad de capital y contintian
aumentandolo, sin importar la irracionalidad de esta dindmica productiva. Se les
admira incluso cuando para lograr este fin, se convirtieron, en términos cuasi
religiosos, en una fuerza de muerte: destruyendo a los ecosistemas, a los seres vivos
que habitan en estos, a sus congéneres e incluso a ellos mismos.

Desde el origen de la teoria burguesa encontramos esta tendencia. Adam Smith
exagera la importancia de esta motivacion egoista enunciando que “no es por la
benevolencia del carnicero, el cervecero o el panadero que ellos producen, sino por

un beneficio propio” (2007/1776, p. 16). El argumento es parcialmente vélido, porque

24 Esto sucede con el crédito al consumo en general, donde no se espera que e bien mantenga o
aumente su precio, algo que si sucede con la vivienda. No encontré informacién al respecto, pero serfa
interesante indagar si un cambio en la percepcién de la vivienda, como un capital que generaré un
retorno a largo plazo, incidiria en su precio.

% Es necesario hacer una precisién, ya que todos los préstamos hipotecarios tienen esta caracteristica.
Me refiero a los créditos al consumo que se otorgan con una garantia inmobiliaria de por medio, en

particular cuando esta es la vivienda principal.
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naturalmente aquellos que producen esperan una recompensa a sus esfuerzos; pero
también es cierto que hay multiples instancias en las que se distribuyen productos
por otros motivos, ya sean afectivos o solidarios.

La donacién es el medio de transmisién primario de productos, como sucede
entre madre e hijo. El alimento entregado sin recibir nada a cambio, es un acto que
no se explica con el interés propio, sino por el impulso de la especie en particular y
la vida en general por perpetuarse. Esta fuerza reproductiva colectiva es la que dirige
fundamentalmente la transferencia de excedentes y hariamos bien en reconocer este
hecho y trasladarlo a la organizacion social?®.

Tampoco hay que romantizar las donaciones, sobre todo en las formas que han
adquirido en las sociedades contemporaneas. En gran medida la desigualdad
prevalente se debe a transmisiones intergeneracionales de riqueza al interior de los
sectores mas privilegiados, las cuales no han sido debidamente restringidas por el
Estado.

Mas que el trabajo de Adam Smith, resulta problematica la interpretacion que sus
seguidores han hecho de sus palabras. En una lectura matizada, la recompensa
individual que tanto se celebra, bien podria tener otra naturaleza: desde el
sentimiento de superioridad, hasta una sensacién de pertenencia. En cambio, los
promotores del capitalismo, han hecho analogo el interés propio con ganar dinero.
Extendiendo la idea de que el beneficio econdmico privado es la condicién basica
para emprender cualquier actividad productiva.

Esta premisa junto a otra interpretacién, también muy extendida, y en realidad
fabricada de la mano invisible?”, han creado una combinacién poderosa. Por un lado,
las decisiones productivas deben justificarse por sus posibilidades de lucro; a lo que
debemos sumar la creencia de que al cumplirse tal requisito el resultado sera
socialmente 6ptimo.

Anwar Shaikh critica esta conclusién trasladando términos psicolégicos al analisis
econdémico; un individuo que se comporta de esa forma, pensando Unicamente en si
mismo, es un psicopata (2012/06, p. 5). Cuanto crédito se le puede dar a la idea de
que si todos actuamos como tales el resultado serd un sistema productivo y

distributivo que beneficiara a la sociedad en su conjunto.

2 Todos los seres humanos que hemos llegado a la adolescencia, existimos gracias a la donacién
recibida de nuestros padres o de alguna otra entidad como un orfanato. Por mas que la presencia del
mercado en el discurso y la ideologia sea tan preeminente, es gracias a la transmisién unidireccional
de la donacién que podemos trascender la infancia.

27 En The Wealth of Nations (La Riqueza de las Naciones) la mano invisible es proteccionista. Se refiere
a la preferencia que tendria el capitalista en promover la industria doméstica, porque este
comprenderia que el interés nacional se alinearia con el propio (Smith, 2007/1776, p. 349).

Por otro lado, en The Theory of Moral Sentiments (La Teoria de los Sentimientos Morales) esta imagen
se refiere al altruismo, aquella fuerza impalpable que provoca la distribucién de los bienes necesarios
para preservar la vida a los pobres por parte de los ricos (Smith, 2005/1790, p. 165).

Paulatinamente la alegoria de la mano invisible se pervirtié en una imagen religiosa, que equilibra el
sistema econdémico capitalista y el intercambio mercantil, de tal suerte que sus resultados serén justos

y benéficos para la sociedad en su conjunto.
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Seria injusto culpar a Smith, pues sus ideas han sido deformadas
considerablemente por su cohorte, en particular la alegoria de la mano invisible, que
ha llevado el analisis econémico por el camino de la fe.

Mientras que las motivaciones que dirigen las decisiones productivas siguen
siendo variadas, sobre todo en lo individual; a nivel social la ganancia para la
formacién de capital, se ha consolidado como el fin Ultimo de las decisiones
econdmicas y la concepcién de politicas publicas. Esta premisa tiene sentido en el
caso particular de la corporacién capitalista, pero Gnicamente para una entidad de
este tipo, nunca deberia trasladarse al resto de las instituciones ni a los individuos.

La normalizacién del fin de lucro parece una obviedad, pero igualmente debe
observarse, ya que estd presente a tal grado en la forma de pensar que se ha
invisibilizado. Incontables discusiones se hacen dentro de este paradigma en lugar de
empezar cuestionandolo; como la peste imperceptible a la que me referia al principio
del apartado.

Ganancias y acumulacién se establecen como metas de entidades que deberian
regirse con principios muy distintos, tales como las instituciones religiosas, de la
sociedad civil, de salud, educacién o el Estado en su conjunto. Se supondria que estas
se encargan del bienestar material y espiritual de la sociedad, en lugar de enfocarse
en extraer valor de la misma y/o mantener la ficcién del equilibrio o ganancia
contable. Asi mismo, estos Valores han sido interiorizados por amplios sectores de la
poblacién, lo cual resulta en el sacrificio de la salud, la felicidad y el amor personal, a
cambio de la formacién y acumulacion de capital®.

La educacién, una vez més, es un buen ejemplo. Tener una carrera universitaria,
desde esta perspectiva, es la formacién de un capital propio; algo mediante lo cual
se puede acceder al mercado y obtener una mayor parte del excedente a través de
una mejor remuneracién. En lugar de concebirse principalmente como un proceso
que mejorarad la comprensién del mundo, para posteriormente a través de este
conocimiento transformarlo para bien o simplemente disfrutar con mayor intensidad
de nuestra existencia.

Esto también sucede con otros recursos. El agua, Gnicamente adquiere valor en el
sistema convertida en capital, cuando mediante mecanismos legales se puede
acaparar, embotellar y, eventualmente, intercambiar con el fin de obtener una
ganancia. La lluvia, aunque esté constituida por la misma sustancia, no es capital, por
la imposibilidad de lucrarse con ella, al menos hasta el momento.

Este ciclo perpetuo va devorando cada vez mas aspectos de nuestro ser humano

y del entorno natural: la selva tropical por si misma es inttil para el sistema econémico

2 El caso més extremo, es lo que en Japdén se denomina karoshi, que designa a la muerte repentina
por sobre-trabajo, en este pais es un fenémeno suficientemente comin como para ameritar un término
especifico. Asi como lo es el que designa al suicidio derivado del estrés laboral: karojisatsu
(International Labour Organization, 2013).

Si bien en otros contextos la muerte repentina por el estrés laboral es menos frecuente, la degradacién
de otros aspectos de la vida personal es un fenémeno dolorosamente comun. Por ejemplo, en la

Ciudad de México se pierden 158 horas al afio en el trafico en promedio por persona (INRIX, 2020).
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analizdndola desde la inmediatez del lucro, por lo tanto, se justifica su devastacién
para criar ganado, cultivar soya o hacer condominios; para transmutarla en capital.
Esta presién va intimamente ligada con el proceso de privatizaciéon. La ganancia
como proceso individualizado, entra en conflicto constante con la creacién de riqueza
desde una perspectiva de cooperacién y, sobre todo, con la distribucion de la
produccién. La personalizacién del beneficio, resulta también en un énfasis
competitivo, que se manifiesta a nivel individual, corporativo e inclusive en las

relaciones econdmicas entre los Estados.

c. Conceptualizacién del capitalismo

Incorporando la aportaciéon de Wallerstein a la base de Schumpeter, es posible
establecer una definicion del modo de produccién adecuada para continuar la
discusion. Esta es al mismo tiempo suficientemente amplia como para abarcar
variadas expresiones del capitalismo, pero a la vez apta para distinguir este modo de
produccién del feudalismo y el socialismo.

Si se intenta utilizar la plantilla aplicada para la construccién de la definicién de
vivienda, adoptada de Foucault (1968), surge una diferencia significativa. No hay una
base biolégica directa que sustente esta forma de producir. Economia y lenguaje
estan presentes de manera clara y, desde luego los agentes siguen siendo animales.
Pero no hay una causalidad natural directa para ser en el mundo de esta manera, por
lo tanto, podemos transformarla sin dejar de ser humanos.

Capitalismo

Sistema econémico caracterizado por la propiedad privada de los factores de

produccién® y la regulacion del proceso productivo por medio de contratos,

gerencia y/o iniciativa privados.

Se distingue de otras sociedades comerciales por el fenémeno de la creacién

del crédito, es decir la manufactura de medios de pago para promover

empresas productivas y fomentar el consumo.

El objetivo primordial es la continua formacién y acumulacién de capital, que

consiste en aquellos bienes tangibles e intangibles destinados a incrementar

la produccién y esta finalidad se promueve estructuralmente.

De las caracteristicas mencionadas, la investigacion se enfoca en el fendmeno de
la creacién del crédito, el cual se ve con detalle en la tercera parte del capitulo. La
definicién, como indiqué al principio de esta seccién, no se menciona explicitamente
al mercado, pero es dentro de este espacio en donde se establecen la mayoria de los
acuerdos mediante los cuales se intercambian dinero, fuerza de trabajo, productos y
servicios. A continuacién, se discute este mecanismo y su relacién con los derechos

humanos.

27 Suele enfatizarse la propiedad privada de los medios de produccién, como rasgo distintivo, aqui se
utiliza el término factores que es mas amplio, contemplando también la fuerza de trabajo, que se
constituye como propiedad privada. El Estado capitalista no tiene un reclamo sobre el potencial

creador de sus habitantes, debe adquirirlo como si fuera un agente privado.
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1.2.2 Centralidad del mercado como mecanismo para el intercambio
de productos

La discusiéon acerca de los méritos y flaquezas del mercado estd sumamente
ideologizada, tanto defensores como detractores se aferran a sus posiciones con
fervor y fundamentalismo religioso. Los primeros le atribuyen virtudes fuera de
contexto y abogan en demasia por permitir que las dindmicas intrinsecas a este
mecanismo guien los procesos econémicos; o bien, en el otro extremo, se le atribuyen
todas las injusticias distributivas presentes en nuestras sociedades™®.

Independientemente de preferencias ideoldgicas, es un mecanismo sumamente
atil, capaz de incorporar los ciclos de retroalimentacién de un sistema productivo tan
complejo como el que existe actualmente. Reacciona y se adapta a los cambios
sociales y tecnolégicos con relativa rapidez, sobre todo si lo comparamos con la
planeacién centralizada; ademés permite el intercambio de bienes y servicios de una
diversidad desconcertante. Adicionalmente, en sus dindmicas participa practicamente
la totalidad de la poblacién por lo cual, potencialmente podria utilizarse como una
herramienta de planeacién descentralizada y democrética de la produccion.

Desde luego para que esto suceda deben cumplirse una serie de condiciones
sociales y econémicas radicalmente distintas a las actuales, en particular, paliar las
asimetrias entre los participantes. La posibilidad de que el mercado se convierta en
un espacio democratico implica que la mayor parte de la poblacién pueda participar
en él con decisiones informadas y, desde luego, con poder de compra.

En un debate generalmente estrecho, entre adversarios intransigentes, la
discusion pierde matices y se concentra en la bondad o perversidad intrinseca de este
mecanismo. En lugar de reflexionar alrededor de la manera de mejorar las
condiciones en que la mayoria de la poblacién accede a este, o comprender con
mayor profundidad sus limites como herramienta de distribucién social, y de esta
manera aprovecharlo apropiadamente.

El canje de excedentes ha existido a lo largo de la historia, pero estos nunca
habian sido tan significativos como en el periodo posterior a la Revolucién Industrial.
En una sociedad comercial, en la cual se produce predominantemente para el
intercambio, ante la multiplicacién y especializacién de los productos, el mercado es
el espacio ideal para realizar transacciones y como fuente principal de informacién
para aquellos que toman decisiones productivas.

Tampoco perdamos de vista que gracias a las interacciones que se dan dentro de

él, se forman relaciones que frecuentemente van mas alléd de lo econémico de gran

30 Al inicio de esta investigacién, me encontraba mas cerca de esta Ultima opinién, y a lo largo del
desarrollo de la discusion paulatinamente me aproximé a la primera. Evitando conscientemente los
excesos comunes de sus promotores quienes defienden la aptitud del mercado para resolver todos los

problemas distributivos de la humanidad.
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importancia para la sociedad. Vinculos afectivos y relaciones de confianza que
transforman nuestras vidas, ademas del aparato productivo.

Este mecanismo se ha vuelto primordial para distribuir bienes, aunque se trata
mas bien de mercados especializados, que suelen enfocarse en algin tipo de
producto o servicio cada uno con reglas y cédigos particulares. Dentro de esta
diversidad, generalmente comparten el uso de alguna encarnacién del dinero como
herramienta para mediar el intercambio; en unidades monetarias se tasan los valores
y por medio del dinero o el crédito se finalizan las transacciones.

a. Distorsién mercantil®'

Suele hablarse de mercados distorsionados, lo hacen sobre todo aquellos que
defienden el libre comercio y atacan la intervencién gubernamental en la economia®2.
No obstante, en principio, estos son una distorsién en el proceso de producciéon-
consumo; un paso extra entre la generacion del bien satisfactor y la negacién de la
necesidad o el deseo. Cuando observamos la relacién entre estos y el producto fuera
del mercado, en una economia de subsistencia, distinguiremos claramente como este
distorsiona la distribucién y la produccién.

En la Figura 1.02 se muestra como opera la produccién de subsistencia
comparada con la mercantil, en la primera las necesidades determinan la produccién
de bienes; la relacién es muy sencilla pues en este caso se generan productos que las
niegan directamente. Los individuos de la sociedad primitiva con urgencia por comer
recolectaban, cazaban, pescaban, en resumen: producian alimento. Si carecian de
refugio, entonces fabricaban tiendas, construian chozas o se alojaban encuevas.

Esta relacion predomina en aquellos modos de producciéon enfocados en el
autoconsumo, no Unicamente en sociedades incipientes; también en civilizaciones
complejas y con culturas ricas.

Por su naturaleza, puede coexistir con una economia de mercado, Wallerstein
observa que cualquier actividad realizada por los miembros del hogar para solucionar
una necesidad propia es parte de la economia de subsistencia, tales como prepararse
los alimentos o lavar los trastes (2006, p. 33).

En una sociedad comercial la relacién con el producto es mas compleja, ante la

prevalencia del mercado como mecanismo de adquisicion. Un bien que se incorpora

31 La exposicién a la idea del mercado como una distorsién del proceso productivo, sucedié cuando la
enuncié Steve Keen (1958, Sidney, Australia) en su podcast [Programa grabado demandable
inmediatamente]: Debunking Economics. Si bien no profundizé al respecto, pues no era el tema en
cuestion, la frase inicié la reflexion que se plasma en este apartado.

Naturalmente revisé sus publicaciones académicas, pero estas tratan sobre otros aspectos de la
economia. Asi mismo reconozco que no recuerdo el episodio especifico en donde lo menciond. En la
fuente coloco la referencia donde se encuentran todos los programas (Keen & Dobbie, 2020).

32 En particular los promotores del modelo neoliberal (destaca Milton Friedman; Brooklyn, 1912),
influenciados por la Escuela Austriaca del pensamiento econémico que tiene una posicién antagénica
a practicamente cualquier intervencién gubernamental en el proceso econémico mas alld de la
proteccion de los derechos de propiedad (Friedrich Hayek; Viena,1899) (Ludwig von Mises; Lemberg,
1881).
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a este se convierte en mercancia
y, para poder intercambiarse,
este debe responder a |la
demanda.

La necesidad o el deseo por si
mismos no transmutan en
demanda, para que esto suceda
deben estar acompafiados de
solvencia, métodos de pago o
crédito suficientes para realizar la
transaccion.

La distorsion ocurre debido a
que la produccién responde a la
demanda, no a las necesidades
urgentes. Por lo cual es comun
observar la manufactura de
bienes superfluos en lugar de
aquellos basicos.

Ademas, existe un enorme
espacio para la interpretacién por
parte de los productores en
cuanto a las necesidades y
deseos de los consumidores. El
mercado provee de informacién
fidedigna con respecto a ciertos
productos, pero cuando se
introduce una mercancia
novedosa, hay un enorme grado
de especulacion.

Con la expansién de las
posibilidades productivas ocurre
otro fendémeno, la inversidn
causal. En una economia de
subsistencia, surge la necesidad y

se responde a esta con un

producto que la solventa:
hambre-alimento, sed-agua,
resguardo-vestido, etcétera.

Ahora ocurre lo contrario, nuevas mercancias se incorporan a la oferta y crean su

propia demanda. Surgen constantemente productos novedosos que se convierten en

carencias entre los consumidores y, si el capitalista es habil, las convertird en un deseo

para un grupo solvente, se creard la demanda y se concretara el ciclo de produccién

e intercambio.
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El consumo® sigue quedando fuera del &mbito del mercado, es una relacion entre
el producto y el usuario. Depende de la correspondencia del bien con la necesidad o

el deseo del consumidor.

b. Derechos humanos y mercado

La aproximaciéon mercantil para solventar los derechos bésicos se ha extendido
durante las Ultimas cuatro décadas en todo el mundo. Mas que tomar una posicién a
favor o en contra, en principio, sefialaré un hueco légico en el corazén del argumento
de quienes defienden esta postura.

Aquellos que abogan por dejar que los bienes de primera necesidad se
distribuyan exclusivamente por medios mercantiles, apartan la mirada de la
imposibilidad de grandes sectores sociales de acceder a los bienes dentro del
mercado. El mecanismo serd democrético, pero la posibilidad de cada individuo de
participar depende de su nivel de acumulacién. El cual, frecuentemente estd
determinado por factores fuera de su control, ajenos a su participacion en la
produccién u otro tipo de méritos sociales o econémicos.

Como sefalé en el primer apartado los derechos humanos pueden separase en
dos grandes grupos, los que contemplan las libertades civiles y aquellos que
significan una prestacién. La vivienda se encuentra en el segundo, requiere de la
provision de un bien de consumo para su consecucion.

Aceptando que estos derechos son universales, si se opta por la distribucion
mercantil de los productos que los materializan, entonces, necesariamente el Estado,
debe proveer de los medios -ya sean monetarios, cupones u otro instrumento- para
que todos los sujetos de derecho puedan adquirirlos. De otro modo el mercado es
simplemente un mecanismo de exclusién, pues la necesidad social no se convierte
directamente en demanda efectiva.

Adicionalmente, si se defiende esta postura con el argumento de que 'los servicios
serdn mejores gracias a la competencia entre proveedores’, se debe dar suficiente
poder de compra a los derechohabientes para elegir entre al menos dos opciones en
el mercado: ya sea entre una pluralidad de seguros de salud, entre varias viviendas,
dos o més escuelas, etcétera.

Reconociendo lo que esta postura mercantilizadora implica, esta puede ser
discutida y eventualmente aceptarse o descartarse por sus propios méritos. En ciertos
casos, como la distribucién de alimentos, el mercado es apropiado, en tanto que los
gustos y necesidades son variados. Una distribucién centralizada y uniforme es poco
deseable en este caso.

En el tema de la salud, la inherente ineficiencia del mercado lo descarta como
solucién 6ptima para solventar este derecho, es mejor tener un producto dnico -el

sistema de seguridad social universal- al cual se puede acceder en los momentos de

33 Se considera consumo como el acto personal de la negaciéon de la necesidad, desligado del término
de la Sociedad de Consumo, que se refiere a aquel arreglo institucional en el cual la multiplicacién de

necesidades y deseos se promueve estructuralmente.
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urgencia. Esto no significa necesariamente que no existan alternativas en cuanto a
doctores y procedimientos, pero el acceso al producto general, el sistema de salud,
debe estar fuera del ambito mercantil.

Referido a la vivienda, una aproximacién hibrida resulta méas apropiada. Esto
significa la provisién de alojamiento basico garantizado para todas las personas,
evitando la exclusién de los sectores cuya necesidad no se traslada a la demanda por
su escaso poder adquisitivo; y, de forma paralela, un mercado bien regulado para
aquellos con medios para acceder a la vivienda por si mismos.

En cualquier grado que se aplique la estrategia mercantil como solucién
distributiva para los productos y servicios bésicos, esta siempre debe ir acomparada
del poder de compra para no convertirse en un mecanismo de exclusiéon. De otro
modo, el Estado debe garantizar la prestacion fuera del ambito mercantil.

Distribuir productos de consumo basico universalmente, no deberia dar pie a
polémica ninguna, se trata simplemente de la consecuencia l6gica de la adopcién de
los derechos humanos. No obstante, existe una contradiccién entre este paradigma
y la forma en que nos entendemos dentro del sistema productivo, valorandonos

principalmente por nuestro papel econémico.

1.2.3 Productivismo y meritocracia productiva

La evolucién acelerada de los medios de produccién y las relaciones sociales
alrededor del sistema econémico, hace obsoletas ideas revolucionarias relativamente
rapido. Por ejemplo, el respeto a la propiedad privada que en el contexto de la
transicién feudal-capitalista significaba una emancipacién de las estructuras
dominantes, ahora es un mecanismo que calcifica la estructura social. En esta seccién
se discuten dos ideas asociadas, el productivismo y la meritocracia productiva.

Juzgar positivamente a aquellos que aportan con su trabajo a la produccién y a
los que crean nuevas tecnologias no es nada nuevo. Lo que ha cambiado es la manera
en que esta valoracién se realiza, cuales son los otros aspectos que se toman en
cuenta y que espacio ocupan en la ideologia.

La idea de la meritocracia productiva se arraiga cuando el incipiente capitalismo
tenfa todavia un caracter revolucionario. Con independencia de la explicacién que se
adopte con respecto a su origen, agrario o mercantilista; una vez que las relaciones
de produccién se trastocaron, fue necesario crear una forma de pensar distinta que
creara el espacio y posteriormente justificara el ascenso de la burguesia, es decir, que

contemplara la movilidad social ausente en gran medida durante el feudalismo.

a. Papel revolucionario, movilidad (e inestabilidad) social

Los primeros tedricos pro-capitalistas sostenian que era deseable Ia
transformacién que convertia a los burgueses en la clase dominante en detrimento
de los terratenientes feudales. Cualesquiera que hayan sido las deficiencias del

analisis de Adam Smith o David Ricardo, este argumento en particular es bastante
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solido: priorizar a las clases productivas sobre las rentistas en el arreglo social (Smith,
2007/1776) (Ricardo, 2001/1821).

Después de todo, los primeros son una fuerza productiva y no simplemente
extractores de renta. Desacreditada la idea de que la clase social esta determinada
por la cuna, el aporte a la produccién se convierte -o deberia convertirse- en la
variable principal para determinar el lugar en la jerarquia social: la meritocracia
productiva.

Paulatinamente esta idea se extendié mas alla de la pugna entre la nobleza y la
burguesia y se incorporé de forma mas extensa a la ideologia. Anthony Giddens

|u

define productivismo como el “ethos en el cual el trabajo, como empleo pagado, se
ha separado de otros aspectos de la vida” y este “define si los individuos se sienten
o no valorados” 34 (1994).

Este punto de vista rebasa la percepcién individual, los emprendimientos sociales
se justifican ante todo por su generacién de empleo, incluso cuando tengan
consecuencias negativas en otros ambitos sociales y ambientales. Esta idea
productivista resuena con el objetivo sistémico de perpetua formacién y acumulacion
de capital de Wallerstein (2006, p. 24). Bajo esta perspectiva la principal razén de ser
de las personas es producir y acumular capital dentro de un sistema econémico en
perpetuo crecimiento.

Esta idea se encuentra enraizada en lo mas profundo de la modernidad, en las
construcciones tedricas capitalistas y socialistas. Marx coloca el foco en la labor
transformadora de los trabajadores para criticar el nuevo orden social y su gran costo
humano, pero desde este enfoque productivista; el argumento central de E/ Capital,
es que el mérito de los asalariados es mayor que el de los burgueses (1985/1867). La
valoracién de las personas de acuerdo a su aportacién a la produccién se mantiene
intacta, simplemente se hace la estratificacién desde perspectivas distintas.

Michael Hudson sugiere que la teoria del trabajo-valor establecida por los
economistas clésicos, que posteriormente afindé Marx, surge mas bien, para
desacreditar a los rentistas que para justificar la estructura capitalista; mediante esta
se establece un antagonismo entre las clases productivas y las meramente
redistributivas, con un énfasis en la burguesia que todavia tenia un papel
revolucionario (2015, pp. 14-15). Esta idea fundamental como justificacion del
capitalismo, transformé radicalmente la forma de pensarnos, pero sin resolver la
critica central: la extraccién de renta, que simplemente adopté nuevas formas.

Esto no significa que no hubiera avances, el derecho a gobernar se ha socializado
en gran medida, cuando hace algunos siglos estaba restringido -o privatizado- a un
grupo selecto, la ciudadania se ha extendido a sectores impensables durante el

feudalismo. También, el transito entre clases socioeconémicas estd incorporado

34 Traduccioén propia, texto original:
an ethos in which “work”, as paid employment, has been separated out in a clear-cut way from other domains of
life.

[work] defines whether or not individuals feel worthwhile or socially valued (Giddens, 1994).
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ideoldgicamente al sistema, el cual tedricamente y en varios aspectos practicos es
mas justo que los precedentes®.

Aunque en la realidad, el grado de movilidad es limitado y la distribucién de la
riqueza no refleja de manera fidedigna el aporte a la produccién®. La imposibilidad
de establecer un sistema de clases estatico, como en modos de produccién
anteriores, resulta en una inestabilidad en la estructura social sin precedente. El
Estado capitalista tiene entre sus prerrogativas ofrecer y promover oportunidades de
movilidad social.

Esta existe en cierto grado, al momento de escribir estas lineas [2020], el hombre
mas rico del mundo es Jeff Bezos, quien, si bien crecié en un entorno de privilegio en
comparacién a la poblacién en su conjunto®, no heredé la posicién suprema como
hubiera sido el caso en el feudalismo.

Carlos Slim tampoco heredé la riqueza que lo hace la persona més adinerada de
México, también surgié de un entorno de privilegio, pero el grueso de su fortuna es
resultado de la suerte de encontrarse en un momento de gran coyuntura
privatizadora®® en los 1990's y su habilidad para cultivar relaciones con el poder
politico que finalmente le resultaron extremadamente provechosas.

Desde este paradigma productivista es facil desacreditar al feudalismo o a
cualquier otra estructura social predominantemente hereditaria, sin embargo, es
insuficiente e inadecuado para abordar la estructura de una sociedad
tecnolégicamente avanzada. La discusion de los méritos productivos personales o de
clase ha demostrado ser inltil, pues cada grupo lo hace desde su perspectiva propia.

En el contexto del cambio climatico, los limites del productivismo son evidentes,
es antagénico con la sustentabilidad -de hecho, con la propia fisica-, el planeta tiene
recursos limitados, por lo cual un crecimiento perpetuo es imposible. El nivel de
consumo de los recursos naturales es insostenible, pero detenerlo es contrario a esta

manera de pensarnos y concebir al sistema econdémico.

3 Los problemas con el modo de produccién capitalista son evidentes, pero es importante tener una
perspectiva histérica para evaluarlo con justicia. La explotacién que sucede con frecuencia en las
economias contemporaneas queda bien parada cuando la comparamos con la posibilidad, durante el
esclavismo, de que alguien fuera duefio absoluto de una vida.

Existen mecanismos que calcifican la estructura social, pero estos generalmente son residuos feudales,
mas que institucionalizaciones verdaderamente capitalistas, segun el sistema de valores que se revisé
con anterioridad.

3 Durante la crisis desatada por la pandemia del COVID-19, se observé que aquellos que realizaban
actividades que se juzgaban esenciales tenian una remuneracioén relativamente baja, considerando que
si detenfan su labor productiva la sociedad humana organizada entraria en crisis (McNicholas &
Poydock, 2020).

37 Jeff Bezos recibié de sus padres un préstamo por USD 250,000.% para iniciar la compaiia que hoy
es Amazon (Mejia, 2018). Si bien parece poco ante la valoracién actual [2020/11/20] de su fortuna en
USD 182,000,000,000.%, es una cantidad inalcanzable en un préstamo para miles de millones de
personas.

% Una persona con una habilidad similar o superior para especular en la bolsa y los negocios, no
contarfa con un ambiente tan favorable a las privatizaciones, como cuando Carlos Slim adquirié

teléfonos de México en 1990.



FINANCIAMIENTO DE VIVIENDA DENTRO DEL CAPITALISMO

El productivismo abarca al capitalismo y, en gran medida, al socialismo. El
equilibrio con la naturaleza no estd contemplado particularmente en el primero y
varias iteraciones del segundo, como lo demostré la experiencia del Siglo XX.

En cuanto a la meritocracia productiva esta sirvi6 muy bien como idea
revolucionaria social, pero es incapaz de adaptarse a una realidad en la cual cada vez

la aportacién humana directa en la produccién es menor.

b. Obsolescencia de la meritocracia productiva ante la Revolucién
Industrial

El empuje constante de la frontera productiva contrasta con la evolucién a un
ritmo mucho menor de las instituciones que regulan a las sociedades humanas y el
propio entendimiento del sistema productivo.

No se han desarrollado mecanismos institucionales efectivos ni -en mi opinién -
una narrativa ideoldgica alterna coherente y convincente que permita a la sociedad
transformar la manera de dirigir la produccién y distribuir el excedente; de tal forma
que la primera no devaste al entorno natural y la segunda resulte en el mayor
beneficio social. Es decir que se garantice un nivel de consumo minimo que
materialice lo que hoy tenemos entendido como derechos humanos.

Al contrario, la desigualdad econémica se dispara de la mano de la depredacion
ambiental. En la busqueda de un crecimiento perpetuo que disipe las tensiones
sociales, se confia en el desarrollo tecnolégico como respuesta a las carencias de la
poblacién.

Pero mas que un déficit material, existen bloqueos institucionales e ideolégicos.
Las soluciones técnicas resultan insuficientes, estdn construidas sobre un sustento
endeble, ya que la problematica se encuentra esencialmente en el orden politico:
decidir qué y cémo producir, y la manera de distribuir los frutos de esa produccion.

En relacién al tema en particular de esta investigacién, recursos técnicos,
materiales y humanos para proveer de vivienda a la totalidad de la poblacién, al
menos en el caso de México, y en gran parte de las naciones del mundo, existen. El
problema fundamental es la carencia de un sistema sociopolitico que canalice los
recursos a la solucién de vivienda, en detrimento de obras tales como centros
comerciales, rascacielos corporativos, edificios de gobierno lujosos y redundantes,
por mencionar algunas.

La falta de un método politico que priorice la produccién desde un enfoque social,

es un fenémeno global que se da en el conjunto de los Estados. Tal condicién es

37 Me refiero a la contribucién que, como individuos, hacemos a la produccién. La acumulacién de
técnicas, herramientas, conocimiento y formas de organizacién (Capital social) desde luego son una
aportacién fundamental a la produccién.

40 Esta idea no es de ninguna manera novedosa; en sus inicios el estudio de las relaciones de
produccién se denominaba economia politica, entendiendo que el arreglo institucional de la sociedad
era fundamental para comprender la forma de producir. Fue hasta finales del siglo XIX con el desarrollo
de una visién mas matematizada de la economia que el aspecto politico se fue empujando a un

segundo plano.

31



32

MODELO ALTERNATIVO DE FINANCIAMIENTO DE VIVIENDA

histérica, pues siempre han existido problematicas que no han permitido conciliar el
desarrollo acelerado de los medios de produccién con la lenta evolucién de las formas
de organizacién social y las ideas que la explican, e incluso aquellas que pretenden
revolucionarla. La discusién alrededor del trabajo humano, sirve para ejemplificar esta
disparidad de los ritmos evolutivos.

La automatizacién es un tema que se ha vuelto relevante ante la posibilidad de
que ciertas tareas que emplean a un sector importante de la poblacién, como el
transporte, sean ejecutadas por méquinas. Este problema no es novedoso, solo su
escala y sus particularidades han ido cambiando, en lugar de los “oscuros molinos

satdnicos” 4’

ahora son los "frios robots sin alma’, aquellos que supondrian importantes
riesgos a nuestras formas de vida actuales.

Las primeras innovaciones de la Revolucién Industrial disminuyeron drasticamente
la contribuciéon humana en la produccién textil: un ejemplo es la lanzadera volante la
cual redujo a la mitad el trabajo humano necesario para crear un lienzo ancho de tela.
Un caso mucho mas dramatico es la hiladora Jenny, pues antes de su introduccién
cada operador tejia un solo hilo a la vez. Los primeros modelos permitian a cada
trabajador producir ocho hilos simultdneamente y en pocos afios el nimero llegé a
ciento veinte por cada empleado (Espinasse, 1874, p. 322).

La paulatina reduccién del trabajo humano en la produccién no es necesariamente
negativa, de hecho, deberia ser todo lo contrario, pues tiene el potencial de librarnos
de tareas y esfuerzos indeseables. El conflicto radica en no poder reconciliar este
potencial liberador con el constructo ideolégico que valora particularmente la
aportacién, o aparente aportacion, productiva y un sistema distributivo que requiere
de la participacién del consumidor en la maquinaria econémica remunerada para ser
merecedor de los frutos de la produccion.

La renta universal deberia haberse planteado en el Siglo XVIII, como la distribucion
social del aporte de la naturaleza en forma de materias primas y sobre todo energia;
asi como la contribucion de la técnica y la tecnologia, el conocimiento colectivo y
herramientas acumuladas por la humanidad.

Pero esta es impensable, ante la prevalencia del paradigma que valora a los
individuos de acuerdo a sus méritos productivos. En cambio, contindan las
discusiones estériles acerca de cual es la aportaciéon de determinada clase socio-
productiva.

Al extenderse el arreglo contractual entre la burguesia y el salariato en las
incipientes ciudades industriales del Siglo XIX, este se convirtié en la principal fuente
de tensién social y paulatinamente atrajo el reflector tedrico. El toma y daca entre

patronal y trabajadores es central en la arena politica, pues aspectos muy

41 El poema And did those feet in ancient time de William Blake (1811), contiene la frase Dark satanic
mills que interpreta frecuentemente como una critica a la destruccién de las relaciones sociales por las
nuevas formas de produccién. Esta connotaciéon negativa del avance tecnolégico permanece desde
los inicios de la Revolucién Industrial, la obsolescencia del trabajador es su mayor amenaza, pero
también resuena con otras criticas a los cambios en la forma de ser que acompafan ciertas

innovaciones, como la televisién o los teléfonos méviles.
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significativos de la vida cotidiana dependen de las condiciones de estos acuerdos.
Pero de manera preocupante se ha dejado de discutir el aspecto fundamental que
dio pie a esta idea: el antagonismo fundamental entre productores y no productores,
por lo tanto, rentistas.

El arreglo social estatico del feudalismo, desde luego, no pudo acomodar esta
nueva realidad de innovacién constante, pero la idea protocapitalista de la
meritocracia productiva se mantuvo y es ahora, uno de los mayores obstéaculos para
lograr un arreglo distributivo més armonioso. Se convirtié en un estorbo sin siquiera
resolver el asunto esencial, la extraccién de riqueza mediante la renta por parte de

unos cuantos gracias a privilegios legales.

1.2.4 Rentaq, el vestigio feudal irresoluto

El simple hecho de abordar este tema, después de tres Revoluciones Industriales*
es evidencia del retraso ideoldgico e institucional de las sociedades humanas
contemporaneas. El argumento de la meritocracia productiva, debié resultar en la
socializacion de la riqueza colectiva para que, por fin, nos distinguiéramos por el papel
econdmico, y, eventualmente, trascender esta condicién.

En cambio, mecanismos extractivos y privatizadores de los recursos comunes se
han multiplicado. En la siguiente seccién, se analiza la creacién del crédito,
probablemente el que tiene mayor relevancia en el sistema econémico actual. Pero
antes de criticarlo especificamente, conceptualicemos a la renta en su forma general,
para desacreditar su apropiacién individual.

En la forma més general, la renta es todo aquel ingreso no ganado®. El origen de
esta es natural, pero conforme la cultura y tecnologia se desarrollan, va adquiriendo

un caréacter social y cultural.

a. Renta natural
En su forma primigenia, la renta es lo que Henry George llama e

|u

regalo gratuito
de la Naturaleza” (sic) (2011/1879, p. 7), es decir, aquellas cosas utiles que han sido
creadas por la accién de las fuerzas naturales sin intervenciéon alguna del hombre: la
tierra, el agua, los metales, etcétera.

En esta categoria estan también aquellos procesos que generan y circulan los
recursos naturales tales como los ecosistemas, ciclos del agua y del carbén; asi como
los seres vivos que transforman elementos ambientales en cosas aprovechables por
los humanos como nutrientes o madera. La expresién méaxima de esta renta es la
radiacién solar, sin esta aportacion energética constante toda la actividad econémica,

los procesos productivos y la mayor parte de la vida se detendrian.

4212 Revolucién Industrial: invencién de la maquina de vapor. 22 Revolucién Industrial: petroquimica.
3? Revolucién Industrial: electrénica y telecomunicaciones.
4 Desde luego juzgar si cierto ingreso ha sido ganado depende de la manera en que esto se

conceptualice, los criterios contables que se utilicen para cuantificar la aportacién a la produccién.
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El trabajo consiste en dirigir estos procesos naturales para que resulten en
recursos Utiles al ser humano o algunos seres humanos. Este término tiene una
connotacién metafisica pues se le da un caracter especial a la transformacién en la
que media el esfuerzo del hombre, cuando en realidad es un proceso mas de la
materia y la energia, pero adoptaré tal paradigma en tanto que lo que se trata aqui
es un aspecto de la produccién social.

Aquellas utilidades de origen natural se encuentran distribuidas de forma desigual
en el Planeta, la renta diferencial son aquellas ventajas productivas de un espacio
sobre otro; David Ricardo lo expresa claramente: “la diferencia entre la produccién
obtenida cuando se emplea la misma cantidad de capital y trabajo” (2001/1821, p.
42). Este diferencial surge de las condiciones naturales de un espacio determinado:
latitud, longitud, contenido mineral del suelo, topografia, precipitacién, etcétera. El

ser humano no tuvo injerencia alguna en estas divergencias.

b. Renta cultural

Paulatinamente la renta va adquiriendo un caracter social y cultural que la va
desligando de las capacidades productivas naturales. Conforme la intervencién
humana en el medio va aumentando, lo que denominé renta natural, va perdiendo
este caracter y se vuelve cultural.

Tomemos el ejemplo de la produccién agricola, los procesos bioldgicos que
transforman la energia solar en energia quimica almacenada en los alimentos en forma
de nutrientes, se desarrollaron sin la intervencién del homo sapiens. No obstante, la
seleccion y reproduccion de aquellos organismos que realizan estos procesos de una
manera mas provechosa para fines del consumo humano, es fruto del trabajo. Las
variedades resultantes de la domesticacién de plantas y animales son parte del acervo
comun de la especie, asi como el lenguaje y la mayor parte de la tecnologia.

Estos procesos naturales y el conocimiento, pueden ser aprovechados por el
conjunto de la humanidad; si son Utiles para obtener una ganancia se convierten en
capital social. Es decir, aquellos saberes que son comunes a todos, pero que pueden
aprovecharse individualmente con fines de lucro.

En el estado actual de la produccién humana, la mayor parte de la renta es cultural,
es resultado de la capacidad creciente de intervenir en el ambiente por el ser humano
gracias a las herramientas y técnicas que ha desarrollado al lo largo de la historia y

sigue generando.

La definicion de renta que se enuncia a continuacién, abarca este continuo entre

el aporte natural y el cultural:

renta
Ingreso no ganado, resultante de la privatizacion del aporte natural y/o
cultural a la produccién; aquel que se obtiene gracias al reconocimiento
social de cierta apropiacién y no como recompensa a una contribucién
discernible a la transformacién del medio.
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Aunque en la practica la extracciéon de renta es sumamente comun, en las leyes,
se ha establecido en cierta forma la propiedad comin como la originaria y otras
formas como accesorios para promover la produccién y la formacién de capital (Ver
2.2.1 para el caso de México).

Si bien resulta contradictorio, dificilmente puede legitimarse la propiedad privada,
si no se asume que en un principio fue de todos y gracias a la evolucién social, quedé

en unas pocas manos, que la han ganado por sus propios méritos.

c. Encarnaciones de la renta dentro del capitalismo

Siendo el capitalismo una sociedad comercial, esta privatizacion se establece por
medio de contratos entre entidades particulares y el Estado. Los titulos de propiedad
tangible como intangible, concesiones y monopolios son ejemplos de acuerdos
mediante los cuales se permite la extraccién de renta.

Los titulos de propiedad mas comunes son aquellos relacionados con el territorio,
estos se han hecho mas diversos ante el desarrollo de las fuerzas productivas. Las
concesiones para extraer recursos naturales, como madera, minerales, petréleo o gas
son otra manera de privatizar el regalo de la Tierra. Aunque no se transfiera
legalmente la propiedad desde el Estado estrictamente hablando, si se genera una
ganancia sin mérito, al permitirse la mercantilizaciéon de la creacién natural, por parte
de una entidad individual.

Derechos sobre bienes intangibles como la propiedad intelectual o los procesos
industriales, son una manera de privatizar la cultura y la tecnologia. Asi mismo otorgar
un monopolio sobre cierto mercado resulta en una fuente de renta al beneficiario, ya
que puede mediante este acaparamiento de los consumidores, extraer mas valor del
que resultaria de la misma inversién de capital y trabajo en un contexto de
competencia.

En el caso particular del mercado inmobiliario, las posibilidades de extraccién de
renta son cada vez mas relacionales, es decir surgen de las conexiones entre el lote y
otras entidades en el espacio, tales como lugares de produccién y de consumo, asi
como la infraestructura que lo sirve. Gran parte de la renta se genera socialmente
gracias a las actividades realizadas por terceros: un barrio de moda lo es a
consecuencia de las acciones de agentes distintos al duefio, que de cualquier manera
se beneficia al incrementarse el precio de su inmueble.

Esta resulta fundamentalmente de la condicién espacial, pero también hay
elementos juridico-politicos relevantes; un predio en litigio, sin los documentos que
acreditan la propiedad o muy restringido por la legislacion territorial vera afectada su
capacidad de proveer renta y por lo tanto su valor en el mercado. Modificar cierta
regulacién puede incrementar radicalmente el precio de un terreno, esta diferencia
constituiria renta pues no fue resultado del trabajo del duefio.

Michael Hudson, sostiene que la tierra ha perdido relevancia como mecanismo
para obtener renta -aunque no ha desaparecido- y en cambio es ahora la clase
bancaria la que extrae valor del sector productivo (2015, pp. 1-9). El privilegio de crear

dinero que ostentan los bancos les da un poder extractivo en relacién a otros agentes
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sociales, por medio de una concesién legal obtienen un ingreso mayor que su aporte
a la produccién -si es que la tienen-.

El sistema de extraccién del excedente correspondiente a los trabajadores es
finalmente una evolucién de la renta feudal, solo que ahora se da en parte a través
de la banca, no es casualidad que el centro financiero mas grande de las principales
economias** se encuentra en la City of London, cuya organizacién politica misma es
un vestigio feudal.

La socializacién del regalo de la naturaleza y del conocimiento acumulado nunca
se consumod, en cambio, la distraccion en la discusién alrededor de la meritocracia
productiva permitié la creacién de nuevas entidades rentistas; estas ya no sustentadas
por derechos divinos transmitidos por sangre, sino establecidas mediante contratos,
titulos y concesiones respaldados por el aparato juridico politico y ocultas tras

constructos ideoldgicos obsoletos.

1.2.5 Esquema de clases socio-productivas

El reflector tedrico que observa las dinamicas sociales y contradicciones del
capitalismo apunta a la relacién burguesia-proletariado. Este antagonismo tiene una
enorme relevancia, no obstante, es un esquema insuficiente para comprender las
dindmicas redistributivas que se exponen a continuacién, sobre todo el papel de la
clase bancaria como extractora de riqueza.

Si bien limitarse a definir las clases sociales Unicamente en términos econémicos
puede ser riesgoso para el andlisis, en tanto que otras filiaciones y tribalismos
sumamente relevantes pasan a un segundo plano. En este caso resulta Util pues aisla
a un grupo que tiene un poder excesivo gracias a un privilegio que dificilmente puede
sustentarse segun el sistema de valores del capitalismo, del socialismo ni de los
derechos humanos.

El primer criterio para distinguir las clases socio-productivas, es el mecanismo por
el cual obtienen sus ingresos. Partiendo de este punto se distinguen dos grandes
grupos: los banqueros, quienes lo hacen mediante el cobro de intereses y cuotas
derivadas del manejo del dinero y, por otro lado, los capitalistas y los trabajadores,
quienes obtienen sus ingresos mediante el intercambio mercantil.

Ademas de la distincion entre la forma fundamental de obtener su ingreso existe
una diferencia entre el papel productivo de la clase capitalista industrial y la financiera,
Graziani lo establece claramente:

Bancos y empresas deben considerarse como dos clases distintas de agentes.
Las empresas estan presentes en el mercado como vendedores y compradores

de mercancias (commodities) y recurren a los bancos para realizar sus pagos;

4 E| centro financiero de la City of London es el segundo mas grande del Mundo, destaca su tamafio
mucho mas significativo en relacién a la economia huésped, comparado con Nueva York o Hong Kong
(Z/Yen, 2019/09).
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los bancos, por otro lado, producen medios de pago y actlian como cémaras
de compensacion entre las empresas*® (1989).
El antagonismo principal en el esquema, desde el cual se analizard la préctica
financiera, es entre lo que denomino el binomio productivo, capital-trabajadores, y
los banqueros, quienes son una clase fundamentalmente redistribuidora y en su forma

actual extractiva.

a. Binomio productivo: capitaltrabajadores.

Las tensiones entre estas dos clases predominan en la discusiéon critica a este
modo de produccién, sobre todo, a partir del trabajo de Marx. Para sus seguidores,
supongo que causa cierta sorpresa que aqui se les agrupe, no obstante, al dirigirse la
critica a la préctica bancaria, el antagonismo entre estas dos clases, pasa a un segundo
plano.

Ambas obtienen su ingreso de manera similar, mediante el intercambio mercantil:
burgueses ofrecen productos y servicios en tanto que el salariato su fuerza de trabajo,
ambos a cambio de dinero. El esquema marxista clasico distingue estas dos clases
por los derechos de propiedad que los primeros ostentan sobre los medios de
produccién. Esta distincion pasa a un segundo plano en el analisis que se presenta
aqui, pues la critica se
enfoca al sistema

financiero.

FIGURA
ESQUEMA DE CLASES 1.03

Cabe mencionar

CLASES PRODUCTIVAS

que, en la economia
actual, un creciente
ndmero de CARPITALISTAS TRABAJADORES

profesionales ofrecen

servicios de forma
independiente y son
duefios  de  sus
propios medios de GOBIERNO
produccion, sin
embargo, operan en
condiciones precarias.
El  énfasis en la
division  de clase BANQUEROS
segln la propiedad

de medios de
prOdUCCIOn’ deSVIa la JORGE FEDERICO RIVAS LUENGAS
atencién de la

% Traduccién propia, texto original:
Banks and firms must be considered as two distinct kinds of agents Firms area present in the market as sellers or
buyers of commodities and make recourse to banks in order to perform their payments; banks on the other hand

produce means of payment, and act as clearing houses among firms (Graziani, 1989).
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diferencia de escala de los agentes que muchas veces tiene un papel determinante
para alterar el arreglo politico.

Las relaciones de poder entre la patronal y los trabajadores tienen una relevancia
enorme en la vida de estos Ultimos: la duracién de la jornada laboral, las condiciones
en el lugar de trabajo, por mencionar unos pocos ejemplos, son elementos que
inciden notablemente en la calidad de vida. Pero su impacto en cuanto a la
distribucién de la riqueza y la tendencia que esta sigue se ha exagerado®, como
veremos a continuacion.

Siendo que este conflicto queda en un segundo plano en esta discusién, no hace
falta profundizar ni complejizar estas clases sociales. Se mantiene la distinciéon
marxista entre estas dos clases, los duefios de los medios de produccién y aquellos

que obtienen su ingreso vendiendo su fuerza de trabajo.

b. Banqueros

Esta clase a diferencia de las anteriores, obtiene sus ingresos por medio del cobro
de intereses u otros accesorios derivados del privilegio de crear y manejar dinero. Son
un subgrupo de una clase financiera extendida que se dedica a circular activos
financieros, un sector méas amplio en donde también se incluyen, entre otros, a los
especuladores bursétiles y administradores de fondos de inversion.

Si bien las practicas de la clase financiera en su conjunto son sumamente
cuestionables por su dudosa aportacion social, dentro del conjunto estan quienes
obtienen ingresos por medio del intercambio mercantil y aquellos que lo hacen
gracias a un privilegio social: la creacién del crédito.

Los banqueros, y financieros en general, no son una clase productiva
propiamente, son redistribuidores de la riqueza generada por otros y cuando se les
da mucho poder, se convierten en los dirigentes generales de la produccién y el
consumo. En parte gracias al crédito y en parte por el control que tienen sobre el
dinero de terceros.

Esta capacidad tiene repercusiones enormes en el funcionamiento de la economia
en su conjunto. Dirigidos por la motivacién suprema del lucro, los banqueros
frecuentemente conducen la produccién al interior de los paises con fines
antisociales, pero redituables; y, en el ambito supraestatal, subyugan a naciones
enteras por medio de la deuda. A este poder, que es de por si considerable, se suma
su desconexién con la transformacién del entorno por el ser humano, por lo tanto,
del sufrimiento y destruccién que la acompafian.

Criticas validas pueden dirigirse a los grandes burgueses industriales, pero al final
de cuentas se dedican a actividades productivas. En dltima instancia son
dependientes de los asalariados en dos momentos: desde luego para producir, pero
también para cerrar el proceso de generacién -o extraccién de valor, segun la

perspectiva que se tenga- por medio de la transaccién mercantil. La banca en cambio

4 En cuanto a la distribucién del ingreso me refiero al conjunto de la clase trabajadora. A nivel

individual, desde luego, las experiencias son distintas y variadas.
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simplemente por el acto crediticio y el cobro de intereses extrae valor de circulacion,
sin aportar ella misma a la transformacién fisica del mundo.

Marx desconocia el proceso de la creacién del crédito*” que veremos mas
adelante; imaginemos la furia con la que los habria condenado, si desde una
concepcién equivocada y més benévola de la practica bancaria sentencio:

iY alin se habla de centralizacién! El sistema crediticio, que tiene su punto
central en los bancos presuntamente nacionales y en los grandes prestamistas
de dinero y usureros que pululan en torno a ellos, es una enorme centralizacion,
y le confiere a esta clase parasitaria un fabuloso poder no sélo de diezmar
periédicamente a los capitalistas industriales, sino de intervenir de la manera
maés peligrosa en la produccién real; y esa banda nada sabe de la produccion,
y nada tiene que ver con ella. (2009/1894, p. 702)

Inclusive se atisba el antagonismo entre las clases capitalistas industrial y bancaria,
pero los confines de su teorfa del dinero, no le permitieron llevar esta distincién al
limite. No se le puede reprochar gran cosa en tanto que, como veremos méas adelante,
la teoria que se ensefia a los economistas neoclésicos no es significativamente mejor,

mas de ciento cincuenta afios después de la edicion de El Capital.

c. Clase gubernamental

Es la que se dedica a mediar entre todos los actores sociales dentro del Estado.
Siendo el capitalismo fundamentalmente una sociedad comercial, el papel principal
de este sector es regular los contratos privados y castigar su incumplimiento. Pero
también adoptan frecuentemente otras tareas productivas y redistributivas, a favor de
diversos grupos sociales.

A pesar de que en las conceptualizaciones del capitalismo se suele destacar la
propiedad, gestién e iniciativa privada; en los hechos se observa un crecimiento de
la clase gobernante, como veremos en el siguiente apartado. Ante el desarrollo de
los mercados y las fuerzas productivas, se requiere de una infraestructura creciente
para gestionar las diversas interacciones entre los trabajadores, el capital y los
banqueros; esto podria explicar en cierta medida por qué la burocracia
gubernamental continla en aumento a pesar de los discursos privatizadores y

desreguladores.

d. Multipertenencia y complejidad de los actores
Existen agentes en la sociedad que forman parte de dos o mas de estos grupos
simultdneamente, de ninguna manera son excluyentes: un asalariado, puede tener al

mismo tiempo una empresa capitalista y un fondo de retiro financializado; un

47 La teoria alrededor del dinero en El Capital estd construida alrededor del dinero-mercancia (Marx,
1985/1867) el cual se discute méas adelante. Aunque en el texto se observa que Marx detecté la
naturaleza distinta del crédito cuando habla de medios de pago, no contaba con la informacién para
desarrollar los mecanismos cabalmente. Poco que reclamarle cuando observamos las teorias del
funcionamiento bancario de la escuela neoclésica expuestas en sus libros de texto, las cuales también

se refutan mas adelante.
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gobierno ademas de regular, también puede controlar bancos y entidades
productivas; asi mismo, es comin que una gran empresa establezca una rama
financiera; una cooperativa es la expresién méaxima de la simbiosis burguesia-
salariato. Aqui se acepta la complejidad y diversidad dentro de estos grupos,
simplemente se establecen las caracteristicas fundamentales de cada clase socio-
productiva.

Por el momento, con la finalidad de ser mas claros, se distinguen las clases segun
su papel productivo principal, mas por la forma que por el nivel de ingreso, lo cual es
una distincién més intuitiva.

En nuestras sociedades los estratos mas altos de cada una de estas, suelen tener
una convivencia social intensa, por lo cual se asocia a los altos funcionarios
gubernamentales, con los grandes empresarios y poderosos banqueros como una
unidad. Ciertamente, como es un grupo reducido, pueden coordinarse para
establecer politicas publicas que los beneficien mutuamente, pero sus papeles
productivos son, en el fondo, distintos.

También es importante sefialar que en tanto mas privilegiada sea la situacién de
un determinado actor es méas probable que tenga una participacion en diversas clases
socio-productivas, por ejemplo: un industrial [capitalista] que se vuelve prestamista
[financiero] o un representante sindical [asalariado] que después se convierte en
diputado [gobierno] y que con sus conexiones pone una constructora [capitalistal,
etcétera.

Pero esto tampoco se restringe a las mas altas esferas, de hecho, cualquier
persona con una cuenta bancaria de la cual obtiene ingresos por intereses, por
marginales que estos sean, es en cierta medida parte de la clase financiera. Esta
pequefia participacién de grandes sectores de la poblaciéon genera una presién social
para mantener el sistema financiero en su version contemporénea, incluso aunque sus
reclamos financieros sean relativamente modestos y lo que perderian en caso de una

reforma integral seria poco en comparacién al avance institucional.

1.2.6 Dindmicas socioeconémicas generales

Marx teoriza sobre una constante transferencia de riqueza desde el salariato hacia
la burguesia que finalmente resultaria en un colapso sistémico (Marx, 1985/1867), que
él suponia, era inminente; de ahi la urgencia de plantear las primeras reformas post-
capitalistas en El Manifiesto del Partido Comunista (Marx & Engels, 2017/1848).

Ante el fracaso de sus predicciones, los herederos de Marx han hecho multiples
revisiones a su trabajo tratando de explicarlo. No obstante, la dinamica establecida
entre el proletariado y el capital como transferencia principal de riqueza, suele estar
fuera de la discusién y las mencionadas revisiones. La construccién tedrica y, sobre
todo, la prediccién final del triunfo de la clase trabajadora descansa sobre la premisa

de una extraccién de valor constante por parte de los burgueses.
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Con la aparicién de computadoras que permiten modelar sistemas complejos no
lineales, se han podido simular las dindmicas generales del capitalismo, delineando
como operan efectivamente las transferencias de valor.

Richard M. Goodwin en los 1960’s construye un modelo matemético de la
interaccién del binomio capital-salariato. El resultado obtenido fue que, en ausencia
de otros agentes, la proporcién del excedente correspondiente a cada uno de los
grupos es ciclica. Ganancias y salarios oscilan alrededor de la trayectoria de
crecimiento, la proporcién de ninguno de los dos aumentaba permanentemente, es
decir no habia un traslado de valor continuo en una sola direccién a favor de una clase
en particular, los mecanismos de retroalimentacién interrumpen tales tendencias
(Goodwin, 1965).

El capital requiere del consumo de los asalariados para poder reproducirse; la
proporcion del excedente que va al burgués, por lo tanto, no puede crecer
indefinidamente, no habria quien adquiriera sus mercancias. Asi mismo, los salarios
no pueden incrementarse constantemente a costa de las ganancias, porque los
capitalistas perderian todo incentivo para producir. La relacién entre estos dos
agentes es ciclica, el modelo se comporta de manera anéloga al de depredador-
presa, donde curiosamente el primero son los asalariados.

Sin embargo, en los hechos, la desigualdad ha aumentado, la fraccion
correspondiente a los trabajadores se ha reducido, particularmente durante las
dltimas décadas. Se requieren més elementos para explicarlo, el modelo marxista de
dos clases simulado por Goodwin no es capaz de explicar este fenémeno, para
entender como se pierde el equilibrio ciclico, se debe incorporar otra clase: los

banqueros.

a. Circulacién del valor, extraccién de riqueza por parte de la banca

El sistema productivo es sumamente complejo, no obstante, hay dinamicas
generales que pueden identificarse en una sociedad comercial con las caracteristicas
actuales. El economista australiano Steve Keen, ha desarrollado un modelo del
capitalismo (2011), sobre la base del trabajo de Goodwin (1965), al que ha sumado la
Hipétesis de Inestabilidad Financiera de Hyman Minsky (1992).

Aunque es relativamente simple, dejando de lado una importante cantidad de
variables, este modelo estilizado explica el aumento de la desigualdad debido a la
disminucién de la fraccién de la riqueza de los trabajadores en favor de los banqueros.
Incluso en esta versién simplificada, la simulacién contempla las crisis financieras
como fenémenos emergentes del funcionamiento normal del modo de produccién
capitalista, en lugar de justificarlas como anomalias inexplicables o resultado de
shocks externos.

Usando este modelo predijo la Gran Recesién del 2008, ademéas de la Gran
Moderacién, que fue el periodo inmediato anterior, en donde las variaciones del
empleo y la inflacién se atenuaron. La simulacién de la cual se toma la Figura 1.04
resulté de un modelo estilizado en donde solo se contemplan las tres clases socio-

productivas mencionadas anteriormente: trabajadores, capitalistas y banqueros.
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FIGURA 3
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FUENTE: KEEN (2011) / TRADUCCION: JORGE FEDERICO RIVAS LUENGAS

Este modelo usa definiciones
macroeconémicas  simples e
incontrovertibles®, para revelar
las dindmicas fundamentales de
transferencia de riqueza en una
economia  capitalista  (Keen,
2011). En la gréfica resultante del
modelo observamos que la
transferencia del excedente
inicial no es desde el salariato
hacia la burguesia sino hacia los
banqueros.

El antagonismo entre el
capital y los trabajadores, tan
prevalente en la teoria
econdmica critica, discursos de la
izquierda politica y, en general,

en la manera de entender el

modo de produccién, no contiene la transferencia de valor especifica® mas

significativa: la de los trabajadores hacia los banqueros.

La proporcién del PIB del salariato y la burguesia va fluctuando alrededor de la

trayectoria de crecimiento. Salarios y utilidades intercambian periodos de crecimiento

y contraccién. Las ganancias del burgués solamente se consolidan a través del

intercambio de sus productos, por lo cual el traslado del excedente sucede en dos

tiempos, en el primero de los capitalistas hacia los trabajadores en forma de salario y

en el segundo, durante el intercambio, en direcciéon opuesta. Es una relacién

simbidtica que se quebraria en caso de un movimiento de valor exclusivamente a

favor de alguna de las dos clases.

48 Definiciones del modelo matematico:

1. El nivel de inventario (stock) de capital determina el nivel de produccién anual.

. El nivel de empleo determina porcentaje de ocupacion.

o s wWwN

. El nivel de produccion determina el nivel de empleo mediante la productividad.

. El porcentaje de ocupacién determina el poder de compra de los salarios reales segun la curva de Philips.
. La proporcién de los salarios restada a la produccién determina el nivel de ganancia.

. Ganancias determinan la inversion (en el modelo simple de Goodwin, todas las ganancias se reinvierten.

7. Inversion menos depreciacién determina la velocidad de cambio del inventario de capital.

Traduccién propia, texto original:

1. The level of capital stock K determines the level of output per annum Y via the accelerator v.

. The level of output determines the level of employment L via labor productivity a.

. The level of employment determines the employment rate [ (the ratio of L to population N).

. Subtracting the wage rate w times labor L from output Y determines the level of profit.

2
3
4. The employment rate determines the rate of change of real wages w via a Phillips curve.
5
6

. Profit determines investment | (in the simple Goodwin model, all profits are invested). (Keen, 2011)

7. Investment minus depreciation @ determines the rate of change of capital stock K, closing the model.

4 Especifica, porque si bien contempla la transferencia hacia los financieros, a estos se les agrupa con

el capital industrial.
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La extraccion que ocurre en realidad, se da paulatinamente desde el salariato
hacia los financieros. Esta propiedad emergente del sistema sucede incluso cuando
todas las deudas son adquiridas por los burgueses y estas se utilizan con fines
productivos®.

El ingreso de los trabajadores se degrada paulatinamente hasta el momento de
crisis, alrededor del afio 55 del modelo. Cuando esta finalmente sucede la proporcién
salarial del PIB colapsa, pero el cambio mas violento se da en la participacion de los
capitalistas, la cual cae de manera aun mas abrupta y severa.

En la realidad estas caidas no ocurren con el dramatismo del modelo, son
atenuadas por el gasto del Estado y por acciones contra ciclicas gubernamentales: ya
sea transferencias directas a los trabajadores y programas de empleo o, mas
frecuentemente, rescates financieros a las empresas y los bancos. El Estado actta para
evitar el colapso del sistema con todas sus herramientas, desde el fomento de la
produccién y/o el consumo, discursos nacionalistas, hasta la represion de aquellos
que abogan por una transformacién radical.

Lo que vale la pena resaltar de este modelo es que pone el foco en el antagonismo
entre las clases productivas y las no productivas, particularmente los banqueros.
Ciertamente este grupo ya estd desacreditado ante la sociedad, a causa de su
comportamiento especulativo y la impunidad que lo acompafia, pero esta critica debe
convertirse en un cuestionamiento al sistema de crédito en su conjunto.

Dirigir las decisiones econdémicas mediante el dinero no es necesariamente
antisocial, es una herramienta muy Gtil para distribuir el excedente de un sistema
productivo complejo de la mano del mercado. Simplemente hay que conocer sus
dindmicas para reformarlos y democratizarlos, asi como entender sus limites con el fin
de aplicarlos cuando sea apropiado y resulten en el beneficio de la sociedad en su

conjunto.

b. La lenta marcha hacia el socialismo
Una vez mas retomo a Schumpeter para establecer la definicion de sociedad
socialista como aquella con un “patrén institucional en el cual el control sobre los
medios de produccién y la produccién propiamente estan en manos de una autoridad
central o, bien podriamos decir, es aquella en la cual, en principio, los asuntos
econdémicos de la sociedad pertenecen a la esfera publica”>' (2003/1976, p. 167).
Con este punto de partida es posible establecer un parametro para indicar en que

medida un determinado Estado es socialista: el porcentaje del PIB que corresponde

%0 En el modelo la interaccién que se establece entres capitalistas y banqueros es Unicamente de
préstamos con fines productivos. La especulacién financiera, impunidad y/o corrupcién descaradas
que suceden en la realidad desde luego agravan esta dindmica, pero incluso suponiendo un
comportamiento éptimo y legal por todas las partes, la extracciéon de riqueza por parte de los
banqueros es inherente al sistema capitalista.
51 Traduccién propia, texto original:
By socialist society we shall designate an institutional pattern in which the control over means of production and
over production itself is vested with a central authority—or, as we may say, in which, as a matter of principle, the

economic affairs of society belong to the public and not to the private sphere.
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al Gasto Publico®. Este indicador desligado de discursos ideolégicos permite
comparar el grado de socializacién de economias diversas, asi como observar
tendencias histéricas, en concreto lo que denomino la lenta marcha hacia el
socialismo.

La participacién econdémica de la mayoria de los gobiernos aumentd
constantemente durante la expansién del capitalismo. Un estudio patrocinado por el
Fondo Monetario Internacional (IMF) muestra una tendencia histérica generalizada
con datos de todo el mundo (Mauro, et al., 2015); con esta informacion se construyd
una herramienta de visualizacién en la pagina de esta institucion (IMF, 2013), donde
se observa graficamente la socializacién de las economias de todo el orbe. Con los
datos y las graficas generadas por esta herramienta se elaboré la Figura 1.05, en
donde se observa el comportamiento del gasto publico de varias naciones a partir de
1800 -segun la disponibilidad de los datos- hasta el 2010.

La lenta marcha hacia el socialismo como tendencia histérica se observa en todos
los paises, en ninguno desde la primera fecha con informacién disponible, se revela
una reduccién del gasto publico. Naturalmente, el comportamiento de cada pais
tiene sus particularidades, como consecuencia a su contexto y desarrollo histérico
propio.

En el caso de los Estados Unidos y el Reino Unidos se observan con claridad los
picos del gasto publico en ambas Guerras Mundiales y la Guerra Civil en el caso del
primero. La gréfica de Chile refleja un aumento acelerado durante el periodo de
Salvador Allende y luego variaciones significativas. México sigue la tendencia
histérica, con una volatilidad considerable desde los 1980's hasta la fecha.

Este pardmetro permite hacer una comparacién mas alla de los discursos a favor
o en contra del capitalismo, se evalia de manera objetiva el grado en que la economia
a pasado a la esfera plblica. También podemos contrastar la disociacién entre las
palabrasy las acciones de los gobernantes. En la Gréfica | de la Figura 1.05 se observa
que el ‘camarada’ Ronald Reagan, a pesar de su potente discurso en contra del
Estado, aumentd la participacién de este en la economia®.

Al respecto, registro aqui un dato, que se puede calificar como irénico,
encontrado por casualidad en la base de datos del Fondo Monetario Internacional:
en el 2011, dltimo afio recopilado por esta herramienta, los Estados Unidos de
América estaban una posicién arriba de Venezuela en cuanto a la socializaciéon de su
economia: 41.45% del primero, contra 40.68% del segundo (IMF, 2013).

Profecias marxistas y schumpeterianas de la transicién al socialismo se cumplen,

incluida la condicién de que esta sucedera en las economias con un mayor desarrollo

52 Aqui el principio (matter of principle) de la definicién de Schumpeter se vuelve sumamente relevante
para aplicar su definicién a la practica socialista. El gasto publico que deberifa incorporar una discusion
social amplia, es delegado a los representantes que, de forma cuestionable, representan a la poblacién
en su conjunto. No obstante, en principio son asuntos econémicos pertenecientes a la esfera publica.
%3 Ciertamente no fue un incremento dramatico, pasando del 34.28% en 1980 a 36.28% en 1988 (IMF,
2013); no obstante, considerando el grado de hostilidad en el discurso hacia el Estado como agente

econdmico, es sumamente contradictorio.
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de las fuerzas productivas® (Marx, 1985/1867) (Schumpeter, 2003/1976). Pero el
mecanismo no es ni la revolucién proletaria que infirié el primero, ni el traslado de los
grandes monopolios a la esfera piblica como planted el segundo; sino un aumento
paulatino de la participacion econémica del Estado, sobre todo en el dmbito
financiero.

Este socialismo no se manifiesta en el traslado de la propiedad de los medios de
produccién a la esfera publica. Desde luego, hay tareas productivas que el Estado
ejecuta directamente como la educacién, el gasto militar o gran parte de los servicios
de salud. Pero es fundamentalmente el financiamiento el cual recae en la autoridad
central: el presupuesto publico.

Cabe resaltar que este incremento de la economia publica no necesariamente
significa resultados socialmente deseables, incluso en naciones con instituciones
consolidadas. El presupuesto del Estado bien puede utilizarse para enriquecer a unos
cuantos si no se discute efectivamente en la arena publica.

En los Estados Unidos de América, donde la economia estd considerablemente
socializada, el gasto publico fue del 37.8% del PIB en el 2018 (OECD, 2020c), se
dedica una fraccién inaudita de este a las Fuerzas Armadas®® sin antes tener un sistema
de salud universal.

Por vélidas que sean muchas criticas a los gobiernos por las maneras en las que
utilizan el erario publico, el gasto del Estado es un estabilizador de los indicadores
macroeconémicos y del consumo de la poblacién. Las consecuencias sociales de la
Gran Recesién del 2008 fueron significativamente menores a las de la Gran Depresién
de 1929 gracias, en parte, a que una mayor proporcién de la economia esta
respaldada por el Estado. Tal situacién también tiene un caracter conservador,
resultando en una menor presién para realizar cambios sistémicos fundamentales,
como en su momento fue el New Deal.

Aunque sin duda su caracteristica mas peligrosa y de donde parten las criticas mas
efectivas, es que permite transferencias de riqueza sumamente cuestionables a
discrecion de la clase gobernante. La cual tiene a su disposicién un creciente poder
econdmico, junto a poca y/o inefectiva vigilancia social. Segin en donde se encuentre
el péndulo de la historia y la calidad de sus integrantes, las acciones del gobierno
pueden estar a favor o en contra de la sociedad en su conjunto.

Reducir esta participaciéon econdmica es una tarea compleja y dificilmente se hace
de forma acelerada, ya sea porque signifique un beneficio social extendido o una
transferencia de recursos constante para un grupo privilegiado.

Es tarea de cada pueblo generar un método politico en donde la clase dirigente

promueva el bienestar general de la sociedad. Gracias a la considerable porcién de

%4 Existen economias poco desarrolladas o intermedias, con un gasto puiblico relativamente grande,
pero como tendencia general los Estados més socialistas son los mas desarrollados.

55 Estados Unidos realiza el 38% del gasto militar en el mundo (Woody, 2020).

% Se conoce por este nombre a una serie de programas, proyectos y reformas que se dieron de 1933

a 1939 en los Estados Unidos como respuesta a la Gran Depresion.
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la economia que depende del Estado, estos cambios pueden hacerse con gran

legitimidad una vez que se logre un acuerdo politico.

1.2.7 Estado capitalista, papel fundamental y distintos modelos

La principal tarea del Estado en una sociedad predominantemente comercial es
regular los contratos privados estableciendo limites por medio de la legislacién y
sancionando a los que no los cumplen mediante el aparato juridico. Esta regulacién
puede adquirir muchas formas, en el discurso desde el poder se resalta la importancia
de cuidar los derechos de propiedad privada, porque gracias a estos se mantiene la
jerarquia social, pero en la practica también se responde a los intereses de otras
clases.

Como respuesta a su creciente huella en la economia nacional, el Estado es ahora
principalmente un redistribuidor, fin para el cual cuenta con diversas herramientas: los
impuestos, que pueden ser un mecanismo para retirar dinero de circulaciéon y evitar
la acumulacién desorbitada por parte de un grupo, asi como una manera de
desincentivar el consumo de determinados productos; también realiza transferencias
directas de fondos para promover el consumo de una parte de la poblacién o el
crecimiento de algunas industrias. El gobierno también puede ejercer directamente
actividades productivas mediante las empresas del Estado e incidir mediante el banco
central en el suministro de dinero y el costo del mismo.

Dada la centralidad del mercado como espacio para hacer contratos, tarea central
del gobierno es regularlo para facilitar el intercambio. Una de las formas
fundamentales es estableciendo una moneda Unica para el mercado interno, al
tiempo que provee el dinero base sobre el cual se construye un sistema de pagos y
de crédito. Asi mismo, hay otras que estén tan integradas a la cotidianidad que se nos
han hecho invisibles pero que son sumamente importantes, como establecer un
sistema de medidas comin.

Si bien es mas frecuente que el Estado responda con mayor énfasis y velocidad a
los intereses de grupos poderosos, lo cierto es que la regulacién de los acuerdos da
protecciones a distintos participantes; por ejemplo: los limites a la jornada laboral, la
prohibicién del trabajo infantil y otras consideraciones con respecto a la clase
trabajadora. Desde luego, se pueden considerar insuficientes, incluso si se cumplieran
cabalmente, pero las protecciones y prestaciones para los trabajadores se han
integrado a la estructura juridico-politica y han mitigado muchos de los abusos del
capitalismo temprano.

El Estado deberia garantizar oportunidades de progreso econémico para todos
sus integrantes, al menos en el discurso todos lo han interiorizado, en la practica la
situacion es bastante diferente.

Los privilegios provenientes del Estado suelen asociarse a sistemas corruptos,
desde luego, esto es dolorosamente comun, pero incluso dentro de la legalidad y lo
que consideramos licito existen condiciones que favorecen a ciertos grupos sobre

otros, la practica bancaria es el ejemplo mas claro.
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a. Modelos de Estado capitalista

El esquema de clases del punto anterior permite hacer una lectura mas clara de
los posibles modelos de Estados capitalistas, que en la forma mas general son dos:
el Estado capitalista burgués y el Estado capitalista financiero.

Se vuelve sumamente importante distinguir al burgués del financiero, que suelten
agruparse en una sola clase capitalista, pero juegan un papel sumamente distinto en
el aparato econdémico, los primeros son productores y los segundos meramente

redistribuidores.

i. Estado capitalista burgués

Este puede tomar muchas formas y ser mads o menos democrético, las
caracteristicas principales son la reduccién del conflicto entre las clases productivas:
los trabajadores y el capital industrial; junto a la subordinacién de la clase financiera
al aparato productivo o al menos su contencion.

La reduccién de esta tension puede tomar varias formas, desde la provision de
derechos sociales por parte del Estado, para que la fuerza de trabajo tenga un nivel
de vida adecuado y se comprometa con el sistema; o la mera coaccién de la clase
trabajadora por las fuerzas represivas del orden. Generalmente, son varias estrategias
simultaneas.

Para la clase trabajadora, desde el punto de vista del consumo, este es la mejor
versién que el capitalismo tiene para ofrecer. Constrefiir el sistema econémico a un
espacio relativamente cerrado, facilita que los frutos de la produccién tengan un
impacto social més extendido. Si la industria nacional se desarrolla, incrementando la
produccién en cantidad, calidad y variedad; y los productos estan restringidos a
circular en el mercado local, con mayor facilidad beneficiaran a la poblacién en su
conjunto. Se generan industrias domésticas y se profundiza el capital®’, es decir
mejora la capacidad tecnolédgica del pais.

Los Estados de bienestar posteriores a la Segunda Guerra Mundial, son el mejor
ejemplo. Acompafiando a la expansion de los derechos sociales, el sistema financiero
fue contenido de manera efectiva mediante los Acuerdos de Bretton Woods®,
restringiendo los flujos internacionales de capitales financieros y facilitando el

intercambio mercantil.

57 Capital deepening, término que se utiliza para describir una situacién en la cual los medios
productivos mejoran. Seria parte de la composicién organica del capital de Marx, pero referido en
particular a un incremento en la calidad y no la cantidad; lo cual se denomina ensanchamiento del
capital (Capital widening).

%6 Conferencia monetaria y financiera realizada en 1944, para establecer un sistema global para las
naciones aliadas capitalistas, que mitigara las medidas nacionalistas que habia precipitado la Segunda

Guerra Mundial, asi como contener la influencia de la Unién Soviética.
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Establecer alianzas entre la clase trabajadora y la burguesia, es la mejor manera
de establecer un orden capitalista funcional”. Desafortunadamente pocos
industriales comprenden su dependencia de la clase trabajadora para cerrar el ciclo
del consumo y, por lo tanto, el beneficio eventual que significa dar mejores salarios y
tiempo libre para consumir.

Del lado de los trabajadores, el esquema incompleto de clases sociales, que
Unicamente los distingue del capital, establece antagonismos generalizados a las
clases altas en espacios donde podria existir cooperacién. Ya se lamentaba Henry
Ford: "es inusual hablar del empleado como un socio, sin embargo, ;qué otra cosa
es?" %0 (1922, p. 116).

Aunque este modelo significa ventajas para los trabajadores desde el punto de
vista del consumo, no necesariamente se traslada a otros aspectos como las libertades
civiles. Las economias fascistas, antes de la Segunda Guerra Mundial, forzaron la
alianza capital-trabajadores, mediante la represién sindical y politica. Aunque
eventualmente también tomaron acciones para mejorar las condiciones de la fraccién
de la clase trabajadora elegida, aplastando el desempleo y con productos de
consumo masivo como el escarabajo de Volkswagen. El lado oscuro de tales
proyectos fue la represién brutal de aquellos grupos o individuos fuera de la norma,
ya sean aquellos con una cultura diferente o con cierta orientacién sexual; asi mismo
suelen establecer modelos sociales bastante rigidos en cuanto al género.

En Latinoamérica hubo una desafortunada coincidencia entre el modelo de Estado
capitalista burgués, que generd una clase media considerable en varios paises de la
region después de la Segunda Guerra Mundial, y regimenes politicos
antidemocraticos entre los que se cuentan numerosas dictaduras militares. Esta
contemporaneidad en un andlisis superficial, puede llevar a la interpretaciéon del
autoritarismo como una condicién necesaria para el desarrollo econémico en el
contexto latinoamericano, cuando habia otras condiciones més relevantes como la
acotacion de la clase financiera a nivel mundial.

Esta version estéd intimamente ligada al Estado nacidn, la alianza entre la clase
capitalista y los trabajadores muchas veces pasa por enfatizar filiaciones tribales de
otro tipo, como la cultura comin o la ciudadania. La restriccion geogréfica del sistema
econdmico, facilita un desarrollo compartido, al hacer evidente la interconexién entre

la suerte de los trabajadores y la patronal.

ii. Estado capitalista financiero.

Bajo este modelo el Estado, mediante sus politicas publicas prioriza a las clases y
practicas financieras, del cual el Neoliberalismo es una forma particular. Este nombre
es un tanto desafortunado porque hace equivalentes un modelo econémico con los

derechos civiles del liberalismo clasico o la libertad en un sentido mas amplio. No

57 La economia alemana tan celebrada uUltimamente, tiene establecidas en la ley tales alianzas. Los
representantes de los trabajadores tienen una participacién permanente en la toma de decisiones.

¢0 Traduccién propia, texto original:

It is not usual to speak of an employee as a partner, and yet what else is he?
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debe sorprender que David Harvey, una de las voces que mejor articula la critica a
este sistema econdmico, dedica el primer capitulo de su A Brief History of
Neoliberalism (Breve Historia del Neoliberalismo) a desmitificar la palabra libertad
contrastandola con los resultados de este modelo (2005, pp. 5-39).

Analizando desde el esquema tripartito de clases, el resultado de este modelo es
evidente: la degradaciéon del sistema productivo y el crecimiento de la desigualdad.
Siendo que la clase financiera Unicamente se dedica a recircular la produccion fisica
existente, el nivel de vida de los trabajadores se reduce o se financia con deuda, pero
esto Ultimo no puede continuar indefinidamente. Acelerar la transferencia de riqueza
de la clase trabajadora hacia los banqueros, eventualmente incide en el capital
industrial que depende directamente del consumo masivo de sus mercancias.

La iteracién neoliberal del Estado capitalista financiero, arranca a raiz de una crisis
inflacionaria en los 1970’s en las economias de centro, que se contagié a la
semiperiferia latinoamericana en los 1980’s. Este trauma se trasladé a la legislacion,
convirtiendo al mantenimiento del valor de la moneda en uno de los objetivos o el
objetivo principal de los bancos centrales (Para el caso mexicano, ver 2.2.2, h).

Esta politica que pareceria neutral en realidad tiene un sesgo marcado a favor de
la clase bancaria, pues sus reclamos [deuda] sobre el ingreso de los trabajadores y el
capital, no pierden valor con el paso del tiempo.

Bajo este modelo, a la banca se le van retirando los frenos institucionales,
quedando en libertad de proveer con dinero barato a toda clase de operadores y
especuladores financieros, quienes con un poder desmedido sobre los medios de
pago se hacen de toda clase de activos y propiedades en un proceso que David
Harvey denomina apropiadamente acumulacién por desposesion (2004) (2005).

Se relaciona el modelo neoliberal con la reduccién del Estado, esto es
parcialmente cierto. En la practica, esta entidad abandona actividades productivas y
delega servicios a la iniciativa privada, pero como se observa en las graficas de la
Figura 1.05 su participacién econémica contintia con la tendencia alcista histérica, lo
cual significa que las sigue financiando el erario publico.

El argumento de que la privatizacion de la gestién de los servicios publicos los
hard mas baratos es sumamente discutible por una razén légica dolorosamente
simple, se le agrega una capa de lucro al proceso. El empresario que provee el
servicio, naturalmente quiere obtener una ganancia, la cual debe afadirse al costo
que paga el publico -ya sea por sus propios medios o el financiamiento del Estado-.
La supuesta eficacia de la gestién privada tendria que absorber este sobrecosto, por
la ganancia y un poco mas, para que signifique un ahorro para el publico en ultima
instancia.

Otra caracteristica del modelo neoliberal es la globalizacién de las cadenas
productivas y las finanzas, tras el desmantelamiento de los Acuerdos de Bretton

Woods y la implementacién de la receta del Consenso de Washington®'. Los

61 Consenso de Washington segun la Enciclopedia Britanica:
Son una serie de recomendaciones de politica econdémica para las naciones en desarrollo, en particular para

Latinoamérica, que se volvieron populares durante los 1980's. El término Consenso de Washington generalmente
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ejemplos, mas comunes son los tratados de integracién comercial -mal llamados de
libre comercio- que generalmente permiten el flujo libre de mercancias y capital
financiero®2.

Bajo esta luz, es evidente quienes son los principales beneficiados: por un lado,
las grandes empresas industriales que pueden relocalizar su produccién,
aprovechando la mano de obra barata de mercados emergentes, mientras que siguen
vendiendo en los mercados solventes de las economias de centro; por otro, los
grandes bancos y fondos de inversiéon quienes tienen un mend creciente de
oportunidades para invertir.

Los trabajadores, cuya movilidad queda en gran medida restringida legalmente a
su Estado de origen, son los grandes perdedores a consecuencia de estos tratados
de integracion comercial, asi como aquellas industrias locales que no pueden
beneficiarse ni de la mano de obra barata, ni de los mercados internacionales mas

ricos.

b. Estado y vivienda

La participacion Estatal en la produccién y distribucién social de la vivienda es
terreno fértil para la experimentaciéon. Existe una enorme variedad de esquemas de
apropiacién y financiamiento resultantes de la presién social para obtener una
vivienda adecuada, resultante de la explosién demografica y urbana de los ultimos
dos siglos en el mundo, la distorsién del mercado y la insuficiencia del ingreso de la
clase trabajadora.

Algunos Estados toman un papel muy activo en la provision de vivienda,
construyendo y financiando de manera masiva, en otros casos ya sea por su
incapacidad o con toda la intencién, dejan que la vivienda se resuelva con una mezcla
del mercado desregulado, produccién de subsistencia y los mecanismos de
solidaridad social.

Pero tengamos presente que incluso en aquellas naciones con instituciones
creadas bajo un paradigma pro-mercado radical como es el caso de Chile, hay
intervencién directa del Estado por medio de subsidios (Chile, Ministerio de Vivienda
y Urbanismo, 2020).

En sintonia con el modelo neoliberal, la participaciéon directa del Estado en la

produccién de vivienda, ha disminuido desde los afios 1980's y se ha convertido

se refiere al nivel de acuerdo entre el Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial y el Departamento del
Tesoro de los Estados Unidos en tales recomendaciones politicas. Todos compartian la vision, denominada
usualmente neoliberal, de que la liberalizacién del mercado y la reduccion del Estado eran cruciales para el
desarrollo del sur global.

Traduccién propia, texto original:
Washington Consensus, a set of economic policy recommendations for developing countries, and Latin America in
particular, that became popular during the 1980s. The term Washington Consensus usually refers to the level of
agreement between the International Monetary Fund (IMF), World Bank, and U.S. Department of the Treasury on
those policy recommendations. All shared the view, typically labelled neoliberal, that the operation of the free
market and the reduction of state involvement were crucial to development in the global South (Hurt, 2020).

62 La Unién Europea es el drea de libre comercio que si ha incorporado la movilidad ciudadana junto a

la libre circulaciéon de mercancias y capital financiero.
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principalmente en un facilitador y un respaldo financiero (Rolnik, 2017) (Para el caso
de México ver 2.1.1). Se observa durante esta etapa un crecimiento del costo de la

vivienda en relacién a los salarios sobre todo en paises con sistemas financieros muy
desarrollados (OECD, 2020e).

c. Democracia financiera: la reforma urgente

La creciente huella econdmica del Estado, sobre todo como financiador de la
economia ofrece una enorme oportunidad. Dificilmente se puede argumentar contra
la participacion de la ciudadania en su conjunto en la toma de decisiones acerca del
gasto pubilico, sin traicionar los ideales democraticos.

Sin duda el principal obstaculo es el poco conocimiento alrededor del dinero y su
funcionamiento. Incluso entre aquellos que ocupan las posiciones mas altas en la
estructura gubernamental perviven demasiadas ideas equivocadas acerca de la
maquinaria financiera, como el mito del origen del dinero en el trueque (Chapman,
1980) o la santidad de las deudas (Graeber, 2011) (Hudson, 2015).

El funcionamiento del dinero en general y los privilegios que los banqueros
ostentan en su creacién y distribucién en particular deberian ser del conocimiento de
toda la sociedad. Para quienes consideran urgente la reforma del aparato juridico
politico, difundir esta informacién es sin duda util como catalizador, pues alinea los
valores del capitalismo con la critica socialista en un argumento de méritos
productivos contra el capital financiero; también coincide con criticas presentes en
los textos sagrados de las grandes religiones del mundo.

Asi mismo la democratizaciéon del aparato financiero no requiere de grandes
reformas institucionales, la infraestructura y la tecnologia existen; solo se trata de
cambiar sus reglas de operacién y democratizar la toma de decisiones. El primer paso

es entender y difundir como operan, lo cual se realiza en la siguiente seccion.
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1.3 CREDITO BANCARIO: MOTOR DE LA PRODUCCION Y
EXTRACTOR DE RIQUEZA

Siendo un instrumento que utilizamos cotidianamente y una fuente constante de
preocupacién para toda clase de agentes en nuestra sociedad, no deja de sorprender
la poca comprensiéon alrededor del dinero y su funcionamiento. Tal ignorancia
trasciende clases sociales y niveles educativos®.

Descartando la teoria conspirativa que supone la deliberada desinformacién por
parte de la elite econdémica al pulblico en general, juzgando por declaraciones y
documentos oficiales, es compartida por los reguladores del sistema bancario, la clase
politica, asi como varios Premios Nobel de economia®*.

Del contenido de esta seccién surge la propuesta desarrollada en el ultimo
capitulo y si bien el instrumento que se desarrolla esta enfocado a la vivienda, las
mecénicas que aqui se analizan tienen implicaciones amplias y profundas para toda
la sociedad y es informacién que deberia ser del conocimiento publico,

incorporandose a la educacién basica de toda la poblacién.

1.3.1 Financiamiento: conceptualizacién y definicién

El concepto prevalente de financiar es “proveer los recursos monetarios para
realizar una empresa” (RAE, 2019%e). Esta definicién minima, de diccionario, coincide
de manera bastante precisa con su uso coloquial.

No obstante, en la morfologia de la palabra se devela un origen diferente.
Finance, el antecedente francés del término actual significaba pagar un rescate. A
partir de ahi evoluciond, primero, a saldar una deuda satisfactoriamente y
eventualmente se asocidé con la administracién de recursos monetarios de manera
general®®.

Para fines de esta discusién se afina una definicién a partir de la mencionada al

inicio de este apartado:

Financiamiento

Accién de asignar recursos para una empresa por medio del dinero.

Superficialmente son similares, no obstante, hay una diferencia profunda. En esta

dltima, el dinero, se establece claramente como una herramienta para asignar los

¢ Incluyo ahi mi propia ignorancia hasta hace al menos 5 afios, cuando empecé a estudiar los
mecanismos de la creacién de dinero y el crédito. Considerando que he tenido acceso a una educacién
privilegiada en relacién a la mayor parte de la poblacién, tal desconocimiento es preocupante en tanto
que si no hubiera sido por mi propia iniciativa seguiria en la absoluta oscuridad.

% Entre los autores de los libros de texto que reproducen una teorfa equivocada del funcionamiento
bancario se encuentran tres Premios Nobel de Economia: Paul A. Samuelson [1970], William Nordhaus
[2018] y Paul Krugman [2008].

¢ El origen de la palabra resulta un tanto irénico, gran parte de las economias del Mundo son rehenes

de la clase financiera. La deuda se convierte en un secuestro que se paga con los recursos publicos.
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recursos, ya sean naturales, tecnolégicos y/o humanos a determinada empresa; en

lugar de definirse como un recurso en si mismo. El dinero es un medio y no un fin.

1.3.2 Dinero: definicién técnica y funcién social

Utilizar el dinero como herramienta para dirigir la produccién y/o el consumo tiene
implicaciones y mecanismos diferentes para el individuo o la empresa -
microeconomia- y el Estado -macroeconomia-. Frecuentemente se trasladan
funciones de este instrumento en ambos campos, aunque se trate de dos niveles de
complejidad y analisis distintos®.

La socorrida analogia entre el presupuesto del hogar con el gubernamental, para
justificar la necesidad de balancear este dltimo, deberia estar ya completamente
desacreditada. Sin embargo, se sigue utilizando como argumento a favor de la
austeridad, particularmente para recortar el gasto social. La invalidez de tal analogia
se revela facilmente: un hogar no puede manufacturar dinero, un Estado si*’; por lo
tanto, las implicaciones en ambos casos son muy distintas (Kelton, 2020).

Ademas de los distintos niveles de complejidad, ciertas palabras se utilizan para
designar funciones e instrumentos asociados, pero en el fondo diferentes, por lo cual

a continuacién se clarifican varios términos que se utilizaran en adelante®®.

a. Funciones del dinero
En primer lugar, en este inciso, se establece una definicién practica de dinero

desde una perspectiva técnica, para posteriormente hacer algunas acotaciones con

% Para realizar un andlisis mas adecuado entre estos niveles de complejidad la aproximacién mas
adecuada, superior a la dicotomia objetivo-subjetivo, es la de contextualidad (Gershenson, 2011)
(Gershenson, 2002). Mediante este enfoque se revisa la validez de un precepto o una teoria en un
contexto determinado y se evita el traslado automatico de un analisis a un espacio-tiempo distinto o a
un nivel de organizacién superior; como el salto de la microeconomia a la macroeconomia.

®7 La creacion de dinero, desde luego puede tener consecuencias inflacionarias, en la confianza social
en la misma o la redistribucién inadecuada. Pero el problema de un Estado con moneda soberana,
parea realizar un proyecto nunca puede ser la falta de dinero.

¢ Si bien este ejercicio de delimitacion conceptual sirvié para entender mejor las dindmicas de la
creacion del crédito y el funcionamiento bancario, asi como para elaborar una critica mas contundente
a la legislacién y la produccién académica. Es preocupante la falta de consenso en las cuestiones més
elementales de la teoria econdmica, al menos en los términos bésicos.

En todas las escuelas, en particular en la llamada neoclésica, existen huecos notables que si se aceptan
resultaran en un andlisis deficiente y propuestas antisociales. En cuanto a la doctrina marxista, aunque
tiene una estructura general mas sélida, hay elementos que deben descartarse, ya que han caducado
por la propia evolucién social y productiva; en particular la teoria del trabajo valor, que no puede
acomodar la plasticidad que se observa en la creacién y transferencia de valor que encontramos en la
practica monetaria contemporanea. La teoria subjetiva, de otras escuelas de pensamiento tampoco es
adecuada, pues si no existiera cierta valoraciéon compartida por diversos actores el intercambio se
detendria. Una vez mas es apropiado utilizar una aproximacién segun el contexto (Gershenson, 2002):

individuo, sociedad o Estado.
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respecto al papel que juega en la sociedad. Después de todo es la principal
herramienta para ejecutar la distribucién de la produccién colectiva.

Como punto de inicio, consideremos las tres funciones basicas del dinero segin
uno de los principales libros de texto de economia®’: unidad de medida, medio de
pago y reserva de valor (Mankiw, 2009, pp. 22-32); y observemos cémo se comportan
en ambos niveles de analisis, para asi establecer un concepto mas adecuado para

cada una.

i. Unidad Monetaria: el dinero como unidad de medida

La primera funcién, el uso del dinero como unidad de medida, es transversal a la
microeconomia y macroeconomia. La expresién en unidades monetarias del valor de
toda clase de entidades, por més dispares que estas sean, sucede tanto a nivel
individual como Estatal. La discusiéon acerca de qué tan apropiadas son estas
equivalencias queda de lado por el momento.

En esta funcidon se encuentra el origen del dinero, cuando se establecié una
equivalencia en grano o plata para los tributos en especie en los templos
mesopotamicos (Hudson, 2019). El medio de pago de estas aportaciones no era
necesariamente en plata o grano, sino en cualquier producto para el cual hubiera una
equivalencia establecida.

La medida del valor, como lo denomina Marx (1985/1867, p. 115), varia segun el
contexto, cada Estado suele tener su propia unidad y los valores de las mercancias
fluctian con respecto a esta. En el mercado internacional el valor de las unidades
monetarias de cada pais se establece con respecto al délar estadounidense, el cual
toma el papel de la plata en los antiguos templos de Mesopotamia.

Para distinguir esta funcién de aquella del dinero como medio de pago, en lo
subsiguiente utilizaré el término unidad monetaria para designar a la unidad de
medida ya sean pesos, euros, délares o bitcoin.

Por otro lado, el término moneda lo emplearé para referirme a los discos metalicos

que junto a los billetes constituyen el dinero en efectivo.

ii. Dinero: medios de pago

Los instrumentos que pueden utilizarse para saldar una transaccién pueden
adquirir formas muy variadas y lo han hecho a lo largo de la historia, dependiendo de
los recursos disponibles y el desarrollo tecnolégico de cada sociedad.

Es una funcién en la cual ya surgen divergencias entre los dos niveles de anélisis:
desde el punto de vista individual de la persona o corporacién -microeconomia-, la
disponibilidad de estos instrumentos supone limites al consumo y la produccién

evidentes para los actores inmersos en una sociedad comercial.

7 Se utiliza este esquema por su penetracién social y académica, se comentard cuando resulte
pertinente la teoria del dinero de Marx en El Capital (1985/1867, pp. 115-178). Aunque esta Ultima
resulta obsoleta ante el abandono de los metales preciosos como dinero-mercancia, tiene intuiciones

acertadas en cuanto al crédito.
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Participar en el mercado presupone contar con medios de pago. Este puede ser
dinero obtenido por medio de la venta de la fuerza de trabajo, de mercancias y rentas,
o alguna forma de crédito. Esta preocupacién individual por hacerse de dinero no
puede trasladarse de manera analoga al Estado, el cual tiene la capacidad de
crearlo’®.

Cuando una nacién requiere de dblares para obtener productos en el mercado
internacional, la realidad es diferente. Se convierte hacia el exterior en un actor
microeconémico, que realiza transacciones con otras entidades similares.

Con excepcién de los Estados Unidos de América, no existe otro pais que pueda
manufacturar el dinero en la unidad monetaria universalmente aceptada para realizar
aquellos intercambios: el délar.

En lo sucesivo el término dinero designara aquellos objetos y registros verificables
que sirven como medio de pago. Estos estan cuantificados en una unidad monetaria
que los restringe a un contexto espacio-temporal determinado, generalmente un

Estado, el cual también debe sancionar su validez’".

iii. Reserva de valor: atribucién descartada

Esta funcién, también tiene sentido Unicamente desde el punto de vista
microecondémico, es decir, para los individuos y las corporaciones, quienes pueden
acumular dinero retrasando o evitando actos mercantiles.

Para el Estado en su conjunto esta propiedad no tiene ningln sentido; retirar
circulante implica una reduccién de la actividad econémica. El ‘ahorro’ en la totalidad
de la economia significa inhibir la produccién. En algunas circunstancias puede ser el
objetivo del Estado ralentizar la actividad econémica, pero designarlo como ‘ahorro’
es impreciso.

Considerando una cantidad fija de dinero circulando en la economia, si un grupo
obtiene més dinero del que gasta -superavit-, esto significa que alguno de los otros
sectores estd perdiendo desde el punto de vista contable -déficit-. La situacién es
grave cuando es el gobierno quien estd ‘ahorrando’, pues significa que hay una
transferencia del excedente de otros sectores productivos hacia este.

Por esta razén las medidas de austeridad gubernamental’?, resultan en una

reduccién de la actividad econdémica en el Estado en su conjunto, incrementando de

70 Esta facultad esta restringida a los Estados con moneda soberana. Generalmente las naciones que
carecen de soberania sobre los medios de pago a su interior son pobres y poco desarrolladas, pero
no siempre. Los paises de la zona Euro han perdido este control sobre el dinero que circula en su
mercado interno, sin establecer, al mismo tiempo, una unidad fiscal.

71 Las criptomonedas son una forma de dinero digital descentralizado sin respaldo de un Estado, pero
no han sido adoptadas por el conjunto social a la fecha [2020], su uso es marginal.

72 Nota para el México actual [2020]. En el mandato del actual presidente, se ha enfatizado la austeridad
en el discurso oficial. Hay una mezcla conceptual, pues el término se utiliza al menos para designar tres
cosas distintas: [1] priorizacién social del gasto del Estado, (Ley Federal de Austeridad Republicana;
Original: DOF, 2019/11/19; Art. 4); [2] mantener el equilibrio en las cuentas del Estado y [3] la reduccién

del consumo excesivo, caracteristico de nuestros tiempos (Lopez Obrador, 2020).
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forma irdénica el porcentaje de la deuda con respecto al PIB, que suele ser la razén
para adoptar tales medidas’.

De nuevo, cuando trasladamos la nacién al mercado internacional, si es posible el
ahorro, las llamadas reservas internacionales. Pero una vez mas porque en este caso
son actores microeconémicos que intercambian entre si en un mercado global.

Esta funcién del dinero podria agruparse con la de medio de pago, pues una
reserva de valor no es mas que una acumulacién de instrumentos monetarios que no
han sido ejercidos.

Que tan adecuadamente funciona el dinero como reserva de valor es algo
cuestionable, en un contexto inflacionario este se devalta constantemente; y cuando
genera un interés, no es el dinero en si mismo, sino por medio de su circulacién como
crédito, lo cual requiere de la participacién de otros agentes sociales.

El dinero puede o no ser una reserva de valor, pero no es una funcién intrinseca,
depende de otras variables. El dinero mercancia, aquel que tiene valor en si mismo
porque tiene alguna utilidad adicional a ser un medio de pago, puede cumplir mejor

tal funcién, pero su papel en el sistema monetario y de crédito actual es secundario’.

b. Definicién de dinero

Descartada una y redefinida otra de las tres funciones iniciales del dinero, es
posible establecer una definiciéon técnica minima para continuar la discusién. Que
parte de la de otro libro de texto muy difundido: “medios de pago o medios de
intercambio "’ (Samuelson & Nordhaus, 2010, p. 668). Pero se complementa con las
aportaciones de Graziani quien establece que para que el dinero exista deben
cumplirse tres condiciones:

a) El dinero debe ser simbdlico [token currency] (de otro modo daria pie al

trueque y no al intercambio monetario).

Esta asociacion es sumamente grave, pues el ejecutivo se coloca a si mismo grilletes que no le permiten
afrontar con mejores herramientas la pandemia del virus COVID-19, o de hecho cualquier eventualidad.
Con una idea mas realista del dinero, podria haber incrementado la huella econémica del Estado con
un importante énfasis social y mitigado la crisis econdmica.

73 Sin duda el ejemplo paradigmatico del fracaso de esta politica es Grecia, en donde a partir de La
Gran Recesién de 2008, se le obligé al Estado a adoptar severas medidas de austeridad con el fin de
reducir su Deuda Gubernamental con respecto al PIB.

Como resultado de tales medidas esta ha pasado del 117.5% en 2008 a 195.5% en 2019 (OECD,
2019c). Ademas de sufrir un costo humano enorme que se expresa en la reduccién de su poblacion en
mas de 350,000 personas (OECD, 2020a), gran parte de los cuales son jévenes expulsados por falta
de oportunidades, es decir: refugiados econémicos.

74 La marginalidad del dinero contante y sonante -oro y plata-, no solo en el mercado nacional, sino en
el dmbito internacional, hace obsoletas varias observaciones de Marx y otros tedricos alrededor del
dinero como forma de atesoramiento y de dinero mundial (1985/1867, p. 159 y 173), las cuales son
dependientes de una visién mercantilista, que no corresponde con las précticas actuales.
Particularmente después del abandono de cualquier pretensién de mantener el patrén oro por los
Estados Unidos el 15 de agosto de 1975.

75 Traduccién propia, texto original:

The means of payment or medium of exchange.
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b) El dinero debe ser aceptado como el medio de pago final de la transaccién
(de otro modo seria crédito y no dinero)

c) El dinero no debe conceder privilegios de sefioreaje a ningiin agente que
realiza un pago’® (1989, p. 3).

Esta definicion es mas completa y con una profundidad ausente en los libros de
texto, pero no se adopta por la distincion cortante entre el dinero y el crédito, el cual
mas adelante se establece como una subcategoria del primero. Se adopta la
naturaleza simbélica del dinero que establece este autor, acerca de la cual se
profundiza en el siguiente apartado, donde se le distingue del dinero-mercancia.

La tercera condicién se adopta entera, esta significa que aquellos agentes que
manufacturan los medios de pago, no pueden realizar transacciones a su nombre. Es
decir, el banco central no puede manufacturar medios de pago para adquirir en el
mercado, bienes para si mismo. Lo mismo ocurre con la banca comercial, la cual
puede proveer de medios de pago a otros agentes, pero nunca, directamente a si
misma.

Con tales adiciones la definicion queda de la siguiente manera:

dinero
Medios de pago simbdlicos denominados en unidades monetarias
restringidos a un mercado determinado que sirven para finalizar una
transaccién mercantil 7.
El dinero no debe conceder privilegios de sefioreaje a ningliin agente que

realiza un pago.

En un aspecto practico, esto significa que, al hablar de dinero, la expresién debe
contener necesariamente tres elementos: cantidad, unidad monetaria e instrumento.
Por ejemplo: “Karl tiene quinientos [cantidad] pesos [unidad monetaria] en efectivo
[instrumento]” o “en la cuenta [instrumento] quedan mil [cantidad] euros [unidad
monetaria]”.

Si Unicamente se expresa la cantidad en determinada unidad monetaria, es una

medida de valor, pero no se trata realmente de dinero.

c. El papel social del dinero
Esta definicién, aunque suficiente para la discusion técnica, es un tanto escueta

para desentranar las implicaciones que tiene este instrumento en nuestras vidas. Con

76 Traduccién propia, texto original:
In order for money to exist, three basic conditions must be met:
a) money has to be a token currency (otherwise it would give rise to barter and not to monetary exchanges)
b) money has to be accepted as a means of final settlement of the transaction (otherwise it would be credit and not
money)
c) money must not grant privileges of seignorage to any agent making a payment.
77 En esta definicién no se incluye la condicion de que la transferencia de tal medio de pago signifique
la finalizacion del proceso, porque el dinero-crédito que se ve mas adelante, si bien concluye la
transaccién mercantil, va acompafiado de una promesa de pago que se extiende més alld del

intercambio.
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el dinero se constituye un sistema de crédito social’®, mediante el cual se establecen
relaciones de poder que determinan a quién le corresponde que parte de la
produccién.

Michael Hudson esboza un concepto que abarca sus implicaciones sociales: “no
es un factor de la produccién, es un reclamo en la produccién o el ingreso que
producen otros”’? (2015, p. 28). El dinero es entonces una forma en la que nos
apropiamos de los frutos de la naturaleza, del trabajo de nuestros congéneres y con
el cual otros se apropian del nuestro.

Con este determinamos que puede consumir cada individuo en nuestra sociedad
y a que fines dirigiremos los recursos fisicos e intangibles. Es un vehiculo que
determina relaciones de produccién y consumo sumamente complejas realizadas por

un nimero incomprensible de actores sociales y ambientales.

d. Limites de la unidad monetaria

i. Equivalencias viciadas

Bienes tangibles, requieren para manufacturarse de materias primas y energia, asi
como de procesos naturales y del trabajo para dirigirlas. Este es el verdadero costo
de la produccién. La unidad monetaria es simplemente una forma de tasarlos con
fines de comparacién.

Esta equivalencia, naturalmente tiene limites. Existen afectaciones que
dificilmente pueden tasarse adecuadamente en términos monetarios como la
destruccion ambiental, el sufrimiento, la vida humana o los afectos.

Las unidades monetarias son, sin duda, medidas de valor Util que pueden aplicarse
transversalmente a productos y servicios de toda naturaleza. En el estado actual de
las fuerzas productivas, con la vasta diversidad de bienes y servicios es dificil imaginar
el intercambio de excedentes sin una herramienta que permita asignar valores a
entidades tan dispares como un submarino nuclear, una hora de clase, un pan o un
diamante.

No obstante, la tendencia reduccionista de expresar el valor de una empresa o un
bien en unidades monetarias, esconde su verdadero costo en términos ambientales
y/o humanos. Esto nunca debe olvidarse, estamos acostumbrados a que todos los
elementos de la naturaleza, las actividades del hombre, la vida misma, se tasen en
unidades monetarias sin apenas cuestionarlo.

Reducir el valor de los productos a un nimero abstracto conlleva riesgos que han
sido discutidos ampliamente. Marx conceptualizé este proceso como fetichizacion, la
percepcion de la relacion entre las mercancias Gnicamente como interacciones entre

objetos, ignorando las relaciones sociales subyacentes, asi mismo, como

78 Crédito no en relacién a un proceso de préstamo, sino como la “situacién econémica o condiciones
morales que facultan a una persona o entidad para obtener de otra fondos o mercancias” (RAE, 2019f).
Un sistema para repartir los frutos de la produccién distinguiendo a los individuos de una sociedad.

7? Traduccién propia, texto original:

Money is not a “factor of production.” It is a claim on the output or income that others produce.
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conceptualizé al dinero como una cuasi mercancia este fenémeno también ocurre con
este (1985/1867, pp. 83-103).

En el caso de las primeras, el término es un tanto desafortunado®, el proceso que
se da es mas bien el de abstraccion y simplificacién del objeto, descartando el
impacto verdadero que tuvo la produccién. En cambio, tratandose del dinero, la
atribucion de propiedades mégicas a una entidad que es en principio un instrumento
social para el intercambio, fetichizacién es una descripcién sumamente apropiada.

El intercambio de la fuerza de trabajo o, en el caso de varios empleos actuales
con horarios fijos, del tiempo de vida, es una equivalencia viciada desde varias
perspectivast!. Pero esta practica naturalizada en nuestras sociedades, se queda corta
ante el grado de financializacién que ha resultado en la creacién de instrumentos
sumamente complejos con equivalencias inauditas. Por ejemplo, el sistema de los
Bonos de Carbono®? mediante los cuales se pone precio a las emisiones de COz de

cada pais, tasando en unidades monetarias el futuro de la vida humana en la Tierra.

ii. Escasez y abundancia ficticias

Existen limitaciones para proveer de ciertos servicios y productos a toda la
poblacién, pero este nunca debe ser el dinero. En lugar de medir una empresa en
recursos tangibles en primera instancia como: la cantidad de trabajo humano,
materiales, herramientas, combustibles, conocimientos, etc., se salta directamente a
términos monetarios, credndose la ilusidén de escasez o abundancia ficticia.

Esta perspectiva crea una trampa cognitiva, que se ha extendido en la sociedad,
desde la cual, parece que tener dinero es el prerrequisito indispensable para realizar
una empresa de cualquier naturaleza, en lugar de entender que simplemente es una
herramienta para intercambiar y cuantificar.

En el caso de los individuos este limite existe, la percepcién es valida, pero nunca
para la sociedad en su conjunto. El dinero puede crearse y destruirse, existen
instituciones publicas y privadas con esta facultad: los bancos. A quien se le otorga
este privilegio y con qué fines es una decisién politica, por lo tanto, es una cuestién

que debe discutirse en la arena publica.

8 Segun el diccionario, fetiche es “Idolo u objeto de culto al que se atribuyen poderes sobrenaturales,
especialmente entre los pueblos primitivos” (RAE, 2019g). En el caso de las mercancias el proceso es
opuesto, se le despoja de sus atribuciones, en particular, su condicién de resultado de relaciones
sociales de produccion.
8 Con la adopcién de la Teorfa del Trabajo Valor como punto de partida en El Capital, Marx tiene una
posiciéon muy critica con respecto a la apropiacién del poder creativo del trabajo humano (Marx,
1985/1867). Pero en muchos empleos actuales el salario supone la presencia fisica en el lugar de
trabajo independientemente de si este se ocupa en actividades productivas (Graeber, 2018). La
transferencia ya no es de la labor creativa sino el compromiso del tiempo de vida.
82 Definicion:
Unidad que se utiliza en el mercado del carbono que representa el derecho de un negocio, fabrica, etc., de emitir
una tonelada de diéxido de carbono al medio ambiente.

Traduccién propia, texto original:
a unit used in carbon trading that represents the right of a business, factory, etc. to release 1000 kilograms of carbon

dioxide into the environment (Cambridge University Press, 2020a).
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Si un representante del Estado anuncia que no hay dinero para resolver una
necesidad basica de la poblacién como salud o educacién, en el fondo estd
declarando que: ‘bajo el arreglo politico existente, no se van a destinar recursos para
resolver estas carencias’. La gravedad de tal aseveracion yace en que no tiene ningin
sustento real, surge de la interiorizacion de la ficcién contable y se traduce en la
creencia sincera de que el dinero es un factor de la produccién, un recurso real.

Esta escasez ficticia, de la mano de una priorizacién productivista y con fines de
lucro, resulta en que se favorezcan aquellas actividades de mayor impacto econémico
en lugar de estratificarlas desde un enfoque de derechos. Si en determinada sociedad
no hay dinero para procurar el bienestar de sus habitantes, pero si para construir
tanques, inflar las acciones de la bolsa de valores, construir centros comerciales,
pagarles sueldos estratosféricos a deportistas, presidentes de compaiiias, etcétera;
entonces debe replantearse completamente el arreglo social y la estructura juridico-
politica, que resulta en tal distribucién de recursos.

Se estd dando un reconocimiento paulatino de las posibilidades reales de
manipular el dinero, la Teoria Monetaria Moderna® es un ejemplo académico y las
intervenciones de la Reserva Federal* ante las crisis del 2008 y la causada por el
COVID-19, son una demostraciéon empirica. Estas dirigen la atencién a una cuestién
de fondo: si el problema inicial es la escasez de dinero, recurso que el Estado puede
manufacturar por si mismo, entonces esta puede subsanarse de manera simple:
creandolo.

La discusién, entonces, se traslada a la forma en que el dinero debe crearse y
distribuirse (Kelton, 2020), es decir a la transformacién sistémica, la reforma del
aparato juridico-politico. Llevando el debate a este contexto, el reflector se dirige
hacia aquellos mecanismos y actores que evitan que lo “tecnolégicamente posible -
y yo afiadiria, socialmente deseable- sea financieramente asequible” (Wray, 2012/11,
p. 16).

El dinero, desde la perspectiva del Estado en su conjunto, es una decisién politica.
Desde luego existen componentes técnicos para lograr ciertos fines, pero estos no
son el problema fundamental, el corazén de la discusiéon es como nos organizamos

para manufacturarlo y distribuirlo, no si es posible crearlo.

1.3.3 Tipos de dinero

La clasificacién més general distingue dos tipos: el dinero mercancia y el dinero
fiat.

8 Teoria econdémica heterodoxa que plantea que el monopolio que el gobierno tiene sobre la moneda
le permite incidir en el empleo y la inflacién sin tener que preocuparse por la deuda, ya que si estéa
denominada en la moneda propia puede pagarse imprimiendo el dinero necesario.

Esta tiene deficiencias cuando se incorporan los mercados globales o los efectos en la confianza
depositada en el dinero denominado en cierta unidad monetaria. Asi mismo estd centrada en las
economias centrales con mayor autonomia monetaria, que en los paises periféricos y semi-periféricos

84 Banco Central de los Estados Unidos.
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a. Dinero mercancia (commodity) ®

La definicién establecida en el apartado anterior, descarta de inicio al dinero-
mercancia como dinero propiamente, pero es importante discutirlo para entender el
porque de tal exclusion.

Este es aquel con valor intrinseco (Mankiw, 2009, p. 81) (Samuelson & Nordhaus,
2010, p. 657). El ejemplo mas comun son los metales preciosos, particularmente el
oro, pero cualquier mercancia con otra utilidad, que se acepte como forma de pago
final en un contexto determinado es dinero ya sea ganado, cigarros o tabaco.

En este caso la divisién entre trueque y transaccién monetaria, se difumina, en
particular cuando la mercancia que hace de dinero tiene una utilidad que satisface
una necesidad basica directamente como alimento o bebida.

El grado de aceptacién de los metales preciosos varia, en algunas jurisdicciones
de los Estados Unidos de América el oro y la plata son moneda de curso legal
(Anderson, 2019); segin la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las
monedas acufiadas de platino, oro y plata también son de curso legal y su valor esta
determinado por su contenido de metales preciosos y no por su valor nominal
(Original: DOF, 1931/07/27; versién consultada, dltima reforma: DOF, 2009/01/20;
Art 2° bis).

Actualmente, en la practica, la utilizacién de metales preciosos como medio de
pago es sumamente rara. Incluso cuando la confianza en la moneda nacional colapsa,
suele recurrirse antes a dinero extranjero que a la circulacién de oro y/o plata, como
ocurre en Venezuela (Olmo, 2019), Zimbabue (Noko, 2011) o el mercado inmobiliario
argentino (Gaggero & Nemifia, 2013).

Si bien se considera, en gran parte de la teoria econémica, que el dinero
mercancia es la forma originaria de este y surgié para suplir las deficiencias de una
economia basada en el trueque (Smith, 2007/1776, p. 29) (Marx, 1985/1867, p. 158)
(Mankiw, 2009, p. 81) (Samuelson & Nordhaus, 2010, p. 33) (Sowell, 2015), la
evidencia antropolégica apunta contundentemente en la direccidén opuesta
(Chapman, 1980) (Hudson, 2019).

Los vestigios arqueolégicos y el estudio del intercambio en sociedades primitivas
indica que el orden evolutivo no fue: trueque-dinero-crédito; sino: crédito-dinero-

trueque (Graeber, 2011)%. El origen del dinero fue el crédito palaciego en

85 |a traduccién de commodity a mercancia es sumamente insatisfactoria. En el uso cotidiano, una
mercancia tiene un caracter distintivo de otras (ej. Mercancia oficial de cierto artista o marca), al
contrario de su uso en inglés que designa a una clase de productos que dificilmente pueden
distinguirse segun su productor, como los agricolas.

La commodiity en la cotidianeidad es més acorde a un producto que se vende a granel desprovisto de
marca.

Resulta un tanto sorprendente que en el contexto académico del estudio de la economia no se haya
desarrollado el neologismo comoderia con el fin de crear una traduccién mas precisa de los textos
econdémicos en lenguas germanicas. Teniendo commodity un origen latino (Dictionary LLC, 2020) el
salto al espafiol no era significativo y hubiera resultado en mayor claridad conceptual.

8 David Graeber invierte completamente el orden evolutivo, pero es posible que dos grupos enemigos

intercambiaran mediante el trueque, sin haber creado el dinero. De cualquier manera, la evidencia
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Mesopotamia, cuando se establecié una medida Unica para tasar las aportaciones en
especie a los templos (Hudson, 2019).

El dinero contante y sonante, que en la teoria econémica se supone como la forma
mas pura del mismo es, segun la evidencia disponible, la evolucién de un sistema de
crédito social. Entonces, El dinero fiat, que veremos a continuacién y que
aparentemente es una evolucién posterior, es en el fondo mas parecido al original,

que las monedas de oro y plata.

b. Dinero fiat

Este tipo de dinero es aquel que no tienen ningdn valor intrinseco, es simbdlico
(Mankiw, 2009, p. 81) (Samuelson & Nordhaus, 2010, p. 662). Puede adquirir muchas
formas, pero las méas comunes y con mayor aceptacién social son el efectivo -monedas
y billetes-; y los registros verificables -cuentas corrientes o de cheques-.

Pueden existir otras manifestaciones del dinero, pero estas se encuentran
limitadas a contextos mas reducidos y no se aceptan en el mercado nacional, tales
como promesas de pago del Estado, de un individuo o compafiia con cierta

reputacion, las criptomonedas, las fichas de casino o los délares Disney.

i. Efectivo: Monedas y Billetes

Esta manifestacién del dinero es lo que cominmente se denomina efectivo y estd
conformado por las monedas y billetes de curso legal. Actualmente el monopolio de
la emision de estos instrumentos fisicos la ostenta el Estado y la ejerce en la mayoria
de los casos a través del banco central.

En algunas naciones la acufiacién de moneda la realiza el equivalente a la
Secretaria de Hacienda, como sucede en Estados Unidos donde el Departamento del
Tesoro esta autorizado exclusivamente para producir simbdlicos metélicos mientras
que la Reserva Federal emite los billetes.

Este privilegio del Estado es relativamente reciente, antes de la Revolucion
Mexicana [1917], por ejemplo, las entidades federativas y bancos podian emitir su
propio papel moneda®”. Actualmente la produccién y reproduccién de estos
instrumentos por cualquier entidad no autorizada por el Estado constituye un delito.

El monopolio ejercido sobre la manufactura de monedas y billetes, la
manifestacién tangible del dinero, genera la ilusién de que la creacién de este es

competencia exclusiva del Estado, lo cual como veremos a continuacién es falso.

ii. Registros verificables
Esta forma del dinero lo constituyen las cuentas corrientes o de cheques, las cuales

también sirven como medio de pago de manera analoga al efectivo. Para que estos

arqueoldgica y antropoldgica indica que la forma actual del dinero fue precedida por un sistema de
crédito social.
87 En realidad, existen ciertas lagunas debido a la redaccién tanto de la Ley Monetaria como la

Constitucién Mexicana, las cuales se revisan en el capitulo siguiente.
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registros tengan tal funcién, una instituciéon bancaria debe asentarlos. Estas son las
entidades con el privilegio legal de avalar este tipo de registros para que puedan
utilizarse en transacciones mercantiles.

Una parte de este dinero lo crea también el banco central, en las cuentas que los
bancos comerciales y otras entidades financieras tienen en esta institucién®, y se
utiliza para saldar transacciones que realizan los clientes de las mismas. La otra parte
es creada por los bancos comerciales y si bien, funciona perfectamente como método
de pago, tiene otra faceta sumamente relevante con implicaciones micro y
macroecondmicas profundas.

El dinero creado por la banca comercial nace junto a una obligacién, ya sea una
del banco hacia el que realizé el depésito, o una del que recibe un crédito hacia el
banco: la promesa de pago o deuda.

El mecanismo de creacién de este dinero-crédito® y sus implicaciones para el

aparato productivo, es lo que revisamos a continuacion.

1.3.4 Mecdnica bdsica del crédito

Considerando que el capitalismo lleva existiendo alrededor de cuatro siglos, y la
creacién del crédito alin mas tiempo, llama la atencién la poca comprensién que
existe acerca de este fenémeno. Si esta informacion tuviera la misma penetraciéon que
la doctrina marxista, probablemente la evolucién social hubiera sido mucho mas
acelerada al trasladarse el centro de gravedad de la lucha social al conflicto entre
clases productivas y no productivas, en lugar de enfocarlo en el antagonismo entre el
capital y los trabajadores.

Mientras que los industriales pueden argumentar a favor de sus méritos
productivos y/o gerenciales. La banca dificilmente puede justificar sus mecanismos
de extraccién de riqueza, relevancia distributiva, poder de decisién productiva ni su
permanencia en manos privadas; una vez que conocemos que puede crear dinero de
la nada, mediante un simple acto contable.

El proceso de creacién del crédito no es particularmente complejo, pero resulta
dificil de entender a partir de la experiencia personal, la cual generalmente consiste
en las interacciones bancarias cotidianas y la dindmica del crédito informal fuera del

sistema financiero comercial.

88 En México, el Sistema de Pagos Electrénicos Interbancarios (SPEI) es esta infraestructura de cuentas
electrénicas en BANXICO que permite realizar transacciones entre las cuentas de las entidades
financieras autorizadas.

8 Aun sin suficiente informacién para entender su funcionamiento y sus implicaciones
macroecondmicas, Marx establece esta distincion entre el dinero que considera real (oro y plata) y los
titulos de deuda que pueden utilizarse para saldar transacciones, que surgen directamente de la
funcién de pago (1985/1867, pp. 164-173). En el ejemplar en espafiol se traduce como dinero
crediticio, pero después de revisar la traduccion inglesa y el original alemén, consideré més apropiado

utilizar el término dinero-crédito.
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A esto debemos afiadir que los términos especializados son engafiosos. Algunos
explican un fenémeno contable con palabras que describen acciones fisicas
concretas. Por ejemplo, depdsito es un término que designa el resguardo de un
objeto en un lugar, no un intercambio de informacién, como ocurre en el dmbito
financiero. Lo mismo ocurre con préstamo o transferencia, el primero significa que se
otorga un bien por un tiempo determinado lo cual es muy distinto al proceso de
creacion de crédito: el bien en este caso se manufactura al momento creando el
registro por alguna cantidad de dinero.

Adicionalmente ciertos términos en espafiol, son ejemplos de traducciones
sumamente desafortunadas, entre las cuales destaco activo y pasivo™. Profundizaré
un poco en estas dos porque son relevantes para la discusiéon que aqui se desarrolla

y fundamentales en la practica bancaria.

a. Sistema de partida doble: activos y pasivos

En la contabilidad bancaria se utiliza el sistema de partida doble; que consiste en
registrar cada operacién dos veces, en tanto que para cada agente tiene un aspecto
positivo y otro negativo®'. Para clarificar qué significan ambos términos contables

recupero y adopto las definiciones de Samuelson y Nordhaus:

Activo (Asset)
Es una propiedad fisica o un derecho intangible que tiene valor
econdémico. Ejemplos importantes son inmuebles, equipo, tierra, patentes,
propiedad intelectual e instrumentos financieros tales como el dinero o
bonos? (2010, p. 654).
Pasivo (Liability)
En contabilidad, deudas u obligaciones financieras hacia otras personas o
corporaciones? (2010, p. 666).

En el proceso crediticio cada operaciéon tiene estas dos facetas tanto para el
acreditado como para el acreedor y, entre estos, se contraponen. El dinero disponible
inmediatamente es el activo del usuario, en cambio, para el banco es un pasivo pues

significa un flujo monetario negativo; al mismo tiempo, la deuda que para el usuario

% La terminologia en espafiol remueve el caracter positivo y negativo que tienen originalmente asset
y liability respectivamente en el inglés original. Para alguien que no esté familiarizado con los términos
contables, una deuda de tarjeta de crédito que estd desangrando su ingreso, bien podria describirse
como una entidad activa, aunque con un impacto negativo. Asi mismo pasivo en la cotidianidad
expresa algo estatico, no necesariamente nocivo, ni mucho menos una obligacion.
91 Sistema establecido en Europa por Luca Pacioli en Summa de arithmetica, geometria, proportioni et
proportionalita (1994/1494, pp. 25-26), esta practica desde luego precede a esta obra que era un
compendio del conocimiento matematico hasta ese momento.
92 Traduccién propia, original:

Asset. A physical property or intangible right that has economic value. Important examples are plant, equipment,

land, patents, copyrights, and financial instruments such as money or bonds.
%3 Traduccién propia, texto original:

Liability. In accounting, debts or financial obligations owed to other firms or persons.
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es un pasivo, para el banco, en forma de la promesa de pago es un activo, el derecho
intangible que representa su ganancia potencial.

De igual manera cuando una entidad financiera recibe un depésito en una cuenta
de cheques, es un pasivo, pues esté obligada contractualmente a devolverlo cuando
el cliente lo demande; por otro lado, para la misma entidad, este depésito significa
un aumento de las reservas, un activo, en tanto que le permite realizar mas préstamos.
En la Figura 1.06 se ilustra como se registra una sola operacién en la contabilidad del

acreedor y del acreditado, el caracter doble del crédito y la promesa de pago.

FIGURA
'| 06 SISTEMA DE PARTIDA DOBLE: ACTIVOS Y PASIVOS
ACREDITADO / PRESTATARIO / ACREEDOR / PRESTAMISTA/
CONSUMIDOR / CAPITALISTA BANCO
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Aunque este sistema de contabilidad es Util para registrar las transacciones de
toda clase de agentes en la economia capitalista, es fundamental para las
corporaciones en general y los bancos en particular, cuya viabilidad financiera
depende de tener un balance positivo.

En el caso de los trabajadores, o consumidores en general, este tipo de
equivalencias se vuelven cuestionables, por decir lo menos, sobre todo cuando los
actos de crédito se realizan para satisfacer una necesidad basica como es el caso de
la vivienda. Cuando una persona adquiere una deuda que significé prolongar su vida,
es inadecuado reducirlo a activos y pasivos.

Abrazando la reiteracion de la advertencia alrededor de los limites del dinero, no
hay que perder de vista, que la sociedad estd formada en primera instancia por
agentes biolégico-culturales y que las organizaciones y tecnologia surgen para
satisfacer las necesidades y deseos de estos. Si el mantenimiento del equilibrio
contable, supone la destrucciéon del ambiente o la degradacién social, entonces sin

lugar a dudas se deben sacrificar las cuentas, antes que el bienestar de las personas.

b. Mecénica bésica del crédito
La palabra crédito se utiliza cotidianamente para designar varias cosas. Incluso
cuando nos restringimos al &mbito financiero, el término carece de precision: jse trata

del proceso general del préstamo, el dinero o la confianza?



MECANICA DEL CREDITO PERSONAL

FIGURA

1.07

Aqui se muestra un acto crediticio entre dos individuos,
una experiencia que probablemente todos hemos vivido.

Carlos reconoce una necesidad que puede satisfacer
mediante un producto disponible en el mercado.

No obstante, en ese momento, no cuenta con los medios
de pago para redlizarlo. Beto si cuenta con ellos.

Carlos y Beto, crean un contrato en el cual el segundo
pone los medios de pago para redlizar la transaccién a
cambio de una promesa de pago por parte de Carlos.

Beto transfiere al Vendedor la cantidad de dinero
estipulada por la manzana.

Carlos puede disfrutar del producto inmediatamente,
pero tiene una deuda con Beto, por la cantidad que este
desembolsé.

A continuacién se desarrolla la contabilidad del acto de

crédito
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DESENLACE DEL CREDITO PERSONAL

Te devuelvo $1 que me
prestaste para comprar
una manzana

iGracias!
Sabia que podia
confiar en fi

Tengo $1 que me
prestaste para comprar
una manzandad

hoy por fi,
mafana por mi

Tengo $0.50 te

lo doy en este

momentoy el

resto la préxima
vez que te veo

sTienes el $1
gue me debes?

mmmbh...
Estd bien

sTienes el $1 que me debes?

No se se que me hablas

De $1 que te presté para
comprar una manzana

Ah... si... algo recuerdo
despues te lo pago...

LN Dinero perdido
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L

REEMBOLSO

Carlos cumple con el acuerdo, desaparece la obligacion
con Beto, quien tiene su dinero de vuelta.

------- . Carlos Beto
Activos Pasivos Activos Pasivos
Deu: Préstq .Rlesgo
impdgo
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CONDONACION

Beto decide cancelar la deuda, Carlos queda liberado de la
obligacién en términos monetarios.

Carlos Beto
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$1 1 1 Ims ,go
A A A
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Carlos y Beto acuerdan cambiar las condiciones del crédito.

------- . Carlos Beto
Activos Pasivos Activos Pasivos
Deuda Préstamo .Rlesgo
impago
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IMPAGO

Carlos nunca liguida la deuda, la obligacién perdura hasta
que finalmente decida pagarla o bien Beto la condone y
pasemos a alguno de los primeros dos escenarios.
Cuando este proceso sucede entre individuos, lo mds
problable es que Carlos deje de ser sujeto de crédito para
Beto.

Con otros actores tales como las instituciones de crédito,
Carlos podria quedar sefalado en alguna agencia
calificadora de crédito.

En el aspecto estrictamente contable, este escenario y el
numero Il son iguales.
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Esta vaguedad incluso se manifiesta, en documentos legales y en los espacios de
difusion de los organismos reguladores nacionales e internacionales, como se detalla
en el siguiente apartado.

Ante la indeterminacién en otras fuentes, por razones metodolégicas, aqui se
describe primero la mecénica basica del proceso para después aterrizar definiciones
y conceptos.

Gracias a que la curiosidad por el funcionamiento del dinero, asi como el estudio
del fenémeno de la creacion de crédito, fue tardio en mi formacion, tengo
considerable empatia con el lector ajeno a estos temas’. Con esta perspectiva la
explicacién que se desarrolla en las siguientes péaginas esta construida desde la
experiencia cotidiana, incorporando paulatinamente actores y elementos adicionales.

En la Figura 1.07, se representa un acto de crédito entre dos personas, una
experiencia familiar para la mayoria. Los créditos pueden tener fines de consumo,
como se muestra en el ejemplo, o inversién, ya sea productiva o especulativa.

Sin importar su objetivo, la funcién del crédito es la misma: permitir el
desplazamiento temporal de algin acto mercantil. En el ejemplo es la compra de una
manzana, pero sucede lo mismo con un inmueble, un automévil, la adquisicion de
cierta maquina para una industria o el pago de salarios.

Desde el punto de vista del deudor, Carlos-, la mecénica general de los créditos
es igual sin importar cual sea el origen del dinero; si se realiza en el sistema financiero
regulado o en la informalidad. Lo que cambian son las condiciones del titulo de
crédito o del acuerdo -si es un préstamo entre privados- tales como: plazos, intereses,
comisiones, penalizaciones, etcétera.

En el caso del ejemplo, el importe del crédito es muy bajo, el acuerdo es muy
sencillo: el monto que se otorga es igual al que debe retribuirse. No hay intereses,

comisiones ni penalizaciones; el acreedor, Beto, no persigue una ganancia como
resultado del préstamo.

La dindmica que se muestra es un crédito en el sentido original de la palabra: Beto
confia en Carlos™. Lo Unico que existe es una promesa de pago y el contrato que
realizan no prevé acciones punitivas explicitas en caso de que no se realice el
reembolso.

En este ejemplo observamos que la palabra crédito tiene dos sentidos: por un
lado, un acto mediante el cual se adelanta una transaccion mercantil gracias a la
provision de medios de pago por un tercero y, al mismo tiempo, la colocacién de

confianza en un individuo: Carlos; por parte del acreedor: Beto.

9 A consecuencia de la matematizacién de la disciplina econémica, muchos de sus exponentes tienen
la costumbre de apresurarse a plasmar sus teorias en férmulas, en lugar de enfocarse en la explicacion
verbal, que generalmente es mas (til para entender sus ideas y realizar una evaluacién efectiva de su
validez. En lo posible, aqui se evitan estas expresiones matematicas y se opta por mostrar los flujos y
los cambios en tablas contables que son, en mi opinién, més faciles de seguir para los que tienen otro
tipo de formacién.

% Crédito proviene del latin creditum (RAE, 2019f) que designaba préstamos y créditos, que proviene

del verbo credere, origen-traduccion del verbo actual creer.
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En la Figura 1.08 se muestran algunos posibles desenlaces del acto de crédito, si
bien en el acuerdo no se prevén castigos, debido a la informalidad del proceso, cada
uno de estos escenarios tiene consecuencias en la relacién personal.

En los primeros dos se refuerza el vinculo entre ambos actores, en el ESCENARIO
I, el acreditado, refuerza su caracter de sujeto de crédito y si tuviera la necesidad de
pedir dinero otra vez a Beto, probablemente se lo otorgaria o lo respaldaria ante un
tercero. En el ESCENARIO Il la deuda deja de existir en términos monetarios, pero
genera prestigio y, tal vez, afecto entre los actores participantes.

En los ESCENARIO Ill'y IV sucede lo contrario hay una degradacién de la relacion
a causa del comportamiento de Carlos, en ausencia de otro tipo de vinculos
probablemente dejaria de ser sujeto de crédito para Beto.

En esencia, las agencias calificadoras como el Buré de Crédito” o Standard &
Poor’s, realizan esta funcién de evaluar y clasificar, pero lo hacen a gran escala. Con
base en el comportamiento previo, deciden si un individuo o una institucién son
sujetos de crédito y su grado de riesgo. El problema es que estas evaluaciones no
pueden ser muy detalladas por el volumen de entidades que califican, sus pardmetros
dejan de lado variables relevantes que solo pueden conocerse por medio de la
interaccién personal y, hay que decirlo, estas agencias tienen también una agenda
politica y relaciones comerciales que influyen en sus evaluaciones”.

El Sistema de Crédito Social que estd implementando el gobierno chino es un
intento para establecer un parametro global para todos sus ciudadanos que les
permita o prohiba acceder a ciertos servicios. Este va mas allé del sistema financiero,

tiene implicaciones en la movilidad y la educacién (Boquen, 2020).

c. Costo de la deuda

Mas allé de los préstamos personales en el circulo social y familiar inmediato, es
inusual que los créditos no generen algin costo adicional para el solicitante. En la
Figura 1.09, se desarrolla un escenario donde esto ocurre, un proceso de crédito
formal, solicitado para adquirir un automovil en el cual si se incorpora un costo
adicional por la deuda contraida.

En el ejemplo de la Figura 1.09, hay tres actores: Carlos, el acreditado; B, el
acreedor, y el Vendedor. El contrato se genera entre el primero y el segundo. En este
caso es importante hacer notar que B deja de ser una persona, se ha
institucionalizado, lo cual cambia las implicaciones para ambos actores,

transformando tanto las motivaciones como las consecuencias.

% Sociedad de Informacién Crediticia en México que se encarga de calificar a los usuarios de los
servicios financieros, segiin su comportamiento en compromisos previos (Buré de Crédito, 2020).

9 Uno de los agravantes de la crisis inmobiliaria que provocé la Gran Recesién en 2008, fue la
calificacion positiva de ciertos productos financieros respaldados por hipotecas otorgado por las tres
grandes agencias calificadoras: Moody's Investors Service, Standard & Poor's, y Fitch Ratings. Estas
por motivos comerciales dieron la calificacién mas alta -Triple A-, sin analizar adecuadamente las

hipotecas que los sustentaban (Smith, 2008).
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El proceso en la generalidad es el mismo, pero con una modificacién importante:
la cantidad que Carlos debe reembolsar es superior a la del préstamo original, en este
caso 20% adicional. El propésito del préstamo, sigue siendo adelantar en el tiempo
una transaccion mercantil, pero a diferencia del ejemplo previo, en este caso, por
permitir este desplazamiento temporal, B obtiene una ganancia, y Carlos, el
Consumidor es penalizado.

Analizdndose un acto de crédito en particular, mantener el balance activo-pasivo
tiene diferentes implicaciones dependiendo de si se trata de una persona, una
corporacién o un banco. Para Carlos, mantener el equilibrio contable es una
preocupacién secundaria, es un agente biolégico-cultural que consume y la
evaluacién final de la transaccién responde a factores mas alla de lo estrictamente
monetario.

Si analizamos el saldo de esta operacién, desde el punto de vista financiero
exclusivamente, no tiene sentido alguno para el acreditado. Este termina pagando
$120, por un producto que en la transaccién inicial valia $100 y en caso de regresar
de inmediato al mercado tendria un valor de $70%; el saldo negativo del proceso es
de $50.

Desde luego esto se debe a los limites del dinero para medir el valor de las cosas.
Las utilidades que Carlos obtiene del automévil van mas alla de la evaluacion
financiera, por lo cual, el proceso puede tener todo el sentido del mundo para él.
Esos $50 pueden ser un precio mas que aceptable a cambio de no tener que ir en el
transporte publico al trabajo, sentirse como un orgulloso miembro de la clase media,
tener libertad de movimiento o simplemente disfrutar de su gusto por los coches.

En este caso, el dinero se utilizb para comprar un bien de duracién media, pero el
crédito al consumo puede utilizarse para pagar servicios, en cuyo caso el activo
financiero resultante de las operaciones seria $0 para el consumidor; teniendo aun
menos sentido desde el punto de vista contable. Pero finalmente hablamos de un ser
biolégico y social que obtiene beneficios de otro tipo: el disfrute de experiencias de
consumo: la satisfaccion de necesidades y deseos.

Incluso aquellos que hacen de su misién de vida la acumulacién constante de
dinero, tienen en el fondo otras motivaciones, buscan una gratificacién de otra clase,
ya sea poder, la autosatisfaccién de sentir el triunfo individual, etcétera. Dado el
constructo ideoldgico capitalista, una acumulacién importante de dinero es una de
las fuentes principales de prestigio y el indicador supremo del ‘éxito’; incluso cuando
el fracaso en otros aspectos de la vida sea evidente.

Mantener este saldo financiero positivo, desde luego tiene relevancia personal,
cuando los costos de la deuda comienzan a afectar la capacidad de compra del
consumidor, quien incapaz de cumplir sus obligaciones con su ingreso actual, debe

reducir su nivel de consumo.

% La devaluacién del auto al salir de la agencia se redondea a 30%, de un promedio del 27% para el

mercado mexicano (Rodriguez, 2018).
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Para B, en el ejemplo, o una corporacién en general, mantener este saldo
financiero positivo tiene implicaciones muy diferentes. Su viabilidad misma depende
de mantener un flujo positivo de dinero. Para el prestamista mantener la salud
contable es prioritaria, en ninglin momento los pasivos deben ser mayores que los
activos totales.

Esta institucion corre un riesgo con cada acto de crédito, pues el usuario puede
por situaciones imprevistas encontrarse en estado de insolvencia. Tedricamente la
institucién financiera deberfa estudiar la situacion de riesgo y mantener un portafolio
variado y suficiente que le permita subsanar insolvencias particulares o establecer
garantias en los contratos que sean equivalentes al saldo restante. No obstante, la
posibilidad de quebrar esté siempre presente.

Desde este esquema tan simple, es posible identificar el germen de una dindmica
que explica en parte la extraccién de valor y la desigualdad que prevalece
actualmente. Productos y servicios tienden a devaluarse o, simplemente, consumirse,
reduciendo o destruyendo su valor mercantil. En cambio, la deuda que se generd
para su adquisicién no se devalla, sino que a causa de los intereses se revalta.

Carlos debe $120, mientras que tiene un producto que vale $70. Si las
obligaciones se cumplen cabalmente, acontece una transferencia de riqueza, en
términos monetarios, al sector financiero, que no olvidemos, es finalmente
improductivo. Esa diferencia, los $50, podria haberse ejercido de otra forma en la
economia, generando ganancias para otros capitalistas y/o salarios para los
trabajadores; en cambio, los banqueros tienen un mayor reclamo sobre la produccién.

Observemos que los $100 de la transaccién inicial cubren los gastos de la
produccién, incluidos los salarios, materias primas y la ganancia del capitalista.
También estan incluidos ahi costos de las deudas adquiridas con fines productivos. El
crédito a cumplido su funcién social de promotor de la actividad econdémica, pero su
gemelo, la deuda, esté lista para sabotearla en el futuro.

En el ejemplo de la historieta el cliente cumplié con sus obligaciones, pero bien
puede suceder que su nivel de ingresos no lo permitiera, o tuviera un imprevisto. En
ese caso B podria reclamar los productos adquiridos o ejercer las garantias
expresadas en el titulo de crédito.

Existe también la posibilidad de que la deuda no sea saldada. En este caso de
insolvencia por parte de C, las consecuencias tanto para este como para B, dependen
de muchos factores: las condiciones del titulo de crédito, asi como la legislacion
especifica de cada pais.

B corre el riesgo de que el valor de las garantias del préstamo no cubran el importe
de la deuda, en cuyo caso tendria que absorber la pérdida y compensarla con sus
otros ingresos o su propio capital financiero.

Recuperando el ejemplo de la Figura 1.09, B tomaria posesion del automovil, este
se convertirfa en un activo, pero su valor en el mercado de $70, es considerablemente
menor al flujo de $120 contemplado en el titulo de crédito. Ademas, un coche o

cualquier otro producto no tiene la liquidez del dinero. Considerando una circulacién
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rapida de la unidad en el mercado, B tendria una pérdida de $50, asumiendo que no
estuviera asegurado y que no existiera una garantia adicional.

Dependiendo de qué tan pro-acreedores sean las leyes, seran las consecuencias
para el Consumidor. Estas pueden ser entregar -cuando aplique- los productos que
adquirié; asi como reducir su calificacién crediticia. Durante el Siglo XIX en varios
paises existia la posibilidad de ser encarcelado por estar endeudado; ahora, en los
peores escenarios es imposible cancelar la deuda por insolvencia o bancarrota, esta
simplemente se mantendra, esperando a que el usuario recupere su capacidad de
pago, como sucede con las deudas estudiantiles en los Estados Unidos (United States,
Deparment of Education, 2020).

1.3.5 Delimitacién conceptual del crédito y términos afines

Establecida la dindmica baésica, y antes de entrar de lleno al &mbito bancario, es
pertinente clarificar algunos conceptos, comenzando por el mismo crédito. Esta
palabra se utiliza para designar varias facetas en este tipo de contratos o acuerdos:
puede emplearse para referirse al proceso en su conjunto, a la confianza que se
deposita en el acreditado o también para designar a la suma que se otorga. Es un
término fluido y los libros de texto, los organismos internacionales, asi como las leyes

en general, hacen poco para acotarlo y clarificarlo.

a. Crédito en la literatura académica, legal y uso cotidiano
Siendo un mecanismo central para dirigir la produccién y el consumo, ademas de
uno de los procesos financieros en los que participa gran parte de la poblacién, es
notable la poca claridad conceptual en los textos académicos. En el glosario de
Fundamentos de Economia, crédito no esta definido por si mismo, tinicamente hay
una entrada para crédito hipotecario (Astudillo Moya & Paniagua Ballinas, 2012, p.
13). En los populares libros de texto de Mankiw: Principles of Economics (2008) y
Macroeconomics, Gnicamente hay una entrada para credit crunch (crisis del crédito)
en el segundo (2009, p. 576). En Economics, si encontramos una definicién de crédito
que lo establece como el proceso contractual en su conjunto:
En la teoria monetaria, el uso de los fondos de alguien mas a cambio de una
promesa de pago (generalmente con intereses) en una fecha posterior. Los
principales ejemplos son los préstamos a corto plazo por parte de un banco, el
|99 (

crédito extendido por los proveedores y el papel comercial® (Samuelson &

Nordhaus, 2010, p. 658).

97 Traduccién propia, texto original:
En la teoria monetaria, el uso de los fondos de alguien mas a cambio de una promesa de pago (generalmente con
intereses) en una fecha posterior. Los principales ejemplos son los préstamos a corto plazo por parte un banco, el
crédito extendido por los proveedores y el papel comercial (Samuelson & Nordhaus, 2010, p. 658).

Traduccién propia, texto original:
In monetary theory, the use of someone else’s funds in exchange for a promise to pay (usually with interest) at a later

date. The major examples are short-term loans from a bank, credit extended by suppliers, and commercial paper.
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La definicidon anterior estd restringida al fenémeno monetario. Con una
perspectiva mas amplia, Pierre Manigat Matari establece un concepto mas en el cual
contempla al aparato juridico y la moralidad del proceso:

El crédito designa formalmente la posibilidad de disponer de bienes,
mercancias o dinero por un tiempo acordado a cambio de una obligacién moral
y juridica de restitucion (2020, p. 709).

En esta Ultima, se omite el costo adicional para el acreditado, que finalmente es
lo que tiene mayores consecuencias sociales y econémicas.

Aunque la poca claridad tedrica en la produccién académica, asi como la falta de
consenso en las definiciones mas bésicas es preocupante; son mucho mas graves las
omisiones y la vaguedad de los documentos legales que regulan la practica crediticia
y a las instituciones que la ejercen. El Banco de Pagos Internacionales (BPI), que actia
como el banco central mundial y realiza recomendaciones para la estabilidad del
sistema financiero global, en su glosario técnico no tiene una definicién de crédito en
forma, Gnicamente con alguin término adjunto (BIS, 2019).

En la ley estadounidense, la definicion legal se refiere a la confianza o aprobacion
que el acreedor da al deudor: "el término crédito significa el derecho otorgado por
un acreedor a un deudor para diferir el pago de una deuda o incurrir en ella y diferir
su pago'® (United States, Title of Commerce and Trade''; 15 U.S.C. § 1602).

Reino Unido es un caso interesante, en la legislacién, crédito “abarca un préstamo
en efectivo, asi como cualquier otra forma de arreglo financiero”'? (United Kingdom,
Consumer Credit Act'®, 1974, Art. 9), es decir, cualquier préstamo se considera un
crédito. Al mismo tiempo, a raiz de la pandemia causada por el COVID-19, se
establecié el programa del Universal Credit (Crédito Universal), que consiste en un
pago a grupos vulnerables similar a una renta universal. No es un crédito que genere
una obligacién de pago de dinero, pero si ciertos compromisos tales como buscar
empleo y/o capacitarse. En este Ultimo caso, el uso del término es mas préximo a un
sinénimo de dinero (United Kingdom, 2020).

104 crédito se utiliza con desenfado, pero carece

En la legislacion latinoamericana
de precisién en las normas consultadas, con la excepcion de Bolivia, en donde se

define crédito como un “activo de riesgo, incluyendo contingentes, asumido por una

190 Traduccién propia, texto original:
The term “credit’” means the right granted by a creditor to a debtor to defer payment of debt or to incur debt and
defer its payment.
Credit, puede traducirse tanto como crédito o acreditar, aqui se utiliza la primera opcién porque no va
precedido por to, que indicaria un verbo.
191 Titulo de comercio.
192 Traduccién propia, texto original:
In this Act “credit” includes a cash loan, and any other form of financial accommodation.
193 Acta del Crédito al Consumidor.
104 | egislacién consultada: Argentina (Ley N° 21.526), Brasil (Ley 4.595, Sistema Financiero Nacional,
1964/12/31), Bolivia (Ley 1488, Ley de Bancos y Entidades Financieras, 1993/04/14), Chile (Ley General
de Bancos, 1997/11/26), Colombia (Ley 45, 1990/12/18), Ecuador (Cédigo Orgénico Monetario y
Financiero, 2014/09/12), Perd (Ley No.26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros y Orgénica de la Superintendencia de Banca y Seguros, 2019/02/01).
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entidad financiera autorizada con un prestatario” (Ley 1488, 1993/04/14, Art. 1°), es
decir al proceso contractual en su conjunto.

En el caso de Espafia, no se establece una definicién concreta de crédito, sino que
se le asocia con la funcién bancaria en general (Ley 10 de Ordenacién, Supervisiéon y
Solvencia de Entidades de Crédito, 2014/06/26). Mismo caso de México en la Ley de
Instituciones de Crédito (Original: DOF, 1990/07/18; version consultada: dltima
reforma: DOF, 2020/03/27), no ahondaré por el momento en esta porque se revisa
en el capitulo siguiente.

Esta indefinicién se mantiene en los materiales de difusién del Banco de México
y en sus lineamientos, en los cuales no hay una definicion de crédito en si mismo,
Unicamente complementado con otros términos (BANXICO, 2020b). Esta institucién,
para establecer definiciones, refiere al glosario del BPI que como ya mencioné no
indica que es un crédito (BIS, 2019).

Aunque en términos legales y académicos es un término difuso, crédito es
también un indicador estadistico que puede medirse y compararse con otros
parametros. En este caso es indispensable un concepto bien definido y cuantificable,
y es por esta razén que, en el ambito econométrico, es en donde al fin encontramos
claridad. En el manual de Estadisticas de la deuda externa: Guia para compiladores y

105 crédito esta definido como:

usuarios
Monto sujeto a una obligacién especifica de reembolso. Los créditos incluyen
préstamos, créditos comerciales, bonos, letras, etc., y otros acuerdos que
originan obligaciones especificas de reembolso durante un periodo
determinado, generalmente, pero no siempre, con intereses. El crédito se
otorga para financiar el consumo, gasto de inversién, ademas de transacciones
financieras (IMF, 2003).

Esta definicion funciona para explicar desde la mecéanica del crédito personal,
hasta para realizar estadisticas macroeconémicas. El crédito es dinero, es decir un
método de pago, pero no es solamente eso, tiene la peculiaridad de estar sujeto a
una obligacién de reembolso. Como indicaba Luca Pacioli hace méas de quinientos
afios, “el mismo dia que nace el débito, tiene un crédito gemelo, por lo cual es natural
que siempre vayan juntos en los libros”'% (1994/1494, p. 26). En resumen: el crédito
es dinero acompafiado de una promesa de pago.

Como Ultimo paso, antes de aterrizar un concepto de crédito y otros términos
relacionados, se revisan las diversas acepciones cotidianas que tiene esta palabra, con
el fin de establecer definiciones particulares para aquellas que se utilizaran durante la

discusion. Empecemos por el uso para designar al proceso contractual en su conjunto:

195 Este material se utiliza como referencia por parte de las instituciones internacionales como el Banco
Mundial, la OCDE, el BPI, la Conferencia para el Comercio y el Desarrollo de las Naciones Unidas,
entre otros (IMF, 2003).

1% Traduccién propia, del texto de la traduccién al inglés:

The very day a debit is born, it has a twin credit. So is quite natural for them always to go together in your books.
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1) Cantidad de dinero u otro medio de pago que una persona o entidad,
especialmente bancaria, presta a otra bajo determinadas condiciones de
devolucién (RAE, 20191).

2) Posibilidad de obtener algo, como dinero o mercancias, bajo ciertas
condiciones y sin pagar de inmediato; deuda que alguien tiene por haber
obtenido algo en esa forma: crédito sin intereses, crédito a un afio, cobrar un
crédito (COLMEX, 2020c).

3) Abrir un crédito Autorizar a alguien para obtener algo en un banco, una
tienda, etc., bajo ciertas condiciones y sin pagar de inmediato (COLMEX,
2020c).

4) Un método para pagar por bienes y servicios de forma diferida,
generalmente pagando interés ademas del monto original'” (Cambridge
University Press, 2020).

Tales definiciones se suman y complementan con conceptos expuestos
anteriormente en textos académicos (Samuelson & Nordhaus, 2010, p. 658) (Manigat,
2020, p. 709) y algunas leyes (Bolivia, Ley 1488, 1993/04/14, Art. 1°) (United Kingdom,
Consumer Credit Act, 1974, Art. 9).

Para esta acepcioén se emplearad el término acto de crédito, que designara al
proceso contractual en su conjunto. Este se establece formalmente mediante un titulo
de crédito, un contrato legal'® en el cual se establecen los derechos y obligaciones
tanto del acreedor, como del prestatario.

Por otro lado, el sentido original de la palabra, fuera de un contexto financiero, es
el de creer; depositar la confianza en una persona o entidad. No necesariamente para
que retribuya una deuda, sino en un sentido mas amplio, que tan apto es en cuanto
a su caracter y habilidades, en relacion a cierta tarea u obligacién:

1) Reputacién, fama, autoridad. Usado mas en sentido favorable (RAE, 20191).

2) Opinién que goza alguien de que cumplird puntualmente los compromisos
que contraiga (RAE, 20191).

3) Confianza, buena opinién o fama que merece alguien: “Es una persona que
goza de mucho crédito” (COLMEX, 2020c).

4) Alabanza, aprobacion u honor'® (Cambridge University Press, 2020).

Ya en un sentido financiero, en estas mismas fuentes también se establecen
acepciones en relacién a la acreditacién para participar en contratos de esta
naturaleza:

5) Situacién econémica o condiciones morales que facultan a una persona o
entidad para obtener de otra fondos o mercancias (RAE, 2019f).

197 Traduccién propia, texto original:

a method of paying for goods or services at a later time, usually paying interest as well as the original amount.
108 | os actos de crédito informales se establecerian entonces mediante un acuerdo de crédito, en cual
seria el equivalente al titulo de crédito, distinguiéndose por ser Ginicamente un contrato de palabra.
199 Traduccién propia, texto original:

Praise, approval or honor.
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6) Situacion econdémica, o buena fama, que fundamenta la posibilidad de
alguien para obtener algo, particularmente dinero o mercancias, bajo ciertas
condiciones y sin pagar de inmediato: sujeto de crédito (COLMEX, 2020c).
7) El nivel de riesgo cuando se presta dinero a una persona u organizacién
particular, en relacién a que tan probable es que lo reembolsen’® (Cambridge
University Press, 2020).
Tales definiciones, complementan a la descrita previamente en la legislacion
estadounidense (Title of Commerce and Trade; 15 U.S.C. § 1602).
Siendo que, en lo sucesivo la relaciéon que se establece mediante el acto de
crédito serad entre una entidad bancaria y un acreedor, que puede ser una persona

fisica o una corporacién, el término confianza es inadecuado. Usaré aprobacién
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110 Traduccién propia, texto original:
The amount of risk when lending money to a particular person or organization, based on how likely they are to pay
it back.
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crediticia para distinguir esta acepcién del uso cotidiano del término crédito. Sobre
todo, tomando en consideracién que el proceso de acreditacién por parte de una
entidad financiera supone la evaluacién del prestatario con pardmetros medibles y el
establecimiento de garantias en caso del incumplimiento del contrato. En tales
circunstancias durante este proceso la confianza y la creencia en el caracter de cierto

individuo pasan a un segundo plano.

b. Conceptos y definiciones

Sin claridad legal ni consenso académico, existe un espacio considerable para
establecer definiciones propias para los componentes y el mismo proceso del crédito.
Es importante tener en cuenta que las definiciones que se exponen a continuacién se
utilizan en el contexto de este documento y en otras fuentes, pueden tener
connotaciones distintas. En la Figura 1.10 se muestra la secuencia del proceso
financiero en su conjunto y su relacién con el mercantil en su forma més elemental.

Con esta imagen en mente comenzaré con las definiciones alrededor del mismo:

crédito
Suma de dinero o bienes o productos otorgada a cambio de una promesa

de reembolso en un periodo determinado, generalmente con intereses.

Si bien en el uso cotidiano no es la acepcién mas comun, es compatible con el
indicador estadistico y, como veremos en la siguiente seccién, con la practica
bancaria. El proceso no significa necesariamente otorgar dinero directamente al
acreedor, también pueden ser productos o servicios, sin embargo, la promesa de
pago se denomina en unidades monetarias.

Una obligacién de otro tipo, como una estrictamente moral, quedaria fuera de la

definicién de crédito que aqui se establece.

promesa de pago / deuda
Obligacién del prestatario con el acreedor de retribuir la suma del crédito
y los accesorios, cuando sea el caso, en un plazo determinado.

Esta faceta del dinero-crédito, es aquella que lo distingue de los medios de pago
que no tienen ninguna condicién adicional especifica, como una donacién que, si bien
puede tener cierta carga moral, no acarrea obligaciones concretas.

El término promesa de pago es mas adecuado pues puede utilizarse en la
contabilidad tanto del acreedor como del acreditado. También le quita peso moral a
la obligacién de reembolso en contraste con la palabra deuda que como veremos
méas adelante, tiene un origen sumamente cuestionable en el caso del crédito

bancario. Ambos términos se utilizan en lo subsiguiente de forma intercambiable.

acto de crédito
Proceso que incluye la aprobacién del crédito, la generacion del acuerdo
y la liquidacién del mismo.
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Si bien, depende de la jurisdiccién, esto es lo més cercano a una definicién legal
de crédito, y es uno de los usos cotidianos méas comunes de la palabra. Aqui se
establece un término especifico para distinguir el proceso en su conjunto del dinero

y de la colocacién de la confianza o en este caso aprobacién del crédito.

negociacién del crédito
Proceso mediante el cual se analizan los requerimientos y condiciones de

ambas partes antes de comprometerse mediante un contrato.

En el caso de una persona o una corporacién que busca un crédito, esta
negociaciéon empieza consigo misma, conciliando sus ahorros, nivel de ingresos,
necesidades y deseos con la oferta financiera disponible. Si existiera espacio para la
conciliaciéon de las demandas de ambas partes, este proceso, también significa el
establecimiento de condiciones mutuamente acordadas.

Cuando se trata de un crédito informal, el proceso varia significativamente, puede
ser simplemente el intercambio de un par de frases o un proceso més complejo, con

condiciones especificas.

aprobacién crediticia

Acreditacién del futuro prestatario por parte del acreedor.

En el sentido original, en un proceso informal, seria la colocacién de confianza en
quien solicita el crédito. Se utiliza aprobacién, porque en el contexto institucional
significa una evaluacién de ciertas condiciones, asi como la exigencia de garantias y
no la accién de creer propiamente.

Cuando se trata de un proceso informal, esta acreditacién si implica la colocacién

de confianza en el individuo que recibe el dinero o los productos y servicios.

contrato de crédito
Pacto entre dos partes mediante el cual se establecen las condiciones para

otorgar el crédito y liquidar la deuda.

acuerdo de crédito
Termino para designar el pacto informal, aquellos contratos de

palabra sin repercusiones legales.

titulo de crédito
Contrato legal mediante el cual se establecen las condiciones

especificas para otorgar el crédito y liquidar la deuda.
En tanto que en esta investigacion se habla del sistema financiero formal, contrato
y titulo de crédito se utilizardan de manera indistinta.

liquidacién

Finalizacién del contrato mediante la anulacién de la promesa de pago.
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Es importante hacer notar que esto no necesariamente significa el reembolso,
pues una deuda puede ser perdonada por el acreedor, eliminando asi las
obligaciones del acreditado.

En la Figura 1.08, se resefan cuatro desenlaces de un acto de crédito, en dos se
liquida la deuda: en el ESCENARIO | al reembolsarse la suma del crédito y en el
ESCENARIO Il mediante la condonacién unilateral por parte del acreedor. Aunque
esto se asocia al proceso informal del crédito, también sucede en otros contextos,
como ocurria en los afios del jubileo judeo-cristiano o la condonacién de las deudas
contraidas por los nazis después de la Segunda Guerra Mundial.

Cualquier entidad con un capital financiero disponible puede otorgar un crédito,
transfiriendo los fondos a cambio de una promesa de pago. En tal proceso las
implicaciones macroeconémicas del crédito son menores, pues no se modifica la
cantidad de dinero circulando en el sistema.

Por otro lado, existe una figura legal capaz de crear tales fondos, lo cual acarrea
implicaciones profundas para el aparato productivo: los bancos. A continuacién, se

describe el proceso mediante el cual operan estas instituciones.

1.3.6 Creacién del crédito bancario

La mecénica del crédito bancario en la generalidad es igual al que otorga
cualquier otra entidad, la Unica diferencia es el origen del dinero. Sobre las dinamicas
que se exponen en este apartado, se elabora la propuesta del dltimo capitulo,
también se fundamenta la critica a la legislacidon mexicana y las politicas publicas

alrededor del crédito