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INTROI>UCCION 

Desd~ '=1L'~ se ti ene rnernc1r j c.1 e 1 /·¡ombre- en 
z:up~rviv~ni::1et se ~-ia visto 1-:2n l~ r1•?0::'2::i 1j'ai:~ de 
intercambio de =L~~ t•ier1ez. valores o servicios 
sus necesidades económicas. 

busc.;:1 de s.u 
llev~r a cabo el 

pc11·c1 sat.i~facE!r 

Las primeras transacciones de bienes se llevaror1 a cabo mediante 
el trueq~,e. Ap~t-QCer1 lc•s metal~~ pt·Qciosos t,t.ilizados como un 
medio de cambicr. Postet·iot·rnent.8 en algLJt1os Pl,~blos S8 inventó el 
dinero y zur·=.iier·on lc:1s pr·irn(:.·1·21s mor·,.~,j1=1s con 
que facilitaro11 y ,ji~t-on lLlgar· ~ ql:e 

r·el~ci·~nes cc1me1·ciales. 

d~termir1ados valores 
se incr-~mentat·an sus 

A medida ql'e se des2r1~c•lló el com~r·=io, ~d~1n~s dQ la raPat·i·=ión 
del din1::::r·o, se hiz·.~1 n.::'c1::::sL.1rio cont¿1r con c•t.1-ers r~~ci.u-scz o 
ir1st1-uroent.•:1s pat·c1 f1:tcil.i.t.ar •21 it-1t.-:;:r1:ct1nbio dE: s.1.Js ¡::·~·odu·=tos; sur-
9en ideas •=ll-h?. .i nt.~·oduc1Z:!n una s~:::r i •2 de rnc1dc11 j dc1dr..:-:::, (2n las 
t1 ... cinsciccjones~ lflUchc1s d12 l21s cucil•~s s~ 2,s12rnej:1r1 a li..=is o;=·~t-~·::i•:•n·::::.s 

bancar·ias act.tJales. 

En 
prim•2rciS civi 1 i.:::ac1c1n1=::--::, i:::r::•m·:!~-c-i;.1i ,::-,~. Sus f. .. 1-áct.ici.;:S y mi:•d.:::tl idades 
s•2 •2: .. :t~nd.i.•2rc·n haci3 l·:•s d~2rnt1s :::·uef:r},:rs cein l·:·s ·~u·2 l l(2vaban a 
cabo tt-~t1sacci1~r1es e ir1terc~mbios met·ca~-1t.il0s. 

Estos pr.:~bJ ·=·~· ·~s1::.::ib2ln bc:1j1:• (':.:l ,:f,:11nini•:1 oj·:;: t-,~~1 ·2S:o ·:¡•_Je r.;il mismo 
tiempo repr·es~r-1t.2tban el p~(pcl 1j2 s~ce1-dot.~s. ConseclJQntemente las 
._:,r: .. 2racii:11-1•2s 1j1=: cambi1:1:0 r·r(.~sL::irnü y ot.1-c:..s <::-ti::tivic:2,d-::s '=1'-Ji2 t:1hora s.1=: 
les at.t·ibr.Jye 11otlJt-ale=~ b~r1c2ri~ s~ ~fectL~~:~Qn et1 lc1s templos. 

manetar·i~is:- la gran divet-sidad de la~ mon~das de difet·ot1te ClJ~o~ 

al12aci1.:1r1 y "fi:trrnE•:o 1ji1~1 lu·:Jar-· a lci ctcti vic!c,d de ::·~::::rsi::-r1'-.~-s ... ~ue s~2 

dedicaron a co1n•2t-•:iar en monedas~ is~clLJ~ive ~r1tt-E cilJdades y 
t·~2·:Ji r:1ne.s VS:C int:-tS. Estcis pe¡· S1:1nc1s ~::::~- i:.11'-"1 d•.?.n·=·mi ¡··r~tdüS pot• C:i::tps1:1t"'2S 
Ccambist~>.Lc•s (¿1psor2s se diet·ori CL4~nt.2 qLJe el ~ir112t·o dep0sit8~0 

i:~mpi::::;:t:1r-L-in c:1 inv.;;:-~1·-t.ir 1:!st.c•s v¿1li:i1·~~=· or::ii:is•:•s 1::n su r=·t-•:.¡::·~O ¡.:-: .:.\ .. e1.:ho~ 

realiza1~do p1·ést~m0= o bi~11 ~fectuando otro tipo 1je r1~~0ci0s:o ~ue 

las redit.u¿1r-·an bi:2n·~ficios:- F"::rc.i s:i·2rnprE~ i:.12~·1i1~:ndo .lc:1 t::·r·~c21r . .1ción di:==' 

d1:.:::r-·ós i t.crs :o 

.L¿1~~ op1~r-c:1c:ion•2s ban•::c:1ric:1~ 'fu•2r·c·1·1 .~ ... ,,.:,j_1_,·,.::ion¿·,1·1d1:1 1jc..: 1:1cu•::2t·di:i 2. la·¿ 
'."necesi 1:iC-t1:j•2s 1je cada r-ueblc':- •::!! inclu·.siv·2 ;:11 1=.~::·~·:chr:•. di'.2 ~.us -;;zobc~·1··­

r1cint.es y de lc;¡s 1~2yes de cada pc,í·:;: ::.e·Jun St! !:·r·o¡::,ic:, idio-.::i1·1,::1·-cic:ie1. 



Edad Media 

Aquí se observó un marcado retroceso tanto par·a 
las artes como para el cornet·cio y las fir1an=as. 

las ciencias Y 
aún cuz:.1.ndo cíet·-

tas f•.w1ciones bancarias ccint inuc::1rc1n efectuandose por· lc::,s order1es 
de monjes de la época. Sin emb8rgo~ fue ontonces cuando los 
judíos ernpe=ar-on a ocupar ur1 11.~gar prominente 
finanzas. Posteriat·mente estas actividades 
por los Lornb~1·dos hc1stc:t el sigo :.·;rv. 

Renacimiento 

E11 esta ~POCB se er1cL~ent.ran los ~lbores de lo 
b.:1nca rnoder·na ~ ccin 13st.e fin acont.i nuac i ón s~ 
d·~ la Petli:'1bra 11 8ANCO".. En lr:• r·:=f~::.:t··:=:nte a 
vet-~ i ot·1~2s: 

er1 el c~mpo de las 
fL~8ron cont.inuadas 

que al1ora es la 
m•2nc: i ona e 1 o r i ·=ien 
ésta e>:isten dos 

Una pt·c·vien.: de la palab1-r.:\ ;:.:il•2rnan<::1 "b~ink 11 • ·::¡uc::: si9nifica arncin-
t.or18miento, aclJmulación y gue usaban pat·a det1ominar Llt1 fondo de 
8ccion~s de capital. Los i~aliat1os~ con la form~ciót1 d~l Bar1co de 
V~?necic:1~ lc3 ack1i="t:.at·on par-a dc~si9ncH- l;-1 c.1curnu·lccci1~wr o fondo de 
valcwes o diner·ci~ .'~1.Je l l1:?va a la int.•2n::·r~t.aciór1 de la empri::::sa 
b¿:·W1Cfa~-i C.1. 

La ot:.-a ubic2 la ~al abra 'banco'~t1 

~1 mtJeble c1 m0sa r-elacionandc• 
ut i l i :=abcn--1 
celobrar SLJS operacion~s. 

DurE1nte la éPoc~ 
int.(:!1-i..2s · en El 

1·er1~centista dentro de 
saber y en l8s ~rtes~ 

un marco de r.-e~ovado 

fué pr·ecis~1met1te el auge 
comercial el qlJe origi~ó qLJe los mercaderes y com~rciantes se 
di et· ar1 ci_Jent.a d•= 1 a i rnp12r i osc:o1 neces i dc1d d(2 c.:ont.ar con ernpres.::1s ei 

cascis b2ncarias espGciali~adas p21·a al~>,iliarlos en sus 
t.ransacc j 01·1·2s ~,,. pc:1r a podet· contc11~ con !.~n C:lF=·oyo 1-: i nc1nci ero. 

Bar1ca Moderna 

En el a~o de 1401 SL~rge la primer·a institl,ción qlle se PlJede con­
siderar como lider de la era de la banca modat·r1a: El Bat)CO d~ 

Bat·cel 1:1nc:\~ al '=it.~(;: S•2 1-2 atribuye lci int.1·-oducci1.:.n c:!el ch.;·:iue ban­
cat·io.C:on la 1=re2:1ción de i?st.e banco y d12 !.•:•s ·::¡1_:12 11~ pt·1:::c~~di•2r-ón:o 

algl~nas oper·aciones·empezarón a tiPificars~ r~.:~ ~1 r~r~c+~~ t·~~­

cc1 t· i o ~ue ,::1hor ;;;i t.i i::~:n•2n, comc1 sr:in 1 os C1~pé·s i t.c.s que pod í i:.1n =.1~1-

~et i r~dos Por· sus b~r1eficiaf·ios sir1 pt-~vio aviso~ & pesar de que 
ni:1 ft1é sino hasta 1609 ct.:2ndo S•'.2 ·::¡8nr'?:!:-·2,.lizó e.l us1:• del cht"'.?qu-=: .. 

Du1·ant~~ más de .200 c: ... v=:os Et pcH·t.ir- cfr:l •2st~',bl·~ci:r,i~1 ... 1to del B~1n•=.:i d~'.2 

Barcelot1a~ estas act.ividades esttJvieron err r1~ar1c1s de PEtrt.iculares 
sin qt~e e>,istieri~ en rGalidad ~eglament.ación 
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En Ir1';1l2.t.et-1··E<.. l.:•s. JC••./•:?t·oz. que C:1 :EU v'":::= m~l1··1•2Jé1bc.:-it·1 t .. n¿~ •?:ZPO::::·=i~ ,j.::· 
crnpresas b~1r1c~r·i~1s. qcneraliz8r·on l~ c1rcL,laci~1~ de ~in ~alón d~ 

ciepósi'ti:i entr~::- los coff1'2r·ciant. .. ::s v li:::-, l-""1r:ib1~:=::G\. Cuando vino le: 
q1 ... .ii:~br·Q c:..:¡::i ·;·::~·,e::·:;! i:::·.-::!::· d·::· .:::.~t:.c•s _,0~1e1·c·s d·:.~.t.t·uverc•n ia cc·n-
fit:'~n::::i.:1 ·::;u·:: en ~:·} l•:•s s~~ t -:::•nír.... EstL"; s1 tULi·=!ón dió fin p1·t"\c-· 

t.icarni::r-1t.€! a todos los t11::1nquc.:1·c·s pat·t ic•.1ic:1r·es y or·i-;:iin•:• el 
nacj.rrd . .:2nt.:.o de l;:..s insti-::.1.1ci 0:1nes dé Cl:H""áct.:~1- ju1·.i 0j:i.i::.:·~ 

IJe esta forma el D~nccr de It1glaterr~~ crE·3do ~n 1694, vino a rn~r­

car- el corniet1zo .j~ la banca organizada Sllj8~a G cisr~az ~or·mas. 

y~"\ ·=-~U(;! ini..::1,;:, SU'.::'. act.ividc:1d1.~;s <:1t~spici~1<.:k· ¡:·Q:- lct Coi·c.na Br·iténica. 

11 l_c:.l Pz:-.n,::.:1 11 

or1g~21"1~2s has!:.2 st~ for·1r1é:-<..•-::iór1 corno b<::tn·:~t:( ot-·;¡l':1ni::,: .... c:c~. f~s~rnisrar:i el 
Sist.•::::rna Bancar-io Jl'h?.!>~icc:d·1c1 h\;1 •::!Vc1}1_.1cicw1t.:1do €!n función c:e !as 

,-.:.··:r:·lr1s] i:'1n 

hcn--1 t t- .:1 :í. dci 
consi·;·:.1 t:1ci:.Ué=tl i:;~a1=ierne::-, ·:~n lr.:1s div·=:t-~:.c1'3 c·1:·.2t-c·.ci.:.1·1~:?~: b:..n·::c:i:·· 1c:-.s ;::1.s{ 
corr:o un ) nct· 1:.:rn(:nt..:1 1.2n i z;:-:; rn i srnc:t s ;.1 C(~,~-:·..:.~~c 1.Jc;:1 .. 1.f:.·~r:;21-1-::.12 i:::r1 -:-: 1 •·= ¿<1.c-· 

t.ividc:td1.:?s adrn:i.!·1istt·r.:,tivc ... s:. 

llr~vc:i.ck• a l.c1 necc.::.:ii."jzu:! .:;.~ ~·:-~::::c.=::t· ::i-::t.1-.!nli".1S ,;ojrr;~:-.~::.-.t.~·-.::1~~i,~·i:--=: id·:q·;.~1:is 

~·Et~-ci ;.:.!l fOC\1"1Ejü d·::.: Sl.:~, c•:::·1::'.!:··c:11=ii:i1·1(::::. ·~~-! "f·:1i"rrJ:•. :·~e;:·: j;:.,_, C~··::·:·~~.u~-L:-t. '=·:1n­
fic:d.::1lc: 'y' S(2•;1!_H-.:1~ C:1Si c•.:1í/lO f;;.,ci l i1::;.:td e¡·¡ i:IJ ¿¡1::CC:.'..::,:1 Z·t ;_¿¡_;:: rr.::.s:ni:tS. 

hobid·:• º' 
con el 

rnai:.i::'tM:i.c1 (](:;' c1·1~·-;.i :_ ... _, L_1c\l· •. M~;.:.;· i.:. ·=·=·:·. :.~·::·:,··:· ·=~·=: ·=-·::···-~·::-.1 ·-,o;- ,·~.":'. F·-1U1•";~-d:o.. ~::=n 

fot·mr:; t-~~Pi1::c1~ c1:·~-1i-::i;:\t.l·~ y ~"=·;t~rz:,. (:ri·: ··:·-:::'.:·.:! i:·'.:.:1J·:2't.ü ·.:.•::i ;.:·\-.;~:;;:~·.:;:i·1~:.:.:., i_¡:·; 

PE•l""JOt- .::rn.:1 ';:1~::1·1c:r·,:,\ l d.:; } 1:, .;;:_;e_. C:S S] ~,: ·::::.-f:.•::::fllE:t ;=·: !'·1;.,1·: =::. ·~:- C· ff'..2:·: i C:C-tnO ~ ;:,L~·.=., 

2llt~"2t-ncltivr..s r::l·:-~ 7"'i:·.2n1:::i t:·.rn:i.~t·1t.r::1 !:•C:lnC~l:--:i..:• v ·-:::~.: f.:.~n~1-,t·:· ~=·at-c'. d~t- t~n;::;¡ 
1n 1~.t·:·i· 1.-::or.-1p1·12:·,:;,jé,;·1 .:;1:;;: .lc:i ·=:·.:e c:•S }Et Bi:::nc,:: c:i·: i't;,i.-. :c.:1 v ,j;2} 

ql~e ~1~~Ji se F·r·0s2Gt~. 



s-1-St-erf1c=1 -F1t\c:1n-·=io:::-r-o íf:E:~<J>:~t·1r::.. 

'2S't-t"U·=t1..it·c. .. 

En el C.i:1r-·ítulo II 
diversas ~lte1·nat.1vas 

se 
de 

pr·e~enta el Cré,j1to~ 

f int:1nci i::{rn i Cint-:1. 

Los Fc•ndos de Forn•:nt•:1. s1.~s ¡;:,! Í:.ét·nz{tiv¡:1s •=e finZlncic1rr.i·:::1-1ti:• ::·c:1rt=.1 
1as 8ctivio2d0s rriorit~rías del p~is. son Pt·0~~ntnd~s 8n el 
Car:-itu]i-) TII~ 

Finfalrn•2nte .-:::1·1 ~! C.a~·~tulo IV se pr·esen-f:.a el sist.E.!mct c::~d­
miniztr-~tivo P~1t·a ~1 m~nejo d~ oper-8c1on~s bancari~s d0 cr·édito 
de fom•21·1t.r:1. Est1::: sis+.:.~=::ma t i-2ne p1:1t· nr:ir;-ibt·e Sist'2rn<~t d•:1 Inf::·1··rnc1Ci(~•n 

Pi:1t·a C!l mz:¡r·11.::d o d•:::! 1=t··~·d i tos con c:11::·oyo ch? Fot·1do7, ck:: Fc1rne~·1ti:i ~ ya que~ 

s~:= tTL:d:.i:i di:-~ un si~,1:·2rnL:\ pc1t"i:1 ~2) c•:ir-d~1-ol de l¿:".::: c•p13t·r.:1cj_.::.n12s 1jG 

En bL:1'=,•~: :1 ]c1s div~:·r··=:.e1s t.1::-.::-·rni1·1•:1lc1·;ií¡:;:s qu12 s·2 ti~..::ne:··· 121·1 rarna. 
ban·::t-:d-ii::t se~ he;:1 i:oreip•:·t··=i·:·n~":i•:-· c.iJ finc~l .je ":O.·st.~2 t.t·a~:'?.1Ct 1in -::rlc•s2.1~io 

d~~ +.:.ér-rn i neis Pí::1.~- E:t l E1 rni::j or· corn:=-· ~-,2ns i ,:,1·1 ds, l rn:?. srn·:•. 
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EL-SISTEMA FINANCIERO MEXICANO 

Al ANTECE[>H~TES 

c·i-j ·:ien -:::·1-, f 0:11·rr1~t ~isl<.::..•:::;;.:., o dl ·~;:::·-=:1·-sr~ c..:·cm·:' -:::1·1 l;:-. ~-~-.·:.1-::iüeGad .. 
} CIS Pt" lf(i8~-.:i;r, Di:1~·1co·5 S•'.2 E!Stt.1bl·~·=l-:;!""Ctn ;.::~. ::e1neJi..-\nZ.2. y c.01·1 

p.::.,:1-ii=:n1=1z:1 •:le l•.:•s Yi:1 ·~;;..:ist..;:.1·1~:~·:.:S:: ·:.:-i •::::! viej1;1 rn1.ir·1d1: •• 

Yci qt_,e 
;.~ ;::~.:-

En lz:, R.:op1.
1

~bl ica Me:l"::icr.:1r1¿,~ en ~ lc:1 épc.c¿, p1·evié\ C:1. li::1 conquist.fal' 
t;!sp,:.-~c{ ficDrn1;2nt•2 ent.re lc·s ~1=te.::as, s~::.: ut.i 1 i:=aba •:=:l t.1·u1::=·=iue pari:.t 
realizar sus trar1sacciones. No e~~iste dato algLlr10 qlJe proporcione 
inf.:,1-rncición sob1 ... e •21 •;it-~do d~2 l i br·e rfler·cctdo~ se est.írna una fuet·'te 
part.icipación del gobie~no y~ gue éste cotr·olaba los t·ecursos 
f1.i1·1darne1·1tc..l·~S de la e1::01·1omla: t.ir2r1··a:' .. :.rc:tb21j.:i:- pr·i::c~so F·t·odt!ct.iv 1: 1 

y t·edistr·ibL~ciót1 de la r·iqLJeZ~ ( no sG pet-rnit.ia la concent-t·8ción, 
,jistriblJYendo riqL!eza a tr~vós de cerernoniQS y fiest.as). 

En la Nui:;!VC:\ EsF·t1f"-;c:1 ht:1cia E"~l ~\t=;i:. de 1774 ¿:1r=·e:1t""e•::•2 un pctt.1-ert·1;:1t.c· cc•n 
fines filantrópicos fL~t1dada pot· Don P9dro Rornct·o de Te1·r·eros 
bajo la d·2nomini:1ciót·1 d·2 Mc11·1·l::.1:.: de Piedad d(2 f4nim21::. y ·41.J.:2 1:.1~1-1ía 
corno t4~ts~2 e 1 Mcint.(:= de M~1d1· id. Sus f1.-1nc i •:1t-112s es¡::<t~C :í. f i ca s. ~21·· an 
0~orgar· pr·ést.~mos con garantía prendaria, CtJstodi8 de c!epósitos 
cc1nfide1·1·=ialt:s y v12nt2, en etlrnon8dc1 (dar· en sut·a~t.a) d~.=: lc1:s pr·e1·1-
d~s no desamp8~~das ni refrendadas. 

C.:11·-los III 
rn i :·-,et· :í.i::1 • 

fué e 1 BEt1~11=0 de 
CL~y·:· ob jet i Vü 

r=-ivíü 
era 

En E!l si·;ilo Espa~a se t1~21nsfot·ma en la 
R•:'.:!Pl:Jblic:<:.\ 1r!·:::.::~ic¿:¡r·1c1.. ¿, p1~sar d·~ la it~estabilidad politjcE1 y 
ecot11jmic2 da la n~ción y la falt& de 
=-.-?t-:i.•2 d(:: bc1nc¡:-is cuyo funci•:1nfam~.€!1-11::.c1 (:!1··.:.1 c1n"2.1···::;1.1ico y rnuy :, jt1icic1 

d·::! sus 1~u1·1dt:•.do1·~~s. o 2.drn i :·1 i st1· L1dü r· es. 

·~n 

rnon•:?.t'..3é1 ·=·== i.::i:·b:·~~ y ~::1_!1·1·.:i1 ;- ·=,:•rr1':-• /."\ '.:.' ·=--: ¡ ~~- .:-"= 

F;~d.::1-r.:·1. ª 
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zu 1n:8t)C!ói-, o~ est~t1l~ce:- ~~n gr·an bar1co nac1o:~al~ pot· l·;· ql~e se 
t11c1~rót"1 v~r·io~ prc·y~ct.os ~·o,- c~s~s not~bles y e/p~r-1mcntadas et1 
EtH"C•Pi:-t par-L\ dic!--,ci bc:.-tt"1Cc1 ·21-, M-2:·.1·=·=·· ~n 1:364. ze est~trl~·=i•.:1 .:::1 
Etc.:.,n·=i:o rje Lon1:!n?:~ y :'l'!é-:i•=Ct y Su1jc·1mér·ici::1 CQfOC• sr.J•=ur·=t=tl d-=: }¡:, 

so·=1·=:dL1•j i1·19.l-?Si:\ d·::] rnisrnc' 1·1i:irn::·1·,::._:. •21 cut::1l fUl'"1c1•:•nC:1.bC:\ C•:•rno 
1-2rn1:.:.ión de t·i 11·2t.~'.S~ r·~·=ibc:::, d~ 1jepó::i to y opo::::r-~tcii:-1nes df2 
r·¡·{::ti..\iíP:•. :(, 1.~~~::'.'.:'1 Se f1_~·=li:tr"IL-1 CC•t"1 t~l [i;:;nCCt 1:1•2 Ernple.:id·:·s P~1/"E1 dé:1/" 
nc::tClrni1:::·.~.:.;:1 .::1! ['.~,:-,i:..:' d.-;: !_i:::1nd1·..:~'?. 

conoce ci:i1r10 Bicd-1CC1 •::a':!t·f1r1 S.N.C. 

En 1:379~ por· d·~ct·et.:.r:1 pt·esidc:ncici-1 se auti:.t·i::ó E1l Mor·,t.e d-2 Piedad 
e>~F'e•jJ r 1=·2t·t.i fi•=:::tdos irnp1·e::.os corno justi fi·::~tni:~.::~. d~:~ li:rs d·2í-'(~•si t.os 
que recibí8, l 1~s cu~lcs d8bíar1 ser· r·eembc·ls~1bl~s a la vista y al 
r-·•:1r·t.1:1dcw, puc~i·2nd1:• ll~2·;li::ir· el rn.:rnto d•= la (:.:rnisi.:t1·1 h~-..'.:;'t.~ (21 irnt= .. eir·te 
total de los fr:•nd0~ dcl Mo11te de Pi~d~d. 
t.arnbit::r·. c,ut.01·izctdo com•:• bc)ncei de ~=rnisir:~•n. 

in-
1=·cil-ci le• 1::tit.:1l i::l g•:1bi•2:r·nc1 c1pc1y.:. ~'. le·~ ca:=·i~ctl i.st-c1s:. 
los in /~~t·sioni::.tas 1:::::.:tt~<::1nj~21-os int.e~-c~sc1•ji:rs, 

otor··;;,1éndol.:2s conc~si,:·n~:::=.: v 12stírnu1.:•s •2sr:·eci2.l·::.-s p2.~·21 ·:iu•2 se es­
t.abl12•=i121·c1 un b¿,,nco pr·ivadi::i de ernis.ii:~1n, d(;:p..:~is.ito y d·2:.c1.~~21·1to, 

capaz de ser-vir al mismo ti~mpo como i11strLJmer1~0 de Ja polític~ 
s-n 1:::::::1 Ft·c;1nci~.co L.e.t1·1der··o y 

Cc1s fi1·rn(~• tln ·=ont.1-~to c.:.1·1 Ed1:fctt-dc1 Noet:;:l in, 
Danc•:• Frc::,ncei-E·_;?iPcio de Pc..{r·ís F·C::lt-d 1~st.c1.tr1ect2/. 1:.;l 
/Y!.:::~ i ·=¿\1·11:1. 

l'Jaci.oné·.l 

En 1::~:::2~ :se c1·~,:1 el Br_:..ncc· M·:::r··=¿1nt.i 1 ti·:'::· :í.col::.=.1 •2 Hir=,r:it.!2cc:ct·io c1:1n 

Cé:tP i t.c11 1 ~s;::·ar;.:1 l ~ •::: i c1..:.:1 l fu1:f:: t.arnb i én b<:.t1·1co ·2rr. i sor·. Di:: (2St.e bancc1 
sr:: fundr:lt-.:,n El B¿;,1·1·=0 Hipot..?.=c~c::tr· ic1 -~, El D:::1n•=o di-.:.: Ernpl·22.d•:1s .. 

En 1:::::34, fYJé::·:ii::c1 '.:;12 o::::ncontt-¿tba y,;::1 li·;:c1do r:1:•n cc:1;.=-it3l •:'.!>::tranjero y 
ne• ¡::.udec ·::iu(:dEll"- al 1nta·-;·~n d·::::: las ct·isls: i~·1t.'21·n2,ciont:Ll·2s ·=h~ i:2sc;1 
épc1ca. L¿1 sitL:aciót1 fL.:é t-an grave, qL.:e nt~rnet·asas c~sas com~r­

ciE1l~2s ·::¡ueb1·a1··:•n y el d.;~bi 1 sisti=.:rna b2.: .. 1i:-<.=1:· i.o rn·;~:,-.:i·=c.\nei -tuvo •::¡t_fe 
lamGntar graves dificLJltades. 

El M1:int.e d~2 Piedcid ¡:•es12 a div•=:rsos p1··2·:st2m•:.:;; . .;¡ 1_,.S: s·~ 1~2 ·=on-
ci:di.E:!~-on, n•:1 p1.~clo t··=-~dirnir· •2n rnet.álico Sl:s t·ill·~:t•:2S,. 

fué r--c1r ·'.:"~U('~ .::~1 Bani=o Nfaci1:·1·1al df2 Mé>~icr:• ert . .:.r·~·=' a l~~- Tesot~~21·~ ía 
Gi12nf?.:t·c::iJ d1::: J.~'· F1=:de1··aci1.:-1n un c1·-édito c=.:rr cuenta cc·~·~·iei·1t.E h.:;¡st.a 
F•OI~ ::: rn i 11 or-1·::=.:·~ d~2 p~:::sc.s c.:1n 1 r-.t.=:1· -2ses d•2l 6:1: anua 1 obten j ~ndo a 
cc~rni:ri o 1 a .'.:\1.rt.or :i. :.:ación par· a ] .::1 ero is i ón d·2 ;=>2.P'21 rr:c•neda .i unto con 
Iris '..::i•?Ui1=:~·Yt.•2s v·2:-1t=.j.::,z: 

a) 
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a los ya e-stableo:id1:1s a cd:·ten.s:t" 1.1r1a ccinc·2:::.i·:.·~1 f-=: 1:!·~ral. 

b) En el podr·iar1 depositarse el ~lt1erc• e· 10s v~.lor-~s c·r­
denados por lQy o p1)r· rnand~miet~to J~~dicial~ 

El bar1co qu0daba er·1car·gado por· el ~crb1er·r10 del 
de lc•s fon,:Ji:•s ¡=.;:11-;:. i:::l s..::~t-vl·:-i·-· ·'.'1·:.-· 1? 1 -:i1::-•1·j-~ r·,.'it:.·!i·:::-:1 
i:.erior·:o t?>~t.er·1i:1r· y ·je· t. 0:1dos lo=~ r-·•:.•·:::i•:•s qiJ-:.· ·~::·7.~~-~¿~~-~' 

got·1~rno ~r1 el e·<t~~r1J~~o. 

d) P•:1r i:Jl f:.imo, l¿ls Ctficint1s f·:.::d•:.-r·ciies ne• podíL1n n2cibir· en 
pc;190 ,j~ irnp 1.~'2stos o t"e1·11.:E.1s de let fc.:ij.::~ración bi l l•:::t.•:::s d~· 

nin91:w1 esi:l..-iblc~cirniento de cr·écl to cr·~i:1do o pcw crc:a1· 
distinto d·?l Br.:1nco NacionE:\l ,, r·,.i pi::lP·~~ rn·:·t·1edc1 de nin91_41·1c:" 
clase~ 

Así en 1:::::::4, 
di SF•CtS i •= i CWp~S 
aut.orizar·ía 121 

'=1UC si:.2Y;;:·. l t:'.1bt.1t"1 

·~stc1t. l ·::::c i rn i •2n !:.•:· 
·::¡u•:: 

d"-! l.:os 
so•= i cdadc:s t:11·1óni rn1:1s L1utot· i ::<:1d<::t'¿ pcir· 

C::"-tl•:;JUnr.:1S 

quien 
li:!S 

f12det·t::tl podít:·1··1 ~.:-1ni ti 1- doct~rn·'.:!nt.os ·=•:in F·1·orn2:::.c~1s df7.! p¿1·J•::• (:::n e"f·2cti vo 
al pot·t.:.1dor y i:1 lE:"I v:isi:.21 (bill~C!i:.1?-s). q1_.r·~ le-. •::mj::.í(".:•n de. biJ.li:~ts~s 

no podía e:~ceder del capital ~>,hibido pot· los ~ccianist~s y ot1·as 
lirnit.i:-tcion12s rnás que :=·t.!=.j.~1-on e: .... c:1l-;iut·":.,s de l•:•s b~1ncos 1~:-::ist..:::nt•::s 

t.ant.ci q1_A12 e 1 f'·lEtC i i:1;· • .:: 1 S1:2 f C·:-t.r:. lec i ó. E;:,t::: ¡-,·~·=l-1<:1 p:· OVC•C1:1 un21 1jt.1t• 2. 
polémica 12n lct ·:.1u12 Si.:::: irnr:·us(~:r l~ t.r2sj :::;:. 9•_.1!: .. :=.:1·n.:1rn~:;;..-·1tz,l qui::.: indicz:1ba 
•::¡ue lc1s 1:·~~•'.!l-ciC) i:in .. ~'.;: .j,::_: bü:--·p;:o c1·.:1n .i.:·1·-~·:·;:-~·1:::-~1·P: 1 i ,:_::·1·1~·.:;.-:- .- F•.=.4 1· 1::• ·11.l'.:2 l¿:~ 

ernisi•:,n ,_je bjll,::.;t(2S 1-21-i::1 un pt·ivil•:.:::9iei q1_.;i:2 ::;=:.:,Jo t•=:ní.2, el ~::stadei. 

eitt~ci ].12y disPt-tso que nci poi:J1r.:: •=t··.::::r.:1t"S•'.::! ni1·19una nu 1~va 

i ns ti tuc i 1.:11·1 c1·1-2di t.i ci r-1 sin 

El 12 d~:::: oct.ubr·~ de ~!.:395 fu·? ii-~1a1.~·:.1u:·a·:JE:1. li:1 l?c•lsc::~. d·:= tvJt~:~ico~ S.A. :o 
de vida 12fí.rr:c.:rEt:o la cuc:1l tU\/.:1 su 01-i·~en ·-~,-, }¿·.-:.:: c·~'t::~t·a·=icit·11-2s con 
valot-~2s ·::¡ue S·~ 1·o::L:1li:z.;:-tbcin en 1:;:;:::~0 en J.¿--t Cic... M·~::~1c2na d~:::: r?ir.:1s. 

En 1897:0 el ministro Limantour logró qt~e se cxpi~~et·a la pr·imera 
L1:=y G•2net·a 1 de I1·1~.ti t.uci (~1r1 d•2 Ct-éd:. t.:.~ ·::;u-~ ·;=,_.!é l 2. ·=iu.::: r·e¿:~ 1 rn°2nt·2 
le dit.:~c or·i-;.i~:=n nl Sisf:.+:!ííld Bc.1t"lcd~-ic• M1~>·:i·=;:::1nci C11-~J2ni::;:ado .. 

12spec i C:-t 1 i zad•:is: 
institucl ó1·1 r:!e 

loz hipot.•=:ca1·ieis y 

d1:2pós i t.ei .. 

C1:•n b2.~-·2 

Pi:irfii··io 
21. ,;?.sta Lt~Y~ 

I:i:í.i:t::~ 2~: 

ciudad y 26 en li::rs est.c;ldCts:o 3 bc:"tn•=os hipot.~2c¿H- iers; 2 en lct i::iudt:1d 
y tu-11:i •2n t"lc1:::21t.lén y 5 ¡--·::2fc1ccii:tn2trios; :.::-< ¿;n 1~l [•.F. y 2 c::n pr-cvin-
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A Par·tir- de e~t.e 8,·1c• (1897). los dep~1sit.os a la vista alJmet1tar·on 
y cr·acie1·or~ pr·o9resivarn~11te, al gr·ado qtJ~ t1~sta 19!! repre­
~entarori la 4~ par·t~ de la cirCLJl~1ciór1. La cr2~1c1ór1 de ~s~ s1s-
terno. fc:1v.:.1·-::c1.:~:1 ~:::-1 ct· ... ::,j1t 1:• m•:=:,··::i:-"'\nti:: y el i~·1,justr1:-1~ P·2r·o r-10 

ta2ni:-:fici . .:1 d•:::· li::1 rnJsrn¿t fc.rrnc:i Ctl cr··i·jito L:l·;wíc·:•lc: .... ~1·1 1·:10·::~ se in-
t.i-r:uj1_Jj .. :21··or-1 ,-.2f 1:-1rrnc: .... s c... L:: .... •.:-i +-.:,.j;.. L 1;:-y ·=·=-·1-~ •:-:!} ¡.:·~··:,r··=·=:!.·i:i: rr .. ::J-.::.¡-~,,r-
l¿t sit.u~1·::ión er-1 ·~u·2 S(~ €:t·11.:•:•t·1tt·c: ... ba1_.1 lo::, ,:1·;i1·]c1.r]+.:.~-·::·-=: y r·c~·~·-~·::ños 
i1·11j1.~stt-1Ctl~..::s.. 1..:··~rr . .:i s1t·1 1·es1.11·~ .. ..:~,j•::1s pcir·r.:-. ¡:;:1t1i?.1t11· ~21 d>.:.:!s1=r:i1-1t.entc• ·~ue 

ya $e observnb~ ct1 g1·at1d~z s~ctores de la soc1ed¿1d. 

En Pr·ivctd2 de. M4~:-:ic.:... cc.:1rnbifar1do su 
d~2.r·1i:•rn i nc:1c i ón ~r·, 1. ·;11 Cl c.1 B•:i 1 sa 
vino la luchc1 C:tt·m¿1dt:\ con 

d·:::: \,'l\l•:-1r(2S 1je Mé:.-::icci. En este tiern¡:.11:.i 

] C.:1 d~:.<::. '!:, i·uc.:: i •~1n ·~U'2 1 i::: CtCC•f/1PC:1~\a r.:•C:1t· C1 .. 

1· .. ::ccinstrui1- .:_.} :::ist.i:=ríld fin2nci•::.!t··:1 F·CtSt.•~t- i i:it- rnent•:: ~ 
fíl('~>~ t can e' .. 

r1u ¡- a1·1te 
entr·e el Estado y la 
par·tir· de febr·e1~c1 

Victor·i~ino Hl,er·ta la 
tani:.o pat-c1 de.1-1··occ:11· 
ejtércitos di1·i·.=iidc1s 

Banca po1~f]r·i=.tc(. Est:·~ ~·? inici1~, cuL1ndo a 
dt":! 1'3'13 los, b~1n·:::r.1erers prc1PC•t·cici1'"1at·on a 

mayor p~r-te d~ lc13 t·~cLJt·scis q1.~e _t1ecesitó 
c:1l pre=.ir::k:nt.e !'tlr.1dt:~rei •=1:1rt1r:. r--~1r·c:1 ·=oinbt.:1tir r:1 lo$ 
por Vat1usti~no Cart-¿tr1za y Emilia110 Zapata. 

Los bc:1nci:is qt~i::;:d¿,r·on co1·1 •21 cr.:11- 2':::"t.1~t- ,je 1:=:1·;·::rn i 9cis d•:.: J [.i r·.::::vo 1 uc i i,:~,n, 
po1·que J1abi8t1do gc1zado del pt·ot~ccionis1no de la ~poca por~ir·ista 
Y Cüt"lf i. ctndc1 S 1:?•Jttr i~iífK:l-d:-.e ·~n •:-¡u•_:- Vr:• J.'/•:~!'- :Í. ~in ._, \' i \,' l l" 

sr:::rn12j c:1nt1::::s ~ ad1:•F•-f:.a1···:•n u1·1t=\ e:: ... et i i:.ud cont.1· C:í r-i:2v.:. l 1Ac i onar- i et-~ 

que la t:2fftisió1·1 incontro] z1d¡::.;~ de bi I l~~i:.·?.s h<:"tb~2. 11 .. 2vi::td•:1 
uno F·t-.:1fund<: .... cr· i sis bc11·1cc:i.r· i a v rnon12+.:.c::1r i r.:1 .. 

!.:,.i-..:::.mpos 
c::1d12rnás de 
c1l paí~ 21 

Los préstamos qt1e hacíar1 los b21n.:iu•21·,::·~ a 
r· e!='(':t· cutí ¿1r·, 

Vicl:.1:11··i~~no Huc21·t.r.:t r-·at~c~ 

i::~n i::o1 .... ,.=12s i enes ·=ttH~~ e 1 
9übierno no S•2 V•2ía obl i·~Etd•:1 ~1 ot.1:•r·9ar z ... li:i.s p1··opios br.tn·:;1_1,2rc1s .. 
P 1:it· i;;:dc'.rnpl i:1 a fin ó12 •=fl-~~= ] •:•s bE.i~·i.::os: t"1•:1 se: d·~::p 1 ornz:~.r an •::n 1=r· i sis 
d•'.2 1 iquidt'.2:;:~ Htier·tc.:.. 1ject··2"t.1~1 la inccrnv.:.::r·ti.f.:·i lii:!¿;1c.J 1js: l·:1s t:·i l let.es 
d~ bt:-tn•=o y disrninuyo de 50 cil :.3::::~·~ lc:t ·~~¿;,11-~1r-1t.ía rnt:~t.:11 :i cc:1 d~'.::! lfa 
•=it-cu] a.ci1.::w1 fi1juciaria ·~w2.ci:~~,s Ct lo 1=r.~2,1 citrtr.J\:'() un ¡:·1·,~~;i::~1rni:1 de 50 
millones de pesos. 

Es't.os tt-at.os lo ·:1ue hac5.c:1i··1 ~'2J'"1 ,-,2c1lii::!E1d ~2t·a post.·2t··2c(:· l;:;i. crisis 
bc:1ncat·ia.. c•1 . .i.~~-=-. 1-l~·-=r-1>? c·.r·'..f:·;,":: ~·:: :!.':'!:':! , -·- ~·i:,;·1 . .:::u~ yc1 ~:=::;,i~.:1ban 

sot•t:-~:::·~i~·c;;dos con 1··2~-F·"2cto a l·:· F"~:--mi 7:.idü ·=::n la L~~y 

In,:::.t.ii:.1.~c:i•:1n:::s 1jL:;:'. (:1-~::dito 1jc: 11:~·:t7_ 

El 

de 

t·evolucionarios comer1=aron a emitir p~pel moneda sir1 reserva 
met.~l ica:- pa~·a financic: .... r 9E:,str:1s de it·1s1 . .:1-~t-f3!Ci(~rn.. 1_.r.1 pt-irn~r-1:·, 

ernisi1::1t"1 d·~ ~::=::.f:.12 t:i.F•c, f1 • .:é le::1 Ernisi1~1n !Y!on·=lovc:{.. ·=iU12 atitorizó 
V12nus.ti.;:1no Cart~~1nz21 en 2.!:11-il •:!e 1913 pi:.~·- un \.tC:lot· d12·~ cinco 
millones de pesos. 
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El i.:·S:rlod·:• rniéts vl.:·lent.o de lc:1 revc•lucJé•n fué .::1 CürílF"t-en(.!1dc0 .;:.:~-stt-·? 

1'?/1.)-1'3'.23 d• . .n·an"f:.E: li:1s ..:ut::·.l~:-s el sist.+2rnc:, rni:ir·,i:;::tCi.ric. v ti;:..ncL..,t"JC1 

•::l12s~1PC1t·eció Cci'Zl p.:ir- r::•:•rnPl€..'t·C1. Li::i:=: bi l l•2t.:.·~s ~ntcir1C'.2S erni t !1ji.:1s PC•!· 
los bcH-1•=1:•s privc...do;:. 1j(:; emis.i•'.:Jr1 per1ji·~~-r::1t·1 p~r"t·~ d·? ~-1.J v<:1Jc1r •: 
fl,erot) r·etir·ado~ d~ l~ cit·c~,l~ción y 1~1s emis1ot)0~. el~ papel 
r-~ali::t:.,ijfa':?, i::n ·~w2n ·::::=-.cr:,l~ pi:1r l21s d1f·~1-.:=:-nt.~s fri:1cc1i:1 r112~ 

t·evolL~ciot)~r·iaz z~ desvalor:i=~rot·, tot2lme~t~. Tales acon­
tE:!cirnientos r12pe.1--·:ut.:.~r1 en l.~ df2s;::11=r~~ditdt::l(~1n p.:,~- ceirnpl(2t.i:. i:1 la 
rnc1r1~da fiducii:1r·iei y c;1 lt:1 b21ncc:1·J-1;;:1zt.c1 los c1í\os tr1z~int.t1.. En 191:'"! .. 
el pr:~blic.::. 1·i::clc.1rn•~· lt..~ d·~volu1-:i·:.·1·1 de s1.i=. ·~~·:-.. :·::it::.= :l .::1 1=cinJ12 de 
los b i. 1 l ·.:·t ·:::: ¡::,.:_"· 111'~ t.t.~ 11 ce:. 

Ht1e1·ta tr·ata11do .j~ ~poyar e] sistemn bat1c~rio, lo e)~ime de pasar 
ha~ta m3rzcr de 1914 el met~lico cor1·espo1~diGt1t.e a lc•z billetes 
emitidos y las det~das cor1traidas~ pero en jLJlio de 1914 ab8ndona 
el perdi::"!t- ant..2 l;:" p1··:c::::irn1dc1d d•2 1.:1.s t.1·or-.·c.1s rt2v.:::.lu·=ic•nar-ia=:. a la 
capi i:ci l. 

A p8rt.ir ... de 12t·1t.On•::·~s ·~l r.;:;;ct-ud1:2ClfnJt::1·1t':' 1j1:-. 121 luc/··1c:t política 
11 eva c:1 t~nC:i rnc:i y•or i n~st.c:lb i l i dctd p1.1es i::1·1 sr:• l 1:1 2 ~1ñeis d12 1·;.114 c1 

1'3t15 /Y!é::-~icc• ti~::ne 5 pt·t~Si1j~t·1t·2~ .• Los bc:1r1t:1:rs Yi:t :=:in nin·;11:u·1 c 1:1ntrol 
por par·t.~2 ,jel 1?.iobi~~t·no 1=•:wd:.inut:1t··:·n con sus opc:t·c:~·=i1:•:-1•:2:S y pc:it· ot.rei 
pat·te: los j~fe$ 1·evolt~ci0t1ari1Js emitierot1 mayores car~tid8des de 
billetes =in r·>::~SPC!ldci met.~1í1::0.. A fín•::s d~::: 1915~ \/enust.janCt 
Car1·~nza toina defit1itivam~nte el poder e inicia la, 
r·1212st.n.~·::t.u1·;:..ción roo1·f12t.21t·ia y bc:,ncc:1ric1 dE:l ptiísM El 2t:. de c1ct.ubre: 
cr~é.. la Cornisi1:1n r-:f2·~ul;:;i:·izr.1dora e Insp•=:.ct..::.ra. de. Ir-1stit1...ici·:1n12s d~::::: 

C:·i~dit.i:•:i con el obj~~to rj'2 ir-1vi:2st.i·=ittr la situz:1c:ii:'.:1n de la 
i.::i1·c1.4la.::i.:1n fj,,ji._ 1.ci¡:;lf· ia d•::: los br:tnr=r:r~-::. con ~-.2sp12ct..::i a la L•::Y Ba.n­
i:::ar- i C1 d+2 1 t:·3'7. 

Los 1·12s1_11 tad1:1s de. l ciS inv•2st.i ·:;2•.Ci r:·.n•:--::s PUS i ~..::ron i.:t 15 !:rar·1cos. en 
c¡::1duc:id21d.~ 10 s=-i:it- no EdL~s-tc:ir·:=,•::: ¿1 la ley y 5 PC1 r· re!:1 eldc~=:., 

•=fU(.::da1·on un j Ccim~nt.1~ '?! br::1nci:1s •=•:in 2ut.or i :::.:::ic= i ón pc1r 8. ·=üni:. i t~¡u:.::1r- sus 
C•P~21· ai.:: i oni:~s. 

En 1'3•1.€:.. ·$·~ 1=1·e.:1 la Ccirnísi·~w1 Mor-1•'.2tcü·i2 p2~r1:, let r·i:29ulat·i::ación de 
la ~cuP:.;cicióri d~2 la r11oneda y :o 12ntr-e ott-ci'=- fun1-:ierne:s.. el sE:t"Vi•=i1:1 
1je T~s·:it·-~r· í :1 del c=~i:it1i er--:-·11:• ¡=,~der·al. 

A partir de esta fecha y debido a necesidades LJYgentes del 
9obi•:?1··no:- el Est.c:ido inc2uto leis bar··1cc0 s:- c;tf:•c .. j2t-c:1ndc·s~2 de sus 
rese1·vas met.ólic~is que ya se et1contr·abar1 bajci el r·esguardo d8 la 
Comisión R~9tJladora e Inspectora de Instituciot)es de Cr-édit.o. 
Est.e hecho pt·civc11=r:~:i el rc1rnr-·irnieni::.c1 de J ;;:. t··~!.:;:.::...:.i· •. 2:s '::;!ni:.t·~ -=:l Es­
t.etd,-· ~' l·:·:: t:.<:11·11:....1_1=.:i lr:•s br1nc·:•s '~::-::tuvi-::::.t·on tx1 '=:!l i=•C1d.:2r d·?l 9ot:1 i.-:::~·-no 

du:·¿1nt.E:: 4 c:IÍ\c•s (prirne1·-Et nr:.•::i 1:•nL1l iz.c.1ción de lc:l bc1n•=i::d. 

Los ba1·1c1:•s r:·1·i.vc:1•jos qu~ sobr·evivi~2r·c,n a la i·-~:=vül!....:Ci.ón d•2j21rc1n d~:: 

Erni ti r- b i 11 E: l:.i:~z :o s1_.:sFc:ni:1 :'..12r·ori vi rtt.:211 m•2t·1te :::.L~s erper f:lC i eones de 
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am~r-1c2nc• y moned2s de ot·a me;~lc~no. Zlt) emb~rg0 08JC• ~l ~ist8m2 

-.je -pat!-•3n ·=t:irnbic' ·=·ro~ eztc:~bc1n siernpr·e en is:! punte• de •:::·.por·t.ac1ón 
de C1t·ei y si t11~:?:n se r:·r·o~·11bíé:"'\ 12 &::>(peor·te.1.Clón ·j~ rn•:•ned¿ ... :: d·::.- oro. 
éztas se et1viat1~n al exterior pr·acticamente a 1~ misma velocida~ 
con q1Ae St:2 ac1.Jt-:1.-tban con ·:?1 •:.rt·eo re..::i.~n -=>~tt-~ídc· d·Z: las rn11·1a$. 

El pr·incipal rn·::die+ 1j.:~ PC:t·;io e1·c1n las rnonccja;:; de cobt·e y plE:t.a con 
intt·inseco a s1.t valor· nominal~ 

pu•:-:stt:1s •2n cir·c•.il:::t·::~.ón 2 m:-tycir velc·ci 1:::!z::~d ·1 1.~e l;_ts t··::".".lui::r·i,j:::~:- r·c•r 
i.::~1 me~·ca.jo y p~:;.1-rni.+:it:·.r·1 c:~sí un21 lev•'.:! ·~··/p1:~tv-:.i.:':•n ·:I··~ .-:r.;.di_-t- 0:•. 

A 18 llegada de Obre9ór1 a la pre~idcncia de 1920 en gL,1? se 
t-~~iniciEl.1···:·1·1 li:t~: t"•2ls.ci•:11·1·:::~s ·~ntt-·2 ~~·l Est.i:."'dci y li:·~ t.;.:,1-rq•.~.::·::¡-·o:;, so;: 
d~:=ct·et.1~• C!t"1 •:,net-.::i dt2 1921 ·~l fir1 d¿1 li:1 inc;:1ut.c::1cii:~·n bc.11-1ct::1t·it::1 Y 
r12s+.:.ituy1:'.:r ;.:, los bci1·1,=r:•S su p1~rseini:::~lj.d;o:1d jut-Jd1ci:.• .. 

SJn 

sin tiilletes~ ci~n baj{simos depósitos b~ncarios 
no se t.•.P11:J 

d1~t.;::1·minabc.1 l ib1·•.:::rr,c·nt.·~ .:21"1 ~?) rr11::~1·1:C:\do y no Sr2 t•:2n:Í.a ni S'2 dis-
f1··uti:-1bL"'n d1~~ i:._:,-,:~.Jj '.:.1_:,s C;:n ·~l ,:;:::t.e1·iot·~ 

dictci.r·on n1_1evos d·2ct·etos po1· lo:.:is 
fl,nciot1Elmiento d1~ lc•s t1~t1cos, gt'e 

·=-~U·:2 S·=~ i /"1 t.entr::~.bc:1 t" C::·3 l E1rn•:=:1·1ti:1 ~­
cr_.:} rn i n1:1 r· cq·¡ con lét l12y sobr1~ 

Ja Ley 

Ni=-1cionz.:l !2lz1nct1~·i,:-;~ poi· lc--.s -~i.~·2 s•::: in~:.1:=.,.nt.¿d::•¿:1n vi-;oi l,~t- ·:iu•? los ban­
co:=. curnpli~~:--c1:·1 •: 1: 1 n lz:1s 1··"2·J:~:-.rri•-:::ni:c1ci(:it·1·:~:: 1·0·~::r.:•.l~~s. T,:.~rnbi.:~n ,jurc1n+.:.~ 

1?l p.:::::r :í.i:•1jo ob1·.~·~üt~11st;;, S!'.:2 pror11r_!l·~ó le. l~~y ·.:;u•2 ct·ec.tba ·~l P.::-~nco 1jc:: 

se 
f:·1··eornul·:;1i:~1 ~l lr:1 L_._:-:y C:o1·1~.titt~t.ivcl del In=..tit.uto 
Cent1·¡;:..l si~~ndo inc1·;ui-01do ·?l pr~irn1=::t·1:r e:.::: s~..:::f:·tiernbt-(2 

Ell.:1s C21l l 12s. ?-) ¡:Vi::tt-ti 1· et.~ 1925~ P•:•co .:1 P>:•CO se~ 

por Plutar-~c.:i 

erni::·i~:=:.:1 a es-
.:;;n su 

d·:: In'z.ti t.uto c:ent.t·al qr_.ted?. como banco dnico de 
emisió11 de billetes y adem~s. et1tre otras cosas~ 
de l;:::·. c.:ir--cul;:,ci1:1n mon~:::~tc.11-ie: y d·~ leis cc1rn::.ios '.::·:.c•br-·2 el ·2:=·ct12t·i1:1r·. 
Lr:t Co¡nj s j i:.~w1 i"~ac: oi·1~1 l Bz~1nc2r i a ·=:r_i~·:::d.=:t c·:·~no 01··:;iL:1nr:1 d12 1~·1sp.2cci 1!rn y 
Vi-;iilr.::\t·1ci<:·. el€! lr~1s ::·1stit.uciones d1~ ct~éditei ·~ i1·1fJu~.ti:?. not.c.1bl 02rner·1t.•2 
en ·~!l ck:::-::-,211·t"·ül1o di.:21 nuevo ~is·t:ernc:~ bt:..1·:·=é.:t:-~(-::· br.:--.jo una lc:·~~-~;l.~1ci1~1n 

~U~ ~1-0t~~~ ~l fJ~~li•:G. 

Las l~yes bancGrias si·~l,iet·on sie111jo objeto d~ div~i-sas 
y modificaciones err los a~os 1926-193~·-
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B> EG SISTEMA BANCARIO MEXICANO 

Como se mencionó anter·iormente las leve= bar1car·1as si9u1eron 
siendo objet.o de djvet·sas r·efor·m~s y rnod1ficaciones en los ~~os 
di!! l '5'::6 a 1-:;i·:f2. c:1l 11 ·~·;:it:;r ei 1941 t~t\c1 ~:.::t·1 que quS:di::1!"<::•r1 bei.j•:· l::.. 
1jenc1rn:ir1acíón 1j.;: .. li:-t Ley 1~1'2ner~1l de Inst.it1.1cion~2s de C.r-8dit.o y c1r­
~t:tr11zc:1c1ones A1.1::.:i l 11:1r·es.. 18 cu¡::1J estuve' v19et·1te hets-1:.& t.:~: i:'1r:i::· C·2 
1982 er1 q1~e se t·1~1c10:·18l1zc, 1~1 t1ar1CE1 privad~. 

D~ c..cue1··.jo i'.:t est.¿, L•:=-v y su·s r·129 l ¿_,rn(:n+~ ~··= 1 ·:•1··1·2s ~ s1_,!··;.H?. un r·:u,:;\.'C1 :-:.1 ~ -· 
t'!!mc: ... bc.1t·1cc:,1· ir:1 int-.•:··;t'1"<:..,d1:.• peit- inzt i tui:.:10~·1,:;:-~~, 1j.::~ Cr"•:..:1:!. te• i:.:•:•n cc:tt-~1ct:.i:-:!1-

espe•= i i.~ 1 i ~.'.:t:id•:•, 1~S 1j1~C i ~- ~ !:•í.".!''rC(.•;;:.-, O ~:.·:·1= i •:?C!:tdO:::·S d•2:j j ·::~,·jí.,~ '..'.- '~:·: f 1:11·· rflt.:1 

Banca Especializada 

1:?st.:1bl E~cieron, 

la bC1J"1Ca d•2 di:~PO.:~rS i ti:< 
Las socicdad~s finstnci~r¿\s 

Los bancos hipoteca~ios 
Los b;:incc.•.s d·2 CC.•F·i tal i z~cj 1:.n 
Los bc11·1cc•s d~~ r.::hot"'t·1:1 '' r=·~-·~st.<:\rni:1 f:'•ai·z¡ 

la \r' i '/ i i:::ndü. 

Estc1s cinco clasr:2S ft~•:.:t·i:·:·1 c•:•nsid·2t-;:idL·,s ci:1rni:• inc•:•rnF,t..-=i.7:.i!:rJ.es •:-2nt.r-:= 
SÍ :o lü •:¡U~2 Si·~r1j ficc:~bE1 •::;ue sólo S12 po1jf~: o!::•tenc1· Cr:1nC("~:='.i1:::.1n p.::1t·..::1 

operar a la ve=~ en una sola de las ramas b~nc~ri8S ¿1r1tes nr13n­
cionadc::s .. 

F'or ot1·a ¡:::•c..i-·t.e lt:i. L•2Y Banca1·ia •:::s!::.;:1.blc~cii:;:i lc1s 1·C1.;'1li:\S b¿::·1cc.:11·ias de 
"ahot·t·ei" y 11 fiducic:1ric::1F', •::¡ue peid:íi:1n S•Z!t· c1:1ri"1F'atibl•2s con 
cr.4ales.:¡ui~2t·ci de las •:i1·1co ant.·2~·io1··es. I.1 12 t;:.:..l ff1¡;:1~·1,21·a que u1-1 bonco 

misma rnanera las cuatro ~estantes. 

La clasificación ·~ue se 
tomando et1 cl~~t1ta el 

11:= di.ó a fu4 
del 

p1:~bl ic•:1 ·:::¡u.::~ f'"1?¡::·t-,~s·2n~:i:1bc:i 1;;;1 pc:-:i-t.•Z! rrit:1s irnpo~-tdnt.;.: •2n el d.2sz1t·1·eil lo 
1j12 l 2s ctct i \/ i dr.:;1j-::s.. ·~ l ·=Uct 1 t1:2l"1 í a ·=iU•2 :=.et· ·=c1i·1·'.:!1·u~1-d:.-~ c.:.n ·=· 1 ·::ii- ;:;c!r::·· 

r::f,~ liquid•:?Z d1? J.¡:;, inv(·~~·::iór·r d•?. di·=:-·ro;:; ¡-1;::.::1.!:·;::i:,=~ 

ti:::r·ri::.:t· un 1~ .. ·:!·::·:u~1do -::::·-11.Jil:bi·i.o -:-~i1·1;;·,¡·1c:-::.r··=·· 

En consecL~encia~ se observa ·~ue 18 banca d~ dep6Eito ~s l~ única 
qt,e puede op~t·ar lc1s depósi~os a la vi~taCc~·e~~a ~Q chaqlJes) . 

• j-= ·=.::rti ficr:"\dos finr::1~·11::i~:::1-·:1s y o~:·t.::1·1c2~- ;::·¡·,~:;t.,:.rno:::. .::;,.::;, 1-:=.ri1r.:·t-es;::1s ~' 

Pat·ticuj .=tt"17;:S~ terdcs 8 l~it--;:iü r•i&.1::0~ di;:~bi~:!t·1d•:1 o::anc:1l i::c1t· i:.od1:4s, los 
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am•:•rt1:::r::~bJ•::s 8 1ji8= r ... r:;,:,s~ parét ir1ve1·!:,it·s~:: su ~·1·-i:·i:.:uc~~o en 
préztr::trnos hip·:1t•'.:!c,:1ricis t.t:1rnbié1·1 arncir·t.iza!:1] es a die::-:: E.\?;1:1;:~ .. 

·=lient.e ·rne•jii:1nte el PC:>1·;ci de pr-·irr,.,.-·s 1.~ir1i·=2.'.:: ·=· P•:::·i.:1di . .:.:1::.~ r=>t..'11·¡;, l~ 

fei1·rncici 0:.1r1 d•2 cc:\p1t¿:-1lc;:s a plz:1zos .::ii..K~ ~n un p~·inc:ipio fue1·on d·~Sd•? 

3 a :20 at\1:::•s. El iinP•:•ri:.·2 de l.::ts t·~s·'.:!t··v¡;ts .+:..éc1·1i .• ::c:ls ct fe-ivcir-- d·2 los 
t.i tul c1rcs ~ se i nv.2rt {. ~t prr2f'i:~t·~::::nt.E":rn•2nt.•2 en 
Es.i:.'2 t.:.iF·i:t dE: br..tnci:.-:i:: vir·,j_ .. :;:1·01·1 i'.'.-<. rn•..:::r·1cis Por· 

i::1PL:1t"1•=i(~1 t·1 .:!+:;~ l•.:rs Bor·1 1:•s d~J. P:hc,t·r·r:· Ni::1ci·:·1·1~.1J ·:ii.~·=:: ·=•-:•lf:;,1·<~·~ i.:.:r1 

rnuy V(.:1·1t.c:..,josz:1 i:::ei1·1 1:2:.:t~: ::.:ist·2m;:1 .. 

Li:is bc:'"\:·11=os d.;:~ :.:d·101·r·c, ~1 pi··é::.:t~ani:· :=·ai-~1 .la vi vi ·2r·:dc1 c•:tJ.:11=<:\t.;::-tn con­
t.1··atos rn~~dic:tnt. .. ~ l.:is ccr,:11•::.-s ~l ti tr.JJ.c::r· d b:::::::·~ d·.:::l F'~"9•:• d:..::: pt·irncis 

1=U'/Co té1·rn~~:·10 •?::l b.::,nci:1 s•:: o!:·li·~~.:1bé:1 z;:, o-::v•:1ly(::t·}·::: su ~·~·i:i¡:•i•:1 c.thor·~-i:1 Y 
a .:d:.C•t··;~r.H· 1-?. r.:~d·~rr1t:'1s r.:n ¡-::·i··:·~:::-,·':;.Ctlll·:' 1_-ri. r:,c,!:.·~·=<:t!" i •:.::· F•.:i1· ·~ l irn;::··:·J-~>2 d•?: tr~:::s 

t~ntos ~l mor1t.c, d~ si..~ ~1-iorrcr~ 

t:.(ci.:.it~ is i e .i. ·~1r·1 ·.:!·::~ unc:1 \! i -...: :i. 12ndt·\. 
bt:t!"P::•:•s ·:-.'.•::;:-.. ~;.n.:~1 ;;:, .:;.::..:; f·:¿°1i:•j. :;_ r1~t:;1~·,-=:jc. ·:-:e~ 1<::1 ·=·=·rn'..:: il"l~:ción d•:: '.'t=~~-.':.,::,·;,; d 1:2 

l•:1s. .:Ji fi.-::.t··::.nti:-:;:::. }::·}¡;tX1·:~~ ··~:·.1·~ ~:.•::n:Í.E:I": i";:T: u::.-.•:<~ r-~·.:-d"C. ·:::~.!12 C·:·n ·::1 i:1.h 1:w1·0 y 

Grupos Fi1·1anciereis d·~ Bc:1nc.:; Especicil izc1det 

Lt." bi:1nci::1 •?,Sp1.::c ::. ~t l i ·.:¡;ijc~ 1=c1 1·1~·:. i ·J: ·-~ i '.:!.:1 ¡:-or· ~ ·=·=- bt:in•=•:is .:;.'.2 d•..:.-pé·s i to, 
finr.H·1cicr·c·.s y b.:.:1~·rcos hipo~:.c~c:.1r·ic·s r..·Ji::.:: .. ~·1:·:•:• cn-r .j12=:.c:.:·rc·J.lo sot·pr-~2r·1-
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-t.en{¿; ·:iu~ v-er11:J.:::~r· si.~s bon•:1s e• 1=éd1.,!:-i::. 2 su \/¿11.:·r· .je ·~-·=··:i::::c.1c:i.ón q1.E: 

si~mp~-e cr~ rnet)OS d0 l~ P~t-. 

liquid~2:: d. s1.1 i1·1v;::t·s11;!1n, lciS fit·1c1nc1·~r-L1= y lt ... s hip 0::-iteci.=1t·1~1.S )n­
t1·1:1duj.:_:::!l·on un si:~1-v1•=10 Pi::11·a •21 rn~11·1.;-.!JO d~ v~-1] i..:1t"•..2S F•1:·t c1.Jt~1·1t-i:1 d·:::1. 
cliet1te. me 0j1ar·1te Ut) ·=or1tr·ato de c.ustodi~ y Adrr11nist.r-~C]Ót"i d~ 

títulos c:"'rnor·t1 =c1d•:1s i::-.::ir· sor·t.~er r=·<:11·c1 ·:-¡u•::: n•:• d•2j~11·2,t·1 .j.:;;: 'JLi1·1c1r· 1n--

t.•21·f::s•2s y l(:r rnCts irnp1.:·r·+:.c::1r·,t.~::.. V•21·1,=íc:1 r=-•.:.·r· c1.J~..::t·1t.c:1 c1.~l el iente sus 
vali:11··2s. ¡;:, su V~ll1:r1· 1·1ornir·1ctl. Est>::::' tir·o d-:'~ ·=or·1t1·¡:1't.1::-1 ·=onvi·~t"te .j12 
h·~c1·10 lcts c·f:.du] c.1s y ).:is b,.:_,nos hiF·Ot 0:._:.,=t::1~··1·::-•s v fi1·1.:1~·1cie1·c·s.. c~n 
11 d.::2p.:rsitos r:1 li:•. vi::t.::1 i::•:•n int•:::-1·.j.s". 

Ni lci Cc.rnis.ión l\l,:1ClC'i"1é,] Bc-:"·1cc11·io1 ni '-'l r~clt"1CO ·=·:o i'í{,:.·icc• pt.diet"Cll'• 
t-:2Vitt:11· ~21 u~.c· d·~l t"1?f,:::1··id.:i cor·1t1·t-1tc• (;·:.~ ·=u~~t·=-··j:'..:1 y c~.drninist1·¡:..., . .:ión 
de valor·i::s y c1·1i:·:··ni::·::.:.·;., J.¡;:"\~, fj 1·ir.:1·rci>.?r-<:1s ::~l·:~·t11·1..::.:1r·.::·n t¿1rnbi1~n un 

•=11.dtEH-~1n el i•::: .. t·~-~1;::1 <:·. ~.;::1 b<::1n•::;-., .~.:.:..: ,::~:.:i=·,:'.-.1::.:tc •.• 
vistc:1 no ¡:·c1·~L1n j1·jti.::t·~-~s·2s~ 

A causa de esto~ los t•at1cos 
para r·GtQt)er 8 st4 clicr1tela, 

d·~ ·=·:.::p•.:•sit.i:. rntts irni:-.:,:.¡·t.:1.nt.1-::s d·:=l pc1ís, 
for·mi::11·on lo ·~ue ~·'~ cono:oció c 1: 1rno 

''GRUPO y ·:¡ue c.:1n°:.::!.stíci en afilia~- li:1 tccw1cc:1 de 

vicios bc:1ni::ar·io:s i··S'.J;~t.i'-/OS e:~ lt:..-. '.:•i.:11·:·::1::\ ·:-~sP•::•ci~iJ.J.:..:¿:1dct~ 

de J.c1s de: c;;:11:.:·i tal izc1cj ·:'.':·1·1 y d•:: L1h•:·1·-~·o y pt·ós~.:.;:1rnc•. 

CC•n SUS 

i ns ti tu e i i:in::s 1;::s;::·•2c i c:11 i :::ctd::1s i 1·1·:~·~r.:<2nc'. i c~·1i:"~~s. i::n r, J. cr·I':' ·:1·2::::.c:1t· t·o 11 o, 
se ernpi·2~:c:1 i.=t :~.1~~nt.:i.r· l~'. r··:::r· .. ::::r·c1.1siót·1 •:i(': l:::i.s ·=:-is:is ·~c.·:1~·1ó:-ni·=~~;::. i1'"1-
t.C::rnc:1cio:·1¡~1les ~/ I.:1s +:·st1·c::·;•;::os dc!l c:.l to 1·:::..vc.:.l inYi¿1cionc:u·io in-

P2190;;,, 

9obiet·no 
t21bl•:?Ce1-
1 ·:06. 

lü cuc:1l u1·1ii:!o ct otrc:1 s~'2t·i~ d12 fi::~ct.01-c:s c.: .... c!'.1i:.;:1-·~os-. obli·:~a ~\1 

clf.::l p1·,2s11j;?.nt.•2 Ec!·112v·2rr·{;;t r.:--t i::.c,:r1r.:1.1- };::-. :ri 1:;.,jJ,::-Jc::~ d·2 es-
un.:::1 pat·ii:-Jt1d 1'.::"lo~:-.c:-.nt•?. d'2 ¡·¡u·2·st~·c, :=··:::··=:.o -;=r-·,~r!t.F.~ ,:::11 dc•lat· en 

c!.:tdE:; lci \.'t:t·sión 
d•? q1.-1e s12 con•;ic:l~1r· ían lo:=; .::=.:::pó:,it.os ).! li:1S i1·.vc~r--siein·~$, 

nuni=a '.::::-Uc1;;:!di i:~1 ~ 

Los :-et.it·os pi...1s:i1::1·.:·n ·~n .::i1··¡=-.v"2 1-:-;·j-::.is ~] 

obligo al Banco de M~xico a r·etir·~r 
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t.•:•:: vt.1l·::1t··2::.: ~·;:1~·.=:1 ·=P.l•2 n•:1 s·:-:- v·:·lv1~i!:·.:1 ¿. p~·(:::-··".:!nt.E1r un3 ::j+_uc:\Ci·:>--. 
;: . .-'.:'!fn€::lC1n~~?.. r-·~!-C• i:1Ut•:·~·1z:E<.nd•::1 .. ~r·1 ::. 1.1 lu::i.:~r-- t·11 .. 1'2v•:.::: inst1~ume-nt·:•s ij~ 

captaciór1 de lc·s r·~cur·~o~ d~l p0bl1cc tra_1~ ]c1 form~ de D~~·0sitos 
et F'la~·:•::.. c1 l1:•s q1_.t'2 se 1'2::;. f i :;¡: .... r·c·n t:::~:::.;::~-:. ·=r:in so:.r-._t;:1::~ :- -2:..-:·21·:-:.:=.::: 
d·::.:1 irnpuc.:stc• sc·!::·r··~ lc-:1 ,-.:;~nti--.1 Pi:.'11·¿:~ hi::1·=e:1·lc•:. rnt~~ ~\i::.1·:;=t::..vc·::. ·:·:ue: !•:1s 
vr.t1·:•r•2:.:. 2,n~_ ... -.::: ... citciui:1s. ¡:·<:.""t·t-1 ·=i·-~·2 J.¿.., ·.:.l 1·___:1·1· .• ..:: í:.1. qu.::;.: :·1.:·.'.:._.::-. 
r·::~t-1 :·e•':".. :·c!;:t·c:sz:\:·.::; c·:1~1 ;:1_,:1:;?;0 d•:.'. ·;;tin<...4~- -~n+.-c~r·::s.;::.s o 

El lc-s 1 inr:.:1mi1~n-

rnr_.1 J t j ;::· J •:::. 

L1'.::!y Ba1·1c.:;r·1c:1 ·=iu·:::~ 1::~ni..t"L<. en vi·;-:·r· -::-~l 1•:1,. i:.S:: ·:-~!·1:::~1··c1 ci·:. 1·;,79~ ~?:!n lc:1 
<:"l'.lf~ '":'.·~· ln.:::•:-•t"'=-"••::11·;::. 2 •:-'i,-::- 1·,1:1 1)1·,-:·:::·~··11-•rn:>.,::.~-1+:.··." l•''•::i;·:r1 I_;::_, P~~·-1·:-:r• !'ri1_:l·t.iPl·~~ 

s,ola cc1:·1J:&:tbili·::'.~:1d 't,:1di:·S }<:·.::.. ·=·;::·c:.1·acio:-·1>:~s. i:..'•:=: 1~1 Pt::1nr::;:•. l'i'.ultipl·~~ 

P·~ro •:-;u~2 c1 =:,u v1~:: ;:·u•:.(;.;~ u~ ,:,¡·-s~::: ;::•or· 1 G'.1. !:"1~ .. ~·1c::t ·~·::::::.·:::ci .::i i. Zi::\d.:::: ·::u.:;! no 
hl: .... ;,:c:1 .::u·~t·i·:-~o c1 ;.:>•:·di.do ·~.1-t::11·1~;fot·m2,t·s-~-:: ·:~:n ::.;:;·.:-·11::~:1 rr.1.'~lti¡:·~·?.'. .. 

Las Bancos Nacionalas 

Bc:t)cr 2c1 ~·~·esids::nciz_. i:'.·:21 ·~:i;:;~nr.·.::· .::1 !. 
ihiciat.iv~ de :~~n~JGJ Gór~e= 

C;-óclitc· f\·~:-íc1:,l:::·.... '--~-, 1.::.:1 q:_~,:; 

h!~1c:i(_•n::.l ,_:;,~ C.:-~1ji.::..:' Aq1·1c•:•lc;_., 
P1·-i6stt:1~:1cs 

Corni:-1 •=:n 12st,:~ In::.t.it1_1,=ión y >::i·1 ;;l~ .'.e:\,. (''":1··.=-··~\t_1_cz.. n·:1 =:.o:: ~::•2ni::ic1,•·.i.:1~1a l.:"' 
F•Cr'..:?-it.i 1 idacl el•:? cir:-e:·r.11· ccin l=:•s i;::J 1:::;.:,::. :=:.e ·::.i·-=..·r:.•:i .::,,,:: i::r--=:.E.1r i.1:·: =:1:.:::.":.1-~rna. 



cr·eac1ór1 cel [:~rico Nacion~l a~ C.t·6~ito ~jid~l e:1 !935. d~Jr-ar1t.e el 
ré91m~n d8l pt-e~1det1t~ L~=a1·c· C~r~~r1~s. 

deficiencias 08 que ~dolec1~r01~. 
siztem~s de cr·édito ~l campci. 

En 1'.:tf;.~;. s1.::::i-·1i:.1•:• ¡::.i-·:2~11j•~r1t.:--~ ~1 LJ c. r:.=1ust:.i:1VC1 V1c"t:: Cwdc1:z .• s-.'2 .:.1·-8ó el 
Elc11·1c.:1 N;:.n::1c•n¿:~l ?r•;-ircq::·..:~cuc:11·1i:•. sin lc~y o:··;.:1ár1ica P~:2r·.:i cor1 r-ctrnL1S bc:1n­
cc:1rias •.::'.:-:P·~·=i¿:1li~~t:1dc:t~· r::i~· cep1:•sito, i:.1J·11:1t·1·0 y fi,juci,~i··i·=·~ con el 
cz:1r·t1•=t•.:.:r .j.~ un b:1t"1r=•:1 d·2 s•:::-:·::iui·ido p,.isc1:t d12 u~-, ~.1·.;:;.t.•:.:rnz-\ de si~2f:E:.< ban­
cos 1··:.:o;:iionMi.;,:~:-.• 

it·rdi st in-
t1::1rn1::.!ni:.1:=.: 
E"!1-=c~c:to ;.., lcts J•2v·:::.s r···:: .. sp·~ct1vc:1:=.: d.;:. (.¡·.~diJ:.o A·.:::it·:L 0.-:o:r::~. ·~.: :=:ji·:i¿;1l~ las 
r·~1rnt:1s bz(t·1·~-:l._1r· i .:1s de d·:--:Pé•;::,j ti:• y ;:-,h.:i1·1Ho J z.1s r1ir:11·1·::j.:1 ·2n f.:i1·rn;::, riiuy j_n­
cír.·io;~nti;:: •=.:ir·1 i::tr:·•:••:JO ~· 1.:-:-.s .!.·~j<·,~s t.2.;·:c¿¡¡·i~i'.::.. s.-_. C•:11·~r·i(:1 ~:-1 r·•.lff!C•t· •'.::C• 

•:ju•== est.t;;;! t.·1¿1nci::i s•:::.- i::1-~~ó pc:::~t-ct L1bs,:·t·bc~1· L1 l •:•s deo~ c:int-~~t- i or··:::s. 

¿1. PI" i ne j F' i •:is d12 1 '3'7(;. sut··~(2 ~ Z.i L.ey 1::::.~t-1•::1- Ct 1 d~ c:r ·"2!.:~ :i. t..:. Rur· C:t l"' '=1'-~~ 

s .. := 1::1·.;:!2::~ poi· fu;.i.:c1·1 c:s:l Ejidt""ll y· Pi·;:Jt .. Íc•:iJ.~ c•:•1 .. 1 E:-1 (4·;1~·1:•r:··=-r::uc;1rí•:1 y 
por 1=ambio de dcr1omir12~iór1 de 0~4=·~ (1lJ:.irnc1. 

F:E.9io1·121les. í°4Ct(2ffl~'S .::.;~ r·o::::·~1i:·s·2 po¡- ~-U L·~Y Or-,::.:iánici::\ .j.:;; c.-~ditci 

Ru1·<=1l.. si:=:- lr'.::! ¿1:=-.i·::.~nc::11·i:~1n lt1'.::: 1·2rn.::t-:=, b;2,n1::1:1r-ic:1'E:. de c'.12.F··=jsit.0:1~ c::,ho1·t·o~ 

fin;nv:i•:=.-t·a y 1'-="i1juciz:t:·ic.:1. 1~ ;;·-~s i.:•t::11·1c•:,s r··~·;Jio1·1cil.;::s. ~"~·lo s~2 le 
c~~;i·~naron lf:.1s 1·c1rn<:t'.3 bc1t·1c::;~-:1:1s de i::1'2f-'(~·si.tei~ ¿1hor·1·.:i v fiduci~d·is~ 

zu .. t.~·ansfi:i~·mclCi•~·n de bctr·1c.:i ~specié1liz¿:1d•:1 d~ d•::F=·!:i2iti::1. 
fi1-1é•.r1ci·21·& y f"io:~ucic:tt·ir:1 21 instit•_Jci·~:in el.::: bct~·1cc.:1 mul~-i;:i12. 

p1~~blicos, ... ::1 B¿tf1co /\!ai:.:icir.2.l :j,~ (.1:1m1:?~·.--:-1.-. F·.+.:::.~ .. ~,=·~- :=:•:-:"•-:·=·=· ~-::.=ic:;-,::~! 

d·~l Ejt•rcjtet y lr. ()~-rn;;:,d;;l. El 8Gn·=·:1 Ní;l•=ion2l d·:: Fom.:::1·;tci 
C.ooparativc(B~~pcscal, 

Ot·ganizaciones Al~xiliares de Crédito 

En la=. l·~··y·t~S b8nc::: ... :·:~:s ·=tu(~. ·=c:\tc::11·1 d·~ 1·;1.4j ·:1• . .:1:::'d~:1t-·on ·=c¡:n¡:-·!··._;;,··1·:!í·::r:1::::: 12n 
un pt-it"1c:ipio lc.s -:::..i91.~J.12rit•:::~~ ei1··~1r::iniz21.::ion•::s 2u>::ilia~·i;:·s d'2 cr-édit.c1: 

* \/•'.;!t- 1?~l·:·sa1··io de Té•··rninos:. 
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-:::-21.:::ilit.:.,?tn ~?1 t:-r...:1o~t.::;; •2/"r 

i 1·,·;:,.1: J t:_11-: i •:.n.:~::::. ·:k.! e:·''.·.:..'.~ 1-. :::· 

c1 .:-J~ fjc·:"":7cc!J1i=o::. ·=· ,:.!,-:: ¿:¡~·;¡u1·1i:::•s pt-OV(:i::1·:.i1~t-c::. E°:'.:..t.ci·.-, 1_i:·:ic·!"1·2::·: :::·!-~C·1:.:c:=:1·, 

s~t- a'Jt·1:1:::·•::ct:~.11·· i;';\s., 1.;-,cl'-~s:.tr- i.z:.J.12: .• comer-: i.;~!~. ;:._~;:. v .·n1·:t:1?:.. .. t_;~,s ;n·: ·.::~::.r1~· 

r;,qt·o¡:::·ei::uc:1r· ic.,s 
i nc:1 .. 1s t.1- j ,~ 1. 

rr.'1 :~~rit,~·,:,::;:. ::•:::: ·=·:•::::,:-.:::.:.:-1:.~; 1 ;:..t.."1,('i.1 '\U(.: l =·~·. Pl"(~i1:1• •. 1c1_1::-1S 

~:.usc.1::-:::"t :.bles' dc2 z1l·::i1j1·1 p1·i:.1ccsc1 ü ::. --c~n~.fc11·r:".C1i::i1:1n 

Li:1 .~:\1~: ·~t"·rc:<:.:i.,jo;·¿-., fi1·1~1:·i·::i ·~:-~\ -~ .. J ·;~t.,,:::: C•:,·ncr c'b 1,~::l:.:! \· -
Z1 1.:.:q·_~ i s. ·= j i.::ir·, .j,2 b i •.?.n·:·s i:.L":.! f '-~~·. 1.H" e ;:_11· t>:::~·i·~.::z:, i:.c.:t j C• .. 

1:-J•? 1:-.L~¡;-·l:•::: 21 ·:~::-.t.•: t::l"I .:-1.··t·-:·.!n•:j.:.~:111 . .;:n~:.::. ·¡-:.'i1·,:::1i·,-:1~::1··:1 v •:1•:.i:.i··~·::.:i.r·!.::._ .. :.c.··=i 1:.i··i:.:s 
d•::? ccirnp1· .::1 ··~e:- e'. j ·=i .. 1 :.:is t:: . .i ':~1-1(~:; ~ 

La flctnca /Y/i>·:ta 

!_r.:•. Pr:•.!"1C2~ 

Fu;~1·1:1n 

_•.:•s -:::~.:·::: l '._• .: ,ji:_:i:.: 

~-,:- ~ -..·.~ ' ... ~.\. 

e:::.· ::-:··,:·.1·-0··1 ·.:('<~r1i:i 

';;,- i ':: 1.: 2- •:: :i ·=,~··11:::-: 



·=t·i~,1s ·~·::c1 1·1'~ .. rnli::e\s •:JS: rnuci--1c1s di:::: le•:: F'i::tÍ-:;:·~s i:.1 n vi:<~ d~ .. c:~:::::.;::11·-reillc~ 

pi:i~· unr..t 1:~ J v•21· si dad d-2 ~i?1ct. 1:11· t:='.!S a•::J'l'..:r sci'.::. .:~n-:.1· ~2 1 i:·rs •:¡1.1•?! =:.::::·!::::i!"··~S~· l •:::.'f 1 

el ct·ecirni·~nt.i:1 d·::mo:ig1·i~ficei:1 la carenciG1 (l•;:: ad.::~cuc:1dL:ts (.~str1_1ct.•.1¡·¿;\s 

1nt.-=.:t·n¿ts pot·2t el 1jes&t·r·c·lio eficaz de st.:s ::-1ct.ivi.::.:1d·~= ¡::·r·c·du·=­
tives, ¿eficienci~s en la ~dministraci~·n pública y et~ sLJS sis-
t;..1:rn~s de ct-~d1t.•:1 y, c•:.roc1 c1:11·rsr2cuen•:-:ia d•2 t.:idc• •'.2llc•. ~-,,.·obl .. ::m::1:-, 
pol·íticos jntert1os. 

Se •:•bs•:::t-vi'.:1 i:.farnbi.én q1.1i:2 en 12st.t'1 

r·ect~rsos fit18t1cieros a 
rn i SffJF.\ 

rd. V€'1 

si.~ 81-·11jt::~uc:z:~rn i en to i:;:n c;::1dfa uni:1 •je~ e 11 os t:i ni \t1~~ l ·2s:. ·=iu12 j c::.rn.:'ts C:t!-11:.•:2S 

s~2 /·1ab .;. ;:.:in <:.'1 j cctn-z;;~d 1:•. 

la 1.:=l'2vi:.1dCl di:;!ff\¿¡nd2· . . :le: rc!C'-~1-sos fi.r·,~1ncj ~:·~t .. •:-··= ·2~-1 

nLtC i onr:1 l C·J- i '? i.n•2. j i":1. ·=- 1 ·~\12tC i ÓI'! 1:i·::· ·~. ¡:;:: ;:_.,•;:. ~ 

c..utot· i dctd 1::::::-. !-1z1.Cf~'.ndr:i~·- :i f~1 ;; 

si~l~~ci~rJi al~t.0~· ~~;~·jo 

i1-1V•2"!~·s.io:,·;:i :::..t.: .• --:1:.-. ;-( ::,;:: 
·::.·:1·: .. ··¡¡_'.! ¡.=¿· :;:1 __ 

:=.--.1:;:.i::t•:1¡·.~s ·=c·1·1s:.~ ~~ t.i. V•:•~; cr:1:no C1 los d•~ ¡::i1· 1:1.:_!'_~i:·,:: i ÓI"!. 

·=1c1 ·~ noJ:c.¡··i.E,'T11::c;·:::·:: .:::•:::··1t1·c· .j.:::: 1.-·::.s f;;.,c!:o¡·.~::: ·:~·.~·=-

·•• ·- +· • . . '.·C 

~ ,,.-·,: ¡,-,~,.·- C· -:::·::·~"'.'.':··,~.:: ~ Ct 

,-·¡.:• sól.:1 p2.1-c.1 

·:..~ :~ i:. 1.1::•.C i I~\~-, ·::¡r.~12 in-
·-=·:::·1·1_;.: :· i. ::·u·j:...;""• i::l •.:::::-

~:.;::'.~(~::; fii•:-:.:.:.: .• :1i::1=_,., 

'i'? 



•:-:r·.~·~.:1·-: .. :.::::, v .:l··:l E-.:.: .. :•y:i <:E:~ Fi:ir1.::>:• fr':·:·:·:·:::-:,:°'~-:::.·:· ]t·1 ..... ~'21·:~.t\·=1·:r·1r.\~, 
·~·=-::=·:·n·~·::lE:,\" :;::1s CU•~¡·,tr:iS •::t·1 .j,:,J c-11-.: .. =-~ 

F·1:·r- tc·d·:· •.':.'.:=.::,:1, ·~l p¿,~s s•.:: e:·rcu.:;;:1-,i:t·~, ·:::·i 1 .. lnC..i ·:i:-;:1 ... .;•..":! ci·isJ~ ·:=.:·=1:1n;::·:J:::.,::.::.1 
Y f1t·12\r1ci·~r-.=,. El niv•=.:l inflr:1ci•:1n<:.4t·.i1:i ll.EJ·;::id eri 1·?1:;::.:_ ~1 mt1s d·::l lü(I/: 
y el e1·1de•.,dc..rnio::nt.i:i e>.:t.e1·r1c1 ~1lt.:i:-1n::r;1 cift'L1s inrrP2t"1Scts~ 

Ante esta sit.uación~ el Pr·ezide11te de 
López Po1·tillo~ dur2r1te la lectL•t·a 

Uno que t1acionaliza la B~11ca PFjv2da y 
Cont.ro l 1:.=:en~2r é' 1 i zi::tdc· de Cc.1rnb i •=•s. 

F'1:1sti: ... ~1··i·:,¡-· a J.¿1 r·1aci·:-,n.;;11.i::L1ci:~··r; .:¿(~· l.:::: EL:~i·:i::c;t v i:.il ·::~-1~.2'.:.11-~cJ;-ni•:::nt.i:o 

d·::-1 ci:1nt.1···:-·l ·~11~r,,:::1-c.1J. i::;:;1clo ele •:::,rnbio:=. se c:ii.:'.· unr:.:1 i··::.;::;::·u~:::tt1 r:iuy in­
~.:.12r.:~:~;:1n+. +-= ~ 

In-

óiv1s;::1s, 

En 1'J'::::::::r '2•2 ~!··~':-,.:;n-t .. :. vn 1~·~:;1:.~~-r'.?f.F~n·::.•:· ._-:!,~~ l;·~, ::-.1•::';:.·~,,i.•::~t:·,·:-J ·:.::·::-:c_,:·i.~':-i·L,-..:¡). d~?l 

·~~ ¡;.·;, pt·,=::.•2:--1t:11·1,:J.:•: .. :: •=r:-·.1,1b:~·:•:::: et .~t.r·1.!(:!:.• ... 11·c:s :,:-·;: .. ~1l ··- :i.r·1:=-·:·!·t2.~ .. ~i.-.. :-.:~ 

POS i b i l i d¿¡rj dE! ·=Jl-~'2 lo~ F·¿¡¡- t. i cu 1 r::u· >?.:'.:'.'. VC• l "" C.:J" (:ü"t i) ¡:: ¿:;;i-·t i e i ¡:::·.::1 ~-
e.i-·1 ·~l ce:1pi ::.t1l 0.:.1·::. ii~1 fic,n•=i:1 t-.~~.s'.:.s.. :.~n ·:;:i..:.:;<~ 
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·=uc..-~:::.:: •::;'2z:·=:11·.:.::c·:.:.:-~.:. •:~l .::"'n•:1r·,:rni:·\'t+:1 en 12, t·:::·1·::1·1·=::.é< ::1c=: .. :1ni:1r121 
y et) ot:·os ~ít1_J~0s j~ ~1·é~i~c cornc· 12~ obli~~1~i~·r.~=-

el 

r::ons i •:t•::t- zu-·:1n •::•:1rn•:• F'Lt 1--~>:2 d·:: su i n•;;1-t::s1.:• 2:{CtHnu l ti!:•~+::: • 

.jjvi.j.:.!1·11j1:•s ~1 '2.'.t.~·e:d·1J•":::t··:•s .. 

El :7i.~ ,_:'.·::- rnc.'-'.l•:• <::!·?;..; ·::~::·:: ~~,;;,,:, ::.:: i=''-~t:li·=·:· ·:.:-.::-, -=:l Dicit"i(_• Oi1.;=i.:1.l ·::.:l Pl:;n 
Nt::1cionc:1l d-= f 1 (~S¿11··r·:•J le' 1·~1:~:'3-l':J:::f:~ divi1jid·.:1 •::n tr··::::: c1p21·t~1do-.:::: ·=1U·~ 

estc:11:1li:'.:!c~?.1·r: ·::~n el p1·irn·2r·o ~1 mcl1·co:1 de t··:::f·~t-8ncii:.1 i=·.::1t'·¡: • .::....'.1 dis.-::::t\o:• 
d•2. 1~1 •:2st.r::.1~ .. 1~·;U2- ·:--v.:n1:::.:rc:1.l:o i:.:i-, eí s~:;.:·~1_w1dei le.is lin>~t1mj.;.:n+.:.eo-.::. i:·t::1.l"ct 18 

i1·1st.1·urn·:?~·1t:.t1cii:~_1n d·:.:l r-·le:11·1 y c::i·1 ,-~1 1:,2t·c(:·1·0. J.¡:;., -f..::i1-rnL:.. ij,2 t·t1cip~J•::ión 

i:-::.2 los .ji f1:..•r·1::t·11:.c;;: ·=·,r·u·=··=•:.. :-:.cici ;::l·:~s.. f"::r·:tt·o rj~ ·~Sl::•:=: !=='·] cit"I '.:::.G obs..:::r·­
var1 cuat.1·0 c1bj~tívo=: 

2) V•::nci:2t· la cr· isj ·~ 
::::1) R•2cu¡:·e1·c:·1· }¿1 .::;:1¡::·e:1:::id;:,1.:.l •. :l.:::! i::1···~c"irr1i·::::·1to 

.. ~r) Iniciat· los c.¿1rnt11•:•s cuc.1] tt;;:.¡J:.3\:0:=, •::lUC: 1·-:~··11.ii!::t-i::: c:l F·C:1ís ~1-: 

Sl.JS (:?'.3't-l"UCtUf"dS ~~!=•:1f"j•:11ni·=z•.:-: P•.:•J.j.·l:ici:t~ y ::ocii·0.,1-:::s. 

E1·1 es.t.e co1·1t.·::·:=:t .• :-... 
indi:.:::rnni::é.1ción :.::1 J.,:·s t::1r:.1n··.1u·:::~··:1'_; 1~.:.~~·:·1:.r-::i.·::~t2.1·::·:·"?:.. .-.'>:· :~{~·· 1~·1:::·Li~: 1.~cii::-,nes 

d~2 C:··édi.t.o ::::::3. 3;,~ .::::~:::l c:¿1p:i {:.;.:~i c.:.t-1_íi.:i-1t.(:• d~~~ }_;;: b.:.1·1·=c1 n1:,.=ic.nz:1l izz-... da. 

ffl 1:::di¿1ni:.e t-)onei:?, ·;:r.~b·:.rn¿1!fl(~t":i::.E<.l•::s d·2 i1·:··~:·.-~rn1··1:~::.:.--:-.::::i.C11·1 hE\:·1·~:.-~1t·j ¡:~ (PI8) 
i::1::1lc..:11..:.c:~\d1:1;::. ·~n ~ r.1 Bol~-Li fli1~>::1c,31·1a d·2 l./ci10t"·2S:-~ ~1 .:11 ·~.:1·2 i:~'?OSto se 

rn•2s 1j•.:.: ctb1-~.l d·~t·ido •:!1·: :::1·21n r:-·2.r·t,~ 

L:ri1:.=~1·1~.'.2s y si~!"-vi-:-leis ·=11_¡1~ ·:··f;-·:::,=·:::: (-::l 

Y t::i::.:t.c1 Ct 

Pé1t-2t 1-:::l rnc:=: d1:::: dicic;'.rnt::.t·e '.:-::,:-~ t-·:-~d!_.;ji:i ~ une:. ~:.;:;.::-;:1 ·::·::l :::o;,~ z-1nuc:11. Est¡;, 
it1flació11 tan e10va~c1 ll~vó a m·~difica1~ el sis~~ma ¿~ c0t1t1·01 de 
cc1rnbios ·~s~::.z1bl 1:2cidi:1 1~1-1 c'ici0rnbr-1::: d~ 1·;·::::2 y ·:;•.At:2 ·::·~.t.1~1bl~2c.íc1 dos 

01-.::·in<-"1t·ic.1 o 1lt·11··1:::: 'l'-'':--' t~-.::ci,:,::.rn:::·,~:.·:: =·:. -::-:..j.:_. -~.i-1 ~1SG .. :::::; 1:: .. :1t· d::1l.:::11· .. 
Est.c:t ::0.·=-·:::1ur·1dc:i r:it:tt- j ,jz:d tuvo .;:;u·:.:: m,:-·i:i.~ ~ i .::;:1:- S•2 •2n s·2¡::: ti ,~¡r;t:i:-j:: .j.~ :!. ·:1:3:) 
y t.r:.1mbión •=.:im•:'.:!n::.::ó ct ,:_:12~.l i;_:-¿:.¡¡·sc! ~.:j cc:nt.<::-.v..:::s ::'.ic:d-:i•:r=:.~ P.l ci.::1·t-c: d·~ 

l ibr·e 
1jól 2.1-. 
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üJ.:·~~t· ciC l Ot"1~~s 

0Pt21" .:1•= i O:•n•2S 

Y i~n 

,j.:-, 

it_lrrii:.• 

•::] ríl•?S 1j12 Cn::­

l 1:1s bon•:Js de 

p1:~bl i Cr:1 d•:: t::•¿:o,:·1r::C1 ;: cr·.~,_:_-!i ·:: Ci. ?.·? •:1:o1·1f' i :· i;'1é_1br>. ...... -• . .:J~_!l.:.l2. ::::·::·'.~it···:: •::•:ini:.r·ol fa 

lL.1 infli:•Ción •2t"d:;·.:_. o:iti-;:::=· CCt'='..i:::~~-

rni:~.jicínt.1~:: 1.rn ·:..-1::•mu1·1j •:::z-1::io .:.~·=~ p1··:~1·,-;;t1 i1·1fc11·1n1:• q 1.11:: J ¿,¿ 1.:·!r:pt··~?.;~1s ·::;1.1·~ lE: 

b~n1:.:ei i-:-•:•::,o:;::li:t •.~n ..-.:-J r, .. :1r11·::-1·i"~>=• ·:J•;:;.. :::.u ~-:e::•=J,~:n.::·.li::;:.;1c·i.·~1n s·~::.:1·{;;;~n v!2ndi·::'.t:_·s 

t:==n ·~StE:i Vi:.:;n·~.L:.t d·:: :~;:~·:: ·~lf11:::·r··~~.~~S .di1··~r=t::_1rnt:::·1~:.i~ J"1:=:J.2.ci,:1 t"1Z:1(.!;:1s C1 i n·ji '.:::--
F"::r·r::::;.=-t~:.·~·-.·:. r· .. :.:·:· . • -.·· ~.:,-:.::·-.·:...::.1.:. ¡.::~.;:::,1:.. . ..::.-::i ,_:.; • .::,; L•cit11::21. y•-! ·~·_ji1.:.o. 

En est.12 e; .. ;~;,:. s•:::: :-:-·r··2s~~1·rtü 1:::1 F·¡·o·Jr·,;:.~1:-1¿1 !\lt:.\Ci·:,nE1l .je 1=-i.:·1t:1n•=i{:1mi·'"2n"':.i:· r:~.l 

Desat-rollo 1984··19:38~ c~~yos ·~bjet.iv·~s ~specificos sori rec~~P~rar y 

con 121 

l'Ja.::i.onL-tl ~ 

As{. . . . .. "' 
C•::.::.-:e::.1r1~-··:o.;r·,;;;1 la 

aho~·r-o v.:iJul.·.é.il"i.:1 d~ i2. ~;.::.1cj,;:'.!d¿::1d v p1:1:-· i<:1. ci~1·1;::1l::..:-.::.=tr.:i.:n-·1 o:.iu·~ t"•::.::a!.i::a 
d·:;: 1:2·:=:.to·:::. f •::•ndi:.1s e; 11:.-1s C\ct. i vi i:Ji:1.::·~c-;!:=, ¡:::.· ~-oducti vt::1~. i:.·c·nt.r· i b1 .. r:,..'•21·1dc. 12n 

pi· i:1r;"rU1~va 

del i:·c:Lls. 

L.2; a•::-tue:tCi1::i1·1 d1~1 si:.::.~:.c::":íi::t i:•C:i"1•=i:ti"i.C• CC1~11C• ,·"•2SF,:·:·1::.z:,.bl>:::: •:•.:. lí::":i. funci~:1:·1 

finc::1!·1ci1~~-c1 d·~ J.a ¡·r.:~c:i .• :::.1·1 ·2s fui·r·:~;:-\rllct-;t.:·.i ,, l•:i c•t:1 lj 1?<::t E1 c_-:.,drnini~ti··ar 
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del 
rne>~l cL1no. •2S~~\ con·=112r·1t 1::.· dE.· li.::1 p•:•sibi 1 idc::1d y 

tier1e de ~poyar el d0s8rrcllo ~e] país 
C:\~'c,yc .... ¡·¡,j~~I 1:) j{l1:_1d ... r j 1.:L~t·1iJü 1.:(.tt-I SU ¿1.::t:.u,--..,=i•:!l"1.~ 

C• •:·:=(:Wp~1fnl==Z'1?.. ·=1 i;::-1,1·1.::-J.:• '.::: . .;:_.¡:·, ¡·p:;:4 c•~·:-:,.:.1· i·:•. 

insti tucio1·1~~·s d·~ 

Cl'"é1Jiti:t COn::.1st.•:.• ·:-~t·1 d.;~S•:!íílF'e:::'.:i":.;¡;¡t- UnE1 €.:fl•=r):= Y e·fici.:..:::;1·1+.:-~ l~1t••:•t0 rj(::: 

i1·1t.1::r·rn~~·:::!12ci1:1 n 'finL1t·f'=i •::t-¿1., por· '-~1-1 ] ;;ido cc1t"1 e:} al·101·t·o v•::•lun+:1:1rio .. 
).' por· eot1·z:-i. r:-r..:tr··~·:..· .-:•:in la bu•2nc::1 c1:11·1cti i:;:acj ó1··1 del cr··f.=d:~ te." 

-=:.urnj.nist1-Ett·J,:1 ¡:.;.. oti··os t!n r:-•::1c1:• mt~s c.:::1ro co1·1 Ci'.:11·i'.1ct.t:-:.1· ;·1··j:·f·!:'Siür·1c1l. 
r::·e:1t·a su J.nvi.;'.!1-si1~1n pi-·odt.rctivc:¡ .. 

capit2i·::::s !·1.:;•=i;~i ~tc1 in=ti.tuc.:jón y .:¡u12 ~·=-- . .:.'.:!1·1•:1rni1·1~·.1·1 r.:1sí 
d·~Lld8s a su c~rgo. 

-L,;is eip.;.t·.~.i::j·:it·1·::s Zic·t.:'/2Z ·:-.:1.1·2 si·~~~·,:·Fi1::;:--.n 1:1 -:-:;:1li•::.:'.c1 de ·:..·~··=•s m1':::1ri.•:·:::: 
Ci"1pit:: .. }1:.:.:; h,::ci1:1 'L;:::s c~r.1;::·1·c~s.:1=: y Füt-ti1.:u .. Lc:11··2?.. ·::¡ 1.i·2 1c·s n·:.cc'¿i+~c..n. 

f.112 ~·st ct Fo1· :n;:, :-.1~- ;::"_1~:'.1~·:-. C·:·1·1c 1 r.1: r· ·:-¡;_:.~ .::: } ·~ ;::..,:-:··~} ·T.E:. ,-~~::=>:::,r:-,; .. ,~r:z.tt"1 1 c.ts 
Instit.t~cio1--:i2s 1\:z .. c.1.on;:1~l1:::s de: Ct··~.:di·!: . .:. :..:,r:,r.,::1 S·:ilj ¡· i::k: l;:i c1·..:.s1s 
•2CCW1Órn~ CE1 ·-::-=::. ,:j,~ i:.¿-t¡;:•i t.i:(l 
m•2,jj,7;1~·iz.~s •:11:: .:;-.\in·:-:::~·o, 

C.,¡::·¡· 1:1 V>:=•_.; 1d1!/ ~- :::.t ¡ i_,,_1 ·..:i•::: 
ti'.,'i(!,ci¿,. 

2'1 



-;iu!:1'2t"t·1c1rr1~::nt.¿1l. c...~ -;:,.:.,:.::t.:1~· •:.:.m;:.··1~·c·z21r·1c..l y c~l :::-·::.·=i:(·t· ,_:,.::_. ~:·t-i:1 ·j•.Ji::tc·:·•:!S '/ 

r--er·s·:•ncs u.;- r~·=ur~.>::s in-suf1·=i·::nt~·:: r:·C:·.1·ci 1·1r.:•CC:r f,-,_;.;·¡-:~ 2: 1t:1 cris1::. 

i nst.1 t.u.:: i eirres 
lc:1z Cornpi:i;'=-;i cis 
y fa ur1 pc:q::·e l l i::1~, 

L¿:i pt·or=•ic.i ~~·=ci·.:•n ·;otlb2rnG:1111•::ontc:1l du~·¡;.1nti::: i•:•s i.:~1 t im1: 1s 
hc.:1 .:,~·i·~:-1-t.;::d•:-' r~, J :· ·=~··::¿:t=i.:·1·, 1.J•..= üC-ro:: int.~.:-1·rn·:!di.c1r·ios 

inst.it.•.1·=1c1r-·1a.!.i:-.:s y Lt ::.u fort.e:·1·:.:~·círn:i•:::r:t·:-r ;=c-r, ·=·L·.j,_::+ .. 1:1 •:J•:.: t¡Ufil·.:..:rd.,;;:r v 
'jj.v •. ?¡·;.~.i·fi·=i.:d·" lct cc·1·11:.r.n·:··.:::n~i,:; •::.n lr.:c •:•f·:::1·i:c:t d-:::· 10:::- 1='-H"SC1:-. ,-. 

ir·,=.t.rurn,~nt.o~. y de r.:· 1::1·::--,1t.i.1· ·=-·t~·c.::= fuc.:t·1t•?S i~·,st1t.1.Jo::i1:i¡·1c:tli::·s ,:jíst.ir,­
t;::-t::; C:1 J.c•. bi~tn•=::t1~i2. ;:·c.11·;::.: ·~·1 fi:·1c:nciZ":rni1~1··:t.•:1 e:!·~ Jr..·.:: ~::mr:·:··::::::::·.s~ 

Nr:• c./::•st.::,¡-,t.e ·'..".¡1 .. i.:-'. } i:.":-: ::.:..c.1o:: .i ·:··:l:OP:'.•:::.s nc:1.:~ i O/"J<::1 :1 .~~s ,:.!1::: •::t··~·'.':.'.i ti:' Y' 121 b¿"1nCLt 

·~ll.1:::1.:-:::.1· r·: i:,rn r2nf:.¡::· l e!·~ f ,_:,m•:-n f.· C•' n 1:1 f"" ·::;.·· t"•?; :~,·::l"¡ ~- ;:1t•r t• ·::.:··:.::- :~: ¿\ ¡· l .:-1 :T.·:-.·;·,-:..-2 l ¡;~ F•. :erit: ·~ 
d•:::O finc:::•.J"1Ci1::mjf:'."~!-;t.ü •2.:.·:c::l1.1;::J\'t:.1 F·Ltr·;( r.::.l ~•:-.!C.1:01· •.:O:rr.:-:·1··::::,¡;.;1· ir·.l .. S'.i 0::•:1b•.:.-r­
t.ur.;.. :=-01· t.•:ujo ·~:~. r-·c:tis y 1.:.-i ·:it·ttn di v·~1-~ J..~-::r:1d ·:'.·:::. i1·1s·t1·u;ri·?-:n~:•:•s r-·;;:1rz1 
c;:t¡:-•T:.c:1r::ii:~1n de 1··c:•=u1·sc1s qr_~·=- c:·fr·;::c.:: c.-:1 l·:•s é:"ih•.:.·1·1·;::1.j•:·r··::::,, ,j •. ::~:.::::.:t·;o1r·1i:i q?.t•2 

cc:1pt.e:1ción ·::'.=.: L.tho:·1·0 fir-1i::w1·:-:j·:~t··=-· 1/ ·-:e :: 1 .. 1 .:.::::·1n2~l.i::¿~r::ión ;;:., 
t.i:.:it·es .. 

Li:-1. bance:, n;:,.::ii:.::.r·r.:::•.1.1~:;:1d~'. ~:_.s. t-WtO c.1•2 los z,~,::t.i:1:-·,2s ii·1:::.-:.i~:r .. ~ 1=i=·n.:1I 12s m~.s 

VitJüt"•:•S•:is ·~1:• L¡:-=··:•/•:l f.¡ lt:i t• 1:::CUPt2/'•~ti::j (~.•n d·:~ l.:;:, ·-~~c·:i!'10rn~ ;:; ~' ·-J.:::· ].:. i:·¡­
du~~tt·i~7'. 1·1b•:::i·:·=:·r¿-,·1.~ :·:· ·::¡r_.:r::: 1: .... ¡::·•21-fil¿: ·::•:·r:1·:• ·2.l i:·-1str:.t:;·:·"2:!"";tr:• bit=.icci d·~ 

1=E1r.:·t.i::1c i 1:1n d-2 ; ·:-•:::-, c1~"1cr1·1-ü.3 ne:.·= i on.:.1 I ·~s ~ E'.:.:!:.~ :-·1·1~"~ l f1_.!~·!,_::i""1~n·.~n·!.:.c1l d•2 i a 

al 

e) 

d) 

r:·1··i::·1roc1vc:r y 
e:·=:1::·c1i·rsi .~.n d 12 
l·rz1i::.i•:=:1-11j,:1 •2rifc:!sis ·.::·sr.:•1:::i::j ~;;l .:::-~n le·.:: . .::01·1·::id.::1-¡;t·.::2.s rr:.~tS n•::::.::"2'.::·E·.~·i21s 

dent.1·0 .;j~2 l;:;s ¡..:·t"i(r!"i1j¡:._,:j~::c:; ¡·,¡-~1ci=:·~··r;:~l.:::s. 

1;;::) R(~,j1_.11::i~- i:·d má>dnio ::oo::=-i.l:i]e l.::1s tc1s:.¿: ... ·¿, de 11·:i: .. :21-·?.!S :::·.::~si.,;.::.i..s y e\c­
t i V2:·1s y los e! i f i:::::-•:21·1·= i ¡~:J. c~s .j.2 i nt.i::::r-·r:;.-2! ::! i .::.e i .:::1f"; f" i n¿H·¡o= j,.21- ::· .• 

22 



f) 

Ti:-d.:•s ·~s. t•:1s f a1=t.cire:.:: ti en.::t·1 ci:•rnr:• c1t:1 j ·~t.r:.• c:c.1t· 1.11·1 rno::J ·:1~-
cc::,pt.c.tt· Un Vr:1l UrliOti mc.,yC1t""' de C:1hor· r•:r C•:·r·1 •?: l f" 1 :·: rjo;: ¡:.cid·::~· 

rn/1s '"-~,c•_1t·s·:•-:: c·:,t·1 l.::. rr.iz:-11.::, ~ficii:.:.:n:::lc1. 

En el Anexo I s~ pr~s~r1ta la ~str~1ctu1~a del 
Me::.; i ci:1ni:1. 
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EL CREDITO EN MEXICO 

A) EL CREDITO 

r.-~ c1·,:_:': t¡;:, ::::..::. hC! convertid':' ~n é:iis·:1 muy : .. i::.'AL'.!l d1:.:r1tt·c1 de 14:-. 
/1::1.: ·::c·.i. .. ~.(~li::1nt.:~ F'1·i"ci:i1=¡;1me1·1tis: ti::1da-F·.::-r=.:,:·:·12 l·:c '~.:tili=i\ pn :--·.~= mi.~l· 

ti¡:-...lc:=.. rni:•rJ;:.:¡lidi:1de;:. f2nt'2 l¡'.:l irnp·:•'?'*ibil_idc1d y~ ·~n oct:1s1c•n1~s:-- li:i in­
conv•:·n l •2!"<':: 1 ~' .j.:.! cu!:1r 2 1· t.1::njc1z: los •::e r~~:::·:-·.:jm j s•:i~ r."1..:-2d i e1nt12 ~ 1 ;:-·e:~·~·=, en 
12fi.=1=t. i VC.1. 

mr2r .:ao(~:nt-1:."-! perscw1i:11 ~:·-::: ccirtti:1 "":'.°:!n l 21;;:. d.:~ 1 o-:. n1::.: .. ;:_-ioc i. .:<S' •. ~ é11 ·;:it·;:,dcr •:it.1E= 

y 121·1 l¿, se 11~ c0t~vet·tido er1 ~tn ~utér1ticc• rnot0r ¿e l~ ecot)•,mí~~ 

for·rnc1 rn.t1s 1.::orn1:~n y s.e>:::Jt.-WC\ de y 

erni=·t··2sr.:1s. 

in~>:·:·~~-·,:-..:nc~: ((n --,-, h,:.,=e 
~;::-.. ::· i 1 :i ti:l1·P:k1 1 .. :.s ~: .... et.os 

Al·'.:l'Ul··rcr:s 1~c1:.11·1(1rnist.::•.s .lo •:l·:=-.:fin•:::.:n com.::.: 1 .. W1fa 12>::t(~;·1c.i.::~.n cli~l c:c:Jrctl:1ii::1 de 
tln¿.:t t·iq1_~·~za p1--:::.•sf::n+~.i:· P•:(r 1.w1c¡1 t·i,:¡1.,:c~:z:;:1 fl~t.·.~1-ct; i:.:l ;:··:-:;·:.1i·i .. c• di.=: s121·­

vi1·se .j,;:l i::t1piti::1l z¡,_i,~tv~··~ t:n.:~ ;:··1·c·rn·2s1-~ ._j.~ ~ .. ~ ... ·;icd· ·'.?~n i::i:-·,'21·1:1 ; la 1=1:11'"1-

fi;:l!·,::.:.., i:-::n lc.:1 p.:,sibil:l•:-itid;- vc·lunt.c:td ~! s!:•l\1.::-n·:.::t:~ de ,_wr .~n..:!i.viduü ~n 

lo ·:;u~ s·.::: r· 1?.f:l.;.:1· .. :;; a} i::umplirrrj .. :;:1·¡t .. :1 dE: 1.1r1.::1 •:1bii·::l;:.1cj,¿.¡--¡ ·=c·1·1·~·1·(--<:íd;:,. 

El .. =~·(,:·~~ t~.c· ;.::_~·~··-\·:::: ;_1¡:·t·c.,=ii:ü·s1::: 1.:r::irnc· r_ff¡ ;:1t.1·ibt:t.•:• C1 2.n;')l i.~i:tt"•:>:.· ·=·.:!ff'/C• un 
actei" 

Como ut1 atribl~to~ 

li:::! ;:;·1.-1t:2•j~2 t:1-t;.1·ibu{r· tW1é1 p1~t-$CJ1"1C:\ r<.·:=-.:imi:-.:;rn~~ 

recot1c1s·~d:1 FOV 0l.r-~1 0 po~ los ¿Grnés. 

Cr:1rn1:1 un acto~ '3·:: p1_11:::d(::.: d·2fini1· coro.:1 unc1 t·elación sc1cio-e:conómíca 
.::pA1=: ,~,; 1::;:j.~t-·::ita en ff11~di1:1s ·=ivilizár:k•S:- y· •=!U(~! cc•t·1:.iste i:~:n ·=11-~·2 unos 
F·-=r rni t.a¡-1 2 c.t1· 1:•S: :~u e,:..,,p1·c·vechc:1rn i (2nto t .. ·2m1:·or C:\ l d•::: sus t· i '2n¿:z ·:• 

t• i •=!UEZfaS ~ 

- ' •..::.J. 
i;, f i ¡~ -

:~:~~º ~~= c~!1i~~~=~t~eª:of~:~~1: 1 ~: 1 ~nv ~~~~~~~~ºn~~e ~º~;!~:~: 
son sL1fici~nt.0mer1te sat.isf~ctot·ias F·¿:r~ ~~~ se le conf!cn 
yiqt.1i:::.:¿,:;; i:. ·=;::1;:,it.c:,1~2·~ ::.·~··2~ .. ~nt.•2s. i::•. carnbi.:• d•::: ·:1tt·i:1 s t;::,:~it .. : 1s f~_'.i~. 1-~r-c·.;::.. 
El 1=r~i·dit.i::i cc1r111:1 ::1ct.c• es t:,mt·ién bi lat.1:::t·c,1 ~ o :.:f:.:~ .. ::.:;u.;: p::1t·a =:u 
e>:i:2.-l:.t2n1::i~ ·~z. r:·r-~·,.:-:i~·:· :;uc~ hi:::~·2 ;::·o~- 1.w1?:. ::·:::1r-+:.12 (.:.:l q1.~'2 }·.:· r::"!:·:·:··;í..\:- Y 

pc1r ot.r<::\ ·:;it.:ier: lo ci:::·:·;fi·::-:r·=-:.:~ •:::( sc::::1 !:.!l .:;.,·:::Ri:::.c!it.i.::1:·1~:.·::-.: Y ·:'!.. :1 1..:r-~~:\itc1cJ·:•. 

Si el cnpital ajeno obtet~idr:• medi~t1t~ ~l 
fin,2s r-:,rod1..:ctivr:1s~ si:;: s¡.:1tis:.f'a1=;:=.:: 1.:1'12 
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1=C'1i f i ,:1n.t.:.,;1 

y f"1.1i .. 1_.1·i:.:: 

tc•;:n- ¿,,-lo. 

¡..')s.i el cr-éditeo.. ·:'..~ 1 :.·::' •:2?.,. el pzvJL• dife:rido 9:::-~r1~:::r21lrr::=-:·1tt: c.1 pl2:-:os 
de un bier1 o set-vicio. •2S~:-:::'.t ;.:·:·.:::::•21·:~'..:; ·.:..1·1 l.?, ir·;.Ju~~:-~· :2. ·~!. •=C·ú1-=:·:· 1:~j .. .:• 

y hc:\st.i::-1 i::.:r·i t.~-~·.nS;:\·::cii:·r·,,_:-J'..:::. rnuy ~ir•1 Fl1::;:: .::¡:_;,:-: s:::.- r·~:-.!~.1li::¡:1.;·; •:"ntt·1:-: ¡:-.·.:1t··-

PDra Cl~br·ir- n•~C~?id~·j·~s d·~ tiF·C1 pers0r1~l~ 

:=·r-~:vist::rs.. ot·~:-::,1·1~? · 21po·;·:z.=.: F"3r·a cr.t;:·i.~~;;:·.l 1::!-.:: 
finar·".::i€1rr:it:i·1t•:' F';-·r·:, ,:":!J. feir11·::~·1t.c:1 o ·~:·.:i="·C\~·1::.i 1:1n 

~~dquisición o .::1:•1··1s-~;.:·1.1c.=i·~·~-1 (~(~ inrn1_;.:::1::l1-~'.:,~. .j,::· bi_-:-~:·:~··.:: ·=k~ ·=.~·:;:-.·.i.tr ... '!.. 
t:\SÍ cerno di::;'. rnz;\t.1...::~ .. i-".! r-:-t·i1n;:,:1 •:1 m;:.:...·:i·.-ii.nE\:-·1..:.1 .. Ti::1rnbi1~~1 s·~: 1.~~:.ili-;:; ... ·-:·~-:·~J. 

fin21n•::i;;..rn:i.=:::.1··;t:.c1 ~~ .'!.,:"' F'~·od1 .. :'::;::i·:•n y dF...!Si~t··1-·c1l l.,-:.1 :,·;:-·•:1p·.~:·-:-:1.,·,1·· i..:•'-:,~ 

la cot~E0lidaciór·1 d~ a•jeudos. 

Clasificación del Crédito. 

b) 

t·ei::ur~·,~r- r:::"\c i 1:1n, 
9~1r c;,nt. fe;:, :--12c.._ 1 ~ 

d) ¡-:•ot- (:! J F' 1 ;::\:=ü t;1 qU•::= S•~ 1=onC•"'2r"t.a 1 ~:·t.!·~d·.? Si~ r Cr if:_.,j i t.•:• ;;'.~ 

CiJt·to F·l~zo y crédito ~ larg·~ pla=o. 

Es C::\qu~~l ':\U•=: se ot:-i:it·9..:t <:t li:is pc::-.r-ti1::-1.11;;1···:::s, ya S€!~;1, •:.itAe.. S(;! t.r-;::<-1:.e d~~ 

personas fisicas o mo~ales. 

Crédito F·1~blic0. 

E·.s i-::1 .:¡1.1.-:·~ lcr:;., ~-:<1.1~·.::bl•Y::c ot.::·1t··;1·'1.~-, i:.i ·.¿,u~ (;:; 1:•bi~~t·r·1,·:.::::::. En !'tt·~>·:i.ct";t S1-? dici:::~ 

·::tUC: el 1.:r·.~rJ i te• \.::•1)t-.1 .i c.:i 1~s ~"'q! 10:.•! l ·~·-~,-::_~ se ·-=·t.c.•t-·::;1::, .::1 pr:~r-sc1ni:t';:, d·~~ 

1::h'.:!1··e,.::ho p(iblic·=·· i:i S•.?.!';11··1 a·~u·~llos cr::\".:.i:1~:: de ·-~~1q=-·t··~·;:,::it:i::··.;:; ·::.1u·-=~ t"•'.2•.:-.:ib>::~n 

lü'.S 9ot1iet·r·1c•s ¿t niv>2l fc.!i::::!1=--~t-z"'l ~ e-stat.i::"'l o rnu~·1ici¡:.·c.,1 ~ C\ t.:.r-favés d·~ 

o;:rnisicn·1•"2'.:: de~ v1::'\ li:wes. Un •:-J~rn¡::·l1:i i:·J..:: el l··.r:::. sc·r·1 l·:is !:.~·:·r-1+:•:-::, i:1~-.: Aho1·r·o 
NE1C ion;::'\ 1. 

Es aqu~.?.:l 1::uyi::.~ •=,;1.pi t.c .... l .. ::s :;•:::: d··::stiné11·i C'\ f.::iin~~.nta~· el •:l•::sar·t·1:.•l .1.o de 
tod~~ 1.~s actividades pr·odLJcl~iv~s. El 1::t-~dito a la pt·od1Ác1=iót1 
PU·~.j~:~ si.~t:·dividit"Sr":'_;! ·:::.n ·=t"~rjj_::• . .:• ,: ... l;:t i~·1dtlSt1--i.r.-.~ ét 10. as1··i1::1.1lt1 . .:1'"r.1. y 
a 1 i:1 9anad·.=.-~- :i. C'\. 

25 



s~~ t. is r· ~\·::1-:-!1"1 
u~uf1·1.~c:i: .. ..:. 1.:k: 
ct f i r·1 d1:- l 
i1·1t.~1·-¿:': ... 

·=-:.:1 ·.:i·-~·- ~-.. :-=: ,J,:.-::-:-r . .:lni:1 ,·:\ ¡·,:1rn•.~:n.:.:.~r· ·:~J. 

. ..: ~ ~ , ·= ·:· : ·. ::;,• .1: rr ! • . .! 1· 11 2 

l i:i :-, '·.:·::. !:,1_1to~"'- .j..:.. ( ~¡:.-'._¡.:: .::1·:.:: i .-:in ci~::: ':.~1:1.: ve,,··.·:- l :~. de· u1 ·1 s• .. 1 j :2+~.1.:i 

l::~s r;:::.:i;;¡;:;n.::"LL:\·~::; d>-'21 ac1···.=::i::::c!i::•t" r..:•.:1t"(.\ confi¿\1'"18 el 
b - ··2:t·v:::·.=:: 1:1 r j •41.F";::·: ;:, ·:::.' r":!tff =ti··d:..:-: l.~n !='J. 3::~·:· Fq·· ·~·j·~·i:.1::::1· m j nC:\!jC1 :• 

cuó~. :.::":idr·;~1 r·.:::cu~:"-.::r·.:-1.r·l·:i:=·~ i.nc}1_~,::: ~.'/~ c·::in un i=-t· 1.:":!l"Jli•.:1 1 . .:i 

as,~·=1t_H- r.:t rn•:::'.·.:~ i i-:"t~Yf:.1::· ·== l o t .. .:1t·i::i.:lffl i -;::¡·,t.c• .j,z. ur1 cc1~-,~:.r·2 ti:· de pr·end:1 .. 
C1·éc!it .. :1 hi¡=·•:d:.:::::•:.::-:11·-i·:t:- 8S (fj.._~di.~nt.•.=. 12. con3f-..:.itucion C~•Z: tH"t2( hi,:,,:1't.12i.::a. 
c·~-édi t.o c~n ';:.:1~·¡:1nt.í.;:1 f:i.duci¿1t"Íci e.s c:1-=1•.1él i::uy·:· c1.1mpl imi1:.::nt.i.:o ·:11.~r:.:::da 

al ¿-t.rnr-:·;:..1·.:r d"~ r..T1 ·=·::•n-l:.1·-.:1~:0 .:je fi•::i•:,::ic(.ilili..::.•:• ,J.2 ·~.¡:_q·.:_:,:·,tJ.a. 

p•:::nd:.2'. •::!·1 cie~-t~ for·1n~ d21 ltJg~r- y de la ~poca ~n l·~S qt~0 s~ 

1:1 t.cq-- ·;:'.1•:: ·::: ~. c1··.:·di ::.1:1~ ¿:,.-:-,. { c-:•rni:-:. a 12. c1.1c:l1·1t .. í .. .;:, ·'/ f"ínt:: . .l idcid ·~·~l rni:-;,;r: 1: 1 .. 

Es (::.1. ·::i•.I'....: ;.:1_1t" Sl.i ·=l_l•'.:-t.!"1t.i C.\ r·c~·;-:;:.ti~.!'.!1···2 rn1:ls t.i1~rn;=1:• ¡::·i~\;"i."1 ::,.u l i·-:;i.11.i::li:.tCi:.:11·1. 

c;11.1n c1 . .fc1:·;d,::1 p1:.1~- di'/(.:t·:;,:l:;, rn1:•d.:~lid.:\d1~s que: 1:;:: .... i.:..t•2:·i J.~: li:1 irnpt-·S:sió;·-, 
i:Je ·:¡i_.1.;;:.- l¿t cu.:.~~-d:.í:;·( 1·· .. :1 0:'.:. €!l ft:1i::tot· di;;..:·=isiv 1:~ ·:::n c:st.'".2 <:{:;p.:::·::~:.ü .. 

Costo del Crédito. 

T•;niendo "2t"i CU(·:nl:.ct ·:ir.1 1~ el 1=t-édíto:1 es el '-~~,1 .. ~1=-1··ucl~.o d·~ un c;::1pitc-1l 
c1j1~no por un t.i1?.rnr:·r.:i d·.:::~t1.:t·rninr::1do .• ya S1'2E:1 F·i:1r·a fir·11:::s c..:insunt.iveos o 
de? p1·1:11:lucci.·~1n. t.i•::::t·"~ nec>~:,t.1r·.i.¡;.,rn1=nt.e un co·:::,i:.o F°'¿..i·•::1 ~l ,.:¡u::-~ lo di·;:,­
frut.i::1, l lt1rnC'::.·-:.• int.c!1··~·'E,, dc~"='..CLh~t-~t·:•, com.i.:~.i·:1 n.. ::;c.br··:::.pr·~;::ci. 1:•=­

r·ecc:tt-90_. et.•=. 

Ci:irn..:i t·.:::9l~1 ·:;ien.::r-·E1l~ •:.?l ci:•st:.•:• d12 cr··~dil:.:1 ~::;t.~1 e~1 fun1:i.1:1r1 inv...:::rsa r_~ 
su pla:.:o, 8S dei::ir·, lr.:1s op(~t-r.:1cicw1i::::s <:1 cot·t.i:• ¡::.J,:,·;:o son F·t"op1:1r­
•=ii:.nalrne1··1t.e rn~1s üt""1•~1··0~-.~:, qu·::~ las qu8 Si::: c·~l.-::::t.1-ctn <:1 1.21-·9.:i F·J ;:1:;::0. 

Los elementos fundamental~s del crédito son: 

[ 1eudor' 
Ar=t··::~::-!dOr 

Bier1~s y/o Servicios 
Ti·.::rnr-·o. 
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Bl 

La for·ma más segl•r·a e 
crédito es &qu~ll~ ql~e s~ 

c1·édit0 b~t·1c~r·10 es así 

EL CREDITO BANCARIO 

j 1·1zt i tu·= i 1:i1~1L:.. l 
CClni'.'.111 =.::i C\ 

d~ 1-~all=~r· o~er~cior1es a 
t.t·2v~s d~ t~t1 Bat1cc1. El 

conoce con 
denorn lrtr.:~ 1= ió1·1 F·Crt· S•2t" 1 • .w1~\ rj1:: l i:'.-tS act l Vl t,'J¿td 12s fLU-1di..\Hl•~i'1~.:...-:::"\ l ·...:.::. .j-:. l 1:·= 

bC.\t"l'=eis' C:d"11:q· d ·=ot·.i:i·.:: i ,:Jos ·==n t11•:::.::··:l r=·=· -: ... :Offl('• 
11 Soc i ·2(J¡:\de= ?'fr::t·= i cir1:~ ! ·:-:s C·:· 

C1·1:.::di to 11
• 

El crédito bancario Pl'ede definirse ~orno la OF•eración por· rnedio 
d9 la CLlal la Ir1stitl~c1ór1 Bat1car·i~ otot·9a divet·sos t.ipos d~ 

fi!'H:~nci.:\rnii:::nto ¿: ... p1,::.1·s1:11·1~\S fisi·=r.1s ·=· rno~·a1~2s:o •:¡t.~i·:::~-,~!S por ;:u ?::ol-
V•::nc: i O:\ o 1 a ·~.:tc1r· t: .... nt í 2 ·:1u~:1 1:1f r· •::cer·,, PU•:.2den ctJrOF· l ir i:t un Pi .:i:: e• 
d 1=::t>::!t·mi1·1a,ji::• con ~7!1 ;=·c190 to~.E .. l e!(~ 121 di:-!1_tdi:1 c1:1nt.1·2ida y lr:is it·1·­

ter·~ses qi.t~ de ella se der·iv~t1. 

A t.t-¿-i't~i-s d·~l .-:1--édi !":-+:• br11·1cari•:• S•~ !·1ri l•:••:..:it·ado fnc1··?:!rn·..::nt:~\t- la 
pr·oducctón:- ·;:1 1 ::-!t··,.-:-~t-z:"it- .::21nr::•lf:'.!os~ a·3:?. l i.:z.Mt. la cii'~t.t·ibu·::ión~ f::t\'•:1 t··.:-::cet· 
y p 1: 1sibi lit.0.1· 1~l ci:cnst~rno v~ .en •;;lE:/"11.:~~-2.l.. p1···:•pícia1·· 1~1 1:i;2s2,r·t··:1j 11:1 
dG:: 1 a O:!conr:im :i r..1. 

Las ventajas del ct·édito bancario son mLJchas: 

F'•2t·mit.c~ t:-tl t:1•::t-i:?.dit . .::1do e.:::p.::11·1d1~t- Sus n.¿-!s-;eic:ios:o ol conf:.¡::q· ·=.:in ~-,2c:ur­
·~1:1s cid~-'= "L t::t1"1ct] 12S 1::1·1 1 os fflOrtrE:n t.os 1··1·~-=·-=~~:!SEtr" i C1S u üPOJ .. 1~1.w1üS ~ ;:1 l t. i ~2lflP•:I 

suj8t•~S d~ cr·ódito~ 

mi:::: 1· CE~n t. i l .. 

l·::.:j"(::s ;.:'~l¡·,::, ~·e_::·J~.;:-.rr1<~:··,t.2,r· ·.;::.us. i:·i=·.:~1-2\.::i·=·~·1,::s. :•i.::!·,,_-,_::: l.~'/•=:::::- :::;:~_:; :• d:i.·,,·.;:,r·­
s.c:1 s c~r.::.'·,.:ir;;: 1·1z1c .11..:·n~::-::, S·?: !·,cti-1 c.:in·:::1;:.:. ·~.::· c~1·1 f·.:::. ~· ff1i:1 '?·~;1·1·f.1- :i ,-.:,;::( c,:,;;1c 1' : ·~Y·~:-~ 

·21 B¿1nc.:.:. d•::: t1:~~·:::i.cc1 y .la Ci:.rr;1s:;.ó1·1 N;::..cir:i1·.;:.:11- B¿,nc;:~.1-·ió "J ,:_;.:~: ':iC.:·;~-!~··::'.:".~ 

C:roi1:.1~n C()~·1 f:···:.·•.:r.~c;r1i:_:j_,:.._ Ci J·"C!..tla!~>::CZ. •::)j r·i·::1 irj¡:;~. i::\ !:.0·.·}1:1S :.:.::. !.:".1;:;~"¡C•:1-=:._, 
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Co11 b~se a la confianza q~Je el p~blico t1a llegado a tetier 
en lc•s bctncr.:,z: ~. tTc.vés d·~l t.iernpei, éstos captan r-ec1.11·sr;1s en f1:1t·rna 
de d~pósitos o de inver~iones. 

F·or ·=·i:: r 8 par+.::•:?' rj: che·::. t• ~::.:·=ur-~·=I::. :;:::.;:: 1 nv i .::_,~ : .... ;::r. ¡.::.r- j r"1C i ¡:.·~ 1 r11-=.:r1t . .:::: ~n 

ct-,?dit.i:.-=. y pt-,~·;:-.t;-.rn1~·-::-,_. •:• •?tº1 tit 1_~leiz-v.:1l•:·t·1~:: q'.JC'. et-. c:ic~:-tz1 fc·t·ma 
t.arnbiér1 1-er-·t·eset·1t.:~n OPE:t·aciQriE:s d•? ct·4:di te• pc0 t· 
11 t.it.ulers de cr,~dit:"·:i". 

Las o¡:. 1~1ctcl . .::ir·r·~s •:1u1-::; se •"2t"1•=ue1·rtt·an °::omp1·.:..=:ndidr1-:. d(~r-,tt-o di:?. lo .::iui;: 
;,e~ ci:•nsti t.uye J c:1 11 c.:1pt.c1i:: 1.: .. n de r·•:-•=u1·-sc1s de J p1:Jb J i e•:• 11 ~ o ·::¡t~·~ en 
al·~tff1ct f'ot-1ni:t c·.-·nvJ·".~t·t..::::t·i ri. l~ i1·rst.j1:.uci.·~·n i::n d~tAd·-·11·t::.o.~ S~! conoc•:::::n 
corno Oper·d.ciones Pasivas.. y r.:..:.1t· ·:~n·~i··::. 1 ;:_..s ·:-iu·-: -;::.o::: r•:::fj 12t··?1-1 ¡;tl 
c1t1:•t·9c:..rni(::nto de p1·.;~·::;,t_,-_ ... inos o:i ci··~·d:it.os~ 1.:1 ·:ii_~•? lci 1:.:.,:-.1oc1:1n con ·::=~l 

C8t-E11=t~r (i~ i1·~~-e(~dc1t·G. s~ c1:•11·~cen c~:rn•) Oper·aciones Activas. 

a) D1.=:sc1A~?nt.r:1s y p1··~~~:::.t~~1rn•:1s . ._..IU•"? ~.·~ f,::•f""rni':~li~.:t-:.:11·1 ·=c•n l~t fi1·rn.: ... o 
i::=ndoso de tíi:.ulc•s 1::1.~ ·=r-édit.:.o. 

C.l Prt:!:'.:::.t1:'.\u1.::is y créc1i~:·:,:-_:. ·::¡uf·:: s•::: la 
·.::-.usct·ipción O•.?: co1·1t:·¿.,_f:.0:1s. 

i::t} L•ep(~)'::", i t.-.:.'S t:.\ 1 c::1 V j 'Z t: e: ~¡ c1~ 1~her r- 1·· •:•. 

b) Dep¿•sit.0~ a P12z0. 
e) F't-1~:::,t,:1:nc1•;;:, G:1.::-•=it·i··J·.:rs d~~ F·;;1r· 1:: icul.;:;,r··~s~ 
i-.:J) F·1·<~s!:.<::•1í1'::i-:;: ·=· ·1-11-:~·d·rci;~·ifl~.::.:1·1+.<:·~ ·:.~.:.: .:_,i-:1··:".:::: t,-_tncc1=: .• 
e) C:::mi.:::.i.:rn•.:s ,-!,~ .. Tft.ul·~·=----V;;;..lei:·(:·~. 

Corno ·=~1 .. ::··-~·.:-:!) 1_.o '.:.c~1·1·::.:·.t-:!c=.· •?r·1 ~:e: f:·.~··..:· ;:,c~~-i\:t.;;,, .implica •22 rn.::~.r1e_io:-

inversi·:·n i:i ?~·-~1:í1:.1:~s~-~-r.·1ci·:,i·1 d·--·1 ·=i.~··:·::1·::1 .j(;:J ;:":Jt<li·=·.:· .::· .. ¡=.,1·.:"·/·"2~·.i1:?nt.'2 

1:!12 f!n2r1·=ic::1·,:·::. ... 
pa~a tal 0f~·~t.1:. 

Los Suj(~tos de C:ri~·dí to. 

F'~11-~1 ~:::~ ü!:•.:-:;-~.-~.:.:.1·1·?·::. ,:J.:: ::j~·,:• l:•,"'t-¡·::ai·ii:·~ ·.::ein ~:1_i3._::·;~··==·;.: . . .::::: i.:t·1i:1:.:it.:1 l¿.7, 

p::;¡-·:=:i::::i1-1r.:1::. fl.:·.~:~~::•'=· ·~-. rt1.:ir ;- .. : ···s ,.:.).:'.:'. ~-·~'.c·:·n,:··=ii:.i.:t ;.:,.:_:,~v.:·r·1ci~:\ ~.' ·:11_.;,~:! c1_.11nFJ.~1r·1 

di ::..-:::·i:.-1:...j 0::. í ()!""¡.:::.·.: 



convC!t 11 enc l ~, :.e p~·oce1jE: a 1 ~\ ·=•:•n1=•2::; l •~·t·1 d+:: 1 í i r1i:-ir·1c 1 fi~r, i-eni:.ü. •T:-1 
(p~\·JLtt"•~S~ l.S:t.~·¡:;1s d•::: cu~! s~ fot·rnali=a mediante- TitLllos de Crédito 

cambio, cheqLl~s) y/o cot)tratos pr·ivados o públicos. 

Costos del Crédito Bancario. 

Lc.1s tasé.'\~ de intet--é:s ~'-h2 etPlican l;:.\S So·=iedadc:s N~tci•:1 ni:.:i.l~s de 
Crédito f lLlct1~~t) 1j~ acL,erdo a las c0ndicion~s d~l rn~rcada. 

Er-1 1°:1;: c1:1seis di.? ct·édit.c•S l:"' cc11··t..c1 pl2::0:- ·:::¡u1;;.: 9en•?.1·alm1:.?nte s.•2 eit.•:·r·-
9CH"• sin cc1ntr-c1t.r:•.. c•:1rno Vescuc:r1tos, P1·ést,·~:trOC•S G"!uirei·;;w2\far·ios o 
Di1·ect•:•S, [1ir·e1.:i:.1:1:=-, cr:11·1 GC::-1.~·e:1nt.íc-. Colateral y Pt-end'-.-:..1·ios~ lt:•S in­
t12t"•?.S1?S s·~ C(.1t•1·c:1n nor·rnr.:'tlrn1~1·1te r-·or c:"'nticipc::1dci s•:•bt"1? ~l rn•:•nto t.o­
t.al. i:"\l 1n.:1rn12i-1to de~ c·:::r-1·21--:~12 lt:t C•P>:::1-2.ci1~•t"1~ 

Los fin;:11·1c_J~:1rni·:..-1·,t(-:.-=, ci: .. •rno F:1~.:rn·~sr:::i.s en C:t:::rnini:i sobt-e 81 F'¿1is, 
9.;:::r1et· ~·.n f~ J Pt::{.·JO d~~ 1.w1r..:1. corn is i ó1·1 de 8.Ct.~·=-~r·do <:1 l rnercad1:1. 

Pot- 1·:1 ·~1-~·~ '.-:::•:::: t·efi.•::'.t·,.;;: .:-'1 ] •:is cr·1i!.::!i t1:1s b¡;:1jo 
lar-9(1 ~:·l,::1::0: (.1·~~.:Jito •.:~n •:1_.1.:-:nl-B C(::r1·1·i.:::·1t~?~ 

!J1·1id8d Ind1.J~,t1-j c1l ~ 

c~·~cjito con c~a1·2.ni:..i2'. de 
F\'o::fE:1ccicwic1r iei y Tc1r- j1::~t.:1 

d~2 C.t··2·di !:.er~ 1.c·s in·f" .. i:=~i···~se'.:; 1·1c1t·nrc.-<.J rn~::-1·1-t:..:2 ~:~ c:(_1b1-on c:n fot-rnr.:1 fft•?nsuL.-il 
sobt·e :~¿-11d 1:1s ]r-1scclut.os. ~~~·;::cepi:.o f'!1:::·scuen+:.ci d•:;.: Ct··~dito 1::;:n Lit:.t-os, 
·-:r.J~ 1 os i ni· .• 01· 1::;: ..... :,,~~.::: se ·=obr ~1t·1 :-·o~- t~.nti ci¡::·c1do).. En €°"'.!s·~·~= t.ipi:1 de 
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Al i-:;i1.~al ·~u12 C•i:t·¡:..s ·=·t=·~,r-ai:.-:i.:1n•:.!S !:•C:t1"1Ci:1r-i.;:~s •.• ·:i·::.. ·=r4 .. :;1t 1:·~ i::·1;::'~'.:'.ran 0.n 
pl~=os y cc•n c~r~~t~r·isti·=2z c1v~t·s2s a fit1 de 52t!sf~ce~- al 
rn¡._~·:(·;rnc• 12tS 1·1~cesi.j¿ti:l-:::s .:1.-::-:1 usi.~::tt· ic•. d~: 1:•fr·~:··:~2~- J.•-: fint;~·1i::J r:irnient•:1::: 
~\d~2c1.4a1jc1s y i:tr.:.:·01··tu1·1i:·1::;, qU8 l ·:1 c.,¡:·1:,y•::n y no 1•2 t"f:pr·~.::s(.:nt~:'.n unc:1 ·=a.1··:;1a 
adiciot·1al par·a su= ac~ivid0des ir~d1vi·~ual~s o corn~rcialez. 

-=iu•:-! ;::;;:: 1:•t..:.1··:;:1;.: .. n F·C:1t"2'. 7..c..t.isf~c€.:1... l¡:-..s t"1E:C'2sj.dc,des ir1rnei:!ii.':ltr'\S de 

1 i·:::p_.¡i1::l•~::: y qu,~· 9·~n~2r2,lrn·.:::nte •.2t\t.r-at:,.::t·1 üf:·erc:1¡::ieit·:,,.:s &t cot"to F·l~zc•. 

Descuentos. 

!::1 d•??-~·=·-~·21·1·t.c! •2S un;:, ·:1p1-2t·~,ci•::'.1n ;:\ct:iv;-;~ d•'2 ·=:··.2cJiti:o Pe<!" m·2diei d•::: ]2. 
cu.::~. l .::.,; l [:¿:it.t•::· :1 ::1dqu i 1~t·c.! 1~n r-·r·1:1p i 1~d.:1d do.::1.1m•2nt:.o:is ( lc:!tt-c'\s de ·=E1rnt.:ii o 

financi.-::..,mi1:~nto ~~1·1d•::1-:.·.r:\:o :··,~cibi1:2ndo C\ cz:,mbieo y pcir ~u·1t.i1::1::·<.~·::!o ·~l 

'/<::1}cw nomin.--=•.1 d•?.l ~-·~t.1.~lo rn•:nos 1.w1L1 ;;,1_.;ir1,:1 ,.:::_.q:_~:\'¿·i~C.!t·i~:.1:: ,:: l·:··:=: ·ln-

:;u-:~ ·::: 1 

Cor1 ¡-(:::s¡.::c~·:.·1~·.:• ~1J .~ .. ~~:::.r: :;.i-1.:i ,-,; •. ~;l ·=1·•.::di :: .. :, ·3;:~ ~- ii:·~r-1•~! •21 [-'1'.:..!:7.:.C' .. J·:-~1·1t.•:• ~ij.;::r.::¡:: ... 1·1-
t.i l y >::-i r.:.e-=-. .::-1.~·;;:n·t . .:.1 i\f.:, l~~i-c·<.1nCi J.. 

no ¡:-t·c.v: .. :~r11?t·1 e>~ •:•r-:·-'2t-r:·:.:..'.'...•:i:·,.::::·::: ·:'.·:.: c1:!/n;:·r-::t-·/1?:'"1C .. ::· :::!,;;. ff1i:=:i· 0.:a.n•=i~·,·.3.t"=:.: 

!~·:?Vé:1n .:, c·.~'...::ic· •.-::.n ::~;: ... 1-~-1.::1 . .;l:::,~··:ts. 

occ\si·:1nL1lr11·~r1t·~ r-:1_:-::.;:1:'•':::t·1 i::ip•::i·~~t- e·. '-~n ;:·li:·.:.:.:...:i r(1i':'.:/·=·t·. 

D0~cl~er1t.c1 0s r··?:vc·l~·ent.s. 

:t.\.le1· c= •. li:.:·=.·.:--(1· 1.c .• j.:;~ T¿ .. ~·r1:~.r·1c•;: ... 



::•!; 

[••.!:..·-:: 1>1··.:.·=urr.1t·:=:e ·-:.J1.1t:.:2 ~·=- d.::;!·.:~::.it·1e .::, r,;::.~ol\.r•::::t·· pt-eibl'2m2z-. t.ri:."insit.ot·io;;~ 

de 0f~·=t.ivo d~l s0Jici~~rrt~-~ ~t)·219~~nos casos ~·ar·a pog8r pasivo5 

Pré~tamo Directo con Garantía Colateral. 

qU i r :..::J t- ;::, f ti:· j e• pi:~,._- ·:1 c•:~n l Zt '/ .::, :· : ,~-,1·1-t ··?-' e)•? ·:iu•::- ·~:< i ·~·'.:! ·;ii..::...r r.:11·1t. í <:1s 1· ·~·,-:-~ l ~: .. ::-; 
en f::·r·rrict .::.~ t.il:.ulr:1~, de c1·~·:::itei y• c•i..t"C .. 1S do•=urrr•2r·st-(::rS (l ... :-~t-1··1-J'Z!. d€: 1.:::c1rn-
bii:e~ Pi:t·~?:-tt-~!S .. o bi2n f~ctur~s cr c•:0 ntt-;:1i-·~2c~ beis) 1=·1·or-·i.::::dt1d ,j 1·~1 

sr:1 l i .:j tc,nte. C.:ifllPcit"O CC• 1 c1·!:.i:.::r· L'.I J Et l F·r· ,~:::;t,:tfílü 

sol.i.·:jf:.E1dc• .. Lr:.1 r-_,:nor·~;.i:-.'E·Ci(~1n i:.~·2:1 p1··~·~t.\.:1rnr:1 es ¿,.l \'·.~ncir:1i.·~i-1tc.· d··::~ 1·:-1 s 
doct.~7;~.=~1·1t...:rs. 

El P~·&stamo Prendario. 

e'·: ·1 -,-

~ •. ,_:;_,: ,. : ._,_\1~·-~··-·:· 

poi:!;·:_. ~~·:.:·~.!r:·t.c:,¡· ·1v.:::- j •:rs e~.~ ·~e~·, t.·::~~· !·;.::.1b~ l j t•:::n hc1•::·::·;;--<"s i:•. fj n ;~>::.: ·:.:'. .. ~·::2 si::: 
~ftici: :.-: .. ~ •2.1 ;-ni.:11·1·2_ier 1:l-Z! l,?. r;1~:-cz:.-:~·1·=í.o;, •.::;r.1-~ 1:1tc·r··;:1_1 1.=.:1·-. en r::·1·r:.:n·::.:.::· ... 

La _-: .. ::u~iP~!t-,J.:.:::.=ión 1:'::: 1.v¿-.:J::..~ 1 1Y:: ... ::: U!·-, ,:<::,,:;c.\:·.,: . .;:;:n •::-.:; •:¡;_iS: d·::bS: ·=lr •. 1i:::::i.:iClt-

ck'~s1=··:t.a Ji?. ·;:~:~11-:::1.,·i-::.ít.: .• 1::::·1 ::.1l·;,1.~~-.. :~·::;: •:-:.;._ .. :::·=·~. i:.::; J_,:::u,:11 ··:' .. i.:- ~--, ::c:c:t-·:r:;:::n-'.:.·::n 



rn·~ 1::-!1i::"nte contt·ati:1;:. c•:-•nv·::::=r1ci,:11-1é..1le:s cu;:~n·jo .~·~is~-r::~n cir·=l11-,:;tc}.nc1as 
l2sr:·'2é í ¿~.i .-::s -q·~~G: 1 ci ;.:irn~::t· i t '~ri. 

Er1 este tipo de pr-est&mo~ a~¡-, CLlando la g~1·entia de l~ ope:·acióf·1 
se apoya fu11d~ment.alm~nte en la pret1da, no s~ debe dejat· de tornat· 
en c1.ient.:.a la c~q=·~\cidnd de pi;1go i:h~l ctc1·edit.ado,. ya se:a ·~'A·~ e~tct 

depetida de l~ vent2 de valores ó rnercancias pignot·adas, o de 
ott·os factcires ~jenos~ 

nin9(u-1 case+ 1 ·:.:: r·::::.1 . .;! ti:\ 
pr1=:nda p;:"r21 t-~~·=•.1r-·er~(~· 

p1_.¡12s hay ·=lUE: t.~21·1f:1· pr··::s~nt.e •:iue C.2lSi en 

c-:i:·,···":::t-.i.:::.nt..-:: ct ni1·1·;:1r:~n bz:~n·:.c. ü·=ju.:Jic~d-::e lt:'"\ 
un i:·.c!e•.1do.~ perr ].;::..,,:.:; díficul~c~.d(;:s qu12 

generalmet1te. implica su r·e2!izacion •• 

"'1 los 1·eq1_.:i~itos ¡:~ ·~u·:.:~ d·:::t112r ~ ... n 
suj~2t21t·si::.! le.:.. c1-.:~.:ti t.os qu~ ne' son de ·~c1t"é:1ntíc1 t·~2E1l ~ 8~.t.;:~bl•:::c8 qu•? 
1 os p1-.~stt:"•.rn•:•s b21·11::c:n .. 1 r:·s cuy.:. irnpot· te 12:-::c·2d21 del :::o:,; d·:~ l vc1] or· d.::· 
li:::1 p1·e1·,.j~~ '.:•2 ·=•.:in"S",idc:t··¡:\n corno t.c1J t::s.. E1·1 lo r·.:~] i:':ltivo c:1 l ;:1s 
soci·~c~~:..d;_:•s fi~·1c::1n•=i·~·1·;:-~s, se indj cc:1. q1.Je •2st.o~~ r:·1-·i:::.t:1mi:1~ no 
~)~c0der·án doJ 70% del valot· de 18 gar·ant.ia~ ~ mcnc:s qLJ1~ so t1-~(t.e 

de bl·2n 1::s 1j(2" c 1.:·1---rs1.1rno c!1.~r¡;:~dt2ro o d·:::: Cl"d.:dito'.:. pi·~inor·ctti·=ios ~.obr·e 

·;.1t·i~1nos Y i:itr•.:is pr ciductos ei.·~-'t- .í. col as :o cuyo consurner o e>;:por t.t1c i ón se 
c;:1lifi·::;u.:~ 1j•:: ir-·1·~·::1-~s F'r:Jbli·=1:1; i".~ ju1.::io .j.~J DL1nco d•'.:! M~:.·:i·=c:i. 

La ¡:·1-.,:::1·1,jr.:1 s.::.b1··~ bi·2n¿:s .::1 vc::1li:t1-"·?.S :.>2·~1:in la Li;..:y E(;:-11·1cL'1t·i:::1. dc:.!!:1€:! 
12rnitit·~. 1:: ~~1·1 l;::~ for··mc1 p1·i:~vist<:~ r.•ot· 1.::1 Li:~v ,j,:::_ ·1·1i:.ulc•s y Op,~:-c:1·::~·:1nes 

d·2 Cr·édi-f::.o .• bc(stc-.1·1dcr E<.] 1::.:f·~=::ctc. ·:ius:~ se ·=·:it-:s~.·;.:;ns ,;:~n S:~. ·::·:·c1.i~n<::d-1"t.o d-2 
con 

¡::-~·ei.ju..:t.os t)·J~·:f.c,:•lr.1s ,-.¡1 •. 1·~ ~~·:.:~·i·;it:1t·: r:-;l·;;:11:i~·1 ·~:·;: .. \,'2.~n~2n c•:i:n•:1 ccins~cueni=ia 

1j~:::: t::1l·;i1:~r·1 p1··~2st:~1rno d·:: f·1z:•bili':2.c:ii:~ .. 1-i ·=· ;:~vi.•:1 C• t··2fc:..,.c·=i·::i:··1~1t-ic•s .. En 

·~;·1 ccinclicio:·1 1~=: clE'.:=.·f'c::~vot·~1bJ ·~s 

¡:·>-~~-o :: ie:2ff1Pi-·e y c1.:.::tn1_"i.:1 ~::·::.;:-,s 

s¡.~an t1-.c:1n:-:i~.i:.~·r·.~.:1'.::; './ :·.e ·.:.:·:·.t.::.:n•:::: ·:i1..i1:::.· ¡: .. 1.i··::J,::.n ¡,·:·::::_ic·1·z .. t· 
de! l l"lt!•:-vc1 e 1· .:·.:.; 'i 

r-i r .i .• t •.J•:::! ,_,_,,_,, J.•.• 1-"-· ... J'.__.j • .:: .\.:::'.=· (~1_J(.:_<.!11• •• 1·.···!·.=.:.:-. ·-1'.ri:::: 1-•1_.,<.::•..J~-~11 '.-.;,•.~r: .Lr 

\·;o.1lü1·1~s qr_:-.:.-:: '.:.:12 1·;·.;_'(:i!.:.:i:.1n 17~,-, i=-:-~1··i·.:ia ~,' ·:;~-~~ ~·t.:.:.~:.'C~E.1 



.lC•'.:S t·t~r·rnJnOS. d.::: 1•::1 .ji?,pt_-1•:·:-~-C• r-•:11· .•:::l f1r·'i:.i.CU~•:1 .:!-'!] 

Tí i: ·-~ l •:•s y Cq: .. :~r L1·:. i C•/"1<2-S de~ CT •t·d j-:: r:i. 

>"'..•::.. 

~-· ' 

~a'::. vi::ri t ;::;.. J ci s ·::'·~· 1 •:.• ·5 ~· 1· -~.:::tr:~r;i•:• s F-·1· •2!1·1(J,:11· i •:•s t" •2S 1 •::·:: f 1.w1-::!i:·.rn·:::1·r~: ::i l rn·:.nt ·:-~ 
E:n c.:ir1tc:11· •::cin r·e·::r.u·sos q1.H2 pr::t·mi t.i::·::n ¿:., l uz.u;:. .. ii- i •:1 .::.:.nl;.1 n•.!cif ~2 l nt•::::n 
sific2r· sus actividades pt·odl~ctiv~s~ s 1~lv~t·1tar· r1CCGZj(!2d~s t.1·2t1· 
sitor·it:1s d·2 1..::i::1jt::1 cont.rC\ l.::1 pi9ríeit"8•=ii:'~•n d·:::: li:·1S '.T1·2t·c2,:-1cí::;:·~:- Y r::ib -
l:·21v21· S12·;;iuri•::![1d F'•:1r· li~1 d·~bidct ClJ$"/:.1::-11j:i;:\ ij.:~ l•YS ~~:·:;::-;:_.·=:;. -::::~·1t1-~·;"1~)·:J·:r2 

'/ 1.:0iOÍ·::~J •:11··1·::S ·::¡u1;:: '.:..::. Pi:-o;•.:..:':.::~;-r. ,::_~-1 r1.~n 1::~ó1·¡ ,_j.::-:: ] i .. :::.. 

fíl1.2J"CC:1d.:1 y 1::\:.:-:l ¡.·,.:::cho .:-!.~: ¡"•:::·~ ;¡'.::-1] 1::-,:!,=•=-:i· ·::~:!.. \'..;,lmZ"1C1.-:;1·1L jt~ 

Desct~t:::nto (~e C:r-édito en Libros 

C•:il"i•.-~.J. 1: l •:•1·1·2 ~ .:~··-"! 1 
00 b1~~:~s2s d~ l~ 

Es U!J1:1 =>!·=,·?1·;.--•.:i.·~,¡-1 (j•:·= •:: .. =~di ~:e• •: . .p.J~_. ,~···:··-:~:.] :::"':-::: ·::n ::-;I ~i.:·;.,:·11_:: .. )rn.i.,::_.::yi:.o c>2 

}¡:_i_•¿ V1?r·1t.f.:::;.. r.1 F·}!1.::1:¡ 1··:~z1l~·;-·;:- •. c\z·,·_;, :::-... :•t" r:·rcv·-:::~_: .. jc.:·-·::·~ ;~. ·~H".'.:;1-r·:i·~S ,::·.Jr:--,,:11::121":-~·S 

.:, ín._:"1.~::;;·::.1·j,:1'.;'.': ::1 t1·r~1·/•~.'.::; df:-:. ·~·="-~1.~Jn,-:_.¡-·1·~:.•:.:-s (1::.:,:nr:1 i·:cit.~·5: •:1 f;.-.c·i:1_.;;--¡::1s) ~ qr_~·::: 

,-··-=· '"¡ ~-. ::.· '-. i .I_ i _. __ ... 

El i:ic:·c··Jj te.id.:. r-·-=··::1· ~' :=·.:1·?<:·.t· i:.ri~~- :! :··: i r·t:id,:1.'1:" :nt.,2 ,:1 •::::·1 f·:·:··rn;:; t-.:".tt.21 l •:• ¡:·c.,t· ·­
·= :i í::i], :j.-:. ;:; •... :1.!,:::_.1·,::c, i:•. 1•:1;, C•_·,::.1··1:•::: ·=·~1.v:: r·,:z::!J.ic? .:_:.n 1-.:·r·:}::: ,:.;i:··:-:1.:;:.~ .-.:.--=: 1•.:is 
z.¡d~u.io:: 1.~l·~ _::1_~ e ~L i ·:.!-11-;.~-_. 1 ;;:: . 



deriv~ció11 de 4st8 ~s la Tot·j~t.2, de Cr~dito~ pc1t m0dio d~ la c1.~~1 

Ja si":·ci•~·jl:i.:1 r··1é:11.:i·:·1·1ctJ rJ·=: 1.-:1·.?di.tc-· so::· üb1 i·;:ü L1 :=·21<;".i:'.1t· i:·i:ir-· cu·~ni:.¿~ d-~J 
r.,=ri;:·di i:.c~d•:r lc!s bi.:.·i·p::-~:;:. y s•::rvicii:1s d·:-:! (:ü:-1surn1:, •":\U•Z:: •2'::.t·?~ c:1dqui12t-i::1. 

Rern~.?sc~s e.r1 C2.<.ro i no 

r.~.·=::í. 211 :>.:.:1·vii::io ~~n·=~ri·~ -~LJ·~ 1~cr1sizt~ 8t"1 1 :, 
c:c:pr:1·:::;i t.~,r 1:;:~n Fi 1·rr1·:2 .1·:-'~- c'.·:1.:•:J:.~·:-·:s ·::i.u•:: ·;-:,12 r'~!.•-:.ibi:.::n:-

1=¡~f-·::<•::i d·:: r":u.~_,J.·:{ui·'2r· It·::.:l:;.if:.uc.i.•~1n f"!;;:1•.:ic·n21l c.':._~ C.····~:dit>:i:i sin irnpo1~-t.c:i:·· 

l:~ pl::-1:=..·.:~~ d!.'2 1nodei ·:.1u12 1~~1 Bi::1nc.:i p1..~·-·d.::1 f·1.:1<:1~r· los e·rc~ci:.ivi:rz 8 J..:.r.::1vés 
d1."'2 SU'.? :::u 1::1 ... w·.:;-,.:,}i.::s y C(:i1·r1:.~.p1.:1r·1si::·tl·2::::. c~1·1 •;:J. ~:·~~{s .• 

·"".:!(~~ ·.-:.-f•2·-:-.:i~1v~:1 ,?, ;:1~.71Vr.2s. d12 su 
!·:.~-~i--=.:.J.:: .. ~-'.·-:-"~- :·. i:::: 1-.:-1 ci:.r1.:!L::d 1=·<:1 ~-~ 



L..os !: .: r-:":·S t'.'"J>.:: cr·~::.:i:: t-·=·· ·~i_J·::: ·,;;. ... ::.: rr.•:::nc1•:w1~"J.n ,:, c·:·nt in14¡:,ci1~.n ~.:e· c.~·.:x;:d-1 .::· 
:.:· 1.:·1=·=<~ d·:::. u1·i ¡:~.i<o c-, rnt\s. 

L·:> 1 •?:··1i:.:!:. de:. CL1P i t-. .:1) PZ\ ~-e:~ ·~::·:r·1'."11·1s j .,:.n •::!'::' l ct p !"O•-~'.J·':•.: j 1::•r1 ~ 
(.~u::::.t:-:.;;::. ·::•::•r.1.::::t-i::iaJ. •:• :.:1·:;;~·eir~··~i::uc11·i.~. 

Yt: 

Crédito Simple o e11 Cuenta Corrie~)te con Garantía RQal. 

-::::1 r·•,1.=:n 
.?..:1 r.· o ~· ¿. .:; t" 

r,eir·1 Pl"(~.::·:-2.rtio:.;.". 1.::ont.1·¡.: .. t,:~i::.y; r:·;: ..... ~-2 •:¡•_I(;' lC•::. ·=: i -:.,¡·(·•:;'.:, e~··:: }cts :=;.:..::i·:~dr.:v:!1;:::_;:-. 

n:::i.c 1 •:1n¿:1 l i::.~:. .ji;:·: •:'.' t"•i•d i t.:1 pt_!1~1j¿¡n iJ i r¿;;F '.:.11 ·1·.:..:1· ,¿;r·1 :'.: 1 ~í!(.1;¡1,::::·1t.o ,:_:rx-:·: le: •:'.'~•7:'.:('.::'::n 

Pt:i;·;:.1 ·~l 

,;::, .iF.l ·.::1:iJ.v 1:::t·11..:1.~l ;i1or·.;;-:i.i. v •_1..::,c1C• •.'if1:t.· . ..:t.\ • .:.;,;~ ,_:; _ _:.: .- ;_~:::-, .... _._,¡._ 

~.;,_¡ •:t:,;::·;.:,,=ic.:!;;:.,d .:.~·~ ~·L1·~}0 y i..".::•:·t'1\'C~t-.ic~-1::-ir.:. ;::·.~~\~-,..~. ·le: .. '2:~ :;·:.·:~ i t!.~·=-=-~,_:.~-1. 

::··.:·:··::'.·::. :::::: .... -.-.. -~- .-~.- ~·~:-::: ?.·.!::'1·::·~·;··,-:: 

_;5 

r:, t·1:2:'.'.:.·;::.¡:-1rno 

;:'.!n C'-~...:1r1~:.•::1 
. -· .-· .-. ·--· ,-, 
••. - ¡· ·- - -· -



Ez.tE· 1:.ip1:• el.:;·: ct-édit.o 1··2·~u1·~.!t"t.:-.: co1·1tr-~::-tt:O inscrito en el 
P~r·a CL,~lqt4i8ra de los tres tj~·o~ .je solicit.ant8s: 

a}· Empr··:::si: .... s 
b) Par·~ ic1.!l:.:·.:·s.:s r.:·c:--.~·-:-t v"i.vi·:~ni ~a 

·=l Ot1-·:•s. 

En el ·=2.so 1j~2 J r.ts s:10;=·1···~·sr:1:: ~.""., t-~-:~uj :-:t"•2 ·:·.¡ 1.t~2 di:::nt.rc1 de'. 12::. 
car·acter{st1cas d01 ct-~dito. ést~ sea ¿~stit·1~do al objeto social 

21rnr::1ri:.iz¿1cio1·11:::•s dr::: i::c1pjt.;;:1! s~2 h~1c·::t·1 ·:-~1·1 fo!·rn.::i rn1::nz.u21l, tr·im1:_.st.1-al c­
anl,al y ~l p2g0 de it1t12r~ses man~~alm~nt.~. 

[:n r;!} •::,""::1'::•:1 .j1:;::- l··:1S F'~tt·i:.icu1r;:t"i::?S ¡:::·C::i.t·a ViVi1:2!"1i.:f.:;\, ::s ur1 f:.'t">;-~'...:~-i:-'.ínCt 2 
li:tr·;ic' 1:·li.;~·~o en ·:;iu€: 1;;:1~ ;::~rnor·t.i~~~1·=:i.~:::1·1.:::'.:; d1~ cr:(pital 1~ in·r:.·::r·.;::::.·~s ·:.i:::: 
h.::..,·=·2~·1 i;l(':f"r·~· r E"~ rn12nti::: c:n f•:11·rn::_:¡ rn1~ns1.~E\ l N 

con l~s cat·ac~~r{stic0s ~e ést.Q~ 
1.:t '/iVl•=-=t·1(~~:\ d•? l;::·. ;:, 1=.·t-'.:;:..:,n;::, f.1.~ic.:-:\,, 

Crédito d~ ~abilit.aciót) o Avio. 

. . . 

r~,,:::i-.:, ni:1 :=.::1r·. d·:·::;~ ir:i:ldeis ni ¡:"t-d-"2; 

ni para ~l objGto soc12l d~ Ja 

__,•.lf . . ~ -
• '~-- j .. ~ .:: :' .. '~" ._.._ ·• •.:.•'=.· ',,l.' •=!'- ;_ .. _:, =- ;•1•.J·:: 

1~l ·=:.clo .~-:-.·r·,·.::i 1 :-i•_1t.:!..". i '/•:• 1::,:: 1 .. 11"18 •:-;1·,¡:.;·.::-·;:.i::1 u1·.:c:::.1i:i :.: ¡::-r-,:-.. ::ucció:·1 V<.:1 ::;~:·;;:1 

·;:.::~;·1c1•:j·-=~r·;· .. .:•.·=:11·:,-:,_:il.:: . ..::i :! .•.-::i1A:::-~tt-·:;,- .. ~. 

:.._;-.;;:. v'::'."·1t.:\jt:1·:: ·=:1 .. :·::: c,f¡ •:·e·~ -::::st.i-.-~ !-··,., .. , ,-;··, f:!.1·1~lr·1c.ii:'t\r:J.--:.,!'1J: .• :• ·=~···ir·, '~'c1ri:::i~~ y 
1:::nt;·12 ·:.:..1 :;:.-,,;: ,j,::.st.i:\c<:1 12 ~:<1:;,1b:~.i.-:::.:1d .-.~.~ j1·ii::~--~:;_~:::-~:·:i_.;;,~- :.:.u .-_-::~.r··::.:.:;11. ·~:.·:~ 



..... " . 
..... 1 ,._,.;;. 

i:.1 f :in cJ·~· 

.:;, ·:;:_.:: ,:_ L:· ·=: .;:.¡·, .. :.L:.:: 

b) C1:..:.n:..·i::-·1.:c·:.:i.:1n .::;.:,: ·:·::irc:\:::. ci.::..s:·,:.:;f-;;::.~·-~.::·.·-::, :; .. : ~-l'~;c·::i :1. 
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di::'.! 



',_:) 

El 
¿=:,-, 12. r::1·;1~-icu2·1:.1 ... 1·1~ y ·:,;1¿-1~·.t.:··~--1·~~·i;:~. (-¡.:-~.,·_.1_.!Ltl·"fl•:~:·it::: ;: .• ::- 1:1-:-:·r··;;:<:1'.·¡ ;-:-. ':::,:-::•z •.-:·:- ::¡ 
a 1Lr i:1f-=1•:1s. Lt.1S ,;.¡¿:.,1-1-:1nt:íí:,:; 1::'.·-.:!::i-.:::n d·:: c::.-:t.i:.il" 1 if.:·11-.::::: i::~'2 ·;11·¡:, . ..-:1~>-~ni-;:·::.: y 
est.br1 cc11·1stitl,id2~ PC•t· los bi~~·~~ adql~i~idos mós 2·~~ivo fijo en 
hip1:•t•?".!CC::1 ü pt· ... ~n.:::!r.1. Lc1 i:'.1rnci1·tJ:;-o:.:1i:J.1~:n ?.>2 1·c:c:,li:::c:1 rw:.'.•::1ic:ü·1t~:::- Pét·?Cis rí1et·1-

sual8t: (j.;:: :.nt•?..!t"•:::·-::.:-.:s y f:'L1.·~1•:1:::. rn·:~~·,·2 1 .zc::(l 1.-='~ .... t!·irn~·1·1tr·c:1l•:::=:-.~ 

o c:1nuc:11e:s de 1.-:(::q:.· .. j i:.ril .. Ez.tt..1 do1::i..1111•~·ril:.1~1i:/,:• ·-=·=--·n ¡.:<:4.·~:<:.1t-.~~-. 

Pr~st.¡:,rr11:i ccin G¿._rant!a. d~ Unid.::1dc~s Indust.?·ial~2s 

Es un 

( iílU•::-:t:-.] •:2 :.:. ~ i 1·1:-.11_:• ·f-~·] ,.:_-::.;;., 

:S.•2((1•.":.'.:·; t r ;::. l ('.::S 

·=~te.}, LiCk:r:d1s i:lr.:: P•.::•siblc~s ,:;_:,~.r-¿1nt í.::·.~, .:-:1i:!ic'.'ion21•.2S si:ibr-~~ !:.ii1.:.::nes d·2 

•.:.!€:: r.i_vji_ .• 1:1 1···~::1-::r.;1•:.:c:1eon::1t-i_,:1s, y no ·.:ic.!b•::: ':.:,·~~- utj 1 i:.~r-idL• p.~H-:;:"! ;::,d·=i'-~iri.t' e· 
const1·r.~j.t· !:rj_,.:..1"1·:-s it.-1rni .. 1·~~1] ·:~s~ 

·:::·-, f·: :·;."'...:, ::::. .. __ ;,,.:· {._,! :·-·':: 

í~·i.:•~ i. ·::.:· ,c:i:., '°."!. •. ·: :. 

. ' ., :_ ~ ,-' ¡;: 



El Lineamientos para Anal izar y Pr,,s,..ntar a Resolw::ic•n toda 
Solicitud de Cr~dito. 

El anólisis de l~s solicitudes de cr~dito. dete~mina la posición 
c1··::.:dit.1.:ici de t4n 1=li~2rit'..:::..~ &p 1:1yc::1deo ~n ,_,nc:1 .::1rni:-li¿;t y $(::91_,r~ 

info1·rna•::ié1n t·e,::r.:1b8d.:1 ~.c1brc: ·~:1, ¡;:,F-·1 iccind·:· t.é•::nicas ,-,~ci:1nc•cid21s de 
ev~;lut;tciór·1~ los t·8suJ1:~1dr:•s- de C!::+ .. :: ¿1r,/1J .i.~is d·:~t·:::··r:iii·.¡:¡¡-, el jui·=io 
'' d~ e.o no l• ·=·:wri::1'?det· ~21 cr··±~di to. 

LC\ rf::aJ ·i=:;:-icir:•n de bu•::.::nc1s '2Si:udios econórni•::r:·-fint::tncif::ros d•'I1 12. 
cli12t·1t~l;:1,, son irnpo1·t.c1nt.c~:s pat·ci li:1 c~1:1nce:sión .j,~1 .::1· 1~dit•:•. si~-, 12rn-
bct1···¿_.:ii:1, los t.::-•i··r·icoz. ,j,::.:'.:••2n c•:•ntc:11· con 
&:.11 ·=ornpcwt;:w1ic!nt•:• de: lc:1 el l.~2nt1::!z.1 

i1·1fot·mc:1ción po·.::.t•:,rior-- t-~1c.1tivc-t 

•2r-, t::l ¡:'.;:-t-1c1·:-Jo do:'.:: vid¿-t del 

Li:-t i:1dmi.ni::.::-!:.!-~·:i.:.~,r·1, ·=·1=·t21-i;•:.i(~1t·r y c,:11·1t1··:•l .j.~ '=r· ... :·i:Jj t.o~ ;~-.po1·t.a1"1 al 
b~1r)co! 12st~1dist1c~s 1~ i1·rfor-mr1ción ~ t-1iv~l it1stitLJcion~l~ qLJe dat) 
r:1poyo r-·.: .. 1-.:'1. li'."i t.•:.•rn;.:, •::-J0 d::si·:.i,:in·::::. e:..::n 1.:1s p1:1l ít.if=cts .:J.:? ·::~-·~~d:i t.o~ 

e:~.) f="crl;ti .. ::ct:.':.- C11 .. :t·i·:..:~-i:~\:!0s d·:::~ l¿i r~-1~::.ti·l:.!JCi1:.n·· .. 
t:i) f:i•.:• 1.i.c:i t1_1d. 
e) F·:1t·mrit..:i .j.2 E·.~·:.c~.dc:rs Fi1·1;:11·1·:i.21·1:•'?., Cc·rnr-.·~:1fi:·.t.tvc•s .. 
d) t.•cicum•::-r:+-..-.:::: ~-·=:·~··: !·:·=· 
~.:~> Inf1::1nrres (Jr:i:i i::i•:<t·ic.11·:-s~ 
f) r-1nt!t 1 i -::-: i ·::: .:;~ .. ¡ i:: r· 1~'c.! j +:.•:1 .. 
•;J) Surr1.:.:-.1·J.,:.1 ·:::!~ T1i~:-1ílin•:1:=; v C1.:.1·1·:-~~ ·::ir.::.11-;•::.·:= .• 
1·1) Fo1·rnc:1i:.ü c\E~l F:·~!S'_Hílt::t•) dt~~ lc1~ C1r=:·i:·~~-¿:¡,=io:in•2S 1-.:1.~ cr-édit.cc. 

Solicitud .. 

f\Ji:i1r,b1-(:: o 1-~:.-.:1::1r·1 :::·: .. ·=:i 2,l cl·::1 sc:l ic:i.t.ei.nt.•2 
[.11:•rn i 1:: i l i ·:· ::)('.t(: ~- 2. l 

P}.:~nt;:l r:• t.eill 12t· 

Of.i c:i.1--rc:1S 

T.::1.;,fcrK• 
Gi1-o o Etc"ti\ .. i.d2·1!:: ¡::i·i:·-1::-:i¡::¿:.,J. 

que- mavi,:::J•:: 

Princ~í:·;:;lc_s ;:,1-i.:1:.-J .. r,=tc•s ·41_.:.~· .. ::Jz-:t:iot-;::1 .. •2::F•lcd:.~1 o '~cndE: 



Datos de la Socied8d. 

Tipo de Sociedad 
Fechi:1. ,ji::: cons~.J.-r::.r_1c1,:11-1 

[1atc1s de l~ ~=cr!tu~a 

No. d~ Escr1tl~t·~ y f~ct~a de inscripción en el 
Re9ist.1·0 P·:~b] ice• 

Not.21t· í .~ 

D•_a· ación d·:: l c1 ~:;oc i 1:2dad 
Ct::~p i t.c¡] 

~31:•C i r.1 J. 
F'21·~c:tdo 

Fo1·rnc-1 d~"'.'~ r--r.:<~o d·2l r::2pi tc.11 

[)i:1t.os d1~l c:1-1~di t.i:i. 

Tipo ,je crédito solicitado 
Monto del cr-~dito solicítado 
C1bj12to d~:!l •::r-édit.o (c:tP1ic;.=1cJ.ót·1 o c:::!-::0~+.:.jn•:,·1 

F'.l.:-1zo y fo1·m~1 •:-!n .;:;1.ie s~:! c'.,:-!';:;t~ñ d.i ::.F' 1:1J-1•::::1· clc::l •::1--~é:,::it.o 

Pl2zo ·y· fco1·rn~1 ,z,.n ·::;1_1•:::: si:= liquid:::1t·t1-. -:::1 ·=1·,_:':dit.i:1 

G2.1 c:1n1-:.:íc:1s ·:::¡ue c·fr··:::c•:: 
~·!orn~-:·1·12 y d•:1m1•=i 1 i':-' cJ • .:;:l ~';vc~li~:..·t.~1(s) 

Activjd~d d~! Av~1!is~2(sl 

F;c~]a·=ión ·:-i!.i•:.'.: :,.:::; ;:.L!'.~1·1·:: C(.:.1·1 •:-:! (-\v,;,..li~~~c..(s) 

j\!1:•r11b1··~ ,::.:::1 Bct¡•¡CC:• 

Domicilio y Tel~fot10 

i·1po de ~,per~\cj~1t1 y m0t·1to 
1'.!•:1. d12 c1.1·;2nt.a o cr:ir·1tr·c::tc• 

l\li:rrrd:1r·e .j,~ F·1·r:iv•"?c(=d•:1t·~s:- .:lis+:i·-ibuid·:ir~::.'~., •::::t•= .. 
Domicilio y tel6fot10. 

Formato de Estados Financieros Comparativos. 

pr.~~·::ntL)Cir~.n i:kt ·¡¡:, ':...•.::i~.i.::il:.v•:.; .j.::;.; ··:r· .. ~d:.::.:·. :-,;;:t1·1 'i:.t·¿".;-:'.:•=u~-t-i•j·:1 filé:'{=. d¿:.: 
tn::.:'::: rn•::0::.t7!~:- :-::,(:~ 1:-:1·c~-:•:::-·1!::.c:,.rt1 .: .. :1,.;.::1r.t:::=:.:- 1_1n B:.::··lk1t·1·.-=·~ y Cst::(·ji:i d!::: r-·¿.1-d1i:l.:::is 
y 1:~i.\l~;ctnci2:.;:, c•-::it·1 1·11_·:F1-:::1··:is .::~J 

F·C1 S.ibl~~~ C1 l.;1 f,~,·::hL1 ~:'..'.1·; 

Gl1:.i~o di2 .jel ~~s m~s 
.. -11 •. !·::~ ::,.~¿¡ ;:-.:-.:~;_.:;::1 J~.:.é'•·='.~! 

!~.u 



.-: '.·: 

Ei(:1r ic..:is ··:1:·1·1 ] ·=·~ =·.:'.1 ·:..1·:'?.:°, ·:11.~ 1 :· f.:. ·~1·.~~··..:.:;···( ·::r· 
•::-h·-~·o:;• 1~:.;:- ,--~-. ~ r· 'f'i= .. -:h·"."• .--1.-,} fl:_ ': ,-,ri·-~·-·· 

ti) C J.¡ S.::-,;: . .-:~:: ,=0:·1 S.:-t l ,::;C•S '/ ~~~::.--::· i'·. -:;, ·:·¡,_-~ ~::·, .;..:. :i ·'l(j,.-_.,-j;·\ j. 

8tc.), con s~1ldos y f0c!~¡¿1S ~0 ~t1i~i·3~j0~lr,d. 

d) l1lc1i:o;:t· i e::. s ¡:.-1- j :·n;::is., m:.~+:-=r- 1tt1 •.:::: ··../ p1·1~··-1u,:: i: c·s ~· l r1:'.:' .. :1r ~ ... ,-J<::"~ .. 
0) C'd:.t·r.-.s 1=·ar·f: i·:i ·1s ·::l·:::l ti•.:t; 1 ·1•:• f.' i ,-,-.v] .!t:·il:-·:~ .. 
f) ?'1ci:. 1 ·IC• F i j 1:1 ( ·;:.•: .. 1· l"•.:-:n1:1:- y ·.~··:.i] r= l ;_: i (:"·:." 

de trar1spor·te. 0t1=.>~ 

9) CH..:.1·.:is 10.1::tivc·s F1.i•.Y::::. 
h) 
i ) 

j) 

Cfa1·9os di f.;jr· j ~-:-1°::1-.;-,. 

F'a1· t.i d2\'~ .:..ieJ F'ctsi v•:1 

ca:-·i.o:;., t.:::"t-.c .. ) .. 
p¿:q--t.i di.::1~-::: . d·2 

¡::.·<:1.t· t.i cu l t:'\r··:~s) .• 

1 i·:it~icf¡:ii:=:os .. 

( :::1~1ni:.os i:1 

CJn lr.:1.s par--
1 0'3 b Í ·?n·~S 

1.::1 •.:.:i111-'1·(~s¿1 1.:~1·1 ':::c..-.: :-<.1·1L ::;::.., ¡,::_:1...:l-10.:t'i. '~n ·.:it~·2 

l1.=1s ·c;·,_~ditc•s v ,.::_¡-! 12:-::.", ··:¡ 1.~ 1~ .:-1:-:::i.::i~~·~n s1:21·· 

in1cic1l .• c.i:•n f~::::chi':1 cii:.:: !r:1 E·::,cr·i.t.J.~1 .. 2 i:::-.• ..:.rr=.:.i::~tt.i-tivc: y f1.=·=!·1c; 
.j~ 1·:1s-. ::1t1m1:-·!·1t-.i::-··::-: -=::r.1·:--:·~'7-:-..·.:.··= •::.: ·~ 1 ~·::·•:·~··1 ~.:::·;···:: .·.: ·-~·:_! l·:·s :11~··:~·r1·:·~:: ... 

b) fl•2lt:;(.:ión ds? Ac1-::i•:1r·d~.t.c.s o ._:::~::: ~eiz r:·i·:L:·1(:jp¡;:t] ·:·z:- c:i:1n ~·:•:fü·P::r·o 

•:::· ir·1¡.:•1:1t--t .. ::!S ck:.: 1 :"~ ;;:4.C•.: :~ -::11-¡(:;:,:, ·.11.1-::., .:-;:,._._:::.: .. '.;1·,,_:, ;>.:;z·.=.:: .-..:·2: C.;;,,¡:"3. -



Documentos Legales. 
Cop12 del Acta Constitutiva, con los dato= de la inzcripción 

en el Ré9ist.t·o P1~blico. 

Copja de los testimonios t1ota1·iales en CllY~ virtud fiaya sido 
rn1:1dificodc'.:1 ];:'1 Escrit.1..wa Ci::•nst.i+:.,_,tivz(~ 

T~st.l1hor·r10 t10ta1·i~l d~l podQr oti:rgado a las persc01·1as que 
r·epr•:::?S•2nt.·~n J 1:::·;.l;~1 l rnent.1;:, 1:1 1 a f::mPt-e-.:::.c:1.. ccrn fL:1cul tad~~s F·C:1t· C:i 

suscr·ibir· t.ítulcis d•:..: c1,..·~dit.r:• y ~~Jerc~Y c:icteis d•2 dc1rn1r-1io con 
datos de it·1scr·1pción et1 81 Régi~t.t·o fúblico de la Pt·opi1~dad. 

c.2rt.ifi·::c:1•=i.::.n .j.;.: ] it••'.-!l"ti:1d d1.:..: ·~J1·avc1rn1:::r·. d•?.! Ji::is bi·~t":•:=:-:-; iri-
ml~Gbl~s q~~~ J~ c:rti~·t·(sa pcisee, e~.P~~ido po1· el Regjstr·o P~1bl1co de 
la Pr··~piedr1d~ sc•t·r·0 t.od•:' si son d~·dos con g~r-at~tía. 

R1'.::!•.:il:11:•s ¿"1•::-t·~.,:0::.-Ji t.:1-f:: i.'l•.:i'Z .j1~ ·=~=::1: .• ::1r· til cor·i-i•::?nt.·~ •2:"1 el 
irnp1_, .. ~st.os. 

Informes Adicionales. 

Sotir·e li·:.-¡1.1:~.('."i•::·:: i:l~::!! le) •::t.t1·tet-.::t y d~:::mt"t'.3 pc:1rti!jas dc~l 

Ci t·cul c:-inte~ 

R>2'fet•::ci.:inc:.11· 1c·s~ 
17~.:::¡-uipo~ •. ::.::rt.i1-::1i::~~di::. r-·eii· un tt:',i: .. ~nic.:i ·~n l:=i rn.:d:.,~r-ic:· .• 

!='21··c:-, ·=1·.f~r::ii t.•:•s •::h2::·.ti~· . .:;:tdC•S <:."'( l i::1 ;:·1·,::11:tuc·=ió~·1: 

0¡::·12r .:;,e i ,::in 
ut i l i d;:id.:::s p.:,1· 

f.02.t~;!...'.:i 
Mate1·i2,s Pr:i.:n;;..z. 
MF.tt"¡O dE: Ob1-;;:1 

1:,=;¿1;:·t!~ 

13?..sto::=:. i::if2 0:=·~:2r .. 
[:.,; 1~drnirii:::t1·¿:¡,::i.::1n .. 
[:o°" V·;::ntc;S 
F i ni:-;1·1c i 12t·os 



~n~lisis del Crédito 

CL:11:·it.Z"·:~ :=:i: .• :~;:.~~'. -~-i-~.:ci~:,2. '/ f-:t.;rr1··:::1·:~·::·s 

Es(.:r-: ~:.u1-.-~,.::--;i{:;-1 C·::1~·;::.,1.J.t1_.i .. r::.i\t'i:1 y 1?1ir·1.: 
(_; 1·ur-·o p1:=r t-::.:·J'~·= .~ ·:·~r,t.i;;, Erú:-·1··~::--i;:·. ~ '.>~rn(:..:..i i:1t"it·.;;.'.s 

f¡r·L~;.:·r:1 I!Y~·::~n··:.:-n::: c1n;.1l (si t.il'.:.~:r·P.::i 

F+:~r:hr· ._j,_;~.l cj -:::.t"i·,~ ,·:!·::·: .,::_;c:r•-.:j ·=i·:,. 

Li1·11?t1.s ·y/·:· c!~.vi:;,:J.::11·1-:::·:; 

Pt.1t.Gnr.:-·::.:s v ¿-..;.:: is·i-.•:-::;-~cj_;:\ -¡:·:~·..:1·1c•l·.:1·::iic2. 

[:i.;:::'i.Ct" i F'C..: i •=1~·: ,:_;.:_ l ¡=·:· 0.:11:: ~::·;: ':( 
1"fl,:tt•::~r·ic.s 1::·:-l!r,¿:s v ft_:·~:n~.::;s d·:::o .:·b 0:,;;:·.1: . .:.·.ci.rr1i.·~~·1-i:.·:1 

-!<f¿,1·;·:1 d•?: •::r.:•1·.=.:.~ c¿.l·id:::\·::!. ·:-:;.:·.~··ii:.·:.-:.:-\-:-:!.. t-7.·1::-·::5·::-~-: 1:•i:·1~i:.::-i:i 

p ;:.d:.t· c.¡--,;:.; 1 ~-::<s., ·::~ ·~ri·::r· ;;¡ 1:.: i .:,r1 e·:-~ ·?r:.p ! ,;:::,,:•s. 

;:-·:c.~··:t.:::::: .• -:::-i :=:o.:.1t·1 ·:• r·,·:· c,;-·ci'.-=·~-:·'::::~ 

C C1 :·-,s,,~~c:;. ,:,:··,.:-..-:;:: ;,1 ~:-,1_,i: .. :. - ·; 7:t..·.•= ::_::•!:·-e::'. 

• - ,-.1 ~ 
' ',_, '- ·'· '-~ •. J ¿. 

!r!c:tt·1:.:;;:\z· C=.:~n )_;:-,.::: •¡u~ .:::;: . .!.!'.:'~ .::::;.! 1r.-::::··: . .::1:::·:• 
-:;.;1·t-u.::1<:.:j.:¡~-; C:i:·r;-·:-.:::.:.·L+:.i .... 't.1 :: ;:«¡···::.s::.·:1:·1 <::'."3 lr:1 e·;=,-::!·-.:;::, \J •:--:,:,;;·,--'·:·:l;:-. 



An~~ lis i 3 d·.~ 1:1t¡-1:.-z. in,;_~;·~.::. ~ .. :1 s 
1'.\1:áli::is d~ le-:, c::•.r.1L:.:.•:::t.3 ::;i..:.':..::~r·1·::·.::z:.,l112nt.,~·.:; di;:: co=.:!:.1 .. :.·.::: ':/ ·B.=:tz-

Políticas d~ precios: 
pr·~2c:1•:i-::. ·:::onti-·o}. d(? p~-~~·::io~ .. c·:·;·1cl)•::i1:1r"1C!S 
Cl l •:r~: C 1. i. •'.:!l·1 t ~::::;. 

Coropc:il"·t.¡_;rr:.i-::r·r~.o de !os inv•~1·1t.:::tr·ier.s 

Análi~is d~ Ci .. lent.as pot· cobrar· 
An~:isis de Cl~entas por pag~r 
S3ld.:is d~:= divi;,.:.::~s ~:=:n 1=L~ent.as por pz19.=\:-- vs c 1.:·2~·r!:.as r::·.:·!" 

cobr·2r 
Indices de liqLiide= mediata e inm~diata 

Politicas de ai=tivos fijos sotrre: reposición. i~ve1~sión 

y revc1luc:11.::ión 
Politicas de endelAdamiento: prestamos banc8rios y con­

·:.! i 1.: -~ ·=· ~-1i::: =-
Mc1n~:::jc. de r·e·::ut·so~; ci::in 

sidir.u-· j E,~; 
J. a m<::· !:.1- i:: .. fil ial.:;s v sub-

Apc:~ .l ar·icr.:-til1i1..:::n to., cob1::'.'. r ttJ r· d y ~~nd..::.,:1.1cJam i -::.::1·,t.o 
Esf:.r·uct.ut-c:i d·2 s1.1s pc1sJ.vcis~ r·ies..:;io c:2rnbic1t·io 
Participaciót1 mit1or·itaria en ~1 ,=aso de 1=ons1~lida¿iones 
Política da dividond·~s 

Capacidad de pago 
Et1foqlJe de la rn~r·c!~~ d81 n~gacio 
Compot·1~amient1~ de s1.l 98t1er·ación 

oper·<:1tivc.1 

Relación con otros t•arrcos 
Fideicomisos y se9l1ros 
Reciprocid¿ld r~m~nente~ deF··~sitos er~ v~lor·az 

Ries·30 de l~ operación propu~st.a 

y 

Fot·ma de ct•briY los riesgos, 9ar~t1tias y cot~dicionas 

Si indicar a que Fondo d~ RedescL•ento se 

44 



~:;.::;un Ct·-),~iJ~,:-· :::. 1~·.,;·"i::·':'· '..:·1.---1·:-·-·. - 1:--.• -,!·1d1·:::J,:·r·:·_<;._:. r·<~!·a li.mJ · 1:;_1 ,-:-~1 

d~ c2j2 el~ l~ ~-'r1r·r·~s¿·: 

c~>~cluir .. 
ci:•rn 1:; l i:ir-1•..::::" 1-:>::irrd i •:: i ·.:·n~:'.s ~ 1.:..t:'!-!d :i. ,: ::. .• :rJ"': :.:'::, ne· .::. •2: ·:•:: 1 u i i·. 
i 1·,t.•;;t"•i-s rn•:ir· it i:.ot· i C:1 .· Z\m•:11· t. j ~:.::.1c ·i. ,:::.n .:-.:.;: i nt .. ::1·t::·~. z:.rnot· t.i. ;;:-:fa•:: i 1:w1 

Forrnato del R~sumen d~ Opet·ación del C:-~dito 

i nt.f2t" ·±!S ~ 

tasa d·~ 

de C2FJi -

Est..t:1bl(~·c~2t· un it·:~.t.n.Hn•.sr·i·t:.o i::·!t? cont.!··:·l d.-::.1 c,..·,f. .. :!i to:• cd:.o~--;t.::tdci 

Sup1:::1·vi::=:.:~(~.1n ;:•C1!"i:• 1;:::;]. r::ont.reil d1~ la::: ,·"~On·:·jj,i:::i·=·~·:·-c:~s ·:l~~l 1.:r~~dj ·::-.o 
EJ.1:;:mi=:!:·1!:.os i-;r.1 1"C1 121. C·.u::.(1/".~:..:;-~·=i.:1n ,::-;,;~l ·::~ri:'~:..:l~.i:.·:·. 

f11:::n t 1··:1 1:!1?: J,E\S C·P~::::r:.=i.ci•:1no?-S- ó:::: 
In·;-:,i_.i t•.v..::i1~·n~ l .:is Se·~urc's c;~.~r . .:i.-2.--1 



FONDOS DE FOMENTO 

{-) t t· e, vi~s d·::~ l 

.. ,•.:.: 



! 

fflfüJC0iilSOl 



·.:) 

d) 
0:::::.r-=··~c:. fi 1::L-'t:::, ·=·:·n p.:•sibi 1 i•::c1dr:_~ ..::.::: .:-J • .:.sz.~t-r·,:,_~ l·=• ¡:: .. ::1·0 sin 
·::t.:...~·z.,cidc:•.•j .-.:.;:; CtUt•:•f:.:.nt1ncic4,rni.:2nti:•. 

L:.-:: Tnst.i tu._:ii:-n::::s fi~·-,:,nci .:-~¡-,:\~ ·j:: ri:•r1•:-..r·1(~-·=· ·:-".:::~=-L·:.l·i ··~.::·r·¡!_,--.:~- ~.CCc~ ··:;::·1 12.; .. 
.T1··1s:f:j~-.11-=i.:·q·;·.::-:::. t··'¡y.::~.-~··:·::-·.l•7.:::.: .;::.::; Ci··~:·:i~ !:·.-::·. 

Bc1~·,,.::o'.: 1::i::·.: P1·: if1-::..:1· ~· i ·.::-.:1 
Bc~r1r~··:··.=:. 1:!·2 -·.:::·:::·;.ti.::-·::=:o F·.i ".:C· 

Los Br.1ncr:1::;, d1~ ;::·:·:m·::r- pi::;.::-1 :=:<::·n i:::\'·~ld•.2:11i::•S •:::U•?: .:•;:•c:t·¿1n di~·r:::-•=tt::1rn~r-,·:r2 ·=·:in 
A =.::<::to;:. :.:.i:~ :•::--:s di:::.:noÚ;inc::u~~1 -~1:t1·1c~1·ic.::trf1•~nt.c~ ~3.:i1:::i·:~.dd1::ies 12i 1=lientt:-=:,. 

C:\hi:i1·:-o .. utili~"'.";:1 rn-~·=.::'.1t•]Sr;KrS ::;:,_-_1.:.-~ctiv•:•z:. d·::~ 1.:,-,1.;·:i:.:~,:1., 

i 2. :~ i ·:11. ~ ~~ ,2~ .. 1~.-:..' ¡·,:.::::· n·'2: ! ";;:,.:: 

. . 
C• ._:,~·H·i·.:':'Z t.:.: 



CONTRATO DE flDI!CO!!ISO 



En ·::l 

E1) R-:::",:_1_~1 -::..:•:: 1.:J.:.:· .::¡:w;;::-.1 J :'..-:'C.i•~ii·, ,·:~: .- •. -.:-~·::,_ 

(rr::~·=~ t.·:· ;:_, ::.:.~~·cí.r:•rs·s í-"'t"J.:1t·i t.:,~--j ,-,·::: 

1?.l ;::--.:.rii: .. k 1 ~:-:. 

•:-oncr::?d ido. 

·-,>! 

.!.__ ·-- "! _. 
.·• .• r .. :o-. ~ , 

f-'1 cc•n)~: ini_.f~¡·::j.Ó/"i ;-:,1-2 1.:ir.í~-;3n ~~ri ·ti:tt·rria ·~·:.::n•."?:!"i:"1j l:~~.:.::. ¡··!~·::..~-~:::·.= ·:·'.:··-:-.:··¡~··.:.1•,.;~'=:. d·"2 
1 e·~ :=.:w1(i•Y:: d•7:: F i:•r:"i'~t·;t·:·s rni:::.!t"!C i crn,:1.:Jcis :~n-:--:.r i e :·ri!<::n-f:.~.;:, ~~·-!~--:· i ·:":.. :::, ·:.u :. :r: -
p.::rr·t.;:_,_;·¡,::i.i?:t i:::.'.n l•.) ·:::u•'.:! t··~s:::·t:!c·': . .::1 L1 },:_):;:. ·:c·l· .. Hr.-.-,:·:·:-:'::: ,::!·:: .-::...._, .• .:-~-·=· !. "'-.. ::..-:: .. :::.n-
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Fid~icomisos It1stituido~ en Relación cori la 
A";Jricllltura 

(FIRA) 

1:.2.:·:·3,:!·::.:r· ~ ¡:: y 
F- • ,¿·1n·:-i Cl!f .. t •:-:::-·d:.ei 

(-':•:;-!1-o:ir·~·~·:: 1_;,:.1i·1.:· (i:··:;:r:r1> y F•:it"rd·::·· !::'._:r:·,:.--~-1 ~\~ 

'~~¿\l·t:tnt{c: r-•,:.11 z, C:!··~~·:'.J.i:.i:F.:. f-:·:·:i-c•::·,·..:i:·:·.~..:..l·:i~.:·:::: 

t" 1 ni~I J .i .j¿:.,,j '1,~J Fl!~;('¡ ) .• ~. . , .· .... ~. ·: ·i ~v~ l -:1:· i_;r·1r-'. mr:::·/r::·i· 
Ci·1~-:-:j ·~ . .:· ·~·1 ,-.J P::t·;;:1n-

J .~.·. ·::: ·:::ru•:=: 

~:11A01=1-, t.;;\1·1.::,:• .. ~ ::::1 ¡-: .. ~- •".!duc·:. i \/ i c.:.:\.;:: ::·!·1:•!=':· i e~ c:1~- ;::'. l .::c_.:;..:11· :··:.i l l •:1 1 .. 1:::·:: i o: .. 1z:, J 
i:...ic2 lt:i::: .. ::r:·rr.:.·r.:.::~r."s .:::v~.~1-:::-;>~1.:::1.~~l~-j_;;.s .• ¡:.._ F j n .:..:~.-::: :-c .. = :j <: ¡· ;;¡¡- : i:.:.•s j, ;·:·:_1:i-·:::.=:os 

.:::1·1 f'• .. ·r F :;,,·;::. l 1:·::} ;:: 

.. '.. -~-; : '-

5·1 



--·~ -:._-';.·,~~::-.,.,_ 

.:. 1..-1 r; .. :, · , +:' 1-

p;:u·t:·:;:.; •:'.'2 1.i:1 ;, ·=.::·z.+>:::: ·:l·:· ·=·r··:-:1·::.:::::::·:'.1t ... f'.'.:'•!:.r•::..:•~"í ·~~·l ::1:.:!:: r-·r•::u::!•.E.::~_·:·-":· v S'.! 

¡:: .. J.z:,zc, ,jE: 21iíi•:·:-.:-:1::z.11.::1i:·n •:<.:::t-.:::-.. ::-r-1 f1w1·=i<·~·, ·::·.=:.. ~;_, ·.=1~·:=-·>:..:i::>;:'.~ ;-:-·t··:,,::·.>:.~+ .. ~'f."'." 
d .. -~ ~i::t .. :m:::-1· .. ;:.sr,. 

Cr·éciitc.s F•t· 1::.:.·r·1c•.":..1·i·:::::~ ·.:·::: 1~·: .... :.,·,~;¿-,i·i ;:.¡:.,~-¡::~ 

t.<.:11 d•'.::= tt"Ctt1<::1J•'.:'1. •;.:.!e· :,.:.:. l:•".-::':"r"::·-.::• 
•=·..:·1· r t;;..-::,r_.•:ind J •'2J-.t;:.~_,s, t:1:::, :l. ·=>::-•rn.;-·, •'!": J -::-!·t1:!.:1~;.,-. 

.J :.. 

.: ·~ ·~·r1 r:o:· -

Ct-édit.::is que otorgan los f'idsii::omisos .::-=l FIRA. 

::::1 :=ein:~ 1 : 1 ·;::·:::r:•._«·:~ ~:-.J ::··:1J"G1 .:::i.t·:~;···:~.;;:-.~!'1:i .. :.1·11:·:·::. 
·=::::,n;;..T:.:~1:.•.!l·-Jo '-~~~ ?.-:. . .j~ ;:.t·~~1::·:::.-t,:1 -:-;.=: ~·?1(.~ .. ' ,_:,1 _r· -

i;:¡-·;·
1'.!cíi tc.s :~1 p:-.:n.:11~1ct.i::·~·.:-:~ tJ'2 bc· . .J•:-«s ~n·~~t-.:,.:::.::-::. 

12n .:::¡¡:11··; .• n~-.-;. :::::,.:· ;:, : '-'-~ : __ .r.:;: ;i:.:_,_!S ~.a ;--·:-:(:1~·.-·1·--::·~·.,:-. . : 

.·:~-:: )" - - - ·-. ,_ .... , .- -: 

·: !_:: - - ¡,j - - e. -. 

.:..::<.· _:.:_,,·,_:. ~ .:· :_.1.:...;¡ 1 



~ .:. '~. : ::.· • • 1 ~ _r _:; 

.-::::.:_. ·~: :_:..;_ .-;...-.~·:::: c.:·:·i-f'·::.·:·¡r:·::: ;:1 J ::i 
¿:..._ }¿\ .::.:-.¡:2 . .-.::io:.j::i.:::! ':-:1:..:.;-:.:·fi'iCf~· .. J•:2 

Cliet1tela potencial. 

, __ i ,- ¡::._ 

;::· :· .:i.::!1.~c­
¡:-.¡:..,.Jo de~ 

GOS 

:tc; 1.~·::::ll·:·S ¡:i¡·c.j:_~c~: .. ::•:··~-~s:. C'.l'/·=· .:.:·:·:;1,-t"::.·?:·.:1 ·r .. _~::•.-.!:i.-:; :~;·:;..~:::-~. :·:·:: ·:·.:~:···=-i··~.:¡·· :-, 100ü 
v·:.~c·-:-~s ·?~. --:z.,li.:.i·:!,.:1 r.·::1.n:~:í:ü ,-,_~!··;:.,!. •::'.·:.: i.z~ 1-1-~···~·:·nª 
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Tarifas o cornisiones. 

Estrat~gias de r1csociación: 

::;í=•C1Ji:11·- :::. 1·~··~ ;:.·1·c·d1.!c·~_._:-,i-··::s ·:-:;;_~.:,: f·.:•i: 1 ·:.~!·1··~··:?:1·1 ;:.:=;:;;·r-t.•:• : :'.'=:'. ':; .. :r:·,:·r- ... :.:~~."-::1·:·:·1·:-~:~ c.:>rn·:· 
1 ;:t :::·.2:~ . .1.:. i ti_K. j. ·~·n :l·:: i rc1:>:··1·-l;'.;:L:: i ·:::·n•::'.-:-.• 



F·:·n·j,:::. ,_.:.:.: :::~· .. 1if.:.·1-11r1~·~:1•.·"' Jn1~1·.~::;:1·!¿\} \F"C:~~Z.::I) :,' ¡~-.:..1.·:\:,:· ·~-:.:: i:.¿11·1:\1·1~.{¡;, v 
Fi":ir'r~.:~n-t:c· ~"; .~;:, I:-j<:'.u?:'._.·> ,,,,_.,·_:J ,_,:-.::. :··.:_·:-::· .... ::;·.~\ :'.···::1::.;"1J;.;). 

::-,¡--_._,_, .. t.-

Fondo de Equipa1ni~11to IndL1st1-ial 
<FONEI l 

-·'-:: 
: ,-, ,:: -; -~:~ --· r :. ;.·~ .-- ·: :.:_: = 

. . ' , ... ~ . ·. -~ ' :.-... :.?.':::. .. ,, : .. -
- __ ,-_-.:..:-.1::: .• 
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.'._·(~ .. ~·.-: ·.~:.·-=-~ 1.·· .. : •. -. :-:\ .:_, 1 "1 1. <: - : ,·.' ~'· ' -

·.~ .: ! ; ·.:.:.: ·~.'!"; 

.. -'.¡ 

,--_-.: ["1-



Cliet~tela Potencial: 

Req1 . .li si tos: 

di:: i_;:·-1 C!'. .F·,-:·:':: •.:..:-it.·~: •-:•.1:-11 ,:·,¡-.1¡'·..::- .:· 
i:. .. ::·1"'": :) i ~: C;. 

F' 1- ·-= ':;: :~,,-\ ·:.t::: ¡-
¡- •:: f ,~~ r- 1~~1·11:::. <.\ 

¡.:·01·t:..-1:~;::1 n·:_·:::. i:.:.:1:-io }-;:: ·:::·-~:::.::1t.1_:cj;~1;-·,. 1:1;;1 :.rr,r .. :·1-~:;: ...... ,:_j·,:¡·!'.::'~;. 
1~ ~t~·;:: ,-~~ ~1vis~:s. 

pl"O!.<-:•.:.-'.:,.::.•·::;, 

f!-01·1-:-;.0;- ::.::.:.;-,'_'.: ~ 

')'7 

i :-1-::lu :;. +~ ~- i t:, 

¡:.:•r 2 ()!- i t.¿H- Í .:'.:IS .. 



F-:.•r,do d.,.::_ Ciar·a.ntí.a y Fo:-;;.:::nt.:r a la Indust1·ia 
Median~ y Peq~,e~a 

(FC11~AIN> 

r'!~-::::r::~-~-·:,2_]1:• .:.~.::.: ,,..... .-~·:·:·t·1:•rr .. ~:, . ._~¡-,¡_, ,_::~-~:~1 ~_::.:·i.rc~i.J_,n ~::::'::: ·:::::· .. ~it··-.1tiv:1 1:\, 1 in-
·;:~-¿--~:=:;o:i y lr:.:i d·:-~·-::.·=.:o1·:·..:·:.::n~:1·.E-ii::i.·~·n .-·.:~~ ~e ::1-:~:-·1i.·:..·=·,.,:~ ·:-.•.:..:··11:.1111 ::·. :, ~·riv1-::.:l 

~-·:.:: 1,~!.•:·!·1:11 .. t;:J rc•?V:'!ü •:i-2 C::.:'.r-:d·1t:::.:1 y· F1_~·r:·._·.:·d··:· 12· In·:::'·.~.:.~_:·:_¿1 : 1 ';·:~.-.i!.·.n;::~ ~· 

F'~: .. :·.¡1_y,;,;í\c1 c;:·1:{if-':J!"!) ft_~·~ ··..:·:·:·1s;~·~·:ui.1J.:1 '.:: .. _·.~- ·:.l .•-::1'.::•:·::'"í-J•:l _:_ -'·-=' ,·;! 7 1'i•2 

l :.\:::: 
·:::'.! - ,··, ,. 

r:·1··erd1 ict.i 'IO rn.~·s 

co1·1-for·rn~:: al F·1~.:,:-.. ;11 .. ;:--irnr:~. i'~rtr::i·:·n.41 ·:fr:; i-,:q·;1•:-.::·1t.i::i T¡·,c'. 1·?..·:.·r·t.:1.l J C-•.:•:í1·:.1 i::i·:i E:<·-­
"t.-:::t· i 1:11·. 

f~ 1 

·:::.::-::f1.',~::-·--~'=•.:c.. ¡-,;::~-·~ '=.\ 



C!i~ntela Poter1cial: 

minitf1i::-, 1-:·l 1;:.o~ .. ~ r::i-::} ~~1.:·~:c~.~., .:~1~¡··-:::;·.~::.:;; ::1.: 1_'1~: :i.rnc1 ~.-·_, :!-,::_~j :-:: :· .:·/·:·: •::•;:·:::.·t·,-::t,.:.~i,~·r·i~ 

<:¡i_.;.'::_. i::',;ií~t :: ..:. i::-:~:·1 1::.c1n J •:1'; ;:.·:-·1:P~:;·;: '.'¡F,.: .. e:: F:: nr.-i··r:~·- ;:·t:i'::.<:::.t" ·;:.•:; :·.l ~ ... :·'_--.~·wt··:.il 2..:. v 

- ·=·'.-:.. ··:.•i"· 

... - ·- ·-' ~ - ~ .... 



pot·t.t:1·=:ii:in:;s ci:·rn.:·. 1.:1:: ·.:iu·2 ::; .. 1:::,"~i"":.J/d~-: ::·:::: :n=··:·t·~~.c:_ici 1:1t·1.:·s. 

;,.:J ,_~y i t.¡:~¡- ! i:'"\ f!.J9C'.! 1j1:: <:i :! Vi.':'-"·:-•• 

. , 

T·:?.ndi-~n p:·ii:·~-1.::a(j J.:.:·s ·=1·._-';_,:,=:.i:.:.;: :·-::.:~·::-:.:1'='=1·:·1·,;_~:·j·:·;: ::·fat·.:.._ lci ,::: .. ¿.':fu}~~.-:: .. •·: 
y/er F.uzt.Jt.'.~·.:lón .::.~ fíi;.::;1 . .111·,:.~r·i2t y -=·=1u.:..t···C1 ·-T.:·.:: ¡::.,:;~¡ .. rr.1't.i:.d"1 1t1·:~·1·:•f"t1t· 1:•-.:: 
íít r'·d. ·~ ~f"::/ '~ ·~ ::::, 

pt·ov·~c+: . .:1;;, • 

~· Programas establecidos µor el FOGAIN: 

Pr·i:·o;r·,~.ifri;;1 1:.1.:=.: ins-::,:t~:::~i.:io¡·1·2s ·;~{zj,=;:,::.:.: r-·;:,r·c.. fi,·1:::·.! ... 1•=i.:_11- I.-,,t=.: ·:::1r.;.:·1·c:s2i.s en 
12"t 21dquí~~.ic.i1:1n o .::.:ii·1~:·'..~.v1.~1::ci·~·~-1 ·.:-~,:-:: n.:::·/·.-:-.:s :.:·1·-:!r.:::,ti·it. .. : .. :·.:.·~. 

c .. ::i1·1 

c>-:..··_::::,_:r.tr·ii.:..<.:1~ },::_¿,::~ón ,~,:::_ ·:·~1npr·,:;·"?.i::=:: ;::·:-~,:•\.':?.~~:.'.·:1!~L..,':: c~c:: f)ICC.!l"l~:•r.;_~ 

tn 1:':!di::~n~:.12 1<..:: •=O:•fr::.J.!S:Ón C~~ c1·(:::•:1i1:.i:1~ 1:;n Ct~1,;:¡-¡·;:.r:<. C:r:•t·i~i~;;::--·;t .. ::m 

·.JO 

.-. ,., 
·-=' • J-j ~ 



Fondo para Gl ~esat·~·ollo Camer·cial 
(Fif1EC> 

c:p¡: .. ;_ 12:2. }.¿; V€.!l·¡i_:.;:; •::;:.r .. -.... :~¿,. ¡_j,.:_"'. t-:.>:!t '.' ':. ... -_·:·v· ..... r:~. 

y ·::•·':n-::t·r.-tllZ7P.J<'.>-. .:,:.; . .,:..¡·~.~-~:·l'.L• --·:·i"·.:. .. _., 1. .~.•-··- _., 
··,!····, 

.:• !• -_. - ~_·. ;. 

• • ' ' • ,~·, ,::· 1· ;:,:¡ .-•• : =_: 

·,-: - - -

-;-·,¡, 

f·i-o•;-;.·¡-,-;\rné1 

.,:.¡ .- -: ..... 

b1 

l.::.1. 

CC•1";·· 

C'.2 



Ventajas par-~ el cliente: 

F·z~·:::IC.t in"f::.:2r•.:::~>'.:'.:-.:: rnC,:: '.;:..=-.J.:.-::. ·:¡· .,- J .:,s ·~J.;:l ¡n.::::1".-~•-'-.J'-'· 

s1:•t1r·e ~;:.1.j.:1s 11·1si:•lut.•:·::.. 

Obi: j ·2n•::# i: r .~.cJ i t .. ·:,z •"•l""'.·._:, 1 .. ·~.1 Jn1:·':"~ ~ 

i.:c mi::.1·c i L't l i ;" .. ::i'= i 1.~·n. 

Clier1tela poter1cial: 

·;1·upDlr1p;::1·,tc~ ¡::.1·(::::::.::~n~:.c::n ¡::·:·.:1~;.:~ct.·::s int¿-;'·~t-2·.J •::.:·s ,:f.::: 1::'.·:~:.:.c:.t·r·c.J. l•:1 ":..: i.ni::ot·­
p.::i1·-~1··· i1·1:·1r::.:ivE·,•=i ,.:.1·1·::::s t·2cno] ·=1·:;¡i1::c.1S;. ;:·r·;~•1_:t.:i =·~~: ;t\'Ji 1·-:-:::: :r' !1":C·,j·::~l-nE-.s .:::1·1 el 
i:·1·.:rC12~-0 rj~! C•:rrn:z~r1::i i':ti j.:z.c:~.c.i.1:11·1. 

E1npt··?-:-::~'..~ r::·r·c·:Ti>::·"i:·:·!·r.~.s .::¡ 1_.1,~ ins·::.t·1.:rn1:·nt·:::n pt·,-:··y'~=··:-:·t·::•s ·-=~ •::·:·;·:~"~!··-~·::·::iór1 0:1 
:,rnpl j CtC:i.ón ,:f.::; c.1b1·.::-.s d'2 in1-:t··::1t:'-.~::=.i~.1··u1...:-/:.1.ir·,~: .-_:.;:1ri:·:::t··::ii:.\l ~ qu(__:: ;.:·,::1st.•."2~·ic1t·-

f.1 ·~d1.::ci.1·-s·::: ¡~ 11:: •::·::1Jn~\-.:.t.::.1 l i::::.•.•=!.'::·t·~ .j.::_ ~::it·-·:·du·:-·;:.'.:·.~ ;-,:!',::-. •.. 

·;;ir'.'..:J«1:• r· E•.!. :'..;.: .. ::.do. 

[:ii.·:;F·(~.rv-~1- d.::~ )·:·s :-·:.:·:::~si:.~··:"::: y J":.::i-rni:.-::·::s i:-.·.:-:·~·2,:«::"'.·::•= p·::w 
1=·.:::.:1·1;.:i r:~s cc1r·1··::-~:::.po1·;c!i1~n+ ..•. ::s .:J.:-:~l ·:.::i1:·bi•2r·no f··::.:·-::.'.;::::·c:il ~ 

Tar-if2s o comisiones 

,-. , 

o2 



Estrategias de negociación: 

¡:·r1::•:-=··:··si~.r:1 .::::~~ 1n·::•:ii·í= .. :·1·,:":-~..:'=· ¡:;"l d·:1 :·,~,r·1··:dl·:1 °'.!' ~ni:.,j.::¡·n:;~-::.·C1·~·n 1j«:! l,:t !:tc­
t i. V 1 •:1;:11:! ·".:C1íih."·1··:: i t1 l. 

s;:-:::: e:·.r .:1\'E• ¡·;:\n 
,:_:·,~:·rn·2~·/:.c:1r :. ¿i r··¡,1-ó 

r··:~c:.~1·:.i:1:1s h~.!ffl1:1r1·:::•::: ·y f11·1iT·.(!·~.ii:::~·(1'.:,~ cir::;_. ti:=:il íf:f1n·~1-c:, •::H~~ 1c•:=. r.:•:·~·:-:=.umidorc~z 
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Tipos de préstamo que concede el FONAJ.0R: 

f.'1.::t1_.1¿:.i 1m·::::r·1t1:::: l ('S i.1;::-c·y·::";: f i !-;cin·= i 2 !" ·:·s ::.:.·~- --:-·' ·::::>.:xi e c·:«•::i.:::·:::>¿: ~- !·r~i:::.:-:~ : t .• ~-.-::-.-:: 
si·~~ 1.i1'2n.;-.-2::, ·i:1·-·.::: ,-:;,-_ ·'::·-··-:' . _,: 

.. ~· •.. -· . ; ~J ·::: . 

Ci--··.ic~:t.f>:• ~2·irr,~:·J-=: ·:::J:ir1 !~~t:tl"i:ir:ti.r.:t d·::c ~C::t f_lnj .• -.l~t,j i!1.:.t·2].:21·:·.:: ~;..::;: d!.:'.!'.;:·ti:·!c::t ;:·;:..,¡·¡;1. 

lc1 1·~::-cstn .. .Jr.:'..:.t-.'r~-::;c:i.1:.11-1 ,j~ cr.0ditos c·1·i·;ir,;:\c!1:.:1s F·Ctl" ci:1nst1-u·.::·=j .• :.n Y 
¡o¡ff1P1 i.2.1:i.:~.n .-~S":: !··1:1·1·:.2l·"?'.-::... r·i:.:;·ci::-11:i.2lz·tO::i1:1~·1 e!•?. h,:1·:-... ~1-~s.. ·=,:·i1-1s".:..t"UC1::i•:·n . 
.o::mc" l i 21·:.: 1 i:~·:·1 'l; e, 1· 1:·1í<,:•·:-J°c. l ;~·.e i 1:'."'n d·::· .::•:indorn :~ r; i 1:,t•;:, !·1,::-• te, J • .;,~- •:·s y •::r11¡:·:-· ~:.:';;.¿¡ s d•:2 
ti.::_rn;,:-11:1 •::OiiJf:·í.:1:·t:;,,j,:·~ 

Vent.¿:ijas p."?.t-a ·~1 el ie:nt.e: 

!._r.:.i r ... 1·:: i l ~ .. :-:.:: ·~:: .. ~.:-1 

:.t.. : ;<.1-"· 
• , ~ ~-' -. ~ .l. 

~ ·- ,. _, -· -- . ' ~ --- :....;-,1 ·-· 

i - i_. ·' '"'"' ~ 
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Clientela potencial: 

tablt::J:irni·21-i-t.r:1 •:id·:= ls 1::;:~1i·:::3d t.r_u·i5~.1,=:c\. 
Sec1·e~arí~ d~ TL~r-ism0~ 

Riaqt.1 i si tos: 

' ~ ... : .,., 

hot,::~112~.. co1-1i:J1:::·rn1ni 1:\s !·i·'.:-.,~ ... -.-1.:::rc•s 1::..: ir1:.;·t.:; .. 1.;:ti:.:._,:ri··.r.:s .:-\·:: ~::i·.'::':rr.i:·i:· 1::·:·rnp2s­
tidi:1~ lr.1 c:•:1r·r·_:;t2.ncir.:\ ~::1>~r.:··~:di(j¿\ r.i1:·r- 121 :.;:.:.::,:.:;·c:l.¿;1 .. ·[¡::·. :.'.e Tu·:··i'.::.rr1i:1~ dr:.r··1d•2 

F~~-~·;.;::.:-;:f/1·~1-,".::.r:r 1:-\.::::: Ct·,~ .. :'.i t.o •'.::l,..1 vi·-;:01-~ !:1 ¡:::1·=,:~·-·-;,:. ,- •• -, t.:.·l F':·-::-.-:::,ti ; .. i_,:,, 

ff1Ql"C12. y r-~.::c.1·11~rr;·1i•::.:1 1::¡;21. ·=1 :..:::r·¡t.•::.::. 

E 1 E:¡:,iy:.:i CCt!"¡ '..::.'. ·:: :· \/ r:: ~-- i1 ¡-.. :.::_:j"ff¡i:_-j"p"::J"1~: .• :::.:¡'¡Í·~~-. t •2 ·;'= :~·::·:_;J.~ i:! ·:::'·:'.'::!'.:::. ;:·;::.~;- ~ •:-\:;_1 l 1 • .u:i:· \/ . SI.~ -
p1.::..•rvj.s21t·, t<::ti·:i:.•:1 .: .. ~-, l;:" ~~í:::ti:-·t.: de. ¡:r-0'./•2·..:..:~ . ..:.1 i::i:.:·:ii:i ~::1-! :!..~ ·:!•::::. .:::·::.·r-1::::~~.:-uc:cii:~·n 

':2.i i::::--,; ... _:,:~ ·::.i:• Clt."~l.:1·~:!~-.~ .. ~-; ;::~'.::.·-=-~·_::l!_!l-i;ll"S•~ ::·t.H":::t Cl.L:·:·· j.:- ·.:_,:.~ t• ¿ :::::.-:~·:::s z::-.. ·::.: .. J•.? ,;,~-.·;·.:!:n 

i::::::r:· 1_.~1::.:s ~:.os~ 

Tarifas o ccmis~ones 

oo 



Estrategias de r1e90ciación: 

P1PC•'YZ11- ·~~ ·=·1:»:11~9~·1mi .... ~1-1t.c• .::>?. ci··~.-:~:, ·:'1 1.;-:: 

turi-:;t1•=0 ·~~-; :::1:·:·1;::1.s ·=O:".i!"J r:: .. :;-,-::·.i:::·,,:-J.~··l. 

::.uficir2r·1.::1c-. •2n -'21 f:l:~1c;1r1ci~1íffi•:::·1-i-~.:,. 

t.2~.t1i]. idt::1C ,j.~ lo:i:s ;:.¡·,:··:-1·:-·ci·.•:•-:. 

p ¡· C•fít1_1·::= ·; ¿_~1-, 

rn·~:d1 i:1~·,c:.•:: l r.· 

!. 1 ;:11· ~ • .: • .:rn•:•C•?.!t" :!.2. ro-:C!<:.i.'\1·1i•=r:1 ·=·r:-•:::r~.ti\1~'1 y 1°:<:-; si..::::t<::rnc·.~ d•2 ccir·,-7:.:-·1:·.1 "~¡-, 

el f.inzn-1·=i<=·.mi·~nt':' d·~ ~·t"C<'_/•~·i'..::t.•:'= t.i_g·í:;:; ... ~i·:i:rs ·~uc.: t·..:~:~irt1n C:\ ni\"'-:~I 
nt:1c1onz:il ~ p~t.t·c:.~ lc<,1:·t:11· 1_.n-1.0:" rnc..-yot· ·2fici::~ncii::1 ·2~·r lc1 cc•c,r1:f:.~-1c...ción 

•::.:nt.~-~:: lttS lt11--~~i: ... s invol1.~c1·C\·:::'.l:~:s. 
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SISTEMA DE INFORMACION PARA EL MANEJO DE CREDilOS CON APOYO DE 
FONDOS DE FOMENTO 

ft·•::!C'..J1~nt·:-~rn·.:'.!n1:.1:? c1i.::i::1::..i•:1n.:t ·~·-~1:· ~.1_!i::~nt1 r.:·.::1-t(:: ·:l·::! ~ci~·. 2··:::1_;~·1t.c··2 q1.J • .;;: 7 J 1~vc;.1·: 
::1 •=<.::~~:r•:• '!::·:··~'--!·~'!t"i rn::\~.:; ·~!;:- •Jt,..12•. ·-=¡·.""~ s1_.!S ·=~·'.:!.t··s_ni::i~:tS \/ ,:::-?r.::·¡:,1·t:.:.rr, 1:?:-1t·:•'.=~.~ c.::·n } ;: ... ~ . 

;::•c1:·1.~~hJ e-::: ;:-·¿ .. ~·¿, ¿1:·1211 ~:;::;: •• :.i:: : . .-1-f·::·;-~:;.:·,ci .. :.:·;. 
=,:)~t.;:1 1::.·,2¡··.:1 ni:(·~-;:..;:.;~ ::~·!~~-;,:¡-j;_;·:¡·:;:=-:::·.(~(·1 ::.·1 lE\ 

-~ :~ :. -. 

. t, '¡ • • .'! ;¡L._-, - .J..•.'.:.·t·J 

-, ~- :::.-
·.~:·.;,, ·::e·;·. -

-··:.~·.í' 1:· .1 ~. 
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.:;•. ¡ .• '·· ~ ;. ,_:-,,::: i = ,:; ::.·. ,. 

··~ --~ """'." ,_ ~- ;· .-. '· 

c:·ctr1•:i•:-! · c;..:-1d.=; !..'!": ::. ;::,i.:; 1 ;:;,:.:_. -::·¡_:..,1··1_ .·..:::::. \ ;<:::. ·~:; •::10 ·-::~--;:..e, ,¡i - :::! -:--e·· ·:>~· _ : ~ •.::• c.:;;: ~- •:.·;t- :.!·· 
v~ fii~ co~~~~ ó~~i~o. 
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L.J: ~ J::. .. :. ·;::.:m;· d•::: :~ 1·~·:::; 1 ~- ·.:· e:· r: (. ,,..1-:.·:· ~- ,: . 

Módulos de Captura de Información • 

... :·t-t-c1 1··,..?.s i:je 11·:·:=::·-~s·:1 ·js· ·~st.c·s movi :-n í ~~1-it·:,s ~ T :-,rn::"::. ·i:n prcpci;·- ·= :t :!n?.n .: .. 
m0di1~ par~ dar mon~ct~i1n~~p~~,:1 ~l Cat~!o·~c ó~ Clierite? :.· T~~~~s de 
r:-211· árni;~·:.1· C•S .. 

Módl~los de Proceso de Infor·mación. 

Ar-chivos de ItYforrnaciór,.1. 
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En este reporte (repo1·t.e 2) se 
tos que I~~ tQnido el cr·ódito ~n 

F·t·~·::s.::~!·1ti:1n J.··=·~.::. d .i. f ·~'.t- ~~n ~.:.-::::!~~ rnc.•'I i m .i .:.:·t·i ·-

E: l i.: 1·t1nsc-1:4t·~~o de: un in-::·'.;., l_c:is 
movimientos 110 aparecQ1~ en forrrt~ det.all~d~ como en el repoi~t~ l. 
si n•::i. .'.:\P~1 F€:•CC!ti t:\C:Urnl:l ;:idos c:r1 (:· l rn•-:2:.::. sc~·:..:r1~1t·1 •.:~ l t:i pi.:. d·..:: rn•::cv :i m .i i:::nt.•::•. 
F·o1· medio de: 12•.zt~ t·"(;~po1·tc~ :::..:::: ¡:-1.H;:d•'.:! vc.:1·· 1:.::l Ciiirnb:i..:::i ·:1u(:~ h;-:1:·-1 r:uf!·"1·:I•:• 
los saldos del Cl"édit-. ..:. d•::!~~di:."! ~:·,tA i1·,icic:· 1-11:\:::-.t.1.:i c:l f:i.1·1 ·:::!~:~} í.'\•:'!'~--:.~ 

Adicionalme1·1te ~st.~ 

miriist.1·-¡;;1ció:·-1, 1:~l1:imc1 VC!ncirn:i1.:~ntei y 1:1ltinK• r:··cv:."Jü .:iu•2 ~:.uvo €!l 1..:1-·~:d:i.to 

1jur[1nte t'!l mc~s .. Tárnbi·-~~n 1·-i:;_,fJ1:;-·jr:1 ld f.;.;.1-::·"":Ft .jF:•l p:-"11.·:·."J.ffi1·:1 '.'(::~·rci.rrr·i,·~·J;+:.i.:r 

que S•::~ t.ietv:?: de~ i::.:1:-··i t:il -::11 :::i·:it:ic~-itl".:: tih:::-:: )o' pi··.:·;~.:·orc:i.c·: i.-~1 tii-1 e,.,~.:: ,:_:i .. ;1 .:. 
apro>~imado de los intor·4s~s .. 

Todos ~sto es con 81 
irifo1·m.:.cié·n 
ob 1 i •;i¡::1c i i:wn'.2'.~ .. 

l i:~t 
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GLOSARIO DE TERMINOS 

L·i ~~1·1 ent.•?.nc; i clc1 c;c-- ·=i·.ff1 si el :-:·r 1ne1 pc::1J. d~'.udc. ·· n·:~ !·-'2sr:·•:d·p:}€: ·j·~~ .. i 
i:11:..! l c:1 de.u•:Ja hc1bt· í r.:1 1.j·~· hi:.ici:~r Jo 1.: l qui.: 1 i:i i::1 f i i::1n:::c:. ~ 

Afiartzamier1to: 

Balanza de Capital: 

l ·=r~.4 1 ·::: · 
.j.2ud:1s. 

1 ·-~ :.: ·=-!. 

quE":. E:~I c:•.::1ís 1·r:~c::t:,c: rr.~::-::. 1nvt:r·s::.c·:··1~:::::: -:::u•2 i;;,s ::¡ 1_1-2 ~--;:::::,l::.2<:·. e:~··: €.:... 1.:::·: .. · 

t.r·c:tn i·2···:1. 
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Balanza de Pagos: Es ~; cocum~~t0 ~on~~~-~ 

Pc.1icin::.:::< 
G~ 

C1.1e1-,i:.E:1.:..::. 

Balar1zz1 
d·o:: 

Bancos de Primer 

:-·1 i pc1t.•.:.:C,-.:t ~- i (:, :: ., 
el ientesM 

Piso: 

Br~.12.!·¡::: .. 
Coro·~:··= i e:·.: 

l t:it··;:icr :=· l 21::.:i 

Ca;:· i t.c:: l pr:1::• ::. i ::.·:! 

~. st i t ·.~e i ·:·1·:·::::s ·:-;t:·:: 

~~ .... : ·= :. ·.~·: 

Balicos de Segl.tr1do Piso: 

lrr1~-~":1:·-: 1..1.'= ! ':'.:·r· 
E:.:;r:·c·!'-T l:.t := i ·:'.·:-·: 

Fl et.,,::; 

["1.::•r:.::;c ;i. ern~s 

p1:.~.::·l 2.c,?.'E: V 

Gc1b1erno P<:1r21 •?:!i ,ji:_::,2tt·:·clJi:1 ·:l,.;: c,l•;::!_H': sc;ci.:.i:.1:-· ci·2 !.c.:: ·::.c·:•r:cir.-. .:..~: 

ticu2.c..i·M Le:1 •::a1·-~i1::t·~~-::.stt•::t:1 i:-r-ini:-.:-:·.;;11. ci·2 e~.·c.·:·z t.:1L:1~·:=·=•:::. 

,-,i:.-··:-~- ::·.~-~ ·:ji :·c. =t.;;:1ri1121 1 1 •. "::.: C•.:,•·1 Pe'.i t"'t.: i::r_ ~: <71 ~- f::!':::. 

c::-·•~di -r:.o=::. :.-:--t-i:".lven1 en~:. 02'::.. .::e: 1 .:<'.;". f ·=·~·-p:-- ':'.°"'.;".. 

r::.•i SC1,. 

Banca Comercial: 

c:1P:;i:i .. Su pri~-,.=jp~li. fu·1i:;j.~,~ .. 1 . ...-_'.~. J.c, i::!.::~'. ci:.\c:'r.-,~.·- :·-.::~e·_..::-::.:::•:.. f;.·-,,;·~-,c!·::-:-·:.1= ·::'.·:.::.. 
pL'1blic1:1 y CL.1ni:tli::i.::1t··los i:1 .::1ctivi•::t1d~s 1:~··=·:,;-,.:;.rr,J.·=<:1:. 

Jni:.i::st·c.1mt?.1-1t.c: con BPC11-t.t:1cj onüs ccI ~:iot ic~··n.:·1 _e-e:-:::::~-.~.,~.~ -::-:i.(~r·;·:.:·-; :.::··::·~· c-.l:r­

jet.c1 fir~c:1ncieir· pt-1:1ye::c-::•:1s p:--).r:···i-:.:0:1!·i.:is r.~·.:d·;:.~ e: .... :::·.:~~'.:.: .. 
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Banca Mixta: 

Banca Múltiple: 

Banco Internacional de Reconstrucción y Desar:-ol lo CBIRVl o Banco 
Mundial: Fu~· co~-:s :. J ·1: 1 .. 1 ~'. ':i·:. ~:-r 

( PIRr:· J 1 ·;- ... ".~; ~ si c:n•::::i:, si_~~ 

Cir·i·;:ic'. e;, 

fini'.:1ncj 2·=1·~·t·1 o·:.· ·.·u-c•.n•:i.::::s ¡:"·1···:•\/E:ct..:•s l::-.us::·1·=i;::1·:::·:1s v •;;:11·.:::11·;-: l::::~·:!c•:: ;:'.:i: ... 
1.:: l, f.:· é1 :·: : = ·:· j ~ e i 1:.c.·.··11>:: .. 

n•::::cc.::;.-.::c':::1d•2'.:;: ·j~:: fi1·1,:.r·1·::~ . .:1c:í!'~,~· ... ·:.\J bic.:~·1 1::::~~ t.·:::!·rr.in.:::• ·~~s ,:·.=·~ jc.r.:.:.~!lt::· .-l 
c1 .. 1l:.:..}qut121· cor·i-:.:-r.:•.-'::i:'.·= ·::-;-:.. r:r·=:::-:·1~:~:::, ~::1 rr.~:-: r.·1~:c•.11.i1?-!" •::1 :..::: -:-; 1_.1·:: :::.<:-:· 
hac•-~ i::.-::1t' ~-i:::s:=-":::'.ct·:.· z-, ] ::. :::•.:1·· :.r. ·:!'~ v:·:Lci~···::'.:7 .• 

Cámara de Compensación: I1.·,::-:~·i:1_:=~.::·: •::=·::·.-.:·:·~-';::::~=::..., ;:-·:·1· l·:z ::-,_ . .--.:::::. do:'..::J. 
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m 1 srnc. . 
.:•2,n,=•.:, ~tE~· s,:.~-t i:.!:. 0 .1..;~··_ .... 1 ,:::;~ 1.~n¡:;i cc1~ni::-."=:;··rst;1C1·:'.:1n 1r·1>2;·1-.2 ...... =~:-]·~..:.;-,t:,l:r1·::~n-:-.:-2 ~t:-1 

(.~1rnc, r ,:, i::;~.:: C:C1rr:Pt:::!nSC1•::- l •:•1"1 opct·c_, •...:r~AliC 01· ·;.<::t~-1 l :;:..rr,•:i ¿_·n.J,. :1 J. ! ~.1· 1:J0 ct· 1~·= :!. t:.•::•. 

Captación: 
fui::~i-,t·~· cti:::l r:ie1·,=;:,Qo f :. nL1n·=1 i:.:::··:-1 .. 

in:=:tr1.4m;:::~~-.to:rs c12 c;:1:::·t.¿i,_:11:rr1 <·=u,..::ntc:1s c1•:: cr1t.!·=~:--'.;::z. 

d~:;::p.:.:z1 °t•:•:.: ¿¡ 1>ii:1-::·:' T-;'J. .J•: .• E.T~.:: .. 

Cart.era de Cr-édi to:~:: .::, : :::.:.~- , 1 ;n: _, ·::i~:: •:J 1:H::u~ne~·:"t-·:<::. ·=il.k~ 2.:'i1;=·~t- ¿1:·1 :( 1. ·:; 1.J:·J~1 

o:::·t:-~1-.:::1c:i1~.1r1 ·=·~ f .. 1r12:1n,:::.1c(mi.:~t--:·:.o h:1Cli:"1 1.~n t.-~:·c~::~·ei :,1 qu•.::. i:::J. t~::.n 1: . .:~·=-i~- ·~.::· 

.:i1c1:·1c•.s 0:J.:1°:::urw:rnt .. :1:::·. o ca~·t.e1··c, S-2 r·.:-...::-::..e1·vc:. 1~.L c:-.:-::··2·=J-:,.::. d:: h~v=-:..:.··· 

1c:1s c!:.1 li·;iz1·=1on~:.·s es-f:i:=·1.·~.i:tCJLlS ·~:..,:·1 se.: t:.e::<t:·c·. 

Certificados de Participación: Ticc·l0s ~~:tic0s PO' :nsc:~uc:on2s 

O e:s;:·("2C!.1~"• 

cr·2·:ti-: . .:rs si1·1 r1.:::i::i2sic1tl1.:i •::i-2 !·e·=! .. wi·ir ¿1l t1~E.::o,l¿:1Co rL.:1t~2:·::::,~. 

~:-i. VC1. 
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Fideicomiso: 
i¡-,·iit.i t.uci1:1t"1 t1¡;-1nc . .:11· i¡:¡ pc:1r,-:1 ·::~ui:: 11ii::H"1(~j •. :.~ ~-0:·1:::, ~ .• 11.:::1·1,_:··=:; ·~V.!(? 

1.:C·íll i •-:•r ·,._1,~n , '.: ·~·:-:u:·r •::! J, :::,¡:·1:• '._:, ~- •- .l •_q ·¡,~'.·'.:.~, r:· 1· •.'.:~'J l t1if1•:>r·1f: ··') <· :; t: i:t:. · 1 :._ .. -.- ~ •.::: .:\ ·., 

Fideicomitente: ...... "' .': 

Fiduc i a,- io: 

Fin.::n1ciamient.o: 1~;;t1·1::11 .1. .. ~t ... ~-1.·_.1·1 ··io.:· 1·-::. .. :u1-·.:::.·::•'.; fi·-,;::_¡-j•=l.'21 •::<:- •"1'.'"'.? ;.~,,~.,- .~i,.::<'.1·.:· 

d::.· uni:~ oi:::·l 1·:-1.~l·~-i.i:~.1-, 1 .. 1-:cit:ic~ '.U-1<="1 1--:·1-.:1··:.~c,n.::1 f:í_· .. ::ii::.--:1 ··:i l!K•1·r:1.:! .. 

Fondo Monetario Internacional CFMI>: 1 .:~ 

.... 
rn .. :-i1·1·~ t: .:11- :i ci':': ::._ n t .. -: 1· 1 1<::-t··: t i:.1nc1 l ... :-·:: w 

(~v1.1.j~:1r· i:i 1,:1 ,·-.· ··:r··;::11··1~:: L ·~·r·1 cJ• '..!. (.:• .. :Oj,-;•--·:r--·::· ~ ·~· .t !-1 f. ":r·1-,;::1c ·: c.1--1t1 :1 

(.~:_:: .• _ .. Ju1--.:11 J ,--1 ·~·:,--1 ;_,;-:_,·1 J J ~:l.:'1 1.} k: 11.:1':'. c:t1rnb1.:.:·::~ •:-·1·:!.:.1·i:.:- 1.os P<~tJ·.~-~·~-~·'.;; r¡¡] •.:::H:·:.:--(_•'::. 
V•.:::ld1 .. ::·~1:· l .~1 ;-·¡11 ·: ··~!.t•:-.1 ir1···111,·:~~_:;,:·.i ;:·1 ·::~ri 1·.-:· ~;::t• .. :.; .• ~1-1 c·:--·1·, 1"2'.J 
.J,::-.lc11· !.1 .. S.(L 

Indicador-es Financieros: 
rn;::¡•:;n·1.i t.ucl ±r:1pc11· .. tr-ll·1t·J--· ..-!·:~ 1 :··,·:-: ·-·rr.~-·1··~:.'..~;_-,:, f :: !«i:1:·1 

"i.r--1•:J:.1'..o:.:i:1 :i.c_,J.,:..:'.:.: t1 1:.;-¡:tvf.~:.; i"::1:":J r.: i • .. ~111r··• .. :i .. 

Indice de Pr-ecios: C: __ : i_u--1•.~1 •:::!·::::l:jn,-1i":·1,.:.i··, ¡-.. ·01·.:.::1·it•.~l.-1.l. d•:": i ·.·-- :-:··: ··-.-::::1 .. ·.,·:~ ¡~!r::·-

tu.:11•7:•-::. c 0:·1·1 1···:~=-í='.···~~;::-:-:.:• ;:-1 1_11·1 .::1:·~; . ..::: '_,;:.1:-.·::~ .. Cc•t,1!-·;~::·t1 •:;·1 cc1 ::;+:.i:::· i:l•:: •.11·1 c 1:1~·:j·_11·:·1~1:_, 

•:.!•::: bi•-::.1·1·~~7-~ .].~~ ·:.:•:·m~.::·0·:;1•::11.:.¡, f"'1.J;-_1, 0:.::c1:·1 .1 . ..:·~--: ,~::o;·.t.·:•s d.::~J 1 .. w.• .. • ._:-,.:,··;·1·:···1!,-::. ·1 

ck·, l r.:1i'\c1 b.:1 St~_,. 

InflD-ciL·n: /)·_;;,; ... ;·1:.._., -"·'=-·t._.11j,_k• v ·-~.::'.1·1·:·21 .. ;··1.! J..~·:.:1•:J 1·::. •J•·.·! 1"11.·/•>I 
prE'.!Ci1..:i·z.. 
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,jJ eno•:1 i::1•:-:: i gr· ;:,r:;c1 CI(.~ :.:. r1·= l •:Jer1'= ! e· '::flJE• sc•cir·c· J ¡:., .! .: ·::;1_.: 1 e~-:::: do:.~ ::;: :: :::.1 .. ..-:: .. •n;;,. ·v 

i1:., .:.r .. '.!r"l::.;•. mc·~-~c.-·_¿:.,;-1;:;" ·:_.¡~~·.1•:!1·J:. 

lnst:.t"Ufíl~·t"11';C1 ~ rn•:•:··i-::"':.¿,f": :::. ¡::..; .. ; 'Pi-·.~·r•:'.f'rr:..:,,;:: 

J (lpi::.·r-~1::11:ir1es c.:: me:--1=r..;,·:¡cr 21::•.!.·~~--: ... :· 
::~) l"í8!"!'2JC1 de~ ].8. 1:-éi.S¿¡ d+:.::: ~2:--JCé,J•...;; 1€-'·;S ... c: . .1 r•:.:S·~:!-\:2.1, U.l"·.:irr:C 

~> (1peraciones ce rEaescL,en~~ 
lnsi: r· 1.un~n-:.i:is rnonet.c1;· 1c•:=, n.:• per·rn.:.;t'H:::r:~e:::.-: 

1) Cot·1trc1'.tf."~s S<::;rb~-"2 l¿•,S: 'l:.t"2ns~:c1=1.:1nes ·~~-, ~n•:1ni::~CE1 ·:=~-·~-:-: .. an j·~i-z.·, 
~) Cc•r1t1·ol~s so~t·e la ~v~~L:c~6n de los p¿ts~vo~ dEl sis. bar1car·i0 
:;:i) Ins-::r1._une1··1t.os d·'2 ·=i::1Ptcii:.:ii:~·r1 d~"!l S.1$. ~1c:1r·:·=:::·.··:: :~ .. ·=·~rí··= son t ;.-1:.uJ.:·s .. 

v2.l ot·i;::s o C:E":'PÓZ i ter;:-, ;::, t.1-¿1vé;:, 1.Je l 1:·~· :.::•_.!,:: .. l ~~::-:::-. p:_.rc2•j·.::~-j .:. es br1~··c•:.s 

t.t•::l'=iu11·1~· fcinc.:i:::.. 

Libor 

''=: 1.IC.: 

.:1~2mr11-jcic. 

C•ci1·;?,~n:::::-.: r·c= 

Ministraciones: A~ ·=·=·:·1c::?·=·::::· ·:::.1. b;::,n.=o •::r·éc:·'::•. 

Prime 

' --..!.•:\='-' 
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Producto Interno 
p·1-c .. ci(·1s ,_,~::i rn.~r-.::-:21dcr d~~ }c1;: L"".rii:!.n•2·_:;, y ·.:(::1-v:i.cic·s f.]n; .. :1•>'"::~ ,....,. 

ur··, ¡:":'t 1 s (.1·, ui, ,c,i'i• . .o .. 

Pr-otesto: 
d..--:-_: qr.I(?" (:~ l 

Reser-va Legal: 

m1.1c~v.:·; •:21 •::-:.::.njun!:.o •.~k: ~1.r·1::i: j ~J~ci1.:•1·11:..:.'.!~:;: b.-:1ni":~~:i1· .i 1-::1s~ 

i:.l1r··2ct1·ic·:::.~:~- •:1t_~,-.: J..~ rni1:-·c;-1 J.,:i .:11.1·\:,·:.1··:idi:1•.J ·::1_.r·,::1·1c11· M 

i- ,. ·:··:.'· .. · ·- -

Sist.erna Financier-o: !..¡·,.~·.-.-. 1:!· 1.1n1. 1:·,¡·, .--~:1rtt .:_:: 1~1-~p.1.·:f !··:.~ r-¡•1 1·.~ ·:.r.-·:r1·:·•-, L·.··-11,_:~ .. : 
c.:r·. ·-=:::.: 1::·•_".;:..·.:_, \' •-1U.!1·:nC.:'. 11· l11' ·'.::jf..~1·1 .. !!1.:1 d•::"! F'l''•:'.:·V·.·:~~·-¡· y :::1l.L·:·;f .. ;::11..:.·.~:t' .1 ;:,•,:; 

,. •·'.· r·,:·.,·-t· , .. , 

.- 11_:1": ·::· :- .-:!··-1;-1 1:-.,·,r ! '~ ·~· ,- 1, ~- ,-. ! . ,._j ,-, ' 

.i. Pü .j .. ·.. ·[ n t.i::.:•i···i~:: C:1 l :::-. 

Tipo de Cambio: [>¡-.·,,_-_1•, 1 :·· ir: ·r _, .. _J • 

d·-·: r_1r1 1:·;-:,;.:~ P•:·i· ·!.E1 ,·)·:~· •.::11.:¡··c. \-' •."•t.1-.;::1'.;,(,·.Jlv.::::·:::1-:·) .. ~;_¡ 

divi=.¡::i-.;; r11 . .::c . .;':! h;~:T i¡:~ int-,:~~:-· ... :~nÍ.(l•.71. J.;-:: .-::vr::•.11_:·::-:·1<·n ·~J·:·l 

í":"::··,¡:··1-•:·~:!:"11·;~1 1,:-, 1-c·'l.~1.::tr . .'.•1"1 •:-·r,! .. i····, '] 1·1.iVC!·¡ • .. k:· 1:·1 .. •:·c:i···_.,. ,,,.,, ... ,,,:·1r1l 'r' ... ¡ 

t.1-;:,n . .'.Í•2r·o i?1 ~.1.:. l~··11-·:-1c ..:k:l ·1:.1·-:·:lir:·•;r. !_i:t 1·ei:~¡i.1·!.t1CJ.·::.;, ('.' inl:.···:·· ·:.,1··1·~~-·'.·i1 :-, ·:r .. 1•.:~ 
Un 1'.:!st . .::,do ::;obc1··;:¡1·¡i;:. r:tV!•."l•:• :·:1 .. IJliC:t.c~t· e] (:(.1Jfl.-~.!-,-·_·¡_i') de~ c::~·· .. ·i ':;.-·1~: F· 1.J('.r.J·.".': ,·-!.:.:ir· 

l1.19w1·- L1 di:-,-t:int•:1s si'..::~:•::!m.:t~: d·~~ t:i.;.:·,,:r i:~···! i:·.:;:1:11!.::i:1.·:i. 

T.ipc. de Cumbia Fijo: 1)•:1·.1c_I ·:·¡ir·> ·-,,::·. -:.'..::'·,:ii·:·J _..... F•:•1 1.,i·: ;.1.;--.-.,···! 1.:\-·'.···.-

f:i1-1.:--1ncic'.ri::1:=:· ,-:-·-·n:•·i 1J1-1:·1 ~-·:-.·-,~··:~.:-.:~.i._¿:-, 1 ·L.J.:1 '~=1··1i 1 •:: •::·J \-',::-::1.:ir-· (I·_-. J.,:1 rr.:_-,•·11·:! 

1~1c:1.:-:i•:•n.::.1J. v ~-:-~1 .-Je~ 1.11·1z:1 mi:.·::-c:~:r1ci.,:1 (c:jN ··:·r·,-:, .-) 1:-.. ·1,~1l:tt'1 e ,-¡,~. 1 •• !:-1~·1 rr,•-·1·:·-:··:·.·1 
C.:>~t.1- 21n_j (;': ,~ .:1. 

Tipo de 

d ··:q:: i. ¡- ~ E•~-, .:-.~~ l 

div1s.:t:=: .. 
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