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Glosario
Big Data:

Broker:

Capital Tier 1:

CFD:

Commodities:

CONEVAL:
DJIL:
FOREX:
INEGI:

NASDAQ:

OCDE:
OTC:
S&P500:
TIC’s:

Trader:

Trading:

Concepto generado para referirse a las tecnologias que almacenan y procesan

sin ningun tipo de alteracion grandes volimenes de datos.

Institucion Financiera que actiia como intermediaria para la contratacion de

distintos productos financieros.

Ratio que puede medir la fortaleza de una entidad, compuesto por capital
basico, principalmente de acciones ordinarias, utilidades no distribuidas y

algunos tipos de participaciones preferentes.
Contratos por Diferencias.

Mercancia que puede ser comprada o vendida y cuyo valor esta intrinseco en

su fisico.

Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social.
Dow Jones Index.

Mercado financiero de paridades cambiarias (Foreign Exchange).
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

National Association of Securities Dealers Automated Quotation, bolsa de
Valores estadounidense especializada en empresas de alta tecnologia en

electronica, informatica, telecomunicaciones y biotecnologia.
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos.
Over The Counter

Standar & Poors 500

Tecnologias de la Informacion y Comunicacion

En finanzas se refiere a un individuo que opera, con motivo de compra o venta

de diferentes productos financieros.

Accidn de operar compra o venta de distintos productos financieros.



Categorias
Es importante conocer las siguientes categorias para el mejor aprovechamiento en la lectura

del presente trabajo. Cada uno de los conceptos aqui referidos toman un papel fundamental
en la descripcion del contexto actual en razon de la Economia Digital y su creciente influencia

en el desarrollo y evolucion de los Contratos por Diferencias.

Economia Digital: Término utilizado por la OCDE para referirse al sector de la economia
basado en la incorporacion de las tecnologias de la informacion y comunicacion (TIC’s) para
los procesos de produccion y satisfaccion de necesidades. Su crecimiento va altamente ligado

al desarrollo de un pais.

Contrato por Diferencia: Segin EFXTO.com, los CFD’s, son instrumentos financieros
apalancados que permiten el intercambio de la diferencia del valor de un activo subyacente,
entre los cuales podemos encontrar commodities, indices bursatiles, acciones, paridades
cambiarias, etc. con la principal caracteristica de no tener necesidad de poseer de manera

fisica el activo en cuestion.

Broker: EFXTO.com define a los brokers como intermediarios financieros en la compra y

venta de valores u operacion en materia de instrumentos de inversion.

Analisis Técnico: De acuerdo a Markets.com, el analisis técnico son todos aquellos estudios
en razén de la accidon del mercado por medio de indicadores calculados y patrones en los
graficos, cuyo objetivo es el de proyectar tendencias, ciclos, fuerzas y momentum en el precio

de un activo.

Price Action o Accion de Precio: En Invest-fx.com, el Price Action se explica como el
analisis de la fluctuacion del precio de un activo respecto al comportamiento psicologico del
publico usuario y los ciclos generados a partir de este. Para los usuarios del Price Action, el

precio lo define todo.

Analisis Fundamental: Markets.com expresa este concepto como la técnica que busca el
valor real de un activo por medio del andlisis en la influencia que pueden tener variables
macroeconodmicas de cardcter nacional, industrial y comercial, asi como de los anuncios en

materia de politica monetaria, fiscal e internacional.



Plataforma de Operacion: Conforme a Planetaforex.com, las plataformas de operacion se
describen como un medio personalizado al publico usuario para la compra y venta de valores
u operaciones de instrumentos de inversion. En el caso de este estudio, las plataformas se

generan a partir de la economia digital como sitios internacionales accesibles en internet.



Resumen Ejecutivo

La Economia Digital es uno de los temas mas interesantes y con mayor futuro que
actualmente podemos encontrar. Las oportunidades que las tecnologias de la informacion y
comunicacion (TIC’s) han permitido al ptblico usuario con acceso a internet son inmensas,
tomando campos desde el entretenimiento hasta capacitaciones y emprendimiento, cada
persona puede localizar cualquier tematica que sea de su interés en tan solo unos cuantos
segundos. Computadoras tablets y teléfonos inteligentes fueron y contintian siendo los

grandes catalizadores del acceso a la informacion y los negocios en internet.

Las finanzas siempre se han definido por ser un rubro altamente dindmico, con adaptabilidad
e innovacién latente cuyo objetivo es la captacion de clientes y el intensivo uso de sus
recursos, para lo cual, distintas clases de instrumentos y servicios elaborados segun las

necesidades de cada persona son su mayor ventaja competitiva.

El mercado actual de los Contratos por Diferencias (CFD’s) se deriva de la innovacion en
instrumentos de inversion y las propiedades que solo la Economia Digital puede facilitar. Un
Contrato por diferencia, proviene de un mercado extrabursatil (OTC) con regulacion

limitada, en la que solo bastan unos minutos para que cualquier interesado pueda acceder.

Los Contratos por Diferencias podrian ser una gran oportunidad para quien les sabe
aprovechar, no requieren de mucho capital y las ganancias pueden ser realmente atractivas,
ademas el control y las plataformas de operacion como se explicard mas adelante, son
verdaderamente un factor a tomar en cuenta, no obstante, ;Serdn estas ventajas lo
suficientemente buenas como para contrarrestar la falta de regulacion en el mercado?, En el

desarrollo de este trabajo se buscara despejar esta pregunta.

Con proposito de lograr un recurso que permita contribuir a iniciar un criterio al respecto de
los CFD’s como instrumentos de inversion, considero de vital importancia proporcionar al
lector del presente estudio conocimientos sobre lo mas indispensable que debemos saber
antes de empezar a operar, que conozca el panorama actual de este mercado y los alcances

que la Economia Digital le puede proveer.



En su momento cada quien tomara una postura, algunos opinaran que los CFD’s son una
excelente oportunidad en nuestro pais, mientras que otros mdas considerardn que son un

peligro latente.

Al final, después de profundizar lo suficiente, no hay nada tan satisfactorio como el haber

investigado y en el camino haber encontrado un nuevo mundo de posibilidades.



Introduccidon
Ensayo elaborado en la modalidad de seminario de titulaciéon de Economia Internacional a

cargo del Centro de Educacion Continua de la Facultad de Economia en la Universidad

Nacional Autonoma de México.

La finalidad del presente estudio es describir un panorama en el que sea posible analizar
adecuadamente la situacion actual de los Contratos por Diferencias y las posibilidades que

estos alcanzan gracias a la Economia Digital.

Se busca formar al lector en los parametros basicos de andlisis técnico, fundamental y
particular, con propdsito de ilustrar las ventajas de la Economia Digital en los Contratos por
Diferencias, no solo como un medio de difusidon sino por sus caracteristicas informativas e

instrumentales.

Es importante mencionar que la elaboraciéon de un marco de referencia responde a la
necesidad de explicar brevemente la temdtica objeto de este estudio, tomando en cuenta las
regulaciones existentes en las entidades financieras y los principales trabajos realizados en
materia de Economia Digital tanto en el ambito publico, como en el de caracter privado e

internacional.

Existen diferentes investigaciones las cuales nos permiten visualizar la intensificacion en el
crecimiento de la Economia Digital, sin embargo, a pesar de las bondades que este mercado
en ascenso nos puede proveer, es incuestionable que la regulacion del mismo ha sido
sobrepasada casi desde que comenzoO, y para la cantidad de entidades financieras que

actualmente se abren paso en este camino, los peligros al publico usuario son bastante reales.

Los Contratos por Diferencias son definitivamente instrumentos de inversion que al pasar de
los afios se han vuelto muy populares, y es precisamente uno de los pardmetros en este
estudio, el presentar a los CFD’s como una alternativa de inversion, con todas las ventajas y
riesgos que representan no solamente a partir de su operacion, sino desde la eleccion de un

Broker (intermediario) que mejor se adapte a nuestras necesidades.

Es importante aclarar que en los mercados Over The Counter en donde los CFD’s son

contratados, existe una importante falta de regulacion, no obstante, diferentes paises han



mostrado un interés muy particular en permitir que estd clase de mercados extrabursatiles
tengan la posibilidad de seguir operando con la mayor certidumbre posible, para lo cual han
generado entidades publicas que permiten garantizar en diferentes montos los recursos de

aquellos usuarios que en caso de una quiebra por parte de la compaiiia se pudieren perder.

La Economia Digital es uno de los rubros que el pais no ha logrado explotar plenamente, y
en materia de CFD’s es necesario acotar que en México no existe un Broker nacional que
ofrezca el servicio, sin embargo, si podemos encontrar Brokers internacionales con oficinas

en el pais captando clientes.

Meéxico se ha definido por tener una buena regulacion en materia de finanzas, siendo de los
primeros paises en adoptar acuerdos como los de Basilea, y precisamente es por ello que este
tipo de investigaciones pueden ser de utilidad al generar interés de entender y profundizar en

el tema.

La informacion es vital para el progreso de cualquier sector, y es precisamente por ello que
se busca mostrar una imagen sobre CFD’s lo suficientemente amplio (en razén de
mecanismos de operacion y contexto actual), como para permitir a los lectores tener una

postura al respecto.

El primer paso al progreso es la discusion, pero la base de todo esto siempre serd la

informacion.



Justificacion y delimitacion del estudio
Hablar de trading es hablar de uno de los fenomenos de mayor crecimiento en el mundo

financiero hoy dia. Como su nombre lo indica, el trading en finanzas se explica como toda
aquella actividad especulativa en la que aprovechamos las fluctuaciones de precios en
diferentes activos, para asi buscar utilidades mediante la operacion de instrumentos

financieros.

Invertir en las diferentes opciones en materia de finanzas que tenemos jamas habia sido tan
sencillo, el dinamismo generado a partir de la globalizacion econdémica y la inclusion del
internet en nuestras operaciones, ha aumentado exponencialmente el interés publico en
generar inversiones cuya forma de operacion, no requiere necesariamente de un intermediario
humano para colocar posiciones de compra o venta, asi mismo, derivado del alcance que los
medios electronicos de comunicacion conllevan a través del mundo, el sector financiero se
ha visto animado a permitir mejores opciones para aquella seccion poblacional interesada,
que a su vez cuenta con un recurso mayormente limitado en comparacion con los inversores
mas longevos en el area, razon por la cual, los contratos por diferencias nacen como parte de
la necesidad que tenian los inversionistas asi como las instituciones financieras, para ofrecer
tratos con apalancamiento y por supuesto, opciones para diversificar el riesgo. En esta clase
de contratos, los activos subyacentes toman parte del instrumento como un reflejo del precio
sobre el que se opera, estos pueden ser practicamente cualquier activo siempre y cuando

genere una fluctuacion en su precio.

Expresado lo anterior se considera importante para el publico en general realizar un estudio
que nos permita delimitar el panorama actual en materia de Contratos por Diferencias
(CFD’s), (Cudles han sido sus ventajas y sus desventajas?, ;Cudl ha sido su crecimiento?,
(Como ha influido la Economia Digital en su progreso?, ;Cuéles son las posibilidades a las
que tiene acceso el publico usuario al hacer uso de dichos instrumentos? Y por supuesto,
(Cuadles son los alcances que este mercado pudiere tener? Al realizar este estudio, me he
basado en una temporalidad de los ultimos 10 afios, sin embargo con propdsito de ilustrar
mejor la evolucion de los CFD’s a partir de su origen, tanto en objetivos como en su forma

operativa, he afiadido datos de afios anteriores.
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En la actualidad el tema de los CFD’s es relativamente nuevo para nuestro pais. Los CETES
(Titulos de deuda emitidos por el gobierno federal) y las acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores son la opcion mas recurrente para el publico interesado en invertir, sin
embargo, es necesario aclarar que el éxito de ambos en las preferencias de la poblacion, no
es sino el reflejo de un largo proceso de creacion de confianza y regulacion mundial que
comenzo, en el caso de las acciones, hace por lo menos cinco siglos, y referente a los titulos

de deuda, miles de afios atras.

Es importante sefialar que una historia y regulacién longeva, no es necesariamente la
caracteristica principal de una mejor opcidn, pues segun nuestro perfil existirdn muchos mas

factores que deberemos tomar en cuenta antes de tomar una decision.

En materia de utilidades los instrumentos comprendidos en el mercado de capitales' y en el
mercado de dinero?, tienen como principal objetivo la captacion de recursos con propésito
de refinanciar sus actividades econémicas, y asi mismo, en segundo término se busca
incentivar a la poblacion inversora, con el otorgamiento de utilidades compartidas derivadas
del progreso de las mismas actividades financiadas. Los CFD’s, por otra parte cuentan con
diferentes objetivos, por un lado, se busca generar utilidades para la compania por medio de
la contrataciéon de dichos instrumentos, y por el otro se busca ofrecer a los clientes la

posibilidad de generar utilidades a partir de la eficiencia en sus analisis.

A partir de lo anterior, se realizara el analisis objeto de este estudio.

! Mercado financiero a largo plazo, usualmente conocido como mercado de valores donde se compran y
venden acciones de distintas compaiiias.

2 Mercado financiero a corto plazo (menor a un afio) donde se cotizan distintos tipos de titulos de deuda
emitidos por el gobierno, bancos y compaiiias.

11



Objetivo General

Analizar los Contratos por Diferencias como Instrumentos de Inversion en la era de la

Economia Digital.

Objetivos Particulares

e Manifestar las Ventajas y Desventajas del modo operativo de los CFD’s en la era de
la Economia Digital.

e Proporcionar un panorama respecto a los alcances de los CFD’s en colaboracion con
el crecimiento de la Economia Digital.

e Expresar las caracteristicas principales respecto a los CFD’s como una opcion de

instrumentos de inversion.

12



Capitulo 1 Marco de Referencia

El crecimiento exponencial del mercado financiero internacional, especificamente en lo
derivado del sector bancario ha permitido un gran incremento en la productividad de todo el
mundo, pero que al mismo tiempo ha dado paso a una serie de practicas que lejos de ser
beneficiosas para el publico usuario, han demostrado la cada vez mas urgente necesidad de
regulacion por parte de los gobiernos. Los tratados de Basilea, son acuerdos cuya funcion es
el generar pilares fundamentales para una buena practica financiera institucional, misma que
en su implementacion permita el cumplimiento cabal de cada una de las obligaciones en

dichas instituciones.

Los tratados de Basilea son elaborados y aprobados por el comité¢ de Basilea, actualmente
conformado por los gobernadores de las bancas centrales de los paises (que conforman el G-
10) Bélgica, Canad4, Francia, Alemania, Italia, Japon, Paises Bajos, Suecia, Suiza, Reino
Unido y Estados Unidos, (asi como también de 2 paises que no son miembros) Luxemburgo
y Espafia. Al dia de hoy contamos con el tratado de Basilea nimero 3, en cuyo caso, es
reformado y anunciado uno nuevo cada vez que se manifiesta la necesidad a partir de una

gran eventualidad en materia de finanzas.

La evolucion de los tratados de Basilea se puede expresar a grandes rasgos dentro de las

siguientes caracteristicas:
Tratado de Basilea |
- Requerimientos minimos de Capital

El primer tratado de Basilea fue publicado en 1988, siendo su principal objetivo el dar
certidumbre de operacion al fijar un limite al valor de los créditos ofrecidos en funcion del

capital propio. Mas explicitamente el primer tratado de Basilea establecia que una institucion

13



podria ofrecer créditos de manera apalancada hasta por un monto total de 12.5% veces los

recursos propios.
Tratado de Basilea II

- Requerimiento minimo de Capital
- Procesos de supervision bancaria

- Disciplina del Mercado

En el segundo tratado de Basilea publicado en 2004, los requerimientos minimos de capital
son vinculados y calculados a partir del riesgo (una variable sumamente importante en el
mundo de las finanzas), tomando en cuenta como primer término la probabilidad de
incumplimiento (PD), la pérdida en el momento de incumplimiento (LGD) y la exposicion

en el momento de incumplimiento (EAD).

Otra de las caracteristicas establecidas en el segundo tratado de Basilea es el Proceso de
Supervision Bancaria, el cual establece el que las entidades reguladoras de cada pais
(generalmente los bancos centrales), estan obligadas a supervisar los métodos para el calculo
y la aplicacion de los términos mencionados anteriormente (calidad crediticia vinculada al
riesgo), y que asi mismo cuenten con la capacidad de incrementar la solvencia de una

institucion si asi es considerado.

El tercer término referente a la disciplina del mercado manifiesta la necesidad de
transparencia mediante la publicacion de informes, desde el punto de vista financiero,
contable y de gestion de riesgo en las instituciones, con proposito de generar una buena

practica bancaria y fomentar su homogeneizacion en el ambito internacional.
Tratado de Basilea I1I

- Requerimiento minimo de Capital

- Procesos de supervision bancaria

3 Informacion descrita - Ignacio Lopez Dominguez, Basilea, Acuerdos, Expansion, Conceptos descritos para el
diccionario econdémico del diario Expansion, [Fecha de Consulta 15 de Diciembre de 2016], disponible
en: http://www.expansion.com/diccionario-economico/basilea-acuerdos.html
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- Disciplina del Mercado
- Estandares de liquidez

- Apalancamiento

En el tratado de Basilea III publicado en 2010 las caracteristicas principales se pueden
expresar en primer lugar por su recomendacion al sector bancario en materia del Capital
Minimo de Calidad (CET1), mismo que pasé del 2% al 4.5%*, el cual es calculado sobre el

total de los activos ponderados por riesgo.

Otro punto muy importante de Basilea III es la introduccion de dos ratios de liquidez: el LCR

(Liquidity Coverage Ratio) y el NSFR (Net Stable Funding Ratio).

Referente al Coeficiente de Cobertura de Liquidez (LCR) su objetivo es que los activos
liquidos con los cuales cuenta una institucion financiera deben tener un valor mayor o igual
a las salidas potenciales de efectivo, para lo que este ratio se calcula como el cociente entre

los Activos Liquidos y las Salidas Netas de Efectivo.

Con respecto al Coeficiente de Fondeo Estable Neto (NSFR) este se expresa como el cociente
entre la cantidad de financiacion estable disponible (recursos propios y ajenos que sean
fiables durante un afio) y la cantidad de financiacion estable requerida (funcion de las
caracteristicas de liquidez y vencimientos residuales de sus diversos activos y de sus
posiciones fuera de balance), teniendo por objetivo el permitir a la entidad financiera resistir
un afio a una crisis propia de la institucion. El horizonte temporal del NSFR es de un afio, y

su resultado debera ser minimo del 100%> siempre.

En razon de apalancamiento encontramos en Basilea III el apartado del Ratio de
Apalancamiento el cual sera introducido al pilar fundamental de requerimiento minimo de
capital para el afio 2018. El Ratio de Apalancamiento tiene por objetivo servir como medida
complementaria a los requerimientos de capital en funcion del riesgo, para lo cual pretende

limitar la acumulacion de apalancamiento en las instituciones financieras, siendo calculado

4 Informacion descrita - Boletim Risk Bank, LOPES FILHO & ASSOCIADOS, Articulo con fecha: 21 de
Septiembre de 2010, [Fecha de Consulta 15 de Diciembre de 2016], disponible en:
http://web.archive.org/web/20131211225008/http://riskbank.com.br/anexo/boletim0910.pdf

5 Informacién descrita - Basilea I1I: Coeficiente de Financiacion Estable Neta, Banco de Pagos Internacionales,
Documento de Consulta con fecha: Enero de 2014, [Fecha de Consulta 15 de Diciembre de 2016], disponible
en: http://www.bis.org/publ/bcbs271_es.pdf
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como el cociente entre la medida del capital (Capital Tier 1) y la medida de la exposicion

(exposicion total), a lo cual el resultado esperado debera ser no inferior al 3%°.

Para el caso que nos acata los contratos por diferencias (CFD’s) son instrumentos financieros
que aparecieron por primera vez en la década de 1990, y cuya creacion se origind en la
Oficina de Derivados Smith New Court, una firma de corretaje cuya sede se ubico en
Londres, Inglaterra, la cual para 1995 fue adquirida por Merrill Lynch bajo un importe de
526 millones de libras esterlinas’. La creacion de los CFD’s se adjudica al Sr. Brian Keelan

y al Sr. Jon Wood y el propdsito de su creacion fue diversificar el riesgo.

El servicio de CFD’s usualmente es ofrecido por instituciones bancarias y por Sociedades
Andnimas de cardcter financiero, siendo las instituciones bancarias las mayormente
favorecidas por el gusto del publico usuario, no solo por su solvencia sino por su credibilidad.
En este caso los tratados de Basilea toman gran importancia para el correcto funcionamiento
de las instituciones, sin embargo, es importante sefialar que dichos tratados, aunque
generalmente son respetados por la gran mayoria de los paises, su ejercicio y consideracion
se realiza segun el criterio particular de cada nacion, razén por la cual cada territorio regulara

sus operaciones de manera diferente.

En este momento existen cientos de Brokers cuyo servicio de CFD’s se ha extendido por todo
el mundo siendo la mayoria de paises con un sistema financiero altamente evolucionado
como lo son Estados Unidos, Paises Bajos, Inglaterra, Chipre, Espafa, etc. Para poder

analizar las ventajas de operar con CFD’s, se analizaran distintos ejemplos de Brokers.

6 Informacion descrita -Reyes Pariente, El ratio de apalancamiento bancario: la calidad es tan importante como
la cantidad, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria — BBVA, Articulo con fecha: 26 de Abril de 2016, [Fecha de
Consulta 15 de Diciembre de 2016], disponible en: https://www.bbva.com/es/noticias/economia/ratio-
apalancamiento-bancario-la-calidad-tan-importante-la-cantidad/

7 Informacioén descrita - Historia de los Contratos por Diferencias, Broker - CFD, [Fecha de consulta: 05
noviembre 2016], Disponible en: http://www.Broker-cfd.eu/historia-de-contratos-por-diferencias.php
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Economia Digital segin la OCDE
La economia digital se define como toda aquella actividad econémica cuyo giro incorpora

las tecnologias de la informacion y comunicacion (TIC’s), ya sea con propdsito de
produccion u ofrecimiento de bienes y servicios, en otras palabras, toda actividad economica

que haga uso del internet para su operacion.

Actualmente parece imposible hablar de nuestra vida diaria sin hacer mencidn al internet. El
crecimiento que las tecnologias de la informaciéon y comunicaciéon han tenido es

verdaderamente increible.

Segiin datos de la OCDE? hasta junio del afio 2015, cito textualmente “existen en promedio
85.5 suscripciones de banda ancha movil por cada 100 habitantes, oscilando entre 138,8 por
100 en Finlandia y 34,4 por 100 en Hungria”, y la cantidad de usuarios continua creciendo

(ver Grafico 1).
Gréfico 1
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Grafico Elaborado por la OCDE

8 Datos proporcionados por la OCDE en el estudio Perspectivas de la OCDE sobre la economia digital 2015,
publicado en 2015 en inglés, y en 2016 en su version en espaiiol.

17



En México citando datos del INEGI® “A!l segundo trimestre de 2015, el 57.4 por ciento de la
poblacion de seis arios o0 mds en México, se declaro usuaria de Internet... El 39.2 por ciento
de los hogares del pais tiene conexion a Internet”, lo cual, si tomamos en cuenta los datos
recabados en 2014, y publicados por CONEVAL'? el dia 16 de julio del 2015, en donde
encontramos una estadistica del 46.2 por ciento de mexicanos en condicion de pobreza,

considero van muy acorde.

No hay duda alguna del incremento que la influencia del internet ha tenido sobre nuestra
vida, y precisamente esa es la caracteristica que ha generado el mejor caldo de cultivo para
la innovacidn, creacion y aprovechamiento de las TIC’s en los diferentes sectores de la
economia. El sector financiero es una de las dreas que mas ha incentivado el uso y el
desarrollo de las TIC’s, tomando como pilar para maximizar su productividad, las
operaciones y transacciones en linea que realizan, y que a su vez hoy tan insistentemente el

sector bancario nos invita a probar.

Los CFD’s (Contracts for Diference) productos financieros que especulan sobre la
fluctuacioén en el precio de un activo subyacente que no tiene existencia fisica, han encontrado

en las TIC’s el perfecto aliado.

Con 85 suscripciones a internet por cada 100 habitantes entre los miembros de la OCDE, la
poca necesidad de una computadora de alta gama para comenzar (fuera del requerimiento de
una buena conexidn a internet) y los bajos montos requeridos para operar, los CFD’s se
volvieron una interesante posibilidad para aquel publico con la curiosidad de invertir, y que

hasta el momento solo veian como tnica opcion el mercado de valores.

Su creciente popularidad se vio reflejada en el desarrollo de innovadoras plataformas de
operacion, programas altamente amigables con los usuarios, gran cantidad informacion
gratuita proporcionada por los mismos Brokers y por sobretodo, mejores condiciones en

materia de beneficios y regulacion para confianza de su publico usuario.

® Datos proporcionados por INEGI, en el estudio Pobreza en México, estadisticas al segundo trimestre del 2015,
publicado el 13 de mayo de 2016

19 Datos proporcionados por CONEVAL en el estudio Resultados de pobreza en México 2014 a nivel nacional
y por entidades federativas con datos de agosto a noviembre de 2014, publicado el 16 de julio de 2015
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Derivado de la creciente comunidad de traders (usuarios operadores) especificamente
hablando de FOREX!! (el mercado mas popular entre los operadores de CFD’s), se ha
impulsado a los 10 Brokers mas importantes del mundo hasta llegar a los siguientes margenes

de operacion diario al mes de agosto del afio 2016 (ver Cuadro 1).

Cuadro 1
Broker Country Volume 1 Year Change
axo Bank Denmark 13.4 4
2 M.com i 23 ol
FXCI ited State 5
Hot For quriti c "
S rouf United Kir Y
F n Inited States =
I ick Secunties H K r
I United States +
nteractive Broker ited State 2
Direct FX istralia 4

Cuadro elaborado por Fair Reporters.
*El promedio de los volimenes esta mesurado en miles de millones de ddlares por dia,

y estan calculados en un periodo de 45 dias entre el 1 de julio y el 15 de agosto de 2016.

Las diferencias tan amplias en el porcentaje de cambio del volumen de operacion por afio de
algunos Brokers en la tabla, se explican por diferentes eventualidades macroeconémicas en
razon de la politica monetaria del pais anfitrion, y por supuesto, del aprovechamiento de los
diferentes Brokers, respecto a distintos tipos de ofertas, y ventajas competitivas que

permitieron acaparar los clientes nuevos, y aquellos que abandonaron a otros Brokers.

Un claro ejemplo de una eventualidad macroecondmica en razon de la politica monetaria de
un pais lo podemos encontrar en el afio 2015 en Suiza. El 15 de enero del afio 2015, Suiza
dio un aviso tan inesperado como impresionante para la union europea, el tipo de cambio que
venian manejando desde el afo 2011, en la paridad EUR/CHF (Euro / Franco Suizo), de 1.20

francos suizos por unidad de euro como limite minimo, cuyo propdsito era el no ver afectadas

! Abreviado de los términos en inglés Foreing Exchange es conocido como mercado internacional de divisas.
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sus exportaciones como consecuencia de una eventual depreciacion del euro, fue eliminado

en su totalidad.

Al ser el franco suizo una moneda estable y de gran confianza para los inversores, los efectos
de la decision tomada por el Banco Nacional de Suiza, fueron catastroficos para el euro (ver

Grafico 2).

Grafico 2
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Grafico de elaboracion propia con datos obtenidos en la plataforma Investing.com

El euro tuvo una caida fuerte, y para muchas compaiiias especialmente hablando de aquellas
cuya operacion depende en gran medida de las paridades cambiarias, esto fue un duro golpe
con terribles pérdidas. Uno de los Brokers mas populares en el mundo conocido como FXCM

Inc (Forex Capital Markets Incorporation), report6 posibles pérdidas por un monto superior
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a los 222 millones de délares'? en carteras negativas de sus clientes, y atin al dia de hoy,
como se muestra en el siguiente grafico, las acciones cotizadas de este Broker en NASDAQ!"?

no han logrado recuperar su valor (ver Grafico 3).

Grafico 3
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Grafico de elaboracion propia con datos obtenidos en la plataforma Investing.com

12 Informacién descrita - Largest Forex Brokers by Volume in 2016, FairReporters, datos calculados en un
periodo de 45 dias entre el 01 de julio de 2016 hasta el 15 de Agosto de 2016, publicado el 31 de agosto de
2016, [Fecha de consulta: 10 de diciembre de 2016], Disponible en: http://fairreporters.net/economy/largest-
forex-Brokers-by-volume-in-2015/

13 National Association of Securities Dealers Automated Quotation, bolsa de Valores estadounidense
especializada en empresas de alta tecnologia en electronica, informatica, telecomunicaciones y biotecnologia.
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Se podria pensar que este tipo de problemas inhibiria o hasta acabaria con los Brokers
financieros cuya cartera estuviera del lado generador de perdidas, pero al dia de hoy, este
caso nos ha ensenado bastante, Alphari UK tuvo pérdidas tan severas que acab6 en banca
rota, sin embargo no pas6 mucho tiempo hasta que KPMG comprara a su hasta entonces
solamente socio. Saxo Bank fue otro broker con posibles pérdidas de hasta 107 millones de
dolares'4, mismas que supo manejar y por la confianza que este inspira, atin se encuentra en
el primer lugar de los Brokers con mayor volumen de operacion diario. FXCM como se
menciono en un parrafo anterior tuvo pérdidas calculadas en 222 millones de dodlares pero
del mismo modo que con otros Brokers, este fue rescatado inmediatamente por Leucadia

National Corporation con un préstamo de 300 millones de délares'>.

El mercado financiero de CFD’s tiene un futuro que grandes corporaciones han podido notar
y esa es la razon por la que no permiten que situaciones como la explicada en los parrafos
anteriores, acaben con quienes ofrecen este servicio, el incremento implacable del acceso a
internet y el cada vez mayor publico interesado en ampliar sus ingresos por medio de
productos financieros, generan un porvenir para estos intermediarios financieros prometedor

del cual seremos testigos en el venir de los afos.

14 Ibidem nota 13
15 Ibidem nota 13
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Como se mencion6 anteriormente es virtualmente imposible pensar en nuestra vida diaria sin
los medios tecnoldgicos. La gran transformacion que la economia ha experimentado gracias
a las nuevas tecnologias de la informacién y comunicacion es innegablemente uno de los
fendmenos mas impresionantes actualmente registrados, no solamente por las comodidades

de transaccion que estas nos ofrecen, sino por la productividad que estas nos permiten.

El Big Data'®, las redes de comunicacion y las tecnologias méviles, son unos de los mejores
ejemplos que tenemos sobre las importantes innovaciones que representan a la Economia
Digital. Hace apenas 2 décadas era muy dificil imaginarnos a nosotros mismos entablando
amistades con personas de otros paises (a no ser que en nuestros planes estuviera el vivir en
distintas naciones), sin embargo, actualmente basta inicamente tener una buena conexion a
internet para conseguir amistades en la naciéon de preferencia, ahora bien, si esto lo

aplicaramos con fines comerciales, los resultados podrian ser bastante interesantes.
En un mundo globalizado la Economia Digital es la gran aliada de la competitividad.

Segun cifras proporcionadas por Emarketer (publicadas el 22 de agosto del 2016 con datos
hasta el mes de agosto) en la actualidad las transacciones globales comerciales en internet en
2015 tomando en cuenta operaciones entre particulares y plataformas de ventas como ebay,
y excluyendo boletos de avion o de eventos especiales, alcanzo la cantidad de $20.795
trillones!” de dolares, a lo cual siguiendo una tendencia similar, de entre 5% y 6%, se prevé

que para el afio 2020 llegue hasta los 27.726 trillones de dolares (ver Grafico 4).

16 Tecnologias para el procesamiento adecuado de grandes cantidades de datos y su crecimiento exponencial.
17 No debemos olvidar que en EE.UU. a diferencia de México, se utiliza la escala numérica corta, por lo que el
término un trillon quedaria definido como 10"12, o lo que es igual, un milléon de millones.

23



Grafico 4
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Grafico elaborado por eMarketer.com

En México especificamente la tendencia se ha reflejado mucho mas amplia.

La Asociacion Mexicana de Internet A.C. realiz6 un estudio para cuantificar en lo posible las
dimensiones del comercio virtual en nuestro pais, motivo por el cual con propdsito de generar
un mejor analisis, me permito citar textualmente los objetivos, asi como la metodologia

utilizada.

“Objetivos de la investigacion:

e  Cuantificar el valor y volumen del comercio electronico en México por tipo de
dispositivo y categoria. *

o Comprender las preferencias y el nivel de satisfaccion de los compradores digitales.

e Comprender los obstaculos inherentes a las compras digitales y cuantos comercios
pueden sobrepasarlos.

o  Comparar los resultados de AMIPCI 2016 de comercio electronico con los del

estudio realizado en 2015.
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Metodologia de estudio

o Los miembros de un panel de encuestas en linea fueron contactados via correo
electronico. *

o Un total de 1,829 encuestados completaron la encuesta entre agosto 10y agosto 18
de 2016. ¢

e Persona encuestada calificada: Realizo una compra en linea con una PC/Laptop,
teléfono inteligente o tableta electronica en un periodo de 3 meses (mayo - julio
2016). «

e La encuesta estaba compuesta de 25 a 30 preguntas y tomaba alrededor de 15 a 20
minutos responderla. ¢

e Los datos fueron ponderados para la audiencia de Media Metrix segun edad y sexo
previo al andlisis. *

o Tendencias — tome en cuenta que se compararon los estudios de 2015 y 2016, Sin
embargo, los participantes fueron encuestados en diferentes periodos de tiempo.
Aunque puede haber algunas diferencias estacionales en los hadbitos de compra en

algunas categorias, para propositos de esta investigacion estamos suponiendo que

los datos globales son comparables”.(AMIPCI, 2016, pag. 06)

A partir del estudio generado en el Gréafico 5 podemos observar que para el afio 2015 en
nuestro pais se registro una cantidad de alrededor de 16.22 billones de ddlares por concepto
de comercio electronico, lo cual si tomamos en cuenta los 12.2 billones de dolares registrados
en 2014 podemos encontrar un impactante aumento en el valor del mercado electronico

mexicano de aproximadamente un 59%.
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Grafico 5
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Grafico elaborado por la Asociacion Mexicana de Internet, A.C.

El gusto de nuestros connacionales por los medios electronicos ha sido un gran catalizador

en el incremento de la economia digital.

“Alrededor de siete de cada diez internautas mexicanos realizaron una compra digital entre

mayo y julio de 2016 . (AMIPCI, 2016, p10).

El comercio electronico se ha convertido en una interesante opcion para todo aquel oferente
y demandante que busca cotizar mercancias en distintos precios y calidades, de una forma

mayormente dinamica, comoda y no solamente con nacionales sino entre todo mundo.

Para México los casos mas recurrentes en materia de transacciones referente al comercio

online, se pueden analizar siguiendo el Grafico 6.
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Grafico 6

Las tres top categorias de compras en linea fueron ropa y accesorios, descargas digitales y boletos para
eventos. El gasto trimestral por comprador se incremento un 17% en promedio versus el 2015.
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Y respecto a los paises cuyo marketing ha tenido una mayor penetracion en las preferencias de los usuarios mexicanos del comercio

electronico, los podemos encontrar en el Grafico 7:
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Grafico 7

Tres de cada cinco compradores adquirieron productos de un comerciante minorista internacional el afio
pasado, siendo Estados Unidos el principal proveedor de articulos importados.
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Grifico elaborado por la Asociacion Mexicana de Internet, AC.

Asi mismo, en el Grifico 8 encontraremos los medios de pago preferenciales en nuestro pais:
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Grafico 8

PayPal, tarjetas de débito y tarjetas de crédito son los métodos de pago preferidos para compras en linea
en todos los dispositivos.
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Capitulo 2 Contratos por Diferencias

Los Contratos por Diferencias (CFD’s) son instrumentos financieros creados en la década de
los 90’s cuyas caracteristicas principales son el apalancamiento que los Brokers ofrecen a los
inversores y la posibilidad de operar sobre el precio de cualquier activo adjunto, mismos que
pueden ser materias primas, indices bursatiles, acciones o paridades cambiarias, “etc.”. Los
CFD’s se negocian como ya se ha mencionado sobre el valor de un activo, y a partir de este
seremos nosotros quienes tomemos la decision de en qué nivel de precio abriremos una
posicion de compra o venta, buscando por medio de nuestro analisis encontrar la tendencia
del precio, para que de esta forma la ganancia o pérdida que nosotros tengamos sea la
diferencia entre el precio en el cual abrimos nuestra operacion y el precio en el cual decidimos

cerrarla. Més adelante se ejemplificara el modo de operacion de estos instrumentos.

El proposito de los CFD’s fue primeramente el de la diversificacion del riesgo en los fondos
de inversion, no obstante hoy dia debido a su alto grado de dinamismo, dichos instrumentos
se han popularizado entre el publico inversor que busca generar operaciones directamente sin
la necesidad de un corredor que opere con su dinero. Los Brokers que hoy ofrecen
plataformas para la operacion de CFD’s tienen como objetivo servir de intermediario para la

busqueda de una contraparte respecto al contrato que nosotros busquemos comenzar.

Es importante mencionar que aun cuando los CFD’s refieran en su estipulacion el valor de
cierto nimero de activos, jamas estaremos maniobrando activos fisicos. Los contratos que
por este medio vayamos a ejecutar solamente tomaran de los activos el valor que estos tienen
en el mercado, motivo por el cual los CFD’s pueden ser negociables sobre practicamente

cualquier tipo de valor siempre y cuando este tenga un precio en el mercado.

Para ejemplificar las operaciones de Contratos por Diferencias es necesario conocer el
término “Pip”, ya que es a partir de este que nosotros podremos fijar puntualmente la

ganancia que busquemos generar y las pérdidas que estemos dispuestos a aceptar.

El Pip en una paridad cambiaria se explica como la minima variacion posible en el precio de

un activo subyacente, por ejemplo si nosotros tuviéramos una operacion abierta en monedas
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de oro (cuyo peso es de una onza) un Pip seria lo equivalente a un cambio de $1209.50 USD
por moneda a $1209.51 USD, lo cual en un instrumento apalancado sobre 100 piezas vendria

dando por resultado el equivalente de 1 dolar por cada “Pip” de movimiento.

Una vez definido el concepto de Pip, podemos ejemplificar las operaciones realizadas por

medio de los Contratos por Diferencias.

Supongamos que después de generar nuestro analisis llegamos a la conclusion de que ante la
panoramica macroecondémica global (anéalisis fundamental) y ante el movimiento del precio
de la moneda de oro (analisis técnico), este se encontrara en una tendencia alcista, motivo
por el cual decidimos abrir un contrato por diferencia con postura de beneficios a la

alza.

En los CFD’s es una obligacion operar apalancado, pero decidir en qué nivel de
apalancamiento vamos a operar ya es cuestion nuestra. En este caso nuestro
apalancamiento para monedas de oro sera a 10, porque solo contamos con capital para

1 moneda, y sin embargo queremos operar sobre el precio de 10 monedas.

Dos horas después tenemos la buena noticia de que nuestros estudios fueron correctos y el
precio del Oro subid 100 Pips respecto al precio en que abrimos nuestra operacion, razén

por la cual decidimos cerrar la operacion tomando las ganancias.
El beneficio de este CFD, sera el siguiente:
Precio de apertura: $1209.50 USD

Con nuestros recursos solo podiamos acceder a una moneda, y como nosotros buscamos

operar sobre el precio de 10 monedas, solicitamos un apalancamiento en nuestro CFD x 10
Se abre un Contrato por Diferencia sobre el precio de 10 monedas de oro

Precio de Cierre para la toma de ganancia: $1210.50 USD

(Ganancia de 100 Pips)(10 monedas de oro de nuestro contrato)= 100 Pips * 10 monedas

Nuestro beneficio es de $10.00 USD
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Caso contrario, si el precio hubiere disminuido en un monto igual y decidiéramos cerrar la

operacion, la perdida seria de $10.00 USD

Las plataformas de operacion son uno de los mayores avances que los Brokers han podido

generar en correspondencia a los alcances de la economia digital.

En México contamos con algunas plataformas de operacion de distintas compaiiias entre las
que se destacan, Accitrade de Banamex, GBM Broker de Grupo Bursatil Mexicano, Kuspit,
Bursanet de Actinver y Scotiatrade de Scotiabank, sin embargo, desafortunadamente dichas
plataformas estan lejos de ser competencia firme en el ambito internacional, las herramientas
que ofrecen son muy limitadas en el aspecto técnico y fundamental, motivo por el cual para
hacer un trading adecuado, deberemos hacer contrataciones de distintos servicios
informativos asi como de programas que nos permitan realizar eficientemente nuestras
proyecciones. Otra complicacion que algunas plataformas nacionales tienen (salvo por
Accitrade y Kuspit) y que creo pueden solucionar, se encuentra en la imposibilidad de generar
cuentas de demostracion (con dinero ficticio) para el publico interesado, una opcion de vital

importancia para familiarizarnos con las herramientas disponibles.
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A continuacion ilustraré las plataformas de operacion mas populares en el ambito nacional

con capturas de pantalla directamente desde la plataforma en cuestion.
Plataforma de Operacion de Accitrade — Banamex (ver Representacion 1)

Representacion 1
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Captura de pantalla tomada desde una cuenta de demostracion en Accitrade (AcciGame).
Plataforma de Operacion de Bursanet — Actinver (ver Representacion 2)

Representacion 2
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Captura de pantalla tomada desde una cuenta de demostracion gracias al Reto-Actinver.
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Plataforma de Operacion de GBM HomeBroker — GBM (ver Representacion 3)

Representacion 3
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Captura de Pantalla tomada desde la plataforma GBMhomebroker.

Sin bien es cierto que las plataformas mexicanas son para operar mayormente con acciones
cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores, el proceso para seleccionar nuestras operaciones

es de cierta forma similar.

Los Brokers internacionales (Dinamarca, Chipre, EE.UU., Reino Unido, Espafia, Australia,
etc.) especialmente aquellos dedicados al ambito objeto de este estudio (CFD’s), cuentan con

multiples facilidades para la elaboracion de nuestros analisis.

En materia de andlisis técnico se tiene una gran cantidad de indicadores ya cargados y que
nosotros podemos programar, tipos de graficas, dibujos y figuras que pueden ser colocadas
directamente sobre nuestra grafica como lo son rectangulos, lineas, circulos, banderines y

Fibonacci.

Con respecto al analisis fundamental encontramos enlaces directos a calendarios econémicos
que nos permiten ver los acontecimientos mundiales con mayor influencia sobre el trading,
articulos de especialistas en el tema, y en buena cantidad de Brokers, también podemos
encontrar cual es la tendencia del grueso de los clientes en razon de las posiciones de compra

0 venta.
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En la mayoria de los casos cada broker cuenta con la opcion de realizar operaciones por
medio de la pagina de internet sin la necesidad de descargar un programa, no obstante
también existe la posibilidad de descargar software (Generalmente MetaTrader'® v4 o v5)
con el objetivo de que tengas a bien personalizar las herramientas a tu disposicion. En algunos
casos donde los usuarios descargan el software MetaTrader el proposito del mismo es
automatizar su operacion por medio de la programacién de robots'®, una de las actividades

mas avanzadas en el mundo del trading.
Plataforma de Operacion del software MetaTrader 5 (ver Representacion 4)

Representacion 4
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Captura de Pantalla tomada desde la plataforma MetaTrader 5.

18 Software especializado en funcionar como plataforma de operacion, compra y venta de instrumentos de
inversion. Usualmente es el programa mas utilizado por la comunidad gracias a su alta capacidad de
personalizacion.

19 Sistemas de trading automaticos.
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Plataforma de Operacion online del Broker ETORO (ver Representacion 5).

Representacion 5
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Captura de Pantalla tomada desde la plataforma ETORO.

Plataforma de analisis y consulta del broker Investing (ver Representacion 6).

Representacion 6
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En el caso de Investing.com como plataforma de internet para generar andlisis sin necesidad

de descargar programas o hacer pagos por el servicio, se puede observar es la mas completa.
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Para el trading de Contratos por Diferencias y en general para cualquier instrumento
financiero elegir un broker confiable es la primera gran prueba a la que todo publico
interesado deberd enfrentarse. La economia digital nos ha permitido encontrar un amplio
abanico de posibilidades, tanto de cardcter nacional como internacional, sin embargo, al
mismo tiempo esto ha permitido la proliferacion de Brokers engafiosos y cuya operacion no

resulta beneficiosa para nosotros.

Para comenzar a analizar un broker es de vital importancia el que tomemos en cuenta los

siguientes puntos:

e Revisar sus antecedentes (que este tenga por lo menos 15 afios de haberse
conformado).

e Averiguar las opiniones de clientes ya sea en foros, paginas de analisis o diferentes
sitios que no tengan absolutamente nada que ver con el Broker.

e Buscar que este posea un servicio al cliente adecuado (Principalmente en materia de

idiomas y formas de contacto).
Una vez identificados los puntos anteriores procederemos a investigar qué tipo de broker es:
e Broker con Mesa de Operacion (Dealing Desk).

Los Brokers con Mesa de Operacion se les conoce usualmente como Market Makers o
creadores de mercado, esto significa que las operaciones generadas por sus clientes no
saldran realmente a un mercado global sino que seran captadas por un mercado creado
en mesa de operacion del broker en el que opera. Esto puede generar diversas situaciones
nada agradables para los usuarios, ya que al abrir una posicion la contraparte de esta
operacion seria el mismo broker, por lo cual nuestra perdida vendria siendo su ganancia.
La incertidumbre que este tipo de mecanismo genera es muy alta, ya que el Broker tiene
la capacidad de ofrecer malas condiciones de compra o venta dependiendo de si la
operacion es favorable o no para ellos. En general usuarios que han sido clientes en esta

modalidad tienen comentarios muy negativos al respecto.

En la Representacion 7 se ilustrard el mecanismo de un Broker con Mesa de Operacion.
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Representacion 7
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Representacion generada en www.invertirenbolsaweb.net

e Broker sin Mesa de Operacion (Non Dealing Desk).

Referente a los Brokers sin Mesa de Operacion estos se dividen usualmente en 2 tipos de
modalidades, la de Procesamiento Directo (Straight Through Processing) y la de Red de

Comunicacion Electronica (Electronic Communication Network).

El sistema de Procesamiento Directo (STP) se refiere a aquellos Brokers que contemplan
en su mecanismo la caracteristica de tener proveedores de liquidez (usualmente bancos),
para servir de contraparte en la solicitud de apertura de nuestra operacion, del mismo
modo esta forma busca ofrecer las mejores opciones de compra y venta formuladas en el
mercado, pero que no obstante al no tener el Broker parte en la operacion mas alla que
como un intermediario, este obtendrd sus ganancias a partir de la implementacion de

ciertos aumentos en el spread®’ de nuestro instrumento.

En la Representacion 8 podemos visualizar los modos que definen a un Broker con

Procesamiento Directo (STP).

20 Diferencial expresado en pips entre el precio bid (compra) y ask (venta) de un activo.
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Representacion 8
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Representacion generada en www.invertirenbolsaweb.net

Referente a la Red de Comunicacion Electronica (ECN) es una situacion muy similar a
la de Procesamiento Directo, con la acertada diferencia de tener una entrada con mayor
profundidad en el mercado, ya que este no solamente cuenta con proveedores de liquidez
para fungir como contraparte de nuestra operacion, sino que abre la posibilidad de
encontrar nuevas contrapartes con otros Brokers y otros Traders a nivel internacional. En
mi opinion particular y en la de la mayor parte de los traders, esta es la mejor modalidad

que un Broker puede ofrecer a los usuarios.

En la Representacion 9 se mostrard la forma en que se maneja un broker con Red de

Comunicacion Electronica (ECN).

Representacion 9
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Representacion generada en www.invertirenbolsaweb.net
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Por ultimo deberemos considerar las siguientes notas segun sea nuestra forma de operar:

Deposito minimo para ingresar

Que la plataforma de operacion sea de nuestro agrado.

Productos y mercados que ofrece el Broker.

Comisiones que pueda cobrar, ya sea por retiros, rollover?!, etc.

Que la técnica de operacion que utilicemos esté permitida, como por ejemplo el

Scalping.

Una vez tomados en cuenta estos términos estaremos mas cerca de encontrar el Broker mas

adecuado a nuestras necesidades.

A O e

Maximizacion de recursos por medio del apalancamiento.

Pocos requisitos para abrir una cuenta.

Plataformas con herramientas de analisis técnico.

Noticias y analisis fundamental de inversores expertos en cada Broker.

Control de tus operaciones en razon de pérdidas y ganancias.

Instrumentos sencillos para operar y generar ganancias tanto en un mercado alcista
como bajista.

Los CFD’s no tienen fecha de vencimiento.

Posibilidad de programacion del modo de operacion.

Peligro de multiplicar las pérdidas al operar con apalancamiento.

Peligros de no encontrar un buen Broker.

Rollover (dependiendo del Broker) cobrado como interés por mantener una posicion
abierta durante la noche.

Mercados altamente volatiles.

Los CFD’s se consideran instrumentos derivados Over The Counter®2.

21 Comisién que el Broker cobra para mantener nuestra operacién abierta durante la noche.
22 Mercados extrabursatiles de regulacion limitada compuestos por redes electronicas donde las partes negocian
contratos financieros.
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Capitulo 3 Analisis Técnico de CFD’s.

Concepto
Para complementar el que tan importante son las plataformas de operacion y asi mismo la

economia digital en la ejecucion de los CFD’s, es necesario explicar de manera puntual como
podemos empezar un analisis técnico. No omito mencionar que cada trader busca su propia
forma de operacidon, sin embargo, los siguientes mecanismos son generalmente bien

aceptados en la comunidad trader.

El analisis técnico son todas aquellas técnicas y herramientas a nuestra disposicion las cuales
vamos a utilizar para generar estudios en razon de la accion del mercado, generalmente a
partir de graficos y con proposito de proyectar la tendencia o movilidad a seguir en un

mercado financiero.

Para la realizacion de un andlisis técnico es necesario tener nociones de algunos conceptos

basicos los cuales explicaré a continuacion.

Para empezar nosotros deberemos tomar en cuenta cudl es el tipo de grafico que mas se
acomoda a nuestro modo de andlisis. En la mayoria de las plataformas encontraremos 3
graficos los cuales se entienden como los mas popularmente utilizados entre los traders a

nivel mundial.

El primer grafico se utiliz6 durante bastantes afios, siendo este el de mayor familiaridad no
solamente entre los trader sino entre toda la poblacion independientemente de su actividad.

Este tipo de grafico es conocido como “Grafico de Area” o simplemente “Lineal de Area”.

A continuacion la Representacion 10 ejemplificara un “Grafico de Area” o Lineal de Area”
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Representacion 10
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Grafico de elaboracion propia con datos obtenidos en la plataforma ETORO

El segundo grafico se le conoce como “Grafico de Barras” o “Bar Chart”, este tipo de grafico
se diferencia de los demads por ser el primero en mostrar no solamente la variacion en el
precio de un activo por pardmetro de tiempo, sino también por exteriorizar el precio de
apertura asi como el de cierre, lo cual queda referido por las pequenas lineas horizontales en

cada vertical.
En las Representaciones 11 y 12 se ilustrara lo que es un “Grafico de Barras” o “Bar Chart”.

Representacion 11
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Representacion generada por www.forexsos.com
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Representacion 12
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Cuadro de elaboracion propia en la plataforma de operacion de ETORO

El tercer grafico “Candel Stick” o “Velas Japonesas” es al dia de hoy el grafico mas completo
utilizado por la comunidad trader, ya que ademds de mostrar la informacion de variacién
total, apertura y cierre como su predecesor, este también cuenta con una sefial la cual hace

referencia a la tendencia registrada por periodo de tiempo.

Aqui por ejemplo podemos observar velas iluminadas en los colores verde y rojo, lo cual
simboliza en el caso de las velas verdes que el movimiento de apertura hasta su cierre se

registro a la alza, siendo caso contrario con respecto a las velas rojas (tendencia bajista).

En las Representaciones 13 y 14 se visualiza las funciones que cumplen las “Velas

Japonesas”.
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Representacion 13
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Cuadro de elaboracion propia en la plataforma de operacion de ETORO

Para cada uno de estos graficos existen diferentes pardmetros de temporalidad. Para un trader
que abre y cierra operaciones de manera diaria y que muestra un apalancamiento alto,
podemos encontrar graficos con datos en lapsos de 5 minutos, 15 minutos, 30 minutos, 1
hora, 5 horas. En el caso de un trader que opera de una forma mas conservadora con un

apalancamiento bajo y cuyas operaciones puede ser de semanas o incluso meses,
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encontramos para nuestro grafico, datos con lapsos temporales de un dia, una semana, o hasta

un mes.

Patrones en el Grafico
El analisis de los “Patrones en el Grafico” o “Chart Patterns” se deriva de la identificacion

de una serie consecutiva de movimientos en el precio de un activo, mismos que al ser
observados por medio de un grafico tienen la peculiaridad de visibilizar la formaciéon de
ciertas figuras, las cuales tendran a bien permitirnos conocer el inicio de una tendencia alcista

o bajista seglin sea en el mercado.

Las figuras mas aceptadas por los traders usuarios de los Patrones en el Grafico son las

siguientes referidas en el Cuadro 2.

Cuadro 2
Triangulo bzt Canal Bajista % Sciial (e Eatinda
Seiial de Entruda
Caniat oo @ Sefial de Entrada Cufia Descendente % Sefial de Entruda
Cuna Ascendente o e R Rectangulo m
Senal de Entrada
Sefal de Entrada
Hombro Cabeza Hombro HCH Invertido XVW
Seiial de Entrada
Sciial de Enirada
Triple Techo ) I :
Triple Suelo
Seiial de Entroda
Seiial de Entrada Sefial de Entrada
Bandera /%7/ Banderin AEB(
Sefal de Entrada
Doble Techo M Doble Suelo W

Senal de Entrada

Cuadro generado en http://www.autochartist.com/

Usualmente cada Broker por medio de su plataforma nos da la posibilidad de dibujar en

tiempo real las figuras, lineas o patrones que creamos necesarios para el correcto estudio de

nuestra operacion.
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Indicadores Técnicos
Los Indicadores Técnicos son una de las principales herramientas que podemos utilizar para

el correcto andlisis en el mercado de un activo, su forma de estudio se genera en la
identificacion de tendencias, ciclos, fuerzas y momentum en el mercado, mismos que

explicaré mas adelante.
Los Indicadores de tendencia.

Los indicadores de tendencia son aquellos que se utilizan para detectar los posibles
movimientos que una cotizacion puede tener, un claro ejemplo de esto son las “Barras
Bollinger”, las cuales se grafican como 3 curvas dibujadas en razén del precio, su forma de
calculo consta de una media movil simple de 20 periodos y el calculo de 2 desviaciones
estandar para la curva superior e inferior (ver Representacion 15). Este indicador permite ver

la volatilidad que puede tener un mercado.

Representacion 15
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Grafico de elaboracion propia con datos de la plataforma Investing.com
Los Indicadores de Ciclos

Esta clase de indicadores describen movimientos en los precios e identifican posibles ciclos
respecto a la fluctuacion de los mismos. Una de las teorias mas conocidas que ejemplifican
esta clase de andlisis es la Teoria de las Ondas Eliott, creada en 1934 por Ralph Nelson Eliott

como resultado de largos periodos de observacion, en los cuales Eliott pudo observar que
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cierto tipo de patrones a los que llamo ondas, tienden a repetirse generando ciclos los cuales

obedecen directamente a las emociones de los inversores.

Eliott en su teoria explica que los movimientos en el precio de un activo tienden a ir en
patrones de 5 y 3, en donde las primeras 5 ondas llamadas “ondas de impuso” siguen la
tendencia del precio, mientras que las siguientes 3 actiian como correccion a la misma (ver

Representacion 16).
Representacion 16
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Representacion generada en www.pullback.es

A partir de lo anterior se pueden generar distintas proyecciones en el periodo de tiempo de

nuestra eleccion.
Los indicadores de Fuerza y Momentum

Como su nombre lo indica analizan la fuerza de cotizacién en un activo por medio de la
comparacion de movimientos individuales tanto a la alza como a la baja, o definen la
fortaleza del mercado mediante el estudio del volumen operado existente, esta clase de

fortaleza manifiesta la posible continuidad de un movimiento o una tendencia.

Uno de los Indicadores de Fuerza mas utilizados es el Indice de Fuerza Relativa (Relative
Strenght Index — RSI), creado por J. Wells Wilder, el cual mide la fuerza con la que suben o

bajan los precios a partir del siguiente calculo:
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RSI=100 - 100/(1-RS)
Donde:
RS = Ganancia Media / Pérdida Media en el periodo de calculo

Esta clase de indicador es generalmente aceptado para un periodo de 14 sesiones por lo que

la formula en razon de la Ganancia Media y la Perdida Media quedaria asi:

Ganancia Media = ) de la ganancia en los 14 periodos/ 14 (que representa el nimero de

periodos observados).

En el caso del célculo de la Pérdida Media sera exactamente igual, con el tnico detalle de

que siempre sera expresado en valor absoluto.

Los precios estarian fluctuando entre 0 y 100 considerando como un valor de sobrecompra
cuando esta por encima de 70 y como valor de sobreventa cuando cae a menos de 30, a partir

de lo anterior podemos inferir el posible movimiento a continuar (ver Representacion 17).

Representacion 17
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En el caso de los indicadores técnicos una buena cantidad de estos vienen por defecto en cada
plataforma de operacion, no obstante si en algin momento lo creemos necesario, en la

mayoria casos tendremos la posibilidad de programar nuestros propios indicadores.

Si llegara a darse la situacion de que por falta de herramientas en la plataforma de nuestro
Broker de preferencia no tengamos la capacidad de realizar un buen analisis, tenemos la
excelente posibilidad de realizar nuestros estudios en diferentes sitios de internet o programas

como es el ejemplo de www.investing.com o MetaTrader, los cuales nos permitirdn hacer

uso de su plataforma sin que necesariamente seamos clientes, esto en general es una de las

mayores ventajas competitivas que la Economia Digital nos puede proveer.

En el siguiente capitulo se explicard la modalidad de operacion conocida como la “Accion
de Precio”, esto con proposito de hacer manifiesto diferentes factores que la busqueda de
competitividad a través de las plataformas de operacion han tomado en cuenta para satisfacer

la demanda instrumental del publico usuario.
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Capitulo 4 Price Action o Accion de Precio

La Accion de Precio es uno de los mecanismos mayormente populares entre los estudiosos y
operadores del mercado, su analisis se define por ser enteramente a través de la observacion
de los patrones y comportamientos en los movimientos del precio de un activo. En el Price
Action el precio lo define todo y es a partir de este que los ciclos y tendencias pueden ser

proyectados.

A continuacion se explicaran los mecanismos mas aceptados al respecto.

Cualquier tipo de mercado cuyo activo puede ser operado en Contratos por Diferencias, o
mejor dicho cualquier activo que tenga un mercado y cuyo precio se encuentre en constante
fluctuacion, conlleva en su esencia dindmica la caracteristica general de obedecer a las leyes
universales de oferta y demanda, teniendo por resultado una movilidad ciclica en respuesta a
la certidumbre poblacional, dichas caracteristicas ciclicas se pueden manifestar una y otra

vez en cada uno de los rangos temporales.

Para poder entender el flujo del mercado debemos visualizar (preferentemente en una grafica
de velas japonesas) aquellos factores que nos haran identificar ciclos de movilidad. En primer
lugar los “Soportes” se refieren a la seccion de “Suelo” que permite realizar un tope e
identificar una correccion de tendencia en el corto plazo ya sea a la baja o a la alza. En
segundo lugar tenemos las “Resistencias”, que del mismo modo que los soportes son
secciones que nos permiten observar una correccion de tendencia en el corto plazo, la tnica
diferencia es que las Resistencias se encuentran por encima o bien en forma de “Techos” (ver

Representacion 18).
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Representacion 18
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Representacion generada por www.mundo-forex.com

La union observada en un comportamiento ciclico de soportes y resistencias nos da por

resultado lo que se conoce como Swing High y Swing Low (ver Representacion 19),

Representacion 19
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Representacion generada por https://tradinggna.com

Y precisamente es a partir del analisis en la acumulacion de Swing Highs o Swing Lows que

nosotros buscaremos proyectar la tendencia que seguira el precio.
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Un movimiento “Swing High” se caracteriza por una vela maxima central con 2 soportes de

similar nivel a cada lado (ver Representacion 20).

Representacion 20

$SPX - S&P 500 Index - Daily Candlestick Chart
B Opcl 75227, Hill J5227, Lol 74050, CI:1,746.38 B BBANDS (20, 2) 1646860 - 1, 76003 H1,760.00

Vela Central ij =

-i" =11, 74
\ |_|D —1:?:;::
B/

~1,710,00

=1 ,E50.00
=1 57000

i,
d” *ﬁﬂ"’q- ﬂj e
. (u
! I

i "—L'T JV En esta grafica observamos
e:*tll:' que el precio super? la vela

central sefialando asi un
“Swing High” o una posible
tendencia alcista.

{¢) Barchart.com
26 Aug 3 Sep H 13 1% 25 10ct 7
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Al momento en que la vela central es superada por el movimiento del mercado este nos da
una sefial de compra dentro de la cual podriamos esperar una tendencia alcista prolongada,
generalmente con algunas resistencias leves, pero que no obstante se pueda observar el
cumplimiento de esta técnica, siempre serd necesario estar al tanto de cualquier informaciéon

macroecondmica que pudiese afectar dicho termino.

En el movimiento “Swing Low” encontramos el mismo fenomeno pero en esta vez aplicado

a la inversa (ver Representacion 21).
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Representacion 21
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Grafico de elaboracion propia con datos de la plataforma ETORO.

En ambas gréaficas podemos observar pequefios ciclos en forma de correcciones a la tendencia
los cuales quedarén identificados bajo los puntos “Higher High (HH)”, “Higher Low (HL)”,
“Lower Low (LL)” y “Lower Highs (LH)” seglin sea el caso, mismas que deberemos tomar
en cuenta respecto a su intensidad con propdsito de buscar una salida adecuada en nuestra

operacion (ver Representacion 22).

Representacion 22
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Representacion generada por http://metabinaryoptions.com/
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Patrones de Velas.
Uno de los mecanismos mas ampliamente utilizados en el Price Action son los “Patrones de

Velas”. Esta clase de analisis se refiere a la interpretacion que podemos elaborar a partir del

seguimiento de la formacidn consecutiva de velas en el grafico de Velas Japonesas.

La lectura del precio a partir de los Patrones de Velas es un tema por deméas extenso y lleno
de interpretaciones, motivo por el cual solo daré algunos ejemplos para ilustrar lo referente

a este analisis.

Hammer o Pin: Este tipo vela se caracteriza por tener un cuerpo pequefio y una sombra del
doble de tamafio de lo representado en el cuerpo. La interpretacion de este tipo de patron nos
da una sefial de entrada por concepto de una tendencia alcista no importando el color de la
vela, aunque si esta fuere de color claro la tendencia alcista vendria con mayor intensidad

(ver Representacion 23).

Representacion 23
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Representacion generada en http://www.forexsos.com/

Shooting Star: Este patron se asemeja mucho al de Hammer solo que en efecto contrario, su
representacion inicia con una sombra de gran tamaiio y finaliza con un cuerpo pequefio. La
interpretacion que encontramos en este patrén es el inicio de una tendencia bajista, no
importando el color de la vela, pero que de ser oscura la tendencia seria mas prolongada (ver

Representacion 24).
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Representacion 24
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Representacion generada en http://www.forexsos.com/

Harami: Las sefiales de Harami se manifiestan como una secuencia de 2 velas, las cuales
tienen por peculiaridad el ser de un color distinto, donde el cuerpo de la primera vela es de
mayor tamafio con respecto a la segunda quedando completamente cubierta por la anterior.
En este tipo de patrén se puede identificar un movimiento prolongado al alza o a la baja, lo
importante aqui para definir qué tendencia sera es el color en la secuencia de velas (ver

Representacion 25).

Representacion 25
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Para un correcto analisis en materia del mercado sobre el que busquemos operar, es
importante no solamente dar espacio al “andlisis técnico” sino conocer las diferentes
vertientes y eventos de cardcter macroecondémico que pudieren afectar los movimientos en el
precio de un activo, motivo por el cual los diferentes Brokers que tenemos a disposicion se
han dado a la tarea de generar una nutrida seccion en lo correspondiente al “Analisis

Fundamental”.

En el siguiente capitulo se explicara la importancia del “Analisis Fundamental” y los datos

mas conocidos en razén de la influencia en el precio de un activo.
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Capitulo 5 Analisis Fundamental

Concepto
El andlisis fundamental fue un término introducido en el afio de 1934 en el libro Security

Analysis por los autores Benjamin Graham y David Dodd, este término se expresa como un
mecanismo en el cual intentaremos dar un valor real a un activo cotizado en un mercado
financiero, dicho activo puede ser una accion, commodity, divisa, etc. En este tipo de estudio
se tomaran en cuenta todos aquellos datos referentes a la salud de una compaiia, indices

macroeconémicos de un pais, o noticias relevantes que pudieran impactar la cotizacion.

Hoy dia gracias a la Economia Digital contamos con una cantidad increible de informacion
al alcance de nuestra mano, un analisis fundamental puede generarse de una forma muy
completa en razon de los brokers cuya ventaja competitiva nos permite acceder a noticias en
tiempo real sobre los acontecimientos de impacto en el mundo, y no solo eso, en algunos
casos tenemos la posibilidad de acceder a comentarios de expertos en la materia y por
supuesto, a uno de los implementos mayormente utiles para este andlisis, el calendario

econdmico.

El andlisis fundamental se puede dividir en 3 grandes ramas:

1. El analisis econdmico de cada nacidon segun sea el caso, mismo que estarad

influenciado por sus ciclos econdmicos y entorno geopolitico.
2. El analisis del sector industrial, y
3. El analisis en razon de las compafiias.

Para complementar el tema objetivo de este estudio y haciendo mencion a los CFD’s mas
utilizados (FOREX, Commodities e indices), se explicara a continuacion las variables mas
importantes a tomar en cuenta para un estudio de cardcter fundamental, asi como la

importancia y utilidad de un calendario econémico.
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Indicadores Macroeconomicos Importantes
Los indicadores macroecondémicos son todos aquellos datos estadisticos que permiten

visualizar la salud econdémica de una industria, compaiiia o un pais, entre estos se pueden

encontrar cifras en materia laboral, crecimiento, desarrollo, ventas, etc.
Algunos de los datos mas importantes que se publican periddicamente son los siguientes:

Tasas de interés: Este tipo de indicador es el mas importante respecto a los operadores del
mercado FOREX, y precisamente nos referimos al valor que le damos a la Banca Central en
el cambio de su politica monetaria. Un aumento en la tasa de interés respecto a los bonos de
un pais, podria generar condiciones agradables para aquellas personas interesadas en invertir,
por lo cual dicha divisa tendria volatilidad y un incremento en su valor respecto a otras,

situacion que seria contraria en una disminucion de la tasa de interés.

Producto Interno Bruto (PIB): El PIB es bien conocido por ser el indicador mas grande en
relacién a una naciodn, este se explica como la totalidad de bienes y servicios producidos

durante un afio determinado. Su importancia en el analisis fundamental es muy grande.

Indice de Precios al Consumo: Este indicador representa los cambios en los precios de una
cesta de productos del consumidor medio, en otras palabras, nos proporciona cifras
estadisticas sobre inflacion. Este indice puede generar diversos cambios respecto a la tasa de

interés fijada por la banca central segun los resultados que muestre.

Indicador de Empleo: Como su nombre lo indica refleja la situacion de un pais en razon de
su creacion de empleos, eliminacion de los mismos y cantidad de mano de obra ocupada. Los

indicadores de empleo dan parte en el calculo de la inflacion y el avance de una economia.

Ventas Minoristas: Se publica una vez al mes y es un dato que muestras los patrones de
consumo respecto al sector minorista. Esto, segiin sus resultados puede generar diversos

cambios en la politica monetaria de un pais.

Balanza de Pagos: La balanza representa la diferencia entre los pagos recibidos en nuestro
pais por parte del extranjero y los pagos enviados al exterior de nuestra nacion. Si recibimos
mas pagos de los que realizamos, se dice que tenemos un superavit, lo cual es bastante

favorable para la apreciacion de nuestra moneda.
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Politicas Nacionales: Esta clase de politicas se pueden generar como anuncios de diferentes
autoridades nacionales, respecto a cambios integrales en el manejo de su economia, los cuales
puede ser monetarios, de proteccion, fiscales, etc. Generalmente este tipo de declaraciones,
tiene un impacto muy fuerte en las divisas y por consecuencia en toda la economia de un

pais.
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El Calendario Economico
El calendario econémico es una compilacion que algunos brokers y sitios de finanzas en

internet han adaptado al alcance de todos, en donde de forma resumida podemos encontrar

los acontecimientos mas importantes a nivel mundial que influyen en los mercados.

En la Representacion 26 podemos ver un claro ejemplo de un calendario econémico bien

organizado.
Representacion 26
Hora Div. Importancia Evento Actual Prevision Previo
Confianza del consumidor de
03:00 Il EUR ¥ 108.8 1106 1109

ltalia (Eney T T i

IMasa manetaria M3 en la zona _ _ _
03:00 EBEUR ¥ ) R 5.0% 4 9% 4 8%
euro (Anual) (Dic)

Préstamos privados en la zona

. y .

03:00 B[ EUR ¥ euro (Anual) 2.0% 2.0% 1.9%

0400 v Inflacion salarial de ltalia 0.4% 0 4%
’ il EUR (Anual) (Dic) '

04-00 EUR Inflacion salarial de ltalia 0.0% 019
' “l iMensual) (Dic) . :

04:00 EBER FT¥ Reunién del Ecofin

04-10 EUR Subasta de deuda italiana a & 0.296% 0.317%
' il meses (BOT) s '

05:30 = INRE F Reserva de divisas, USD 360.78B 350.84B

Ordenes de bienes duraderos

07:30 BEUsh ¥¥ T ) . o 0.5% 0.5% 1.0%
(subyacente) (Mensualy (Dic)y e
Ordenes de bienes duraderos ) )

0v:30 BE s FF ) o 0.4% 26% -4 8%
(Mensual) (Dic)
Ordenes de bienes duraderos,

07:30 BE JsD W excluyendo defensa (Mensual) 1.7%
(Dic)

av:30 Eush ¥ VT PIB (Trimestral) (4T} P 1.9% 2.2% 3.56%
Indicador de precios de hienes

07:30 BE s F ¥ vy senvicios incluidas en el PIB 2.1% 2.1% 1.4%

(Trimestral) (4T) P

Calendario econdmico del sitio https://mx.investing.com

El andlisis fundamental podria ser la técnica mas antigua gestada para el correcto estudio de
los mercados financieros, aun asi al dia de hoy es uno de los implementos mas importantes

valorados al tomar una decision. La prueba més grande de su presencia actual es el impacto
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que ciertas declaraciones de algunos mandatarios (como lo es hoy el nuevo presidente de los

EE.UU., Donald J. Trump) tienen sobre las divisas y gran variedad de activos en el mundo.
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Coyuntura nacional respecto a los CFD’s y la Economia Digital
El decremento en los precios del petrdleo, el BREXIT, la liberacion del franco suizo, el

ascenso de Donal J. Trump a la silla presidencial estadounidense, etc. En los ultimos afios
hemos sido testigos de grandes acontecimientos en materia de economia internacional, casos
que para muchos resultaron en terribles momentos de angustias y para otros en oportunidades
unicas imposibles de desaprovechar. Bien dice el dicho, “cuando estalla la crisis, algunos
lloran y otros venden pafiuelos”, ;Cudl es la diferencia entre ambos tipos de personas?, la

informacion.

Ante la llegada de Donald J. Trump a la presidencia de EE.UU. el peso sufrié una aparatosa
caida en una sola noche de casi el 10% de su valor frente al ddlar, gracias a lo cual operadores
de divisas con posiciones de venta en el MXN/USD lograron ganancias en una sola noche,

caso contrario para quien se encontraba en una posicion de compra.

Las operaciones en materia de divisas pueden ser mal vistas entre algunas personas, se
considera que se puede desestabilizar a un pais al comprar y vender su moneda en la busqueda
de ganancias, crear una caida o ascenso atin mas fuerte que el proyectado por los estudiosos
del tema, sin embargo ;Qué hay de cierto para los CFD’s en este tema?, los CFD’s son
instrumentos que no operan con activos fisicos sino con la fluctuacion en el precio de los
mismos (entre estos paridades cambiarias), por lo cual ;Al operar con CFD’s estariamos

desestabilizando a una nacidén?

El que declaraciones de personajes como Donald J. Trump para el caso de México, tengan
tanta repercusion en nuestra moneda, no es sino un reflejo de un Estado débil que no ha
sabido diversificar su economia lo suficiente como hacer frente a situaciones econdomicas

adversas

En materia de inversiones la diversificacion es el mejor método para disminuir el riesgo, no
obstante nuestro pais tiene una dependencia de mas del 80% de sus exportaciones con los
EE.UU., lo cual representa un claro problema. La economia mexicana esta fuertemente ligada
alos movimientos de capital respecto a la economia estadounidense, cada panorama referente
al curso que EE.UU. toma tiene un fuerte movimiento sobre la economia mexicana, mismo

que por consecuencia correspondera a intereses estadounidenses.
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Cada crisis como la que México vive en la actualidad hace visible un panorama que debemos
cambiar. Como nunca antes la comunidad internacional ha mostrado su interés en nuestro
pais, obviamente no enteramente por razones de simpatia pero si por el potencial mercado
que representamos para el ambito mundial. Cada una de las mercancias que EE.UU. esta
dispuesto a rechazar y a gravar con distintos impuestos (en pro de una supuesta negociacion
al Tratado de Libre Comercio de América del Norte), encuentran un nuevo comprador en

potencias econémicas como China.

Dependiendo del curso que tome una nacion existiran diversos factores que repercutiran en
los precios, asi como claves que desempefaran un papel significativo en la determinacion de
los valores. Entre los més caracteristicos respecto de una compaiiia podemos encontrar: las
ganancias, los dividendos, las publicaciones econdmicas y los cambios generales en el

mercado.

Las compaiiias, cuando ganan dinero pueden conservarlo y reinvertirlo, o pueden realizar un
pago de dividendos. Este Glltimo es un desembolso al contado que se efectia a los accionistas

en funcion del nimero de papeles de su titularidad.

Los inversionistas le otorgan un enorme valor a esto porque saben que recibiran dinero al
contado en forma regular procedente de sus tenencias. Por eso, las firmas suelen incrementar

el precio de sus papeles a través del aumento del monto a distribuir.

Las acciones de las compafiias con dividendos crecientes suelen subir su precio, mientras que
las que los reducen, suelen experimentar una bajada. Desgraciadamente, son cada vez menos
las que en la practica los pagan, debido a que en su lugar optan reinvertir el dinero en la
empresa, pero que a su vez, este tipo de practicas corresponden a un panorama complicado

respecto a la salud de la compaiiia.

Las publicaciones econdmicas son aquellas que los gobiernos y otros grupos importantes
hacen publicas en relacion con la informacion que tiene por objeto la economia en su
conjunto, no Unicamente compaiiias aisladas. Entre otras, se incluyen publicaciones tales

como tipos de interés y producto interno bruto (PIB).

La mayor parte de estos datos seran importantes para un inversionista en acciones y CFD’s

y son programadas con meses de anticipacion. Por ejemplo, sabra con un afio de antelacion
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la fecha en la que el Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal de los Estados Unidos

(FOMC) se reunira con vistas a pronunciarse sobre los cambios en los tipos de interés.

Esto le permite contar con un considerable espacio de tiempo para averiguar el posible
contenido del anuncio y posicionar su cartera en consecuencia. Un rapido vistazo al
calendario le permitira estar al dia de los préoximos acontecimientos significativos con
potencial para cambiar o anticipar el movimiento de los activos o pares de divisas que centren

su atencion.
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Conclusion
La economia digital es uno de los implementos més importantes de toda nuestra actualidad,

su capacidad ilimitada de comunicacion ha permitido la generacion de todo un sector nuevo
en la economia, pero no solamente eso, por primera vez en la historia el conocimiento se ha
vuelto verdaderamente universal, no importa quien seas ni el nivel econdémico que puedas
poseer, el acceso a internet es el primer paso para volvernos iguales ante la busqueda de

informacion.

La generacion de oportunidades es necesaria en todos los sectores de la poblacion y una
forma de lograrlas es el fomentar la cultura del autoestudio, fundaciones online como
Capacitate para el empleo de Carlos Slim, asi como programas en internet apoyados por la
Secretaria del Trabajo y Prevision Social, o universidades en linea como la Universidad
Abierta y a Distancia de México financiada por la Secretaria de Educacion Publica, son el
mejor recurso que podemos proveer entre quienes por medio del emprendimiento o en la

busqueda de nuevas oportunidades laborales buscan mejorar su calidad de vida.

Las tecnologias de la informacion y comunicacion poseen diferentes funciones, destacando
la de servir como medio para la oferta y demanda de distintos tipos de servicios y mercancias.
Actualmente no solo las grandes compafiias utilizan los medios informaticos de
comunicacion, en internet podemos encontrar varios tipos de opciones lo cual se traduce en

mejores condiciones de competencia.

En palabras de la OCDE hacer universal el acceso a internet es vital para el desarrollo de una

nacion.

Como ya he mencionado las TIC’s han logrado proveernos de un inmenso mundo de
posibilidades, desafortunadamente este recurso no siempre es aprovechado por la gente

correcta.

En lared los fraudes abundan y actualmente pareciera imposible encontrar algiin usuario que
no haya recibido correos apdcrifos solicitando datos de tarjetas de crédito, mensajes
malintencionados de presuntos extranjeros u ofertas de ventas poco creibles, sin embargo,
(Cuadl es la diferencia entre una persona que cae en el fraude y una que no?, La diferencia es

el conocimiento, y precisamente, ante los engafios es nuestra inica arma.
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Los Contratos por Diferencias (CFD’s) son instrumentos cuyo crecimiento en los tltimos 10
afios ha sido por demas increible, no obstante, es exactamente esta caracteristica a la que
deberemos dar especial atencion. La popularidad de los mercados extrabursatiles Over The
Counter en los que se desenvuelven los CFD’s se pueden manifestar como un arma de doble
filo, por una parte resultan ser instrumentos altamente competitivos, no obstante, la poca

regulacion de estos podria terminar en una gran catastrofe.

Las TIC’s han conseguido que los Contratos por Diferencias lleguen a un publico adecuado
cuyo interés es poner a trabajar su capital, asi mismo han logrado generar distintos modos de
informacion que nos permiten discernir entre un broker adecuado y uno que no lo es, han
permitido sean de nuestro conocimiento los puntos a tomar en cuenta para no caer en un
fraude y los puntos para conocer la fortaleza de un broker. Con la economia digital la
informacion siempre estard a nuestro alcance y dependerd de nosotros el hacer un correcto

uso de esta.

El mercado extrabursatil continua ganando adeptos y con ellos la necesidad de una verdadera

regulacion.

En México gran cantidad de especialistas en materia de finanzas aconsejan jamas operar con

CFD’s a menos que seas un total experto en la materia.

Los mercados tradicionales como el de las acciones cotizadas en la BMV parecen estar
conformes y en buena comodidad con un publico que consideran seguro, y no serd, sino hasta
que estas nuevas opciones empiecen a quitarles terreno, que las condiciones que ofrecen al

publico usuario comenzaran a mejorar.

Los CFD’s no solo permiten operar en toda clase de activos financieros como acciones 0
indices; también, dentro de cada clase de activos ofrecen una enorme variedad. Los CFD’s
facilitan por ejemplo el acceso a diferentes acciones de varios paises o a toda clase de
commodities, activos en los cuales generalmente es mas complicado acceder si no se cuenta

con estos instrumentos.

En definitiva, los CFD’s pueden utilizarse de las formas mas diversas segun las necesidades

de cada operador. Son instrumentos poderosos cuando se trata de operar a corto plazo con
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alto nivel de apalancamiento, contexto en el cual los CFDs son utilizados claramente como

activos de riesgo considerable.

En cambio, cuando se usan en bajas dosis como instrumento de cobertura a mediano o largo

plazo, pueden tener incluso un impacto opuesto, reduciendo la volatilidad del portafolio.

Como sucede con muchas de las herramientas e instrumentos mas modernos que ofrecen hoy
en dia los mercados financieros, es fundamental contar con la capacitacion y el conocimiento
necesario para que estos instrumentos trabajen en funcioén de los objetivos del inversionista

y maximizar los beneficios que éstos proveen.

Los CFDs, las opciones binarias y productos derivados son instrumentos que en términos
generales podrian ser poco recomendables para inversores minoritarios debido a la

complejidad de los mismos.

Estos productos se anuncian muchas veces en diversas plataformas online como una manera
de hacer dinero "facil", buscando llamar la atencion del publico, mientras que la publicidad
de este tipo de productos dificilmente respeta los principios generales de publicidad
referentes a formatos, contenidos (equilibrio del mensaje, caracteristicas o riesgos especiales,

expectativas realistas), letra pequefia y utilizacion de rentabilidades historicas.

Si nos centramos en los contratos por diferencias, son productos que se caracterizan por su
elevada capacidad de riesgo y cuyas pérdidas pueden ser amplias debido al efecto

multiplicador que produce su apalancamiento.

Finalmente puedo concluir que los Contratos por Diferencias son instrumentos de inversion
interesantes, un recurso bastante diverso, accesible y dindmico, con buenos medios de
aprendizaje y condiciones de competitividad en general, sin embargo, son instrumentos que
se operan en un mercado carente de la regulacion necesaria y que al ser negociado de forma
bilateral, un proveedor podria aplicar sus propias condiciones y comisiones, por ello, los
inversores que busquen manejar estos instrumentos deberdn ser expertos con amplia

trayectoria y conocimiento en el producto financiero.

68



Bibliografia
-Espifieira, Sheldon y Asociados, Boletin de Consultoria Gerencial, PWC (Price Waterhouse

Coopers), Edicion No. 12 — 2011 [Fecha de consulta: 05 de noviembre de 2016], disponible

en: https://www.pwc.com/ve/es/asesoria-gerencial/boletin/assets/edicion-12-2011.pdf

-Daniel Sotelsek Salem y Lilianne Isabel Pavon Cuéllar, Evolucion de los Acuerdos de
Basilea: diagnostico de los estandares de regulacion bancaria internacional, Facultad de
Economia UNAM [Fecha de consulta: 05 de noviembre de 2016], disponible en:

http://www.economia.unam.mx/publicaciones/nueva/econunam/25/03sotelsekypavon.pdf

-Historia de los Contratos por Diferencias, Broker - CFD [Fecha de consulta: 05 noviembre

2016], disponible en: http://www.Broker-cfd.eu/historia-de-contratos-por-diferencias.php

-Mejores Brokers para invertir 2016, Estrategias de Inversion, Articulo con fecha: 18 de
febrero de 2016 [Fecha de consulta: 05 de noviembre de 2016], disponible en:
http://www.estrategiasdeinversion.com/Brokers/mejores-Brokers-para-invertir-2016-

304895

-El mundo debe actuar con mayor rapidez para aprovechar el potencial de la economia digital,
OCDE, reporte de actividad con fecha: 22 de junio de 2016 [Fecha de consulta: 10 de
diciembre de 2016], disponible en:

http://www.oecd.org/centrodemexico/medios/el-mundo-debe-actuar-con-mayor-rapidez-

para-aprovechar-el-potencial-de-la-economia-digital-ocde.htm

- Estadisticas a proposito del Dia Mundial del Internet (17 de Mayo), INEGI, estadisticas al
segundo trimestre del 2015, publicado el 13 de mayo de 2016 [Fecha de consulta: 10 de
diciembre de 2016], disponible en:

http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/aproposito/2016/internet2016_0.pdf

- Pobreza en México, CONEVAL, Resultados de pobreza en México 2014 a nivel nacional
y por entidades federativas con datos de agosto a noviembre de 2014, publicado el 16 de julio
de 2015 [Fecha de consulta: 10 de diciembre de 2016], disponible en:

http://www.coneval.org.mx/Medicion/Paginas/Pobrezalnicio.aspx

69


https://www.pwc.com/ve/es/asesoria-gerencial/boletin/assets/edicion-12-2011.pdf
http://www.economia.unam.mx/publicaciones/nueva/econunam/25/03sotelsekypavon.pdf
http://www.broker-cfd.eu/historia-de-contratos-por-diferencias.php
http://www.estrategiasdeinversion.com/Brokers/mejores-Brokers-para-invertir-2016-304895
http://www.estrategiasdeinversion.com/Brokers/mejores-Brokers-para-invertir-2016-304895
http://www.oecd.org/centrodemexico/medios/el-mundo-debe-actuar-con-mayor-rapidez-para-aprovechar-el-potencial-de-la-economia-digital-ocde.htm
http://www.oecd.org/centrodemexico/medios/el-mundo-debe-actuar-con-mayor-rapidez-para-aprovechar-el-potencial-de-la-economia-digital-ocde.htm
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/aproposito/2016/internet2016_0.pdf
http://www.coneval.org.mx/Medicion/Paginas/PobrezaInicio.aspx

- Largest Forex Brokers by Volume in 2016, FairReporters, datos calculados en un periodo
de 45 dias entre el 01 de julio de 2016 hasta el 15 de Agosto de 2016, publicado el 31 de
agosto de 2016 [Fecha de consulta: 10 de diciembre de 2016], disponible en:

http://fairreporters.net/economy/largest-forex-Brokers-by-volume-in-2015/

- Tier 1: Concepto, Todo Fondos de Inversion .com, Articulo con fecha: 05 de abril de 2016
[Fecha de consulta: 12 de diciembre de 2016], disponible en:

http://todofondosdeinversion.com/tier-1-concepto/

- Basilea I1I: Marco del coeficiente de apalancamiento y sus requisitos de divulgacion, Banco
de Pagos Internacionales, Boletin Informativo con fecha: Enero de 2014 [Fecha de Consulta

13 de Diciembre de 2016], disponible en: http://www.bis.org/publ/bcbs270 es.pdf

- Ignacio Lopez Dominguez, Basilea, Acuerdos, Expansion, Conceptos descritos para el
diccionario econémico del diario Expansion [Fecha de Consulta 15 de Diciembre de 2016],

disponible en: http://www.expansion.com/diccionario-economico/basilea-acuerdos.html

- Basilea III: Coeficiente de Financiacion Estable Neta, Banco de Pagos Internacionales,
Documento de Consulta con fecha: Enero de 2014 [Fecha de Consulta 15 de Diciembre de

2016], disponible en: http://www.bis.org/publ/bcbs271 _es.pdf

- Reyes Pariente, El ratio de apalancamiento bancario: la calidad es tan importante como la
cantidad, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria — BBVA, Articulo con fecha: 26 de Abril de
2016 [Fecha de Consulta 15 de Diciembre de 2016], disponible en:

https://www.bbva.com/es/noticias/economia/ratio-apalancamiento-bancario-la-calidad-tan-

importante-la-cantidad/

- Boletim Risk Bank, LOPES FILHO & ASSOCIADOS, Articulo con fecha: 21 de
Septiembre de 2010 [Fecha de Consulta 15 de Diciembre de 2016], disponible en:
http://web.archive.org/web/20131211225008/http://riskbank.com.br/anexo/boletim0910.pdf

- Joaquin Esteban Rojas, La evolucion de la Economia Digital, Economia Digital
.etsit.upm.es, Articulo con fecha: 29 de Enero de 2016 [Fecha de Consulta 03 de Enero de
2017], disponible en:

http://economiadigital.etsit.upm.es/la-evolucion-de-la-economia-digital-joaquin-esteban-

rojas/
70


http://fairreporters.net/economy/largest-forex-Brokers-by-volume-in-2015/
http://todofondosdeinversion.com/tier-1-concepto/
http://www.bis.org/publ/bcbs270_es.pdf
http://www.expansion.com/diccionario-economico/basilea-acuerdos.html
http://www.bis.org/publ/bcbs271_es.pdf
https://www.bbva.com/es/noticias/economia/ratio-apalancamiento-bancario-la-calidad-tan-importante-la-cantidad/
https://www.bbva.com/es/noticias/economia/ratio-apalancamiento-bancario-la-calidad-tan-importante-la-cantidad/
http://web.archive.org/web/20131211225008/http:/riskbank.com.br/anexo/boletim0910.pdf
http://economiadigital.etsit.upm.es/la-evolucion-de-la-economia-digital-joaquin-esteban-rojas/
http://economiadigital.etsit.upm.es/la-evolucion-de-la-economia-digital-joaquin-esteban-rojas/

- Lo de hoy son las compras en linea, Zdécalo, Articulo con fecha: Enero de 2016 [Fecha de
Consulta 05 de Enero de 2017], disponible en:
http://www.zocalo.com.mx/seccion/articulo/lo-de-hoy-son-las-compras-en-linea-

1456248265

- Estudio Comercio Electronico en México 2016, Asociaciéon Mexicana de Internet, A.C.
(AMIPCI), Estudio con datos a la fecha: Septiembre 2016 [Fecha de Consulta 10 de Enero
de 2017], disponible en:

https://amipci.org.mx/images/Estudio Ecommerce AMIPCI 2016 by comScore Publica

2.pdf

- Como crece el Comercio Electronico en el mundo, Observatorio eCommerce &
Transformacion Digital, Articulo con fecha: 08 de Enero de 2016 [Fecha de Consulta 10 de
Enero de 2017], disponible en:

http://observatorioecommerce.com/como-crece-el-comercio-electronico-en-el-mundo/

- Herbert Andrés Rodriguez Cadena, Estadisticas Mundiales del Comercio Electronico Segun
eMarketer Inc., Blog Comercio Electronico, Articulo con fecha: 10 de Julio de 2013 [Fecha
de Consulta 14 de Enero de 2017], disponible en:

https://blogcomercioelectronico.com/estadisticas-mundiales-del-comercio-electronico-

segun-emarketer-inc/

- Worldwide Retail Ecommerce Sales Will Reach $1.915 Trillion This Year, eMarketer,
Articulo con fecha: 22 de Agosto de 2016 [Fecha de Consulta 14 de Enero de 2017],
disponible en:
https://www.emarketer.com/Article/Worldwide-Retail-Ecommerce-Sales-Will-Reach-

1915-Trillion-This-Year/1014369

- Erick Gallardo (2016), 7 brokers online que te facilitan entrar a la BMV, El Financiero,
Articulo con fecha: 10 de Junio de 2016 [Fecha de Consulta 15 de Enero de 2017], disponible

en: http://www.elfinanciero.com.mx/empresas/Brokers-online-que-te-facilitan-entrar-a-la-

bmv.html

71


http://www.zocalo.com.mx/seccion/articulo/lo-de-hoy-son-las-compras-en-linea-1456248265
http://www.zocalo.com.mx/seccion/articulo/lo-de-hoy-son-las-compras-en-linea-1456248265
https://amipci.org.mx/images/Estudio_Ecommerce_AMIPCI_2016_by_comScore_Publica2.pdf
https://amipci.org.mx/images/Estudio_Ecommerce_AMIPCI_2016_by_comScore_Publica2.pdf
http://observatorioecommerce.com/como-crece-el-comercio-electronico-en-el-mundo/
https://blogcomercioelectronico.com/estadisticas-mundiales-del-comercio-electronico-segun-emarketer-inc/
https://blogcomercioelectronico.com/estadisticas-mundiales-del-comercio-electronico-segun-emarketer-inc/
https://www.emarketer.com/Article/Worldwide-Retail-Ecommerce-Sales-Will-Reach-1915-Trillion-This-Year/1014369
https://www.emarketer.com/Article/Worldwide-Retail-Ecommerce-Sales-Will-Reach-1915-Trillion-This-Year/1014369
http://www.elfinanciero.com.mx/empresas/Brokers-online-que-te-facilitan-entrar-a-la-bmv.html
http://www.elfinanciero.com.mx/empresas/Brokers-online-que-te-facilitan-entrar-a-la-bmv.html

- Consejos para elegir un buen broker, Planeta FOREX, Leccién educativa en constante
actualizacion [Fecha de Consulta 15 de Enero de 2017], disponible en:

http://www.planetaforex.com/Brokers/elegir/

- Tipos de Brokers, InvertirEnBolsaWeb.net, Leccion educativa en constante actualizacion
[Fecha de Consulta 15 de Enero de 2017], disponible en:

http://www.invertirenbolsaweb.net/tipos-de-Brokers-online/

- Indicadores de Tendencia, MetaTrader 5, Leccion educativa en constante actualizacion
[Fecha de Consulta 20 de Enero de 2017], disponible en:

https://www.metatrader5.com/es/terminal/help/indicators/trend_indicators

- Principales Indicadores Técnicos y Osciladores, Planeta FOREX, Leccion educativa en
constante actualizacion [Fecha de Consulta 22 de Enero de 2017], disponible en:

http://planetaforex.com/analisis_tecnico_forex/indicadores/

- Los indicadores de trading de tipo momentum, PULLBACK.es, Leccion educativa en
constante actualizacion [Fecha de Consulta 23 de Enero de 2017], disponible en:

http://www.pullback.es/indicadores-de-trading-momentum/

- RSI — Relative Strength Index o Indice de Fuerza Relativa, EFXTO, Leccion educativa en
constante actualizacion [Fecha de Consulta 23 de Enero de 2017], disponible en:

https://efxto.com/escuela/rsi-relative-strength-index

- José Luis Mateu Gordon, Indice de Fuerza Relativa, Expansion, Concepto en el diccionario
econoémico de Expansion [Fecha de Consulta 25 de Enero de 2017], disponible en

http://www.expansion.com/diccionario-economico/indice-de-fuerza-relativa.html

- Patrones en las Velas Japonesas, FOREX S.0.S, Leccion educativa en constante
actualizacion [Fecha de Consulta 26 de Enero de 2017], disponible en:

http://www.forexsos.com/patronesenlasvelas.html

- Anélisis Fundamental, EFXTO, Concepto en el diccionario economico de EFXTO [Fecha
de Consulta 23 de Enero de 2017], disponible en:

https://efxto.com/diccionario/analisis-fundamental

72


http://www.planetaforex.com/Brokers/elegir/
http://www.invertirenbolsaweb.net/tipos-de-Brokers-online/
https://www.metatrader5.com/es/terminal/help/indicators/trend_indicators
http://planetaforex.com/analisis_tecnico_forex/indicadores/
http://www.pullback.es/indicadores-de-trading-momentum/
https://efxto.com/escuela/rsi-relative-strength-index
http://www.expansion.com/diccionario-economico/indice-de-fuerza-relativa.html
http://www.forexsos.com/patronesenlasvelas.html
https://efxto.com/diccionario/analisis-fundamental

- Analisis Fundamental, Markets.com, Leccion educativa en constante actualizacion [Fecha
de Consulta 26 de Enero de 2017], disponible en:

https://www.markets.com/es/education/fundamental-analysis

- Qué son los mercados Over The Counter (OTC), Banco Bilbao Vizcaya Argentaria —
BBVA, Articulo con fecha: 25 de Junio de 2015 [Fecha de Consulta 28 de Enero de 2017],
disponible en:

https://www.bbva.com/es/noticias/economia/sistema financiero/que-son-los-mercados-

over-the-counter-otc/

- Carlos Mota (2015), ;Qué es Big data y para qué sirve? Una introduccion a Big data, Bit
Computer Training by Netmind, Articulo con fecha: 02 de Abril de 2015 [Fecha de Consulta
31 de Enero de 2017], disponible en:

http://www.bit.es/’knowledge-center/que-es-big-data-introduccion-a-big-data/

73


https://www.markets.com/es/education/fundamental-analysis
https://www.bbva.com/es/noticias/economia/sistema_financiero/que-son-los-mercados-over-the-counter-otc/
https://www.bbva.com/es/noticias/economia/sistema_financiero/que-son-los-mercados-over-the-counter-otc/
http://www.bit.es/knowledge-center/que-es-big-data-introduccion-a-big-data/

	Portada

	Contenido
	Glosario
	Categorías
	Resumen Ejecutivo
	Introducción
	Justificación y Delimitación del Estudio

	Objetivo General   Objetivos Particulares

	Capítulo 1. Marco de Referencia

	Capítulo 2. Contratos por Diferencias

	Capítulo 3. Análisis Técnico de CFDs

	Capítulo 4. Price Action o Acción de Precio

	Capítulo 5. Análisis Fundamental

	Conclusión
	Bibliografía



