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Restricciones de uso 
  

DERECHOS RESERVADOS © 

PROHIBIDA SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL 
  

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal 
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México). 

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y demás material que sea 
objeto de protección de los derechos de autor, será exclusivamente para 
fines educativos e informativos y deberá citar la fuente donde la obtuvo 
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro, 
reproducción, edición o modificación, será perseguido y sancionado por el 
respectivo titular de los Derechos de Autor. 
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FACULTAD DE DERECHO 
SEMINARIO DE DERECHO MERCANTIL 

DR. ISIDRO AVILA MARTINEZ. 
DIRECTOR GENERAL DE LA ADMINISTRACION ESCOLAR 
DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO 
P R E S E N T E. 

El alumno: JOSE FERNANDO CARRASCO CAMPOS, con numero de 
cuenta: 305613866 realizó bajo la su pelVis ión de este Seminario el trabajo ti tulado 
"ESTUDIO JURIDICO DE LA VIABILIDAD DE UNA EMPRESA EN EL CONCURSO 
MERCANTIL", con la asesoría del LIC. ALEJANDRO TORRES ESTRADA, que 
presentará corno tesis para obtener el titulo de Licenciado en Derecho. 

El mencionado asesor nos comunica que el trabajo realizado por dicha 
alumna reúne los requisitos reglamentarios aplicables, para los efectos de su aprobación 
formal. 

En vista de lo anterior, comunico a usted que el trabajo de referencia puede 
ser sometido a la consideración del H. Jurado que habrá de calificarlo. 

Por sesión del día 3 de febrero de 1998 del Consejo de Directores de 
Seminario se acordó incluir en el oficio de aprobación de tesis la siguiente leyenda que se 
hace del conocimiento del sustentante: 

"El interesado deberá iniciar el trámite para su titulación dentl·o de los seis 
meses siguientes (contados de día a día) a aquél en que le sea entregado el presente oficio, en el 
enfendido de que transcurrido dicho lapso sin haberlo hecho, caducará la autorización que 
ahOra se le concede para someter su tesis a examen profesional, misma autorización que no 
podrá otorgarse nuevamente sino en el caso de que el trabajo recepelonal conserve su 
actualidad y siempre que opor tuna iniciación del trámit e para la celebntción del examen haya 
sido impedida por circunstancia grave, todo lo cual calificará la Secretaría General de la 
Facultad". 

Atentam e nle, 
"POR MI RAZA HABLARA EL ESPIRITU". 

Ciudad Universitaria, 07 de Octubre de 2014, 

DR. ALBERTO FABIAN MO 
DIRECTOR 

e.c p Secretaria General de la Facullad de Derecho, 
e.c p Archivo SeminarIO. 
c.c.p. Alumno. 
AFMPI'cs,", 
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.�����.���������� ������;"��������� ���(��������� ���� ���%���(�����3 ����#"��� ����

� �
�(��������� � ��� �������	��� ��. � ������� �������#��� ����� ������ ���� �%�� ��

��� ����� �����.� �( ������"� �! ���� ����������"(������9"�:������>(��(���;"�����

�1.������"���� (������������ .:�"��?�. � �;"������. :���� ��.�����������.����� ��"��

.��.� �������� ���������4��������!���� ���(���� ����

�

'�� ��� ������� � .:�"��� ��� ��� ����� � ��� ��� ����� �� ��� .������(������ ����"�� ��

.��!����� .��� � �  ��" �� ���� ��� 
���"����� #��� ������%� ����"������ �"�� ��<��( ��

."4��� � ������/�������������*/�5��������� �����<��� ������ �C���� ����%�� ���" ���%�.���

�"�����������(.��(��� ����%� .�� �����B��������� 4��� � ��.���� �������� %�.������;"��

���� ���� ��"���� ."����� �����.�������

�


���4 ������ ����1."����%�����" ������A���(��� .:�"������ ����� ���� ��( ���� � �

!� 4���� ������ ��(.��� �����������"����(��� ����%���<������ ����� ��� � ����:���� �����

� ���(.��� ��!� 4������ ��!� 4���%� � �� <��( ����������(�� ���%� � ��.����� �� �;"����



,�

��(.������ ������� �������� ������� ��(.��� %�� � .��1�( �����;"���� ��2 �� ��������


���"�����#��� ���������4���������"4��������� ���� ��"� ��.��."��� ��. � �(�9�� ��

� �����( ������"�� ��������������������

�

�

�

�

� �



5�

��
����	�
���
�



��� 
���������
�(������


C� 
������
�!���C���� ��

C�
� 
������C���� ������������(�������
�!�����

JC� 
����9������ �J"��� �"� �C���� ��

�3=� 
�(������� ���� ��3 �� �� ������= ������

�	�#�� 
�(���������� ��� �������	��� ��. � ������� �������#��� ����������� ���� ��

�'	#� 
������"��������:��� ��������'�� ����	������#�1�� ����
��C� �� �����<��� ������ �C���� �����
*��	��� #��( ��4� %���<�������.B��� �
*	��� #��( ��4� %�(��( �.B��� �
�C'
�#� ������"���C���� �����'�.��� ���� �����
���"�����#��� �������
��8��� C���� ����������� ���� �����.��<����� �������( ���� ���������!���� �
�
#� �������
���"�����#��� �������
�@�


� ����@���� �������� ��2 ���������
���!�� ����
"1��� ��������
�0�����
�@��
� ����@���� ������:�"�������.�� ����������
�0�����
���JC� �������B��� �����������J"���� ������ �C���� �����
�78�� �������7"��4� ����8"�.����������� ����
#�C� #�����������A4�����C���� ��
��������� �4� ���� � �
.�� .B��� �
..�� .B��� ��
�JC� ������J"���� ������ �C���� �����
8
J�� 8".��( �
��������J"����� ����� �� �����
8�@�
� 8������� ������������(�����%�@� �" ����������� ��������
�0������
	���� 	��� ���������!�������
�

�

�

�

�

�

� �



$�

�
�
�
�
�

������������
�������������� ��!" ����#���$ ���� %�������

��"����������"����&�"���� ��
� �



&�

��'� �������������� ��!" ����������"����������"���(����$���"����
�
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�� � �4 �� ��8����(4 ���%������0�����������! ��������� � ����. � �;"����.����.���� ���

��(��. � ����;"��.���� %�."������.��(����."����������� �������"� ����" ��������� �
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���.�� ��� ������ ��;"��� ���������� 4����� ��. � ������������������ ���%��" ����������

������ � � ���"��� �� ��� ��� ;"��  ��������B� �" ���� "� � �(.��� � ��� ���"���� � ���

��<��"�� ���������(�� �%�������! �B����� ����.���"������������(�� ��. � �"��. :���'��

����������������.���"��� ���������"���# �"���#09 �%�;"����(������ �;"��� ���� 4���� ��

�������(��� ����<�� ����������.����%����. ���%����� ��1������� ����"�������( ��<����!��

��.������4�����������!���� �5/��
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'�����.������� ��1 �� � .��� ����������������� (���������4��������!���� �������%�

������������� (.��%������� (����������������( ���������������� ������(: ����"��. :�%�

���� ��( ��� �;"�%��" ��������.��!�������������0�����������������2 ������<� �2 ����

����.������(�������. � �� ����".�� ���������"����0�����%����� ������;"�������"�������

���"���������"�����"(.��(����������� ��2 ��%���� ������ ����0����� "(��� ������!"��!��

(B��4 � ��%����"�� ���������!������4���<������ �� ������� �%���(�����."���������>�?����

�����(������ ��� � �� �(.��� �%� >��?� ��� �"���(������ ��� ��� �� �"�! �%� >���?� ( ����

��(.�����!�� �� ��� ��� (��� ��%� >�!?� (B�� �� (�9����� 4������ �� ���!�����%� >!?� (�9�����

.�������. � ���� ����"(����%� >!�?� ����� ��������(B�� <"����������(.���%� >!��?�( ����

��� "� �����<��� �%��������������
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'�� �����"����%� � � ���"��� �� 9"�:��� � ;"�� ��4�� ��!��!���  � "�� �����( � ���

�����!���� ����"� .��� ����%���������� ���(.��� ��� �. � ������� ������������(�������

"��. :����� �� �"���������(��� ����<�� �������������������("���%���� �:�� ��4��� �����

�1������������'�� ��������� ��. �������!��"�� � �����( �������� �.��� ����<� �2 �������

�<����!���"(.��(���������� �����( ������"�� �����

�

���'�+� �=� �����
�

� � �"��!��� ��� �����"� �� � ����:���� �� �"� ������������������"�� �%�."������

.�������� ;"�� � � ��� ��� �� ���� . ���(����� ���� ��"���� ;"���� !���"� ���  � "�� �����

.������(�����%�������. �����. �� (4�0��� ���� ��� ������"�� ���������%� �<������;"��

����������������. �����. ��������������� ������ ��2 ��������� ��(.��� ���4���%������;"����
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'�������������%����������� ����C "2��O (� �� ."�� �;"������ 2������;"�� L���

����"����(��� ��������"��.������(����������9��"�����"��!��� �%��"� �<�� ��� ������ �

� ���< ���������� ���� ��� ��������� ����������;"������"����� ��(��(�%������������ � ��

. ���(�������(��"� �"��� ������ �;"������������4������������"����<��( ��� �( � �

 ���! ����� �;"��4� %���4���� ��" ����4����9����������� ��� �� ��������.�����������. � �

� ���< ������������������������� �������������<��(�� ��� �����������N�5,�
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�������;"��� ��� �� ��;"�� �%�0�� ������<��9 ��������� ��� ����� ���������%�����" ��

��� ����� 4 9�� ��� .�����.��� ��( ��� ��
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��� �� �����4 � ��� ;"�%�

������������� � �� ��<������ �� �� � �����: �� ���  ���������� ;"�� ."����� �"����%� ��4��

�� � ���� .��� ��" ��  � ����  ���������� ���� ��������� ��(�� ���K�  �:%� ��� �0��(��� ���

�����!���� ���4����!�� �� ����� ����<� "��������< !������(���
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���'�4� ����" ���(��> � ��� ���� )��"� �� �����
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� � �������� ���(.��� �.������"�%�� � ����:���� ������ �� � ��" �;"�����0��(������

�����!���� �� 8�� 4���� ��� ������� ;"�� �" �;"���� .������� �� .������(������ 9"���� �� ��4��

�����!��!����������4��B�"�����1����!����� ������� ����%�������������������"�� �����

. ����"� �(������(.��� ���������.�����.��%���( ��������������� ������ �.��4��(B��� �

;"�� ������%�.������;"������.������(�����������"�� ������4��������� 4�� �������� ��

( ��� �;"������!�����"���� �� (�����K��������� ������.���"���: ����� ����<� �2 ��������

 ���������� . � � ���".�� �� �"�� ��0�����%�  <��� ���� ��� ����� (������ ���� ��0����� ��

��� ����0�����%����.��9"������������ ������������(�������"��. :���
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� ���� �"� . ���%� � � �<������� � ������! � ;"�� ��� �0��(��� ��� �����!���� � �� �"��

���.������������������� �(������"���49���!��%�� ��� � ��� !0������ ������ ��2 ��������

� ��(.��� ���4���%�����"���;"�� ���������� � ��
" ����"������� (����������"�� �����

���B����� �����"���49���!��%�����(.�� ��!��;"����������� ���� ����� ����.��4��( �����

� .���2��

�

� � � �(. ��� ��� �� � (4�0�� ��� .��.� � ��� �" �;"���� .������� �� ��� ��� ����"����

(��� ��������!����<��9 � ��������;"���4������������"������ ���������%��!�� ����< !�������

 � "��� "� ����%�  ��(B�� ��� � �� �� ��� �;"�� ��!�� ������ ����  ���������%� .��� ��� ;"�� � �

������ ���������"�� ����4�� �.�� �� ������;"���4�����8��� ������� ���������"�� ��< !������

��� ��( �: �  �� ��"���%� ��� !��B��  <��� ���� �"��  ���������� �� ��� .��9"��� �B� ���

. ���(����� ���0����%���������� ���� �" ���� ������"���� � ���� .��.���� �� 4 9 ������ ����

����"�� ��K� ��� � (4��%� ��� ��� < !������ .��.����� ���(�����  � ����  ���������%� ���

�(.����B�;"�� ��"� ���(.��� ��!� 4���%�;"��A��� (������������ 4 ��"� � ���" � �

������"��"� ����%� ������A��� ��� ���(��� ��%� ��� . ��������� �(.��� ����� <"���������

�(.�����

�

� 
������ �%� �<������� � �� �(. ��� ��� �� ���� .�����.���� ;"�� ���(.��� ��4���

�4���! �������� �����" ���������������!���� �. � �;"��0�� ���� �����"��� �����<��( �

����� � ����B.�� %��!�� ����.���"�4 ��������� �� (������ �� ���!�� ����������"������

���"�������������������.������(�����%� ��(B�����;"�����������4"��� �� �( 1�(�2 �����

����! �������� ��(.��� %�� ��������"� �.�����(���� ������(������ ���

�

���'�3� 	"�����"��� ���
� �

� � ������� ���������"�� ����4��.��(�����;"������������. �����. ���������2� ����

���� �� �����%���� � �( ����(���� �.���4��%� � � � ��<��( �����<�� ����� �������"�����

� � �����%���4���<�������������!������ ��������. � �;"�������"������!�����"����" �����

<�� ����� ��� ���
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� '��  ������  � � � ��<��( ����� <�� ����� � ���� ��"���� .��(����  � ���� ���4"� ���%�

��.��� ���� ���� ���������%��! �" ��� ����" �����<�� ����� �������"���%���� � ��������� ��

 � � ����"�����(B�� ���" � %� � ����. � ������(�� �� ���� �0�(�������������������(B��

 .��.� �������"�����!���������"�� �%���(��. � � � ��2 ��� �!� 4���� ������ ��(.��� �

���� ������;"���� �(B�����!��������.����������(��� � (����� ��"���;"�� ������� �

�� ��. ����� � ��� ��� ����"���� � (4�0�� .��(����  � �"�� . �����. ����� ��� 4������ ��

������� �� ���� ���� �%�  �� � �� .������ ���%� .��!����� ���<������%� �! �" �� �������%�  �:�

��(���!�� �� �4��� ���� ������������ ��������4��"� �%�.��� ���;"���"� ����"�������� � �

������ ���������"�� ���������"( ��(.��� ��� ��

�

���"�� ��������������� �������.�������� ������ ���<��( ������ 4 �����1 �� �

��4��� ��� ��"���� . � � .����� �<���" �� "� � �! �" �����  ���" � � ��� �"� ���" �����

<�� ����� ������� ��.��."��� ��;"�����.��������� ����� ���������%��������.�������;"��

���� � �����������(���������0������ ���<��( �������� ��! � �� ���!�%�. ��!������������ ��

 � ���� ��������� ���� ��"���%� �����! ���� � � ��<��( ����� ������� (����� ���<������ ���


��(B�%� � � �� ��. ����� � ��� ����� ��.�� ��� ��<��( ����� .��(����B� ������<�� ��  ����� ���

<� "������ �����������

�

� '�� � �� ��<��( �����*/�5���� ��<��2�������.�����.������ � ��
#%�4"�� ����"� �

(B1�( � ."4����� ��  �� ��� 4������ ��� �������� ���  ������  � � � ���"(��� ����� ��

��<��( ������������.������(�����������"�� ���%�.������������ ����.����� ��������� �

��<��( ����������! � %����A����������(.� �������"����.B�� <������ ��:�"���)F��������

����� (�������

�

���'�6� ����� 0 � �����
�

� '������"������4������"� ����� (���� ����<B���� ������� ����. � ������"����;"��

��� ������� %� ��(�� . � � ���  �������� ;"�� ��� ��( �� %� �!�� ���� �(.����� ��;"������� ��

������������ �1����! �� �� �� !�� �� . � � �"� �������� 
��(B�%� ��� ��� 4����(������ ���

������������������� ��. � ���� ������ ��.������(�������������"����< ����� �� �� 4�������



,,�

���4"� �%� ����� ���� ��(.��9�� ���� ������� �� �� ��  ����2 ���� ��� .������(�����%�

4���<��� ����� ������2 �������(��(���

�

C ����� ����� ������ ��.������(��������������!���� � ���� �B� �������"������;"��

��� ���"������� ��� ��<��"�� ���� <�� ����� ��  � ������� �� !��"�� �� (����� �"� ����"���%�

���!���������  � � � ������ ����� ����"�� �� ��� "� � �1�������� ���� (���� � . � � � �

������"��"� �������������! ��������� ���(.��� �K�.����������� ���%� � ���<��"�� ��������

 ������ ���" ���B� � ����  � ��"���� ��(��  ���������� ��� ����� �� ��� .������(�����%�

.���������! ���������(.��;"�� <��� �B����! �����������4�������� �� ! �B�� ����" ��������

�����!���� %� �(.��������� �������! ��������� ��(.��� ���������"���%� � �< ����� �����

 ������ ������"�������."�����������(���� %�.������;"����4��������� ��������(���� ��

;"���!������"� 4"����
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���'�;� &����� ) �����������"�� ������
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� '��"� ����" �������������!���� ������4��.��(�������.��!����� ��� �������" ��������

� ���.�� ����������� ��(.��� %���4������������ ���������������"�������"��"� ������8��B�

("����<:���%�������(.���4��%�;"��"� ��(.��� �;"����������.�� ���������.���������"������

��� ( ����� � "�� <�"9�� (:��(�� ��� ��������%� (�9���� �"� ���" ����� <�� ����� K� .��� ���

����� ���%��(.��� �B%����(��"�������"�! �������.��9"������������������. �����. ������


��(��(�%������������ �������;"��4� ���� �� (���������(��� 4������( �����(������

��� � ���.�� ���������� � ��(.��� %�."�������� �( ��� ����( 1�(�2 ��"�! ����. � �

!������ ���(�������������( ��� ������ ��� �������%� � � ���� ������ ������������"����

��4������;"��� ��(.��� �������A���.�� ������%���.����1��.����%�� ���"�.��� ��

�

� ���� ��� �������%���������"����� ���� ���� ���.�� �����������"��(.��� %���4��

�������� ������(��"� �.���"���������;"�� � �(��( ���� ��!� 4��%�� � � � ��� !:��( �

���" ����� <�� ����� � ��� � � ;"�� ���"� (����� � � ��� ���"���� %� � 2��� .��� � � �" �� � �

������ ����� ����"�� �� ��4�� .��!��� ����� �"."����� . � � .��(����� ��(��� � (����� �"�

��;"�� ����%��!�� ����� ���.���� ������������4�������

�



,5�

� 
��� �4���%�. � �;"��� ��(.��� �."�� ����"���<"����� �������.��4 4���;"�����

��"���� ��������� ������ <B����  ������  � <�� ��� (������ ;"�� ��� .��(�� � ( ������� �"��

�.�� ����������"4�����"��� ���������� ����%���(�������������� � �������������(.�� ���%�

 ����� (������%� ���"���� �� �" �;"���� ����� �����.��� ;"�� ������!�� ��� ! ���� ��� � �

�(.��� �� ���� ����� �%� ��(�� ��� � � �����%� �" ���� � � ���������� ���� ����"���� ��� � �

����� ��2 ����� ��� � � �(.��� %� ��� �����.��� 4��� �����(�� �� ���� .������"�� ��� ���

����� �����4�������"�!���<��������� �<��( ����;"����������4��B������ �;"��������� �

������ ���������"�� ����4��.��!�������� �����" ��������

�

� '��#01���%�  ����� ��� � �� ��<��( ��  � � � �
#� ��� */�5%� �� � ��<:���� ��� ;"�� ����

��(���� ���������"�� �����"!��� �� ������ ���0�������(��������K������(4 ���%����

����"������ �<��"� ������ ����<��( �%�.������;"��� 4�B�;"����.�� ����������������<�����

���� ����

�
���*��0<�� %���������"����������"�����

�
� 
���4 ������ ����� ���;"������ ��1."����%����."���������"���;"�������������

����"�� �����������9"����������( ��9"�:��� �%� � �����"�� ���! ����(�� �9���! �%�;"��

���"� ��� ����" �������������!���� ����"����"����<������ ��"�� ���������%� �� �0�������

 �"��(��(��.������(���������"���� ����"�����4"� �%��������<������>�?������ ��2 �� �� �

�(.��� �������"������>��?���;"�� �����. ���(����������������"���%�. � �� ����. ��� �����

 �����������

�

� '<����! (����%� ��� 4���� ��� �������� ����"�� �� ."���� ���� �� ���� .�����.���%�

������������������ (������������� ����������"�����( �%�������"� 4���;"���"���49���!���

����A��� (������������� ."�� ���� �������(������

�
���*�'� �����"%�� !���������)�"�����

�

� '���� ���;"�����������������"������;"���"<� ��"� ����" �����<�� ����� ���<:����

��4��� ���� ����� �� (����� �"9�����  � � � ;"��4� � �� ��;"�� ����� ��� �"� �(.��� K� ��� ���



,$�

��"����������4"�� ��.���4���� �������� ������� ��������� ����" ����%��������� (������

9"�:����� ��4�� .��(������� ����� ��2 ���� ��( ��������� ��� ���(��� ����
"� ���  � ����%�

��(������ ������%����'�� �����������.��� �������0�����;"��� ���(.��� �����( ����� ��

 �<����%����!���"�����;"����.������ ��"� �<"���������(.����%������� "� �����<��� ����

�����(.�����!�� �������(�� K� ��(��(�%����� �������������(.���.��<����B���" �;"����

(�����;"������� � ������"� �( �������".�� ���������"����0�������

�

� '������������������� �%�� ������ ��2 �������������! ��������� ��(.��� �������! �

 �� 4�� ��� !0�����"��.������(������;"���������� � ����"����"��.� 2����4�������" �;"����

 ������9"���� ������"������ �.���. ��������"�� ����������;"����(.��(�� ��"�. ���(�����

�����!���� ������(�� %��"� ��������" ��������".��������"����<��"�� ����<�� ����� ���

�

� 
��"���������"(������������ ���� ������"(�� ��"� �������������(�������� !��

���� .������(������ ��� ����� ��2 ����� ��� "� � �(.��� %� (��(��� ;"�� ."����� !�����

��<��9 �������� ��
#G55�

�

 ?� � ��"(������������"���� ��.������(������> ��������"��.��.� ���.�����( �� �

���"�� �������?%�����" ��."�������� E �������"� ��".��!������9"���� �K�

�

4?� � �. � ��2 ����� "��(B��� ����4��� ���� ������� ��� �� ���������������� ����

����4������������"���%��"� ����"��.�������������(.����(�� ��K�

�

�?� � �������" ��������� � ���!�� ����(���� ��������"���� �� �������� �����������

�1�������������"���������������.��������K�

�

�?� � �<��("� ��������"��.� �����;"�����.��!� ������ � (������;"������ �B� �����

 ���������%� ����� �������� ���� ��.��.�����"���K�

�

                                                
55�@": ������� ��! ����� �
��	#����4�������0��(�����������!���� %�8��"�� �� ���%�.��,)��'���:�� �
����344)))������
����
#4�	�4�������4��%��4��������428>?2<18@,���A��	��>����"�� �������*����( ������
*/�5?��



,&�

�?� '�� �1 (������� .� �� .��� . ���� ��� ����  ���������� �� "� � !�� ��������0�����

��4����"� ��.� ����K�

�
<?� � � .��4 �����9"���� ������.� �� ��.� ��K���

�
�?� � ��9��"���������.� ���

�

'�� ����� ���� ��� �� �� ;"�� � � ����� ��2 ����� ��� ������! � ;"�� ��� ��"����

.��( �����B� ��� ��������"�.������� �������(��� ��%����;"�� ���� ����������.���B��

��4� ���"����0����������"���� ��� �%������;"�����"� (��������� �B�"� ����"���������

������"4�����
�.�� ���������%�� �������! ��������� ��(.��� ��:�.��(����B�;"��� ��(.��� �

������"�������� �� �����(��� ��%����������!����(.����������� ��������������4 �� ��

<�� ��(B��������;"��� 4�: ����4� ���(��� ����� ���;"�� ��������� ��(.��� %��������;"��

���4"�� � ��( �� �;"��������"������ ��.���%�����(�9��� �����. ����%�(���� ��. � �

.��!������"�;"��4� ��

�

���*�*� �������������)�"�����
�

� � � !��� � �� ��;"�� ����� ��� � � �(.��� �� � ����%� ������ .�����.���� ������������

����"�� �%�� �<��( ��� ������ �������<���� ��� ����" �������������!���� ����"����"�����


��" �(����%�� �� (4�0������(�� � �;"��4� ���������������(�����(�����. � �� ����

. ���  � � � ��� ��� �� ��� ����  ���������� ��� "�� ��"���� �����!����%� "� � !�2� ;"�� � ��

 ��� ������ ��� ��.���4���� �������>��?������ ������

�

� 8���� � �."������"��.������(������;"��.��!0��������� ��;"��"�����4"� ���Q��"��

��.��� ���� ����� � ��� ������� ����4������������"���%� ���(�� ���������"� ���!�� ��

��(���� �%��� 9�� �����������4������. � �;"���������.���"��������"�!��� %����� � �

. ��� ��� <��( � .��.������ ��  � ����  ����������� � � ��;"�� ����� �"���� �����"��� ���� � �

�����"����� �� ��� . ������� ���� ��"���� ;"�� �� � "� � .����� � 9"�:��� � �� 4���� � �

�1���� �����������"����.����� �<:��� �5$�

                                                
5$�*��	��%�.��,+��



,)�

�

���+�1����" �� � ���#��0<�� %���������"����������"������� %��� ���"��� ������
����"�)������ ���"��� ����������)���" ����� ����%��� ���

�

� ��� ��� �������� �����(���� ("��� �%� ��� ��4�� ������ ��� �������� ����� � �

��<�"���� �;"��������� � ����� ��2 ������� ������ ���� ������ ���� �����"(������ 9"�:������

;"��0�� ���(�����. � ���������9�(.��� ����"��������������������. :����������4��������� �

( ��� �"��<�� ��������������������� ��������

�

'�� �������� ���!��� ���������<�� ����� ��;"���"������������ ��0� � �����66/%�� �

��("��� �������� ���� ����������� ���<����������� ���(��������� ���� ���%�� ������(��

� � ��	%� ��� 3 ���� #"��� �� �� ��� C����� #���� ���� ������ ���� �%� � � �� 4�� ����� ���

���"����� ��4��� � �� <��� ��2 �� �� ��4���� ���� ��� ���� �����( �� <�� �������� �� ;"��

�������2 � ��� ��(�9�����.�B���� ��. � �� � �"� ����� ��( ���� ��<�� ����� �%� �<������

;"�����!��� ����(��(������. � �� �������� ����������� � �. :��5&�

�

� �( ���� ����� ������!���� ������������������� ���� ����������<"��"� ����� ��

(B�����"�� � �%���� � �;"����� ������<�� ��������.��4��( �����. ����"� �G�.��(���%����

��� ��!�� �� �< �� �������"��� �%��<����!�� �����<������� ����� ����".�� ����������0����%���

���"���%���� ��� ��!�� � � � < �� ���������( ����� �����!���� ��<����!������<��������%�;"��

���� �������2 ������"��� ��9"�:��� ����"� ����" �����������"(.��(����������� ��2 ���

���. ����5)�
�(��������"���� %����� ���� 4�� ������<�������������"(������9"�:�����%�

;"������������"������� . �� ������� 4��� �B���

�

'�������"���# �"���#09 ���������� �;"��.�� ������������"������. :��� �������

��� � ������.��� ���������� ������� �������.�� ��������.�����.�������"�� ���%���� ����

                                                
5&�8B����2T#�9�� � ���=�� ���%�
 ����%�+���

������
���������������'����������
����������������
���	��
�����������%�*//,%�.�����'���:�� �����344)))���������5��#����%4&+
4����	��4B?��	��>����"�� �������&����
( ������*/�5?��
5)�*	����



,+�

�� .��� ���������� ���� �(����%���(��������� ��
#%�� 2���.���� ��" �����"�� ��(.��� ����

�����������������"(������;"������������������.�����.����5+�

�
���+�'�1��1�#�&��������0"�������%��� ��	"���>"����" /����������) � !�����
������� ������� ������"�������"�����&�"���� ������"��� �����?����&�@��
�

.��4 � �����66)�.���� �
�	�#�56%����������� (������<"��"����������.��(�����

�����"(������ ������ ���� ���� ;"�� �"��������  � <�� ���� ���� ������ DD� ��� ( ���� � ���

�����( ����������!���� ��

�

��� �"���������� �@": �. � �� ������.�� ����� ���������������������� �.��.� �

���� #�����$/%� 0�� � ������ .��� �49����  �"� ��  � ���� '�� ����  � ��� ��  � �"� ��������

����"�� �� ��� "� � ���( ��! � (����� %� �;"�� ��! � ��  �(���2 � � . � � �����!��� ����

�<�� �� ������ ������������!���� ��� ��<�������2 %��������%���� ;"������� �����������;"��

�����"����������4���������(B�����"��'�� ������������;"�� ��"��������"�� ����������

�����1�� �9����������"� ��������������"���� ����.������(����������"�� �%��������������

�


��(��(�%���� �����#����������( �� ��.�B���� �����( ���� ���������!���� �;"��

� � �����2 ��  � ���� �����( �� (B�� (�������� �� �<��������� ���  �(������ ����� ���

�����!���� �� ������ ���� ����������� �( ��� %� ����'�� ���������.����� ��"���������

��������(�9�� ���� ���������A������ ��"������� �������4��������!���� ��� ��<�������2 ��

�

� � �
#� �����.�� � ��� �"� �:�"��� �0��(�� 8��"���%� ����(�� ��� -+�� ���

�����
���$����������
���	�������������
����������/%�.�B���� (���������"���� ��� ��� �

����#��������4��������!���� ��� ��<�������2 %�� �!��.������� ������� ��:�"���*+/����� �

����(�1�� � %�;"����������� � � � .��� �������� � �����.������������������ ���������

                                                
5+�
<���#09 �%��"���# �"���
�%�(��(���	�������
����"�
������������������	���+�
���������
���������
�
���	�%��� �%�.�����'���:�� �����344)))���������5��#����%4&+
78�����	��78�B8��	���>����"�� ������
�)����( ������*/�5?�
56�� (4�0��������� ���(��	�
���
�%�.����"���(4����������0��C����	�!���������������������
*���
���������D
�	��(�)��
$/�
���"�� 4�������:�� ��������344)))������
����
#4�	�4�������4��%��4��������4����������>���	�



,6�

�:�"���  � � � ����.����� �� ������ ���� �%� ��(�� � � ����"(4��� ��� ��� �����( � 9"�:�����

(�1�� ����

�

�����"."������;"�� 4��� ��� �����#��������� ��
#������������"������G�

�

 ?� '����"���������!�����������4���������(B�����"��'�� ��K�

4?� '�� �(������ �������"��.������(�������1�� �9������������!���� ������� ������

 ��������4"� ��������'�� ���;"��� � � ��.� ���� �����(�����K�

�?� 
�����������;"��� ������ ����. � ������������(���������"��.������(������

�1�� �9���K�

�?� 
����������� . � � ;"�� ��� ������ �� � �� (���� �� ������� � �� .��� ���

��.������ �������"��.������(�������1�� �9���K�

�?� 
��.�� ������<�� 2��������:�������4"� ������ �(������ ���������. ���(������

��������!���� ������!������. :���K��%�

<?� 
������ ����� ��� ���� .������(������� ��� �����!���� � ����4�B������

��("��B�� (����������!������'�� �����

�

���+�*� 1��� 8" �� � ��� #� 1 ���) ������ ��"�� � ���)��� �>��� %��� ���
�����%��� ��#������"���������������"����"�������������&��� ���$��
�

C"�������� ����� ����.��� ���3 ����#"��� �� �������666� ��  .��4 ����.��� �"�


����9���������!��� �� �*//�K������<�� ��.�����. �(����� �� ������!���� �����(.��� �%�

��� �:� �� �������(���� ����.����� �<:��� ����4����� �� ����;"��������������.����������

����"�����4��� A��� (�����  � � � ������ ����� ����"�� �%� �����  � ����� ��� ����� (������

9"�:�����;"����������"��. :����4���( ���� ���������!���� ������".�� ����������0���������

����� ���
�:%� ������ 4 9������ � ��� 4�� ��������������������.�����!������ ����;"��"��

�����( ���� �����!���� %� .��� �<����!�� �� �<�������� ;"�� <"���%� �� � ���"<�������� . � �� ��

���"��� ��9"�:��� � ��.��������������1���: � ��"�!�2�"�������( ��<�����������<����!��;"��

                                                
$�� '�� ����0�%� -E�
�	� F��A� &
��������� ��	� =��	������� ��
� ,��������� *���������� ��	� �
�	���
� 9�#����
G������/�



5/�

� � ���2 � �  � ����  ���������� � � ���".�� ����� ��� �"�� ��0�����%� .��� ��� ;"�� ��� �"�

�� 4�� ��������4"���� 4 �� �� (4 ��.��4��(B��� ��$*�

�


 4������ � ��;"������ �������"�������������������.���������E � �������"�����G�

�

L���� &
��������� ���� 3 ���� #"��� �� � �� ����� ����E ���� ��(�� "� �
���� (���� �����! �" �������� (.������.�����%� �<������ �"� �� �����
. :���� ��� �"�� ��<"��2��� .��� �! �" �� �� (�9�� ��  �.������
<"�� (��� ���� ��� �"�� �����( �� ��� �������� ��(���� �%�
>����)����������"������� )����� �%�"� !������(�#���"���"�)�%�"�
��� �"�� ) ����� ����!) ��� #� ��)�"� ���� 1��� ��"������ ��� ����
��"����"���#������ ���)������ ����%��� ���>��� %��(����> �0����#�
�"�����"������ ���� ��� % ����  )��"���� �� ��"�� ��$"�"� ���
"�� ��" 0�� !�� ��� ���� "���"���� �"����� %��� ��� ��� �����"�
�)�"���" �(�������> ��/��������� �%�"��"���#����"����"����"�� !��
�)�"���" ���� ��"$�����/���'����������( ������(.�E �%� ��(��(�%�
"������<"�� (��� �����0.�� ������������.����" ����.��(����� �"��. :��
�� � ���� �������� �� ���.���������� � .���2��� �����!��� � �� �"���������
<�� ����� ���(.��� �� �� ���� � ������0(�� ��N�

�

����������.��������3 ����#"��� �� ������"���� ����!���������� 5�. ����%���� � �

���"������( ��� G�

�

���� 8�
	�����&�
���1�A�1�8�
��1�����
��B������1�����
����
���


�� '��(�������� !��


*� @ � ��: ��>3��������("�4���?�


,� @ � ��: ��>3������("�4���?�


5� ������.�������������������������������� � ��: �


$� 8����( ������9��"�������(���� ��

� 8�
	�������&����	
���
����1�
���A��C�����
������D�
&�1���

3�� 8����( �������<��( ����������0������

3*� ���.��� 4���� ������������������<"����� �����

3,� # ���������� ��!��.��.�����

35� 
�"������������ �������<��( ����S��������(����������������"��"� �����

3$� ���"� ������������ �"��������<��( ������ �(������ ��!��������������

                                                
$*�
<���8B����2T#�9�� � ���=�� ���%�
 ����%���������%���� �5$%�.��$�



5��

� 8�
	�����&�
���1�A�1�8�
��1������1�������


�� ������. �����49���!�����.��:��� ��


*� ��0 ���8"�����G�����<�� ���������<��( �����

�


,�

AperturaG�
�����'����4���� ��


5� 
.��� 4���� ���� �����4���� ��


$� #���� ��.��!����� �������<���������� � .���"� �

�


&�

Administración (Governance)�
�����
�(������ �����


)� �����
���������������
�(��0����
����������

�


+�

Administración�
�������"����%�.�����! ����%� �(������ ����������.���������������4������


6� �����'�� 4���2 �������( �����(���������� ���.�� ���������(���� ����


�/� ������� � (����������4��� ������������ ��" ����


��� �����
�������!�� 4����

�


�*�

Créditos y resolución de créditos�
������� � (������������������������.��<������ ��������� ����������


�,� ������������ ������������"����������0������

�


�5�

Proceso de reorganización�
�����
������� �������<��("� ���������.� ��

�����=������ .��4 ���������.� ��

������(.��(��� �������(���<�� �����

�����'<�������1�����!�����!���"� �����

�������!�� ���������.� ���������������� ���


�$� 
������� ������������� ���� ����

� 8�
	������&81�&��	���
�E�&�
������	�	������1�C�
�A�1�	�
���

��� Consideraciones institucionales�
�����������4"� ��

�*� 8��������%�� ��<�� ����%������� (������������(.�E��9"���� ��

�,� ��� ��2 ������������4"� ��

�5� �� ��. ����� ������.��� 4���� �������

�$� �����������9"���� �������9��"�����

�&� �������� �����������( �>���4"� ������. �����. ����?�



5*�

�)� Consideraciones de regulación�
�������������� ���(������"� ������������".��!������

�+� ������� ������������ ��������� �(������ ���������� ������!���� �

�

� ����"� �(������(.��� �������"�� ����������.���
��%��������>���?%�. � �����<���������

.��������
 .:�"������������� ��. � �������� 4 9�%�� �;"����� 4�������(��. �����������

�49���!�����.��:��� ��;"����4���.��! ������������( ������� �������� �( ���� %�;"������

�����( �� �<����!��� ��� �����!���� � ��4��� .��!��� � ���� � � � =� ��� !�� �>��� %�� ���
�)�"����� ��� ����1��%� �� ���  ;"��� �� �"� � ��;"�� ����� ."�� � .���"���� "��( ����

4���<�����. � ����� ���������%���(��� �"��"$�� /�� !������)�"���������1����
�

� '��������� �����"���# �"���
��#09 �� ."�� �;"���1�����"� ��� �� �(��: �������

���� ������.���� �� � � ������ ����� (�1�� � �� 
��(��(�%� ��E � � ;"�� ���� �����.����

��������������������������.������;"�����.�� ���� �� ������� ���������"�� ��(�1�� � %�

���. ����"� �%������������"������G$,�

�

��"��������������"����"����
-� '��(�� ���(�����( ��9����� �����!���� ���4�����������"�������� ��

�<����������(�����������".�� ����������0����������� ������

-� '���(.��� ����� ��1������� ����"�����������.A4��������� � ��: ���

-� '�� �����( � ��� ���".�� ����� ��� ��0������ � � ���2 ���� ��4�� ����

�1.��������� � ���2 �����(B1�(��! ���������������.���4����

�

�����%��� ������)�"�����T�	�������( ���������!���� ���4�G�

-� .��!���� �.����� ��� ������"��"� � �� �;"���4���� ���� � � �.����� ���

��;"�� ����K�

-� � ���� �����" �� � ������������� �������1�� �9����K�

-� �!�� ��;"�� ���������� .���"� ���� � 4������(���� (�������������

4������������(���� ���K�.��!������ ��. ����� �������������������� �

�����������������.���4���� �������<��( �����. � ������K�

                                                
$,�
<���#�9B��
 ����%��"���# �"���
�%���������%���� �,$%�..���*T�5��



5,�

-� ������������������������������ ������������"�������( ������ �" �����

�������(��(��K�

-� .����������������"B�������(B�� ���" ������� ���;"�� �������;"�����

. ������� �������"��"� � �� ���;"�� ������� ���������K�

-� �"�� �� � � ���.��� 4���� �� ��� ���� ��� ���� ���  �(������ ����� ����

��(���� ��������"�� ��K�

-� ���� .��� 4��� � �������(���� ���%� ����"��� � � ���(.��� ��;"���� ��

.��.��� ������'�� ���>4 ������� ���"� ��� ��.���B���������� ��"��

�����( ��	����HK�

-� �������� ��������.���������4���������<B���� ������� ����. � ����.��.���

��"������(��. � ����� ���������K����(B�������������<����� ���(. ���

���  ��"���� !�������%� ��� ��<�;"�� ��4��� ���;"���2� ��� (B��

����(��� 4��K�

-� .��!����� ����������������������. ������� ����.���4���� ����� ���!���

���������.�����.�������.������K�

-� .���"� ��� �!��� ����� ��(.��� ���(��"��� �K�

-� ������ "�� �����( � ��� ��!��� ���� �� �������� ��� ����  ���!��� ����

��(���� ���K�

-� .��(�����;"����������� ����.����������."�� ���"(.���������������<�����

���.�����������"�� �K�

-� ��� 4������ "�� .������� ��� ����� ������ ��� (B�� ������ .���4��� ����

.���4���� ������1��������%�������������."�� �� �"� ���� �� ��������

<� "�"���� ���

�


���0 � ��� !����������)�"������
-� ��4������"� ��.�����< ����� � �.���� ������

-� ��4��.��(�������� �.���4���� �����( �������������.�� ������"� �������

.��������

-� '��<�"9�������<��( ����������"�� �������� ��� . �����4��< !����������

-� � �!�� �������4��� ����������4 ������(�����������0������



55�

-� � � !�� �����( ����� �� � ��4�� �4��� ��  � �����%� ��.��� �(����� ��� ���

�"(.���� ��"������;"�������4B����������� � (������9"�����

-� '�� ���!����� ���� ��� ���B� �49���� ��� ���"�(������ �"�� ������ 8"�

���"(.��(�����%� ��� (��(�� ;"�� � � �(.���4���� �� ��� ���� ���%� ��4���

����(4�� �������;"�� ������

-� ��4��� ����"����� ��� � � ���� .��!�������� . � � ��� � ��� ��� �����!���� ��

�� ��<�������2 ���

�

��� ��� !������� ���)����� ����%��� ���
-� �������4"� ������4���� ��.��<������ � ����� �"���������� ����.���� ��

. ������

-� ��4�������E �������B�� �����������(.�E��;"�����! ��. � ��! �" ��

� � ��" ������������9"������

-� ��� ��� ��. �������4��������� � � �������" ��( ��� ��

-� �������4"� ������4���������"���� ��2 ������� �� ��2 ���"��.���������

-� ��������.���������4����� ��4 � ������.�����.��������� ��. ����� ���

������.��� 4���� ���

-� �������4"� ������4���.������ �����"(.�����"������������������<�� �� ��

-� �������4"� ������4������ ����4����������<���������������������

-� ���4"� ���� �� ����� ����� ���B�� �4��� ����  �  ��" �� ���� �������� �� ��

�� ��. ����� ��

-� � �� ����� ����  �(������ ��� �� ��� �����!���� � ��4��� ����

��(.�������%� ����.���������%� �(. ��� ���%� �� ��. ������� ��

���.��� 4�����

�

������� �. ���%����9"���� �# �"���#�9B��� (4�0��(������ � ��"� ���1��.�������

���� ��;"��� ����( �(�1�� � ���� . �� ��������������.���%� �� 4��G$5�

�

                                                
$5�
<���#�9B��
 ����%��"���# �"���
�%�(��(���	�������
������
������������������	���	�
�����
����
����������
���	�%��� �%�..��)T6��'���:�� �����344)))���������5��#����%4&+
4����	��4B8��	��
>����"�� �������+����( ������*/�5?��



5$�

 ?� ����������.����4"�� ��"� ������"���� �������� ������� �������������!���� ���

� �� ������;"�� ���"� ����� ����������� � �� ��!������������ ���� �����������
��

���.����%� ��� ( ������ # �"��� #09 �� ��E � � ;"�� ��� 4���� � � �
#� ��� "� �

������ �����;"�� ��.���������������.���%����� ��"������� �:�����������������

� ��������;"��.������������������������ ����������$$�

�

4?� 
"�;"������������.��������(���� ��� ��(.��(��� ��������"����(��0���"� �

9"�� � ���  ���������%� ��� � � �
#� ��� . ������ ��� � <��"� � ."��� ��� � �

�1.������� � (�1�� � � ���� � �  �������� �78�%� �� � 9"�� � <"�� (���!�� ���

���<������������ �������;"�������.�����������.������(�������

�

�?� ����������.����  4�� �� .��� � �  �(������ ����� ��� � � �(.��� � .��� . ���� ����

��.��� ���� �>����������� (������� ���� �%����: ����������� �������:�����?��'��

� � �
#%� ��� � (4��%� �"� ���� � � �� . � ��� ������� ����� ��� ��(���� ����

.��( ����� ��� � �  �(������ ����� ��� �"� �(.��� � �� ����� .��� �1��.����%� ���

������� ����.���B� �"(��� ��

�

�?� ���� ������.���� ����(���� �� ���( �� ;"�� < !���2� �� ����  ��������

�1�� 9"���� ���%�.����� ��
#�� �����������( �������� ��� ��. � ������������"�

. ���%�. � �� �������"������������!���������"�� �%�� �����(�1�� � ������E � �

������������4 9��� ���" ���������A� ����(���� ���%�������� ������ ���������%�

 ��(B�����;"�� ��� � ����� �� ��(���"���� ���� ���!������. ����"� ���� ;"��

����4��������(���� ���������"�� �����������

�
�?� ����������.�����"�������� ���� �����������4"� ������.��� ��2 �������( ���� �

����"�� �%����" �����;"����������(.� 4 ���������( �9"�:�����(�1�� ��� �����

���� ����<��( �����*/�5�.��� � ���" ���������� �������� 9"2� ����<���� ����

(��� ���������

�

                                                
$$�O 4�B�;"��!������� ����<��( �����( ���� �<�� ����� �."4��� � ����������C�����/�������������*/�5%�
������� ��A�����"�� ��������������������



5&�

<?� C�� �(����%�� �.�B���� �9"���� ��(�1�� � ����� �������"����� ��9��"��������

� ���������� �������<�� �� ���.������"�%����;"��� � <��� ���� ������2 �9"�:��� �

;"��� ������4������.������� �.������'�� ���������������

�
���+�+�A����1�$ ���� %������������&����0"�����
-$ )��������������%��� ����
�

'���� �����"(�����<"���� 4�� ����������666�.��� � �
�	�#�%��"� ��.��(�� ���

���"�� � . ���� <"����� �����"�� �� ��� *//5%�  ������B������ "� � ������ � ��� */�/� ��

��������(�����"� ��" �� ����*/�,��

�

���  �"����� ���� �"� .��.��� ��1��%� � � @": � ������ ��(�� <�� ��� �� ��<��( �� ��

������4"��� �� �� 4��������<��( �����������:(��������� ������!���� ������������("���%�

�� ���!��� ��� ��<������ �  � � ��  "����� ���� � ���� ���� �� ���� ��� ���� ������ ��!��� ;"��

.��. ���� �"�! �� ������ �� ���� (��� ������� �� ��� .� ������ "� � ��!������ ��� � �� � �

�1���������� � (4�0�� ��� .��������  4��� �� � � ������� �� ��� �����!��� ���� � � ( ����

� .���2����<������� �.���4����� ����<��"�� ����<�� ����� ��������"���K������������������� ��

��!��� �� . ����� ������ (�����  <��� � �� .��� �� �� ��<��"�� ���� <�� ����� �%� ;"�� ����

.�����. �(��������� ��������������� ��. �����;"���������������������������������������

��"���K���� ���������� ����������������.A4������ ������(������(.�����������(."��������

�

'���"��� 4�� ����%��������������;"��. � �.��!���������(�� ��� ���������<�� ����� �%�

"�� �0��(��� ��� �����!���� � �<�� 2� �� ������� ��� .��(���� �%� ."��� ��� ."���� < ����� �� � �

�� ���� �������� ���� ���"�������� � ���(.��� �� ��!� 4���%�������0������� � ���!�� ����

(B�� �<��������%� ��� �����%� ;"�� �:� �� �� !� 4����� 
��(B�%� ��� �0��(��� ��� �����!���� �

 ���" ���."�����<�������������!���. � �;"��������������������� ���(.��� �� ��.����

 ����(.��(���� ��.��!����! �%�.�����! ��������(.�����

�


��� �4���%�� ���" ����. ����������� �@": ������� ��! ������!��������� ����"������

( ��� G�

�



5)�

�� � � .��(�� � . ���� �1 (�� � ���� �49���!��� .�����. ���� ���� �0��(��� ��� � �

�����!���� %�� ���� �������������������������� ������!���� ������ ��� ( �%�

���� (�� ���(��� .��!������ . � � �����!��� � �� ��<��"�� ���� <�� ����� �� ��

( ���� ������"���� �� ����� ���� . � � �(.��(��� �� ��� �0��(��� ���

�����!���� ��

�

�����4� �(������ ������ ���� (�������.�����. ����;"������������ �@": �

������ ��! %�."����������������� ����.�����.����(������ ���� �� ����������

�����
 .:�"����'�� �����������������G�

�

��� � �����"��� ��������(��� ���. � �.��(�!���� ���� 4���� �������

�����(�����������(����K�

*�� �4���������(B1�(��! ����.���4����������4�����K�

,�� ������ �� ���" � (������ �����.����! ��!��� 9 ������ �!: ����

��;"�� ����������� �!: ��������� ��2 ����K�

5�� �� � �� ��� ( ��� � �;"�� ��! �  � ����  ���������� ;"�� ���

���"��������������"��� ��� ����(�� ���K�

$�� ���� �� "� � ���"����� �.���"� %� �<�������� �� �(. ��� �� ��� � �

���" �������������!���� K�

&�� ������! ��� �( � ����� ������!���� �. � �;"��."�� ��<���" ����

"� �������4"������;"�� ��! ����������� ���������K�

)�� @ � ���2 �� "�� �0��(��� ��� � � �����!���� � �� ��. ������ ��

.��!���4��� ;"�� ��(.���� � �������!��� . � � ��"���� �� < ����� ��

��<��( ����K�

+�� ���������� ���� ��������� �1��������� ��� ����  ���������� ��

��� 4���������� ���� � ��. � ������(�� ������� ������.��� �����

���������0�����K���

6�� '�� 4������"��( ����. � �� ������!���� ��� ��<�������2 ��

�

�� '�� � � ���"�� � . ���� ���  4��� �� � �� � � ����:���� �� ������ ���� ��� "��

�0��(��� ��� �����!���� � �<�� 2%� � �� �� . �� ���� .������(������ ���



5+�

�����!���� %� � � �"�.���������� ��������. � �.�������� ����4��������� � �

( � %� � � <�� ��� ����� .���������  � � �  .���"� � ���� .������(������ ���

�����!���� %����0��� ��

�

�� � ������� �. ������ � ���4�������� � (������� ��� �������".�������(.��� ��

�� ���� (�� ���(��� ;"�� ��� ."����� "����2 �� . � � ��� ��2 �� ����

.������(������� ��� �����!���� � ��� ���� ��(B�� �(.��� �� ��� "��(��(��

��".���

�

�� � ��" �� ���A���( �. ���������<�� � �� ���4��� �����������������.��� 4����

���� � �(������ ��������� ��(.��� %��" ����0�� ���<���� �"� ����" �����

��������!���� ����( ��� ���(������%� �<������;"����� ��A������.������"���

�

���+�4�8" �� � �����"������	"�0�<�������=� ���������"����"��������������
�����%��� ����������1��
�

8���� � ����"�����"(������� 4�� ������*///�.���� �C���� ����������� ���� ��

������<����� �������� ������!���� �>��8��?%���<�� ���. � ���".������ ����������;"��

4"�� �� �����!��� �"� ���" ����� <������  � "�� ��"���� �����!������ � ����"� �(����%� <"��

�� 4�� ��� �.�����������������"�������<�� ����� ��;"��"�" �(��������!��� <��� � ��.���

��� �.��4��(B��� �$&�

�

����������.������ 4�� ����.�����8��%������������"������G$)�

�

��� 
" ���� "�� ��"���� ��� ���"���� � ��� ��<��"�� ���� <�� ����� �%� ����

.�����. ���� ������������4������ ��.��. � ����. � ����.�� ���������:�

����� ����  �� ��"���� ���(.�� �"<�������%�  "�;"�� ��(�� ��%� . � � ;"�� ���

."�� ���"���%������������! �" ��� ���<��( ���������! ����������"���%� �<���

���<��("� ��"� �.��."��� �������"�������

                                                
$&�#�9B��
 ����%��"���# �"���
�%�������������� �$5%�.��6��
$)�#�9B��
 ����%��"���# �"���
�%�������������� �,$%�..���5T�)��



56�

�

8�4��� ����� ."���%� � � �
#� �����(.� � � � .���4���� �� ��� ��� 4���� ��  � � �

�(.��� � ���� ��(���� ���� (��� ���� � � �"����.����� ��� "�� ���!�����

�"� ���� � � �� . � ��� ������� ����%� �"� � ��(.�� ��� �� ��� ���"���� �

��.��:<�� (����� ����(�� � �� 
��(��(�%� ��� �����(.� � ��� ����"����

(��� ����� ���� .� �� ��� ������"��"� � .��!��%� ��� ��� �" �� . �����. �� ����

.�����. ����  ���������%� ������� (B�� <B���� � � ����4� ����� ���� ���!�����

����"�� ���
�
���� �"� ���� ����� .������� ����  ���������� ��4���  4��������� ��� ����� ��

 ��������. � ����� �������4�������"����0�����������"�����"�������%� "�;"��

�����B����������������.���������"�.��������<������ ������� �����������>� �

�� ��(����������"���0����� �"�����������������.���� ������.�����.���?�
�

'��� ��
#%����� � ����������"����(��� ����%�����9������������ �� ��������

;"�� ��1.�����%�.������4������������� ������ �� �� ��� . �����9��"�����

�������������������� ��������������.������(����������"�� ����������;"��

� ��� ��������������������� ���������%�����������"����� ������� ��������

�����!�������%�� ���("��� ������������������� ����. � �! �" ���"����0������

�%� ������ �"���%� � � .���4���� �� ��� �� ��(����� ��� ��0����� ���� "�� ��;"������

 �(������ ��!�������<��( ������
�
����� �"� ���� ���� (��(�� .������� ��� ��"���� ��4��  4��������� ��� �" �;"����

 ������ ;"�� ."�� � .��9"��� �� � � ���".�� ����� ��� ���� ��0������ ��� ����

 ���������� ����! ����� >� � �� � �������! � �� ����!��" �(����?� ���

��(. � ����� ���� � � ���" ����� ;"�� �" �� 4 ��  �� ������� ���� .������� ���

��.�� ��
�


�����.����%�� ��
#�.���:4���������!������. ����"� ��������4� ����.������


�(���� ���� �� �" �;"��� � ��� �"��  ���������%� 9"�� (����� . � � �!�� ��

.��9"��� �� �������(B�� �����������



$/�

�
�=�� ���� ������������� ���� ���������� ����! ��������!��B��(�9������!���������

������� ����"�����."��� �� �����"������ ��������� �����."����< ����� ����

(��� ���� � � ������ ����� ��� "��� �� (B�� ��(��0�� �� � � ������ ����� ���

��.��� ���� ��;"�� �������� � ��������������"�����
�


"�;"�� ��� � �  ��" �� �
#� � � 9"�� � ���  ���������� � � ��� ��� ���"���� �

.��!��� %�����1������(.���(�������� ��. � �;"�� ���������%���(���� ����

��������� �������!��� �� 4����"������������ 4 9������� �<�� ��� ��������� ��

 �"�� �"�������� � ����� � ��"����.��������"�����!���������"�� ���
�:�

(��(�%� ��� ��������� ��� �������� ��� ����  ���������� . � � ��(4� ��

�����!�������%� ���(.��� �� �" ���� �"(.� �� ���� ��� ��;"������ .������" ��

.��!��������� �������
�
=�� �"� ���� ��� .������� ��� ��.�� %� ��� ��"���� ��4�� .��.������ ��  � ����

 ���������� ����! ����� ��  � ���� ��.��� ���� ��  ������ � 2�� 4���  � �"�

��<��( ����� <�� ����� �  � <��� ��� < ����� �� � � �! �" ����� ��� �"� ���" �����

<�� ����� ���� �<��( ��������"� �.��."��� �������"������
�

'�� .�����.��� ��� ."4����� �� ��� � � ����:������ ��� � � �
#%� .��� ��� ;"�� � �

��<��( ����� <�� ����� � ���� ��(���� ���%�  �:� ��(�� � ��  ���!�� ���� ����


������ ������4����������� ������������(������������������� �����������
�
=��� � �� .��."��� �� ��� ���"����� ��4��B�� ��( �� ��� �"��� � ��� ��������

 .��� 4������ �.��"�� ��.��������������� ��������������! ������
�

� � �
#� .��!0� ������� �� � �����: �� ���  ���������%� ������������� � ��

��<������ �� ������ � � � "��� ��� �����%� ����"��!�� . � � � �  .��4 ����� ����

���!���������"�� �%����.������ 9����� ��� ������ ������������;"������. � �

������
�



$��

=���� � ���<��( �������4��� ���������.���4��� ������%�.������4��B������� � � �

���<��( ���.��� �(��������<������ ����
�
8�4��� ����� �"4��%� ��� ���� � 4��� � � A���( � ��<��( � >*/�5?�  �� ���"����

.B�� <�� ����  ��:�"��� )F� ��� � � �
#%� ��� �" ��  ��� � ��E � � ;"�� �" �;"����

.����� �."����������� �� ������ �� ���<��( �������������"����(��� ����%�

 ��� !0���������(�� ���(������ ������ �� ���<��( ����������JC��������

�"���%���4�����.�� ����� ���<��( ��������<������ ��������(���� �����

�
=����� 8�� �"� ���� ��� .������� ��� ��.�� � ��� ����� ���� .��!���� ���� ���"�����

<�� �������� ������ ���%�0�������4��B��������"���� � (������.��<������ ��

. � ��"�. ����
�


��� � �� ��<��( �� ��� */�5%� ��� �����.����  � � � �
#� � � .���4���� �� ���

����� � ����0������ �����.��� 4����. � �( ������� � ��.�� ���������� �� �

���� ��(.��� ���� ���;"���2������ �� ��"� �����������"����(��� ����%�����

�" �������B���� � ������(����0����������� �� �# � ��
�
���+�3�8��������� ��0������������)�� ��� �����	" 0�������	" 0��������������
	"���>"����" /�������American Law Institute #���� International Insolvency 
Institute�$+�
�

'���������"(�����<"���� 4�� ���������( ���������� � ��������4���
�(���������


(0��� � ���� �����%� ��.��:<�� (����� ������� ��� "�� ��������� ��� �����!���� �

�� ��� ���� �������� �"��. :���� ������ ����%� ���� � � <�� ��� ����� < ����� �� ��  ��( �� � �

���.�� ����� ��� ���� .������(������� ����"�� ���� �� ��<�������2��K� ���� �(4 ���%� ���

#01��������.���������������� .��� �����O ��������� �"��� �� ���!����������( �%�.���

���;"��4"�� ��1����������"� .��� �����("��� �(����� ��� !0��������8��%�������"��!��

                                                
$+�
���"�� 4��������:�� ��������344)))����������
�����5�
�����>
A�����	�4�����	���4�����4���������
����4����4	���������@����
�4�(*@=��	������4���������	��



$*�

�1������� �� (B��  ��B� ��� ���� � ���� �� ��<�������2��%� "����2B������ ��� �" �;"���� � ���

������ ���� ��;"����;"��� �� ���("��� ��������������4"� ����$6�

�

���  �"����� ���� �"� .��.��� ��1��%� ��� �49���� ��� ��� �� � "� �� ��� (�9�� �� � �

������� ������� �(���2 �������� ����.������(���������� �����!���� �;"�� ��!��"����� �

(B�� ��� "�� . :�%� (��� ���� ��� "��� ��� � � ��("��� ����� ������ � �� 9"�������������

��!��"�� � �%����"�������1�������� ��. ����� ��
��(��(�%������E � �;"��� ��� "� ��

."��������� � .� � ����(���<�� � �����A��� ������"��� ��� ������ � �� ����

�


������������"����� ������)�� "� �%�;"�� 4��� ����( ����(�G�

�

>�?� � � ��("��� ����� ���B� ������������ ���� ��� �� � �� ���( �� ��� ��������

.����� �� .��� 4�����������4"� ��;"�������� .��� ��� ��� "� �K�

>��?� � �  ��.����%� .��� . ���� ���� ���4"� �%� <��( �� �� ���� ����<�� ����� ��� � ��

. ����%�.��!��� ��"� .��� ����K�

>���?� � �� ��("��� ������� ���B�� ���� ��� <��� ��� ������� �� ��  �(���2 �� ����

.������(�������;"�����!��� � ����4"� ����;"������ �����������1���K�

>�!?� @� 4 ��������� �����.��������!�������<������ ��;"��������!��� �� 4�%�����

 "������ ����� ��. ����%��������������

�
'1."����� ��� �������%����."���� �!������������ ��� �� � � ��<�"���� �;"�������� � �

�
#�.���. ����������������"(������9"�:������;"��<"�������� ���� �<�� ��������������DD�

��� �� � ������������������DD��.�����!��� ����� ��2 ������� ������ ���� ���%� �����" ����

������A �� ��" ��2B�������: ������: %�� 2���.���� ��" ������ ����(.�� ��! �� �� �� �����

������ �������.��<������ ������� ���(������ ���������"�� �� �<������ �(���2 �� ������ ��

�������� ��(B��(����� ������������������"�� ���� �

                                                
$6�
<���#�9B��
 ����%��"���# �"���
�%�������������� �,$%�.������



$,�

�
�
�
�
�
�
�
�
�

��������������
����"���� ) ����������"�������&-. ���

� �



$5�

����'� 1����� !�������"�����
�

� ������(��."�������!��� %�. � �����������������"����(��� ����%����(.�����4��B�

������������"��� �� ������������0��;"�����'�� �������������������.�����9"�����%�� � �� �

.��4��(B��� �;"�� �������%���(��� �"��!��� ��� ��;"������� � �����2 ��

�


��������%�  ��(B�%� ;"�� ��� ���."���� ���������  �� ����"����(��� ����� ��� �"�

����� ��� ����(��"��.������%��������(��"�����9"�������.������(�������������4� �

(������ ��;"�%������ ������%��������"����(��� �����."��������� ����(��"��.�������

�" �����������������"."��������� ���( �� ��������"����(��� �����;"�����.������ � �

.������ ������������
�(���� ���%�."���0����������� �.�������������;"��������� ������

����"����(��� ����� ���������(���� ���%���������%��1�����"� � �����%�.��������.�������

���(�� �B�"� �!�2�;"���� ����� � �� ��������� �;"��������.��� ������ 4���B%�����"�

� ��%�� ��� . ����������� ����%�(��( �;"��� ����"��.������(�����������"��.���������

�

'�� ����� �������%� ��� ������� ���� �B! ���� #�9: �  ."�� � ;"�� ���  ����� ���� 9"�����

����"�� �� ���  �"���  �� ������ J"���� ��  � ������� �� ;"�� ��� ���  �(�������� 9"����� �

.��.� (����%� �����  � ������� �� ;"�� ��� 9"2� ���� ���  .������ ��� � � ���" ����� 9"�:��� � ��

. ���(��� �� ��� "�� ��(���� ���%� ���4���<����� �� .������������� �"�� ���������� �%� .���

� ���%����� ������� ������"����9"�������������%������ "������������ �;"����� ����� ����

����"�� ��L���"�� "1��� ������ � �(������ ��������9"����� N�&/�

�

������� �. ���%�����(���;"���������"�������"��!��� ��.��;"�%� ��(B�����;"��

�(.��� � � � . �����. ����� � ���� ��� �"��  ���������� �� ��"�����%�  �:� ��(�� ���� '�� ���

(��(�%� ���  �� ���!�� ��� � � ��� ��� �� ���� . ���(����� ���� ����"�� ��� �� ������! � ���

!����(������ ��� ��� �� � �� ��"� �%� �<��������� "� � ���"�����  � � � ����� ��� �� ��� � ��

��� �������9"�:��� ����������"�� ����

�
�

                                                
&/��B! ����#�9: %��"���
 �����C���.�%���������%���� �6%�.��*/��



$$�

����*� 8" �� � ���#��0<�� %���������1�#���������"����&�"���� �����
�

'��  ��:�"��� �F� ��� � � �
#� ��� 4����� ;"�� ��� ��� �����0�� .A4����� ������! �� � ��

�(.��� �����!�� �� ;"����� ���"(.��(������ ����� ��2 ������ � ���4��� ����������. ���

.��� ������������ �!� 4���� ������ ��(��( �������� ����(B������� ��;"��( ����� �"� �

��� ������������������

�


��(��(�%� �. ��������� ����<��( �����*/�5%� ���(���<����������.����.��� ��� ��

. � � ��E � �� ;"�� ��� 9"�2� �� ���� ��(B�� �"9����� ���� ����"���� ��4��B�� �4���! �� ����

.�����.��������� ��������� %������(: �.����� �%�������� �%�."4����� ����4"�� �<���

�


�������" �������� 4��� �B�����������.������������0��.A4�����;"����!������ ��
#�

�� � � ( 1�(�2 ����� ���� ! ���� ��� � � �(.��� � ;"�� .���"� %�  �:� ��(�� ���� .�����.����

��������������"� ��:�"����F��

�

����*�'� ����"-���F0� ����
�


�(�� ��� � �  ."�� ��� �� ��������� ��� �"��� � � � .��4��(B��� � ;"��  4��� � ���

������������"�� �%���� �����0��.A4����� ���"�� � ����"� �� � ����:���� � <"�� (��� �����

�" �;"���������� ���������"�� ���

�

'�� �<����%� ������ "�� ."���� ��� !��� � �����(���%� �" ���� "� � �(.��� � ���

���"���� ����.��4��( �� <�� �������%��������� �"� ��"�������;"�� ������� � � ��� � � �

�������!�� �� ."����� ;"�� ��� !���  <��� ���� ���� .��!�������%� ��������%� �� 4 9 ������ ��

��(B��.����� ��;"�� ������� ��� ������������������� ������ ��(.��� ����������%� ���

�������4���;"�����'�� �����4 ������!�����. � ������ ����� �����(B��.���4�������(. ����

�����(����;"������� �� ������!���� ����"����(���� �����

�


�����.����%�
.�� � �����"� %���� ���.����"���C��� ����8 ���(B�%�(������ �

;"�� L��� �����0�� ��� � �� ��� � � ;"��4� � ���B� .��� ����( � ��� ���� ���������� ;"�� � ���� ���

��"������(������ ����������."���� ����������������� ����������� �(��( ��'��'�� ���



$&�

�����!����� ��� � � ;"��4� � ��� ����� . � � �"��� �� ��(�� ��! (����� ���������� . ����"� ����

.��.����������"������������� ���������%������;"����� ����� � ��(B��"�������0��.��.��%�

. � �� �! �" �� �� ��"����������� �����! ������.�������;"��������;"��!�� �%���(������

�����0�������� �����"� ������������4�����V�
" �������'�� ��� ��A ����� �;"��4� %�(B��

;"�� ����"��.��4��( �9"�:�����.����� �%������������ (��� ����"��.��4��( ����.��:��� �

�����(�� %��"� ����"�������4��B�������� �������� ����!������� %����� �B�����.A4����%�

���� �.���"� �����>.�����.������� �������! ��������� ��(.��� ?��������"�����>�"��� ����

� ������(: �����B<��������� ���?����� ��(.��� �(��� ����������!��������;"������� ��N�&��

�


��(B�%�������"��."�������!��� �9"�:����%����������������"�� ��� (4�0��������

."�������� ��;"��������� �� � ( ��������������;"�� � (4�0��������� �����0��.A4����%�

��(���������� �( ���� �� 4�� ����� �<��� �%�( ���� ��;"�������������( �9"�:�����(�1�� ��%�

���'�� �����������.��� �������0���

�
����*�*� &�. ) /�� !������%���"��������)�"�����

�

� � �( 1�(�2 �����."���������������� ���(��� �4A�;"�� �����( ���������(������

.���4���;"��."�� ��4�����������"� ���� %� .��!��� �����������"��������.���4�������

�"���� ��� �%�. � � �:��4���������(�9������"�� ���.���4����

�

� 
�(������ �������.��!� (����%�������B(4���������� ���� ��� �( 1�(�2 ���������

! �������"� ��(.��� ������������ �������"����<�;"��. ���(��� �%���������%����4"�� �

� � �����( ���������(������������� ���!������"� ��(.��� ���������49���!�����;"������

 �����������4���� ��"� �( ������(�9������".�� ���������"����0�������

�

� 8����(4 ���%����� ��
#���������.������( 1�(�2 ���������! �������� ��(.��� �

������"�� ���� (��������������%�."������������ ����(�1�� ��������<��������.��(����0�(����

 �"��! �������:���������� �������(���� �����

�

� 
�����.����%����� �'1.�����������#���!������� ��
#��������� �������"�����G�

                                                
&��8 ���(B��# ��:��2%��"���C��� ���%���������%���� ��%�..���$����&��



$)�

�

L'��.��(�����( �;"����".�� ����� "���������� ������ ��! �<"�����������<�� ��
���� �49���!��� ����� ���� ���� �������� ����"�� �%�  � �<����� ��� ;"�� �"��
���.�����������" �� � ��.��� ������"���� ��������������������"��� ��
(������ �������� . � � �4���������� '�� �49���!�� ����� �� <"�� <B���(�����
������<�� ��G�.��.������ ��� ����( ��!�� ��.����������. � �)�. ) /�"�
���%���"���������)�"��������" � ��)�� �������������"%�� !�(�����
������������"���$������)���������������)��������)���������% ���
���"���"��� !������!) �����$�� %���������� ����(��"���� �����"�
����-"� �����������)�"����=�������"���"� ����0 ���������"% � ��(�
#� ��� "�����"�� ��� ��>��"/�� �)�"���" ��� =��� � ���� �)�"����
"��"�����!���"������ ����"��'��� ������;"��<"�����(.���4���������! ��
� ��(.��� ����( ��������"���"�E��%�� ������ ��! ���4: ����������� ��
���( ��;"��.��(����� ��.�����! �����! ���������(�������� ��(.��� ���
�������4�����������������;"��� ������� ��(��� ����"��.������(������
�����;"�� ���������� � �;"��( 1�(�2 � ����.���"�������� ��� 9�� �����
������ ��� ����;"�� ��!�� ����(���� �������"�� ���������N�&*�
�
>-�< ���� E ����?�

�


�����.����%���� "����# "�����O��W��2� ."�� �;"��"� ��(.��� ����.��� 4�����

����"�(�(�����! ���� %������ �! ����. � ��"����!��������� �� �� �!�2�;"��.��("�!�����

4������ ������ �����;"���4� ����4������ ������� �������"�.��.������ ������%�.������;"�%�

(����� �� ;"����� �49���!�� ��� � �  �(������ ��������( 1�(�2 ��(�� (�������� ! ���� ����

� .�� ������ ��(.��� %�����49���!������� ������ ��
#����( 1�(�2 �����! �������� ��(.��� �

. � �� ������� ��;"��.��(���������� �������������� ��(.��� %�.��!�������� ��������"� �

���� ��� ���"��� �� . � � ��� � ��� ��� ��� .��%�  � <��� ��� �!�� �� ;"�� 0����  <�����  � � �

��("��� ��&,�

�

���� ���  �������%� ���  �"����� ���� � � �
#%� ��� � � �� . � ��� ������� ����� � �

( 1�(�2 ����� ��� ���"���� � ������� �  �  .��!��� �� ������ ���� ���"����� ���.���4���%�

����"������ ��� ������(������ ���� .��.��� 
�(���� ���� ��4��� � �  �(������ ����� ��� �"�

�(.��� %�. � �.��������� ��� ������ ��2 �������������! ��������� �(��( ���

                                                
&*�'1.�����������#���!������� ��������
���"�����#��� ������%�.��)��'���:�� �
����344)))���������5��#����%4&+
78��%����9��!�78�:��	��>����"�� �������$����9"�������*/�5?�
&,�
<���O��W��2%�# "����%�(����%�������$��	�������
�	���������
�������������
 ���0�����3�(������������
��%���������������
�
�����$��������	�
���������
��������%�*//)%��� �"�����.����"���# �"���
��#�9B��

 ����%�.��&��'���:�� �����344)))���������5��#����%4&+
4����	��4I?��	��>����"�� ������*/����( ������
*/�5?�



$+�

�

������ �"���%� ��� ��4�� ���<"������� � �( 1�(�2 ����� ���� ! ���� ��� � � �(.��� �

A��� (����� ��� ����  �.����%� ����� ;"�� � (4�0�� ��4��  ���������  � �"�  �.�����

. ���(��� �%� ��� �����%� ��� � � �� . � ��� ;"��4� � � � ( 1�(�2 ����� �������  � �4������ ���

(B1�(��! ����.���4����������4�����%�.��;"������� �( ��� ����� ���������� "(��� �B��

� �� ���� ��������;"������"��� ���4� �%����"�������� �� <��� ������� ��(��� ���;"��

����� �� ������!���� ���������"�� ����

�

����*�+� 8" �� � ������"��������� ���
�

'���"���� ���� �����"�����;"����2����������� �������� ����<��( �����*/�5%�."���

�������"� �. ��������.������������� ��!�������<��������1.��� �;"0������4�����������.���

�����.�����.������L�� ��������� N��

�

����"� �. ����������� (������ .�����.������ �� ��������� ��������������������

.����� ��J����
���������������������	����������	�	��J%�����A������" ������ ���"��� ��

����.��9"������8����(4 ���%��"���("����;"��������� � ��;"�������<�������������� �������

��� ��:�"����F����� ��
#��

�


��� �4���%���� � ��2 (��������1���:��������������.����.������ ������( (������

�"��� � ����� ��� ;"�� ��� � � �1."����� ��� ����� �� 4 9�� ��4��� ��� �������� ����"�� �%�

H.���: (��� �������� �� ;"�� ��� ��<�����  � � � �� ��������� � �����(�� � �� ���� �� ��� � �

�(.��� I%�H���� 4� ����"� ��� ��������� �����.������(����������"�� ������������� �

������ �I� 8��� �"��������� �(.��� ����� ;"�� ��4��B�  4��� �� � � ������� %� .���� ;"��

�4!� (�����������.���4����1������������������� 4 9�%�.����������( ���� �����(��(���

����*�4� 8" �� � ����������)����"��������
�

8��A����������! ����C !�� %����.�����.�����������(: �.����� ����� 4�����;"�����

��4������� � ��������� ��������.�����������( ���������"�� ����.���4���%��������(�����

�(.����.���4������ ���!�� ���%����"����������(.��%��1��������;"�������(.��<�;"�������



$6�

.������(������%� . � � ��� �" �%� .����9�(.��%� ����� ��4��B�� �(������� �� .� ���� ���� � ��

.�"�4 ��;"���� ��.�����������������! �����. � � � ��������� %� �:���(����4��B�����

������ �����������"������������������;"���� �������� (������(.�����������&5�

�

'�� ���"� 4��� ;"�� ��� .�����.��� ��� �����(: � .����� �� ��4�� ���.�� ���� ���

�" �;"����.������%������� �( ���� �����"�� ���������"( ��(.��� ��� ��"��4���! ��� �

."�����4���!�� ���� ���� ����� �� ��4�� �"��2 ���������.������(�����%�� ���;"�������

 <��� ����! �������� ��(.��� %����.��9"������������������. �����. ������

�

����*�3� 8" �� � ���������" �����
� �

� ��������4��.���������!��� �;"��"����������.�����. ����(���!���.�������;"�����

 4������ ��78������������� ��
#%�<"��. � ��!�� ��.������(��������������� �����;"������

 �������������!�: �� � ���%�����.��������� �� ���4� ���"����0�������

�

� ��������%����� �'1.�����������#���!������� ��
#%���������� ���� ."���G�
�

L
�:%� � � �"�.������� ��� . ���� ��� �� ������� � � ����� "����2 � � .���
��(���� ����� .���� ����"."�����%� ��(�� "�� (����� ���  .� 2 ��
 ���> � ��)������ ����� � ��������;"��4� %���������" ��( ��9 �����"�
������ ����%�  A�� ��� � ������� <� �� ���� �����!���� ��#B�� "����� � �
�"�.����������. ����"����(���� ���� �;"�����"���1����!��.��������
������ ����� <������ ��"�� ���������%�."�������"�.��������. ������
�"����0����������(B���4��� ����������� �:�;"�� ��"������(���� ����%�
����"��� ;"����������� . ��� �����. ����� ������ � ����!���� ����� ��
"��<"������������!��. � �������� ���"��"�.����������. ����9"�� (�����
��(��"��(�� ���(��. � ��!�� ������"(.��(����������"���4��� �������
� 4�� ���%�<��� ��������.��!��������������" �;"������� �:�������
�
XVY�
�
8����������;"��� ��� . ����������� ������.�� ����.���< �������.���9"���
��� (�����.���� �!��"�� �������(.��� ����(��� ����%�.������(�� � � �"��
.� 2��< � ����������(����%�������� �.���4���� �����"� ���� � .��� �����
���� "��(B1�(����� ������ �����(����%� ;"��.���B� ��������� � ��� 9"�2�
�" ���� ��� ����� �������� �� ��� 
�(���� ���� �� "� � ( ���: � ��� �"��

                                                
&5�
<����! ����C !�� %�J��0%�D��
���#���
���	����
�����%�&M����%�#01���%��1<����	��!������������%�*//$%�
.��*/5��



&/�

 ���������%� ��� � .��(�� � �� . � ���� ����"���� (��� ����� .��(����B�
���"��� �����"��.� 2��� 2�� 4���.����.���������%����� ��(.��� �.���B�
���"����.�� �������( ��������"���"�E���(��� ����"�� �"���������
�"�� ��������������������� �������� ��!���������.� 2������� ���������
�"�� ��%�� �.������ �;"������"4��������������%����.����������������
 �� ����� � ��������;"��4� �������(���� �����'��� �B�����.����������;"��
��� � �  � � � �� . � ��� ������� ����%� ������ ��(�� .��.������ ����� �� "��
.���������������!��. � �;"��� ��. �����������<����������� � �������� �
���"��������� �����(. ��� ��;"�� ��" �B���(�� (�� 4�����(.�������
��������� �%�.���"����.�������������(������ ��"� �� �����"4� � ���"��
��<������ �� ��� .�� � ��� ��<���� ��( ������ ;"�4� ����� ��� ��� .�����
.�����! ���� � �( ��� ���� � ��(.��� ���� � ��( ��������"���"�E���
������ �����
������������ �� ������0���=�������"���� ) �������"��
�"�%�� "����=� �0"����") ������������/��0"�%��#�=���������"����"��
��� )���� =��� ��"� ��� � )�� � ���� ������ )�"���"� ���� "�� ��/� #�
�����)��N�&$�
�
>-�< ���� E ����?�

�

� '�� ���� �������%� ���� � � �
#� ��� .�������� ;"�� ��� .������(������ ����"�� �� ���

��� ����� ������ .���2���.������"�����!���"������ �"��!��� ��� ������"9�����;"�����!���

 <��� ��������!��"�� �������0����� ��� ��������� ������(�� �;"���(.��� �� ������!���� �

��� "�� ��(���� ���%� .��� ��� ;"�� ��� �����.��� 4��� ;"�� ��� ���.����� ���� ���(.���

.����� ���%� . ����"� �(����� ��� .� 2�� ��� � � �� . � ��� ������� ����%� ;"�� <"�%�

.����� (����%����;"����� ������ ����4"��������(�� ���� � (����� �<�������!�� ��;"�����

�����������.������(���������.��9"������������ �����������

�

� ������� �������%�� ����<��( �����*/�5���9 ������� ���;"��� ��� . ����������� �����

������"���� ����������� � ��������(.���.����� ����.��!������.���� �.��.� ��
#%�����;"��

���9"2� �������� ����."�� �(���<�� ������
�����.��������.��<"���2 �B�(B�� ��� �����

�

����*�6� 8" �� � �������0� � �����
�

�������������������.����� �%����.�����.������."4����� ���(.��� ����������(������

;"�� ��4�� ������ � � ������ �� ���.����� ��� � �� ����������� 9"���� ���� �(���� �� .��� ����

                                                
&$�'1.�����������#���!������� ��������
���"�����#��� ������%�..���$T�)��'���:�� �
����344)))���������5��#����%4&+
78��%����9��!�78�:��	��>����"�� ������*/����9"�������*/�5?�



&��

���4"� ���%� ������ �"���� ���� � �� �1��.������� ������.����������� '�� 9"���� � 
�"�"��%�

��� ���.�����������! ����C !�� %��1.��� �;"��� �."4����� ���������"�����������"(��������

L<��� ��2 �����.�."� ����4���� ��4� ����( ����� ��������<�������N�&&�

�

� � �( ���� �����"�� ���������1��.����� ������.�����.��%������;"�%�.����������� ���%�

������! �"� �( �����(.��� ��� �����(��(�%�."���� ������� ���������"�� ����4��.��(�����

;"��� ���<��( �������������"������ � �����4���. � �������������!��"�� �����

�

8�4��������."���%�������"����.B�� <������ ��:�"���)F����� ��
#���� 4����G�

�

�"�������;G�:�XVY�
�
'�� .������(������ ��� ����"���� (��� ����� ��� .A4����%� .��� ��� ;"��
�" �;"���� .����� � ."���� ������� ��  ������  � � � ��<��( ����� ��4��� ���
(��(�%� ��� !0����� ����(�� ���(������ ������ � � � ��<��( ���������
;"���"��������������J"���� ������ �C���� ������

�

'��(�� �.�����%� ��� .�����.��� ��� ."4����� �� ��� ����� ��� ��4�� ��(�� ��  ��  �.�����

.����� ����������"����(��� ����%������;"����4�� 4 �� ������� �<��������� ������!���� �

���� ����"�� ��%� .��!�������  � � �� . ����� ���� ������(������ �"<�������� �� ����� ����

���.��������� ����" ��������� ��(.��� %� �:���(������ �� ���!�� ��������������� ���%���

���� ���� 9�� ��������� ��2 � ����� ��;"��4� %��������������

�

����*�;� 8" �� � �����0�����>���
�

'��.�����.������4"�� �<����4������� �4 ����������������( �9"�:������%�.������� ���%�

��4�� ���� �������� ��� .��� ��� ������ ����  �� �� 4�� �� �" �;"���� ���( � 9"�:��� �� ���

����� ���%��������%�;"����������� �������(.���.���"( �;"��� ��.����� ���������"����

����( � �<�%����"�� �: ����"� ������� ������ � ����:���� ����"����4������ "����� ������

��(.��(����� 4�"�� ��

�

                                                
&&�
<����! ����C !�� %�J��0%������������� �&5%�.��*/&��



&*�

� � �
#� ������ �"���� �����(.� � ����� .�����.��%� � ��� ;"�� �(.���� ;"�� ����

. �����. ����� ��� ����"2� �� ���� ���� ��2%� �!�� ���� ����"�� �� ;"�� ��<� "���� � �

���<� �2 ����� ����(B��. ���������"� ��" ����������.������(������(��(���

�

'��.�����.������4"�� �<������ ��
#����."���� .���� �%�.����9�(.��%� ��.��(�����

;"�� ��� 
�(���� ���� ������A�� ���� � �  �(������ ����� ��� � � �(.��� � ��� � � �� . � ���

������� ����%�� ���;"�����0��;"��������������������� �.�����������������%��������;"�%�

.����1��.����%����������� ����.���B�������� ���"���(�������

�

����*�2� �0<�� %����1�������"%�� !����%������������)�"�����
�

� '�� �����  . �� ��� �"�! (����� ��� ������ ;"�� �������� �� ��� ��E � ��� .��� ���

���"����.B�� <������ ��:�"����F����� ��
#%�����" ����E � �;"�������������0��.A4�����

������! �� � �� �(.��� �� �� �!�� �� ;"�� ��� ���"(.��(������ ����� ��2 ��� ��� � ��

�4��� ����������. ��������� �%�.��� ������������"�!� 4���� �������� ����(B���(.��� ��

����� ��;"��( ����� �"� ���� ������������������

�

� 
�(������ ���� 4�������������.���������� 4 9�%����������������"�� �������(.� �

;"��� ��(.��� ����"� ���� ��2 ���������� 4 9������(A���.��������1��������������������

���� �%� .��� ��� ;"�� �"� ;"��4� �  <��� � � (4�0��  � ������ ���� ��������� ���� ���� ;"�� ���

��� ���� %� ��(�� ��� ���� ��� � 4�� �%� <��� �%� <�� ������%� ����� ���� ���  �������%� .���: (���

 !���"� ��  � ������ ;"�� ��� ������ ���� ���������� ;"�� � � �
#� �� � "� � ���� (���� � ���

.��!�������;"��.��(�� � �� ���(.��� ��;"��������"���� �����"� ����" ����������(�� �

���< !�� 4��%� ������"��"� ���� �� .��( ������ ��� ��� (��� ��%� � �! �" �� ���� ���

��<"��2�������(.��� ����������"���� 4 9 �������

�

'�����"� 4���;"��� �<��"� ����� ��(.��� ���.������ �"��.�� ��<"�� (��� ������

��� ������������(�����������. :����� �;"�� .��� ���!������4���<������ �� ������� �%�

.��!��0���� ����4��������.���"����%����!��������(��<"���������(.���%�������4"������

 ��. �������(."�����%����0��� %���� �:���������0������'�� ������;"��� ���(.��� ��;"��



&,�

��� ���"������� ��� .��4��( �� <�� �������� ���� �� ���� (���� �� 9"�:��� �� ;"�� ����

.��(�� ��������"��"� ������� ��������(��� ������( ��� ������ � ��

�

� 
��� �4���%�����(.�� ��!��������.��������;"��0������������A������49���!������ �

�
#%�."���������."����.���������!��� �;"�����.��.��� ��:�"����F���E � �� (4�0��;"��

�����������0��.A4������!�� ��;"��������"(.��(����������� ��2 ������"� ��(.��� �.��� �

����������� �!� 4���� ������ ����(B���(.��� ������� ��;"��( �������"� ���� ��������

����������

�

'���<����%��" ��������(��� 4��(�����"� ��(.��� �! � �� ��������(��� ��%��"�

��;"�� �������4�� �� ��2 �������( ��� ������ � %���� � �� <��( �;"����� �(. ������� � �

� ��� ����� ��(.��� ��(.��� � <��������(�����.���4��� ��"���� 4 9 �������� �� ����(B��

�(.��� ��;"�� A��������"���� ��������(��� ����

�

'�������"����%� �����49���!������� ��
#%���(����������������������"�� �%�����

��(.��� �� ������� (����� ���� ���� ���"������G� >�?� � � ������! ����� ��� � �� �(.��� ��

!� 4���%�  � �� !0�� ��� � � �"����.����� ��� "�� ���!����� ���� �"��  ���������K� �� >*?� � �

��;"�� ����� ����� � � ��� � � �(.��� � ��!� 4��%� . � � � ���� . ���  � �"��  ���������� ��

.��(�������������(����������"�! ���(.��� ��������(��� ����

�
����+� ����"���� ) ����������"����������1�#���������"����&�"���� �����

� �

��� ��� ��4�� .������ ��� !��� � ;"�� ��� ����"����(��� ����� ��� "�� .������(������

��(.��9����;"���(. �� ��������������B(4�������� ( ���������������������� ��(B��;"��

� ��
#������ ����,5*� ��:�"������;"��� ��.��� ��"(��������"."��������������"���� ��

9"�:��� ��������������� � �� �� �"� ��2 �����.���������� 4 9�%���������� ����� �B��� � �

"������������"."������� �;"���������.��.������"� ��4� �;"�������<�;"������� (�����

 ���� ����� ���������"����(��� �������

�



&5�

���� ���  �������%�  � ������" ����� .�������0�  � �1.��� �� ��� ( ��� � ����� �� ���

.������(��������������"����(��� �����(�1�� ��%��"��.���"."�����%���� ���%�. ����%�

�� . ������(B�����(�������

�

����+�'� 8"��������������������"���)�"���� ���
�
� ����.���"."��������������"����(��� ���������������;"���������� 4��������.���� �

�
#�. � �� �.��������� ���������"���%���������%������������(����������� �����. � �

��� �����.������� ����"������"����(��� ������

�

� 8����(4 ���%�������.���"."������! �: �����<��(����� "����;"��������� ����� G�

���9"���� �����E�2�@��2B��2�� 4� ��������"(.��(����������� ��2 �������4��� ����������

. ��%����� ������!���� ���� �( � ����4�����K&)����#�����
 �������� � �� �����<������ � ��

��(���� ���%�.�"� ��� ����� ������������������"(.��(����������� ��2 ������. ���K&+���

��� ������� ���� C "2�� O (� �� �������"�� ������ .���"."������ ( ���� ���� >.����� �

��(���� ���%�� ���� ��������. ���������"(.��(����������� ��2 ������. ������<��( ���%�

������"������ ���� ���������?���<��( ����>9"�2���(.������%��������"������( �� ����

����"����(��� ����%���� ����� � ������������"����(��� ����?�&6�

�

����4�� ������� �������%�(��.��(������� ����� ������.���"."����������� ����.���

���� "�������"���C��� ����8 ���(B����'�" ����
 �������� � �S����������	�����������

�
���������������
������ 
���
�	��� ��
� 
����� K��	��S%�  � � 4��%� ;"�� �1��� G� > ?� "��


�(���� ���K� >4?� ��� ���"(.��(������ ����� ��2 ��� ��� � �� �4��� ������� �� ��� ��� ���

����"���K���>�?�"� �.�"� ��� ����� �����������

�


�������" ����������� ����� � ��� � �"������������.���"."�������

�

                                                
&)�
<�������E�2�@��2B��2%�J" ��
������%�+�
����������
������
������%�*M����%�#01���%�����A %�*/�*%�
..��*5�T�*&��
&+�
<���
 �������� � %�'�" ���%�,�������
�����
�������������
�����%�#01���%��1<����	��!������������%�
*//)%�..��*6�T�,/��
&6�
<���O (� ��
( �%�C "2�%���������%���� �)%�..��,��T�,$�



&$�

 ?� 
�(���� �����

�

� �<� ������������� ��:�"���5F����� ��
#���<���� ��
�(���� ������(��� �.����� �

<:��� � �� (�� �� ;"�� ���� � ���� � �B����� ���<��(��  �� 
������ ��� 
�(�����%�

��(.���������%� ��(B�%� ��. ���(�����<������(�������" ������� <����� �� ��� ��2 �����

��� ���!�� �����(.��� �� �����

�

� ��
#� ���� �;"����������.������
�(���� ������(.������ �� �������� ����

(��� �������������� ��� ����������� � �� �;"�������<�������� ��:�"����$������ �(��( �

���K� ���� �(4 ���%� ���(�� �.�����%� ���  �������� ���"�� � ������� ���%� ."��� ��� ��<�����  �

������ ����(��� ������%� ���;"��� �������"���� � ����"����������
���������
�(�����%�

���� ����.������� ���� ���;"����� 4�������� ��:�"����$���� � ��
#������� ��������� � �

 �"("� ������������"�����(��� ��������

�


��� �4���%����
���������
�(����������"� ��:�"���,F���� 4�����;"�������."� ��

�������������(���� ����G�

�

��T�� ��.����� ��;"������������ . ��� ����� ��. � ��9�����������(�����%�� ����

���0���"���". ���������� �� K�

�

���T�� �������� �����������"�� ������ ������� �� ��������(��� ������K�

�

����T�� �������� �����1�� �9�� ����� �� ����� �����"�"�� �������0�� �%�;"���������
���������������� ���� ���9��2 �� ����������(�������

�

�8���4���! ����������;"�����
���������
�(������"����2 ���������������������. � �

 ���4"���� �� ��� �������(���� ���%��������;"��>�?�. � �� ��.����� ��<:��� ����;"�����;"��

�9��2 �� ��� ��(������ ��� ( ��� � � 4��" �%� >��?� . � � � �� ������ ���� �1�� �9�� �%� �"��

 ����� �� �� �"�"�� ���%� �� ������  ����� ��� ��(������ ��� ����������� � ���� �� �� >���?� � ��

������ ���� (��� ������� (�1�� � �� ��� ����� (�(����� ���B�� �������� � ��

��(���� ����%�.����"�.��.� �� �"� ��2 ��



&&�

�


�(�����!��B�������
 .:�"����=%�������B(4����9"�:�������������4�����<"���������

�����.��������(.��� ������
�(���� ����>������"��!������(.��� ���?%�."������.��(����

���"�������.��������(������������"�����:����"� �<��"� ���.��:<�� (��������"� � �.���

����������� �� �;"������������� �.����� ��� ��9"�:��� �.��.� K�.������(�(�����4 ����

������;"�����
�(���� �������������"� ������ ��(.��� ��

�


 4��(������ ��;"��� ��
#�� ���� �������������������L.�;"�E�����(���� ����N�

����"� ��:�"���$F%�������������.��������� � ;"��������(���� ������"� ���4��� �������

!�������� �� !����� �%� ��� ���9"���%� ��� �1��� �� ��� �;"�! ������ ��� 5//� (��� 	��8�  ��

(�(����� ��� � � �������"�� �� ��( �� �� '���� ��.�� ��� ��(���� ����� ����� .���B�� ����

���� � �����������"�����" ���� ��.������(�������!��"�� �� (�������.����������� �� �

 .��� ��������� ��
#%����;"��!��� � ����.�����.������������0��.A4������������" �� �����

�� ��� ����� ����������)/�

�

������� �. ���%� � ��
#� � (4�0����E � �����"� ��:�"����*�;"�� � ��"�����������


�(���� ����.���B��������� � � ��������"�����" ����� ��(.��� ����� ��" ��0������ �

���"� �� >�?�������A������.�� ����%���4���%� >��?��"�.����� ���"���.�� ������%����� � ��

.���������� �� ��������������� �����������

�


��(��(�%����
�(���� ����;"��� � ��"�.������������(�� ���� ��.�� ���������"�

�(.��� %� .���B� ���� ���� � ��� ��� ����"���� (��� ����� �" ���� ���"(.� �

����� ��2 � (�����������. ������� ���4��� �������;"��� � ������ :���.���!���"������ �

�.�� ���������"��(.��� %���������0�(��������."������.���� �.��.� �����> ��:�"����,?��

�

���.�������� � �������� ��������������� ���(�� � (��������.��� 4���%� � ��
#�

��� 4���������"� ��:�"����5�;"��� ����� � ������������"����(��� ��������� ������� ��

�����(�� �;"������������������ ��� ����� ���������� �����������"����(��� ������� ��

�"."����������� ��" ��2 � �� ���!��� ��

�

                                                
)/�
<���8 ���(B��# ��:��2%��"���C��� ���%���������%���� ��%�.��*&��



&)�

4?� ���"(.��(����������� ��2 �������4��� ����������. ����

�

'�� � � ������ �����(�1�� � � ��� ��� ��� ����"�� �� ."���� ���� � ���� �" ���� ���


�(���� ���� ���"(.�������� ��2 � (�����������. �������"���4��� ������%��������%�

������;"���"<������;"���2��

�

'���<����%���� ��:�"����/����� ��
#���� 4�����;"��������"(.��(����������� ��2 ���

������. ������� ���4��� �������������������������"(.��(�����������4��� ����������. ���

 �������(B�� �������������������������.������ ��� �����"������������������G�

�

��� 7"������� ���4��� ����������. ��%� ;"��� ��;"������ ��.������(�����,/�

�: ������ 4���!���������.������������,$Z���(B�������� ��� ���4��� �������

 �� ��������
�(���� ���%� �� �<��� ����;"������ � �.������ ���� ���( �� �

���������"���������"���%���

�

����� '��
�(���� ����������� � ���!���>����B.�� � ��;"���2?%�. � �� ����<������ �

.��� ��� (����� ��� +/Z� ��� �"�� �4��� ������� !����� ��  � � � <��� � ���

.������ ��������� ���( �� ����������"���

�
'���(.��� �������� � ��;"��. � �� ����� � ������������"����(��� ����%����A�����

��� 4�������.������ ��:�"���6����� ��
#%��" �������������"� ��������"���������"���%����

�"<������������;"�����
�(���� �������"4�;"������" �;"��� ���������"."������ ���������%�

(����� ��;"��������� ������"� ���( �� %������;"�����;"�����
�(���� ����������"������

��� (4����"."�������

� �


��(��(�%�� �.��.� ��
#���� ���� ����� ���!���;"����4��������������� ����. � �

������"�����"."����%�����;"������������"���.�����������B.�� ��� ��2 �������.���� ����

 .��� �.���� ���;"���2� ��
�(���� ���%�.��(���0�����%������� (����%�� ����<������ ��"��

�4��� ����������. ������( ��� �.���� ����<����! ��

�

� ���� ���!���;"���������� �� ��
#����G�



&+�

�

�?� '���<����!������ 9 ���������.������� �� �!��� K�

�

��?�� ������.�����������!��������� �.� 2���"���!����(����������� ��".������ �6/�

�: �� � �"� ���� .�����������  � � � <��� � ��� .������ ����� ��� � � ��( �� � ��

�������"�K�

�

���?�� 
�����������"��� ��.�����4� ���"���.� 2�����!����(����������� ��".������ �

6/��: ��� �"� ����.����������� �� �<��� ����.������ ��������� ���( �� ���

�������"�%���

�

�!?�� �����:�"����! ������. � ������" ��������������������"� �(������.�� �������

�����(.� ���!��� ��������(��� ��������! ����%�;"��."���� ������!��������

���"��.� 2��(B1�(�����,/��: ���B4�����4 �� ����%��"� �! �" ����� �� �<��� �

���� �.������ ��������� ���( �� ����������"���� �������� ��

�

�?� ��"� ��� ����� �����������

� �
� '�����"."����� ���"�� �.�����(B���!������%�� ���;"�� � � ������ ���������"�� ��

4"�� ����"���� �� � ����" ��������"��
�(���� �����" ����0���� ������.��4��( ��. � �

� ����<������ ��"���4��� ����������. ������.��������"� �! ���� ����� ���������������

��� (�����"��%���� �:�;"���������"����(��� ������� ����� �B�����"��!��� ���

�

� ���� ����%� ���  ��:�"��� �/� ��� � � �
#�  ����� (������ ��� ��E � � ;"�� ���

���"(.��(������ ����� ��2 ��� ��� ��� . ��� ��� � �� �4��� ������� ��������� ��� ���

���"(.��(����������4��� ����������. �����������)H����"����"���� �� ������
�

����+�*� 
"$�����#���"� � ������������������"���)�"���� ���
� �

� '����(. � ���������� � ���������78�%���� �!������;"������ ��
#���� . ������

� �<��"� ����� �J"�� ����
������������������ �����"�! ��<��"� ����(���������=���� ���%�



&6�

��� 
������ ���� �� ��� ������"��� C���� �� ��� '�.��� ���� �� ��� 
���"����� #��� �������

>�C'
�#?�� 
��(��(�%� ��� . .��� ���� 9"�2� ��� !��� �����������%� ���� �� ��  ������%�

�1��"��! (����� ��B(4����9"�:������

�

� 
� ������" ����%� ��� ����� ��� 4��!�(����� � �� <��"� �� ���� J"�2%� ���=���� ���%� ���


������ ���%����8:�����%����������!�������%�����C'
�#������#�����������A4������

�

 ?� J"�2��

�

��� �"���������� �'1.�����������#���!������� ��
#%���������� �������.����".��

.�����. � ��� ��<"������������9"�2%������:��������������������!�������%� �<������;"��� ��

 ���!�� ����������.���������� � � �������"������������!������� � � � ��;"�� �������� � �

�(.��� %������� ����� � �����( ��� �(B������.������������<�� 2%�4���� ����( ����

�� ��. ����� �  �� .������(������ ����"�� �� �� �!�� ���� ;"�� 0���� ��� .������"�� ���

��( �: �)��

�

��������%� A�����" �������( ������� ��9"�2���(����������������.������(�����%����

4"������(�� ���"�<"������ ����������� (�����9"�:����%�. � �;"��������.��� ���� ���� ������

;"�������� ��"������� ��( ���� �� �(������ ��! %�<�� ����� �����(���� ��.��.� ������ �

�(.��� %�� ��� �. � ��"���� 4���� ��������"���;"�� ����%�;"�� ����A��� (�����������

9"�2� ��� ��4��� ��� �"(.����  �� .��� ��� � � ���� � ��� ��� 4������� .��� � � ���%� ��(�� 4���� ���

��� 4�������� ��:�"���)F����� �(��( %��"�����1��%����."0������ ����<��( ��."4��� � ��

�������� �����<��� ������ �C���� ���������/�������������*/�5%����������"�����G�

�

L�"�������;��:�'��9"�2�������"����"������"���� ) �������������"���
)�"���� �� #� ����"H� ���� >���������� ������" ��� ��"�� ��"�
��)�� ) ����������=��������1�#�����0����%�����;"��."�� �(���<�� ��
�" �;"����.� 2�����0�(����;"��<�9��� �(��( �� �!��;"��0�� ����< �"����
�1.��� (�����. � �� �������8��B�� "� �������.��� 4���� ���(."� 4���
 �� 9"�2� ��  �� ������"��� � � < �� � ��� �"(.��(������ ��� �"�� ���.����! ��
�4��� ��������������.� 2���.��!������������ ����%�� �!��.���� "� �����
<"��2 �( ������� ���<���"����

                                                
)��'1.�����������#���!������� ��������
���"�����#��� ������%�.���/��'���:�� �
����344)))���������5��#����%4&+
78��%����9��!�78�:��	��>����"�� ������**����9"�������*/�5?�



)/�

�
XVYN�
�
>-�< ���� E ����?�

�


�(������4���! %� � �� < �"�� �������� 9"2� �������B�� � ������� �� ��. � �� ��

�"(.��(������ ����1������ �������4����.���: ���������;"�����9"�2������: �< �"�� ����;"��

������0����� 4����� ����.��:<�� (�����.���� ��
#%����"�� ��(.�� ��!����E � ��;"���� ��

< �"�� ���� �:� ��� ���"���� �� ��(�� � �� .��� � � .��.� � ������ ����%� ��� ;"�� � � �����

�����!��� ���.��� ��"����9"2� �����%� ���4"�0������< �"�� �������(�� � ��. � �9"���<�� ��

�����������  �4��� �� �� �� ;"�� (���<�� �� ��� ��1��� ��� ��� ���� ����%� ��� � �� ��<��( ��

."4��� � ��������������*/�5%������.���<����;"�����9"�2����.���B�(���<�� ���" �;"����

.� 2������0�(����<�9 ���.���� ����%����<� �� ����."��� � ���� ���������������������"�����

(��� ����������
�(. E: �#�1�� � ����
!� ����%�8�
�����
�=�%����"���"4���� �� ���

�

'��������� ����C "2��O (� �� ."�� �;"�� � ��.�����. ���� ���4"����������� 9"�2�

���G� L ?� ���� � �� ��� ��� ������ ����"���K� 4?�  .��4 �� ��� ���!����� ����4� ��������� ���

��(���� ���� �� �"��  ���������K� �%� �?� ���������� �� �� �" �� ���� ��0�����%�  �:� ��(��

���.������"���;"�� ����N�)*�

�

8�4���� ���(.������ �����9"�2���������"����(��� ����%����� �B���<������ �(B��

 ��� �����

�

4?� =���� �����

�

'��"����.��� ���� �;"������ ����<"������������ ��� . �.��!� � �� ����� � ��������

����"���� (��� ����� �� �"� . .��� ��� <"�� (��� �� . � � �����(�� �� ��� � � �(.��� �

����"�� � �������"���� ���������"."��������� 4��������.������ ��:�"����/����� ��
#%�

.��� ��� ;"�� ��.�����B� ��� �"� <"������ ��� ���� � %� �� ��%� ��� ����"����(��� ����� ��� "��


�(���� �����

�

                                                
)*�O (� ��
( �%�C "2�%���������%���� �)%�.��5,��



)��

'�� "����8 ���(B��# ��:��2�(������ �;"������� � ����L"��.������ "1��� ������ �

 �(������ ����� ��� 9"����� %� ;"��  ��A � ��� ��(4��� .��.��� �� ;"�� ������ ��(�� .�����. ��

<"������  � ��2 �� � � !� 4���� �� ��� � � �(.��� � . � � ��� �<����� ��� ;"�� ��� 9"�2� ���0� ���

.���4���� ����������� � ��������������"����(��� ���������
�(���� ���N�),�

�

��� ��������(��. �����. ��� �(���������������%���� �!�2�;"�����4�������=���� ����

��<�����! (��������"��.������ "1��� ������ � �(������ ��������9"����� %����<��(�� �� �����

����"�� �%��������"�<"������ � ��2 ��� �!� 4���� ������ ��(.��� %������;"����%���(�����

��� 4�������� ��:�"���,/����� ��
#%�.� ���� ��"� �!���� � ��
�(���� ���%���������49����

��G�

�

������� (�� ��������
�(���� �������"�������������"."������.��!������.������ ��:�"���

�/����� ��
#���� �<��� ����!����(����������"����0�����K���

�

����8"������ ��9"�2�� ��.��!������ ��.��� "���� ������� �� ��. � �� �.�������������

� �# � ��

�

8��4�������� ����� �����������������:���( ���� ������������ �B���������� �!� 4���� ��

��� � � �(.��� � ����"�� � %� ��� ���� �"<��������� . � � �����(�� �� ��� �� � �(.��� � ���

!� 4�������!� 4��%�."���A��� (����������(�� �� ������(�� ������ ��(.��� �� ����"������

���"�����"(.��(����������� ��2 ���������. �������"���4��� ��������� ��"������(���� ��

. � �� �.�������������� �# � ���������"�������������� �;"��������� (����� �"������

�������(����������� �����. � � � ��2 ��� �!� 4���� ������ ��(.��� %�.������ �!� 4���� ��

��4�������(�� �����������(������ ������ ���%� �����" �������B����� ����� ����������


 .:�"����=����������� 4 9��������" ��( ��� %�����������;"�����"� �4"�� �.��."��� �

;"�����=���� ������������������ �B���������� �!� 4���� ������ ��(.��� %�.����� (.�������

����49����������."�������!��� �����������" ��������. ��������������� 4 9���

�

�?� 
������ �����

�

                                                
),�8 ���(B��# ��:��2%��"���C��� ���%���������%���� ��%�.��5+��



)*�

8���� � ����"� ����� ���"�! ��<��"� ��;"�������� ��
#%�<"�� (��� ��. � �;"��

� ��� . ����������� ��������(����� ���< ����� (���������� ��"����.��������"�����!�����

;"��.��(�� �� �������! ���������� 4���� ��������� ��(.��� ��'��(���.�����%��"�������� �

��!��������� ���4"�������;"�� ���: ����8:��������� � ��78�%���9 ���� ��
������ ���� � �

� �� ����� �������"��������"�����!������� ��8:������A��� (������ ���;"�� ��������� �

�(.��� ��

�

8��A������������ ����8 ���(B��# ��:��2%������ � ����"����.��� ���� %� "1��� �����

� � �(������ ��������9"����� %�;"�� ��A ������(4���.��.��%���(4� ���.�������C'
�#�

����0�(��������� ��:�"���5,�<� �������=����� ��
#%�;"��������<"����������� �(������ ���%�

������� ����>��
���?%������(��� %�<�� ������%������8"���4��� �������.�����. ��������>�?�� �

!���� ��� ����� ��(.��� �����"�� � ���>��?�� �.��(������������!������������ ����������

��
�(���� ����)5�

�

���� �"� . ���%� ��� 9"���� � �B! ���� #�9: �  ."�� � ;"�� L� � .�����. �� <"������ ����


������ ���� ��������%� .��(���� �(����%���� ;"��
�(���� ���� ��  ���������� �������"��

���!����� �%� ���"�� �� (����%� ���! ��  � � 4�� � �� ���� �� .��!����� �� �� ��<�����! � ���

��0�����%�.������;"���"���.��� ��2 ��������1.������� ���4�������.��<������(��������� ��

B�� ��9"�:��� ���<�� ����� N�)$�

�

������(��."�������!��� %����������� �������"� ����� ��.��2 ��.�����. ���������� �

������."�������������;"���������.��� ���� ����� �.����� �;"�������� (��������"�� �����

� �(B��� ��<�� � �. � ��� ��2 ����� �B������<�� ���������;"������. � �� ������(�� ��������

� �!� 4���� ������ ��(.��� �����"�� � %���(�������(���� �B�������
 .:�"����=��

�

�?� 8:�������

�


�� ��" �� ;"�� ��� =���� ���� �� ��� 
������ ���%� ��� �� � � ��� "��  "1��� �� ��� � �

 �(������ ��������9"����� %���(4� ���.�������C'
�#���;"�� ��A ������(4���.��.����

                                                
)5�
<���8 ���(B��# ��:��2%��"���C��� ���%���������%���� ��%�.��$/��
)$��B! ����#�9: %��"���
 �����C���.�%���������%���� �6%�.��5&��



),�

�


�(�����(�������� �������(����%� ���<������ ����� � ���������78�%���� �<��"� �

���B�������� � � � � ��;"�� ���������. ���(�����."������� ����<"��������"� �!�2�;"�� � �

;"��4� �� ���������� � � K������(4 ���%���4��.����� ����;"�������������� ����."����

 �"(���  ��"� �� ��� � �� < �"�� ���� ���� 
������ ���%� .��� ��� ;"�� ����"��!�� .���: �

�������� ����;"�����"� �!��� ��� �������" ���������� �<��"� ��

�

'���<����%�������<��(�� ��������� ��:�"����)/����� ��
#%����� � � �� �;"��4� �

���9"�2������ � � ���C'
�#�;"�����"��.� 2������������: ��� ��<�;"�� ��
������ ������(��

8:�������%�����"�� ��%���(4��� �"�������������� ������������������4���."�������".����

;"�����
������ ����� ������B����������"��������(�������"<������������ ��.�� ��������

� � �(.��� %� ��� ;"��  ���� �B� ���(.�� ��� ��� .������� �� .���B� ��;"�� �� � ���� ( ����

�<������� ������4�� ���%��"�� ��<�� �������.�����B������ ��(���� �����"�����(.�E��

�"� ����� ��� . ����������� ������

�

�����"�. ���%���� ��:�"����))����� ��
#���E � �;"��� ��< �"�� �������4��� �������

 ���4"�� �� ��
������ ���%�������� �� �� ������� �� ��. � �� �������"��������"�����!�����

�� ��� ��������(������ ��� ��0�����%� �����������B�� ���4"�� �� �� 8:������  � . ����� ��� �"�

������ ����%� � �!�� ��� � ��� ��� ;"�� ��� ����"���� ������� ��� �� . � ��� ;"��4� %� ."���

������������8:�����������B�< �"�� ����. � ������������(�����������0�������

�

�?� �����!�������

�

� � �����!����������"� � <��"� �;"�� ��.������ � ���� �������������"�� ����������

��".����� ������������;"�������� ��"�� ����� �!���� ��� �������� ���������������� ������

�����:�����%� �:���(������
�(���� �������� � �(������ ��������� ��(.��� ��

�

'��  ��:�"��� &,���� � � ���� ����"�� �� ��E � � ;"�� �" �;"����  �������� �� ��".�����

 ����������;"����.���������.������(�����������2�.��������������(��������������0������

��. ��!�� �� ��������
�(���� ���%�������<��(�� ������� ����� �.��!����� �������0�����%�

����� ����� ���<�����! ������������(�����������0��������� ��������� ������������(�����%�



)5�

�� �" �������.��� ����������0�����%����A���� ����� ��%������B���������� �������� �� ��

9"�2������(4� (���������"�������!�������

�

'��� ����<��( ��������������*/�5%����4"������<��2 �� � �<��"� ����� �����!������

."����1���������� �������;"�����9"�2������� 4 %������ 2��� ��"� %� ���(4� ���������

����%� ��� ������� 4�����;"��. � ����������!��������������;"��������� �������%��������

�"<������������.����� �<:��� ���9"�:��� ������ . ��� ����� ���

�

'������(��(���������%������.���<����;"����������(4� (��������������!�������%�

��� ������������".����� ������������4��B�����������"��������"�� �� 9"�2%�;"����� �B����

��(4� (���������.� �������������� �0�(������� ������: �� � � �.������ ������������ �

�������"�%������ ��!��� � �����"� ����� ��. ������
"�;"��������(���������1.��� (����%�

���"�� ��4!���;"�%�. � �;"���� �.���������������(4� (���������������!�����%���� 9"�2�

��4��B�������� ����;"������������� ������"(.� ���������.������ 9����;"�������

�


 4�� ."�� ��;"��� ��< �"�� �������������!������� (4�0��<"�������<��2 � �����

� �� ��<��( �� ��� ������ ��� */�5%�  �� ��� 4�������� ;"�� ��� �����!������ .���B� ������� ��

������ (����� ��
�(���� ���%� ��������� ������ ���:�����%����"(����������<��( ���������

����"�� ��%����;"�������"��: � �������(�������.��.��� 4 �;"����������!���������<"�� �

�<�� �� � ��"� ��
��(��(�%���� ������;"����� �����!������ �����B� � � < �"�� ����� <"�����

��(����������"�������������� ���������������
�(���� ���%�������� �������:�������

�

<?� ������"���C���� �����'�.��� ���� �����
���"�����#��� ��������

�

8�� �� � � ��� "�� ��� ���  "1��� �� ���� 
����9�� ��� � � J"��� �"� � C���� �%� ����

 "����(: � �0���� � �� �.�� ��! %� �"� ��  ���4"������� ���������� ��G� >�?�  �(������ �� ���

�����( ������.��� ���� �K�>��?���<"����� � ��"��"� �����"�� �K�>���?��� 4�� ������������ �%�

���.�������������� �B���������� ����<��( ���%��������������

�

�

�



)$�

�?� #�����������A4������

�

'��#�C� ��A ������� ����"����(��� ����� .�B���� (�������(��"� �. ���%�."���

�������"��< �"�� ����������"���� �G�>�?���( �� ���������"����(��� ����%�>��?�.������ ��

 ��� ������4���������� (���;"���� ��������=���� ���K�>���?� .�� ��� ��������� ��������"����

(��� ����K�>�!?� .�� ��� �8�@�
%���>!?� .�� ��� ��������� �������(�� ������������"����

(��� ������

�

����+�+���8"���� ) �������������"�� !����������"���)�"���� ���
�

� 8��4��������������;"����� ��:�"���*F����� ��
#���� 4�����;"���������"����(��� �����

����� ���������� . ���"����! �%�����(�� � ��������� �������;"��4� %�."���� <��( ����

;"�� ��� �� ��� �� ����� � ��� ����� �� . �%� ;"�� ��� ������ ��� ���� ����� �� (�����

�"����! �%���;"�����G�

�

��� �������(������ . � � � � ���� � ����� ��� ����"���%� �� . � .��!� � �� 9"����� ���

����"����.��.� (����������K)&�

�

*�� 
������ ����K���

�
,�� 7"��4� ��

�

����(���;"��� ���� . ����������"���������������� �� (������"����! ��� �;"��

�1�������"."�������������;"��."������� ��� ���� ��"� ������� �%���(������������ ���

����.��(���.B�� <������ ��:�"���*/���� �<� ������������ ��:�"����&)%�;"����E � ��;"�����

.��.���
�(���� ����."����������� ��� ����� � ������������"����(��� ����������� ������

;"��4� %�����;"���� ������ ����;"����� 4� �� �������� ������8�(�� ���������"."���������

�������.B�� <������ ��:�"���*������ ��
#%� ������ ������� ����<��( ��������������*/�5%�

������;"���������"���� �.���4���� �����;"����� ���������� ����������;"����( ��������

                                                
)&�8��A�� �:������������ ����( �������B! ����#�9: ��
<����B! ����#�9: %��"���
 �����C���.�%����������
��� �6%�.���&��



)&�

����"���� (��� ����%� ��� � � �� ������� ���� ;"�� ��� ������� ������ (����� ��� �� . � ���

;"��4� ��

�

���������� ��%�������������� �����������"����(��� ���������.� �����������"��"� �

.��!��%�������;"�%������"������������������;"�������������%����9"�2����� �B��������� ����

���� � ������������"��������;"���� ������ ���������� ��!���� ���%���������%������� 4���

� ��� . ����!���� ��

�

'�����.�������� . �� ��������� ����� �B� ���(B��4��!�(�����.���4��� � ��� . �

.��!� %���� ���;"������������ �� 9"�2���(.������%� � �� <��( ����� ����� ����� ��� . %� � �

!���� ���� ��������� �;"������ � ������� ��������"����(��� ����G�

�

I��/���)���������
�

'������"����(��� ����%�� ��� �;"�����������������
�(���� �����������( ����"��

 �������%� ���������������#�����������A4����%���(������ ������ ����4�����"����� ����

���J"�2�����������������9"������������������"� �����������
�(���� �������� ��"���(�������

> ��:�"����)?��

�


��� %�������"����.B�� <������.��.��� ��:�"����)���E � ���(��� �������1��.�����

��������"�������������� ����������� ��� ����������� � �%��" ����� ����� �.��(�!����

����� ����"���� ��� "� � ������ �� ������� ��� � �� ������� � %� ���A�� �� � ��� � ��%�

��� 4���������;"�����B�9"�2���(.����������;"���"4������������������.��(���9"����%������

. � �� � �"("� ����� �;"�������<�������� ��:�"����$����� ������

�

�� +������$�����
�����������������	�������������	��+���
������
��������
�	������

�����
������
�����������������������������	�	��8��."���� ."�� ��;"���1������

 ��"� ��.���"� ��������� �� ��;"���������� �����������"���� ��� ���(�� ����� �;"��

����J"���������������������2� �������������"�����(��� ������%� ��"(��� ����

;"��������.������(���������� (����� <��� �� �������������. ����"� ���%�.��� ���



))�

;"�%���������������%�����"����: �� �9"���������������"�������.��!��� �.���� �<� ������

������� ��:�"����/5��������"���� ���

�

'��(���.���������� ��.���"� ��������������� �%�."���4 �� ����������� �'1.��������

���#���!������� ��
#�S������
��	�
������������	���+�
����������
���S%�. � �

� ����� �"��� � ;"�� ��� ������ ���� ���������� ;"�� � � .���4��� ;"��4� � ��� "� �

�(.��� � ��.������ � "� �  <��� �����  � ����� ��� ������(�� ��� ���� �%� ."���

��.������ � "� � ! ���� � <"����� ��� �(.���� �%�  ��(B�%� .��.������ � 4������ ��

���!�����%�("�� ��!����������.��� 4���%� �� ������� ���

�

� ��. ���������"����������� �'1.�����������#���!������� ��
#� �� ����� ������G�

�

L'1����%������(4 ���%�"��������.��4��( ��" �������� ��������������
;"�� ���! ��  � "�� �(.��� ���%� ��� ( ��� � �B.�� � �� ����(��� 4��%�  �
��<���� ��.��4��( �������(�������<�� �������G�����"����" ����������� �
(���! ��� .��� "�� ������ ��� �B��"��� �� .��!������ ��(������ .��� "��
�(.��� ���� �������%� ��(.������� �� .���.����� � � �(.��� %�
�������� � � ��(�� � � ��� ��2 ����� ��� �� 4 9�%� 4������ ( ���� ���� ��
��� ���4���������� ���� �.���"����"��<������.��<����� �(�����4��������
���!������  ��(��� ��%� ���� <����� �"�� ��!��%� ."���� ������ 01���� �� 4����
������� ����������� ����<��"�� ����;"�� (�� �����"��".��!�!���� ��1��
=� �0"�� ��� ���� �)�"���� ��� �� � � ���"�� ���"(.��(������ ����"� �� ��
������������"� ��4��� ����%���������"�� ���)�� ) �����$���"��(�=���
�>����� �� ������ ���� =��� � ����� "���� !�� ���� ��� �)�"���� ��
 $���)����� �>����� ��� ����"% %��� �� ����!) ��� ��� ����
�"�0�<���"��� =��� ��0�"��(� ��� ����(� ��� )���"�� =��� ��� =� �0"��
"���"��������������������"������ ����
�

��(B�� �" ���� "� � �(.��� � ��� !�� �(.���4���� � �  � �"(.���� ���
( ��� � ����� ��2 � � ��� �"�� �4��� ������� ��;"�� �� <������  � "� �
.�"� ��� ����� ���������%�����������������������;"������0�"� ����" �����
��� ;"�� ��� ��4���  � �� !0�� ��� � �  ������ ����!��" �� .��� . ���� ��� �"��
 �������������"�������"�������(���������! ������� ������ ��(.��� ��'��
������ ���� � ����������!��" ��� (4�0��."���� <��� ��� �.��� �����;"��
�1���: � ������ ����  ���������%� ���"�� ���� ��� ���;"�� ����� '���� ��� ���
(�(�������� ;"�� ��� �������� ����"�� �� ��4�� �������� �"� ���( ��!�� ��
. � � �� � ������!�� ��;"�� � ��(.��� � <� � ��%�;"��������.�����������
��<"��2����� ��!��� ��� ��2 ���.�������(.��� ���%�#�=������������� )��
������$��)�"������� ���=��(������$����)�� ��(����0���> � ������
��� �"�� �� >��� ���) ����� ��� ��� �)�"����� � � .���4��� ;"��4� � ��%�
��������%� "�� <���(���� �����(���%� �� ��� .��.������ ��� � � ������ �����



)+�

����"�� �����.����� (�����������"�����)�������� �������" %��������
����� �$���"�>��!)�����
�
XVY�
�
� ������� ���������"�� ��� (4�0������(.�E �"��. .������� �0������8"�
.��.������ ��� ��� ��� ����� �� ���� .�������� ��� ������"��"� ����� ���
�(.��� �%�4"�� �������.��(��� �0�(���� .��!��� �� � ��1.������� � ��
������(������� ���� �(.��� ���� �%� .��� ��� � . ���%� .���"� �� ;"�� ����
 ���������%� � � �� � ��(���� ���� �� <�� �������%� � (4�0�� ."�� ��
������" �� �.�� ����� 
" ���� "� � ���� ��� � ��� ."���� �����"���
�1���� (����%� ��� '�� ��� ."���� ����(.�E �� "� � <"������ ����� ��
������� ����������<"��2��%�.��!�������"��<����������� ���<��( �����
<�"� � �� ;"�� � �� �(.��� �� !� 4���� ."�� ��  .��!��� �� . � �
������"��"� ���%� ���"��� �.�� ���� �� )������"� ��� �)������ ���� ��� �
. �����" ����������� ���;"��� ���(.��� ��� ����9 ����������!� 4���%�
��� '�� ��� ����(.�E � "�� . .��� <"�� (��� �� ��� � � �� ���� ����� ���
< �������.���"���!��%����(����;"�������� 4 9 ������."�� ��������"�"�
���%���>�����������)�����.���"���!����4���� ��("��� ������ � ����
=��� ���� 0 ����� ����� ��"�%�������� ��"� ��"��� �)�"����� )H��
�"����� %���� '�� ����� .������%� ����  ���������� �� ���� ��(���� �����
�4����������)�#�"�%���"��������)�"�������������4������;"��� ������� ��
�������.���"��� ��."���������( ������������������� ���!�� ����;"��
����" 0�#������0 ������"�$���"������������ ������
�

�:%�� ����" ��������"� ��(.��� �;"����<���� �.��4��( �������(�����
�� <�� ��������;"�� (�� �����"��".��!�!���� ��������� ��#��������
�0<���� ���  ���"-�� �F0� ��%� ��� �" �� ��;"����� "� � . �����. �����
�����"����� ���� � � �� ��� �� �����(�� %�  .��B������ ��� � ��
������"������� . � � � � �(. �������� ��� 9"����� � �%� .��� ��� � . ���%� ��� � �
�1.������� � �� ������(������� ;"��  ������� ����.���������� ."�� ��
 .��� �� ��������.�����.���������
�
XVY�
�
'��.��(�����( �;"����".�� ����� "���������� ������ ��! �<"�����������<�� ��
���� �49���!��� ����� ���� ���� �������� ����"�� �%�  � �<����� ��� ;"�� �"��
���.�����������" �� � ��.��� ������"���� ��������������������"��� ��
(������ �������� . � � �4���������� '�� �49���!�� ����� �� <"�� <B���(�����
������<�� ��G�.��.������ ��� ����( ��!�� ��.����������. � �)�. ) /�"�
���%���"���������)�"��������" � ��(��� �����"�������! ����%��������
�" ������"���$������)���������"�����(�������"( ���%�����% ������
"���"��� !������!) �����$�� %���� ������ ����%� .���"��� �.��� � �
.0���� ����"� ��(.��� �;"�����.��.������ �4�����������!�����%������
���".�� ������<"��2���(.��� �� ��;"������ ��(.��� ���.��������. � �
�"� ���"� ���'��� ������;"��<"���� �(.���4���������! �� � ��(.��� ����
( ���� ��� �"�� �"�E��� � � ����� ��! � ��4: � ��������� � �� ���( �� ;"��



)6�

.��(����� ���"���"%�"����%���"�����!) ����������)�"�������������
0 ����� #� ��"������ ;"�� � � ������ ��(��� ���� "�� .������(������ ���
��;"�� ���������� � �;"��( 1�(�2 � ����.���"�������� ��� 9�� �������
���� ��� ����;"�� ��!�� ����(���� �������"�� �����������
�
XVYN))

�

���� ���  �������%� ���  ��:�"��� �F� ��� � � �
#���E � � ;"�������� �����0�� .A4����� � �

������! ��������� ���(.��� �����!�� ��;"��������"(.��(����������� ��2 ������

� ���4��� ����������. ���.��� ������������ �!� 4���� ������ ��(��( �������� ��

��(B������� ��;"��( ����� �"� ���� ������������������

�

'��������"���� %����(���.���������."���������������;"���������"����(��� �����

����� <��� � ����������. ����"� ������."�����"������� � � 9"���������������"������%�

�����.����������� ���%� ������� �"��<���(����>��������
�>�;"�������������0�����

��� �� ������� �%���� �:�;"�����'�� ���� � ������! ��� ��������4"� ����<���� ����

���������(���������� �( ���� �����"�� ���

�

�� +������$�����
������
����$��	�����#�	��������������	����������
��������
�����

������� �. ���%�("����� "�������� 4�� ����.���"� ��������� ��.���"��� ��� �

< !������� ���� ��������9"2� ������.��� ��2 �������( ���� �����"�� �%�."���� �

�1.������� � � � ����E ��� ;"�� ��� ���� (��(��� J"����� ��� ��������� ������� � �

�"<��������� . ��� �����. � � ��������������.����� �"����%�.�����������( �;"�����

.�����. �� .��4��( � ��� ��� � .��."��� � � ��� � ��� ;"�� � � � �� � ��� �� 4 9�� ���

9"���<�� �: � � � ��� ����� ��� ����� ��.�� ��� 9"2� ���� ���  ��"� �� 2�� �� ���� . :��

.��;"����(.������������ (���������1�����"���� ���A(�����������"�������� ���!���

�

8����(4 ���%������ ���<��( � �� ����JC�."4��� � ���������C�����/�������������

*/�5%������� ��������J"2� ����������������#��� �������C���� ���%�4"�� ����;"��

������9"2� �������"����������"� �( ������.��� ��2 ���������� �( ���� ��������

                                                
))�'1.�����������#���!������� ��������
���"�����#��� ������%�..��*T)��'���:�� �
����344)))���������5��#����%4&+
78��%����9��!�78�:��	��>����"�� ������*)����9"�������*/�5?�



+/�

�(.��;"��"� �(�9��� �(������ ��������9"����� %��!�� ����� �.��4��(B��� ��������

.�����.������(�����������"�� ������� ���!���

�

'��(���.�����%���� ���<��( �. ����� ���� � %�.����� 4�B�;"����.�� �� �;"���"�

�(.��(��� ��������� �.�B���� �9"���� �� ���9�����"�� ����.�����!����

�

D�")������ � � �"�����"���� ) �������������"�� !����������"���)�"���� ���
�

� � �
#� .��!0� ���� <��( �� ��� ����� �� ��� .������(������ ��� ���� � ����� ���

����"���� (��� ����� ��� "�� 
�(���� ���%�  � � 4��G� > ?� .��� (����� ��� "� � ��( �� �

<��( � ���.������ � �.���� ��.����� �� �;"������������.��(����� ����K��%�>4?� ��� !0�����

� � �������"�� ;"�� � ��� ��� .��.��� 
�(���� ���� ;"�� �������� � ;"�� � � ���"������ ���

���"(.��(����������� ��2 ���������. �������"���4��� ��������

�

G�������	�	�������
�����
��������'��
�(���� ����;"������������;"��� ����"������

������"(.��(����������� ��2 �������4��� ������%�."����������� ���"�����"����(��� ����%�

��4������������� ��������" �;"��� ���������"."���������� ��:�"����/����� ��
#��

�

� ��������"����4��B�����.������ � ���� ���� <��( ����;"���1.�� ���� �C'
�#���

��������B�������;"����������� ��:�"���*/����� ��
#%�(��(���;"��. � �<��������4��!�� ��

����(�����"���"��� ����%����� � ����A��� (�����;"������ ����<��( ��."4��� � �����

�/�������������*/�5���������C%���� ������ �����������"���������;"������G�

�

�� �� �B���������.����� ��(�� ���%������4��B������"������� �"������������� �����

���.�� ��!���;"�� �� ������� �����. � � ������� �� "�� ����"����(��� ����� �� ;"��

�!������������"� 4��(������ �!��"�� ������������������ �������� �K�

�

�� 	� �.��."��� �������!�����.����(�� �����. ��K�

�

�� 	� �.��."��� �.����(�� �����������! ��������� ��(.��� ��

�



+��

'���� �� ��<��( ����� ����"��� ��(B��"�� ��:�"���*/�4��%� ��� �" ����� 4����� � �

.���4���� �����;"�����
�(���� ��������������"�����"����(��� ����� �" ����( ��<������

;"����� ��(������� S����� ����	���
��	�� ���� :2�	���� ��#���������� ��� ��������	S�;"�� ���

���"������ ��� �" �;"��� � ��� ���� �"."������ ����  ��:�"��� �/� ��� � � �
#�� ���  �������%�

 "�;"�� �.��(�� �!��� �4"�� �<�(��� ��;"��������(���� ������ � ��"�����������"����

(��� �������(��"� ����� (���� ����.��!������%�(��. �����;"�������<:����;"���������"��

 �� ��"��� ������� �.�B���� ��

�

+����	�� 	�� �����
�����
�������� � � ��( �� � ."���� ���� .��(�!�� � .��� "��

 ����������.������#�C��
��(��(�%����������� ��� ������ �.���"��������� 4����� ����

� � <� ������ �� ����  ��:�"��� ��� ��� � � �
#%� ��� ��� 4����� ��� 9"�2� ;"��  �!���� � ;"�� "��


�(���� ���� ��� "4�� � ��� �" �;"��� � ��� ���� �"."������ ����  ��:�"��� �/%� .���B�

���"��� ���� �������#�C�. � �;"��0������( �����������"������ �� "����� ����<��� ����

� (4�0�� ."����� ��( �� �� ��� ����"���� (��� ����%� .���� ��(��  ���������� ����


�(���� ����> ��:�"���*�?��

�

� � ��( �� � ��4��B� .������ ���� ��� ���� <��( ���� ;"�� �1.�� � ��� �C'
�#� ��

��������B�������;"���������� 4��������.������ ��:�"���**����� ��
#��� ��(. E �������

� ����"(��� �������E � � �.������ ��:�"���*,%�(��(���;"��.���4��!�� ������(������

�

&
������$����	����$�����
'������8���1������4��"��� �%������"� ��� ������<������� �

��� � � �������"�� �� ��( �� %� ��� 9"�2� .��!����B�  �� .��(�!����� . � � ;"�� �� ����� � ��

 �� � ��������Q���"4� ���� ���(��������������.�������������"��.� 2������/��: ���8��

�������"(.��%���������� �B�� ��������"������( �� ��

�

8�����������"���� ���<����� ��"�����(���!������(.��������� %����9"�2� �(����B�

� ��������"������( �� %� "���;"����9 �B�����"������<������������.��(�!��������� � ���2 �

��������� ���������=���� �����

�

'������ ������� ���( �� ��������"���%����9"�2�( �� �B���� �� ��
�(���� ����

. � �;"������������ ���( �� ������������.� 2�����6��: �����<��2� �.�"�4 �%���4������



+*�

 ��(. E ��� ���� �������� ���������� �;"�� �"���� �<� �������������� ��:�"���*/����� �

���%����;"���������"����(��. ������1����!��. � �"���0�(����� ��4��!����.��9"��� � ��


�(���� ���%�;"�������"� (��������.���B�.��. � ��"� ���<��� � ���" � ��

�


���� �������� ����������( �� %����� �B�!��� � ����( �� ����. � �;"��������

.� 2�� ��� ,� �: �� ( ��<������ ��� ;"��  � �"� �������� ���!��� �� 8�� ��� 
�(���� ���� ���

������� %� ��� �����B��.��� �������� �������������� � � ��( �� � �� ��� 9"�2� ��4��B����� ��

�������� ���<�����! ����� � �����������"����(��� ������

�

8��.���B� 4����"��.�������.��4 ������;"������1��� ����,/��: �%�������9"�2�����( �

���!����������� ��� ��.�"�4 �� ������ �����

�


��(��(�%� ��� 
�(���� ���%� ����  ���������� �� ��� #�C� ��( �� ����%� .���B��

���������������"��������"������( �� %����A���� ����� ��%���4�������"<� � ������� �����

����.������%�����"����������� ���������!���� �����%�����"�� ��%������������ �����

�


����� 4������;"������ � �(�����������
������ �������� �. ����<�� ������ ��:�"���

*+%�."������������� ���� �: (������� ��� . ����������� �����.������;"�%�������(��."����

���!��� ����������������������� �����;"����� ��������"�����"(.��(����������� ��2 ���

���. ����;"�� <��� � � � � ��� ��� ����� ���� �������������"��
�(���� ���%� ���� � � �

.���4���� �����;"����� (����� ��� !0������ �!��"�� �����"�����" �����S������
��	�
���

	����	�����S������!�;"���������"����(��� ����%�������;"�%�����������%�. �����. ��������

���� �����������

�

L������	����
�������$������� ������ "��� �(����������� ��������"������( �� ����

����"����(��� ����%����9"�2������ �B� ���C'
�#�;"����������"��=���� ���������������

.� 2�����$��: �%���("���B�������� ������� ����� ���: ����"�������'��=���� ������4��B�

��<��( �������(4�������"�� "1��� ����. � �;"��."�� �� ��" ������ �!���� ��

�


����"��������0�(��������� ��� ����( �� ����. � �( ��<��� �������.��������� �

������� ����������( �� �S�������������������������	�������������	�������������	�	��



+,�

�����
��S%����9"�2������ �B�� �.�B���� ����"� �!���� � ��
�(���� ���%�;"�������B�.���

�49����>�?����� (�� �����������
�(���� ���� ���"�������� �����"."������.��!������.������

 ��:�"����/����� ��
#K���>��?��"������ �� 9"�2� � ��.��!������ ��.��� "���� ������� �� ��

. � �� �.�������������� �# � �������� �!���� ������! �� �B���� �� �������.����������

�


 4������ � ��;"�����
�(���� �������"�.����� �����B���4��� ���� ���� 4�� ��

�������=���� �������"�� "1��� ���%�.������;"������ �������� ���%����J"�2�.���B��(.�����

� �� (���� �� ���  .��(���� ;"�� ���������� .����������� �� ����"��!�� .���B�  .����4���  ��


�(���� ����;"������ ������������ 4�� �%����������� � �B��������"����(��� ������

�

	� �!�2������"�� �� �!���� ����!���<�� �����������4 ������� ���<��( ������4����� �

������ %� �:���(������ ��������"�%���( �� ���������� ����%����=���� ������4��B��������"��

���� (��%�(��(��;"����4��B���<�����������
�(���� �����<����! (�����������"���� ����

�����"."�������������"(.��(����������� ��2 ������. �����'�������� (������.����B� �

� �!��� ����� ��. �������!��"�� � ��. � �;"��.����������"�� ��� �����

�

������� ����������"���)�"���� ���
� �

� ��������������$��: �����"������� ��!����(������. � �� �<��("� �������� ��� ���%�

���J"�2���4��B����� ���������� %���( ��������������� ������������ (�������!���� ���%�

 �:���(�����( ��<��� �����.��4 ���.���� ��. ����%����� �;"��������� � �B��������"����

(��� ����%���4���%������� �B�� ������ � ������

�

� 
" ���� � � �������� � ���� ��� ��� ����"���� (��� ����� ��4��B� ��������� ����

��;"���������"��� ����.������ ��:�"���5,����� ��
#%����������<�� �B�.����� �(����� ��


�(���� ���%��C'
�#��� ��=���� ���K� ��(B���������<�� �B���������0�(�������E � ����

.������ ��:�"���55� ����� �����������"������(���������������2� �%� "����� ����<��� ���%�

#�C�����.������ ���������� ���

�

� 
��(B�%�. � ��<���������."4����� �%����
������ ������4��B�������� ��� �������.�����

���� ��������� ������������������.A4������;"��������.��� ����� �B�."4��� ��"���1�� ����



+5�

���� �(��( ���������C���"������������ ��������( ��������"� ����������"( ��(.��� ��� �

���"�� ������(�(�����."�����;"������� ����.��(���.� 2��. � �������� �������������(������

�����0�������

�

������� �. ���%����� ��������� ����� ��������"����(��� ����%�� ���� ��!��!��B�� ��

��� ���;"�����: �%������! �� �B��� ��(���� ��.��� "���� �������� � ���������4�� �B��

� ��� � ��: �%�����<��B������ ��
�(���� ���%� ����� ������������( �� ������%�����"�

� ��%� ��#�C%������������ �B� ����( �� ������������� ���� ��. ����������� ����%����� ��

������� ���������!���� �����

�


�.�� �����;"������� � ����"����( �("���1�����%� �������" ������������� �B�%�

���� �( ��� �(B���"���� �.���4��%������<���������� ��������� ��������"����(��� ����G�

�

,�������������������������
��	��������	������
���$��	��������
�����'��.��(���

�0�(���%�� ����� � ������������"����(��� ����� � ��� ���� �� ��������
�(���� ���%������

���� ������.����� ��(�� ���%�����������.��� 4�������� � �(������ ��������� ������� �%�

�������;"����� �� ���������B����A������<��������;"�����."�� ����. � ���������"� �����

�"���(�������������9 �� .���� ����"<�������(����������"�������1.��� ����'�� �� �������

 .��� 4���� ��� �;"���������"�����������(��� �����������"����.�����( �� ��

�

'�� ���"���� �0�(���%� .��� ��� ;"�� � ���  � � �  �(������ ����� ��� � � �(.��� %� ���


�(���� ����������" �B��9����������"��<"�����������( ��� ������ �� �� ���;"��0�����

;"����(�9���������� �� ��(.��� %�.�������B�4 9��!���� ��� �����
������ �����

�

'��
������ ����!���� �B�� ����� 4���� ������� ��� ���.�� ������%� �:���(���������B�

��4��� � � �����"����� ��� ����� ���� .���������� ��  .��4 �B%� .��!� � �.������ ��� ����

�����!�������%� � � ����� � ����� ��� �"�!��� ��0�����%� �������"����� �� �"����"����� ���

� � ��: �� �� � � �� 9�� ����� ���  ���!��� ;"�� ��� ���0�� !���"� ���� ���� � � �.�� �����

����� �� ����� ��(.��� �>
��:�"���)$?��
��(��(�%����
������ ����.���B�������� �%���� � �

!: � �������� �%� � � ��(������ ����
�(���� ���� ��� � �  �(������ �������� �"� �(.��� � ���

����( �;"�������.�������B�� �# � �> ��:�"���+�?��'�������� ��%����
������ ������4��B�



+$�

<"�������(��"�� �(������ ���������������.��.��%�����������.��� 4������� ��.0���� ����

(����� 4���;"��� ��(.��� ��"<� �.����"��"�. ������������� �> ��:�"���)+?��

�

,�������
��������	����
���5���������"� ����� ��� . ����������� �����������.���B�

�9��"� ������A��( �� (����������(4 �������9��"���������� �����4�����������������

����
�(���� ���%��1��.����" ������ ������ �B������ 4�� ������0�(��������� �<� ������

DD�������� . �� ���
����� ��:�"����*,��������"���� ���

�

������� �. ���%�����"�.�����B������.������(������� �(������ ��!�������9��"����%�

����.��9"��������;"��� �� "����� ����<��� ����������A����������� ���������� �����. � �

� � �����(�� ����� ��  ���"� (������ ��� ���� ��0������ <��� ���%�  ��(B�� ��� ;"�� 0�����

������" �B��� "� ���� ��" ��2 ������%�("�� ���� �����������

�

���� A���(�%� � � �
#� .��!0� ;"�� ���� 9"������ ���"����� .��� �� ��� ����� � ����


�(���� ����  ����������  � � � ���� � ����� ��� ����"���� (��� ����� �� ;"�� ���� �� "��

����������. ���(��� �%� ������ �"("� �B�� �� ����"���%� �����;"��������"��B��4 9�� � �

!���� ��� �����
������ �����

�

,����������
�����$��������������#��������	�������
��������
�(������ ������ �%�

���������" �B�� .��� ����� �����( ����4����4��� ������%������ ����������."� ����������

� �� . ����%� � �!�� ��� ���."����� .��� � � �
#� > ��:�"��� +&?�� 8��� �(4 ���%� �" ���� "� �

����."� ���������� ��" �� �� !�������0�(����������������� ��������(���!����������"����

(��� ���������
�(���� ���%���������B�.������."��� �> ��:�"���+)?��

�


��� � 4���%� . � � � � �����(�� ����� ��� � � �" ��: � ��� ���� ��0������  � � ���� ����


�(���� ���%����!��B�����"���� �����"����������� ��> ��:�"���++?G�

�

��� 8�������B��.���!����� ��� ���4��� �������.���������K�

*�� ���� ��0������ ���� ���������� �"�.����! %� ��� �������� � ��(�� ��� 0�� � ��� ���

�"4��� ��� ��2 ��%���������%����� ����0����K�



+&�

,�� 
" ��������� ���������������������"���� %����.���"(��;"������� ��2�%�.������

;"��� (.����� ����0����K�

5�� � �� .���� ������� .������� �� �� �"����! �� ��� �����(�� �B��  � �"� ! ����

.�������%�(��� �������� �%����A��������.��� K�

$�� ���.��������� ����������� ���� �!�� ���� %����! �" �B� �! ������� ��.��������

(��� �����4���%� �! ����.�������K�

&�� � �� �4��� ������� ��� �" ��: � �������(�� � � �� ������� %� .����� �B�� �"�

! ��� ��������������K���

)�� � ���4��� ����������.��"�� �� ����4��B������! ��� � �����������%�."������

� �������������.���4��%������0��������.���B��������������

�

'���" ���� ��������������%���� ������B� �� �����"����������.���������G�

�

��� ��� ��0������ ��� (���� � � ���� �%� ���� � � ��: � �� �%� ��9 �B�� ��� � "� ��

������������������!�����B�� �	���K�

*�� ��� ��0������ ��� (���� � �1�� �9�� %� ���� � � ��: � �� �%� ��9 �B�� ��� � "� ��

������������������!�����B�� �(���� �� ���� �%����<��(�� � ��������(�� ���

.������3 �������#01���%�. � �;"�� ��"�!�2�������!���� �� �	���K�

,�� ���� ��0������ ���� � � ��: � �� �� ��� ( ������B�� ��� � � (���� � �� "��� ��

. �� � ����� "� �B�� ��������������� ������ �� �.������! ������� ����4������

� � ���2 �����

�

,���������������������������
��������	������������� ��1��������;"���(.��� ������

�"4����� �<���������� ��"� �( ����4��!�� ������������ 4 9�%�(��.��(������.���"�������

�" ��������.������� 4�� ���.�����������"���# �"���#�9B�G)+�
�

����
���� D
���������� �
���
��0"��0 ��������
8��" )�� ��������
8�"������� )���

�� '������"����(��� �������� <��� � 6��

8��� ���������
�<���� !��

�� 8���"(.���B�%�� �!��;"������������ ��������.��� ��
�� 
���������������������� �.���"�� ���������.����B��

6*�

                                                
)+�#09 ��
 ����%��"���# �"���
�%���������%���� �,$%�..���$/�T��$*��



+)�

�� 8������.���������������� ����*/��: �G�."����� ����
.������"������

�� ��������	�
�����
#��	������	������
���$�������
����
�����5�����$�3�."�����!�� ����. � ��������
4���������1����������� ����������. � �����"�.�������

� �����%��� �������
��)�"� �����

�� 8��."�����1������"������� �������. � ����.������ 6,�

���� � !��������
���"�$�����0 �����

�� ��������4����������"� �. � ��"������� �( ���� ���
�� �.��������.���!: ��������� ���

65�

�����"���)�"���� ��
���%������"�������
��)��0���

�� 
�(.� ����."�����1������ ���� �.��!���. ���� 6$�

� �����)�"������"�
�����)�"� �����#�����
8�$����

�� ���."�����1����������� �������� �. � ����
�� '��.��(�� �����!��� %�������!����� 4����

6&�

A�"�����������$�����
8"�� �����-") ���

�� =��������."�����1��������� � ���������. ���� 6)�

���������"����"�$��� �� ��4���. � ����� ��� ������� � ���
�� 
.��� ����."0�����.��!����������� ����6*��

6+�

�����"�������
���<���������������
&��0���

�� 8��� ���� ���� ������(�� � ���. � ����"�.���������
."�����1������"������� ��

66�

����"���������
���!� ��(����"��"��
����"-� ��(���) � !��
C�)�������

�� ���������"��!����
�� '��������� ����.���: �;"������ �����.������(�� �����

�//�

����������"" ������ �� 8��� ��.������(�� � ������4�����;"�� �����
�� 
�(���� ������������� ����."�����. �� ���"�

������" ������

�/��


���"���� �� 8��� ��.������(�� �����
�� 
�(���� ������.��� ���G������� �������:�"��������$�

�: ���
�� 
�(���� ������.��� ��G����� �.��� 4 ���� ����
�� 
���� �������:.�����G���(.��� ������

�/*�

8"-���)�������
����"���

�� #��( ������ ��;"����.������� �/,�

���"�� ���������
��" %�����

�� �������(�� � �� �����. � (������
�� ��4�����(.��� �����

�/5�

��)������ !�����
D���"��(���" %����(�

���"����#���"���

�� �������(�� � �� �����. � (������
�� ��4�����(.��� �����

�/$�

�""����) ��������
� �)��0����

�� ���������"��!��.�������"������� ����� ������
 ����� � �����

�� 
 ������� ����� � ����."���������"�����. � ����
����(��2 �����. �� � ��%������%������(��������
���� ��

�/&�

8"����� !�����
���"% � ���

�� ���������"��!���� �/)�

�0"�����"�� ����/���� �� 8�����"��!�%�.����."�������!�������������" ��� �/+�



++�

��$�"������0 ����� �� 8�4�����("�4��������������������
�� 8�4���("�4���%������������� ���"� �������

�������������

�/6�

��$�"������% ��� �� ����B������������ �������������"���������� .�� ����
�" �;"������� ��.�� ��������4���<��������� �( � ��

��/�

�����"��������� ��
������� ���������
���"������

�� �������� �.�������;"�� ������� �������" ��������
������� �������B���� �"������

����

�
�

����+�4� 
������ ) ����(�$"����� !��#��"���� !������"-� �����
�

Reconocimiento. 
�
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( ����4���<�����.���4��K���������� ��� 2����%�.����"������" �� ������ �
��� ����� ��� ����"(�� <������  �� ��(���� ���� �� ������  ����������� '��
������"���� %� �������.��� ������ ��:�"����*�)� �***%�**5%�<� �������%���
**$%�<� �������%����� ��������
���"�����#��� ������%������"-� �������
���� �����) ��"��� ��0��� �0 ��"���  �)�� ���)����� �����-�� ���
���� �"-� ���� ��� ���� �"�0�<���"��(� ����� ��� ���� )���� ��� �������
����"H� ��� ����� ��� ��� 0��� ��"�� "���"� "� �� �=�-����� ��� ���
��� �>��� !����������"-� �����8���;"������������<�;"����������������
������ .��<������� ��� . ��� ;"�� ������.�����  � ���� ��0������ ��� ����
�� 4 9 ����������������"���%�.��;"������! ������"�.�����. ��<"��������
��������%� ��� ;"�� ��� �"����� ��� �� � ( ����"�� ���.����� ��� ����
����"(��������������� �. ���%� ���<������ ����������0�������� �����"���
. ��� ���B�  (. � ��� ���� ���� 4������ ��� � � ����"�� � � (��� ����
��.���� ���.���� %���������"(������������2 ���������"� �� � ��: %�
�������B������  �:� ��� ���!��� 9 � <������  � ������� �� ) �)�� ��0���
����"���"���� )���������"���������$����������"-� ����> ������%�;"��
���� � ���<������  ����� ;"�� ���� .��!����� ���%� ����� ��� ����"���
<��� > �����=��� ��� ������� ��0"�"��������=��� ���� �����) ��"��(�
������������"�������"���������� �������� ���"-���������=���������
=� ����� ��0�� �"���$�"� ����"�� ������ =��� )������0��� ����
��"��������)������
��(B�%�"� �"4�� �������<�������������(��"��: �
���.��(����: ��;"���4� ��� ������" �� ����������(���� ����������"(����%�
����� ;"�� ��<���� �: �  � ����� A���(��  � "� � �"�! � ���" ����� ���
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���G� >�?� � � ������! ����� ��� � � �(.��� � !� 4��� ;"�� � � ���"������ ��� ���"(.��(������

����� ��2 �������4��� ����������. ��%���>��?����� �������������.���4������ �������%�� �

!��� � ��� � ��(.��� � ��!� 4���(��� ���� "� � ��;"�� ���������� � %�. � � ;"�%� �������

.���"�����4������%����� � �. ��� �����
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;"���������(�� ��������� �������;"��4� ��

�

'�������������%�� ��� . ����������� ��������"�� ������ �(B��4���<����� �� ����. � �

���
�(���� ����������
���������������������%���(��. � �� ������� ���������� �%�� �

;"�%����A�������� 4�������� ��:�"���,F����� ��
#%��"�<�� ��� ��������� ��� �������! �����

���� ��(.��� �����
�(���� ����(��� ����������!�����;"���"����4 ������"��
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8�4������ ��� . %����9"���� �'�" ����
 �������� � ���E � G�

�

LV� ��������<����� ����(���� �������� � ����������"����(��� �����"� �
��.���������"�.����������. ���� ��� � %���������%������������������
�������� �;"�%����"�� � .��������(�� ������ � ��
#%�.���"� �. ����
������!�� � �  �(������ ����� ��� �"� �������� �%� .��� ��� %� ��� ."�� ��
���! ����  � � 4�%� � �!�� .��� ���� � ���� ��� �1��.����� .��!������ ��� � ��
�����%� ( �� (������� ��� �(4 ���� �� �9��"������� ��� 4������ ��� �"�
.��.��� ��.���. �����������"�������"�� ����������(����� ���� � ����
���� ��  �"�� ������� ����0������
��������� �������(������ �� � �  �"� �
������ � ��� "�� �1.����%�  "����(�� �� ����.��������� ������ ��� ��� � �
( ���: ��������� ����.�������<���(%��������"�� ���4"�� ����� �� �"��
���!����� ���� �"��  ���������� �%� ��� ���� ���%� ������! �� � � �(.��� �
( 1�(�2 �������! �������� �(��( N�+&�

�

���� ��� ����� �%� � � ������� ����� ��� � � .��(�� � �� . � ���� ����"����(��� ����%+)�
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#%� � �
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�����: ����;"������ � �� �A���( �."4��� �������������C����� ��������� ��������"����

(��� ����%� ."��0������ .������ ���� ����� .� 2�� ��� ���� �� ������� ��� � �� � 6/� �: ��

� �"� ����� � �"� %� �� �2 ����"��(B1�(�����,&$��: ��� �"� �����
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� ������.������ ��."�����������������"(.��������������"���������;"������G�
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�� ��2 ����!: ��������� �%���������� ��� 2����%�.��;"������ ����(�� ����� �����. � ����� �
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������� �. ���%�� 4�� ."�� ��;"�%����� �.�B���� �� ����"�� �����( �� ���������

��� .� 2��.��!����� . � � � � �� . ���� ������� ����%� .��� ��� ;"�� ��"����.��<�������� ����

����"��!�����.��.����C'
�#�� ������(��� ��� ���������� �.��4��(B��� ��
�����.����%�

���(���.�����%�.���: ����(�� ����"� ����� ��.������ ������������������������.�����.���

"��.� 2�����*)/��: ��� �"� ���%������(.� ���������"� �.������ ����6/��: ��� �"� ���%�

.�����������A��� ������: �����(��� 4���(���<�� �����.� 2��(B1�(�����"�� E��. � �� �

�� . � ������� ���� %� ��� � !�2� ;"�� ��� ��� �: � 4���<��� ����  �� 
�(���� ���� ���� � �

�"�.����������. ���%����.��9"���������"�� ���������%�;"���������.���: ����4� ���"��

��0���������"�����(.���1����! (������ �����

�
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� ��� . ����������� ����%�������"�� ��%����� �.������ %����9"�2�.�������B�A��� (����� �

��! �� ��� ������<�� �����������.������������ ������������ ��� ����(�� ��������� ��� . �

���������� ����%�;"�� �������
�(���� ���������� ���;"��4� ��

�

D�
������$����������	��	�����������	������������$���'�� ��:�"����$/����� ��
#�

< �"�� � ��
������ ����. � �������� �� ��9"�2%����� �!: ��������� �%�� ����(�� ����� �����. � �
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% �0��� ���� 
�(���� ���� (��� ���� ���
���!�����;"���"����4 � �����"��
����������
�������������� �<�� ��� ������ �;"��4� ����� �
!��� � ��� � � �(.��� �  �% �0��� ����

�(���� ���%�����"��"��� ����.���"���! ����
�������4������;"��� ������� ��. � ����. ��� �
����
�����������������������
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�����������" ����.B�� <�%�. � ���E � ��;"��������<��(���;"����4 ������������������ ���%�

� ����4�(���� �(�������(�� �� <�� ������"��������%��"���������� � �������"�����������

��.��� ���� ����.������������ ���<�� �������;"���" �� �� ��(.��� %� �<�����������(�� ��

�"�!� 4���� ����� ��.���4���� ����. � ��"����4���������!������
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� 8�� E ���;"�����9"�2���4��B��������� ��������<��(�������������� �������.������ �

!� 4���� ����� � ��(.��� %�. � �;"������� ������������ � ��.������ ����� � ��� . ����

������� �����;"�����.��!0�������� ��:�"����5$����� ���������"�� ���'������%����9"�2���4��B�

�����!��%�����4 ���������� ��<��(�������������� ���%������������ ��� ��.������ ������ �

�� . ����������� ������" ����������0����.������� ����"� ��(.��� �!� 4����%����� ���

����� ���%���4��B����(�� ��� ��� . �������� ���� ��� 4������� ����;"��4� ��

�
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��(��(�%� �����������.���"������ 4������"� � � ������. � ���� ������� ���� ���

� �����������������"����<��(��%���������0�(�����������%���;"���������������"���(������

���"����"����%���� ���������� ��" �;"���� ������������ �!: ��������� ���#��. �����;"�����

���������;"������� (������(�����������%� �<��������������.������������"����(��� �������
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��4��B��.������ ��"����<��(��<�� ����4����"�
�������%� ���<��(��  � ���� <��( ���� ;"��  ��
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��4��B������������������������<��(������B��
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������� ���%� ��4��B�� ������� 4�(���� �(�����
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��4��B��.������ ��"����<��(��<�� ����4����"�
�������%� ���<��(��  � ���� <��( ���� ;"��  ��
�<����� �0�  � �������� ��� ������"��%� ���� �" ����
��� �� �B��� ���<��( �����(:��( ����� �B�����
<�� ����� %� ���� 4��%� <��� �%�  �(������ ��! %�
���.�� ��! � �� 9"�:��� � ���� 
�(���� ���� ;"��
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 ���������%� ���� #���������� �A4�����
��( �� ���� �� ��� ���� �����!�������� .���
����"��������9"�2��
�

."������  � � � !��� � ���� 
�(���� ���%� ��� ����
 ���������%� ���� #���������� �A4�����
��( �� ���� �� ��� ���� �����!�������� .���
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�
1���  �>�")��� =��� " ���� ��� ���� � ���"�
��0�"H�� �����"(� ���)H�(� ���� ��� �� � !��
��0 ��)����� "�/������ ��"� ��"��� ����
����� �� ���(� "�������� ���� �������
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��� ��� ����(� ���"H� ��� � ��"(� ��� ��� %���
 �� ������(� ��� "�)�� !�� #� ���� ��� !�� ����
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�(.��� %� �<���" �B� � �� �.�� �������
����� �� �� ����"������ ���� � �����
�����.��� 4���� . � � ��� �� �� ��� ������� ����
!���� �B� � � ���� 4���� �� �� ��� �� � ��
�.�� �������;"���� ��������
�(���� �����
�

����� �� �� ����"������ ���� � �����
�����.��� 4���� . � � ��� �� �� ��� ������� ����
!���� �B� � � ���� 4���� �� �� ��� �� � ��
�.�� ������� ;"�� �� ����� ��� 
�(���� ���%�
����"% ������ =��� ��� �)�"���� ���
)�����$��% �0����
�
��� ���� � ���"� ��0�"H� "��� "� ���  �>�")��
0 )���"��� "�������� �� ���� ��0�"��� ���
����"% � !�� ��� ���� ���"�� ����� ����
��)�"� ����(� ������������������"H���� ���
% ����������)�"� ����(����������"����"��(�
���� & � ���" �� 8F0� ��� ��)�������� #� ���
���� ���"%����"�����"��������������<��/��
�

�

� �����8��.��.������<��( ���"�� ��� �(�������� ��:�"���)6����� ��
#���� 4���������

� �.��<������ ����;"��� ��(.��� �������A������.�� ����%� �<������( ������� �!� 4�����

;"���� �.���4���� ��"����.������������!���������"�� �%�."�����(������ �!����%�"� ����

� ��� � ����:���� �����"� ��(.��� �!� 4������;"��������A�������"���.�� ��������
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� '��� ������;"������������ �������������������������� � ��(.��� %�� ��� � ��� ����

. ��� �%���(.�� ������<�����!�%���4��B����"�� ��� ��.������������� ������������������ �%�

��������������������!��������;"������"�� ����1��� �%���������49���!�����;"���������"����

(��� ��������( ����� ��� ��. ������. � ���� ��� ��. ������
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��(��(�%� �" ���� � � �(.��� � ������� ��� ���� �0�(����� ��� �����  ��:�"��%� ���

.��.������� 4������� ��4��� ���������������� �������!���� ��;"������ �����"��� ��� ����

 <������� !�(������ �!� 4���� ������ ��(.��� ���.�������%�� ��"����.������������!������

8�� ��� ��.��� ���� � �������� � ��� ����� ���%� ��4��B� ��<��( ���� ���� ��� � �.���"��� �%�

�(��������"� ��.���������.�����������.���4����"����4���������!����������(�9���������� ��

� ����(�� ����� �����. � ����� �������� ������
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��4��B�� �������� �� � � ���!������� � ���
������! ��� ��(.��� �����.�� ������

�
��� �4�� ���� ��� ���."����� ��� ��� .B�� <��
 �������%��" ���� �:����!��� �. � ��!�� �����
�����(������ ���� . ��!�� �� ��� ���������� ��� � �
# � %� ��� ������� ���� .��!� � �.������ ��� ����
�����!�������%����� ������;"���1��� �%�.���B�
������� ��  �� 9"�2� ;"�� ������� ��� ������� ��� � �
�(.��� %� ;"�� .���B� ���� ��� �� �� . ��� �%�
��(.�� �� �� ��<�����!��� ���  �������� ���
�"4�� ��� �B�.���� �!: ��������� ���
�

�
�"�������;5�:�'��������� ���������
�(���� ����
��4��B���"���"�"�)������"��� ����)�"����
��� ���"�� !�(� �� > �� ��� )������"� ���
% �0 � ����������) �)���

�
��� �4�� ���� ��� ���."����� ��� ��� .B�� <��
 �������%��" ���� �:����!��� �. � ��!�� �����
�����(������ ���� . ��!�� �� ��� ���������� ��� � �
# � %� ��� ������� ���� .��!� � �.������ ��� ����
��"����"���#���� ���������!�������%����� ���
��� ;"�� �1��� �%� .���B� ������� ��  �� 9"�2� ;"��
������� ��� ������� ��� � � �(.��� %� ;"�� .���B�
���� ��� �� ��. ��� �%� ��(.�� �� ����<�����!��� ���
 ������������"4�� ��� �B�.���� �!: ��������� ���
�
������������ �""���������)�"���(�#������
������ �� ��"� ��(� ��)��"��� �� ��> � � %�(� ���
���� � ���"� ��0�"H� % $ ��"� =��� � ����
� "�������� ������>��������% �0 � ����������
) �)��� ��� ���� � ���"� ��0�"H� "��� "� ���
 �>�")������������#������� � !��"�/������
"�������� �� ��� ��� 0 � ���� ��� ����0"�"� ���
���%�� �� �� ��� � ��"� ��� ��") ��� !��
��� � ������������������������ � �� !���
�
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�4��� ���  � ��� 4�� �� ���� ��� ������� ���� ��  �
.��.������ ���� � � ��<��( ����� ;"�� 0����
��������������� �� �. � ��������(.�E�����
�"��<"���������
�
'�� ������� ���� .���B� ������� ��  �� 9"�2� � �
���(�� �����  �����. � � ��� � � �� . � ���
������� ����� �" ���� ���������� � � < �� � ���
���.�������� ���� 
�(���� ���� �� ��� �"��
 ���������� . � � �"����4��� "�� ���!����� ���
�0�(����� ��� ��� � ���� �� � � �(.���4���� �� ���
� ������� '�� ������� ���� ��( �B� ���
�������� �����������
�(���� �������"(.����"��
���!����� ;"�� � � � � ��� .��� ���(�� ��� "��
����"����(��� ����� ���������� ��������"������
������� ���� ��� �"4�� ��� �B� ��� � � !: �
�������� ������4��B�� 2�� ��� ��� "� ��;"��� �
(���! �����
�

�
�"������� '39�:� '�� 
�(���� ���� ��� �B�
�4��� ���  � ��� 4�� �� ���� ��� ������� ���� ��  �
.��.������ ���� � � ��<��( ����� ;"�� 0����
��������������� �� �. � ��������(.�E�����
�"��<"���������
�
'�� ������� ���� .���B� ������� ��  �� 9"�2� � �
���(�� �����  �����. � � ��� � � �� . � ���
������� ����� �" ���� ���������� � � < �� � ���
���.�������� ���� 
�(���� ���� �� ��� �"��
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