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Introduccion

Las instituciones bancarias se distinguen por apoyar al desarrollo de las actividades
productivas, via el otorgamiento de crédito, y de este modo impulsar los negocios, esto
significa que la banca es una institucion central en la creacion de liquidez que se canaliza
a los sectores y genera crecimiento productivo. Histéricamente la banca ha operado a
través de organizaciones financieras.

En este sentido, la banca tiene un papel fundamental en la creacién de prosperidad. “El
proposito social de la banca es crear prosperidad, no se tiene otra institucién alrededor
que tenga la funcién de crear prosperidad” (Mayers, 1998, p. 189). La forma de que esto
suceda esta en funcion de cémo la banca lleva a cabo sus actividades en la economia.
Ello se debe a que la banca desempefa funciones que no realizan otras instituciones de
servicios financieros.

La banca tiene como funcion principal propiciar las condiciones para el dinamismo de la
produccion, a través de la emision de créditos a los diferentes sectores econdmicos, esto
ocurre por su papel de intermediario de recursos, asi se “define a los bancos como firmas
cuya funcion es recibir fondos del publico, como depdsitos que emplean para su propia
cuenta, tanto en descuentos o en transacciones de crédito, o en operaciones financieras”
(Kregel, 1997, p. 25).

El crecimiento y desarrollo econémico de un pais depende, principalmente, de la inversion
productiva porque aumenta la demanda agregada, pues aumenta el empleo y los salarios.
En este sentido, la banca asume la funcion de impulsar el financiamiento de la inversion
productiva y, en general, de la actividad productiva, pues tiene la facultad de crear
créditos para financiar la actividad econdmica. Los negocios demandan créditos porque
no tienen suficientes recursos financieros para ampliar en la acumulacién hasta el punto
donde maximicen sus ganancias o no tienen capital del trabajo que requieren para
funcionar.

Asi, la banca apuntala el crecimiento a través de su buen funcionamiento en el sistema
economico, pues en su funcidon de crear y movilizar recursos para la produccién garantiza
la generacion de ganancias suficientes para financiar las deudas y de esa manera
garantizar un circulo productivo virtuoso.

Los procesos de desregulacion y globalizacion que se dieron después del rompimiento del
Sistema Bretton Woods, cambiaron de manera acelerada el comportamiento de la banca

a nivel mundial. La eliminacion de la restriccion financiera le dio a la banca libertad de



buscar donde obtener las mayores ganancias, sin tener obligacion de apoyar proyectos
productivos.

Estos procesos determinaron la expansion de los mercados financieros internacionales
como dominadores en las decisiones de inversion de las diferentes instituciones
financieras en el mundo. Esto da paso a lo que se denomina como el proceso de
“financiarizacion”, que en palabras de Epstein, “financiarizacion significa el incremento del
papel de los motivos financieros, mercado financiero, actores financieros e instituciones
financieras en las operaciones de las economias domésticas e internacionales” (Epstein,
2005, p. 3).

Los sistemas financieros estan divididos en dos grandes organizaciones principalmente,
una basada en el mercado de capitales y otra basada en bancos. La primera se distingue
por contar con un gran mercado de capitales, que es el principal promotor de
financiamiento a la produccion y con una banca segmentada, esto es, institucion bancaria
que se divide en dos principales, la banca comercial y la banca de inversion. La segunda
organizacion, basada en bancos se distingue por tener un mercado de capitales pequeno
y una banca altamente relacionada con las empresas para el otorgamiento de los créditos
productivos, en donde domina una banca universal, que fusiona las dos principales
funciones, de banca comercial y de inversion.

Al respecto, hay que hacer una distincion, “existen varios tipos de instituciones
financieras, banca comercial, banca de inversion, banca universal...” (Way, 2010, p.10);
mientras las primeras estan dedicadas a la emision de crédito a corto plazo para las
actividades productivas via depdsitos y a su vez reciben los ahorros por parte de los
agentes superavitarios de la economia, tiene la funcién de crear liquidez. La banca
universal combina las dos actividades, las cuales operaron de manera segmentada al
interior de la institucion (separando las actividades financieros bancarias y no bancarias)
hasta antes la ruptura del Sistema Bretton Woods.

A raiz de la desregulacion, globalizacion y financiarizacion la banca ha cambiado en su
forma de operacién de una banca tradicional (comercial) a una estructura de banca
universal, que se distingue por llevar a cabo sus actividades bajo un mismo techo, pero
segmentado al interior, en actividades de banca comercial y de banca de inversion. Estos
grandes cambios del sistema financiero distorsionan y desdibujan las fronteras al interior
de las actividades financieras, lo cual cambié drasticamente el tamafio y la composicion
de sus hojas de balance de balance. A su vez, aparecen grandes corporaciones

financieras internacionales que dominaron la estructura bancaria.



Entre las instituciones bancarias y las instituciones no bancarias (banca de inversion), las
primeras, se dedican exclusivamente a las funciones de la banca convencional. Las
instituciones no bancarias llevan a cabo funciones para sectores especificos, como las
casas de bolsa en la cual no se acepta el ahorro, sélo se hacen transacciones de
inversion de agentes que tratan de obtener rendimientos mayores.

Durante el proceso de financiarizacion, la banca cambia sus actividades, dejando las
tradicionales que son el otorgamiento de crédito a corto plazo financiado mediante la
recoleccion de depdésitos. En tanto, pasa a actividades como la administracién de pasivos,
la utilizacién de instrumentos derivados, futuros, swaps, etc., lo que significa una mayor
utilizacion del mercado de capitales para obtener ganancias.

A partir de lo anterior, en este trabajo se pretende ver la dinamica que han seguido las
instituciones bancarias en tres economias de Latinoamérica, México, Brasil y Argentina,
haciendo un seguimiento de los cambios en los sistemas financieros con la entrada de las
politicas neoliberales, con la finalidad de analizar el desempefio que han tenido a partir
del proceso de financiarizacion, a través de las actividades realizadas por estas
instituciones y la repercusion de estas en la composicidén de ingresos.

El objetivo de este trabajo es responder a la siguiente pregunta ¢ si las transformaciones
en el sector bancario que tienen lugar en los paises desarrollados tienen lugar en los
paises en desarrollo?, especialmente cuando ingresan las corporaciones transnacionales
en el sistema financiero de estos paises.

La hipotesis de este trabajo es que en los sectores financieros de las economias
latinoamericanas, aun cuando realizaron grandes cambios estructurales en sus sistemas
financieros y son dominadas por corporaciones transnacionales, la mayoria de sus
actividades se sustenta en las actividades tradicionales de la banca.

Este trabajo se divide en tres secciones, a parte de esta introduccion, en la primera se
hace una revisién teodrica sobre el funcionamiento de la banca y la manera de obtener
ganancias, se analizan la teoria neoclasica, la teoria de Keynes y la Teoria del Circuito
Monetario. En la segunda se hace un breve recuento historico-institucional y de los
cambios en la estructura del sistema financiero internacional y de la banca, de los efectos
que tuvieron la desregulacion y la globalizacion en ésta, asi como la financiarizacion,
seguido de una breve andlisis de las innovaciones financieras que surgen a partir de los
grandes cambios y su impacto sobre el comportamiento de las instituciones financieras en
la economia. También, en este apartado se aborda una diferenciacion entre las

organizaciones financieras que dominan en las diferentes economias, las basadas en el



mercado de capitales y la basada en bancos. En la tercera, se realiza un analisis de los
cambios que se dieron en tres economias de Latinoamérica, México, Brasil y Argentina, a
partir del rompimiento del Sistema Bretton Woods y la implementacion de las politicas
neoliberales. A su vez, se hace un estudio de estos tres sistemas bancarios de América
Latina, en el periodo de financiarizacion 2000 — 2012, y del comportamiento que tienen a
través del andlisis de sus actividades y de sus ingresos, con la finalidad de entender el
comportamiento de las instituciones en la region. Al final se hacen las conclusiones del

trabajo.
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. Funcionamiento de la banca y obtencion de sus ingresos: tres visiones

tedricas

Introduccion

En algunas visiones tedricas, las instituciones bancarias tienen un papel fundamental en
la dinamica de la economia. Para la teoria neoclasica funciona como receptor de la
riqueza excedente de los agentes superavitarios, y tiene la facultad de emitir medios de
pagos aceptados por el publico. Esto provoca que la banca sea una institucién medular
de la economia, pues mueve recursos desde agentes superavitarios a deficitarios para
financiar la produccién.

La banca comercial, en este proceso de colocacién de recursos asume la funcion de
intermediario, en donde se distingue por movilizar recursos de los agentes superavitarios
hacia los agentes deficitarios, a una tasa de interés de equilibrio genera un monto de
inversion y ahorro que permiten alcanzar el pleno empleo de los factores productivos. El
supuesto central de este planteamiento es que el ahorro (recursos captados) determina el
volumen de créditos, esto es que existe la presuncion de una tasa de interés de equilibrio;
asi, el ahorro determina a la inversion.

Por otro lado, en la teoria heterodoxa se postula que la banca no requiere captar recursos
para poder emitir préstamos, debido a que crea dinero mediante la emision de pasivos
contra si mismo que son saldados con recursos que crea el proceso de produccion.

El objetivo de este capitulo es dilucidar como funciona la banca de acuerdo con las
teorias neoclasica y heterodoxa, nos basaremos en la composicion de la hoja de
balances, a partir de las actividades y su funcionamiento se analiza como se genera el
ingreso de esta institucion. Comenzamos con el planteamiento sobre el dinero y sus
origenes, y la influencia que tiene sobre la inversién, el empleo y la produccion.

En el primer apartado se expone la concepcion de la banca por parte de la teoria
neoclasica, que supone que la banca es una institucion dedicada solamente a ser
intermediario, esto significa que pone en contacto a los agentes que tienen un exceso de
recursos, y a los que necesitan esos recursos para crear riqueza. Por tanto, se supone
que para que la banca funcione como intermediario requiere captar recursos para poder
cubrir los préstamos que le sean demandados. Y su ganancia, principalmente, se genera
a partir del diferencial de tasa (margen financiero) que existe entre la que cobra por los

préstamos realizados y los depdsitos recibidos.
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En el segundo y tercer apartado, se analizan las teorias heterodoxas, principalmente el
planteamiento de Keynes vy, el de la Teoria del Circuito Monetario. Alli, se argumenta que
el banco es una institucion que no necesariamente requiere de depdsitos para poder
hacer préstamos a los agentes demandantes, y la demanda de créditos determina la tasa

de interés monetaria.

11 Teoria neoclasica, intermediacion financiera

En la teoria neoclasica, el dinero es visto como una mercancia que se distingue por tener
valor, “los libros de texto de la teoria econdmica dominante definen al dinero como una
mercancia o ficha generalmente aceptada como medio de pago de bienes y servicios”
(Levy, 2013, p. 24), y actua, principalmente, como un equivalente general. Esto es, que el
conjunto de las demas mercancias representan su valor en términos de la mercancia
dinero. Su principal funcioén es facilitar el intercambio, y su principal motivo de demanda
proviene de las transacciones.

La moneda es vista como un lubricante y supera el trueque como forma dominante de
comercio. De acuerdo con esta corriente teérica, muchas mercancias fungieron como
dinero en la antigliedad con la cual todas las demas se valorizaban, Smith senala, “En las
edades primitivas de la sociedad, se dice que el ganado fue el instrumento comun del
comercio... En Abisinia se asegura que la sal era el instrumento comun de cambio y
comercio; en algunas costas de la India se utilizaba cierto género de conchas; el pescado
seco, en Nueva Zelanda; el tabaco, en Virginia...” (Smith, 1958, p. 25).

A partir de este planteamiento, se sefiala que debido a la complejidad de la forma de
comercio que se tenia (truque), se resolvié usar los metales preciosos, pues contaban
con caracteristicas especificas que le daban ventajas en el uso sobre las demas
mercancias para asumir la funcion de lubricante del intercambio.

Dado que los metales contaban con caracteristicas distintivas para llevar a cabo la
funcién de dinero, en tanto estan constituidos por materiales mas duraderos, tienen alta
divisibilidad. Ello les otorgaba mayor ventaja para su utilizacion, y tenian una mejor
portabilidad. Estas caracteristicas fueron fundamentales en el comercio, ya que el dinero-
mercancia, descrito asi por el hecho de tener respaldo en una mercancia (una vez
introducidos los metales preciosos, el dinero circulante se respaldaba en oro y plata), da
valor a las demas mercancias en términos de si mismo. Ello significa que las mercancias

se valorizan en términos del valor otorgado a los metales utilizados para el intercambio.
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En el entorno de intercambio indirecto surge la primera forma de banca, donde los
banqueros recibian los depédsitos de los comerciantes y los convertian en papeles
transables y aceptados por todos como pago por las mercancias “los mercaderes, al
llegar a una ciudad, solian depositar sus metales preciosos con el banquero, y lo que
circulaba eran los certificados de depdsitos que éste emitia” (Mantey, 1994, p. 17), ésta
es la primer forma de dinero fiduciario, pues se emitia algo cuyo valor intrinseco no tiene
nada que ver con su valor real, por ejemplo el papel moneda, en donde su costo de
produccién no refleja el valor que representa nominalmente. Asi, “el dinero aparece como
una mercancia que tiene valor y es producida por el sector privado; que tiene la
capacidad de actuar como una unidad de cuenta y que permite el intercambio de las
mercancias de manera indirecta, por lo que desarrolla un sistema de trueque indirecto”
(Levy, 2013, p. 25). El dinero como unidad de cuenta, se refiere a “la medida acordada
para expresar los precios de bienes y servicios” (Ibid., p. 26).

En esta corriente del pensamiento, el control en la emision del dinero esta determinado

por lo que se conoce como la ecuacion cuantitativa del dinero.

MV = PY

La ecuacion anterior es la formulacion de la ecuacion cuantitativa del dinero, y es una
propuesta de la teoria neoclasica, donde M representa la cantidad de dinero en
circulacion en la economia; V, es la velocidad con la que circula el dinero en un periodo
determinado; P representa los precios de mercado, y Y la produccion que se tiene en el
periodo. “Para que la teoria cuantitativa se cumpla... es preciso que se den dos
condiciones: a) que la elasticidad de la oferta haya llegado a cero; y b) que el incremento
en la demanda sea proporcional al incremento en la cantidad de dinero” (Mantey, 1994, p.
76).

La estabilidad del dinero es una de las condiciones fundamentales para que la teoria
cuantitativa funcione. De no cumplirse esa condicién se genera un proceso de inflacién,
“La estabilidad de la demanda de dinero implica que si las autoridades deciden
incrementar los medios de pago por encima del monto que el publico desea tener,
ocasionaran un aumento en el gasto de la comunidad y en los precios hasta que el valor
real de los saldos monetarios se iguale al monto que el publico desea tener” (Ibid., p. 69).
Debido a que la cantidad de dinero esta controlada por el Banco Central, se logra un

equilibrio si las mercancias se comercian al mismo valor de mercado, tanto al principio
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como al final del periodo, “en una posicién de completo equilibrio, la igualdad entre
demanda y oferta prevalece en todos los mercados y las restricciones presupuestales de
cada agente son satisfechas, lo que significa que, al fin del periodo elegido, todas las
deudas han sido remuneradas” (Graziani, 2003, p. 35).

Sin embargo, una distorsion en los precios a largo plazo no crean inestabilidad debido a
que se modifican las variables involucradas en la produccién, principalmente los salarios y
la tasa de interés, y no afecta al volumen de produccion, pues los precios relativos
mantienen la demanda de bienes; esto es, la cantidad de dinero aumenta en la proporcién
que el banco central haya determinado. Esto no afecta de manera alguna los precios
relativos, el valor real de intercambio entre las mercancias se mantiene constante, pues
los precios monetarios se ajustan de manera que se vuelva a equilibrar los saldos
monetarios del publico.

En este marco, un aumento de la cantidad de dinero por parte del banco central podria
distorsionar las condiciones de ahorro y crédito que las instituciones bancarias recibirian.
En este sentido, el banco central debe mantener un control estricto de la oferta monetaria
con la finalidad de controlar los precios y a su vez las condiciones de ahorro y crédito.

Los banqueros notaron que la cantidad de metal entregada por los depositantes no era
retirada en su totalidad ni al mismo tiempo por todos ellos. “Sobre la base de la escasa
probabilidad de retiro de la riqueza metalica, cambiantes y orfebres se dedicaron a la
creacion de dinero fiduciario” (Graziani, 2003, p. 17). Esta caracteristica de los bancos es
primordial para generar créditos, en funcion de la cantidad que los banqueros
consideraban que los depositantes retiren en un periodo determinado, para cubrir sus
gastos. El limite que tenian para expandir la cantidad de dinero estaba en funcién de la
cantidad de metal (dinero) en depdsito con que contaba el banco y el porcentaje que
mantenia de reserva para enfrentar retiros, a lo que se le denomina “multiplicador del
crédito”.

El multiplicador del crédito depende; primero, de la cantidad de depdsitos con los que
cuenta la banca; segundo, de la cantidad de retiros que el banco estima sus depositantes
haran en un determinado periodo, donde se supone que no todos demandaran sus
depdsitos en totalidad, lo cual se conoce como el coeficiente de reserva en caja (esta

ubicado entre 0<A<1).

C=D—R/(1+1)

Donde:
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C: la cantidad de dinero creado
D: los depésitos de la banca
R: reservas para enfrentar retiros

A: el coeficiente de reservas

Por su parte, el banco central tiene la facultad de cambiar la oferta monetaria y el
comportamiento de la banca en la emisidon de crédito, lo cual opera via el multiplicador
monetario; que es la cantidad que aumenta la oferta monetaria por cada unidad que

aumenta la base monetaria y se representa por la funcion que a continuacion se describe.

Ms = k BM

Donde:

Ms: es la oferta monetaria
K: es el multiplicador monetario

BM: es la base monetaria

Esta resolucion esta influenciada por el movimiento de capitales, “dado que la emisién
primaria estd determinada por la reserva de activos internacionales, y ésta a su vez
depende del saldo de la balanza de pagos, la unica forma en que la autoridad monetaria
podria influir sobre la base monetaria es a través de las reservas que los bancos
comerciales depositan en el banco central” (Mantey, 1994, p. 59).

Visto en la hoja de balance de la banca comercial, la emisién del crédito se da a partir de
los depositos (pasivos del banco) que determina dado el coeficiente de reserva de
crédito. Esto significa, la banca comercial necesita de los depdsitos de los agentes

superavitarios para poder crear créditos a los agentes deficitarios’.

' Para ver como obtienen rendimientos los bancos, se hara un pequefio ejemplo de su
funcién, con el caso de un solo banco: Supongamos que el banco recibe depdsitos por
$100, como ya se sabe el banco retiene una parte de estos depdsitos como las reservas
requeridas. Supongamos ahora que esta reserva es del 10%.

El banco opta por hacer préstamos con el exceso de reservas que tiene: supongamos

ahora que los préstamos tienen una tasa de interés del 10%, el banco gana $9 en
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Esquema 1. Hoja de balance de la banca comercial

Activo Pasivo

Créditos Depositos

s

La dinamica de las fuentes bancarias deviene de que “el banco, argumenta Mishkin,
obtiene utilidad porque mantiene pasivos a corto plazo, y usa los fondos para comprar
activos a un plazo mas largo” (en Minsky, 1986, p. 225). Ya que su negocio esta en pedir
préstamos a corto plazo y prestar sus fondos a largo plazo.

En este contexto, las decisiones a implementar por parte de las autoridades monetarias
estan condicionadas a mantener una estabilidad de precios al tener el control de la oferta
monetaria, “mientras la neutralidad del dinero es la principal tesis tedrica de la teoria
monetaria neoclasica, la estabilidad de precios es su principal recomendacién de politica”
(Graziani, 2003, p. 34).

La teoria neoclasica, supone la presencia de equilibrio, o sea que debe existir igualdad
entre la oferta y la demanda en todos los mercados, por tanto, en el mercado financiero
estd la necesidad de que exista una igualdad entre el ahorro y la inversién, Graziani
senala “En la posicién de equilibrio, la demanda debe ser igual a la oferta en todos los
mercados... la condicidon de equilibrio general del mercado de bienes es sélo uno, la
igualdad entre el ahorro y la inversién” (Ibid., p. 38).

La igualdad entre la inversion y el ahorro depende de dos mecanismos que son la tasa de
interés y los salarios.

La tasa de interés real depende de la frugalidad de los ahorradores y de la productividad

marginal del capital. Entonces, la tasa de interés se encuentra en el punto en donde se

ingresos de sus préstamos en el transcurso de un afo. Si los depdsitos de $100 tienen
una tasa de interés del 5% vy le cuesta $3 por afio darle servicio a la cuenta, el costo de
estos depositos es de $8. La utilidad del banco sobre los depdsitos es de $1 por afio. Y
este proceso se puede repetir sabiendo que los préstamos pueden ser depdsitos futuros

de otros clientes, expandiendo asi sus ganancias.
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equilibran la oferta y la demanda de fondos. Esto se lleva a cabo en el mercado
financiero, pues es donde se espera las empresas demandan fondos para financiar la
inversion mediante la emision de deuda y los ahorradores proveen de financiamiento al
comprar esos valores en la espera de una retribucion futura por posponer el consumo del
presente, “para los neoclasicos, por lo tanto, la tasa de interés se determina en el
mercado financiero, o sea en el conjunto que forman el mercado de dinero y el mercado
de capital” (Mantey, 1994, p. 153). Las decisiones de los agentes de utilizar su ingresos
se puede dividir basicamente en dos, la primera, se relaciona a la inversién y, la segunda,
ahorra en la busqueda de beneficios futuros por la motivacion que le genera la tasa de
interés, y asi poder llevar a cabo su consumo en un periodo futuro. Es por eso, que la
tasa de interés nominal es calculada por la suma entre la tasa de interés real y la tasa de
inflacién esperada.

En lo que respecta a los salarios, se propone que estos deben de ser flexibles de tal
manera que si existen desequilibrios entre el ahorro y la inversion, se genera empleo
porque dicha variable esta por encima de la produccion media del capital lo que
representa costos y baja el volumen de la inversién. En este caso deberian reducir los
salarios, lo cual provoca una disminucion en los precios. Sustento del efecto Pigou, el
cual argumenta que si aumenta el valor real de los saldos monetarios habra un aumento
del consumo. Esto genera un mayor poder adquisitivo de los agentes en la economia,
aumentan las ganancias, y la inversion hasta que se equilibra con el ahorro. De lo
anterior, surge el planteamiento de que no es necesario que exista ahorro antes para
llevar a cabo el proceso de produccion.

En este contexto, la banca es una institucion especial porque:

“El mercado financiero tiene por objeto canalizar recursos de las unidades
superavitarias de la economia a las unidades deficitarias... adapta los
instrumentos de captacion de recursos a las preferencias del publico
ahorrador y canaliza esos recursos de acuerdo con las necesidades de las
unidades productoras. De esta manera, favorece la generacién de ahorros y
su inversion productiva, evitando el atesoramiento en activos improductivos.
En efecto, los intermediarios financieros obtienen sus recursos emitiendo
obligaciones que se adaptan a las preferencias de los ahorradores... Los
intermediarios financieros captan recursos a plazos cortos y prestan a plazos

mas largos, porque: i) es bajisima la probabilidad de que todos sus clientes
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les demanden simultaneamente sus depésitos; y ii) tienen la garantia del
banco central de prestarles recursos en ultima instancia” (Mantey, 1994, p.
25).

En su papel de intermediario financiero la banca esta encargada de promover el ahorro
por parte de los agentes superavitarios, y estos a su vez, de ponerlos en las manos de la
inversion productiva; de esta forma se evita el atesoramiento improductivo “La
importancia de la banca comercial deriva Unicamente de su capacidad para movilizar
ahorros, asegurando que sean iguales a los montos requeridos para la realizacién de la
inversion” (Dominguez, 2011, p. 7).

La finalidad de la banca comercial, como de cualquier otra empresa, es obtener
ganancias. En el proceso de intermediacién, los bancos obtienen sus recursos (ahorros)
a corto plazo, emitiendo obligaciones que sean liquidas, seguras, etc., y transfieren los
recursos que captan otorgando créditos, a plazos mas largos, directos a individuos, a
empresas y al gobierno o comprando los valores que estas entidades emiten. Esto
sucede debido a que, por un lado, es improbable que todos los agentes retiren la
totalidad de sus recursos al mismo tiempo; y dos, tienen la garantia del prestamista de
ultima instancia (Banco Central).

Las ganancias de los bancos proviene de tomar riesgos, ya sea financiando la produccién
0 mediante la innovacion en los instrumentos que tiene para ampliar sus ingresos, “Los
bancos ganan sus beneficios por medir y tomar riesgos, pero en verdad la banca es una
empresa segura y estable, la mayor parte del tiempo, porque los bancos pueden contar
con ingresos por usar la informacion que ellos tienen y otros no” (Mayer, 1998, p. 209).
Los bancos obtienen beneficios del proceso de intermediacién, “porque su trabajo
rutinario le da acceso a un gran volumen de informacion que los prestamistas necesitan y
no podian tomarse el tiempo o dificultad para descubrir” (Ibid., p. 209).

Las ganancias de la banca estan en funcién del diferencial de tasas que existe entre la
que cobran por los préstamos otorgados (tasa activa) y los depdsitos obtenidos (tasa
pasiva). Sabiendo que siempre es mayor la tasa activa que la pasiva, las ganancias se
justifican con base al riesgo que enfrentan al prestar dinero y no poder obtener el pago en
tiempo y forma para poder cubrir las deudas en las que el banco cae con los agentes de

los que recibe depdsitos. A este diferencial de tasas se le denomina “margen financiero”.
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1.2  Keynes, del Tratado del Dinero y la Teoria General

John Maynard Keynes fue el principal critico de la teoria clasica. Keynes plantea que el
dinero no es neutral, pues la economia es eminentemente monetaria, esto significa que
en la economia moderna el papel del dinero es parte fundamental de las interacciones de
los agentes en las actividades diarias de compra-venta, por tanto los cambios en la
cantidad de dinero influye sobre las variables reales como la inversion, el empleo y el
ingreso.

Keynes, en su libro “El tratado del dinero”, hace una clasificacion, entre el dinero y el
dinero de cuenta. “El dinero cuenta, en especial es aquel en el que se expresan las
deudas, los precios y el poder general de compra, es el concepto basico de la teoria del
dinero” (Keynes, 1971, p. 29). Entonces, es la deuda la fuente de surgimiento del dinero
como tal y la principal caracteristica de la deuda se sustenta en su capacidad de cuenta.
El dinero entonces entra como el medio de cobertura de las obligaciones en los cuales se
incurre por algun contrato que se tenga. Asi, Keynes sostiene que “la distincién entre
dinero y dinero de cuenta es que el dinero de cuenta es el género o titulo y el dinero es la
cosa en la que se concreta” (Ibid., p. 29). Entonces, el dinero de cuenta, es el que permite
contabilizar el precio de las mercancias o cuantificar el valor de una deuda; y el dinero es
la concrecion del valor, al decir que una onza de oro es el valor de 36 dodlares, por
ejemplo, se esta dando el valor concreto.

En el funcionamiento del dinero el Estado tiene un papel central, en tanto tiene la facultad
de establecer el nombre del dinero, el valor que se le otorga y por ende determina con
qué instrumentos se saldaran las deudas, “Una caracteristica especial de los contratos en
dinero es que el Estado o la comunidad no solo es el que los hace cumplir sino que
también decide qué es lo que tiene que entregarse, por ley o por costumbre, para
considerar liberada la obligacion contraida en términos de un dinero de cuenta” (Keynes,
1971, p. 30). El Estado obliga a que se cumplan los contratos en los términos acordado,
por ejemplo, las deudas o contratos pueden ser expresadas en dinero privado.

El dinero bancario es “simplemente un reconocimiento privado de deuda, expresado en
dinero de cuenta, que se utiliza como dinero circulante propiamente dicho para liquidar
transacciones" (Keynes, 1971, p. 31). Podemos llamar a la transformacion de la deuda en
dinero propiamente dicho, dinero-simbolo “El dinero bancario puede representar no una

deuda privada... sino una deuda propia del Estado y el Estado puede entonces utilizar su
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prerrogativa cartalista para declarar que esa deuda, por si sola, puede utilizarse para
liberar una obligacion” (Ibid., p. 31).

Pero, puede haber un intercambio de deudas para saldar con otro agente, sin tener que
hacer el cambio de dinero como tal. En este sentido, se sefala la existencia de el dinero
privado (ejemplo de esto es el cheque, pues no es un intercambio de billetes, sino mas
bien la expresién de dinero privado y puede ser intercambiado por dinero en cualquier
momento que se quiera). "El reconocimiento de deuda utilizado de este modo podemos
llamarlo dinero bancario, sin olvidar, que no son dinero en sentido propio” (Ibid., p.30)

Por otra parte, Keynes, en su Teoria General, hace una definicion del dinero. La
importancia de éste deriva de ser la mercancia base para especificar los rendimientos de
las demas y a su vez de los servicios que hay en la economia. El dinero es una mercancia
especial que tiene ciertos atributos, su precio es la tasa de interés que es de caracter

monetaria. Los atributos del dinero son:

1. El grado de rendimiento g, medido en términos de él mismo, por el uso en algun

proceso productivo o servicio. Que es cercano a cero, q = 0.

2. El desgaste del dinero por el uso es casi nulo, lo que ocasiona que su costo, ¢, de

almacenamiento, en términos de si mismo, sea muy pequefio, C = 0.

3. La prima de liquidez, |, que es la capacidad del dinero de dar seguridad y un

rendimiento por el uso de éste. Es igual a la unidad (£ = 1).

Asi, “Se deduce que el rendimiento total que se espera de la propiedad de un bien,
durante un periodo cualquiera, es igual a su rendimiento menos su costo de
almacenamiento mas su prima de liquidez, es decir, q—c + |. En este caso, g—c+lesla
tasa de interés propia de cualquier bien, donde q, ¢ y | se miden en unidades de si
mismos como patron” (Keynes, 1993, p. 201).

Keynes, describe que el dinero cuenta con tres caracteristicas fundamentales, se

describen a continuacion:

a) La elasticidad de produccion del dinero es cero. Ello, significa que no incrementa

el empleo si la cantidad de dinero aumenta.
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b) El dinero tiene una elasticidad de sustitucién igual o cercana a cero. Esto significa,

que ante un aumento en el valor del dinero no se sustituye por otra mercancia.

C) “En tercer lugar, debemos considerar si estas conclusiones se alteran por el hecho
de que, aun cuando la cantidad de dinero no puede aumentarse desviando trabajo para
producirlo, sin embargo, el supuesto de que su oferta se fija rigidamente seria inexacto”
(Keynes, 1993, p. 206).

Keynes identifica tres motivos de demanda de dinero: transaccién, precaucion y
especulacion. La demanda por los motivos transaccién y precaucion es estable. De
acuerdo con este autor, el tercer motivo, la especulacion, es el responsable de la
inestabilidad de la demanda. Este motivo se explica con base a la “actividad de prever la
psicologia del mercado” (Keynes, 1993, p. 144), con esto se refiere a lo que se espera
que suceda con la tasa de interés en el futuro. En este mismo sentido, con base en el
motivo de especulacion una parte del dinero se puede atesorar si las previsiones sobre el
futuro son negativas (se espera que sobre la ti).

En el motivo especulacién, dinero es un stock que se puede retener, por tanto no
recircula al aparato productivo, lo cual suspende la cancelacion de deudas. En este
motivo de demanda de dinero se centra el debate de la inestabilidad del dinero.

La demanda de dinero necesaria para satisfacer los motivos transaccién y precaucion, es
relativamente estable, debido a la dependencia que tienen en los ingresos monetarios.
Sin embargo, el motivo especulacién que se basa en que “Si se prevé que aumente la
tasa de interés en el futuro, ello provocara que el precio esperado de los bonos sea
menor que el actual; bajara el ahorro financiero (aumenta el atesoramiento) y subira la
preferencia por la liquidez, sin modificarse el ahorro total” (Levy, 2013, p. 63), por tanto, la
demanda de dinero, por el motivo especulacion, muestra una respuesta continua ante
cambios graduales en la tasa de interés, en palabras de Keynes, “hay una curva continua
que relaciona los cambios en la demanda de dinero para satisfacer el motivo
especulacion con los que ocurren en la tasa de interés, debidos a modificaciones en los
precios de los titulos y deudas de diversos vencimientos” (Keynes, 1993, p. 177).

Para Keynes, no existe un incremento proporcional de la demanda efectiva con respecto
al aumento de la cantidad de dinero, el argumento esta relacionado a que un aumento de
la tasa de interés no genera automaticamente cambios sobre la inversion. Ello se debe a

tres factores:
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1. La preferencia por la liquidez, que es la cantidad de dinero nuevo que el publico

deseara tener como saldos liquidos,

2. El efecto que el aumento de la oferta y la demanda de dinero tenga sobre la tasa
de interés, y
3. El efecto que la tasa de interés tenga sobre la inversion.

Asi, Keynes, en la Teoria General, argumenta que la tasa de interés no es un mecanismo
de ajuste para buscar el equilibrio entre el ahorro y la inversién; “la tasa de interés es la
recompensa por privarse de liquidez durante un periodo determinado” (Keynes, 1993, p.
151), y por tanto no hay manera de que se puede garantizar el pleno empleo de los
factores, pues la tasa de interés esta en funcién de la preferencia por la liquidez y de la
oferta de dinero, “el desempleo se debe a que los rendimientos futuros de la inversion
actual son menores a los esperados o estan por debajo de su costo” (Levy, 2013, p. 58).
En consecuencia, sin plena movilidad de la tasa de interés ni de los salarios,
desequilibrios entre el ahorro y la inversion provocaran reduccion del ingreso.

Para Keynes, la tasa de interés es un precio que equilibra el deseo de conservar la
riqueza en forma de efectivo, con la cantidad disponible de este ultimo (Keynes, 1993, p.
152). Teniendo en cuenta el supuesto de que la tasa de interés es monetaria, la inversién
crea su propio ahorro. En este contexto, el volumen de ahorro es funcion del ingreso y no
de la tasa de interés.

Como segundo punto se sefiala a los salarios, que, segun Keynes, se determinan ex ante,
por la presencia de contratos y no se modifican a lo largo del proceso de produccién. Por
tanto, son relativamente fijos y no logran asegurar el pleno empleo, debido a que estan en
términos nominales, lo que imposibilita que se dé el efecto Pigou.

La explicacion de Keynes del funcionamiento de los bancos es que:

“Histéricamente un banco puede ser el resultado de la evolucién de un
negocio que comerciaba con metales preciosos o que se dedicaba a remitir
dinero de un pais a otro u ofrecia sus servicios como intermediario para crear
empréstitos, custodia de valores o toma dinero prestado procedente de los
ahorros publicos, en base a la seguridad que daba su reputacion, y los

invertia por su cuenta y riesgo” (Keynes, 1930, p. 44).
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Sin embargo, con el endeudamiento del capitalismo los bancos tienen la capacidad de
adelantar liquidez sin el respaldo de reservas, Keynes inicio esta discusion sefalando que
existen dos tipos de depdsitos: unos son creados por los ahorros que los agentes
depositan y otros son resultados de la creacion de créditos, que es la forma que se otorga
a los agentes (via dinero privado: cheques, lineas de créditos). “En los dos casos el banco
crea deposito, porque solo el banco puede autorizar la creacion de depdsito sobre sus
libros que faculta al cliente para sacar dinero en efectivo o transferir su derecho a la orden
de algun otro” (Keynes, 1930, p. 45).

En este sentido, argumenta Keynes, que los bancos estaran creando depdsitos y
cancelandolos al ejercer sus derechos, “se deduce de aqui que el banco, por una parte y
en el ejercicio de su negocio activo, estara creando continuamente depdsitos, bien sea a
resueltas de los valores que recibe o de las promesas de reembolso que se le hacen y, de
otra, cancelara depdsitos constantemente, bien sea porque ejerzan el derecho contra él
de percibir dinero efectivo o lo transfieran a otros bancos” (Ibid., p. 45).

De manera alternativa planteé que la banca otorga créditos con base en un fondo

revolvente,

“El financiamiento de un fondo revolvente (concepto tomado de Robertson,)
se dice existe un monto mas o menos constante, independientemente de
recursos existentes. A partir de ese fondo se otorgan préstamos pero
también, se posen préstamos crediticios en periodos anteriores. Dicho fondo
tan pronto es reembolsado, esta nuevamente disponible para financiar nuevas
inversiones y, en caso de presentarse diferencias entre la inversion ex ante y
el fondo revolvente, se requerira que la banca proporcione liquidez adicional,
para evitar congestiones en el mercado de créditos que presionen la tasa de

interés nominal” (Keynes referido en Dominguez, 2011, p. 11).

Es necesario que los bancos equilibren sus pasivos con sus activos para poder
mantenerse en funcionamiento; “Por tanto los bancos tienen que gestionar su negocio de
forma que estos dos procesos de signo contrario se puedan compensar aproximadamente
uno con otro” (Keynes, 1971, p. 45).

En este sentido, la causalidad en la creacién del dinero es de los activos a los pasivos,

visto esto en la hoja de balance de los bancos queda como:
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Esquema 2. Hoja de Balance de la banca comercial

Activo Pasivo

Creédito Depésito

=)

Se puede complejizar un poco mas la hoja de balance, “En la medida en que los clientes
que han pedido prestado al banco pagan a los clientes de otro, estos otros bancos ven
reforzada su posicion, por la creaciéon pasiva de depodsitos, en la misma cuantia que el
primer banco los ve debilitados y, de igual forma, nuestro banco ve reforzada su posicion
cuando los demas estan creando depdsitos activamente... su creacion de depositos,
incluso cuando no proceden de su propia creacién activa, es, sin embargo, la
consecuencia de los que crean activamente los demas bancos” (Keynes, 1971 p.46). Esto
implica que, para poder mantener la estabilidad en sus balances, los bancos recurren al
mercado financiero para financiar los desequilibrios de sus hojas de balance, o recurren a
la banca central con el fin de fondearse.

En un sistema bancario cerrado y donde no se utiliza efectivo, “Cada movimiento hacia
adelante realizado por un banco individual lo debilita, mientras que el movimiento de sus
colegas lo refuerzan, pero si todos se mueven juntos, ninguno se ve afectado al final”’
(Ibid., p. 47).

Con fin de tener sus hojas de balance equilibradas la intervencién de una institucion de
compensacion es necesaria, pues calcula los saldos a favor y en contra. Los
desequilibrios que existen en los bancos se liquidan por una entidad central (banco
central), que compensa las faltas de liquido de algunos bancos y recibe los ahorros de los
bancos excedentes, por esto se le llama banco de bancos. Los bancos estan obligados a
mantener una cantidad de depdsitos en este banco (reservas), con el fin de cubrirse
cuando lo vean necesario.

La decisién que los bancos tienen sobre este nivel de reservas esta determinada en parte
por la costumbre de sus depositantes, las practicas que imperan en cada pais, del
periodo, y la clase de los negocios que se llevan a cabo con sus clientes y del volumen de

los negocios, que se mide por la cuantia de sus depdsitos; a veces las reservas es algo
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marcado por la ley. Los bancos tenderan a que sus reservas no superen la cifra fijada, ya
que seria un indicativo de que estan haciendo menos negocios beneficiosos de los que
podria hacer. “El banco estara creando activamente depdsitos, prestando e invirtiendo en
mayor o menor escala, de acuerdo con sus reservas, las cuales, con independencia de
las fluctuaciones dia a dia, tenderan a bajar o subir” (Keynes, 1971 p. 48). Por tanto, la
creacion de dinero por parte de los bancos esta en funcion de las decisiones de los
bancos por otorgar créditos y de las limitaciones que se tienen por parte de la banca

central hacia la banca comercial.

1.3 Teoria del Circuito Monetario

En la Teoria General, Keynes planteaba un analisis de las economias monetarias de
produccion, donde los empresarios demandan créditos a los bancos con el fin de expandir
la produccion. A partir de los créditos los factores de la produccion son remunerados, los
proveedores de materias primas perciben ganancias y se busca la obtencion de
beneficios monetarios, lo cual, Keynes, denomina como “ingreso del empresario” (Keynes,
1993, p. 32), y se genera mayor ingreso. A partir de esta idea, la Teoria del Circuito
Monetario (TCM) postula que se puede cancelar las deudas sin necesidad de transformar
las deudas de corto en largo plazo. Asi, la moneda tiene un papel central en la
determinacion del empleo y nivel de produccion.

Entonces, uno de los principios centrales de las teorias monetarias post-keynesianas, a
partir de lo cual se postulé que es estructuralmente enddégeno, es considerar a la moneda
como una deuda, relacionada con la produccion como un flujo enddégeno, “la piedra
angular del analisis monetario post-keynesiano es su teoria del dinero endégeno. Asi, la
oferta de dinero no puede ser determinada arbitrariamente por el banco central: ésta es
determinada por la demanda de crédito bancario y las preferencias del publico” (Lavoie,
2006, p. 57). En este sentido, es una ilusion analizar cual es el funcionamiento efectivo
de nuestras economias sin recurrir, desde el inicio, a la moneda. Debido a que los
mecanismos econdémicos esenciales requieren de endeudarse desde el principio de su
analisis, “las esferas reales y monetarias se encuentran intimamente ligadas, dado que la
moneda se vincula a la economia en la produccion por medio de los bancos” (Rochon y
Piégay, 2005, p. 38).

En tal sentido, la moneda es la que incita los hechos del sector real y no es un simple

reflejo de lo que pasa en la economia, desechando que sea un velo de las relaciones de
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produccion. En vista que la moneda se encuentra integrada a la economia a través del
sistema bancario que financia la produccion, realiza las emisiones monetarias y permite,
gracias a su actividad crediticia, asegura el financiamiento de la produccion.

En la Teoria del Circuito Monetario se resalta que el dinero tiene origen en las deudas, “a
partir de lo cual revierte la relacion de causalidad establecida por la teoria dominante,
para postular que la demanda (deudas-dinero) determina la oferta. Asi, el dinero es un
simbolo de poder, no una mercancia” (Levy, 2013, p. 84). El origen del dinero se
encuentra en las deudas, que surgieron como un medio para cubrir faltas de la sociedad,
ofensas, dafos materiales, etc., ya sean particulares o publicos, “...el honor caballeresco
se subordina a lo que dice o hace otro. Descansa en la mano ajena, o pende de la punta
de la lengua de cualquiera, y cuando éste ataca puede perderse para siempre, a menos
que el ofendido lo recupere por medio de un proceso de reparacion... y que solo puede
realizarse bajo riesgo de perder la vida, la salud, la libertad, la fortuna y la paz del animo”
(Schopenhauer, 2009, p. 78).

Las deudas se determinan por el poder (privado o publico), especificamente se senald
como ser cubierta y en qué términos, “en las sociedades antiguas las deudas se
relacionaron, por un lado, con arreglos determinados en asambleas publicas (poder), que
definian las formas de reparticion de las propiedades, y con alianzas entre diferentes
familias” (Levy, 2013, p. 86).

Graziani sefala que, la creacién de dinero no se da hasta que se lleva a cabo un pago, “el
dinero es creado solo en el momento en el cual un pago es convertido” (Graziani, 2003, p.
65).

La Teoria del Circuito Monetario tiene como principio la creacién del dinero, requerido
para expandir la economia, y ello seguido por su destruccion. “Para los post-keynesianos,
la oferta de dinero no es independiente de las necesidades de la economia: préstamos
crean depésitos” (Lavoie, 2006, p. 57). La creacion de dinero se da en el momento que los
bancos crean deuda contra si mismos, para el financiamiento de los procesos
productivos, “los bancos crean dinero cuando hacen préstamos. En el proceso de
monetizar deudas, los bancos cambian sus obligaciones, que son tan liquidas como para
ser generalmente aceptadas como medio de pago, por las menos liquidas, de largo plazo,
y deudas no comerciables emitidas por sus depositarios” (Moore, 1988, p.22). El
financiamiento de la produccion, plantea Graziani, debe cubrir el costo total de la
produccion (Graziani, 2003, p. 69). La integracion de la moneda se efectua por medio de

los préstamos de los bancos comerciales. Los bancos no funcionan unicamente como
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intermediarios financieros; las firmas (empresas) obtienen de ellos los fondos (moneda)
necesarios en el corto plazo, resaltan las lineas de crédito, y obtienen préstamos en el
largo plazo para el financiamiento de la inversion.

El préstamo que los bancos pueden hacer esta determinado por quienes lo demandan,
por lo tanto no se considera que las reservas constituyan condicidn previa y necesaria
para la creacion monetaria. Esto significa que los créditos generan depdsitos, “un agente
que abre un depdsito en el banco no pierde liquidez, porque él es capaz de usar sus
propios depositos como medio de pago en cualquier momento y sin aviso. Al mismo
tiempo un banco, cuando hace un nuevo préstamo, esta otorgando liquidez adicional a un
agente sin quitar liquidez alguna de cualquiera de sus depdésitos” (Graziani, 2003, p. 83).
Lo que sucede cuando un banco crea un préstamo, no es transmitir liquidez sino crea
nueva liquidez.

Los bancos emiten deuda haciendo la promesa de convertirlas en algo, que normalmente
es aceptado generalmente, por ejemplo los cheques se pueden cambiar por efectivo, los
bancos comerciales crean moneda en respuesta a las demandas de crédito; desde la
perspectiva del divisor del crédito, éste genera los depdsitos y éstos, a su vez, reservas,
“No hay necesidad para los bancos de tener acceso primero a los depdsitos para poder
emitir préstamos” (Lavoie, 2006, p. 57).

Las deudas emitidas por los bancos, en el proceso del circuito, se convierten en depdsitos
bancarios a favor del prestatario, “los cuales no siempre se monetizan” (Levy, 2013, p.
90). Los préstamos de los bancos se convierten en pasivos de las empresas no
financieras, y lo utilizan para cubrir los costos de los factores de la produccién; asi se
aumenta los ingresos de las familias por concepto de salarios.

A partir de este punto inicia la segunda parte del circuito, la destruccion del dinero. Las
familias al obtener sus ingresos consumen los productos que las empresas producen, “la
cancelacion de la deuda, denominado eflux, que tiene lugar cuando las familias gastan el
ingreso devengado en el proceso de produccion para satisfacer sus necesidades de
consumo” (Levy, 2013, p. 91). Con este aumento de la demanda efectiva las empresas
cancelan las deudas que obtuvieron al principio del proceso y de este modo se destruye el
dinero, “el incremento de la demanda efectiva traslada el ingreso de las familias a las
empresas, debido a lo cual se crean las condiciones de la anulacién de deudas, con sus
respectivos intereses” (Levy, 2013, p. 91).

En el planteamiento horizontalista y circuitista el dinero se caracteriza por ser

estructuralmente endégeno y no neutral. Se desprenden dos caracteristicas esenciales
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del analisis poskeynesiano sobre la creacién monetaria y formacién de la tasa de interés
del sistema bancario. La tasa de interés, en primer lugar, no surge de un proceso de
mercado, pues, se trata de una variable exdégena que fija el banco central en funcion de
sus objetivos de politica monetaria (Rochon y Piégay, 2005, p. 40). La segunda, la oferta
es endogena y determinada por el sistema bancario en respuesta a las necesidades de la
economia de produccion (ibid, p.40). La tasa de interés es un objetivo intermediario, el fin
es una distribucion del ingreso destinada a conducir al pleno empleo y no a la lucha contra
la inflacidn “la tasa de interés representa la proporcion de cambio entre bienes presentes
y futuros” (Moore, 1988, p. 233), esto es, que la tasa de interés significa el precio de un
préstamo de dinero presente en una promesa de regreso como dinero futuro, “para la
Teoria del Circuito Monetario, la tasa de interés relevante es la tasa de descuento o de
fondeo, que determina la tasa de interés bancaria (adicionando un margen), la cual no
afecta directamente al gasto de los inversionistas sino solamente al margen de ganancia
de los empresarios” (Levy, 2013, p.93). No existe una Unica tasa de interés (tasa natural)
que sea compatible con el pleno empleo; por lo que hay un rechazo de la idea de tasa
natural por parte de los poskeynesianos (lbid., p. 234). Ya que existe la posibilidad de
tener pleno empleo a diferentes niveles de tasa de interés, siempre y cuando se adopte
una politica fiscal destinada a corregir los problemas de desigualdad de ingresos. “La
funcién de oferta de dinero crédito nominal es horizontal en el espacio interés-dinero, en
base al nivel de precio de oferta de liquidez (reservas) administrada por el banco central”
(Moore, 1988, p. 263).

La determinacién y los limites que tiene la banca con respecto a la creacién de créditos,
tiene otro tema central, y se refiere a la solvencia de los prestatarios, pues es fundamental
que el proyecto sea lo suficientemente rentable para poder tener el retorno del crédito
mas los intereses que de este préstamo se espera tener por parte de la banca, “los
horizontalistas y circuitistas ponen a la solvencia de los prestatarios como principal freno a
la creacidn de los créditos” (Levy, 2013, p. 92). “La solvencia de los prestatarios se mide
con base en la capacidad que tienen los proyectos productivos financiados de generar
ganancias, para pagar el principal del crédito y los intereses” (Ibid., p. 95).

Por un lado, el banco central alimenta el sistema con liquidez. Determina la tasa de
interés y asegura el buen funcionamiento del sistema financiero. La organizacion de la
compensacion permite al banco central asegurar el cumplimiento de los pagos y limitar el
riesgo sistémico (Rochon y Piégay, 2005, p.41). Pues es necesario asegurar la liquidez de

los bancos para honrar sus compromisos. Si no existe la liquidez suficiente, pueden existir
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problemas delicados para algunas instituciones; la entidad central se encarga de regular
la liquidez para que no existan las descompensaciones; si existiese, la entidad central
provee liquidez para compensar. Con el analisis anterior se llega a la conclusion de que

los bancos centrales no pueden controlar la oferta monetaria.

“Las relaciones entre bancos y empresas da surgimiento a tres tipos de tasas
de interés: a) una tasa sobre préstamos bancarios, pagado por las empresas
a los bancos; b) una tasa sobre depdsitos bancarios, posiblemente estimado
por los bancos para sus depositantes; y ¢) una tasa sobre seguros pagado

por las firmas a los ahorradores” (Graziani, 2003, p. 123).

Los bancos al adelantar liquidez a las empresas esperan obtener un beneficio cuando las
deudas sean canceladas por las empresas, lo que se llama un margen de ganancia entre
la tasa que se cobra por el préstamo que otorga y la que se paga por los préstamos que
la banca recibe, “si las empresas en su conjunto pagan sus intereses en especie,
renunciando asi a una parte de su produccién a el banco, esto significa que el producto
agregado restante después de pagar salarios reales es dividido entre bancos y
empresas” (ibid, p. 118). La parte que las empresas comparten del producto con los
bancos depende del nivel de la tasa de interés puesta por el banco cuando otorga el
préstamo a las firmas y del nivel de precios puesto por las empresas cuando le venden
bienes a los bancos. “un nivel alto de tasa de interés puede inducir a las empresas a
proteger sus propias ganancias poniendo un mayor nivel de precios. Altas tasas de

interés podria ser una fuente de inflacién” (graziani, 2003, 119).

Conclusiones

Desde los planteamientos tedricos neoclasicos como el de Keynes y el de la TCM la
banca impulsa la economia a través de la emision de créditos. Sin embargo, el papel que
toman dentro de la dinamica econdmica no es el mismo.

Para la teoria neoclasica, la banca es un simple intermediario financiero que canaliza los
recursos monetarios de los agentes superavitarios hacia aquellos agentes deficitarios que
demandan recursos para nuevos proyectos productivos. Enfatizando que la banca
funciona en un inicio captando recursos (depodsitos) y solo después de esto puede emitir

créditos. En tanto, las ganancias de la banca se crean a partir del diferencial de tasas de
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interés que cobran y pagan por sus dos funciones principales, la tasa pasiva que es la que
otorgan por los depdsitos que reciben y la tasa activa que es la que cobran por los
creditos otorgados.

Las teorias heterodoxas, como la de Keynes y la TCM, plantean que la banca tiene un
papel central en la economia. Pues tienen la facultad de generar créditos emitiendo deuda
contra si mismos. Asi, la dinamica de las instituciones va de los activos (créditos) a los
pasivos (depésitos), y la forma en que esto funciona es a través del cierre del circuito
productivos, pues los créditos van al financiamiento de capital fijo y el pago de los
salarios, los cuales se gastan en las empresas productoras, cuyas ganancias estan en
este proceso de venta, con las ganancias obtenidas generan nueva produccion y a su vez
pagan los créditos obtenidos al principio del circuito.

Asi, las teorias heterodoxas explican de mejor manera la dinamica de las instituciones
bancarias en la economia, siendo estas instituciones las creadoras de financiamiento a la
produccién. Debido a la virtud de generar créditos comienzan la circulacion de activos
monetarios, convertibles en ganancias a partir de la utilizacion de estos recursos para la
inversién productiva y a través de esto cerrar el circuito con la cancelacion de las deudas

por parte de los demandantes de recursos.
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Segunda Parte

Marco historico-institucional
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Il Desregulacién, globalizacion y financiarizacion: cambios del sistema

financiero y bancario

Introduccion

Con base en la forma que opera la banca, es necesario analizar como ha evolucionado a
lo largo de los ultimos 40 afios, época de las politicas neoliberales. La banca mundial ha
sufrido cambios importantes a partir del rompimiento del Sistema Bretton Woods (SBW),
que indujo un aumento de la liquidez internacional.

El rompimiento del SBW y la desmonetizacion del oro, en el afio 1971, “provocaron la
desregulacién y globalizacion del sistema financiero, acentuaron el incremento de la
liquidez, desviandose dichos recursos hacia el sector financiero, lo cual fue acompafiado
por la destruccion de los mecanismos compensatorios de la estructura de créditos y el
debilitamiento del mercado de valores como institucion de fondeo de la inversién” (Levy,
2000, p. 131).

Asi, en la era de politicas neoliberales inician los procesos de desregulacién y
globalizacién. El primero se caracteriza por el retiro de las actividades del Estado sobre
las decisiones de inversion e impulso al crecimiento, a través de la eliminacion de la
represion financiera (que tenia elementos como el encaje legal y tasa de interés) fija la
actuacién de los agentes participantes en el sistema financiero, y se eliminan las barreras
que existian entre las diferentes actividades, fusionando las bancarias y las no bancarias.
Este proceso, segun los defensores neoliberales, propiciaria el buen desempeno del
sistema financiero.

La globalizacién es la conformacion de un mercado financiero global con una gran
diversidad de operaciones que pueden ser unidas por todos los actores, esto es, “un
proceso de crecientes divisiones internacionales del trabajo y creciente integracion de
economias nacionales a través del comercio de bienes y servicios, inversion empresarial
transfronteriza, flujos de capital y migracién de recursos humanos” (Das, 2004, p. 1), lo
cual, abrié los diferentes mercados a procesos de integracion. Esto trajo modificaciones
en importantes rubros como la produccion, la inversion y el empleo.

Siguiendo a estos dos grandes cambios, se da una gran expansién de los mercados
financieros. Asi, se evolucioné hacia lo que se conoce como la financiarizacién. Para

propositos de este trabajo, se tomara al proceso de financiarizacion como el poder que
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ejercen los mercados financieros sobre las decisiones de inversion de las empresas
financieras y no financieras.

En este proceso cambia el comportamiento de las instituciones financieras y no
financieras, en la busqueda de la maximizacion de las ganancias. Esto también es
adoptado por las empresas productivas, pues tienen la posibilidad de comerciar con
activos para incrementar el valor financiero de sus corporaciones y participar en los
servicios financieros. A partir de este proceso, la innovacion financiera incrementd
sustancialmente su presencia en las corporaciones financieras y no financieras, pues los
grupos financieros encontraron la manera de sustituir las actividades que realizaba la
banca, obteniendo financiamiento de fuentes alternativas.

En este contexto, cabe analizar la composicion de los sistemas que dominan en los
diferentes paises, pues ante los cambios las estructuras bancarias tienen que adaptar sus
actividades para la obtencién de ganancias. Dentro de los sistemas financieros hay una
division de la organizacion interna de los diferentes paises. Por un lado domina la
organizacion basada en el mercado de capitales, el cual se distingue por tener un
mercado de capitales profundo mediante el que se financia gran cantidad de inversién en
la economia, con un sistema bancario que genera financiamiento de corto plazo y se
distingue por su seguridad y por ser un sistema segmentado. En esta estructura domina
una banca segmentada que se distingue dividir las actividades que se llevan a cabo entre
la banca tradicional (como intermediario financiero), y la que se lleva a cabo por la banca
de inversion como créditos hipotecarios, vender seguros y operar en el mercado de
capitales.

Una forma alternativa de organizacion financiera es la estructura basada en bancos, en
donde se desarrolla una relacién fuerte entre el sistema bancario y las empresas, pues el
financiamiento se otorga principalmente a través de la banca. En este tipo de organizacion
el mercado de capitales es estrecho y poco profundo. Por su parte, el sistema bancario es
dominado por la banca universal, que se distingue porque funciona englobando las
actividades de las instituciones bancarias como de las no bancarias bajo un mismo techo,
aunque estan muy marcada las actividades de las diferentes secciones.

Este capitulo se divide en tres apartados. En el primero, se hace una descripcién de los
cambios que ha sufrido el sistema financiero a nivel mundial en la época neoliberal, desde
el rompimiento del Sistema Bretton Woods (SBW), periodo en el que se desregulariza y
globaliza el sistema financiero y en tercer lugar se describe el proceso de financiarizacion,

en este mismo apartado se analizan los cambios que han tenido las actividades de las
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instituciones financieras, haciendo énfasis en las bancarias, del sistema, desde el
desarrollo de derivados, futuros, etc., hasta la administracion de pasivos; el segundo
apartado habla de la organizacién de los sistemas financieros en el mundo, Ia
organizacion con base en el mercado de capitales y la organizacién basada en bancos, la
primera con un gran dominio de los mercados de capitales como forma de financiamiento
a la inversion y en la segunda la banca como principal organizacion otorgadora de
creditos productivos, en donde se distingue dos tipos de formas de la banca: la banca
segmentada y la banca universal; en el tercer apartado se hacen unas breves

conclusiones.

2.1. Sobre desregulacion, globalizacién y financiarizacion

En 1971 el sistema financiero internacional sufre un gran cambio, pues en este afno tiene
lugar el rompimiento del Sistema Bretton Woods (SBW), proceso que desmonetizé el oro,
“generado por la emision de medios de pagos internacionales por sobre las necesidades
de la produccion, que provocd una fuerte especulacion y produjo la liberalizacién y
globalizacién del sistema financiero mundial” (Levy, 2001, p. 135).

El rompimiento del SBW generd la abolicion de las restricciones impuestas a los
movimientos internacionales de capitales. A partir de la implementacion de las politicas
neoliberales se llevé a cabo lo que ellos denominaron la “modernizacion econdémica”. Asi,
se da un proceso de liberalizacion financiera.

En este contexto, este apartado hace un breve recorrido por los cambios del sistema
financiero que se llevaron a cabo en el periodo del dominio de las politicas neoliberales,
empezando por el proceso de liberacion y desregulacion financiera, en el cual se tenia
como objetivo principal eliminar la intervencién del Estado como rector de las decisiones
de inversion, dejando éstas a las instituciones financieras bancarias y no bancarias; el
proceso de globalizacion que se distinguioé por crear una apertura comercial, pero el mas
importante, para los cambios del funcionamiento del sistema financiero, es el cambio dado
en las tecnologias de la informacién que permiten un mayor dinamismo en las
transacciones financieras; y el proceso de financiarizacion, que se distingue por el
dominio del sistema financiero sobre el real, en las decisiones de inversion, esto significa
un cambio en la forma de operar de las instituciones financieras, no financieras y

empresas, en términos del dinamismo de la inversion.
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Para Stalling y Studart, se define como liberalizacion a la desregulacion financiera interna,
esto es “la expresion liberalizacién financiera hace referencia a la eliminacion parcial o
total de las restricciones impuestas por el gobierno sobre el comportamiento financiero
interno, de tal manera que los agentes economicos pueden tomar sus propias decisiones
con respecto al volumen, el precio, los plazos y el propédsito de las transacciones
financieras” (Stalling y Studart, 2006, p.44).

El elemento principal que pretendia eliminarse con la desregulacién, eran los lineamientos
que las instituciones financieras debian de seguir por decreto del Estado, a lo que se le
denomina “represién financiera”. En palabras de Fry, la represion financiera se describe
como “distorsiones [indiscriminadas] de los precios financieros, incluidos el tipo de cambio
y la tasa de interés” (Fry, 1990, p. 15).

Toporowski sefiala que la desregulacion es la “remocién de controles al tipo de cambio, a
las tasas de interés y a las comisiones, asi como al monto de créditos de la economia, y a
la entrada y salida de las empresas de determinados mercados financieros” (Toporowski,
1993, p.49, citado en Levy, 2013, p. 223). En este mismo sentido, Calva, argumenta que
la desregulacion financiera es el rompimiento de la represion financiera, la cual incluia la
regulacion de tasas de interés, fin a la politica de encajonamiento de créditos, eliminacion
de encajes bancarios, y “excesiva’ reglamentacion de la operacion de la banca y de los
intermediarios no bancarios. (Calva, 1996).

Por su parte, Swary y Topf, establecen que,

“En algunos casos, esta desregulacion ha asumido la forma de una
liberalizacion de la tasa de interés —incluida la eliminacion de las restricciones
impuestas a la tasa de interés-, lo que condujo a la reduccion del ingreso de
los bancos por concepto de intereses... En otros casos, la desregulacion
significo la reduccién de los requerimientos de reservas, la eliminacién de las
restricciones impuestas a la expansién geogréfica y las actividades no
bancarias, y redujo la proteccion contra los competidores extranjeros” (Swary
y Topf, 1993, p. 11).

Por tanto, la liberalizacién financiera tenia como finalidad eliminar o desregular los
lineamientos que el gobierno establecia a las instituciones financieras y no financieras. De
esta manera, argumentaban los defensores de este proceso, se podia llegar a un

crecimiento estable de la economia. Estos lineamientos, por tanto, eliminaban el papel
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central del Estado como director de la inversién en la economia y, principalmente, del
actuar de las instituciones financieras bancarias y no bancarias.

Asi, al retirar al Estado de la promocion de la produccién y la acumulacién, las
instituciones financieras (bancarias y no bancarias) asumen el papel independiente de
canalizar recursos hacia los sectores productivos que promueve al crecimiento de la
inversion productiva. Con base en tasas de interés flexibles. Esto significa que “la
habilidad del capital de ir a otro lugar mina la habilidad del estado de ejercer control sobre
la economia” (Soros, 2002, p. 3).

Con la desregulaciéon, argumentaban los neoliberales, se causaban “distorsiones en las
tasas de interés y en la asignacion eficiente del crédito, asi como obstrucciones en el
crecimiento del ahorro nacional, en el grado de penetracion del sistema financiero en la
economia y en el desarrollo de la eficiencia técnica, competitividad, el abaratamiento, la
calidad y la variedad de los servicios financieros” (Calva, 1996, p. 17).

Otra de las consecuencias de la liberalizacién es que “diversificd y amplié la comunidad
de inversionistas institucionales —fondos privados de pensiones, compafiias de seguros,
fondos mutuos, fondos de cobertura y tesorerias corporativas dedicadas a intercambios
financieros interfronterizos” (citado en Puyana, 2003, p. 27).

Stalling y Studart sefialan que la desregulacion se dio en tres etapas, éstas son:

o En primer lugar, la liberalizacion modifico las reglas segun las cuales operan los
sectores financieros. Se separa a los gobiernos de sus actividades para influir en el
volumen, el precio y el destino de los préstamos, y las instituciones del sector privado
toman esas decisiones por si mismas. Esto tiene importantes consecuencias para la

inversion y el crecimiento.

o En segundo lugar, en muchos casos a la liberalizacion financiera le siguié una

crisis financiera. Lo que hizo necesario formular programas de rescate.

. En tercer lugar, “la resolucion de las crisis modificé aun mas las caracteristicas de
los sistemas financieros. Los gobiernos volvieron a la escena, aunque con un papel
diferente, y hubo cambios significativos en la propiedad de las instituciones financieras”
(Stalling y Studart, 2006, p.43).
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Asi, los defensores de la liberalizacion y desregulacién de los sistemas financieros,
ponian en el centro del discurso las ventajas que esto traeria a la economia, tanto a la

domeéstica como internacional, argumentando que,

“La privatizacion de la banca y la apertura del sistema a nuevos
intermediarios y progresivamente al capital extranjero, permitirian que el
sector cumpliera cabalmente sus funciones en el desarrollo econdmico,
“acrecentando el ahorro nacional”, abatiendo los margenes de intermediacion,
canalizando recursos crecientes hacia las actividades dinamicas vy
promoviendo la productividad y competitividad de la economia nacional”
(Calva, 1996, p. 17).

El proceso de globalizacion, se distingue porque origina la apertura comercial, el
establecimiento de cadenas productivas mundiales, el gran crecimiento de las tecnologias
(principalmente de transferencia de informacion) y, por consecuencia, el crecimiento de
los mercados financieros. Esto desencadendé una apertura muy importante en las
funciones de las instituciones financieras y la conformacion de empresas transnacionales
al interior del sistema.

La globalizacion se define como “el desarrollo de los mercados financieros globales, el
crecimiento de las empresas transnacionales, y su creciente dominacién sobre las
economias nacionales” (Soros, 2002, p.1).

Smith, argumenta que con globalizacion se “quiere dar a entender que los mercados de
capitales en cualquier parte del mundo estan vinculados entre si y dependen los unos de
los otros” (Smith, 1991, p. 64).

La globalizacién trajo como consecuencia que los procesos productivos cambiaran de
forma y funcién, pues las cadenas productivas se mundializaron, lo que significa que se
puede producir un producto con la participacion de diferentes paises en la cadena de
produccion.

Dentro del proceso de globalizacion, el que mas revolucioné la manera de operar de los
mercados financieros es el que se dio en los medios de transmision de informacioén (alta
tecnologia computacional e informatica), pues “la globalizacién de la informacion y la
cultura; la propagaciéon de la television, internet, y otras formas de comunicacion; y la
creciente movilidad y comercializacion de las ideas...” (Soros, 2002, p. 1) lograron hacer

mas rapidas y faciles las interacciones en los mercados financieros.
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Stalling y Studart, por su parte argumentan que, “la liberalizacion internacional
[globalizacion] se mide por el fin de la regulacion sobre los préstamos extraterritoriales por
parte de instituciones financieras y no financieras, los tipos de cambio mdultiples y los
controles de flujos salientes de capital. La liberalizacion del mercado de acciones se mide
por la abolicién de regulaciones respecto de la adquisicion extranjera de acciones en el
mercado nacional de acciones, la repatriacion de capital y la repatriacion de intereses y
dividendos” (Stalling y Studart, 2006, p. 49).

Smith ofrece dos elementos que diferencian a la globalizacién de procesos anteriores con

los que se le puede asimilar,

“El primero..., que es cruzar fronteras ha dejado de ser una operacién
oportunista, de “agarra el dinero y corre”, puesto que adquiere un caracter
permanente, institucionalizado, basado en los vinculos existentes entre los
mercados. El segundo es que esos vinculos han producido un aumento
significativo en el nUmero de transacciones entre mercados, a tal punto que
empiezan a fluir en los mecanismos de fijacién de precios, o tipos de interés”
(Smith, 1991, p. 64).

Esto crea una mayor movilidad de los capitales, que pueden entrar a cualquier pais a
través de los mercados financieros como inversion extranjera de cartera o, via inversion
extranjera directa. Sin embargo, uno de los grandes problemas que se ha tenido a partir de
esta gran apertura es que los capitales tienen facilidad de fluir entre los paises, pero las
personas no tienen esa movilidad, a lo que Soros sefiala que “la caracteristica
sobresaliente de la globalizacion es que permite al capital financiero moverse libremente;
por contraste, el movimiento de las personas permanece altamente regulado” (Soros,
2002, p. 3).

Los procesos desregulaciéon y globalizacion son el antecedente que permite el desarrollo
de los mercados financieros como rectores de la dinamica de la inversion en la mayor parte
de las instituciones financieras del mundo, proceso que algunos autores definen como
“financiarizacion”.

Desde una perspectiva tedrica, la financiarizacion es definida por algunos autores de la

siguiente manera:
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“Algunos autores usan el término “financiarizacion” para referirse a la
ascendencia del “valor del accionista” como un modo de administracién
corporativo; algunos usan el término para referirse al creciente dominio de los
sistemas financieros del mercado de capitales sobre los sistemas financieros
basados en los bancos; algunos siguen la guia de Hilferding y usan el término
“financiarizacion” para referirse al incremento del poder politico y econémico
de una clase en particular: la clase rentista; para otros la financiarizacién
representa la explosion del comercio financiero con una mirada de nuevos
instrumentos financieros; finalmente, para la propia Krippner, el término se
refiere al “patrén de acumulacion en el que el animo de lucro se produce cada
vez mas a través de canales financieros mas que a través de produccion

comercial y de bienes” (Krippner citado en Epstein, 2005, p. 3).

Palley, senala que “la financiarizaciéon en un proceso por el cual los mercados financieros,
las instituciones financieras y las élites financieras ganan una mayor influencia sobre las
politicas y los resultados econdmicos. La financiarizacion transforma el funcionamiento del
sistema econdmico a ambos niveles, macro y micro” (Palley, 2007, p. 2).

Stockhammer sefala que la financiarizacion se definira como “la creciente actividad de los
negocios no financieros en los mercados financieros, y sera medido por el
correspondiente flujo de ingresos” (Stockhammer, 2004, p. 720).

Las instituciones cambian la forma de hacer negocios con sus activos, “Lazonick y
O’Sullivan (2000) argumentan que para los Estados Unidos se ha producido un cambio en
las estrategias de administracién de “retener e invertir” a “reducir y distribuir’ (Citado en
Stockhammer, 2004, p. 721).

Lo anterior esta enfocado a la dinamica que las instituciones financieras siguen a partir de
los grandes procesos de apertura de los mercados. En el centro de este argumento esta
la decision de los inversionistas, Stockhammer sefala al respecto que “dos puntos
necesitan ser aclarados. Primero, es frecuentemente argumentado que los mercados
financieros, aqui equivalentes a los propietarios, tienen un menor horizonte temporal que
las sociedades o incluso los bancos. Ellos estan interesados en los retornos de corto
plazo y subinvertir en proyectos de largo plazo, perjudicando asi las perspectivas de
crecimiento de la economia” (Stockhammer, 2004, p. 724).

Lazonick y O"Sullivan, por otro lado, escriben: “en el sentido de crear “valor accionario”,

las dos décadas pasadas han atestiguado un cambio marcado en la orientacion
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estratégica de los altos directivos de empresas en la colocacion de los recursos
corporativos y beneficios de “retener y reinvertir’ hacia “minimizar y distribuir’ (Lazonick
and O’Sullivan citado en Stockhammer, 2004, p. 727).

En este contexto, la nueva forma de operar de las instituciones financieras (reducir y
distribuir), estd centrada en los horizontes temporales de las inversiones y el retorno que
estas inversiones les puedan generar. Asi, se alejan de aquella conexion entre empresas
y créditos de largo plazo que facilitaban las instituciones bancarias, por una de mercados
de capitales e inversiones de pronto cobro para generar mayores ganancias en menor
tiempo.

Asi, ante la dominacién de los mercados financieros en las decisiones de las empresas
financieras y no financieras en su inversion, crea la posibilidad de obtener mayores y
rapidas ganancias. Asi, la dinamica de los mercados obliga a la banca a acomodar sus
funciones en el mismo sentido, buscando ganancias en el mercado financiero, a través de
los diferentes instrumentos que se crean (se estimula la innovacion financiera), y dejar el
apoyo a la produccion y esto a su vez se refleja en un deterioro del crecimiento
economico.

A partir de los procesos de desregulacion, globalizacion y la financiarizacion han
desaparecido las fronteras contables entre las organizaciones financieras y no financieras,
e incluso, no pueden identificarse facilmente. Las actividades de la banca se modificaron
de tal manera que, empezaron a tener relevancia en sus hojas de balance los ingresos
por actividades no financieras, “se puede prever la evolucién de la banca en la cual las
caracteristicas de multiples productos de banca en los activos, pasivos y de pago por

servicios son completamente realizados” (Minsky, 1986, p. 249).

2.1.1. Impacto de los cambios estructurales en las actividades de las instituciones

bancarias: la innovacion financiera

Con los grandes cambios que tuvieron lugar en los sistemas financieros se
desencadenaron una serie de acciones en las instituciones financieras y no financieras,
con la finalidad de incrementar los beneficios para los accionistas. Los instrumentos
desarrollados denominados innovaciones financieras.

Los procesos de desregulacion y globalizacion trajeron un cambio de las actividades de
las instituciones financieras, pues generaron grandes oportunidades de crear ganancias

financieras, una vez que los mercados se adecuaran a los nuevos mecanismos,
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“‘Aunque la gestidn conservadora de estas instituciones suele hacer uso
cauteloso de las nuevas oportunidades, entre todas representan un potencial
inversor de muchos miles de millones de ddlares... EI movimiento de fondos
desde las inversiones nacionales hacia las internacionales se aceleré a
medida que los gestores se familiarizaban con el nuevo medio y adquirian
mas seguridad en su propia capacidad para invertir en él. Y conforme
aumentaban los capitales comprometidos, mejoraban también la liquidez y
otras caracteristicas dinamicas de los mercados en cuestion” (Smith, 1991, p.
67).

La desregulacion y la globalizacion (o mundializacién) generaria ganancias a los inversores
y accionistas en los mercados financieros siempre que se cuente con la tecnologia para
llevar a cabo las transacciones, y que la regulacion esté a disposicion para funcionar de
manera libre, al respecto, dice Smith, “los administradores aseguraban que no podrian
obtener la maxima rentabilidad para sus clientes si limitan todas las inversiones en una
sola economia nacional, o se reducen a un solo tipo de instrumentos; son partidarios de la
diversificacion” (Ibid., p. 70).

En este contexto, las instituciones bancarias dejan de lado las actividades tradicionales por
la busqueda de activos mas rentables en el menor periodo de tiempo, ante esto, Swary y
Topf sefialan que “aunque ha sido variado y complejo el impacto de la innovacion
financiera sobre los bancos, parece haber surgido el consenso de que el impacto general
ha sido la reduccién de la funcién tradicional del otorgamiento de crédito a corto plazo
financiado mediante la recoleccion de depdsitos” (Swary y Topf, 1993, p. 384).

En este contexto, Swary y Topf sefalan que “los cambios reguladores y las oleadas de
inestabilidad de la confianza crediticia estimularon la busqueda de métodos para lograr el
incremento de la liquidez y la redistribucién del riesgo crediticio” (Swary y Topf, 1993, p.
384).

A su vez, las actividades de las instituciones financieras y particularmente los bancos
tienen la posibilidad de incursionar en las diferentes actividades bancarias y no bancarias
y, al mismo tiempo, tienen la posibilidad de entrar en los mercados internacionales. Esto
reduce las barreras que dividian las actividades de la banca y de las instituciones

financieras no bancarias.
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Los factores que influyen en la innovacion financiera son: el progreso tecnoldgico, la
capacidad mejorada y barata de procesamiento de informacion, combinada con la mayor
rapidez, disponibilidad y refinamiento de las telecomunicaciones.

Asi, ante los grandes avances tecnolégicos de las Uultimas décadas (etapa de
financiarizacion), la innovacion financiera ha visto un incremento exponencial comparado
con décadas como las de setenta y ochenta, primeros intentos de liberalizacion y apertura,
pues han desarrollado un espacio de reaccién minusculo ante los movimientos bruscos de
los diferentes mercados. Ello propicia mayor eficiencia en las transacciones y decisiones
de los agentes.

La financiarizacion genera tendencias en el cambio de los productos negociados en los
mercados financieros, también surgen una nueva gama de instrumentos, implicando
cambios estructurales en el mercado.

A partir de la nueva dinamica de “disminuir y distribuir’, los riesgo para las instituciones
bancarias disminuyen por la internacionalizacion de las inversiones (la banca retiene la
menor cantidad de activos riesgosos), esto significa que, los activos y los pasivos de las
instituciones pueden estar en dos sistemas diferentes, a plazos diferentes. Esto intensifica
el riesgo para los agentes tenedores de titulos, lo que genera un mayor riesgo sistémico.
Resumiendo los anterior, este proceso disminuye el riesgo para las instituciones bancarias,
pero genera un mayor riesgo a los demas agentes al no saber los tipos de titulos con los
que comercia. Los procesos de desregulacién y globalizacion vinieron a disminuir los
riesgos de las acciones de la banca por un lado y, por otro, a distorsionar su funcién de
impulsor de la produccion.

La variedad de instrumentos con los que mas se ha venido comerciando en estos ultimos

anos son:

. El mercado de instrumentos financieros derivados, que surgen en los afos
setenta, por su gran flexibilidad y por otro lado la titularizacion es de gran importancia para
estas instituciones, ha tenido un gran crecimiento y desarrollo a partir del proceso de
globalizacién de los sistemas financieros. Estos instrumentos se crearon con la finalidad
de evitar pérdidas por las fluctuaciones en el precio de los activos, pasivos, ingresos y
egresos de los agentes econdmicos, que se derivan del tipo de cambio y las tasas de

interés.

o Los futuros financieros negociados en la bolsa de valores.
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o Las opciones de la bolsa de valores sobre divisas, acciones y otros activos han

asumido un papel importante.

Por su parte el mercado de dinero tuvé desarrollo de instrumentos como las facilidades de
emisidon de pagarés, el europapel comercial, los pagarés de tasas flotantes y los CD.

En tanto, Smith argumenta que no sélo se dieron cambios en los instrumentos sino
también en los mercados, sefialando que “las practicas de los mercados primarios y
secundarios, la sindicacion, la subasta, la comercializacion computarizada, las conexiones
entre mercados y los nuevos sistemas de compensacion y guarda, tales como el SWIFT,
los CHIPS vy el Euroclear, han contribuido a un mercado financiero vastamente alterado”
(Smith, 1991, p. 383).

Dentro de las innovaciones en el sistema bancario, que se han convertido en las
actividades mas importantes a partir de los cambios estructurales del sistema financiero
internacional, se destacan: el financiamiento fuera de balance, los intercambios de tasas
de interés y de moneda extranjera, las cartas de créditos contingentes, los compromisos
de préstamos, las ventas, y las transferencias y garantias.

En tanto, las actividades tradicionales de la banca dejan de tener importancia, que ha sido
“la reduccién de la funcién tradicional del otorgamiento de crédito a corto plazo financiado
mediante la recoleccion de depdsitos” (Smith, 1991, p. 384).

Por tanto, la reaccidon que han tenido las instituciones bancarias en este tema va
encaminada a la busqueda de actividades diferentes a las tradicionales para obtener sus
ingresos, dentro de estas actividades destacan, “la politica conocida como administracion
de pasivos; el desarrollo de fuentes de financiamiento alternativas, como los CD, los
eurodolares y los acuerdos de recompra; los arreglos de depdsitos innovadores como el
NOW vy las MMDA; y la separacion y determinacion explicita del precio de diversos
servicios como pagos, las recaudaciones y las cuentas de cheques” (Smith, 1991, p. 385).
En el contexto de dominio del mercado de capitales y el detrimento de las actividades
tradicionales, los bancos se centraron en promover actividades productoras de
comisiones, como fusiones y adquisiciones, el aseguramiento de valores y administracion
de fondos.

Asi, en el proceso de financiarizacion, la banca centra sus actividades en los instrumentos
financieros del mercado de capitales, con el fin de disminuir y distribuir sus riesgos,

enfocando en los instrumentos sintéticos, como derivados.
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A partir de lo anterior, estos cambios se reflejan en la hoja de balance de los bancos al
dejar las operaciones tradicionales por nuevos instrumentos de disminucion del riesgo.
Los titulos financieros (bonos) son utilizados debido a que “generan un rendimiento o
interés nominal, y ademas, otorgan la posibilidad de obtener ganancias de capital, las
cuales, pueden llegar a superar el rendimeinto nominal de estos titulos financieros.
También son una fuente de fondeo potencial, pues son activos que la banca puede
vender para obtener las reservas para hacer frente a sus déficits” (Dominguez, 2011, p.
22).

Esquema 3. Registro de los titulos financieros

a) Balance de un banco comercial b) Balance de un banco comercial
1) Créditos 2) Depositos 3) Titulos financieros 2) Depdsitos
3) Depositos en 1) Créditos

el banco central

En el esquema 3 se analiza la dinamica de la compra de valores por parte de un banco
superavitario, el cual tiene sus excedentes como depdsitos en el banco central (a), estos
no generan un alto rendimiento, por tanto recurre a la compra de titulos financieros que
sustituyen a sus activos de reservas en el BC (b), estos titulos generan mayor rendimiento
e incrementar de manera mas rapida sus ingresos.

La negociacién de los derivados se da a través de contratos, y permiten fijar preciso
financieros en una fecha futura. El riesgo de las variaciones de los precios (entre el fijado
y el observado al vencimiento) es asumido por la contraparte del contrato. En tanto, el uso
de estos instrumentos tienen dos finalidades en la banca, “por un lado, la banca puede
utilizar estos instrumentos para reducir los riesgos financieros inherentes de sus activos o
pasivos, por otro lado, también pueden utilizarlos para especular’ (Dominguez, 2011, p.
24).

Por su parte, las operaciones con derivados tienen como particularidad que no necesitan
un respaldo de fondos para poder adquirirlos, y son utilizados para intentar reducir los
riesgos financieros producidos por la volatilidad financiera (Dominguez, 2011).

Esto se refleja en la hoja de balance de la siguiente manera (véase esquema 4). La
regulacion bancaria exige que los bancos registren en sus activos y pasivos el valor

nominal de los contratos financieros derivados.
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Esquema 4. Registro de instrumentos derivados

Banco comercial

1) Créditos 2) Depositos

3) Inst. Derivados 3) Inst. Derivados

2.2. Organizacion financiera basada en el mercado de capitales vs organizacién

basada en bancos

Los sistemas financieros tienen diferente composicion en las diferentes economias, que
se distinguen por la principal estructura que respalda el financiamiento interno. Asi

algunos autores dividen a los sistemas financieros con base en su organizacion,

“Zysman, en un influyente estudio publicado hace mas de dos décadas, dio a
conocer la idea de que los sistemas financieros pueden dividirse en tres tipos:
los sistemas basados en mercados de capitales, como los de Estados Unidos
y Gran Bretafa; los sistemas basados en el crédito administrado por el
gobierno, como los de Francia y Japdn, y los sistemas basados en el crédito
dominado por instituciones bancarias, como el de Alemania” (Stalling y
Studart, 2006, p. 155).

En este sentido, y para fines de este estudio, se hara una division en dos principales
organizaciones: una esta sustentada en una estructura que es la encargada de generar y
movilizar la liquidez de la economia y ésta se apoya en el mercado de capitales como
una fuente de obtener liquidez y acceder a rendimientos crecientes. Y la otra, es una
organizacion que se denomina basada en bancos, en donde el mercado de capitales
tiene muy poca influencia en el desempefio de las instituciones financieras para
promocion de la inversion.

Dentro de la organizacién basada en el mercado de capitales destacan los de Estado
Unidos y Reino Unido, que “tienen una larga tradicion de un fuerte mercado financiero y
también han sido los primeros paises en experimentar la revolucion de los accionistas”
(Stockhammer, 2004, p. 722).
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La ventaja, sefalan algunos autores, de los mercados de capitales radica en que
proporciona una fuente alternativa de financiamiento y una mayor estabilidad del mercado

interno, Stalling y Studart sefialan que,

“es importante tener mercados de capitales ademas del sistema bancario,
porque los mercados de capitales ofrecen una alternativa atil al financiamiento
bancario interno y una menor dependencia de los volatiles flujos de capital
extranjero para prestatarios publicos y privados por igual. También ofrecen
nuevos instrumentos de ahorro, asi como informacion sobre tasas de interés
de referencia.” (Stalling y Studart, 2006, p. 153-154).

Las empresas también ven una gran ventaja en la dominacion de los mercados de
capitales debido a que “el desarrollo de un mercado para control corporativo, de nuevos
instrumentos financieros y el surgimiento de inversionistas institucionales, en la década de
1970 le dieron a los accionistas el poder de monitorear y, si se considera necesario, para
castigar a la gestién el cual mientras tanto ha aceptado la busqueda del valor para los
accionistas como su prioridad” (Stockhammer, 2004, p. 722).

Por su parte, el sistema basando en bancos tiene la caracteristica de tener un mercado
financiero pequefio y débil, ejemplos de este tipo de sistemas son los de paises como
Alemania y Japon. Stockhammer senala al respecto que este tipo de organizacion del
sistema financiero destaca debido a que existen “estrechos vinculos entre la industria y
los bancos y mercados de capitales relativamente sin importancia, expresado en bajas
tasas de capitalizacion, participaciones centralizadas, etc. Ademas, los inversores
institucionales, en particular los fondos de pensiones, juegan un papel menor (lbid., p.
722).

En tanto, los que estan a favor de este tipo de organizacion sefalan que “los sistemas que
se apoyan en los bancos ofrecen una fuente de financiamiento perfectamente viable”
(Stalling y Studart, 2006, p. 154).

Otro de los debates propuestos por Stockhammer esta en la diferencia que existe en los
sistemas financieros basados en la banca y los basados en el mercado, y dice, “los
sistemas financieros basados en la banca se caracterizan por relaciones a largo plazo
entre los bancos y las empresas, basadas en la confianza y un horizonte de largo plazo.
Los sistemas basados en el mercado, por otro lado, presenta la propiedad y las relaciones

descentralizadas con horizonte de corto plazo” (Stockhammer, 2004, p. 721).
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En términos de eficiencia se argumenta que el sistema basado en bancos muestra
mayores crecimiento que el sistema basado en el mercado. Stockhammer sefiala que la
diferencia reside en que “se enfatiza en las diferencias en intereses mas que en el
horizonte temporal” (Stochammer, 2004, p. 724).

Una de las grandes diferencias entre estos sistemas, en términos de eficiencia esta

enfocada a que,

“Siguiendo el principio de riesgo creciente, las empresas estaban renuentes a
aceptar altas tasas de apalancamiento, dado que una falla pondria la
existencia de la empresa en riesgo. Los bancos, por otro lado, tomaran el
beneficio corriente como un aproximado de la confiabilidad de la empresa, y
dara crédito solamente a empresas que son rentables. Por simplicidad, se
asume que los bancos dan préstamos como un multiplo del beneficio ganado

el afo anterior” (Stockhammer, 2004, p. 725).

Las condiciones actuales de los mercados, promueven un nuevo comportamiento por
parte de los inversionistas y rentistas, Stockhammer sefala que “en su actual encarnacion
institucional como pensiones o fondos de inversion, los rentistas podrian bien interesarse
mas sobre las ganancias de capital, precios de activos, que sobre los beneficios. Aunque,
obviamente, no es una variable de eleccidon de la empresa, el precio de los activos, de
hecho, se ha convertido en un objetivo de las firmas que participan en actividades que van
de la instalacion de los departamentos de relaciones con inversores a la recompra de

acciones con el fin de influir en los precios de acciones” (Stockhammer, 2004, p. .

2.2.1. De la banca segmentada y universal

Enmarcado en la division anterior, la organizacién basada en el mercado de capitales y la
organizacién basada en bancos, hay una divisidon de la composicidén bancaria, esta es la
banca segmentada y la banca universal.

Para fines de este trabajo definimos a la banca segmentada como la institucién bancaria
que tiene bien definida y limitada sus operaciones, o en palabras de Kregel, “un sistema
segmentado mediante la definicién de las diferentes clases de entidad financiera en

términos de actividades bancarias especificas” (Kregel, 1997, p.25). Basicamente se
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divide en lo que se conoce como banca comercial y banca de inversion. Minsky, sefiala

que,

“La division que se tiene entre los bancos comerciales, de los cuales sus
pasivos incluyen depdsitos en cuenta corriente, otros depédsitos de
instituciones de ahorro, varios gestores de dinero (compafias de seguros,
fondos de pension, varios fondos de inversién) y los bancos de inversion es
mas reflexiva del ambiente legal e historia institucional que de la funcion

economica de estas instituciones financieras” (Minsky, 1986, p. 249).

Dentro de la separacion de las actividades que tenian estas instituciones se distinguen las
funciones de la banca comercial y de inversién. “A la banca comercial se le prohibi
invertir en bienes raices y no podia prestar o invertir en acciones propias del banco”
(Kregel, 1997, p. 14).

Benston (1994) argumenta que para la banca comercial no esta permitido ofrecer las
transacciones de valores de servicio completo y suscripcion. Los bancos no pueden
garantizar valores y, en la mayoria de los estados y ciudades, tampoco pueden venderlos.
Esto da un claro ejemplo del comportamiento especifico que tiene la banca en este tipo de
sistemas.

En el modelo de operacién bancario estadounidense tenemos una divisiéon de las
funciones de los bancos, en lo que se le denomina banca especializada o segmentada,
“Los paises como Estados Unidos, Italia y Japdn salieron de la guerra con una banca
segmentada” (kregel, 1997, p.1).

Después de la Segunda Guerra Mundial, la tendencia hacia la banca segmentada se dio
por cuestiones de encaminar al sistema bancario por parte del gobierno para cumplir con
sus fines, Kregel senala que la decisién se debe a “la necesidad por mayor control
gubernamental directo sobre la planeacién y la implementacién de la reconstruccion de la
postguerra” (Kregel, 1997, p. 26).

La prohibicion de la banca universal, en Estados Unidos, esta fundada en la Ley Glass-
Steagall de 1933, en la cual se hace una separacién de la banca comercial y de la banca

de inversion. También se adhieren la Ley de tenencia bancaria y la Ley de banca
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nacional, la cual preve a los bancos de ofrecer pdlizas de seguros, corretaje de bienes
raices, y otros productos financieros® (Benston, 1994).
Smith describe, de manera resumida, las funciones de la banca de inversion y de la banca

comercial,

“Los bancos de inversidon quedaron reducidos a la categoria de casas de
correduria bursatil, relativamente pequehas, autorizados a suscribir las
nuevas emisiones de valores; en cambio la banca comercial no podia tomar
ya parte en estas actividades, y las carteras hubieron de ser liquidadas. Los
corredores de Bolsa, controlados por la -comisién de valores- SEC -(por sus
siglas en inglés)-, no podian aceptar depdsitos. La emisién de obligaciones

queddé sometida al control de la Reserva Federal” (Smith, 1991, p. 41- 42).

Al término de la Segunda Guerra Mundial, Estados Unidos tuvo mucha incidencia en los
cambios que realizé la banca de Japén. Los aliados, al entrar a Japén, combatian la forma
de operar de las compafias zaibatsu, la explicacién a esto es que debido al caracter
monopdlico y las politicas gubernamentales hacian su existencia permanente, “Los
estudios sugieren que las compafiias zaibatsu compraron politicos a cambio de contratos,
explotaron a los pobres en los mecanismos de fijacion de precios y explotaron mercados
de capitales disfuncionales, todo para perpetuar su existencia” (Towmey, 2009).

A partir de esto, Estados Unidos forzé a Japon a restringir sus bancos. “De cualquier
modo, los bancos japoneses mitigaron muchas de sus restricciones al establecer
subsidiarias que mantienen acciones en otras compainiias, y al establecer su sistema
Keiretsus® en el cual las compafiias estan relacionas por participaciones mutuas entre si y
a un banco principal’” (Benston, 1998, p. 123). Lo anterior explica que la obligacién
impuesta a los bancos japoneses suelen aparecer dentro de una banca segmentada. Es

decir, encontraron la manera de consolidar las diferentes actividades a través de fusiones.

2 Benston, 1994, p. 122. Entre otras restricciones que tiene la divisién de la banca en
Estados Unidos son: los bancos generalmente no retienen acciones en compafiias no
financieras y se contiene de tomar un papel activo en disciplinar a los malos gestores de
estas compaiiias.

% La palabra Keiretsus significa “linaje”, y estas empresas estan estructuradas como un

modelo integral horizontal o vertical.
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Asi, dentro de la estructura financiera basada en el mercado de capitales, que adquirié
gran fortaleza en los paises anglosajones, en donde los bancos llevan poca participaciéon
en la emision de préstamos a la produccién, dejando como principal promotor de la
inversion al mercado de capitales, dominaba una banca segmentada.

Por su parte en una estructura basada en bancos existe una estructura mas conocida
como banca universal o banca multiple, descrita como, “la realizacién de una serie de
servicios financieros, que comprenden depdsitos y préstamos, comercializacién de
instrumentos financieros y divisas (y sus derivados), garantizar la nueva emisioén de deuda
y capital, corretaje, administracién de inversién, y seguros” (Saunders y Walter, 1994, p.
84).

En tanto, “los bancos universales son instituciones que pueden ofrecer una entera gama
de servicios financieros” (Benston, 1994, p. 121). Estos servicios financieros van desde
los seguros, garantizar valores, también pueden poseer participaciones en empresas,
incluyendo empresas no financieras, etc.

Para autores como Kregel, el cambio que se da en la banca a nivel mundial se debe
principalmente a la falta de competitividad que las instituciones locales y segmentadas
tienen con respecto a las instituciones internacionales que funcionan como banca
universal, ante esto, el autor senala que “la pérdida de competitividad de los bancos
comerciales, proporciona un ejemplo de cdmo un sistema segmentado se puede convertir
con el fin de permitir que los bancos recuperen su posicién central en un sistema
unificado” (Kregel, 1997, p. 25).

Alemania es el pais que muestra la forma mas clara de banca universal con sus sistemas
de regulacion bancaria que poseian antes de la guerra, “... el cual virtualmente no ponia
limitacion en los activos o pasivos bancarios” (Kregel, 1997, p.1).

Para Kregel, las instituciones financieras estaban clasificadas en tres grandes categorias:
bancos de depdsitos, bancos de inversion y bancos de créditos de mediano y largo plazo.
Saunder y Walter (1994) clasifican a la banca universal alemana en tres grandes
actividades: Banca comercial, banca de ahorro, y bancos corporativos. Todas estas
actividades pueden ser llevadas a cabo dentro de la estructura del banco matriz.

Sin embargo, hay que hacer énfasis en que cada pais tiene su forma de hacer funcionar
la banca universal internamente. Esto ultimo debido a que, en algunos paises separan sus
actividades internamente, esto es, la estructura interna seguia dividida en funciones, pero

se llevaban a cabo por una institucion unica (la banca universal).
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Saunders y Walter, sefialan que las tres grandes actividades incluyen el acopio de
depdsitos minoristas, préstamos, inversion, cuentas corrientes, descuentos, corretaje,
custodia, y servicios de transaccion, asi como suscripcion y distribucion de acciones de
capital y valores de renta fija.

El cambio de la estructura por parte de las instituciones bancarias responde a un cambio
en la forma de adquirir financiamiento por parte de las empresas, “La caida en los
préstamos comerciales, en otras palabras, parece estar intimamente relacionada con el
cambio de la estructura de negocios que esta provocando un cambio en el financiamiento
de los negocios” (Currie, p. 41 citado en Kregel, 1997, p. 18).

Las actividades de la banca, desde esta perspectiva, deben ajustarse al tipo de economia
que se esta desarrollando, y en una economia capitalista en donde la maxima de
cualquier negocio es obtener ganancia, la banca también evoluciona en el sentido que
mejor le convenga, “Se puede prever la evolucion de la banca en la cual las
caracteristicas de multiples productos de banca en los activos, pasivos y de pago por
servicios son completamente realizados. Los bancos individuales estaran localizados en
un espectro que se extiende desde la banca universal hasta la altamente especializada”
(Minsky, 1986, p. 249).

Algunos autores sefialan que la banca universal perjudica el funcionamiento del mercado
de valores, esto se da “porque cuando la banca universal comercia y mantiene valores, se
dice que algunas veces desalientan el desarrollo de una activa bolsa de valores y de
corredores de bolsa y comerciantes independientes” (Benston, 1994, p. 127).

La banca universal, por su parte, aventaja al mercado de capitales porque “el costo por
transacciones de adquisiciones y fusiones son mayores en un sistema de mercado de

valores y podria ser menor con una banca universal” (Ibid., p. 128).

Conclusiones

Las condiciones actuales que se tienen en la economia mundial propician un gran
incremento de las facultades de todos los agentes econdmicos por la busqueda de
grandes beneficios, con el minimo riesgo y en un plazo tan corto que no permite a los
capitales desarrollarse en la economia productiva.

Esta tendencia hacia la busqueda de grandes ganancias es una fuente muy importante de

ingresos para las instituciones bancarias, debido al gran desarrollo que existe en los
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mercados financieros y a la rapida funcionalidad que tienen para entrar y salir de estos
mercados.

Lo llamativo de esta situacion es el creciente alejamiento de las relaciones crédito-
produccién, pues sin esta relacion la funcionalidad de la dinamica econdémica se ve
afectada e incluso deteriorada. El impacto que esto tiene es claro, una mayor desigualdad
en el ingreso, aumento de la pobreza, y un aislamiento total entre los actores de los
grandes mercados de las condiciones reales y las necesidades que tiene la economia.

La financiarizacion y la innovacion vienen a desestabilizar mas estas relaciones vy, por lo
tanto, a dejar todo un gran grupo de gente desprotegida, por la falta de igualdad en los
mercados. Preocupante es la tendencia que esta teniendo en la actualidad estas acciones
por parte de las empresas y de los grandes grupos financieros.

Por lo anterior, es necesario, por parte de las autoridades, tomar papeles mas relevantes
en materia de regulacion, y a su vez encontrar la férmula que lleve a las economias por la
senda del crecimiento, pero también por la de la desaparicién de estas grandes brechas

en ingresos.
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Tercera parte

Analisis empirico, casos de América Latina
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La estructura de la banca en Latinoamérica, cambios en la estructura de la hoja de

balance y estado de resultados: México, Argentina y Brasil.

Introduccion

En el contexto de los grandes cambios del sistema financiero internacional,
particularmente en el periodo de las politicas neoliberales, y a partir de la desaparicion

de los acuerdos del Sistema Bretton Woods. Los sistemas financieros de
Latinoamérica sufrieron grandes modificaciones

En las economias de Latinoamérica se han adoptado los grandes cambios realizados en
los sistemas internacionales. Ello trajo como consecuencia en la mayoria de los casos
grandes crisis. Esto se debidé a que la introduccion de los lineamientos no tenia un gran
respaldo en términos de estructura (mercado poco profundo) para adaptarse rapidamente
a estos cambios.

El objetivo de este capitulo es, por un lado, describir la dinamica y evolucion de los
sistemas financieros de tres economias de Latinoamérica (México, Brasil y Argentina) a la
luz de la desregulacién y globalizacién. Por otro lado, hacer un analisis de los cambios
que se han dado en las actividades bancarias, a partir del proceso de financiarizacion,
especificamente en el periodo 2000-2012, y determinar el impacto que se ha tenido en los
ingresos de estas instituciones. Aclarando que se realiza un comparativo enfocandose a
cuatro aspectos del sistema bancario en estos tres paises, estos aspectos son: a)
composicion de activos, b) estructura de ingresos, c¢) concentracion y d) composiciéon
institucional del sistema bancario. Esta divisién del analisis se debe a que se supone un
cambio en la dinamica bancaria en los cuatro aspectos mencionados a partir del proceso
de financiarizacion. Asi un cambio en la estructura de activos e ingresos supondra una
adaptacion a los cambios internacionales en la estructura bancaria, y a la vez, dara un
panorama de la dinamica de las actividades que lleva a cabo el sector bancario en los
paises de América Latina.

En la primera etapa de liberalizacion y desregulacion se retir6 al Estado de las decisiones
de la actividad econdmica y se modificd la politica monetaria. Durante el proceso de
globalizacién se elimina por completo la represion financiera y se encamina a una
extranjerizacion de las instituciones financieras. En este contexto se pretende indagar

qué sucedi6 con estos sistemas financieros durante el proceso de financiarizacion.
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Debe mencionarse que el analisis de este apartado se reduce al periodo que abarca del
afo 2000 al 2012, debido a tres razones. Primero, a partir de la década de los dos mil, el
sistema financiero mexicano inicia un periodo de estabilizacion, después de la crisis de
1995, y a la par se culmina con el proceso de fusiones institucionales. Segundo, el
sistema argentino sale de una fuerte crisis y del proceso de convertibilidad a principio de
este siglo. Y tercero, la estructura estadistica del sistema bancario brasilefio tiene un
cambio metodolégico en el afio 2012, lo que genera una incompatibilidad con las cifras de
los afios anteriores.

Este apartado se divide en tres capitulos, en el primero se hace un recuento de los
cambios institucionales que ha tenido la banca en México de los afios 70 en adelante y un
andlisis de la estructura de actividades y de ingresos en el periodo 2000 - 2012; el
segundo apartado tiene como objetivo analizar los cambios que tuvo la banca argentina
desde el rompimiento del Sistema Bretton Woods, y la estructura de sus actividades e
ingresos a partir del afio 2000; en el tercer apartado se hace algo similar con el sistema
financiero de Brasil; por ultimo se hace un breve apartado sefalando las principales

diferencias y similitudes entre estos tres sistemas bancarios de Latinoamérica.
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M. Cambios institucionales de la banca en México. Estructuracion de activos y

composicion de ingresos

En este apartado se describe la dinamica del sistema financiero mexicano a la luz de los
procesos de desregulacion y globalizacién, donde se distingue la entrada de instituciones
extranjeras como dominadoras del sistema bancario. También se analiza la dinamica que
las actividades bancarias en el periodo de financiarizacion (2000 — 2012) y el impacto de

estas actividades en la composicion de los ingresos.

Estructura del sistema financiero mexicano, cambios institucionales desde la

década de 1970 hasta el periodo la financiarizaciéon

El sistema financiero mexicano ha atravesado por grandes cambios institucionales
después del rompimiento de Sistema Bretton Woods (SBW), con la implementacion de las
politicas neoliberales.

Mientras domind el SBW, el sistema financiero mexicano fue caracterizado por tener al
Estado como rector y promotor de la inversion a través de regulaciones a las instituciones
financieras (denominado represion financiera), principalmente la banca.

Para los defensores de la apertura y la desregulacioén financiera, la represion financiera y
los mercados cerrados detenian el proceso de crecimiento y de desarrollo del pais,
porque distorsionaba las tasas de interés y asignaba de manera ineficiente el crédito.

En los afos setenta del siglo pasado, en el sistema financiero mexicano se hacen una
serie de adecuaciones a los cambios internacionales, en un entorno de liberalizacion
financiera, sefialandose tres innovaciones importantes que surgen en México a finales de
la década de los setenta:

Primero, el impulso a la banca multiple. Con la reforma de 1974 a la legislacion bancaria,
la banca especializada que operaba en México se transforma en banca multiple. Con la
introduccion en la legislacion se dieron “modificaciones para facilitar creacién de lazos
entre instituciones del mercado de dinero y las de capitales (bancos de depdsitos,
hipotecarios, financieros, bancos de inversion, companias de seguros, etc.)” (Girdn y
Levy, 2005, p. 19).

El objetivo que se tenia con el establecimiento de la banca multiple fue “asegurar

financiamiento con mayores plazos a la industria y una captacion mas eficiente y
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diversificada de los recursos generados por la actividad productiva” (Bazdresch, 1982, y
Petrocioli, 1976, citado en Girén y Levy, 2005, p. 19).

El proceso de transicion a banca multiple ocasion6é una concentracion de instituciones,
Levy sefiala que “a partir de la imposicion de la banca multiple se redujo el niumero de
instituciones en manos del sector privado, generandose una oligopolizacién en la
estructura bancaria que, incluso, fue superior a las normas internacionales” (Levy, 2001,
p. 197).

Segundo, la promocion del mercado de valores, con la finalidad de estimular el
crecimiento de las operaciones bursatiles, las cuales buscaron fomentar grupos
economicos donde se desarrollara la actividad bancaria y no bancaria en conjuncion con
grandes empresas no financieras, las politicas gubernamentales incrementaron la
actividad bursatil.

En este contexto, Dominguez sefiala que,

“El impulso al sector bursatil en México inicié con la emision de la Ley del
Mercado de Valores en 1975. Sin embargo, el crecimiento de las
operaciones en este mercado tuvo lugar en la década de los afios ochenta,
a raiz de que la nacionalizacion bancaria de 1982, privilegié la participacion
de las casas de bolsa en el mercado de valores; ademas de que los
instrumentos financieros de estas instituciones no estuvieron sometidos al
encaje legal, ni sus rendimientos sujetos a limites” (Dominguez, 2011, p.
74).

Tercero, la emision de bonos gubernamentales, especificamente de los certificados de la
federacion (Cetes). En refencia a este periodo, “un proceso central de la reforma
financiera era resolver los problemas de “represion” surgidos en el sistema financiero
durante la crisis de la deuda externa, para permitir que los mercados financieros actuaran
libremente y sirvieran como palancas para el desarrollo econémico bajo el nuevo modelo”
(Citado en Garrido, 1996, p. 85).

En un entorno de tasas de interés internacionales flexibles, en el periodo de apertura, lo
que modificod las tasas locales y provocd desequilibrio en las empresas e instituciones
locales debido a la variabilidad en el costo del crédito.

Asi, en un contexto de alto endeudamiento por parte del gobierno mexicano, “la politica

de la Banca Central de Estados Unidos (Fed) tuvo repercusiones graves en paises que

56



tenian deuda con este pais, pues el incremento rapido de las tasas de interés elevé el
servicio de la deuda externa, la necesidad de refinanciamiento crecié cuando el crédito
era mas caro y en poco tiempo los flujos que ingresaban apenas cubrian el pago de
intereses, lo que pronto llevé a la crisis de la deuda de los ochenta” (Ibid., p. 178).

La eliminacién de la represiéon financiera por parte de las autoridades mexicanas se
encamino hacia una “modernizacion financiera” (Calva, 1996, p. 17).

A principio de los afios ochenta la banca en México seguia operando bajo lineamientos
del Estado sobre la asignacion de los recursos. “Por tanto, las reformas emprendidas en
los ochenta tuvieron como objetivo eliminar la represion financiera y crear un sistema
financiero eficiente que permitiria canalizar una mayor cantidad de recursos al sector
privado” (Dominguez, 2006, Cap. Il, p. 1).

En 1982, con la nacionalizacién de la banca, que encabezd un proceso de reorganizacion
bancaria que provocé mayor concentracion de instituciones bancarias, estuvo
acompanada por “un aumento en las instituciones del mercado bursatil” (Levy, 2001, p.
218). Esto impulsé y generd gran crecimiento de las instituciones financieras no
bancarias (IFN). La finalidad de la nacionalizacién fue anular la regulacion financiera por
parte del Estado, lo cual fue ampliamente logrado.

En 1983 desaparecid la regulacion del sistema financiero de manera oficial. Las

principales reformas que se llevaron a cabo en esta década son:

a) La desaparicion del encaje legal, permitié liberar las tasas de interés; a partir de
este periodo pasan a ser determinadas por los bancos Y desaparecen los topes a la tasa

de interés de depositos.

El aumento y la flexibilidad de las tasas de interés internacionales aumentaron la presion
sobre las economias de la regién. Esto ocasiondé cambios en el comportamiento de las
instituciones financieras y no financieras pues “volvié atractiva la expansién de bancos de
inversion, corredurias e inversionistas institucionales hacia las mayores economias de la
region, principalmente hacia los mercados bursatiles y titulos de deuda publica y privada”
(Correa, 2008, p. 178).

b) Finalizé la politica de encajonamiento de créditos (canalizacion del crédito), donde

el gobierno determina los sectores que recibian financiamiento.
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c) Se profundizé el mercado de valores.

Especificamente los agentes financieros no bancarios otorgaron gran relevancia a la ley
de la nacionalizacion bancaria. Especificamente “se otorgd a los exbanqueros el control
del mercado bursatil, generandose un espacio alternativo para la circulacién de los
valores, que fue promovida con rendimientos muy atractivos, incluso mayores al sector
bancario” (Levy, 2001, p. 219). Estos cambios provocaron el fortalecimiento del mercado
de valores, cuyo objetivo era convertirse en el rector del comportamiento del
financiamiento de las empresas en el pais.

Lo anterior fue resultado de varias reformas estructurales del sistema financiero, entre las
cuales se encuentran la modificacion del financiamiento del gasto publico, el pago de la
nacionalizacién bancaria, y un proceso de liquidaciones y fusiones de empresas del

sector publico.

d) Se redujo el sector productivo estatal via un agresivo proceso de privatizacion.

e) Una modificacion adicional que tuvo lugar en esta década fue la adopcién del
sistema de flotacion cambiaria. Esto provocod que entre 1983 y 1987 el tipo de cambio

estuviera subvaluado, con el fin de equilibrar la cuenta corriente de la balanza de pagos.

Los argumentos dados por los defensores de la desregulacion iban encaminados a elevar
la eficiencia financiera, pues se eliminaba las obligaciones que el Estado imponia a la
banca. Calva sefiala que “la existencia de renglones obligatorios creaba graves
distorsiones en el sistema, al otorgar financiamiento barato a los sectores privilegiados”
(Calva, 1996, p.18).

Guillermo Ortiz afirmaba:

al liberarse la intermediacion bancaria, y al poder estas
instituciones determinar los plazos y tasas de sus operaciones activas y pasivas, se
generd una mayor competencia de sus operaciones entre los intermediarios bancarios y
los no bancarios, lo que propicié una reduccion del margen financiero y un crecimiento en
la eficiencia de los intermediarios” (Ibid., p. 18), lo cual no sucedié.

En la década de los noventa se inicia otro cambio al privatizarse la banca, en un
ambiente de alta desregulacion del sistema financiero. Ante esto, Girdn y Levy sefialan
que “México inici6 la década de los noventa con un sistema bancario desregulado, una

banca comercial altamente concentrada que no cumplia con las funciones de generar el
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financiamiento a la inversidén productiva, ni con la de ofrecer tasas de depdsitos
redituables a los ahorradores nacionales”. (Giron y Levy, 2005, p. 21).

Los grupos financieros tuvieron nuevos lineamientos para su constitucion, pues se
autoriz6 la constitucion de grupos con diferentes tipos de intermediarios. “La
desregulacién financiera vinculd los intereses bursatiles y bancarios; se restituy6 a la
banca su caracter universal, retirado a raiz de su nacionalizacion” (Girén y Levy, 2005, p.
22).

Entre los cambios de la década de los noventa destacan: la consolidacion del proceso de
privatizacién de las empresas estatales, se privatizd el sistema bancario, se restituy6 la
funcidn de la banca de inversion a la banca universal y se da la conformacion de varios
grupos financieros, y se reformé el mercado de valores. Con esto se inicia un proceso de
globalizacién del sistema financiero mexicano.

Asi, en un entorno de estabilidad “entre 1988-1994 se logran desregular el sistema
financiero, restituyendo a la banca su caracteristica de universal; se terminé de liberalizar
la tasa de interés; se suprimio la politica de encaje legal, para finalmente privatizar el
sistema bancario” (Levy, 2001, p. 225).

A este grupo de cambios se le anexa la reforma que sufrié el Banco de México, en 1993,
al darle autonomia. Adicionalmente, las politicas monetarias estaban basadas en bandas
cambiarias y se concluyo la renegociacién de la deuda externa en el marco del “Plan
Brady”.

Después de la firma del “Plan Brady”, el objetivo fue aumentar el acceso a los mercados
financieros internacionales, esto es, una apertura del mercado de capitales, “atraer
inversion extranjera de cartera y directa para lograr, por la via del financiamiento externo,
una recuperacion economica sin restriccion externa y con estabilidad de precios” (Giron y
Levy, 2005, p. 61).

Otra resolucion de este periodo fue la privatizacidon del sistema de pensiones, y la firma
del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN), lo cual vulner6 a la
economia en una forma no antes vista, pues “esta vez estallé la crisis con una industria
debilitada por la brusca apertura externa (TLCAN) y la larga sobrevaluacion del peso”
(Levy, 2001, p. 241). La medida que se tomo fue una apertura comercial completa, con
una competencia entre los productos externos e internos, “imponiéndose la ley de un solo
precio, lo cual posteriormente afectaria a los bienes no transables” (Ibid., p. 231).

En el TLCAN se acordo abrir el sector financiero a la competencia internacional, se pacto

la apertura inmediata de algunas instituciones financieras como los almacenes generales
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de depdsitos, uniones de crédito, sociedades de inversion y controladoras de sociedades
de inversién. Las demas instituciones financieras* tendrian una apertura gradual. “El
diferenciamiento de la apertura tenia como objetivo fortalecer el mercado financiero
bancario y no bancario nacional para competir con el capital internacional en mejores
condiciones” (Ibid., p. 26).

En este contexto, este periodo se caracteriza por una considerable afluencia de capital
externo, “debiéndose entre otras razones a la renegociacién de la deuda externa, la
apertura financiera, las crecientes privatizaciones, y la mayor liquidez mundial” (Levy,
2001, p. 237).

Durante 1988 — 1994 se observd una gran entrada de capitales, principalmente al sector
financiero, y con poca relevancia a sectores productivos, esto cambié totalmente el
comportamiento de los agentes nacionales y extranjeros. Lo anterior se logré debido a la
aplicacion de las siguientes medidas: 1) la canalizacién de fondos al sector privado
mediante la inversion extranjera directa; 2) el encauzamiento de las inversiones de
cartera en bonos y acciones directa, indirectamente por medio de los certificados de
depdsito negociables (como los ADR) o de inversiones de capital en fondos de inversion
o fondos accionarios; 3) el retorno de las empresas del sector privado al mercado de
eurobonos; 4) el incremento del flujo neto de depdsitos en los bancos comerciales y otras
instituciones financieras, y 5) el retorno de capitales nacionales (Giron y Levy, 2005, p.
61).

Después de la crisis del 1994-95, el sistema financiero mexicano sufri6 un cambio
institucional importante pues “a diferencia del periodo 1990-1994, en 1995-2000 se
registré6 una gran afluencia de recursos del exterior, en su mayor parte en la forma de
inversion extranjera directa, descendiendo la efectuada en cartera” (Girdn y Levy, 2005,
p. 63).

Asi, llega a un gran cambio en la forma de operar de las instituciones financieras. En
tanto los capitales extranjeros se convierten en los rectores de la dindmica bancaria
nacional. Levy y Girdn sefialan que, “como resultado de la crisis bancaria cayeron las
reservas, y para resolver esto se decidio adelantar la entrada de capital extranjero a dicho

sector a fin de capitalizar la industria” (Levy y Girén, 2005, p.26).

* Instituciones de crédito, casas de bolsa, sociedades financieras de objeto limitado,

instituciones de seguros, empresas de factoraje financiero y arrendadoras.
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En un contexto de banca extranjera, cae el financiamiento de la banca en México como

impulsora de la produccién. Pues,

“La creacion de liquidez por parte de los bancos para financiar la produccion y
la inversion disminuyd, y su principal fuente de beneficio cambié de ingresos
financieros (margenes financieros) hacia ingresos no financieros,
especialmente de comisiones y honorarios relacionados con innovaciones
financieras basadas en titulos como derivados, acuerdos de recompra

(repos), y técnicas de titulizacion” (Levy y Dominguez, 2013, p. 3).

Es en este periodo tiene lugar un impulso al desarrollo del mercado de derivados

pais:

“La banca extranjerizada también impulsé el desarrollo del mercado de
derivados financieros. El oligopsonio en el mercado de depdsitos bancarios
hace particularmente rentables las operaciones en el mercado de derivados,
donde los bancos actuan como intermediarios sin asumir riesgos de credito y,
en cambio, pueden beneficiarse del diferencial entre el rendimiento de los
valores gubernamentales y la tasa a la que remuneran los depodsitos de

margen de las partes contratantes” (Mantey y Levy, 2010, p. 29).

en el

En este ambito, y con el desarrollo del mercado de valores, se crearon instituciones que

lograron dinamizar el mercado financiero. Entre las que destacan las Sociedades

Financieras de Objeto Limitado (Sofoles) y las Sociedades Financieras de Objeto

Multiple (Sofomes) en 2007, Dominguez sefiala que,

“Las Sociedades Financieras de Objeto Limitado (Sofoles), especializadas en
el crédito al consumo y vivienda... han basado su desarrollo en la captacion
de recursos en el mercado de valores. Ademas, estas instituciones también
bursatilizan su cartera de crédito con el propdsito de reponer su liquidez en un
menor periodo, y de esta forma mantener la expansién de su actividad, lo cual
también amplia la oferta de instrumentos del mercado de valores. Cabe
sefialar que con la creacion de las Sociedades Financieras de Objeto Multiple

(Sofomes) en 2007, varias Sofoles migraron a esta nueva figura, la cual, les
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permitira ampliar su participacion hacia actividades como el factoraje y el

arrendamiento” (Dominguez, 2011, p. 77).

La banca mexicana en la época de la financiarizacion: composiciéon de la hoja de

balance y el estado de resultados

En el periodo que comprende de 2000 a 2012, la banca mexicana entra en el proceso de
grandes innovaciones financieras. Sin embargo, el mercado de valores no es tan
profundo para asegurar la gran movilidad de los nuevos titulos creados, lo que lleva a la
banca a tener otras actividades para obtener mayores ingresos.

Las modificaciones que sufrieron las instituciones bancarias suponen un cambio en la
formas como deben operar y en las actividades que llevaran a cabo. Dominguez
argumenta que “las transformaciones en el sistema econdémico y en especifico, el
establecimiento de un modelo dirigido por la maximizacion del valor de los accionistas de
las corporaciones, modificaron la composicion de sus actividades, y en consecuencia, sus
fuentes de ganancias” (Dominguez, 2011, p. 63).

En el periodo de 2000 — 2012, los activos del sistema bancario representaron en
promedio 34 por ciento del PIB, pasando de 30.2 por ciento en 2000 a un 37.2 por ciento
en 2012 (cuadro1).

Cuadro 1. Composicion de activos del sistema bancario
mexicano como proporcién del PIB 2000-2012

Rubro 2000 | 2001 | 2002 | 2003 |2004 (2005 |2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

Activo 30.2 | 331 | 317 | 31.2 | 30.9 | 325 | 33,5 | 353 36 37 37 372 | 37.2

Disponibilidades 335 | 428 | 342 | 379 | 424 | 427 | 408 | 410 | 538 | 441 | 442 | 358 | 3.65

Inversiones en

8.86 | 10.3 | 940 | 9.91 109 | 116 12 12.9 9 124 | 116 | 109 | 101
valores

Operaciones con

valores y 132 | 2.87 | 374 | 3.05 | 229 |3.09 | 262 | 240 | 388 |296 | 321 |4.28 | 367
derivados

Carterade crédito | 14 o | 134 | 126 | 119 | 115 | 114 | 124 | 138 | 147 | 147 | 146 | 152 | 164
vigente

Bienes - - - 0.08 | 0.03 | 0.02 | 001 | 002 | 002 | 003 | 004 |005 |0.07
adjudicados

Otros activos 277 | 245 | 273 | 267 | 228 | 241 | 263 | 242 | 327 | 262 | 347 | 350 | 3.60
Estimacion

preventiva para 147 | 0.86 | 0.83 | 065 | 060 | 051 | 053 | 061 | 068 | 069 | 061 | 064 | 068
riesgos crediticios

Cartera de crédito

- 1.38 | 068 | 060 | 039 | 030 | 021 | 025 |[036 |040 (042 |[0.33 [0.35 |0.38
vencida

Fuente: elaboracién propia con base en datos de la CNBV.
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Analizando la composicion de activos de la banca en México, se debe resaltar la
participacion de dos actividades principalmente. En primer lugar, la cartera de crédito,
que en promedio representa un 13.6 por ciento con respecto al PIB en el periodo 2000 —
2012, la cual pas6 de 14 por ciento en 2000 a 16.4 por ciento del PIB en 2012, con un
crecimiento medio anual de 1.2 por ciento; segundo, las inversiones en valores,
representaron en promedio un 10.7 por ciento con respecto al PIB, pasando de 8.9 por

ciento en 2000 a 10.1 por ciento del PIB en 2012, con un crecimiento medio anual del 1

por ciento.
Grafica 1. Composicion de activos del sistema bancario
mexicano 2000-2012
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Fuente: cuadro anexo A2, elaboracién propia con base en datos de la CNBV.

Las actividades del sector bancario en México tienen una composicion muy focalizada
(Gréfica 1), ya que son los créditos y los titulos en valores las dos principales actividades
que se lleva a cabo, lo cual indica que se mantienen las actividades tradicionales de la
banca.

Primero, se denota una gran relevancia en el otorgamiento de créditos. Estos representan
en promedio el 40 por ciento del total de activos en el periodo 2000 - 2012. La tendencia
de este rubro en el periodo ha sido relativamente constante, pues pasoé de tener 46.4 por
ciento a 44.1 por ciento, con un crecimiento medio anual negativo de 0.4 por ciento.

La composicion de los créditos (ver grafica 2), indica que el rubro que encabeza es el
crédito empresarial. En el periodo tiene una patrticipacion promedio de 39 por ciento,

pasando de representar 30.1 por ciento en 2000 a 44.9 por ciento en 2012, como
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proporcion del total de créditos otorgados, con un crecimiento medio anual de 3.1 por
ciento. Le siguen los créditos al consumo y gubernamentales, los primeros con un
comportamiento creciente y los segundos mostraron una reduccion muy significativa en el
periodo. Primero, los créditos al consumo pasaron de representar un 3.8 por ciento en
2000 a 15.4 por ciento en 2012, con un crecimiento medio anual de 11.4 por ciento, cabe
resaltar que su punto maximo lo tuvo en 2007 representando el 26.8 por ciento del total
de créditos otorgados. Segundo, los créditos gubernamentales pasaron de representar el
52 por ciento en 2000 a 14.7 por ciento en 2012, esto significa un decrecimiento medio
anual de 9.3 por ciento, con un punto minimo de 8.7 en 2008.

Es relevante resaltar el gran crecimiento que tiene el rubro de los créditos al consumo en

el periodo, la cual, empero, no tiene gran peso en los activos totales.

Grafica 2. Composicion de créditos del sistema
bancario mexicano 2000 - 2012
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la CNBV

Segundo, las inversiones en titulos de valores pasaron de representar 29.30 por ciento en
2000 a un 27.14 por ciento en 2012 del total de activos, con una media de 31.6 por
ciento. En este rubro ha mantenido una tendencia decreciente a partir del afio 2008,
donde se observa una fuerte caida, en tanto pasa de representar el 36.4 por ciento en
2007 a 24.8 en 2008, para el afio siguiente, 2009, se recupera alcanzando 33.7 por
ciento, y a partir de este afno en adelante sigue una baja muy significativa, cayendo a el
27.14 por ciento en 2012.
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La composicion interna de la inversién de valores (Cuadro 2) indica que los titulos para
negociar sin restriccion en promedio representan un 17 por ciento en el periodo 2000 —
2012, y muestra una gran disminucion en su participacion en este periodo pasando de 22
por ciento en 2000 a 6 por ciento en 2012, con un crecimiento medio anual de negativo
de 9 por ciento, y los titulos para negociar sin restriccién representan en promedio un 13
por ciento del total, pasando de representar un 22 por ciento en 2000 a un 17 por ciento
en 2012, con un crecimiento medio anual negativo de 2 por ciento, resaltando que se

llega al punto minimo de participacién en 2007, representando el 3 por ciento.

Cuadro 2. Inversion en valores del sistema bancario mexicano 2000 — 2012

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006 | 2007 | 2008 [ 2009 [ 2010 [ 2011 [ 2012
Inversiones en valores 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100 100 | 100 | 100 | 100 | 100
Titulos para Negociarsin | oy | 57 | 28 | 20 | 18 | 13 | 16 | 12 | 17 | 13 | 14 | 12 | 6
Restriccion

Titulos Disponibles para | o, | o7 | o1 | 12 | 11 | 12 | 4 3 6 | 11 | 17 | 13 | 17
la Venta sin Restriccion

Otros 56 | 46 | 52 | 68 | 72 | 76 | 81 | 85 | 77 | 76 | 70 | 75 | 76

Fuente: Comisién nacional Bancaria y de Valores

En el rubro de los sintéticos se destaca que los derivados representan, en promedio, el
8.85 por ciento como proporcion del total de activos en el periodo 2000 — 2012. En esos
anos la participacion de los instrumentos derivados pasaron de 4.4 por ciento en 2000 a
9.9 por ciento en 2012, con un punto maximo en 2002 (11.8 por ciento), y con un
crecimiento promedio anual de 6.5 por ciento. Asi, se puede sefalar que estos activos
tienen una baja tasa de participacion con respecto a las operaciones tradicionales de la
banca pero, a la vez, tuvieron un significativo crecimiento anual medio. A esto se puede
agregar, que este mercado es muy sensible a cambios en el mercado internacional debido
a la debilidad de la estructura del mercado financiero mexicano.

Un elemento importante en el estudio del comportamiento del sistema bancario mexicano
es la concentracién de las actividades. Con base en el indice de Herfindahl e
Hirschman (en adelante IHH)®, en el periodo 2000 — 2012, se observa un proceso de
concentracién en las actividades que lleva a cabo la banca en México (Anexo Cuadro A3),

el cual en promedio alcanzé 2917 puntos, y con respaldo de los datos analizados

° Los criterios para determinar la concentracion, con base al texto de Cetorelli, son: un
nivel mayor a 1800 se habla de un proceso de concentracion, si el nivel es menor a 1800

se habla de un proceso de desconcentracion.
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anteriormente, se puede determinar que en las actividades tradicionales de la banca, los
grupos financieros basan sus negocios. Y no hay evidencia alguna de que este proceso
revierta su tendencia.

La banca en México esta practicamente en manos extranjeras, pues de los principales
bancos, el grupo de los cinco bancos mas importantes (G5), sélo uno es de capital
mexicano (Banorte) donde las decisiones se toman por accionistas nacionales (Anexo
cuadro A7 a y b). EL G5, en el periodo 2000 — 2012 concentran en promedio el 74 por
ciento de los activos. Los bancos que concentran la mayor parte de los activos en México
son cinco: BBVA Bancomer, Banamex, Santander, Banorte y HSBC.

Dentro de este grupo, encabeza la lista BBVA-Bancomer que en promedio tiene el 23.1
por ciento del total de los activos en el periodo 2000 — 2012 (Gréfica 3), seguido por
Banamex que tiene en promedio el 20.3 por ciento de los activos para el mismo periodo,
los tres bancos restantes (Santander, Banorte y HSBC), que en promedio concentran el

11.8, 10.2 y 8.8 por ciento de los activos respectivamente en el periodo 2000 — 2012.

Grafica 3. Composicion de activos del G5 bancario
en México 2000 - 2012
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Fuente: anexo cuadro A5, elaboracién propia con base en datos de la CNBV.

La concentracion de activos de las instituciones comprendidas dentro del G5 bancario no
logra niveles oligopdlicos; aun con el antecedente de que estos cinco bancos tienen en
promedio mas del 70 por ciento de activos, el IHH (Anexo Cuadro A6), en promedio

ascendié a 1292, no alcanza niveles criticos de concentracion. Esto significa, no existe
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dominacién por parte de algun banco en el sistema financiero mexicano; aunque se
advierte concentracion por actividad.

Aun cuando los activos del sistema bancario de México estan en su mayoria en poder de
estos cinco bancos, hay una diferencia apreciable entre el primero que encabeza la lista y
el que esta al final.

Las instituciones del G5 bancario se enfocan en soélo algunas actividades que son los
creditos y la inversidn en valores. BBVA-Bancomer es el banco que mas se concentra en
los créditos, representando un 45.7 por ciento de sus activos totales en promedio durante
el periodo 2000 - 2012, seguido de Banorte que tiene en promedio el 45.3 por ciento de
sus activos en esta actividad, en el mismo periodo, las otras tres instituciones también
tienen como principal actividad el otorgamiento de créditos, siendo el orden de
participacién el siguiente: HSBC con 41.4 por ciento, Santander con 35.2 por ciento y
Banamex con 34.5 por ciento de sus activos respectivamente.

En las inversiones en valores Banamex es la institucion que se enfoca en mayor
proporcién a esta actividad, pues en promedio representa el 36.5 por ciento de sus activos
totales en el periodo 2000 — 2012. Sigue Santander con 34.5 por ciento de sus activos; y
el orden de las otras tres instituciones es Banorte, HSBC y Bancomer con un promedio de
31.5, 28.3 y 28 por ciento de sus activos respectivamente.

En cuanto a la banca de desarrollo se debe advertir que a consecuencia del proceso de
desregulacién y retiro del Estado este sector se achico. La banca de desarrollo en México
(Gréfica 4) tiene un papel muy pequefio en comparacién con la banca privada, pues sus
activos en promedio representan un 6.4 por ciento con respecto al PIB, mostrando una
baja en su participacion, con su punto minimo en 2007 que sélo alcanzé el 3.7 con
respecto al PIB. Las principales actividades de la banca de desarrollo son los créditos y
las inversiones en valores. Esta ultima actividad ha tomado mayor relevancia al final del
periodo de estudio, convirtiéndose en una banca rentista, dejando de lado su funcion

como promotora de la produccion a través de créditos
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Grafica 4. Activos de la banca de desarrollo como
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Fuente: elaboracién propia con base en la CNBV

Pasando al analisis de los ingresos del sistema bancario global mexicano representan en
promedio un 3.6 por ciento del PIB en el periodo 2000 — 2012. Estos se vieron
disminuidos a un ritmo del 2.9 por ciento medio anual, pasando de representar un 5 por
ciento en 2000 a un 3.5 por ciento en 2012.

Resalta en la composicion de los ingresos del sistema bancario en México la alta
participacion de los ingresos por intereses, que en promedio representan el 80 por ciento
del total de ingresos para el periodo 2000 — 2012 (Cuadro 3). Estos en su mayoria
obtenidos por dos rubros: Intereses de cartera de crédito vigente e intereses por
inversiones en valores, operaciones con valores y derivadas y otros (Grafica 5). Los
primeros representan en promedio el 55 por ciento, y los segundos el 30 por ciento del
total de ingresos por intereses del sistema bancario. En el caso del primero se muestra un
alza de importancia en el periodo 2000 — 2012, pasando de 51 por ciento en 2000 a 62 en
2012, y el segundo, muestra una disminucién en su participacion, pues en 2000

representaron el 36 por ciento y para el 2012 representan el 24 por ciento.
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Grafica 5. Composicion de ingresos por intereses del
Sistema Bancario mexicano 2007 - 2012

Intereses de Disponibilidades

70 8
60 — / 7 Comisiones por el
- 6 otorgamiento inicial del crédito
50 — =
. 5 B Intereses de cartera de crédito
40 |— vencida
- 4
30 — E— - == ntereses de cartera de crédito
-3 vigente
20 — — o
-2 Q Intereses y Rendimientos a
10 — Favor Provenientes de
Inversiones en Valores
- N [ . . == Intereses por inversiones en

valores, operaciones con

2007 2008 2009 2010 2011 2012 .
valores y derivadas y otros

Fuente: anexo cuadro A8, elaboracién propia con base en datos de la CNBV

Cuadro 3. Composicion de ingresos del sistema financiero mexicano
2000-2012 (%)

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Ingresos por intereses 93 89 84 81 81 84 82 74 76 72 71 72 74
Intereses de cartera de 47 | 44 | 39 | 39 | 40 | 41 | 44 | 43 | 46 | 44 | 46 | 48 | 52
crédito vigente

Int’erleses de. cartera de _ ) ) ) 1 0 1 1 0 1 1 0 0
crédito vencida

Comisiones por el

otorgamiento inicial del - - - - - - - 0 1 1 1 1 1
crédito

Intereses de _ ) ) ) _ _ _ 5 4 3 3 3 5

Disponibilidades

Intereses y Rendimientos a
Favor Provenientes de - - - - - - - 5 6 11 11 10 9
Inversiones en Valores
Intereses por inversiones en
valores, operaciones con - - - - - - - 30 29 26 24 23 20
valores y derivadas y otros
Comisiones y tarifas

7 1" 16 19 19 16 18 16 14 14 15 15 15

cobradas
Margen financiero* 11 25 31 34 38 36 43 39 41 42 47 46 49
Ingresos totales** 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100

*Este rubro no pertenece al total de ingresos totales

**Los ingresos totales estan compuestos por la suma de ingresos por intereses, intereses por disponibilidades, intereses y rendimientos
a favor provenientes de inversiones en valores y comisiones y tarifas cobradas.

Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores
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En

tanto, los ingresos por comisiones durante el periodo han incrementado

significativamente. Se ha mas que duplicado su participacién dentro de los ingresos

totales, pasando de 7 por ciento en 2000 a 15 por ciento en 2012.

Por su parte, el margen financiero, que es la diferencia entre los ingresos y los gastos por

intereses® también muestra un relevante incremento (Gréfica 6). Esto se debe a que, por

una parte, los ingresos financieros pasaron de representar 4.7 por ciento del PIB en 2000

a 2.9 por ciento en 2012, con un promedio de 3.1 por ciento en el periodo. Los gastos

pasaron de 4.1 por ciento del PIB en 2000 a 1 por ciento en 2012 y en promedio 3.1 por

ciento en el periodo. Asi, el margen financiero representa un 1.4 por ciento del PIB para el

periodo de estudio, pasando de 0.6 por ciento en 2000 a 1.9 por ciento en 2012.
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Grafica 6. Margen financiero como proporcion del
PIB, Mexico 2000 - 2012
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la CNBV

El IHH de los ingresos totales del sistema bancario mexicano muestra una alta

concentracién en el sistema bancario mexicano (Anexo Cuadro A11) que en promedio fue

de 2951 por ciento en el periodo 2000 - 2012, y esta concentracién tiende a crecer con el

paso del tiempo. En 2000 fue 2240.8 y de 4370.7 en 2012, lo que pone en el centro del

analisis si la banca tomara otras actividades para incrementar sus ingresos en el futuro, o

® No incluido en la suma debido a que se crearia una doble contabilidad de los ingresos

por intereses. Dado que es la diferencia entre ingresos financieros y gastos financieros.
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si los margenes financieros seguiran estimulando este comportamiento por parte de las

instituciones.

Conclusiones

El sistema bancario mexicano se distingue por su gran extranjerizacion, esto deja en
situacion vulnerable al sistema econdmico en general, debido a la poca posibilidad de
regularlos de manera que se pueda apoyar el crecimiento de la economia a través del
credito.

A su vez, es un sistema altamente concentrado en pocas instituciones (cinco grandes
bancos), esto tiene como consecuencia un comportamiento de colusién entre las
instituciones mas grandes, a través de lo cual las condiciones de otorgamiento de
servicios tienen elevados costos.

Otra distincion importante del sistema bancario mexicano es la concentracion de las
instituciones en pocas actividades que ademas se distinguen por ser tradicionales.

Con base en lo anterior se concluye que los grandes cambios en el sistema financiero
internacional no han tenido un impacto importante en el sistema financiero mexicano.
Pues las instituciones bancarias siguen teniendo sus ganancias a través de actividades
tradicionales como el otorgamiento de créditos, con altas tasas de interés y otorgando
bajas tasas de rendimiento sobre depdésitos; asi como a través del comercio de bonos

gubernamentales.

71



v. La banca brasileia: cambios institucionales, composicion y estructura de

actividades e ingresos

El sistema financiero brasilefio, al igual que la mayor parte de los sistemas de la region
latinoamericana sufri®6 cambios a raiz del proceso de liberalizacion y apertura
internacional. La particularidad del sistema brasilefio es que tiene una banca de
desarrollo que promueve la inversion productiva, cuyo crecimiento es el mayor en
relacién a los demas paises de la region. Este capitulo se divide en dos grandes
apartados, en el primero se abordan los cambios implementados en el sistema bancario
de Brasil a partir de la liberalizacion del sistema financiero en los afios 70, y en el
segundo se presenta un analisis de la estructura de las hojas de balances y del estado de

resultados en el periodo 2000 — 2012.

Cambios de la banca en Brasil a partir de la liberalizacion del sistema financiero

Los cambios hacia la apertura y desregulacion del sistema financiero brasilefio
comienzan en 1964, porque en ese afo “el sistema sufri6 una dramatica reforma que
intentaba modificar el sistema existente, basado en el mercado de crédito, dominado por
instituciones oficiales (especialmente Banco do Brasil), a una estructura segmentada,
como la dominante en Estados Unidos e Inglaterra en el periodo” (Studart, 2000, p. 288).

Las reformas que se desarrollaron tenian como objetivo crear un sistema financiero

privado con tres cambios estructurales mayores:

a) Reducir el papel de las instituciones financieras oficiales, como el Banco Nacional

de Desarrollo Econémico y Social (BNDES) y el Banco de Brasil,

b) estimular la aparicion de bancos de inversibn y mercados de capital y, el

desarrollo de intermediarios de mediano plazo, y

c) crear nuevos instrumentos de mediano y largo plazo para apoyar la futura

estructura financiera (Studart, 2000).

A partir de estas reformas la banca en Brasil buscaba mayor apertura y competencia y un

incremento en la rentabilidad de sus actividades.
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En este contexto se buscaba eliminar la participacion del Estado como rector de la
dinamica econdémica, con resultados fallidos, pues la banca de inversion no pierde su
papel medular como propulsor de la inversion en el pais.

Otro cambio importante en el sistema financiero brasilefio tuvo lugar en 1973 que busco
imponer un proceso de conglomeracion financiera, estimulado por el gobierno. Esta

politica se basa en:

o Reconocer la incapacidad de desarrollar instrumentos financieros de largo plazo,

mercados e intermediarios.

o ‘La necesidad de recrear un mecanismo soélido de financiamiento para el
desarrollo e implementar el segundo plan de desarrollo, un ambicioso proyecto que
suponia el desarrollo de infraestructura e industrias pesadas, incluidos bienes de capital e
industrias quimicas” (Studart, 2000, p.289).

Adicionalmente, el gobierno promovié un rapido incremento en las fuentes de fondeo de
Banco Nacional de Desarrollo Econémico y Social (BNDES) y una red de bancos
estatales y regionales de desarrollo del Banco Central de Brasil y de otras instituciones
financieras con el propésito de expandir sus funciones en el financiamiento de largo
plazo. A su vez, se amplié el acceso de la banca privada a los mercados financieros
internacionales, a través de la apertura a la entrada de capitales extranjeros al sistema
financiero. Esto permitié a los bancos obtener financiamiento de largo plazo en el exterior
para financiar sus préstamos internos de corto plazo.

Asi, durante las décadas de los setenta y ochenta, el sistema financiero brasileno se
centré en la promocién del crecimiento econdmico con base en la banca de desarrollo y
una alta restricciéon a la entrada de los capitales extranjeros. A partir de lo anterior,

Stallings y Studart sefalan,

“los bancos del sector publico desempefiaban un papel importante en el
financiamiento de grandes proyectos de desarrollo y de empresas publicas y
privadas; la inversion extranjera de cartera desempefiaba un papel
restringido, debido a los estrictos controles de capital y al acceso minimo a los
mercados financieros internacionales hasta la década de 1970; los

intermediarios privados brindaban financiamiento fundamentalmente de corto
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plazo, una parte importante del cual se destinaba al gobierno; los mercados
nacionales de capitales, a pesar de su sofisticacion, cumplian solo un
pequeio rol en el financiamiento de actividades productivas y existia la
tradicion de utilizar la inflacion como una fuente importante de financiamiento”
(Stallings y Studart, 2006, p. 285).

Para las instituciones extranjeras, las condiciones de operacion que tenian dentro del
pais eran muy limitadas, debido a que la politica de crecimiento no las contemplaban
como necesarias para el apoyo al crecimiento de la economia, y solo era permitida su

intervencion si el Estado lo veia conveniente para sus fines, De Paula sefala que,

“la Constituciéon de 1988 prohibié que las instituciones financieras extranjeras
abrieran oficinas nuevas y aumentaran su participacion en el capital de las
establecidas en el pais. Sin embargo, el articulo 52 de la Ley sobre
disposiciones transitorias de la Constitucion de 1988 estipuld que estas
restricciones no son aplicables a las autorizaciones que se otorguen en virtud
de acuerdos internacionales, a titulo de reciprocidad, o por decisiones cuyo
objeto sea favorecer los intereses del gobierno brasileno” (De Paula, 2003, p.
170).

Aun cuando la reforma bancaria de 1988 permitié construir nuevos bancos, la conversion
de la estructura a banca multiple oficializé la estructura del mercado financiero en Brasil.
Esto es, “una estructura financiera basada en el mercado de crédito, dominada por pocos
conglomerados financieros compuestos por un banco comercial y algunas instituciones
no monetarias, todos con un fuerte enfoque de corto plazo” (Ibid., p. 170).

La importancia de la reforma bancaria reside en el hecho que consolidé una tendencia: el
predominio de la banca universal en la estructura financiera brasilefia. Desde la

perspectiva de largo plazo se abrieron dos posibilidades:

) Grandes bancos multiples que proveen crédito con servicios basados en
comisiones y, por tanto la estructura financiera de Brasil puede converger hacia una
estructura financiera basada en el mercado de capitales, en el sentido de unir las

funciones de banca comercial y de inversion al interior de las entidades;

74



1)} los bancos amplian sus vinculos con los sectores productivos, convirtiéndose en
piezas centrales de conglomerados financieros-industriales, algo muy similar a los bancos

universales alemanes (Studart, 2000, p. 292).

En 1991, la legislacion fue modificada a fin de que los inversionistas institucionales
extranjeros pudieran comerciar con bonos y valores emitidos en el mercado domeéstico.
Finalmente, “en 1992 la resolucion 1289 fue nuevamente modificada para permitir el uso
de recibos de depdsito que representaran los valores brasilefios en el extranjero”
(Studart, 2000, 293).

Asociado a las crisis que surgieron en la década de los 90, principalmente la de México,
“el gobierno de Brasil permitidé el ingreso de algunos bancos extranjeros para que
adquiriesen ciertas instituciones bancarias que se encontraban en problemas y para
fortalecer el sector bancario nacional” (De Paula, 2003, p. 170).

Los programas tuvieron por objeto sanear el sector financiero y al mismo tiempo abrirlo a
la banca extranjera, confiando en que la presencia de ésta ayudaria a su fortalecimiento.
Ademas, se utilizé la entrada de bancos extranjeros como politica para debilitar los
efectos de los monopolios locales que se habian creado al amparo de la antigua
estrategia reguladora. Un documento legislativo (la Exposicién de Motivos N° 11, del 23
de agosto de 1995) autoriz6 al Presidente para que, tras estudiar caso por caso,
permitiera el ingreso de bancos extranjeros al pais.

En esa oportunidad, el gobierno anuncié que no se permitiria que los bancos extranjeros
establecieran sucursales nuevas ni adquirieran bancos mas pequefios, a menos que
compraran bancos en problemas.

En tanto, se establecié que el ingreso de bancos extranjeros beneficia al pais y destaca

los siguientes aspectos positivos:

* Aumento de la €ficiencia operativa del sector bancario, con efectos beneficiosos en la

intermediacion bancaria.

» Mayor competencia entre bancos, que da lugar a una reduccion de los margenes y de
las comisiones bancarias y tiene efectos favorables en las tasas de interés de los

préstamos.

* Diversificacion y aumento de la oferta de servicios financieros a menor costo.
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* Introduccion de nuevas técnicas de gestion e innovaciones en los productos y servicios.
(De Paula, 2003, p. 176-177).

Estructura de la banca brasileia en el periodo de financiarizacién: composicion de

la hoja de balance y el estado de resultados

El sistema financiero brasilefio tiene una diferencia peculiar con los demas sistemas de la
region, que puede ser una ventaja, en términos de que cuenta con una fuerte banca de
desarrollo, el Banco Nacional de Desarrollo Econémico y Social (BNDES). Esta ventaja
ha puesto a la economia brasilefia en la mira de los inversionistas internacionales. Asi, es
notoria la diferencia entre los sistemas que existen en Latinoamérica y el brasilefio, pues
el tener un constante apoyo y crecimiento de los sectores productivos es atraccién para la
inversién y, en consecuencia un mayor desarrollo interno del pais.

Por otro lado, la banca privada sigue un comportamiento similar al de los otros sistemas
analizados en este estudio, dado que los instrumentos de innovacion financiera no son
estrictamente utilizados como principales activos. Se enfocan a la promocion de créditos
personales o al consumo. En tanto, la banca privada en Brasil no funge como un impulsor
de la produccion a través de créditos a los sectores productivos, pues no ven alli un
incremento deseado de ganancias (ganancias de corto plazo).

Lo anterior refleja la reducida diversificacion de actividades que lleva a cabo la banca
privada en Brasil, y lo que permite a este pais estar entre las economias en desarrollo
mas importantes es el creciente impulso que su banca de desarrollo da a los sectores
productivos.

En el periodo de 2000 — 2012, en el sistema bancario brasilefo, el total de activos en
promedio representa un 95.9 por ciento como proporcién del PIB (véase Cuadro 4).
Dentro de la composicion de activos destacan las operaciones de crédito que, en
promedio, representan un 33.2 por ciento con respecto al PIB, con un crecimiento medio
anual de 6.2 por ciento, que pasoé de representar un 25.9 por ciento en 2000 a 53.3 por
ciento en 2012. En segundo lugar se encuentra las operaciones de titulos y valores
mobiliarios (TVM) e instrumentos financieros derivados que representan en promedio un

21.5 por ciento y un crecimiento medio anual de 1.3 por ciento. A estas actividades le
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siguen: las aplicaciones interbancarias’, que en promedio representan 11.8 por ciento del
PIB con un crecimiento medio anual de 9.2 por ciento, lo que refleja un incremento
importante de su participacién; otros créditos con una participacion de 11.3 por ciento del
PIB, con un crecimiento medio anual de 2.7 por ciento; relaciones interbancarias® tiene
una participacion de 11.1 por ciento como proporcién del PIB, con un crecimiento medio
anual de 3.6 por ciento.

Cabe resaltar la evolucién que han tenido algunas actividades con respecto al PIB, pues
aun cuando los TVM son el segundo rubro mas importante en participacién ha tenido un
crecimiento medio anual de 1.3 por ciento, lo que significa un crecimiento muy bajo, pues
paso de representar 20.8 por ciento en 2000 a 24.5 por ciento en 2012. Por otro lado, las
aplicaciones interbancarias han tenido un crecimiento medio anual de 9.2 por ciento,
pasando de representar el 7 por ciento en 2000 a 20.2 por ciento en 2012. Con esto, se
puede inferir que en los afios préximos, si la dinamica sigue el mismo curso, estas dos
actividades se inviertan en participacion, esto significa un incremento de la utilizacion de
los bonos sobre los valores mobiliarios.

Por otro lado, analizando estos dos rubros como proporcion de los activos totales de la
banca (Grafica 7), en promedio las operaciones de crédito representa el 34.1 por ciento,
con un crecimiento medio anual de 1.6 por ciento, pasando de 32.1 por ciento en 2000 a
39.5 por ciento en 2012. En tanto, las operaciones de titulos y valores mobiliarios (en
adelante TVM) e instrumentos financieros derivados con respecto al total de activos han
mostrado una baja significativa en su participacion, pues pasaron de representar un 25.76
por ciento en 2000 a 18.2 por ciento en 2012, con un decrecimiento medio anual de 2.7
por ciento, en promedio del periodo representan el 23.2 por ciento del total de activos.
Con base en lo anterior, se puede advertir una disminuciéon en la dinamica del sector
inmoviliario debido a la gran crisis mundial surgida en los paises hegemonicos en el afo
de 2008. Y a la vez un aumento de la participacion de los bonos (aplicaciones
interbancarias). En este contexto, el sector bancario brasilefio se ha refugiado en los

bonos a raiz de la pérdida de dinamismo en el sector inmobiliario.

" El saldo de esta cuenta se refiere a las inversiones interbancarias a corto plazo con
liquidez inmediata en las cajas.

® Servicio de compensacién de cheques y otros papeles, créditos vinculados, préstamos
interbancarios, relaciones correspondientes, recursos de transito de terceros, 6rdenes de

pago, transferencias internas de fondos y disposiciones generales.
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Cuadro 4. Activos totales del Sistema Bancario brasileio como proporcion del

PIB 2000- 2012

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Promedio
Activo Total 80.7 | 822|839 |775|74.0|77.2|83.6|953|108.0/110.6|115.4 |123.1|135.0| 95.9
Disponibilidades 13 |17 | 20 |17 |17 |11 |10 |11 | 14 | 12 | 13 | 15 | 15 14
Aplicaciones 70 | 72 | 94 | 97 | 74 | 84 | 89 |128| 16.4 | 194 | 121 | 144 | 202 | 118
interbancarias

TVM e Instrumentos

Financieros 20.8 | 25.0 | 22.8 | 21.4|19.8 [ 206|214 209|206 | 194 | 209 | 21.4 | 245 | 215
Derivados

Relaciones 90 | 91 [125|105[102| 99 | 99 |104| 82 | 83 | 162 | 164 | 138 | 11.1
interbancarias

Relaciones

Interdependencias

030101 |01|01]|00]00] 01 0.0 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1

Oper.

Total

25912451249 |238|24.1|26.1|289|323| 36.3 | 40.3 | 43.3 | 48.3 | 53.3 33.2

Créd.y |Provision
Arrend. | P/ créditos

Mercantil | d&

liguidacion

-18|-17|-18|-18|-16|-18|-19|-19 ]| -24 | -29 | -24 | 27 | -29 -2.1

Otros Créditos

115(108| 94 | 81 | 83 | 80 | 96 | 124 | 16,5 | 129 | 10.1 | 13.9 | 15.8 11.3

Otros Valores y

bonos 04 0303 |03|03]|04]|05)|09]| 05 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4
Activos arrendados 20114110 |07 |10 |15 |22 | 37 | 59 6.2 4.4 3.2 2.0 2.7
Permanente 42 | 39 | 34 | 30 | 28 | 28 | 31 | 29 | 45 5.2 6.3 6.2 6.3 4.2

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco central de Brasil y CEPAL
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Fuente: Anexo cuadro A12, elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil

El Sistema Bancario brasileio muestra un proceso de concentracion en todo el periodo

de estudio. EL IHH (Anexo cuadro A14) muestra una alta concentracion de los activos,
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con niveles por encima de los 1800 puntos y con una tendencia a incrementar al pasar de
los afios, pues como se observé anteriormente el 50 por ciento de la actividad bancaria
en Brasil se centra en dos actividades principalmente, una que es el otorgamiento de
creditos y otra que engloba los TVM e instrumentos derivados. Estos ultimos con una
tendencia a la baja, reflejando que los inversionistas prefieren mercados seguros para
sus capitales en tiempos de crisis, pues se muestra una baja en esta actividad a partir del
afno 2001, que dio el inicio de la crisis “dot com”.

La banca brasilefia tiene baja participacion extranjera, de los principales bancos (el G7
bancario) dos instituciones son extranjeras, los activos de estos dos bancos representan
8.8 por ciento del PIB. Por su parte los 5 grupos financieros principales (G5) en el periodo
2000 — 2012 son instituciones bancarias de origen brasilefio, dentro de las que se
encuentra el BNDES, que representan en conjunto un 59.2 por ciento del PIB.

La composicién institucional del sistema bancario brasilefio concentra en promedio el
67.9 por ciento de sus activos como proporcion del PIB en las principales siete
instituciones en el periodo 2000 - 2012 (Cuadro 5). Estas instituciones dividen su
participaciéon como proporcion del PIB, en promedio de la siguiente manera: Banco do
Brasil (BB), 16 por ciento; ITAU, 12.1 por ciento; BRADESCO, 10.9 por ciento; Banco
Nacional de Desarrollo (BNDES, unica banca de desarrollo), 10.2 por ciento; Caja
Econdmica Federal (CEF), 10 por ciento; SANTANDER 6.3 por ciento y HSBC, 2.5 por
ciento. Es relevante resaltar que entre las primeras cinco instituciones (G5), las cuales
son instituciones nacionales, concentran en promedio el 60 por ciento de los activos del
sistema bancario; si se saca de este grupo a la banca de desarrollo, las principales cuatro
instituciones bancarias nacionales concentran en promedio el 50 por ciento de los activos
totales del sistema bancario brasilefio, y las dos instituciones extranjeras tienen en
promedio el 8 por ciento del total de activos en este periodo.

Los siete grandes bancos, se enfocan en la realizacion de las siguientes actividades
(Anexo cuadro A17 a, b, c yd): los créditos son la principal actividad de instituciones como
Bradesco y BB que, en promedio, concentran el 37 y el 36 por ciento del total de sus
activos respectivamente. Otras instituciones que tienen A los créditos como principal
actividad son HSBC, ITAU y Santander con una participacion promedio de 34.6, 30.8 y
30.6 por ciento de sus activos totales, respectivamente. La CEF se dedica principalmente
a la actividad de TVM e instrumentos financieros derivados que representa en promedio

el 37.2 por ciento de sus activos totales. EI BNDES, banca de desarrollo, se centra en las
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relaciones interbancarias que representan en promedio el 44.6 por ciento del total de sus

activos.

Cuadro 5. Activos del G7 bancario brasileno como proporcién del PIB

2000 - 2012
Institucion 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Promedio
BB 11.73 (12.68 | 13.84 | 13.54 | 12.31 | 11.78 | 12.51 | 13.44 | 16.73 | 21.36 | 20.67 | 22.57 | 24.76 15.99
ITAU 555 | 6.04 | 729 | 6.47 | 6.36 | 6.80 | 8.66 | 10.85|20.82|18.08|19.11|19.68 | 21.66 12.10
BRADESCO | 7.08 | 7.30 | 8.05 | 8.66 | 7.63 | 7.72 | 9.00 | 10.69|13.10|13.72|14.92|16.08 | 17.20 10.86
BNDES 8.58 | 8.81 |10.22| 894 | 834 | 7.98 | 7.81 | 7.46 | 8.97 |11.71]|13.82|14.57 | 15.80 10.23
CEF 10.69| 7.78 | 8.69 | 8.85 | 7.61 | 8.79 | 8.84 | 9.38 | 9.76 | 10.55|10.65|12.33 | 16.00 9.99
SANTANDER | 2.13 | 4.41 | 3.70 | 3.36 | 3.43 | 3.61 | 4.31 | 4.37 |11.37|10.31| 9.97 |10.42| 10.44 6.29
HSBC 183 | 1.72 | 168 | 1.55 | 1.77 | 2.05 | 246 | 2.66 | 3.70 | 3.09 | 3.31 | 3.54 | 2.89 2.48
G7 47.58 | 48.74 | 53.46 | 51.35|47.45 | 48.74 | 53.59 | 58.86 | 84.45 | 88.82 | 92.44 | 99.19 | 108.74 67.96

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del Banco Central de Brasil

El IHH de activos del G7 brasileno (Anexo cuadro A18) refleja que no existe un nivel de
concentracién, aunque aumentd en el periodo 2000 — 2012, pasando de un indice de
636.5 al inicio a 1097 al final (menores que el nivel critico de 1800). Esto, al igual que en
los otros paises de este analisis, significa que no hay dominio por alguna institucion
bancaria al interior del sistema financiero brasilefo.

Brasil tiene una banca de desarrollo fuerte, el BNDES. Los activos de la banca de
desarrollo en Brasil representan en promedio en el periodo 2000 — 2012 un 10.2 por
ciento con respecto al PIB (Grafica 8). Esta ha tenido un importante crecimiento a través
de los afios, pasando de representar un 8.6 por ciento en 2000 a 15.8 por ciento en 2012,
con un crecimiento medio anual de 4.8 por ciento. En este periodo, las actividades del
BNDES han pasado de centrarse de relaciones interbancarias (linea café) a operaciones
de créditos y arrendamientos mercantiles. La primera representa en promedio un 44.6 por
ciento del total de activos de la institucién en el periodo, pasando de representar el 47 por
ciento en 2000 a 34.5 por ciento en 2012, con una tasa de crecimiento medio anual de -
2.4 por ciento. La segunda en promedio representa un 35.8 por ciento en el periodo 2000
— 2012, pues en 2000 representaban el 29.4 por ciento y en 2012 36.2 por ciento del total

de activos institucionales.
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Grafica 8. Composicion de activos del BNDES
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil

Cuadro 6. Ingresos del sistema bancario brasileio como proporcion del PIB
2000-2012

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

Operaciones de Créd. y

. 3.77 | 3.77 | 499 | 342 | 323 | 3.81 | 3.83 | 4.00 | 567 | 489 | 481 | 552 | 4.82
Arrend. Mercantil

Operaciones con Tit. Val.

227 | 2.31 | 3.90 | 2.61 1.80 | 2.18 | 2.01 1.78 | 2.51 1.85 | 1.82 | 224 | 1.94
Mobiliarios

Operaciones con Instrum.

Financeiros Derivados -0.15| 019 | -03 | 0.03 | 0.18 | 0.08 | 0.00 | 0.14 | -0.37 | 0.04 | -0.07 | -0.01 | -0.09

Divisas 0.25 | 0.33 | 1.01 | 0.20 | 0.05 | 0.11 | 0.06 | 0.12 | 0.75 | 0.11 | 0.14 | 0.18 | 0.08
Depésitos obligatorios 0.11 0.17 | 0.32 | 0.31 | 0.23 | 0.28 | 0.24 | 0.20 | 0.20 | 0.09 | 0.33 | 048 | 0.25
Ver_1ta o] _transf_erenma de los } ) } ) } } } } 000 | 000 | 0.00 | 0.00 | 001
activos financieros

Total 6.24 | 6.77 | 993 | 6.58 | 549 | 645 | 6.13 | 6.25 | 8.76 | 6.98 | 7.03 | 8.41 | 7.02

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil.

Los ingresos de la banca en Brasil (Cuadro 6) representan en promedio un 7.1 por ciento
con respecto al PIB, pasando de representar 6.2 por ciento en 2000 a 7 por ciento en
2012, con un crecimiento medio anual de 0.9 por ciento, con el nivel maximo de
participacién en el ano 2008 con 8.8 por ciento.

En la composicion de ingresos dentro del sistema bancario, los ingresos por operaciones
de créditos representan en promedio un 4.35 por ciento con respecto al PIB y, como
proporcion del total de ingresos, los créditos representan el 62 por ciento. En segundo

lugar se encuentran los ingresos por TVM, que representan el 2.3 por ciento del PIB en
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promedio en el periodo 2000 — 2012 y un 32 por ciento del total de ingresos. Los ingresos
por operaciones de créditos han tenido un crecimiento medio anual de 1 por ciento. Por
su parte, los segundos mostraron un crecimiento medio anual negativo de 2.1 por ciento.
Cabe senalar que esta distribucién de ingresos no ha tenido un cambio significativo en el
periodo 2000 — 2012 (Gréfica 9), los créditos lideran en todo el periodo los ingresos
financieros. Sin embargo, éstos le han quitado importancia a las TVM, ya que la pérdida
que muestran en el periodo es el terreno que los ingresos por créditos han ganado.

En tanto, la divisién de los ingresos entre los TVM vy los derivados, aun cuando en la
composicion de activos estos representan un alto volumen de utilizacion, refleja que los
derivados tienen participacién casi nula en los ingresos bancarios totales, mientras que

los TVM son el segundo instrumentos de obtencion de ingresos.

Grafica 9. Composicion de ingresos del sistema
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Fuente: Anexo cuadro A19, elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil

Todo lo anterior refleja una concentracién de los ingresos, pues al igual que los activos se
centran en los créditos. Como respaldo a este argumento se hizo un indice de
concentracion IHH de los ingresos en donde se muestra un alto nivel de concentracion y

con una tendencia a aumentar (Anexo cuadro A21).

82



Conclusiones

El sistema bancario brasilefio se distingue por tener una gran participacién de la banca de
desarrollo como impulsor de la produccion. Caracteristica que hace a la economia mas
dinamica en comparacion con las de la region.

Este sistema bancario esta dominado por instituciones bancarias locales, esto tiene como
ventaja la implementacion de politicas directas para impulsar el sistema econémico por
parte del Estado, dependiendo de las necesidades que este tenga. Explicado por la
cercania que se tiene con el centro de decision, asi las instituciones bancarias responden
a las necesidades que el estado ponga como primordiales.

Sin embargo, la banca privada en Brasil se centra en actividades tradicionales, créditos
principalmente, y un resguardo de las inversiones en los bonos, lo que les asegura
mayores ingresos. Con un mercado de capitales muy poco profundo, por lo que las
grandes innovaciones financieras no se vuelven un instrumento relevante para la
obtencion de ganancias.

En este sentido, la dinamica de la banca en Brasil sigue el mismo rumbo que los sistemas
de Argentina (que se analiza adeltante) y el de México, con la gran e importante
diferencia, con este ultimo, de la existencia de una banca de desarrollo muy importante en
gestiones de créditos productivos y en la poca extranjerizacion que existe en el sistema

brasilefo.
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V. La banca en Argentina y los cambios desde la liberalizacién, composicion y

estructura de los balances e ingresos

El proceso de apertura y desregulacion que tuvo lugar en el sistema financiero argentino,
a partir del rompimiento del Sistema Bretton Woods, modificé la funcion y la composicién
interna del sistema bancario. Una de las grandes reformas llevadas a cabo en el sistema
financiero argentino fue la convertibilidad o dolarizacién (1991), que es la toma del dolar
como moneda local y que tenia como medida hacer una paridad de uno a uno del ddlar
con el peso. Esta fue la resolucién para salir de la crisis que dominaba a la economia
argentina en la década de 1980S.

Se destaca que el sistema financiero argentino cuenta con un reducido mercado de
capitales, poca innovacion de instrumentos financieros y, ademas, pues no existe gran
participacién de los instrumentos financieros derivados como activos que generen
beneficios a las instituciones financieras.

Para explicar las condiciones del sector bancario argentino este capitulo se divide en dos
apartados, en el primero, se abordan los cambios institucionales a partir de la entrada de
las medidas neoliberales en los afios 70 y como modifica la estructura bancaria nacional;
en el segundo, se hace un analisis de las actividades realizadas por la banca en el

periodo 2000 — 2012 y del cambio en la estructura de ingresos de la misma.

Cambios en el sistema financiero argentino de la liberalizacion a los cambios

después de la crisis

El sistema financiero argentino tuvo cambios significativos a partir de los afios setenta al
igual que muchos paises de América, cuando la dictadura (1976) decidié implementar las
reformas neoliberales para impulsar el crecimiento econémico del pais.

A partir del 2 de junio de 1976 se “establecid entre sus metas principales la introduccién
de reformas profundas en el sistema financiero vigente” (Cibils y Allami., 2010, p. 114). Se
tenia como objetivo conformar un sistema financiero eficiente, solvente y competitivo que
redujera el costo de intermediacion financiera y que contribuyera a la movilizaciéon de
recursos. Esto se realiz6 a través de una reduccion de la participacion del Estado como
eje rector del sistema financiero y se buscdé eliminar la denominada represion financiera,
al igual que se hizo en la mayor parte de los paises de la region. Para Arnaudo y

Buraschi, lo mas relevante que trajo la reforma de 1977 para el sistema financiero
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argentino es que “establecié una situacion de privilegio para los bancos comerciales al
permitirles hacer todas las operaciones de los demas intermediarios financieros, de modo
que no solo beneficid a las instituciones existentes de esa clase, sino que creé un
incentivo muy fuerte para la transformacion en bancos de las que no lo eran” (Arnaudo y
Buraschi, 1988, p. 55).

Por su parte, Cottani y Garcia resaltan las principales reformas en el sistema argentino,
sefalando que la “liberalizacién financiera se entiende la combinacion de dos medidas: la
eliminacion de la represién financiera en los mercados de activos internos, y la apertura
de la cuenta de capital” (Cottani y Garcia, 1988, p.3).

Para los defensores de estos cambios, las reformas tenian una vision de que esto
generaria crecimiento y desarrollo econédmico, usando como trampolin los mercados
internacionales, “segun la teoria sobre la que se basaba, debia llevar a una mayor
eficiencia en la asignacion de los recursos financieros, promoviendo el ahorro y
canalizandolo hacia los sectores productivos. Esto generaria un “circulo virtuoso” de
ahorro, inversion, crecimiento, empleo y desarrollo econémico” (Cibils y Allami., 2010, p.
108).

Los encargados de la politica en Argentina en este periodo, basaban sus
implementaciones reformistas en las contrariedades que presentaba la dinamica
economica en los periodos anteriores a su gestion, “tales como tasas de interés reales
negativas, insuficiencia del ahorro y, por ende, del crédito bancario destinado a
actividades productivas, inflacion, etc” (Cibils y Allami, 2010, p.114).

La reforma que se implementdé en 1977, por la dictadura militar, tenia como principales
cambios los siguientes: elimind los limites impuestos por la BC a las tasas de interés
sobre los préstamos y aquellos fijados para depésitos en caja de ahorro y a plazo fijo, se
le otorgd a los bancos total libertad para elegir sus clientes sin la intervencion del BC o
cualquier otro organismo publico, se favorecio la libre entrada de nuevas instituciones
para alentar la competencia en el sector financiero (Cottani y Garcia, 1988, p. 8).

Cibils y Allami sefialan que los cambios en el sector financiero que resultaron de la

reforma son:

. Atribucion al Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) de facultades

exclusivas de superintendencia y de manejo de las politicas monetarias y crediticias.

85



. Liberalizacion de los criterios con que las entidades financieras podian fijar las

tasas de interés activas y pasivas.

. Normas sobre nivel de capitales minimos, que facultan al BCRA a modificarlos en

funcion de las necesidades de politica monetaria.

. Extension de las garantias del BCRA sobre todos los depdsitos en moneda

nacional, de todas las entidades.

. Reinstauracion del papel del BCRA como prestamista de ultima instancia, a partir
del restablecimiento de una linea de redescuento a la que tienen acceso todas las

entidades financieras.

. Fijacion de relaciones limite entre activos inmovilizados y patrimonio neto de las
entidades.
. Dictado de normas sobre la relacion entre la responsabilidad patrimonial y los

depdsitos y entre aquella y los préstamos.

. Liberalizacion de las condiciones para la apertura de entidades financieras y
filiales.
. Establecimiento de normas para la ponderacion del riesgo implicito en las

operaciones de crédito fijando regulaciones para su otorgamiento, asi como para las

garantias y demas obligaciones contingentes.

. Redefinicion del concepto de persona fisica y juridica vinculada con las actividades

financieras y de los grupos econémicos.

. Modificacion del régimen de especializacion de las entidades financieras

establecido en 1968 por uno de universalidad.

En el ano de 1979, se instituyd un régimen de garantia de los depdsitos de caracter
optativo y oneroso para las entidades financieras. “Esta ley estipulaba que, en caso de

liquidacion, el BCRA reintegraria los depodsitos en pesos a la entidad si ésta se
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encontraba adherida al régimen de garantia de los depdsitos en las condiciones y dentro
de los requisitos establecidos” (Cibils y Allami, 2010, p. 116).

El funcionamiento del sistema financiero en la década de los setenta estaba regido por las
funciones anteriormente estipuladas, y no hubo mayor cambio.

Dos caracteristicas importantes se destacan en el sistema financiero argentino en la
década de los 80S: una elevada inmovilizacién de depésitos que las entidades debian
realizar, y el notorio monto de descuentos de la BCRA a las entidades financieras con
destino al otorgamiento de préstamos. Ya para el afo de 1982 se dio un cambio

importante,

“En enero de 1982 se sancioné la ley de consolidacion y redimensionamiento
del sistema financiero (ley N° 22.529), a partir de la cual se introdujeron
nuevas figuras de regularizacion, consolidacion y liquidacion de entidades. El
objetivo de la nueva legislacion era “perfeccionar la legislacion vigente, a fin
de brindar alternativas para consolidar y redimensionar el sistema de
entidades financieras mediante el afianzamiento de su solidez” (lbid., p. 116-
117).

En el afio de 1983 se implementé la ley (22.871), sobre apertura de filiales. Que establece

“Tres objetivos principales en relacidon con el sistema financiero. Primero,
aumentar el ahorro liquido, con el objeto de revertir el bajo coeficiente de
monetizacion. Segundo, se buscaba aumentar la asistencia crediticia al sector
privado para reactivar el aparato productivo. El tercer objetivo fue la reduccion
de las tasas reales de interés hasta ubicarlas en niveles neutros para los
ahorristas y ligeramente positivos para los tomadores de préstamos” (Ibid., p.
118).

Debido al bajo (negativo) crecimiento del PIB y un alto crecimiento de la tasa media de los
precios al consumo que se venia experimentando en la década de los ochenta, era
necesario tomar medidas relevantes para mejorar la situacion adversa en la que estaba la
economia argentina.

En la década de los noventa los cambios mas significativos que tuvieron impacto en la

estructura del sistema financiero fueron la ley de convertibilidad, la reforma de la Carta
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Organica del Banco Central, los cambios en la ley de Entidades Financieras y la adopcién
de regulaciones prudenciales de acuerdo con las normas de Basilea. Estos cambios
causaron que el sistema financiero tuviera un crecimiento importante y nunca antes visto
en la region, ante esto Cibils y Allami dicen, “el sistema financiero argentino registré un
importante crecimiento durante los afios ‘90 estimulado por la entrada de capitales y por la
remonetizacion inducida a partir de caida en la tasa de inflacioén” (Ibid., p. 119).

En 1991, en Argentina se dio un cambio muy significativo en la dinamica econémica y en
el sistema financiero nacional. En este afio se aprobd la ley de Convertibilidad, “que
establecié un comité o consejo monetario (currency board) o caja de convertibilidad, el
cual implanté un tipo de cambio absolutamente fijo para el peso argentino en un nivel de
paridad con el délar estadounidense” (Arias, 2005, p. 185).

Con base en la Ley de Convertibilidad y la modificacion a la Carta Organica del BCRA se
fij6 una paridad cambiaria, con la obligacion de respaldar la base monetaria al 100% por
parte del Banco central, aunado a esto se establecieron limites en el otorgamiento de
redescuento y a las operaciones de mercado abierto.

Sin embargo, la convertibilidad iba mas alla de la fijaciéon del tipo de cambio, “limitando
drasticamente las posibilidades de generar crédito hacia los sectores publico y privado por
parte del banco central: la funcién de éste como prestamista de ultimo recurso quedo de
esta forma seriamente restringida” (Arias, 2005, p. 191). Esto conducia a que hubiera un
régimen de disciplina fiscal rigido en el presupuesto. Aunado a esto, se limitaba la funcion
del Banco Central como regulador de la oferta monetaria a través de operaciones de
pase’ y cambios en las reservas internacionales o requisitos de encaje. “Adicionalmente,
se elimind la garantia de depdésitos provista por el estado a partir de la eliminacion del
articulo N° 56 de la ley de Entidades Financieras sobre (Régimen de Garantias)” (Cibils y
Allami, 2010, p.119).

La implementacion de estas reformas (convertibilidad) tuvo resultados positivos que se
vieron rapidamente reflejados. “La inflacion se redujo drasticamente, y los precios al
consumidor subieron soélo en 4.2% en 1994, para situarse a partir de 1996 en tasas
proximas a cero O negativas. La actividad productiva también se vio impulsada
alcanzando un crecimiento anual del producto bruto de aproximadamente 10% en 1991-
1992, frente al decrecimiento de 1.9 en 1990” (Arias, 2005, p. 192).

® Los pases con colocaciones de fondos. El pase bursatil es un Unico contrato que

contempla dos operaciones simultaneas.
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Estas nuevas condiciones de estabilidad que generaron las reformas implementadas y
una creciente penetracion de capitales extranjeros favorecieron una fuerte expansién de
la deuda. Esto ocasion6 que los sectores de clase media accedieran a los mercados de

creditos y que se endeudaran cada vez mas en délares.

“En el ano 1994 se eliminaron los requisitos adicionales para las entidades de
capital extranjero, otorgando igualdad de tratamiento a los bancos extranjeros
respecto de los nacionales. Asi, se incentivo la extranjerizacion del sistema
financiero facilitando las normas y controles para la entrada de estas
instituciones y la expansion de las ya existentes en el pais, estimulando
también la conformaciéon de conglomerados financieros” (Cibils y Allami, p.
119).

Desde la perspectiva del gobierno, la entrada de bancos internacionales dotaria de mayor
estabilidad al sistema y, ante una crisis, las casas matrices tendrian la funcion de
prestamista de ultima instancia. También se argumenté que en el nivel “micro” se
lograrian ganancias de eficiencia mediante la incorporacion tecnologica, métodos de
organizacion y nuevos productos y servicios.

En este contexto, la politica de convertibilidad se estableci6 como una regla
inquebrantable debido al gran crecimiento que la economia tuvo en el periodo
(especificamente entre 1991 y 1997).

Sin embargo, al estar tan ligada la paridad peso-dolar, las grandes crisis que ocurrieron
en los paises en desarrollo (como el efecto tequila) fueron repercutiendo en la credibilidad
de los inversores internacionales y nacionales. A su vez, un aumento de la deuda
argentina que no podia soportar el sistema.

A finales del 2001, tiene lugar el rompimiento de la ley de convertibilidad. Se impuso un
proceso de pesificacion, con lo que se rompe la paridad uno a uno que existia con el
ddlar, y como consecuencia, a partir del afo 2002 se introdujeron modificaciones menores
en la ley de Entidades Financieras, referidas a reestructuracion, disolucion, intervencion
judicial, liquidacién judicial y quiebras, y a la operatoria de cajas de crédito y cajas de
crédito cooperativas. “El error fue no llegar a resolver los problemas de la estructura
productiva, imperante en Argentina...” (Girén y Soto, 2005, p. 228). Asi, la mayor causa
del rompimiento de la ley de convertibilidad fue el incremento de la deuda y la

imposibilidad de pago de ésta, “es importante mencionar que aunque el gobierno no
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quisiera enfrentar una renegociacion con sus acreedores, parecia lo mas conveniente

ante la falta de divisas para pagar el servicio de la deuda externa” (Ibid., p. 230).

Estructura de la actividad y composicion de ingresos de la banca en Argentina

La banca argentina tiene sus particularidades que la diferencian del comportamiento que

estas instituciones han tenido en otros paises. Principalmente, se destaca el papel

inexistente de los instrumentos financieros derivados en la generacion de ingresos. Sin

embargo, es notorio que al igual que en otros paises sus ingresos también los obtiene por

la actividad crediticia sobre todo el otorgado al consumo.

En el periodo de 2000 — 2012, el total de activos representa en promedio un 43.1 por ciento
del PIB (Cuadro 7), pasando de representar un 58.1 por ciento en 2000 a 37 por ciento en
el afio 2012, es de resaltar la baja en la participacion de estos en el ingreso nacional, lo

que en proporcién del PIB significa un crecimiento medio anual de -3.4 por ciento.

Cuadro 7. Composicidén de activos del sistema bancario argentino como
proporcion del PIB 2000-2012

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Total de Activos 581 | 47.1 | 63.3 | 52.4 | 491 | 42.3 | 38.9 | 36.1 | 33.1 | 33.9 | 355 | 34.0 | 37.0
Disponibilidades Total 12 | 34 | 48 | 66 | 63 | 35|53 | 51| 53|58 | 62| 54| 66
Disponibilidades en 18 | 03 | 00| 02]00|01|01|01]01]01]00]00] 00
entidades financieras
. Tenencias de titulos
Operauoges publicos del exterior 0.5 | 0.0 - - - - - 0.0 - 00 | 0.0 | 0.0 0.0
. en moneaa Capitales 0101 ]02]01]01]01]01]01]01]01]00]00] 00
Activos con extranjera | b« ctamos [Recursos
;e)ﬁ;drﬁ)r;tes enel dovonaados | 00 | 0.0 | 0.0 | 00 | 00 | 00 | 00 | 00 | 00 |00 |00 |00 | 00
Otros activos 32 |18 | 31 |18 | 13 | 11 |10 | 13 | 1.0 | 06 | 04 | 0.3 | 05
. Préstamos 0.0 | 0.0 | 00 | 00 ] 00 | 00 | 0.0 | 00 | 0.0 | 0.0 | 0.0 | 0.0 | 0.0
Operaciones Recursos devengados
en moneda - 0.0 0.0 0.0 0.0 - - - - 0.0 - 0.0 0.0 0.0
nacional sobre préstamos
Otros activos 04 | 01 | 0000|041 ]00]02]03]02]00]041]01] 00
ggiﬁgga'secmr Total 101 | 112|302 | 25.4 | 232 | 190 | 136 | 103 | 85 | 99 | 107 | 87 | 88
;ﬁ:gga'secmr Total 232 (202 | 151|106 | 103 | 11.4 | 126 | 139 | 132 | 13.1 | 142 | 16.0 | 17.9
Otras cuentas del activo 175] 99 | 98 | 76 | 78 | 7.0 | 6.0 | 51 | 49 | 43 | 39 | 35 | 341

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCRA.

La composicion de activos del sistema bancario argentino resalta en las operaciones de
credito, privados y publicos, que representan en promedio el 14.7 y 14.6 por ciento como
proporcion del PIB respectivamente en el periodo 2000 - 2012, seguido de las otras
cuentas de activos y las disponibilidades que representan un 7 y 5 por ciento promedio con

respecto al PIB respectivamente.
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La gran particularidad del sistema bancario argentino es que a partir de la crisis del afio
2001, tiene lugar un proceso de pesificacién de la economia, esto se ve reflejado en la hoja
de balance de la siguiente manera. Si nos enfocamos en la principal actividad de este
sistema bancario se observa que los créditos privados representan en promedio el 35.4 por
ciento del total de activos en el periodo 2000 — 2012 (Cuadro 7), pasando de 39.9 por
ciento al inicio a 48.4 por ciento final del periodo, con un crecimiento medio anual de 1.5
por ciento. Internamente, los créditos privados estan divididos en dos grandes rubros
(Anexo cuadro A24), los otorgados en moneda nacional y los otorgados en moneda
extranjera, los primeros representan en promedio 78.1 por ciento durante el periodo 2000 -
2012, pasando de representar un 37.9 por ciento en el afio 2000 a 92.5 por ciento en 2012,
con un crecimiento medio anual de 7.1 por ciento. Los créditos privados en moneda
nacional se centran en préstamos personales con una participacion promedio de 21.8 por
ciento en este periodo, pasando de 8.6 por ciento en 2000 a 33.7 por ciento en 2012, con
un crecimiento medio anual de 11 por ciento. Siguen las actividades de descuentos y los
préstamos hipotecarios que, en promedio, representan el 16.3 y 13 por ciento
respectivamente en el periodo de estudio. En tanto, los créditos privados en moneda
extranjera representan en promedio 21.9 por ciento en el mismo periodo, pasando de 62.1
por ciento en 2000 a 7.5 por ciento en 2012, con un crecimiento medio anual negativo de
15 por ciento, que tienen como principal rubro los préstamos por descuentos y otros
préstamos.

La segunda actividad principal de la banca argentina son los créditos al sector publico
(cuadro 8) que se comportaron de la siguiente manera: representan en promedio un 32.9
por ciento del total de activos del sistema bancario, pasando de 17.4 por ciento en 2000 a
23.8 por ciento en 2012. Es importante resaltar que entre el periodo 2002 — 2005 esta
actividad representd en promedio el 47 por ciento del total de activos. La composicion
interna de los créditos al sector publico (Anexo cuadro A25) se compone de la siguiente
manera: los créditos en moneda nacional representan en promedio el 74 por ciento (12.9
por ciento en 2000 a 96.3 por ciento en 2012), con un crecimiento medio anual de 16.7 por
ciento en el periodo, de los cuales los valores publicos (bonos) son el rubro mas relevante,
que representan en promedio el 47 por ciento del total de créditos al sector publico,
seguido por los préstamos al gobierno nacional con un participacion promedio de 13.2 por
ciento en el periodo. En tanto los créditos en moneda extranjera representan en promedio
el 26 por ciento del total de activos, pasando de 80.1 por ciento en 2000 a 3.7 por ciento en

2012, con un crecimiento medio anual negativo de 21.5 por ciento, esto es un resultado del
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proceso de pesificacién que se dio a partir del término de la convertibilidad a principio de
los afio dos mil. Como principales rubros se destacan los valores publicos, que en
promedio representan 16.6 por ciento y los préstamos al gobierno que representan el 9.3
por ciento en el periodo 2000 — 2012.

Con todo lo anterior y respaldando en el IHH, se puede sefalar una gran concentracién de
los activos en la banca en Argentina. Este indice ha mostrado un incremento en el periodo
de estudio pasando de 2849 en 2000 a 3297 en el afio 2012 (Anexo Cuadro A26). Esto
respalda el argumento de que los bancos tienen pocas actividades en las cuales se centra
y, por tanto, se ha enfocado a incrementar la utilizacion de estos activos y no existe

evidencia de diversificacion por parte del sistema bancario.
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Cuadro 8. Composicidn de activos sistema bancario argentino 2000-2012

Rubro

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Total de Activos 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Disponibilidades Total 2.14 7.19 758 | 12557 | 1276 | 834 | 1367 | 1424 | 1591 | 1716 | 17.41 | 16.00 | 17.76
Disponibilidades en entidades
franoirms 3.11 0.64 0.07 0.32 0.05 0.16 0.16 017 | 0.29 0.22 0.12 0.04 0.07
Tenencias de titulos publicos | g | (g ; ; ; ; ; 0.00 ; 000 | 000 | 000 | 0.00
del exterior
Operaciones en Préstamos
moneda Copitalon 0.21 0.30 0.39 0.22 0.27 0.28 0.33 022 | 017 017 | 008 | 005 0.09
Acti extranjera Préstamos Préstamos
.g ""t’s con | Recursos 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
resiaen e_s en e devengados
exterior
Otros activos 5.52 3.86 | 4.91 350 | 272 | 261 2.60 356 | 3.08 1.69 1.24 0.96 1.45
Préstamos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 | 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Operaciones en Recursos devengados sobre
moneda € 0.00 0.00 0.00 0.00 - - - - 0.00 - 0.00 0.00 0.00
nacional préstamos
Otros activos 0.70 0.28 0.02 0.08 0.13 0.11 0.43 072 | 051 013 | 020 0.18 0.04
Credggbﬁi'cf)edor Total 17.39 | 2379 | 47.65 | 48.49 | 4726 | 4492 | 3492 | 2839 | 2559 | 29.34 | 30.04 | 2546 | 23.83
Credg:i’VZ'dsoeCt” Total 39.87 | 4281 | 23.87 | 2026 | 2097 | 26.99 | 3241 | 3853 | 39.72 | 3858 | 39.97 | 47.07 | 48.39
Otras cuentas del activo 3019 | 21.07 | 1550 | 14.55 | 1584 | 1660 | 1548 | 14.16 | 14.73 | 12.70 | 10.94 | 1025 | 8.37

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCRA
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Se resalta que de diez instituciones bancarias concentran en promedio el 66 por ciento

de los activos del sistema bancario argentino. Por el contrario, haciendo un comparativo

con los otros paises analizados, Argentina es el de menor concentracion en el nimero de

instituciones, pues es el G5 bancario (Anexo cuadro A30) del sistema bancario

concentran el 47.7 por ciento de los activos totales del sistema. Los activos totales del G5

representan en promedio el 20 por ciento con respecto al PIB (Anexo cuadro 31) en 2000

— 2012, esta comprendido por las siguientes instituciones (Cuadro 9): Banco de la Nacion

Argentina, 5.95 por ciento; Banco de la Provincia de Buenos Aires, 3.94 por ciento; Banco

de Galicia y Buenos Aires, 4 por ciento; BBVA Banco Francés, 3.10 por ciento y Banco

Santander, 3 por ciento como proporcion del PIB en el periodo de estudio.

Cuadro 9. Activos totales del G10 como proporcion del PIB 2000 — 2012

Institucion/Ano

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

Promedio

Banco de la
Nacion
Argentina

9.87

8.93

8.75

8.08

6.61

7.72

9.63

8.23

9.54

5.95

Banco de
Galicia y
Buenos Aires
SA

5.66

4.68

6.57

6.01

5.17

4.61

3.59

2.75

2.16

2.33

2.41

2.64

2.69

3.94

Banco de la
Provincia de
Buenos Aires

5.28

5.00

7.01

5.78

4.86

3.90

3.67

3.29

2.65

2.72

2.79

2.46

2.55

4.00

BBVA Banco
Frances SA

4.65

3.79

4.76

4.39

3.54

2.89

2.89

2.69

2.29

2.26

2.23

2.03

1.92

3.10

Banco
Santander Rio
S.A.

5.05

3.70

4.46

3.79

3.28

2.34

2.47

2.38

2.18

2.50

2.44

2.39

2.28

3.02

Banco Macro
SA

0.47

0.81

1.33

1.94

1.72

2.22

2.41

1.99

2.30

2.29

2.16

2.07

1.67

Industrial and
Commercial

Bank of China
(Argentina) SA

3.92

2.76

2.70

2.08

1.87

1.33

1.26

1.09

0.91

0.95

0.87

0.91

0.89

1.66

HSBC Bank
Argentina S.A.

2.49

2.28

1.93

1.32

1.18

1.38

1.44

1.40

1.34

1.32

1.35

1.51

1.46

Citibank NA

3.64

2.68

2.21

1.72

1.21

1.08

1.29

1.27

1.30

1.27

1.01

1.52

Banco de la
Ciudad de
Buenos-Aires

1.37

1.28

1.57

1.52

1.67

1.63

1.63

1.31

1.00

1.21

1.07

1.35

G10 Bancario

29.58

26.85

32.37

28.56

34.72

29.60

29.15

26.70

22.49

24.55

26.21

24.37

24.56

27.67

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de Bankscope y CEPAL

El IHH de activos del G10 del sistema bancario argentino (Anexo cuadro A29) no refleja

existencia de concentracion institucional, pero si sefiala un aumento en el periodo 2000 —

2012, pues pasa de un valor de 407.5 a principio del periodo a 892.6 al final, esto significa
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que no hay dominancia por parte de alguna institucion al interior del sistema bancario
argentino.

La banca de desarrollo, que a partir de la crisis so6lo es el Banco de Inversién y Comercio
Exterior, en el sistema argentino tiene una relevancia reducida, pues su total de activos
representa en promedio el 0.10 por ciento en el periodo 2000 — 2012. Los depésitos de
entidades de crédito y otros activos son los mas relevantes con un 0.06 y 0.08 por ciento
en promedio como proporcion del PIB para el periodo. Esta banca tiene como funcion
impulsar a la produccién centrada en la exportacion, y no hay otra banca de desarrollo en
el pais con alguna funcién de impulso al mercado interno.

Los ingresos en el sistema bancario argentino (cuadro 10) representan en promedio el 4.9
por ciento del PIB en el periodo 2000 - 2012, se centran principalmente en los ingresos
por intereses, estos representan en promedio el 3.2 por ciento del PIB, con un crecimiento
medio anual negativo de 2.3 por ciento en el periodo, pasando de representar el 4.5 por
ciento en 2000 a 3.3 por ciento en 2012, teniendo su punto maximo en 2003 que
representaron el 9.8 por ciento del PIB. Dentro de estos resalta la gran importancia que
representan los ingresos por intereses derivados de los préstamos, estos representan el
2.8 por ciento del PIB durante el periodo 2000 - 2012.

95



Cuadro 10. Ingresos del sistema bancario argentino como proporcion del PIB

2000-2012
Rubro 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Ingresos totales 6.17 | 6.96 | 11.93|4.39 | 3.19 | 3.47 | 3.46 | 3.56 | 3.89 | 4.15 | 3.82 | 4.11 | 5.04
Total 448|498 | 981 209|152 |1.86|1.86|1.98 237|254 |225]|253]3.29
Por disponibilidades 0.12 | 0.10 | 0.08 | 0.04 | 0.04 | 0.06 | 0.03 | 0.03 | 0.02 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00
Por préstamos 3.80|4.30| 875 |1.90|1.38|1.63|1.65|1.79 |2.15|2.30 | 2.09 | 2.37 | 3.11
Por activos Pases 0.20 | 0.09 | 0.02 | 0.00 | 0.02 | 0.04 | 0.06 | 0.08 | 0.09 | 0.13 | 0.09 | 0.07 | 0.10
Intereses emergentes activos
ganados de,
operaciones Venta de
a término o eyt | 0-16[0.30 | 0.09 | 0.00 | 0.00 [ 0.00 | 0.00 | 0.01 | 0.03 | 0.05 | 0.02 | 0.02 | 0.02
vinculadas o
con:
Por otras financiaciones
por intermediacién 0.190.19 | 0.88 | 0.15|0.08 | 0.13 | 0.11 | 0.09 | 0.08 | 0.06 | 0.05 | 0.06 | 0.07
financiera
Total 0.87 | 0.93 | 1.00 | 0.66 | 0.64 | 0.66 | 0.67 | 0.71 | 0.72 | 0.78 | 0.77 | 0.80 | 0.87
P°r°°mp::{§;‘;2de“t”'°s 0.02 | 0.03| 0.01 | 0.01]0.01|001]|0.01|001]|0.01|001]|001|001] 0.01
Comisiones Por préstamos y otros
ganadas redtos 0.18 | 0.18 | 0.16 | 0.10 | 0.13 | 0.15| 0.18 | 0.21 | 0.22 | 0.23 | 0.23 | 0.25 | 0.29
Por depdsitos y otras | 55 | 53 | 0.69 | 046 | 0.42 | 042 | 0.41 | 0.42 | 0.43 | 0.46 | 0.44 | 0.45 | 0.47
obligaciones
Otras 0.09 | 0.09 | 0.14 | 0.09 | 0.08 | 0.08 | 0.07 | 0.07 | 0.07 | 0.09 | 0.09 | 0.09 | 0.10
Otros ingresos 0.821.04 | 112 | 1.65|1.02 | 0.95 | 0.93 | 0.86 | 0.80 | 0.83 | 0.79 | 0.79 | 0.88

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCRA

En el periodo 2000 - 2012 la composicion de ingresos, a partir de los principales rubros se
estructura de la siguiente manera: los ingresos por intereses por préstamos representan
en promedio el 54.9 por ciento del total de ingresos en el periodo de estudio, mientras que
las comisiones y otros ingresos representan el 17.3 y 21.8 por ciento respectivamente.
Dentro de los primeros el rubro mas relevante son los depdsitos y otras obligaciones con
una participacion promedio de 10.6 por ciento, seguido por las comisiones por préstamos
y otros créditos con 4.4 por ciento con respecto al total de activos en el periodo. Resalta el
hecho de que aun cuando las disponibilidades como proporcién de activos representan en
promedio el 12.5 por ciento del total de activos, los ingresos por este rubro son nulos.

Asi, la banca no utiliza otros instrumentos de obtenciéon de ingresos a parte de los
obtenidos por préstamos privados, enfocados en los préstamos personales. Y,
particularmente en el sistema argentino, la nula participacion de los instrumentos

sintéticos, pues no existe evidencia alguna de la utilizacion de estos instrumentos.
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Grafica 10. Composicion de ingresos del Sistema
Bancario argentino 2000 - 2012
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Fuente: Anexo cuadro A33, elaboracién propia con base en datos del BCRA

Hay evidencia de alta concentracién de los ingresos (Anexo cuadro A35), a través del
IHH, cuyo valor pasa de ser de 4233 para el afo 2012, este indice tiene un
comportamiento estable en el periodo, pues para el afio 2000 era de 4108, cifras muy por
encima del indice de referencia de determinaciéon. Con lo cual se reitera que las
instituciones bancarias argentinas tienen un alto nivel de concentracion en las actividades

realizadas dentro del sistema econémico, principalmente créditos y bonos.

Conclusiones

En este estudio, el sistema bancario con menor nivel de utilizacion del mercado financiero
y de las innovaciones financieras es el argentino. Pues no se encontré evidencia alguna
de la participacion de estos instrumentos de las actividades del sistema bancario.

Con lo anterior se puede establecer que la banca lleva a cabo actividades puramente
tradicionales, principalmente los créditos y el comercio de bonos (gubernamentales), y a
través de estas actividades obtienen sus ingresos.

Cabe destacar que en este pais tampoco se encontré evidencia de una participaciéon

relevante de la banca de desarrollo como impulsora del crédito productivo.
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Con lo anterior resalta el hecho de que rige un sistema bancario con actividades
puramente tradicionales, con una moderada participacion extranjera dentro del sistema
bancario.

Asi, el sistema bancario argentino refleja el de menor implementacion de medidas de
innovacion financiera, debido a los grandes rendimientos que la banca obtiene de los
diferenciales de tasas y de los bonos comerciados. Por lo tanto es el que mayor rezago

tiene en la introduccion al proceso de financiarizacion de la economia.
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Diferencias y afinidades de los sistemas bancarios de Argentina, Brasil y México

Las estructuras financieras de los tres paises han sufrido los cambios de la desregulacion
y la globalizacion con marcadas diferencias. Esto significa, que las regulaciones a los
sistemas financieros se han modificado a los largo de los ultimos cuarenta afios, pero con
repercusiones diferentes en cada uno de los paises analizados.

El objetivo de este apartado es resaltar cuales son las diferencias y las similitudes que
tienen los sistemas bancarios de Argentina, Brasil y México, poniendo énfasis particular
en la composicion institucional del sistema y de las principales actividades que los
principales bancos llevan a cabo para obtener sus ingresos.

Durante la etapa de la desregulacién destacan que en todas las economias estudiadas se
reduce las decisiones del Estado en lo relacionado con las decisiones de inversion, lo
cual se buscé realizar mediante la eliminacioén de la represion financiera y en estos paises
se abren los sistemas financieros a la entrada de capitales extranjeros.

Sin embargo, en Brasil la apertura financiera es mas limitada, pues a pesar de las
reformas la banca de desarrollo, particularmente el BNDES sigue con sus funciones de
apoyo a la inversion, sin perder capacidades de apoyo como se dio en el caso de los
sistemas financieros mexicano y argentino.

Por su parte, en la economia mexicana se toma la decisién de nacionalizar la banca
debido a la crisis que sucede en el afio de 1982. Mientras Brasil y Argentina limitan la
entrada de inversores extranjeros para participar en el sistema bancario, esto es,
limitaban a los inversores extranjeros en la propiedad de estas instituciones.

Por su parte durante el proceso de globalizacién, se distinguen dos diferencias principales
en la dinamica de estos tres sistemas financieros.

El sistema financiero mexicano al restablecerse la banca privada en los afios noventa y
después de la crisis del 95 empieza a facilitar la entrada de inversores extranjeros al
sistema bancario, y estos se apropiaron de las instituciones bancarias dominantes dentro
del pais, proceso que se llamé extranjerizacion.

Por su parte, las autoridades argentinas decidieron llevar a cabo un proceso conocido
como “convertibilidad”. En la década de los noventa, las autoridades optaron por tener
una paridad uno a uno con el ddélar. Con esta decisién tuvieron una etapa de gran
prosperidad durante los primeros afios de implementacién, sin embargo, esta politica deja

de funcionar después de la crisis del afio 2001.
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Durante el proceso de financiarizacion los sistemas financieros en Latinoamérica se
comportan, en general, de una manera homogénea en sus actividades, pues se llevan a
cabo dos actividades como las grandes generadoras de ingresos, los créditos y el
comercio de bonos. Sin embargo, y particularmente los sistemas bancarios analizados en
este estudio, también tienen sus diferencias, destacan el gran nivel de extranjerizacion de
la banca en México, el gran impulso que la banca de desarrollo le da al sector productivo
en la economia brasilefia, y la inexistencia de un mercado de capitales en el sistema
financiero argentino. Estos temas se analizan mas a fondo a continuacion.

La similitud dentro de estos tres sistemas es el incremento en otorgamiento de créditos
personales como principal actividad, ya que permite hacer una vision panoramica del
actuar de las instituciones bancarias en Latinoamérica. Debido a la gran predominancia
de la actividad crediticia en todos los sistemas bancarios se revela una debilidad de los
mercados financieros de estos paises como apoyo al crecimiento de los ingresos
institucionales o implementacion y crecimiento de mayores instrumentos financieros. Esto
es, los mercados financieros locales no son profundos para respaldar el crecimiento
necesario y deseado por las instituciones financieras de los diferentes paises.

Por otro lado, esto también refleja que las instituciones incrementan sus ingresos a través
de la expansion de los créditos personales y los grandes diferenciales de tasa de interés
que el sistema les permite determinar.

Es caracteristico de estos sistemas observar facil otorgamiento de créditos personales
con altas tasas de interés y captacién de recursos con tasas muy bajas, incluso tasas
reales negativas.

Por su parte, las diferencias entre estos sistemas son de constitucion y operacionales. La
primera diferencia entre estos tres sistemas bancarios es el grado de extranjerizacion.
Pues, aunque los tres sistemas se liberalizaron a la entrada de capitales extranjeros estos
no han encontrado el mismo nivel de expansion. México es el pais que tiene el sistema
bancario con el mayor nivel de extranjerizacion entre los tres paises analizados, pues de
los cinco grandes bancos, que concentran en promedio el 74 por ciento de los activos en
el periodo 2000 — 2012, sélo uno es de capital nacional, este es Banorte. Brasil y
Argentina tienen un nivel de extranjerizacion menor al de México, pues en estos paises la
predominacion en el sector bancario es de instituciones nacionales, siendo el sistema
brasilefio el de mayor predominacion de instituciones nacionales.

La segunda gran diferencia entre estos tres sistemas bancarios es la participacion de la

banca de desarrollo. Siendo una caracteristica muy importante en el sistema brasilefo, en
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donde esta institucién tiene una gran participacion en el financiamiento al desarrollo. Por
su parte, la banca de desarrollo en México se ha caracterizado por girar hacia la
utilizacion de los titulos en lugar de fungir como impulsor del desarrollo, y en Argentina la
participacién de la banca desarrollo es practicamente cero.

La tercera diferencia se centra en las condiciones de utilizacion de los mercados
financieros. Destaca el hecho de que para el sistema bancario argentino la utilizacién de
innovaciones financieras tiene una participacion nula, pues como se observé en este
analisis, no existe dato alguno sobre la utilizacion de instrumentos derivados o algun otro
sintético, esto se puede deber a la poca profundidad del mercado financiero argentino o a
la gran inestabilidad econdémica de la economia argentina a partir de la gran crisis que
sufridé a principios de siglo. Por su parte los sistemas financieros mexicano y brasilefo si
muestran utilizacion de este tipo de instrumentos. Sin embargo, participan en una
proporcidon muy pequefa, siendo México el que mas utilizacion de estos instrumentos
financieros tiene. Esto muestra el poco soporte que tienen las instituciones bancarias y en
general la economia en sus mercados financieros, lo que determina que la dinamica de
las actividades de las diferentes instituciones busquen sus ganancias en otros

instrumentos.

101



Conclusiones generales

En las teorias neoclasicas como las heterodoxas el papel de la banca es central en la
economia, pues la impulsa a través de la emisién de créditos. Sin embargo, el papel que
toman dentro de la dindmica econdmica no es el mismo.

Dentro de la teoria neoclasica, la banca tiene el papel de simple intermediario financiero
que canaliza los recursos monetarios de los agentes superavitarios a los deficitarios, que
demandan recursos monetarios para nuevos proyectos productivos. Enfatizando que la
banca funciona en un inicio captando recursos (depdsitos) y solo después de esto puede
emitir créditos, esto significa que la banca sélo funciona después de obtener recursos y su
actividad se ve reflejada en las hojas de balances de los activos a los pasivos. Y que la
cantidad de dinero es determinada por el banco central. En tanto, las ganancias de la
banca se crean a partir del diferencial de tasas de interés que cobran y pagan por sus dos
funciones principales, la tasa pasiva que es la que otorgan por los depdsitos que reciben
y la tasa activa que es la que cobran por los créditos otorgados.

Por su parte, las teorias heterodoxas, plantean que la banca tiene un papel central en la
economia por su facultad de emitir deuda contra si misma. En estas teorias, el dinero es
enddgeno y no neutro, por lo que la dindmica de creacion de créditos va de los activos
(créditos) a los pasivos (depositos).

En la teoria de Keynes, la relevancia se encuentra en el fondo revolvente que utilizan las
instituciones para su refinanciamiento. Mientras que para la Teoria del Circuito Monetario
la forma en que esto funciona es a ftravés del cierre del circuito productivos,
principalmente en la solvencia que tengan los agentes prestatarios, pues los créditos van
al financiamiento de capital fijo y el pago de los salarios, los cuales se gastan en las
empresas productoras, cuyas ganancias estan en este proceso de venta, con las
ganancias obtenidas generan nueva produccion y a su vez pagan los créditos obtenidos al
principio del circuito.

La gran apertura actual de la economia mundial propicia un gran incremento de los
mecanismos que tienen los agentes econdmicos por la busqueda de mayores ganancias,
con el minimo riesgo y en un plazo tan corto que no permite a los capitales productivos
desarrollarse en la economia.

El gran desarrollo de los mercados financieros y la rapida funcionalidad que tienen al
permitir la entrada y salida de capitales promueve el creciente alejamiento de las

relaciones crédito-produccion, sin esta relacion la funcionalidad de la dinamica econdémica
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se ve afectada e incluso deteriorada. El efecto méas relevante de esta desarticulacion de
las relaciones del crédito-produccion genera una mayor desigualdad de ingresos entre los
diferentes estratos sociales y entre los crecimientos de los paises, aumento de la pobreza,
y un aislamiento total entre los actores de los grandes mercados de las condiciones reales
y las necesidades que tiene la economia.

El proceso de financiarizacidon impulsa la distorsion de las relaciones de produccién en las
economias, al dejar un gran grupo de personas en deterioradas condiciones para
competir por recursos, y a su vez degrada el nivel de ingresos de la poblacion a través de
la baja en los salarios, esto debido al cambio en el comportamiento de las empresas hacia
la busqueda de ganancias rapidas a través de los mercados financieros, dejando de lado
su funcién de productores como primer fuente de ganancia.

Las innovaciones financieras han tomado una gran relevancia en los grandes centros
financieros mundiales, como mecanismos de obtencién de grandes ganancias para los
diferentes agentes. Por su parte, la banca se ha beneficiado por la gran apertura
internacional de estos mercados, sin embargo no es una distincion para las instituciones
bancarias en paises desarrollados.

Los sistemas financieros en Latinoamérica cambiaron de forma importante su
funcionamiento después de las reformas neoliberales que se impulsaron por los paises
desarrollados. Los defensores de estas reformas veian una gran restricciéon al crecimiento
econdmico con la intervencion gubernamental en el funcionamiento de las instituciones
bancarias, por tanto apoyaban la apertura de los sistemas financieros para el mejor
desarrollo de las economias de la region.

En este sentido, se concluye que la dinamica de las instituciones bancarias en esta region
no tuvieron el desempefio que se esperaba, pasando de dejar a un lado el impulso a la
produccién hacia actividades de créditos personales, principalmente y a las transacciones
con valores (bonos), esto derivado de las condiciones de los mercados nacionales y de la
poca rentabilidad que les generaba las actividades de impulso a la produccion. Y tampoco
se ha visto una emision directriz, a través de reformas, por parte de las autoridades
nacionales con la finalidad de limitar las altas ganancias de las instituciones bancarias por
las altas tasas de interés que cobran sobre los préstamos personales, lo que genera
desequilibrios en la economia familiar ya que no es un recurso barato.

Los resultados que se obtuvieron en este estudio reflejan similitudes y diferencias en las

actividades que llevan a cabo las instituciones bancarias en los tres paises analizados.
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La similitud que mas resalta es la predominacién de la utilizacion de los créditos
personales como actividad por parte de las instituciones bancarias. Esta predominancia
de la actividad crediticia en los tres sistemas bancarios es reflejo de la poca profundidad
de sus mercados financieros para promover otros instrumentos financieros para el
crecimiento de los ingresos institucionales o implementacién. Esto también es sefal de
que las instituciones incrementan sus ingresos por los grandes diferenciales de tasa de
interés que el sistema les permite determinar.

La caracteristica principal de estos sistemas financieros es el facil otorgamiento de
creditos personales con altas tasas de interés y captacion de recursos con tasas muy
bajas, incluso tasas reales negativas.

Las diferencias que existen entre los tres sistemas financieros analizados son de
constitucion y operacionales.

Estas diferencias se centran en el grado de extranjerizacion del sistema bancario. Pues,
aunque los tres sistemas se liberalizaron a la entrada de capitales extranjeros estos no
han encontrado el mismo nivel de expansién. México tiene el sistema bancario mas
extranjerizado, reflejado en que los cinco grandes bancos, s6lo uno es de capital nacional
(Banorte). Brasil y Argentina tienen un nivel de extranjerizacidon menor, en estos paises la
predominacion en el sector bancario es de instituciones nacionales, siendo el sistema
brasilefio el de mayor numero de instituciones nacionales.

Otra diferencia entre estos tres sistemas bancarios es la participacion de la banca de
desarrollo. El sistema brasilefio se caracteriza por tener una gran participaciéon de la
banca de desarrollo. La banca de desarrollo en México se ha caracterizado por centrarse
en actividades de utilizacién de los titulos y no fungir como impulsor del desarrollo, y en
Argentina la participacién de la banca desarrollo es practicamente cero.

Una tercera diferencia radica en las condiciones de utilizacion de los instrumentos
sintéticos. El sistema bancario argentino tiene una utilizacion nula de este tipo de
instrumento (derivados o algun otro sintético), esto es debido a dos posibles situaciones:
1) a la poca profundidad del mercado financiero argentino o 2) a la gran inestabilidad
economica de la economia argentina a partir de la gran crisis que sufrié a principios de
siglo. Los sistemas financieros mexicano y brasilefio muestran que la utilizaciéon de estos
instrumentos es una actividad de proporcidén muy pequeia, siendo México el que mas
utilizacién de estos instrumentos financieros tiene. Esto es reflejo de la debilidad de los

mercados financieros en los paises latinoamericanos, esto orilla a las instituciones y
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empresas de las economias la busqueda de otras actividades para la obtencién de
ingresos.

Otra conclusion importante que salta a la vista en este estudio es la gran concentracion
bancaria que hay en estas economias, pues son pocas las instituciones las que tienen la
mayor cantidad de activos del sistema bancario. Aun cuando el indice para medir la
concentracion no refleja la predominancia de una unica institucion, si se observa la
concentracion en pocas instituciones, lo que ocasiona colusiones en el interior de los
paises y esto determina el comportamiento de todo el sistema bancario. En tanto, el
indice de concentracibn muestra un aumento, lo que sefala que estos grupos se van
centrando cada vez en menos manos y que se puede llegar al punto de un megabanco
que domine el sistema bancario y el actuar de las demas instituciones, asi como
presiones politicas para obtener mayores beneficios.

Los ingresos de estas instituciones financieras tienen un camino muy similar al
comportamiento de las actividades, esto significa que las instituciones bancarias
componen sus ingresos de los préstamos otorgados (principalmente personales) y la
utilizacion de bonos. Y el incremento de sus ingresos se da debido a que se les permite
determinar sus tasas de interés.

Sin embargo, esto provoca una gran distorsiéon en los agentes deudores que tienen las
instituciones bancarias. Por un lado, los agentes caen en problemas de impago de sus
créditos, y por otro, los que cubren sus deudas lo hacen a tasas muy altas, esto equilibra
las distorsiones internas de la banca. Pero crea un gran conflicto por la demanda de
créditos de los agentes.

Contemplando este panorama, el sistema bancario en Latinoamerica esta teniendo cada
vez mas participacion extranjera, lo que hace dificil la legislacién de las instituciones en su
funcionamiento. A su vez, los lineamientos internacionales, como los de Basilea, limitan
las estrategias locales que permitan una mejor estructura bancaria, en el sentido que lo
necesite la economia local.

Por su parte, es necesario un impulso al crecimiento de los mercados de capitales como
medida de diversificacion de las opciones de inversion de las instituciones financieras y no
financieras, esto les permitira voltear a otros mercados y de esta manera no generar
estructuras crediticias poco amigables y en cierto sentido injustos para los prestatarios de
las instituciones financieras.

Otra medida importante que deberia ser tomada en cuenta para el crecimiento del sector

productivo es centrar a las bancas de desarrollo en el impulso de los créditos empresarial,
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con el fin de proporcionar los créditos que la banca privada no genera. Y en este sentido

tener condiciones optimas de crear un circulo virtuoso para la produccion.
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Cuadro A1. Composicién de activos del Sistema Bancario mexicano 2000-2012 (%)

Rubro/Afio 2000 [2001 |2002 |2003 |2004 [2005 |2006 |2007 (2008 |2009 |2010 |2011 (2012 |CV
Activo 100 100 [100 [100 |100 [100 [100 [100 |100 (100  |100 100  |34.88
Disponibilidades 11.07 |12.95 [10.78 |12.14 |[13.74 |13.12 |12.18 [11.61)14.98 |11.94 [11.95 [9.64 |9.83 |31.52
Inversiones en valores 29.30 [30.99 |29.67 |31.79 |35.08 [35.61 |35.78 |36.38(24.83 |33.70 |31.29 |29.34 [27.14 |32.81
Operaciones con valores y derivados 436 |869 |[11.81 |978 |7.41 |951 [7.83 |6.80 [10.80 |8.03 |8.67 |11.50 [9.86 |45.87
Cartera de crédito vigente 46.40 |40.51 |39.85 |38.32 |37.22 |35.18 |37.13 |38.98/41.00 |39.88 |39.40 [40.75 |44.10 |37.61
Bienes adjudicados - - - 025 [0.11 |0.07 |0.04 [0.05 006 [0.09 [0.10 |0.14 |0.19 |88.81
Otros activos 917 |7.39 (861 |[856 |[7.40 |7.42 |7.86 |6.87 |9.11 |7.09 |9.36 |9.40 [9.69 |42.59
Estimacion preventiva para riesgos crediticios | 487 |2.59 |-2.63 |-2.08 |-1.93 |-1.57 |-159 [-1.72|-1.90 |-1.87 |-1.66 |-1.71 [-1.82 |-26.1¢
Cartera de crédito vencida 457 |207 [190 |125 |096 |0.65 (076 |1.02 [1.12 |1.15 |0.88 |0.94 [1.02 |38.63

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la Comision Nacional Bancaria de Valores

Cuadro A2. Composiciodn de activos del Sistema Bancario mexicano como proporcion del PIB

2000-2012

Rubro/Afio 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Activo 30.23 [33.07 [31.69 |31.17 |30.85 [32.50 |33.50 [35.29 [3592 |36.91 37.02 |37.18 |37.18
Disponibilidades 3.35 4.28 342 3.79 4.24 4.27 4.08 4.10 5.38 4.41 4.42 3.58 3.65
Inversiones en valores 8.86 10.25 |9.40 9.91 10.82 [11.58 |11.99 [12.84 |8.92 12.44 |11.58 |10.91 10.09
Operaciones con valores y derivadc 1.32 2.87 3.74 3.05 2.29 3.09 2.62 2.40 3.88 2.96 3.21 4.28 3.67
Cartera de crédito vigente 14.03 |13.40 |12.63 [11.95 |1148 [11.44 |12.44 |13.75 [14.73 |14.72 [14.59 |[15.15 |16.39
Bienes adjudicados - - - 0.08 0.03 0.02 0.01 0.02 0.02 0.03 0.04 0.05 0.07
Otros activos 2.77 245 2.73 2.67 2.28 2.41 2.63 242 3.27 2.62 347 3.50 3.60
Estimacion preventiva para riesgos | - - - - - - - - - - - - -
crediticios 1.47 0.86 0.83 0.65 0.60 0.51 0.53 0.61 0.68 0.69 0.61 0.64 0.68
Cartera de crédito vencida 1.38 0.68 0.60 0.39 0.30 0.21 0.25 0.36 0.40 0.42 0.33 0.35 0.38

Fuente: Comisién Nacional Bancaria de Valores e Instituto Nacional de Estadistica Geografia e Informacién
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Cuadro A3. Indice de concentracion (IHH) de activos del Sistema Bancario mexicano 2000 - 2012

Rubro/Afo 2000 | 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012
Disponibilidades 123 168 116 147 189 172 148 135 224 142 143 93 97
Inversiones en valores 859 960 880 1,010 | 1,231 | 1,268 | 1,281 | 1,324 616 1,136 979 861 736
Operaciones con valores y derivados 19 75 140 96 55 90 61 46 117 64 75 132 97
Cartera de crédito vigente 2,153 | 1,641 | 1,588 | 1,469 | 1,385 | 1,238 | 1,379 | 1,519 | 1,681 | 1,591 | 1,552 | 1,661 | 1,945
Bienes adjudicados - - - 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros activos 84 55 74 73 55 55 62 47 83 50 88 88 94
Estimacién preventiva para riesgos crediticios 24 7 7 4 4 2 3 3 4 4 3 3 3
Cartera de crédito vencida 21 4 4 2 1 0 1 1 1 1 1 1 1
IHH 3,282 | 2,910 | 2,808 | 2,801 | 2,919 | 2,827 | 2,934 | 3,075 | 2,726 | 2,989 | 2,841 | 2,839 | 2,974
Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la CNBV

Cuadro A4. Composicidon de activos del G5 bancario mexicano 2000 — 2012
Institucién/Afio | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | Promedio
BBVA 23.70 23.33 23.81 24.96 23.72 21.01 22.08 24.93 26.19 23.14 21.17 21.08 21.03 23.09
Banamex 19.89 21.63 21.61 21.77 21.57 20.49 20.99 20.02 14.22 23.07 21.41 19.28 18.51 20.34
Santander 6.97 6.58 6.53 7.52 10.48 17.91 17.80 13.81 15.88 12.26 12.97 12.76 12.44 11.84
Banorte 6.71 6.31 11.22 10.97 10.07 11.27 10.43 10.65 12.16 11.13 10.42 10.57 10.04 10.15
HSBC 8.42 8.78 9.12 9.50 8.47 9.12 9.07 9.18 9.77 8.19 8.21 8.39 8.08 8.79
G5 65.70 66.63 72.29 74.72 74.30 79.79 80.37 78.59 78.23 77.81 74.19 72.08 70.09 74.21

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la CNBV
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Cuadro A5. Activos del G5 bancario mexicano como proporcién del PIB 2000 — 2012

Institucion/Afio | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
BBVA 7.17 7.72 7.54 7.78 7.32 6.83 7.40 8.80 9.41 8.54 7.84 7.84 7.82
Banamex 6.01 7.15 6.85 6.78 6.65 6.66 7.03 7.06 5.11 8.52 7.92 7.17 6.88
Santander 2.1 2.18 2.07 2.35 3.23 5.82 5.96 4.87 5.71 4.53 4.80 4.74 4.63
Banorte 2.03 2.09 3.56 3.42 3.1 3.66 3.49 3.76 4.37 4.11 3.86 3.93 3.73
HSBC 2.54 2.90 2.89 2.96 2.61 2.96 3.04 3.24 3.51 3.02 3.04 3.12 3.00
G5 19.86 22.04 22.91 23.29 22.92 25.94 26.92 27.73 28.10 28.72 27.46 26.80 26.06

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la Comisién Nacional Bancaria de Valores e Instituto Nacional de Estadistica Geografia e Informacion

Cuadro A6. indice de Concentraciéon (IHH) de activos del G5 bancario mexicano 2000 — 2012

Institucion/Afio | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
BBVA 561.91 | 544.28 | 566.70 | 622.98 | 562.44 | 44159 | 487.59 | 621.75 | 686.12 | 535.67 | 448.35 | 444.54 | 442.08
Banamex 395.71 | 467.95 | 467.05 | 473.73 | 465.07 | 419.67 | 440.46 | 400.69 | 202.31 | 532.44 | 45825 | 371.70 | 342.48
Santander 4864 | 4330 | 42.71 56.61 | 109.85 | 320.72 | 316.85 | 190.67 | 252.28 | 150.40 | 168.29 | 162.84 | 154.83
Banorte 45.01 39.77 | 125.85 | 120.39 | 101.34 | 126.93 | 108.73 | 113.47 | 147.88 | 123.98 | 108.66 | 111.67 | 100.77
HSBC 70.82 77.11 83.12 90.28 71.74 83.17 82.35 84.23 95.37 67.05 67.40 70.41 65.25
IHH 1,122.10 | 1,172.41 | 1,285.43 | 1,363.98 | 1,310.44 | 1,392.09 | 1,435.97 | 1,410.81 | 1,383.96 | 1,409.54 | 1,250.94 | 1,161.16 | 1,105.42

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la CNBV
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Cuadro A7 (a). Composicion de activos del G5 bancario mexicano 2000-2012

Rubro/Afo 2000 2001 2002 2003 2004 2005 | 2006 2007 2008 2009 2010 | 2011 | 2012 Media
Banamex
Activo 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Disponibilidades 6.21 10.60 10.55 10.80 14.07 10.91 9.87 13.83 14.66 8.11 13.99 10.42 3.66 10.98
Inversiones en valores 3329 | 41.08 37.81 40.55 3838 | 37.35 39.65 | 4095 16.63 | 43.76 39.34 | 3077 34.82 36.49
(?epr?\f:gg’s”es con valores y 1.09 0.55 1.83 6.07 2.29 10.44 9.59 3.95 10.47 8.84 6.37 13.49 5.15 6.16
Cartera de crédito vigente 50.08 39.81 3517 31.31 33.61 2037 | 2858 3134 | 41.15 30.16 27.72 | 32.69 38.05 34.54
Cartera de crédito vencida 1.90 1.89 2.00 1.94 2.06 0.86 0.68 0.92 0.34 0.24 0.21 0.26 0.41 1.06
Estimacion preventiva para - - - - - - - - - - - - - -
riesgos crediticios 2.02 2.32 2.67 2.77 2.51 1.58 1.22 1.61 1.41 0.78 0.57 0.84 0.95 1.63
Bienes adjudicados - - - 0.10 0.05 0.03 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02
Otros activos 9.45 8.38 15.31 12.01 12.04 12.62 12.85 10.62 18.16 9.67 12.94 13.20 13.84 12.39
Banorte
Activo 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Disponibilidades 6.09 5.64 8.65 11.26 14.05 10.59 10.57 9.02 9.92 10.93 10.78 8.07 10.57 9.70
Inversiones en valores 20.23 4.74 4.54 29.63 37.90 | 4302 | 4710 | 4450 | 4328 | 41.14 37.36 | 3497 | 2125 31.51
(?eﬂ?\::gfsnes con valores y 12.65 3043 | 27.04 2.34 9.55 13.74 3.62 2.10 1.52 1.12 1.49 1.76 2.13 8.42
Cartera de crédito vigente 55.58 53.69 55.87 53.00 3439 | 2933 33.69 3918 | 4051 4153 | 4513 | 48.88 58.41 45.32
Cartera de crédito vencida 2.88 2.88 1.67 117 0.57 0.46 0.49 0.59 0.86 0.95 1.06 0.95 0.98 1.19
Estimacion preventiva para - - - - - - - - - - - - - -
riesgos crediticios 2.78 2.82 1.94 1.40 0.89 0.77 0.85 0.79 117 1.32 1.41 1.41 1.24 1.45
Bienes adjudicados - - - 0.41 0.13 0.12 0.08 0.07 0.06 0.07 0.08 0.19 0.30 0.11
Otros activos 5.35 5.44 417 3.59 4.31 3.52 5.32 5.34 5.04 5.58 5.51 6.59 7.61 5.18
Bancomer
Activo 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Disponibilidades 10.18 12.02 12.59 11.27 14.37 18.19 14.09 11.20 14.71 13.30 11.29 9.61 9.79 12.51
Inversiones en valores 26.84 | 2385 | 2466 | 26.67 2868 | 26.15 31.00 36.48 | 26.03 30.91 2710 | 27.36 27.69 27.96
ch)EEJr?Vr:giooSnes con valores y 148 1011 | 1206 | 14.26 8.08 5.70 4.99 6.80 1199 | 560 5.55 6.55 5.64 7.60
Cartera de crédito vigente 5055 | 44.80 | 4204 | 4031 4331 4516 | 45.01 4280 | 4343 | 4578 51.01 49.54 50.47 4571
Cartera de crédito vencida 4.29 2.38 1.95 1.03 0.69 0.73 1.01 1.00 1.40 1.82 1.31 1.60 1.71 1.61
Estimacion preventiva para - - - - - - - - - - - - - -
riesgos crediticios 4.80 2.66 2.19 1.52 1.84 1.89 1.96 1.59 2.21 2.48 2.08 2.03 2.20 2.28
Bienes adjudicados - - - 0.38 0.18 0.13 0.09 0.10 0.13 0.20 0.27 0.33 0.48 0.18
Otros activos 11.45 9.51 8.90 7.58 6.53 583 577 3.21 452 4.87 576 7.03 6.41 6.72

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la CNBV
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Continua

Cuadro A7 (b). Composicion de activos del G5 bancario mexicano 2000-2012

2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ Media

Rubro/Afio | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |
HSBC

Activo 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Disponibilidades 2524 | 2487 | 1515 | 1531 | 1816 | 17.39 | 1662 | 1254 | 17.01 | 17.70 | 12.08 | 1054 | 1151 | 16.47
Inversiones en valores 3431 | 2064 | 2142 | 2299 | 3111 | 2865 | 31.03 | 2963 | 1408 | 3090 | 3251 | 3286 | 2841 | 2827
doeﬂ?\::gg’s”es con valores y 1.22 10.88 8.56 11.65 2.54 4.73 0.21 3.57 17.93 6.66 7.07 10.01 10.52 7.35
Cartera de crédito vigente 33.09 | 29.83 | 49.81 | 46.36 | 4446 | 4227 | 4749 | 4930 | 3760 | 39.37 | 3913 | 37.64 | 40.16 | 41.27
Cartera de crédito vencida 2.53 2.25 6.29 2.22 1.37 1.16 1.30 2.06 2.37 2.06 1.26 1.05 0.83 2.06
Estimacion preventiva para - - - - - - - - - - - - - -
riesgos crediticios 2.60 2.68 7.28 3.39 2.68 1.95 2.04 2.72 2.97 2.71 2.19 2.24 1.93 2.88
Bienes adjudicados - - - 0.35 0.21 0.12 0.02 0.02 0.02 0.05 0.04 0.04 0.04 0.07
Otros activos 6.20 5.20 6.05 4.51 4.83 7.63 5.38 5.60 1396 | 5.98 1011 | 1010 | 1046 | 7.38

Santander
Activo 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Disponibilidades 1439 | 1854 | 9.50 1457 | 10.85 | 1242 | 1245 | 1161 | 19.86 | 1417 | 1622 | 1239 | 1136 | 13.72
Inversiones en valores 36.38 | 36.83 | 3229 | 31.86 | 42.84 | 4959 | 4220 | 36.04 | 2626 | 3113 | 30.37 | 30.02 | 2256 | 34.49
doeﬂ?\;:gg’snes con valores y 6.27 3.29 12.84 | 1364 | 16.45 5.82 9.64 1026 | 17.05 | 1538 | 16.09 | 1217 | 11.80 | 11.59
Cartera de crédito vigente 3953 | 39.22 | 4356 | 34.79 | 2576 | 2851 | 31.73 | 3662 | 3077 | 3363 | 3148 | 39.89 | 44.18 | 3536
Cartera de crédito vencida 0.37 0.31 0.22 0.22 0.10 0.27 0.36 0.68 0.29 0.28 0.35 0.35 0.33 0.32
Estimacion preventiva para - - - - - - - - - - - - - -
riesgos crediticios 0.69 0.92 0.84 0.58 0.40 0.59 0.65 0.98 0.53 0.60 0.47 0.50 0.48 0.63
Bienes adjudicados - - - 0.07 0.04 0.02 0.02 0.03 0.02 0.03 0.02 0.01 0.01 0.02
Otros activos 3.75 2.73 2.44 5.44 4.36 3.97 4.25 5.76 6.27 5.98 5.94 5.66 1024 | 5.4

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la CNBV
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Cuadro A8. Composicién de ingresos del Sistema Bancario mexicano 2000-2012

porcentaje)

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Ingresos por intereses 93 89 84 81 81 84 82 74 76 72 71 72 74
Intereses de cartera de crédito vigente 47 44 39 39 40 41 44 43 46 44 46 48 52
Intereses de cartera de crédito vencida - - - - 1 0 1 1 0 1 1 0 0
Comisiones por el otorgamiento inicial del crédito - - - - - - - 0 1 1 1 1 1
Intereses de Disponibilidades - - - - - - - 5 4 3 3 3 2
e ey o rrovenenies [ s e [m[mwn]s
con valorse y dervadas yatios | o | o | p s e |- - %0 e 2 ) 2 | B2
Comisiones y tarifas cobradas 7 11 16 19 19 16 18 16 14 14 15 15 15
Margen financiero 11 25 31 34 38 36 43 39 41 42 47 46 49
Ingresos totales 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

*Este rubro no pertenece al total de ingresos totales

Fuente: Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores

Cuadro A9. Composicién de ingresos por intereses del Sistema Bancario mexicano 2007 — 2012

Rubro/Afo 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Media
Ingresos por intereses 100 100 100 100 100 100

Intereses de cartera de crédito vigente 51 53 51 54 56 62 55
Intereses de cartera de crédito vencida 1 1 1 1 1 1 1
Comisiones por el otorgamiento inicial del crédito 1 1 1 1 1

Intereses de Disponibilidades 5 4

Intereses y Rendimientos a Favor Provenientes de Inversiones en Valores 7 13 13 12 10 10
Iont:grseses por inversiones en valores, operaciones con valores y derivadas y 36 34 30 28 27 o4 30

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la CNBV
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Cuadro A10. Ingresos del Sistema Bancario mexicano como proporcion del PIB 2000-2012

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Ingresos por intereses 4.66 3.62 2.66 2.33 2.36 3.04 2.95 3.14 3.61 3.13 2.68 2.65 2.86
Intereses de cartera de crédito vigente 2.35 1.78 1.22 1.1 1.16 1.50 1.58 1.82 217 1.94 1.72 1.77 2.03
Intereses de cartera de crédito vencida - - - - 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.03 0.02 0.02 0.02
cC;)rce;r(l;iitsc.)iones por el otorgamiento inicial del } } } } ) ) ) 0.02 0.03 0.04 003 0.03 0.03
Intereses de Disponibilidades - - - - - - - 0.21 0.21 0.14 0.10 0.10 0.09
Proveniontes de Inversiones en Valores |- - |- |- |- o2t | 027 | odo | 041 ) 037 | 034
e e mryoros |~ | © | - | - | - | - | - |12 |13 | 113 | ost | oss | 078
Comisiones y tarifas cobradas 0.37 0.42 0.49 0.54 0.54 0.57 0.63 0.67 0.66 0.59 0.58 0.56 0.59
Margen financiero* 0.58 1.01 0.99 0.98 1.12 1.30 1.53 1.67 1.94 1.82 1.76 1.71 1.89
Ingresos totales 5.04 4.04 3.16 2.86 2.90 3.62 3.58 3.81 4.27 3.72 3.26 3.22 3.45

*Este rubro no pertenece al total de ingresos totales

Fuente: Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores
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Cuadro A11. indice de concentracién de ingresos del sistema bancario mexicano (IHH)

2000 - 2012
Rubro/Afio 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
L?;Zﬁz“deca“eradeCréditO 2186 |1,930.8 | 1,491.6 | 1,498.0 | 1,585.4 | 1,718.3 | 1,947.6 | 2,277.2 | 2.589.3 | 2,704.7 | 2,781.0 | 3,012.4 | 3.468.3
Intereses de cartera de crédito - ; ; ; 0.5 0.3 0.3 0.4 0.3 05 | 04 03 0.3
vencida
Comisiones por el otorgamiento - - - - - - - 02 | 06 | 12 | 11 | 11 | 09
inicial del crédito
Intereses de Disponibilidades - - - - - - - 30.8 24.4 13.2 10.2 101 6.9
Intereses y Rendimientos a Favor
Provenientes de Inversiones en - - - - - - - 31.2 39.2 175.5 158.5 132.8 94.8
Valores
Intereses por inversiones en
valores, operaciones con valores y - - - - - - - 1,122.3 11,0441 | 920.4 769.8 678.6 505.6
derivadas y otros
Comisiones Yy tarifas cobradas 54.9 1106 | 242.3 | 348.8 | 3524 | 2504 | 311.8 | 313.2 | 240.7 | 2516 | 317.5 | 306.9 294
IHH 2,240.81 | 2,041.4 | 1,733.9 | 1,847.7 | 1,938.3 | 1,969 |2,259.7 | 3,775.2 | 3,938.7 | 4,067.1 | 4,038.6 | 4,142.1 | 4,370.8

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la CNBV
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Cuadro A12. Composicion de activos del Sistema Bancario brasilefio 2000-2011 (%)

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Activo Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Disponibilidades 161 | 210 | 236 | 216 2.26 1.40 1.19 1.15 1.33 1.12 117 1.19 111
Aplicaciones 873 | 879 | 1122 | 1250 | 995 10.94 10.69 13.38 15.20 1753 10.49 11.70 14.98
Interbancarias

TVMe

Instrumentos 2576 | 30.38 | 2719 | 2766 | 26.73 26.63 2554 | 2188 19.05 17.59 18.07 17.40 18.15
Financieros

Derivados

Relaciones 1121 | 11.04 | 1487 | 1354 | 13.74 12.86 11.87 10.86 7.62 7.52 14.00 13.35 10.25
Interbancarias

Relaciones 034 | 006 | 010 | 0.9 0.07 0.05 0.04 0.06 0.03 0.08 0.04 0.05 0.05
Interdependencias

Oper. | Total 3209 | 2979 | 2962 | 3066 | 3258 | 3387 | 3455 | 3385 | 33.61 3644 | 3754 | 39.21 30.48
Créd.y

Arrend. | Provisio - - - - - - - - - - - - -
Mercan (np/cL | 219 | 212 | 216 | 227 2.12 2.29 2.32 2.04 2.23 2.65 2.11 2.23 2.18
til

Otros Créditos 1423 | 1310 | 1125 | 1049 | 11.22 10.40 11.43 13.04 15.30 11.68 8.73 11.33 11.69
S;rnojsva'mes y 045 | 041 | 039 | 038 0.37 0.47 0.57 0.90 0.48 0.41 0.34 0.36 0.31
Activos 253 | 173 | 115 | 093 1.36 1.97 2.68 3.90 5.45 5.63 3.79 2.58 1.52
arrendados

Duraderos 521 | 471 | 403 | 387 3.83 3.69 3.76 3.02 4.16 4.66 543 5.05 4.64

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil
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Cuadro A13. Activos Totales del Sistema Bancario Brasileno como Proporcion del PIB

2000 — 2012
Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Activo Total 80.66 | 8223 | 8390 | 7749 | 7402 | 7720 | 8364 | 9530 | 107.98 | 11059 | 11539 | 123.09 | 135.03
Disponibilidades | 1.30 | 1.73 1.98 167 1.67 1.08 0.99 1.09 1.43 1.4 1.34 1.46 1.50
Aplicaciones 704 | 723 9.41 9.69 7.36 8.45 8.94 1275 | 16.41 1939 | 1210 | 1440 | 2023
Interbancarias
TVM e
Instrumentos 2078 | 24.98 | 2281 2143 | 1979 | 2056 | 2136 | 2085 | 2057 | 1945 | 2085 | 2142 | 2451
Financieros
Derivados
Relaciones 004 | 908 | 1247 10.49 10.17 0.93 .93 10.35 8.23 8.31 16.16 16.44 13.84
Interbancarias
Relaciones
Interdependenci | 0.27 | 0.05 0.08 0.07 0.06 0.04 0.04 0.06 0.04 0.08 0.05 0.06 0.07
as
Oper. |Total | 25.89 | 2450 | 2485 | 2376 | 2412 | 2615 | 2890 | 3226 | 36.30 | 4029 | 4332 | 4827 | 53.32
Créd. y —
Arrend. F”FOVISI - - - - - - - - - - - - -
Mercan g?_p/ 176 | 174 1.82 1.76 1.57 1.77 1.04 1.95 2.41 2.93 2.44 2.75 2.95
til
Otros Créditos | 11.48 | 10.77 | 9.44 8.12 8.30 8.03 9.56 12.43 1653 | 1292 | 10.08 1395 | 15.79
S;rnojsva'mes Y1 037 | 034 0.32 0.29 0.28 0.36 0.48 0.86 0.52 0.45 0.39 0.44 0.42
Activos 204 | 143 0.97 0.72 1.01 1.52 2.24 3.71 5.88 6.23 4.37 3.17 2.05
arrendados
Duraderos 420 | 387 3.38 3.00 2.84 2.85 314 2.88 4.49 515 6.27 6.22 6.26

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil
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Cuadro A14. indice de concentracion de activos del Sistema Bancario brasilefio 2000 - 2012 (IHH)

Rubro/Afio 2000 | 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012

Disponibilidades 2.61 4.42 5.55 4.67 5.12 1.97 1.41 1.31 1.76 1.25 1.36 1.41 1.23

Aplicaciones 7621 | 7724 | 12578 | 156.31 | 98.93 | 119.72 | 114.26 | 179.02 | 231.09 | 307.31 | 110.01 | 136.94 | 22453
Interbancarias

TVM e Instrumentos 663.68 | 922.68 | 739.19 | 765.05 | 714.62 | 709.14 | 652.34 | 478.83 | 362.74 | 309.34 | 326.63 | 302.89 | 329.45
Financieros Derivados

Relaciones 125.66 | 121.89 | 220.99 | 183.38 | 188.73 | 165.50 | 140.87 | 118.01 | 58.07 | 56.52 | 196.08 | 178.31 | 105.08
Interbancarias

Relaciones 0.12 0.00 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00

Interdependencias

Oper. Créd. y | Total 1,030.09 | 887.52 | 877.47 | 939.92 |1,061.78|1,147.41|1,194.03|1,145.77 [ 1,129.92 | 1,327.58 | 1,409.52 | 1,537.76 | 1,558.91
Arrend. Provision

Mercantil o/ L 478 4.48 4.68 5.16 4.49 5.24 5.40 4.18 4.99 7.02 4.47 4.97 476

Otros Créditos 202.56 | 171.54 | 126.48 | 109.94 | 125.83 | 108.21 | 130.60 | 170.01 | 23424 | 136.45 | 76.26 | 128.42 | 136.65
Otros Valores y bonos 0.21 0.17 0.15 0.14 0.14 0.22 0.32 0.82 0.23 0.17 0.11 0.13 0.10

Activos arrendados 6.42 3.01 1.33 0.86 1.85 3.87 7.20 1519 | 29.67 | 31.70 | 1434 | 6.64 2.30

Duraderos 2717 | 2218 | 1626 | 1499 | 1469 | 1359 | 1412 | 9.15 1729 | 2173 | 2954 | 2550 | 21.51

IHH 2,139.50 | 2,215.14 | 2,117.89 | 2,180.43 | 2,216.17 | 2,274.87 | 2,260.55 | 2,122.29 | 2,070.02 | 2,199.07 | 2,168.33 | 2,322.99 | 2,384.54

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil
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Cuadro A15. Composicién de activos del G7 bancario brasilefio 2000 — 2012 (%)

Institucion 2000 | 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 .
Total del sistema bancario| 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 Fromedio
BB 14.5 15.4 16.5 17.5 16.6 15.3 15.0 14.1 15.5 19.3 17.9 18.3 18.3 16.5
ITAU 6.9 7.3 8.7 8.3 8.6 8.8 10.4 1.4 19.3 16.3 16.6 16.0 16.0 11.9
BRADESCO 8.8 8.9 9.6 11.2 10.3 10.0 10.8 11.2 12.1 12.4 12.9 13.1 12.7 11.1
CEF 13.3 9.5 10.4 1.4 10.3 11.4 10.6 9.8 9.0 9.5 9.2 10.0 11.9 10.5
BNDES 10.6 10.7 12.2 11.5 11.3 10.3 9.3 7.8 8.3 10.6 12.0 11.8 1.7 10.6
SANTANDER 2.6 5.4 4.4 4.3 4.6 4.7 5.2 4.6 10.5 9.3 8.6 8.5 7.7 6.2
HSBC 23 2.1 2.0 2.0 24 2.7 29 2.8 3.4 2.8 29 29 2.1 26
G7 59.0 59.3 63.7 66.3 64.1 63.1 64.1 61.8 78.2 80.3 80.1 80.6 80.5 69.3

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil

Cuadro 16. Activos del sistema bancario brasileno como proporcion del PIB 2000 - 2012

Institucion/Afio | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | Promedio
BB 11.73 | 1268 | 13.84 | 1354 | 12.31 11.78 12.51 13.44 16.73 21.36 20.67 22.57 24.76 15.99
ITAU 5.55 6.04 7.29 6.47 6.36 6.80 8.66 10.85 20.82 18.08 19.11 19.68 21.66 12.10
BRADESCO 7.08 7.30 8.05 8.66 7.63 7.72 9.00 10.69 13.10 13.72 14.92 16.08 17.20 10.86
BNDES 8.58 8.81 10.22 8.94 8.34 7.98 7.81 7.46 8.97 11.71 13.82 14.57 15.80 10.23
CEF 10.69 7.78 8.69 8.85 7.61 8.79 8.84 9.38 9.76 10.55 10.65 12.33 16.00 9.99
SANTANDER 213 4.41 3.70 3.36 3.43 3.61 4.31 4.37 11.37 10.31 9.97 10.42 10.44 6.29
HSBC 1.83 1.72 1.68 1.55 1.77 2.05 2.46 2.66 3.70 3.09 3.31 3.54 2.89 2.48
G7 4758 | 48.74 | 53.46 | 51.35 | 47.45 48.74 53.59 58.86 84.45 88.82 92.44 99.19 108.74 67.96

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil
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Cuadro A17 (a). Composicioén de activos del G7 bancario brasileio 2000 — 2012 (%)

Rubro/Afio | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
BB
Activo Total 100 100 100 100 100 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100 100
Disponibilidades 2.1 3.4 57 4.7 6.5 2.3 1.6 1.2 1.1 1.1 1.2 1.1 1.1
Aplicaciones Interbancarias 3.7 7.6 8.7 14.5 6.9 114 | 98 | 143 | 235|243 | 13.8 | 17.8 | 20.2
TVM e Instrumentos Financieros Derivados 36.9 37.8 34.7 30.2 | 30.7 | 263 | 246 | 210 | 144 | 155 | 143 | 13.0 | 11.3
Relaciones Interbancarias 4.8 5.2 8.9 8.1 9.2 9.6 9.5 9.3 4.2 3.8 11.5 | 10.3 7.7
Relaciones Interdependencias 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 | 0.0 0.0 0.0 0.0
Oper. Créd.y | Total 28.0 257 | 26.7 | 30.2 | 335 | 365 | 413 | 416 | 40.2 | 404 | 429 | 425 | 451
Arrend. . - - - - - - - - - - - - -
Mercantil Provision p/ CL 19 | 13 | 16 | 17 | 22 | 25 | 28 | 28 | 26 | 26 | 24 | 20 | 19
Otros Créditos 23.1 18.6 146 | 119 | 131 | 139 | 13.7 | 127 | 16.0 | 13.1 | 14.0 | 13.2 | 13.2
Otros Valores y bonos 0.3 0.2 0.1 0.1 0.1 0.2 0.3 0.8 0.2 | 0.3 0.4 0.4 0.2
Activos arrendados 0.4 0.4 0.3 0.2 0.2 0.3 0.4 0.4 0.8 1.2 1.0 0.6 0.4
Duraderos 2.7 2.2 1.9 1.8 1.9 1.9 1.6 1.4 2.1 2.8 4.0 3.0 2.7
CEF

Activo Total 100 100 100 100 100 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100 100
Disponibilidades 0.3 0.5 0.5 0.4 0.5 0.5 0.8 0.9 09 | 09 0.9 1.0 1.1
Aplicaciones Interbancarias 2.6 4.8 5.1 3.3 2.9 5.2 8.0 47 | 111 | 8.6 3.0 5.8 10.7
TVM e Instrumentos Financieros Derivados 7.4 421 447 515 | 493 | 495 | 447 | 49.0 | 40.7 | 347 | 27.0 | 234 | 19.7
Relaciones Interbancarias 25.6 266 | 275 | 242 | 231 | 208 | 208 | 199 | 150 | 146 | 18.8 | 159 | 13.0
Relaciones Interdependencias 0.0 0.1 0.3 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1
Oper. Créd.y | Total 447 19.4 177 | 16.8 | 196 | 19.7 | 21.8 | 224 | 271 | 36.4 | 43.8 | 48.8 | 50.3
Arrend. . - - - - - - - - - - - - -
Mercantil Provision p/ CL 32 | 33 | 24 | 23 | 23 | 20| 21 | 20| 23| 26| 28 | 31| 28
Otros Créditos 17.7 6.4 4.0 3.8 4.6 4.5 4.3 3.7 57 | 54 7.3 6.6 6.5
Otros Valores y bonos 1.1 1.1 0.7 0.6 0.6 0.6 0.5 0.4 06 | 04 0.3 0.2 0.1
Activos arrendados - - - - - - - - - - - - -
Duraderos 3.7 2.5 1.9 1.6 1.6 1.2 1.1 1.0 1.1 1.5 1.6 1.5 1.2

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil
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Cuadro A17 (b). Composicion de activos del G7 bancario brasilefio 2000 — 2012 (%)

Rubro/Afio | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 20112012
BNDES
Activo Total 100 100 100 100 100 100 100 | 100 100 100 100 100 | 100
Disponibilidades 0.0 0.2 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Aplicaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 25 0.5 1.9 0.9 1.5
TVM e Instrumentos Financieros Derivados 101 6.7 54 4.8 5.9 7.6 7.3 5.2 5.6 111 7.5 11.4 | 12.5
Relaciones Interbancarias 47.0 52.5 54.7 49.8 50.3 46.9 | 449 | 46.7 | 455 | 34.2 37.0 | 35.9 | 34.5
Relaciones Interdependencias - - - - - - - - - - - - -
, Total 29.4 29.5 32.2 38.1 35.8 379 | 38.1 | 386 | 39.2 | 414 34.0 | 35.3 | 36.2
Oper. Créd. y Arrend. —
; Provisién p/ - - - - - - - - - - - - -
Mercantil
CL 0.9 1.1 2.5 3.1 2.4 2.7 1.8 1.1 0.7 0.9 0.5 0.3 0.2
Otros Créditos 2.6 1.7 1.7 2.0 2.3 2.0 2.0 1.7 1.3 2.1 2.4 1.9 2.8
Otros Valores y bonos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Activos arrendados - - - - - - - - - - - - -
Duraderos 11.7 10.5 8.3 8.3 8.1 8.3 9.6 8.9 6.5 11.5 176 | 14.7 | 12.7
BRADESCO
Activo Total 100 100 100 100 100 100 100 | 100 100 100 100 100 | 100
Disponibilidades 1.6 3.2 2.3 1.6 1.8 2.0 2.2 1.9 2.3 1.5 2.8 3.3 1.6
Aplicaciones Interbancarias 2.8 4.1 15.6 21.5 15.1 15.1 122 | 13.2 | 18.7 | 24.9 13.0 | 12.3 | 20.1
TVM e Instrumentos Financieros Derivados | 26.3 26.0 13.8 16.6 16.8 9.9 16.3 | 14.6 | 131 12.8 195 [ 216 | 21.8
Relaciones Interbancarias 6.1 54 10.9 9.5 10.9 10.2 9.0 8.5 3.5 4.2 117 | 10.8 | 6.4
Relaciones Interdependencias 0.1 0.2 0.2 0.3 0.1 0.1 0.1 0.2 0.0 0.1 0.1 02 | 0.2
i Total 39.1 39.9 36.3 31.3 37.7 440 | 40.3 | 40.8 | 35.3 | 34.1 35.1 | 35.6 | 34.4
Oper. Créd. y Arrend. —
Mercantil Provisién p/ - - - - - - - - - - - - -
CL 2.9 3.0 3.0 2.7 2.7 2.9 3.0 2.7 2.5 3.5 2.8 2.8 2.7
Otros Créditos 17.0 15.0 15.3 14.7 12.9 117 | 11.8 | 11.7 | 155 11.2 9.7 9.7 9.9
Otros Valores y bonos 0.4 0.3 0.6 0.4 0.6 0.7 0.7 1.1 0.5 0.5 0.3 04 | 04
Activos arrendados 4.3 3.1 2.2 1.4 1.5 2.0 2.5 3.9 7.5 8.0 5.4 3.5 2.2
Duraderos 5.3 5.8 5.9 5.2 5.4 7.1 8.0 6.9 6.1 6.1 5.2 5.4 5.8

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil
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Cuadro A17 (c). Composicioén de activos del G7 bancario brasileiio 2000 — 2012 (%)

Rubro/Afio | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
ITAU
Activo Total 100 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100 100 100 100 100 100
Disponibilidades 2.4 2.4 1.7 1.9 1.5 14 1.6 1.5 2.2 1.5 1.3 1.3 1.5
Aplicaciones Interbancarias 133 | 128 | 158 | 189 | 1565 | 154 | 149 | 191 | 192 | 226 | 108 | 13.3 | 185
TVM e Instrumentos Financieros Derivados 241 190|186 | 170 | 134 | 123 | 13.3 | 13.0 | 155 | 124 | 186 | 15.1 20.3
Relaciones Interbancarias 6.6 6.4 9.5 7.7 8.8 9.4 7.6 6.1 2.3 2.5 12.0 | 121 6.8
Relaciones Interdependencias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
, Total 291 | 309|312 |30.7|309 | 319|296 | 271 | 275 | 305 | 324 | 355 | 32.8
Oper. Créd. y
Arrend. Mercantil i - - - - - - - - - - - _ N
Provision p/ CL 26 | 26 |30 32| 25| 32|32 | 25|31 | 40| 30| 31| 28
Otros Créditos 134 (170|165 | 169 | 188 | 154 | 16.1 | 15.2 | 18.0 | 15.0 | 129 | 13.0 | 13.2
Otros Valores y bonos 0.5 0.8 0.9 0.9 0.8 1.1 0.7 1.5 0.8 0.7 0.4 0.4 0.3
Activos arrendados 2.8 3.1 2.0 2.3 5.3 9.9 13.0 | 158 | 129 | 145 | 10.2 6.9 4.0
Duradero 10.3 | 10.2 | 6.8 7.0 7.5 6.4 6.4 3.2 4.7 4.3 4.3 5.6 5.5
Santander BANESPA
Activo Total 100 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100 100 100 100 100 100
Disponibilidades 1.6 4.3 1.6 1.5 1.3 1.9 1.2 1.4 1.5 1.7 1.2 1.0 1.0
Aplicaciones Interbancarias 22 50 | 75 | 106 | 111 | 121 52 | 218 | 10.8 | 9.0 5.6 5.9 8.0
TVM e Instrumentos Financieros Derivados 556 |458 | 37.7 | 36.3 | 35,7 | 33.6 | 387 | 175 | 148 | 18.2 | 181 170 | 174
Relaciones Interbancarias 4.0 2.2 5.9 5.8 5.8 5.2 4.7 5.3 2.2 2.7 111 10.5 7.5
Relaciones Interdependencias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
i Total 16.9 | 20.5|23.3 | 249 | 28.3 | 29.7 | 334 | 33.8 | 33.8 | 351 | 37.8 | 40.0 | 40.3
Oper. Créd. y
Arrend. Mercantil icidh - - - - - - - - - - - - -
Provision p/ CL 25 | 18|18 | 15 | 12 | 11 | 15 | 15 | 19 | 27 | 22 | 27 | 31
Otros Créditos 18.2 | 17.7 | 202 | 168 | 14.0 | 155 | 152 | 181 | 22.8 | 19.3 | 151 | 18.2 | 20.4
Otros Valores y bonos 0.3 09 | 09 0.9 0.7 0.3 0.7 1.4 0.3 0.2 0.1 0.3 0.4
Activos arrendados 14 1.6 1.0 0.6 0.6 0.6 0.4 0.4 5.7 7.1 5.3 3.7 2.6
Duraderos 2.3 3.7 3.6 4.1 3.6 2.4 2.0 1.8 10.1 9.5 8.0 6.0 5.5

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil
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Cuadro A17 (d). Composicion de activos del G7 bancario brasilefio 2000 — 2012 (%)

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
HSBCS
Activo Total 100 | 100 | 100 | 100 | 100 100 100 100 100 100 100 100 | 100
Disponibilidades 14 | 41 | 61 | 20 | 18 2.9 1.6 16 2.0 2.1 15 12 | 2.3
Aplicaciones Interbancarias 149 | 126 | 114 9.2 7.7 14.7 15.8 10.8 17.7 22.8 9.6 10.6 111
E\é'r\i/lv: d'g:tr”me”tos Financieros | 598 | 286 | 220 | 192 | 246 | 239 | 204 | 186 | 161 | 166 | 139 | 154 | 180
Relaciones Interbancarias 3.6 41 9.1 9.9 10.2 8.4 8.9 8.4 25 2.6 201 16.5 8.6
Relaciones Interdependencias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Oper. Créd. y Total 289 | 278 | 302 | 435 | 424 | 376 | 371 | 380 | 203 | 322 | 323 | 326 | 373
Arrend. Mercantil | Provision p/ - - - - - - - - - N . N -
cL 16 | 20 | 1.8 | 40 | 33 3.2 2.6 2.2 1.9 2.7 1.7 2.1 2.8
Otros Créditos 159 | 17.8 | 171 | 144 | 114 | 107 | 124 | 160 | 259 | 160 | 160 | 192 | 19.8
Otros Valores y bonos 0.4 1.0 0.5 0.9 0.8 1.1 1.4 1.8 0.8 0.6 0.4 0.3 0.2
Activos arrendados 2.1 1.2 0.9 1.0 0.9 1.0 1.9 4.3 5.0 6.4 4.6 2.9 2.1
Duraderos 4.6 4.6 3.5 3.7 3.5 3.0 3.1 2.8 24 3.5 3.2 3.4 3.4

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil

123



Cuadro A18. indice de concentracion de activos del G7 bancario brasilefio (IHH)

Institucion 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
BB 211.5 237.8 2723 305.2 276.6 232.9 223.6 198.9 2401 373.1 320.9 336.2 336.1
ITAU 47.3 53.9 75.5 69.7 73.8 77.6 107.2 129.6 371.8 267.2 2741 255.6 257.2
BRADESCO 76.9 78.8 92.0 124.8 106.4 100.0 115.8 125.8 147.3 153.9 167.2 170.7 162.3
CEF 175.6 89.6 107.3 130.5 105.8 129.6 111.8 96.9 81.7 91.1 85.1 100.4 140.5
BNDES 113.0 114.7 148.3 133.0 126.9 107.0 87.3 61.4 69.1 1121 143.3 140.1 136.9
SANTANDER 7.0 28.8 19.4 18.8 214 21.9 26.6 21.0 110.8 87.0 74.7 71.7 59.7
HSBC 5.1 4.4 4.0 4.0 5.7 71 8.6 7.8 11.7 7.8 8.2 8.3 4.6
IHH 636.48 | 608.02 718.77 785.94 716.61 676.01 680.80 641.38 | 1,032.48 | 1,092.17 | 1,073.70 | 1,082.97 | 1,097.23

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil
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Cuadro A19. Composicién de ingresos del sistema bancario brasileino 2000 — 2012 (%)

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |Promedio
Operaciones de Cred.y Arrend. | g | 5g 50 52 59 59 62 64 65 70 68 66 69 | 6153
Mercantil

Operaciones con Tit. Val. 36 34 39 40 33 34 33 28 29 26 26 27 28 31.74
Mobiliarios

Operaciones con Instrum. 2 | 3 -3 1 3 1 0 2 -4 1 4 | -0 | -1 | -010
Financeiros Derivados

Divisas 4 10 1 1 2 2 2 2 1 3.32
Depdsitos obligatorios 3 4 4 4 3 1 5 6 4 3.48
Venta o transferencia de los 000 | 003 | 001 | 001 | 020 | 005
activos financieros

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil

Cuadro 20. Ingresos del sistema bancario brasilefio como proporcién del PIB 2000-2012

Rubro/Afo 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Promedio
Operaciones de Créd. y Arrend. Mercantil 3.77 | 3.77 | 499 | 342 | 3.23 | 3.81 | 3.83 4 567 | 489 | 481 | 552 | 4.82 4.35
Operaciones con Tit. Val. Mobiliarios 227 | 2.31 3.9 2.61 1.8 218 | 2.01 1.78 | 2.51 185 | 1.82 | 224 | 1.94 2.25
ggﬁ\r;zigges con Instrum. Financieros 015 | 019 | 03 | 003 | 018 | 008 | 0 | 0.14 | -0.37 | 0.04 | -0.07 | -0.01 | -0.09 | -0.03
Divisas 0.25 | 0.33 | 1.01 0.2 0.05 | 0.11 | 0.06 | 0.12 | 0.75 | 0.11 | 0.14 | 0.18 | 0.08 0.26
Depositos obligatorios 0.11 | 017 | 032 | 0.31 | 0.23 | 0.28 | 0.24 | 0.2 0.2 | 0.09 | 0.33 | 048 | 0.25 0.25
Venta o transferencia de los activos financieros - - - - - - - - 0 0 0 0 0.01 0.00
Total 6.24 | 6.77 | 993 | 658 | 549 | 645 | 6.13 | 6.25 | 8.76 | 6.98 | 7.03 | 8.41 7.02 7.08

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil
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Cuadro A21. indice de concentraciéon de ingresos del sistema bancario brasilefio (IHH)

2000 - 2012
Rubro 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |Promedio
Operaciones de Cred. y 3,643 | 3,103 | 2,519 | 2,701 | 3,461 | 3,482 | 3,889 | 4,108 | 4,189 | 4,904 | 4,680 | 4,300 | 4,719 | 3,823
Arrend. Mercantil
322[@;;’;‘33 con Tit. Val. 1323 | 1,167 | 1,545 | 1,572 | 1,075 | 1,143 | 1,074 | 812 | 821 | 701 | 669 | 708 | 763 | 1,029
Operaciones con Instrum. 6 8 8 0 11 1 0 5 18 0 1 0 2 5
Financeiros Derivados
Divisas 16 24 104 10 1 1 74 2 4 5 1 19
Depositos obligatorios 3 6 10 23 18 19 15 10 5 2 22 33 12 14
Vepta o .transferencia de los ) ) ) ) ) ) ) ) 0 0 0 0 0 0
activos financieros
IHH 4,992 | 4,308 | 4,186 | 4,305 | 4,565 | 4,648 | 4,979 | 4,939 | 5107 | 5610 | 5375 | 5046 | 5498 | 4,889

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de Brasil
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Cuadro A22. Composicidon de activos como proporcién del Sistema Bancario argentino

2000 - 2012
Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 b g
romedio
Total de Activos 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100
Disponibilidades | Total 2 7 8 13 13 8 14 14 16 17 17 16 18 13
Disponibilidades en 3 1] o]o]o]olo|lo|lo|lo| o] o]o 0
entidades financieras
Tgngnmas de tltullos 1 0 ) ) ) ) ) 0 ) 0 0 0 0 0
o . publicos del exterior
peraciones Préstamos
en mopeda Capitales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Activos con extranjera | prgstamos | Préstamos
residentes en el Recursos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
exterior devengados
Otros activos 6 4 5 4 3 2 1 1 1 3
) Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones Recursos devengados
en moneda . 0 0 0 0 - - - - 0 - 0 0 0 0
. sobre préstamos
nacional
Otros activos 1 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0
g&‘;ﬁ(‘fg al sector | ¢ 17 | 24 | 48 | 48 | 47 | 45 | 35 | 28 | 26 | 29 | 30 | 25 | 24 33
Credito al sector | ¢ 40 | 43 | 24 | 20 | 21 | 27 | 32 | 39 | 40 | 39 | 40 | 47 | 48 35
privado
Otras cuentas del activo 30 21 15 15 16 17 15 14 15 13 11 10 8 15

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCRA
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Cuadro A23. Composicidon de activos del Sistema Bancario argentino como proporcién del PIB

2000 - 2012
Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Promedio
Total de Activos 581 | 471 | 63.3 | 52.4 | 491 | 42.3 | 38.9 | 36.1 | 33.1 | 339 [ 355 | 340 | 37.0 | 43.1
Disponibilidades | Total 12 | 34 | 48 | 66 | 63 | 35 | 53 | 51 | 53 | 58 | 62 | 54 | 66 5.0
Disponibilidades en 18 | 03 | 00 ] 02|00 01|01 |01]01]|01]|00]o00]| 00 02
entidades financieras
. Tenencias de tiulos 05 | 00 | - ; ; ; - 100 | - |00 00/ 00] 00 0.0
Operaciones | publicos del exterior
eﬂtmo_neda Capitales 01 |01 |02|01]|01]01]01]01|01]|01]|00]00]00 0.1
' extranjera | préstamos
Activos con Recursos
sidentes on ol dovengados | 00 | 00 [ 0.0 | 00 | 0.0 | 00 | 0.0 | 00 | 00 | 0.0 | 00 | 0.0 | 0.0 0.0
exterior Otros activos 32 |18 |31 |18 | 13|11 |10 | 13 |10 |06 | 04 | 03| 05 1.4
. Préstamos 00 | 00|00 | 00]| 00|00/ 00]00]|00]|00]| 00/ 00] 00 0.0
Operaciones Recursos devengados
en moneda A 00 | 00|00 ]| 00| - - - - lo0o| - | 00] 00] 00 0.0
nacional sobre préstamos
Otros activos 04 | 01|00 00| 01| 00]02]03|02]|00]|01]|01]00 0.1
gl;f)ﬂgg al sector | ) 101 | 1121302 | 254 | 232 | 19.0 | 136 | 103 | 85 | 99 | 107 | 87 | 88 14.6
grrisggga' SECHOr | 1t 232 1202|151 [ 106 | 103 | 11.4 | 126 | 13.9 | 132 | 131 | 142 | 160 | 179 | 147
Otras cuentas del activo 175 | 9.9 9.8 7.6 7.8 7.0 6.0 5.1 4.9 4.3 3.9 3.5 3.1 7.0

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCRA
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Cuadro A24. Composicion del crédito al sector privado en el sistema bancario argentino 2000 - 2012

Afio/Rubro 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |
Total 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100
Total 37.91 | 27.75 | 85.74 | 86.31 | 87.99 | 87.01 | 84.91 | 84.67 | 84.24 | 85.47 | 84.68 | 85.54 | 92.53 | 78.06
Total 34.33 | 23.98 | 62.18 | 65.94 | 71.98 | 74.25 | 74.00 | 76.30 | 76.63 | 78.31 | 78.41 | 80.16 | 86.84 | 67.95
En Descuentos | 10.75 | 5.56 | 13.27 | 13.69 | 17.18 | 19.84 | 19.15 | 17.95 | 15.79 | 17.08 | 19.10 | 19.23 | 22.84 | 16.26
;‘;‘(’:’I‘::; Préstamos | Hipotecario Total | 5.49 | 5.90 | 23.93 | 23.14 | 18.86 | 14.19 | 12.17 | 12.50 | 1329 [ 11.81 | 9.91 | 9.26 | 9.13 | 13.04
H‘plOte.C"’.‘riO bara | 478 | 505 | 14.45 | 14.03 | 11.66 | 898 | 7.91 | 801 | 9.33 | 8.06 | 644 | 565 | 508 | 842
a vivienda
Personales 8.63 | 7.90 | 9.14 | 11.34 | 15.37 | 20.15 | 23.65 | 27.24 | 30.16 | 31.21 | 31.87 | 32.58 | 33.71 | 21.77
Total 62.09 | 72.25 | 14.26 | 13.69 | 12.01 | 12.99 | 15.09 | 15.33 | 15.76 | 14.53 | 15.32 | 14.46 | 7.47 | 21.94
Total 56.91 | 65.45 | 9.93 | 9.33 | 9.86 | 11.45 | 13.64 | 14.56 | 14.88 | 13.41 | 14.31 | 13.68 | 6.87 | 19.56
Descuentos | 18.86 | 18.94 | 536 | 4.28 | 3.46 | 337 | 369 | 3.97 | 3.93 | 324 | 292 | 366 | 205 | 5.98
mo'i’; i Hipotecarios Total | 20.32 | 23.30 | 0.18 | 021 | 0.32 | 0.40 | 0.34 | 0.40 | 0.57 | 058 | 0.40 | 028 | 021 | 3.65
extranjera | Préstamos PHiPOte".aTios 11.58 | 12.19 | 0.01 | 0.01 | 0.02 | 0.01 | 0.01 | 0.00 | 0.01 | 0.01 | 0.00 | 0.02 | 0.02 | 1.84
ara la vivienda
oibotecarios | 873 | 11.11 | 047 | 020 | 031 | 0.38 | 0.33 | 0.40 | 0.56 | 057 | 039 | 0.26 | 0.19 | 1.82
Otros 6.76 | 6.98 | 412 | 457 | 585 | 7.46 | 9.36 | 990 | 9.99 | 9.19 | 10.70 | 9.41 | 431 | 7.58
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Cuadro A25. Composicién del crédito al sector publico en el sistema bancario argentino 2000 - 2012

Afio/Rubro 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |
romedio
Total 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100
Total 12.93 | 11.25 | 61.07 | 70.87 | 75.77 | 85.34 | 87.46 | 93.85 | 90.93 | 88.66 | 93.31 | 93.86 | 96.28 | 73.97
Utilizacion de fondos 112 | 220 | 067 | 071 | 066 | 083 | 112 | 2550 | 3.06 | 440 | 515 | 840 | 1344 | 3.41
En unificadosProvinciales
moneda Préstamos Total 288 | 432 | 3452 | 2424 | 19.41 | 16.04 | 1459 | 12.62 | 12.37 | 1550 | 13.92 | 17.15 | 18.81 | 15.87
nacional 5 :
P’eStarE‘;iii'n(:fb'em° 021 | 1.44 | 2292 | 21.81 | 18.01 | 1515 | 13.38 | 11.33 | 11.16 | 13.46 | 12.35 | 14.52 | 15.96 | 13.21
Valores publicos 322 | 1.08 | 11.90 | 34.05 | 44.34 | 57.36 | 61.15 | 69.59 | 66.65 | 64.79 | 70.62 | 64.97 | 61.05 | 46.98
Total 87.07 | 88.75 | 38.93 | 29.13 | 24.23 | 14.66 | 1254 | 6.15 | 9.07 | 11.34 | 669 | 6.14 | 3.72 | 26.03
Total 4921 | 69.88 | 026 | 0.41 | 054 | 0.07 | 0.10 | 0.08 | 0.03 | 001 | 037 | 018 | 0.00 | 9.32
En A'NGOF"G”I‘O 1854 | 42.89 | 0.09 | 0.17 | 020 | 0.01 - | o000 | - - | 037 | 018 | 0.00 | 480
moneda | Préstamos aciona
extranjera A gobiernos
provinciales y | 30.02 | 25.76 | 0.03 | 0.02 | 0.02 | 0.06 | 0.10 | 0.08 | 0.03 | 0.00 - - 0.00 | 4.32
municipales
Valores pblicos (8) 37.24 | 17.83 | 38.66 | 28.71 | 23.67 | 14.59 | 12.44 | 6.07 | 9.04 | 1133 | 632 | 596 | 3.72 | 16.58
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Cuadro A26. indice de concentraciéon de activos del Sistema bancario argentino
2000 - 2012 (IHH

Rubro 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Promedio
Disponibilidades | Total 5 52 | 58 | 158 | 163 | 69 | 187 | 203 | 253 | 295 | 303 | 256 | 315 178
Disponibilidades en 10 0o o] o] o 0 0 0 0 o | o] ol o 1
entidades financieras
Tenencias de titulos
Operaciones | publicos del exterior ! 0 ) ) ) ] ] 0 ] 0 0 0 0 0
entmoheda Capitales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i extranjera | prgstamos
Activos con Recursos
residentes en el devengados 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
exterior Otros activos 31 15 24 12 7 7 7 13 9 3 2 1 2 10
) Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones Recursos devengados
en moneda . 0 0 0 0 - - - - 0 - 0 0 0 0
. sobre préstamos
nacional
Otros activos 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
gg‘;ﬁ(‘fg al sector | i 302 | 566 |2,271]2,351|2,233(2,018|1,219| 806 | 655 | 861 | 902 | 648 | 568 | 1,185
grrﬁggga' SECtOr | 1t 1,589 (1,833 | 570 | 411 | 440 | 728 |1,050|1,484|1,578 | 1,488 1,597 | 2,216 | 2,342 | 1,333
Otras cuentas del activo 911 | 444 | 240 | 212 | 251 | 276 | 240 | 201 | 217 | 161 | 120 | 105 | 70 265
IHH 2,849 2,849 | 2,849 | 2,849 (2,849 | 2,849 | 2,849 | 2,849 | 2,849 | 2,849 | 2,849 | 2,849 2,849 | 2,849

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Banco Central de la Republica Argentina
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Cuadro A27. Activos del G10 bancario argentino 2000 - 2012 (%)

Institucion/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Promedio
Banco de la Nacién Argentina 20.10|21.12|22.48 | 22.36 | 19.96 | 22.79 | 27.16 | 24.19 | 25.78 | 15.84
Banco de la Provincia de Buenos Aires 9.09 [10.63[11.06[11.02| 9.89 | 9.22 | 9.44 | 9.11 | 8.00 | 8.02 | 7.86 | 7.22 | 6.90 | 9.04
Banco de Galicia y Buenos Aires SA 9.74 | 9.93 [10.37|11.47 |10.5410.90| 9.24 | 7.60 | 6.53 | 6.88 | 6.80 | 7.75 | 7.27 8.85
BBVA Banco Francés SA 8.01 | 8.05 | 7.52 | 8.38 | 7.20 | 6.84 | 7.41 | 7.43 | 6.90 | 6.67 | 6.28 | 597 | 518 | 7.07
Banco Santander Rio S.A. 869 | 7.86 | 7.04 | 7.23 | 6.68 | 5.54 | 6.35 | 6.60 | 6.57 | 7.38 | 6.89 | 7.03 | 6.17 | 6.92
Banco Macro SA - 1101|129 | 254 | 3.95 | 4.06 | 5.71 | 6.67 | 5.99 | 6.79 | 6.46 | 6.34 | 560 | 4.34
g‘g“sma' and Commercial Bank of China (Argentina) | ¢ 74 | 586 | 427 | 3.97 | 3.80 | 3.15 | 3.24 | 3.00 | 2.75 | 2.80 | 2.46 | 2.69 | 2.40 | 3.63
HSBC Bank Argentina S.A. - | 528 361|369 269|279 |354|398|424/|395]|373|396|408| 350
Citibank NA 6.27 | 569 | 3.49 | 3.29 | 2.47 | 2.56 | 3.30 | 3.50 | 3.92 | 3.74 | 2.85 | 3.34 3.42
Banco de la Ciudad de Buenos-Aires 2.36 | 2.71 | 2.48 | 2.90 | 3.39 | 3.85 | 4.19 | 3.62 | 3.03 | 3.43 | 3.41 | 315 | 3.01 | 3.19
G10 50.90 | 57.02 | 51.12 | 54.48 | 70.72 | 70.04 | 74.89 | 73.88 | 67.88 | 72.45 | 73.91|71.63 | 66.39 | 65.79

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de Bankscope
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Cuadro A28. Activos del G10 bancario argentino como pro

porcién del PIB 2000 — 2012

Institucién/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |Promedio
Banco de la Nacion Argentina - - - - 987 | 893 | 875 | 808 | 661 | 772 | 963 | 823 | 954 | 595
gi”co de Galiciay Buenos Aires | 555 | 468 | 657 | 6.01 | 517 | 461 | 359 | 275 | 216 | 233 | 241 | 264 | 269 | 3.94
fonco de la Provincia de Buenos | 5 | 500 | 7.01 | 578 | 486 | 390 | 367 | 320 | 265 | 272 | 279 | 246 | 255 | 400
BBVA Banco Francés SA 465 | 379 | 476 | 439 | 354 | 289 | 289 | 269 | 229 | 226 | 223 | 203 | 192 | 3.10
Banco Santander Rio S.A. 505 | 370 | 446 | 379 | 328 | 234 | 247 | 238 | 218 | 250 | 244 | 239 | 228 | 3.02
Banco Macro SA - 047 | 081 | 133 | 194 | 172 | 222 | 241 | 199 | 230 | 229 | 2116 | 207 | 167
gﬁiﬁ'r(if\'lrsggﬁgg;“&er‘:ia' Bankof| 392 | 276 | 270 | 208 | 1.87 | 133 | 126 | 109 | 091 | 095 | 087 | 091 | 089 | 166
HSBC Bank Argentina S.A. - 249 | 228 | 193 | 132 | 118 | 138 | 144 | 140 | 134 | 132 | 1.35 | 1.51 1.46
Citibank NA 364 | 268 | 221 | 172 | 121 | 108 | 129 | 127 | 130 | 127 | 101 | 1.14 - 1.52
iﬁggo de la Ciudad de Buenos- 137 | 128 | 157 | 152 | 167 | 163 | 163 | 131 | 1.00 | 1.16 | 121 | 1.07 | 1.11 1.35
G10 Bancario 20.58 | 26.85 | 32.37 | 28.56 | 34.72 | 29.60 | 29.15 | 26.70 | 22.49 | 24.55 | 26.21 | 24.37 | 24.56 | 27.67

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de Bankscope y CEPAL
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Cuadro A29. indice de concentracion de activos del G10 bancario argentino 2000 — 2012 (IHH)

Institucion/Afo

2000

2001

2002

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Promedio
Banco de la Nacién Argentina - - - - |403.83 |446.21 |505.17 | 499.92 | 398.33 | 519.47 | 737.71 |584.98 |664.46| 250.93
iﬁggo de la Provincia de Buenos | g5 56 | 11297 | 122.40 | 121.54 | 97.84 | 85.10 | 89.03 | 83.05 | 63.94 | 64.27 | 61.86 | 52.00 | 47.57 | 81.64
gi”co de Galicia y Buenos Aires 94.85 | 98.63 |107.47 [131.53|111.03 | 118.82 | 85.29 | 57.77 | 42.68 | 47.39 | 46.28 | 60.12 | 52.80 | 78.28
BBVA Banco Francés SA 64.14 | 64.77 | 56.51 | 70.19 | 51.80 | 46.84 | 54.95 | 55.21 | 47.66 | 44.54 | 39.43 | 35.64 | 26.88 | 49.92
Banco Santander Rio S.A. 7560 | 61.83 | 49.57 | 52.26 | 44.67 | 30.65 | 40.29 | 43.53 | 43.10 | 54.40 | 47.52 | 49.38 | 38.06 | 47.95
Banco Macro SA - 1.01 | 165 | 6.44 | 1561 | 16.51 | 32.59 | 44.55 | 35.93 | 46.13 | 41.75 | 4024 | 31.37 | 18.83
gﬁi‘gr(izsggﬂgg;“&emia' Bankof | 4547 | 34.35 | 18.24 | 1577 | 1448 | 9.95 | 1049 | 902 | 754 | 7.82 | 604 | 722 | 578 | 13.15
HSBC Bank Argentina S.A. - | 2787 | 13.01 | 1358 | 7.26 | 7.76 | 12.55 | 15.86 | 17.96 | 15.63 | 13.92 | 15.72 | 16.64 | 1227
Citibank NA 39.27 | 32.39 | 12.16 | 10.81 | 6.09 | 654 | 10.91 | 1228 | 1535 | 13.96 | 812 | 11.13 | - 11.67
iﬁggo de la Ciudad de Buenos- 559 | 7.37 | 6.14 | 840 | 1152 | 14.79 | 17.56 | 13.07 | 9.17 | 11.75 | 1162 | 990 | 9.06 | 10.20
IHH 407.47 | 441.19 | 387.14 | 430.52 | 764.22 | 783.18 | 858.84 | 834.27 | 681.67 | 825.35 | 1,014.2 | 866.42 | 892.63 | 574.85

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de Bankscope
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Cuadro A30. Composicién de activos del G5 bancario argentino 2000 - 2012 (%)
Institucion/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |Promedio
Banco de la Nacion 2010 | 2112 | 2248 | 2236 | 1996 | 22.79 | 2716 | 2419 | 25.78 | 15.84
Argentina
Banco de la Provinciade | g 49 | 1063 | 11.06 | 11.02 | 989 | 922 | 944 | 911 | 800 | 802 | 7.8 | 722 | 690 | 9.04
Buenos Aires
iﬁggosie GaliciayBuenos | g4 | 993 | 1037 | 1147 | 1054 | 1090 | 924 | 760 | 653 | 688 | 680 | 775 | 727 8.85
BBVA Banco Francés SA | 801 | 805 | 752 | 838 | 720 | 684 | 741 | 743 | 690 | 667 | 628 | 597 | 518 7.07
Banco SantanderRio SA. | 869 | 7.86 | 7.04 | 723 | 668 | 554 | 635 | 660 | 657 | 7.38 | 689 | 7.03 | 6.17 6.92
G5 3553 | 36.47 | 3599 | 38.10 | 54.41 | 53.63 | 54.91 | 53.10 | 47.96 | 51.74 | 55.00 | 52.15 | 51.30 | 47.71
Fuente: Elaboracion propia con base en datos de Bankscope
Cuadro A31. Activos del G5 bancario como proporcién del PIB 2000 - 2012
Institucion/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |Promedio
ianco de la Nacion ; ; ; ; 987 | 893 | 875 | 808 | 661 | 772 | 963 | 823 | 954 | 595
rgentina
iﬁggosie Galiciay Buenos | 555 | 468 | 657 | 601 | 517 | 461 | 359 | 275 | 216 | 233 | 241 | 264 | 269 3.94
Banco de la Provinciade | 558 | 500 | 701 | 578 | 486 | 390 | 367 | 329 | 265 | 272 | 279 | 246 | 255 4.00
Buenos Aires
BBVA Banco Francés SA | 465 | 379 | 476 | 439 | 354 | 289 | 289 | 269 | 229 | 226 | 223 | 203 | 192 3.10
Banco Santander Rio SA. | 505 | 370 | 446 | 379 | 328 | 234 | 247 | 238 | 218 | 250 | 244 | 239 | 228 3.02
G5 20.65 | 17.17 | 22.79 | 1997 | 26.71 | 2267 | 21.37 | 19.19 | 15.80 | 17.53 | 1950 | 17.75 | 18.98 | 20.01

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de Bankscope
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Cuadro A32. indice de concentracion de activos del G5 bancario argentino 2000 — 2012

Institucion/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 |Promedio
/'ifg“:;’tigg la Nacion - - ; - | 403.83 | 446.21 | 505.17 | 499.92 | 398.33 | 519.47 | 737.71 | 584.98 | 664.46 | 250.93
iﬁggosie Galicia y Buenos | g, 55 | 112,97 | 122.40 | 12154 | 97.84 | 8510 | 89.03 | 83.05 | 63.94 | 6427 | 61.86 | 5209 | 4757 | 81.64
Banco de la Provinciade | g4 a5 | 9863 | 107.47 | 13153 | 111.03 | 11882 | 8529 | 57.77 | 4268 | 47.39 | 4628 | 60.12 | 5280 | 78.28
Buenos Aires

BBVA Banco Francés SA | 64.14 | 64.77 | 5651 | 7019 | 51.89 | 46.84 | 54.95 | 5521 | 47.66 | 4454 | 3043 | 3564 | 26.88 | 49.92
Banco Santander Rio SA. | 7560 | 61.83 | 4957 | 5226 | 4467 | 30.65 | 4029 | 4353 | 43.10 | 54.40 | 4752 | 49.38 | 38.06 | 47.95
IHH 31715 | 338.20 | 335.95 | 375.52 | 709.26 | 727.62 | 774.75 | 739.49 | 595.70 | 730.06 | 932.80 | 782.21 | 829.78 | 508.73

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de Bankscope
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Cuadro A33. Composicion de ingresos del Sistema Bancario argentino 2000 — 2012 (%)

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Promedio

Ingresos totales 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100

Total 72.61 | 71.64 | 82.25 | 47.53 | 47.86 | 53.72 | 53.65 | 55.72 | 60.91 | 61.15 | 59.00 | 61.48 | 65.32 | 60.99

Por disponibilidades 202 | 138 | 065 | 083 | 1.23 | 1.82 | 0.95 | 0.80 | 0.41 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.78

Por préstamos 61.64 | 61.84 | 73.32 | 43.26 | 43.40 | 47.02 | 47.85 | 50.16 | 55.33 | 55.49 | 54.71 | 57.73 | 61.64 | 54.88
Intereses | Por activos Pases 326 | 1.30 | 0.19 | 0.06 | 057 | 122 | 164 | 213 | 233 | 3.05 | 231 | 1.72 | 1.95 | 1.67
ganados emergentes de activos

operaciones a Venta de

término vinculadas | ' °1@ ¢ 267 | 433 | 0.75 | 0.03 | 007 | 005 | 0.08 | 015 | 0.69 | 1.13 | 059 | 052 | 0.35 | 0.88

con: ' :

Por otras financiaciones por 301 | 279 | 734 | 335 | 259 | 361 | 313 | 247 | 214 | 148 | 138 | 151 | 1.38 | 278

intermediacion financiera

Total 14.03 | 13.38 | 8.41 | 14.95|19.99 | 18.98 | 19.46 | 20.05 | 18.61 | 18.81 | 20.25 | 19.37 | 17.27 | 17.20

Por compraventa de titulos valores | 0.40 | 0.45 | 0.09 | 0.24 | 0.28 | 0.34 | 0.33 | 0.32 | 0.21 | 017 | 0.20 | 0.17 | 0.17 0.26
g;’r:g'jg‘es Por préstamos y otros créditos 2.86 | 255 | 1.36 | 231 | 393 | 424 | 525 | 594 | 564 | 553 | 6.12 | 6.07 | 573 | 4.42

Por depésitos y otras obligaciones | 9.40 | 9.11 | 5.80 |10.38 | 13.30 | 12.17 | 11.91 | 11.77 | 10.93 [ 11.01 | 11.63 | 10.82 | 9.41 | 10.59

Otras 138 | 127 | 117 | 202 | 2.48 | 223 | 1.96 | 2.03 | 184 | 210 | 231 | 230 | 1.97 | 1.93
Otros ingresos 13.36 | 14.98 | 9.35 | 37.52 | 32.15 | 27.31 | 26.89 | 24.23 | 20.49 | 20.03 | 20.75 | 19.16 | 17.41 | 21.82

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCRA
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Cuadro A34. Ingresos del Sistema Bancario argentino como proporcién del PIB 2000 - 2012

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |Promedio
Ingresos totales 617 | 696 | 1193 | 439 | 319 | 347 | 346 | 356 | 389 | 415 | 3.82 | 411 | 5.04 4.93
Total 448 | 498 | 981 | 209 | 152 | 186 | 186 | 1.98 | 2.37 | 254 | 225 | 253 | 3.29 3.20
Por disponibilidades 012 | 010 | 0.08 | 0.04 | 0.04 | 006 | 0.03 | 003 | 002 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 0.04
Por préstamos 3.80 4.30 8.75 1.90 1.38 1.63 1.65 1.79 2.15 2.30 2.09 2.37 3.1 2.86
Por activos | Pases 020 | 0.09 | 0.02 | 0.00 | 002 | 004 | 006 | 0.08 | 009 | 0.13 | 0.09 | 0.07 | 0.10 0.08
emergentes | activos
Intereses de
ganados operaciones | Venta
a término de 0.16 | 030 | 0.09 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 001 | 003 | 005 | 0.02 | 002 | 002 0.05
vinculadas mon.ext.
con:
Por otras
financiaciones por 019 | 019 | 0.88 | 0.15 | 0.08 | 013 | 0.11 | 009 | 008 | 0.06 | 005 | 0.06 | 0.07 0.16
intermediacion
financiera
Total 087 | 093 | 100 | 066 | 064 | 066 | 067 | 071 | 072 | 0.78 | 077 | 0.80 | 087 0.78
Por compraventa de 0.02 | 003 | 001 | 001 | 001 | 001 | 001 | 001 | 001 | 001 | 001 | 0.01 | 0.01 0.01
titulos valores
Comisiones | Por préstamos y otros | 1o | 548 | 016 | 010 | 043 | 015 | 018 | 021 | 022 | 023 | 023 | 025 | 029 0.19
ganadas créditos
Por depésitos y ofras 058 | 063 | 069 | 046 | 042 | 042 | 041 | 042 | 043 | 046 | 044 | 045 | 047 0.48
obligaciones
Otras 009 | 0.09 | 014 | 009 | 0.08 | 0.08 | 0.07 | 007 | 007 | 0.09 | 009 | 009 | 0.10 0.09
Otros ingresos 082 | 1.04 | 112 | 165 | 1.02 | 095 | 093 | 086 | 080 | 0.83 | 079 | 0.79 | 0.88 0.96

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCRA
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Cuadro A35. indice de concentracion de ingresos del Sistema Bancario argentino 2000 - 2012

Rubro/Afio 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Promedio
Por disponibilidades 4 2 0 1 2 3 1 1 0 0 0 0 0 1
Por préstamos 3,800 | 3,824 | 5,375 | 1,871 | 1,884 | 2,210 | 2,290 | 2,516 | 3,062 | 3,079 | 2,993 | 3,333 | 3,799 | 3,080
Intereses Por activos Pases | 41| 2 | o | o] o | 1|3 |5 |5 |9 ]| 5| 3|4 4
ganados emergentes de activos
operaciones a Venta de
término vinculadas 7 19 1 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 2
con: mon.ext.
Por otras financiaciones por 9 8 | 54 | 11| 7 | 13] 10| s 5 2 2 2 2 10
intermediacién financiera
Por compraventa de titulos valores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Por préstamos y otros créditos 8 6 2 5 15 18 28 35 32 31 37 37 33 22
Comisiones
ganadas | Por depésitos y otras obligaciones 88 83 34 108 177 148 142 138 119 121 135 117 89 115
Otras 2 2 1 4 6 5 4 4 3 4 5 5 4 4
Otros ingresos 178 | 224 87 1,407 | 1,034 | 746 | 723 | 587 | 420 | 401 431 367 | 303 531
IHH 4,108 | 4,170 | 5,554 | 3,408 | 3,124 | 3,145 | 3,200 | 3,292 | 3,647 | 3,650 | 3,609 | 3,865 | 4,233 | 3,770

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BCRA
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