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INTRODUCCION.

El principal objetivo de este trabajo es dar a conocer y comprender el proceso de la Metodologia Estandar para
el calculo del requerimiento regulatorio de capital por el riesgo de mercado. Este método fue creado, propuesto e
implementado por el Comité de Basilea para los paises que se encuentren registrados dentro del mismo. Este
trabajo comprende el desarrollo del proceso, las restricciones o condiciones especificas que se deben de tener en
cuenta, las herramientas auxiliares necesarias y las metodologias anexas que se requieren para llevar a cabo esta
metodologia.

La finalidad de este trabajo es poder observar las ventajas y las desventajas del proceso del célculo del
requerimiento de capital regulatorio por el Método Estdndar en comparacion con el obtenido de Modelos
Internos que se desarrollan en los Bancos, los cuales normalmente suelen ser las metodologias de Value at Risk
(VaR) o son derivados de este modelo.

La idea principal para hacer una comparacién de la Metodologia Estandar y las Metodologias Internas es
entender su comportamiento, esto comprendiendo las ideas o bases de los mismos para poder interpretar mejor
los resultados mostrados por ambas metodologias, con esto se pueden responder ciertas preguntas o dudas que
surgen como:

- ¢Cual de estos métodos le conviene al Banco?

- ¢Cudl de estas metodologias es la que exige una cantidad mayor de Capital Regulatorio?
- ¢Cudl de estas metodologias se adapta a las capacidades del Banco?

- ¢Cual de estas metodologias es la que conviene implementar y en qué tipo de riesgos?

- ¢Cudl de los requerimientos que resultan es el adecuado?

- ¢Cual es el método correcto?

Para contextualizar partamos de que la Metodologia Estandar fue propuesta como se menciond, por el Comité
de Basilea y Supervisién Bancaria a mediados del afio 2006 para la supervisiéon de los bancos de una forma
estandar, este método se cre6 como una herramienta alternativa para la constitucion del Capital Regulatorio con
el cual se puede tener una medida que sirva de referencia en cuanto a la capitalizacion del banco.

El Método Estandar es una herramienta para la constitucion del capital regulatorio, sin embargo, el hecho de que
sea una herramienta propuesta por el Comité de Basilea no lo hace que sea una medida obligatoria, en el caso
particular de México, el cual es uno de los paises miembro del Comité, se tiene como norma que todos los
bancos deben de contar con un modelo de medicion de riesgos, si estos bancos no cuentan con uno propio
entonces deben de tomar el Método Estandar como su modelo hasta que el banco desarrolle un modelo interno
que se adapte a sus necesidades.

La idea principal del documento de Basilea Il es la subsistencia en caso de un evento fortuito que perjudique a la
institucién como también el hecho de fomentar la supervision del nivel de capitalizacion que cada banco posee,
ademés de desarrollar este tipo de herramientas y realizar la préctica de las mismas para medir sus propios
riesgos para concientizar a los mismos bancos.

El fin altimo de este trabajo es poder mostrar algunos comparativos de calculos realizados con la Metodologia
Estandar contra los Modelos Internos, ademas de mostrar el proceso paso a paso del calculo del requerimiento
para la obtencion de los resultados y la comparacién de los resultados obtenidos por ambas metodologias



HISTORIA DEL COMITE DE BASILEA.

La fundacién del Comité de Basilea y Supervisién Bancaria o Basilea se remonta al afio de 1930, cuando solo
era el Banco de Pagos Internacionales (BPI) a raiz del Tratado de Versalles, donde se le habia impuesto a
Alemania el pago de reparacion por dafios causados durante el periodo de la Primera Guerra Mundial y ademas
se mostr6 como un foro para la cooperacion, los bancos centrales de los gobiernos continuaron las reuniones con
Basilea cada mes hasta el comienzo de la Segunda Guerra Mundial. Con todo esto, el Banco de Pagos
Internacionales siguié ofreciendo una serie de servicios financieros a los bancos centrales, ganando asi una
reputacion en investigacion econémica y financiera. Los asuntos de reparacién se desaparecieron, haciendo que
el BPI se enfocara en la estabilizacion econdmica monetaria y de finanzas como su principal tarea.

Se decidi6 que Suiza actuara como la sede del Banco de Pagos Internacionales debido a los paises que
participaron en su fundacion, tales como: Bélgica, Francia, Alemania, Italia, Japén, ElI Reino Unido y los
Estados Unidos. Esto debido a un consenso realizado en esa época, donde quedd descartado Londres,
Amsterdam y Bruselas, dejando como dltima opcién Suiza, el cual actuaba como un pais neutral e
independiente. Dado que se fijaba Suiza como el pais sede, se decidi6 por Basilea debido a las caracteristicas de
este estado, ya que se encontraba bien comunicado en todas las direcciones a través de las vias férreas (usadas
mayoritariamente en esa época).

Después de unos afios vino la Segunda Guerra Mundial, con lo cual la junta directiva del Banco de Pagos
Internacionales suspendi6 las reuniones, mostrando neutralidad frente a la contienda, esto hasta que hubo una
inclinacion por un bando. Continu6 asistiendo a los bancos centrales y fue hasta los afios 70 en que el Banco
canalizo sus energias en la implementacion y el cumplimiento del sistema del tratado de Bretton Woods, del
cual se queria deshacer de Basilea, aunque cont6 con la defensa de varios de los bancos europeos. Con esto,
después del Tratado de Bretton Woods, BIS tom6 un rol importante coordinando la administracién de crisis en
los bancos centrales en el marco del sistema financiero internacional.

También el afio de 1970 trajo consigo un tema de crisis de deuda, con lo que surgié el asunto de la supervision
regulatoria de bancos internacionales, concluyendo en 1988 el Acuerdo de Basilea y su Basilea Il revisado en
Junio del 2006. Recientemente el asunto de la estabilidad financiera para la integracion econémica y la
globalizacién tomo importancia y se potencializ6 a partir de la crisis asiatica de 1997.

A final de cuentas, el Comité de Basilea ha emergido como una institucién financiera para dar apoyo al sistema
financiero internacional cuando ha sido necesitada.

Hasta 2009 los miembros del comité eran los siguientes bancos:
- Banco Central de Argentina.
- Banco de Reservas de Australia y la Autoridad de Regulacion Prudencial de Australia
- Banco Nacional de Bélgica y la Comision Bancaria, Financiera y Aseguradora.
- Banco Central de Brasil.
- Banco de Canadé y la Oficina de Superintendencia de Instituciones Financieras.
- Banco Popular de China y la Comisién Regulatoria de Bancos de China.
- Banco de Francia y la Comisién Bancaria.
- Banco Aleméan y la Autoridad Supervisora Financiera Alemana.
- La Autoridad Monetaria de Hong Kong.
- Banco de Reservas de India.
- Banco de Indonesia.
- Banco de Italia.
- Banco de Japdn y la Agencia de Servicios Financieros.
- Banco de Coreay el Servicio de Supervision Financiera.
- Comision de Vigilancia del Sector Financiero de Luxemburgo.
- Banco de México y la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
- Banco Holandés.
- Banco Central de la Federacién Rusa.
- Agencia Monetaria de Arabia Saudita.
- Autoridad Monetaria de Singapur
- Banco de Reservas de Sudéfrica.
- Banco de Espafia.
- Autoridad de Servicios Financieros del Gobierno Sueco.



- Banco Nacional Suizo y la Agencia de Supervision y Regulacion Financiera.

- Banco de Inglaterra y la Autoridad de Servicios Financieros.

- Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal, Reserva Federal de Nueva York, Oficina del
Contralor de la Moneda, Corporacién Federal de Depositos de Seguros y Oficina de Supervision del
Ahorro.

METODOLOGIA ESTANDAR.

En un sentido préactico, se podria definir como un método (implementado por el Comité de Supervision Bancaria
de Basilea) creado como una herramienta de medicion estandar, es decir, una serie de normas o patrones que
llevan a cabo calculos definidos, con la idea de servir como una referencia a instituciones internacionales que
funjan como organismos supervisores bancarios, esto con la finalidad de capturar dependiendo de los riesgos
asumidos el capital regulatorio suficiente para que el banco pueda hacer frente a los posibles riesgos a los que
este se enfrenta.

La idea de conformar un Capital Regulatorio surge a partir del primer comunicado de Basilea, también conocido
como Acuerdo de Basilea o Basilea I, esto en el afio de 1988, donde participaron los Bancos Centrales de
Alemania, Bélgica, Canada, Espafia, Estados Unidos de América, Francia, Italia, Japdn, Luxemburgo, Holanda,
el Reino Unido, Suecia y Suiza. En dicho acuerdo se recomendaba conformar el Capital Regulatorio en 2
categorias, cuales debian de cumplir ciertos requisitos de permanencia, absorcién de pérdida y prevencion de
quiebra, con los cuales se puede hacer frente al riesgo, ya sea de mercado, crédito u operacional.

La siguiente informacion hace referencia a las propuestas hechas por el Comité de Basilea, con los puntos y
criterios que deben de cumplir estas normas. En el siguiente capitulo se muestra como se adapta estas ideas y
normas al caso de México.

BASILEA .

En el documento se fija un marco de trabajo para fortalecer y brindar estabilidad al sistema financiero
internacional, ademéas de que este marco de trabajo debe de ser de lo méas parejo, ya que su aplicacion de
criterios para todos los bancos de los paises participantes debe de ser lo m&s homogénea posible. El objetivo
principal del Comité era la generacion de un coeficiente de solvencia aplicable a las instituciones de crédito,
aungue en esta primera etapa el enfoque principal era la asignacion de capital en relacidn al riesgo de crédito por
el criterio de su contraparte, este también comprendia riesgos como el riesgo en tasas de interés e inversiones en
acciones, el cual se debia tomar en cuenta en la contabilidad del banco.

Todos estos acuerdos se tomaron en cuenta, ademas de que se sabia que debia haber una adaptacion de estos
lineamientos a cada pais, ya que cada uno de los paises integrantes tenia sus propios lineamientos y formas de
tratar estos puntos.

Los lineamientos se enfocaron en 4 puntos: los primeros dos bloques describen el marco de trabajo, el tercer
blogue consistia en el coeficiente estandar y por Ultimo, la cuarta seccion, se enfoca en las implementaciones y
arreglos del acuerdo.

El documento que present6 el comité de Basilea fue un trabajo que se desarroll6 por varios afios con el objetivo
de convergencia en cuanto a una seguridad financiera. Dicha propuesta presenta los lineamientos que fueron
aceptados por los miembros participantes.



CONSTITUCION DEL CAPITAL

Capital Principal.

El comité concordd en que el elemento clave para la constitucion de capital era la conformacion de un capital
basico, conformado por acciones comunes y un respaldo o reservas ocultas como un capital secundario, este era
el elemento comun en todos los paises participantes; también se alegd que habia otros muchos criterios que
podrian funcionar, sin embargo, se optd por esta medida.

De este punto viene la propuesta de la conformacion de los niveles de activos o tiers, el cual debia representar el
50% de los activos de capital base del banco para conformar el nlcleo de este elemento, definiendo asi el tier 1
o activos de nivel 1. El segundo bloque de capital (el complementario) es el que admitia el resto los activos que
no entraran en el tier 1, ademas de que debia contar con otras condiciones adicionales, definieron asi el tier 2 o
activos de nivel 2.

Capital Secundario.

Se decidio que el capital secundario se conformaria con lo siguiente:
Reservas Ocultas.

Este capital secundario se propone del conocimiento de la constitucion de reservas, las cuales pueden ser
reservas ocultas. Basados en esta idea, el capital secundario se pens6 como el capital que no era de
conocimiento publico u oculto, donde se encontraban pérdidas y ganancias en los registros contables y que
ademds eran aceptadas por las autoridades supervisoras, estos activos ocultos tenian las mismas caracteristicas
que los activos que se manejaban de manera publica, sin embargo, tenian un minimo de estandar, no tenian
mucha transparencia, ademas de que estos activos no eran reconocidos en todos los paises, lo cual llevo a
excluirlos del nivel 1.

Reevaluacion de Reservas.

Algunos paises, bajo su marco legal permiten ciertos activos para reevaluar su valor actual o al menos acercarse
a su valor histdrico, incluyendo el capital base.

Reservas o Provisiones de Pérdidas de Préstamos de Hipotecas.
Estas se construyen como una medida ante la posibilidad de futuras pérdidas.
Instrumentos Hibridos de Deuda.
En esta categoria entran instrumentos que tienen caracteristicas similares a las acciones y ademas de
instrumentos de deuda. Cada instrumento tiene caracteristicas propias que pueden afectar las cualidades del
capital que se conforma.
Deuda Subordinada.
El comité acordd que los instrumentos de deuda subordinada tienen deficiencias significativas para la

constitucion de capital, debido al vencimiento fijo y la incapacidad de absorciéon de pérdidas excepto para
liquidez; por las mismas deficiencias, estos instrumentos no entran en el blogue de tier 1.



ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO.

El comité estaba de acuerdo en que los activos ponderados por riesgo (“Los activos ponderados por riesgo se
obtendran multiplicando el citado requerimiento por 12.5”') estaban relacionados con diferentes categorias
dependiendo del balance del banco, ademas de que estas ponderaciones por riesgo poseian ciertas ventajas:

- Brindan una base mas equitativa para la comparacidn internacional entre instituciones financieras.

- Permiten el conocimiento e incorporacion de la exposicién en las mediciones.

- No se persuade a los bancos a retener aquellos activos que son mas liquidos o aquellos instrumentos
CON menor riesgo.

El marco de trabajo debia de ser facil y simple de manejar, asi que solo se definieron 5 ponderadores: 0%, 10%,
20%, 50% y 100%, estos se tenia que ligar a los activos dependiendo de algun criterio, en este caso se utilizé la
escala de calificacion de crédito por contraparte.

Los tipos de riesgo que se describen, el principal de estos riesgos para la mayoria de los bancos es el riesgo de
crédito, lo que da pie al riesgo de contraparte, ademas de otros riesgos que se contemplan como el riesgo de tasa
de interés, riesgo de inversion, riesgo de tipo de cambio y el riesgo de concentracion.

También se tocaron otros puntos, como eran las reclamaciones por parte de entidades del sector pablico, los
valores que se tenia como colaterales y las garantias, préstamos asegurados por propiedades residenciales
(fungiendo como garantias).

COEFICIENTE ESTANDAR.

En base a las pruebas hechas por el Comité, se acord6 en determinar un estdndar minimo de capital que debian
poseer los bancos, este coeficiente se calcularia al final del periodo a reportar. También se acordd que este nivel
debia ser consistente para todos los bancos internacionales, ademéas de que se haria una nueva revision de este
nivel fijado para observar su comportamiento, se fijo la fecha del afio de 1997. El nivel deseable u objetivo del
coeficiente estandar deberia ser mayor o igual al 8% de los activos sujetos a riesgo (donde el capital base debia
ser al menos el 4% del total). La propuesta implementada debia de notarse cerca del afio de 1992, por lo que si
en este periodo de transicién era de necesario algun ajuste los bancos tendrian el tiempo necesario para la
conformacion de este capital, asi que a finales de este afio, los bancos debian presentar un nivel de capitalizacion
de al menos el 8%, no por debajo.

ARREGLOS E IMPLEMENTACIONES DE TRANSICION.

Dentro de la visualizacién de este acuerdo se tenian contemplados ciertos arreglos con el fin de asegurarse de
que todos los esfuerzos realizados durante este periodo de transicidn y construccion de capital de los bancos se
dirigiera hacia un objetivo comun para la facilitacion de ajuste y el comienzo de una etapa para arreglos con una
gran variedad de términos para los supervisores. Este periodo de ajuste y arreglos se fijo hasta finales del afio de
1992, ademas de que para el afio de 1990 se debia de mostrar un avance de estas medidas propuestas, con lo cual
se esperaba que los bancos pudieran ya cubrir un 5% en el coeficiente de capitalizacién.

Mientras la implementacion se acord6 que fuera lo méas pronto. Cada pais se encargaria de la forma en que las
autoridades supervisoras introducirian y aplicarian estas recomendaciones a la luz del marco legal

! Circular Unica de Bancos (CNBV).



BASILEA II.

El modelo de Basilea | se mantuvo por un largo periodo de tiempo, hasta que se presentaron deficiencias o
nuevos criterios que no se habia contemplado antes, para esto el Comité se dio a la tarea de implementar nuevas
medidas que fueran Optimas para el control de estos riesgos. Aqui es donde se presenta el documento de Basilea
Il, el cual retoma los conceptos y las bases que se habia definido, pero agregando nuevos puntos a este
documento.

Para esto, antes de llegar a un Basilea Il, se presenté una modificacion a la medicién de riesgo de mercado, que
fue la implementacion del modelo estandar, la cual se hizo aplicable al libro de negociacion (el cual es el
portafolio que posee el banco con los instrumentos disponibles para su negociacion en el mercado) y al libro
bancario (el cual es el portafolio que posee los instrumentos que no estan en el libro de negociacion, dado que
estos se mantienen al vencimiento o se encuentran restringidos).

Para el Riesgo de Crédito existen varias definiciones, una de ellas es la siguiente:

- “Riesgo de que una parte no liquide una obligacion por su valor completo, ya sea al vencimiento o en
cualquier momento posterior.”(Definicion Banxico, Glosario).

Mientras que para el Riesgo Operativo se pueden ver estas definiciones:

- “El riesgo de que deficiencias en los sistemas de informacion o en los controles internos puedan
resultar en pérdidas inesperadas.” (Definicion Banxico, Glosario)

- “El riesgo de que se produzcan errores humanos o averias de algin componente del hardware,
software o de los sistemas de comunicacién que sean cruciales para la liquidacion. ”(Definicion
Banxico, Glosario)

- “El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdida derivada de fraude, actividades no autorizadas, error,
omision, ineficiencia, fallo en los sistemas o eventos externos.” (HSBC. Gaceta Basilea II. CRM
Basilea Il & R. Operacional).

Para el Riesgo de Mercado, se tienen las siguientes definiciones:

- “Se entiende por riesgo de mercado la pérdida que puede presentar un portafolio, un activo o un
titulo en particular, originada por cambios y/o movimientos adversos en los factores de riesgo que
afectan su precio o valor final; lo cual puede significar una disminucion del patrimonio que puede
afectar la viabilidad financiera de la Firma y la percepcion que tiene el mercado sobre su
estabilidad.” (Corredores Asociados S.A. Comisionistas de Bolsa)

- “El riesgo relacionado con el mercado en general y que no puede diversificarse mediante una
cobertura la tenencia de una variedad de titulos valores”. (Definicion de un punto de vista econémico)

- “Elriesgo de pérdidas en las posiciones incluidas en o fuera del balance de situacion, que surge de las
variaciones en los precios del mercado.” (Definicion Banxico, Glosario)

- “El Riesgo de Mercado es la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo de mercado que
inciden sobre la valuacién o sobre los resultados esperados de las operaciones activas, pasivas o
causantes de pasivo contingente, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre
otros”. (Comité de Basilea)

El Riesgo de Mercado se divide a su vez en dos tipos de riesgo; uno es el Riesgo General de Mercado y por otra

parte el Riesgo Especifico de Mercado, ambos juegan un papel importante en el calculo del Capital Regulatorio,
ya que sobre cada uno se realiza un cargo, uno distinto del otro y de manera independiente.
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Riesgo General de Mercado

Es la medicion de los cambios en los precios debido al comportamiento general del mercado.

Para dejar una idea mas clara del riesgo general del mercado, pongamos el ejemplo de alguna tasa de interés,
cominmente se pactan en algunos contratos, entonces si alguna tasa sube o disminuye, el mercado se ve
afectado por este cambio en los precios de algunas acciones y/o bolsas de cotizacion que tienen una relacién con
esta tasa de interés.

Riesgo Especifico de Mercado

Son cambios en los precios de un instrumento en particular, se refiere al comportamiento inherente del
instrumento y se divide en 2 tipos:

1. Idiosincratico: cambios de precios dia a dia y no se explican con el comportamiento general.

Un ejemplo de éste puede ser la variacion natural de un instrumento, como las acciones, que tienen cierta
volatilidad y sus precios van variando dia a dia, es un riesgo inherente a esta.

2. Evento de Riesgo: el cambio de precios por la ocurrencia de algun evento en especifico.

Un ejemplo de éste, es aquel que solo repercute a un instrumento, como en las acciones, cuando la empresa
que emite estas empieza a perder en puntuaciones o tiene problemas financieros, otra ejemplificacion de
esto podria ser las fusiones o compras de otras acciones.

Aqui se destaca la importancia de los tipos de Riesgo de Mercado a los cuales se puede enfrentar el banco y de
ahi su seleccién de instrumentos de mercado, dado que en ocasiones se puede pensar que algin instrumento no
se ve afectado por algin tipo de riesgo que se pueda notar directamente, sin embargo, podria verse afectado por
otro o varios, lo cual genera alguna repercusion por lo cual el banco pierde.

Por esta razon se realiza una clasificacion principal de los instrumentos por los factores que pueden influenciar
su valor. Los factores mas comunes que influencian el comportamiento de un mercado o un instrumento son:

- Tasas de interés. Este tipo de riesgo se ve en los cambios de las tasas de interés, los cuales afectan al
comportamiento general del mercado y en caso de que sea un instrumento que sea dependiente de una
tasa de interés, este también se ve afectado por el mismo, ademas del cambio en el riesgo de mercado
general.

- Precio de acciones. El riesgo de acciones es aquel que se produce por los cambios en los precios de las
acciones que puedan afectar al banco.

- Tasas de intercambio extranjeras (Divisas). De este se deriva el riesgo de tasas de tipo de cambio, el
cual es el cambio en los precios de tipo de cambio, estos son solo afectados por el riesgo general de
mercado, ya que los cambios de divisas no afectan a los portadores de acciones especificas.

- Precios de productos béasicos (Commaodities). Son aquellos recursos primarios y servicios, de los
recursos primarios podemos pensar en algunos como productos agricolas y metales; de los servicios
como transporte y seguros (estos se toman en cuenta para contratos forwards). Solo poseen el riesgo del
mercado general.
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RIESGO DE TIPO DE INTERES

Es el riesgo que se produce al existir variaciones en los niveles de las tasas de interés que pueda perjudicar al
banco, para esto, se consideran los siguientes instrumentos:

- Titulos de deuda a tasa fija o variable.

- Otros instrumentos similares, incluyendo acciones no convertibles (como las cédulas hipotecarias
negociables y los derivados sobre hipotecas).

- Bonos convertibles (emisiones de deuda o acciones preferentes convertibles a un precio
predeterminado en acciones ordinarias del emisor).

El riesgo de mercado contempla la proteccién de pérdida o variacion que pueda presentar un instrumento a
causa de factores que estén relacionados con el emisor. Para esto no se permite que se compensen los
instrumentos del mismo emisor, ya que al variar en tasas de cupon, liquidez u opciones de compra pueden hacer
que su plazo varie.

El requerimiento de capital se puede expresar como la suma de dos componentes, que es el requerimiento de
capital por riesgo especifico y el riesgo general de mercado.

Requerimiento Riesgo Especifico

Esta disefiado con el fin de cubrir las exposiciones en los movimientos adversos en el precio de algun valor
debido a factores relacionados con el emisor. Las posiciones se pueden compensar si poseen la misma emision,
es decir, si la emision es la misma, con las mismas caracteristicas como el cupén, liquidez entre otras. Para
conjuntar el requerimiento de capital por tipo emisor, se toma la escala siguiente, donde se clasifican en 3
grupos: Gobierno, Admisibles y “Otros”.

Categorias Evaluacion de Requerimiento de capital por riesgo especifico
g crédito externa 9 priatp g0 esp
AAA hasta AA- 0%
0.25% (vencimiento residual inferior o igual a 6 meses)
A+ hasta BBB- 1.00% (vencimiento residual superior a 6 meses e inferior o igual a 24
meses)
Gobierno 1.60% (vencimiento residual superior a 24 meses)
BB+ hasta B- 8.00%
Inferior a B- 12.00%
Sin Calificacion 8.00%
0.25% (vencimiento residual inferior o igual a 6 meses)
.. 1.00% (vencimiento residual superior a 6 meses e inferior o igual a 24
Admisibles
meses)
1.60% (vencimiento residual superior a 24 meses)
Similar a exigencias de capital por riesgo de crédito con el método estandar del Marco Basilea Il.
BB+ hasta BB- 8.00%
Otros
Inferior a BB- 12.00%
Sin Calificacion 8.00%
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Gobierno.

Para el grupo Gobierno, se toman en cuenta todo tipo de deuda publica, como lo pueden ser bonos, letras del
tesoro y otros instrumentos de corto plazo. En ocasiones, dependiendo del instrumento, el gobierno se reserva el
derecho de aplicarles una ponderacion a valores extranjeros.

Admisibles.

Este grupo contiene los valores emitidos por el sector pablico y bancos multilaterales de desarrollo, aunque
deben de cumplir con ciertos requisitos para ser tomados en cuenta, como:

- Valores calificados con un grado de inversion por al menos dos entidades de calificacion, con
reconocimiento del supervisor, o;

- Valores calificados con un grado de inversion por una entidad calificadora y alguna otra institucion
calificadora designada por el supervisor, 0;

- Quedara sujeto a aprobacion por parte del organismo supervisor.

En estos casos, el organismo supervisor serd responsable de las normas que se deban aplicar a cada uno de los
puntos antes mencionados, este aplica mas para el segundo punto, dado que la calificacion propuesta viene por
parte del mismo banco.

De la misma forma se incluirén titulos emitidos por instituciones que se tengan consideradas equivalentes en
grado de inversién, ademas de que estas estén bajo mecanismos de supervision y reguladores similares a los que
se contemplan en el marco de Basilea II.

Para los titulos que no posean calificacion, se podran incluir en los admisibles, siempre y cuando estén
autorizados por el supervisor y que tengan una situacion de calidad inversora, ademas de que el emisor debe
comprobar que posee valores en algun mercado bursatil reconocido. Aquellos bancos que utilicen el método
Internal Rate Base (IRB), pueden incluirlos en admisibles siempre y cuando:

- Los valores poseen una calificacién equivalente al grado de inversion (es decir, que su probabilidad de
incumplimiento anual es igual o inferior a la probabilidad de incumplimiento a un afio implicita en el
promedio de la probabilidad de incumplimiento a un afio de largo plazo de un valor que haya recibido
una calificacion de grado de inversidn o superior por parte de una agencia de calificacion) y ademas
que el supervisor ha corroborado que la institucion cumple con los requerimiento del método IRB.

- O el emisor cuenta con valores en un mercado bursatil reconocido.

En caso de que los emisores no sean admisibles, para sus instrumentos se considerard su requerimiento de
capital conforme al método estadndar para riesgo de crédito.

Requerimiento Riesgo General de Mercado.

Los requerimientos de capital por el tipo de riesgo general de mercado se enfocan a pérdidas globales, esto es,
que se enfocan un poco mas en los cambios en las tasas de interés del mercado. Para este célculo, el riesgo de
mercado general se respalda con dos tipos de medicién de riesgo, el Método de Vencimiento o el Método de
Duracion; el capital se compone de cuatro fases y se toma la suma de cada una de las fases que son:

- Laposicidn neta corta o larga en toda la cartera de negociacion.

- Una pequefia proporcion de las posiciones emparejadas en cada banda temporal (Compensacion al
interior de las bandas).

- Una proporcion mayor de las posiciones emparejadas a través de diferentes bandas temporales
(Compensacién entre bandas).
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- Un requerimiento neto para posiciones con opciones, cuando corresponda.
Método de Duracion y Método de Vencimiento.

Tanto el modelo de duracion como el modelo de vencimiento son herramientas cuya funcion es la medicion de
la sensibilidad de los instrumentos debido a variaciones en las tasas de interés, es por esta razon que se utilizan
en este tipo de riesgo general de mercado.

En el método de vencimiento los instrumentos se dividen o clasifican por escalas de vencimiento, lo cual da
lugar a las bandas, dependiendo del tipo de instrumento son 13 o 15 bandas. Aqui se clasifican los tipos de
instrumentos:

- Los instrumentos que tengan una tasa de interés fija se asignan segln su plazo residual, es decir, el
plazo que resta por madurar hasta el vencimiento.

- Los instrumentos que tengan una tasa variable se asignaran segin su plazo residual hasta la siguiente
fecha después del reajuste del interés.

- Se pueden omitir las posiciones opuestas con el mismo importe, lo mismo que los swaps, contratos a
plazos y futuros que cumplan ciertas condiciones.

- Las posiciones opuestas por el mismo importe en las mismas emisiones (pero no en emisiones
diferentes del mismo emisor), ya sea en términos reales o nocionales, pueden omitirse del marco de
vencimiento de tipos de interés, al igual que los swaps, contratos a plazo y futuros casi emparejados
que se ajusten a otras condiciones establecidas, esto quiere decir que se pueden compensar y descartar
del calculo de requerimiento de capital.

La idea del escalamiento por plazos de vencimiento es asignarles una ponderacion de riesgo, es decir, un factor
que refleje el porcentaje de riesgo al que puede estar expuesto segln el tiempo restante o al momento del
vencimiento de los instrumentos ya que como podemos entender, un instrumento con un mayor plazo esta mas
expuesto a cambios que un instrumento que le faltan algunos dias para su vencimiento, mientras sea mayor el
plazo tiene una mayor exposicion a variaciones.
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La asignacién de los factores se realiza a través de una tabla escalera donde se clasifican los plazos de
vencimiento y se presenta a continuacion:

Método de Vencimiento: bandas de tiempo y ponderaciones

Banda Cupén de 3% o superior Cupon inferior al Ponderzj\ciones por Cambios »j\Sl:lmidOS en
3% Riesgo rendimiento
1 1 mes o menos 1 mes o menos 0.00% 1.00
2 1 a3 meses 1 a3 meses 0.20% 1.00
3 3 a6 meses 3 a6 meses 0.40% 1.00
4 6 a 12 meses 6 a 12 meses 0.70% 1.00
5 1a2afios 1a 1.9 afios 1.25% 0.90
6 2 a 3 afios 1.9a 2.8 afios 1.75% 0.80
7 3 a4 afios 2.8 a 3.6 afios 2.25% 0.75
8 4 a5 afios 3.6 a 4.3 afios 2.75% 0.75
9 5a7 afios 4.3 a 5.7 afios 3.25% 0.70
10 7 a 10 afios 5.7 a 7.3 afios 3.75% 0.65
11 10 a 15 afios 7.3 a9.3 afios 4.50% 0.60
12 15 a 20 afios 9.3 a2 10.6 afios 5.25% 0.60
13 mas de 20 afios 10.6 a 12 afios 6.00% 0.60
14 12 a 20 afios 8.00% 0.60
15 mas de 20 afos 12.50% 0.60

El primer paso del calculo del riesgo de general de mercado se basa en ponderar las posiciones en cada banda de
tiempo correspondiente. También dependiendo de si el cup6n es cero o menor a 3%.

Después se compensa cada una de las posiciones por banda, para obtener una posicion bruta por banda. Ya
sobre este monto calculado, se le aplica un porcentaje de requerimiento de capital del 10% a las posiciones de
menor monto, sin importar si es larga o corta, esto refleja el riesgo de base y el riesgo de brecha. A esta etapa se
le Ilama Compensacién al interior de las Bandas.

Después de los célculos realizados, se realizan otras rondas de compensacion de manera horizontal, donde se
compensan entre cada una de las zonas, las zonas se dividen en tres, la primera va de 0 a 1 afio, las segunda zona
vade 1 a4 afios y la tercera va arriba de cuatro afios, esto para el método de vencimiento.

El paso de Compensacion entre Bandas consiste en compensar las posiciones largas y cortas de cada zona,
aplicandoles un porcentaje de requerimiento de capital especifico a cada uno de las zonas, a la primera se le
hace un requerimiento de 40%, a la segunda 30% y a la tercera un 30% también, después de este calculo se
pueden compensar aln entre bandas conjuntas, es decir, la zona uno con la zona dos y las zona dos con la zona
tres, pidiéndoles (si es que se pueden compensar entre las zonas) un 40% como requerimiento.

Por Gltimo si aun se puede compensar algo entre la zona uno y la zona 3 se le pide un requerimiento de capital
del 100%.
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Al final, la suma de cada uno de estos cargos conjunta el requerimiento de capital por riesgo general de mercado

por el modelo de vencimiento.

Compensacion entre Bandas

Zonas | Bandas Temporales | dentro de la Zona

Entre Zonas Contiguas

Entre Zonas1y 3

1 mes o menos

Zona 1 a3 meses

1 3 a 6 meses

6 a 12 meses

1a2afos

Zona ~
2 a 3 ahos

3 a4 afos

40%

4 a5 afos

5a 7 afios

Zona 7 a 10 afos
3 10 a 15 afios
15 a 20 afios
mas de 20 afios

40%

100%

El modelo de duracion es un método més preciso que el modelo de vencimiento para calcular el riesgo general
de mercado, calculando por separado la sensibilidad del precio de cada posicidon. Para el uso de este modelo se

aplica la siguiente mecéanica:

- Calcular la sensibilidad de los precios de cada instrumento a un cambio en la tasa de interés de entre
0.6 y 1.0 puntos porcentuales dependiendo del instrumento, esto para su clasificacion en las bandas de

tiempo. El cuadro se muestra a continuacion:

Método de Duracién: Bandas Temporales y cambios
asumidos en el rendimiento

Cambio Asumido en el rendimiento

Zonal
1 mes 0 menos 1.00
1 a 3 meses 1.00
3 a 6 meses 1.00
6 a 12 meses 1.00

Zona 2
1al.9afos 0.90
1.9 a 2.8 aflos 0.80
2.8 a 3.6 afios 0.75

Zona 3
3.6a4.3 afios 0.75
4.3 a 5.7 afos 0.70
5.7a7.3 afios 0.65
7.3a9.3 afios 0.60
9.3 a2 10.6 afios 0.60
10.6 a 12 afos 0.60
12 a 20 afios 0.60
mas de 20 afios 0.60
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- Ya sobre estas bandas, al igual que con el modelo de vencimiento, se compensan las posiciones por
cada banda, para obtener una Unica posicidn por banda y se les aplica el proceso de compensacion al
interior de las bandas del 5% destinada a capturar el riesgo base.

- Después se llevan a cabo la compensacion entre bandas con sus respectivos requerimientos, igual que
el que se menciond en el modelo de vencimiento con sus respectivos requerimientos por cada etapa de
compensacion.

- Al final se conjunta la suma de cada uno de los cargos realizados para conformar el requerimiento de
capital de riesgo general de mercado por el modelo de duracién.

Derivados de tipos de interés.

Los instrumentos derivados sobre tasas de interés abarcan la seccion de derivados sobre tipos de interés y los
instrumentos fuera de balance de la cartera de negociacion que reaccione ante cambios en los tipos de interés.

Para el célculo de las posiciones, los derivados heredan la caracteristica del subyacente, por lo que se les puede
aplicar el requerimiento de capital por riesgo de mercado como el riesgo especifico de la misma forma que se
menciond. En el caso de instrumentos donde haya més de dos subyacentes, el banco podra decidir el valor
entregable para asi poder incorporarlo en la divisién de bandas de tiempo a vencimiento e incluird un factor de
conversion definido por el mercado organizado.

Para el caso de los Swaps, dada su composicion, se tomaran como dos posiciones, un tramo recibe una tasa, ya
sea fija 0 variable y por otra entrega una tasa, de manera opuesta a la otra rama, entonces hay una posicién larga
y una posicion corta; en el caso de que se entregue una tasa variable entonces su vencimiento se pone en la
escala de vencimiento hasta que se reajuste la siguiente fecha de determinacién de tasa de reajuste de tasa, lo
mismo ocurre cuando se recibe una tasa variable. Cada una de las ramas con su respectivo vencimiento con sus
consideraciones, mientras si es entrega o recibe una tasa fija se coloca segun su fecha a vencimiento.

Para el célculo del requerimiento de derivados de tipo de interés, en el proceso de compensacion, se pueden
excluir los instrumentos idénticos con emisor, cup6n, moneda y vencimiento en posiciones emparejadas.
También se pueden excluir aquellas posiciones que cubran en su totalidad un contrato a plazo o futuro con su
subyacente. También se pueden compensar futuros o contratos a plazos que contengan diversos instrumentos
que sean entregables, pero se compensara el contrato con el titulo cuando se pueda ver que hay un titulo que sea
mas rentable para el intermediario con una posicién corta de entrega, se podria decir que “se compensa con él
mismo, dado que el titulo con mas rentabilidad alcanza a compensar a los demas y ademas se mantiene la
posicion de entregable”. No se permite la compensacion de contratos con distinta moneda, entonces los
contratos de swaps cruzados de divisas se deberan incluir como posiciones nocionales, aquella donde el
subyacente no es tan susceptible a la entrega, en sus instrumentos y ademas en el calculo de cada moneda.

También se pueden tomar para compensacion las posiciones opuestas que estén en la misma categoria de
instrumentos, para poder realizar esto se debe hacer referencia a los mismos instrumentos subyacentes y deben
poseer la misma denominacion y también el mismo valor nominal.

En el caso de los futuros se pueden compensar los instrumentos nocionales o subyacentes con productos
idénticos con no mas de 7 dias de diferencia en plazo. Para los swaps la tasa de referencia para posiciones a
interés variable, deben de ser idénticas y también su cupdn debe ser casi emparejado, es decir, que la tasa se
ubique dentro de un margen de 15 puntos base. También para swaps y contratos a plazo la siguiente fecha de
reajuste del interés o el residual deben coincidir con los siguientes limites:

- Sies menos de un mes, no tienen margen, debe ser ese mismo dia.
- Siesentre un mesy un afio, entonces tiene un margen de 7 dias.
- Sies mas de un afio, el margen podra ser de 30 dias.

Los Bancos grandes podran tomar medidas alternativas para calcular las posiciones para su clasificacién en el
modelo de vencimiento o duracion.

Los swaps de divisas o tasas de interés, contratos a plazo sobre divisas, futuros sobre tasas de interés y futuros
sobre indices de tasas de interés como la LIBOR no aplican para el requerimiento de capital por riesgo
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especifico, en tanto que los futuros sobre indices de cestas de titulos se le aplicara un requerimiento conforme al
riesgo de crédito del emisor.

Mientras que para el requerimiento por riesgo general de mercado, las posiciones de los derivados se ven
afectadas de la misma forma que se afectan las posiciones en efectivo, entonces las posiciones se deben de
distribuir conforme al vencimiento de cada tipo de instrumento y realizar su calculo de requerimiento de la
misma forma que antes se vio.

RIESGO DE ACCIONES.

Se tomaran en cuenta las acciones ordinarias con derecho a voto o sin él, los valores convertibles que se
comportan como acciones y compromisos para adquirir acciones o vender acciones. No se tomaran en cuenta las
acciones preferentes no convertibles, las cuales hacen referencia a riesgo por tipo de interés. El sentido del
riesgo de acciones es el de cubrir las posiciones ya sea de las que posea el banco y las mantenga o las que el
banco desea adquirir. Si se poseen acciones con la misma emision y estas tienen una posicién larga y también
una posicion corta, se pueden “netear”, es decir, se compensa para fines contables.

Como se menciono antes, el riesgo de acciones se ve afectado por el riesgo especifico, el cual hace referencia al
riesgo inherente al comportamiento de dicha accion y el comportamiento de su emisor; ademas del riesgo
general de mercado, el cual hace referencia al comportamiento sobre el conjunto de acciones que se manejan en
el mercado, esto hace que haya un doble requerimiento de capital, uno por cada uno de los tipos de riesgo.

Riesgo Especifico y Riesgo General de Mercado.

El requerimiento de capital por el tipo de riesgo especifico, se calcula tomando la suma de todas las posiciones
largas y también la suma de todas las posiciones cortas, para esto, si el banco posee acciones de diversos
mercados nacionales, se debe realizar esto por cada uno de los mercados en los que posea acciones, no se deben
mezclar y sobre esta cantidad, el requerimiento sera del 8%>2. Mientras que para el riesgo general del mercado,
se pide un requerimiento de capital que se conforma con la diferencia del total de la posicién larga y el total de
la posicidn corta, es decir, que se toma la posicidn neta total que posea el banco y se le aplica un requerimiento
del 8% por riesgo general de mercado.

Derivados.

En el caso de poseer derivados sobre acciones se consideran las acciones individuales, las cuales corresponden a
aquellas acciones que emiten las empresas para cotizar en la bolsa, por ejemplo: acciones de Google o de
Facebook, estas poseen una clave de pizarra, GOOG US Equity y 7987542 US Equity respectivamente; o bien
indices bursatiles, los cuales se componen de acciones corporativas, es una “canasta de acciones” como el IPC
de México, el DAX Aleméan o el BOVESPA de Brasil.

Ya sea en futuros, opciones y contratos a plazo donde se pueda ver afectado por los tipos de tasas de interés o
divisas, se debe de reportar para considerarse también en el riesgo de tipo de interés o divisas®. Las posiciones
de los derivados seran las posiciones de los subyacentes correspondientes.

Célculo de las posiciones.

Las posiciones deberan convertirse en cantidades nocionales para poder realizar el célculo tanto del riesgo
especifico como el riesgo general de mercado.

“Si la cartera es liquida y bien diversificada, entonces se le puede aplicar un requerimiento del 4% por riesgo
especifico, la autoridad nacional establecera los criterios para la liquidez y para la buena diversificacion de la
cartera.

¥ Se toman otras consideraciones dada la naturaleza de este tipo de instrumento.
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- Para los futuros sobre acciones individuales se registran con su valor actual de mercado, al menos esta
es la idea, ya que su precio varia con el dia a dia, una vez que se realiza el calculo, solo se tienen este
hasta cierta fecha.

- Para los futuros sobre indices bursatiles se consideran como cantidades nocionales, basandose en las
acciones subyacentes.

- Para los swaps sobre acciones, se toman como dos posiciones nocionales. Como ejemplo tenemos un
swap de acciones donde el banco recibe una cantidad por el cambio de valor de la accion y paga el
valor de un indice de bursatil, entonces la posicion larga seria la primera y la posicién corta seria la
segunda.

- Las opciones tienen un tratamiento distinto, este calculo también toma en cuenta los subyacentes que
posean las opciones, también se les puede aplicar un modelo delta-plus para su tratamiento en el
célculo de riesgo general de mercado.”

Célculo del Requerimiento de Capital.

Para efectos del célculo del requerimiento de capital por riesgo especifico y riesgo general de mercado en
ocasiones se tienen posiciones emparejadas, en estas situaciones se pueden compensar en su totalidad siempre y
cuando sean idénticas las acciones o indices bursatiles, es decir, que debe ser las misma pero deben tener
posicion contraria a la que se toma como referencia.

En el caso de los indices bursatiles, el requerimiento toma un poco méas de medidas de riesgo, esto es, sobre la
posicion del indice se le aplica un 2% de requerimiento, ya sea a la posicion larga neta o la posicidn corta neta

Arbitraje

Las situaciones de arbitraje, que son aquellas donde se puede obtener una ganancia debido a la diferencia de los
precios, también se pueden hallar en el caso de los derivados sobre los indices, como por ejemplo:

- El banco asume una posicion contraria en exactamente el mismo indice en fechas diferentes o bien en
mercados diferentes, por ejemplo, se tiene el futuro sobre un indice en México con posicion larga,
mientras en EUA se tiene una futuro sobre el mismo indice pero con posicion corta, entonces, la idea es
comprar barato, para después poder vender caro, aunque en este caso, parece referirse solamente a
especulacion, ya que no se tiene la seguridad de que en el mercado americano el precio sobre el indice
sea mé&s barato y también que el precio en el mercado mexicano vaya a ser mas alto para vender caro,
se puede generar las situacion de arbitraje pero no es tan seguro, depende de los precios y del
conocimiento del comportamiento del indice, aunque puede pasar que la estrategia de arbitraje sea
correcta.

- Cuando el banco mantiene una posicion contraria en contratos de idéntica fecha en indices diferentes
pero similares, sujeto a la comprobacion del supervisor de que los dos indices contengan suficientes
componentes comunes como para justificar la compensacion, como ejemplo, supongamos que hay un
indice sobre constructoras y otro sobre constructoras y ademas compafiias que proveen la materia
prima para la construccion, entonces estos indices son similares pero no los mismos, por lo mismo, los
precios del indice son distintos, por lo que si se tiene un contrato en uno con cierta posicién, digamos
larga sobre el indice de construccion y corta sobre el indice de construccién y materia prima, ademas
con la misma fecha, entonces habra una estrategia de arbitraje, pero ocurre o mismo que en el caso
anterior, no se sabe si el indice de construccion y bienes serd més barato para hacer la compra y
después poder vender este sobre el indice de construccién, aunque también puede ocurrir.

También puede ocurrir que el precio de un indice pueda emparejarse al precio que posea una cesta de acciones,
entonces los bancos pueden retirar estas posiciones de la metodologia estandar, aunque esta debe ser una
estrategia de arbitraje deliberada, ademas de que la cesta de acciones, que al momento de desfragmentarla en
cada una de sus componentes y tomando la suma de los valores nocionales de cada uno deben llegar a
representar al menos el 90% del valor que representa el indice, entonces se le aplicara el 4% adicional como
requerimiento de capital, es decir que se les aplica un 2% sobre el valor bruto de cada uno de las posiciones.

* Se hace referencia a este modelo mas adelante
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RIESGO DE DIVISAS.

El riesgo de divisas contempla los posibles cambios en los valores de las monedas, por lo que el hecho de
mantener 0 asumir ciertas posiciones en monedas extranjeras puede generar un riesgo el cual se trata de cubrir
en este rubro, en este tipo de riesgo se incluye el oro, el cual se podria considerar como un producto basico, pero
debido a las variaciones en los precios de este, lo hace asemejarse mas a una divisa, por lo que se le da un
tratamiento como una divisa y ho como un producto bésico.

Para el célculo de requerimiento de capital por riesgo de divisas, se ubican dos procedimientos a seguir:
- El primero trata de cuantificar la exposicion que tiene el banco a una misma moneda.

- El segundo trata de estimar los riesgos propios de las divisas en las combinaciones de posiciones largas
y cortas del banco en distintas monedas.

Para la medicion de la exposicion en una moneda Unica se ha de componer una posicion abierta neta para cada
moneda del banco, este se compone como la suma de la posicién neta al contado del banco, es decir, que se
toman los activos menos los pasivos, en este calculo se incluyen los intereses devengados de cada tipo de
moneda; la posicidn neta a plazo, es decir, que se toman las cantidades pendientes de pago menos las cantidades
pendientes de cobro, todas estas que tenga que ver con el rubro de divisas, donde se incluyen los futuros de
divisas y también los swaps de divisas, tomando el principal que no se haya incluido en la posicién de contado;
garantias, las cuales, si se llegan a ejecutar, seguro se tiene un cubrimiento; ingresos o gastos futuros netos no
devengados pero que se tienen cubiertos, este aspecto es referente totalmente al banco, el tomara la decision
acerca de la clasificacion de estos; este punto es una consideracion a otras practicas contables de otros paises o
en este donde se contemplan las divisas y por Ultimo se tomara el valor delta neto de la cartera total de opciones
sobre divisas.

Las divisas compuestas, que es el fraccionamiento de una unidad en valores ponderados sobre otras divisas, se
deben de tomar por sus componentes, cada una se debe considerar en las cuentas de cada divisa o bien se puede
considerar como de una sola divisa. Mientras que el oro, se debe cuantificar en términos de una unidad estandar
de medida, como ejemplo, los barriles, kilos, gramos, etc.; para el caso del oro son kilos.

Dentro de los componentes de la posicién abierta, hay unos que requieren una explicacion més detallada.

- El tratamiento de los intereses, otros ingresos y gastos se hace referencia los intereses devengados, los
cuales son los intereses ganados pero aln no son recibidos, se deben incluir en la posicion, lo mismo
pasa para los gastos devengados. Dentro de los intereses, se pueden excluir los que sean a plazo futuro
que se esperan ganar, mas no se han ganado y también los pagos en que se espera incurrir, pero no es
cierta la cantidad. En dado caso que el banco quisiera reportar estos gastos o ingresos futuros, debe
hacerlo a la par, es decir, que el banco no deberd incluir ciertos ingresos o gastos que le ayuden a
mejorar su posicion.

- Encel célculo de las posiciones a plazo de oro y divisas se valoraran a con los tipos de cambio actuales
del mercado, si se tomaran en cuenta los tipos de cambio a plazos, entonces esto solo mostraria los
diferenciales de los precios, esto acabaria mostrando los intereses actuales, por lo que al momento del
registro contable, se espera que tanto el oro como las divisas se registren con el valor neto del mercado
actual y ademas que no se incluyan los intereses.

- EIl objetivo en el tratamiento de las posiciones estructurales, aquellas donde haya una posicion
emparejada servird de proteccién para el banco en cuanto a las pérdidas posibles que haya por las
variaciones en los tipos de cambio, pero esto no implica que protegerd al banco respecto a su
coeficiente de suficiencia de capital, el cual es un indicador para observar la capacidad de absorcion de
los riesgos que posee el banco. Se toma el ejemplo de que si un banco tiene su capital denominado en
moneda nacional y la cartera en activos y pasivos en divisas entonces esta emparejada, entonces la
relacién que hay entre activo y capital decrecera si la moneda se deprecia.

Para estos casos, las autoridades supervisoras tienen plena capacidad para decidir si se les permite a los bancos
la cobertura de su coeficiente de capital, entonces cuando el banco haya tomado de forma deliberada una

20



posicion con el objetivo de proteger su coeficiente de capital, esta se podra excluir de las posiciones abiertas
netas en divisas, pero para esto se deben cumplir ciertas reglas:

e Las posiciones deben ser con fines de no negociacion.

e  El supervisor nacional debe corroborar y/o estar de acuerdo con el hecho de que la posicién que
se excluye es para la proteccion del coeficiente de suficiencia de capital.

e Las exclusiones requieren de una aplicacién consistente, no pueden ser aplicadas un periodo y
al siguiente periodo ya no se tome un tratamiento igual, debe tener una duracién al menos de
toda la vida util de los activos o para otros periodos.

Medicion del riesgo de divisas en una cartera con posiciones en divisas y oro

Los bancos tienen dos alternativas para el tratamiento de medicion de riesgo en divisas, estas dependen del
supervisor. Uno es el llamado método abreviado (shorthand), el cual aplica el tratamiento a las monedas de la
misma manera, es decir, lo hace de una manera global mientras por el otro lado esti el modelo interno del
banco, el cual toma en cuenta el riesgo de la cartera del banco, el cual incluye un poco méas distincion y
conocimiento del comportamiento de las monedas. EI método abreviado es el que se considera dentro del
método estandar, lo que lleva a cabo es tomar el valor nominal de las divisas y en el caso del oro se utilizan unas
tasas de contado para asi registrarlas en los estados financieros, entonces para conformar la posicion abierta neta
se debe sumar:

- El maximo de la suma de las posiciones netas corta y la posicién neta larga.
- Elvalor de la m&xima posicion del oro sin importar su signo.

Y su requerimiento de capital sera la aplicacion del 8% de la posicion abierta neta global que se tenga en el
banco.

Ejemplo del método abreviado:

YEN GBP MXN FRR usb ORO
+150 -20 -180 -35
+50 +150
+350 -250 45

Entonces tenemos que tomar la cantidad mas alta

max(50, 150,350,150, 20,180, 250) = 350

Y agregarle el valor maximo del oro sin importar el signo, que seria 45, entones al final resulta un total de 395, a
este monto se le tienen que aplicar el 8% de requerimiento de capital, 395 x 8% = 31.6 de requerimiento de
capital.

En algunas ocasiones, si en las actividades del banco sus posiciones en divisas y oro son insignificantes y no
asume alguna posicion, entonces se puede excluir el requerimiento de capital por riesgo de divisas, esto esta
sujeto a los supervisores, ademas que debe cumplir con unos requisitos:

- Tomando su cantidad mayor entre la suma de las posiciones brutas de la posicion larga y la posicion
bruta corta en monedas extranjeras, esta no debe exceder el 100% del capital admisible que se genera
por el riesgo general de mercado por el tipo de riesgo en tasas de interés.

- Mientras que por otra parte, el capital admisible que se genera por divisas no debe excederse el 2%, el
cual es el que se genera con el método abreviado.

21



RIESGO DE PRODUCTOS BASICOS (COMMODITIES).

Se deben de cubrir todos los productos basicos, los cuales son productos fisicos que sean negociados en un
mercado secundario, dentro de estos podemos observar los productos agricolas, minerales, también tenemos
petrdleo y también metales preciosos, claro estd que en esta clasificacion no entra el oro ya que a este se le
aplica un tratamiento como divisa, ademas este requerimiento de capital se considera para el cubrimiento ya sea
de mantener un producto basico o bien el asumir una posiciones sobre de ellos.

El riesgo en los productos proviene del precio de los mismos, ya que en la oferta y demanda de estos en ciertas
circunstancias hacen su valoracién mas compleja de lo que aparenta, ademas de que por este hecho tienen una
volatilidad mayor que la que se puede presentar en otros tipos de riesgo, como los tipos de interés o las mismas
divisas. Este hecho contribuye a notar otra observacion, los productos basicos no son tan liquidos como lo son
las divisas o los tipos de interés. Entonces la variacion de precios hace dificil el calculo de una buena cobertura
por este tipo de riesgo.

En los casos en que los productos se negocian de contado o de forma fisica, su riesgo proviene directamente del
mismo precio, aunque también se consideran otros factores, entonces el precio de contado seria uno de los mas
importantes. Sin embargo, los bancos no suelen hacer negociaciones de contado con los productos basicos, por
lo que suelen estar en estrategias de contratos a plazos o en derivados sobre de estos productos como
subyacentes, por lo que su riesgo va mas alla que el cambio de precio del producto, se deben tomar otras
consideraciones extras como:

- Elriesgo base, el cual se toma como la relacion de riesgo de los precios de productos similares a través
del tiempo.

- El riesgo de los tipos de interés, esto es que el gasto que se esta realizando para que se mantenga una
posicion en plazo o en opciones cambie.

- El riesgo de brecha a futuro, que se refiere al cambio de precio en el futuro por asuntos relacionados a
situaciones distintas a los tipos de interés, como podria ser el ejemplo del petrdleo en las fechas de
1997 a 1998 durante su crisis, el barril llego a costar cerca de 8 ddlares, en este caso no se debi6 a los
tipos de intereses sino a la situacion que se presentd.

Otro de los riesgos a considerar en el caso de los productos basicos son los que adquieren la contraparte en los
derivados extrabursatiles, los cuales son los que se encuentran en Mercados Extrabursatiles o también llamados
mercados organizados, como MexDer en el caso mexicano. Como se puede dar una idea, el hecho de financiar
un derivado sobre algin producto basico, el banco se expone a otros tipos de riesgo, el riesgo de divisa y
también el riesgo de tipos de interés, por lo que se debe poner particular atencién en esto, ya que se deben
clasificar en cada uno de sus tipos de riesgo, es decir, cada posicion pertinente a cada uno de esos tipos de riesgo
se debe tomar en su propio método, no se puede considerar “dobles” coberturas. Un ejemplo de esto podria ser
un contrato a plazo donde haya que recibir o entregar un producto bésico, el otro tramo de este contrato contara
ya sea con el riesgo de divisas si es que se expone a riesgo de tipo de cambio 0 ya sea una tasa que entrara como
riesgo de tipos de tasa, por lo que cada tramo recibe su tratamiento correspondiente. Para el caso de los
productos bésicos se tiene tres tipos de mediciones de riesgo, estas para el método estandar, ya que también se
tienen las mediciones por métodos internos. Para el método estandar hay desde modelos que cuentan con marcos
sencillos, hasta otro que toma en cuenta los criterios del riesgo de brecha futura y el riesgo de tipo de interés,
para el caso del riesgo por tipo de interés se ayuda de las bandas de tiempo, para este caso se puede hacer uso
del método simplificado, el cual usa una clasificacion, tanto como el método de vencimiento, ambos métodos le
sirven al banco como herramienta para la medicidn del riesgo en operaciones con productos basicos.

Dado que los productos basicos poseen una participacion sustancial dentro del banco, la idea es que los bancos
construyan sus propios modelos para medicién del riesgo en los productos bésicos, de la misma forma el Comité
de Supervision Bancaria aporta varias ideas para la implementacién de modelos internos en cuanto a productos
bésicos.

Entonces, para efectos de calculos, tanto en el método simplificado como en el método de vencimiento las

posiciones largas y las posiciones cortas deben considerarse en valores netos para conformar las posiciones
abiertas.
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Los productos basicos poseen caracteristicas inherentes al tipo de producto que sea, por lo que se han hecho
clasificaciones de ellos, se pueden dividir por clanes o sectores, familias, subgrupos y los productos
individuales. Un ejemplo de clasificacion podria ser la que maneja Bloomberg:

Productos Basicos

Petrdleo
Petroquimicos
Gas Natural
Electricidad
Carbdn
Ambientales
Metales
Agricolas
Renovables
Meteoroldgicos
Pesca
Inversionistas

Biocombustibles

Un ejemplo mas practico podria suponerse que se toma el clan de los Productos Bésicos Energéticos, su familia
es la de los Hidrocarburos; a esta pertenece el subgrupo del Petréleo Crudo y en ella se observan productos
individuales como es el Brent o el West Texas Intermediate.

En general, las posiciones en productos basicos distintos no se pueden compensar, lo que se puede hacer y
ademéas se debe tener la autorizacién del supervisor nacional es que se podran compensar posiciones en
productos basicos siempre y cuando pertenezcan al mismo subgrupo y se puedan sustituir a efectos de entrega.
También hay otras opciones para poderse llevar a cabo la compensacion de posiciones, pero para esto se debe
mostrar que hay una correlacion entre los productos basicos de al menos 0.9 en oscilaciones de precios durante
un mismo periodo de al menos un afio y también sean considerados como casi sustitutos. En el caso de que el
banco decidiera utilizar las correlaciones para calcular su requerimiento de capital, debe mostrar al supervisor la
exactitud con que se calculan estas a través del modelo escogido y este debe dar la autorizacion al banco. Los
bancos que utilicen estos modelos, podran compensar las posiciones en los productos basicos a medida que
muestren sus correlaciones empiricas.

Modelo para medicién de Riesgo en Productos Basicos

Un tipo de modelo podrian ser los modelos internos que posea el banco, pero por seguro el banco debe abarcar
ciertos puntos importantes:

- El primero es el riesgo direccional, el cual toma la exposicidn a cambios de precio de contado debido a
las posiciones abiertas.

- El'segundo es el riesgo de brecha futura y de tipos de interés que contempla los cambios en los precios
a futuro generado por variaciones en los vencimientos.

- El tercero es el riesgo base, el cual es el que sirve para medir la exposicidn en los cambios que pueden
haber en los precios de productos basicos similares.

Los modelos no se aplican de manera global, por lo que este modelo debe tener conocimiento de las

caracteristicas del mercado en el que se esta aplicando, como son las fechas de entrega y también los plazos que
cuentan los intermediarios para cerrar sus posiciones.
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Método de escala de Vencimiento

En este modelo los bancos deben expresar las posiciones de los productos basicos a contado mas al plazo en
términos de una medida estandar, por ejemplo, los barriles, kilogramos, gramos, etc.; ya expresadas en estas
unidades, se podréa hacer la conversion al valor de la moneda nacional. Para el célculo de la brecha a futuro y los
tipos de interés se utilizan las bandas temporales y las posiciones largas y posiciones cortas emparejadas en las
bandas y esta recibiran un requerimiento de capital, este sera similar al tratamiento en el método de vencimiento
relacionado con los tipos de interés, entonces los productos basicos seran clasificados por sus vencimiento,
asignandoles el stock fisico a la primera banda temporal, a cada producto basico se le asigna solamente una
escala de vencimiento, ya también esta el simplificado. Ya clasificadas en las bandas, se toma la suma de las
posiciones cortas y la suma de las posiciones largas que estén emparejadas y el resultado se multiplicara por los
precios de contado del producto basico y después por un factor Ilamado diferencial, esta también tiene una
clasificacion por tiempos, la clasificacion es la siguiente:

Bandas temporales y diferencial

Banda Temporal Diferencial

0-1mes 1.50%
1-3 meses 1.50%

3 -6 meses 1.50%

6 - 12 meses 1.50%
1-2 afios 1.50%

2 -3 afios 1.50%
mds de 3 afios 1.50%

Las posiciones netas residuales en las bandas de tiempo cercanas pueden llevarse a posiciones posteriores para
compensar riesgos, esto implica también un cargo del 0.6% por cada banda que se haya adelantado, ya que el
calculo entre bandas no es del todo precisa y aunque se hayan recorrido se calcularan con el mismo proceso que
se menciond y el diferencial con sus cargos. Al final de este proceso, el banco solo tendré posiciones cortas o
posiciones largas, al cual se le aplicara un 15% de requerimiento de capital.

Debido a que se busca la simplicidad y a que los bancos reportan posiciones reducidas para los productos
béasicos, entonces se ha implementado un requerimiento de capital uniforme para todas las posiciones abiertas en
todos los productos basicos. Los bancos que deseen tener una mayor precision en este caso pueden optar por el
los enfoques de los modelos.

Si hay instrumentos derivados como los futuros, swaps y opciones que apliquen el modelo delta-plus sobre
productos basicos que se hayan podido quedar fuera de balance y estos se vean afectados por los cambios en los
precios del subyacente (los productos basicos) se deben incluir en este marco de medicion. En el caso de los
derivados de productos béasicos, para su medicidn de riesgos es necesario convertirlo a su posicion nocional y se
clasificaran en su escala de vencimientos de la siguiente manera:

- Los futuros y contratos a plazos relacionados con productos basicos individuales se clasificaran en base
a cantidades nocionales expresadas en su medida estandar, como barriles o kilos, etc. y se les asignara
su fecha de vencimiento, esta se fijara tomando en cuenta su fecha de caducidad.

- Para los swaps de productos basicos en los que un tramo sea un precio fijo y el otro sea el precio de
mercado se registrarda como una cantidad nocional del contrato en una serie de posiciones que sea
equivalente, de forma que cada posicion corresponde a un pago del swap y tenga su insercion en la
escala de vencimientos. Las posiciones se clasificaran como cortas si recibe una tasa fija.

- Los swaps de productos basicos con tramos diferentes de productos solo se incorporan a las escalas de

vencimiento que le corresponde a cada producto. No se puede realizar compensacion si los productos
béasicos no pertenecen al menos al mismo subgrupo o subcategoria.
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Método Simplificado

Este método debe incorporar el riesgo direccional, el cual se tratarda como en el modelo de vencimiento, también
se deben incluir los derivados sobre productos basicos y aquellas posiciones que se vean afectadas por los
cambios de los precios de los productos basicos. Se le aplicara un 15% de la posicién neta, sin importar si es
larga o corta, ademas que se debe realizar para cada producto basico.

Por otra parte, para cubrir al banco a los riesgos de base, de brecha futura y tipos de interés, ya con la
clasificacion como en el modelo de vencimiento para cada uno de los productos basicos, entonces se le aplicara
un recargo del 3% a la posicion bruta del banco para dicho producto basico, para las posiciones brutas de los
derivados de productos basicos se deben tomar el valor de contado actual de mercado.

TRATAMIENTO DE OPCIONES: METODOS ALTERNATIVOS

También las opciones requieren de un tratamiento distinto para el calculo de requerimiento de capital por el
riesgo general de mercado, dependiendo de la opcidn, por ejemplo, si es sobre una accién individual, su riesgo
especifico serd como se menciond, dependiendo si es 0 no accidon sobre un indice, para el caso de su
requerimiento de capital por riesgo general de mercado, se debe aplicar el método simplificado, tomando como
referencia el siguiente cuadro.

Método Simplificado: requerimientos de capital

Posicion Tratamiento

El requerimiento de capital serd el valor de mercado del titulo
Posicion larga en efectivo y opcién de subyacente multiplicado por las suma de los requerimientos de

venta larga riesgo especifico y riesgo general de mercado para el subyacente
o bien menos la cantidad en la que la opcidn esta in-the-money (si la
Posicion corta en efectiva y opcién de hubiera), es decir, que la opcidn tiene un cierto valor en dinero y
compra larga este se puede convertir y se puede vender o ejercer, siendo el
limite cero.

El requerimiento de capital serd la cantidad menor entre:
- El valor de mercado del titulo subyacente multiplicado por la
suma de los requerimientos por riesgo especifico y por riesgo
general de mercado para el subyacente.
- El valor de mercado de la opcidn.

Opcion de compra larga
o bien
opcién de venta larga

Un ejemplo de esto, seria tomar 100 acciones valuadas en 10 pesos cada una con opcion de venta equivalente a
un precio de ejercicio de 11 pesos, entonces su requerimiento de capital seria,

(100 x 10) x (8% riesgo especifico + 8% de riesgo general de mercado)
=1000x 16% = 160
Menos la cantidad a la que se encuentra la opcién in-the-money, es decir,
(11 — 10) x 100 = 100
Por lo que el resultado final seria de 60 pesos como requerimiento de capital.
También esta el anélisis de escenarios, el cual lo pueden aplicar los bancos mas sofisticados para el tratamiento
de opciones, se basa en una matriz donde se plantean posibles variaciones en los factores de riesgo, cuando se
crea un base de escenarios, se pueden comparar uno contra otro y en este se pueden notar las posibles pérdidas o

ganancias, ademas de que se puede generar un escenario donde se tomen en cuenta todos los criterios que
perjudican al banco para hacerlo como el peor de los escenarios o el mejor, que se armaria de la misma forma
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pero tomando en cuenta aquellas variaciones en los factores de riesgo que puedan mejorar la situacion de la
opcioén.

Para el analisis de escenarios se utiliza una matriz, donde se calculan las variaciones dependiendo de un margen
fijo, estos son los escenarios, donde en cada uno de ellos hay ciertas variaciones dadas sobre el precio del
subyacente debido a cambios en los factores de riesgo.

- La primera dimension de esta matriz hace referencia a la variacion de los precios de los subyacentes,
los méargenes de variaciones estan relacionados con las bandas de tiempo, aquellos bancos que utilicen
el método de escenarios sobre tipos de tasas de interés deberan tomar por cada banda temporal la
mayor variacién en los rendimientos aplicables en cada banda, es decir, que si se combina la banda de
3 a4 afos, de 4 a5 afios y de 5 a 6 afios, entonces la mayor variacion en rendimiento seria del 75%,
mientras para los tipos de riesgo de acciones su variacion sera de +8%, lo mismo que para divisas y oro
y para los productos basicos se aplicara un +15%. Se debe considerar que para cada uno de los tipos de
riesgos se debe tomar una muestra de al menos siete observaciones, en estas se debe tomar en cuenta la
observacion actual.

- La segunda dimension es la que hace referencia a los cambios en la volatilidad de las tasas o los
cambios en los precios del subyacente. Por lo general se toma una variacion en la volatilidad de un
+25% hasta un -25%. Esto esta sujeto a consideracion del érgano supervisor.

Dadas estas dimensiones considerando las variaciones, cada una de las celdas reflejard una ganancia o pérdida
de la opcidn, entonces su requerimiento de capital se conformard con la mayor pérdida observada de dicha
opcidn con sus respectivas variaciones, asi, el requerimiento de capital total sera la suma de cada uno de los
valores antes mencionados.

Cabe mencionar que la aplicacion del método de escenarios esta regulada por el 6rgano supervisor, es decir, que
cada banco que quiera hacer uso de este analisis alternativo estara sujeto a supervision del modelo que se
aplique en el calculo de sus opciones, con lo que implicara una validacién por parte del érgano supervisor y este
debe considerar cambios en el célculo de su requerimiento de capital por la metodologia estandar.

También, como se puede observar, el modelo de escenarios contiene caracteristicas del modelo delta-plus, como
es la medicion de la volatilidad en las tasas, ademas de las diferencias dadas en el valor de mercado del
subyacente de cada opcion con el cambio de los rendimientos, pero al mismo tiempo no llega a ser algo tan
completo ya que dentro de estos no se contemplan otras griegas como es la rho, la cual indica la tasa de
oscilacion del valor de la opcidn con respecto a la tasa de interés; ni theta, que indica la tasa de oscilacion del
valor de la opcion con respecto al tiempo. Aunque estd permitido que los bancos incorporen rho en el célculo y
tratamiento de sus opciones para el tipo de riesgo de tasas de interés, si es que asi lo desean los bancos.

También se puede aplicar el método interno del banco, es decir, algunos modelos derivados del VaR, mientras
que para las acciones sobre indices se aplica el método delta-plus, el cual consiste en tomar el valor de mercado
del subyacente de la opciéon multiplicandola por la delta, el cual refleja los cambios en los precios de las
acciones; para el caso de opciones, el valor delta no cubre todos los riesgos asociados, por lo que se requiere el
calculo de la gamma, la cual mide la variacion de la tasa del valor delta; y la vega, la cual mide la sensibilidad
del valor de una opcién con respecto a un cambio de volatilidad. Estos valores se pueden calcular con la
metodologia del banco, que ademas debe estar autorizada por el supervisor nacional, como ejemplo, el
supervisor puede pedir que los bancos operen con ciertas opciones exdticas como de barreras, digitales o con un
método de intercambio admitido, ademas, si las opciones se basan en tasas de interés estas se deben de clasificar
en las bandas de tiempo respecto a su fecha de vencimiento por su factor delta.

Entonces, al requerimiento de capital calculado se le agregara los requerimientos por gamma y por vega, esto se
calcula de la siguiente forma:

Por cada opcion individual que se tenga se realizara el calculo del impacto gamma con un polinomio de Taylor:

1
Impacto Gamma = > x Gamma x VU?

En este caso VU es la variacidn del subyacente de la opcién y se calcula de la siguiente manera.
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Como el método se aplica a opciones, este modelo cubre varios tipos de riesgos, como el riesgo sobre las tasas
de interés, sobre acciones (que es el riesgo que se esta observando), sobre el riesgo de divisas y de igual forma
sobre el riesgo de productos basicos (commodities). Entonces se fraccionara en casos de tipos de riesgo:

- Para el caso de que sean sobre riesgos de tipo de interés, los instrumentos se clasifican por su
vencimiento en la escalera de bandas de tiempo y se le aplica el factor correspondiente al valor de
mercado dependiendo del instrumento que se esté clasificando, es decir, que sea un bono cuponado con
una tasa menor al 3 por ciento o un instrumento sobre una tasa de interés mayor al 3 por ciento.

- Para el caso de que las opciones estén sobre acciones o sobre algin indice bursatil, su factor de riesgo
sera del 8%, este aplicado a su valor de mercado, el hecho de que sea un 8% no es un reflejo de que sea
el riesgo especifico, esta ponderaciéon puede variar, esta a consideracion del érgano supervisor y
también en consideracion de la accion.

- Encel caso de las divisas y el oro, a estos valores se les debe aplicar un factor del 8%.
- Mientras para los productos basicos, su factor sera de 15% sobre su valor de mercado.

Para poder llevar a cabo el célculo, se tienen ciertas consideraciones; en este caso, se tomaran las siguientes
posiciones como un mismo subyacente

- Para el tipo de riesgo de tipos de interés se consideran como un subyacente aquellas posiciones que se
encuentren en la misma banda temporal que se mencion6 antes.

- Parael caso de las acciones e indices, deben de ser del mismo mercado nacional.
- Parael caso de las divisas y el oro, se toman parejas de moneda y el oro.

- Para el caso de los productos basicos (commaodities) se podran tomar clanes, familias, subgrupos y los
productos; se podran compensar posiciones de distintas subcategorias que sean del mismo producto
béasico, esto a consideracién del 6rgano supervisor.

Entonces dadas estas reglas, cada opcién individual tendra su impacto gamma, siendo este positivo o bien
negativo, para esto se conformard un impacto gamma neto por cada subyacente. Para efectos de célculo del
requerimiento capital solo se tomaran en cuenta los impactos gamma que sean negativos, este se conformara con
la suma de los valores absolutos de cada uno de los impactos gamma. En el proceso del célculo de riesgo de la
volatilidad se les pedira a los bancos que calculen los requerimientos como el producto de la suma de todos los
valores de vega para todas las opciones que posean un mismo subyacente por un rango de volatilidad de + 25%.
Entonces el requerimiento total de capital para vega sera la suma de valores absolutos de los requerimientos de
capital de cada uno que se haya calculado para el riesgo vega.

BASILEA III.

Esta propuesta por parte del Comité de Basilea surge a partir de la crisis que se observa a partir del afio de 2007,
donde ciertos bancos mostraron deficiencias y una mala ejecucion en el riesgo de liquidez, con lo cual no
poseian la capacidad de responder de manera adecuada a la gestion de liquidez econdmica en el plazo de 30
dias.

El riesgo de liquidez esta fuertemente vinculado con el riesgo de mercado, ya que en el momento de la crisis, los
mercados de activos gozaban de gran dinamismo y por lo mismo se podia obtener un financiamiento a bajo
precio; por lo mismo cuando las condiciones se invirtieron el mercado dio a relucir que la liquidez se puede
disminuir o incluso desaparecer o bien se puede prolongar.

El objetivo principal del Comité en esta regulacion es el reforzar y regular de mejor forma el riesgo de liquidez
y de capitalizacion para poder ganar una mejor resistencia en el sector financiero y asi evitar el riesgo de
contagio, lo cual fue lo observado en esta crisis.

El Comité con esto buscé el reforzar dos puntos basicos para la adecuada gestion del riesgo de liquidez, primero
promoviendo resistencia en el banco en un periodo de corto plazo, esto con el fin de garantizar la suficiencia de
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activos liquidos de alta calidad para poder hacer frente a un escenario de estrés durante todo un mes, la base de
poder cubrir el riesgo de liquidez durante un mes es para que la institucién al observar la situacion en la que se
encuentra tome las medidas pertinentes para hacer adecuaciones y nivelar u obtener la cobertura adecuada.

Este nuevo acuerdo de Basilea también incorpora otros aspectos a tratar como el apalancamiento, asi como el
riesgo de contraparte, el cual se comienza a manejar como un solo riesgo, ofreciendo asi una nueva propuesta
para la medicion de este riesgo.

Mientras tanto, para el caso de Riesgo de Mercado, se tomaron las mismas bases y el marco de trabajo, salvo
algunas implementaciones y mejoras con el conocimiento de esta crisis:

- Para la medicion de riesgo por tasas de interés existen ciertas modificaciones, hay una modificacion al
cargo por riesgo especifico para las bursatilizaciones, ademas de que se incluye el término de
Correlation Trading Portfolio.

- En el caso del requerimiento por riesgo especifico en la medicion de riesgo de acciones se hace la

modificacion para los productos liquidos, proponiendo un incremento en el coeficiente de cargo del 4%
al 8%.

MODELOS INTERNOS.

Dentro del objetivo del Comité se encontraba el de fomentar el uso de los propios modelos internos por parte de
las instituciones, esto con el objetivo de fomentar el uso y conocimiento de los riesgos y exposiciones en que se
pueden incurrir. Los modelos internos fueron inscritos hasta el acuerdo de Basilea I1.

CRITERIOS GENERALES.

El modelo interno o los modelos internos seran aplicables solamente si son aprobados por el organismo
supervisor del pais, el cual trabajara de manera conjunta con el organismo supervisor matriz de la organizacion.

Para que la autoridad supervisora dé la aprobacion a los modelos internos deben de cumplir como minimo:

Convencer al supervisor de que su sistema de riesgos conceptualmente es sélido y se aplica en su
totalidad.

- Que el banco cuenta con el personal adecuado para la aplicacién de estos modelos, no solo en
negociaciones, sino también en la gestion de riesgos y auditoria ademas de la administracion interna de
riesgos del banco.

- Que los modelos que se aplican cuentan con cierta exactitud para la medicion de riesgo del banco.

- Que el banco también realiza las pruebas de estrés.

El supervisor puede definir también un periodo de prueba, donde se realiza la comprobacion del modelo antes
de que pueda implementarse con el fin de conjuntar el requerimiento de capital.

28



ESTANDARES CUALITATIVOS.

Para que se puedan aplicar los modelos internos, los supervisores deben de contar con la certeza de que los
bancos cuentan con sistemas conceptualmente sélidos, dado que si sus modelos llegaran a fallar puede provocar
problemas dentro del mercado donde se desempefian, poniendo en problemas de igual forma a otras
instituciones asi como a las personas que cuenten con servicios de ese mismo banco, entonces la funcion del
supervisor seria nula. Por este hecho, los supervisores deben de imponer ciertos criterios cualitativos a los
modelos internos de los bancos antes de que se empleen en el mercado. Dependiendo de cémo se vayan
cubriendo los criterios cualitativos por parte del banco es como se les aplicard su factor de multiplicacion
minimo. Los criterios son:

= Los bancos deben de contar con un area que desempefie las tareas referentes al control de riesgos y
también en la administracion, disefio y aplicacién de los modelos de riesgos. En esta area se deberan de
realizar analisis y reportes diarios de los riesgos con los modelos que se estan implementando, estos
reportes deben incluir las medidas de exposicion al riesgo, asi como los niveles o limites que posee el
banco para realizar operaciones. Esta area debe de ser independiente de las demas areas de trabajo,
ademas de que su informe generado debe de reportarse a la alta gerencia del banco.

= La misma &rea deberd incluir en sus tareas un programa de comprobacion de los resultados, estas
pruebas lo que tratan son cambios en algunas variables de riesgo con valores reales diarios,
manteniendo otras variables fijas sobre un escenario para comprobar si los resultados son similares.

= Esta area seré la responsable de los reportes de manera continua.

= El Consejo de Administracion y la gerencia debe tener una participacién activa durante el proceso,
haciéndolos parte primordial del proceso para el aspecto comercial, con el cual se sabran los recursos
con los que disponen. El reporte a llegar a manos del consejo tendra que ser valorado por manos
expertas para asi delegar la informacion pertinente, ya sea si se disminuyen los limites en las posiciones
en los factores en que haya una exposicion general del banco en el mercado.

= El modelo que se aplique en la medicion de riesgo deberd de estar integrado con los reportes de
medicidn de riesgo que se generen dia a dia, por lo que estos serviran para la planificacion, seguimiento
y control de los riesgos de mercado que posea el banco.

= Dentro del método de medicion de riesgo, se deberan contemplar limites para la exposicién al riesgo
asi como para la negociacién. Por lo que los limites de negociacion se basardn en los modelos
aplicados, estas cifras deben de ser congruentes.

= El banco debe aplicar con regularidad las pruebas de estrés para completar los reportes que se basan en
los datos diarios que poseen los modelos del banco. El consejo y la alta gerencia deberan revisar con
frecuencia estos reportes para observar con regularidad si es que se pudiera o se esta generando alguna
vulnerabilidad en el banco.

= Los bancos deben de contar con un proceso con el cual se asegure de la realizacién de controles y
procedimientos internos para que se lleve a cabo las mediciones de riesgo, estos son los llamados
manuales de administracion de riesgo, donde los bancos contemplan de manera cronoldgica los pasos
que se llevan a cabo para completar su proceso de medicion de riesgo, asi como las técnicas que se
utilizan.

* El modelo de medicién de riesgo que se aplique en el banco tendra que ponerse a revision regularmente
independientemente del marco que trabajo, en esta actividad se incorporaran tanto los reportes del area
de riesgo como de otras areas comerciales. La revision debe llevarse a cabo periddicamente, cada afio
si se es posible, y para esto se deben considerar los siguientes puntos:

- Se debe ajustar la documentacion del sistema y los procesos para la medicion de riesgos.

- Organizacion en el area de riesgo.

- Laincorporacién de las medidas de riesgo en los procesos de riesgo diarias.
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- Debe haber un proceso de aprobacion de los modelos para dar valor a los riesgos, los sistemas
de valoracion que usa el personal de negociacion y procesamiento.

- Validar los cambios que se realicen al modelo de riesgo.
- El tipo de mercado que se esta considerando el modelo de medicion de riesgo.

- La extensa recaudacion de la informacién y su andlisis a fondo y procesamiento que se le
puede presentar a la alta gerencia.

- El andlisis profundo y procesamiento de los datos de las posiciones.

- Debe de realizarse una validacion de los datos, es decir, que se debe verificar la fiabilidad de
los datos, asi como su oportunidad y consistencia.

- Adecuacion y exactitud de los supuestos de volatilidad y correlacion.

- Revisar la exactitud de los datos calculados y los valores que se registran en el modelo de
riesgo.

- Verificar el modelo periédicamente.

Especificacion de los Factores de Riesgo.

El riesgo de mercado tiene un comportamiento siempre cambiante, por lo que para el banco es importante tomar
en cuenta estos cambios asi como lo necesitan en su modelo interno, para esto es importante contar con
indicadores con la capacidad de captar esas variaciones en el mercado, estos indicadores son los factores de
riesgos, los cuales deben capturar los riesgos inherentes del mercado. Los factores de riesgo de mercado no
tienen que ser los mismos para un banco que para otro, cada banco decide que factor ha de incluir en sus
modelos, aunque se deben de considerar las siguientes pautas:

= EIl primer campo son los tipos de interés, se deben poseer varios factores, de preferencia un factor de
tipo de interés referente a cada tipo de moneda en la que el banco tenga posiciones que se puedan ver
afectadas por los cambios en los tipos de intereses y que se reflejen en el balance o fuera de él.

- El modelo que se aplique para la medicién de riesgos lo que hard es crear una curva de
rendimientos a través de los factores, hay varios métodos generalmente aceptados, la curva de
rendimientos se creara por segmentos, debe poseer al menos seis factores para que se arme la
curva de rendimientos (esto no quiere decir que la curva se armard siempre con seis nodos,
esto puede variar dependiendo del tipo de interés o de los resultados que se estén obteniendo
como podra ser el caso de que seis nodos no sean suficientes para captar la volatilidad), los
cuales captaran la volatilidad de este tipo de interés que los reflejara en los rendimientos.

- El sistema debe tomar en cuenta también factores que reflejen el riesgo diferencial, este tipo
de riesgo lo que debe captar son los movimientos de correlaciones entre los tipos de interés y
otros que estén asociados con instrumentos de renta fija.

= El segundo aspecto son los tipos de cambio o divisas donde se incluye el oro, donde para los riesgos
por tipo de divisa es necesario tomar los factores de riesgo relacionados a los tipos de cambio de las
monedas dado que el riesgo de divisas se expresara en la moneda nacional en las que el banco posea
alguna posicion.
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= El tercero a considerar son las cotizaciones bursatiles, que deben de incluir un factor por cada uno de
los mercados burséatiles donde se tenga participacion y también:

- Debe haber un factor que pueda representar los movimientos en todo el mercado en los
precios de acciones, como los indices, ademas de que si se tienen posiciones de valores de
acciones individuales del mismo mercado o sectoriales sobre indices de igual forma en el
mismo mercado, estos se pueden tomar como “equivalentes beta” (el cual jugaria una funcion
como una beta calculada por el modelo CAPM sobre el rendimiento de las acciones), para
esos indices dentro del mercado.

- Un mejor modelo seria aquel donde haya una mayor cantidad de factores de riesgo que
ademds estos pertenezcan a varios sectores del mercado, como podria ser un sector de
construccidn, también si se tienen posiciones de valores de acciones individuales del mercado
se pueden tomar como “equivalentes beta”.

- El modelo méas completo seria el que incluyera factores de riesgo que puedan captar la
volatilidad de las emisiones de las acciones. El grado de sofisticacion que pueda poseer el
banco esta en relacion a la exposicién que tenga el banco en el mercado.

= El cuarto y altimo aspecto son los productos bésicos, en donde el banco debe contar con factores de
riesgo de los mercados de productos basicos en los que el banco tenga posiciones.

- Si los bancos no cuentan con una gran cantidad en posiciones de productos basicos se acepta
una relacion simple de los factores, un factor de riesgo para cada producto basico al que
estuviera expuesto, en caso de que sea aln mas reducida su posicion ante productos basicos
entonces se podran ligar los productos basicos a un solo factor, pero este debe ser de la misma
subcategoria, por lo tanto esta subcategoria debe de ser lo mas amplia posible, por ejemplo, un
factor para todos los productos que estén relacionados con el petrdleo.

- Se puede dar la situacion en la que la negociacion sea més activa, entonces se debe contemplar
la variacion en el “rendimiento de conveniencia”, el cual refleja los beneficios que pueden
haber en la retencién de un producto basico comparado con los que poseen un contrato sobre
el subyacente, como ejemplo estan las acciones ordinarias las cuales tienen dividendos,
mientras que los que tienen un futuro sobre el subyacente no ganan esos beneficios, en este
influye las condiciones que tenga el mercado y otros.

ESTANDARES CUANTITATIVOS.

Los bancos tienen la capacidad del disefio y precision de los modelos que aplicaran en sus modelos, pero tienen
unos minimos criterios a cubrir para el calculo del requerimiento de capital. Los mismos bancos podréan aplicar
normas mas estrictas o también lo puede aplicar el supervisor como:

= El Valor en Riesgo (VaR) debe calcularse con periodicidad.
= Al calcular el VaR se debe usar un nivel de confianza del 99 %.

» Al calcular el VaR, se le aplicara un shock instantaneo, el cual es una oscilacion en los precios de 10
dias, por lo que el periodo de mantenimiento sera de 10 dias. El banco también podra utilizar el VaR
calculado en periodos de mantenimiento mas cortos con un limite de diez dias por la raiz cuadrada del
tiempo, en el caso de las opciones hay un tratamiento distinto. Esto representa una condicion de estrés.

= Siseaplica el método de VaR por series histdricas, se debe tomar la muestra con un periodo minimo de
un afio, para los que realicen este método con ponderaciones deberan tomar de igual forma, al menos
una muestra con periodo de un afio.

= Los bancos deben tener su conjunto de datos actualizados, estos deben de actualizarse al menos cada 3

meses 0 en los casos donde hayan habido cambios considerables en los precios. Si el supervisor cree
que el periodo de mantenimiento se puede acortar, entonces se le solicitara esto al banco.
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= No hay un modelo de medicion fijo, los bancos pueden utilizar el que mas les convenga con tal de que
contemple todos los riesgos en que se pueda incurrir, algunos ejemplos de modelos pueden ser matrices
de varianza-covarianza, series histéricas o las simulaciones Monte Carlo.

» Los bancos pueden encontrar correlaciones empiricas entre los tipos de riesgo, asi también el banco
podra calcular las mismas correlaciones empiricas de la misma forma, siempre y cuando el supervisor
haya comprobado la solidez del modelo utilizado.

= Enel caso de las opciones, el banco debe aportar un modelo con el cual se capture de manera adecuada
el riesgo especifico dentro de los tipos de riesgo. Los bancos deben contemplar los siguientes criterios:

- Captar las caracteristicas de precios no lineales de las posiciones con opciones.

- Se buscara la aplicacion del shock completo, es decir, sobre todos los precios y también que
cubra el periodo de mantenimiento de 10 dias, mientras tanto, el supervisor puede pedir a las
instituciones que hagan pruebas de simulaciones periddicas o las pruebas de estrés.

- El sistema del banco debe contar con factores de riesgos que puedan captar la volatilidad
sobre los tipos de interés y también sobre los precios sobre los que se realizan las opciones, si
el banco cuenta con una cartera mas grande debera contar con especificaciones detalladas del
calculo de las volatilidades.

= Cada dia el banco debe llegar a cubrir su requerimiento de capital, el cual se tomara como el mayor
entre el VaR del dia anterior y el promedio del VVaR de los ultimos 60 dias habiles (ademas que se le
aplicara un factor de multiplicacién).

= El factor de multiplicacion sera determinado por el supervisor y este estara en funcidn de la calidad del
modelo de medicion de riesgo que posea el banco, el cual esta sujeto al minimo absoluto de 3, también
el factor tendra un “plus” por parte del banco en funcion de las pruebas de comprobacion o backtesting,
el valor del plus estara entre 0 y 1, para que sea cero el banco debe de cumplir con las caracteristicas
antes mencionadas ademas de que las pruebas deben de mostrar resultados satisfactorios. Usualmente
los bancos buscardn un factor cercano o igual a 0 ya que asi tendrian una prediccion de su modelo y lo
mas eficiente es no tener que modificar los célculos.

= Los bancos que utilizan modelos internos también estan obligados a calcular el requerimiento de
capital por riesgo especifico sobre los tipos de intereses y acciones.

PRUEBAS DE ESTRES.

Todos los bancos que apliquen los modelos internos deben contar con un programa de pruebas de estrés, este
debe de ser extenso, es decir, que debe tener una modelacién donde se contemplen varios cambios en base a los
factores de riesgo, encontrando asi circunstancias en las cuales los bancos puedan tener vulnerabilidad y estas
puedan repercutir seriamente. Estas pruebas son esenciales para la evaluacion del modelo y de la posicion del
banco.

Los bancos poseerdn un conjunto de factores de riesgo, ademas de que tendran varios escenarios de estrés donde
se deben cubrir varias combinaciones en los que se puedan observar posibles cambios, desde grandes pérdidas
hasta ganancias en la cartera del banco debido a las variaciones en los factores. Estos factores podran captar las
variaciones de escasa probabilidad en los tipos de riesgo. Para conformarse los escenarios se debe pensar en los
resultados que se quieren obtener de ellos, por esa razén uno de los criterios para armarse es considerar los tipos
de riesgo, de tal forma que al momento que se obtengan resultados, estos deben de ser claros e interpretables
para asi poder aclarar el impacto que habria en las posiciones del banco.

Las pruebas de estrés deben de ser cuantitativas, es decir, que deben tener la flexibilidad para la realizacion de
los célculos pero ademas estos pardmetros que se incluyen en las pruebas deben de ser escenarios reales a los
cuales el banco puede estar expuesto; y también debe de ser cualitativo, es decir, debe de poseer una
conformacion tedrica que sea suficiente para cubrir dos aspectos principales:

- El primero es evaluar la capacidad que posee el banco para absorber pérdidas potenciales
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- El segundo es la evaluacion e identificacion de medidas que puede tomar el banco para reducir el
riesgo y asi conservar su capital. Este es un paso importante para la administracion del riesgo y manejo
del banco en cuanto a toma de decisiones en el mercado, por lo que los reportes que se generen se
deben presentar a la alta gerencia y también de manera periddica al consejo.

El supervisor generara escenarios de estrés, los cuales se podran compartir con los bancos para que sobre de
estos puedan realizar sus pruebas, pero también los bancos deberan crear sus propios escenarios para realizar las
pruebas y estas se deben alternar con las provistas por el supervisor. Las pruebas que se generan en el banco
podran ser requeridas por supervisor al banco, reportandolas en tres areas:

Escenarios de supervisién que no requieren simulacion por parte del banco.

En esta area, los bancos deben reportar a las autoridades la informacion correspondiente a las grandes pérdidas
que tuvo el banco. Los datos pueden compararse con el nivel de capital que estima el modelo interno. Ademas el
banco podra informar a las autoridades alternativas en las mediciones de riesgo donde se pueda cubrir con méas
eficacia, por ejemplo, se puede reportar los dias donde hubo mayores pérdidas pero se podrian haber cubierto
con otra estimacion de VaR.

Escenarios que requieren simulaciones por parte del banco

En esta area los bancos deben someter a una serie de simulaciones de pruebas de estrés y los resultados se deben
presentar a las autoridades. EI primer tipo de escenarios consta de realizar las pruebas sobre escenarios de estrés
que hayan sido significativos, como por ejemplo, las crisis que se hayan observado en el pais asi como las crisis
mundiales que hayan repercutido en los bancos del pais, como podria ser el caso de la crisis de México en el afio
de 1994 o también la crisis de Estados Unidos en el afio 2001. El segundo tipo de escenarios para realizar las
pruebas serian aquellos donde se pueda estimar la sensibilidad del riesgo de mercado a la que el banco esta
expuesto debido a la volatilidad y correlaciones, para esto se debe tener un marco histérico de las volatilidades y
correlaciones, para asi valuar después la cartera con los valores extremos que se observan en ese periodo
teniendo en cuenta y resaltando aquellos cambios que vienen de cambios significativos.

Escenarios desarrollados por el propio banco para captar caracteristicas especificas de su cartera.

Estos escenarios corresponden a pruebas de tension que el banco debe desarrollar para captar los movimientos
que le puedan afectar a su cartera, estas pruebas de tensién son muy especificas. Los bancos cuando hayan
desarrollado estas pruebas, deben de proporcionar la informacion a las autoridades con la descripcion del
modelo que se usd, en base a esto las autoridades podran generar otros escenarios similares a los reportados y se
los reportard al banco. Estos reportes se presentardn de manera periddica a la alta gerencia y al consejo de
administracién para asi delimitar los limites de capital con los que puede actuar el banco. En caso de encontrarse
resultados donde el banco tenga alguna vulnerabilidad el banco debe de tomar medidas para cubrir estas
debilidades de manera adecuada.

VALIDACION EXTERNA.

Todos los bancos seran supervisados y evaluados ya sea por auditores externos o bien por el organismo
supervisor, ellos se encargaran de revisar los modelos, en este caso los modelos de medida de riesgos internos y
en sus reportes hay condiciones basicas que se deben cubrir, como las siguientes:

» Verificar que el modelo de medicion de riesgo interno funcione de buena forma y como se ha
estructurado en los Manuales de Administracion de Riesgo que posea el banco.

= Revisar que los célculos realizados en las férmulas que contiene el modelo estén realizando las
valuaciones de manera correcta en varios instrumentos, esto debe hacerse por un area especializada que
sea distinta al &rea de negociacion.

= Comprobar que la estructura del modelo es adecuada para el banco con respecto las actividades que
realiza el banco, asi como la cobertura geografica que posee.
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= Corroborar la informacidn arrojada por el modelo interno del banco para garantizar la fiabilidad del
modelo en el caso de las pérdidas que se pudieran observar en el futuro. Por lo que el banco tendra a
disposicién los resultados reportados a las autoridades asi como los factores de riesgo e informacién
detallada que se tomaron en cuenta para la medicion del valor en riesgo.

= El modelo del banco debe de ser transparente y los datos deben de ser accesibles, para que tanto los
supervisores como los auditores puedan acceder a ellos en caso de que lo crean necesario.

COMBINACION DE LOS MODELOS INTERNOS Y LA METODOLOGIA ESTANDAR.

Los bancos en ocasiones pueden incurrir en situaciones donde la exposicion que hay con respecto a un factor de
riesgo no se significante, mientras esto no ocurra la metodologia interna exige tener un modelo que cubra todos
los tipos de riesgo, es decir, los tipos de interés, los tipos de cambio (incluyendo el oro), las acciones y los
productos béasicos, estos contemplan también las volatilidades en las opciones que estén relacionadas. Aquellos
bancos que hayan comenzado utilizando la metodologia estandar para algun tipo especifico de riesgo, deberan
cubrir el resto de los tipos de riesgos de igual forma con la metodologia estandar. Por esta misma idea aquellos
bancos que opten por implementar la metodologia interna en lugar de la estdndar no podrén aplicar una
metodologia estandar para este mismo tipo de riesgo y este ya no serd una opcion, se debe de mantener la
metodologia interna (se puede presentar el caso donde el supervisor retire la aprobacion de este modelo, razén
por la cual se deberd medir el riesgo con la metodologia estandar). EI uso de las metodologias no se restringe
solamente a utilizar una metodologia, estas se pueden combinar, se puede cubrir algunos tipos de riesgo con la
metodologia estandar y otros con la metodologia interna. Los bancos que se encuentren en esta situacion no
tienen un limite de tiempo para realizar la transicién de un modelo estdndar a un modelo interno. Aquellos
bancos que se encuentren en esta situacion debe cumplir con las siguientes condiciones;

= No se puede utilizar ambos métodos para medir un mismo tipo de riesgo, los factores de riesgo que se
desean medir deben tener exclusivamente una metodologia.

= Se aplicardn los criterios de la metodologia interna a los de la metodologia estandar, es decir, se
tomaran los criterios antes mencionados para las metodologias internas de la misma forma para la
metodologia estandar (deben de poseer estandares cualitativos, estandares cuantitativos y criterios
generales).

= Los bancos no podran justificar alguna combinacion de ambos métodos sin una razén que las
autoridades crean pertinentes.

=  Se debe de cubrir la totalidad de los tipos de riesgo, puede ser con la combinacién de las metodologias
con el objetivo de que ninguno de estos quede fuera.

= Los requerimientos de capital obtenidos por un método estandar y los obtenidos por un método interno
se considerardn como los requerimientos por riesgo de igual forma sin restarle importancia a alguno.
La suma de estos conformara el requerimiento de capital total.

TRATAMIENTO DEL RIESGO ESPECIFICO.

Los bancos que contemplen en sus modelos internos el calculo del riesgo especifico por riesgo de mercado y
que ademas cumpla con los criterios cuantitativos y cualitativos por el riesgo general de mercado, entonces
podré realizar el calculo del requerimiento de capital basandose en estimaciones, siempre y cuando cumplan
ademas con otros criterios que se mencionan a continuacion.
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Estos criterios para calcular el riesgo especifico deben de cubrir los componentes principales del riesgo de
precios y ademas estos deben captar las variaciones que pueda haber en el mercado debido a sus condiciones y
también en la composicién de las carteras. EI modelo debera:

Explicar la variacion historica de precios en la cartera.

Para esto hay varias medidas ex ante que se aplican para determinar la calidad de un modelo, se aplican las
pruebas de bondad de ajuste que ayudan a calcular la proporcion de en qué medida los factores de riesgo pueden
explicar la variacion historica en los precios. Una de las pruebas es a través de una estimacion R-cuadrada a
partir de una regresion. Para que se utilice esta medida, los factores de riesgo que se incluyen en el modelo
deben explicar cerca del 90% de las variaciones histéricas de los precios. En cambio, hay otros modelos a los
que no se puede realizar la prueba de bondad de ajuste, por lo que el banco junto con el supervisor buscara
definir una medida alternativa para que dicho modelo sea aceptable y ademas cumpla con el objetivo.

Reflejar las concentraciones (magnitud y cambios en la composicidn).

Se busca que el modelo sea sensible a las variaciones que pueda haber en la construccion de la cartera y ademas
que si las carteras presentan una mayor concentracion en regiones entonces el modelo podré captar esto y por lo
tanto su requerimiento de capital sera mayor en estas zonas.

Ser solido ante situaciones adversas

El banco debe mostrar que el modelo de medicion de riesgo muestra un incremento en riesgo en las situaciones
adversas. En estos casos los bancos pueden reportar un ciclo historico para ver cémo se comporta el modelo en
la parte descendiente del mismo o también se puede realizar un analisis en base al peor de los escenarios que
contempla el banco, donde se supone el banco se encontraria en situaciones adversas.

Reflejar el riesgo de base idiosincratico.

Los bancos deben mostrar que su modelo tiene la sensibilidad de reflejar los cambios idiosincraticos
sustanciales entre posiciones similares pero no iguales, esto se refiere al riesgo que hay en las variaciones que
puede haber en los precios y que no estan relacionados con movimientos del mercado viéndose como un
conjunto, estd ligada a ciertos factores especificos. Aunque esto es posible de evitar con una buena
diversificacion.

Reflejar el riesgo de eventos imprevistos.

Se deben contemplar otros riesgos dentro de los tipos de riesgo, como en los titulos deuda donde se incluye el
riesgo de migracion, dentro de las acciones también se consideran los riesgos que generan un cambio en los
precios y esto puede estar ligado no solo al mercado, sino también a otros casos como fusiones o adquisiciones
de acciones. Los bancos deben tener en mente estos riesgos de igual forma.

Estar validado mediante comprobacion.

Esto es comprobar que se estan calculando de manera adecuada tanto el riesgo especifico como el riesgo general
de mercado en el modelo de medicion de riesgo del banco. En caso de que los bancos no puedan cubrir estos
criterios, los bancos tendran que calcular su requerimiento de capital basdndose en la metodologia estandar.

Los modelos de medicion de riesgo tienen un periodo de mantenimiento de 10 dias para contemplar los riesgos,
pero en caso de que el banco no contemplara dentro del calculo del VaR alguna circunstancia entonces podria
quedar expuesto a eventos de poca probabilidad y que con ello traiga graves consecuencias al banco, por lo que
el banco debe de incluir estos casos que no haya contemplado en sus modelos internos y asi se puedan analizar
en procedimientos posteriores como las pruebas de estrés.

Los bancos que tengan una menor liquidez y también que no cuenten con una transparencia en los montos que
estan reportando deben de ser mas conservadores en sus medidas de riesgo, por lo cual deberan de utilizar
escenarios realistas. De la misma forma, el modelo tendra que cumplir con estandares minimos en sus datos,
solo se podran utilizar datos estimados cuando los datos con los que se cuentan no sean suficientes para reflejar
la situacién que esta en el mercado.
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El sistema de medicion que se implemente debe de reflejar el incumplimiento de pago en la cartera de
negociacion, un ejemplo de guia para evitar esto son los puntos mencionados anteriormente. Con el fin de no
duplicar la contabilizacion los bancos deben delimitar hasta qué punto se estan cubriendo estos riesgos con
requerimientos adicionales y cuanto esta contemplado dentro del calculo del VaR, en especial para posiciones
que estan fuera de los 10 dias de plazo de mantenimiento con simulaciones de situaciones adversas o con otras
condiciones especificas. Para el calculo de los requerimientos adicionales no hay un método especifico, los
bancos deben hacer uso de sus métodos internos y ademas podran hacer recargos sobre éste, con el fin de dar
una cobertura adecuada al banco.

Independientemente del modelo que el banco esté utilizando, este debe de ser comparable con el modelo basado
en calificaciones internas para el riesgo de crédito como se establece en el marco de Basilea Il, dicho se
adecuara para reflejar el impacto de liquidez, concentraciones, coberturas y opcionalidad. Si el banco no
utilizara el método de calificaciones internas, el banco tendra que optar por aplicar un recargo correspondiente
utilizando un modelo que sea consistente con el que se presenta en el Basilea Il para el riesgo de crédito.

Los bancos con modelos de medicion de riesgo especifico que hayan sido reconocidos por las autoridades
tendran que ponerse de acuerdo con las mismas en calendarios para adaptar sus modelos a los nuevos estdndares
en el menor plazo posible; ademéas de que deben realizarse pruebas de comprobacién de estos modelos y que
reflejen que el riesgo queda capturado de manera adecuada, para esto se tomaran muestras de sub carteras con
datos de las mismas para validar si la informacién es precisa y adecuada. En caso de que el banco cuente con
otras estructura de division de su cartera, podra utilizar esta clasificacion pero se tendra que apegar a esta, si el
banco deseara cambiar de estructura tendra que ser reportado a las autoridades con la muestra de por qué tendria
sentido cambiar de estructura.

También el banco contara con un modelo o proceso anexo para analizar las excepciones que se puedan para el
riesgo especifico, esto para corregir las imprecisiones en las mediciones que se realizaron. Las excepciones se
mediran contra un margen de error, al cual tendra como limite la zona roja (la cual se considera como la zona
donde existe mayor riesgo), entendiéndose que los modelos que caigan en esta zona debido a la cantidad de
excepciones que tengan no seran considerados como aceptables; en el caso de llegar a este caso el banco debera
tomar medidas inmediatas para solucionar este problema y corregirlo, con lo cual se podra asegurar que el banco
cuenta con el capital regulatorio suficiente para hacer frente a escenarios adversos y absorber el riesgo al que
esta expuesto. Ademas los bancos deberan de mantenerse actualizados conforme las técnicas y estatutos vayan
evolucionando.

ESTANDARES PARA LA VALIDACION DE MODELOS.

Los bancos deben tener la certeza de que sus modelos han sido validados y ademas deben de contar con personal
calificado independiente del area para hacer una revision del mismo, esto con el fin de garantizar que el modelo
es sélido y que los resultados que se obtienen de él son precisos en los calculos, la validacion se debe hacer al
inicio del desarrollo del modelo y también se debe validar cuando haya cambios significativos en el modelo
principalmente, también se deben hacer pruebas para la validacién del modelo de manera periédica y mas
cuando hayan ocurrido cambios estructurales en el mercado o cuando haya ocurrido un cambio en la cartera del
banco que pudiera afectar de cierta forma al banco y al modelo. También se har& una validacién del modelo que
captura el riesgo especifico, que como se menciond debe cumplir unos requisitos. Los bancos se deberan
adecuar a las nuevas técnicas que se vayan implementando conforme vayan evolucionando las mismas. Los
modelos no solo requeriran de una comprobacion, sino que deben incluir como minimo los siguientes aspectos:

=  Debe contar con pruebas que demuestren que los supuestos en que estd basado el modelo es adecuado y
que no esta subestimando el riesgo, como bien podria ser la suposicién de la distribucion normal de los
riesgos hasta las técnicas que se utilizan para extrapolacion o interpolacion, incluso el modelo de cdmo
se fijan los precios.

= Ademas de las pruebas hechas por los reguladores, deberan hacerse pruebas adicionales, incluyendo:

- Utilizar cambios hipotéticos que podrian haber en la cartera si las posiciones se mantuvieran
iguales hasta el cierre.

- Utilizar en las pruebas periodos de tiempo mayores a los que se utilizan en los periodos de
comprobacion, por ejemplo 3 afios (esto con la finalidad de mejorar la eficacia de las pruebas.
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Esto no es recomendable de aplicar cuando el modelo del VaR o las condiciones del mercado
no han cambiado los datos histéricos y dejan de ser relevantes.

- Utilizar otros niveles de confianza distintos a 99.9% en los estandares cuantitativos.
- Comprobacion de carteras por debajo del nivel general del banco.

= Pueden construir carteras hipotéticas para asi comprobar la eficacia del modelo en cuanto a otras
circunstancias a las que podria cambiar la estructura de la cartera, como ejemplo:

- Cuando las series de datos que utiliza el banco en ciertos instrumentos no cumplen con
estandares cualitativos, los bancos utilizardn parametros de aproximacion, con esto el banco
deberéa asegurarse de que los resultados son conservadores en los respectivos escenarios.

- El banco debe asegurarse de que los riesgos son capturados de manera adecuada.

- También debe asegurarse de que el modelo refleja el riesgo de concentracion que puede surgir
en la cartera cuando no esta diversificada.

BASILEA III.

Para el acuerdo de Basilea Ill, donde se consolida el trabajo del Comité de los Gltimos afios, se mantienen los
mismos criterios para los modelos internos, salvo que se hace la inclusidn del modelo del Stress VaR, el cual se
considera como el VaR calculado a 10 dias con una confianza del 99%, una sola cola; el escenario se genera
sobre un periodo de 12 meses continuos y que ademas generan condiciones adversas. Esta inclusion se presenta
para el afio del 2009. Ademas de que también se modifica dentro de los modelos internos el factor de riesgo
especifico, se modifico su valor de 4% a 8%.

Dentro del documento de Basilea I11 para el rubro de modelos internos se incluyen otras medidas como el Credit
Valuation Adjustment (CVA), como una medida para la medicién del riesgo contraparte.
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ANALISIS DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR RIESGO DE
MERCADO.

Dentro de la propuesta hecha por el Comité de Basilea en el documento de Basilea Il que se encuentra vigente
actualmente, se enfoca en desarrollar tres puntos que toma para poder lograr un sistema financiero mas estable
como conjunto, estos son los 3 pilares propuestos por el Comité:

Primer Pilar: Requerimientos Minimos de Capital.

Este pilar corresponde a los procesos desarrollados por parte del Comité de Basilea para lograr una
medicion de riesgo por cada tipo, ademas de poseer varias opciones desde los modelos estandar hasta
sugerencias 0 puntos minimos que se deben de cubrir en la construccién de un modelo interno.

Segundo Pilar: Proceso de Examen Supervisor.

El objetico del proceso de examen supervisor es garantizar que los bancos posean el capital necesario
para cubrir los riesgos de sus actividades, ademas de promover el uso de estas técnicas asi como de
desarrollar nuevas y mejores para la gestion y el manejo del riesgo. Dentro de este capitulo el
documento también esta dirigido hacia los supervisores, los cuales tienen la obligacion de observar y
corregir la cuantificacion adecuada del riesgo por parte de los modelos que implementen los bancos a
fin de fomentar un diadlogo entre las instituciones y los supervisores, para cuando se encuentren
deficiencias en los modelos estas puedan ser corregidas con oportunidad y rapidez.

Tercer Pilar: Disciplina del Mercado.

El objetivo de la disciplina del mercado es completar los requerimientos minimos fijados en el pilar | y
también en el proceso de examen supervisor que se establecen en el pilar 1l. Esto lo buscan a través de
la divulgacién de la informacién de las metodologias asi como el enfoque que se le da a conceptos
como el capital, exposiciones al riesgo, los procesos donde se evalla el riesgo y principalmente la
suficiencia de capital que debe poseer una institucién.

ORIGEN DEL REQUERIMIENTO DE CAPITAL.

En julio de 1988 el Comité de Basilea publicé el documento del Primer Acuerdo de Capital, donde se da a
conocer el término de Requerimiento de Capital, en este documento se da a entender que este concepto se
conforma de dos niveles, a los cuales también se les da el nombre de tiers:

Nivel 1 (o Tier 1). Es el capital basico y sobre el cual se hara un mayor énfasis, para efectos de
supervision se ha propuesto que el banco deba contar por lo menos con un 50% de este nivel de capital,
en el marco de Basilea se mencionan las acciones sociales o las reservas declaradas principalmente, en
México se pueden ver los siguientes aspectos:

e Capital contable;

e  Obligaciones subordinadas e instrumentos de capitalizacion;

e Deduccidn de inversiones en instrumentos subordinados;

e Deduccidn de inversiones en acciones de entidades financieras;

e Deduccidn de inversiones en acciones de entidades no financieras;

e Deduccién de financiamientos otorgados para adquisicion de acciones del banco o de
entidades del grupo financiero;

e  Deduccidn de impuestos diferidos;
e Deduccion de intangibles y gastos o costos diferidos;
e  Otros activos que se restan, y
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e Las Operaciones Sujetas a Riesgo de Crédito a cargo de Personas Relacionadas Relevantes
sujetas a deduccion.

- Nivel 2 (o Tier 2). Es el capital complementario donde se pueden ver reservas generales de pérdidas o
ciertas deudas a términos o plazos, los cuales no tienen un respaldo en caso de algun evento de pérdida
ya que estan pactados los pagos; entre otras como:

e Obligaciones e instrumentos de capitalizacién, y
e Reservas preventivas generales para riesgos crediticios.

Para el caso de las obligaciones subordinadas y/o instrumentos de capitalizacion emitidos, se debera incorporar
una breve explicacién sobre las caracteristicas mas relevantes de las mismas, asi como el porcentaje en que
dichas emisiones computan para el capital basico o complementario.

CONFORMACION DEL REQUERIMIENTO DE CAPITAL EN MEXICO.

Para el afio de 1988 Basilea presenta el primer documento donde se establece el requerimiento de capital con un
nivel del 8 %. En México la implementacion de este esquema no se da sino hasta el afio de 1992, para esto se
fijan estos lineamientos, pero se realiza una adaptacion en lo correspondiente debido a la estructura que se tiene.
En principio, la adaptacion en México parte desde constituir para cada una de las instituciones que conforman la
Banca un Capital Neto para la cobertura de los riesgos, dentro de estos el de mercado, de crédito y operacional.

En México se define Capital Neto como:
Capital Neto: al resultado que se determine de conformidad con el Articulo 2 Bis 9°.

Esto es para efectos de determinar el Capital Neto, las Instituciones se sujetaran al siguiente procedimiento para
conformarlo:

- Capital Neto = Parte basica + Parte complementaria
A su vez la parte bésica se compone en dos niveles, el capital basico 1 y el capital basico 2, mientras que
también se cuenta con el capital complementario. Tanto como para conformar el capital bésico 1 como el capital
basico 2 se tienen ciertas consideraciones, estas consideraciones, donde se especifican los criterios.
El capital basico 1 incluye ciertos conceptos de capital contable, como por ejemplo:

- Titulos representativos del capital social de la Institucién siempre que se cumpla con las condiciones
establecidas. Como puede ser que los titulos representen el derecho de cobro mas subordinado en la
liquidacién de la institucion, o también que los titulos no tengan vencimiento ni otorguen un derecho de
rembolso, salvo en caso de liquidacién o de reduccion del capital social.

- Aportaciones para futuros aumentos de capital, respecto de las cuales ya existe un acuerdo por parte de
la asamblea de accionistas para dicho aumento y su respectiva suscripcion.

- Reservas de capital.

® Conformacion actual del Capital conforme a Basilea I1I.
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (CUB). CNBV-Banxico.
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Mientras el capital basico 2 contiene conceptos como:

- Titulos representativos del capital social de la institucién que no hayan sido considerados en el capital
basico 1 siempre que se cumpla con las condiciones establecidas como cuando se trate de instrumentos
de capital, estos deberan estar emitidos por la institucion y su importe cubierto por el tenedor, mientras
que los titulos representativos deberan estar totalmente pagados, o también, que su pago debe estar
subordinado al pago previo de los depésitos y deudas, incluida la deuda subordinada preferente de la
Institucion.

- Los instrumentos de capital que cumplan con las condiciones que se fijan en el Anexo 1-P de laCUB .
Y por dltimo el capital complementario se integra de otros conceptos, como ejemplo:

- Los titulos representativos del capital social de la institucion que no hayan sido considerados en el
capital basico 1 ni en el capital basico 2 principalmente.

Entonces con todos estos conceptos tendremos que:

Capital Neto = Parte basica + Parte complementaria

En donde:

Parte basica o capital basico = CB1 + CB2

Parte complementaria o capital complementario = CC

Para esto se toman las siguientes consideraciones en la conformacion del capital neto:

- En caso de que una Institucion solamente cuente con CB1, o bien, no pueda reconocer CB2 y CC
conforme a la presente fraccién, solamente se reconocerd CB1 hasta un 9.99 por ciento de los Activos
Ponderados Sujetos a Riesgo Totales.

- CB2 seré el monto a considerar del capital basico 2, que sumado al CB1 y al CC sea equivalente a 9.99
por ciento de los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales.

- -CC = Monto a considerar del capital, que sumado a la parte basica no debe superar el 9.99 por ciento
de los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales.

Cabe mencionar que todas las operaciones que se realizan tanto para el clculo del requerimiento de Capital por
Riesgo de Mercado, el Requerimiento de Capital por Riesgo de Crédito y el Requerimiento de Capital por
Riesgo Operacional se expresaran en saldos que tengan una fecha, esta fecha es la de cierre de mes, ademas de
que se toman en cuenta las operaciones que realizan tanto las instituciones como las filiales con que esta cuente
en el extranjero, si se presenta el caso.

Dado que estas son medidas de supervision bancarias, el calculo y reporte de esta informacion se realiza con una
periodicidad mensual; toda esta informacion llega a manos del Banco Central, en este caso es Banco de México
(Banxico) y ya este como 6rgano regulador en funcién de sus actividades principales verifica y valida si la
informacién reportada por las instituciones hace sentido ademés de supervisar el nivel en que se encuentra el
indice de capitalizacién (ICAP) asi como de su revision y seguimiento.

ADAPTACION EN MEXICO DE LAS REGLAS DE CAPITALIZACION (2001).

En el afio del 2001 se inicié el proceso de implementacion de Basilea asi como la adaptacion de las reglas
propuestas para México.

Se consideraba conveniente reformar el régimen de capitalizacion para las sociedades nacionales de crédito y las
instituciones de banca de desarrollo para las operaciones de riesgo de mercado que se estaban contemplando en
el plan Nacional de Desarrollo del 2001 al 2006, cuyo fin Gltimo era el de construir un marco regulatorio y de
supervision eficaz para la promocién del Sistema Financiero Mexicano. Otro aspecto que se buscaba cubrir era
el de homogeneizar el régimen de capitalizacion para las instituciones de banca multiple y las sociedades
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nacionales de crédito, las instituciones de banca de desarrollo, todo esto conforme a las operaciones de riesgo de
mercado asi como de crédito. Este trabajo de adaptacion fue realizado por la CNBV y Banxico.

Las modificaciones se fueron realizando punto a punto partiendo por las definiciones, donde cabe resaltar que al
concepto de instituciones, ademas de contar con las instituciones nacionales de crédito y la banca de desarrollo
también se les incorpora las instituciones de banca multiple. Otra modificacion que se presenta es la inclusion de
definiciones o conceptos donde se incorpora la definicion de:

e  Grado de inversion, donde se definen calificaciones como aquellas iguales 0 mayores a BBB- 0 Baa3 y
menores a AA- 0 Aa3, esto para largo plazo, mientras para corto plazo se tienen iguales a A3, P3 0 F3,
ademas de que se mencionan las tres entidades calificadoras: Standard and Poor’s, Moody’s y Service
o Fitch Ratings.

e Alto grado de inversién, el cual comprende calificaciones iguales 0 mayores a AA- o Aa3 para largo
plazo mientras para el corto se consideran iguales 0 mayores a A2, P2 o F2.

e Categoria de calificacion, que corresponde al grado de calificacion que se otorga por las entidades de
reconocimiento internacional.

e Titulo o instrumento subyacente, que se considera como la variable financiera que es objeto o
referencia de un contrato negociado en el mercado por operaciones derivadas.

También se realizaron reformas en las valuaciones de operaciones, donde se debia contar con los criterios en
materia contable establecidas por la Comisién, mientras que ademas se incluye o se da acceso a material de
apoyo de procesos de valuacion que se contemplan en los manuales emitidos por la Comision, los cuales debian
ser consistentes con los criterios contables establecidos.

Mientras tanto, la clasificacion de operaciones de riesgo de mercado se mantuvo de la misma forma, asi como
en la mayoria de los aspectos procedimentales de informacién, salvo algunas modificaciones en las operaciones
de intercambio de flujos de dinero (los swaps), donde se describe el nuevo proceso de criterio y valuacion del
mismo:

e Enel caso donde se reciba una tasa de interés fija y se entregue una tasa de interés revisable, los activos
se calcularan como una posicion de un bono con cupones a tasa fija y los pasivos como una posicion en
un bono con tasa revisable. Mientras el caso opuesto, es decir que se reciba una tasa de interés
revisable y se entregue una tasa de interés fija, la parte activa se calculard como un bono con tasa de
interés revisable, mientras la parte pasiva se calculara como un bono con cupones a tasa fija.

De igual forma se incluyen nuevos criterios como:

e Los paquetes de contratos adelantados de tasa de interés o de futuros de tasas de interés, los cuales se
dan conocer como contratos engrapados.

e Las operaciones derivadas de crédito, donde se observan las operaciones de derivados de créditos,
derivados de incumplimiento de crédito, derivados de rendimiento total, derivados de vinculacion
crediticia.

También se incluyen nuevos criterios de compensacion entre operaciones donde se contemplaba Gnicamente que
las operaciones iguales de naturaleza contraria se compensaran por el monto en el que cubra una a la otra. Al
efecto de que deben de estar referenciadas al mismo titulo o instrumento, tener igual plazo segln lo que se
menciona en la diferencia de dias para ciertas bandas de tiempo a lo que ademas se le incorpora que también
deben de estar referenciadas a un mismo subyacente. Ademas se otras condiciones de compensacién y agregan
las caracteristicas para reconocer cuando una operacion esta referenciado a un mismo subyacente.

El resultado de las operaciones compensadas o no se debia de depositar en las bandas que se manejaban
dependiendo del plazo de vencimiento del mismo, ademas de que se realizaron modificaciones a los coeficientes
cargo de cada una de las operaciones que lo requirieran.

Se realizaron unas adaptaciones a estos nuevos coeficientes:

- Se respetaria el ponderador de largo plazo de 26.03% como limite superior a los cargos por capital.
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- Se contemplaria una ventana que abarcara de Noviembre de 1998 a Diciembre de 2004, es decir, una
ventana de cinco afos.

- Lainformacion que se utilizaria para este ejercicio seria provista por la CNBV de sus bases de datos de
los factores de riesgo.

- Se emplearia el método del VVaR con variaciones diarias.

- Para escalar el requerimiento diario se considerard un periodo de retenciéon mensual equivalente a un
multiplicador de 20 dias.

Para los resultados de los coeficientes de cargo por riesgo de mercado seria el resultado de obtener el VaR(99%,
20 dias) de bonos cupdn cero descontados a tasa de Cetes (tasa nominal), Real de Udibonos (tasa real) y la libre
de riesgo en dolares (tasa extranjera), donde se consideraran las observaciones diarias.

En el caso de la curva de las sobretasas se utilizé el mismo método antes descrito, con la consideracion de que
es el resultado del promedio ponderado de los coeficientes obtenidos para las sobretasas de bonos del IPAB,
Brems y Bondes. El periodo para la construccion de esta curva iria desde Enero de 1998 hasta Diciembre del
afio 2003, ademas de que se considerarian variaciones semanales.

Al final, lo observado fue lo siguiente:
Tasa Nominal. Se ve que los coeficientes propuestos para un plazo menor a 4 afios eran niveles mas bajos,

mientras tanto, para los plazos mayores a 4 afios eran superiores. La comparacion realizada quedé de la
siguiente forma:

Plazo Nivel 2001 | Propuesta Banxico | Propuesta CNBV
Dela7? 0.12% 0.17% 0.12%
De 8 a 31 0.56% 0.64% 0.25%
De 32a92 1.75% 1.89% 0.62%
De 93a 184 3.96% 3.30% 1.12%
De 185 a 366 4.53% 4.95% 2.22%
De 367 a 731 6.30% 5.78% 3.87%
De 732 a 1,096 7.35% 6.62% 5.03%
De 1,097 a 1,461 7.90% 7.45% 6.59%
De 1,462 a 1,827 8.20% 8.28% 9.53%
De 1,828 a 2,557 8.45% 9.95% 12.47%
De 2,558 a 3,653 8.70% 12.63% 16.49%
De 3,654 a 5,479 8.70% 17.10% 19.67%
De 5,480 a 7,305 8.70% 21.56% 22.85%
Mas de 7,306 8.70% 26.03% 26.03%
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De igual forma se puede observar el siguiente grafico donde se muestran las comparaciones.
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Tasa Extranjera. Tanto la propuesta realizada por Banxico como la de la CNBV son aproximadas, sin embargo,
se tenia inconvenientes para el Gltimo nodo debido a la poca cantidad de instrumentos a estos plazos en el
mercado para esas fechas. Los resultados fueron los siguientes:

Plazo Nivel 2001 | Propuesta Banxico | Propuesta CNBV
Dela7? 0.00% 0.02% 0.01%
De 8 a 31 0.18% 0.08% 0.04%
De 32 a92 0.54% 0.25% 0.11%
De 93a 184 1.12% 0.47% 0.23%
De 185 a 366 1.98% 1.01% 0.77%
De 367 a 731 2.83% 2.39% 2.27%
De 732 a 1,096 4.22% 3.98% 3.39%
De 1,097 a 1,461 5.14% 5.60% 3.81%
De 1,462 a 1,827 6.07% 5.96% 4.58%
De 1,828 a 2,557 6.19% 7.29% 5.32%
De 2,558 a 3,653 7.59% 9.50% 7.25%
De 3,654 a 5,479 7.59% 13.01% 10.02%
De 5,480 a 7,305 7.59% 14.91% 12.08%
Mas de 7,306 7.59% 21.63% 15.25%
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Tasa Real. Ambas propuestas mantienen niveles similares para los plazos menores al afio, después de este plazo,
la propuesta hecha por Banxico es superior a la propuesta realizada por la CNBV. Para el caso de Banxico, se
toma como ancla los niveles propuestos por Basilea, mientras la CNBV por circunstancias tuvo que ajustar
linealmente las observaciones entre los 10 y 20 afios.

Plazo Nivel 2001 | Propuesta Banxico | Propuesta CNBV
Dela7? 0.00% 0.03% 0.03%
De 8 a 31 0.32% 0.12% 0.10%
De 32a92 0.69% 0.38% 0.21%
De 93a 184 1.29% 0.75% 0.35%
De 185 a 366 2.21% 1.44% 0.71%
De 367 a 731 2.99% 2.82% 1.32%
De 732 a 1,096 4.52% 4.20% 1.99%
De 1,097 a 1,461 5.38% 5.57% 2.65%
De 1,462 a 1,827 6.07% 6.91% 3.97%
De 1,828 a 2,557 6.19% 8.82% 5.77%
De 2,558 a 3,653 7.59% 11.69% 9.06%
De 3,654 a 5,479 7.59% 16.47% 11.89%
De 5,480 a 7,305 7.59% 21.25% 14.73%
Mas de 7,306 7.59% 26.03% 18.28%
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Tasa Real
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Para el caso de las sobretasas el tratamiento para el calculo de los coeficientes de cargo fue distinto, se
modelaron los bonos IPAB, Brems y Bondes como bonos flotantes, donde las tasas cupdn siguientes son
estimadas a partir de las tasas forwards implicitas en la estructura spot de la fecha de andlisis para la evaluacion
posterior del titulo. Adicionalmente para poder cubrir la estructura temporal requerida por los coeficientes se
simularon bonos que respetaran las caracteristicas generales de los bonos existentes en el mercado.® Ya
realizado el proceso anterior la obtencion del VaR fue analizando la variacion en los precios de los bonos ante
los cambios en las sobretasas, fijando la tasa cupdn y de descuento fijas. Los resultados que se obtuvieron
fueron los siguientes:

Plazos | Bondes LS | Brems | IPAB_Bonos | IPAB_BonosT | Promedio
ST7
ST30 0.01% 0.00% 0.00% 0.10%
ST91 0.01% 0.05% 0.02% 0.03%
ST182 -0.04% 0.10% 0.03% 0.04% 0.03%
ST1Y 0.09% 0.17% 0.06% 0.07% 0.10%
ST2Y 0.17% 0.33% 0.09% 0.12% 0.18%
ST3Y 0.22% 0.41% 0.14% 0.17% 0.24%
ST4Y 0.27% 0.54% 0.18% 0.20% 0.30%
ST5Y 0.29% 0.64% 0.20% 0.22% 0.34%
ST7Y 0.33% 0.76% 0.22% 0.24% 0.38%
ST10Y 0.33% 0.84% 0.22% 0.25% 0.41%
ST15Y 0.33% 0.85% 0.22% 0.25% 0.41%
ST20Y 0.31% 0.81% 0.21% 0.23% 0.39%
ST30Y 0.30% 0.69% 0.20% 0.22% 0.36%

® Articulo Metodologia para la Estimacion de Coeficientes de Capitalizacion por Riesgo de Mercado. CNBV.
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Este ejercicio comparado con el de Banxico resultaba en que los ponderadores propuestos por Banxico eran
mucho mayores, la propuesta de la CNBV era de ponderadores menares, por lo que se opt6é por una propuesta
conjunta:

Propuesta
Plazo Nivel 2001 | Propuesta Banxico CNBV-
Banxico
Dela7 n.a 0.00% 0.01%
De 8 a 31 n.a 0.02% 0.02%
De 32292 n.a 0.04% 0.05%
De 93 a 184 n.a 0.09% 0.08%
De 185 a 366 n.a 0.19% 0.15%
De 367 a 731 n.a 0.37% 0.28%
De 732 a 1,096 n.a 0.54% 0.40%
De 1,097 a 1,461 n.a 0.70% 0.52%
De 1,462 a 1,827 n.a 0.84% 0.63%
De 1,828 a 2,557 n.a 1.11% 0.82%
De 2,558 a 3,653 n.a 1.45% 1.06%
De 3,654 a 5,479 n.a 1.87% 1.36%
De 5,480 a 7,305 n.a 2.17% 1.56%
Mas de 7,306 n.a 2.39% 1.70%
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Propuesta Banxico === Propuesta
CNBV-Banxico

Esta fue la segunda calibracion que se realizd de los coeficientes de cargo para el riesgo de mercado.

Para el caso de las operaciones en UDIS, asi como en moneda nacional con rendimiento referenciado al INPC se
le incluy6 también el Salario Minimo General del &rea geografica “A”. Para este caso se toman los mismos
criterios para las operaciones con UDIS o referidas al INPC, mientras para rendimientos referidos al Salario
Minimo General se conformaria el requerimiento de capital como el valor resultante de tomar el valor absoluto
de la posicion neta total, ademas de que se tomaria un coeficiente de cargo por riesgo de mercado de 1.25% del
porcentaje de incremento del nivel del Salario Minimo General del area geografica A de los tltimos 12 periodos
mensuales anteriores al mes que se esta calculando.

Estas fueron las modificaciones que se realizaron principalmente de la base que se tenia conforme a riesgo de
mercado, de igual forma se realizaron reformas para los criterios con que se contaban para el riesgo de crédito.
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Otra reforma que se realiz6 fue el célculo del requerimiento de capitalizacién, donde se define el concepto de
indice de capitalizacion, el cual se entenderia como el resultado de dividir el capital neto entre la suma de los
activos ponderados sujetos a riesgo de crédito, mercado y operacional, ademas de que se debian mantener los
criterios contables de estas cifras.

La tarea del calculo del indice de capitalizaciéon se le dio a Banxico, el cual se realizaria conforme a la
informacién presentada por las instituciones. Ademas de que se quedd abierta la solicitud de que si se
presentaba el caso, la CNBV podria pedir a Banxico en cualquier momento con la informacion que ha
observado de la misma CNBV hacer un calculo del indice de capitalizacion.

Para el caso de los coeficientes de mercado, se acordd que estos serian publicados una vez al afio en el DOF
durante los primeros 15 dias del mes de Diciembre y se mantendria vigentes durante todo el afio, sin embargo,
estos se podrian sustituir y republicar durante el lapso del afio si se llega a ameritar esto debido a cambios
dréasticos o representativos en el mercado.

Las reglas con las que se contaba se subrogan a partir de la publicacion del Diario Oficial de la Federacién el 24
de Octubre de 2000 y se comienza con el periodo de transicién, donde se contemplan los instrumentos que
capitalizaban con los criterios pasados, dandoles una extensién para que siguieran considerandose de esa forma.

Cabe mencionar de igual forma que se editan los manuales de ayuda, los anexos y de igual forma se da a
conocer de esto en el DOF, dentro de estos se comienza a notar los nuevos criterios desde actualizacién de
valuaciones de duracion de titulos como la conformacidn de los criterios para conformar el capital basico y el
complementario.

OPERACIONES RIESGO DE MERCADO.

Actualmente para la conformacion del requerimiento de capital, con el proceso de célculo a través de la
Metodologia Estandar que deben de cumplir las instituciones tanto para el calculo del requerimiento de capital
por riesgo de mercado como para los otros se fijan los coeficientes de cargo, definidos para cada uno de los
tipos de riesgos mencionados con anterioridad; dentro de este proceso se encuentra involucrada la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), la cual es la que debe fijar un procedimiento para el calculo de estos
coeficientes de cargo asi como de los porcentajes de ponderacion por cada tipo de riesgo con que se cuente.

Como se menciond antes las instituciones reportan la informacion al Banco de México con esquemas de
formularios; antes de esto se deben de clasificar las operaciones que puede realizar la institucion. Para el riesgo
de mercado se clasifica en estas operaciones:

- Operaciones en moneda nacional, con tasa de interés nominal o con rendimiento referido a ésta.

- Operaciones en UDIS, asi como moneda nacional con tasa de interés real o con rendimiento referido a
ésta.

- Operaciones en moneda nacional con tasa de rendimiento referida al crecimiento del Salario Minimo
General.

- Operaciones en divisas o indizadas a tipos de cambio, con tasa de interés.

- Operaciones en UDIS, asi como en moneda nacional con rendimiento referido al INPC.

- Operaciones en moneda nacional con rendimiento referido al crecimiento del Salario Minimo General.

- Operaciones en divisas o indizadas a tipos de cambio.

- Operaciones en acciones y sobre acciones, o cuyo rendimiento esta referido a la variacion en el precio
de una accidn, de una canasta de acciones o de un indice accionario.

Estas distintas operaciones engloban los factores de riesgo de mercado que son las tasas de interés, el tipo de
cambio, el mercado de capitales (acciones) y también de productos primarios (commaodities) que se contemplan
en el acuerdo de Basilea Il y cada una de estas clasificaciones debe de contar con sus respectivos porcentajes de
operacion o coeficientes de riesgo de mercado para el correspondiente calculo de requerimiento de capital en
base a las operaciones que se realizan en las instituciones.
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El proceso del célculo de capital para los organismos reguladores como Banxico o la CNBYV, que dado su
naturaleza deben de observar y darle seguimiento a todas las instituciones financieras que se encuentren en
México implica mucho trabajo, por esto la importancia de la consolidacion de la informacion a través de los
formularios. Para poder realizar el calculo de requerimiento de capital por riesgo de mercado se deben de tomar
en cuenta ciertas observaciones para el registro de las operaciones dentro de los formularios a reportar, esto
como medidas de control o como una fuente de informacion para resolucién de ideas errdneas que se puedan
Ilegar a presentar.

- Las operaciones cuentan con una naturaleza, ya sea activa o pasiva, esto para efecto del registro de las
mismas, como también el caso de que una operacion cuente con ambas.

- Cuando una institucién actla como reportado, es decir, que recibe una cantidad de dinero la cual se
registra como un activo y a cambio entrega una garantia, esta garantia entregada se registra como un
pasivo; en caso de que la institucion actlie como reportador (que es la contraparte), la institucion da el
dinero, este monto se registra como un pasivo y la garantia que recibe debe de registrarse como un
activo; esta entrara dentro de la operacion correspondiente segln sea la caracteristica de la misma.

- En el caso de los futuros y opciones o titulos opcionales se clasificaran en las operaciones ya
mencionadas dependiendo del subyacente con el que estos cuenten, asi como la asignacién de la
naturaleza de la operacion.

- Para el caso de operaciones de préstamos de valores estos se registraran como activos si la institucion
actlia como prestamista y se registrard como un pasivo si la institucion actlia como prestataria; ademas
que el importe de la operacion serd igual al valor del titulo del subyacente y se acomodara de acuerdo
al tipo de operacién del subyacente de igual forma.

- Parael caso de los swaps se toman en cuenta las operaciones tanto activas y pasivas generadas por este
instrumento con respecto a la operacion realizada.

- Para el caso de los paquetes de instrumentos derivados, estos se registraran de forma individual,
dependiendo del tipo de derivado que se utiliz6, es decir, se desagregara cada uno de los instrumentos
que entran en el paquete. Cabe mencionar que dentro del registro por derivados si se incluyen los
paquetes de Futuros y Forwards.

- Para el caso de las operaciones o notas estructuradas, las cuales son aquellos instrumentos donde se
cuenta con un contrato principal, el cual tiene una referencia a activos o pasivos que no se generan de
opciones de crédito, emisiones de bonos u otros instrumentos de deuda y estos se representan de forma
mas adecuada como un instrumento derivado se tomaran como un caso separado.

- Para el caso de los titulos de vinculacion crediticia, en caso de que la institucién actle como
compradora de proteccion entonces se tomaran 2 operaciones separadas de acuerdo a esto:

e Una posicion entrard como un titulo de deuda propio, el cual se registra como un pasivo y se
calculara de acuerdo a las caracteristicas que posea el mismo.

e La otra parte se registrard como un “derivado de incumplimiento crediticio”, donde estos
tienen la cualidad de que la parte pasiva y la parte activa no entran en el calculo del riesgo de
mercado.

Teniendo estas observaciones previas dentro de la clasificacion de algunos instrumentos méas especificos, se
puede hacer un analisis mas enfocado con respecto al factor de riesgo que esté vinculado cada una de las
operaciones con que cuente el banco.

Para cada una de las operaciones que realice la institucion se deben de tomar en cuenta ciertos aspectos. Se
deben de ajustar los siguientes aspectos con respecto a:

- Plazos

Cuando se trate de operaciones de tasa fija, se considerard el nimero de dias naturales que haya entre el Gltimo
dia del mes que se esté calculando y la fecha de vencimiento del titulo o contrato, o en su caso la fecha de
vencimiento del subyacente.

Para los titulos de deuda, créditos hipotecarios para la vivienda con una tasa fija o igual para instrumentos
derivados que generen posiciones equivalentes a titulos de tasa fijas, entonces se podrd tomar el plazo de
duracion y esta entrara en la tabla de escala de bandas de tiempo de las operaciones en moneda nacional con tasa
de interés nominal.
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Cuando se trate de operaciones de tasa variable o que su rendimiento esté relacionado a alguna tasa nominal se
determina su plazo como el nimero de dias naturales que haya entre el dltimo dia del mes en que se esté
calculando y la fecha de revision o de ajuste de la tasa.

- Procesos de Compensacion

Para las operaciones iguales de naturaleza contraria se puede compensar por el monto en que cubra a la otra,
para esto las operaciones deberan de ser iguales con respecto al titulo o al instrumento, debe tener el mismo
plazo o el equivalente y ademas de estar referidos al mismo subyacente.

También pueden compensar las siguientes operaciones siempre y cuando estas cuenten con el mismo plazo y
subyacente, ademas de otros casos especificos como aquellas posiciones que se calculan como titulos de deuda
de tasa de interés fija que precedan de operaciones de intercambio de flujos de dinero (swaps) de tasa de interés.

a) Para poder decir que las operaciones se encuentren referidas a un mismo subyacente se pueden
considerar los siguientes puntos:

= Cuando las operaciones de divisas se encuentren denominadas bajo la misma moneda en la
operacion.

= Cuando las operaciones de tipos de tasas de interés se encuentren bajo la misma tasa y ademas se
encuentre en los mismos plazos como se menciond anteriormente.

= Que las operaciones bajo acciones o indices accionarios estén referenciada al mismo indice o
canasta de acciones.

b) Otro de los aspectos que se deben considerar y tomar en cuenta es que tanto las operaciones activas
como las operaciones pasivas tienen un mismo plazo, entonces los plazos para considerar que las
posiciones se puedan compensar ocurre cuando:

= No difieran en mas de un dia entre dos operaciones y que la operacién con menor plazo de estas
entre en un rango de tiempo de 1 a 30 dias;

= Que no difieran en mas de 7 dias si es que la operacion con menor plazo se encuentra en un rango
de tiempo de 31 a 365 dias;

= O bien cuando no haya una diferencia mayor a 30 dias y que la operacion con menor plazo se
encuentre en un rango de tiempo mayor a 366 dias.

c) El requerimiento de capital se verd como la suma de los requerimientos siguientes:

= Por posicion ponderada neta total. Se tomara la posicién neta ponderada total, es decir, la suma
algebraica de la posicion activa y pasiva, el valor absoluto de este requerimiento sera entonces el
primer requerimiento.

= Por compensacion al interior de las bandas. La compensacion, en valor absoluto de lo
generado al interior de las bandas, es decir, tomando la ponderacion del monto neto que hay en
cada banda por el coeficiente de riesgo de mercado asignado a la banda. Esto genera el
requerimiento por compensacion al interior de las bandas

= Por compensacién entre bandas de una misma zona. ElI monto compensado en valor absoluto
generado por las posiciones ponderadas netas por banda dentro de la misma zona, al monto de
la zona 1 se le aplicara un 40%, mientras que para la zona 2 y zona 3 se aplicara el 30%. La
suma de estos valores serd entonces el requerimiento entre bandas de la misma zona.

= Por compensacion entre bandas de distintas zonas. El valor absoluto del monto compensado
de las posiciones ponderadas netas de las bandas de la misma zona al cual se le aplicara un
factor del 40% si es que se trata de una compensacion de zonas contiguas y del 100% si es que
se trata de una compensacion entre zonas lejanas.
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La suma de estos montos seré entonces el requerimiento de capital por compensacién entre zonas.

Para cada uno de los factores de riesgo se tiene una asignacion de su coeficiente por riesgo de mercado.

OPERACIONES CON MONEDA NACIONAL CON TASA DE INTERES NOMINAL O RENDIMIENTO
REFERIDO A UNA TASA NOMINAL.

Dentro de este tipo de operaciones, como lo dice la descripcion, hace referencia a aquellos instrumentos donde
se utilizan las tasas de interés nominal o se tienen rendimientos de estas tasas, expresadas y pactadas en moneda
nacional. Dentro de las tasas de interés mas utilizadas en el sistema mexicano se encuentran:

» Tasa de Interés Interbancario (TIIE).
= Tasa de Cetes.
= Las Tasas Libor (London Interest Bank Offering Rate).

Como se menciond, cada operacién tiene asignada una tabulacion donde se ubican los plazos por las tres zonas
asi como las bandas de tiempo dependiendo del plazo a vencimiento del instrumento que se estd considerando,
cada banda posee su coeficiente por riesgo de mercado, aqui se muestra la tabla de bandas de tiempo para los
tipos de tasas de interés:

Tasa de interés nominal en moneda nacional

Plazo por vencer Coe;iciente de Cargo por Riesgo
e Mercado (Porcentaje)

De 1 a 7 dias 0.12%
De 8 a 31 dias 0.25%
De 32 a 92 dias 0.62%
De 93 a 184 dias 1.12%
De 185 a 366 dias 2.22%
De 367 a 731 dias 3.87%
De 732 a 1,096 dias 5.03%
De 1,097 a 1,461 dias 6.59%
De 1,462 a 1,827 dias 9.53%
De 1,828 a 2,557 dias 12.47%
De 2,558 a 3,653 dias 16.49%
De 3,654 a 5,479 dias 19.67%
De 5,480 a 7,305 dias 22.85%
Mas de 7,306 dias 26.03%

Se tomara por separada la suma por las posiciones activas y por las posiciones pasivas que se asignen a cada
banda, después de esto se tomara la suma algebraica de cada banda resultando la posicién neta por banda.

Un ejemplo de instrumentos que se pueden observar en este formulario pueden ser los depdsitos a la vista, estos
van en un plazo de 1 a 7 dias, por tanto pertenecen a la banda 1. También se puede observar la cartera de
crédito, la cual obtiene ganancias de tasas de intereses nominales y también son contratos que se pactan en
moneda nacional. Otra de las operaciones que podemos observar son los movimientos de titulos de valores,
intercambio de flujos de dinero y también las operaciones de derivados, como pueden ser los contratos forward
o los futuros, ademas de las opciones 0 swaps.
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OPERACIONES CON TASA DE INTERES NOMINAL EN MONEDA EXTRANJERA (OPERACIONES
EN UDIS 0 DERIVADO DE UNA TASA DE INTERES REAL).

Cuando se trata de operaciones en UDIS o bien con moneda nacional con tasa de interés real (o que tenga un
rendimiento de esta) se le aplicaran los siguientes coeficientes de riesgo de mercado, cabe mencionar que se
puede aplicar el mismo nivel de riesgo para operaciones que estén relacionadas al indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC):

Tasa de interés nominal en moneda extranjera
(Operaciones en UDIS o derivado de una tasa de interés real)

Piazo porvencer | COSclnte e Crgo por Mesgo
De 1 a7 dias 0.03%
De 8 a 31 dias 0.10%
De 32 a 92 dias 0.21%
De 93 a 184 dias 0.35%
De 185 a 366 dias 0.71%
De 367 a 731 dias 1.32%
De 732 a 1,096 dias 1.99%
De 1,097 a 1,461 dias 2.65%
De 1,462 a 1,827 dias 3.97%
De 1,828 a 2,557 dias 5.77%
De 2,558 a 3,653 dias 9.06%
De 3,654 a 5,479 dias 11.89%
De 5,480 a 7,305 dias 14.73%
Mas de 7,306 dias 18.28%

Cuando se trate de operaciones relacionadas con UDIS tanto como para moneda nacional o referida al INPC se
determina una posicion neta total, esto es, tomar la suma algebraica del importe de las operaciones.

Adicionalmente al requerimiento de las bandas se calcula un requerimiento como el valor que resulte de la
posicién neta total antes calculada por su coeficiente de cargo por riesgo de mercado de 1.25 por ciento del
porcentaje de incremento en el INPC correspondiente a los ultimos doce periodos mensuales anteriores al mes
del calculo del requerimiento de capital, esto expresado de otra forma seria:
Requerimiento de Capital (UDIS,INPC) = PNT x (1.25% x Incremento INPC)
Donde:
- PNT = Posicion Neta Total

Cabe mencionar que las UDIS se incluyen en el rubro junto con la Tasa Real debido a que ésta se compone con
la UDI, ya que a partir de esta unidad se construye su curva de la siguiente forma:

UDlgpo, * (1 + Tasa TIIE, %) 360

Tasa Real =
UDIvalor futuro n
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Por la relacidon que guardan entre la UDI y la tasa real es que se pueden conjuntar en el mismo campo de
operacion.

OPERACIONES CON TASA DE INTERES NOMINAL EN MONEDA NACIONAL (SOBRETASAS).

Para el caso cuando se realicen operaciones con titulos de deuda inscritos en el Registro Nacional de Valores,
con denominacion en moneda nacional y tenga una tasa de rendimiento que se componga de una sobretasa y una
tasa revisable.

Una sobretasa se define como “Costo adicional a la tasa de interés que se paga por un crédito. Su nivel
depende del costo de fondeo para el banco otorgante, pero también refleja el riesgo que para éste representa el
acreditado.” "

El conocimiento de estas sobretasas es primordial, ya que estas estan involucradas de igual forma en el proceso
de requerimiento de capital por los modelos internos, siendo que con las curvas de estas sobretasas se
descuentan dependiendo del plazo en el que este se halle.

Las sobretasas que se manejan dentro del sistema mexicano son:

=  Sobretasa BREMS.
=  Sobretasa Bondes D o Bondes LD.
= Sobretasa IPABoNos:
» Sobretasa Ipabonos (IP) que tiene un plazo de cupén de 28.
» Sobretasa Ipabonos Trimestral (IT) que tiene un plazo cupén de 91 dias.
» Sobretasa Ipabonos Semestral (BPIS) que tiene un plazo cupén de 182 dias.
= Sobretasa Bondes Semestrales o Bondes SEM.

Estas curvas se generan a partir de los Bonos de Tasa Flotante que son emitidos por el Gobierno Federal.

Aquellas operaciones que tengan un rendimiento que se conformen por una tasa de interés en moneda nacional y
ademds de una sobretasa, contard también con un requerimiento de capital por el riesgo de la sobretasa.

Tasa de interés nominal en moneda nacional

(Sobretasas)
Plazo por vencer " Coeficiente de Cargo por _
iesgo de Mercado (Porcentaje)

De 1 a7 dias 0.00%
De 8 a 31 dias 0.02%
De 32 a 92 dias 0.04%
De 93 a 184 dias 0.09%
De 185 a 366 dias 0.19%
De 367 a 731 dias 0.37%
De 732 a 1,096 dias 0.54%
De 1,097 a 1,461 dias 0.70%
De 1,462 a 1,827 dias 0.84%
De 1,828 a 2,557 dias 1.11%
De 2,558 a 3,653 dias 1.45%
De 3,654 a 5,479 dias 1.87%
De 5,480 a 7,305 dias 2.17%
Mas de 7,306 dias 2.39%

" Definicion diccionario Banxico.
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De igual forma se toman los mismos criterios de tomar la suma por separado de las operaciones activas y por
otra parte la suma de las operaciones pasivas, después de esto se tomara la suma algebraica de cada banda
resultando la posicién neta por banda.

OPERACIONES CON TASAS DE INTERES MONEDA EXTRANJERA (T1PO DE CAMBIO).

Cuando las operaciones que se realicen estén ligadas a tasa de interés y a tipos de cambio, se tomaran los
siguientes coeficientes de riesgo de mercado:

Tasas de interés moneda extranjera

Plazo por vencer _ Coeficiente de Cargo por _
Riesgo de Mercado (Porcentaje)

De 1 a 7 dias 0.01%

De 8 a 31 dias 0.04%

De 32 a 92 dias 0.11%
De 93 a 184 dias 0.23%
De 185 a 366 dias 0.77%
De 367 a 731 dias 2.27%
De 732 a 1,096 dias 3.39%
De 1,097 a 1,461 dias 3.81%
De 1,462 a 1,827 dias 4.58%
De 1,828 a 2,557 dias 5.32%
De 2,558 a 3,653 dias 7.25%
De 3,654 a 5,479 dias 10.02%
De 5,480 a 7,305 dias 12.08%
Mas de 7,306 dias 15.25%

En el caso de las operaciones que estén indizadas o referidas a un tipo de cambio, se determina la posicion corta
(que es la negativa) y la posicién larga (que es la positiva) por cada una de las divisas con que se tenga una
operacion. Para poder determinar las posiciones antes mencionadas se debe seguir los lineamientos propuestos
por el Banco de México. Por un lado se tomara la posicién neta corta y la posicién neta larga.

El requerimiento de capital sera entonces la cantidad que resulte de tomar el valor mayor absoluto de la suma de
las posiciones conformadas por un coeficiente de cargo por riesgo de mercado con valor de 12 por ciento, es
decir:

Requerimiento de Capital por Divisas = max(|PNC|,|PNL|) * 12%
Donde:

- PNL = Posicién Neta Corta
- PNC =Posicién Neta Larga

OPERACIONES CON POSICIONES RELACIONADAS A ACCIONES

Para el caso de las operaciones que estén referenciadas a acciones, indices accionarios o una canasta de acciones
se toman ciertas consideraciones antes del calculo de requerimiento de capital como:

- No tomar en cuenta las acciones de entidades financieras del pais o del extranjero;

- No tomar en cuenta las acciones del capital fijo de sociedades de inversion;
- Entre otras.
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Para referirse al precio de las acciones, estas se calcularan conforme a la fecha de cierre del mes, dentro de este
grupo se pueden considerar los American Depositary Receipts (ADR’s). Si la accioén se encuentra como valor
subyacente de un préstamo, futuro o swaps se tomara el precio de la accién conforme a la fecha de cierre de
mes, para el caso de la canasta de acciones se podra tomar el valor de cada una de las acciones que componga
esta canasta como subyacente o bien como una sola accién que multiplique su valor por las unidades de la
canasta; para el caso de opciones el valor del subyacente se calculara como el valor de mercado de la accién o
acciones por las unidades de acciones que se encuentren dentro de la opcién.

Para referirse a las posiciones de acciones se pueden ver por:

- Posicion neta por cada serie accionaria. Consiste en determinar la posicion neta por cada serie
accionaria, larga o corta, tomando la suma algebraica de las posiciones activas y las posiciones pasivas.

- Posicion total neta larga y corta. Consiste en determinar la posicion total larga y total corta, tomando
la suma de las posiciones netas por cada serie accionaria, dependiendo de su posicion segun se trate.

- Posicion neta del portafolio accionario. Consiste en tomar la suma de las posiciones netas de las
acciones conforme a la posicion neta por cada serie accionaria.

Un aspecto de las series accionarias y/o acciones es el detalle del calculo del coeficiente beta el cual esta
ponderado por la posicién larga y la posicion corta, este coeficiente se calcularé de la siguiente forma:

Se toma la suma de los resultados de la multiplicacidn de la posicidn neta de cada serie accionaria por
su valor absoluto del coeficiente beta que se publica en el “Boletin Bursatil”, entre el monto que
corresponde a la posicion total, esto se puede representar de la siguiente manera:

n
g = izl xiB;
p n
i=1Xi
Donde
- Bp=Labeta de la posicion larga o corta.
- X; = Posicion neta del activo i dentro de la posicidn larga o corta seglin respecte.
- fp=Labeta individual del boletin.

Asi como el calculo de la beta, también se puede ver si la canasta de acciones o el portafolio referente a las
acciones se encuentre bien diversificada, esto se determina bajo la siguiente formula:

D 1
PP
Donde:
Posicion Neta Posicion Neta
‘" Posicion Total ~ YN |Posicién Neta;|
Donde:

- Nes el nimero de series accionarias
- La Posicién Neta es el valor absoluto de la suma de la posicidn activa y la posicion pasiva de la serie
accionaria.

Si N es mayor o igual a 10 se considerara que el portafolio estd bien diversificado, en caso contrario, es decir

que tuviera menos de 10 series accionarias y el resultado de esta diversificacién fuera menor a 10 entonces se
tomara a este portafolio como no diversificado.
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OPERACIONES REFERENCIADAS AL SALARIO MINIMO GENERAL.

Cuando se cuente con operaciones donde se tenga posiciones referidas al Salario Minimo General se aplicaran
los siguientes niveles de coeficientes por riesgo de mercado:

Posiciones relacionadas al Salario Minimo General (SMG)

Coeficiente de Cargo por
Plazo por vencer Riesgo de Mercado
(Porcentaje)

De 1 a 7 dias 0.03%
De 8 a 31 dias 0.10%
De 32 a 92 dias 0.21%
De 93 a 184 dias 0.35%
De 185 a 366 dias 0.71%
De 367 a 731 dias 1.32%
De 732 a 1,096 dias 1.99%
De 1,097 a 1,461 dias 2.65%
De 1,462 a 1,827 dias 3.97%
De 1,828 a 2,557 dias 5.77%
De 2,558 a 3,653 dias 9.06%
De 3,654 a 5,479 dias 11.89%
De 5,480 a 7,305 dias 14.73%
Mas de 7,306 dias 18.28%

En México el salario minimo general diario lo establece la Comision Nacional de Salarios Minimos
(CONASAMI), estas actualizaciones se van reportando en las publicaciones del Diario Oficial de la Federacién
(DOF). El salario minimo se define como la cantidad menor que debe recibir en efectivo el trabajador por los
servicios prestados en una jornada de trabajo.

Este procedimiento de compensacion entra las bandas, zonas y zonas alejadas se lleva a cabo para la mayoria de
las operaciones, salvo acciones, de la misma forma y ademas que en el caso de las divisas, INPC y SMG se
tienen consideraciones extras.

SISTEMAS DE REPORTE DE INFORMACION.

Como se nota, para llevar a cabo esta tarea se debe contar con la capacidad suficiente tanto en organizacion
como en capacidad de recursos, haciendo referencia a la capacidad tecnoldgica para lograr el acopio de esta
informacién, la cual no es una tarea sencilla, sin embargo, como es de esperarse por parte del Banco de México,
cuenta tanto con la capacidad asi como con los recursos suficientes para lograr la recoleccion de la informacion
que se requiere para tener una buena supervision de la banca. Esta recoleccion Banxico la organiza a través de
un portal de recepcion de informacion, un portal virtual, denominado Sistema Interinstitucional de Transferencia
de Informacidn (SITI). Para que se tenga un control de la informacion que proporcionan los bancos, Banxico en
colaboracion con la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) conforman ciertos formularios para
recabar la informacién pertinente y especifica de algiin tema en particular o de igual forma estos formularios
pueden hacer referencia a varios topicos, como puede ser desde la informacién contable del mismo banco hasta
las operaciones especificas que se registran en alguna cartera o el mismo registro de operaciones que tienen en
el mercado; también se pueden encontrar ayudas operativas las cuales funcionan para aclarar las dudas
frecuentes en el llenado de estos formularios, es decir, son guias para el llenado de la informacion.

8Articulo 90 de la Ley Federal del Trabajo.
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Por parte de la organizacién, Banxico define los plazos de entrega de estos formularios, donde ya realizado el
reporte de las operaciones, saldos y movimientos que se registraron en el periodo se pueda llevar un control de
los mismos. Por ejemplo, en el caso de Banxico, quienes tienen como principal tarea tener un control o
conocimiento de la situacion financiera asi como el de poder generar una estabilidad financiera en el pais
pueden enfocarse mas en las cifras de saldos, de algunas operaciones u otros registros; mientras para la CNBV
puede ser mas importantes aquellas variables que involucren tanto los saldos asi como las variables que puedan
expresar 0 mostrar un cierto nivel de riesgo, esto depende claro del enfoque que tengan las areas internas de
cada una de las instituciones.

Ya fijados los plazos, las instituciones se apegan a estos para el reporte de la informacién, aunque en la practica
esto no es algo tan simple, ya que existen ocasiones donde las instituciones no cumplen con estos plazos debido
a problemas internos y esto retrasa el analisis que se pueda llevar a cabo.

Después de que se cuenta con la informacion en el SITI, Banco de México se encarga de la verificacion y
validacién de la informacién a través de algun proceso interno que se basa en reglas ya establecidas como puede
ser la Circular Unica de Bancos; ya una vez pasada esta etapa cuando se tiene la certeza o cierto nivel de
confianza de que la informacion reportada por el banco tiene buena calidad, la informacion contenida se
convierte en tratable y a partir de esta se pueden generar varios reportes. Estos reportes que se generan o la
informacién que se manda por parte de los bancos ya validada que se pone a disposicion (obviamente no
publica) interna de Banxico o de igual forma para la CNBV a través de otra aplicacion o sistema de consulta de
informacién virtual denominada Sistema de Seguimiento y Consulta (SISECO) asi como también existe la
Central de Informacidn Financiera (CIF). Dentro de este sistema de consulta de informacion se puede tener
acceso a los reportes que conforma Banxico o de igual forma a los formularios reportados por los bancos; asi
como también los reportes llamados folios que contienen la informacién.

La informacion registrada en los formularios debe contar con ciertas caracteristicas para que los reportes
cuenten con uniformidad en cuanto a cifras que se presentan por parte de las instituciones asi como que la
informacion sea homologa para todas las instituciones, existen varios puntos dentro de esto. Los montos que se
reporten en estos formularios por ejemplo cuentan con informacion financiera, por esta razén podria involucrar
valores de distintas divisas, para este caso las cantidades presentadas en los formularios se expresan en moneda
nacional, es decir, que se realiza la conversion de divisas a pesos mexicanos; aquellas operaciones donde la
divisa sea el délar americano se toma el tipo de cambio de la fecha de cierre de mes, si se cuenta con otro tipo de
divisa distinta al délar americano, esta cantidad se convertira a délares americanos y después a pesos mexicanos.
Caso similar ocurre para las unidades de Inversién (UDIS) que tomaran el valor de la fecha de cierre mes que se
publica en el Diario Oficial de la Federacion.

Este sistema es una de las formas en la cual Banco de México y la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
mantienen un vinculo para compartir la informacién que reportan los bancos, sin embargo, no es la Gnica o la
que sea mas eficaz; dado que en ciertas ocasiones alguna informacion sigue siendo mayoritariamente “parte” de
Banxico o informacion privilegiada y esta no llega a compartirse incluso con la misma CNBV.

Esta es una de las problematicas con las que se puede encontrar la CNBV, tiene una limitacion de acceso a
informacién por lo cual en ocasiones puede retrasar ciertas tareas, esto no quiere decir que no cumpla con ellas
para tener un monitoreo y supervision del sistema financiero, sin embargo, estos obstaculos se podrian subsanar
con la incorporacion o con el acceso de la CNBV a los portales de recepcion de informacion o contando con uno
de forma independiente, aunque esto representaria una doble entrega de informacion para los bancos, lo cual lo
podria hacer un proceso mas tedioso para las instituciones ademas de que esto no contaria con una pro-actividad
en el proceso de acopio de la informacion. La opcién que podria verse como mas viable seria el compartir la
informacién, con una mejor sincronizacién, que cada institucion pudiera tomar la informacion que requiera para
aquellos procesos que debe de realizar para la supervisién; asi esto podria reducir los tiempos de ciertos
procesos y se podria contar con informacion oportuna.

Siendo que no es asi, la informacion verificada o validada por parte de Banxico llega a la CNBV y dentro de
esta se pueden encontrar ciertos detalles u observaciones méas, cuando llega a ocurrir esta situacion la Comision
habra de notificar las incidencias a Banxico y este ya tratard de forma mas directa con las instituciones las
observaciones encontradas en la informacion reportada; como se puede ver esto se convierte en un proceso
cansado y bastante prolongado, ya que la informacion debe de ser corregida asi como tener en mente la
observacién para que esto no ocurriese en el siguiente periodo a reportar, por lo que se puede notar la
informacién puede ir y venir tantas veces como Banxico o la CNBV encuentren observaciones.
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CALIBRACION DE LOS COEFICIENTES DE CARGO PARA EL METODO
ESTANDAR.

El punto principal de la metodologia estandar es la constitucién del requerimiento de capital, este conformado
por las diversas operaciones en el mercado, por lo que los coeficientes de cargo juegan un papel importante en
este proceso ya que representan el porcentaje que se cobrara para cada una de las bandas de tiempo por cada tipo
de factor de riesgo. Por lo que la calibracién de estos coeficientes de cargo de la misma forma es importante,
esto debido a que los factores de riesgo, por su naturaleza, no poseen un comportamiento constante, varian con
el tiempo y los niveles que poseen en un punto del tiempo no se mantienen asi para los distintos periodos. En
este caso, la adaptacion y medicién de los coeficientes de cargo fue un proceso que parti6 desde el afio 2001, por
lo que podemos intuir que los niveles de los coeficientes de cargo han cambiado en este lapso de 12 afios.

La idea principal de realizar una comparacion entre las metodologias para la medicion del riesgo de mercado es
poder observar las diferencias que existen en el grado de capitalizacién que posee el banco tanto por un método
como por otro, ademas de ver cual es el nivel mas adecuado y comparable con las mediciones del banco.
También por otra parte con esta comparacion podemos notar si los modelos internos que posean los bancos
cuentan con la sensibilidad adecuada para captar las variaciones que se presentan para los factores de riesgo en
el mercado. Mientras para el método estandar la idea es saber si lo que se estd capitalizando a través de este
proceso es el mas adecuado para la cobertura del riesgo, ya que a este se le pueden realizar ajustes para tener
varias o0 algunas mejoras en el modelo.

Dado que el método estdndar es una herramienta basica que se aplica de manera regulatoria en México, este
modelo debe de ir evolucionando, deben de presentarse adaptaciones o mejoras y ajustes para que este pueda
representar un nivel adecuado de capitalizacion, esto aplicAndose para todo tipo de banco sin importar el tamafio
en cuanto a participacion y con este modelo poder conocer su indice de capitalizacién (ICAP) con el fin de saber
si su nivel se encuentra debajo de lo solicitado o es suficiente para cumplir las exigencias estipuladas por
Basilea y ademas de saber si es suficiente para hacer frente a un evento adverso.

COMPOSICION DE LAS CARTERAS DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

El Sistema Financiero Mexicano se conforma por organismos, instituciones, medios y los mercados que captan,
administran y canalizan a la inversion, captar el ahorro, fomentar el ahorro, ofertar los productos con respecto a
las necesidades de los ahorradores e inversionistas y principalmente mantener una estabilidad monetaria.
También se compone de los instrumentos que hay dentro de los mercados financieros ademés de las
instituciones y los medios que los manejan. Mientras una cartera es el conjunto de las posiciones, ya sean largas
0 cortas que posee una institucion. Por tal motivo, las carteras que conforman al Sistema Financiero Mexicano
son el conjunto de carteras que poseen las instituciones que contienen los instrumentos y valores que se
encuentran en el mercado.

Se cuentan con varios mercados, estos se basan en las posiciones que se comercian en ese mercado y se debe a
lo que las instituciones u organismos y entidades puedan emitir. En el caso de México los principales mercados
son los siguientes:

= Deuda.

= Derivados.
= Capitales.
=  Divisas.

Esta es una clasificacion por tipo de mercados financieros y en cada uno de estos se realizan ciertos tipos de
operaciones. Dentro de estos mercados de igual forma se debe tomar en cuenta la delimitacion de las cuentas ya
sean nacionales o extranjeras. Esto debido al tipo de moneda con la que pactan las operaciones, ademas de que
el reporte de las operaciones que se realizan en el mercado debe de contar con los valores de la fecha de cierre
de mes.
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DEUDA.

Entre las operaciones que se realizan en el mercado de deuda, se pueden encontrar un financiamiento tanto para
Gobiernos, ya sea Federal o Estatal como para empresas paraestatales o privadas que pueden tener como
objetivo la realizacién de un proyecto o una inversion.

El bloque de deuda hace referencia al financiamiento a través de préstamos, estos son solicitudes a bancos con la
emisién de una deuda a través de un instrumento de deuda. Estos instrumentos de deuda son titulos, documentos
con los cuales se hacen validos los derechos de la transaccion financiera, con lo cual se representa el
compromiso por parte del emisor de pagar los recursos prestados, mas un interés pactado, para el poseedor del
instrumento de deuda negociado con una fecha de vencimiento.

Los instrumentos de deuda se suelen clasificar por:

- Su cotizacion.

Esto se refiere a la forma en que se hacen publicos los precios de los titulos, estos pueden cotizar a
descuento y también los que cotizan a precio, normalmente los que cotizan a descuento no pagan intereses
periddicamente, no pagan cupones. El rendimiento que se tiene viene principalmente del valor nominal, es
decir, que pagan un menor precio al momento de pactarse que el que se deberia pagar al vencimiento. Para
los valores que cotizan a precio dan cupones, es decir, que dan rendimientos por el pago de intereses, por lo
que el precio del instrumento es la suma del valor de hoy del instrumento mas el valor presente de los pagos
de intereses que se cobraran en el futuro.

- Su colocacion.

Se pueden colocar de dos formas, de forma publica, esto quiere decir que se ofrece a través de un medio
masivo y de comunicacién, como boletines en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) o bien a través de
periddicos. La otra forma de colocar los instrumentos de deuda es de manera privada, donde esta va dirigida
a una persona en especial 0 a un grupo de inversionistas determinado.

- Tipo de Tasa.

Que son los intereses que se pactan en el instrumento de deuda, estos pueden ser a tasa fija 0 a una tasa
variable, asi como las tasas indizadas, por ejemplo a un tipo de cambio. Si la tasa de interés es fija entonces
se debe mantener sin algin cambio mientras no llegue a vencimiento el instrumento de deuda, mientras
cuando se paga con una tasa variable, la tasa de interés ird cambiando periédicamente, esto mismo ocurre
con una tasa indizada.

- Riesgo de emisor.
Este se refiere a la capacidad de pago del emisor, esto se clasifica a través de calificaciones que asignan las
agencias calificadoras.

La clasificacion que se utiliza dentro del calculo de requerimiento de capital es la clasificacion por el riesgo de
emisor a traves de las calificaciones otorgadas por las agencias.

Estos titulos se comercian a través de casas de bolsa o a través de un banco y son negociables en el mercado
primario, que es donde se colocan las emisiones nuevas de los titulos de deuda; o en el secundario y aqui hay
demanda y oferta de los titulos que se habian colocado en el mercado primario.
Dentro de los principales instrumentos de deuda se pueden encontrar estos:
= Extranjera. Se compone principalmente por:
- Eurobonos.
Se trata de bonos emitidos en el mercado de capitales que se comercializan fuera del pais donde se
utiliza esa moneda.
- T-Bills.
Son letras del tesoro, son activos financieros emitidos por el gobierno de Estados Unidos al

descuento, pueden ser plazos de 3, 6, 12 0 18 meses.

- T-Notes.
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Treasury Notes, es un instrumento de deuda de corto plazo del gobierno de Estados Unidos con
una tasa fija, su plazo puede ser de 1 a 10 afios y tienen un grado bajo de riesgo.

- UMS.
Son bonos soberanos para obtener préstamos denominados United Mexican States en los mercados
extranjeros, sus plazos son desde 5 hasta 30 afios con pagos semestrales y anuales, se pactan con
distintas divisas y tasas.

- Efectivo.

- Papel Comercial.
Es un titulo de crédito negociable, no posee una garantia especifica y son emitidos por sociedades
anénimas cuyas acciones cotizan en la BMV.

Nacional. Se compone por:

- Aceptaciones Bancarias.
Estas son letras de cambio giradas por empresas a favor de los bancos, se cotizan en términos de
tasas de descuento.

- BondesD.
Son titulos negociables emitidos por el Gobierno Federal a descuento y colocados por el Banco de
México, tienen un plazo menor a un afio.

- Bonos Bancarios.
Son titulos que documentan la deuda del Gobierno Federal con el motivo de la nacionalizacién de
la banca en 1982, estos funcionan como medio de pago de la indemnizacién por la expropiacion de
las acciones emitidas por instituciones de crédito privadas.

- Bonos Gubernamentales.
Son titulos de deuda emitidos por el Gobierno Federal a manera de préstamo.

- Borhis.

Estos son Bonos Respaldados por Hipotecas (Borhis), estos bonos deben de cumplir con ciertas
caracteristicas especificadas por la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF), la caracteristica principal
es que se emitirdn con afectacion en el fideicomiso de créditos con garantia hipotecaria o
fiduciaria, destinados a la adquisicién de vivienda.

- BPA
Estos son los Beneficios por Accidn, esto es el beneficio neto sobre el nimero de acciones de cada
ejercicio. Mide el beneficio que le corresponde a cada accion.

- BREM’s.

- Estos son Bonos de Regulacion Monetaria (BREM), son emitidos por el Banco de México con el
proposito de regular la liquidez del mercado de dinero (esto basado en el articulo 7° fraccién VI de
la Ley del Banco de México), esto es una inyeccion de liquidez en el mercado.

- Certificados Bursétiles Bancarios.

- Certificados Bursatiles Corporativos.

- Certificados Bursatiles Gubernamentales.

- Certificados Bursatiles Papel Comercial.

- Certificados de Depositos.
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- Cetes.
Son los certificados de la Tesoreria de la Nacidon, son emitidos por el Gobierno Federal donde se
obliga a pagar el valor nominal del titulo al momento del vencimiento.

- Deuda Exterior.
- Deuda Financiera de Instituciones Multilaterales.

- Eurobonos.
En este caso son los bonos emitidos por el Gobierno Federal en otros mercados distinto al nuestro,
con denominacidn en pesos.

- Obligaciones.

- Papel Comercial (PRLV).
Es un titulo de crédito negociable, no posee una garantia especifica y son emitidos por sociedades
anonimas cuyas acciones cotizan en la BMV.

- Reportos.

Es un contrato emitido por el cual el participante con recursos disponibles para invertir adquiere
por una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito y este se obliga a transferir al tenedor de
los titulos la propiedad de estos en el plazo convenido y contra reembolso del mismo precio mas
un premio. Pueden ser de estos tipos dependiendo del emisor:

o  Gubernamental.

o Reporto Privado.

o Reporto en Moneda Extranjera (ME).

- Efectivo.

- Udibonos.
Son bonos que se cotizan sobre unidades de inversion y cuando la tasa de estos es revisable,
entonces se convierte en un Bonde.

El certificado bursatil es un instrumento de deuda emitido por la Bolsa Mexicana de Valores, la misma BMV da
la flexibilidad a las empresas de que fijen el plazo de la deuda, el monto y las condiciones de pago y tasas. La
emision de estos instrumentos de deuda puede estar respaldada por activos no productivos de la empresa.

DERIVADOS.

El mercado de instrumentos derivados es donde hay una oferta y demanda de los instrumentos derivados con las
diversas especificaciones que estos puedan tener, la colocacion de estos instrumentos es con la idea de
proporcionar cobertura a las instituciones. En México el mercado de derivados se conoce por el nombre de
MexDer, esta Bolsa de Derivados de México inicié operaciones el 15 de diciembre de 1988 listando contratos
de futuros sobre subyacentes financieros y estd bajo la supervision de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP), Banco de México y la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Se compone por:

= Futuros.
Son contratos donde el vendedor se obliga a dar un bien al comprador en una fecha futura pactada a un
precio determinado sobre activos especificos o0 activos subyacentes, esto se pacta a través de una bolsa
organizada haciéndolos estandarizados. Dentro del mercado de derivados se pueden observar los siguientes:
> Futuros de Bonos.
> Futuros de Divisas.
> Futuros de Acciones.
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= Forward.

Este instrumento derivado posee caracteristicas similares al futuro, el vendedor se obliga a dar un bien al
comprador en una fecha futura pactada a un precio determinado sobre activos especificos o activos
subyacentes, pero esto es pactado entre las partes y no a través de una bolsa organizada, por lo que estos
contratos no son estandarizados. Dentro del mercado de derivados se pueden observar los siguientes:

» Forwards de Tasas.

» Forwards de Divisas.

» Forwards de Acciones.

» Forwards de Bonos.

= Opciones.

Es un instrumento derivado, donde el comprador de la opcién adquiere el derecho méas no la obligacion de
comprar o vender al vendedor de la opcién un activo o un subyacente a un precio predeterminado, en un
plazo fijado en un periodo establecido.
Los contratos de opcién donde el comprador adquiere el derecho de compra de algln bien subyacente y el
vendedor la obligacién de la venta se denomina “Call”; mientras que el contrato de opcion donde se
adquiere el derecho de la venta del subyacente y el vendedor la obligacién de compra de dicho bien se
denominan “Put”. Dentro del mercado de derivados se pueden observar los siguientes contratos de
opciones:

» Opciones de Tasas.

» Opciones de Divisas.

» Opciones de Acciones.

= Swaps.
Es un acuerdo mediante el cual las partes del contrato se comprometen a intercambiar diversos flujos de
activos para alguna fecha futura previamente pactada. Dentro del mercado de derivados se encuentran los
siguientes:
» Swaps de Dinero Amortizables.
Estos derivados financieros es donde hay un intercambio de flujo de dinero, pero estos se van
amortizando conforme transcurre la vida de este instrumento.
»  Swaps de Dinero.
Estos derivados financieros es donde hay un intercambio de flujo de dinero.

Estos instrumentos derivados se pueden ver dentro de las cuentas nacionales como en la cuenta de extranjera,
sin embargo, también por la construccion que pueden tener y el cdmo actlian los instrumentos derivados se
presenta el caso de un campo mixto, donde se pueda registrar una parte del contrato dentro de la cuenta nacional
y la otra parte en la cuenta extranjera.

Campo Mixto. Se compone principalmente de:

o  Swaps Cross Currency (CC).
Estos son instrumentos derivados donde se pacta de ambas partes el intercambio de bienes, en este
caso son divisas, se puede entregar una divisa y recibir a cambio otra con un monto pactado.

o  Swaps Cross Currency (CC) Amortizable.
Estos son instrumentos derivados donde se pacta de ambas partes el intercambio de bienes, en este
caso son divisas, se puede entregar una divisa y recibir a cambio otra con un monto pactado,
ademas de que en este caso el instrumento va amortizandose.

CAPITALES.

El mercado de capitales es donde se compran y venden los capitales, para entender un poco mas, veamoslo
desde el siguiente punto, una empresa cuando requiere de capital cuenta con dos formas de conseguir
dinero, uno es a través de préstamos y la otra es a partir de generar capital nuevo. Con los préstamos la
institucién adquiere una deuda, mientras que con el capital la empresa se compromete a dar
rendimientos solo si la empresa tuvo una utilidad, por lo que la emision de capitales es menos riesgosa
que la emision de deuda.
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Dentro del mercado de capitales, estas contienen los montos de las operaciones que se realizan sobre acciones o
canastas de acciones asi como los indices, estas tienen caracteristicas distintas dependiendo del poder
de votacién que le brinde al poseedor de las acciones que tenga la empresa, las utilidades a las que tiene
acceso o el porcentaje de la empresa que representa. Esto crea dos tipos de clasificacion de empresas;
las privadas, donde los accionistas y duefios se redinen por invitacion, no puede haber otra persona que
no cumpla con estas caracteristicas; y las empresas publicas, donde cualquier persona puede comprar y
vender acciones en el mercado de capitales, estos mercados son accesibles para cualquier persona,
tienen reglas transparentes y estan abiertos a todo el publico conocidos como mercados accionarios,
dentro de los méas importantes a nivel mundial esta New York Stock Exchange (NYSE), National
Securities Dealers Automated Quotations (NASDAQ), London Stock Exchange y Tokyo Stock
Exchange. EI Mercado accionario mexicano es la Bolsa Mexicana de Valores sin embargo este no se
limita a la oferta y demanda de acciones, también se incluyen como vimos anteriormente los
instrumentos de deuda entre otros.

También dentro del mercado se pueden clasificar segln el sector donde actle la emisora de este capital. Para
este caso las acciones se pueden ver tanto para cuenta nacional como para la cuenta extranjera.

Se componen principalmente por:

- Acciones de Aseguradoras, Afianzadoras o Arrendadoras.
Son acciones emitidas por aseguradoras, afianzadoras o arrendadoras; estas también son pertenecientes al
sistema financiero mexicano.

- Acciones de Bancos.
Son acciones emitidas por los Bancos.

- Acciones de Casas de Bolsa.
Son acciones emitidas por las Casas de Bolsas.

- Acciones de Indices de Servicios.

Son acciones sobre algn indice especifico, en este caso sobre un indice de servicios, por ejemplo el indice
HABITA, el cual se compone de seis constructoras mexicanas, entre ellas en algin momento se
encontraban Urbi, Cemex, Homex e Industrias Pefioles.

- Acciones del Mercado Extranjero.
Son acciones que se poseen emitidas en algin mercado extranjero.

- Acciones No Negociables.
Son acciones que no puede variar su precio y tampoco pueden ser transferidas, como ejemplo estan los Bonos
del Ahorro, solo se pueden canjear por el titular.

- Acciones SIC.
Estas son las acciones que se encuentran bajo el esquema regulatorio y operacional del Sistema Internacional de
Cotizaciones (SIC).

- ADR’s.

Estos son acciones que se catalogan como American Depositary Receipts, la caracteristica principal de estas
acciones es que son titulos que respaldan los depositos de bancos estadounidenses de acciones donde
esas compafiias fueron constituidas fuera de aquel pais, es decir, que le permite a empresas extranjeras
colocar emisiones de acciones directamente en el mercado estadounidense, por ejemplo se encuentran
la accién de Telmex (la cual tiene la clave de pizarra AMX:US) que se comercia directamente en el
mercado estadounidense

- Exchange Trade Funds (ETF’s).

Son fondos negociables en el mercado, estos permiten tomar posiciones sobre algun indice, sus caracteristicas
son la combinacion de una sociedad de inversion abierta, que representa una propiedad proporcional de
un portafolio de inversion y de las acciones ya que su valor replica un indice de mercado especifico.
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- FIBRA.
Este es un Fideicomiso de Bienes Raices, se utiliza para fomentar la inversion en bienes raices al colocar
Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios.

- SAP Promocioén Inversion Bursatil.

- Sociedades de Inversién Comun (Renta Variable).
Son acciones emitidas por fondos de inversion con el ramo de Renta Comun.

- Sociedades de Inversion Deuda.
Son acciones emitidas por fondos de inversién con el ramo de Deuda. Esta no es exclusivamente nacional,
también puede ser Deuda Extranjera.

- Sociedades de Inversion de Retiro.

- Tracks de Deuda.

Estos son esquemas de inversion colectiva, con una funcién similar a los ETFs, pero su objetivo principal es
poder replicar el movimiento de los indices o de algin mercado financiero especificamente. Dentro del
mercado podemos ver dos tipos de tracks:

> Tracks de Deuda, que como su nombre lo indica es un tracker de deuda.
> Tracks Extranjeros.
DivisAs.

También se cuenta con un mercado cambiario o de divisas, este es donde se negocian las distintas monedas
extranjeras. El tipo de cambio es el precio de una unidad de moneda extranjera expresado en términos de una
moneda nacional (pesos), por lo que el tipo de cambio se puede ver como una unidad y con este se puede ver la
conversién de una moneda nacional a una moneda extranjera. Se compone tanto por inversionistas, como
operadoras, instituciones financieras, casas de cambio, bolsas organizadas entre otras. En este mercado se
compra y vende distintas monedas extranjeras con las cuales se realizan las transacciones en los diversos
mercados y esto facilita el comercio internacional.

El mercado cambiario en México es mayoritariamente es el peso-délar, ya que es uno de los principales
mercados en el que se tiene actividad, los representantes mas importantes para el mercado de divisas son los
bancos comerciales y las casa de cambio. Dentro del mercado de divisas se pueden ver derivados financieros de
divisas, los mas comunes son los futuros y forwards donde se compra o vende una moneda a plazos futuros
ademads de las caracteristicas del derivado.

Dentro de este bloque se contienen solamente los montos de las operaciones donde entran las divisas.

= Extranjero.
Se compone solamente por:
- UsD.
Es el monto convertido a pesos mexicanos con la paridad peso-délar de la fecha de cierre de mes
de las operaciones realizadas durante el proceso de analisis.

Por lo que se observa, las instituciones suelen tener estrategias u objetivos en estos tipos de mercado, por lo que
su cartera se compone con instrumentos de estos mercados.

ANALISIS DE FACTORES DE RIESGO

Factor de riesgo es un parametro cuyos cambios en el mercado causaran un cambio en el valor presente neto
del portafolio.’

® Medicién y control de riesgos financieros. Incluye riesgo de mercado y de crédito. Alfonso de Lara Haro.
LIMUSA
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Los criterios que se toman para analizar los factores de riesgo de mercado estan basados en los lineamientos
establecidos por el Comité de Basilea, donde se dividen en los factores de riesgo seguin su naturaleza en el
mercado:

- Tasas de Interés.

- Acciones.

- Tipos de cambio.
- Productos bésicos.

Partiendo de estos lineamientos estipulados por el Comité, México realizé una clasificacion de estas conforme al
tipo de operaciones que se realizan en el mercado dando a lugar las operaciones de riesgo de mercado que se
pueden agrupar por bloques:

El primer blogue corresponderia a las Tasas de Interés, donde se pueden presentar las siguientes operaciones:

- Operaciones en moneda nacional, con tasa de interés nominal o con rendimiento referido a ésta.

- Operaciones en UDIS, asi como moneda nacional con tasa de interés real o con rendimiento referido a
ésta.

- Operaciones en moneda nacional con tasa de rendimiento referida al crecimiento del Salario Minimo
General.

- Operaciones en divisas o indizadas a tipos de cambio, con tasa de interés.

El segundo bloque pertenece a Tipos de cambio
- Operaciones en divisas o indizadas a tipos de cambio.
El tercer bloque corresponde a Acciones

- Operaciones en acciones y sobre acciones, o cuyo rendimiento esta referido a la variacion en el precio
de una accidn, de una canasta de acciones o de un indice accionario.

Ademas de contar con operaciones referidas a indices u otras unidades, se podria contar dentro de operaciones
de acciones ya que esta referida al INPC o bien al incremento del Salario Minimo General:

- Operaciones en UDIS, asi como en moneda nacional con rendimiento referido al INPC.
- Operaciones en moneda nacional con rendimiento referido al crecimiento del Salario Minimo General.

México no presenta operaciones con productos basicos o bien no se presentan en los mercados regulados.
También se puede notar que las principales operaciones que se realizan en México se realizan con las tasas de
intereses ya sea con rendimientos en moneda nacional 0 en moneda extranjera, seguido de las operaciones que
involucran el tipos de cambio y las operaciones sobre acciones que engloban todo lo referido al mercado de
capitales.

METODOLOGIA DE LA CALIBRACION

La calibracién de los coeficientes de cargo tiene su fundamento en la construccién del valor en riesgo o VaR
utilizando los valores de los factores de riesgo que se relacionen respecto al tipo de operacién que maneje, esto
para el caso de las operaciones con tasas de interés nominal en moneda nacional, operaciones con tasas de
interés nominal en moneda extranjera, operaciones con UDIS o referidas a tasa real. Las sobretasas tienen la
misma operacion, sin embargo, se deben de promediar con las otras sobretasas para obtener un nivel éptimo.
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La idea del VaR fue promovida y difundida por JP Morgan en 1994 sirviéndoles como un nivel de referencia y
ademas como una medida estandar en los mercados financieros sirviendo como una medida para la comparacion
entre las instituciones. Por lo que el VaR es una medida para cuantificar el riesgo de mercado o la exposicién al
riesgo de mercado. Se define como:

“El valor en riesgo es una medida estadistica de riesgo de mercado que estima la pérdida maxima que se

podria registrar en un portafolio en un intervalo de tiempo y con un nivel de confianza.

110

Esta definicion aplica para condiciones de mercado normales, ya que si se encontrara en situaciones adversas
podria utilizarse la medida del Stress VaR. El calculo del VVaR podria realizarse por dos metodologias:

- Maétodos paramétricos. Estos suponen que los activos del mercado tiene un comportamiento similar a la
distribucion normal, sin embargo, en la practica no siempre se presenta de esta forma, por lo que el
calculo de esta métrica se convierte en una aproximacion.

Para estas mediciones paramétricas se calcula el VaR con el uso de las matrices de varianza-
covarianza, la cual se compone de la diagonal, donde se observan las varianzas de los
instrumentos mientras la matriz triangular superior e inferior que se forman sin tomar en
cuenta la diagonal muestran las covarianzas que hay entre los instrumentos.

o? cov(r,1y) cov(ry,13)
[Z] = |cov(ry, 1) o2 cov(ry,13)
cov(rs, 1) cov(rs,13) o?

Dénde:
ri = rendimiento del instrumento i

Otro de los metodos paramétricos es el modelo de Montecarlo o simulacion Montecarlo el
cual consiste en la generacion de nimeros aleatorios para generar un escenario de valuacién
del portafolio. Al generarse un nuevo nimero da pie a generar un nuevo portafolio probable lo
cual determina una pérdida o ganancia, este proceso se itera muchas veces y después se ordena
las pérdidas o ganancias con el fin de determinar (con un nivel de confianza) la posible
pérdida.

- Meétodos no paramétricos (modelo histérico). Esta consiste en utilizar una serie de datos de
instrumentos que compongan al portafolio, para esto se debe de contar con las observaciones precisas
de las variaciones de los precios o niveles que logren juntar una serie de 250 a 500 observaciones, con
forme a estos datos se obtiene un histograma de los datos con la finalidad de calcular el percentil
adecuado. Existen tres tipos de simulaciones histéricas:

Crecimientos absolutos: para poder calcular este valor en riesgo primero se debe contar con
datos, cerca de 250 a 500. Seguido de esto se debe obtener la pérdida o ganancia generada dia
adia.

ANi = Ni - Ni—l

Dénde:
N; = pérdida o ganancia al dia i

Después se recrea una nueva serie de tiempo donde se le agrega el valor generado dia a dia al
precio o nivel méas actual, dejando fijo este Gltimo.

N = N, — AN;

1% Medicion y control de riesgos financieros. Incluye riesgo de mercado y de crédito. Alfonso de Lara Haro.

LIMUSA.
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A continuacion se debe obtener una serie de rendimientos simulados a partir de los niveles
recreados.

N{ =N,

R, =
l No

Después de esto se calcula el percentil dependiendo de la cantidad de observaciones que se
tomaron, esto ordenando de menor a mayor las pérdidas o ganancias.

e Otro modelo de simulacion histérica consiste en la de crecimientos logaritmicos, donde ya
contando con los 250 a 500 datos se calcula el rendimiento:

Rend = L (Ni)
ena = Ln
N;_y

De igual forma se recrea una nueva serie donde se quede un nivel con la fecha méas reciente y
se le agrega este valor.

N* = Ny(1 + Rend)
Después de esto se obtiene la serie histérica de pérdidas o ganancias tomando las diferencias.
R=N,— N*

Se vuelve a ordenar los valores obtenidos de menor a mayor y se calcula el percentil
dependiendo de la cantidad de datos obtenidos.

e Por ultimo se cuenta con la simulacion histérica con crecimientos relativos, funciona de
manera semejante a la simulacion de crecimientos logaritmicos, sin embargo, se toma otra
variable distinta a las diferencias de rendimientos.

N; — Ni—l)

Rend = Ln (
Ni_4

CALIBRACION DE LOS COEFICIENTES DE CARGO.

Los coeficientes de cargo se definen por cada banda de tiempo establecida segln sea el caso, las operaciones
manejan distintos tipos de instrumentos y se asignan seguin su plazo a vencimiento o maduracién, sobre cada
uno de los montos que se generan para cada banda este coeficiente de cargo actla como una cobertura para esa
banda, generando un requerimiento de capital. Estos coeficientes son definidos por la misma Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y a su vez son avaladas y publicadas por el Banco de México.

La calibracion de estos coeficientes es importante ya que se manejan como estandar para todas las instituciones
que conjunten su requerimiento de capital por el modelo estandar, ademas de que estos ponderadores deberian
reflejar la situacion en que se encuentra el mercado, asi el resultado del requerimiento de capital debe de ser el
méas adecuado.

Existen varias formas para calcular este coeficiente de cargo, como puede ser la simulacion Montecarlo o a
través de Series de Tiempo, pero en este caso se realiz6 una calibracion de los coeficientes de cargo de las
Operaciones de Mercado con Tasa de Interés Nominal en Moneda Nacional, Operaciones de Mercado con Tasa
de Interés Nominal en Moneda Extranjera y también las Operaciones de Mercado con Tasa Real utilizando el
método del Var Histérico. Para este ejercicio se han definido ventanas de tiempo, las cuales constan de 500
observaciones para cada una de las ventanas, esto para cada una de las operaciones.

Para esto se tomaron tres tasas relacionadas a cada una de las operaciones, la tasa de Cetes para el caso de las

operaciones con tasa nominal en moneda nacional, la tasa libor USD para las operaciones con tasa nominal en
moneda extranjera y como refiere la tasa real a las operaciones que de tasa real y UDIS.
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Para cada uno de los casos se recolectd informacion de los niveles de tasas de estas tres curvas a fin de poder
estimar la evolucién y cambio de los niveles de coeficientes de cargo en las ventanas de 500 observaciones, cada
una de estas ventanas se toman a la fecha de cierre de cada afio que se recolectd y cuenta con el nimero de

observaciones necesarias; estas ventanas de tiempo son:

Ventanas de Tiempo
2012 2011
2010 2009
2008 2007
2006 2005
2004 2003
2002 2001
2000 1999
1998 1997

1996

Las ventanas de tiempo se construyen a partir de una fecha base, esta fecha base se fija como el Gltimo dia del

afio (excepto por la ventana 2012), es decir,
Ventana t = {t, N,

Dénde:

N; = Observacién o nivel de la tasa observada a la fecha t.

t—500
t=31-Dic-t

Las 500 observaciones se podrian ver como el conjunto de parejas que se componen de una fecha en la primer

entrada y un valor de una tasa, cabe mencionar que las observaciones son de dias naturales.

La idea principal era contar con 17 ventanas de tiempo en donde se puede observar el nivel del coeficiente de
cargo para cada ventana calculado por el VaR histérico, sin embargo, esto no se pudo para las tres curvas por
cuestiones de informacion; cabe mencionar que para el calculo de nodos més grandes se tuvo que interpolar o
convertir las tasa a fin de poder construir la curva para cubrir la mayoria de los plazos que se manejan

actualmente.

El mecanismo de calibracion fue el mismo para las tres curvas, se realiza el calculo del Var Histérico de un
nodo y también se realiz6 la valuacion de un bono cupdn cero utilizando las tasas. Para esto se tomaron tres
nodos por banda; el nodo minimo de la banda, el nodo maximo y el nodo promedio del valor minimo vy el

maximo.
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OPERACIONES CON TASA NOMINAL EN MONEDA NACIONAL.

A continuacion se presentaran las graficas para poder realizar una comparacion mas ilustrativa y sencilla de
interpretar.

Coeficientes. Tasas Interés M.N.
Coeficientes de Cargo de Tasas de
Interés en M.N.

Bandas de Tiempo Coeficiente
Dela? 0.12000%
zona 1 De 8a3l 0.25000%
De 32 a 92 0.62000%
De 93 a 184 1.12000%

De 185 a 366 2.22000%
Zona 2 De 367 a 731 3.87000%
De 732 a 1,096 5.03000%
De 1,097 a 1,461 | 6.59000%
De 1,462 a1,827 | 9.53000%
De 1,828 a 2,557 | 12.47000%
Zona 3 | De 2,558 a 3,653 | 16.49000%
De 3,654 a 5,479 | 19.67000%
De 5,480 a 7,305 | 22.85000%
Mas de 7,306 26.03000%

Los valores mostrados anteriormente son los niveles de los coeficientes de cargo de las operaciones de tasa
nominal y moneda nacional que se manejan actualmente para el mercado.

Para la construccion del valor del coeficiente de cargo se considera lo siguiente:

Se fija una fecha base, denotémosla como T, esto a su vez nos indica un nivel de tasa base, dependiendo del
nodo o el plazo que tenga la tasa, por ejemplo, Cetes 28 el cual es el nodo nimero 28 de la curva o bien dice que
el plazo de esa tasa a 28 dias.

Primero se deben de tomar las diferencias porcentuales entre de las tasas dia a dia desde la fecha base hasta la
observacion 500, es decir:

D, = {Nt/Nt—l }?29

Donde:
N; = Observacion o nivel de la tasa observada a la fecha t.

Después se deben generar los escenarios basandose en las variaciones que se observan dia a dia, esto es:

E, = {N; x Dy}

Dénde:
N+ = Observacion o nivel de la tasa observada a la fecha base.
E, = Escenario generado en por la fecha t.

Estos escenarios generan valores en las tasas contemplando las variaciones que se han observado en un
transcurso de 500 dias naturales atras a la fecha base. El siguiente paso es valuar un bono cupén cero, en este
caso lo haremos por su rendimiento con los valores de tasas obtenidos con el plazo correspondiente o el nodo de
la curva de los escenarios generados.
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Dénde:

{Ct} =

500

—

C. = valor del cete en la fecha t.
VN = valor nominal del cete (10 pesos).
Plazo = valor del nodo o dias del instrumento a vencer.
escenario generado en por la fecha t.

Ec=

h!
|
(14 <”“§zg =) J}

t=1

De esta forma se obtiene una serie de valores del cete a un plazo de n dias con tasas de rendimiento variadas
ordenadas por la linea de tiempo. De esta serie se toman las diferencias entre la fecha base y los demas dias.

Donde:

{Xt} - {CT - CL’ 1}500

C. = valor del cete en la fecha t.

= diferencias de valores de los cetes.
Cr = valor del cete en la fecha T (fecha base).

Esta serie de diferencias se ordena de menor a mayor y se obtiene el valor del percentil 99, es decir, la sexta
observacién de arriba hacia abajo. Este valor del percentil representaria el valor del coeficiente de cargo (Se

puede ver un ejemplo de esto en el anexo 1).

A continuacion se muestran los valores de los coeficientes de cargo obtenidos con el ejercicio de calibracién
para cada una de las ventanas que se observaran.

Coeficiente nodo

Promedio 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Dela?7 0.02% 0.007% | 0.017% | 0.020% 0.015% | 0.007% | 0.019% | 0.026% | 0.073%
De8a3l 0.10% 0.063% | 0.085% | 0.087% 0.111% | 0.029% | 0.044% | 0.121% | 0.254%
De 32 a 92 0.21% 0.146% | 0.237% | 0.220% 0.181% | 0.114% | 0.164% | 0.326% | 0.664%
De 93 a 184 0.22% 0.302% | 0.400% | 0.384% 0.218% | 0.221% | 0.303% | 0.628% | 1.386%
De 185 a 366 0.44% 0.479% | 0.694% | 0.724% 0.615% | 0.358% | 0.651% | 1.372% | 1.959%
De 367 a 731 1.24% 1.227% | 1.235% | 1.606% 1.674% | 0.979% | 1.387% | 2.187% | 3.298%
De 732 a 1,096 2.86% 2.660% | 2.621% | 4.112% 2.824% | 2.933% | 2.832% | 3.656% | 4.742%
De 1,097 a 1,461 3.95% 3.896% | 3.596% | 5.996% 5.177% | 3.582% | 3.599% | 4.692% | 6.034%
De 1,462 a 1,827 4.91% 5.290% | 4.630% | 8.046% 7.650% | 4.647% | 4.467% | 5.311% | 7.219%
De 1,828 a 2,557 6.42% 6.907% | 6.558% | 10.517% | 9.118% | 6.002% | 5.961% | 6.394% | 8.085%
De 2,558 a 3,653 8.49% 8.896% | 8.833% | 12.813% | 9.489% | 7.624% | 7.785% | 7.813% | 8.382%
De 3,654 a 5,479 10.55% | 10.098% | 9.277% | 13.858% | 10.740% | 9.082% | 10.079% | 9.073% | 8.044%
De 5,480 a 7,305 11.23% | 9.265% | 9.296% | 11.550% | 11.140% | 8.725% | 10.503% | 7.976% | 6.210%
Méas de 7,306 12.47% | 9.125% | 8.702% | 9.009% | 10.261% | 6.816% | 9.785% | 5.845% | 2.395%
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Coeficiente nodo

Dromedio 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996
Dela7? 0.099% | 0.112% | 0.096% | 0.263% | 0.269% | 0.474% | 0.282% | 0.286%
De 8231 0.236% | 0.309% | 0.276% | 0.680% | 0.832% | 1.650% | 0.670% | 1.220%
De 32292 0.543% | 0.858% | 0.854% | 1.237% | 2.099% | 3.950% | 1.630% | 3.154%
De 93 a 184 1.068% | 1.761% | 1.765% | 2.791% | 3.749% | 5.975% | 3.514% | 7.792%
De 185 a 366 1.665% | 2.757% | 2.971% | 4.763% | 6.901% | 9.356% | 7.248% | 20.808%
De 367 a 731 3.561% | 5.742% | 5.576% | 6.920% | 15.330% | 17.009% | 12.985% | 17.737%
De 732 a 1,096 4.894% | 8.682% | 8.993% | 10.817% | 16.676% | 18.501% | 17.052% | 16.904%
De 1,097 a 1,461 6.036% | 12.288% | 13.585% | 12.791% | 18.981% | 23.581% | 22.450% | 10.626%
De 1,462 a 1,827 7.515% | 15.812% | 17.904% | 13.626% | 23.635% | 22.772% | 22.427% | 9.954%
De 1,828 a 2,557 8.724% | 18.810% | 20.060% | 12.789% | 21.248% | 19.696% | 20.910% | 9.326%
De 2,558 a 3,653 9.423% | 19.031% | 19.926% | 10.455% | 17.600% | 15.046% | 16.996% | 7.253%
De 3,654 a 5,479 9.402%
De 5,480 a 7,305 8.826%

Mas de 7,306

Debido a la falta de informacién para las bandas mayores a partir de los afios 2003 no se pudo realizar la
interpolacion del nodo promedio de la banda, por lo que no se cuenta con la informacion y la curva queda
sesgada, ademas de que también la misma falta de informacion en la ventana del afio 2004 perjudica a la ultima
banda, ya que el nimero de observaciones no son las adecuadas.

La siguiente es la curva que representa los valores actuales de los coeficientes de cargo de las operaciones con
tasa de interés nominal en moneda nacional:
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Las siguientes graficas muestran las comparaciones que se realizaron entre las ventanas de los afios propuestos y
la curva de coeficientes actuales. La primera comparacion de los coeficientes de cargo actuales que se muestra
es realiza contra las ventanas de los afios 2012, 2011 y 2010.

Coeficientes de Cargo M.N. vs Ventanas 2012, 2011, 2010
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Se puede observar que las curvas calibradas de las ventanas de los afios 2012, 2011 y 2010 se encuentran muy
por debajo de la curva de niveles actuales, ademas de que la curva de la ventana 2011 y 2010 son muy similares,
mientras la curva de la ventana 2012 tiene diferencias para las Gltimas bandas de tiempo, a partir de la banda 12
se comienza a ver una variacion. También se puede notar que los niveles que habia en el mercado para el
periodo de calibracién de los coeficientes actuales eran mas exigentes en comparacion con los niveles que se
contaba en los periodos de estas ventanas para conformar el requerimiento de capital.

De la misma manera se observa una variacion cercana a 4 puntos base entre la curva de la ventana del afio 2012
y la del afio 2010. Analizando un poco més a detalle la informacion de os factores de riesgo de la curva de cetes

para la banda 14 se encuentra que el VaR que se genera para la ventana de 2012 es en la fecha de 2010/12/02
pasa lo siguiente:

Fecha Tasa de Rendimiento
2010/12/06 40.92%
2010/12/03 41.61%
2010/12/02 46.66%

La variacién que se genera entre los niveles de las tasa de rendimiento para el nodo de esta banda dia a dia son
los que dan lugar al valor del VaR. Estas variaciones lo que miden son el incremento o decremento que hay del
dia t+1 con respecto al dia t. En este caso la observacion que genera el VaR cae en la fecha 2010/12/02, lo que
quiere decir que la razon del valor de la tasa de rendimiento del dia 2010/12/03 entre la del dia 2010/12/02 es la
variacion que genera el valor del VaR, esto es:

TR3012-12-03 4 41.61%

Variacién del dia = ————— = —
TR3012-12-02 46.66%

—1=10.82%

Esta variacion es bastante significativa cuando se considera este brinco junto con el valor de la fecha base.

Para la ventana del afio de 2011 la observacion que genera valor del VaR de igual forma cae en la fecha
2010/12/02, es la misma observacion que genera el valor VaR que la ventana del afio 2012, sin embargo, como
la ventana de tiempo es distinta, este mismo percentil o nivel de confianza genera un menor VaR. Esto nos
muestra que en la ventana del afio 2011 presentdé menor riesgo ya que el mismo percentil y valor representa un

menor valor en las diferencias de los valores de las valuaciones de los cetes con la fecha base y la fecha que
genera el VaR.
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En el caso de la curva del afio 2010 el valor del VaR cae en la observacion de la fecha 25 de marzo del 2009:

Tasa
Fecha Rendimiento
27/03/2009 45.,12%
26/03/2009 41.12%
25/03/2009 46.78%
24/03/2009 46.66%

Aqui se puede notar un decremento en los niveles de la tasa de rendimiento de los cetes para el nodo que se
utiliz6 para la banda 14.

TR 12— 41.12%
Variacion del dia = —22712703 _ 1 = R 1=12.09%%

TR2012-12-02 46.78%
Ademas en la serie se observa que solo en este dia el valor de la tasa de rendimiento cay6 ya que después el
valor sube de nuevo.

Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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Esta gréfica lo que representa son los valores en diferencias que existen entre las curvas de los coeficientes
calibrados y los niveles actuales. Por esto mismo mientras estos se encuentren cercanos al cero nos diria que hay
una menor variacion en valores con respecto a los niveles que actuales. Por lo que podemos observar si existe
una diferencia mayor a 4 puntos base después de la Banda 8.
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El segundo cuadro comparativo que se realizd fue para los niveles de las ventanas de los siguientes afios: 2009,
2008 y 2007.

Coeficientes de Cargo M.N. vs Ventanas 2009, 2008, 2007
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Se observa que existe diferencias entre las curvas que se generan con los coeficientes calibrados, esto nos habla
de un comportamiento distinto en las tres ventanas de tiempo, las condiciones de mercado para estas fueron muy
variadas, generando asi estas curvas, esto a partir de la Banda 7, donde comienza un diferencia entre el resto de
las tres curvas con los nodos calibrados. Aunque las tres curvas calibradas se encuentran por debajo de los
niveles que se manejan actualmente, se puede interpretar que las condiciones del mercado del afio 2007 (con las
500 observaciones cubriria hasta 2005) mostraban menor riesgo comparada con las curva de las ventanas de los
afios 2009 y 2008.

El nodo que llamaria més la atencién por su comportamiento dentro de la curva de valores calibrados para el afio
del 2009, 2008 y 2007 seria la banda 14, ya que ahi se presenta el decremento de la curva de la ventana 2009,
incluso cayendo por debajo del nivel de la curva del afio 2008. A continuacidn se muestra una tabla resumen

donde se muestran las variaciones que se presentaron en los valores dia a dia los cuales generaron el VaR para
este nodo:

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
2009 03/07/2009 | 70.35% | 06/07/2009 | 60.77% | -13.63%

Variacidn dia a dia 2008 25/11/2008 | 54.29% | 26/11/2008 | 47.95% | -11.68%

2007 22/06/2006 | 58.39% | 23/06/2006 | 53.88% -7.73%
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El cuadro muestra a que ventana pertenece cada observacion en el tiempo ty el t-1, los valores que se reportaron
para estas observaciones y la variacion dia a dia. Este Gltimo valor representa la pérdida que se present6 que

combinado con el valor de la fecha base se puede ver el impacto que esto genera, dandonos como resultado el
valor del coeficiente.

Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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Podemos notar que desde la banda 5 a la banda 7 que son las que cubren de los 185 a los 1,096 dias se ve una
elevacion que no mantiene la tendencia en crecimiento con las barras. Por otra parte las barras mas altas se

observan en la ventana del afio 2007, lo cual al igual que la curva de coeficientes nos indica que esta ventana de
tiempo presentd un menor riesgo.

El tercer cuadro de comparacion es entre los niveles actuales contra las ventanas de los afios 2006, 2005 y 2004.

Coeficientes de Cargo M.N. vs Ventanas 2006, 2005, 2004
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Las condiciones de mercado con las que se contaba en estas tres ventanas de tiempo eran menos riesgosas que
los niveles que se manejan actualmente. La ventana de tiempo del afio 2004 se nota como la curva mas riesgosa
hasta empatar en la Banda 11 en comparacion con las curvas de los afios 2005 y 2004, después de esto comienza
a decaer e incluso llega a ser la que menos riesgo maneja para las bandas mayores, sin embargo, esto no es del
todo cierto, ya que debido a la falta de informacion se pierden observaciones, lo que puede generar el
decaimiento de esta curva. La informacion que se present6 para esta comparacion fue la siguiente:

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
2006 23/06/2005 | 60.15% | 24/06/2005 | 54.77% | -8.95%
Variacién dia a dia 2005 21/04/2005 | 107.90% | 22/04/2005 | 100.04% | -7.29%
2004 05/05/2004 | 65.84% | 06/05/2004 | 63.45% | -3.64%

Se puede ver que el nivel de las tasas de rendimiento de la ventana 2005 se encuentra

muy elevada en

comparacion con las de las otras dos ventanas, sin embargo, si nos fijamos en las fechas, la ventana del 2006 su

VaR se genera en una observacion del afio 2005, no muy lejana de estos valores elevados, tiene dos meses de
diferencia.

Tasa de rendimiento banda 14
(16-marzo- 2005 a 25-may0-2005)
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Estos son los valores registrados para este periodo de tiempo, se observa el incremento en los valores de las
tasas. El maximo valor que se llega a reportar es del 112.06% por un minimo de 60.44%, casi llega a duplicarse
los valores que se venian reportando en este periodo de tiempo que comprende 51 observaciones.

Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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Tenemos los valores de las diferencias, no se llega a distinguir debido a los valores bajos que se presentan, pero
para las barras del 2004 en las bandas 3 y 4 existen valores negativos, es decir, que los valores de los
coeficientes calibrados estan rebasando los valores actuales por poco. Podemos notar de igual forma que tiene la
misma tendencia, pero lo que cabria resaltar es que la curva del 2004 tiene un comportamiento similar a los
valores actuales al menos hasta la banda 8, después de esta banda presenta el decremento en los valores.

El cuarto cuadro comparativo muestra la ventana de los afios: 2003, 2002, 2001 y 2000.

Coeficientes de Cargo M.N. vs Ventanas 2003, 2002, 2001, 2000
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A partir de estas ventanas de tiempo la informacién comienza a ser insuficiente para los nodos de mayor plazo
afectando a la calibracién del coeficiente de las bandas mayores, se puede notar este comportamiento en la curva

de la ventana 2003 para la banda 14, lo mismo que ocurre para las curvas 2002, 2001 y 2000 ya que la
informacion con la que se cuenta ayuda solo a calibrar el coeficiente de la banda 11.
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Se observa que la curva de la ventana del afio 2003 se aproxima mucho a los niveles actuales, llegando a ser
muy similares hasta la Banda 8, después de esto la curva del 2008 se mantiene por debajo de los niveles

actuales. Por otra parte las curvas de los afios 2002, 2001 y 2000 se encuentran por encima de los niveles
actuales. Para estas ventanas de tiempo se reporta la siguiente informacion:

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
2003 20/12/2002 | 14.48% | 23/12/2002 | 13.95% | -3.70%
2002 07/12/2001 | 16.11% | 10/12/2001 | 14.92% | -7.38%
Variacién dia a dia
2001 30/06/2000 | 39.90% | 03/07/2000 | 36.80% | -7.76%
2000 05/10/1999 | 47.45% | 06/10/1999 | 44.60% | -6.01%
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Podemos observar en esta grafica que los niveles de los coeficientes calculados se aproximan mas a los actuales
al menos hasta la banda 8 con la ventana del afio 2003, por otra parte las ventanas de los afios 2002, 2001 y 2000
se encuentran por encima de los niveles actuales. También se puede ver que la falta de informacién impacta de

gran forma en la calibracion de los niveles.

El quinto cuadro comparativo contiene las ventanas de los afios: 1999, 1998, 1997 y 1996.

Coeficientes de Cargo M.N. vs Ventanas 1999, 1998, 1997, 1996
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El movimiento de las curvas de los afios 1999, 1998 y 1997 mantienen el mismo comportamiento que el de las
curvas 2002 y 2001 con ciertas variaciones para la curva del afio 1999. Sin embargo, el comportamiento de la
curva del afio 1996 es muy atipico, ya que representa un mayor nivel de riesgo para la Banda 5, siendo este
punto el de méaximo riesgo. Esta banda comprende desde 185 dias hasta 366 dias, es decir, la segunda mitad del
afio, lo que nos podria dar a entender que la situacion del mercado en la ventana de tiempo de 1996 a 1994 no
era de lo mejor que se pudiera encontrar, esto cruza con las crisis en México (y también a nivel global), lo cual
nos estaria reflejando que si se tuviera un escenario de crisis los valores que se manejan actualmente no serias
los mas adecuados.

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
1999 15/01/1999 | 33.63% | 18/01/1999 | 31.49% | -6.36%
1998 14/10/1998 | 37.42% | 15/10/1998 | 35.18% | -5.97%
1997 13/02/1996 | 41.62% | 14/02/1996 | 38.96% | -6.40%
1996 05/05/1995 | 49.62% | 08/05/1995 | 42.36% | -14.63%

Variacion dia a dia

Las variaciones dia a dia nos presentan una posible pérdida de 6% excepto por la del afio 1996. Se puede notar y
comprender el comportamiento de las curvas para esta banda al observar los valores que generan el VaR, la
caida que se presenta en la ventana del afio 1996, esto debido a la crisis que se presentd en el afio de 1995 de
forma global.

Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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Los coeficientes calibrados se notan muy por encima de los valores actuales, la mayor diferencia de es cerca de
19 puntos porcentuales, esta se ubica en la banda 5 y pertenece a la ventana del afio 1996. Podemos notar el
escenario de crisis que se presentd. En dado caso que se presentara otro escenario similar al de este afio, los
niveles actuales quedarian muy por debajo por lo que se deberia de requerir por cada banda. Por lo cual se
deberia revisar la informacion y presentar una modificacion a los coeficientes calibrados.

Podemos notar entonces que la medicion y actualizacién de estos coeficientes de cargo si tiene un objetivo, dado
que estos se van adecuando a la situacién en la que se encuentra el mercado, ya sea en un evento de crisis; donde
se deben de tomar medidas adecuadas y oportunas para contrarrestar el efecto en cuanto sea posible, asi como
también el hecho de no estar exigiendo a los bancos un nivel por encima del que no sea necesario, ya que solo
estaria acumulando su capital y la estabilidad y crecimiento del sistema financiero podria verse afectado.

En resumen lo que podemos notar para las operaciones de tasa nominal y moneda nacional, para los afios mas
recientes se estd manejando un nivel de capitalizacion por encima de lo que realmente se necesita en el mercado.
Los coeficientes calibrados que se aproximan a los niveles de los coeficientes actuales abarcan hasta un plazo
menor a los 1,461 dias, es decir, que los instrumentos con un vencimiento menor a este plazo estan generando
un buen requerimiento de capital segiin el modelo estandar, mientras que para aquellos instrumentos mayores a
un plazo de 1,461 dias se les esta exigiendo un mayor nivel de requerimiento, seguramente esto se basa en el

supuesto de que a mayor plazo existe un mayor riesgo, ya que el comportamiento de los instrumentos de mayor
plazo es incierto.
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OPERACIONES CON TASA NOMINAL EN MONEDA EXTRANJERA.

De la misma forma que para las operaciones con tasa nominal y moneda nacional, para representar la
informacién de las curvas de una manera mas ilustrada se recurrira a las comparacion que se da entre las
graficas, sin embargo, también se presenta la tabla con la informacion de los valores de los niveles actuales de
los coeficientes de cargo para las operaciones calibrados:

Coeficientes Tasas Interés M.E.

Coeficientes de Cargo de Tasas de Interés en M.E.

Bandas de Tiempo Coeficiente
Dela? 0.01000%
Zona 1 De 8 a 31 0.04000%
De 32 a 92 0.11000%
De 93 a 184 0.23000%
De 185 a 366 0.77000%
Zona 2 De 367 a 731 2.27000%
De 732 a 1,096 3.39000%
De 1,097 a 1,461 3.81000%
De 1,462 a 1,827 4.58000%
De 1,828 a 2,557 5.32000%
Zona 3 | De 2,558 a 3,653 7.25000%
De 3,654 a 5,479 10.02000%
De 5,480 a 7,305 12.08000%
Mas de 7,306 15.25000%

Para realizar la calibracion la los coeficientes de cargo se utilizé la curva Libor USD dado que la informacion de
los T-Notes o los T-Bills no abarcaba un espacio temporal tan amplio como la Libor USD, sin embargo, esta
tampoco abarca tantas fechas como se habia planteado.

Las siguientes tablas contienen la informacion de los valores de los coeficientes calibrados para aquellas
operaciones con tasa nominal y moneda extranjera para cada banda de tiempo y cada ventana de tiempo que fue
posible calcular, esto debido a que la informacién que se recopil6 llega hasta el afio 2002 aproximadamente.

NOC dooegfgenqgio 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Dela7 0.00% | 0.000% | 0.000% | 0.001% | 0.000% | 0.005% | 0.015% | 0.014% | 0.020%
De 8a 3l 0.00% | 0.004% | 0.004% | 0.004% | 0.005% | 0.017% | 0.033% | 0.066% | 0.071%
De 32 292 0.01% | 0.015% | 0.010% | 0.012% | 0.022% | 0.071% | 0.123% | 0.183% | 0.194%

De 93 a 184 0.04% | 0.049% | 0.027% | 0.029% | 0.045% | 0.137% | 0.229% | 0.373% | 0.446%

De 185 a 366 0.15% | 0.107% | 0.069% | 0.112% | 0.159% | 0.212% | 0.495% | 0.868% | 0.729%

De 367 a 731 0.34% | 0.258% | 0.225% | 0.407% | 0.438% | 0.546% | 1.054% 1.448% | 1.432%

De 732 a 1,096 0.96% | 0.474% | 0.652% | 1.382% | 0.755% | 1.657% | 2.159% | 2.514% | 2.351%

De 1,097a1,461 | 1.75% | 0.849% | 1.376% | 2.636% | 1.678% | 2.189% | 2.803% | 3.361% | 3.294%

De 1,462a1,827 | 2.75% | 1.447% | 2.419% | 4.179% | 2.900% | 3.081% | 3.587% | 3.981% | 4.369%

De 1,828 22,557 | 4.25% | 2.511% | 4.016% | 6.636% | 4.204% | 4.438% | 5.003% | 5.080% | 5.645%

De 2,558 a 3,653 | 7.30% | 4.570% | 6.602% | 10.243% | 5.727% | 6.623% | 7.107% | 6.971% | 7.403%

De 3,654a5,479 | 11.27% | 7.786% | 9.897% | 15.049% | 9.401% | 9.843% | 10.577% | 10.008% | 10.101%

De 5,480 a 7,305 | 14.51% | 11.660% | 12.799% | 17.595% | 14.813% | 11.909% | 12.918% | 11.259% | 11.068%

Mas de 7,306 17.79% | 28.674% | 24.931% | 30.013% | 30.848% | 15.049% | 16.818% | 14.196% | 9.137%

La siguiente gréafica representa la curva de los coeficientes actuales para las operaciones de tasa nominal y
moneda extranjera.
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Se realizaron las comparaciones de la curva de los niveles actuales contra las curvas de las ventanas de tiempo

que se plantearon, estas llegan hasta el afio 2004. Estas se separaron debido al comportamiento que mostraban y
también a efecto de representar mejor la informacion.

La primera comparacion de los coeficientes de cargo es de la ventana del afio 2012.

Coeficientes de Cargo M.E. vs Ventana 2012
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Se puede observar que los niveles de los coeficientes calibrados son menores a los niveles que se tienen
actualmente hasta la banda 11, después de esta banda los coeficientes calibrados estan por encima de los valores
actuales. Las condiciones de mercado actuales parecen muy similares a las que se contaban cuando se realiz6 la

calibracién, sin embargo, existen diferencias para aquellos instrumentos de plazos mayores a 2,558 dias, se
muestra que el riesgo se ha incrementado un poco.
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Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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Observando las diferencias que entre la curva de coeficientes actuales y los coeficientes calibrados se observa
que las diferencias no superan el intervalo de +3%. Las bandas de tiempo que presentan mayor diferencia con
los niveles actuales son la 7 y 14, las cuales se encuentran cerca de dos puntos porcentuales del eje, lo cual

representa su variacién. Observando estas bandas mas a detalle en los factores de riesgo podemos notar lo
siguiente:

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
Banda 7 2012 30/08/2012 | 0.46% | 31/08/2012 | 0.42% | -8.55%
Banda 14 2012 30/09/2011 | 3.81% | 03/10/2011 | 3.55% | -6.87%

Se observa que en la banda 7 se presenta una caida de 6 puntos, lo cual da origen a la pérdida, lo mismo ocurre
en la banda 14, sin embargo la diferencia que se presenta es aproximada a 30 puntos.

El segundo cuadro de comparacidn de los niveles de coeficientes de cargo actuales es contra la ventana de los
afios 2011 y 2010.

Coeficientes de Cargo M.E. vs Ventanas 2011, 2010
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Se observa que los valores de las curvas de coeficientes calibrados por encima de la curva de los coeficientes
actuales para las bandas mayores, esto a partir de la 9 y la 10, dependiendo de la ventana de observacion. Los
niveles de riesgo para las operaciones con tasa de interés y moneda extranjera pudieron presentar mayor riesgo
en estos periodos de tiempo, ademas se observa una caida para la banda 14 de la curva del afio 2010.
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Tomando las diferencias entre las curvas de los coeficientes calibrados y la curva de niveles actuales sobresaltan
las diferencias que existe principalmente con la curva del afio 2010, su mayor diferencia se presenta en la banda
12, donde dista de 5 puntos de diferencia por encima de los valores actuales.

Podemos observar que los niveles de las pérdidas que se generan dia a dia para la banda 11 son similares y

mantienen la relacion de que los valores de la curva del afio 2010 estan por encima de los niveles de la curva del
afio 2011.

En esta tabla podemos observar que el valor de la pérdida de la ventana 2010 es de mayor impacto, sin embargo,

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
Banda 12 2011 01/09/2011 | 3.12% | 02/09/2011 | 2.93% | -6.17%
Banda 12 2010 16/02/2009 | 4.00% | 17/02/2009 | 3.75% | -6.37%

el valor de los coeficientes de cargo estdn ambos por encima de los valores actuales.

El tercer cuadro de comparacion de niveles de los coeficientes de cargo actuales es contra las ventanas 2009 y

2008.
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Observamos que los niveles de los coeficientes calibrados para los afios 2009 y 2008 estan por encima de la

curva de valores actuales, en especial la curva del afio 2009, la cual tiene un comportamiento similar a la curva
del afio 2011 solo que escalada.
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Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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Viendo las diferencias resalta la que existe entre los valores actuales de la banda 12 y la que se calibré para el
afio 2009 presentando una diferencia cercana a 10 puntos, los cuales estan por encima de los valores actuales.
Mientras para la curva del afio 2008 la mayor diferencia existe en la banda 13, se podria pensar que debido al
movimiento de las diferencias en las bandas podria adjudicarse a algin evento contenido en las dos ventanas de
tiempo, generando el mismo comportamiento pero con distinto impacto y desfasado las bandas.

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
Banda 12 2009 28/05/2009 | 5.51% | 29/05/2009 | 5.09% | -7.64%
Banda 13 2008 20/10/2008 | 6.66% | 21/10/2008 | 6.18% | -7.21%

Las variaciones que se generan dia a dia Ilegan a ser en cercanos al 7% para cada una de las bandas, de acuerdo

con su respectiva ventana. La curva del afio 2009 presenta mas riesgo, como se observa de igual forma en la
gréfica de los coeficientes de cargo de estas ventanas.

El cuarto comparativo entre los niveles actuales se hizo contra las ventanas de los afios 2007 y 2006

Coeficientes de Cargo M.E. vs Ventanas 2007, 2006
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Se observa que los niveles que muestran estas ventanas se encuentran por debajo de los valores de la curva de
valores actuales. También se observa que el comportamiento de ambas curvas calibradas es similar, su variacion

se presenta para las Ultimas bandas de tiempo, donde se nota que la curva del afio 2007 esta ligeramente por
encima de la curva del afio 2006.
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Se observa que en comparacion con otras ventanas de tiempo, estas son las que tienen mas regularidad y que
presentan un menor grado de riesgo comparado con los valores que se utilizaron para la calibracion o bien que
se mantuvo una etapa de riesgo muy controlada.

Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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Observamos la cercania que guardan los coeficientes de cargo con respecto a las curvas de los coeficientes
calibrados con la cercania al valor de cero para las bandas menores a la 10, después de esta se observa que la
curva con los valores vigentes se despega mucho de esta. También observamos que la mayor diferencia que se
presenta se da en la banda 14, tanto para la curva de calibrada del afio 2007 como la del afio 2006. Observando
los factores de riesgo sobre estas bandas nos presenta lo siguiente:

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
Banda 14 2007 17/12/2007 | 11.25% | 18/12/2007 | 10.77% | -4.29%
Banda 14 2006 01/06/2006 | 13.65% | 02/06/2006 | 13.11% | -3.93%

Los valores que se reportaron en estas ventanas presentan valores bajos para los niveles de las tasas, reflejando
un menor grado de pérdida sin superar el 5% en variaciones generadas por decrementos en las tasas. El resultado
considerando las valuaciones dejaria el valor del coeficiente de cargo en valores entre el 8% y el 6%.

El quinto cuadro comparativo entre los niveles actuales se hizo contra las ventanas de los afios 2005 y 2004.

Coeficientes de Cargo M.E. vs Ventanas 2005, 2004
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Los niveles de las curvas de coeficientes calibrados estan cercanos a los valores actuales hasta la banda 6, de
esta hasta la banda 11, la curva de valores actuales se encuentra por debajo de las curvas calibradas, después de
la banda 11 la curva de valores actuales se encuentra por encima de nuevo de las curvas calibradas.
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Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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Para la curva calibrada del afio 2004 se presentan las mayores diferencias, la més alta se presenta en la banda 14,
mostrando una separacion de la curva por cerca de 8 puntos porcentuales.

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
Banda 14 2005 21/06/2005 | 9.32% | 22/06/2005 | 8.94% | -4.08%
Banda 14 2004 21/09/2004 | 11.62% | 22/09/2004 | 11.19% | -3.65%
Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
Banda 12 2005/2004 | 07/10/2004 | 4.69% | 08/10/2004 | 4.53% | -3.45%

Para la banda 14 se nota que la pérdida generada es mayor para la curva calibrada del afio 2005, sin embargo,
los valores que resultan por pérdida distan mucho de los valores vigentes. Por otra parte, para la banda 14, tanto
para la curva calibrada del afio 2005 como del afio 2004 la fecha donde se genera la posible pérdida cae en la
misma fecha, por lo que esta fecha debe de cumplir con ciertas caracteristicas para cumplir con esto. La pérdida
que genera es cerca del 3%, ya considerando las valuaciones y el valor de la fecha base el valor del coeficiente
de cargo llega a un valor de 6% y 8% para la curva del afio 2005 y 2004 respectivamente.

Lo que podemos observar con la informacién que se logré juntar es que los niveles actuales se ven por debajo de
los valores calibrados, esto por lo observado para las ventanas de tiempo més recientes, donde se encontraban en
niveles similares o por encima de los valores vigentes. Esto nos indicaria que las condiciones del mercado para
aquellas operaciones con tasa de interés en moneda extranjera han cambiado, que se podria estar presentando un
mayor riesgo y que utilizando la metodologia estandar se deberia de estar de juntando un mayor requerimiento
de capital. También es conveniente mencionar que las mayores diferencias que se mostraban se presentaban en
las bandas de mayores, en este caso vale la pena recordar que cuando se realizo la calibracion de los coeficientes
de cargo no se contaban con muchos instrumentos con estos plazos, por lo que se construyeron aproximaciones,

ya utilizando los valores historicos y utilizando la metodologia que se utilizo para calibrar los coeficientes la
curva muestra variaciones.

OPERACIONES CON TASA REAL Y UNIDADES DE INVERSION (UDIS).

Para las operaciones con tasa real y UDIS se tienen los siguientes valores de coeficientes de cargo que se
mantienen vigentes en el proceso del requerimiento de capital:
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Coeficientes Tasa Real

Bandas de Tiempo Coeficiente
Dela?7 0.03000%
Zona 1 De 8a3l 0.10000%
De 32 a 92 0.21000%
De 93 a 184 0.35000%

De 185 a 366 0.71000%
Zona 2 De 367 a 731 1.32000%
De 732 a 1,096 1.99000%
De 1,097 a 1,461 2.65000%
De 1,462 a 1,827 3.97000%
De 1,828 a 2,557 5.77000%
Zona 3 | De 2,558 a 3,653 9.06000%
De 3,654 a 5,479 | 11.89000%
De 5,480 a 7,305 | 14.73000%

Mas de 7,306 18.28000%

Para la calibracion de los coeficientes de cargo para este tipo de operaciones se utiliz6 la curva de Tasa Real
para cada uno de los nodos promedio en cada banda para las ventanas de tiempo. La siguiente tabla representan
los valores de los coeficientes de cargo que se calibraron para este tipo de operaciones:

Coeficiente. Nodo

Promedio 2012 | 2011 2010 2009 2008 | 2007 | 2006 | 2005
Dela?v 0.78% | 0.030% | 0.050% | 0.009% | 0.006% |0.006% | 0.010% | 0.018%
De8a3l 0.97% | 0.169% | 0.243% | 0.043% | 0.031% | 0.028% | 0.048% | 0.092%
De 32 a92 1.22% | 0.465% | 0.611% | 0.132% | 0.095% | 0.086% | 0.148% | 0.299%
De 93 a 184 1.53% | 0.953% | 1.177% | 0.295% | 0.214% | 0.193% | 0.330% | 0.730%
De 185 a 366 1.92% | 1.664% | 1.957% | 0.417% | 0.452% | 0.402% | 0.654% | 1.202%
De 367 a 731 2.40% | 2.622% | 2.965% | 0.706% | 1.040% | 0.757% | 1.262% | 2.209%

De 732 a 1,096 3.01% | 3.852% | 4.213% | 1.170% | 1.770% | 1.163% | 1.836% | 2.909%
De 1,097 a 1,461 3.77% | 5.374% | 5.712% | 1.929% | 3.088% | 1.593% | 2.216% | 3.057%
De 1,462 a 1,827 4.73% | 7.210% | 7.470% | 2.801% | 3.950% |2.017% | 2.961% | 3.715%
De 1,828 a 2,557 5.93% | 9.378% | 9.497% | 4.735% | 5.551% | 2.412% | 3.378% | 4.685%
De 2,558 a 3,653 7.43% | 11.896% | 11.800% | 8.046% | 8.038% |2.587% | 5.146% | 6.101%
De 3,654 a 5,479 9.31% | 14.780% | 14.388% | 11.299% | 11.292% | 4.097% | 5.636% | 6.840%
De 5,480a 7,305 | 11.67% | 18.047% | 17.266% | 13.895% | 13.619% | 5.939% | 6.245% | 8.491%

Mas de 7,306 14.63% | 21.713% | 20.443% | 18.773% | 15.712% | 9.909% | 10.144% | 9.483%

La informacion con la que se cont6 para las operaciones con tasa real fue suficiente hasta la ventana del afio
2005, ya que para las ventanas menores a esta los nodos mayores comenzaban a presentar deficiencia en la
informacion, por lo que los coeficientes de las bandas mayores presentaban disminuciones en sus valores de una
forma anormal. Motivo por el cual solo se presentan coeficientes calibrados hasta la ventana 2005.
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La siguiente grafica muestra la curva de los coeficientes de cargo que se tienen actualmente para operaciones
con tara real y UDIS:

Coeficientes de Cargo Tasa Real
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El primer comparativo de los niveles de coeficientes de cargo actuales contra los valores obtenidos de la
calibracion fue la ventana del afio 2012.

Coeficientes de Cargo Tasa Real vs Ventana 2012
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La grafica muestra la calibracion que se realiz6 para la ventana del afio 2012. Para este la informacion
presentaba datos atipicos en los nodos menores, por lo que cuando se realizé el célculo de los coeficientes estos
presentaba irregularidades en las bandas menores, llegando a presentarse un pico en la banda 5. Por tal motivo

se ajusto la curva de coeficientes calibrados quedando como resultado la curva presentada anteriormente, asi
como los coeficientes presentados en la tabla con las ventanas.

Al ajustarse la curva, lo que se observa es que la curva del afio 2012 para las bandas menores a la 10 se

encuentran por encima de los valores que se tienen actualmente y después de la banda 10 los coeficientes
calibrados del afio 2012 se encuentran por debajo de los valores actuales.

87



Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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También se tiene la gréafica de diferencias entre los niveles actuales y la curva calibrada del afio 2012. Se
observa que al ajustar la curva, las diferencias se mantienen en un nivel similar para las bandas menores a la 10
cercana a un punto porcentual, después de esta los niveles presentan mayor diferencia de hasta cuatro puntos
porcentuales.

Entrando més a detalle en la informacién, principalmente para las bandas menores, especialmente de la banda 3
a la 5 (que es donde se encuentran los datos atipicos) se observa lo siguiente:

Ventana | Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR

Banda 5 2012 28/07/2011 | -0.05379% |29/07/2011 | -0.09721% | 80.73%
Banda 4 2012 28/07/2011 | -0.08000% |29/07/2011 | -0.12000% | 50.00%
Banda 4 2012 26/07/2011 | -0.04000% |27/07/2011 | -0.06000% | 50.00%
Banda 3 2012 28/07/2011 | -0.08000% |29/07/2011 | -0.12000% | 50.00%
Banda 3 2012 26/07/2011 | -0.04000% |27/07/2011 | -0.06000% | 50.00%
Banda 2 2012 25/06/2012 | -0.08321% |26/06/2012 | -0.13159% | 58.15%

La observacion que generaba el escenario para el coeficiente anormal presentaba un incremento del 80.73% para
la banda 5, las demés observaciones debian estar por encima de este valor y esto generaba los picos en la curva,
por lo cual se opt6 por ajustar la curva.

La segunda comparacion de los niveles de los coeficientes de cargo actuales es contra las ventanas de los afios
2011, 2010 y 2009. Para este caso, similar al caso de la curva 2012 se cuentan con los mismos datos atipicos
para las curvas de las ventanas 2011 y 2010 tienen un desfase en las bandas de tiempo, sin embargo, el
comportamiento anormal se presentaba de mayor manera, es decir, que la curva para las bandas menores a la 6
iban con un comportamiento o niveles bajos hasta presentarse el pico en la banda 6, después de esta los niveles
toman de nuevo la tendencia que se iba observando. Por el mismo motivo, se ajust6 de igual forma estas dos
curvas resultando lo siguiente:
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Coeficientes de Cargo Tasa Real vs Ventana 2011, 2010, 2009
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Se observa que el comportamiento de las curvas ajustadas de los coeficientes calibrados es similar, ambos se

encuentran por encima de los valores actuales. Ademas la curva calibrada del afio 2009 tiene un comportamiento
similar a los niveles actuales.

Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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Observando las diferencias de las curvas, tanto las dos ajustadas y la calibrada, presentan lo antes mencionado.
La curva calibrada del afio 2009 presenta una diferencia a lo mucho de 1.17 puntos porcentuales con los valores
vigentes, mientras las curvas ajustadas presentan una diferencia cercana a 4 puntos porcentuales como maximo.

Observando mas a detalle las observaciones para las bandas donde se presentan los valores atipicos y unas
bandas posteriores a esta, se observa lo siguiente:

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
Banda 6 2011 2010/09/21 0.17% 2010/09/22 0.09% -48.13%
Banda 7 2011 2011/06/06 0.98% 2011/06/07 0.80% -18.33%
Banda 8 2011 2010/07/27 -0.65% 2010/07/28 | -0.69% 6.17%
Banda 9 2011 2011/11/29 -0.80% 2011/11/30 | -0.72% -10.02%
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Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR

Banda 6 2010 2010/09/21 0.17% 2010/09/22 0.09% -48.13%
Banda 7 2010 2010/07/20 | 0.29% 2010/07/21 0.26% -12.25%
Banda 8 2010 2010/06/07 | 1.23% 2010/06/08 1.09% -11.88%
Banda 9 2010 2010/06/07 | 1.44% 2010/06/08 1.31% -8.90%

Se puede observar que la mayor diferencia se presenta en la misma observacién para ambas ventanas, generando
una pérdida de hasta un 48%, mientras las demas bandas presentan pérdidas menores.

El tercer cuadro de comparacion de los niveles actuales es contra las ventanas de los afios 2008, 2007 y 2006.

Coeficientes de Cargo Tasa Real vs Ventana 2008, 2007, 2006,
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Se observa en la grafica que la curva calibrada del afio 2008 tiene un comportamiento similar a la curva de los
coeficientes actuales, se presentan diferencias para la banda 13 y 14 esencialmente, sin embargo, la curva
presenta el mismo comportamiento. Por otra parte las curvas calibradas de los afios 2007 y 2006 estan por
debajo de los niveles actuales y presentan un comportamiento similar, aunque en estas curvas se ve una abertura
desde la banda 10 hasta la banda 12, después de esta se observan con los mismos niveles. Las diferencias que se
observa entre las curvas calibradas muestran un escalamiento, lo que nos habla de que las condiciones del

mercado para las operaciones con tasas reales para cada ventana, pese a que pueden compartir lapsos de tiempo,
producen resultados distintos.

Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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La grafica muestra la cercania que existe entre los valores actuales y los valores calibrados de la curva del afio
2008, ademas de mostrar la mayor diferencia de este conjunto de curvas que se presenta en la banda 13 para el
afio 2007. Tomando valores de los factores de riesgo podemos observar lo siguiente:

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
Banda 14 2008 2008/10/28 | 4.91% | 2008/10/29 | 4.64% -5.56%

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR

Banda 11 2007 2007/09/06 | 2.74% | 2007/09/07 | 2.70% -1.70%
Banda 12 2007 2006/12/05 | 4.52% | 2006/12/06 | 4.43% -2.02%
Banda 13 2007 2006/08/14 | 6.21% | 2006/08/15 | 6.05% -2.48%
Banda 14 2007 2007/07/10 | 4.24% | 2007/07/11 | 4.07% -4.02%

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR

Banda 12 2006 2005/08/25 | 5.24% | 2005/08/26 | 5.09% | -2.90%
Banda 13 2006 2006/08/14 | 6.21% | 2006/08/15 | 6.05% | -2.48%
Banda 14 2006 2006/08/02 | 9.29% | 2006/08/03 | 8.89% | -4.32%

Se puede observar la comparacion de las posibles pérdidas que se generan tomando las diferencias en las fechas
en que se genera la observacion del VaR. Observamos que la banda 13 comparte la fecha dentro de las dos
ventanas (2007 y 2006), en esta fecha se presenta una variacion representativa, es por esto que tienen niveles
muy similares. Mientras para la banda 14 la que presenta un mayor riesgo es la curva del afio 2008.

El cuarto cuadro de comparacion entre los niveles actuales fue contra las ventanas de los afios 2005, 2004 y
2003.

Coeficientes de Cargo Tasa Real vs Ventana 2005, 2004, 2003
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Para esta grafica se comienza a observar la falta de informacidn a partir de la curva del afio 2004. Los niveles de
los coeficientes que se mantienen vigentes se observan muy por encima de los valores calibrados, cabe
mencionar de igual forma que se hizo para las operaciones con tasas de interés en moneda extranjera, que
cuando se realiz6 la calibracion de la curva no se contaba con tantos instrumentos para operaciones con tasa real
que se simularon y ajustaron para las bandas con mayores plazos. Sin embargo, las curvas calibradas tienen un
comportamiento como los valores actuales hasta la banda 10, después de esta comienzan a haber apertura entre
las curvas y los niveles actuales.
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Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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Se observa lo parecido en cuanto a los niveles desde la banda 10 a la banda 13. La mayor diferencia se presenta
para la curva del afio 2004 para la banda 14, sin embargo, también dentro de las bandas menores existen
diferencias, como la banda 6, donde sobresale la diferencia de la curva del afio 2004.

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha t Valor VaR
Banda 6 2005 2004/08/05 | 3.18% | 2004/08/06 | 3.03% -4.63%
Banda 6 2004 2003/10/10 | 1.95% | 2003/10/13 | 1.80% -7.71%

Banda 6 2003 2003/10/10 | 1.95% | 2003/10/13 | 1.80% -7.71%
Banda 13 2005 2004/09/21 | 8.83% | 2004/09/22 | 8.53% -3.35%
Banda 13 2004 2004/10/11 | 8.40% | 2004/10/12 | 8.12% -3.39%
Banda 13 2003 2003/06/16 | 9.41% | 2003/06/17 | 9.02% -4.06%

De la tabla podemos notar que para el caso de la banda 6 dentro de las ventanas 2004 y 2003 la observacién
donde se presenta la posible pérdida es la misma, lo cual muestra que el decremento que se presenta fue
significativo, sin embargo, impactan de forma distinta dependiendo de la ventana que se tome. Por otra parte, los
valores de las pérdidas para la banda 13 son similares, lo cual se llega a observar de igual forma en la grafica,

esto nos podria decirnos que las condiciones sobre los instrumentos a este plazo dentro de estas ventanas no
vario mucho.

El quinto cuadro comparativo que se realizo es contra las ventanas de los afios 2002 y 2001.

Coeficientes de Cargo Tasa Real vs Ventana 2002, 2001
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Debido a que se va perdiendo informacién para las bandas mayores, se van perdiendo los puntos que
representaria los coeficientes de cargo para las ventanas 2002 y 2001, es por esta razon que solo se llega a la
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calibracién de la banda 11, la cual ain cumple con cubrir las 500 observaciones. Se nota de igual forma que los
valores calibrados tienen una tendencia parecida a los coeficientes vigentes, aunque estos se observan por
debajo para la mayoria de las bandas.

Diferencias de las ventanas vs. Coeficientes actuales
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Las curvas calibradas solo se encuentran por debajo de los valores vigentes hasta la banda 11, donde tienen una
diferencia de hasta dos puntos porcentuales, mientras que la mayor diferencia que se observa esta en la banda 7,
esto para la curva del afio 2001.

Ventana Fecha t-1 Valor Fecha' t Valor VaR
Banda 7 2002 2002/10/15 | 5.23% | 2002/10/16 | 5.05% | -3.39%
Banda 7 2001 2000/12/25 | 8.08% | 2000/12/26 | 7.72% | -4.40%

Banda 11 2002 2001/10/15 | 5.91% | 2001/10/16 | 5.77% | -2.46%

Banda 11 2001 2001/05/21 | 8.77% | 2001/05/22 | 8.52% | -2.94%

Ya con los valores de las pérdidas, para la banda 7 se nota la diferencia que existe en el decremento que se
presenta en esa fecha, lo cual origina la pérdida.

RESULTADOS Y RECOMENDACIONES DEL EJERCICIO DE CALIBRACION DE
COEFICIENTES DE CARGO.

Del ejercicio de calibracion de los coeficientes de cargo para las distintas operaciones con las tasas que se hizo
se notan los siguientes puntos:

- El primero es que utilizando el método propuesto por la CNBYV se pudo replicar los calculos para varias
ventanas de tiempo, dentro de estas se observd que se pudo llegar a los niveles que se propusieron y
que se encuentran vigentes, si acaso no se llegé al valor exacto del coeficiente esto podria ser debido a
los valores que se tenian y con los valores con que se realizé este ejercicio, sin embargo, presentan una
aproximacion aceptable. Para aquellos casos donde no se alcanzaron niveles aceptables pueden deberse
a varios factores como el de no contar con los nodos que se tuvieron que construir para realizar el
ejercicio con el cual se calcularon los valores vigentes o bien por ya no contar con la suficiente
informacion para realizar el ejercicio de calibracién.

- El segundo punto seria notar los cambios que se han presentado en las condiciones de mercado, al
menos para estas operaciones que se presentan en el mismo. Para la mayoria de los casos, tomando los
valores calibrados de la Gltima ventana se pueden notar que hay un parecido con los niveles vigentes,
sin embargo, cuando se toman las ventanas pasadas se observa que las curvas calibradas pueden estar
por encima o bien por debajo de los valores vigentes, por ejemplo, el caso de las operaciones con tasas
de interés en moneda nacional, las curvas calibradas con la tasa de cetes se encuentran muy por debajo
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de los niveles vigentes, lo cual nos estaria diciendo que esta conformando un mayor requerimiento de
capital por este tipo de operacidn, los bancos estaria capitalizando mas de los que se deberia. Si bien
esto no afecta desde un punto de vista de supervisor podria jugar en contra de las instituciones.

Otro ejemplo de esta observacion seria para las operaciones con tasas de interés en moneda extranjera,
donde la curva calibrada tiene valores muy parecidos a los que se encuentran vigentes, en efecto
presentan variaciones, en principio para las operaciones con plazos desde 185 a 3,653 dias podria estar
conjuntando un menor requerimiento de capital, mientras que para las operaciones mayores a 3,653
dias si deberia conjuntar un mayor requerimiento de capital. Uno podria pensar que se pueden nivelar
los montos debido a estas variaciones, sin embargo, este punto depende mucho del objetivo asi como
de las posiciones con que cuente el banco, podria presentarse que cuente con mas operaciones en
plazos donde se podria contar un menor requerimiento o bien en plazos donde se deberia contar con un
mayor requerimiento. Cabe resaltar de nuevo que desde un punto de vista como supervisor, el hecho de
conjuntar un mayor requerimiento a lo debido puede verse bien.

Un tercer punto seria que ademds del hecho de poder contar con los niveles adecuados de
capitalizacion dependiendo del tipo de operacion para la situacion del mercado y estos los reflejen
adecuadamente, otro punto importante es contar una buena calidad de informacion, como se noté en el
ejercicio realizado se presentaron deficiencias o bien la confiabilidad de los resultados que se
presentaron en las ventanas méas antiguas podian estar incompletas. También como se vio en el caso de
las operaciones con tasa real, para el caso de las Gltimas tres ventanas se vio que la informacion era un
factor, debido a esto se tuvieron que ajustar las curvas, sino se realizaba esto se hubieran presentado
curvas con datos atipicos.
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VALUACION DE PORTAFOLIO

El trabajo presenta una nueva propuesta para la aplicacion de los coeficientes de cargo para la metodologia
estandar, haciendo un ejercicio del calculo del requerimiento de capital moviendo los factores propuestos. Esto
producira un efecto para la conformacién del requerimiento de capital, esto suponiendo que al calcular es
requerimiento solo se muevan los coeficientes para las operaciones con moneda nacional, moneda extranjera y
la tasa real. Entonces se podra realizar un comparativo de la metodologia estandar, con las variaciones para
presentar ambos casos y también la medicién de riesgo por metodologia interna, utilizando el modelo del VaR.

Para poder llevar esto a cabo primero se debe conformar un portafolio para alguna institucion, en este ejercicio,
tomaremos al banco “Banco” para el periodo de mayo del 2012, por ejemplo. El portafolio se conforma
principalmente con las operaciones en moneda nacional, operaciones en moneda extranjera y operaciones con
tasa real, con el fin de poder observar mejor el impacto al cambiar los ponderadores de riesgo.

Como se menciond, la informacién se va unificando través de los formularios donde se registran las operaciones
sobre los instrumentos que maneja “Banco”, reportando de igual forma el importe que estas generan y
distribuidas por los plazos de las bandas.

REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR METODOLOGIA ESTANDAR

Se tomara el portafolio del “Banco”, se calculara el requerimiento de capital para las operaciones con tasas de
interés en moneda nacional, tasa de interés en moneda extranjera y las operaciones derivadas de una tasa real.
Las demas operaciones, derivadas de los instrumentos o los tipos de riesgo, se calcularon dejando las demas
operaciones como sigue:

Operaciones Requerimiento
Operaciones con tasa nominal en moneda nacional
Operaciones con sobre tasa en moneda nacional 8,061.01
Operaciones con tasa real

Operaciones con tasa nominal en moneda extranjera

Operaciones con tasa referida al Salario Minimo General 1,902.27
Operaciones en UDI’s o referidas al INPC 378.13
Posiciones en divisas 4,478.85
Posiciones en operaciones referidas al Salario Minimo General 88.65
Operaciones con acciones y sobre acciones 224.40

Las cifras que se muestran en el cuadro anterior estan en miles de pesos, lo mismo que las cifras que se
muestran a continuacion.

CALCULO DEL REQUERIMIENTO DE CAPITAL PARA OPERACIONES MONEDA NACIONAL CON
TASA DE INTERES NOMINAL

Las posiciones que se registraron dentro de las operaciones en moneda nacional para el banco se agruparian en
el formulario de la siguiente forma:

CONCEPTO DESCRIPCION TOTAL
999999 A C T I V O S
10059 DEPOSITOS BANCARIOS A LA VISTA
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10050
10129

10100

10179

10150
10152
10154
10156
10158
10160
10162
10164
10166
10168
10170
10172
10174
10194

10180
10181
10182
10183
10184
10185

10199

10195
10479
10450
10579

10550
10629

10600
10602
10604
10606
10618
10779

10750
10752
10754
10756
10758

De 1 a7 dias
DEPOSITOS BANCARIOS A PLAZO

De 1 a7 dias

CARTERA DE CREDITOS (INCLUYE CARTERA VENCIDA:
AMORTIZACIONES E INTERESES) AMORTIZACIONES E
INTERESES)

De 1a7dias

De 8 dias a 31 dias

De 32 dias a 92 dias

De 93 dias a 184 dias

De 185 dias a 366 dias

De 367 dias a 731 dias

De 732 dias a 1,096 dias
De 1,097 dias a 1,461 dias
De 1,462 dias a 1,827 dias
De 1,828 dias a 2,557 dias
De 2,558 dias a 3,653 dias
De 3,654 dias a 5,479 dias

De 5,480 dias a 7,305 dias

CARTERA DE CREDITOS CEDIDA EN DESCUENTO POR LA
INSTITUCION(CON RESPONSABILIDAD DE LA INSTITUCION)

De 1 a7 dias

De 8 dias a 31 dias

De 32 dias a 92 dias
De 93 dias a 184 dias
De 185 dias a 366 dias

De 367 dias a 731 dias

MONEDA NACIONAL A RECIBIR POR VENTA DE DIVISAS
(OPERACIONES FECHA VALOR 244872 Y 96 HRS,
PENDIENTESDE LIQUIDAR)

De 1 a7 dias
TENENCIA DE TITULOS

De 1 a7 dias

MONEDA NACIONAL A RECIBIR POR OPERACIONES DE
REPORTO, ACTUANDO COMO REPORTADOR

De 1 a 7 dias

TITULOS A RECIBIR POR OPERACIONES DE REPORTO,
ACTUANDO COMO REPORTADO

De 1 a7 dias

De 8 dias a 31 dias
De 32 dias a 92 dias
De 93 dias a 184 dias

De 1,828 dias a 2,557 dias

MONEDA NACIONAL A RECIBIR (FASE ACTIVA) POR
"FORWARDS"DE VENTA DE DIVISAS

De 1 a7 dias

De 8 dias a 31 dias

De 32 dias a 92 dias
De 93 dias a 184 dias
De 185 dias a 366 dias

1,483,576

4,495,148

18,415,103
27,244,682
696,330
931,146
142,947
57,876
276,819
516,012
836,334
2,435,324
76,608
20,179
5,658

3,066,422
2,576,848
1,311,907
1,862,616
1,786,347

37,759

1,792,162

788,323

2,500,317

377,960
2,810,430
402,607
1,416,103
308,587

57,039
66,736
967,413
102,049
109,446
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SWAPS EN LOS QUE SE RECIBE UNA TASA DE INTERES

11109 NOMINAL FIJA (FASE ACTIVA) 0
11100 De 2,558 dias a 3,653 dias 40,376
11139 SWAPS EN LOS QUE SE RECIBE UNA TASA DE INTERES

NOMINAL VARIABLE (FASE ACTIVA)
11110 De 1 a 7 dias 79,434
11112 De 8 dias a 31 dias 1,915,427
11118 De 185 dias a 366 dias 1,249,171

M.N. A RECIBIR POR EMISION DE OPCIONES DE COMPRA DE
11169 TASAS DE INTERES NOMINAL TIPO "CAP”, A LOS QUE SE

REFIERE EL TERCER PARRAFO DE LA FRACCION VII DEL ART.

2 BIS 100 DE LA CUB. (FASE ACTIVA)
11144 De 32 dias a 92 dias 178,621
11146 De 93 dias a 184 dias 1,780,947
11148 De 185 dias a 366 dias 18,047,575
11150 De 367 dias a 731 dias 31,190,695
11152 De 732 dias a 1,096 dias 18,171,296
11154 De 1,097 dias a 1,461 dias 11,327,761
11156 De 1,462 dias a 1,827 dias 8,201,641
11158 De 1,828 dias a 2,557 dias 10,565,656
11160 De 2,558 dias a 3,653 dias 6,604,560
11162 De 3,654 dias a 5,479 dias 873,342

M.N. A RECIBIR POR EMISION DE OPCIONES DE VENTA DE

11199 TASAS DE INTERES NOMINAL TIPO "FLOOR" A LOS QUE SE

REFIERE EL TERCER PARRAFO DE LA FRACCION VII DEL ART.

2 BIS 100 DE LA CUB. (FASE ACTIVA)

11174 De 32 dias a 92 dias 1,052,907
11176 De 93 dias a 184 dias 4,885,336
11178 De 185 dias a 366 dias 22,197,501
11180 De 367 dias a 731 dias 37,378,350
11182 De 732 dias a 1,096 dias 21,213,438
11184 De 1,097 dias a 1,461 dias 12,714,494
11186 De 1,462 dias a 1,827 dias 9,204,378
11188 De 1,828 dias a 2,557 dias 11,660,586
11190 De 2,558 dias a 3,653 dias 6,967,251
11192 De 3,654 dias a 5,479 dias 853,096

OTROS FINANCIAMIENTOS OTORGADOS Y DEMAS
12829 OPERACIONES ACTIVAS QUE SEAN OBJETO DE UNA TASA

DE INTERES NOMINAL EN MONEDA NACIONAL
12800 De 1 a 7 dias 359,597
12899 SUMA DE ACTIVOS BRUTOS (CONCEPTOS 10050 A 12826) 318.688.249
999999 P A S I V OS
13079 DEPOSITOS A LA VISTA, CON TASA DE INTERES MENOR O

IGUAL AL 50% DE LA TASA PRIMARIA DE CETES A 28 DIAS
13050 De 1 a7 dias 8,544,888
13058 De 185 dias a 366 dias 7,815,388

DEPOSITOS DE AHORRO Y EN CUENTA CORRIENTE, CON
13179 TASA DE INTERES MENOR O IGUAL AL 50% DE LA TASA

PRIMARIA DE CETES A 28 DIAS
13150 De 1 a 7 dias 1,007,252
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13240
13279
13250
13252
13254
13256
13258
13268
13379
13350
13352
13354
13356
13358
13360
13362
13364
13366
13368

13399

13380
13381
13382
13383
13384
13385
13729

13700
13702
13706
13718
13779

13750
13752
13754
13929

13900
13902
13904
13906

MONEDA NACIONAL A ENTREGAR POR COMPRA DE DIVISAS
(OPERACIONES FECHA VALOR 244872 Y 96 HRS,
PENDIENTES DE LIQUIDAR)

De 1 a7 dias

INSTRUMENTOS DE CAPTACION A PLAZO
De 1 a7 dias

De 8 dias a 31 dias

De 32 dias a 92 dias

De 93 dias a 184 dias

De 185 dias a 366 dias

De 1,828 dias a 2,557 dias

PRESTAMOS Y DEPOSITOS DE BANCOS
De 1 a7 dias

De 8 dias a 31 dias

De 32 dias a 92 dias

De 93 dias a 184 dias

De 185 dias a 366 dias

De 367 dias a 731 dias

De 732 dias a 1,096 dias

De 1,097 dias a 1,461 dias

De 1,462 dias a 1,827 dias

De 1,828 dias a 2,557 dias

PRESTAMOS INTERBANCARIOS RECIBIDOS POR
OPERACIONES DE CESION DE CARTERA DE CREDITOS POR
PARTE DE LA INSTITUCION, EN DESCUENTO (CON
RESPONSABILIDAD DE LA INSTITUCION)

De 1 a7 dias

De 8 dias a 31 dias

De 32 dias a 92 dias
De 93 dias a 184 dias
De 185 dias a 366 dias

De 367 dias a 731 dias

TITULOS A ENTREGAR POR OPERACIONES DE REPORTO,
ACTUANDO COMO REPORTADOR

De 1 a 7 dias
De 8 dias a 31 dias
De 93 dias a 184 dias

De 1,828 dias a 2,557 dias

MONEDA NACIONAL A ENTREGAR POR OPERACIONES DE
REPORTO, ACTUANDO COMO REPORTADO

De 1 a7 dias
De 8 dias a 31 dias

De 32 dias a 92 dias

MONEDA NACIONAL A ENTREGAR (FASE PASIVA) POR
"FORWARDS"DE COMPRA DE DIVISAS

De 1 a7 dias

De 8 dias a 31 dias
De 32 dias a 92 dias
De 93 dias a 184 dias

4,830,614

15,114,135
12,196,187
2,911,635
1,427,949
544,808
600,394

2,236
1,042,254
18,755
85,421
31,258
179,185
185,436
112,518
75,018
118,779

3,066,422
2,556,436
1,311,907
1,862,616
1,786,347

37,759

130,224
1,236,922
824,810
308,586

5,041,125
260,025
15,129

29,436
66,635
956,072
101,925
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13908 De 185 dias a 366 dias 109,319
14259 SWAPS EN LOS QUE SE ENTREGA UNA TASA DE INTERES
NOMINAL FIJA (FASE PASIVA) 0
14250 De 2,558 dias a 3,653 dias 39,974
14252 De 3,654 dias a 5,479 dias 1,256,068
M.N. A ENTREGAR POR TENENCIA DE OPCIONES DE VENTA
DE TASA DE INTERES NOMINAL TIPO "FLOOR", A LOS QUE SE
REFIERE EL TERCER PARRAFO DE LA FRACCION VII DEL ART.
14679 2 BIS 100 DE LA CUB. (FASE PASIVA)
14654 De 32 dias a 92 dias 507,846
14656 De 93 dias a 184 dias 2,924,629
14658 De 185 dias a 366 dias 18,596,413
14660 De 367 dias a 731 dias 30,086,292
14662 De 732 dias a 1,096 dias 18,140,307
14664 De 1,097 dias a 1,461 dias 11,089,690
14666 De 1,462 dias a 1,827 dias 8,054,877
14668 De 1,828 dias a 2,557 dias 10,313,910
14670 De 2,558 dias a 3,653 dias 6,530,821
14672 De 3,654 dias a 5,479 dias 853,096
M.N. A ENTREGAR POR TENENCIA DE OPCIONES DE
COMPRA DE TASA DE INTERES NOMINAL TIPO "CAP", ALOS
QUE SE REFIERE EL TERCER PARRAFO DE LA FRACCION VII
14709 DEL ART. 2 BIS 100 DE LA CUB. (FASE PASIVA)
14684 De 32 dias a 92 dias 356,530
14686 De 93 dias a 184 dias 3,491,518
14688 De 185 dias a 366 dias 21,946,806
14690 De 367 dias a 731 dias 38,550,376
14692 De 732 dias a 1,096 dias 21,308,497
14694 De 1,097 dias a 1,461 dias 13,020,100
14696 De 1,462 dias a 1,827 dias 9,377,690
14698 De 1,828 dias a 2,557 dias 11,960,767
14700 De 2,558 dias a 3,653 dias 7,075,117
14702 De 3,654 dias a 5,479 dias 873,342
OTROS FINANCIAMIENTOS RECIBIDOS Y DEMAS
15829 OPERACIONES PASIVAS QUE SEAN OBJETO DE UNA TASA DE
INTERES NOMINAL EN MONEDA NACIONAL
15800 De 1 a 7 dias 400,098
15899 SUMA DE PASIVOS BRUTOS (CONCEPTOS 13050 A 15826) 313.300.569
OPERACIONES QUE SE COMPENSAN TOTALMENTE PARA
DETERMINAR LOS REQUERIMIENTOS DE CAPITAL POR
RIESGO DE MERCADO
999999 A C T 1V O S
MONEDA NACIONAL A RECIBIR POR VENTA DE DIVISAS Y DE
VALORES, ASI COMO POR REPORTOS ACTUANDO COMO
REPORTADO (UNICAMENTE OPERACIONES FECHA VALOR
PENDIENTES DE LIQUIDAR)
16145 De 1 a7 dias 1,792,162
16179 MONEDA NACIONAL A RECIBIR POR OPERACIONES DE
REPORTO, ACTUANDO COMO REPORTADOR
16150 De 1 a 7 dias 2,500,317
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TITULOS A RECIBIR POR COMPRAS FECHA VALOR,
REPORTOS O PRESTAMOS, ASI COMO TENENCIA DE TITULOCS;

16209 QUE SE HAYAN COMPENSADO CON OTRAS OPERACIONES
CON TITULOS
16180 De 1 a7 dias
16182 De 8 dias a 31 dias
16186 De 93 dias a 184 dias
16198 De 1,828 dias a 2,557 dias
16329 MONEDA NACIONAL A RECIBIR (FASE ACTIVA) POR
"FORWARDS"Y FUTUROS DE VENTA DE DIVISAS
16300 De 1 a7 dias
16302 De 8 dias a 31 dias
16304 De 32 dias a 92 dias
16306 De 93 dias a 184 dias
16308 De 185 dias a 366 dias
"SWAPS" EN LOS QUE SE RECIBE UNA TASA DE INTERES FIJA
16569 (FASE ACTIVA), QUE SE HAYAN COMPENSADO CON "SWAPS"
EN LOS QUE SE ENTREGUE UNA TASA DE INTERES FIJA
(FASE PASIVA)
16560 De 2,558 dias a 3,653 dias
M.N. A RECIBIR POR EMISION DE OPCIONES DE COMPRA DE
16629 TASAS DE INTERES NOMINAL TIPO "CAP", COMPENSADA CON
M.N A ENTREGAR POR TENENCIA OPCIONES DE COMPRA DE
TASAS DE INTERES NOMINAL TIPO "CAP"
16604 De 32 dias a 92 dias
16606 De 93 dias a 184 dias
16608 De 185 dias a 366 dias
16610 De 367 dias a 731 dias
16612 De 732 dias a 1,096 dias
16614 De 1,097 dias a 1,461 dias
16616 De 1,462 dias a 1,827 dias
16618 De 1,828 dias a 2,557 dias
16620 De 2,558 dias a 3,653 dias
16622 De 3,654 dias a 5,479 dias
M.N. A RECIBIR POR EMISION DE OPCIONES DE VENTA DE
16659 TASA DE INTERES NOMINAL TIPO "FLOOR", COMPENSADA
CON M.N A ENTREGAR POR TENENCIA DE OPCIONES DE
VENTA DE TASAS DE INTERES NOMINAL TIPO "FLOOR"
16634 De 32 dias a 92 dias
16636 De 93 dias a 184 dias
16638 De 185 dias a 366 dias
16640 De 367 dias a 731 dias
16642 De 732 dias a 1,096 dias
16644 De 1,097 dias a 1,461 dias
16646 De 1,462 dias a 1,827 dias
16648 De 1,828 dias a 2,557 dias
16650 De 2,558 dias a 3,653 dias
16652 De 3,654 dias a 5,479 dias
SUMA DE ACTIVOS COMPENSADOS (CONCEPTOS 16145 A
17999
16806)
999999 P A S 1V O S

130,224
1,236,922
824,810
308,586

29,436
66,635
956,072
101,925
109,319

39,974

178,621
1,780,947
18,047,575
31,190,695
18,171,296
11,327,761
8,201,641
10,565,656
6,604,560
873,342

507,846
2,924,629
18,596,413
30,086,292
18,140,307
11,089,690
8,054,877
10,313,910
6,530,821
853,096

222,136,357
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18145
18179

18150

18209

18180
18182
18186
18198
18329

18300
18302
18304
18306
18308

18569

18560

19049

19024
19026
19028
19030
19032
19034
19036
19038
19040
19042

19079

19054
19056
19058
19060
19062
19064
19066

MONEDA NACIONAL A ENTREGAR POR COMPRA DE DIVISAS Y
DE VALORES, ASI COMO POR REPORTOS ACTUANDO COMO
REPORTADOR (UNICAMENTE OPERACIONES FECHA VALOR
PENDIENTES DE LIQUIDAR)

De 1 a7 dias

MONEDA NACIONAL A ENTREGAR POR OPERACIONES DE
REPORTO, ACTUANDO COMO REPORTADO

De 1 a7 dias

TITULOS A ENTREGAR POR VENTAS FECHA VALOR,
REPORTOS O PRESTAMOS, QUE SE HAYAN COMPENSADO
CON OTRAS OPERACIONES CON TITULOS

De 1 a7 dias
De 8 dias a 31 dias
De 93 dias a 184 dias

De 1,828 dias a 2,557 dias

MONEDA NACIONAL A ENTREGAR (FASE PASIVA) POR
"FORWARDS"Y FUTUROS DE COMPRA DE DIVISAS

De 1 a7 dias

De 8 dias a 31 dias
De 32 dias a 92 dias
De 93 dias a 184 dias

De 185 dias a 366 dias

"SWAPS" EN LOS QUE SE ENTREGUE UNA TASA DE INTERES
FIJA (FASE PASIVA), QUE SE HAYAN COMPENSADO CON
"SWAPS" EN LOS QUE SE RECIBE UNA TASA DE INTERES
FIJA.

De 2,558 dias a 3,653 dias

M.N. A ENTREGAR POR TENENCIA DE OPCIONES DE VENTA
DE TASA DE INTERES NOMINAL TIPO "FLOOR", COMPENSADA
CON M.N A RECIBIR POR EMISION DE OPCIONES DE VENTA
DE TASA DE INTERES NOMINAL TIPO "FLOOR"

De 32 dias a 92 dias

De 93 dias a 184 dias

De 185 dias a 366 dias

De 367 dias a 731 dias

De 732 dias a 1,096 dias
De 1,097 dias a 1,461 dias
De 1,462 dias a 1,827 dias
De 1,828 dias a 2,557 dias
De 2,558 dias a 3,653 dias

De 3,654 dias a 5,479 dias

M.N. A ENTREGAR POR TENENCIA DE OPCIONES DE COMPRA
DE TASA DE INTERES NOMINAL TIPO "CAP", COMPENSADA
CON M.N A RECIBIR POR EMISION DE OPCIONES DE COMPRA
DE TASA DE INTERES NOMINAL TIPO "CAP"

De 32 dias a 92 dias

De 93 dias a 184 dias

De 185 dias a 366 dias

De 367 dias a 731 dias

De 732 dias a 1,096 dias
De 1,097 dias a 1,461 dias
De 1,462 dias a 1,827 dias

1,792,162

2,500,317

130,224
1,236,922
824,810
308,586

29,436
66,635
956,072
101,925
109,319

39,974

0

507,846
2,924,629
18,596,413
30,086,292
18,140,307
11,089,690
8,054,877
10,313,910
6,530,821
853,096

178,621
1,780,947
18,047,575
31,190,695
18,171,296
11,327,761
8,201,641
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19068 De 1,828 dias a 2,557 dias 10,565,656

19070 De 2,558 dias a 3,653 dias 6,604,560
19072 De 3,654 dias a 5,479 dias 873,342
SUMA DE PASIVOS COMPENSADOS (CONCEPTOS 18145 A
19999
18806) 222,136,357

Se observa es que las operaciones con sus distintos plazos poseen claves Unicas, las cuales ayudan para la
automatizacion del proceso de calculo del requerimiento de capital. Las operaciones estan clasificadas en parte
activa y parte pasiva, ademas de que esta el segmento de instrumentos sujetos a compensaciones que de igual
forma se separan en el bloque de parte activa y parte pasiva. Se especifica el plazo al que pertenecen cada una
de las operaciones que se registraron y se pone el monto total por banda y también incluyen los montos totales
de por cada bloque.

Teniendo clasificadas las operaciones por su plazo a vencimiento en las bandas correspondientes se da pie a
aplicar la metodologia estandar. El primer paso consta del requerimiento por bandas, donde se aplica el
coeficiente de cargo a cada una de las bandas.

B ANDAS
COEFICIENTE
BANDA PLAZO DE R.M. %

1 De 1 a7 dias 0.1200%
2 De 8 a 31 dias 0.2500%
3 De 32 a 92 dias 0.6200%
4 De 93 a 184 dias 1.1200%
5 De 185 a 366 dias 2.2200%
6 De 367 a 731 dias 3.8700%
7 De 732 a 1,096 dias 5.0300%

De 1,097 a 1,461 dias 6.5900%

De 1,462 a 1,827 dias 9.5300%
10 De 1,828 a 2,557 dias 12.4700%
11 De 2,558 a 3,653 dias 16.4900%
12 De 3,654 a 5,479 dias 19.6700%
13 De 5,480 a 7,305 dias 22.8500%
14 Méas de 7,306 dias 26.0300%

Estas son las bandas, con los plazos definidos y los ponderadores de riesgo definidos actualmente. Primero se
calculan los montos de los activos, se toma en cuenta la diferencia entre los activos brutos por banda con los
activos que se pueden compensar de la misma banda igual, para asi tener un monto de activos netos sobre los
cuales se les calculara su requerimiento por banda y se conjuntara.
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ACTIVOS

SUJETOS A NETOS PONDERADOS-
BANDA BRUTOS COMPENSACION NETOS POR R.M.
1 33,415,081.00 4,452,139.00 28,962,942.00 34,755.53
2 34,614,123.00 1,303,557.00 33,310,566.00 83,276.42
3 4,609,785.00 1,642,539.00 2,967,246.00 18,396.93
4 10,978,197.00 5,632,311.00 5,345,886.00 59,873.92
5 43,532,987.00 36,753,307.00 6,779,680.00 150,508.90
6 68,664,680.00 61,276,987.00 7,387,693.00 285,903.72
39,661,553.00 36,311,603.00 3,349,950.00 168,502.49
24,558,267.00 22,417,451.00 2,140,816.00 141,079.77
18,242,353.00 16,256,518.00 1,985,835.00 189,250.08
10 24,970,153.00 21,188,152.00 3,782,001.00 471,615.52
11 13,688,795.00 13,175,355.00 513,440.00 84,666.26
12 1,746,617.00 1,726,438.00 20,179.00 3,969.21
13 5,658.00 - 5,658.00 1,292.85
14 - - - -
318,688,249.00 222,136,357.00 96,551,892.00 1,693,091.59

De igual forma se realiza el proceso de forma similar para los pasivos.

PASIVOS
SUJETOS A NETOS PONDERADOS
BANDA BRUTOS COMPENSACION NETOS POR R.M.
1 38,166,430.00 4,452,139.00 33,714,291.00 40,457.15
2 17,358,459.00 1,303,557.00 16,054,902.00 40,137.26
3 6,077,874.00 1,642,539.00 4,435,335.00 27,499.08
4 10,718,868.00 5,632,311.00 5,086,557.00 56,969.44
5 50,830,339.00 36,753,307.00 14,077,032.00 312,510.11
68,853,612.00 61,276,987.00 7,576,625.00 293,215.39
39,634,240.00 36,311,603.00 3,322,637.00 167,128.64
24,222,308.00 22,417,451.00 1,804,857.00 118,940.08
17,507,585.00 16,256,518.00 1,251,067.00 119,226.69
10 23,302,436.00 21,188,152.00 2,114,284.00 263,651.21
11 13,645,912.00 13,175,355.00 470,557.00 77,594.85
12 2,982,506.00 1,726,438.00 1,256,068.00 247,068.58
13 - - - -
14 - - - -
313,300,569.00 222,136,357.00 91,164,212.00 1,764,398.46

Después de esto se toma la posicion neta por banda, es decir, la diferencia entre activos y pasivos netos. Para
este primer requerimiento por banda se toma el 100% del monto.
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POSICION

ACTIVOS PASIVOS NETA
NETOS NETOS
BANDA PONDERADOS PONDERADOS POR BANDA
1 34,755.53 40,457.15 -5,701.62
2 83,276.42 40,137.26 43,139.16
3 18,396.93 27,499.08 -9,102.15
4 59,873.92 56,969.44 2,904.48
5 150,508.90 312,510.11 -162,001.21
285,903.72 293,215.39 -7,311.67
7 168,502.49 167,128.64 1,373.84
8 141,079.77 118,940.08 22,139.70
9 189,250.08 119,226.69 70,023.39
10 471,615.52 263,651.21 207,964.31
11 84,666.26 77,594.85 7,071.41
12 3,969.21 247,068.58 -243,099.37
13 1,292.85 - 1,292.85
14 - - -
1,693,091.59 1,764,398.46 -71,306.87
REQ.CAPITAL POR POSIC.POND.TOTAL 71,306.9

El segundo requerimiento se conforma tomando la compensacion al interior de las bandas, donde por cada una
de las bandas se le pide el 10% del monto que se haya compensado.

COMPENSACIONES
AL INTERIOR DE LAS BANDAS

POSICION NETA MONTO REQUERIMIENTO
BANDA POR BANDA COMPENSADO DE CAPITAL

1 -5,701.62 34,755.5 3,475.6
2 43,139.16 40,137.3 4,013.7
3 -9,102.15 18,396.9 1,839.7
4 2,904.48 56,969.4 5,696.9
5 -162,001.21 150,508.9 15,050.9
6 -7,311.67 285,903.7 28,590.4
7 1,373.84 167,128.6 16,712.9
8 22,139.70 118,940.1 11,894.0
9 70,023.39 119,226.7 11,922.7
10 207,964.31 263,651.2 26,365.1
11 7,071.41 77,594.8 7,759.5
12 -243,099.37 3,969.2 396.9
13 1,292.85 - -
14 - - -

-71,306.87 1,337,182.4 10% 133,718.2

El tercer monto que conforma el requerimiento de capital es por la compensacién entre las bandas de la misma
zona, es decir, se toma la posicién neta corta contra la posicion neta larga, compensando la minima de estas. Por

104



cada zona se aplica un factor de ponderacion, para la zona uno se aplica el 40% y para las zonas dos y tres se
aplica el 30%.

COMPENSACION ENTRE
BANDAS DE LA MISMA ZONA

POSICION NETA MONTO REQUERIMIENTO
BANDA POR BANDA COMPENSADO DE CAPITAL

1 -5,701.62 ZONA 1:
2 43,139.16 14,803.77 40% 5,921.5
3 -9,102.15
4 2,904.48
5 -162,001.21 ZONA 2:

-7,311.67 1,373.8 30% 412.2

1,373.84

22,139.70 ZONA 3:

70,023.39 243,099.4 30% 72,929.8
10 207,964.31
11 7,071.41
12 - 243,099.37
13 1,292.85
14 -

259,277.0 79,263.5

El cuarto requerimiento se conforma de la compensacion entre las zonas contiguas. Para esto se toma el monto
total neto que se conjunta por banda, dejando tres montos netos a compensar entre las bandas.

POSICION
NETA POSICION NETA DE
BANDA POR BANDA LAS ZONAS
1 -5,701.62 ENTRE ZONAS CONTIGUAS
2 43,139.16
3 -9,102.15 ZONA1:
4 2,904.48 31,239.9
MONTO REQUERIMIENTO
5 -162,001.21 COMPENSADO DE CAPITAL
-7,311.67 ZONA 2:
7 1,373.84 -167,939.0 96,632.2 40% 38,652.866
22,139.70
70,023.39
10 207,964.31
11 7,071.41
12 - 243,099.37
13 1,292.85 ZONA 3:
14 - 65,392.3

En este caso, no se presenta existe un quinto requerimiento el cual se conformaria de compensar entre las zonas
alejadas, pero este no es el caso.
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El requerimiento final por operaciones con tasas o rendimientos de tasas en moneda nacional es la suma de los 4
requerimientos conformados

Req Op.M.N.= 71,3069 + 133,718.2 + 79,263.5 + 338,652.866 = 322,941.5

CALCULO DEL REQUERIMIENTO DE CAPITAL PARA OPERACIONES CON TASAS DE INTERES
MONEDA EXTRANJERA

El procedimiento es andlogo para las operaciones con tasas de interés moneda extranjera, por lo
colocaran los cuadros de la misma forma.

CONCEPTO DESCRIPCION TOTAL
999 A C T 1l V O S
40059 DEPOSITOS BANCARIOS A LA VISTA
40050 De 1 a7 dias 105,131
40129 DEPOSITOS BANCARIOS A PLAZO
40100 De 1 a7 dias 1,404,959
CARTERA DE CREDITOS (INCLUYE CARTERA VENCIDA:
40179 AMORTIZACIONES E INTERESES) AMORTIZACIONES E
INTERESES)
40150 De 1 a7 dias 175,170
40152 De 8 dias a 31 dias 683,431
40154 De 32 dias a 92 dias 117,151
40156 De 93 dias a 184 dias 22,860
40194 CARTERA DE CREDITOS CEDIDA EN DESCUENTO I?OR LA
INSTITUCION(CON RESPONSABILIDAD DE LA INSTITUCION)
40180 De 1 a7 dias 77,985
40181 De 8 dias a 31 dias 1,677,590
40182 De 32 dias a 92 dias 31,748
40183 De 93 dias a 184 dias 124,335
40184 De 185 dias a 366 dias 16,139
099 M.E. A RECIBIR POR COMPRAS DE DIVISAS (OPERACIONES
FECHA VALOR 24,48,72 Y 96 HRS, PENDIENTES DE LIQUIDAR)
40195 De 1 a7 dias 5,197,137
099 M.E. A RECIBIR POR VENTAS DE DIVISAS (OPERACIONES
FECHA VALOR 24,48,72 Y 96 HRS, PENDIENTES DE LIQUIDAR)
40197 De 1 a7 dias 364,994
40479 TENENCIA DE TITULOS
40462 De 732 dias a 1,096 dias 927,213
40464 De 1,097 dias a 1,461 dias 710,757
40466 De 1,462 dias a 1,827 dias 69,979
40468 De 1,828 dias a 2,557 dias 138,926
40779 M.E. A RECIBIR (FASE ACTIVA) POR "FORWARDS"DE COMPRA
DE DIVISAS
40750 De 1 a7 dias 29,950
40752 De 8 dias a 31 dias 68,570
40754 De 32 dias a 92 dias 984,736
40756 De 93 dias a 184 dias 104,990
40758 De 185 dias a 366 dias 112,718

que se
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M.E. A RECIBIR (FASE ACTIVA) POR "FORWARDS"DE VENTA DE

40809 DIVISAS
40780 De 1 a7 dias 26,881
41169 SWAPS EN LOS QUE SE RECIBE UNA TASA DE INTERES FIJA

EN M.E. (FASE ACTIVA)
41160 De 2,558 dias a 3,653 dias 41,979
42899 SUMA DE ACTIVOS (CONCEPTOS 40050 A 42826) 13.215.329

P A S 1 V O S
43109 DEPOSITOS A LA VISTA, CON INTERES
43100 De 1 a7 dias 1,268,552
999 M.E. A ENTREGAR POR COMPRA DE DIVISAS (OPERACIONES

FECHA VALOR 24,48,72 Y 96 HRS, PENDIENTES DE LIQUIDAR)

43195 De 1 a7 dias 365,105
999 M.E. A ENTREGAR POR VENTA DE DIVISAS (OPERACIONES

FECHA VALOR 24,48,72 Y 96 HRS, PENDIENTES DE LIQUIDAR)
43197 De 1 a7 dias 2,157,047
43279 INSTRUMENTOS DE CAPTACION A PLAZO
43250 De 1 a7 dias 843,400
43252 De 8 dias a 31 dias 752
43379 PRESTAMOS Y DEPOSITOS DE BANCOS
43350 De 1 a7 dias 278,952
43352 De 8 dias a 31 dias 326,241
43354 De 32 dias a 92 dias 302,537
43356 De 93 dias a 184 dias 114,287

PRESTAMOS INTERBANCARIOS RECIBIDOS POR OPERACIONES
43399 DE CESION DE CARTERA DE CREDITOS POR PARTE DE LA

INSTITUCION, EN DESCUENTO (CON RESPONSABILIDAD DE LA

INSTITUCION)
43380 De 1 a7 dias 77,985
43381 De 8 dias a 31 dias 1,677,590
43382 De 32 dias a 92 dias 31,748
43383 De 93 dias a 184 dias 124,335
43384 De 185 dias a 366 dias 16,139
43959 M.E. A ENTREGAR (FASE PASIVA) POR "FORWARDS"DE VENTA

DE DIVISAS
43930 De 1 a7 dias 83,709
43932 De 8 dias a 31 dias 67,551
43934 De 32 dias a 92 dias 984,767
43936 De 93 dias a 184 dias 104,992
43938 De 185 dias a 366 dias 112,682
44319 SWAPS EN LOS QUE SE ENTREGA UNA TASA DE INTERES EN

M.E. FIJA (FASE PASIVA)
44302 De 732 dias a 1,096 dias 929,947
44304 De 1,097 dias a 1,461 dias 768,091
44306 De 1,462 dias a 1,827 dias 77,327
44310 De 2,558 dias a 3,653 dias 369,946
44349 SWAPS EN LOS QUE SE ENTREGA UNA TASA DE INTERES EN

M.E. VARIABLE (FASE PASIVA)
44322 De 8 dias a 31 dias 103,519

OTROS FINANCIAMIENTOS RECIBIDOS Y DEMAS OPERACIONES
45829 PASIVAS QUE SEAN OBJETO DE UNA TASA DE INTERES EN

M.E.
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45800 De 1 a7 dias 1,952,702
45899 SUMA DE PASIVOS (CONCEPTOS 43050 A 45826) 13.139.903
OPERACIONES QUE SE COMPENSAN TOTALMENTE PARA
DETERMINAR LOS REQUERIMIENTOS DE CAPITAL POR
RIESGO DE MERCADO
999999 A C T 1 V O S
M.E. A RECIBIR POR VENTA DE DIVISAS Y DE VALORES, ASI
46149 COMO POR REPORTOS ACTUANDO COMO REPORTADO
(UNICAMENTE OPERACIONES FECHA VALOR PENDIENTES DE
LIQUIDAR)
46145 De 1 a7 dias 2,157,047
46329 M.E. A RECIBIR (FASE ACTIVA) POR "FORWARDS"Y FUTUROS
DE COMPRA DE DIVISAS
46300 De 1 a7 dias 29,950
46302 De 8 dias a 31 dias 67,551
46304 De 32 dias a 92 dias 984,736
46306 De 93 dias a 184 dias 104,990
46308 De 185 dias a 366 dias 112,682
SUMA DE ACTIVOS COMPENSADOS (CONCEPTOS 46145 A
47999
46866) 3,456,956
999 P A S I V O S
M.E. A ENTREGAR POR COMPRA DE DIVISAS Y DE VALORES,
48149 ASI COMO POR REPORTOS ACTUANDO COMO REPORTADOR
(UNICAMENTE OPERACIONES FECHA VALOR PENDIENTES DE
LIQUIDAR)
48145 De 1 a7 dias 2,157,047
48359 MONEDA EXTRANJERA A ENTREGAR (FASE PASIVA) POR
"FORWARDS"Y FUTUROS DE VENTA DE DIVISAS
48330 De 1 a7 dias 29,950
48332 De 8 dias a 31 dias 67,551
48334 De 32 dias a 92 dias 984,736
48336 De 93 dias a 184 dias 104,990
48338 De 185 dias a 366 dias 112,682
SUMA DE PASIVOS COMPENSADOS (CONCEPTOS 48145 A
49999
48866) 3,456,956

Teniendo clasificadas las operaciones en sus distintos rubros y ademas colocadas en los distintos plazos que les
corresponde, los requerimientos se conforman de la siguiente forma:

Los coeficientes actuales son los siguientes:
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B ANDAS

COEFICIENTE
BANDA PLAZO DE R.M. %
1 De 1 a7 dias 0.0100%
2 De 8 a 31 dias 0.0400%
3 De 32 a 92 dias 0.1100%
4 De 93 a 184 dias 0.2300%
5 De 185 a 366 dias 0.7700%
6 De 367 a 731 dias 2.2700%
De 732 a 1,096 dias 3.3900%
8 De 1,097 a 1,461 dias 3.8100%
9 De 1,462 a 1,827 dias 4.5800%
10 De 1,828 a 2,557 dias 5.3200%
11 De 2,558 a 3,653 dias 7.2500%
12 De 3,654 a 5,479 dias 10.0200%
13 De 5,480 a 7,305 dias 12.0800%
14 Méas de 7,306 dias 15.2500%
El primer requerimiento se conjunta de la siguiente forma: Activos.
ACTIVOS
SUJETOS A COM- NETOS PONDERA-
BANDA BRUTOS PENSACION TOTAL NETOS DOS POR R.M.
1 7,382,207.00 2,186,997.00 5,195,210.00 519.52
2 2,429,591.00 67,551.00 2,362,040.00 944.82
3 1,133,635.00 984,736.00 148,899.00 163.79
4 252,185.00 104,990.00 147,195.00 338.55
5 128,857.00 112,682.00 16,175.00 124.55
927,213.00 927,213.00 31,432.52
710,757.00 710,757.00 27,079.84
69,979.00 69,979.00 3,205.04
10 138,926.00 138,926.00 7,390.86
11 41,979.00 41,979.00 3,043.48
12
13
14
13,215,329.00 3,456,956.00 9,758,373.00 74,242.96
Pasivos.
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PASIVOS
SUJETOS A NETOS PONDERADOS
BANDA BRUTOS COMPENSACION NETOS POR R.M.
1 7,027,452.00 2,186,997.00 4,840,455.00 484.05
2 2,175,653.00 67,551.00 2,108,102.00 843.24
3 1,319,052.00 984,736.00 334,316.00 367.75
4 343,614.00 104,990.00 238,624.00 548.84
5 128,821.00 112,682.00 16,139.00 124.27
6
7 929,947.00 929,947.00 31,525.20
768,091.00 768,091.00 29,264.27
77,327.00 77,327.00 3,541.58
10
11 369,946.00 369,946.00 26,821.09
12
13
14
13,139,903.00 3,456,956.00 9,682,947.00 93,520.27
Posicion Neta por Banda.
POSICION
ACTIVOS PASIVOS NETA
NETOS NETOS
BANDA PONDERADOS PONDERADOS POR BANDA
1 519.52 484.05 35.48
2 944.82 843.24 101.58
3 163.79 367.75 -203.96
4 338.55 548.84 -210.29
5 124.55 124.27 0.28
31,432.52 31,525.20 -92.68
27,079.84 29,264.27 -2,184.43
3,205.04 3,541.58 -336.54
10 7,390.86 7,390.86
11 3,043.48 26,821.09 -23,777.61
12
13
14
74,242.96 93,520.27 -19,277.31
REQ.CAPITAL POR POSIC.POND.TOTAL 19,277.3

El segundo requerimiento por la compensacion al interior de las bandas.
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COMPENSACIONES
AL INTERIOR DE LAS BANDAS

POSICION NETA MONTO REQUERIMIENTO
BANDA POR BANDA COMPENSADO DE CAPITAL
1 35.48 484.0 48.4
2 101.58 843.2 84.3
3 -203.96 163.8 16.4
4 -210.29 3385 33.9
5 0.28 124.3 12.4

6 0.0 0.0
7 -92.68 31,432.5 3,143.3
-2,184.43 27,079.8 2,708.0
-336.54 3,205.0 3205
10 7,390.86 0.0 0.0
11 - 23,777.61 3,043.5 304.3
12 0.0 0.0
13
14
-19,277.31 66,714.8 10% 6,671.5

El tercer requerimiento se conforma por las compensaciones entre las bandas de la misma zona.

COMPENSACION ENTRE
BANDAS DE LA MISMA ZONA

POSICION NETA MONTO REQUERIMIENTO
BANDA POR BANDA COMPENSADO DE CAPITAL
1 35.48 ZONA 1:
2 101.58 137.05 40% 54.8
3 -203.96
4 -210.29
5 0.28 ZONA 2 :
0.28 30% 0.1
7 -92.68
-2,184.43 ZONA 3 :
-336.54 7,390.9 30% 2,217.3
10 7,390.86
11 -23,777.61
12
13
14
7,528.2 2,272.2

El cuarto requerimiento se conjunta con la compensacidn entre zonas contiguas.
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POSICION POSICION NETA
NETA DE
BANDA POR BANDA LAS ZONAS
1 35.48 ENTRE ZONAS CONTIGUAS
2 101.58
3 -203.96 ZONA1:
4 -210.29 -277.2
MONTO REQUERIMIENTO
5 0.28 COMPENSADO DE CAPITAL
6 ZONA 2:
7 -92.68 -92.4 0.0 40% 0.000
8 -2,184.43
9 -336.54
10 7,390.86
11 -23,777.61
12
13 ZONA 3:
14 -18,907.7

Como se observa, la posicion de las zonas es corta, por lo que no se compensa nada entre las zonas alejadas.
Dejando el requerimiento para operaciones en moneda extranjera como:

Req Op.M.E.=19,277.31 + 6,671.5 + 2,272.2 = 28,220.95
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CALCULO DEL REQUERIMIENTO DE CAPITAL PARA OPERACIONES DERIVADAS DE UNA TASA

DE INTERES REAL.

Para los instrumentos que tienen operaciones con tasa real se tiene el siguiente listado:

CONCEPTO DESCRIPCION TOTAL
999 A C T I VvV O S
30179 CARTERA DE CREDITOS (INCLUYE: CARTERA
VENCIDA, AMORTIZACIONES E INTERESES)
30152 De 8 dias a 31 dias 82,890
30156 De 93 dias a 184 dias 1,058
30158 De 185 dias a 366 dias 115
30160 De 367 dias a 731 dias 267
30162 De 732 dias a 1,096 dias 304
30164 De 1,097 dias a 1,461 dias 14,385
30166 De 1,462 dias a 1,827 dias 9,928
30168 De 1,828 dias a 2,557 dias 3,930
30170 De 2,558 dias a 3,653 dias 42,077
30172 De 3,654 dias a 5,479 dias 164,365
30174 De 5,480 dias a 7,305 dias 488,074
30176 Méas de 7,306 dias 58,222
OTROS FINANCIAMIENTOS OTORGADOS Y DEMAS
32829 OPERACIONES ACTIVAS EN UDIS O QUE SEAN
OBJETO DE UNA TASA DE INTERES REAL EN MONEDA
NACIONAL
32800 De 1 a7 dias 2,974
32899 SUMA DE ACTIVOS (CONCEPTOS 30100 A 32826) 868,589

Solo se tienen registradas operaciones de la parte activa.

B ANDAS
COEFICIENTE
BANDA PLAZO DE R.M. %
1 De 1 a7 dias 0.0300%
2 De 8 a 31 dias 0.1000%
3 De 32 a 92 dias 0.2100%
4 De 93 a 184 dias 0.3500%
5 De 185 a 366 dias 0.7100%
De 367 a 731 dias 1.3200%
De 732 a 1,096 dias 1.9900%
8 De 1,097 a 1,461 dias 2.6500%
9 De 1,462 a 1,827 dias 3.9700%
10 De 1,828 a 2,557 dias 5.7700%
11 De 2,558 a 3,653 dias 9.0600%
12 De 3,654 a 5,479 dias 11.8900%
13 De 5,480 a 7,305 dias 14.7300%
14 Méas de 7,306 dias 18.2800%

Los activos netos se conforman de la siguiente manera:
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ACTIVOS

SUJETOS A COM- NETOS PONDERA-
BANDA BRUTOS PENSACION TOTAL NETOS DOS POR R.M.
1 2,974.00 2,974.00 0.89
2 82,890.00 82,890.00 82.89
3
4 1,058.00 1,058.00 3.70
5 115.00 115.00 0.82
6 267.00 267.00 3.52
7 304.00 304.00 6.05
8 14,385.00 14,385.00 381.20
9 9,928.00 9,928.00 394.14
10 3,930.00 3,930.00 226.76
11 42,077.00 42,077.00 3,812.18
12 164,365.00 164,365.00 19,543.00
13 488,074.00 488,074.00 71,893.30
14 58,222.00 58,222.00 10,642.98
868,589.00 868,589.00 106,991.44

Dado que no se presentan pasivos, en este caso el requerimiento por banda solo son los activos netos ponderados
por su coeficiente de cargo por banda.

POSICION
ACTIVOS PASIVOS NETA
BANDA NETOS NETOS POR BANDA
1 0.89 0.89
2 82.89 82.89
3
4 3.70 3.70
5 0.82 0.82
3.52 3.52
7 6.05 6.05
8 381.20 381.20
9 394.14 394.14
10 226.76 226.76
11 3,812.18 3,812.18
12 19,543.00 19,543.00
13 71,893.30 71,893.30
14 10,642.98 10,642.98
106,991.44 106,991.44
REQ.CAPITAL POR POSIC.POND.TOTAL 106,991.4

El segundo requerimiento se conforma de la compensacion al interior de las bandas, sin embargo, para este caso
no se pediria un requerimiento ya que como todo se constituye de la parte activa no hay bandas que compensar.
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COMPENSACIONES
AL INTERIOR DE LAS BANDAS

POSICION NETA MONTO REQUERIMIENTO
BANDA POR BANDA COMPENSADO DE CAPITAL
1 0.89
2 82.89
3
4 3.70
5 0.82
6 3.52
7 6.05
8 381.20
9 394.14
10 226.76
11 3,812.18
12 19,543.00
13 71,893.30
14 10,642.98
106,991.44 10% 0.000

Para el tercer requerimiento que se conjunta de las compensaciones entre bandas se presenta el mismo caso,
derivado de que todo proviene de los activos no un monto a compensar.

COMPENSACION ENTRE
BANDAS DE LA MISMA ZONA

POSICION NETA MONTO REQUERIMIENTO
BANDA POR BANDA COMPENSADO DE CAPITAL
1 0.89 ZONA 1:
2 82.89 0.00 40% 0.0
3
4 3.70
5 0.82 ZONA 2 :
3.52 0.00 30% 0.0
7 6.05
381.20 ZONA 3 :
394.14 0.0 30% 0.0
10 226.76
11 3,812.18
12 19,543.00
13 71,893.30
14 10,642.98
0.0 0.0

El cuarto requerimiento se conjunta con la compensacién entre bandas cercanas, el resultado es el mismo
derivado de que los montos provienen de los activos netos ponderados.
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POSICION POSICION NETA

NETA DE
BANDA POR BANDA LAS ZONAS
1 0.89 ENTRE ZONAS CONTIGUAS
2 82.89
3 ZONA1:
4 3.70 87.5
MONTO REQUERIMIENTO

5 0.82 COMPENSADO DE CAPITAL
6 3.52 ZONA 2:
7 6.05 10.4 0.0 40% 0.000
8 381.20
9 394.14
10 226.76
11 3,812.18
12 19,543.00
13 71,893.30 ZONA 3:
14 10,642.98 106,893.6

Para el quinto requerimiento que se conjunta de compensar las bandas alejadas el resultado seria el mismo, del
cuadro anterior podemos observar que no hay un monto a compensar entre las bandas lejanas. Por lo que el
requerimiento seria:

Req.Op.T.R.= 106,991.4

CALCULO DEL ICAP

Por lo que el requerimiento de capital por riesgo de mercados seria lo que se tenia registrado méas lo que se
calculo.

Operaciones Requerimiento
Operaciones con tasa nominal en moneda nacional 322,941.45
Operaciones con sobre tasa en moneda nacional 8,061.01
Operaciones con tasa real 106,991.44
Operaciones con tasa nominal en moneda extranjera 28,220.95
Operaciones con tasa referida al Salario Minimo General 1,902.27
Operaciones en UDI’s o referidas al INPC 378.13
Posiciones en divisas 4,478.85
Posiciones en operaciones referidas al Salario Minimo General 88.65
Operaciones con acciones y sobre acciones 224.40

Se puede observar que las principales posiciones del banco son las de las operaciones a las que se les realizo el
calculo del requerimiento de capital. El requerimiento total por riesgo de mercado por modelo estandar seria
entonces:

Requerimiento Riesgo de Mercado = 473,287.16 mil pesos

Sabiendo el Capital Neto de la institucién y ademas los requerimientos por riesgo de crédito y por riesgo
operacional podriamos calcular su indice de capitalizacion (ICAP).
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Entonces primero se deben de calcular los activos ponderados por riesgo, los cuales se calculan como los
requerimientos de cada tipo de riesgo por 12.5 como factor de riesgo de general del mercado (12.5 es el inverso
del 8%). El resultado de esto seria

APRM 5,916,089.45
APRC  53,313,607.01
APRO 6,490,241.25
ATPR  65,719,937.71

Donde:
APRM : Activos ponderados por riesgo de mercado.
APRC : Activos ponderados por riesgo de crédito.
APRO : Activos ponderados por riesgo operativo.
APRO : Activos totales ponderados por riesgo.

Por lo que su ICAP seria el resultado de la divisién de su Capital Neto entre los Activos Totales Ponderados por
Riesgo (ATPR).

Capital Neto _ 8,703,822.00
ATPR ~ 65,719,937.71

ICAP = =13.84%

REQUERIMIENTO DE MERCADO POR METODOLOGIA INTERNA (MODELO VAR)

Dentro de la CNBYV se cuenta con herramientas para calcular el VaR% para todas las instituciones que reporten
sus operaciones, los sectores que entran es la Banca Mdltiple, las Casas de Bolsa, las Sociedades de Inversion y
las Sociedades Financieras de Objeto Multiple y Limitado (SOFOM y SOFOL).

El célculo del VaR que se realiza en el area funciona por el método histérico, es decir, que toma las
observaciones de los factores de riesgo que influyen o sirven para medir estas operaciones. Por ejemplo, la curva
de cetes que funciona en las operaciones en moneda nacional, las variaciones de igual forma generan escenarios,
en este caso se generan 500.

Lo que se realiza en el &rea de riesgo es tomar las operaciones que se registran en el mercado y armar el
portafolio, este se puede armar por el tipo de instrumento. Asi cada uno de estos instrumentos y clasificacién por
instrumentos generaran un VaR.

El portafolio que se arma para el caso el Banco, consta con instrumentos variados, la mayoria de las unidades

que posee el Banco se puede encontrar en los papeles comerciales y los reportos gubernamentales. La
composicién del portafolio agrupado por los tipos de instrumentos que posee el banco es la siguiente:
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Tipo Instrumento

POS/Position Units

THEO/Value nVar(0.98,scen)

>>BondesD
>>BPA
>>CertBurBANC
>>CertDep
>>Cetes
>>Fwd_Divisas
>>0pc_Tasas
>>PRLV
>>Reporto Gubernamental
>>Swap_CC
>>Swap_CC_Amt
>>Swap_Din_Amt
>>UMS

>>USD

5,000,646
5,199,760
7,356,904
3,000,428
51,684,881
-13,102,821
477
1,043,426,689
-2,813,570,000
15

3

1

69,481
-5,262,000

-34,674.08
-96,699.70
-2,037,275.91
-179,779.79
-96,247.28
-510,087.66
-460,113.41
-58,398.12
-91,862.32
-41,560,492.50
-7,204,748.11
0.00
-19,752,626.21
-1,553,356.29

Lo que muestra la tabla es el resumen de las emisiones que se posee el Banco agrupadas por el tipo de
instrumento y mostrando otros valores. La primera columna se refiere a la posicion que tiene el banco en cuanto
los instrumentos, estos montos son las unidades que posee por el valor del instrumento, ademéas de que las
agrupa por el tipo de instrumento. Para ejemplificar esto, podemos abrir la informacién que resume al tipo de

instrumento BPASs:

118



Instrumento POS/Position Units THEO/Value nVAR(0.98,scen)

IP_BPAS_120301 19,202.00 -79.6623426
IP_BPAS_120301 110,099.00 -456.7620174
IP_BPAS_120301 111,814.00 -463.876949
IP_BPAS_120301 164,473.00 -682.3406142
IP_BPAS_120301 53,565.00 -222.2223405
IP_BPAS_131003 1,568,279.00 -33,097.67
IP_BPAS_131003 171,939.00 -3,628.68
IP_BPAS_140403 727,650.00 -11,450.80
IP_BPAS_140403 272,478.00 -4,287.90
IS_BPA182_ 131211 634,697.00 -22,750.39
IS_BPA182_131211 281,065.00 -10,074.63
IS_BPA182_131211 48,242.00 -1,729.21
IS_BPA182_131211 152,079.00 -5,451.19
IS_BPA182_131211 159,643.00 -5,722.32
IS_BPA182_131211 6,706.00 -240.3731076
IS_BPA182_131211 678,312.00 -24,313.74
IS_BPA182_131211 39,516.00 -1,416.43
IS_BPA182_140612 4,830,737.00 -173,934.18
IS_BPA182_140612 -5,011,137.00 -166,267.14
IS_BPA182_140612 180,401.00 -6,495.47
IS_BPA182_180104 2,124,308.00 -21,519.03
IS_BPA182_180104 -2,152,843.00 -43,878.49

IS_BPA182_180104
IS_BPA182_180412

28,535.00
-3,243,830.00

-289.0567172
-4,940,154.27

IS_BPA182_180412 3,243,830.00 -5,254,890.41
IS_BPA182_180705 691,737.00 -7,198.00
IS_BPA182_180705 2,352,292.00 -24,477.23
IS_BPA182_180705 -3,044,029.00 -62,912.89
IT_BPAT_151001 1,301,634.00 -42,230.01
IT_BPAT_151001 -1,301,634.00 -27,770.26

Como se puede notar, la agrupacion del tipo de instrumento de BPAs se descompone en los instrumentos que lo
componen. Estos instrumentos incluyen los BPA a 182 dias, ademas de BPAs semestrales y trimestrales. Se
puede notar que la suma de las unidades que poseen por instrumento es el valor mostrado en la agrupacion BPA.

Por otra parte, la segunda columna muestra el VaR con plazo a un dia, el cual por las propiedades de esta
métrica o distribucion no poseen un comportamiento como las otras dos columnas, es decir, que la suma del
VaR de los instrumentos no es el mismo al VaR de la agregacién por tipo de instrumento, asi como la suma de
VaR de tipos de instrumentos no es igual al VaR del portafolio del Banco. A pesar de esto, la herramienta tiene
la capacidad de generar el VaR por cada una de los instrumentos, lo cual de igual forma nos puede dar una idea
de cual es el instrumento que podria esta generando mas riesgo dentro de la agrupacién. Como en el caso del
portafolio, el grupo de instrumentos mas riesgosos son los Swaps Cross Currency, esto derivado del tipo de
cambio que se maneja.

Ya mencionado esto, al igual que se puede calcular el VaR por instrumentos o por las agrupaciones de tipos de
instrumentos, también se puede calcular el VaR del portafolio o bien el VVaR del Banco, este sera igual a:

Tipo Instrumento ’ POS/Position Units ‘ THEO/Value nVar(0.98,scen)
>>BondesD | 5,000,646 | -34,674.08
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>>BPA 5,199,760 -96,699.70
>>CertBurBANC 7,356,904 -2,037,275.91
>>CertDep 3,000,428 -179,779.79
>>Cetes 51,684,881 -96,247.28
>>Fwd_Divisas -13,102,821 -510,087.66
>>0pc_Tasas 477 -460,113.41
>>PRLV 1,043,426,689 -58,398.12
>>Reporto Gubernamental -2,813,570,000 -91,862.32
>>Swap_CC 15 -41,560,492.50
>>Swap_CC_Amt 3 -7,204,748.11
>>Swap_Din_Amt 1 0.00
>>UMS 69,481 -19,752,626.21
>>USD -5,262,000 -1,553,356.29
Banco -28,865,381.83

El monto del VaR para el Banco seria entonces de 28,865,381.83 pesos, se expresa con cifra negativa ya que se
ve como una pérdida.

También, se cuanta con la facilidad de que esta aplicacion para medicion de riesgo de mercado, dentro de los
instrumentos que se poseen se puede realizar una medicién del VaR para aquellos que solamente sean afectados
por las variaciones en las operaciones con tasas nominales. Esto supone un escenario donde solamente se
impactan los instrumentos que manejan este tipo de tasa.

Para este caso, las agrupaciones por el tipo de instrumento estarian generando lo siguiente:

Tipo Instrumento POS/Position Units | THEO/Value nVar(0.98,scen)

>>BondesD 5,000,646 -16,273.07
>>BPA 5,199,760 -64,675.98
>>CertBurBANC 7,356,904 -2,037,275.91
>>CertDep 3,000,428 -179,779.79
>>Cetes 51,684,881 -96,247.28
>>Fwd_Divisas -13,102,821 -994.60
>>0pc_Tasas 477 -460,113.41
>>PRLV 1,043,426,689 -58,398.12
>>Reporto Gubernamental -2,813,570,000 -91,862.32
>>Swap_CC 15 -132,575.80
>>Swap_CC_Amt 3 -158,106.99
>>Swap_Din_Amt 1 0.00
>>UMS 69,481 0.00
>>USD -5,262,000 0.00
Banco -2,055,571.46

Se siguen viendo afectados principalmente por los Certificados Bursatiles Bancarios, los cuales pueden estar
pactados a cierta tasa nominal, ya sea nacional o extranjera. De igual forma se puede ver explicitamente el
impacto en las variaciones por las tasas extranjeras, en el cual se observa lo siguiente:
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Tipo Instrumento POS/Position Units THEO/Value nVar(0.98,scen)
>>BondesD 5,000,646 0.00
>>BPA 5,199,760 0.00
>>CertBurBANC 7,356,904 0.00
>>CertDep 3,000,428 0.00
>>Cetes 51,684,881 0.00
>>Fwd_Divisas -13,102,821 -164.13
>>0pc_Tasas 477 0.00
>>PRLV 1,043,426,689 0.00
>>Reporto Gubernamental -2,813,570,000 0.00
>>Swap_CC 15 -3,209,232.90
>>Swap_CC_Amt 3 -1,357,404.04
>>Swap_Din_Amt 1 0.00
>>UMS 69,481 -1,410,403.89
>>USD -5,262,000 -22.97
Banco -3,107,587.49

En este cuadro se puede observar que los instrumentos que se ven afectados exclusivamente por las tasas
extranjeras. Los instrumentos de mayor riesgo o que generan una mayor pérdida son los Swaps CC, lo cual hace
sentido ya que pueden entregar una tasa variable extranjera o recibir una tasa variable extranjera.

En el escenario de los instrumentos afectados por la tasa real no se observa un impacto fuerte, que de igual
forma se observa que no tienen muchas posiciones con este tipo de tasas. Por lo que podemos notar, la mayoria
de las operaciones que maneja el Banco es en tasa nacional y tasa extranjera.

De igual forma se podria realizar el calculo de un ICAP donde se pudiera sustituir el valor que se pide como
requerimiento por riesgo de mercado con este valor con un factor de ajuste, para que se pueda obtener el valor
que se esta buscando. Esta suposicién nos podria indicar de una forma si al Banco le convenga o no
implementar dentro de sus sistemas de medicion de riesgo las metodologias internas, ya que estas podrian elevar
su indice de capitalizacion o bien podria afectarlo.

Realizando el ejercicio, dentro del &rea se tienen calibrado este requerimiento por VaR para que sea equiparable

al requerimiento generado por el método estandar y asi poder calcular los APRM y después el ICAP, la férmula
es la siguiente:

Req por VaR = Var(1 dia) x V10 x 3
Entonces tendriamos que el requerimiento por VaR para el Banco seria:
Req por VaR = 28,865,381.33 x V10 x 3 = 273,841, 056.31 pesos

Dado que se quiere comparar con los demas requerimientos, se debe expresar la cifra en miles de pesos.
Dejando el cuadro de la siguiente manera:

Capital Neto 8,703,822.00
Requerlmlento de Activos ICAP
Capital Ponderados
Riesgo de Mercado 273,841.06 3,423,013.20 13.77%
Riesgo de Crédito 4,265,088.56 53,313,607.01
Riesgo Operacional 519,219.30 6,490,241.25

Es decir que el ICAP presentaria un incremento del 3.943% mas con respecto al que se calcula conjuntandose un
requerimiento de capital por el modelo estandar con los niveles actuales. Al poseer un mayor nivel en el indice
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de capitalizacion el Banco se ve beneficiado, ademas de que les deja una mayor posicién en contraste con el
nivel que se pide regulatoriamente que es del 8%.

REQUERIMIENTO DE MERCADO POR METODOLOGIA ESTANDAR CON
COEFICIENTES DE CARGO CALIBRADOS.

Ahora teniendo el conocimiento de la distribucion de los instrumentos, podemos generar el supuesto de calcular
el requerimiento de mercado moviendo los coeficientes de cargo que se calibraron. Se tomaran los coeficientes
de la ventana 2012.

CALCULO DEL REQUERIMIENTO DE CAPITAL PARA OPERACIONES MONEDA NACIONAL CON
TASA DE INTERES NOMINAL

Se tienen la misma distribucién, lo que se cambiara son los coeficientes de cargo por riesgo de mercado. Lo cual
impactara en el resultado del requerimiento para estas operaciones.

B ANDAS
COEFICIENTE
BANDA PLAZO CAIBRADO (2012)
1 De 1 a7 dias 0.0227%
2 De 8 a 31 dias 0.1036%
3 De 32 a 92 dias 0.2060%
4 De 93 a 184 dias 0.2168%
5 De 185 a 366 dias 0.4409%
6 De 367 a 731 dias 1.2402%
7 De 732 a 1,096 dias 2.8646%
8 De 1,097 a 1,461 dias 3.9487%
9 De 1,462 a 1,827 dias 4.9123%
10 De 1,828 a 2,557 dias 6.4167%
11 De 2,558 a 3,653 dias 8.4858%
12 De 3,654 a 5,479 dias 10.5539%
13 De 5,480 a 7,305 dias 11.2273%
14 Més de 7,306 dias 12.4746%

Entonces los activos quedarian de la siguiente forma:
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ACTIVOS

SUJETOS A COM- NETOS PONDERA-
BANDA BRUTOS PENSACION TOTAL NETOS DOS POR R.M.
1 33,415,081.00 4,452,139.00 28,962,942.00 6,588.80
2 34,614,123.00 1,303,557.00 33,310,566.00 34,504.66
3 4,609,785.00 1,642,539.00 2,967,246.00 6,111.50
4 10,978,197.00 5,632,311.00 5,345,886.00 11,591.19
5 43,532,987.00 36,753,307.00 6,779,680.00 29,889.29
6 68,664,680.00 61,276,987.00 7,387,693.00 91,624.27
7 39,661,553.00 36,311,603.00 3,349,950.00 95,961.20
24,558,267.00 22,417,451.00 2,140,816.00 84,533.89
18,242,353.00 16,256,518.00 1,985,835.00 97,550.04
10 24,970,153.00 21,188,152.00 3,782,001.00 242,680.03
11 13,688,795.00 13,175,355.00 513,440.00 43,569.68
12 1,746,617.00 1,726,438.00 20,179.00 2,129.67
13 5,658.00 5,658.00 635.24
14
318,688,249.00 222,136,357.00 96,551,892.00 747,369.45

Los pasivos quedarian de la siguiente forma:

P ASIVOS
SUJETOS A NETOS PONDERADOS
BANDA BRUTOS COMPENSACION NETOS POR R.M.
1 38,166,430.00 4,452,139.00 33,714,291.00 7,669.69
2 17,358,459.00 1,303,557.00 16,054,902.00 16,630.43
3 6,077,874.00 1,642,539.00 4,435,335.00 9,135.25
4 10,718,868.00 5,632,311.00 5,086,557.00 11,028.90
5 50,830,339.00 36,753,307.00 14,077,032.00 62,060.81
68,853,612.00 61,276,987.00 7,576,625.00 93,967.46
39,634,240.00 36,311,603.00 3,322,637.00 95,178.81
24,222,308.00 22,417,451.00 1,804,857.00 71,267.96
17,507,585.00 16,256,518.00 1,251,067.00 61,456.08
10 23,302,436.00 21,188,152.00 2,114,284.00 135,667.47
11 13,645,912.00 13,175,355.00 470,557.00 39,930.70
12 2,982,506.00 1,726,438.00 1,256,068.00 132,563.92
13
14
313,300,569.00 222,136,357.00 91,164,212.00 736,557.46

La posicién neta por banda y el primer requerimiento quedaria de la siguiente forma:
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POSICION

ACTIVOS PASIVOS NETA
BANDA NETOS NETOS POR BANDA

1 6,588.80 7,669.69 -1,080.89
2 34,504.66 16,630.43 17,874.23
3 6,111.50 9,135.25 -3,023.75
4 11,591.19 11,028.90 562.29
5 29,889.29 62,060.81 -32,171.53

91,624.27 93,967.46 -2,343.19
7 95,961.20 95,178.81 782.40
8 84,533.89 71,267.96 13,265.93
9 97,550.04 61,456.08 36,093.96
10 242,680.03 135,667.47 107,012.56
11 43,569.68 39,930.70 3,638.98
12 2,129.67 132,563.92 -130,434.25
13 635.24 635.24
14

747,369.45 736,557.46 10,811.98

REQ.CAPITAL POR POSIC.POND.TOTAL

10,811.98

El segundo requerimiento que se conjunta por la compensacion al interior de las bandas quedaria de la siguiente

forma

COMPENSACIONES
AL INTERIOR DE LAS BANDAS

POSICION NETA MONTO REQUERIMIENTO
BANDA POR BANDA COMPENSADO DE CAPITAL

1 -1,080.89 6,588.8 658.88
2 17,874.23 16,630.4 1,663.04
3 -3,023.75 6,111.5 611.15
4 562.29 11,028.9 1,102.89
5 -32,171.53 29,889.3 2,988.93
6 -2,343.19 91,624.3 9,162.43
7 782.40 95,178.8 9,517.88
8 13,265.93 71,268.0 7,126.80
9 36,093.96 61,456.1 6,145.61
10 107,012.56 135,667.5 13,566.75
11 3,638.98 39,930.7 3,993.07
12 -130,434.25 2,129.7 212.97
13 635.24 - -
14 - - -

10,811.98 567,503.9 10% 56,750.39

El tercer requerimiento se conjunta de la compensacion entre las bandas de la misma zona.

124



COMPENSACION ENTRE
BANDAS DE LA MISMA ZONA

POSICION NETA MONTO REQUERIMIENTO
BANDA POR BANDA COMPENSADO DE CAPITAL
1 -1,080.89 ZONA 1:
2 17,874.23 4,104.64 40% 1,641.9
3 -3,023.75
4 562.29
5 -32,171.53 ZONA 2:
6 -2,343.19 782.4 30% 234.7
782.40
13,265.93 ZONA 3:
36,093.96 130,434.2 30% 39,130.3
10 107,012.56
11 3,638.98
12 -130,434.25
13 635.24
14
135,321.3 41,006.9

El cuarto requerimiento se conjunta por la compensacion entre zonas contiguas.

POSICION ENTRE ZONAS CONTIGUAS
NETA DE MONTO REQUERIMIENTO
LAS ZONAS COMPENSADO DE CAPITAL

ZONA 1:
14,331.9
ZONA 2:
-33,732.3 44,544.3 40% 17,817.720
ZONA 3:
30,212.4

Por dltimo no se observa que se conjunte un requerimiento entre las zonas alejadas, por lo que el requerimiento
por riesgo de mercado seria igual a:

Req.Op.M.n = 10,812.98 + 56,75039 + 41,006.85 + 17,817.72 = 126,386.94

En comparacion con el requerimiento con los niveles actuales hay una variacion del 60.86% menos.
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CALCULO DEL REQUERIMIENTO DE CAPITAL PARA OPERACIONES CON TASAS DE INTERES
MONEDA EXTRANJERA

Los instrumentos que se tiene se clasifican de la misma forma, cambiando los niveles de los ponderadores se
obtendréan resultados distintos.

B ANDAS
COEFICIENTE
BANDA PLAZO DE R.M. %
1 De 1 a7 dias 0.0005%
2 De 8 a 31 dias 0.0016%
3 De 32 a 92 dias 0.0054%
4 De 93 a 184 dias 0.0377%
5 De 185 a 366 dias 0.1513%
6 De 367 a 731 dias 0.3353%
7 De 732 a 1,096 dias 0.9608%
8 De 1,097 a 1,461 dias 1.7466%
9 De 1,462 a 1,827 dias 2.7496%
10 De 1,828 a 2,557 dias 4.2523%
11 De 2,558 a 3,653 dias 7.2967%
12 De 3,654 a 5,479 dias 11.2664%
13 De 5,480 a 7,305 dias 14.5052%
14 Més de 7,306 dias 17.7875%

Los activos y los pasivos ponderados quedarian de la siguiente forma:
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ACTIVOS

SUJETOS A COM- NETOS PONDERA-
BANDA BRUTOS PENSACION TOTAL NETOS DOS POR R.M.
1 7,382,207.00 2,186,997.00 5,195,210.00 27.23
2 2,429,591.00 67,551.00 2,362,040.00 37.60
3 1,133,635.00 984,736.00 148,899.00 8.10
4 252,185.00 104,990.00 147,195.00 55.50
5 128,857.00 112,682.00 16,175.00 24.48
6
927,213.00 927,213.00 8,908.31
710,757.00 710,757.00 12,414.42
69,979.00 69,979.00 1,924.13
10 138,926.00 138,926.00 5,907.60
11 41,979.00 41,979.00 3,063.09
12
13
14
13,215,329.00 3,456,956.00 9,758,373.00 32,370.45
P A S V O S
SUJETOS A NETOS PONDERADOS
BANDA BRUTOS COMPENSACION NETOS POR R.M.
1 7,027,452.00 2,186,997.00 4,840,455.00 25.37
2 2,175,653.00 67,551.00 2,108,102.00 33.56
3 1,319,052.00 984,736.00 334,316.00 18.20
4 343,614.00 104,990.00 238,624.00 89.97
5 128,821.00 112,682.00 16,139.00 24.42
7 929,947.00 929,947.00 8,934.57
8 768,091.00 768,091.00 13,415.85
9 77,327.00 77,327.00 2,126.17
10
11 369,946.00 369,946.00 26,993.90
12
13
14
13,139,903.00 3,456,956.00 9,682,947.00 51,662.01

El requerimiento por posicién neta por banda quedaria de la siguiente forma:
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POSICION

ACTIVOS PASIVOS NETA
BANDA NETOS NETOS POR BANDA

1 27.23 25.37 1.86
2 37.60 33.56 4.04
3 8.10 18.20 -10.09
4 55.50 89.97 -34.47
5 24.48 24.42 0.05
7 8,908.31 8,934.57 -26.27
8 12,414.42 13,415.85 -1,001.42
9 1,924.13 2,126.17 -202.04
10 5,907.60 5,907.60
11 3,063.09 26,993.90 -23,930.82
12
13
14

32,370.45 51,662.01 -19,291.56

REQ.CAPITAL POR POSIC.POND.TOTAL 19,291.56

El segundo requerimiento se conforma que se conforma de la compensacion al interior de las bandas quedaria de
la siguiente forma:

COMPENSACIONES

AL INTERIOR DE LAS BANDAS

POSICION NETA MONTO REQUERIMIENTO
BANDA POR BANDA COMPENSADO DE CAPITAL

1 1.86 254 2.54
2 4.04 33.6 3.36
3 -10.09 8.1 0.81
4 -34.47 55.5 5.55
5 0.05 24.4 2.44
6
7 -26.27 8,908.3 890.83
8 -1,001.42 12,414.4 1,241.44
9 -202.04 1,924.1 192.41
10 5,907.60
11 -23,930.82 3,063.1 306.31
12
13
14

-19,291.56 26,456.9 10% 2,645.7

El tercer requerimiento conjuntado por la compensacion entre las bandas de la misma zona queda de la siguiente

forma:
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COMPENSACION ENTRE
BANDAS DE LA MISMA ZONA

POSICION NETA MONTO REQUERIMIENTO
BANDA POR BANDA COMPENSADO DE CAPITAL
1 1.86 ZONA 1:
2 4.04 5.90 40% 2.4
3 -10.09
4 -34.47
5 0.05 ZONA 2 :
6 0.05 30% 0.016
7 -26.27
8 -1,001.42 ZONA 3:
9 -202.04 5,907.6 30% 1,772.3
10 5,907.60
11 -23,930.82
12
13
14
5,913.6 1,774.7

Para el cuarto requerimiento que se conjunta por la compensacion entre las zonas contiguas no se forma un
requerimiento, ya que no hay algo a compensar.

POSICION POSICION NETA
NETA DE
BANDA POR BANDA LAS ZONAS
1 1.86 ENTRE ZONAS CONTIGUAS
2 4.04
3 -10.09 ZONA1:
4 -34.47 -38.7
MONTO REQUERIMIENTO
5 0.05 COMPENSADO DE CAPITAL
6 ZONA 2:
7 -26.27 -26.2 0.0 40% 0.000
8 -1,001.42
9 -202.04
10 5,907.60
11 -23,930.82
12
13 ZONA 3:
14 -19,226.7

Por el mismo motivo, el requerimiento por compensacion entre zonas alejadas tampoco se conforma nada. Por
lo que el requerimiento de capital por operaciones en moneda extranjera quedaria como:

Req.Op.M.E.= 19,291.6 + 2,645.7 + 1,774.7 = 23,711.9
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En comparacion con los niveles actuales se esta pidiendo en este caso un 15.98% menos.

OPERACIONES CON TASA REAL Y UNIDADES DE INVERSION (UDIS).

La distribucion de las operaciones de los instrumentos derivados de tasa real siguen se mantienen igual, la
variacion que se presenta es debido al cambio en las variaciones se genera por los cambios en los coeficientes de
cargo. Estos son los coeficientes calibrados de la ventana 2012,

B ANDAS
COEFICIENTE
BANDA PLAZO DE R.M. %
1 De 1 a7 dias 0.7771%
2 De 8 a 31 dias 0.9739%
3 De 32 a 92 dias 1.2206%
4 De 93 a 184 dias 1.5298%
5 De 185 a 366 dias 1.9174%
6 De 367 a 731 dias 2.4031%
7 De 732 a 1,096 dias 3.0119%
8 De 1,097 a 1,461 dias 3.7749%
9 De 1,462 a 1,827 dias 4.7311%
10 De 1,828 a 2,557 dias 5.9296%
11 De 2,558 a 3,653 dias 7.4318%
12 De 3,654 a 5,479 dias 9.3144%
13 De 5,480 a 7,305 dias 11.6740%
14 Méas de 7,306 dias 14.6313%

Como se vio en el ejercicio pasado, lo que se pide como requerimiento de capital por operaciones derivadas de
una tasa real solamente es la ponderacion de los activos por los coeficientes de cargo. Entonces el requerimiento

quedaria de la siguiente forma
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ACTIVOS

SUJETOS A COM-

NETOS PONDERA-

BANDA BRUTOS PENSACION TOTAL NETOS DOS POR R.M.
1 2,974.00 2,974.00 23.11
2 82,890.00 82,890.00 807.27
3
4 1,058.00 1,058.00 16.19
5 115.00 115.00 2.20
6 267.00 267.00 6.42
304.00 304.00 9.16
14,385.00 14,385.00 543.01
9,928.00 9,928.00 469.71
10 3,930.00 3,930.00 233.04
11 42,077.00 42,077.00 3,127.07
12 164,365.00 164,365.00 15,309.65
13 488,074.00 488,074.00 56,977.76
14 58,222.00 58,222.00 8,518.65
868,589.00 868,589.00 86,043.23

Por lo que este sera el requerimiento de capital por operaciones derivadas de tasa real.

Req.Op.T.R.= 86,043.23
CALcULO DEL ICAP coN COEFICIENTES CALIBRADOS.

Ahora que se tienen los nuevos valores de los requerimientos de capital con los coeficientes calibrados para
operaciones de tasa nacionales, operaciones de tasa extranjeras y operaciones con tasa real se puede realizar el

gjercicio del calculo del ICAP con estos valores.

Operaciones

Requerimiento

Operaciones con tasa nominal en moneda nacional 126,386.94
Operaciones con sobre tasa en moneda nacional 8,061.01
Operaciones con tasa real 86,043.23
Operaciones con tasa nominal en moneda extranjera 23,711.90
Operaciones con tasa referida al Salario Minimo General 1,902.27
Operaciones en UDI’s o referidas al INPC 378.13
Posiciones en divisas 4,478.85
Posiciones en operaciones referidas al Salario Minimo General 88.65
Operaciones con acciones y sobre acciones 224.40
Requerimiento por Riesgo de Mercado 251,275.39

Esta tabla muestra los valores de los nuevos requerimientos de las operaciones mencionadas, ademas de los
montos por las otras operaciones que se mantienen fijas, el siguiente paso es el calculo de los activos

ponderados por riesgo y el ICAP.
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Capital Neto =

Riesgo de Mercado

Riesgo de Crédito

Riesgo Operacional

Total =

8,703,822.00

Requerimiento por:

Activos Ponderados por:

ICAP

251,275.39

4,265,088.56
519,219.30

3,140,942.36

53,313,607.01
6,490,241.25

5,035,583.25

62,944,790.62

13.828%

En resumen, el requerimiento total para la institucién se reduce en un 4.223%, por lo que los activos ponderados
totales de riesgo mantienen la misma proporcion. Mientras para el ICAP presenta un incremento del 4.41%, esto
se refleja en un incremento en 58 puntos porcentuales para el ICAP para el Banco, lo cual lo deja mejor
posicionado que con los valores que se mantienen actualmente. Ambos niveles se encuentran por encima del

exigido del 8%.

132



CONCLUSIONES

Tener la tarea de regular y supervisar a instituciones que conforman sistemas financieros no es una tarea fécil,
para esto los organismos reguladores deben apoyarse en herramientas lo suficientemente buenas para poder
realizar esta actividad de la mejor forma posible. Otro aspecto que cubre es el de fomentar el habito de la
supervisién de riesgos con la idea de causar conciencia y que no se convierta en una tarea exclusivamente de los
reguladores, sino por parte de las mismas instituciones y esta claro que estas instituciones no les agrada perder.
Estos son los puntos principales que da a tratar el Comité de Basilea, el cual actualmente es el principal
supervisor, ya que posee bastante experiencia en cuanto este tema y ademas que cuenta por la idea de ser un
comité se conforma de varios organismos reguladores y supervisores internacionales. A través de estos
organismos se recolecta informacién para la aplicacion de estudios con el fin de la medicidn de riesgo y también
de detectar posibles nuevos riesgos, ademas de que si se presentan estos casos el Comité se da a la tarea de
presentar una propuesta para la medicién de este riesgo mismo (como en el caso que se present6 por debido a la
insuficiencia que se presentd en cuanto al tema de liquidez por parte de los bancos) ya sea que se haya
presentado en otro pais y estos cuenten con alguna medida y esta se pueda compartir o bien realizando estudios
para encontrar una recomendacién o forma viable para tratar este tema.

Un aspecto importante de contar con informacion de varios paises es que las herramientas 0 modelos que se
proponen pueden probarse en varias condiciones, por lo cual estas herramientas tienen el objetivo de
estandarizarse, lo cual da una ventaja a estos modelos ya que se pueden aplicar en distintas condiciones o
situaciones. Otro aspecto importante es el hecho de la promocién del uso de nuevas herramientas con sustentos
y bases fundamentadas tedricamente como los modelos VaR que poseen una mayor sensibilidad a los riesgo de
las instituciones por la construccion del mismo.

Por otra parte, si bien se cuenta con las propuestas de modelos para medicion de riesgo realizadas por el Comité
de Basilea, otro papel importante es el de adaptacién de estos modelos o0 herramientas de la mejor forma a los
paises, dado que las condiciones de mercado o bien de operar no es la misma para todos los paises. Esta es la
tarea del o los reguladores y supervisores que se encuentran en el pais, los cuales de igual forma realizan
estudios para su implementacion o de igual forma cuentan con asambleas o grupos para la discusion de estos u
otros temas més especificos como fijar limites, como es el caso para México. Para llevar a cabo la adaptacion
que, por ejemplo, dadas las condiciones del mercado en las cuales no existe una tendencia, ademas no todas las
instituciones tienen un mismo objetivo se presentan combinaciones de estas circunstancias generando varios
escenarios donde a su vez se van presentando nuevos casos o temas a tratar, es donde se pueden observar puntos
débiles en cuanto a la regulacion y es en estos casos donde se deben de cubrir los mismos, agregarse estos a los
temas que ya se tenian contemplados y se comiencen a supervisar, todo esto es con el objetivo de fortalecer los
sistemas financieros.

Una nota que podemos comentar en cuanto fortalecer los sistemas financieros es, por ejemplo, el nuevo acuerdo
de Basilea 1l en el cual se realizé la modificacién de que el indice de capitalizacién en lugar de ser al menos un
8% ahora se esté solicitando un 10.5% como un nivel minimo, esto implica que las instituciones deben de contar
con un mayor nivel de capitalizacién, por lo que deben de poseer o mayor capital o bien apoyarse en
herramientas nuevas o con una mejor medicién de riesgo. En el caso de las herramientas con las que se cuentan
deben de tener adaptaciones, ajustes e implementaciones de nuevos modelos o bien actualizaciones para poder
tener una mejor medicion de riesgo, tan simple como puede ser impulsar el uso de los modelos internos o bien
una modificacién en los coeficientes de cargo para ayudar a mejorar el indice de capitalizacién para las
instituciones.

En lo personal, me parece que el poder actualizar los ponderadores es una buena medida, sin embargo, también
esta el punto de vista de un supervisor, que en este caso con los niveles de ponderacién que se mantienen
actualmente se cuenta con un buen nivel en el indice de capitalizacion, siendo este suficientes y en caso de que
se presentara alguna situacion de estrés las instituciones podrian contar con mas capital para hacer frente a estos
eventos. Por otra parte, el impulsar los modelos internos me parece una buena medida, no solo porque estos
tengan una mejor cualidad en cuanto a captar la sensibilidad al riesgo, sino también al desarrollar estos modelos
internos las mismas instituciones se hacen conscientes de los riesgos a los cuales se estan enfrentando, que
pueden percibir que las variaciones en un valor pueden impactar de varias formas en distintas operaciones y de
esta forma los modelos que se creen no sean solamente por cubrir un trdmite o una responsabilidad con las
autoridades.
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ANEXO 1. EJERCICIO DE CALCULO DEL COEFICIENTE DE CARGO.

Se debe contar con cierta cantidad de observaciones, en este caso para ejemplificar se tomaran 50. Para este
ejercicio se tomaran los niveles de la tasa de rendimiento de Cetes a 7 dias.

Obs. Fecha CT7 17 | 01/10/2012 | 4.41% 34 | 06/09/2012 | 4.39%
1 23/10/2012 | 4.21% 18 | 28/09/2012 | 4.39% 35 | 05/09/2012 | 4.38%
2 22/10/2012 | 4.24% 19 | 27/09/2012 | 4.29% 36 | 04/09/2012 | 4.35%
3 19/10/2012 | 4.23% 20 | 26/09/2012 | 4.19% 37 | 03/09/2012 | 4.43%
4 18/10/2012 | 4.23% 21 | 25/09/2012 | 4.10% 38 | 31/08/2012 | 4.43%
5 17/10/2012 | 4.23% 22 | 24/09/2012 | 4.10% 39 | 30/08/2012 | 4.42%
6 16/10/2012 | 4.22% 23 | 21/09/2012 | 4.10% 40 | 29/08/2012 | 4.14%
7 15/10/2012 | 4.29% 24 | 20/09/2012 | 4.10% 41 | 28/08/2012 | 4.18%
8 12/10/2012 | 4.29% 25 | 19/09/2012 | 4.16% 42 | 27/08/2012 | 4.37%
9 11/10/2012 | 4.29% 26 | 18/09/2012 | 4.16% 43 | 24/08/2012 | 4.29%
10 | 10/10/2012 | 4.16% 27 | 17/09/2012 | 4.37% 44 | 23/08/2012 | 4.25%
11 | 09/10/2012 | 4.16% 28 | 14/09/2012 | 4.36% 45 | 22/08/2012 | 4.25%
12 | 08/10/2012 | 4.43% 29 | 13/09/2012 | 4.36% 46 | 21/08/2012 | 4.25%
13 | 05/10/2012 | 4.37% 30 | 12/09/2012 | 4.36% 47 | 20/08/2012 | 4.33%
14 | 04/10/2012 | 4.37% 31 | 11/09/2012 | 4.36% 48 | 17/08/2012 | 4.29%
15 | 03/10/2012 | 4.34% 32 | 10/09/2012 | 4.44% 49 | 16/08/2012 | 4.29%
16 | 02/10/2012 | 4.19% 33 | 07/09/2012 | 4.17% 50 | 15/08/2012 | 4.24%

Tomamos las diferencias porcentuales entre de las tasas dia a dia desde la fecha base (la cual en este caso seria
23/10/2012) hasta la dltima observacién (15/08/2012).

D, = {Nt/Nt—l }521

Obs. | Operacion Dy 17 | 4.19%/4.41% = | 95.01% 34 | 4.17%/4.39% = | 95.04%
1 |4.21%/4.21% = | 100.00% 18 | 4.41%/4.39% = | 100.46% 35 |4.39%/4.38% = | 100.25%
2 | 4.21%/4.24% = | 99.42% 19 | 4.39%/4.29% = | 102.33% 36 | 4.38%/4.35% = | 100.61%
3 | 4.24%/4.23% = | 100.16% 20 | 4.29%/4.19% = | 102.39% 37 |4.35%/4.43% = | 98.07%
4 | 4.23%/4.23% = | 100.00% 21 | 4.19%/4.1% = | 102.14% 38 | 4.43%/4.43% = | 100.00%
5 | 4.23%/4.23% = | 100.00% 22 4.1%/4.1% = | 100.00% 39 |4.43%/4.42% = | 100.28%
6 | 4.23%/4.22% = | 100.18% 23 4.1%/4.1% = | 100.00% 40 | 4.42%/4.14% = | 106.76%
7 | 4.22%/4.29% = | 98.37% 24 | 4.1%/4.1% = | 100.00% 41 | 4.14%/4.18% = | 99.07%
8 | 4.29%/4.29% = | 100.00% 25 | 4.1%/4.16% = | 98.72% 42 | 4.18%/4.37% = | 95.63%
9 |4.29%/4.29% = | 100.00% 26 |4.16%/4.16% = | 100.00% 43 | 4.37%/4.29% = | 101.86%
10 | 4.29%/4.16% = | 103.12% 27 [ 4.16%/4.37% = | 95.22% 44 | 4.29%/4.25% = | 100.99%
11 | 4.16%/4.16% = | 100.00% 28 | 4.37%/4.36% = | 100.05% 45 | 4.25%/4.25% = | 100.00%
12 | 4.16%/4.43% = | 93.91% 29 |4.36%/4.36% = | 100.00% 46 | 4.25%/4.25% = | 100.10%
13 | 4.43%/4.37% = | 101.50% 30 |4.36%/4.36% = | 100.00% 47 | 4.25%/4.33% = | 98.02%
14 | 4.37%/4.37% = | 100.00% 31 |4.36%/4.36% = | 100.05% 48 | 4.33%/4.29% = | 100.91%
15 | 4.37%/4.34% = | 100.56% 32 | 4.36%/4.44% = | 98.20% 49 | 4.29%/4.29% = | 100.00%
16 | 4.34%/4.19% = | 103.58% 33 [ 4.44%/4.17% = | 106.56% 50 | 4.29%/4.24% = | 101.18%
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Después se deben generar los escenarios basandose en las variaciones que se observan dia a dia, esto es:

E = {Nrx Dy}

Obs. Operacion E; 17 | 4.21%/95.01% = | 4.0022% 34 | 4.21%/95.04% = | 4.0031%
1 4.21%/100.% = | 4.2122% 18 | 4.21%/100.46% = | 4.2314% 35 | 4.21%/100.25% = | 4.2229%
2 | 4.21%/99.42% = | 4.1879% 19 | 4.21%/102.33% = | 4.3104% 36 | 4.21%/100.61% = | 4.2381%
3 |4.21%/100.16% = | 4.2189% 20 | 4.219%/102.39% = | 4.3127% 37 | 4.21%/98.07% = | 4.1310%
4 4.21%/100.% = | 4.2122% 21 | 4.21%/102.14% = | 4.3023% 38 4.21%/100.% = | 4.2122%
5 4.21%/100.% = | 4.2122% 22 | 4.21%/100.% = | 4.2122% 39 |4.219%/100.28% = | 4.2239%
6 |4.21%/100.18% = | 4.2200% 23 | 4.21%/100.% = | 4.2122% 40 | 4.21%/106.76% = | 4.4970%
7 | 4.21%/98.37% = | 4.1435% 24 | 4.21%/100.% = | 4.2122% 41 | 4.21%/99.07% = | 4.1730%
8 4.21%/100.% = | 4.2122% 25 | 4.21%/98.72% = | 4.1582% 42 | 4.21%/95.63% = | 4.0281%
9 4.21%/100.% = | 4.2122% 26 | 4.21%/100.% = | 4.2122% 43 |4.21%/101.86% = | 4.2907%
10 | 4.21%/103.12% = | 4.3438% 27 | 4.21%/95.22% = | 4.0107% 44 | 4.21%/100.99% = | 4.2541%
11 | 4.21%/100.% = | 4.2122% 28 |4.21%/100.05% = | 4.2144% 45 4.21%/100.% = | 4.2122%
12 | 4.21%/93.91% = | 3.9556% 29 | 4.21%/100.% = | 4.2122% 46 | 4.21%/100.1% = | 4.2166%
13 | 4.21%/101.5% = | 4.2755% 30 | 4.21%/100.% = | 4.2122% 47 | 4.21%/98.02% = | 4.1290%
14 | 4.21%/100.% = | 4.2122% 31 | 4.21%/100.05% = | 4.2144% 48 | 4.21%/100.91% = | 4.2504%
15 | 4.21%/100.56% = | 4.2359% 32 | 4.21%/98.2% = | 4.1364% 49 4.21%/100.% = | 4.2122%
16 | 4.21%/103.58% = | 4.3629% 33 |4.21%/106.56% = | 4.4884% 50 |4.21%/101.18% = | 4.2619%

Ahora se debe valuar un bono cupdn cero (en este caso por su rendimiento) con los valores de tasas obtenidos al
plazo del nodo de los escenarios generados.

( \ 50
{Ct} = { N %
((1 + (G50 t)) ),
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Obs. | Valuacion Cete 7
1 9.991816271
2 9.99186345
3 9.991803383
4 9.991816271
5 9.991816271
6 9.991801208
7 9.991949628
8 9.991816271
9 9.991816271
10 9.991560881
11 9.991816271
12 9.99231442
13 9.991693513
14 9.991816271
15 9.991770239
16 9.991523701

17 9.992224006
18 9.991779037
19 9.991625766
20 9.991621222
21 9.9916414

22 9.991816271
23 9.991816271
24 9.991816271
25 9.991921162
26 9.991816271
27 9.992207452
28 9.991812107
29 9.991816271
30 9.991816271
31 9.991812105
32 9.991963533
33 9.991280172

34 9.992222239
35 9.991795506
36 9.991766131
37 9.991974036
38 9.991816271
39 9.991793671
40 9.991263562
41 9.991892327
42 9.992173704
43 9.991663867
44 9.991735036
45 9.991816271
46 9.991807711
47 9.9919778

48 9.991742185
49 9.991816271
50 9.991719895

Ahora se toman nuevamente las diferencias de las valuaciones de la fecha base contra los valores de los demas

dias.

{Xt} = {CT - Ct—l}?g(l)

Obs. Operacion Xt 26 |9.991816-9.991816 = 0.000000
1]9.991816-9.991816 = 0.000000 279.991816-9.992207 = -0.000391
29.991816-9.991863 = -0.000047 289.991816-9.991812 = 0.000004
3[9.991816-9.991803 = 0.000013 29 9.991816-9.991816 = 0.000000
419.991816-9.991816 = 0.000000 30 9.991816-9.991816 = 0.000000
519.991816-9.991816 = 0.000000 319.991816-9.991812 = 0.000004
6]9.991816-9.991801 = 0.000015 32 9.991816-9.991964 = -0.000147
719.991816-9.99195 = -0.000133 339.991816-9.99128 = 0.000536
819.991816-9.991816 = 0.000000 349.991816-9.992222 = -0.000406
919.991816-9.991816 = 0.000000 359.991816-9.991796 = 0.000021

10| 9.991816-9.991561 = 0.000255 36 | 9.991816-9.991766 = 0.000050
119.991816-9.991816 = 0.000000 379.991816-9.991974 = -0.000158
12 19.991816-9.992314 = -0.000498 38 9.991816-9.991816 = 0.000000
139.991816-9.991694 = 0.000123 39 9.991816-9.991794 = 0.000023
141 9.991816-9.991816 = 0.000000 40 9.991816-9.991264 = 0.000553
15]9.991816-9.99177 = 0.000046 419.991816-9.991892 = -0.000076
16 | 9.991816-9.991524 = 0.000293 429.991816-9.992174 = -0.000357
17 19.991816-9.992224 = -0.000408 439.991816-9.991664 = 0.000152
189.991816-9.991779 = 0.000037 449.991816-9.991735 = 0.000081
191 9.991816-9.991626 = 0.000191 459.991816-9.991816 = 0.000000
20 9.991816-9.991621 = 0.000195 46 | 9.991816-9.991808 = 0.000009
21]9.991816-9.991641 = 0.000175 4719.991816-9.991978 = -0.000162
22 19.991816-9.991816 = 0.000000 48 19.991816-9.991742 = 0.000074
2319.991816-9.991816 = 0.000000 49 19.991816-9.991816 = 0.000000
2419.991816-9.991816 = 0.000000 50]9.991816-9.99172 = 0.000096
2519.991816-9.991921 = -0.000105
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Esto nos da una serie de diferencias ordenadas por fecha, de esta forma se pueden ordenar por el valor de las

38 | 31/08/2012 | 0.000000%
45 | 22/08/2012 | 0.000000%
49 | 16/08/2012 | 0.000000%
28 | 14/09/2012 | 0.000416%
31 | 11/09/2012 | 0.000417%
46 | 21/08/2012 | 0.000856%
3 19/10/2012 | 0.001289%
6 16/10/2012 | 0.001506%
35 | 05/09/2012 | 0.002076%
39 | 30/08/2012 | 0.002260%
18 | 28/09/2012 | 0.003723%
15 | 03/10/2012 | 0.004603%
36 | 04/09/2012 | 0.005014%
48 | 17/08/2012 | 0.007409%
44 | 23/08/2012 | 0.008124%
50 | 15/08/2012 | 0.009638%
13 | 05/10/2012 | 0.012276%
43 | 24/08/2012 | 0.015240%
21 | 25/09/2012 | 0.017487%
19 | 27/09/2012 | 0.019050%
20 | 26/09/2012 | 0.019505%
10 | 10/10/2012 | 0.025539%
16 | 02/10/2012 | 0.029257%
33 | 07/09/2012 | 0.053610%
40 | 29/08/2012 | 0.055271%

diferencias
Obs. Fecha Xt

12 08/10/2012 | -0.049815%
17 01/10/2012 | -0.040774%
34 06/09/2012 | -0.040597%
27 17/09/2012 | -0.039118%
42 27/08/2012 | -0.035743%
47 20/08/2012 | -0.016153%
37 03/09/2012 | -0.015777%
32 10/09/2012 | -0.014726%

7 15/10/2012 | -0.013336%
25 19/09/2012 | -0.010489%
41 28/08/2012 | -0.007606%

2 22/10/2012 | -0.004718%

1 23/10/2012 | 0.000000%

4 18/10/2012 | 0.000000%

5 17/10/2012 | 0.000000%

8 12/10/2012 | 0.000000%

9 11/10/2012 | 0.000000%
11 09/10/2012 | 0.000000%
14 04/10/2012 0.000000%
22 24/09/2012 | 0.000000%
23 21/09/2012 0.000000%
24 20/09/2012 | 0.000000%
26 18/09/2012 0.000000%
29 13/09/2012 | 0.000000%
30 12/09/2012 | 0.000000%

Dado que es una distribucion de posibles pérdidas, los valores de coeficientes de cargo se representan como
negativos, sin embargo, para mostrarlos como un porcentaje de pérdida se representan de forma positiva. De
este modo se toma el percentil que represente el 99% de nivel de confianza, que en este caso se presentaria un

valor entre el primer y el segundo renglén, pero tomaremos el segundo valor que es igual a 0.040774%.
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